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Giris
Movzunun aktualhi@i: Qodim zamanlardan etibaron bugiinki giina qadar qizil insan
foaliyyotinin bir cox sahosindo, maliyys sektorunda, sonaye vo digor saholorindo
istifads edilir. Qahiradon conubda sohraligda diinyanin oan gadim qizil hasilati tizra
maodon yerlosir. Bu modon artiq 5 min ildir ki mdvcuddur.
Qiz1l nadir metaldir. Biitiin diinyada 1 saat orzindo bosoriyyotin biitiin tarixi boyu
orzinds tokiilon qizildan daha ¢ox qizil tokiiliir. 2014-cii ilds diinyada 2,8 min.ton qizil
hasil olub. Bugiinki giindo Diinya bankinin qizil ehtiyatlar1 32 min ton togkil edir. On
nohong qizil sahiblori ABS (8,1 min.ton), Almaniya (3,4 min.ton) vo Beynolxalq
Valyuta Fondudur. (2,8 min ton) toskil edir.
Qiz1l bazar1 vo Olkonin quzil ehtiyatlarinin artirillmasi vo hom do biznesi togkil etmok
vo sonaye istehlaki mogsadilo alqi-satqisi ilo olagadar olan igtisadi miinasibatlor
sferasidir. Quzil bazarlarinda asason yeni hasil edilon quzil, dovlet vo xiisusi qizil
ehtiyatlari, qizil pullar alinib satilir. Togkilati baximdan qizil bazar1 bir ne¢co bankdan
ibarat konsorsum olub, qizilin alqi-satqust iizro sazislor baglayir. Bu banklar alicilar va
saticilar arasinda vasitac¢i rolunu oynayirlar.
Diinya qizil bazarlarina misal olaraq London, Surix, Nyu-York, Cikago, Hon Konqu
misal gostormok olar.
Azorbaycanda qizil  2013-cii ildo 1619,2 kq, 2014-cii ildo iso 1872,5 kq toskil
etmisdir.
“Report”’-un Dovlot Statistika Komitasino istinadon verdiyi xobora goro hesabat icindo
Olkodo gilimiis hasilatinda iso oksino azalma miisahido olunub. Hasilat 62% azalaraq
239,3kq olub. Molumdur ki, Azorbaycanda qizil vo giimiis 1997-ci il avqustun 21-do
imzalanmis P.S.A (hasilatin bdolgiisii) tipli miiqavilo ¢arcivasinds hasil olunur.
Miiqavils 6 yatagin Naxc¢ivanda - 1, Gadabayds -2, hazirda ermani isgali altinda olan
Kalbacar vo Zangilanda -3 yatagin islonmasini nozordas tutur.
Miigavilads Azarbaycanin pay1 51%, Boyiik Britaniyanin “Anglo Aslan” “Mining pic”
sirkotinin pay1 49% toskil edir, “Godobay yataginda ilk qizil hasilatina 2009-cu ildon
baslanib.
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Mbohz bu sababloro goro miiasir dovriin toloblorine uygun olarag geyd olunan
movzunun arasdiritlmast vo tokliflorin irali siiriilmosi movzunun aktualligini siibut
edon asas faktorlardandir.

Tadqgiqatin asas maqsadi va vazifalari: Azorbaycan orazisi zongin qizil ehtiyatlarina
malikdir. Bolli oldugu kimi, 2009-cu ilin iyulunda Azorbaycan qizilin sonaye
hasilatina baslayib. Qizil bazarinin iqtisadiyyat ii¢lin miithiim ohomiyyat kosb etmasino
va dovlatin bu sahads irimiqyash islorin aparilmasina baxmayaraq, 6lkamizds gazinti
islorinin zoif aparilmasi, qizilin saflagsdirilmasi ii¢iin zavodun olmamasi vo hom do
informasiya qithig mdvcuddur.
Bunlar1 nazoro alaraq magistr isinin yazilmasinda asas magsad bu sahonin mahiyyati
vo onun asas keyfiyyat cohatlorinin dyronilmasi va tohlil olunmasi, eyni zamanda qizil
bazarinin inkisaf istigamotlorinin miioyyon edilmasi vo iqtisadiyyatda onun
ohomiyyatinin rolunun ag¢iglanmasindan ibaratdir.
Homg¢inin quzil bazarinin miiasir vaziyyatinin todqiqi, onun qgiymatlondirilmasi,
iqtisadiyyatin osas prinsiplorinin nazora alinmasi, xarici O6lkolorin qizil bazarlarinda
qizilin hasilati, istehsali, emali mexanizmlarinin movcud obyektin soraito uygun olaraq
Olko iqtisadiyyatina totbiqi imkanlari vo qizilin golocok inkisaf dinamikasinin
miioyyonlogdirilmosi  liclin  beynolxalq tocrilbbodon istifado olunmasi magistr
dissertasiya isinin 9sas moqgsadi hesab olunur. Bu moagsadlo dissertasiya isi asagidaki
vazifalari yerina yetirir:

- Miiasir satis bazarlarinin qaydalarinin vo istehlak sahalorinin rolu 6yronilir;

- Quzi1l bazarlarinda qizilin giymating tasir gdstoron amillorin qiymoatlondirilmasi

yollar1 aragdirilir;
- Azorbaycanin qizil bazarinda hasilatin artirilmast yollar1 dyranilir;
- Olkomizdo qiz1l bazarinin tokmillosdirilmasinde omtoo birjalarinin rolunun
artirtlmast va istigamatlori gostarilir.

Tadgigatin obyekti vo predmeti: Todgiqatin obyekti qizil bazarlarinda onlarin
formalagsmasinin vo dinamikasinin doyismo meyllorinin miisyyon edilmasi, diinya tizra

qizil bazarlarinda istehsal, emal vo saflagdirilmasi baximindan qizilin gqiymatlarinin
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1zlonmoasi lizra texniki tohlillorin aparilmasi zamani diinya tocriibasindon istifads tizra
metod, vasito vo gqaydalar toskil edir.

Taodqgigatin predmeti qizil bazarinin iqtisadiyyatda tutdugu yer vo rolunun todqiqi
tohlili, istigamotlori vo qizil bazarinin faaliyyetinin tokmillogdirilmasi masalolorinin
aragdirilmasidir.

Tadgigatin informasiya bazasi va islonma metodlari: Todqgigatin informasiya bazasi
geyd olunan istiqgamot iizro Azorbaycan, eloco do inglis, tiirk vo rus iqtisadg¢ilarinin
asarlarindon qizil bazari, diinya qizil hasilatinin va elacads birja ticarati hagqinda
miivafiq qaydalan 0ziindo oks etdiron beynslxalq tocriibo vo Olkodaxili normativ
hiiquqi aktlardan, qgorar, qayda statistik molumatlardan vo movzu ilo bagh bir ¢ox
internet monbalorindon ibarstdir. Tadqiqat iizorinds isloyarkon miiqayisali texniki
tohlil vo analitik hesablama metodlarindan genis istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi: Todgigatin elmi yeniliyi ondan ibaratdir ki, qizil bazarinin
tohlili vo qiymoatlondirilmasi iizra Azarbaycan Respublikasinin movcud tacriibasinin
geyd olunan sahs tizro movcud olan diinya 6lkslorinin tocriiba kontekstinda tohlil
edilir vo  milli  tocriibonin  qgabaqcil  beynolxalq  standartlar  osasinda
tokmillasdirilmasinin zaruriliyi va yollart gostarilir:

-Yeni bir texnologiya islonorok homon texnologiyaya asaslanib zoif (kasib)
yataglardan qizilin ¢ixarilmasi daha mogsodouygundur;

- Azorbaycanda sahibkarlar yaxsi olar ki, 6z vosaitlorini qizil yataqglarinin kosfino vo
istehsalina yonaltsinlar, ¢linki bu saha riskli olsa da galiri qat-qat boyiikdiir;

- Olkomizds istehsal olunan qizil Isvecronin Cenevra sohorindo dasimb saflasdirilir.
Yaxsi olar ki, geyd olunan 6lkonin tocriibasindon istifado edorok 6z votonimizdo qizili
saflasdiran fabrik tikilsin.

Tadqgiqatin praktiki shamiyyati: Magistr dissertasiya isindo istifado olunan metod,
tohlil vo qaydalarin Azorbaycan qizil bazar iiciin yeni olsa da, xarici Olkalorin
tocriibasindo genis totbiq olunur. Mohz bu soboabdon todqgigat beynolxalq tocriibonin
milli iqtisadiyyata totbiq ii¢iin miihiim praktiki chomiyyat kasb edir. Digor torofdon
todqiqgat isinda istifade olunan tohlil metodlar1 qizil bazarinin istirak¢ilarinin bu sahada

bilik, bacariq va tacriibalarinin tokmillosdirilmasine imkan yaradir.



6

Dissertasiya isinin strukturu. Magistr dissertasiya isi giris, ii¢ fosil vo bu mévzuya
dair natico, tokliflor verilmoklo 79 sohifodon ibaratdir.

Giris hisssosindo  movzunun aktualligr osaslandirilir, todgigatin  mogsodi  vo
vazifalari, obyekti vo predmeti, informasiya bazasi va islonma metodlari, elmi yeniliyi
va onun praktiki shamiyyati gostarilir.

Isin birinci foslindo qizil bazari vo onlarin formalagsmasinin nozori-metodoloji
asaslarindan bohs olunur. Fasilds beynalxalq valyuta sisteminda qizilin tarixi inkisaf
morhalalori vo onun mahiyyati, qizil bazarinin toskilinin beynalxalq prinsiplori onun
tosokkiil marhalslori, eyni zamanda, Rusiya giymatli metallar bazarinin faaliyyatinin
xiisusiyyatlori barasindo genis molumat verilir.

Ikinci fasil quzil bazarlar1 onun miiasir voziyyeti vo inkisaf meyllori tohlil olunur.
Burada beynoalxalq quzil bazarlari, onun istirak¢ilari, Azorbaycanda qizil bazarinin
movcud vaziyyati vo onun inkisafi tohlil olunur.

Uciincii fosildo iso quzil bazarmin foaliyyatinin tokmillosdirilmoasi yollar1 gostorilir.
Fosildo osason quzil bazarlarinda qizilin  giymotine tosir gostoron amillorin
giymatlondirilmasi, Azaorbaycanin qizil bazarinda hasilatin artirilmas: yollari, eyni
zamanda bu fasildo Respublikamizda qizil bazarinin tokmillosdirilmasinde omtas
birjalarinin rolunun artirilmasi istiqgamatlori verilmisdir.

Magistr isinin yekununda tohlil naticasinda alds olunmus bir sira fikirlor, naticaler
tokliflor vo tohlilin orsoyo golmosi ilo istifado olunan monboalorin siyahisi

gostarilmisdir.



Fasil 1. Qiz1l bazari va onlarin formalasmasinin nazari-metodoloji asaslari
1.1. Beynolxalq valyuta sisteminds tarixi inkisaf marhalalari vo onun mahiyyati

Beynalxalq valyuta sistemi asast 19-cu asrin avvallorinds qoyulan qizil
standartlarina soykonir. Bu sistemo bazan sabit valyuta mozonnasi sistemi deyilir. Bu
sistemdo milli valyutanin doyeori qizilin ¢aki vahidi osasinda miioyyon edilirdi vo
mohkom tasdiq olunurdu. Onun yaradilmasi beynolxalq sazislords vo dovlatlorarasi
miigavilalords tasdiqlonmomisdir. Qizil standartinin yaranmasi 19-cu asrda Avropa va
Simali Amerikanin iri Olkolori arasinda ticarst hesablagmalarini tomin etmok
zoruratindon dogmusdur. Qizil standarti sistemi sado qaydalara osaslanaraq valyuta
morkozlorinin sabitliyina vo beynolxalq ©donislorin tarazli hoyata kesirilmasina
tominat verir. Qizi1l standart1 Birinci Diinya Miiharibasinadak (1914) beynalxalq ticarat
slagalorinds ugurla istifads edilmisdir.

Ik diinya valyuta sistemi XIX asrin sonu sonaye ingilabindan sonra qizil
monometallizmi osasinda qizil-pul standarti formasinda kortobii olaraq quruldu.
Hiiquqi sokildo o, qizili yegano diinya pulu formasinda gobul edon dovlatlorarasi
razilasmaya osason 1967-ci ildo Paris konfransinda ganunilogdirildi. Paris valyuta
sistemi asagidaki struktur prinsiplori osasinda qurulmusdur:

1. Onun asasin1 qizi1l pul standart: toskil edirdi.

2. Hor bir valyuta onun torkibindoki qizilin ¢okisi ilo miioyyon edilirdi. Bu
prinsip 1816-c1 ildo Ingiltorads, 1837-ci ildo ABS-da, 1875-ci ildo Almaniyada vo
1878-ci ildo Fransada totbiq olunmusdur. Torkibindoki qizilin ¢okisino uygun olaraq
valyutanin qizil pariteti qurulurdu.

3. Valyuta sarbast sokilda qizila konvertasiya olunurdu. Bank biletlorinin qizil
sikkolora doyisdirilmasing, qizil kiilgolordon sikkolor hazirlanmasina icazo verilirdi.
Tokmo qizil pargalari sikkoloro doyisdirilir, qizil sorbast idxal vo ixrac olunur va
beynolxalq bazarlarda satilirdi. Qizil vo valyuta bazarlar1 olagali sokildo faaliyyat
gostarirdilor.

4. Quzil nogtalor hiidudlart daxilinde bazar tolob vo toklifi nazors alinmagla

sarbast iizan valyuta kursu rejiminin qurulmas.
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Valyuta daracalorinin vo tadiyys balansinin sabitliyinin tomin olunmasinda qizil
standart1 sistemi miithiim rol oynamisdir. Bels ki, bazarda valyutalarin mozonnasi
onun qizil paritetindon koskin forglonon hallarda iqtisadi agentlor hesablagmalarini
qizilla aparmaga meyl edirlor. Masalon: funt sterlingin dollara nisbaton bazar qiymati
do onun quzil pariteti arasindaki forq quzih ABS-dan Ingiltoroys gondermok
xarclorindon cox olduqgda Odenisi funt sterlinglo aparmali olan amerikanli bu
omoliyyatin qizilla aparilmasina daha cox {stiinlik vermalidir. Bu ciir ixrac
omoliyyatinin somorali aparilmasina imkan veron valyuta mozonnosi ixracin qizil
noqtasi adlanmisdi. Eynila, idxalin qiz1l noqtasi miioyyan edilir. Yoni, xarici valyutasi
olan vo onu milli valyutaya ¢evirmok istoyonlor valyutanin mozonnasinin asagi olmasi
tizlindon itkiya yol vermomok ii¢iin homin valyutani xaricdo qizilla dayisib qizil
soklinda 0lkays idxal olunmasina iistiinliik verirlor.

Belalikla, ixracin vo idxalin qizil ndqtasi qizilin maddi transferti ilo alagodar
nagliyyat va sigorta xarclari slavo edilmoakls vo ya cixilmagla alinan milli valyutanin
paritetini oks etdirir.

Qiz1l standarti eyni zamanda todiyys balansinin uzun miiddat tarazliginin
saxlanmasina zomanat verir. Dogrudan da, qizil noqgtalarin harakati naticasindo manfi
xarici saldoya malik olan 6lko qizilin xarica aximi problemi ilo garsilasir. Bu da
dovriyyodo milli valyutanin hocmini azaldir.

Qiz1l standartinin totbiqi diinyada valyuta sabitliyinin tomin olunmasinda
miihiim rol oynamus, yiiz il (1815-1914) orzinds dollarin, funt sterlingin vo frankin 6z
qizil torkiblorini saxlamagq iigiin alverisli sorait yaratmsdir. Tokca bir fakti gostormok
kifayotdir ki, qizil standartinin tosiri naticasinde 1850-ci ildon 1914-cii ilo gader
beynoalxalq ticarotin hocmi 10 dofo artmisdir. Birinci diinya miiharibasinin baslanmasi
qizil standartinin yaratdigi sabitliyi pozdu. Miihariboni maliyyalosdirmak liciin Avropa
dovlatlori iri hacmli kreditlor gotiirmaklo yanasi 6z valyutalarinin qizila ¢evrilmasini
dayandirmaq mocburiyystindo oldular. Qizil ehtiyatlar1 ABS-in xeyrino doyisdi.
Miiharibado istirak edon hor bir Avropa oOlkasinds pul kiitlasi ilo qizil ehtiyatlar

arasinda nisbat koskin suratdo doyisir, har yerds inflyasiya siiratlo artir vo Almaniyada
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bu proses 1923-cii ilds pul islahatina sabob olur. Yaranmis agir voziyyatdan cixis yolu
kimi yenidon qizil standart1 sistemina qayitmagq tosabbiislori olundu.

Birinci diinya miiharibasinin yekunu, naticesi kimi omolo golon valyuta
qarisigligr dovriindon sonra qizil deviz standarti yaradildi. Beynalxalq hesablagmalar
iclin toyin olunan, xarici valyutada olan 6domo vosaiti deviz adlanmaga baslandi.
Ikinci diinya valyuta sistemi dovlotlorarasi razilasmaya osason beynolxalq Genuya
iqtisadi konfransinda hiiquqi sokildo 1922-ci ildos tosdiq edildi. Genuya valyuta sistemi
asagidaki prinsiplar iizro funksiyalasdirilmisdir:

1. Onun asasinda qizil vo deviz—xarici valyuta dururdu. Pul sisteminin homin
dovrii iiclin 30 0lke qizil-deviz standartina osaslanirdi. Yerli kreditlor beynalxalq
ehtiyat 0doma vasaiti kimi istifado olunmaga baslandi. Miiharibalorarasi dovrds hec
bir valyuta ehtiyat valyuta statusunda mohkomlondirilmomisdi, ancaq bu sahado
liderlik funt sterling vo ABS dollarinda idi. (Beynolxalq 6doma vo ehtiyat vasitosi
funksiyasini yerino yetiran, basqa olkoalorin valyuta pariteti vo valyuta moazonnasini
miioyyon edon valyuta rolunu oynayan ehtiyat valyuta diinya valyuta sisteminin
istirakcilart olan Olkolords valyuta mazonnaosinin tonzimlonmasi mogsadilo valyuta
miidaxilasi (intervensiyast) liclin genis istifads edilir).

2. Quz1l paritetinin qorunmasi. Valyutanin qizila konversiyasi tokca bilavasito
hayata kecirilmirdi, ham da bilvasits yani, xarici valyuta vasitasila.

3. Sarbast toraddiid edon valyuta kurslarinin yaradilmas.

4. Valyuta tonzimlonmaosi aktiv valyuta siyasati, beynolxalq konfranslar, iclaslar
formasinda hoyata kecirilirdi.

Qiz1l donarli valyutalarla yanasi beynolxalq omoliyyatlarda hesablagsma vasitosi
kimi istifado olunmaga baslandi. Lakin 30-cu illorin Boyiik depressiyasi qizil
standarti sisteminin barpasina imkan vermadi.

Bretton-Vuds sistemi (tonzimlonon valyuta mozonnasi). Keyns va Vayt
planlari. Birinci vo ikinci diinya miiharibalori dévriinde ABS vo Avropa olkalari
arasinda iqtisadi qiivvalor nisbatinin ABS-1n xeyrina doyismasi, habelo Olkalorarasi
ticarat alagolorinds yaranmis voziyyat beynolxalq maliyys sisteminin tonzimlonmasi

kimi ¢ox vacib mosoloni hall etmok zoruroti yaratdi. Bu mogsodlo ABS vo Britaniya
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ekspertlari beynolxalq valyuta qaydalarinin hazirlanmasi tosabbiisiinii irali siirdiilor.
Bu masala 1-22 iyul, 1944-cii ilds kegirilon Bretton Vuds konfransinda asas miizakiro
obyekti oldu. Beynolxalq valyuta maliyys miinasibatlorini tonzimloyon vo islok
valyuta sistemi yaratmaq ii¢ciin konfransa iki plan toaqdim olundu. Bu planlar ingilis
lord Keyns vo amerikal1 Henri Vayt torofindon hazirlanmisdi. Togdim olunan planlarin
hor ikisindo asagidaki asas prinsiplor 6z oksini tapmisdir:

- diinyada sorbost ticarst vo maliyyo miibadilasi aparilmasi gaydasinin qobul
edilmosi,

- beynoalxalq valyuta sabitliyinin oldo edilmasi vo onun qaydalarinin
beynoalxalq sazislorlo tostiq olunmasi,

- quzil standartinin qizil valyuta standarti ilo ovoz edilmasi,

- valyuta sistemino nozarat vo bu sahodos omokdasliq etmok mexanizmini
hayata kecirmok mogsadila beynalxalq valyuta toskilatinin yaradilmast,

- xarici Odonislordo kosirin miioyyonlosdirilmasini  tomin etmok {icilin
beynolxalq kliring mexanizminin yaradilmasi.

Bu iimumi prinsiplor istisna olmagla Keyns vo Vayt torofindon hazirlanmis
planlar konseptual baximdan bir-birindon koskin forglonirdi. Keyns planinin osas
maqsadlarindan biri har bir 6lkenin valyuta pul siyasatinin onun milli igtisadiyyatinin
inkisafina xidmot etmosini tomin etmok ii¢iin bu siyasotin hoyata kecirilmosindo
Olkoyo genis muxtariyyat verilmosini nozords tuturdu. Eyni zamanda monfi saldosu
olan Olkelora xarici valyuta mohdudiyyatlorini azaltmaq maqgsadilo Keyns homin
Olkalora genis beynalxalq yardimin gostarilmasini toklif edirdi.

Keyns planinda 6lkolorin iqtisadi vo valyuta miinasibatlorini tonzimlomak ii¢iin
yeni togkilatlarin yaradilmasi toklifi irali siiriiliir. Bu iso praktikada olkolorin markozi
banklarinin, Diinya Bankinin yaradilmasi, beynolxalq pul vahidinin dovriyyoyo
buraxilmasi, 6lkalorin tadiyys balansinda bas veran pozuntularin tonzimlonmasi kimi
mithim masalalorin hoallini nazards tutur. Bu tonzimloms mexanizminin osasinda
Beynolxalq Klirinq Ittifaq dururdu. Keyns, eyni zamanda Beynolxalq Klirinq
Ittifaqinin 6z valyutasinin olmasin1 vo onun biitiin kitablarinda biitiin debet vo kredit

hesablarinin bu valyutada aparilmasini toklif edir. Keynso goro Beynolxalq Kliring
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Ittifaqr siilhii tomin edon toskilatlar1 maliyyelosdirmoali, giymotlora vo xammaldan
istifadoyo nazarat etmali, onun nozdinds Xiisusi Yardim vo Yenidonqurma Agentliyi,
Beynoalxalq Investisiya Banki vo konyukturani tonzimloyan toskilatlar1 yaradilmalidr.

Belaliklo yuxarida deyilonlordon molum oldugu kimi Keynsin toklifinin
mahiyyati  ayri-ayrt  Olkelords iqtisadiyyatin inkisafina tosir gostormak, onu
bohrandan c¢ixarmaq, 6lkolorarast six iqtisadi omokdasligi tomin etmok qabiliyyati vo
giiclii. maliyyo imkanlarina malik olan beynolxalq toskilatlarin yaradilmasindan vo
onlarin vasitosilo diinyada maliyys valyuta miinasibatlorinin tonzimlonmosini tomin
etmokdon ibaratdir. Toklif olunan toskilatlarin miirokkab struktura malik olmasi vo
yaradilma ¢atinliyi layihonin gabul olunmasinda bdyiik maneaya cevrildi.

Keynsin planm ilo miiqayisads Vaytin togdim etdiyi plan zahiron sads va islok
xarakter dasiyirdi. Bu plan c¢oxsaxali beynolxalq organin ovozino sabitlogsdirmo
fondunun yaradilmasim nazords tuturdu. Umumi bir kassani xatirladan vo fondun
tizvii olan dovlatlorin depozitlori hesabina formalasan sabitlosdirma fondunun asas
vozifosi ayri-ayri Olkoloro miioyyon sortlor daxilindo xarici valyuta vermok
funksiyasini yerina yetirmok idi. Bu plan beynalxalq valyutanin yaradilmasini nozardo
tutmurdu. Vaytin fikrinco, ogor belo valyutanin yaradilmasina zorurst yaranardisa, o
zaman bu valyuta cox ciddi formada vo daimi olaraq qizila baglanmali idi. Eyni
zamanda, milli valyutalarin mozonnslori bu beynslxalq valyutaya, hom do qizila
nisboton miioyyon olumus valyuta pariteti osasinda toyin olunmali idi.

Vaytin planina goro zoif valyutast olan olkolors xarici iqtisadi olagolorini
saglamlasdirmaq mogsadi ilo valyuta nozarstino vo ya diskriminasiya todbirine meyl
etmok moslohot goriilmiirdii. Lakin daxili igtisadi siyasotdo gayda—qanun yaratmaq
liciin miivafiq toanzimloma islorinin aparilmasi ¢ox vacib hesab edilirdi.

Bretton-vuds konfransinda Vayt plam1 osas kimi qgobul edildi. Ingilis
ekspertlorinin saylori naticasindo aparilan ciizi doyisikliklor iso onun mahiyyatini
doyisdirmadi.

Quz1l valyuta standarti. 1944-cii il iyulun iyirmi ikisinds gobul edilmis Bretton
— Vuds miigavilalari beynalxalq valyuta miinasibatlorindo qizil valyuta standartina

kecidin asasim1 qgoymusdur. Qizil valyuta standarti sisteminin asasini qizil toskil edirdi.



12

Biitiin oOlkalor 0Ozlorinin qizil ehtiyatlarina malik olmaqla, istonilon zaman onu
beynoalxalq hesablagsmalarda istifado eds bilorlor. Qizil valyuta standartinin totbiqi
igtisadi cohotdon zoif inkisaf etmis az quzil ehtiyatlar1 olan 6lkolers, onlarin
valyutalarinin mazannasini sabit saxlamaq va xarici valyutalara donorliliyini tomin
etmok liclin 6z valyuta ehtiyatlarim xarici valyutada saxlamaq hiiququ vo imkani
yaratdi. Bu imkan verildikdon sonra bir ¢ox oOlkolorin morkozi banklart 6zlarinin
ehtiyat fondlarimi dollarda yaratmaga basladilar vo dollar qizilin asas raqibina ¢evrildi.
Qizilin olvan metal kimi mohdud olmasi dollarin istifado imkanini genislondirdi.
Belalikla, Bretton — Vuds sistemi qizil valyuta sisteminin tomalini qoydu. Yaoni, dollar
qizilla digar valyutalar arasinda vasitaci rolunu oynamaga basladi.

Beynolxalqg valyuta miinasibatlori inkisaf etdikco dollarin qizila nisbaton
donorliliyi praktiki ohomiyyatini itirmis vo iimumiyyatlo maliyys masalalorinin
hollinds quzilin rolu xeyli zaiflomisdi. Dollarin beynalxalq rolunun ildon-ilo
mohkomlonmasi iso dovriyyado onun hocminin siirotlo artmasina vo qizilin sarbost
bazardan sixisdirilmasina sorait yaratmusdir. Bu da 0z nodvbosinde qizilin
mozannasinin onun rasmi paritet asasinda dollarla ifado olunmus doayarindon koskin
suratdo forglonmasina sobob olmusdur. Homg¢inin, bu dovrds dollar qizila konvertasiya
olunan yegano valyuta idi. ABS dollarinin movgeyi beynolxalq iqtisadiyyatda get-
gedo giiclonirdi. Lakin 60-c1 illorin bir sira iqtisadi proseslari vo Vyetnam
miiharibalori ilo olagodar dollarin movqgeyi zaiflomoys nisboton basladi.

Beynalxalq valyuta bazarlarinda yaranmis gorginlik naticasinda bir sira dlkolar
milli valyutalarinin qizila vo ya dollara nisbaton mozonnasini toyin etmo yolu il
miioyyon edilmosi praktikasindan imtina edir vo milli valyutalarin mozonnolorinin
bazar sortlori osasinda sorbast formalasmasi iisuluna iistiinliik verirdilor. Artiq 1971-ci
ilin may ayinda markanin, Kanada dollarinin, avqust ayinda isos ABS dollarinin
mozannasi sarbast miioyyan olunmaga baslandi. Biitiin bunlar Bretton-Vuds sisteminin
dagilmasim siiratlondirirdi.

1944-cii 1lda asas1 qoyulan va 60-c1 illorin sonu bohrani baglanan Bretton-Vuds

valyuta sisteminin prinsiplori artiq istehsalat sortloring, diinya ticarst sortlorino uygun
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golmirdi. Bu sababloari bir-biri ila garsiliglt sortlonan faktlar zonciri formasinda togdim
etmok olar:

1. geyri sabit vo ziddiyyatli igtisadiyyat. 1967-ci il bohranin baslangici iqtisadi
inkisafin longidiyi bir vaxta tosadiif etdi. Diinya bohram1 Qorb iqtisadiyyatini biiriidii;
1969-1970, 1974-1975, 1979-1983-cii illards.

2. inflyasiyanin siirotlonmosi diinya qiymotlorino vo rogabot qabiliyyatli
firmalara moanfi tasir gostordi, spekulyativ olaraq “isti” pul kiitlosinin yerdoyismasini
hovaslondirdi. Inflyasiyanin miixtalif Olkolorde miixtalif tempi valyuta kursunun
dinamikasina tasir gostordi.

3. 6domo balansinin geyri stabilliyi bazi Olkalorin (BOyiik Britaniya, ABS)
defisitli balansi, digorlorinin i1so (Yaponiya) miisbot saldosu valyuta kurslarinin
miivafiq olaraq asagi, yuxari toraddiidiinti giiclondirirdi.

Belalikla, 20 ildon artiq Omiir siiron Bretton-Vuds sisteminin miigoddarati hall
olunmus oldu.

Yamayka valyuta sistemi. Olkoloraras1 valyuta miinasibatlorinda qizil standart:
vo quzil valyuta standarti sistemlorinin rolunun zoiflomasi beynalxalq valyuta
sistemindo yeni morholoys kecidin baslangict kimi qiymotlondirilmolidir. Bretton-
Vuds valyuta sisteminin bohrani valyuta islahati layihalari bollugu dogurdu: kollektiv
ehtiyat valyuta vahidi yaradilmasi, diinya valyuta buraxilisi, qizil vo omtoslorlo
tochizatdan tutmus, qizil standartlarina qayidana godor. Onlarin nozori osasinda
neokeynsci vo neoklassik konsepsiyalar dururdu. 60-70-ci illordo keynsgilikdo bohran
meydana goldi, hansi1 ki, oasasin1 Bretton-Vuds sistemi ¢orcivasinds valyuta
tonzimlonmosi togkil edirdi. Homin vaxt neoklassiklor foallagdilar. Onlarin bozisi
beynoalxalq valyuta miinasibotlorindo qizilin rolunun quzil standartina qodor
galdirilmasina yonalmislar.

Monetarizmin torafdarlari bazarin tonzimlonmasindo dovlat miidaxilasina garsi
cixirdilar. Odomo balansinin avtomatik oziiniitonzimloma ideyasmi yeniden ortaya
atdilar, tizon valyuta kurslar1 rejimini toklif etdilor. Neokeynscilor Keynsin avvallor
rodd edilmis “bankor” tipli beynoslxalq valyutanin yaradilmasi ideyasina dondiilor.

ABS-da dollarin mévgeyini qorumaq moagsadilo qizilin tam demonetizasiyasit vo
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beynoalxalq likvid vasaitlorinin yaradilmasina istigamat gotiirdiilor. Qarbi Avropa,
xiisusilo Fransa dollarin hegemonlugunu mohdudlasdirmaga vo BVF-nun kreditlorini
genislondirmaya calisirdi.

1976-c1 ilin aprelinds Yamayka miigavilesi ilo miioyyon edilmis valyuta
paritetlorindon imtina etmak barads Beynolxalq Valyuta Fondunun nizamnamasindo
doyisiklik edildi. Bu togkilatin nizamnamosindo ikinci doyisiklik sayilan (birinci
doyisiklik 1968-ci ilin may aymnda SDR-in yaradilmasi ils bagl edilmis va o, 1969-cu
ilin iyul aymda qiivvays minmisdir) va 1978-ci ilin aprelinds qiivvoys minan bu
gorarla milli valyutalarin mozonnaslorinin bazar sortlorino uygun olaraq sorbost
miioyyon olunmasinin asasit qoyuldu. Bununla biitiin o6lkolor 6z valyutalarinin
mozonnasini (“‘sabit” vo ya “doyiskon” mozonna sistemi) miioyyon etmokds tam
sarbastlik alds etdilor.

Lakin bu sarbastlik he¢ do beynolxalq valyuta sisteminds 6zbasinaliga yol
verilmasi, har bir 6lkonin bu sahads 6z istadiyi kimi harokot etmosi demok deyildir.
Yeni qaydalar BVF-nun iizvii olan 6lkalor torafindon milli valyutanin sabitliyini tomin
edon mazonnalar sistemi yaradilmasini, bu masalonin hallindo BVF-u ils vo onun iizvii
olan digar olkoalarlo six omokdasliq etmasini nozards tuturdu. Bu magsadlo hor bir 6lko
igtisadiyyatin somarali inkisafina yOnoldilmis qiymot siyasoti aparmali, 6lkonin
todiyye balansinin tonzimlonmosino mane olan valyuta mozonnolari totbiq etmomoli vo
biitovliikdo maliyys sistemi sahosindo diisiiniilmiis vo Olgiiliib-bigilmis siyasot hoyata
kec¢irmolidir.

Kingstondaki (Yamayka) BVF-nun 0lko iizvlorinin raziligr ilo BVF-nun
nizamnamosino ikinci diizolis dordiincii diinya valyuta sisteminin asagidaki
prinsiplarini rosmilagdirmisdir:

1. Quzil-deviz standartlar1 ovozino SDR standartlar1 yeridildi. Bu yeni
beynolxalq valyuta hesab vahidinin (O.Emmingerin latihasi iizro) yaradilmasi
haqqinda raziliq 1967- ci ildo BVF-nun 6lko iizvlari torafindon imzalanmisdir. SDR-in
buraxilisi 1lo alagodar BVF-nun nizamnamasing birinci doyisiklik 28 iyul 1969-cu ilde

qlivvoya mindi.
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2. Quzilin demonetizasiyasina hiiquqi sokildo son qoyuldu: onun rosmi qiymati,
quzil paritetlori logv olundu, dollarin qizila doyisdirilmasi dayandirildi. Yamayka
razilasmasina gora qizil dayar tadbiri va valyuta kurslarinin hesablanma noqtasi olmali
deyil.

3. Olkolaro istodiklori valyuta kursu segmok imkan1 verilmisdi.

4. BVF-dan iso dovletlorarast valyuta tonzimlonmasini giiclondirmak tolab
olunurdu.

Yamayka valyuta sisteminin asagidaki “lizon” valyuta rejimi movcuddur:

ABS, Kanada, Ingiltors, Yaponiya vo s. olkolorin valyutalar: valyuta
mozannasinin talab va toklifindon asili olaraq sarbastdir.

Avropa birliyi iizvlorinin oksor 6lkolori (Almaniya, Fransa, Italiya,Hollandiya,
Belgika, Liiksemburq, Irlandiya, Danimarka) 6z aralarinda valyuta miibadilosinin
mozonnasini milayyan edirlor, 6zlorinin Avropa valyuta sistemini yaradirlar (EKYU);
liclincii bir valyutaya nisbatds onlar birlikdo “iiziirlor” (galxib-enirlor).

Homiso oldugu kimi yeni diinya valyuta sistemi ilo kohno sistem arasinda
varislik olagosi saxlanilirdi. Bu ganunauygunluqg Yamayka vo Bretton-Vuds valyuta
sistemlorini tutusduranda ortaya ¢ixir. SDR standartt arxasinda dollar standarti
gizlonir. Baxmayaraq ki, valyuta pliiralizmina olan tendensiya giiclonir, hala ki,
aparict beynolxalq ddoma vo rezerv vasitosi kimi dollarin alternativi yoxdur, qizil
demonetizasiyalagdirilmisdir, amma faktiki olaraq o, valyuta mali formasinda 0z
modifikasiyalasmis formasini saxlayir: Bretton-Vuds sistemindon miras olaraq BVF-u
galmisdir, hans1 ki, dovlatloraras1 valyuta tonzimlonmasini hoyata kecirir. Mahiyyat
etibarilo, Yamayka valyuta sistemi Bretton-Vuds sistemindon daha miitsharrik olmali
idi, ddomo balanslar1 vo valyuta kurslarinin geyri-stabilliyino daha elastik surotdo
alismal1 1di. Amma ki, Yamayka valyuta sistemi periodik olaraq bohran sarsintilari
kecirir, asas valyuta problemlarinin halli magsadilo onun daha da miiasirlosdirilmasi
yollar1 axtarilirdi. Qizilin demonetizasiyasinin, yani onun pul funksiyasini itirmasi
prosesinin Yamayka valyuta islahati ilo basa ¢atmasi naoticasinda valyuta sistemina
SDR (xiisusi borclanma hiiququ) vo EKU-niin (indi EURO) tatbiq edilmosini zaruri
etdi.



Diinya valyuta sisteminin tokamiilii
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Cadval 1.1

Meyar Paris Genuya Bretton-Vuds |Yamayka valyuta | Avropa valyuta
valyuta valyuta valyuta sistemi (1976- | sistemi (1979,
sistemi sistemi sistemi (1944) 1978) regional)

(1867) (1922)
1. Baza Quzil-pul | Quzil-deviz | Qizil-deviz SDR standarti EKU standart1
standart1 | standarti standart1 (1979-1988);
AVRO (1999-dan)
2. Qiz1lin Quz1l pariteti Qizilin rasmi Rosmi qizil dollar
diinya pulu Qiz1l ehtiyat 6doma vasaiti kimi demonetizasiyasi | ehtiyatlarinin 20%
kimi Qizila konvertasiya olunan valyuta birlosdirilmasi
1slodilmasi EKU emissiyasinin

ABS dollarinin

qizila rosmi

qismon tomin

olunmasi tigiin

qiymotlorlo quzildan istifado,
konvertasiyasi quz1l ehtiyatlarinin
bazar qiymatlori ilo
yenidan
giymatlondirilmasi
Quz1l Quzil Tosbit Valyuta kursu 1993-cii ilin
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3. Valyuta noqtalor noqtalorsiz | olunmusg rejiminin sarbast | avqustundan
kursu rejimi | hiidudunda | sarbast paritetlar vo toyin edilmaosi +2,25, £15%
sarbast toraddiid kurslar hiidudlart daxilinda
toraddid edan kurslar | (0,75; +1%) birgs lizon valyuta
edon (30-cu kursu. (“avropa
kurslar illardon) valyuta ilam1”),
1999-cu ilden.
4. Institusional | konfranslar | Konfranslar, | Dovlatloraras1 | Dovlotlorarast Avropa  Valyuta
struktur iclaslar valyuta valyuta Omokdasghig fondu
tonzimlonmasi | tonzimlonmasi (1979-1993)
orqant orqant Avropa  Valyuta
Yuxar1 dairolorin | Institutu  (1994-
iclasi 1998)
Avropa  Morkozi
Banki (1  iyul

1988-ci il)




18

Qiz1l latinca aurum sdziindon olan Au simvolu ilo gostarilon kimyavi elementdir. Birja
omtaasi olan sada, sart rangli nacib metaldir. Qizil basatiyyato hals biiriinc dovriindon
molumdur. Onun hasil olunmast ilo Mesopotamiyada vo Qadim Misirds masgul
olurdular. Antik dovrde insanlar qizilin, su vo giinosin nadir birlosmosindon omolo
golmasing inanirdilar. Artiq o dovrden o, varliliq simvolu kimi hesab edilirdi vo
zargoarlik bazoklarinin va zinat agyalarinin diizaldilmasinda istifads edilirdi.

Sar1 metal tarixdo dofolorlo miiharibo mogsadlorinin sobobi olmusdur. Belo ki,
eramizdan ovval 344-cii ildo Makedoniyali Iskendorin horbi omsoliyyatlarinin
mogsadlarindon biri Persiyanin ir1 qizil ehtiyatlarinin monimsonmasi olmusdur.
Mosolon, eramizdan ovval 202-ci ildo Karfageno garsi Ikinci Punik miiharibosi
Romaya Ispaniyanin qizil hasil edon regionlarina daxil olmaq imkan1 vermisdir.

Tarix yeni qizil yataglarinin agilmasinin biitév regionlarin iqtisadiyyatinin va
diinyanin osasli doyigsmasino gotiron qizil hoyacani kimi hadisoni yaxsi xatirlayir.
Masalon, 1700-ci ildo Braziliyada qizil hasil etmoys basladilar. Bir ne¢o il orzinda
Olka i1ldo 15 min ton giymotli metal hasil edorok diinyada onun asas todariikciisiing
cevrildi. Qiz1l axtaranlar Braziliyaya axisdilar vo bu yeni gitonin monimsonilmasing
tosir gostordi. 1848-ci ildo Kaliforniyada qizil tapildi. Bu, Amerika Birlogsmis Statlari
kimi Olkonin yaranmasina sobab olan faktorlardan biri olmusdur. 1850-ci ilde
Avstraliyada qizil yataqglarinin agkar edilmosi miihacirlorin yeni orazilora axinina
sabab olmugdur. ©On mashur qizil hayacan1 1896-c1 ilds iki Kanada geoloqunun Yukon
caymin yaxinlhiginda metal ehtiyatlar1 tapsirigindan sonra baslamisdir. Bu yatagin adi
Klondaykdir. Bundan on il sonra analoji hadisa ancaq bir forglo, Conubi Afrikada bas
vermisdir: orada qizil artiq sirkotlor torofindon va sonaye tisulunda hasil olunurdu.

Bu giin qizilin hasil edilmosinin bir ne¢o texnologiyast molumdur: yuyub ayirma,
civadon istifado etmoklo amalqamasiya, sianlagdirma vo regenerasiya.. Umumilikdo
diinyada orta hesabla toxminan ildo 2 500 ton qizil istehsal edilir. Diinyada an ¢ox
qizil Conubi Afrikada hasil edilir. Sonra iso Cin, Avstraliya, ABS, Peru, Rusiya
(altinct yer tutan), Kanada, Mali, Ozbokistan, Qana golirlar. 2010-cu ilds diinyada 450

tondan artiq qizi1l texniki magsadloar iiciin istifads edilmisdir.
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1.2. Quzil bazarimin taskilinin beynolxalq prinsiplori vo tasokkiil moarhaloalori

Olkodo kredit-bank sisteminin effektiv foaliyyot gostormasinin obyektiv sorti
kimi giymatli metallar bazarinin yaradilmasi ¢ixis edir. Coxiillik diinya praktikasi
gostorir ki, qiymotli kagiz, qiymotli metallar bazarinin normal faaliyyoti iigiin
asagidaki sortloro omoal edilmoalidir: miixtalif giymotli metal kiilgalorinin, ham¢inin
belo metallardan hazirlanmis sikko vo zorgorlik momulatlarinin sarbast alqi-satqisi;
banklar, miixtalif miiassisalor va fiziki soxslor do daxil olmagqla ticarat istirak¢ilarinin
genis dairasinin movcudlugu. Eyni zamanda dovlot do 0z soalahiyyatli orqanlarinin
simasinda qizil ticaratinin istirak¢ilarindan biri kimi ¢ixis edir; metala olan talab vo
toklifdon asili olaraq, qizilin qiymatinin sarbast suratds formalasmasi; konyukturadan
asili olaraq, qizil giymatlorinin kotirovkalarint miintazom suratde dorc edacak, birja
soklindo vo ya London fiksingi yaxud Siirix puluna anoloji digor sistem soklindo
miivafiq infrastrukturun movcudlugu; qizilin sarbast idxali va ixraci yolu ila daxili vo
beynoalxalq bazarlarin inteqrasiyasi; qizil nominasiyali dovlet, korporativ vo digor
giymotli kagizlarin sorbast dovriyyasi; qizilla aparilan omaliyyatlart magsadi ilo
fyucers opsion vo digor miiqavilalorin istifads olunmasi; bazar istirak¢ilarinin
foaliyyotinin dovlat torofindon lisenziyalasdirilmast vo metalin keyfiyyati tizorinda
dovlot prob vurma nozarsti. Birja ticarot omoliyyatlarinda vasito¢i rolunu yerino
yetiron togkilat kimi giymsotli kagizlar bazarinin faaliyystindo miihiim rol oynayir.
Birja saticilar vo alicilar arasinda slags Pul, ktredit, banklar 28 1qurulmasina va qizilin

bazar qiymatlorinin formalagsmasina yardim edir.

Birjaya, birincisi, real (fiziki) metal ticaratini togkil edon idare kimi, ikincisi, qizila
dair fyucers vo opsionlar soklinds miiqavilalarin ticaratinin togkilatc¢ist kimi yanasmaq
olar. Birinci halda foaliyyatin osas novii kimi saflasdirilmis standart kiilcolorin alqi-
satqis1 sovdalogmolorinin hoyata kecirilmasi {iclin sorait yaradilmasi ¢ixis edir. Bunun
liciin miloyyon edilmos qaydlar iizro aciq harraclar toskil edilir. ikinci halda ticarat

miiqavilolor, qizilin golocokds alinib satilmasina dair qiymsotli kagizlarla hoyata
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kecirilir. Bu, risklorin sigorta olunmasi, golocok qizil hasilatinin hecirlosma iigiin
zoruri sorait yaradir, homginin qizil hasilati sonayesino qizil hasilati sonayesino
investsiya yonaltmok magsadi ilo kommersiya banklar1 vo geyri-biidco monbalarinin
ehtiyatlarinin calb edilmasi iigiin slverisli sorait yaradir.

Inkisaf etmis miiqavils ticarati inkisaf etmis real metal ticarating asaslanir. Bu ticarat
digor 6lkalorin tocriibasi nozors alinmaqla togkil edilmalidir. Homin 6lkalards artiq
xeyli miiddatdir ki, fiziki metal bazar1 miiqavilolor bazari ilo garsiligli suratdo
foaliyyot gostorir. Rusiyada ilk qizil birjast 1996-c1 ilin sentyabr ayinda yaranmisdir,
lakin bu, real metal birjas1 idi. Birjanin tasis¢ilori arasinda Rusiyanin qizil hasil edon
miiassisalori, qizil axtaranlarin iri artellori, aparict kommersiya banklari, orazisindo
qizil ¢ixarilan regionlarin administrasiyalart var idi. Qizil bazarmin tosokkiilii
prosesindo qizilla tomin olunmus qiymotli kagizlar bazarma da diqqget artdi. Qizil
hasilatina investisiyalar1 stimulasdirmaq mogsadi ilo «Qiymatli metallar vo giymatli
daslar hagqqinda» Federal Qanuna osason qiymotli metallar kiitlosindo nominasiya
edilmis dovlot giymotli kagizlarin buraxilmasina icazo verildi. Holo 1993-cii ilin
sentyabrinda yerli dovlot giymotli kagizlar bazarinda yeni maliyyo vasitosi — qizil
sertifikati meydana goldi. Bu sertifikat bir il miiddstine buraxilir vo hom rezidentlar,
hom dos geyri-rezidentloar, fiziki vo hiiquqi soxslar torfindon olds edils bilordi. Qiymatli
kagizin nominali 999 problu 10 kq qizila borabaor idi. Har riib sertifikat iizro faiz
odonilirdi, bu faiz icayliqg LIBOR daracasi, yoni London banklarmnin birinci deracali
borc alanlara toqdim etdiyi qisamiiddatli kredit daracasi, iistogal 3% kimi hesablanirdi.
Faiz 0domalori vo qiymatli kagizin 6danisqiymatli kagizin 6danis mablogi miiayyan
edilorkon nominalin doyari London Birjasindaki gizilin giymatina barabar tutulurdu.
Lakin quzil sertifikatlarin emissiyast qgarsiya qoyulmus maqgsadlori dogrultmadi:
inflyasiyanin siiratinin azalmasina tasir gostoarmak vo qizilla tomin edilmis giymatli
kagizlarin ikinci bazarinin foaliyyastinin stimullasdirilmasi. Birincisi, sertifikat oldugca
yiiksok nominala malik idi. Bir sira banklar torofindon hoyata kecirilon parcalama
cohadlari artiq dovlat giymatli kagizlart olmayan vo vergi qoymada giizost hiiququ
vermoyon moxsusi istiqrazlarin buraxilmasini tolob edirdi. Ikincisi, banklararasi

bazarda qizilla miintozom olaraq aparilan sovdolosmolorin vo sertifikatlarin girov
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goyulmasi prosedurunu tonzimloyon normativ aktlarin olmamasi soraitindo  bu
qiymotli kagizlar likvid aktivlor hesab oluna bilmozdi. Uciinciisii, sertifikatlarla
aparilan amoaliyyatlarin hecirlosma zamani da da miiayyan problemlor yaranirdi, ¢linki
homin dovrds qizil {iclin miiddatli vasitolor dovriyyays buraxilmamisdi. On nohayat,
gqliivvado olan giymotqoyma gaydasi Rusiya investorlarina aid olan, beynolxalq
maliyya bazarlarinin konyukturasini bilmayi tolob edon va boyiik golir vad edon
anlayislara (LIBOR doracasi, qizilin London qiymoti) osaslanirdi. «Qiymotli metallar
bazar» anlayisi ilk dofo 1993-cii ildo, Rusiya Prezidentinin Formani ilo iqtisadiyyatda
islonmaya basladi. Hokiimot giymotli metellarla sdvdologmalorin  aparilmasini
ganunverici sokildo tasdiq etdi. Qizilla vo aparilan sévdalogmolor asagidaki formalarda
hoyata kecirilo bilordi: standart vo miioyyon oOlciilii kiilgolor; mineral vo torkibindo
qizil vo giimiis olan ikinci xammal; torkibinda qizil vo giimiis olan, zargorlik va digor
moisot momulatlarina aid olmayan momulatlar; torkibindo qizil vo giimiis olan
momulatlarin hazirlanmast iiciin istifado olunan, torkibindo qizil vo giimiis olan
yarimfabrikatlar; sikkonin torkibindo olan giymatli metallar. Platin vo platin qrupu
metallart ilo aparilan sOvdolosmolorin  tonzimlonmasi xiisusi olaraq hoyata
kecirilmalidir ~ (Platin ~ sikkolorlo  aparilan sovdologmolor istisna edilmaklo).
Sovdalosmalorin  kecirilmosi mexanizi kiilgo soklindo olan qiymatli metallarin
dovriyyosi sistemindo iic osas subyektin ayrilmasini nozordo tuturdu: 1) yeralti
sarvatlorin istifadagilori; 2) Rusiya Qiymaotli Metallar Komitasi vo RF Morkozi Banki
simasinda dovlat; 3) kommersiya banklari. Rusiya Qiymatli Metallar Komitasina, RF
Morkozi Bankina vo solahiyyotli kommersiya banklarina yeralti sarvatlorin
istifadagilorindon kiilga almaq hiiququ verildi. Bununla belo, Rusiya Qiymotli Metallar
Komitasing {iziina moxsus dovlat sifarisi ¢argcivasindo hokiimat torafindon miioyyan
edilon hacmds kiilgo almaq miistosna hiiququ verildi. Qizilin yerds galan hacmi
kommersiya banklar1 sisitemi torsfindon satin alinmali idi. Banklar 6z hesabina,
homcinin miistorilorin tapsirigina asason bir-biri ilo, RF MB, sonaye istehsalgilar1 vo
investorlarla kiilgo soklindo olan quzil vo giimiis sovdslogsmolori aparmaq imkani

gazandi.
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1.2. Rusiya qiymotli metallar bazarin foaliyyatinin xiisusiyyotlori

Qiz1l bazan miivafiq ticarat texnologiyasinin moévcudlugunu tolob edir. Burada
metal hesablar miithiim rol oynayir, onlar qizil vo diger metallarin harakati ilo bagh
biitiin omoaliyyatlart komiyyat vo pul giymati baximindan nazars almaga imkan verir.
Lakin eyni zamanda metal saxlandig1 yeri tork etmir vo ya ticarat dovriyyosinda istirak
edon miqdan ilo miiqayisodo az miqdarda bir xozinodon digor xozinoyo kociiriiliir.
Azarbaycanda metal hesablarin istifadonin tokamiiliinii 6z xiisusiyyatlori olmusdur.
Inkisaf etmis olkalords bu ciir hesablar giymotli metallarin dovriyyasina miinasibotdo
asili rol oynayir vo artiq formalasmis qaydani tosbit edir, lakin Rusiyada metal
hesablarin meydana golmasi vo bank tocriibasinda istifado olunmasi hoalo mitkommal
qizil bazarmmin formalagsmadigi dovrdo hoyata kecirilmaysa baslamisdi. Bu, ilkin
morhalodo metal hesablara qizilla dolay1r yolla bagli olan 6ziino moxsus maliyya
vasitasi statusunu verdi.

Metal hesablar qizilin bank ehtiyatlarinin likidliyinin artirilasina vo onlarin manfoat
gazanmaq mogsadi ilo dovriyyaya colb edilmasine yonolmis vasitolordon biri kimi
istifads edilirdi. Eyni zamanda banklar qizilin ikitorafli kotirovkalarim toqdim edirdi.
Miistori liclin hesab asilarkon metalin miioyyon miqdar xiisusi saxlama rejimino
kecirilirdi; yoni hesab sahibi ilo imzalanmis miigaviloys asason, qizil bankin metal
hesabindan  miistorinin ~ anoloji hesabina kogiiriiliirdi. Bu zaman omoliyyat
biitiinliikkds rubl hesablari izro omaliyyatlarla rosmillogdirildi.

Hal-hazirda torofindon islonib hazirlanmis metal hesablarin Azorbaycan soraitino
uygun olaraq istifadosi metodikasi totbiq edilir. Bu metodika bankla miistori arasinda
metal hesabin acilmasi1 haqqinda miiqavilonin imzalanmasim1 nozords tutur.
Omoliyyatin hoyata kegirilmasi ti¢iin iki nov hesab agilir:

- moasul saxlama hesablari;
- sahibi gOstorilmayan hesablar.

Mbosul saxlama hesablar1 banka masul saxlama iigiin verilmis qiymatli metallarin

ucotu liclin nazords tutulmusdur. Belo hesablar istifado olunarkon bank torafindon
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gobul edilmis kiilgalorin fordi xiisusiyyatlori geyd edilir: prob, Ol¢ii, ¢oki, istehsalci,

seritya nomrasi va s.

Masul saxlama hesabina daxil edilmis qizil vo ya digor metallar onlarla hor hansi

bir omaliyyat1 hoyata ke¢irmak iigiin bank torafindan istifads edilo bilmaz.

Bela hesab acilarkon hesab iizro aparilan amaliyyatlarin siyahisi, metalin hesaba daxil
edilmasi vo hesabdan silinmasi sortlori, hom¢inin metalin saxlanilmasina goro
miikafatin moblogi miistori ilo bank arasinda baglanan miiqavilodo qabagcadan

sortlogdirilir.

Sahibi gostarilmayon hesablar tayinatindan asili olaraq, bir ne¢o nova boliiniir:

- miiddatli hesablar: bu hesablara miioyyon miiddot kegdikdon sonra sahiblori
torofindon geri alina bilon qiymatli metallar daxil edilir;

- tolobli hesablar: bu hesaba gobul edilmis metal miistori torofindon istonilon vaxt geri
gotiiriilo biloar;

- metal soklinds alinmis vo ya verilmis keditlorin ugotu li¢iin ayri-ayr1 hesablar;

- banklararas1 miixbir metal hesablar: miixtalif banklarin miistorilori arasinda hoyata
kecirilon qizil, giimiis vo platin sovdelagmalori bu hesablardan kegir. Metal hesabin
totbiqi ilo slagoadar faizlorin, komision yigimlarinin vo digor miikafatlarin verilmasi
rublla hoyata kecirilir. Eyni zamanda faizlorin giymotli metallarla 6donilmasi do
miimkiindiir, ogor hesab sahibi vo bank arasinda baglanmis miigavilods bu hal nozaordo
tutulubsa.

Qizilla amaliyyat aparmaq ii¢iin kommersiya banklart Azarbaycan Bankindan icazo
almalidir. 1993-cii ildo 100-don artiq bank bels icazalore malik idi, lakin ki¢ik hacmda
omoliyyatlar yalmiz 15 bank torsfindon aparilirdi. Bu onunla izah olunur ki, RF MB-
nin icazosi aparilan omoliyyatlar siyahisimt mohdudlasdirirdi: fiziki soxslorlo qzil
ticaroti aparmaq qadagan edilirdi; metal hesablar agmaga icazo verilmirdi, onlarin
olmamas1 effektiv banklararasi ticarsti geyri-miimkiin edir; kommersiya banklari
xarici banklardan kredit almaq iiclin qizildan girov kimi istifado eda bilmozdi. 1995-ci
ilin sonralarinda qizilla omoliyyatlarin aparilmasi mogsadi ilo RF Hokiimati

kommersiya banklarimin imkanlarmi xeyli genislondirmok qorarina goldi. Yeni
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soraitdo Rusiya Banki ovvalor verilmis icazalari yeni lisenziya ilo avoz etmoya basladi.
Bu lisenziya artiq qizilla genis ohatoli omaliyyatlarin aparilmasini nazords tuturdu.
Bank omoliyyatlar1 standart vo miiayyan olciilii kiilgalarla, yerli vo xarici sikkalorlo
aparila  bilor. Qiymatli metallardan  hazirlanmis  digor momulatlar  bank
omoliyyatlarinin predmeti sayila bilmoz. Belo momulatlara, mosolon, zorgorlik
momulatlari, moftil, lent, yarimfabrikatlar vo istehsal toyinatl ogyalar aiddir. Standart
kiilgalora miioyyon edilmis daxili vo ya beynolxalq standartlara cavab veron, boyiik
cokili iri kiilgalor aiddir; miioyyon Olciilii kiilgalora Azarbaycanin saflasdirma
miiassisalori tarafindon hazirlanmis vo nisan vurulmus (saho standartlarina uygun
olaraq) qiymatli metallar aiddir, onlarin ¢okisi 1 kq vo daha az togkil edir, torkibinda
kiilconin liqatur kiitlosinin = 99,99%-don az olmayan xalis kimyovi osas metal
movcuddur. Cakisi va probu standart kiilgalordon az olan kigik kiilgalor do miisyyon
olcilt kiilgalora aidddir. Qizil bazarim1 zonginlosdirmak vo ohalini alicilar gqisminda
ticarato calb etmok mogsadi ilo c¢okisi 100 qramdan 500 gramadok olan miioyyon
Olciilii quzil kiilgalorin hazirlanmasi barads goarar gabul edildi.

Kommersiya banklarina osas qiymotli metal saticilar1 kimi yeralti sarvatlorin
istifadogilori, yoni giymotli metallar1 bilavasito hasil edon miiassisolor ¢ixis edirdi.
Kiilcalari almagq iiclin kommersiya banklar1 metal ¢ixaranlarla miigavila baglayirdilar.

Kommersiya banklart kiilgalori investotorlara va sonaye miiassisaloring satirdi.
Onlar da banklarla komissiya miigavilalari va ya tapsiriq miiqavilalari baglaya bilordi.
Komossiya miiqavilosino osason, bank qizilin alinmasini, yaxud satilmasini 0z
adindan, lakin miistorisinin hesabina hoyata kecirir. Tapsiriq miigavilosino asasan,
bank 0z miistorisi liciin miioyyon hiiquqi todbirlor goriir. Masolon, miistorinin adindan
qizilin alqi-satqist ilo bagh sovdelosmani rosmilasdirir va ya giymatli metallarla bagl
olan digor tapsiriglart yerino yetirir. Belo miigaviloys osason, bilavasito bank
miistarisinin hiiquq va vazifalori meydana golir.

Morkozi Banki kiilgo ticaratinin foal istirak¢isidir. Banklararast qiymotli metallar
bazarin1 togkil etmok mogsadi ilo Rusiya Banki hor giin kiilgo soklindo olan
saflasdirilmis quzil, giimiis, platin vo palladin alqi-satqu kotirovkalarimi miisyyon edir.

Kiilco soklinds olan saflasdirilmis qizil, giimiis, platin vo palladinin Rusiya Banki
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torofindon alinmasinin va ya satilmasinin kotirovkalar1 homin kotirovkalar miioyyon
edildiyi ii¢iin Moskva vaxti ilo saat 14.00-dan 17.00-dok qiivvadadir. Qiymotli
metallarin Rusiya Banki torafindon miioyyon edilmis kotirovkalar1 «Vestnik Banka
Rossiyi» darascasinda dorc edilir, homg¢inin informasiya agentliklorinin kanallar il
yayilir. Rusiya Banki torofindon qiymsotli metallarin alinmasi kotirovkalar1 hesab
dovriinde London nagd metal bazarinda qiivvads olan qizil iigiin «spot» manfi 5,5%
vo glimiis, platin, palladi lictin monfi 9% toskil edon quzil, giimiis, platin, palladi
fiksinglorinin qiymatlu kimi hesablanir va cari kurs iizra rublla ifads olunur.

Rusiya Banki torofindon qiymoatli metallarin satis1 kotirovkalart hesab dovriinda
London nagd metal bazarinda qizil, giimiis, platin, palladi ii¢iin «spot» iistogal 0,5%
fiksinglorin hesablanmasi zamam qiivvada olan giymatlor kimi hesablanir vo rosmi
kurs tizro rublla ifads olunur. RF MB-nin geyd eilon kotirovkalart geyd edilon qiymatli

metallar1 almaq vo ya satmaq 6hdaliyi olmadan miioyyon edilir.
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Fasil II. Quzil bazarlari: miiasir vaziyyat va inkisaf meyllori
2.1. Beynolxalq qizil bazarlar1 vo onun inkisaf meyllari v istirak¢ilar

Qiz1l bazan - qizilla ticaratin xiisusi markozloridir vo qizil burada sonaye - maisot
istehlaki, investisiya, riskin sigortalanmasi, mohtokirlik, beynolxalq hesablasmalar
iciin zoruri valyuta alinmasi mogsadila alimib satilir. Bazarda qizil toklifinin asas
monboyi (80%-o godori) yeni hasilatdir. Bundan olavo, dovlot vo xiisusi qizil
ehtiyatlar1 da monbo sayilir. Qizil bazarinda standart (iri vo xirda) kiilgolor alinib
satilir. Beynolxalq nov kiilgalor 12,5 kq (996 oyarli) olur. Iri kiilgalor 900-916,6 qram,
kicik kiilgalar isa 100 gramdan bir gqadar artiq olur. Qizil bazarinda kéhna va yeni qizil
pullara talobat boyiikdiir.

Taskilati cohatdon qizil bazari bir ne¢o bankdan ibarat konsorsium olub, qizil alqi-
satqist iizro sazislor baglayir. Bu banklar alicilar vo saticilar arasinda vasitogi rolunu
oynayir, giindo 2 dofo qizilin orta bazar qiymatini miioyyon edirlor. Qizil bazarinda
homgcinin qizilin tomizlonmasi, saxlanmasi va kiilgalarin hazirlanmasi ilo masgul olan
xiisusi firmalar foaliyyat gostorir.

Qiz1l bazarlarina misal olaraq London, Siirix, Nyu-York, Cikaqo, Hong-Konq
(Siyangan), Dubay (bunlar diinya qizil bazarlaridir), Paris, Milan, Istanbul, Rio — de -
Janeyro (bunlar azad bazarlardir), Afina, Qahiro (yerli bazarlar) vo s. gostormok olar.

Niimunas {iciin, qisa da olsa qizil bazarinin birina nazar salaq. Masalon, Dubay qizil
bazar1 sohorin morkazinds yerlosir. 50 ildon artiqdir ki, bu bazarda diinyanin hor
yerindon gatirilmis, anonavi sorq bozoklorindon tutmus diinyanin on moashur zorgorlik
firmalarina moxsus miiasir momulatlar1 almaq olar. Saysiz-hesabsiz qizil magazalari
18, 21, 22, hotta 24 karath sar1 ag vo ¢ohrayr qizil toklif edirlor. Orob Omirliyi an
boylik qizil ixraccisidir. Son onillikde ©Orab Omirliyinds qizilin giymatinin London
birjasina nisboton asagi diismosi nadir hal deyildir. Dubayda qizili perakondo vo
topdansatis qiymatlo aldo etmok olar. Orab Omirliyi diinyanin on tohliikasiz 6lkasi
oldugu iiciin Dubay qizi1l bazarina diinyanin biitiin 6lkslarindan kiilli migdarda alicilar

golir.
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Qizilin bazar gqiymatina ¢oxsayh iqtisadi, siyasi va s. amillar tosir gostorir. Qizilin
sonaye - maisot istehlaki artdiqda, iqtisadiyyatda stabillik pozulduqda, inflyasiya
stirotlondikdo, todiyyo balansinin tarazligi pozulduqda, valyuta mozonnolorindo vo faiz
daracalarinds taraddiidlor artdigda qizilin giymati qalxir .

Beynolxalq tocriibade qizilin giymatinin tonzimlonmasi istigamotinds todbirlar
goriiliir. Bu mogsadlo indiyo godor bir sira ixtisaslagdirilmis toskilatlar foaliyyot
gostormisdir. Onlarin  foaliyyati noticasinde  qizilin - giymatini qisa miiddato
tonzimlomok miimkiin olsa da, natico etibarilo homin toskilatlar uzun miiddots nozordo
tutulan vozifalori yering yetirs bilmomislor. Buna sobab dovlstloraras: ziddiyyatlorin
aradan galdirilmasinin geyri - miimkiinlityii olmusdur. ABS-1n tozyiqi altinda BVF 6z
tizvlorine qizilla, yalniz rosmi giymatlords alver etmoyi tapsirmisdir. Notico etibarilo
bu dollarin qizil mozmununun saxlanmasina xidmat etmali idi. Bir ¢ox 6lkalor (Fransa,
Italiya) faktiki olaraq, bu 6hdaliyi yerino yetirmodi vo sonralar bu tapsiriq, demok olar
ki, 0z qiivvasini itirmis oldu.

Diinyanin inkisaf etmis 6lkalorinin mocmu quzil - valyuta ehtiyatlari ildon-ils artir.
Oton asrin sonunda Yaponiya beynalxalq ehtiyatlarm hocmi iizro novbati dofa rekord
miioyyonlosdirdi. 2000-ci il noyabrin axirt ii¢iin Yaponiyanin qizil-valyuta
ehtiyatlarinin hacmi 355 milyard ABS dollar1 soviyyasino ¢atmisdi. On iri ehtiyatlara
malik 6lkalar siyahisinda ikinci pilloni “avro” zonasi 6lkaleri tutur. Onlarin macmu
ehtiyatlar1 266 milyard dollardir. Cin Xalq Respublikasinin ehtiyatlari bundan bir
godor azdir - 262 milyard dollar. Buraya Hong-Konqun topladigt 100 milyard
dollarliq qizil-valyuta ehtiyat1 da daxildir. 9gor buna Tayvanin 114 milyard dollarhq
qizil-valyuta ehtiyatlarim1 da olave etsok, onda Birlogsmis Cin diinyada on iri qizil-
valyuta ehtiyatlarina malik olar. Onu da geyd edok ki, hazirki diinya maliyyas béhrant
Cinin qiz1l — valyuta ehtiyatinin siiratlo artmasini sortlondirmisdir.

U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summariesin malumatlarina
asaslanaraq demak olar ki, 2006-2008-ci illarde Cinin dovlat qizil ehtiyatlarinda artim
davam etmis, orta illik artim tempino goro diinyada lider olmusdur. XXI asrin
avvallarindo qizil ehtiyatlarinin artim tempina gors lider olmus 6lkalarin oksariyyati

artiq bu siyahida deyillor. Arasdirmalar gostarir ki, bunun asas sababi davam etmokda
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olan maliyys bohramidir. BOyiik investorlar, xiisusilo transmilli sirkotlor diinya
bazarindaki kaskin toraddiidlordon sigortalanmagq tigiin qizila iistiinliik vermislar.

Miitoxassislorin fikrinco, qizil-valyuta ehtiyatlarinin baslica artim faktoru ABS-in
todiyye balansinin ildon-ils siiratlo artan kosiridir. Son illor bu kasir 330 milyard dollar
oldugu halda, ekspertlorin fikrinco, onun haddi tezliklo 420 milyard dollara ¢atacaq.
Bunun naticesinde xarici ticaratdo boylik miisbat saldoya malik o6lkslor 6zlarinin
beynalxalq ehtiyatlarini artira biliblar. On iri beynalxalq ehtiyatlara malik 15 6lkonin
mocmu ehtiyatlarinin hocmi 1200 milyard dollar toskil edir.

Mbolumat iiciin bildirak ki, 2000-c1 ilin axirina Azarbaycan Respublikasinin qizil-
valyuta ehtiyatlarinin hacmi 680 milyon dollar, 2009-cu ildo iso 200 milyard dollar
toskil etmisdir. Angio Asian sirkati 1997-c1 ildo Azarbaycan hokumati ilo pay bolgiisii
prinsipi iizro bagladigi miigaviloys asason “Gadabay”, “Ordubad”, “Qosabulaq”,
“Quz1l Bulaq”, “Vojnali” vo “SoOyudli” yataglarinda qizil hasil edir. Homin
yataglardan 400 ton qizil, 2500 ton giimiis vo 1.5 milyon ton mis ¢ixarilmasi nozardo
tutulmusdur.

Son on ildo quzil bazarmmin istirakcilarinin  xarakteri vo davramist o goder
doyismisdir ki, hotta homin bazarlarin inkisafinda yeni morhalo hagqinda danigsmaq
olar. Bu doyisiklik xeyli doracada qiymotli metallarin topdansatis dovriyyosinin kiilgo
qizil formasinda aparilmasinda ifads olunur (cadval 2.1).

Tolobin timumi hacmi ilo Olgiillon vo toklifs miivafiq olaraq formalasan qizil
bazarlarinda, avvalki dovrlorin oksina olaraq ixtisar meyli miisahids edilir. 1997-ci
ildo kiilgo bazarmin tutumu 4,7 min ton oldugu halda, 2003-cii ildo 4,2 min ton
soviyyosino diismiisdiir. Diinyada kiilco metallara tolobin artmasi vo qizila sonaye
(istehsal) tolobatinin azalmasi naticasindo qizil bazarlart “kigildi”.

2014-cii 1ldo quzilin sonaye-istehsal talobati on il avvalki movgeying, yoni 4 min
tona endi. Halbuki 1997-ci ildo bu gostarici, tarixds ilk dofs olaraq on yliksok hodds
4,1 min tona catmusdi. Istehsal tolobinin asagi diismosinin osas sobabi zorgorlik
momulatlarinin istehsali iigiin qizila tolobatin azalmasidir. Masalon, zargarlik magsadi
ilo istehsal olunan qizil 1997-ci ilde Oziintin rekord haddine (3,3 min ton) catdigi

halda, 2003-cii ildo 25% azalaraq 2,5 min ton togkil etmisdir. Sonraki illords zorgorlik
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momulatlarina artan tolobat bu magsadlo qizil istifadasini bir qodar artirdi vo 3.2 min

tona catdirdi.

Cadval 2.1
Diinya bazarinda qizila olan talab
(tomiz metalin tonu hesabi ild)

1994 2000 2003 2008 2010 2013
Tolobin timumi hacmi 4156
Ondan: 3459 4146 3630 4321 4415
a) istehsal tolobi 3095 3777 3049 2592 3701 4045
o climlodan:
zargarlik 2640 3222 2533 2190 2312 2215
momulatlarinin
istehsali iigiin
-digor  momulatlarin
istehsali iigiin 355 450 385 295 305 341
-pul  vo medallarin 100 105 131 107 101 106
kosilmosi iigiin
b) dovlat
ehtiyatlarinin 115 139 324 253 307 273
artirllmasina
o climloadon:
- aliglar 115 124 14 33 41 32
-borc omoliyyatlari 15 151
v) qizil kiilgalori satin
alinmasi (620l 249 230 783 805 745 811
investisiya)

Mbanba: intoforex: instant Forex Tradingq 2013

Kiilgo metallara tolobatin artmasi vo dovlat sektorunda bas veran giiclii toraddiidlor

struktur dayisikliklorinin yaranmasina gatirib ¢cixarmisdir. Bilavasito dovlat ehtiyatlar

iclin quzilin alinmas1 yox doracosino ¢atmis vo bu ehtiyat ovvollor bazarin xiisusi

strukturlarina qizil depozitlori vo savon tipli amaliyyatlar liciin verilon metallarin

gaytarilmasi hesabina artirilirdi.

Saonayeca inkisaf etmis Olkolordo qizil bazarlarinin inkisafinin yeni marhalasini

sortlondiron asas sobob qizil alicilarinin - xiisusi investorlarin horokotlorindoki koskin

doyisikliklordir. Metallara kapital qoyulusuna maragin asagi diismosi ilo xarakterik

olan avvoalki dovrlordon forqgli olaraq, hazirda bu sferaya maraq ohomiyyatli dorocodo
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artrmsdir. 2003-2008-ci illor orzinds 6zal subyektlar torofindon, orta hesabla ilds 800
ton quzil kiilgo alinmusdir ki, bu da quzil ticarati tarixinds rekord gostaricilordon biridir.

Olvan metal hasilatinda ochomiyyatli struktur doyisikliklori bas vermisdir. Belo ki,
qizil sanayegilori istehsali azaltdigi hallarda bels, diinyanin “ikinci esalonunda” artim
miisahids olunmaqgdadir.

Kiilgo qizila tolobatin imumi hocminin ixtisar edilmosindo osas amillordon biri
morkozi banklarin kommersiya moqgsadila dovlatin qizil ehtiyatlarindan istifads
zamani chtiyatli horokotidir. Qizil ehtiyatlarimin  bdyiik hocmdo satilmasina
baxmayaraq, xozina qizilinin kommersiya banklarinin depozitinds yerlosdirilmasinda
koskin azalma miisahido edilir. Bu iso rosmi hakimiyyat organlarinin kiilgo metallar
bazarinin tochizatinda istirakinin azalmasi olamatidir.

Bu sabablor iiziindon qizilin qiymoatinin uzun miiddatli asagi diismosi prosesi
(1987-ci ildo unsiyas1 503$-dan 1999-cu ildo 253$) dayandi. Ug il, demok olar ki,
doyismoaz - sabit galan bu giymat artaraq 2003-cii ilin axirinda 400$ saviyyasina ¢atdi.
Bu, son 10 ildo an yiiksok qiymat idi. Qizilin bahalagmasi1 diinya valyuta bazarinda
voziyyotin doyismasi 1ilo olagadardir. Belo ki, amerikan dollarinin moazonnosi
uzunmiiddotli artimdan sonra son iki ildo hiss olunacaq dorocodo asagi diismoyo
basladi. Belo ki, 1995-ci ildon 2001-ci ilo godor SDR-o nozoron 26% bahalasmis dollar
axirinct iki ilde 16% qiymoatdan diismiisdiir. 2009-2010-cu illarde qizilin gqiymati li¢iin
foal artim sociyyovi olmusdur. 2011-ci ilin birinci yarisinda qizilin unsiyast 1500
ABS dollarindan asag1 diigsmomisdir.

Toqgdiqatlar gostarir ki, diinya qizil ticarstinin miiasir ganunauygunlugu bazarda
tolobatin voziyyati vo meylindon, qiymoatli metal aliclarinin niyyot vo foaliyyatindon
birbasa asilidir. Son bes il istisna olmaqla xeyli miiddat idi ki, istehsal olunmus qizila
tolobat azalirdi. Tabii ki, bu qizil bazarinin iimumi tutumunu asag salir, investorlarin
artan foalligt quzil bazarmin dovriyyasini zoiflodir vo qiymatli metallara diinya
tolobatinin strukturunu doyisdirirdi.

Oton asrin 90-c1 illorindo istehsal olunmus qizila tolobat illik kiilga satisinin iimumi
hocminin 83-92 faizi arasinda doyisirdi ki, burada dovlotin tolobati 2-9 faizi

intervalinda idi. Investisiya tolobati 5-12 faizi arasinda toroddiid edirdi. Orta illik
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giymatlor bazasinda tohlil gostordi ki, 2000-2003-cii illords qizil1 xammal kimi istifado
edon sonayecilor vo sonatkarlar onun alds edilmasing, demak olar ki, eyni mablogds
vosait 33-34 milyard dollar xorclomislor. Investorlar torofinden qiymotli metallara
goyuluslar 3 milyard dollardan - 11 milyard dollara ¢atmisdi. 2010-2013-cu illordo
sOziigedon gostarici, toraddiidlorls olsa da arttma meyilli olmusdur.

Inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan 6lkolordo qizilin istehsali vo istehlakina
miinasibotdo prinsipco forqli yanagmalar tosir goOstorir. Sonayeco inkisaf etmis
dovlotlordo qizil molumatlari, osason ohalinin varli toboqgosi torofindon alinir. Bu
momulatlarin satis1 tokca investisiya deyil, hamcinin estetik mogsadla hayata kegirilir.
Estetik magsadls alda edilon qizil momulatinda qizilin giymati va ¢okisina nisbaton
yiiksok ixtisasli amayin keyfiyyatino daha cox digget yetirilir.

Odur ki, belo 6lkalords zorgorlik momulatlarina olan tolobatin miqyasi qizilin
giymatinin doyismasino nisbaton daha cox istehlak galirlori vo xorclorinin timumi
saviyyasindan asilidir. Qizilin giymatinin saviyyasindon asili olmayaraq, dobin 6zii do
bu momulatlara olan marag artira vo ya azalda bilor.

Inkisaf etmokdo olan o6lkolordo qizil istehsalmin osasim yiiksok ayarli vo az amok
tolob edon momulatlar togkil edir. Bu momulatlar ohalinin asas kiitlasi toarafindon “qara
giin” ti¢iin almir. Belaliklo, onlar 6z oamanatlorini sigortalamis olurlar, yiiksok galir
alds edan kondlilar va sanatkarlar onun bir hissasini iiziik va qolbaga ¢evirir ki, zarurat
oldugda (quragliq vaxti vo s.) bu vasaiti pula ¢evirib acligdan ¢ixa bilsinlor.

Zargorlik momulatlarinin istehsalin hacmina va qizila olan talobata asason iki amil:
artiq formalasmis qiymatlorin soviyyasi vo iqtisadiyyatin, xiisusilo do kond
tosarriifatinin cari vaziyyati tosir gostorir. Kiilga qizilin diinya qiymatinin asagi
diismasi zargoarlik sonatinin inkisafin1 stimullagdirmasina baxmayaraq, bu saha asason
Olkonin iqtisadi vaziyyatindon asihidir. Qizilin giymatinin qalxmasi halinda belo
ohalinin hoyat soviyyasinin yiiksalisi zorgorlik momulatlarina olan tolobi artira bilar.
Inflyasiyanin tiigyan etdiyi dovrlords do bels bir voziyyato rast galmok olar.

Iqtisadi sabitlik vo qizilin giymetinin davamli sokildo asag: diismosi sonayeca
inkisaf etmis Olkolordo vo diinyanin inkisaf etmokdo olan bazi regionlarinda 90-c1

illorin ikinci yarisindan zorgorlik momulatlar ii¢iin qizil istehsali rekord haddo catd.
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Yalmiz Yaponiya vo bir sira Sorqi Asiya dovlatlorindo dobs miivafiq olaraq, ohali
yiiksok oyarli qizil avazine asag1 ayarli vo basqa metallardan hazirlanmis momulatlara
istiinliik ~ verirdilor. Hazirda bu 0Olkolordo voziyyot tamam oks istigamotdo
doyismokdaodir.

Zorgorlik istehsali iigiin qizila olan tolobatin azalmasinin baslica sababi giymotli
metallarin diinya qiymatinin dinamikasinda artim meylidir. Bu iso zorgorlik isino
monfi tosir edir. Qizilin dollarda qiymatinin artmasint ABS-in zaorgorlori ilo yanasi,
milli valyutas1 dollara bagli olan olkolor daha cox hiss etdilor. Bu 6lkoloro Cin,
Hindistan, Misir, Soudiyys Orabistant aiddir. ©gor Hindistan, Cin vo Soudiyys
Orabistaninda 2010-cii ilo nisboton qizilin giymoti 30%, Misirdo iso, 1,8 dofa
artrmsdir. Odur ki, zorgorlik magsadi ilo bu dord dovlatde vo ABS-da quzil istehlaki,
son 5-6 ilda, togribon 300 ton azalmigdir. Xammalin gqiymatinin va istehsal xarclarinin
artimu zorgarlori kiilgo qizila tolobati azaltmaga mocbur etdi. Zorgorlor asagi oyarhi vo
yiiksok dizayna malik mohsul istehsalina {istiinliik vermoyo baslamislar. Digor
torofdon, onlar giymot konyukturunun asagi diismosi dovrii liciin xarakterik olan
ehtiyat yaratmaga xidmat edon avans alislarim1 azaltdilar.

Zorgorlik toyinathi qizila tolobatin koskin sokildo asagi diismosinin sobaobi, ilk
novbado ABS-da iqtisadi inkisafin longimosi oldu. Amerika ohalisinin istehlak
tolobatinin asagi diismasi zorgarlik sahasindon do yan kegmadi. On ilds zorgorlik
maogsadi ilo istifado edilon qizilin migdar1 son dovrlar {i¢iin an asag1 soviyyaya diisdil.

Amerikalilar yerli qizil momulatlan ilo yanasi, idxal zorgarlik momulatlarina da
tistiinliik verirlor. Son on ildo ABS-da satilmis zorgorlik momulatlarinin 46%-ni1 yerli,
54%-ni isa 1idxal mahsullart togkil edir. Bu dovr arzinds diinya iizra ixrac olunan qizil
momulatlarinin taqriban 40%-1 ABS-in payina diisiir. Odur ki, amerikalilar torafindon
qizil momulatlarina tolobatin asagi diismosi zorgorlik momulatlart istehsali tizro
ixtisaslagsmis dovlatlar ticiin slverisli deyildir.

Neftin gqiymoti artdiqca, diinya qizili yaddan g¢ixartmir. Qizil 6ziiniin imumi
ekvivalent rolunu itirss do, inflyasiyanin “yemadiyi” bir amtas kimi 6z cazibadarligim
saxlayr. “Qiz1l hayacani” asason neft ixrac edon dovlatlori ohato edir. Masalan, ilkin

molumatlara gora, Kiiveytdo 2010-2014-ci illordo qizil satisinin hacmindo orta illik
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arttm 15-18% arasinda toroddiid etmisdir. Diinya miqyasinda qizila vo qizil
momulatlarina tolobatin on yiiksok artimi Cin, Tiirkiya vo Vyetnamda miisahido
olunmusdur.

Moalumdur ki, qizil hasilatinin imumi hocmins doérd amil: qizilin ABS dollarinda
giymati; istehsal¢i dovlatlarin valyutasinda qizilin maya dayari vo qiymati; qizil hasil
edon baslica 6lkalarin valyutasinin dollara nisbaton mazannasinin dinamikasi va qizil
aliciliq gabiliyyatinin doyismasi tasir edir.

Bu giin bir sira 6lkalords yerin tokindoaki qizil ehtiyat: tiikkonir. Bu, xiisusilo Canubi
Afrika Respublikasina aiddir (cadval 2.2). Hasilatin asag1 diismasina gqiymat amili ilo
yanasi, filizin torkibinde olan qizilin miqdarinin azalmasi tesir edir. Son on ilds
Conubi Afrika Respublikasinda filizin qizil tutumu 20% asagi diismiis vo bu hasilatin
azalmasi ilo miisayiat olunur. Qeyd edak ki, burada, son 15 ilds bir kilogram qizilin
giymati 3,5 dofodon cox artmisdir ki, bunu da yalmiz madon - geoloji soraitin

pislogmasi iiziindon xarclorin artmasi i1l9 izah etmok olmaz.

Cadval 2.2

Diinya quzil hasilatinda olkalorin payi, %-lo

1994 2003 2008 2010 2013
ABS 14,3 11,0 10.0 11,0 9,5
CAR 25,6 14,3 11.0 12,1 10,1
Afrikanin digor 6lkalari 5,2 8,8 6.1 6,3 6,3
CXR 5,4 8,2 10.0 9,5 9,8
Asiyanin digor 6lkalori 8.4 12,6 12.0 11,0 11,5
Avstraliya 11,2 10,9 11.0 9.5 9.7
Kanada 6,4 5,4 4.0 4,0 4,5
Rusiya 6,9 7,0 6.0 5,1 8,4
Latin Amerikasi 11,2 15,3 13.0 13,0 12,5
Diinyada comi: 100.0 100.0 100.0 100,0 100

Mbonba: Word Cold Council (www.qold.orq)

Biitiin Avropada oldugu kimi, Italiyada da qizilin qiymoti diinya giymotlorina
nisbaton todricon artmusdi. Italiya zorgorlorinin qizila olan tolobati1 2013-cii ildo (329
ton) 1998-ci ilo (535 ton) nisboton 38,5% asag1 diismiis, sonraki illordo ciizi artim bas
vermisdir. Qizilin ixrac edilon mohsullara sarfi 41%, daxili istehsal tizra 1s9 30% asagi

diismiisdiir. Italiya zorgorlik momulatlarina tolobat noinki ABS-da, homgcinin Qorbi
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Avropa, Conubi Asiya, Latin Amerikast vo Yaxin Sorq Olkolorindo do xeyli
azalmisdir.

Italiyanin zorgorlik sonayesindo yarannus gorginlik osason iic amillo izah edilir:
birincisi, biitiin 6lkolordo oldugu kimi, italiyada da zinot osyalarina aid olan dob
doyisir. Bazon istehlakcilar asagi oyarlhi vo kigik ¢okiyo malik qizil momulatlarina
maraq gostarirlor. Bozon iso istehsalgilar gqiymoatli vo yarimqgiymatli dagslart olan
momulatlara iistiinliik verirlor ki, burada da qizi1l ¢orcivo rolunu oynayir. Cox vaxt bu
mogsadla istifads edilon qizili giimiis vo platin ovoz edir. Tobiidir ki, bu doyisikliklor
da 6z ndvbasinds zargarlik {i¢iin xammal sayilan qizila olan tolobat1 azaldir.

Ikincisi, istehlakcilarin spesiFik roqaboti Oziinii onda gostorir ki, onlar qizil
ovazing yeni texnologiyalara vo xarici turizmo daha ¢ox pul xarcloyirlor. Bu isa nainki
inkisaf etmis 6lkalarin, hamginin inkisaf etmokda olan 6lkalarin sohar ohalisinin qizila
olan tolobatin1 azaldur.

Uciincii amil istehsalgilarin roqabotindo ©ziinii gostorir, yoni basqa dovlotlor
toroFindon yiiksok inkisaf etmis zorgorlik sonayesinin nailiyyatlori monimsanilir. Bu
Olkolordo noinki yiliksok keyfiyyotli mohsulun istehsali monimsonilir, hotta is¢i
qlivvosinin  doyorinin asagi olmasi noaticosindo homin mohsulun analoqu bdyiik
zohmotlo vo az xorclo istehsal olunur. Bu isdo Tiirkiyonin zorgorlik miiassisalori
aparict movqgeyo malikdirlor.

Zorgorlik sonayesinin bu giinkii liderlorindon biri olan Hindistanda qizil xammalina
olan tolobat shomiyyatli doracods doyismisdir. 2010-ci ilo nisbaton 2013-cii ildo 23%
az qizil emal edilmisdir. Homin dovrdo hind momulatinin ixraci toqribon 2 dofb,
sonraki dovrda ildo iso orta hesabla 5-6% artdig1 halda, daxili tolobatda azalma davam
edir.

Yuxarida gostorilon sobablorlo yanasi, buna bir sira spesifik amillor do tasir
gostorir. Hindistanda son dovrlorde yiiksok oyarli metallara nisbaton brilyantlarla
bozadilmis momulatlara tolobat artmisdir. Miitoxassislorin hesablamalarina goéra, belo
momulatlarin satisinin hacmi  2008-ci1 i1lds 2003-cii ilo nisbaton xeyli artiq olmusdur.
Hindistanda toy morasiminds istifado edilon bazok osyalarinin prokata gotiiriillmasi

genis yayllmaqdadir. Bu zaman qizil soklinds verilacak cehiz pula ¢evrilir. Soziigedon
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hadiso bank sobokasinin genislonmasina sobab olur vo sigorta biznesinin inkisafini
giiclondirir.

Tiirkiyado zorgorlik sonayesinin tolobati son on ildo hiss olunacaq daracade
artrmsdir. 2013-cii ildo bu tolobat 213 ton, 2000-2014-ci illorde iso 220 tona yaxin
olmusdur ki, bu da biitiin Yaxin Sorq regionunda on boyiik gostaricilorden biridir. Bela
voziyyat, sonayenin vo kond tosorriifatinin inkisafi vo tobii ki, ohalinin pul golirlorinin
artimu ilo miisayiot olunur. Qeyd edok ki, 6lkado son bes ildo istehlak qiymotlorinin
orta illik artim tempi yiiksok olmusdur. Odur ki, Tiirkiyado slavo pul aldo edanlar. onu
sabit qgiymotlilords, yoni yiiksok oyarli vo sado tipli zorgorlik momulatlarinda
yerlogdirmayo iistiinliik verirlor. Tiirkiye zargorlori mohsul istehsalin1 noainki daxili
bazarin, hom¢inin MDB mokaninin tolobat1 asasinda genislondirirlor. Tiirkiys 2003-cii
ilda 57 ton, 2007-ci ilds 1s9 58 ton zargorlik momulatlar: ixrac etmisdir ki, bu da 1997-
ci ila nisbaton, miivafiq olaraq 3,2 dofo va 3.3 dofo coxdur.

Sonaye — moigot sahasindo qiymoatli metallarin istifadosinin iimumi hacminda
elektronika sahosinin tolobati aparict movgeyos malikdir. Diinya elektronika
sonayesindo istifado edilon “elektron” qizilin 70%-1 Yaponiya, ABS vo Conubi
Koreyanin payina diisiir. Bu sferada Yaponiya soriksiz liderdir. 2010-cii ildo zorgorlik
mohsullari istehsal1 izro aparici1 6lkolor arasinda Yaponiya 8-ci yerda (85,0 ton) olsa
da, sonraki 10 ildo birinci onlugda 6z yerini itirmisdir. Bununla bels, diinya iizro
elektronika sonayesinds istifads edilon qizilin 41,4%-1 (2008- ci ilin malumati) tokca
Yaponiyanin payma diisiir. Demali, Yaponiya yegana Olkadir ki, elektronika
sonayesindo istifado edilon qizilin migdari, zargarlik magsadils talab edilon xammalin
miqdarindan ¢oxdur. 9gor kecon asrin 90-c1 illerinin avvallarinda “elektronika vo
zargorlik” {iciin qizila olan tolobat miivafiq olaraq 40:60; 90-ci1 illorin ortalarinda
50:50; yeni asrin avvalinda 75:25-9 nisbatinds togkil edirdi. 1994-cii ils nisbaton 2008-

ci ilda elektronika sonayesinds qizil istehlaki 78.7 ton artmisdir.(cadval 2.3)

Cadval 2.3
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Elektronikada qizil istehlaki
( tomiz metalin tonu hesabi ild)

1994 2000 2003 2008 2010 2013
Diinya iizro comi: 187,3 282,4 237,8 266,0 275,0 281,5
Yaponiya 69,2 106,5 100,4 | 1100 | 1074 | 1152
ABS 46,5 64,0 44.1 49,0 48,1 51,5
Conubi Koreya 8,7 28,1 26,3 30,6 315 38,4
MDB 16,7 13,0 13,0 13,1 14,1 17,0
Almaniya 8,3 14,0 10,1 12,3 8,5 12,8
CXR 6,0 9,7 7.7 10,6 9,5 11,3
Tayvan 6,0 12,5 11,9 12,5 12,0 13,0
Sinqapur 2,6 12,0 10,4 11,9 12,5 12,4
Digor 6lkoalor 23,3 22,6 13,9 16,0 17,2 18,5

Mbanba:World Cold Council (www.qold.orq)

Voaziyyatdan istifado edon istehsalgilar cari tolobati 6domokls yanasi, homginin
ehtiyati artirmaga yonalik foaliyyati giiclondirmislor. Bununla bels, deyak ki, 2008-ci

ilds istifads edilon ehtiyat, xammala olan tolabati bir godor azaltmisdi.

Stomatologiya sahosindo bir torofdon qizilin bahalagsmasi ilo, digor torofdon iso

doblo olagadar bu xammala olan tolobat todricon azalir(codval 2.4).

Cadvol 24

Qizilin sonaye-moisat istehlakinin strukturu, % -ls

1994 2000 2005 2008 2010 2013

Diinya tizro comi | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

O ciimladon:

- elektronika 52,7 62,7 61,8 63,3 64,1 65,3

- dis protezi 18,0 15,3 17,4 16.0 16,9 18,1
- digor sahalor 29,3 22,0 20,8 20,7 21,3 24,1

Maonba:World Cold Council (www.qold.orq)

Bu giin qizilin istehsal talobatinin aksina olaraq, investisiya-tezavrasiya (pulu qizil
vo s. banka vo ya omanot kassasina qoymayib, evdo saxlamaq) tolobati artir, yoni

doyarin maddilosdirilmasi maqgsadilo qizil alinir. Bels ki, varidat miixtalif nov qizil



37

formasinda, o ciimlodan yiiksok oayarli pullar vo medallarda ifads olunur. Tadqiqatlar
gostorir ki, avvallor bazarin bu geyri-stabil bolmasinds, xiisusilo do inkisaf etmis
Olkalor iizro qizila maragin sonmosi aydin hiss olunurdu. Burada siyasi vo maliyyo
risklorindon gorunmagq {iiciin daha cevik maliyys alatlorine iistiinliikk verilmisdi. Son
dovrlordo  inkisaf etmis Olkolordo do kiilco vo pullarla omoliyyatlar  genis
yayilmaqgdadir. Masalon, 2010-cu ildo xiisusi miilkiyyat¢ilor torofindon qizil kiilgo vo
pul alisinin hacmi avvalca yigilmis ehtiyatin satisindan az olmusdur. 1978-ci ilden
sonra bu istigamatds pul qoyuluslar1 azalmaga baslamisdir.

2000- 2013-ci illordo diinya {iizro qizila investisiya- tezavrasiya tolabinin
strukturunda kiilgo satinalinmasinin xiisusi ¢okisi yiiksolmis, 71.3%-don 88.0%-9
catmisdir (cadval 2.5). Homin dovrds pul vo medal satinalinmasinin qizila investisiya-
tezavrasiya tolobinin strukturundaki payr 28,7%-don 15.0%-5 enmisdir. 2008-ci ilin
molumatina goro kiilgo satinalinmalarinda inkisaf etmis Olkolor holledici paya
malikdirlor. 1994-cii ildo qizila telobatin 65.0%-1 inkisaf edon Olkslorin payina
diistirdiisa, 2008-ci ida bu rogom 30.0%-dan do asagidir.

Cadval 2.5

Quzila investisiya- tezavrasiya talabinin strukturu, %-ls

1994 | 2000 2003 2008 | 2010 | 2013

Diinya tizro comi: 100.0 | 100.0 100.0 | 100.0

- kiil¢o satinalinmasi 71.3 68.7 85.7 85.0 | 86,1 | 88,0
-pul \£) medal 3.7 313 143 15.0 15.1 | 16.2
satinalinmasi

a) inkisaf etmis olkolor: 35.0 26.0 75.4 70.1 | 71,3 | 72,1

- kiil¢o satinalinmasi 16.9 16.1 70.6 66.6 | 68,4 | 64,5
-pul tal 4,1 5,7
pu Yoo R g | 99 48 | 35 | ™ ’

satinalinmasi

b) inkisaf edon 6lkolor: 65.0 74.0 24.6 29.9 | 30.1 | 35,6

- kiilgo  satinalinmasi 54.4 52.5 15.1 184 | 21,3 | 25,1

-pul \A) metal 10.6 21.5 2.5 11.5 | 9,5 | 12,3
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satinalinmasi

Maonba:World Cold Council (www.qold.orq)

Qizila investisiya-tezavrasiya tolobatinin canlanmasi, adoton, pulun giymotdon
diismosi vo ya miioyyon qazanc vod edon beynolxalg vo ya yerli hadisolorlo
olagodardir. Sohbot bir torofdon diinyada vo ya konkret Olkodo siyasi vo iqtisadi
voziyyatin pislosmosi, digor torofdon iso giymaotli metallarin ticaratindo sorfali gqiymaot
konyunkturunun yaranmasindan gedir.

Bu giin quz1l kiilgo vo metallara olan maragin yiiksalmasi bir ¢cox amillarle izah
edilir. Baslica amil kimi, diinyadaki siyasi geyri-stabillik xiisusi olaraq geyd edilir.

Belo soraitdo, hotta qizilin giymatinin artmasi halinda belo ona olan maraq artir.
Xiisusilo do ABS-daki bohranli hallarla olagadar iqtisadi vo valyuta-maliyyo
voziyyeotinin pislosmasi qiymatli metallara maragr daha da giiclondirdi. Faiz
daracolorinin vo  dollarin mazonnasinin asagi diismasi naticosindo insanlar digor
maliyyo aktivlorino nisboton qizila vasait qoyuluslarini magbul hesab etdilor. Qizil
alicilarinin bu meylina reallasma mexanizmi do xidmat etmis oldu. Bels ki, son illor
qizil kiilgalarin satin alinmasi prosesi maksimum doracads sadslogmisdir.

Investisiya tolobatinin foallasmasinda quzil bazarinda qiymotin 6ziinomoxsus
cohatlari boylik rol oynamusdir. Qizilin diinya giymotinin artmasi yerli valyutasi
dollara nazoron mohkam olan 6lkalora daha az tasir edir. London bazarinda dollarla
toyin olunan giymatlor 2012-ci ilds 20%, 2013-cii ilda 1so 23% artd1. Bu illor orzindo
avro zonasinda qizil nisbaton az 5,6% vo 1,7% artmisdi. 2007-ci ildon baglayaraq bu
forqin bir qgodor azalmasina baxmayaraq, belo “ucuzlagsma” Qorbi Avropa
investorlarinin giymatli metallara olan tolobatinin birden-bira yiiksalmasinda az rol
oynamadi.

Tobiuidir ki, “investisiya qizilinin” osas kiitlosi boyiik institusional qurumlar -
banklar, qizil ticarati firmalari, pensiya fondlar torafindon alindi. Kigik istehlakc¢ilar
da konarda qalmadilar vo bu 6ziinii qizil pul vo metallara olan tolobatin yiiksolmasindo
gostardi.

Miiasir dovr ligiin xarakterik cohot rosmi hakimiyyoat dairslori torsfindon qizil

alinmasinin  dayandirilmasidir. Qiymotli metallarin  dovlet qizil ehtiyatlarinda
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yerlosdirilmasi, qiymotli metallara slava tolobatin yaranmasi ilo miisayist edilon bu
prosesi giiclondirdi. S6hbat bazarin faaliyyatino xidmat edon xiisusi bank qurumlari ilo
morkazi bank arasinda nagd qizilla aparilan omsliyyatlardan gedir. Bir sira 6lkalorin
morkazi banklar1 harokat etmayan va galir gotirmayan qizili “islomaya” macbur etmak
liciin yalmz qizilla 6denilon faiz iiclin qiymoatli metalin bir  hissasini  qizil
depozitlorindo yerlosdirmoyi vo ya svop tipli sovdoalosmalori tocriibodon kecirmoya
basladilar. Qiz1l bazardaki toklifi artirsa da, hiiquqi cohatdon o dovlatin miilkiyyatinda
galirdi. Dovlatdon borc alinmis metal qizil istehsal edon sirkatlor {iiciin forvard
miiqavilasinin asasini togkil edirdi. Bels ki, homin qizil bazarda avans gondarilmis mal
kimi satilirdi, sonra ise miivafiq migdarda qizil bank-dilerlara galacak hasilat hesabina
Odonilirdi. Kegon asrin 90-c1 illorinda belo amoliyyatlarin hacmi 1,3 min tondan bir
godar az qiymatlondirilirdi. 1997-ci ilin axirinda bu amaliyyat ii¢ dofo artaraq 3,9 min
tona catdi. Homin prosesds on az1 75 moarkozi bank istirak edirdi. 2000-ci 1lds qizilla
olan depozit vo svoplarin moblogi 4830 tona catdi ki, bu da rosmi diinya qizil
ehtiyatinin iimumi komiyyatinin taqriban 14%-1 demak idi.

Sonra hadisalor oks istigamotds inkisaf etmoyo basladi. Bir sira soboblora goro
morkozi banklar yOniimlorini doyisdirir, yeni miiqavilolor baglamir vo ya quzil
depozitlor vo svop iizro kohno sovdologmolorinin vaxtini uzadirdilar. Diler-banklarin
garsisinda duran asas problem gotiiriilmiis qizillar1 geri qaytarmaq idi. Miiassisalarin
oksoriyyatindo lazimi miqdarda qizil olmadig li¢lin, catismayan hissoni bazardan
almaq zorurati yarand1. Iqtisadi mahiyyatino goro bu olave tolob qizila dévlet tolabinin
xiisusi hali kimi gobul edils bilordi. Masalo ondadir ki, birbasa alislarda qizil xiisusi
dovriyyadon dovlot bolmasino ke¢moklo rosmi ehtiyatlar1 artirirdi. Bunun noticosidir
ki, son illor diler-banklarin morkozi banklar qarsisinda qizil depozit vo svop
omoliyyatlar1 ilizro borclarimin maoblagi koskin azalmis vo 90-c1 illorin sonu iiciin
saciyyavi olan saviyyayo diismiisdiir. Belsliklo, rosmi qizil ehtiyatlari artaraq, xozina
qizilinin birbasa satis1 hesabina onlarin hacminin asagi diismasi tempini shomiyyatli
daracads longitmisdir.

Umumiyyatlo kiilco qizil momulatlarinin istehsali artmisdir. 2010-2014-ci illorda

homin istehsalin hocmi 3,2 min tondan 3,5 min tona yiliksolmisdir. Homin ddvrde
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bazara c¢ixarilan kohno kiilgolorin miqdart azalmis, 1,1 min tondan 0,6 min tona
enmisdir. Belaliklo, bazar dovriyyasinds yeni kiilgalorin xiisusi ¢okisi 75 faizdon 85
faizo yiiksolmisdir. Soziigedon dayisikliklorin asas sababi, artiq qeyd olundugu kimi,
morkozi vo kommerciya banklar1 arasindaki miinasibotlordodir. Belo ki, markozi
banklar diler-kommersiya banklarina verdiklori borc qizilin hocmini azaltmis, bazi
hallarda prosesi tamamilo dayandirmislar. Bu dovrdo ovvalki ehtiyatlarin hesabina
satisin hocmi artmisdir.

Deyilonlorlo yanasi, onu da unutmaq olmaz ki, diinya qizil bazarinda toklifin
aparict monboyi, albotto, ilkin quzilin yeni kiilgolor formasinda istehsalidir. Ilkin
qizilin hocmi movcud statistikada “yeni hasilat” aqreqat gostoricisindo nozors alinir.
Bu gostariciys yerdon cixarilan qizilla yanasi, digor metallarin oridilmasindon alda
edilon quz1l da daxildir. 1994-2013-ci iller orzinde diinyada qizilin yeni hasilati

toklifin imumi hacminda 65 faizdon ¢ox olmusdur (cadval 2.6).

Cadval. 2.6

Diinya qizil bazarinda toklifin strukturu, % -ls

1994 | 2000 | 2003 | 2008 | 2010 | 2013
Toklifin imumi hocmi 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
o ciimlodan:
Yeni hasilat 66.1 60.1 62.4 63.5 64.0 65.2
Emal (qirint1) 17.9 14.7 22.2 21.5 22.2 16.6
dovlot ehtiyatindan 10.6 14.5 14.9 14.1 14.0 15.1
Digor manbalardon 54 10.7 0.5 0.9 0.8 10.1

Monba: World Cold Council (www.qold.orq)

Son 25-30 il diinyada qizil hasilatinin davamli artmasi dovrii kimi saciyyalonir.

Belo ki, 6ton asrin 90-c1 illarinin avvalinds illik hasilatin hacmi 2 min ton, 90-c1 illarin
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sonunda 2,5 min ton, 2013-ci ildo iso 2,9 min on olmusdur. Sonraki dovrlorda
hasilatin artim tempi azalsa da, onun hocmi 2,5 min tona yaxin saviyyado
galmagdadir.

Hasilatin “cografiyasinda” miihiim doyisikliklor bas vermokdodir. Belo ki, geyri-
morkozlosmo prosesi davam etmokds, Conubi Afrika Respublikast 0z inhisarci
movqgeyini itirmokdadir. Qizil hasilati ononovi comlosdiyi regionlarin sorhadlorini
asaraq digor region va 6lkalar iigiin shomiyyatli foaliyyat néviina ¢evrilmisdir.

Digar xiisusiyyat oanonavi olaraq qizil hasilati ilo masgul olan ii¢ 6lkenin (ABS,
Kanada, Avstraliya) istehsalinin tempi vo miqyasini artirmasidir. Bu 6lkslor biitiin
digor hasilat¢cilardan daha ¢ox qizil istehsal edir. XXI asrin ilk illorinds hagqinda
danisilan 6lkalards foalligin artim tempi longisa do, onlar yena do liderlordir.

Conubi Afrika Respublikasinin qizil sahasindoki liderliyi artiq kegmisdo galmusdir.
Basqga sozlo, burada qizil hasilatt son 60 ildo an asag1 saviyyoye diismiisdiir. Halbuki,
kegcon asrin 60-70-ci illarindo qizil istehsali iizro rekord gostorici, demok olar ki,
Conubi Afrika quzil sonayecilorino moxsus 1idi (ildo 1000 ton). Bu iso “Qarb
diinyasi”nin o dovrdoki hasilatinin 4/5 —ii demak 1idi.

Conubi Afrika Respublikasinda qizil hasilatinin azalmasi bir sira sabablorlo izah
edilir: - movcud istehsal obyektlorinin modernlosdirilmomaosi; islonmis yataqglarin
vaxtindan ovval tork edilmasi; yeni sahalorin vo laylarin monimsonilmosi; davam edon
inflyasiya naticosinda istehsal xorclorinin artmasi. Odur ki, 2013-cii ildo qizilin
istehlak qiymoti 3 dofo artdi. Bu illordo Conubi Afrikada qizilin hasilatina ¢okilmis
orta xarc diinyanin digor 6lkalori ilo miiqayisodo daha yiiksok idi. Istehsal xarclorinin
artmasinin osas sobobi iso sosial-siyasi geyri-sabitliklo izah olunurdu. Bundan olava,
modonda isloyon fohlolorin kegirdiyi niimayislor vo totillor do cari istehsalin hocminin
azalmasina tosir edirdi. Noticods madaon sahiblori 6z foaliyyatini yerli miiossisalordo
deyil, daha sakit regionlarda davam etdirmok macburiyysti garsisinda galirdilar. Bu
proses 2010-2013-cii illorde Afrikanin digar Olkolorinda qizil hasilatinin inkisafina
tokan verdi. Bununla belo 2009-ci ilin molumatina gore Conubi Afrika Respublikasi

istisna olmagla, diinya qizil hasilatinin 6.1 %-1 Afrikanin payina diisiir.
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Bu dovrdo qizil hasilati ABS, Avstraliya, vo Kanadada yiiksok templo inkisaf
edirdi. Bu dovlatlor agar 2010-cu ilda birga 100 ton qizil hasil edirdiss (homin dovrda
Conubi Afrikada ildo 1000 ton quzil hasil edilirdi), 2000-ci ildo bunu 850 tona
catdirdilar. Bu ii¢ dovlotdo qizil hasilatinin artmasi, asason, modonlorin modernlogmasi
noticasinda istismart nisbaton qisa miiddoto basa catdirila bilocok yataqlarin
hesabmadir.

Todqiqatlar gostorir ki, inkisaf etmis Olkolordo qizilin hasilatinin azalmasi bir
torafdon qizil madanlarinds ehtiyatin tiikonmasi, digar torafdon iso yataqlardan asagi
torkibli metal istehsal olunmasi il izah edilir.

Oksing, inkisaf etmokds olan 6lkolards qizil hasilatinin uzunmiiddatli artim meyli
imkan verir ki, homin dlkalor hasilatin hocmina gors bu sahads liderlik edon dovlatlori
otiib kegsin. Inkisaf etmokdo olan dovlatlords qizil hasilatinin daha asag1 xarcla hayata
kecirilmasi asagidaki sabablorls izah edilir: - otraf mithitin miithafizasina olan talobin o
godar do dayamighh olmamast vo is prosesinds ucuz yerli fohlo qiivvesindan istifada
olunmasi.

Latin Amerikasinda qizil hasilati sahasindo on yiiksok noticoni Peru niimayis
etdirmisdi. 9gor Perunun hasilati 6ton osrin 70-ci illorindo 3 ton, 90-c1 illorindo
togribon 40 ton olmusdursa, XXI asrin avvallorinds 170 tonu 6tmiisdiir. 2013-cii ildo
istehsalin hocmino gora diinyada ikinci yeri Perunun «Yanocgka» yatagi tutmusdur ki,
burada illik tomiz qizil hasilat1 87 tona ¢atmisdi.

Quz1l hasilat1 iizra liderlik Asiya regionunda Cino moxsusdur. Burada qizil hasilati
2007-ct ilda 72 ton, 2010-cii 1ldo 123 ton, 2013-cii i1ldo iso 213 ton olmusdur. Qizil
hasilatinin artimi1 osason burada foaliyyot gostoron dovlot miiossisalori ilo yanasi,
xiisusi artellorin istiraki ilo izah edilir. Hazirda Cin qizil hasilatina goro diinyada
dordiincii yerdadir. Indoneziyada quzil hasilati siiratlo inkisaf etmayo basladi. Hazirda
bu 6lkads i1lde 190 tona qoador qizil hasil edilir ki, bu da 1990-c1 illo miiqayisads 10
dofo ¢oxdur. Bu qizilin togriban 100 tonu (60%-dan c¢oxu) an boyiik qizil istehsali
miiassisasi sayilan “Trasberq” moadoninds aldo olunmusdur.

Qiz1l hasilatinin hacmino goro uzun illor ilk onlugda olan Rusiya hasilati

ohomiyyatli dorocads artiraraq 2010-cii 1ldo (182 ton) diinyada besinci yera ¢ixmus,
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sonraki dovrds i1so hasilat demak olar ki, doyismoz gqalmisdir. MDB mokaninda qizil
hasilati sahasindo ikinci yer Ozbokistana moxsusdur. Son dovrlordo burada emal
edilon filizin metal torkibinin asagi olmasi ilo olagodar hasilatin da asagi diismosi
tempi miisahido olunur.

Miisahidolor gostorir ki, yeni hasil edilmis qizilin cari gdondorisi azaldiqda tolobat
ovvollor emal edilmis qizil torkibli mohsulun qirintilar1 hesabina tarazlasdirilir.
Statistikaya goro, saflasdirma (affinaj) miiossisolorinin macmu kiilgo buraxilist yeni
hasilat vo qirintilarin tokrar emali hesabina artmisdir. Qizil qirmtisinin rolu yeni kiilga
istehsalinda hom miitlog, hom do nisbi monada yiiksalmisdir. 2008-ci ildo girintilarin
tokrar emalinin hocmi 2000-ci ilo nisbaton 1,6 dofo artmusdir. Kiilgo buraxilisinda iso
qizil qirintisinin payr 19%-don 24%-9 qalxmisdir.

Qiz1l qirintisinin yenidon emalinin artimi iki 9sas amills izah olunur:

- birincisi, qizilin giymatinin qalxmasinin ndvbati dovriindo qizil torkibli qiritinin
satis1 stimullagir;

- ikincisi, iqtisadi durumun pislogsmasi ilo slagadar ohali “qara giin” {i¢iin saxladig
qizil momulati ils vidalasmaga macbur olur.

Birinci amilin tosirini on ¢ox satis giymatlori diinya giymatlorino paralel olaraq
artan, hatta onu gabaqglayan 6lkalorde miisahido etmak olar. Bu giin qizil girintisinin
istifadasi vo satist miixtalif regionlarinda forgli xiisusiyyatlora malikdir.

Tokrar emalin togriban 4/5-i inkisaf etmokds olan Olkaslorin, xiisusilo Hindistan vo
Orta Sorqin paymna diisiir. Zorgorlik momulatlarinin toplasdigi 6lkalor do, yoaqin ki,
belo faktla iizlosocokdir. Basqa sozlo, qizil qirintisinin 9sas monbayi dobdon diigmiis
qizil mamulatlari, oasya sahibinin pula olan talobi va ya giymat forgindon monfost aldo
etmok arzusu olacaqdir.

Artiq demok olar ki, zorgorlik sonayesinin xammal bazasinin osas monbayi qizil
qurintisidir. Bu giin istehsal edilon zorgarlik momulatinin Hindistanda 1\4-1 Tiirkiyada
1\3-1, Soudiyya Orabistaninda, 5/6-1 qizil qirintisinin hesabina hayata kegirilir. Misirdo
zorgorlik sonayesinin tolobatindan 1,5 dofo artiq qizil qirintist satilir.

MDB mokaninda qirintinin tokrar emalinin soviyyasi o godor do gonaotboxs

deyildir. Basqa sozlo, agor 1993-cii ildo 26 ton qirint1 tokrar emal edilmisdirss, 2010-
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ct ildo bu 1,8 ton (5%) azalmisdir. Borc oamaliyyatlarinin dayandirilmast hesabina
bazara cixarillan quzil azaldiqda, bir sira dovlotlorin morkozi banklar1t dovlat
ehtiyatlarindan metal satisin1 foal surotdo hoyata kegiro bilir. Masalon, 2000-2010-ci
illordo bu yolla 5,6 min ton qizil satilmisdir. Bu iso diinya miqyasinda qizil kiilgalora
olan talabatin togriban 18-20%-inin 0danilmasing imkan yaradir. Dovlat sektoru bazi
hallarda, diinya qizil bazarinin boyiik partiyalarla vo fasilosiz tochiz edon bir istehsalgi
olaraq qalir.

Moarkozi banklar bir morkozdon koordinasiya olunmadigi iigiin dovlet qizilinin
satildig1 uzun bir dovr arzinds qizil bazarlarinda bir sistemsizlik vo ganunsuzluq hokm
siriirdii. Buna goro do beynolxalq maliyyo omokdasliginin yaradilmasi zorurilosdi.
Odur ki, 2013-cu ildo Boyiik Britaniya, Isve¢ vo Avropanin 11 morkozi banki rosmi
qizil ehtiyatlarindan istifadonin razilasdirilmast haqqinda miigavilo imzaladi. Bu
miiqavilays gors lizv dovlatlor bazara qizil saticist kimi ¢ixa bilmazlor. Bu qayda qizil
ehtiyatinin bir hissasini reallagdirmagi boyan etmis dovlotlora samil edilmir. Bela
dovlatlora Isvecra, Boyiik Britaniya, Hollandiya, Avstriya vo Almaniya daxildir.
Razilagdirilmis programa asason, bu dovlatlors 2010-2014-cii illords har il 400 tondan
artiq qizil satmaga icazo verildi.

Demok olar ki, bu miiqaviloyo az-¢cox doracodo omol olunurdu. Odur ki, ovvalki
sartlor ¢ar¢ivasinda miiqavilonin vaxti bes il do artirildi va illik kvota 500 tona (bes
illik satisitn hocmi 2,5 tondan artiq olmamalidir) catdirildi. Bu miigavilonin
izvlilylindon imtina etmis BOyiik Britaniyamin yerini Yunanistan tutdu. Miigavile
istirakcilan 1lo yanasi, digor dovlatlor do qizil satisinda rosmi qizil ehtiyatlarindan
istifada edirdilor. 2010-2013-cii illorde Braziliya, Uruqvay vo Kanada 155 ton qizil
sataraq, demak olar ki, dovlatin rosmi qizil ehtiyatlarim1 xeyli azaltdilar.

Cold Surveyin malumatina gora, homin dovrds diinyada qizil ehtiyat1 2,1 min ton
azalmigdi. Yuxarida geyd olunanlara asaslanaraq demak olard1 ki, qizil valyuta aktivi
olmaq sansi itirir. Odur ki, qiymatli metallarla slagasini itirmis dollar, avro, funt-
sterling, soziin asl manasinda, qizili sixisdirmaga basladilar.

Ayri-ayrt  Olkolorin  inkisaf  xiisusiyyatlori ilo olagedar olan  valyuta

mozonnalarindaki xiisusi doyisikliklar yalmiz yerli qizil bazarlarinin konyukturasina
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tosir edir. Bu tosirin milli sarhadlari asaraq, diinya qizil bazarlarinda 6z oksini tapmasi
daxili bazarda qizilin vo ABS dollarinin mazannalorindaki dayisikliklorin six qarsiligh
olagado bas vermasi halinda miisahido olunur. ABS dollar1 ucuzlasdigr dovrdo ABS-1n
orazisindo va beynalxalq ticarat markazlorindo qizilin dollarda ifads olunan giymati
doyismir. Lakin ogor dollara nisbaton avro bahalasarsa, onda avro zonasina daxil olan
qizil bazarlarinda qizilin qiymati asag1 diisiir. Belo voziyyat isa qizila talabi artirir,
quzil toklifini asag salir. Dollarin ucuzlasdigi orazi genislondikco, yerli bazarlarda
qizilin qiymatinin asagi diismasi prosesi da siiratlonir.

Beynolxalq miqyasda dollarin vo qizilin giymotlori arasinda olagolorin tozahiir
formalar1 daha rongorong olmusdur. 9gor bu olagolori xarakterizo etmoyos cohd
gostarsak, asagidakilart soylays bilorik. Qizilin giymatinin artim tempi dollarin basqa
valyutalara nisbaton ucuzlagsmasi tempini qgabaglayirsa, bu halda yerli qiymoatlorde
azalma bas vermir. Tadqiqatlar gostarir ki, belo vaziyystds yerli bazarlarda qizilin
giymatinin arttm tempi diinya qizil bazarlarinin giymatinin arttm tempindon geri qalir.

Diinyada qizilin qiymatini hatta yaxin perspektivo belo prognozlasdirmaq catindir.
Buna sobob tosir edon amillorin sayca coxlugu deyil, onlarin bazon geyri-igtisadi
xarakterli olmasidir.

Qizil hasilatinin doyismasi onun qiymotini sortlondiron miithiim amil olsa da,
diinyada toplanan qizil ehtiyati hasilat vo qiymot arasindaki olagolori zoaiflodo bilir.
Basqa sozlo, hasilatin azalmasi ehtiyatlardan bazara cixarilan qizilin artirilmasi
fonunda qiymota tosir etmaya bilor va ya bu tosir shomiyyatsiz olur. Yeni asrda belo
hallarin bas vermasi ehtimali yiiksokdir.

Investisiya-tezavrasiya tolobinin dinamikas1 forqli xiisusiyyatlora malikdir. Homin
farglor bir-birina zidd olan iki meylin kaskinlogsmasindon meydana golmisdir. Belo ki,
artan qiymot 0zal monbolordon qizilin satisa c¢ixarilmasi ilo miisayiot oluna bilar.
Adatan, bu, daha ucuz giymoto alinmis vo ehtiyat saxlanilan qiymatli metaldir. Digor
torofdon, iqtisadi vo siyasi gorginlik investor-tezavratorlarin qizila maragini artirir.
Belo vaziyyatds qizilin qiymati qalxsa da, insanlar ona etibar etdiyindon oksor hallarda
qizihh satmaqdan cokinirlor. Neftin giymatinin artmasina sabab olan sorait, bir qayda

olaraq, qizila da marag artirir.
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2.2. Azorbaycanda qizil bazarimin movcud voziyyati vo onun inkisafi

Azarbaycan arazisi faydali qazint1 yataglari ilo zongindir. Olkomiz qara, alvan, nadir
vo nacib (qizil) metallar, hom¢inin geyri-filiz faydali gazintilart ilo do zongindir.
Hazirda o6lko orazisindo 3 domir filizi yataginin ehtiyatlart tosdiq edilib. Bunlar
Daskoson rayonunda yerloson “Daskoson”, “Conubi Daskoson” vo “Domir”
yataglaridir. Xromit filizi tozahiirlori isa Kalbacar (Gdydara qrupu) vo Lagin rayonu
(Ipak grupu) arazisinda yerlosir. Goydora xromit tozahiirlori 350 m-don ¢cox masafada
yayilib.

Boyik vo Kicik Qafqazin Azorbaycan orazilorino diison hissasindo olvan
metallardan mis, qurgusun, sink, kobalt, civo, siirmo filizlorinin yataq vo tozahiirlori
genis yayilib. Mis ehtiyatlar1 asason Balakon-Zagatala, Gadabay, Qarabag va Ordubad
filiz rayonlarinda comlonib. Avropada on nohong yataq hesab olunan vo diinyanin on
ir1 yataglart sirasina daxil olan “Filiz¢ay” kolgedan-polimetal yataginin (Balakon
rayonu) doqiq kosfiyyati basa ¢atdirilib vo sonaye ehtiyatlari tosdiq edilib.

Yatag 95 milyon ton filiz ehtiyatina malikdir. Hesablamalara goro, “Filizcay”
yataginin ehtiyatlar1 dag-madon miiassisasinin yiiksok rentabelli foaliyyatini 60 ildon
artiq miiddoto tomin edo bilor.

Azarbaycanda hoam¢inin zongin qizil ehtiyatlari var. Balli oldugu kimi, 2009-cu ilin
tyulunda Azorbaycan qizilin sonaye hasilatina baglayib. 2010-cu ilds qizil hasilatinin
hocmi 1,9 ton togkil edib vo bu hacm emala gondarilib. Bundan alave, 2010-cu ilin
noyabrinda giimiis hasilatina baslanilib. Noyabr-dekabr aylarinda giimiis hasilat1 1,5
ton toskil edib. Statistik molumatlara goro, 2009-cu ilde 333 kq qizil hasil
edilib.Azorbaycanin qizil yataglarinin islonmasi ilo mosgul olan ‘“Azerbaican
International Mining Company” (AMIC) 2009-cu ilin mayinda Gadabayda qizil emal
zavodunu istismara verib. AMIC-1 “Gadabay” yatagi da daxil olmaqgla, Azarbaycanin
6 qizil yataginin islonmoasi layihasinin operatoru olan “Anglo-Asian Mining PLC”
sirkati yaradib.

Qeyd edak ki, olkemizdoki qizil yataqlarinin islonmasi ilo bir neco ildir ki,
“R.V.Investment Group Services, L USA” sirkoti mosguldur. 1997-ci ilds bu sirketlo
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“Azorqiz1l” Dovlat Sirketi arasinda “Gadabay, Qosa, Ordubad qrupu (“’Piyazbasi”,
“Agyurd”, “Sokordors”, “Kaloki”), “Soyudli”, “Qizilbulaq”,“Vejnali” qizil-filiz
yataglarinin kosfiyyati, islonmasi, hasilatin pay bolgiisii hagqinda” sazis imzalanib. Bu
sazis 430 ton qizil, 2,5 min ton giimiis vo 1,5 milyon ton mis ehtiyatinin hasilatimi
nozordo tutur. 2009-cu ildo “Godoboy” yataginin istismari naticosindo omtoalik qizil
alds edilib va bu qizil “Ayrim” brendi ilo beynalxalq bazara ixrac edilir.

Onu da bildirak ki, “R.V.Investment Group Services LL USA” sirkoti “Godaoboy”
yataginda qizil hasilati iizro layihodo 51%, Azarbaycan torofi iso 49% paya sahibdir.
Bir unsiya qizil 31 gramdir. Layihaya Azorbaycan Beynolxalq Madon Omaliyyati
Sirkoti (ABMOS) rohborlik edir. Hazirda dovlot balansinda kosfiyyati aparilan vo
sonaye ehtiyatlar tosdiq edilon ii¢ qizil yatagr - “Qizilbulag”, “Vejnali” vo “Zod”
(Soyudlii) yataglar1 geydo alimb. Bundan basqa, “Filiz¢ay”, “Katex” vo “Kasdag”
polimetal, hom¢inin “Qaradag” mis-porfir yataglarinin filizlorinds yanast komponent
kimi qiz1l ehtiyatlari movcuddur. Bunlardan oslave, “Qosa”, “Agyurd”, “Piyazbas1”,
“Dagkosomon”, “Gadabay” vo “Agduzdag” yataqlarinda da quzil ehtiyatlar1 var.
Hazirda boyiik ehtiyatlar1 olan qizil yataglarindan - “Zod”, “Qizilbulag” vo “Vejnali”
ermanilorin isgal etdiklori orazilorde yerlosir. Azorbaycanin Ekologiya va Tabii
Sorvatlor Nazirliyinin molumatina goro, isgal edilmis orazilords 155 adda miixtalif nov
faydali gazint1 yataglart mévcud olub.

Ermonilor bu ehtiyatlardan daha ¢ox qizili talan etmoyo baslayiblar. Kolbacorin
Ermonistanla sorhod bolgolorindoki zongin qizil yataglarinda ganunsuz istismar
baslayib vo bu proses indi do davam edir. Sonradan Agdors vo Zongilanda da qizil
yataglarinin talan edilmasi baslayib.

Hazirda on perspektivli Godoboy yataginda toqribon 22 ton qizil, 192 ton giimiis, 37
min ton mis ehtiyati oldugu giiman edilir. Ogor giimiis vo misi nazoro almasaq,
Gadabay yatagindan tokca qizila gora 710 milyon dollar galir alds edilocayi gozlanilir.
Hazirda diinya bazarinda bir unsiya qizil tagriboan 1100 dollaradir. Bir unsiya giimiis
17, bir ton mis 1s9 6 min 880 dollardir. Giimiis vo misi do nazaors alanda, bu yatagdan

olavo olaraq 360 milyon dollar galirin alds edilacoyi prognozlasdirilir.
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Oton il Azarbaycanin “Gadobay” quzil yatagindan 67267 unsiya quzil istehsal edilib.
Bu, prognozda nozordo tutulandan 7267 unsiya ¢ox olub. “Anglo Asian Mining”
sirkotinin molumatina goro, istehsal edilmis qizilin 57398 unsiyas1 1241 ABS dollari
giymating diinya bazarinda satilib. 2010-cu ildo Azarbaycanda qizil hasilati 1,9 ton
toskil edib. Sirkotdon bildirilib ki, “Gadoboy”’ds 821 176 ton quru filiz emal olunub vo
hor 1 ton filizdon 4,33 gqram qizil oldo edilib. Bundan basqa, yatagdan 182,5 ton mis,
1460 kq giimiis oldo olunub. Yataqdan hasil edilmis mis 2011-ci ilds satisa
cixarilacaq.

“Anglo Asian Mining” sirkatinin bas icra¢i direktoru Rza Vaziri bildirib ki, 2010-
cu il rohbarlik etdiyi sirket liciin transformasiya ili olub. Eyni zamanda, qizilin
giymatinin diinya bazarlarinda bahalagsmasi da sirkotin foaliyyatini stimullagdirib.
Voziri 2011-ci ildo Ordubad vo “Qosa” miigavilo sahalori tizro do miisbat naticalor
alds edacaklarins timidvar olduglarini sdylayib.

Hazirda Olkomizds onlarla qizil yatagi islonmokdadir. Azorbaycan Beynolxalq
Moadon Omoliyyat Sirkoti do Gadabayin qizil yataqlarinda istehsali getdikco artirir.
Qiz1l zavodunda emal olunan xammal sonradan Isveco gondorilir vo orada tokrar
emalla kiilco formasina salinaraq Avropa bazarlarina satisa cixarilir. Hazirda doniz
soviyyasindan 1500 metr yiiksoklikdo yerlogon Mis dag1 adlanan orazido istismar islori
aparan Azorbaycan Beynolxalg Modon Omoliyyat Sirkoti Azorbaycan hokumati ilo
Tovuz va Ordubad arazilorinds gazinti islorini aparmag da razilasdirib. Artiq homin
orazilordo ilkin kosfiyyat islorino baslamaga hazirlasan ABS-in Beynolxalq Modon
omoliyyat Sirkoti miigaviloys asason Gadobay arazisinds 30 il qizil emali ilo masgul
olacaq. Hazirda bir qizil zavodu ilo foaliyyat gostoran sirkotin orazisinds yeni mis
zavodunun da istifadoya verilmasi gozlonilir.

Dagkason rayonu arazisinds (Kigik Qafqaz dag silsilasi) yerloson “Covdar” qizil
yataginin istismarina 2012-ci ilds baslanilmasi planlasdirilir.

“Covdar” quzil yatagint AIMROC sirkoti istismar edocok. Qeyd edildiyi kimi,
AIMROC hamgini<Qarabag”’, “Goydag”’, “Dag Kosomon™ yataqglari, habelo “Kohna

madon” sahasi vo “Kiirok¢cay” hovzosinin istismarina dair Azorbaycan hokumati ilo
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2006-c1 ilin dekabrin 30-da 30 illik miigavils imzalayib. Goygol rayonunda “Goygol”
adlanan daha bir perspektivli qizil yataginin askara ¢ixarildigi da malum olub.

Molumata goéra, son 7-8 ilda geologlar 170-2 yaxin miixtalif faydali qazint1 yatagi
askarlayaraq istehsal¢ilara tohvil verib. Hazirda geologlar tok Kigik Qafqazda deyil,
Boyiik Qafqaz vo Talis daglarinda da faydali qazinti yataglarin1 axtarir, kosfiyyat
islorini davam etdirirlor.

Quzilin istehsal tarixino ke¢cmozdon Once geyd edok ki, Diinya Qizil Surasinin
molumatina asason, 2009-cu ilin birinci riibiinds diinyada qizil istehlaki 2008-ci ilin
analoji dovril ilo miigayisado 38 faiz artib. Riib arzindo quzilin qiymati 2008-ci ilin
eyni dovriindoki orta gostaricisindon 2 faiz asagi olmaqla 908,41 dollar/unsiya toskil
edib. Maragqlidir ki, diinya maliyys bohram1 qizildan sonaye vo yuvelir sahasinda
istifadoni koskin azaltsa da, investisiya xarakterli topdan qizil istehlakinda az qala
icqat artim bas verib: 6ton ilin eyni dovrii ilo miigayisads artim 248 faiz toskil edib —
ton ifadosindo 171,3 tondan 595,9 tona yiiksolib. 2008-ci il orzinds iso diinya
bazarinda qizilin orta qiymati 2007-c1 ildoki 695 dollar/unsiyadan 872 dollar/unsiyaya
qalxib(25 faiz artim). Hazirda bu qiymatli metalin 1 unsiyas1 960 dollar civarindadir.
Qiymatlarin bels artimini bir ¢coxlart diinya iqtisadi bohrani ila asaslandirirlar: bildirilir
ki, maliyys vo fond bazarlarinda miisahids olunan geyri-miioyyanlik qizil bazarinda
tosvisa sobab olub. Investorlar 6z pullarmm biitiin diinyada doyorden diismiis qiymaotli
kagizlardan (bu sektorda itkilorin iimumi hocmi 14 trilyon dollar1 kegib) daha
tohliikosiz saydiglar istiqgamoto - qizil bazarina yonoldiblor. Digor torafdon, pullarin
doyarsizlogmasi siravi insanlarin da yigimda qiymaotli metallara iistiinliikk vermasino
gatirib ¢ixarib. Bu isa talabi vo ona uygun olaraq, qiymatlari artirib.

1840-c1 iladak diinya bazarina qizilin demak olar ki, hamis1 Rusiyadan daxil olurdu.
1848-ci 1ldo ABS-1n Kaliforniya statinda qizil yataglar acildigdan sonra 1850-1886-c1
illor arasinda bu 6lks diinya qizil hasilatinin ticds birini tomin etdi. Homin vaxtdan isa
ABS-da hasilat azalmaga basladi. 1850-ci ildo hamcinin Avstraliyada zongin qizil
yataglart acildi. Naticads 1840-1860-c1 illords diinya qizil hasilati saviyyasinds kaskin
artim bas verdi. 1891-ci ildon etibaron Alyaska (Yukona) vo Conubi Afrika qizili da

diinya bazarina daxil olmaga basladi ki, bu, hasilat soviyyasindo novboti koskin
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yiiksalislo miisayiat olundu. Bunun bir sababi do qizilin hasilat tisullarinin (hidravlik
tisul vo sianidlorden istifads iisulu) tokmillosdirilmasi idi. Illar kecdikco Yukona yatag
calbediciliyini itirsa do, Conubi Afrikada bunun oksi bas verib. 1915-ci ilde diinya
qizil hasilat1 pik néqtosing ¢ataraq, ndvbati ildon etibaron azalmaga basladi vo bu, 7 il
davam etdi. 1923-cii ildon ABS hokumati torafindon qizilin diinya bazar qiymati
olaraq 20,67 dollar/unsiya miioyyonlosdirildi vo hasilat artmaga basladi. 1933-cii ildo
diinyada 525,1 milyon dollarhq (25,367 milyon unsiya) qizil hasil edilarok névbati pik
noqtasing godom qoydu.

Deyirlor, qizil hor yerdo var. Sadoco, onu tomizloyib parildatmaq lazimdir.
Miitoxassislor hesab edirlor ki, hansi orazidos 1 ton filizin torkibindo 1 qram qizil varsa,
orada hasilat islorina baslamaq miimkiindiir. Diinyanin an “qizilli” noqtasi Conubi
Afrikadir. Diinyada qizilin konsentrasiyasi on yiiksok olan orazi iso Avstraliya sayilir —
tarix buradan lom halinda qizil ¢ixarilmasina dair faktlarla zongindir.

Maraqhdir ki, diinyada hasil edilmis qizilin hacmins dair rosmi statistikant he¢ kim
real saymur. Ciinki bu giymotli metalin hasilat hacmlori he¢ vaxt tam geydiyyata
diismiir: hotta indinin 0ziindo belo. Buna goro do miitoxassislor diinya qizilim
hesablayarkon rosmi statistik molumatlari oan azi1 ikiys vurmagi maslohat goriirlar.

Diinya qiz1l bazar1 algi-satq1 amaliyyatlarin1 hayata kecirmak hiiququ olan bir ne¢o
bankdan ibarat konsorsiumun oalindadir. Onlar saticilarla alicilar arasinda vasitagilik
edir, tolob arizolorini toplayir, uygunlasdirir vo orta qiymoti (adoton giindo iki dofo)
miloyyanlasdirirlar. Qizil bazarlan {i¢ qrupa boliiniir: 1) Beynoalxalq; 2) Daxili aciq; 3)
Yerli nozarat olunan.

Hazirda dovriyys hacmino goro an boyiik qizil bazarlar1 London, Siirix, Nyu-York
vo Cikaqoda yerlosir. London vo Siirix bazarlarinda osason CAR-dan gotirilon qizil
satilir. Bu bazarlarda satilan qizilin demok olar ki, yaris1 satis liciin tokrar bazarlara
yonaldilir. Osas London bazari sayilir. Bes firmanin nozarstinds olan bu bazarda hor
is glinii arzinds iki dofo orta qiymot miioyyanloasdirilir. Yeri golmiskon, 1968-ci ilden
etibaron qizilin qiymati istisnasiz olaraq ABS dollar il hesablanir.

Daxili vo yerli bazarlarda satilan qizil sonaye ehtiyaclarina, zinot ogyalar

istehsalina, hoamcinin yerli investorlara vo yigima (fordi soxslor torafindon) yonaldilir.
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Son illards biitiin diinyada fiziki soxslora qizil satis1 koaskin sokildo azalib. Ovazinda

1s9 dovlatlor vo onlarin morkoz banklarinin, beynslxalq maliyys qurumlarinin qizil

ekvivalentli monetar ehtiyatlart artib. Belo ki, ayri-ayr1 dovlstlorin morkaz banklarinin

vo BVF-nin ehtiyatinda 2006-c1 ildo 31 min ton qizil olub. Lakin giymatlarin siiratli

artim1 vo bohran soraitinds bu ehtiyatlarin hacmi azalaraq 2008-ci ilin sentyabr1 {i¢iin

29 783,9 min tona diisiib.

Cadval 2.7

Diinya iizra qizil ehtiyatina malik olan olkalor

Olka Quzal Moacmu qizil —valyuta ehtiyatlar:
Ranq Taskilat (ton) icindo quz1lin pay1(%)

1 ABS 8133,5 71,6%
2 Almaniya 3396,3 66,41%
3 BVF 2814,0 -

4 Italiya 2451,8 65,8%
5 Fransa 24354 65,3%
6 Cin 1054,1 1,0%
7 Isvecro 1040, 1 7.5%
8 Iran 907,0 15,9%
9 Rusiya 883,3 12%
10 Yaponiya 765,2 2.3%
11 Niderland 612,5 53,9%
12 Hindistan 557,7 6,6%
13 Avropa Markoz Banki 503,2 26,8%
14 Tayvan 423.6 3,8%
15 Portuqgaliya 382.,5 78,1%
16 Benesuella 367,6 68,9%
17 Soudiyya 3229 1,6%
18 Kingon 310,3 10,8%
19 Livan 286,8 21,2%
20 Ispaniya 281,6 21,8%
21 Avstriya 280,0 40,75
22 Belgika 227,0 33,8%
23 Turkiye 53,3 19,2%
24 Olcozair 173,6 -
25 Filippin 145,0 9,3%
26 Tailand 1524 3,7%
27 Liviya 116,6 4,5%
28 Sinqapur 1274 1,8%
29 Isvec 125,7 12,3%
30 Car 125,0 12,6%
31 BHB 119,0 -

32 Yunanistan 111,6 81,5%
33 Meksika 106,0 3,5%
34 Ruminiya 103,7 9,1%
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35 Polsa 102,9 3,4%
36 Avstraliya 79,9 5,8%
37 Kuveyt 79,0 13,1%
38 Kazakstan 187,6 24.9%
39 Misir 65,6 16,5%
40 Indoneziya 73,1 3.2%
41 Danimarka 66,5 3,9%
42 Pakistan 184,4 17,6%
43 Argentina 54,7 5,9%
44 Koreya 54,4 0,9%
45 Finlandiya 49,1 23,5%
46 Belarusiya 45,9 24,1%
47 Bolgariya 39,9 11,4%
48 Boliviya 42,3 17,4%
49 Qorbi Afrika ©mokdasliq 36,5 12,4%
Togkilat1
50 Malaziya 36,4 1,3%
51 Peru 34,7 3,6%
52 Braziliya 33,6 0,5%
53 Slovakiya 31,8 64,7%
54 Ukraina 28,0 4,3%
55 Ekvador 26,3 43,7%
56 Siriya 25,8 7,1%
57 Morokes 22,1 5,0%
58 Nigeriya 21,4 3,0%
59 Serbiya 14,3 4,7%
60 Kipr 13,9 57,5%

Moanba: world Cold Council (www.qold.orq) 2015 il

Quzilin fiziki istifadocisi osas etibarilo yuvelir sonayesidir. Bu sektorda tolobat
qiymoatdon asilidir: ikinci asag1 olduqda birinci artir, yuxari olduqda iso azalir. Igtisadi
bohran dovriindo bu qganunauygunluq islomir: ohalinin galirlorinin  azalmasi
naticasindo qizilin asag1 giymati belo yuvelir momulatlarina tslobati artirmir. Amma
ovazinds qizilin y1gim vasitasi kimi rolu artir.

Ciinki milli valyutalarin movgeyinin zaiflomasi insanlar1 6z vasaitlorini daha etibarli
goriinon qizila yatirmalarina sabab olur.

Diinyada asas qizil istehlakg¢isi olan 6lkalar iki qrupa boliiniir. Birinci qrupa texniki
cohotdon inkisaf etmis Olkslor daxildir: onlar qizildan sonaye vo texniki istehsal
saholorinds genis istifado edirlor. Qizildan texniki moagsadlo istifado edon belo 6lkolor
arasinda liderlik Yaponiya, ABS vo Almaniyaya moaxsusdur.

Ikinci qrup quzil istifadocisi 6lkalords bu metalin boyiik hissasi yuvelir sonayesinin

payma diisiir. Belo 6lkolordon Avropada Italiya, Portugaliya, Conub-Sorqi Asiyada




53

Cin vo Hindistan, indoneziya, Malayziya, Yaxin Sorq, Kicik Asiya vo Simali Afrikada
Orab Omirliklari, izrail, Kiiveyt vo Misir 6ndo gedir. Avropada istehsal edilon yuvelir

mohsullarimin 15,6 faizi Italiyamn, Asiyada i1s9 15,2 faizi Hindistanin payina diisiir.
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Fasil III. Quz1l bazarmn faaliyyatinin tokmillasdirilmasi yollari .

3.1. Quzil bazarlarinda qzilin qiymatino tasir gostoran  amillorin

giymotlondirilmasi

Osrlordir hom lsl-covahirat olarag hom do ehtiyat vo doyismo vasitosi olaraq
istifads edilon qizil, qiymatli moadonlar i¢arisindo mithiim shomiyyato malikdir. Asan
islono, elektrik vo istilik kegiriciliyi, tursulara qars1 dayanigliligr kimi iistiin fiziki vo
kimyavi xiisusiyyatlori sobabiyls homiso insanlarin maragini ¢okon, ugrunda doyiislor
yasanan bu banzorsiz madon indiki vaxtda sonaye istehsalinin vo maliyys bazarlarin
doyismoz bir parcasi halina golmisdir.

Qizal, 1870-1930 illordo pul sisteminin tomalini meydana gotirmis, Bretton-Vuds
Sisteminds (1944-1973) iso dollara konvertizasiya tam olan bir acar ehtiyat vasitosi
xiuisusiyyoti dagimigdi. 1970-ci ildon etibaron dollarin qizila konvertizasiya son
verilmis, bu vaziyyat doyismo vasitosi xiisusiyyatini itirmosing, fordi qonast vasitosi vo
morkozi banklarin ehtiyatlarinin bir hissasi kimi istifade edilmasine sobab olmusdur.
1980 vo 1990-c1 illor maliyys bazarlarin siiratlo inkisaf illor olub qizil investisiya
cazibasini itirmisdir. Ancaq 2000-ci illordo maliyys bazarlarda yasanan sixintilar vo
miisahido geyri-miioyyonlik miihitinin da tosiriylo investorlarin tokrar maragini
¢okmoyo baslamis, xiisusilo global bohranin yasandigir son dovrds quzil qiymotlori
rekord saviyyads yiiksalmasina sabab olmusdur.

Bu iso quzilin  talob qurulusu va qizil giymatlorinin tohlil edib arasdirilaraq qizil
giymatlorino tosir edon faktorlarin totbiqi olaraq tosbit edilmasi magsad
goyulmaqgdadir.

1970-1976 —ci illari tohlil etdikde qizil giymatlor vo inflyasiya arasinda ¢ox az
dovrdo miisbot bir korrelyasiya oldugunu gororik. 1971-1987 dovriinii arasdirdigda
quzil giymotlori vo inflyasiya arasinda eyni istigamatli bir harokot olmaqla birlikdo
qizil giymatlorinin inflyasiyaya qarst qorumali olacaq qodor giiclii bir olagads
olmadiqglart aydin goriiniir.

Belo bir fakti geyd etmok lazimdir ki, 29 dekabr 1979-31 Mart 1981 illor arasi

giindalik malumatlar: tohlil etdikds qizil giymatlorinin  Amerikan dollari, faiz nisbati,
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inflyasiya gozlomosi, giimiis qiymoti, neft qiymati, maliyys aktivlori kimi bir ¢ox
dayison giymatlordon olunmusdur. Naticads qizil giymatlorinin inflyasiya nisbati, neft
giymatlori, giimiis qiymatlori ilo miisbat, ABS dollari, faiz nisbati, Dow Jones indeksi
ilo monfi yonlii oalagoya sahib oldugunu ortaya qoymusdur. Koutsoyiannis (1983)
ayrica isino aragsdirdigr dovrds reallasan siyasi bohranlar1 agirliglandiraraq meydana
gotirdiyi siyasi gorginlik indeksindo do qgatmus, siyasi sabitliyin da qizil giymatlari
izorindo tosirli oldugu noticosine ¢atmisdir.

Bir cox xarici 6lkalar 1992-ci ilda qizil qiymatlari vo valyuta mazonnalari arasinda
qisa vo uzun dovr olagesini doqiq inteqrasiya testlori komoyiylo aragdirmuglar.
Arasdirmalar noticosindo yanvar 1976- dekabr 1990 illords iso qizil giymotlori vo
valyuta mozonnolori arasinda manfi yonlii giiclii bir alags oldugunu gostorilmisdir.

ABS fond bazar gostaricilari ilo qizil giymatlari arasindaki nisbat arasdirilmis v,
bu dovrda qizil giymatlori ilo sohm bazari indekslori arasinda qisa dovrlii bir oslago
oldugu vo ancaq uzun dovrdos bu iki gostoricinin birlikds horokot etmodiklari
miioyyanlosdirilmisdir.

1976 — 1999 illorin  molumatlann istinad edorok ABS inflyasiyasi, diinya
inflyasiyasi, valyuta qrupu, faiz nisbati, diinya galiri kimi bir cox doyiskenli faktorlar
modelinds qizil qiymatlorinin ABS inflyasiya nisbati, valyuta qrupu vo faiz
nisbotindon tosirlondiyini tosbit etmislor. Amerika istehlak¢t giymaotlori indeksi ilo
qizil giymatlorinin uzun dovr olagesi icarisinde oldugunu, qizil qiymatlorinin
inflyasiyaya qarsi qorumali oldugunu ortaya qoymuslar. Dollarin kurslar garsisinda
doyor malik olmasi licin ABS xarici investorlarin tolobinin azalmasina sabab
olmusdur. Ciinki valyuta kursundaki artim, pul vahidlori dollar qarsisinda dayar itiron
investorlarin (qizilin qiymati digor 6z vahidlari igarisinds ifads edildiyindon) qizila
tolobini azalmaqgda bu vaziyyat qiymatlori artmaqda davam etmisdir.

Quzil giymotlori ilo valyuta kursu arasindaki olagoni arasdirdigi isindo, ABS
dollarmin digor kurslara goro daha basqin bir sokildo qizil qiymatlorini tosir ortaya
goymusdur. 1991-2004 illorde giindalik molumatlarindan istifads olunaraq oalagodar
diinya qiz1l bazarinin tosirli oldugu naticasine catilmigdir. Is noticolori, 1980-ci illorda

diinya qizil bazarinin an ¢ox Avropa pul vahidlorindon tesirlondiyi, 1990-c1 illorden
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etibaron bu vaziyyatin doyisdiyi, dollarin diinya qizil bazar tizorindo daha basqin
oldugunu ortaya qgoymusdur.

Molumdur ki, qizil tursulara garst davamli, tobiotdo sorbost halda tapila, asan
islodobilon, hava va suda korrozoyaya ugramadan vo parlaq sar1 rongi ilo goz alan bir
metaldir. Paslanmayan, toxunulmaz vo saf halda asanca sokil verilo bilor. Bu iistiinliik
fiziki vo kimyovi xiisusiyyatlori sababiylo giymatli moadonlor arasinda kosfi on
ohomiyyatli naticalor doguran madondir.

1944-ci ildo ABS-da Bretton-Woods konfransinda razilasma noticasindo 6lko
pullart iicilin sabit mozonna asast monimsonmis vo anlasma naticasindo hor 6lkonin
pulunun doyorinin, dollar1 osas gostaorilorok miioyyonlosdirilmisdir. Dollar qizil ilo
doniisdiiriilobilirliyini qoruyan tok milli pul vahidi olmusdur. Anlagmaya gors 1 unsiya
qiz1l 35 $ olaraq toyin olunmusdur.

1970-ci illdon etibaron iso dollarin qizila konvertizasiyasina son qoyulmus, bu
vaziyyot doyisma vasitosi xiisusiyyatini itirmasing, fordi gonast vasitasi vo morkoz
banklar1 ehtiyatlarinin bir hissasi kimi istifade edilmasina sabab olmusdur.

Qizil madandon cixarilan qizilin yaninda morkoz banklarin satislari, qizil cinsindon
verilon kreditlor vo domir-diimiir qizil meydana gatirmokdadir. Madondan c¢ixarilan
qizil, bazar qiymating deyil ehtiyat1 keyfiyyati vo ¢ixarilist texnikadan ash oldugundan
giymat elastikliyi son doraco agagidir.

Qiz1l istehsali ilo mosgul olan 6lkalorda birinci sirada asason Conubi Afrika,
ABS, Avstriya olmusdur. Son dovrde iso siralama doyismis, Cin qizil madonciliyindo
lider olan Conubi Afrikam1 kegmisdir. 1995-ci ildo diinya qizil istehsalimin 6%
reallasdiran Cin 2012-ci ildo 18% qizil reallagdirmisdir.

Qizilin 1al-covahirat, sonaye va investisiya kimi miixtalif istehlak saholori vardir.
Lal-covahirat sanayesi ohalinin tolabin asason ohomiyyatli rola malikdir. 2010-ci ilda
timumi talobin 79% togkil etdiyi halda qizil giymatlorinin da tosiri 2010-ci ildo 57%
asag1 diismiisdiir. Buna gars1 global bohranin yasandigir 2008 vo 2009-ci illardo qizila
bagli olan sarmays qoyulusu yiiksolmisdir.

Qizila olan talab birinci siradaki 6lko Hindistandir. Bunu sirasiyla Cin, Orta Sorq

Olkalori, Amerika vo Tiirkiys izlomokdadir. Bu 6lkolords qizildan osason lol-covahirat
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sonayesi ustlinlik togkil edir. Laol-covahirata olan tolob inkisaf etmis o©lkoalords
zorgarlik mogsadli, az inkisaf etmis ya da inkisaf etmokds olan 6lkalords 1al-covahirat
olan tolob investisiya moqgsadilo hayata kecirilir. Avropa, ABS, Yaponiya va
Rusiyada lal-covahirata tolobin zaorgorlik moagsadli , Yaxin Sorq, Hindistan, Cin vo
Afrikada lol-covahirat tolobinin investisiya moagsadli oldugu miisahido olunur.

1971 dekabr ayinda Smithsonian miiqavilosi asasinda 1 unsiya qizil 38 dollara
catdirilmisdir. Pul bazarlarinda yaranan geyri-sabitlik qizila olan tolobi asas tutmus, vo
1974-ci ilin Aprel ayinda qizil 172 $ gador yiiksalmis, vo geyd olunan ildon baslayaraq
neft 0ziinii giymatlorin galxmasina sorait yaratmisdir.

ABS iqtisadiyyatinda goriilon canlanma v BVF-nin "qizilin bir 6l¢iido pul sistemi
icindoki roluna son verilmasi garart qizilin giymatli bir madondon konara verilmoyon
yol acmis, bu vaziyyat qizil giymatlorinin gerilomasina sabab olmusdur.

1970-ci illorin sonu vo 1980-ci illorin avallarindo qizil giymatlorinds ¢ox yiiksok
artim soviyyasi yaranmisdir. Bu artim pul sistemdo yaranan catismamazliglar qizil
standartina tosir gostormisdir. Ancaq giymat yiiksalisi qisa siirmiis qizilin giymatlari
1981-ci 1ldan etibaron asagi diismaya baslamisdir.

1980-ci ildo yaranan siyasi gorginliklor vo iqtisadi inkisafa bagli olan qizilin
giymotindo qisa davamli dalgalanmalar goriilmiisdiir. 1980-ci ildo yaranan Irag-Iran
miiharibasi vo 1990-ci ildo ¢ixan Korfoz Bohrant bu dovrds giymatlorin gqisa do olsa
artmasina sabab olmusdur. 1980 va 1990-c1 illar maliyys bazarlarin siiratlo inkisaf
illari olub va qizil investisiya vasitasi qaydalar 6z miivazinatini itirmisdir.

2000-c1 ilde 1970-ci illo miiqayisede qizilin qiymat yiiksalisi tokrarlanmisdir. Bu
dovrdo qizilin yiiksoliso ke¢gmosindo, ABS-da 11 sentyabr 2001-ci ildo yaranan
terrorist qruplarmin hiicumlari, 2003-cii ilde Iraqa bas veron horbilosms, Orta sorqdo
yasanan gorginliklor kimi siyasi sixintilar vo iqtisadi qgeyri-miioyyonlik tosir
gostormisgdir.

Iyul 2007-ci ildo Amerikada yiiksok riskli monzil krediti bazarlarinda baslayan vo
qisa miiddatdo maliyyo bazarlara yayilaraq biitiin diinyani tosirino altina alan global

igtisadi bohran qizil giymatlarinds siiratli yiiksolis amalo gotirmisdir.
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Qlobal bohranin ilk qurbanlarindan sayila Amerika Investisiya Banki Bear
Stearns'n 17 Mart 2008 tarixindo maliyya c¢otinliyi yasadigr xobari ilo bazarlarda
calxalanmus, qizil rekord saviyyaya 1,011 $ / ons'a ¢atmisdir. Yoni Amerika Xozinasi
vo Moarkoz Bankinin 15 iyul 2008 tarixinde moanzil krediti sektorunun iki nshong
qurulusu Fannie Mae vo Freddie Mac qurtarma planini acgigladig giin 986 $ / unsiya
il bir basqa rekord saviyyaya galxmisdir. Daha sonraki iki ay orzinde asagi bir trend
izloyon vo 740 $ / unsiya geriloyan qizil, Amerika Niimayondolor Palatasinda 700
milyard dollarliq paketinin haddi 905 $ / unsiya ¢atmisdir. Bu tarixden sonra qisa bir
enis yarayan qizil 8 Oktyabr 2008-ci ildo Ingiltors, ABS, AB, Isvec, Kanada, Isvecro
va Cinin Markaz banklarinda koordinasiyali faiz endirimi qgorar ilo tokrar yiiksalorak
903 $ / unsiyaya ¢atmisdir.

2009-ci ilin ortalarinda global bohranin tosirlori yavas - yavas azalmis, birjalar
foaliyyoto baslayaraq, qizil miibadilosini davam etdirmis vo Noyabr 2009-cu ildo
1,127 unsiya / $ 'a catdirilmusdir. Belo ki, bu baximdan dollar 2008/2009 illords digor
pul vahidlori nisbaton toxminon 8% 06z dayarini itirmisdir.

Qiz1l giymati ardicil olaraq 1 unsiya qizilin ABS dollar1 iso miigayisada qiymati olub
Diinya Qizil Surasi (World Gold Council) 'nin web sohifosindo gostorilmisdir.
Reuters'dan alinan neft qiymoti ardicilligi Brent neftin ABS dollar1 cinsindon barrel
giymatini gostarir. Amerika real faiz doracasi, dollar / baslica pul vahidlari quru vo
inflyasiya ardicilligit Amerika Markozi Bankinin veb sohifasindon tomin edilmisdir.
Dow Jones Sonaye Indeksi http://finance.yahoo.com iinvanindan tomin edilmisdir.
Global pul tolobi molumati an genis torifli pul tolabi anlayisi olan M3 'ii gostormokda
olub 100-dan artiq 6lkanin molumatinda verilmaklo www.DollarDaze.org tinvanindan
tomin edilmisdir.

Qizilin ziynat, sonaye vo investisiya kimi miixtalif istehlak saholori vardir. Zinat
osyalar1 sonaya tolobatini on vacib hissasini togkil edir.

1007-ci ildo iimumi talobatin 79%-ni toskil edon zinat ogyalarmin istehsali, son
illords artan qizil qiymatlorinin sababindon 2008-ci ilo 97% -9 gqador azalmigdir. Buna
qarsilig global bohranin yasandigi 2008-2009-cu illorde qizila bagli investisiya

tolobatina boylik artimlarin oldugu goriiniir. 2008-ci ildo avvalki illors nisbaton kiilgo
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va sikko qizillara qoyulan investisiya 45,5%, birja investisiya fondlar1 olaraq tolobat

26,9%, tiimumi talobat is9 7% artmusdir.

3.2. Azorbaycamin quzil bazarinda hasilatin artirilmasi yollari

Diinya maliyya bazarlarinda son vaziyyatin tohlili investorlarin qizila getdikca daha
¢cox vosait yatirmaga basladigini gostorir. Belo voziyyotdo qizilin  qiymati
prognozlarda saslonan rogomlardan da daha siiratlo bahalasir. Qizilda miisahido olunan
giymat arttmi onun hasilatinin yenidon artmasi ilo naticolona bilor. Bu siraya
Azorbaycan da aiddir. Yeri golmiskon geyd edok ki, 6lkomizds qizil hasilati artir.

Belo ki, Azarbaycanda qizil hasilati illik miiqayisads 15,6% artaraq 2014-cii ilda
1.872,5 kilogram togkil edib. Hasilatin qarsidaki dovr orzindo daha da artacag istisna
edilmir. Ciinki 6lko orazisindo yeni qizil yataglarn kost edilib. Ekologiya vo tabii
sarvotlor naziri Hiiseyn Bagirov bu masalo ilo bagh bildirib: "Iki qiz1l yataginda islor
aparilib. Daha bir ne¢o yerdo qizil yataglar kosf edilib. Kosf olunan yataqlar tizorindo
hazirda hesablama islori aparilir” askarlanan yeni qizil yataglar1 asason Kicik Qafqazin
vo Boyiik Qafgazin simal hissasinds yerlosir: "Yeno do qazinti islori aparilir. Yeni
qizil yataqlan askara ¢ixarilir".

Azorbaycanda qizil vo giimiis 1997-ci il avqustun 21-do imzalanmis PSA (Hasilatin
Pay Bolgiisii) tipli miigavilo ¢arcivasinds hasil olunur. Miigavilo 6 yatagin -
Naxc¢ivanda 1, Godoboyds 2, hazirda ermoni isgali altinda olan Koalbacor va
Zangilanda 3 yatagin islonmasini nozords tutur. Miiqavilada Azarbaycanin pay1 51%,
Boytik Britaniyanin "Anglo Asian Mining Plc." sirkotinin pay1r 49% toskil edir.
"Gadaboy" yatagindan ilk qizil hasilatina 2009-cu ilde baglanib. Diinya bazarlarinda
qizilin giymat artimi 6lkomizde hasilatin daah sorfali hala golmasini do sortlondirir.
"Saxo Bank"in ticarat strategiyasinin rohbari Ole Hansen isa "report"a aciglamasinda
mosalo ilo bagh bildirir: "Saxo Bank" 2015-ci ildo qizil bazarimin inkisafina
konstruktiv yanasmasini saxlayib. Buna baxmayaraq, etiraf edirik ki, hazirki
doyiskonlik prognozlasdirdigimizdan daha tez bas verib. Isvecrodo bas veranlor
fonunda hadiso ilo bagli risqlorin artdigini miisahido edirik, hans1 ki, bu il 6z rolunu

oynaya bilor. Noticodo bu, ABS Federal Ehtiyat Sisteminin faiz doracalori ilo bagh
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gorarindan  asili  olmayaraq  tolobi  canlandirmaga  komok — edocok.".

Bazarda giymatli metallarin tochizatinin ¢oxalmasi qizilin qiymatine elo do ciddi
tosir etmir: "Investisiya va fiziki tolob osas amillordir vo tochizat1 stabil edir, boyiik
geyri-miioyyonlik iso toloblo baghdir".

Bu arada geyd edok ki, diinya bazarlarinda qizilin unsiyasinin qiymati 6ton ilin
avqust aymdan bu yana ilk dofs 1300 dollar1 kec¢ib. Qizilin giymatinin
bahalasmasina sobab diinya iqtisadiyyatinin durgunluga girmosi ila bagh olaraq
investorlarin qiymatli metallara yonalmasidir. Bahalasan qizil Azarbaycanda da 6ziinii
gabariq niimayis etdirir. Belo ki, Azorbaycanda qizil momulatlar1 bahalasib. Paytaxtin
boylik ticarat markozlarinds satilan qizilin qiymatinds xeyli artim miisahids olunur va
bu, toxminan 23-30 faiz toskil edir. Saticilar, giymatin artmasina sabob kimi, Vergi
Macallasinda edilmis son dayisikliklori gostarir. Qeyd edoak ki, igtisadcilar da qizilin
bahalasmasin1 qacilmaz hesab edir. Buna asas sabab, diinya bazarinda miisahids edilon
artimlar naticosinda idxal olunan analoji mohsullarin xarcinin yiiksalmasi ilo yanasi,
bu il yanvarin 1-don aksiz vergisi dorocasinin artirilmasidir. Sonado asason, 0zol
soxslarin gotirdiyi 20 qram qizil vo qizil zargorlik vo ya moisot momulatlari, emal
olunmus, ¢esidlonmis, ¢or¢ivoya salinmis vo borkidilmis 0,5 karat almaza vergi totbiq
edilmoayacok. Hom¢inin doyisikliklors gora, Morkozi Bankin aktivlorinds yerlosdirmok
iciin idxal edilon qizil, platin, emal olunmus, c¢esidlonmis, ¢or¢ivoys salinmis vo
borkidilmis almazlar, eloco do Dovlat Neft Fondunun aktivlarinds yerlosdirmak iiciin
idxal edilon quzil aksiz vergisindon azaddir. Qanuna osason, idxal zamani yeni aksizli
mallara asagidaki aksiz doracalari totbiq edilir: qizilin min ¢oki vahidindoki migdari
375 olduqda aksiz deracasi har qrama gora 0,8 manat, 500 oldugda har qrama gors 1
manat, 585 oldugda hor qrama goéro 1,2 manat, 750 oldugda hor qrama gors 1,5 manat,
958 olduqda har grama gora 1,8 manat, 999 olduqgda hor qrama goro 2 manat. Biitiin
bunlar iso artiq qizil magazalarinda Oziinii qabariq sokildo biiruzo verir. Diinya
bazarlarinda qizilin qiymot artimi ilo Azorbaycanda bu mohsullarin daha da
bahalasmasi qagilmaz sayilir.

2014-ci ilin yanvar-sentyabr ayinda Azorbaycanda qizil ¢ixarilmasi 343,5 kq olub,

bu iso 6ton ilin analoji dovril iigiin olan gostaricidon 14,5% coxdur.
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Qeyd edok ki, quzil vo giimiisiin hasilati 1997-c1 ilin 21 avqustda imzalanmus,
Production Sharing Agreement tipli miigavila ¢orcivasinds hal-hazirda “Gadabay” va
“Qosa” yataqlarinda c¢ixarilir. Biri - Naxcivanda, ikisi — Azorbaycanin Gadobay
rayonunda vo {i¢ii hal-hazirda ermoni silahli qiivvolori torofindon isgal edilmis
Kalbacar vo Zongilanda yerlogon yataqlarin islonmosini nozords tutur. Azorbaycanin
miiqaviloda pay1 51%, Anglo Asian Mining PLC —49%-dir. Ik qizilin hasilat1 2009-cu
ilda “Gadobay” yataginda baslanib, 2010-cu ilds iso glimiisiin ¢ixarilmasina baslanib.
“Qosa” yatagindan 2013-cii ilin ii¢lincii riibiindon qizl ¢ixarilmaga baslay1b.

Miigaviloays asason alt1 yatagdan 400 ton qizilin, 2,5 min ton giimiis vo 1,5 min ton
misin ¢ixarilmasi planlasdirilir.

Godaboyda 6lko Prezidenti Ilham Oliyevin istiraki ilo acilis1 edilon 2-ci qizil emali
zavodu faaliyyoto bagladi. Bu fonda iso artiq Azorbaycanda qizil hasilati da artir.
Beynolxalqg Omoliyyat Sirkoti Gadabayin qizil yataglarinda istehsali getdikco artirir.
Sentyabrda ikinci zavodun agilisindan sonra prosses daha aktv fazaya godom qoyub.
Lakin yerli hasilat halo do daxili bazara yonaldirilmir. Tohlil gostorir ki, yerli hasilat
daxili bazara yonaldilss, bu 6lkads qizil-zinat agyalarinin gqiymatinin asagi diismosina
sobab ola bilar.

"Qizilin saflagdirilmas1 Azorbaycanda bas vermir. Azorbaycanda istehsal olunan
qizilin saflasdirilmasi Isvecro firmalari, sirkotlori torafindon Avropada hoyata kegirilir.
Bu quzil kiilgalor sokline salinaraq diinya bazarina cixarilir. Yoni, homin qizilin
Azorbaycanda saflagdirilmasi miimkiin olsaydi vo burada yeni texnologiyalar asasinda
miioyyan zavodlarin, infrastrukurun qurulmasi miimkiin olsaydi, tobii ki, homin qizilin
yerli istehlaka yonoaldilmosi qiymotloro miioyyon dorocads tosir gostorordi. Amma,
asash tosir gostaracayini diisiinmiirom. Ciinki, qizilin giymati diinya birjasinda
miioyyon olundugu iiciin, diinyanin hor yerindo oldugu kimi Azorbaycanda da
parakonds satis qiymatlori diinya birjalarindaki giymatlors uygun olaraq miioyyon
olunur ”.

Yerli qiz1l hasilatinin daxili bazara yonaldilmasi hoyata kecirilorso, ohali iigiin yeni
1s yerlorinin do yaranacaqdir: "Yerli hasilatin daxili bazara yonsldilmasinin bizda

qizil-zinat ogyalarinin qgiymotino ciddi tosiri olmasa da, miioyyon monada tosiri
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miimkiindiir. 9gor quzilin saflasdirilmasi, aridilmasi Azorbaycanda hoyata kecirilib
daxili bazara yonaldilso, bu, hom da slavs is yerlarinin agilmasi {i¢iin imkanlar yarada
bilordi” .

Azarbaycanda hasil olunan qizil ilkin saflasdirmadan sonra Isvecroyo gondarilir. Vo
orada tam oridildikdan sonra kiil¢o halina gatirilir. Kiil¢o halina gatirildikdan sonra isa
homin qizilin sirkatlo 6lko arasinda paylanmasi bas verir. Dovlate moxsus kiilga
halina gotirilmis qizil 6lkenin qizil ehtiyatlarina daxil edilir.

Bizda qizilin hals ki, daxili bazara satis ii¢iin yonaldilmasi qorar1 verilmayib. Tabii
ki, dovlat yerli hasilatin daxili bazara yonaldilmasi hagda gorar vers bilor. Ogar dovlat
hesab etso ki, 6lkonin miioyyan ehtiyaclarinin 6donmasi iigiin bu qizilin satilmasi ilo
miioyyan vasait alds edilsin vo yaxud da na vaxtsa qizili satib avozinds alinan vasaitin
hansisa valyutada saxlanmasina ehtiyac var, o zaman bu barads gorar verilir.

Lakin dovlatlor qizilin satisin1 daha ¢ox diinya bazarlarinda hoyata kecirir, daxili
bazarlarda deyil. Qizilin qiymati do diinya bazarlarina uygun tonzimlonir. Yoni,qizilin
Olkadoki qiymati diinya bazarindaki giymatlora uygunlasir. Bu, basga masaladir. Ogor
qizilin hasilati daxili bazara yonaldilsa belo, giymatlorde yalniz miisyyon galxmalar,
enmolor ola bilor. Ancaq biitovliikdoe, bu, bazara ciddi tosir gostors bilmoz.

Oton il sirket 73 milyon 521 min 389 dollar golir alda edib. Galirin 37 milyon 445
min 377 dollarmi satis xorclori toskil edib vo noticodo sirkot 36 milyon 76 min 12
dollar iimumi monfoat oldo edib. Umumi monfoot vo 423 min 386 dollar basqa
golirdan inzibati xarclar va digar xarclar ¢ixildigdan sonra sirkstin oamaliyyat manfaati
29 milyon 824 min 626 dollar toskil edib. Bu mablagin iizarine 236 min 438 dollar
maliyya galiri alava edilib, 1 milyon 510 min 85 dollar maliyys xarclari ¢ixildigdan
sonra 28 milyon 550 min 979 dollar vergiden avvalki manfast formalasib. “Anglo
Asian Mining plc” 9 milyon 183 min 734 dollar hocminds vergilori 6dadikdon sonra,
sirkatin xalis monfaati 19 milyon 367 min 245 ABS dollar toskil edib.

Diqqgat ¢okon gostarici budur ki, “Anglo Asian Mining plc” —nin galirlori 2011-ci
illo miigayisads toxminan 10 milyon dollardan ¢ox azalaraq 83 milyon 753 min 311
dollardan 73 milyon 521 min 389 dollara diismosino baxmayaraq sirket 6ton ili 3%

daha ¢ox xalis monfootlo basa vurub. Sirkot kecon il digor omoliyyat vo maliyya
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xarclorini xeyli azaldaraq vo daha az vergi 6dayorak buna nail olub. Bels ki, sirkotin
2011-c1 1llo miigayisado vergidon ovvolki monfosti 10% azaldigi halda 6dodiyi
vergilor 28,5% azalib.

“Anglo Asian Mining plc” har sshma gora 17.26 sent xalis dividend ddayacak.
2012-ci il arzinds “Anglo Asian Mining plc” —nin aktivleri 43% artaraq 162 milyon
709 min 309 dollara, comi kapitali iso 25% artaraq 96 milyon 369 min 154 dollara
yiiksalib.

Qeyd edak ki, “Anglo Asian Mining plc”-nin 111 397 307 adod sehminin (comi
56,16% -1) 29,44%-1 Rza Voaziriys, 16,24%-1 Xogani Basirova, 9,64%-1 Con
Sununuya vo 3,63%-1 “Limelight Industrial Developments Limited” sirkotino
moxsusdur. Qalan 43,84%-1 1s9 kiitlovi iisulla birjada ticarat olunur.

“Anglo Asian Mining plc”- 2011-ci 1ldo 57 068 unsiya, 2012-ci ilds 50 215 unsiya
qizil istehsal edib. Sirkat 6ton ili 1 unsiyasi orta hesabla 1666 ABS dollarindan 42 557
unsiya, 2011-ci ilds i1sa 1 573 dollardan 49 304 unsiya qizil satib. Hom¢inin sirkat 6ton
il 502 ton mis, 98,158 unsiya giimiis istehsal edib.

InstaForex sirkoti Sizi diinyanin on etibarli vo on effektiv kapital saxlanmasi
xidmatini toklif edir. Artiq hor maraglanan soxs 6z kapitalim1 diinya qizil bazarlarina
yatirim edo bilor. Hatta maliyyo bohrani zamani belo valyutalar oynaq pozisiyalar
gostarirdisa do, qizil he¢ vaxt sabitliyini itirmodi.

Qiz1l kapitalin vo varliligim hocmini 6lgmak iiciin lap gadim dovrlorden istifads
olunan metaldir. Bu alvan metalla birgs basqa metallar da ayri-ayr1 dovrlards qiymatli
metal kimi secilso do, qizil 6z etibarini bu giinki giins godar qoruyub saxlamaqdadir.
Miioyyon etaplarda qizil pul avozino do istifado olunurdu. XIX-XX asrloro tosadiif
edon diinya iqtisadiyyatinin inkisafi «qizil standarti» nin yaranmasina tokan verdi.
Togribon XX asrin 70-ci illarina gadar qizil diinya maliyy9s sisteminin asasini taskil
etmisdir.

Lakin miixtalif valyutalarin yaranmasi va dayiskanlik qizilin rolunu dayisdirdi va o
hiiquqi olaraq maliyys valyuta dovriyyssindan ¢ixdi. Noticado alvan metallar birjasi

yarandi vo qizil bu birjanin on dayarli alstlorindan birins ¢evrildi.
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Hal-hazirda diinya qizil bazarinda strukturu sorti olaraq ii¢ yers bolmok olar —
biitiin morhalslords tezavrasiya, sonaye-maisat istifadasi, spekulyant miigavilalori. Bu
halda toklif kimi yeni oldo olunmus olvan metallardan, soxsi vo hokiimot
ehtiyatlarindan vo ikinci istehsal qizildan istifado olunur. Bazara osas toklifi yeni
istehsal edilmis qizili ¢ixaran sirkotlor edir. Dogrudur onlarin bazarda istiraki
miitamadi deyil ki, bu da miixtalif faktorlarda asilidir. Bu faktrolar vo qiymsat
enisi/bahalagsmasi barods daha otrafli danisacagiq.

Beynolxalq — bu birjalar Cyurix, Honkonq, London, Nyu-York, Dubay soharlorinda
yerlasir. Bu bazarlara tolob o qodor do irimiqyash deyil. Istirak¢ilari osason Oziinii
tosdiglomis irimiqyash sirkot vo banklardir. Beynoalxalq birjalarda omoliyyatlarin
spekti miixtalif olsa da, he¢ bir vergi vo gomriik riisumlar totbiq olunmur. Topdan
satig biitiin sutka orzino foaliyyatdo olur ki, bu da miistorilorin rahathiligina sorait
yaradir.

Daxili qizil bazarlar1 — bu tip birjalar asason 6lkadaxili investorlara xidmot edir.
Onlar sarbast vo idarsolunan olurlar. Sarbast qizil bazarlarina misal olaraq bir ¢ox
avropa soharlorinin birjalarint — Milan, Paris, Amsterdam, Frankfurt-na-Mayn va s.
gostormok olar. Idaroolunan birjalar iso osason inkisaf etmokdo olan 6lkolordo
movcuddur. Daxili birjalarda omaoliyatlar asason daxili valyuta il va kigcik hacmda
aparilir.

Qara bazarlarma osason Asiya olkelorini birjalar1 daxildir. Olkodaxili ganunlarda
olan moahdudiyyatlor qizilla ticarat amaliyyatlarin1 miisyyan cor¢ivaya salir ki bu da
onlarin bele adlandirilmasina sabab olur. Qara birjalar gapali bijalarla paralel foaliyyot
gostorir. Qapali birjalar — bu tip birjalarda vergi riisumlarinin movcudlugu sobabindon
giris vo ¢ixis miimkiin deyil ki, bu da yalmz daxili dovriyyado foaliyyot gostoron
radikal sirkotlora sorfalidir.

Ikin quz1l asasan quzil istehsal edan sirkotlordon daxil olur. Dlbattos ki birja onlarin
qizilla tomin etma hacmindan asili olur ki, bu da bu tip sirkatlora marag: artirir. Bu tip
sirkatlora sonaye vo zorgorliklo masgul olan kigik vo iri quziltomizloma sirkatlorini

gostormak olar.
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Gadabay qizil-mis istehsali miiassisasinda kimyovi mohlulda yuyulmagla hall olunan
mis vo giimiisiin hasil edilmasi ii¢iin sulfidlosdirmo, tursulasdirma, utilizasiya vo
gatilagsdirma ¢onlorindon istifado edilir.

Cokdiiriilmiis mis sulfid konsentratin olavo mohsulu formasinda hasil edilon misin
torkibindo eloco do sonaye doyori olan giimiis vardir. Zavod ildo 1800 ton mis
konsentrat1 hasil etmak potensialina malikdir. Lakin hasilatin hacmi filizin mineraloji
xiisusiyyatlorindon vo emal prosesinin somaraliyindon asili olacaq. 2010-cu ilds sirkot
182.5 ton mis, 1460 kilogram (46940 unsiya) giimiis vo 25.9 kilogram (833 unsiya)
qizildan ibarot mis konsentrati hasil etmisdir. 2011-ci il liclin iso sirkot qarsisina 525
ton misin hasil edilmasi mogsadini qoymusdur.

Qurulusuna gora Gadobay yatagi ilkin morhalads aciq havada aparilan dag-madon
islori gaydasinda istismar edilib. Lakin, yatagda geoloji-kasfiyyat islorinin aparilmasi
noticasindo dorin qatlarda filiz ehtiyatlarinin  bollugu askar edilorso sirkot
uzunmiiddatli layiha c¢ar¢ivasinda ndvbati marhals olaraq mdvcud tarixi infrastruktur
vo madon doahlizlorindon istifade edarak yeralti dag-moadon omoliyyatlarina da keco
bilar.

AIMK sirkoti osas diqqotini  Godoboy yatagindaki  emal imkanlarmin
tokmillosdirilmasine yonaltmaklo garsisina 2011-ci hasilat ili {iclin oan az1 60 min
unsiya qizil istehsal etmok mogsadini qoyur. Uzunmiiddotli mogsadloro goldikda iso
AIMK sirkati 2015-ci ilodok Gadoboy yatagindan 300 min unsiyadan cox qizil hasil
etmoyi planlasdirr.

31 dekabr 2010-cu 1l ii¢iin sirkotin Godabay yatagindan illik qizil hasilatinin hacmi
gozlodiyindon (60 min unsiyadan) artiq olaraq 67.267 min unsiya toskil etmisdir. Bir
unsiya qizilin istehsali iigiin istismar xarclori isa Azorbaycan Hokumatinin pay1 da
buraya daxil olmaqgla orta hesabla 358 ABS dollart toskil etmisdir. Azorbaycan
hokumatinin bir unsiya qizila gora xalis galiri 412 ABS dollan togkil etmisdir. Bu isa
Godabay yatagim digorlorino nisboton mohsulun maya doyori asagi olan istehsalgi
movqgeyind galdirir.

Madands novbati hasilat islorine bu sofar “Anglo Asian” sirkati 2008-c1 ilds agiq

dag-modonin ingast va qizil, mis vo giimiisiin alinmas1 iiclin «hipli¢» sistemi kimi
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taninan filiz toplusunun adi gqaydada yuyulmas: vo emalinda islonon qurgu vao
avadanligin totbiq ilo basladi.

Apardig1 omaliyyatlar naticasinda sirkat ilk qizil1 2009-cu ilds hasil etdi, bununla da
Azarbaycanin miiasir dovrds ilk qizil-mis istehsal¢ist adin1 qazanmis oldu. O vaxtdan
baslayaraq bu sirkotin hasilati davamli sokildo artmaqda, yatagin somaraliyi iso
getdikco tokmillogsmokdadir.

Godaboy yataginda dag-modon islorino holo 2000 il bundan gabaq baslanmisdir.
Do6vriimiizo daha yaxin olan tarixo miiraciot etsok goriiriik ki, 1849-cu ildo Mexor
Qardaslarn torafindon yatagda yeni madan islori baglanmis vo Almaniyanin “Siemens
Bros” sirkati torafindon homin islor davam etdirilorak Gadabayds mis filiz yataginin
islonmosi vo hasilati hoyata kecirilmisdir. 1849 vo 1917-ci illor arasindaki dovr
orzindo on azi bes ir1 (100 min tondan ¢ox) va bir sira nisbaton kigik sulfid filiz
kiitlolori yataglarinda hasilat islori aparilmigsdir. Rusiya ingilabmnin baglanmast ilo
olagadar olaraq 1917- ci ilds yataqlarda hasilat dayandirilmisdir.

AIMK sirkoti 26 fevral 2007-ci il tarixindon etibaron on azi 15 il miiddatindo
Azarbaycan Respublikasinin sayca ikinci an iri sohari olan Ganca soharindon 55 km
araligda yerloson 300 km2-lik Godoboy kontrakt sahosindo dagmodon qazintilart vo
kosfiyyat islorinin aparilmasi hiiququna malikdir. Homin sahads Azorbaycanin
istismara verilmis ilk quzil filiz yatag1 yerlosmoklo yanasi bir sira kosfiyyat quyugazma
islori do aparilmagdadir. Hal-hazirda buradan JORC standartina uygun olaraq biitiin
kateqoriyali faydali qazintilar ehtiyatinin miqdar asagidaki gqaydada miioyyonlosib:
791 min unsiya qizil; 49.3 min ton mis vo 7,597 mln. unsiya giimiis..

Ehtiyatlarin inkisaf proqraminin 2-ci morhslasi baglanib va, asas digget burada
movcud olan kosfiyyat quyusunun sorhodlorino yonoldilorok, JORC standartlarina
uygunlugun daha da yaxsi tomin edilmosi vo moadonin planlama moqgsadlari iigiin
doyaorli malumatin aldo olunmasi tapsirigi iizorinds is aparilir. Gadaboy yataginda
JORC standartina uygun olaraq biitiin kateqoriyal1 faydali qazintilar ii¢iin torkibindo
hodd parametri 0.3 g/t qiz1l olan filiz ehtiyatlarinin miqdar1 asagidaki gaydada

miioyyonlasib: 791 min unsiya qizil; 49.3 min ton mis vo 7597 mln. unsiya giimiis.
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AIMK sirkati Gadobay yatagindaki faydali qazintilarin artirilmasi, ehtiyatlarin siibut
olunmas1 vao naticado 2015-ci iladok 300 min unsiyadan cox qizilin hasil edilmasi
planlasdirilan Gadabay yataginin istismar miiddstinin uzadilmasi ii¢ciin miioyyon
kosfiyyat strategiyasini icra edib.

2014-cii ildo Azaorbaycanda 1872,5 kq (60209 unsiya) qizil hasil edilib ki, bu da
2013-cii ilin gostoricisindon 15,6% coxdur.  Hesabat dovrii orzindo Azorbaycanda
239,3 kq giimiis hasil edilib (azalma 62%).Hasil edilmis qizil vo giimiis emala
gondorilib.
2014-cii 1ldo Azorbaycanin hasil etdiyi qizilin doyari hazirki diinya bazarlarindaki
giymat ila 76,8 milyon dollar edir. (60209 unsiya x1276 dollar= 76,8 milyon dollar)
Xabar verildiyi kimi, 2013-cii ildo Azaorbaycanda 1619,2 kq qizil hasil etmisdi.
Hazirda Azorbaycanda qizil vo giimiis hasilati 1997-ci il avqust aymm 21-do
imzalanmis Production Sharing Agreement tipli miigavilo ¢ar¢ivasinda “Gadabay”™
vo “Qosa” yataglarindan hoyata kecirilir. Miiqavilo 6 yatagin — Naxc¢ivanda 1,
Godabayds 2, hazirda ermoni isgali altinda olan Kalbacar vo Zongilanda 3 yatagin
1slonmasini nozards tutur. Miigavilodo Azarbaycanin payt 51%, “Anglo Asian Mining
PLC” sirkotinin pay1 49% toskil edir. “Godoboy” yatagindan qizil hasilatina 2009-cu
ildo, giimiis hasilatina 2010-cu ildo, “Qosa” yatagindan qizil hasilatina 2013-cii ilin 11T
riibiinds baslanilib.

Miigaviloyo osason, yuxarida qeyd olunan 6 yatagdan iimumilikdo 400 ton qizil,
2,5min ton giimiis vo 1,5 min ton mis ¢ixarilmasi planlagdirilir.

Beynolxalq bazarlarda qizilin unsiyasinin qiymati 1.260,92 dollara ¢ixaraq son 4
ay1n an yiiksok soviyyosina yiiksalib.

Diinon, ABS-da agiglanan Dekabr ay1 parakonds satis molumatinin prognozlardan
cox asagi ¢ixmasi ilo ABS-in 10 illik istigraz faizlorinin 1,80% saviyyasindon asagi
gerilomasi, qizil giymatlorinin 1.244 dollara godar yiiksalmasina sabab oldu.

Bu giin omoliyyata 1.229 dollardan baslayan qizilin unsiyasinin qiymati,
analitiklorin dostok olaraq toyin etdiklori 1.227 dollarin iizorinde "yapigsmasinin"
ardinca siiratli bir soklida yiiksaliso ke¢di vo 8 Sentyabr 2014-don bu yana gordiiyii on
yiiksok soviyyo olan 1.260,92 dollara catdi.
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Qizilin unsiyasinin qiymoti 8 Sentyabr 2014-cii ildo 1.271,95 dollart gormiisdii.
Analitiklor, global durgunluq riskinin bazarlarda genis miizakiro edilmaya
baslanilmas1 il investorlarin etibarli bir sormays vasitosi kimi goriilon qizila
yonaldiklarini geyd edirlar.

Texniki olaraq qizilin unsiyasinin qiymatinda 1.263 dollarin giiclii miigavimat
movgeyinda oldugunu geyd edon analitiklor, bu saviyyonin asilmasi voziyyatinda
1.287 dollarin giindomo golo bilocoyini bildirirlor. Analitiklor, asagi istigamatli
horokotlordo iso 1.230 dollarin dostok mdvgeyino golo bilocoyini geyd edorok, bu
soviyyonin Uzorindo galmagda davam edilmosi voziyyotinds yiiksalis trendinin
gorunacagini toxmin edirlor.

Qizilin unsiyast 1900 dollan asaraq tarixi zirvesini gordityti 2011-ci ilin Sentyabr
aymdan bu yana 35% ucuzlasib. Qizil son illarin on pis sormaya vasitalorindon biri
olaraq gostarilir. 2014-cii ili 1,5% dayar itirmasilo baglayan qiymatli metal, 2013-i
28% doyor itkisilo baglamisdi. Qizil 2015-ci ilin 6ton dovriinda neftin ucuzlagmasinin
tosirilo 4,1 bahalasib.

Qizilin unsiyasinin qiymati bu giin 0.3% yiiksalislo 1,239.45 dollar soviyyesindo
icra olunub.

Qiz1l, neft qiymatlorinds vo bazi birjalarda bas veran gerilomonin ardindan bu giin
bahalagsmasini1 davam etdirorok Oktyabrdan bari on yiiksok soviyyaya catib.

Beynolxalq bazarlarda qizilin unsiyasinin qiymoti 1231 dollara ¢ixaraq 11
Dekabrdan bari on yiiksok soviyyoni goriib. Qizilin bahalagsmasina, neftin qiymatinin
daha da asag1 diismosinin ardindan goalon "etibarli liman" aliglar tosir gostarib.

Analitiklor, 25 Yanvarda Yunanistanda kecirilocok seckilordo narahatliglar
azaldacaq bir naticonin ¢ixmasi voziyyatindo qizilin giymatinin asagi diiso bilocoyini
dilo gatirirlar.

Qizilin giymatinin orta miiddotdo Fedin siyasatlorine bagli olaraq istigamat alacagini
geyd edon analitiklor, texniki olaraq 1230 dollarin giicli miigavimet movqgeyinda
oldugunu va bu saviyyonin qirilmasi voziyyatinds aliglarin giiclons bilacayini toxmin

edirlor. Analitiklar, 1215 dollarin isa dastok mdvgeyina gala bilocoyini toxmin edirlar.
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Azorbaycanda qizil hasilati ilo mosgul olan Boyiik Britaniyanin «Anglo-Asian
Mining plc.» sirkoti 6lkonin gorbinde «Gadoboy» qizil madoninds apardigr qazma
islori programinin ilkin naticolarini agiqlayib. Sirkotin bununla bagli yaydigi malumata
goro, Godoboy rayonunda yerlogson yatagin simal hissosindo 3000 metr dorinlikdo
aparilan gazinti islari naticasinda yeni qizil ehtiyatlar agkarlanib.

Azarbaycanda ilk qizil hasilati hansi dovrs tesadiif edir? Oslinde Azarbaycanda qizil
ehtiyatlarinin kosfino hola sovet dovriinde baslamilib. Demak olar ki, yataqglarin
oksariyyati elo sovet dovriindo askar olunub. Amma o vaxt yataglardan heg¢ biri
istismar edilmoyib. Yalmiz Kalbocor vo Ermonistanin Basarkecor rayonlarinin
sorhaddinds yerloson «Zod» yataginda istismar aparilib. Oslindo yatagin oksor
hissasinin Kolbacar rayonu orazisindo yerlogsmasino baxmayaraq, namslum sabablora
gora kosfiyyat islori Ermonistan SSRI Geologiya Idarosi vo Ermonistan Slvan
Metallurgiya Idarasi torafindon hoyata kegirilib.

Azarbaycanda 1so bu sahayo maraq toxminan 1997-ci ils tosadiif edir. Ciinki Boyiik
Britaniyanin «Anglo Asian Mining Plc" sirkoti 1997-c1 ilin avqustunda Azasrbaycan
hokumsoti ilo imzalanmis miigaviloys osason, Azorbaycanin conub-gorbindoki alti
yatagda —«Gadabay», «Ordubad», «Qosa Bulag», «Qizil Bulag», «Vejnali» vo
«Soyudliizde islomok hiiququ oldo edib. Ik qizil vo giimiis 2009-cu ilin mayinda
"Godoboy" yatagindan hasil edilib. Hazirda digor bir xarici sirkot iso Daskosondo
yerloson Covdar yataginda is aparir. Yaxin vaxtlarda homin yataqda da hasilata
baslanacagi gozlonilir.

Boyiik vo Kigik Qafqgaz dag sistemlorinin sorq hissasini ohato edon Azorbaycanin
orazisi miirokkab geoloji qurulusa malik olmasi, faydali gazintilarin miixtolifliyi vo
rongarongliyi ilo forqlonir. Bu baximdan demok olar ki, respublikanin oksor yerlori
faydali gqazintilarla zongindir. Aparilan todqgigatlara asason iso Gadobay, Daskaoson,
Agstafa, Kolbacar, Lagin rayonlarinda, Naxc¢ivan Muxtar Respublikasinin Ordubad
rayonunda yerloson qizil yataglart daha zongindir. Amma respublikada zongin
olmayan yataqlar da mdvcuddur. Bir miiddat avval biz Nazirlor Kabinetinin gorarina
osason, yeni bir texnologiya islomisik ki, homin texnologiya vasitasilo kasib

yataglardan qizil ¢ixarilmasi rentabelli sayila bilor. Hololik istismarla mosgul olan
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xarici sirkotlor zongin yataqlar islodiyin bu metod totbiq olunmur. Lakin galocokda
yeni metodla, yoni quyu usulu ilo qizil ¢ixarmaq gagilmaz olacaq. Ciinki kosf olunan
yataglar biitovliikdo zongin deyil. Bazi hissolor var ki, homin hissalordo ehtiyat azdir
vo bu ehtiyati ancaq quyu iisulu ilo alds etmok miimkiindiir.

Ciinki kasib yataglart da islomok lazimdir. Amma bu iisulu totbiq boyiik maliyyo
tolab edir. Sozsiiz ki, hansisa sahibkar buna maraq gostarmalidir. Lakin Azarbaycanda
sahibkarlar qizil yataqlarinin istismarinda maraqli deyillor. Yoqin ki, bu saha riskli
oldugundan vo daha cox vosait tolob etdiyindon sormayo yatirmaga ehtiyatlanirlar.
Bizim sahibkarlar daha ¢ox gqisa miiddotds gqazanc gotiirs bilacaklori sahalara gacirlar.
Amma xabarlori yoxdur ki, bu saho riskli olsa da, goliri qat-qat boyiikdiir.

Azarbaycanda istehsal olunan quzil Isvecronin Cenevra sohorinda saflagdirilir. Ciinki
diinyada qizilin on yaxs1 saflasdirma morkozimohz bu sohordodir. O ki qaldi
Azorbaycan qizilhmin keyfiyyot gostaricising, istonilon halda qizil yatagdan digor
metallarla barabor ¢ixarilir. Yoni onun torkibinds domir, mis, giimiis vo digor kimyavi
elementlor olur. Buna goro do quzihin keyfiyyot gostoricisi daha c¢ox onun
saflasdirilmasindan asilidir.  Indi Cenevra sohori diinyada quzil saflasdirilan bir
nomrali morkoz kimi taninir. Bu baximdan Azarbaycan qizilini yiiksak keyfiyyatli
mohsul kimi doyorlondirmok olar. Tobii ki, saflasdirma zamani hor sey oyardan
asihidir. ©goar qizil 999 ayar tizorinds saflasdirilirsa, demali, bu an keyfiyyatli mahsul

sayilir.

3.3. Azorbaycanda qizil bazarimin tokmillasdirilmasinds oamtas birjalarimin

rolunun artirilmasi istigamoatlori.

Birja tosarriifatat agentlorinin davranisini reqlamentlogdiron qaydalar kompleksini
oks etdiron institututdur. Eyni zamanda o, tosorriifat agentlorino miioyyon foaliyyot
miistoqilliyl do verir. Birjada alic1 va satici bir-biri ilo baglh deyil. Qizilin da algi-satq1
prosesi vasitagilorin komoyi ilo hayata kecirilir. Qizil bazarlarinda giymotlor tolob-

toklif nisbatlorindon asili olur. Miiasir alvan metallar birjalarda fyugers sévdoalagmalori
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tocriibasi genis yayilmisdir. Bu, miioyyan qizil hocminin avvalcadon razilasdirilmis
giymatlorla gondarilmasi tizra kontraktlarin baglanmasindan ibaratdir.

Birjalar qiz1l qruplar {izra ticarat¢ilorin assosiyasimi yaradirlar. Assosiyasiyanin hor
bir iizvii birjada omoliyyat aparmaq hiiququ veran on azi bir birja sertifikatina malik
olmalidur.

Olvan metallar iizra birja sertifikatlarinin va ya paylarinin iimumi mablagi birjanin
nizamnamaosi ilo miioyyon edilon asas kapitali togkil edir. Birja 6z adindan alqi-satqi
sovdologmolarini hoyata kcirmok hiiququna malik deyil. Alicilar vo saticilar broker
sirkatlori vasitosilo foaliyyot gostoririlor. Brokerlor 6z miistorilorinin adindan ¢ixis
edir, ticarot kontraktlart baglayir vo aparilan omoliyyatlara gora cobberlor yaxud
alvercilar do foaliyyot gostarirlor. Onlar 6z hesablarina sovdslosma aparir, giymatlorin
daimi toraddiidlori sortindon istifado edorok, qiymatlorin yiiksolmoasi yaxud asagi
diismasi istigamatinda ¢alisirlar.

Olvan metallar iizro omtos birjalarinda ixtisaslasdirilmis yaxud universal ola
bilorlor. Ixtisaslasdirilmis birjalarda homginin omtoalorlo, universal birjalarda iso
miixtolif omtoolorlo ticarot omoliyyatlar1 aparilir. Istonilon omtos birjasinda
sOvdalosmanin aparilmasi amani birja kontrakti baglanilir. Birja kontraktinda gdndoris
miiddoti, omtoonin giymati, onun keyfiyyati vo komiyyati razilagdirilir. Sovdalogmonin
baglanilmas1 aninda birjada omtoonin movcudlugu zoruri deyil. Bu baximdan birja
tocriibasinda  sovdologsmonin iki baslica tipi forglondirilir. Real omtooys gore
sovdologsmolor hoyata kegirilorkon satict movcud omtooyo malik olmali vo birja
kontraktinda nazards tutulan miiddatds onu togdim etmalidir.

Kotirovka (fransiz dilindo coter sozii olub, forglondirmok demokdir), yoni birjada
yaranan qiymatlorin tosbit vo dorc olunmasi hor hansi birjanin osas funksiyalarindan
biridir. Ticarat dovriyyasinin on zoruri sartlorindon biri movcud giymatlor hagqinda
miistorilora vaxthi-vaxtinda molumat vermokdir. Ciinki bu giymatlor tizro omtaslorin
vo ya qiymotli kagizlarin satilmasi vo alinmasi hoyata kecirilir.

Birjada kotirovkanin na kimi rol oynadigi sualiina cavab xeyli doracads bizim hansi
birjani: real qizil birjasint vo ya fyugers tipli qizil birjasini nozorde tutmagimizdan

asihidir. Birjalarda s6vdalosma miioyyan olava sartlor qoyulmagla doqiqi  qiymatlorn
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gostarilmasi ilo baglanila bilar, ancaq haqq-hesabin (6donilmanin)kasilmasi bu zaman
miitlog toyin olunmus giindo birjada mévcud olan qiymotlor iizro aparilmalidir.
Bundan basqa, miiasir birjalarda qiymatlarin toyin edilmasi (kotirovka) birjalarin lagv
olunmast dovriinde sovdalosma istirak¢ilart arasinda qarsiliqli haqq-hesab ¢okmoyin
osasimi togkil edir. Dogrudan da sovdelosmo udmaq vo ya uduzmaq anlayisi o
voziyyatlordo meydana cixir ki, bu sdvdologmonin icrasi (Iagvi) miiddotindo baglanmis
miiqavilo gqiymati ilo bazar qiymoti (kotirovka) arasinda koskin forq yaranmis olur.
Mosolon, satict o zaman qazanir ki, onun sovdolosmo miiddotinin ovvalindo
miiayyanlaosdirdiyi qiymat omtoonin aliciya verildiyi vaxtda (icra miiddstinds) birjada
movcud olan qiymotdon (kotirovka qiymotindon) xeyli yiiksok olur. ©Oksing,
sOvdalosmo giymati bazar giymatindon asagi oldugda iss satici uduzmus olur.

Biitiin bunlarla yanasi, kotirovka hom do ticarat birjalart iiclin 6z solahiyyatli
niimayandslarinin (brokerlarin) foaliyyatini yoxlamagq li¢iin lazzimdir, ogor satan torafin
tapsirigi ilo broker iiciin on faydali olan giymoto omtos alinmisdirsa, onda gqiymatin

alverisliliy1 birja kotirovkalariin malumatina asason asanligla yoxlanila bilor.

Birja kotirovkalart marketing vo elmi tadgigat islori liciin boyiik shomiyyato
malikdir; onlarin dasitasilo topdansatis qgiymatlorinin haqiqi horakot dinamikasini

doqiq miioyyon etmok vo bunun sayasinds ticaratdo rogabat soraitini qoruyub
saxlamaq miimkiin olur.

Birja giymotlorinin tozahiir tisullar1 oldugca miixtalifdir. Bu isa tipik giymatlorin
miioyyan edilmasi ii¢iin hor hansit miikkommal metodun mdvcud olmadigini gostarir.
Bozi birjalarda bazar iigiin giymatlorin gostaricisi kimi talob va tokliflor izra qoyulan
giymatlor, digarlorindo sdvdslosma giymaotlori asas gotiiriiliir, bir ¢cox hallarda is9,
imumiyyatls, orta gqiymatlorin ¢ixarilmasi vo s. kimi iisullar tatbiq edilir. Qiymatlorin
toyini liclin istifads edilon biitiin bu movcud iisullarin har brinin iistiin vo catismayan
cahatlori vardir.

Kotirovkanin iki asas metodu vardir:

1. Faktiki sovdalosma giymatlarinin, talob va toklifin geydiyyati;

2. Tipik qiymatlorin miioyyan edilmasi
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Ogar kotirovkani faktiki giymatlorin geydiyyati togkil edirss, onda bu, sévdalosma
prosesindo yaranan birja qgiymotlorinin  mexaniki tosbit olunmasi kimi basa
diisiilmalidir. Kotirovka yalmiz dovriyys {i¢iin niimunavi olan qiymatlori yenidon
Oziindo comloyir vo buna goro do bazarin voziyyatino uygun golmoyon sovdalosmo,
tolob vo tokliflorin qiymatlori onda 6z oksini tapa bilmoz.

Bir ¢ox hallarda birjalar faktiki giymatlarin geydiyyati ila kifayatlonirlar; lakin bazan
tipik giymatlor cadveli do hazirlanir ki, buna kotirovka komissiyasinin molumat
giymatlari da deyilir.

Ayri-ayrt sovdologmalorin, tolob vo tokliflorin giymatlori 6z oksini kotirovka
biilletenindo asagidaki iisullarla tapilir: brja satisindan bir giin sonra sovdologmonin
baglandigi vo ya tolob vo toklifloro goro iroli siiriilmiis giymatlorin son hadd
konarlagsmalart gostarilo bilor. Bu tisul imkan verir ki, topdansatis dovriyyasinin bag
verdiyi gqiymat ¢or¢ivasi nazars alinsin; lakin gqiymatlorin son hadd ¢ar¢ivasing asason
biitiin birja giinii arzindo giymatlorin neco doyisdiyi hagqinda miihakimo yiiriitmoak,
fikir sdylomok olmaz; bundan basqga, birjanin isgiiniiniin sonunda hansi qiymatlorin
sOvdalogsmads asas (aparici) oldugu da son hodd c¢orcivasindon tam aydin olmur.
Qiymat dayismalarinin geydiyyatinin digar iisulu isa birja yigincaginin avvalinds va
sonundaki qiymat mozonnslorinin gostorilmasidir. Bu iisulda biitiin birja giinii arzindo
movcud olan on yiiksok vo on asagi giymotlor namolum qalirlar. Oksor hallarda
giymatlor yalniz giiniin sonunda qiymatlor biilleteninda gostarilir. Bu giymatlor iso
bazarin, birja giiniiniin baslanguna hesab edilon voziyyotini xarakterizo edir. Homin
giiniin son qiymatlarindas birjadaki talab va tokliflorin vaziyyating dair naticalar, habela
giymatlorin doyismasi, yani ol¢iisii ilo bagl biitiin digor hallar 6ziinti gostarir.

Kotirovkada biitiin birja gilinii orzindo movcud olan giymat mazonnalarinin
doayismalari aydinlasdirilir vo giin arzindoki qiymatlorin hamisi geyd edilmir, onlardan
yalniz on xarakterik olanlar1 gostorilir.

Nohayot giymotlor mozonnosinin kombinasiyali ifads {isullar1 da miimkiindiir:
Masalon, bazi birjalar kotirovka biilletende yalniz an yiiksok vo on asagi qiymotlori

gostorirlor vo bununla yanasi paralel olarag birja giiniiniin baslangicindaki va
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sonundaki giymatlor do geyd edilir. Homg¢inin, birjadaki tipik qiymatlor do gostorilo
bilar vo eyni zamanda talab va tokliflarin sovdsalosma giymatlori do geyd edils bilar.

Fond birjalarinda qiymsotli kagizlarin kotirovkasi iki proseso boliiniir: birincisi,
istirakcilarin qarsisinda agiq  sokildo, ikincisi iso qapali, gizli sokildo bas verir.
Birjanin aciq elan edildiyi andan, yoni giindiiz saat 12-da dallallar tolob vo tokliflora
aid sifariglori toplamaga baslayirlar. Qiymaotli kagizlarin hor bir qrupu iizro xiisusi
dollallar vardir: giymetli kagizlarin birjaya c¢ixarilmasi lizro tapsiriglarda limit
giymatlori gostarilo bilor. Masalon, satis iizro tapsiriglarda gostorilo bilor ki, qiymotli
kagiz 244 manat mozonnasindon satila bilmoaz; satinalma tapsiriglarinda gostorilon
mozonnadon, masalon 245 manatdan, yuxarr giymoto giymatli kagizin alinmasina yol
verilo bilmoz. Tapsiriglar eyni zamanda limit qiymotlori gostorilmadon do dollarla
verilo bilor vo bu zaman dsllalin faaliyyati hor hans1 mazonns ilo mohdudlasdirilmur.
Limitlondirilmomis tapsiriglara bels bir ustiinliik verilir ki, onlar ilk novbads icra
olunurlar. Ogar talob toklifdon coxdursa vo biitiin alicilarin sifarisini tomin etmok
miimkiin olmursa, onda 6nco limit qiymatlori gostorilmoayan tapsiriglar veran alicinin
giymatli kagizlar1 almaq sifarisinin yerina yetirilmasi sansi, limit qiymati gostormaklo
tapsiriq veron alicidan yiiksok olur.

[k giymeotlor mazannasinin qoyulusu dollalar torafinden istirak¢ilar qarsisinda agiq
sokildo elan edilir. Onlar (dollallar) miioyyon ayrilmis xiisusi yerloro toplasirlar vo
homin yers bu qrup qiymatli kagizlarla maraglanan soxslor do (alicilar) comlasirlar.
Qiymatli kagizilar iigiin miiayyan ardicilligla gqiymatlor mazannasi qoyulur. Har iki
dollaldan biri hans1 mazonns iizro ona verilmis tapsiriglara gora no qodor maksimal
alver edacayini avvalcadan hesablayir vo ya hesablamaga calisir.

Azorbaycan arazisi faydali qazint1 yataglari ilo zongindir. Olkomiz qara, olvan, nadir
vo nacib (qizil) metallar, hom¢inin geyri-filiz faydali gazintilart ilo do zongindir.
Hazirda Olko orazisindo 3 domir filizi yatagimin ehtiyatlarnt tosdiq edilib. Bunlar
Daskoson rayonunda yerloson ‘“Dagkoson”, “Conubi Daskoson” vo “Domir”
yataglaridir. Xromit filizi tozahiirlori isa Kalbacar (Gdydara qrupu) vo Lagin rayonu
(Ipak qrupu) orazisindo yerlosir. Goydoros xromit tozahiirlari 350 m-don cox mosafado

yayilib.
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Boyik vo Kicik Qafqazin Azorbaycan orazilorino diison hissasindo olvan
metallardan mis, qurgusun, sink, kobalt, civo, siirma filizlorinin yataq vo tozahiirlori
genis yayilib. Mis ehtiyatlar1 asason Balakon-Zagatala, Gadabay, Qarabag va Ordubad
filiz rayonlarinda comlonib. Avropada on nohong yataq hesab olunan vo diinyanin on
ir1 yataglart sirasina daxil olan “Filiz¢ay” kolgedan-polimetal yataginin (Balakon
rayonu) doqiq kosfiyyati basa ¢atdirilib vo sonaye ehtiyatlari tosdiq edilib.

Yataq 95 milyon ton filiz ehtiyatina malikdir. Hesablamalara gors, “Filizcay”
yataginin ehtiyatlar1 dag-moadon miiossisosinin yiiksok rentabelli foaliyyatini 60 ildon
artiq miiddoto tomin eds bilor. Azorbaycanda homcinin zongin qizil ehtiyatlart var.
Bolli oldugu kimi, 2009-cu ilin iyulunda Azorbaycan qizilin sonaye hasilatina
baslayib. 2010-cu ilds quz1l hasilatinin hocmi 1,9 ton toskil edib vo bu hacm emala
gondorilib. Bundan olava, 2010-cu ilin noyabrinda giimiis hasilatina baslanilib.
Noyabr-dekabr aylarinda giimiis hasilati 1,5 ton toskil edib. Statistik molumatlara gors,
2009-cu 1ilde 333 kq qizil hasil edilib. Azorbaycanin qizil yataqlarinin islonmasi ilo
mosgul olan “Azerbaijan International Mining Company” (AMIC) 2009-cu ilin
mayinda Gadobayds qizil emal1 zavodunu istismara verib. AMIC-1 “Gadabay” yatagi
da daxil olmaqla, Azarbaycanin 6 qizil yataginin islonmasi layihasinin operatoru olan
“Anglo-Asian Mining PLC” sirkati yaradib. Qeyd edok ki, olkomizdoki qizil
yataglarinin islonmaosi ilo bir neco ildir ki, “R.V.Investment Group Services, LL. USA”
sirkoti mosguldur. 1997-ci ildo bu sirkotlo “Azorqizil” Dovlot Sirkoti arasinda
“Goadabay, Qosa, Ordubad qrupu (“Piyazbast”, “Agyurd”, “Sokordors”, “Kaloki”),
“Soyudli”, “Quzilbulag”, “Vejnali” quzil-filiz yataglarinin  kosfiyyati, islonmosi,
hasilatin pay bolgiisii haqqinda” sazis imzalanib. Bu sazis 430 ton qizil, 2,5 min ton
giimiis vo 1,5 milyon ton mis ehtiyatinin hasilatin1 nozordo tutur. 2009-cu ildo
“Godaboy” yataginin istismar naticosindo omtaslik quzil olds edilib vo bu quzil
“Ayrim” brendi ilo beynalxalq bazara ixrac edilir.

Onu da bildirok ki, “R.V.Investment Group Services LL USA” sirkoti “Godoboy”
yataginda qizil hasilati iizro layihode 51%, Azarbaycan torafi iso 49% paya sahibdir.

Hazirda dovlat balansinda kosfiyyat1 aparilan vo sonaye ehtiyatlari tosdiq edilan ii¢
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quzil yatagi - “Qizilbulaq”, “Vejnali” vo “Zod” (Soyiidlii) yataglart geyds alinib.
Bundan basqa, “Filizcay”, “Katex” vo “Kasdag” polimetal, hom¢inin “Qaradag” mis-
porfir yataglarinin filizlorinds yanas1 komponent kimi qizil ehtiyatlart movcuddur.
Bunlardan olavo, “Qosa”, “Agyurd”, ‘“Piyazbasi”, “Dagkosomon”, “Godaboy” vo
“Agduzdag” yataglarinda da qizil ehtiyatlar1 var. Hazirda boyiik ehtiyatlari olan qizil
yataglarindan - “Zod”, “Qizilbulaq” va “Vejnali” ermanilarin isgal etdiklori arazilords
yerlasir. Azorbaycanin Ekologiya vo T abii Sarvetlor Nazirliyinin molumatina gora,
isgal edilmis orazilordo 155 adda miixtolif ndv faydali qazint1 yataglart movcud olub.
Ermonilor bu ehtiyatlardan daha ¢ox qizili talan etmoyo baslayiblar. Kalbacorin
Ermonistanla sorhod bolgolorindoki zongin qizil yataglarinda ganunsuz istismar
baslayib vo bu proses indi do davam edir. Sonradan Agdors vo Zongilanda da qizil
yataglarinin talan edilmasi baslayib.

Hazirda on perspektivli Gadobay yataginda togribon 22 ton qizil, 192 ton giimiis, 37
min ton mis ehtiyati oldugu giiman edilir. Ogor giimiis vo misi nazoro almasaq,
Gadabay yatagindan tokca qizila gora 710 milyon dollar galir alds edilocayi gozlanilir.
Hazirda diinya bazarinda bir unsiya qizil taqribon 1100 dollaradir. Bir unsiya giimiis
17, bir ton mis iso 6 min 880 dollardir. Giimiis vo misi do nozoroe alanda, bu yatagdan
olavo olaraq 360 milyon dollar golirin oldo edilocayi prognozlasdirilir. Oten il
Azarbaycanin “Gadabay” qizil yatagindan 67267 unsiya qizil istehsal edilib. Bu,
prognozda nozaords tutulandan 7267 unsiya ¢cox olub. “Anglo Asian Mining” sirkatinin
molumatina goro, istehsal edilmis qizilin 57398 unsiyast 1241 ABS dollar1 giymoatino
diinya bazarinda satilib. 2010- cu i1ldo Azarbaycanda qizil hasilati 1,9 ton togkil edib.
Sirkotdon bildirilib ki, “Godobay”’do 821 176 ton quru filiz emal olunub vo hor 1 ton
filizdon 4,33 qram qizil oldo edilib. Bundan basqa, yatagdan 182,5 ton mis, 1460 kq
giimiis aldo olunub. Yatagdan hasil edilmis mis 2011-ci ilds satisa ¢ixarilacaq.

“Anglo Asian Mining” sirkatinin bas icraci direktoru Rza Voziri bildirib ki, 2010-
cu il rohborlik etdiyi sirket liciin transformasiya ili olub. Eyni zamanda, qizilin
giymatinin diinya bazarlarinda bahalagsmasi da sirkotin foaliyyatini stimullagdirib.
Voaziri 2011-ci ildo Ordubad vo “Qosa” miigavilo sahalori lizro do miisbat naticalor

olds edacakloring timidvar olduglarini sdyloyib.
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Hazirda Olkomizds onlarla qizil yatagi islonmokdadir. Azorbaycan Beynolxalq
Moadon Omoliyyat Sirkoti do Gadabayin qizil yataqlarinda istehsali getdikco artirir.
Qiz1l zavodunda emal olunan xammal sonradan Isveco gondorilir vo orada tokrar
emalla kiilco formasina salinaraq Avropa bazarlarina satisa cixarilir. Hazirda doniz
soviyyasindan 1500 metr yiiksoklikdo yerlogon Mis dag1 adlanan orazido istismar islori
aparan Azorbaycan Beynolxalg Modon Omoliyyat Sirkoti Azorbaycan hokumati ilo
Tovuz va Ordubad arazilerinds gazinti islorini aparmagi da razilasdirib. Artiq homin
orazilordo ilkin kosfiyyat islorino baslamaga hazirlasan ABS-in Beynolxalq Modon
omoliyyat Sirkoti miigaviloys asason Gadabay arazisinds 30 il qizil emali ilo masgul
olacaq. Hazirda bir qizil zavodu ilo foaliyyat gostoran sirkatin orazisinds yeni mis
zavodunun da istifadoys verilmosi gozlonilir. Daskoson rayonu orazisinde (Kigik
Qafqaz dag silsilasi) yerloson “Covdar” qizil yatagimmin istismarina 2012-ci ilda
baslanilmasi planlagdirilir.

“Covdar” quz1l yatagimi AIMROC sirkati istismar edacok. Qeyd edildiyi kimi,
AIMROC hamg¢inin “Qarabag”’, “Goydag”, “Dag Kasomon” yataqglari, habelo “Kohna
madon” sahasi vo “Kiirokgcay” hovzosinin istismarina dair Azorbaycan hokumati ilo
2006-c1 ilin dekabrin 30-da 30 illik miiqavile imzalayib. Goygol rayonunda “Goygol”
adlanan daha bir perspektivli qizil yataginin askara ¢ixarildigir da malum olub.

Molumata gors, son 7-8 ilda geologlar 170-9 yaxin miixtalif faydali qazinti yatagi
askarlayaraq istehsal¢ilara tohvil verib. Hazirda geologlar tok Kigik Qafqazda deyil,
Boyiik Qafqaz vo Talis daglarinda da faydali qazinti yataglarin1 axtarir, kosfiyyat

islorini davam etdirirlor.
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Noatica va takliflor

Qiz1l bazan ils alagadar aparilan tohlillori timumilasdirarak belo naticoys golmok
olar ki, miiasir soraitds kapital vo sarvat yigiminin saviyyasini, onun artimini va 6lka
daxilindo ayri-ayr1 saholor arasinda boliisdiiriilmasini oks etdiron qizil bazar1 vo onun
istehsalt hor bir 6lko iqtisadiyyatinin miihiim torkib hissasidir. Bela ki, maliyys
bazarinin torkib hissasi kimi qizil bazart maliyys resurslarinin harakatini togkil etmak
dovlotin maliyya vo pul-kredit siyasotinin asas aloti kimi ¢ixis etmok vo s. baximdan
iqtisadiyyatin inkisafinda miihiim rol oynayir. Xiisusilo do bazar iqtisadiyyati sistemli
olkalar iciin bu bazarin inkisafi miistosna shamiyyat kasb edir.

Rosmi qizil-valyuta ehtiyatlar1 (QVE) 6lkonin onun beynoslxalq maliyys 6hdsliklori
lizro, on ovval valyuta-hesablasma sahasindo homin Olkonin ddoma qabiliyyatinin
tomin olunmasi ii¢iin nozords tutulmusdur. Qizil-valyuta ehtiyatlarinin digor miihiim
vozifasi 6z Olkasindo makro-iqtisadi voziyyats tasir gostormokdir, mohz bunun iigiin
daxili valyuta bazarinda dovlat xarici valyutani satir vo alir. Bu ciir sévdelagmalor
valyuta intervensiyalar1 adlanir vo bazar tolob va toklifinin milli vo xaric1 valyutaya
doyismasi vo onlarin miibadils kursu asasinda saxlanilmasi vo ya dayisilmesi {i¢iin
nozords tutulmusdur.

Quz1l — Valyuta ehtiyatinin pul formasinda olan qizil hissasi, yoni dovlat
xazinalarinds olan qizil xalis qizilin toxminon 3 1min ton hacmini togkil edir. Bu rosmi
qizil ehtiyati son onillik arzinde yavas —yavas azaldilir, bels ki, qizil demak olar ki,
beynolxalq valyuta hesablasma omaliyyatlarindan sixisdirilib ¢ixarilmisdir.

Buna baxmayaraq, yiiksak likvidli mohsul olarag qalmaqdadir va tez bir zamanda
istonilon valyutaya cevrila bilir. ©gaor XX asrin avvalarinds diinya miqyasinda qizil-
valyuta ehtiyatlarinin az hissasi onun payina diisiir. ABS anonavi olaraq daha ¢ox qizil
ehtiyatina malikdir, 2,5-8,1 min ton hacminds qizil ehtiyati Cinds, Almaniyada,
Fransa, Italiya, Yaponiyada, Isvecrodo mévcuddur.

Diinya maliyys bazarinda son vaziyatin tohlilini investorlarin qizila getdikco daha
¢ox vasait yatirmaga basladigini gostarir. Bela voziyyatda qizilin qiymati prognozlarda

saslonan ragomlordon do daha siirotlo bahalasir. Umumiyyatlo, qizilda miisahido
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olunan qiymot arttimi onun hasilatinin yenidon artmasi ilo noticolona bilor. Bu
baximdan O6lkomizo do qizil hasilati artir. Belo ki, Azabaycanda qizil hasilati illik
miiqayisads 15,6% artaraq 2014-cii ildo 1.872,5kq toskil etmisdir.

Tadgiqatdan aydin olur ki, beynolxalq miqyasda dollarin vo qizilin giymatlari
arasinda olagolorin tozahiir formalart daha rongarang olmusdur. ©gor bu slagalori
toskil etsak biz asagidakilari sdylaya bilarik.

Quzilin qiymatinin arttm tempi dollarin basga valyutalara nisbaton ucuzlasmasi
tempini qabaqlayirsa, bu halda yerli qiymatlords azalma bas vermir.

Diinyada qizilin giymotini hotta yaxin perspektivdo belo prognozlasdirmaq
catindir. Buna sabab isa tasir edon amillarin sayca ¢oxlugu deyil, onlarin bazan geyri-
iqtisadi xarakterli olmasidir. Qizil hasilatinin doyismasi onun giymatini sortlondiron
mithiim amil olsa da, diinyada toplanan qizil ehtiyati hasilat vo giymat arasindaki
slagalari zaiflads bilor.

Fikrimco o©lkomizdo qizil bazarimin inkisafimm daha da siirotlondirmok {iciin
asagidaki tadbirlor komok eda bilar:

1. Miivafiq qurumlarla birlikds qizil bazarlarinda vergi maocallosindo bir sira

doyisikliklor aparmaqla aksiz vergi doeracalarini azaltmag.

2. Yeni bir texnologiya islonorok homon texnologiyaya asaslanib zoif (kasib)
yataglardan qizilin ¢ixarilmasi daha mogsodouygundur.

3. Azorbaycanda sahibkarlar yaxst olar ki, 0z vasaitlorini qizil yataglarinin kosfina
vo istehsalina yonoltsinlar, cilinki bu saho riskli olsa da goliri gqat-qat boyiikdiir.

4. Olkomizds istehsal olunan quzil  Isvecronin Cenevroa sohorindo dasinib
saflasdirilir. Yaxst olar ki, geyd olunan 6lkonin tocriibasindon istifado edorok 6z
votonimizda qizili saflasdiran fabrik tikilsin.

Qeyd edilon todbirlorin hoyata kecirilmasi 6lkomizds daha da inkisaf etmis vo

tokmillogsmis qizil bazarinin  yaranmasna  vo iqtisadiyyatin artim tempinin

stiratlonmasina sorait yaradar.
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Pe3rome

B MaFHCTpCKOﬁ pa60Te pacCMaTpuBacCTCA ITIaBHAA LCIb WU CYIIHOCTDb obnactu u
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3KOHOMHKE.

Taxxe HCCIICAOBaHMS TCKYHICTO COCTOSAHHA  pPbIHKA 30J10Td, C€ro OICHKA,

PacCMOTPCHUC OCHOBHBIX IIPUHIOUIIOB 3KOHOMHMKH, rfpOHM3BOACTBO 30JI10Ta B 30JIOTHIX

PBIHKOB B Bap}I6e)KHBIX CTpaHaX MCXaHHU3MbI O6pa6OTKI/I AOCTYIIHBIC B CJIOKMBIINXCSI
00CTOATEIBCTBAX 00OBEKTUBHOTO HCCIICO0OBaHUA BO3MOXKHOCTEM pcain3anuu

HAaOUOHAJIBHON DKOHOMUKHU.

Aygun Mahabbat kizi Mammadli
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The current state of the gold market: analysis and evaluation
Summary

In the master's work is considered the main purpose and nature of the area and
its main quality aspects of research and analysis at the same time determine the
direction in the development of the gold market, and its important role in the
economy.

Also study the current state of the gold market, its evaluation, consideration of
the basic principles of economics, gold production in the gold markets in foreign
countries handling mechanisms available under the circumstances objective study the
feasibility of the national economy.
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Azarbaycan Dévlat Iqtisad Universitetinin “Bank isi”’ kafedrasimin magistranti
Mommadli Aygiin Mahabbat qizinin “Qizil bazarinin miiasir vaziyyati: tohlil vo

qgiymoatlondirmo” moévzusunda yazdig1 Magistr Dissertasiya isinin
REFERATI

Movzunun aktualligi: Qodim zamanlardan etibaron bugiinkii giino godar qizil insan
foaliyyotinin bir cox sahosindo, maliyys sektorunda, sonaye vo digor saholorindo
istifado edilir. 2014-cii ilde diinyada 2,8 min.ton qizil hasil olub. Bugiinki giinda
Diinya bankinin qizil ehtiyatlar1 32 min ton toskil edir. On nohang qizil sahiblori ABS
(8,1 min.ton), Almaniya (3,4 min.ton) vo Beynolxalq Valyuta Fondudur. (2,8 min ton)
toskil edir. Qizil bazar1 6lkonin qizil ehtiyatlarinin artirilmasi, biznesi togkil etmak vo
sonaye istehlaki moqgsadilo alqi-satqisi ilo olagodar olan iqtisadi miinasibatlor
sferasidir. Quzil bazarlarinda asason yeni hasil edilon quzil, dovlet vo xiisusi qizil
ehtiyatlari, qizil pullar alinib satilir. Togkilati baximdan qizil bazar1 bir ne¢co bankdan
ibarot konsorsum olub, qizilin alqi-satqis1 lizro sazislor baglayir. Diinya qizil
bazarlarina misal olaraq London, Surix, Nyu-York, Cikago, Hon Konqu misal
gostormak olar.

Azorbaycanda qizil 2013-cii ilde 1619,2 kq, 2014-cii ildo 1so 1872,5 kq toskil etmisdir.
Azarbaycanda quzil 1997-ci il avqustun 21-do imzalanmis P.S.A (hasilatin bolgiisii)
tipli miigavils ¢ar¢ivasinds hasil olunur.

Tadqgiqatin asas maqsadi va vazifalari: Azorbaycan orazisi zongin qizil ehtiyatlarina
malikdir. 2009-cu ilin iyulunda Azarbaycan qizilin sonaye hasilatina baslayib. Qizil
bazarinin iqtisadiyyat liclin mithiim shomiyyaot kosb etmasino vo dovlatin bu sahads
irimiqyaslt islorin aparilmasina baxmayaraq, O©lkomizde qazinti islorinin zaif
aparilmasi, qizilin saflagdirilmasi iiciin zavodun olmamasi vo hom do informasiya
qithigr movcuddur. Bunlar1 nazors alaraq dissertasiya isinin yazilmasinda asas magsad
bu sahonin mahiyyati vo onun asas keyfiyyat cohatlorinin Oyronilmasi vo tohlil
olunmasi, eyni zamanda qizil bazarmin inkisaf istigamatlorinin miioyyan edilmasi vo

igtisadiyyatda onun shomiyyatinin rolunun agiglanmasindan ibaratdir.
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Homg¢inin qizil bazarinin miiasir vaziyyatinin tadqiqi, onun qgiymatlondirilmasi,
iqtisadiyyatin asas prinsiplorinin nazora alinmasi, xarici Olkolorin qizil bazarlarinda
qizilin hasilati, istehsali, emali mexanizmlorinin movcud obyektin soraito uygun olaraq
Olko iqtisadiyyatina totbiqi imkanlari vo qizilin golocok inkisaf dinamikasinin
miioyyonlosdirilmosi  liclin  beynolxalq tocrilbbodon istifado olunmasi magistr
dissertasiya isinin 9sas moqgsadi hesab olunur. Bu moagsadlo dissertasiya isi asagidaki
vazifalari yerinag yetirir:

- Miiasir satis bazarlarinin qaydalarinin vo istehlak sahalorinin rolu dyranilir;

- Quz1l bazarlarinda qizilin giymotina tosir gostoran amillorin giymatlondirilmasi
yollar1 aragdirilir;

- Azarbaycanin qizil bazarinda hasilatin artirilmasi yollar1 6yranilir;

- Olkomizdo quz1l bazarmimn tokmillosdirilmosindo omtos birjalariin  rolunun
artirtlmast v istigamatlori gostarilir.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti: Todgigatin obyekti qizil bazarlarinda onlarin
formalagsmasinin vo dinamikasinin doyismo meyllorinin miisyyon edilmasi, diinya tizra
qizil bazarlarinda istehsal, emal vo saflagdirilmasi baximindan qizilin qiymatlaorinin
izlonmasi tizra texniki tohlillarin aparilmasi zamani diinya tacriibasindan istifads iizro
metod, vasito vo qaydalar toskil edir.

Taodgigatin predmeti qizil bazarin igtisadiyyatda tutdugu yer vo rolunun tadqiqi tohlili,
istigamotlori  vo qizil bazarmin foaliyyotinin  tokmilloglirilmosi  masalalorin
aragdirilmasidir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi va islonma metodlari: Todgigatin informasiya bazasi
geyd olunan istigamot iizro Azorbaycan, eloco do inglis, tiirk vo rus iqtisadg¢ilarinin
asarlarindon qizil bazari, diinya qizil hasilatinin va elaca da birja ticarati hagqinda
miivafiq qaydalan 0ziindo oks etdiron beynslxalq tocriibo vo Olkodaxili normativ
hiiquqi aktlardan, gorar, qayda statistik molumatlardan vo movzu ilo bagh bir ¢ox
internet monbolorindon ibarotdir. Todqiqat iizorindo isloyorkon miigayisoli texniki
tohlil vo analitik hesablama metodlarindan genis istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi: Todqgigatin elmi yeniliyi ondan ibaroatdir ki, qizil bazarin

tohlili vo qiymatlondirilmasi iizra Azarbaycan Respublikasinin movcud tacriibasinin
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geyd olunan sahs lizro movcud olan diinya 6lkslarinin tocriiba kontekstinda tohlil
edilir  vo  milli tocritbonin  qgabaqcil  beynolxalq  standartlar  osasinda
tokmillasdirilmasinin zaruriliyi va yollart gostarilir:
- Yeni bir texnologiya islonorok homon texnologiyaya asaslanib zoif (kasib)
yataglardan qizilin ¢ixarilmasi daha mogsodouygundur;
- Azorbaycanda sahibkarlar yaxsi olar ki, 6z vosaitlorini qizil yataqglarinin kosfino vo
istehsalina yonaltsinlar, ¢iinki bu saha riskli olsa da galiri qat-qat boyiikdiir;
- Olkomizdo istehsal olunan qizil Isvecronin Cenevro sohorindo dasimb saflasdirilir.
Yaxsi olar ki, geyd olunan 6lkonin tacriibasindon istifade edorok 6z votonimizds qizil
saflasdiran fabrik tikilsin.
Tadqgiqatin praktiki shamiyyati: Magistr dissertasiya isindo istifado olunan metod,
tohlil vo qaydalarin Azorbaycan qizil bazar iiciin yeni olsa da, xarici Olkalorin
tocriibasinda genis totbiq olunur. Mohz bu sobabdon tadqigat beynalxalq tocriibonin
milli igtisadiyyata totbiq {i¢lin mithiim praktiki shomiyyat kasb edir.
Dissertasiya isinin strukturu. Magistr dissertasiya isi giris, ii¢ fosil vo bu mévzuya
dair notico vo tokliflor verilmoklo 79 sohifodon ibarotdir. Giris hisssosindo mévzunun
aktuallig1 osaslandirilir, todqgigatin mogsodi vo vozifolori, obyekti vo predmeti,
informasiya bazasi vo islonmo metodlari, elmi yeniliyi vo onun praktiki ohomiyyoti
gostorilir. Isin birinci foslindo qizil bazar1 vo onlarin formalasmasinin nozori-
metodoloji osaslarindan bohs olunur. Ikinci fosildo qizil bazarlari onun miiasir
voziyyati vo inkisaf meyllori, beynolxalq qizil bazarlari, onun istirak¢ilari,
Azorbaycanda qizil bazarmin movcud voziyyoti vo onun inkisafi tohlil olunur.
Uciincii fosildo iso qizil bazarmin foaliyyotinin tokmillogdirilmosi yollar1 gostarilir.
Fosildo asason qizil bazarlarinda qizilin qiymotino tosir gostoron amillorin
giymatlondirilmasi, Azorbaycanin qizil bazarinda hasilatin artirilmas: yollari, eyni
zamanda bu fosildo Respublikamizda qizil bazarinin tokmillosdirilmasinde omtos
birjalarinin rolunun artirilmasi istigamatlori verilmisdir.

Qiz1l bazan 1ls slagadar aparilan tohlillori imumilosdirarak belo naticoys golmok
olar ki, miiasir soraitds kapital vo sorvat yigiminin soviyyasini, onun arttmini v 0lka

daxilindo ayri-ayr1 saholor arasinda boliisdiiriilmasini oks etdiron qizil bazar1 vo onun



85

istehsali hor bir Olko iqtisadiyyatinin miihiim torkib hissasidir. Diinya maliyya
bazarinda son voziyatin tohlilini investorlarin qizila getdikco daha c¢ox vosait
yatirmaga basladigini gostorir. Belo voziyyoatdo qizilin qiymati prognozlarda soslonon
ragomlordan do daha siiratlo bahalasir. Umumiyyatle, qizilda miisahide olunan qiymot
artim1 onun hasilatinin yeniden artmasi ilo naticalona bilar. Bu baximdan 6lkamiza da

qizil hasilat1 artir.

Tadgigatdan aydin olur ki, beynalxalq miqyasda dollarin vo qizilin giymatlori arasinda
alagoalarin tozahiir formalar1 daha rangarong olmusdur. Qizilin gqiymatinin artim tempi
dollarin basqa valyutalara nisbaton ucuzlagsmasi tempini qabaglayirsa, bu halda yerli
giymatlords azalma bas vermir.

Diinyada qizilin qiymatini hatta yaxin perspektivda bela prognozlasdirmaq ¢atindir.
Buna sabab is9 tasir edon amillarin sayca coxlugu deyil, onlarin bazon geyri-igtisadi
xarakterli olmasidir. Qizil hasilatinin doyismasi onun giymatini sortlondiron miithiim
amil olsa da, diinyada toplanan qizil ehtiyati hasilat vo qiymot arasindaki olagolori
zaiflads bilar.

Fikrimca Olkomizdo qizil bazarinin inkisafin1 daha siirstlondirmak liciin asagidaki
tadbirlor komok eds bilor: 1. Miivafiq qurumlarla birlikde qizil bazarlarinda vergi
macallasinda bir sira doyisikliklor aparmaqla aksiz vergi deracalarini azaltmaq; 2.
Yeni bir texnologiya islonorok homon texnologiyaya asaslanib zaif (kasib) yataglardan
qizilin ¢ixarilmasi daha magsadouygundur; 3. Azarbaycanda sahibkarlar yaxsi olar ki,
0z vasaitlorini qizil yataqlarinin kosfino va istehsalina yonaltsinlor, ¢iinki bu saho riskli
olsa da goliri qat-qat boyiikdiir; 4. Olkomizdo istehsal olunan qizil Isvegronin Cenevra
sohaorindo dasimib saflasdirilir. Yaxsi olar ki, geyd olunan 6lkonin tacriibasindon

istifads edarak 6z votonimizds qizili saflasdiran fabrik tikilsin.



