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GIRIS

Mo6vzunun aktualligi. Miiasir soraitdo istor ayri-ayri dovlet vo regionlarin,
istorso do Umumbasari problemlorin ugurlu halli {i¢iin inteqrasiya proseslori
genislonmis vo miixtolif regional-igtisadi bloklar soklindo biitiin diinyam1 ohato
etmoyo baslamisdir. Artiq ayri-ayri regionlarda vo dovlatlords ohalinin rifah saviyyasi
orada moOvcud olan tobii sorvetlorin miqdart ilo deyil, homin tobii sarvatlordon
beynolxalq amok bolgiisiiniin iistiinliiklori nozers alinmaqla somorali istifads olunma
daracasi ilo miioyyon edilir. Ona gora do beynslxalq amak bdolgiisii inkisaf etdikco
diinya tosarriifat1 sisteminin miixtalif holgslori arasinda slagoalor getdikco genislonir.
Ciddi komiyyat vo keyfiyyot doyisikliklorine moruz qalmis iimumdiinya ticarat
olagolori Oziiniin miithiim ohomiyyatini saxlamaqgla yanasi, kapital vo maliyyonin
beynolxalq harokati miiasir morholods daha genis viisot almus, tosorriifat alagalorinin
inkisafini tomin edan vacib sortlordon birina ¢evrilmisdir.

Milli iqtisadi inkisafinin tocrid olunmus halda hoyata kecirilmasinin geyri-
miimkiinliiyii fakti istor-istomaz xarici amillarin tam ciddilikls nozars alinmasini talob
edir. Basqa s6zlo, gapali iqtisadi mokandan diinya tosarriifatina inteqrasiya edilmaosi
artiq imumbasari problemos cevrilmisdir. Milli dovlat monafelorinin birbasa regional
va global manafelordon asililig1 1so iqtisadi inteqrasiyani zoruri bir amils cevirir. Re-
surslarin mahdudlugu vo onlara olan telobatin durmadan inkisafi istonilon comiyyati
xarici resurslarin 6lkoys calb olunmasi iisullarini axtarmaga macbur edir. Xiisuson
bazar miinasibatlorina kecid soraitindos miixtalif layiholors investisiya qoyulusu ¢ox
boyiik shomiyyato malikdir. Onsuz asas istehsal fondlarinin tozelonmosi, genis tokrar
istehsali vo onunla olagodar rogabot gabiliyyatli mohsul istehsali, demali, 6lkonin
inkisafinin sosial-igtisadi problemlarinin halli miimkiin deyildir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo comiyyatin artmaqda olan sosial-iqtisadi tolabati-
nin 6donilmasi movcud istehsal potensialindan tam vo somorsli istifado edilmosi,
ETT-nin nailiyyatlorinin istehsala tatbiqgi vo bu kimi yeniliklar investisiya qoyulusla-
rindan asilidir. Bu baximdan, comiyyatin hoyatinda investisiya qoyuluslarinin oho-
miyyati vo rolu son daraca artmis olur.

Investisiyanin yonoldilmosi istiqgamatlorindon biri kimi innovasiya yoniimlii
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investisiyalar miiasir dovrda xiisusi shomiyyato malikdir. Biliys asaslanan comiyyatin
osas potensiali insan kapitalidir. Insanlarin yeni bilik yaratmaq vo ondan somoroli
istifado etmok qabiliyyati xiisusi shomiyyat dasiyir. Bu sobabdon do investisiyalar
osason insan resurslarinin inkigafina yonoaldilir. Bu dolayisi ilo davamli, fasilosiz
tohsilin shomiyyatini daha da artirir. Biliys, informasiyaya asaslanan comiyyats son
zamanlar innovasiya comiyyati deyirlor. Innovasiya comiyyatini yaratmagq iso boyiik
maliyya vasaiti tolob edir. Homginin xalq tosarriifati sahslorinds do innovativ islahat-
larin aparilmasi istehsal olunan mohsullarin komiyyoat vo keyfiyyotinin artmasina
sorait yaradir ki, bu da ixracyOniimlii istehsalin inkisafina sabab olur. Bu da 6z nov-
basinds 6lkanin iqtisadi qiidratinin artmasina sabab olur.

Miiasir dovrds iqtisadi nailiyyatlorin oldo olunmasi hor bir 6lko iqtisadiyya-
tinin rogabat qabiliyyoatliliyindon ohomiyyatli doracods asililigi danilmaz faktdir.
Bu amil globallasmanin darinlosdiryi bir soraitde 6z shomiyyatini bir daha artir-
maqdadir. Belo ki, yiliksok rogabatqgabiliyyatli iqgtisadiyyata malik 6lkolor beynal-
xalq bazara giiclii vo daha ¢ox fayda olds edon subyekt kimi qosuldugu halda,
miivafiq parametr iizro zoif olan Olkolor iso oksor hallarda istehlak¢r qisminda
istirak edirlor.

Olko iqtisadiyyatinin roqabotqabiliyyatliliyi iso siibhesiz ki, onun osasini
toskil edon elementlorin raqabatqabiliyyatliliyi ilo sortlonir. Burada xiisusi diqqgot
yetirilon moqgam, iqtisadiyyatin rogabotqabiliyyatliliyinin hansi vasitalordon
istifado edilmasi ilo tomin olunmasindan ibarastdir. Bu baximdan innovasiya
foaliyyati biitiin soviyyalordo 6n plana ¢ixmis olur. Beynolxalq bazarlarda istirak
payina gora nisbaton kicik dovlotlorin miivafiq mokanda istirakinin dayanigliligi-
nin tomin olunmasi aspektindon iso innovasiya obyektiv xarakter dasiyir.

Iqtisadi inkisaf proseslori miixtolif dévrler arzinda forqli amillorin tosiri
altinda dinamik xarakter qgazanmisdir. Miiasir dévrdo makroiqtisadi tarazligin,
homginin davamli iqtisadi inkisafin asasini togkil edon, eyni zamanda istor biitov-
litkda dovlatin, istorsa do tosarriifat subyektolorinin rogabot miibarizesindo daya-
nigligini tomin edon asas element kimi mohz innovasiya ¢ixis etmokdodir. Belo ki,

miixtalif saholorde innovasiyalarin totbiq edilmosi vasitosilo omok mohsuldarlig-
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nin saviyyasini yetarinca yiiksaldos bilon doévlat, diinya bazarinda roqabat prosesi-
nin aktiv istirakg¢isina ¢evrilo bilir. Onun hansi saviyyado tomin olunmasi iso
bilavasito innovasiyalarin monimsanilmasi soviyyasindon asilidir.

Movzunun aktualligini sortlondiron digor amil innovasiyanin sahibkarliq
faaliyyati {iciin osas yaratma qabilliyyatino malik olmasidir. Yoni, sahibkarliq
foaliyyatinin hoyata kegirilmosi baximindan irali siiriilon yeni is togobbiisii aslindo
bir yeniliyin, basqa s6zlo innovasiyanin hoyata ke¢irilmasine yonalik proses nati-
casindo meydana ¢ixir. Demali, innovasiya bir foaliyyot novii kimi nainki iqtisa-
diyyatin keyfiyyot gostoricilorinin tokmillogdirilmasing xidmat edir, eyni zamanda
yeni foaliyyot mithiitii yaradir. Bu baximdan, investisiyalarin innovasiya yoniim-
lililyliniin tomin olunmasi yollariin todqiq edilmosi, homg¢inin onun asasinda
sosial-igtisadi somaoralilk problemlorinin genis planda todqiq edilmaesi isin ana
xottini toskil edir. Tohlil edilon movzu geyd olunan cohatlor baximindan miiasir
dovrds ¢ox aktualdir.

Todqgiqgatin noazori vo metodoloji asasini iqtisad elminin klassiklorinin vo
milasir géorkomli niimayondaslorinin iimumilikde investisiya qoyuluslari, onlarin
calb olunmasi, istigamatlorinin va samaraliliyinin miioyyanlosdirilmasi hagqinda
nozori milddoalari, Azorbaycan iqtisad¢t alimlorinin vo praktiklorinin investisiya
foaliyyati sahasindo elmi-tadqiqat asorlori, habelo dissertasiya isinin mévzusu ilo
olagodar Azorbaycan Respublikasinin qanunlari, hom¢inin h6kumatin bu mov-
zuya uygun maosalalorlo slagodar olaraq gobul etdiyi diger normativ-hiiquqi akt-
lar toskil edir.

Todqgiqatin elmi yeniliyi imumilikdo innovasiya yoniimlii investisiya
qgoyuluslarini sortlondiron amillorin sistemlosdirilmis formada tohlili vo miiasir
dévrdos onun hiiqugi mexanizmlorinin  formalasdirilmas1  zoruriliyinin
osaslandirilmasi ilo sortlonir.

Dissertasiya isinin maqsadi investisiyanin yonaldilmoesi istigamatlorindon biri
kimi innovasiya yoniimlii investisiyalar hiiquqi tonzimlonmasi sisteminin xarakte-

rik xiisusiyyatlorini miioyyonlosdirilmasindon vo onun formalasdirilmasinin zorurili-
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yinin osaslandirilmasindan ibarotdir. Isdo qarsiya qoyulan mogsado ¢atmaq iigiin
asagidaki vazifolorin yerino yetirilmosi nazords tutulmusdur:

- investisiyanin mahiyyatini vo reallasdirilmasi formalarini xarakterizo etmok;

- investisiya qoyulusunu sortlondiron amillori vo onun maliyyalosdirilmasi
manbalarini saciyyalondirmak;

- Innovasiya yonimlii investisiyalarin spesifik Xxiisusiyyatlorini miioyyan
etmok;

- Azoarbaycan Respublikasinda investisiya qoyuluslarinin reallasdirilmasinin
normativ-hiiquqi bazasini aragdirmag;

- 1investisiya qoyuluslarinin sahslorarast strukturunun moévcud vaziyyatini
tohlili etmok;

- investisiya qoyuluslarinin reallagdirilmasinin istigamatlorini miioyyan etmak;

- innovasiya yoniimlii investisiyanin stimullagdirilmasi sahasindo dovlat
todbirlorini xarakterizo etmok;

- investisiya qoyuluslarinin somarali strukturunun tokmillosdirilmasi istigamat-
lorini miioyyaon etmak;

- innovasiya yoniimlii investisiyanin stimullagdirilmasi sahasinds xarici 6lkolo-
rin tocriibasini arasdirmagq.

Dissertasiya isinin predmetini innovasiya yoniimlii investisiya qoyuluslari ilo
bagli reallagdirilan foaliyystin tonzimlonmasinds hiiquqi mexanizmin rolunun miioy-
yonlosdirilmosi toskil edir. Isin obyekti iso respublikanuzda reallasdiriimagda olan
innovasiya yoniimli investisiyalar vo miivafiq sahoadoki investorlarin faaliyyatidir.
Isin nozori vo metodoloji asasmi investisiya qoyuluslari ilo baglh igtisad¢i alimlorin
miixtalif istigamatlorde apardiglar arasdirmalar vo miivafiq saha iizro qabul olunmus
normativ aktlar toskil edir. Dissertasiya isinds analiz, sintez, qruplasdirma, statis-
tik, sistemli tohlil, igtisadi-riyazi miigayisali tohlil vo s. tadgiqat metodlarindan
istifado olunmusdur. Informasiya monboyi kimi ixtisaslasmis qrumlarin hesabat-
larindan, internet resurslarindan vo dovlat statistika komitasinin illik macmuoe-
larindan istifado olunmusdur.

Dissertasiya isinin strukturu giris, ti¢ fasil, notico vo toklif hissalorindon ibarat-
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dir. Isin giris hissesindo mévzunun aktuallifi, predmeti, obyekti, nozeri-metodoloji
asaslari, informasiya bazasi1 vo tadqiqat iisullar1 oks etdirilmisdir. Birinci fasilds in-
vestisiyanin nazari-metodoloji asaslari, investisiya qoyuluslarini sortlondiron amillar,
investisiyalarin maliyyslosdirilmasi menbalari, innovasiya yonimlii investisiyalarin
spesifik xiisusiyyatlari, ikinci fosildo Azarbaycanda investisiya qoyuluslarinin miiasir
vaziyyatinin tohlili, normativ-hiiquqi bazasi, investisiya qoyuluslarinin reallasdirilma-
s1 istigamatlori, liciincii fosildo iso investisiya qoyuluslarinin somorsli strukturunun
formalasdirilmasi, innovasiya yoniimlii investisiyalarin stimullasdirilmasi sahasinda
dovlat tadbirlori vo bu sahado xarici 6lkalorin tocriibasine dair arasdirmalar 6z oksini
tapmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda istifado edilmis adabiyyatlarin vo internet resursla-

rinin siyahisi verilmisdir.



FOSIL I. INVESTISIYA QOYULUSU VO ONUN NOZ8RI-METODOLOIJ{
ASPEKTLORI

1.1 Investisiyanin sosial-iqtisadi mahiyyati vo reallagdiriimas:

formalari

Respublikamizin iqtisadiyyatinin siiratli inkisafinin sabablarindan birini 6lkoye
daxil olan xarici investisiyalarin vo biidco galirlorinin somarali yerlosdirilmasini
hesab etmok olar. Investisiya siyasatinin ugurla hoyata kecirilmosi noticosindo
davamli iqtisadi artima nail olunmus, ohalinin hayat soviyyasinin yaxsilasdirilmasin-
da nozoro carpacaq naticolor aldo olunmusdur. Investisiya qoyuluslarinin reallasdiri-
Imas1 miirokkab bir proses olmagqla ciddi yanasma talob edir. Bu baximdan investisi-
ya anlayisimt bir iqtisadi kateqoriya kimi nozordon kecirmok vo onun mahiyyatini
aragdirmaq moagsadauygun sayilardi.

Iqtisadi odabiyyatlarda “investisiya” anlayisina yanasmalar birmonali deyildir.
Investisiya latin sozii (“investio”) olub, manas1 “geyindirmok”, “ortmok” demakdir.
Ingilisco iso bu terminin (“invest”) bir ¢ox monalari vardir ki, bunlardan biri do
“kapital goymaq” monasini verir. Terminoloji sorh bu s6ziin monasini1 gqismon da olsa
aciglayir. Tabii ki, investisiya anlayis1 adi altinda monfost vo ya sosial magsadin
hoyata ke¢cmosini nozordo tutan qoyuluslar ohato edilir'.

Miiasir dovrda investisiya qoyuluslart Azerbaycanin vo xarici Olkslorin gor-
komli iqtisad¢r alimlari tarafindon genis tadqiq olunmasina baxmayaraq bu giin do bu
problems dair fikir miixtalifliyi movcuddur. Bir qrup iqtisad¢i alimlor «investisiya
anlayisini» «asasli vasait qoyulusu»nun sinonimi kimi qobul edirlor. Investisiya hor
bir comiyyotdo genis tokrar istehsala miioyyoan miiddatlords, adoaton uzunmiiddatli
vosait qoyulusudur ki, bu da amtoo-pul miinasibatlorinde 6z oksini tapir. Investisiya
goyuluslarina material, omok vo maliyys masroflori do daxil edilir ki, bu da doyear
ifadasindo xarakterizo olunur vo amtaa-pul miinasibatlorinin on miihiim atributlarin-
dan biri hesab edilir. Osash vasait qoyulusu dedikds is9 istehsal va geyri-istehsal sa-

holarinds asas fondlarin genis tokrar istehsali vo yeni osas fondlarin yaradilmasina,

! Zeynalov F. “1nvestisiyalar v onlarin Azarbaycanda movcud durumu” , Baki, 2001, soh.44
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movcud miiassisalorin genislondirilmasing, yenidon qurulmasina va istehsalin texniki
cohotdon silahlandirilmasina yonosldilon vasaitin macmusu basa diisiiliir. Aparilan
arasdirmadan aydin olur ki, «investisiya» anlayisi mozmununa goro «osashi vosait
goyulusu» anlayisindan daha genisdir va asash vasait qoyulusu investisiyanin torkib
hissosidir.

Maliyya nozariyyasino gora investisiya anlayist real vo maliyys aktivlorinin
oldo edilmasi kimi basa diisiiliir. Investisiyalar istehsal resurslarinin artirilmasini v
natico etibarilo igtisadi artimin tempini tomin edir. Investisiyalar elo kapitaldir ki,
onun komayilo milli sarvat artirilir. Investisiya sabaha qoyulan vesaitdir. Biitiin bu
toriflor investisiyanin mahiyyatini bu vo ya digar soviyyads oks etdirsa do, adston
onun mahiyyati hor bir dovlatin miivafiq sahada gobul etdiyi qanunvericilik akti ilo
tosbit olunur. Bu baximdan Azorbaycan Respublikasinin “Investisiya foaliyyoti
haqqinda” ganununa (13 yanvar 1995-ci il) asason - investisiya monfaat va ya sosial
somara aldo etmok maogsadilo sahibkarliq vo digor foaliyyat novlari obyektloring
goyulan maliyys vasaitindan, habelo maddi va intellektual sorvatlordon ibaratdir. Belo
sarvatlars 1so asagidakilar aid edilir:

e dagsinar vo dasinmaz amlak (binalar, qurgular, avadanhglar);

¢ miivafiq qaydada rosmilosdirilmis intellektual sarvatlor;

e pul vosaiti, magsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sohmlor vo digor
qiymatli kagizlar;

® bu vo ya digar istehsal noviiniin toskili ticlin zaruri olan, lakin patentlosdiril-
mayan texniki sonadlogdirma, vordis vo istehsalat tocriibasi kimi tortib edilmis texni-
ki, texnoloji, kommersiya va digar biliklorin macmusu (nou-hau);

e torpagdan, sudan va digor ehtiyatlardan, o ciimlodon binalardan, qurgular-
dan vo avadanliglardan istifado hiiquglari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon
digor amlak hiiquqlari.

Miiasir iqtisadi adabiyyatlarda genis yer tapmis «investisiya prosesi» va «asasl
vasait qoyulusunun dovriyyasi» anlayisinin arasdirilmasina genis yer verilir. Bels ki,
osash vasait qoyulusunun dovriyyasi dedikds, qoyulan vasaitin ayri-ayr1 marhalalori

izra (yani layihalondirma, tikinti, ddoma va s.) harokatinin va ya xarcin hoyata keci-
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rilmasindan baslanan vaxtdan, onun tam qaytarilmasina (6donilmasing) gadar olan
miiddot dovr etmo miiddati kimi basa diisiiliir. Investisiya prosesi — layihalondirma-
don va tikinti morhalasindan baslayaraq obyektin istismara verilmasino gadar kegon
miiddati ohato edir.

Investisiya iqtisadiyyatin istehsal vo qeyri-istehsal sferalarma uzunmiiddatli
kapital qoyuluslarini oks etdirir. Investisiyalarin yonoldilmesi istiqgamaotlorini asagi-
daki kimi qruplasdirmaq olar:

= istehsalin genislonmasi vo modernlosdirilmasina yonaldilon investisiyalar;

= istehsal infrastrukturunun yaradilmasina yonsldilon investisiyalar;

* mal-material ehtiyatlarinin yaradilmasina yonoaldilon investisiyalar;

= gosial infrastrukturunun yaradilmasina yonaldilon investisiyalar;

" isci heyetinin hazirlanmasi vo yeniden hazirlanmasina yonsldilon investi-
siyalar;

= ETT-yo yonoldilon investisiyalar.

Investisiya resurslart mahiyyatca amtao olmaqgdan olavo, tokrar istehsalin biitiin
tsikl vo morhaloalorine xidmoat edir. Bununla alagadar o xiisusi struktura vo giymato
malik olur. Investisiya resurslar1 istonilon formada (pul, giymatli kagiz, layihalor,
lisenziyalar, material doyari vo s.) togdim oluna bilor. Bu zaman onlarin qisa miiddot
orzindo likvidliyi, investisiya pullar1 olmaq gabiliyyati tomin olunmalidir. Basqa
sOzla, investisiya resurslart milli galirin elo bir hissasidir ki, comiyyat onu bilavasito
istehlak etmir, yigima yoOnoldir. Bu hissonin doyori istehlak mallarinin dayeri ilo
deyil, investisiya doyeri ilo miioyyanlasdirilir. Investisiya foalliginin yiiksalmasi iigiin
ohali golirlarinin vo yigima meylliliyin artmasi mithiim shomiyyato malikdir.

Iqtisadi sistemlords investisiyalarin icra etdiyi osas funksiyalara osas kapitalin
arim1 va keyfiyyotco tokmillosdirilmosinin mikro vo makro soviyyalordo tomin
olunmasi, miitoraqqi struktur doyisikliklorinin dastoklonmasi, miixtalif soviyyslordo
istehsalin somoraliliyinin elmi-texniki nailiyyatlor bazasinda reallasdirilmas: aid
edilir.

Investisiyalar bir cox meyarlara goro tosniflosdirilir. Formalasma xarakterino

gbra avtonom (miistoqil) vo indusirovan (asili) investisiyalar forglondirilir. Avtonom
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investisiyalar faiz doracosindon vo ya milli golirin soviyyasindon asili olmayaraq
hoyata kecirilir. Avtonom investisiyalardan forqli olaraq indusirovan investisiyalar
milli golirin arttmindan funksional asilidir vo galirlorin artmasi naticosinde macmu
tolobin 6donilmasine xidmat edir. Indusirovan investisiyalar comiyyatin artan tolobat
ilo alagadar olaraq investisiya talob edon omtos vo xidmatlorin istehsalina yonoaldilir.

Investisiya qoyulmus obyekt iizorindo nozarotin formasmdan asili olaraq
investisiyanin birbasa (real) vo portfel (maliyys) investisiyast olmaqgla 2 ndvii
forglondirilir. Birbasa investisiyalar - elo kapital qoyulusudur ki, investora kapital
goyulmus obyekt iizorindo nozarat imkan1 verir. Birbasa investisiyalar uzun miiddato
iqtisadi maraq oldo etmok mogsadilo hayata kecirilir. Bu investisiyalar asason $oxsi
sahibkar kapitali ilo olagodardilar. Birbasa (real) investisiyalar asagidaki qruplara
boliindir:

- 0z istehsalinin somaraliliyinin yiiksaldilmasine yonoldilon investisiyalar. Bu
grupa asasan avadanliglarin doyisdirilmasing, asas fondlarin modernlagdirilmasing va
s. magsadler iiciin yonaldilon investisiyalar daxildir;

- istehsalin  genislondirilmosine vo yenidon qurulmasina yonoldilon
investisiyalar. Bu qrupa movcud istehsal ¢arcivasindo mohsul buraxiliginin hacminin
artirtlmas1 magsadi dasiyan investisiyalar daxildir;

- soxsi va xiisusi istehsalin yaradilmasina vo ya istehsalda yeni texnologiyanin
totbigino yonaldilon investisiyalar. Bu qrupa yeni istehlak bazarina ¢ixmaq moagsadilo
yeni miiassisolorin yaradilmasina vo mdvcud miiassisalorin yenidon qurulmasina
yonoldilon investisiyalar daxildir;

- dovlat sifariginin vo ya digor sifarig¢inin sifarislorinin yerine yetirilmasi
maogsadilo geyri-soxsi istehsala qoyulan investisiyalar.

Portfel investisiyalart — xarici qiymotli kagizlara qoyulan kapitaldir. Bu
investisiyalar investora kapital qoydugu obyekt {izorinds real nazarat hiiququ vermir.
Portfel (maliyy9) investisiyalar1 asagidaki qruplara boliiniir:

1. Qiymatli kagizlara qoyuluslar (o ctimlodan dovlat vo geyri-dovlat).

2. Bank depozitlarine va sertifikatlara qoyuluslar.

Birbasa investisiyalarin 90%-i va portfel investisiyalarm 97%-i IEO-in payina
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diistir. ©gor 1990-c1 ilo kimi diinyada birbasa investisiyalar tistiinliik toskil edirdiss,
1990-c1 ildan sonra portfel investisiyalarin hocmi artmaga baslamisdir. Miiasir dovrde
1s9 portfel investisiyalarin hocmi birbasa investisiyalarin hocmini 6tmiisdiir. Bela ki,
kapitalin beynoalxalq horokotindo birbasa investisiyalar portfel investisiyalardan 2,5
dofo azdir. BVF-in gobul etdiyi qaydaya gora, birbasa investisiyalarin xarakterik
xilisusiyyoti investorun investisiya qoyulmus obyektin idarsedilmasindo istirak
etmosidir. Bunun iciin iso homin obyektin sohmlorinin 10%-ns malik olmaq
kofayotdir. Ogor investor idaroetmo prosesindo istirak etmirss vo obyektin
sohmlorinin 10%-don az bir hissasine malikdirss, bu ciir investisiyalar artiq portfel
investisiyalar1 hesab edilir. Qeyd edok ki, BVF torofindon verilmis bu torif gortidir.
Boazon, investor obyektin sohmlarinin 10%-dan az bir hissasina malik olsa da, agor o,
obyekto (miiassisaya) rohbarlikds istirak edirso, bela investisiyalar oksor 6lkalordo
birbasa investisiyalara aid edilir.

Investisiya ehtiyatlar iizorindo miilkiyyot formalarina goro asagidaki investisi-
ya novleri forqlondirilir':

- Xiisusi investisiyalar;

- dovlat investisiyalari;

- xaricl investisiyalar;

- birga investisiyalar.

Xaricl investisiyalarin 0zlorini do yaranma monbalori, istifade olunma xarak-
teri, moagsadi, miiddati vo digor amillor baximindan asagidaki kimi qruplasdirmaq
olar:

- Yaranma moanbaloring gora:

A) Dovlot kapitali dedikds, (praktikada ona rosmi kapital da deyilir.)
dovlatlorin va ya dovlatlorarasi beynalxalq togkilatlarin gorarlarina asason xarico ixrac
olunan vo ya xaricdon idxal olunan dovlat biidca vasaitlori basa diisiiliir.

B) Ozal kapital dedikdo, xaricda yerlosdirilon geyri-dévlat manbaloring osason
formalasan kapital nozords tutulur. Bura miixtalif ndv investisiyalar, ticarat,

banklararasi kreditlor va s. aiddir.

! Zeynalov F. “investisiyalar vo onlarm Azorbaycanda mévcud durumu” Baki 2001
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- Miiddatina gora: Qisamiiddatli, orta vo uzunmiidatli qoyuluslara boliiniir.

- Istifada olunma xarakterina gora: Sahibkar kapitali vo borc kapitalina béliiniir.

- Magsadina gora: Portfel investisiyalar1 vo birbasa investisiyalara boliiniir.

Bunlardan basga xarici investisiya qoyuluslarinin hoyata kecirilmosinin do
miixtalif hiiquqi formalar1 vardir ki, onlara da asagidakilar1 aid etmok olar: Birgo
miiossisalor (a joint venture), konsessiya (consession), konsorsium (consortium),
filiallarin qeydiyyatdan kecirilmasi (branch), icars (lease; rent).

Kommersiya tocriibasindo investisiyanin asagidaki tiplorini (noviinii) bir-
birindan forqlondirmok lazimdir:

- fiziki aktivlors investisiya;
- pul aktivlorina investisiya;
- geyri-material (gozo goriinmayan) aktivlors investisiya.

Fiziki aktivloro - istehsalat binasi vao tikililor, homg¢inin xidmot miiddati bir
ildon ¢ox olan miixtalif masin vo avadanhiglar va s. daxildir.

Pul aktivlarins - fiziki vo hiiquqi soxslardon pul vesaiti almaq hiiququ olanlar
(masalon: udus, aksiya, bank depoziti va s.) aiddir.

Qeyri-material aktivlorine - lisenziyanin alinmasi, ticarat nisaninin islonmasi,
iscilorin tohsil almas1 va ixtisas saviyyosinin yiiksaldilmasi vo s. daxildir. Investisiya-
nin real aktivliyinin hazirlanmasi va tohlili hor seydon ovval firmanin qarsisinda dur-
an problemin bu ndv investisiyanin komokliyi ilo hall edilmasindon asilidir.

Bir masaloni do geyd edak ki, iqtisadi adobiyyatlarda investisiya proseslorinin
intensiv vo ekstensiv investisiyalasdirma novlari forglondirilmir. Lakin burada tobii
ki, ohomiyyatli forglor vardir. Belo ki, movcud texnika vo texnologiya osasinda
istehsalin artirllmasina yonoaldilmis investisiyalar ekstensiv, yeni va keyfiyyotco yax-
stlasdirilmis texnika vo texnologiyanin totbigine goyulan investisiyalar iso intensiv
xarakterlidir. Voasait qoyuluslarinin ekstensiv tipi istehsalin hocminin artmasina
miitonasib olaraq alave xammal vo enerji sorfi tolob edir. Investisiyanin bu névii is
yerlorinin sayini artirir, mohsulun kapital tutumunu vo maya dayerini asagi salmuir.
Intensiv novlii investisiyalar daxili ehtiyatlarin istifadosine, o ciimloden itkilorin

azaldilmasina yonaldilir.
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Muiiasir iqtisadi adobiyyatlarda genis yer tapmis investisiya prosesi vo asasli
vosait qoyulusunun dovriyyeasi anlayisinin arasdirilmasina genis yer verilir. Belo
ki, osash vasait qoyulusunun dovriyyasi dedikds, qoyulan vosaitin ayri-ayri
morholalori lizra harakatinin vo ya xorcin hoyata kegirilmosindon baslanan vaxt-
dan, onun tam gaytarilmasina gador olan miiddat dévr etmo miiddoti kimi basa
dustliir.

Investisiya prosesi investisiya qoyulusunun reallasdirilmasidir. Investisiya
prosesi layiholondirmoadon va tikinti morhalosindon baslayaraq obyektin istismara
verilmosino godor kecon miiddoti ohato edir. Bununla belo, gobul olunmus
yanasmaya osason investisiya prosesi onu toklif edonlorlo (kimin sorbast inves-
tisiya resursu vardirsa), tolob edonlor (investisiyalara ehtiyaci olanlar) arasinda
olagolondirmo mexanizmini formalasdirir. Hor iki torof adoton xiisusi
institutlarda vo ya maliyys bazarinda qarsilasirlar. Deyilonlorin daha aydin

olmasi baximindan, investisiya prosesi sxem 1.1-do oks etdirilmisdir!:

Maliyya miiassisalari
¢ banklar
e kredit ittifaglari
¢ sigorta kompaniyalari

¢ pensiya fondlari

v

Kapital Birbasa omoliyyatlar Kapital
sahiblari istehlakgis

A

Maliyys bazari

e pul bazar
e kapital bazari

Sxem. 1.1 Investisiya prosesi vo onun istirak¢ilari

! Mapmn V. «MuBecTrnnn», Mockga, 2006, ctp.78
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Investisiyanin xiisusi ohomiyyati istehsalin perspektiv strukturunun forma-
lasdirilmasinda vo sosial magsadlorin hoyata kegirilmosindo 6ziinii gostorir. Belo
ki, dovlatin hoyata kecirdiyi investisiya siyasoti kapital qoyuluslarinin prioritet
istigamatlorini miloyyan edir. Mohz bu amil iqtisadiyyatin somoraliliyinin yiiksol-
dilmasinds baslica rol oynayir. Eyni zamanda 6lks iqtisadiyyatinin somarali inki-
safinin, onun ayri-ayr1 regionlarinin, sahoalorinin vo yeni miilkiyyat formalarinin
yaranmasi investisiya siyasotinin xarakteri ilo miioyyan olunur. Belo ki, miiasir
dovrds investisiya siyasotinin baslica moqsadi iqtisadiyyatin inkisafinin intensiv
yolunun, masraoflorin soviyyasinin azaldilmasi ilo miisaiot olunan istehsal poten-
sialinin va foaliyyot gbstoron asas istehsal fondlarinin istifadesinin genislondiril-
mosind qoyuluslarin artirilmasidir.

Investisiya foaliyyoti anlayisina galdikdo iso miivafiq qanunda ona belo torif
verilir: “Investisiya foaliyyati investorlarin investisiya qoyulusu vo onun hoyata
kecirilmosi ilo alagodar biitiin harokatlorinin macmusudur.” Investisiya foaliyyatinin
asagidaki novlari vardir:

e Azorbaycan Respublikasinin votondaglari, geyri-dovlot miiossiso, idars,
toskilat vo qurumlar torafindon hayata kecirilon 6zl investisiya foaliyyati;

e dovlat hakimiyyat vo idaroetma orqanlari, habelo dovlat miiassisa, idara vo
toskilatlar torofindon biidcolorin, biidcodonkonar fondlarin, 6zlorino moxsus vo borc
vasaitinin hesabina hoyata kecirilon dovlat investisiya foaliyyati;

e xarici vatondaslar, hiiquqi soxslar, dovlatlar, beynalxalq maliyys toskilatlari,
habelo votondashi@i olmayan soxslor torofindon hoyata kecirilon xarici investisiya
faaliyyati;

e Azorbaycan Respublikasinin vo xarici dovlatlorin vatondaglari, hiiquqi
soxslari vo dovlatlar tarafindon hoyata kecirilon birgs investisiya faaliyyati.

Miivafiq qanuna asason investisiya faaliyyatinin obyektlari igtisadiyyatin biitiin
saholarinda hor hansi amlak, o ciimlodon, asas fondlar vo dovriyya vesaiti, qiymatli
kagizlar, moagsadli pul amanatlori, elmi-texniki mohsullar, intellektual sorvatlor, diger
miilkiyyat obyektlori, habelo omlak hiiquglart ola bilor. Yaradilmasi vo istifado

edilmasi Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlar1 ilo miioyyonlosdirilmis
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sanitariya-gigiyena, radiasiya, ekologiya, arxitektura vo digor normalarin talobloring
uygun golmaoyan, habels vatondaslarin, hiiquqgi soxslorin vo dovlatin ganunla miidafio
edilon hiiquq vo manafelarini pozan obyektlors investisiya qoyulmasi qadagandir.

Muiiasir dovrdoe investisiyalar miixtolif kriteriyalara goro do forqlondirilir. Bu
kriteriyalar arasinda on miithiim olanlar1 investisiya qoyulusunun kapitala yonal-
dilmoasina gora, onun reallasdirildigi zaman meydana ¢ixan risklorin soviyyasino
g0ra, hamgeinin investisiya tsiklinin davam etmosina va reallagdirilma subyektino
(investor kimi ¢ixis edon) goro olan kriteriyalar hesab edilir. Qeyd edok ki,
yuxarida sadalanan har bir kriteriya iizro investisiyalarin konkret névlori forqlon-
dirilir ki, onlar da xarakterik xiisusiyyatlora malik olmagqla qruplar formalasdirir.

Deyilonlor daha aydin formada sxem 1.2-do oks etdirilmisdir:

Investisiyalar
Osas kapitala Reallasdirilma g . . . ..
. Riskin soviyyasino Investisiya
istigamatlonmo- formalarina .. o ’
. N N gora tsiklino gora
sina gora gora
Maddi (real) ) . Uzun
investisivalar Dovlat Etibarlh mi gzllgtli
_> _> » [
Qeyri-maddi
(intellektual) Soxsi Riskli Qisa miiddatli
| Maliyyo
(portfel)

Sxem 1.2 Miixtalif kriteriyalar {izra investisiyanin ndvlori!

Investisiyalar makroiqtisadiyyatda 2 rol oynayirlar. Birincisi, investisiyalar
xarclorin boyiik vo doyiskon komponenti olduguna gore, investisiyalarin koskin

artmast vo ya azalmast mocmu toloba koskin tosir gostora bilor; macmu talabin

! Zeynalov F. “Investisiyalar vo onlarin Azorbaycanda mévcud durumu” Baki 2001
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doyismasi iso 6z novbasindo istehsala vo masgulluga tosir gostoracokdir. Ikincisi,
investisiyalar kapital yigimina sabab olurlar. Avadanlhq vo tikililorin artimi 6lkenin
potensial istehsalim1 genislondirir vo uzun miiddoats iqtisadi artimi tomin edir. Beloalik-
la, investisiyalar ikili rol oynayirlar: qisa marhalads istehsala macmu talab ilo tosir
gostormaklo vo uzun miiddatli morhalads kapitalin yaranmasinin potensial istehsala
vo macmu toklifa tosir gdstormasi yolu ila.

Miixtolif tarixi morholodo mévecud olan iqtisadi reallig, o ctimlodon kecid
igtisadiyyat:t investisiya foaliyyotinin formalagsmasina vo inkisafina xiisusi
yanasma tolob edir. Bu istiqamotdo baslica yeri geyri-dévlat investorlar: tutur.
Onlar calb olunmus veasaitlor hesabina igtisadiyyatin bu vo ya digar saholorino
yatirnmlar etmoklo yanasi, eyni zamanda miixtolif maliyyo bazarlarinda
omoliyyatlar1 hoyata kegirirlor. Bu aspektdon investisiyalar birbasa vo portfel
investisiya olmaqla da forqlondirilir. Birbasa investisiyalar sahibkar kapitalinin
investisiyalasan obyektin idarasetmo baximindan tam nozarsto gotiiriilon hissosini
toskil edir.

Investisiya foaliyyatinin subyektlori Azorbaycan Respublikasinin va xarici 6l-
kolarin vatondaglar1 va hiiquqi soxslori, vatondasligl olmayan soxslar, habelo dovlatlor
investisiya foaliyyotinin subyektlori (investorlar1 va istirakcilar1) ola bilorlar. Oziing
moxsus olan, borc gotiirdiiyii vo ya calb etdiyl maliyya vasaitini, maddi va intellek-
tual sarvatlari investisiya foaliyyati obyektlarine qoymaq haqqinda gorar gobul edan,
habelo onlardan istifado olunmasini to'min edoan subyektlor investorlardir (sarmayao-
darlardir). Investorlar investisiya faaliyyotinde amanatci, kreditor vo alic1 gisminda
cixis edo, habelo investisiya foaliyyatinin istonilon istirak¢isinin funksiyalarini yerino
yetira bilorlor. Investisiya niyyatinin hoyata kecirilmasini sifarislorin icracisi gismin-
da vo ya investorlarin tapsirigi osasinda to'min edon Azarbaycan Respublikasinin va
xarici dovlatlorin vatondaslart vo hiiquqi soxslori, habels votondasligl olmayan soxslor
investisiya foaliyyatinin istirakcilaridir.

Investisiya foaliyyoti subyektlarinin ¢alisdig1 investisiya sferasinin torkibi bozi
adobiyyatlarda asagidaki kimi tosniflogdirilir:

e osash tikinti. Bu sfera sifaris¢i investorlarin, podrat¢ilarin, layihagilorin,
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avadanliq gondoronlorin, fordi vo kooperativ monzil tikintisi iizro votondaslarin
foaliyyatini birlosdirir;

® innovasiya sferasi. Burada elmi-texniki mohsul vo intellektual potensial
reallasdirilir;

¢ maliyyo kapitalinin dovriyyasi sferasi.

Tacriibads bir ¢ox hallarda investor investisiya foaliyyatinin obyektindon istifa-
do etmir. Bu halda da investor miiqavilo asasinda investisiyanin magsadli istifadasina
nazarat eds bilor. Beynolxalq miqyasda investisiyanin obyekt vo naticalorino malik
olan, ondan istifado edon vo sarancamgi olan, ticarat omaliyyatlart aparan vo yenidon
investisiya qoyan investor genis hiiquglara malikdir. Belo ki, miigavilo tzro
investisiya hiiququnu vo onun naticolorini hiiquqi ve fiziki soxslora, dovlet vo
baladiyys orqanlarima vera bilor. Lisenziyalasdirilmasi zoruri olan islorin siyahisi,
lisenziya vo sertifikatlarin verilmosi qaydasi tobii ki, konkret Olkonin hakimiyyat
orqanlar1 torafindon miioyyon olunur. Investisiya foaliyyoti subyektlorinin istehsal-
tosarriifat vo digor miinasibatlorini tonzimloyan asas hiiquqgi sanad olan miiqavilalarin
baglanmasi, torofdaslarin secilmosi, Ohdsliklorin miisyyon edilmasi vo s. kimi
miistasna solahiyyatlori vardir. Olkonin investisiya calbediciliyini tomin etmok iiciin
ilk novbodo lazimi investisiya miihiti formalagdirilmalidir. Investisiya miihiti
investorlar iiciin alverisli olan iqtisadi, sosial, siyasi, global amillorin macmusudur,
yoni investisiya qoyuluslarimi sortlondiron amillorin comidir. Dovlatin asas vozifasi vo
investisiya siyasatinin 9sas moaqgsadi alverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi-
dir. Bunun ii¢iin 6lkads bazar miinasibatlori bargorar olmali, miivafiq hiiquqi baza
daha da tokmillosdirilmali, maliyyo sabitliyi tomin olunmali, investisiya risklori
maksimum daracads azaldilmali, sigorta sistemi tokmillogdirilmali vo bir ¢ox basga
tadbirlar hoyata kecirilmalidir.

Investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmosi monbalorinin 6yronilmosi do
mithiim ohomiyyat kasb edir. Bu monbolor hom daxili, hom do xarici veasaitlor
hesabina formalasir. Homg¢inin investisiya qoyuluslarini hoyata keciron fondlarin,
sirkatlorin foaliyyat prinsipi do maraqlidir. Bu baximdan novbati paraqrafda yuxarida

geyd olunan masalalor arasdirilir.
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1.2 Investisiya qoyulusunu sortlondiran amillar vo onun

maliyyalosdirilmasi monbalari

Kec¢mis sovet inzibati iisul idarasindon bazar iqtisadiyyyatina kecid investisiya
miihitinin togokkiiliiniin asasin1 qoymusdur. Tabii ki, tosokkiil prosesi uzunmiiddatli
olub, miioyyon catinliklorlo garsilagir. Miixtalif 6zollosdirmoa formalarindan istifado
mexanizminin tam aydinlasdirilib asaslandirilmadig bir soraitdo metodoloji problem-
lor 6n plana ¢ixir. investisiya miihiti uzunmiiddatli vasait qoyulusu, ragabat miihitinin
inkisafi, antiinhisar tadbirlori, istehsala manfoot gotiron qoyuluslarin tomin edilmasi,
onun regionlar vo saholor arasinda sorbost aximindan vo s. amillordon asilidir.
Homg¢inin onu da geyd edok ki, bu miihit mogsadyonlii investisiya foaliyyatinin
dovlat tonzimlonmaosi iizro todbirlor kompleksinin tosiri altinda togokkiil tapir.
Investisiya faaliyyatinin formalasmasina tasir edon on vacib amillordon biri dévlotin
investisiya siyasatidir. Hor bir sahads oldugu kimi investisiya foaliyyati ilo bagl
hoyata kecirilon dovlat todbirlori do dovlatin investisiya siyasoti kimi xarakterizo
olunur. Diinya tocriibasi gostorir ki, istonilon 0©lkodo investisiya goyulusunun
reallasdirilmasinda qorarlarin gobulu investorlara moxsusdur. Bu o demokdir ki,
dovlat investisiyalari istisna olmagqla digor investisiyalarin reallasdirilmasi investorun
yanagmasina baghdir. Hans1 ki, onun da asasinda dayanan baslica amil investisiya
miihitinin xarakteridir. Beloliklo, investisiya miihiti anlayisina asagidaki kimi torif
vermak olar: “Investisiya miihiti sosial, iqtisadi, siyasi, qlobal amillorinin macmusu-
dur.”

Qeyd etmok lazimdir ki, hor bir tosnifat qrupunun da daxilinds analoji
xiisusiyyotloro malik olan vo investisiya foaliyyoatino tosir etmok iqtidarinda olan
amillor comlogdirilir. Masolon, siyasi amillor qrupuna Olkonin siyasi qurulusu,
movcud olan sosial miinasibatlor, dovlatin igtisadiyyatda istirak payi, igtisadi amillor
grupuna Olkads inflyasiya tempi, kredit resurslarinin mdvcudlugu, vergi sisteminin
xarakteri, i qlivvesinin kamiyyat vo keyfiyyati, sosial amillor qrupuna shalinin milli
xiisusiyyoti, onlarin xarici kapitala miinasibati, dini adat-ononalor, ohalinin etnik
torkibi, global amillor qrupuna iso investisiya qoyulusu reallagdirilacaq regiondaki

movcud geosiyasi durum daxil edilir.
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Investisiya miihitinin togokkiiliindo miivafiq qanunvericilik bazasinin mohkom-
landirilmasi miihiim rol oynayir. Hiiquqi bazanin formalasmasinda 1995-ci1 ilds gabul
edilmis “Investisiya foaliyyati hagqinda” Azarbaycan Respublikasi ganununun rolunu
xiisusi geyd etmak lazimdir. Bu ganun investorlarin hiiquq ve vazifalarini, investisiya
foaliyyotinin yoOnoaldilmasi istigamatlorini, qadagan olunan faaliyyat ndvlorini, bu
sahado dovlat tonzimlonmasini, ganunun pozulmasina gors moasuliyyati vo s. miioy-
yon edir. 1992-ci ildo gobul olunmus “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda”
ganun is9 xarici investisiya ilo bagli masalalari tonzimlayir.

Investisiya qoyuluslarim sartlondiron digor miihiim amil maliyya sabitliyidir.
Bu sabitliyin alds olunmasi xeyli doracads investisiya ehtiyatlarinin formalasmasinin,
investisiya layihoalorinin somoraliliyin tomin olunmasinin vo {imumon Jlverisli
investisiya miihitinin sortidir.

Investisiya miihitinin tosokiilii xeyli doracoda 6zal sektorun foalligindan, xiisusi
cokisindon, olagoalarinin intensivliyindon, kicik vo orta sahibkarligin inkisaf soviy-
yasindon asilidir. Beynolxalq tacriibaya gors igtisadi sabitliyi vo olverisli investisiya
miihitini sortlondiron asas amillordon biri comiyyatds igtisadi rifah baximindan miioy-
yan edilon “orta sinfin” xiisusi ¢okisidir. Mahz bu sinif miinasibatlorin dinamikliyini
vo ahongdarligini tomin edon shomiyyatli amil olmagla ke¢id dovrii igtisadiyyatinin
ovozlonmasini siiratlondirir.

Bir qayda olaraq Azorbaycanin investisiya miihitindon danisarkon onun
alverisli geosiyasi vo cografi movqgeyi, yiiksok ixtisasli kadr potensiali, zongin tabii
sarvatlari 6n plana ¢okilir. Oslinda alverisli investisiya miihiti yaratmaq ti¢iin bunlar
yalniz ilkin sortlordir, somorali yanasma olmadigda bu zonginlik dlks iiciin ciddi
problemlor manbayi ola bilar. Masalon, regionda maragi olan 6lkalarin monafelarinin
togqusmast; milli iqtisadiyyatin birtorofli genislonmasi; 6lkonin boyiik dovlatlar iigiin
xammal olavasina cevrilmosi tohliikasi vo s.

Investisiyaya tolobat investisiya miihitini sortlondiron baslica amildir. Sozii
gedon tolobat amortizasiya vo investisiyalar arasinda nisbatda do tozahiir edir. Inkisa-
fin miisahido olundugu sistemdo investisiyalar amortizasiyani iistaloyir vo kapitalin

artim1 bas verir. Sorti olaraq macmu investisiyalarin illik mohsul istehsalinda sorf
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olunmus kapitali tam avoz etmasi halin1 nazardon ke¢irmok miimkiindiir. Avadanhg-
larin kohnalmasinin siiratlonmasi vo tonazziil meyllorinin iizo ¢ixdig belo miihitdo
kohnolmonin odonilmosi fondunun artimi siiratlonir. Investisiyaya tolobat hom
kohnalmis kapitali tozolomok, hom da real kapitali artirmaq istigamatinds formalagir.

Investisiya miihitinin formalasmasinda sigorta sistemi miihiim rol oynayir.
Inkisaf etmis 6lkalorin sigorta toskilatlarinda kiilli miqdarda maliyyo ehtiyatlarmin
toplanmast sigortani1 foal investisiya yolu ilo iqtisadiyatin inkisaf etdirilmasinin
miithiim amilins ¢evirir.

Investisiya monitoringinin milli sisteminin yaradilmasi olverisli investisiya
miihitinin tominatinda az rol oynamir. Malumdur ki, investisiyanin faydalilig1 zamana
gora dayisir. Hor hanst mohsulun istehsalinin daimi artmasi onun son faydaliliginin
asag1 diismosi ilo miisahida olunur. Investisiyalarda da analoji hala rast golinir. Yoni
ilk investisiya qoyulusunun faydaliligi sonraki qoyuluslardan yiiksok olacaqdir.
Monitorinq investisiya faaliyystindo qoyuluslarin artmasinin onlardan olds edilon
golirlorin artmasi ilo miisayiot olunmasi: faktim agkara ¢ixarmaq vo tosdiglomok
vozifosini yerino yetirmolidir. Kecid iqtisadiyyatli dlkolords investisiya miihiting
halledici daracads tosir edon amillordon biri 6zallosdirmadir. Bu 6lkalorde qiymatli
kagizlar bazarinin real sektorla alagasini tomin edon somoarali kapital bazarinin togkili
xiisusi aktualliq kosb edir. Miiasir bazar iqtisadiyyatinin miihiim infrastruktur
elementlorindon biri olan qiymotli kagizlar bazari, pula malik vo pula ehtiyaci olan
subyektlori goriisdiirmok vozifasini yerino yetirmolidir. Bu miinasibatlorin hoyata
kecirilmasi bazar miinasibatlorinin formalasdigi miihitin dziinamaxsuslugu soraitinda
bas verir.

Umumiyyotlo, investisiya miihiti risklo xarakterizo olunur ki, bu da oks tosir
gostaron bir amil kimi ¢ixis edir. Investisiya prosesinda istifado olunan risk anlayisi
investor torofindon goyulan vosaitin itirilmasi vo ya arzuolunmaz naticalarls iizlog-
masi ehtimalindan ibaratdir. investisiya iqlimina tosir eden faktorlar riskin artmas1 va
ya azalmasina tosir etdiyi ii¢iin onlara hom do risk faktorlari da deyilir. Risk
faktorlarinin tohlili zamani investorlar daha c¢ox iizlosocoyi faktorlara iistiinliik

verirlor. Praktikada asagidaki risk qruplari ayird edilir:
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Siyasi risk. Buna hom do sosial-siyasi risk deyilir. Sosial-siyasi risk 6lkado
siyasi vaziyyato tasir eds bilocok vo xarici kapital itkisina sabab ola bilacak sosial
siyasi voziyyotin doyiso bilmasi baximindan no dorocods sabit olmasi anlayisina
asaslanir.

Maliyya riski. Osason borc kapitali verilon torofin sonradan onu 6domo
gabiliyyatino asaslanir. Bu risk qrupunun problemi kredit alan dovlatlor vo onlarin
digar hiiquqi soxsleri liciin aktual olaraq qalir.

Umumiyyatlo, beynalxalq saviyyada ayri-ayr1 dovlatlords investisiya miihitinin
voziyyatini xarakterizo edon molumatlar toplusu formalasdirilir. Bu sahada hor il
“International Business Company USA” firmasi torafinden yeddi cilddon ibarat nasr
olunan “Political Risk Yearbook™ jurnalinda oksor diinya o©lkolorinin investisiya
goyulusu baximindan risk saviyyasi dorc olunur. Bu jurnalda risk soviyyasi 12 balla
qiymatlondirilir. “Business Environment Risk Intelligence”, alman firmas1 “Beri”
eyni adl1 indeksla 100 balliq skala il risklorin indeksini miioyyan edirlor.

Investisiya layihasi miizakirs edilorkon onun hayata kecirilmasing tasir gdstora
bilacak bu va ya digor amillorin 6yronilma daracasindon asili olaraq miioyyanlik, risk
vo geyri-miloyyanlik hallar1 ola bilor. Miioyyonlik soraitinds voziyyatin daqiq
tosovviirii basa diisiiliir, geyri-miioyyanlik soraitinds iso voziyyat lizro molumatlar
tam doqiq olmur. Risk 1s9 voziyyatin miioyyon ehtimalla aydinligi kimi basa diisiiliir.
Bu zaman yaranan riskin hocmi ilo investorun maliyys resurslarinin hocmini
miiqayiso etmoklo risk omsali miioyyonlosdirilir. Risk omsalim1 hesablamaq {iciin

asagidaki diisturdan istifads edilir:

R=1/S (1.1)

Burada, R — risk omsali; I — investisiya qoyulusunda bas vera bilon itkinin
maksimum hacmi; S — investorun resurslarinin haocmidir.

Risk omsalinin giymatindon asili olaraq risk oblastlart miioyyon edilir. Risk
oblast1 dedikdo elo bir imumi itkilor zonast nazarda tutulur ki, onun saorhadlarinda

itkilor tortib olunmus risk saviyyasinin son giymotlarinden yiiksok olmur. investorun
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kapitalimin kifayst godor oldugu halda riskin limumi saviyyosinin hesablanmasi
zamani nazora alman bes risk oblast1 foqlodirilir':

¢ risksiz oblast (R=0) minimum hesabat monfootinin alinmasina zomanaot verir;

¢ minimum risk oblast1 (R=0-25%) xalis manfaatin asas hissasinin alinmasina
zomanaot verir;

e yiiksok risk oblastinda (R=25-50%) pis halda biitiin xorclorin, yaxsi halda iso
monfastin ¢ox da olmayan hissasinin alinmasi bas verir.

o kritik risk oblastinda (R=50-75%) itkilor hesabat manfostinin mablogindon
artiq, imumi moanfoatdon iso yiiksok olmur.

e facioli risk oblastinda (R=75-100%) itkilorin mablogi xiisusi vasaitlorin
mabloging yaxindir sirkot miiflislosmo hoddindadir.

Investisiya miihitinin xiisusiyyatlorindon iroli golon neqativ hallar da yox
deyildir. 1lk névbado onu qgeyd edok ki, giymotli kagizlar bazarinin holo tosokkiil
tapmadig1 Azorbaycanda portfel investisiyalarinin calb edilmasi ciddi ¢atinliklorlo
tizlosir. Vasait qoyulusunun somarali istigamatinin miioyyonlosdirilmosinin miikom-
mal metodoloji tominata ehtiyaci vardir. Ciinki sahalarin investisiyalasdirilmasi iiciin
cazibadarligint miioyyon etmok lazim golir. Bunun ii¢iin iso informasiya tominatinin
kafi soviyyasi tolob olunur. Tossiiflo geyd etmaliyik ki, 6lkomizdo miivafiq informa-
siya bazasi halo do tam formalasdirilmamisdir. Miixtalif soviyyslorda (6lks, rayon,
miiosssisa) bazar hagqinda kommersiya, nogliyyat vo telekommunikasiya barada
informasiyanin c¢atismamasi, xiisusilo ki¢ik vo orta xarici sirkotlor vo firmalarin
investisiya qoyuluslart ii¢lin maneaya cevrilir. Miivafiq amillorin investisiya
foaliyyoting tosirinin miioyyanlosdirilmasi kifayat godor miirokkobdir vo uzun zaman
tolob edir. Buna goro do miivafiq sahads ixtisaslasmis beynolxalq qurumlar foaliyyot
gostarir ki, onlarin da bashica vozifesi ayri-ayri Olkelor iizra investisiya miihitinin
giymatlondirilmasindon ibarotdir. Investisiya miihitinin qiymatlondirilmosinda farqli
yanasmalar vardir.

Miixtoalif Olkolordo bu miihiti formalagdiran ¢oxsayli Oziinomoxsus sortlorin

movcudlugu yanasmalardaki miixtalifliyo borast verir. “Business Environment and

! [apn V. «MaBecTuninm», Mocksa, 2006, ctp. 249



24
Enterprise  Performanse Survey” jurnalinin sorhindo investisiya miihitini
formalagdiran makro gostaricilare siyasi sabitlik vo miibadilo kursu aid edilir. Mikro
gostaricilora maliyys voziyyati, vergilor vo ganunvericilik, infrastruktur aid edilir.
Kecid iqtisadiyyatli 6lkoalords torpaq iizoerindo miilkiyyat, girov mexanizminin
formalasdirilmas1 kimi masalalords investorlar birmonali cavab almadiqgda investisiya
calb edilmasinda ciddi problemlar yaranir.

Dovlatin investisiya siyasati baslica olaraq mohz investisiya miihitinin alverigli
hala gotirib ¢ixarilmasindan ibaratdir. Bunun tomin olunmasi iso hor bir dovlotdo
yeridilon iqtisadi siyasot osasinda miioyyon edilir. Qanunvericiliya osason
Azorbaycan Respublikasinda investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmosinda
baslica mogsad vahid iqtisadi, elmi-texniki vo sosial siyasatin yeridilmasindon
ibaratdir. Bunun tomin olunmasi ii¢iin biitiin manbalardon, o ciimladon 6lkanin sosial-
igtisadi inkisaf programinda nozords tutulmus hacmdo Respublika va yerli biidcalor
hesabina maliyyoaloson investisiya qoyuluslart hoyata kecirilir. Digor torofdon iso
investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasi dovlst torafindon miioyyon edilon
konkret sortlora biitiin investorlar torofindon omal olunmasina nozarati tomin edir. Bu
baximdan Respublikamizda investisiya foaliyyatinin dovloet tonzimlonmasindo
asagidaki vasitolordon istifads edila bilar:

e vergi doracalarinin va giizastlorinin forglondirildiyi vergi sisteminin tatbiqi;

e kredit vo amortizasiya siyasotinin hoyata kecirilmosi, o ciimlodon siiratli
amortizasiyanin reallasdirilmasi;

® ayri-ayri region, saha vo istehsalin inkisafi ii¢iin subvensiya, subsidiya va
biidca borclarinin verilmasi;

e dovlot norma va standartlarinin miisyyan edilmasi;

e antiinhisar tadbirlorinin hayata kegirilmasi;

e miilkiyyatin dovlatsizlogdirilmasi vo 6zallosdirilmasi;

e (iymotqoyma siyasatinin hayata kec¢irilmoasi;

¢ investisiya layihalorinin ekspertizasi;

Umumiyyatla, investisiya siyasatini iki yera bolmok olar:

e daxili investisiya siyasati;
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® xarici investisiya siyasati.

Hom daxili, hom do xarici investisiya siyasotinin hoyata kecirilmasindo
maliyys monbalari asas amildir. Daxili investisiya siyasati dedikds - daxili investisiya
manbalari hesabina igtisadi magsadlors nail olunmasi basa diisiiliir. Xarici investisiya
siyasoti uzunmiiddatli beynalxalq kapital qoyuluslar1 sahasinda goriilon todbirlori
ohato edir. Bu siyasotin 6zii iki istigamatdo aparilir:

Idxal:

a) beynolxalq standartlar saviyyasindo milli mohsul vo xidmatlorin hacminin
artirilmasi;

b) 6lkaya yeni texnologiya, tacriiba va s. calb edilmasi;

¢) Umumi daxili mahsulun vo milli galirin artirilmasi.

1Xrac:

a) Olkonin ixracyoniimlii mohsul vo xidmatlorinin xarici bazarlara ¢ixarilmasi;

b) golir oaldo etmok vo daxili bazari tominatli xarici mohsullarla (osason
yarimfabrikatlar, ehtiyat hissalori vo s.) tomin etmok ii¢iin 6lkoda xarici istehsalin
genislondirilmosi;

¢) bank sisiteminin tokmillosdirilmasi vo valyuta omaliyyatlarinin effektivliyi-
nin qaldirilmasi;

d) sigorta sisteminin tokmillosdirilmasi, sigorta foaliyyatinin aktivlosdirilmasi
Vo s.

Haoyata kecirilmo metodlarindaki forgloro baxmayaraq hom daxili, hom do
xarici investisiya siyasati dovlatin iimumi investisiya siyasatinin torkib hissolari kimi
ancaq bir magsadas 6lks iqtisadiyyatinin inkisafina xidmat edir.

Investisiya foaliyyatini hoyata kecirmok iigciin maliyyo vosaiti toplamagq
zoruridir. Investisiya foaliyyoti asagidaki monbolordon maliyyalosdirilo bilor:
investorun Oziiniin maddi va intelektual sarvatlori, maliyys vasaiti vo tasarriifatdaxili
ehtiyatlar1 (monfoat, amortizasiya ayirmalari, fiziki vo hiiquqi soxslorin pul yigimlari,
omanatlori, qoza va tobii folakat naticasinds doymis ziyanin 6donilmasi iigiin sigorta
organlariin miivafiq 6donislori va s); investorun borc maliyys vasaiti (bank va biidco

kreditlari, istigrazlar vo digor vasait); investorun calb edilmis maliyys vosaiti (emok
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kollektivlorinin, votondaslarin, hiiquqi sexslorin paylart vo digor haqglari, sohmlorin
satisindan oldo edilon vasait); biidcodon vo biidcodonkonar fondlardan investisiya
mogsadli toxsisatlar; xarici investisiya; miiossisalarin, toskilatlarin vo votondaslarin
ovazsiz vo xeyriyya haglari, ianalor vo s. Zorurat yarandigda investisiya foaliyyatini
hayata kecirmok mogsadilo miivafiq investisiya fondlar1 vo digor tosisatlart yaradila
bilar. Bu monbaloari daxili vo xarici investisiya manbalari kimi qruplasdirmagq olar:

Daxili investisiya monbalari:

» dovlot budcasi;

» biidcodon konar fondlarin vasaitlori (prezidentin ehtiyat fondu, miixtolif
Olkadaxili humanitar va digor ndv fondlar);

» bank kapitali;

» ticarat kapitali;

» soxsi vasaitlor (miiassiso, toskilat vo votondaslarin vasaitlori);

» dovlotlararasi kreditlar, grant vo texniki yardimlar;

» sigorta, sosial tominat fondlarinin vosaitlori va s.

Xarici investisiya manbalari:

» xarici hiiquqi vo fiziki soxslorin vosaitlori;

» beynolxalq toskilatlarin (humanitar, sosial tominat va s.) maliyya vosaitlari.

Maliyyalosdirmo foaliyyatlorinin yerino yetirilmasi {iciin iki yol vardir —
birbasa maliyyslosdirma va borc yolu ilo maliyyslosdirms.

Birbasa maliyyslosdirmads investor miiossisaya pul qoyur vo ya har hansi
omlak qoymaq yolu ilo miiassisonin nizamnams kapitalini artirir vo ya miiassisonin
sohmlorini almaqgla divident hiiququ oldo edir. Sohmlorin alinmasi1 zamani sirkot
tizorinds alds edilon hiiquglarin va ya hissonin miqyasi sohmlorin say1 vo ya onlarin
nizamnamo kapitalindaki yeri ilo miioyyan edilir. Sohmlore malik olmaq investora
golocokdo oldo edilocok manfootdon pay gotiirmok vo miiossisonin logv edilmoasi
halinda sirkato moxsus olan omlakdan 6z hissasini talob etmak hiiquqglarini verir.

Bir cox banklar bu giin 6zlorini “investisiya” banklar1 adlandirir ki, bu da
tamamilo yanhisdir. Qeyri pesokar olaraq fikirlosdikdo istonilon bank miistorilor

torofindon qoyulan depozitlordon investisiya kimi istifado edir. Bununla belo
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investisiya banki iiciin doqiq ifado edilmis torif do mdvcuddur: Investisiya banki
dedikdos, yeni qiymotli kagizlarin buraxilmasi ilo mosgul olan investisiya institutu
nozordo tutulur. Investisiya banklarinin investor ovozino maliyyo vasitocisi kimi
gobul edilmasi daha magsads uygundur.

Yeni sohm vo ya istiqgraz buraxmaq (yoni satmaq) istoyon sirkot ictimai
tokliflorin vo ya sohmlorin fordi sokilde buraxilmasi zamani investisiya banklarinin
xidmotlorindon istifads eds bilor. Bir cox hallarda investisiya banklar1 ilkin
marhalolordo maliyys layiholorina colb olunurlar ki, bunda da magsad hansi nov
qiymatli kagizlarin buraxilmast vo lazzimi maliyys vasaitlorinin on uygun sortlorlo
hanst vaxtda toplanmasi haqda investisiya bankinin miitoxassislorino sirkatin
rohbaorliyino komok etmolori liglin soraitin yaradilmasidir. Sirkot — emitent vo
investisiya banklart arasindaki qarsiligh olagenin iki mexanizmi movcuddur.
Investisiya banki emitentin buraxdigi biitiin giymetli kagizlar1 miiqavilo osasinda
miloyyan edilmis qiymatlorls satin alir, bundan sonra iso satinaldig1 qiymatli kagizlar
(ogor miimkiindiirsa) daha yuxart qiymatlarlo 6z investorlarina satir. Bu iki qiymoat
arasindaki forq investisiya bankinin monfoatini toskil edir. Investisiya bank1 emitentin
vasitoacisi kimi foaliyyat gostorir vo emitent buraxilmis giymatli kagizlarin iimumi
mablogi iizra faiz galirlori oldo edir.

Diinya praktikas1 onu gostorir ki, investisiya banklart bir ¢cox hallarda genis
miqyash islahatlarin hoyata kecirilmasi liciin maliyys vasaitlorinin tomin olunmasi
ticlin 159 calb olunur (struktur bolmalorin maliyyalosdirilmasi vo mdvcud olan heor
hansi yeni sirkatin yenidon togkili, iki sirkotin birlogdirilmasi va ya bir sirkatin digor
sirkato baglanmasi foaliyyatlorinin maliyyslosdirilmasi).

Investisiya fondu — pul vesaitlorinin qiymotli kagizlara, homcinin “Investisiya
fondlar1 hagqinda” Azarbaycan Respublikast Qanunu vo miivafiq icra hakimiyyoti
organinin normativ-hiiquqi akti ilo nozords tutulmus digor amlaka kollektiv suratdo
yatirilmasindan manfaatin aldo olunmasi magsadini dasiyan:

- aclq sohmdar comiyyoti formasinda yaradilan hiiqugi soxsdir (sohmdar
investisiya fondu);

- hiiquqi soxs yaradilmadan idaragi torofindon idars olunan amlak toplusudur
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(payli investisiya fondu).

Investisiya fondlarinin iki osas kateqoriyaya boliinmasi qabul edilmisdir: agiq
vo gapal

Aciq ayirmalar istonilon vaxt investorlarin sohmlorini azaltmaga vo artirmaga
imkan verir. Bu sobobdon a¢iq ayirmalar fondlara yiiksok moblogds vosait ayira
bilmoyan vo yatirdiglart vosaitlori uzun miiddot fondlarda saxlamaq arzusunda
olmayan vo bu 6hdaliyi 6z iizorine gotiirmok istomayaon kicik investorlar iiciin daha
calbedicidir. Miivafiq olaraq, a¢iq ayirmalar investorlar1 likvidliyi on yiiksok olan
maliyya vasitoloring investisiya qoymaga havaslondirir, bu da imkan verir ki, qoyulan
investisiya lazim olduqda asanligla yeniden nagd vasaits cevrila bilsin.

Qapal1 fondlarda aciq fondlardan farqli olaraqg, investor qoydugu vasaiti yalniz
miloyyan intervallarla toyin edilmis vaxtlarda fonddan gotiira bilor. Bir ¢ox qapali
fondlar investisiyanin hocmi ila bagli ¢ox yiiksok tolablar irali siiriirlor, ona gora do
homin fondlar osason institusional miistorilorlo birgo isloyirlor. Qapali fondlar
investisiyalarla bagl yiiksok likvidliyi tomin etmir, lakin bunun miigabilindo hamin
fondlar uzun miiddotds golirliliyin daha yiiksok olmasina tominat verir. Yadda
saxlamaq lazimdir ki, investisiya fondlarmin boyiik oksariyystinin yazili sokilda
tortib edilmis investisiya bildirislori vardir ki, homin bildirislorde fondun investisiya
maogsadils istifads eda bilacoyi maliyya vasitalori 6z oksini tapmusdir.

Yuxarida haqqinda sohbat gedon biitiin investorlarin hamisinin bir ortaq
xiisusiyyoti vardir — onlarin hamist yalniz maliyys investorlaridir. Maliyya
investorlar1 bir qayda olaraq iri miqyasda (xiisusilo nozarat paketlori) sshmlori satin
almirlar, investisiya qoyduqglart miiossisonin hoyata kecirdiyi faaliyyatlor haqda
spesifik bilgilor aldo etmok ehtiyaci hiss etmir vo homin miiossisalorin foaliyyatlari ilo
bagli idars etmo islorino miidaxilo etmirlor. Biitiin bunlari strateji investorlar hoyata
kecirirlar.

Maliyya va strateji investorlardan basqga, bir do vengur fondlart movcuddur. Bir
cox Olkolorde vencur fondlarinin foaliyyati artiq kapital bazarinda ciddi surotdo
nazara ¢arpir vo son onilliklar arzinds suratls inkisaf edir. Buna baxmayaraq vengur

fondu anlayisina cox az olkalorin qanunvericiliyinda rast golmok olar. Vengur fondu -
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bu aktivlarinin strukturuna ciddi mehdudiyyatlor qoyulmayan vo amanat¢ilori yalmiz
hiiquqi soxslor olan qapali tipli investisiya fondudur. Bu ciir investorlar asason
sirkotin sohmlarinin boyiik bir gqisminin slds edilmasinda (adaton 20-40%, bazan iso
daha ¢ox) maraqhdirlar. Vengur investorlar1 bir qayda olaraq, sirketin inkisafi ilo
bagli hor hansi planlart yoxdur, lakin onlar rohbarlikdon belo planlarin islonib
hazirlanmasini1 vo yenidon investisiyalarin qoyulmasi dovriinds homin planlara sadiq
galinmasini talob edirlor. Oksar hallarda vencur investorlar iiciin tokrar investisiya
dovrii ti¢ 1ldon on ilo gadar gabul edilmisdir.

Investisiya foaliyyatinin yonoldilmosi istigamoti kimi innovasiya tobii vo digor
resurslardan gonaatlo istifado lciin yeni imkanlar acir. “Yeniliklorin hoyata
kecirilmasi” kimi torciimo olunan innovasiya omok mohsuldarli@inin artimina,
istehsal olunan mohsullarin komiyyatinin vo keyfiyyaotinin yiiksaldilmasina sorait
yaradir.

Texnoparklar kompleks innovasiya layihalorini hoyata kegirirlor. Innovasiya
miuiassisalari texnopark orazisindo miistoqil hiiquqi soxslordir vo texnopark onlarin
kommersiya faaliyyatino birbasa miidaxilo edo bilmoz. Innovasiya prosesindo vengur
kapitalinin da rolu getdikco artir. Vencur kapitalinin totbiqi spesifik xiisusiyyatlora
malikdir. Regional Innovasiya Zonasinin yaradilmasi sahosindoki diinya tocriibasin-
don istifads edorok artiq respublikamiz da bununla bagl 6z layihasini hazirlamisdir.
Bu layihonin hayata kecirilmasi prinsipi vo yuxarida geyd olunan digor masalolor

novbati paraqrafda 6z oksini tapmisdir.

1.3 Innovasiya yoniimlii investisiyalarin spesifik

xlisusiyyatlori

Istehsalatda elmi-texniki toraqginin nailiyyatlori innovasiyalar formasinda
yayilir. "Innovasiya" anlayisi "innovation" ingilis soziinden yaranmisdir. Bu soziin
monasi "yeniliklorin hoyata kecirilmosi”, "yeni qayda" demokdir. "Innovasiya"
anlayis1 daxilinds yeni qayda, yeni iisul, yeni mohsul vo ya texnologiya, yeni hadiso

nozards tutulur. innovasiya nazariyyasinin ilk banisi Avstriya iqtisadcist I.Sumpeter
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olmugdur. Sonradan bu nazariyys Alman iqtisad¢ist Q.Menil, Sovet iqtisad¢ilarindan
akademik A.I.Anciskin, professor L.S.Boryutin, professor J.B.Yakobi¢ vo basqalari
torofindon inkisaf etdirilmisdirl.

Hal-hazirda innovasiya foaliyyati sahasinde timumi gobul olunmus terminalo-
giya yoxdur. Akademik L.I.Abalkinin fikrinco, innovasiya foaliyyati dedikdo, bir
torofdon elmin kosfin vo ixtiranin texnika vo texnologiyanin saviyyasino daim tasir
gostormasinda, digor torofdon iso elmi todqigatlarda yeni cihaz vo avadanhiglarin
totbiginda tozahiir edon elm vo texnikanin qarsiligli, ardicil inkisaf1 basa diisiilmali-
dir. A.V.Sokolovun fikrincs iso innovasiya dedikds, konkret ictimai tolobati ddoyon
vo effekt veron prisipco yeni yaxud modifikasiya olunmus vaosaitin yaranmasi vo
monimsonilmasinin yekun naticasi basa diistiliir.

Bozi iqtisadgilar yenilik vo innovasiya anlayislarimi eynilosdirmoya calisirlar.
Lakin bu dogru deyil. Yenilik hor hansi faaliyyaot sferasinda istehsalin somoaraliliyinin
yiiksoldilmasi tizro fundamental, totbiqi todgiqatlarin vo ya eksperimental islorin
tortib olunmus naticasidir. Yenilik ixtira, kosf, patent, omtos nisani, somaralosdirici
toklif soklinda tortib oluna bilor. Innovasiya idaroetmo obyektinin doyisdirilmasi vo
iqtisadi, sosial, ekoloji, elmi-texniki vo digor nov effektin alinmasi magsadilo
yeniliklorin tatbiqinin son naticasidir.

Innovasiyanin aldo edilmosi, onun tokrar istehsali va reallasdirilmasi ilo bagh
olan proseslor innovasiya prosesini toskil edir. Innovasiya proseslari elmin ayri-ayr
saholorindo yaranib istehsal sahosindo tamamlanaraq, onun daxilindo miitoraqqi,
keyfiyyotca yeni dayisiklora sobab olur. Innovasiyalar hom texnika vo texnologiyaya,
hom do istehsalatin vo idaroetmonin toskili formalarina aid edilo bilor. Onlarin
hamisinin arasinda six qarsiligli slaga var va onlar istehsal giivvalorin inkisafinin vo
istehsalatin  somoraliliyinin artirilmasmin keyfiyyot pilloloridir. Innovasiyalarin
predmetini nazars alaraq, onlarin asagidaki névlarini forglondirirlor:

¢ texniki-texnoloji innovasiyalar - yeni mohsullar, istehsal texnologiyalari,
istehsal vasitolori formasinda Oziinii gostorir. Onlar texnoloji toraqginin  va

istehsalatin yeni texnika ilo tochiz edilmasinin asasini togkil edir;

! Atakisiyev M., Siileymanov Q. “Innovasiya menecmenti” Baki1 2004
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% toskilati innovasiyalar — istehsalatin vo omoyin toskili vo nizama
salinmasinin yeni forma va tisullarinin totbiq edilma proseslari vo struktur bélmalarin,
sosial qruplarin va ya ayri-ayri soxslorin niifuz dairslori arasinda garsiligli nisbatlorin
(hom vertikal, hom ds horizontal) doyisdirilmasini talob edon innovasiyalardir;

+¢ idarocilik innovasiyalar — miiossiso qarsisinda qoyulmus masalalorin hall
edilmoasini siiratlondirmak, ylingiillosdirmok vo ya yaxsilasdirmaq mogsadilo idars-
cilik sisteminin elementlorinin (vo ya biitovliikkds biitiin sistemin) doyisdirilmasine
yonoaldilmis funksiyalarin torkibi, toskilati strukturlar, idaroetmo prosesinin
texnologiya va toskili, idars aparatinin is tisullarinin magsadyonlii doyismasi;

¢ sosial yeniliklor - kadr siyasatinin tokmillogdirilmosi sistemi, iscilorin peso
hazirhi@r vo tokmillosdirilmasi sistemi, yeni iscilorin sosial-peso uygunlasdirilmasi
sistemi, miikafatlandirma vo omoyin naticolorinin giymotlondirilmasi sisteminin
islonib hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasi vasitosilo insan amilinin foaallasdirilmasi
soklindo Oziinli gostorir. Bu homginin, is¢ilorin hoyatinin sosial-moisot soraiti,
tohliikasizlik soraiti vo amak gigiyenasinin yaxsilasdirilmasi, madani foaliyyat, asude
vaxtin somarali kegirilmasinin togkili 1lo naticalonir;

% ekoloji innovasiyalar — miiossisonin otraf miihito gostordiyi monfi tosirin
azaldilmasi1 vo ya aradan galdirilmasi ilo noticalonan texnika, toskilati struktur vo
idaroetma sistemindoki dayisikliklor.

Istehsalata va sosial sahayo elmi-texniki toraqginin nailiyyatlorini totbiq etmok
iclin investisiya foaliyyatinin bir formas1 kimi innovasiya foaliyyati hoyata kecirilo
bilor. Innovasiya foaliyyatins asagidakilar daxildir:

¢ uzunmiiddatli elmi-texniki programlarin hoyata kecirilmasi;

e iqtisadiyyatin strukturunun tokmillogdirilmasi mogsadi ilo mohsuldar qiiv-
volorin vaziyyatinds keyfiyyat doyisikliklori etmok ii¢iin fundamental toadqiqatlarin
maliyyalosdirilmasi;

¢ texnika va texnologiyanin prinsipca yeni, gonastcil ndvlarinin islonib hazir-
lanmasi, buraxilmasi, yayilmasi vo tatbiqi.

Igtisadi odobiyyatlarda elmi-texniki toraqginin vo istehsalin inkisafi noqteyi-

nazarindan innovasiya faaliyyati bes ciir olur:
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Boyiik innovasiya. Bunlarin naticosinds inqilabi yeniliklor hoyata kecirilir ki,
istehsal strukturunu, idarsetmoni va iqtisadi inkisafin siiratini kokiindon dayisir.

Radikal innovasiya. Elmi ideyalar vo ixtiralarla naticolonir ki, bunlarin da
asasinda texnoloji sistemlorin keyfiyyatinin kokiindon doyisdirilmasi v yeni istehsal
sahalorinin yaranmasi miimkiin olur.

Prinsipial innovasiya. Boyiik ixtiralar vo elmi-texniki tokliflorlo naticalonir ki,
bunlarin da bazasinda texnikanin yenisi ilo ovoz edilmasi, fundamental elmi prinsipin
saxlanmasi sortilo yeni texnologiya yaranir.

Movcud texnologiyanin, obyektlorin, mohsulun tokmillosdirilmasina yonoldil-
mis innovasiyalar. Bunun naticasinda yeni ixtiralar meydana ¢ixir ki, onlarda buraxi-
lan mohsulun asas texniki-iqtisadi gostaricilorinin yaxsilasdirilmasina nail olunur.

Sado innovasiya. Bunun vasitasilo istehsalda istifado edilon texnika vo
texnologiyanin texniki-iqtisadi parametrlorinin bir miiddst saxlanmasina nail olunur.

Texniki-texnoloji  yeniliklorin iqtisadi somoaraliliyin osas timumilasdirici
gostaricisi iqtisadi  somora gostaricisidir. O, somaraliliyin xiisusi gostaricilarini
0ziinds oks etdirir:

¢ omoyin mohsuldarhigy;

¢ fondlarin effektivliyi;

e sorf olunan materiallarin va enerjinin hacmi;

e istehsalatin texniki soviyyasinin gostaricisi;

mohsulun keyfiyyati vo s.
Iqtisadi somara S miioyyen bir hesab dovriing aid edilon naticolor (mohsulun,
isin, xidmatlorin doyar giymatinin — N) vo onlarin reallasdirilmasi iigiin sorf edilmis

xarclor X arasindaki forq kimi miioyyanlosdirilir:

S=N-X (1.2)

Xarclar somarani aldo etmok mogsadile sarf olunan ehtiyatlarin (vo ya onlarin
ayri-ayr1 novlarinin) timumi hocmina uygundur. Iqtisadi somors hesablanarkon vaxt

amilini nazors almaq lazzimdir — miixtalif vaxtlarda olan xarc vo naticalar bir (vahid)
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vaxt amiling, yoni hesabat ilina, uygunlasdiriimalidir.

Toskilati innovasiyalarin somaraliliyl qiymatlondirilorkon onlan iki qrupa
ayirirlar:

® miioyyon alava xarclar (kapital qoyulusu) talob edan yeniliklor;

® olavo investisiya tolob etmayan yeniliklor.

Birinci qrupa aid edilon toskilati yeniliklorin somoraliliyi texniki-texnoloji
yenilikloro uygun olan gaydada hesablanir. Xorcsiz yeniliklorin somoaraliliyinin
qiymatlondirilmasi bu ciir togkilati yeniliklorin hoyata kecirilmasindon irali goalon cari
xarclorin gonastinin hesablanmasi asasinda aparilir.

Investisiya vo innovasiya arasinda nisbot xiisusi ohomiyyoto malikdir. Bu
xiisusilo iqtisadi inkisafin dovriliyi ilo sortlonir. Innovasiya tobii vo digor resurslardan
gonaatlo istifads iiciin yeni imkanlar acir. Olbatto resursqoruma no godor aktual
mosalo olsa da, biitiin hallarda investisiyalart innovasiyalara yOnoltmok imkan
xaricindadir. Buna edilon cohdlorin reallig1 iso magsad va vasitolorin miivafigliyindon
holledici doracado asilidir. Istehsal vasitolarinin yenilosmasi siirati onlarin kohnolmaosi
tempi ilo sortlonir. Digor torafdon yenilosmo tempi mohsulun maya doyarini asagi
salmaga maneadir. Bu voziyyatdon cixis yollarindan biri fondlardan istifads
intensivliyinin yiiksoldilmasinin optimal haddinin tapilmasidir.

Tacriiba gostorir ki, bank sektoru praktik olaraq kicik miiassisalorin hoyata
kecirdiyi innovasiya layihalarinin kreditlosmasinda istirak etmir. Ciinki, bu yoniimdo
foaliyyatin qaranti rolunda ¢ixis edon girov sistemi kicik innovasiya miiossisalori
liclin yararli hesab olunmur. Belo firmalarin dasinmaz omlaki olmadigindan,
omokdaslara moxsus masin vo manzillordon savay girov saxlamaga hec bir omlaklari
olmur. Ona gora do texnoparkda innovasiya layihalorinin maliyyslosmasing vasaitlor
osasan, ixtisaslasmis fondlardan vo donor toskilatlardan calb olunur. Innovasiyalarin
maliyyalogsmasi iki morholado hoyata kecirilir, ilkin maliyyslosmo vo inkisafin
maliyyolosmasi. Ilkin maliyyolosmo baslamazdan ovvel vo baslangicda, inkisafin
maliyyalosmasi is9, 1lkin inkisaf vo genislonmo kimi marhalslaordon ibarat olur.

Innovasiyalarin ilkin maliyyalosdirilmosinda vencur kapitalmin rolu da get-

gedo artir. Vencgur kapitalinin asas hissasi dovlot vo iri korporasiyalar torafindon
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maliyyalosdirilon proyektlorin inkisafina yonsldilir. Vencur kapitali innovasiya
prosesinin  sonraki morhalolorindos - innovasiyalarin kommersiyalagdirilmasi
marhalasinds boyiik rol oynayirlar. Vengur kapitalinin boyiik hissasi infrastrukturun
yaradilmasi, biznesin inkisafi {i¢iin asas fondlarin, dovriyyas kapitalinin, marketinq vo
satisin togkilindo istifado olunur. Vengur kapitalinin orta miiddoti 3-5 il, nadir
hallarda 1so bu miiddat 8-10 ilo ¢atir. Vencur kapitali kicik vo orta miiossisalora
goyulur. Vo daha ¢ox sohmlari fond birjalarinda sorbast satisda olmayan miiassisalora
tistiinliik verirlor. Vencur kapitali “uzunmiiddatli” pullar deyil, bu monada ki, vencur
fondlar1 miiassisoni o vaxta qodor maliyyalosdirir ki, o lazzimi inkisaf soviyyasine
catsin va kredit 6domo gabiliyyatino malik olsun. Yalniz bundan sonra miiassisonin
sohmlari daha iri sirkatlors satilir vo ya fond birjalarinda yerlosdirilir.

Texnopark orazisinds hor bir innovasiya miiossisasi miistoqil hiiquqi soxsdir.
Ona gora do, texnopark onlara bu va digor formada tozyiq eds bilmoz. Yeno do diinya
tocriibasindon ¢ixis edorok deyo bilorom ki, oksor firmalar geyri-sohmdar comiyyot
kimi foaliyyot gostorarak, biitiin hiiquglari, o climlodan, intellektual miilkiyyat
hiiququnu da 6zlarinds saxlayirlar. Bozi firmalar iso inkisaf edorok sshmdar comiyyat
kimi formalasaraq, sshmlorin bir hissasi texnoparka monsub olmagqla oksar hissasino
Ozlori malik olurlar. Belo hallarda texnoparklar, adaton, sshmlorin on ¢oxu 10%-na
nozarat edirlor. Buna goro do hor bir halda texnopark innovasiya miiossisasinin
kommersiya foaliyyatino birbasa miidaxilo etmok imkanina malik olmur.

Biitiin texnoparklar ilk zamanlar timumi problemlarlo qarsilasir. Bu asason,
innovasiya layiholorinin normal tonzimlonmasi liciin hiiquqi bazanin olmamasidir.
Ogor milli innovasiya sistemini inkisaf etdirmok istoyirikss, miitloq buna xidmat
edon, dovlatin bu sahado garsiya qoydugu mogsadlora catmaqda holledici gorarlar
gobul etmays imkan veran miivafiq ganunlar olmalidir. Tabii ki, texnopark da milli
innovasiya sisteminin bir elementi kimi bu ganunvericilik aktlarindan bohralons bilar.
Digar tarafdon, kicik sahibkarligla ki¢ik innovasiya sahibkarligina miinasibatlar biitiin
saviyyalordo forgli olmalidir. Innovasiya infrastrukturu haqqinda konkret tosovviir
formalagmali, dovlot bu infrastuktura no veracoyini vo ondan no gozlodiyini

konkretlosdirmalidir.
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Qeyd edim ki, hokumat da sosial-igtisadi inkisafin prioritet sahalari iigiin yeni
texnologiyalar vo texniki avadanhqlar sifaris vermoklo innovasiya yOniimlii
sahibkarligin investoru rolunda cixis edo bilor. Bu da 6z ndvbasinds inkisafa vo
texnoparkin etibarliligina birbasa miisbat tasir etmis olar.

Tohlillor gostorir ki, innovasiya foaliyyatinin inkisafi elo prinsiplora asaslanir
ki, onun dovlatin qurulusundan, idarsetmo formasindan he¢ bir asililiglr yoxdur. Belo
ki, innovasiya faaliyyati hamu {iciin eyni olan postulatlar iizorinds qurulur. Buna omin
olmaq lgclin Cin vo Hindistan kimi iki miixtalif siyasi quruluslu dovlstlordo
texnoparklarin foaliyyotini miiqayisa etsok gorarik ki, hor iki halda elmi naticalorin
kommersiyalagdirilmasi asas magsad kimi gobul edilir. Son natico is9, innovasiya
mohsulunun bazara ¢ixarilmasidir. Bunun ii¢iin is9, biitiin marhalaloro dastok olacaq
infrastrukturun qurulmasi tolab olunur. ©gor bels bir infrastrukur yoxdursa, normal
ganunvericilik bazasi movcud deyilso, intellektual miilkiyyat qorunmursa vo
harokatinin tohliikasizliyine tominat verilmirsa, onda siyasi vo igtisadi asasindan asili
olmayaraq hor bir 6lkods ciddi problemlor yaranir. Bundan olave comiyyot do
bilmoalidir ki, innovasiya layihalarina investisiya niya qoyulur. Bunun ii¢iin iso bu
islorin naticalori iri sonaye miiossisalorinin timsalinda diinya bazarina cixarilmalidir.
Masolon, Finlandiyada innovasiya yoniimlii kicik sahibkarliq c¢i¢oklonmo dovriinii
yasayir. Lakin bazarda biz onlar1 yox, mashur Nokia firmasini1 goriiriik.

Digor 6lkoalorin tocriibasindan bahrolonorak Rabita va Informasiya Texnologi-
lar1 Nazirliyi IKT sahosinda ixtisaslasmis xiisusi iqtisadi zona — Regional Innovasiya
Zonasi1 layihosi tosobbiisiinii iroli siirmiisdiir. Beynolxalq vo yerli miitoxassislordon
toskil olunmus ekspertlor qrupu layihonin ilkin morholasi kimi Azarbaycanda
Regional Innovasiya Zonasmin perspektivlorini todqiq edorok, layihonin texniki-
iqtisadi osaslandirmasini hoyata kecirmisdir. 2007-ci ilin mart ayinda ekspertlor
grupu layihonin ilkin morhalasi lizra goriilon islori, yoni Azarbaycanda vo regionda
saho lizro tolabatin Oyronilmasi, davamli biznes modelin islonib-hazirlanmasi tizro
tokliflori, IT iizra tohsil, arasdirma va tadgiqat konsepsiyalarini vo layihonin hoyata
kegirilmosi planin1 basa catdiraraq, Regional Innovasiya Zonasinin yaradilmasini

miimkiin edon ganun layihasini hazirlamisdir. Tokliflor paketi miivafiq orqanlarin
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miizakirasing togdim edilmisdir. Miizakiralorin naticosing uygun hokumat torafindon
gobul edilocok gorara osason layihonin digor marhoalalori va reallagdirilmast iizro
islorin baslanmasi planlasdirilir.

Regional Innovasiya Zonasinin asas hodoflori 61ko iqtisadiyyatinda informasiya
kommunikasiya texnologiyalarinin xiisusi ¢okisini artirmaq, 6lko iqtisadiyyatinin
diversifikasiyasi prosesinda katalizator rolunu oynamaqla neft sektoruna alternativ
yaratmaq, intellektual potensialin inkisafim1 vo innovasiya yoniimlii istehsali tosviq
etmok, rayonlarin inkisafina xidmat etmok, ©lkonin ixrac potensialini artirmaqdan
ibaratdir.

Goriindilyii kimi, innovasiya yoniimlii investisiyalar miiasir dovrds yani, elm
vo texnologiyanin, informasiya vo kommunikasiyanin yiiksok soviyyali inkisafi
dovriinde ¢ox mithiim ohomiyyat kosb edir. Bu yonds investisiya qoyuluslariin
artirtlmasi1 Olkoyo kiilli miqdarda vosait aximinit tomin edo bilor. Azorbaycan bu
sahads hals yeni olsa da, miivafiq layihalori hoyata ke¢irmak ii¢iin maliyys imkanlari
vardir.

Bildiyimiz kimi investisiya qoyuluslarini sortlondiron miihiim amillordon biri
do miivafiq hiiqugi bazanin formalasdirilmasidir. “Investisiya faaliyyati hagqinda” vo
“Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganunlari
Azarbaycanda investisiya proseslorinin tonzimlonmasinin asas hiiquqi bazasim togkil
edir. “Investisiya fondlar1 haqqinda” Azarbaycan Respublikas1 Qanunu Azarbaycan
Respublikasinda investisiya fondlarinin hiiquqi statusu, yaradilmasi vo idara edilmasi
asaslari, dovlat geydiyyatina alinmasi va foaliyyating nazarat xiisusiyyatlarini, habels
toroflorin hiiquq vo vozifolorini miisyyan edir vo bu sahodo digor miinasibatlori
tonzimloyir. Bunlardan basqa digor normativ-hiiquqi aktlar da vardir ki, onlar da

investisiya proseslarinin tonzimlonmasinda bu va ya digar daracads istifads olunur.
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FOSIL 1I. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA INVESTISIYA
QOYULUSLARININ REALLASDIRILMASININ iQTiSADI-HUQUQI
MEXANIZMLORININ MUASIR VOZIYYOTI

2.1 Azorbaycanda investisiya qoyuluslarinin reallasdirilmasinin

normativ-hiiquqi bazasi

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatina investisiyalarin calb olunmasi
mogsadilo hokumat torofindon “aciq qap1” siyasoti hoyata kecirilir. Xarici
investisiyalarin, miiasir texnologiyalarin vo avadanliglarin, idarsetma tocriibasinin
Olko iqtisadiyyatina calb edilmasi yolu ilo yiiksok keyfiyyatli, rogabat gabiliyyatli
mohsullarin istehsal edilmasi Azarbaycan dovlstinin miioyyan etdiyi iqtisadi inkisaf
strategiyasinin mithiim torkib hissasidir. Kecon miiddatds respublikada investorlarin
hiiquq vo meonafelorinin qorunmasi, miilkiyyatin toxunulmazligi, yerli vo xarici
sahibkarlara eyni is soraitinin yaradilmasi, aldo edilmis monfootdon maneasiz istifado
olunmas1 ilo bagli mithiim qanunlar gobul edilmisdir. Hazirda Azorbaycan
Respublikasinda investisiya faaliyyatini tonzimloyan iki ganun movcuddur. Bunlar 15
yanvar 1992-ci ildo gobul olunmus “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” vo
13 yanvar 1995-ci ilda gobul olunmus “Investisiya foaliyyati hagqinda” Azorbaycan
Respublikasinin qanunlaridir.

Xarici kapitalr 6lko iqtisadiyyatina calb etmok iiciin miivafig qanun, normativ
akt vo gorarlarin gobul edilmasi asas sortdir. Vo bu istigamatds ilk addim 15 yanvar
1992-ci 1lda goabul edilmis “Xarici investisiyalarin qorunmasi” hagqinda Azarbaycan
Respublikasinin ganunu oldu. (7 Aprel 1992-ci ildo vo 5 Noyabr 1996-c1 illordo
doyisikliklor vo olavolor edilmisdir). Bu ganun Azorbaycan Respublikasinin
orazisindo xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi vo iqtisadi prinsiplorini miioyyan
edir. Qanun xarici investorlarin hiiquglarimin miidafissine tominat verir. Eyni
zamanda ganun xarici investorlara Azorbaycan Respublikasinda ganunvericiliyin
doyisdirilmasi ilo baglh bazi tominatlar verir. Belo ki, Azorbaycan Respublikasinin
sonraki ganunvericiliyi investisiya qoyulusu soraitini pislosdirdikds, 10 il orzinds

xarici investisiyaya investisiya qoyulusunun hoyata kecirildiyi zaman qiivvods olmus
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qanunvericilik tatbiq edilir (qanunun 2-ci bolmasi 10-11-ci maddelar). Bu miiddea
miidafionin, milli tohliikasizliyin vo ictimai qaydanin tomin olunmasi, vergitutma,
otraf miihitin, ohalinin oxlaq vo saglamliginin miihafizosi hagqinda Azorbaycan
Respubkiasinin ganunvericiliyinin dayisdirilmosina samil edilmir. Xarici hiiqugi ve
fiziki soxslor Azorbaycan Respublikasinin orazisindo movcud olan biitiin
miiassisalorin sohm va digor qiymatli kagizlarin satin ala bilar, dovlat va baladiyyo
miiossisalorinin 6zoallosdirilmosinds istirak edo bilorlor.

Hazirda hiiquqi soxslorin dovlat geydiyyatina alinmasi proseduralart da xeyli
sadolasdirilmis, bu sahada avvallor movcud olmus problemlor aradan qaldirilmisdir.
Qeyd etmok lazimdir ki, xarici investisiyali miiassisolar Azarbaycan Respublikasinin
ganunvericilik aktlar ilo gadagan olunmamis hor hansi faaliyyat novii ilo masgul ola
bilorlor. Xarici investisiyali miiassisolor Azorbaycan Respublikasi  Odliyys
Nazirliyindo dovlat geydiyyatina alimirlar. Dovlot geydiyyati “Hiiquqi soxslorin
dovlat geydiyyati hagqinda” (1996-c1 il) Azorbaycan Respublikasinin Qanunu ilo
miloyyanlosdirilmis gqaydada hoyata kecirilir. Xarici investisiyali miiassiso dovlot
geydiyyatina alindigi andan hiiqugi soxs statusu alir'. Xarici investisiyalt
miiassisolarin dovlet geydiyyatina alinmasi haqqinda molumat vakil edilmis dovlot
orqaninin tutdugu Respublika Reyestrino daxil edilir. Xarici investisiyalt miiassisoni
dovlat geydiyyatina almagdan yalniz o halda imtina edilo bilar ki, belo miiassisonin
yaradilmasi qaydas1 Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyini pozulmus olsun,
yaxud geydiyyat liclin zoruri sonadlor miioyyon edilmis toloblors uygun golmasin,
habelo qarsidaki foaliyyot novlori Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi ilo
gadagan edilmis olsun. Dovlat geydiyyatina almagdan imtina olundugda bu barads
Azarbaycan Respublikasinda mohkomo gaydasinda sikayat oluna bilor. Bu islords
investorlara komoklik edon dovlet orqgam Azaorbaycan Respublikasi iqtisadi Inkisaf
Nazirliyidir.

Azarbaycanin geyri-neft sektoruna investisiyalarin calb edilmasinin on miihiim
vasitolorindon biri 0zollogsdirma prosesidir. Xarici sirkatlor Olkomizds aparilan

0zollosdirmo prosesinds istirak eda bilorlor. Bununla alagadar olaraq, 6zsllosdirmo

! “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu, Baki sohori, 15 Yanvar 1992-ci il
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qanunvericiliyinde xarici sirkatlorin bu prosesde istirakinin qaydalart noazordo
tutulmusdur. Bu giinadok Tiirkiys, Amerika Birlogsmis Statlari, Fransa, Boyiik
Britaniya, Cin, Iran, Isvecrs, Hollandiya vo bozi digor 6lkolorin investorlart
Azarbaycanda hayata kecirilon 6zallosdirma prosesinds istirak etmis vo miiassisalorin
sohmlorinin on az1 51 %-ni oldo edorok onlara boyiik moblogdo investisiyalar
goymuslar.

Azorbaycan Respublikast Prezidentinin soroncamlari ilo yeni sahslorin, o
climlodon xarici investorlar iiciin xiisusilo colbedici olan metallurgiya, kimya,
energetika, masingayirma, nagliyyat, rabito vo digor saholordo foaliyyot gostoron
sirkatlorin 6zallogdirmaya agilmasi xarici investisiya axinina giiclii tokan vermisdir.

Olko iqtisadiyyatina colb olunan investisiyalarin artirllmast mogsadilo
beynolxalq iqtisadi toskilatlarla vo maliyys qurumlart ilo amoakdaslhq ilbail genislonir:

e BMT, Umumdi'mya Ticarat Togkilati, Avropa 1ttifaq1, MDB, GUAM, i9T,
Qara Daniz Iqtisadi ©®mokdasliq Taskilat;

« Diinya Banki, Beynalxalq Valyuta Fondu, Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf
Banki, Asiya Inkisaf Banki, Islam Inkisaf Banki, Qara Doniz Ticarot vo Inkisaf
Banki, Beynalxalq Maliyys Korporasiyasi.

Qeyd etmok lazimdir ki, monfootin basqa valyutalara konvertasiya edilmasi,
xarici  Olkolora kociiriilmosi, yaxud reinvestisiya edilmosi ilo bagl biitiin
mohdudiyyatlor logv edilmis, bazar iqtisadiyyati prinsiplori asasinda vahid valyuta
mozonnasi formalasmisdir. Bu todbirlor xarici investorlarin, beynoalxalq maliyyo
qurumlarinin v iqtisadi toskilatlarin Azarbaycana olan maragim1 daha da artirmisdir.
Olkonin iqtisadi inkisafindaki bu ugurlarda neft strategiyasinin hoyata kecirilmasinin
boyiik shomiyyati olmusdur. 1994-cii ilde niifuzlu xarici neft sirkotlori ilo «Osrin
kontrakti» imzalandigdan sonra homin kontrakt cor¢ivesinds aparilan islor
naticasinda 1997-ci ilds ilk neft hasil olunmus vo 1999-cu ildon etibaron monfoat
nefti ixrac olunmaga baslanmisdir. Bununla borabor, Boyiik Ipok Yolunun borpasi
noinki Azorbaycanin iqtisadi inkisafina, eloco do biitiin region Olkelori arasinda
omokdashgin genislondirilmasina, bu 6lkalarin iqtisadi qiidraotinin artmasina, burada

yasayan xalqlarin daha firavan yasamasina xidmot edir.
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“Investisiya foaliyyoti haqqnda” Azorbaycan Respublikasmnin Qanunu
Azarbaycan Respublikasinin orazisinde investisiya foaliyyatinin (soarmayadarligin)
imumi sosial, igtisadi vo hiiquqi sortlorini miioyyonlosdirir. Qanun investisiyanin
Azorbaycan Respublikasi iqtisadiyyatina intensiv colb olunmasina, ondan 6lkonin
sosial-iqtisadi bazasinin, habelo beynolxalq igtisadi omokdasligin vo inteqrasiyanin
inkigaf1 ticiin somorali istifado edilmasino yonoaldilmisdir vo miilkiyyat formasindan
asili olmayaraq biitiin investorlarin hiiquglarinin barabor miidafiasine to'minat verir.

Qanuna asason dovlot investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmasi sortlorinin
sabitliyino, onun subyektlorinin hiiquqglarinin vo gqanuni menafelorinin qorunmasina
to'minat verir. Investisiya foaliyyotinin subyektlori arasinda baglanmis miiqavilonin
sortlori bu miigavilonin biitiin miiddati orzindo vo hotta o baglandigdan sonra
qanunvericiliklo ~ subyektlorin ~ voziyyotini  pislesdiron vo ya  hiiquglarim
mohdudlasdiran sortlor miioyyon edildikds bels, ogor onlar miigavilo sortlorinin
doyisdirilmasi barads raziliga golmoyiblarss, qlivvasini saxlayir.

Dovlat organlari vo onlarin vozifoli soxslori ganunvericiliklo yol verilon vo
onlarin solahiyyatino daxil olan hallardan basqa, investisiya foaliyyati subyektlorinin
1sina qarisa bilmazlor.

Qanunla miiayyanlosdirilon hallardan basqa, investisiya qoyulan obyektlorin
secilmasinda investorlarin hiiquglart mohdudlasdirila bilmoz. Dovlat organlart vo
basqa organlar investorlarin vo investisiya foaliyyatinin digor subyektlorinin
hiiquglarim1 pozan aktlar qobul etdikdo investisiya foaliyyati subyektlorina doyan
zorari bu organlar tam hocmdo Odomalidirlor. Zororin 6donilmasi barado
miibahisalors aidiyyati iizro mahkomas va ya arbitraj mohkomasi baxir.

Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo nazards tutulmus taloblora vo
ya investisiya foaliyyotinin subyektlori arasinda baglanmis miigavilo 6hdsliklaring
omal olunmadiqgda toroflor homin aktlarla miioyyonlosdirilmis gaydada maos'uliyyat
dastyirlar. Investisiya foaliyyotinin hoyata kecirilmosi zamani yaranan miibahisolora
miivafiq olaraq mohkoma, arbitraj mahkomasi vo ya miinsiflor mohkomasi baxir.

Moslum oldugu kimi, biznes miihitinin on miihiim sartlorindon biri vergi rejimi

ilo baghdir. Vergi miinasibatlori 1 yanvar 2001-ci il tarixden qiivvads olan



41
“Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi” ilo tonzimlonir. Qeyd etmak lazimdir
ki, son illorde vergilorin say1, sosial sigorta ddonislori xeyli azaldilmisdir. 1998-ci
ildon etibaron vergi doracolori ardicil olaraq endirilir. Misal olaraq asagidakilar
gostarmok olar:

* miiossiso vo toskilatlarin monfostindon vergi tutulmasinin proqressiv
sistemindon proporsional sistemino kecilmosi vo bu vergi ndvii lizro vergi
doracalarinin tadricon 35%-don 24%-2 endirilmasi, ODV-nin doracasinin 28%-dan
18%-daok azaldilmasi, bir sira vergilorin logv edilmasi, fiziki soxslorin golirlorindon
tutulan vergilorin doracalorinin maksimum haddinin 55%-dan 35%-3 endirilmasi;

* sosial sigorta ayirmalarinin 40 faizdon 25 faizadok asagi salinmasi;

* Vergi Macallasinin qlivvaya minmasilo vergilorin imumi saymnin 15-don 9-
dok azaldilmasi;

* kond tosarriifati mohsullarinin istehsali 1lo masgul olan sahibkarlarin 2014-cii
ilo gadar torpaq vergisi istisna olmagqla digor vergilordon azad edilmasi;

Bununla yanas1 vergi idarogiliylr tokmillosdirilmis, yoxlamalarin say1
ohomiyyatli doracods azaldilmis, sahibkarligin inkisafina mane olan miidaxilalorin
garsisinin alinmasi mogsadila bir sira todbirlor hoyata kecirilmisdir. Azorbaycan
Hokumati bir sira xarici olkoalor ilo ikiqat vergi tutmanin aradan qaldirilmasi vo
investisiyalarin togviqi va garsiligli qorunmasi haqqinda sazislor imzalamigdir.

GOmriik organlarmin da foaliyyatinin beynoalxalq standartlara uygunlasdiril-
masi, proseduralarin daha da sadolosdirilmosi vo soffaflasdirilmasi mogsadilo
Beynolxalq Valyuta Fondu, Umumdiinya Gomriik Toskilat1 ilo birgo program hoyata
kecirilmokdadir. Hazirda ixrac riisumlart logv edilmis, idxalda riisumlarin 15 %-lik
maksimal hoddi miioyyonlosdirilmisdir. 30 aprel 2007-ci il tarixli "Azorbaycan
Respublikasinda sahibkarligin inkisafi ilo bagl bozi todbirlor haqqinda" forman iso
coxpillali bizness baslama prosedurlarinin sadalogdirilmasini, bu sahado movcud olan
biirokratik angallorin, siiriindiirmacilik hallarinin aradan galdirilmasini nozards tutur.

Formana asason, miivafiq dovlet qurumlari vahid kodlasdirmanin tatbiqi ilo
sahibkarliq subyektlorinin foaliyyatinin "bir poncaora” (vahid geydiyyat orqani)

prinsipi osasinda toskilini tomin etmislor. Ilin birinci yarisindan 24 min tosorriifat
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subyekti "bir poncora” prinsipi osasinda geydiyyata alinmigdir. Belo bir formanin
imzalanmas1 gostarir ki, 6lkeda sahibkarligin inkisafina angal olan biitiin maneslorin
aradan qaldirilmasi ticiin gotiyyatli addimlar atilir. Eyni zamanda daxili bazarda haql
rogabat miihitinin inkigaf etdirilmasi, tobii inhisarc¢ilarin tariflorinin, habelo dovlot
torofindon  miioyyonlosdirilon qiymoatlorin  miintozom sokildo  tonzimlonmasi
mogsadilo 6lko Prezidentinin gorarina asason vo Nazirlor Kabinetinin 31 yanvar
2002-c1 1l tarixli qorari ilo “Azorbaycan Respublikasinin Tarif Suras1” yaradilmisdir.
Bununla bagli, Suranin Osasnamasino uygun olaraq, Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinda
miivafiq Katiblik vo onun torkibindo miixtalif sahalori ohato edon 12 is¢i qrupu
foaliyyat gostorir.

Olkodas lisenziyalasdirma sisteminin sadalosdirilmosi istigamotindo da bir sira
todbirlor hayata kecirilmisdir. Belo ki, 6lkado movcud olan lisenziyalagsdirma sistemi
koklii suratdo doyismis, lisenziyalasdirilan foaliyyat ndvlorinin say1 240-dan 30-a en-
dirilmis, lisenziyanin miiddati isa 2 ildon 5 i1lo qodor uzadilmisdir. Yeni lisenziyalas-
dirma sisteminin tatbiqi azad ragabatin inkisafina, istehsal olunan mohsulun, gosto-
rilon xidmotin keyfiyyotinin yiiksalmasina goatirib ¢ixaracaqdir.

Qeyri-neft sektorunun inkisafi prioritet istigamatlordon biri kimi dovlot
programlarinda, o ciimlodon “2003-2005-ci illor iizro yoxsullugun azaldilmasi vo
igtisadi inkisaf iizro Dovlot Programi’nda, 2002-2005-ci illor iizro “Kigik vo orta
sahibkarligin inkisaf etdirilmasi iizro Dovlat Programi”nda, “2004-2007-ci iller iigiin
Dovlot Investisiya Programi”nin layihasindo, habelo “2004-2008-ci illor iigiin
“Azorbaycan Respublikasi Regionlarnin Sosial-iqtisadi Inkisafi Dovlet Progra-
m1’nda 6z oksini tapmusdir.

Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin inkisafi vo bu istigamotdo dovlot
himayasinin gostorilmasi tizra mithiim tadbirlarden biri do 2002-ci ilds aparic xarici
vo yerli is adamlarinin daxil oldugu Azorbaycan Respublikasit Prezidenti yaninda
Sahibkarlar Surasinin yaradilmasi olmusdur. Sahibkarlar Surasi 6lkods biznes
miihitinin yaxsilasdirilmasinda, bu sahays dovlat qaygisinin artirilmasinda, movcud
problemlorin vaxtasirt tohlil edilorok miivafiq todbirlorin goriilmasinde bdyiik rol

oynayir. Azorbaycan HOkumatinin miiraciati ilo Beynolxalq Maliyys Korporasiya-
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sinin dostoyi osasinda Diinya Bankinin Xarici Investisiyalar iizro Maslohot Xidmaoti
(FIAS) Azorbaycanda investisiya miihitinin monitoringini aparmisg vo miihitin daha
da yaxsilasdirilmast mogsadilo birgo todbirlor plant miioyyonlosdirilmisdir. Homin
tadbirlorin icras1 istigamoatindo atilmis ilk addimlardan biri do Azarbaycanda
Investisiyalarin Tosvigi vo Moslohot Fondunun tosis edilmasi idi. Eyni zamanda
Diinya Bankinin ekspertlori ilo birgo «Investisiya foaliyyoti haqqinda» vo «Xiisusi
Igtisadi Zonalar hagqinda» qanun layihalori hazirlanmusdir.

«Investsiya foaliyyati hagqinda» yeni qanun hazirda qiivvada olan «Investisiya
foaliyyoti haqqinda» vo «Xarici investisiyalarin qorunmast haqqinda» iki ganunu
ovoz edocok. Bu iki mOvcud qanunlardan forgli olaraq yeni layiho beynolxalq
tocriibonin on miikommaol elementlarini 6ziinds oks etdirir. Digor 6lkalorin bu sahada
olan tocriibasini osas gotiirorok qanun layihosine investisiyalarin qorunmast,
investisiya foaliyyati zamani yaranan miibahisalorin halli vo digor halledici prinsipial
masalalar ilo bagh yeniliklor daxil edilib. Belo bir tocriiba artiq Qazaxistanda vo
Belarusiyada istifado olunmusdur. Qazaxistanda investisiya foaliyyati 27 dekabr
1994-cii 1lda gabul olunmus “Xarici investisiyalar haqqinda” vo 28 fevral 1997-ci ildo
gobul olunmus “Dovletin birbasa investisiyalar1 miidafiosi haqqinda” qanunlar
osasinda tonzimlonirdi. 8 yanvar 2003-cii ildo qgobul olunmus “Investisiyalar
hagqinda” ganun iso Qazaxistanin alverisli investisiya miihiti formalagdirmasinin vo
Olka igtisadiyyatina xarici investisiyalari colb etmasinin yeni siibutu idi. Bu gqanunun
asas xiisusiyyoati hom yerli, hom do xarici investorlar ii¢iin barabar sortlorin, vahid
zomanatin vo imtiyazlarin verilmasidir. Qanun hom ds yuxarida gostorilon qanunlar
ohato etdiyindon iki hissadon ibarstdir. Birinci hisso investisiyalarin hiiquqi
tonzimlonmasini, ikinci hisso iso dovlotin investisiyalar1 miidafiosi ilo bagh
miinasibatlarin tonzimlonmasini miisyyan edir.

Belarusiyada 9 oktyabr 2001-ci ilden giivvoys minmis Investisiya Kodeksi
tokco “Xarici investisiyalar haqqinda” vo “Belarusiya Respublikasi orazisindo
investisiya foaliyyati haqqinda” qanunlart birlosdirmadi, hom do investisiya
foaliyyotini tonzimloyan yeni normalart miisyyan etdi. Bu qanunda da yerli vo xarici

investorlara barabar hiiquqi sortlorin vo zomanatlorin verilmasi nazards tutulmusdur.
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Investisiya foaliyyoti osason yiiksok texnologiyali xalq tosorriifati mohsullarin
istehsal edon saholoro yonoldilir. Kodeks belo istehsalin dovlat torofinden himaye
edilmasinin asasimi togkil edon normalart da miioyyon etmisdir. Beloliklo, Kodeksda
innovasiya istigamatli sonaye sektorunun himayas edilmasi tasbit olunmusdur.

Indi Azorbaycanda hoyata kecirilon investisiya siyasatinin mahiyyoti dovlot
sormayolorinin 9sason infrastrukturlara yonoaldilmasindon, investisiya layihalorinin
0zol qurumlarin, xiisusilo xarici investorlarin hesabina hoyata kecirilmosindon
ibarotdir. Indi 6lkomizdo formalasmis timumi sosial-iqtisadi voziyyot sahovi va
regional inkisaf dovlat investisiyalarindan geyri-neft sonaye sektorunun prioritet
sahoalarinda vo aqrar bolmads daha boyiik hacmda istifade olunmasim talob edir.

Demali, dovlat investisiyalarindan biitiin sahslords istifado olunmasi diizgiin
deyil. Bu investisiyalarin ancaq prioritet sahalords va regionlarda istifadosi daha ¢ox
somara vera bilor. Ciinki hazirda o6lkonin 10 iqtisadi zonasindan 9-u Dovlat
biidcosindon dotasiya alir. Hoatta Yevlax, Gonco, Sirvan, Lonkaran vo Soki kimi
soharlorin yerli biidco galirlori onlarin xarclorindon 5-6 dofo azdir. Belo olan halda
regionlart dotasiya hesabmna saxlamaq ovozino, homin dovlot vasaitlorini
regionlardaki mdvcud miiassisalorin barpasina, yenilorinin ingasina yonoltmok daha
diizgiin olardi. Bu monada Azarbaycan Prezidentinin "Investisiya faaliyyatinin tosvigi
tizro olavo todbirlor haqqinda" 30 mart 2006-c1 il tarixli soroncamu dovlat
investisiyalarinin iqtisadiyyatin geyri-neft saholorinds istifadasinin genislondirilmasi
magsadilo imzalanmisdir.

Formana osason yaradilan "Azorbaycan Investisiya Sirketi'nin nizamnamo
kapitali Dovlot Neft Fondunun hesabma formalasdirilmisdir. Sirkot 6lko
igtisadiyyatinin geyri-neft saholorinds faaliyyat gostoron kommersiya toskilatlarinda
istirak pay1 vo sohm almagqla, onlarin maddi va texnoloji bazasinin yenilosdirilmasine
miiddatli investisiya qoyur. Bundan oslavo, dovlot miiossisasi hesab olunan sirkot
kommersiya toskilatlarimin idaroetma orqanlarinda istirak etmo, bu vo ya diger
gerarlara veto hiiququna malikdir. Homg¢inin sirkat 6z payina miitonasib divident do
ala bilor. Yeri golmiskon deyok ki, dovlat investisiyalarinin idars olunmasinda ilk

dofa totbiq edilon bu mexanizm Ingiltoroda genis istifado olunur. Burada miiddatli
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investisiyalar divident almaq sortilo dovloto moxsus olan miiassisalora do qoyulur.
Bununla bels, sirkotin istehlak mallar1 istehsal edon vo nizamnamo kapitalinda
dovlatin pay1r olan sohmdar comiyyatlorino investisiya qoymasi da magsadouygun
olar.

Beynolxalq tocriiba vo iqtisadi nazariyya do gostorir ki, dovlatin investisiya
siyasoti zaman-zaman doyisir vo Olkado yaranmis iqtisadi durumdan asili olaraq
miioyyan edilir. Masalon, ABS-da XX asrin 30-cu illarinda dovlat 6z vasaiti hesabina
rezervasiyalar yaratmis, issiz insanlar1 oraya toplamis, islo tomin etmisdir. Hokumot
osas kond tosorriifati mohsullarina qiymatlorin asagr haddini miioyyon etmis,
kommersiya banklarin1 baglayaraq yoxlamalar toskil etmis, ganunsuz omoliyyatlara
yol vermis banklarin foaaliyyastina icazo vermomisdir.

Sonraki 30 ildo dovlatin igtisadi proseslora miidaxilosi zeiflomisdir. Oton asrin
60 vo 80-ci illarindo dovlat yenidon iqtisadiyyata miidaxilosini genislondirmisdir.
Hazirda iso maliyya bohram ilo olagodar olaraq dovlet yena do Olkoni c¢oatin
vaziyyatdon qurtarmagq iigiin todbirlor paketi hazirlamis vo bunun ii¢iin 700 milyard
dollar vasait ayirmisdir.

1950-1960-c1 illards Tiirkiyode Adnan Menderes hokumati zamani dévlatin pul
golirlori kond tosarriifatina yonoldilmis vo bu sektora vergi giizosti edilmisdir. Bu
sobabdon aqrar sektor giiclii inkisaf etmis, sonayenin xammal bazasina c¢evrilmis,
inkisaf etmis emal sonayesi yaradilmigdir. XX asrin 60-70-ci illarinds isa Conubu
Koreyada iqtisadiyyata kapital goyulusunun iimumi hacminda dovlat b6lmasinin pay1
90 faizs catirdi. Bu ciir misallart cox gatirmok olar. Bu monada Azarbaycanin indiki
inkisaf morholasinda xalq istehlaki mallari, kond tasarriifatt masinlari, yol va tikinti
masinlari, giibro istehsali, kond tosarriifatinin vo emal sonayesinin bazi sahaloari,
habelo Naxcivan MR, Gonco-Qazax, Lonkoran vo Morkozi Aran iqtisadi rayonlari
milli prioritet sahalor vo regionlar elan oluna bilarlar.

Investisiya qoyuluslarinin saholoraras1 strukturunun tohlili investisiyalarin
yonoaldilmasi istigamatindaki miisbat vo manfi cohatlori aydin sokilde gdrmoys imkan
verir. Investisiyaya ehtiyaci olan vo daha ¢ox iqtisadi somara vera bilocok saholorin

miioyyanlosdirilmasi baximindan da bu tohlil xiisusi maraq dogurur. Homginin illor
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lizro investisiya qoyuluslarinda bas veran dayisikliklorin dinamikasi, daxili vo xarici
investisiyalarin yonoldilmasi istiqgamatlori vo hacmi vo bir sira digor masalalor

novbati paragrafin tohlil obyekti olacaqdir.

2.2 Respublikamizda investisiya qoyuluslarinin sahslorarasi

strukturunun movceud vaziyyati

Investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasi prosesi kifayst qoder miirokkob mo-
soladir. Dolayisi ilo investisiya qorarlari geyri-miioyyanlik soraitindo qobul edilir.
Basqa so6zlo, burada elo nisbatlor vardir ki, homin nisbatlorin gézlonilmasi zamani
hor-bir 6lkonin spesifik iqtisadi xiisusiyyatlori nozors alinmalidir.

Bu nisbotlors asagdakilar: aid etmok olar:

e investisiyalarm hocminin UDM-2 nisbati;

¢ investisyalarin bolgiisiiniin saholorarasi nisbati;

e xarici investisiyalarin hocminin yerli investisiyalarin hacmins nisbati vo s.

Arasdirmalara osason transformasiya soraitinds investisiyalarin strukturu
igtisadi sistemin formalasmasinda mithiim rol oynayir. Lakin bir sira 6lkalords
bu prosesi ¢otinlosdiron kecid iqtisadiyyati kimi faktor vardir. Bu onunla oslaqge-
dardir ki, kecid doévriinds iqtisadiyyatda ciddi doyisikliklor bas verir. Umumi-
likdoa, igtisadi sistemin transformasiyasi soraitindo bas veron coxsayl doyisiklik-
lors asagidakilari aid etmak olar:

e iqtisadi resurslardan dévlatin tokbasina istifade funksiyasinin itirilmasi;

e biidco bohrani;

e transformasional tonazziil;

e struktur bohrani.

Qeyd etmok lazimdir ki, kecid dévriiniin baslica ganunauygunlugu dévlatin
iqtisadi resurslarindan tokbasina istifado funksiyasinin itirilmosidir. Bu proses
zamani dovlatin iqtisadiyyatdaki rolunda prinsipial doyisiklik bas verir. Bu doyi-

sikliklor asagidaki asas istigamotlords 6ziinii gostarir:
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e dovlatin igtisadi ganunvericiliyin yaradicisi olmasi ilo yanasi, bazar sub-
yektino gevrilmasi;

e dovlstin iqtisadiyyata tosirinin yeni instrumentlorinin formalasdirilmast;

e bazar miivaffoqiyyatsizliyinin vo ya ugursuzlugunun kompensasiya
olunmasinin zaruriliyi.

Gorilindiyi kimi inzibati-amirlik igtisadi sistemindan bazar miinasibatloring
kecid zamani dovletin iqtisadiyyatdaki rolu prinsipco doyisir. Hom idaraetmo,
ham dos tonzimlonmo dovloatin iqtisadi proseslors tasir mexanizmi olsa da mahiy-
yotca farqli proseslordir. Belo ki, dovlst inzibati-amirlik sistemindo iqtisadi resur-
slarin yegano miilkiyyotcisi kimi iqtisadi idaroetmoni hoyata kegirdiyi halda,
kecid dovriindo yaranan vo timumiyyatlo bazar iqtisadiyyatindaki tonzimlonmo
prosesi “oyun qaydalarmin” miisyyon olunmasi kimi xarakterizo olunur.

Umumilikdo, dévlst kecid igtisadiyyati dévriinds inzibati idaroetmo mexa-
nizmlorinin bir hissosini bazar miinasibaotlorinin tonzimlonmasi vasitalori ilo avoz
etdiyi halda bazi ¢otinliklorls {izlosir. Bels ki, tonzimlonma vasitslorinin tosir giicii
vaxta gora doyisir. Ovvalco miisbot tosir gdstoran tonzimlonmo vasitasi miloyyan
zamandan sonra son naticads iimumi magsado monfi tosir gostars bilor.

Yuxarida geyd olundugu kimi ke¢id dovriiniin digor ganunauygunlugu
transformasional tonozzildiir. Bu termin iqtisad elmino macar alimi Yanos
Kornai torofindon gotirilmisdir. Kornai iddia edir ki, iqtisadiyyatda agentlor
arasindaki kordinasiyanin olmamas ilo slagodar olaraq, ke¢id dévriindo dorin
bohran yasanir. Bu onunla alagadardir ki, ovvalki dévrlords tosarriifat foaliyyoti-
nin kordinasiyasini tomin edon plan mexanizmi mohv edilmisdir. Lakin, yeni
totbiqg olunmaga baslayan bazar mexanizmi isa kordinasiyani zaif yaxud iimu-
miyyotlo tomin etmir. Bazar iqtisadiyyatina ke¢id soraitinds iqtisadi prioritetlorin
doyismosi, inzibati-amirlik sisteminds yiiksok soviyyado inkisaf etmis hor-hansi
bir sahonin geri qalmasina yaxud inkisafinin mohdudlasmasina sabab ola bilar.
Bu kimi hallar transformasional bohrani dorinlosdirir. Buna misal olaraq demok
olar ki, kegmis SSRi-da senayenin 70%-ni horbi senaye yaxud harbi sanayeyo

xidmot saholori toskil etmisdir. Lakin bazar iqtisadiyyatina kecid prioritetlori
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doyisdi vo horbi sonayeya ehtiyac xeyli azaldi. Noticodo horbi sonayenin xiisusi
cokisi xeyli azaldi, bu iso iqtisadiyyatdaki béhranin dorinlogsmasine sobab oldu.
Bazar iqtisadiyyatinda transformasiya zaman bohrani yaradan amillors eyni za-
manda bazar iqtisadiyyati soraitindo satis bazarini itirmis boyiik hocmdo mohsul-
larin istifadosi, bazar iqtisadiyyati liclin xarakterik sektorlarin olmamasini vo s.
aid etmok olar.

Molum oldugu kimi struktur béhrani macmu toloblo mocmu toklifin struk-
turundaki doyisikliklordon yaranan vo ayri-ayri sfera vo saholorin inkisafindaki
dispraporsiyalarla, yoni iqtisadiyyatin togkilati strukturunun pozulmasi ilo xa-
rakterizo olunur. Bununla borabor struktur boéhranlar tsiklik bohranlarla iist-
isto diismoya bilar, eyni zamanda struktur bohranlar tsiklik bohranlardan forqli
olaraq uzun dovril ohato edir vo kifayat qodor konkret soboblori molum olur.
Onu da geyd etmoliyik ki, struktur béhranlari yalniz kecid dévriinds deyil, digor
zamanlarda da bas vera bilor. Buna “Holland” sindromunu misal géstormok
olar.

Yuxarida sadalanan vo iqtisadi sistemini transformasiya edon dovlstlor {iciin
xarakterik olan problemlorin aradan galdirilmasi investisiya prosesinin effektiv
tomin olunmasi ilo six baghdir. Bu prosesin tonzimlonmasi hom daxili imkan-
larin, (masalon, effektiv amortizasiya va vergi siyasotinin reallasdirilmasi, maliyyo
toskilatlarinin vo maliyo bazarinin inkisafina soraitin yaradilmasi va s.) hom do
xarici kapitalin colb olunmasi ilo aktivlesdirils bilor.

Arasdirmalar gostorir ki, investisiya siyasatindo prioritet hesab edilon osas
masalalar sirasinda investisiya qoyuluslarinin optimal sahalorarasi bolgiisiiniin va
somorali texnoloji strukturunun mithiim yeri vardir. Umumilikda respublikamiz-
da reallasdirilan investisiya siyasatinin mithiim ugurlarindan biri 6lko iqtisadiy-
yatina yatirilan daxili vo xarici sarmayalorin hocminin ohomiyyatli doracods art-
masidir. Xiisusilo do son dovrlords geyri-neft sektoruna investisiya qoyulusunun
artirilmasina daha cox énom verilir. Bu baximdan, Azarbaycan Investisiya Sirke-
ti xotti ilo miioyyon layihalorin reallasdirilmasi da xususi ohomiyyoto malikdir.

Belo ki, dovlatin pay1 olan layihalords istirak sormayolorin etibarliligi baximin-
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dan xarici investorlar {iclin do colbedici goriiniir. Statistik molumatlara asason
son bes ildo geyri-neft sektoruna qoyulan investisiyalarin 6,2 dofs artmasi, onun
xiisusi ¢okisinin 26,8 faizdan, 69 faizo yiiksalmosi do bu realligla alagadardir!.

Son illords diinya maliyys sisteminds bas veran ciddi béhrana baxmayaraq,
ugurla davam etdirilon iqtisadi siyasat naticasindo 6lkomiz diinyanin siiratli inki-
saf tempina malik dovlatorindan biri olaraq qalmaqdadir. Xarici kapital qoyulu-
suna gora 6lkomiz Sorqi Avropa mokaninda yiiksok moévqgeyini goruyub saxlayir.
Belo ki, oOlkonin iqtisadi vo sosial saholorinin inkisafi ii¢iin biitiin maliyyo
monbalorindon asas kapitala 7558,7 milyon manat investisiya yonoaldilmisdir.
Dovlot miilkiyyatino moxsus miiassisa vo toskilatlar asas kapitala 4433,9 milyon
manat, qeyri-dovlot miiassisolori 2924,8 milyon manat sarmays qoymusdur.

Mbolumatlara osason osas kapitala yonoldilmis investisiyanin 40,9 faizi
sonaye saholorinin inkisafina, 3,5 faizi kond tasorriifatina, 0,1 faizi baliq¢iliga, 0,4
faizi tikintiya, 2,9 faizi ticarat vo xidmoto, 0,7 faizi mehmanxana vo restoranlara,
23,8 faizi noqgliyyata, 1,9 faizi rabitoys, 0,2 fazi maliyys sektoruna, 10,9 faizi
dasinmaz omlakla slagodar omoliyyatlara (ondan 8,8 faizi monzil tikintisino ),
7,1 faizi dovlst idarsetmasing, 1,5 faizi tohsilo, 2,1 faizi sohiyyayo, 4,0 faizi digor
kommunal, sosial va soxsi xidmatlorin géstorilmasi sahalorina sorf edilmisdir.

Osas kapitala yonaldilmis investisiyanin 5374,1 milyon manat1 vo ya 73,0
faizi qeyri-neft bélmosinin, 1984,6 milyon manati vo ya 27,0 faizi neft bélmosnin
inkisafinda istifads edilmisdir. Bununla yanasi olaraq xarici monbalordon osas
kaptala yonaldilmis investisiyanin hocmi 1477,3 milyon manat toskil edarak, 33.4
faiz az olmusdur.

Tikinti-qurasdirma islorindos istifads edilmis investisiyanin hacmi avvalki ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisado 55,6 faiz artaraq 4544,7 milyon manat olmusdur.
Istehsal toyinatli obyektlorin tikintisinde 5455,1 milyon manat mobloginds inves-
tisiyadan istifado edilmisdir. Qeyri-istehsal toyinatli obyektlorin tikintisindo is9
1903,6 milyon manat mablagindo investisiya qoqyulusu hoyata kecirilmisdir.

Olkonin maliyye imkanlarinin artmasi noticosinda reallasdirilmis iimumi

' www.azstat.orq
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investisiyanin strukturunda ohomiyyatli doyisikliklor bas vermis, daxili investisi-
yalarin hacmi xarici investisiyalari istolomisdir. Belo ki, asas kapitala yonoldilmis
vasaitin 79,9 faizini daxili investisiyalar, 20,1 faizini iso xarici investisiyalar toskil
etmisdir. 2013-cii 1ldo daxili investisiyanin 70,4 faizi dovlst miilkiyyotino moxsus
miiossiso vo toskilatlarin, 29,6 faizi qeyri-dévlot miilkiyyotino moxsus miiossisalo-
rin payina disiir.

Qeyd etmok lazimdir ki, istifado olunmus investisiyanin dérdds {i¢ hissasin-
don coxunu tikinti-qurasdirma islori toskil etmisdir. Bunuula bels, osas kapitala
yonoaldilmis iimumi investisiyanin 4867,7 milyon manati (67,9 faizi) qeyri-neft
bolmasinin, 2303,6 milyon manati (32,1 faizi) neft bélmosinin inkisafinda istifado
edilmisdir. Son illor biitévlilkde diinya iqtisadiyyatinda bas veran proseslor
miivafiq gostaricilordo 6z tosirini gostormisdir. Bu baximdan, son illor arzindo
investisiya qoyuluslar1 sahasinds bas veron doyisikliklor asgidaki cadvalin materi-

allarindan daha aydin goriiniir:

Cadval 2.1
2005-2013-cii illor arzinds igtisadiyyata yonaldilon
investisiyalarin dinamikasi!

Illor 2005 2006 2010 2011 2012 2013

) milyon manat 6733,4 | 74156 | 14118,9 | 17048,8 | 20251,0 | 21974,2
Umumi investisiyalar

milyon dollar 7118,5 83004 | 175914 | 21589,0 | 257778 | 28 010,5

milyon manat 4628.5 45142 | 66197 | 638498 | 8102,6 | 82693
Xarici investisiyalar

milyon dollar 48932 5052,8 | 82478 | 86739 | 10314,0 | 10540,9

milyon manat | 21049 29014 | 74992 | 101990 | 121484 | 137049
Daxili investisiyalar

milyon dollar 22253 3247.6 | 9343,6 | 129151 | 15463,8 | 17 469,6

Cadvaldon goriindiiyti kimi 2013-cu ildo hor iki istigamotds investisiya

goyuluslarinin soviyyasinds artim bas vermisdir. Arasdirmalar gostorir ki, iqtisa-
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di cohotdon inkisaf etmis Olkolordo praktik olaraq uzun miiddotli yatirimlar
qiymotli kagizlar vastosilo hoyata kegcrilir. Bu proses ilk ndévbado sohmlorin
koémoyilo icra olunur. Buna goéro do real investisiyalarin asas hissasi kommersiya
banklarinin foaliyyot sferasinda reallagir. Bunun noticasi olaraq iqtisadi cohatdon
inkisaf etmis Olkolords “investisiya” bir ¢ox hallarda “qiymotli kagizlara yatrim”
anlayisi ilo sinonim kimi isladilir vo qiymatli kagizlar bazarinda foaliyyot gostoron
dilerloro investisiya dilerlori deyilir. Bu dilerloro investisiya banklarini, ticarat
kompaniyalarini, maliys fondlarini vo s. aid etmok olar. Lakin, kegid iqitisadiy-
yati dovriinii yasayan vo ya inkisaf etmis bazar sisteminin mdvcud olmadigi
Olkolords real investisiyalar birbasa yatrimlar soklinds hoyata kecrilir.

Mbolum oldugu kimi xarici investisiyalar miioyyon 6ziinomoxsus cohatlora
malikdir. Umumiyyatlo, xarici investisiyanin toratdiyi effektlor hom miisbat, hom
do monfi monalarda tozahiir edir. Belo ki, xarici investisiyalar reallasdirildig: za-
man istor-istomoz yeni texnologiya, texnika vo idarsetma tocriibasinin invetisiya
goyulan 6lkays idxali bas verir. Xarici investisiyalarin bu xiisusiyyati on mithiim
miisbot effekt kimi giymotlondirilir.

Respublikamizda xarici investisiyalar an ¢ox neft sektoruna colb olunmus-
dur. Bu investisiya qoyuluslart da bir sira beynolxalg miigavilolor ssasinda
hayata kecirilir ki, onlarin i¢arisinds “Osrin miigaviloesi’nin xiisusi yeri vardir. Bu
miiqavilo ¢ox yiiksok keyfiyyato vo rogabot gabiliyyatino malik olan Azarbaycan
neftinin diinya bazarina ¢ixarilmasimmin vo Azorbaycanin yeni, miitorraqi neft
strategiyasinin osasini qoymusdur. Azorbaycanin yeni neft strategiyas: Xozorin
Azorbaycan sektorunda olan neft yataglarinin xarici sirkatlorlo birgo islonmasi ilo
xarakterizo olunur. “Osrin miiqavilesi”nin hoyata ke¢irilmasi indiyadok Azarbay-
canda yalniz neft sonayesino 30 milyard ABS dollar1 moabloginds sormayonin
qoyulmasini tomin etmisdir. Olkomizds diinyanin 15 6lkosini tomsil edon 34 neft
vo qaz sirkoti Olkomizds foaliyyot gostorir. O ciimlodon, ARDNS vo onun
struktur bolmalori torofindon tosis edilmis 27 miistorok miiossiso vo omoliyyat
sirkoti, 7 alyans neft vo qaz sonayesinin inkisafinda mithiim rol oynayir. Diinya-

nin on niifuzlu beynolxalg maliyyo qurumlarinin da dofolorlo rosmon boyan
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etdiklori kimi Olkomiz hazirda iqtisadi inkisaf siirotino, adambasina diison
timumdaxili mohsul istehsalinin hacmins géro diinyanin lider dévlatlori corgoasina
cixmis, siyasi cohotdon diinya birliyinde 6ziinalayiq yerini tuta bilmisdir.

Yuxarida geyd olundugu kimi diinyada bas vermis maliyys béhrani investi-
siya qoyulusuna tasirsiz 6tiismomisdir. Belo ki, global maliyys béhranin inkisaf
etmokds olan 6lkalors an miihiim tosir kanallarindan biri mohz xarici birbasa
investisiya axininin azalmasidir. Azarbaycanda asason dovlst investisiya proqra-
mi ¢ar¢ivasinda infrastruktur layiholorine qoyulan sormayoslor hesabina daxili in-
vestisiyanin artimi qarsiliginda, 2013-cu ilds 6lks igtisadiyyatina yonolon birbasa
xarici investisiya bir godor azalib. Xarici monbalordon asas kapitala yonoldilmis
xarici investisiyanin hocmi 2008-ci ilde 2,2 milyard manat toskil edorak, avvalki
ilin miivafiq dovriindokindon 16,3% az olmusdur. Statistik molumatlara gors
2013-cii ildo asas kapitala miiossiso vo toskilatlarin qoydugu investisiyalar 42%,
biidca investisiyalart 55%, bank kreditlori hesabina investisiyalar 40%, xarici
investisiyalar 46% azalib. Umumiyyatlo 2005-2013-cii illor arzinde 6lke iqtisadiy-

yatina yonoldilmis xarici investisiyalarin bolgiisii codval 2.2-do oks etdirilmisdir:

Codval 2.2
2005-2013-cii illor arzinds 6lks igtisadiyyatina yonaldilmis

xarici investisiyalar!

(milyon dollar)
Nnmsip 2005 2006 2010 2011 2012 2013
CsMHU Xapucu uHBectucuanap | 4893,2 5052,8 | 8247.8 | 8673,9 |10 314,0| 10 540,9
O cuMITsIIsH:
Manuiiiist KpeauTIIpu 698,4 983,5 34059 | 3692,5 | 3135,5| 2655,8
Hedr canaitecuns 3799,9 3422,3 | 29553 | 3407,8 | 4287,8 | 49352
Hedt 6onycy 1,0 17,0 2,0 19,9 2,0 2,4
bupas musccucsanap Bs 230,5 630,0 659,6 886,0 1094,5| 1041,0
xapucu pupmanap

Cadval molumatlarindan aydin olur ki, Azorbaycan iqtisadiyyatina xarici in-

vestisiya qoyulusunun sahavi strukturunda geyri-baraborlik mévcuddur. Bels ki,

1

www.azstat.orq




53

Olko iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici investisiyalar arasinda neft sonayesino
goyulan xarici investisiyalar boyiik xiisusi ¢okiyo malikdir. 1995-ci ildon
baslayaraq birbasa xarici investisiyalarin 65 %-1 neft sektoruna qoyulmusdur.
Neft sektoruna yonoldilmis sarmayoalorin Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulmus
xarici investisiyalarda pay1 69,5 % olmusdur.

Azorbaycan Respublikasinda yatirilan investisiya qoyulusu iizro xarici
Olkalor arasinda on boylik paya malik olan dovlatlarden biri Boyiik Britaniyadir.
Britaniya rezidentlorinin Azorbaycanda osas kapitala yOnoltdiyi investisiyanin
hocmi 1,6 milyard dollara yaxin vo yaxud manat ekvivalentindo 1,2 milyard
manat toskil edib. Ovvalki ilin analoji gostoricilori ilo miigayisado Britaniya
investorlarinin sormays yatirimi 16,5% azalib. Bu haqda asagidaki codvalin

materiallarindan daha aydin tosovviir yaranir:

Cadval 2.3
2004-2010-cu 1illordo dlkalar tizra birgo miiossisalor vo xarici firmalar

torafindon investisiya qoyuluslarinin dinamikasi!

(milyon dollar)

Birgo miiossisolor vo | 2004 2005 2006 2010 2011 2012 | 2013
xarici firmalar, o =0T R0 T | 6506 | 886.0 | 10945 | 1041.0
cimladan
Tiirkiya 80,1 96,2 136,6 | 1475 89,1 185,9 401,3
ABS 8.4 24.8 70,0 40,0 73,8 92,5 244
Iran - 1,2 17,5 3,2 11,2 - -
Almaniya 2.1 21,5 17,4 17,0 32,5 45,6 15,1
Rusiya 1,8 5.1 4,6 11,7 35,0 21,8 36,1
Béyiik Britaniya 4,2 39,5 39,1 1440 | 148,8 | 1493 136,0
BOO 4.4 57 18.3 30,3 75,3 92,4 109,3
Isvecra - - - 11,7 26,7 79,4 18,2
Italiya - - 4,6 10,3 - 22.1 21,3
Fransa 2,2 2,6 11,1 6,2 14,3 14,4 6.1
Kipr - - 0,2 1,6 - 6,6 5,4
Cin - - 0,2 33,5 - 6,7 5,7
Yaponiya - - - 1,4 2.5 5,4 3,0
Digor dlkalor 6,6 1 28,4 37,7 203,5 186,4 141,6

Goriindiyti kimi iqtisadi artimin osas horokatverici qiivvasi vo moacmu

tolobin torkib hissasi olan investisiya qoyuluslarinda son bir ne¢o ildo hom hocm,

' www.azstat.orq
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hom do struktur baximindan ciddi doyisikliklor miisahido edilmisdir. 1995-2009-
cu illor orzindo Azorbaycan iqtisadiyyatinda biitiin monbalor (hom xarici, hom
daxili) hesabina osas kapitala yonoldilon investisiyalarin iimumi hocmi 37,7
milyard manatdan ¢ox olmusdur. Bu dovr arzinds investisiya qoyuluslarinin orta
illik artim tempi 32,6 faiz toskil etmisdir ki, bu da yiiksok artim hesab edilir.

Boyiik Britaniya ilo yanasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin 9sas xarici
investorlarinin ABS, Yaponiya, Tiirkiyo vo Norve¢ rezidentlorini daxil etmok
olar. Bu dord 6lkoni tomsil edon investorlarin kapital qoyulusu timumi xiisusi
cokisi 150 42,3%-0 baorabordir. Xatirladaq ki, 2013-cti ildo Azorbaycanin iqtisadi
vo sosial saholorinin inkisafina biitiin maliyyo monbalorindon 1 milyard
manatdan ¢ox hocmdo investisiya yonaldilib. Umumilikdoe, xarici 6lkelor vo
beynolxalq toskilatlar torofindon osas kapitala yonaldilmis xarici investisiyanin
93,9 faizi Tirkiyo, Boyiik Britaniya, ABS, Yaponiya, Norveg, , Koreya
Respublikasi vo Almaniya investorlarina moxsusdur.

Investisiya qoyuluslarinin iqtisadiyyatin hocmi ilo miiqayiseds kifayat qodor
yiiksok olmasi 6lkonin tobii resurslarindan, investisiya potensialindan vo 6lkada
yaradilan investisiya miihitindon asili olmusdur. Investisiya qoyuluslarmin artim
indeksi iso 210-a barabor olmusdur. Bu asason “Osrin miiqavilesi” imzalandigdan
sonra iqtisadiyyatin neft sektoruna yonoldilon investisiyalarin siiratli artim ilo
bagli olmusdur.

Investisiya qoyuluslarinin artim indeksindo 2002-ci ildon baslayan azalma
sadaco miqyas effekti ilo bagl olmusdur. Yoni, hor sonraki il investisiya qoyulus-
larmin artim hocmi saxlanmis olsa belo bu faiz gostoricisi kimi avvalki illordokin-
don geri galmalidir. 9slindo iso 2003-2008-ci illor oarzindo Azorbaycan iqtisadiy-
yatinda osas kapitala yonaldilon investisiyalarin hacmi avvalki dévrlari dofalarlo
gerido qoymusdur. Bels ki, avvalds geyd etdiyimiz 1995-2008-ci illar orzinds 6lko
igtisadiyyatina yonoldilon 36,2 milyard manatliq investisiyanin 28,2 milyard
manati mohz bu dévrds hoyata kecirilmisdir.

Statistik molumatlara asason 1998-2010-cu illor orzindo 6lkodo adambasina

diison investisiyalarin hocmi 30,1 manatdan 883 manata yliksalmisdir, basqa soz-



55
la 30 dofoya yaxin artmisdir. 1998-2007-ci illordo adambasina diison xarici inves-
tisiyalar daha siiratlo artsa da, 2008-ci ildon sonra hor nofors diison investisiya
hocminds tistiinliik daxili investisiyalarin xeyrino doyismisdir.

Dovr orzindo adambasina diison daxili investisiyalar 19,7 manatdan 546,8
manata (27 dofodon ¢ox), adambasina xarici investisiyalar iso 10,4 manatdan
336,2 manata (32 dofadon ¢ox) yiiksolmisdir. Bu haqda asagidaki sokildon aydin

tasavvir yaranir.
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Sokil 2.1 Adambasina diison investisiya qoyuluslari!

Investisiya qoyuluslarnm hocminin artimi ilo yanast onun strukturunda va
maliyyslosmo monbalorinds do ciddi keyfiyyat vo komiyyat doyisikliklori miisa-
hids edilmisdir.

Son bir neg¢o ildo daxili investisiyalarin siirorli artimi vo neft sektorunda
hoyata kegirilon layiholorin artiq istismar moarhoalosindo olmasi ilo bagli olaraq bu
sektora yonoldilon investisiyalarin azalmasi naticosindos investisiya qoyuluslarin-
da nisbot daxili investisiyalarin xeyrino doyismisdir. Son illor orzinds 6lkoyo,
xlisusilo do, neft sektoruna yonoldilon xarici investisiyalarin siiratli artimi

noticosindo daxili investisiyalarin comi investisiyalarda payi 65,5 faizdon 24,8

! www.azstat.orq
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faizo qodor diismiis, ancaq avvaldo do geyd etdiyimiz kimi, hom Xozorin Azor-
baycan akvatoriyasinda hoyata keg¢irilon layiholorin istismar moarholosinds olmasi
ilo bagh xarici investisiyalarin azalmasi vo an asasi isa yigim amsalinin yiiksalmasi
vo dovlat investisiyalarin artmasi hesabina daxili investisiyalarin siirotlo genis-
lonmasi comi investisiyalarda paymnin 4,8 faizdon 61,9 faizo yiiksalmasino sobab
olmusdur.

Daxili investisiyalarin artiminda bank sektorunun foaliyystinin genislonmosi
do mithiim rol oynamisdir. 2004-cii ildon baslayaraq neft sektoruna qoyulan
investisiyalarin stabillosmasi vo zoif azalma meyli, eyni zamanda qgeyri-neft
sektoruna investisiyalarin siirotli arttminin noticasi olaraq artiq 2007-ci ilds
geyri-neft sektoruna qoyulan investisiyalarin comi investisiyalarda pay:1 53 faizo
yaxin olmusdur. Bu tendensiya sonraki dévrlordo do davam etmis vo qeyri-neft
sektoruna qoyulan investisiyalarin prioritetliyi 6n plana ¢ixmisdir. Qeyri-neft
sektoruna investisiyalarin artimi bu sektorun inkisafin1 dostokloyon doévlot
proqramlari, 6lkods hoyata kecirilon ir1 infrastruktur layihslori, daxili talabin
siirotlo genislonmaosi vo yigima meylliliyinin artmasi hesabina bas vermisdir. Bu

sahodo bas veron dinamika asagida oks olunmusdur:
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Sokil 2.2 Neft vo geyri-neft sektoruna investisiyalar!
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Mbolum oldugu kimi investisiya qoyuluslart miixtalif monbalor hesabina
maliyyolosdirilo bilor. Bu monbolordon, bank kreditlori, soxsi vesaitlor, dévlot
biidcasi vasitlori, biidcadonkaonar fond vasaitlori va s. gostormok olar. 2002-2007-
ci illor orzindo Azorbaycanda hoyata kegirilon investisiya layiholorinin osas
maliyyolosmo monbolorini asagidaki kimi qruplasdirmagq olar:

e miiossiso va toskilatlarin 6z vasaitlori;

¢ ohalinin soxsi vasaitlori;

e bank kreditlori;

e Dbiidco vosaitlori;

e Dbiidcodonkonar fondlarin vasaitlori;

e Dbasqa toskilatlarin borc vesaitlori;

e sair vosaitlor.

Statistik molumatlara asason qeyd olunan monbolor iizro yalniz basqa
toskilatlarin borc vesaitlori istisna olmaqla digor biitiin monbalor osas
maliyyslosmo monbayi qisminda ¢ixis etmislor. Basqa toskilatlarin borc vasaitlori
iso artiq 2001-ci ildon sonra maliyyalosmo monbayi rolunu itirmisdir ki, bu da
O6lkodo bank sisteminin formalasmasinin ilkin morholosinin basa catmasi ilo
olagodar olmusdur.

Qeyd etmok lazimdir ki, 2009-cu ildo biidcodon maliyyslosdirilmasi vasitasilo
nozords tutulmus tikinti islorinin hoyata kegirilmosi ii¢iin dovlst biidcosindo 4718,
0 milyon manat nozords tutulmusdur. Lakin il arzinds miivafiq vesaitin 2498,0
milyon manatindan istifado edilmisdir. Osas kapitala yonoldilmis investisiyalarin
imumi hocminds miiassiso vo toskilatlarin vasaitlori 3521, 9 milyon manat, vank
kreditlori 384,7 milyon manat, biidco vesaitlori 2678, 0 milyon manat, shalinin
soxs1 vasaitlori 299,7 milyon manat, digor vasaitlor iso 0,5 milyon manat toskil
etmisdir. Bu hagda 2.1 sayli sokildon daha aydin tosovviir yaranir:

Gorlindiiyil kimi tohlil olunan dovr orzinds investisiya qoyuluslarinin asas
maliyyoalosmo monbayi miiassisolorin 6z vosaitlori olmusdur. Eyni zamanda dovr
orzinda bank kreditlori vo bilidca vasaitlorinin investisiyalarin maliyyslosmo mon-

boyi kimi ohomiyyoati yiiksolmisdir. Bu da 6lkads xiisusile, son illorde biidco
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vosaitlori hesabina iri infrastruktur layiholorinin hoyata kegirilmosi vo bank
sisteminin inkisafi ilo slagodar olmusdur.

Investisiya qoyuluslarinin maliyyslosmo monbalorine nozor saldigda 49
faizlik payla miiossiso vo toskilatlarin 6z vesaitlorinin iistiinliik toskil etdiyini
goriiriik. 2-ci va 3-cii yerlordo 1so uygun olaraq 36 faizlo biidco veasaitlori vo 6
faizlo biidcodonkonar fond vosaitlori gorar tutur. Burada belo notico ¢ixarmagq
olar ki, iqtisadi artima, xiisusilo da, geyri-neft sektorunun artimina tokan veran

on ciddi vasitolordon biri mohz dovlotin investisiyalaridir.
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B Miioassisa vo toskilatlarin maliyyasi 0 Biidco vasaitlori
B Biidcodonkonar vosaitlor B Bank kreditlori
B Ohalinin soxsi vasaitlori

Sokil 2.3 Maliyys monbalori iizro asas kapitala yonoldilmis

investisiyalarin strukturu!

Aparilan hesablamalara goro dovlat investisiyalarinin multiplikativ effekti
xiisusila, tikinti sektoru lizro ¢ox yiiksokdir. Biidcodon investisiya mogsadilo ayri-
lan vosaitlorin bels siiratli artimi1 dévlatin iqtisadiyyatda faal rol oynamaq istoyin-
don irali golir ki, bu da bir sira ciddi sosial-iqtisadi problemlor hallini tapana

godor miisbat noticalor vera bilor. Ancaq nozordon gacirmaq olmaz ki, dovlot

' www.azstat.orq
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investisiyalariin igtisadi artimi vo moasgullugu dastokloyon miisbat multiplikativ
effekti ilo yanasi, qiymot artimi kimi monfi effekti do ola biler. Investisiya qo-
yuluslarinin iqtisadiyyatin sektorlar1 izro bolgilisiindo miisbat meyllorin naticosi
olaraq iqtisadiyyatin diversifikasiyasi yoniinds ciddi nailiyyatlor aldo edilmisdir.

Miiasir dovrda 6lks iqtisadiyyatina istor xarici, istorso do daxili investisiya-
larin calb edilmasi ddvlatimizin siyasotinin prioritetlorindon biridir. Mohz bunun
noticisidir ki, 1994-cli ildon baslayaraq Azorbaycan iqtisadiyyatina 30 milyard
ABS dollarindan ¢ox investisiya qoyulmusdur. Bu fakt respublikamizi bir sira
makroiqtisadi gostaricilor baximindan MDB vo bir ¢ox Sorqi Avropa o6lkalori
arasinda Onciil siralara ¢ixarmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, imumi investisiya
qgoyuluslarinin orta hesabla 73,3 faizi xarici, 26,7 faizi 1so daxili investisiyalarin
payina diismokdadir. Goriindiiyii kimi respublikaya calb olunan xarici investisi-
yalar daxili investisiya qoyuluslarindan {imumi investisiya qoyuluslarindaki
payina gora ochomiyyatli doracads listiin mévqgeyo malikdir. Bu baximdan maliyya
monboalori iizra investisiya qoyuluslarinin moqgsodouygun strukturu vo onlar
arasindaki tarazlagsdirilmis nisbot maraq dégurur. Qeyd etmok yerina diisordi ki,
son dovrlor daxili investisiya qoyuluslarinin artim tempi vo hocmi xarici inves-
tisiyalar1 miivafiq parametrlor iizro gabaqlamaqdadir.

Aydindir ki, diinya tosorriifatina inteqrasiya xarici kapitaldan istifadoni qa-
c¢ilmaz edir. Lakin bununla yanasi olaraq xarici investisiyalarin miinasib sortlor
daxilindo somoarasi miloyyanlosdirilmalidir. Belo ki, xarici investisiyalar miioyyon
istiin xiisusiyyotlorine, o climlodon gabaqcil texnologiyalarin, menecmentin va
marketingin miiasir metodlarmin monimsonilmasi va elmi-texniki amokdashqla
forglonir. Bu aspektds har bir dovlat {i¢lin xarici investisiyalarin colb olunmasin-
da baslica mogsadlor 6lkads istehsal olunan mohsulun rogabat gabiliyyatliliyinin
artirilmasi, iqtisadiyyatinda struktur doyisikliklorin aparilmasi, mévcud iqtisadi
potensiali reallasdirmaq {i¢lin ixrac yonimlii vo idxali ovoz edon yeni istehsal
saholorinin yaradilmasi, problem rayonlarin inkisaf etdirilmoasi, daxili bazarin to-
lobatini1 6domok va 6lkonin istehsal potensialini artirmaq ii¢iin yeni tabii ehtiyat-

larin monimsanilmasi, ixtisasl kadr hazirlanmasi sahasinds xarici tacriibadan isti-
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fads va s. ola bilor. Bu miisbat cohotlori ilo yanasi xarici investisiyalara ifrat meyl
natico etibarilo milli igtisadiyyat {iclin xosagolmoz halin formalasmasina da sobab
ola bilor. Odur ki, burada «qizil ortanin» tapilmasi hor bir dovlst, homginin
respublikamiz ii¢iin miistosna shomiyyoto malikdir.

Umumi investisiya qoyuluslarinda  daxili  investisiyanin  xarici
investisiyalara nisboton asagi soviyyodo olmasmma baxmayaraq, 06lko
igtisadiyyatinda bas veron yiiksolisdo onun rolu az deyildir. Bununla yanasi
olaraq, respublika daxilindo investisiya resursu kimi xarakterizo oluna bilon
monbalor halo do mdévcuddur ki, onlardan maksimum istifado edilmasi daha
yiiksok nailiyytlorin aldo olunmasina sobob ola bilor. Lakin miivafiq resurslardan
istifado gonaotboxs hesab oluna bilmoz. Belo ki, qanunvericilyin kifayot qodor
tokmil olmamasi vo miivafiq ganunlarda moévcud olan bosluqlar investisiyalarin,
xlisusilo do daxili investisiyalarin genis miqyas almasina manegilik torodir. Bu
sobobdon milli kapital sahiblori cox zaman digor 6lkolorde sormays qoyurlar. La-
kin bu kaptal potensial investisiya monbayi kimi 6lko daxilinde istifado oluna
bilor.

Iqtisadi vo sosial inkisafin qarsisinda duran vozifalori yerino yetirmok
iclin zoruri olan investisiya qoyulusunun strateji istigamatlorinin miisyyonlosdi-
rilmasi miihiim masalolordon hesab edilir. Basqa so6zlo istor daxili, istorso do xari-
ci investorun maragi he¢ do homiso investisiya qoyulan 6lkonin maraqlari ilo {ist-
isto diismiir. Ona goro do dovlatin investisiya qoyulusunun istigamatlondirilmo-
sino miixtalif mexanizmlordon istifado etmoklo tosir géstormasi zorurato gevrilir.
Belo miidaxilonin praktik reallasdiriimasi {iclin asas qismindo investisiyanin

toroatdiyi sosial-igtisadi effektlor ¢ixis eds bilor.

2.3 Investisiya qoyuluslarinin reallasdiriimasinin

prioritetlor

Diinya tacriibasi gostorir ki, 6lkonin sosial-iqtisadi inkisafinin yalniz bir amil

tizorindo qurulmasi va iqtisadiyyatin yalniz bir amildon asililigit magsadouygun hal
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deyildir vo bohran tohliikasi yaradir. Bu baximdan tabii ki, Azorbaycanda da, neft
ehtiyatlann ilo zongin olmasina baxmayaraq, bu prinsip hoyata kecirilir.
Iqtisadiyyatimizin neft amilindon asililifinin azaldilmas1 va geyri-neft sektorunun
inkisaf1 istigamatinds ildon-ilo foal, magsadyonlii islor aparilir. “Osrin miigavilasi”
imzalandigdan sonra neftdon golon golirlorin toplanmasinin vo somaorali istifado
olunmasinin mitkommal mexanizmi - Dovlat Neft Fondunun tasis edilmasi haqqinda
forman imzalandi. Bu neftdon golon golirlorin geyri-neft sektorunun inkisafina
yonoldilmosi demak idi. [ldon-ilo UDM istehsalinda geyri-neft sektorunun pay1, eloco
do geyri-neft sektoruna ayrilan investisiyalarin hocmi artir. Hazirda bu sahslorin
inkisafina qoyulan investisiyalar daha ¢ox dovlat investisiyalari soklindo haoyata
kecirilsa do, golacakds yerli vo xarici investorlarin da geyri-neft sektoruna maraginin
kifayot qodar artacagi gozlonilir. Respublikamizda hatta neftdon do ¢ox golir gatira
bilacok potensialli sahalar vardir ki, bunlara hazirda yiiksok inkisaf dovriinii yasayan
tikinti sektoru, masingayirma, yiingiil sonaye (toxuculuq, xalcaciliq va s.), turizm,
aqrar-sonaye, kond tosarriifati (arigiliq, liziimgiiliikk, heyvandarliq vs s.), intellektual
vo s.ni misal gostarmak olar.

Son illor Azerbaycanda tikinti on cox boyilyan sektor olub. Olkoya neft
pullarinin axin1 hom biidca, hom miixtalif dovlat vo 6zal sirkatlor vasitasils tikintinin
sigrayish artimini stimullasdirib. Olko iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu iigiin
yaranmis alverisli miihit naticasinda yeni tikilon yasayis vo maisat obyektlorinin say1
ohomiyyatli doracods artmisdir. Bu da, soharsalma qanunvericiliyino asason, miivafiq
kommunal infrastrukturun yenidon qurulmasini vo bazar iqtisadiyyatinin tslabloring
uygun xidmeatlorin toskilini zoruri edir. Bu sahads hoyata kecirilmasi planlasdirilan
mogsadyonlii islahatlar naticasindo 0lkads monzil-kommunal tasarriifati sahslorinda
istehlak¢ilara gostorilon xidmatlarin soviyyasinin diinya standartlarina uygunlasdiril-
mas1 nozords tutulmusdur:

- goza vaziyyatinds olan bina va tikililarin barpa-giiclondirilma islorinin apa-
rilmasi;

- su sektorunda restrukturizasiya todbirlorinin davam etdirilmasi vo diinya

standartlarina uygun etibarl su tochizatinin tomin olunmasi;
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- kommunal xidmatlor sahoasindo restrukturizasiya todbirlorinin siiratlon-
dirilmaosi;

- maisot tullantilarmin toplanmasi, dasinmasi, zorarsizlogdirilmasi vo emali
izro yeni miiassisalorin yaradilmasi, bu sahays 6zal sektorun colb olunmast;

- movcud istilik sistemlorinin borpasi, modernlosdirilmasi vo yenidon-
qurulmast;

- Olkonin soharlorinds, rayon markazlorinda, xiisusilo kond yerlorinds su vo
kanalizasiya sistemlorinin borpast vo yeni xatlorin, qurgularin tikilmasina 6zal
sektorun va baladiyyalarin calb olunmasi.

Bohranla olagodar olaraq 2008-ci ilin son riibiinds bas veran proseslor
biitovlitkkds Oton 1l tizro manzil tikintisini 4 faizodok azaltdi. Bu ilin birinci ayinda is9
monzil tikintisinin 7 faizodok azaldigi bildirilir. Belo goriiniir ki, tikinti sektorunun,
xiisusilo do monzil tikintsinin dostoklonmasi hokumat iigiin prioritetdir vo bununla o
yena do istehlaki maliyyslosdirmoklo on azi qisamiiddoatli dovrds sosial gorginliyin
artmasina yol vermak istomir. Ogar tikinti sirkatlorinin birbasa dostoklonmasi barado
gorar olacagsa, asagidakilarin nazars alinmasi vacibdir:

- Dovlatin dostoyini almaq istoyan sirkatlor borcunu 6doyonadok moanzil
satisinda hokumat vo sahibkarlar birliyinin birgs maslohotlosmo asasinda miioyyon
etdiyl manfoat normasi ilo razilagmalidir;

- Qeyri-rasmi ddanislor (dovlata avazsiz verilon monzillor do daxil) tam aradan
qaldirilmalidir;

- Bazarda inhisar¢1t movqe tutan tikinti sirkatlorinin mohsullarinin qiymati real
bazar giymotino uygunlasdirilmalidir. Masalon, 6ton il Azorbaycana 1 ton sement
gomriik Odaniglarilo birgo toxminon 60 dollara idxal edilib, amma daxili bazarda
qiymatlar 220 dollar olub;

- Das vo qum karxanalarmmin faaliyyati ciddi nozarsto gétiiriilmolidir. Bu
sahodo ucotsuz foaliyyot, iri hocmli geyri-rosmi ©donislor homin mohsullarin
qiymatini siini sigirdir.

Osaslt tikinti aparilmasi1 prosesindo iri hocmli deyil, ki¢ik hocmli istehsal

obyeklarinin tikintisino daha cox yer vermok lazimdir. Belo ki, tikinti sonayesi agir
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sonaye ilo miiqayisado daha cevikdir. Ceviklik doracasi yiiksok olan istehsal
obyeklarini 1so daxili vo xarici investisiyalar1 calb etmoklo bazarin talablorine uygun
olaraq yenidon qurmaq daha asandir. 2009-cu ilin kond tesarriifati yonoldilon vasait
388,2 min. manat (44%) artiritlib ki, bu arttmin shomiyyatli hissasi hokumatin kond
tosarriifatina dostok tadbirlorinin maliyyalosdirilmasina yonalocok. Bu tadbirlor kond
tosarriifatr istehsal¢ilarina verilon subsidiyalarin artirilmasint vo “Shalinin orzaq
mohsullar ilo etibarli tominatina dair dovlat programinin” reallagdirilmasini nazarde
tutur. Kond tosorriifati mohsullarinin istehsalinin artim tempi ilo miiqayisado
subsidiyalar arttminin dafalarle ¢cox olmast vo subsidiyalarin 2009-cu ilda gozlonilon
kond tosorriifati mohsullart istehsalinda paymin 5 faizdon artiq olmasi noazordo
tutulmusdur. Bu, Azorbaycanin Diinya Ticarot Toskilatina iizvliikk perspektivlori
nozoro alinarkon  subsidiyalasdirilma sahosinds moOvcud voziyystin DTT-nin
Ohdoaliklorina uygunlasdirilmasi tolablorini artirir.  Bununla yanasit onu da geyd
olunmalidir ki, 2009-cu ilds kond tasarriifati xarclorinin shomiyyatli hissasini (50,2
faiz) meliorasiya xorclori togkil edacakdir. Golon il meliorasiya xarclori 36,1 faiz
artacaq ki, bu da Meliorasiya vo Su Tasarriifati ASC-nin cari xarclarine yonalacak.

Kond tesarriifatt sahalorindon daha prespektivli sahoalor ariciliq vo tiziimgiilikk
saholori hesab olunur ki, bunlardan artiq iiziimgiiliik sahasinds boazi Fransa sirkotlori
ilo Calilabad rayonunun {iiziimliiklorindon istifado {izro miistorok miiassisalor
yaradilmigdir.

Arigiliq sahasinin prespektivli saho hesab olunmasina da asas veran bir sira
amillor vardir. Hor seydon ovval bu sahonin inkisafinin Azarbaycanda ¢ox godim
onanalori vardir. Daha sonra yerli xammal bazasi, alverisli iqlim soraiti, ekoloji
cohotdan tomiz mohsul istehsali, yerli miitoxassislorin boyiik tocriiboys malik olmast,
kond tosarriifatt mohsullarinin istehsali iladok biitiin riisumlardan azad olmasi (torpaq
vergisi istisna olmaqla) vo s. amillor golocokdo ariciligin 6lko iqgtisadiyyatinin
inkisafinda shomiyyatli rol oynayacagina dolalot edir. Yuxaridaki iistiinliiklordon
basqa ariciligin inkisafi iigiin bir sira imkanlar da vardir:

e daxili vo xarici bazar ii¢iin mohsul istehsali hocminin artirilmasi (propolis,

mum, bal, ari zohari, ari siidii vo s.);
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e xaricl investisiyalarin, ekspertlorin vo nou-haularin calb edilmasi;

¢ miivafiq baytarliq xidmatlarinin togkili va s.

Giiclii potensiali olan geyri-neft sektorlarindan biri da tohsil sahasidir. Son illor
tohsil sahasina do kifayat godor dovlat investisiya xarclori ayrilir. Azorbaycanin cox
genis vo keyfiyyatli intellektual potensiali vardir. Vo nozoro alsaq ki, miiasir
globallasan diinyada hor seyi silah, miitharibs deyil bilik, savad, intellekt hall edir, bu
sahonin perspektivini gérmok ¢ox asandir. Bu istigamoatda dovlat torofindon atilan on
ugurlu addim kimi Prezidentin “2007-2015-ci illorde Azarbaycan gonclarinin xarici
Olkalords tohsili tizra” Dovlat Programini imzalamasini géstormok olar. Artiq 2008-ci
ilin dovlat biidcosindan tohsilo ayrilan vasait toxminan 1 mlrd. manata ¢atdirilmisdir
ki, bu da az qala 6lkonin miidafis xarclari ilo barabar soviyyada dayanir. 2009-cu ilda
1s9 kecan 1la nisbaton bu xarclorin 21% artirilmasi nazords tutulmusdur.

Azarbaycanda investisiya qoyulusunun artmasinin bir sobabi do maliyyo
bazarinin tokmillasdirilmasine daim diggat yetirilmasilo baghdir. Bels ki, 6lkads asas
digget maddi resurslarin is adamlarinin alinds comlosmasine yonaldilir. Bu isa 6ziinii
daha ¢ox 6zal bolmonin, geyri-neft sektorunun siiratli inkisafini tomin etmak ii¢iin bir
sira mithiim tadbirlorin hoyata kecirilmasinda gostorir. Maddi resurslarin investisiya
layihalorina istigamatlondirilmesi baximindan Azarbaycan diinyada vo MDB
mokaninda {iistiin movgeys malikdir. Bela ki, son illar dovlat biidco xarclarinin bir
ne¢o dofo artmasi hesabina iqtisadiyyata sormayslorin qoyulmasi da giiclonmisdir.
Moasalan, 2003-cii 1lo nisbaton 2008-ci 1ldo dovlat biidcosindon dovlat asasli vasait
goyulusuna 20 dofodon cox veosait yonoaldilmisdir. Bu artim hesabina 6lkomizin
prioritet sosialyoniimlii infrastrukturunun yaradilmasi vo yenidon qurulmasit ilo
borabor fiziki infrastruktur, madoniyyat, idman toyinatl layihslorin maliyyslosdiril-
maosi miimkiin olmusdur.

Biitiin bunlarla yanasi, 6ton miiddotde 6lks daxilinde do nahong infrastruktur
layihoalorinin reallagdirilmasina baslanmilmisdir. Bakini tomiz su ilo tochiz edacok
Oguz-Qabala-Baki su komarinin tikintisi hazirda ugurla aparilir vo bu il istismara
verilmasi nozordo tutulmusdur. Bundan basqa, Samur-Abseron su kanalinin,

Taxtakorpli su anbarinin ingas1 davam etdirilir. Son bes ildo Naxc¢ivan, Gonca,
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Zaqatala, Lonkoran hava limanlar istifadoys verilmisdir. Hazirda Bakini {i¢ sorhadlo
birlagdiran yollar beynslxalq standartlara uygun qurulur.

Dovlat investisiya qoyuluslarinin istigamoatlori kimi regionlarda yeni is
yerlarinin yaradilmasi, infrastruktur obyektlorinin etibarl istismarinin tomin edilmasi,
insan kapitalinin inkisafi vo veotondaslarin sosial miidafissinin giiclondirilmasidir.
Oton bes il orzindo hayata kecirilmis mogsadyonlii tadbirlor naticasindo dlkoda 766
mindon ¢ox yeni, o ciimlodon 547,5 min daimi is yeri agilmisdir. Olkads 27,5 mindon
cox yeni miiassiso yaradilmisdir ki, bunun da 40 faizo godeori regionlarda foaliyyat
gostarir.  Yeni yaradilmis miiossisolorin 88 faizdon coxunu xiisusi miilkiyyatli
miiossisalar toskil edir.

Moasgullug siyasotinin miithiim istigamoatlorindon biri yeni is yerlorinin
yaradilmasini mohdudlasdiran amillorin aradan qaldirilmast  vo  mosgulluq
soviyyasinin artirilmasini - stimullasdiran soraitin yaradilmasidir. Bu baximdan
sahibkarligin, asason, ki¢ik vo orta sahibkarligin inkisafina yonalmis tadbirlor xiisusi
ohomiyyot kaosb edir. Qarsidaki illords mosgullug siyasstindo osas mogsad omok
ehtiyatlarindan daha dolgun istifads etmoklo ohalinin somarali masgullugunun tomin
edilmosindan ibaratdir. Bu mogsads nail olmaq iiciin asagidaki vozifalorin hoyata
kecirilmasi nozards tutulur:

- sahibkarligin, xiisusila kicik vo orta sahibkarligin inkisafi liciin daha miinbit
soraitin yaradilmast;

- mosgullugun somorali inkisafimm tomin edon investisiya foalliginin
dastoklonmasi;

- isaxtaran vo igsiz votondaglarin sosial miidafiosinin giiclondirilmesi, geyri-
formal omok miinasibatlorinin leqallasdirilmas: istigamotinds todbirlorin hoyata
kecirilmasi;

- omok bazarimda tolob vo toklif arasinda dinamik uygunlugun
giiclondirilmasina yonaldilmis infrastrukturun tokmillosdirilmasi;

- kadr hazirh@i sisteminin, o ciimlodon peso hazirligi vo ixtisasartirma
sobokolorinin  foaliyyotinin dinamik inkisaf edon omok bazarmin tolobloring

uygunlasdirilmasi. .
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Azaorbaycanda geyri-neft sektorunun inkisafina yonalmis tadbirlorin kompleks
sokildo hoyata kecirilmasi ixracyoniimlii mohsullarin istehsalint siiratlondiron
miivafiq iqtisadi mexanizmlorin totbiqi osasinda miimkiindiir. Olkonin ixrac
potensialinin inkisaf etdirilmosi, Azarbaycan mallar1 vo xidmatlarinin xarici bazarlara
cixartlmasi, bunun iiciin olverisli soraitin yaradilmasi, 6lko igtisadiyyatinin diinya
igtisadiyyatina somarali inteqrasiyasini tomin etmok mogsadilo asagidaki todbirlorin
hoyata kec¢irilmasi nazards tutulur:

- 0zal sektorda ixracin stimullagdirilmasi vo ixrac mallarinin cesidinin
artirilmasi;

- milli istehsal¢ilarin xarici bazarlarda movgelorinin  mohkomlondirilmasi,
maraglarinin  miidafiosinin giiclondirilmasi istigamatlorindo miivafiq todbirlorin
hayata kecirilmosi;

- ticarat, ictimai-iaso vo moisot saholorindo xidmot soviyyasinin daha da
yiiksoldilmosi vo UTT prinsiplori ¢argivesinda daxili bazarin gorunmasi todbirlorinin
hoyata kecirilmosi;

- hagsiz rogabot hallarina garst miibarizonin giiclondirilmasi vo ragabatin
inkisaf1 1lo baglh todbirlorin hoyata kecirilmasine sahibkarlarin va istehlak¢ilarin calb
olunmasi;

- istehlak mallarinin keyfiyyatino va tohliikasizliyina nazaratin giiclondirilmasi.

Sonaye sahasindo asas mogsadlordon biri regionlardaki movcud sonaye
miiossisalorinin foaliyyatinin barpast vo yenidon qurulmasindan, yeni miiassisalarin
yaradilmasindan ibarotdir. Burada kond tosorriifati  mohsullarinin  emal
miiassisalarinin barpasina vo ixrac potensialinin artirtlmasina xiisusi diqqget yetirilir.
Sonaye sektorunda osas mogsado nail olmaq liclin asagidaki todbirlorin hoyata
kecirilmasi nozords tutulur:

- sanayenin geyri-neft sektorunun inkisaf istigamatlorinin miioyyanlosdirilmasi;

- rogaboto davamli sonaye mohsullarinin istehsalinin dostoklonmasi va
ixracyOniimlii istehsal sahalorinin yaradilmasinin togviqi;

- dovlat miilkiyyatinds olan vo ya sohmlorinin noazarat zorfi dovloto moxsus

olan sonaye miiassisalorinin saglamlasdirilmasi va 6zallosdirilmasi;
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- 0zollosdirmadon sonra miiassisalarin faaliyyatinin dastoklonmasi;

- ixtisaslt kadrlarin hazirlanmasi.

Azoarbaycan Respublikasinda rabito vo informasiya texnologiyalar1 sahasi son
illordo ardicilligla inkisaf edir. Bu illor orzindo bu sahoyos ilimumi investisiya
goyulusunun hocmi toxminaon 500 milyon$ toskil etmisdir vo bunun 70%-i xarici
investisiyalar olmusdur. Xiisusi geyd olunmalidir ki, daxili investisiyalarin hocmi
ildon-ilo artmaqdadir. Noticodo miixtalif saholordo foaliyyat gostoron yeni birgo
miiossisolor yaradilmisdir. Olkoda mobil telefon operatorlar1 kimi “Azercell Telekom
MMM” BM va “Bakcell LTD” MMC sirkati, yerli telefon rabitosi sahasindo iso
“AzEvroTel”, “Katel” vo “Ultel” birgo miiossisalori yaradilmisdir vo xidmsot
gostarirlar.

Azarbaycan Respublikasinda turizmin inkisafi, bu sahado beynalxalq
omokdashgin genislondirilmasi dovlatin iqtisadi siyasatinin prioritet sahalorindondir.
Turizmi iqtisadiyyatin yiiksok galirli sahasino cevirmok, sosial vo ekoloji tolablora
cavab veracok somarali vo rogabatgabiliyyatli miiasir turizm komplekslori yaratmaq
va bu sahads yeni is yerlarinin a¢ilmasini tomin etmoak geyri-neft sektorunun inkisafi
istigamatinds atilan miithiim addimlardan ola bilor. Turizm sahosinin inkisaf
istigamotlori asagidakilardan ibaratdir:

- roqgabotgabiliyyatli turizm infrastrukturunun vo turizm sonayesinin
yaradilmast;

- movcud turizm obyektlarinin beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi;

- turizm xidmaoti iizro miitoraqqi isullarin vo standartlarin hazirlanmasi vo
totbiqi;

- 0lko turizm-rekreasiya zonalarinin hiiquqi statusunun miisyyon edilmasi, 6lko
orazisinds turizm zonalarinin vo turist marsrutlarinin miioyyan olunmast;

- turizm sahasindo zongin tocriibasi olan o©lkoalorlo kadr hazirligi sahasindo
beynolxalq omokdasligin genislondirilmasi.

Azarbaycanin bir cox rayonlarinda (Quba, $aki, Qabals, Goygol, Zagatala vo
s.) istirahot zonalar yaradilsa da, yuxarida geyd olunan toloblors tam cavab

vermadiyindon 6lkomiza turist aximi hala ki zaifdir. 2008-ci il biidcasinin investisiya
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xorclori bolmosindon 1,3 milyard manata yaxin vosait Nogliyyat Nazirliyino
ayrilmigsdi. Faiz gostoricisi ilo Nogliyyat Nazirliyindon sonra oan c¢ox paya sahib
olanlar “Azorenerji” (6,54%), Modoniyyat vo Turizm (5,33%), Tohsil (4,53%) vo
Iqtisadi Inkisaf (3,88%) Nazirlikloridir. 2008-ci il biidcasinin investisiya, yoni tomir-
tikinti xarclorini sahalor lizro nozordon kegirsok, gorarik ki, yena do on bdyiik pay
nogliyyat sektorunundur (1,41 milyard manat vo ya 32,6%). Avtomobil yollar
layihalorina ayrilan vasait investisiya xarclorinin toxminan 19%-ni togkil edir (8194
milyon manata yaxin). Tokco Bakida korpii, tunel vo kegidlar liciin ayrilmis vosait iso
Umumi investisiya xorclorinin 5,4%-1 haddinds vo ya 235,3 milyon manatdan bir
godor artiqdir.  Sonraki yerlori 9,56%-15 energetika, 6,56%-1o su ehtiyatlar1 vo
irriqasiya, 5,5%-lo madaniyyat vo turizm, 4,94%-1o tohsil, 3,52%-15 sohiyya vo s.
saholor tutur. Biidconin investisiya xorclorindon sahibkarliq vo kond tosarriifati
sektoruna 28 milyon 171 min manat vo ya iimumi vasaitin 0,65%-1, ali hakimiyyat
orqanlarina iso 243 milyon 550 min manat vo ya imumi vosaitin 5,63%-1 qodor pul
ayrilib'.

Gorlindiilyli kimi investisiya qoyuluslarinin istigamotlori getdikco daha da
geniglondirilir. Lakin bir ¢ox sahalaor vardir ki, onlara investisiya yonaltmokls yiiksok
igtisadi  somara 9ldo oluna bilor. Bunlar masingayirma, elmtutumlu saholor
(elektronika, informasiya sistemlaori, cihazgayirma va s.), ylingiil sonaye vo bir ¢ox
basqa saholor vardir ki, onlara investisiya yonaltmoklo hom shalinin tolobati daxili
ehtiyatlar hesabina 6donilor, hom do moasgullug probleminin hallinds do miioyyan
islor goriilmiis olar. Diinya bazarina ¢ixarilan omtoolorin osas hissasini do bu

saholorin mohsullar toskil edir.

! www.azstat.orq
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FOSIL III. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA INVESTISIYA QOYULUSLARININ
SOMORSOLI STRUKTURNUN FORMALASDIRILMASI VO INNOVASIYA
YONUMLULUYUNUN TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

3.1 Innovasiya yoniimlii investisiyanin stimullasdiriimasi

sahasinda dovlat tadbirlori

Diinya tosarriifatina inteqrasiya olunmus Azorbaycanin xiisusilo neft sektorun-
da diinya elmi, texnikast va texnologiyalarindan istifadoys asaslanan saholari ugurla
foaliyyot gostarirlor. Azarbaycanin diinya iqtisadiyyatina qosulmasinin cografiyasi
ildon-ilo genislonir. O geyri-neft sektoruna aid saholori do ohato edir. Nizamnama
kapitali Dovlot Neft Fondu (DNF) vosaitlori hesabina formalasan Azorbaycan
Investisiya Sirkoti Aciq Sohmdar Comiyyati 2006-c1 ilin martindan etibaron ayri-ayri
layiholori maliyyslosdirmays baslayib. Bu, faktiki olaraq 6lkads neft golirlorindon
istifadonin yeni mexanizminin totbigino baslanmasi demokdir. Hazirda hom
miitoxassislori, hom do beynolxalq toskilatlar1 diisiindiiron baslica masalo bu
mexanizmin geyri-neft sektorunun inkisafina no deracads tosir eds bilocayidir. Ciinki
sirkotin yaradilmasina dair Prezidentin soroncamia (30 mart 2006-ci il) gors, AIS
bilavasito Azarbaycanda "Neft vo gaz golirlorinin idars olunmasi iizro uzunmiiddatli
strategiya"ya uygun olaraq iqtisadiyyatin geyri-neft saholorinin inkisafina, bu
saholordo movcud miiassisalorin maddi vo texnoloji bazasinin yenilosdirilmasing
investisiya qoyulusunun tosviqgi mogsadi ilo yaradilib. Sirkotin investisiya
foaliyyotinin gayasini, asasan, Olko iqtisadiyyatinin geyri-neft saholorindo faaliyyot
gostoron sohmdar comiyyatlorinin vo digor kommersiya togkilatlarinin nizamnama
kapitalindaki istirak payini, o ctimlodon, sshmlorini almaqla miiddatli investisiya
goyulusunun hayata kecirilmasi togkil edir vo asagidaki prinsiplors asaslanir:

- sirkatin faaliyyat gdstoron vo ya yeni tosis edilon kommersiya togkilatlarinin
nizamnama kapitalina investisiya qoyulusu barads qorari istirak payi toklif edilon
toskilatin faaliyyotinin kommersiya somoraliliyini oks etdiron biznes-planlarinin
tohlili vo homin togkilatin tosiscilorinin, habelo digor istirakg¢ilarinin sahibkarliq

foaliyyoti sahasinds malik oldugu tacriiba va alds etdiyi nailiyyatlorin nozors alinmasi
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asasinda qabul edilir;

- sirkot investisiya qoydugu kommersiya toskilatinin nizamname kapitalinda
tistlin istiraka malik olmamalidir;

- kommersiya toskilatinin nizamnamo kapitalina qoyulan investisiya {i¢iin
sirkotin ali idarsetmo organinin miioyyan etdiyi miiddst bitdikdo sirkot oldo etdiyi
istirak payini bazar gqiymatlori ilo sataraq, kommersiya toskilatindaki istirakina xitam
Verir.

- sirkot foaliyyatinin genislondirilmasini  vo investisiyalarin hacminin
artirilmasini alavo sohm, istigrazlar buraxmaq vo ya kreditlor colb etmaklo tomin eds
bilar.

Sirkatin Miisahido Surasinin istirak¢1 olmaga dair gorar verdiyi ilk layiha “Milk
Pro” sirkati ilo Bakida yeni siid zavodunun insasimi vo GoOycayda yerloson siid
zavodunda beynslxalq standartlara cavab veran mohsul istehsalinin tomin edilmasi
liclin zoruri olan yenidonqurma islorinin aparilmasini, eloco do Giirciistanda siid va
stid mohsullar1 istehsalinin tomin olunmasini nazards tutur.

Sirkotin foaliyyatino ke¢mozdon 6nca istordik ki, Qazaxistan Investisiya Fondu
(QIF) Sohmdar Comiyyati barade bir godor malumat verak. Ciinki Azorbaycanda AIS
yaradilarkon mohz Qazaxistanin tocriibasi osas gotiiriiliib. QIF 2003-cii ilds yaradilib.
[lkin nizamnamo kapitalmin hacmi sonraki marholads artirilmagla 37,9 milyard tonga
vo ya 296 milyon dollar togkil edib. Fondun yaradilmasinin asas mogsadi geyri-
xammal sektorunda rogaboto davamli mohsul istehsali sahasindo ©6zol sektorun
togabbiislarinin dovlat torafindon dastoklonmasidir. Bu dostok mdvcud va ya yenidon
yaradilmis miiassisolorin nizamnams kapitalinda istirak vasitosilo hoyata kecirilir.
Fond qarsisinda qoyulan asas vozifalor sirasinda 6zal sektorun iqtisadiyyatin geyri-
xammal sahasino stimullasdirilmas: ilo yanasi, Qazaxistan sirkotlorinin 6lkodon
konardaki layihalarini birgo maliyyslosdirma yolu ilo onlarla xarici sirkatlor arasinda
istehsal yOniimlii kooperasiyalarin yaranmasimi stimullasdirmaq da var. Fond
layiholordo sohmlorin 49 faizo godarinin birbasa aldo edilmosi yolu ils istirak edir.
Sec¢im zamam listiinliik strateji investoru vo ya investorlar qrupu olan miiassisalorin

nizamnama kapitalinda istiraka verilir. Fond {i¢iin dovlat torafindon miioyyaonlosdiril-
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mis prioritet sahoalorin siralamasinda birinci yerds kond tosarriifati mohsullarinin
emal1 golir. Ondan sonra tikinti materiallar1 sonayesi, siiso sonayesi, kimya vo
neftkimya sonayesi, metallurgiya, masingayirma, meso vo agac emall sonayesi,
baligciliq sonayesi vo nohayat, infrastruktur (enerji vo nagliyyat) golir. Fondun indiya
godor maliyyalosdirdiyi layiholorin analizi gostorir ki, bu prioritetloro tam omal
olunur. Bels ki, indiyadok maliyyslosdirilon 29 layihadan 8-1 Qazaxistanin miixtalif
orazilorindo kond tosorriifati vo heyvandarlig mohsullarinin istehsali (yliksok
mohsuldarlig1 olan damazliq tosarriifatlarinin yaradilmasi), emali vo roqabatadavamli
son moahsulun (sirolor, konserv mohsullari, onlarin gablasdirilmas: {iciin tara) alds
olunmasina qodarki morhalalori ohato edon klasterlorin, 2-si isa baliq mohsullar
istehsali komplekslarinin yaradilmasi istigamatlidir. Daha 8 layiho Qazaxistanda son
iki ildo miisahido olunan tikinti bumunun tolobatin1 6domoys yoOnolib. Bura siiso
mohsullarinin istehsalindan tutmus, agac emali, yeksok keyfiyyatli mebel, sement,
beton, karpic, das va beton iizliiklor, taxta momulatlari, homginin tikinti ii¢iin vacib
olan digor mohsullarin istehsalinin togkilini nozords tutan layiholor aiddir. Burada
diggeti xiisusilo colb edon mogam istisnasiz olaraq biitiin layihalordo rogabato
davamli ixracyoniimlii mohsul istehsali prinsipinin asas gotiiriilmasidir. Planin icrasi
hom do 6lkonin neft-qaz sektorundan asililiginin minimuma endirilmasini nazords
tutur. Buna goradir ki, dord illik fealiyyoti dovriinde QIF neft-qaz sektoru iigiin
avadanlhq istehsalim nozordo tutan comi iki layihado istirak qorar1 verib. Bu,
hokumoatin Olkonin neft-qaz sektorundan asililigin1 azaltmaga, sektorlararasi
disbalans1 aradan qaldirmaga yoOnolmis vo xeyli ugur gazanmis real siyasotinin
olmasindan xabar verir.

Tasadiifi deyil ki, hazirda Qazaxistan biidcasinin ii¢da biri neft-qaz sektorunun
hesabina formalagir. Bu sektorun UDM-do xiisusi ¢okisi iso 28-30 faizdon yuxari
deyil. Miigayiso iiciin geyd edok ki, bu gostaricilor Azarbaycanda 60% vao 54,3%
toskil edir. Belo bir soraitdo Investisiya Sirketinin foaliyyatinin baslangicinda on
boyiik layialorinin neft sektoru ilo bagli olmasi tosssiif doguran faktdir. Belo ki,
sirkotin Miisahido Surasimin sadri H.Babayevin sozlorino gora, bu giinadok sirkot

torofindon 50-don artiq layihslords istirak imkanlarina baxilib. Sirkot torafindon
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icrasina hazirhq islori baglamis ilk layiho ise Azerbaycanda neft-kimya mohsullan
istehsal edon zavodun insasi ilo baglidir.

Layihonin  somoraliliyinin  qiymatlondirilmasi, inkisaf perspektivlorinin
aragdirilmas1 vo investorlarin calb edilmasi maqgsadi ilo maslohat¢i gismindo ABS-1n
"Allied Investment House" sirkoti calb olunub. Sirkatin istirak edacayi diger irihacmli
layiho "Qafgaz Trans Service" sirkoti ilo birlikdo Qaradag rayonu orazisindo neft
terminalinin insasim1 nozardo tutur. Homin terminal domir yolu dagimalar ilo Qara
doniz sahilinds yerlogon terminallara vo Baki-Tbilisi-Ceyhan asas boru komori ilo
Ceyhan limanina dasinacaq xam nefti Qazaxistan vo Tiirkmonistandan gobul etmok
liclin insa olunur. BOyiik Britaniyanin "Nexant Limited" sirkoti torofindon bu
layihonin texniki-iqtisadi osaslandirilmasi iizro islor aparilib. AIS bu terminalda
istirak pay1 25%-dir.

Sirkotin daha bir iri yatirimi da dolayzisi ilo neft sektoruna baglhidir. Belo ki, AIS
Conubi Koreyanin gomilarin, o climladon neft tankerlarinin, paromlarin vo konteyner
dastyicilarimin istehsali sahosindo ixtisaslasmus "STX" korporasiyas: ilo igbirliyi
qurub. Bu igbirliyi Baki otrafinda gomiqayirma zavodunun vo 9 kiilok enerjisi
istehsali qurgusunun tikintisini ehtiva edir. Bunlardan ilk olarag gomiqayirma
zavodunun tikintisi istigamatindo foaliyyoato baslanib. Bu layihado sirkotin istirakei
payinin 25 faizodok olmasi nozords tutulur.

Neft sektoruna baghi belo irthocmli yatirimlar fonunda siid mohsullarn
istehsalina sorf olunacaq 5 milyon 375 min dollar ¢ox kicik goriiniir. AIS-in qgeyri-
neft sektorunda istirak¢i oldugu digar iki layihadan biri "Azersun Holding" Sirkatlor
Qrupu ilo birlikdo Bakida giindslik istehsal giicii 100 tondan ¢ox olan yodlasdirilmis
vo rafinasiya olunmus duzun istehsali iizro zavodun ingasidir. Burada istehsal
olunacaq mohsulun xarico do ixrac edilmeosi planlasdirilir. Bu layihe geyri-neft
sektorunun inkisafi vo rogabotqabiliyyatli mohsul istehsalinin togkili baximindan
calbedici goriinsa do, onun “Azorsun”un Olkonin orzaq mohsullart ilo tochizati
sahosindoki (cay, bitki yaglari, sokor istehsali, homginin bir sira digor mohsullarin
idxalinda) moévcud inhisar¢i movgeyinin daha da giliclonmasino sabab olacagi

narahatliq doguran miihiim moqamdir. AiS-in yeni sement zavodunun insasi, habelo
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"Qaradag-Sement" ASC-do ekoloji cohotdon daha tomiz olan vo otraf miihito zaoror
vurmadan sement istehsalinin hoyata kecirilmosina imkan veran yeni texnologiyalarin
totbiqi layiholorindo istirakina golinco, bunlar sement istehsali sahosindo
inhisarlasmanin aradan qaldirilmasi baximindan shomiyyatli olsa da, onlarin 6lkada
tikinti sektorunun siiratlo zoiflomoyo basladigi indiki morhslodo no godor yerino
diisdiiyiinii soylomok miimkiin deyil.

AlS-in planinda olan basqa bir layiho barads do xiisusi qeyd etmoya ehtiyac
duyulur ki, bu da Azorbaycanda insulin zavodunun yaradilmasi layihosidir.
H.Babayevin ilin avvalindo verdiyi agiqlamada bu istigamotds diinyada insulin
istehsali sahosindo aparici sirkotlordon biri olan “Novo Nordiks”lo damsiglar
aparildigr geyd olunmusdu. Lakin QHT-lorin bununla bagli sorgusuna cavab olaraq
sirkotin yerli niimayondoliyindon Azaorbaycanin he¢ bir strukuturu ilo insulin
zavodunun ingas1 istigamotindo hor hansi damisiq aparmadiglarini, bunu heg
planlasdirmadiglarin1  bildiriblor. Masalo burasindadir ki, bu ildon etibaron
Azorbaycanda sokorli diabet lizro dovlot programinin icrasina bagslanib. Homin
program ¢ar¢ivasinda 0lkads insulindan asili olan diabet xastalorinin dovlot hesabina
insulinle tominatina iri hacmdas vasait ayrilmasina baslanib. Sokarli xastolorin sayinin
ildo orta hesabla 15 faiz artmasi bu istigamoto ildon-ilo daha boyiik hacmdo vasaitin
yonaldilocayindon xabar verir.

Miisahidolor gostarir ki, halolik Azarbaycan Investisiya Sirkotinin foaliyyatinin
onun yaradilmasi magsadino (geyri-neft sahalorinin inkisafi) uygunlugu prinsipina
tam omol olunmur. Bu uygunlugun tomin olunmasi iiciin ilk ndvbada sirkatin
foaliyyot prioritetlorinin dovlet iiciin ohomiyyatino gore konkretlosmasino ciddi
ehtiyac var. Qazaxistan tocriibasi gostorir ki, belo konkretlosmo siyasi irado ilo iist-
tisto diisdiikds kifayst qgodor ugurlu noticolorin 9ldo edilmosi miimkiin olur.
Azarbaycanda sirkotin foaliyyat mogsadi kimi imumi bir istigamat olaraq “qeyri-neft
saholorinin inkisafi” gostorilir. Hesab edirik ki, burada daqiglosmo aparilmalidir. Ilkin
morhoalada sirkatin tutalim ki, yaxin 10 illik fealiyyat prioritetlori olaraq geyri-neft
sektorunda bir ne¢o istigamot iizro rogabotodavamli son mohsul istehsalinin tomin

olunmast miioyyanlosdirilo bilor. Priortet sahslorin miioyyonlagdirilmasi zamani ilk
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novbada daxili bazarin tolabati vo alds olunacaq mohsullarin xarice ¢ixis imkanlar
nozora alimmalidir. Masolon, hazirda Azorbaycan bazari ucuz vo keyfiyyatsiz Cin
tekstilinin ciddi basqis1 altindadir. Belo soraitdo 6lkodo pambige¢iligin inkisafi vo
keyfiyyatli tekstil momulatlar istehsali kompleksinin yaradilmasi prioritetlorden biri
ola bilor. Bu kompleksdo istehsal olunacaq rogabotqabiliyyatli mallarin Rusiya,
Giirciistan, Belarus, Ukrayna vo digar 6lkalorin bazarlarina ¢ixarilmasi istigamatindo
ciddi bir ¢atinliyin olmayacagini baribagdan sdylomok miimkiindiir. Ciinki hazirda bu
Olkalor do keyfiyyotsiz Cin tekstilindon istifadoys mocburdular. Tosadiifi deyil ki,
homin oOlkelords isloyon yiiz minlorlo Azorbaycan votondasi tekstillo bagli biitiin
tolobatlarim  buradaki Tiirkiys mallart hesabmma oOdayirlor — onlarin isladiklori
Olkalords keyfiyyatli va alverisli giymatli mallarin qithig: var.

Investisiya sirkoti ii¢iin digor prioritet heyvandarlhigin inkisafi ola bilor. Bu
zaman uzun illordon bori tonozziill yasayan damazliq tosorriifatlarinin
dir¢aldilmosindon tutmus, rogabaotodavamli heyvandarliq mohsullariin istehsalina
kimi biitiin morholalori ohato edon kompleksin yaradilmasinin mogsad olaraq
gotiiriilmasi miimkiindiir. Prioritet olaraq hazirda xaos yasayan balig¢ciligin, orzaq
tohliikasizliyi baximindan zaruri olan taxil¢iligin, sitrus bitkilari istehsalinin vo digor
istigamatlorin do se¢ilmasi miimkiindiir. Har bir halda, konkret magsadlarin se¢ilmasi
vacibdir.

Miiasir dovriimiizdo yerli Oziinliidarsetmoa organlarinin  diinyanin aparici
dovlatlorindo gobul olunmus “paytaxtda vo sohordoki istehsal vo xidmotlor eyni
keyfiyyatlo oyalatlordo vo kondlorde olmalidir” prinsipi regionlarin inkisafina da
sorait yaradilacagim gostorir. Azorbaycan Prezidentinin 2004-cii ildo tosdiq etdiyi
“Azorbaycan Respublikasi regionlarinin sosial-igtisadi inkisafi Dovlat Programi™
(2004-2008) olkomizin iqtisadi inkisafinda yeni marhslonin baslangicin1 qoydu va
regionlarin inkisafinin siiratlonmasini tomin etmoyi dovlatin iqtisadi siyasatinin asas
istigamatlorindon biri saviyyasino qaldirdi. Oyalatdoki is adamlarina bir sira vergi
giizostlori vo digor imtiyazlar verilmasi tomin edildi. Goriilon kompleks tadbirlor
naticosinda regionlarda infrastruktur tominati vo kommunal xidmatlorin soviyyasi

xeyli yiiksaldildi. Yeni moktoblor, sohiyyo vo modoniyyat ocaqglari, idman
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komplekslori tikildi, yollar salindi, yeni is yerlori agildi. 2004-2008-ci1 iller arzindo
Olkomizda 3700 km yol ¢okilmis vo 25 yeni korpii istismara verilmisdir. Oguz—Baki
su komarinin ¢okilmasi, Samur—Abseron kanalinin rekonstruksiyasi, Baki-Astara,
Baki-Yalama vo Baki-Qazax avtomobil yollarinin beynslxalq standartlara uygun
yenidon qurulmasi ii¢iin hazirda intensiv islor gedir. 9lds olunan bu nailiyyatlorin
davam etdirilmasi iigiin 2009-2013-cii illords “Azarbaycan Respublikasi regionlarinin
sosial-igtisadi inkisafi Dovlat Programi”nin ikinci fazasi icra olunacaqdir.

Dovlat investisiya xarclorinds regionlarin inkisafi ilo bagh layihalorin hoyata
kecirilmasino ayrilan vaosait artirilir. Goriilocok islor “2008-2015-ci 1illor {igiin
Azorbaycan Respublikasinda yoxsullugun azaldilmasi vo davamli inkisaf Dovlot
Programi” ¢orcivasindo hayata kegirilocokdir.

Yiiksok hazirliga vo pesokarlifa malik gonc miitoxassislor hazirlamaq
mogsadilo “2007- 2015-ci illordo Azarbaycan gonclorinin xarici 6lkalords tohsili iizro
Dovlat Programi” gobul edilmisdir. Hor bir xalqin golocoyi onun tohsili, biliyi,
intellektual vo madoni soviyyasindon, homg¢inin, bu sahslordo diinyada bas veron
yeniliklorlo ayaqlasmasindan, onlarin yiiksok ixtisasli miitoxassis kimi rogabat
qabiliyyotinden asili olacaqdir. Oton bes ildo bu saholordo miihiim islor goriilmiis,
konkret noticolor oldo olunmusdur.

Qarsidaki illordo (2009-2015) Elmin Inkisafina dair Milli Strategiya vo
bununla bagl dovlat programinin gabul olunmasi nazords tutulmusdur. Homginin,
orta vo ali moktablordo tadrisin keyfiyyotini yiiksoltmok moqgsadilo asaslt islahatlar
hayata kecirilocokdir.

IKT-nin inkisafi dovlot siyasotinin prioritet saholorindon hesab edilir. Tarixi
Ipok yolunun kegdiyi Sorqi Avropa, Yaxin Sorq vo Morkozi Asiya olkolorini
birlogdiron “Qarb-Sorq yiiksok siiratli informasiya magistrali”nin texniki-igtisadi
osaslandirilma layihosi iizorindo do is aparilir. Bu super informasiya magistrali IKT-
nin oan ¢ox inkisaf etdiyi diinyanin iki nohang regionunu - Qarbi Avropani vo Sarqi
Asiyant birlogdirorok magistral iizorinde yerloson, qonsu olan homin regionlarla
miiqayisada zaif inkisaf etmis toxminon 20 6lkoni ohato edocakdir. Layiha 6lkomizda

beynoslxalq kommunikasiya markazinin va qlobal informasiya bankinin yaradilmasim
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da nazards tutur. Miitoxassislorin fikrinco, bu layihonin reallasmasi diinya miqyasinda
informasiya texnologiyalarimin genismiqyash totbigine vo tUmumiyyatls, regional
igtisadi inkisafa yeni tokan veracokdir. Azorbaycanin siyasi vo iqtisadi niifuzunu
yiiksaldon nahong enerji vo naqliyyat layihalorinin sirasina yeni bir layiha “Qarb-Sarq
yiiksok siiratli informasiya magistrali” da daxil olacaqdir.

Olkonin galocok inkisafina xidmot edocok innovativ foaliyyati tomin etmok
magsadilo RITN torofindon Azorbaycanda yiiksok texnologiyalar iizro Regional
Innovasiya Zonalarinin yaradilmasina hazirliq islori aparilir. Bu zonalar iqtisadiyyatin
miixtalif sektorlarinda yiiksak texnologiyalarin tatbigina, kigik vo orta sahibkarligin
inkisafina, xarici sirkotlorin vo potensial investorlarn 6lkonin IKT sektoruna calb
edilmasing, respublikada elektron avadanliglarin vo program tominatinin istehsalina,
Azarbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasinin daha da darinlogmosing xidmat
edacakdir. IKT sektorunun inkisafi vo iimumeon 6lkenin iqgtisadi, elmi, texniki poten-
sialinin inkisafina tokan veracayini ominliklo s6ylomoays imkan verir.

Regional innovasiya Zonasi layihosinin torkib hissosi kimi Beynolxalq infor-
masiya Texnologiyalar1 Universitetinin yaradilmas1 da Azorbaycanin IKT sektoru
ticlin yiiksok soviyyali kadrlar hazirlanmasi vo bu prosesa region Olkolorinin calb
edilmasi baximindan boylik sosial-iqtisadi somars vers bilar.

Iqtisadiyyatin xammal ixracati modelinin, iqtisadi hoyatin resurs bazasinda
fundamental doyisikliklorin bas vermasi, globallasma va diinya iqtisadi inteqrasiyasi-
na qosulma ABS, Rusiya, Tiirkiys, Yaponiya, Cin, Tayvan, Almaniya, Qazaxistan,
Fransa vo s. oOlkolorin yeni inkisaf ssenarilori vo modellori iizorinds islomaya
yonolmisdir.

Zaongin ehtiyatlart olan xammal ixracatcilar hasilat sonayesinin imkanlarindan
daha effektli istifado etmoklo, ixrac potensialini artirmaga, Xiisusi Iqtisadi Zonalar
(XiZ), texnoparklar yaratmaga, “beyin istehsali”m1 stimullasdiran todbirlor sistemi
hazirlayib hoyata kecirmoyo istigamatlonmislor. Bazi 6lkalar “beyin ixrac1” vo ondan
hor il aldo edilocak golirlori do prognozlasdirmaga baslamislar. Diinya 6lkslarinin
tocriibasi gostarir ki, IKT-nin elmi, nozori biliklordon praktikaya transformasiyasini

tomin etmadon miivaffoqiyyst qazanmaq olmaz. “Elektron hokumat”in pilot layihalor
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vasitosilo reallasdirilmasina comiyyeti hazirlamaq, onun praktikada todbiqinin
gecikdirilmosino yol verilmomolidir. Bu baximdan IKT-nin inkisaf perspektivlori
hagqinda ideyalarin reallasdirilmasi siiratlondirilmalidir.

Azorbaycamin IKT sahosindo regionun aparict olkosing cevrilmesi iiciin
mogsadyonlii dovlat siyasoti hoyata kecirilir. XXI osr miiasir informasiya comiy-
yotinin yaradilmasi, regionlarin zongin tabii sarvatlorinin tasarriifat¢iliq dovriyyasing
colb edilmosi, insan kapitalina xidmot etmosi yiiksok intellektual soviyyonin
formalagmasi baximindan keyfiyyotco yeni eranin baslangici sayila bilar.

Siyasi sabitlik, dinamik sosial-iqtisadi inkisaf, comiyyotdo demokratik
proseslorin daha da inkisafi, diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyanin dorinlogmasine
sorait yaradir. Nohong enerji vo nogliyyat layiholorinin reallasmasi, miitoraqqi
tocriibonin  monimsonilmasi  Azorbaycanin  informasiya ve kommunikasiya
texnologiyalarinin totbiqi, rabitonin inkisafi sahasinds do qabaqcil dovlatlor sirasina
cixmasina imkan yaratmisdir. Tosadiifi deyil ki, Davosda kegirilon Umumdiinya
Iqgtisadi Forumunun texnoloji hesabatinda Azorbaycanin informasiya vo
kommunikasiya texnologiyalarinin inkisaf saviyyasino goro MDB 6lkalori arasinda
birinci yeri tutdugu qeyd olunmusdur.

“Azorbaycan Respublikasinin inkisafi namino informasiya-kommunikasiya
texnologiyalar1 tizro Milli Strategiya (2003-2012-ci illor)” 6lkomizds bu sahonin
siiratli inkisafina giiclii tokan verdi. Conubi Qafqazda ilk dofs olaraq gobul edilmis bu
qglobal strategiya Azorbaycanin IKT sahosindo diinyanin gabaqcil 6lkolori sirasina
cixmasina, iqtisadi artimin siiratlonmasine vo xalqin rifahinin daha da yiikselmasine
sorait yaradacaqdir.

Olko iqtisadiyyatinin qeyri-neft sektoruna investisiyalarm calb edilmosi
sahasinda beynolxalq amokdaslhigin darinlagdirilmasi vo xarici investorlar sobakasinin
genislondirilmasi istigamotindo aparilan islor sirasinda investisiya toskilatlarinin
pesakar birliklorinda istiraka boyiik digqat yetiron Azarbaycan Investisiya Sirkoti cari
ilin yanvar ayinda Avropa Birbasa Investisiyalar vo Vengur Kapitali Assosiasiyasina
(European Private Equity and Venture Capital Association - EVCA), habelo Inkisaf

edon Bazarlara Birbasa Investisiyalar Assosiasiyasina (Emerging Markets Private



78
Equity Association - EMPEA) iizv gobul olunmusdur. 1983-cii ildon etibaron geyri-
kommersiya togkilat1 kimi foaliyyot gostoran Avropa Birbasa Investisiyalar vo Vengur
Kapitali Assosiasiyasinin  (EVCA) hazirda 925-don artiq tizvii var. Birbasa
investisiyalar sektorunu tomsil edon bu togkilatin funksiyalari istor Avropa, istarsa do
diinya miqyasinda 6z iizvlori vo miixtalif sahalorin aparici istirakcilari, o ciimlodon
institusional investorlar, sahibkarlar, dovlot organlar1 vo elmi dairolor arasinda
olagolorin mohkomlondirilmosina yardim etmokdon, sahibkarligin inkisafina vo
investisiya qoyuluslarinin genislondirilmosina olverigli soraitin yaradilmasindan
ibaratdir. Eyni zamanda, homin qurumun funksiyalarina sahavi arasdirmalarin tosviqi,
investisiya togkilatlar1 liciin pesokar standartlarin islonib hazirlanmasi vo tizvlorinin
pesokar inkisafinin tomin edilmasi, movcud problemlarin halli va tacriiba miibadilasi
istigamatinds tizvlari arasinda qarsiligli omokdashigin dastoklonmasi daxildir.

Oz novbesinda, 2004-cii ildo yaradilmis vo asason institusional investorlardan,
habelo marag1 olan digor toskilatlardan ibarat olan Inkisaf edon Bazarlara Birbasa
Investisiyalar Assosiasiyasinin (EMPEA) vozifosi igtisadiyyatin inkisafi prosesinda
soxsi kapitalin holledici ohomiyyotinin tobligindon vo diinyanin inkisaf edon
bazarlarinda daha da olverisli investisiya miihitinin yaradilmasinin tosvigindon
ibaratdir.

Sozii gedon toskilatlarda iizvliik Azorbaycan Investisiya Sirkotinin beynalxalq
investisiya birliyino inteqrasiyasina, Olkonin investisiya sektorunun vaziyyatino va
burada movcud olan imkanlara dair malumatlarin miintozom olaraq bilavasito xarici
investorlara catdirilmasina, habelo diinyada miisahido olunan on son tendensiyalar
nazors alinmaqla, 6lkads kapital bazarinin inkisafi vo investisiya miihitinin daha da
yaxsilasdirilmast sahasindo Sirkotin qarsisinda duran vozifalorin hallino yardim
edacak.

Investisiya qoyuluslarmm strukturunun tokmillosdirilmasi mogsadilo hoyata
kegirilon todbirlordon biri kimi Xiisusi Iqtisadi Zonalarin, Texnoparklarin
yaradilmasini misal gdstormak olar. Diinyanin bir ¢ox inkisaf etmis 6lkalorinds, eloco
do IEOO-do do azad iqtisadi zonalar miivaffoqiyyatlo foaliyyat gostarirlar. Olkomizda

do xarici dlkelorin tacriibasindon istifads edorok XiZ-in yaradilmasi miisbat naticolor
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vera bilor. Bunun ii¢iin XiZ-rin mogsadini, onlarin yaradilmasi mexanizmini, ona
totbiq olunacaq giizostlori miioyyon etmok vo XIZ-in yaradilmasindan aldo edilocok
iqtisadi somoaroni tohlil etmok lazimdir. Yuxarida geyd olunan, homginin IKT
sahosindo yaradilacaq azad iqtisadi zonalarin layihoslorinin miizakirasi ilo bagh

masalalar ndvbati paraqgrafin tohlil obyekti olacaqdir.

3.2 Investisiya qoyuluslarinin samarali strukturunun

tokmillagdirilmasi istigamatlori

Azarbaycan dovlati 6z inkisafinin daha yiiksok marholasina godom qoymusdur.
Qarsidaki illorde Azarbaycanin diinyanin on inkisaf etmis olkolorindon birina ¢evril-
masi, siyasi va iqtisadi cohatdon daha da qiidratli olmasi ii¢iin méhkom baza, giiclii
iqtisadi, elmi, texniki, texnoloji potensial vo kifayat qodor maliyys imkanlart mov-
cuddur. Azorbaycanin dinamik inkisafinda rabito vo informasiya texnologiyalariin
rolu artmaqgdadir. Alternativ, diversifikasiya olunan iqtisadi arttm monbaslari tapmag,
innovasiyalr struktur doyisikliklori aparmaq, xammala, enerjiya gonast edon, elm
tutumlu texnologiyalar, informasiya vo kommunikasiya sistemlari totbiq etmak, infra-
struktur sahalorini modernlosdirmok giiniin on vacib vazifasino ¢evrilmisdir.

Olkonin maliyys imkanlar1 genislonir, qanunvericilik bazas1 tokmillosir, inves-
tisiya calb edilmasi iiciin olverisli sorait yaranir. Azorbaycanin Oziiniin yerlosdiyi
cografi movqge azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi ii¢iin genis imkanlar agir. Bu im-
kanlar1 nozoro alaraq 06lko Prezidenti 2007-ci il martin 6-da “Azorbaycan Respubli-
kasinda xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi haqqinda” Forman imzalamisdir.

IEO va elaca do IEOO-in tacriibasinin dyranilmasi va tatbiqi son noticado ETT-
yo, iqtisadi artima vo ohalinin hoyat soraitinin yiiksaldilmasino sobob olur. Olko
iqtisadiyyatinin inkisaf1 tosarriifat kompleksinin reformasiyasi vo somarali innovasiya
proseslari naticasindo texnologiyalarla tochiz olunma daracasindon asilidir. Bundan
otrii zomanot, investisiyalarin effektiv calb edilmoasi ii¢iin alverisli hiiquqi sorait
olmalidir. Soharlar, baladiyyalor sosial ve iqtisadi soraitlorini yaxsilagdirmaq iigiin

miixtalif yollar axtarib tapirlar. Sohorlor artiq s6ziin birbasa monasinda investisiyaya
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ehtiyaci olan sahibkarlara ¢evrilirlor. Biitiin bunlarn hayata ke¢irmak iiciin soharlarin
daxili imkanlan kifayat qadar deyildir.

Diinya tocriibasino miiraciat etsok gorarik ki, 6lkaya investisiya axinini tomin
etmoyin on miitoraqqi vo genis yayilmis formasi azad iqtisadi zonalardir. Oz
novbasinds kecid igtisadiyyati soraitindo azad iqtisadi zonalar yaratmaq 6lkomizo do
bir cox istiinliiklor vera bilor. Olbatto, bu masalodo do elmi arasdirmalar 6n plana
cokilmisdir. Azarbaycan iqtisad¢ilarinin da xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi ilo
bagli miioyyon baxislar1 formalasir. Bu baxiglarin ana xottini 6lko iqtisadiyyatinin
davamli inkisafi, ilk novbado geyri-neft sektoruna diqggetin artirilmasi, globallasan
diinyada Azarbaycanin ragabats davamli bir 61ks kimi taninmas: togkil edir.

XiZ-in yaradilmasinda miioyyon maqsad olur. Bu hom zonanin, hom do
biitovliikde 6lks igtisadiyyatinin inkisafina xidmoat edir. Bu magsadlora asason xarici
ticarat foaliyyatinin aktivlesdirilmasi, ixracin hacminin artirilmasi, slava is yerlarinin
yaradilmasi, sonaye istehsalinin stimullasdirilmasi, xarici investisiyalarin calb
edilmasi, depressiv orazilorin inkisafi vo regionlararasi forqin azaldilmasi aiddir. Bu
maogsadlara catmagin iso yegana yolu diizgiin iqtisadi siyasot hazirlayaraq vergi vo
gomriik giizostlori vasitosilo miixtalif név preferensiyalari togdim etmokdir. XIZ-in
yaradilmasinda asas moagsad har hansi miiassiso vo ya arazilora giizostlorin verilmasi
olmayib, biitovliikkdo 6lko iqtisadiyyatinin dinamik inkisafina nail olunmasidir.
Azorbaycan da 0z ndvbosinds belo zonalart liman sohorlorinds yaradaraq diinya
igtisadiyyatina inteqrasiya prosesini siirotlondira bilor. Bu hamg¢inin 6lkoys kapital vo
mohsul axinma sabob ola bilar. Diinya tacriibasi coxdan siibut etmisdir ki, XIZ-in
yaradilmasinda mogsad diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya ilo yanasi (azad ticarat
zonalari, ixrac-istehsal, gomriik va s.), hom do geri galmis regionlarin inkisafina nail
olmaqdir. Ona goro do hor bir konkret hala goéro XIZ yaradilmasinin sobob vo
mogsadleri forqli ola biler. Belo ki, ABS vo Boyiik Britaniya kimi IEO-do AlZ-in
yaradilmasi regional siyasatin torkib hissasi kimi depressiv rayonlarda kigik vo orta
biznesin inkisafina xidmot edir. Bu mogsadls homin orazids digar rayonlara nisbaton
kicik vo orta sahibkarliqla masgul olanlara foaliyyot azadligi vo maliyyo giizostlori

verilir. Heg siibhosiz, Azorbaycanda XIZ yaradilarkon regionlarin inkisafi diggot
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morkozindon konarda galmayacaqdir. Bu vo ya digor zonami yaradarkon qarsiya
goyulan magsaddon asili olaraq zonanin formalasdirilmasi zamani1 miisyyan taloblor
meydana ¢ixir:

- xaricl vo daxili bazarlara ¢ixmaq baximindan olverisli nogliyyat-cografi
soraitin olmasi1 va inkisaf etmis nogliyyat-kommunikasiya sistemlorinin movcudlugu;

- inkisaf etmis istehsal potensiali, istehsal vo sosial infrastrukturun
movcudlugu;

- tobii resurs ehtiyatinin komiyyat vo keyfiyyot baximindan movcudlugu
(karbohidrogen, slvan metallar, meso resurslari va s.).

Yuxarida qeyd olunanlara asason demak lazimdir ki, XIZ iiciin olverisli arazi
xarici Olkolora miinasibotdo yaxin - sorhadyani, doniz ticarot yolu vo magistral
naqliyyat sobokasi olan, sonaye, elmi vo modoni morkoz rolunda ¢ixis edon, tobii
resurs ehtiyatinin comlosdiyi arazi olmalidir. Bozi hallarda XIZ-i inkisaf etmomis
sonayesi, istehsal vo sosial infrastrukturu olan eyni zamanda uzunmiiddatli dovlat
programlarint hoyata ke¢irmoys imkan veran yeni tosorriifat rayonlarinda yaratmaq
mogsadouygun sayilir.

XIZ-lor yaradilarkon ona toqdim olunacaq giizostlori asagidaki kimi
gruplasdirmagq olar:

a) miixtalif név giizast vo stimullarin totbiqi:

- Xarici ticarat - idxal-ixrac riisumlarinin asagi salinmasi va ya lagv edilmasi,
xarici ticarat amaliyyatlarinin hayata kecirilmasinin sadalosdirilmasi;

- Fiskal - konkret foaliyyot ndvlorinin vergi stimullagdirilmasi. Giizagtlor
vergi bazasina, onun ayri-ayri komponentloring, vergi doracasinin saviyyasing, daimi
vo ya miivaqqati vergidon azad edilmayas aid ola bilar;

- Maliyys - 0ziindo birbasa vo ya dolayr yolla subsidiyalagdirmani
comlogdirir. Birbasa subsidiyalar dedikdo, dovlot biidcosi vesaitlori vo dovlet
kreditlori, dolay1 iso kommunal xidmaotlora asagi tariflorin miioyyonlosdirilmasi,
torpaqdan istifadoys gors icara haqqinin asagi salinmasi vo s. basa diisiiliir;

- Inzibati - miiassisalorin geydiyyati sisteminin vo xarici votondaslarin giris-

cixis rejiminin sadalosdirilmasi;
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b) zonanin lokal suratds genis iqtisadi spektrds gorarlar qobul etmok azadlig;
¢) morkozi hokumot torafindon hartorafli dostok.

Xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi he¢ do moagsad deyil, regionlarin sosial-
iqtisadi inkisafin1 vo diinya iqtisadiyyatina intensiv inteqrasiyasini tomin etmak ii¢iin
bir vasitadir. Bu baximdan, bels zonalarin yaradilmasi iiciin konkret olaraq iqtisadi vo
elmi cohatdon asaslandirilmis programlar hazirlanmalidir.

Azarbaycanda turizm biznesinin inkisaf etdirilmasi ilo slagadar olaraq demak
olar ki, bizda xarici turistlori gobul etmak iiciin halo beynolxalq standartlara cavab
veran kifayot godor mehmanxanalar vo turist bazalart movcud deyildir. Yiiksok
keyfiyyatli xidmat saviyyasi va rahatlig ilo se¢ilon bels bir mehmanxananin ingasi vo
ya rekonstruksiyasi liciin cox vasait tolab olunsa da, respublikanin buna giicii catar.
Yay Olimpiya oyunlarinin kegirilmosinds iddiali olan 6lka liciin bu amil vacib sayila
bilor. Turist-rekreasion tipli xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi hagqinda da
diisiinmok olar.

Azarbaycan UDM-in artim tempina gora diinyada lider dovlota cevrilmisdir.
Bilavasito respublikamizin istiraki ilo gercokloson global ohomiyyatli neft-qaz vo
kommunikasiya layihslori Azorbaycanda da davamli vo sabit inkisafin mohkom
tomalini qoymusdur. Bu tomollor iizorindo 0lko iqtisadiyyatinin digor strateji
saholarinin inkisafi li¢iin do perspektivlor agilmisdir.

Aragsdirmalar gostarir ki, emaledici sonaye respublikamizda bir ¢ox baximdan
rogabot stiinlityiino malik olan perspektivli iqtisadiyyat sahosidir. Bu rogabat
Ustiinlityli yalniz 6lkomizin zongin xammal bazasi vo ucuz is¢i qiivvasing malik
olmasindan ibarat deyil. Bu homcinin onunla oslagadardir ki, sovet dovriindo
xammalin ilkin emalinin hoyata kecirildiyi masinqayirma, kimya, yiingiil vo yeyinti
sonaye saholorindo 6z hocmino gors shomiyyatli doracads asas fondlar toplanmisdir.
Nohong emaledici istehsal giiclorinin mévcud olmasi bu sahads Azarbaycanin diinya
bazarinda 6z mohsullar ilo istirak etmosi ii¢iin genis imkanlar yaratmisdir. Lakin
Azarbaycan iqtisadiyyatt qlobal tosorriifat sistemina sovetlordon miras alinmis vo
deformasiya olunmus iqtisadi strukturla inteqrasiya edir. Bu strukturun osasini

rogabat iistiinliiyliniin resurs amillori va siiratlo qocalan istehsal aparati toskil edir.
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Azorbaycanin beynslxalq omok bolgiisiindo asas etibart ilo xammal saticist kimi
istirak etmasinin baglica soboblori elmi-texniki tochizatin zoif inkisaf soviyyasi,
emaledici sonaye mohsullarinin bir coxunun diinya bazarlarinda ragabat gabiliyyatina
malik olmamasindan ibaratdir. Olkomizin xarici ticaratinin xammal yoniimlii miiasir
voziyyati, demok olar ki, istehsal potensialinin durumu ilo sortlonir. Umid edirom ki,
hazirlanmaqda olan sonayenin inkisaf programinda homin amillor diggetlo nozors
alimacaqdir.

Qeyri-neft sektorunun siirotli inkisafinin tomin edilmasi sahasinds hoyata
kecirilon irimiqyash todbirlor arasinda “Regionlarin sosial-iqtisadi inkisaft tizro
Dovlot Programi”, aqrar bolmodo ciddi doniis yaradilmasima ve sahibkarliq
foaliyyotinin canlandirilmasina yonoldilmis iqtisadi siyasot miistosna ohomiyyato
malikdir. Inkisafin tomin edilmosi iiciin 6lkado mévcud olan regional disbalansin
aradan qaldirilmast 6lko iqtisadiyyatinin neft amilindon asililiginin azaldilmasina,
geyri-neft sektorunun inkisafinin siirotlondirilmasina yOnoldilmisdir. Adi ¢okilon
ohatoli sonadds bdolgolordo ©zal miilkiyyatin vo sahibkarligin inkisafina xiisusi
ohomiyyat verilir.

Bir cox olkoslorin tocriibasindon tasdiglonir ki, informasiya texnologiyalari
sahasinds innovasiya tomayiillii kicik vo orta sahibkarliga komok, elmi todqiqatlarin
kommersiyalasdirilaraq elmin dovlotdon asilihigmin azaldilmasi, xarici IT sirkatlorin
vo potensial investorlarin Azorbaycanin IT bazarma calb olunmasi, texnologiyalar
isloyib hazirlayanlar vo investorlar arasinda kommersiya olagslorinin yaradilmasi,
inkisafin miixtalif morhalslorinds elmyoniimlii texnoloji layihalora yerli vo xarici
investisiyalarin colb olunmasi, yeni is yerlorinin yaradilmasi, yiiksok ixtisasli vo
beynolxalq tocrilboya malik IT miitoxossislor yetisdirmok, regional innovasiya
sisteminin formalasdirilmasi va tatbiqi, texnologiyalarin vo informasiya resurslarinin
otliriilmasi vo s. bu kimi magsadlarin reallasmasi ii¢iin Texnoparklarin yaradilmasi vo
inkisafinin tomin edilmasi kecid iqtisadiyyathi olkoalorin iqtisadi inkisaf ii¢iin bir
vasitadir. Hom¢inin geyd etmok lazimdir ki, vergi vo gomriik siyasatindo miiayyon
doyisikliklor aparmagla 6lkomizi Sorq vo Qarb arasinda tranzit informasiya bazarina

ceviro bilarik. Tohlillor gostorir ki, elektron informasiya resurslarinin 80-85 faizi
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Qorbi Avropa vo Simali Amerikada comlogsmisdir. “E-kontent”-a artmagda olan
koskin tolobati 6domak iiciin Azorbaycan tranzit informasiya markazi rolunu oynaya
bilar. Belo olan halda, genis region ii¢iin bu xarclor 2-3 dofs azala bilor. Bunun iiciin
1s9, informasiya resurslarindan 6lko daxilindo ohalinin tolobatina uygun istifadoenin
toskil edilmasi vo Olkonin informasiya texnologiyalarinin ixracatgisina ¢evrilmasi
ticlin informasiya-kommunikasiya texnologiyalar1 sahasi lizra azad iqtisadi zonanin
(IT Texnopark) yaradilmasi zoruridir. Respublikamzda informasiya texnologiyalar
sonayesi iizro azad iqtisadi zonamin - IT Texnoparkin Azorbaycan modelinin
yaradilmas: tokliflori yerli vo xarici IKT sirkatlori, elm-tohsil comiyyatlori, konsalting
sirkotlori ilo miizakiro edilmis vo IT Texnoparkin yaradilmasmnin vacibliyi biitiin
goriislords istirak¢ilar torofindon bildirilmisdir.

Bununla olagodar “Ernst&Younq” vo Salans sirkotlori torofindon IT
Texnoparkin yaradilmasi {ciin tokliflor paketlori islonib hazirlanmisdir. Toklifin
miitoxassislor torofindon miizakira olunaraq yiliksok qiymoatlondirildiyini nozors
alaraq, respublikada informasiya vo kommunikasiya texnologiyalari senayesi iizro
xiisusi iqtisadi zonanin (Texnoparkin) yaradilmasi masalasinin miizakirs edilmoasi
toklifi ilo Nazirlor Kabinetino vo Milli Maclisa miiraciot olunub. Texnoparkin
yaradilmasi ii¢iin miivafiq todbirlorin (Dovlat Programinin, ganunun, asasnamonin,
hiiquqi sonadlorin layihslorinin hazirlanmasi) hoyata kecirilmoasi mogsadilo xiisusi
qrup yaradilib.

Tacriibada tosdiglonir ki, informasiya texnologiyalar1 sahasindo innovasiya
tomayiillii kicik vo orta sahibkarliga komok elmi-tadqiqatlarin kommersiyalasdirila-
raq elmin dovletdon asiliigimin azaldilmasi, xarici IT sirkotlorin vo potensial
investorlarin Azorbaycanin bu bazara colb olunmasi, texnologiya hazirlayanlar vo
investorlar arasinda kommersiya alagalorinin yaradilmasi, inkisafin miixtolif marhals-
lorinds elm yoniimlii texnoloji layihalors yerli vo xarici investisiyalarin calb olun-
masi, yeni is yerlorinin yaradilmasi, yiiksok ixtisasli vo beynalxalq tocriiboays malik
miitoxassislor yetisdirmok, birgo tadqiqat layihalori, regional innovasiya sisteminin
formalasdirilmasi va tatbiqi, texnologiyalarin vo informasiya resurslarinin otiiriilmasi

va s. bu kimi moagsadlarin reallasmasi tigiin texnoparklarin yaradilmasi vo inkisafinin
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tomin edilmasi kegid iqtisadiyyatli 6lkslar iiciin alternativsiz vasitadir. Azarbaycanda
informasiya-kommunikasiya texnologiyalarinin inkisaf dinamikasi, ona olan dovlat
gaygist vo beynalxalqg qurumlarla omokdash@imiz, ugurla hoyata kecirilon neft
strategiyas1t Olkoyo olan inamin artmasina miisbat tosir edir vo bizim yiiksok
texnologiyaya osaslanan iqtisadiyyatimiz iizro qarsiya qoydugumuz vazifolorimiz
beynolxalq investisiya comiyyati torofindon miisbat qarsilanacaqdir.

Innovasiya yoniimlii investisiyalar 6lkomiz ii¢iin halo yeni oldugu ii¢iin onun
stimullasdirilmast sahasindo dovlatimizin tocriibasi azdir. Buna goro do bu sahads
xarici dovlatlorin yiiriitdiiyli siyasatin Oyronilmasi respublikamiz ii¢ciin ¢ox miihiim
masaladir. Diinya tacriibasi gostarir ki, xammal ixracatgist olan 6lkalorin aksariyyati
iclin iqtisadiyyatin birtorofli inkisaf1 xarakterikdir. Bu 6lkalords elm vo texnikanin,
texnologiyanin inkisafi geri qalir. Iraq, Venesuela, CAR, Soudiyyo Orabistani,
Kiiveyt, eloco do Azorbaycan kimi xammalla zongin olan 6lkalarin biidco galirlorinin
asas hissasini xammal ixracindan daxil olan galirlor togkil edir. Sinqapur, Yaponiya,
Conubi Koreya, Tayvan kimi tobii ehtiyalar1 az olan 6lkalarin inkisafinin asasinda iso
emaledici sonayenin inkisaft durur. Bu 6lkslords azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi,
innovasiya yoOnimlii investisiyalarin diizgiin reallasdirilmasi naticesinda yiiksok
iqtisadi gostariciloro nail olunmusdur. Odur ki, novboti paraqrafda azad iqtisadi

zonalarin yaradilmasi sahasindoki xarici 6lkalarin tacriibasi arasdirilir.

3.3 Innovasiya yoniimlii investisiyanin stimullasdiriimasi sahasindo

xarici Olkalarin tocriibasi

Tacriiba gostarir ki, on zongin tabii resurslari olan 6lks bels diinyanin an somo-
roli ideyalarindan, elmi-texniki yeniliklorindon, gabaqcil texnoloji sistemlorindon
istifado etmoadon miivaffogiyyat gazana bilmoz. Bu cohotdon Singapurun tocriibasi
diqgatalayigdir. Tabii resurslart yox daracasinds olan Sinqapur xarici alaqesiz, diinya
inkisaf resurslarindan, on yeni texnika vo texnoloji sistemlorindon, informasiya,
kommunikasiya texnologiyalarindan, diinya elmindan, tocriibasindon vo kapitalindan

istifado etmadan inkisaf edo bilmazdi. Diinyaya inteqrasiya etmoak Singapur hokumo-
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tinin birinci daracali isi olmusdur. Sinqapurda istehsal vo sosial infrastruktur sahalori
yaratmagq, yollar, korpiilor salmaq, aeroportlar insa etmok, informasiya vo kommuni-
kasiya texnologiyalari sistemlori, enerji, kommunal miiassisalor yaratmaq dovlatin isi
olmusdur. Sahibkarlar iso zavodlar, fabriklor yaratmagqla, istehsal masaloalori ilo
masgul olmusdur.

Singapur, Kiiveyt, Norve¢, Conubi Koreya kimi 6lkalors irthocmli investisiya
goyulur. Bu 6lkodo Amerika metodunu Oyronmoyi do unutmamislar. Misal {igiin,
Harvard universiteti 20 milyard dollardan cox vasaitini oldugca miixtalif aktivlora
yerlosdirir, kiilli miqdarda golir oldo edir. Sinqapurda da universitet fondlan
yaradilmasindan, sorbast pullarin xarici idaragiliys verilmoasindon genis istifado
olunur.

Islahata qodorki iqtisadi odabiyyatlarda insan kapitalimin yaradiciliq imkanlart
kifayot qodor dyronilmisdir. Insan kapitali nazoriyyasinin osasin1 miioyyon maliyya
yigimlarinin insan kapitalina investisiyaya yonoaldilmasi toskil edir. Insan kapitalina
investisiya qoyulusu fordlorin omok mohsuldarliginin yiiksalmasina tosir etmoklo
golocakdoa alda edilon galirlorin dofalarlo artimini tomin edir.

Diinya tocriibasi gostorir ki, perspektiv baximindan biidco daxilolmalari
arttminin neft hesabina asanligla formalasmasi, elmi, texniki vo texnoloji sistemlorin
inkisafina giiclii tosir edo bilmir. Xammal ixracatcgist olan Olkolor 2-3 osas ixrac
mallarinin - neftin, misin, tobii qazin, meso materiallarinin diinya bazarinda
giymatlorinin doyisilmasindan asili voziyyata diisiirlor. Xammal ixrac edon 6lkslarin
oksoriyyati liclin sonayenin, elmin, texnoloji sistemlorin birtorafli inkisafi
saciyyavidir. Asanligla galir aldo etmak bu 6lkalari kaskin texniki, texnoloji inkisaf
zorurati qarsisinda qoymur. Istonilon 6lko misal ola bilor. Zongin xammal ehtiyatlart
olan Iraq, Kiiveyt, Soudiyyo Orabistani, Venesuela vo enerji ehtiyatlar1 sifira yaxin
olan Yaponiya, Conubi Koreya, Singapur, Tayvan va s. Olkalorin sosial-iqtisadi
inkisafinin miiqayisali tohlili buna siibutdur. Birinci qrup dlkolords xammal istehsali
vo ixraciin artimi emal sektorunun inkisafim 2-3 dofe gabaglayir. Xammal ixraci
hesabina dovlat biidcasi golirlorinin rahatca formalagsmasi miirgiilosdirici “maliyyo

yastig1” effekti yarada bilor. Yiiksok golir oldo etmok, he¢ do avtomatik olaraq
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iqtisadiyyatin hortorofli inkisafi, xalqmn rifahinin yiiksoldilmasi vasitesino cevrilo
bilmir. Kiilli moblogdo valyuta idxali pul kiitlasi ilo omtos Kkiitlasinin nisbatini
doyisdira, Olko iqtisadiyyatinda inflyasiyaya sobob ola bilor. Dovlat golirlorinin
yaranmasi, bolgiisii va istifadasinda askarliq, soffafliq olmamasi vo ya az olmasi iso
daha agir sosial-iqtisadi naticolara gatirib ¢ixara bilar.

Moslum oldugu kimi tabii sarvatlori sifira yaxin olan 6lkalor yasamaq, ragabat
aparmagq, inkisaf etmok vo qalib golmoak ii¢iin beyin islotmays, elmi-texniki toraqqini
siirotlondirmaya, yeni texnoloji sistemlors, idaroetmo {isullarina yiyslonmoyo,
mohsuldarligr yiiksaltmays calisirlar. Onlarin 6zlorinin tobist maddaslarine tosir etma
imkanlarin1 on yeni texniki, texnoloji sistemlordon, informasiya, kommunikasiya
vasitalorindan istifado etmadon yasamalari sadaco olaraq miimkiin deyil.

ABS-da iqtisadiyyat vo xarici ticarat sahosinds prinsipial gorarlarin goabul
edilmosindo Ag evds yaradilmis Elm vo Texnologiyalar iizro Milli Sura, Iqtisadi
Moslohotcilor Suras1 vo Dayaniql Inkisaf iizro Sura bilavasito istirak edirlor. ABS-1n
Dovlat Departamenti, maliyys, energetika, omok vo miidafis nazirliklori, Kigik
Biznes Islsri tizro Idaro, Dtraf Miihitin Qorunmasi iizro Agentlik, Ixrac-Idxal Banka,
Ticarot vo Inkisaf iizro Agentlik, Xarici Ozl Investisiyalar Korporasiyas: kimi
hokumoat qurumlar iqtisadi inkisafin vo sonayeyo yardimin miixtalif aspektlori ilo
mosgul olurlar. Bu o0Olkads yeni texnoloji siyasotin garsisina ii¢ 9sas mogsad
qgoymuslar: is yerlori yaratmagla otraf miihitin qorunmasini tomin etmoak, uzunmiid-
dotli 1iqtisadi yiiksoliso sorait yaratmaq; votondaslarin ehtiyaclarina hassasligla
yanasan somarali hokumoatin modvcudlugundan faydalanmaq; fundamental elmi
kosflords, riyaziyyat vo mithandis isinds diinyada birinci olmagq.

ABS-da investisiyalarin fundamental todqiqatlara vo yeni texnologiyalarin
inkisafina qoyulmas: hokumotin baslica funksiyasidir. Orada ©0zol bolme ilo
torofdasliq edorok ABS-in iqgtisadi qiidrotini moéhkomlondiron texnologiyalarin
istifadosine yOnolmis milli siyasoti hazirlayan aparici orqanlar vardir. Kongresin
gorart ilo yaradilmus Milli Standartlar vo Texnologiyalar Institutu, Milli Texniki
Informasiya Xidmati, ABS hokumatinin qurumlarina vo xarici monbaloro osaslanan

elmi, texniki vo iqtisadi molumatin morkozi banki va s. foaliyyat gostorir. Onlar
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diinyada ABS-in yeni texnoloji sistemlor sahosindo liderlik mdvqgeyinin qorunub
saxlanmasini tomin edir.

Xarici tocrilbbadon cixis etsok, Rusiyadaki proseslori do goz Oniino almaq
lazzimdir. Bu olkedo bir neco investisiya fondu var: Rusiya Informasiya-
Kommunikasiya Texnologiyalar1 Investisiya Fondu, Rusiya Vencur Fondu, Yasay1s
Ipoteka Kreditlosmosi Agentliyi (YIKA), Rusiya Inkisaf Korporasiyas: vo nohayat,
Rusiya Investisiya Fondu. Fondun vosaitlori ilk névbado iimumi dévlot ohomiyyatli
infrastrukturun inkisafina, Rusiya innovasiya sistemi elementlorinin yaradilmasi vo
inkisafina hesablanmais, institutsional formalagsmanin tomin olunmasini1 nozordo tutan
layihalorin dostoklonmasine yonaldilir.

Yoni Fondun magsadlari konkret miioyyanlosdirilib vo maliyyalosmo barado
gorar1 iimumdovlat shomiyyatli investisiya layihalori tizra hokumat komissiyasi verir.
Oton il fonda daxil olan miiraciotlorin oksariyyati nogliyyat sektoruna aid olub. Dsas
tistiinliik ayri-ayr1 regionlarin inkisafi ii¢iin prinsipial shomiyyato malik infrastruktur
obyektlorina vo ya belo obyektlorlo bagli olan iri istehsal layiholors verilir. Fond
vosaitlori hesabina yaradilan federal infrastruktur obyektlori 6zal sektordan irihacmli
investisiyalar1 stimullasdirir. 2005-ci ilds fond hesabina investisiyalasmanin hacmi 95
milyard rubl (toxminon 3,7 milyard dollar) olub, 2007-2009-cu illar iizra perspektiv
maliyyo planina asason bu vosaitlorin hocminin 378 milyard rubl (toxminon 138
milyard dollara yaxin) olmasi nazords tutulmusdu. Maliyyslosmas liciin gabul edilon
layiholordo fond vasitosilo dovlet maliyyalosmasi 13-60 faiz arasinda doyisir.
Layiholorin hacmi na gadar boyiikdiirss, oradaki dovlst pay1 bir o gador asagidir. Neft
golirlorinin RIF vasitosilo infrastrukturun inkisafina yonoldilmosi prosesi vahid bir
markazdon va ciddi nazarat mexanizmlarinin totbiqi yolu il hayata kegirilir.

Diinya tocriibasine miiraciot etsok gorarik ki, 6lkays investisiya axinini tomin
etmoyin on miitoraqqi vo genis yayillmis formasi azad iqtisadi zonalardir. Azad
igtisadi zonalar alverisli investisiya miihiti olan 6lkalords daha yaxsi inkisaf etmisdir.
Olverisli investisiya miihiti dedikds, burada he¢ do giizostlorin c¢oxlugu va
miixtolifliyi deyil, oan osas1 xarici firmalarin daha ¢ox monfoot qazanmasi basa

diisiiliir. Amerika vo Avropada AIZ-doki hal-hazirki monfoat normasi 30-35% toskil
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edir. Asiyada iso maliyys bohraninadok TMK 40%-dok monfoat aldo edirdilor. AiZ-
da goyulan kapitalin ¢ixarilmasit miiddati hor hansi bir digar sahaya nisbaton 2-3 dofa
azdir. Hal-hazirda diinyada 1000-don cox AIZ foaliyyat gostorir. Onlarmn foaliyyat
gostardiyi 100 6lks icorisinds tokca ABS-da 200-ii var. 80-ci illordon etibaron Asiya
olkolori olan Cin, Conubi Koreya vo Malayziyada foaliyyoto baslayan AlZ, soziin
haqigi monasinda, iqtisadiyyata boyiik tohfolor vermis oldu. Zonnimca, bu baximdan
IEO-in, Cinin vo MDB o6lkalorinin tocriibasinin Oyronilmosi praktik ohomiyyat
dasiyir.

SSRI dévriinda ilk AIZ 80-ci illorin sonlarinda yaradilmaga baslanmisdi. AIZ
yaradilmas1 iizro 0Oziinde onun mogsadi vo konsepsiyasim oks etdiron vo
moagsadouygunlugunu osaslandiran rosmi sonadlor hazirlanmisdi. Bu zaman AlZ-in
toskil edilmosindo asas moqsod miiossisalorin xarici iqtisadi foalliginin artmasi
noticosindo AiZ-da birgo miiossisalorin yaradilmasi idi. AlZ-o SSRI-nin dovlotlor-
arasi iqtisadi foaliyyatinin stimullagdirilmasinda komokgi bir vasito kimi baxirdilar.
Birinci névbade AlZ-i Uzaq Serqds yaratmaq istoyirdilor. Hesab edilirdi ki, inkisaf
etmis elmi-texniki potensiali olan bu region mévcud yerli texnologiyalar vo xarici
kapital hesabina yiiksok keyfiyyotli elm tutumlu mohsullarin istehsali ilo inkisaf
etmoli 1di. Orazido tosarriifat-hiiquqi giizostlor iso yalmiz birgo miiossisalora
miinasibatda totbiq olunurdu. Xarici investisiyalarm hoddi iso SSRI orazisinds foaliy-
yat gdstoron normalar asasinda tonzimlonirdi.

Qazaxistanda ilk AIZ 1991-ci ildo Cezqazqan vilayatinds Jayrem-Atasuyda,
Taldikurqan vilaystindo Alakul vo Jarkent, "Taldikurqanvnestrans" miiassisosinin
nazdinda subzona, Kustanay vilayatinds Lisakov vo Almatida "Atakond" azad ticarat
zonasi soklinde yaradilmigdir. Bundan olavo, bir ¢ox vilayatlor do (Atirau, Sorqi-
Qazaxistan, Karaganda, Mangqistau) AIZ kimi elan edilmisdir. Lisakov XIZ-nin
gostaricilari regionda iqtisadi vaziyyatin sabitlosdiyini gostorir. 1993-cii ildo bu zona
yaradildigdan sonra sonaye istehsali 22.9 dofs artdi, 1997-ci1 ilds istehsalin artimi iso
74% toskil etdi. Homin ilds porakonds ticarat isa 1996-c1 ila nisbaton 129.5% toskil
etmisdir. Movcud miiassisalorlo yanasi onlarla yeni yiingiil vo yeyinti sonayesi

miiassisalori yaradilmisdir. Kicik vo orta biznes subyektlorinin dinamik inkisafi
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naticasinda onlarin biidca golirlorindaki xiisusi ¢okisi 59.8%-o catmusdir. Inzibati sura
omok haqqr vo pensiyalart vaxtinda vo biitovlikde 0Odoyir, layihalari
maliyyalosdirirdi. 1997-ci ildo neft emali sonayesindo mohsul istehsali 3.0%, yiingiil
sonayeds 3.4 dofo, yeyinti sonayesinda is9 57.8% artmisdir. Taxil istehsali 23 dofs,
kond tosarriifati masinlart liciin ehtiyat hissalori 4 dofs, kagiz 2.3 dofo, neft 2.7%,
tikis momulatlart 34%, ¢orok vo ¢orok momulatlart 31.4%, sirniyyat mohsullar
istehsal1 is0 4.1 dofo artmgdir.

Hal-hazirda regionda 7 birgo miiossiso foaliyyat gostorir ki, onlardan da 4-ii
neft-qaz yataqlarmin kosfiyyat1 ilo mosguldur. 1997-ci il orzindo AlZ-ya 1.8 mird
tenge (23.8 mln dollar) xarici investisiya qoyulub vo monimsanilib, 62.5 mlrd
tengelik (821.8 mln dollar) layihs 1so baxilmagq iizradir.

Beloliklo, Qazaxistanda AlZ-in inkisafi regionlarda iqtisadi islahatlar1 hoyata
kecirmoklo sonaye mohsullart istehsalim artirmaga, xarici investisiya calb etmayo,
daxili bazar1 rogabatqgabiliyyotli mohsullarla tochiz etmaya imkan verir.

Cinin AIZ yaradilmasi sahasindo 25 illik tocriibasi vardir. 1980-ci ildo Cinin
conubi-sorginda yerloson 5 xiisusi igtisadi rayon (XIR) yaradilmisdir. XiR-lar xarici
bazarlar {iciin nozorde tutulmuglar. Burada istehsal olunan mohsulun 50%-1 ixrac
olunur. Burada asason emaledici sonaye, ETTKI sahasi va ticarat-tachizat sobokosi
inkisaf etmisdir. XIR orazisindo xiisusi igtisadi siyasot vo idaroetmo hayata kegirilir.
Homin orazido xarici investorlar miixtalif vergi vo gomriik giizostlorindon istifado
edirlor, onlara boyiik solahiyyatlor verilmisdir. Bunun naticosinds Cin yiiksok keyfiy-
yatli texnika va texnologiyalari, istehsalin miiasir idaroetms tisullarini, diinya ticarat
vo maliyys bazarlarindaki informasiyami olds etdi vo kadr potensialinin hazirhq
soviyyasini artirdi. Biitiin bunlar Cin hokumatinin siyasi iradasi vo homin orazilords
yiiksok keyfiyyatli infrastrukturun yaradilmasi naticosinda oldo edilmisdir. Belo
xarclarin 80%-1 Cin hokumatinin iizarina diisdii.

1984-cii ilde Cin hokumati 6lkonin 14 iri liman goharini xarici ticarat tiglin aciq
elan etdi. Onlar xarici bazarlara poncara vo vasito¢i rolunda cixis edirlor. Bu
zonalarda yaradilmis texniki-iqtisadi sorait homiso xarici investorlar1 calb edir.

Zonalarda yaradilan birgo miiassisalorin say1 minlarls, calb edilon kapitalin migdar



91
iso 10 mlrd. dollarlarla 6l¢iiliir. 90-c1 illorin ortalarinda Cin AiZ-ns illik toxminon 40
mlrd. dollar vasait calb olunurdu. 1991-ci ildon sonra iss Cinin bir ne¢o sarhadyant
sohori do xarici bazarlar liclin acildi. Sorhadyani soharlor qonsu olkaslarla ticarat-
iqtisadi alagaler yaratmagq tigiin alverigli soraito malikdir.

Olbatto, har bir 6lks inkisaf modelini 6zii se¢ir. Masalon, Filippinds rekreasion
zonalarin hiiquqi rejimi respublika akti ilo tonzimlonir. Cindo vo Indoneziyada
turizmin inkisafi ilo olagedar olaraq coxlu zonalar foaliyyat gostorir. Hondurasda
investorlart 100% idxal-ixrac riisumlarindan azad edon azad turist zonalar1 haqqinda
ganun foaliyyot gostorir. Bununla yanasi, els bir zona yaratmaq olar ki, orada turizm
yegana inkisaf istigamati olmasa da, aparic1 saha olsun. Belo zonalar fordaniyada
foaliyyot gostorir.

Conubi Koreya hokumoti 2010-cu ilo kimi Cecudo adasini azad turizm
zonasina cevirmoak gorarina golib. Conubi Koreya vo digor xarici 6lko investorlari
adanin inkisafina 10 mln. dollar vasait qoyaraq vergilordon 3 illik azad edilmis vo
sonraki illards do verginin 50% 06danilmasi kimi giizost alds etmislor. Hotta Ukrayna
da "Kurortopolis Truskaves" kimi turist-kurort tipli Xxiisusi iqtisadi zonalarin
yaradilmasina nail olmusdur.

Irlandiya diinyanm bir ¢ox olkalarina nisbaton iqtisadi cohatdon zoif 6lko idi.
Bu 06lkada son illordo yeni zoka sahiblorinin informasiya texnologiyasi lizroa genis
foaliyyati 6lkoni qisa miiddatde inkisaf relslorino cixartdi. Tokco onu geyd etmok
istoyirom ki, informasiya texnologiyasinin totbiqi 6lkoyo 50 milyard dollar golir
gotirdi ki, bu da 4 milyon ohalisi olan bir 6lks iiclin az golir deyil. Bu bizim ii¢iin do
bir niimuns ola biler.

Qabaglayici iqtisadi inkisaf mogsadi ilo yaradilan texnopolislor, texnoparklar,
elmi-texniki zonalar da XiZ-lor o aiddir. Texnopark - kicik vo orta elmtutumlu
innovasiya sirkatlorinin inkisafi tictin maksimum oalverisli miihitin formalasdigi elmi-
istehsalat kompleksidir ki, o, asason elmi foaliyyatin naticalorinin mohsula ¢evrilmasi
vo bazara ¢ixarilmasinin toskili 1lo masgul olur. Texnoparklarin asas1 XX asrin 50-ci
illorindo ABS-1n Stenford Universitetindo “Silikon vadisi” elmi parkinin yaradilmasi

ilo qoyulmusdur. Texnoparklar asason iki model tizra foaliyyat gostarirlor - ABS vo
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Avropa modellori. Texnoparklar asason 3 qrupa boliiniir: 1) Texnoparklar, 2)
Inkubatorlar, 3) Texnopolislor. Avropada texnoparklar 70-ci illords, Sakit Okean -
Asiya regionunda iso 80-ci illards tosokkiil tapmaga baslamisdir. Avropada 1500-don
artiq innovasiya morkozi, Amerikada 700-don artiq texnopark, 100-don cox IT-
parklar, Fransa vo Almaniyada i1so 80-a godor, Finlandiyada 20-yo godor texnopark
vardir. Fransada yerloson Sofiya Antipolis adli texnopark Avropada on nohong xiisusi
iqtisadi zonadir.

Italiyada on moshur texnopark AREA Elmi Parkidir. Onun 55 hektar orazisi
var. Orada 70-0 yaxin milli vo beynalxalq sirkot foaliyyot gostorir. Burada 1600
miitxassis ¢alisir.

Tiirkiyads texnoparklar inkisaf etmokdadir. Burada texnoparklarin ohats etdiyi
regionlarin sayr 20-yo catmisdir. Bu texnoparklarda 500-den artiq yerli vo xarici
sirkot foaliyyot gostorir. Bu sirkotlordo bes mino yaxin miitoxassis calisir. Bu
texnoparklarda osason informasiya texnologiyalari, mikroelektronika, optik
elektronika va lazer texnologiyalari, miiasir tullantisiz texnologiyalar, diagnostik vo
miialicovi tibbi avadanhglar iizro texnologiyalar hazirlanmasi istigamatindo
innovasiya layiholori hoyata kecirilir. Texnoparkda foaliyyot gostoron firmalar vo
personal 2013-cii ilodok vergi, gomriikk vo sosial imtiyazlara malikdirlor. Bunun
noticosidir ki, "Microsoft" Istanbulda diinyada ikinci olacaq Silikon vadisini -
informasiya texnologiyalart markozini tikmaya gorar verib.

Boyiik Britaniyada 40-dan artiq moshur texnopark foaliyyat gostorir.
Yaponiyanin 4 iri adasinda 19 zona secilmis vo burada texnopolislor yaradilmisdir.
Bu tip texnopolislar 5 milyonluq shalisi olan Fillipinds 20-don artiqdir.

Diinyada 260-dan ¢ox elmi texnopark foaliyyot gostorir. Onlardan 55%-i regio-
nal hakimiyyatin vo idarsetma orqanlarinin, 48%-1 yerli hakimiyyoat vo idaroetmo
orqganlarinin, 26%-1 morkozi hakimiyyst vo vo idaroetmo organlarinin, 13%-1 1s9
universitetlorin istiraki ilo yaradilib. Bu texnoparklarin 45%-nin foaliyyatinin osasini
Olko iqtisadiyyatinin inkisafin1 stimullasdirmaq, 40%-nin foaliyyatinin osasim
universitetlorlo sonaye miiassisalori arasinda slagoni mohkomlondirmak, 15%-nin

foaliyyatinin asasini iso milli inkisafa xidmat ideyas: toskil edir.
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Diinyanin miixtalif olkeslorindo parklar innovasiya infrastrukturunun elementi
kimi miixtalif ciir adlanir. Masalon, Sorq Olkalarinds, Rusiyada eloco da, Azorbay-
canda “texnoloji parklar” (texnoparklar) va ya “elmi-texnoloji parklar”, “azad iqtisadi
zonalar” birlogsmalori gobul olundugu halda, ABS-da bu strukturlarnn “todqiqat
parklar1”, Boylik Britaniyada ‘“elmi parklar’, Koreyada “elmi-sonaye parklar”
adlandirirlar.

Umumiyyatla, diinyada texnoparklar dévlat tadgiqat institutlarinin elmi islorini
kommersiyalasdirmaqgla 6lkonin inkisafina sorait yaradan vasito kimi gobul olunur.
Texnoparklar dovlatin innovasiya siyasatinin bir aloti kimi elmi morkozlorin vo
sahibkarlarin hesabina yeni biliklarin totbiqi prosesini siiratlondirir.

Gorlindiiyti kimi, xarict dovlatlor innovasiya proseslarini 6z iqtisadiyyatlarina
totbiq etmoklo hom yiiksok galir aldo etmis, davamli inkisafa nail olmuglar. Onlarin
tocriibasindon istifado edorok biz do 0z iqtisadiyyatimizi bu yonds inkisaf etdirs
bilarik. Aparilan miisahidalor, tohlil vo hesabatlar, eloco do rosmi strukturlarin verdiyi
informasiyalar onu gostorir ki, XIZ-in yaradilmas1 Azorbaycanda IKT sektorunun
yiiksok artim tempi ilo inkisafin1 nozordo tutaraq, 2012-ci ilo IKT iizro golirlorin 4
milyard ABS dollari, 2018-20-ci illards iso neft galirlari ilo barabarlogorak toqriban
10-12 milyard ABS dollart hacminds ola bilar va sonralar daha da inkisaf eds bilor.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyati miistaqilliyin ilk dovrlorinde bohran
vaziyyating diismiisdii. Bels bir soraitdo milli valyuta ehtiyatlart tamamils tiikkonan bir
Olka liciin yegana cixis yolu xarici investisiyalarin 6lkaya calb olunmasi yolu ilo milli
igtisadiyyati dir¢oltmok idi. Mohz bu amilo goro do homin dovrds Azorbaycanin
investisiya siyasatinin asas xiisusiyyati xarici investisiyalarin daha cox neft sektoruna
calb olunmasi idi. Bu sahads ganunlar gobul edildi, miigavilolor imzalandi. Xarici
investorlar tigiin investisiya mithitinin formalasdirilmas: sahosindo miioyyaen todbirlor
goriildii. Bunun noaticasidir ki, Azarbaycanin igtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin
hacmi milyard dollarlarla hesablanir.

Azaorbaycanin miiasir investisiya siyasatinin asas xiisusiyyati iso Azorbaycan
igtisadiyyatinin neftdon asililiginin tamamilo azaldilmasi vo neftdon golon golirlorin
geyri-neft sektoruna investisiya sokilindo yonaldilmasi yolu ils bu sektorun yiiksok
inkisafina nail olmaqla miisyyan olunur. Buna nail olmagq liciin iso movcud istehsal
obyektlorino innovasion investisiyalar yonoaltmoklo onlarin istehsal giiciinii artirmaq
vo elmi-texniki toraqqinin son nailiyyatlorindon istifado etmoklo yeni istehsal
miiossisalori yaratmaq lazimdir.

Azorbaycanin iqtisadi inkisafina mane olan oasas problemlordon biri do
Olkomizin orazisinin 20%-nin Ermonistan torafindon isgal olunmasidir. Bu isgal
naticosinda avvoallor mithiim sonaye vo kond tasarriifati rayonlar1 olan homin orazilor
istifadodon ¢ixmus, regionun infrastrukturu dagidilmis, sonaye vo yasayis obyektlori
mohv edilmisdir. Bundan basqa isgal zonasindan qa¢qin diismiis bir milyondan cox
ohalinin sosial-maisat problemloari, islo tomin olunmasi, onlara édonilon miiavinatlor
olko iiciin olavo iqtisadi problemlor yaradir. Olkonin Ermonistanla miihariba
soraitindo olmasi, hom do Naxc¢ivan MR ilo respublikanin osas hissosi arasinda
iqtisadi va naqliyyat olagolorinin saxlanmasina mane olur. Qarabag diismondon azad
edilmomis bu problemlar hall olunmamis sokildo qalmagda davam edacaokdir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin iqtisadi, siyasi vo cografi amillori nozars almaqgla
onun komiyyat vo keyfiyyat doyisikliklorinin otrafh tadqiqi ve tohlili gostarir ki, bu

doyisikliklorin somaraliliyi asash sokilds 6lkads yeridilon xarici iqtisadi siyasatdon, o



95
climlodon xarici investisiya vo kreditlorin calb edilmasi strategiyasindan, hamginin
Olkonin diinya bazarinda secdiyi istirak formasindan, yoni beynolxalq omok
bolgiisiindo onun xammal ixracatgisi, yoxsa hazir mohsul istehsalcist kimi tutdugu
movgedon, Olkonin iqtisadi tokliikesizliyinin tomin olunma daracasindon asili
olacaqdir. Biz bazar iqtisadiyyatina kecidin, liberallasmanin, rogaboto meydan
acmanin v s. iqtisadi artima tosir etmo imkanlarindan istifads edirik. Biz diinya
iqtisadiyyatinin torkib hissasiyik. Diinya roqabst miihitinde 6z yerimizi tapmaliyiq.
Uzunmiiddatli iqtisadi strategiyanin yeni soraito adekvat modelini miioyyonlosdir-
moli, onun iqtisadi artima vo xalqin rifahinin daha da yiiksoldilmasina tosir etma
mexanizmlorinin reallagsmasina nail olmaliyiq.

Bildiyimiz kimi Azarbaycan diinya bazarinda xammal ixracat¢ist kimi ¢ixis
edir. Xammallarin barpa olunmayan novlarinin ixracit milli iqtisadiyyatin perspektiv-
lorini tohliike altina almagqgla, golocok nasillorin monafeyino ciddi zorbos vurur ki,
igtisadiyyatin belo bir torkibdo uzun miiddot saxlanmasi tohliikalidir. Diinya bazarina,
BOB sistemina xammal 6lkasi kimi daxil olan Azarbaycanin sonradan moévqeyini do-
yismak ¢otindir. Ciinki, Azorbaycan1 xammal 6lkasi olaraq saxlamaq xarici 6lkalarin
iqtisadi maraqlarina daha uygundur. Bunun garsisim1 almagq liciin asagidaki todbirlor
hayata kegirilo bilaor:

e istehsalin 6lkonin ixrac potensialini artirmaga imkan veron biitiin saho-
lorinin inkisafinin tomin edilmosi;

¢ neft sektorundan golon golirlori geyri-neft sektoruna yonoltmoklo bu sek-
torun inkisafinin tomin edilmaosi;

e turizm infrastrukturunun yenidon qurulmasinin togkil edilmasi, turizmin
Olkonin on golirli saholorindon birino ¢evrilmasi vo turizm golirlorinin, asason
regionlara yonaldilmasi;

e istehsal olunmus mohsullarin diinya standartlarina uygunlasdirilmasi, bey-
nalxalq sertifikatlarla tomin olunmasi; bizim mohsullara beynoslxalq bazarlarda yara-
dilan siini maneslorin aradan qgaldirilmasi vo s. azarbaycanin sorfali sortlorla iitt-yo
gobul edilmasi do bu sahado miithiim addim olar, bir cox manealorin aradan qaldiril-

masina sabab olardi.
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e globallasan diinya sistemindo azorbaycanin iqtisadi tohliikosizliyini va
igtisadi maraqlarini tomin etmok liclin ©6lkodo idxali ovoz edo bilocok strateji
mohsullarin istehsalini maksimum doaracads artirmaq;

e 0Olko daxilindo milli istehsalin miimkiin qoador daha ¢ox stimullasdirmasini
toskil etmokls ohalinin xalq istehlaki mallarina olan tolabatini 6domok;

e kond tosarriifati rayonlarinda (regionlarda) aqrar-sonaye komplekslorinin
(ask) toskil edilmasi, hal-hazirda movcud olan aqrolizinqg xidmatinin, fermerloro
ayrilmis giizostli kreditlorin artirilmasi, gomriik, vergi vo s. vasitolorlo kond
tosarriifati mohsullarinin daxili bazarinin qorunmasi, miixtalif orzaq fondlarinin
toskili vo movcud fondlarin (mas: dovlat taxil fondu) hacminin artirilmasi. bu yolla
xaricdon orzaq asililiginin azaldilmasi vo Olkonin orzaq tohliikesizliyinin tomin
edilmosi;

¢ respublikamizin tobii resurslarindan istifado zamani elmi-texniki toraqqinin
nailiyyatlorinin genis totbiqi, onlardan genastlos istifads edilmasi vo bu resurslardan
golon golirlordon 6lko iqtisadiyyatin tarazli vo sabit inkisafinin tomin edilmasindo
1stifado etmok;

¢ inzibati-amirlik sistemindon miras galmis iqtisadiyyatin xammal toyinatli
inkisaf istigamotinin daha da giiclonmasinin aradan qaldirilmasi vo iqtisadiyyatin
omoktutumlu saholorinin elmtutumlu, texnologiyatutumlu sahoalorlo avoz olunmasi;
buraya homg¢inin Olkonin ixratinda hazir mohsul istehsalinin payinin artirilmasi,
xammal va yarimfabrikat mohsullarinin payinin ise azaldilmasi da daxildir;

® innovasiya yoniimlii investisiyalarin reallasdirilmasi istigamatinds somarali
dovlat investisiya siyasatinin hoyata kecirilmasi;

e xarici Olkolorin tocriibasindon istifads edorok azad iqtisadi zonalarin
yaradilmasi vo bu sahada qanunvericilik bazasinin formalasdirilmasi.

Daxili investisiyalarin artmasi respublikanin iqtisadi tohliikosizliyini tomin
etmokla barabar, 6lkadon xarica kapital axininin garsisinin alinmasinda da miithiim rol
oynayir. bu baximdan daxili investisiyalari stimullasdirmagq ti¢iin asagidaki todbirlori
hayata kecirmok olar:

e Olkado bir neca investisiya fondu yaratmaq, hotta onun foaliyyot dairssini
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konkretlogsdirmak, onlarin faaliyystinin dovlotin prioritet sahalorine yonaldilmasine
ciddi nazarat etmok;

e bank sistemindo islahatlar aparmaqla onlari investisiya proseslorino daha
cox calb etmoak;

¢ Kkicik vo orta sahibkarligin inkisafi iictin alverisli kreditlogsma sobakasinin va
onun hiiquqi bazasinin tokmillasdirilmasi;

e qiymotli kagizlar bazarinin tam formalasdirilmasi vo inkisafinin
suirotlondirilmasi;

¢ investisiya qoyuluslarinin asas monbalorindon biri kimi dovlat torafindon
amortizasiya siyasatindo doyisikliklor etmak;

e alternativ investisiya qurumlari (mosalon, vencur fondlari) yaratmaq va

onlarin hiiquqi statusunu miioyyonlosdirmak.
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AHHOTAIUS

B nuccepranuu maructpa OTMEUEHO, YTO B YCIOBHSX TpaHC(OpMAaLUU 3KOHO-
MHUYECKUX CHUCTEM B JIIOOBIX CTpaH MHpa AJs KOMIUIEKCHOTO Pa3BUTHUS SKOHOMHUKH
TpeOyeTcs BRICOKOMACIITaOHbIe MHBECTUIIMU. IHHOBAalIMOHHBIE NHBECTULIMU O/IHA U3
OCHOBHBIX HAINpaBJICHUM TakWX MHBECTUIMH. BO MHOrMX cTpaHax HEOAHOKPTHO
ObUTM TOKA30HBI T€ MPAKTUKHU, KATOPHIE XapaKTEPU3YIOT UCIIOI30BaHMI MHHOBALIMOH-
HbIE MHBECTULIUH JUJIS1 IOCTHIKEHUSI yCTOMYEroro 5JKOHOMHUYECKOTO Pa3BUTHSL.

Hano orMetuTh, 4TO 1751 0OecrneueHus: Mpo10KUTEIBHOCTH Pa3BUTHUS SKOHO-
MUKHA HEOOXOJMMO HE TOJIKO 3apyOekble MHBECTHIIMM, HO U BHYTPEHHbIC WHBECTH-
uu. 11 3TOro Hajo NOCTasHHO KOHTPAJIUPOBATh OajJaHC HCIOJIb30BAHUS UHBECTH-
LMOHHBIX pecypcoB. B Hacrosimye BpeMsi CylIECTBYIOLIAs COLUMAIbHO-3KOHOMUYEC-
Kasg CUTyallMsl U IMOJUTHUYECKAass CTaOUIBbHOCTh B HalIEl pecnyONMKEe CTUMYIHPYET
HOTOK 3apyOexHOro kanuraia. B 3Tux ycnoBusix TpeOyeTcs: ONTUMHU3ALUs 1€ATEIb-
HOCTH TOCyAapcTBa W HANpPABJICHHS] COOTBETCTBYIOIIAS PHIHOYHOMY MEXAHU3MY H
paBHOE TMJIEHUE NHBECTULIMU MEX]y OTPOCIISIMU 3KOHOMUKHU. BoJblyto posib B 3TOM
JieJie UTPAeT YCOBEPIIEHCTBOBAHHAS HOPMAaTUBHO-IOpUIMUecKas O6asa.

W3BecTHO 4TO, MHBECTULIMSI CUMTAETCSA OJHUM U3 BAXKHBIX AJIEMEHTOB B 00ec-
NEYEHNUE MPOAOKUTENBHOCTH PAa3BUTUN SKOHOMUKU. A TaK e HaJ0 OTMETUTh, YTO
BOMNPOCHI (JOPM HMHBECTUIIUU TOKE MHTEPECHBbI. JpyruMu cloBamMH C BO3paCTaHHEM
o0bemMa 3apyOeKHBIX MHBECTUIMI B KOHEYHOM MTOI'€ BO3pacTaeT HE TOJIbKO o0Iiee
WHBECTULIMOHHOE BJIA)KEHUE, U BTOM YHUCJI€ KAYECTBEHHOI'O MU3MUHEHUSMH B SKOHO-
MUKE CTpaHbl. IHHOBaIlMOHHbIE HHBECTULIUU B 3TOM JleJie UMEET OOJIIION POJIb.

B nuccepranum OTMEYeHbI, YTO B SKOHOMHKE HET U30JIMPOBAHBIX OTpPACIEi.
Bce otpociii 3KOHOMUKH CBS30HHO APYT € ApyroM. C 3TON TOYKHU 3pEHUsI B UHBECTH-
IIMOHHOM IIPOLIECCE BAXKHBIM €JIEMEHTOM SBJIIETCS opuanueckoe obecnedeHue. 'o-
CYJIJapCTBEHHOE IOPUIMYECKOE OOECIIEUEHUE NOJKHA ObITh OJUHAKOBAa JJIsl BCEX

WHBECTPOB.
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ANNOTATION

It have been marked in the dissertational work that puttings of big capacious
investment are required for developing of the economy of any country in the condi-
tion of transformation of the economical system complex. One of basic sources of
such investments bag is investments. Experience of the achieving the economical
development in the person of the some states with the help of the investment puttings
has stood the test repeatedly.

It is necessary to note inform that it must not be neglected use from sources of
adjoining inside finance by usage from sources of foreign investment for provide of
the durable development of the economy. Stability strengthens the stimulus to the etc
of social and economic status which has arisen in our republic at present to our
country to the flow of the foreign capital. But is required the activities in this area of
the investments involved in the present condition optimizing suitably for the provi-
ding balanced division in the economy to market relation. To improve the correspon-
ding normative legal base is required for this purpose.

It is known that investment puttings are considered as a whole necessary ele-
ment from point of view provide of the durable economical development. Investment
forms are one of problems rousing interest for at the same time. If we are where have
put into words another, increase of the volume of the puttings of foreign investment is
a cause for with being a cause for increase of the volume of the puttings of general
investment on country to change of adjoining new quality. But they have bag invest-
ments here to the special role.

It is marked in the thesis that there is not areas isolated one by one in the some
areas of the economy. There is chain connection between all areas. Legal guarantee
must be for involving to direct economy area of the finance meanses of the invest-
ment subjects. But legal guarantee created by state must be for inside and foreign

investors in the same level.
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REFERAT

Movzunun aktualligi. Investisiyanin yonoldilmosi istiqgamatlorindan biri kimi
innovasiya yonimlii investisiyalar miiasir dovrda xiisusi oshomiyyato malikdir. Biliyo
osaslanan comiyyatin osas potensiali insan kapitalidir. Insanlarin yeni bilik yaratmaq
vo ondan somorali istifado etmok qgabiliyyati xiisusi shomiyyat dasiyir. Bu sobabdon
do investisiyalar osason insan resurslarinin inkisafina yonoldilir. Bu dolayisi ilo
davamli, fasilosiz tohsilin ohomiyyotini daha da artinr. Biliys, informasiyaya
osaslanan comiyyoto son zamanlar innovasiya comiyyoti deyirlor. Innovasiya
comiyyatini yaratmaq iso boylik maliyyo vasaiti tolab edir. Homginin xalq tasarriifati
sahalorinds do innovativ islahatlarin aparilmasi istehsal olunan mohsullarin komiyyat
va keyfiyyatinin artmasina sorait yaradir ki, bu da ixracyoniimlii istehsalin inkisafina
sabab olur. Bu da 6z névbasinds 6lkanin igtisadi giidratinin artmasina sabab olur.

Muiiasir dovrds iqtisadi nailiyyatlorin oldo olunmasi hor bir 6lko igtisadiyya-
tinin rogabat qabiliyyoatliliyindon ohomiyyatli doracods asililigi danilmaz faktdir.
Bu amil globallasmanin darinlosdiryi bir soraitde 6z shomiyyatini bir daha artir-
maqdadir. Belo ki, yiliksok rogabstqgabiliyyatli igtisadiyyata malik 6lkolor beynal-
xalq bazara giiclii vo daha ¢ox fayda aldo edon subyekt kimi qosuldugu halda,
miivafiq parametr iizro zoif olan 6lkolor iso oksor hallarda istehlak¢r gismindo
istirak edirlor.

Olko iqtisadiyyatinin roqabotqabiliyyatliliyi iso siibhesiz ki, onun osasini
toskil edon elementlorin raqabatqabiliyyatliliyi ilo sortlonir. Burada xiisusi diqqgoat
yetirilon mogam, iqtisadiyyatin rogabotqabiliyyatliliyinin hansi vasitalordon
istifado edilmosi ilo tomin olunmasindan ibarstdir. Bu baximdan innovasiya
faaliyyati biitiin soviyyalords 6n plana ¢ixmis olur. Beynolxalq bazarlarda istirak
payina gora nisbaton kicik dovlotlorin miivafiq mokanda istirakinin dayanigliligi-
nin tomin olunmasi aspektindon iso innovasiya obyektiv xarakter dasiyir.

Iqtisadi inkisaf proseslori miixtolif dévrler arzinda forqli amillorin tosiri
altinda dinamik xarakter qazanmisdir. Miiasir dévrdo makroiqtisadi tarazligin,
homginin davamli iqtisadi inkisafin asasini togkil edon, eyni zamanda istor biitov-
liikda d6vlatin, istarss do tasarriifat subyektalorinin ragabat miibarizoesinds daya-
nigligini tomin edon asas element kimi mohz innovasiya ¢ixis etmokdadir. Belo ki,
miixtalif saholorde innovasiyalarin totbiq edilmosi vasitasilo amok mohsuldarlig-
nin saviyyasini yetorinca yiiksalda bilon dovlst, diinya bazarinda raqabat prosesi-
nin aktiv istirakg¢isina ¢evrilo bilir. Onun hansi saviyyado tomin olunmasi iso
bilavasito innovasiyalarin monimsanilmasi soviyyasindon asilidir.

Movzunun aktualligini sortlondiron digor amil innovasiyanin sahibkarliq
foaliyyoti iiglin osas yaratma gabilliyyotino malik olmasidir. Yoni, sahibkarliq
foaliyyatinin hoyata kegirilmosi baximindan irali siiriilon yeni is togobbiisii aslindo
bir yeniliyin, basqa s6zlo innovasiyanin hoyata kecirilmosino yonoalik proses noti-
casindo meydana ¢ixir. Demaoli, innovasiya bir foaliyyot novii kimi nainki iqtisa-
diyyatin keyfiyyot gostaricilorinin tokmillogdirilmasine xidmsot edir, eyni zamanda
yeni foaliyyat miihiitii yaradir. Bu baximdan, investisiyalarin innovasiya yoniim-
lilitlyliniin tomin olunmasi yollarinin todqiq edilmosi, homg¢inin onun asasinda
sosial-igtisadi somaoralilk problemlorinin genis planda tadqiq edilmaosi isin ana
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xottini togkil edir. Tohlil edilon movzu geyd olunan cohatlor baximindan miiasir
dovrds ¢ox aktualdir.

Todqigatin nozari vo metodoloji asasini igtisad elminin klassiklorinin va
milasir géorkomli niimayondslorinin iimumilikde investisiya qoyuluslari, onlarin
calb olunmasi, istigamatlorinin va samoraliliyinin miioyyanlosdirilmasi hagqinda
nozori milddoalari, Azorbaycan iqtisad¢i alimlorinin vo praktiklorinin investisiya
foaliyyati sahasinds elmi-tadqiqat asorlori, habelo dissertasiya isinin mévzusu ilo
olagodar Azorbaycan Respublikasinin qanunlari, hom¢inin hékumatin bu mov-
zuya uygun masalolorlo slagadar olaraq gabul etdiyi digoar normativ-hiiquqi akt-
lar toskil edir.

Todqgiqatin elmi yeniliyi @imumilikdo innovasiya yoniimlii investisiya
qoyuluslarini sartlondiron amillorin sistemlosdirilmis formada tohlili vo miiasir
doévrds onun hiiqugi mexanizmlorinin formalasdirilmasi zoruriliyinin asaslandiril-
mas1 ilo sortlonir. Dissertasiya isinin moqgsadi investisiyanin yonaldilmosi
istigamatlorindon biri kimi innovasiya yoniimlii investisiyalar hiiquqi tonzimlonmasi
sisteminin xarakterik xiisusiyyatlorini miioyyanlosdirilmasindon vo onun formalas-
dirilmasinin zoruriliyinin asaslandirilmasindan ibaratdir.

Dissertasiya isinin predmetini innovasiya yoniimlii investisiya qoyuluslari ilo
bagli reallagdirilan foaliyystin tonzimlonmasinds hiiquqi mexanizmin rolunun miioy-
yonlosdirilmosi toskil edir. Isin obyekti iso respublikamizda reallasdirilmaqda olan
innovasiya yoniimlii investisiyalar vo miivafiq sahodoki investorlarin faaliyyatidir.
Isin nozori vo metodoloji asasmi investisiya qoyuluslari ilo bagl igtisad¢1 alimlorin
miixtalif istigamatlorde apardiglarn arasdirmalar vo miivafiq sahs iizro qabul olunmus
normativ aktlar toskil edir. Dissertasiya isindo analiz, sintez, qruplasdirma, statis-
tik, sistemli tohlil, igtisadi-riyazi miigayisali tohlil vo s. tadgiqat metodlarindan
istifade olunmusdur. Informasiya menboyi kimi ixtisaslasmis qrumlarin hesabat-
larindan, internet resurslarindan vao dovlat statistika komitasinin illik macmuo-
larindan istifado olunmusdur.

Dissertasiya iginin strukturu giris, ti¢ fosil, natico vo toklif hissalorindon ibarat-
dir. Isin giris hissesindo movzunun aktuallifi, predmeti, obyekti, nozori-metodoloji
asaslari, informasiya bazasi1 vo tadqiqat iisullar1 oks etdirilmisdir. Birinci fosilds in-
vestisiyanin nazari-metodoloji asaslari, investisiya qoyuluslarint sortlondiron amillar,
investisiyalarin maliyyalosdirilmasi menbalari, innovasiya yoniimlii investisiyalarin
spesifik xiisusiyyatlori, ikinci fosildo Azarbaycanda investisiya qoyuluslarinin miiasir
vaziyyatinin tohlili, normativ-hiiquqi bazasi, investisiya qoyuluslarinin reallasdirilma-
s1 istiqamatlori, ligiincii fosildo is9 investisiya qoyuluslarinin somorali strukturunun
formalasdirilmasi, innovasiya yoniimlii investisiyalarin stimullasdirilmasi sahasindo
dovlat tadbirlori vo bu sahadoa xarici olkalarin tacriibasing dair arasdirmalar 6z oksini
tapmusdir.

Dissertasiya isinin sonunda istifado edilmis adabiyyatlarin vo internet resursla-
rinin siyahisi verilmisdir.



