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GIRIS

Yeni iqtisadi miinasibatlor soraitindo, miilkiyyot miinasibatlorindon asili
olmayaraq, istehsal vo xidmot saholorinin inkisafi, osas fondlarin tazelonmasi,
genis tokrar istehsal, yoxsullugun azaldilmasi, issizlik probleminin halli vo son
noticodo ohalinin rifah halimin yaxsilasdirilmasit bilavasito investisiya
qgoyuluslarinin hacmindon vo ondan somorali istifado etmokdon birbasa asilidir.

Mo6vzunun aktualhigi.Azorbaycan iqtisadiyyatinin dinamik inkisafinda vo
ugurlar gazanilmasinda investisiya yatirnmlari miistosna ohomiyyato
malikdir.2014-cii ilds 6lko igtisadiyyatina biitiin monbalor nozors alinmagla 27
milyard dollar investisiya yatirilib ki, bunun da 16 milyard dollar1 daxili
monbolor hesabina olmusdur.Regionlarin sosial-igtisadi inkisafi Ddvlot
Programlarinin gobulu vo miivaffaqiyystlo icra olunmasi sayasindo daha da
artmisdir. Umumilikde Dévlet proqramlarmin icrasma biitiin - monbalor
hesabma 50,7 milyard manat, o ciimlodon birinci programin icrasmna 16
milyard, ikinci proqramin icrasina iso 34,7 milyard manat vosait
yonoldilmisdir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi:

investisiya qoyuluslarinin somaraliliyini artirmagin yeni gaydalar

movzusunda genis tokliflor paketi irali stiriilmiisdiir.

- qabaqgcil tocriibolordon istifado  etmoklo  vosaitlordon  daha
mogsadyonlii istifadonin istigamatlori miioyyonlosdirilmisdir.

- regionlarin  sosial-iqtisadi inkisafim1 daim diqget maorkoezindo
saxlamagqgla giizostli kreditlorin verilmoasinin effektivliyi
osaslandirilmisdir.

- investorlarin hiiquq vo menafelorinin qorunmasi, miilkiyyatin

toxunulmazlhigi, yerli vo xarici sahibkarlara borabor soraitin

yaradilmasi miioyyanlosdirilmisdir.



- iqtisadi foaliyyotin artirilmasi vo sahibkarligin dinamik inkisafi
mogsadi  1lo  vergitutmada doyisikliklor aparilmasinin  vacibliyi
osaslandirilmisdir.

- Azarbaycan biznes miihitinin yaxstlagdirilmasi \&)
tokmillagdirilmosindo qabaqcil tacriibalordon istifadonin ohomiyyati
vurgulanmisdir.

Molumdur ki, istonilon sosial-iqtisadi sistemdo biznesin inkisafi vo
cicoklonmosi Olkodo aparilan diizgiin investisiya siyasotindon asilidir.Bu
siyasotin icrasini tomin etmok mogsadilo holo 2004-cii ildo «Regionlarin sosial-
igtisadi inkisafi haqqinda» Dovlot Programn qgobul olunmusdur.Nozoro
alinmalidir ki, investisiya foaliyyati hom do riskli fealiyyatdir. Bu onunla izah
edilir ki, vasaitin xarclonmasi ilo onun naticasinda aldo edilocok golir arasinda
xeyli vaxt kec¢ir vo bu miiddotdo bazarda bas verocok hor hansi proses
investisiya foaliyyotino tosir edo bilor.Investisiya foaliyyati, hom do miioyyen
monada moacburi foaliyyatdir. Bu foaliyyatlo mosgul olan hor kos — sahibkar
bilmalidir ki, investisiya yatirimlart moqgsodyonlii olmaqla, horokotsizlikdon
daha faydaldir.

Azorbaycanda  sosial-iqtisadi  inkisafda  bir sira  problemlorin
moveudlugu vo onlarin halli {igiin, xeyli investisiya yatirimlarinin vacibliyini
gqeyd edon Olko bascist conab Ilham ©Oliyev onun osas moqsadinin bu
problemlori qisa miiddotdo aradan galdirmaq oldugunu 6n plana ¢okorak
demisdir: «Insanlar1 narahat edon problemlor tezliklo aradan qgalxsin va hor bir
votondas islo tomin olunsun, yaxsi maas alsin, usaqlar1 yaxsi moktoba getsin.
Budur bizim vazifomiz. Bunun ii¢iin no etmok lazzimdirsa, onu edirom vo
bundan sonra da edocoyom»!. Bir qayda olaraq, comiyyotdo resurslar
mohdud, tolobat 1so sonsuzdur. Odur ki, asas masalo movcud resurslardan
somorali istifado etmok, aparict meyarlar olan — kapital, torpaq vo omok

ehtiyatlarindan diizgiin istifads etmokdir.

! «Azarbaycan» gazeti, fevral, 2007



FOSIL 1. iIQTiISADIYYATIN INKISAFINDA INVESTISIYANIN ROLU

1.1. Investisiya faaliyyatinin nazori vo metodoloji aspektlori

Iqtisadiinkisafintorkibhissolorindonbiriinvestisiyafaaliyyotiilobaghdir.
Investisiya foaliyyati 6z baslangicin1 pul vesaitinin toplanmasi vo onun real
aktivlora — bina vo qurgularin tikilmosing, avadanliq, texnoloji xatlor, sosial
infrastrukturun yaradilmasinda sona catdirilir. Investisiya foaliyyatinin
tobiotino aydinliq gotirmok {iglin ilk ndévbados «yigim» vo «investisiya»
anlayislarina aydinliq gotirilmalidir. Iqtisadi adebiyyatda bu anlayislara vahid
yanasma yoxdur. Nozoriyyocilor miixtolif fikirlor sdylomoklo bu prosesi
aydinlasmaga calisirlar.

Sovet iqtisadi adobiyyatinda «yigim» dedikdo soxsi golirin bir hissasi
olmagqla, cari ehtiyaclara istifado edilmoyorok yigim kimi saxlanilmasi kimi
gobul edilirdi.

Qorb iqgtisadgilart «yigim» anlayisinda «ev tesorriifatininy  golirini
gostormoklo, omtos vo xidmoatlorin hagqnin 6donilmosine yox, sirf ailo
«y1igim»ina gedon vasaiti nozords tuturlar. Bununla bels bazi gorb igtisad¢ilari
«y1gim» anlayisii yalmiz «ailo tesorriifati» goliri vo ya soxsi golir kimi goabul
etmoyorok onun «golirlorin xorclordon ¢ox olmas» kimi qiymotlondirir vo
bunun inkisaf etmis 6lkolorin xiisusilo Ingiltoro vo ABS kimi o6lkolorin
votondaslarina xas oldugunu iddia edirlor. Olbotto belo yanasma daha agila
batandir. Yigim oldo etmok yalnmiz ayri-ayri fordlorin yox, miiassisa vo
toskilatlarin, biitovlitkds 6lkonin inkisafi ilo slagolidir.

Olkonin iqtisadi, siyasi va sosial inkisafinin iimumi vaziyyati comiyyatin
yigima olan miinasibotini 6zlindo oks etdirir. Biitovliikdo iqtisadi inkisaf,
somaralilik nainki istehlakin artmasina, eloco do yigimin soviyyasina bilavasito

tosir edir.



Bozi inkisaf etmis Olkolordo belo iqtisadi sabitlik, inflyasiya, daxili
miinaqisalor vo s. shalinin yigimina monfi tosir etmoklo, investisiya foaliyyatini
xeyli zoifladir. Qeyd edilonlordon belo naticoys golmok olar ki, yigim vo
investisiya foaliyyati bir-biri ilo six alagodardir. Basqa sézlo yigim potensial
investisiya monboyi kimi ¢ixis edirsos, investisiya foaliyyoti do 6z névbasindo
iqtisadi vo sosial somara aldo edilmosi monboyi kimi ¢ixis edir. Yigimin artmasi
ilo investisiyalar artir vo osas fondlarin istifadoys verilmosi bas verir. Yoni
iqtisadi artimin siiratlondirilmasi yigumin soviyyasindon asili olur.

Tanmmmis ingilis iqtisadgist C.M.Keyns iqtisadiyyati tonzimlomok
mogsadilo gorb diinyasinda praktiki todbirlordo vo iqtisadi siyasotdo elo
modellorin totbiqino calisir ki, onlarin kdémoyilo mocmu tolobin artimi va
kiitlovi issizliyin aradan galdirilmasi {i¢lin zoruri sorait yaradilsin. C.Keyns
klassiklorin oksino olaraq mocmu tolobin mocmu toklifi dogurdugunu gobul
edir vo deyir ki, istehsalin hocmini onun potensialindan asagi voziyyatdo
olmasi kiitlovi igsizliyin yaranmasina sobab olur. Qiymsotlor vo omok haqgqlari
qusa vaxtda doyiso bilmadiyine goro bazar mexanizmi iqtisadiyyati bu
vaziyyatdon ¢ixara bilmir. Ona goro do dovlet Oziinlin pul-kredit, vergi
siyasotlorindo, biidco tortibatinda mocmu tolobin artirilmasina ¢alismalidir.
Keynscilora gors ictimai istehsalin vo masgullugun soviyyasi vo hacmi macmu
tokliflo deyil, mocmu toloblo miloyyan edilir. Bu nozariyyoni hom do «somarali
tolob» nazoriyyasi do adlandirirlar. C.Keyns noazoriyyasino gora burada asas
problem milli golirin boéliisdiiriilmoasidir. Bu boélgiinii o, istehlak vo yigimin
horokoti ilo olagelondirir. Onun fikrinco, investisiya ¢ox oldugca bu giin
istehlakin hocmi bir o qodor az olar vo golocokdo onun artimi {i¢lin alverisli
sorait yaranmis olar. C.Keynsin investisiya noazoriyyasi nazords tutur ki,
investisiyalarin hocminin doyigmasi iqtisadi inkisafin horokatverici qiivvasidir.

Azorbaycanin vo bozi 6lkolorin tocriibasi gostorir ki, gonaoto meyllilik
he¢ do homiso investisiya foaliyyatini inkisaf etdirmir. Belo ki, gonastin ¢ox

hissasi, balko do hamisi bank amanotlaring, nagd xarici valyutanin alinmasina



istifado olunur. Iqtisadi nozoriyyoys goro qonaotin vo investisiyalarin
borabarliyi davamli iqtisadi artimin ayrilmaz sortlorindondir.

XX osrin 80-ci illarindon iqtisadi tonzimlomonin yeni yanasmalarr bas
vermisdir. Yiiksok inflyasiya vo istehsalin asag1 diismosi problemlor yaratdi vo
C.Keyns nozoriyyosindon istifado etmok miimkiin olmadi. Belo soraitdo
monetarizm noazoriyyasi yarandi. Bu nozoriyyo torofdarlari istehsalin hocmini
va qiymoatlorin doyismosinin pul toklifindon asili oldugunu iddia edirlor.
Monetaristlor pul nozoriyyasini zonginlosdirmoklo, pul diinyasinin mal
diinyasina, biitovliikkds igtisadiyyatin inkisafina tosirini dyronmoklo, monetar
siyasoti formalasdirirlar. Monetaristlor belo noticoya golmislor ki, pul
kiitlosinin hocmini tonzimlomok yolu ilo comiyyotdo mocmu toloba vo
giymotlorin saviyyasine nozarat etmok olar. Pul-kredit vasitosilo igtisadiyyatin
tonzimlonmoasi haqqinda biitdév bir nozoriyys olmaqla, monetarizm mahiyyat
etibar ilo keynsgiliyo alternativ hesab olunur. Onlar moasgullugun vo iqtisadi
sabitliyin tominatin1 pul-kredit siyasotindo goriirlor. Monetaristlor bazar
sistemino Oziinli tonzimlomo sistemi kimi baxaraq, dovlstin rolunun
maksimum mohdudlasdirilmasi ideyasini toblig edirlor. Onlarin fikrinco biitiin
hallarda pul kiitlosinin davamli artimi tomin edilmalidir.

Iqtisadi hoyatda dovletin istirakinin mohdudlasdirilmasi, rogabatin
inkisafi {iclin maksimum olverisli soraitin yaradilmasi ideyasini toblig edonlor
neoliberalist moktobin niimayandalori hesab olunur. Onlarin fikrinco dévlat no
sosial sigorta ilo, no tohsilin toskili ilo, no do monzil haqqinin doaracesi ilo
mosgul olmamalidir. Neoliberialistlor dovlotin pul siyasoti vo valyuta
emissiyasi lizorindo nozaratdon imtina etmaosini istayirlor. Onlar hesab edir ki,
pul emissiyasi ilo bir-biri ilo rogabstds olan banklar mosgul olmalidirlar.
Azorbaycanda da «dovlet iqtisadiyyatdan getmolidir» ideyasini toblig edonlor
vardir. Lakin bir nego 6lkonin — xiisusilo Qorbi Almaniyanin ikinci diinya
miiharibasindon sonra dagilmis iqtisadiyyatin borpasinda doévlot idarsetma

vasitalorinin rolu danilmazdir.



XX osrin 90-c1 illorindon inkisaf etmis Olkolords, sosial tominata,
sohiyyaya vo tohsilo dovlot xorclorinin shomiyyatli doracods artimi miisahido
olunmaqdadir. Buna oyani misal kimi Azorbaycanda Regionlarin sosial-
iqtisadi inkisafi hagqinda gobul edilmis Doévlot Proqramlarini gdstormok olar.
Bu programlar 2004-cii ildon baslayaraq hor biri 5 illik dévrii ohato etmoklo
gobul olunmusdur. 2004-2008 vo 2009-2013-cii illor Do6vlat Programlarinin
icras1 sayosindo Azorbaycanda yiiz minlorlo yeni daimi is yerlori acilmuis,
minlorls irili-xirdali yeni miiassisalor istifadaya verilmis, yiizlorlo moktob, usaq
bagcasi, sohiyya obyektlori tikilib istifadoyo verilmisdir. Bu islorin ¢ox
regionlrda hoyata kegirildiyi ii¢iin, 6lko ohalisinin sosial-rifah hali yiiksolmis,
yoxsullugun saviyyesi xeyli asag1 diismiisdiir (5%-o gqodor). Demoali dovlatin
iqtisadiyyatdan getmosi arzu edilmozdir. Onu da nozoro almaq lazimdir ki,
Azorbaycanda kifayst qodor is¢i qiivvesi oldugu {iciin burada istehsalin
artiminin investisiyalarin stimullasdirilmasi hesabina hoyata kecirilmosi daha
mogsadouygun hesab edilir. Diinyada iqtisadi bohranin davam etmaosino
baxmayaraq Azorbaycanda hor il igtisadi inkisaf nozora ¢arpir. Bunu 2014-cii
ilin 9 aymin sosial-iqtisadi inkisafinin yekunlarmma hosr olunmus iclasin
materiallarindan aydin gérmok olar. Belo ki, Bu ilin dogquz ayinda iimumi
daxil moahsul 2,5% artmis, eyni zamanda geyri-neft sektorunda artim 6% toskil
etmigdir. Bununla yanasi 6lkods inflyasiya soviyyasi 1,5% olmagla shalinin pul
golirlori 5,4% artmisdir.

Dovlotin - apardigi moqgsadyonlii  siyasot noticosindo hor 1l 6lko
igtisadiyyatinin inkisafina kiilli moblogds investisiya yatirimlart edilir. Cari
ildo do bu belo olacaqdir. Tokco, 10 ay orzindo investisiyanin hocmi 19
mlrd.dollar toskil etmisdir. Bu mablogin 11 mlrd.dollar1 daxili monbalor
hesabmna olmusdur. Bu daAzorbaycanda investisiya miihitinin qonaotboxs
olmasindan xobor verir. Yerli vo xarici investorlar bizim 6lkomizo inanirlar.
Mbolum oldugu kimi diinyanin bir ¢ox olkolori xarici investisiyalarin colb

edilmasi ii¢lin ciddi roqabat aparirlar. Cilinki iqtisadi inkisafi investisiya



miloyyen edir. Investisiyalar miixtolif saholora qoyulur. Burada hom sonaye,
hom kond toasrriifati, hom turizm va tobii ki, neft-qaz sahosi do vardir. Basqa
sOzlo iqtisadiyyatin saxolonmosi, ¢oxsaxali iqtisadiyyat nozordo davamli
inkisafi tomin edir. Miixtolif morhalolordo inkisaf etmis 6lkolordo iqtisadi
artimin stimullasdirilmasinin spesifik xiisusiyyatlori olmusdur.

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, 6z timidino buraxilan «goériinmoz ollor»
prinsipi ilo faaliyyoatdo olan igtisadiyyat ya inflyasiya, ya da issizlik bas vero
bilor. Belo vaziyyato diison igtisadiyyat C.Keyns nazoriyyasino gora 0z giicii ilo
bu vaziyyatdon ¢ixa bilmir. C.Keynsin fikrinca, tam moasgullug halinda macmu
tolobi vo mocmu toklifi barabarlosdirmok {iciin bazarin daxili mexanizmi
yoxdur. Ancaq bu vaziyyatin tonzimlonmosindo dovlotin miidaxilosi 6z miisbot
noticosini vera bilor. C.Keyns 06ziiniin mocmu tolob nozoriyyasindo tam
mosgullugu tomin etmok {iclin dovlot xorclorine xiisusi oshomiyyat vermis va
buna boyik rol ayirmisdir. C.Keyns eyni zamanda iqtisadi somaoralilik
problemina do baxmusdir.

C.Keyns miioyyan etmisdir ki, bazar iqtisadiyyatinda golirlorin artimi
he¢ do onun ardinca homin proporsiyada investisiyalarin artimina sobab
olacaqdir. Bu onunla izah edilir ki, investisiya haqqinda qorarlar miixtolif
subyektlor torafindon gabul edilir ki, onlarin da bu barads fikir vo motivlari
miixtalif olur.

Umumilikdas investisiyanin hacmi ssuda faizi normasindan, osas kapitala
goyulan investisiyanin goézlonilon monfost normasindan, konyukturanin
vaziyyatindan, vergi doracasindan vo digor amillordon asili olaraq formalasir.

Taocriiba gostorir ki, is¢i qiivvasi kifayot qodor olan 6lkolords istehsalin
artiminin investisiyalarin stimullasdirilmasi asasinda hoyata kecirilmosi daha
mogsadouygundur. Azarbaycan da bu gobildon olan 6lkalors aiddir.

Kecid iqtisadiyyatli 6lkolords iqtisadi noazoriyyslorin miiddoalar ilo
yanast «Vasinqton konsensusu» adi altinda formalasmis konsepsiyadan

istifado edilmasi do tovsiys olunur. Bu konsepsiya aslinde Beynolxalq Valyuta



Fondu vo Diinya Bankinin programidir. Bu Beynolxalq Maliyys qurumlarinin
kreditlorindon istifado edon Olkolor programin asagidaki toloblorino omal
etmolidirlor:

- qiymatlorin liberallagdirilmasi;

- makroiqtisadi sabitlik (illik inflyasiyanin 40%-don az olmasi);

- dovlat xarclorinin mohdudlasdirilmasi;

- dovlat miilkiyyotinin 6zallosdirilmasi;

- aciq iqtisadiyyat vo s.

Bu tovsiyalordon dovlstlor 6z iqtisadi inkisafinin taloblori baximindan
gobul vo ya imtina eds bilorlor. Miixtalif yanasmalar milli maraqglara uygun
olmalidir. Azorbaycan ii¢iin iqtisadi inkisafin Malayziya modeli daha 6énomli
hesab edilo bilor. Bu 6lkodo aqrar sektorun dinamik inkisafi ixracyoniimlii
saholorin inkisafina dovlot dastoyi, daxili maliyys monbalorinin sofarbarliya
alinmasi dovlat siyasotinin asasini toskil edir.

Beynolxalg Maliyyo Fondunun tévsiyslorindon imtina edon Malayziya
iqtisadi  problemlori miistoqil holl etmoklo, 06lkodo prioritet saholorin
(elektronika) prioritet inkisafina nail olmus, diinya bazarinda avtomobillar,
moisot elektronikasi, toxuculug vo tikis momulatlart ilo istirakimi
mohkomlondirir.

Iqtisadi modellorin tohlili gdstorir ki, bunlarin hec birini xalis sokildo
Azorbaycan iqtisadiyyatina totbiq etmok olmaz. Azorbaycan «bazar
iqtisadiyyat» soraitindo gonc dovlet olaraq 6ziino goro formalasmis sosial
iqtisadi inkisafi moévcuddur. Bu xiisusiyyotlor nozora alinmagqla, miixtolif
Olkolorin iqtisadi inkisafi tohlil edilmoklo Oziimiizo sorf edon modellordon
istifado edilmosi daha moagsadouygun hesab edilir.

Biitovliikdo, hor bir comiyyatdo investisiyanin soviyyasina bir ne¢o amil
tosir edir ki, bunlardan biri do «vesaitin qorunmasi» tohliikosizliyidir. Vaosait
sahibi 0z vesaitinin itirilmoesindon qorxmasa, o az goliro malik olsa belo, onu

investisiya foaliyyotino qoya bilor. Oksino, o hiss etso ki, vosaitin itirilmo
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tohliikosi movcuddur, an ¢ox imkani olsa belo, onu investisiya foaliyyatino
yatirmaqdan ¢okinoacokdir.

Digor vacib amil, investisiyanin golirlilik soviyyasidir. Bu amil, biitiin
hallarda, vesaitin tohliikosizliyi ilo garsiligh slagads olur. Vasait yatirrmindan
gbzlonilon golir no qadoar yiiksok gézlonilirse, onun itirilmo riski do bir o godor
yiiksokdir.

Investisiya foaliyyotino tosir edon amillordon biri do 6lkods maliyyo
bazarinin togkili voziyystidir. Yuxarida geyd etdiyimiz kimi, miiasir soraitdo
ohalinin galirlari halo kifayat qodor ¢ox deyil, odur ki, onun birbasa investisiya
faaliyyotindo istiraki geyri-miimkiindiir. Ancaq, 6lkado maliyys bazarmin
inkisafi lazimi saviyyado olarsa, shali qisa miiddats belo, miivoqqati sarbast pul
vosaitlorini qiymotli kagizlara yatira bilor ki, bu da investisiya foaliyyatindo
istifado oluna bilar.

Iqtisadi nozeriyyonin neoklassik istigamotinin amerika moktobinin
niimayandasi C.Klarkin konsepsiyasina asason comiyyat {izvlorinin illik goliri
ii¢ on iri paydan formalasir: - omok haqqinin iimumi mabloagi, faizlorin imumi
mablagi vo rentanin iimumi mablogi.

Inkisaf etmis olkolordo golirin boliisdiiriilmesi istehsal faktorlar:
tizorindo miilkiyyotin soviyyosino goro hoyata kecirilir. «9dalot prinsipi»
adlanan bu bolgiide amok haqqi amoayin goliri, faiz vo rentanin iimumi moblogi
kapitalin goliri, istehsalin toskilatciligindan oldo edilon golir hesab edilir.
Iqtisadi foaliyyotin istirakcilarmin ve ayri-ayr1 sosial qruplarin  golirlori
monfootin bolgii prosesinds toyin edilir. Golirlorin boliinmasi, qurulusu va
dinamikasi. Habelo bu bélgiiniin istehsala, miibadiloys vo istehlaka neco tosir
gostormasi comiyyatdo homiso maraq doguran mosalo olmusdur. 9gor ilkin
bolgli bazar mexanizmi vasitosilo hoyata kegcirilirsa, yenidon bodlgii prosesi
dovlatin foal istiraki ilo bas verir. Olka galirlorinin yaranmasi, boliisdiiriilmasi,
yenidon boliisdiiriilmasi vo istifadesi mithiim ohomiyyoto malikdir. Dovlot

golirlorin yenidon bdéliisdiiriillmasine dovlot biidcasi ilo nail ola bilir. Dovlot
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biidcasindo comlonan va dovlst torafindon boliisdiiriilon vasaitin hacmi dovlstin
0z 1zorino gotlirdiiyli sosial-iqtisadi  funksiyalarin  torkibindon asili
miioyyonlasdirilir. Zaman vo mokan daxilinds bu funksiyalar vo onlardan asili
olan biidconin hocmi doyisir.

Inkisaf etmis Olkolordo dovlot golirlori bir qayda oalraq asagidaki
mogsadlar ii¢iin istifado edilir:

- sahoa vo regional inkisafa;

- §zal biznesa dastak;

- glizostli kreditlorin verilmasi;

- sanaye vo kond tosorriifatt mohsullarinin artirilmast;

- elmi-tadqiqat islori, kadr hazirhigi va s.

Iqtisadi sistemin doyismosi ilo alagadar hor comiyyatda yeni sosial xorclor
do meydana c¢ixa bilor. Bunlardan issizliyo goéro miiavinoti, isdon azad
edilonlorin yeni ixtisas alds etmalari {igiin xarclor, ga¢qin vo kdgkiinlora yardim
va digoar moagsadlars biidcodan xiisusi vesaitlor ayrilir.

Olkodo timumi golirlorden dévlstin paymm artirilmas: iiciin bir sira
toxirosalinmaz todbirlorin goériillmasine diqget verilmolidir. Bunlardan vergi
doracalarinin diizgiin miloyyanlosdirilorak ona doqiq omal edilmoasini, dovlot
omlakinin 6zollosdirilmasi hesabina biidcoyos daxil olmalarin artirilmasi, dovlot
omlakinin idaroys verilmosindon biidcoys daxil olmalarin artirilmasi, bazar
igtisadiyyatinin toloblorino omoal etmoklo digor daxilolmalarin artirilmasini

gostormok olar.

12



1.2. Investisiya, onun mahiyyati vs iqtisadi inkisafda rolu

Diinya Olkolorindo iqtisadi  bohranin  songimodiyi  bir dovrde
Azorbaycanin ragabat qabiliyyatinin artdigini vo investisiya reytinginin
yiiksoldiyini geyd etmok lazimdir. Son dovrlorde diggetgokon mogamlardan
biri do geyri-neft sektorunun dinamik artim tempinin qorunub saxlanmasidir.
Belo ki, Dovlat Neft Fondundan transferlor nazors alinmasa, dovlat biidcasing
daxilolmalarin 36,7 faizi neft-qaz sektorunun, 63,3 faizi qeyri neft-qaz
sektorunun payma diigmisdiir. Biidco golirlorinin formalagsmasinda neft
sektorunun payinin azalmasi, geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi vo
iqtisadiyyatin saxolondirilmosi sahosindo hoyata kegirilon genigsmiqyash
faaliyyatin naticosidir. Bununla baglh, 2014-cii ilin birinci riibiin yekunlarina
hosr olunmus Nazirlor Kabinetinin iclasinda Prezident Ilham Oliyev demisdir:
«Son illor bizim {giin iqtisadi inkisafi gostoron osas gostorici geyri-neft
sektorunun parametrloridir. Kegon ildo oldugu kimi, bu il do biz bu sahoado
siiratli inkisafa nail olmusuq. Kegon il geyri-neft sektorumuz 10 faiz. Bu iln
birinci riibiindo iso 8,8 faiz artmisdir. Olbotto ki, bu artim son illords
Azorbaycanda aparilan islahatlarin naticosidiry.2

Qeyri-neft sektorunda miisahido edilon yiiksok artim tempi sokumotin
ortamiiddatli perspektivds qarsiya qoyulmus strateji hodoflors asaslanaraq, ilk
névbado, makroiqtisadi sabitlik amili ilo sortlonir.

Comiyyatin artan talobatini nazors alaraq, son vaxtlarda boyiik maliyya
vosaiti hesabma yeni infrastruktur layiholori gercoklosdirilmisdir. Dovlot
vasaitlori hesabina kommunal xidmatlorin soviyyasinin yiiksaldilmasi, ohalinin
fasilosiz olaraqgsu, elektrik enerjisi, gaz va s. tomin olunmasi, yollarin yenidon
tikilmosi, digor zoruri infrastruktur layiholorin reallasdirilmasi hoyata kegirilir.

Olko iqtisadiyyatmma imumi investisiya qoyulusunda  daxili

investisiyalarin  x{isusi  ¢okisinin 1ilbail artmasi, hom do O&lkonin 06z

2”Azarbaycan" gozeti. Aprel, 2014-cii il
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igtisadiyyatin1  daxili resurslar hesabina maliyyalosdirmok imkaninda
oldugunu vo xarici amillordon asililiginin azaldigini tosdiq edir.

Qeyri-dovlot bolmosinin inkisafi sahosindo hoyata kegirilmis todbirlor
noticosindo asas kapitala investisiya qoyuluslarinda 6zal sektorun rolu tlden-ilo
artir. Iqtisadiyyat vo sonaye nazirliyi 2014-cii ildo olkodo osas kapitala
investisiya qoyuluslarinda geyri-dovlst bélmasinin payimin 47,5 faiz olacagini,
bunun da 70,4 faizinin daxili investisiyalarin toskil edocayini prognozlasdirir.

Olks bascisinin 2014-cii il 27 fevral tarixli seroncamu ilo tosdiq edilmis
«Azorbaycan Respublikasi regionlarmin 2014-2018-ci illords sosial-iqtisadi
inkisafi Dovlot Programi» regionlarin, o climlodon geyri-neft sektorunun
inkisafi sahosindo 2014-cii ildon baslanmis todbirlorin ugurlu davamina
tominat yaradir. Dovlst Proqrami 6lkodo makroiqtisadi sabitliyin tomin
olunmasi, regionlarda sahibkarliq foaliyyatinin genislondirilmasi, yeni miiossiso
vo 1§ yerlorinin agilmasi, irimiqyaslh layiholorin hoyata kegirilmasi, kommunal
xidmaotlori soviyyesinin yiiksoldilmosi, ohalinin rifah halinin daha da
yaxsilasdirilmasi vo son noticado yoxsulluq soviyyasinin azaldilmasina xidmaot
edir.

Ixracyéniimlii vo rogabotodavamli mohsul istehsali istigamotindo
sahibkarligin inkisafinin siirstlondirilmosi ohalinin, xiisusilo kond shalisinin
mosgulluq soviyyasinin artirilmasi kimi mithiim vazifolor nozords tutulmusdur.
Olkadoa bzal sektorun inkisafina xidmot edon toskilati-hiiquqi tadbirlor ugurla
davam etdirilmokdodir. Regionlarin sosial-iqtisadi inkisafina dair avvalki iki
d6vlst programinin icra olundugu son 10 il arzinds respublikanin bdlgalorinda
geydiyyata alinan sahibkarliq subyektlorinin say1 7,2 dofo, vergi daxilolmalari
12,7 dofodon ¢ox artmisdir.

Kicik vo orta sahibkarliq subyektlorinin kreditlora ¢ixis imkanlarinin
genislondirilmasi, is adamlariin foaliyyotino siini miidaxilolorin aradan

galdirilmasi, fiziki vo hiiquqi soxslorin geydiyyati sisteminin sadalosdirilmasi vo
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digor todbirlor do geyri-neft sektorunda mohsul istehsalinin artimina sobab
olur.

«Azarbaycan 2020:galacoya baxis» inkisaf Konsepsiyasinda qgeyri-neft
sektorunun va sahibkarligin inkisafi ilo bagh garsiya qoyulmus hodoflor son
dovrlor daha siirotlo inkisaf etmokls, bu sahado ganunvericilik bazasi
tokmillosdirilir. Son 10 il arzinds bu sahonin inkisafi ilo bagh dévlot torofindon
hoyata kecirilon islahatlar naticasinds sahibkarliq subyektlorinin say1 2,5 dofa
artmis, 0zol sektorun imumi daxili mohsulda xiisusi c¢okisi 83 faiz toskil
etmisdir. Sahibkarligin inkisaf etdirilmasinds Prezidentin 30 aprel 2007-ci ildo
imzaladig1 «Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin inkisafi ilo bagh bozi
toadbirlor hagqinda» formani miihiii rol oynamisdir. Bu sonad o dévra goador
coxpilloli bizneso baslamaq sahosindo moévcud problemlorin  halli,
siirtindiirmogilik  hallarinin aradan galdirilmasina, vahid kodlasdirmanin
aparilmasi — «bir pancaro» - vahid geydiyyat orqani yaradilmasini nozordo
tuturdu.

Bu sistemin totbigindon sonra Azorbaycanin investisiya calbediciliyi
ohomiyyatli doracads yiiksalmis, sahibkarligin inkisafi vo investisiya miihitinin
yaxsilasdirilmasi istigamatindo aparilan islahatlar beynolxalq toskilatlarin da
raziligina sobob olmusdur. Elo bunun noticasidir ki, Davos Iqtisadi Forum
unun 2013-ci il hesablamalarina gbéro Azorbaycan iqtisadiyyati rogabot-
gabiliyyotlilik iizra diinya miqyasinda 148 6lko arasinda 39-cu yerdodir vo
ardicil olaraq 5 ildir ki, MDB 6lkalori arasinda birincidir.

Investisiya Azarbaycan iqtisadiyyati iiciin nisboton yeni iqtisadi anlayisdir.
Planh tosorriifat sisteminds asason «kapital qoyulusu» anlayisi istifado olunurdu.
Buraya yeni osas fondlarin yaradilmasi, mévcud miiossisalorin genislondirilmasi vo
tozolonmasi, eloco do yeni obyektlarin tikintisi 1lo slagodar xorclor aid edilirdi.
«Investisiya foaliyyoti haqqinda» qanun qobul edildikdon sonra (1995-ci il)
investisiya anlayis1 altinda pul vosaitlori, moagsadli bank omanotlori, pay va

sohmlar, eloco do digar qiymatli kagizlar, masin vo avadanhqglar, kreditlor, digor
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omlak hiiquglar1, sahibkarlhq faaliyystino qoyulan intellektual giymatlilor vo s. aid
edilir.

Investisiya latin sozii olub, investire - geyindirmok - 6lko daxilindo vo
xaricindo iqtisadiyyatin miixtolif saholoring, bu vo ya digor layiholorin
reallagdirilmasina vasait qoyulusunu nazarde tutur ki, magsad do golacokda golir
gotiirmokdan ibaratdir.

Investorun igtisadiyyatin har hans1 sahosine vasait qoymasi 6lkodo mévcud
investisiya miihitindon asihidir. Investisiya miihiti siyasi, igtisadi, hiiquqi, sosial
vo digor amillordon asilidir. Investisiya miihitinin osas amili kimi gozlonilon galir
va risk soviyyasi nazors alinmalidir. Xarici investorlar 6lkado mévcud amillori
hartorafli tohlil etdikdon sonra vasait qoyub-qoymayacaqlart hagqinda gorar gabul
edirlor. Tosadiifi deyildir ki. Azarbaycanda ilk iqtisadi gqanunlardan biri «Xarici
investisiyanin qorunmas: haqqmda» ganun 1992-ci ildo qabul olunmusdur. Olkodo
investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi iiciin vergi vo gomriik qanunvericiliyindo
bir ¢ox yeniliklar totbiq edilmisdir ki, bu da xarici investorlarin dlkoyo golmasine
yaxs1 tominat verir. Bu giin 6lkads kifayst qodor cozbedici investisiya miihiti
formalasmusdir.

Qeyd edildiyi kimi investisiya pul vasaitlori, giymatli kagizlar, omlak
hiiququ, o ciimlodon sahibkarliq foaliyyati ilo bagli golir g6tiirmok mogsadi ilo
istifado olunan vasait olaraq real va portfel (maliyys) investisyalarindan ibaratdir.

Investisiyanin iki noviinii forglondiritior: real vo maliyya investisiyalar.

Real investisiya - maddi vo geyri-maddi saholordo real aktivloro qoyulan
vasaitlordon ibaratdir. Qeyri-maddi istehsai saholorine qoyulan aktivieri bozi
hallarda «investisiya» investisiyalar1 adlandirirlar. Real investisiyalar miiassisonin
osas vo dovriyya kapitalinin formalagmasina istifado olunur. Real vo maliyys
investisiyalar1 arasinda doqiq serhad ¢okmok miimkiin deyildir. Masalon, investor
giymatli kagizin ilkin bazarinda sohm alaraq investisiya layihosini maliyye-
lagdirirsa, o yeni miioessiso yaradilmasi vo movcud obyektlorin modernizasiya

edilmasi vasitasilo onun sahibkarlarindan birina ¢evrilo bilor. ©gor investor 6z
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vosaitini geri almaq istoyirss, o 0z sohmini ikinci bazarda satmaqla digor
investorun sahibkara ¢cevrilmasing gorait yaratmis olur.

Portfel (maliyys) investisiyalar1 miixtolif maliyyo aktivlorino qoyulan
vasaito deyilir. Portfel investisiyasi sohm, istiqraz vo digar qiymatli kagizlara, digor
miuiassisalarin aktivlorine qoyula bilor. Maliyys investisiyas1 vasitasilo investor 0z
maliyyo kapitalim1 artirmaqla, giymatli kagizlara gora dividend alir.

Investisiya foaliyyoati - fiziki vo hiiquqi soxslorin, eloca do doviatin
investisiya layihoalorinin reallagdirilmast iig¢iin praktiki horokstin  mocmusudur.
Investisiya foaliyyati asagidaki formalarda hoyata kegirilo bilor:

- votondaslar, geyri-hokumat togkilatlar tosarriifat birliklori, ictimai vo dini
toskilatlarin, elaco do digar hiiquq soxslorin kollektiv miilkiyyoatcilari;

- dovlat investisiyalari;

- xaricl investisiyalar;

- fiziki vo hiiquqi soxslarin birgs vosaitlori.

Investisiya foaliyyotinin subyekt va obyektlorini forqlondirmok lazimdir:
investisiya foaliyyeotinin subyektlori dedikdo buraya fiziki vo hiiquqi soxslor xarici
dovlatlar, investorlar, sifaris¢ilor, is icracilari, investisiya obyektlorinin golacak
istifadacilari, vasitacilor, bank va sigorta toskilatlar: basa diisiilr.

Investisiya foaliyyatinin obyektlori dedikdo iqtisadiyyatin miixtolif
saholarine kapital qoyulusu, gqiymotli kagizlar, magsadli pul qoyuluslari, elmi-
texniki mohsullar, intellektual giymatlilor, eloco do dovlat. baladiyys vo xiisusi
miilkiyyato aid amlak vo s. basa diisliir.

Investisiya vo kapital qoyulusu mahiyyotco eyni olsa da, onlarin ohato
dairosi miixtolifdir. Belo ki, ogor kapital qoyulusu oasas fondlarin vo istehsal
giiclornin yenilogsmasi, movcud obyektlords onlarin tozolonmasi ilo oslagodar
xarclari birlogdirirss, investisiya daha genis anlamda islonir vo basa diisiiliir. Belo
ki, kapital qoyulusundan basqa otraf miihitin miihafizasi xorclori, elmi-texniki
toroqqinin inkisafina sormayo qoyulusu, kadr hazirligi xorclori vo investisiya

qoyuluslarina aid edilir. Inzibati amirlik sistemindo miilkiyyat iizorindo dovlot
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inhisarinin movcudlugu vaxti iqtisadi odobiyyatda osason «kapital qoyulusu»
anlayisindan istifade edilirdi. Comiyyat miqyasinda hor il yeni yaradilan xalis
golirin 20 %-o qodari genis tokrar istehsali davam etdirmok mogsadilo «kapital
goyulusu» xorclorino ayrilirdi. Hazirda miilkiyyatin dovlstsizlosdirilmasi, xiisusi
miilkiyyatin bargorar olmasi investisiya qoyuluslarinin manbalarinin miixtalifliyina
sobob olmusdur. Indi biidco vasaiti ilo yanasl xiisusi vosait, bank krediti, calb
edilmis vosait, miixtolif yatirrmlar vo s. Investisiyanin maliyyslosmo monbayi kimi
cixis edir. Vosaitin somoaraliliyini yiiksaltmok maogsadils, onun saho, orazi vao
texnoloji quruluslarimi forglondirmak lazimdir. Kapital goyulusunun saha qurulusu
dedikda cari dovr ligiin nazards tutulmus vasaitin ayri-ayri sahalor (makro vo mikro
soviyyada do ola bilar) arasinda bolgiisii vo bu saholorin iimumi yekunda xiisusi
cokisi baga diisiiliir. Bu hor hansi bir sahonin inkisafim1 digqet morkozinda
saxlamaq liciin vacib hesab edilir.

Kapital qoyulusunun orazi qurulusu dedikds, vasaitin respublikanin
regionlar1 arasinda bolgiisii, hor iqtisadi rayonun iimumi mablogds xiisusi c¢okisi
basa diisiilir. Malum oldugu kimi respublikamizda istehsal giiciori vo mohsuldar
qiivvalar 6lko arazisinds geyri-barabar yeniogmisdir. Bu disproporsiyan1 qaydaya
salmagin baslica yolu kapital qoyulusunun orazi qurulusunun yaxsilasdiril-
masindan kecir. Tosadiifi deyildir ki, 2004-cii ildo gobul edilmis «Regionlarin
sosial-iqtisadi inkisafi haqqinda» Dovlot Programi bu masalalorin  gaydaya
diismasinag istiqgamatlonmsdir.

Kapital goyulusunun texnoloji qurulusu dedikds, nazords tutulmus vasaitin
tikinti-qurasdirma isloring, avadanlig-masin-mexanizm alinmasina va sair xarclars
istifadasi vo ayri-ayr1 xorc elementlorinin imumi yekunda xiisusi ¢okisi miioyyan
edilmalidir.

Kapital qoyulusunun somaraliliyinin artirilmasinda onun miixtalif magsadlor

izra istifadasinin qurulusunu tokmillogdirmok miihiim rol oynayair.
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1.3. Miiasir soraitds investisiyalarin maliyyalosma moanbalori

Investisiyanin  maliyyolosdirilmoesi monbayi dedikdo bu investisiya
layihalorinin reallasdirilmast liciin tolab olunan vasait toplusunu nozaords tutur.
Investisiya monbayinin diizgiin se¢imi boyiik shomiyyato malikdir.

Bir qayda olarag investisiyanin ononovi maliyyalosdirma maonbalarino
xiisusi vosaitlor - buraya golirin biitlin formalari, amortizasiya ayirmalari, pul
yi1gimi, ohalinin omanatlori, hiiquqi hoxslorin vasaitlori, sigorta ddomalori borc
vasaitlori (bank vo biidco kreditlori) biidcodonkonar fondlarin vosaitlori, biidco
vasaitlori, xarici investorlarin vasaitlori va s. aid edilir.

Biitovliikkdo bu maliyyslogsmo manbalarini iki qrupa bdlmak olar:

1) morkozlosdirilmis biidco vasaitlori;
2) geyri-markazlasdirilmis biidcodonkonar fondlarin vasaitlori.

Morkozlosdirilmis  biidco vesaitlorindon bir  qayda  olarag dovlet
ohomiyyatli iqtisadi layiholor, miidafis, hiiqug-miihafizo, ekoloji vo sosial
todbirlorin maliyyslosdirilmasindas istifads edilir. Biidcodon maliyyalosma hesabina
dovlat igtisadiyyatin struktur doyisiklklorini hoyata kecirmoks regionlarin sosial-
iqtisadi inkisafina miisbat tosir eds bilor. Dovlat investisiyasini 0 miiassisa ala bilor
ki, o dovlot miilkiyystindadir. Biidco vasaitlori mohdud oldugu iigiin o strateji
programlarin yerina yetirilmasi mogsadilo istifads edilir.

Biidcodon maliyyalosmo dovlotin homin miiassisonin kapitalinda istiraki
demokdir. Biidco krediti (qaytarilma sortilo maliyyslosmo) dovlotin kapital
goyulusunun maliyyalosdirilmasinds dastoyini gostorir. Miiassiso eyni zamanda
investisiyanin mliyyalosdirilmasinds - «investisiya vergi kreditindon do istifado
edo bilor. Bu halda kreditin gaytarilmasina bir ildon 5 ilodok mohlat nazords
tutulur. Belo kreditlor miistorinin arizasi vo bu kreditin vacibliyini tosdigloyen
sortlarlo verilo bilor. Bu halda toroflor arasinda miigavilo baglanir vo miigavilo

miiddatinds vergi 6domalari hor hesabat dovrii tigiin 50%-dak azaldila bilar.
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Miivafiq bir il iiciin dovlat biidcasi tasdiq edildikdon sonra bazi obyekt vo
tikintilor «dovlat ehtiyat»lar1 hesabina moqgsadli istifado oluna bilor. Hokumat
komissiyasi torafindon biidcodon maliyyalosdirmoni hansi banklarin hoyata keciro
bilmasi do miioyyanlosdirilir.

Qaytarilmayan maliyyslosma prinsipi miistosna olaraq istehsal faaliyyatinin
yeni istiqgamatlori lizro ola bilor. Dovlot maliyyslogsmasinin baslica prinsipi
maksimum iqtisadi somoro vo sosial somoronin minimum xarclorlo basa
golmosidir. Dovlat vasaiti o layihaloro qoyulur ki, onlar maksimum galir gatirsin.
Istonilon investisiya layihasinin somaoraliliyi miixtolif krediteriyalardan miioyyon
edilir. Dovlat shomiyyatli layiholor milli galirin ve imumi daxili mahsulun artimini
tomin etmolidirso, miiassisa {iciin bu galirin artimi, ohali {iciin moanzilin vo xidmat
haqqinin ucuzlugu asas gotiiriiliir.

Investisiyanin maliyyolosmosi monbolorindon etibarli monbo kimi xiisusi
vasaitlar geyd olunur. Bu halda vosaitin monboyi molum, risk soviyyasi asagi vo
miiflislosmo ehtimal1 zoifdir.

Oziiniimaliyyoslosdirmo imkan1 miiossisanin ragabet imkanlarmi genislondir-
moklo onun maliyys imkanlarinin yaxst oldugunu gostarir.

Istonilon kommersiya toskilatinin xiisusi vosaitinin baslica monboyi xalis
golir vo amortizasiya ayirmalaridir. Golir yaxsi halda miiassisonin inkisafina
yonaldilir. Bunun {i¢iin ilkin sortlordon biri miiossisonin texniki voziyyati vo onun
golocak inkisafi imkanlaridir.

Amortizasiya ayirmalar1 investisiyanin maliyyalosdirilmoasindo xiisusi
ohomiyyat kasb edir. O hom sads, hom do genis tokrar istehsali tomin etmoldir.
Ciinki bu moanbs homiso miiassisonin soroncaminda qalir. Amortizasiya ayirmalari
yeni avadanliglar alinmasina, istehsalin texniki saviyyasinin yiiksaldilmasina, yeni
mohsul novlarinin buraxilisina, eloca ds yeni tikintiys istifado olunur.

Investisiyanin maliyyalosdirilmosi monbaolorindon biri do kredit vasitasilo
maliyyalosmadir. Bu halda borcalan iigiin baslica sort kredits gors faiz doracasidir.

Bu tolob vo toklifdon, depozit vo omanotlora goro faizlordon, 6lkads inflyasiya
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soviyyasindon, elaco do iqtisadiyyatin inkisafi istigamoti vo inkisafindan asili
olaraq formalasir.

Investisiyanin maliyyoalosdirilmosi maonbolorindon biri do colb edilms
vasaitlor hesab edilir. Belo vosaitlora sohmlorin satisindan olds edilon vasaiti, eloca
do amak kollektivi tizvlarinin iizvliik haqlarini va s. gostarmak olar.

Bunlardan bagsga investisiyanin  maliyyalosdirilmasi  monbalarindon
biidcadonkonar fondlari, xarici investisiya yatirnmlarim da gostormok lazimdir.
Moslum oldugu kimi, hor hanst obyekt vo tikintinin maliyyslosdirma monbalari
miixtalif ola bilar.

Maliyyslosmo monbalorindon biri kimi cixis edon bank kreditindon hom
investor (sifarisci), hom do podratci toskilatlar istifado edirlor. Bir qayda olaraq
sifaris¢ilor orta vo uzunmiiddatli kreditlordan daha cox istifads edirlor. Podratsi
toskilatlar bir gayda olaraq qisamiiddatli kreditlors miiracist edirlor. Belo kreditlor
miivoqgoati catismayan dovriyya vasaitini tamamlamaq mogsadils istifado edilir.
Buraya xammal-material alinmasi, nogliyyat xarciorinin 0donilmasi, yanacaq-
enerji hagqinin 6donilmasi, fohlalorin amok hagqma vo digor mogsadlars istifado
oluna bilar.

Investisiya sferasinda banklarin 6ziinomoxsus rolu vardir. Nozora alinmalidir
ki, asash tikinti liciin nozords tutulmus investisiya qoyuluslart banklar torofindon
nagdsiz formada hoyata kecrilmolidir. Bunun {iciin sifaris¢i toskilat obyektin
yerlisocoyi orazinin icazosini, tosdiq edilmis layiho-smeta sonoadlorinin bir
niisxosini miivaliq banka togdim edir. Bunlardan basqa sifris¢i (investor) banka
daxili-titul siyahisini, podrat¢i ilo baglanmis illik podrat miigavilonin birinci
niisxasini, cari ildo yerino yetirilocok tikinti-qurasdirma islorinin is¢i cizgilorinin
olmasin1 tasdigloyan arayist vo yerino yetirilocok islor iizro hesblasmanin
aparilmasi qaydasi1 hagda arayisi alava etmolidr. Burada hesablagsmanin ya riibliik
yering yetirilon iglor iizro, ya maorhalolor iizro vo yaxud obyekt tam qurtarib

sifaris¢iya tohvil verildikdon sonra aparila bloar.
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Miivafiq bank toqdim edilmis sonadlori yoxlayaraq lazimi diizalislor
etdikdon sonra sifarisci togkilat {iciin «maliyyolosma hesabi», podrat¢i iiciin is9
lazim goldikdo ogor onun basqa bankda analoji hesabi yoxdursa, «hesablagsma
hesab1» agcmaq haqda soroncam verir. Bundan sonra yerino yetirilms islor miivafiq
gaydada rosmilogdirilorak hesablasma ii¢iin banka togdim olunur. Bank miivafiq
gaydada yoxlama aparildiqgdan sonra onu nagdsiz qgaydada maliyyslosdirir.

Investisiya  foaliyyotinin ~ maliyyolosdirilmosi  monbalori  igorisindo
«investisiya vergi krediti» Oziinomaxsus rol oynayir. Bu halda sifarisci (investor)
vergi 6domokds mohlat alir. Daha dogrusu, sifaris¢iya vergi ddonilmasi iiciin bir
ildon bes ilodok mohloat verilo bilor.

Belo investisiya kreditlori sifariscilora asagidaki magsadlari yerina yetirmok
magsadils verils bilar:

1) elmi-tadqiqat islorinin aparilmasi, o ciimlodon yeni is yerlorinin

acilmasi, iloco do otraf miihitin miithafizasini togkil etmok magadlios;

2) yeni texnologiyalarin totbiqi, innovasiya foaliyyati, eloco do yeni

xammal-material ndvlarinin yaradilmasi magsadils;

3) regionun sosial-igtisadi inkisafi ilo vo ya ohaliya g0storilocok xiisusi

xidmatls alaqadar islarin yerina yetirilmasi moagsadils;

4) dovlotin  miidafiosi 1lo olagodar sifarislorin  yerino  yetirilmasi

maqsadlari ilo vo s.

Investisiya kredili sifaris¢inin miiracioti vo buna miivafq senadlorin todimati
osasinda verila bilar.

Investisiyanin maliyyoslosmo monbolorindon biri do xarici investorlarm
vosaitloridir.  Xarici investisiya pul vo intellektual sorvatlordon, qiymatli
kagizlardan, digor amlak vo xidmotlordon ibaratdir. Xarici investisiyanin calb
edilmasi bir ne¢a problemin hallina bilavasits tasir edir. Bunlardan:

- beynalxalq amak bolgiisii;
- beynalxalq slagalorin inkisafi;

- milli iqtisadiyyatin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyast;
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- elmi-texniki toraqqinin tezlosdirilmasi;

- idaraciliyin yeni formalarinin tatbiqi;

- roqabatin giiclondirilmasi;

- bazar iqtisadiyyat1 toloblarino cavab veron kadrlarin hazirlanmasi va s.

Miihiim masalalordan biri do xarici investisiyanin qorunmasini tomin etmokdir.
Bu ilk novbado qanunvericilik vo dovlotin tominatina miivafiq hoyata
kecirilmalidir.

Yuxarida deyildiyi kimi investisiyanin maliyyalosdirilmasi manbalarindon
biri do biidcodonkonar fondlar hesabina maliyyalogsmadir. Bu vasaitlor xiisusi
depozitlar va s. vasaitlordan ibaratdir. Xiisusi biidcodonkonar vasaitlors ilk névbada
miiossiso vo toskilatlarin goliri, onlarin hesablarinda qalan boliisdiiriilmomis
vasaitlor aid edilir.

Sair  biidcadonkonar vasaitlora - miixtolif avadanliq alinmasina
hesablanan vasaitlar, usaq bagcalar iiciin valideynlorin 6dadiklari vasaitlor, sigorta
toskilatlarinin miixtalif faaliyyatlors goro 6domalorindan va s. ibaratdir.

Biidcodonkonar vosaitlor miixtolif monbolordon formalasir ki, bunlardan
asagidakilart géstormok olar:

- fiziki vo hiiquqi soxslorin vosaitlori hesabina sosial saha obyektlornin
tikintisi vo abadlasdirilmasina;

- gozal1 vo k6hno yasayis evlarinin barpasina;

- musiqi kollektivlorinin miixtalif marasimlords alds etdiklori vosaitlar;

- miixtalif tadbirlora himayadarliq (sponsor) etmak va s.

Yeni iqtisadi miinasibatlorin formalasdigr indiki soraitdo maliyye bazarinin
yaradilmasi va inkisafi miistosna shomiyyato malikdir. Maliyys bazarinin komoyila
resurslar  soforbor edilorok kapital qoyulusunun maliyyslosdirilmasi  vo
kreditlogdirilmasina yonoldilir. Molumdur ki, kapital qoyulusunun kreditlos-
dirilmasi asason orta vo uzunmiiddotli olur vo borc alan ii¢iin kredito goro faiz
doracasinin soviyyosi miistosna rol oynayir. Oz névbesindo faiz doracosi tolab-

toklifdon, inflyasiyanin soviyyoasindon, kreditin miiddstindon, eloco do onun
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tominatliliq soviyyasindon asilidir. MoOvcud soraitdo tez fayda gotirmoya
hesablanan gisamiiddstli kreditdon daha ¢ox istifado olunur. Bu kredito gors faiz
doracosinin haddindon artiq ¢ox olmasindan (20-25%), habelo diinya bazarina ¢ixa
bilocok mohsul istehsah ilo mosgul ola bilocok investisiya layiholorinin mévcud
olmamasindan irali golir. Sirr deyildir ki, bu giin 6lkads issizlik probleminin
hollinds on bashca sortlordon biri osash tikintinin inkIsaf etdirilmosi, on osas1 iso
istehsal xarakterli obyektlorin tikintisine diggati artirmaqdan ibaratdir. Bels oldugu
halda 6lkedo movcud olan gonc is¢i potensiali i tapmaq Xxatirine yaxin-uzaq
Olkalors iiz tutmaz, respublikamizda daimi is yerlori ilo tomin oluna bilarlor. O da
molumdur ki, bildcadon maliyys-logsma ilo miiqayisads bank kreditlorindan istifade
edilmasi daha somaoralidir. Bu kreditin prinsiplorindon irali golorok, hom onun
vaxtinda gaytarilmasi, hom oslave faizlo gaytarilmasi vo on 9sasi iso bu vasaitin
diizgiin xorclonmasinds ciddi bank nozarstinin movcudlugundan irali  galir.
Bununla bels 6lka igtisadiyyatina kredit qoyuluslarini tohlil edarken molum olur ki,
bizdo halo gisamiiddastli kreditin xiisusi ¢okisi daha yiiksokdir. Bunu asagidaki

molumatlar daha aydin gostorir.

Cadval 1
iqtisadiyyata kredit quruluslar: !
(ilin axirina, mln.man.)

' 2005 2010 2011 2012 2013
Iqtisadiyyata  kredit | 1,009 | 91634 | 98503 | 122437 | 154229
goyuluslari

o ciimladon:

- qusa miiddatli 913,2 2567,1 2951,2 3508,3 3335,4
faizlo 63,4 28,0 30,0 28,7 21,6

- uzun muddoath 527,17 6596,3 6899,1 8735,4 12087,5
faizlo 36,6 72,0 70,0 71,3 78.4
Vaxt1 kegmis borclar 68,2 492.9 633,8 748.8 792.8

1. Azorbaycamin Statistik gostaricilori. Baki, 2014
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Molumatlardan goériindiiyli kimi, 2010-cu ildon baslayaraq uzun
miiddatli kreditlorin xiisusi ¢okisi, qisa miiddatli kreditlo miiqayisado artmaqda
davam edir. Bunun baslica sobabi, dovlst sifarisi ilo yerino yetirilon islorin,
xiisusilo infrastruktur layihoalorin reallasdirilmasina doévlst dostoyinin bariz
niimunasidir.

Nozoro almaq lazimdir ki, respublikada foaliyyst gostoron kommersiya
banklarinm kifayat qodar resurslari olmadigindan, eloco do movcud kredit faiziori
ilo investisiya sferasina uzunmiiddotii kreditlorin istifadosi olduqca riskli
oldugundan, bu sahoado iraliloyiso nail olmaq dovlet imtiyazi olmadan qeyri
miimkiindiir. Bunun iiciin hesab edirik ki, ¢oxdan s0z-sohbat gozon «dovlat
investisiya banki» va ya «dovlat ipoteka banki»nin yaradilmasimin vaxti catmisdir.
Belo banklar dovlatin siyasotine miivafiq olaraq uzunmiiddotli kreditiori giizostli
faizlorlo verorok investisiya foaliyyatini canlandira bilorlor. Bu giin mévcud bank
sistemindo bunu totbiq etmok miimkiin deyildir. Belo ki, bu giin dovlat
resurslarinin Morkozi Bank torofindon kommersiya banklarina 3-4%-laverilon
kreditlor, miixtalif fiziki vo hiiquqi soxslora 20-25%-1a satilir. Slbatto belo faizlo
investisiya foaliyyatini kreditlosdirmok geyri-miimkiindiir. 9gor biz investisiya
foaliyyotine uzunmiiddatli kreditlori colb etmok istoyirikso, ya homin resurslar
dovlatin himayasinds olan banklar torofindon asagi faizlo sahibkarlara ¢atdirilmali
vo ya yuxarida geyd etdiyimiz kimi dovlatin ixtisaslasmis banki yaradilmalidir.

Digar vacib masals, ipoteka kreditinin inkisafi ilo olagadardir. Bu kreditlogsma
formasinin totbigindon maqgsad geyd edildiyi kimi ganc ailslorin, harbig¢ilorin, elmi
iscilorin, bir sozlo ohalinin az tominath tobagoesinin monzil soraitinin
yaxsilasdirilmasidir. Real voziyyat necadir? Ilk vaxtlar bu kreditin 7%-1o se¢ilmis
miivokkil banklar vasitosilo votondaslara catdirilmési vo bu halda kreditin faizi
12%-dan ¢cox olmamasi nazords tutulurdu. Olbatts, bu da yiiksok faizdir vo bir do
nazora alinsa ki, bu kreditlor az tominath, gonc ailalor {iciin nozaords tutulmusdur.
Ipoteka kreditinin verilmosi iizra son diizalislords nozords tutulmusdur ki, ipoteka

krediti lizra faiz doracasi 4% civarinda olmaqla daha uzun miiddsts verilsin.
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Olbatto bels diizelis mogbul hesab edils bilar, bir sartlo ki, homin kredit «dovlat
investisiya banki» vo ya «dovlat ipoteka banki» versin vo hec bir olava faiz tolob
olunmasin.

Bir gayda olaraq uzunmiiddatli bank kreditlosdirilmasinin obyektlori miiossisa
vo toskilatlann tikintilori, elocads votondaslarin 6zlorino moxsus monzil tikintilori,
istehsal vo sosial sferaya aid obyektlor tikintisi, movcud obyektlorin yenidon
qurulmasi, genislondirilmasi, avadanliq, texniki vo nogliyyat vasitolori, elmi-
texniki mohsullar, intellektual doyorlor, eyni zamanda digor miilkiyyat
obyektlorinin yaradilmasi ola bilar.

Uzunmiiddatli kredito tolobat planlasdirilarkon ovvalcodon miivafiq hesabat
hayata kecirilmali, talob olunan vasaitlorin manbalari miioyyanlosdirilmalidir.

Kommersiya banklarinin uzunmiiddatli kreditlorin verilmosina calb etmayin
asas sartlorindon biri, borclarin sigorta sirkatlori, pensiya fondlar1 vo basqa geyri-
dovlat sirkotlorinin bu amsliyyata colb edilmasi vasitasilo ola bilor. Bu halda on
onomli masolo uzunmiiddatli kreditlor iizro faiz doracelorini asagr salmaqdan
ibaratdir.

Uznnmiiddatli kreditlorin alinmasim1 miistori ii¢iin olverisli etmok mogsadila
giizastli giymatlorls istigrazlarin buraxilist mogsadouygun hesab edilir. B halda
borcalan uzunmiiddatli ssudani bir nec¢o ildon sonra istiqrazlarin reallasdiril-
masindan daxil olmalar hesabina qaytara bilar.

Uzunmiiddatli ssudalar iqtisadiyyatin miixtalif sahalarinds istifads edils bilirlor.
Bir gayda olaraq uzunmiiddotli kreditlor verilorkon investisiya layihalorinin
texniki-iqtisadi osaslandirmalar1 (TID) xiisusi shomiyyot kosb edir. Belo ki, bu
sonadds talab olunan kreditin magsadi vo moramu otrafli gostorilmokls, kreditin vo
ona hesablanan faizlarin gaytarilmasi manbalori hesablamalarla verilir.

TiO-nin ayri-ayri bolmelori borcalanin  banka toqdim etdiyi «kreditin
gaytarilmasi iizro todbirlor planina» uygun golmolidir. Uzunmiiddotli kreditlor

verilorkon miistorilorin maliyys voziyyeti, onlarin avvallor aldiglar1 borcun
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gaytarilmasi voziyyoti, miistarilorlo hesablasmalarinin voziyyati vo s. noazars
alinmalidir.

Bir qayda olaraq uzunmiiddotli kredit sifaris¢i - investorlara verilir ki, bu da
onlarin investisiya layihoalorini maliyyslosdirmok {iclin vosaitlorinin  kifayat
etmodiyi hallarda bas verir. Miiasir voziyyatdo uzunmiiddatli kredito goro faiz
doracasi yiiksok oldugundan investorlar belo kreditlori almaga maraqli olmurlar.
Olko iqtisadiyyat1 mohkomlondikco, Morkozi Bankin faiz doracalerinin asagi
salinmasi noticosinda investisiya foaliyyatino uzunmiiddatli kreditlorin verilmasi
soviyyasi do xeyli yiiksalmolidir. Bu baximdan yuxarida geyd etdiyimiz kimi
hokumoatin himayaciliyi ilo ixtisaslagmis «investisiya banki» va ya «ipoteka
banki»nin yaradilmasina boyilik ehtiyac vardir. Belo olarsa sahibkarlar daha
giizostli kredit almaq imkan1 qazana bilacoklar.

Kapital qoyulusunun kreditlosdirilmosindon  damisarkon  qisamiiddoatli
kreditlosmoni do geyd etmok lazimdir. Belo kreditlor bir gayda olaraq podratci
toskilatlara, onlarin cari tolablorini 0domok, eloca do dovriyys vasaitlorini
tamamlamaq moaqgsadila verilir. Bir ¢ox hallarda podratgi toskilat 6z is¢ilorine amok
hagqr 6domok, tikinti materiallar1 lizro hesablasma aparmaq, yanacag-enerji
haqqin1 ddomak, naqliyyat idaralari ilo hesablasmalar aparmaq va diger magsadlora
qisamiiddatli kreditdon istifads edirlar.

Kapital qoyulusunun maliyyalosdirilmasi, miioyyon mablog pul vasaitinin
olmasimi tolob edir ki, bu da hom yeni tikinti, hom do movcud obyektlordo
genislondirmo vo yenidonqunna islorinin yerino yetirilmasi {iclin material
ehtiyatlari, masin, avadanhq cihazlar vo s. alinmasi, hom¢inin bu islorin layiha
smeta sonadlorinin hazirlanmasia xarclonir.

Investisiya prosesinin maliyyo tochizati, onun maliyyalosmo manbalorini
miloyyon etmoys osaslanir. Kapital qoyulusunun maliyyalosdirilmasi makro vo
mikro saviyyada tosniflosdirilir. Makro soviyyada (milli igtisadiyyat saviyyasindo)
kapital qoyulusunun maliyyalogdirilmasi daxili vo xarici manbolor hesabina ola

bilar.
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Daxili monbolor dedikdo markozlosdirilmis vo qeyri-markozlosdirilmis
monbalar nazords tutulur.

Morkoazlogdirilmis monbalora dovlat biidco vasaitlori  baladiyys biidcasi
vosaitlori vo biidcadon konar fond vasaitlorine sigorta fondlari, sosial-miidafio
fondlar1, pensiya fondu vo s. aid edilir.

Qeyri-morkozlosdirilmis vasaitlors firma va toskilatlarin galirlori, votondaslarin
soxsi vasaitlari vo digor vasaitlor aiddir.

Kapital goyulusunun xarici maliyyslogsma monbalorina beynolxalq toskilatlarin
vosaitlori  hiiquqi vo fiziki soxslorin vasaitlori, beynoalxalq maliyyo-kredit
toskilatlarinin vasaitlori va s. aid edilir.

Xarict investisiyalarin  6lko iqtisadiyyatina colb edilmosi, digor miisbat
proseslarlo yanasi beynalxalq iqtisadi alagolorin genislonmasing, elmi-texniki
toroqqinin  qabaqcil  iisullarmin  genis  totbigino, texnoloji  proseslorin
tokmillosdirilmasing sorait yaradir.

Mikrosaviyyada kapital qoyulusunun maliyyalosdirilmasi monbalori dedikde
miiossisa vo sirkotin Oziino moxsus vasaiti vo borc (calb) edilmis vosaitlor nozordo
tutulur.

Miiassisa va sirkatin 6ziinomaxsus vasaiti dedikds - miiossisaya moxsus kapital
goyulusu (nizamnamo fondu, ehtiyat fondu, iqtisadi hovaslondirmo vo monzil
tikintisi fondu vo s.), amortizasiya ayirmalar1 vo miiassisonin galiri basa diisiiliir.

Miiassiso vo sirkotin calb edilmis vosaitlori dedikdo - maliyyo bazarinda
toplanmis ehtiyatlar - Oziinomoxsus qiymatli kagizlarin satisindan, qiymaotli
kagizlara gors faiz vo golirlorden, kreditlordon, istigrazlardan va s. ibaratdir.

Yenidonbolgii asasinda calb edilmis vasaitlors - sirkat vo comiyyatlorin maliyyo
ehtiyatlari, pay ehtiyatlar1 vo digor ayirmalar daxildir.

Bunlardan  bagsga miiassiso  vo  sirkotlordo  kapital  qoyulusunun
maliyyalosdirilmasi monbayi kimi alavo vaosaitlorin do daxil olmas1 miimkiindiir.

Bunlara qaytarilan mablag, asas foaliyyatlo alagosi olmayan mohsulun satigindan,
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istehsal olunan mohsulun maya doyorinin asagi salinmasindan, dovriyya
vasaitlorine gonastdan, inflyasiya ilo alagadar golirdon vo s. daxil olmalardir.

Miiassisa va sirkotlorde alave kapital qoyulusu kimi, artiq amlakin satisindan
daxil olmalar da istifado olunur. 9lava kapital qoyulusu monbai kimi omlakin
icaraya verilmasi do miihiim rol oynayir.

Biidcodon maliyyslosmo bir gayda olaraq milli iqtisadiyyat iigiin xiisusi
ohomiyyati olan, yiliksok kapital tutumlu, yiiksok riskli, iqtisadi cohatdon
somaraliliyi calbedici olmayan vo bu sobobdon xiisusi miilkiyyatcilar ii¢iin maraq
dogurmayan obyektlor ii¢iin nozordo tutulur. Diinya tacriibasindo biidcadon
maliyyolosma daha ¢ox sosial xarakterli obyektlor, yeni miitaraqqi istigamatlora
aid obyektlor, iqtisadiyyatda kokli doyisiklikloro sobob olacaq elmi-texniki
saholorin inkisafi ilo olagali obyektloro vo s. nozordo tutulur. Biidcodon
maliyyslosmo hokumatin maliyys vo iqtisadi siyasatinin asas1 olub, dovlatin 6lke
iquisadiyyatinin kompleks inkisaf etdirilmasi, mohsuldar qiivvalarin 6lko arazisinda
diizgiin yerlosdirilmasi, regionlarin sosial-igtisadi inkisafinin tomin edilmasinda
miihiim rol oynayar.

Dovlat miilkiyystinin aparici rol oynadigr planh iqtisadiyyatda, biidcodon
maliyyslosmo Umumi kapital qoyulusunun 90%-dok toskil edirdi. Bazar
igtisadiyyat1 soraitindo, xiisusi miilkiyyatin inkisaf etdirilmosi, dovlatin bir ¢ox
saholords istirakmm asag1 diismosi biidcodon maliyyslogsmonin do xiisusi ¢akisini
xeyli azaltmigdir.

Kapital goyulusunun biidco hesabina maliyyslosdirilmasi bilavasito asagidaki
magsadlora xidmat edir:

* hokumatin mogsadli programina daxil edilmis obyektlorin ovozsiz vo geri
gaytarilmamagq sortilo maliyyalasdirilmasi;

* milli iqtisadiyyatin inkisafi iiclin vosaitin boliisdiirilmasinds sosial
yoniimlii obyektlorin maliyyslosdirilmasinag iistiinliik vermak;

e vosaitin Unvanli vo mogsadli istifadesini tomin etmokls sifariggilorin

mosuliyyatini artirmag;
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e dovlatin maliyya-kredit qurumlarinin, obyektlorin maliyyalosdirilmasinda
istirakin1 tomin etmok;

* biidco vosaitindon somarali istifado olunmasinda icra qurumlarinin
nazaratini giiclondirmaklo maliyya intizamint méhkomlondirmak va s.

Yeni iqtisadi miinasibatlorin toloblorina uygun olaraq, dovlet biidcadon
maliyyolosdirmaodoa osason sosial sahonin inkisafina vo istehsal saholorinda
infrastrukturun inkisafina tistiinliik verilir.

Bununla bela dovlat bazi halli vacib islorin do hoyata kecirilmasini tomin edir.
Bunlardan, investisiya layihalarinin ekspertizadan kecirilmasini, yerli toskilatlarin
monovi kohnalmis material vo enerji tutumlu avadanliglardan qorumaq vo s. aid
etmok olar.

Dovlat kapital qoyulusunun maliyyslosdirilmasi xorclorino layiho-axtaris
islorinin maliyyalosdirilmasi, qurasdirma tolab etmoyon avadanliglarin alinmast,
obyektin smetasina daxil edilmoyon cihaz vo inventarlarin alinmasi xarclori v s.
aid edilir.

Sifarisci togkilatlar statistik hesabata daxil edilmak ii¢iin, yerina yetirilocok islor
tizro asagidakit molumatlart vermolidirlor:

* tikintinin doyarini oks etdiron smeta sonadlarini;

* layiho-smeta sonadlorinin tosdiqi izro materiali;

* tikintinin aparilmasi hiiququnu tosdiq edon lisenziyanin suratini;

* obyektin maliyyslosdirilmasi iizra xiisusi vo borc edilmis vasait hagqinda
arayis;

* ilioro boliinmokls yeni baslanan tikinti obyektlori haqqinda daxili titul
siyahilari, elocads yarimg¢iq obyektlor iizrs titul siyahilart vo s.

Asagida, respublikamizda son illords asash tikinti iizro asas kapitala investisiya
goyuluslari, bunlarin iqtisadi rayonlar lizro bolgiisii, miilkiyyot novlori iizro
tosniflosdirilmasi, onlarin sahalor iizra bolgiisiinii, eloco do fondlarin istifadoyo

verilmasi hagqinda moalumatlari oks etdiron codvallor verilmisdir.
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Cadval 2

Miilkiyyat novlari iizra daxili vo xarici monboalordan asas kapitala

yonoldilmis investisiyalar”

Daxili investisiya Xaricl investisiya
avvalki 1lo avvalki 1lo
mln.man. nisbaton mln.man. nisbaton

faizlo faizlo
2000 — comi 460,3 116,5 507,5 95,2
onlardan:
- dovlat 283,8 117,4 119,7 88,2
- geyri-dovlot 176,5 115,0 387,8 97,5
2003 - comi 938,2 171,8 2848.0 182,5
onlardan:
- dovlat 501,1 22,2 d. 58,9 34,6
- geyri-dovlot 437,2 135,3 2789,1 2,0d.
2005 - comi 2104,9 159,0 3665,0 101,8
onlardan:
- dovlat 795,3 2,0d. 140,8 2,4 d.
- gqeyri-dovlot 1309,6 141,3 3524,2 99,5
2008 - comi 7702,2 164,8 2242.0 78,0
onlardan:
- dovlat 5720,4 159,0 233.5 101,7
- geyri-dovlat 1981,8 184,2 2008,5 76,0
2009 - comi 6079,9 82,9 1645,0 77,1
onlardan:
- dovlat 4220,0 77,5 329.0 147,9
- geyri-dovlat 1859.,9 98,6 1316,0 68,8
2010 - comi 7499,2 116,6 2406,5 138,3
onlardan:
- dovlat 5575,1 124,9 425,8 122.4
- gqeyri-dovlot 1924,1 97,8 1980,7 142,2
2011 - comi 10199,0 134,0 2600,1 106,4
onlardan:
- dovlat 7315,6 129,3 609,3 141,0
- gqeyri-dovlot 2883.,4 147,6 1990,8 99,0
2012 - comi 12148.4 117,3 3258.9 123,4
onlardan:
- dovlat 8842,3 119,0 578.3 93,5
- geyri-dovlat 3306,1 112,9 2680,6 132.6
2013 - comi 13178.9 107,8 4671,9 142.4
onlardan:
- dovlat 10037,5 112,8 609.,9 104,8
- geyri-dovlat 3141,3 94,4 4062,0 150,5

* Azorbaycanda tikinti. Baki, 2004
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FOSIL 2. AZORBAYCAN iQTISADIYYATINDA INVESTISIYALARIN
HOCMI VO DINAMIKASI

2.1. igtisadiyyatda investisiyalarmn hacmi, dinamikasi vo qurulusu

Bazar iqtisadiyyatinin toloblorino miivafiq 6lko iqtisadiyyatinda boyiik
hocmdo tikinti vo yenidonqurma islorinin hoyata kecirilmosini tolob edir.
Sovetlor dovriinds yaradilmis vo bir ¢ox hallarda 6miir miiddstini basa
vurmus avadanhqglar1 tozolomok, dagilmis iqtisadiyyati barpa etmok, yeni
iqtisadi slagoalor yaratmaq hec siibhasiz kiilli moblogds vasait toslob edirdi. 90-
c1 illorin ovvalindo investisiya foalligi cox asagi diismils, osas kapitala
investisiya qoyulusu xeyli zoiflomisdir.

Olkado ictimai-siyasi sabitliyin barpa olunmasi, diinyanin niifuzlu xarici
sirkotlori ilo «9srin miiqavilesi»nin 1mzalanmasi investisiya foaliyyotinin
dir¢almasing, imkanlarin xeyli genislonmosing sorait yaratmis oldu. Artiq 1997-
ci ildo Azorbaycan MDB 6lkoalori icorisindo osas kapitala investisiyaya goro
birinci olaraq 1990-c1 ilin soviyyasino ¢atmisdir. Sonraki illordo Azorbaycanda
osas kapitala investisiya qoyuluslari ilbail artmagda davam etmisdir. Artiq
2006-c1 1lda 1995-ci ilo nisbaton istehsal vo xidmat sahalorine kapital qoyulusu
25,5 dafa ¢cox olmusdur.

2000-2013-cii illar arzinds biitiin miilkiyyat formalarindan olan miiassisa
vo toskilatlar torofindon istehsal vo xidmot sahalorin inkisafi iigiin osas kapitala
101,8 mlrd.manat vasait yonoldilmisdir.

Istifada edilmis vesaitin 52,2 mird.manati1 (51,2%) dovlot miilkiyyatindo
olan toskilatlara, 49,6 milyard manat1 (48,8%) 1sa geyri-dévlat miilkiyyatinda
olan toskilatlara moxsus olmusdur.

Bu illordo osas kapitala yoOnoldilmis vosaitin orta illik hocmi 9,3

mird.manat toskil etmisdir. Olkado mohsul istehsali obyektlorinin tikintisino
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55,5 milyard manat vo ya Umumi vosaitin 54,5%-1 xidmot saholori {izra
obyektlorin tikintisino 46,3 mlrd.man. vo ya {imumi vosaitin 45,5%-0 qodor
investisiya sorf etmoklo yeni istehsal giiclorinin iso salinmasi tomin edilmisdir.
2003-2013-cti illordo osas kapitala yonoldilmis timumi vasaitin 33,1
mlrd.manatin1 (32,5%) xarici monbalordon 68,7 mlrd.manatin1 isa (67,5%)
daxili monbalordon yonoldilmis vosait toskil etmisdir. Bu illor orzindo osas
kapitala yonoaldilmis investisiyanin 37,1 mlrd.manat1 (36,5%) neft sektorunun,
64,7 mlrd.manati (63,5%) iso geyri-neft sektorunun inkisafina sorf edilmisdir.
Homin illor orzindo iimumi sahosi 19,5 mln.m? olan 176,1 min yeni
monzil tikilib istifadoys verilmis, onlardan 6,4 mln.m? (32,8%) kond yerlorinda
insa edilmisdir. DQhalinin 6z soxsi vaosaiti hesabina istifadoyo verilmis fordi

yasayis evlori 12,9 mln.m?2 (66,1%) toskil etmisdir.

Cadval 3

2000-2013-cii illorda asas kapitala yonaldilmis investisiyalarin torkibi'

Osas kapitala O ciimlodon
yonaldilmis istehsal toyinath xidmot sahoalori
investisiyalar obyektlora obyektlorina
Mllor comi ovvalki ilo comi avvalki ilo comi avvalki
min.man. | nisbaton, | min.ma | nisboton, | mln.man ilo
Yo-1o n. %-1a . nisbaton,
%-lo
2000 967,8 104,2 680,0 - 287,8 -
2003 3786,4 179,7 3057,6 180,9 728,8 175,0
2005 5769,9 117,2 4262,8 107,3 1507,1 158,7
2008 9944.,2 131,8 4652,0 95,2 52922 199,0
2010 9905,7 121,2 4821,0 129,4 5084,6 1143
2011 12799,1 127,3 6033,0 123,3 6766,1 131,1
2012 15407,3 118,5 7187,8 117,3 8219,5 119,6
2013 17850,8 115,1 8781,6 121,4 9069,2 109,6

1. Azarbaycanda tikinti. Baki, 2014
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Qeyd etmok lazimdir ki, daxili investisiyalarla yanasi, istehsal vo xidmot
saholorino ilbail daha c¢ox xarici investisiyalar da colb olunur. Bunun {igiin
O0lkodo kifayot godor olverigli sorait yaradilmisdir. Onlar yiliksok golirli
saholordo, osason neft-qaz, qara vo olvan metallurgiya, yeyinti vo
tikintimateriallar sonayesindo, kimya momulatlari miiossisolori,
telekommunikasiya vo noqgliyyat sektorunda isloyirlor. Xarici investorlar iigiin
investisiyalardan olds edilon monfastin xarica kogiiriilmasi gqanunvericilikla
liberallasdirilmisdir ki, bu da onlar ii¢iin stimullasdirici rol oynayir. Neft-qaz

sektorunda xarici investorlar ii¢iin ohomiyyatli vergi giizostlor1 do miioyyon

olunmusdur.
Cadval 4
Osas kapitala yonoldilmis daxili va xarici investisiyalar *
o cumlodan
daxili investisiyalar xarici investisiyalar
ill Comi umumi imumi
ar
mln.man. hacmda hacmda
mln.man. .. mln.man. .
xisusi xisusi
cokisi, %-lo ¢okisi, %-lo
2000 967,8 460,3 47,6 507,5 52,4
2003 3786,4 938.3 24.8 2848,1 75,2
2005 5769.9 2104,9 36,5 3665,0 63,5
2008 99442 7702,2 77,5 2242.0 22,5
2010 9905,7 7499,2 75,7 2406,5 24,3
2011 12799,1 10199,0 79,7 2600,1 20,3
2012 15407,3 12148.4 78,8 3258.9 21,2
2013 17850,8 13178.9 73,8 4671,9 26,2

1. Statistika Komitasi. Azarbaycanda tikinti. Baki, 2014

Mbolumatlardan goriindiiyli kimi daxili investisiyalarin xiisusi ¢okisi ilbail
artmaqgdadir. Bu da dovlstin vo yerli i adamlarinin iqtisadi imkanlarinin
artmasina oyani siibutdur. Onu da qeyd etmok lazimdir ki, dovlet
investisiyalar1 6zal investisiyalarla miiqayisado daha siirotlo artmisdir. Dovlot

vosaiti hesabina sosial proqramlar vo iqtisadiyyatin miithiim obyektlori
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maliyyalosdirilir. Belo obyektlordon yanacaqg-energetika sahalori obyektlorini,
nogliyyat sektorunu, avtomombil yollarini vo digar sosial obyektlori gostormok
olar. Respublikada investisiya foaliyyatinin torkib hissasi olan insaat bazarinda
da iri miqyash todbirler hoyata kegirilir. Olko bascisinin qeyd etdiyi kimi, bu
sahoda xeyli is goriilmiisdiir. Biz sements olan talobatimizi tam sokildo tomin
etmisik. Eyni zamanda sement istehsalinda olavo hocmlor var ki, onlarin
hesabina xarico ixrac imkanlarimiz olacaqdir. Digor insaat materiallar: izro do
belo yanagsma miimkiindiir. Clinki 6lkomizdo kifayot qodor xammal vo sonyae
potensialimiz vardir. Onlarin hesabina hom 6z toloblorimizi 6doyor, hom do
xarica ixrac edo bilorik. Burada aliminium, poladtokmo, metallurgiyanin digor
mohsullar1 nazords tutulur.

Olkado tikinti islerinin todricen temorkiizlosmasi proses gedir, iri birlik
va sirkotlor insaat bazarinin vo insaat materiallar1 ehtiyatlarinin asas hissasina
nozarat edir, bOyilik investisiya layiholorinin reallasdirilmasi iigiin xiisusi
konsorsiumlar yaradilir.

Investisiyalarin texnoloji qurulusunda da miisbot doyisikliklor bas verir,
masin vo avadanhglarin xiisusi ¢okisi todricon artir, osas fondlarin istifadaya
verilmo omsali yiiksolir. Sifaris¢i vo podrat¢i toskilatlar arasinda qarsiligh
hesablasmanin miitoroqqi formalar: totbiq olunur, basa catmamais tikintilorin
hocmi azalir.

Hazirda dovlot siyasoti iqtisadiyyatin hortorofli inkisafinin tomin
edilmosine, o ciimlodon yiiksok texnologiyalar osasinda sonayenin dinamik
inkisafina va saxolondirilmosine yonoaldilmisdir. Ugurla hoyata kegirilon bu
siyasotin noticasi olaraq son illordo Azorbaycanda regionlarin sosial-iqtisadi
inkisafina dair dovlet proqramlart corcivasindo miixtolif toyinath yiizlorlo
sonaye milassisasi tikilib istifadoys verilmis, minlorlo yeni is yeri yaradilmisdir.
Olkodo rogabotodavamli sonaye mohsullar1 istehsalini daha da artirmaq

mogsadilo hazirda sonaye parklarinin yaradilmasi istiqgamotindo islor aparilir.
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Regionlarda sahibkarliq foaliyyatinin genislondirilmosinde vo yerli
ehtiyatlardan somorali istifado etmoklo sonaye saholorinin  inkisaf
etdirilmosindo  bir istigamot do Olkonin ayri-ayr1  sohorlorindo sonaye
mohallalorinin yaradilmasidir. Sonaye mohallalori istehsal prosesinin toskilinda
infrastruktur xorclorinin azaldilmasi, kooperatiya slagslorinin giiclondirilmasi,
kigik vo orta sahibkarligin inkisafi vo digoar mosalalorin halli baximindan boyiik
ohomiyyato malikdir.

Olko bascisinin miivafiq formanlari ilo 6lkonin sosial-igtisadi inkisafinin
siiratli inkisafina dair proqgramlarinin ugurla yerino yetirilmosi {i¢lin tikinti
kompleksindo yenidonqurma islorinin cografiyasi vo torikbi ohomiyyatli
doracodo doyismisdir. Regionlarin mdvcud potensialindan vo tobii ehtiyat-
larindan somoroli istifado etmoklo ohalinin faydali mosgulluguna vo
yoxsullugun soviyyassinin asagi salinmasina nail olmaq moaqgsadilo geyri-neft
sektorunda hom 06zdl, hom do doévlot investisiyalar1 hesabina tikinti vo
yenidonqurma islori genislondirilmisdir.

Osas diqqot morkozlorindon olan moasalolordon biri investisiyalarin
recionlara yol ag¢masidir. Regional inkisafa yonoldilmis investisiyalar vo
onlardan istifadonin iqtisadi somoraliliyinin yiiksalilmasi ilo bagli masalolor indi
daha shomiyyoatlidir.

Iqtisadi rayonlar {izra mohsul istehsali vo xidmot sahslori obyektlorinin
tikintisino yoOnoldilmis investisiyalar ildon-ilo artmagda davam edir. Bunu

asagidaki codvalin malumatlarindan gérmok olar.

Cadval 5
Iqtisadi rayonlar iizro yonaldilmis investisiyalar

Iqtisadi rayonlar 2011 2012 2013
Baki sohori — comi mln.man. 8386,0 9502,4 10744,1
o ctimlodon:
- istehsal sahalorina 4387,6 5225,6 6517,9
Abseron igtisadi rayonu — comi 251,2 3635,7 581,5
o ctimlodon:
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- istehsal sahalorina 160,3 181,9 347,3
Gonco-Qazax - comi 724.2 771,9 946,6
o ctimladan:

- istehsal saholorina 429,2 45,4 469,6
Soki-Zaqatala iqtisadi rayonu — 380,9 733,7 653,8
comi

o ctimlodon:

- 1stehsal sahalorino 91,1 171,1 78,4
Lonkoran igtisadi rayonu — comi 202,0 224.1 286,4
o ctimlodon:

- 1stehsal sahalorino 24,1 43,2 46,8
Quba-Xac¢maz - comi 706,9 622,2 487,8
o ctimladan:

- istehsal saholorino 220,7 303,2 2221
Aran igtisadi rayonu — comi 1089,9 1219,6 1498,2
o ctimladan:

- istehsal sahoalorina 414,5 335,2 361.4
Yuxar1 Qarabag - comi 49.4 71,4 57,1
o ctimladan:

- istehsal sahoalorina 16,1 20,3 10,2
Kalbacar-Lagin iqtisadi rayonu 0,2 0.6 0,2
— comi

o ctimladan:

- 1stehsal saholorina - - -
DagligQarabag - comi 143.,6 1665,5 152,5
o ctimladan:

- 1stehsal sahalorino 27,4 12,6 9.6
Naxg¢ivan igtisadi rayonu — comi 815,5 982,2 1007,8
o ctimladan:

- i1stehsal sahalorino 259.3 402,0 399,7
Respublika {izro comi 12749,8 14659,3 16416,0
o ctimladan:

- 1stehsal sahalorino 5630,3 6740,5 8040,0
Bunlardan: regionlar iizros 4363,8 5156,9 5671,9

Regionlarda osas kapitalin inkisafina qoyulan investisiyalarin xiisusi

cokisi 2003-cii i1ldoki 6,1 faizdon 2013-cii ilds 34,6 faizo galdirilmisdir. Minlorlo

yeni obyektlor istifadoys verilmis, 100 minlorlo yeni daimi is yerlori a¢ilmisdir.

Tokco 2013-cii ildo regionlar iizro — Sorur rayonunda Arpacgay su elektrik

stansiyasi, Sumgayit sohorindo «Gilan» tekstil parki, Polad boru zavodu,

«Saglam qida» Aqrar Sonaye Kompleksi, Sirvan sohorindo «Conub» elektrik
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stansiyasi, Olimpiya Idman Kompleksi, Sirvan-Mugan qrup su komori,
Abseron rayonunda birdofalik plastik gablar istehsali, «Milla» siid mohsullar
vo dondurma istehsali zavodlari, Agcaboadi rayonunda «Agqgat-Aqro»
heyvandarliq kompleksi, Morkozi xostoxana, Agstafa rayonunda Peynibol
voAticilig morkozi, Astara rayonunda Boks morkozi, Balakon rayonunda
Soyuducu ambar kompleksi, Colilabad rayonunda Morkozi Xostoxana,
Godaboy rayonunda quz1l emali zavodu, Asiq musiqi moarkazi, Soyuducu
ambar kompleksi, Qazax rayonunda Sement zavodu, Qabalo rayonunda {iziim
emali zavodu, heyvandarhq-siid¢iilik kompleksi, aqrar sonaye kompleksi,
«Qafqaz Karvansaray» otel kompleksi, Qobustan rayonunda Idman
Kompleksi, Quba rayonunda Milli Qolf Klubu, «Rixos Quba Azerbaijan»
oteli, Qusar rayonunda «Sahdag» vo «Pik-Palas» otellori, Hacigabul
rayonunda Seramik plitolori istehsali zavodu, Xa¢maz, Qax, Saath
rayonlarinda Olimpiya Idman Komplekslori, Ismayilli rayonunda tikis fabriki
va digar ¢coxsayli obyektlar tikilib istifadayas verilmisdir.

Olkonin miixtalif bélgalorinds 195 km avtomombil yollari, 322,0 pogon
metr korpiilor, 7,6 min némralik avtomat telefln stansiyalari, 1124,5 km-lik
Fiber-optik magistral kabel xotti vo digor obyektlor istismara verilmisdir.

Son illordo hoyata kecirilon iri miqyash todbirlor 6lkomizds enerji
tohliikosizliyini tomin etmisdir. Bu moagsodle neft-qaz layiholorinin reallasdiril-
masi ilo yanasi, bir ne¢o yeni elektrik stansiyalar tikilib istifadoyo verilmisdir.
Yeni texnologiyalara osaslanan bu stansiyalarda enerji dasiyicilarina xeyli
gonast edilir. Hazirda biitiin elektrik stansiyalar1 mazut rejimindon qaz
rejiming kegirilmisdir.

Respublikada elektroenergetikanin inkisafi da digqgeatelayiqdir. Conubi
Qafqgazda on iri enerji obyekti olan Azorbaycan istilik elektrik stansiyasinin
besinci bloku asasli tomir olunmus va bunun sayasinds onu giicii 160 meqavat
artirilmisdir. Sonraki illordo Baki modul elektrik stansiyasi, 506 meqavatliq

Sumgayit buxar qaz qurgusunun tikintisi basa ¢atdirilmisdir. Songogalda 300
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meqavathhq modul tipli elektrik stansiyasi, «Simal» istilik elektrik
stansiyasinda 400 meqavatliq buxar-qaz qurgusu, Azorbaycan istilik elektrik
stansiyasinda 7 blokun yenidon qurulmasi islorino baslanilmisdir.

Azorbaycan hokumoti biznes qurumlart ilo partnyorluq osasinda
sonayenin emal sektorunda yeni mohsullarin istehsali ii¢iin omali todbirlor
hoyata kegirir. Xarici ticaratin inkisafi izro Yaponiya hékumaotinin maliyyo
yardimi ilo «Azorkimyamas» sshmdar comiyyeotinin zavodlarinin vo elmi-
todgiqat instittularinin mohsullarina iSO 900-1001 beynolxalq sertifikatin
verilmosi iizro islor hoyata kecirilmisdir. Respublikanin elektrotexnika
mohsullarina daxili tolobati 6domok vo ixrac mohsullar1 buraxmaq mogsadilo
zavodlarda xarici firmalarin colb olunmasi osasinda yenidonqurma islori
aparilmisdir.

Respublikanin minik vo yiik avtomobillorina olan tolobatini 6domok
mogsadilo Ganca soharinds tikilon avtomobil zavodu iso salinmisdir. Samaxida
avtomobil zavodu, Mingocevirdo « LAZER» markali fordi komputer vo digor

yiiksok texnologiyali avadanliqlar istehsalina baslanilmigdir.
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2.2. Investisiyalarin somoaraliliyi vo onun giymatlondirilmasi

Investisiya faaliyyotinin asas sortlorindon biri investisiyalarin somoraliliyi
va onun artirilmasi yoludur. Tacriibads real investisiyalarin somaraliliyi xorc va
golirin miigayisasi osasinda miioyyon edilir. Komiyyst baximindan qiymsot-
londirmaya gora yaxin ke¢cmiso qodar, makrosoviyyado xorclora gdra samoralilik
osas gotiiriilorok, miiqayiso naticosinda alverisli layiho mohsul vahidina diison
maya doyorino gora secilirdi. Bu halda miigayisali somoro vo kapital

goyulusunun geri gayitma miiddoti belo miioyyonlosirdi:

S = @ bu halda

i

S — somoralilik soviyyesini;

Md,, Md,- miivafiq olaraq mohsul vahidinin sonraki vo ovvolki maya
doyorini;

K1 — tovsiys edilon variant iizro kapital goyulusunu gostorir.

Bunlara miivafiq olaraq, kapital qoyulusunun gerigayitma miiddati do

hesablanirdi:

T &
Md, -Md,

Ogor bu halda S>g¢ olardisa, onda tovsiya edilon layihonin
reallasdirilmasi mogsodouygun hesab edilir. Burada ¢,— normativ somaralilik
omsali olub mikro vo makro soviyyodo elmi-todqigat normativ institutlar
torafindon tovsiya edilir.

Miigayisali somoaralilikdon istifado etmoklo investisiya layiholorinin
qiymotlondirilmosi vo olverigli layihonin tdvsiyo edilmosi eyni zamanda

minimum Xxarc mablagina géra do miioyyon edils bila.
Bu halda

X, =Md, +¢, -K, — min, burada
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Xi— variant iizra xorcin moblogi;
Md, = variant iizro mohsulun maya doyari;

K; — variant lizro kapital qoyulusu moblogi;

£, - normativ somaralilik omsalidir.

Bu iisulun c¢atismayan cohoti odur ki, bu halda layiha iizro golirin
soviyyasi miioyyon edilmir ki, bu da he¢ slibhosiz investor {i¢lin osas
sortlordondir. Eyni zamanda bu {isuldan mohsulun keyfiyyatinin
yaxsilagdirilmasina hesablanmis layiholorin giymotlondirilmasinds istifads
edilo bilmoz. Ona gbéro ki, bu halda yalniz istehsal xorclorinin artacagi
labiiddiir.

Investisiyalardan istifade iqtisadi somoro ilo yanast insanlarin
mosgullugu, maddi nemot bollugu, eloco do biitovliikkdo comiyyat iizvlorinin
rifah halinin yaxsilasdirilmasina sabab olur. Bununla bels iqtisadi somoaraliliyin
yiiksoldilmosi har investor {i¢iin asas amillorden hesab edilir. Iqtisadi somora
istifado olunmus vosaitlordon maksimum fayda goérmok, daha c¢ox golir
gotiirmokdon ibaratdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin dinamik inkisafi, onun diinya tosorriifat
sistemina somorali inteqrasiyasi infrastruktur vo kommunal xidmatlorinin daha
da yaxsilasdirilmasi ohalinin sosial-rifah halinin ildon-ilo yiiksoldilmasina
sobob olmusdur. Olkodo qeyri-neft sektorunun siirotli inkisafi bu sahayo
yatirilan investisiyanin artimi hesabina miimkiin olmusdur.

Bunu asagidaki cadvalin molumatlari syani olaraq gostorir.
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Iqtisadiyyata yonoldilon investisiyalar *

Cadval 6

Gostaricilor 2005 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Investisiya

goyuluslari, biitiin

monbolor {izra

(comi)

mln.manat 6733,4 | 13328,0 | 10475,0 | 14118,9 | 17048,8 | 20250,7 | 21974,3
mlin.dollar 7118,6 | 16222,0 | 13033,5 | 17591,5 | 21588,9 | 25777,3 | 28010,5
Xarici

investisiyalar:

mln.manat 4628,5 | 5625,3 | 4395,1 | 6619,7 | 6849,8 | 8102,7 | 8269,3
min.dollar 4893,2 | 68474 | 5468,6 | 8247,8 | 8673,9 | 10314,0 | 10540,9
Daxili

investisiyalar:

mlin.manat 21049 | 7702,7 | 6079,9 | 7499,2 | 10199,0 | 12148,0 | 13704,9
mlin.dollar 22253 | 9374,8 | 7564,8 | 9343,7 | 12915,0 | 15463,3 | 17469,6

Cadvalin molumutlarindan goérindiyi kimi, 2013-cii ildo 2005-ci ills

miiqayisado biitovliikkdo investisiya qoyuluslar1 manatla 3,3 dofs, dollarla 3.9

dofo artmisdir. Miisbot haldir ki, daxili investisiyalarin artim tempi (6,5 dofo)

xarici investisiyalarin artim tempindan (1,8 dofo) xeyli ¢ox olmusdur. Noticoado,

imumi daxili mohsul vo bununla olagodar digor sosial maosalolor xeyli

yaxsilagsmisdir. Bunu asagidaki molumatlardan gérmok olar.

Cadval 7
Osas sosial-iqtisadi gostaricilor”
_ Géstaricilor 2005 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 2012 | 2013
Umumi daxili
mohsul 12522.5 | 28360.5 | 40137.2 | 35601,5 | 42465,0 | 52082,0 | 54743,7 | 57708,2
Comi, mln.man.
Ohalinin hor 14943 | 3296,6 | 4603,7 | 4033,2 | 4753,0 | 5752.9 | 5966.1 | 6207.3
psferlns, man.
Iqtisadiyyatda
masgul olan- 4062,3 | 4162,2 | 4215,5 | 4271,7 | 4329,1 | 43752 | 44453 | 45212
larin orta illik
say1, min noafor
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Iqtisadiyyatda
mosgul olan
is¢ilorin orta
ayliq omok
haqgqi, man.

123,6

215,8

274.,4

2980

331,5

364,2

398.,4

425,1

Sonaye
mohsullari,
mln.man.

9308,8

22496,6

28773,3

22563,6

27978,2

35026,9

34565.0

33898,1

Kond, mesa vo
baligeiliq
tosarriifati
mohsullari,
mln.man.

1864,8

2946,9

3534,5

3889,2

3962,2

4685,0

5037,1

5446,2

Osas fondlarin
istifadoyo
verilmasi,
mln.man.

4780,7

6035,2

8342.,4

6032,3

5961,3

10624,1

10194,1

11143,1

Osas kapitala
yonaldilmis
vosaitlor,
mln.man.

5769.9

7471,2

99442

77249

9905,7

12799,1

15407,3

17850,8

Dovlat
biidcasinin
golirlori,
mln.man.

2055,2

6006,6

10762,7

10325,9

11403,0

15700,7

17281,5

19496,3

Dovlat
biidcasinin
xarclori,
mln.man.

2140,7

6086,2

10774,2

10503,9

11765,9

15397,5

17416,5

19143,5

Toyin olunmus
ayliq pensiyanin
moblogi, man.

28,5

62,9

95,8

100,4

112,9

145,1

152,0

170,5

Kredit
goyuluslari,
mlin.man.

1440,9

4681,8

7191,3

8407,5

9163.4

9850,3

12243,7

15422.9

o cumladoan:

- qusa miiddotli

913,2

1649,5

22959

2360,0

2567,1

2951,2

3508,3

3335,4

- uzun muddoatlh

527,7

3032,3

4895,4

6047,5

65963

6899,1

8735,4

1287,5

Statistik molumatlardan goriindiiyii  kimi,

son 6-7

il  arzinda

Respublikamizin sosial-igtisadi inkisafinda ciddi iraliloyislor bas vermisdir.

Belo ki, igtisadi inkisafin baslica g6staricisi olan «iimumi daxili mohsul» 2013-

"AR Statistika Komitasi

44




cii 1ldo 2005-ci ilo nisbaton 4,6 dofodon ¢ox artmisdir. Bu artim, ilk névbada
ohalinin sosial rifah halinin yaxsilasdirilmasinda 6ziinii gostorir. Belo ki, hor
ailonin yasayis soviyyasina birbasa tosir edon is¢ilorin orta ayliq amok haqqi
miiqayisoli giymatlorlo 2005-ci ildo 123,6 manatdan, 2013-cii ildo 425,1 manata
catmis vo ya 3,4 dofoyodok artmisdir. Eyni zamanda ohaliya verilon ayliq
pensiyalarin da orta mablogi 2005-ci ildoki 28,5 manatdan 2013-cii ilds 170,5
manata (6 dofodon ¢ox) ¢atdirilmisdir. Belo artimi cadvalda oks olunmus biitiin
gostaricilor izro miisahido etmok olar.

Miisbot hal kimi, geyd etmok lazimdir ki, son illorde iqtisadi inkisaf
daha c¢ox qeyri-neft sektorunda oldo edilmis vo bu regionlarin inkisafi
hesabina gqazanilmisdir. Bunun {i¢lin 2004-cii ild gobul olunmus «Regionlarin
Sosial-igtisadi inkisafi» Dovlot Progqraminin rolu geyd olunmalidir. Bu
program 2004-2008-ci illori ohato etmoklos, yerlordo sahibkarlara dovlot
hesabina giizostli kreditlor vermok hesabina icra olunmusdur. Bundan sonra
2009-2013-cii illar1 shata edan ikinci Dovlat Proqrami gobul olunmusdur ki, bu
da miiveffaqiyyatlo yerina yetirilmokdadir.

Diinyada iqtisadi bohranin davam etdiyi bu illordo Azorbaycanda
dinamik inkisaf miisahids olunur. Bels ki, 2014-cii ilin statistik molumatlarina
g6ra 6lkomizds timumi daxili mohsul 2,2 faiz, geyri-neft sektorunda iso 8 faizo
godor artima nail olunmusdur.

Olkomizdo aparilan iqtisadi islahatlar, xiisusilo regionlarin inkisafina
gostarilon gaygi, yerlordo daimi is yerlorinin acilmasi, bir ne¢co mithiim iqtisadi
vo sosial problemlarin hallini miimkiin edir. Ilk névbada vo bizo gdra on osast,
O0lko orazisindo mohsuldar qiivvalorin vo istehsal giiclorinin yerlosdirilmo-
sindoki O6vcud disproporsiyani todricoen qaydaya salmaq, yerlordo yeni iso
yerlori agmagqla ohali migrasiyasini tonzimlomok, son illordo Bakida miisahido
olunan sixligin aradan galdirilmasina nail olmaq, turizmin inkisafit {igiin
regionlarin imkanlarindan hortorofli istifado etmok vo s. mosalalori todricon

gaydaya salmaqdir.
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Son illords 6lkomiz beynoslxalq miinasibatlords do 6ziinii etibarh torofdas
kimi gostora bilmisdir. Elo bu sobobdon do, tokco 2013-cii ildo 6lko
igtisadiyyatinin inkisafina yatirilmis 22 milyard dollar vesaitin 9 milyard
dollara yaximmi vo ya 40,9 faizi xarici investorlar {icin etibarli torofdas vo
calbedici 6lkadir. Olkomizds aparilan iqtisadi islahatlar, iqtisadi liberallasma,
diinya iqtisadiyyatina mivoffoqiyyatli inteqrasiya beynolxalq kredit
agentliklorinin miioyyon etdiklori reytingin artirilmasina sobab olmusdur.
Diinya Bankinin hesabatlarinda biznesin aparilmasi {i¢clie Azorbaycan
miinasib 6lkolordon sayilir. Umumdiinya Davos Iqtisadi Forumunun
hesablamalarina goéro Azorbaycan iqtisadiyyati rogaboat gabiliyyotino goro
diinyada 46-c1 yerdo, MDB mokaninda iso birinci yerdadir. Bu aparilan
iqtisadi islahatlarin mantiqi naticolordondir.

Bu giin Azorbaycan 150-don ¢ox 6lka ilo ticarat alagolori yaratmisdir ki,
burada da xarici ticarot doévriyyassi 40,0 milyard dollar, ticarat saldosu iso
miisbat 22,6 milyard dollar toskil etmisdir.

Azorbaycan bolgodo icra edilmis va icra edilocok iri layihalorin — Baki-
Thilisi-Ceyhan, Baki-Supsa, Baki-Thbilisi-Orzurum, Baki-Tbilisi-Qars, Baki-
Novorossiysk vo nohayot TANAP layiholorinin tosobbiiskari vo osas
istirakcisidir. Bu giin TANAP layihasi diinyada ¢ox boyiik dostoys malikdir.

Azorbaycanda bir nego iri sonaye morkozlori yaradilir. Bunlar Goancado,
Sumgqgayitda, Bakimmin Qaradag rayonunda vo digor bolgalordo nozords
tutulmusdur. 2014-cii i1ldo Sumgayitda agir masingayirma vo doqiq emal
morkozlori zavodlari, Goncada aliiminium, Naxc¢ivan vo Qaradagda sement
zavodlari, Balaxanida bork moisot tullantilarinin ¢esidlonmasi vo yandirilmasi
zavodlart da daxil olmaqla 100-dok sonaye miiossisosi istifadoys verilmisdir.
Novbati illordo dodlkomizdo sonayelosmo siyasati ¢orgivasindo zoruri islor, o
ciimlodon yeni neft-qaz vo neft-kimya komplekslori vo s. miiassisalorin
yaradilmasi nozordo tutulmusdur. Onlarin bir hissesi dovlot, boyiik hissasi

dovlat boyiik hissasi iso 6zal sektor torofindon idra edilmis vo edilocokdir.
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Olkomizdo orzaq tohliikasizliyi mosalolori do daim diqgoet morkazindo
saxlanilir. 2013-cii ilds kond tosarriifat: sahasindos artim 5,8 faiz togkil etmis, bu
sektora gilizostli kreditlorin verilmosi davam etdirilmis, vergi giizostlori,
miixtalif subsidiyalar edilmis, aqrolizinq xidmaotlorinin gostorilmosi davam
etdirilmisdir.

Hazirda Azorbaycanda melorasiya sahosindo iki nohong layiho -
TaxtakOrpii su anbar1 vo Somkirgay su doryacasi layiholori icra olunur. Bu
obyektlor istifadoyo verildikdon sonra on minlorlo hektar sahalori dovriyyayo
gatilaraq, minlorlo fermer bundan bohralonacakdir. Bu iso eyni zamanda
Olkonin orzaq tohliikasizliyinin tomin edilmasinds miihiii rol oynayacaqdir.

Iqtisadiyyatin saxolondiyi va investisiya yatirrmlarinin ildon-ilo artirildigs
milasir soraitdo dovlotin garsisinda duran osas masololordon biri do 6lko
bascisinin geyd etdiyi kimi — maliyys masalalori ilobaghdir. O geyd etmisdir:
«Azorbaycanda nagdsiz O0domolor c¢ox asagi soviyyadodir. Bu boyiik
problemdir. Bu bir torofdon bu sistemdo soffafligin tam tomin edilmasi iigiin
bizo imkan vermir, eyni zamanda xosagolmoz hallarin moévcudlugunu da
sortlondirir...» *

Bu sahods ciddi doniis yaratmaq ticilin, ilk névbado tikinti, ticarst va
nogliyyat sektorunda hesablasmalarin banklar vasitosilo, nagdsiz formada
hoyata kecirilmasindon baslamaq moagsadsuygun olardi.

Investisiya yatirimlarinin istifadesindo soffafligin tomin edilmasi {iciin,
nazirlik, komita va iri sirkot rohborlorinin ilda bir dofo Milli Maclis garsisinda
yerina yetirilmis islor iizro hesabat vermalori do yaxsi naticalora sobob olardi.

Hoyata keg¢irilmis todbirlor naticosindo 2013-cii ildo issizliyin soviyyasi
5,2 faiz, yoxsullugun soviyyasi iso 6 faiz toskil etmisdir ki, bu da inkisaf etmis
Olkalar saviyyasindadir.

Investisiyalarin  iqtisadi  somoraliliyinin  artirilmasinda  hékumatin

mogsadyonlii todbirlori do miistosna shomiyyato malikdir. Milli iqtisadiyyatin

' 2012-ci ilin yekunlarina hasr olunmus NK-nin iclasinda i.9liyevin ¢ixisi
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inkisafina yonoldilon investisiyalarin sosial-igtisadi samoraliliyinin qiymatlon-
dirilmasi bir nego gostaricilorin kdmoyilo hoyata kegirilmasi mogsadosuygundur.
Burada hom iqtisadi nozoriyys, hom do beynolxalq standartlara miivafiq
gostaricilordon istifado edilmolidir. Basqa s6zlo burada hom miitlog, hom do
nisbi (miiqaiysali) gostoricilor sistemi nozoro alinmalidir. Miitloq somaoralilik
gostaricilori investisiyalardan istifadodon oldo edilon biitiinliikkde iqtisadi vo
sosial naticalori, nisbi gostaricilor 159 investisiyanin hor manatinin tomin etdiyi
noticoni oks etdirir. Nisbi gostoricilor hom omsalla, hom do faizlo ifads oluna
bilor.

Somaraliliyin miitloq gostaricilorine asagidakilar: aid etmok olar:

- iimumi daxili mahsulun artimini;

- imumi milli galirin artimini;

- monfaatin artimini;

- igtisadiyyatin saho strukturu vo onun asas sahoslorinin illik artimi;

- ohalinin hoyat soviyyesi vo masgullug.

Bu makroiqtisadi gostoricilorin  hocmindo vo artiminda investisiya
amilinin tosiri miioyyan edilmolidir.

Somaraliliyin nisbi gostaricilorine asagidakilart aid etmok olar:

- osas kapitala investisiyalarin iqtisadi somoralilik omsali vo gqaytarilma
miuddati;

- omok mohsuldarligi vo onun artim tempi;

- osas kapitalin monfootlik omsali normast;

- imumi daxili mohsula gors fond verimi;

- imumi daxili moahsulun kapital tutumlugu vo material tutumlugu vs s.

Biitovlikdo  somoraliliyin  nisbi  gostaricilori  istifado  olunmus
investisiyalarin  hor vahidindon comiyyatin vo tosorriifat subyektinin
yararlanmasini 6ziindo oks etdirir. Umumi daxili mohsulun artiminda kapital
vo omok resurslarinin rolunu qgiymotlondirmok mogsadilo onlara ¢okilon

xarclorin somaraliliyi geyd olunan gostoricilor asasinda miioyyan edilir.
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Beynolxalq standartlara goéro mikrosoviyyads investisiyalarin iqtisadi
somorasi investisiya qoyuluslarinin hor bir manatina diison xalis monfostin
moblagi ilo Olgiiliir. Sovetlor dénominds mikrostrukturlar {izro iqtisadi
somoralilik balans monfootinin osasinda hesablanirdi. Dovlot  Statistika
Komitosi toraofindon hazirlanmis va respublika orazisindo rosmi dovlot sonadi
kimi istifado edilon «Statistika {lizro osas metodoloji gdstoricilornda
investisiyalardan golirin onlarin iimumi hocmino bdlmokls investisiyalarin galir
omsalinin hesablanmasi nazords tutulur.

Maliyys aktivlorine investisiyalarin golir omsali faizin vo dividendlorin

normasi kimi miioyyan edilir.

49



FOSIL 3. AZORBAYCAN IQTISADIYYATININ INVESTISIYA
PROBLEMLORI

3.1. igtisadiyyatin saxalondirilmasi vo investisiya problemlori

Iqtisadiyyatin saxolondirilmoasi prosesi, holo ulu éndor Heydor Olyev
torofindon kegon asrin 70-80-ci illorindon baslanmisdir. Bu dévrdo sonayenin
inkisafina ir1 hocmli vosaitlor yoOnoaldilib, bir sira iri sonaye miiossisalori
qurulub, sonayenin diversifikasiyasi siirotlondirilib. 1980-ci illorin avvallorindo
kecmis SSRI-do moisot kondisionerlorinin 100 faizi, derinlik nasoslarmm 100
faizi, digor neft-modon avadanliglarinin 70 faizi, sorab mohsullarinin 35%-o
godori, elektrik mithorriklorinin 12 faizi, elektrik-qaynaq avadanhqglarinin 10
faizi, maisot soyuducularmmin 10 faizo qodori vo s. Azorbaycanda istehsal
edilirdi.

Azorbaycanda sonayenin yenidon canlanmasi vo iqtisadiyyatin
saxolondirilmasi iimummilli liderin ikinci doys hakimiyyato qayidisindan sonra
«9srin miiqavilesi» imzalandigdan sonra baslanmisdir. Sonaye miiossisalorinin
Ozollosdirilmosi, bazar iqtisadiyyati institutlarinin yaradilmasi, Baki-Tbilisi-
Ceyhan, Baki-Thbilisi-Orzurum, TRASEKA vo digor layihalorin reallasdiril-
mas1 ononavi istehsal sahalorinin yaradilmasina, asas qida mohsullar1 vo insaat
materiallar1 ilo 6ziinlitominat mosalolori tam ciddiyyati ilo garsiya qoyuldu.
Biitiin bu yeniliklorin naticasi olaraq son 10 ilds sonaye mohsulu 2,7 dafs, o
climlodon tikinti materiallar1 istehsali 2,5 dofo, elektrik avadanliglar istehsali
2,1 dofs, metallurgiya sonayesi 2,2 dofs, geyim istehsali 2,5 dofs vo s.
artirilmisdir.

Bu giin diinyada vo Avropada iqtisadi vo maliyys béhraninin davam
etdiyi bir vaxtda Azorbaycanda iqtisadi inkisaf davam edir. Bunu cari ilin 9
aymin yekunlarina hosr olunmus miiqaviloda 6lka bascisi, conab Ilham Oliyev

bir daha tosdiglomisdir. O, geyd etmisdir ki, bu ilin dogquz aymda timumi
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daxili mohsul 2,5 faiz artmis, qeyri-neft sektorunda bu artim 6 faiz
soviyyasindo olmusdur. 3 milyard 600 milyon dollar artaraq, valyuta
ehtiyatlarimizi 53 milyard dollara catdirmisiq. Bu Azorbaycan iiciin ¢ox yaxsi
gostaricidir.

Olkada geyri-neft sektorunun inkisafinin siiratlondirilmasina, igtisadiy-
yatin saxolondirilmosi, tarazl regional vo davamli sosial-iqtisadi inkisafa nail
olmaq, ohalinin hoyat soviyyasinin daha da yiiksoldilmasi sahasindo dovlstin
mogsadyonlii siyasotine uygun olaraq «Azorbaycan Respublikasi Region-
larmin 2014-2018-ci illords sosial-igtisadi inkisafi Dovlet Progqrami» qgobul
edilmisdir. Dovlot Programinin toloblorine uygun olaraq biitiin regionlarda,
eloco do Baki otrafi gosobalordo mévcud imkanlardan daha somorali istifads
etmoklo, qeyri-neft sektorunun inkisafi, kommunal xidmot vo digor
infrastruktur obyektlorinin, yeni istehsal vo emal miiassisalorinin yaradilmasi
movcud miiassisalordo istehsal miiossisolorinin genislondirilmosi, rabito va
informasiya texnologiyalarinin totbiginin siirotlondirilmosi, sosial infrastruk-
turun yaxsilasdirilmasi, o ciimlodon miiasir standartlara cavab veron tohsil,
elm, sohiyys, moadoniyyat vo idman obyektlorinin insasi, yenidon qurulmasi,
olillor vo sohid ailolori {iclin yasayis binalarimin tikintisi {izro kompleks
tadbirlor nozords tutulmusdur.

Umumilikde Dévlet Proqrammin todbirler plani corgivesindo hoyata
kecirilocak islor {i¢ soviyyado miioyyonlosdirilmisdir:

- 6lko ohomiyyoatli todbirlor;

- Baki otrafi gqosabalor {izro todbirlar;

- 6lka iqtisadi rayonlar1 iizro hoyata kegirilocok todbirlor.

Do6vlot Programinin todbirlor plani bilavasito asagida qgeyd olunan
saholorin inkisafina digqeti artirmagi nozords tutmusdur:

- vergi vo pul-kredit siyasotinin tokmillosdirilmasi;

- sonaye vo kond tosarriifatt mohsullari istehsalinin genislondirilmasi vo

artirilmasi iizra todbirlor;
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- ekologiya masalalori vo tobii sarvatlordon somarali istifads todbirlori;

- yol tesarriifati vo nagliyyatin inkisafi tadbirlori;

- yanacaq-energetika sahasinin inkisafi todbirlori;

- Rabito vo yliksok texnologiyalarin totbiqinin yaxsilagsdirilmasi;

- su tochizati, melorasiya va kanalizasiya xidmatlorinin yaxsilasdirilmasi;

- ohalinin tohliikasizliyi ilo alagadar todbirlor;

- manzil tasarriifat: va sosial-miidafia tadbirlori;

- sohiyys-modoniyyat, idman vo tohsil miiassisalorinin insasi vo yenidon
qurulmast ilo alagadar todbirlor va s.

Dovlot Programinin icrasi 6lko iqtisadiyyatinin inkisafinda miithiim
ohomiyyot kosb etmokls, iqtisadiyyatin saxolondirilimoesi, makroiqtisadi
sabitliyin tomin olunmasi, sahibkarliq foaliyyotinin canlandirilmasi, yeni
miiassisalorin va is yerlorinin yaranmasi, infrasturktur vo kommunal xidmatlori
soviyyasinin yiiksaldilmasi va oan baslicas1 yoxsulluq hoddinin asagi diismasi ilo
ohalinin rifah halinin daha da yaxsilasdirilmasinda miistosna rol oynamalidir.

Azorbaycanda yaradilmis olverisli biznes vo investisiya miihiti, zongin
tobii ehtiyatlar, enerji vo noqliyyat infrastrukturu, yiiksok ixtisash kadrlar,
beynalxalq bazarlara c¢ixis imkanlar1 vo s. bu giin 6lko iqtisadiyyatinin vo
xlisusilo sonaye saholorinin siiratli inkisafina tam osas yaradir.

Iqtisadiyyatin saxeolondirilmosi, sonayenin modernlosdirilmosi, struk-
turun tokmillosdirilmosi, qeyri-neft sektorunun inkisafi, Olkodo ixrac
potensialinin artirilmasi, roqabatqabiliyyatli istehsal saholorinin yaradilmasi,
yeni istehsal saholori {i¢iin ixtisashh kadr hazirligi vo bu kimi mosalalor
Azorbaycan sonayesinin baslica inkisaf istigamotlorindondir.

Dovlat bascgisinin 2014-cii 1li «Sonaye ili» elan etmosi keyfiyyotco yeni
morholodo Azorbaycanin inkisaf etmis Olkolor soviyyesino yiiksolmosi
istigamatinda aparilan mogsadyonlii foaliyystinin montiqi davamidir. Sonaye
ili ¢ar¢ivasindo Olkodo sonaye potensialinin artirilmasi, toskilati todbirlorin

hoyata kecirilmosi, sonayenin kadr potensialinin giiclondirilmosi, normativ
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hiiquqi baza vo idaroetmonin tokmillosdirilmasi, Olkonin iqtisadi
tohliikosizliyinin tomin edilmasi, xarici dovlotlordon asililigin ¥ minimuma
endirilmasi, istehsal etdiyimiz mohsullarin roqabsto davamliligin artirilmasi vo
ixrac imkanlarmin giiclondirilmasi baslica masalalordondir.

Olko bascisinin qeyd etdiyi kimi, «... bu il 6lkomizin godacok inkisaf
dinamikasini miloyyon edon sonaye sahosino daha boyiik digqget yetirilocak,
texnoparklar, yeni sonaye miiossisalori, ixrac yoniimlii sonaye mohsullarinin
istehsali, emal miisssisolorinin, bdyiik sonaye kompleslorinin yaranmasi —
biitiin bu islor 6lkomizin golocok inkisafini tomin edacok, neft-qaz amilindon
asililigr daha da azaldacaq ve 6lko iqtisadiyyatinin dayaniqli sokilds inkisafini
miioyyon edacokdir.

Bu giin 6lkodo sonayelosmonin reallasmasi moaqgsodilo bir sira todbirlor
hoyata kegirilir. Onlardan biri do sonaye parklarinin yaradilmasi, regionlarda
sonaye potensialinin giiclondirilmosidir. Bu baximdan Sumgqayitin miiasir
sonaye moarkozina ¢evrilmasi olduqca vacibdir. Burada yaradilan va tikilmokda
olan, tikilocok sonaye miiossisolori Azorbaycanda sonayelosmo proqraminin
icras1 li¢lin vacib rol oynayacaqdir. Artig Sumgayitda boyiik texnologiya
parki yaradilib, onlarla miiasir miiossiso foaliyyot gostorir. Novboati illordo
Sumgqgayitda yeni kimya miiossisalorindon ibarat sonaye soharciyinin
yaradilmasi nozordo tutulmusdur.

Burada hom doévlat, hom ds 6zal sektorun istiraki ilo boyilik miiassisalor,
eyni zamanda, kicik vo orta sahibkarligin inkisafi ii¢lin miivafiq sorait
yaradilacaqdir. Olka bascisinin soroncamu ilo «Sumgqayit Kimya Saonaye
Parkinin yaradilmasi hagqinda» halo 2011-ci ilin dekabrinda miivafiq sonad
gobul edilmisdir. Homin sonodo goro oOlkedo innovativ vao yiiksak
texnologiyalar osasinda rogabotqabiliyyatli sonaye istehsalinin inkisafi ii¢iin
miinbit sorait yaradilmasi, bu sahodo sahibkarligin dostoklonmasi, qeyri-neft
sektorunun davaml inkisafinin tomin edilmasi, shalinin istehsal sahoasinda

mosgullugun artirilmasi magsodi asas gotiiriilmisdiir.
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Sumgayit Kimya Sonaye Parkinin orazisindo neft-kimya vo digor
prioritet sonaye saholori {izra roqabatqabiliyyatli mohsullarin istehsali vo emali
miiassisalort  yaradilmalidir. Sumgayitda Kimya Sonayesi vo Yiiksok
Texnologiyalar parklarinin yaxin vo uzunmiiddstli perspektivdo inkisafini
stimullasdirmaq #¢lin  6lkonin  vergi qanunvericiliyindo sonaye vo
texnologiyalar parkinda calisan fiziki vo hiiquqi soxslore, eloco do parklarin
idarsedici toskilat vo operatorlarina golir, manfost, ODV, amlak vo torpaq
vergilori iizro 7 illik giizostlor nozordo tutulmusdur. Hazirda Sumgayit Kimya
Sonaye Parkinin sosial zonasinda 16 mortabali inzibati binanin insas1 davam
etdirilmoklo, Peso todris Morkozi vo 3 emalatxananin tikintisino do
baslanacaqdir.

2009-cu ildon faaliyyst gostoron Sumgqayit Texnologiyalar Parki da
Azorbaycanin geyri-neft sektorunda xiisusi yer tutur. 250 hektar oarazisi olan
vo toarkibindo 17 zavodu birlosdiron texnoparkda 4500-don ¢ox isci calisir.
Yaxin vaxtlarda burada miiossisalorin saymi 30-a catdirmaq nozords
tutulmusdur.

Prezident Ilham Oliyev 6lkomizdos texnologiya parklari ilo yanasi, sonaye
klasterlorinin yaradilmasinin vacibliyini gostororok demisdir: «Bu, diinyada
ugur gatiren bir tocriibadir. Inkisaf etmis 6lkolorde bu vardir. Biitiin mohsulun
tsikli bir yerdo comlosmolidir — xiisusilo bu layihonin icrasi noticosindo
poladtokmo, metallurgiya kombinatinin, aliiminium sonayesinin inkisafi
sahasindo biz biitiin bu zonciri — istehsal, emal, kicik vo orta sahibkarligin
inkisafin1 tomin etmoliyik ki, Azorbaycanda son moahsul buraxilsiny».

Azorbaycanda son illor klasterlorin yaradilmasi on ¢ox miizakira olunan
mosalalordondir. Yoni 06lko sonayesindo klasterlorin formalasdirilmast va
inkisaf etdirilmosi toxirs salinmamalidir. Klaster hom onu shats edon sahalorin
bir-biri ilo olagolorini méhkomlondirir, hom do homin sahslorin inkisafina
tokan verir. Klaster miioyyon bir cografi orazido yerloson, tamamlayici, ortaq

xlisusiyyatloro malik miisssisolorin vo olageli institutlarin toplusudur. Daha
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doqiq olaraq son mohsul istehsal edon miiassisalor, tochizat¢i firmalar,
olagodar xidmat saholori, elmi-todqigat institutlar1 vo digor qurumlar adaton
klasteri toskil edon asas subyektlor hesab olunur.

Son illordo Sumgayit Kimya Sonaye vo Sumgayit Texnologiyalar
parklar1 ilo yanasi bir sira iri sonaye miiossisolori — Gomigayirma zavodu,
Nax¢ivan avtomobil zavodu, bark moisot tullantilarinin yandirilmasi zavodu,
Qaradag metal konstruksiyalar zavodu, Gadobay qizil-mis emali, Ganco
aliminium, Mingocevir elektron avdanliglar zavodlari, Qaradag sement
zavodunun yeni istehsal xotti, «Azbentonit» miiossisosi, Qoboalo piano, «M-
line», AZMDF, EMBAWOODmebel fabriklori vo digor miisssisalor istifadoyo
verilmisdir ki, bu da iqtisadiyyatin saxslondirilmasine ayani siibutdur.

Sonayenin inkisafinda mithiim mogamlardan biri do O6lkado miiasir
noqliyyat infrastrukturunun yaradilmasidir. Oton 10 il arzindo Azerbaycanda
7 aeroport tikilib va yenidon qurulub, 10 min kilometrs yaxin avtomobil yolu
insa olunub, Sorg-Qorb, Simal-Conub beynolxalq nogliyyat dohlizlori iizro
avtomobil vo domir yollarinin tikintisi vo yenidon qurulmasi, Baki-Tbilisi-Qars
domir yolunun Xozor sahilinds on iri doniz limaninin insasi layihalori xiisusi
ohomiyyat kosb edir. Diinyanin nshong enerji layihoalorindon olan «Sahdoniz-
2», TANAP vo TAP layiholorinin reallasdirilmasi, uzunmiiddatli perspektivdo
O0lko iqtisadiyyatinin, xiisusilo sonayenin inkisafina 6z miisbot tosirini
gostoracokdir.

Artiq Azorbaycan kosmik sonayeyo malik 6lkolor sirasina daxil olub.
Indi bizim 6z peykimiz vardir. Homginin 6lkemizls ilk dofo olaraq miidafio,
kosmik va alternativ enerji sanaye sahalori yaradilib.

Azorbaycan Respublikasinin Miidafio Sonayesi Nazirliyi miiossisolorinin
elm tutumlu texnologiyalar asasinda inkisafi dévlatin yiliksok prioritetlorindon
biridir vo miidafio sonayesi kompleksi qarsisinda qoyulmus masalolorin
reallasdirilmasinda somoarali istirak eds bilon yiiksok ixtisasli miitoxassislorin

yen naslinin hazirlanmasini tolob edir.
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Miidafio sonayesi kompleksinin inkisaf soviyyoesi Olkonin milli
tohliikosizliyinin tominatgist olmaqla borabor iqtisadiyyatin masingayirma,
cihazqayirma, nogliyyat, rabito, yanacag-enerji kompleksi kimi vacib
saholorindo do elmi-texniki toragqqinin saviyyasini miioyyanlosdirir.

Sonayenin dinamik inkisafi sdzligedon sahodo mohsul istehsalina da 6z
miisbot tosirini gdstorib. Dovlot Statistika Komitosinin molumatlarina gora
2014-cii 1lin on ayinda 6lks iqtisadiyyatinda 49,2 milrd.manatliq iimumi daxili
mohsul (UDM) istehsal edilib ki, bu da kecon ilin miivafiq dévrii ilo
milqaiysodo 2,8 faiz ¢oxdur. UDM-in 61,1 faizi istehsal sahalorinda, o
ciimlodon 43,6 faizi sonayenin payimna diisiir. Umumi senaye mohsulunun 80,6
faizi 6zal bélmadas istehsal olunub.

Qloballasmanin indiki morhalasinda, h6kumatin iqtisadiyyati neca idaro
etmosindon cox sey asilidir. Davamli inkisafin tomin edilmosinin osas
sortlorindon biri, yuxarida geyd etdiyimiz kimi, miiasir texnologiyalarin totbiq
olunmasi, iqtisadiyyatin saxoalondirilmasino nail olmaqdir. Bozi 6lkalor
globallasma prosesino bigano yanasir, belo tosovviir yaranir ki, bu osason
Birlogsmis Statlar vo Avropa doévlatlorino aid olan masaladir. Lakin tocriiba
gostorir ki, miiasir texnologiyalarin totbiqinoe, iqtisadi amokdashigin inkisafina,
miixtalif sahalords diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya olunmasina ciddi yanasan
hokumoatlor daha bdyiik toroqqiye malik olurlar. Belaliklo, inkisafin indiki
morhoalosindo osas vozifo Olkonin sonayelosdirilmosinin  keyfiyystco yeni
morhoalosine kegidi tomin etmok, rogabotqabiliyyatli, innovasiya toyinatli,
bazar toloblorino tam vo vaxtinda cavab vera bilon, dovlatin miidaxilasi
olmadan inkisaf edo bilon iqtisadiyyatin formalasmasi {i¢lin sorait
yaratmaqdir.

Arasdirmalar gostorir ki, XXI osrdo Azorbaycan iqtisadiyyatinin
saxolondirilmasi, sonaye saholorinin elm vo texnologiyalar osasinda inkisafi,
prioritet saholor olan yanacaqg-enerji kompleksi ilo yanasi, itehlak mallari

istehsalini, kimya vo masimngayirma sonayesini, yeni tikinti materiallarinin
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istehsalini, innovasiya-kommunikasiya sistemilorini, biotexnologiyalari, tabii
sorvatlordon istifadonin somaraliliyinin yiiksoldilmasi, tibbi va sosial-madoni
inkisafi alda edacokdir. Biitiin bu todbirlor kifayat godar investisiya qoyuluslari
tolob edir ki, bu da ildon-ilo artmaqda davam edir. Iqtisadiyyata yoénsldilon

investisiyalar asagidaki codvalds verilmisdir:

Cadval 8
iqtisadiyyata yonoaldilon investisiyalar*
ILLOR
2005 2010 2011 2012 2013
Investisiya qoyuluslar1
(biitiin monbalordon) 6733,4 14118,9 17048,8 20250,7 21974,2
mln.man.
onlardan:
- Xarici investisiyalar, 4628,5 6619,7 6949.,8 8102,7 8269,3
faizlo 68,7 46,9 40,2 40,0 37,6
- daxili investisiyalar, 2104,9 7499,2 10199,0 12148,0 13704,9
faizlo 31,3 53,1 59,8 60,0 62,4
* Azarbaycanin Statistik gostaricilari. Baki, 2014
Cadval 9
Osas sosial-iqtisadi gostaricilor”
ILLOR
2005 2010 2011 2012 2013
1.Umumi daxili mohsul
- comi, mln.man. 12522,5 42465,0 52082,0 54743,7 57708.,2
;rfgflmm har nafarina, 1494,3 4753 5752,9 | 5966,1 6207,3
Sonaye mohsulu, mln.man. 9308.,8 279782 35026,9 34565,0 33898,1
Osas kapitala yonaldilmis | 5756 9 | 97057 | 12799.1 | 154073 | 17850.8
voasaitlor, mln.man.
Osas fondlarm istifadoys | 4700 7 | 59613 | 106241 | 101941 | 11143.1
verilmosi, mln.man.
Dovlat budcasinin golirlorh, | »g55 5 | 114030 | 157007 | 172815 | 194963
mln.man.
Kredit qoyuluslart (ilin 14409 | 91634 | 98503 | 122437 | 15422.9
sonuna) mln.man.
o ciimlodon
uzun middatli 527,7 6596,3 6899,1 8735,4 12087,5

* Azarbaycanin Statistik géstaricilari. Baki, 2014
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Olko iqtisadiyyatinin saxolonmosina, qeyri-neft sektorunun inkisafina
gostarilon dovlot dostoyi tadbirlori davam etmokdadir. Dovlot biidcasindon bu
mogsadlar {iglin kifayst godor vasait ayrilir. Kond amokgilaring, fermerlors va
sahibkarlara gostorilon qgaygmin tozahiirii  olaraq kond tosorriifati
mohsullarinin istehsalgilarina, okin saholorinin becorilmasinds istifado olunan
mineral gilibrolorin satisina bugda istehsalcilarina, yanacaq materiallarina
biidcodon subsidiyalar davam etdirilir.

2008-2015-ci 1illordo Azorbaycan Respublikasinda ohalinin orzaq
mohsullar1 ilo etibarli tominatina dair Doévlat Proqraminin icrasi ii¢iin ilda
100,0 mln.manatdan artiq vesait istifado olunur. Sahibkarlara giizostli
kreditlorin verilmasi ii¢iin dovlot biidcasindon ildo 150-200 mln.manat vosait

ayrilir ki, bu da sahibkarlq faaliyyatinin inkisafina yardim edir.
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3.2. investisiyalarin maliyyalosdirilmasinin alternativ yollar1

Investisiya foaliyyastinin canlandirilmasinda bir sira iqtisadi mexanizmlor
moveuddur ki, onlarin xidmatindan istifads etmoklo bu foaliyyoti tonzimlomok
mimkiindiir. Belo vasitolordon amortizasiya ayirmalarini, lizinq xidmatini,
vergi, pul-kredit vo gqiymaot siyasotini va s. gdstormok olar. Miilkiyyatin dovlato
moxsus oldugu inzibati amirlik sistemindo amortizasiya ayirmalart Xorc
maddasi kimi gobul edilmokls, biitovliikde dovlatin soroncaminda idi. Vahid
amortizasiya fondu yaradilmaqgla doévlot ona investisiyanin maliyyalosmo
monbayi kimi baxirdi. Bu fonda toplanmis vasait asas fondlarin alinmasi,
borpasi vo yenilosdirilmasing istifado edilirdi. Bu halda homin avadanliglarin
miiossisa  liglin  sorfoli  olub-olmamasi, miiasir taloblora cavab vermasi
masalaloring fikir verilmirdi. Azorbaycan miistoqillik qazandigdan sonra bir
sira iqtisadi ganunlar gobul olunmusdur ki, homin ganunlarin tolobi ilo
amortizasiya ayirmalari investisiyanin maliyyslosmo monboyi kimi nozordo
tutulmusdur. 1995-ci ildo gobul edilmis «Azorbaycanda investisiya foaliyyati
haqqinda» ganunun 9-cu maddosindo «amortizasiya ayirmalar» investisiya
monbayi, 11-c1 maddasindoe iso «amortizasiya siyasati» investisiya foaliyyatinin
dovlat tonzimlonmao vasitasi kimi gostorilmisdir.

Inkisaf etmis Olkolordo osas fondlarin aktiv hissesi iiciin siiratli
amortizasiya hoyata kecirilir ki, bu da elmi-texniki toraqqinin inkisafi, asas
fondlarin siiratlo tozolonmosini tomin etmis olur. Bu isa 6z névbasindo maddi
istehsal saholorindo mohsul istehsalinin artirilmasi demokdir. 9sas fondlarin
torkibinds aktiv fondlarin (bilavasito mohsul istehsalinda istirak edon) xiisusi
cokisi no godor yiiksok olarsa, iqtisadi inkisaf bir o godor yaxsi olar. Aktiv
fondlara masin vo avadanliqlar, qurgular, istehsal prosesinda bilavasits istirak
edon istehsal vasitolori aiddir. Aktiv fondlar omoyin fondla silahlanma
soviyyasina birbasa tosir etmoklo, fond verimi, amok mohsuldarligi, mohsul

istehsali vo digor iqtisadi gostaricilorin yaxsilasdirilmasina xidmat etmis olur.
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Els buna goro do, miilkiyyat formasindan asili olmayaraq biitiin sahibkarliq
subyektlori calisir ki, istifado etdiklori investisiya qoyuluslari masin vo
avadanliglar1 tozolonmasing, biitévlilkdo aktiv fondlarin xiisusi c¢okisinin
artirilmasina istifado olunsun. 9sas fondlarin genis tokrar istehsal prosesindoki
rolu da danilmazdir. Onlar omok aloti kimi istehsal prosesindo istirak edir
(masin, avadanliq, cihazlar vo s.), digor torofdon iso istehsal prosesinin bas
vermosini tomin edir. Buraya binalar, hidrotexniki qurgular, ambarlar vo s. aid
edilir.

Osas fondlardan istfiado miixtalif gostaricilorlo hesablanir ki, bunlardan
da osas fondlarin kéhnolmo vo tozolonmo omsallari, omoyin fondla silahlanma
soviyyasi fondverimi, fondtutumu vo digorlorini geyd etmok olar.

Amortizasiya ayirmalar1 toyinati iizro istifado edilmolidir. O, doévlatin
amortizasiya siyasotini Oziindo oks etmoklo, amortizasiya ayirmalarinin
moacburi qaydada «osas kapitala investisiya» monboyina g¢evrilmosino sorait
yaratmis olur.

Investisiya foaliyyatinin inkisafinda lizinq omoliyyatlarmmn 6ziinomoxsus
rolu vardir. Lizing omoliyyati 6z iqtisadi mozmununa goro aktiv omoliyyat,
togkilati formasina goro vasitocilik omoliyyati hesab edilir. Lizinq sahibkarliq
foaliyyoti olub, istehsal toyinathh omlakin, masin vo avadanhqlarin icarayo
verilmasi demokdir. Lizing foaliyyati investisiya foaliyyotinin bir novii olub,
avadanligi, masin vo omlaki oldo edib, onu lizinge vermok foalyyatidir. Lizing
lizinq miigavilasinin, o ciimlodan lizinq asyasinin alds edilmasinin reallagmasi ilo
olagadar yaranan iqtisadi va hiiquqgi miinasibatlorin macmusudur. Lizingin subyekti
kimi - lizinqveran, lizingalan va vasitasi - satici ¢ixis edirlar.

Lizinqg predmeti kimi sahibkarliq foaliyyati liclin istifado oluna bilon,
istehlak edilmoyon biitiin osyalar, binalar, qurgular, avadanliglar, nagliyyat

vasitalari, digor dasinan vo dasinmaz omlak ¢ixis eds bilar.
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Lizinq miinasbatlori miixtolif varianthdir. Daha c¢ox yayilsmis maliyyo
lizingi, elaca do amali (cari) lizing va qaytarilan lizinq formalarini gostarmak olar.

Maliyya lizingi zamani lizingveran lizingalan torsfindon nozords tutulmus
avadanligr oldo edorok onu lizinqalana miioyyon haqqa, miioyyon miiddato
miivoqgati istifadoys verilmasi 6hdsliyini gobul edir. Miigavilo sortino miivafiq
omlak istifado miiddati basa catdigdan sonra qaliq doyeri ilo alina vo ya geri
qaytarila bilar.

omoli (cari) lizing nisboton az yayilmisdir. Bu zaman lizinqveran 0z
hesabina amlaki alaraq onun miivoqgati icarays verilmasini tomn edir. Omali lizing
obyekt kimi bir qayda olaraq yiiksok manavi kdhnalmoays malik avadanliglar ¢ixis
edr. Bu lizing miigavilasinin miiddati nisbaton az olur vo avadanliglar bir ne¢o dofa
icaraya verilo bilar.

Qaytarilan lizinq maliyys lizinginin bir formasidir. Lizingin bu ndvii asason
potensial istehlak¢ilarin diggotini calb edir. Bu lizinq formasimin xiisusiyyati odur
ki, omlaka ehtiyacit olan homin anda bu va ya digor sobabdon maliyys catinliyi
kecirir vo buna gora do 6z lizing sirkatino «satib» eyni zamanda ondan istifado eds
bilird bu amlak sahibina imkan verir ki, lizing miiqavilasinin vaxti basa catdigdan
sonra oamlakin1 yenidon satin alsin.

Lizing masin vo avadanhglarin, eloco do dasinmaz omlakin bina vo
qurgularin uzun miiddats icarays verilmasini nazards tutur. Miiddatine gors lizing
qisamiiddatli (bir ilodak) orta miiddatli 1-3 iladok vo uzunmiiddatli 3 ildon yuxari.
Lizing omoliyyatinin yerino yetirilmasinin ii¢ istirakcisi lizingveran, lizinqgalan vo
vasitagi saticl.

Lizing omoliyyatinin daha genis yayilmis iki noviini forqlondirirlor -
maliyys lizingi vo operativ (cari) lizing. Maliyys lizinginin baglica xiisusiyyati
odur ki, belo miigavilolor asason avadanligin amortizasiya miiddstine vo ya ona
yaxin dovr ii¢iin baglanir.

Miigavilo miiddati qurtardigdan sonra avadanliq ya sahibino gaytarilir, ya

miiqavilonin miiddati uzadilir vo yaxud galiq dayari ilo icaradar torafindon alinir.
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Operativ (cari) lizinqg miigavilesi - bir qayda olaraq avadanligin-omlakin
amortizasiya miiddotindon daha az miiddato baglanir. Bu miiddat qurtardigdan
sonra amlak onun sahibina qaytarilaraq yeni miigavilo prdemetina sobab olur.

Lizinqg kapital goyulusunun maliyyslosmasinds miihiim rol oynayir. Bunun
baslica sobabi odur ki, bir cox hallarda miixtalif sabablordon masin va avadanlhgq,
basqa sozlo, omlak sahiblori miixtolif soboblordon onlardan istifado etmok
imkanina malik olmur. Bu halda homin avadanlhiq vo omlakin fiziki vo monavi
kohnalmasi bas vermokla amlak sahibinin maliyys durumu xeyli zaiflayir.

Eyni zamanda basga bir sahibkarin homin masin vo avadanliglara ciddi
ehtiyaci yaranir ki, onlarin alinmas: ii¢lin onlarin maliyys vesaiti ¢atigmur.

Bu uygunsuzluglar1 aradan qaldirmaq magsadils lizing amoaliyyatlar1 avazsiz
rol oynayir. Masin-avadanliglara ehtiyaci olan toraf onlarin tam doyarini 6domadon
icard haqqr vermokls onlart uzun miiddasts istifadoys gotiiriir. Belo ki, iri mablogda
kapital qoyulusu sorf etmoadaon sahibkar lazimi islori hayata kegirir.

Lizinqg investisiyanin  maliyyalosdirilmesi  formasi kimi asagidaka
xiisusiyyotloro malikdir avadanliq vo amlaka ehtiyaci olan toskilat lizing sirkotina
miiraciot edorok ona lazim olan avadanliglarin alinmasina yardim¢i1 olmagi xahis
edir. Lizinq sirkatlori avadanligi olan vo ona ehtiyact olan toraflori taparaq onlarin
icara osasinda olagolorinin yaradilmasina nail olur. Olbatts, bu halda o, 0z
xidmatina gors haqq almalidir.

Lizing miinasibatlori miiddotindon asili olmayaraq yazili formada
rosmilosdirilir. Lizing miigavilasi tizra 6hdsliklora omal etmok mogsadils lizing
subyektlori miitlog vo yardim¢r miigavilalor baglayir. Macburi (miitloq) miigavilo
algi-satqr miinasibatlorini oks etdirir, yardim¢i (slavo) miigavilo vosaitin calb
eilmasi, girov miigavilasi, tominat vo zamin miiqavilolori kimi tozahiir edir.

Lizing miiqavilosine miivafiq olaraq lizinqveran vo lizinqalanin vazifslori
aydin miioyyonlosdirilir. Miigavils iizra lizingveranin 6hdsliyine asagidakilar aid
edilir:

- avadanligr vo omlaki sahibindon alarag onu miivafig haqq miigabilinds
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miivafiq miiddato vo miivafiq sortlorls lizinqalana vermak;

- lizinq miigavilesindon irali golon digor sortlorin yerina yetirilmasino nail
olmagq.

Lizinq miigavilasino miivafiq olaraq lizinqalan asagidaki ohdsliklora omal
etmolidir:

- miiqaviloyo miivafiq amlaki icaroys g6tiirmak;

- miiqaviloye miivafiq lizinqg ©6domoelorini vaxtinda vo tam mablogds
o0domok;

- lizinq miigavilasinin vaxti qurtardigdan sonra avadanligl lizinqverano
gaytarmaq vo ya onu qaliq doyari ils alds etmak;

- miiqaviladan irali golon digor 6hdaliklari yerino yetirmak va s.

Lizinq miiqavilosi toroflorin raziligr ilo yeni sortlorlo uzadila bilar.
Icarayo gotiiriilmiis avadanhigin xiisusiyyati vo amoliyyatin noviindan asili olaraq
lizinq iki qrupa boliiniir:

- tomiz lizinq - bu halda lizinqveran lizinqalana avadanliq vo amlak iizrs heg
bir olavo xidmot gostormir (texniki xidmaot, tomir vo s.). avadanlig vo omlaka
xidmat, onlarin istismari ilo slagodar xarclar, sigorta xarclari va s. lizinqgotiironin
soroncaminda olur vo onlar lizing 6domalorine aid edilmir. Lizinqversna neca
deyarlor «tomiz» lizinq 6domaloari (netto-6doma) ¢atir.

- tam lizinqg bu halda omlak vo avadanliga texniki xidmot, tomir, sigorta,
xidmoti heyatin hazirligi, marketing xidmoti vo reklam iglori lizingveranin
Ohdosino diisiir.

Lizinq 0domsalorinin xarakterindon asili olaraq asagidakilan forqlondirirlor:

- pul 6domolori bu halda lizinqg sovdslogmalarinin hamisi pul formasinda
hoyata kecirilir;

- qarsihighh 6domo bu halda lizinq haqqr hom pul formasinda, hom do
ovaozloma barterdon istifado etmokls hoyata kegirilir;

- avazloma gaydasinda 6doms bu halda lizinq haqqr hom miixtslif mohsullar,

hom da xidmat géstarmak yolu ilo hoyata kegirilmasi basa diisiiliir.
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Lizinqg 6domalari lizingalanin mahsulunun (xidmat va ya isin) maya doyarina
daxil edilir.

Lizing miigavilasi asagidaki hallarda giivvodon diismiis hesab edilir:

- miiqavilo miiddasti qurtardiqda;

- taraflarin birinin talobi ilo;

- mohkomaonin qgorari ils;

- mOvcud vaziyyatin doyigsmasindan vao s.

Investisiya foaliyyatinin maliyyolosdirilmosindo alternativ yollardan biri
vencur (riskli) maliyyalosmadir.

Vencur kapitali anlayis1 - ingilis s6zii venture risk sozii olub, yeni faaliyyat
noviino boyiik risklo veosait qoyulusudur. Vencur maliyyalogsmasi innovasiya
xarakterli investisiya foaliyyatinin riskli maliyyalosdirilmasidir.

Vencur investorlar1 6z vasaitlarini yliksok golir gotiirmok magsadils istifads
edirlor. Vencur investisiyast holo bazarda kifayot qodor taninmayan vengur
miiassisosinin sshmlarini almaqla baslanir.

Oz inkisafinda vencur miiossisosi bir neco marhalodan kegir:

Birinci marhslads - vengur miiossisosi miivafiq maliyys vosaiti hesabina
miioyyan mohsul novii istehsal edir.

Ikinci marhala (start) - yeni moahsul noviiniin istehsalin1 nazards tutur ki, bu
mohsulun halalik alicist yoxdur, lakin kifayat qodor maliyys ehtiyatlar talob edir.

Uciincii marhals yeni mohsulun bazarda giymotinin formalasmasi ilo
baslanir. Bu morholodo vengur miiassisasi iri sirkatlor, banklar vo digorlari iigiin
boyiik maraq kasb edir.

Dordiincii marhald vencur miiassisosinin inkisafi ilo xarakterizo olunur,
artiq onun seshmlarinin alinmasina maraq artir, yeni sohmlor buraxilisi vo satig1 bas
VErir va s.

Yuxarida deyilonlori imumilasdirarok demaok olar ki, vencur maliyyslogsmasi

uzunmiiddatli (5-7 il) investisiya qoyulusu olub, iri sirkot vo ya miiossisalor
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torkibindo yeni istehsal saholorinin yaradilmasina istifado olunur. Vengur
maliyyalosmasi nisbaton yeni, galocayi olan miiassisalors istifads olunur.

Investisiyasinin alternativ maliyyalosmo monbalorindon biri do forfeytinqdir.
Forfeytinq fransiz soziindon yaranaraq imumi moblog anlaminda islonorak ticarat
omoliyyatlarinda istifado  olunur. Forfeyting sovdelosmoasinde satict il
miinasibatlori kommersiya banklar1 6z iizorlorino gotiiriir. Alicinin hesabinda
vasaitin olmamasi satici-alict miinasibatlorini longitmayorak onlarin reallagsmast
bankin soroncamina verilir. Toroflor arasinda razilasma oldo edildikdon sonra alici
sado vo kogiirmo veksellori yazaraq Odomolorin mohlotlo icra olunmasim
rosmilosdirir vo buna miivafiq haqq verir. Adaton bir veksel 6 ay vo ya bir ilo
yazilir. Satict vekseli kommersiya bankina togdim etmoklo nagd pulu oldo edir.
Belalikla satici-alici miinasibatlori longimadon reallagdirilir.

Investisiyanin maliyyalosdirilmosindo ipoteka krediti do ©ziinomoxsus rola
malikdir.

Ipoteka kreditlori - fiziki vo hiiquqi soxsloro monzil, torpaq vo digor
dasinmaz omlakin alinmasi iigiin, homin amlakin 6ziiniin girov qoyulmasi sorti ilo
ayrilan kreditlordir. Ipoteka krediti miivakkil kredit toskilat1 torofindon borcalana
yasayis sahasinin alinmasi iiciin moagsadli istifads, qaytarilmaq, miioyyon miiddata,
faizlor 6donilmak vo tominatliliq sartlori ilo verilmis puldur. Manzil ipoteka krediti
monzilin alinmasi {iciin bank torafindon miistoriys toqdim edilon pul vaosaitloridir.
Toqdim olunan kreditdon istifadoys goro miistori banka faiz 6ddomali, hom¢inin
borc gotiirdilyli mablogin miioyyon hissasinin kredit miigavilasi ilo nozords
tutulmus miiddstlordo gaytarilmasimi tomin etmalidir. Miistori torafindon ipoteka
kreditinin tam gapadilmasina goador bu kreditin hesabina oldo edilmis monzil
bankda girov (ipoteka) soklinda galir. Adaton, ipoteka krediti uzun miiddate, oksor
hallarda 10-30 illik miiddato verilir. Basqa kreditlosdirmo ndvlorindon forgli
olaraq, manzil ipoteka krediti yalniz manzil alinmas1 magsadils verilir vo bu kredit

noviinda alda edilmis monzil girov (ipoteka) kimi qoyulur. Ipoteka kreditlorinin iki
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novii movcuddur: yasayis sahosinin alinmasi ii¢iin vo geyri-yasayis sahasinin
alinmas tigiin verilon kreditlor.

Diinyada ipoteka kreditlori bazari son illordo on inkisaf etmis kredit bazarina
cevrilmisdir. Ipoteka kreditlorinin ¢ox hissosi kommersiya vo ixtisaslasmis banklar
torafindon verilir. Bu nov kreditlor asasonyasayis sahasinin alinmasi {i¢iin nozords
tutulur. Diinya tocriibasinds yasayis tikintisinin maliyyalosdirilmasinda bir-birini
inkar etmayan asas dord sistem movcuddur:

« Ipoteka kreditlorinin sekyuritizasiyasi sistemi;
« Ixtisaslasmis ipoteka banklar1 sistemi;

* Yasayis-tikinti omanatlori sistemi;

e Universal kommersiya banklari sistemi.

Azarbaycanda movcud olan real goraiti nozoro alaraq ipoteka kreditlorinin
sisteminin  yaradilmasi iiciin dovlot dostoyi ilo Ipoteka kreditlorinin
sekyuritizasiyast modelinin  yaradilmasma {istiinlik  verilmisdir. Ipoteka
kreditlorinin sekyuritizasiyast modelina {istiinlilk verilmosinin asas sabablari
asagidakilardir:

* Respublikada genis filiallar sobokosino malik olan, yiiksok tocriibali,
saglam va giivonli bank sistemi mévcuddur;

* Bu sxem dovlatin resurslarinin somarali va doqiq istifado olunmasini tomin
edir vo qisa miiddatds yaradila bilar;

* Beynolxalq tacriiba gostarir ki, inkisafda olan 6lkalor torafindon mohz bu
sxem secilir (Qazaxistan, Malayziya, Hindistan).

Bu model dovlatin istiraki ilo xiisusi institutlarin - agentliklorin, korpora-
siyalarin vo sair institutlarin yaradilmasini nozords tutur. Yaradilmis agentliklor
dasinmaz omlakla tomin olunmus istigrazlar buraxirlar vo belaliklo do ipoteka
kreditlorinin yenidon maliyyalogsmasini hoyata kegirirlar.

Osast  AmerikaBirlosmis  Statlarinda qoyulmus Ipoteka Kreditlorinin
Sekyuritizasiyast modeli son on il orzinds siirotlo inkisaf edorok, bir cox

dovlatlords aparict models ¢evrilmisdir.
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Banklar borcalana alinacaq yasayis sahosinin girov qoyulmasi sortilo
uzunmiiddatli ipoteka krediti verir. Gotiiriilmiis girov qiymotli kagiz ila (ipoteka
kagiz1) rosmilosdirilir. Banklar torofindon toplanilmis ipoteka kagizlari, kredit tizro
tolob etma hiiquqglar ilo birlikdo Dovlat Agentliyine satilir vo banklar aldiglar
vosaitlori  yenidon ipoteka kreditlorino yonoldirlor. Bundan sonra Ddovlat
Agentliklori aldiglant girovlarla (ipoteka kagizlar1) tomin olunmus uzunmiiddatli
sabit golirli Ipoteka Istigrazlarin1 buraxaraq onlan maliyys bazarlarinda satirlar.
Ipoteka Istigrazlarinin osas alicilari institusional investorlar (pensiya fondlari,
sigorta sirkotlori, xarici banklar vo s.) olurlar. Institusional investorlar ipoteka
istigrazlarint almaqla Dovlot Agentliyini yenidon maliyyalosdirirlor vo banklardan
novbati ipoteka kagizlarinin alinmasi ii¢iin yenidon maliyyslogsmoni tomin edirlar.

. Modelin iistiin cohatlori:

Bu modelin iistiin cohatlorindon biri odur ki, yeni yaradilmis agentliklorin
birbasa vozifosi ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyolosdirilmosidir. Bu
agentliklor kommersiya banklarindan forqli olaraq, ipoteka bazarinda miitomadi
istirak edirlor. Digor torofdon agentliklor ipoteka kreditlorinin marketingi va
risklorin idars olunmasi ilo kommersiya banklarindan daha somarali masguldurlar.

Yeni ipoteka agentliklorinin birbasa dovlstin dostoyi ilo yaradilmalar
potensial investorlarin sayimnin vo shatasinin artmasina sabab olur. Dovlat dastayi
homginin investorlarin riskini azaldir.

Yuxarida sadalananlarin montiqi naticasi ise bu agentliklor torafindon verilon
kreditlorin uzunmiiddatli vo sabit bazar faizlorindon asagi olmasidir.

*Modelin zaif cohatlari:

Ipoteka Kreditlorinin Sekyuritizasiyas1 modelinin osas catismayan cohati isa
bu modelin yeni maliyys qurumlarinin yaradilmasinmi nozords tutmasidir. Bu
maliyys qurumlarinin yaranmalari vo normal foaliyyot gostormalori iigiin giiclii
dovlat dastayins ehtiyac vardir.

Modelin ugurla totbiq olunmasi iigiin boyilik kapitala malik institusional

investorlarin movcudlugu tolob olunur. Eyni zamanda modelin yiiksok inkisaf
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etmis qiymatli kagizlar bazar1 movcud olmayan dovlatlords 6ziinii dogrultmasi
miimkiinsiizdiir.
* Modelin Azarbaycanda totbiqi problemlari:

- Azarbaycanda potensial institusional investorlar mévcud deyildir;

- Qiymatli kagizlar bazari laziminca inkisaf etmomisdir;

- Bu sahadaki normativ-hiiquqi baza lazimi soviyyads deyildir.

Diinya tocriibesindo universal banklar ilo yanasi yasayis tikintisinin
maliyyalosdirilmasinin asas lic modeli mévcuddur:

« Ipoteka kreditlorinin sekyuritizasiyas1 modeli;
* Yasayis-tikinti omanatlori modeli;
« Ixtisaslasdirilmis ipoteka banklari modeli.

Ipoteka kreditlarinin sekyuritizasiyasi. Bu modelo goro xiisusi qanunvericiliklo
tonzimlonon risksiz kredit toskilatlar1 topladiglar1t depozitlor vo buraxdiglar
giymatli kagizlar hesabina yalniz ipoteka kreditlorinin maliyyalosmasi ilo mosgul
olurlar. Onlarin buraxdiglar1 giymatli kagizlarin dovletin miivafiq tonzimlayici
orqanlari torofindon patentlogdirilmasi macburidir.

Ipoteka banklar1 ohalidon depozitlor calb edorok onlar ipoteka kreditlorinin
verilmasing yonoaldirlor. Borcalanlar ipoteka banklarindan ipoteka krediti alarkon
alacaqlar1 yasayis sahosini girov qoyurlar. ipoteka banklar1 gétiiriilmiis girovlarla
tomin olunmus ipoteka istiqrazlar1 buraxaraq onlari investorlara satirlar.

Yasayis-tikinti amanatiori sistemi. Bu sistem alinacaq yasayis sahosinin
doyarinin miioyyon hocminin (bir gayda olarag 50%-nin) borcalan torsfindon
bankda faizli depozit formasinda toplanilmasini vo bu mablag yigildigdan sonra
verilmasini vo alinacaq yasayis sahasinin girov gotiiriilmasini nozards tutur.

Depozitlor bazar deoracalorindon asagi faizlo toplamilir vo eyni zamanda
kreditlor do asagi faizlo verilir. Toplanmis vesaitior ipoteka kreditlorindon basqa
yalniz dovlot zomanatli qiymatli kagizlarda yerlosdirila bilar.

Bu sistem osason ohalinin golirlori orta soviyyadon asagi olan toboqosi

liclin nozordo tutulub. Tikinti omanotlori sisteminds osas maliyyslosmo
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monbayi ohalidon yigilan depozitlor vo homg¢inin dovlst torsfindon ayrilan
yardimlardir.

Ixtisaslasmis ipoteka banklar1 sisteminin osas iistiin cohotlorindon biri
riskin ¢ox asagi soviyyado olmasidir. Riskin asagi soviyyado olmasinin osas
soboblorindon biri bu sistemin mévcud oldugu bir ¢ox doévlatlords sistemin
foaliyyotini tonzimloyon qanunlarin vo normativ aktlarin kifayat godor
konvervativ vo kaskin olmasidir. Riskin asagi olmasinin basqa bir sababi isa
ixtisaslasmis ipoteka banklarinin faaliyyatinin soffaf olmasi vo omoliyyatlarin
doqig miioyyon olunmus standartlar osasinda aparilmasidir. Biitiin bunlar
timumilikds potensial investorlarin 0z vasaitlorini ixtisaslasmis ipoteka banklarina
etibar etmolori iiciin zomin yaradir. Ipoteka banklariin kommersiya banklarindan
forqli olaraq, ohaliyo uzunmiiddatli sabit faiz doracolori ilo kreditlor ayirmaq
imkanma malik olmalar1 Ixtisaslasdirilmis ipoteka banklari sisteminin iistiin
cohatlorindon biridir.

* Modelin Azorbaycanda totbiqi problemlari:

Ixtisaslagdirilmis Ipoteka Banklari sisteminin totbiginda bir neco problem
vardir:

- Modelin ugurla totbiq olunmasi ii¢iin boyiik kapitala malik institusional
investorlarin movcudlugu talob olunur;

- Inkisaf etmis qiymotli kagizlar bazarinin olmasi zoruridir;

- Ixtisaslasmus Ipoteka Banklar1 xiisusi maliyya qurumlart olduglarindan
onlarin tonzimlonmasi vo normal foaliyyat gostormolori iigiin dovlst torsfindon
xiisusi normativ-hiiquqi bazanin yaradilmasi zoruridir. Ipoteka kreditlori sisteminin
tatbiginin asas prinsiplori asagidakilardir:

e Totbiq olunacag model dovlotin miisyyon etdiyi timumi sosial-igtisadi

siyasata va dovriin realliglarina uygun olmalidir;

e Totbig olunacaq sistem ipoteka sahosindoki diinya tocriibasine

asaslanmalidir;

e Sorbast bazar prinsiplori asasinda maliyya vesaitlori colb etmok imkanlar
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olmalidir vo dovlat dastoyindan asililig1 tadricon minimuma endirmalidir;

« Ipoteka kreditlosmosi sisteminin cografi dairasini genislondirarok todricon

biitiin 0lkoni ohato etmoalidir;

* Totbiq olunan model daim inkisaf etdirilmalidir.

Ipoteka ilo bagh miinasibotlor 15 aprel 2005-ci il tarixli«ipoteka haqqinda
Azarbaycan Respublikasinin Qanunu» ilo, Azorbaycan Respublikasinin Miilki
Macallasi va digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azarbaycan Respublikasinin
torofdar cixdig1 beynolxalq miiqavilalorlo tonzimlonir. Azorbaycan Respub-
likasinda ohalinin yasayis soraitini yaxsilasdirmaq, monzil tikintisinin somarali
maliyyolosdirmo mexanizmini yaratmaq, bu sahods formalasan toklifin aliciliq
gabiliyyatli real tolobo uygunlagsmasini tomin etmok vo ipoteka kreditlosmasina
yerli vo xarici investorla colb etmok moqgsadi ilo Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti Azaorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi
hagqinda 16 sentyabr 2005-ci il tarixli forman imzalamisdir. Azorbaycan
Respublikasinda ohalinin yasayis soraitini yaxsilagdirmaq, manzil tikintisinin
somarali maliyyalosdirmo mexanizmini yaratmaq, bu sahado formalasan toklifin
aliciliq qabiliyyotli real tolobo uygunlagsmasini tomin etmok vo ipoteka
kreditlosmasina yerli vo xarici investorlart colb etmok maqgsadi ilo Azorbaycan
Respublikasinin  Morkozi Banki  nozdindo «Azorbaycan Ipoteka Fondu»
«Azarbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqqinda»
Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli 299 nomrali
formanina uygun olaraq yaradilmisdir. Azorbaycan Respublikasinda ipoteka
kreditlorinin maliyyslosdirilmosi mexanizmini yaratmaq maqgsadilo 22 dekabr
2005-ct il tarixindo Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti torofindon Azorbaycan
Respublikasinin Markozi Banki nozdindo Azorbaycan Ipoteka Fondu haqqinda
Osasnamo tosdiq edilmisdir. Ipoteka kreditlori sisteminin perspektivlori iqtisadi
amillorlo yanasi normativ hiiquqgi bazanin tokmil vo islok olmasindan ¢ox asilidir.

Bu baximdan Azaorbaycan Respublikasinin qanunvericilik bazas1 ipoteka
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kreditlogdirilmasi sistemini Olko ohalisi vo kredit toskilatlar iic¢iin etibarli vo
colbedici etmalidir.

Azarbaycan Respublikasinin movcud normativ hiiquqi aktlart ipoteka kreditlori
sisteminin universal kommersiya banklart modeli asasinda tam togokkiil tapmasi vo
inkisaf1 ticlin yetorli soviyyado olsada miisyyan tokmillosmays ehtiyaci var. Belo
ki, miilki dovriyyanin istirak¢ilart arasinda ipoteka miinasibatlorini tonzimloyon
qanunvericilik aktlar ipotekanin etibarligini tam tomin etmir. Bu ilk ndvbada
O0lkado dasinmaz omlakin vahid dovlet reyestrinin yaradilmasi problemi ilo
baghdir. Istor inkisaf etmis oOlkolordo, istorso do MDB dovlotlorindo vahid
dasinmaz omlak reyestri foaliyyat gostorir vo miivoffoqiyyatlo inkisaf edir. Bu
tocriibonin  kifayost godor hom qanunvericilik, hom doinstitusional bazasi
movcuddur. Homin tocriibalordon istifade edorok Azorbaycanda da «Dasmmmaz
omlakin dovlat reyestri hagqinda» ganunun gabul edilmasi tezlosdirilmali, reyestrin
tam tunksional bir sistem olaraq iso baslamasi iiciin miivafiq toskilati-texniki
tadbirlor hayata kecirilmalidir.

Qanunvericiliyin  digor problemlori Azorbaycan Respublikasinin  Miilki
Macallasi ila ipoteka miinasibatlorini tonzimloyon digor normativ hiiquqi aktlar
arasinda movcud ziddiyyatlorlo baghdir. Bu uygunsuzluqlarin aradan galdirilmast,
habelo ipoteka kreditlori sisteminin yenidon maliyyslosdirmasi iigiin zoruri
faktorlardan olan «ipoteka kagizi» tosisatinin yaradilmasi magsodilo mdvcud
«Girov haqqinda» Qanunun bazasinda «Ipoteka hagqinda» yeni Qanunun vo Miilki
Macallays miivafiq diizalislorin gobul edilmasi lazimi ganunvericilik todbirlarine
aiddir.

Girov ganunvericiliyi ila bagli problemlardon biri ds ipotekanin reallasdirilmasi
mexanizmlorinin tokmil olmamasidir. Belo ki, ipotekaya 6donisin yonaldilmasi
mohkoma proseslari ilo miisaiyat olunduqda, kreditlorin yenidon bank dovriliyine
calb edilmosini zosifladir, banklarin kredit qabiliyyatini azaldir. Bu baximdan
qanimvericiliyin tokmillosdirilmasi zamani1 bu masalaya xiisusi diqqet yetirilmali,

ipoteka iizro hiiquglarin istifadasinds ipoteka oqdlori istirak¢ilarinin garsiligh
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monafeyi qorunmali, miilkiyyat hiiquglarinin  miidafissine odalotli tominat
verilmalidir.

Ipoteka kreditlori sisteminin inkisafi iiciin iqtisadi baza mohkomlondikco,
ipoteka sisteminin uzunmiiddatli maliyyo resurslart ilo tomin edoacok ipoteka
istigrazlarinin buraxilisint vo homin qiymotli kagizlarin etibarligini, hamginin
calbediciliyini tomin edocok xiisusi qanunvericilik aktinin vo ya miilki hiiquq
sahosindo moOvcud qanunvericilik aktlarina (qiymotli kagizlar haqqinda,
miiflislosmo haqqinda) miivafiq oalavo vo dayisikliklorin gobul edilmasi zorurati
yaranacaqdir.

Goriindilyii kimi, Azorbaycanda ipoteka kreditlori sisteminin togokkiilii vo
inkisafi liclin daim normativ hiiquqi bazasimintokmillosdirilmasi vo getdikca
genislondirilmasi talab olunacaqdir. Buna hom dovlet, hom do miivafiq qurumlar
hazir olmalidir.

Olkado investisiya faaliyyotini yaxsilasdirmagm alternativ yollarindan
biri do daxili ehtiyatlarin investisiya ii¢iin soforbar edilmasidir. Bunun {igiin
«verg» siyasotinin tokmillosdirilmosine boyiik ehtiyac vardir. Qeyd etmok
lazzimdir ki, Azorbaycanin vergi qanunvericiliyinda tosarriifat subyektlori iigiin
xeyli vergi giizostlori nozords tutulmusdur. Bunlardan:

- kondli fermer tosorriifatlarinin «torpaq vergisi» istisna olmagqla digor
nov vergilordon azad edilmasi;

- amortizasiya ayirmalarinin vergidon azad edilmasi;

- mohsul vo xidmot qiymotlori doévlet torafindon tonzimlonmaoyon
subyektlorin alava golirlorinin vergiya calb edilmomasi;

- bir qrup mohsullarin idxal-ixrac vergilorindon azad edilmosi vo s.

- mohsul va xidmot giymatlori dovlat torafindon tonzimloyan subyektlorin
olava golirlorinin vergiya calb edilmomasi;

- bir qrup mohsullarin idxal-ixrac vergilorindon azad edilmasi vo s.

Vergi glizostlorinin investisiya qoyulusu ilo sortlondirilmasi miistosna

ohomiyyato malikdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Arasdirmalar gostorir ki, igtisadiyyatin moévcud ehtiyatlarindan va aldo
olunan golirlordon somorali istifado etmok osasinda daxili investisiyalarin
hocmini artirmaq miimkiindiir.

Daxili ehtiyatlarin investisiya {iclin  soforbor  etmoyin  mithiim
vasitolorindon biri vergi siyasotidir. Hal-hazirda hékumaotin vergi siyasati bir
torofdon iqtisadi inkisafin stimullagdirilmasi vazifosini hoyata kecgirmoyi tomin
edon osas mexanizmlordondir.

Son illor Azorbaycan iqtisadiyyatinin inkisafi géz gabagindadir. Tokco
onu geyd etmok lazimdir ki, son 15 ildo biitliin monbolordon 6lko
igtisadiyyatinin inkiasfina 150,0 mlrd.dollardan ¢ox vesait yatirhilmsidr.
Azorbaycan indi digor Olkalorin iqtisadiyyatina investisiya yatirimlari hoyata
kecirir.

Bu giin o6lko daxilindo dovlet investisiya xorclorinin bdyiik hissosi
infrastruktur layihalorin reallasdirilmasina yonoldilir. Su ambarlari, magistral
yollar, icmali su vo kanalizasiya sobokalori, idman vo madoniyyat obyektlori vo
s. tikilmoakdadir. Sevincirici haldir ki, bu layihalorin ¢oxu yekunlagsmagq tizrodir
vo ndvbati illordo biidco vesaitlorini daha ¢ox dayanigli inkisafi tomin edon
layihalorin reallasdirilmasina yonaltmok miimkiin olacaqdir.

Investisiya foaliyyotinin riskli oldugunu nozoro alaraq dovlet
sahibkarlara miixtalif yollarla dostok vermolidir. MDB 6lkalori icorisinds
Ozbokistan respublikasinin sahibkarlarla olagodar tocriibosi do digqqoto
layiqdir. Belo ki, burada daxili bazar1 qorumaq moaqsadils «idxali oavoz edan
sonaye siyasoti» hayata kecirilir. Idxal mohsullarma yiiksok gémriik tariflori
totbiq edilir. Ozbakistan respublikasi Rusiya, Cir, Fransa, Kanada vo digor
dovlatlorlo miistorok miiossisolor yaratmaqla mixtolif toyinath masin,
avadanliq va cihazlar istehsal edir.

Respublikamizda da 6lko bascisinin bayan etdiyi kimi, idxali ovoz edon

saholorin inkisafina diqget artirilmalidir. Bunun ii¢iin iqtisadiyyat blokuna
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daxil olan morkozi idarsetmo orqanlar1 — ilk névbodo hokumsot torafindon
daxili bazarin qorunmasi iigiin oamali tadbirlorin hoyata kegirilmasi vacibdir.

Regionlarin sosial-igtisadi inkisafi Do6vlot Programinin icrasi ilo
olagodar konfransda BMT-nin Azorbaycandaki olagelondiricisi 6z ¢ixisinda
bir sira masololorlo yanast — Olkonin idarogilik sisteminin giiclondirilmasi,
islahatlara ehtiyacin olmasini dilo gotirmisdir.

Bu giinlordo Dévlot Idaragilik Akademiyasinda ¢ixis edon akademik
R.Mehdiyev savadli, yliksok intellekto malik miitoxassislorin ¢atismazligina
digqgot yetirmisdir.

Beynolxalq maliyyas toskilatlarinin prognozlarina gors artiq 2015-ci ildon
baslayaraq Azorbaycanda xam neft istehsali azalmagqla, onun gqiymotinds do
ucuzlasma bas veracokdir.

Bu prognozlart nozors almaqla, qeyd etmok lazimdir ki, 6lkonin
investisiya imkanlar1 da azalmaga dogru getmaosi siibho dogurmur. Bu bir
daha toxiro salinmaqla geyri-neft sektorunun inkisafina daha c¢ox digqoet
ayirmagi qagilmaz edir.

Avropa yenidonqurma va inkisaf bankinin miitoxassislori Azorbaycan
iqtisadiyyatini indidon golocoya hazirlamag tovsiys edir, hokumsotin «Struktur
yenidonqurma» davam etdirmoklo, elektroenergetika vo rabitodo 6zal sektorun
istirakin1 genislondirmoklo, antiinhisar qanunvericiliyinin tocriibado yerino
yetirilmasine ¢alismagqla, korrupsiya vo riisvatxorluga qarst miibarizoni
giiclondirmoyo ¢agirir.

BMT-nin digor bir prognozuna gora 2020-ci ildo kond tosorriifatinda
mohsuldarligin 2 dofodon azalacagi gostorilir vo bu problemin diinyanin biitiin
Olkolorindo hiss edilocoyi bildirilir. Biz do 6lko ohalisinin arzaq mohsullarina
tolobatinin 6z giiciimiizlo tomin edilmosi ugrunda indidon diisiinmaliyik.

Deyilonlor vo gozlonilon digor neqativ hallar Azorbaycanda iqtisadiy-
yatin saxolondirilmasi, neft amilindon asililigin azaldilmasi, xiisusilo emal
sonayesinin siiratli inkisafi tomin olunmalidir. Malumdur ki, emal sonayesina

yonoaldilon investisiyalarin iqtisadi vo sosial somoraliliyi digor sahalorlo
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miiqayisado xeyli yiiksokdir. Emal sonayesinin inkisafi 6zl ilo paralel aqrar
sektorun da inkisafini tomin edir. Elo buna goéro do regionlarda «sonaye
parklar» va «sanaye mohallolorinin» yaradilmasi olduqca vacibdir.

Bu giin investisiyalara yonoldilon vasaitlordon somarali istifads etmoyin
ohomiyyatli daha da artir. Bir ¢ox hallarda biz buna nail ola bilmirik. Sabab iso
cox sadodir. Bu layihalor ovvalcodon hazirlanib osaslandirilmir? Bir ¢ox
hallarda layitho-smeta sonadlori olmadan belo vosaitlor ayrilir vo noticoads do
vosaitdon somorali istifado mimkiin olmur. Hor bir 6lkodo miistoqil
igtisadiyyatin yaradilmasi hom iqtisadi, hom sosial-siyasi, hom do monovi
mosuliyyot dogurur. Iqtisadi mosuliyyotin, omok vo istehsal intizaminin
giliclondirilmosi, fordi, kollektiv, imumddvlot monafelorinin bazar iqtisadiy-
yatinin toloblori ilo uzlasdirilmasi, 6lkonin iqtisadi miistoqilliyini, iqtisadi
faaliyyot azaldigini genislondirmoyin ilkin sortloridir. Azad istehsal-tosorriifat
olagolori Olkads kohnolmis istehsal-tosorriifat formalarindan uzaqlasmagi,
cevik istehsal, miitoroqqi amok vordislorinin totbiqini talob edir. Bu iso 6z
novbosindo miintozom potensial echtiyatlar axtarmaq, is qlivvesi, yeni
texnologiya, maliyyo vosaitlori ilo ¢evik manevr demokdir. Miasir dévrds
iqtisadi miistoqilliyin vo manavi-hiiquqi measuliyyatin mahiyyati bunda 6zlinii
ifado edir.

Molumdur ki, bazar iqtisadiyyati yalmiz iqtisadi miistoqilliyin oldo
edilmasi, bazar mexanizminin elementlorinin formalasdirilmasi ilo mohdud-
lasdirila bilmoz. Ilk ndvbade igtisadi mosuliyyati, miilkiyyst formalarinim
tosokkiiliine iqtisadi sorait yaratmaq, istehsal haqqinda diizgiin vo miistaqil
gorarlar gobul etmok ii¢ilin istehsalcilarla ¢alismaq lazimdir. Bu toloblorin
vacibliyini dork edorok nazirlik vo komitolor tikilocok obyektlor, hoyata
kecirilmali islor iizro ovvalcodon otrafli molumatlara malik olmali, yerino
yetirilocok islor vo tikilocok yeni obyektlorin layiho-smeta sonodlorini
hazirlayib, hokumoto togdim etmolidirlor. Bu halda hokumot asaslandirilmis
layiholorin reallasdirilmasina vasait ayirmagqla, toloesik qorarlar gobul etmoz vo

vosaitdon somorali istifads edilor. Eyni isi bir ne¢o dofo tokrarlamaga ehtiyac
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galmaz. Neco ki, Baki-Qazax yolu, Baki-Samaxi yolu vo s. obyektlor, ilk dofs
tikilib istifadoyo verildi, sonra yollarin genislondirilmosinin vacibliyi nozoro
alinaraq, yenidon islonmali oldu. Bu 1so har seydon oavval xeyli vosait tolob edon
layiholordir.

Statistik molumatlara goro hor il 6lkoya 650-700 min.dollar doyarinda
miixtolif orzaq mohsullar1 gotirilir. Olkenin orzaq tohliikesizliyi probleminin
hall iigiin aqrar sektorun inkisafi, emal sonayesi ilo tarazli sokildo hoyata
kecirilmalidir. Bu maosaloys diggoetin artirimasii 6lko bascist dofalorlo geyd
etmisdir. O demisdir: «... biz olavo todbirlor gérmoliyik ki, daxildo kond
tosarriifatini inkisaf etdirmoklo, 6ziimiizii tam sokildo asas arzaq mohsullar ilo
tomin edok. Bu sahoys daha c¢ox digget verilmalidir. Bu sahoys daha ¢ox
investisiya ayirmali, olave giizostlor verilmolidir. Ancaq tosobbiis kond
tosarriifati nazirliyindon golmalidir...»!

Kond tesarriifatinin inkisaf problemlorini vo maliyye-investisiya
tominatin1 nozors almagqla aqrar sektorun kompleks inkisafin1 ohato edon

«Dovlat Programinin» hazirlanmasi zorurati yaranmisdir.

'«Azarbaycan» gazeti. Fevral, 2014
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Azorbaycan Dovlat Iqtisad Universiteti Magistratura
Morkozi 602 qr. magistri Qafarov Vasif Adigozol oglunun
«Azorbaycan  iqtisadiyyatimn  investisiya  problemlori»

movzusundamagistr dissertasiyasina

ROY

Biitiin comiyyotlordo istehsal vo xidmot saholorinin inkisafi, osas
fondlarin tozolonmasi, genis tokrar istehsalin fasilosizliyi, igsizlik probleminin
holli vo ohalinin sosial-rifah halinin yaxsilasdirilmasi hor seydon ovval
investisiya qoyuluslarindan, onun hacmindon vo somorali istifadosindon ¢ox
asilidir.

Investisiya golocokdo davamli golir gotiirmok mogsadilo istehsal
saholorinin inkisafina yoénoaldilon uzun miiddstli qoyuluslardir. Sahibkarlq
faaliyyati 1lo mosgul olan hor kas bilmalidir ki, bu giin normal gériinon istehsal
giiclori, masin vo avadanliglar hor an hom fiziki, hom do monovi asinmaya
moruz qala bilor. Odur ki, onlarin is¢i vaziyyatindo saxlanilmasi, elmi-texniki
toraqqinin toloblorindon geri qalmamagq ii¢iin fasilasiz investisiya yatirimlari
vacibdir.

Biitiin bunlar1 nozors alaraq, qeyd etmok lazimdir ki, dissertasiya aktual
movzuya hosr olunmusdur.

Magistr dissertasiyasi giris, ii¢ fasil, natico vo toklifdon ibaratdir.

Girisdo movzunun aktualligl, investisiya yatirimlarinin iqtisadi inkisafda
rolu gostorilmisdir.

Magistr dissertasiyasinin  birinci fosli «Iqtisadiyyatin inkisafinda
investisiyanin rolu»na hasr olunmusdur. Burada investisiya foaliyyatinin nazari
va metodoloji aspektlori, investisiyanin mahiyyati, onun iqtisadi inkisafda rolu
vo milasir soraitds investisiyalarin monbalori kimi masalolor arasdirilmisdir.

Dissertasiyanin ikinci fosli «Azorbaycan iqtisadiyyatinda investisiyalarin

hocmi va dinamikasi» adlanir. Burada, iqtisadiyyata yatirilan investisiyalarin
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hocmi vo dinamikasi, onun qurulusu, eloco do investisiyalarin somaraliliyi vo
onun qiymotlondirilmasi otrafli tohlil edilmisdir. Magistr burada son illords
istehsal vo xidmaot saholorine investisiya yatirimlarinin hocmi vo dinamikasini
illor tizra vermisdir.

Magistr dissertasiyasimnin ii¢iincii fosli «Azorbaycan iqtisadiyyatinin
investisiya problemlori» adlanir. Burada iqtisadiyyatin saxolondirilmasi vo
investisiya problemlori, eloco do, investisiyalarin maliyyslosdirilmosinin
alternativ yollar tohlil edilmisdir.

Magistr dissertasiyasinda statisttk molumatlar vo dovri motbuatla
yanasi, xiisusi odobiyyat qaynaqglarindan genis istifado olunmusdur.

Magistr dissertasiyasi toloblora cavab verir vo onun miidafioys tovsiyo

edirom.

Elmi rahbor dos. Q.Oliyev
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Azarbaycan Dévlat igtisad Universiteti Magistratura
Morkazi syani magistr Qafarov Vasif Adigozal oglunun
«Azorbaycan iqtisadiyyatimin investisiya problemlori»

movzusunda magistr dissertasiyasina

RESENZIiYA

Iqtisadi inkisafin tomin olunmasinda investisiya yatirimlarinin miistosna
ohomiyyati vardir. Tokrar istehsal prosesinin asas sortlorindon biri kohnolmis
fondlarin tozolori ilo ovoz edilmosi, amortizasiya ayirmalarindan diizgiin
istifado investisiya faaliyyatinin daim diggst morkozindo saxlanilmasini talab
edir.

Magistr dissertasiyasi aktual mévzuya hasr olunmusdur.

Dissertasiya giris, ii¢ fasil, natico vo tokliflordon ibaratdir.

Girisdo m6évzunun aktualligl, iqgtisadiyyatin inkisafinda investisiyalarin
rolu gostorilmisdir.

Magistr dissertasiyasinin  birinci fosli «Iqtisadiyyatin inkisafinda
investisiyanin rolu», ikinci fasli «Azorbaycan iqtisadiyyatinda investisiyalarin
hocmi vo dinamikasi», lglincii fasli «Azarbaycan igtisadiyyatinin investisiya
problemlori»na hosr olunmusdur. Magistr statistik materiallar asasinda 6lko
igtisadiyyatina yatirilan investisiyalarin hocmi vo dinamikasi haqqinda otrafl
molumat vermisdir. Magistr dissertasiyasi qarsiya qoyulmus toloblora cavab

verir vo onu miidafioys buraxmagq olar.

Resenzent

«Maliyya» kafedrasimin dosenti B.Qurbanov
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Azorbaycan Dovlat Iqtisad Universiteti Magistratura
Moborkazi ayani sobonin 602 qrup magistri Qafarov Vasif
Adigozal oglunun «Azorbaycan iqtisadiyyatimn investisiya

problemlori» movzusunda magistr dissertasiyasinin

REFERATI

Movzunun aktualh@i. Azorbaycan iqtisadiyyatinin dinamik inkisafinda vo
ugurlar gazanilmasinda investisiya yatirimlari1 miistosna ohomiyyato
malikdir.2014-cii ilds 6lka iqtisadiyyatina biitiin monbalor nazors alinmaqla 27
milyard dollar investisiya yatirilib ki, bunun da 16 milyard dollar1 daxili
monboalor hesabina olmusdur.Regionlarin sosial-iqtisadi inkisafi Ddvlot
Programlarinin gobulu vo miivaffoqiyyotlo icra olunmasi sayasindo daha da
artmisdir. Umumilikde Dévlot proqramlarmin icrasma biitiin - monbolor
hesabma 50,7 milyard manat, o ciimlodon birinci progqramin icrasina 16
milyard, ikinci proqramin icrasina iso 34,7 milyard manat vosait
yonoaldilmisdir.

Todgiqgatin moagsadi — mogsadyOnlii investisiya siyasati naticasinda
prioritet istigamotlorin miloyyan ediloroak onun inkisafina nail olmaq, 6lko
iqtisadiyyati ii¢iin strateji oshomiyyat kosb edonsahoaloro dévlotin daha giizostli
sartlorls investisiya yatirimlar1 edilmoasine ¢aligmalidir.

Tadgigatin predmeti. D6vlot Statistika Komitoasinin, Sahibkarliga Kémok
Milli Fondunun vo digor olagedar qurumlarin materiallarin1 tohlil etmoklo
investisiyalarin iqtisadi inkisafda rolunu géstormokdir.

Tadgigatin obyekti Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki,
Statistika Komitasi, Azorbaycan Investisiya Sirkoti, Sahibkarliga Kémok Milli
Fondu vo digor qurumlarin hesabatlar1 toskil edir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi:
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- 1Investisiya qoyuluslarinin somoraliliyini artirmagin yeni qaydalari
movzusunda genis tokliflor paketi irali stiriilmiisdiir.

- qabaqgcil tocriibolordon  istifado  etmoklo  vosaitlordon  daha
mogsadyonlii istifadonin istiqgamatlori miioyyonlosdirilmisdir.

- regionlarin  sosial-iqtisadi  inkisafim daim diqget maorkozindo
saxlamagqgla giizostli kreditlarin verilmasinin effektivliyi
osaslandirilmisdir.

- 1investorlarin hiiquq vo monafelorinin qorunmasi, miilkiyyatin
toxunulmazlhig, yerli vo xarici sahibkarlara baorabor soraitin
yaradilmasi miioyyanlosdirilmisdir.

- 1qtisadi fealiyyotin artirilmast vo sahibkarligin dinamik inkisafi
mogsadi ilo  vergitutmada doyisikliklor aparilmasinin  vacibliyi
osaslandirilmigdir.

- Azaorbaycan biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi Vo
tokmillosdirilmasinds qabaqcil tocriibalordon istifadonin ohomiyyati
vurgulanmgdir.

Tadqgiqatin shomiyyati.Magistr dissertasiyasinda iroli siiriilon tokliflori
nozoro almagla, investisiya qoyuluslarinin somoraliliyini artirmaq, daha vacib
saholorin inkisafina nail olmagq, liizumsuz xarclors yol vermomokdon ibaratdir.

Magistr dissertasiyasi 77 sohifodon — giris, 3 fosil, 6 paraqraf, natico va
tokliflor, eloco do adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Girisdo mévzunun aktualligi, investisiya qoyulusunun iqtisadi inkisafda
ohomiyyati qeyd edilir.

Birinci fasildo investisiya foaliyystinin nozori vo metodoloji aspektlori
todqiq edilir.

Ikinci fosildo Azerbaycan iqtisadiyyatinda investisiyalarin hocmi vo
dinamikas1 verilmoklo, son illordo investisiyalarin hocmi cadvallords tohlil
edilir.

Uciincii fosildo Azarbaycan iqtisadiyyatinin investisiya problemlori tohlil
edilmisdir.
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PE3IOME

WMuBecTuIus — 3T0 OCO3HAHHBIN OTKa3 OT TEKYIIEro MOTPeOICHHs B TOJB3Y
BO3MOXXKHOTO OTHOCHTENBHO OOJIBIIEr0 J0X0Aa B OyaylieM, KOTOPBIM, Kak
0KMAETCs, 00€CTIEYUT U OOJIBIIIOE CyMMapHOe MOTpeOIeHUE.

HHBeCTUIIMOHHAS JIEATEIBHOCTh PA3IMYACTCS B 3aBHUCHMOCTH OT YPOBHSA
yIpaBiICHUS, HA KOTOPOM OOCYXKIAIOTCSl €€ COJCp)KaHUE, ILIEJEBbIE YCTaHOBKH,
CIIOCOOBI OCYIIECTBICHUS, MTITAHUPYEMbIE PE3YIbTATHI.

B Maructpckoit aucceprani aHaJIM3UPYeTCs MpoOJeMbl WHBECTULIMU B
YKOHOMHUKH PECITYOJIUKH.

B mmccepranmm m3naraercsi TEOPETUISCKUE U METOAOJIOTHYECKHE ACTICKThI
WHBECTUIIMOHHOM EATEIbHOCTH, aHAIM3UPYETCS 00BbEM U JUHAMHUKH MHBECTHIIMU
3a TOCJIETHUE TOAbI M YKa3blBaeTCsd MPOOJIEMbl HWHBECTUIMA B OSKOHOMHH
pecyOIuKH.

NuBecTUIIMOHHAA  JEATENbHOCTh  SIBISIETCST B HEKOTOPOM  CMBICIIE
BBIHYX/JICHHBIM MEPOIIPUSATHEM, TIOCKOJBKY JIO00W TpamMOTHBIA OW3HECMEH,
PYKOBOAMTENb, MEHEKEP OTYETIMBO IOHUMAET, YTO WHBECTHUIMS — 3TO
HEOOXOMMOE paIlMOHaJIbHOE IBMKEHHE, KOTOpOE BCerjma Jydlle, 4eM 3acTOM,

KOHCEpBalusd, CTaTyC-KBO.
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