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«Bizim iqtisadi inkisafimiz tokco bir sektorun inkisafina bagli deyil. Bizim
siyasotimiz ondan ibarotdir ki, Olkomizi modernlosdirok, O6lkoys on qabaqcil
texnologiyalar1 gotirok. Azorbaycanda biitiin iqtisadi vo sonaye saholorindo on
qabaqcil tacriibo totbiq olunmalidir, pesokar kadrlar hazirlanmalidir. Olkomiz ugurla
inkisaf etmoyo davam edocokdir. Diinyada biitlin miitoroqqi vo gabaqcil texno-

logiyalar Azorbaycana gotirilmalidir».

Azorbaycan Prezidenti ilham Oliyev

GIiRIiS

Azorbaycan xalqnin imummilli lideri Heydar Oliyevin basladigi vo Azarbaycan
Prezidenti ITham Oliyev torafindon ugurla davam etdirilon igtisadi islahatlarin hoyata
kegirilmasi noticasinds bu giin Azorbaycan diinyada on siiratlo inkisaf edon 6lkolordon
birino ¢evrilmisdir. Prezident ilham Sliyevin igtisadiyyatin inkisafi va idare olunmasi
istigamatinde imzaladig1 qanun vo formanlar, o ciimlodon yoxsullugun azaldilmasi,
regionlarin inkisafi, antiinflyasiya todbirlori, sahibkarligin inkisafi vo s. 6lkads daha
demokratik iqtisadi gorait yaratmisdir. Azorbaycanda biitiin istigamatlor iizro konkret
programlarin movcudlugu vo onlarm ugurlu icrasi Olkonin hortorofli inkisafini
siiratlondirir. Olko igtisadiyyatinin diversifikasiyasi iigiin gériilon todbirlor davamlilig
ilo digqgat ¢okir. Mohz bunun naticosidir ki, 2009-cu ildon baglanan vo holo do davam
edon iqtisadi vo maliyyos bohranindan Azorbaycan ugurla ¢ixdi.

Iqtisadiyyatin aynas1 dovlot biidcosidir. Son sokkiz ildo biidco xarclori 20 dofo
artib. 2012-ci ilin biidco xorclorinin osas prioritetlori yena do xorclorin sosial vo
investisiya yoniimliiliiyliniin tomin edilmosindon, dovlstin miidafio gabiliyystini
giiclondirmak {iciin tolob olunan maliyys ehtiyatlarinin yaradilmasindan, tinvanh so-

sial yardimin, regionlarin sosial-iqtisadi inkisafina dair todbirlorin, investisiya va
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sosial programlarmn tominatindan vo digor todbirlordon ibaratdir. Dovlot biidcasinin 20
milyard dollardan artiq olmasi1 bdyilik gostoricidir. Adambasina diison xarici
sormayslorin  hocmina goro Azorbaycan MDB mokaninda gqabaqcil yerdadir.
Azorbaycan xalqmin imummilli lideri Heydor Oliyevin basladigi vo Azorbaycan
Prezidenti ITham Bliyev torafindon ugurla davam etdirilon igtisadi islahatlarin hoyata
kegirilmosi noticasinds bu giin Azarbaycan diinyada on siiratlo inkisaf edon 6lkalorden
birino ¢evrilmisdir.

Prezident ilham Oliyevin igtisadiyyatm inkisafi vo idara olunmasi istigamotindo
imzaladig1 qanun va formanlar, o climlodon yoxsullugun azaldilmasi, regionlarin
inkisafi, antiinflyasiya todbirlori, sahibkarligin inkisafi vo s. 6lkodo daha demokratik
iqtisadi sorait yaratmisdir.

Sosial-iqtisadi siyasatin 9sas istigamati olan ohalinin hayat saviyyasinin
yiiksaldilmasi prezidentin osas diqqat yetirdiyi masalolordondir. Prezidentin yeritdiyi
sosialyoniimlii siyasotin osas moqgsadi comiyyotdo sosial tarazliq yaratmaqdan,
ohalinin maddi goalirlori arasindaki uygunsuzlugun qarsisini almaqdan ibaratdir.

2006-c1 ildo Dovlot Investisiya Sirkotinin yaradilmasi barodo soroncam
imzalayan dovlot bag¢ist  Olkomizdo sonaye potensialimin  giiclondirilmosi
istigamotindo todbirlor hoyata ke¢irmoyi qurum qarsisinda ciddi tolob  kimi
qoymusdur. Bu giin Azorbaycan yalniz xarici investisiya tolob edon 6lko deyil, hom
do xarici 6lkslors sarmayo yatiran dovlotdir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisinda investisiya faaliyyatinin
(sormayadarligin) iimumi sosial, iqtisadi vo hiiquqi sortlori vo xarici investisiya
goyulusunun hiiquqi vo iqtisadi prinsiplori miivafiq olaraq “Investisiya foaliyyati
haqqnda” vo  “Xarici investisiyanin qorunmasi haqqmnda”  Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu ilo miioyyanlosdirilir.

Azorbaycanin uzunmiiddotli dévrdo dayaniqhh vo tarazli inkisafinin tomin

edilmosinda investisiyalarin calb edilmosi xiisusi rol oynayir. Investisiyalarm tolob
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olunan hocm vo keyfiyystinin tomin edilmasi moagsadilo 6lkads investisiya miihitinin
daha da yaxsilasdirilmasi qarsida duran asas vozifolordondir vo 2011 -2014-cii illor
ticlin O0lkodo dovlot investisiya siyasotinin ana xottini asagidaki prioritetlor toskil
edocokdir: investisiya axminin qgeyri-neft sektorunun vo regionlarin inkisafina
yonaldilmasinin stimullagdirilmast; regionlar arasinda investisiyalarin
boliisdiiriilmasinin  optimallagdirilmasi; 6lkads investisiya foaliyyatinin sosial
istigamatinin giliclondirilmasi, insan kapitalina, infrastruktura qoyulan investisiyalarin
prioritetliyi; dovlot investisiya siyasotinin tam soffafliginin tomin edilmoasi; 6lkonin
iqtisadi tohliikosizliyinin tomin olunmasina nozarstin giiclondirilmasi vo  dovlstin
miidafis gabiliyyatinin artirilmasi.

Ozol investisiyalar sahosindo siyasotin osas istiqgamotlorinin prioritetlori:
Azorbaycan miiossisolorinin investisiya colbediciliyinin daha da artirilmasi mogsadilo
todbirlorin davam etdirilmosi; miiassisalorin texnoloji yenidonqurulmasi maqgsadilo
miiasir texnoloji avadanligin Azorbaycana gotirilmasi iigiin xarici ticarat rejiminin
tokmillosdirilmosi;  daxili investisiyalarla yanasi birbasa xarici investisiyalarin
ixracyOniimlii vo olavo doyorin xiisusi ¢okisi yliksok olan saholoro yonoaldilmosi;
xidmot  saholorindo  birbasa  xarici investisiyalarmm  tonzimlomo  rejiminin
tokmillosdirilmosi vo beynolxalq standartlara uygun miihasibat ugotunun vo auditor
foaliyyatinin yaradilmasi prosesinin siiratlondirilmasi.

Olkodo  sahibkarhgin  inkisafinin  siirotlondirilmasi, biznes  miihitinin
olverigliliyinin daha da artirilmasi vo bizneso baslama proseduralarinin
sadologdirilmosi  {iglin  zoruri todbirlorin  goriilmosi magsadi ilo  Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti “Sahibkarliq foaliyyati subyektlorinin faaliyyatinin “bir
poncora” prinsipi lizro toskilinin tomin edilmasi todbirlori hagqinda” 2007-ci il 25
oktyabr tarixli, 2458 sayli Soroncam imzalamigdir. Seroncama osason "bir pancora"
prinsipi iizro vahid ddvlot geydiyyat orqami Azorbaycan Respublikasinin Vergilor

Nazirliyi miioyyon edilmisdir. "Bir pancora" sisteminin totbiqindon sonra biznesini
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geydiyyatdan kecirmok istoyon sahibkar ovvallor oldugu kimi uzun miiddot deyil, 3
giin gozloyir vo tolob olunan proseduralarin say1 15-don 5-0 qodor azaldilmisdir.

Investisiya foaliyyotinin ddvlet tonzimlonmasi vahid iqtisadi, elmi-texniki vo
sosial siyasot yeridilmosi magsadi ilo hoyata kegirilir vo Azorbaycan Respublikasinin
sosial-igtisadi inkisaf proqraminda nozordo tutulmus hocmlordo respublika vo yerli
biidcolor hesabina maliyyslosdirilir.

Ictimai tolobatin  ddonilmosinin  daha vacib istigamoatlorindo  investisiya
foaliyyotini hoyata kegiron investorlara Azorbaycan Respublikasmin qanunvericilik
aktlar1 ilo nazords tutulan giizostlor verilir.

Dovlot miilkiyyot formasindan asili olmayaraq biitiin investisiyalarm, o
climlodon xarici investisiyanin qorunmasina tominat verir.

Investisiyanin qorunmasi Azorbaycan Respublikasinim miivafiq qanunvericiliyi,
habelo basqa dovlotlorlo bagladigi miiqavilolorlo tomin edilir. Investorlar, o ciimladen
xarici investorlar investisiyan1 idaro, istifado vo ona xitam vermoyo manegilik térodo
bilon ayri-secgkilik xarakterli todbirlori istisna edon, habelo qoyulmus sorvotlorin vo
investisiyanin  noticolorinin  respublikadan aparilmasi  sortlori vo qaydasimi
miioyyanlosdiron borabar hiiquqi rejimlo tomin olunurlar.

Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 2006-c1 il 30 mart tarixli Seroncamu ilo
iqtisadiyyatin geyri-neft saholorinin inkisafina, bu saholordo mévcud miiossisalorin
maddi vo texnoloji bazasimin yenilogdirilmoasino investisiya qoyulusunun tosviqi
mogsadilo Azorbaycan Investisiya Sirkoti yaradilmisdir. Hazirda sirkot foal sokildo
Olko iqtisadiyyatinin qgeyri-neft sektorunun inkisafi ilo bagli garsiya qoyulmus
vozifalorin icrasmi ugurla davam etdirir. Belo ki, sement istehsalinin genislondirilmosi,
gomiqayirma sirkotinin yaradilmasi, qida mohsullarinin emali, logistika vo digor
saholords layihoalorin hoyata kegirilmasi ilo bagli konkret addimlar atilmaqdadir.

Sahibkarligin, xiisusilo ki¢cik sahibkarligin inkisafina vo ohalinin isgiizarliq

foaliyyotinin artirilmasina maliyyo dostoyinin verilmosi mogsodilo Iqtisadi Inkisaf
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Nazirliyinin nazdinds Sahibkarliga Komok Milli Fondu yaradilmisdir. Kicik vo orta
sahibkarlarm maliyys veosaitlorino olan tolabatinin 6donilmasinin real monbayi kimi
sahibkarliga dovlet maliyys yardimi mexanizmi formalasdirilmisdir ki, bu da osas
etibarilo Sahibkarliga Komok Milli Fondunun vesaiti hesabina giizostli maliyyslogmo
mexanizmlorinin totbiqi ilo sociyyalonir.

Beloliklo, Olko bas¢ismin miioyyen etdiyi sosial-iqtisadi inkisaf siyasotinin on
mithlim istigamoti  Azorbaycanin diinya iqtisadi sistemino  inteqrasiyasinin
stiratlondirilmosindan ibaratdir.

Movzunun aktualligi bank sisteminin investisiya potensialinin formalagmasi
vo inkisafi lizro tovsiyalorin nazori cohotdon osaslandirilmasmin zoruriliyi vo bu
prosesda investisiya banklarmin rolunun miisyyon edilmasi ilo baghdir.

Bank sisteminin likvidliyinin = bohranm1  goraitinds  resurs  bazasmin
mohkomlondirilmasi vo  banklarinin investisiya potensialinin artirilmast xiisusi
aktualliq kasb edir. Resurslarin bir hissasi ohali torofindon gotiiriiliir, digor resurslar
xarico ¢ixarilir, ilk ndvbado pensiya vo pay investisiya fondlar1 qismindo institusional
va kollektiv investorlar iso vasaitlorin bank depozitlorinde yerlosdirilmasinden imtina
edir vo dovlat qiymaotli kagizlarina {stiinliik verir.

Azorbaycan va xarici banklar arasinda ohomiyyastli maliyys axinlarmi yaradan
miistorilor ugrunda miibarizonin miqyaslar1 genislonir.

Banklarin investisiya potensialinin artirilmasinin zaruriliyi a9sas etibarilo daxili
investisiya tolobatinin artmasi ilo do baghdir, belo ki, 6lko igtisadiyyati garsisinda
innovativ istehsalatlarin yaradilmasi, perspektiv orazilorin iqtisadi inkisafi vo iri
infrastruktur layiholorin maliyyalosdirilmasi masololori durur. Oz kapitalinin
miqyaslarina, ¢oxlu pul ehtiyatlarm1 toplamaq gabiliyyatino, gostorilon xidmatlorin
keyfiyyotino gora 6lkonin bank sistemi bu yeni toloblora cavab vermalidir.

Son bir nec¢o ay orzindo Glks iqtisadiyyatinin investisiya calbediciliyinin bir

qadar zoiflomasinae vo bunun beynslxalq reyting agentliklorinin Azarbaycana verdiyi
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reytinglorin dinamikasinda, birbasa vo portfel investisiyalarin onun iqtisadiyyatina
axinin1 xarakterizo edon gostoricilorin qiymaetlorinin azalmasinda bilavasito oks
olunmasina baxmayaraq, 0lko iqtisadiyyatma daxil olan investisiya resurslarinin
tokrar bolgiisii funksiyasini yerino yetiron banklara maraq kifayot qodor ytiksokdir.
Yaranan voziyyotdo banklarin qarsisinda real sektorun kapitalinin, o ctimlodon hotta
likvidliyin bohrani soraitindo uzunmiiddstli maliyyslosdirma vasitosilo formalagmasi
masalasi durur.

Bu masalonin ugurlu halli liglin banklarm investisiya xidmatlori investorlarin
tolobatlarina cavab vermalidir. Onlarin lazimi vo kafi siyahisinin miiayyan edilmasi
yalniz  banklarin investisiya potensialinin elmi cohotdon osaslandirilmig
qiymatlondirilmosi osasinda miimkiindiir. Bunun ii¢lin homin investisiya potensialinin
komiyyotco  qiymotlondirilmosi  meyarlart  sisteminin  iglonib  hazirlanmasi,
uzunmiiddatli resurs tominati probleminin halli yollarinin axtarisi tolob olunur.

Investisiya banklar1 yiiksok ixtisasli miitoxossislora malik olmagla, daim 61ko
qanunvericiliyini vo aparict diinya birjalarinm listing toloblorini tohlil etmakls,
investisiyalarin colb edilmasi prosesinds emitentloro daha ixtisasl yardim gostorir.

Buna goro do kapital bazarlarinda diinya rogaboti soraitindo onlarm biitiin
bank sisteminin investisiya potensialinin yaradilmasinda rolu hazirda miihiim nozari
va totbiqi mosalodir. Bununla olagodar olaraq, todqigatin moévzusu aktual vo praktiki
baximdan ohomiyyatlidir.

Problemin islonmosi dorocosi. Toadqiqat prosesindo iddiagi bank sistemi
nozoriyyasinin - vo  banklarin investisiya foaliyyotinin inkigafi sahosindo elmi
nailiyyatlora asaslanmisdir.

Dissertasiya isinin maqsadi investisiya banklarinin rolunun miisyyan edilmasi
vo bank sisteminin investisiya potensialina tosiri instrumentarisinin islonib

hazirlanmasi tizra elmi masalonin hallindan ibaratdir.



Todqigat obyekti foaliyyoti bank sisteminin investisiya potensialinin
artirtlmasina yonaldilon investisiya banklaridir.

Todgigatin mévzusu — investisiya banklarinin foaliyyatidir.

1.1. YIGIM- INVESTIiSiYA OLAQOLORININ TOHLILI
Hor hansi bir 6lkads iqtisadi vahidlor (ev idarolori, sirkotlor vo dovlot) golirlorinin
hamisini istehlak xorclorino yonosltmirlor. Onlar golirin bir hissosini yigima vo ya
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investisiyaya ayirirlar. Iqtisadi vahidlorin on vacib mogsadlorinden biri do giindolik
istehlak ehtiyaclarmi artirmaqdir. Ancaq iqtisadi vahidlorin bugiinkii istehlaklarni artira
bilmolori tigiin golocokdoki istehlak imkanlarindan daha ¢ox fodakarliq etmoyo hazir
olmalar1 lazimdir va ya eyni ifadoni torsina sdylasak, saxslorin bu giin miioyyan bir isteh-
lak migdarmdan ol ¢okmolori onlara golocokdo, bu giin ol ¢okdiklorindon daha cox

hacmda istehlak imkani vad edir. Bu ¢coxlugu iss faiz hoddi miisyyanlosdirir.

Umumiyyatlo, hor hansi bir lkonin iqtisadi artimi o dlkads yaradilan xalis real
aktiv investisiyalarin comino baglidir. Bu aktiv investisiyanin finans qaynagni iso 6lka
daxilinds calb edilmis yigimlar ils 6lko xaricindon gatirilon sarmays fondlar1 togkil edir.
Yigim ilo investisiya arasinda qarsiligh olago vardir. Yigim olmadan investisiyanin
gergoklogdirilmasi miimkiin deyildir, eyni zamanda investisiya imkanlart vo soraiti
olmadig1 halda, igtisadi anlamda yigimmn da toplanmasi geyri-miimkiindiir. Modern
iqtisadi sistemlordo, y1gim sahiblori ilo investisiya qoymagq istoyonlor, adoton, miixtolif
soxs vo ya qruplardir. Bu soboblo do miioyyon kosimlorin planladiglart vo
gercoklosdirdiklori yigimlarm toplami ilo bagqa kosimlorin planladiglar1 investisiyalarin

toplaminin barabar olmasi, gergoklogsmosi ideal sayila bilocok bir haldir.

Umumiyyatlo, &lkonin iqtisadi artimi yigim (investisiya) miqdarma baghdir.
Inkisaf etmokdo olan 8lkalor yoxsul olduglarindan, onlarin yigimlari da azdir. Sadaca bu
yigimlara osaslanib investisiya qoymaq 6lkonin igtisadi boylimosini tomin eds bilmaz vo
ya yetorli olmaz. Bu sobobdon do inkisaf etmokdo olan oOlkolor 6lkonin iqtisadi
bdylimosini  siirotlondirmok mogsadi ilo xarici sarmayadon (xarici yigimlardan)
yararlanmaq istorlor. Umumiyyatlo, xarici sormayo bir 6lkoyo: 6zol xarici sormayo

investisiyasi va xarici kredit olmaqla iki formada galir.

Yigimfordin pul golirinin istehak iiciin sorf edilmomis hissosidir. Soxslorin molum
bir donomds oldo etdiyi cari golir (Ce) iki boliimdon ibaratdir: yigim (T) vo cari xorclor
(He). Bunu riyazi sokildos belo gdstormok olar: Ce =T + He.
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Cari goliri sabit olaraq gobul etsok, o zaman soxslorin yigimi cari xorclorin bo-
yiikliiyiino bagl olacaqdir. Cari xarclorin toplaminin cari golirs borabar oldugu vo ya bu
golirdon yiiksak oldugu bir halda goxsi yigim sifir vo ya monfi olur. Hor hansi bir 6lkads
toplanan y1gimin qaynagi soxs vo qurumlarin golirloridir. Y1gim gabiliyysti soxsin golir

soviyyasine baglidir.
Y1g1im etms arzusu haqqmnda iso miixtolif amillordon s6z agila bilor:

1. gozlonilmayan bir hadisoyo qars1 xorclors hazir olma (xastolik, ani folakot vo's.);

2. golocokds hoyata kecirilmasi nozaords tutulan iri xorclar iiclin bu giindon pul y1g-
maq (soyahoto ¢cixma, ev vo ya avtomobil alma, usaglarin moktob xorclorini maliy-
yologdirmak va s.);

3. isqurma magsadini ger¢oklogdirmak ti¢iin hazirliq gormo;

4. finans varlig1 alds etmo arzusu;

5. yliksok bir golirs sahib olma arzusu.

Investisiya definisiyas1 vo investisiyanmn stimullasdirilmasina tosir edon
amillor.Hor hansi bir donomds iqtisadiyyatda istehsal edilon mohsulun (output) yeni
quruluglar, yeni dayaniql tochizat vo inventardaki doyismolor soklindoki qisminin
doyorino investisiya deyilir voya investisiya, golocokdoi istehlaki artira bilmok
mogsadilo buglinkii istehlaki qismagi lizumlu qilmaqdadir. Qeyd edok ki, daxili vo
xarici kapital investisiyalar1 praktikaya kecirilis soklino gdro iki ciir ola bilor. Belo ki,
investisiyanin yatirildigi dasinir giymot vo ya maddi doyer ya ilk dofa yaradilir, ya da
daha 6ncodon moévcuddur. Daxili vo xarici investorun bir 6lkods fabrik insa etdirmosi
vo ya yeni ¢ixardilan hisso sonadini (sohmi) satin alinmasi birinci, daha 6nco insa
edilmis olan bir fakbrikin satin alinmas1 vo ya kapital bazarinda alim-satim predmeti
olmus bir dasmir qiymatin miilkiyyatinin alds edilmosi iso ikinci qrupa misaldir. Daha
onca qurulmus olan bir fabrikin xarici sormayadar torofindon alinmasi, yenilomo va ya

genislomo mogsadli ola bilor. Bununla barabor, movcud bir fabrik, bina vo ya tosisin
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satin alinmasi, fordi olaraq investisiya olmaqgla birlikdo, makro-igtisadi noqteyi-
nozordon investisiya sayilmaz. Ciinki bu omoaliyyat, ogor yenilomo vo geniglomo
moqsadli investisiya deyilso, yoni istehsal kapasitosini artirmirsa, sadoco olaraq
moveud tosisin ol doyisdirmosini tomin etmokdodir. Eyni sokilds, sohm, finansman
bonosu, xozind bonosu, dovlat istiqrazi kimi finansal varliglarin satin alimi da, iqtisa-
di monada, investisiya sayilmaz; bu investisiyalar finans investisiyalaridir. Burada
olavo bir doyor yaradilmadigi kimi, ford sadoco olaraq olindoki varligin soklini

doyisdirmokdadir.

Birlogsmis Millotlor Toskilat:1 (BMT), investisiyalar1 1953, 1968 vo 1993-cii illord
Milli Hesablar Sistemi (System of National Accounts — SNA) i¢indo tosnif etmisdir
1993-cii ildoki SNA, BM, OECD, IMF, IBRD vo Avropa Topluluglar1 Komissiyasi
torofindon miistorok hazirlanmigdir. Bununla rosmi olaraq diinya miqyasinda
statistikalarin miigayiso edilo bilocok duruma golmosi tomin edilmisdir. 1993-cii
ildoki SNA iqtisadi varliglar1 finansal iqtisadi varliqlar vo geyri-finansal iqtisadi

varliglar olaraq ikiys aymrmisdir.

Finansal iqtisadi varliglar asagidaki komponentlordon toskil olmaqdadir: Bono;
Istiqraz; Sohm; Pul funksiyasini yerino yetiron quzil; Kassa-bank; Avanslar; Debet

hesablari.

Umumi olaraq investisiyalarin asagidaki sokilda tosnif etmok miimkiindiir: etiid-
proyekt investisiyalari; yeni investisiyalar; foaliyyoti davam etdirmo vo yenilomo
investisiyalari; ekspansiya investisiyalari; tamamlama vo c¢otin situasiyalart agmaq
liclin ekstremal investisiyalar; modernlosdirmo vo tokmillogdirmo investisiyalari,

aragdirma-inkisaf etdirmok (research and development R&D) investisiyalari.

Plasman - pulun, golir gotiron dasinir vo dasinmaz mallara vo ya digor sorvot

tinstirlorino qoyularaq doyorlondirilmosidir. Plasman movcud investisiyalarin ol
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doyisdirmosidir, yoni bir investisiya deyildir. Adston, sonayelogmis 6lkolords plasman

aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarmn alqi-satqist igtisadiyyatda mdvcud istehsal giiclori iizorindoki miilkiyyot
haqqnin bir oldon basqa olo kegmosindon savayr bir sey deyildir. Iqtisadi anlamda
investisiya fondlarin sormays mallarma (real varliglara) yénolmosidir. Umumiyyatlo, hor
hans1 bir 6lkads y1igimm hacmi real investisiyalar togkil edir, real investisiyalarm hacmi
is9 bu investisiyalarin gercoklosdirilmasi li¢lin yetorli fondlarin olmasina, digar bir ifads
ilo desak, yigim fondlarmin axtarilmasma baghdir. Real varliq investisiyalar1 yenidon

qurmaya v istehsal giiciiniin artimma yonaldilmis investisiyalardir.

Umumiyyatlo, igtisad¢ilarin sormayonin marjinal tosiri adlandirdiglar1 vo finans
nozoriyyosindo daxili somoro vermo nisboti (internal rate) olaraq tanman
investisiyanimn somaoralilik nisbati, slibhosiz investisiyaya yonolik planlarm gorara

alininasinda 6nomli faktlardir.

Investisiyanin stimullasdirilmasmm 2 6nomli amili vardir:  investisiyanin

golirlilik nisbati; vo investisiyanin finans qaynaqlarinin orta xarclori.

Investisiyanin somoroliliyi investisiya mévzusuna olko igtisadiyyatinin ehtiyac
hiss etmosi, bagqa sozlo desok, investisiyanin qoyulacagi is sahosindo bir toklif vo
tolob tarazligin tapilmasi ilo yaxindan olagodardir. Sormayo xorclori iso finansal
bazarlarda toskil edilon borclanma va 6zal fondlarinin xorclori ilo investor sirkotin

0z9l sortlorino bagli olaraq az vo ya da yiiksok soviyyads toskil edils bilor.

Finans bazarinda fondlarin xorclorinin asagi vo ya yuxari soviyyado olmasma
tosir edon baslica amillor: Morkozi Bankin apardigi pul siyasoti vo 0lko
iqtisadiyyatinin y1§im potensiali vo onun kapital bazarindaki foaliyystinin shato dairo-

si toskil edir.
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Yigim vo investisiyanin miixtolif soxslor torofindon hoyata kecirildiyi bir
toplumda yigimlarin investisiyaya donmosi, finanssisteminin varligini meydana
cixarir. Finans sistemi sirkot vo fordlordon omanotlori (depozitlor) colb edir vo
toplanmis vosaitlori sonradan dovlst, sirkot vo fordlor arasinda yenidon boliisdiiriir.
Beloliklo, 6z vosaitlorini toklif edon omanatgilor (kreditorlar) vo bu vosaitlors ehtiyaci

olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranir.

Finans sisteminin on vacib ¢alisma mexanizmi borclama vo borcvermo omo-

liyyatlarin1 asanlasdirmaq vo nizamli bir sokilds islomasini tomin etmokdir.

1.2 Sistem shomiyyatli maliyy? insitutlari vo banklarin faaliyyat novlori iizro

tohlili
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Sistem risklori maliyya sisteminin faaliyyatinin pislogsmasi naticasindo maliyya
xidmotlorine ¢ixis imkanlarinin mohdudlasdirilmasi vo real sektora neqativ tosir kimi
qiymatlondirilir. Sistem risklorinin qiymatlondirilmasi zamani sistem oshomiyyatli

maliyys institutlar1 miihiim rol oynayir.

Maliyys institutlarinin sistem ohomiyyatliyinin miioyysn edilmasinds iic meyar
secilir. Meyarlar birbasa vo dolay1 tosir kanallarin1 6ziindo oks etdirirlor. Olgii vo
ovazetmo dorocasindo birbasa tosir, dolay: tosir qarsiliglt slagodo 6ziinli gostorir. Bu

meyarlar agagidakilardir:

1. Olgii. Maliyys institutlarmmn gdstordiklori xidmotlorin maliyys sistemindo
xiisusi ¢okisi sistem shomiyyatini oks etdiron amillorden biridir. Maliyys institutlarin
apardiglart omoliyyatlarin xiisusi ¢okisinin yiiksok olmasi onun bazarda sistem

ohomiyyatli olmasinin gostoricisidir.

2. Ovazetmo. Bazi maliyyo institutlari iqtisadiyyatda vacib rol oynayirlar. Onlar
boylik hocmo vo ya digor institutlarla slagads olduqlart {i¢iin deyil, bu institutlar
xtisusi xidmatlor gostordiklori iigiin sistem ohomiyyati dasiyirlar. Belo institutlara

0donis vo kliring sistemlari, kastodial xidmotlor vo s. aid etmok olar.

3. Qarsiligh slage. Maliyyos sisteminin komponentlori arasinda qarsiligh alaqgo
noticosindo  fordi maliyys institutunda yaranan problemlorin maliyys sistema

yayilmasidir.

Bank sistemi ikipilloli toskil olunur. Olkonin bank sisteminin morkozindo
duran Morkozi Bank “Banklar Banki” kimi ¢ixis edir vo ona iqtisadi baximdan bir
cox vozifo vo fiinksiyalar verilmisdir. Hor seydon ovval, Markozi Bank son kredit
instansiyasidir. Qanunvericiliklo ona verilmis hiiqugdan istifado edorok bank sistemini

tonzimloyir, onlarin iqtisadiyyata toqdim etdiyi kreditlori vo depozit gabulunu dolay:
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yolla miioyyon edir. Markozi Banklar dovriyyadoki nagd pulun emitentidir vo iqtisadi-
yyata pul toklifinin asasmi toskil edon pul bazasini olindo olan pul siyasati alotlori ilo
miioyyon edir. Milli pulun daxili vo xarici doyorini qoruyur. Hokumoto maliyys vo
iqtisadi masalolords miisavirlik edir. Goriindiiyl kimi, bir dovlot organi kimi, onun bir
cox vozifalori vardir.

Kredit- maliyys qurumlarinm an ilkin vo genis yayillmis formasi banklarin da
daxil oldugu depozit institutlaridir. Depozit institutu olan kommersiya banklari, demok
olar ki, biitiin 6lkolords iqtisadiyyatin finansmani {i¢iin baslica monboyidir. Banklar
fiziki soxslordon, firmalardan, dovlost orqanlarindan tolob edilonadok vo miiddotli
omanatlor qobul edir va 6z ndvbasinds onlar1 kredit olaraq toqdim edir vo ya ayri-ayri
iqtisadi  subyektlorin qiymotli kagizlarin1  yerlosdirir, investisiyalarn  hoyata
kecirilmasindoa istirak edir.

Banklarinin faaliyyati hor bir 6lkonin bank qanunvericiliyi ilo tonzimlonir.
Bozi 6lkalords onlarin faaliyystine daha mohdud hiiquqi ¢orgivads, bozilorinds iso bir
qodor genis ¢orgivado imkan verilir.

Finans vasitocgilori - finans qurumlarina vasitogilik deyilmosinin sabobi fond
transferini saxlamaq mogsadi ilo yigim sahiblori ilo borclular arasinda tam bir transfert
vazifasi gormasindadir. Bu qurumlar 6zlori oamanst qobul edir vo bu omansti kredit
halinda ehtiyaci olanlara verarak fond axtarma prosesini tamamlayirlar. Vasitogilor aldo
etdiklori fondlarin istifadosine gbra miioyyan bir komisyon ddayirlor, 6zlori do amanatlori
kredito ¢evirdiklorina borclulardan bir komissyon talab edirlor. Bu ikisinin arasindaki
forq qurumun monfostini togkil edir. Vasitogilor pul axtaranla pula ehtiyact olanlar
arasinda vasitogilik edir vo miivaqqgoti sorbast pullar1 istifadagilorin soroncamlarma trans-
formasiya edirlor.

Vasitoci qurumlardan on Onomlisi ford vo qurumlarm yigimlanin omanot
formasinda toplayan ‘“omanot gobul edon qurumlandir”. Bu qurumlarda yigimlar ilo

bazardaki fond toklifini garsilayan (fond c¢oxluguna sahib olanlar) vo bazardan fond
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tolobindo olaraq fond kasirlorini finans etmok istoyon (fond kosiri olanlar) istirakeilar yer
alir. Omanot qobul edon qurumlar, fond ¢oxluguna sahib olanlardan "omanot" ad1 altinda
fond gobul edor vo qiymatli kagiz alis1 vo kredit satma yolu ilo fond kosiri olanlara fond
tomin edirlor. Bu omoliyyatlarin finans bazarlarinda rogbot gdrmasinin sobablorini
asagidaki sokildo siralaya bilorik: fond ¢oxluguna sahib olanlarin yigimlarini omanat
formasina ¢evirmok; omanotlordon saxlanan fondlarin toloblors uygun sokildo paketlomo
vo marketingini hoyata kegirirlor. Beloliklo, fond kosiri olanlarm ehtiyac duyduglari
miqdar vo miiddastlords kreditlorin bazarlamasini ger¢oklosdirirlor.

Omanat qobul edon geyribank finans qurumlarimin qaynaqlarinin boyiik bir
hissosini xalqmn qoydugu omanot hesablar1 toskil edir. ©manot ndvlori bir-birindon
forqli olan bu qurumlarin imumi xiisusiyyeotlorini asagidaki kimi siralamaq
miimkiindiir:

1. bu qurumlar, toklif etdiklori omanot ilo bagh sortlori agiqlayir vo tolob
edilon miqdar1 tam olaraq toklif edirlor vo omanat olaraq qoyulan pulun nominal
toplamini galocokdo geri 6domoyi 6hdslik edirlor;

2. kigik yatirimgilar torofindon do tolob edilo bilocok finans aktivlori toklif
edilir;

3. bu qurumlarin toklif etdiklori omanatlorin bir hissasi dovlatlo bagli xiisusi
toyinatlt qurumlar torofindon sigorta edilir.

Finans bazarlarinda omanat toplayan qurumlar asagidakilardir: Kredit ittifaglari,
Kommersiya banklari, ©manot banklari, Omanat vo Kredit birliklori vo Pogt-bank qu-
rumlar1 olmagqla bes qrup altinda toplaya bilorik.

Kommersiya banklari. Onco deyildiyi kimi, bank kreditlorindon hamu esidib.
Mbahz bu sobabdon biz kommersiya banklarmin kredit foaliyyati {lizorinds otrafli
dayanmayacagiq. Tokco onu geyd edok ki, kreditlosmonin maraqli bir novii var, hansi

ki hololik Rusiyanin bank praktikasinda genis yayilmayib.
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Istonilon digor investor kimi, bank &ziiniin kredit risklorinin azaldilmasinda
maraqlidir. Vo miiossisoniz bu isdo ona komok edo bilor. Sizdo, uzunmiiddotli sazis
lizro 0doniglori sabit yerino yetiron, iri miistori oldugu toqdirdo, bu sazis iizro golocok
Odoniglorin girovu osasinda bank kreditinin alinmasi ii¢iin real imkan var. Siibhosiz,
bank belo hesablagmalar iiclin ayrica hesabin agilmasini tolob edo bilor vo orada
miioyyon azaldilmayan qalig1 saxlaya bilor. Razilasin, lakin yalniz sizin ii¢iin daha
olverisli olan faiz dorocosi ilo. Banka izah edin ki, daha kicik golir riskin xeyli
azalmasi ilo kompensasiya olunur.

Belo kreditlogsmonin, ohali ilo (telefon stansiyalari, qaz vo elektrik enerjisinin
tochizatgilar) boylik hocmdo nogdsiz hesablagmalar aparan miiossisolor tigiin do, ¢ox
ciddi perspektivi var. Kreditor — bank ke¢misdoki belo 6donislorin hocm va sabitliyini
qiymatlondirmoak vo bu gostaricilorin golocak liclin prognozunu kifayat gqodor doqiq
vermok iqtidarindadir.

Kommersiya banklaritopladiglart miiddstli vo miiddotsiz omanaotlorlo borabor,
dolay1 finans alotlor qarsiliginda fond toplayaraq sohm, istiqraz vo ¢esidli kredit
alotloring yatiran finans qurumlaridir. "Kommersiya banki" adi banklarmn ticaratlo
yaxindan olagodar olmasini xobor verir. Kommersiya banklar1 qurulduqglari ilk
giinlordon bari sirkotlora kredit vermo omoliyyatini hoyata kecirirlor. Son illords kredit
verilon qruplarin sirast genislonso do, bu banklarin tomol kreditlondirdiklori qruplar
hala da sirkatlordir. Biitiin kommersiya banklarinin baslica iki funksiyasi vardir: borc
almaq vo borc vermok. Borc almaq ¢ox zaman omanat soklindo, borc vermok iso kre-
dit soklindo ortaya c¢ixir. Kommersiya banklarinin bank sistemi i¢orisindo on 6nomli
foaliyyotlorindon biri do bank pulunu yarada bilmosidir. Bank pulu banka qoyulan
omanatin macburi ehtiyat normalarina ayrilan miqdari ¢ixildigdan sonra, tokrar kredit
olaraq verilmosi noticosindo yaranir. Bank pulu ¢ek sisteminin totbiq edildiyi
Olkolords boylik rol oynayir. Kommersiya banklarmin fond gaynaqlarint miiddstsiz vo

miiddotli omanot hesablari, Moarkoz bankinin avanslar1 vo istiraklarin monfootlori

18



toskil edir. Kommersiya banklar1 ¢oxgesidli omanot hesablar1 toklif etmoklo fond

coxluguna sahib olanlara xidmat gdstarirlor.

Omanatlordon togkil edilon fondlar vo haqiqaton verilon kreditlor va ya qiymatli
kagiz alimi ilo fond kasri olanlara fond transfer edirlor. Kommersiya banklari omanat
vo borcvermo xidmeotlori, fordloro, sirkotlora, dovlet qurumlan torofindon verilon

kredit omanat servislori kimi, 6zal va ya dovlst sektorlarma xidmat gostarirlor.

Azorbaycan Respublikasinda mdvcud bank qanunvericiliyino uygun olaraq
ohalinin amanatlori banklar torafindon yalniz Azorbaycan Respublikas1 Markozi Ban-

kinin verdiyi lisenziya asasinda gabul edils bilor.

Omanotci ilo baglanmis miigaviloyo osason bank omanot¢inin qoydugu pul
vosaitini saxlamagi, omanot iizro faiz soklindo vo banklarin toklif etdiyi basqa formada
golir 6domoyi, omanotlo hesablagsmalar iizro omanotginin tapsiriqlarini - yerino

yetirmayi tutulmus sortlorlo vo qaydada geri qaytarmagi 6hdosino gotiiriir.

Banklar ilk ndvbado miistorilorin vosaitlorini colb etmok vo ya onlarin vo-
saitlorini 6ziindo saxlamagq li¢lin onlara kifayat qodor yiiksok faiz goliri alds etmoayi
tomin etmolidir. Digor torofdon iso banklar kifayot qodor yiiksok faiz dorocasindon

gacmalidirlar.

Depozit hesablar1 onun sahibloari iiclin puldur. Eyni zamanda depozit faiz gatiron
bank puludur. Dolayis1 ilo depozit onun sahiblori {i¢lin bir torofdon todiyys vasitosi,
digor torofdon kapital rolunu oynayir. Lakin depozitin gotirdiyi faiz homiso kapitalin
adi gotirisindon az olur. Depozitin dziinomoxsus xiisusiyyati onun faiz goatiron likvid
vasait olmasidir. Banklar torofindon agilan tolob edilonadok hesablar onun sahiblori
ticlin on yiiksok likvidliyo malikdir. Onlar bu hesablardak: vosaiti istonilon vaxt geri
gotiiro vo onu digor subyektin hesabina kogiiro bilorlor. Belo hesabi adoton firmalar,

hokumatlor, fiziki soxslor cari xarclorini bank kogiirmolori vasitosilo hoyata kegirmok
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ticlin acirlar. Tolob edilonadok hesablardan vasait istonilon vaxt cagrila bilso do,
tocriibo prosesindo banklarin daim bu hesablarinda qaliglar mévcud olur (transaksion
qaliglar). Banklar homin vosaiti fond olaraq pula ehtiyact olan subyektlors togdim edo
bilir. Finans sistemi osas etibarilo banklara sdykonon 6lkolords bu transaksion galiglar

fond axtaranlarin qisamiiddatli ehtiyaclariin 6donilmasinds bdyiik rol oynayirlar.

Hal-hazirda iso banklar depozit vo amanat amaliyyatlar: iizrs faiz siyasotini toyin
etmokdo sorbostdirlor. Kommersiya banklarmin bu ciir siyasotine miioyyon amillor
tosir gostorir. Banklarin faiz derocasing tosir gdstoron osas amillordon biri Markozi
Banklarm apardigi ugot siyasotidir. Ciinki ugot siyasotinin asagi diismosi vo ya
qalxmasi1 kommersiya banklarinin ssuda vo depozitlori iizro faizlorinin asagi
diismosino vo ya qalxmasimna sabob olur. Morkozi banklarin agiq bazarda apardigi
omoliyyatlar da kommersiya banklarmmin faiz siyasatino tosir gostoron pul-kredit

tonzimlonmasinin asas metodlarindan biridir.

Umumiyyotlo, geyd etmok olar ki, kommersiya banklarinmn somorali faaliyyat
gostormasi onun faiz doracoesinin no gadar somoarali oldugundan asilidir. Bildiyimiz
kimi bank 6z golirlorini bir torofdon faiz doracasini artirmaqla ¢oxalda bilor (indiki
soraitdo faizlorin bazarda tolobdon vo toklifdon asili olaraq formalasdig soraitdo bu
geyri-miimkiindiir). Digor torofdon iso kommersiya banklar1 apardiglar1 omoliyyatlarin
komiyyatini artirmaqla olds etdiyi faiz doracolorinin hacmini vo 6z golirlorini artira
bilor. Bu baximdan indiki soraitds yerli kommersiya banklar1 6z golirlorini artirmaq
iclin son istigamati istiin tutmalidirlar. Banklar olavo vasaitlori colb etmok iigiin
0zlorinin uzunmiiddotli 6hdsliklorini, yoni istiqraz voraqlorini do buraxa bilorlor. Bu
vaxt bank giymotli kagizlarn emitenti kimi ¢ixis edir. Indiki soraitdo banklar resurs
catismazlig ilo tizlosmomok iiciin, calb etdiyi miiddstli qoyuluslarin xiisusi ¢okisini

artirmaq ti¢iin 6z passivlorinin strukturunu tokmillosdirmolidirlor.
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Bank hesablar1 novlorindon biri do miiddatli hesablardir.Bu hesablarda banklarin
bolli bir miiddot iizro colb etdiyi veosaitlor yerlosdirilir. Miiddotli hesablar bank
resurslarmin formalagsmasinda 6nomli rol oynayir. Bu hesablardaki vasait todiyyo
rolunu oynaya bilmoz. Miiddati bir ilo godor olan hesablar pul bazari aloti, miiddoti bir
ildon yuxar1 olan hesablar iso kapital bazar1 alotidir. Son vaxtlar inkisaf etmis
Olkolorin tocriibasindo vosaitlorin maksimum calb oluninast mogsadilo banklar

torofindon daha genis spektrli xidmatlor gdstorilmokdadir.

omandt banklar1 - ipotekli kreditlor yolu ilo kicik yatirimgilara yonalik
borcvermo omoliyyatlarinda ixtisaslasmis qurumlardir. ©manot banklarinin osas
funksiyas1 kigik investorlarin omanotlorinin toplanmast vo bu omanatlorin
iqtisadiyyata yonlondirilmasidir. Bank topladiglar1 fondlarin boyiik bir hissosini miis-
torilorino verirkon, bir hissasini do kredit soklinds ipotek qarsilig1 olaraq insaat-monzil
krediti kimi kicik sirkotlora verir. ©ldo edilon monfostin 10-15%-1 garanti fondunu
toskil edir, qalan hissosi iso omanotcilors faiz formasinda verilir. Omanat banklarinda

faiz doracalori kommersiya banklarina nisbaton asagidir.

Investisiya banklari. Uzunmiiddoatli investisiya kreditini tamin edon vo ya da 6zal
sirkotlorin ¢ixardiglar1 istiqrazlarin satisina qarantiya veron qurumlardir. Hor iki
durumda da bunlarin foaliyystlori kommersiya banklarindan forqli olub inves-
tisiyalarm finansmani mogsadine ydnolikdir. Investisiya banklarmnm qaynagqlar1 or-
taglarin (hokumot, kommersiya banklar1 vo ya boylik holdinglor kimi) qoyduglar1 6z
sormayadon ¢ixartdiglari uzunmiiddotli istigrazlarin satisindan vo ya xarici qaynaq-
lardan yaranir. Investisiya banklari, istiqraz cixararaq investisiya krediti saxlamagq
istoyan sirkotlorlo bir qaranti anlasmasi (underwriting) imzalayirlar. istigrazlarin sati-
sin1 nozords tutan bu anlagma miixtolif formalarda ola bilor. Masalon, bir sxemo gora,
investisiya banki, istiqrazlari topdan satin alir vo bunlar1 bazarda yenidon satir. Digor

bir sxemo goro iso istiqraz ixrac edon qurum bunlar1 6zii bazarda satisa toklif edir,
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ancaq satilmayan hisso investisiya banki torofindon satin alinir. Beloliklo, hor iki
durumda istiqrazlar1 ¢ixaran qurum bunlarin satilmasini garanti altma almis olur.

Siibhosiz investisiya banklar1 bu xidmaotlor miigabilinds bir komisyon (haqq) alirlar.

Beloliklo, investisiya banklari, kapital bazarinin daha ¢ox inkisaf etdiyi 6lkolordo
xalqin qisa vo uzun bir miiddot {i¢iin istifado etmodiyi omanatlori ilo sirkstlorin vo

dovlotin uzun miiddstli kredito olan ehtiyaclarinin qarsilanmasinda vasitoci olurlar.

Investisiya banklarmin funksiyalar1 asagidakilardir: Aksiya va istigrazlarmn II
bolgiisiinii  hoyata kegirir; avrovalyuta bazarinda avroistiqraz vo avroaksiya
yerlosdirilmosino vasitocilik edir vo korporativ sirkotloro investisiya mdvzusunda

miisavirlik xidmoti verir.

Bu gilin Azorbaycanin bir ¢ox bank1 6ziinii “investisiya banki” adlandirir, ciddi
yanagsaq bu diizgiin deyil. Qeyri-pesokar ndqteyi-nozordon istonilon bank -—
investisiya bankidir: ¢ilinki o, miistorilorin depozitdo yerlogon vasaitlorini investisiya
kimi yatirdir. Buna baxmayaraq, investisiya bankinin ¢cox daqiq torifi var: bu, qiymatli
kagizlarin yeni buraxilislarinin yerlogdirilmasi ilo masgul olan investisiya institutudur.
Investisiya bankini investor yox, maliyys vasitogisi hesab etmok daha diizgiin olardu.
Oziiniin sohm vo ya istigrazlarinin yeni buraxihislarmi yerlosdirmok (yani satmaq)
istoyon sirkot toklifin kiitlovi totbiq edilmosi vo ya fordi yerlosdirilmosi {igiin
investisiya bankini calb eds bilor. Cox vaxt investisiya bankini maliyys layiholorinin
hayata kecirilmasinin ilkin marhalalorinda calb edirlor, investisiya bankinin miitoxas-
sislorinin girkot rohborliyino hansit ndév vo no vaxt qiymsotli kagizlarin buraxilmasi
mosololorindo komok etmok {iciin mogsad, zoruri maliyyolosmo hocmini on sorfoli
sortlarlo calb etmokdir.

Emitent — sirkot vo investisiya banki arasinda qarsiliglh foaliyystin iki

mexanizmi movcuddur.
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1. Investisiya banki biitiin buraxilis1 emitentdon miiqavilo qiymati ilo
alir, sonra iso onu daha yliksok (miimkiin oldugu toqdirds) qiymatlo investora satir.
Bu iki qiymat arasinda forq investisiya bankinin golirini togkil edir.

2. Investisiya bank1 emitentin agenti kimi — yerlogdirilon buraxilisin tam
doyorindon miioyyan faiz alaraq, horokat edir.

Diinya praktikasinda tez-tez investisiya banklarini iri yenidon qurma islorini
(bazasinda yeni sirkoti togkil etmoklo, struktur bolmonin sohmlosdirilmosi, iki sirkatin
birlosmosi vo ya bir sirkotin digorini udmasi) aparilan zaman maliyyoslogmonin
almmasi ti¢iin calb edirlor.

Ticarat banklari. Ticarat banki (ingil. merchant bank) — hals ki Azarbaycan
lclin goriinmoayon hadisadir. Ticarot banki hom kommersiya, hom do investisiya
bankina bonzoyir. Ticarst banklar1 boyiik kapitala malikdir, hans1 ki onlara qiymatli
kagizlar1 noinki alib satma, hotta investisiya obyekti kimi, oldo etmok ii¢iin imkan
verir. Bundan basqa, ticarot banklari, kommersiya banklarinin praktikasinda adi
sayilan, hesablagma vo kredit xidmatlorini gostorir.

Omanat vo kredit birliklori (OKB)- kommersiya banklari ticari kreditlor tizorin-
do ixtisaslasarkon, omanot vo kredit qurumlari ev, avtomobil kimi istehlak kreditlori
sahoasindo ixtisaslagirlar.Omanot vo kredit birliklori, ohalidon topladiglar1 omanatlori
ingaat-monzil finansmani1 axtaran quruluslardir. ©Omanot vo kredit birliklori 150 il
bundan Onco yaranmalarina baxmayaraq onlarin tam monada inkisafi II Diinya
miiharibasindon sonraki dovra tosadiif edir. Omanoat vo kredit birliklori banklara garsi
roqib olaraq on ciddi qurumlardir. ©KB monzil tikintisi sahasinin finansmani
movzusunda ixtisaslasir vo bunlarin xidmatindon baslica olaraq orta golira sahib olan
fordlor istifado edir.OKB balansmin aktivindo on boylik payr kreditlor vo ipoteko
osaslanan qiymatli kagizlar toskil edir (iimumi aktivlorin 70%-1). Son vaxtlar ipoteko

osaslanan qiymotli kagizlar artmaga meyllidir, ¢iinki onlar ipoteko goro daha asan
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satilmaga baslamigdir. OKB-do mocburi ehtiyat normalar: totbiq olunur. Buna osason
OKB nagd pul, nagd vo Moarkazi bankda omanat olaraq tutmaq mocburiyyatindodir.

Kredit ittifaglar1 - monfoot mogsadi dasimirlar vo faaliyyatlori sadoco tizvlori ilo
mohdudlasir. Kredit ittifaglar1 daha ¢ox tlizvlorinin istehlak kreditlori ehtiyacina yatirim
edirlor Kredit ittifaglariortagliq anlasmasi tomolino s6ykonirlor. Modern bir kredit ittifaqi
har hans1 bir kommersiya bankinin verdiyi biitiin xidmatlori vers bilir. Kredit birliklori
kommersiya banklar1 kimi g¢aligir. Lakin, onlar banklar1 kredit ittifaglarinm golir
vergisindon azaddirlar, haqgsiz rogabato yol a¢digini soyloyirlor. Kredit ittifaqlar1 ilo digor
omandot quruluslart arasindaki tomol forq gostordiklori xidmotlorlo baghdir. Kredit
ittifaglart monfoot oldo etmok mogsadi ilo qurulmamisdir. Kredit ittifaglar vergidon azad
yardim alan qurumdur vo yatirilan omanatlorlo sohmdara cevrilir vo faiz 6domoalori
monfoot payr olaraq lizvloro (sohmdarlara) verilir. Kredit ittifaglarinda c¢alisanlarin
oksoariyyeti maagsiz isloyir. Kredit ittifaglarmin kreditlorinin 60%-o yaxini ittifaqin tizvlo-
rino acilir. Belo ki, ittifaqin {lizvlori istehlak¢r olduglarina gors, onlar istehlak vo ipotek
kreditlori toqdim edirlor. Kredit ittifaqlarinin aktiv hissosindo qiymotli kagizlara
yatirimlar da yer alir.

Inkisaf banklari - daha ¢ox sarmays bazarinin inkisaf etmodiyi vo ya sarmayanin
qit oldugu dlkolordo ortaya ¢ixmusdir. Inkisaf banklarinm vozifolori asagidakilardir:
Investisiya layiholori hazirlamaq vo investisiyan1 stimullasdirmaq moqsadi ilo
uzunmiiddotli kredit xotti agmada yardimlar; Sirkotlorin sohmlorini alaraq investisiya
prosesindo istirak edirlor; Xarici sormayonin investisiya sahalorino ydnalmasing

vasitocilik edirlor.

Beloliklo, kommersiya banklarmin faaliyyati investisiya banklarin
foaliyyotindon tamamilo forglonir. Investisiya banklar1 yi1gim sahiblori ilo orta va
uzunmiiddotli fonda tolobi olan sirkotlor arasinda bilavasito rabito qurur, sormayonin
mobilizosinds vasitogilorin ortadan qalxmasma imkan hazirlayir, kicik yigimlarin

dogrudan dogruya daha siirotlo real sektora dogru investisiya axtarigini tomin edor.
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Kommersiya banklarinda iso ilo kicik yigimlarm investisiyaya axtarilmasi daha
dolasiqdir, yoni kigik maobloglor 6nco banklarda toplanacaq, sonra iso sirkotloro
axtarilacaq. Kommersiya banklar1 qaynaq ¢oxluguna sahib region vo ya kosimdon bu
coxlugu omanat olaraq toplayir vo qaynaq ehtiyaci olan bolgoyo kredit olaraq verir.

Pul bazar1 vo alatlori iso sirketlora yalniz xarici qaynaq vo ya borc qaynagi
tomin edo bilor.

Sormays bazarmin somarsli ¢alismasi fordlorin istehlak meyllorini zaiflodir va
yigima ianatlik tendensiyasini yiiksoldir vo noticods iqtisadiyyatda sormayo yigimina
yol acir.Qiymatli kagizlara bilincli vo bilgili olaraq investisiya qoyanlar, golocokdoki
miisyyansizliys bari bagsdan hazirliq gorar va naticads golocokds az-¢ox golir alds eds
bilorlor. Bankgiliq sektorunda iso qoyulan vasaito miioyyon bir zaman ¢or¢ivosindo
faiz uygunlandigindan, golocokdo spekulyativ qazanc oldo etmok imkansizdir.
Investisiya banklar1 maliyys alotlorini vaxtindan 6nco satmaq imkani vardir, masolon
aksiya basma Odonilon dividendin vaxti golmodon, sonadi bahali qiymoto satmaq
miimkiindiir va ya har an likvidliyi tomin etmok imkani var.

Ancaq bankgiliq kosimindo miiddstsiz omanatlorin mablogi homiso sabit qalar,
miiddotli omanatlori vaxtindan onco ¢okmok iso corimoys vo ya itkiyo yol acar.
Investisiya banklari, sirkatlor bank¢iligkasiminin miisyyanlasdirdiyi faiz deracasindon
asag1 qaynaqlari da colb edo bilirlor. Istigrazlar uzun miiddoto buraxildigindan,
sirkotlorin golocoys yonolik investisiya planlamasma miisbot tosir gostorir. Lakin
bankgiliq sektorunda on uzunmiiddostli kreditlorin miiddoti adoton 1 il olur.On osasi1 iso
sirkotlorin sohm {i¢lin no miiddot, no do ki 6donmasi zoruri olan faiz problemi var.
Ancaq kommersiya banklarinda kredit miiddoti vo faizi Oncodon tosbit edilmis

qaydada agilir.

25



1.3 AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BANK SiSTEMININ HUQUQI
OSASLARI

Banklar hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanununun (4 mart 2005-ci il,
6 mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26
may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gqobul edilmis doyisikliklor vo
olavolorlo) 2.1. maddesindo deyilir:  Azorbaycan Respublikasmin bank sistemi
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankindan vo kredit toskilatlarindan ibarotdir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki hagqqinda Azorbaycan Respubli-
kasmin Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr 2007-ci il, 26 may
2009-cu il, 19 iyun 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis
doyisikliklor vo olavolorlo) Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankimin hiiquqi
statusunu, onun mogsad, funksiya vo solahiyyetlorini, habelo idaroetmo vo toskilati
strukturunu miioyyon edir, dovlotin morkozi banki kimi dovlot hakimiyyoti orqanlari
ilo vo digor soxslorlo miinasibatlorini tonzimloyir. Markazi Bank dovlotin markozi
bankidir. Azarbaycan Respublikas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin II hissasing
miivafiq olaraq, Markozi Bank dovlotin miistosna miilkiyyatindaodir.

Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi vo qanunlari ilo miisyyon edilmis
funksiya vo solahiyyetlorini hoyata kecirorkon, Morkozi Bank miistoqildir vo bu
zaman hor hansi dovlot hakimiyyoti vo yerli Oziinliidaroetmo orqanlari, fiziki vo
hiiquqi soxslor onun foaliyyoatino hor hansi bir sobabdon bilavasito, yaxud dolay1 yolla
mohdudiyyat qoya bilmoaz, ganuna zidd tosir vo miidaxilo edo bilmoz. Morkozi Bank
0z foaliyyoti barods yalniz Azorbaycan Respublikasi Prezidentino hesabat verir.

Cari bank foaliyyati ilo bagli qorarlar1 gobul edorkon, kredit toskilatlar: dovlot
hakimiyyati vo bolodiyys orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit togkilatlarinin

foaliyyating qarisa bilmoz.
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Kredit togkilatlar1 ganunla onlarm foaaliyyat novlorino aid edilmoyon foaliyyati
hoyata kecirmoyo mocbur edilo bilmoz. Kredit togkilatlarinin vo ddvlotin miivafiq
ohdolik gotiirdiiyii hallardan bagqga, biitiin digor hallarda kredit toskilatlar1 dovlotin,
dovlat iso kredit togkilatlarinin 6hdoliklori {i¢lin masuliyyot dagimir.

Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6
mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26
may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gqobul edilmis doyisikliklor vo
olavolorlo) Azorbaycanda bank sisteminin hiiquqi bazasinin beynolxalq standartlara
tam uygunlasdirilmasi, iqtisadiyyatda bank xidmaotlorinin rolunun artirilmasi, bank
omanoatgilorinin vo kreditorlarmin miidafiosinin giliclondirilmasi vo biitovliikdo bank
sisteminin stabil vo tohliikosiz foaliyyotinin tomin edilmoasi mogsadilo banklarin
toskili, daxili idaroedilmosi, foaliyyotinin tonzimlonmosi vo logv edilmosi
prinsiplorini, qaydalarini vo normalarini miioyyan edir.

Bank-fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor qaytarilan
vasaitlorin colb edilmasi, 6z adindan vo 6z hesabma kreditlorin verilmosini, habelo
miistorilorin tapsirigi ilo kogiirmo vo hesablagma-kassa omoliyyatlarini mocmu halda
hoyata keciron hiiquqi soxsdir.

Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqqinda Azorbaycan Respublikasmin Qa-
nunu Azorbaycan Respublikasinda hiiquqi vo fiziki soxslorin maliyyo resurslarma
olan ehtiyaclarinin daha dolgun 6donilmasi, maliyys xidmatlorindan istifadasi iicilin
olverigli goraitin yaradilmasi mogsadilo bank olmayan kredit toskilatlarmin tosis
edilmosi, idars olunmasi vo foaliyyatinin tonzimlonmaosi gaydalarini miioyyon edir.

Bank olmayan kredit toskilat1 xiisusi raziliq osasinda kreditlorin verilmoasi vo
Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqgqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununda
nozordo tutulmus digor foaliyyot ndvlorini hoyata keciron ixtisaslagsmis kredit

toskilatidir.

27



Azorbaycan Respublikasinin orazisinds banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 bank foaliyyotini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya)
osasinda hayata kegirilo bilor. Depozit amoliyyatlar1 yalniz banklar va poct rabitasinin
milli operatorutorafindon hoyata kecirilo bilar.

Bank on azi {i¢ hiiquqi vo/va ya fiziki soxs torafindon agiq sohmdar comiyyati
formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo diger qeyri-
kommersiya toskilatlar1 bankin soshmdar1 ola bilmozlor. Bank yalniz adli sshmlor
buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos hiiququna malik ola bilmozlor.
Bankin tosisgilori olan sohmdarlari onun sonraki sohmdarlarina nisbaton hor hansi
olava Ustlinliiklora malik ola bilmaz va ya har hansi alave vazifalor dasiya bilmozlor.

Banklar mocmu kapitalini vo likvid ehtiyatlarin1 daimi olaraq miioyyan olun-
mus saviyyads saxlamali, 6z ohdsliklorini yerina yetirmok va zarars yol vermomak
liclin aktivlorin qiymotdon diismosino qarsi zoruri todbirlor gérmoli, miihasibat
sonadlorini vo digor zoruri sonadlori ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib
etmoli, bankin faaliyyotino nozarot mexanizmlorini formalasdirmali vo totbiq etmoli,
zororin omolo golmosi riskini maksimal gokildo azaltmaq moqgsadi ilo aktivlerin
diversifikasiyasini (boliisdiiriilmoasini) tomin etmolidirlor.

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin faaliyystini tonzimloyon bir ne¢d
osas gqanunlar qiivvodadir:

1) Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6
mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26
may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gqobul edilmis doyisikliklor vo
olavalorlo)

2) Azorbaycan Respublikasmin Morkozi Banki haqqinda Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-c1 il, 6 noyabr 2007-ci
il, 26 may 2009-cu il, 19 iyun 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla
qobul edilmis doyisikliklor vo olavalorlo). Banklar hagqinda Azorbaycan Respubli-
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kasmin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr
2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli
qanunlarla gobul edilmis doyisikliklor va alavalorlo) ;

3) Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu (25 dekabr 2009-cu il); Omanatlorin sigortalanmas1 haqqmda Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu (08 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla
qobul edilmis doyisikliklor vo olavalorlo);

4)Valyuta tonzimi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu27 noyabr
2001-ci il tarixli, 220-11QD némroali; 30 aprel 2002-ci il tarixli, 317-11QD némrali; 3
mart 2006-c1 il tarixli, 82-IIIQD nomrali; 17 aprel 2007-ci il tarixli, 320-IIIQD
nomrali; 7 dekabr 2007-ci il tarixli, 507-IIIQD noémrali; 30 iyun 2009-cu il tarixli,
856- I1IQD nomrali; 5 mart 2010-cu il tarixli, 972-11IQD némrali Qanunlara asason
dayisikliklar va alavalorlo;

5) Kredit ittifaglari Haqqinda Azarbaycan Respublikasinin qanunu (2001-ci il
23 noyabr vo 30 sentyabr 2010-cu il tarixli olavo vo doyisikliklorlo);

6) Poc¢t hagqinda Azorbaycan Respublikasmin Qanunu (1 may 2007-ci il, 2
oktyabr 2008-ci il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla edilmis olave vo
dayisikliklorlo);

7) Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu 25 dekabr 2009-cu il).

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, bank sisteminin somarali foaliyyati iigiin bank
birliklori vo konyorsiumlan, holdinglori, xiisusi toyinathi banklar, kredit koopera-
siyalart haggqmda qanunlar islonib hazirlanmalidir. Homg¢inin banklann foaliyyetini
nizamlayan ganunlar topiusuna kredit isi, elektron 6donis sistemi, bank sirri, banklarin
iflas1 gqanunlar1 da daxil edilmolidir. Maliyyo-kredit sistemindo banklarla borabor foa-
liyyat gostoron digor maliyyo instutlari-qiymotli kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo

trast sirkotlori, investisiya fondlan haqqinda qanunlar da az shomiyyat kosb etmir.
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Azorbaycan Respublikasinda "Kredit ittifaglar1 Hagqinda" Qanun 2 may 2000-ci
ildo qgobul edilmisdir vo kredit ittifaglar1  koniillii, monafe osasinda birlogon fiziki
soxslorin, ki¢ik sahibkarliq subyekti olan hiiquqi soxslorin sorbast pul vosaitlorini
comlogdirmok yolu ilo 6zlorinin qarsiligh kreditlogdirilmosi {igiin yaratdiglar1 bank
olmayan kredit togkilatidir.

Azaorbaycan Respublikasinin  orazisindo banklar vo bank olmayan kredit
togkilatlar1 bank foaliyyatini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda
hoyata kegirilo bilor vo Depozit omoliyyatlarni yalniz banklar va pogt rabitosinin milli
operatorutorafindon hoyata kegirilir.

Maliyyo xidmatlorinin gostorilmasi {ligiin poct rabitosinin milli operatoruna
xiisusi raziliq (lisenziya) verilmosi vo foaliyystino dair prudensial tonzimlomo
qaydalar1  “Azorbaycan  Respublikasinin Morkozi Banki haqqmnda”, vo “Pogt
haqqnda” Azorbaycan Respublikasmnin qanunlarma vo digor normativ hiiquqi
aktlarina uygun olaraq hazirlanmis vo poct rabitosinin milli operatoruna maliyyo
xidmaotlorinin gdéstormasi tigiin xiisusi raziliq (lisenziya), onun filial vo sobaloring iso
icazalorin verilmasi qaydalarini, habelo malyys xidmatlori sahasinde Milli operatorun
foaliyyatino dair prudensial normativlori vo talablori miioyyan edir. Milli operator,
onun filial vo sobalori maliyys xidmatlori sahosinds yalniz Markazi Bankin verdiyi
lisenziyada vo icazado nozordo tutulmus foaliyyot novlori ilo mosgul ola bilorlor.
Milli operatorun s6basino maliyys xidmotlorinin hoyata kecirilmasi iigiin icazo yalniz
nozdindo foaliyyot gostordiyi filialin maliyyo xidmaotlorinin gdstorilmosine icazasi
oldugu halda verilo bilor. Maliyys xidmaotlorinin hoyata ke¢irilmosi ii¢iin lisenziya vo
icazolor miiddatsiz verilir. Lisenziya vo icazo verildiyi giindon qiivvoys minir. Milli
operatorun foaliyyotino dair prudensial normativlorin vo toloblorin miioyyon edilmosi

maliyya xidmatlori sahasinds onun tohliikasiz va etibarli faaliyyatinin tomin edilmasi
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moqsadini dasiyir. Avropa Olkolorindo pogt sistemi miiossisolorindo ohaliyo direkt
genis spektirli vo keyfiyyatli bank-maliyyo xidmatlori toklif edilmokdodir.

Maliyyo xidmotlorino bilavasito rohborlik edon Milli operatorun vozifali
soxs(lor)i ali igtisadi vo ya hiiquqi tohsilo vo bank-maliyys sahosindo azi 4 illik is
stajina vo etibarll isgiizar niifuza malik olmalidir. Maliyyo xidmatlorino rohborlik
edon filialin vozifali soxsi(lori) ali vo ya orta ixtisas tohsilino, az1 3 illik is stajina,
bank isino dair peso hazirliq kursunun sertifikatina vo etibarli isgilizar niifuzamalik
olmalidir. Maliyya xidmatlorini hoyata kegiron sdbanin rohbari etibarli isgiizar niifuza
malik olmalidir.

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, bank sisteminin somarali foaliyyati ti¢lin bank bir-
liklori vo konyorsiumlan, holdinglori, xiisusi toyinathh banklar, kredit kooperasiyalari
hagqmda qganunlar islonib hazirlanmalidir. Homginin banklann faaliyystini nizamlayan
ganunlar topiusuna kredit isi, elektron Odonis sistemi, bank sirri, banklarin iflasi
qanunlar1 da daxil edilmolidir. Maliyya-kredit sistemindo banklarla borabor foaliyyot
gostoron digor maliyys instutlari-qiymetli kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo trast
sirkarlori, investisiya fondlan hagqinda qanunlar da az chomiyyot kosb etmir.

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, bank sisteminin somorali foaliyyati ti¢iin bank bir-
liklori vo konyorsiumlan, holdinglori, xiisusi toyinathi banklar, kredit kooperasiyalari
haggqmda qganunlar islonib hazirlanmalidir. Homginin banklann faaliyystini nizamlayan
ganunlar topiusuna kredit isi, elektron Odonis sistemi, bank sirri, banklarin iflasi
qanunlar1 da daxil edilmolidir. Maliyya-kredit sistemindo banklarla borabor foaliyyot
gostoron digor maliyys instutlari-qiymetli kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo trast

sirkarlori, investisiya fondlan hagqinda qanunlar da az chomiyyot kosb etmir.
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1.4.Investisiya banklarinin faaliyyati va onlar tarafindon risklorin

qiymatlondirilmasi

Investisiya riski qiymotli kagizlarla aktiv omoliyyatlara osaslanan golirliyin vo
timumilikdo bank likvidliyinin tomin olunmasma istigamatlonmis risk doracasi ilo
Olciilon kommersiya banklarinin foaliyyst noviidiir. Kommersiya banklarmin
investisiya siyasotinin hoyata kegirilmosinin diinya tocriibosindo osas istiqgamoti,
vozifolori, faktorlari, strategiyast vo taktikasina osaslanaraq investisiyanin qizil
qanununu isloyib hazirlamisdirlar ki, bu da asagidaki kimidir: qiymatli kagizlara qo-
yulusdan golir homiss risklo diiz proporsionaldir. Hansi ki, investor da istonilon goliri
oldo etmok {i¢iin buna getmoys homiso hazir olur. Bankin investisiya siyasatini
miioyyan edon asas faktorlar — golir alds edilmasi, likvidliyin tomin edilmasi vo golir
oldo etmok iicilin likvidliyl qurban vermoyo hazir olmaq va ya oksina. Bu da bankin
boylik vo ya kigik investisiya riskino getmosini bildirir. Bu da kommersiya bankinin
konkret investisiya siyasotinin realizasiyasinit miioyyon edir.

Bankin yuxari idaroetms vo direktorlar surasi investisiya siyasatinin kecirilmasi
ticlin mosuliyyat dasiyirlar. Bir qayda olaraq yazili sonod hazirlanmalidir. Bu sonaddo
asagidaki geydlor edilir:

e siyasotin osas istiqgamatlori;

e siyasotin hoyata ke¢irilmosino masul olan soxs;

¢ investisiya portfelinin torkibi;

e olverisli qiymatli kagizlar;

e qiymotli kagizlarin keyfiyyati vo portfelin diversifikasiyasi;

e qiymatli kagizlarin tominati kimi istifads olunan qaydalari;

e qiymatli kagizlarin seyfds saxlanilma sortlori;

e alis vo ya satig1 zamani qiymatli kagizlarm tochiz edilma qaydasi;

e kompiiter proqramlart;
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kurs uduslar1 vo itirmoalorinin ugotu;

qiymatli kagizlarla hoyata kegirilon «svop» amaliyyatlarm tstiinliik-

lori;

o qiymoatli kagizlarla hoyata kecirilon ticarot qaydalar;

e cmitentin 6domo qabiliyyoti haqqinda material arxivinin
aparilmasi.

Diinya praktikasinda bankin investisiya strategtyasmi iki novii vardir
passiv(gozlomo) vo aqressiv (bazar imkanlarindan maksimum istifado etmoyo
yonaldilmis).

Passiv strategiya. Bu strategiyadan kommersiya banklarinin rasional investisiya
realizasiyast zamani c¢ox vaxt qiymotli kagizlarm 6donmo miiddstinin miioyyan
strukturunda istifado edilir ki, bu da qiymatli kagizlarin pillalilik strukturu adlanir.

Pillolilik siyasoti vo ya borabar paylasdirma. Investisiya voziyyati problemino
yanagmanin 9sason maliyy9 institutlar arasinda oan genis yayilani maksimal alverisli
miiddot secilmosidir. Bu strategiya investisiyadan alinan goliri maksimuma catdirir.
Amma golirin bu va ya digor dorocads ayilmosinin qarsisint alir. Bu ciir yanagma bir
qayda olaraq investisiya elastikliyino malik olur. Belo ki, bir sira qiymatli kagizlar hor
zaman nagd pulla 6danilir.

Banklar qiymatli kagizlara investisiya vasaitlorini elo yatirirlar ki, investisiya
portfelinin bir hissosinin ddonmo miiddati qurtarmus olur. Investisiya portfelinds olan
qiymatli kagizlarin 6donmo miiddstindaki pillalilik naticasinde vesaitlor 6donmo
miiddstinin qurtarmasindan azad olduqdan sonra daha uzunmiiddstli yeni qiymatli
kagizlara reinvestisiya edo bilor. Tocriibo zamani1 kommersiya banklari ¢ox zaman
gostorilon yanasmanin formasini doyisir vo ogor onlarin faiz doracasindoki prognozu
golir gotiirmoys isara verirso onda bu zaman 6donma miiddating doyisiklik edilir—ya
golir oldo etmok ya da zorordon yaymnmaq imkani yaranir. Bu siyasoto misal olaraq
investisiyanin miixtolif middstli qiymetli kagizlar arasinda borabor sokilds
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boliinmasini misal gostormok olar (pillokon metodu). «Pillokon metodu» bankin
investisiya imkanlar1 hiidudunda miixtolif miiddstli qiymatli kagizlarin alinmasina
osaslanir. Bu zaman portfel qiymatli kagizlarin miiddati ilo uygun olaraq borabor so-
kilds paylagdirilir. Praktikada bu strategiya asan idars edilir. Belo ki, bir qiymatli
kagizin miiddoti qurtardigdan sonra vosait avtomatik olaraq daha gec 6donmo miiddati
olan qiymaotli kagiza yatirilir. Bu metodun istifado edilmasindo bank investisiya
hesab1 iizro aktivi minimuma endirir vo bank 6z portfelindon orta golirlik normasini
oldo etmis olur. «Pillokon»in qrafik metodunu asagidak: sokilds tosvir etmok olar:

Qisamiiddtali aksent siyasoti. Kommersiya banklar1 arasinda genis yayilmis
digor strategiya yalniz qisamiiddotli qiymotli kagizlarin alinmasi vo biitiin in-
vestisiyalarmin qisa vaxt c¢orcivosi arasinda yerlogdirilmosindon ibarot olur. Bu
yanasma investisiya portfelino golir aldo etmokdon do ¢ox bir likvidlik monbayi kimi
baxir.

Uzunmiiddotli aksent siyasoti. Burada investisiyanin rolu golir manbayi kimi
qeyd edilir. Bu strategiyani tutan bank 6donmo miiddoti miixtalif olan bir ne¢o illik
diapazonla istiqrazlara investisiya qoymaq istigamatini gobul edo bilor.

Investisiya zamani qisamiiddotli vo uzunmiiddotli yanasma-larin birlogmosi
«stanqgy» strategiyasmi toskil edir. Digor metodlar passiv strategiya adlandirilir. Bank
vasaitnin ¢ox hissasini an qisa vo an uzunmiiddatli kagizlara qoyur va yalniz portfelin
cox az bir hissosini ortamiiddotli qiymaotli kagizlar togkil edir. Beloliklo do, investor
iki vaxt spektr1 arasinda olur. Bu zaman uzunmiiddatli qiymatli kagizlar banka ytiksok
golir gatirir. Qisamiiddatli qiymatli kagizlar bankin likvidliyini tomin edir.

Agressiv strategiya. Bu tip siyasati boyiik investisiya portfelino sahib olan vo bu
portfeldon maksimal doracodo gazanc oldo etmok istoyon iri banklar toqib edir. Bu
metod kifayat gqador vosait tolob edir ki, bu zaman qiymatli kagizlar bazarinin va
timumilikdo iqtisadiyyatin qiymatlondirilmasi vo prognozlasdiril-masina boyiik

ehtiyac yaranir.
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Aktiv siyasot metodlar1 siyahisima qiymotli kagizlarin golirlik oyrisindan
monipulyasiya edilmasing osaslanan «svop» omoliyyatlar1 aid edilir.

Qiymatli kagizlarin golirlik ayrisi. Bu bank torafindon miioyyon néve malik olan
qiymatli kagizlarn alinma vo 6donmo miiddstine gador olan golirlorin  harokot
grafikidir. Bunlar yalniz 6z aralarinda 6donmo miiddaino gora forqlonir. Qiymatli
kagizlar tizro golirlik oyrisi homiso doyisikliyo moruz qalir. Qiymatli kagizlarin
golirliyi doyisdirilir. Oyri grafiklor miioyyon vaxt orzindo miioyyon ndv qiymatli
kagizlarin qiymatinin vo galirliyin prognozlagdirilmasini tasvir edir.

Golir oyrisini miioyyon edon monipulyasiya golocokds bazar faiz doracolorindoki
doyisikliklorin  bankin maraqlarma uygun olaraq istifado edilmosino ist-
igamotlondirmolidir. Bank miitoxassislori pul bazarinin voziyyatini prognozlasdirir vo
buna uygun olaraq qiymotli kagizlar portfelini korrekto edir.

Uzunmiiddatli faiz doracalori qisamiiddatli faiz doracalorini listaloyirse, golirlik
oyrisi miisbot meyilli (artan) olur. Qisamiiddotli faiz dorocolori uzunmiiddotli faiz
doracolorindon yliksok olarsa, golirlik oyrisi monfi meyilli (azalan) olur. Galirlik oyrisi
gaolocok faiz doracoalorinin prognozlasdirilmasima imkan verir.

«Svop» amaliyyatlar1 metodunun faiz doracalorinds gbézlonilmasinin asas sababi
istiqrazlarin digor istiqrazlara doyisdirilmosindon ibarot olur. Bu ciir omoliyyatlar
hoyata kegirmok ii¢lin qiymaotli kagiz ticaroti iizro xiisusi lisenziyaya sahib olmaq
lazimdir. «Svop» un nodvlarindon biri asag1 golirli istiqraz kuponlarinin yiiksak galirli
kuponlara doyisdirilmosindon ibarst olur. Bu zaman golir hom faiz 6donislorindon,
hom do satig vo alis kurslarmin forqindon nozordo tutulur. «Svop»un digor novii
istiqgrazin  miixtolif risklorlo doyisdirilmosidir. Bu nodv omoliyyatlarin  hoyata
kecirilmosi {iglin bazarda geyri-normal asagi vo yaxud geyri-normal yuxari faiz
doracolorinin  olmasi tolob olunur. Bank asagi faiz doracolorine goro yenidon
qiymotlondirilon qiymotli kagizlar1 satacaq vo yaxud yliksok faiz doracolorini

qiymatlondirmoyan qiymaotli kagizlar1 alacaq, daha sonra bazar torofindon diizgiin
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qiymatlondirilon qiymsotli kagizlar1 alacaq. Bazarda boraborlik yaratdigda iso bank oks
aliglar1 (satiglari) hoyata kegiracok vo golir oldo edoacak.

Kommersiya banklar1 investisiya siyasatinin iglonib hazirlanmasi va hoyata
kec¢irilmosi liclin miixtolif investisiya proqramlarindan, bas is¢ilordon ibarot xiisusi
investisiya sobasino malik olmalidir. Bu ciir miitoxassislor 6z novbasinds sarbastliyi
bacarmalidirlar. Kommersiya bankinin idarsetmo strukturunda investisiya sobasi
tabecilik xarakteri dasiyir. Bir qayda olaraq iistiinliikk kredit vo ilkin ehtiyat sobasino
verilir. Iqtisadi soraitin doyismoasina uygun olaraq kommersiya banklarmnin investisiya
siyasotindo doyisiklik olur.

Banklarinin investisiya siyasotinin tosir edon makroiqtisadi faktorlarla asagi-
dakilar aid edilir: 6lkadaki iqtisadi vo siyasi vaziyyat; investisiya vo maliyys bazarinin
voziyyati; bank faaliyystinin ganunverici vo normativ asaslar kompleks; vergi siyasoti
va bank sisteminin strukturu va stabilliyi.

Investisiya siyasotinin formalasma prosesinin analiz vo hesabat molumatlari,
ilkin informasiyalarin yigilmasi vo islonib hazirlanmasini nozords tutur. investisiya
imkanlarinin qiymotlondirilmasi {i¢iin analitik informasiya asagidaki bloklar sokilindo
olur: makroiqtisadi voziyyot vo investisiya abi-havasi; timumilikdo investisiya
bazarinin makroiqtisadi inkisafin1 xarakterizo edon osas gdstoricilor; investisiya
bazarinin ayri-ayr1 seqmentlorinin inkisafinin osas gostoricilori; iqtisadi saholorin
investisiya cazibodarliginin gostoricilori; ayri-ayr1 investisiya alatlorinin dinamik
molumati; ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin  foaliyysti haqqinda molumatlar;
banklarin investisiya foaliyyatinin recimini miioyyan edon ganunverici vo normativ
aktlar; miixtalif bank foaliyyastinin vergi voziyyati.

Yuxarida gostorilon gostaricilor investisiya qorarlarinin qabul edilmasinda
miihlim oriyentir kimi gotiiriiliir.

Investisiya siyasotinin formalasdirilmasima tosir edon osas mikroiqtisadi faktorlar

asagidakilardir: investisiya foaliyyotinin miqyasmi vo ndviini miioyyon edon vosait
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bazasinin hocmi vo strukturu; bank foaliyystinin imumi osaslari, strateci mogsadlorin
xarakteri vo ohomiyyoti, investisiya siyasotinin sortlosdirici se¢imi; bankin hoyat
silsilosinin morhoalosi; golirlik, likvidlik vo risk alternativi ilo miioyyan edilon inves-
tisiya qoyulusunun somorsliliyi; miiqayiso edilo bilon aktivlorin golirliyi; investisiya
portfelinin togkili vo idars olunma xorclorinin miqyasi.

Investisiya aktivlorinin investisiyasmin osas mobloginin qorunub saxlanil-
masindan basqa cari pul 6domslori sokilinds stabil golir vo yaxud aktivlorin bazar
qiymatinin artirilmasina da tomin etmok lazimdir. Buna gora do kapitali itirmonin risk
doracosinin meydana ¢ixmasi ilo yanasi investisiya qoyulugsdan olds edilon miinasib
golirlik riskinin sarhadlords miiayyan etmok lazimdir. Bu zaman da miimkiin olan risk
sorhadlorinds investisiya vasitolorinin colb olunmasinin orta qiymati ¢ixis edir.

Investisiya aktivlorinin likvidliyi iso onlarm maliyyalosdirilmosinin monbayi
olan passivlorin xarakterliyi ilo birlogdirilmisdir. Likvidlik dorocolorine goro
investisiya qoyuluslarmi asagidaki kimi qruplasdirmaq olar. Cox likvidli aktivlor,
likvidli aktivler vo az likvidli aktivlor.

Investisiya siyasotinin analizi, qiymotlondirilmasi vo monitoringi - islonib
hazirlanmig investisiya siyasotinin analiz vo qiymotlondirilmosi asagidaki kriteriyalar
izra hoyata keg¢irilir: investisiya siyasotinin bankin iimumi iqtisadi siyasati olan reali-
zasiyasinin mogsad, istigamot vo miiddot siyasoti ilo uygun golmosi; investisiya
siyasotinin daxili vo xarici balansi; investisiya siyasotinin realizasiya dorocosi;
investisiya siyasatinin somaraloaliyi.

Investisiya siyasotinin hoyata kegirilmo sortlorindoki dayisikliyin islonib ha-
zirlanmas1 investisiya siyasatinin ugurla hoyata kecirilmasi liclin daimi monitoringin
aparilmasimi tolob edir. Tortib edilon zaman investisiya proqrami perspektivdo olan
xarici vo daxili faktorlarim biitiin doyismo kompleksini ohato eds bilmoz.

Bank portfelinin asas funksiyalar1 asagidakilardir:
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1. Is silsilosinin morholosindon asili olmayaraq golirlorin stabillosdirilmosi.
Borclar tizra golir azalan zaman qiymatli kagizlar iizra golir orta ola bilor;

2. Bank ssudalarinin portfeli iizro kredit riskinin kompensasiyasi. Bank kreditlori
tizro riskin tarazlagdirilmasi moagsadils yiliksak keyfiyyatli qiymotli kagizlar oldo olunub
saxlanila bilor;

3. Cografi diversifikasiyanin tomin edilmasi. Qiymatli kagizlar bank kreditlorinin
obyektlorino nisbaton digor regionlarla daha ¢ox bagh olur ki, bu da bank golirlorinin
somarali diversfikasiyasina sobab olur;

4. Likvidliyin qorunmasi. Bels ki, qiymatli kagizlar lazimi pulun alds olunmasi
ticiin satila bilor;

5. Bankin vergi yiikiiniin asag1 salinmasz;

6. Dovlotin, hokiimotin vo yerli idaroetmo orqanlarnm banklarda saxladigi
depozitlorin girov kimi istifado edilmosi;

7. Bazar faiz doracalorinin doyismasinds meydana golon zorarin sigotra edilmasi;

8. Bank aktivi portfelinin elastikliyinin tomin edilmasi. Belo ki, investisiya
qiymatili kagizlar1 ¢ox sayda kreditlordon forqli olaraq bank aktivlerinin yenidon
strukturlasdirilmasi1 zamani siiratlo alds oluna vo satila bilar;

9. Bankin saxladig1 yiiksok keyfiyyatli riskin azaldilmasi metodlarindan biri
diversifikasiya hesab edilir. Bank portfelinds ¢coxlu sayda qiymatli kagiz novii olur.

Bankin investisiya siyasotindo diversifikasiyanin aparilmasi zamani qiymaotli
kagizlarin asagidaki parametrlorino digqot yetirilmolidir: 6donis miiddoting, cografi
paylasdirmaya, 6hdoliyin néviino vo emitenta. Nozori olaraq kommersiya banklari
ticlin on vacib parametrlor qiymatli kagizin keyfiyyoti vo 6domo miiddsti hesab edilir.
Qiymotli kagizlarin parametrlorindon asili olaraq bankin investisiya siyasatinin
moqsadlori do miioyyan edilir.

Qiymoatli kagizlarin keyfiyyoti ilo miinasibatdo diversfikasiya mogsodi riskin

minimuma endirilmosidir. Bununla bagli olaraq qiymotli kagizin keyfiyyoti ilo
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miinasibatdo olan diversfikasiyanin miioyyon olunmasi iigiin emitents aid olan bir sira

faktorlarin asasli sokildo Oyronilmasini tolob edir ki, bunlar arasmda on osasi da

asagidaki suallar {izro informasiyanm alinmasidir:

sirkat no ilo mosgul olur?

sirkatin aksiya va digor qiymatli kagizlar tizra golirlik soviyyasi.
qiymatli kagizin cari qiymati.

sirkatin ehtiyatlar1 no godordir?

sirkatin bu giinki vo golocok durumu necs qorunur?

sirkati kim idaro edir, ona etibarliliq no doracadadir?

sirkotin inkisaf vo genigslonmo planlar1 necodir?

Bu suallara cavabi emissiya layiholorindon vo ya birja varagolorindon oldo etmok

olar. Cografi paylasdirma ilo miinasibatds diversifikasiyanin moagsadi foaliyyst gostordiyi

orazido iqtisadi ¢otinliklordon qorumaqdir. Xarici soboloro malik olan iri banklar 6z

portfelindo kifayot qodor az dovlot qiymotli kagizlar1 saxlayir. Bank portfelindo on ¢ox

xarici qiymaotli kagizlar vo soxsi sirkotlorin istiqrazlari yer tutur.

Qiymatli kagizlarin 6donma miiddati ilo miinasibatds diversifikasiyanin mogsadi

faiz doracolorinin galxib-enmosi ilo bagli olan investisiya portfeli riskinin qorunmasidir.

Banklarm investisiya prosesindo istirak etmo zoruriyyoti bank sisteminin vo

imumilikde iqtisadiyyatin ugurla inkisaf etmosinin qarsiligh asilliindan irsli golir.

Banklarinin iqtisadiyyati investisiyalasdirmasi yalniz miinbit noticosindo hoyata kecirilir.

Banklarinin investisiya prosesindo istirak etmosinin 9sas istiqamotlori asagidakilardir:

1) vesaitlorin investisiya moqsadi ilo banklar torafindon soforbor edilmosi;

2) investisiya xarakterli kreditlorin togdim edilmosi va vosaitlorin qiymotli kagizlara

yatirilmast, (paylar vo pay istiraki hom bank hesabma hom do miistorinin tapsirig
ilo).

Bu istigamaetlor bir-biri ilo six baghdir. Kapitali, shalinin omanatlorini, digor pul

vosaitlorini soforbor etmoklo banklar 6z resurslarmi monfost qazanmaq mogsadilo
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yaradirlar. Vosaitlorin yigilmasi {izro omoliyyatlarin hocmi vo strukturu banklarin kredit
Vo investisiya portfelinin voziyyating, onlarmn investisiya foaliyyati imkanlarina tosir edon
on asas faktorlardir.

Banklarm investisiya foaliyystino iki ndv xidmot gOstoron biznes kimi bxilir:
qiymatli kagizlarin buraxilmasi vo ya onlarin ilkin bazarda yerlosdirilmasi yolu ilo nogd
pulun artirilmasi; broker vo dillerlorin ikinci bazarda 6z funksiyalarini yerino yetiron
zaman alic1 vo saticilarin bir araya golmaosi.

Bankin investisiya foaliyyoti mikroiqtisadi aspektdo — banka iqtisadi subyekt
ndqteyi nozarindon birbasa vo ya dolayisi ilo golir aldo etmok mogsadilo maliyys vo real
aktivlorin oldo edilmosine 6z veosaitlorini yatirmagla banka bir investor kimi baxmagq olar.

Homginin banklarin investisiya foaliyyoti onlarin bir maliyys vasitogisi kimi
makroiqtisadi prosesin hoyata kegirilmoasi bagl olan basqa bir aspekti do vardir. Bu
zaman banklar pul kredit formasinda bazar iqtisadiyyati goraitindo ¢ixis edon tosarriifatct
subyektlorin investisiya tolobinin realiza edilmosino sabab olur. Mohz buna goro do
banklari makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyati dedikdos iqtisadiyyatin investisiya
toloblorinin tomin edilmasi istigamotlorinds hoyata kegirilon foaliyyot basa disiiliir.

Beloliklo do banklarin investisisya foaliyyati ikili tobioto malikdirlor. Iqtisadi
subyekt noqteyi nozorindon (bank), banklarmn golirlorinin artmasma istiqgamotlonib.
Makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyatinin effektliyi ictimai kapitalin artirilmasi
mahiyyati ilo baghdir. Kommersiya banklarinin hor iki aspekti bir-biri ilo six baghdir. Bu
qarsihgli olagolorin osasinda 6zollogdirilmis obyektlor bazari vo qiymotli kagizlar
bazarinin inkisafi durur ki, hansi ki, bunlarin aloti birbasa vo ya dolayisi ilo investisiya
prosesinin hoyata kegirilmasi ti¢iin ilkin sorait yaradirlar.

Mikroiqtisadi aspektin investisiya foaliyyoti zamani kommersiya banklari
Ozollogdirilon miiossisalorin - qiymatli  kagizlarmin yerlogdirilmasinds istirak edir,
miiossisonin aksiyalarmi, paylarmi oldo etmok moqgsadilo nizamnamo kapitalina

yatirimlar hoyata kegcirirlor. Beloliklo oslino qalsa investisiya foaliyyati iqtisadiyyatda
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investisiya proseslorinin vacib tortibat¢is1 kimi gobul edilmoalidir. Buna goéro do banklarin

investisiya prosesindoki istirakini dyronarkon banklarin investisiya foaliyystinin ikili

xarakterini miitloq nozors almaq lazimdir.

Banklarm investisiya foaliyystinin indigatoru kimi asagidaki gostoricilordon istifado

edila bilor:

1.

AN A o

7.

banklarinmn investisiya resurslarinin hacmi;

investisiya resurslarmin real qiymatinin indeksi;

bank investisiyalarmin hacmi;

bank timumi aktivlering investisiya yatirimlarmin payz;

banklari obyektlor iizro yatirdigi investisiyalarm struktur gostoricilori;

banklarin investisiya foaliyystinin effektliki gostoricilori, asason do investisiya

hacmi hesabin aktivlorin artimi, homg¢inin ds investisiya hocmi hesabina galirlorin

artmast;

golirli maliyyo aktivlorino yatirilan kapitala miiqayisodo investisiya yatirilmis

istehsal sektorundaki alternativ galirlilik gostoricilori.

Banklarmin investisiya foaliyystinin tosnifat formasi — vosaitin yatirildigi obyekto

uygun olaraq yatirimlar1 real iqtisadi aktivlors vo finans aktivlorino qoyulan

investisiyalara bolmak olar. Bank investisiyalar1 homginin tobagalora do boliing bilor vo

daha ¢ox xiisusi obyekt investisiyasi: investisiya kreditlorino, miiddotli depozitlor, paylar

Vo pay istiraki, qiymotli kagizlara, omlaka, qiymotli metal vo dasa, kolleksiya osyalari,

miilk vo zehni hiiquglara va s.

Qoyulma magqsadlorindon asili olaraq bank nvestisiyasmi investisiya obyektinin

bilavasits idars olunmasini tomin edan birbasa va ikincisi iso faiz vo dividentlordon golir

oldo etmok mogsadilo hoyata kegirilon portfel investisyalarina bolmok olar.

Toyinatina goro investisiyan1 sirkot vo ya miiossisonin yaradilmasi vo inkisaf

etdirilmasi magsadilo olan investisiya va tosarriifat foaliyyotindo bankin istirak ilo bagh

olan investisiyaya bolmok olar.
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Vasait monbasing gora bankin xiisusi investisiyasi forglonir ki, bu da birbasa bankin
0z hesabina vo ya miistorinin hesabi va tapsirigl osasinda hoyata kegirilir.

Qoyulma miiddstino gors investisiya qisa miiddotli (1 ilo godor) ortamiiddatli (3 ilo
goador) vo uzunmiiddatli 3 ildon yuxart. Kommersiya banklarinmn investisiyalar1 homginin
risk, regionlar, sahalor vo digor gdstaricilorine tosnifata boliintirlor.

Banklarm real investisiyasi1 — kommersiya banklar1 istehsal sahosindo foaliyyot
gostormadiyindon banklarin real investisiyast omlaka, gqiymotli metallara, kolleksiya
osyalarina investisiya qoyulmasi ilo hoyata kecirilir, hom¢inin 6zlorinin material-texniki
bazasmin yaradilmasi va inkisaf etdirilmasi magsadila.

Omlaka qoyulan kapital bazar qiymatinin vo icars haqqnin galxmasi ilo golir gotiro
bilor. Belo ki, omlaka vosait qoymagq tiglin kifayot godor nogd pul olmalidir ki, bu da
yalniz iri banklar ti¢lin moagsodyonliidiir.

Omlak bazarmin ii¢ osas seqmenti vardir: yasayis binalari, tosorriifat toyinath
binalar vo torpaq saholori. Bunu gbro do bunlarin hor birinin alinmasi vo idaro
edilmasinds xiisusi biliyo malik olan miitoxassislor olmahdir. Bu forma {i¢iin ¢ox asagi
likvidlik doracasi xarakterikdir.

Qiymatli metallar vo kolleksiya osyalarina qoyulan investisiya bank torsfindon
miixtolif motivlor osasinda hoyata kegcirilo bilor. Bir qayda olaraq qiymotli metallara vo
kolleksiya osyalarina qoyulan investisiya yaxm golocokdo golir aldo etmok maogsadi
dasimir vo bu proses kifayot qodor vosait bazasina malik olan banklar torofindon hoyata
kecirilir. Bu ciir banklarin kolleksiyalar1 iri rossamliq muzeylorinin kolleksiyalarindan
heg do geri qalmir. Qiymaotli metala vo kolleksiya osyalarina qoyulan kapital daha likvidli
hesab edilir.

Real investisiyalar imumi bank investisiyas1 hocminin miioyyan bir hissasini togkil
edir.Banklar {igiin daha xarakterik maliyyo investisiyalar1 hesab edilir.

Maliyys investisiyast — Banklarin maliyys investisiyasi qiymotli kagizlara, pay vo

pay istirakini1 qoyulan investisiyalarda 6z oksini tapir. Fond bazarmin inkisaf etdiyindon
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qiymatli kagizlara qoyulan investisiya daha bdylik ohomiyyst kosb edir: borc 6hdoliklori
(veksel, depozit sertifikati, dovlet vo bolodiyys qiymatli kagizlari, hiiquqi soxslor
torofindon buraxilan digor qiymetli kagizlar) pay qiymotli kagizlari, téromo qiymatli
kagizla (derivativ). Qiymaotli kagizlara qoyulan vosait hom bankin 6z hesabina homginin
do miistorinin hesab1 vo tapsirig1 osasinda hoyata kecirilo bilor.Bank basqa banklara
miiddatli depozitlor sokilinds investisiya qoya bilorlar.

Investisiya krediti faiz 6donilmo, miiddat vo qaytarilma sortlori ilo uzunmiiddetli
ssudanin togdim olunmas1 formasmmda ¢ixis edir ki, burada bank yalniz asas moblogin
qaytarilmasi vo mablogo goro faiz almaq hiiququna malik olur amma o birgo tosorriifat
foaliyyoti gostormok hiiququna malik deyildir. Bu zaman burada yiiksok risk doracasi
meydana golir. Kredit investisiyasmi hoyata keciron bank riskin azaldilmas1 mogsadilo
borc alanlara olavo sortlor toqdim edirlor. Bunlarm icorisinds on genis yayilmis sortlor
asagidakilardir:

1. sirkatin nozarat aksiya paketinin oldo edilmaosi;

2. hokumatin, etibarli banklarm maliyys tominati ilo tomin olunmag;

3. ytiksok likvidli girovlarla tomin olunmag;

4. pay istiraki.

Investisiya krediti uzunmiiddoto verildiyindon investisiya risklori qiymotlon-
dirilorkon burada borc alanin kredit qabiliyyati vo sirkotin maliyys voziyyati tohlil edilir.

Sirkotin vo miiossisonin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmosi mogsadilo qoyulan
investisiyanin osason iki novii vardir: digor sirkotlorin tosorriifat foaliyystino qoyulan
investisiya vo bankin 6z foaliyystino qoyulan investisiya. Basqa sirkatlorin yaradilmasi
vo inkisaf etdirilmosi bankin tosisedici foaliyystindo 6z yeri vardir, bu zaman sonuncu
maliyya va geyri-maliyya sirkatlorinin tosis¢isi olur.

Kommersiya banklar1 torofindon tosis edilon togkilatlar icorisindo maliyys saholori

(investisiya fondlar1 vo sirkotlori, broker firmalari, investisiya maslohotcilori, depozita rvo
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klirinq institutlari, sigorta firmalari, geyri dovlot pensiya fondlari, holding va s.) vo yaxud
xidmat sahalori (maliyye moslohati, informasiya va s.) istiinliik togkil edirlor.

Banklarm sirkot vo togkilatlarin tosorriifat foaliyyatindo istiraki miixtolif soboblorlo
sortlondirilir:investisiya tizorindo maliyys nozaratinin totbiq edilmasi;risklorin diversifi-
kasiyas1 vo bank biznesindo golirliyin yliksoldilmosi;miixtolif bazarlarda bankin
vaziyyatinin  mohkomlondirilmosi mogsadilo, miistorilorino toqdim olunan xidmot
ndvlorinin vo tosir zonasmin genislondirilmosi;bankin tabeliyindo olan asili toskilatlarmn
kanali ilo pul aximinin artirilmasi;bank nazarstinin onlarin iizorinds qaldi1 zaman genis
miqyasa nail olmus vo miistoqil mona kosb edon bdlmalorin ayrilmasi;banklar torafindon
geyri-profil omoliyyatlarm hoyata kegirilmasi {i¢iin mohdudiyystlora gqanunvericiliys ria-
yot edilmosi.

Konar toskilatlarm yaradilmasi va inkisaf etdirilmasi investisiyast istehsal vo geyri-
istehsal xarakterli ola bilorlor.

Istehsal investisiyas1 — Istehsal investisiyas1 investisiya kreditlorinin togdim
edilmasi vo investisiya layihslorin maliyyslosdirilmasi istirakin1 miixtalif vasitalari ilo
hayata kecirilir.

Investisiya layihosina vosait qoymagqla bank noinki, qazanc hom do sirkotin idaro
edilmosindo istirak etmok imkani verir.Investisiya layihosinin hoyata kegirilmosinin
mogsadlordon biri do sirkat tizorindo nozarati ilo almaqdir.Banklarn istehsal miiossisalori
ilo investisiya miinasibatlorinin inkisaf etmasi xiisuson do bu osasda son doraco neqativ
hallara gotirib ¢ixara bilor.

Bankin 6z foaliyystino qoyulan investisiya-banklarmm 6z foaliyyotine qoyulan
investisiya bankin 6z material texniki bazasmin inkisaf etdirilmosi vo toskilati
sormayosinin tokmillasdirilmosini 6ziindo birlogdirir.Bu investisiyanimn istigamati bankin
bunlarm kémokliyi hansi mosalolori yerino yetirilmosindon asili olur. Investisiyanmn
istiqgamotindon asili olaraq asagidaki kimi miioyyonlosdirmok olar:bankin foaliyyati

keyfiyyatinin qaldirilmasmi tomin edon investisiyalar. Bu ndv investisiyalar osason
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bankin texniki tochizatinin yaxsilasdirilmasi, bankin foaliyyotinin vo omok sortlorinin
togkilinin tokmillogdirilmosi, soxsi personanin tohsili, aragdirmalar vo layihalorin hoyata
kegirilmosi hesabina bank xorclorinin azalidlmasi soraitinin yaradilmasi yonoaldilmis-
dir;bank xidmotlorinin genislondirilmasi vo diversifikasiyasina yonoldilmis investisiya-
lar.Bu nov investisiyalar vosait vo miistori bazasmin genislondirilmosi, bank omo-
liyyatlar1 dairasinin artirilmasi, yeni bank xidmet novlorinin istehsalinin tomin edacok
yeni saholorin yaradilmasini nazards tutan;dovlat tonzim etma organlarmnin tolobine amal
olunmast ilo bagh olan investisiyalar.

Bank inkisaf etdirilmosi {i¢iin qoyulan investisiyanin effektivliyino yalniz ¢okilon
xarclorin bankin maliyys voziyystinin yaxsilagdirilmasini tomin etdiyini, daha yiiksok
reyting kateqoriyasina kecdiyi zaman nail olmagq olar.

Bank investisiyasmin forma vo ndvlorinin on vacib xarakterlorindon biri sehirli
ticbucaq «golirlik, risk, likvidlik» adlandirilan vasaitlorin qoyulmasmin {imumi
meyarmin qiymatlondirilmasindon ibaratdir.

Golirlik, likvidlik vo risk arasinda sabit bir asilliq vardir. Bu bir gayda olaraq
golirlik artiqda likvidlik azalir vo risk artmaga baslayir. Bu osasla da todqigati miixtolif
aktivlorin, materiallarin investisiya keyfiyyotlorinin doyismosi barodo codval tortib
edirlor.

Banklarm investisiya siyasatinin anlayislar1 vo elementlori- banklarin investisiya
siyasoti investisiya foaliyyotinin mogsadli istigamot sisteminin yaradilmasi, onlarmn oldo
olunmast {i¢iin daha effektiv vasitolorin segilmosinin nozards tutur. Investisiya siyasotinin
miihiim garsiliql alago elementlori banklarin investisiya foaliyyatinin idaro olunmasinin
strateci va taktiki prossesloridir.

Investisiya strategiyas1 dedikdo investisiya foaliyyatinin uzunmiiddotli mog-
sadlorinin miioyyon olunmasi va onlarin nailiyyst aldo olunmasi yollar1 basa diisiiliir.

Investisiya faaliyyatinin idara olunma prosesinin ¢1x1s ndqtosi hesab olunur.
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Investisiya taktikasinn hazir olunmas1 investisiya strategiyasmin verilmis
istiqgamatlori ¢or¢ivosindo bas verir vo onlarin cari vaxtlarda yerino yetirilmosing
yonoldilmisdir. O konkret investisiya qoyuluslariin hocmi vo torkibinin miioyyon edil-
mosi, onlarm hoyata kecirilmasi ils bagli tadbirlorin iglonib hazirlanmasi, miioyyan hal-
larda iso investisiya layithosindon ¢ixmaq barodo idaro gorarlarin qobul olunma
modellarin tortib olunmasi vo bu gorarlarin realizasiyasi konkret mexanizmlori nozords
tutur.

Bankin investisiya layihosinin islonib hazirlanmasi kifayot qodor ¢otin bir prosesdir
ki, bu da asagidaki hallarla sortlondirilir. Ilk 6nco investisiya foaliyyatinin siirokliyi
naticasindo o diqgatli perspektiv analiz osasinda hoyata kecirilmolidir: xaric sortlorin
prognozlasdirilmas1 (makroiqtisadi miihitin vo investisiya abu havasinin voziyyati,
bazarin vo onun ayri-ayr1 seqmentlorinin voziyysti, vergi xisusiyyatlori vo bank
foaliyyotinin dovlot tonzimlonmosi) daxili sortlorin (bankin vosait bazasinin hocmi vo
strukturu, onun hoyat silsilasinin marhalslori, inkisafin moqgsad vo vazifolori, risk vo lik-
vidlik faktorlar1 nozoro alinmagqla miixtolif aktivlorin golirlik nisboti). Ehtimal olunan bu
xarakterlor investisiya layihosinin yaradilmasmma miioyyon cotinliklor yaradir. Bank
faaliyyatinin xarici miihitindaki doayisiklik oshomiyyatli deracads investisiya layihasinin
hazirlanmasinda ¢otinliklor yaradir. Bank investisiya siyasotinin yaradilma prosesi daha
genis olaraq asagidaki sokildo gostorilmisdir.

Investisiya moqgsodlorinin diiriist istifado edilmosi- bankin investisiya faaliyyotinin
osas moqgsadi golir oldo etmokdir. Umumi moqsadler baximindan bank tarofindon
secilmis iqtisadi strategiyanin inkisafina uygun investisiya siyasotinin iglonib
hazirlanmas1 hesabat va spesifik magsadlori nozords tutur ki, bunlar da asagidakilardir:

1. bank resurslarmin biitovliiylinii tomin etmok;
2. vosait bazasinin genislondirilmasi;
3. investisiyanin diversifikasiyasi, hans1 ki, bu da bank foaliyyotinin timumi riskini

azaldur;
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N o ok

likvidliyin saxlanilmas;

golir gatirmayan aktivlorin paymm minimuma endirilmasi;

bankin tosir sferasinin genislondirilmasi;

miistori dairasinin genislondirilmasi vo investisiya layiholorindo ¢ixis etmoklo
onlarm foaliyyatino tosir etmok, miiossisalorin yaradilmasit vo onlarin inkisaf
etdirilmasi, qiymatli kagizlarm;

paylarin, miiossisonin nizamnamo kapitalinda pay istirakinin oldo edilmosi;
maliyyo institutlarmin aksiyalarinin oldo edilmosi ilo olavo soroninin alinmasi,
filiallarm alinmasi, kapitalin vo aktivlorin genislonmosi naticosindo qiz maliyyo
institutlarmin yaradilmasi, omoliyyat hocminin genislondirilmasi, veosaitlorin
diversifikasiyasi, aldo olan vasaitlorin yenidon paylasdirilmasi, yeni bazarlara

¢1xmaq, cari xarcloro gonast etmok.

Investisiya siyasatinin osas istigamotlorinin islonib hzzirlanmast — investisiya

foaliyyotinin strateci istiqgamatlorinin realizasiyasi optimal qaydalarm miioyyon edilmosi

investisiya siyasotinin 9sas istiqgamotinin hazirlanmasi vo investisiyanin maliyya

monbasinin togkil olunma prinsiplorinin  miioyyon edilmosi nazords tutulur. Bu

kriteriyalara uygun olaraq investisiya siyasatinin asagidaki istigamotlorini ayirmaq olar:

1.
2.

faiz, divident;

golirdon 6domolor sokilindo golir oldo edilmoasi mogsadilo hoyata kegirilon
investisiya;

investisiya aktivlorinin bazar qiymotinin qalxmasi naticasinds kapitalin artmasi
sokilindo golir aldo edilmasi mogsadilo hoyata kegirilon investisiya;

golir alds etmaklo hom cari galirlor, hom dos kapitalin artirilmasi magsadils hayata
kegirilon investisiya;

golir alds etmaklo hom cari galirlor, hom do kapitalin artirilmas: moagsadils hayata

kegirilon investisiya.
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Gostarilon bu istigamatlordon har hansi bir investisiya siyasotinin kegirilmosinda
osas kimi gétiiriiliir. Investisiya siyasatinin birinci itisqamotinin se¢ilmasi zamani stabil
goliro Ustiinliik verilir. Gostorilon bu istigamot miihafizokar investisiya siyasatinin
osasindadir. O, vesaitlorin minimal risklik, yiiksok etibarlilhiq vo investisiya likvidliyi
olmagla uzunmiiddoto tosbit edilmis goliri olan aktivlers yatirilmasina yonaldilmisdir.
Burada asason ke¢migo aid olan vo cari analiz aspektlorini, qiymatli kagiz emitentinin
reytingini, qiymotli kagizlarin golirliyini, faiz dsracalorinin horakatini xarakterizo edon
informasiyalarin yigilmasi va islonmasina diqqot yetirilir.

Investisiya siyasotini ikinci istigamotinin secilmosi zamani investisiya aktivlorinin
bazar qiymotlorinin stabil artmasi on plana ¢okilir. Ancaq onlarin golirliyine yalniz
aktivlorin qiymatini miisyyon edon bir faktor kimi baxirlar. Kapital artmasmna
yonoldilmis yiiksok risk dorocosi ilo xarakterizo edilon investisiya obyektlorino
goyulmas: ilo bagldir. Investisiya obyektlorinin bazar qiymatinin qalxmasi hom onlarin
investisiya keyfiyyatlorinin yaxsilasmasi hom do qisamiiddatli bazar konyukturalarinin
enib-galxmas1 zamani bas vers bilor. Birinci istigamoatdon forgli olaraq ikinci istigamot
liciin aqqresiv investisiya siyasati xarakterikdir ki, burada da mogsad hor bir investisiya
omoliyyatlarinda yiiksok somaraliliys nail olmaqdir.

Qiymatli kagizlar dovlst va geyri-dovlet qiymatli kagizlari ola bilor. Dévlat qiymatli
kagizlar1 blidco kosirlorinin baglanmast mogsadi ilo todaviilo buraxilan qiymotli
kagizlardir. Dovlot qiymaetli kagizlarmin sahibi ohali vo miixtalif iqtisadi agentliklor ola
bilor. Dovlat qiymatli kagizlar1 dovlet qiymatli kagizlar bazarinda dovr edir ki, bunun da
institutu diller kontorlar1 hesab edilir.

Ogor xozind yeni qiymotli kagizlar satirsa, onda o, bu zaman dovlot qiymotli
kagizlarmmn ilkin bazarmi yaratmig olur. Dovlot qiymotli kagizlarinin ilkin
yerlosdirilmasi an yiiksok qiymatli auksion satis1 qaydasi ilo hayata kegirilir. Sonra diler
buraxilis tarixi vo O6donmo tarixi arasinda dovlot qiymotli kagizlarini alqi-satqiya

buraxmagqla ikinci bazar1 yaratmus olur. ikinci bazarda onlarm qiymot doyisikliyi bas
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verir. Dovlot qiymotli kagizlarinin osas alicilar1 banklarin olmasina baxmayaraq, miixtolif
hiiquqi vo fiziki soxslor dovlot qiymatli kagizlar1 ilo omoliyyatlar hoyata kegiros bilor.

Kommersiya banklarinin portfelinds olan qiymatli kagizlarm ¢ox hissosini 1 ildon
5 ilo godor olan qiymotli kagizlar togkil edir. Qisamiiddotli xozino veksellorindon forqli
olaraq notlar vo istigrazlar kupon kagizlar hesab edilir. Kasilon kuponlar iizro do faiz
goliri 6danilir. Notlar 2-10 ilo qoador, istigrazlar 5 ildon 30 ilo godor miiddato buraxilir.

Banklar 6z portfelini doldurmaq, nagd pul oldo etmok mogsadi ilo veksellorin
satist iiciin xozino veksellorinin ikinci bazarmda cox aktiv istifado edilir. Umumilikdo
xazino veksellori likvidliylr tomin edon vasait hesab edilir vo bankin investisiya
portfelindo istirak etmir. Xozino veksellori digor qiymotli kagizlardan forqli olaraq
diskontla buraxilir.

Diskont elan edilmis faiz ilo xozino vekselinin satis qiymatini hesablamaq olar.

360
burada D — diskont; M — vekselin geri alinmasinin baga ¢atmasinin qalan giinlorinin sayi;
R — diskontun faiz doracasi; P — vekselin alinmas1 zamani 6danilon qiymat; S — vekselin

geri alinma doyaridir.

Golirlarin real doracasi tam il lizro hesablanir:
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Qisamiiddatli qiymatli kagizlar kicik faiz riskino malik olur. Bels ki, onlarin qiymati
faiz doracalorinin artimi zamani ¢ox az asagi diisiir. Uzunmiiddstli qiymatli kagizlarla is
iso tam oksinadir. Faiz normasi ¢oxaldiqca, onlarm qiymoti koskin deracods asagi diisiir
ki, bu da illik faizi kicik olan qiymaetli kagizlarm olds olunmasini talob edir.

Kommersiya banklarmnin investisiya foaliyyotini miioyyon edon osas faktorlardan
biri golir aldo olunmasina tolobatin olmasi vo 6z aktivlorinin likvidliyinin tomin
olunmasindan ibarat olur.

Kommersiya banklarmin investisiyadan oldo edilon golir hocmino goérs kredit {izro
faizdon oldos edilon golirdon sonra ikinci yer tutur.

Kommersiya banklar1 6z omoaliyyatlarini daim giiclondirilmis rogabat soraitindo
hoyata kecirir.Banklar 6z aralarinda xarici banklar da daxil olmaqla digor bazar
kontragentlori ilo rogabat aparir.Gargin rogabot soraitindo kommersiya banklarinin osas
funksiyas1 qiymotli kagizlarla bagl investisiya foaliyyotindon ibarstdir.Bank igindo
investisiya miioyyan vaxt orzinds firma vo dovlot miiassisalorinin qiymotli kagizlarma
qoyulan vasaitlori ifads edir. Kommersiya banklarmin investisiyasi bir sira gostariciloring
goro kredit ssudalarindan forqlonir.Kredit ssudalari miioyyon vaxt orzindo ssuda
faizlorinin 6danilmalorinin geri qaytarilmasi sorti ilo kicik bir vaxt arzinds vasaitlorin isti-
fadosini nozordo tutur.investisiya iso siirokli miiddot orzinds vasaitlorin aximini nozordo
tutur. Bank krediti zamani ssuda sévdologmosinin togabbiiskar1 kimi borc alan ¢ixis edir.
Investisiya zamani iso togobbiis qiymatli kagizlar bazarmdan aktivlori almaga can atan
kommersiya banklarinin tizorins diisiir.

Kredit sovdalogsmolori zamani bank baslica kreditor kimi ¢ixis edir.Investisiya
zamani 1so vosaitlorin qiymaotli kagizlara qoyulusunun investoru kimi ¢ixis edir.Bank
krediti birbasa bankin borc alanla soxsi miinasibatilo bagh olur.Investisiya zamani iso

qiymatli kagizlarm sahibi ilo he¢ bir soxsi miinasibat qurulmur.
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Gorilindilyli kimi portfelin idars olunmasmm asas moagsadi bank golirinin yuxari
qaldirilmasmdan ibarot olur.Boyiik riska malik olan bank ssudasi 6domo qabiliyyatli
olmaya da bilor.

Kommersiya banklarinin investisiya faaliyyotinin golirliyi bir sira iqtisadi faktorlar
vo toskilati sortlordon asili olur ki, bunlar dovletin stabil inkisaf edon iqtisadiyyati,
istehsal vo xidmot sahasinds miixtalif nov miilkiyyst formalari, doqiq maliyya-kredit
sisteminin olmasi, qiymotli kagizlarin bazar infrastrukturunun olmasi (investisiya
kompaniyalari, fondlar vo.s ), investisiya sahosindo vo qiymotli kagizlar bazarinda
yiiksok ixtisasl miitoxassislorin va sahibkarlarin olmasi va ya hazirlanmasi hesab edilir.

Qiymatli kagizlarm ayri-ayr1 smiflorinin  vo ndvlorinin - golirliyi investisiya
portfelinin bazar qiymotindon asili olur. O da 6z ndvbosindo istiqrazlar vo sertifikatlar
tizro doyisiklikdon asili olaraq toraddiid edir. Homginin veksellor {izro faizlor, aksiyalar
izro dividend vo qiymatli kagizlar bazarinda bu qiymatli kagizlara olan tolob vo toklifo
uygun olaraq doyisir. Investisiya portfelindon golir asagidak1 komponentlor iizra y1gilir:

e faiz 6domolori sokilindo daxil olmalar;

e bank portfelinds olan qiymatli kagizin kapital qiymatinin galxmasindan oldo
olunan golir;

e investisiya xidmotlori gostoron komissiya-spred (diler omoliyyatlar1 zamani
alis vo satis kurslar1 arasinda olan forq).

Investisiya iizra iso asagidaki risklor moéveuddur:

o kredit riski;
e kursun doyismo riski;
¢ likvidliyin balanssizliq riski;
e tocili geri cagrilma riski;
e s riski.
Kredit riski qiymatli kagizlar iizro asas borcun vo faizin 6donilmasi hoyata kegirilon

vaxt bas verir.Dovlot qiymaotli kagizlar1 iqtisadiyyatin stabilliyi hesabina kredit riskindon
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azad olunmus hesab edilir vo bu zaman dovlot kreditlor qarsisinda 6z borclarint vo
ohdaliklorini 6domak iiciin vasait ayirir.

Bir sira dlkolordo qiymotli kagizlarla olan bank investisiyalar1 kredit riskino goro
osasli surotds nizama salinir.Emitentin qiymstli kagizlar {izro osas borc mobloginin va
faizin 6donilmosindon imtina etmasi spekulyativ qiymotli kagizlarm oldo olunmasini
qadagan edon nizamlayici normativlorin meydana golmasino sobab olmusdur.

Banklar bir qayda olaraq investisiya soviyyesindo olan qiymaotli kagizlarin
alinmasi ils kifayatlonir.Buna gors qiymatli kagizlarin alinmasi zamani kredit riski elo
do miihiim problem hesab edilmir, ¢iinki dovlat vo baladiyys qiymatli kagizlar1 demak
olar ki, riskdon azaddr.

Qiymotli kagizlarin kursunun doyismo riski.Yiiksok faizli qiymetli kagizlarin faiz
normast vo kursu arasinda olan geyri-asilliq ilo bagli olan riskdir: faiz doracolorinin artmasi
naticosindo qiymotli kagizlarin kurs qiymoti asagi diisiir vo ya oksino. Bu da bankin
investisiya sobolori {iglin boylik problemlor yaradwr. Belo ki, iqtisadi konyukturanmn
doyismasi naticasinds likvidliyin safarbar edilmasina ehtiyac yaramr vo qiymatli kagizlari
zararlo satmaq lazim golir. Faiz dorocalorinin artimi zamani kredito tolobat yaranir. Kredit
verilmasi bank ti¢ilin prioritet hesab olunur ki, qiymatli kagizlar ssudalarin verilmasi ti¢iin
nagd pulun alinmas1 mogsadile satilmigdir. Ogar bank qiymatli kagizlar1 kredit tolabatinin
azaldig1 vo asag faiz doracolorinin oldugu bir vaxtda yiiksok kurs giymati ilo alirsa, onda
o, artan faiz dorocasindo vo kurs giymotlorinin asagi diisdiiyli bir vaxtda onlar1 satmalidir.
Bankin balansinda oks-kurs forqi meydana golir ki, bu da goliri azaltmis olur. Bu ciir
satiglar asaslh kapital zorarina gatirir va bu zarari do bank vermis ssudalarm yiiksok golirliyi
hesabina baglamaga timiid edir.

Bir gayda olaraq qiymotli kagizlarm bazar qiymoti vo kommersiya banklarinin
goliri oks asili olur: qiymotli kagizlarin qiymaoti asagi olanda golir artiq olur vo ya oksino.

Buna goro investorlar faiz doracolorinin asagi oldugu bir vaxtda qiymaotli kagiz1 alarsa,
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qiymoatli kagizin bazar qiymotinin asagi diigsmosi riski ilo {iz-lizo golo bilor. Faiz
doracolori agagi diisdiikdo qiymatli kagizlarin bazar qiymatinds artim bas veracokdir.

Belo ki, qiymetli kagizlarin faiz dorocolorinin artmasinin 6z miisbot vo monfi
toroflori vardir. Yeni investisiya vasitolori kommersiya bankina daha yiiksok golir gotira
bilor. Amma qiymatli kagizlar tiglin yiiksok daracalorin olmasi homin bankin investisiya
portfelinin qiymotdon diigdiiyiinii bildirir. Qiymsotli kagizlarn ayri-ayr1 ndvlorinin
golirliyt faiz dorocolorinin qalxib-enmosi ilo osaslandirilir. Homginin onlarm 6donis
vaxtindan da asih olur. Qiymatli kagizlarin 6donmo miiddoati no godor qisa olarsa, onun
bazar qiymoti bir o godor stabil olar. Miiddot no godor uzun olarsa, qiymotli kagizin
qiymati bir o godar enib-galxmaya moruz qgalar.

Banklar faiz dorocosindo bas veron doyisikliklorin pis naticolorini aradan qaldirmaq
ticlin x{isusi strategiya hazirlayir. Mas: bu mogsadlo gerialinma miiddoti prognozlasdirilan is
silsilosi fazasina yerlosdirilon qiymaotli kagizlar alinir.

Balansa salinmis likvidlik riski.Bu risk heg bir itki olmadan bir sira qiymatli kagizlarn
0doma vasitalorineg tez konversiya edilmasinin miimkiinsiizliiytidiir. Banklar likvidliyi tomin
etmok ticiin ki monboys malikdir: daxili vo xarici.

Likvidliyin daxili monbalori miioyyon ndv tez realizasiya olan aktivlorlo tomsil
oluna bilor. Homg¢inin slverisli bazar1 olan qiymatli kagizlarda yerlosdirilo bilar. Likvidli
qiymoatli kagizlar hazir bazarla xarakterizo edilon investisiya alotlori sayilir. Yiiksok
likvidli qiymaotli kagiz dovlet qiymatli kagizlar1 ola bilar. Aktivlorin idars olunmasinda
likvidlik an asas funksiyalardan biri hesab edilir.

Yiiksok dorocods 6doma qgabiliyyatine, likvidliys vo bazar miinasibatlori sistemindo
somorali ig0 tominat vermoklo kommersiya banki homiso 6z investisiya foaliyystinin
morkazi problemlorindon birini hall etmslidir — bir araya golmayan bank omanat¢ilorinin
vo onlarin aksiyalarmin sahiblorinin maraqlarini tomin etmolidir. Bu uygunsuzluq 6z
likvidlik tolobi vo kommersiya bankinin bank omoliyyatlarindan istonilon golir oldo

olunmas1 arasinda olan qag¢ilmaz zidiyystds 6z oksini tapir.
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Bir torofdon bank daha yiiksok golir gotiirmokdo maraqh olan aksiya sahiblorinin
tozyiqini hoyata kegirir. Amma digor torofdon bu harokotlor bankin likvidliyini azaldir.
Likvidlik va golirlik arasinda olan ziddiyystin 6zl investisiya riskini miisyyon edir. Ona
investisiya foaliyyatindo movcud olan timumilikde bank likvidliyini tomin etmoaklo
minimum zororlo golir oldo olunmasi dispersiyast kimi baxila bilor. Kommersiya
bankinin rohborlorinin golir aldo olunmasi iiclin likvidliyi qurban vermok vo ya oksino
etmok. Onun biitiin faktorlar1 nozoro alinmagla diisiincali sokildo boyiik vo ya kigik
investisiya riskinin olmasini bildirir.

Qiymotli kagizlarin tocili olaraq gerigagirilma riski.investisiya qiymotli kagizlari
emitenti olan bir cox korporasiya va bir sira hakimiyyst orqanlar1 bu alatlori tocili olaraq
geri cagirma vo onlarin 6donmo hiiququna malik olur. Bu ciir ¢agirislar, adston, bazar
faiz dorocolorinin asagi diismosi naticosindo bas verir, bank goliri itirmok riski ilo
rastlasir. Belo ki, bank geri qaytarilmis vesaitlori asagi faiz doracesi ilo yenidon
investisiyaya yatirmalidir. Banklar, adoton, geri ¢agirilma riskini minimuma endirmoya
calisir.

Is riski. Banklar xidmot gdstordiyi bazar iqtisadiyyatinda satis hocminin,
miifliislosmo vo igsizlik soviyyasinin tonozziilo ugramasi ilo miisahido olunur. Bu
olverissiz sorait is riski adlandirilir. Onlar 6z oksini bank kredit portfelindo tapir. Belo ki,
is riskinin miimkiinliiyii kifayoat qodor yiiksokdir. Bir cox banklar kredit riski portfelinin
tosirini kompensasiya etmok {iciin 6z qiymatli kagizlarinin portfelino arxalanir. Bu,
osason bankin almis oldugu qiymatli kagizlarinin balansinin kredit bazarindan konarda
olmas ilo bagli olur.

Investisiya banklarikapital bazarinin daha ¢ox inkisaf etdiyi dlkelorde xalqmn
qisa vo uzun bir miiddat {igiin istifado etmodiyi omanatlori ilo sirkotlorin vo dovlstin
uzunmiiddatli kredito olan ehtiyaclarmin garsilanmasinda vasitogi olurlar.

[k investisiya banki 1852-ci ildo Fransada (Kredit Mobilier) quruldugdan sonra

Avropa &lkalorinin ¢oxunda bu tipli banklar yara-dilmaga baslandi. Investisiya
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banklarinin funksiyalar1 asagida-kilardir:

Investisiya banklar1 sirkotlor torafindon ixrac edilmis qiymeotli kagizlarin bir
hissosinin satilmamasi1 halinda 6zii satin almani gqabul eds bilor. Buna oamsliyyatin
Ohdoliyinin satis1 (stand by under Writting) deyilir. Bank bu qarantiyla bir nov
sirkotin ixrac edacayi qiymatli kagizlari sigorta etdirir.

Bu amoliyyatdan bank iki sokildo golir oldo edir. Ilk olaraq, satisinda vasitagilik
etdiyi qiymatli kagizlar tizro miioyyan bir komisyon alir.

Ikinci olaraq da qaranti komisyonu alir. Bu garanti komisyonu (satism1) garanti
etdiyi sonadlorin doyari lizerinds alinir.

Qiymoatli kagizlar iizro foaliyyatin on osas nodvlorindon biri fond alstlorinin
birinci bazarda yerlosdirilmosini tomin etmokdir. Bazar iqtisadiyyati inkisaf etmis
Olkalords bu foaliyystlo ixtisaslasdirilmis miiassisalor investisiya banklari moggul
olur. Onlarm coxu genis sokildo maliyys xidmati gostoron ir1 maliyys sirkstlorini
tomsil edir. Cox sayda investisiya banklar1 ikinci bazarda broker funksiyasmni da
yerino yetirir. Qiymotli kagizlarin yerlosdirilmjosi iizro investisiya banklarinin
foaliyyati ilkin ictimai toklif vo fond sorvatlorinin ilkin vo tokrar boliisdiiriilmosindan
ibarat olur.

[Ikin ictimai toklif sirkotin giymotli kagizlarinm ilkin yerlosdirilmosidir. Bu da
onun foaliyyot gostordiyi dovr orzindo birco dofo bas verir. Fond sorvatlorinin ilkin
boliisdiiriilmasi yeni buraxilmis qiymotli kagizlarmm satilmasit yolu ilo aksioner
comiyyati olava kapital colb olunmasina baghdir. Tokrar boliisdiirma sirkot tosisgilori
torofindon vo yaxud iri fond alotlorino sahib olan asas sahibkarlar torofindon satilan
zaman bas verir. Bu zaman sirkotin goliri vo todaviilds olan aksiyalarin say1 artmur, bir
aksiya iizro dividendin comi do azalmur.

Investisiya bank sirkotlori edir ki, maliyys vasitogilik edir, ilkin bazarda

qiymatli kagizlarin buraxilmasi pul artirilmast vo satig tiglin organlari vo hokumsat.
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Onlar vosaitlorin artirilmasi dévlet vo 6zl sirkstloro (kapital, eloco do borc kimi)
kapital bazarlarinda.

Investisiya Banker maliyyo bazarinda hor bir osas Maliyyo prosesi faktiki
olarag miihiim rol oynaywr, Belo ki, onun miioyyon gotiiriir pul artirilmasi

korporasiyalar va ya fiziki yardim kimi faaliyyati cox calb olunur .
Codval 1.1

ABS-in ve Tiirkiyonin finans sistemino daxil olan finans qurumlar1 asagidaki

sokildo tosniflosdirilmisdir.

Finans qurumlar: | Macmu gkﬁ"hr.ri«‘::;j?‘,
kommersiya banklar1 294 55.0
omanot kredit qurumlari 7.9 5.0
omanat banklari 2.1 -
kredit birliklori 2.0 -
s1gorta sirkatlori 17.7 1
pensiya fondlari 19.6 5
digor finans qurumlari: 21.3 7.8
Investisiya banklari 6.8 5.0
qarsiliglt fondlar 7.2 -
pul bazarinin fondlari 4.6 -
broker va diler girkati 2.7 2.8

Investisiya Bank¢ilign olavo maliyyalosmonin calb olunmasi baximindan
ononavi kredit ilo miiqayisodo bir sira forqli cohotlors vo iistiinliikloro malikdir. Buna
misal olaraq, istiqraz buraxilisinin vo bank kreditinin forqli cohatlori ilo codvalds tanis

ola bilarsiniz.
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Gostaricilor

Sortlor miioyyon

olunur
Investorlar

Investorlarin tasir

doracasi

Ictimai borcalma

tarixi

Borcun hacmi

Girov
Xiisusi sortlor
Faiz 6donisi
Osas mablagin

Odonisi

Reputasiya

Bank krediti
Bank torafindon
Bank

Yiksok

Yoxdur

Bir bankin mohdud salahiyyatlori
ilo
Talab olunur
Sortdir

Ayliq
Minimum ayliq

Emitentin taninmasina giiclii

tosiri yoxdur

Qiymatli kagiz buraxihisi
Bank vo emitent arasinda
Yerli vo xarici investorlar

Asagi

Movcuddur

Boyiik

Talob olunmur
Miilayimdir
Riibliik vo ya yarimillik

Tadavil miiddatinin sonu

Emitentin taninmasina

miusbat tosir

Bazar iqtisadiyyatinda investisiya qoyulusunun miixtolif imkanlari

etmok olar:

e sistematik risk — makro soviyyado risk;

movecuddur. Hiiquqi vo fiziki soxslorin kapital qoyulusunun se¢ilmasi zamani on asas
kriteriyalardan biri investisiya riskinin qiymatlondirilmesidir. Qiymotli kagizlarla

omoliyyatlar homiso risklo bagl oldugundan riskin asas novlorino asagidakilar1 aid

e geyri-sistematik risk — mikro vo ya qiymotli kagizlarla bagh biitiin név
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risklorin ahangi;
Sistematik risk 6lkodo vo diinyada bas veron imumi iqtisadi vo siyasi
voziyyat, resurslarin qiymotinin artimi, maliyys aktivlorinin imumbazar qiymatlorinin

asag1 diismosi ilo bagl olan riskdir. Sistematik risk kateqoriyasina asagidakilar aid

edilir:
1. Valyuta riski valyuta kursunun doyismasi risku;
2. Faiz doaracalorinin doyigilms riski;
3. Umumbazar qiymatlorinin asag: diismosi vo inflyasiya riski.

Faiz dorocolorinin doyismo riski osason inflyasiya dévriindo daha aktualdir.
Umumi bazarda asag diismo riski qiymotli kagizlar bazarinda dovr edon qiymatli
kagizlarin qiymotinin eyni vaxtda asagi diismosi ilo bagli olur. Bu risk osason
aksiyalarla aparilan omoliyyatlara bagli olur. Inflyasiya riski pulun aliciliq qabiliyyati
ilo sortlondirilir. Bu risk biitlin diinyada mévcuddur. Burada forq yalniz onun miixtslif
Olkalords ayri-ayr1 saviyyalordo olmasi ilo baghdir. Qarbds illik inflyasiya soviyyasi
3% norma hesab edilir.

Qeyri-sistematik risk — konkret qiymatli kagiz emitentinin maliyys vaziyyati
ilo baghdir. Qeyri-sistematik risk kateqoriyasma likvidlik, sahovi, kommersiya vo
maliyyo risklori aid edilir.

Likvidlik riski — qiymotli kagizlarin bazardaki realizasiyast zamani
gecikmolorlo bagl olur. Investor har zaman omin olmalidir ki, o, 6z qiymotli kagizini
sata bilor vo 0z kapitalin1 nagd pula ¢evirs bilor.

Sahovi risk - iqtisadiyyatin sahoslorindoki doyisikliklorlo bagli kommersiya
riski qiymotli kagizlar bazar1 istirak¢ilarinin konkret foaliyyati naticosindo golir oaldo
edilmosi vo ya zoror olmasit ilo baglh olur. Kommersiya riskinin osas faktorlar
asagidakilardir:

1) alicilig qabiliyyatinin soviyyosi, emitentin maliyys sabitliyi, idaroetmo

keyfiyyati;
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2) investorda kifayat qodor informasiyanin olmasi.

Maliyys riski — qiymatli kagiz emitentinin golirsizlik vo iflasa ugramagqla bagh
zoror riskidir. Umumilikdo maliyya riskinin iqtisadi vo siyasi geyri-miioyyonliyi
asagidaki kimi xarakterizo edilo bilor:

e  komiyyat iizra risk: asagi, orta vo yuxart;

e chtimal olunma iizrs risk — golirin bir hissasinin itirilmasi tizrs;

e  kritik risk — bu zaman galir tamamils itirilir vo xarclorin yerini doldurmaq
zorurlyyati yaranir:

e Kkatastrofik risk — amlakin tamamilo itirilmasi;

e  obyektlor iizro risk — sahibkarin, miiossisonin, bankin, sigorta sirkotinin
riski;

o foaliyyot novii iizro risk — istehsal, vasitogi, ticarat, nogliyyat, sigorta,
miihasibat vo digor foaliyyat novlorinin risklori;

e igtisadi mahiyyati lizrs risk;

e  xarakter iizro risk — omoliyyati inflyasiya, kredit, faiz, valyuta omoliyyati
riski bli vo ya digor miioyyon omoliyyatlarin hoyata keg¢irilmosi metodunun diizgiin
secilmasi ilo baglidir. Bu ndv risklors menecerlorin risklori aid edilir.

Inflyasiya riski inflyasiyanin doqiq proqnozlasdirma doracosi vo onun maliyyo
tosaorriifat foaliyyotinin naticosino tosir etmasi ilo miioyyan edilir. Kredit risking
kreditin 6doanilmomasi va faizlorin 6donilmomasi riski kimi baxilir.

Investisiya riski - korporativ qiymotli kagizlar bazarinda investisiya riski
maliyyo riskinin miixtolifliyi ilo bagh olur. Investisiya riskinin iki novii var:
diferensial vo geyri-diferensial risk. Investisiya riskinin soviyyesi siyasi, iqtisadi,
sosial, ekoloji, kriminal voziyyatdon asili olur.

Investisiya riskinin qiymotlondirma metodu.Qiymotli kagizlar bazarinda
investisiya riskinin qiymotlondirilmosi metodlar1 miixtolifdir.Eyni zamanda miixtolif

qiymatli kagizlarin investisiya giivanliyini tohlil etmok vo investisiya riskini
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qiymotlondirmok iigiin iimumi bir metod yoxdur (statistik tohlil, faktor tohlili,
ekspertlorin gqiymoatlondirilmasi metodu).

Statistik tohlildo riskin soviyyesi iki kriteriya ilo Olgiiliir: Orta gozlonilon
ohomiyyatli (dispersiya) vo toraddiidlii (variasiya).

Dispersiya miimkiin olan orta noticoni Olgiir, variasiya gozlonilon orta

ohomiyyatli faktiki orta hocmdon no godor uzaglagsma haddini vo doracasini gostorir.

G*=(x -y)’/n;

burada G* — dispersiya; x — maliyys resurslarina qoyulus zaman risk deracosi;
y — maliyyas riskinin orta gézlonilms shomiyysti; n- maliyys resurslarina qoyuluslarin
sayidir.

Dispersiya maliyys riskinin tokrarlanma, miitloq enib-qalxmasini tamamils

xarakterizo edir, lakin nisbi enib-qalxma doracasini variasiya omsali gostorir.

V= (1/ x) - 100;

burada V — variasiya omsali; r — orta kvadratura oyilmasi; x — maliyys riskinin
orta gozlonilmo monasidir.

Maliyys riskinin qiymetlondirilmasindo digor analitik metodlardan da genis
istifado  edilir.Bunlar arasmda on genis yayilani maliyys riskinin faktor
tohlilidir.Foaliyyat aktivliyinin omsali, maliyys sabitliyi vo miiflislonmo ehtimalinin
miioyyan edilmasi nozards tutulur.

Son zamanlar ekspertlorin gqiymotlondirmo metodu da daha aktiv olaraq
istifado edilir.Risk soviyyosinin miixtolif miiqayisoedici xarakterlori tortib edilir,

reytinglor miioyyan edilir va ekspertlorin icmali hazirlanir.
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Maliyyo riskinin  qiymotlondirmo  metodlarindan  biri  iqtisadi-riyazi
modellogdirmo metodudur.Bu zaman diizgiin model sec¢ilmosi boyiik ohomiyyat kosb
edir.Bu model iimumi konkret voziyyoti prognozlasdirmaga vo maliyyo riski ehtimalini
qiymatlondirmoys imkan verir.

Miihiim perspektivlordon biri do sosial-iqtisadi eksperiment modelidir. O, tipik
maliyya voziyyetlorinin ayri-ayr1 eksperimentlorinin hoyata kecirilmoasini nozords
tutur.

Praktikada maliyyo riskinin qiymotlondirilmasi zamani analogiya metodundan
daha genis istifado edilir. Analogiya metodu asasinda ¢ox sayda miiossisolorin maliyyo
strategiyasi vo taktikasi qurulur.

Sistematik risk fundamental metodun komoayi ilo bazar voziyyatini kifayat
qodor doqiq prognozlasdirir. Konyukturanin tohlili hom bazarin cari vaziyyati, hom
do onun inkisafinin prognozlasdirilmasini izloyir.Fundamental metod uzunmiiddatli
prognozlagdirma zamani istfado edilir vo makroiqtisadi gostoricilors asaslanir.

Investisiya riskinin idaroetma metodlar1.Diinyada investisiya riskinin
azaldilmas1 mogsadilo praktiki foaliyyst hoyata kecirilir. Riskin idars olunmasinin
metodiki bazas1 sistem tohlili hesab edilir. Investisiya layihosino tosir edon real
faktorlar miioyyan edilir.

Investisiya qorarmm diizgiin qobul olunmas {iciin iqtisadi, sosial, ekoloji
masalolor vo dovlat idaraciliyinin aspektlori tam vo hortorafli informasiya tolab edir.
Bu informasiya investorlarm ¢oxu iiclin miimkiindiir. Burada osas maliyya riskinin
soviyyosinin doqiq qiymetlondirilmasidir. Sigorta sirkotlori riskin qiymotlondiril-
moasindo ekspertlorin maliyys riskinin soviyyasini pesokarcasma qiymatlondirir.
Korporativ qiymatli kagizlar bazarinda riskin azaldilmasi onun is foaliyystinin diizgiin

toskil olunmasidan da ¢ox asili olur.
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Fasil 2. investisiya Banklarimin toklif etdiyi xidmat vo mohsullar: tohlil vo

qiymatlondirma

2.1. Banklarin investisiya siyasoati

Investisiya dedikdo golir gotiirmok mogsadilo pul vasaitlorinin  uzunmiiddotli
qoyulusu nazords tutulur. Investisiya foaliyyatinin iki 9sas morholosi var. Birinci morhalo
«investisiya resurslary» investisiya faaliyyotinin elo 6zii hesab edilir. ikinci morholo
«vasaitin qoyulusu — investisiyanin naticasi» hoyata kecirilon xarclori vo investisiyanin
istifado olunmasi naticasinds golir oldo edilmosini nozordos tutur. Buna gora do, invetisiya
foaliyyatini resurslarin qoyulusu vo golocokdo golir oldo etmok proseslorinin vohdoti kimi
miloyyan etmak olar.

Investisiya foaliyatinin osas subyektlori investorlar vo investisiya obyektinin
istifadocilori hesab edilir. Investorlar omanotcilor, alicilar, sifariscilor, kreditorlar vo
investisiya faaliyyatinin digor istirakgilar1 ola bilorlor. Investisiya foaliyyoti obyektinin
istifadocilori investisiya foaliyyati obyektlorindon istifado edon hiiquqi va fiziki soxslor,
dovlot vo baladiyya organlar, xarici 6lkalor, beynolxalq birlik vo toskilatlar ola bilorlor.

Investisiya obyekti iso ikili xarakter dasiyir. Bir torofdon onlar invetisiya resurslari
kimi ¢ixis edir, digor torafdon iso kapital smlakinin artimin1 miioyyan edon sahibkarliq
obyektlorine qoyulusu nozords tutur.

Investisiya resurslarmin torkibino asagidakilar aid edilir:

o pul vasaitlori vo maliyys alotlori (bank qoyuluslari, paylar, aksiyalar va s.);

o maddi doyarlor (bina, avadanhqglar vo digor daginan vo daginmaz omlak);

o pul giymatino malik miilki, intellektual vo digor hiiquqla.

Investisiya iqgtisadiyyatin inkisaf etmosi vo giiclonmosindo bdyiik rola malikdir.
Investisiya timumilikdo iimumi istehsala vo mosgulluga, iqtisadiyyatda struktur

iraliloyising, tosorriifat sferasinin inkisafina tosir gostorir.
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Investisiya miixtolif formalarda hoyata kegirilir. investisiyanm sistemli tohlili vo
planlagdirilmast baximindan miixtolif tosnifat gosioricilorino qrupplasdirila bilor.
Investisiyanin tosnifat1 se¢mis oldugumuz kriteriyalar asasinda miioyyanlosdirilir.

Vasaitlorin obyektlora qoyulusuna goro investisiya real vo maliyys investisiyalarma
boliiniir. Real investisiya vosaitin real iqtisadi aktivlora qoyulusunun mocmusu kimi ¢ixis
edir: maddi resurslar vo geyri-maddi aktivler. Maliyys investisiyas1 vasaitlorin miixtolif
maliyyo aktivlorino qoyulusunu oks etdirir: qiymotli kagizlar, bank depozitlori vo s.

Investisiya maqsadlorino gora birbasa vo portfel investisiyasina ayrilir. Birbasa
investisiya, investisiya qoyulan obyekt {izorindo nozarst vo idaroetmoni hoyata kecirmok
mogsadilo miiossisonin nizamnamo kapitalina qoyulan investisiyadir. Portfel investisiya
golir olds olunmasi (investisiya obyektinin bazar qiymetinin artmasi, dividend, faiz, digor
pul 6domoalori) vo riskin diversifikasiyas1 magsadini dagiyir.

Miiddota gora investisiyalar qisamiiddatli, ortamiiddstli vo uzunmiiddatli olur.

Investisiyan1 resurslar iizorindo miilkiyyot formasma goro soxsi, dovlet, xarici vo
miistorok investisiyalara bolmok olar.

Regional gdstorictlora gdro investisiyalar dlkodaxili vo xarici olur. Olkodaxili
investisiya vosaitin 0lko daxilindoki obyektloro qoyulusunu hoyata kecirir. Xarici
investisiya iso 0lko xaricindos hoyata kecirilon investisiyadir.

Sahovi gostoriciloro  goro investisiyalar bir-birindon forglonir: sonaye, kond
tosarriifaty, tikinti, nogliyyat va rabito, ticarot vo s.

Risko gors investisiyalar aqressiv, miilayim vo konservativ olur.

Investisiya prosesinin realizasiyas investisiyanin maliyys monbolorinin miioyyan
edilmosi, onlarm soforbor edilmosi vo somarali sokilds istifado olunmasi ilo alageli olan
qorarlarin axtaris1 ilo bagli olur. Investisiya foaliyyetinin biitiin ndvlori investisiya
resurslart hesabmna hoyata kecirilir. Investisiya resurslar1 investisiya obyektlorino

qoyuluslarin hoyata kegirilmosi {igiin colb olunan biitiin név maliyys subyektlorini
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oziindo oks etdirir. Bazar iqtisadiyyatinda investisiya resurslarmin monbalorinin
formalas-dirilmas1 miixtalif ciir olur.

Iqtisadi odebiyyatda investisiyanin maliyyo moenbayi tohlil edilorkon daxili vo
xarici monbolor geyd edilir. Investisiyanin daxili monbalorino bir qayda olaraq daxili
monbolor, homg¢inin sirkatin 6z vesaitlori, maliyys bazarinin resurslari, ohalinin
omanatlori, blidco investisiya toxsisatt aid edilir. Xarici monbalor iso xarici investisiya
kreditlori vo istigrazlar hesab edilir. Investisiya maliyyslosmosinin daxili vo xarici
monbalorinin  tohlili  makroiqtisadi  vo  mikroiqtisadi  soviyyalordo aparilmalhdir.
Makroiqtisadi soviyyado investisiya maliyyologsmoasinin daxili monbalorino asagidakilar
aid edilir: biidco maliyyalosmosi, ohalinin omanatlori, sirkotlorin y1igimi, geyri-hokiimaot
pensiya fondlari, kommersiya banklari, investisiya fondlari, sigorta sirkstlori vo s. Xarici
monbalors 159 xarici investisiya kreditlori vo borc 6hdoliklori aid edilir.

Mikroiqtisadi saviyyadas is9 investisiya maliyyologsmasinin daxili manbalorina galir,
amortizasiya, sirkot sahiblorinin investisiyasi aid edilir. Mikroiqtisadi saviyyads xarici
monbolor iso dovlst maliyyslogsmasi, investisya kreditlori, soxsi qiymotli kagizlarmn
yerlosdirilmasi yolu ila calb olunan vasaitlor hesab edilir.

Investisiya resurslarmin sofarbor edilma qaydalari.investisiya faaliyyotinin maliyyo
monboyi kimi borc vosaitlori do ¢ixis edo bilor. Borc veosaiti dedikdo: istiqraz
buraxilisindan aldo edilon vasaitlor, digor borc 6hdsliklori, homginin banklarm, digor
maliyyo kredit institutlarinin dovlot kreditlori basa diisiiliir. Calb olunmus borc
vasaitlorinin soforbor edilmasi miixtolif vasitolorlo hoyata kegirilir. Bunlarin da on
osaslart: kapitalin qiymotli kagizlar bazari, kredit resurslar1 bazar1 vo dovlet
maliyyalogmasi yolu ils calb olunmasidir.

Kapitalin qiymotli kagizlar bazar1 vasitiosilo colb olunmasi. Kapitalin qiymaotli
kagizlar bazar1 vasitosilo colb olunmasi bazar iqtisadiyyatinda miihiim rol oynayir.
Qiymatli kagizlarin emissiyas1 vo yerlosdirilmasindon oldo edilon vasait invevstisiya

maliyyalogmasinin an asas manbalorindan biri hesab edilir.
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Maliyyo bazarmda dovr edon qiymatli kagizlar: iqtisadi mahiyyatino gora iki oks
néva bolmoak olar:
e pay-bilavasito sahibin real miilkiyyotindoki paymi 06ziindo oks
etdirir.
e borc — koskin diskont edilmis faiz doracalori ilo xarakterizo edilir.

Kapitalin kredit bazarlar1 vasitosilo colb olunmasi.Kapitalin kredit bazarlari
vasitosilo colb olunmasi inkisaf etmis Olkolornin firma vo sirkotlorinin investisiya
maliyya resurslarinda pay1 25-60% toskil edir. Investisiya foaliyyatinin maliyyalosmosi
zaman1 borc monbalari arasinda asas rolu banklarin kreditlori oynayir. ©gor sirkat 6z
soxsi vasaiti hesabina va qiymatli kagizlarin emissiyasmin kdmyi ilo 6z tolabatin1 6doyo
bilmirss, onda bu zaman bank kreditlori investisiyasiin xarici maliyyslogsmasinin on
yaxs1 metodlarindan biri hesab edilir. Kreditin istifado olunmasina iqtisadi maraq onun
somarali maliyyo vasitosi olmasi ilo baghidir. Borc vosaitlorindon istifado edon sirkotlor
0z soxsi vo borc vasaitlorinin qarsiliqli miinasibatlorindon asili olaraq soxsi vesaitinin
rentabelliyini artira bilor.

Bank kreditinin novii olan investisiya krediti investisiya moqsadlori {iciin hoyata
kecirilir. Kredit kreditlogsmonin osas prinsiplorine omol olunmagqla verilir: qaytarilma,
miiddotlik, &donis tominati, mogqsedli istifado. Istigrazlarm buraxilmasindan ovval
uzunmiiddatli bank ssudalarmin alinmasmin 6z Gistiinliiklori vardir:

e daha ¢evik maliyyo sxemi;

e faiz doracolorinin forqinds udmaq imkan;

e qiymatli kagizlarin reyestri va yerlosdirilmasi ilo bagli olan xarclorin
olmamasi.

Investisiya kreditinin toqdim olunmas1 miixtalif formalarda ola bilor. ©n ¢ox
miiddotli ssudalar miiddotli kredit xotlorino konversiya edilon borpa olunan ssudalarda

istifado edilir.
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Miiddotli ssudalar konkret bir miiddoto moqsadli istifado iigiin toqdim edilir.
Miiddatli ssudalara konversiya edilon tozolonmis ssudalar miioyyon limit vo vaxt (2-3 il)
corcivasinda avtomatik olaraq kreditin toqdim olunmast vo geri gaytarilmasini nazordo
tutur.

Kredit xotti bir qayda olaraq etibarli borc alanlara togdim olunur. Investisiya kredit-
lorinin formalagdirilmas:1 zamani ¢ox vaxt miioyyon layihonin hayata kecirilmasi {igiin
vosaitin verilmosini nazordo tutan mogsodli kredit xottlorindon istifado edilir. Kredit
togdim olunmasinin an vacib sorti onun tominatidir. Bank tocriibasindos tortib olunan on
osas tominat ndvlori girov, zaminlik, zomanat, kredit riskinin sigortalanmasi hesab edilir.
Maliyyoalosmonin girov formasi i¢indo amlakin girov qoyulmasi ilo olds olunan ipoteka
krediti miihiim yer tutur.

Dovlot maliyyolosmasi.Dovlot maliyyolosmosi ¢ox zaman dovlet vo regional
soviyyolordo sahibkarliga yardim mogsadilo dovlst proqrami ¢orgivosindo hoyata
kecirilir. Investisiyanm dovlet maliyyslosmasinin 4 osas ndvii vardir: dotasiyalar vo
grantlar, pay istiraki, birbasa (mogsodli) kreditlogsmo, kreditlor {izro zomanatlorin
verilmosi.

Dotasiya vo grantlar yolu ilo hoyata kegirilon maliyyslosmo zamani pul vosaiti
ovozsiz olaraq verilir.

Dovlotin pay istiraki zamani o 6z strukturlar1 vasitosilo pay omanotcisi kimi ¢ixis
edir, digor yerlordo galan investisiya qoyuluslar1 iso kommersiya strukturlar: torafindon
hayata kecirilir.

Birbasa (mogsadli) kreditlor bir gayda olaraq miioyyon giizostlor osasinda konkret
sirkoto vo ya miioyyonlosdirilmis investisiya layihosino togdim edilir.

Kredit iizro zomanotin verilmasi zamani miiossiso kommersiya strukturlarindan
kredit alir, miiossiso torofindon kredit qaytarilmadigi halda dovlet verilon kreditin

qaytarilmasina géro zomanaot verir.
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Investisiya resurslarmm sofarbor edilmosinin digor vasitalori.Investisiya foa-
liyyatinin xarici maliyyslosmo monboyi bazar iqtisadiyyatinda 6z miixtolifliyr ilo
forglonir. Maliyys bazarlarinin inkisafi ilo alagodar olaraq kapitalin soforbor edilmosinin
yeni vasitolori meydana golmoyo baslayir. Muasir dovrdo investisiyanin xarici
maliyyalogmasinin bir sira névlari vardir.

Olavo 0domo (paylar). Aksioner comiyyoti olan sirkotlor {igiin investisiya
kapitalinin soforbor edilmosinin on vacib monbayi daxili vo xarici investorlar olan slavo
0domalar hesabima nizamnams fondunun genislondirilmasidir.

Xarici investisiyanin colb olunmasi. Diinyada bas veron qloballasma prosesi
investisiya faaliyyatinin maliyyslosmasinds xarici investisiyanin rolunun artmasina sabab
olur. Xarici investisiya miixtolif formalarda hoyata kecirilo bilor. Bu formalarin tohlili
zamani investisiya tosnifatinin imumi yanasmalar1 olan obyektlor lizro bdliinmo
mogsadino goro miilkiyyst formasindan, qoyulma miiddotindon, risk vo digor
gostaricilorindon istifads oluna bilor.

Miilkiyyat formasina gora xarici investisiyalar dovlot, soxsi va miistorak ola biloar.

Xarici investisiya istifads olunma xarakterindon asili olaraq sahibkar vo ssuda
investisiyalarma boliiniir.

Xarici investisiyanin tohlili zaman1 asason birbasa vo portfel investisiyalarina ¢ox
digget yetirilmoalidir. Mohz elo bu ndqteyi- nozordon BVF-nun metodologiyasia uygun
olaraq 6lkalorin todiys balansinda xarici investisiya 0z oksini tapir.

Beynolxalq maliyys bazarmin investisiya resurslart. Hazirki dovrdo beynslxalq
maliyys bazarmda beynolxalq tosarriifat olagolo-rinin asas tli¢ qlitbli ¢ixis edir: Avropa,
Simali Amerika vo Asiya-Sakit okean qiitblori.

Simali Amerika qiitbii osason illik kapital dovriyyasi 18 trilyon dollar olan ABS vo

Kanada bazarlarini ohato edir.
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Xarici investisiyanin colb olunmasinda investisiya qoyulacaq Olkodo xarici
investisiya foaliyyoti {liglin yaradilmig sortlor vo investisiya ab-havasinin bdyiik
ohomiyyati vardir.

Investisiya ab-havasmnin qiymatlondirilmosi zamam asagidaki mosaloys nozor
yetirilmolidir:

o igtisadi voziyyata (makroiqgtisadi miihitin vaziyyatino, UDM-m dinami-
kasina, sonaye mohsullari istehsalinin hocmina, inflyasiya, pul-kredit, maliy-
y9, biidco, vergi, valyuta sistemindoki voziyyato va s.);

o dovlotin investisiya siyasotino (dovlotin xarici investisiyan1 hansi soviyyoado
dostoklomasing, beynoalxalq sazislords istirakina, saziglora omal edilmasing);

o investisiya foaliyystinin normativ hiiquqi bazasina;

o investisiya ab-havasmi miioyyon edon miixtolif faktorlarmm voziyyati
haqqinda inforomasiya vo statistik molumatlara.

Investisiya ab-havasmnm qiymotlondirilmoesi bizo investisiya riskinin soviyyesini,
investisiyanin hayata kecirilmosinin samarali-liyini miiayyon etmok imkanimni verir.

Hazirki dovrdo investisiya cazibadarliginin reytingi aparict iqtisadi jurnallar olan
«Evromoney», «Fortune», «The Economist» jurnallarinda dorc edilir. Xarici investolar
ticlin gostarici Diinya banki ekspertlorinin qiymatlondirmalori, xiisusi maliyys kredit
reytinglori (IBCA, Moodys, Standard And Poors va s) hesab edilir.

Xarici investisiyanin dovlot tominati. Xarici investisiyanin calb olunmasinin on
vacib sortlorindon biri xarici investorlarin hiiquq vo maraglarinm dovlst zomanatidir.
Bunlar da osason asagidaki sokildo hoyata kegirilir:

e  Kkonstitutsiya va xiisusi normativ aktlar osasinda ;

o xarici investisiyalarin qorunmasi vo stimullasdirilmasi barads olan ikitorofli
va ¢coxtarafli dovlatlorarasi sazislor ¢or¢ivasindo;

o dovlotlorarasi vo basqa 6lkolorin vatondaglarinin investisiya miibahisalorinin

tonzimlonmasi iizra konvensiyalarda istirak etmok.
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2.2. Investisiya potensiali va qiymatli kagizlarin tosniflosdirilmasi

Fond bazar1 maliyys bazarinin bir hissasidir va bazar iqtisadiyyati soraitinds bir sira
makro vo mikro funksiyalar1 yerino yetirir. Qiymotli kagizlar bazarmin on vacib
funksiyalarmdan biri investisiya foaliyyotidir. Investisiya faaliyyoti investisiya colb
edilmasi, yatirilmasi vo istifado olunmasi {izro konkret istigamotlondirilmis foaliyyatdir.
Investisiya strukturuna asagidakilar aid edilir:

e Dbirbasa investisiya (kapital qoyulusu);
e maliyyo (portfel) investisiyasi

e omanat vo y1gim;

¢ maddi investisiya.

Maliyys investisiyast aksiya, istiqraz, veksel, digor qiymotli kagizlar alotlorino
qoyulan investisiyani oks etdirir.Bu ciir investisiya real kapitalin artmasina imkan vermir,
amma golir gotirmok imkanina malik olur. Homg¢inin kurs forqi naticasindo spekulyativ
ola bilir. Maliyya investisiyast osas vo dovriyyads olan kapitalin artimini tomin edo
bilmir. O, yalniz omanst vo yigim kapitali kimi ¢ixis eds bilir. Qiymotli kagizlarin
alinmasi real kapitali yaratmir, amma qiymotli kagizlarin satisindan oldo edilon pul
istehsala, tikintiys, digor tosorriifat saholorina qoyula bilor.Bu zaman maliyys
investisiyasi real investisiyaya gevrilir.

Maliyys investisyas1 arasinda portfel investisiyast da vardir.Diversifikasiya
qoyulusu mogsadilo qiymotli kagizlar portfeli yaradilir. Maliyyo investisiyalar1 bir-
birlorindon forqglonir:

e  spekulyativ xarakterli — qiymtoli kagizlarin alimib satilmasi vasitasilo spe-
kulyativ golir oldo eimok magsadilo qiymtali kagizlara qoyulan investisiya;

o y1gim xarakterli — maliyya alotlorine qoyulan investisiya;

o portfel xarakterli — riskin azaldilmasi vo golirin artirilmasi mogsadilo ka-

pitalin diversifikasiya yolu ilo olan investisiya.
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Investisiya resurslarmna tolobat homiso vardir. Bu saholorin vo miiossisolorin inkisaf
etdirilmosindo kapitalin investisyalasdirilmas: zoruriyyoti ilo bagl olur. Investorlar
homigo pulu daha golirli layiholoro qoymaga can atirlar. Qiymotoli kagizlara qoyulan
kapital he¢ do hamiso yliksok golirli olmur.

Qiymatli kagizlar bazarinda investisiya foaliyystinin asagidaki mogsadlori vardir:

o investisiya prosesinin kiitlovilik xaraketrini tomin etmok;
o siyasi, sosial-iqtisadi vo digor saholordo bas veron vo prognozlagdirilan

doyisikliklori oks etdirmok;

o giymotli kagizlara qoyulan investisiyanin modellogdirilmosi yolu ilo
investisiya siyasatinin miioyyon edilmasi;

o investisiya aximininin tonzim olunmasi yolu ilo xalq tosorriifatinin sahavi vo
regional strukturunun togkil edilmasi;

o dovlat investisiya siyasatinin hoyata kegirilmosi;

e  dovlet struktur siyasatinin realizasiyasi.

Investisiya potensiali dovlotin, votondasm, tosorriifat subyektlorinin, qeyri-
rezidentlorin investisiyasini toskil edir. Investisiya potensialinin soviyyasi sistem
gostaricilori 1lo giymatlondirilir. Bu gostaricilor arasinda on vacibi regionun investisiya
miihiti, investisiyaya tolobat strukturu vo ayri-ayri investorlarm investisiya imkanlari
hesab edilir.

Investisiya miihiti asagidaki parametrlorlo xarakterizo edilir.

e potensial investorlarin mévcudlugu (dovlat, hiiquqi va fiziki soxslor);
e  movcud olan investisiya monbolori (regiondaxili vo xarici);
e investisiyanin novlori (dasmmaz omlak, maliyys vo geyri-maddi.

Bu osason Olkenin vo ya regionun obyektiv imkanlarindan (investisiya
potensialindan) vo investorun foaliyyot sortlorindon (investisiya riskindon) asili olur.
Investor investisiya qorarlarmi qobul edon zaman tokco investisiya potensiali vo

investisiya riskino baxmagqla kifayatlonmomolidir. Investisiya potensiali baximindan
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region dla ola bilor, amma bu regionda siyasi voziyyat geyri-stabil olarsa vo otraf miihit
cirkli olarsa, bu zaman investisiya qoymaga ¢ox az adam gorar vera bilor vo yaxud oksina
he¢ bir investisiya riski yoxdur, amma region hec¢ bir investisiya potensialina malik
deyildir.

Investisiyaya tolobat stukturu qiymotli kagizlara qoyulan kapitalin zoruriyystinin
Umumi tolobati ilo miioyyon edilir. Bu hocm qiymotli kagizlar bazarmin inkisaf
tendensiyasmin prognozlasdirilmasi asasinda qiymaotlondirilir.

Vatondas investor kimi qiymatli kagizlar bazarmda daha perspektivli investorlardan
biridir. Bu ndv investorlarin 6z tistiinliiklori vardir: investisiya obyektlorinin se¢ilmosinda
azad secim, stiratlilik, sorbast maliyys resurslarinin miivoqgoti mévcudlugu. Bir investor
kimi votondaslarin da 6z catigmayan cohatlori vardir: ictimai fikirdon asilligi, nisbaton
kicik investisiya imkanlarmm olmasi, investisiya iizra 6hdslik zomanatinin alinmasina
can atmaq. Votondaslarin investisiyani tam siirotlondirmok vasitolorino asagidaki
faktorlar1 aid etmok olar: qiymotli kagizlar iizro zomanot O6hdoliklorinin inkisafi;
investisiya imkanma malik olan konversiyali istiqrazlarin daxili bazarda yerlosdirilmasi;
aksiyalarin ikinci bazarmin aktivlogdirilmasi.

Maliyyo hesabatlarinda qiymotli kagizlar toyinatina goro asafidaki gaydada
tosniflosdirilir:

1. Borc qiymatli kagizlar;
2. Dilinqg amaliyyatlart iictin qiymatli kagizlar;
3. Investisiyalar.

Borc qiymotli kagizlarm alimmasmda magsad 6donis miiddoti tamamlanana qodor
saxlanilmagla, miioyyon olunmus faiz gslirlorinin olds olunmasidir.

Diling omaliyyatlar1 iiclin qiymstli kagizlarm almmasinda osas moqsad faiz vo
dividend golirlorinin gétiiriilmosi deyil, bu qiymotli kagizlarm alis vo satis doyorinin

arasidaki forqdon golir alds olunmasidir.
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Maliyyo hesabatlarinda investisiyalar miiosissolorin foaliyystindo istirak payindan
asili olaraq tosniflogdirilir. Qiymsotli kagizlar portfelinds olan qiymotli kagizlar
Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyina va Markazi Bankin normativ aktlarina uygun
olaraq bankin daxili soroncamma osason miivafiq mogsadlora uygun yenidon
tosniflogdirilo bilor.Qiymotli kagizlarin yenidon tosniflogdirilmasi balans doyorino asason

aparilir.
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2.3. investisiya Banklarmin miistarilorino gostorilon asas xidmatlorin novlori

Investisiya Bankg¢iligi sirkotlorin maliyyo ehtiyaclarmin tomin olunmasi
baximindan bir ¢ox yeni imkanlar yaradir vo bu baximdan miihiim shomiyyat kasb
edir.Investisiya Banklarinin adoton, asagidaki xidmotlori toqdim edir:Bank sirkot
sohmlorinin buraxilmast vo idaro olunmasi prosesinin togkili {izro asagidaki
istiqamotlordo xidmotlor toklif edir: Anderrayting vo Marketmeyking; Istigrazlarm
buraxilmasi, idaro olunmasi vo almmasi; Istiqrazlarin buraxilmasi, idaro olunmasi vo
alinmasi; maliyys maslohatlorinin verilmasi.

Anderraytinq. Bankin qiymotli kagizlarmi ddvriyyays buraxan sirkot
(emitent) adindan ¢ixis etmasi, investorlari calb etmosi vo qiymotli kagizlar1 bazarda
yerlogdirmosi anderrayting prosesi adlanir.Bank anderrayter xidmoti asagidaki

proseslori ohato edir:

1. Sirkatin toloblorinin miioyyon olunmasi;

2. Sirkatin imkanlarmin vo maliyys tohlillorinin hayata kecirilmasi;

3. Buraxilacaq sohm hocminin vo satig qiymatinin miioyyonlogdirilmasi iigiin
tohlillorin vo moslohatlogmolorin hoyata kegirilmasi;

4. Emissiya (sohm buraxilisi) tigiin sonadlogmonin hoyata kegirilmasi vo prosesin

1zlonilmasi;

5. Tolobin toplanmas1 va yerlogdirmonin hoyata kecirilmasi;
6. Yerlosdirilon sohmlorin naticalorinin tohlili, miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi,

golocok addimlarin miioyyonlosdirilmasi tigiin moslohatlorin togdim olunmasi.
Anderraytinqin Ustlinliiklori:

- Sirketlor kapital bazarlarina ¢ixis noticosindo sohmlor vasitosilo daha asag faizlo

daha boytik kapital colb edos bilir
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- Miistorilor qiymatli kagizlarin buraxilist prosesinin hor morholasindo PASA Bankin

pesakar komandasinin maslohatlorindon yararlana bilir

Bankin fond bazarinda miistorinin qiymatli kagizlarini idars etmasi marketmeyking
prosesi adlanir.Bank miistorinin adindan ¢ixis edorok fond bazarinda maksimal golirin
olds olunmasi tigiin qiymatli kagizlarin idaragiliyini tomin edir. Bank marketmeyker

xidmoti asagidaki proseslori ohato edir:

1. Sohm satisiin hoyata kecirilmasi vo bazar tolobinin yaradilmast,
2. Yerlosdirilon sohmlorin naticolorinin tohlili, miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi,

golocok addimlarin miioyyonlosdirilmasi tigiin maslohatlorin togdim edilmasi.
Marketmeykinqin tstiinliiklori

- Sirkatin sshmlorinin likvidliyi artir.

- Yerli bazarda qiymatli kagizlarin alis vo satis qiymaotlorinin Baki Fond Birjasinin
internet sohifasindo oks olunmasi giindslik tomin olunur.

- Beynolxalq bazarlarda qiymatli kagizlarm alis1 va satisi ligiin istifads olunan

Bloomberg vo ya Reuters sistemlorindo oks olunmasi giindalik tomin olunur.

Istigrazlarin buraxilmasi, idara olunmasi va alinmasi.Qapali yerlosdirmo -
broker sirkotinin ixtisaslasmis pesokar komandasi sirkotlorin istiqrazlarinin buraxilis
vo idaro olunmast islorini tomin edir.Bank sirkotin toloblorini miioyyonlosdirir,
maliyyo tohlillori hoyata kegirir vo miistorilorin imkanlarini tohlil edir. Qapali
yerlogdirmo xidmoti buraxilacaq qiymatli kagizlarm maliyyo bazarlarma ¢ixarmadan
birbasa investorlara (alicilara) satisinin hoyata kecirilmosidir.

Yerlogdirmonin hoyata kegirilmasi iigiin bank bir basa tolob toplayir vo

qiymatli kagiz1 bazara ¢ixarmadan digar investorlara (alicilara) satigini hoyata kegirir.
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Maliyyo moslohatlorinin verilmosi - Bank miistorilorin maliyyslosmoyo
ehtiyaclarmm tomin edilmosi mogsadilo kreditlor ilo yanasi Investisiya Bankgilig
lizro xidmotlorini vo maoslohatlorini toklif edir.Bu xidmotlor sayosindo miistorilor
sorfali faizlo bdyiik hocmli maliyyslosma aldo eds bilir.Bankin pesokar komandasi
miistorilorin qiymatli kagizlarmin buraxilmasi vo idars olunmasi ilo yanasi asagidaki

maliyya maslohatlori xidmatlorini tagdim edir.

- Yerlosdirilon qiymatli kagizlarin naticalorinin tohlil edilmasi

- Miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi, golocok addimlarin miioyyonlosdirilmasi tigiin
moslohatlorin togdim olunmasi

- Yerli va beynoalxalq maliyys bazarlarmin qiymaotlondirilmasi lizra maslohatlorin

verilmosi.

Valyuta miibadilosi - Bank miistoriloro bdyiik hocmdo vosaitlorin  xiisusi
sortlorlo valyuta miibadilosi xidmotini toklif edir.Bank hor bir miistorinin fordi
yanasma osasinda toloblorini miioyyonlosdirir. Vosaitin mablogindon vo valyutasindan
asili olaraq xiisusi miibadilo mozonnolori toklif edilir.

Toromo maliyyo alotlori (derivativlor)-Téromo maliyyo alotlori (derivativlor)
birja platformasmin torkib hissasidir vo fond bazarinda olan adston ikinci ndv
qiymatli kagizlara deyilir. Bank istiqrazlar vo valyutalar {izro bu xidmati miistorilora
toqdim edir.Bank yerli vo beynslxalq valyuta bazarlarinda agsagida maliyys alstlorinin

alis1 vo satis1 omoliyyatlarmi toklif edir.

* Forward (Forvard)
* SWAP (Svap)
* Option (Opsion)
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Bu miiqavilolorin hoyata kecirilmosi tii¢iin birja deyil, istirakcilar 6zlori
mosuliyyat dagiyir.Bank miistorilors razilagsmalarin togkili vo idara olunmasi1 xidmatini
toklif edir.

Forward (Forvard)-Forward golocokds razilagdirilmis qiymots qiymsotli
kagizlar1 vo valyutalar1 almaq va ya satmagq liciin 6hdslikdir.Forward toraflor arasinda
birjadan konar baglanan miiqavilodir.

Misal olaraq, sirkot miigaviloya osason qarsi torof ilo razilasir ki, golocokdo
toyin olunan giin orzinds istiqraz vo ya valyutanin razilasdirilmis qiymoto satisi/alisi
hoyata kecirilocok.Goalocokds toyin edilon giin yarana bilocok qiymat forqi miigaviloyo
tosir etmir, ¢iinki qiymot doyisikliyindon asili olmayaraq satig/alis razilagdirilmis
qiymat osasinda hoyata kegirilocok.

Forward golacokds razilagdirilmis qiymato qiymotli kagizlar1 vo valyutalar
almaq Vo ya satmaq ticlin ohdolikdir.
Forward toroflor arasinda birjadan konar baglanan miiqavilodir.

Misal olaraq, sirkot miigaviloya osason qarsi torof ilo razilasir ki, golocokdo
toyin olunan giin orzinds istiqraz vo ya valyutanin razilasdirilmis qiymoto satisi/alisi
hoyata kecirilocok.Goalocokds toyin edilon giin yarana bilocok qiymat forqi miigaviloya
tosir etmir, ¢iinki qiymot doyisikliyindon asili olmayaraq satig/alis razilagdirilmis
qiymat osasinda hoyata kegirilocok.

SWAP razilagsmasina osason Alic1 razilagdirilmis giindo Saticidan miioyyon
qiymatli kagizlar1 vo ya valyutalar1 razilagdirilmig qiymoto alir vo razilagdirilmis digor
giindo vo qiymota qarst torofo geri satir. Hor iki torof golocokds yarana bilocok qiymot
doyisikliyino moruz qalmadan miigavilo ilo razilasdirilan qiymotloro osason
omoliyyatlar1 hoyata kecirirlor.

Forward iizra bir omaliyyat hoyata kecirildiyi halda, SWAP iki omsliyyatin
hoyata kegirilmosini nozordo tutur. Misal olaraq, Forward miigavilesi ilo 2 ay sonra

istigrazlarin razilagdirilmis qiymaoto satis1 nozordo tutula bilor. SWAP miiqavilosi iso 2
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ay sonra istiqrazlarin razilasdirilmis qiymoto satisini, 3 ay sonra iso digor
razilagdirilmig qiymata geri alinmasini nazards tuta bilar.

Opsion golacokds razilasdirilmis qiymoto qiymatli kagizlar1 vo valyutalar:
almaq vo ya satmaq liclin 6hdoalikdir.Opsion toroflor arasinda birjadan konar baglanan
miigavilodir.Secim Alict vo Satict arasinda razilagdirilir vo birja hor iki torofin
zomanotgisi kimi ¢ixis edir.

Forward miiqavilosindon forqli olaraq Opsion razilagsmasina osason Sirkot
toyin edilon giindo alqi-satqr  omoliyyatini  hoyata kec¢irmomok hiiququna
malikdir.Alqi-satq1 hoyata kecirilorso, razilagdirilmig qiymaotlor totbiq edilir vo yarana
bilocok qiymaot forqi omoliyyata tosir etmir.

Qiymotli kagizlarin alis1 vo satisinin icra edilmosi - Bankin ixtisaslagmig
pesokar komandasi1 sirkatlorin qiymatli kagizlarmin alqi-satqr omsaliyyatlarmin icra
edilmosi xidmatlorini togdim edir.Bank sirkotin toloblorini miioyyonlosdirir, maliyyo
bazarlarinin vo miistorilorin imkanlarinin tohlilini hoyata kegirir.Bank miistorilor {i¢iin
yerli vo beynolxalq valyuta bazarlarinda olan qiymatli kagizlarn alisini vo satigini icra
edir.Alinan qiymatli kagizlar tohlil edilir, miivafiq hesabatlar tortib olunur, galocok
addimlarin miisyyanlosdirilmasi li¢lin maslohatlor togdim edilir.

Qiymotli kagizlarm alis1 vo satisi tizro oaqdlor- Bank yerli vo beynolxalq fond
bazarlarmmda qiymatli kagizlarin alis1 va satis1 sahasinds miistorilora REPO va Oks
REPO xidmatlorini toklif edir. REPO omsliyyatlar1 - REPO qiymstli kagizin geri
alinmaq ohdoliyi ilo baglanan satis oqdidir.Istiqraz sahibinin qisa miiddotli olavo
vosaito ehtiyaci yarandiqda, portfelindo olan istiqrazlar1 digor torofo satis1 barodo,
razilagdirilmig miiddotdo vo qiymotlo (faizlo) geri alinma o6hdoliyi ilo, baglanan

oqddir.

REPO amoliyyatlarinin iistiinliiklori
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* Portfeldoki istiqrazlar1 girov qoyaraq vasait calb edo bilmosi

* Likvidliyin yiiksok olmasi

* Faiz golirinin qazanilmasi

* Kredit faizlorindon daha ucuz maliyyslogsms imkaninin olmasi

« Istigrazlar1 tamamilo satmayaraq likvidlik ehtiyacinin qarsilanmasi

* Bir investordan asililigin olmamasi.

REPO qiymatli kagizin geri alinmaq 6hdoliyi ilo baglanan satis aqdidir.Istiqraz
sahibinin qisa miiddatli olavo vasaito ehtiyaci yarandigda, portfelinds olan istiqrazlari
digor torofo satig1 barado, razilasdirilmis miiddstds vo qiymatlo (faizlo) geri alinma

ohdoliyi ilo, baglanan oqddir.
REPO omoliyyatlarinin tstiinliiklori

* Portfeldoki istiqrazlar1 girov qoyaraq vasait colb edo bilmoasi

* Likvidliyin yiiksok olmasi

* Faiz golirinin qazanilmasi

* Kredit faizlorindon daha ucuz maliyyslogsms imkaninin olmasi

« Istigrazlar1 tamamilo satmayaraq likvidlik ehtiyacinin qarsilanmasi

* Bir investordan asililigin olmamasi

Oks REPO qiymatli kagizin geri satilma 6hdsliyi ilo razilagdirilmis alis aqdidir.Qisa
miiddoatli izafi likvidlik yarandigda, olavo vosaito ehtiyaci olan torafin toklif etdiyi
istiqrazlara investisiya edorok razilasdirilmis miiddotdon sonra vo qiymatls (faizlo)

geri satma 6hdoliyi ilo baglanan alis oqdidir.
Oks REPO oamoliyyatlarmin tstiinliiklori

« Istoya uygun planlagdirilmas1 vo vasait axinmnimn tonzimlonmosi

* Galirliliyin avvalcodon miiayyon edilmasi
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* Hec bir qiymat doyisikliyinin golirliys tosir etmomasi
* Bir istirak¢idan asililigin olmamasi

» Dovlot vo korporativ istiqrazlarla aparilmasi
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2.4. Investisiya bankinn strateji siyasati( xarici tocriiba- Avropa investisiya

Banki)

Avropa Birliyinin — maliyys qurumu olan Avropa Investisiya Banki 1958-ci

ildo Roma Anlasmas1 ilo Birliyin hodoflorini hoyata kegirmosino komok edorak
investisiyan1 maliyyolosdirmok magsodilo qurulmusdur. Avropa Investisiya Banki
hiiquqi vo maliyys muxtariyyatina sahibdir.

Bankin tizvlori Avropa Birliyi lizvii olan ddvlotlordir.Bankin morkozi

Liiksemburgdadir. AIB 1994-cii ildo 19,9 milyard ECU hocmindo kredit vermis,

beloliklo ©6ndo golon beynolxalg maliyyo qurumlart arasindaki  yerini

qiivvotlondirmisdir. AIB-in on osas hodofi Avropa Birliyinintaraz inkisafina kémok

etmokdir. Bununla yanasi Transavropa noqliyyat vo telekommunikasiya sahoalorinin

inkisafina, otrafin qorunmasina, enerji monbolorinin davamliliginin tomin olunmasina
vo sonaya vo kigik sirkstlorin rogabst giicliniin beynslxalq alomds artirilmasina

yonalmis layiholori maliyys ilo tomin edir.

Bank Avropa Birliyi xaricinds do birliyin tizvii olmayan 6lkalora yonolmis
omokdasliq siyasotinin hoyata kecirilmosino komok edir.Afrika, Karib 6lkolori vo
Sakit okean Olkolorindo, Araliq donizi hovzosinds, Orta vo Sorqi Avropada, Latin
Amerikasinda vo Asiyada faaliyyot gdstorir.Avropa Investisiya Banki monbalorinin
boyiik bir hissosini sormays bazarlarindan borc alir.Sermayo bazarlarinda AIB
hissolorinin yiiksok reytingo sahib olmasi on uygun sortlordo ¢ox yiiksok miqdarlarda
monba tapa bilmosini tomin edir.Maddi maraq giidmayon bir kredit qurumu olan AiB
maliyyo bazarlarindaki voziyystinin {stiinliiklorindon togobbiiskarlar1 yararlandirir.

Avropa Ittifaqmna daxil zoif regionlarm iqgtisadi baximdan dastoklonmosi iigiin
1958-ci ildo Avropa Investisiya Banki yaradildi.Onun osas mogqsadlori iqtisadi
cohotdon zoif olan regionlar1 uzun miiddoto maliyyolosdirmok idi. Homginin bu

mogsadloro onlarin 40 il miiddotino kreditlo tomin edilmosi do daxil idi. Beloliklo
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effektiv faiz dorocosi digor banklarla miiqayisodo nozoro carpacaq dorocodo asagi
enmigdi.Bu iqtisadi cohoatdon zoif olan 6lkolors dirgalmok imkan1 yaratdi.

Bankin idarosi Idaro Heyati torafindon hoyata kegirilir.Onun torkibino layihoyo
iizv Olkolordon maliyyo nazirlori daxildir.Banka Avropa Investisiya Bankinin
prezidenti rohborlik edir.Bu isdo ona bir ne¢co miiavin komoklik gostorir.Nizamnama
kapitalnin oksar hissasi Ingiltors, Fransa, Italiya, Almaniya kimi 6lkolords yerlosir.Bu
hisso toxminon ECU-nun (Avropa Valyuta vahidi) 15 milyardini toskil edir.

Digor dévlatlorin digqatini colb etmok mogsadilo Avropa Investisiya Banki
istiqrazlarin emissiyasi ilo mosgul olur.Bu bankin istiqrazlar1 Almaniya marki, ABS
dollar1 va Isvecra franki olaraq buraxilir.

Avropa Investisiya Bankinin verdiyi kreditlor nogliyyatn, energetikanin vo
s.nin inkisafina xorclonir.Bir soxs kredit almaq mogsodilo Avropa Investisiya
Bankindan boyilik miqdarda pul tolob edorso ona miitloq kdmok gostarilorak istadiyi
mablogdo kredit verilir. Bank da 6z novbasindo bu vo ya digor mogsadlar {iciin tolob
olunan mablogin 50%-don artigmi veracok. Ingiltors, Italiya, irlandiya va Fransa tez-
tez belo kreditloro miiraciot edirlor. Kreditin verildiyi valyuta tamamilo miixtalif ola
bilor. Kredit iizra faiz dorocosi Idaro Heyoti torafindon tonzimlonir vo onun miioyyan
olunmasi ¢oxsayli amillorlo sortlonir.

Son zamanlar Avropa Investisiya Banki energetikanm inkisafina sormayo
yatirir.Bank nshong firmalarm layihalorini maliyyslosdirir vo bu firmalar da 6z
novbasindo lazim goldikdos bu veosaitlori qarsiligsiz istifads tigiin vers bilor.

Inkisaf etmokds olan &lkolor bu bankin maraq dairosine daxildir.Bu dlkeloro
kreditlorin verilmasi giizostli sortlorlo hoyata kegirilo bilor.

Avropa Investisiya Banki Conubi Qafgazda ofis acib. Ofis Giirciistan paytaxti

Thilisido yerlosir.ofis Azorbaycan, Giirclistan vo Ermonistandaki iglors cavabdeh
olacaq.Xatirladaq ki, son 5 ildo Avropa Investisiya Banki Conubi

Qafqazda faaliyystini giiclondirib. Maliyys qurumu 2014-cii ildo Conubi Qafqaza 726
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milyon avro sormays qoyub.Bunun 493 milyonu Giirclistanin, 217 milyonu
Ermonistanin vo 25 milyonu iso Azarbaycanin payina diisiib.

AIB Azorbaycanda ilk krediti 6lkonin KOB sektorunun dastoklonmosind
verdi .Avropa Investisiya Banki (AIB) AccessBank-a 25 milyon Avro moblogindo
araliq krediti ayiraraq Azorbaycanda kredit omoliyyatlarina baslayib.Toqdim olunan
vosaitlor  Azorbaycanda  foaliyyot  gostoron kicik vo  orta  miiassisalorin

maliyyslosdirilmasine yonsldilocak.

Kigcik vo orta miiossisolorin uzunmiiddotli maliyyslosdirmo imkanlarini
genislondirmok iiciin AIB AccessBank-la sazis bagladi. AccessBank &lkodo mikro vo
KOB miiossisalorini maliyyslogdiron aparici maliyys toskilati oldugundan, bu
tranzaksiya 0zol sektorun inkisafini dostokloyocok vo bununla is yerlorinin
yaradilmasia vo hoyat soviyyosinin yiiksaldilmasino kdmok edacok.

«Bu, AccessBank {i¢iin cox vacib layihadir. Bizo iri hocmli kredit veron
tarafdasimizin dostoyini yiiksok qiymotlondiririk vo foxr edirik ki, AIB kimi niifuzlu
maliyya institutu Azorbaycanda ilk krediti mohz AccessBank-a ayirdi. AIB tarofindon
togdim olunan vosaitlor 6lkonin dinamik surotdo inkisaf edon KOB sektorunun
kreditlosmasino yonolon Bank foaliyyeotinin inkisafina boyiik tohfo veracok».

AIB-nin  Vitse-Prezidenti Vilhelm Molterer miigavilonin imzalanmasi
morasimindo dedi: «AIB-nin Azorbaycanda verdiyi ilk kredit KOB miiossisolorinin
uzunmiiddotli maliyyslosmo imkanlarmdan istifado etmosina vo bu yolla 6zal
sektorun inkisaf etmosino imkan yaradacaq. Oz ndvbosinda, bu, KOB sektorunun
giiclondirilmasino vo 0lko iqtisadiyyatinin golocok diversifikasiyasi vo miiasirlogsmosi
liclin Azorbaycan Hokumatinin planlarmnin hayata kecirilmasina kdmok edacak».Bu
kredit AiB-nin Xarici Kreditlosmo Mandatinin vozifalorino miivafiqdir.Bu Mandat
yerli 0zol sektorun inkisafina, xiisusilo KOB miiossisolorinin, sosial vo iqtisadi
infrastrukturun dostoklonmasing, eloco do iglim doyisikliklorinin yumsaldilmasma vo

uygunlagsmasma ydnaldilib. Azorbaycan Respublikas1 ilo AIB arasinda 15 yanvar
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2014-cii 1l tarixds baglanan Car¢ivo Miigavilesi Azarbaycanda kredit amaliyyatlariin
hoyata kegirilmosi iigiin AIB-na imkan yaradib.

Avropa Investisiya Banki Avropa Ittifagnin uzunmiiddotli kreditlogsmo
toskilatidir vo Avropa Ittifaqinin iizv dlkolorine moxsusdur.Bank Avropa Ittifaq:
siyasatinin mogsadlorinin icrasi iigiin osaslandirilmis investisiyalarin uzunmiiddotli
maliyyalosdirilmasini hoyata kegirir.

Iqtisadiyyat vo sonaye naziri Sahin Mustafayev noyabrin 7-do Avropa
Investisiya Bankinin vitse-prezidenti Vilhelm Molterer ilo goriisiib.

Sahin Mustafayev Azorbaycanin beynolxalqg maliyys vo iqtisadi qurumlarla
ugurla omokdasliq etdiyini, Avropa Investisiya Banki ilo olagolorinin da somorali
olacagina ominliyini geyd edib. Malumat verilib ki, 6ton il Briisseldo Azorbaycan ilo
Avropa Investisiya Banki arasnda Corgivo Sazisi imzalanib. Nazir Azorbaycanda
geyri-neft sektorunun inkisafinin prioritet oldugunu, hazirda bir sira infrastruktur
layihalorinin hayata kecirildiyini vo sonaye parklarmin yaradildigini, bu istigamatlor,
eloco do digor saholor iizro bankla omokdasliq imkanlarini diqqoto c¢atdirib.
Avropa Investisiya Bankmn vitse-prezidenti Vilhelm Molterer Bank ilo Azorbaycan
arasinda omokdasligin qurulmasi baximindan Corgivo Sazisinin imzalanmasinin
ohomiyyatini vurgulayib.V.Molterer deyib ki, bank kicik vo orta sahibkarligin inkisafi
moqgsadilo Azorbaycanin 6zal banklarina kredit ayrilmasmi davam etdirocok vo

bununla bagl miivafiq tokliflor toqdim olunacagq.
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Notica

Son zamanlar diinya da bas veron iqtisadi proseslor bir daha onu gostorir ki,
real sektorun giiclii oldugu va iqtisadi strukturun daha saglam oldugu 6lkolor rogaboto
tab gotira bilor.Umumiyyatlo igtisadiyyatin dayaginin real sektor oldugu vo &lkonin
iqtisadi artiminda maliyyo vo bank sektorunun na godor énomli oldugu bir daha iizo
cixir.Azorbaycanda real sektorun inkisafi liclin son zamanlar bir sira islahatlar hoyata
kecirilir.Lakin sirf investisiya yoniimlii bank va investisiya banklar1 haqqinda qanun
gobul edilmomisdir.

Amerika da 1933-cii ildo gqabul edilmis Glass-Steagall Akt’1 o zaman Amerika
da kommersiya vo investisiya banklar1 arasmda forq ortaya qoymusdur.Bu iso
Amerika da investisiya banklarmin inkisafina vo kommersiya banklar1 ilo investisiya
banklarmin ayr1 ayriligda rogabat miihitinin qorunmasima yardimci olmusdur.Hatta o
zamanlar Amerika da infrastruktur layiholorinin inkisafinda vo reallasmasinda
invesitisiya banklar1 6nomli paya sahib olmusdur.

Bu ganun eyni zamanda bank vo digor maliyys xidmatlorini bir birindon
ayirmigdir.Mosal iiglin kommersiya banklar1 dovlot torofindon ixrac edilon qiymatli
kagizlarin satigini togkil edo bilordi.Ancaq sirketlorin ixrac etdiyi qiymotli kagiz
satigina vo vasitogilik faaliyyating izin verilmirdi.Eyni zamanda kommersiya banklar1
dasinmaz omlak faaliyystini vo sigorta faaliyyotini gergoklosdira bilmozdi.Bu
sadaladigimiz faaliyyetlor investisiya banklarina moxsus 1di.1980 vo 1982-ci illor do
bu gqanunun todricon ortadan gqalxmasi iigiin aktlar qobul edilmisdir.On son iso 1999-
cu ildo gobul edilon Gramm-Leach-Bliley Akt’1 ilo Glass-Steagall Akt’1 ortadan
qalxmisdi vo Amerika Morkoz Banki kommersiya banklarina qiymsotli kagiz satma
izni vermigdir.ABS-mn on yliksok aktivo sahib olan banklarmdan biri olan Citigroup
olmagla bir neco 6ndo golon maliyyo institutlarina yeni maliyyo toromolori yaratmaq

va ticaratini etmok imkani vermisdir.
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Hotta 2008-ci1 ildo diinyada yasanan maliyys bohraninda bu ganunun ortadan
qalxmasininda bir sobob oldugu vurgulanmisdir.Ciinki o miiddotdo kommersiya
banklarinin verdiyi ipoteka krediti sonrasi tominat aldigi zomanotlori paketloyib
qiymatli kagiz halina doniisdiirarak yeniden birjalarda satisi liclin investisiya banklar1
kommersiya banklarindan satin alaraq onlarm birjalarda satisin1 hoyata kecirmisdir.
Beloliklo bu problemlor boyiik bir risk {insiiriinii ortaya qoymusdur.

Ancaq 2010-cu ildo Dodd Frank Qanunu’nun 619-cu maddosi olan Volcker
Qaydasi irali siiriildii.Bu gqanun Glass-Steagall Qanunu’nun yeni vo miiasir formasi
olaraq bilinsodo o ganunun qobul edilmoasi tosdiqini tapmadi.Ancaq hoalodo
kommersiya banklar ilo investisiya banklar1 arasinda bir sira forglor ortadadir vo bu
onlarin roagabst miihitinin saglamlasdirilmasina vo ayri ayriligda inkisafina tokan
veran qaydalardir.Tobii bununla yanasi investisiya banklar1 iimumiyystlo maliyys
bazarlarimin inkisaf etdiyi vo sonayenin inkisaf etdiyi Olkolordo daha c¢ox torcih
edilondir.

Azorbaycanda da real sektorun inkisafi iiclin ilk ndvbado bank sektorunda faiz
vo miiddot masalosinin 6nomli Sl¢iida holline vo birjanin inkisafina ehtiyac var.
Bunun {i¢iin investisiya banklar1 yaradaraq bir nov sirkatlorin maliyys ehtiyaclarinin
tomin edilmosinds daha az xorclo sshm vo istiqgraz yolu ilo sirkstlorin maliyyo
catismazligini aradan qaldirmaq olar. Tabii ki, burada digor mosalo ondan ibaratdir ki,
omanatlori olan soxslorlo maliyys dostoyino ehtiyaci olan soxslorin va ya sirkstlorin
arasinda giivon yaratmaq li¢iin investisiya banklar1 vasitogilik misiyasini 6z lizorlorinog
gotiirocok.Burda digor mosolo sirkotlorin maliyyo hesabatlarinin daha dogru vo
beynolxalq standartlara uygunlagsmasini ortaya qoyacaqdir.

Digor torofdon sirkotlor daha ucuz kredit dostoyi alacaqdir.Daxili vo xarici
bazarlardan istigraz yolu 1ilo orta vo wuzun miiddstli maliyys ehtiyacin
qarsilayacaqdir.Eyni zamanda, investisiya banklar1 xarici va yerli sirkotloro moslohot

xidmati veracokdir.On 6nomli mosslaladon biri do bir sirkstin maliyys ehtiyacini
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qarsilayan zaman ogor bir bank ¢ox yiiksok moblogds kredit vermok istomadiyindo bu
riski azaltmaq tli¢lin sendikat krediti formalasdiraraq bir ne¢o bank bu riski aralarinda
boliisdiirs bilirlar.

Eyni zamanda sonaye sirkotlorinin edacayi invesitisya layihalorinin hoyata
kegirilmosi {igiin moslohot xidmotlori do toklif edobilorlor. Bu voziyyet sirkotlorin
uzun miiddotli investisiya lahiyolorini daha az xorclo borclanaraq reallagsmasina
yardimc1 olabilor. Kommersiya banklarinin yiliksok faizlo kredit vermo imkanlarmi
azalda bilor.Bu son noticods, 6lkonin real sektorunun inkisafina vo sirkotlorin maliyyo
tablolarinin goffafligina vo votondaslara agiq olmasina gotirib ¢ixara, birjanin
inkisafina tokan verobilor.Insanlarin sirkotlorin ixrac etdiyi qiymotli kagizlar1 almaga
sovq edobilor.Investisiya banklar1 bu movzuda sirkotlor vo votondaslar arasinda
vasitaci olaraq har iki torafin riskini dasimaqla onlarda giivon tinsiiriinii yaradabilar.

Tobii burda diinya oOlkolorinin son zamanlar 6nom verdiyi mosalolorido
digqgotdo saxlamaq lazimdir. Bunlar "mal varligi”na bagli kredit riski moalumatlarinin
verilmosindoki problemlorin ortadan galdirilmasi, banklarin risklorin idarsedilmosini
diizglin aparmasi, kredit doracalondirmo qurumlarinin digqgatle izlonilmasi, birinci vo
ikinci bazar alotlori arasinda strukturun giiclondirilmosi tomin etmok, nozarot
qurumlarinin  bazarlar1  vo maliyye institutlarinin  izlomo  istigamatlorinin
genislondirilmasi, nozarat qurumlarinin beynolxalq igbirliyinin saglamlasdirilmasi 6na
stiriilon masalalordir.

Biitiin bunlar1 diqgoto alsaq, qurulacaq investisiya banklar1 Azorbaycan da
maliyyo bazarmin inkisafina, investisiyalarin artmasina, miihasibat vo audit sisteminin
inkisafina, maliyyos soffafliinin artirilmasina, roqgabot miihitinin yaradilmasina,
kommersiya banklarinda kredit faizlorinin azalmasina, vatondaglarin maliyys bazarmna
olan glivoninin artmasina, sonaye sektorunun inkisafina vo digor bir sira 6nomli

masalalorin hallino komok edacokdir.
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bank sisteminin investisiya potensialinin formalasmasi vo inkisafi izro tovsiyolorin
nazari cohatdon asaslandirilmasinin zaruriliyi vo bu prosesds investisiya banklarinin

rolunun miioyyan edilmasi ilo baghdir.

Banklarin investisiya potensialiin artirilmasinin zaruriliyi asas etibarilo daxili
investisiya tolobatinin artmasi ilo do baghdir, belo ki, 6lko igtisadiyyati garsisinda
innovativ istehsalatlarin yaradilmasi, perspektiv orazilorin iqtisadi inkisafi vo iri
infrastruktur layiholorin maliyyolosdirilmosi moasalolori durur. Oz kapitalinin
miqyaslarina, ¢oxlu pul ehtiyatlarin1 toplamaq qabiliyysting, gdstorilon xidmatlorin

keyfiyyotino gora 6lkonin bank sistemi bu yeni toloblora cavab vermalidir.
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