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GIRIS

Movzunun aktualligi. Makromaliyys sabitliyi makroiqtisadi sabitliyin mithiim
torkib hissosidir. Makroiqtisadi sabitlik dedikdo mocmu toloblo mocmu toklif
arasinda, comiyyotdo gedon iqtisadi proseslar, istehsal¢ilarla istehlak¢ilar arasinda
proporsiyalarin qorunmasi prosesi basa diisiilir. Makromaliyys sabitliyi dedikde
maliyyos sisteminin komponentlarinin sabit foaliyyati basa diisiiliir.

Oz milli igtisadiyyatin1 qurmaq istayan hor bir 6lko iiciin maliyya sabitliyinin
tomin edilmasi vo qorunub saxlanmasi vacib hesab olunan masalolordendir.
Makromaliyya sabitliyino dovlatin iqtisadi funksiyalarinin icra olunmasi mexanizmi
kimi do baxmaq olar. Ciinki, dovlat iqtisadi proseslora tosiri maliyys vasitasi ilo
hayata kecirir.

Istonilon ©lkonin iqtisadi —siyasi voziyyetini giymotlondirmok iiciin ilk 6nco
onun iqtisadi artim gostariciloring, hayat soviyyesina baxilir. Dayaniqh ve tarazh
igtisadiyyatin formalasmasi, davamli iqtisadi inkisafin tomin edilmasi, 0©lko
igtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi ii¢iin 6lkods maliyys sabitliyinin
tomin edilmasi vacibdir. Davaml iqtisadi inkisaf iso comiyyatin inkisafidir. Belo ki,
dovlat maliyyo sabitliyini tomin etmoklo iqtisadi inkisafa tokan verorak, ohalinin
hoyat soviyyosinin yaxsilagsmasina sorait yaradir. Ona goro do makromaliyya
sabitliyini 6yronmok miihiim elmi shomiyyat kasb edir.

Milli iqtisadiyyatin maliyye sabitliyinin tomin edilmosinin bazi prinsiplori
vardir. Bu prinsiplor askara cixarilmali, genis sokildo ayri-ayriligda Oyronilmali,
aragsdirilmalidir. Ciinki, bu prinsiplori miioyyoan etmodon maliyyo sabitliyini tomin
etmok olmaz. Bu baximdan miiasir soraitdo milli iqtisadiyyatin maliyys sabitliyi
tomin edilmasinin prinsiplarini tadqiq etmak olduqgca aktualdir.

Problemin oOyronilmo saviyyasi. Miiasir soraitdo bazar iqtisadi sistemino
kecidlo olagodar olaraq iqtisadi noazariyyonin predmetino vo metodoloji baximdan
tadqgiqat obyektins tarazliq probleminin daxil edilib 6yronilmasi miihiim elmi, nozari

va praktiki problemlardan biri hesab edilmalidir.
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Makroiqtisadi vo makromaliyys sabitlik problemi miixtalif alimlor torafindon
miixtolif ciir Oyronilmisdir. Umumi tarazliq ideyas1 baslangicim klassiklorin
osarlorindon gotiiriir. Makroiqtisadi tarazliga dair ideyalar A.Smit, C.B.Sey va s.
klassik siyasi iqtisad moktobinin niimayandslarinin asarlarinds 6z oksini tapmisdir.

Iqtisadi tarazliq nozoriyyasinin osasini osas ii¢ konsepsiya - son faydalilig, son
mohsuldarliq vo tolob-toklif toskil edir. K.Menger, E.Bem- Baverk, F.Vizer,
A.Marsall tolob vo toklif nozoriyyesini son faydaliliq vo istehsal xorclori
nozoriyyalarilo olagelondirirdilor. Bu nozoriyyoni P.Samuelson vo C. Xiks
A.Marsallin nazariyyasini inkisaf etdirorok gostorirdi ki, tolob vo toklif istehsal
xarclori vo son faydaliliq nozoriyyslorindon asilidir. Bu noazoriyyado Keynsci
fiskalizm 1ideayalart 1ilo neoklassiklorin iqtisadiyyati pul-kredit siyasoti ilo
tonzimlomasini nazards tutan konsepsiyasi ila birlagdilor.

Umumi iqtisadi tarazliq haqinda ilk konsepsiyan1 M.Valras yaratmisdir. Umumi
iqtisadi tarazligin dyronilmasinda C.Klarkin da rolu boyiik olmusdur.

Makromaliyys sabitliyinin 8yronilmasindo Keynsin rolu daha ¢ox olmusdur.
Ogor Keyns maliyyo sabitliyinin tomin edilmasinds biidco-vergi siyasaoting iistiinliik
verirdiso, monetarizmin banisi olan Fridmen pul-kredit siyasaotini {stiin tuturdu.
Makromaliyya sabitliyi siyasati Fridmen vo Keynsin asarlorinds 6z oksini tapmusdir.

Makromaliyys sabitliyi Azorbaycanli alimlor torofindon do genis sokilda
oyranilmisdir. Bu problem Z.Somadzads, T.Quliyev, M.Meybullayev, F.Mustafayev,
U.Bliyev, Y.A Kalbiyev, A.Sokoraliyev, M.Sadiqov, ©.8lirzayev vo s. basqalarinin
asarlarinds milayyan gadar tadqiq edilmis, Oyronilmisdir.

Tadgiqat isinin maqsadi vo vazifalori. Dissertasiya isinin mogsodi maliyya
sabitliyinin nazori vo metodoloji osaslarini miioyyan etmok; makromaliyya
sabitliyinin tomin edilmasinin prinsiplarini, sortlorini vo onlarin garsiligh slagesini
askara cixarmagq; bu istigamotds aparilan islahatlart giymoatlondirmak; igtisadi artimla
makromaliyys sabitliyinin qarsilighh olagoesini miioyyon etmok, makromaliyya

sabitliyinin mohkomlondirilmasinin asas istigamatlorini miioyyon etmok vo elmi



5

cohotdon osaslandirilmis toklif vo tOvsiyalorin hazirlanmasindan ibaratdir. Bu
maogsadlars catmagq iigiin asagidaki vazifalor hoyata kecirilmalidir.

- makromaliyys sabitliyinin tomin edilmasinin nazari-metodoloji asaslarinin
Oyranilmasi vo imumilosdirilmasi;

- maliyys sabitliyinin tomin edilmosinin vo pozulmasinin iqtisadi inkisafa
tosirini agkara ¢ixarilmast;

- maliyya sabitliyinin asas gostaricilorinin miisyyon olunmast;

- milli iqtisadiyyatin formalasmas1 vo inkisafina maliyya sabitliyinin tosirinin
qiymatlondirilmasi;

- maliyys siyasaotinin maliyya sabitliyinin tomin edilmasinds rolunu miioyyan
edilmoasi;

- maliyys sabitliyi 1ilo xarici iqtisadi alagolorin qarsilighh  slagosini
giymatlondirilmasi;

- maliyya sabitliyi ils iqtisadi artimin garsiligh alagasini qiymatlondirilmasi;

- maliyya sabitliyinin iqtisadi artima tosiri mexanizmlarinin miioyyon edilmasi;

- toklif vo tovsiyyalar irali siirmok iiciin milli igtisadiyyatin maliyys sabitliyinin
mohkomlondirilmasi strategiyasini vo taktikasini miioyyan edilmasi.

Tadgigatin obyekti vo predmeti. Todgiqatin obyektini Azorbaycan milli
igtisadiyyatin formalagmasi va inkisafina tosir edon maliyys aspektlori; predmetini iso
makromaliyys sabitliyinin  tomin edilmosinin  prinsiplori  osasinda  onun
xiisusiyyatlorini vo ganunauygunluglarim tadqiq etmakdon ibaratdir .

Todqigat isinin nazori-metodoloji odsaslarl. Tadgiqatin nazari-metodoloji
osaslarimi tadqiq olunan problem iizro modvcud olan klassik, neoklassik, keynsci,
monetarist, neoklassik sintez coroyanlarin nazori-elmi miiddoalar1 togkil edir.
Homg¢inin Azorbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasinin illik statistik
mocmubslori, Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankin “Pul siyasati” icmallari,
Azorbaycan Respublikasinin  Morkozi Bankin  “Maliyys sabitliyi” icmallari,
Azorbaycan Respublikasinin  2014-2017 illor {izro iqtisadi vo sosial inkisaf

konsepsiyasi vo prognoz gostaricilori , Vergilor Nazirliyinin imumilosdirilmis illik
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hesabatlari, maliyys sabitliyinin tomin edilmosi bagli konkret materiallar vo elmi-
tadqgiqat institutlarinin tadqiqat islorinin naticalori, toklif va tovsiyyalari toskil edir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir.

-  makromaliyys sabitliyinin tomin olunmasinin 9sas  prinsiplorinin
daqiglosdirilmasi;

- makromaliyyo sabitliyi gostoricilorinin miioyyon edilmasi vo saviyyasinin
tohlil edilmasi;

- milli igtisadiyyatin formalasmas1 vo inkisafina maliyya sabitliyinin tosirinin
qiymatlondirilmasi;

- biidco-vergi vo pul-kredit siyasotinin maliyya sabitliyino tosirinin
qiymatlondirilmasi;

- makromaliyya sabitliyinin iqtisadi inkisafa tasirinin tohlil olunmast;

- makromaliyys sabitliyinin tomin edilmasinin asas istiqgamatlorinin miioyyan
olunmasi;

- milli iqtisadiyyatin maliyya sabitliyinin méhkomlondirilmasinin strategiya vo
taktikasinin miioyyan olunmasi.

Toadqgigatin nozari vo praktiki oshomiyyati. Dissertasiya Olkodo maliyya
sabitliyinin mohkomlondirilmasi iizro elmi todqgigat isi olmaqgla  toklif vo
tovsiyyalorin reallagsmas1 6lkade maliyya sabitliyinin mohkomlonmasinde miihiim rol
oynaya bilor. Dissertasiyanin nozori-materiallar1 “Makroiqgtisadiyyat”, ‘“Maliyya”,
“Azorbaycan iqtisadiyyati” fonnlorinin todris prosesinds miihaziro materiali kimi
istifads oluna bilar.

Tadqgigatin aqrobasiyasi. Dissertasiyanin asas elmi miiddoalart vo todqiqat
1sindan irali golon takliflor tezis soklinds Sumqayit Dévlat Universitetinin hor il toskil
etdiyl magistratlarin respublika elmi konfransina toqdim edilmisdir.

Isin hacmi vo qurulusu. Dissertasiya isi giris, 3 fosil, noticoden ibarat olaraq 8
paraqgrafi, 100 adad iqtisadi adobiyyat siyahisint 6ziinds comlosdirir. Dissertasiya isi

114 sahifadan ibaratdir.



I FOSIL. Maliyya sabitliyinin tamin olunmasmin nazari va

metodoloji asaslari

1.1 Maliyya sabitliyinin tomin olunmasinin konseptual asaslar

Makromaliyys sabitliyi dedikde maliyys sisteminin komponentlorinin sabit
foaliyyoti basa diisiilir. Maliyya sisteminin mahiyyatinin iso daha yaxs1 dork
olunmasi iiclin i1lk Onco maliyys terimini aydinlasdirmaq lazim golir. Maliyyo
anlayisina verilon toriflori timumilosdirorak belo demok olar ki, maliyys - pul
fondlarinin bolgiisii, yenidon bolgiisii vo istifadasi ilo slagodar yaranan miinasibatlor
sistemidir. Maliyys miinasibatlorinin yaranmasi 6ziinii homiso pul vosaitlorinin
harakati soklinds tozahiir edir. Pul yoxdursa, maliyys miinasibatlori do yoxdur, ciinki,
bu miinasibatlor agkarlanmir vo basqga ciir ifado oluna bilmir[31, soh 3]. Maliyys pul
miinasibatlarini ifads etmasine baxmayaraq, o hec¢ da biitiin pul miinasibatlorini shato
etmir. Maliyys miinasibatlorina nisbaton pul miinasibatlori daha genis anlayisdir.

Maliyys iqtisadi bazisin elementidir vo iqtisadi kateqoriya kimi c¢ixis edir.
Maliyyonin mahiyyatinin miioyyan olunmasi iqtisad¢ilar arasinda boyiik fikir ayriligi
yaradir. Onlarin  bozilori maliyyonin bolgii  kateqoriyasi, digorlori istehsal
kateqoriyasi, iiciincii qrup 1s9 genis tokrar istehsal kateqoriyasi kimi gqiymatlondirirlar.
Bildiyimiz kimi genis tokrar istehsal 4 marholodon ibaroatdir: istehsal — bolgii —
miibadilo — istehlak. Beloliklo maliyyoyo bela torif verilir: Maliyys pul fondlarinin
yaradilmas1 vo istifadesi ilo olagadar olan pul-bolgii miinasibatlorinin mocmusu
adlanir.

Maliyyonin mahiyyoti onun funksiyalarinda tozahiir edir. Iqtisadi kateqoriya
kimi maliyyoyo 4 funksiya: bolisdiriici vo nozarst, sabitlosdirici, allokasiya
funksiyalar xarakterikdir.

Maliyyonin boliisdiiriicii funksiyass1 UDM-in, milli golirin boliisdiiriilmosi vo
yenidon boliisdiiriilmasindo 0z oksini tapir. Maliyyonin nozarat funksiyasi bolgii

funksiyasindan torayir vo har seydon ovval timumi daxili mohsulun vo milli golirin



pul fondlarina bolgiisii vo onlarin 6z magsadlorine xarclonmasi iizarinds nazarstds 6z
oksini tapir. Maliyyonin nozarat funksiyasi 2 ciir hoyata kecirilir: birincisi, manatla
nozarat vasitasilo, ikincisi, maliyys orqanlarinin hoyata kecirdiklori nazarat vasitasilo.

Sabitlogdirici funksiya makromaliyys sabitliyinin dayanigh iqtisadi artimin
tomin edilmasina yonaldilmis magsadlaorin hayata kegirilmoasindaon ibaratdir.

Allokativ funksiya maliyyo resurslar1i hesabina comiyyotdo daxili vo xarici
tohliikasizliyin, sosial sistemin miioyyon xidmatlorlo tomin edilmasidir.

Milli iqtisadiyyatin maliyye sabitliyinin tomin edilmosinin bazi prinsiplori
vardir. Bu prinsiplari miisyyan etmadon maliyys sabitliyini tomin etmak olmur. Bazar
iqtisadiyyati soraitindo makromaliyya sabitliyinin tomin edilmasinin 9asas prinsiplori
bunlardir: bazar iqtisadiyyatina uygun maliyys sisteminin diizgiin mexanizminin
qurulmasi, iqtisadi moagsadlarin se¢ilmasi, maliyys sisteminin dovlot tonzimlonmasi,
vahid ganunvericilik bazasinin olmasi, dovlat maliyyasinin iqtisadiyyatda yerinin vo
rolunun miioyyanlogdirilmasi, xarici ticaratin liberallagsmasi, xarici ticaratin dovlot
tonzimlonmosi, dovlatin iqtisadiyyata miidaxilosinds biidco-vergi vo pul-kredit
alotlorindon somarali istifade olunmas1 vo s. Hom¢inin onu geyd etmok lazimdir ki,
diizgiin maliyys siyasoti vo xarici iqtisadi siyasot naticosindo Olkodo qiymaot
sabitliyino, valyuta sabitliying, biidco tarazligina, qismon tadiys balansinda tarazliga,
ixrac-idxal tarazligina, pul todaviiliinds tarazliga, pul vo maliyys bazarinda, homginin
biitlin bazarlarda iimumi tarazliga nail olmaqgla naticads makromaliyys sabitliyini
tomin etmak olar.

Maliyyas sabitliyi ilo bagh praktik tdvsiyslor hazirlanmasi ti¢iin hom biitdvliikds
maliyyo sisteminin, hom do onun ayri-ayri elementlorinin miixtalif aspektlorinin
Oyranilmasini talab olunur.

Moslum oldugu kimi maliyys miirokkob struktura malik bir sistemdir. “Sistem”
har bir hissasi biitovlilyiin xarakteristikasina 6z tohfasini veron vo qarsiligh olagoli
hissolordon ibarot miisyyan bir parcadir[31, soh.32]. Maliyys sistemi maliyyo

bazarlari, maliyys qurumlart vo 0donis sistemlori kimi bir sira torkib hissadon
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ibaratdir. Maliyys sabitliyli maliyys sisteminin voziyyotini oks etdirir ki, bu da
asagidaki xiisusiyyatlori dasiyir:

-maliyya sistemi 0z funksiyalarini lazimi qaydada yerins yetirmali;

-maliyya sistemi daxili vo xarici soklara qarst dayaniglh olmali;

-0z funksiyalarini barpa etma xiisusiyyatino malik olmali.

Maliyys sabitliyi anlayisinin mahiyyatini aydinlasdirmaga calisan hor kos bilir
ki, halo do maliyys sabitliyini 6lgmok vo elocodo miixtalif iqtisadi sistemlor {iciin
styasatlorin aragdirilmasim tomin eds bilocok hami toerafindon qabul edilon bir model
vo ya analitik sturuktur yoxdur[78, soh.3]. Bunun sobabi iso pul ve makroiqtisadi
sabitlik ilo miiqayisodo maliyyo sabitliyi Oziiniin ilkin morholasindadir. Maliyyo
sabitliyinin tohlili 6donis vasitosi vo hesablasma vahidi kimi qobul edilmis pul
igtisadiyyati ¢orcivasindo arasdirilmalidir.

Makromaliyys sabitliyi iqtisadi artima tominat veron iqtisadi prosesdir.
Makromaliyys sabitliyi iqtisadi inkigsafa somarali tosir gostormokla Olkonin ictimai
siyasi qurulusu va igtisadi artimin obyektiv qanunauygunluqglari ilo miisyyan olunur.

Makromaliyys sabitliyi tokco maliyys resurslarinin deyil, hom do kredit
resurslarinin istifadosi zamani meydana ¢ixan somaraliliklo alagodardir.

Maliyya sabitliyindoki inkisafi yalmz bir gostorici ilo xarakterizo etmok
miimkiinsiizdiir. Maliyya sabitliyini 6l¢o bilocok miioyyon bir gostarici yoxdur. Bu,
maliyyo institutlarinin sabitliyi, maliyys bazarlar1 vo ©Odonis sisteminin effektiv
foaliyyati kimi ¢oxtorafli xiisusiyyatlori oks etdirir. Elaca do real iqtisadi sektora tosir
edo bilocok amillar do nozors alinmalidir.

Olkonin maliyya sabitliyini miioyyan edon osas gostoricilor bunlardir:

e biidco kosirinin saviyyasi;

¢ infliyasiya soviyyasi;

® maliyys axinlarinin vo hesablasma miinasibatlorinin normallasmasi;

e bank sisteminin vo milli valyutanin sabitliyi;

® omanoat¢ilorin maraglarinin qorunma saviyyasi;

e Olkonin qizil-valyuta ehtiyat;
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® maliyyo bazar vo qiymatli kagizlar bazarinin vaziyyati vo soviyyasi;

e Olkonin xarici va daxili borculanma saviyyasi;

¢ todiys balansinin kasiri;

® investisiya foaliyyatinin aktivlogsmasinin maliyya sortlori.

®* maliyyo sisteminin biitiin soviyyalorindo maliyys axinlart vo hesablagma

miinasibatlarinin sabitliyi;

0donis ohdsliklarinin icrasi, ddanislorin icra olunmama soviyyasi;

* maliyys axinlarimin “soffafligi’;

® ddvriyyonin iimumi hacminds pul hesablagmalarinin payz;

¢ maliyys kapitalinin xarics ganunsuz axini;

e pul kiitlasinin dovriyya siirati;

¢ todaviilde olan pul kiitlasinin hacmi.

Makromaliyya sabitliyi d0lkonin sosial-iqtisadi magsads ¢atmaq ii¢iin hokumat
xorclorinin  vo golirlorinin  tonzimlonmasi iizro dovletin maliyys todbirlorinin
mocmusuna 9saslanir. Ona g6ro do makromaliyya sabitliyino dovlstin iqtisadi
funksiyalarinin icra olunmasindaki mexanizmi kimi baxmaq olar. Makromaliyya
sabitliyina nail olmagq liclin dovlat iqtisadi vo sosial siyasatin asas mogsadlarini va
onlarin tomin olunmasi iisullarint miisyyonlosdirmalidir. Maliyya sabitliyini diizgiin
maliyyo siyasati osasinda tomin etmak olar. Maliyyas sabitliyini tomin edilmasi izro
aparilan siyasotlor zaman etibari ilo ugursuz ola bilar. Bozi siyasatlor qisamiiddatli
dovrdo maliyys sabitliyini tomin eds bilsalor do, uzunmiiddatli dovrds tomin edo
bilmir vo daha ¢ox xarc talob eds bilar.

Qiymoat sabitliyinin tomin edilmasi maliyys sabitliyinin asas torkib hissosidir.
Qiymat sabitliyi inflyasiya soviyyesinin insanlarin iqtisadi qorarlarina tosir edo
bilmayacok goador asagi oldugu bir voziyyatdir. Yoni, qiymatlorin sabit vo doyismoz
oldugu vaziyyat deyil, hadaflonan ortalama giymat soviyyasindo davamliliginin tomin
edilmasidir. Qiymatlorinin timumi soviyyasindaki illik ortalama artim siiratinin xiisusi

olaraq 1-2 % oldugu iqtisadiyyatlarda giymat sabitliyinin oldugunu demok olar[31,
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soh.85]. Hotta inkisaf etmokds olan Olkelords qiymatlorinin imumi saviyyasindaki
illik ortalama artim siiroti 5%-9 godor normal qarsilana bilor.

Inflyasiya pulun aliciliq qabiliyyatinin azalmasi- pulun doyordon diismosidir.
Qiymoatlorin hor ciir artmasi inflyasiya demok deyildir. Qiymoatlor mohsulun
keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasindan, istehsal xorclorinin artmasindan, bayramgabagi
giymotlorin galximindan ola bilar. Inflyasiya mocmu toloblo macmu toklif arasinda
balansin pozulmasi naticosindo Olkonin biitiin bazarlarinda qiymatlorin imumi
artimina sabab olur.

Infliyasiyanin sosial-igtisadi naticalori dziinii —golirlorin ohali gruplari, istehsal
sferalari, iqtisadi subyektlor arasinda geyri-barabar boliisdiiriilmasi, eloca da igtisadi
subyektlorin pul yigimlarinin dayarsizlosmosi kimi gostorir vo makromaliyyo
sabitliyinin pozulmasina sabab olur.

Miiasir soraitdo bazar iqtisadi sistemino kecidlo olagodar olaraq iqtisadi
nazoriyyanin predmetine vo metodoloji baximdan tadqiqat obyektino miivazinatlik
probleminin daxil edilmasi mithiim elmi, nazari vo praktiki problemlordon biri hesab
edilmalidir.

Iqtisadi problemlorin todqiq edilib 6yronilmasi, onlarin mahiyyetinin acilmast,
hadisolorin mahiyyatino niifuz edilmoasi metodologiyadan istifadonin prinsiplaridir.
Odur ki, 1iqtisadi problemlorin Oyronilmasinde metodoloji prinsiplorin istifado
edilmasi 6n plana ¢okilmalidir.

Metodologiya metodlar haqqinda elmdir. Iqgtisadi todqiqat metodlarina abstrak,
analiz, sintez, montiqilik, tarixilik, induksiya, deduksiya, dialektik vo s. aiddir.
Metodologiyanin prinsiplarine uygun olaraq tadqiqat prosesinds metodlardan istifado
edilir ki, Oyronilon iqtisadi hadisa va proseslorin mahiyyatina niifuz edilsin, onlarin
ziddiyyatliliyi, inkisaf istigamotlori askar edilsin. Maliyys sabitliyinin Oyronilmasi
zamani dialektik metoddan istifado olunmasi daha moqgsads uygundur. Dialektik
metod har bir hadisa va prosesi inkisafda vo garsiligh slagads dyranir.

Iqtisadi nozoriyyonin predmetinin  vo metodologiyasimin  miivazinatlik

nozoriyyasi ilo olagoelondirilmasi, onlarm baghligimin acgiglanmasi miithiim elmi
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ohomiyyat kasb edir. Miivazinatlik probleminin elmi-nazori asaslarinin agilmasinda
metodologiyadan istifads edilmasi zoruri sortlordon biridir.

Qeyd etmok lazimdir ki, miivazinatlik problemino miixtalif iqtisadi moktobin
niimayandolori miixtalif baximdan yanasmuglar.

Iqtisadi tarazliq nozoriyyoesinin osasin osas ii¢ konsepsiya - son faydalilig, son
mohsuldarliq va tolob-toklif toskil edir. Igtisadi tarazliq nozeriyyasinin iqtisadi-riyazi
modellari tortib edilir ki, bu modellar do son faydaliliq, son mahsuldarlq, tolab vo
toklif nozoriyyolorinin tohliline asaslanan sintezloro sdykonir. Sosial-iqtisadi
baximdan iqtisadi tarazliq nozariyyesi istehlak¢inin, miixtolif siniflorin vo sosial
gruplarin vohdating, miioyyan iqtisadi hadisalorin sabitliyino vo ya da bu iqtisadi
sabitliyin gisman doyismasing osaslanan konsepsiyadir.

Bir ¢cox Qorb iqtisad¢t - alimlori, o cliimlodon K.Menger, E.Bem- Baverk,
F.Vizer, A.Marsall tolob vo toklif nozoriyyasini son faydaliliq vo istehsal xarclori
nozoriyyalarilo olagolondirirdilor. Bu noazoriyyonin davamgist kimi 70-ci illorde
P.Samuelson va C. Xiks gostorirdi ki, talab vo toklif istehsal xarclori va son faydaliliq
nozoriyyolorindon asilidir. Bu nozoriyyads Keyns¢i fiskalizm ideayalart il
neoklassiklorin iqtisadiyyati pul-kredit siyasoti ilo tonzimlomasini nazords tutan
konsepsiyasi ilo birlosdilor. P.Samuelsonun fikrinco maliyys siyasotinin qarsisinda
duran asas masala “ictimai omtaa” toklifi bolmasi tigiin tonzimloyici tadbirlorin tomin
edilmasindan ibaratdir. P.Samuelson iddia edirdi ki, istehsal xarclori giymat sistemind
tosir etdiyi kimi toklife do hamin daracada tosir gostarir.

Umumi tarazliq ideyas1 baslangicimi klassiklorin osorlorindon gotiiriir. A. Smit
gostormisdir ki, iqtisadi adam 0z soxsi maraglarim go6zlomoklo sonda 6zii do
istomadon iimumi maraqlarin qorunmasina vo iimumi tarazligin barqerar olmasina
sorait yaradacaqdir.

Tolob vo toklif nozoriyyosinin ilk yaradicilarindan biri J.B.Sey olmusdur.
J.B.Sey qiymoati vo doyari hom tolob vo toklifin arasinda olan nisboatlo, hom do
faydaliligla slagadar olaraq izah edirdi. Sey ganuna gora toklif 6ziino uygun tolob

yaradir. Ciinki, omtos vo xidmati satan onun avazinds pul alir vo homin pula basqa
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omtos vo xidmot alir. Seyo goro tolob vo toklif homiso tarazlasir, ifrat istehsal
miimkiin deyil. Makro soviyyado ) omtoa doyorlori=) mocmu golirlorino

Sey tarazhiginin catismazligi makro soviyyado bu baraborliyinin bir xiilya
olmasidir. [ 25, soh.101]

A.Marsall sabit vo yaxud miivazinath elo qiymatin olmasini gostarirdi ki, o tolab
va toklif iist-iisto diisdiiyli noqts ila tus galsin. Talab va toklifin miivazinatina xiisusi
ohomiyyat veron Marsall gostorirdi ki, onlarin komiyyatlorinin doyisilmasi qiymat
problemindan asilidir[30, soh323]. Qiymatin miqgyasinin doyisilmasini is9 o iki amills
"son faydaliligla" vo "istehsal xarclori" ilo alagolondirir.

Umumi iqtisadi tarazliq haqinda ilk konsepsiyan1 M.Valras yaratmisdir.
M.Valrasin yaratdig iqtisadi tarazliq barads olan riyazi modeli abstrakt xarakter
dasiyir. Iqtisadi tarazliq hagqinda yaradilan M. Valrasin abstrakt-riyazi modeli mahsul
istehsalinin biitiin ¢esidlorini 6ziinds oks etdirir, har bir amtos iizra tolob va toklifin
boraborliyi biitiin omtoslorin qiymat funksiyasi osasinda miisyyoan olunur. Natico
etibarilo omtoslorin miqdar1 ilo onlarin qiymoti arasinda olan qarsiligh tosir
naticasinda talab va toklif barabarlosir. Siyasi igtisad elminds M. Valrasin bu modelini
tokmillosdirmok liclin bir ne¢o cohdlor hoyata kecirilmisdir. M.Valrasin modelinin
tokmillosdirilmis variantimi Xiks-Allen yaratmislar ki, imumi tarazligi burada iig¢
qgrup tonlik sistemi miioyyan edir: Birinci tonlikdo hor bir istehlak¢inin golirinin
mohdud komiyyat daxilindo onun maksimum fayda olda etmosi isiqlandirilir. ikinci
tonlikds istehsal olunan mohsulun miqdarinin vo xarakterinin mehdudlugundan asili
olaraq hor bir sahibkarin maksimum manfoot aldo etmoasi sorh edilir. Ugiinciido iso
omtodlarin biitiin ¢esidlori iizro tolob vo toklifin barabarlogsmasi asasinda monfoatin
satig vo alis qiymati arasinda olan forq kimi formalagmasi ifads olunur.

C.Klarkin fikrino goro miivazinatliyi tomin etmok magsadi ilo qiymoat
mexanizmindon istifado edilmalidir. Miivazinatin pozulmasi sabablorini, elaco do
onun barpa olunmas: imkanlarini siyasi iqtisadin statik qanunlarinda goron Klark

gostorirdi ki, dinamika statik voziyystin davamudir. Beloliklo do, o gostorirdi ki,
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milvazinatin statik voziyyotdo bas vermosi sabablorini izah etmokdon Otori,miitlaq
igtisadi dinamikani tohlil etmak lazimdir[30, soh.349].

Qiymat mexanizmi vasitosilo ayri-ayri amtoalar iizerindo ham makro, hoam ds
mikroiqtisadi soviyyado tolob vo toklif arasinda miivazinotliyi tomin etmok olar.
Lakin onu geyd edok ki, makro vo mikro soviyyado miivazinatliyin tomin
olunmasinin soraiti vo metodu eyni deyildir. Ciinki, makroiqtisadi soviyyado
miivazinatliyinin tomin olunmasi xeyli ziddiyyatli vo miirokkab prosesdir. Belo bir
cohoti do geyd edok ki, igtisadiyyatda timumi miivazinatliyin tomin olunmasinda
bazar miivazinatliyi vo eyni zamanda biitiin bazarlarda olan tolob vo toklif arasinda
olan miivazinatlik miithiim rol oynayir.

C.Keyns kapitalist iqtisadiyyatinin xronoloji qeyri-miivazinatli voziyyatini
nozoro alaraq makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmasi ii¢iin dovlot tonzimlonmasi
ideyasini irali stirmiisdiir. Keynsin ideyalar1 1936-ci ilds nosr olunmus “Masgullugun,
faizin vo pulun timumi nazariyyalori” asarinds 6z oksini tapmuisdir. 1929-33-cii illor
boyiik bohranlar, depressiya illori adlanir. Boyiik depressiya dovriindo Keynsin
fikirlorinin miithiim rolu olmusdur. Homin illordo oamok qabiliyyatino malik olan
issizlorin say1 25 % toskil edirdi. Istehsal giicii iso 50% asag1 enmisdi. Belo bir
soraitdo mocmu tolabin artmasi arzu olunan proses idi. Keyns timumi sabitliya nail
olunmasinda mosgullug, golir, talobi olagalondirmisdir. Ingilis iqtisad¢is1 C.Keynsin
fikrino goro, vergilor comiyyotdo asason iqtisadi miinasibatlori tonzimlomok {iciin
movcuddur[63].

Klassik vo neoklassik moktabin niimayandslori iddia edirlor ki, macmu talobin
vo macmu toklifin tonzimlonmasine dovlatin he¢ bir shomiyyati yoxdur. Bu onunla
olagadar idi ki, bazar iqtisadiyyati 6z-6ziina tonzimlonan iqtisadiyyatdir. Klassiklorin
vo neoklassiklorin fikrinco bazar iqtisadiyyatunin 0z-0ziino tonzimlonmasinda
giymatlor, omok haqqi, faiz normasit miithiim rol oynayir. Guya bu rigaqlar rogabot
soraitindo tolob vo toklifi omoate, resurs vo pul bazarinda bir-birino uygunlasdirir.
Bunun da naticasinds elo bir sorait yaranir ki, guya resurslardan tam monasi ilo vo

somorali istifado olunur. Umumiyyatlo geyd edok ki, klassiklor va neoklassiklorin
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nozoriyyasing goro 0z-Oziino tonzimlonon bazar iqtisadiyyatinda tokrar istehsal
prosesina dovlatin niifuz etmasi ancaq manfi hallarla naticalonas bilar.

Bazar iqtisadiyyatinin ilk dofa tonzimlonmasi ideyasim Keyns irali stirmiisdiir.
Onun fikrinca bazar heg¢ 6ziinii tonzimlomoya gadir deyil. Keyns iddia edirdi ki, omoak
haqq qiymoat vo faiz normasi c¢evikliyo malik deyil. Keyns emprik faktlara vo
gostaricilara istinad edorok gostorir ki, iqtisadiyyat diiz xott boyunca inkisaf eds
bilmaz. Lakin klassiklor goro is9 iqtisadiyyat stabil inkisaf edir.

C.M.Keynsin maliyys konsepsiyas1 asagidaki osas miiddslardan cixis edir:

1. Genis tokrar istehsalin biitin miihiim problemlori resurslarin realizo
olunmasini tomin edan tolab movgeyindan hall etmok lazimdir.

2. Kapitalist iqtisadiyyati tamamilo 6ziitonzimlons bilmir. Omayin vao kapitalin
hadsiz boyiik ictimailogsmasi soraitindo dovlot miidaxilasi qacilmazdir.

3. Ifrat istehsal bohranlari bohranlarinin sobobi tolobin catismamasidir. Buna
gorads iqtisadiyyatda tarazliq problemi talob baximindan hall edilmalidir.

4. Iqtisadiyyatin tonzimlonmasinin osas aloti biidco siyasotidir. Mosgullugun
tomin edilmasi dovlat biidcasinin {izorino diisiir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, C.M.Keyns nozariyyasi bir sira ziddiyyatlora
malikdir. Lakin, Keyns dovrii iiclin ideyalar dogru idi. Ciinki, homin dovrds olan
iqtisadi inkisaf Keyns fikirlorini tosdigloyirdi. Lakin, iqtisadiyyatin sonraki inkisafi,
ETi soraitindo iqtisadi artimimn intensiv noviino kegid vo tosarriifat hoyatinin
beynalmilallogsmasi Keynsin konsepsiyasinin yeni soraito uygunlagsmadigini gostordi.

Keyns konsepsiyasin1 ciddi tonqid edorok neokonservatorlar «defisitliyin
maliyyolosdirilmasi» «saglam maliyya», yoni biidco galirlari ilo xorclari arasindaki
macburi, tarazliq prinsipini irali siirmiislor. Neokonservatorlar dovlat biidcasinin
kasirliliyina iqtisadiyyatin sabit inkisafi yolunda ciddi manes, dovlat borcunun vo
inflyasiyanin arttm amili kimi baxirdilar.

Yuxarida geyd olundugu kimi maliyys -pul fondlarmin bolgiisii, yenidon
bolgiisii vo istifadasi ilo olagodar yaranan miinasibatlor sistemidir. Belo ki, pul

bazarinda tarazliq olmasa maliyys sabitliyina nail olmaq olmaz. Bu baximdan
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maliyys sabitliyinindon danisarkon pul, pula talab, pul toklifi, pul bazarinda tarazliq
hagqinda nazariyyslora digqoet yetirilmasi lazim galir.

Pul bazarinda tarazliga o vaxt nail olunur ki, pul toklifi ilo pula olan toalabo
uygun olur. Pul bazarinda tarazliq modeli LM modelidir. LM modeli pul bazarinda
mocmu golirlo faiz doracasi arasinda miinasibati ifads edir. Faiz doraclorinin artmasi
1lo macmu golirlorin artmasi bas verir. Noticado LM ayrisi yuxari vo saga meyl edir.

Nemat va pul bazarinda birgs tarazlii oks etdiron model iso IS-LM modelidir.
Bu odobiyyatlarda Hikks-Hansen modeli adlanir. IS modelindon goriiniir ki, faiz
doracosi asagi diisdiikdo planlasdirilan investisiya artacaq vo real milli mahsul
artacaq. IS-omtoo bazarinda tarazlig ifado edir. LM-iso pul bazarinda tarazlig ifada
edir. P omato vo pul bazarinda tarazlig: ifads edir. Bu model onu ifads edir ki, tokca
bir bazarda tarazliq yaratmaqla makroiqtisadi tarazliga nail olmaq olmaz

a LM

IS

Y Y
Asagidaki grafik tiimumi iqtisadi tarazligi oks etdirir. Bu modelds giymatlorin
illik artim siiroti -UDM-in deflyatoru (P) ilo real UDM-in illik artim siiroti (G)

arasinda asililiq oks olunmusgdur.
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AD-macmu tolob (AD=UDM), AS iso mocmu toklifdir. ©gor iqtisadiyyatin
tarazlig infliyasiyanin sifir vo illik real UDM-in 4% artim soviyyosindo oldo
olunarsa, iqtisadiyyatin bela vaziyyatini optimal hesab etmak olar.

Pul toklifi todaviildo olan pul kiitlosidir. Pul toklifi bizim dar monada basa
diisdiiyiimiiz pulu deyil, maliyys aktivlorini do ohato edir. Monetar funksiyani yerina
yetiron qiymotli kagizlar1 da ohato edir. Pul kiitlosino asason nagd vo nagdsiz
hesablagmalar iiciin lazim olan pullar daxildir. Pul kiitlasinin migdarinin haddi vardir.
Bu hoadd dovlat torofindon tonzimlonmalidir. Tadaviildo olan pul kiitlasi ilo pul
dovriyyae siirati, reallagdirilan amtaslorin miqdart va qiymat arasindaki asililiq Fiserin
miibadils tonliyinds 6z oksini tapmisdir.

MV=PQ

M-pul kiitlosi

V-pulun dovriyyas siirati

P-qiymot

Q-reallasdirilan omtooalorin miqdari

Monetarizm - bu iqtisadi nozoriyoys goro todaviildo olan pul kiitlosi bazar
igtisadiyyatinin ~ sabitlosdirilmasindo  vo  inkisafinda holledici rol oynayir.
Monetarizmin banisi gorkomli alim, Cikaqo moktobinin yaradicisi, 1976-c1 ildo
Nobel miikafati laureati olmus M.Fridmendir. O, pul kiitlosinin real golirlordan,
giymatlarinin saviyyasindan, real mohsulun uzunmiiddatli artim siirati, pulun todaviil
siiratindon asililigini oks etdiron formulan toklif etmisdir.

Monetaristlorin fikrinco pul kiitlosinin artim tempi istehsalin vo giymatlorin
soviyyasina ohomiyyatli doracads tosir gostardiyindon onun real artim tempi UDM-
in artim tempina uygun olmalidir [19, soh.275].

Monetarizm 50-ci illordo Keyns nozoriyyosinin antipodu kimi yaranmisdir.
Monetarizmin  nozori  arasdirmalarimin = zirvesi Amerika  igtisadiyyatinin
sabitlogdirilmasi konsepsiyast vo moashur “reyganomika” olmusdur. Bu todbirlorin
hoyata kecirilmasi ABS-da inflyasiyanin zoiflomasino vo dollarin modvgeyinin

mohkomlonmasine komok etmisdir. Monetarist konsepsiyaya goro miiasir bazar
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miinasibatlori siyasi azadlig1 vo iqtisadi somaraliliyi tomin edon davamli, 0zii-0ziinii
tonzimloyan sistemdir. Bu da vacibdir ki, igtisadiyyatin inkisafina dévlotin miidaxilo
etmasi arzu edilon vo labiid masaladir, lakin bu miidaxilo bazar mexanizmlarinin
keyns¢i metodlarla, mocmu talobin tonzimlonmasi yolu ilo deyil, somarali pul
siyasotinin komayi ilo bazarin rogabot qiivvalarinin foallasdirilmasi liclin sorait
yaradilmasi yolu ila hayata ke¢irilmalidir.

Fridmen vo onun davamcilar1 bazarin pul kiitlosi ilo manipulyasiya edilmasina
reaksiyasini iki model - qisamiiddeatli vo uzunmiiddatli model soklinds nozordon
kecirirlor. Qisamiiddatli planda pul kiitlasinin artmasi faiz doracalorinin azalmasina
vo tolabin genislonmasing, issizliyin azalmasina gotirib ¢ixarir. Lakin pul toklifinin
artmas1 uzun miiddat arzinds dofalarls tokrarlandiqda investisiya prosesi intensivlogir.
Bu, istehsalin, satigin, galirlorin vo pula tolobatin hocminin artmasina stimul yaradir,
naticodo faiz dorocasi artir. Bu siyasotin uzunmiiddatli effekti faiz normasinin
harakati, pula talobin va toklifin doyismasi arasinda slagslorin pozulmasinda tozahiir
edir.

Monetarizma gora, pul bazarinda uzunmiiddatli tarazliq yaranmasi ii¢iin pul
toklifinin uzunmiiddatli artim siirati ilo real mohsulun uzunmiiddoatli artim siirati
arasinda alagoni miioyyan edon asas ganuna riayat edilmalidir:

m=y-+i

Burada m - pul toklifinin uzunmiiddatli artim siiroti; y-real mohsulun
uzunmiiddatli artim siirati; 1-gdzlonilon inflyasiyanin siiratidir.

Uzunmiiddatli pul siyasatinin mogsadi-inflyasiyani sabitlogdirmok vo onu
tamamilo prognozlasdirila bilon kamiyyato ¢evirmakdir.

Qeyd etmok lazimdir, hor bir nozariyyado miioyyan godor ziddiyyatlor vardir.
Lakin bu nozariyyalar 6z dovrlari ii¢iin dogru hesab oluna bilor. Umumiyyatla har bir

nazariyys iqtisadi inkisafa uygun olaraq irali siiriilmalidir.
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1.2 Maliyya sisteminin sabitliyinin tomin edilmasi sartlari va prinsiplari

Maliyys sistemi dovlot vo tosarriifat subyektlorinin maliyyasinin macmusu,
yaxud banklar, tasarriifat subyektlorinin maliyyasi, sigorta, dovlat maliyyasi va fiziki
soxslorin maliyyasinin macmusu kimi xarakterizs edilir.

Pul vosaiti fondlarinin yaradilmast vo istifadasi qaydasindan asili olaraq
maliyyo sistemi iki yero ayrilir: Umumdovlot maliyyoesi, miiossiso vo toskilatlarin
maliyyasi. Maliyya sistemi genis monada 0ziins habels kredit-bank sistemini do daxil
edir. Bu bolmonin hor biri toskilati struktura malik olmagla bir ne¢o halgadon
ibaratdir [31, soh 33].

Birinci bolmenin — dévlet maliyyasinin halgalari markazlogdirilmis maliyyaya
aiddir vo makro soviyyado iqtisadiyyatt vo maliyys-bolgii miinasibatlorini
tonzimlomok liciin istifads edilir.

Ikinci bolmo miiossiso vo toskilatlarin maliyyasini qeyri-morkozlosdirilmig
maliyyoni ohato edir vo mikro soviyyado iqtisadiyyati, sosial — miinasibatlori
tonzimlomak va stimullasdirmagq ii¢iin istifads edilir.

Kredit — bank sferas1 6lkonin banklarinda va digor kredit idaralordon ibaratdir.
Olkonin maliyys sistemino maliyys foaliyyatini hoyata kegiron va tonzimloyan dovlot
maliyya institutlarida aiddir.

Maliyya sisteminin asas torkib hissasi dovlot maliyyasidir. Dovlat maliyyasinin
iqtisadi inkisafdaki rolu iqtisadiyyatin sabitlogdirilmasidir. Makromaliyys sabitliyinin
tomin edilmasinde dovlat maliyya sabitliyi miithiim rol oynayir. Dovlat maliyyasinin
sabitliyinin tomin edilmasina nazarat Maliyyys Nazirliyi torafindon hoyata kecirilir.

Dovlot maliyyasi - milli sarvetin vo ictimai mahsulun doyarinin bolgiisii vo
yenidon bolgiisti ilo slagadar olaraq dovlatin vo dovlot miiossisalorinin maliyya re-
surslarinin formalasdirilmasi va istehsalin tomin edilmasi, genislondirilmasi, sosial-
modoni ehtiyaclarint 0doyon, Olkonin miidafiasi vo idarsedilmasi tolabatlarinin

0donilmasi mogsadils yaranan pul miinasibatloridir.
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Dovlat maliyyasinin asas prinsiplori bunlardir: ganunverici vo normativ bazanin
vahidliyi; magsadli istigamotlonma; gonastcillik vo rasionalliq; moagsadlarin
reallagdirilmasina elmi yanasma; maliyys axinlarinin morkazlogdirilmis asasda idare
edilmasi.

Olkonin miixtalif inkisaf dovrlorinde dovlat maliyyasinin miixtalif soviyyalordo
ola bilor: sabit vo geyri -sabit vaziyyati. Sabit vo geyri -sabit dovlat maliyyasinin
voziyyatinin qiymoatlondirilmasi vo onun tomin edilmasi iizro tadbirlorin toyin
edilmasi bir ne¢a marhaloye bolmak olar:

a) Dovlot maliyyasinin haor bir torkib hissasinin, mohz asagidaki sektorlarin
giymatlondirilmasi: dovlot biidcasi; biidcodonkonar fondlar; dovlet krediti; dovlet
sigorta fondlari; baladiyys maliyyasi

b) Umumilikdo, dovlet maliyyosinin vaziyyatini oks etdiron inteqral
gostaricilorin miioyyon olunmasi;

¢) Miiayyan dovrlar arzinds dovlst maliyyasinin indikatorlarinin dinamikasinin
monitoringinin hayata ke¢irilmasi;

d) Belo indikatorlarin cari, orta vo uzunmiiddotli dovrlordo dinamikasinin
giymatlondirilmasi vo dovlat maliyyasinin iimumi vaziyyatinin miloyyan olunmast;

e) Hom cari, hom do golocok dovrlordo dovlat maliyyasinin sabitliyinin tomini
izra tadbirlariin asaslandirilmasi.

Dovlat maliyyasinin sabitliyini nozordon kecirorkon, bir torofdon dovlot
xarclarinin va kreditlosma amaliyyatlarinin hacmi ve strukturunun miioyyon edilmasi,
digar tarafdon onlarin hom galir, hom da borc soklinds calb olunmus resurslarla tomin
edilmasi nozords tutulur. Homginin dovlet omlakinin satisi, dovlot idaroetmo
orqanlart torafindon banklarda yerlosdirilmis depozitlorin geri cagirilmasi, ehtiyat
fondlarinin vasaitlorindon istifads naticasinds resurslarin colb olunmasi imkanlarini
nazard almaq lazimdir. ©vvalki dovrlarda dovlstin borclarinin 6donilmasi vo xidmot
gostorilmasine  yonoalmis Odonislorin  hacm vo  strukturunu nozors almaq

maogsadouygundur.
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Dovlot maliyyasinin asas hissasini dovlat biidcasi toskil edir. Dovlat biidcasi
Azorbaycan Respublikasinin miivafiq dovlet hakimiyyati vo Oziiniiidaroetmo
hakimiyyati vo orqanlar1 vasitosilo dovlots moxsus vozifa vo funksiyalar1 yering
yetirmak {iciin lazim olan pul vasaitlorin yigilmasi va istifads olunmasi iigiin dévlatin
on mithiim maliyya sonadidir.

Dovlat biidcasi timumdovlat ehtiyaclarinin tomin olunmasina, elmi-texniki
toraqqinin siiraotlonmasi zorurati ilo olagadar istehsalin genislondirilmasinin hoyata
kecirilmoasi, iqtisadiyyatin arazi vo saho strukturunda nozords tutulan irslilayislori
tomin etmok, dovlat miqyasinda ehtiyat fondunun yaradilmasi, dovlat idaresetma vo
inzibati orqanlarin saxlanilmasi, sosial tominat vo sosial sigorta ehtiyaclarinin
O0donilmasi, elm, tohsil, maarif, sohiyys, miidafio xarclorinin tomin edilmasi iigiin
markazlosdirilmis pul vasaiti fondudur.

S.S.Nosovaya gora dovlot biidcasino nailiyyatlor vo makroiqtisadi sabitliyin
tomin olunmasi alati kimi baxmaq lazimdir[65, soh, 377].

Azorbaycan Respublikasinin biidco sisteminin foaliyyat prinsiplori bunlardir
biidco sisteminin vahidliyi; biidco sistemi saviyyolori arasinda golir vo xorclorin
bolgiisii; miixtolif soviyyali biidcolorin miistoqilliyi; biidconin balanslasdirilmasi;
askarliq va biidconin hoqiqilik; biidca vasaitlorindan istifadonin magsadi vo tinvani.

Azarbaycan Respublikasinin dovlat biidcasinin mogsadi olkenin iqtisadi, sosial
vo digor strateji programlarin hoyata kecirilmasi vo dovlstin vozifalorinin yerina
yetirilmasi li¢iin qanunvericilikdo miiayyon olunmus gaydada maliyys vasaitinin
toplanmasint vo istifadosini tomin etmokdon ibaratdir. Respublikamizda maliyyo-
biidca siyasati lizra biitiin ganunvericilik hiiquglart Milli Maclisin saroncamindadir.

Dovlat biidco sistemindon istifado etmoklo milli golirin yaradilmasi ve ilkin
bolgiisii prosesindo omolo golon nisbatlori doyisdirir, onun sahslor vo  orazilor
arasinda yenidon bolgiisiinii togkil edir [33. soh.24-25]

Dovlat biidcosi hom ds iqtisadiyyatin dovlst tonzimlonmasinin on miihiim
vasitolorindon biridir. Belo ki, dovlat biidcasinin taraziligi iqtisadiyyatin 6ziiniin

tarazligini miioyyon edon baslica vo on miihiim amilidir. Biidco tarazlhigi
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makromaliyys sabitliyinin tomin olunmasinin asasim togkil edir. Biidco mexanizmi

diizgiin qurulduqda iqtisadi inkisafa nail olmaq olar.

Asagidaki sokildo Azarbaycan Respublikasinin biidco sisteminin qurulusu

gostorilmisdir.
Azarbaycan Respublikasinin
biidca sistemi
Azarbaycan
Respublikasinin Naxc¢ivan MR-nin _—
Dvlat biidcasi biidcosi Yerli biidealor
(moarkazi biidco)
Respublika
tabeciliyindo Rayonlarin Bolodiyyalorin
olan soharlarlorin biidcalari biidcalori
buidcasi

Dovlat golirlori dovlotin vo dovlet miiassisalorinin soroncamindan maliyya

resurslariin  formalasdirilmast ilo olagedar olan maliyyos miinasibatloridir. Bozi

iqtisadgilar hagli olaraq geyd edirlar ki, dovlatin miirokkab biidco sistemi vasitasilo

topladig1r vo boliisdiirdiiyi vesaitlor iqtisadi artimin somorsliliyini vo keyfiyyatini

miioyyon edir [64].

Dovlat biidcosinin galirlorina dovlat vergilori, qrantlar, digor golirlor aiddir.

Biidco daxil olmalarmin osas hissasini vergilor toskil edir. Dovlet golirlorinin

sofarborliys alinmasinin metodlar vergilar, istigrazlar, kredit emissiyadir.

Vergilor — dovlatin va baladiyyslarin foaliyyatinin maliyys tominatt magsadi ilo

vergi Odayicilorinin miilkiyyatindo olan pul vasaitlorinin 6zgoninkilosdirilmasi

soklindo dovlat biidcasine vo yerli biidcalora kogiiriilon mocburi, fordi, ovozsiz

Odonislordir. Vergilor dovlat golirlorinin sofarbarliyo alinmasinin asas metodudur.
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Dovlat biidcasi golirlorinin y1gimi1 Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasine
uygun olaraq hoyata kecirilir.

Dovlat galirlor sistemindo 0z fiskal shomiyyatine goéro mithiim yeri dovlat
istigrazlar1 tutur. Dovlot istigrazlaridan tokco biidco kosirinin aradan qaldirilmasi
ticin deyil, homg¢inin miixtalif kapital masraflorinin, xiisuson do iqtisadiyyatin dovlat
bolmasinda investisiya layiholorinin hayata kecirilmosinin tomin edilmasinds istifado
edilir. Vergilorlo dovlat istiqrazlart arasinda six slago mévcuddur. Bu alags onunla
miioyyan olunur ki, istigrazlarin ddenilmasinin maliyye bazasii vergilor toskil edir.

Dovlat golirlorinin  sofarbarliye alinmasinin  metodlarindan biri do  kredit
emissiyast metodudur. Emissiyaya dovlot yalmz vergi vo istigrazlar iizro
daxilolamalar dovlet xorclorini tomin eds bilmadikds ol atir. Biidco kasirlorinin
maliyyslogsmasinds emissiyaya agirliq verilmasi inflyasiyam artirir. [31, soh.72]

Dovlat biidcasinin xarclaring iso daxildir: cari xarclar, o ciimlodon amoak haqqi,
omoak hagqina iistalik, pensiya va basqa sosial miiavinatlor vo 6danislor, mallarin satin
alinmas1 vo bagga xidmaotlar tizra xorclar, faiz iizro 6danislor, qrantlar, subsidiyalar vo
cari koclirmolor, osashi xorclor, o climlodon asas vasaitlorin alinmasi, kapital
goyuluslar1 vo sshmlorin alinmasi, kreditlar izro borclara, faizlora xidmat xarclari vo
layiholorda pay istiraki.

Makromaliyys sabitliyinin tomin edilmasinde dovlat borclarinin diizgiin idare
edilmasi vacib amillordondir. Dovlat borcu - miivafiq xarclorin maliyyalosdirilmasi
lclin dovlot zomanati ilo alinan vo dovlotin Ohdsliyi osasinda miioyyon edilmis
miiddatlorde gaytarilmasi nozords tutulan maliyys vasaitidir.

Biidco ili orzindo alinan dovlat borcunun mablagi, onun istifadasi vo dovlat
borcuna xidmat gostarilmasi ilo bagli xarclor dovlat biidcasinds oks etdirilir. Dovlat
borcu iizro xidmatlor (asas borc va faiz) biidco galirlorinin hacmindson vo ayirmalarin
soviyyasindon asili olmayaraq tam vo vaxtinda hoyata kecirilmalidir .

Dovlat borcunun bir sira sabablari ola bilar: fovgoalade xarclorin tomin edilmasi
liclin borclanma; tobii folakot, miiharibo ilo olagodar borclanma; biidco golir vo

xorclorinin  tarazlagdirlmas1  ilo  olagodar  borclanma; investisiyalarin
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maliyyalosdirilmasi  iiclin  borclanma; borc ©6domok mogsadi 1ilo yenidon
borclanmal[ 16].

Dovlat borcunun asas yaranma sababi dovlat golirlarine nisbaton xarclarin ¢ox
olmasidir.

Dovlat borcu 2 yers boliiniir: daxili vo xarici. Daxili borc - bir qayda olaraq,
dovlat giymatli kagizlarinin emissiyasi va satist yolu ilo miiassisalarin, toskilatlarin vo
ohalinin pul vasaitlorinin dovlat programlarinin reallagdirilmasi ii¢iin miivaqqati calb
edilmasindon yaranan vo 6lkonin milli valyutasinda ortaya ¢ixan ohdelikdir. Daxili
borc dovlat programlarinin vo sifarislorinin hoyata kecirilmasi zamani1 ohalidon va
miiossisalordon vasaitlarin colb olunmasi ilo slagodar yaranir.

Dovlat xarici borcu - dovletin maliyys 6hdsliklori zamani ortaya ¢ixan, xarici
monbalordon (xarici dovlatlordon, xarici hiiquqi soxslordon vo beynolxalq maliyyo
toskilatlarindan) hokumaotin adindan vo yaxud onun zomanati ilo calb edilmis borcdur.

Dovlat borcunun idara edilmasi — dovlat torafinden uygun borc monbalarinin
tapilmasi, calb edilmis vosaitlorin somarali istifado olunmasi, borcun gaytarilmasi
maqsadile pul fondlarimin soforbar edilmasi vo son naticads gaytarilmasindan ibarat
tadbirlor kompleksidir.

Sabitliyin miioyyanlosdirilmasi movgeyindon morkozi hokumat iiciin  6donis
gabiliyyatino vaxtarast biidco mohdudiyyati miistovisindo baxmaq lazimdir.
Hokumatin prognozlasdirilan 6donislori (cari kiitlovi borc, vo golacok xarclorinn
diskont mablagi) golacak galirlorin diskont dayari ilo tomin edilmalidir.

Dovlat maliyys sabitliyinin tomin olunmasinda mahdud vo ya geyri- mshdud
vaxt cohoatdon iki indikatordan istifade olunur: S1 vo S2 indikatoru. S1 gostorir ki,
ilkin balansin strukturunun uzunmiiddostli korreksiyasi -vergilorin artirilmast vo ya
xarclorin azadilmasi yolu ilo miioyyon edilmis vaxtda gobul edilmis yiiksokliklora
nail olunmasimi tolob edir. S2 indikatoru ii¢iin geyri -mohdud vaxt miioyyon
olunmamis vaxtarasi biidco tonzimlonmasi ugotu nozards tutulur. Hesab olunur ki,
S2 indikatoru daha doqiqdir vo buna g6ro do, o, biidco nozarotindo daha genis

istifada olunur.
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Dovlot maliyyesinin uzunmiiddatli sabitliyin analizinin asas vozifasi rusiyali
alimlorin fikrinco  perspektivdo biidco siyasotindo doyisiklik edilmasi zorurati
yaradilacaq risklorin agkarlanmasindan ibarstdir. Dovlat maliyyasinin uzunmiiddatli
sabitliyl xalis mocmu borcun, mocmu galirlorin, nominal timumdaxili msahsulun
arttm tempi nozoro alinmaqla miivafiq dovrdoki biidco xorclorinin nisbati ilo
miiayyan olunur.

Bununla razilasmaq olar ki, dovlat maliyyasinin voziyyatinin miioyyon olunmasi
mogsadi ilo onlarin inkisaf riskinin agkarlanmasi vacibdir. Lakin bunun iiciin ¢oxlu
sayda indikatorlardan istifade etmok lazimdir, ax1 dovlet maliyyasine yalmz dovlat
biidcasi vo magsadyonlii dovlat fondlart aid deyil. Dovlat idaragiliyi sektorunun cari
golir vo xorclari, eloco do dovlat koorporasiyalarinin golir vo xaorclori nozors
almmalidir. Ozal borc indikatoruna galince, onlar1 dévletin timumi borclar ila deyil,
morkozi  hokumot, yerli hokumot, dovlot maliyyo vo qeyri -maliyyo
koorporasiyalrinin borclart ilo qarsilasdirmaq lazimdir. Ciinki, belo borcun homige
dovlat biidcasinin resurslart hesabina 6donilmasi nazords tutulur.

Xarici Olkalorde bir qayda olaraq dovlet biidcesinin sabitliyi analizi aparilir.
Alimlor onun vaziyystinin miioyyan olunmasi liciin asagidaki gostaricilori istifado
etmoyi toklif edirlor: biidconin minimal xarclori (Xm); biidconin mocmu galirlori
(Mg); biidconin tonzimlayici golirlori (Tg), biidca borclart (b). Onlarin komayi ilo
biidconin dayanigliligi bels oks etdirilir:

Miitlaq sabitlik

Xm < (Mg +Tg)

Sabitliyinin normal vaziyyoati:

Xm = (Mg +Tg)

Qeyri -sabit voziyyot

Xm > (Mg +Tg-3)

Miitlaq geyri-sabit voziyyat

Xm > (Mg+Tg)
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Xarclar galirlorin hacmini va borclar iistalayarsa biidconin vaziyyati geyri -sabit
hesab edilir.

Yerli biidcolorin sabitliyi maosalosi xiisusi rola malikdir. “Biidconin maliyya
sabitliyl- yerli hakimiyyat orqganlarinin  solahiyystindo olan orazido biidco
programinda nozords tutulmus mogsadyonlii  vasaitlorlo sosial-igtisadi  vozifalori
kompleks sokildo tam hocmdo vo keyfiyyotlo hoyata kecirmok imkamdir. Yerli
biidconin sabitliyi soviyyasi minimal biidco xorclorinin tomin edilmosi {iciin
resurslarin hocmi ilo xarakteriza olunur.

Morkazi dovlet idaraciliyi sektoru c¢oar¢ivasindo maqgsadyonlii dovlst fondlari,
xiisuson do pensiya fondunun sabitliyinin giymotlondirilmasi vacib ohomiyyato
malikdir. Fondun galir vo xarclarinin balansinin pozulmasi onlarin biidco kasirinin
artirtlmasi yolu ilo maliyyslosmasina sobab ola bilor. Bu da dovlot maliyyasinin
mumi kosirinin artimina vo miivafiq olaraq onun sabitlik gostaricisinin azalmasina
gotirib ¢ixa bilor. Buna goro do dovlot pensiya sistemlorinin sabiltik masalolaring
ayrica tadqiqatlar hasr olunmalidir.

BVF olkalorde maliyys sabitliyinin 40 indikatorunu miisyyan etmisdir. Depozit
koorporasiyalar1 sektoru ii¢iin 25 indikator (bunlardan 12-si asasdir), depozit
miiossisalorin miistarilari iig¢iin 15 indikator. BVF hor riibde depozit miiassisalorin -
banklarin maliyye dayamiglilig1 indikatorlart tizro molumatlar1 yayir, onlardan 12-si
asas, 10 tovsiya olunan indikatorlardir.

Yuxarida geyd olunanlar1 asason, dovlat maliyyasinin voziyyatini 0 zaman sabit
hesab etmok olar ki, dovlat funksiyalarin1 hoyata kecirmok ii¢iin maliyys vasaiti
kifayat doracads olsun. Bu halda onlarin maliyyalosdirilmasi manbalarindan istifado
fiskal yiikiin koskin artmasina vo dovletin borc ohdsliklorinin timumi hacminin
artmasina, eloca do onlarin strukturunun pislosmasina sobab olmamalidir.

Belaliklo, dovlot maliyyasinin voziyyoti asagidaki sortlorin yerina yetirildiyi
halda sabitdir:

e cari Odonislorin tominati masalolori hall olunur (onlarin 6donilmasi, tokrar

strukturlasdirilmasi, tokrar maliyyalosdirilmasi, vaxtinin uzadilmasi va s.);
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e golocok dovrlar iigiin 6lkonin inkisafi ilo baglh vozifalorin halli {izra xarclor
maliyyolosdirilir;

e fiskal siyasat xiisusi vo dovlat biznesin inkisafin1 mahdudlasdirmur;

® borc O6denislari lizre borclarin hacmi dovlatin 6doma qabiliyyatina dagidict
tosir gostormir.

Qeyd etdiyimiz kimi maliyys sisteminin digor bir torkib hissosi miiossisa vo
togkilatlarin ~ maliyyesidir.  Mikro  soviyyads iqtisadiyyatin  idarosedilmasi
makromaliyys sabitliyino 0z tosiri goOstorir. Miiossiso vo toskilatlarin maliyyasi
kommersiya vo geyri-kommersiya miiassisalorinin maliyyasi, ictimai birliklorin va
togkilatlarin maliyyasine boliiniir.

Miiassiso vo togkilatlarin maliyys sabitliyi golirlorin xorclordon stabil olaraq
yiiksok olmasini, pul vasaitlorinin sorbast manevrliyini vo fasilosiz mohsul (is,
xidmat) istehsali vo satis1 prosesindo onlardan somaorali istifado olunmasini oks
etdirir[12, soh.501].

Miiossisa vo toskilatlarin maliyys sabitliyinin idaero edilmasi prinsiplor
kompleksindan irali golir. Bu prinsiplor asagidakilardir:

- biznesin miqyasinin starteji moasalalors, investisiya tolobatina vo bazarin
konkret seqmentinds tosarriifat foaliyyastinin sortlorine uygunlugu;

- tez- tez qeyri-miioyoyn situasiyalar formalasdiran maliyys risklarinin ucotu;

- maliyys maogsadlarinin, resurs vo naticalorin balanslasdirilmast;

- golir vo xarclorinin miihasibat u¢cotunun aparilmast;

- galir vo xoarclarin ugotunun prinsiplorinin Maliyys Hesabatlarinin Beynalxalq
Standartlarina ( MHBS) uygunlagmasi.

- maliyya sabitliyinin giymatlondirilmasi vo analizi metodlarinin sistematik
tokmillosdirilmosi;

Miiossisa vo toskilatlarin maliyys sabitliyinin osas gostericilori bunlardir:
istehsalin togkil olunma soviyyasi; xarici investor va kreditorlardan asililiq saviyyasi;
tosarriifat vo maliyye omoliyyatlarimin somaraliliyi; borc 6domo qabiyyatliliyi

soviyyasi; manfoatlik saviyyasi.
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Bank sistemi - Azorbaycan maliyys sisteminin miihiim elementi sayilir. Bu giin
banklar aktivlorinin vo kapitalinin hacmino, regional ohatasino gora digor maliyyo
vasitogilorini dofalarls iistalayir.

Hazirda respublikada inkisaf etmis, bazar prinsiplorina asaslanan iki pillali bank
sistemi (birinci pillodo Azorbaycan Respublikast Markozi Banki, ikinci pillado
kommersiya banklar1 vo digor bank olmayan kredit toskilatlar1) faaliyyat gostorir.
Morkazi Bank digaor banklarin sabit foaliyyatino nozarati hoyata kecirir.

Makromaliyys sabitliyinin tomin edilmosinds bank sisteminin miihiim rolu
vardir. Belo ki, Markozi Bank pul-kredit siyasotini yerina yetirmoklo maliyya
sabitliyinin tomin edilmasinag sorait yaradir.

Bank sisteminin  foaliyyetinin  prinsiplori:  qanunvericilik  bazasinin
tokmillosdirilmasi vo beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi, bank sisteminin
etibarliliginin vo saglamliginin artirilmasi, bank xidmatlorina c¢ixis imkanlarinin
genislondirilmosi, bank sisteminds soffafligin soviyyesinin artirllmast vo bazar
intizaminin mohkomlondirilmosi, somorali bank nozarotinin toskili kimi konkret
vazifalor qarstya qoyulmus va icra edilmisdir.

Bank sisteminin biitiin istiqgamatlori iizro hoyata kecirilon radikal islahatlar vo
institusional inkisaf naticosindo sektorda dorin komiyyat vo keyfiyyat doyisikliklori
bas vermisdir. Islahatlarin on {imumi naticesi hom maliyya sabitliyi parametrloring,
hom risk menecmenti tocriibasing, hom do xidmotlor spektrino gora beynolxalq
standartlara tam uygun bank sisteminin formalagmasidir.

Yuxarida deyilonlori nozors alaraq belo gonasto golmok olar ki, maliyya
sisteminin komponentlorinin sabit foaliyyati noticasindo maliyys sabitliyini tomin
etmok olar. Belo ki, makromaliyys sabitliyinin tomin edilmosi tligiin dovlot
maliyyosinin sabitliyi, mikro soviyyado maliyya sabitliyi, banklarin sabit foaliyyati

tomin olunmalidir .
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1.3 Maliyyas sabitliyinin formalasmasimin hiiquqi-iqtisadi asaslar

SSRI dagildiqdan sonra postsovet mokaninda yaranmus biitiin yeni miistaqil
dovlatlor kimi Azarbaycan da bazar iqtisadiyyati sistemino kecidi bir moagsad kimi
miloyyan etdi. Lakin, bu islahatlarin ilkin illarinds iqtisadi sistemdo hoyata kecirilon
doyisikliklor ardicil deyildi vo osason sistemsiz sokildo hoyata kecirilirdi. Bu da
miistoqiliyin ilk illords maliyyas sabitliyinin pozulmasina sabab olurdu

Azarbaycan iqtisadiyyatinda hoyata kegirilon miirokkob islahatlar prosesinda
asasan li¢ dovrii forglondirmak olar.

Birinci dovr 1991-ci ilin sonundan 1996-c1 ilo qodor davam edon dovrdiir. Bu
dovriin 6ziinii ds iki hissaya bolmoak olar: 1991-1993-cii illor vo 1994-1995-ci illar.

1990-c1 illorin avvallarinds iqtisadiyytain idars edilmosinds buraxilmis ciddi
sohvlor, ononovi ticarat, maliyyo, tochizat, kommunikasiya sisteminin pozulmasi
iqtisadiyyatda tam bir xaos yaratmisdi. Bela bir soraitdo UDM, sonaye istehsali hor il
20-25% asag1 diislirdii. Qiymotlor hor giin doyisir, ayliq inflyasiya iso 70-80%-9
catirdr. Dovlat biidcosinin kosiri UDM-nin 13%-ni toskil edirdi. Koskin inflyasiya
soraitindo ohalinin real golirlori azalirdi. Biitiin bunlar vo 0©lkado harbi-siyasi
gorginliyin kulminasiya noqtosino catmasi iqtisadiyyati iflic voziyystino gotirmisdi.
Biitiin sahoalordo oldugu kimi, iqtisadiyyatda da qarsiya qoyulan vazifolorin yerino
yetirilmasinin ilkin vo zaoruri sorti mohkom ictimai-siyasi sabitlikdir. Mahz 1994-cii
ilin sonlarindan baglayaraq sistemli islahatlarin ilk addimlar1 atilmaga baslandi.

1995-ci ilden etibaron Olkeds beynslxalq maliyye qurumlarinin maliyys vo
texniki yardimi ilo makroiqtisadi sabitlogdirmo vo struktur islahatlar iizro proqram
hoyata kecirilmoys baslandi. Programin birinci morhalasinds 6lkads artiq yuxarida
geyd edildiyi kimi, qisa miiddat arzinds alds edilmis makroiqgtisadi sabitliyin daha da
mohkomlondirilmasi istigamatinds tadbirlor hoyata kecirildi.

Sabitlosma programinin ugurla yerina yetirilmasi 6lkods islahatlarin keyfiyyatco
yeni morhalasinin — struktur islahatlart marhalasinin baslanmas iigiin alverisli sorait

yaratdi. Qisa dovr orzinde kigik Ozsllosme proqramu basa catdirildi, radikal aqrar
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islahatlari, torpaqlarin xiisusi miilkiyyats verilmasi prosesi baslandi. Torpaq bazarinin
foaliyyoti iiclin zoruri hiiquqi-igtisadi miihit yaradildi. Struktur islahatlarinin torkib
hissasi olan bank-maliyys sektorunun yenidon qurulmasi, dovlat banklarinin yenidon
togkil edilorok  0Ozollosdirmoys  hazirlanmast  vo  0zal bank  sisteminin
mohkomlondirilmasi istigamatinds do miithiim islor goriildii.

Ikinci dovr iso 1996-c1 ildon 2003-cii ilo goder olan dovrii ohato edir. Bu dovriin
osas xiisusiyyati ondan ibarat dir ki, Heydor Oliyevin rohborliyi altinda diinya
Olkalorinin tacriibasi nozore alinmaqgla vo beynslxalq maliyys togkilatlan ilo six
omokdasliq soraitinde Olkonin sosial-igtisadi inkisaf strategiyasi miioyyon edildi vo
miivaffaqiyyatlo hoyata kecirilmoaya baslanda.

Uciincii dovr iso Ilham Oliyevin Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
secilmosi ila baglayir. Bu morholods 6lko iqtisadiyyatinin siiratli inkisafi vo ohalinin
sosial rifahinin davamh olaraq yiiksaldilmasi, bazar mexanizmins asaslanan effektiv
igtisadiyyatin vo idaroetmo sisteminin formalasmasi iizro yeni strategiyalar qobul
olundu.

Azorbaycan Respublikasinin konstitutsiyasina goro insan vo vatondaglarin
hiiquglarinin vo azadliglarinin, Azarbaycan Respublikasinin vatondaslara layiqli
hayat hoyat saviyyasinin tomin edilmasi dovlatin ali moagsadidir.

Dovlat bu mogsadi hoyata kecirmok iiciin 6lkado iqtisadi inkisafi tomin
etmolidir. Iqtisadiyyatin inkisafi miixtolif miilkiyyat novlerina osaslanaraq xalq rifah
halinin yiiksaldilmosina asaslanir. Iqtisadi inkisafin osasini iso makromaliyya sabitliyi
toskil edir. Makromaliyya sabitliyi olmadan iqtisadi inkisafa nail olmaq olmaz.

Dovlatin asagidaki vozifolari yerino yetirmoklo maliyys sabitliyini tomin edo
bilar.

e igtisadi somaralilik;

e qiymat sabitliyi tomini;

e gtisadi azadlig1 tomini;

e dovlat biidcasinin tarazlig;

e valyuta sabitliyi;
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¢ todiyyo balansinin tarazligi;
e faiz dorocalarinin sabitliyi;

Dovlat bu vazifalori yerino yetirmoak iiciin mévcud qanunvericilik bazasinin
olmalidir. Maliyya sabitliyinin tomin olunmasi liciin bazar modelino uygun hiiquqi
mexanizm yaradilmasi mithiim shomiyyat kasb edir.

Milli Maclis torofindon Iqtisadi islahatlarla bagli coxlu ganunlar, miivafiq
ganunvericilik sanadlori gobul edilmisdir. Maliyys sabitliynin tomin edilmasinin asas
hiiquqi bazasim1 Azorbaycan Respublikasinin  Konstitusiyasi, “Biidco sistemi
hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu”, har biidco ili iizro gobul edilon
dovlot biidcasi haqqinda qganunu, ‘“Azorbaycan Respublikasinin  Valyuta
Tonzimlonmasi hagqinda Qanunu”, “Azarbaycan Morkazi Banki hagqinda Qanunu”,
Azarbaycan Respublikasinin Gomritkk Macallasi, Vergi Macallasi vo digor miivafiq
normativ aktlar toskil edir.

Maliyya sabitliyin tomin edilmasinin bagl olan qanunlara «Antiinhsar foaliyyati
hagqinda», «Hagsiz roqabet haqqinda», «Girov haqqmnda», «Investisiya foaliyyati
hagqinda», «Miiassisalor hagqinda», «Seshmdar comiyyatlori hagqinda», «Banklara va
bank foaliyyati haqqinda», «Kondlifermer tosarriifati hagqinda» vo s. Bundan slava,
bu qrupa sahibkarliq subyektlorinin Iqtisadi foaliyyatinin noticolori ilo bilvasito
olagadar olan «Miiflislosmo va iflas» haqqinda ganunu, «9mtos birjast hagqinda»,
«Qiymatli kagizlar vo fond birjalann haqqinda» qanun, Lizinq xidmeti hagqinda»
ganunu da aid etmak olar.

Respublikamizda maliyyo sabitliyinin bargarar olmasi \E
mohkomlondirilmasinda biidca sisteminds aparilan islahatlar miithiim rol oynayir. 2
iyul 2002-ci 1l “Biidca sistemi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu” gabul
olunmusdur. 2003, 2005, 2007-ci illoards ganuna slava olunmusdur.

Qanun 4 fosil, 40 maddodon ibarstdir. Bu Qanun Azarbaycan Respublikasinda
biidco sisteminin togkilinin, biidcalorin tortibi, tosdiqi, icrasi vo onlarin icrasina

nozaratin toskilati, hiiquqi vo iqtisadi osaslarmi, habelo dovlet biidcasi ilo
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biidcodonkonar dovlot fondlarinin, yerli biidcalorin qarsilighi slagolorinin  asas
prinsiplorini miioyyon edir.

Biidco sistemi  haqqinda Azorbaycan Respublikasinin  qanunvericiliyi
Azarbaycan Respublikast Konstitusiyasindan, bu Qanundan, bu Qanuna miivafiq
olaraq hor biidco ili iizro gobul edilon dovlat biidcoasi haqqinda ganundan, digor
ganunlardan vo normativ hiiquqi aktlardan, habelo Azorbaycan Respublikasinin
torafdar ¢ixdig1 beynolxalq miiqavilalordan ibaratdir.

12 noyabr 1995-ci ildo qobul edilmis Azorbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasinin 109 maddasine goro Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
Azarbaycan Respublikasinin dovlst biidcasini Azorbaycan Respublikasinin Milli
Maclisinin tesdiqgine toqdim edir. 95-ci maddasine gora Azarbaycan Respublikasinin
dovlat biidcasi tasdiq edilmasi va icrasina nazarat Milli Maclis hoayata kecirir. 119-cu
maddasino goro maliyya-kredit, pul siyasatinin kecirilmasini Nazirlor kabineti tomin
edir.

"Biidco sistemi hagqinda" Azorbaycan Respublikasinin Qanununa goro biidco
sistemini  Azorbaycan Respublikasinin  dovlot biidcasi, Naxg¢ivan Muxtar
Respublikasinin biidcasi va yerli biidcalar toskil edir. Biidca sistemi bu sistemo daxil
olan biidcolorin vahid prinsiplor asasinda foaliyyotino vo onlarin miistoqilliyina
asaslanir.

Biidca sisteminin vahidliyi tonzimloyici madaxil manbalaorindan istifado etmak,
mogsadli biidco fondlar1 yaratmaq, maliyya ehtiyatlarini miixtalif saviyyali biidcaler
arasinda boliigdiirmak vasitasi ilo biidcalorin qarsiligl slagasina asaslanir.

Biidcolorin  miistoqilliyi movcud qanunvericiliys uygun olaraq modaxil
monbalorin  vo vahid biidco tosnifati corcivesindo xaorclorin  istigamatlorini
miloyyanlosdirmak hiiququnun olmasinda 6z aksini tapir.

Biidconin togkili prosesindo garsiligh suratdo olagoli olan iki prosesin, yani,
maliyya resurslarinin dovlat strukturlarinin seroncaminda soforborliys alinmasi yoni

dovlat galirlari, ikincisi 1sa dovlat xarclari qarsiligl slagasi bas verir.
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Vergilordon daxilolmalar biidca golirlorinin bdyiik hissasini toskil edir. “Vergi
Macallasi” 2001-ci ildon qiivvoyo minmasi ilo vergilorin say1r azaldi vo
sistemlosdirildi. “Vergi Macallasi”nda gostorilmis dovlat vergilari: Fiziki soxslorin
golir vergisi; hiiquqi soxslorin monfoot vergisi; oalavo doyor vergisi; aksiz vergisi;
hiiquqi soxslorin amlak vergisi; hiiquqi soxslorin torpaq vergisi; madon vergisi; yol
vergisi; sadolosdirilmis vergi.

Vergi sistemindo  idaroetmoni  tokmillosdirmok, vergitutma  bazasini
genislondirmak, vergi xidmatini miiasir Avropa standartlarina catdirmaq vo ona
uygunlasdirilmas istigamatinds hayata kecirilon tadbirlor vergi sisteminin inkisafinda
xiisusi rol oynayir[ 24].

Mustoqilliyimizin ilk illorindo qanunvericilikdo movcud olan sistemsizlik,
habels bu qanunvericiliys edilmis coxsayl olava va dayisikliklor, ganunlar, tolimatlar
vo digor normativ-huquqi sonadlor arasinda olan ziddiyastlor vergi ganunvericiliyini
miirokkablosdirmis vo onda miisyyan bosluglarin yaranmasina gatirib ¢ixartmisdi. Bu
da 0z novbasindo vergidon yayinma hallarinin artmasi, vergilorin vaxtli-vaxtinda
O0donilmomasi va s. kimi neqativ hallarla naticolonirdi.

Vergi qganunvericiliyinin  tokmillosdirilmasinin  konseptual oasaslar1  vergi
Odayicilarinin  hiiquglarinin ~ genislondirilmasi, vergi giizostlorinin  minimuma
endirilmasi, vergidon yayinma hallarina garsi somorali mubarizonin togkili, olverisli
investisiya muhitinin yaradilmasindan ibarot olmusdur. Oton illor orzinde vergi
sistemi vasitosilo milli istehsalin stimullasdirilmas: vo regionlarin sosial-iqtisadi
inkisafinin dostoklonmasi magsadilo shomiyyatli islor goriilmiisdiir.

Qanunvericiliyin tokmillogdirilmasi moqgsadilo 6lkads sabit vergi mubhitinin
yaradilmasina, vergi yiikii azaldilmasina, vergi guzostlori sisteminin totbiq
edilmasing, azad sahibkarligin stimullagdirilmasina, vergi 6dayicilerinin hiiquq vo
monafelorinin gqorunmasina xidmot edon miiddoalar Vergi Macallosine  daxil
edilmisdir.

Biidco golirlorinin  formalagsmasinda vergi daxil olmalardan savayr vergi

olmayan golirlor do xiisusi yer tutur.Vergi olmayan golirlor - riisumlar, inzibati
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todiyyalor, corimo vo sanksiyalar iizro daxil olmalar vo vergi olmayan sair daxil
olmalardir.

Bundan basga biidca golirlorinin formalasmasinda asash golirlor do yaxindan
istirak edir. 9sash golirlor - asashi vasaitlorin  6zollosdirilmasi, dovlatin maddi
ehtiyatlarinin  satisindan, torpagin vo qeyri-maddi aktivlorin satisindan daxil
olmalardir.

Rosmi qaydada alinan vasaitlorin(transfertlor) cuzi do olsa payr vardir. Rosmi
qaydada alinan vosaitlor(trnsfertlor) - xaricdon alinan va digor saviyyali biidcalordon
alinan vasaitlordir.

Dovlat biidcasinin xarclaring iso daxildir: cari xarclar, o ciimlodon amoak haqqi,
omoak hagqina iistalik, pensiya va basqa sosial miiavinatlor vo 6danislor, mallarin satin
alinmas1 vo bagsga xidmaotlar tizra xorclar, faiz iizro 6danislor, qrantlar, subsidiyalar vo
cari kogiirmolor, asashi xorclor, o ciimlodon osas vosaitlorin alinmasi, kapital
goyuluslar1 vo sohmlarin alinmasi, kreditlor iizra borclara, faizlors xidmat xarclari vo
layiholords pay istiraki.

Hor il dovlat biidcasi hagqinda qanun goabul edilir. Azarbaycan Respublikasinin
2015-ct il dovlat biidcaesi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu 28 noyabr
2014-cii 1lds gabul edilmisdir vo 2015-ci il yanvarin 1-don qiivvoys minmisdir.

Bu qanuna goro Azorbaycan Respublikasinin 2015-ci il dovlst biidcasinin
golirlori 19438 mln manat, xarclori 21 100 mln manat mablaginds tasdiq edilmisdir.

Azaorbaycan Respublikasinin 2015-ci il dovlst biidcasi hagqinda Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa gors Azarbaycan Respublikasinin 2015-ci il tizro daxili
dovlot borclanmasinin yuxari hoddi (limiti) 1 500 000,0 min manat, xarici dovlot
borclanmasinin yuxart haddi (limiti) 1 500 000,0 min manat tasdiq edilmisdir.

Dovlat biidcasi kasirinin yuxari haddi 1 662 000,0 min manat mabloginds tasdiq
edilmisdir. Onun maliyyslosdirilmasi  6zollosdirmadon, qiymoatli  kagizlarin
yerlosdirilmasindon daxilolmalar, xarici grantlar vo 2015-ci ilin 1 yanvar tarixine
dovlat biidcasinin vahid xazino hesabinin galigi hesabina hoyata kecirilmasi gorara

alinmusdr.
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Respublikamizda maliyys sabitliyinin barqorar olmasi vo mohkomlondirilmasi
yoniindo aparilan todbirlor sirasinda valyuta tonzimlonmasi istigamotinds aparilan
islori xiisusi geyd etmok lazimdir.

Azarbaycan Respublikasinda valyuta tonzimlonmosi sahasindo qanunvericilik
aktlar1 hals islahatlarin baslandig1 dévrlerds gobul edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinda valyuta tonzimlonmasinin hiiquqi bazasinn
Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi, Azorbaycan Respublikasinin Valyuta
Tonzimlonmasi haqqinda Qanunu, Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bank
hagqinda Qanunu, Azarbaycan Respublikasinin Gomriik Macallasi vo digor miivafiq
normativ aktlar toskil edir.

Azaorbaycan Respublikasinin  Konstitusiyasinin - 19-cu Maddasina  asason
Azarbaycan Respublikasinin pul vahidi manatdir. Bundan olavo homin maddonin
ikinci bondindo gostorir ki, pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo todaviildon
cixartlmast hiiquqi yalmiz Morkozi Banka monsubdur. Eyni maddonin {igiingii
baondinds iso geyd olunur ki, Azorbaycan Respublikasinin orazisinds manatdan basqa
pul vahidlorinin 6donis vasitosi kimi islonmasi qadagandir. Azorbaycan
Respublikasinin orazisi vahid valyuta orazisidir vo bu orazido milli valyuta aliciliq
gabiliyyati mohkomlondirilmasini tomin edon valyuta siyasati yeridilir.

“Valyuta tonzimi haqqinda ” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 21oktyabr
1994-cii ilds gobul edilmisdir. Bu ganun ilo dovlet Azarbaycan Respublikasinda
valyuta omoliyyatlarinin hayata kecirilmasi prinsiplorini, valyuta tonzimi vo valyuta
nozarati orqganlarin solahiyyetlorini vo funksiyalarim tonzimloyir. Bundan olavo
hiiquqi vo fiziki soxslorin valyuta sarvatlorine sahib olmaq, bu sarvatlordon istifads
etmok vo onlar barosinds soroncam vermok sahasindo hiiquqglarimi vo vozifalorini
tasbit edir. Eyni zamanda valyuta tonzimi hagqinda gqanun valyuta ganunvericiliyinin
pozulmasina gora masuliyyati do miioyyan edir.

Bu ganun 3 fasildon vo 19 maddodan ibaratdir. Birinci madds asas anlayislarin
miloyyanlogmasina hasr olunmusdur. Burada milli valyuta, milli valyutada qiymotli

kagizlar, xarici valyuta, valyuta sorvatlori, rezidentlor, geyri-rezidentlor, miivokkil
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banklar anlayislari miioyyon edilmisdir. Bundan olavo valyuta omaliyyatlari, cari
valyuta omoliyyatlari, kapital horokoti ilo bagl valyuta omoliyyatlar1 6z oksini
tapmisdir.

“Azorbaycan Respublikasinin Valyuta Tonzimlonmasi hagqinda Qanunu” nda
xarici valyuta sorvatlari ilo aparilan omoaliyyatlar cari vo kapitalin horokoti ilo bagh
valyuta amoliyatlarina boliiniir. Azorbaycan Respublikasinin valyuta qanunvericiliya
gora mallarin, islorin vo xidmatlorin ixract va idxali iizro 180 giindon aritq miiddatdo
O0donis mohlatinin  verilmasi vo alinmast kapital horokoti ilo bagh valyuta
omoliyyatlarina aid edilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, valyuta omsliyyatlar1 valyuta sorvatlorino miilkiyyat
hiiququnun vo digor hiiquglarin ke¢cmosi ilo slagodar omaliyyatlar, o ctimlodan,
Odonis vasitosi kimi xarici valyutadan vo xarici valyutada Odonis sonadlorindon
istifado  edilmosino deyilir. Bundan olavo valyuta omoliyyatlarina valyuta
sarvatlorinin 8lkaya gatirilmasi vo gondarilmasi, eloca da ¢ixarilmasi vo gondarilmasi
daxil edilir.

Qeyd edak ki, valyuta qanunvericiliyina gors rezidentlor arasinda milli valyuta
ilo hesablagmalar he¢ bir mohdudiyyat qoyulmadan aparilir. Qeyri-rezidentlor
torofindon milli valyutanin olds edilmosi vo ondan istifado edilmasi gaydalart iso
Oziinlin normativlori ilo miioyyon edir. Miivokkil banklarin istiraki olmadan xarici
valyutanin alqi- satqisina icaza verilmir. Eyni zamanda Milli manatin sabitliyini tomin
etmok mogsadi ilo valyuta bazarinda valyuta intervensiyalart edo bilor vo satis
mozannasinin alis mazonnasindon kanarlagmalarina - marjalara hadd qoya bilor. Bu
marja Markozi Bankin miivafiq normativi il tonzimlonir.

Valyuta mohdudiyyatlorino goldikdo gostormok lazimdir ki, bu ganuna gors
hiiquqi soxs olan rezidentlor torofindon cari valyuta omoliyyatlarinin hoyata
kecirilmasi iizra he¢ bir mohdudiyyat qoyulmur. Fiziki soxs olan rezidentlor torafindon
Azarbaycan Respublikasinin orazising gatirilon valyuta sarvatlorinin xarici dovlatlorin
morkozi banklarinin vo ya digor maliyys idarslorinin hesablarinda Markozi Bankin

sarbast donorli xarici valyutada saxladigi vasaitlor; mablogi 50 min ABS dollan
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ekvivalentindon artiq oldugda gdmriik orqanlart miivafiq rnolumati Markozi Banka
togqdim etmoalidir. Valyuta mohdudiyyatlorinin qoyulmasininda moqgsad valyuta
sabitliyini tomin etmokdir.

10 dekabr 2004-cii i1ldo gobul edilmis “Azaorbaycan Respublikasinin Milli Bank
hagqinda” Azaorbaycan Respublikasinin Qanunu gobul olunmusdur. Qanuna sonuncu
dofa 28 oktyabr 2014-cii il tarixli qanunlara asason doyisikliklor edilmisdir. Qanun 12
fosil 66 maddadon ibaratdir. Qeyd edak ki, Milli Bank 2009-cu ildo Moarkazi Bank
adlandirilmusdir.

Qanunun 4-cii maddasino osason Morkozi Bankin 9sas mogsadi olaraq,
giymatlorin sabitliyinin tomin edilmasidir. Qiymatlorin sabitliyinin tomin edilmasi
dedikdo giymatlorin timumi saviyyasinin kaskin sokildo artmasi vo ya azalmasinin
garsisinin alinmasi nazards tutulur. Qiymatlorin timumi soviyyasinin kaskin artimi
ohalinin vo miiassisalarin goalirlorinin vo yigimlarinin doyarsizlosmasine sabab olur.
Qiymaotlorin davamli azalmasi is9 iqtisadi tenazziils yol aca bilar. Bels ki, bu halda
insanlar ucuzlasmanin davam edocayini zonn edorok 6z alislarimi toxiro salacaqlar.
Noticoado miiassisalor 6z mohsullarini yaxsi sata bilmayacok, bununla da istehsalin
hocmini vo 1s yerlorini ixtisar etmok macburiyyatindo qalacaglar. Qiymatlorin
sabitliyl soraitindos igtisadi subyektlor 6z islorini daha yaxsi planlasdira bilirlor. Ona
goro do hesab olunur ki, Moarkozi Bank torofindon olkods iqtisadi inkisafin
dastoklonmasinin on optimal yolu giymatlorin sabitliyinin tomin edilmasidir.

Qanunun 4-cii maddesinin qiymat sabitliyi ilo bagli abzasinda “solahiyyatlori
daxilinde” sozlorindan istifade edilmasi do tosadiifi deyildir. Masalo burasindadir ki,
bir sira mohsul vo xidmatlorin qiymaotlori dovlot torofindon inzibati qaydada
tonzimlonir. Eyni zamanda qiymatlor bir sira vergi va riisiimlarin doyisiminin, elaco
do movsiimi amillorin tasiri ilo doyise bilor. Ona goro do Markozi Bank giymatlorin
soviyyasing saroncaminda olan alot vo mexanizmlarin yaratdigi imkanlar ¢ar¢ivasindo
tosir gostormaya calisir.

Bu ganuna g6ro Moarkozi Bankin asas funksiyasi dovlstin pul vo onun torkib

hissasi olan valyuta siyasotinin miioyyon edilmosi vo hoyata kecirilmosidir. Pul
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siyasati miixtalif alatlordon istifado etmaklo aparilir. Bu alatlors dovlstin vo Markozi
Bankin buraxdig1 qiymotli kagizlarla alqi-satqu omoliyyatlarinin aparilmasi, Moarkazi
Bankin banklara verdiyi kreditlor lizro faiz dorocolorinin miioyyanlosdirilmasi,
banklarin macburi ehtiyatlari tizrs tolablor va s. daxildir. Monetar alatlorin vasitasi ilo
Morkoazi Bank dovriyyads olan pulun hocmini tonzimlomakls giymatlarin sabitliyina,
iqtisadiyyatin arttmina, ham¢inin 6lkads maliyys sabitliyinin tomin olunmasina tosir
imkanlarindan istifados edir.

Morkozi Bankin miithiim funksiyalarindan biri do Azorbaycan Respublikasinin
milli valyutasinin  (manatin) emissiya edilmosidir. Azarbaycan Respublikasi
Konstitusiyasinin 19-cu maddosina asason Morkozi Bank bu hiiququn miistosna
sahibidir. Bu salahiyyat ¢arcivasinde Markoazi Bank manatda olan kagiz vo metal pul
nisanlarini todaviilo buraxir vo todaviildon ¢ixarir, hom¢inin onlarin dévriyyasinin
toskili tizra tadbirlor goriir.

Morkozi Bank manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi mozonnasini do
miloyyon edir. Moazonno Olkonin xarici iqtisadi olagelorine tosir edon amillordon
biridir. Moarkozi Bankin funksiyalarindan biri 6lkenin todiye balansi statistikasinin
toplanmasi va hesabat todiys balansinin tortib edilmasidir.

Milli  valyutanin mozonnasinin  qorunmasinda vo  todiyo  balansinin
tonzimlonmasinda Markoazi Bank qizil-valyuta ehtiyatlarindan aktiv istifads edir. Eyni
zamanda Morkozi Bank Olkonin ona hovalo olunan qizil-valyuta ehtiyatlarinin
goruyucusu kimi ¢ixis edir vo bu zaman onlarin idars edilmasi funksiyasim1 hoyata
kecirir. Belo ki, hazirda beynolxalq hesablagsmalarda qizil-valyuta ehtiyatlan
stabillosma vo “tominatc1” rolunu oynayir. Moarkozi Bankin qizil-valyuta ehtiyatlarina
qizil, qiymatli metallar vo qiymatli daslar, xarici valyutalar, xarici dovlatlorin morkozi
banklarinin vo ya digor maliyys idaralorinin hesablarinda saxladigi xarici valyuta
vasaitlari va beynolxalq alomda gobul olunmus digor aktivlor daxildir. Markozi Bank
riibdo bir dofodon az olmayaraq idaro etdiyi qizilvalyuta ehtiyatlarinin timumi
miqgdar1 barads kiitlovi informasiya vasitalorindo malumat dorc etdirir.

Morkazi Bank banklar, kredit ittifaglart vo digor bank olmayan kredit
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togkilatlari, habelo pog¢t rabitosinin  milli  operatoru iizorinde Azorbaycan
Respublikasinin miivafiq ganunlarina uygun olaraq lisenziyalasdirma, tonzimloma vo
nozarat funksiyasini hoyata kecirir. Bu funksiyanin hayata kegirilmasi ii¢tin Morkozi
Bank mocburi hiiquqi qiivvoys malik normativ xarakterli aktlar gobul edir vo onlarin
icrasina dovri olaraq togdim olunan hesabatlar vo yerlordo yoxlamalar vasitosilo
nozarot edir. Bu funksiya corcivasindo Morkozi Bank o6lkods banklararasi
hesablagmalarin togkili ii¢iin Odonis sistemlorini yaradir, onlarn idaro edir,
olagoalondirir va sistemlar iizro nazarati hayata kegirir.

Olkodo nagdsiz hesablasmalarm vo pul kogiirmolorinin hoyata kegirilmosi
gaydalari, habelo banklarin istifado etdiyi 0Odonis sistemlori ilizro tohliikasizlik
toloblori Markozi Bankin normativ xarakterli aktlari ilo miioyyon edir.

Bank foaliyyatinin tonzimlonmoasi vo nozaroti Odonis sistemlorinin toskili vo
tonzimlonmasi Markozi Bank Qanunla miioyyon edilmis miistoqillik statusuna malik
olsa da, 0z foaliyyotini digor iqtisadi dovlet orqanlar ilo qarsilighh suratde
olagolondirir. Eyni zamanda Maoarkozi Bank dovlstin iqtisadi siyasotinin miixtalif
istiqgamatlori lizro masalalorin miizakiresinds istirak edir, miivafiq tokliflor verir.
Morkozi Bank dovlotin banki olaraq Markozi Xozinodarliq hesablarma xidmot
gostarir, homin hesablar iizro madaxil-moxaric omaliyyatlarini aparir.

Morkozi Bank istisna hallarda dovlote kredit verir. Bu hallar asason dovlot
biidcasinda vasait catismazliglr yaranmasindan irali golir. Bu zaman dovlat yaranmis
kosiri 6lkada giymatlorin artimina sabab ola bilacak slava pul capr (slavo emissiya)
hesabina deyil, digor borclanma iisullarindan, masalon borc giymotli kagizlarimin
buraxilmasi, xarici dovlatlordon vo ya beynalxalq toskilatlardan kreditin alinmasi va
s. hesabina baglayir.

Morkozi Bank foaliyyatinin = soffafligim1  artirmaq veo ictimai etimadi
giiclondirmak {iciin ictimaiyyati 6z magsad vo funksiyalarinin hoyata kecirmosi ilo
bagh daim molumatlandirir. Markozi Bankin sadri 0lke iqtisadiyyatina, o ciimlodon
maliyyo sektorunun inkisafi iizro goriilon islora dair 6lko Prezidentino hesabat verir.

Dovlat biidcasi layihasinin miizakirasi zamani1 Bankin sodri qarsidaki il {igiin pul
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siyasatinin 9sas istigamatlori barado Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisine da
molumat verir. Morkozi Bankin illik faaliyyati Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti torofindon toyin edilmis auditor torafindon yoxlanilir vo maliyys hesabati
Prezidento toqdim edilir. Markozi Bankin illik hesabati ictimaiyysto do agiglanir.
Belo ki, illik hesabat, o climlodon audit yoxlamasindan ke¢gmis maliyya hesabati hor il
kiitlovi informasiya vasitalorindo (Markozi Bankin internet saytinda) dorc etdirilir
Lakin onu geyd etmok do lazimdir ki, bazon hesabatlarin dorc olunmasi maliyya
sisteminda neqativ tasirlora gatirib ¢ixarir. Bir sira 0lkelor maliyya sabitliyi haqqinda
hesabat ¢cixarmaqdan imtina ediblor. Bunun bir sira sabablari ola bilar[78,soh.17].
Azorbaycanda maliyys sahosi iizro gobul edilon ganunlar 6lkodo maliyya
sabitliyini tomin olunmasinda miithiim rol oynasa da qanunvericilik sistemininda
movcud qlisurlarin  aradan  qaldirilmast  vo  daha da  tokmillosdirilmasi

mogsadouygundur.
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IT FOSIL. Miistaqil milli igtisadiyyatin formalasmas vo inkisafina

maliyyo sabitliyinin tosirinin giymotlondirilmasi

2.1. Milli igtisadiyyatin formalasmasi vo inkisafinda maliyya siyasatinin rolu

Makromaliyyas sabitliyinin tomin edilmasinds bilavasito ¢evik vo moagsadyonlii
maliyyo siyasoti holledici rol oynayir. Iqtisadi moagsedlorin movcud imkanlara uygun
secilmosi iqtisadi sabitliyinin on asas prinsipi hesab oluna bilor. Ciinki real resurs
tominatina uygun galmoyan iqtisadi moagsadlarin se¢ilmasi golocokds nainki sabitliyi
pozur, elaco do sabitliyi tomin etmok imkanlart mohdudlasdirir.

Maliyyas siyasati makromaliyys sabitliyi ilo iqtisadi artimin garsiliglt slagesinin
tomin edilmasinin asas vasitosidir.

Maliyya siyasotini - dovlotin 6z funksiyalarin1 hoyata kecirmok iiclin maliyyo
resurslarinin saforbar edilmasing, onlarin magsadouygun boliisdiiriilmasi vo somarali
istifado edilmoasino yoOnoaldilon xiisusi foaliyyoat sahasi kimi nozordon kecirmok
lazimdir. Maliyyo siyasati ictimai hoayatin biitiin toroflorini, yoni hom iqtisadi, hom
sosial vo hom da beynoslxalq miinasibatlori ohats edir.

Hor hansi bir iqtisadi sistemin normal faaliyyastinin tomin edilmasinda dovlatin
rolu ovazsizdir[28,s0h.28]. Dovlot hoyata kecirilon maliyys siyasotinin baslica
subyektidir. O, perspektiv {iclin maliyya inkisafinin osas istigamatlorinin
strategiyasini, garsidaki dovra foaliyyat taktikasini, iqtisadi masalalora nail olmagin
vasita va yollarini miisyyan edir.

Maliyya siyasoti iki yera ayrilir: maliyys strategiyasi; maliyys taktikasi.

Maliyys strategiyasi - uzunmiiddatli perspektivo hesablanan va bir qayda olaraq
irt miqyasli masalolorin hallini nozords tutan maliyys siyasatinin uzunmiiddatli
xattidir.

Maliyyas taktikasi - maliyys strategiyasinin on mithiim sahoalorinds garsiya ¢ixan
maliyyo masalalorinin holli metodlaridir. Maliyya strategiyasi nisbi sabit oldugu

halda maliyys taktikasi ¢cevik olmalidir. Maliyys siyasatinin strategiya vo taktikasi
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qarsiligh suratds alagodardir. Maliyya strategiyasinin nisbaton sabitliyi ii¢iin maliyya
taktikas1 mohkomliyi ilo forgqlonmalidir.

Respublikada maliyyo sabitliyi sahasinds islor asason 1994-cii ilin sonundan
baglanmisdir. Maliyyo siyasotindo 1995-ci ildon baslayaraq perspektiv istiqamatlor
miioyyan edildi ki, burada da asagidakilar nozords tutulmusdur.

1. biidca kasirinin azaldilmasina nail olmag;

2. vergiqoyma sistemini tokmillogdirmak;

3. inflyasiyanin soviyyasini azaltmagq;

4. 6lkads sonaye vo kond tosarriifat: istehsalin1 canlandirmagq;

5. iqtisadiyyatin sabitlogdirilmasi iizro todbirlordo banklarin vo digor kredit
1daralarinin rolunu artirmag;

6. Kredit miinasibotlori sistemini tokmillosdirmok;

7. Istehsal vo qeyri - istehsal sferalarinda dovlot todbirlarini maliyyolasdirmok
ticlin 6lkonin maliyya resurslarinin xeyli hissasini dovlatin slinds (dovlat biidcasinda)
tomorkiizlosdirmokdirmok.

Makromaliyys sabitliyinin tomin edilmasi ii¢clin dovlotin hoyata kegirdiyi
maliyyo siyasatinin asas iki istigamatini biidce-vergi, pul-kredit siyasati toskil edir.
Biidco-vergi siyasoti dovlotin maliyya siyasotinin torkib hissasi olmagla biidco
formalasmasi siyasatini ifads edir va bir cox adabiyyatlarda fiskal siyasot adlanir.

Fiskal siyasot dedikdo, dovlot xorclorinin vo vergitutmanin saviyyasinin
doyisdirilmasi istigamatinda dovlat orqanlarinin hayata kecirdiyi tadbirlorin macmusu
basa diisiiliir. Fiskal siyasotdon optimal natico aldo etmok iigiin vergi deracalorinin
doyismasinin isgiizar aktivliya, biidco xarclorindoki dayisikliklorin inflyasiya vo faiz
daracalaring, biidca kasirinin isa makroiqtisadi tarazliga tasiri nozars alinmalidir.

Fiskal siyasat iqtisadi tsikllordon vo monetar siyasatdon do asilidir. Bu siyasatin
hazirlanmasina tolobat dovlot maliyyasinin stabil iqtisadi inkisafin tomin edilmasinda
miihiim rol oynadig1 XX asrin ikinci yarisinda xiisusilo giiclonmays baslamisdir.

Azarbaycan Respublikasinda biidco siyasotinin hoyata kecirilmasindon asas

mogsad oOlkado makroiqtisadi gOstaricilorin sabit saxlanilmasini tomin etmoklos,
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iqtisadi artima nail olmaqdan, maliyys intizaminin giiclondirilmosindon, dovlot
biidcosinin  tortibi  vo icrastmin  tokmillosdirilmasindon, onun  soffafliginin
artirllmasindan, yoxsullugun asagi salinmasindan, geyri-neft sektorunda mosgullugun
soviyyasinin yiiksaldilmasindon, kicik vo orta sahibkarliga maliyys dostoyinin
artirilmasindan ibaratdir[19. soh.258].

Makroiqtisadi tonzimlonmado biidco siyasati asagidaki funksiyalarin yerino
yetirilmasing istigamatlonir:

- 0lkado igtisadi vo maliyya siyasatinin imumi kursunun miisyyan edilmasi;

- beynolxalq maliyys toskilatlan 1ilo olagelor vo maliyys programlariin
reallasdirilmasi;

- pul-kredit siyasatinin parametrlorinin maliyys parametrlori ilo garsiligh sokilde
tonzimlonmasi;

- qanunvericilik vasitasilo biidco vo biidcadonksonar fondlarin formalasdirilmasi
va istifadasind nazarat edilmasi;

-vergl sistemi vo vergi qanunvericiliyl vasitosilo maliyys axinlarinin
tonzimlonmasi, elaca da qlivvads olan vergi qanunvericiliyina alava va dayisikliklorin
edilmosi;

- daxili vo xarici borclarin tonzimlonmasi;

- biidca kasirinin maliyyalosdirilmosi mexanizminin islonib hazirlanmasi [39].

Fiskal siyasotin aparilmasinin 3 miimkiin movqesi vardir: Neytral, artirllmaga
yonoldilmis, azaldilmaga yonaldilmis.

Neytral fiskal siyasot mévqgeyinda dovlat xarclori vergi galirlorine barabar olur.
(G=T). Dovlat xorclori tamamilo vergi golirlori i1lo maliyyslosdirilir vo bu iqgtisadi
foaliyyatin soviyyasine neytral tosir edir.

Artirllmaga yonoldilmis fiskal siyasot movgeyindos dovlot xorclorin vergi
golirlorindon ¢ox olmasi ilo izah olunur. (G>T). Bu dovlat xarclorinds artimla, vergi
golirlorinds azalma ilo yaxud hor ikisinin kombinasiyas: ilo miisahido olunur. Bu
genis biidco defisitinin, yaxud ovvalki ildo movcud olandan c¢ox kicik biidco

artighiginin bas vermasina sabab olur.
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Azaldilmaga yonoldilmis fiskal siyasot dovlot xorclorinin azalmasi vo yiiksok
vergi golirlorinin artmasi zamani bas verir. (G<T). Bu iso avvalki ilo nisbaton az
biidco kosiri yaxud daha genis biidca artigligina sabab olur.

Deflyasiya vo infliyasiya ilo miibarizods biidconin hazirlanmasi miixtalif ciir
olur. Belo ki, iqtisadiyyatda deflyasiya prosesi bas verarso biidco kasirina yol
vermakls iqtisadiyyatin canlanmsina sarait yaratmaq lazimdir.

Infliyasiya ilo miibarizoeds biidca ii¢ sokilda hazirlanib hayata kegirilo bilor:

- biidco xarclari azaldilir, galirlorinde, yoni vergilor tizorinde miixtaliflik edils
bilmaz va belaca, bir biidca galiri meydana gatirils bilar;

- biidconin xorclari miimkiin goadar doyisilmayarok movcud vergilar artirila bilor
va vergilondirilmayon vergi rezervlori vergilondirilo bilor. Burada hadof yeno bir
biidco goliri yaratmaqdir;

- biidco xorcolori vo golirlori azaldilaraq bir il avvalkine nisbaton az, lakin
balanslasdirilmis biidco hazirlana bilor. Biidconin belo hazirlanmasi ilo istonilon hodof
macmu talab i¢arisindoki dovlat xarclorinin faizla nisbatinin doyarini azalmaqdir [74,
soh.33].

Biidco tarazli@i makroiqtisadi maliyys sabitliyinin tomin edilmasinin 9asas
sartlorindon biridir. Biidca tarazligi lictin goalir vo xarclor bir-birina uygunlagmalidir.
Biidcos tarazlig iiciin galir vo xarclor bir-birins uygunlagmalidir. Galirlorin xarclordon
cox olmasi-biidco artighigina (biidco profisiti), xarclorin golirlordon ¢ox olmasi is9
biidcasinin kasirina (biidco defisiti) sabab olur.

Biidco- vergi siyasoti hanst mogsadlordo vo kimlor torofindon istifads
edilocayindon asili olarag milli igtisadiyyatin stabillosmosino hom miisbat, hom do
maonfi tasir gostora bilar.

Asagidakir codvals uygun olaraq Azorbaycanin son dovrlords yeritdiyi maliyya
siyasatinin biidco tarazligina, makroiqtisadi sabitliys tosirini miioyyan etmok iigiin

dovlat biidca galir vo xarclarinin strukturunu, miqgdarinin va biidco kasrini tohlil edak.
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Goalirlor(mln.manat) 2010 2011 2012 2013 2014
Galirlar - comi 11403.0 15700.7 17281.5 19496.3 18400.6
Ilava dayar vergisi 2082.5 22227 2366.9 2710.0 3119.6
AKsiz vergisi 514.9 480.2 531.5 593.3 797.3
Monfoot vergisi 1429.9 2134.0 2252.0 2374.8 2302.7
Torpaq vergisi 353 353 30.6 33.1 354
Ohalidan tutulan golir vergisi 590.2 715.7 813.0 859.7 980.3
Xarici iqtisadi baliyyatly bagh | 5y, ¢ 433.1 592.5 675.2 684.7
vergilor
Omlak vergisi 101.8 103.9 105.1 125.1 141.3
Sair golirlor 90.3 140.6 157.6 161.5 192.7
Digar golirlor 6136.2 9305.4 10306.5 11842.1 10030.4
Madon vergisi 130.1 129.8 125.8 121.5 116.2
Xorclor (mln.manat) 2010 2011 2012 2013 2014
Iqtisadiyyata 4889.9 6803.2 6960.7 8207.5 7596.6
Tahsila 1180.8 1268.5 1453.2 1437.7 1553.9
Sohiyyaya 429.2 493 .4 609.4 618.9 665.3
Elma 92.8 106.1 116.7 117.0 124.2
Qanunvericilik v icra
hakimiyyati, yerli idarsetma 303.0 281.9 342.3 349.3 449.7
organlarimin saxlanilmasina
Profisit,kasir 362.9 303.2 135.0 352.8 298.7
Mbodaniyyat, incosanat vo
kiitlovi informasiya vasitalorina| 168.4 189.9 240.8 274.9 294.0
vd idmana
Sosial miidafiyays vo tominata | 1123.0 1495.4 1769.5 1750.3 1971.2
g‘;ﬁﬁgﬂﬁﬁgﬁﬂgxgﬁfnﬁ;g 668.5 7103 9202 | 10493 | 11036
Povlotin xaric borclanmmn | g4 223.6 185.9 6173 0.0
DﬁVhﬁi‘j‘dg:‘l;‘li;;‘i’;;lar‘“‘“ 6.9 120.2 26.5 110.9 0.0
Sair xarclor 2818.5 4048.8 4782.2 4610.2 4940.8
Xorclar-comi 11765.9 15397.5 17416.5 19143.5 18699.3

MONBO9: Azorbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasinin internet
sayti (stat.gov.az)
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2010-2014-ci illerin statik gostaricilorino asason demok olar ki, golirlorin vo
xarclorin imumi hacminda yens artim olmusdur. 2010-2014- ci illar arzinds biidco
xorcinin asas hissasini iqtisadiyyat xorci tutur. Borcun ddanilmasina ¢akilon xarclordo
artim olsa da 2014-cu ilds sifira enmisdir. Vergilorin iimumi hocmi artsada vergilorin
golirlorda payi, vergi yiikii azalmisdir. Vergi daxilolmalari i¢arisinds asas yeri 9DV
vo manfoat vergisi tutur.

Kecon ilo nisbaton biidco kasiri 2010-cu ildo 184.9 mln.manat artmis, 2011-ci
ildo 59.7 mln.manat azalmis, 2012-ci ildo 168.2 mln.manat azalmig, 2013-ci ildo iso

217.8 mln.manat artmis, 2014-cii ilds 1so 54,1 mln.manat azalmisdir.

Gostarici 1995 (2000 | 2005 |2011 |2012 |2013 2014
Dovlot biidcasinin 316.9 714.6 | 2055.2 | 15700.7 | 17281.5 | 19496.3 | 18400.6
galirlori (mIn.AZN)
Dovlat biidcasinin 14.9 15.1 16.4 30.1 32.0 33.5 31.2

galirlori UDM-do, %
Dovlat biidcasinin 428.4 764.0 | 2140.7 | 15397.5 | 17416.5 | 19143.5 | 18699.3

xarclari (min.AZN)
Dovlat biidcasinin 20.1 16.2 17.1 29.6 31.7 32.9 31.7
xarclori UDM-da, %
Biidca kasiri 111.5 494 85.5 303.2 135.0 352.8 298.7
(mIn.AZN)
Biidcs kasirinin UDM- | 5.2 1.0 0.7 0.6 0.2 0.6 0.5

da xiisusi ¢akisi, %
Vergi daxilolmalarn | 187.1 565.4 | 1728.1 | 62547 | 6817.4 | 7492.7 8177.5
(mIn.AZN)
Vergi 8.8 12.0 13.8 12.0 12.5 12.9 13.9
daxilolmalarinmin
UDM-» nisbati %
Vergilorin galirlorda | 59.0 79.1 84.1 40 394 38.4 44.4
pay1 %
Sair golirlor 43.8 9.0 28.1 140.6 157.6 161.5 192.7
(mIn. AZN)
Digoar golirlor 86.0 140.2 299.0 9305.4 | 10306.5 | 11842.1 | 10030.4
(mIn.AZN) '
Xarici borclarimin 61.1 18.0 15.9 223.6 185.9 617.3 0.0
odanilmasing ¢akilon
xarc (mIn.AZN)
Daxili borclarimin 322 16.3 9.6 120.2 26.5 110.9 0.0
o0donilmasing ¢okilon
xarc (mIn.AZN)

Cadval www.stat.gov.az internet saytinin statistik
moalumatlarina asasan miiallif tarafindon tartib olunmusdur.
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Iqtisadgilarin hesablamalar1 gostorir ki, biidco kosiri UDM-in 3-4 %-o qodor
oldugda o inflyasiya vo biitovliikds iqtisadiyyatin inkisafina monfi tosir gostormir.
Amma kasir bu saviyyadan yiiksok olduqda tosir gostorir[41. soh.195].

Biidco kosirinin UDM-do xiisusi c¢okisi 3-4% kecmodiyi iiciin biidco kosiri
makromaliyya sabitliying, iqtisadi inkisafa tosir gostormir.

Cadvolden goriindilyii kimi biidco golir vo xorclorinin UDM-da xiisusi ¢okisi
artmisdir. Vergi daxilolmalarinda da artim olmusdur. Lakin, 1995, 2000, 2005- ci
illordo dovlat biidcasinin asas golir monbayi vergilordir. Galirlorin 75-85% vergilor
toskil edir. Lakin 2011-don sonraki dovrds vergilorin biidca galirlorinds pay1 azalir.

Vergi yiikiiniin soviyyasini maliyys sabitliying, iqtisadi inkisafa tosir edon asas
amillordon hesab etmok olar. Vergi yiikii vergi daxilolmalarinin UDM-2 faiz nisboti
ilo miiayyon olunur. Goriindiiyli kimi vergi yiikii 20 %-1 6tiib kegmomisdir. Bu hali
normal hesab etmok olar. Lakin, geyd etmok lazimdir ki, vergi yiikii makrosaviyyada
igtisadiyyat1 daha doqiq oks etdira bilmir.

Umumiyystls, 1995- 2014 illar arasinda biidca golir, biidca xarclari artim olmus,

biidco kasirinds azalma bas vermisdir. Bunu asagida daha aydin gérmok olar.
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MONBO: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
Elektron Statistik Molumat Bazas1 vo Analitik Hesabatliliq Sistem
Olkodo maliyya sabitliyini tomin edilmasindo vergi dorocolori miihiim rol

oynayir. Asagidaki codvallordo vergi dorocolorinin illor {izro doyismosini nozordon

kecirok.
s ntestverptl
1992-1996-c1 illor 35%
1997-1998-ci illor 32%
1999-cu il 30%
2000-2002-ci illor 27%
2003-cii il 25%
2004-2005-ci illor 24%
2006-2009-cu illar 22%
2010-cu il 20%

1992-ci il 0%, 28%
1993-2000-ci illor 0%, 20%
2001-2010-cu illar 0%, 18%

1995-2000-ci illor 0,5%
2001-2010-cu illor 1%

Mallarin taqdim edilmasi, islorin icra edilmasi, xidmoat gostarilmasi va satisdankanar
galirlardan alda edilon pul vasaitlorindan

2001-ci ildon 2% (hiiquqi soxsler ligiin)
2003-cii ildon 2%, 4%
Avtomobil naqliyyati vasitalari ila sarnigin va yiik dasumalarinin hayata kecirilmasindan

2005-ci ildon Hor bir yer iiciin sorti maliyys vahidi totbiq olunur
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1,8 manat (sarnisinlorin dasinmasi - har 1 oturaq yer ligiin)

9,0 manat (sornisinlorin taksi vasitosilo daginmasi - 1 nogliyyat
vasitasi liciin)

1,0 manat (yiiklorin dasinmasi - 1 tonn tigiin)

2008-ci ildon

Sarnigin va yiik dasinmasinin hayata kegirilmasi iiciin arazidon va novdan asili olaraq
xiisusi amsallar tatbiq edilir

2005-ci il 1,3%
2009-cu il 1,5%

Mbonzil tikintisinin iimumi sahasinin har kv metrina gora

2007-2010-cu illor 1(3 man.at * Nazirlor Kabinetinin 15 sentyabr 2007-ci il tarixli 140
nomrali Qararinda qeyd olunan amsallar

4 % idman marc oyunlarinin operatorlari iiciin oyun
2013-cii ildon 1$t1ral.<gllar1ndan gabul edilmis pul Vssaitl?dan N
6 % idman moarc oyunlarinin saticilar i¢iin operatorun ona verdiyi

komisyon hagqindan

Xiisusi Digorlori

Notarius
1992-2005 12-55 % 12-55 % 12-55 %
1996-1999 12-40 % 12-40 % 12-40 %
2000-2003 12-35 % 12-35 % 12-35 %
2004-2009 14-35 % 14-35 % 14-35 %
2010 20 % 14-30 % 14-30 %
2012 10 %
2013 14-25 % 14-25 %

MONBO: Vergilor Nazirliyi internet sayti (taxes.gov.az)

1992-ci ildo manfaat vergisi 35 % hocminds miisyyon olunsa da 2010-cu ildon

159 20 % hacmindo miioyyon olunmusdur. ©lave doyar vergisi 1992-ci ildo 28 %
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hocminds miioyyon olunsa da, 2001-ci ildon iso 18 % hocmindo miioyyon
olunmusdur. 1992-ci ilds sahibkarliq fealiyyati iizro golir vergisi 12-55 % hacminda
miioyyan olunsa da, 2010-cu ildan 1sa 20% hocminds miioyyan olunmusdur. Muzdlu
1§ Uzra alds edilon golir iizro golir vergisi 1992-ci ildo 12-55% hocminds miisyyon
olunsa da 2013-ci ildon 14-25 % hacmindo miioyyon olunmusdur. Fiziki soxslorin
golir vergisinin hesablanmasi mexanizmi sadslogdirilorak, bu verginin hesablanmasi
skalas1 6 pillolidon 2 pilloliyo endirilmis, iki vergi dorocosi (14% vo 25%)
saxlamilmus, fiziki soxslorin 14 faiz daracasi ila vergiya calb olunan ayliq golirlorinin
maksimum hoddi 2500 manatadok artirilmisdir.

Omlak vergi doracasi 1995-ci ilds 0,5 % olsa da, 2001-ci ildon 1% olmusdur.
Cadvollordon goriindiiyii kimi vergi doracolorinin illor iizro azalmasi miisahido
olunmusdur. Lakin, omlak vergi doracasindo artim olmusdur.

Vergi doracolorinin  getdikco azalmasina baxmayaraq bilidcoys vergi
daxilolmalart artmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, yliksok vergi doracalori vergidon
yaymma hallarinin artmasina vo naticads biidca daxilolmalarin azalmasina sabab ola
bilar.

Qeyd etmok lazimdir ki, MDB oOlkalorinin oksoriyyatindo makroiqtisadi
sabitlosmo c¢ox hallarda fiskal siyasotin tozahiir formasi kimi qobul olunmusdur.
Lakin bazar iqtisadiyyatina kecidlo olagodar bir cox oOlkalordo oldugu kimi
Azorbaycanda da iqtisadiyyatin sabitlogmasindo fiskal siyasot ovozino monetar
siyasot asasinda liberallasmaya iistiinliik vermisdir. Monetar siyasotin mahiyyati har
seydon avval sart pul-kredit siyasotino sdykonmoklo bank sistemi vasitasi ilo azad
bazar giymatlori asasinda pul dovriyyasinin sabitlyini tomin etmokdaon ibaratdir.

Azorbaycanda pul-kredit siyasotini Morkozi Bank (AMB) hoyata kegirir.
Moveud ganunvericiliya asason, har il oktyabr ayimin 1-don gec olmayaraqg AMB
novbati il ii¢iin dovlatin pul siyasatinin asas istigamatlorini prezidents togdim edir,
dekabrin 31-dak iso ictimaiyyats aciglayir. Bu zaman AMB cari ilds hoyata kecirilon

pul siyasatinin yekunlar1 vo qarsidaki il iigiin pul siyasstinin magsad vo vazifalarini,
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onlarin hayata kecirilmasi yollarini gostarir. Bu moagsadls har il AMB "Pul siyasatinin
asas istiqgamoatlori" adli sonad hazirlayir.

Pul-kredit siyasatinin asagidaki 6ziina moaxsus vazifalari vardir:

1. qiymatlorin saviyyasinin sabitlosdirilmasi, inflyasiyanin qarsisinin alinmast;

2. daxili vo xarici bazarda milli valyutanin kursunun vo aliciliq gabiliyyatinin
sabitlogdirilmosi;

3. pul todaviiliiniin sabitliyinin tomin edilmasi;

4 bank sistemi vasitasi ilo pula tolab-toklifin tonzimlonmasi [19. soh. 275-276].

Pul-kredit siyasatinin asas mahiyyatini dovlatin pul kiitlosini tonzimlomakls, ona
miidaxilalor etmoklo makroiqtisadi saviyyads giymatlorin sabitliyina ¢alismasi togkil
edir. Morkozi Bankin baglica vozifesi biri inflyasiyanin soviyyesinin asagi
saxlanilmas1 vo qiymot sabitliyinin tomin edilmasidir. Morkozi Banklar qiymaot
sabitliyini tomin etmoak {i¢iin hoyata kecirdiklori pul-kredit siyasatlori hagqinda aydin
tosovviiro malik olmalidir[88, sah.17]. Pul- kredit siyasati iso kifayot qodor miirokkab
mexanizmd malik oldugundan onun hansi sokildo qiymat sabitliyini tomin etdiyini
aydinlasdirmaq da ¢otinlosir.

Diinya o6lkolorinin tocriibasi gostorir ki, miiasir dovrdo milli iqtisadiyyatin
Umumi voziyyati yiiksok soviyyado pul-kredit siyasotinin voziyyotindon asilidir.
Morkazi  banklar torofindon hoyata kecirilon sort vo yumsaq kredit  siyasatlori
forglondirilir.Yumsaq pul siyasati dedikdo tolobin canlandirilmasina vo iqtisadi
artimin stimullagdirilmasina yonoldilmis pul siyasati nozords tutulur. Yumsaq pul
siyasati yeridorkon Markozi Bank verdiyi kreditlor iizro faiz doracalarini asag salir,
qiymatli kagizlar alarag dovriyyays pul buraxir, banklara daha ¢ox kreditlor verir,
milli valyutanin mazonnasinin ucuzlagmasina sorait yaradir.

Sort pul siyasati inflyasiyanin mohdudlasdirilmasina yonoaldmis siyasotdir. Sort
pul siyasati yeridorkon Morkozi Bank verdiyi kreditlor iizro faiz doracolorini
yiiksaldir, malik oldugu qiymatli kagizlar1 sataraq dovriyyadaki pulu azaldir, milli
valyutanin mozonnasinin  mOhkomlonmosino sorait yaradir, banklara kredit

verilmosini mohdudlasdirr.
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Yumsaq pul siyasati inflyasiya tempinin artim tempini siiratlondirmokls yanasi,
hom do inflyasiya soviyyasinin doyiskon xarakterli olmasina sabab olur. Eloco do,
inflyasiya soviyyosinin gozlonilmoz artimi borc veranlorine sleyhina isloyir vo
noticoda bazarda borc vasitolorinin do azalmasi bas verir. Inflyasiya soviyyasindoki
gozlonilmaz azalmalar iso oksina borc veranlarin lehina isloyan faktordur. Bununla da
banklarin borc portfelinin keyfiyyoti asag1 diisiir, onlarin foaliyyatino monfi tosir
gostarir vo hotta iflaslara da sabab ola bilor[ 82, soh.5].

Sart pul siyasati inflyasiyanin azalmasina vo uygun olaraq faiz doracslorinin da
asagl diismasing sabab olur. Naticads depozitlorin soviyyasinds azalma miisahido
olunur ki, bu da basga bir maliyya geyri-sabitliyina yol aca bilar. Sart pul siyasatinin
150 yaramadig1 vo real faizlorin davamli olaraq artmaga davam etdiyi bir voziyyatds
maliyyo geyri-sabitlliyi qacinilmazdir. Sort vo yumsaq pul siyasotlorindon birinin
secilmasini tomin edacok daqiq sortlor movcud deyildir. Ona géra do pul siyasati vo
maliyyo stabilliyi arasinda olagonin doqiq sokildo analiz edilmosi vacibdir[87,
soh.97].

Morkazi banklar pul siyasotinin iki formada hoyata kecirirlor: tonzimlayici
funksiyasin istifadoe edarak birbasa vo ya pul yaratma funksiyasindan istifade edorok
1s9 dolay1 yolla pul bazarindaki vaziyyato tosir edir. Birbasa pul siyasoti alatlori ilo
morkazi banklar faiz doracaloring va ya depozit vo kredit soviyyasino mohdudiyyatlor
goyaraq miidaxila edir vo maliyys institutlarinin balanslarini1 hadof alir.

Dolay1 pul siyasati alatlori bazarda tolab-toklif saviyyasing tosir etmaya calisir
vo osas hodof morkozi banklarin balanslaridir. Morkozi banklar iqtisadiyyati
tonzimlomok ii¢iin birbasa pul siyasatindon ¢ox nadir hallarda istifads edir. Daha cox
istifado etdiyi iso dolayr pul siyasotidir. Dolay1r pul siyasoti vaistalori birbasa pul
siyasoti vaistalorino nazaran, biraz daha yumsaq bir siyasatdir.

AMB valyuta kursunun tonzimlonmasinda do bazar omaliyyatindan istifads edir.
Bunun iiciin onun zoruri valyuta ehtiyatina malik olmasi lazimdir. ©gor xarici
valyutanin toklifi artirsa, bu milli valyutanin mohkomlonmaosi, milli valyutanin

mohkomlonmasi ise 6lkonin ixrac potensialina monfi tesir ilo naticalonir. Bels olan
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halda, AMB valyuta alisin1 hoyata kecirorok bazardaki nisbati birincinin xeyrino
doyismaya calisir. Oks proses bas verdikds, yoni xarici valyutanin toklifi azaldiqda
milli valyutanin ucuzlagsmasi, bununla da 6lkads maliyys sabitliyinin pozulmasi,
ohalinin real galirlorinin azalmasi, inflyasiya tohliikkasi meydana galir. Buna goro do
AMB bazara xarici valuta ¢ixarmaga baslayir.

2005-2013 illor arzindo manatin mozonnasinin doyismoasi asagidaki cadvalds
gostorilmisdir. Bu codvalo asason hoyata kecirilon pul-kredit siyasotinin manatin

sabitliyina tasirini tohlil edak.

Azarbaycan Respublikasi Markozi Bankinda manatin mazonnosi
(ilin axirina, milli valyutaya diison, manat)

Xarici valyuta 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

1ABS dollan 092 (087 084 |08 |08 |08 079 078 |0.78
1Avstraliya

dollar1 067 069 1074 055 | 071 |081 |0.80 |081 |069
1Avro (yuro) 1,09 | 1,04 [123 | 1,13 | 1,15 | 1.06 | 1,02 | 1,03 |1.08
100 iran riah 0,01 (001 001 |001 |001 |001 |001 |001 |001

Hsvegkronu 1015 043 043 |01 |011 012 o1 012 | 012

1 Kanada dollart | 79 | 075 | 0,86 |0,66 | 0,76 |08 |077 078 |073
1 Kuveytdinant 1515 1301 300 |290 |28 |283 |28 [278 |2.78
I Norveckronu | 14 014 015 0,11 0,14 | 0,14 |013 0,14 |0,13
1Yeni Tiirk lirasi | 65 | 061 [0,72 | 0,53 | 0.53 [ 051 | 041 |044 [0.36

100 Belarus

rublu 0,04 | 0,04 |004 |0,04 |003 003|001 [001 [001
1 Qirgiz somu 0,02 10,02 10,02 |0,02 002 002 [002 001 |002
100Qazaxistan

tengesi 0,69 | 0,70 | 0,70 | 0,66 | 054 | 054 |054 051 |001

1 Glreilarisi | 555 051 053 | 048 | 047 |045 |047 047 | 045

! Moldovaleyl 157 1007 | 007 | 008 007 | 007 [007 |006 | 006
100 Rusiya rublu 3,19 3,30 | 344 [2,72 2,66 |2,63 |245 258 |241
1Ukrayna

grivnasi 0,18 (0,17 |017 |01 |01 [01 |01 |009 |01

MONBO: Azorbaycan Respublikasinin Dovlat Statistika Komitasi
(stat.gov.az)
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Goriindiiyii kimi 2005-ci ildon 2008-ci ilodok manat moazonnasi ABS dollarina
nozoron artmusdir, 2008-2010-cu illor arasi 1so manatin mozonnoasi ABS dollarina

nazoran sabit qalmisdir.

2014 ci ilin axirina vo 2015-ci ilin avvalino manatin mazonnasi asagidaki kimi

olmusdur.
Tarix: 2014-12-22 Manat
1 Avro 0.9602
1 ABS dollan 0.7844
1 Rusiya rublu 0.0135
Tarix: 2015-02-23 Manat
1 Avro 1.1950
1 ABS dollan 1.0500
1 Rusiya rublu 0.0170

MONBO : www.cbar.az

2012, 2013 vo 2014- ci illordo do manatin mozonnasi ABS dollarina nozoron
sabit qalmisdir, 2014- ci ildo do 1 ABS dollar1 0,78 AZN olmusdur. 2013-cii ilds
AMB milli valyutanin mazonnasini qorumagq tigiin valyuta bazarinda $2 mlrd. 457
mln. moblogindo xarici valyuta alib. 2013-cii ildo manat ABS dollarina nisbatdo
0,06% mohkomlonib.

Azarbaycan Markozi Banki (AMB) milli valyutanin mazonnasini qorumagq li¢iin
2014-cii ilin I yarisinda valyuta bazarinda $967,4 mln. mablaginds xarici valyuta alib
ki, bu da oton ilin birinci yarisinin gostaricisi ilo miiqayisads 20% azdir. Bu barads
AMB-nin 2014-cii ilin yanvar-iyun aylar iizra pul siyasati icmalinda deyilir.

Sonadds vurgulanir ki, bu tadbirlor naticasinds hesabat dovriindo manatin ABS
dollarina garst mazonnasi comi 0,03% mohkomlonib. Milli valyutanin mazannasinin
sabitliyi 6lkade makroiqtisadi miihito vo maliyys sektorunun sabitliyina miisbat tosir

gostarib.
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2015-ci ilin avvaline manatin mazonnasi avro va dollara nazaran kaskin siiratdo
asag1 diismiisdiir. Morkozi Bankin Idaro Heyotinin 21 fevral 2015-ci il tarixli qorar
ilo 1ABS dollarinin rasmi mozannasi 1.05 AZN saviyyasinds miiayyan edilib.

Morkozi Bankdan verilon molumata gors, bu qgorar milli iqtisadiyyatin
saxolondirilmasing olava stimullar yaratmaq, onun beynoslxalq rogabat gabiliyyatini
va ixrac potensialini daha da giiclondirmak, bu asasda tadiys balansinin vo 6lkonin
beynoalxalq 6domo gabiliyyatinin strateji dayanighigini tomin etmok moagsadilo gabul
edilib. Manatin mazannasinin korreksiyast hamginin xarici ticarat torafdagimiz olan
oksor Olkolorin milli valyutalarinin son dovrlords ohomiyyatli ucuzlagmasinin milli
igtisadiyyatin rogabat iistiinliiklorino manfi tasirlorini neytrallasdirmaga yonalib.

Pul-kredit sferasinin movcud voziyyatini iso pul bazari, pula macmu talab,
mocmu pul toklifi, kredit bazari, valyuta bazar1 vo digor bu kimi amillor
saciyyalandirir. Bu baximdan hokumatin iqtisadi siyasatindo miithiim yer tutan va pul-
kredit tonzimlonmasinin asas tominedicisi olan Markozi bankin qarsisinda duran asas
vozifo bu parametrlori iqtisadi inkisafin davamliligit vo makroiqtisadi sabitlik
baximindan yolverilon saviyyads saxlamaq va tonzimlomokdir. Malum masaladir ki,
pul toklifi zoruri soviyyadon c¢ox artarsa, bu inflyasiyaya gotirib cixarar, oksind
azalarsa, bu defilyasiyaya sobab olar. Bunlarin hor ikisi iqtisadi inkisaf iigiin
zararlidir. Bir sozls, pul bazarinda tokliflo iqtisadiyyatdaki inflyasiya arasinda diiz
miitonasiblik mévcuddur. Bu miitonasiblikds i1s9 ela bir ndqto movcuddur ki, bu halda
miisahids edilon inflyasiya tempi iqtisadi inkisaf ii¢iin yolverilon vo zoruridir. AMB
mohz bu noqtays uygun pul toklifi formalagdirmalidir.

Pul kiitlosinin artimi UDM-in artim tempini iistolodiyi halda inflyasiyanin
giiclonmasina gatirib ¢ixarir. Buna géro UDM —in artim tempi ilo pul kiitlasinin artim
tempi uygunlagmalidir.

Yuxarida geyd edilon mogsadlors catmaq iig¢iin bazarin tonzimlonmaosindo
miixtolif alotlordon istifado edilir. Bu alotloro misal kimi AMB torofindon faiz
doracalarinin miisyyanlosdirilmasini, agiq bazarda omaliyyatlarin aparilmasini, kredit

togkilatlar1 iiclin mocburi ehtiyat normalarinin  miioyyon edilmasini, depozit
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omoliyyatlari, bank omaliyyatlarinin mohdudlasdirilmasini vo digor omsliyyatlar
gostormak olar.

AMB qiymatli kagizlar bazarinda alqi-satqr omaeliyyatlarini1 hoyata kegirir. Bu
foaliyyotlorin do oasas moqgsadi pul bazarina zoruri tosir etmokdir. Ag¢iq bazar
omoliyyatlart adlanan bu ciir omoliyyatlar AMB-nin todaviildoki pul kiitlosini
azaltmaq va ya coxaltmaq ii¢iin apardigr omoliyyatdir. Qiymatli kagizlar bazarinin
inkisaf etdiyi Olkolordo markozi banklarin pul-kredit tonzimlonmoasinds aciq bazar
omoliyyatlart xiisusi ohomiyyato malikdir. ©gor morkezi bank qiymsotli kagizlar
bazarda satirsa vo kommersiya banklari bunu alirsa, bels olan halda banklarin kredit
vermo imkanlart azalir. Bu da 6z ndvbasinds iqtisadiyyatda pul toklifinin azalmasina
imkan verir. Bununla yanasi, kredit ticiin vasait azaldigina goro, kreditlor iizro faizlor
artir. 9ks halda, yoni aciq bazarda kommersiya banklarindan qiymatli kagizlarin geri
alinmas ilo banklara slava likvidlik verilir. Banklara kredit bazarinda canlanma va
pul kiitlosindo arttm miisahido edilir. Bu proses borc faizinin azalmasi vo iqtisadi
foaliyyotin stimullagsmasi {iciin asasa cevrilir.

Osas pul-kredit siyasati alatlori ilo yanasi, AMB maliyys aktivlorinin yenidon
nizamlanmasi1 da hoyata keciro bilor. O climlodon, kassa ehtiyatlar1 ilo depozitlor
arasinda nisbat, likvid aktivlorlo depozitlor arasinda nisbot, sohmdar kapitali ilo
borclar arasinda nisbat vo s. aid edilir. Bu nisbatlori AMB miioyyan edo vo ona
nazarat hoyata kecira bilor.

AMB kommersiya banklar1 iiciin kredit limitlori do miioyyonlosdirir. Bela
limitlor iqtisadiyyatin ayri-ayri1 sektorlar1 tizro miioyyon edilir. Masolon, AMB
kommersiya banklar1 garsisinda kreditlorin real sektora, yaxud real sektora yonaldilon
kreditlorin na gqadar hissasinin kond tosarriifatina verilmo limitini toyin eds bilar va s.

AMB-nin pul-kredit siyasatinin "macburi ehtiyat normalar1” alati asason kredit
resurslarindan istifadonin tonzimlonmosinda istifado edilir. Bu, hom do bank
sektorunda risklorin idaro edilmasi iiglin ola vasitadir. "Macburi ehtiyat normalar1”
gaydasina asason, AMB kommersiya banklarin1 onlarin resurslarinin miioyyan faizini

morkozi bankin hesabinda "dondurulmus" voziyystdo saxlamaga macbur edir.
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Banklar bu vasaitlordon kredit kimi istifado edo bilmir. Demoali, morkozi bank
macburi ehtiyat normasini yiiksaltdikds bank kreditlori vo pul kiitlasi azalir, banklarin
borclart iizro faizlor yiiksolir. Bu macburi normanin azaldilmasi iso banklara olave
likvidlik vermakls kreditlorin vo pul kiitlasinin genislonmasing, bazar faizinin asagi
diismasing gatirib ¢ixarir.

Morkazi Banklar torofindon mocburi ehtiyat normalart asagidaki prinsiplor
osasinda miioyyon edilir:

® maocburi ehtiyat normasina bagh ehtiyatlarin likvidlik soviyyasi;
¢ chtiyata bagl 6hdsliklorin hacmi;

e (Jhdoliklorin miiddati

e Ohdoliklorin moxsus oldugu valyuta novii

e ohdoliklorin kima moaxsus olmasi

e banklarin novii[75, sah.39].

AMB-nin faaliyyatinin vo onun pul-kredit siyasotinin miihiim istigamatlorindon
biri do bank sisteminin inkisaf etdirilmosi, bu sektorda risklorin azaldilmasi,
likvidliyin yiiksaldilmasi, banklarin pul yaratma kimi keyfiyyat gostoricisinin daha da
artirllmasidir.

Makromaliyya sabitliyini tomin etmok mogsadilo hom strateji, hom do cari
dovriin tolobatina uygun golon iqtisadi mogsadlor se¢ilmali vo onlar bir-biri ilo
uzlasdirilmalidir.  Makromaliyya sabitliyi biidco-vergi vo pul-kredit siyasatlorinin
dovrii olaraq somoroali totbigindon asilidir. Iqtisadiyyatin miiasir meorholosinda
dovlatin biidco-vergi siyasati, pul-kredit siyasati stimullasdiric1 xarakter dagimali vo
igtisadi artim1 tomin etmalidir.

Iqtisadi tohlilo asason demok olar ki, Azorbaycanda somoroli sokildo totbiq
olunan biidca-vergi, pul-kredit siyasoti O0lkodo qgismon biidco tarazligini, manatin
mozonnasinin sabitliyini, pulun sabit dovriyyasini tomin etmis vo naticads 6lkado
uzunmiiddot maliyys sabitliyinin oldos edilmasine sabob olmusdur. Lakin, son
dovrlorda diinya maliyys bohran1 Azarbaycana da 0z tosirini gostormisdir. Maliyyo

sabitliyinin gisman pozulmasina sabab olmusdur.



58

2.2. Makromaliyy» sabitliyinin tamin olunmasinda xarici iqtisadi faaliyyatin

giymotlondirilmasi

Xarici iqtisadi olagolerin inkisafi ayri-ayri Olkolorin milli iqtisadiyyatinin
beynolxalq tosorriifat miqyasinda inteqrasiyasinin siirotlondirilmasinin asas sortidir.
Olkolor iqtisadi inteqrasiya axinlarma qosularaq bu yolla 6z istehsal giiclorini,
istehsalin somoraliliyini vo biitiin bunlarin naticasindo iso ohalinin {imumi rifah
saviyyasini artirmaga ¢aligirlar.

Xarici Igtisadi foaliyyatin tonzimlonmasi ilo maliyys sabitliyinin tomin edilmosi
garsihigli olagadadir. Xarici iqtisadi olagolor 6lkonin iqtisadi inkisafinin miihiim
amillorindon biri hesab olunur. Belo ki, iqtisadi inkisaf maliyys sabitliyl tomin
olunmadan oldo oluna bilmaz. Azorbaycanda xarici ticarstin liberallasdirilmasi
igtisadi artima, maliyya sabitliyinin mohkomlonmasina, makroiqtisadi gostaricilorin
inkisafina zomin yaradan bir vasitadir [28, soh.287].

Diinya 0Olkolorindon he¢ biri 0z inkisafim1 xarici 6lkslordon tocrid olunmus
sokildo tomin eds bilmadiyina gora 6z aralarinda beynslxalq vo regional soviyyada
iqtisadi olagolor yaratmaga calisirlar. Azorbaycan Respublikasi miistoqillik olda
etdikdon sonra xarici igtisadi siyasatini artiq 6zii miloyyan etmoys baslamisdir.

Maliyys sabitliyinin osas gostaricilorindon biri iso tadiys balansinin vo xarici
ticarat balansinin kasirlik soviyyosidir. Todiyyos balansi, dlkolorin miioyyan bir dovr
orzinds xarici iqtisadi vo maliyys miinasibatlorinin voziyyatini oks etdirir. Bir 6lkonin
todiyys balansindaki tarazliq vo ya geyri-tarazliq hallari, o 6lkonin beynalxalq 6danis
gabiliyyatini, igtisadi vo maliyys etibarini gostarir.

Bir sira tomal iqtisadi doyison todiyys balansi ilo six olagolidir: milli galir vo
mosgulluq soviyyosi; inkisaf tempi; valyuta kurslari; inflyasiya soviyyasi; golir
bolgiisii vo xarici borclar.

Tadiys balansi Olkonin beynslxalq iqtisadi slagolorinin madaxil vo maoxaric
formasinda valyuta il ifado olunmus doyaridir. Basqa s6zls todiys balansi beynalxalq

iqtisadi amaliyyatlarin hayata kecirilmasi naticosindo milli iqtisadiyyata daxil olan va
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xarico ¢ixarilan valyuta vasaitlori arasinda nisboti miioyyan edir. Tadiys balanst 3
hissadan ibaratdir: cari amsliyyatlar balansi; kapitalin vo maliyyanin harokati balansi;
ehtiyat aktivlori.

Cari omoliyyatlar balanst mallarin vo xidmatlorin idxali vo ixracinin, faktor
golirlorinin modaxili vo maoxaricinin, habelo cari transfertlorin iimumi saldosunu
Oziinds ehtiva edir:

Idxal — xaricdon 6lkoya gotirilon mahsullarin doyaridir. Ixrac — 6lko arazisindon
satilmagq iiciin xarico ¢ixarilan mohsullarin doyoridir. Idxal v ixrac arasindaki forqo
xarici ticarat saldosu deyilir.

Xidmatlor balansi nogliyyat, sigorta, rabito, beynalxalq turizm, maliyyo, tikinti,
elmi-texniki vo istehsal tocriibasinin miibadilasi vo s. xidmat novlari tizra 6lkonin
valyuta golirlori vo 6danislori arasindaki nisbati miioyyan edir.

Faktor galirlori kimi xaricds isloyan 6lka vatondaslarinin gazanclari, habels yerli
investorun xaricdo qoydugu kapitala goro aldo etdiyi golirlor do cari omaoliyyatlar
balansinda 0z oksini tapir.

Cari transfertloro humanitar yardimlar, xarici dovlatlorin rosmi organlarindan
alinan ovozsiz maliyys yardimlari, beynolxalq toskilatlara lizvliikk haqglari, texniki
yardimlar, alimentlor vo s. daxildir.

Kapitalin vo maliyyonin horokati balans1 miixtalif formalarda olkoys golon vo
Olkadon gedon kapitalin balansimi oks etdirir. Birbasa vo portfel investisiyalar,
dovlatin vo 6zal sektorun xarici borcunun doyisimi todiys balansinin bu bélmasindo
0z oksini tapir.

Ticarat, xidmotlor vo transfertlor balansinin mocmusu todiya balansinin
saldosunu verir. Todiys balansinin va kapitalin harakati balansinin saldosu il valyuta
ehtiyatlarindaki dayisikliklorin mabloginin comi homiso sifra barabar olur.

Tadiys balansi faiz, transfert 6domolori, idxal-ixrac vo ham¢inin 6lkonin imumi
milli mohsulu vo iimumi daxili mohsul ilo s1x slagadardir. UDM xarclor metodu ilo

hesablanan zaman i1dxal va ixrac da nazaoro alinir.
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Tadiyya balansindaky geyri-tarazhigr asagidaki diistura osasonmiioyyon etmok
olar.

B=Bc + Bk = AR

B- Tadiyya balansindaki geyri-tarazliq

Bc - Cari omaliyyatlar balansi

Bk- Kapital hesab1 balansi

AR- Rosmi ehtiyatlar hesabindaki doyismo

Tadiys balansinin tarazliginin pozulma sabablari: 6lkods hayata kegirilon xorc
artirict siyasatlor; inkisaf tempinin nisbi olaraq yiiksaldilmasi; texnoloji gerilik va
igtisadiyyatin idaro olunmasindaki gerilik sobabilo rogabstin vo ixracatin azalmasi,
bozi xammallar baximindan xaricdon asililigin hadsiz doracods olmasi; Olkadoki
secimlorin  xarici mallar lehindo doyismosi, iqtisadi dalgalanma; valyuta
spekulyasiyasi vo maliyya krizlari.

Tadiys balansinin tarazligina nail olmaq {iiciin diizgiin xarici iqtisadi siyasat
secilmalidir. Xarici iqtisadi siyasot dedikds, digor Olkalorlo iqtisadi miinasibatlor
sahosindo dovlotin hayata kecirdiyi razilagdirilmis todbirlorin mocmusu nazords
tutulur vo bu siyasat xarici ticarati, beynalxalq elmi-texniki vo madani alagalari, birgs
programlarin hoyata kecirilmasini, xarici kapitalin colbini shato edir. Azarbaycanin
xarici iqtisadi siyasoti 6lkonini iimumi iqtisadi siyasotinin ayrilmaz torkib hissasi
olmagla onun biitiin cohatlarini vo slamatlorinin 6ziinds oks etdirir.

Azarbaycanin miistoqillik gazanmasi onun ham qonsu 6lkalarls, hom da diinya
dovlatlori ilo iqtisadi, homginin xarici ticarat alagolorinin artmasina tokan verdi. Oton
asrin 90-c1 illarinin avvallarinds kegmisdo mdveud olmus bir sira alagslarin itirilmasi
sababindan iqtisadiyyatin biitiin sferalarinda bohran proseslori nazoro carpmaga
basladi. Hotta tokco Azorbaycan yox, biitiin ke¢gmis sovet Olkolari coatinliklorlo
tizlosmali oldu. Ciinki, igtisadiyyatinin birdon-bira bir iqtisadi sistemdon digorina
kecmosi he¢ do asan proses deyil. Buna nail olmaq iiciin iqtisadiyyatda bir sira

islahatlar aparilmali vo onun strukturu miiasirlogdirilmali idi.
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Azarbaycanin xarici iqtisadi siyasotinin 2 yanasmast var: azad ticarot vo ya
proteksionizm. Azorbaycanin miistoqilliyinin ilk illorindes azad ticarat prinsiplori
ustiinlik toskil etso do, hazirda getdikco hor iki yanasmanin optimal nisbatindon
istifadoyas calisilir.

Azarbaycanin iqtisadi toraqqisino nail olmaq ii¢iin hoyata kecirilon xarici
iqtisadi siyasot asagidakilart shato etmalidir:

1. maliyyas sabitliyi vo sabit maliyya sisteminin yaradilmasi;

2. milli ixracat¢ilarin bir ¢cox ndv mohsullar {izro diinya bazarlarinda koklii
movqge alda etmolari tigiin aktiv struktur siyasati;

3. ixracatgilar {iciin giiclii dovlat dastoyinin tomin edilmasi;

4. xarici kapitalin calbinin aktivlosdirilmesi iiclin sahibkarliq miihitinin
tokmillogdirilmaosi.

Todiyo balansinin tonzimlonmasi nazarstini hoyata keciron organlardan biri
Morkozi Bankdir. Dovlet bir ne¢o metodla todiys balansimi tonzim edir. Bu
metodlardan birbasa nozarot (idxal, ixrac, gomriikk nozarati, pul koclirmalori,
investisiyalar va s. lizorinds nazarat), deflyasiya (inflyasiya ilo miibarizo) valyutanin
miibadilo kursunun doyismasi va s. gostarmak olar.

Dovlat homcinin pul-kredit bazarina tosir vasitosi vo Olkonin todiyo
qabiliyyatinin mohkomlonmasi amili kimi valyuta tonzimlonmasinden genis istifado
edir. Biitiin sivil Olkslordo oldugu kimi, maliyys bazar inkisaf etdikco dovlet 6z
monetar magsadlorino daha cox qiymotli kagizlar bazarinda omsliyyatlar aparmaq
hesabina nail olmaga iistiinliik verir.

Daxil olan pul, 6domoalordon artiq oldugda tadiys balansi aktiv, aski oldugda iso
passiv adlanir. Tadiys balansinin passiv qaligi adaton, 6z valyuta hesabina, ya da
xarici istiqraz, kreditlorin vo idxal edilmis xarici kapitalin kodmoyilo 6danilir.

Todiyo balansmin gostaricilori 6lkonin real todiys qabiliyyatini gostormoklo
yanast, hom do homin 6lkonin xarici dovlatlordon na doracads asili oldugunu gostoarir.

Xarici 6lkalardan asililiq iso makromaliyys sabitliya 6z tasirini gostarir.
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Tadiys balanst 6lkonin makroiqtisadi durumunun qiymstlondirilmasi, dlkaya vo
Olkadon amtao, kapital, valyuta, xidmat axinlarinin izlonmasi baximindan son daraco
vacib iqtisadi vasitadir.

2013-cii ilin yekunlarina gora, cari amaliyyat hesablarinin profisiti 12,3 milyard
dollar tagkil edib. Bu rogom 2012-ci ilin miivafiq dovriiniin gostaricisi 1lo miiqayisada
17,22 faiz azalib. O ciimladon, homin dovrdo neft-qaz sektorunun cari omaliyyat
hesablarinin profisiti 22,1 milyard dollar olub.

Neft-qaz sektorunun cari amoliyyat hesablarinin profisiti geyri-neft sektorunun
cari amoaliyyat hesablarinin 9,8 milyard dollar hacminda kasirini tam ddayir.

Tadiyys balansinin iimumi profisiti 20,48 faiz azalaraq 3,84 milyard dollar olub.
Sektorlar iizro todiyye balansimin tohlili gostordi ki, avvalki illordo oldugu kimi,
2013-cii ildo do neft-qaz sektorunda xarici iqtisadi omsliyyatlar miisbat saldoya,
geyri-neft sektorunda iso monfi saldoya malik olub.

2013-cii ilde xarici ticarat dOvriyyasinin imumi hocmi 42,9 milyard manat,
xarici ticarat balansinin miisbat saldosu iso 20,6 milyard dollar toskil edib.

2014-cii ilin I yarisinin yekunlarina asasan, cari amaliyyat hesablarinin profisiti
6,4 milyard dollar toskil edib. Bu rogom 2013-cii ilin miivafiq dovriiniin gostaricisi ilo
miiqayisodo 4,5 faiz azalib. O ciimlodon, homin dovrdo neft-qaz sektorunun cari
omoliyyat hesablarinin profisiti 10,3 milyard dollar olub.

Neft-qaz sektorunun cari amoliyyat hesablarinin profisiti geyri-neft sektorunun
cari amoaliyyat hesablarinin 3,9 milyard dollar hacminda kasirini tam ddayir.

Tadiyye balansimin iimumi profisiti oton ilin eyni dovriine nisbaton 1,88 dofa
artaraq 4,4 milyard dollar olub.

Sektorlar iizra todiys balansinin tohlili gosterir ki, avvalki illords oldugu kimi,
2014-cii ilin yanvar-iyun ayinda da neft-qaz sektorunda xarici iqtisadi omaliyyatlar
miisbat saldoya, geyri-neft sektorunda iso monfi saldoya malik olub.

2014-cii ilin I yarisinda xarici ticarat dovriyyosinin iimumi hacmi 20,1 milyard

dollar, xarici ticarat balansinin miisbat saldosu iso 11,1 milyard dollar toskil edib.
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2009-cu ilin bohranindan sonra cari amoliyyatlar hesabinda an asagi miisbat
saldo 2014-cii 1lde geyds alinib - 10.4 milyard dollar. 2010-2013-cii illlor araliginda
bu gostarici 12.3-17.1 milyard intervalinda doysib. 2014-cii il iizra todiyye balansinin
timumi saldosu +4.2 milyrd dollar toskil edib.

Xarici neft sirkotlorinin monfast neftindon alds etdiklori vo 6lkadon ¢ixardiglar
vasait toxminan 2.5 millyard dollar olub - bu, 2013-cii ildokindan 1.9 milyard dollar
azdir. Oz novbesindo xaricilorin 6lko igtisadiyyatini qoydugu investisiyalar iizra
repatriasiya (gericokim) 3.6 milyard dollar olub.

Vatondaslarimiza xaricdon toxminan 1.7 milyard dollar pul gondarislori olub -
bu 2013-0 nisboton 130 milyon dollar ¢oxdu. Azorbaycan vatondaslart xaric
soforlordo (hom turist, hom isgiizar) 3 milyard dollardan c¢ox xorcloyib, amma
xaricilorin Azarbaycanda xarclomalari toxminon 2.4 milyard dollar olub.

Xaricilorin Azorbaycanda gostordiyi tikinti xidmatlorinin doyeori 3.9 milyard
dollar1 asib, amma Azarbaycan biznesinin xaricdo gostordiyi tikinti xidmatlori comi
67 milyon dollar olub - forq 60 dofadi.

Azarbaycana 2014-cii 1ldo 8 milyard dollardan ¢ox birbasa xarici investisiya
yatirdilib ki, bunun 84%-i neft sektoruna gedib. 2014-cii ildo Azorbaycana 1.5
milyard kredit xotti vasitosilo valyuta vosaiti daxil olub. Bundan 423.5 milyonu
dovlat zomanati ilo alinan kreditlor, 449.4 milyon dollar banklarin aldig: borclar, 671
milyon iso dovlot zomanoti olmadan miisassisa va sirkatlorin aldigi borclar olub.
Diggoat¢cokon mogam budur ki, miisassisa vo sirkatlorin dovlot zomanati olmadan
aldig1 borclarin hacmi 2013-cii ilo nisbaton 2 dofa artib.

Neftin qiymatinin asag1 diigmasi naticasinda cari amoliyyatlar hesabinin imumi
saldosu 2 milyard dollardan ¢ox azalmisdir. Azerbaycanin todiyys balansinin manfi
saldoya kecmaosi tohlitkasi var. Bu da maliyyo sabitliyina pozulmasia 6z tosirini
gostara biler.

Xarici ticarat balansi tadiys balansinin miihiim torkib hissasi olmagla maliyya
sabitliyinin tomin olunmasina tasir gostoron amillordondir. Maliyya sabitliyinin tomin

olunmasi asas gostaricilorindon biri xarici ticarat balansimin kosirlilik soviyyasidir.
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Xarici ticarat balans1 6lkonin xaricden asililigin1 miioyyoan etmoya imkan verir. Ixrac
vo idxalin saviyyasi 6lkanin iqtisadi inkisaf saviyyasina tosir edir.

Ogar idxal hacmi ixracdan ¢ox olarsa bu zaman xarici ticarat balans1 manfi olur,
vo igtisadiyyatda miitloq geyri-sabitlik vaziyyatinin olmasina sorait yaradir. ixracin
hacmi idxaldan ¢ox olarsa xarici ticarat balans1 miisbat olur va iqtisadiyyatda miitloq
sabitlik voziyyatinin olmasina sorait yaradir. idxal vo ixrac borabar olmas1 iso narmal
iqtisadi sabitlik voziyyatinin olmasina sorait yaradir.

Bazar miinasiboatlorin  formalasdirildigr  hazirki  morhoalods  Azarbaycan
Respublikasinin xarici iqtisadi strategiyasinin miihiim istigamatlorini onun ixrac
imkanlarinin artiritlmasi, tok ixrac deyil, hom do idxal amaliyyatlarmin strukturunun
tokmillosdirilmasi, diinya bazarima rogabotqabiliyyotli mohsullarla c¢ixilmasi togkil
edir vo biitlin bu proseslor iso 6lkonin maliyys durumunun yaxsilagmasi, 6lko
igtisadiyyatinin inkisafi, maliyya sabitliyinin mohkomlonmasi li¢iin sorait yaradir[28,
soh.287].

Xarici ticarot siyasotinin  miihiim istigamatlorindon biri  do ixracin
stimullagdirilmasi siyasatidir. Azorbaycanda fikrimizca, ixracin stimullagdirilmasinin
bir ne¢o metodundan istifads etmok magsadouygun olardi:

1.vergi vo gomriik giizastlorinin totbiq edilmasi;

2. xarici ticarat ilo slagadar olan sahalordo mogsadli investisiya programlarinin
hazirlanmasi vo hoyata kecirilmasi;

3. ixracin stimullagdirilmasinda lizinq miihiim rol oynaya bilar;

4. ixraci stimullagdirmagq ii¢itin istehsalgilara dovlat yardimlarinin verilmasi.

5. ixrac-idxal omoliyyatlarinin kreditlosdirilmosinin hoyata kegirilmosi iiciin
giiclii kredit togkilatlarinin yaradilmasi;

6. azad iqtisadi zonalarin bir névii olan xiisusi ixracyoniimlii vo elmi-texniki
zonalarin yaradilmasi.

Azarbaycan Respublikasinda xarici ticarot dovriyyesinin torkibinde miihiim
doyisikliklor bas vermisdir. Belo ki, 6lkomizdo yeni istehsal sahslorindo buraxilan

mohsullar daxili bazarda satilan analoji xarici mallarn todricon sixigdirib ¢ixarmus,
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hotta bazi hallarda ixraca da yonoldilmisdir. Bu da son naoticado daxili bazarin
idxaldan asililiginin azaldilmasina imkan yaradir.

Azorbaycanda ixracin boyiik bir qismini neft, neft mohsullart vo gazin satisi
toskil etso do, xarici ticarotdo geyri-neft sektorunun payr getdikco artir. Bu
istigamoatda atilan on miihiim addimlardan biri Nazirlor Kabinetinin 8 fevral 2011-ci il
tarixli qorart ilo “2011-2013-cii 1illor {iciin geyri-neft mohsullarinin ixracinin
stimullasdirilmasina dair Todbirlor Plani”nin tosdiq edilmosidir. Homin planda
ganunvericilik ~ bazasinin  tokmillosdirilmasi,  ixrac  mallar1  istehsalinin
stimullagdirilmasi, ixracin infrastruktur tominatinin yaxsilasdirilmasi, keyfiyyoto
nazarat sisteminin giiclondirilmasi kimi vacib masalalor 6z oksini tapmisdir. Bundan
basqa, Sumqgayitda Sonaye Parkinin yaradilmasi, Goncads is9 hazirda bu istigamotda
islorin aparilmasi rogabotodavamli vo elmtutumlu istehsalin tomin edilmasi, basqa
sozla, geyri-neft sektorunun inkisafi, o climlodon geyri-neft ixracinin artirilmasi
maoqsadi dasiyir.

Ixrac mohsullar1 arasinda xam neft, neft mohsullari, tobii gaz, meyvo-torovoz,
bitki vo heyvan mongali piylor vo yaglar, idxal mohsullar1 arasinda qida mahsullari,
gara metallar vo onlardan hazirlanan momulatlar, masin, mexanizm, elektrik
avadanliglar1, nagliyyat vasitalori vo onlarin hissalari tistiinliik togkil etmisdir.

Idxal olunan mallarda isa noqliyyat vasitolori vo onlarin hissalari, elektrotexnika
avadanligl, quru, orzaq mallari, az qiymotli metallar vo onlardan hazirlanan
momulatlar, hava va su nogliyyati vasitolori, mebel vo onun hissalari, kimya sonayesi
mohsullari, a¢zaciliq mohsullan ustiinliik toskil edir.

Azarbaycanin iqtisadi giiciinii gdstoron daha bir magam 6lkonin elektrik enerjisi
sferasinda da osas ixracatci statusunu dasimaga baslamasidir. Olkenin elektrik
enerjisi satisin1 vo miibadilasini hoyata kecirdiyi 6lkalor - Rusiya, Iran, Giirciistan va
Tiirkiyadir.

Azarbaycan dovlati son illor ayri-ayr1 Olkoalorlo ikitorafli olagelorin inkisafina
xiisusi ohomiyyat verir. Artiq bu sahodo miisbat naticolor oldo edilmis, garsiligh

faydali omokdashgin genislondirilmasi tigiin yeni istigamatlor miioyyanlosdirilmisdir.
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ovvallar Azarbaycanin asas ticarat partnyorlarin1t MDB 6lkalari togkil edirdiss,
indi bu nisbat Avropa Birliyi 6lkolorinin xeyrina dayisib. MDB 6lkalori arasinda
Azarbaycanla an cox ticarat dovriyyasina malik olan 6lko Rusiya Federasiyasidir. Bu
Olkonin Azarbaycanin ticarat dovriyyasindoki payr 50%-dir. Digor MDB 6lkalari ilo
miiqayisado Rusiyanin daha boyiik iistiinliiys malik olmasinin sababi bu 6lkonin
Azorbaycanin kond tosorrufatt mohsullart iigciin boyiik bazara sahib olmasidir.
Azarbaycanla Rusiya arasinda kecmisdo movcud olmus iqtisadi-ticari alagalor do bu
dovriyyonin artmasinda baslica rol oynayir.

Son dovrlarda, xiisusila xarici neft sirkatlorinin Azarbaycanin neft sektoruna iri
hacmli investisiyalarindan sonra 6lkonin xarici ticarat dovriyyasindo Avropa Birliyi
Olkalorinin rolu artmaga baslaylb. Bu tendensiya Baki- Tbilisi-Ceyhan boru
komorinin iso diismasindan sonra xiisusilo nazora carpir.

Azorbaycan Avropa Birliyi, ABS, Norvec, Kanada, Tiirkiys, Isvecra vo
Yaponiyanin Umumilosdirilmis Preferensiyalar Sistemino qosulmusdur ki, bu da
Azarbaycan mallarin bu bazarlara riisumsuz vo ya asagi riisumlarla daxil olmasina
imkan verir. Bununla yanas1 Azarbaycan Respublikasi Rusiya, Qazaxistan, Ukrayna,
Moldova, Belarus, Qirgizistan, Ozbokistan, Tiirkmonistan, Tacikistan ilo Sorbost
ticarat hagqinda Sazis imzalamisdir. Yalniz Rusiya vo Qazaxistan ilo imzalanmis
saziglordo spirtli igkilor vo tiitiin momulatlar1 sorbast ticarot rejimindon istisna
edilmisdir.

Xarici ticarat dovriyyasinda Italiya, Rusiya, Fransa, ABS, Almaniya, Tiirkiyonin
xiisusi ¢akisinin bdyiik oldugu miisahids olunur. Bels ki, 2011-ci ilds xarici ticarat
dovriyyasinin 26,4%-1 Italiya, 12,8%-1 Fransa, 7,8%-1 Rusiya, 6,7%-1 ABS 4,8 %-1
Tirkiys, 4% Ukrayna, 3,8%-1 iso Almaniya ilo olmusdur. Xarici ticarat
dovriyyasindo ixracatda 35.2%-1o Italiya, idxalda iso 16.8%-1o Rusiya 6ndo durur.

2002-ci ildon baglanan yeni dovr maliyys sabitliyinin mohkomlonmasi
naticasinda sosial - igtisadi inkisafin dayaniql xarakter almasi, bazar iqtisadiyyatina
kecid dovriiniin basa catmasi vo Olkonin beynolxalq omok bolgiisiinds layigli yer

tutmasi xarici ticarat dovriyyasinin yiiksolisine sabab olmusdur.
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Gostarici 1995 | 2000 2005 2011 2012 2013 2014
Xalis ixrac -446.4 | 84.6 1257.3 | 16846.4 | 15156.5 | 12890.7 | 10070.1
(mIn.AZN)

Ixrac (min.AZN) 693.2 | 18953 | 7881.8 |29388.3 | 29000.3 |28169.3 | 25537.5
Idxal (min.AZN) 1139.6 | 1810.7 | 6624.5 | 12541.9 | 13843.8 | 15278.6 | 15467.4
Xalis ixracin UDM- | -20.9 | 1.8 10.0 323 27.7 222 17.1

do xiisusi ¢akisi, %

ixracin UDM-do 325 40.2 62.9 56.4 53.0 48.4 43.3
xiisusi ¢okisi, %

idxalm UDM-do 534 384 52.9 24.1 253 26.3 26.2
xiisusi ¢akisi, %

Cadval www.stat.gov.az internet saytinin statistik malumatlarina
asasan miidllif tarafindan tortib olunmugsdur.

1995-ci ildo xarici ticarot balanst manfi -446.4 mln manat olmusdur, 2000-ci
ildo 1s9 84.6 mln manat olmus, 1995- ci illo miigayisads 361.8 mln manat artmisdir.

2005-ci il arzinda ticarat amaliyyatlar1 137 6lko aparilmisdir. 1o orzindo 2102
adda mal ixrac, 5740 adda mal iso idxal olunmus, ixrac-idxal omaliyyatlar1 {izro
miisbot saldo 1257.3 mln manat toskil etmisdir.

2011-ci ildo Azorbaycanin xarici ticarot dovriyyasi 2010-cu illo miigayisado
29,92% artmisdir. Olkodon ixrac edilon mallarm hocmi 29,39 mlrd. manat taskil edib
ki, bu da 2010-cu ilin gostaricilorindon 24,39% coxdur. Idxal hacmi isa 12.54 mlrd
manata barabar olmusdur. Bu is9 2010-cu ilin g6staricisindon 47,81% artiq olmusdur.

Umumilikda, 2011-ci ildo Azorbaycandan 2082 adda mohsul ixrac, 6233 adda
mohsul is9 idxal olunmusdur. Omtos dovriyyasinds miisbat saldo 16,814 mlrd.
manata borabar olmusdur.

Dovlat Statistika Komitasinin molumatina asason, 2013-cii ilin yanvar-noyabr
aylarinda Azaorbaycan Respublikasinin rezidentlori diinyanin 148 6lkasinin hiiquqi vo
fiziki soxslorilo ticarot omoliyyatlar1 hoyata kecirmis, 102 Olkoys omtos ixrac

olunmus, 140 6lkodon idxal olunmusdur.
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2013 —cii ilda xarici ticarat dovriyyasi 2012-ci ilin eyni dovrii ilo miigayisads 4
faiz artrmsgdir. DOvriyyanin 28.2 ixracin, 15.28 milyard manat idxalin payina diismiis,
naticads 12.9 milyard manatliq miisbat saldo yaranmisdir.

2014-cii 1lin yanvar-oktyabr aylarinda Azorbaycan Respublikasinin rezidentlori
diinyanin 146 Olkosinin hiiquqi vo fiziki soxslori ilo ticarast omoliyyatlar1 hoyata
kecirmis, 107 6lkaya amtos ixrac olunmus, 133 6lkodon idxal olunmusdur. Ixracin
hocmi 25,5 milyard manat, idxalin hocmi 15, 5 milyard manat, xalis ixrac 10,1
milyard manat olmusdur.

Cadvaldan goriindiiyii kimi ixracin hacminds 2011-ci1 iladok artim olsa da 2011-
ci ildon sonraki dovrds azalma, bas vermisdir. Son dévrlards neftin qiymoatinin asagi
diigmasi xarici ticarat balansinin monfi olmasina gatirib ¢ixara bilor. Bu da maliyya
sabitliyinin pozulmasina 6z tasiri gostaracakdir.

2020-ct ilo qgodoar Azarbaycanin iqtisadi inkisaf konsepsiyasinda qeyri-neft
sektorunun hocminin adambasina 1000 ABS dollarina vo yaxud iimumilikde 10
milyard dollara godor artacagi hodof olaraq miioyyanlosdirilmisdir. Eyni zamanda,
2020-c1 ildo Olkemizin geyri-neft ixracimin iimumi idxala borabor olacagl da
prognozlasdirilir. Bu iso Azarbaycanin xarici iqtisadi alagolorinin genislonmasindo,
neft hasilatinin  tilkondiyi dovrdo ticarot saldosundaki {istiinlilylin  qorunub
saxlanmasinda miisbat rol oynayacaq .

Milli iqtisadiyyatin  maliyys sabitliyinin tomin edilmosinin asas
gostaricilarindan biri 0lkenin daxili vo xarici borclanma saviyyasidir. Hazirda inkisaf
soviyyasindon asili olmayaraq hor bir dovlst bu vo ya digoar mogsadlor iigiin
olkoadaxili vo o0lkoxarici monbalordon borc vasaitlari calb edir ki, bu da dovlat borcu
miinasibotlorini formalagdirir.

Azarbaycanin xarici borclarini asason dord kateqoriya iizros tosniflogdirmak olar:

Birinci kateqoriyaya beynolxalq valyuta-maliyys toskilatlarina (BVF, DB, IB,
AYIB va s.) olan borclar daxildir.
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Ikinci qrup borclara rosmi kreditorlar torofindon verilon borclar aiddir. Bu
zaman Qorb Olkalorinin kommersiya banklar1 dovlot zomanati ilo kreditlor toqdim
edirlar.

Uciincii qrup borclara Qarb lkolorinin kommersiya banklarmim dovlet zomanati
olmadan verdiklori kreditlor daxildir.

Dordiincii qrupa miixtalif kommersiya strukturlarinin omtos satig1 vo ya xidmat
gostarilmasi ilo alagali olan kreditlori aiddir.

Dovlatin calb etdiyi borc vasaitlarinin bir qismi dovlat biidcasinin bosluglarina-
biidco kosri vo biidconin kassa icrasi zamani meydana ¢ixan vasait bosluglarina
yonaldilir.

Dovlat biidcasi kosrinin maliyyslasdirilmasinds xarici kredit vosaitlorindon
istifadonin tokmillagdirilmasi probleminin asasinda bir ne¢o amil durur ki, bunlardan
biri do bu istigamatli vasaitlorin iimumi dovlat biidcasi kasrinda payi ilo baghidir.

Yiiksok inkisaf soviyyosino malik dolotlordo dovlat biidcasi kasrinin oksor
hissasi (demak olar ki, biitiinliiklo) daxili maliyys-borc monbalari hesabina 6danilir.
Daxili borc manbalori kifayat etmadikds xarici borc monbalarindan istifads olunur.

Azarbaycanda fiskal ehtiyaclara yOnoldilon birbasa xarici kreditlor bir gayda
olaraq biidco kaosrinin maliyyslasdirilmasine xidmot edir. Hazirda dovlat biidcasi
kosrinin asas hissasi birbasa xarici kreditlor hesabina maliyyslosdirilir ki, bu da hom
miiasir diinya tocriibasi, hom do elmi nazori baximdan magbul hesab oluna bilmoaz.

Diinya praktikas1 gostorir ki, xarici borcun hacminin UDM-ya nisboti 20-25%-i
kecmirsa 6lkonin maliyys sabitliyi va igtisadi artim ii¢iin heg bir tohliiks togkil etmir.

Lakin, xarici borcun hocminin UDM-ya nisbati 50 %-i 6torsa 6lkenin iqtisadi
tohliikasizliyi siibho altinda galir [40, soh.39]. Xarici borcun hacminin ixraca nisbati
iso 200-250%-1 kegmirso, xarici borca cari xidmotin hocmi iso ixracin 20-25%-don
cox deyilsa, onda xarici borc 6lkanin iqtisadi artimu ticiin hec¢ bir tohliiks toskil etmir.

Asagidaki codvala asason xarici dovlat borclarinin hacmini, biidca galirlarinds,

UDM-do xiisusi ¢okisini vo adambasina diison xarici borcu tahlil edak.



70

Azarbaycan Respublikasimin xarici borc 1995-2014 illor iizro tohlili

Gostarici 1995 2000 |[2005 |2011 2012 2013 2014
(ilin axirna)

Xarici borcun 294 1158 1650 4816,7 5708.4 4753,2 6380.7
mablaogi, min.

ABS dollari

UDM, min. ABS | 24152 5272,7 | 13245 | 65952 68731 73560 75067
dollar
Xarici borcun 12,2 12,2 12,5 7.3 8.3 6.5 8.5
UDM-d5 xiisusi
¢okisi, %

Biidca golirlari, | 358,7 798.,6 2172,7 | 198819 |21997.8 |24851.9 |23458.2
min. ABS dollar:
Xarici borcun 82,0 145,0 75,9 24,2 25,9 19,1 27,2
biidco
galirlorinds
xiisusi ¢okisi %
Ohalinin say1 7,6 8,0 8.4 9.1 9.2 9.4 9.5
(mln nafar)
Adambasina 38,7 144.8 196,4 529.3 620.5 505.7 671.7
diison xarici
borc, ABS
dollar

Cadval www.stat.gov.az va www.finance.gov.az internet saytinin
statistik malumatlarina asasan miidllif tarafindan tortib olunmugdur.

1993-2004-cii illordo Olkonin xarici borcu 26.7 dofo artsa da, 2004-cii ilin
yekunlarma goro, onun UDM-yo nisboti 18.6%, ixraca nisbati iso 43.9% olmusdur.
Hesabat dovriindo adambasina diison xarici borcun hocmi 23.9 dofs artaraq 2004-cii
ildo 191 dollara catmisdir. Miigayisa iiclin geyd edok ki, bu gostorici kecid
iqtisadiyyath Olkalor arasinda on yaxsi gostaricilordon biridir.

Cadvalo asason deyo bilarik ki, 1995 ildon 2014-cii ilo godor xarici borcun
iimumi hocmi vo adambasina diison hocmi artmusdir. Lakin xarici borcun UDM-da
xiisusi ¢okisi 1so azalsada 2014-cii ildo artmusdir, osason 12-8 faiz arasinda
doyismisdir. Xarici borcun UDM-do xiisusi ¢okisi 25-50% ke¢momisdir. Xarici
borclanma soviyyasini narmal hesab etmok olar. Xarici borcun biidco galirlorinda
xiisusi ¢okisi azalsa da, 2014-ci 1ldo kecgan ilo nisbaton artmigdir.

2013-cii ilin axirina Azorbaycan Respublikasinin xarici dovlet borcu 4753.2

milyon manat, xarici dovlot borcunun Umumi Daxili Mohsula (UDM) olan nisbati
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6.5 faiz toskil edarak bir ¢ox inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan 6lkalari bu sahada
do gabaglamisdir. Bu nisbat Tiirkiyads 36 faiz, Rusiyada 14.1 faiz, Giirciistanda 32.9
faiz, Macaristanda 79.8 faiz, Slovakiyada 34.3 faiz, Cexiyada 40.2 faiz olmusdur.

Kredit vasaitlorinin 8.1%-1 10 ils gadar, 43,6%-1 10 ildon 20 ilo goder, 48.3%-i
1s9 20 ildon artiq olan miiddata calb olunmusdur. Xarici borc iizro alinan kreditlorin
valyuta torkibi asagidaki kimi olmusdur: XBH (Beynolxalq Valyuta Fondunun
Xiisusi Borcalma Hiiquqglar) - 11.7 faiz, valyutalar tizro iso ABS dollar ilo — 47.1
faiz, avro — 28.8 faiz, yapon yeni — 9.5 faiz, digor valyutalar iizro iso 2.9 faiz, o
ciimlodon BOO dirhomi, islam dinar1, Soudiyys rial1, Kiiveyt dinar1 vo Isvecra franki.

01 oktyabr 2014-cii il tarixina Azerbaycan Respublikasinin xarici dovlst borcu
6,380.7 milyon ABS dollar1 (5,005.1 milyon manat), xarici dévlot borcunun Umumi
Daxili Mohsula (UDM) olan nisbati 8.5 faiz toskil etmisdir. Borc vosaitlorinin 7.4%-i
10 ila gadar, 61.3%-1 10 ilden 20 ils gadar, 31.3%-i isa 20 ildon artiq olan miiddato
calb olunmusdur.

01 oktyabr 2014-cii il tarixi voziyyatino xarici borc lizro alinan kreditlorin
valyuta torkibi asagidaki kimi olmusdur: XBH (Beynolxalq Valyuta Fondunun
Xiisusi Borcalma Hiiquqglar) - 10.4 faiz, valyutalar iizro iso ABS dollar ilo — 63.7
faiz, avro — 21.7 faiz, yapon yeni — 2.2 faiz, Islam dinar1 — 0.8 faiz, Soudiyye rial —
0.5 faiz, BOO dirhomi — 0.5 faiz, Kiiveyt dinar1 — 0.2 faiz.

Xarici borclanma saviyyasi normadan asagi olmasi naticosinds 6lkonin maliyys
sabitliyinin tomin olunmasina 6z monfi tosirini gostora bilmomisdir. Azorbaycanin
xarici borcunun aksar hissasini uzunmiiddatli vo asagi faizli borclar togkil edir ki, bu
da ¢cox miisbat haldir.

Son dovlordo diinya bohrami Azorbaycana 0z tosiri gostormoayo baslayir.
Azarbaycanin tadiyy9, xarici ticarat balansinin monfi saldoya ke¢cmasi tohliikasi var.
Bu da maliyys sabitliyino pozulmasina 0z tasirini gostoracokdir. Bunun li¢iin xarici
iqtisadi siyasat, biidco vergi vo pul kredit siyasati tokmillogdirilmali, iqtisadi soraito

uygunlasdirilmalidir.
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2.3 Makromaliyya sabitliyinin tomin edilmasi ilo iqtisadi artimin qarsihqh
dlaqoasi

Olkonin iqtisadi inkisaf soviyyosini miioyyon edon osas gostorici iqtisadi
artimdir. Iqtisadi artimin parametrlori, onlarmn inkisafi iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmasindo milli tosarriifatlarin inkisafin1 xarakterizo etmok ii¢iin istifado
olunur.

Iqtisadi inkisaf dedikdo, iqtisadi artim, iqtisadiyyatda sturuktur doyisikliklori,
hoyat soviyyasi vo onun keyfiyyatinin yiiksolmasi basa diisiiliir[32, soh.6]. Igtisadi
artim, onun tempi, keyfiyyoti vo digor gostoricilori yalniz milli toesarriifatin
potensialindan deyil, eyni zamanda xarici iqtisadi vo xarici siyasi amillordon asilidir.

Makromaliyys sabitliyi makroiqtisadi sabitliyinin mithiim torkib hissasi olmaqla
iqtisadi inkisafa somarali tosir gostarir, iqtisadi artimin obyektiv qanunauygunluglar
ilo miioyyon olunur. Iqtisadi artim olmadan iqtisadi inkisafa nail olmaq olmaz.
Igtisadi inkisaf anlayisinin mahiyyoti iqtisadi artimdan baslayaraq ozii tohliikosizlik
vo siilh, ekologiya va sosial adalati daxil edon miirokkab kompleksli anlayisa qodor
tokamiil etmisdir[62, soh 165-166].

Olkolorin iqtisadi inkisaf soviyyesi vo foaliyyot gostoron iqtisadi sistemin
xarakteri vo qurulusunun, hoyata kecirilon makroiqtisadi sabitlosma siyasatinin forqgli
cohatlorino baxmayaraq, onun biitiin morhalslori {iciin asas gotiiriilon iimumi cohat
oxsardir. Belo ki, makromaliyys sabitliyinin tomin olunmasinda asas magsad iqtisadi
inkisafa nail olunmasi, iqtisadi artima nail olunmasi vo ohalinin hayat soviyyasinin
yaxsilasdirilmasidir.

Lakin, bunu da geyd etmok lazimdir ki, olkads iqtisadi artim olmasa maliyys
sabitliyini tomin etmok cotinlasor. Demali, makromaliyys sabitliyi ilo iqtisadi artim
garsiliglt olagododir. Bu olagonin tomin olunmasinin osas vasitolori maliyyo
miinasibatlori, maliyya siyasoti, moqgsadli maliyyslosmo vo daxilolmalardir.
Makromaliyys sabitliyi ilo iqtisadi artim qarsiligh olagesinin tomin olunmasi
homg¢inin daxili monbolordon olavo xarici investisiyalardan somaorali istifado

olunmasina da asaslanir.
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Bazar iqtisadiyyati soraitindo makroiqtisadi sabitlogsmo asasinda davamli iqtisadi
arttma nail olunmasi, maliyya resurslarinin somorali bolgiisiinii, sosial sahado
miixtolif ohali tobogolorinin  golirlorindoki  kaskin qeyri-baorabarliyinin aradan
galdirilmasim talab edir.

Umumiyyatlo, iqtisadi artim dedikdo, miioyyon dovrdo ictimai mohsulun
komiyyat vo keyfiyyotco tokmillosdirilmasi nozords tutulur. Lakin iqtisadi artim
geyri-effektiv yollarla aldo oluna bilor. Bela ki, istehsalin artimina tobii resurslarin
keyfiyyotinin  azaldilmasi, onlarin geyri-somorali istifadasi, ortaf miihitin
cirklondirilmasi, hoyat saviyyasinin agsag1 salinmast yolu ilo ds nail olmaq olar. Lakin
bu artim dayanigsiz vo iimumiyyatlo arzuolunmayandir. Buna gora do igtisadi artim o
halda mona kasb edir ki, o, sosial stabillik va sosial somars ilo uygunlagir. Bu zaman
iqtisadi artim istehsalin genislonmasing, istehsal xorclorinin azalmasina, hoyat
soviyyasinin yiiksaldilmasing, tolabatlarin tam 6donilmasing, issizlik vo yoxsullugun
azaldilmasina, tohsil vo sohiyyonin yliksoldilmasine vo bu kimi nailiyyatlorin olda
edilmasina sabab olur. Bels igtisadiyyat effektiv iqtisadiyyat hesab olunur.

Iqtisadi artim siiroti 6zlityiindo kifayot dorocods miirokkob anlayisdir vo farqli
gostaricilor toplusu ilo 6lciilo bilor. Onlar arasinda on universali UDM-un artim
tempidir [22, soh. 222]. 1qtisadi artim dedikdo, ictimai mohsulun va istehsal
amillorinin komiyyatca artimi, keyfiyyotco tokmilosmosi bas diisiiliir. Iqtisadi artim
iki tisulla hesablanir:

1) Miioyyon miiddotdo timumi milli mohsulun (UMM) vo ya iimumi daxili
mohsulun (UDM) artimi kimi

2) Miioyyon miiddatdo UDM-in vo ya UMM-un adambasina diison hocmino
gbro miloyyon olunur. Hor iki iisul islona bilor. Masalon, agor diggat merkazindo
harbi-siyasi potensial problemidirso onda birinci iisul secilir. Oksino miixtalif
Olkalorin va regionlarin ohalisinin hoyat soviyyasi miigayisa olunursa ikinci iisul daha
miinasibdir. Masalon, Azarbaycanin UDM-nun artim siirati bir ¢ox inkisaf etmis
Olkalorin iqtisadi artim siirotindon yiiksok olsa da hoyat soviyyomiz onlardan

dofalarca geri galir.



74

Adaton bu tisullardan haor hansi birindon istifads edarok iqtisadi artim illik artim
templori ilo faizlo olgiiliir. Moasalon, ogar 6ton ildo UDM 100 mlrd dollar, cari ildo
110 mlrd dollar olubsa onda artim tempi : ( 110-100 ) : 100= 10 %

Iqtisadi artimin ohomiyyati bir sira amillorlo izah olunur. Adambasina diison
ictimai mohsulun artmasi hoyat soviyyesinin artimn demokdir. Inkisaf edon
iqtisadiyyat yeni tolabatlari optimal sokildo Odomaye, ©lko daxilinde elacads
beynolxalq soviyyado sosial- iqtisadi problemlori holl etmoyo, eloco do yeni
programlarin islonmasi iiciin daha boyiik imkanlara malik olur. Real galirlorin artimi
biitiin ailalar ii¢iin yeni imkanlar yaradir, masalon, sakit istirahat, xaricds tohsil, ikinci
doracali ehtiyaclarin 6donilmasi vo s. Bununla yanasi golirlorin artimi istehlakin
movcud soviyyosi enmadon, investisiyalar vo omtos istehsali asagi diismodon
yoxsullug vo otraf miihitin ¢irklonmasi ilo miibarizo programlarinin hazirlanmasina
yeni imkanlar acir. Iqgtisadi artim resurslarin mohdudiyyati probleminin hallini
asanlasdirir. Yuxarida geyd olunan problemi yumsaldaraq - istehsalin ixtisar
olunmasindan yaranan iqtisadi mohdudiyyatlori aradan qaldiraraq - iqtisadi artim
comiyyato garsiya qoyulan mogsadi reallasdirmaga vo yeni iri hacmli programlar
hayata kecirmoyas imkan verir.

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi  artimn Milli  Hesablar  Sisteminin
gostaricilorino asason hesablanir. Iqtisadi artimi hesablanmasinda istifado olunan
baslica statistik gostaricilor 6lkada il orzinda istehsal olunmus UDM vo UMM-dur.
Bu gostaricilor iki metodla hesablanir: golir vo xorc metodu. Xorc metodu ilo
hesablandigda 6lkods movcud olan asagidaki xorc maddslori nozars alinir: shalinin
istehlak xorclori, milli iqtisadiyyatdaki timumi vo xiisusi investisiyalar, omtoa vo
xidmatlorin dovlat alqisi, xalis eksport (ixrac-idxal). Biitiin bu gostericilori comlosak
olkonin UDM-i almar. Galir metodunda iso 6lkonin cografi orazisindo yerlosan biitiin
iqtisadi subyektlorin golirlori comlonir: amok haqqi, faiz, monfost, dolay1 vergilar,
renta.

Digor hesablama iisularina aliciliq gabiliyyati pariteti (AQP) vo Atlas metodu

aiddir. AQP osason omtoslorin daxilinds vo miiqayiso aparilan Olkodoki (¢ox vaxt
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ABS-daki) giymatlorin nisbati ilo miioyyon edilir. Hesablama metodu asagidaki
kimidir: biitiin istehsal (vo ya istehlak) oamtos qruplarina vo altqruplarina boliiniir;
altqruplarda miiqayiso aparilan Olkolordoki eyni mallarin qiymotlori ilo daxili
giymatlor osasinda ayri-ayriligda valyuta nisbotlori tapilir; altqruplar iizro orta
“qiymat” indeksi miioyyon edilir; bu indeks osasinda omtos qruplan iizro AQP
hesablanir; omtoa qruplan iizro hesablanmis AQP osasinda iimumi AQP tapilaraq
milli valyuta ilo ifado olunmus UDM osasinda hesablama aparilir. Bu metodla
hesablanmis UDM mikroiqtisadi gostaricilorin real voziyyotini oks etdirso do, genis
omtoo vo xidmat cesidlorinin olmasi, Olkslordo omtoo keyfiyyotinin miixtalifliyi,
etibarli informasiya monbayinin olmamast AQP hesablayarkon problemlor yaradir.
Ona gora do bu gostarici bir nec¢a ildon bir hesablanir.

Atlas metodu ilo hesablama Diinya Banki torofindon miisyyan edilib vo bankin
biitiin hesabatlarinda milli galirin Atlas metodu ilo hesablanmis doyori oks olunur. Bu

tisul asagidaki metodikaya asaslanir:

YE= (Y \N)\e’

Burada e’, - t ilindo Atlas metodu ilo hesablanan milli valyutanin USD dollari
ilo ifado olunmus qiymeati, e , — t ilindo milli valyutanin USD ils ifads olunmus orta
illik kursu, p , — UDM-un deflyatoru, p, % _ t ilindo USD dollari ilo ifado olunmus
SDR deflyatoru, Y,* - t ilindo Atlas metodu ilo hesablanmis adambasina UDM-un
USD dollar ils ifade olunmus mablagi, Y, - t ilindo milli valyuta ils ifado olunmus
UDM, N, - tilindo ohalinin orta saymi gostorir. Bu metodla hesablanan UDM vo MG
olkoda hor hansi ildo vo ovvalki iki ildo milli valyuta mozonnasi, UDM deflyatoru
asasinda gotiiriilon inflyasiya saviyyasi vo Yaponiya, BOyiik Britaniya, ABS va avro

zonasinda infliyasiya soviyyasi asasinda hesablanir. Gostarilon 6lkoalords infliyasiya
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soviyyasi SDR deflyatorunun doayismasini gostarir, o, is9 bu 6lkalarin SDR ils ifads
olunmus UDM deflyatoru asasinda miiayyan edilir.

Hesablama metodundan asili olmayaraq son naticalor uygun golmalidir. Oks
halda demoli statistikada geyri-doaqiqliys yol verilmisdir.

Iqtisadi artim miioyyon dovr orzindo UDM artimudir. UDM iso yuxarida qeyd
olundugu kimi xorc vo golir metodlar1 ilo hesablanir. UDM-do galir vo xarclor 6z
oksini tapdigi iiciin biidco kasirinin soviyyasi, dovlat borclarinin ddoma saviyyosi,
ixrac vo idxalin saviyyasi, investisiyalarin hacmi va s. iqtisadi artima tosir gostorir.
bels ki, 6lkads maliyys sabitliyini tomin etmadon iqtisadi artima nail olmaq olmaz.

Maliyya siyasatinin iqtisadi artima tosirinin obyektiv asas1 onun tokrar istehsal
prosesi ila genis alagoado olmasi ilo sortlonir. Genis tokar istehsal prosesinin maliyya
resurslart ilo tomin olunma siyasatinin iqtisadi artim tempinin siirotlonmasinin
miihiim sorti kimi qobul etmak olar. iqtisadi artima gedon yol he¢ do yeni isteshal
giiclorinin yaradilmasindan baslanmir. Yalniz movcud istehalin somorali suratdo
reallagmasi iigiin sorait yaradilmasi sonraki inkisaf ii¢iin zomin ola bilar.

Igtisadi artima nail olunmasi istehsal amillorindon istifado formasma goro,
komiyyat vo ya keyfiyyot artimina daha ¢ox diqqet ayrilmasina gors iki tip iizro
tosniflosdirilir. Bunlar 1) ekstensiv 2) intensiv tipdir.

Ekstensiv tip dedikds, ovvalki texniki vasaitlor asasinda istehsal giiclorinin
artirilmasi nozordo tutulur. Istehsalin hocmi moévcud istehsal amillorinin, istifado
olunan resurslarin, isci qlivvasinin va s.-nin komiyyatini artirmagla s1ds olunur.

Intensiv  tip dedikdo, istehsal giiciiniin texnika vo texnologiyani
tokmillosdirilmasi, alavo vosaitlorin calb edilmasi ilo aldo olunmasi nozords tutulur.

Lakin heg bir iqtisadiyyatda bu tiplorin yalniz biri mévcud olmur. Onlar adaton
garisiq halda movcud olurlar ki, bu tip garisiq (real) tip adlanir. Bu zaman istehsalin
genislonmosi  istifado  olunan amillorin  komiyyat artimi  vo  texnikanin
tokmillosdirilmasi yolu ilo aldo olunur. Har bir tipin 6ziinomoxsus ustiinliiklori vo

catismazliglar1 vardir.
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Igtisadi artim tempini artirmaqdan 6trii bu tiplorden hansi birinin se¢ilmosi hor
bir o©lkonin ilk ©Onco inkisaf soviyyosindon, maliyys imkanlarindan, elmi
potensialindan, resurs ehtiyatlarinin hocmindon, iqtisadi-siyasi voziyyatindon asilidir.
Bunun ii¢iin secim etmozdon ovval gostarilon amillor gozdon kecirilmali, hor bir
Olkaya uygun istigamot se¢ilmalidir.

Olkados iqtisadi artinu tomin etmok vo insanlarin maddi rifahin1 yaxsilagdirmagin
osas amili sabitlikdir[28, soh.21]. Olkonin iqtisadi tonozziildon toraqqiye keg¢masi
ohalinin sosial-igtisadi voziyyatino miisbat tosir gostormis vo sonraki inkisaf iigiin
maliyya naticalarinin formalasmasina sorait yaratmisdir.

Asagidaki codvaldo 2005-ci ildon 2015-ci ilodok MDB 6lkalori iizro UDM-in
hocmi milyard dollarla verilmigdir. Bu cadvalo asason Azarbaycan ilo digor MDB
Olkalorinin iqtisadi artimin1 miigayise edak.

UDM-in hacmi milyard dollar

Olkalor 2005 2006 2007 2008 2009
Azorbaycan | 13,245 20,982 33,050 48,852 44,291
Ermonistan | 4,900 6,384 9,206 11,662 8,648
Rusiya 764,001 |989,931 | 1299,705 | 1660,844 | 1222,644
Ukrayna 86,142 107,753 | 142,719 179,992 | 117,227
Moldova 2,988 3,408 4,402 6,055 5,439
Belarus 30,210 36,962 45,276 60,763 49,209
Giirciistan 6,411 7,762 10,172 12,799 10,767
Qazaxistan | 57,124 81,004 104,850 133,442 | 115,309
Qirgizistan | 2,460 2,834, 3,803 5,140 4,690
Ozbakistan | 14,307 17,030 22,311 27,934 32,816
Tacikistan 2,312 2,830 3,719 5,161 4,979

MoONBO: www.worldbank.org
2005-2009 illor arzindo Azorbaycanda UDM hacminda artim bas vermisdir.

Lakin, 2009-cu ildo kecon ilo nisbaton UDM-in hocmi 4,561 milyard dollar
azalmigdir. 2005-2009 illor orzindo UDM-in hacmino goro MDB o6lkalori icorisinda
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Rusiya I yeri tutur. II yeri iso Ukrayna tutur. 2009-cu ildo Azorbaycanda UDM-in
hocmi 44,291 milyard dollar, Rusiyada iso 1222,644 milyard dollar olmusdur.
Azarbaycan Rusiyadan togribon 30 dafs geri gqalmisdir.

Lakin bu illor orzindo Azorbaycan UDM-in hacmino goro Ermonistani
qabaglamisdir. Azarbaycanda Ermonistandan UDM-in hacmi togriben 2005-c1 ildo 3
dofa; 2006-c1 1lda 3 dofa; 2007-ci 1lda 4 dafa; 2008-ci 1lda 4 dafa, 2009-cu 1lda 6 dofa
cox olmusdur.

UDM-in hacmi milyard dollar

Olkalor 2010 2011 2012 2013
Azarbaycan | 52,903 65,952 68,731 73,560
Ermoanistan | 9,260 10,142 9,958 10,432
Rusiya 1524916 | 1904,793 | 2017,471 | 2096,777
Ukrayna 136,419 | 163,422 | 176,603 177,431
Moldova 5,812 7,016 7,285 7,970
Belarus 55,221 59,735 63,615 71,710
Giirciistan 11,639 14,435 15,846 16,140
Qazaxistan | 148,047 | 188,049 | 203,517 231,876
Qirgizistan | 4,794 6,198 6,605 7,226
Ozbakistan | 39,332 45,324 51,183 56,796
Tacikistan 5,642, 6,523 7,633 8,508

MONBO: www.worldbank.org

2010-2013 illor orzindo MDB 6lkaleri i¢orisindo UDM-in hacmina gora I yeri
Rusiya tutur. Qazaxistan Ukraynani1 qabaqlayaraq MDB 6lkalori icarisindo UDM-in
hacminas II yeri tutmusdur.

2010-cu ildo UDM-in hacmi Azorbaycanda 52,903 milyard dollar, Rusiyada
1524,916 milyard dollar, Ermanistanda 9,260 milyard dollar olmusdur. Azorbaycanda
UDM hocmi Rusiyadan toqribon 30 dofo az, Ermanistandan iso 6 dofo coxdur. 2011-
ci ildo UDM-in hocmi Azorbaycanda 65,952 milyard dollar, Rusiyada 1904,793
milyard dollar, Ermonistanda iso 10,142 milyarda dollar olmusdur. UDM-in hacmi
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togribon Rusiyadan 30 dofo az, Ermenistandan ise 7 dofe coxdur. 2012-ci ilds yena
UDM hocmino goro Rusiyadan toqribon 30 dofo geri qalmis Azorbaycanda UDM
hocmi Ermanistandan 7 dafs ¢ox olmusdur.

Diinya Banki molumatlaria géra 2013-cii il iiciin UDM hacmi géra 16.8 trilyon
dollara ¢atan ABS I yer tutmusdur. Miivafiq olaraq 9.2 trilyon dollarlig UDM hocmi
gora Cin 2-ci, Yaponiya 4.9 trilyon dollarla 3-cii, Almaniya isa 3.6 trilyon dollarla 4-
ci  swrada olmusdur. UDM hocmi 2.1 trilyon dollar olan  simal
gonsumuz Rusiya siyahida 8-ci yerdadir. Maragqli maqam ondan ibarotdir
ki, Braziliya UDM-in hocmina gora (2.2 trilyon dollar) siyahida Rusiyadan ©no
kecgarak 7-ci1 pillads yer almisdi

Oz novbasinda Rusiya kecmis SSRI respublikalari arasinda bu gostaricilora gora
boyiik forglo liderdir. Rusiyadan 224.4 milyard dollarla Qazaxistan geri qalmisdir.
Biitovliikds iso 2013-ci il tizro Qazaxistan diinya Olkslori arasinda 45-ci olmus va
gostoricilari baximindan orta soviyyali dlkeleri gabaqlamisdir. UDM-in hocmino goro
Qazaxistandan Ukrayna 177.4 milyard dollar geri qalir. Rusiyanin gostaricilorindon
toxminon 30 dofo geri qalan Azorbaycan 73.6 milyard dollarla postsovet mokani
Olkalori arasinda 4-cii, imumi siyahida is9 67-ci sirada olmusdur.

Ermonistan kegmis sovet respublikalar1 arasinda on asagi gostoriciyo malikdir
(10.4 milyard dollar) vo UDM hocmina gora diinyada 135-ci yerdadir. Bu baximdan
Azorbaycan vo Ermonistan UDM-ini miiqayisa etsok, Azorbaycanin Ermonistan1 7
dofa gabagladiginin sahidi olariq. Ermenistan vo Giirciistanin birlikds olan UDM-nin
hocmi Azarbaycanin oziiniin UDM-nin 35%-i hocmindadir. Tiirkiye 17-ci yerdo
gorarlasmisdir. Bu 6lkado UDM-in hacmi 820.2 milyard dollardir. Diger qonsumuz
Iran Islam Respublikas1 32-ci sirada olmusdur — 368.9 milyard dollar, Tuvalu iso
38.1 milyon UDM hacmi ils axirinci sirada yer almusdir.

UDM-in diinya iizro hacmi 2013-cii ildo 74.9 trilyon dollar olub. Bu, 2012-ci illo
miiqayiseda toqriben 2 trilyon dollar artim demokdir. Umumilikdo UDM gostoricisi
Olks iqtisadiyyatlarinin durumunu gostoran iqtisadi indekslordon biridir. Hor 6lkado

adambasia diison UDM (AQP) homin 6lkodo yasayan ohalinin hoyat soviyyasinin
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osas gostaricilorindan sayilir. Azarbaycanda adambasma diison UDM 2010-cu ildo
5,842.8 ABS dollar, 2011-ci ilds 7,189.7 ABS dollar, 2012-ci ilds 7,393.8 ABS
dollar1, 7,811.8 ABS dollari, 2013-cii ilds iso 8 min dollara yaxin olmusdur (7 min
912 ABS dollar).

Asagidaki cadvaldo 1995-2014 illor arzindo UDM hocmi, UDM-in avvalki ilin

eyni dovriino nisbaton artim siirati, adambasina diison UDM-in hocmi verilmisdir.

Gostorici 1995 | 2000 2005 [2011 |[2012 2013 2014
UDM (mIn.AZN) 2133.8 | 4718.1 12522.5 | 52082.0 | 54743.7 | 58182.0 | 58977.8
UDMe-in avvalkiilo | 88.2 111.1 126.4 100.1 102.2 105.8 102.8
nisbaton artim
siirati, %
UDMe-in real artim _ 11,1 26,4 0,1 2,2 5.8 2,8
tempi, %
édambaslna diison | 280.8 | 589.8 1490.7 | 5723.3 | 5950.4 6207.3 6264.1
UDM hacmi (AZN)

Cadval www.stat.gov.az internet saytinin statistik
moalumatlarina asasan miidllif tarafindan tartib olunmusdur.

Cadvoldon goriindiiyii kimi UDM-in hacmi, adambasina diison hocmi artmisdir.
Gostarilmis illar arzindo UDM-in avvalki ilo nisbaton artim siirati, real artim tempi on
az 2011 —ci ildo olmusdur ( 0,1%). UDM-in real artim tempi on yiiksok 2006 va
2007-ci illards olmusdur (2006-c1 ilda 34,5%:; 2007-ci1 ilde 25%).

Azarbaycanda iqtisadi artimin barpasinin ilk illori, 1995-c1 ilin ikinci yaris1 va
1997-ci ilin avvallorindon etibaron, UDM-in artim siiroti ilo biidco xorclorinin artim
siiroti arasinda asililiq miisahido olunmusdur. Belo ki, 1997- 2004-cii illor, UDM-in
zoif artim siiroti soraitinda, dovlot biidcasi xorclorinin UDM-do payi, orta hesabla
16,7%: 2006-2012-ci illor, UDM-in artiminin stiratlondiyi illords iso - 27,4% toskil
etmisdir

2013 vo 2014-ci iller iizro iqtisadi artim gostaricilarini, iqtisadiyyatin inkisaf

dinamikasini tohlil edak.
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Otan ilin miivafiq dévriina nisbaten real artim tempi, %

013

| —— Neft sektoru ——Qevri-neft sektoru |

MONBO: Azaorbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Vo Sonaye Nazirliyi.

economy.gov.az

2013-cii ildo UDM-in real artim tempi 5.8% toskil etmis vo cari qiymatlorls 58,2
milyard manat olmusdur. Adambasina diison UDM-in hoacmi 6207.3 manat toskil
etmisdir.

Neft-qaz sektoru ilizro 2013-cii ildo 2012-ci ilo nisbaton 1.0% artim geydo
alinmisdir. Bu sektorun UDM-da xiisusi ¢okisi 43.4% toskil etmisdir. 2013-cii ildo
geyri-neft sahalorinin inkisaf dinamikas1 imumilikds bu sahanin real ifadods 10.0%
(2012-ci 1lda: 9.7%) artmasi ilo noaticolonmisdir. Belo ki, 2012-c1 ilo nisbaton 2013-cii
ildo rabito sahasi 10.7%, nagliyyat sahasi 6.3%, tikinti sahasi 23.0%, kond tasarriifat
4.9%, ticarat sahasi 159 9.9% artmisdir. 2013-cii 1lde 6lkads iqtisadiyyatin vo sosial
saholarin inkisafina biitiin maliyys monbalori hesabina 17872.1 mln. manat vo ya 6ton
ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads 15.1% cox osas kapitala investisiya
yonaldilmisdir. Osas kapitala qoyulmus vasaitin 76.7%-ni daxili investisiyalar,
23.3%-n1 1so xarici investisiyalar toskil etmisdir. 2013-cii ildo osas kapitala
yonaldilmis imumi investisiyalarin 13047.3 milyon manati (73.0%-1) qeyri-neft
bolmasinin, 4824.8 milyon manati (27.0%-1) iso neft bolmasinin inkisafinda istifado
edilmigdir. 2013-cii ilin 1 dekabr tarixino iqtisadiyyata banklar torafindon kredit

goyuluslarinin hocmi kecon ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado 30.0% artaraq
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15245.3 miIn. manat toskil etmisdir (2012-ci ilin dekabr aymin 1-no kredit
goyuluslarinin artimi 22.1% olmusdur).

2014-cii ildo UDM-in real artim tempi 2,8% taskil etmis va cari giymatlorla 59,0
milyard manat olmusdur. Adambagina diison UDM-in hocmi 6264.1 manat (7985.9
ABS dollar1) toskil etmisdir.

|ljtan ilin miivafig dévriins nisbatan real artim tempi, %o
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MONBO: Azorbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat Vo Sonaye Nazirliyi.
economy.gov.az

Neft-qaz sektoru iizro 2014-cii 1ldo 2013-cii ilo nisbaton 2.9% azalma geydo
alinmisdir. Bu sektorun UDM-do xiisusi ¢okisi 39.0% (2013-cii ildo: 42.9 %) toskil
etmigdir. 2014-cii ildo geyri-neft saholorinin inkisaf dinamikasi timumilikdo bu
sahonin real ifadodo 7.0% artmasi ilo noticolonmisdir. Belos ki, 2013-cii ilo nisboton
2014-cti ildo rabito sahasi 15.1%, nogliyyat sahasi 4.7%, tikinti sahasi 9.1%,
turistlorin yerlosdirilmasi vo ictimai iaso sektoru 18.2%, ticarat sahasi 1so 10.0%
artmsdir.

2014-cii 1ldo 0lkads iqtisadiyyatin va sosial sahalorin inkisafina biitiin maliyya
monbolori hesabina 17615.8 mln. manat investisiya yonoaldilmisdir. Osas kapitala
qoyulmus vasaitin 72.3%-ni daxili investisiyalar, 27.7%-ni is9 xarici investisiyalar
toskil etmisdir. 2014-cii ildo osas kapitala yoOnoldilmis ilimumi investisiyalarin

11651.6 milyon manati (66.1%-1) geyri-neft bolmasinin, 5964.2 milyon manati
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(33.9%-1) iso neft bolmosinin inkisafinda istifado edilmisdir. 2014-cii ilin 1 dekabr
tarixino iqtisadiyyata banklar torofindon kredit qoyuluslarinin hocmi kegon ilin 1
dekabr tarixino nisbaton 19.1% artaraq 18151.9 min. manat togkil etmisdir (2013-cii
ilin dekabr ayinin 1-na kredit qoyuluslarinin artimi 30.0% olmusdur).

Azarbaycanin ovvalki illorde olds etdiyi iqtisadi artim gostaricilori bilavasito
neft galirlari ilo baghdir. Son illards 6lks igtisadiyyatinin neftdon asililigi azalmisdir.
Neftdon asililig son bir ne¢o ildo neftin giymotinin avvalki illarlo miiqayisada
azalmasi, manatin sabitliyi iigiin tohliika torads bilar. Bu da iqtisadi arttma moanfi tasir
edo bilor. Neft golirlorinin 0Olkoys axim Morkezi Banki, manatin koskin
mohkomlonmasinin garsisimt almaq moqgsadi ilo xarici valyutanin sterilizasiyasini
hoyata kec¢irmoys mocbur edir. Bu iso manatin emissiyasimt artiraraq Olkado
inflyasiyani stimulasdirr.

Neftin qiymotinin azalmasi hatta son dovrds manatin moazonnasi kaskin siiratdo
asagl diismosino sabob oldu. Lakin, bunu geyd etmok lazimdir ki, manatin
mozonnasinin kaskin siiraotde asagi diismasini sadoca neftin qiymatinin azalmasi bagh
deyil. Onun bir sira basga sabablori da vardir.

Neftdon golon golirlorin oamok haglarinin artirilmasina, dovriyyays olava pul
buraxilmasina, timumiyyatlo, istehlaka yonaldilon vasaitlorin hocminin artmasina
istigamatlondirilmosi do infliyasiyamin yaratma amillorini genislondirir. Bu da
giymatlarin qalxmasina sabab olur.

Iqtisadi artimin soviyyesi hor soraitdo mosgullugun artmasi vo inflyasiyanin
yiiksalmasi ilo miisahido olunur[28, soh.20 ].

Iqtisadiyyatimizin  strukturunda miisboto dogru yiiksok doracado iraliloyis
olmusgdur. Yeni miistaqillik alds etmis 6lks ii¢iin bu bdyiik nailiyystdir. Bu da diizgiin
aparilmis maliyys islahatlarinin naticosidir. Ovvalki dovrdo goriilmiis vo bundan
sonra goriilocok islor, diizgiin islahatlar naticosinds iqtisadiyyatimiz tam sokildo

coxsaxali iqtisadiyyat kimi 6ziinii gostoracokdir.
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III FOSIL. Azarbaycanda maliyys sabitliyinin méhkamlandirilmasinin

asas istigamatlori

3.1. Biidco-vergi siyasotinin tokmillosdirilmasi makromaliyys sabitliyin

dayanighiginin tomin olunmasinda proiritet istigamat kimi

Dovlatimiz 6z milli iqtisadiyyatim1 yaratmag, iqtisadi cohatdon sarbast olmaq vo
miistoqil inkisaf etmok vazifasini qarsisina qoymusdur. Miiasir Azarbaycan dovlati bu
giin dinamik inkisaf yolu gedir va somarali sokilde foaliyyat gostarir.

2014-cii 1ldo milli igtisadiyyatda dinamik inkisaf vo saxalonma proseslori davam
etmis, miixtalif sosial-igtisadi gostaricilar iizra 6lkonin beynoalxalq reytinglori daha da
yaxsilasmugdir. Milli iqtisadiyyat global gorginliys ve riskloro qarsi daha yiiksok
dayaniqliq niimayis etdirmis, iqtisadi artim davam etmisdir. Lakin diinya maliyyo
bohranlart makromaliyya sabitliyino, milli iqtisadi inkisafina getdikco 6z tasiri
gostarir. 2015-c1 1l arzindo do diinya iizro inkisaf meyillori do nozora alinmagla
uzunmiiddatli dovrde Olkeds makroiqtisadi sabitlik qorunmasi, mohkomlondirilmasi
ticiin miivafiq tedbirlor hayata kegirilmasi vacibdir.

Makromaliyya sabitliyinin méhkomlondirilmasi vo qorunub saxlanmasinin asas
istiqgamotlori asagidakilardir:

1. biidco-vergi siyasatinin tokmillogdirilmasi;

2. pul-kredit sisteminin doyison soraits uygunlasdirilmasi;

3. pul-kredit va biidca-vergi siyasatinin koordinasiyasinin giiclondirilmasi.

Makromaliyya sabitliyi biidco-vergi vo pul-kredit siyasatlorinin dovrii olaraq
somarali totbigindon asihidir. Ogor iqtisadgilar iqtisadiyyatin inkigaf perspektivlorini
hec olmasa bir il avval gqabagcadan doqiq gora bilmok imkanina malik ola bilsaydilar,
hatta vaxt amillorini nazara almagla fiskal vo monetar siyasotin vasitalorinin istifadasi
hec bir etiraza rast golmozdi. Lakin tenoazziil vo bohran xobardarhigsiz golir. ©On
diizgiin iqtisadi siyasot iqtisadi problemlar yarandigca onlart hall etmokdir[52, soh.

631].
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Dovlat qarsisinda duran mithiim masalalordon biri makroiqtisadi sabitliyinin
hom milli iqtisadiyyat, hom do regional soviyyado tomin olunmasi vo qorunub
saxlanmasidir. Lakin regional soviyyado istehsalin geyri-berabar yerlosdirilmasi
makroiqtisadi sabitliyin regional saviyyads tomin edilmasinin qarsisini alir. Regional
soviyyado makroiqgtisadi sabitliyi tomin etmok ii¢iin mogsaduygun pul-kredit vo
biidca-vergi siyasati hoyata kecirilmalidir.

Makromaliyya sabitliyi méhkomlondirmak {i¢iin uzunmiiddoatli strategiya islonib
hazirlanmali vo daima tokmillosdirilmalidir. Biidco strategiyasinin vo biitovliikdo
dovlotin maliyys-iqtisadi siyasatinin alternativ ideyalarinin islonib hazirlanmasi
miihiim ohomiyyat kosb edir. Iqtisadi tonzimlonmonin miihiim vasitosi kimi, biidca
siyasatinin islonib hazirlanmasinda c¢oxvariantliliq 6lke iqtisadiyyatinin davaml
inkigsafinin tomin edilmoasindo miihiim ohomiyyat kasb edir. Tocriiba gostorir ki,
biidco layihoalorinin baglica ¢atismazligi mohz onlarin alternativsiz xarakter dasimasi
ila baglidir[39].

Biidco golirlorinin hacm va qurulusunda bas veron doyisikliklor digor sosial-
iqtisadi gostaricilorin dinamikasina ciddi tasir gostarir. Bu baximda biidca siyasatinin
diizgiin vo somarali aparilmasi vacibdir.

Iqtisadi tohlil noticosindo biidco-vergi siyasotindo miisahido olunmus meyllor
bunlardir: bu sahada ganunvericiliyin halo do lazimi soviyyado olmamasi; biidco
kasirinin, dovlat borcunun yol verilon soviyyads olmasi; vergi doracalorinin va vergi
yiikiiniin azaldilmasi; vergidon yayinmalara qarsi ciddi miibarizo todbirinin
apartlmamasi; Olkonin biidco golirlorindo vergilorin paymnin azaldilmasi; monfast
vergisinin golirlordo paymin artirilmasi; biidco golirlorindo geyri-neft sektorunun
payinin halods lazimi soviyyads olmamasi; biidca galirlarinds xarici ticaratdon oldo
olunan vergilorin payinin artirilmasi.

Biidco-vergi siyasotinin tokmillosdirilmasi mogsadilo hoyata kegirilmali osas
todbirlor asagidaki prioritet istigamotlords olmalidir: biidco qanunvericiliyinin
tokmillosdirilmasi; biidca golirlorinin artirillmasi; biidco xorclorinin somaraliliyinin

yiiksaldilmasi; dovlat borcunun idars edilmasi mexanizminin tokmillagdirilmasi.
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Makro soviyyado uzunmiiddotli sabitlosmoys nail olmaq {gciin  milli
igtisadiyyatin xarakterino uygun iqtisadi inkisaf modeli se¢ilmalidir. Hor bir 6lkonin
0ziino moaxsus makroiqtisadi sabitlosma programi olmalidir.

2014-2017 sosial-igtisadi inkisaf konsepsiyanin osas magsadi uzunmiiddatli
dovrdo makromaliyys sabitliyini tomin edilmasino sorait yaratmagla iqtisadiyyatin
davamli inkisafina va ohalinin layigli hayat soviyyasine nail olmaqdan ibaratdir.

Biidco-vergi siyasoti Olkonin sosial-igtisadi inkisaf konsepsiyasina uygun
miioyyonlosdirilmalidir. Biidco- vergi siyasati hans1t magsadlards vo kimlar torafindon
istifado edilocoyindon asili olaraq milli igtisadiyyatin stabillosmasino hom miisbat,
hom do monfi tasir gostara bilar.

2015-c1 1lda maliyyas sabitlliyinin mohkamlondirilmasinda biidco siyasatinin asas
prioritetlori asagidakilardir:

- Umumi Daxili Mohsulda geyri-neft sektoru iizro biidco galirlorinin xiisusi
cokisini yiiksaltmak;

- biidco galirlorinin y1gim amsalin1 artirmaq;

- dovlet biidcosi  xorclorinin  strukturunun  tokmillogdirilmosi  {izro
ganunvericilik bazasinin giiclondirilmasi istigamatinda islori davam etdirmoak;

- dovlat biidcoesi xorclorinin iimumi daxili mohsulda xiisusi c¢okisinin
optimallagdirilmasi istigamatinds islori davam etdirmoak;

- biidco xarclorinin son naticoya asaslanan mogsadli programlar asasinda
tortibi isini davam etdirmok;

- dovlat biidcasi kasirinin maliyyslosdirmo strukturunun tokmillogdirilmasi
isini davam etdirmok, qiymotli kagizlar bazarmin daha da inkisaf etdirilmasi
hesabma dovlat istigrazlarinin buraxilmasi yolu ilo dovlet biidcasi kosirinin
maliyyalosdirilmasing iistiinliik vermak;

- dovlat borclarinin idara olunmasinda somaraliliyi daha da artirmaq, dovlat
zomanoti ilo kreditlorin alinmasi vo istifadasing, eloco do togkilatlarin maliyys

foaliyyotino nozarati giiclondirmak;
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- dovleat torpaglarinin icarays verilmasindon alds olunan galirlarin biidcaya
daxilolma amsalini artirmag;

- dovlat riisumu hagqinda ganunvericiliyi tokmillosdirmak;

- dovlat biidcasindon miiassisa vo toskilatlara verilon maliyys yardimlarinin
vo transfertlorin istifado mexanizmini tokmillogdirmok

- dovlat asash vasait qoyulusunun strukturunu daha da tokmillogdirmaklo
bu mogsad iigiin daxili maliyys ehtiyatlarinin daha cox colb edilmasina iistiinliik
vermoak, vasaitdan istifadonin somarsliliyini artirmagq.

Milli iqtisadi inkisaf strategiyasina uygun olaraq son illor vergi sisteminin
tokmillosdirilmasi, vergi xidmatinin miiasir Avropa standartlarina uygunlasdirilmasi
sahasindo ohomiyyatli islor goriilmiis, vergi ganunvericiliyi vo vergi inzibatciliginin
miiasir sokildo qurulmasinda ¢ox miihiim nailiyystlor oldo edilmisdir. Bu
nailiyyatlorin konseptual asaslart vergi 6dayicilorinin hiiquglarinin genislondirilmasi,
vergi giizostlorinin minimuma endirilmasi, vergidon yayinma hallarina qarsi somarali
miibarizonin toskili vo olverisli investisiya miihitinin yaradilmasindan ibarat
olmusdur.

Eyni zamanda, biitiin vergi 6dayicilari liclin barabar igtisadi soraitin yaradilmast,
Olkads sahibkarligin inkisafi vo azad rogabotin formalasmasi vergi qanunvericiliyi vo
inzibatciliginin tokmillogdirilmasinin asas prinsiplorindendir.

Vergitutma sahosindo strateji mogsad vo hadoflora nail olmaq iigiin son
dovrlordo somarali vergi siyasoti hoyata kecirilmisdir. Vergi siyasoti asason dovlot
vergilorinin vo digor biidco daxilolmalarinin diizgiin hesablanmasina, onlarin
vaxtinda vo tam mablogda dovlat biidcasine kogiiriilmasing, vergi ganunvericiliyi vo
inzibat¢iligimin tokmillosdirilmasine, vergi nozarstinin giiclondirilmasing, vergi
Odayicilarino xidmotin keyfiyyatinin yiiksoldilmasina vo vergi sistemindo insan
resurslarindan istifadonin somaraliyinin artirilmasina yonaldilmisdir.

2015-c1 1l vo novbati illordo maliyys sabitlliyinin mohkomlondirilmasi tizro
Azorbaycan Respublikasinin vergi siyasotinin osas istiqgamatlori asagidakilardan

ibaratdir:
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- vergi daracolorini tokmillosdirmak, sahibkarliq fealiyyati tigiin olverisli vergi
miihitinin yaradilmasi;

- vergi 0dayicilari ilo vergi organlart arasinda partnyorluq miinasibatlorinin

genislondirilmosi;

-vergi inzibat¢ciliginin, vergi nozarotinin (kameral, soyyar vergi yoxlamalarin
tokmillosdirilmasi

- operativ vergi nazarati tokmillosdirilmasi va elektron auditin, elektron ticarato
nazaratin hoyata kecirilmasi ilo vergidon yayimnmalarin aradan qaldirilmasi;

- imumi bayannams sistemind ke¢idlo bagli tadbirlorin tokmillosdirilmasi;

- miiasir informasiya kommunikasiyalardan istifade etmokla elektron xidmatlorin
geniglondirilmasi va tokmillagdirilmasi;

-vergi doracolorinin optimallasdirilmasi, vergidon azadolmalarin vo vergi
giizostlorinin minimuma endirilmasi yolu ilo vergitutma bazasinin genislondirilmasi;

-vergi ylkiiniin todricon istehsaldan istehlaka kecirilmosi iiciin tokliflarin
hazirlanmast;

-9DV-do giizost vo imtiyazlarin aradan qaldirilmasi vo onun daracalorinin
differensasiyasina kec¢ilmasinin tomin edilmasi;

-omlak va torpaq vergilorinin bazasinda dasinmaz omlak vergisinin totbigi vo
todricon bazar giymaotino asason vergilorin hesablanib tutulmasina kecidin tomin
edilmosi;

-beynolxalq omokdashgin inkisaf etdirilmosi vo vergi qanunvericiliyinin
beynoslxalq vergi sisteming inteqrasiyasinin daha da giiclondirilmasi.

Asagidaki coadvaldo 2013 vo 2014-ci illar iizro dovlet biidcesinin faktiki

gostaricilari 1la 2015- cilin prognoz gostaricilori miiqayisali sokilde verilmisdir.
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Gostarici 2015- ci illo miiqayisa
2013|2014 | 2015 2013 [ 2014
UDM (mIn.AZN) 58182.0 | 58977.8 | 61549.2 |3367.2 2571.4
UDM-in real artim tempi,% | 5.8 2.8 4.4 -1.4 1.6
Adambasina diison UDM 6207.3 | 6264.1 6618.19 | 410.89 354.09
hacmi (AZN)
Dovlat biidcasinin galirlori 19496.3 | 18400.6 | 19438 -58.3 1037.4
(mIn.AZN)
Dovloat biidcasinin 33.5 31.2 31,6 -1.9 0.4
galirlori UDM-do xiisusi ¢okisi,
%
Dovlat biidcasinin xarclari 19143.5 | 18699.3 | 21100 1956.5 2400.7
(mIn.AZN)
Dovlat biidcasinin 32.9 31.7 34,3 24 3.6
xarclori UDM-do xiisusi cakisi,
%
Biidca kasiri (mIn.AZN) 352.8 298.7 1662 -1309.2 1363.3
Biidca kasirinin UDM-do 0.6 0.5 2,8 2.2 2.3
xiisusi ¢okisi, %
Vergi daxilolmalan 7492.7 8177.5 7112.0 -380.7 -1065.5
(mIn.AZN)
Vergi daxilolmalarmm UDM-a | 12.9 13.9 11.55 -1.35 -2.35
nisbati %
Vergilorin golirlords pay1 % | 38.4 44.4 36.59 -1.81 -7.81

Cadval www.stat.gov.az internet saytinin statistik malumatlarina
asasan miidllif tarafindan tortib olunmugdur.

2015-ci il dovlet biidcosinin golirlori imumi daxili mohsulun 35,5% hocmindo

olmaqla nominal ifadads 19 milyard 438 milyon manat, dovlat biidcasinin xarclori is9

Umumi daxili mohsulun 35,3%-1 toskil etmoklo 21 milyard 100 milyon manat

prognozlagdirilir. Nominal ifadods dovlat biidcasinin galirlori 19 milyard 438 milyon

manat prognozlasdirilir ki, bu da 2014-cii ilin prognozu ilo miigayisads 1 milyard 54

milyon manat vo ya 5,7% c¢oxdur.

“Dovlat biidcosinin geyri-neft golirlorinin geyri-neft UDM-do xiisusi cokisini

yiiksaltmok, vergi daxilolmalarinin y1igim omsalini artirmaq, vergi borclarimin logv

edilmasi vo vergidon yaymmalarin qarsisinin  alinmasit istigamatindo tadbirlori

giiclondirmak, 6lkonin sahaor vo rayonlari tizra yerli golir vo xarclorin tarazligdirilmasi
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istigamatindas islori ndvbati illorde do davam etdirmak prioritet vozifolordondir”,-2015
-ci ilin dovlat vo icmal biidcalarinin layiholorinin togdimatinda deyilir.

Dovlat biidcasinin kosiri 1 milyard 662 milyon manat nozords tutulur. Dovlot
biidcosi kosirinin  maliyyslosdirilmasi qgiymotli  kagizlarin yerlasdirilmasindon,
0zollosdirmadon daxilolmalar, xarici qrantlar vo dovlot biidcasinin vahid xozina
hesabinin qalig1 hesabina haoyata kecirilocokdir. 2015-ci ilda dovlat biidcasi kasirinin
UDM-5 nisbati 2,8 faiz toskil edocokdir.

Kasirin maliyyslosmo manbalari (1 milyard 662 milyon manat) vo Azarbaycan
Respublikasinin Dovlat Neft Fondundan ayrilan transfert (10 milyard 388 milyon
manat) nozora alinmagqla, 2015-ci il dovlat biidcasinin xarclori 21 milyard 100 milyon
manat prognozlasdirilir ki, bu da 2013-cii ilin faktiki icra gostariciloring nisbaton 1
milyard 956,5 milyon manat vo ya 10,2 faiz, 2014-cii illo miiqayisads iso 1 milyard
37 milyon manat vo yaxud 5,2 faiz coxdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2015-ci il icmal biidcasinin golirlori 20 milyard
716,8 mIn. manat, xorclori 25 milyard 911 milyon manat prognozlasdirilir. 2014-cii
illo miigayisade icmal biidcosinin galirlori 1 milyard 269,1 milyon manat vo ya 5,8%
az, xarclari 1s9 1 milyard 467,1 milyon manat vo ya 6,0 faiz ¢cox nazords tutulmusdur.
Icmal biidconin torkib hissasi olan Azarbaycan Respublikast Dovlot Sosial Miidafio
Fondunun biidcasinin xarclori 3 milyard 56,3 milyon manat prognozlasdirilir ki, bu
da 2014-cii illo miigayisads 127,8 milyon manat vo ya 4,4 faiz ¢cox, 2013-cii ilin
faktiki icra gostaricilori ilo miigayisaodo 468 milyon manat vo ya 18,1 faiz ¢oxdur.
Azaorbaycan Respublikast Dovlat Neft Fondunun 2015-ci il biidcasinin xarclori 12
milyard 304,8 milyon manat prognozlasdirilir ki, bu da 2014-cii illo miigayisads 1
milyard 13 milyon manat va ya 9,0 faiz coxdur.

Azarbaycan Respublikast Vergilor Nazirliyinin xotti ilo dovlet biidcasine 7
milyard 112 milyon manat daxilolma prognozlasdirilir ki, bunun da 4 milyard
812 mln. manat1 vo ya 67,7 faizi geyri-neft sektorunun, 2 milyard 300 mln. manati vo

ya 32,3 faizi 1so neft sektorunun payina diisiir.
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Makromaliyys sabitliyinin tomin edilmasi vo qorunub saxlanmast makro vo
mikro soviyya iqtisadiyyatin diizgiin qurulmasindan asilidir. Makromaliyya sabitliyin
mohkomlondirilmasi vo davamli iqtisadi inkigaf sahibkarligin inkisaf etdirilmosindon
asithidir. Sahibkarhq faaliyystini inkisaf etdirmok vo olverisli investisiya miihitini
yaratmaq liciin vergi doracolori, vergi yiikii yol verilon hoddo olmalidir. Vergi
doracalarinin yiiksok olmasi Olkoayo investisiya axininin qarsisint alir vo  naticade
tadiya balansinin pozulmasina gatirib ¢ixarir. Miixtalif 6lkalorin tocriibasine asason
demok olar ki, vergi tutulmalarmin soviyyesi artdigca iqtisadi artim tempi asagi
diigiir. Oksina vergi yiikii azaldigca hom mikro hom do makro soviyyads iqtisadi
inkisafa nail olmaq olar.

Cari il iizro prognoz molumata goro vergilorin iimumi hacmi, vergi yiiki,
vergilorin golirlords payr azalmisdir. Vergi yiikii 20 %-daon, biidco kasiri 2-3 %-don
asag1 prognozlasdirilir. Yol verilon haddadir, biidco-vergi sisteminda sabit voziyyat
gozlonilir.

Lakin dovlat biidcasinin asas goalirlari neft galirlori oldugundan son zamanlar da
neftin qiymatinin asag1 diigmasi biidco golirloring tosir eds bilor. Bunun iigiin biidce-
vergi siyasotinin 9sas istigamoti geyri-neft sonayesinin inkisafina yonaldilmalidir.
Oks halda prognoz gostaricilari 6ziinii dogrultmaya bilor.

Bu giin Azorbaycanda qeyri-neft sektorunun inkisaf strategiyasinin islonib
hazirlanmasi vo hayata kecirilmasina xiisusi digqqgat yetirilir. Respublikada geyri-neft
sektorunun inkisafi iizro strategiya iki asas istiqgamatidir:

- bu sektorda struktur islahatlarin aparilmasi ils onun inkisafinin dostoklonmasi;

- neft golirlorin diizgiin idars olunmasi vasitosilo makroiqtisadi sabitliyin
gorunub saxlanilmasi.

Qeyri-neft sektorunun stimullasdirilmasi strategiyasi iso 6z novbasinda bir ¢ox
kompleks todbirlorin hoyata kecirilmosini tolob edir. Ik novbado qeyri-neft
sektorunda biznesin daha da hovoslondirilmosi, onun kreditlosdirilmasi
mexanizmlorinin yaradilmasi vo bu istigamatda neft golirlorindon faal istifado mithiim

sortdir. Digor torofdon, geyri-neft sektorunda vergi doracalorinin neft sektoruna
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nisboton asagi salinmasi, investisiyalarin  stimullasdirilmasi, 0zallosdirilon
miiossisalordo texnoloji yeniliklorin havaslondirilmasi vo bununla bagh layihslarin
kreditlasdirilmasi da digqet markazinds saxlanilir.

Respublikamizda geyri-neft sektorunun inkisafi ilo bagh ikinci strateji istigamaot
1s9 neft bumu noticasindo makroiqtisadi sabitlik {iciin yarana bilocok tohliikalarin
aradan qaldirilmasidir. Burada osas vozifo milli valyutanin mohkomlonmasi vo
inflyasiyanin normal soviyyado saxlanilmasidir. Bizco bu magsadlo miivafiq dovlat
siyasati asagidaki prinsiplors asaslana bilar:

e neft golirlorinin nozords tutulmus soviyyesindon artiq hissasinin  y1gim
fondunda comlosdirilmosi, az olan hissosinin iso homin fondun wvosaiti ilo
kompensasiya olunmast;

e dovlat xorclorinin orta vo uzunmiiddatli sosial-igtisadi inkisaf programlarina
uygun hoyata kecirilmasi vo onun koskin artmasina yol verilmomasi;

® biidco xorclorinin artirilmasi zamani onun mocmu talobin komponentlaoring
ayriligda gostardiyi tosir va toklifin strukturu ilo uygunluguna diqqoat yetirilmasi;

e dovlot xorclomolorinin idars olunmasimin tokmillogdirilmasi vo maliyya
intizaminin méhkomlandirilmasi.

Taodgiqatlar gostorir ki, kicik vo orta sahibkarligin geyri-neft sektorunda
siiratlondirilmasi “Hollanda sindromu” ilo {izlosmis biitiin 6lkoalords iqtisadi artimin
vo masgullugun harakatverici qiivvasina ¢evrilmokls halledici rol oynamisdir. Bunun
ticlin kicik vo orta sahibkarligin inkisafinin dévlat maliyyasi hesabina dastoklonmasi
miithiim sortlordondir. Bu monada hal-hazirda Azorbaycanda sahibkarligin inkisafina
dovlatin miixtalif forma ve metodlarla maliyys dostoyinin artirilmasi taqdire layiq
haldir. Lakin, dovlat biidcasindon bu magsadls ayrilan vasaitin mévcud hacmi kigik
vo orta sahibkarligin inkisafinin kompleks dastoklonmasi baximindan kifayot deyildir.
Dovlot vosaitlorinin  kigik vo orta sahibkarliq subyektlori arasinda somarali
yerlosdirilmasi mexanizminds do catismamazliqlar vo problemlor mdvcuddur. Bu

baximdan, moqgsadli kreditlorin yerlosdirilmasi iizro kommersiya banklarinin
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foalliginin artirilmasina, bu mogsadlo miixtalif formada gilizost tadbirlorina ehtiyac
duyulur.

Azorbaycanda geyri-neft sektorunun inkisafi potensialinin tam reallagsmasina
yonalmis biitiin todbirlorin kompleks sokildo hoyata kecirilmasi ixracyoniimlii vo
idxal ovoz etmo inkisaf strategiyalarimin effektiv sintezino imkan veron miivafiq
iqtisadi mexanizmlorin islonmasi va realizasiyast osasinda miimkiindiir. Beloa ki,
miivafiq modellarin aksariyyati ilkin olaraq xarici bazarlara texnoloji baximdan sado
mohsullarin ¢ixarilmas: ilo xarakterizo olunur. Homin mahsullarin asas hissasini
yiingiil sonaye mallar1 toskil edir. Sonayelogsma prosesi darinlagdikcs iso bu 6lkalarin
ixraci texniki baximdan daha miirrokkob va kapitaltutumlu mohsullarla, o ciimlodon
istehsal toyinatli mohsullar ilo zonginlagir. Siibhasiz ki, biitiin bunlar Azarbaycanda
yerildilocok miivafiq strategiyanin islonmasindo nozora alinmalidir. Ciinki, mdvcud
potensial, 6lkads sintez olunmus modelin totbiqi {iciin imkanlar yaradir. Belsliklo,
yaxin illor arzinds Azarbaycan hokiimati garsisinda ixracyoniimlii vo idxali avez edon
saholorin  dovlot dostoyi mexanizminin formalasdirilmasi cor¢ivasinds inkisaf

etdirilmasi kimi mithiim vazifs dayanur.
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3.2. Milli iqtisadiyyatin sabitliyinin mohkomlondirilmasinds pul -kredit

siyasati alatlorinin tasirinin giiclondirilmasi

Arxada qoydugumuz 2014-cii ilin hor bir saha lizro yekunlar1 da Azorbaycanin
mohtosom  ugurlarindan, o ciimlodon sosial-iqtisadi  nailiyystlorini  davam
etdirmasindon, diinyada artan niifuzundan, regional iqtisadi masalalorin hallindo
ovazolunmaz istirakindan xobar verir.

Umumdiinya Iqtisadi Forumunun 2014-ci il sonu ii¢iin hazirladigi “Qlobal
Rogabat Qabiliyyati Indeksi”’nda respublikamiz makroigtisadi sabitlik indeksi iizro
diinyada ilk onlugda yer almisdir. Osas makroiqtisadi gostoricilordon sayilan
inflyasiyanin birrogomli vo asagi saviyyesine goro Azaorbaycan diinya olkeloring
liderlik etmoklo yanasi, dovlot borcunun timumi daxili mohsula nisbatine gora 13-cii
yeri tutmusdur.

Pul-kredit siyasotinin asas Ohdsliklarindon biri iqtisadi inkisafin davamliligini
tomin etmokdir. Iqtisadi tohlilo asason demok olar ki, 6lkodo aparilan diizgiin pul-
kredit siyasoti inflyasiyanin soviyyasinin asagi diismasing, Olkads iqtisadi artimin
yiiksalmasing va iqtisadi inkisafa sorait yaradib.

Lakin iqgtisadiyyat daim bir xott iizro inkisaf etmir. Davamli iqtisadi inkisafi
tomin  etmok  iicin  makromaliyys  sabitliyinin  qorunub  saxlanmasi,
mohkomlondirilmasi vacibdir. Iqgtisadiyatin uzunmiiddotli sabit inkisafi pul-kredit
styasatinin tokmillosdirilmasi, iqtisadi seraite uygunlasdirilmasini talab edir.

Qlobal risklorin milli iqtisadiyyatin inkisaf soviyyasino monfi tosirlorini
gabaglayici rejimdo mohdudlasdiran c¢evik makroiqtisadi tonzimlomonin hoyata
kecirilmasi vacib sortdir. Bu baximdan novbati ildo 6lko igtisadiyyatinin inkisafinin
davam etmasi vo maliyya dayanigliginin tomin olunmasi ticiin makroiqtisadi siyasatin
biitiin istigamatlorinin daha giiclii konsolidasiyasi vo koordinasiyasi zoruridir.

Artiq postbohran  dovriiniin  pul-kredit  siyasotinin  strategiyast  da
miloyyanlosdirilmisdir. Bu strategiyada 2 cohat maraq dogurur:

1. diinya valyuta sisteminin perspektivlorinin nozara alinmast;
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2. milli iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmasi [23, soh.406].

Pul-kredit vo biidca-vergi siyasatinin hor hansi biring iistiinliik verilmasi diizgiin
deyildir. Makromaliyys sabitliyini qoruyub saxlamaq {i¢ciin moévcud soraito uygun
pul-kredit vo biidco-vergi strategiyasi hazirlanmali vo somarali sokildo hoyata
kecirilmalidir.

2015-ci ildo do Moarkozi Bankin faaliyyotindo makroiqtisadi vo maliyya
sabitliyinin qorunmasi asas hadoaflordondir. Markazi Bank pul-kredit siyasatini hoyata
kecirmokla 0lkads maliyys sabitliyini tomin etmay9, onu qoruyub saxlamaga caligir.
Moarkazi Bank garsidaki il {iciin dovlatin pul siyasotinin asas istigamatlorini oktyabr
aymin 1-don gec olmayaraq Azorbaycan Respublikasi Prezidentino togdim edir vo
dekabr aymin 31-dak kiitlovi informasiya vasitalorinds ictimaiyyats aciglayir.

Pul-kredit siyasotinin baslica istigamotlorinds Azorbaycan Respublikasinin
maktoiqtisadi vo makromaliyya voziyyati tohlil edilir, pul-kredit siyasatinin vo bank
sisteminin inkisafinin osas istiqgamatlori oks etdirilir. Pul-kredit siyasatinin baslica
istigamotlorinds inflyasiyanin soviyyasinin azaldilmasi vo manatin xarici donorli
valyutalara nisbaton mozonnasinin mohkomlondirilmasi kimi asas vazifalorin yerino
yetirilmasi liciin asagidakilar nozords tutulur:

1. qarsidaku il ticiin pul-kredit siyasatinin magsad vo vazifalorinin, bunlara nail
olmaq yollarinin miisyyanlasdirilmasi;

2. inflyasiyanin prognozlasdirilan saviyyasino nail olmaq iic¢iin pul Kkiitlosi
hacminin va strukturunun tonzimlonmasi;

3. daxili aktivlarin vo ehtiyat pulun maksimum vo xarici ehtiyatlarin minimum
soviyyasinin tomin olunmasi todbirlari;

4. olkonin todiys gabiliyyatinin sabitliyi vo valyuta bazarinin tonzimlonmasi
liclin valyuta ehtiyatlarinin zoruri saviyyasinin miioyyanlosdirilmasi;

5. hoyata kecirilon pul-kredit siyasotino uygun olaraq bank isinin
tokminlosdirilmasi todbirlori.

Pul-kredit siyasoti yalnmiz makromaliyys sabitliyi namino deyil, istehsalin

canlandirilmas: vo saglamlasdirilmasina vo biitovliikkde iqtisadi  konyukturanin
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yaxsilasdirilmasina komok etmolidir. Manatin sabitliyinin  vo inflyasiyanin
cilovlanmasim1 tomin edon sort pul-kredit siyasati elo aparilmalidir ki, bu siyasatin
iqtisadiyyata olan monfi tosirini minimuma endirmak miimkiin olsun. Bu giin iqtisadi
islahatlar1 ugurla aparmagq ii¢iin sabit manat vo inflyasiyanin asagi olmasi vacibdir.
Buna nail olmaq ii¢iin mohkom iqtisadiyyata soykonoan osl maliyya sabitliyi olan
mikromaliyys sabitliyinin yaradilmasi zoruridir. Bunun {lcilin pul-kredit siyasoti
iqtisadi siyasatin digor bloklar1 ilo olage aparmali vo biitdvliikde iqgtisadiyyatin
somarali foaliyyat gostormasinae xidmat etmalidir.

Pul-kredit siyasatinin asas istiqgamatlori asagidakilardir.

1. mozonno sabitliyi;

2. ixracin stimullasdirilmasi;

3. inflyasiyanin qarsisinin alinmasi, asagi tokrogomli inflyasiya soviyyasinin

gorunmast;

4. geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi;

5. tadiyyo balansinin tarazliginin qorunub saxlanmasi;

6. alverisli investisiya miihitinin yaradilmas.

Olko igtisadiyyatinin pul-kredit siyasotinin hoyata kecirilmosi zamani labiid
olaraq infliyasiya garsi miibarizo ilo iqtisadi artimin stimullasdirilmasi problemi
arasinda obyektiv ziddiyyst yaranir. Bu baximdan pul-kredit siyasati an six sokilda
dovlatin investisiya maliyyo siyasati ilo alagolondirilmali, vergi tonzimloma sistemi
ilo tamamlanmalidir[25, soh.337].

Yuxarida geyd olundugu kimi yiiksok iqtisadi artim infliyasiyanin artmasina
sobab ola bilar. Yiiksok iqgtisadi artimi tomin etmoakla inflyasiya soviyyasini qorumaq
iclin biidco-vergi vo pul-kredit siyasati bir-biri ilo alagalondirilorak sistemli gokilda
hayata kecirilmasi daha magsadouygundur.

Iqtisadi artim cevik pul siyasati ilo dostokloklonmali, Markazi Bank o ciimlodon
risklorin minimallagdirilmasini, bank sektorunda maliyys dayanigliginin qorunmasim

tomin etmolidir. Bank sektorunun maliyya dorinliyinin artirtlmasi vo onun iqtisadi
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arimda daha effektiv istirakinin stimullasdirilmasi istigamatindo do faaliyyat
giiclondirilmalidir.

Dovlatin pul-kredit siyasotinin 9sas xatti banklara olan etmadin artirilmasidir.
ovvalki illordo oldugu kimi, ortamiiddotli dovrdo do bank sistemino etimadin,
sistemin dayanigliginin, bank sektorunun iqtisadiyyatda maliyys vasitocisi rolunun
dastoklonmosi, iqtisadi subyektlorin bank sistemino inamini qorumaq vo daha da
artirmaq miihiim prioritetlor olmalidir. Bunun {iciin bank sisteminin likvidliyinin
adekvat saviyyads saxlanmasi siyasoti davam etdirilmalidir.

2015-ci ildo o©donis sistemlorinin inkisaf etdirilmosi, elektron ©Odonis
sistemlorindon daha faal istifado olunmasi, dovriyyado olan nagd pul kiitlosinin
nagdsiz dovriyyas ilo avaz edilmasi istigamatinds islor davam etdirilocokdir.

Regional bank¢iligin inkisafi 2015-ci i1ldo do diqgetds saxlanilacaq, kredit
institutlarinin regional sobokasinin genislondirilmasi tasviq olunacaqdir. Fiziki filial
sobokosi ilo yanasi distansion bankg¢iliq mexanizmlorinin, o ciimlodan, elektron
bankciliq alatlorinin inkisaf etdirilmasi mithiim prioritetlordon olacaqdir

Dovlat pul-kredit siyasoti vasitosi ilo qiymat sabitliying, vayuta sabitliyina, pul
todaviiliinde tarazliga, xarici ticarot balansinda, todiyo balansinda tarazliga nail
olmaga calisir.

Beynolxalq tacriibays gors inflyasiyanin birbasa hadoflonmasi qiymat sabitliyini
tomin etmoyin on effektiv ¢orcivasidir. Markozi Bankin faiz dorocoalori vasitasilo
mocmu talabo, iqtisadi arttma v inflyasiyaya yiiksok tosir imkanlarini nazords tutan
bu siyasat corcivasi inflyasiya gozlantilorini sabitlogdirir vo makroiqtisadi soklarin
tosirlorini  ¢evik neytrallasdirmaga imkan verir. Bunun {iclin miivafiq sorait
formalasdiqca (xarici valyuta manboalorinin saxslonmasi, maliyys vo kapital
bazarlarinin dorinlogsmasi, bank sektorunun maliyys dorinliyinin artmasi va s.) faiz
doracasindon mocmu tolobo tosir edon operativ hodof kimi istifado olunmasi
imkanlar1 yaranacaqdir. Inflyasiyanin asagi tokroqomli soviyyado saxlanmasi pul

siyasatinin asas hodofini togkil edocokdir.
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Pul siyasoti ¢or¢ivosinin tokmillogdirilmasi zamani son vaxtlar diinyada pul
siyasoti dizayninda bas veran doyisikliklor do nozaoro alinmalidir. Son global bohran
gostardi ki, morkazi banklar dayaniql iqtisadi inkisafit yalniz qiymat sabitliyi ilo
dostoklomokla kifaystlonmomaoli, iimumi makroiqtisadi sabitliys nail olmaga
calismalidirlar.

Manatin mozonnasinin sabitliyi novboti i1ldo mithiim prioritetlordon biri
olacaqdir. Iqtisadi situasiyadan asili olaraq iqtisadi artima effektiv dostok vermok
ticlin pul siyasatinin cevikliyi artirilacaqdir.

2015-c1 1ldo mazonns siyasatini hoyata kegirorkon Markozi Bank makroiqtisadi
sabitliyin tomin edilmasi, maliyya sabitliyinin vo geyri-neft igtisadiyyatinin rogabat
gabiliyyatinin qorunmasit kimi hadaflori asas gotiirocokdir. Manatin sabit mazonnasi
asag1 tokrogomli inflyasiya hodofine nail olunmasinda, sosial rifahin vo investisiya
aktivliyinin gorunmasinda miihiim rol oynayir. Bunu nozoro alaraq 2015-ci ildo
manatin mozannasinin sabitliyi mithiim prioritetdir.

Maozonna rejimi asason doyismoz saxlanacagini hodofloyirdi. Lakin avvalcadon
miloyyan olunmus strategiya, proqnoz gostoricilori 0ziinii dogrultmaya bilor. Son
zamanlarda bas veron proseslor manatin mozonnasinin koskin siirotdo asagi
diismasing sobab oldu. Markozi Bank yumsaq valyuta siyasati yeritmoaya basladi.

2015-ci ilds iqtisadi artim 4,4 faiz, novbati ii¢ ilds iso orta illik iqtisadi artim 5
faiz prognozlasdirilir. Beynolxalq Valyuta Fondunun prognozlarina asason diinya
iqtisadiyyatinin arttm tempinin 2015-ci ilda is9 3,8 faiz togkil edocayi gozlonilir.

Belo ki, geyri-neft sektorunun 2015-ci ilds 8,2 faiz, novbati ii¢ ildo iso orta
hesabla 7 faiz artacag gozlonilir. Bu da “Azorbaycan 2020: Golacoya baxis” Inkisaf
Konsepsiyasinin asas hodoflorindon biri olan qeyri-neft sektorunun inkisafi
gostaricisinin tomin olunmasi ilo naticalonacak.

Novbati illordo moagsadli dovlet programlarinda nozords tutulmus tadbirlorin
icras1 Olka igtisadiyyatinin dinamik inkisafina tokan vermakls, geyri-neft sektorunun
arttmina miinbit sorait yaradacaq vo onun timumi daxili mahsuldaki pay1 2015-ci1 ilds

66,0%-don 2018-ci ildo 71,3%-0 catacaq. Qeyri-neft sektorunun vo geyri-neft
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ixracinin lokomotivlarindon biri olan geyri-neft sonayesinin inkisafinin ortamiiddatli
dovrds do davam etdirilmasi nazords tutulur. Belo ki, biitovliikdo geyri-neft sonayesi
tizra 2015-ci ilds 7,6%, novbati li¢ ilds iso orta hesabla 7,8% artima nail olunacagi
prognozlasdirilir.

Azorbaycan 2020: Golacoya baxis" Inkisaf Konsepsiyasinda da qeyd olundugu
kimi, 9sason ixrac yoniimlii igtisadi model asas gotiiriilorak, geyri-neft mohsullarinin
ixracinin genislondirilmasi mogsadilo xarici ticarstdo daha olverisli soraitin tomin
edilmosi, bu mohsullarin potensial bazari olan 0©lkslords ixrac imkanlarinin vo
sahibkarlarin isgiizar slagolorinin genislondirilmasi istigamotinde kompleks tadbirlor
hayata kecirilocok.

Xaricl ticaratin miisbat saldosunun 2015-2018-ci iller arzinds orta hesabla 16,7
milyard dollar taskil edocayi prognozlasdirilir. Olkenin 6doma qabiliyyatini miioyyan
edon todiyo balansi iizro miisbot meyllorin novbati illordo do davam edocoyi
gozlonilir. Ortamiiddatli dovrde 6lks igtisadiyyatinin dinamik inkisafin1 sortlondiron
osas amillordon biri do investisiyalar olacaq. Yaradilmis miinbit investisiya miihiti
nazora alinaraq 2015-2018-ci illar arzinds biitiin maliyys monbalaorindan asas kapitala
yonaldilocak vasaitin 79,4 milyard manat olacagi prognozlasdirilir.

2015-ci il orzinda investisiya qoyuluslarinin 5% artaraq 19,8 milyard manat,
novbati 3 ilda 1s9 59,6 milyard manat olacagi prognozlasdirilir. Xarici investisiyalarin
golon il 5,4 milyard manat olmagla novbati 3 ildo 15,5 milyard manat toskil edocoyi
prognozlasdirilir: "Galon il neft sektoruna 5,8 milyard, geyri-neft sektoruna iso 14
milyard manat investisiya yatirilacagi gozlonilir.

2015-ct ildo Azarbaycan iqtisadiyyatinda artim davam edacak, dovlatin strateji
inkisaf programlarinin hoyata kecirilmosi iqtisadi artima tosir edon miihiim
amillordon biri olacaqdir. Iqtisadiyyatin saxolonmosindo geyri-neft sektorunda
investisiya foallig1 vo ixrac potensialinin reallasdirilmasi miithiim rol oynayacaqdir.

2015-ci ildo o©lkenin xarici iqtisadi movqeyi olverisli qalacaqdir. Olka
igtisadiyyatinin makroiqtisadi sabitliyi tomin edon yiiksok maliyys dayanigligi

gorunacaqdir. Movcud makroiqtisadi prognozlar ¢ar¢ivasinda tadiys balansinin cari
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omoliyyatlar hesabinin profisitli olmas1 gozlonilir. Lakin todiys balansinin manfi
olma tohliikasi vardir.
Tadiys balansinda yaranmis manfi saldo asagidaki monbaalar vasitasi ilo 6donilo

bilor:

- Aktivlorin bir hissasinin xaricilora satilmasi, yo’ni 0lko iqtisadiyyatina
birbasa vo ya portfel investisiyalar qoyulmasi;

- Xarici banklar, hokumaotlar vo ya beynalxalq toskilatlardan borc almagqla;

- Morkozi bankda saxlanilan rosmi valyuta ehtiyatlarinin istifadasi
vasitasila.

Todiyys balansi ikigat geyd prinsipi ilo tortib olunduguna gora aslinds sifira
borabor olmalidir, yoni dovlet biitiin borclarimi 6domolidir. Ona gore do cari
omoliyyatlar lizra kosir kapital omaliyyatlart tizro miisbat artima borabor olmalidir.
Oks halda todiyys balanst monfi yekuna — kasiro malik olur.

2015-ci ilds iqtisadi artimin 4.4% toskil etmasi proqnozlasdirilir. Iqtisadi artim
osason geyri-neft sektoru hesabina tomin edilocok, geyri-neft sektoru iizro artim
prognozu 8.2% toskil edir.

Bu giin Azorbaycanda geyri-neft sektorunun inkisafina xiisusi digqget yetirilir.
Olkodo geyri-neft sektorunun inkisafi yeni is yerlorinin yaradilmasi, milli
iqtisadiyyatin diinya neft bazarinin konyukturundan asililiginin aradan qaldirilmast,
makroiqtisadi sabitliyin davamliliginin tomin olunmasi1 vo 0©lkado yoxsulluq
soviyyasinin asash sokilde aradan galdirilmasi kimi sosial-igtisadi vazifalorin hallinda
holo do asas vasito olaraq qalmaqdadir. Bu baximdan geyri-neft sektorunun inkisaf
strategiyasinin hazirlanmasi eyni zamanda, bu problemin asaslarinin tadqiq olunmasi,
sahonin inkisaf meyllarinin arasdirilmasi ilo onun zoif va iistiin cohatlorinin, habels
neft sektorunun sigrayish inkisafi noticasinda geyri-neft sektorunun garsisinda yarana
bilacak problemlorin agkara ¢ixarilmasi zorurati yaradir.

Belo bir fakti gostormok lazimdir ki, kecid dovriiniin ilk illarinds geyri-neft
sektoru ciddi tonozziilo moruz qalmisdir. Belo ki, bohran illorinds bu saha 0ziiniin

istehsal hocminin toxminon 80%-9 gadarini itirmisdir. Son illords aparilan struktur
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doyisiklliklori bu sahodo ciddi doyisikliklora sobab olmusdur. Belo ki, yiingiil vo
yeyinti sonaye saholorinds canlanma bas vermisdir.

BVF-nun son prognozlarmma goro 2015-ci ildo global iqtisadi artimin 3.8%
olacagr gozlonilir. O ciimlodon IEO iizro 2.3%, IEOO iizro iso 5% artim
prognozlasdirilir. 2015-ci ilda inflyasiya prognozu IEO iizro 1.8%, IEOO-ds iso 5.6%
toskil edir.

2015-ct 1ldo global ticarstin 5% artacag1 prognozlasdirilir. Beynalxalq kapital
aximlarinin  novbati ildo do daha c¢ox IEO-loro istiqgamotlonacayi gozlanilir.
Prognozlara goro 2015-ci ildo birbasa xarici investisiya axinlari IEO-loro 16.3%,
IEOO-Iors iso comi 1.6% artacaqdur.

Iqtisadi artimda daxili tolobin rolu ohomiyyatli soviyyadoe qalacaqdur.
Prognozlara gora 2015-ci ilds daxili investisiyalar 6.1%, ohalinin pul xarclori isa real
olaraq 5.2% artacaqdir.

Prognoz gotaricilori 6ziinii dogrultmaya bilor, imumiyyatlo uzunmiiddatli
makroiqtisadi sabitlogsmo va igtisadi artima nail olmagq iiciin vergi-biidco vo pul-kredit
siyasati daha da tokmillogmali, bir- biri ilo somarali gokilds slagoalondirilmali, mévecud

soraito uygun iqtisadi siyasat hoyata kecirilmoalidir.



102

NOTIiCO

Makromaliyya sabitliyinin tomin edilmasi Olkonin iqtisadi inkisafinin, igtisadi
miistoqilliyinin asasim togkil edir.

Makromaliyya sabitliyi maliyya sisteminin sabit foaliyyotidir. Makromaliyya
sabitliyino nail olmagq ii¢iin maliyya sistemi bazar igtisadiyyatina uygun qurulmalidir.
Makromaliyyas sabitliyi biitiinliiklo maliyys sisteminin sabitliyi oldugundan, makro vo
mikro soviyyads tarazliginin tomin etmoaklo makromaliyya sabitliyina nail olmaq olar.

Makro soviyyads maliyya sabitliyini tomin etmak iiciin somarali sokildo maliyye
siyasati vo xarici iqtisadi siyasat hoyata kecirmoklo 6lkado giymat sabitliyi, valyuta
sabitliyl, biidco tarazligi, todiyo balansinda tarazliq, ixrac-idxal tarazligi, pul
todaviiliinds tarazliq, pul vo maliyys bazarinda, homginin biitiin bazarlarda imumi
tarazliq tomin edilmalidir.

Bazar iqtisadiyyatinda makroiqtisadi sabitlosmo fiskal vo monetar siyasotino
osaslanmalidir. Iqtisadi tohlilo asason demok olar ki, Azorbaycanda somorali sokilda
totbig olunan biidco-vergi, pul-kredit siyasoti Olkado qgismon biidco tarazligini,
manatin mazonnasinin sabitliyini, pulun sabit dovriyyasini tomin etmis vo naticads
O0lkads uzunmiiddot maliyya sabitliyinin aldo edilmasina sabab olmusdur.

Lakin, son dovrlordo diinya maliyys bohrami Azorbaycana da 06z tosirini
gostarmisdir. Maliyya sabitliyinin gismon pozulmasina sabab olmusdur.

Umumiyyotlo arasdirmalar gostorir ki, 6lkodo maliyyo sabitliyini tam sokildo
tomin etmok miimkiin deyil. Makromaliyyo sabitliyl biidco kosirinin, dovlet
borclarinin, inflyasiyanin, valyuta kursunun, todiyo balansinin, xarici ticarat
balansinin kosirliliyinin  minimum haddo olmasini, iqtisadi inkisafin optimal
soviyyada tomin edilmasini ohats edir.

Tadgigatin naticasine asason demok olar ki, 2014-ci ildo 6lkodo biidco kosiri,
dovlat borcu, vergi yiikii yol verilon haddo olmus, infliyasiyanin tokrogomli, asagi
soviyyads olmast ilo diinya 6lkaslari i¢arisinda farglonmisdir. 2015-ci ilin avvalinds

makroiqtisadi voziyyat xeyli doyismisdir. Neftin qiymatinin asagi diismasi valyuta
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kursunun asagr diismasine sabob olmusdur. 2015-ci ildo maliyys sabitliyinin
pozulmasi tohliikasi yaranmigdir.

2015-ci il orzindo do diinya iizro inkisaf meyillori do nozors alinmagla
uzunmiiddatli dovrds 6lkodo makroiqgtisadi sabitlik qorunmasi, mohkomlondirilmasi
liclin miivafiq tadbirlor hoyata kegirilmasi vacibdir.

Milli iqtisadiyyatin maliyys sabitliyinin tomin edilmasi, mohkoamlondirilmasi vo
uzunmiiddat qorunub saxlanmasi ii¢iin apardigimiz tadqigatin naticalari vo bu sahada
verdiyimiz konkret toklif vo tovsiyalor asagidakilardir:

1. Iqtisadi sabitlosmo siyasoti olaraq fiskal vo monetar siyasotin bu vo ya
digorinin se¢ilmasi he¢ do makroiqgtisadi miivazinat problemindan konar forgli nazari
- metodoloji asas kimi gobul olunmamalidir. Oslinds iqtisadi siyasaet metodlarimin
secilmasi har seydon ovval makroiqtisadi sabitlosmoyo imkan yaratmagla eyni
zamanda makroiqgtisadi sabitliyin tomin olunmasina xidmot gostormslidir. Lakin
tatbiq olunan iqtisadi siyasot metodunun sec¢ilmasi vo hayata kegirilmasi imkani ho-
yata kecirilon iqgtisadi siyasotin somoralilik meyar1 ilo osaslandirilmalidir. Bels ki,
biidco-vergi va pul-kredit siyasoti tokmillosdirilmali, bir-biri ilo qarsiliglt siirotdo
olagalondirilmalidir. Makromaliyya sabitliyi mohkomlondirmok ii¢iin bu siyasatlor
sintezlosdirilmis sokilds vo movcud soraito uygunlasdirilaraq hoyata kecirilmoalidir.

2. Biidco xorclorinin mogsadi vo iinvani doqiq miisyyon olunmali, biidca
golirlorindon gonastla istifado olunmalidir. Biidco golirlarindon israfciligla istifado
haddinden artiq biidco kasirina yol vers bilor. Ciinki, asas golir monbayimiz neftdir.
Neftin iso giymati getdikco cox asagi diiso bilor. Artiq neft dovrii basa catir. Bunun
ticlin biidca galirlorindon somarali istifade etmok lazimdir.

3. Neftin ucuzlagmasi ilo alagodar biidco galirlori azala, biidco kasiri yol verilon
haddon artiq ola bilar. Qeyri-neft sektorunun inkisafi maliyys sabitliyinin tomin
olunmasina 6z tovhasini vera bilor. Xiisusilo do kond tosorriifati, tikinti sonayest,
yiingiil sonaye inkisaf etdirilmolidir. Ciinki, bu saholorin inkisaf etdirilmosi {iciin
Azorbaycanda movcud sorait var. Lakin, bu soraitdon diizgiin vo mogsaduygun

istifada olunmur.



104

Qeyri-neft sektorunun inkisaf strategiyasi 6z novbosinds bir ¢ox kompleks
tadbirlarin hoyata kecirilmasini tolob edir. Qeyri-neft sektorunu inkisaf etdimak ii¢iin
bu sahodo biznesin daha da hovoslondirilmosi, onun kreditlosdirilmosi
mexanizmlorinin yaradilmasi, vergi doracolorinin neft sektoruna nisbaton asagi
salinmasi, investisiyalarin stimullasdirilmasi lazimdir.

Azarbaycanin neft ixracdan alds edilon vasait asagidaki mogsadlar iiciin istifads
edilmasi daha mogsodouygundur: infrastrukturun inkisaf etdirilmosi; tohsil vo
sohiyyanin inkisaf etdirilmasi; digor sonaye saholarinin inkisaf etdirilmasi;

4. Biidco kosirinin maliyyalogsmasinda xarici borclara iistiinliik verilmasi diizgiin
deyil. Biidco kosirinin maliyyslosmoasinds daxili borclara iistiinliik verilmasi daha
mogsada uygundur. Xarici borclanma, borc 6domak liciin tokrar borclanma 6lkonin
igtisadi tohliikasizliyine monfi tasir eds bilar.

5. Vergi doracolori saholor vo regionlar iizro forqglondirilmali, biitovliikkdo
vergiqoyma baximindan konkretlogdirilmalidir. Biidco tarazligim1 qoruyub saxlamaq
liclin vergi yayinmalarinin garsist alinmali, vergi nazarati giiclondirilmalidir.

Aparilan tadqiqatlar gostorir ki, vergi sisteminin tokmillogdirilmasi istigamatinda
son dovrlordo aparilan islahatlar osason Olkoda sahibkarliq fealiyystinin inkisaf
etdirilmasino yonaldilmisdir. Burada asas digqgeat vergi sisteminin sadalosdirilmasing
vo doyisdirilmasing, geyri-somarali vo osaslandirilmamis vergi giizostlorinin logv
olunmasina, vergiqoyma sortlorinin barabarlosdirilmasing, nominal vergi yiikiiniin
azaldilmasina yonoldilmisdir. Hesab edilir ki, vergi islahatlar1 istigamatinds, ilk
novbads vergi 6dayicilari arasinda vergi ylikiiniin nisbaton barabar boliisdiiriilmasine
tistiinliik verilmali, vergi islahatlar1 kompleks sokildo aparilmalidir.

6. Biidco golirlorini formalasdirmaq iiciin monfoot vo olavoe doyar vergisinin
golirdo payinin artirmaq, ohalidon alinan golir vergisininin iso payini azaltmaq daha
maogsadouygundur.

7. AMB valyuta kursunun tonzimlonmasinds do bazar omoliyyatindan istifads
edir. Xarici valyutanin toklifi artirsa, bu milli valyutanin moéhkomlonmoasi, milli

valyutanin mohkomlonmasi iso 6lkonin ixrac potensialina monfi tosir ilo naticalanir,
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idxala tustiinliik verilir. Xarici valyutanin toklifi azaldigda ise milli valyutanin
ucuzlasmasi, bununla da 6lkado maliyys sabitliyinin pozulmasi, inflyasiya tohliikasi
meydana golir. Son dovrds valyuta mazonnasinin asagi diismasi ilo slagadar ixracin
stimullasdirilmasi, idxalin mohdudlasdirilmas: 6lkado maliyya sabitliyinin yenidon
mohkomlondirilmasing sorait yarada bilar - xiisusonds geyri-neft sektorunda ixraci
stimullasdirilmasi.

8. Manatin mazonnasinin diismasi naticasindo bank omanatgilorinin ¢ox hissasi
0z manat hesablarin1 dollar hesabina c¢evirmosi, bunun naticosinds dollara olan
tolobin artmasi manatin novbati illords dollarlasma prosesi giiclonorok, manatin
sabitliyini tohlilko qarsisinda qoya bilor. Bunun {iciin dollarla olan amanatlora goro
faiz doracasi manata nisbaton asagi olmasi manatin sabitliyinin mohkomlondirilmasi
baximindan daha moagsadouyygundur.

9. Azorbaycana xarici investisiyalarin qoyulmas: istehsal olunan mohsullarin
diinya bazarinda ragabat gabiliyyatinin yiiksaldilmasina gatirib ¢ixarir. Ancaq xarici
investisiyalarin yalniz neft sektoruna deyil, hom do iqtisadiyyatin geyri-neft
sektorlarina qoyulusu genislonmali vo dovlat nazaratino gotiiriilmalidir. Hal-hazirda
Olka regionlar1 lizra xarici investisiyalarin geyri-barabar yerlosdirilmasi davam edir.
Bu sababdan, regionlar iizra investorlara bir sira giizostlor edilmalidir.

10. Olkodo odonis sisteminin inkisafi {izro bank sisteminin maliyyo
dorinliyinin daha da artmasina xidmoat edacok yeni dovlat programinin gobul edilmasi
zoruridir. Program hoyata kecirilmosi ortamiiddotli dovrde Olkeds inteqrasiya
olunmus vahid elektron ticaratin inkisafinin siirotlonmasine vo nagdsiz dovriyyonin
artmasina imkan veracokdir.

Azarbaycan diinyada aparici movgeye malik olan inkisaf etmis Olkolords bas
veran proseslora uygunlasmali, galocok {iciin ela bir ¢cevik vo optimal iqtisadi siyasaot
yeridilmalidir ki, bir torofdon maksimum monfoot gotiirmoys imkan versin, digor

torofdon onun monfi naticalorini minimumlasdira bilsin.
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Ipunuunel odecnevyeHnsi PUHAHCOBOM CTAOMIBLHOCTH

HAIIMOHAJIBHOM YJKOHOMHUKH

Pesrome

OOGecrieueHne B CTpaHe (PUHAHCOBOW CTAaOMJIBHOCTU SIBJISIETCS HEOOXOIUMBIM
ycioBueM  (OPMHpPOBAaHMSI yCTOWYMBOM W CcOaMaHCHPOBAHHOW  DKOHOMHKH,
o0ecrieueHrs yCTOMYMBOTO 3KOHOMUYECKOTO pa3BUTHUSA, HHTETpAllMd SKOHOMHUKH
CTpaHbl B MUPOBYIO 9KOHOMUKY.

CoBpeMeHHass MHpOBasi NPAKTHKAa MOKAa3bIBa€T, YTO TOCYAapCTBO MIPAET
pemaronyo  poib B o0ecreyeHnn  YKOHOMHYECKOM  CTAaOMJIBHOCTH.
MakpohuHaHCOBYI0O  CTaOWJIBHOCTH MOKHO pacCMaTpuBaTh KaK MEXaHU3M
UCIIOJTHEHUSI 3KOHOMHYECKHX (QYyHKIUI rocyaapctBa. Tak kak, obecrneunBas
HSKOHOMHUYECKYI0 CTAa0WJIBHOCTh M JlaBas TOJYOK 3KOHOMHUYECKOMY DPa3BUTHIO,
TOCY/IapCTBO CO3JACT YCIOBUS AJIsl MOBBIICHUS YPOBHSI )KU3HU HACEJICHUS.

®duHaHCcOBasi CTAOUIBLHOCTh 3aBUCUT OT BHYTPEHHUX M BHEUIHUX (hakTOopoB. B
3TOM cBsI3W I oOecriedeHus] ()MHAHCOBOM CTAOMJIBHOCTH HY>KHO MPOBOAMTH
3¢ (HEKTUBHYI0O BHYTPEHHIOIO M BHEINTHIOW ToiuTuky. OOecrneueHrne (GpuUHAHCOBOM
CTAOMJIBHOCTU TPEOYET OCYILECTBIECHUS 010 I)KETHO-HAJIOTOBOM, JE€HEKHO-KPEIUTHOM
U BHEIIHEH 5SKOHOMHYECKOW TMOJUTUKH B COOTBETCTBUM C CYIIECTBYIOIIUMU
YCIIOBUSIMH, I KX B3aUMOCBSI3H.

B nauccepranuu M3y4deHbl W TMPOAHAIM3UPOBAHBI MO TJlAaBaM MPUHIIMIIGI,
MOKa3aTeNM U yCIIOBUS oOecriedeHnst MaKpo()UHAHCOBOW CTaOMIBHOCTH, OTPEICIICHBI
HaIlpaBJIeHUs YKperieHus (UHAHCOBOM CTaOMILHOCTH.

B mmccepranuonHoil paboTe HA OCHOBE CTATHUCTHYECKUX JTAHHBIX IPOBEICHBI
aHaJIM3bl MOKa3areseil (PMHAHCOBOW CTAOMIBHOCTH M SKOHOMHUYECKOTO pocTa. Takxke
JaHbl TIPOTHO3HBIE ToKa3zartenu Ha 2015 roj U nmpoBeaeH CPaBHUTENBHBIN aHAIU3 C

Tekymumu nokazarensimu 2013 u 2014 ronos.
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The principles of ensuring financial stability in the

national economy

SUMMARY

It is important to ensure the financial stability in the country for the formation of
sustainable and balanced economy, ensuring sustainable economic developmentand
integration of country’s economy into the world economy.

Modern world experience shows that the state has a decisive role in ensuring the
stability of economy. Macro-financial stability can be considered as a mechanism of
the implementation of economic functions of state. So, state creates condition for the
improvement of living standards of people giving impetus to the economic
development and ensuring the financial stability.

Financial stability depends on both internal and external factors. Therefore,
effective internal and external policy should be pursued in order to ensure the
financial stability. Ensuring macro-financial stability requires the implementation of
tax-budget (fiscal), monetary and credit policy and foreign economy in accordance
with the existing condition and their mutual coordination.

The principles, indicators and conditions of ensuring macro-financial stability
are studied and analyzed on chapters, and the directions of strengthening financial
stability are determined in the dissertation.

Analyses have been conducted according to the statistic information on the
indictors of financial stability and economic growth in the dissertations. As well,
prognostic indicators are given for 2015 and comparative analyses with the current

indicators of 2013 and 2014 have been carried out.



