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GIRiS

Movzunun aktualligi: Beynalxalq Maliyys Taskilatlar1 diinyada qlobal iqtisadi
inkisaf magsadlorino xidmot edon vo maliyya resurslarinin bolgiisiinii tomin edoan on
mithiim institutlardir. Bu institutlardan iki on boOyiiyli Beynolxalq Valyuta Fondu vo
Diinya Bank qrupudu.

Beynolxalq Valyuta Fondu diinya valyutasinin monitoringini hayata kecirtmak,
Olkolor arasinda 0domo sistemini toskil etmok vo 0domo balansinda ciddi kosri olan
olkalors borc vermoyi qarsisina maqgsad qoyur, global inkisaf vo iqtisadi sabitliyo komok
etmok moqgsadila foaliyyot gostorir. O, iqtisadi caotinliklorle iizloson iizvlora siyasat
masalalori izro maslohat verir vo onlar1 maliyyalosdirir, homginin, inkisaf etmokds olan
olkalarla isloyarak, makroiqtisadi stabilliya nail olmaq va yoxsullugu azaltmaq iiciin
onlara komak edir.

Diinya Banki ancaq inkisaf etmokds olan 6lkalors kredit vermakdadir. BVF iso az
bir vaxt ¢or¢ivasindo yaranan maliyyo problemlorini aradan qaldirmaq {iciin ehtiyaci
olan biitiin tizv 6lkalara kredit verir. Bu baximdan Beynolxalq Valyuta Fondunun tadqiq
edilmasi oldugca maraqli vo aktualdir.

Tadgigatin predmeti vo obyekti: Tadqgiqat isinin obyektini Beynolxalq Valyuta
Fondu vo Azorbaycanin fondla omokdashg toskil edir. Tadqiqatin predmetino
Beynolxalq Valyuta Fondunun yaranmasi, strukturu, foaliyyat mexanizmi, IEOO-12 olan
omokdasligi vo onun darinlasdirilmasi problemlori, Azarbaycanla omakdasliginin ilkin
osaslari, miiasir voziyyati va golocak perspektivlori togkil edir.

Tadgiqgatin magsadi va vazifalari: Todqiqat isinin 9sas mogsadi Beynolxalq Valyuta
Fondunun xiisusiyyatlorini 6yronmok, IEOO-Ia va elocado Azarbaycanla olan alagolarini
tohlil etmokdir. Dissertasiya isinin asas mogsadino uygun olaraq todqigatin konkret
vozifolaring asagidaki mosalolor daxil edilmisdir:

v’ Beynoalxalq Valyuta Fondunun yaranmasinin ilkin asaslarini arasdirmag;



v Beynolxalq Valyuta Fondunun strukturu, foaliyyoti vo diinya igtisadiyyatinda
rolunun tadqiqi;

v" Beynolxalq Valyuta Fonduna 6lkalorin iizvliik sortlori;

v Beynolxalg Valyuta Fondunun maliyyolosdirmo mexanizmi vo siyasotinin
todqiqi;

v' Beynolxalq Valyuta Fondunun IEOO-1s alagolarinin tohlili;

v Azorbaycanin Beynolxalq Valyuta Fondu ilo omokdashiginin osaslari, miiasir
voziyyeti vo Azorbaycanda hoyata kecirilon struktur islahatlarinin todqiqi;

v" Beynolxalq Valyuta Fondu ilo alagalorin istigamatlori vo galocak inkisafi.

Tocriibi ahamiyyati: Burada oksini tapan tohlil vo arasdirma miiddoalar
Beynalxalqg Valyuta Fondunun hoyata kecirdiyi layihalorlo bagh statistik molumatlar
miloyyan nazori todqiqi elmi baza kimi vo homginin miihazirslorin hazirlanmasinda
odobiyyat monboyi kimi istifads oluna bilor.

Beynolxalq Valyuta Fondunun layihalarinin dayarliliyi ondan ibaratdir ki, onlar
nainki slavo maliyya resurslari alds etmaya9, hatta sosial vo iqtisadi inkisaf masalalari ilo
masgul olan iri beynoalxalq toskilatlarin tacriibs vo molumatlarindan yararlanmaga imkan
yaradir.

Tadgigatin informasiya bazast vo islonmasi metodlari: Dissertasiya isinin
yazilmasi zamani informasiya manbayi kimi mdvzu ilo slagadar mévcud milli vo xarici
elmi vo dorslik odobiyyatindan, yerli vo xarici alimlorin vo miitoxassislorin
arasdirmalarindan vo elocods Beynolxalq Valyuta Fondunun rosmi internet saytlarindaki
dorgilordan istifads edilmisdir.

Isin strukturu va hacmi: Dissertasiya isinin strukturu qarsiya qoyulan maqsoda
uygun olaraq formalasdirilmigsdir. Movzu qurulusu girisdon, ii¢ fosildon, notico vo
tokliflordon, istifado olunmus odobiyyat siyahisindan vo olavolordon ibaratdir.

Dissertasiya isi imumilikda 75 sohifodon ibaratdir.



I Foasil : Beynolxalq Valyuta Fondunun yaranmasi zarurati, onun maqsad

va vazifalari.

1.1 Beynalxalq Valyuta Fondunun yaranmasinin obyektiv ilkin sartlori vo nazori
asaslart

Beynolxalq Valyuta Fondunun todqigine baslamazdan ovval diinya maliyyo-
valyuta miinasibatlorininin tarixina gisa nazor salmaq mogsadouygundur. Beloki, diinya
valyuta sistemi 0z inkisafinda bir ne¢o morhalo ke¢misdir. Hor bir morhslonin
Oziinamaxsus funksiyalart vo prinsiplari vardir. Bununla yanasi, hor bir marhals 6ziindon
ovvalki marhalodon miisyyon masalalari oxz etmisdir.

Diinya valyuta sisteminin inkisafinda asagidaki marhalslori forglondirirlor:
Paris valyuta sistemi (1867-ci ildon XX asrin 20-ci illarina godar) - qizil-monet
Genuya valyuta sistemi (1922-ci ilden 1930-cu illars gador) - qizil-deviz
Bretton-Vuds valyuta sistemi (1944-cii ildon 1976-c1 ilo godor) - qizil-valyuta
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Yamayka valyuta sistemi (1976-1978-ci illarden indiys gadar).
Birinci diinya valyuta sistemi XIX osr sonaye inqilabi vo beynolxalq ticaratin
genislonmoasi noticosindo 0z-0ziino formalasan qizil-monet standartidir. Bu diinya
valyuta sistemini danmisiglarin aparildigi yerin adina uygun olaraq Paris valyuta sistemi
do adlandirilir. Homin dévrde milli vo beynalxalq valyuta sistemlori oxsar idiler, qizil
diinya pulu funksiyasini yerino yetirirdi, diinya bazarinda ddomalor onun ¢akisino goro
hayata kecirilirdi. Qizil-monet standartinin asas prinsiplari asagidakilar idi

1. milli pul vahidlarinin qizil torkibi miisyyon edilmisdi;

2. quzil imumi 6domo vasitosi funksiyasimi vo demsli, diinya pulu funksiyasini

yering yetirirdi;

3. moarkazi banklarin miibadilods olan askinaslar1 sarbast suratdo qizil monetloring

miibadils edilirdi; miibadilo onlarin monet paritetlori asasinda, yoni, askinaslarda

olan tomiz qizilin ¢aki komiyyatloring gora hayata kecirilirdi;



4. Olkalor arasinda qizilin sarbast harokoti valyuta mozonnslorinin nisbi sabitliyini
tomin edirdi;

5. valyutanin mozonnasi monet paritetlorindon “qizil noqtolori” (fikso edilmis
valyuta moazonnasinin + 1%-1) ¢arcivasinds forglonas bilordi;

6. milli quzil ehtiyati vo pulun daxili toklifi arasinda nisbatin miioyyon olunmus
saviyyadas saxlanmasina ciddi nazarat edilirdi;

7. beynolxalqg dovriyyado quzildan basqa, ingilis funt-sterlingindon do istifado
edilirdi;

8. tadiya balansinin kasiri qizilla ortiiliirdii.

Azad ragabat kapitalizminin getdikca inhisar kapitalizmina ¢evrilmasi naticasinda
klassik qizil-monet standarti tosorriifat olagolorinin masstabina cavab vermomoyo,
iqtisadiyyatin, pul va valyuta sistemlorinin inhisarlarin vo dovlatlorin maraglarina uygun
tonzimlonmasini angallomaya basladi. XX asrin avvalindo ABS vo Fransanin iqtisadi
giiciinlin artmasi ilo Boylik Britaniyanin diinya valyuta sistemindo movqeyi zoiflomoyo
basladi. Birinci diinya miiharibasi zaman1 ABS-dan basqa biitiin 6lkalords askinaslarin
qizila dayisdirilmasi dayandirildi vo qizil standart1 Iogv edildi. Qizil daxili miibadilodon
cixarllarag qizilla  Olciilmayon  oskinaslara  doyisdirilirdi. Beynolxalg 6doma
dovriyyasinds dlkalor arasinda qizilin sarbast harakati lagv edildi.

Birinci diinya miiharibasinin bitmasi vo Olkslor arasinda xarici iqtisadi slagolorin
baorpas1 diinya valyuta sisteminin yeni prinsiplorinin islonmasino zorurst yaratdi.
Belalikla, diinya valyuta sisteminin tokamiiliinds ikinci marhalo hesab edilon qizil-deviz
standarti vo ya Genuya valyuta sistemi foaliyyot gostormoyo basladi. 1922-ci ilds
[taliyanin Genuya sohorinda kecirilon iqtisadi vo maliyyo mosalolori iizro beynalxalq
konfransda geyd olundu ki, 6lkolorin malik olduqlari qizil ehtiyatlar1 xarici ticarat vo
digor omoliyyatlar ilizro hesablagsmalar1 tonzimlomok iiciin kifayot deyildir. Qizil vo

ingilis funt-sterlingindon basqa, ABS dollarindan da istifade etmok tovsiya edildi.



Beynolxalqg 6domo vasitasi rolunu 0z iizorlorino gotiirmiis hor iki valyuta ‘“osas
valyutalar” adini aldilar.

Genuya valyuta sisteminin asas prinsiplari avvalki Paris sisteminin prinsiplaring
oxsar idi. Qizil diinya pulu rolunu saxlayirdi, qizil paritetlori saxlanilirdi. Lakin, bazi
dayisikliklar da totbiq edilmisdi.

1924-1928-ci1 1llards hoyata kecirilon pul islahatlar naticosindo barqgorar olmus
nisbi sabitlosmo dovriindo “qizil monometallizmi” iki yeni modifikasiya olunmus
formada barpa edildi: 1) quz1l-kiil¢a; 2) qizil-deviz.

Quzil-kiilgo standarti boyiik qizil ehtiyatlarina malik iqtisadi cohotdon giiclii
olkolordo qgobul edilmisdi: Ingiltora (1925), Fransa (1928), Yaponiya (1930). Yerdo
galan Olkolorin oksariyyati iso - Almaniya (1924), Avstraliya, Danimarka, Norveg
(1928) qiz1l-deviz standartin1 qobul etdilar.

Qizil-kiilgo standartt zamani Olkodo oskinaslarin qizil monetlorino birbasa
doyisdirilmasi praktikast mévcud olmur. Oskinaslarin qizila doyisdirilmasi miiayyan
¢coki vo keyfiyyato malik qizil kiilgalorina doyismo formasinda hoyata kecirilirdi.
Mosoalon, Ingiltorods 1700 funt-sterling mablogindo oskinas iiciin 12,4 kq. quzil
Odonilirdi. Belalikls, qizil faktiki olaraq beynalxalq hesablasmalar {iciin ehtiyat rolunu
oynamaga basladi.

Qizil-deviz standarti 6ziinds qizil standartinin els bir formasinmi oks etdirirdi ki, bu
zaman milli oskinaslar qizila deyil, digor Olkslorin valyutasina (sonradan qizil
kiilcolarine doyisdirilon devizlora) dayisdirilirdi. Beloaliklo, milli valyutanin qizila
dayisdirilmasinin iki asas tisulu formalasdi:

e birbasa iisul — deviz rolunu yerino yetiron valyutalar (funt-sterling, ABS dollar1);
e dolayi iisul — sistemin yerds galan biitiin valyutalari ii¢iin.
Qizil-deviz standartinin genis yayilmas: bir Olkenin digarlorindon miimkiin

asililigini giiclondirdi: ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingi osas valyutalara ¢evrildilor.



1929-1933-cii illor bohram gostordi ki, diinya valyuta sisteminds dorin vo koklii
islahatlarin hayata kecirilmasins ehtiyac vardir.

1944-cii ildon etibaron diinya valyuta sisteminin tokamiiliinde {i¢iincii morhalo
baslanmisdir. Homin il kecirilon Bretton-Vuds konfransinda qizila vo iki “‘osas
valyuta”ya — ABS dollarina vo ingilis funt-sterlingina asaslanan qizil-deviz standarti
gobul edildi ki, ona da ¢cox zaman qizil-valyuta standarti deyilir. Bu standart yalniz
beynalxalq valyuta sistemina aid idi, daxili pul sistemi qizilla dl¢iilmayaon kredit pullar
bazasinda foaliyyat gostorirdi.

Bretton-Vuds sisteminin asas prinsiplori asagidakilar idi:

1) ehtiyat valyutalarin (ABS dollari, ingilis funt-sterlinqi) istifado edilmosi sorti ilo
qizilin diinya pulu funksiyasini yerina yetirmasinin saxlanmast;

2) ehtiyat valyutalarin qizila rosmi kurs iizro (35 ABS dollarina gors 1 troya
unsiyasi, yoni 31,1 q. quz1l vo ya 1 dollara goro 0,88571 q. qizil) macburi
doyisdirilmasi;

3) har bir milli pul vahidinin valyuta pariteti qizil vo dollarda miisyyan edilirdi;

4) valyuta mazonnalorinin valyuta paritetindon +1% hoaddinds forglonmasing icaza
verilirdi;

5) valyuta miinasibatlorine nozarot vo tonzimlomo beynolxalq valyuta-kredit
toskilatlarina — Beynoalxalq Valyuta Fonduna vo Diinya Bankina tapsirilmisdi;

6) todiyo balanslarinin pozulmasi zamani onlarin qizilla tonzimlonmasing icazo
verilirdi.

Beloalikla, Bretton-Vuds valyuta sistemi dollar1 iistiin mévgeya c¢ixardi vo ABS-a
siyasi vo iqtisadi stiinliik verdi. Dollar xarici ticarat hesablagsmalarini inhisarlasdirdi.
ABS-dan basqa istonilon 6lko todiyo balansinin kosiri zamami Oziiniin qizil-valyuta
ehtiyatlarindan istifado etmoli, daxili istehlaki azaltmali, ixraci artirmali idi. Yalmiz ABS
xarici kosiri 6z valyutast ilo Odomok imkanmma malik oldugundan bu barado

gaygilanmaya bilordi.



Ikinci diinya miiharibesi zamani dagintilara moruz qalmis Qorbi Avropa
Olkalorinin milli iqtisadiyyatlarinin barpasi todricon diinya iqtisadiyyatinda qiivvalor
diiziiliisiinii doyisdi. Avropa Iqtisadi Ittifaginin vo Yaponiyanin iqgtisadi movgelorinin
giiclonmasi ilo diinya bazarlarinda ABS-in rogabot qabiliyyatliliyi asagi diismoyo
basladi. Bununla yanasi, daha ¢ox Olko miistoqil olaraq diinya bazarlarina ¢ixmaga
basladilar. 1971-ci ildo 1933-cii ildon sonra ilk dofo ABS-1n ticarat balansinda, hamg¢inin
todiyo balansinin biitiin maddoslorindo kosir yarandi. Dollarin béhranit ABS hdkumatini
1971-ci ilin avqustunda idxala 10% hacminde gdmriik riisumu tatbiq etmaya va dollarin
qizila doyisdirilmasini dayandirmaga mocbur etdi ki, bu da BVF-nin sazislorinin
pozulmasi demak idi. 1960-c1 illarin ortalarinda fikse edilmis valyuta mazonnalari artiq
diinya tosorriifatinin toloblorine cavab vermomoyo baslamisdilar.

Belaliklo, Bretton-Vuds valyuta sistemi diinya tosorriifatinin talablorino cavab
vermamaya basladi. 1960-c1 illarin sonu 1970-ci illarin avvallarinds beynalxalq iqtisadi
sistemda yeni bohran bas verdi. 1971-ci ildo BVF valyuta mazonnalarinin paritetdon
forglonmasinin yol verilon haddi +2,25%-5 qador artirdi, bir ildon sonra is9 fikso edilmis
mazannalar sistemi tamamilo dagildi.

1972-ci ildo diinya valyuta sisteminin islahati ilo mosgul olan xiisusi Komito
yaradild1 ki, o da sistemin yeni prinsiplarinin islonmasi vo razilagdirilmasi ilo mosgul idi.
Diinya valyuta sisteminin miasir inkisaf morholesi 0z baslangicin1 1976-c1 ilde
Yamaykanin paytaxti Kingstounda kecirilon konfrans zamami 20 06lkonin
niimayondasinin diinya valyuta sistemindo islahatlar kecirilmasi barads raziliga
golmasinda gotiiriir. 1978-ci 1ldo Yamayka sazislori oksor BVF {izvlori torofindon
ratifikasiya edildi. Homin andan etibaron sistemin yeni prinsiplori qiivvoyo mindi vo
yeni diinya valyuta sistemi Yamayka valyuta sistemi adin1 aldi.

Yamayka sazislori valyuta miinasibatlori mexanizmino asagidaki doyisikliklori
etdi:

1) quzil-dollar standartinin dagilmasi tosdiq edildi;
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2) quzilin demonetlosdirilmasi, onun “rosmi qiymati’nin aradan qaldirilmast vo
valyutalarin qizila istonilon ciir baglanmasinin qadagan edilmosi tosdiq edildi;

3) morkozi banklara qizili adi bir omtos kimi “azad” bazar giymsotlori osasinda
almaga vo satmaga icazs verilirdi;

4) dayar etalonu kimi (valyutalarin miibadilo mazonnalorinin miisyyonlosdirilmasi
ticlin, rosmi aktivlorin giymatlondirilmasi ii¢lin va s.) xiisusi iqtibas hiiquglar
(XIH) ¢ixis etmayo basladi. XIH BVF torofindon buraxilan vo BVF-nin iizv
Olkolorinin  xiisusi hesablarinda yazilma yolu 1ilo nagdsiz beynalxalq
hesablagmalarin hoyata kecirilmosi liciin istifado edilon beynoalxalq 6doma vo
ehtiyat vasitosidir. XIH-in funksiyalarma daxildir: todiys balanslarinin
tonzimlonmosi, rosmi valyuta ehtiyatlarinin artirilmasi, milli valyutalarin
dayarinin 6l¢iilmasi;

5) dollar rosmi olaraq digor ehtiyat valyutalarina (alman markasi, isveg¢ra franki,
yapon ieni) baraborlosdirildi;

6) sorbast iizon valyuta mozonnalori rejimi, yoni valyuta mozonnslorinin diinya
valyuta bazarinda tolab va toklif asasinda formalagmasi ganunilosdirildi (BVF va
DB cor¢ivasinda);

7) dovlatlor torofindon valyuta mozonnosi rejimini miistoqil surotdo miioyyan
olunmasina icazo verildi;

8) dovlatlararas: valyuta tonzimlonmasi sferasi genislondi;

9) valyuta mazonnalarinin toraddiid sarhadlarinin tonzimlonmasi dayandirildi;

10) gapali valyuta bloklarinin yaradilmasi beynolxalq valyuta sisteminin
tamhiiquqlu istirak¢ilart kimi ganunilosdirildi; bununla belo, bu bloklarin
daxilinds istirak¢ilar arasinda xiisusi miinasibatlor mévcuddur.

Diinya olkolori arasinda iqtisadi, maliyyo vo sosial miinasibotlor inkisaf
etmokdadir. Xiisusilo ikinci Diinya Miiharibasindon sonra diinyada bloklasmalar ortaya

cixmis, beynolxalq miinasibatlor siirotlonmis vo beynolxalq maliyys toskilatlar
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qurulmaga baslamisdir. Bundan sonra inkisaf etmokds olan o©lkolorin inkisafinin
maliyyslosdirilmasini saxlaya bilmok iiciin xarici borc va xarici yardim togkilatlart
meydana ¢ixmisdir. Qurulusu vo sormayosino birdon cox olkonin qatildigi, maliyyo
foaliyyotlorindon birdon c¢ox Olkonin faydalandigi quruluslara beynslxalq maliyyo
toskilatlar1 deyilir. Diinyada maliyyo toskilatlarinin yaranma koklori halo 1923-1932-c1
illords biitiin diinyan biiriimiis olan darin iqtisadi boéhranlar dovriina gedib ¢ixir.
Iqtisadi odobiyyatlarda o dovrii “boyiik depressiya” dovrii adlandirirlar. Bu
dovra aid olan yazilardan vo sokillordon aydin olur ki, gostarilon dovrds iqtisadiyyatin
biitiin sahoalorindo boyiik dagintilar bas vermisdi. Yoni, kond tosarriifati mohsullart va
torpaq doyorindon dofslarlo ucuz satilir, heyvandarliq ziyanla isloyir, minlorlo bank
miiflislosir, biitiin saholordo issizlik bas alib gedir, zavodlar islomirdi. Bir so6zlo,
igtisadiyyatin biitiin sahalori “iflic” vaziyyastina diismiisdii. Bu voziyyst eyni zamanda
oziinli beynalxalq va pul-kredit bazarinda da gostarirdi. Kagiz pullara qarsi inamsizligin
diinyada qizila tolobat1 siddotli doracodo artirdi. Bir sira dlkalor, o ciimlodon, Birlogmis
Krallig quzil standartlarindan, yoani valyuta doyarinin qizilla toyin edilmasi prosesindon
macburi suratdo imtina etmali oldular. Hanst ki, bu ganun uzun miiddast idi ki, pulun
doyarinin sabit saxlanmasina qulluq edirdi. Buna goro do qizil standartlarindan imtina
edon Olkalar, qizil standartlarin1 gobul edon 6lkslor arasinda valyuta miibadilasi masalasi
cotinlogdi. Olkolar kagiz pulun doyarindo quzil 6domolari olduglan iiciin qizil vo pul
ehtiyatlar1 yigmaga basladilar. Kagiz pulun dovriyyays buraxilmasi azaldildi. Bu da is
yerlorinin azalmasina sobob oldu. Hoyat soviyyosi koskin sokildo asagi diisdii. Bozi
Olkalor milli pulun xarici pula dayisdirilmasino qadaga qoydular vo barter miibadilosini
totbiq etmoyo basladilar. Bir qism 6lkolor iso 6z milli valyutalarini1 doyorlorindon asagi
giymoato xarici alicilara satmaqgla 6z kond tosaorriifati mohsullarimi aslinde ¢ox ucuz
giymoto satdilar. Bununla da onlar digor 6lkolorin ticarst slagolorini pozurdular. Yoni
rogabat devalivasiyasi yaradirdilar. Bu da roqgiblor torofindon eyni qayda ilo

cavablandirilirdi. Mahsulun dayari ila pulun nisbati pozulurdu. Va beloalikla biitiin bunlar
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notica etibariylo diinya iqtisadiyyatinin dagilmasina gatirib ¢ixartdi. 1929-32-ci illarde
biitiin diinyada omtaslarin qiymoti 48% asagi diisdii, ticaratin hacmi 63%-9 gadar azalda.
Bu problemlori hall etmok iiciin 30-cu illordon baslayaraq dofalorlo beynslxalq
konfranslar c¢agirilsa da, lakin gobul edilmis miivoqqgoati gorarlar masaloni tam hall
etmirdi. Bunun li¢iin diinyanin oksar olkalarinin birgo omokdashgi lazim idi. Sozii gedon
mosololor 30-cu illorin axirlart 40-c1 illerin ovvollori Ingiltors vo Amerika alimlori
torafindon miizakiro edilmisdir. Lakin 1942-ci ildo Ingiltors Parlamentina baxilmaq iiciin
beynolxalq klirinq ittifaqinin yaradilmasi haqqinda C.Keyns plani togdim olundu. Keyns
planinda ittifaqin istirak¢ilart  beynolxalq hesablagsmalarin  tonzimlonmaosi {iciin
mosuliyyat dasimalar1 tagdim olunurdu. Keynsin fikrinco, klirinq ittifaqr milli tistiinliik
emissiya institutlart olmali vo xiisusi hesablasma iiclin pul vahidi buraxmalidir.
Kollektiv valyuta emissiyasinin 6l¢iisii beynalxalq ticarat dovriyyasinin real tolablori ilo
miloyyon edilmolidir vo onun kiitlasi iqtisadi cohotdon no doracodo mogsadouygun
olmasindan asili olaraq onun artirithib azaldilmasi yolu ilo maliyys toskilatlarinin
rohbarlori torofindon diisiiniilmiis tonzimlonmaolidir.

ABS-da C.Keyns problemi ilo paralel doktor Uayt da islomis vo 1942-ci ilde
problemi hall etmak iigiin 6z planint ABS hokumatina toqdim etmisdir. Uayt beynalxalq
tonzimlayici fond vo investisiya banki yaradilmasimi toklif edirdi. Hor iki elmi ideya bir
il miiddotindo ABS vo Ingiltora dairalorindo miizakiro olundu. Sonra hamin ideyalarla
digor dovlatlorin hokumatlori tanis oldu vo onlar genis miizakira iiciin moatbuatda cap
edildi. Uayt vo Keyns proqgramlart forglonirdilor. Lakin homin proqramlarda ¢oxlu
imumi fikirlor var idi. Hor iki plan beynoalxalq iqtisadi miinasibatlorin ¢oxtoraflilik
asasinda genislondirilmasi masalasini qarsiya qoyurdu. Lakin bu vaxt masalaya ¢atmaq
iciin metod vo vasitalor prinsipco miixtalif idi. Uayt vo Keynsin proqramlart BMT
carcivasi daxilinde miizakirs olundu. Coxsayli danisiglardan sonra ¢atin vaziyyotds olan
beynolxalg alom belo bir sistemin yaradilmasina vo nozarot etmok {iciin

toskilatlanmasina raziliq verdi. 1944-cii ilin iyul ayinda BMT-ya daxil olan 45 dovlstin
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istiraki 1lo ABS-in Bretton-Vuds sohorindo (Nyu-Hempsir Stati) Beynolxalq Valyuta
Maliyys konfransi kecirildi. Bu konfrans tarixa “Bretton-Vuds Konfrans1” kimi daxil
oldu. Konfransin gobul etdiyi qorarla 1945-ci ilin dekabr ayinda BMT-nin iki
xilisusilogmis toskilati — Diinya Banki1 vo Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) tosis edildi.
1946-c1 ilin may ayinda iso bu togkilatlar foaliyyoto basladi. Bu toskilatlar fealiyyoto
baslarkon qarsilarina qoyduqlari asas magsaed ikinci Diinya Miiharibasindon sonra daha
da pis vaziyyeato diismiis diinya iqtisadiyyatin1 osasli fundament {izorindo qurmaq oldu.
ABS-1n o vaxtki maliyys naziri H.Morgentaunun sozlari ilo desak “konfransin magsadi
tokco miihariba naticasinds dagilmis Qarbi Avropani barpa etmoak deyil, eyni zamanda
iqtisadi potensiali zaif olan Olkolords sonaye vo kond tosarriifati istehsalinin ugurlu
inkisafin1 tomin etmok {iclin, uzunmiiddatli maliyys yardimi programlarinin
reallagsdirilmasindan ibarotdir”. Lakin bu toskilat timumi moqgsadds bir-birlorini
tamamlasalar da funksiyalarina gora bir-birlarindan farglonirdilar.

Diinya Banki kredit toskilati olub mogsadi inkisafda olan 6lkolora komok etmok,
onlarin iqtisadiyyatin1 yiikssltmak, uzun miiddatls iqtisadi toraqqiys nail olmaq, inkisaf
etmoakds olan Olkalords kasibligi asagi soviyyoayo catdirmaq va logv etmaokdir.

Beynolxalq Valyuta Fondu isa diinya valyutasinin monitoringini hayata keg¢irtmok,
Olkolor arasinda 6domo sistemini toskil etmok vo 0domo balansinda ciddi kosiri olan
Olkalars borc vermayi garsisina magsad qoyur.

Beynolxalq Valyuta Fondu rosmi olaraq 1945-ci ilin dekabr ayinda, ilk 29 iizv
Olkanin onun Razilasma Maddslarini imzalanmasindan sonra yaranmigdir. Fond 1 mart
1947-ci ildos faaliyyato basladi. Els homin il Fransa Beynolxalq Valyuta Fondundan borc
alan ilk 6lkes oldu.

Beynolxalq Valyuta Fonduna iizvliik 1950-ci illerin sonlarinda va 1960-c1 illarde
genislonmoyo bagladi, belo ki, Afrika olkolorinin oksoriyyoti miistoqillik qazanaraq
BVEF-ya iizv olmaq {ii¢ciin miiraciat etdilor. Lakin Soyuq miiharibs Fondun iizvliiyiinii

mohdudlasdirdi.
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Beynoalxalq Valyuta Fondu (BVF) global inkisaf va igtisadi sabitliya komoak etmok
magsadila foaliyyat gostarir. O, iqtisadi catinliklorle tizloson lizvlars siyasat masalolori
izro maslohat verir vo onlar1 maliyyslosdirir, homcinin, inkisaf etmokds olan olkalarlo
isloyorak, makroiqtisadi stabilliys nail olmaq vo yoxsullugu azaltmaq ii¢iin onlara
komok edir.

BVF ns edir? Demok olar ki, global tizvlilys malik 188 6lkoni ohato edon BVF,
imkanlardan istifado etmok vo globallasmanin toloblorini vo ilimumiyyatlo iqtisadi
inkisaf1 idaro etmok ii¢iin izv 6lkolorin hokumatlorine yardim gostorilmasine dair unikal
imkanlara malikdir. BVF global iqtisadi tendensiya vo gostoricilori izloyir, yarana
bilacak problemlar haqqinda iizv 6lkalori xabardar edir, siyasat dialoglarinin aparilmasi
icin forumlar toskil edir vo iqtisadi catinliklorlo miibarizo aparmaq moaqgsadila
hokumatlaora nou-xau toqdim edir.

BVF asas faaliyyati nadir? BVF asagidakilar vasitasils iizv 6lkalarini dastokloyir:

Igtisadi tendensiyalara vo olkalorin tocriibolorine osaslanaraq hokumotlors vo

maorkaozi banklara siyasat tizra maslohatlorin verilmasi;

Qlobal, regional va fordi igtisadiyyatlarin vo bazarlarin monitoringine asaslanan

todgiqgatlarin, statistikalarin, prognozlasdirmanin vo tohlillorin aparilmasi;

Iqtisadi ¢otinliklorin 6hdasindon galmak iigiin 6lkalora borclarin verilmosi;

Inkisaf etmokds olan olkolordo yoxsullugla miibarizodo komoklik etmok iigiin

giizostli borclarin verilmasi;

Igtisadiyyatlarinin idaro olunmasinin yaxsilasdirilmasinda olkolors komaklik
gostorilmasi liglin texniki yardim v treninglorin kecirilmasi.

Diinya Banki ancaq inkisaf etmakds olan olkalars kredit vermokdadir. BVF is9 az
bir vaxt ¢or¢ivasindo yaranan maliyyo problemlorini aradan qaldirmaq {iciin ehtiyaci
olan biitiin iizv 6lkalors kredit verir. Bu iki beynsalxalq maliyys toskilati hagqinda 2-ci

bolmodo daha genis molumat verilir. Ona goro do holo Bretton-Vuds okizlori sayilan
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BVF vo DB-dan da avval yaranmis Beynolxalq Hesablasmalar Bankinin yaranmasinin

ilkin sartloring, strukturu vo foaliyyat istigamatina nazar salagq.

Cadval Ne 1.1
Betton-Vuds konfransinda niimayands heyyoati ilo

istirak edon olkalor

Avstraliya [ran Efiopiya
Belcika Iraq Fransa
Boliviya Liberiya Yunanistan
Braziliya Liiksemburq Qvatemala
Kanada Meksika Haiti

Cili Niderland Honduras
Cin Yeni Zellandiya Islandiya
Kolumbiya Nikaraqua SSRi

Kosta Rika Norveg Boyiik Britaniya
Kuba Panama ABS
Cexslavakiya Paraqvay Urugvay
Dominikan Respublikasi Peru Venesuella
Ekvador Filippin Yugaslaviya
Misir Polsa Hindistan

El Salvador Conubi Afrika Birliyi

Monba: [6, 30-34]
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1.2 Beynolxlaq Valyuta Fondunun funksiyalari, strukturu, maqsad va

vazifolori

Umumiyyatlo diinya miqyasinda faaliyyat gostoron 2 boyiik beynolxalq maliyyo
toskilati vardir ki, bunlar da asagidakilardir(Sxem 1):
1. Beynolxalq Valyuta Fondu;
2. Diinya Bank Qrupu.

Sxem Ne 1.1
Beynalxalg malivya-kredit taskilatlar
Bevnalxalg Regional
BevnalxalgValyuta . | Avropada faalivvat
g L Sadaca IEO-lardan tbarat \..]_Dp_q( ! ;_ﬂ. 1339.
['onchu gostaran imstitutlar
o o Bevnalxalq - o
DunyaBanki Qrupu Hesablasmalar Bank Islam Inkigaf Banks
Pans Klubu - _
Astva Inkisat Banks
QDTIB -
London klubu -
Amerika Olkalarast
[nkigat Banki
AYIB
— ‘Aﬁ‘ll{n Inki:saannlu"
Avropa [nvestiza

Banki

Monba: [3, 19-26]
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Beynolxalq Maliyyo Toskilatlar1 igorisindo baslica yeri BVF tutur. Ilkin olaraq
BVF valyuta kurslarinin miisyyanlosdirilmasi vo onlarda diizalislor edilmasi magsadilo
yaradilmisdir. Bununla yanast 1944-cii ildo Bretton-Vudsda imzalanmis sazis BVF-nin
elecedo asagidaki mogsadlor iigiin  yaradilmasint  nozords tuturdu (BVF-nin

Nizamnamosinin 1-ci maddasi):

Beynoalxalq valyuta amoakdasligina imkan yaratmag;

Beynolxalq ticarstin tarazlasdirilmis artimini vo inkisafimi yiingiillogdirmok vo
bununla da moasgullugun vo real golirlorin yiiksok soviyyasino, elocods istehsal

ehtiyatlarinin inkisafina nail olunmasi;

Sabit valyuta miibadilosine komok etmok vo rogabatlo olagodar valyutalarin

giymatdon diismasina yol vermomok;

Cari omoliyyatlar iizro c¢oxtorofli hesablagsmalar sistemini yaradilmasi {iiciin
olverigli sorait yaradilmasi vo diinya ticarotinin inkisafina manegilik torodon
valyuta miibadilasi mohdudiyyatlarinin logv edilmasi;

Uzv olkelorin todiyo balansinin miivazinotinin pozulmasinin genis miqyas

almasini azaltmaq vo mohdudlasdirmagq.

Biitiin bunlar1 yekunlagsdiraraq qisa sokildo BVF-nun osas mogsodini asagidaki
kimi ifado etmok olar: BVF-nin osas moagsadi beynolxalq valyuta omokdashiginin
stimullasdirilmasi, beynalxalq ticarstin tarazlasdirilmis inkisafina komoklik edilmasi,
tizv Olkalorin tadiys balanslarinda kosrin aradan qaldirilmasinda vo valyuta kurslarinin
stabilliyina nail olunmasina yardim gostarilmasidir.

Bugiin BVF 150 milyard SDR (xiisusiovozetmo hiiququ) yoni 200 milyard
dollardan ¢ox kapitala malik, 188 dovlatin iizvii oldugu iri beynalxalq toskilatdir [22]. Bu
nohong toskilat sohmdar comiyyoti prinsipi iizro yaradilmisdir. BVF-do hokmran
movgeni ABS tutur. Fondda on cox sas hiiququ (16,75%) ABS-a moxsusdur. Fondun
gorar qobulunda soslorin 26,4%-i Al 6lkeloring, iimumilikde gétiiriildiikde 24 sonayeco

inkisaf etmis 6lkolor BVF-do saslorin 59,6%-no (ABS vo Al da daxil olmaqla), yerds
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galan va tizvlarin boylik oksariyyatini toskil edon 6lkalar is9 40,4%-no malikdirlor. BVF-
do saslorin “Ol¢iilmiis” sayr prinsipi hoyata kecirilir: tizv Olkalorin sasverma yolu ilo
Fondun faaliyyating tosir etma imkani onun kapitalindaki payi ilo miioyyaonlosdirilir. Hor
bir dovlat kapitala 6dadiyi hagqin migdarindan asli olmayaraq 250 baza sasina, slavo
olaraq bu hagqin har 100 min SDR-ns bir saso malik olur. Har bir iizv 6lkonin BVF-do

kvotasi1 vo saslarinin say1 Olavo Ne 1-do daha genis gostarilib.

Cadval Ne 1.2

BVF-da daha ¢ox kvotaya va sasa malik olkalor

) Kvota_l.arl Ssslagi
No Uzv olkaler SDR Umumi faiz Rogom Umumi faiz
(milyon)
1. | ABS 42,122.4 17.69 421,961 16.75
2. | Almaniya 14,565.5 6.12 146,392 5.81
3. | Yaponiya 15,628.5 6.56 157,022 6.23
4. | Boyiik Britaniya 10,738.5 4.51 108,122 4.29
5. | Fransa 10,738.5 4.51 108,122 4.29
6. | Soudiyys Orabistani 6,985.5 2.93 70,592 2.80
7. | Italiya 7,882.3 3.31 79,560 3.16
8. | Rusiya 5,945.4 2.50 60,191 2.39
9. |Ispaniya 4,023.4 1.69 40,971 1.63
10. | Kanada 6,369.2 2.67 64,429 2.56

Monba: [1, 17]

Diinya valyuta sisteminin tokamiilii i1lo alagodar olaraq BVF-nin Nizamnamasina
3 dofo yenidon baxilmisdir:
v 1969-cu ildo SDR sisteminin totbigi ilo alagodar;

v' 1976-c1 ildo Yamayka valyuta sisteminin yaradilmasi ilo slagadar;
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v 1992-ci ildo Fonda borclarini geri gaytarmayan olkalorin sasvermo hiiququndan
mohrum edilmasi ilo slagadar.

1960-c1 illlorin avvalarinda qizil hasilatinin geyri-adekvat artimi ilo bagh olaraq
beynolxalq likvidliyin artirllmasinin zaruriliyi ilo alagoadar diskussiyalar baslandi. BVF-
nin 1067-ci ildo Rie-Do-Janeyroda kecirilon yigincaginda ilk dofs xiisusi ovozetmo
hiiququ (SDR) sxemindan istifads olunmasi toklif olundu. 1969-cu ildo BVF-nun iizvlori
SDR ils islomaya sorait yaratmagq iiciin fondun nizamnamasina alavalor etmok barada
raziliga goldilar. SDR-a digor valyutalara yanasilan kimi yanasilmali idi. SDR-in kursu
giindalik olaraq bir nec¢a aparici donaorli valyutanin kursu tizro miioyyanlosdirilirdi. SDR-
in ilk emissiyast 1970-ci ildo oldu. SDR beynolxalq ehtiyat aktivdir vo BVF-nun iizv
Olkalari tarafindon hesablama vahidi kimi isladilir. 1981-ci ildo onun asasini 5 aparict
valyuta zanbili togkil edirdi (dollar-42%, alman markasi-19%, fransiz franki, yen vo funt
sterlinq horasi — 13%).

BVF-nin resurslari: BVF-nin kredit resurslarinin asas manbayini iizv 0lkalorin
kvota 6domalari toskil edir. BVF-yo iizv olan hor bir 6lko miioyyon mablagds pulu —
ilkin kvotam1 BVF-nin hesabina daxil edir ki, bu kvota da har 5 ildon bir nazardon
kecirilir.Bununla yanasi, zoruri hallarda, 6ziiniin kvotalar {izro ehtiyatlarim
zonginlosdirmoyo ehtiyac yarandigda vo ya beynolxalq valyuta sistemi tohliiko
garsisinda galdigda BVF borc almaq salahiyyatino malikdir. Bunun ii¢iin onun iki daimi
mexanizmi movcuddur:

1. Borclar hagginda Umumi Razilasma (GAB). 1962-ci ildo tosis edilib. 11
istirakcist var (sonayeco inkisaf etmis On Dovlot Qrupunun hokumatlori vo
markozi banklar1 vo Isvecro);

2. 1997-ci ildan totbiq olunan, 25 dovlatdon vo miiassisadon ibarat Borclar hagqinda
Yeni Razilasma (NAB).

Bu iki razilasmaya goro BVF biitovliikkds 34 milyard SDR-lik borc ala bilar. 2009-

cu ilin ovvallorindon baslayaraq qglobal iqtisadi bohran voziyyotlorindo iizv 6lkolore
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yardim etmok imkanlarmi genislondirmok maoqgsadilo bir sira ikitorofli  kredit
razilasmalar1 imzalanmisdir.

Tacriibado BVF asas 3 mosaloni hall edir:

I. BVF-nin nizamnamasi ilo miioyyon olunmus pozitiv valyuta davranisi
kodeksinin totbigine nozarot etmok (valyuta miibadilosinin sabitliyi, cari
hesablagmalarin azad sokildo hoyata kecirilmasi, ayri-seckiliyin olmamast,
valyutalarin donarliliyi, xarici tarazliq), xiisusilads iizv 6lkalarin iqtisadi siyasati
izorinds “ciddi nazaratin” hayata kecirilmasi;

2. Lazim iqtisadi siyasat vasitasilo ddomolarin tarazliginin pozulmasinin qarsisin
almaq vao ona diizalislor etmokla maliyys resurslarinin verilmasi;

3. Valyuta sahasindo Olkolorin omokdashgi va faaliyyatlorinin razilasdirilmasi
ticlin 6ziinli form kimi gostormasi.

BVF-nin baslica vazifasi beynalxalq pul-kredit vo maliyya sisteminin stabilliyinin
tomin olunmasidir ki, bunsuz da beynslxalq ticarotin movcud olmasi miimkiin deyil.
Adoton bunlar ya olkolorin maliyys nazirlori vo ya da morkozi banklarin rohbarlori
olurlar.

Hazirda beynolxalq iqtisadiyyatda sabitliyin tomin olunmasi mogsadilo BVF 3
osas funksiyan1 yerino yetirir: 1) Maliyya sahasindo global nozarat; 2) Olkoaloro texniki
yardim; 3) Hokumatlarin sabitlosmo programlarinin kreditlosdirilmasi.

Nozarat funksiyast har seydon avval — dialoq rejiminds iqtisadi siyasat masalalori
izro miintozom maslohatlogmalor vasitasilo totbiq olunur. Orta hesabla ilds bir dofo fond
tizv Olkolords iqtisadi voziyatin hortoraofli qiymatlondirilmasini hoyata kecirir. Bununla
olagodar o©lkoalorin rohborlori ilo maslohotlogmolor aparilir vo onun gedisindo milli
valyutanin kursunun sabitlogsmasi vo iqtisadi arttma sobab ola bilocok miixtolif iqtisadi
programlarin totbiqi masalalari miizakirs olunur.

Texniki komaok oOlkolarin somoarali maliyya-kredit siyasatini islomoalori vo hayata

kecirma imkanlarinin genislondirilmasi magsadilo BVF torafindon avazsiz olaraq hoyata
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kecirilir. O, bir ne¢o istiqgamatdo, o ciimlodon vergi vo pul-kredit siyasoti, valyuta
styasoti, bank vo maliyyo sisteminds tonzimlomo vo nozarat, elocodo milli statistika
indikatorlarinin beynslxalq standartlara yaxinlasdirilmasi moqgsadilo milli statistika
sahalarinds ds hoyata kecirilir.

BVF iizv 0Olkolorindo todiys balansinin  maliyyalosdirilmosinds  ¢atinliklo
garsilasdiga, o vaziyyatin diizaldilmasi tigiin Olkalora giizostli sortlorle kredit ayirir. Bu
maliyys komoayi Olkalora todiyya balansinin problemlorini hall etmoys imkan yaradir.
BVF torofindon maliyyalosdirilon miivafiq programlar milli hokumatlor torafindon
fondla six slagali sokilds islonilir. Fond torafindon bu programlarin yerins yetirilmasino
maliyys yardim gostorilmasi masalasi is9, 6lkonin islonilmis programi hansi daracads
samarali tatbiq etmasindan aslh olaraq miiayyonlosdirilir.

Nizamnamaya gora BVF-nin strukturuna asagidaki orqanlar daxildir:
=  Miidirlor Surasi, Miivoqqgeti Komito, inkisaf Komitasi;
» Jcraiyyo surasi;
= Statistika Komitasi;
= Boliisdiiriicii direktor.

Fondun ali orqani tizvleri 5 illiys toyin olunan Miidirlor Surasidir. Suraya iizv
dovlatlorin har birindon bir miidir vo bir miiavin daxil edilir. Miidirlor vo miiavinlor bir
gayda olaraq, maliyys naziri vo Markozi Bankin direktorundan ibarat olur. Sura ilds bir
dofa toplanir vo BVF-do strateji rohborliyi hoyata kecirir. Miidirlor Surasi 6z
salahiyyatinin bir qismini Icraiyye Surasina hovalo etmak salahiyyotine do malikdir.

Miidirlor Surasi1 6z iizvlorindon Miivoggati Komito yaradir. Komitonin torkibina
24 icrac1 direktor daxil olur, bunlardan 7-si Fondda daha ¢ox kvotaya malik dovlatlordon
(Almaniya, Ingiltors, Cin, Fransa, Soudiyya Orobistani, ABS va Yaponiya) secilir. Digor
izvlor is9, adalatli regional prinsip iizra toyin edilirlor. Komits ilde ii¢ dofs toplanir.

Icraiyyo Surasina miixtalif xarakterli tovsiyyalor verir vo moruzolaor hazirlayir.
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Sxem Ne 1.2

BVF-nin idaraetma organlart

BVF-nin idars edilmasi

J

Miidirlor Surasi

ﬂ

| !

A 4
. . . Yeni iizvlori
Muvegqstl Icraiyyo Surasi qobul edir,
Komita
onlarin kvotasinm
v mﬁgyy9n19§d1r1r,
v l l SDR-1
(}arl mgsglgp.rl BVE-nin BVE-nin bolus.dur.ur, .
miioyyonlosdirir i . BVF-nin siyasi
can OPETaty || moasalolorini holl
foaliyyatino masalalarin edir
rohborlik i hall edir :
edir

Maonba: [9, 51]

Inkisaf Komitosi vo ya Birlosmis Nazirlor Komitosi, Miivoqgoti Komito ilo
birlikdo Miidirlor Surasi ii¢ciin fond ehtiyatlarinin real voziyyati hagqinda tovsiyya vo
moruzo hazirlayir, inkisaf etmokdo olan Olkoloro yardimlarin istigamatlorini
miloyyanlosdirir va s.

BVF-nin Statistika Komitosi inkisaf etmis vo inisaf etmokdo olan o6lkolorin
niimayandoslarindan toskil olunur vo ddonis balansi ilo bagh statistika Fondun inkisaf
istigamatlari ilo alagalondirilir.

Ononoys goro, Avropam tomsil edon Boliisdiiriicii Direktor, Icraiyyo Surasi
torafindan toyin edilir vo Fondun giindalik faaliyyatina rahbarlik edir. BVF-nin personali

143 6lkoni tomsil edon 2478 amokdasdan ibarotdir.
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II Fasil : Beynolxalq Valyuta Fondunun faaliyyat mexanizmi vo inkisaf

etmokda olan olkalarls slagalorinin tohlili.

2.1 BVF-nin faaliyyat mexanizmi va maliyyalasdirma siyasati.

Beynolxalq alomds iqtisadi vo maliyys stabilliyini qorumagq, habels iizv 6lkalara
igtisadi yardimlar etmak lizra ixtisaslasdirilmis institut olan BVF-nin magsadlori va bu
magsadlars an yiiksok daracads nail olmagq iigiin yaradilmis togkilati strukturu ils avvalki
bolmalards tanis oldug. Mahz bu magsadlarls toskilati struktur fondun faaliyyati iiciin
baza formalasdirir. Umumiyyatlo BVF-nin foaliyyati iic miihiim ndvbodo hoyata
kecirirlir.

Birincisi, Toftis-Nozarotlo olagodardir, iqtisadi vo maliyya sahoalorindoki
monitoringlordo  hoyata kecirirlir. Ikincisi, BVF-nin borc vermosi ilo olaqodar
maliyyalosdirmo foaliyyatidir. Uciinciisii, BVF-nin Texniki yardimlar1 ilo olagodar
foaliyyotidir.

Lakin bu geyd edilon foaliyyat novlori icarisinds biz yalniz on miithiim faaliyyat
sahasi olan borc verma foaliyyati ilo tanis olacagiq. BVF-nin miithiim funksiyalarindan
biri tadiya balansi problemlari yasayan 6lkalors iqtisadi inkisaf1 alde etmok ii¢iin borclar
vermakdir. Mohz BVF-nin yardimlar iqtisadi ceotinlikla iizloson ©lkalora beynalxalq
ehtiyatlarint méhkomlondirmayao, valyutalarinmi stabillogdirmaya va ticarat mohdudiyyati
qoymadan importa 6domolor etmoys imkan verir. Inkisaf banklarindan forgli olaraq
BVF xiisusi layihalar ii¢iin asasan kredit vermir.

Fondun verdiyi borclara vo maliyyslogsdirmo mexanizimlorine kegmozdon avval
borc alan Olkoloro qisaca nozor salaq. Beloki, BVF-nin verdiyi borca adoton 6lkonin
haqigaton ehtiyact oldugunu gostoran iqtisadi voziyyati 0ziindo oks etdiron razilagma
sonadi ilo tochiz edilir. Bu razilasma Icraedici Sura torofindon tosdiqlonmolidir vo bu
Icraedici Suraya niyyat moktubu vasitosilo toqgdim olunur. Borclar (kreditlor) program

hayata kecirildikca avvalcadan planlasdirilmis qaydada verilir.
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Cadval Ne 2.1
BVF-nin verdiyi kreditlor
Kredit Kreditin ad1 Sarti
Iqtisadiyyatda Sistemli
Systemic
STF Dayisikliklorin 5%, 10 il
Transformation Facility
Maliyyolosdirilmasi Mexanizmi
Tadiyya balansini dastoklomok va .
Standby | Standby S . 5%, 5 il
movcud kasri maliyyslasdirmok
Iqtisadiyyatda Struktur
Enhanced Structural ,
ESAF Islahatlarinin Genis 0,5%, 101l
Adjustment Facility
Maliyyolosdirilmasi Mexanizmi
EFF Extended Fund Facility | Genis Kreditlogsdirmo Mexanizmi | 4,2%, 10 il
Compensatory and
Kompensasiya
CCFF Contingency Financing
Maliyyalosdirilmasi Mexanizmi
Facility
Yoxsullugun Azaldilmasi vo 0,5%, 101l
Poverty Reduction and | |
PGRF Igtisadi Artimin Tomin Olunmasi | 5,51l
Growth Facility o
Mexanizmi giizostlo
Monba: [23]

BVEF-da kreditlor imtiyazli vo imtiyazsiz kimi iki mithiim hissaya ayrilir. Belo ki,

asag1 golirli 6lkolor PRGF krediti (Yoxsullugun Azaldilmasi vo Iqtisadi Artimin

Maliyyaloasdirilmasi Mexanizmi) lizro az faiz doracali (imtiyazli) borclar ala bilirlor.

Digor Imtiyazsiz borclar isa 5 miihiim kreditlogmo iizra verilir.
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Bunlara asagidakilar aiddir:

Stend-bay kreditlori (SBA — Stend Bye Arrangments);
Genislondirilmis Fond kreditlori (EFF — Extended Fund Facility);
Olava Ehtiyat kreditlori (SRF — Supplemental Reserve Facility);
Kontingent krediti (CCL — Contingent Credit Lines);

A

Kompensasiyaedici kreditlor (CFF — Compensatoru Financing Facility).

Bunlardan olave fovgolado komok iizro (Emergency assistance) maliyyoalosdirmo
do mévcuddur.

Qeyd etdiyimiz bu maliyyslosdirma mexanizimlari nisbaton yaxindan tanis olag.

PRFG - (Poverty Reduction and Growth Facility) Yoxsullugun Azaldilmasi vo
Iqtisadi Artimin Maliyyolosdirilmesi Mexanizmi. BVF 1970-ci illerin sonlarindan
baslayaraq yoxsullugun azaldilmasi vo iqtisadi inkisafa nail olmaq ili¢iin 6lkalars
yardimlar edir. Homin Olkalora yardimlar asason az faiz daracolori ESAF (Enhanced
Structural Adjustment Facility — Strukturun yaxsilasdirilmasi kreditlori) kreditlori iizro
verilirdi. Lakin 1999-cu ilin noyabrinda gobul edilmis qorarla ESAF kreditlori PRGF
kreditlori ilo ovoz olunur. Adindan da goriindilyii kimi osas moagsad mohz birbasa
yoxsullugun azaldilmasindan ibaratdir. PRGF kreditlorinin yaranmasinin labiidliiyiinii
1s9 bels izah eds bilarik. 1986-1999-cu illar arzinds 3,2 mlrd shaliys malik olan 56 6lko
SAF vo ESAF (ESAF SAF-in nisbaton genislondirilmis formasidir) kreditlori alib.
Bunlarin azgolirli 6lksloro miioyyan gador miisbat tosiri olsada istonilon naticalar olds
olunmadi. Naticada bu hokumatlori, beynalxalq toskilatlar1 6z strategiyalarina yenidon
baxmaga vadar etdi. Belaliklo 1999-cu ildo BVF vo Diinya Bankinin illik yigincaginda
tizv Olkalorin nazirlori yeni yanasma gobul etdilor. Burada BVF vo Diinya Bankinin
imtiyazli borc siyasotino osaslanaraq Olkodo yoxsullugun azaldilmasi strategiyasinin
islonmasi gorara alindi. Yeni yanasma ovvalkindon kasib olkonin xiisusiyyatlorinin
tamamilo nazors alinmast il forqlenirdi. Onu da geyd edok ki, he¢ bir program, o

climlodon, bu da dorhal 6z miisbot noticolorini vermir. Bunun ii¢iin hokumatin
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uzunmiiddatli islomalari talob olunur. Nailiyyat alds etmak tigiin 1s9 i1lk novbads istirakei
O0lko Yoxsullugun Azaldilmasi Strategiyast Sonadino (kredit almaq ii¢iin lazzm olan
mithiim sonad) master plan hazirlamalidir. Bu genis plan BVF-na homin 6lkays effektiv
yardimetmo imkani1 verir. BVF bu plana goro giymotlondirmo aparir. Umumiyyatla
PRGF liizrs verilon borclar Yoxsullugun Azladilmasi Strategiyasi Proqramina asaslanir.
Bu sonad iso 6lko torafindon miixtalif sivil comiyyatlarlo va xiisusson Diinya Banki ilo
omokdashq car¢givasinde hazirlanir. PRGF iizro faiz doracalari illik 0,5%-dir. Borcu
gaytarmaq vaxti iso 10 ildon cox deyildir.

PRGF lizro az faiz dorocali kreditlor 1987-ci ildo yaradilmis PRGF xozinosi
torafindan tachiz edilir vo bu xazinadarligin isi asagidakilardan ibaratdir:

- Morkazi banklardan, hokumotlordon, dovlat institutlarindan borc almaq vo
onu PRGF iizra uygun 6lkalars verir.

- PRGEF ficiin pul veranlorin tohliikosizliyini qorumagq liciin ehtiyat hesablar
yaradir (yoni PRGF borcu alan 6lkonin onu gaytara bilmo ehtimali da
nozord alinir).

Ehtiyat hesabin resurslar1 is9 ilk ndvbado BVF-nun 1970-ci illorin ortalarindan
baslamis qizil satiglarindan vo investisiya golirlorindon togkil olunur. Ehtiyat hesabi
PRGTF ii¢iin biitiin borc veranlarin {imiimi raziligi olmadan heg¢ bir magsad iigiin istifads
edilo bilmoz. Cari dovrdo PRGF kreditlorinin 17 donoru var (Kanada, Cin vo Ispaniya
hokumatlori, Fransa Inkisaf Agentliyi,italiya Banki, Almaniya, Yaponiya Beynolxalq
omokdashiq Banki, Koreya Banki, Niderland Banki, Norve¢ Banki, OPEC-in
Beynolxalq Inkisaf Fondu, Ispaniya Banki, isve¢ Konfederasiyasi, Isve¢ Milli Banki,
Belcika Milli Banki, Danimarka Milli Banki. Misir Markozi Banki).

Umumiyyatlo BVF kasib 6lkalora yalmz PRGF kreditlori iizro yox, hom do agir
borclu olkoloro verdiyi ayrica HIPC kreditlori iizro do (homin 6lkolorin borcdan

qurtarmasina yardim etmok {iciin) borclar verir.
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Imtiyazsiz tam faiz daracoli kreditlor isa yuxarida qeyd etdiyimiz kimi 5 novdadir.
Onlar asagidakilardir:

Stend-bay (Stand-BY Arrangments) kreditloridir. Birinci dofe 1952-ci ilds istifade
olunub va qisamiiddatli tadiyys balansi ¢otinliklori zamani verilir. Hazirda BVF-nin on
cox istifado olunan kreditidir. Kreditlosma miiddati 12-18 aydir. Borcun 6donilmasi agor
he¢ bir vaxt uzadilmasi nazords tutulmayibsa 2 Y4 - 4 il orzindo hoyata kecirilmalidir.
Olava faiz doracolori iso kredit gotiirmoyo yliksok imkanlar acir. Lakin, bu kredit uzun
miiddatli tadiyyas balansi problemlarini hall etmak iigiin nozards tutulmayib, bunun iiciin
asagidaki maliyyalosdirmadan istifado olunur.

Genislondirilmis kreditlosdirma sistemi (Extendend Fund Facility (EFF)). 1994-cii
ilds iqtisadiyyatin strukturu ilo olagoadar olan uzun miiddstli todiyys balansi
problemlarini hall etmak magsadils yaradilib. Bu kreditin verilmasi nisbaton uzun — 3 il
godar siira bilor. Odomolor isa 4 - 7 il arzinda hoyata kegirilir. Lakin 6domo 6hdaliyi 4 -
19 ildir. Stend-bayda iso 6domo ©hdoliyi pulun gotiiriilmosi vaxtindan 3 - 5 ildir.
Umumiyyatlo qeyd edok ki, genislondirilmis kreditlogsmo iizro verilon kreditlor struktur
catismamazhig 1lo olagodar olaraq yaranan iqtisadi c¢otinliklori holl etmoyo
yonoaldiyindon ilk ndévbado 6ziino iqtisadi mexanizimlorin islomo funkisyalarinin
tokmillosdirilmasini daxil edir. Bura iso vergi vo maliyys sektorlarinda islahatlarin
aparilmasi, dovlot miiossisalorinin  0zollosdirilmasi, omok bazarinda elastikliyin
artirtlmast aiddir. Homginin yuxarida geyd etdik ki, bu krediti alan 6lkonin onu 4 - 7 il
orzindo gaytarmasi gozlonilir, lakin, ogor miioyyon sobablordon bu doévrdo gaytara
bilmayacayini gorarss onda dhdsliyi gotiirdityii miiddat biton zaman, yani 4-10 1l arzinda
qaytarmalidir vo bu hagda BVF-nun Icraedici Surasinda miiraciot etmolidir.

Olava Ehtiyat Kreditlori (Supermental Reserve Facility, SRF) — Bu ilk dafo 1997-
ci ilds togdim edilib vo qisa miiddatli, lakin, boyiik hocimds maliyyolosdirmadir. Kredit
gozlonilmayan hallarda gofil, daxili bazardaki vaziyyatin pislagsmasinae gors xarica kiilli

miqdarda kapital axinin noticosindo todiyyo balansi problemlorinin yarandigr vaxt
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verilir. Bu ¢atinlik 1990-cu 1illerin avvallorinds inkisaf edon bazarlarda Oziinii tam
aciglig ilo gostordi. Homin dovrds xarico kapital axinlart BVF-dan o dovra gadoar tolab
olunmamis miqyasda borc tolob olunmasi ilo naticalondi. Bu sababdon Olavo Ehtiyat
Krediti toskil olundu. Onun gaytarilma miiddati 2-2,5 ildir. Lakin, dlkalor 6 ay da slavo
vaxt liclin miiraciot eds bilarlor.

Kontingent Kreditlosmo Sistemi (Contingent Credit Lines) — Bu kredit
basqalarindan ilk novbads onunla forglonir ki, bohran1 aradan qaldirmaq {iciin deyil,
bohran bas vermodon onu gabaglamaq iigiin verilir. Kredit 1999-cu ildo “yolxucu
maliyys xastaliklorinin” kegmomasi tigiin iqtisadi siyasatlori hoyata kecirmok mogsadilo
yaradilib. Bu kreditin do 6domo miiddati qisa miiddatlidir, yoni 6doma miiddati 1-1,5 il,
0doma 6hdaliyi 2-2,5 ildir.

Konpensasiya edici kreditlor (Conpensatory Financing Facility, CFF) — 1969-cu
ilda yaradilib vo iki nov iqtisadi catinliklorlo qarsilasmus Olkolora yardim moagsadiloe
verilir. Birinci nov 0lko eksportdan golon golirin qofl olaraq azalmasina goro iqtisadi
cotinliyo diismiis 6lkolaridir. ikinci ndv iso diinyada istehlak mohsullarinin qiymatlarinin
doyismasino gora importxarclorinin artdigir Olkadir. Bu kreditin biitiin digor sortlori
Stend-Bay krediti ilo eynidir, lakin, burada he¢ bir olava faiz doracosi yoxdur. Onu da
geyd edok ki, sortlorin eyni olmasina vo iimumiyyatlo Stend-Bay vo Genislondirilmis
Maliyyoalosdirms Kreditlori iizra kreditlorlo eyni tipli olmasina baxmayaraq, bu kreditdon
istifado edon =zaman yuxarida qeyd etdiyimiz iki kreditdon istifado imkani
mohdudlasdirilmur.

Umumiyyatlo BVF-nun kreditlori PRGF kreditlori istisna olmagla (yoxsullugun
azaldilmasi iigiin kreditlor) bazar faiz dorocoalorine yaxin doracolorlo, boazilori iso hotta bu
faiz dorocolorindon olava faiz dorocasi do yiiklonmoklo verilir. Faiz doracalori iso SDR
faiz dorocosino asaslanir va hoftodo bir dofs bu faiz doracesinin beynslxalq pul
bazarlarinda neca dayismosi qiymatlondirilir. Homginin geyd edim ki, BVF-nin 6z

resurslarinin  verdiyi borclarin {izorino olavo faiz dorocolori qoyaraq hoddon cox
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islonmasinin torofdart deyil vo ogor borclu Olkonin soraiti imkan verirsa, borcu tez

0domoyi do gozloys bilor. Bu kreditlor hagqinda daha konkret molumati asagidaki

cadvoaldan ala bilorik.

Cadval Ne 2.2

BVF maliyys komokliyinin iimumi sortlori

Kreditin novii

Tayin olunmus

Qaytarilma sortlori

qiymat Ohdalik Gozlonilon Odomo
miiddati (il) miiddat (il) mohlati

Stend-Bay krediti asas % daracasi 3-5 2-4 Kvartalliq
(SBA) + olavo %
Genislondirilmis osas % doracasi 4-10 4 -7 Yarim illik
kreditlor (EFF) + olavo %
Konpensasiya edici osas % doracasi 3-5 2 -4 Kvartalliq
kreditlor (SFF)
Fovgoalads yardim asas % daracasi 3-5 Yoxdur Kvartalliq
Olavo ehtiyat krediti asas % daracasi 2-3 2-2 Yarim illik
(SRF) + 300-500%

hadlori
Kontingent krediti osas % doracasi 2-2 1-1 Yarim illik
(CCL) + 150-300%

hadlori
Yoxsullugun
ifgé?;“?ﬁ;g;)‘nklsaf illik 0,5%-1 5-10 Yoxdur Yarim illik
Xidmot haqqi (hoyata 0,5% - - -
kecirmak {ii¢iin haqq)

Moanb: [6, 26]

Qeyd etmok lazimdir ki, olavo faiz doracosi osason ilk iki kredito totbiq olunur.

Belo ki, iizv 0lka kvotasinin 100%-na gadar normal olaraq kredit gotiira bilor. Bir illik,

{imumi moablogi 30%-o gadar (100%-lik sistemdo hesablanmadigi halda) xiisusi hallarda
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bu mablag arta da bilor. Ogor kreditin haddi 10%-1 6tiirss ondan slaves faiz totbiq edilir,
yox agar 300-ii otiirss onda 200 haddindon baslayaraq slavs faiz totbiq edilir.

28 noyabr 2000-ci ildon baslayaraq verilon mobloglorin Fovgolado Komok vo
RPGF iizro kreditlar istisna olmagqla, gozlonilon vaxtda 6donilmasi tolob olunur (6hdslik
vaxtinda yox).

Bundan basqa birdofalik xidmat haqglart da tutulur (pul kogiirmslori vaxti).
Xidmat haqqi gabaqcadan da tutula bilar va iizv 6lkalorin 6z kvotasinin 100%-2 qador
istifado etmosinadok, 25%-don bir, 100%-don sonra iso 10%-don baslayaraq xidmsot
haqqr tutulur. Ik 25%-don iso almmir. Xidmot haqqr Codval 2-do gostorildiyi kimi
0,5%-dir.

Qeyd edim ki, BVF-nun maliyyslosdirilmosi yuxarida geyd edilon kreditlosmo
sistemlori ilo bitmir. Digor mithim ndv maliyys yardimi Févgalada Komokdir
(Emergency Assitance). Bu maliyyolosdirmo yardimu tobii folakotlor zamani — dasqin,
gasirga, zolzolo, orzaq catismazligr vo s. zamani verilir. Fovgolado yardim qofil vo
gozlonilmaz tabii falakatlor naticasinds tadiyys balansinda yaranmis problemlori aradan
galdirmaqda iizv dovlotlora yardim formasi kimi 1962-ci ildo tatbiq edilib. Uzv dovlatlor
onlarin institusional vo inzibati potensialin1 sarsidan horbi miinaqisolorlo {izlogdiyindon

1995-ci 1ldon bu yardim formasi belo hallara da samil edilir.
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2.2. BVF-nin diinya igtisadiyyatinin tanzimlonmasinda rolu

BVF beynolxalq ticaratin tarazlasdirilmis sokilds inkisafi prosesino komak etmak,
valyutalarin miibadilo mazaonnalorinin sabitliyina sorait yaratmagq, iizv dovlatlor arasinda
cari omoaliyyatlar iizro coxtorofli hesablagsmalar sisteminin yaradilmasina, eloco do
diinyada ticarotin toraqqisine mane olan valyuta mohdudiyyatlorinin aradan
galdirilmasina komoak etmok, tizv dovlatlorin todiyys balansindaki geyri-miitonasibliyi
xarici ticarat vo hesablasmalar sahasindo mohdudlasdirici tadbirlordon istifado etmodon
aradan qaldirmaga imkan veron maliyys resurslart togdim etmoklo diinya
igtisadiyyatinin tonzimlonmasinde yaxindan istirak edir. Fond beynoalxalq valyuta-
maliyya problemloring dair maslohatlosmalor aparmaq vo birgs is iigiin forum kimi
xidmat edir.

BVF miivafiq prinsiplorin va prosedurlarin komayi ilo, o ciimlodon 6hdaliklorin
basqa aspektlorino nozaratin osas elementi kimi miibadilo mazonnslori barasinds iizv
dovlatlorin siyasoting ciddi nozarot etmoklo {izv dovlstlorin hor birinin 6z 6hdaliklorini
yering yetirmasing nazarat edir.

Uzv dovlotloro BVF-in maliyys resurslari  maliyyolosdirma siyasoti va
mexanizmlori ¢ar¢ivasinda iimumi resurslar hesabindan verilir. Bu resurslarin hacmi
todiyyo balansinin komayi ilo hall edilmali problemlordon, eloco do fond torafindon
togdim edilon sortlorin spesifikasindan vo sartlik doracasindon asilidir. Har bir konkret
halda fond kreditlor verilmasi barado gorar1t 6z miilahizosino asason gobul edir. Ogor
BVF onun verdiyi veosaitlordon "fondun mogsadlorine zidd olaraq" istifade olundugunu
hesab edorso o, homin vosaitlori azalda bilor vo ya iizv dovloti onun resurslarindan
istifads etmoak hiiququndan mohrum eds bilar.

BVF 1952-ci ildon Stand-bay kreditlorini totbiq etmoyo baslanib. Bu mexanizmin
ilk istifadacisi 0z beynalxalq ehtiyatlarim artirmaq magsadilo BVF-ya 50,0 milyon ABS

dollar kredit almaq {i¢iin miiraciot edon Belgika olub. “Stand-bay” termini o demokdir
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ki, BVF torafindaon irali siiriilon sartlorin yerina yetirilmasi zamani iizv dovlat zoruri olan
halda ayrilmis vosaiti almaq hiiququna malikdir. 9ksor hallarda iizv dovlstlor bu
hiiqugdan real olaraq istifads edirlar. Stoand-bay iizv 6lkoys qisamiiddatli tadiyys balansi
problemini tonzimlomak ii¢ciin miioyyon olunmus mablog hocminds, adston, 12-18 ay
orzinds kredit iizra vaosait almaq imkanini tomin edir.

1963-cii 1ldo BVF xammal istehsal edon 6lkoalors yardim mogsadilo kompensasiya
maliyyolosdirilmasi mexanzimini (CFF) tosis etdi. Bu yardim bu ciir 6lkolorin ixrac
golirlorinin miivoqgoati azalmasi zamani, o ciimlodon qiymatlorin asagir diismasindon
yaranan miivoqqgoti azalma zamam totbiq edilir. 1981-ci ildo bu mexanizmo olavo
komponent daxil edildi ki, bu da o6lkolorin taxil mohsullar1 idxali zamani ¢okdiklori
xarclarin miivoqgati yiiksalmasi zamani onlara kdmaok maqgsadi dasiyir.

1970-ci illerde neftin giymatlorinin 4 dofo galxmasi naticosinde yaranan enerji
bohrant zamant BVF miivoggoti neft mexanizmi vasitosilo neft ixrac edon o6lkolorin
valyuta profisitlorinin dovriyyays gaytarilmasina komak edirdi. Bu mexanizm 1974-cii
ildon 1976-c1 ilo qodor foaliyystdo olub. BVF bu mexanizm vasitosilo neft
ixracatcilarindan vo xarici hesablar tizro sabit movgeys malik digor 6lkslordon borc
gotiiriir vo neft idxalatcilarina kredit verirdi. Idxalatcilar iso bu kreditlordon neft alislari
ilo bagh yaranan kasirlori maliyyalosdirmak ii¢iin istifade etmali idilor.

1974-cii 1ldo todiyo balansi ilo baghh problemlorlo iizlogon tizv dovlatlors
ortamiiddotli yardim gostorilmasi mogsadilo BVF-nin genislondirilmis kreditlogdirma
mexanizmi (EFF) yaradildi. Bu problemlor homin 6lkolorin igtisadiyyatlarindaki struktur
catismazliglart ilo bagh idi. Bu c¢atismazliglarin aradan qaldirilmasi ii¢iin is9 uzun
miiddot orzindo struktur islahatlarinin  hoyata kegirilmasi  tolob  olunurdu.
Genislondirilmis kreditlosdirma hagqinda razilasmanin miiddati adoton 3 il toskil edir vo
onun 4 ila gadar artiritlmasi imkani var. EFF {izra birinci razilasma 1975-ci ildo Keniya
ilo baglanmugdir.

1980-ci illordo BVF Latin Amerikast borc bohraninin tonzimlonmsoino yardimda
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aparict rol oynamisdir. BVF bu zaman region 6lkslorinin hokumatlori vo beynolxalq
bank dairalori ilo qarsiligh omokdashiq soraitinds islomisdir. BVF borclu 6lkalars
ortamiiddotli sabitlosmo programlart hazirlamaqda komok etmis, resurslarindan
ohomiyyatli hacmds maliyyslosdirma hoyata kecirmis va kreditor 6lkslorin hokumatlori,
kommersiya banklart vo beynslxalq toskilatlar torofindon maliyyslosdirma paketlorini
toskil etmisdir.

1989-cu ildon etibaron BVF Markozi vo Sorqi Avropa, Baltika olkoalaring,
Rusiyaya vo kecmis Sovet Ittifaqumn  digor 6lkolorine  iqtisadiyyatlarim
markozlosdirilmis planlasdirma sistemindon bazar iqtisadiyyatina transformasiya etmok
iclin aktiv sokildo yardim gostormokdodir. BVF bu o6lkolorlo omokdasliq soraitindo
isloyir vo onlarin iqtisadiyyatlarinin sabitlosdirilmosine vo yenidonqurulmasina ¢alisir.
Masolon, BVF bazar iqtisadiyyati ii¢iin hiiquqi vo institusional asas yaradilmasi
maqsadils adigakilon 6lkalars yardim gostarir. 1993-cii ilde bazar iqtisadiyyatina kecidin
ilkin morhalalorini dostoklomak ii¢iin olavo maliyyalosdirme togdim edilmasi moagsadilo
BVF sistem doyisikliklorinin maliyyslasdirilmasi mexanizmini (STF) tosis etdi ki, onun
da foaliyyot miiddoti 1995-ci ilde basa catmisdir.

1994-1995-ci illordo Meksikada koskin maliyyo bohran1 bas verdi. Bazar
istirakcilarinin moveud vaziyyats ndqteyi-nazarlorinin doyismasi naticasinda bu 6lkadan
ir1 kapital axin1 bas verdi. Meksika qisa miiddat arzinds goti sabitlosdirma vo islahat
programini gobul etdi ki, bu program da sonda miivoffogiyystlo noticolondi. Bu
programi dostoklomok mogsadilo BVF siirotlo 17,8 milyard dollar hocmindo krediti
tosdigladi. Bu ham¢inin BVF-yo Yeni Borclar Sazisini (YBS) islomak iiciin tokan verdi.
Yeni sazis golocokda bas vera bilocok ciddi bohranlara dorhal reaksiya vermok iigiin
BVF-nin kifayat qadar vasaitinin olmasina tominat verir.

1996-c1 ilda BVF va Diinya Banki birgs yiiksok borc saviyyasina malik yoxsul
olkolorin borclarina miinasibotdo tosobbiisii qobul etdilor ki, bu da HIPC Tosobbiisii

adlandirilir. Bu togobbiis diinyanin yoxsul 6lkslorinin xarici borclarimin kifayot qodor
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qisa miiddat orzinds iqtisadi cohatdon magbul soviyyoys endirilmasi magsadini dasiyir.
Bu tosobbiis 1999-cu ilde borc problemi iizro todbirlari siiratlondirmoak mogsadils daha
da genislondirildi. Eyni zamanda BVF 0ziiniin struktur yenidonqurmasinin
genislondirilmis maliyyslosdirilmasi mexanizmini (ESAF) daha genis yoxsullugun
azaldilmasi vo iqtisadi artima dostok ilizro maliyyslosdirmo mexanizmi (PRGF) ilo
ovazladi. Sonuncu mexanizm birbasa olaraq yoxsullugun azaldilmasi vozifasina xidmat
edir. Bu mexanizm tadiyys balansinda uzunmiiddatli problemloarls iizlagson an yoxsul iizv
dovlotloro asag1 faiz dorocosi ilo kredit verilmosini nozords tutur. Faiz doracolori
arasindaki forq avvallor BVF-yo moxsus qizilin satisindan aldo olunmus vasaitin, habelo
tizv dovlatlorin bu magsadlar iiclin BVF-ya toqdim etdiklori borclarin va grantlarin
hesabina subsidiyalasdirilir.

1997-1998-ci1 illor Asiya maliyyo bohrani zamant BVF sabitlosmo vo struktur
islahatlar1 siyasotini dostoklomok mogsadilo Indoneziya, Koreya va Tailanda miistosna
olaraq iri kreditlar (imumi mablagi 36 milyard ABS dollarindan ¢ox) verdi. 1997-ci ilda
BVF olavo ehtiyatlarin maliyyslosdirilmasi mexanizmini (SRF) yaratdi. Mexanizmin
yaradilmasinda mogsad gozlonilmadon bazar istirak¢ilarinin etibarimi itirma vo kapital
axini naticosindo qisamiiddotli maliyyoalosdirmoays ciddi ehtiyac duyan oOlkolora yardim
etmokdir. SRF kreditlori iizro faiz doeracosine BVF kreditlori lizro adi doraconin olavasi
do artirilir.

BVF bohranlarin qarsisinin alinmasi {iciin yeni alot — sortlondirilmis kredit
xotlorini (CCL) totbiq etmoyo basladi. CCL maliyyos bohranlarinin yayilmasindan
miidafio vasitasidir vo goti igtisadi siyasat hoyata kecgiron Olkolor iiciin acigdir. Basqa
Olkalardaki catinliklor bazan zancirvari reaksiya kimi yayilaraq etibarli iqtisadi siyasat
yliriidon iizv dovlatlora do sirayst edir, bunun noticosindo onlar da bazarda inamlarini
gofildon itirorok sabitliyin pozulmasi ehtimali ilo iizlogirlor. Sortlosdirilmis kredit xatlori
bela hallarda homin dovlatlora qisamiiddatli asasda kredit almaga imkan veran miidafio

mexanizmidir.



35

2000-ci ilin noyabrinda BVF-nin Icra Surast BVF-nin maliyys mexanizmlarinin
ohomiyyatli icmalin1 basa catdirdi. Bunda maqsod BVF-nin lizv dovlatloro maliyys
yardimi gostormasi metodlarinda doyisikliklors ehtiyacin olub-olmadigini miioyyaon
etmok idi. Bu is noticosindo dord mexanizmin logv edilmasi yolu ilo shomiyyatli
rasionallagdirma hayata kecirildi. Eyni zamanda bir sira digor shomiyyatli doyisikliklor
do hoyata kecirildi ki, bunlar da BVF mexanizmlorina iizv dovloatlorin bohranlarin
garsisinin alinmasi vo tonzimlonmaosi istigamotindo hoyata kegirdiklori soyloro daha
giiclii dostok vermok imkami yaratmali vo BVF resurslarindan daha somorli istifadoyo
gatirib ¢ixarmal idiler.

BVF lizv olkalordon onlarin qizil vo valyuta ehtiyatlari, qizilin vo omtaalarin
istehsali, ixrac1 vo idxali barado, todiyyo balanslari, xarici investisiyalar, milli golir,
giymatlorin indekslori, valyutalarin mozonnolori, valyuta nozarsti todbirlori, kliring
saziglori vo s. barodo moalumat alir. Fond todqgigatlar aparir vo iizv 6lkoloro valyuta vo
maliyya masalalarina dair icmal maruzalari taqdim edir, maliyys problemlarinin hallina
komok edir, miitoxassislor hazirlanmasini togkil edir. BVF direktorlugun illik
maoruzalorini, ticarat vo maliyys barado riiblik molumatlari, tizv 6lkslorin valyuta
paritetlori barade vaxtasirt molumatlart ingilis dilindo dorc edir. Fond "Beynalxalq
maliyyo statistikas1”, "Tadiya balanslarinin illik mocmuasi” adli ayliq biilleten, hoftalik "
Beynoalxalq maliyya xabarlarinin icmal1” vo basqa materiallar dorc edir.

Miibadilo kursu siyasati: 70-ci illorin ovvallorindon beynolxalq valyuta sistemi
ciddi transformasiyalara moruz qaldi. Birlogsmis Statlar 1971-ci ildo dollart qizila yaxud
basqa ehtiyat valyutaya konversiya etmokdon imtina edondan sonra qizil-valyuta barabar
nisboti osasinda baglanmis Bretton-Vudsk sazisi goroksiz oldu. Noticodo 6lkolor yeni
miibadilo todbirlori gérmali oldular - sazisin maddslorino sortlosdirilmis ikinci diizalis
(1978) situasiyasi. Inkisaf etmis boyiik dlkolor SDR-9, yaxud basqa valyutaya baglanmis
osas valyutanin basqa "sobotino" doyison miibadilo kurslarinin totbiq edilmosinin

torafdar1 oldular. Avropa valyuta sisteminin iizvleri (uygun olaraq ing. EMS) onlarin



36

qruplart daxilindo basqa valyutalara nisboton valyuta kursunun doyismasinin toyin
olunmus hiidudlarina riayat etmayi chdoalarine gotiiriiblor. Bununla bels valyuta kurslari
bu gruplara daxil olmayanlarin valyutalarina nisbaton doyiso bilar.

Konsultasiyalar: Fond adoton hor 1l lizv-6lkalori onlarin iqtisadi vo maliyya
vaziyyatlorini yaxsilasdirmaq moqgsadilo konsultasiya edir. Konsultasiyalar 6zlori
Fondun ekspertlori vo hokumat niimayandslari arasinda goriislor kecirir vo Fonda iizv
olan 6lkalarin arazilarina kegirlor. BVF-nin miitoxassislari malum goriislorin naticalaring
asaslanaraq Olkalarin iqtisadi siyasati vo vaziyyati hagqinda moaruzalori tortib edir vo
baxilmaq iiciin Icraiyyo surasmna toqdim edir. Sonra sura moruzolori miizakirs edir va
sorh edir. Katib suramin royini miioyyonlosdirir, sonra {izv-Olkenin Fonddaki
niimayondoliyina togdim edir.

Maliyya xidmotlori: Fondun iizvlorinin, Fondun miivoqgeti yaxud daimi
soraitlordo ki, iizv-dovlotlora onlarin 6domo balanslarinin defisitlorini aradan qaldirmaq
liclin programi1 yerino yetirmoays imkan vermasi liciin togdim etdiyi maliyyo vosaitlorino
cixislart olur. ©moliyyatlar mexanizmi bu ardicilhigla aparilir. Uzv-6lko  6doma
balansinin defisitini aradan qaldirmaq ii¢iin yaxud tiikonmokdo olan ehtiyatlarinin
tamamlanmasina saorf eda bilacayi, BVF-nin (yaxud SDR-in) iizvii olan basqa 6lkalarin
valyutasim1 Fonddan "almaq" iictin milli valyutasindan istifads edir. Ogar ilizv-dovlatin
0domo balans1 yaxud ehtiyat voziyyoti yaxsilasarsa, Fondun iizv-dovlstin valyutasini
satmast hallar istisna olmagla, molum Fonddan SDR yaxud basga 6lkalorin valyutasini
almaqgla movcud gotiirmo sxemi ilo, toyin olunmus miiddat orzinds yaxud daha tez
dovlat Fondun borcunu ddomalidir. Kredit Fonddan dord trans ilo ¢ixarilir, hor trans
payin 25%-i ekvivalentindo olur.

Olkodo ogor istehsalatda, ticarotdo, giymot formalasmasinda kompleks
problemlar naticesinde yaranmis balans defisiti olarsa, onda iqtisadi tarazligin barpasi
prosesi transin vera bilocoyindon cox vaxt vo vasait tolob edir. Belo olan halda BVF-nin

lizvii olan dovlat, iizv-0lkalars ilk kredit transinin tamamlanmasina 140%-o qadar Pay
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almaga imkan veron vaxti uzadilmis kreditlor Fondunun yardimindan faydalana biloar.
Olkonin hansi kredit verilmodon yararlanmasindan asili olaraq - Fondun vaxti uzadilmis
kredit translar1 yaxud vasaitlari - kredit normalan tizra togdim olunan vasaitlar stend-bay
kreditlori yaxud vaxti uzadilmis kreditlor adlandirilir. Qayda iizro kredit bir illiys verilir,
amma bu vaxt li¢ 1l miiddstina qodar uzadila bilar. Translar liciin borclar ii¢ ildon bes ilo
godor miiddatds, vaxti uzadilmis kreditlar liciin olan borclar iso dord ildon on ilo qadar
olan miiddatds ddanilir.

Uzv-6lko Fondun vosaitlorindon maliyys yardimi alarkon balans defisitinin
aradan qaldirilmasi iigiin bir sira tadbirlori totbiq etmaya borcludur vo bu qayda ilo
borcun ddonmasini tomin etmis olur. Fondun siyasatindaki bu talob sortlonma prinsipi
adlanir. Fondun miitoxassislori Olkonin daxili, sosial, siyasi, iqtisadi vo Umum-
madoniyyat soraitlorini diggot morkozinds saxlayaraq iqtisadi tarazligin yaradilmasi
programlarim islayib hazirlamaqda tizv-6lkalora komok edirlor. Hom translar iizro, hom
do vaxti uzadilmis kreditlor iizro xidmoto goro kreditin 0,5 % -1 hocmindo birdofalik
riisum tutulur, iistogal 6donilmomis kreditin illik tarifi iizro vergi.

Fond homgcinin xiisusi maqgsadlor iigciin do wveosait ayirir: vasait buraxmanin
kompensasiyasina vo bufer ehtiyatinin formalasdirilmasina. Vosait buraxmanin
kompensasiyasi gayda tizro mallarin giymatinin diismasi yaxud tabii folakatlor, homg¢inin
pis hava soraitlori kimi nozarotsiz hallarda ixracatdan golon golirlorinin miivaqgati
defisiti olan Olkolora verilir. Molum vasaitlori 1981-ci i1lde boyiik xorclorle taxilgiliq
modoniyyatini  idxal etmoklo balans defisitini tocriibbodon kegiron  6lkolorin
maliyyslosdirilmasine totbiq etmoyo basladilar. Bufer ehtiyatinin maliyyalosdirilmasi
(payin 45%-o qodori) diinya omtos bazarlarinda voziyyoti stabillosdirmoys qadir olan,
beynolxalq bufer ehtiyatin1 miistoqil surotdo hazirlamaq iqtidarinda olmayan 6lkolors
verila bilar.

Texniki yardim:Uzv-olkelor iqtisadi idaroetmoni tokmillosdirmok ii¢iin Fondun

texniki yardimindan yararlanmaq hiiququna malikdirlor. Fondun miitoxassislori bu
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Olkolora Fond torofindon kecirilon morkozi vo iimumi bank xidmotlori, statistika,
miihasibat hesabi, valyuta vo ticarst sistemi, cari siyasat masalalori, 6domo balansinin
x9zina vo pul siyasati masalalari iizro tovsiyalor gondarirlor.

Beynolxalq Valyuta Fondunun (BVF) iizvlarinin iqtisadi sistemlarine vo maliyya
sektoruna nazarotin hoyata kecirilmosindo genis tocriiboys malik olmasi dovlstlorin
PL/TMM iizro beynslxalq standartlara uygunlugunun giymatlondirilmasinds do faydali
olmusdur.

BVF-nin bu sahads 2001-ci ilin avvallarindan baslayan faaliyyati 2001-ci ilin 11
sentyabr terror aktlarindan sonra daha da intensivlosmisdir. 2006-ci ildo BVF-in Icra
Surasi bela bir iimumi prinsip gobul etmisdir ki, PL/TMM sisteminin qiymatlondirilmasi
Maliyyo Sektorunun Qiymotlondirilmosi Layiholorinin vo Ofsor Maliyys Morkozi
giymatlondirmalorinin komponenti olacaqdir. Umumiyyatlo, BVF FATF vo FATF tipli
regional qurumlarla omokdasliq etmoklo, PL/TMM sahosindo qiymotlondirmoalorin
aparilmasi, texniki yardimlarin gostarilmasi va siyasatlorin hazirlanmasi va tadqiqatlarin
aparilmasini dostoklomakla bu sahads miihiim istirak¢iya ¢evrilmisdir.

2012-ci ilds diinya iizro igtisadi artim 2011-ci ilo nisbaton bir godor sangimasing
baxmayaraq yiiksok olaraq qalmisdir. Bels ki, 2011-ci ilda diinya iqtisadiyyatinda 3.9%
artim geydo alinmisdirsa, 2012-ci ildo artim 3.1% taskil etmisdir. 2012-ci ilds diinya
igtisadiyyatinin arttminda cografi uygunsuzluq saxlanilmisdir:

IEO qrupunda nisbaton zoif iqtisadi artim templori (1.2%) miisahids olunmusdur.

IEOO vyiiksok artim tempi olmusdur. Bu 6lkalor qrupu iizro 2012-ci ildo iqtisadi
artim tempi 4.9% olmusdur.

Olkolor iizra igtisadi aktivlik vo artim tendensiyalarinin inkisafi oks istiqamotlordo
davam edir. Belo ki, IEO-do (ilk novbado ABS) igtisadi aktivliyin artmasi, makroiqtisadi
vo maliyyo risklorinin azalmast meyli giiclondiyi halda IEOO-do oks tendensiyalar
miisahido olunur. Aparici morkozi banklarin stimullasdirici pul siyasotinin todricon

dayandirilmast homin 6lkslorin maliyys alatlorinin calbediciliyini vo faiz daracalorini
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artirir. Bu halda IEOO maliyya resurslarinin yeni daha sort sortlorlo calb edilmasi vo
movcud borclar iizro xidmat haqqinin artmasi ilo tizlasirlor. Qlobal iqtisadi artim 2013-
ci ilin ikinci yarisinda artaraq 3.7%-o (I yarisinda 2.6%) catmisdir. BVF-nin
prognozlarina (Qlobal Iqtisadi Pespektivlor - QIP, aprel 2014- cii il) asason qlobal
iqtisadi aktivlik 2014-cii ilde 3.6% olmus, 2015-ci ilds 1s9 3.9%-9 yiiksalocokdir. Qlobal
iqtisadiyyatda miisahido olunan son tendensiyalar1 nozors alaraq 2014-cii il iizro BVF
torafindon cari ilin avvalinda verilmis iqtisadi artim prognozlar1 IEO iiciin doyismomis,

IEOQ iiciin iso azalma istigamatinda diizolisler edilmisdir.

Cadval Ne2.3
Qlobal iqtisadi artim
. Prognoz(QIiP- | QIP-in 2014-cii il yanvar aymdaki
Movcud
aprel 2014-cii il prognozlari ilo miigayisado
2012 2013 2014 2015 2014 2015

Diinya 6lkalori 32 3.0 3.6 39 -0.1 -0.1
IEO 1.4 1.3 2.2 2.3 0.0 0.0
ABS 2.8 1.9 2.8 3.0 0.0 0.0
Avrozona -0.7 -0.5 1.2 1.5 0.1 0.1
Yaponiya 1.4 1.5 1.4 1.0 -0.3 0.0
IEOO 5.0 4.7 4.9 5.3 -0.2 -0.1
Morkazi vo sorqi

1.4 2.8 2.4 2.9 -0.5 -0.2
avropa
MDB 34 2.1 2.3 3.1 -0.3 0.1
Inkisaf etmokdo

6.7 6.5 6.7 6.8 0.0 0.0
olan Asiya
Latin Amerika vo

3.1 2.7 2.5 3.0 -04 -0.3
Karib hovzasi

Manba: BVF, Diinya Igtisadiyyat Icmali (WEO) 2014 Aprel.
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2.3 BVF-nin Inkisaf Etmoakds Olan Olkalorls amokdashgimn xarakteri va

xiisusiyyatlori

Beynolxalq Valyuta Fondunun inkisaf Etmokdo Olan Olkalorda (IEOO) olan
faaliyyatino kecmozdon avval IEOO anlayisini agmaq vo bu qrupa hansi dlkelorin daxil
oldugunu miioyyon etmok lazimdir. Belo ki, milli iqtisadiyyatlarin diinya
igtisadiyyatinin subyektlori kimi dyronilmasinda ayri-ayr olkalorin va 0lka qruplarinin
inkisaf gostoricilorindon istifado olunur. Yer kiirosindo movcud olan o6lkslorin say1
daima artir. 9gor XX asrin avvallarinds diinyada toxminan 50 suveren dovlet mdvcud
1diso, XXI asrin avvallorinds diinya Olkalorinin say1 4 dofo artaraq 200-i kecmisdir.
Hazirda Diinya bankinin statistikasina asason diinyada 210 dovlat-arazi birliyi, yani 6lke
va arazilor movcuddur. Onlarin arasinda hom arazisine va ohalisinin sayina gora boyiik
olan oOlkalora (Cin, Hindistan, Rusiya, ABS vo Brazilya), hom do tamamilo kicik
dovlotloro (Monako, Andorra, Lixtensteyn) rast golinir. Bozi Olkolor tobii sorvotlorlo
zongin olsalar da, bazilari resurs ¢catismamazligindan va ya olmamasindan ¢atinlik ¢okir.
Bir cox oOlkalorin donizo birbasa c¢ixist olsa da, bozi Olkalor (Cad, Mali, Nepal)
qitadaxilinds yerlosir. Aydindir ki, 6lkslorin sosial-igtisadi inkisaf saviyyasina cografi
movqe da tasir gostarir.

Diinya iqtisadiyyatinda 6lks qruplart hagqinda daha dolgun tosovviirii diinyanin
oksor Olkalarinin tizv oldugu beynolxalq iqtisadi taskilatlar — BMT, Beynalxalq Valyuta
Fondu (BVF) vo Diinya banki verir.

Diinya Banki imtiyazli maliyyslosdirmaya va avazsiz yardimlara daha cox ehtiyaci olan
Olkalori miioyyanlosdirmak mogsadilo adambasina diison galirlora gora lkalari cadval
2.3-doki kimi tosniflosdirir.

Bu giin globallasmanin 6zii ilo birlikdo zonginlik, yoxsa yoxsulluq gotirdiyi, istor
miitoxossislor arasinda, istorso do sado votondaslar arasinda oldugca miibahisali bir

mosaloya  cevrilmisdir. Bozilori  globallasmani  zongin olmagin  yolu kimi
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giymatlondirdiyi halda, bazilori do onu zongin Olkolorlo yoxsul Olkolor arasindaki

ucurumu daha da darinlasdiron bir proses kimi qiymatlondirir.

Cadval Ne 2.4

Diinya Bankinin diinya 6lkalarinin iqtisadi
inkisaf saviyyasina gors qruplasdirmasi

Ol!(alar.ln Olkolorin yarmmtiplori Olkalor
tiplori
ABS, Yaponiya, Almaniya, Fransa, Boyiik
«Boyiik yeddilik» Britaniya, italiya, Kanada
Qorbi Avropanin Isyegrs, Avstr}ya, Belgika, Nlderl.and,
. 0 1 . Liiksemburq, Isve¢, Norveg, Danimarka,
Yiiksok yiiksok inkisaf etmis ) . i ;
b ) e 1 . Finlandiya, Islandiya
inkisaf etmis [ki¢ik dovlatlori
Olkalor

«Miihacir kapitalizm»

Slkolori Avstraliya, Yeni Zelandiya, CAR, Israil

Andorra, Vatikan, Lixtensteyn, Malta, San-

Qoarbi Avropanin Marino, Monako

mikrodovlatlari

Qoarbi Avropanin ‘ ‘
inkisafda geri qalmis |Irlandiya, Ispaniya, Portuqaliya, Yunanistan
Olkalori

Polsa, Latviya, Litva, Estoniya, Macaristan,
Cexiya, Slovakiya, Sloveniya, Ruminiya,
Bolqaristan, Serbiya, Cernoqoriya, Xorvatiya,
Bosniya vo Hersoqovina, Albaniya, Makedoniya

Morkozi va Sarqi
Orta inkisaf ||Avropa olkalori
etmis Olkolor

Rusiya («7+1»), Ukrayna, Belorus, Moldova,
Azarbaycan, Giirclistan, Ermonistan, Qazaxistan,

MDB olkalari Ozbokistan, Tiirkmanistan, Qirgizistan,
Tacikistan
inkisaf Braziliya, Meksika, Argentina, Cin, Hindistan,
etmokdo olan |[«Agar» 6lkolar» Tirkiyo

olkalar
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Conubi Koreya, Tayvan, Sinqapur, Malayziya,
Tailand, Filippin, Misir, Cili, Kolumbiya,
Venesuela vo s.

Yeni sonayelogmis
Olkalor

Iran, Iraq, Soudiyyo Orabistan, Kiiveyt, Qatar,

Neft ixrac edon Olkalor BOO, Bohreyn, Liviya, Bruney va s.

Baham a-r1, Liberiya, Kipr, Panama, Trinidad vo

Olverigli ICM-o malik Tobaqo, Yamayka vo s.

olan kicik olkalor

. Suriya, fordaniya, Pakistan, Indoneziya,
Inkisafda geri qalmis |Nigeriya, Keniya, Uganda, Mozambik, Peru,
Olkalor Boliviya, Ekvador va s.

Laos, Kamboca, Nepal, Ofganistan, Yomon, Cad,
on zoif inkisaf etmis |Mali, Niger, Efiopiya, Somali, MAR, Kongqo,
olkalar Haiti, Nikaraqua va s.

Moanba: [8]

Diinya Bankinin statistik moalumatlarina gora 2000-ci ilds yiiksok galirli 6lkalorda
adambasina diison milli golir orta hesabla 27680$ oldugu halda, asag1 golirli 6lkalordo
bu rogam 410$ togkil edir. Satinalma giicii paritetino gora isa bu ragomlar miivafiq
olaraq, 27770% vo 1980$ hoddindadir. Bu rogomlor onu gostorir ki, miiasir diinyada
igtisadi rifah baximindan varli va yoxsul 6lkalar arasinda darin ugurum movcuddur.

Milli soviyyado aparilan golir bolgiisii arasdirmalarinda fordlorin 6zlerini vo
ailolorini dolandira bilocok miioyyon bir minimum golir asas gotiiriilir vo bu golirdon
asagi1 golira sahib olan ohali “yoxsul” adlandirilir.

Beynalxalq qurumlarin bu sahads apardiglart arasdirmalar iso milli saviyyada
aparilan arasdirmalardan forglidir. Diinyada holo do golir bolgiisii sahasindo miintozom
va ohatoli galir bolgiisii statistikalarimi aparan qurumlarin asasinda Diinya Banki dayanur.
Diinya Banki giindolik 1 vo ya 2$-dan asagi golirlo hoyatini davam etdiron ohalini
“yoxsul” kimi gobul edir. Diinya Bankinin rogomlarina asason bu giin biitiin diinyada 1,2

mlrd. insan yoxsulluq i¢indadir. Bu ohalinin shomiyyatli hissasi Conubi Asiya, Moarkazi
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Afrika vo Sorqi Asiyanin inkisaf etmokds olan 6lkslarinds yasayir. Conubi Asiyadaki
yoxsul ohalinin sayr toxminon 522 mln. nofordir. Sorqi Asiya vo Sakit okean
regionlarinda yasayan yoxsullarin say1 278 milyon, Markozi Afrikada olanlar iso 291
milyondur.

Secilmis bazi zoruri omtos vo xidmotlarin istehlaki sahasinda do Olkslor arasinda
dorin ucurum oldugu goriiniir. Masalan, telefon xidmatlorine ¢ixis baximindan inkisaf
etmis vo zoif inkisaf etmis Olkolori miiqayiso etdikdo goriiriik ki, ABS, Danimarka,
Isvecra, Kanada kimi 6lkelords hor 1000 nofora diison telefon xatti say1 500-don cox
oldugu halda, Kamboca, Konqo, Cad, Ofganistan vo Niger kimi 6lkalorde yalmz 1-dir.
Osas istehlak mohsullarindan biri olan ot istehlakina nozor saldiqda iso inkisaf etmis
Olkolordo adambasina illik ot istehlakinin 100 kg-dan cox oldugu halda, Banglades,
Malavi, Burundi vo Hindistan kimi 6lkalords 3-4 kq oldugunu goriiriik.

Tohsil vo sohiyyo xorclori baximindan da inkisaf etmis Olkolor vo zoif inkisaf
etmis 6lkelor arasinda ciddi forgliliklor mévcuddur. Inkisaf etmis olkolorde adambasina
illik sohiyya xorci 2000-3000$ arasinda oldugu halda bu rogom zoif inkisaf etmis
Olkalarin oksariyyatinda 10$ va daha asagidir.

Bir sagirdo diison illik tohsil xorci iso Sri-Lanka, Nepal, Mozambik, Cin,
Madaqaskar kimi Olkolordo 40-60$ arasinda oldugu halda, baslica inkisaf etmis
Olkalordo bu rogam 10000-15000$ arasindadir. Diinya Banki torafindon globallasan
diinyada iqtisadi barabarsizlik masalasine hasr edilmis todqiqatlarda gostorilir ki, XVI
osrdon bari diinyada iqtisadi barabarsizliklor davamli sokilds artim meylinds olmusdur.

Mbohz istor beynolxalqg, istorsads regional maliyys toskilatlarinin yaradilmasinda
osas mogsad yuxarida sozii gedon iqtisadi cohotdon geri qalmus Olkoloro maliyyo
yardimlar1 gostormok, Beynolxalq mal alis-verisino dair ¢otinliklori aradan galdirmaq vo
beynoalxalq inkisafi tosviq etmok, inkisaf etmokdo olan oOlkolorin iqtisadi inkisafini
dostoklomak, iqtisadi birlosmo, sorbost ticarot vo is birliyi miinasibotlorini inkisaf

etdirmak va six iqtisadi is birliyini stimullasdirmag.
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IEOO-» igtisadi inkisafna dostok olan asas beynalxalq maliyys toskilatlart BVF vo
Diinya Bank qrupuna daxil olan toskilatlardir. Diinya Banki bugiino kimi IEOO-o 4288
layiho krediti ayirmisdi. Hal-hazirda 1800 layihs hoyata kecirilmokdadir. Bu layihalor
Bosniya vo Hersoqovina mikrokredit tominati, Qvineyada QICS-in (Immutent
Catismamazligr Sindiromu) qarsisinin alinmasit vo bu sahads maariflondirma islori,
Bangladesdos qizlarin tohsil almalarina dostok, Meksikada sohiyys sektorunun
tokmillosdirilmasi, Sorqi Timorda dagidic1 zolzalodon barpa islori, Hindistana yardim vo
sairodon ibaratdir. S6ziigedon maliyyo yardimlarinin (kredit layihalorinin) bir ne¢asino
digqgat yetirak:

Vyetnam- birinci iglim doyisikliyi inkisaf siyasoti omaliyyat programi — bu
programin moqgsadi Vyetnam hokumaotino iqlim doyisikliklori sahosindo siyasotinin
islonib hazirlanmasina, bu sahads institusional potensialin giiclondirilmasino dastok
olmagdan ibarotdir. Qeyd edim ki, Vyetnam xiisusilo dasqin, firtina, vo doniz
saviyyasinin artmasi, iqlim doyisikliklorinin tasirine moruz qalan on zoaif Olkolordon
biridir. Bundan olavo Vyetnamda Diinya Banki torofindon - Vyetnam - Orta Sohar
Inkisafi Layihosi, Vyetnam - Uciincii Kond Nagliyyat Layihosi, Vyetnam-yoxsullugun
azaldilmasina dastak krediti vo s kimi layihalor do maliyyalasdirilir.

IEOO-lo omokdasliq edon digor boyiik maliyys institutu Beynalxalq Valyuta
Fondudur. BVF bu d6lkaloro PRFG - (Poverty Reduction and Growth Facility)
Yoxsullugun Azaldilmas: vo Iqtisadi Artimin Maliyyolosdirilmosi Mexanizmi iizra
kreditlor ayirir. Ikinci fosildo geyd edildiyi kimi BVF 1970-ci illorin sonlarindan
baslayaraq yoxsullugun azaldilmasi vo iqtisadi inkisafa nail olmaq ii¢iin 6lkalars
yardimlar edir. Homin Olkalora yardimlar asason az faiz daracolori ESAF (Enhanced
Structural Adjustment Facility — Strukturun yaxsilasdirilmasi kreditlori) kreditlori iizro
verilirdi. Lakin 1999-cu ilin noyabrinda gobul edilmis qorarla ESAF kreditlori PRGF
kreditlori ilo avoz olunur. PRGF {izro faiz doracalori illik 0,5%-dir. Borcu qaytarmaq

vaxti is9 10 ildan ¢ox deyildir.
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BVF-don Yoxsullugun Azaldilmasi va iqtisadi Artimin Maliyyalosdirilmosi
Mexanizmi iizrs kredit almaq hiiququ olan 6lkalor

1. | ©fqanistan 27 | Qambiya 53 | Papua yeni qvineya
2. | Albaniya 28 | Qrenada 54 | Ruanda

3. | Anqola 29 | Qvineya 55 | Samoa

4. | Ermoanistan 30 | Qvineya-Bisau 56 | San -Tom va Prinsipi
5. | Azarbaycan 31 | Qayana 57 | Seneqal

6. | Banglades 32 | Haiti 58 | Syerra Leone

7. | Benin 33 | Honduras 59 | Solomon adalar1

8. | Butan 34 | Hindistan 60 | Somali

9. | Boliviya 35 | Keniya 61 | Sri-Lanka

10/ Burikina Faso 36 | Kiribati 62 | Sudan

11, Burindi 37 | Qirgizistan 63 | Tacikistan

12| Kamboca 38 | Liberiya 64 | Tanzaniya

13| Kamerun 39 | Madaqaskar 65 | Uganda

14] Kape Verde 40 | Malavi 66 | Ozbakistan

15. ﬁ“;fjﬁ{iﬁﬁjka 41 | Maldiv adalan | 67 | Vyetnam

164 Komor 42 | Mali 68 | Yoman Respublikasi
17) Cad 43 | Mavritaniya 69 | Sent Lusiya

] etk tdona |70 | ot e
194 Kongo Respublikas1 | 45 | Mongolustan 71 | Vanuatu

20, Fil Disi Sahili 46 | Mozanbik 72 | Timor leste

21/ Cibuti 47 | Myanma 73 | Laos P.D.R

22| Dominika 48 | Nepal 74 | Lesoto

23/ Eritreya 49 | Nikaraqua 75 | Toqo

24/ Efiopiya 50 | Niger 76 | Tonga

25/ Giirciistan 51 | Nigeriya 77 | Zambiya

26, Qana 52 | Pakistan 78 | Zimbabve

Monba: [22,30]
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1962-ci ildon bori, Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) dasqmnlar, zslzalolor,
gasirgalar vo ya quraqliglar kimi tobii folakotlor ilo mohv edilon ilizv dovlatloro
fovgolado komoyi tomin etmisdir. BVF-nin IEOO-2 tobii folakatlorlo bagh fovqolada
komayi asagidaki cadvalda oks etdirilib.

Beynolxalqg Valyuta Fondunu molumatina goro 2014-cii ildo global iqtisadi
arttmin 3.3% olmusdur. Iqtisadi artim prognozu inkisaf etmis olkolor (IEO) iizro 1.8%-
o, inkisaf etmokdo olan olkelor (IEOQO) iizro iso 4.4%-o endirilmisdir. Diinya
iqtisadiyyatinda 1issizlik asas problemlordon biridir. Beynoalxalg ©mok Taskilatinin
molumatina gora hazirda diinyada 202 milyon issiz vardir. Issizlik IEO-do 7.6%, IEOO-
do 6.7% soviyyasindadir. Qlobal ticaratin avvalki ildoki 3% artimina gars1 2014-cii ildo
3.8% artmigdir. Bozi qabaqcil Olkolordo faiz doracolorinin artmasi fonunda global
investisiya axinlarinin istiqgamati dayisir. Birlogsmis Millatlor Toskilatinin Ticarat vo
Inkisaf iizro Konfransinin (UNCTAD) molumatlarina gors cari ilin sonuna birbasa xarici
investisiyalarin IEQ iizro 35% artacagi, IEOO iizro iso 1.8% azalacag1 gozlonilir. Son
global iqtisadi proseslor maliyys sektoruna da tosir edir. Hazirda inkisaf etmis olkalorin
bank-maliyys sistemindo oasas cagiris maliyys dayanmighigma xolal gotirmadon
igtisadiyyatin kreditlosdirilmasi kanallarinin borpa edilmasidir. 2014-cii ildo global
tolobin azalmasi fonunda omtos giymatlori dinamikasi azalma meyilli olmusdur. Cari
ilin 6ton dovriinde global amtes giymatlori 19.5%, o ciimladon arzaq giymatlori 8.3%,
metal giymatlori 12.7% azalmisdir. 2014-cii il orzindo neftin shomiyyatli ucuzlagmasi
(40%-don ¢ox) miisahide olunmusdur. Neftin orta qiymati i1s9 il iizra 100 ABS dollar
otrafinda olmusdur. 2015-ci ilin 1-ci riibiinds neftin qiymati 50-60 ABS dollar1 strafinda
olmusdur. Qlobal iqtisadiyyatda foalligin asagi diismosi inflyasiyanin asagi enmosi ilo
miisaiyot olunmusdur. 2014-cii ilin sonuna inflyasiyanin IEO-do 1.6%, IEOO-ds iso
5.5% olmusdur. Qlobal iqtisadi artim vo mosgulluq problemlori, asagi inflyasiya
fonunda oksor morkozi banklar yumsaq pul siyasotlorini davam etdirmis, o ciimlodon

geyri-onanavi monetar ekspansiya alotlorindon istifads etmislor.
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Cadval Ne 2.6

BVF-nin tabii folakatlorls bagh Fovgalads Komayi
1995-ci ildon bari

Olkalor il Hadiso | Moblogi milyon | Kvota %-1a
ABS dollar

Banglades 1998 Dasqin 138.2 25.0
Domnikan 1998 Qasirga 559 25.0
Respublikasi

Haiti 1998 Qasirga 21.0 25.0
Honduras 1998 Qasirga 65.6 50.0
Kits vo Nevis 1998 Qasirga 2.3 25.0
Tirkiyo 1999 Zalzala 501.0 37.5
Malavi 2002 orzaq 23.0 25.0

catismazhigi

Qrenada 2003 Qasirga 4.0 25.0
Qrenada 2004 Qasirga 4.4 25.0
Maldiv 2005 Sunami 6.3 50.0
Sri-Lanka 2005 Sunami 158.4 25.0
BanQlades 2008 Dasqin 217.7 25.0
Dominika 2008 Qasirga 3.3 25.0
Beliz 2009 Dasqin 6.9 25.0
Kits vo Nevis 2009 Qasirga 34 25.0
Pakistan 2010 Dasqin 451.0 28.7
Sent Lusiya 2011 Qasirga 2.4 10.0

Monba: [22,17]

BVF-nin son prognozlarina gora 2015-ci1 1lds global iqtisadi arttmin 3.8% olacagi
gozlonilir. O ciimladon IEO iizra 2.3%, IEOQ iizra isa 5% artim prognozlasdirilir. 2015-
ci ilda inflyasiya proqnozu IEO iizro 1.8%, IEOO-do isa 5.6% toskil edir. 2015-ci ilda
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ABS-da iqgtisadi artim vo masgulluq gostaricilorinin yaxsilasmasi soraitinds yumsaq pul
styasatindon todricon imtina edilocayi gozlonilir. Bu, global maliyys bazarlarinda faiz
daracalaring tasir edon vacib amil olacaqdir. Avrozonanin aparici 6lkalorinds iso struktur
islahatlar iqtisadi artimin canlanmasinda miithiim rol oynayacaqdir. 2015-ci ilds global
ticaratin 5% artacag prognozlasdirilir. Beynolxalq kapital axinlarinin névbati ildo da
daha ¢ox IEO-loro istiqgamotlonacayi gozlenilir. Prognozlara gora 2015-ci ildo birbasa

xarici investisiya axinlar1 IEO-lora 16.3%, IEOO-lors iso comi 1.6% artacaqdir
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III Fasil:Azarbaycan Respublikasinin Beynolxalq Valyuta Fondu ilo amokdashginin

istigamatlari vo miiasir durumu.

3.1 Azarbaycanmin BVF ilo omokdashginin asaslari va ilkin sortlori.

Iki asro yaxin miistomloko soraitindo yasayan Azarbaycanda kecon vyiizilliyin 70-
ci illerinda va 80-ci illarinin birinci yarisinda iimummilli lider Heydor Sliyevin darin
bilik vo zokasi, cosaratli foaliyyoati naticasindo movcud mohdudiyyastlorin ¢oxu dof
edilorok respublika iqtisadiyyatinin yiiksok vo hortorofli inkisafina nail olundu. Bu
hadisa gostordi ki, miistomloka rejiminin yaratdigi har ciir yasaqlara baxmayaraq, nainki
Azorbaycan igtisadiyyatinin artim imkanlar1 boyiikdiir, hotta o, miistoqil yasamaq iiciin
genis resurs potensialina da malikdir.

Yeni soraito uygun olaraq normativ - hiiquqi baza yaradildi vo iqtisadiyyatda
genismiqyash islahatlar vo 6zollosdirmo proqramlari hoyata kegirildi. Torpaq islahatlar
naticasinds fermer tosarriifatlar sistemi formalasdirildi, okin sahalorinin gisman barpasi
tomin edildi, naticads bir sira saholorde (taxil¢iliq, meyvacilik, torovozcilik, bostan
mohsullart va s.) avvalki yiiksak y1gim saviyyalarindon do artiq mohsul istehsal edildi.
Nogliyyatda, tikintido, xidmat sahalorinds 6zallosdirmanin naticolari istehsalin hacmini
xeyli artirmaqla yanasi, ohalinin mosgulluq soviyyasini do yiiksaltdi. Maliyyo, pul -
kredit siyasoti, vergi vo gOmriik omoliyyatlarinin bazar iqtisadi  sistemind
uygunlasdirilmasi iqtisadiyyatin tokmillogdirilmasina sobab oldu, 6lkads sahibkarliq
foaliyyoti daha da genislondi.

Beynalxalq iqtisadi omokdasliq Azarbaycanda mohsuldar qiivvalorin an vacib
inkisaf amillorindon birino cevrildi. Beynolxalq toskilatlara iizv olmaq ii¢iin vo iizv
oldugdan sonra hor bir 0lko daxili qanunvericilik bazasim tokmillosdirirdi.
Azorbaycanda da beynoalxalq maliyyo toskilatlarina iizv olmanin ganunvericilik bazasi
tokmillosdirilmisdir. Buna misal olaraq “Beynalxalq miigavilalorinin baglanmasi, icrasi

vo logv edilmosi qaydalar1 haqqinda” 13 iyun 1995-ci il tarixli 1057 némrali Azorbaycan
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Respublikasinin Qanunu (AR Prezidentinin 14 1yul 2010-cu il tarixli 295 nomrali
Formani ilo dayisikliklor edilmisdir), “AR-nmin beynoalxalq miigavilalorinin baglanmasi
vo ya lagv edilmasi haqqinda tokliflorin morkozi icra hakimiyyati orqanlart vo dovlato
moxsus miiassisalor torofindon verilmasi Qaydalar”nin tosdiq edilmasi hagqinda AR
Prezidentinin 19 yanvar 2011-c1 il tarixli 373 nomrali Formani, “Beynslxalq maliyyo-
kredit toskilatlarinda AR-nin niimayondolorinin  toyin edilmasi haqgqinda AR

Prezidentinin 20 fevral 2003-cii il tarixli Formanin1 gostormok olar.

Sxem Ne 3.1
Azarbaycan Respublikasinin amakdashiq
etdiyi beynalxalq maliyya-kredit taskilatlan
Bevnalxalg Regional
Dinva Banki Bevnalxalg Valyuta Avropa Yendanguema va
(Qrupu Fondu-18.09 1992 Inkigaf Banki— 28 04,1992
Beynalsalg Yendanqurma va Islam Inkisaf Banki
Inkisaf Bankr - 18.09.1992 -04.07.1992
| (otaratli Tnvastisiya Astya Inkisaf Bank
Zamanatlart Agentlivi — 23.09.1992 = 29.10.1999
Bey nalvalq Investisiya Mabahisalarinin - Qara Daniz Ticarat va
Halli Markazi — 18.10.1992 Inkizaf Banki - 01.06.1999

Bevnalxalq Inkisat Assosiasivast — 31 03 1995

L Bevnalsalg Maliyva Korporastyast — 1L 10 [993 ‘

Moanba: [2]
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Azaorbaycan Respublikasinin beynalxalq maliyys qurumlarinda tomsil olunmasi
asagidaki kimidir: Maliyyo naziri — BVF, AIB, QDTIB iizro miidir, IIB vo AYIB iizro
ehtiyat miidirdir, Iqtisadi inkisaf naziri — AYIB, IIB iizro miidir, AIB, DB vo QDTIB
izro ehtiyat miidirdir, Markozi Bankin Idara Heyotinin sadri — DB iizro miidir, BVF iizro
ehtiyat miidirdir.

Bildiyimiz kimi Azarbaycan 1991-ci ildo miistoqillik alds etdiyi zaman artiq halo
bir ne¢o il ovvoldon Olkodo iqtisadiyyatin oksor sektorlari lizro inkisaf ohomiyyaotli
doracodo azalmisdir. Bu istiqgamotds igtisadi inkisaf 1991-ci ildon sonra daha da zoiflodi.
Noticado 1992-1993-cii vo 1994-cii illor orzinde iqtisadiyyat biitdvliikkde bohran
voziyyata diismiisdii ki, bu da istehsalin azalmasi ilo olagedar UDM-in hocminin har
toxminon 20% asag1 diismasi ilo miisaiyst olunurdu. Bu da 6z ndvbasinds tobii sokildo
Olkodon kapital axinina vo hotta ovvalki dovrlordo yaradilmis infrastrukturanmin da
talanaraq xarico satilmasina sobab oldu. Noticodo tiigyan edon inflyasiya istor ohali,
istorso do dovlat iigiin on boyiik problema ¢evrilmisdi. Osas sobab iso yuxarida geyd
olundugu kimi tolob vo toklif arasinda koskin forqin yaranmasi idi. Burada an boyiik
masuliyyat dovlatin iizorinag diisiirdii. Oslinds dovlati do tam giinahkar saymaq olmazda.
Ciinki, birncisi sabit dovlat yox idi, ikincisi dovlato tabe organlarin vo iri miiossisalorin
olmasina baxmayaraq de fakto onlarin boyiik hissasi islok deyildi. Belo soraitds iso
dovlat praktiki giica sahiblikdon mohrum olur. Sivil bazar iqtisadiyyat1 6lkalarinds bela
durumda ohalinin sosial voziyyati pis olmaya da bilar. Ciinki orada iqtisadiyyat dovlatin
yox sahibkarlarin yani,insanlarin iizarinda qurulub. Bizds iso istehsalla masgul olmaq
iclin na dovlatdo, no do sahibkarda giic yox idi. Hesab edirom ki, he¢ sahibkarin 6zii
belo yox idi. Digar torafdon do effektli nazaratin olmamasi maliyya sahasinds miisbat
iraliloyislora imkan vermirdi. Biitiin bunlar 1993-cii ilin sonunadok davam etdi. 1994-cii
ilin birinci yarisinda artiq miisyyan stabillik aldo olunmusdu, lakin, ilin sonuna dogru
inflyasiya yenidon artmaga basladi vo noyabr-dekabr aylarinda 50%-o c¢atdi. Ayliq

inflyasiya iso homin il iiclin 29%-lo miisahido olunurdu. 1995-ci ilde isa maliyya
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styasatinin daha da sortlosdirilmasi vo hayata kecirilon magsadyonlii siyasat naticosinda
artig mart 1995-ci ilde ayliq infiliyasiya 3%-9 enmisdi.

Olbatdo Azarbaycan dovlati tok hom infiliyasiyanin qarsisini ala bilmazdi, hom da
iqtisadi islahatlar kecirmokda ¢otinlik ¢akirdi. Bu baximdan 6lkomizin bir sira iqtisadi
qurumlara iizv olmasi onun liclin ¢ox boylik iqtisadi vo siyasi shomiyyato malik
oldugunu 1994-96-c1 illordo bir daha gostordi. Bu qurumlardan ilki vo on
miihiimlorinden biri Beynalxalq Valyuta Fondudur (BVF). Umumiyyatlo fondun 6z
tizvlori vo mogsadlari ilo birlikdo diinya iqtisadiyyatinda neco osash rola malik oldugu
birinci v ikinci fasillordon bizo molumdur va elo homin fasillordon do goriindiiyli kimi
Fond neco deyarlor daha ¢ox Inkisaf Etmokdo Olan Olkolora (IEOO) lazimdir. Demoli
90-c1 illarin avvallorinda halo IEOO sirasina catmaga uzun yolu olan Azarbaycan iiciin
1s9 BVF-nun xidmatlari daha ¢ox zoruri idi. Bu geyd ediloni artiq zaman 6zii siibut edib,
lakin bir neco sabab iizorindo dayanaq:

Hor seydon avval, Bazar iqtisadiyyatina yenico “diismiis” bir 6lko ticiin maslohat
xarakterli goriislor shomiyyatlidir. Lakin geyd edim ki, har bir 6lko miistoqildi vo BVF-
nun maslahatlarini uygun bilirss amal eds bilardi.

Ikingisi, Azarbaycan maliyyayo olan ehtiyacini 6zii cotin garsilaya bilardi.

Uciinciisii, Azorbaycan o dovrda tobii ehtiyatlarinin genisliyino baxmayaraq kasib
Olko idi (adambasina galiri, sosial vaziyyati ¢ox asagi idi), demali PRGF (Yoxsullugun
Azaldilmas1 vo Iqtisadi Artimin dostoklonmasini maliyyslosdirme mexanizmi) iizra
kreditlar ala bilar. Bu kreditin isa faizi avvalki fasillords geyd etdiyimiz kimi 0,5%-don
yiiksok deyil.

Dordiinciisii, hor dofo BVF Azorbaycana kredit verdikdo oslindo o, hom do xarici
investorlara siibut etmis olurdu ki, Azorbaycan hokumoti onun razilasdigi iqtisadi
siyasoti hoyata kecirocok. Noticodo oOlkomizo beynolxalq alomdo miioyyon ominlik
yaranirdi. Biitiin bunlar1 nazors alaraq deys bilarik ki, BVF-na iizv olmaqla Azarbaycan

hom 6z iqtisadi inkisafina, hom do beynolxalq igtisadi inteqrasiyaya yardim etmisdir.
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3.2 Miistaqillik illorinda Beynalxalq Valyuta FondununAzarbaycanda faaliyyati va

iqtisadi islahatlarin hayata kegirilmasinda istiraku.

Azarbaycanin beynoslxalq maliyya toskilatlar: ilo miinasibatlorinin asaslar1 avvalki
bolmads geyd edildiyi kimi 20-ci asrin son 10 illiyindon - Azarbaycan miistoqilliyini
barpa etdikdon sonra baslayir. Bels ki ilk olaraq 1992-ci 1l sentyabrin 18-do Azarbaycan
Beynalxalq Valyuta Fondunun iizvii olmusdur.

Hal-hazirda Azorbaycanin BVF-do kvotast 160,9 miyon SDR vo ya BVF-nin
imumi kvotasinin 0,07%-1, sos hiiququ iso 2346 vo ya ilimumi soslorin 0,09%-1
hacmindadir (bax Cadval 1). Tabii ki, miistoqil igtiasdi siyasoto malik bir dovlat kimi
respublikamizin iqtisadi vaziyyati stabillogdirmak va inkisafi barpa etmok iigiin fondun
dastayindan istifade olunmasi ¢cox onamli idi. Ona gora do fonda {izv kimi daxil olmagin
cox boylik chomiyyati vardir.

BVF-nin Direktorlar Surast 1992-95-ci illordo 20-dok miixtalif missiyalar
vasitosilo Azorbaycanda aparilan iqtisadi islahatlarla yaxindan tanis oldugdan vo onun
osaslarini tohlil etdikdon sonra, islahatlar xattinin miivafiq soraits uygun olmasini nozars
alaraq, biitovliikdo boyonmisdir. Bu strateji xottin dostoklonmasini hoyata kec¢irmok
mogsadilo Direktorlar Suras1 1995-ci ilin aprelin 19-da Azorbaycana ilk kredit ayrilmasi
barads 6z raziligini bildirmisdir. Bu kredit “STF” xatti — “Sistemli Transformasiyanin
maliyyalosdirilmasi” mexanizmi lizra ayrilmisdir vo timumi mablagi 58,5 milyon SDR
(toxminan 89 milyon ABS dollan) togkil etmisdir.

Azorbaycanin tocriibasindo beynolxalq maliyyo institutlarindan alinmis ilk borc
olan “STF” kredit mexanizminin asas magsadi makroiqtisadi stabilliyin yaradilmasi vo
sistemli islahatlarin baglanmasi idi. Kredit iki marhalads hoyata kecirilmisdir.

1. 1995-ci ilin apreli — 46 milyon ABS dollart;
2. 1995-ci ilin noyabri — 43 milyon ABS dollar1.
Sistemli  Transformasiyanin  maliyyslosdirilmsi  mexanizmi  Azarbaycan

hokumsotinin 1995-ci ilds iqtisadi arttmin barpasi {iciin vacib todbirlorin, o ciimlodon
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giymatlorin stabillogdirilmasi, inflyasiyanin tempinin asagi salinmasi vo biitovliikdo
struktur islahatlarinin baslanmasi kimi tadbirlori nozords tutan programin yaranmasini
tolob edirdi. Hokumatin bu magsadls gabul etdiyi 1lk igtisadi programin asas maqgsadlori
asagidakilar gobul edilmisdir.

1. Real mocmu daxili mohsulun asagi diismasinin 6%-1o mohdudlasdirilmasi;

2. 1lin sonuna godar ayhq infilyasiyanin tempinin 2%-o qador endirilmasi;

3. Cari omoliyyatlar {izro kosrlorin imumi daxili mohsulun 10%-don yuxari
olmamasmin vo Moarkozi Bankin xarici ehtiyatlar iizro movgeyinin
mohkomlondirilmasinin tomin edilmasi.

Yuxarida gostorilon mogsadlors nail olmagq iigiin hokumaot biidco kosirini azaltmali
vo saviyyasini 1994-cii illo miiqayisada 1995-ci ilin sonunda UDM-in 4,8%-i hocmina
endirmalidi.

Hokumat programi 1995-96-c1 illords bir sira digor programlart nozordo tuturdu
ki, onlarin igarisinda xazinadarliq sisteminin yaradilmasi, dovlat xarclarinin azaldilmasi
vo sart pul-kredit siyasotinin formalasdirilmasi mithiim shomiyyato malik idi. Program
1996-c1 ilin sonuna kimi inflyasiyanin ayliq artim tempini 1%-9 endirmok vo miisbat
igtisadi arttma nail olmaq kimi mogsadlari qarsiya qgoymusdur.

Makroiqtisadi stabillogdirma sahasinds dovlat tarafindon giiclii nozaratin tosiri vo
BVF-nun etdiyi tovsiyalorin vo stabillosdirmo prosesino verdiyi maliyys yardimi
naticasinda oldo edilmis miivaffoqiyyatlor golacok liciin (konkret olaraq 1996-1997-ci
illar ticlin) zomin va asasl rol oynadi.

Belo ki, 1995-ci ilin sonu li¢iin inflyasiya tempinin sabit qalmasi, todiyyo
balansinin kaosrinin azalmast bu sahslorde verilon prognozlarin 6ziiniin dogrultmasini
isbat edirdi. Azarbaycanda bas veran doyisikliklori nazora alarag BVF bu naliyyatlori
davam etdirmok vo golocok iqtisadi islahatlar programini dostoklomok mogsadilo 1995-

ci ilin noyabrinda Azorbaycana “Stend bay” mexanizmi {izro vosait ayrilmasina gorar
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verdi. 90 milyon ABS dollar1 (Azarbaycanin kvotasinin 50%-1 hacminds) gadar olan bu
kreditin verilmasi 5 morhalo iizro nozords tutulmus vo verilmisdir.

Bu kreditin sortlorine goro 1996-c1 il liglin iqtisadi siyasotin moqsadlori sort
maliyyo  siyasotinin  davam  etdirilmosi, biidco  kosirinin  emissiya  ilo
maliyyslosdirilmasindon imtina edilmasi vo bank torofindon verilon kreditlora ciddi vo
sort limitlorin qoyulmasi vo ona nazarat edilmasi va s kimi gobul edilmisdir.

1996-c1 ilin sonuna gadar iqtisadiyyatin artiminin barpa edilmasi ii¢iin xiisusi
(0zol) sektorun inkisafi, ©zollosdirilmosinin siirotlondirilmasi, birbasa xarici
investisyalarin haocminin artirilmasi vazifalari do programa daxil edilmisdir.

Program timumi biidco kosirini 1996-c1 ildo 3%-o endirmoyi qarsisina moagsad
goymusdur.

Biitovliikkds bu programin miivaffoqiyystlo yerino yetirilmoasi 1986-c1 ilin aprel
aymda “stend-bay” mexanizmi iizro 2-ci transin verilmoasino zomin yaratdi. Beloaliklo
Azorbaycan BVF-nun iki cari mexanizmli kreditin 1995-96-c1 illordo ugurla qobul
etmokla ii¢ illik program — struktur yenidonqurma programinin maliyyalosdirilmasi
imkan1 qazandi.

Bu program iki miixtalif kredit xattini nozards tuturdu:

Birinci xott — struktur yenidonqurmanin genislondirilmis maliyyslosdirilmasi —
ESAF mexanizmi 93,6 milyon SDR vo ya 129,2 milyon ABS dollari, ikinci xatt is9 -
genislondirilmis kreditlogsdirma - EEF mexanizmi 58,5 milyon SDR vo ya milyon ABS
dollar1 hacmindo noazards tutulmus.

BVF ilo Azorbaycan hokumoti arasinda “struktur yenidon qurulmasinin
genislondirilmis mexanizmi vo genislondirilmis kreditlosmo mexanizmi ¢orcivosindo
1997-1999-cu ilordo iqtisadi siyasotin osaslar1” adli sonad 1996-c1 ilin dekabr ayinda
imzaland1 vo hor iki xott iizro kredit acildi.

Bu programin yerino yetirilmasi iigiin ononavi olaraq bir sira mogamlar iizro BVF

0z ¢orcivo mohdudiyyatlorini qoymusdur. Bu sortloro asagidakilar daxildir:
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Qeyri-neft bolmosinin  inkisafi  {iciin  ixracin  normativ  bazasinin
liberallagdirilmasi;

kapital omoliyyatlarinin liberallasdirilmasi; dovlat idarsetmo sektoru kasrinin
azaldilmasi;

infilyasiyanin asagi saviyyasini (illik 5%) saxlamaqla ¢evik valyuta kursunun
vasitasilo dovlat valyuta ehtiyatlarinin qorunmasi;

biitovlikda 1998-1999-cu illor orzinde 9 faizlik iimumi artimin tomin
olunmast;

biidco golirlorini 1999-cu ilda UDM-in 22,4%-na xorclorin isa 23,3%-no
catdirilmast;

vergi sistemini unifikasiyasi;

sosial miidafia sisteminds tinvanhig1 artirmaqla giizastlor tocriibasinin logvi;
pensiya sistemini iki pillali formasinin tatbiqi;

bank sisteminin mohkomlondirilmasi ilo yanasi maliyys bazarmin inkisaf
etdirilmasi, dovlat banklarinin restruktrizasiyast;

1r1 miiossisalorin 0zallosdirilmasinin siiratlondirilmasi;

dovlat sektorunu yeni idaraetma strukturunun formalasdirilmasi, sohiyya, tohsil
sistemini yenidon qurulmast;

ekoloji tarazligin qorunmasi vo isgaldan azad edilmis zonalarin barpasinin yeni
kordinasiya mexanizminin yaradilmast;

xarici borclarin idara olunmasi va s.

Oz tocriibasino osason hor il BVF iizv olkolorlo bagh razilasmalar iizro yeni

korreksiya olunmus illik programlar1 razilasdirir. Ona gore do Azorbaycan hokumati ilo

do “1997-1998-ci illordo iqtisadi siyasotin osaslar1”, “1998-1999-cu illordo iqtisadi

siyasatin asaslart” memorandumlar imzalanmigdir. Bu memorandumlar 3 illik programin

gedisini tohlil edir vo qarsidaki vozifolor yeni soraito miivafiq doyisdirilir.
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Azaorbaycanin BVF-dan aldig1 kreditlosma mexanizmlori asagidaki cadvaldo daha

aydin verilmisdir.

Cadval Ne 3.1

Azoarbaycan-BVF: Kredit razilagsdirilmasi tarixi
01 may 1984-cii ildon 31 mart 2015-ci ildak
(Min SDR-13)

Kreditlosmo Razilasma | Miiddoti | Razilasdirilmus | Istifado | Nominal
mexanizmi tarixi (Son tarix) maoblog edilmis | dayaeri
mablog
Genislondirilmis | 06.07.2001 | 04.07.2005 67,580 | 54,710 | 16,731
kredit
Genislondirilmis | 20.12.1996 | 19.03.2000 93,600 | 81,900 0
kredit
Genislondirilmis | 20.12.1996 | 19.03.2000 58,500 | 53,240 0
kredit
Stend-bay krediti | 17.10.1995 | 16.10.1996 58,500 | 58,500 0
Comi 278,180 | 248,350 | 16,731
Monba: [23]

Biitovliikkds BVF ilo Azarbaycanin garsilighh miinasibatlori dinamik inkisaf edir.
Bu miinasibatlor hom do eyni zamanda digor beynalxalq qurumlarla Azorbaycanin
igtisadi miinasibatlori liclin istigamatverici rolunu oynayir. Bunun asas bariz niimunasi

Diinya Bank (DB) grupu ilo Aszarbaycanin igtisadi miinasibatloridir.

Cadval Ne 3.2
Layiholagdirilan (qarsidaki) maliyya odanislari
(milyon SDR-13)
2015 2016 2017 2018
Osas 1.29 0.00 0.00 0.00
Faiz 0.00 0.00 0.00 0.00
Comi 1.29 0.00 0.00 0.00

Moanba: [23]
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3.3 Azarbaycanin BVF ila omokdashgimin movcud vaziyyati vo inkisaf

perspektivlori

ovvalki fasillorde geyd etdiyimiz kimi Azarbaycan Beynolxalq Valyuta Fonduna
18 sentyabr 1992-ci ildo ilizv olmusdur. Azarbaycan Respublikasinin Maliyyo naziri
Azorbaycanin BVF-do Miidiri, Azorbaycan Moarkozi Bankinin (AMB) Sadri iso
ovozedici miidiridir.

BVF-nin Azorbaycanla amakdasliq alagolori Struktur Islahatlar1 Programi (SIP)
kontekstindo qurulmusdur. Qeyd etmok lazimdir ki, omokdasliq olagolorinin ilkin
giymatlondirilmasi dovriinde BVF-nin Azorbaycanda hoyata kecirdiyi programlarin
iqtisadi somorasi boyiik olmusdur. Belo ki, miistoqilliyin barpa olunmasi dévriindo BVF-
nin maliyya dastayi ilo aparilmis struktur islahatlar programi daxili va xarici balansin
tarazlasdirilmasi va igtisadi sabitliyin tomin edilmasine tOhfa vermisdir.

BVF torafindon Azorbaycana asagidaki programlar hoyata kecirilmisdir:

* Yoxsullugun azaldilmasi va iqtisadi inkisaf;

e Struktur quruculugunun artirilmasi;

* Sistem dayisikliyi;

* Olavo maliyyalosmo programlari

BVF ilo Azarbaycan Hokumati arasinda Maddslar Sazisinin IV Maddasins uygun
olaraq bu giino kimi Azarbaycan hokumatina iqtisadi programlarin hoyata kecirilmasinin
dostoklonmasing togdim edilmis maliyys yardimlari ilo yanasi BVF texniki yardim,
institusional vo monetar idaroetmo {izro potensialin artirilmasi izro Azorbaycanda bir
sira saholords, o ciimladon dovlat xarclarinin idars olunmasi, vergi-gomriik siyasati vo
idaro olunmasi, morkozi bankg¢ilig, bank nozarasti, pul siyasoti vo statistika saholorindo
texniki yardimlar da gostormisdir. Azorbaycanda makroiqtisadi tohlillor vo siyaset,
maliyya programlasdirilmasi, fiskal siyasat va idaragilik, markozi bank miihasibathigi vo

bank nozarati saholorindo BVF torofindon tomin edilmis tolimlordon faydalanilmisdir.
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BVF-nin ekspertlorinin AMB-yo miitomadi soforlori toskil edilir. Bu sofarlor
zamani qisa miiddatds inflyasiyanin saviyyasini azaltmaq vo orta miiddsatds inflyasiya
prognozlarinin sabitlosdirilmasi iiciin Markozi Bankin apardig: siyasatlor, 6lkonin bank
sisteminin hassasliginin giymatlondirilmasi, mazonnas va faiz doracasi siyasati, miidaxilo
vo sterilizasiya, manatla pul bazasmnin artimi, bank sisteminds likvidlik soraitinin
inkisafi vo xarici valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiya planlart vo digor masalslor barada
BVF ekspertlari ilo miizakirslor aparilir.

BVF ilo omokdasliq ¢or¢ivasindo bank nozarsti corgivasinin giiclondirilmosi
mogsadilo tonzimloyici normativ aktlarin vo likvidlik normalarinin tohlil edilmasi,
likvidlik tolablorinin tokmillosdirilmasi iizro tovsiyslorin verilmosi, nozarst tocriibosi,
homg¢inin cirkli pullarin yuyulmas: vo terrorizmin maliyyalosdirilmasinin garsisinin
alinmasi, bu sahodo bank nozarstinin giiclondirilmasi, pul vo mozonno siyasati
cor¢ivosinin tokmillosdirilmosi, orta miiddotli perspektivdo sorbost iizon mozonno
rejimino kecid, homginin, Morkozi Bankin monetar, makroiqtisadi, real vo xarici
sektorlar iizro statistik gostaricilordoki komiyyat vo keyfiyyot meyarlarinin artirilmast,
statistik proseslorin formalasmasi isini tokmillosdirilmasi lizro maslohat xidmatinin
gostorilmosi mogsadilo BVF-nin missiyasinin soforlori miitomadi togkil olunur.

Azaorbaycan Respublikasi ilo BVF arasinda PL/TMM sahosindo omokdashga
baglanilmigdir. 2009-cu ilin 31 avqust — 4 sentyabr tarixinde BVF-nin PL/TMM sahasi
tizro ekspertlorindon ibarat missiyasinin Azarbaycana ilk sofori olmusdur. Homin sofor
car¢ivasindo Azorbaycanda PL/TMM sisteminin inkisafi, o climlodon yeni yaradilmis
Maliyys Monitoringi Xidmatinin inkisafina miivafiq dastoyin verilmasi masalalari ilo
bagli miizakirslor aparilmigdi.

BVF ilo amokdasligin genislondirilmasi tadbirlari ¢arcivasinda cari ilin 26-29 iyul
tarixindo Fondun PL/TMM sahasi iizra ekspertlorindon ibarat missiyanin Azarbaycana
novbati sofori hayata kegirilmisdir. Bu sofar naticasinde BVF toraofindon Azorbaycanda

PL/TMM sisteminin inkisafi ilo bagli orta miiddotli dovr orzindo gostorilocok dostok
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todbirlori vo digor omoakdasliq istigamatlori barads raziliq alde edilmisdir. Buna uygun
olaraq, birgo omokdashga dair 2015-2016-c1 illori ohato edon todbirlor plani
hazirlanmisdr.

BVF ilo movcud amakdaslhq iqtisadiyyatin oksaor sahalori iizro aparilir, miixtolif
dovlat strukturlarinin rohbarlori BVF-nin region va 6lks iizro niimayandalari ilo maslohat
xarakterli goriislor kecirir. Bu goriislordo movcud amokdasliq alagslorinin cari vaziyyati
va perspektivlari, 2014-cii il va sonraki illor izra imumi iqtisadi gostaricilar, galocok
inkisaf planlari, cari ilin dovlat biidcasinin icrast vo 2015-ci il iizra dovlat biidcasinin
parametrlori miizakirs olunub, xarclar iizro somoaraliliyin artirilmasi istigamatinds atilan
addimlar geyd olunub.

Homginin, geyri-neft sektoru iizra biidca daxilolmalar1 va investisiya proqrami da
daxil olmagla hokumotin ortamiiddsatli osas maliyys mogsadlorine digqgeat yetirilib,
regional geosiyasi gorginliyin 6lkomizo vo onun iqtisadi inkisafina ehtimal olunan
risklori vo manfi tosirlori barads fikir miibadilosi aparilib.

Qodim "Ipak Yolu'"nun borpasi, bu 6lkalor arasinda moveud amokdashigim hazirk:
voziyyati ilo bagli masalolarin miizakirasi zamani Ipak Yolu dlkolorinde gomriik-sarhad
kecid prosedurlarinin sadologdirilmasi, tranzit sistemlori, gomriik-biznes omokdashigina
dair tocriibo miibadilosi vo saira masalolor miizakirs edilmisdir.

Gorilisdo, homginin gomriik daxilolmalarinin hacminds son tomayiillar, totbiq
olunan imtiyazlar, 2014-2015-ci illor iizro miivafiq prognoz gostaricilori vo
hesablamalar, Azorbaycamin Umumdiinya Ticarot Toskilatina {izv olma prosesindo
movcud vaziyyot miizakira edilib, qarsiligh maraq doguran bozi masalalor barasindo
otrafl fikir miibadilasi aparilmisdir.

BVF-nin hesablamalarina géra bu il Azorbaycanin iimumi daxili mahsulunun
(UDM) artimi 4 faiz, 2015-ci ildo iso 3,5 faiz soviyyesindo prognozlasdirilir.
Azorbaycan iqtisadiyyati Rusiya ilo mohdud iqtisadi olagolor soraitindo regional

prosesloro davamliliq niimayis etdirib: "Olke UDM-nin artiminin ilin sonunadok 4 faiz,
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golon 1l 1so 3,5 faiz soviyyoasindo olacagimi prognozlasdiririg. Neft hasilati azalacaq,
homcinin ehtiyath biidco-vergi siyasotinin vo makroprudensial todbirlorin aparilmasi
noticosindo  geyri-neft sahosindo artimin  yavasimasi  gozlonilir.  Inflyasiyanin
saviyyasinin 3 faiz olacagi gozlonilir". BVF fiskal davamililiq istigamatinds shomiyyatli
iralilayislor vo golon il biidconin fiskal konsolidasiyasinin aparilmasi g¢ar¢ivasindo
Azaorbaycan hokumatini dastokloyir.

BVF tomsilgilorinin raylarine gora 2015-ci il dovlst biidcasi layihasinda 1 barel
neftin qiymotinin 90 dollar saviyyasinda nazards tutulmasina baxmayaraq, beynalxalq
todbirlorin kegirilmasina ¢akilon xarclar iizro 6hdsliklor fiskal imkanlart mohdudlasdirir:
"Neftin giymatinin enmasinin davam etmasi xarclorin azalmasi masalalorina baxmaga
asas vera bilar. Bununla belos, biidco gaz ixraci cografiyasinin genislondirilmasi iiciin
tolob olunan xorclori nazors almalidir. Xorclorin vo maliyys hesabatliliginin yeni
giymotlondirilmasi basa catdigdan sonra dovlatin dovlot xarclorinin somaraliliyini
artirmaq li¢lin imkan1 yaranacaq".

BVF eyni zamanda Azorbaycanda vergi inzibat¢iliginin tokmillogdirilmasi,
elektron  xidmotlorin  totbiginin  genislondirilmosi  vo  nagdsiz  Odonislorin
stimullasdirilmasi, vergitutma bazasinin genislondirilmasi vo geyri-neft sektorundan
vergi daxilolmalariin artirilmasi istigamatinde Vergilor Nazirliyinin hoyata kecirdiyi
todbirlori  yiiksok qgiymaotlondirir.Vergi Maocallosindo aparilmast nozordo tutulan
doyisikliklor, orta vo iri sahibkarhigin stimullagsdirilmas: tadbirlori, cari ildo vergi
daxilolmalar1 iizro prognozlarin icrasi, geyri-neft sektorundan vergi daxilolmalarinin
artirllmasi istigamatindo goriilon tadbirlor, elektron audit layihosinin totbiqi vo s.
hagqinda BVF ilo Vergilor Nazirliyi arasinda tez-tez fikir miibadilosi aparilir.

Beynolxalq Valyuta Fondu Diinya Iqtisadi Prognozlar1 (World Economic
Outlook) hesabatinin 2015-c1 ilin Aprel saymm1 dorc edib. Hesabatda, global
iqtisadiyyatdaki miilayim, ancaq balanssiz inkisafin davam etdiyi geyd edilib. BVF-nin
2015 vo 2016-c1 illardo global iqtisadiyyatin miivafiq olaraq 3,5 faiz vo 3,8 faiz
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artacagin1 prognozlasdirir. Soziigedon prognozlar, Yanvar ayinda yenilonon hesabatda
bu il iiclin 3,8 faizdon 3,5 faizo vo golon il liciin 4 faizdon 3,7 faizo salinmisdi. Hesabata
gora, BVF, Azaorbaycan iqtisadiyyatinin 2015-ci ilda 0.6 faiz, 2016-c1 ilds i1so 2.5 faiz
artacagimi gozlayir. Fond bu il Azarbaycanda 7,9 faiz, 2016-c1 ilds iss 6,2% inflyasiya
olacagim gosloir.

Sxem Ne 3.2

Azarbaycan Respublikasinin asas gostaricilari
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Diinya olkolori arasinda iqtisadi, maliyyo vo sosial miinasibatlor inkisaf
etmokdadir. Xiisusilo ikinci Diinya Miiharibosindon sonra diinyada bloklasmalar ortaya
cixmis, beynolxalq miinasibatlor siirotlonmis vo beynolxalq maliyys toskilatlart
qurulmaga baslamisdir. Bundan sonra inkisaf etmokds olan o©lkalorin inkisafinin
maliyyalosdirilmasini saxlaya bilmok iiciin xarici borc va xarici yardim togkilatlart
meydana ¢ixmisdir.

Beynolxalq maliyys togkilatlart inkisaf edon diinyanin, kapital tominatinin vao s.
omoliyyatlarin osas punktudur. iqtisadi inkisaf progranu ilo diinya kasib¢iligini aradan
galdiran real toskilat beynolxalq maliyys toskilatlaridir.

Beynolxalqg maliyys toskilatlarimin {izlosdiyi c¢otinliklordon biri 1991-ci ilde
olmusdu. Bu dovrdo SSR-i dagildigdan sonra miistoqilliys qovusmus Olkalords
0zallasdirma islorinda boyiik rol oynamis va bu 6lkalarin bazar iqtisadiyyatina kecidinda
miivoffoqiyyatli islor aparmisdi. Mohz bu Olkalorin iqtisadi inkisafinda asas rolu
beynalxalq maliyys togkilatlar1 oynamisdi.

Beynolxalqg maliyys toskilatlarinin missiyast biitiin diinyada kasib¢iligi aradan
gladirmaq vo dayamigli iqtisadi inkisaf sektorunda baslica rol oynamaqgla yasayis
standartlarim1  tokmillogdirmokdir. Onlarin omokdasligda osas mogsadi inkisafa
catmagqdir.

Bu mogsada catmagq liclin iso asas alatlori: istiqgraz vo sshmlar, 6z resurslar ilo
birgo soforborliyo alinmis kapital, maslohat vo texniki servizlor, informasiya c¢atdirilmasi
va s . Son illar iso bu xidmatlor tokmillogmakdadir.

Beynolxalg Valyuta Fondunun gostordiyi faaliyyat yalniz  giicliilorin
maraqglarindan irali golon yox, hom do kasiblarin maraqlarini oks etdiron sortlorinin
miloyyon edilmasi sahasinds beynoalxalq maliyys inistitutlarinin gostordiyi cohddir.
Onlar Yoxsullugun Azaldilmasi Strategiyasinin hoyata kecirmok yoniimiindo maliyyo

soviyyado dastoklonon mogsadlar toplusunu hoyata kecirir.
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Tadgigatdan belo naticoys golmok olur ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun asas
magsadi inkisaf etmokds olan 6lkalarin iqtisadi inkisafini dostoklomakdir.

Todgigatdan homginin belo noticoys goldim ki, 6lkonin iqtisadi inkisafinda
beynolxalqg maliyys institutlarinin, elocods Beynoalxalqg Valyuta Fondunun rolu
ovazedilmozdir. Xiisuson do, Azorbaycan kimi kecid soraitindo olan olkalor iiciin bu
daha vacibdir.

Apardigimiz tadqgiqata gora asagidaki tokliflori vermak olar:

Icra ilo baglh mosalolora daha cox digget ayirmaq. Beynolxalq Valyuta Fondu
movcud layihalarin icrasina diggeti artirmali vo yalniz o halda yeni layihalori nazardon
kecirmalidir ki, mOvcud icra vaziyyati buna zomanat versin. Diggat asason movcud
layiholor corgivosindo noticolora nail olmaga yonoldilmolidir. Icra vaziyyetinin
ohomiyyatli dorocodo longidiyi layiholori maliyys toskilatt vo hokumot logv etmoyi
nozordon kecirmolidir ki, daha tez ugurun aldo oluna bilacayi layihalora daha yaxsi
digqgat yetirsin.

Beynolxalq Valyuta Fondunun faaliyyati kasib 6lkslorin maragina asaslanmalidir.
Beynalxalq Valyuta Fondunun gostardiyi foaliyyat yalniz giicliilorin maraglarindan irali
golon yox, hom do kasiblarin maraqlarimi oks etdirmalidir. Beynolxalq maliyyo
toskilatlar1 kasib Olkolords Yoxsullugun Azaldilmasi Strategiyasinin hayata kegirorkon
bu 6lkalori ashi hala salacaq tazyiglor etmomalidirlor.

Yeni layihalori secarkon daha diggatli olmaq. Masalon, Azarbaycan beynalxalq
maliyyo toskilatlart ilo kond tosorriifatt vo iimumiyyatlo geyri-neft sektoru iizro
omokdasliga can atmali, bu istigamotds yerli istehsalin togkilino vo ixracin arttmina nail
olmalidi.

Azaorbaycan eyni zamanda ekoloji layiholorin haoyata kecirilmosina maraqlh
olmalidir. Xiisusilo do neftlo cirklonmis orazilorin reablitasiyasi {iciin layihalorin

maliyyalosdirilmasina beynalxalq maliyyas toskilatlarinin diggatini calb etmalidir.
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OJlavo Ne 1

BVF-yo uiizv olkalar, onlarin BVF-da kvotalar: va sas hiiquglar:

Kvotalari Saslari
Ne Uzv olkelor SDR Umumi | Rogom | Umumi
(milyon) faiz faiz
1. | Albaniya 60.0 0.03 1,337 0.05
2. | Almaniya 14,565.5 6.12 146,392 5.81
3. |ABS 42,122.4 17.69 421,961 16.75
4. | Angola 286.3 0.12 3,600 0.14
5. | Antiqua vo Barbuda 13.5 0.01 872 0.03
6. | Argentina 2,117.1 0.89 21,908 0.87
7. | Avstraliya 3,236.4 1.36 33,101 1.31
8. | Avstriya 2,113.9 0.89 21,876 0.87
9. | Azorbaycan 160.9 0.07 2,346 0.09
10. | Baham adalari 130.3 0.05 2,040 0.08
11. | Banglades 533.3 0.22 6,070 0.24
12. | Barbados 67.5 0.03 1,412 0.06
13. | Belgika 4,605.2 1.93 46,789 1.86
14. | Beliz 18.8 0.01 925 0.04
15. | Belarus 386.4 0.16 4,601 0.18
16. | Benin 61.9 0.03 1,356 0.05
17. | Bohreyn 135.0 0.06 2,087 0.08
18. | BOO 752.5 0.32 8,262 0.33
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19. | Birlogmis Kralliq 10,738.5 4.51 108,122 4.29
20. | Boliviya 171.5 0.07 2,452 0.10
21. | Bolgaristan 640.2 0.27 7,139 0.28
22. | Bosniya vo Herseqovina 169.1 0.07 2,428 0.10
23. | Botsvana 87.8 0.04 1,615 0.06
24. | Braziliya 4,250.5 1.79 43,242 1.72
25. | Bruney Darussalam 215.2 0.09 2,889 0.11
26. | Burkina-Faso 60.2 0.03 1,339 0.05
27. | Burundi 77.0 0.03 1,507 0.06
28. | Butan 6.3 0.003 800 0.03
29. | Conubi Afrika 1,868.5 0.78 19,422 0.77
30. | Conubi Sudan Respublikasi 123.0 0.05 1,967 0.08
31. | Cibuti 15.9 0.01 896 0.04
32. | Cad 66.6 0.03 1,403 0.06
33. | Cex Respublikasi 1,002.2 0.42 10,759 0.43
34. | Cernoqoriya 27.5 0.01 1,012 0.04
35. | Cili 856.1 0.36 9,298 0.37
36. | Cin 9,525.9 4.00 95,996 3.81
37. | Danimarka 1,891.4 0.79 19,651 0.78
38. | Dominika 8.2 0.003 819 0.03
39. | Dominikan Respublikasi 218.9 0.09 2,926 0.12
40. | Efiopiya 133.7 0.06 2,074 0.08
41. | Ekvador 347.8 0.15 4,215 0.17
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42. | Ekvatorial Qvineya 52.3 0.02 1,260 0.05
43. | Eritreya 15.9 0.01 896 0.04
44. | Ermonistan 92.0 0.04 1,657 0.07
45. | Estoniya 93.9 0.04 1,676 0.07
46. | Ofganistan 161.9 0.07 2,356 0.09
47. | Olcazair 1,254.7 0.53 13,284 0.53
48. | Fici 70.3 0.03 1,440 0.06
49. | Filippin 1,019.3 0.43 10,930 0.43
50. | Finlandiya 1,263.8 0.53 13,375 0.53
51. | Fransa 10,738.5 4.51 108,122 4.29
52. | Giirciistan 150.3 0.06 2,240 0.09
53. | Haiti 81.9 0.03 1,556 0.06
54. | Hindistan 5,821.5 2.44 58,952 2.34
55. | Honduras 129.5 0.05 2,032 0.08
56. | Xorvatiya 365.1 0.15 4,388 0.17
57. indoneziya 2,079.3 0.87 21,530 0.85
58. | lordaniya 170.5 0.07 2,442 0.10
59. | Iraq 1,188.4 0.50 12,621 0.50
60. | Tran Islam Respublikasi 1,497.2 0.63 15,709 0.62
61. Irlandiya 1,257.6 0.53 13,313 0.53
62. | Islandiya 117.6 0.05 1,913 0.08
63. ispaniya 4,023.4 1.69 40,971 1.63
64. | Israil 1,061.1 0.45 11,348 0.45
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65. | Isveg 2,395.5 1.01 24,692 0.98
66. | Isvecra 3,458.5 1.45 35,322 1.40
67. | Italiya 7,882.3 3.31 79,560 3.16
68. | Kabo-Verde 9.6 0.004 833 0.03
69. | Kamboca 87.5 0.04 1,612 0.06
70. | Kamerun 185.7 0.08 2,594 0.10
71. | Komor adalari 8.9 0.004 826 0.03
72. | Kanada 6,369.2 2.67 64,429 2.56
73. | Keniya 271.4 0.11 3,451 0.14
74. | Kipr 158.2 0.07 2,319 0.09
75. | Kiribati 5.6 0.002 793 0.03
76. | Kolumbiya 774.0 0.33 8,477 0.34
77. | Konqo Demokratik Respublikasi 533.0 0.22 6,067 0.24
78. | Kongo Respublikasi 84.6 0.04 1,583 0.06
79. | Koreya 3,366.4 1.41 34,401 1.37
80. | Kosovo 59.0 0.02 1,327 0.05
81. | Kosta-Rika 164.1 0.07 2,378 0.09
82. | Kotivar 325.2 0.14 3,989 0.16
83. | Kiiveyt 1,381.1 0.58 14,548 0.58
84. | Qabon 154.3 0.06 2,280 0.09
85. | Qambiya 31.1 0.01 1,048 0.04
86. | Qana 369.0 0.15 4,427 0.18
87. | Qayana 90.9 0.04 1,646 0.07
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88. | Qazaxistan 365.7 0.15 4,394 0.17
89. | Qator 302.6 0.13 3,763 0.15
90. | Qurg1zistan 88.8 0.04 1,625 0.06
91. | Qrenada 11.7 0.005 854 0.03
92. | Qvatemala 210.2 0.09 2,839 0.11
93. | Qvineya 107.1 0.04 1,808 0.07
94. | Qvineya Bisau 14.2 0.01 879 0.03
95. | Lao Xalq Demokratik 52.9 0.02 1,266 0.05
Respublikasi
96. | Latviya 142.1 0.06 2,158 0.09
97. | Lesoto 34.9 0.01 1,086 0.04
98. | Liberiya 129.2 0.05 2,029 0.08
99. | Litva 183.9 0.08 2,576 0.10
100.| Livan 266.4 0.11 3,401 0.13
101.| Liviya ©rob Comabhiriyyasi 1,123.7 0.47 11,974 0.48
102.| Liikksemburq 418.7 0.18 4,924 0.20
103.| Macaristan 1,038.4 0.44 11,121 0.44
104.| Madaqgaskar 122.2 0.05 1,959 0.08
105.| Makedoniya 68.9 0.03 1,426 0.06
106.| Malavi 69.4 0.03 1,431 0.06
107, Malayziya 1,773.9 0.74 18,476 0.73
108. Maldiv adalar 10.0 0.004 837 0.03
109.] Mali 93.3 0.04 1,670 0.07
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110.| Malta 102.0 0.04 1,757 0.07
111.| Marsall adalar 3.5 0.001 772 0.03
112.| Mavriki 101.6 0.04 1,753 0.07
113. Mavritaniya 64.4 0.03 1,381 0.05
114.| Meksika 3,625.7 1.52 36,994 1.47
115.] Morakes 588.2 0.25 6,619 0.26
116.| Morkozi Afrika Respublikasi 55.7 0.02 1,294 0.05
117, Mikroneziya Federal Statlar 5.1 0.002 788 0.03
118.| Misir 943.7 0.40 10,174 0.40
119.| Moldova 123.2 0.05 1,969 0.08
120.| Mongolustan 51.1 0.02 1,248 0.05
121.| Mozambik 113.6 0.05 1,873 0.07
122.| Myanma 258.4 0.11 3,321 0.13
123.| Namibiya 136.5 0.06 2,102 0.08
124. Nepal 71.3 0.03 1,450 0.06
125.| Niderland 5,162.4 2.17 52,361 2.08
126.| Nigeri 65.8 0.03 1,395 0.06
127.] Nigeriya 1,753.2 0.74 18,269 0.73
128.| Nikaraqua 130.0 0.05 2,037 0.08
129.| Norveg 1,883.7 0.79 19,574 0.78
130.| Oman 237.0 0.10 3,107 0.12
131.| Ozbokistan 275.6 0.12 3,493 0.14
132.| Pakistan 1,033.7 0.43 11,074 0.44
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133.| Palau 3.1 0.001 768 0.03
134.| Panama 206.6 0.09 2,803 0.11
135.| Papua Yeni Qvineya 131.6 0.06 2,053 0.08
136.| Paragvay 99.9 0.04 1,736 0.07
137.| Peru 638.4 0.27 7,121 0.28
138.| Polsa 1,688.4 0.71 17,621 0.70
139.| Portuqgaliya 1,029.7 0.43 11,034 0.44
140.| Ruanda 80.1 0.03 1,538 0.06
141.| Ruminiya 1,030.2 0.43 11,039 0.44
142.| Rusiya Federasiyasi 5,945.4 2.50 60,191 2.39
143.| Salvador 171.3 0.07 2,450 0.10
144. Samoa adast 11.6 0.005 853 0.03
145, San Marino 224 0.01 961 0.04
146. San Tome va Prinsipi 7.4 0.003 811 0.03
147.] Seneqal 161.8 0.07 2,355 0.09
148.| Sent Kits vo Nevis 8.9 0.004 826 0.03
149, Sent Lusiya 15.3 0.01 890 0.04
150.| Sent Vinsent vo Qrenadina 8.3 0.003 820 0.03
151.| Serbiya 467.7 0.20 5,414 0.21
152, Seysel adalari 10.9 0.005 846 0.03
153.| Soudiyyo Orabistani 6,985.5 2.93 70,592 2.80
154, Sinqapur 1,408.0 0.59 14,817 0.59
155, Syerra Leone 103.7 0.04 1,774 0.07
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156.| Slovakiya 427.5 0.18 5,012 0.20
157.| Sloveniya 275.0 0.12 3,487 0.14
158, Solomon adalari 10.4 0.004 841 0.03
159. Somali 44.2 0.02 1,179 0.05
160.| Sudan 169.7 0.07 2,434 0.10
161.] Surinam 92.1 0.04 1,658 0.07
162, Suriya Orab Respublikasi 293.6 0.12 3,673 0.15
163.| Svazilend 50.7 0.02 1,244 0.05
164.] Sarqi Timor 8.2 0.003 819 0.03
165.| Sri Lanka 413.4 0.17 4,871 0.19
166.| Tacikistan 87.0 0.04 1,607 0.06
167.| Tailand 1,440.5 0.60 15,142 0.60
168.| Tanzaniya 198.9 0.08 2,726 0.11
169.| Toqo 73.4 0.03 1,471 0.06
170.| Tonga 6.9 0.003 806 0.03
171.| Trinidad vo Tobaqo 335.6 0.14 4,093 0.16
172.| Tunis 286.5 0.12 3,602 0.14
173.| Tiirkiya 1,455.8 0.61 15,295 0.61
174 .| Turkmonistan 75.2 0.03 1,489 0.06
175.| Ukrayna 1,372.0 0.58 14,457 0.57
176., Uganda 180.5 0.08 2,542 0.10
177.| Urugvay 306.5 0.13 3,802 0.15
178. Vanuatu 17.0 0.01 907 0.04
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179. Venesuela 2,659.1 1.12 27,328 1.08
180.| Vyetnam 60.7 0.19 5,344 0.21
181.| Xorvatiya 365.1 0.15 4,388 0.17
182.| Yamayka 273.5 0.11 3,472 0.14
183.| Yaponiya 15,628.5 6.56 157,022 6.23
184. Yeni Zelandiya 894.6 0.38 9,683 0.38
185. Yomon 243.5 0.10 3,172 0.13
186.| Yunanistan 1,101.8 0.46 11,755 0.47
187.| Zambiya 489.1 0.21 5,628 0.22
188.| Zimbabve 353.4 0.15 4,271 0.17
Comi 238,116.4 100.0 | 2,519,720 100.0
Monba: [23]
Ilava Ne 2
BVF omtos qiymotlori indeksi
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