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Giris

1. Fonnin maqsad va vazifalori. Fonnin moaqsadi: maliyys
bazarlart haqqinda fundamental biliklorin genislondirilmosi vo
dorinlosdirilmasi, maliyye bazarmin foaliyyot sahosindo sistemli
yanasmanin formalasdirilmasi.

Fannin vazifalori:

= Maliyyo bazarimin novlorinin, strukturunun, alotlorinin
Oyronilmasi, milli vo beynalxalq soviyyado bazarin istirak¢ilarinin
qarsiligh tohlili;

= Maliyyo bazarimin xiisusiyyatlorinin - vo  prinsiplorinin
aydinlasdirilmast;

= Maliyys bazarinda miimkiin risklorin gqiymatlondirilmasi vo
onlarin idars edilmasi strategiyast;

= Maliyyo bazarlarinin dovlet tonzimlomesinin vo Oziinii
tonzimlomo sisteminin todgiqati;

= Diinya maliyyo bazan togkilatlarnnin xiisusiyyatlorine
baxilmasi.

2. 9sas tohsil programmin sturkturunda fonnin yeri.

“Maliyys bazarlarr” fonni baza kurslarindan biridir vo
iqtisadi dovrii fonlors daxil edilir.

“Maliyys bazarlar1” fonni- ali tohsilin baza fonlorindon
biridir, o toskilatlarin vo maliyys bazarlarinin inkisafinin osasii
toskil edon nozari vo tocriibi mosalalori Gyronir.

“Maliyys bazarlar” fonninin dyronilmaesi “Pul, kredit, banklar”,
“Qiymotli kagizlar bazan”, “iqtisadi nozeriyys”, “Diinya
iqtisadiyyati” cor¢ivasindo bakalavrlarin oldo etdiklori biliklore
osaslanmalur.

3. Fonnin istifadasinin naticalarina talab.

Maliyys bazarlar1” fonninin Oyronilmasi prosesi magistrlarda
asagidaki biliklorin formalasdirilmasin istigamatlonib:

- diisinco moadoniyyating, notico ¢ixartma bacarigina,
informasiyani tohlil etmo vo gavrayisa, hadsf qoymaq vo ona nail
olmagq {i¢iin secim yollarina yiyolonmok;

- diinyagoriisii, sosial vo soxsi mona ifado edon iqtisadi
problemlori anlamaq va tohlil etmok bacarig;
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- tarixi prosesin harokotverici qiivvolorini vo ganunauy-
gunluqglarini, iqtisadi tarixin hadiso vo proseslorini, beynalxalq
maliyys bazarinda 6z 6lkasinin yeri vo rolunu anlamaq bacarig;

- comiyyatdo bas veron sosial ohomiyyatli problemlori vo
proseslori tohlil etmo vo golocokds onlarin inkisafinin miimiikiinlii-
yliniin prognozlagdirilmasi bacarigi;

- Oziini inkisaf, ixtisasini vo vardigini tokmillogdirmo bacarig;

- miixtalif molumatlarla islomo bacarigi;

- yeni elm vo bilikloro yiyolonmok {igiin tokisalti yanagma
bacarigi;

Fonnin dyronilmasi naticasinds tolaba:

A) bilmalidir:

- bazar igtisadiyyatinin inkisafina maliyyo bazarinin yeri;

- maliyys bazarinin mahiyyati;

- miiasir dovrdo kredit, valyuta vo fond bazarlarinin bir birino
qarsiligh tosirinin xiisusiyyatlori vo asas novlari.

B) bacarmalidir:

- maliyya bazarinin inkisaf tendensiyalarimi askara ¢ixarmaq
vo uygun sokildo sorh etmok;

- maliyya bazarlarinda omsoliyyatlarin icrasinda qorarlarin
gobul edilmosi iiglin lazzim olan molumatlarin  sorbast sokildo
axtarist, secilmasi vo tohlilini hayata kegcirmak;

- maliyys bazarinin nizamlanmig faaliyyatino, qanunvericilik
va hiiqugi- normativ aktlar sisteming asaslanmagq;

- maliyyo bazariin voziyyatino asason analitik todgigatlarin
naticalarina sorh vermayi bacarmag.

C) yiyalonmolidir:

- iqtisadi tadqgigatlarin metodologiyasina;

- miiasir metodlarla iqgtisadi hadiso vo proseslorin toplanmast,
emal1 va tohliling;

- iqtisadi gostoricilorin  komokliyi ilo maliyyo bazarinin
vaziyyatinin tohlilinin metod vo texnikalarina;

- igtisadi masalolorin halli {i¢lin miiasir texnologiyalar vo
gorarlarin gabul edilmasina.



4. Fonn iizrs biliyin qiymatlondirilmosi meyarlari.
“Maliyys bazar” fonni iizro biliyin araliq vo sorhad

yoxlanmasinin asas novlori:

- miihaziralorin, tocriibalorin  vo interaktiv. moggalalarin
kecirilmosi;

- seminar v9 interakriv maggalalorda is;

- todgiqat layihosinin yerina yetirilmasi;

- tadgiqat layihasinin miidafiasi;

- kompyuterlo sinaq;

- imtahan.



«MUASIR MALIYYO -KREDIT iNSITUTLARININ
FOALIYYOT iSTIQAMOTLORI»

FONNININ SAAT SOBOKOSI
Auditoriya
Movzular darslori
Miiha- | Mos-
Ziry galo
1 |yye bazarlari: tabiati, tokamiilii vo tosnifatt 2 2
2 motli kagizlar bazar 2 2
3 lyye bazarmin asas alatlori: schmlor vo 2 2
razlarin iimumi xarakteristikasi
4 flit bazan
5 }uta bazar 2 2
6 rta bazar 2 2
7 Iyya bazarmin tonzimlonmasi 2 2
8 lyys bazarinin investisiya imkanlarinin 2 2
amental va texniki tohlil
9 hiqtisadi barometr kimi 2 2
10 | Maliyyo bazarinda investisiya riskinin 2 2
giymotlondirilmosi
11 | Diinya maliyye bazar1 2 2
12 | Beynolxalq maliyys bazarlari 2 2
13 | Diinya qizil bazar 2 2
14 | Azarbaycan Respublikasinda maliyya 4 4
bazarinin inkisaf programinin mogsad vo
vazifalori
Comi 30 30




Movzu 1. Maliyys bazarlar: tobioti, tokamiilii vo tosnifati
Maliyys bazar anlayisi, iqtisadiyyatda rolu va funksiyalari.
Maliyys bazarlarimin modellori. Maliyyo bazarmin Azorbaycan
modeli. Maliyys bazarlarinin nazoriyyasi. Maliyys bazarlarinin tos-
nifat1. Pul bazar vo kapital bazari. Valyuta bazari. Toromo bazarlar.
Borcun maliyyalosdirilmasi bazari. Birbasa vo dolayr maliyyaslos-
dirmo bazari. Qiymatli kagizlar bazari. Kredit bazari.Sigorta bazari.
Maliyys vasitogilorinin mahiyyati vo rolu. Maliyys vasitaci-
lorinin novlori. Universal vo ixtisaslagdirilmis maliyyo vasitogilori,
depozitar va geyri-depozitar togkilatlar. Maliyya vasitogilarinin nazs-
riyyosi.
Maliyyo bazarmin alstlori, onlarin ndvlori, miiqayisali
xaraktertistikas1. Maliyyo bazarinin infrasturkturu.

Movzu 2. Qiymatli kagizlar bazar

“Qiymatli kagizlar bazar1” haqqinda fundamental anlayislar.
Borc vo kapital giymotli kagizlar bazarinin alotlori. Maliyyo aloti
kimi qiymotli kagizlarin xarakteristikasi. Fond bazarmimn qurulusu.
Fond birjast: yaranma formasi, foaliyyat prinsiplori, maliyys baza-
rinda rolu. Birja ticaratinin hoyata kecirilmasi texnologiyasi. Birja
saziglorinin novlori: nagd vo miiddatli. Birja ticarotinin infra-
strukturu. Birjadankonar bazar. Birjadankonar sazislorin hoyata
kecirilmasinin texnologiyasi.

Qiymotli kagizlar bazarimin finksiyalar:: timumi bazar vo
xiisusi funksiyalar. Umumi giymetli kagizlar bazar fiinksiyalari:
Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omaliyyatlardan galir aldo
etmok funksiyas;; Qiymot funksiyasi; Informasiya funksiyast;
Tonzimloyici funksiya.

Qiymaotli kagizlar bazarinin xiisusi fiinksiyalart:Yenidon bolgii,
Qiymat vo maliyya risklarinin sigortasi funksiyast.

Qiymotli kagizlar bazarimin strukturu. Ikinci bazarin torkibi:
birja; geyri-birja bazari; ligtincii bazar vo dordiincii bazar.

Fond birjasi - Ikinci bazarm on vacib elementlori kimi. Ugiincii
bazar; Dordiincii bazar vo yaxud da kompiiterlagdirilmis bazar.



Qiymotli kagizlar bazarim novlori: Sohm bazarlar; Istiqraz
bazarlari;Veksel bazarlari; Opsiyon bazarlari; Depozit vo omanat
sertifikatlar1 bazar.

Emitentlora goro do giymatli kagizlar bazarinin novlari: soxsi
giymatli kagizlar bazari; dovlet giymatli kagizlar bazari; beynolxalq
qiymatli kagizlar bazar.

Investorlara goro do giymotli kagizlar bazari: inistitusal inves-
torlari qiymatli kagizlar bazari; fordi investorlar qiymatli kagizlar
bazari;

Orazi meyarina gora qiymatli kagizlar bazarinin novlari: regio-
nal; milli vo global.

Qiymatli kagizlar bazar isladilon ticarat "texnologiyasina" gora
asagidaki novlora boliiniirlor: Kassa bazarlari; Tocili bazarlar;
Auksiyon bazarlar1 va Diler bazarlari.

Investisiya miihitini xarakterizo edon parametrlor: potensial
investorlarin mévcudlugu (dovlat, hiiquqi va fiziki soxslor); movcud
olan investisiya monbalari (regiondaxili vo xarici) vo investisiyanin
novlari (dasinmaz amlak, maliyys va geyri-maddi).

Maliyyo hesabatlarinda qiymotli kagizlar toyinatina goro
tosniflogdirilmasi: Borc giymatli kagizlar; Diling omaliyyatlar iiciin
qiymotli kagizlar vo Investisiyalar.

Fond bazarlariin inkisafinin qiymatlondirilmosi meyar1 kimi
fond indeksi: xarakteristikasi vo hesablama prinsiplori. Fond baza-
rinin molumat infrastrukturu. Qiymatli kagizlarin reytingi.

Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarinin
istirakeilarl. Azorbaycan Respublikasinin giymotli kagizlar baza-
rinda broker foaliyyoti; diler foaiiyyoti; giymotli kagizlarin idaro
olunmas: lizro foaliyyot; depozitar foaliyysti; giymotli kagizlarin
sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyat; klirinq foaliyyati;
fond birjas foaliyyati.

Azorbaycanda fond bazarinin cari voziyyati, qurulusunun tohlili
va dinamikasi: komiyyat vo keyfiyyat xarakteristikasi.



Movzu 3. Maliyys bazariin asas alatlori: sshmlor vo
istigrazlarin iimumi xarakteristikasi

Sohm, sohmin qgiymaotinin doyarlondirilmosi. Sehmin galirli-
liyino tosir edon osas amillor:divident 6donislorinin komiyyati (xalis
golirdon toroma komiyyat vo onun paylasdirilmasi proporsiyasi);
bazar giymotlorinin enib-qalxmasi; inflyasiyanin soviyyosi; vergi
iglimi.

Qorb fond bazarlarinda foaliyyot gostoron operatorlar golirli-
liyino goro sohmlorin kateqoriyalari: Yiiksok likvidli sshmlar; kurs
giymatinin artmasinda lider olan sohmlor

Dividentin - golirin bir formas1 kimi saciyyalondirilmesi. Istig-
raz borc miinasibatlorini tosdiq edon giymotli kagiz kimi. Sohm vo
istigrazin prinsipial forglori. Miixtalif gostaricilorina gors istiqrazla-
rin tosnifatlasdirilmasi: emitento gors istigrazlar( dovlot; bolodiyys;
korporasiya; xarici).

Istiqrazin nominal qiymati va bazar qiymati. Istiqrazin kursu vo
onun bazar qiymati.

Mbovzu 4. Kredit bazan

“Kredit bazar1” anlayisi, onun funksiya vo ndvlori. Kredit
bazarinda qiymot qoyma. Faiz dorocolorinin  novlori. Faiz
daracalarinin saviyyasini miioyyan edon faktorlar. Kredit bazarinin
istitak¢ilari. Kredit bazarinin alotlori. Kredit bazarinin indeqatorlari:
yenidon maliyyslogdirma doracalori, yenidon diskontlagdirma,
banklararasi kredit bazariin stavkasi, maliyys bazarinin stavkasi.
Bazarm infrastrukturu. Banklararasi bazarin rolu.

Azorbaycanin  kredit bazarinin  inkisafinin  forglondirici
xiisusiyyati.

Movzu 5. Valyuta bazar

“Valyuta bazar” anlayisi, onun funksiyalari va novlori. Valyuta
bazarinin istirakc¢ilari.  Valyuta bazarinda broker vo diller
toskilatlarin faaliyyati vo xiisusiyyatlori. Hecerlor vo spekulyatorlar
(mohtokirlor). Valyuta vazarinda banklarin rolu.

Valyuta bazarinda hoyata kecirilon omaoliyyatlar. Valyuta
kursu vo alicthq qabiliyyoti pariteti. Valyuta kursunun
formalsmasina tosir gostoron amillor. Valyuta bazarinda xarici
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valyutaya tolob vo toklif. Valyuta bazarinin indigatoru kimi Morkozi
Bankin rosmi valyuta kursu.

Spot vo miiddatli bazarda omoliyyatlar. Valyuta risklorinin
heclosdirilmasi texnologiyasi. Valyuta spekulyasiyasinn sortlori,
cogsadi vo mexanizmi. Valyuta omoliyyatlarinda valyuta movgeyi
va bank risklari.

Valyuta bazarinin infrastrukturu.

Movzu 6. Sigorta bazari

Sigorta sistemi miivafiq icra hakimiyyati organindan, sigortaci-
lardan, sigorta brokerlori, agentlori vo ekspertlorindon ibarotdir.
Sigorta sistemi va sigorta haqqinda ganunvericilik. Sigortanin iqti-
sadi-nozori osaslari. Sigorta isinin togkilinin prinsip vo funksiyalari.
Sigortagcinin miistaqilliyi.Sigortacinin 6z faaliyysti barode malumat
vermosi.Sigorta foaliyyoti sahosindo qadaganlar.Sigorta Isinin
toskili. Sigortaginin rohbarlorine qoyulan tolablor. Sigorta agenti.
Sigorta brokeri. Aktuari vo siforta eksperti. Produktor. Xarici
hilqugi vo fiziki soxslorin Azarbaycan Respublikasinda sigorta
foaliyyoti. Azorbaycan Respublikasinda vo xarici Olkolordo edilo
bilon sigortalar. Sigorta miigavilosinin mozmunu. Sigortalinin
vozifalori. Sigortacinin vozifolori. Sigorta foaliyyotinin osaslart vo

sabltliyi. Sigorta foaliyyatino dovlet nozarati. maliyyo sabitliyine

nazarat. Azarbaycanda sigorta foaliyyatinin tosnifati. Sigorta bazari
v onun sosial-igtisadi mazmunu. sigorta bazarinin strukturu. sigorta
bazarinda foaliyyot gostoron pesokar istirakgilar. sigorta bazarinda
risklorin idars edilmasi vo tosnifati. Sigorta foaliyyatinin togkilati vo
hiiquqi asaslari. sigorta sirkatlorinin togkilati-hiiquqi formalari. Milli
sigorta sistemindo sigorta bazarnin rolu. sigorta foaliyystinin
aparilmasinda DSN-in rolu. Tokrar siortanin iqtisadiyyatda rolu.
Sigorta tadiyyslarinin hesablanmasinda sigorta tariflorinin rolu va
ohomiyyoti. Sigorta tariflorinin miioyyonlosdirilmosindo aktuar
hesablamalar vo onlarin xiisusiyyatlori. Sosial sigortanin mahiyyati
vo prinsiplori. Sosial sigortanin istirakcilari, onlarin hiiquq vo
vazifolori. Macburi dovlat sosial sigortasi. Sigorta sirkotlorinin
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igtisadiyyat1 vo maliyyasi. Sigorta sirkotlorindo korporativ idaroetmo
standart.
Movzu 7. Maliyys bazarinin tanzimlonmasi

“Maliyys bazar1” anlayisi, tonzimlomonin magsadi vo zarruri-
liyi. Maliyya bazar1 tonzimlomasinin novlori. Birbasa vo dolay
tonzimloma. Dovlst orqanlarinin qurulusu, tonzimlomo alstlori vo
metodlari. Bazarin 6ziinii tonzimlomasi. Azorbaycanda Oziiniiton-
zimloma togkilatlarinin inkisafi.

Fond bazarinin normativ-hiiqugi  tonzimlonmosi. Fond
bazarinin istirak¢ilarinin  yoxlanmasi vo nozarati. Fond bazarinin
pesokar istirakcilarinin foaliyyotinin tonzimlonmasi.

Morkozi Bank kredit tonzimlomoasi orqami kimi. Pul kredit
tonzimlomasi, moagsadi, alotlori.

Valyuta bazarmin normativ-hiiquqi tonzimlonmaesi. Valyuta
bazarinin tonzimlonmosinin forma vo metodlari. Valyuta ganunve-
riciliyinin va valyuta bazarinin liberallagdirilmasi. Valyuta kursunun
tonzimlonmosi metodlari. Valyuta tonzimlonmosi vo valyuta
nazarati. Azarbaycanda valyuta nazarati togkilatlari: magsadlori vo
hoyata kecirilmosi mexanizmi.Maliyyo bazarinin  antiinhisar
tonzimlonmasi.

Movzu 8. Maliyys bazariin investisiya imkanlarimm
fundamental vo texniki tahlil

Fundamental tohlil. Birja kurslarimin miioyyon edilmosindo
birbasa va ya dolayist1 ilo ona tasir edon amillor vo onlarin tohlili.

Investisiya fond alatlorinin giymatlondirilmosi metodlari: bazar
konyukturalart baximindan kurs dinamikasinin izlonilmasi metodu;
emitentin maliyyo voziyyatini Oyronmoklo qiymotli kagiza
investisiya xarakteristikasinin verilmasi metodu.

Fond bazarinin tohlil edilmosindo iki coroyan: fundamental
tohlil va texniki tohlil.

Emitentin foaliyyatini xarakterizo edon digor gostaricilor:
balanslar, manfaot vo zarari oks etdiron hesabatlar, sahalorin artim
tempini, aktivlorin rentabelliyini, istehsal vo maliyys vasitolorinin
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soviyyasini xarakterizo edon digor gostoricilor. Sirkotin giymotli
kagizlarinin qiymati ilo onun aktivlorinin real qiymatinin artma va
ya azalma meylinin vo golocok golirlorin prognozlasdiriimasi.

Makroiqgtisadi fundamental tahlil: UDM, istehsal vo xidmot;
omok bazari, golirlik vo mosgullug; todiys balanst; pul sferasi vo pul
kredit siyasoti, valyuta kursu; maliyys siyasati, biidco vo vergi
siyasoti; inflyasiya soviyyasi; fond bazarinin voziyyati.

Kapital transferti omaliyyatlari. Aktivlor vo 6hdaliklorin tasni-
fat1: birbaga investisiya, portfel investisiyasi, miixtalif investisiyalar
va ehtiyat aktivlar.

Todiyo balansi: cari omoliyyatlarin saldosu, xalis investisiya
galiri, 6lkads va ya xaricda olan birbasa vo ya portfel investisiya,
homginin digor investisiyalarin strukturu vo dinamikasi.

Pul sferas1 vo pul kredit siyasati. Pul sferasinin gostoricilori:
pul kiitlosi, pul agreqatlar; iqtisadiyyatin pulla dolgunlugu
(monetizasiya); qzil valyuta ehtiyatinin voziyyati vo onun pul bazasi
ilo garsiligh miinasibati; valyuta mozonnasi.

Maliyya siyasati, biidco va vergi. Investisiya tohlili zamam
investor homginin, biidco gostaricilorinin investisiya miihitinin
gostariciloring tosir Slgiilorini do arasdirmalidir: UDM-1n faizindo
biidco kosiri; dovlat borclarinin 6donilmasi ilo biidco golirlorinin
miinasibati; kecon ilki dovr ilo miiqayisado vergi Odenislorindoki
artim tempi; istehsal¢ilarla ohalinin ©6dodiyi vergi arasindaki
qarsiligh miinasibat.

Fond bazan. Maliyyo investorlarinin faaliyyoti, fond
indeksloari.

Sahovi tohlil. Investisiya cazibodarhgim xarakterizo edon
parametrlor: istehsal hocmi tempinin artirilmasi; saholords istifado
olunan istehsal faktura giymotlorinin artim tempi; istehsalin vo
aktivlorin golirliyi; kapital dovriyyasinin siirati; istehsal vo maliyyo
vasitolorinin soviyyosi.

Mikroiqtisadi tohlil-(ayri-ayr1 miiossisolorin tohlili). Omtoo
dovriyyasinin dinamikasi vo yaxud xarclordon sonra yerdo qalan
golir dinamikasi, miiossisonin 0z $oxsi vo borc vosaitlorinin tomin
olunmasi iizro maliyya masalalari. Firmanin islori, monfoot vo zaror
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barodo hesabatlar. Gostoricilorin - timumilosdirilmasi  vo  tohlili.
Galirlik prognozu: sohmin giymatinin qalxib-enmosi ilo empirik
olagodo olan gostaricilor, balans gostoricilori, kursa aid olan gos-
tarictilar.

Balans gostoricilori: sohm {izro dividend, bir sohm iizro
cashflow (cashflow —nagd pul axini) vo ya bir sohm iizro notico.
Kursa aid olan gostaricilor. «Kurs/galir» (KGV) va ya «kurs/
cashflow» (KCV) nisbatlarinin hesablanmasi.

Texniki tohlil. Bazarin texniki vo ya daxili tohlili. Sehm
bazarmin texniki tohlili.

Talab vo toklifin effektlivliyin dyronilmasinde texniki tohlilin
rolu. Cartizimin mahiyyati (ingilisco chart—qrafik). A¢iq movgelorin
hocmini oks etdiron gostaricilor: diagramlar, grafiklorin tortib olun-
mast.

Qiymotlorin qalxib-enmosi trend tohlilinin osas1 vo biitiin
texniki tohlilin tomali kimi. Trendin novleri. Trend xotlor (trend
lines) Trend xottinin yuxart vo asag tomayiilii. Trendin horokot
miiddatlori. Trendin hayat miiddati.

Trend tohlili vo onun mogsadlori. Maolum istiqgamotin horakati-
nin miiddat vo vaxtinin qiymatlondirilmasinda: qisamiiddatli haroko-
tin trendi; uzunmiiddatli harakatin trendi; trendin baslangici; trendin
yetkinliyi; trendin basa ¢atmas.

Foaliyyat gostoron istigamotds giymotin  qalxib-enma
amplitudunun giymatlondirilmosinda: kursun zoif doyismosi; kursun
giiclii doyismasi.

Qiymotlorin trend dinamikasinin miioyyon edilmasi; giymatin
geyri-trend harokati; ticarot hocminin dayisilmo dinamikasi; qiy-
matin doyigmo grafiki.

Movzu 9. Birja iqtisadi barometr Kimi
Qiymatli kagizlar birjast (stock exchange, securities bourse).
Ancaq bu bazarlarda alqi-satqr movzusu olan "Qiymotli kagizlar"
deyilon sohm va istiqrazlar.
Qiymaotli kagizlarin ikinci bazari. Birjanin meydana golmosinin
osas sabablari.
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Fond birjasi, giymatli kagizlar ticlin zoruri soraitin yaradilmast,
onlarin bazar qiymatlorinin miioyyon edilmosi. Fond birjasinin
gapali sohmdar comiyyot kimi sociyyolondirilmosi. Fond birjasi
faaliyyeti. Fond birjasinin nizamnamasi, onun ticarat qaydalarinin
pozulmasi vo fond birjasinin digor daxili sonodlorinin pozulmasi
zamani corimalarin miisyyon edilmasi. Fond birjasinin iizvloring aid
olan daxili normativ aktlar. Fond birjasinin asas funksiyalart: 1)
likvidlik ehtiyaclarim qarsilamaq; 2) alicilari-saticilart  qiymatli
kagizlari alqi-satqisin1 etmok {igiin bir mokanda garsilagdirmaq; 3)
qiymatli kagizlarin real kursunu miioyyon etmok; 4) kapitalin bir
sahodon digor sahoyo axmasimi tomin etmok; 5) real bazarin
yaradilmasina xidmot etmok.

Fond birjasinin miistorilorlo bir vasitogi kimi foaliyyati. Birjada
qiymatli kagizlarm listingdon kegmasi qaydalari. Listingdon ke¢mis
sohmlorin investisiya alatlori kimi investorlar iiciin chomiyyati.

Birjalar biitiin sosial siyasatin barometri kimi.

Movzu 10. Maliyys bazarinda investisiya riskinin
giymotlondirilmasi
Investisiya riskinin mahiyyati vo qiymatlondirilmasi. Qiy-
moatli kagizlarla omoliyyatlar zamamn riskin osas novlori: sistematik
risk — makro soviyyado risk; geyri-sistematik risk — makro vo ya
qiymatli kagizlarla bagl biitiin nov risklorin ahangi.

Sistematik risk kateqoriyasina daxil olan: Valyuta riski; Faiz
riski; Umumbazar qiymatlorinin asag1 diismasi vo inflyasiya riski.

Qeyri-sistematik risk kateqoriyasina daxil olan: likvidlik,
sahovi, kommersiya vo maliyya risklori.

Kommersiya riskinin osas faktorlari: 1) aliciliq gabiliyystinin
soviyyesi, emitentin maliyys sabitliyi, idaroetmo keyfiyyati; 2)
investorda kifayat qodor informasiyanin olmasi.

Maliyyo riski, maliyya riskinin iqtisadi vo siyasi xarakteris-
tikalar1: komiyyat {izro risk: asagi, orta vo yuxari; ehtimal olunma
tizro risk — golirin bir hissosinin itirilmasi {izro; kritik risk; katastrofik
risk — omlakin tamamils itirilmasi; obyektlar iizra risk — sahibkarin,
miiossisonin, bankin, sigorta sirkotinin riski; foaliyyot novii iizro risk
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— istehsal, vasitagi, ticarat, nagliyyat, sigorta, miihasibat vo digor
foaliyyot novlorinin risklori; igtisadi mahiyyati {izro risk, inflyasiya
riski vo onun maliyya tasarriifat foaliyyatinin noticasing tosiri.

Korporativ giymaotli kagizlar bazarinda investisiya riski vo onun
novleri: diferensial vo qeyri-diferensial risk. Investisiya riskinin
soviyyasing tosir edon amillor.

Investisiya riskinin qgiymotlondirmo metodu. Qiymotli
kagizlar bazarinda investisiya riskinin giymatlondirilmosi metodlari
(statistik tohlil, faktor tohlili, ekspertlorin qiymatlondirilmasi meto-
du).

Statistik tohlilds riskin saviyyasini miioyyan edon kriteriyalar:
orta gozlonilon chomiyyatli (dispersiya) vo toroddiidlii (variasiya).

Maliyys riskinin giymatlondirilmasinds istifade edilon metod-
lar: faktor tohlili (foaliyyat aktivliyinin omsali, maliyys sabitliyi vo
miiflislonmo ehtimalimin  miioyyon edilmasi nozordo tutulur);
igtisadi-riyazi modellogdirmo metodu (diizgiin model seg¢ilmasi);
analogiya metodu (¢ox sayda miiassisalorin maliyyo strategiyast vo
taktikasinin qurulmasi).

Sistematik risk vo fundamental metodun komoayi ilo bazar
voziyyetinin prognozlagdirilmasi: konyukturanin tohlili vo bazarin
carl voziyyati.

Investisiya riskinin idarsetmo metodlar. Sistem tohlili riskin
idaro olunmasmin metodiki bazasi kimi. Investisiya layihosino tosir
edon real faktorlar

Investisiya qorarimin diizgiin qobul olunmasi vo investorlar
ticiin zoruri olan informasiyalar vo onlarin aldo edilmosi.

Movzu 11. Diinya maliyys bazari
“Diinya maliyya bazar1 anlayis1”, onun novlari vo xiisusiyyat-
lori. Diinya maliyys bazarinin institutsional qurulusu. Beynolxalq
maliyyo-kredit institutu. Diinya maliyys morkazlori, onlarin yaran-
masi gortlori vo diinya igtisadiyyatinda rolu. Beynolxalq kapital axim
vo avrobazarlar.
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Diinya valyuta bazar: funksiyalar, istirakg¢ilar, —sazis
texnologiyasi, dinamiki gostaricilori. Avrovalyuta bazari: yaranmasi
sobablori, inkisaf amillori, qurulusu, istirak¢ilari, omaliyyat novlori.

Avronot bazari: yaranmasi sobablari, inkisaf amillori. Bazarin
miqyasi vo dinamikasi. Avronotlarin novlori: miiasir inkisaf meyil-
lori. Avroistigrazlar bazart: rolu, funksiyalar, istirakcilar, qurulusu.
Avroistigrazlar bazarimin igkisafinin miiasir meyllori. Avrosshmlor
bazari. Avroveksellor bazari.

Movzu 12. Beynolxalq maliyyas bazarlar

Beynolxalq kapitalin horokoti. Beynolxalq maliyyo omaliy-
yatinin asas magsadi. Beynolxalq kapital ixraci. Pul bazarlarindaki
islomlor. Beynolxalq Kapital bazarinda islomlor. Beynolxalq kredit
bazarl. Avrodollar bazari. Beynolxalq maliyys bazarlarinin
strukturu. Beynolxalq finans axmlarinin mogsaodi.

Beynolxalq maliyys bazarlarinin strukturuna tasir edon amillor:
timumi makroiqdisadi durum; faiz hodlorinds vo valyuta kurslarinda
dalgalanma; pul vo kapital bazarlarinin islomosini nizamlayan
gaydalarin tonzimlomo formalar1; texnoloji durum;beynolxalq
iqtisadiyatin tomaollorini miioyyon edon real sektor. Qisamiiddatli
maliyys alatlorinin amaliyyat gordiiyili bazarlar — «beynalxalq pul
bazarlart» vo onun torkibindo «valyuta bazarlari» vo «Av-
robazarlar». Uzunmiiddatli fond axinlarinin yer aldigi bazarlara iso
«beynolxalq kapital bazarlari» vo onun torkibindo «beynolxalq kredit
bazarlari» vo «beynalxalq istigraz bazarlari» vo «beynolxalq sohm
bazarlari».

Avro bazarlarda borclanma imkanlarina tasir edon amil: Kredit
doyarliliyi vo kreditin maya doyari.

Olkonin kredit doyarliliyina miisbot yondo tosir edon amillor:
Olkonin inkisaf vo ya borc 6domo yetonayi yiiksok (neft ixrac edon
oOlkalar kimi) inkisaf yolunda olan bir 6lks olmast; Tadiys balansinin
kosir vermomosi vo kasirlorin miitloq vo ya nisbi doyarinin zaman
icindo azalmasi; Olkonin tomal iqtisadi gostaricilorinin miisbot
inkisafi (inflyasiyanin diigmosi, pul toklifinin nozarotsiz sokildo
artmamasi, real milli golir vo sektorlarin boyiimo tempi); Olkonin
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xarico agighgr (qanunvericilik, iqtisadi vo finans miinasibotlori
baximindan 6lkonin diinya olkalari ilo integrasiya doracasi); Olkenin
0z gaynaglar1 ilo borc qarsilama nisbatinin artmasi; Daha ©nco
Avrobazarlar va digar beynalxalq finans qaynaqlarindan alinan borc-
larin asas pul vo faiz édomolorinin zamaninda vo fasilosiz yerino
yetirilmasi.

Kreditin maya doyarino tosir edon amillor: kreditin banklararasi
va olava (spread) faiz doracasi, komisyon, pul vahidi vo kreditin
toskili masalolari.

London banklararasi faiz doracasi- LIBOR . Beynolxalq kapital
bazarlari- kredit, istigraz vo sohm bazarlari. Beynolxalq ticaratin
kreditlogdirilmasinds istifads olunan alatlor (veksel va bank gobulu,
faktoring, forfating, sonot diskontu, qisamiiddotli bank kreditlori,
beynalxalq lizing, iqtisadi va siyasi risk sigortasi).

Avroistiqraz bazarlari. Beynolxalq sohm ixrac1 v satist.

Beynonlaxlq maliyyo morkozi statusuna sahib olunmagq {igiin
tolob olunan sort: igtisadi sorbostlik; Daxili igtisadiyyatin giic goste-
ricisi sayilan milli pul vahidinin sabitliyi, homg¢inin xarici inves-
torlarin etibarligini tomin edon finans sisteminin tominath olmasi;
maliyys alotlorinin somoraliliyi; Aktiv, coxsaxoali vo harokotli
maliyyo bazar, yoni kreditor vo debtorlara genis imkanlar
yaradilmasi; Xoborlogmo sistemindo yiiksok texnologiya imkanlarin-
dan istifado edilmasi; maliyya sistemindo tohsil va insan giiciiniin
soviyyasi; Xarici investorlarin calb edilmosi movuzusunda gorokli
hiiquqi vo sosial garaitin yaradilmasi imkanlart.

Beynolxalq birjalarin tosnifati. Super birjalar ( Nyu-York
birjasi, Evronext birjasi, Tokio birjast vo London birjasi). Boyiik
birjalar vo Kicik birjalar.

Movzu 13. Diinya qizil bazan
Diinya qizil bazarimin transformasiyasi. Qiymotli metalin
demonetizasiyasi. Diinyada qizil industriyasi. Diinya qizil bazarinda
toklif. Diinya qizil bazarmin miiasir rolu v strukturu. Diinya qizil
ticaroti iizro osas morkozlorin foaliyyatinin  tohlili. Dovlot
ehtiyatlarindan qizil satisinin sabab vo naticalori. Diinya bazarinda
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qizilin giymatinin meyarlart vo “kagiz qizilin” birja satisinin togkili.
Diinya qizil bazarinin inkisafinda on yeni morhalo vo perspektivlar.
Azorbaycan qizil istehsalgisi  vo  ixracat¢isina  ¢evrilmonin
prioritetlori vo perspektivlar.

Movzu 14. Azarbaycan Respublikasinda maliyys bazarmin

inkisaf proqramimin maqsad va vazifalori

“2011-2020-c1 illordo Azorbaycan Respublikasinda qiymatli
kagizlar bazarinin inkisafi” Dovlot Programinin mogqsadi. Miiasir,
beynalxalq standartlara uygun, iqtisadiyyata genis kapitalizasiya
imkanlar1 togdim edon vo risklorin etibarli idaro edilmosini tomin
edon, yiiksok somoro ilo foaliyyot gOstoron qiymotli kagizlar
bazarinin formalasdirilmasi problemlari.

Qiymatli kagizlar bazarmin tonzimlonmosi mexanizmlorinin
gabaqcil beynolxalq tocriiboyo uygun tokmillogdirilmasi. giymatli
kagizlar bazarmin institusional inkisaf soviyyosinin yiiksoldilmasi
istiqgamotlori. Olko iqtisadiyyatinda kapitallasma daracasinin yiiksal-
dilmosi mosalalari. Iqtisadi layihalorin maliyyslosdirilmasindo qiy-
moatli kagizlar bazan vasitasilo calb olunan geyri-inflyasiya monsali
investisiya vosaitlorindon istifadonin genislondirilmasi. iqtisadi
subyektlorin vo ohalinin yigimlarinin fond bazarinda somorali
yerlosdirilmasi {iglin investisiyalarin qorundugu va risklorin etibarl
idaro olundugu miivafiq soraitin yaradilmasi. Olkonin qiymatli
kagizlar bazarinin todricon beynolxalq kapital bazarlarina inteqrasiya
olunmasi ii¢lin miivafiq soraitin formalagdirilmasi.

Interaktiv masgalonin kecirma qaydasi

Maliyys bazarlan iizro interaktiv mosgaloalorin kegirilmasinin
osas formasini programda gostorilon aktual problemlorin miizakirasi,
hamginin maliyys bazarlarinin tshlili vo prognozlasdirilmasi togkil
edir.

Interaktiv mogsgololorin hazirhigi vo toskili iiglin kafedranin
saytinin imkanlarindan (internet adres-), hamginin tohlil saytlarindan
istifado etmak olar.
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Fonnin Oyronilmosindo  tolobolorin  sorbast  iglorinin  osas
maqgsadi- mithazirs zamani olds edilon nazari biliklori méhkomlon-
dirmok, homg¢inin maliyys bazarinin problemlorino dair molumat-

Masgalonin kecirilmasi formasi

Mosgalonin kecirilmasi formasi

Miizakiralor

Kompyuter simulyasiyasi(laboratoriya
tocriibasi)

Interaktiv miihazirolor

Isgiizar oyunlar

Roqabatli situasiyalarin, maosoloalorin

aragdirilmasi(auditoruya isi)

Qrupla miizakira(miisahibo)

Todgiqat layihosi

Tolobolorin  tadgiqat  layihasi  islorinin
naticalarinin miizakirasi

Ali moktobds vo ya ali moktablorarasi
telekonfranslarda istirak

Sabrast islorin toskili

larin axtaris1 va tohlili bacarigini formalasdirmag.

“Maliyys bazar1” fonninin Oyronilmosi prosesindo tolobolorin

sarbast islari 6ziinds birlogdirir:
- kurs iizro osas vo olavo odobiyyatin dyronilmasi;

ilo is;

kompyuterds tolim proqramlart vo digor internet resurslari

praktiki vo interaktiv maggalalore hazirhq;
todgiqat layiho islorini hoyata kecirmok;
tadqiqat layihasinin miidafiosine hazirliq;
daha c¢otin mosalolor iizro fordi moslohatlogsmo iiciin
miiraciot;
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- kompyuterlos testlosmoyo hazirliqg;
- imtahana hazirhgq.
Talobolorin sorbast isino dors vaxtinin ---saat1 ayrilir.

Fonnin oyranilmasinin toskili tizra miisllimo metodiki
tovsiyalor

“Maliyys bazar1” fonninin Oyronilmosi prosesi tematik plana
uygun olaraq mihaziro mosgalolorinin  aparilmasini  6ziindo
birlogdirir. Miihaziro materiallarinin  izah edilmosi zamamn
miiollimlora PowerPoint programinda hazirlanmis toqdimatlardan,
miihaziro movzusuna aid videomaterial fragmentlorindon istifado
etmak tovsiya olunur.

Maliyys bazar iizro praktiki mosgololorin kegirilmasinin osas
novii kimi seminarlar ¢ixis edir, hansinda ki, miivafiq problema dair
tolobolorin ismariclari, hesabatlar1 vo elmi islorino hazirhq vo
miizakiro onlarin miizakirasi totbiq olunur. Homginin tolabalarlo
doyirmi masalar, miizakiralor, elmi konfranslar vo digor auditoriya
islori kecirmok olar. Interaktiv maggalalarin aparilmasi zamani tokca
maliyys bazarlarinin miizakiro vo tohlili deyil homginin asagidaki
formalardan da istifado etmak olar:

- movzunun miixtolif mosololori iizro tolobalorin togdimatla-
rinin hazirlanmasi vo miizakirasi;

- maariflondirici resurslarinin yaradilmasi: kafedranin maarif-
londirici arxivi (motn vo videomaterial, tematiki bibliografiya,
referat formalar1 va s.);

- tolabalarin elmi konfranslarinin togkili va s.

Interaktiv mosgololorin hazirh@ vo toskili tigiin kafedramin
saytinin imkanlarmdan (internet adres-), homginin tohlil saytlarindan
istifado etmok tovsiys olunur.

Qiyabi tohsil formasinda tolim miiddatinin ¢ox hissasi fonnin
sorbost Oyronilmasini togkil etdiyindon miiallimloro tolabalorin
sarbast islorini hazirlamasina v togkiline xiisusi diqgat ayirmaq vo
korporativ maariflondirici resusrlar institutunda yaradilmig movcud
imkanlart onlara a¢cmaq tOvsiyys olunur: elektron kitabxana,
kompyuter tolim programlari, elektron tolim resurslari vo s.
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Fonnin oyranilmasinin vo miivaffaqiyyat daracalarinin
yoxlanilmasmina dair attestasiyanin taskili

Imtahan sessiyasimn  toskili vo kecirilmosi  qaydalari.
Imtahanlarin gedisi vo toskili «Ali tohsil miiossisolorinda kredit
sistemi ilo todrisin togkili barads niimunavi Osasnamo» vo «Kredit
sistemi ilo tohsil alan tolobalorin fonlor iizro imtahanlart haqqmnda
Osasnama»lorlo tonzimlonir.

Talabonin fonn iizra toplaya bilacayi balin maksimum miqdart
100-0 borabordir. Bu ballarin yarist semestr orzindoki foaliyyoto,
digor yaris1 iso imtahanin noticolorine goro toplanir. Ballarin
maksimum miqdart asagidaki  kimi miioyyonlosdirilir: 50 bal
imtahanin naticasina gors; - 10 bal darslors davamiyyatine gora; 10
bal tolobonin sorbast isino goro; 20 bal seminar (mosgalo) vo ya
laboratoriya darslarinin naticalarine gors; (Eyni fondon hom seminar
(mosgolo) hom do laboratoriya dorslori nozordo tutuldugu halda
onlarin har birino 10 bal ayrilir). 10 bal kurs isinin hazirlanmasima vo
miidafiosino goro; (Fonn iizro kurs isi (layihosi) nozordo tutulma-
yibsa, ona ayrilan 10 bal seminar (mosgala) vo ya laboratoriya
dorsloring alavo olunur. ©gor fonnin todrisi yalniz miihazira, seminar
(mosgala) soklindo nozords tutularsa buzaman davamiyyotos vo
sorbost igo ayrilmig ballar istisna olmagla galan 30 bal todrisin bu
novgostaricilorina gora hesablanir. Qrup jurnalinda dorsde istirak
etmayan tolobolors homin saata «g/b» sorgulara cavab veranlora
miivafiq «bal» darsds istirak edon lakin gqiymot almayanlara iso «i/e»
yazilmalidir. Konkret fonn iizro semestr orzindo toplanmis balin
yekun miqdarina goro tolobolorinbiliyi asagidaki kimi qiymatlon-
dirilir: - 51 baldan asag1 - «qeyri-kafi».

Imtahana goéro ballarm yigilmas: Imtahanda gazanilan ballarin
maksimum miqdar1 50-dir. imtahan biletino bir qayda olaraq fonni
ohato edon 5 sual daxil edilir. Imtahann qiymot meyarlari
asagidakilardir:

- 10 bal - tolaba kecilmis materiali dorindon basa diisiir, cavabi
doqiq vo hortoroflidir.

- 9 bal - tolabo kecilmis materiali tam basa diisiir, cavabi
doqiqdir vo mévzunun mozmununu aga bilir.
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- 8 bal - toloba cavabinda timumi xarakterli bozi qiisurlara yol
verir;

- 7 bal - tolobo kecilmis materiali yaxsi basa diisiir, lakin nozari
cohatdon bazimasalalari asaslandira bilmir;

- 6 bal - tolobonin cavabi asason diizgiindiir;

- 5 bal - tolabanin cavabinda catismazhiglar var, mévzunu tam
shata eds bilmir;

- 4 bal - tolabanin cavabi gismen dogrudur, lakin mévzunu izah
edarkon bazi sohvlors yol verir;

- 3 bal - tolobonin movzudan xobori var, lakin fikrini
osaslandirmagi bacarmur;

- 1-2 bal - talaboanin mévzudan gisman xabari var ;

- 0 bal - suala cavab yoxdur.

Tolobonin imtahandan topladigi balin miqdart 17-don az
olmamalidir. Oks togdirdotolobonin imtahan gostoricilori semestr
arzinds todris faaliyyati naticesindo topladigl bala slave olunmur.

Toloboyos fonlor iizro sorbost iso goro ballarin miioyyonlos-
dirilmasi. Ayri-ayr1 fonlor {izro tolobayo sorbast iso gore verilon
balinin maksimum haddi 10-dur.Toloboys fonn iizro semestr arzindo
10 sorbast is tapsini@i verilir. Sorbast islorin tapsiriglar miixtalif
formada (miihaziro movzulan iizro problem vo praktiki xarakterli
tapsiriglar, masalo, misallar v s.) ola bilor. Homin tapsiriglar fonni
todris edon miiallim torafindon miioyyanlogdirilir. Hor bir tapsirigin
yerina yetirilmasi 1 balla qiymatlondirilir.

Kollokviumda istirak etmayan talobaya «0» sifir bal yazilir.
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