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Giris

Fannin moqsadi:

“Maliyys bazar1” fonni toloboalorin pul vo kapital bazarlarinin faaliyyati
sahosinin formalagmas1 vo foaliyyati Uizro nozori vo praktiki biliklore
yiyalonmosing; Yigim - investisiya olagesi; Maliyya - kredit insitutlari, kapital
aktivlorinin qgiymotlondirilmasi, Sigorta bazari, giymatli kagiz  bazani vo birja,
Beynolxalq maliyys bazarlan istirakc¢ilart foaliyyatinin  tonzimlomasinin  vo
nazaratinin somaraliliyinin qiymatlondirilmasi ii¢iin zaruri olan nazari anlayislarin
vo praktiki bacariglarin talobalors catdirilmasina yonaldilmisdir.

Fannin vazifslori:

Xiisusiyyatlorin Oyronilmasi: «Maliyya bazari» strukturu, Maliyys bazari
istirak¢ilarinin  foaliyyotinin tonzimlonmasi vo nozaratinin miiasir marhalalori,
Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilarinin foaliyyat
novleri, Azarbaycan banklarinin Maliyys bazarina giris sortlorini anlamaq {iiciin
nazari vo praktiki baza ile tomin edilmasi.

1.3. Magistrantlarin pesokar hazirhginda fonnin yeri:

«Maliyya bazar1» fonni “Pul vo kredit”, “Qiymatli kagizlar va birja”, “Bank
is1” todris fonlorindo tolobolor torofindon oldo olunan bilikloro osaslanir. O,
homg¢inin metodoloji vo molumat baximindan “Maliyys - kredit insitutlar”,
“Maliyyo menecmenti” fonlori ilo six baghdir. «Maliyye bazarr» fonninin
Oyranilmasi kurs ¢ar¢ivasinds alds olunan bilik va bacariglarin darinlosdirilmasina

vo konkretlosdirilmosino komok edacok.

Fonnin 6yranilmasinds talabalar torafindan alds edilon asas biliklar:

Y1g&im - investisiya alagoasi; Maliyyoa - kredit sisteminin institutsional elementlori vo
funksional rolu; Qiymotli kagizlar bazarin strukturu Vo Inistitusal investorlarin giymatli
kagizlar bazari;; Azorbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilarinin foaliyyot

novlori; Azorbaycan Respublikasinda maliyyo  bazarinin inkisaf programinin mogsad vo
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vozifolori; Azorbaycan Respublikasinda maliyye  bazarmin istirakc¢ilarinin  faaliyyatinin
tonzimlonmasi vo nozarati.
Faonnin oyranilmasinds talabalor torafindon slds edilon asas bacariglar:

Maliyys bazarlarimin strukturunun tohlili;

Maliyya bazarlan foaliyyatinin toskilati vo funksional strategiyalarmmin vo
hadaf koordinatlarinin miisyyon edilmasi;

Maliyys bazarlart yasanan tendensiyalarinin, amillorinin vo inkisaf
perspektivlarinin tohlili;

Maliyys bazarlar1 istirak¢ilariin foaliyystinin tonzimlonmasi vo nozarating

tatbiq olunan vahid standartlarin potensial tasirinin qiymatlondirilmasi.

2. Masgolo movzular: vo novlari iizra kursun saatlarinin miqdari va

boliisdiiriilmasi
Umumi Auditoriya dorslori Sarbast iglor
Mobvzularin adlar saatlar Miihazirs | Seminar
1.Y1gim - investisiya alaqgosi 4 2 2 |
2. Maliyyo - kredit insitutlar 4 o) o) 1
3.Maliyys bazar vo kapital
aktivlorinin qiymatlondirilmosi | 4 2 2 |
4. Sigorta bazari 4 2 2 1
5. Qiymotli kagiz bazari vo birja 4 2 2
6. Aksiyalar vo Istigrazlarin iimumi
xarakteristikas1 4 2 2 1
7. Azarbaycan Respublikasinda
qiymatli kagizlar bazarinin 4 o) ) 1
istirak¢ilart
8. Maliyyo bazarinin
investisiya imkanlarinin 4 o) ) 1

fundamental va texniki tohlili




9. Maliyyos bazarinda
investisiya riskinin 4 o) ) 1
giymatlondirilmasi
10. Maliyys bazarinda investisiya
e . . . |4 2 2 |
riskinin qiymoatlondirilmasi
11. Azarbaycan Respublikasinda
maliyys bazarinin inkisaf
: : 4 2 2
programinin magsad vo voazifalari
12. Birja iqtisadi barometr kimi
4 2 2
13. Beynolxalq maliyys bazarlar 8 4 4
14. Diinya qiz1l bazari
4 2 2
Yekun 60 30 30 10

Yigim vo investisiyanin miixtolif soxslor torofindon hoyata kecirilon bir
comiyyatdo  yigimlarin investisiyaya donmasi, maliyys sisteminin varligini
meydana ¢ixarir. Maliyya sistemi sirkot vo fordlorden emanatlori (depozitlor) calb
edir vo toplanmuis vosaitlori sonradan dovlat, sirkot vo fordlor arasinda yenidon
boliisdiiriir. Beloliklo, 6z vosaitlorini toklif edon omanatcilor (kreditorlar) vo bu
vasaitlora ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranir.

Maliyys sisteminin on vacib ¢alisma mexanizmi borclama vo borcverma
omoliyyatlarini asanlagdirmaq vo nizaml bir sokilde islomasini tomin etmakdir.

Maliyya sisteminin strukturuna tasir edon baglica amillor: Qurumlarin say1 vo
Olgiilori; Toklif edilon xidmatlorin xiisusiyyati; Sektora giris vo ¢ixis sortlor
(mobilito); Istehsal, marketing vo istehlak proseslorinin xiisusiyyatlori (soffafliq);
Texnoloji dayisikliklor; Qanun doyisikliklori; Miistori se¢imlori; Faiz nisbati vo
qiymatli kagizlarin genis istifadosi.

Fond toklif va talabi arasindaki axinlart nizamlayan hiiquqi vo idari gaydala-

rin movcud oldugu va fond transfer omoliyyatlarinin gercoklosdiyi bazarlara
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"maliyyo bazarlan" adi verilmis vo maliyys bazarlari torkibina pul vo kapital
bazarlan daxildir. Pul bazar1 qisa fond tokliflori ilo qisa miiddats olan fond tolob-
lorinin qarsilasdigi bir bazardir. Umumiyyatlo, quisamiiddatli fondlar hiiquqi vo fi-
ziki soxslorin dovriyya vasitolorina olan ehtiyaclarn iiglin tolob olunur. Kapital
bazar1 uzunmiiddatli fond tokliflori ilo uzun miiddoto olan fond toloblorinin
garsilasdigi  bir bazardir. Burada uzuniniiddotli fondlar satilir vo alinir.
Uzunmiiddatli fondlar sonradan hiiquqi soxslorin amortizasiya ayirmalan vo
monfoatlori hesabina 6donilir.

Maliyys bazar1 bes holgodon togkil edilir:  Yigim sahiblori (fond toklif
edonlor); Investorlar (fond tolob edonlor); maliyys alotlori; yardimgr qurumlar vo
hiiquqi vo idari nizamlayicit qurumlar.

Maliyys bazarlarinda yer alan fordlorin vo ya sirkatlorin veracaklari inves-
tisiya gorarlarinda, maliyys alotlor boyiik 6nomo malikdirlor. Maliyys alstlorinin
cesidli vo cox sayli olmasi, investorlara alternativ investisiya imkanlar1 saxlayir.
Yigimlardan teskil edilon fondlarin finans kasiri olan investorlara toklif edilmasi
maliyys bazarlarinin movcud olmasinin baglica sobabidir.

Kapital bazarlart icindo do toskilatlanmis vo toskilatlanmamis kapital ba-
zarlar1 olaraq bir forqlonmoa miimkiindiir. Toskilatlanmis kapital bazarlari, masalon,
Istanbul vo ya Moskva Fond Birjasinda amoliyyat géron "sohm bazar1" va "istiqraz
va bono" bazaridir. Kredit toklif va talabi pul bazarlarindan kapital bazarlarina vo
ya kapital bazarlarindan pul bazarlarina dogru asanca axa bilocok xiisusiyyatdo
oldugundan ikili xarakters malikdir.

Pul bazarlan ilo sarmaya bazarlar1 bir-biri ilo ¢ox yaxin alagelidir, bels ki,
faiz nisbotlorindo meydana golo bilocok artim vo ya azalislar, pul vo soarmayo
bazarlarindaki harakatlarin birindon digarine dogru axinina tasir edir.

Faiz nisbatlari iki bazar arasindaki fond axinini nizamlayir, yoni nizamlayici
dayanigli vaziyyat alir. Fond toklif edonlor 6z investisiya siyasatini vo aldo etmoyi
gozladiklari qazanclara asaslanaraq fondlar1 bazarlarin birina va ya har ikisino do
istigamoatlondira bilirlor. Fond talob edanlar iso istadiklori fondun ¢esidino bagh

olaraq har iki bazar da saxlaya bilirlor. Boazi vasito¢ci qurumlar pul va ya kapital
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bazarlarinda omoliyyat hoyata kecirirlor. Hor iki bazar arasindaki cari faiz nis-
batlorinda doyisiklik olmaqla yanasi, hom do aralarinda ¢ox yaxin bir slago mov-
cuddur. Fondlar asag1 faiz nisbatlorindon yiiksok olana dogru tendensiya gostarir.
Pul bazarinda meydana golon doyismo sormays bazarlar: tizorinda tosirini gostarir.

Faiz nisbatlari iso bu iki bazar arasindaki fond axininda nizamlayici bir rol oy-
nayir. Bu bazarlarda fond toklif edonlar investisiya siyasatlori vo gozlodiklori galirlor
istigamatinds fondlar1 bir bazardan digor bazara vo ya birdon ¢ox bazarlara dogru
yonalds bilir. Fond tolab edonlor iso ehtiyac duyduqlan kreditin noviina goro bir
bazardan va ya birdon ¢ox bazardan borclana bilir.

Bozi vasitaci qurumlar, xiisusilo banklar pul vo kapital bazarlarina aid omaliy-
yatlan gercoklosdirmokls har iki bazarda da calisma yetkisino malikdir.

Maliyys bazarlarinda fondlar asag faiz nisbatlorinden yiiksak nisbatli olanlara
dogru horokat edir. Masalan, pul bazarlarinda goriilon faiz nisbatindoki artimlar sor-
mayo bazarlarina monfi tosir gostormoklo fondlarin sormays bazarlarindan pul
bazarlarina dogru aximina sabab olur.

Fannin mazmunu
1. Yigim - investisiya slaqasi

Yigim pul golirinin istehak iiciin sorf edilmomis hissasi kimi. Golir = yigim + cari xarclor
(riyazi sokilda: Ce = T + He). YiZima tosir edon amilor: gozlonilmayan bir hadisaya qarsi xarclora
hazir olma (xostolik, ani folakat vo s.); iralido hoyata kecirilocok boyiik xorclor {igiin bu giindon pul
yigmagq (soyahato ¢ixma, ev vo ya avtomobil alma, usaglarinin moktob xorclorini maliyyoalosdirmok
va s.); bir isqurma moagsadini gergoklosdirmak iigiin hazirliq gérma; maliyys varligt oldo etms arzusu
va yiiksok bir galirs sahib olma arzusu.

Klassik vo neoklassik iqtisad¢ilara gora yigim faizin bir funksiyasi kimi. Qiymatli kagizlar
bazarinda investisiya foaliyyatinin mogsadlori:

Investisiyalarin tosnifati:  etiid-proyekt investisiyalari; yeni investisiyalar; foaliyyoti
davam etdirmo vo yenilomo investisiyalari; ekspansiya investisiyalari; tamamlama vo ¢otin
situasiyalart a¢cmaq iiclin ekstremal investisiyalar; modernlogdirmo vo tokmillogdirmo
investisiyalari; aragdirma-inkisaf etdirmok (research and development R&D) investisiyalari.

Maliyys bazarinda fondlarin xarclorinin asag1 vo ya yuxari saviyyado olmasina tasir edon

amillor: Markozi Bankin pul siyasati vo 6lko iqtisadiyyatinin y1gim potensiali vo onun kapital

bazarindaki foaliyyatinin ohata dairasi. Investisiya prosesinin maliyya tominati.



2. Maliyys - kredit insitutlar

Maliyys bazarlarinda omanot toplayan qurumlar: Kommersiya banklari, Kredit ittifaglari,
Omanat banklari, Omanat vo Kredit birliklori, Po¢t-bank qurumlari.

Kommersiya banklarinin fond monbalori. ©Omanat banklari. Omanat vo kredit birliklori.
Kredit ittifaglar1. Pogt-bank qurumlari. Pogt sistemi torkibindo bank xidmatlorinin spektlori. Milli
operator maliyya xidmotlori sahosindoki  foaliyyot novlori:poct hesablarinin acilmasi vo
apartlmasi; pul koclirmolorinin hoyata kecirilmosi; maliyys tosisatlarinda, o ciimlodon
Azarbaycan Respublikasinin Markozi Bankinda miixbir hesablarin ac¢ilmasi; poct amanatlorinin
gobul edilmosi; ©donis vasitolorinin, o ciimlodon debet vo kredit kartlarinin, pogt ceklorinin
buraxilmasi; miistorilorin sifarisi vo vosaiti hesabina xaribi valyutanin alqi-satqist vo nagd
pulun vo digar qiymatlilorin inkassasiyasi.

Bankg¢iligin asas prinsipi: likvidlik, tohliikasizlik vo manfaat.

Banklarin mogsadlori - tohliikasizlik vo likvidliyi arasinda optimalligin1 tomin edorok
bankin moanfootini maksimuma ¢atdirmagq.

Bank menecmentinin mogsadi golirliliyi maksimuma c¢atdirmaq vo risklori minimuma
endirmok. ©Omanatin miqdarina vo strukturuna on 6nomli tosir edon amil - miistorinin sadaqgati.

Banklarin foaliyyoat novlori: tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo diger
gaytarilan vosaitlorin colb edilmosi; kreditlorin (tominatli vo/vo ya tominatsiz) verilmosi, o
ctimlodon istehlak vo ipoteka kreditlogdirilmasi, reqres hiiququ ilo vo ya bels hiiquq olmadan fak-
toring, forfeyting, lizinq xidmatlori vo digor kreditlosdirma névlari; fiziki vo hiiquqi soxslarin
hesablarinin, o ctimlodon banklarin miixbir hesablarinin acilmasi vo aparilmasi; kliring,
hesablagma-kassa xidmotlori, pul vosaitinin, qiymotli kagizlarin vo 0Odonis vasitolorinin
kogiiriilmasi iizro xidmotlor gostorilmosi; O0donis vasitolorinin (o ciimlodon kredit vo debet
kartlari, yol ceklori vo bank kociirma veksellori) buraxilmasi; 6z hesabina vo ya miistorilorin
hesabina maliyya vasitalarinin (o cliimladan ¢eklorin, kd¢iirma veksellarinin, borc 6hdsliklarinin
vo depozit sertifikatlarinin), xarici valyutanin, qiymotli metallarin vo giymatli daslarin , valyuta
vo faiz vasitolorinin, sohmlorin vo digor qiymatli kagizlarin, habelo forvard kontraktlarinin, svop-
lara dair sazislorin, fyucerslorin, opsionlarin vo valyutalara, soshmlors, istiqrazlara, giymatli
metallara vo ya faiz doracalorine aid digoer toromo vasitolorin satin alinmasi vo satilmasi; qiymatli
metallarin omanoto colb edilmosi vo yerlogdirilmosi;  6hdoliklorin icrasina tominatlarin, o
climlodon qarantiyalarin verilmosi vo 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina akkreditivlorin
acilmasi; qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat; maliyye miisaviri, maliyys agenti vo ya
moslohatcisi xidmatlorinin gostarilmosi; kreditlora vo kredit qabiliyyotinin yoxlanilmasina dair

informasiya verilmosi vo xidmotlor gostorilmosi; sonadlori vo qiymatlilori, o ciimlodon pul
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vosaitlorini saxlanca qobul etmok (xiisusi otaglarda vo ya seyf qutularinda saxlamaq);
qiymatlilarin, o climladon banknotlarin va sikkolorin inkasasiya edilmasi vo gondarilmasi.
Faizsiz Bankciligin mahiyyati. Islam bank sisteminin tosnifati: Islam Inkisaf Bank1 (1iB);
Sosial sapkili islam banklar1 (SIB); Islam osasli ticarat banklari (ITB).
Omanat qobul etmoyon maliyyo toskilatlar. Investisiya banklar1. Inkisaf banklar1. Sosial
giivonlik qurumlari. Maliyyo sirkotlori. Investisiya fondlar1. Pensiya fondlar1. Sigorta sirkotlori.

Qiymatli kagizlarlarla amoliyyat aparan sirkatlor. Sigorta sirkotlori. Hoyat sigorta sirkatlori.

3. Maliyya bazar vo kapital aktivlorinin qiymatlondirilmasi

Maliyys bazari. Pul bazar1 vo sormayo bazari. Pul bazar - qisa fond tokliflori ilo qisa
miiddoto olan fond toloblorinin qarsilagsdigi bir bazardir. Kapital bazar1 uzunmiiddstli fond
tokliflori ilo uzun miiddoato olan fond tolablorinin qarsilagdigi bir bazardir. Dovlot giymatli kagiz-
lar1. Korporativ giymatli kagizlar bazari. Pul bazarinda olds edilon fondlarin sirkatlorin
maliyyologdirilmasindo istifadosi. Pul bazarinda gercoklosdirilon omaliyyat: miiddati qisa, riski
vo faiz nisbotlori agagi.

Kapital bazarini pul bazarindan ayiran on asas xiisusiyyot.

Maliyyo bazarimin togkili: Y1§im sahiblori (fond toklif edenlor); Investorlar (fond talob
edonlor); maliyyelosma alatlori; Yardimei qurumlar vo Hiiquqi vo idari nizamlayic1 qurumlar.

Pul vo kapital bazarlarinin miiqayisosi. Omoliyyatlarina goro maliyys bazarlari: T vo II
bazarlar . Toskilatlanmamis kapital bazarlar1 ("Over The Counter (OTC) Markets).

Pul bazarinda istifads olunan maliyys alatlori. Finans bonosu, tominat moktublari.

Kapital bazarinda omoliyyat goron asas alotlor. Kapital bazarinin osas alotlori kimi
istiqraz vo aksiya.

Sormayo bazari alotlori pul bazar alotlorino nisboton likvidliyi az vo riski yiiksok. Sohm
maliyyas alatlorinin an genis yayilmis ndvii kimi. Istigraz - borc miinasibatlori yaradan giymatli
kagiz novii kimi.

Toromo finans alotlori: Forward, Futures, Opsiyon vo SWAP kontraktlar.

4. Sigorta bazar

Sigorta sistemi vo sigorta hagqinda qanunvericilik. Sigortanin iqtisadi-nozori osaslari.
Sigorta isinin toskilinin prinsip vo funksiyalart. Sigortacimin miistoqilliyi. Sigortagcinin 6z
foaliyyoti barodo molumat vermasi. Sigorta foaliyyoti sahasinds qadaganlar. Sigorta isinin togkili.

S1gortaginin rohbarlorine qoyulan toloblor. Sigorta agenti. Sigorta brokeri. Produktor.
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Xarici hiiquqi vo fiziki soxslorin Azorbaycan Respublikasinda sigorta foaliyyati.
Azaorbaycan Respublikasinda vo xarici 6lkolords edilo bilon sigortalar. Sigorta miiqavilasinin
mozmunu. Sigortalinin vazifalori. Sigortacimin vozifolori. Siorta foaliyyetinin osaslart vo
sabitliyi. Sigorta foaliyyotino dovlot nozaroti. Maliyye sabitliyine nezarat. Azorbaycanda
sigorta foaliyyotinin tosnifati. S1gorta bazar1 vo onun sosial-igtisadi mozmunu. Sigorta bazarinin
strukturu. sigorta bazarinda foaliyyat gostoran pesokar istirakcilar. sigorta bazarinda risklorin
idara edilmasi vo tosnifati. sigorta foaliyyatinin togkilati vo hiiquqi asaslari. sigorta sirkatlorinin
toskilati-hiiquqi formalari. milli sigorta sistemindo sigorta bazarinin rolu. Tokrar sigortanin
igtisadiyyatda rolu. sigorta todiyyolorinin hesablanmasinda sigorta tariflorinin rolu vo
ohomiyyatisigorta tariflorinin miioyyonlosdirilmasinde aktuar hesablamalar vo onlarin
xilisusiyyatlari. sosial sigortanin mahiyyati va prinsiplari. sosial sigortanin istirakcilari, onlarin
hiiquq vo vozifolori. mocburi dovlot sosial sigortasi. sigorta sirkotlorinin iqtisadiyyati vo
maliyyosi.

Sigorta sirkatlorinds korporativ idaraetma standarti.

5.QiYMOTLi KAGIZ BAZARI VO BiRJA

Qiymotli kagizlar bazarnin finksiyalar. Umumi qiymotli kagizlar bazari fiinksiyalari:
kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omoaliyyatlardan golir oldo etmok funksiyasi; giymat
funksiyasi; informasiya funksiyasi - bazarin ticarot obyektlori vo onun istirak¢ilari hagqinda olan
bazar molumatlarinin bazar istirak¢ilar iiciin hazirlanmasi vo ¢atdirilmasi.

Qiymatli kagizlar bazarinin xiisusi fiinksiyalari: Yenidon bolgii, Qiymat vo maliyya risklorinin
sigortas1 funksiyasi.

Qiymaotli kagizlar bazarimin strukturu. Qiymaotli kagizlarin birinci bazar1 vo qiymatli kagizlarin
ikinci bazar. Ikinci bazarin torkibi: birja; geyri-birja bazar; iigiincii bazar vo dérdiincii bazar.

Fond birjasi - ikinci bazarin on vacib elementlori kimi.

Aksiya bazarlari; Istiqraz bazarlari; Veksel bazarlari; Opsiyon bazarlari; Depozit va amanot
sertifikatlar1 bazar.

Soxsi qiymatli kagizlar bazari; dovlot giymotli kagizlar bazari; beynolxalq qiymotli kagizlar
bazart.

Inistitusal investorlarin qiymatli kagizlar bazari; fordi investorlarin qiymatli kagizlar bazari.
Regional, milli vo global bazarlar.

Kassa bazarlari; Tacili bazarlar; Auksiyon bazarlar1 vo Diler bazarlari.

Borc giymotli kagizlari; Diling omaliyyatlari iiciin qiymatli kagizlar vo Investisiyalar.
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6. Aksiyalar vo Istigrazlarm iimumi xarakteristikasi
Aksiya - emissiya qiymotli kagizi, sahibino SC-don divident soklindo golir aldo etmoak,
miilkiyyatino ortaq olmaq hiiququ verir. Aksiyanin qiymatinin dayarlondirilmasi. Aksiyanin
golirliliyino tosir edon osas amillor: divident Odonislorinin komiyyati (xalis golirdon tdoroma
komiyyot vo onun paylasdirilmasi proporsiyasi); bazar giymeotlorinin enib-galxmasi;
inflyasiyanin soviyyosi; vergi iglimi.
Qorb fond bazarlarinda aksiyalar: Yiiksok likvidli aksiyalar; kurs gqiymatinin artmasinda
lider olan aksiyalar; Galirliyi ¢atin prognoz edilon aksiyalar; Divident - galirin bir formasi kimi.
Istiqraz giymotinin doyarlondirilmasi.
Dovlat qiymotli kagizlari.
Anderrayting, Anderrayter.
"Stand by" anderraytinqin bir formasi kimi. Anderrayterin diinya praktikasinda
funksiyalari.

Qiymaotli kagizlarin reytingi. Reytingi 3 osas istigamaotlori: sorbast reyting; maliyyo ins-
titutlarinin reytingi; senaye sirkotlorinin reytingi.

Golir normasy; aktivlerin golirliliyi; aktivlerin dovriyyesi ve verimliliyi; satiglarin
golirliliyi;  istehsalin golirliliyi;  aksiyalarin cari vo iimumi golirliliyi vo sirkot bazar
kapitalizasiyasi.

Sirkotin maliyyo voziyyotinin gostoricilori: aliciliq gabiliyyoti; likvidlik vo sirkotin
bazara davamlilig:.

Sirkatin istehsal potensialini gostoron gostaricilor: sschmdar comiyyatin omlakinin torkibi
vo onun maliyyslosmo manbayi.

Kotirovka komissiyast vo onun osas funksiyalari: giymotli kagizlarin kursunu miioyyon
etmok; kotirovka edilocok gqiymatli kagiz liciin birja qiymat biilletenlorinin ¢ap edilmosi;kecon
birja ticarot giiniiniin naticesi barado informasiyanin toqdim edilmasi;  birja surasit vo
rohborliyino qiymotli kagizin kotirovkd vorogosindon konarlagdirilmasi toklifinin  togdim
edilmosi; giymotli kagizlarin vo onlarin emitentlorinin reytinginin hoyata kegirilmosi.

Qiymotli  kagizlar bazarmin dovlet tonzimlonmaesi; qiymatli kagizlar bazarinin onun
professional istirakcilar torafindon tonzim edilmasi.

Ictimai tonzimlonmso - tonzimlonmo ictimai fikir osasinda hoyata kegirilir.
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7. Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarinin
istirakcilar:

Azarbaycan Respublikasimin Miilki Macallosinin 15-ci bdlmasinin 1078-c1 maddasina
miivafiq olaraq qiymatli kagizlar bazarinda asagidaki foaliyyat novlori movcuddur.

1. broker foaliyyati;

2. diler foaiiyyati;

3. giymatli kagizlarin idara olunmasi tizros faaliyyat;

4. depozitar foaliyyoti;

5. qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyat;

6. klirinq foaliyyati;

7. fond birjasi foaliyyati.

Qiymaotli kagizlar bazarinin broker foaliyyati ilo mosgul olan pesokar istirak¢isi broker adlanir.
Broker sifatindo hom fiziki soxslor, hom do hiiquq soxslor ¢ixis edoa bilorlor. Fond bazarinda pesokar
broker foaliyyati miioyyan lisenziya osasinda hoyata kegirilir.

Qiymotli kagizlar bazarinda broker vo ya broker togkilatt kimi foaliyyat gostormok iiciin
goyulan talablar.

Qiymotli kagizlar bazarinda depozitari foaliyyati. Depozitari miigavilosino daxil edilon
miihiim sortlor.

Qiymatli kagizlar bazarinda klirinq foaliyyoti. Praktikada klirinq togkilatlar1 asagidaki kimi
adlandirilirlar: hesabat palatasi, kliring palatasi, kliring morkozi, hesabat morkozi vo s. Hesablasma
klirinq togkilatlarinin asas mogsadlori.

Hesablagma-klirinq togkilatlatinin asas hiiquqi formalart olur. Bu toskilatlarin osas golir
moanbayi.

Hesablagma-kliring togkilatlain téromo qgiymotli kagizlar olan fyucers miigavilolori vo birja
opsionlari.

Qiymoatli kagiz bazarinda reyestr foaliyyati. Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin
aparilmasi sistemini togkil edon gostaricilorin toplaninasi, geyds alinmasi, islonmasi, saxlanmasi
vo verilmosi giymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi.

Qiymaotli kagizlarin nominal saxlayici reyestrinin aparilmasi. Nominal saxlayicilar.



12

8. Maliyys bazarmin investisiya imkanlarimin fundamental

va texniki tohlili

Fundamental tahlil. Birja kurslarinin miioyyon edilmosindo birbasa vo ya dolay1 amillor.

Investisiya fond alotlorinin giymatlondirilmosinds istifads edilon metodlar.

Fond bazarinin tohlil edilmasindo meydana golmis iki coroyan: fundamental tohlil moktobi
va texniki tohlil moktabi.

Makroiqtisadi fundamental tohlil. Olkonin iimumi iqtisadiyyatini vo onun miihiim
saholari olan sonaye, kond tosarriifati, tikinti saholorini xarakterizo edon iimumi tendensiyalarin
izo cixarilmast:

e UDM, istehsal vo xidmat;
® omok bazari, golirlik vo mosgullug;

e todiyo balanst;

pul sferas1 vo pul kredit siyasati, valyuta kursu;

¢ maliyya siyasati, biidca va vergi siyasati;

¢ inflyasiya soviyyasi;

¢ fond bazarinin voziyyati.

Sahavi tahlil. Sahovi fundamental tohlildo  sahslorin investisiya cazibadarlifinin
giymotlondirilmosi:

- istehsal hocmi tempinin artirilmast;

sahalordas istifads olunan istehsal faktura qiymatlorinin artim tempi;

istehsalin vo aktivlorin golirliyi;

kapital dovriyyasinin siirati;

istehsal vo maliyya vasitolorinin soviyyasi.

Mikroiqtisadi tahlil (va yaxud ayri-ayri miiassisalorin tahlili). Sirkotin golocok golirlorinin
dinamikasinin toadqiqati. Omtos dovriyyosinin dinamikasi vo miiossisonin 0z $oxsi vo borc
vosaitlorinin tomin olunmasi masalosindoki maliyyo masolalori. Lazim olan sonadlor. Firmanin
iglorinin, monfoot vo zoror barodo olan hesabatlarindan  gotiiriilir.  Gostoricilorin
timumilosdirilmasi va ragabat bazarinda ayri-ayr1 aksiyalarin qiymatlondirilmasi.

Mikroiqtisadi tohlil zaman1 miiassisalarin galirliyi. Galirlik prognozu. Balans gostaricilari:
nagd pul aximinin dovriyyasi vo xalis natico.

Texniki tohlil. Bazarin texniki vo ya daxili tohlili, giymot doyisikliyinin Oyronilmosi.

Aksiya bazarinin texniki tohlili.
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Klassik texniki tohlilin mahiyyaoti. Trendlor, onlarin novleri, hoyat silsilosi vo horokot
miiddatlorinin miioyyan edilmasi.

Trend tohlili vo magsadloari:

1. Qiymaot dinamikasinin istigamatlorinin gqiymotlondirilmasi.

2. Molum istigamatin harokatinin miiddot vo vaxtinin qiymatlondirilmasi.

3. Faaliyyat gostoran istigamatda gqiymatin galxib-enma amplitudunun giymatlondirilmasi

Treyderlor torofindon istifade olunan osas qrafik novleri vo onlarin  qurulmasi
konsepsiyalar1:

® giymatlorin trend dinamikasinin miioyyon edilmasi;

® giymotin geyri-trend horokati;

e ticarot hocminin doyisilmo dinamikasi;

e giymotin doyismo grafiki.

9. Maliyys bazarinda investisiya riskinin giymotlondirilmasi

Bazar iqtisadiyyatinda investisiya qoyulusunun imkanlari. Hiiquqgi vo fiziki soxslorin
kapital qoyulusunun secilmosindo istifado edilon on osas kriteriyalar, investisiya riskinin
giymotlondirilmosi. Qiymotli kagizlarla omoliyyatlarda riskin asas novlori: sistematik risk vo
geyri-sistematik risk vo onlarin asas kateqoriyalar1 vo mahiyyati.

Kommersiya riskinin osas faktorlar. Maliyyo riski. Inflyasiya riski. Kredit riski.
Investisiya riski vo novlori.

Investisiya riskinin giymatlondirms metodu. Qiymotli kagizlar bazarinda investisiya
riskinin  qiymotlondirilmasi  metodlari:  statistik  tohlil, faktor tohlili, ekspertlorin
qiymatlondirilmasi metodu.

Igtisadi-riyazi modellosdirmo metodu maliyys riskinin giymatlondirmo metodlarindan biri
kimi. Maliyya riskinin giymaotlondirilmasindo analogiya metodu.

Investisiya riskinin idarsetma metodlar1. Sistem tohlili riskin idaro olunmasiin

metodiki bazas1 kimi. Investisiya layihasino tosir edon real faktorlar.

10.Azorbaycan Respublikasinda maliyys bazarimin inkisaf

programinin ma(sad va vazifalori
“2011-2020-c1 illordo Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin inkisaf1”
Dovlot Programinin baslica mogsadi: miiasir, beynoalxalq standartlara uygun, iqtisadiyyata genis

kapitalizasiya imkanlar1 togdim edon va risklorin etibarli idaro edilmosini tomin edon, yiiksok
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somora ilo foaliyyot gostoron giymotli kagizlar bazarinin formalasdirilmasi. Bu mogsods nail
olmagq ii¢lin nazards tutulan vazifalar.

Dovlat Programi ¢argivasindo qiymatli kagizlar bazariin inkisafi ticiin miioyyon olunmus
vozifalorin moarhalolorlo hoyata kecirilmosi. 2011-2020-ci illordo “Azorbaycan Respublikasinda
giymotli kagizlar bazarinin inkisafi” Dovlot Programinda 6lkonin qgiymotli kagizlar bazarinin
todricon beynolxalq kapital bazarlarina inteqrasiya olunmasi {iglin miivafiq soraitin

formalasdirilmasi.

11. Birja iqtisadi barometr kimi

Qiymaotli kagizlar birjas1. Fond birjasi. Birjanin meydana golmasinin osas soboblori. Ilk
dofa birja anqglosakson dovlatlorindo meydana golmisdir.

Fond birjasinin foaliyyati, qiymatli kagizlar ticlin zoruri goraitin yaradilmasi, onlarin bazar
giymatlorinin miioyyon edilmasi, onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasi, qiymotli kagizlar
bazari istirak¢ilari {igiin soraitin yaradilmasi.

Fond birjasinin foaliyyst novleri. Fond birjasimin nizamnamasinin, onun ticarat gaydalarimin
pozulmasi va fond birjasinim digar daxili sonadlorinin pozulmasi zamani miioyyon edilon corimalar.

Fond birjasinin asas funksiyalari:

1) likvidlik ehtiyaclarin1 qarsilamag;

2) alicilari-saticilart qiymatli kagizlarin alqi-satqisini etmak ii¢iin bir mokanda qarsilagdirmag;

3) qiymatli kagizlarin real kursunu miisyyan etmak;

4) kapitalin bir sahadon digor sahoya axmasini tomin etmok;

5) real bazarin yaradilmasina xidmot etmok.

Fond birjalarinin tiplari: ictimai hiiquqi; xiisusi birjalar va qarisiq birjalar.

Ictimai-hiiquqi birjalara dovletin nozarati, ticarat zamam birjada qayda-qanunlarin tomin ol-
unmasi. Birja ticarat ganunlarimin tortib edilmosindo dovlatin istiraki.

Fond birjasinin istirak¢ilart vo onlarin foaliyyoti. Birjada ekspertiza giymotinin miioyyon
edilmasi vo qiymatli kagizin qiymatlondirilmasi. Listing. Listingdon ke¢mak iiciin qoyulan tolabloar.
Sirkatlarin listingden ke¢ma sartlori.

Qiymotli kagizlan listingdon keg¢mis sirkotlor birjaya foaliyyotlori ilo olagodar, o ciimlodon
maliyys durumlarina yonolik on son molumatlari birjaya vermoa macburiyyatindadirlor.

Birjada listingdon keg¢mis gqiymotli kaizlar iiciin sabit bazar vardir. Investorlar
portfellorindaki bu ciir aksiyalart va ya istiqrazlari ¢ox qisa vaxtda nagda ¢evira bilarlor. Birjada
giymatlor giinliik yayimlandigina goro, investorlar qiymot indeksini izloyoa vo 6zlorini risko qarsi

goruma imkani aldo edo bilorlor.
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Birjada qiymatli kagizlar alimb vo ya satilarkon investor ¢ox az bir komisyon haqq1 6doyir.
Listingdon ke¢mis sohmlori investorlar {i¢iin amanatli investisiya alatloridir.

Yeni qurulan hor hansi bir birja homan bir ¢alisma tempi gostormoz, bir miiddat 6zlorini vo
tomsil etdiyi investisiya saholorini xalga tanitmaq moacburiyyatindodir. Bu tanitma yavas-yavas ger-
coklosdikca birjaya qarst xalgda bir giivon yaranmaga baslayir.

Faaliyyoto kecmo (manipulation) artan baglihigm yetorli bir saviyyaya ¢ixmasi ilo birjada ilk
omoliyyatlar goriiliir. Lakin bunlarin miqdart azdir, birjada investisiya qoyanlar zamanla gazanch
cixdiglarim vo investisiyalarin uzun miiddotdo digor alotlordon daha verimli oldugunu gordiikco
yatirimlarini artirirlar. Buna paralel olaraq giymatlor yiiksolmoyo baslayir. Qiymatlorin yiiksalmasilo
159 har kos qazanir. Talab bir az daha artir. Birjada monfaat olds edildiyini goron vo duyan hor kas
birjaya qagmaga baslayir.

Panikanin baglamasi ilo onca giymatlor siirotlo asagi diisiir. Daha sonra, alici olmadig tigiin is
hocmi do azalir. Azalma no godor davam edir?

Qiymat va is hacmindoki azalma baslangic néqtays godar azalmaz va bu noqtadon az vo ya
cox ola bilar. Homin noqtads bazarda giymatlor sabitlosirmi? Tabiidir ki, yox. Xatirladilan on kritik
noqtodo dartigma baglayir vo saticilar artiq satmaqdan ol ¢okirlor. Beloliklo, yeni bir toklif-tolob
tarazligi meydana ¢ixir vo giymotlor sabitlogir. Bazar bu tocriibodon zoror goriir. Artiq sohmlorin
sonsuzadok yliksolmayacayi vo diisorken da sifira goder enmayacayi Oyronilmigdir.

Birjalar yalmz igtisadi hoyati deyil, biitiin sosial siyasotin barometridir. Iqgtisadi olaylar,
faktorlar vo gostaricilor godar, hatta onlardan daha ¢ox sosial-siyasat vo sosial-psixoloji doyismolor

birjaya tosir edir.

12. Beynolxalq maliyys bazarlan

Beynolxalq kapitalin harokati. Beynoalxalq maliyys oamoliyyatinin asas magsadi. Bey-
nolxalq kapital ixraci. Pul bazarlarindaki islomlor. Beynolxalq Kapital bazarinda islomlor.
Beynolxalq kredit bazari.  Avrodollar bazari. Beynolxalq maliyyo bazarlarinin strukturu
beynalxalq pul bazar1 vo kapital harokatlari sisteminin birgs tasiri altinda formalasir. Beynolxalq
finans axinlarinin magsadi.

Beynolxalq maliyys bazarlarinin strukturuna tosir edon amillor: iimumi makroiqdisadi
durum; faiz hadlorindo vo valyuta kurslarinda dalgalanma;pul vo kapital bazarlarinin islomosini
nizamlayan qaydalarin tonzimlomo formalari; texnoloji durum; beynalxalq iqtisadiyatin
tomollorini miioyyon edon real sektor. Qisamiiddotli maliyya alstlorinin omaoliyyat gordiiyii
bazarlar — «beynalxalq pul bazarlari» vo onun torkibindo «valyuta bazarlar1» vo «Avrobazarlar».

Uzunmiiddatli fond axinlarinin yer aldig1 bazarlara iso «beynoslxalq kapital bazarlari» vo onun te-
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rkibindo «beynolxalq kredit bazarlari» vo «beynolxalq istiqraz bazarlari» vo «beynolxalq sohm
bazarlar1».

Avro bazarlarda borclanma imkanlarina tosir edon amil: Kredit doyarliliyi vo kreditin
maya doyori. Bir sirkotin kredit doyarliliyini - sirkotin maliyys voziyyatinin tohlili sonucunda
miioyyan etmok olar.

Olkanin kredit dayarliliyino miisbat yonda tosir edon amillar: Olkonin inkisaf vo ya borc
0domo yetonayi yiiksok (neft ixrac edon Olkoalor kimi) inkisaf yolunda olan bir 6lko olmasi;
Todiyo balansinin kosir vermomosi vo kasirlorin miitlogq vo ya nisbi doyorinin zaman icindo
azalmasi; Olkonin tomol iqtisadi gostoricilorinin miisbot inkisafi (inflyasiyanin diismosi, pul
toklifinin nozaratsiz sokildo artmamasi, real milli golir vo sektorlarin bdyiima tempi); Olkonin
xarico acgiqligr (qanunvericilik, iqtisadi vo finans miinasibatlori baximindan o6lkenin diinya
olkolori ilo inteqrasiya doracesi); Olkonin 6z qaynaglar ilo borc qarsilama nisbotinin artmast;
Daha 6nco Avrobazarlar vo digor beynoalxalq finans gqaynaqglarindan alinan borclarin osas pul vo
faiz 6domalarinin zamaninda va fasilosiz yerina yetirilmosi.

Kreditin maya doyaring tosir edon amillor: kreditin banklararast vo olava (spread) faiz
doracasi, komisyon, pul vahidi vo kreditin togkili masalalori.

Londonda banklararast omanats ddonan faiz doracasi - LIBOR. Avrobazardan kredit
almaq iiciin bagvuran bir firma iiciin kreditin maya doyeri asagidaki kimi hesablanir: LIBOR=
SPREAD+ idars komisyonu+borc komisyonu + gatilim komisyonu.

Beynolxalq kapital bazarlari- kredit, istiqraz vo sohm bazarlari.

Beynolxalq ticaratin kreditlosdirilmasinda istifads olunan alatlor (veksel vo bank gobulu,
faktoring, forfeyting, sonat diskontu, qisamiiddatli bank kreditlari, beynoalxalq lizing, iqtisadi vo
siyasi risk sigortasidir).

Avroistigraz bazarlar1. Beynolxalq sohm ixrac1 vo satisi.

Beynonlaxlq maliyys morkozi statusuna sahibolunmag ii¢iin tolob olunan sort: Igtisadi
sarbastlik; Daxili iqtisadiyyatin giic gostoricisi sayilan milli pul vahidinin sabitliyi, hamg¢inin
xarici investorlarin etibarligini tomin edon finans sisteminin tominath olmasi; Finans alotlorinin
somoraliliyi; Aktiv, ¢oxsaxoli vo horokotli finans bazari, yoni kreditor vo debtorlara genis
imkanlar yaradilmasi; Xaborlosma sistemindo yiiksok texnologiya imkanlarindan istifado
edilmasi; Finans sisteminds tohsil va insan giiciiniin saviyyasi; Xarici investorlarin colb edilmasi
movuzusunda gorakli hiiquqi vo sosial soraitin yaradilmasi imkanlari.

Beynolxalq birjalarin tosnifati. Super birjalar( Nyu-York birjasi, Evronext birjasi,

Tokio birjast vo London birjasi). Boyiik birjalar vo Kigik birjalar.
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13. Diinya qizil bazan

Diinya qizil bazarinin transformasiyasi. Qiymatli metalin demonetizasiyasi. Diinyada

qizil industriyast. Diinya qizil bazarinda toklif. Diinya qizil bazarinin miiasir rolu va strukturu.

Diinya quzil ticaroti iizro osas morkozlorin foaliyyatinin tohlili. Dovlot ehtiyatlarindan qizil

satisinn sabob vo noticalori. Diinya bazarinda qizilin = gqiymetinin meyarlar1 vo “kagiz qizilin”

birja satiginin togkili. Diinya qizil bazariin inkisafinda an yeni marhals vo perspektivlar. Diinya

qizil bazarinin inkisafinda on yeni morhala. Azorbaycan qizil istehsalgisi vo ixracatgisina

cevrilmonin prioritetlori vo perspektivlori.

[9S)

A

14.

ODOBIYYAT

. Z.F. MOMMODOV «Bank foaliyyotinin Osaslari» (DORSLIK). Baki: Azornosr.

2014.

Z.F. MOMMODOV Pul, kredit vo banklar, qiymotli kagizlar vo valyuta. Suallara
cavab. Baki: Nasir, 2005. 200 c.

Z.F. MOMMODOV Maliyys vo kredit. Darslik. — baxki, 2008.

Z.F. MOMMODOYV Xalq kapitalizmin formalasmasi v inkisafinda qiymetli kagizlar
bazarinin rolu. — Baku.: Elm, 2006. -320 c.

Z.F. MOMMODOV Finans iqtisadiyyati. —bak1: Qanun, 2003. - 375 c.

Mamenos 3.®. Anaromus puHaHCOBOTO KpHu3uca. — crbd: M3a-Bo cnbry, 2005. -322 c.
MawmenoB 3.®. Kpusuc Ha (OHIOBOM pHIHKE — OTpPaKeHHE OOLIEH JMHAMUKH
SKOHOMUKH // DkoHOMHUKa 1 yrpaBieHue .- 2005. - Ne 3.

MawmenoB 3.D. ®oHm0BBIA KPU3KC: TEOPETHYECKHE W OMIUPHYECKHME ACTIEKTHI
/[TenpeHuUN pa3BUTUA (PMHAHCOBO- KPEIUTHBIX M MEXTYHAPOJHBIX SKOHOMUYECKUX
OTHOIIICHUHN B YCJIOBHSX IioOanu3anuu d3KoHoMHUKU: Haydnas ceccus. Maprt, 2005 T.
- cri6.:— U3n-Bo: cbryad, 2005. C.276-300.0, 5. ITL.a.

MamenoB 3.D. Jluzaiin pUHAHCOBOTO HAA30pa: CTPAHOBBIE OCOOCHHOCTH U HOBEIE
TEHJCHIIMA B MHpPE C YYETOM YpPOKOB MHUpPOBOro kpmusuca // «['ocymapcTBeHHOE
peryaupoBaHue YKOHOMHKH U MOBBIIIEHUE 3()(HEKTUBHOCTH JIEATEIILHOCTH CYOBEKTOB
XO3AUCTBOBaHUS». 8- MexayHapoaHas Hay4dHO- MpaKkTU4YecKas KoH(epeHIus
Axanemus ynpasnenuss npu llpesupente Pecnyonmuku benmapycs. 18-19 Amnpens
2013.

lanmanoB B.A. Mexnynapoanslii (uHaHCOBBIM pbIHOK: ydeOHOoe IlocoOme. — M.:
Marwctp, 2007.

14. KioxoB B.. ®dunaHcoBble pbIHKY: yueOHOe ocodue. — crb.: M3a-so C3AIC, 2005.

15.

16.

MesxmynapoaHbii (hMHAHCOBBIM peIHOK / TIo pen. B.A. Cneno-Ba, E.A. 3BoHOBON. —
M.: Marucrtp, 2007.

Mumkna @.C. DxoHomuuecKas Teopusi JCHer, OaHKOBCcKoro nena W ¢uHaHCOBBIX
peiakoB. — M.: AcnekT IIpecc, 2007.



18

18. TlormoB K.A. CoBpemeHHast cTpykTypa MupoBoro ¢uHancoBoro Pemka. — M.: MAKC
Ipecc, 2005.
19. Pommonosa JI.H. CructemMHBIE KOHIETIIMY TEOpUU (PHHAHCOBOTO phIHKA. — Y (ha, 1996

20.

Por A. OcCHOBBI TOCYTapCTBEHHOTO PETryIMpPOBaHUs (PMHAHCOBOTO PBIHKA: Yy4eOHOE
nocobue. — M.: FOctutuadopm, 2002.

21. PeHOK 11eHHBIX OyMmar: yueOHoe mocooure j1sl By30B / TIOJT pel.
E.®. XKykoBa. — M.: KOHUTU-JAHA, 2007.

22.

23.

25.

26

27.

28.

Cyatun A.A. MexnyHapoiHbIid (PMHAHCOBBIA PHIHOK: ydeOHUK J[s cTymeHToB. — M.:
KHOPVYC, 2007.

[upsiee B.M. Mogenu ¢uHaHCOBBIX PBHIHKOB. ONTHMaIbHBIE MOPTHENH, YIIpaBIeHHE
¢uHancamu 1 puckamu. — M.: komkHura, 2007.

laitmapa E.T. ®unancossiii kpusuc B Poccun u B Mupe. - M.: IIpocmekT, 2010. — 256
c

. UBacenko A.I'., Huxonona SI.1. PeiHOK ieHHBIX OyMar. UTHCTpYMEHTBI 1 MEXaHU3MBbI

GyHKIHOHMpOBaHUS. Yu.1oc. - 4-¢ u3a.-M.: kHopyc, 2010. Hon. YMO - 272 c.
Vnpasnenue ¢unancamu: OusHec- kKypc MBA [Tekcr]: yueb. [Tocodue/ ITox pen.
Jlx.JI. JluBunrcrona, T. I'poccmana; nep. C anrn. H.E. Pycanosoii. - 3-e wusn.,
crepeotul. - M.:Owmera-JI, 2008. - 837 c.- (Bpiciias mkoyia 3JKOHOMUKH)
OUHAHCOBBII  MEHEKMEHT: YueOHoe mocobme. - 5-¢ u3nm., crep.- Mocksa:
KHOPVYC, 2009. - 432 ¢

O0ONOJIHUMENIbHAA:

1. bamabanoB M. T. OcHOBBI (pMHAHCOBOTO MEHEKMEHTa. — M.: dUHAHCH U
cratuctuka, 2008, — 478 c.

2. bnank U.A. OcHoBbl ¢duHaHcoBoro MeHemxMeHnTa. — Kues.: Huxka-Ilentp,
2009, — 592 c.

3. bpeitnu P., Maiitepc C. [Ipunnunel kopnopatuBHbIX ¢uHaHcoB. Ilep. ¢ aHTIL.
/M.: 3A0 «Omumn-buzuec», 2007. — 1020 c.

4. Jloman, O. [., K. JI. Kembemn Jlenbru, OaHKOBCKOEC JEIIO0O U JICHCIKHO-
kpenutHas nonutuka. M.-JI., 2006. — 448 c.

5. ®OuHAHCOBBIH MEHEIKMEHT: YueOHUK ansi By30B / mon pexa. npod. H.D.

CamconoBa — M.: KOHUTHU-JIAHA, 2007, — 415 c.



