MOVZU I

INVESTISIYANIN MAHIYYOTI VO ONUN HUQUQI TOSBITi
1. Investisiyammnmahiyyati vo konseptual aspektlori
2. Investisiyanin sosial-igtisadi mazmunu

Investisiya foaliyyotinin mahiyyatiinvestisiya — golir (manfoat) vo ya sosial somoro
alds etmok mogsadils sahibkarliq vo digar foaliyyat névlari obyektlorino qoyulan maliyya
vasaitindan, habela maddi Va intelektual sarvatlordon ibaratdir.
Investisiya obyektlorino qiymotli kagizlar (sohmler, istiqrazlar vo s.), iqtisadiyyatin biitiin
saholorinds yeni yaradilan vo modernlosdirilon osas fondlar vo ddvriyye vasaitlori,
mogsadli pul omanatlori, elmi-texniki mohsul vo miilkiyyatin digar obyektlori, amlak
hiiququ Vo intellektual miilkiyyat hiiququ aid edilir.
Investisiya foaliyyati subyektlori (investorlar) hasilat, tikinti, innovasiya vo maliyyo
kapitali dovriyyesi siferasina daha cox digqot yetirirlor. Investisiyalasmanin osas
istiqgamotlori  kimi  asagidakilarin  forglondirilmosi  mogsodouygundur. Istehsalin
genislondirilmasing, istehsal infrastrukturunun inkisafina, modernlosdirmoys, material
ehtiyatlarinin artirllmasina, sosial infrastrukturunun inkisafina, elmo, kadr hazirligina
investisiyalar.

Investisiya proseslorin asas kapitalin artirilmasi vo yenilosdirilmosi, innovasiyali inkisafi,
sturuktur tokmillogsmalorinin hayata kecirilmasina vo istehsalin somaraliyini yiiksoldon
digor bu kimi vazifalarin icrasina yonoldilir.
Umumiyyatl, investisiya qoyuluslarim1 golocokdo golir oldo etmok iigiin bu giin pul
vasaitlorinin maddi aktivler vo ya qiymatli kagizlar aldo edilmasing sorfi kimi xarakterizo
etmok olar vo xarakteristikadan ballidir ki, investisiyalar real vo maliyys investisiyalarina
boliiniir.Maliyyas investisiyalart — sohm, istiqraz, opsion va s. gqiymatli kagizlar alqisi ilo
baghdir.Kapital qoyulusu - osas fondlarin barpasina vo inkisafina yonoldilon material,
omok vo pul vasaiti moasrafidir. Tokrar istehsal iizro kapital qoyulusu istehsal vo geyri
istehsal toyinatli qoyuluslara béliiniir. Istehsal toyinatin qoyuluslara istehsal qurgularinin
tikintisine vo avadanliglarina, su tosorriifati vo meliorasiya qurgularina, kond tosorriifati
texnikasinin vo inventarlarin gatirilmasing, ¢oxillik okmoalarin vo baglarin salinmasina vo
s. xarclor aid edilir.Madoni-moisot toyinathi obyektlorin tikintisino, monzil-kommunal
tosarriifatina mosraflor geyri-istehsal toyinath kapital qoyulusuna aid edilir.Kapital
goyulusunda asas yeri 1-ci qrup toskil edir. Ona gors ki, o istehsal prosesinda halledici rol
oynayir. Digor torafdon kond tesarriifati istehsali imkaninin yaxsilagdirilmasi kondin sosial
problemlarinin halli ilo bilavasito olagadardir. Buna gora geyri-istehsal toyinatl kapital
goyulusu hor il genislondirilmalidir.
Kapital qoyulusu novlorina gora tikinti-quragdirma islarine masraflars, quragdirma tolob
edon vo etmoyon masin vo avadanliglarin, inventar vo alotlorin gotirilmasino masroflors;
coxillik okmsolorin salinmasina vo becorilmasino masraflors; layiho-axtaris isloring;
obyektlorin inventar doyorino aid edilon sair kapital qoyulusuna masrafloro
boliiniir. Tikinti-qurasdirma islori iki tisulla podrat vo tosorriifat iisulu ilo yerino yetirilir.
Podrat tsulla iglori lazimi texnika ilo tocriz edilmis, yiiksok ixtisashi kadrlara malik
ixtisaslasmis tikinti toskilatlari yering yetirir.
Investisiya foaliyyati hagqinda (Azerbaycan Respublikasi Qanunu) ganuna uygun olaraq
osash tikintido islori yerino yetirmok iigiin dovlot investorlara (investisiya foaliyyatini



hoyata keciranloro) sifaris verir. Sifaris verilonds bir qayda olaraq, miiassisa vo toskilatlar
liclin bu sifarisin igtisadi somaraliliyi nozora alir. Sifaris miisabiqo (tender) yolu ilo
verilir. Homg¢inin tikinti islorinds investorlara dovlat sifarisi verilorkon, qanunvericiliklo
miioyyon giizostlor do nozordo tutula bilor. Islor basa catandan sonra Respublika dovlot
sifarisi obyektlori Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin miioyyanlosdirdiyi
gaydada istismara gobul olunur.
Tender hor hansi bir isin, xidmatin an somarali iisul vo asag1 xarcls yerina yetirilmasi {i¢iin
iddiagilar arasindan birinin (bir necosinin) secilorak, homin isin (xidmatin) miiqavilo
asasinda ona (onlara) havals edilmasi magsadilo kecirilon miisabigadir. (Tender haqqinda
Azarbaycan Respublikast Qanunu. Azarbaycan qozeti.11.04.1997. Istehsal ndviiniin toskili
ticlin texniki, texnoloji, kommersiya vo digar biliklorin macmusu nou-hau adlanir.Coxillik
okmolorin salinmasi vo becarilmasi tizra masraflor iki morholads hoyata kecirilir. Birincido
- okmoalorin salinmasi tizro , ikincido - c¢oxillik okmaolorin mohsuldar dovriina gador
becarilmasi lizro mosraflor.Layiho - axtaris islori lizro kapital qoyulusuna, layiho-smeta
sonadlorinin  gotirilmasing, layiths tapsiriglarinin, texniki layihonin, smeta-maliyya
hesablamalarinin, 15¢1 sxemlarin hazirlanmasina xarclor aid edilir.
Sair kapital islorino vo mosrofloro tikintido yerdoyismo, torpaq sahoslorinin
yaxsilagdirilmast iizro xorclor aid edilir.Kapital qoyulusu planlasdirilmasina vo
maliyyalosdirilmasi monboyino goro dovlotin morkozlosdirilmis; miiossisonin xiisusi
vosaiti vo bank krediti hesabina yerino yetirilir. Birinci halda kapital qoyulusu biidco
toxsisati, morkozlosdirilmis fondlar vo ehtiyatlar hesabina maliyyslosdirilir vo sosial-
iqtisadi inkisaf programinda nozords tutulur; ikinci halda miiossiso vo togkilat sarbast
miioyyanlasdirir vo tasdiq edir.

Miiasir soraitdo tosarriifathoyatininmiihiimelementlarindanbiriinvestisiyaqoyuluslar
hesabolunur. O, osasonpulvosaiti, moagsadlibank omanatlori, pay, qiymatlikagiz,
texnologiya, avadanlq, lisenziya, ticarotnisanlari, kreditlor, miilkiyyathiiquqlari,
intellektualsarvatlorvo sahibkarligfoaliyyotiobyexktlorino
yonoldilondigorgiymatlilorformasindatozahiiredir. ~ Miixtolif ~ subyexktlor  torofindon
hoyatakecirilmoasino baxmayaraq, noticodo investisiya qoyuluslart dovloti maraglarin
reallasdirilmasinaxidmotedir. Umumiyyatls, investisiya yeni maddi, qgeyri-maddi va
maliyyo ehtiyatlarinin  oldo  olunmasi {icin movcud resurs- larin  istifado
olunmasinixarakterizo edir. Daha genis monada iso investisiyalar iqtisadi artimi, hoam¢inin
Olkodo iqtisadi inkisafin oldo olunmasimogsadi ilo zoruri maliyyo ehtiyatla- rinin
formalagmasimexanizmini tomin edon iqtisadi tosir kimi do xarakterizo olunabilar.
Investisiyamahiyyatetibarilo miixtolifaspektlordon xarakterizo olunur. Belo ki, miihasibat
noqteyi nazarindon investisiyatasarriifatfoaliyyati sferasindabiitiin novaxtivlari, ociimlodan
maliyyo vo realkapitali oks etdirir. Realkapitalformasindacixis edon investisiyalar
kapitalformalive ya geyri-maliyyo aktivlori kimi sociyyalondirilir ki, onlar da asason asas
fondlarin tokrar istehsalina istigamatlondi- rilir. Bagga sozla desok, realkapitalformasinda
investisiyabirbasatokrar istehsala, osas fondlarin yaradilmasinavo ya yenilonmasino
yonoldilir. Maliyys kapitaliformasindagixis edon investisiyalara goldikdo iso onlar giymatli
kagizlar vo kreditlor formasindatozahiir edon maliyyo vosaitini xarakterizo edir. Maliyyo
kapitaliformasinda investisiyalarin reallasdirilmasindaonlarin bir hissasi dorhal, digor bir
hissasi iso miioyyon miiddotdon sonra realkapitalagevrilir. Lakin, tocriibado maliyyo
kaptalinin realkapitalacevrilmomasina do rast golinir. Alinmis vo yaburaxilmis qiymatli



kagizlar bu gobilden olan investi- siyalardir. Basqa sozlo, maliyys kapitaliformasinda in-
vestisiya golocokdo Olkonin realkapitalformasinda in- vestisiya qoyuluslarinin
hoyatakecirilmasi vasitosi rolunuoynayir. Investisiya homginin pul yatirmaglaonun
doyarini saxlamaq, artirmaq vo ya golirliliyinin tomin olunmasi iiciin istifado olunan
alotkimi do dayarlondirilir. Bela ki, sorbastpulkiitlasi investisiya hesabedilmir. Ona gors ki,
inflyasiya naticosinds noqd pulkiitlasi hecbir golir gatirmayi tomin eds bilmadon dayarini
itira bilor. Ogar eyni mablogds pul sarbast, deyil hansisabankda yerlosdirilmis olarsa, artiq
o investisi- yakimi doyorlondirilir vo miisyyon golir gotirmasini tomin edir. Qeyd
etmoklazimdir ki, miiasir soraitde inkisafetmis maliyya institutlarinin real investisiyalarin
artimtemping yliksoktosir imkanlarivardir. Lakin, bir qaydaolaraq bu ixi formadatoezahiir
edon investisiyalar bir birinin tamamlayici- sidir. Masalon, bir firma yeni
istehsalobyektinin tikilmasi magsadilo miioyyon vasaito ehtiyac duyur. O, buzaman real
investisiyalarin maliyyolosdirilmasini qiymoatli kagiz satist hesabina hoyatakecirir.
Buzaman qiymatli kagizlarin alin- masialicilar iiciin maliyys investisiyasi rolunuoynayir.
Onlar sahibolduglar1 qiymatli xagizlar digorlorino satmaqg- lamiioyyon monfosti tomin
edirlor. Noticodo oldo olunan vosaittikilon istehsalobyektinin  miilkiyyatcising
birbagamonfoot gotirmasa do, real investisiyalarin artimu ii¢iin calb- edici stimul yaratmis
olur. Makro soviyyado iqtisadi inkisafin tomin olunmasibaximindan investisiya ikili
roloynayir. Belo ki, macmuxorclorin mithiimkompanenti olan investisiyanin dinami-
kasibirbasamocmutoloba boyiiktosir gostarir. Qeyd edokki, macmutalobin doyismasi 1s9
son naticodo mosgullugun saviyyosina tosirdo 6z oksini tapir. Bununla yanasiolaraq,
investisiyalar kapital yigimina gotirib¢ixarir. Yoni, asas fondlarin artimi son naticado
Olkonin uzunmiiddatli iqtisadi inkisafimtomin edir. Basqa sozle, investisiya qisa dovrde
mocmutoloba  vo kapitalin formalagmasi ilo uzunmiiddeatli iqtisadi inkigafatosir
imkaninamalikolmus olur. Investisiya qoyuluslarinin hoyatakecirilmasinin zoru- riliyini
miixtolifamillor sortlondiro bilor. Umumilikdos homin amillori asagidaxi ii¢ osas
grupaayirmaq miimkiindiir:

* movcud maddi-texniki bazanin yenilonmasi;

* istehsalfaaliyyati sferasinin genislondirilmosi;

* yeni faaliyyat névlorinin manimsanilmasi.

Qeyd etmoklazzimdir ki, bufaktorlar ayri-ayriligda  spesifikxiisusiyyatlora
malikolmalarinabaxmayaraq, natico etibarilo onlar istehsalfoaliyyatinin comiyyatdo artan
tolobatin 0donilmasi istigamatindo proporsionalligin tomin olunmasina imkan yaradir.
Yuxarida geyd olunanlarla yanasi olaraq investisiyanin mahiyy oti h or bir 6lk onin
miivafiq qanunvericilik aktlar1 il 9 d 9 mii ayy on edilir. Respublikamizda investisiyanin
hiiqugi t asbiti “Investisiya foaliyyoti haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin qanunda 6z
oksini tapmisdir. Miivafiq ganunla Azorbaycan Respublikasinin orazisind o investisiya
foaliyy otinin imumi sosial, iqtisadi v 9 hiiquqi sortl ari mii ayy anlosdirilmisdir. Miivafiq
ganun investisiyanin Az arbaycan Respublikasi iqtisadiyyatina intensiv ¢ alb olunmasina,
ondan 6lk anin sosial-igtisadi bazasinin, habel o beyn olxalq iqtisadi @ m okdash gmn v o
inteqrasiyanin inkisafi iiciin s o m arali istifad 2 edilm osin o yon oldilmisdir. “Investisiya
foaliyy oti hagqinda” Azorbaycan Respublikasinin qanunda investisiya, g alir (m anfaat) vo
ya sosial s 9 m aro ald o etm ok m ogs adi il o sahibkarliq v 9 dig or foaliyy ot novl ori
obyektlorin 9 qoyulan maliyy o v asaitl ari, habel o maddi v o intellektual sorv otl or kimi
xarakteriz o edilmisdir. Burada v asait v o s arv otl or 10 dedikd o, pul v asaiti, m ags adli



bank oman otl ori, kreditl ar, paylar, s shml or, dig or qiym otli ka gizlar, dasmnar v o
dasinmaz omlak, miivafiq qaydada r asmilosdirilmis elmi-t acriibi v o dig or intellektual s
arv otl ar, bu v 9 ya dig ar istehsal noviiniin togkili {iciin z oruri olan, ancaq patentlosdirilm
omis texniki s 9 n adlosdirm o, v ordis v o istehsalat t ocriib asi kimi t ortib edilmis texniki,
texnoloji, kommersiya v 9 dig ar bilikl orin m acmusu ("nou-hau"), torpagdan, sudan v o
dig or ehtiyatlardan, binalardan, qur gulardan, avadanligdan istifad o hiiquqglari, habel o mii
alliflik hiiququndan ir ali g alon v 9 basqa amlak hiiquglar1 v o s. kimi xarakteriz o olunur.
Investisiya il o miixt olif xiisusiyy otl arin o gor o oxsar ¢ o h atl oro malik olan kapital
qoyulusu xiisusi bir istigam ot kimi forql ondirilir. Bel o ki, “Investisiya foaliyyati
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganuna asas an, asas fondlarin yaradilmasina v o t
okrar istehsalina, habel o maddi istehsalin dig or formada inkisafina investisiya, kapital
goyuluslar1 formasinda h ayata kecirilir. Miiasir dovrds investisiyalar n 9 z ori baximdan,
miixtolifkriteriyalara goro do forglondirilir. Bukriteriyalar arasinda on miihiimolanlar
investisiya qoyulusunun kapitala yonal- dilmasine go6rs, onun reallasdirildigizaman
meydanagixan risklorin saviyyasino goro, hamginin investisiyatsiklinin davametmasing vo
reallagdirilma subyektino gora olan kri- teriyalar hesabedilir. Qeyd edokki, yuxarida
sadalanan hor bir kriteriya lizro investisiyalarin konkret novlori forglondi- rilir ki, onlar
daxarakterikxiisusiyyatloro malikolmagla qruplar formalasdirir. Deyilonlor dahaaydin
formada asa gidaki sxemd o oks etdirilmisdir:

Miixtolifkriteriyalar lizro investisiyanin novlori Qeyd etmoklazimdir ki, iqtisadi
inkisafin tomin olun- masi istigamatinda investisiyanin somaralosdirici rolunun miioyyan
edilmosi baximindan miixt alif konsepsiyalar forma- lasmisdir. Belo ki, halo neoklassik
nozoriyya torofdarlar soxsi yigimlarin amols golmasi qanunauygunluqglarini, inves- torlarin
davranisivo investisiya gorarlarinin verilmasi motivlorini asaslandirmiglar. Mashur ABS
iqtisad¢isi, NobelmiikafatilaureatiCeyms Tobin portfel investisiyalarin  se¢ilmasi
nozoriyyasini isloyib hazirlamigdir. Onun fikrinco, investorlar daha yiliksok riskli
foaliyyotlo az riskli foaliyyoti Investisiyalar Osas kapitala istigamotlon- masina goro
Reallagdirilmaformalarina goro Riskin soviyyosino gora Investisiyatsiklino goéro Maddi
(real) investisiyalar Qeyri-maddi (intellextual) Maliyya (portfel) Dovlot Soxsi Riskli
Etibarl1 Qisamiiddotli Uzun miiddatli optimaluzlasdirmagacalisirlar ki, hoyatakecirdiklori
goyuluslardatarazliga nailolsunlar. Bununla yanasiolarag o, investisiya qoyuluslarinin
igtisadi inkisafbaximindan alds olunan naticalorin masraflorlo miigayise olunmadigimiioy-
yon hadds gador hoyatakecirilmasini magsadouygun hesabedirdi. Investisiya qoyuluslarina
holledici ohomiyyatveran noazoriyys moshur ingilis iqtisadcisiC.M. Keynsin iqtisa-
diyyatitonzimlomok  {iciin  iroli  siirdilyii = nozoriyye  olmusdur.  Dovlatin
iqtisadiyyataaktivmiidaxilasina iistiinliikveran Keyns iqtisadi inkisafva sabitliys nailolmaq
istigamatindo investisiya qoyuluslarinaxiisusi ohomiyyastverirdi. Onun fikrinco, mohz
investisiya qoyuluslarinin hacminds bas ve- ron doyisiklik iqtisadi aktivliyin tokanverici
quivvasidir. Basga sozlo, investisiyalarin somaraliliyi, onlardan gozlonilon golir vo homin
golirin hocmi no qodar yiiksokolarsa isteh- salin miqyasivo templori do bir o gador
yiiksokolar. Keyns XX osrin avvallorinds biitiin qorb diinyasinibiiriiyon folakati, isgiizar
dairalor torofindon reallasdirilan investisiya qoyuluslarinin hocminin zoruri hadds
olmamasinin, yaxud da investisiyalarin catismamasinin naticasi kimi qiymatlondirirdi. O,
investisiyalarin soviyyasino bir coxamillorin, mo- salon yigimaolan meylin tosir
gostormasini qeyd edirdi. Bu golirin o hissasi hesabedilir ki, bilavasito yigima



yonoldilmisdir. Tacriiba gostorir ki, investisiya qoyuluslarinin maliyys vo geyri-maliyyo
aktivlori formasinda hoyatakecirilmasi arasindakimiinasibatmohzfaiz dorocasindon asilidir.
Belo ki, agor yliksokfaiz doracasi movcuddursa, ondamaliyys qoyuluslarinin hacmi artir,
oksino asagi soviyyali faiz doro- colorinin  movcudlugu soraitinde geyri-maliyya
aktivlorinin  arttmimiisahidos  olunur. Basqa sozlo desok, golocok  iqtisadi
foaliyyatbaximindan aldo olunan galirin soviyyasi faiz dora- casindon iistiin olacaqdirsa,
onda investisiyalarin hacmi artacaqdir. Buzaman investisiya qoyulusundan olds olunan
golirin, faiz doracesine goro oldo olunan golirdon artiq olmasi, omanat sahiblorini
maksimumartimameyletmays vadar edocokdir. Belaliklo, onlar son naticads amanatlorinin
realkapitalacevrilmosindo maraqliolacaqlar. Faiz doracasinin goliro nisbaton azolmasi iso
kreditalinmalarina stimul yaradir. Hansiki, homin xreditlor bilavasito investisiyalara
yonoldilir. Keyns tolobin artiminamanes torodon amillordon biri kimi investisiya
qoyuluslarinin somarsliliyinin azolmasini gostarirdi. Bels ki, y1gilmis kapitalin hacminin
artmas1 ilo monfoot normasikapitalin mohsuldarliginin azalmasi ganu- nunun tosiri
altindaasagi diisiir. Yoni, ogor monfoot normasifaiz normasindan elo kaskin forglonmirso,
onda istehsalin genislondirilmosindon vo modernlosdirilmasindon yiiksok golirin alds
olunmasi1 dahaazcozbedici olur. Buna goro do investisiya omtasloring tolobasag diisiir.
Tadiyya qabiliyyatli tolobin genislondirilmasinda halledici roloynayan
investisiyalariKeynsa goro asagidaki yollarlaartirmaq olar:

Birincisi, banklarin  vo digor kredittoskilatlarinin - kre  ditfaizlorinin  asagi
salinmasivasitasilo. Buzaman qoyuluslarin son somaraliliyinin yilikselmasinin tosiri altinda
investisiyalar artacaqdir;

Ixincisi, dovletxarclorini, yoni dovlotkapital qoyulus- larmmartirmaq vo omtoslarin
dovlattadariikiinii genislondirmokvasitasils;

Uciinciisii, xapital qoyuluslarinin somoroliliyinin yiiksaldilmosilo. BununlaKeyns
tasdiq edir ki, naticada istehsal genislonacak, alava is¢ilor calbolunacaq va igsizlikmiioyyon
monada ixtisara diisocokdir.

Umumiyyatlo, genis tokrar istehsalmiinasibatlori sis- temindo investisiyalar miihiim
struxturyaradan funksiyani yerina yetirir. Basqa sozlo, iqtisadiyyatin galocok inkisafionun
hansi sahasino vasait qoyulusundan asilidr. Bela ki, milli galirin yigimfondunuartirmaqla
istehsalin golocokartimibas verir. Onun hesabina yaranan investisiyalarin paylasdirilmasi
naticosindo iso genis tokrar istehsalprose- sinin somoraliliyi tomin olunur. Buzaman
investisiyalar no qodor somaralidirso milli golirin artimi dao godor yiiksokdir. Belaliklo,
yuxarida investisiya qoyuluslart haqqindabazi nozori masalolore digget yetirmoklo vo
onlart iimumilosdirmoakla belo naticoys golmokolar ki, investisiyauzunmiid- datli vasait
goyulusuolmaqgla hom 06lks daxilinds, hom do onun hiidudlarixarigindo manfoat olds
etmokmoqgsadilo yeni miiossisalorin yaradilmasina, foaliyyotdo olan miiassisalorin
modernlosdirilmasing, yeni texnologiyalarin monimsonilmasing yonoldilmis foaliyyati
xarakteriza edir.

2. Investisiyanin sosial-iqtisadi mazmunu

Investisiya imumi daxili mohsulun torkibinds bir komponentkimi cixis edir vo o har
bir comiyyatdos iqtisadi inkisafa nailolmaq vo milli sarvatin artirillmasinitomin etmok ii¢iin
zoruridir. Belo ki, makroiqtisadi tarazliq vo masgullugun soviyyasi iqtisadiyyata qoyulan
investisiyanin hocmi ilo olagadardir. Hor bir dovlat investisiya qoyulusunuartirmagavo
bunun da naticasindo UDMvo milli goliri artirmagacalisir. Comiyy ot miqyasinda iqtisadi



inkisaft normal davametdirmok iiciin aldo olunan golirin bir qismi yenidon isteh- sala
yonoldilmolidir. Iqtisadi cohotdon inkisafetmis o6lkolords UDM-da investisiya
goyuluslarinin xiisusi ¢okisi 50%- don 45%-o godor toraddiid edir. Bu baximdan, hor bir
Olkonin iqtisadi inkisaf soviyyasi investisiya qoyuluslarinaayrilan vasaitlorin xiisusi ¢okisi
ilo miioyyan olunur. Investisiya qoyuluslaricoxolan 6lkslords iqtisadi inkisafin soviyyasi
do yiliksokolur. Miiasir iqtisadi odobiyyatlarda investisiya qoyuluslarinin hocmi vo
soviyyasini sartlondiron bir siraamillor goste- rilmisdir. Miivafiq amillordon asiliolaraq
investisiya qoyuluslarinin xiisusi c¢okisi asagive yuxariolabilor. Homin amillors issizlik
saviyyasi, istehsalin saviyyasinin asa g1 diismosi vo s. aiddir. Umumilikd o reallagdirilan
investisiya qoyuluslar istehsalin hocminin artmasinitomin etmalidir. Qeyd olunan m agam
investisiya qoyulusu ilo olaq odar totbiq olu- nan yeni avadanliq vo texnalogiyalarin
homtexniki, hom do iqtisadi cohotdon somaorsli olmasini sortl ondirir. Bu baximdan,
investisiya qoyuluslari asas an asa gidaki istiqgamotl ards hoyatakecirilir:

* osas fondlarin genis tokrar istehsalina investisiyalar. Bu istigamatd o reallasdirilan
investisiyalara kapital qoyuluslart da deyilir k1, o da 6zliigiind 9 bir ne¢a yera boliiniir: yeni
tikinti xarclori, barpaxarclari, montagxarclari vo s.

* dovriyys fondlarina investisiyalar. Burayaxammal, materialva s. istigam atind 9 yon
aldil an v asaitl ar daxildir. Investisiyaxarclari igtisadiyyatdakapitalarttminitomin edoan vo
mohsulbollugu yaradan xorclordir. Bununla yanasi investisiyaxorclori milli goalirlo vo
mosgulluq 1lo birbasa olagodardir. Bu olago diizmiitonasibdir. Yoni iqtisadiyyatda
investisiya qoyulusu hoyatakeciron zaman milli golir vo mosgulluq soviyyasi yiiksalir.
Y181m is9 investisiyaartiminin torsidir. Belo ki, y18im alde olunan manfaatin bir hissasinin
ehtiyatkimi toplanmasim1 ifado edirse, investisiya oldo olunan vosaitlorin istehsala
goyulmasiva istifadasini ifads edir. Hor bir dovlotdo miixt olif sosialxarakterli problemlor
meydana galir. Masgulluq buproblemlarin i¢arisinds an gqabariq miisahids olunamidir. Belo
ki, xususil o kecid dovriinde buproblem dahakeskin xarakter alir vo onun tomini dovlot
soviyyasindo zorurato cevrilir. Bubaximdan hoyatakecirilon investisiya qoyuluslariin
miisbat naticalorindon biri do masgulluq probleminin halli ilo baglidir. Basqa sozl o des ok,
investisiya qoyuluslarinda son mogsad maksimummonfoot oldo etmokdirss, ona
nailolmagin baslicavasitasi masgulluq problemini miisyyon monadatonzimlomokdir. Daha
doqiq ifads etmis olsaq investisiya qoyulusunun buproblemin hallinds roluondan ibaratdir
ki, hoyatakecirilon yeni investisiya qoyuluslari, is qiivvasing tolabi zarurato cevirir. Ancaq
bir cohati do geyd etmoklazimdir ki, miioyyon texniki vardislora vo gabiliyyato malikolan
omok qabiliyyatli insanlarin dovriin tolobino cavabvera bilmomasi islo tomin
olunmadamiioyyan ¢atinliklor yaradir. Bunabaxmayaraq investisiya qoyulusu son naticada
mosgullug probleminin hallino miisbattosir gostarir. Qeyd etmoklazimdir ki, comiyyatin
tolobatindan asiliolaraq istehsalin getdikco genislondirilmosi vo iqtisadiyyatda yeni
struxtur doyisikliklorinin hoyatakecirilmosi investisiya qoyuluslarinin hocmindon xeyli
asihidir. Investisiya qoyulus- lart sosial-igtisadi inkisafin asas makroiqtisdi gostaricilarinin
getdikca yliksaldilmasing, shalinin maddi-manavi hayat soviyyasinin yaxsilagdirilmasinava
timumilikda iqtisadiyya- tin artimtempino oztosirini gostorir. Bubaximdan UDM-un
struxturunda asason aparici sahalarin rolunun getdikcs artirilmasi dahamagsadouygundur.

Investisiya qoyulusunun asas magsadlarindon biri do mohzmaddi istehsal sahalarindo
proporsionalligitomin etmokdon ibarotdr. Inkisafetmis Olkolorin tocriibasi gostorir ki,
UDM-un 65 %-don coxu sanayevo kand tosarriifatinin payma diisiir. Respublikamizda iso



bu gostarici gonastboxs deyildir. Bubaximindan 6lk o d o hoyatakecirilon investisiya
goyuluslarinin strukturunda miivafiq doyisikliklorin aparilmasi magsadouygun olardi. Belo
ki, sonaye istehsalinda neft- qaz hasilati ilo yanasiolaraq, onun digor sahalorinin, hom-
cinin aqrar sektorun siirotli inkisafinitomin etmokmagsadilo investisiya qoyuluslarinin
yonaldilm asi mogsadouygun olardi. Investisiya ilo mithiimmaxkroiqtisadi gostorici olan
UDMarasinda da qarsilight olage movcuddur. Belo ki, igtisadi odobiyyatlardatez-tez rast
golin an investisiya mul- tipikatoru anlayisi, mohz investisiya qoyuluslarinin artimi ilo
UDM-un artimn arasindaxi olaqoni xarakterizo edir. C.M.Keyns o géro multipikator
investisiyanin h ocminin dayisilmosindon asiliolaraq olaraq, UDM-in doyisilmosini gos-
toron omsaldir. Yoni, Multipikator (M) = A UDM/ A Investisiya. Buradan aydm olur ki,
investisiya 1ilo UDMarasindamiitonasiblik vardir. Belo i, investisiyanin artmast
noticasinds UDM daartir. Yuxarida geyd olunanlar bir daha siibutedir ki, investisiya
qoyuluslarinin iqtisadi inkisafda rolu damilmazdir. Milli iqtisadiyyatda iqtisadi inkisaf
namino reallasdi- rilan investisiyalar dovlatin @ h amiyy atli hiss asi biidco hesabina maliyy
olosdirildiyind on, vergi golirlorinin artimi investisiyaxorclorinin artimi ii¢iin z omin
yaradir. Kecid dovriindo bas veron doyisikliklora uygun olaraq sosial infrastrukturun
tonzimlonmasinda do dovlatin roluva funksiyasi genisdir. Sosial infrastruxtur obyexktlorinin
tokmillogdirilmasi vo onlarin daha da inkisafetdirilmoasinds investisiya qoyuluslarinin
rolutexnalogiyalarin calbolun- masinda 6ziinii gostorir. Yeni texnalogiyalar totbiq olunan
m okanda mahiyy atc o yeni olan vardisl arin yaranmasi ohalinin intellektual soviyyasinin
yiiksaldilmosindo miisbat roloyna- 18 yir. Hom do yeni texnalogiyalarin xiilli
miqdardavasaittolobetmosi  onlarin  miixtolifmenbalor hesabina investisiyaformasinda
reallagdirilmas1 dovlat iiclin dahamoaqsodouy- gun variantacevrilmis olur. Bel olikl o,
investisiya qoyulusu n ainki iqtisadi, habel o sosial probleml orin h alli baximindan da
olverisli vasit adir. Bu baximdan, milli iqtisadiyyatin forma- lagmasindavo onun
inkisafinda investisiyalar miithiim rolamalikdir. Onlarin mohdudlugu iso hoyatakecirilon
inves- tisiya qoyuluslarindan daha somorali istifadoni sortlondirir.

MOVZU 11
INVESTISIYA F OALIYY O Ti NOVLORININ HUQUQI TOBiOTi
1. Investisiya faaliyyati vo onun novlori
2. Investisiya faaliyyoatinin hayatakecirilmasini sortlondiran amillor

Investisiya  qoyulusu  ilo  baglhi  hoyatakecirilon  todbirlorin  mocmusu
investisiyafoaliyyati kimi xarakterizo olunur. Miivafiq foaliyyati reallasdiran subyexktlar is9
investorlar adlandirilir. Investisiyalarin xarakterino vo miilkiyyatin formasina goro
investorlar 1ki qrupa, yeni fordi vo institusional investorlaraayrilir. Fordi investorlar
Ozvosaitlori hesa- bina investisiyafoaliyyatini hoyatakecirmoklo 6zmaddi maraqlarini
giidiirlor. Onlar malikolduglar sarbastvasaitdon istifado etmoklo slava golir gotiirmalarini
baslicaamalkimi giym otlondirirlor. Fordi investorlar dzkapitalimmmiistoqil suratdo idaro
etmoklo investisiyafoaliyyotini  hoyatakecirdiklori halda, instutitsuional investorlar
basqalarinin vasait- lorinin idaro olunmasi naticasinda golir alds edir oar. Adaton maliyyo
institutlarinin, o ctiml 9 d on banklarin, sigortakom- paniyalarinin, xiisusi fondlarin, habel



o bozi hallardafiziki soxslorin tokliflori naticoesinda institutsional investorlarin foaliyyati
toskilolunur. Basqa sozl 9, institutsionalinvestorlar 6zkapitallarinicolbolunmusmiistarilorin
omanatlorindonformalasdirirlar. Onlarin asasfaaliyyat gost oardiyi m okan qiymatlikagizlar
bazandir. Eynizamandamaddiinvestisiyafaaliyyatiilo mosgulolaninstitutsionalinvestorlara
da rast golinir. Qeyd edokki, uzunmiiddatliinvestisiyaqoyuluslar
hayatakecirilonzamaninvestorlar, gologokda monfaot alda etmokmogsadilo
pulehtiyatlarindanimtinaedirlor. Alinanmonfoastiso tez oldo olunmur. O, adstonxorglor
basacatdigdansonrakt  dOvro  tosadiifedir. Bunula bel o, «kecid iqtisadiy-
yatiinvestisiyafoaliyyatininformalagmasinava inkisafinaxiisusiyanagmatolabedir.
Buistigamoatdo baglicayeriqgeyri- dovlotinvestorlaritutur.  Onlar  calbolunmugvasaitlor
hesabinaiqtisadiyyatinbuva  ya  digor saholorino  yatirimlar  etmoklo  yanasi,
eynizamandamiixtolifmaliyyo bazarlarinda omoliyyatlari hayatakecirirlor.
Buaspektdoninvestisiyalar birbasava portfelinvestisiyaolmagla daforqlondirilir.
Birbasainvestisiyalar ~ sahibkar  kapitalinininvestisiyalasanobyektinidaroetma  baxi-
mindantamnazaratd gotiiriilon hissosinitoskiledir. Sahibkar kapitaliningalan
hissasiyalnizmonfoot oldo etmoxmoqgsadi dasiyirsaportfelinvestisiyaadlanir. Basqasozlo,
portfelinvestisiyainvestisiyalasanobyektinidaraedilmasibaximindanistirak
hiiququnutominetmisolur. Bumonadaportfelinvestisiyaqiymotlikagizlar, xiisusonistiqrazva
sohmloari ohata etmokla miiddati, goliriva riskloribalanslas-
diraninvestisiyaqoyulusukimixarakteriza olunur. Investisiyaninxiisusi
ohomiyyatiistehsalinperspektivstrukturununformalasdirilmasindava sosialmagsadlorin
hoyatakecirilmasinda Oziinii gostarir. Belo Ki, dovlatin
hoyatakecirdiyiinvestisiyasiyasatikapitalqoyuluslariminprioritetistiqgamatlorinimiioyyonedir.
Mbohzbuamiligtisadiyyatinsamaraliliyininytiksaldilmasinda baslica roloynayir.
Eynizamanda Olko iqtisadiyyatininsomaroliinki- safinin, onunayri-ayr1 regionlarinin,
saholarininva yenimiilkiyyatformalariinyaranmasiinvestisiyasiyasotininxarakteriilo
miioyyanolunur. Belo Ki, miiasir dovrdo mnves-
tisiyasiyasaotininbaslicamagsadiiqtisadiyyatininkisafininintensivyolunun,
maosraflorinsoviyyasininazaldilmasiilo  miisaiotolunanistehsalpotensialininve  foaliyyat
gostaran asasistehsalfondlarininistifadasinin genislondirilmasine qoyuluslarinartirilmasidir.
Beloalikla, bu kimi prinsipial xarakter o malik m asalalor investisiya foaliyy otin o Xiisusi
yanasma tolob edir. Mohz bel o yanasmanin noticosidir ki, investisiya foaliyy oti
“Investisiya foaliyyoti hagqinda” Azorbaycan Respublikasinin qanunda genis formada o6z
oksini tapmuisdir. Miivafiq qanuna sasas an investisiya foaliyy oti dedikd 9, investorlarin
investisiya qoyulusu v 9 onun h ayata kecirilm asi il o alaq adar biitiin h ara k atl orinin m
ocmusu n 9 z ard o tutulur. Investisiya foaliyy otinin novl ori is o asa gidaki kimi t
osniflosdirilir:

» Azarbaycan Respublikasinin vatondaslari, geyri-dovlot mii assis 9, idar 9, togkilat v
o qurumlar t arafind an h ayata keciril on 6z ol investisiya foaliyy oti;

* DOvl ot hakimiyyat vo idaraetmo organlari, habelo miiassiso, idar vo toskilatlar t
arafind an biidc alarin, biidc o d ank onar fondlarin v 9 6zl arin @ m axsus borc v asaitinin
hesabina h ayata keciril on dovl ot investisiya foaliyy ati;

e xarici vatondaslar, hiiquqi soxsl ar, dovl otl aor, beyn olxalq maliyy o toskilatlari,
habelo v otondash g1 olmayan soxsl or torofind on h oyata keciril on xarici investisiya
foaliyy oti;



» Az arbaycan Respublikasinin v 9 xarici dovl atl arin v atondaslari, hiiquqi soxsl ari v
o dovl otl or t orofind on h oyata kegiril on birg 2 investisiya foaliyy oti. Istehsalata v o
sosial sah o y o elmi-texniki t aroqqginin nailiyy atl arinin t otbiq etm 9k ii¢iin investisiya
foaliyy otinin bir formasi kimi innovasiya foaliyy ati ¢ ar¢iv asind o h ayata kegiril 2 bil ar.
Bel o foaliyy ota is 9 asa gidakilar daxildir:

e uzunmiidd otli elmi-texniki programlarin reallasdi- rilmasi;

* igtisadiyyatin strukturunun t oskmillosdirilm asi m agsadi il @ m shsuldar giivv alorin
strukturunda keyfiyy ot d oyisiklikl ari m ogs adil o fundamental t adqiqgatlarin maliyy
olosdirilm osi;

e texnika v o texnologiyanin yeni novl orinin islonib hazirlanmasi v o t otbiqi.
Igtisadiyyatin biitiin sah olarind o h or hans1 amlak, o ciiml o d on osas fondlar v o dovriyy
o v osaiti, qiym otli ka gizlar, m ogs odli pul oaman otl ori, elmi-texniki m ohsullar,
intellektual sorv atl or, dig or miilkiyy ot obyektl ori, habel o amlak hiiquglar1 investisiya
foaliyy otinin obyekti ola bil or.

Yaradilmas1 v o istifad o edilm asi Az arbaycan Respublikasinin ganunvericilik
aktlar1 1l o mii oyy onlosdirilmis sanitariyagigiyena, radiasiya, ekologiya, arxitektura v o
dig or normalarin talobl orin o uy gun g alm 9 y an, habel o v stondaslarin, hiiquqi soxslarin
v 9 dovl otin ganunla miidafi o edil oan hiiquqg v o m oanafel orini pozan obyektl oro
investisiya qoyulmasi is o qada gandir. Investisiya foaliyy oti il o ba gli maraq do guran m
asalalord on biri d o onu h oyata kecir on subyektl orl 9 ba ghidir. Bu baximdan, Az
arbaycan Respublikasinin gqanunveriiiliyi investisiya foaliyy otinin subyektl ori il 9 slaq
odar asa gidakilart mii ayy on edir: - Az arbaycan Respublikasinin v o xarici 6lk alorin v
otondaglart v o hiiquqi soxsl ari, v otondash g1 olmayan soxsl or, habel o dovl ofl or
investisiya foaliyy otinin subyektl ari (investorlar1 v 2 istirak¢ilari) ola bil arl or. Oziin o m
axsus olan, borc gotiirdiiyll v o ya c alb etdiyi maliyy o v asaitini, maddi v o intellektual s
arv otl ori investisiya foaliyy oti obyektl arin 9 qoymaq haqqinda q arar q abul ed an, habel
o onlardan istifad o olunmasini t amin ed on subyektl or investorlardir (s armay adarlardir).

Investorlar investisiya foaliyy otind @ aman ot¢i, kreditor v 9 alic1 qismind 2 ¢ixis ed
9, habel o investisiya foaliyy atinin ist anil an istirak¢isinin funksiyalarini yerin 9 yetir 9 bil
aorl ar. investisiya foaliyy otinin h ayata kecirilm asini sifariglorin icragisi gismind o v 9 ya
investorlarin tapsirt g1 asasinda tomin ed on Az orbaycan Respublikasinin v o xarici dovl
otl arin v otondaslart v o hiiquqi soxsl ari, habel o v atondashh g1 olmayan soxsl or
investisiya foaliyy otinin istirak¢ilaridir. Az arbaycan Respublikasi arazisind o investisiya
foaliyy otinin h oyata kecirilm asi zamanm yaranan miinasib otl or miivafiq qanunla v o Az
orbaycan Respublikasinin dig or ganunlari, habel o onlar asasinda q obul edilmis
qanunvericilik aktlari, eyni zamanda beyn olxalq miigavil olori il o t onziml onir. Az
orbaycan Respublikasi investorlarinin xarici dovlatin arazisinds investisiya foaliyyati is9
homin doévlotin ganunvericiliyi ilo tonzimlonir. Investisiya foaliyyati subyektlorinin
asagidaki hiiquqglar1 qanunvericilikls 6z tasbitini tapmisdir:

1. Azorbaycan Respublikasi orazisindo miilkiyyot formasindan vo tosarriifat
foaliyyotinin noviindon asili olmayaraq investisiya foaliyyaotinin biitiin subyektlori
investisiya faaliyyatinin hoyata kecirilmasi sahasinds barabar hiiquglara malikdirlar.

2. “Investisiya foaliyyoti haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin ganunu vo ya
Azarbaycan Respublikasinin digor ganunvericilik aktlari ila investisiya qoyulmasi qadagan
edilon vo ya mohdudlasdirilan obyektlor istisna olmaqgla, hor hansi obyekts investisiya



goyulusu investorun miistasna hiiququdur vo gqanunla qorunur. 3. Investor miistagil suratdo
investisiya qoyulusunun maogsadini, istigamatini, noviinii vo hacmini miisyyanlosdirir,
onun hayata kecirilmasi {iclin miigavilo asasinda, o ciimlodon miisabigs (tender) va harrac
yolu ilo fiziki vo hiiquqi soxslari investisiya foaliyyatinin istirak¢is1 qisminds calb edir.

4. Azorbaycan Respublikasinin ganunvericlik aktlarina uygun olaraq investor olka
orazisindo investisiyanin obyektlorina vo naticalorina sahiblik, istifado vo soroncam
vermok, hom- c¢inin reinvestisiya vo ticarot omaliyyatlar1 hoyata kecirmok hiiquglarina
malikdir.

5. Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo miioyyon edilmis miilkiyyat
hiiququ omalo gotirmayan obyektlora investisiya qoyulmasi sonradan onlara sahiblikdo,
omoli idarsetmodsa vo ya belo obyektlorin istismarindan alds edilon golirds investorun
istirak hiiququnu istisna etmir.

6. Investorun qorar1 ilo investisiyaya vo onun natico- lorino sahiblik, istifado vo
sarancam hiiquglari ganunla miioyyonlosdirilmis qaydada digor fiziki vo hiiquqgi soxslore
verila bilar. Hiiquglarin bu ciir verilmasi zamam yaranan qarsiligli miinasibatlor onlarin
miistoqil suratdo bagladiglart miigavila asasinda nizama salirlar.

7. Investor investisiya qoyulusu iiciin maliyys vosaitini kredit, ganunvericiliklo
miloyyan edilmis qaydada qiymatli kagizlar buraxilist vo borc kimi do calb eds biloar.
Azarbaycan Respublikasinin ganunlarn ilo basqa hallar nozords tutulmayibsa, investor
Ohdaliklorina real tominat vermok magsadi ilo girov qoymagq ii¢iin yalniz 6ziine moxsus vo
ya Oziiniin tam to- sarriifat solahiyyotindo olan omlakdan istifado eds bilor. Azarbaycan
Respublikasi arazisinin hiidudlarindan kenarda ipoteka krediti hesabina investor kimi ¢ixis
edon dovlot miiassisalarinin investisiyalar1 liclin Azorbaycan dovlati torafindon tominat
verilir.

8. Azarbaycan Respublikasi ganunvericiliyina zidd olmadiqda, investorun fiziki vo
hiiquqi soxslordon birbasa vo ya vasitagilik yolu il istonilon migdarda vo ndovdon olan
omlaki taraflorin miioyyanlasdirdiyi qiymatlarla va sartlorlo almaq hiiququ vardir.

9. Dovlat va baladiyys miilkiyyatinin, habels basa catdirilmamuis tikinti obyektlorinin
0zollosdirilmasindo  investorlar  Azorbaycan  Respublikasinin  qanunvericiliyt il
miloyyonlogdirilmis sortlorlo vo gaydada istirak edo bilarlor. Qeyd etmok lazimdir ki,
ganunvericiliklo yalmz investorlarin hiiquglart deyil, habelo vazifolori do miioyyon
edilmisdir. Belo ki, investisiya foaliyyoti subyektlori Azorbaycan Respublikasi
ganunvericiliyi ilo miioyyon olunmus hallarda vo qaydada miivafiq olaraq asagidakilari
hayata kecirmaya borcludurlar:

* maliyys vasaiti vo maddi sarvatlor asasinda hoyata kecirdiklori investisiyanin hacmi
vo maliyyalosdirilmasi manbayi barads yerli banklara vo ya maliyys orqanlarina miivafiq
organlarin arayisini toqdim etmok;

* osash tikinti v 9 icaz 9 t 9lob ed on dig or islar iiciin miivafiq dovl ot organlarindan v
o xiisusi xidm atl ord on z aruri icaz 9 v 9 ya raziliq almagq;

* texnoloji, sanitariya-gigiyena, radiasiya, ekologiya v 9 arxitektura t olobl orin 9 o m
al edilm asi baximindan investisiya layih alari liciin ekspertiza r ayi almag;

* Az orbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi il 9 n oz ord o tutulmus gqaydada mii
ayy onlosdiril oan norma v o standartlara, habel o beyn alxalq norma v 9 standartlara o m al
etm ok;



e dovl ot orqanlarinin va vazifali soxsl arin 6z solahiyyatlori daxilinds, Az arbaycan
Respublikasinin ganunvericilik aktlarina uy gun verdikl ari tolablori yerino yetirmak;

* mii oyy oanlosdirilmis qaydada miihasibat v o statistika hesabatlar t ogdim etm 9k;
hagsiz r agab ato yol verm o m ok v o antiinhisar t anzimlonm asinin t alobl orin 9 9 m al
etm ok. Miivafiq attestasiya t olob ed on xiisusi nov islorin yerin 9 yetirilm osi iigiin,
investisiya foaliyy otinin istirakcilari lisenziya almalidirlar.

Bel 9 islorin siyahisint Azarbaycan Respublikasinin Milli M oclisi, onlara lisenziya
verilm osinin gaydasim is o Az arbaycan Respublikasinin Nazirl or Kabineti mii ayy
onlosdirir. Investisiya faaliyy otinin subyektl ori arasinda miinasib atl ori t onziml o y an
asas hiiquqgi s o n od miiqavil adir (kontraktdir). Miigavil anin ba glanmasi, t orafl orin
secilm asi, 6hd alikl arin, tosorriifat miinasib otl orinin Az arbaycan Respublikasinin
qanunvericiliyin 9 zidd olmayan h or hansi sortl arinin mii ayy onlosdirilm asi investisiya
foaliyy oti subyektl orinin miist asna s olahiyy atin o daxildir. Dovl ot organlarinin v o v
ozifali soxsl arin mévecud qanunvericilik aktlart il o mii oyy onloasdirilmis h add an artiq
investisiya foaliyy oti subyektl orinin miigavil o miinasib otl arin 9 garismasina yol
verilmir. Bel alkl 9, investisiya foaliyy oti miixt alif istigam otl ard o reallasdirilan praktik
foaliyy ot olmagla, investorlarin hiiquq ¢ ar¢iv asind o davranisinin asasini togkil edir.

2. Investisiya foaliyyatinin hoyatakecirilmasini sortlondiron amillor

Investisiya goyuluslarinin stimullasdirilmasi dovl ot torofind on miit omadi t adbirl
orin h oyata kecirilm asini sortlondirir. Bu tip t adbirl arin 9 h oamiyy atli bir qismi m ohz
investisiya foaliyy ati il o alaq adar olur. Dovl atin investisiya siyasoti mohz bunaxidmaot
edir. Umumilixdo, investisiya faaliyyatini hoyatakegirmoxk iiciin osason asagidaxi miihiim
sortlor olmalidir:

e investisiya foaliyyati ilo mosgul olmagin maragi;

* investisiya foaliyyatina olan talabat;

* investisiya prosesinin hoyatakecgirocokkadrlar;

* xonkret investisiya layihalari;

* maliyys qurumlari;

* hiiquqi baza;

* sabit investisiyamiihiti v o s.

Olkoda investisiya foaliyyoti ilo mosgul olma q marag ilk novboda investisiya
foaliyyotino olan tolobatdan irali golir. Ona gora do geyd olunmus amill or i¢ arisind o
ikingi biringinin yaradigis1 kimi ¢ixis edir vo bu iki sortin birliyi (maraq vo tolobat)
dovlatin investisiya siyasatin aparilma- sindaki maraq vo maqgsadloari ilo tamamilos iist-iisto
diisiir.

Osason investisiya foaliyyatino olan maraq vo tolobat amillori daha c¢ox inkisaf
etmokdo olan Olkalare xasdir. Bels ki, bu iqtisadiyyatdaki tonozziiliin garsisinin alinmasi
vo onun inkisaf etdirilmasi maragi vo tolobatindan dogan zoruri sort- lordir. Investisiya
foaliyyotinin formalagdirilmasindaonun hiiquqi bazasinin yaradilmasi vacib sortlordendir.
Investisiya foaliyyoti zamani investisiya subyektlorinin 6z maliyys vasaitlorinin banklarda
deyil, birbasaolaraq tosarriifat saholorina golb edilmoasi {ic¢iin hiiquqi tominat olmalidir.
Hiiquqi tominat dedikds dovlotin miivafiq ganun, gorar vo normativ aktlar vasitasilo xarigi
investisiyalarin millilogdirilmasini, onlarin tominatina zomanastin verilmasini, investisiya
foaliyyati ilo mosgul olmagq liciin zoruri olan soraitin yaradilmasini basa diismok lazimdir.
Bu hiiquqi sonadlors istinadon investorlar da 0z faaliyyatlori, maliyys moanbalari haqqinda



toohiidlor gotiirorok, investisiya prosesini reallasdirirlar. Dovlot torafindon  verilon
tominatlar hom yerli, hom do xarigi investorlaraeyni soviyyado aid olmalidir. Belo ki,
bununla 6lkadon «kapital gagisi»nin qarsisint almaq olar. Qanunlardan slave miioyyon
normativ-hiiquqi aktlarin, soanadlorin gobulu da zoruridir. Bu sonadlor do vergi, gomriik,
bank, sigorta vo digor miinasibatlor miioyyanlosdirilmolidir. Olkads investisiya foaliyyati
ilo mosgul olan miivafig qurumlarin yaradilmasi da asas amillordondir. Belo qurumlar
dovlat (nazirlik, idars, soba, komits va s.), 0zal (bilik, agentlik va s.) v 9 qarisiq (komito,
idaro, birlik, agentlik) formalarindaolur. Bu nov toskilatlar ¢cox nadir hallarda investor
rolunda istirakedirlor. Onlarin foaliyyot dairasine investisiyalarachtiyaglart olan daxili
prioritet sahalorin miioyyanlasdirilmasi, xarigi investisiyalarin togviqi, koordi- nasiyasi vo
onlardan somarali istifadosi, xarigi investisiyalarin istigamatlondirilmasi, moévgud
tolobatlar soviyyasindo miivafiq layiholorin hazirlanmasi vo onlarin hoyatakecirilmasi,
hiiquqi sahodo zoruri todbirlorin hoyatakecirilmasi vo s. aiddir.Beynalxalq omok
bolgiisiiniin tistiinliiklorindon mak- simum istifads edilmadan v o xarici iqtisadi alagalorin
biitlin formalarini intensiv sokildo genislondirmadon Olko iqtisadiy yatinin inkisafinda
osashi doniis yaratmaq miimkiin deyildir. Xarici kapital, texnika, texnologiya vo digor
istehsal amills- rinin respublikayacalb edilmasi bumasalods miistosna shomiyyat kasb edir.
Ona gora do xarici kapitali 6lk9 igtisadiyyatinacolb etmok ii¢iin miivafiq ganun, normativ
akt vo qorarlarin gobul edilmosi asas sortdir. Xarici investisiyalt miiossiso Azaorbaycan
Respublika- sinin ganunvericiliyinds va xarici dovlatlorin miivafiq ga- nunvericiliklorinda
miloyyanlosdirilmis sortloro riayot et- moklo Azarbaycan Respublikasinda vo xaricdo
hiiquqi soxs hiiquglarinamalix toromo miiassisolor, habels filiallar vo niimayandaliklor
yarada bilorlor. Xarici hiiquqi vo fiziki soxslor Azarbaycan Respublikasinin arazisinda
movcud olan oks or miiassisalorin sohm va digaor qiymatli kagizlarini satin ala bilor, dovlat
va baladiyys miiassisalarinin 6zallasdirilmasinds istirakeds bilar, habel o xarici banklarin
tosis¢isi ola bilarlar. Xarici investisiyali miiassisa istehsal etdiyi mohsula qiymat qoymagq,
onun satis1 sortlorini miloyyan etmok, Olkonin daxili bazarindan mohsul gondoronlori
se¢cmok ixtiyarinamalikdir. Tamamilo xarici investoramoxsus miiassisalor vo nizamnama
fondunun 30%-don ¢oxuxarici investisiyadan ibarat olan miiassisalor 6z istehsal etdiklori
mohsulu lisenziyasiz ixraceds bilorlor. Istehsal vo omoxkmiinasibatlori, octimlodon
1sogotiirma  vo isdon azadetmo, omok vo istirahot re8imi, omokhaqqi, tominat vo
kompensasiyamasalalori kollektiv miigavilo vo fordi amokmiiqavilalori ilo tonzimlonir.
Omokmiigavilalorinin sortlori homin miiassisonin isc¢ilorinin voziyyatini qanunvericiliklo
nazords tutulmus soraito nazaran pislosdira bilmaz.

MOVZU 11

INVESTORLARIN HUQUQLARININ QORUNMASININ DOVLOT
ZOMANOTI SISTEMI

1. Investorlarin Hiiquqlarinin Qorunmasinin 9saslari

2.Investisiya miihiti vo investisiyalasdirma

3.investisiya siyasoti vo onun elementlori

4.Investisiyalari dovlot torafindon tonzimlonmosi

Investisiya sferas1 tosorrufat mexanizminin tokmillosdirilmosi prosesinde muhum rol
oynadigindan investisiya siyasotinin formalasmasina daim diqget artirthir. Investisiya



qgoyuluslar1 vasitasilo iqtisadiyyatin strukturunun tokmillogdirilmasi ucun shomiyyatli
keyfiyyat dayisikliklori hayata kecirilir, igtisadiyyatin yuksok inkisafina nail olunur.

Normal investisiya muhitinin yaradilmasi dovlatin iqtisadi, o cumladon investisiya
siyasotinin osas vozifalorindon biri kimi ozunu gostorir. Investisiya vasitosilo ictimai
istehsalin planl inkisafina nail olunur, iqtisadiyyatin somaraliliyi vo tarazligi tomin edilir,
cokilon masrafin hor manatina gora daha cox mohsul vo milli galir arttmina sorait yaradilir.
Investisiya osas fondlarin yaradilmasina vo tokrar istehsalina, maddi istehsalin digor
formada inkisafina kapital qoyuluslar1 soklinds hayata kecirilir.

Dovlat investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasindo muxtalif igtisadi mexanizmlaordon
istifado edir. Tonzimlomads osason vergitutma subyektlorinin vo obyektlorinin, vergi
doracalorinin vo guzastlorinin forglondirildiyi vergi sisteminin totbiqi nozorde tutulur.
Investisiya foaliyyatinin dovlot tonzimlonmasi sisteminda vergilor muhum rol oynayir. Bu
baximdan investisiya foaliyyotinin  stimullasdirilmasinin ~ vergi  mexanizminin
xususiyyatlorinin oyranilmasi va investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamatlorinin tohlili
bu gun oldugca aktual bir masaladir.

Azorbaycanin  iqtisadiyyatina  xarici investisiyalarin  axini  olkonin  ixracat
potensialinin  genislondirilmasing, istehsalin inkisafina, omok ehtiyatlarindan tam vo
somoarali istifado edilmoasing, sahibkarliq sahosindo muasir bazar munasibatlorinin
monimsonilmasing, yeni texnologiyanin olkoya gotirilmasino vo butovlukds olkonin
igtisadi infrastrukturunun yenidon qurulmasina sobob olmusdur. Mohz bu baximdan
Azorbaycanda investisiya muhitinin oyronilmasi vo bu sahads olan problemlorin uza
cixarilmas1 aktual problemlards biri hesab edilmisdir.

Miiayyan sosial somara aldo olunmas1 magsadils sahibkarliq vo yaxud digor foaliyyat
novlori obyektlorino uzun miiddsto qoyulan maliyys vasaitindon, habelo maddi veo
intellektual sarvatlordon ibaratdir.Belo vasait va sarvatlor asagidakilardir

- pul, mogsadli bank amanatlari, kreditlar, paylar, sochmlor vo basqa qiymatli
kagizlar;

- dasinan vo dasmmmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo basqa maddi
sarvatlar);

- miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tocriibi vo digar intellektual sarvatlar;

- bu vo ya digor istehsal noviiniin togkili liclin zoruri olan , ancaq
patentlogdirilmomis, texniki sonadlosdirma, vordis vo istehsalat tocriibasi kimi tortib
edilmis texniki, texnoloji, kommersiya va digar biliklorin macmusu (“nau-hau”);

- torpaqdan, sudan vo digor tobii ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan,
avadanhglardan istifado hiiquglari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon basqa
omlak hiiquqglart;

- basqa sarvatlor.

Maliyys baximindan investisiya — monfoot (fayda) oldo edilmasi mogsadilo
iqtisadi (tosarriifat) foaliyyotino yonoldilon biitiin nov aktivlerdir — vosaitlardir. Igtisadi
baximdan investisiya - osas (miioyyon hallarda hotta dovriyyo) fondlarinin yaradilmasina,
genislondirilmasing, yenidon qurulmasina vo rekonstruksiyasina c¢okilon xorclordir.
Oslindo investisiya anlayisina miinasibat holo da bir monal1 deyildir. Investisiya qoyulusu
nogd pulun vo ya gerbli kagizda oks olunmus bank hesabinin miibadilasi lizro xalis
maliyys amaliyyati yox, masin avadanliq vo yeni fabrik binasi tikintisi kimi real aktivlorin
alinmas1 demokdir. Taobii ki, investisiya anlayis1 monfoot oldo edilmosini (vo yaxud sosial



mogsadin hoyata kecmasini) nozordo tutan qoyuluslart ohato edir. Bu qoyuluslara
sahibkarliq obyektlorina vo sair saholoro pul vosaitlori, soshmlor, qiymatli kagizlar,
texnologiyalar, avadanliglar, intellektual doyarlor aid edilir.

Investisiyalar istehsal resurslarinin artirilmasini vo natico etibarilo iqtisadi artimin
tempini tomin edir. Investisiyalar elo kapitaldir ki, onun kémoyi ilo milli sarvat artirilir.
Investisiya sabaha qoyulan vosaitdir vo mahiyyat etibarils insan kapitalina yonoldilir.

Investisiya iqtisadiyyatin istehsal vo qeyri-istehsal sferalarmin uzunmiiddotli
kapital qoyuluslar1 proseslorini oks etdirir. Miioyyon geyd — sortlorlo investisiyalar
asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

- 1stehsalin genislonmasi vo modernlosdirilmasine investisiyalar;

- 1istehsal infrastrukturunun yaradilmasina investisiyalar;

- mal — material ehtiyatlarinin yaradilmasina investisiyalar;

- sosial infrastrukturun yaradilmasina investisiyalar;

- 1s¢i heyatin hazirlanmasi vo yenidon hazirlanmasina investisiyalar;
- elm vo elmi xidmat.

Inkisaf etmis 6lkolorin iri sirkotlori kadrlarin hazirlanmasina, onlarin ixtisasinin
artirtlmasina yonoaldilon investisiyalara mithiim shomiyyat verir vo bunu diinya bazarinda
movqgelorinin mohkomlondirilmasinin miihiim istigamati hesab edirlor. Get-gedo daha
dorindon anlasilir ki, igtisadi inkisafin osas amili olan intellektual mohsul — ona yonaldilon
investisiyalardan asilidir.

Investisiyalar1 formalasma xarakterino goro avtonom vo indusirovan kimi
forglondirirlor. Faiz doracosindon vo ya milli galirin saviyyasindon asili olmayaraq hoyata
kecirilon avtonom investisiyalar, bir qayda olaraq xarici amillarls sortlonir.

Buna hor seydon ovval texniki toraqqi ilo slagadar olan investisiyalar, xarici
bazarlarda movgenin méhkomlonmasi, ohalinin artmast va s. amillor aid edils bilor. S6zii
gedon investisiyalar iqtisadi artima tokan verir. Artan golirlorin noticosinds yaranan
indusirovan investisiyalar homin tokanlarin {izvi davami olursa, inkisafi dinamik hesab
etmok olar. Basqa sozlo , indusirovan investisiya UDM-in (iimumi daxili mohsul)
arttminin funksiyasi olmagqla siiratlondirici (akselerator) rolunu oynayair.

Investisiyalar xarakter va toyinat baximindan forqli olan hissolarinin iqtisadi artma
tosirinin giymatlondirilmasine miivafiq adobiyyatda xiisusi digqget yetirilir. Hotta avtonom
investisiyalar1 istehsalin dovri olaraq artib-azalmasinin asas sababi hesab edonlor do
vardir.

Investisiya foaliyyoti anlayisina goldikdos iso onu demok olar ki, on iimumi halda
bu, vosait qoyulusu vo homin vosaitin reallasmasi liciin hoyata kecirilon praktiki
foaliyyotin macmusu sayila bilor. Osas fondlarin yaradilmasina vo genis tokrar istehsalina
investisiya kapital qoyulusu soklinds hayata kegirilir. Bu asas kapitala investisiya adlanir.

Igtisadi sistemlordo investisiyalarin icra etdiyi osas funksiyalara - osas kapitalin
artimi vo keyfiyyatco tokmillogdirilmasinin mikro vo makro saviyyalords tomin olunmast;
miitoroqqi struktur doyisikliklorinin dostoklonmasi; miixtalif soviyyalords istehsalin
somaraliliyinin elmi-texniki nailiyyastlor bazasinda reallasdirilmasi aid edilir.

Investisiya foaliyyatinin subyektlori torkibco miixtolifdir. Bu torkibo asagidakilar
aiddir : investorlar, sifaris¢ilor, 1s icragilari, investisiya foaliyyati obyektlorinin
istifadogilori, malgondoronlor vo s. Bu siyahida hiiquqi soxslori ayrica geyd etmok



lazzimdir. Hiiquqi soxslora banklar, sigorta vo vasitaci toskilatlar, investisiya fondlarn aid
edilir.

Sahibkarliq va digor foaliyyatlora yonaldilmis pul vasaiti, magsadli bank depoziti,
sohm va digor qiymatli kagizlar, omlak, intellektual miilkiyyat vo saira bank investisiyasi
hesab edils bilar.

Boazon banklarin investisiya foaliyyatina golir oldo edilmasi magsadilo miioyyan
miiddato pul veosaitinin yerlosdirilmasi iizra biitiin omaliyyatlar aid edilir, basqa sozlo,
banklarin biitiin aktiv omoliyyatlart investisiya hesab edilir. Oslindo iso bu yanasma
diizgiin deyildir. Belo ki, morkozi bankda olan vosaitlor kimi aktivlor, bank {iciin
1slomadiyino gora investisiya hesab oluna bilmaz.

Investorlar vo ya investorlarin miivakkili olan fiziki vo hiiquqi soxslor sifariscilor
ola bilor. Investisiya layihosinin hoyata kecirilmosindo bu soxslor istirak edir vo
miigavilads nazaords tutulmamisdirsa, digar istirakgilar sahibkarliq faaliyystina qarismirlar.

Investisiya qoyulusunda yol verilon yalmshq, bir sira hallarda informasiya
tominatindaki problemlarls alagadar olur. “Sohv” investisiya resurslarinin sapalonmasing
sobab olur, prognozlasdirilan iqtisadi artimi sortlondirmoyan layihoalordo vasaitin “batib
galmas1” ilo noticalonir. Odur ki, konyukturanin Oyronilmosine yonaldilmis todqiqatlar
investisiyanin somaraliliyini sortlondiron asas amillordon hesab olunmalidir.

Investisiya bazarmin dinamikliyi do onun somoraliliyini sortlondirir. Molumdur
ki, investisiyalar, digar sortlor barabar oldugda tonazziil edon miiassisalordon (sahalordon)
cOX Samara veran miiassisalora axir. Odur ki, daim risklo slagadar vo uzunmiiddatli dovrii
ohato edan istehsala investisiyalarin olverisli olmasi tomin edilmalidir. Masalan, elo miihit
yaradilmalidir ki, istehsala investisiyalardan golirlor alternativ qoyuluslardan (bank
omanatlaring, lal-cavahirata qoyuluslardan va s.) yiiksak olsun.

Investorlar azad iqtisadiyyatin prinsiplorine uygun olaraq, investisiya
faaliyyatinin hayata kecirilmosindo boraber hiiquqlara malikdirlor. Investisiyanin hacmi,
i1stigamati vo somaraliliyinin miisyyonlosdirilmasinds investor, molum daracods sorbastdir.
Belo ki, investor 6ziino sorf edon formada investisiyanin reallasdirilmasi ii¢iin lazim olan
hiiquqi vo fiziki soxsleri miigavilo vo miisabigo yolu ilo calb eds bilor. Oz vosaiti vo ya
calb edilmis veosait olmasindan asili olmayaraq investor qoydugu vasaitin moqgsadli
totbiqini talob etmok hiiququndan demak olar ki, hamiss istifado edir.

Investisiya foaliyyatinin obyektlori kimi asagidakilar qobul edilir :

- qiymatli kagizlar (sohmlar, istigrazlar va s.)

- iqtisadiyyatin biitiin sahalorinds yeni yaradilan vo modernlosdirilon asas fondlar
va dovriyya vosaiti ;

- magsadli pul omanatlori ;

- elmi — texniki mohsul vo miilkiyyatin digor obyektlori ;

- omlak hiiququ v intellektual miilkiyyast hiiququ.

Beynolxalq tocriibads investisiyanin iki asas formasi faarqglondirilir : birbasa vo
portfel investisiyalar. Bozon real investisiyalar adlanan birbasa investisiyalar kapitalin
sonaye, ticarot, xidmot vo digor saholorin miiassisalorino bilavasito yerlosdirilmasini
nazardo tutur. Portfel (vo ya maliyy9) investisiyalart iso molum oldugu kimi, sshmloro,
istigrazlara vo digar qiymotli kagizlara investisiyalardir.



Aciq iqtisadiyyat soraitindo miihiim investisiya foaliyyoti obyekti ©lko
ganunvericiliyino  zidd olmayan xarici investisiyalardir. Xarici investisiyalar milli
iqtisadiyyata qabaqcil texnologiyalar gotirmakls, onun elmi potensialini foallagdirir.

Olkonin elmi potensialinin bir qayda olaraq comlosdiyi, elmtutumlu va yiiksok
texnoloji sahalordo tonazziil, istehsal komplekslorinds homin sahalorin payinin azalmasi
iqtisadiyyatin “primitivlosmasi” adini1 almisdir. Primitivlosmo meylina gars1 tosirli vasito
olmaqgla, xarici investisiyalarin kecid iqtisadiyyathh  Olkslordo normal bazar
miinasibatlorinin formalagmasi proseslorino miisbat tosir imkanlari genislonir. Roagabat
gabiliyyatli texnoloji miihitin togkili, bir ¢ox hallarda xarici kapitalin tasir dairasinds olur.
Idaroetmonin qabaqcil tocriibesi baximindan da anoloji proseslorin sahidi olmagq
miimkiindiir.

Olko ganunvericiliyi ilo nozordo tutulmus ekoloji, sanitar, gigiyenik vo digor
normalara cavab vermoyon obyektlorin investisiyalagdirilmast qadagan olunur.
Azorbaycan Respublikasinda miivafiq hiiquqi bazanin mohkomlondirilmasi ii¢iin
ohomiyyatli islor goriilmiisdiir. Bununla bels, xiisusils, xiisusilo quruda neft vo qaz¢ixarma
sahasindo xarici sahibkarlarin foaliyyatinin ekoloji reqlamentlosdirilmasi baximindan
tokmillosdirilmalars avvallar hiss olunan ehtiyac indi do vardir.

Investisiya foaliyyoti subyektlorinin calisdigi  investisiya sferasinin torkibi
asagidaki kimi tosniflosdirilir :

- osash tikinti. Bu sferaya sifarisci — investorlarin, podratcilarin, layihagilorin,
avadanliq gondaranlorin, fardi vo kooperativ monzil tikintisi tizra votondaslarin faaliyyatini
birlosdirir ;

- innovasiya sferasi. Burada elmi — texniki mohsul vo intellektual potensial
reallagdirilir ;

- maliyya kapitalinin dovriyyasi sferasi.

Xaricl investisiyalardan somarali istifado imkanlarindan biri do resursun sorti oks
saholorda yerlosdirilmasidir. Basqa sozlo, vasaitin elo sahalora qoyulmasi nazords tutulur
ki, onlardan birinin zsiflomasi digorinin inkisafi ilo miisayiot olunsun. Mebel vo meso
sonayesi arasinda investisiya resurslarinin bolgiisii sahslordon birinin tonazziilii halinda,
digorinin inkisafi sayasinds investorun monfaatinin “tominatgisi” olur.

Xarici 1nvestisiyalarin colb edilmasi prosesin intensivlosdirilmasi soviyyosi
miixtolif manbalordo miixtalif qiymotlor alsa da, imumilasdirile bilon hadlor do vardir.
UDM-do investisiyalarin xiisusi ¢okisi, iqtisadi inkisafin vacib sortidir. Diinya 6lkalorinin
tacriibasi investisiyanin UDM-o nisbaton 30 — 35% oldugu halda iqtisadi artima sorait
yarandifim gostorir. Azorbaycan respublikasinin  “Investisiya foaliyyot haqqinda”
qanununda oks olundugu kimi, hiiquqi bazanin tokmillasdirilmosindo moagsad 0©lko
iqtisadiyyatina investisiyalarin colb olunmasi prosesinin intensivlosdiririlmasi, beynalxalq
iqtisadi amokdasliq vo inteqrasiyanin inkisaf etdirilmasi, miilkiyyat formasindan asih
olmayaragq biitiin investorlarin barabar hiiququnun tomin olunmasidir.

Daxili istehsal¢ilart himays etmoklo yanasi dovlot xarici investorlar iigiin do
alverisli foaliyyot miihiti yaratmalidir. Tobii ki, bu zaman xarici kapitalin marag ilo milli
igtisadi monafeni uygunlasdirmaq lazim golir. Konkret hallarda ¢coxsayli amillarin tasirini
giymatlondirmok vo manevr etmok lazim golso do, osas istiqgamot ikinciys {istiinliik
vermakdir.



Beynolxalq tocriibonin iimumilosdirilmasi liciin aparilan todqiqatlar gostorir ki,
investisiyanin haddindon ¢ox olmasi inflyasiyaya, catismamasi iso deflyasiyaya gotirib
cixarir. Iqtisadiyyatin toroddiidlorinin bu qiitblori tobii ki, somorali tonzimloma tolob edir.
Homin tonzimlomo vergilor, dovlat xaorclori, maliyys - kredit iizro hokumsotin hoyata
kecirdiyi tadbirlor sahasini ohats etmoalidir.

Investisiyalarin osas monbolorindon biri amortizasiya ayirmalaridir. Homin
monbonin imumi investisiyalarda xiisusi ¢okisi, dinamikasi istehsal foalliginin soviyyasini
xarakterizo edon miihiim gostaricilordon biri kimi da ¢ixis edir.

Investisiya vo innovasiya arasinda nisbot xiisusi ohomiyyato malikdir. Bu,
xiisusilo, iqtisadi inkisafin dovriliyi ilo sortlonir. Innovasiya impulsu tobii vo digar
resurslardan gonastls istifads li¢iin yeni imkanlar acgir. Olbatts, resursqoruma na qador
aktual mosalo olsa da, biitiin hallarda investisiyalar1 innovasiyalara yonsltmok imkan
xaricindadir. Buna edilon cohdlorin realligi iso moqgsad vo vasitolorin miivafigliyindon
halledici daracads asilidir.

Goriindiiyii kimi bazar iqtisadiyyati soraitindo comiyyoatin artmaqda olan sosial-
iqtisadi tolabatinin 6donilmasi movcud istehsal potensialindan tam vo somaorali istifads
edilmasi, ETT-nin noaliyyatlorinin istehsala totbiqi vo bu kimi yeniliklor investisiya
goyuluslarindan asilidir. Bu baximdan, comiyyatin hoyatinda investisya qoyuluslarinin
ohomiyyati vo rolu son doroco artmis olur. Olkodo makroiqtisadi gostoricilorin
yiiksoldilmosi, iimumimilli mohsulun sturukturunda aparici sahslorin, xiisusilo strateji
sahalarin rolunun vao shomiyyatinin getdikco artirilmasini talab edir.

2.Investisiya miihiti va investisiyalasdirma

Moarkazlosdirilmis iqtisadiyyat soraitindo vasait qoyuluslart miihiti sarbast iqgtisadi
sistemo kec¢iddo prinsipial keyfiyyat doyisikliklorine maruz qalir. Sarbast pul resurslarinin
demak olar ki, vahid saroncamgisi rolunda ¢ixis edon dovlat asas fondlarin artirilmasi vo
modernlogdirilmasine vasait qoyuluslarimi tam planlasdirilmis sokildo hoyata kegirirdi.
Mabhiyyat etibarilo vosaitlorin soforbor edilmosinin belo qaydasi prioritet istiqgamatlorin
maliyyalosdirilmasi iiciin alverisli sorait yaratmali idi. Bununla bels, kapital qoyulusu
sahasinda dovlatin, belo demok miimkiinso, inhisargiligir proseslorin intensivliyino monfi
tosir gostorirdi. Digor torofdon ictimai miilkiyyot formasinda toqdim edilon dovlot
miilkiyyati kapital qoyuluslarindan istifadonin lazimi somoraliliyini tomin eds bilmirdi.

Morkazlosdirilmis iqtisadiyyat soraitindo kapital qoyuluslarinin monbalori kimi
ononavi olaraq asagidakilar ¢ixis edirdi :

- biidco vosaitlari ;

- miiossiso va toskilatlarin 6z vosaitlori ;

- bank kreditlori.

Kec¢cmis sovet mokaninda bazar iqtisadiyyatina kecid yeni investisiya miihitinin
tosokkiiliiniin asasin1 qgoymusdur. Tabii ki, togokkiil prosesi uzunmiiddatli olub, miioyyon
gerilomolorlo miisayiot olunur. Bunun iki sobabi vardir. Birincisi, sahibkarligin maddi
bazast olan 0Ozallosdirmads longimoalor, bir sira hallardaki sistemsizlikdir. Miixtalif
0zallosdirmo formalarindan istifado mexanizminin tam aydinlasdirilib asaslandirilmadigi
bir saraitdo metodoloji problemlar 6n plana ¢ixir.

Investisiya  miihitinin  tosokkiilindo  miivafiq qanunvericilik  bazasimmn
mohkomlondirilmasi miihiim rol oynayir. Son illordo bu sahads goriilon islor miioyyon
miisbat naticolor vermisdir. Hiiquqi bazanin formalagsmasinda 1995-ci ildo gobul edilmis



“Azaorbaycan Respublikasinda investisiya foaliyyati hagqinda” qanunun rolunu xiisusi
geyd etmok lazimdir.

Investisiya miihiti uzunmiiddotli vosait qoyulusu, rogabat miihitinin inkisafi,
antiinhisar todbirlari, istehsala monfast gatiron qoyuluslarin tomin edilmasi, onun regionlar
vo saholar arasinda sorbast axinindan va sair amillordon asilidir. Onu da geyd edak ki, bu
miihit hom¢inin magsadyonlii investisiya foaliyyatinin dévlat tonzimlonmasi iizro tadbirlor
kompleksinin tosiri altinda tosokkiil tapir. Investisiya miihiti sosial-igtisadi, siyasi vo ya
investisiyani qaytaran maliyye amillarinin mocmusudur.

Milli iqtisadiyyat iiclin 6nomli olan cohat istehsalin artiminin tomin edilmasi
baximindan investisiya miihitinin togokkiiliidiir. Bu proses kortobii bas vermir. Bazar
avtomatizmi bu problemi holl etmok iqtidarinda deyil vo atilan miivafiq addimlar
investisiya proseslorinin moaqgsadyonlii intensivlosdirilmasinde ohomiyyatli rol oynaya
bilar.

Digor mithiim amil maliyys sabitliyidir. Bu sabitliyin oldo olunmasi xeyli
dorocodo investisiya ehtiyatlarinin = formalagsmasi  vo  investisiya layihalorinin
somaraliliyinin tomin olunmasini vo iimuman alverisli investisiya miihitinin sortloridir.

Investisiya miihitinin toskili xeyli deracods ©zal sektorun foalligindan, xiisusi
cokisindan, alagoalorinin intensivliyindan, ki¢ik vo orta sahibkarligin inkisaf soviyyasindon
asihdir.

Beynolxalq tocriiboyo goOro iqtisadi sabitliyi vo alverisli investisiya miihitini
sortlondiron osas amillordon biri comiyyatds iqtisadi rifah baximindan miioyyon edilon
“orta sinfin” xilisusi ¢okisidir. Mohz bu sinif miinasibatlorin dinamikliyini vo
ahongdarligim1 tomin edon ohomiyyatli amil olmaqgla kec¢id dovrii iqtisadiyyati ilo
avozlonmasini siiratlondirir.

Bir qayda olaraq Azorbaycanin investisiya miihitindon danisarkon onun alverisli
geosiyasi vo cografi movgeyi, yiiksok ixtisash kadr potensiali, zongin tobii sarvatlaori 6na
cokilir. Oslinda alverisli investisiya miihiti yaratmaq ti¢iin bunlar yalniz ilkin sortlordir,
somoarali yanasma olmadigda bu zonginlik 6lko iqtisadiyyati vo hatta, iimumiyyatlo, 6lko
tictin ciddi problemlor monbayi ola bilor. Bu problemloars ilkin yanasmada asagidakilar aid
edilo bilor :

- regionda marag1 olan dovlatlorin monafelarinin togqusmast ;

- milli iqtisadiyyatin birtorofli genislonmosi, Olkonin boyiik dovlstlor iigiin
xammal alavasina cevrilmosi tohliikasi vo s.

Azaorbaycanda hayata kecirilon torpaq islahati ke¢mis sovet respublikalarinin bir
coxundan forgli olaraq investisiya miihitinin olverisli olmasi iiciin obyektiv zomin
yaratmisdir. Belo ki, goalocokda togokkiil tapacaq normal torpaq bazari investisiya foalligina
tokan veran amilo ¢evrilir. Bununla belo homin faalligin tomin edilmasinin, ciddi hazirhq
va sistemli yanasma tolab etdiyi siibhasizdir.

Investisiya miihitinin xiisusiyyatlorindon iroli golon neqativ cohotlor do yox
deyildir. Ilk névbado qiymatli kagizlar bazarmm holo tosokkiil tapmadigi Azarbaycanda
portfel investisiyalarmin calb edilmasi ciddi catinliklorlo {izlosir. Digor masalalordo do
kecid dovrii problemloari, investisiya miihitinds 6z oksini tapir vo az-cox ciddi ziddiyyatlor
soklinds tozahiir edir.

Xarici investisiyalardan istifadonin on perspektivli istigamatlorindon biri onun
ixracyOnlii saholoro, yeni texnologiyalara, informasiya iqtisadiyyatina yonaldilmoasidir.



Miilkiyyat hiiququnun miidafissi istigamatinda goriilon tadbirlor investisiya miihiting tasir
edir. Masala ondadir ki, xarici investorlarin hiiquglarinin har hansi bir sokilds pozulmasi
Olkonin imicine zorba vurmagqgla yanasi, hor hansi ciddi bir layihonin maliyyalosdirilmasi
monbalorinin tapilmasimi ¢atinlosdirir. Odur ki, investorlarin monafeyino zorbs vuran
horokot vo ya horokatsizlik iiciin nozordo tutulan mosuliyyoat ciddilosdirilmalidir.
Investisiya miihiti miistogim monada qanunvericilik bazasindan asihidir. Biitovliikdo
istehsalcilarin togkilatlanmasindan miixtalif formalarinin inkisafim1 dastokloyon, homginin
korporativ davramisin standart qaydalarimi, normal vo isglizar investisiya iqlimini
(masalon, sirkatlarin, korporativ idarsedilmasi tocriibasini nozors alan vo hesablagmalar
osasinda miioyyanlosdiron reytinglorin dorc edilmosi) formalasdiran ganunvericiliyin
islonib hazirlanms1 tolob olunur.

Vasait qoyulusunun somarali istigamatinin miioyyanlaosdirilmasinin mitkommal
metodoloji tominata ehtiyaci var. Ilk névbodo saholorin investisiyalagdirilmas: iiciin
cazibadarligint miioyyon etmok lazim golir. Bunun ii¢iin iso informasiya tominatinin kafi
soviyyasi tolob olunur. Tosssiif ki 0lkomizdo miivafiq informasiya bazasi halo do tam
formalasmamisdir. Umumiyyatlo, xarici investisiyalarin colb edilmosi, informasiya
tominatt sahosindo ciddi problemlorin hallini nazorde tutr. O ciimlodon, informasiya
resurslarim1 idaro edon vo onlarin kommersiyas: osasinda istifadosini  hoyata keciron
qurumlarin yenidon toskilina ehtiyac hiss olunur.

Miixtalif soviyyslordo (6lko, rayon, miiossiso) bazar haqqinda kommersiya,
naqgliyyat vo telekommunikasiya barads informasiyanin catismamasi, xiisusils kicik va orta
xarici sirkatlor vo firmalarin investisiya qoyuluslar tigiin maneaya ¢evrilir.

Sahonin investisiyalagma lictin cazibadarliginin qiymatlondirilmasi, tobii ki, onun
maliyyo-iqtisadi foaliyyatinin hartorafli tohlili sayasinds miimkiindiir. Bu halda miixtalif
amillarin tesirinin komiyyatca qiymatlondirilmasi zaruri olur.

Beynolxalq tocriibado iqtisadiyyatin hor hansi bir sahosinin vasait qoymaq
noqteyi-nazarindan alverisli olub-olmamasini miiayyonlosdirmak ii¢iin amsallar qrupundan
istifado edirlor. Homin omsallarin faktiki giymatlori, normativ vo ya bohran vaziyyatini
oks etdiron soviyyslorda tutusdurulur va natico alds edilir. Tabii ki, bu halda tohlil iigiin,
hansi amsallarin istifads edilocoyi vo normativ (vo ya bohran) komiyyoati toyin edilmalidir.

Adoton osas amillori bes gqrupa boliirlor : maliyys dayanmighgi, isgiizar foalliq,
somaralilik, inkisaf dinamikas1 vo 0donis gabiliyyati. Qruplara bir vo ya bir ne¢o amsal
daxildir.

[. Maliyys dayanigqhg gostaricilori investor vo kreditorlarin monafelarinin
miidafiasi deracasini saciyyalondirir. Burada ilk ndvbado maliyys vasaitlari (leveraj) — O1
omsali aiddir. Umumi kreditor borclarinin xiisusi vosaitlora nisboti kimi hesablanan amsal,
calb edilan vasaitlardon asililiq vo 0z kapitali hesabina tomin olunma daracalarini gostarir.
o1 omsal1 bohran giymeti kimi vahid gobul edilir vo onun komiyyati na godor bdylik
olursa, sohmdarlarin risk doracasi va iflas ehtimali bir o godar yiiksok olur.

Bu qrupa aid edilon ikinci omsal - ©2 reallasmadan daxilolmalarin vaxti 6tmiis
debitor borclar1 vo avanslara nisbati kimi hesablanir. Tabii ki, gostorici no gadar kigikdirso
, sahanin vo ya miiassisonin maliyya vaziyyati bir o godor pisdir. Gondarilmis mal {izra
debitor borcu o gadar ¢cox ola bilar ki, monfast zorars ¢evrilar.

Maliyys dayanmighig1 gostoriciloring aid edilon iigiincii omsal — 93 reallasmadan
daxilolmalarin vaxti 6tmiis kreditor borclarina nisboti kimi hesablanir.



Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik olkolordo ©2 vo©3 omsallarinin
hesablanmasi zamani moxraclords debitor vo kreditor borclarmmin (bShran soviyyalori
nazars alinmagqla) saviyyaleri istifads olunur.

II. Isgiizar foalliq (dovriyye) gostericilori miiossisonin 6z vosaitlorindon istifada
somaraliliyini saciyyalondirir. Bura ehtiyatlarin dovriyyasi omsali (94) vo kapital
dovriyyasinin imumi oamsali (95) aid edilir.

Ehtiyatlarin dovriyyasi (94) omsali reallasmadan daxilolmalarin ehtiyatlara
nisbati kimi hesablanir. ©Omsal ehtiyatlarinin hansi siiratlo debitor borcuna cevrildiyini
gostarir. Ehtiyatlarin dovriyyasi na qadar yiiksokdirss onlari somarali idars temok do bir o
godar asandir. DOvriyya siirati artdigca mal-material dayarlilorinin reallasdirilmasi bir o
gadar boyiikdiir.

Kapital dovriyyesinin timumi omsali (95) vergilor c¢ixilmaqgla reallasmadan
daxilolmalarin balans manfoatine nisbatine kimi hesablanir. Bu amsal manbayindon asili
olmayaraq biitiin resusrlardan istifads somoraliliyini oks etdirir. O dovr orzinds istehsal vo
todaviilin monfoot gotiron tam tsiklinin ne¢o dofo bas verdiyini vo tsiklin texnoloji
prosesin xiisusiyyatlarindon na doracads asili oldugunu gostarir.

ITI. Somaralilik gostoricilori saha vo ya sirkotin foaliyyatinin rentabelliyini
sociyyalondirir. Bura a)biitiin kapitalin, b)satisin vo c)xiisusi kapitalin rentabelliyi
omsallar1 aid edilir. Biitiin kapitalin rentabelliyi omsallar1 (96) balans manfaatinin balans
mabloginag nisbati kimi hesablanmaqla amlakin doyarinin bir manatindan na godor balans
monfoatinin alindigini oks etdirir.

Satisin rentabelliyi omsali (97) balans monfostinin vergilor c¢ixilmagla
reallasmadan daxilolmalara nisbati kimi hesablanmagqla, reallagsdirilmis mohsul vahidina
na godor monfost diisdilyiinii gostorir. Bu gostaricinin artmasi reallasdirilan mohsulun
(isin, xidmotin) istehsalina xaorclor sabit galdigda qiymsatlorin yiiksolmosindon vo ya
giymoatlor doyismaz qaldiqda istehsala xarclorin azalmasindan bas vera bilor. Gostaricinin
azalmasi is9 istehsal xarclarinin doyismoaz qaldigr halda asagi diismasindan vo ya qiymotlor
doyismadikda istehsal xorclorinin artmasindan , basga sozlo , mohsula tolobin
azalmasindan xobar verir.

Xiisusi kapitalin rentabelliyi omsali (98) sirkot sahibinin qoydugu hor bir
manatdan na godor monfoot oldo etdiyini gostorir. Gostorici balans monfoatinin Xiisusi
vosaitloro nisboti kimi hesablamir. Investisiya kapitalinin istifado somoraliliyini
sociyyalondirir vo fond birjasinda sshmlorin kotirovkasi saviyyasinin giymatlondirilmasi
iciin mithiim meyar rolunu oynayir.

IV. Sahonin inkisaf dinamikasi gostoricilori. Artim tempi omsali (99) cari
qiymatlorde sahonin mohsulunun hacminin artimini (azalmasini) saciyyalondirir.

V. Odoenis qabiliyyati (likvidlik) gostericilari miiossisonin qisamiiddatli borclarini
0z vosaitlori hesabina 6domoys hazirligimi oks etdirir. Gostoricilor hesablanarkon
hesablama bazas1 kimi qisamiiddatli 6hdaliklor nazars alinir. Umumi 6domoe amsali (910)
pul vosaitlori, qisamiiddatli maliyys qoyuluslari, debitor borclari, ehtiyat vo masraflorin
qisamiiddatli 6hdsliklors nisbati kimi hesablanir. Bu gostaricinin qiymoati vahiddon asagi
diismomolidir, yoni likvid vosaitlor qisamiiddatli 6hdsliklorin yerino yetirilmasi iigiin
kifayat etmalidir.

Artiqg geyd edildiyi kimi, saho vo ya miiassisonin maliyya-iqtisadi voziyyatini
giymatlondirmok {iclin hesablanmis omsallar normativ vo ya bohran soviyyolori ilo



tutusdurulmalidir. Normal bazar iqtisadiyyatina malik olan 0Olkelords firmalarin
foaliyyotinin maliyya tohlilina daha ¢ox digqget yetirilir. Bu zaman konkret firmanin
hesabat molumatlari asasinda hesablanan omsallari, homin firmanin avvalki gostaricilari vo
firmanin aid oldugu sahonin orta gostaricilari ilo tutusdurulur.

Investisiya miihitinin qiymotlondirilmosinda siyasi vo iqtisadi sabitlik,
ganunvericiliyin miikommeollik doracasi, vergi sisteminin somoraliliyi infrastrukturun
inkisaf soviyyasi vo s. gostaricilor istifade edilir. Kecid iqgtisadiyyath 6lkalords torpaq
tizorindo miilkiyyat , girov mexanizminin reallasmasi kimi prinsipial masalalords
investorlar birmonali cavab almadigda investisiya calb edilmasinds ciddi problemlor
meydana ¢ixir.

Investisiya miihitinin formalagsmasinda sigorta sistemi bdyiik rol oynayir. inkisaf
etmis Olkolorin sigorta toskilatlarinda kiilli migdarda maliyya ehtiyatlarinin toplanmasi
sigortan1 faal investisiya yolu il iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmasinin miihiim amiling
cevirir.

Xarici 1investisiyalarin colb edilmosinin baslica sorti investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmasidirsa, bu prosesin tomin olunmasimnin 9sas amili hiiquqi bazanin
mohkomlondirilmasidir. Bu zaman - hiiquqi normalarda nozords tutulan dayisikliklor
hagqinda sahibkarlarin gabaqcadan molumatlandirilmasi vo investorlarin foaliyyatino
ekoloji reqlament qoyulmasi1 masalalari diqgat markozinds olmalidir. Artiq sirr deyildir ki,
xarici investorlarin ekoloji reqlamentlordoki bosluglardan sui-istifado etmosi nadir hal
deyildir.

Olbotto nozors almaq lazimdir ki, xarici investisiyalasdirma miinasibatlorinin
Oziinomoaxsuslugu bu miinasibatlora hiiquqi vasitalorin bdyiik qismini, yoni hom milli
hiiqug, ham do beynslxalq hiiquq tonzimlonmasini, basqa sozlo , hiiququn iki sisteminin —
milli va beynalxalq hiiququn tatbiqini zoruri edir.

Investisiya monitoringinin milli sisteminin yaradilmasi olverisli investisiya
miihitinin tominatinda az rol oynamur.

Monitoring investisiya foaliyyotindo qoyuluslarin artmasmnin onlardan olavo
edilon golirlorin artmasi ilo miisayiot olunmasi1 faktim1 askara ¢ixarmaq vo tosdiglomok
vozifasini yering yetirmalidir.

Investisiya miihitinin qiymotlondirilmoesindo daxili qurumlarin daha foal istiraki
yalniz isin xeyrinadir. Bels ki, bu halda xarici investorlar acnabi ekspertlorin va konsalting
firmalarin qiymaotlori ilo kifayatlonmozlor.

Kecid iqtisadiyyath 6lkealorde investisiya miihitina halledici doracads tosir edon
amillordon biri 0zollosmadir. Bu, Olkolordo qiymatli kagizlar bazarinin real sektorla
olagosini tomin edon somarali kapital bazarinin togkili xiisusi aktualliq kasb edir. Bels ki,
0zoallosdirmanin sistemli, kompleks, diisiiniilmiis golirlorin kapitallasdirilmast prinsiplori
gozlonilmalidir.

Investisiya miihitino tosir edon amillor ¢oxsayli vo miixtolif miqyashdir. Bu
Olkonin liderlorinin investorlar ii¢iin olverisli sorait yaratmaq sahasindo goriilocok islor
barodos boyanatlardan tutmus, miioyyon regionlarda iqtisadi cohotdon gerido galmis
rayonlarda tikintiys, yenidonqurmaya vo istehsalin modernlogsmosino  kapital
goyuluslarinin stimullasdirilmasina godor genis spektri shato edir.

Nohayat , Olkomizdo xarici investisiyalarin olverisli sortlorlo colb edilmasinin
asagidaki perspektivlari asagidakilardir :



- infrastrukturun inkisafina yanagmalarin optimallagdirilmast ;

- 1dxal1 avoz edon mohsullarin istehsali iigiin iqtisadi vo institusional miihitin
dostoklonmaosi ;

- investisiyalarin 6lkonin oamak resurslarinin bol oldugu rayonlara yonaldilmasi;

- i1xrac potensialinin genislondirilmasi iigiin tadbirlor kompleksinin hazirlanmasi
vo hayata kec¢irilmaosi.

3.investisiya siyasoti vo onun elementlori

Qloballasma vo onun ilkin naticalari bela gostarir ki, XXI asrds diinya tosarriifat
sisteminin dinamik inkisafinda miihiim rol oynayacaq investisiya axinlarinin dovlat vo
regionlararasi idarsedilmasi miihiim rol oynayacaqdir.

Investisiyalar miihiim struktur omologatirmo vazifasini yerino yetirir vo gormok
cotin deyildir ki, investisiya siyasoti iqtisadiyyatin perspektiv  strukturunun
formalagmasinda aparici rola malikdir.

Kapital qoyuluslarinin tomorkiizlosmasi, miixtolif maliyyalosdirmo monbalarinin
soforbor edilorok daha ohomiyyaotli vo toxirosalinmaz regional problemlorin hallino
yonaldilmasi struktur — investisiya siyasatinin asas elementlorindondir.

Xarici investorlara miinasibot coxsayli vo miixtolif soviyyoali amillorin tosiri
altinda formalasir. Lakin diinyada hazirki iqtisadi realliq inteqrativ oslagolorin xiisusilo
kapital axmi baximindan olagolorin intensivlesdirilmasinin alverisliliyi  haqqinda
arqumentlora malikdir. Bels ki, xarici sirkotlorin istiraki 6lkoys on miiasir texnologiyani vo
miivafiq i1dareetmo vordislorini gotirir. Bu, xarici bazara c¢ixmagi da asanlasdirr,
mosgullugu artirir vo yerli istehsalin inkisafina sabab olur.

Miiasir diinyada investisiya prosesi transmilli korporasiyalarin istiraki olmadan
demoak olar ki, bas vermir. Hazirda investisiya proseslorinin xiisusiyyatlorindon biri odur
ki, istehsalat vo kommersiya foaliyyoti liclin sadoco investisiyalar deyil, elmi-texniki
innovasiya nailiyyetlori, otraf-miihito zoror vermoyon tullantilarsiz texnologiyalar
reallagdiran investisiyalar tolob olunur. Tosadiifi deyildir ki, investisiya siyasoti elm vo
texnikanin on miihiim nailiyyatlorino asaslanir. Mohz buna gora do investisiyalarin calb
edilmasi iimumi dovlat siyasatinin on miihiim istigamatlorindon biri sayilir.

Olkomizin iqtisadi tohliikasizliyi vo toraqqisi xeyli daracodo neft sektoru ilo
olagadardir vo bu sahanin inkisafi boyiik xarici investisiya qoyuluslari ilo tomin edir. Neft
bolmasinda layiholorin reallasdirilmasi iiciin ayrilan boylik maliyys qoyuluslari zongin
karbohidrogen resurslar1 hasilati hesabina 6donilocokdir. Tobii ki bu saho daha cox
investisiyalar1 geri qaytarmaq imkanindadir. Lakin tobii sorvatlorin hesabina olvetrigli
investisiya siyasoti yeritmok iddiasi homiso Oziinii dogrultmur. Buna mane olan
ohomiyyoatli amillors : investisiya bazarinda kredit riskini asagi salan qanunvericilik
sisteminda bosluqglari, maliyys vaosaiti kasadligini v s. aid etmok olar.

Investisiya siyasoti investisiyalarin tohliikesizliyina yonoldilir ki, bu tohliikosizlik,
investisiyalarin investisiya bazarinda bas veroan proseslordon asilit olmamasin1 vo golirin
sabitliyini nazorda tutur.

Investisiya risklorin idaro olunmasi, daha dogrusu, onlarin asag1 salinmasi
tadbirlori kompleksinin hoyata kecirilmasi investisiya siyasotinin miithiim elementidir.
Kecid iqtisadiyyati olkoalorindo investisiya miihiti daha riskli olmasi ilo saciyyovidir.
Bununla bels, homin 6lkalards tobii sarvatlorin, is qiivvasinin ucuzlugu kimi amillor xarici



investorlar1 calb edir. Sirr deyildir ki, yerli qanunvericilikdoki bosluglar hesabina
manevrlordon gazanmaq amili do bu gobildondir.

Neft sahosindo maliyys qoyulusu vo layiholorin ger¢oklosdirilmasinda risk
ehtimal1 ¢oxdur. Inkisaf etmis olkolorin investorlar1 hor bir layihani “risk — galir” nisbati
baximindan qgiymotlondirilir vo nisbat yalmiz sonuncunun xeyrino oldugu halda onu
reallasdirirlar.

Investisiya layiholarinin giymotlondirilmasi meyarlar1 nozardan kegirilorkon, tobii
ki, riskin mahiyyatino vo tosnifatina xiisusi diqqot yetirilir. Investisiya prosesindo
problemin aktualligin1 vo miqyasini, riskin strukturu vo mahiyyatini arasdirmaq zarurati
yaranir. Miixtalif 0lkslords risk indikatoru vo sortlori miixtalifdir. Bu problems differensial
yanagma zoruriliyindon xobar verir. Niifuzlu beynolxalq toskilatlar riskin monitoringi
zamani asagidaki tosnifata ustiinliik verirlor : texniki, siyasi, iqtisadi vo maliyya risklori.
Boazi manbalordo kommersiya risklori do ayrica qruplasdirilir.

Texniki risk — mineral xammal bazasit movcudlugu halinda konkret obyekto
qoyuluslar iiciin saciyyavi gobul olunur. Olkonin biznes miihitinin giymotlondirilmasinda
siyasi sabitliyi saciyyalondiran siyasi risk anlayisi totbiq edilir.

Investisiya proseslorindo garsiya ¢ixan maliyya risklorinin minimumlasdiriimast,
investisiya siyasatindo elmi asaslandirilmis vo realliga adekvat miiddoalarin olmasini talob
edir.

Kecid dovrii elementlori kimi bu halda maliyys intizaminin biitiin maddslorino
ciddi riayat edilmasi, “centlmen sazislori”nin istisna olunmasi va s. aid edils bilor.

Igtisadi risk, molum oldugu kimi qiymotlorin, inflyasiyanm, tolob vo toklif
nisbatinin vo s. prognozlarin osasinda hesablanir. Investisiya siyasotindo homin
prognozlarin metodikasi va naticalarinds tonqidi yanagma tomin edilmalidir.

Siyasi, iqtisadi vo maliyya risk gostaricilari sosial-iqtisadi risk adini1 almigdir.
Sosial —iqtisadi risk asagidaki kimi qruplagdirilir:

1. Cox yliksok risk 0-dan 49,5 bala gqador
2. Orta yliksak risk 50 - 59,5 bal
3. Motadil risk 60 — 60,9 bal
4. Asagi risk 70 — 84,5 bal
5. Cox asagi risk 85 — 100 bal
Qeyri — neft sektoruna diqqgeti artirmaq istiqgamatindo goriilon tadbirlors

baxmayaraq Azarbaycanin investisiya siyasatinds energetika kompleksinin (xiisusilo neft —
gaz bolmasinin) aparict movgeyi qalmaqdadir. Yanacaq — energetika kompleksi siyasi
tasirlora daha ¢ox moruz qalir. Odur ki, bu kompleksin inkisafi nainki iqtisadi, ham¢inin
siyasi konsepsiyanin 6nomli miiddsalarindan biri sayilir.

Integrasiya proseslarinin somoraliliyi vo intensivliyi torafdaslara miinasibatdo xos
moram va qarsiligh fayda glidmakls yanasi, hamginin asaslandirilmis siyasat, o ciimlodon
investisiya siyasoti, milkommal hiiquqi baza, olverisli miihitin tosokkiilii ii¢iin digar
hazirhiq tadbirlori tolob edir. Mohz bu halda investisiya siyasatinin reallasdirilacagini,
xarici investisiyalarin daha alverisli sortlorla colb edilocayini gozlomoak olar.

Tosadiifi deyildir ki, qarsihglh faydali omokdashiga osaslanan “agiq gapr”
siyasotinin hoyata kecirilmasi vo xarici investorlarin hiiquglarinin qorunmasi ilo bagh
ganunlarim  vo normativ aktlarin gobul edilmeosi iqtisadiyyata qoyulan xarici
investisiyalarin hocmini artirmigdir. Lakin bu prosesdo goriilon islor kifayat soviyyado



deyildir. Vasait qoyulusunun ¢atismamasi iiziindon kdhno yataglarda hasilatin sabitlogmasi
ila bagh igtisadi masalalarin hall edilmasinda bir sira ¢atinliklor mévcuddur.

Kec¢id dovriinds investisiya siyasati masgulluqg mexanizmi il bilavasito alagadar
olmalidir. Issizliyin, xiisusilo gizli issizliyin yiiksok ixtisasl neftci fohlo vo miitoxossislor
arasinda arzuolunmaz saviyyasi soraitindo xarici investisiyalarin miivafiq imkanlar1 tam
gercoklosdirilmir.

Iqtisadi siyasotin torkib hissosi kimi xarici investisiyalarin colb edilmasi siyasoti
daxili potensiali foallagdirmalidir. Bazar miinasibatlorinin togokkiiliiniin - miixtalif
morhalslorindo bu potensialin  gergoklogsmosine yanagma miixtolif olsa da, timumi
metodoloji yanagsma elementlori do yox deyildir. Xarici investisiyalarin calb olunmasi
sahosindo iqtisadi siyasotin osas istiqgamatlori asagidaki toxirosalinmaz vazifolorin hall
edilmasinin zaruriliyindon asili olmalidir :

- xarici investorlar tiglin asas hissasi vergi rejiminin sabitliyi olan hiiquqi
va toskilati soraitin yaradilmast;

- kommersiya risklorinin azaldilmasi hesabina 0©lkonin niifuzunun
yiiksaldilmasi;

- potensial xarici investorlarin axtarilmast vo colb olunmasi iizro
toskilatlarin funksiyalarinin vahid dévlat orqaninda toplanmasi va s.

Vergi rejiminin sabitliyini hiiquqi vo toskilati soraitin asas torkib hissosi kimi,
yalniz normal bazar miihitindo, 6zii do ciddi qeyd sortlorlo gobul etmok olar. Olkonin
niifuzlu kommersiya risklorinin saviyyasindon daha cox, siyasi risklorin saviyyasindon va
saciyyasindon asilidir. Biitiin kommersiya omaoliyyatlar ii¢iin dovlet zomanati vo ona
yaxin tominatt nozords tutmaq iso ke¢id dovriindo geyri — real vo azad iqtisadiyyat
prinsiplaring ziddir.

Investisiya siyasatindo dovlatin iistiinliik veracayi istiqamotlor asagidakilardir :

- xammalin daha dorindon emali, aztullantili vo  tullantisiz
texnologiyalarin genis totbigina vasait qoyulusu;

- yiiksok texnoloji mohsul istehsalinda vo miasir infrasturkturun
inkisafinda 6lkonin rolunun artirilmasina investisiyalarin calb edilmasi;

- xidmat sahalarinin kompleks inkisafinin investisiyalasdirilmasi va s.

Sozii gedon istiqgamatlor milli iqtisadiyyatda hoyata kecirilon islahatlarin
somaraliliyindan, o ciimlodon dovlatin investisiya siyasatinin asaslandirma soviyyasindon
vo tominatindan asili olaraq reallasdirilacaqdir.

Milli iqtisadiyyatda xarici kapitalin calb olunmasi sahasindo dovlatin investisiya
siyasatinda rolu asagidaki asas prinsip va istiqgamatlor iizra reallagdiriimalidir :

- konkret layiha iiclin xarici investisiyalarin calb olunmasinin daha
somarali formalarinin istifado edilmosi ;

- Olkada xarici investisiyanin sigortalanmasi vo miidafio edilmasi ;

- xarici investisiyalar iizra girov amaliyyatinin toskili ;

- xarici  investorlara investisiyalasma  soraiti  hagqunda  sorgu
materiallarinin ¢atdirilmasi, movcud investisiya layihalori iizro molumat bankinin
formalasmasi ;

- xarici investisiyalarin calb olunmasi liciin beynslxalq konsorsiumlar,
vaucer fondlar va lizinq sirkatlorinin yaradilmasi ;



- beynolxalg maliyys institutlar1 vo togkilatlarn ilo investisiya
omokdashiginin inkisafi ;

- Olkodon dasinan kapitalin tohliikosizlik vo maneasiz qaytarilmasini
tomin edon alverisli soraitin yaradilmasi ;

- ixraci artirmaq mogsadi ilo 6lkads azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi
izra dovlat programinin islonmaosi ;

- golocokdo  xarici investorlarin  valyuta omoliyyatlarinin  yerina
yetirilmasinin norma va qaydalarinin liberallagdirilmas: ;

- regionlara xarici investisiyalarin aximim giiclondirmak mogsadila
regional investisiya programlarinin, investisiya layihalarinin islonib hazirlanmast ;

- xarici banklarla omokdashgi genislondirmok, respublikanin bank
sistemi, investisiya layihalori hagqinda molumati beynslxalq bank ictimaiyyatina
catdirmagq, kredit xatlorinin agilmasina ¢alismagq.

Investisiya portfelinin idaro edilmasi, banklarin investisiya siyasotinin miihiim
torkib elementidir. Bunula yanasi homin siyasot adi altinda, birbasa vo portfel
investisiyalarinin optimal nisbatinin tomin edilmasi, monfootliliyin artirilmasi, risk vo
likvidlik ~ soviyyolorinin  saxlanilmasi1 ilo bagli omaliyyatlarinin  reallasdirilmasi
istigamatlori ohato olunur.

Banklarin investisiya siyasati, iqtisadiyyatin idaro edilmasinds onlarin rolunun
artmasinin miisahide olundugu indiki dovrds hom makro, hom do mikro iqtisadi baximdan
ohomiyyatlidir.

Milli iqtisadiyyatda xarici investisiyalarin axinin giiclondirilmasi vo onlarin
beynolxalq standartlara miivafign sokildo qorunmasi iiciin alverigli soraitin yaradilmasi
Olkonin iqtisadi siyasatinin asas istiqgamatlorindondir vo strateji shomiyyatli bir istigamat
kimi digqqget markezinds olmalidir.

Investisiya siyasotinin osas elementlorindon biri elm tutumlt saholorin inkisafinin
intensivlosdirilmasi, basqa s6zl9, innovasiyalarin dostoklonmasidir.

Investisiya siyasatinin somoraliliyi qarsi torofin, yoni investisiya yonoaldon dovlot
xarici maliyya institutlarinin magsadlorindon bilavasito asilidir. Investisiya siyasati tobii
ki, y1igim normasina etnasiz qala bilmaz.

Azarbaycan sonayesinin coxsaholi olmasimi nozors alaraq, burada struktur —
investisiya siyasatinin aparict meyli, xammal — material resurslarinin on yeni texnika vo
texnologiya asasinda emal olunaraq, diinya standartlarina cavab veron yiiksok keyfiyyatli,
diinya bazarinda rogaboto tab gotiro bilon son hazir mohsul sokilinds ixrac potensialini
artirmaga istiqamatlondirilmalidir.

Olbatto, belo yanasma tobii ehtiyatlardan istifadonin somaraliliyi problemini
xiisusilo aktuallagdirir. investisiya siyasoti homin problemi hall etmok iiciin ekoloji tomiz
texnologiyalarin totbiqgins tokan verir.

Xaricl investisiyalarin milli igtisadiyyatin inkisafinda miisbat rolu xeyli deracado
investisiya siyasatinin sosial yoniimiindo tozahiir edir. Xarici investisiyalarin 6lkomizin
tobii ehtiyatlarinin istifadasinds istirakinin asas istigamatlorindon biri kimi alds edilon
monfastin ohalinin hayat saviyyasinin yiiksaldilmasing, xalgin timumi sarvatlarinin adalatli
bolgiisiine yonaldilmasinin tomin edilmasi oldugu fikri ilo razilasmamaq miimkiin deyildir.

4.investisiyalarm dovlot torafindon tonzimlonmosi



Bazar iqtisadiyyatinda dovlat investisiya foaliyyotinin aktivlesdirilmasi iizro
asagidakilari toadbirlor hoyata kecirir:

Maliyya sonaye qruplarinin yaradilmasi, miilkiyyst¢inin hiiquglarinin qorunmast,
vergi ganunvericiliyinin tokmillogdirilmasi, lisenziyalasdirmanin vo miigavils hiiquglarinin
inkisaf etdirilmasi.

Dovlat maliyyos sonaye qruplart vo holdinglor yaratmaqgla o, Olkads investisiya
foaliyyotinin sistematik hoyata kec¢irilmasina nail ola bilor. Holdinglorin yaradilmasi onun
istirak¢ilarina asagidaki amillor hesabina 6z foaliyyatlorini genislondirmoye imkan verir.
Basqa s0zlo, sohmlorin alinmasi hesabina onlar firmalar iizorinde nozaroti hoyata
kecirmok, iri sirkotlor vasitosilo kommersiya foaliyyotini reallagdirmaq, dovlatlo 6zal
qrumlar arasinda iqtisadi olagolori mohkomlondirmak, vergi ddomolorini artirmagi vo
risklorin soviyyosini azaltmaq miimkiin olur. Umumiyyatlo, maliyys sonaye qruplari
Olkads vahid texnoloji sistemo aid olan miiassisalarin birlagdirilmasi magsadile yaradilir.
Bu da homin sferalarda istehsalin elmi-texniki soviyyasini yiiksoltmoys miinbit sorait
yaradir. Bu zaman digor magsad xarici investorlarin colb edilmasi hesab oluna bilar.

Miilkiyyat hiiquglarinin miidafiosini tomin etmok iigciin lizro dovlet torafindon
miloyyan qanunlarin, normativ hiiquqi aktlarin gobul edilmosi zoruridir. Bunu nazoro
alaraq Olkomizdo investisiya foaliyyoti vo xarici investisiyalarin gqorunmasi hagqinda
ganunlar gobul olunmusdur. Bu ganunlara osason investorlarin vasaitlori millilosdirilo
bilmaz. Yoni dovlat har bir investora vasaitlorini hara vo hans1t hacmds qoymaga miidaxilo
etmir. Mohdud hallarda bozi saholoro investisiya qoymaq liciin dovlet hakimiyyat
orqanlarindan (Nazirlor Kabineti vo Milli Maclisdan) raziliq almaq talob olunur. Lakin el
sahalor do var ki, dovlatin milli tohliikasizlik noqteyi-nazarindon bu sahalors investisiya
goyulmasi ganunla qadagan olunmusdur.

Investisiya foaliyyatini tonzimlomok ii¢iin dovlot vergi vo kredit darocalorinin,
texniki-sanitar-gigiyenik normalarin, arxitektur normalarin dayisdirilmasini hayata kecirir.
Eyni zamanda investisiya ilo yigim arasinda birbasa olagolor movcuddur. Belo ki,
ohalisinin galiri az olan Olkslordo mocmu golir asason ohalinin istehlak tolobini 6domaok
liclin istifado edildiyindon, onun ¢ox az hissasini investisiya kimi miiassisonin inkisafina
yonalymok miimkiin olur. Maocmu golir todricon artdiqca tolobin sturukturu da doyisir
(Engel ganunu). Lakin yenidon homin vosaitlor iqtisadiyyatin miixtalif sahalorinin
inkisafina

investisiya kimi otiiriilir. Miioyyon miiddatdon sonra ohalinin golirinin artmasina
baxmayaraq onun talobi avvalki soviyyada qalmir, azalir vo naticads vasaitlor miiassisoya
investisiya kimi deyil, ohalinin olindo yigim kimi formalasir. Mohz bu vasaitlori
investisiya kimi iqtisadiyyata yonaltmak banklarin iizorine diisiir. Ona goro do Keynsin
“Multiplikator nozariyyasi”’-na asasen UDM-lo investisiya arasinda alage mdvcuddur.

“Xarici investisiyalarin qorunmast haqqinda” ganun Milli Maclis torofindon 15
yanvar 1992-ci ildo qgobul edilmisdir. Homin bu qganuna osason xarici investisiyalar
asagidaki yollarla hoyata kecirilo bilor:

1) Azorbaycan Respublikasinin fiziki vo hiiquqi soxslori ilo birgo yaradilan
miiassisalords payciliq istiraki.

2) Tomamils xarici investorlara maxsus olan miiassisalorin yaradilmasi yolu ils.

3) Qiymatli kagizlarin oalds edilmasi vasitasila.

4) Torpaq va digor tobii ehtiyyatlardan istifado hiiquglarinin alds edilmasi yolu ila.



5) Yerli miiassisalarlo miigavilalorin baglanmasi yolu ils.

Xarici investisiyalar vo yaxud investisiyali miiassisalor dovlot geydiyyatindan kegir
vo bu anda Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxsi statusunu oldo etmis olur. Xarici
investisiyalar yalmz tobii folakatlor vo digor fovgolads hallarda rekvizisiya edilo bilor.
Rekvizisiya haqqinda qorar1 Nazirlor Kabineti gobul edir. Gostorilon hor iki halda
investora toxiro salinmadan miivafiq konpensasiya ©Odonilir. Qanunvericiliklo xarici
investorlara foaliyyotlori zaman1 oldo etdiyi goliri vo yaxud kompensasiyalari istodiyi
valyuta goklindo xarico kogiirmoys icazo verilir. Xarici investorlar Azorbaycan
Respublikasi arazisinds torpagdan vo digor tobii ehtiyyatlardan istifads vo icazo hiiquglart
verilir. Qanunvericiliyo goro torpagin satist Azorbaycan Respublikasinin vatondasi
olmayan soxslara qadagandir. Xarici investorlar faydali qazintilarin kosfiyati vo islonmasi
hiiquglarin1 Parlamentds tosdiq edilon hokumot miiqavilalori osasinda hoyata kecirir.
Azorbaycanda xarici investorlar 6zollosdirmada istirak edo bilarlor. Ozallasdirmo zamani
asagidakilar xarici investisiyali miiassisalor hesab edilir:

1) Tomamilos xarici investor torafindon 6zollosdirilmis miiossisalor.

2) Nizamnamo kapitalinda xarici investorlarin sayr 25 %-don c¢ox olan birgo
miiassisalar.

Olkomiz iqtisadi inkisafin elo bir soviyyasino catmisdir ki, bu zaman asas problem
tokco milli igtisadiyyata investisiya qoyulusunun iimumi komiyyat arttminda deyil,onlarin
texnoloji, saho, tokrar istehsal qurulusunu tokmillosdirmads istirakindan, onun hoyata
kecirilmasi somarosliliyinin artirilmasindan ibarstdir. Bu da yaxin vo uzaq golocokda
investisiya prosesindo istifads olunan dovlst resurslarinin saholor arasinda bir-birilo
qarsiligh alagads olmasi vo biitiinliikds investisiya-innovasiya tolabinin artmasini tomin
edan investisiya multiplikatoru mexanizminin tasir etomsina sabab olur.

Milli iqtisadiyyatin dinamik vo davamli inkisaf xarakterini obyektiv qiymatlondirmak
liclin innovasiya anlayisinin vo milli innovasiya sisteminin diizgiin doyarlondirilorak sorh
edilmasi vacib hesab edilir. Ona goro milli innovasiya sistemi dedikdo, ilk ndvbads
asagidakilar nozoro alinmalidir:

1. Iqtisadi artimin uzunmiiddatli ganunauygunluglari;

2. Texniki igtisadi inkisafin beynolxalqg,qlobal istigamatlori;

3. Milli igtisadiyyatin ragabat iistiinliiklori vo istigamatlori;

4. Daxili va diinya bazarlarinin talablari;

5. Milli igtisadiyyatin inkisafinin start voziyyati vo real sorait;

6. Resurslar balans1 vo ondan istifado daracosinin vaziyyati;

7. Milli igtisadiyyatin yeni taloblorden irali golorak struktur doyisikliklorinin deracasi.

Elmi texniki toraqqinin nailiyyatlorinin iqtisadiyyata totbiq edilmasi dovlat
qarsisinda duran asas vozifolordon biridir. Ona gore do bazar iqtisadiyyatinda elmi-texniki
todqgiqatlarin hayata kecirilmasi, elmi-tadqigat institutlarinin faaliyyatinin saxlanmasi vo
geniglondirilmasi dovlotin maraq dairasindo saxlanilir. Bu baximdan,dévlst elmi-texniki
siyasoti vo onun osas istigamatlorini isloyibhazirlayaraq formalasdirir. Bu istigamatlors
asagidakilar aiddir:

1) Fundamental elmlorin inkisaf etdirilmosi vo onlarin prespektiv inkisaf
istigamatlorinin miioyyanlasdirilmasi.

2) Elmi todqgigatlarin maliyyslosdirilmasi.



3) Elmi arasdirmalar, todqiqatlar morkazinin yaradilmasi: vo dovlat miiassisasi kimi
saxlanmasi.

4) Beynolxalq omokdasligin aparilmasi.

5) Miiallif hiiquglarinin gorunmasi vo elmi kadrlarin sigortalanmasi.

6) Kadrlarin hazirlanmasi vo tokmillogdirilmasi.

Biitiin bu istigamatlori reallagdirmaq lictin dovlat elmi-texniki siyasot sahasindo, 11k
novbados, miivafiq ganunlar gobul edir. Hor bir dovlot milli maraglarindan ¢ixis edoarak
Oziiniin elmi-texniki siyasatini miioyyanloagdirir vo reallagdirir.

Elmi-todqiqatlarin naticalori ¢cox zaman gozlonilon naticoni vermir. Ona gora do 6zal
bolma asash asash elmi-tadqgigatlara investisiya qoymaga o qadar do can atmir. ETT-nin
biitiinliikdo ©lko iqtisadiyyati, diinyada onun movgeyinin mohkomlondirilmasi ii¢iin
ohomiyyatinin holledici oldugunu nazore alaraq, dovlet bu sahonin inkisaf etdirilmasi
masalalorini 6z tizorine gotiiriir. Bununla belo ETT-nin naticalorinin mohsulun istehsal
xarclorinin azaldilmasina, texnika vo texnologiyanin yenilosdirilmasing, keyfiyyotin vo
rogabat gabiliyyatliliyinin artirilmasina sabab oldugundan, bir ¢ox hallarda 6zal bélmaoya
0zal grumlarda onun naticalarin tadqiqinde maraqli olur.

Dovlatin elmi-texniki siyasoti omali cohotdon 6lkads innovasiyali inkisaf modelina
kecidin tomin edilmasi yolu ila reallasdirila bilar.

Dovlatin innovasiya siyasatini hoyata kecirmok iiciin asagidaki metodlardan istifado
edir:

1) Inzibati metodlara aiddir: dovlet biidcasindon biidco toyinathi elmi-tadgiqat
islorinin maliyyslosdirilmasi, xiisusi todqgiqatlar iiclin dovlet sifarislorinin hoyata
kecirilmasi, xiisusi dovlot programlarinin islonib hazirlanaraq gobul edilmasi, elmi
laboratoriyalarin, tohsil  strukturlarinin, todqigat institutlarinin  saxlanmast  vo
maliyyalosdirilmasi, kadrlarin hazirlanmasi va s.

2) lIqtisadi metodlara aiddir: 6zal balmado elmi todgiqatlart hoyata kegiron vo
maliyyolosdiron sahibkarlara vergi giizostlorinin totbiq edilmosi, elmi todqiqatlarin
naticalorindan istifado edan sahibkarlara gomriik tariflorindo giizostlor etmoklo asag: faizli
kreditlorin verilmasi va s.

MOVZU VI
_ INVESTISIYA FOALIYYOTININI TONZIMLONMOSI VASITOLORININI
HUQUQI TOMINATI

1. Iqtisadiyyatin dinamik ve proporsional inkisafinda investisiyanin rolu.
2.Dovlatin investisiya siyasotinin magsadva vazifalori.
3. Investisiya proseslorinin dovlat tonzimlonmasinin metodlari.

1.Igtisadiyyann  dinamik vo proporsional inkisafinda investisiyanmm  rolu.
Investisiyalar makroiqtisadiyyatda 2 rol oynayirlar. Birinci, investisiyalar xarclorin boyiik

vo dayiskon komponenti olduguna gors, investisiyalarin koskin artmasi vo ya azalmasi
mocmu taloba kaskin to’sir gostora bilor; mocmu tolobin doyismasi i1so 6z ndvbasinda



istehsala vo masgulluga to’sir gostaracakdir. Ikinci, investisiyalar kapital yigimina sobab
olurlar. Avadanhq vo tikililorin artimi 6lkonin potensial istehsalin1 genislondirir vo uzun
miiddats iqtisadi artimi to’min edir.

Belaliklos, investisiyalar ikili rol oynayirlar:

qisa perioda istehsala macmu talab ila ta’sir géstormoklo vo uzun miiddatli periodda
kapitalin yaranmasinin potensial istehsala vo mocmu toklifa to’sir gostormosi yolu ila.
Bildiyimiz kimi kapital asas istehsal amillorindon biridir. Yo’ni bu elo resursudur ki,
mohsul istehsalinda miithiim shomiyyat kasb edir. Bu baximdan kapital bir neco konkret
forma alir.

omolo golmo monbalorine giirs, kapital diivlost vo gsoxsi kapitala bdoliiniir.
Dovlat (rosmi) kapitali —dovlat biidcosindon ayrilan vasaitlor vo ya hokiimatin gorart ilo
xarici manbalardon oldo olunan vasaitlordir. Bu kateqoriya bir 6lko torafindon digorine
togdim edilon biitiin dovlat borclari, ssudalari, qrantlari, yardimlari, miixtalif saholors
goyulan investisiyalar1 va s. aid etmok olar. Rasmi (Dovlat) kapitala hamginin beynalxalq
hokiimatlorarasi togkilatlar torafindon togdim edilon vasaitlor do aid edilir. (Masalon, BVF-
investisiya kreditlori, Diinya Bankinin kreditlori, BMT-nin siilhiin saxlanmasina ¢okdiyi
xorclar va s.)

Diivlat kapitalinin monbayini biidco vesaitlori toskil etdiyindon, kapital qoyulusu
hogda qorar hokiimot soviyyoasindo qobul edilir. Iri layihalor ratifikasiya olunmalidir.

Soxsi (geri-diivlot) kapital iso ayri-ayrt soxsi firma, bank vo digor geyri-diivlat
togkilatlarinin vasaitloridir. Bu kateqoriyaya soxsi firmalar torofindon hoyata kezirilon
investisiya qoyuluslari, ticarat kreditlorinin togdim olunmasi, banklarars: kreditlosma vo s.
aid edilir. Bunlarin monbayini firmalarin, banklarin {iz vasaitlori, bir siizlo diivlat bedcasi
ilo alagadar olmayan vasaitlar toskil edir. Lakin firmalar torafinden hoyata kezirilon kapital
goyuluslarinda iqtisadi mestaqillik olsa da, homin qoyuluslarin tonzimlonmasi vo onlar
tizorindo  nozarot  miitloq  dovlet  organlart  torofindon  hoyata  kecirilir.

Istifado xarakterino giiro 1s9, kapital sahibkar vo ssuda kapitalina boliiniir.

Sahibkar kapitali-Manfoot oldo edilmoasi mogsadila istehsala qoyulan birbasa vo dolayi
vosaitlordir. Sahibkar kapitali qismindo adaton soxsi kapital ¢ixis edir. Lakin dovlatin 6zii
vo ya dovloto moxsus miiossisolor do istehsala  vosait qoya  bilorlor.

Ssuda kapitali iso faiz oldo etmok magsadilo borca verilon vasaitlordir. Beynolxalq
miqyasda ssuda kapitali qismindo adoton rosmi dovlot kapitali ¢ixis edir. Lakin soxsi
monboalordon  verilon ssuda kapitali da, artig ohomiyyatli hocmo catmusdir.

Qoyulma msddatina giira kapital ortamiiddatli vo uzunmiiddstli kapitala vo qisamiiddatli
kapitala boliiniir.

Ortamsddoatli vo uzunmsddatli kapital-lildon artiq miiddsto qoyulan vosaitlordir.
Birbasa vo portfel investisiyalar, o ciimlodon ssuda kapitali uzunmiiddatli kapital
goyuluslart hesab edilir. Qisamiiddatli kapitali iso 1 ildon az miiddate qoyulan vasaitlordir.

Investisiya qoyulusunda birbasa vo portfel investisiyalari daha boyiik ohomiyyat kasb



edirlor. Kapitalin qgoyulma moagsadina gors bolgiisii investisiya qoyulusu sahasindo boyiik
praktik ohomiyyoto malikdir. Bu bdolgiiyo osason birbasa investisiyalar vo portfel
investisiyalart mévcuddur.

Birbasa investisiyalar-bu elo kapital qoyulusudur ki, investora kapital qoyulmus
obyekt iizorindo nazarat imkani verir. Birbasa investisiyalar uzun miiddats iqtisadi maraq
alds etmok magsadilo hayata kegirilir. Bu investisiyalar asason soxsi sahibkar kapitali ilo
olagodardilar.

Portfel investisiyalari-xarici qiymatli kagizlara qoyulan kapitaldir. Bu investisiyalar
investorat  kapital qoyulus obyekt ilizorindo real nozarot hiiququ  vermir.

2. Dovlatin investisiya siyasatinin magsad va vazifalori.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds investisiya siyasatinin an saciyyavi xiisusiyyatlorindon
birt mévcud miiassisalorin texnika ilo tochizine vo yenidon qurulmasina yonoldilon asasl
vosait qoyulusunda avadanliq vo masinlar iiciin masrafin xiisusi ¢okisini yiiksoltmokdon
ibaratdir. Bu istiqgamatds xarclorin getdikco artmasi asas istehsal fondlarinin yenilogsmasina
sabab olur.

Miiasir dovrdo bu istigamotdo Olko iqtisadiyyatinda ohomiyyatli keyfiyyot
doyisikliklori aparilir. Bels ki, asas investisiya siyasotinin formalagsmasina diqqot daha da
artirilir. Investisiya qoyuluslar vasitasilo iqtisadiyyatin strukturunun tokmillosdirilmasindo
ohomiyyatli keyfiyyot doyisikliklori hoyata kecirilir. Bu magsadlo asason investisiya
siyasotinin formalagsmasina diqqot artirtlir, cilinki investisiya sferasi tosorriifat
mexanizminin tokmillogdirilmosindo miithiim ohomiyyaot kosb edir.

Investisiya siyasoti dedikdo, investisiya qoyuluslarinin osas istiqgamatlorini
iqtisadiyyatin aparici sahalorindo comlosdirilmasi iizro kompleks todbirlori miiayyan edan
tosarriifat qorarlarinin mocmusu basa diisiiliir. Investisiya vasitosi ilo respublikanin makro-
mikro iqtisadiyyatinin yiiksak inkisafina nail olunur. Eyni zamanda iqtisadiyyatin tarazligi,
onun somaraliliyinin yiiksaldilmasi vo milli golirin artimi tomin edir.

Investisiya siyasotinin on miihiim vozifosi movcud ehtiyatlardan somorali istifado
etmoklo vosaiti ETT-nin siirotlondirilmasini tomin edon saholorin xeyrino yenidon
boliisdiiriilmosindon ibaratdir.

Respublikada investisiya prosesinin inkisafina dovlot tosirinin  giiclondirilmasi
mogsadilo biidcada investisiya layihalorine dovlet tominatlarinin verilmasi nozords
tutulmusdur. Qeyd etmok lazimdir ki, 1997-ci ildon etibaron dovlot tominatlar tizro xorclor
«Dovlat borcuna xidmot edilmosi» bolmoasindo 6z oksini tapmisdir. Bu tominatlar xarici
investisyanin qorunmast haqqinda Azorbaycan respublikasinin qanununda 6z oksinin
tapmisdir.

Dovlat xarici investisyalar liciin asagidaki tominatlart verir :

Xarici investisiyanin hiiquqi miidafiasiAzorbaycan Respublikasinin orazisindo xarici
investisiya hiiquqi cohatdon tam va geyd-sortsiz miidafio olunur. Belo miidafio Azarbaycan
Respublikasinin bu Qanunu, basga ganunvericilik aktlar1 vo beynoalxalq miiqavilalari ilo
tomin  olunur.Qanunvericiliyin  doyisdirilmasi  ilo  bagli  tominatlarAzarbaycan
Respublikasinin sonraki ganunvericiliyi investisiya qoyulusu soraitini pislosdirdikds on il



orzindo xarici investisiyaya investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvado olmus
ganunvericilik totbiq edilir.

Bu miiddoa miidafionin, milli tohliikesizliyin vo ictimai qaydanin tomin olunmasi,
vergitutma, kre dit vo maliyys, otraf miihitin, oshalinin oxlaq vo saglamliginin miihafizasi
barasindo Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyinin doyisdirilmasinae samil edilmir.

Millilosdirma va rekvizisiya ilo bagli tominatlarAzorbaycan Respublikasinda xarici
investisiya, Azorbaycan Respublikasinin xalqna vo dovlet monafelorine zoror vuran
miistosna hallar istisna olmaqla, millilogdirilmir.

Millilosdirms haqqinda qgorar1 Azorbaycan Respublikasinin Ali Soveti gabul edir.
Tabii folakst, qoza, epidemiya, epizootiya vo fovqgolado xarakter dasiyan basqa hallar
istisna olmaqla, xarici investisiya rekvizisiya edilmir.

Rekvizisiya haqqinda qorar1 Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti qabul
edir.

Millilosdirma va rekvizisiya tadbirlori goriildiikds xarici investora toxira salinmadan
miiqabil vo somarali kompensasiya ddanilir.

Xarici  investorlarin  zororinin  kompensasiya  edilmosi  vo  Odonilmasi
Xarici investorlara 6donilon kompensasiya investisiyanin millilosdirma vo ya rekvizisiya
hagqinda qgorarin qgobul olundugu vaxtdaki real doyarine uygun olmalidir.
Kompensasiya xarici valyuta ilo 6daonilir vo investorun arzusu ilo xarico gociiriilo bilar.

Xarici investorlar dovlot organlarinin, yaxud onlarin vozifali soxslorinin Azarbaycan
Respublikas1 ganunvericiliyino zidd olan horokotlori noticosindo diisdiiklori zororin, o
climlodon itirdiklori faydanin Odonilmasi hiiququna malikdirlor.
Kompensasiyanin vo zororin 6donilmasi maobloglori, bunun 6donilmosi miiddatlori vo
gaydas1 haqqinda miibahisolor 6z solahiyyotlori daxilindo miivafiq olaraq Azorbaycan
Respublikasinin ~ Ali  Arbitraj Mohkomosinds, Azaorbaycan Respublikast  Ali
Mbohkomasinda, habela toroflorin sazisi vo ya Azorbaycan Respublikasinin beynslxalq
miiqavilasi 1lo nazords tutulmus hallarda miinsiflor mohkomasinds hall olunur.

Investisiya foaliyyatino xitam verildikdo tominatlar

Investisiya foaliyyaotina xitam verildikda xarici investorun hiiququ var ki, ona catasi
investisiyani vo investisiya ilo olagodar golirlori investisiya faaliyyatino xitam verildiyi
zaman real doyar iizra pul vo omtos formasinda alsin.

Xarici valyuta 1lo golirlorin vo basga mabloglorin  kogiiriilmasino tominatlar
Miivafiq vergi vo riisumlart 6ddadikdon sonra xarici investorlarin investisiya ilo alagodar
ganuni osaslarla xarici valyuta soklindo oldo etdiklori golirlori vo basqa mobloglori, o
climlodon kompensasiyalari vo zororin ©6donilmosi mabloglorini xarico kogiirmasing
tominat verilir.

Mbonfsatdan istifads ti¢iin tominatlar

Azarbaycan Respublikasi orazisinds xarici investorlarin gotiirdiiklori monfost homin
pul vahidi soklindo yenidon investisiya kimi qoyula bilor, Azarbaycan Respublikasinin
banklarinda saxlana bilor, Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin miioyyon etdiyi
gaydada vo  sortlorlo  xarici  valyuta almaq iigiin  sorf edilo  bilor.



Respublikada sabit investisiya miihitinin yaradilmasinda osas amil ilk ndvbads xarici
investorlara olverisli soraitin toskil edilmasidir.

Respublikaya investisiyanin axib golmosinin on baslica sobobi onlarin  bu
omoaliyyatdan lazimi manfaat alds etmasidir.

Mbohz buna goro xarici investisiyalarin calb edilmosi investisiya siyasotindo bas
veracok ciddi keyfiyyat doyisikliklorinin aparilmasimi tolob edir. Buna goro do
respublikada hom investisiya qoyuluslarinin hoyata kecirilmasinin iimumi ganunlarinin,
hom do xarici investisiyalarin calb edilmasi masalalorinin halli bazar miinasibatlori
soraitindo mithiim zaruriyyata ¢evrilir.

Dovlatin investisiya siyasotinin 9sas maqsadi elmi-texniki nailiyyatlorin tatbiqi
hesabina, osas fondlar.. 1in yenilosdirilmasinin vo istehsalin yenidon qurulmasinin hoyata
kecirilmosinin  tomin edilmosidir. Respublikanin investisiya siyasotinin miihiim
istigamatlorindon asagidakilart gostormak olar:

- moarkozlosdirilmis qaydada maliyyslosdirmoni azaltmaqla, onlardan asason timum
dovlat obyektlorinin investisiyalasdirilmasi ii¢iin istifads etmak;

- 1nvestisiyalart on ¢ox iqtisadiyatin prioritet sahalorinin inkisafina yonoaltmak;
- investisiya resurslar1 bazarini togkil etmak;

- manzil tikintisi vo digor investisiya layihoalorinin reallasdirilmas: ii¢iin shalidon
toplanan resurslardan istifadoni genislondirmok;

- investisiya sigortasi izro hiiquqi bazanin yaradilmast;

- birgo dovlat — kommersiya maliyys investisiya layihasi va o ciimlodon, fordi biznes va
MDB o6lkalarindan kapitalin calb edilmasi;

- investisiya tsiklinin davam etmosi miiddatinin qisaldilmasi.
Respublikamizda xarici vo daxili investisiya resurslarinin saforbarliys alinmast magsadilo
Olko iqtisadiyyatina investisiyanin calb edilmasi iicin Milli program islonib
hazirlanmisdir. Bu programda xarici vo daxili investisiyanin colb edilmasinin prinsiplori
vo mexanizmlori 6z oksini tapmis vo eyni zamanda, investisiyanin prioritet sferasi iizro
omokdaslhq V) onun somaralilik formalar1 gostorilmisdir.

3. Investisiya proseslarinin dovlat tonzimlonmasinin metodlar.
Investisiya foaliyyatinin dovlat tonzimlonmosi dedikdo, 6lkado vahid iqtisadi, elmi-texniki,
sosial siyasotin hoyata kecirilmosi ii¢iin kompleks todbirlor sistemi basa diisiiliir. Bu
todbirlorin maliyyolosdirilmosi respublika vo yerli biidcolor vo soxsi vosaitlor hesabina
yerino yetirilir. Investisiya qoyuluslar1 baslica olaraq 6lkonin ictimai tolebatinin
O0donilmosing, iqtisadiyyatin strateji saholorinin inkisafina yonoldilir. Tosorriifat vo
miilkiyyot formalarindan asili olmayaraq respublikada investisiya qoyuluslar1 foaliyyotdo
olan 0Olko qanunvericilik aktlar1 ilo tonzimlonir. Dovlot, respublikanin sosial-igtisadi
inkisafin1 tonzimlomok vo habels, xalq tosorriifatinda lazimi nisbatlorin yaradilmasi,
istehsal vo sosial infrastrukturunun formalasmasina da ciddi nozarot edir.

Mbslum oldugu kimi, har hansi bir istehsal va sosial sahalorinin yaradilmasi, yenidon
qurulmasi, genislondirilmasi va belsliklo, masgullugun tomin edilmasi miivafiq investisiya
goyuluslarini vo ondan daha somarali istifads edilmasini talob edir.

Bunun iiciin 6lko lazimi maliyys, material resurslarina malik olmalidir. 9ks halda
milli igtisadiyyatin formalagdirilmasini vo inkisafin1 tomin etmok mogsadilo 6lkays xarici



investorlarin colb edilmasi zoruriyyato cevrilir. Mohz buna goro do, miiasir bazar
igtisadiyyati soraitindo respublikamizda xarici Olkslorin maragina vo Azorbaycan milli
igtisadiyyatinin inkisafina tam uygun olaraq, qarsiligh investisiya qoyuluslarinin hoyata
kecirilmasi imkan1 yaradilir.

Comiyyat iizvlorinin artmaqda olan sosial-igtisadi tolabatinin 6donilmasi movcud
istehsal potensialindan tam vo somorali istifado edilmasini bir vozifa kimi garsiya qoyur.
Bu baximdan xarici investisiya qoyuluslarinin rolu vo shomiyyati son doraco yiiksolmis
olur. Olkado makroiqtisadi gostaricilorin yiiksaldilmasi milli daxili mohsulun strukturunda
aparict saholarin, xiisusilo, strateji sahalorin rol vo ohomiyyatinin getdikco artirilmasini
tolob edir. Bu cohatdon, respublikaya xarici investisiya qoyuluslarinin artirilmasi vo onun
dovlat torafindon tonzimlonmasi, iqtisadiyyatin inkisafinda lazimi proporsiyalarin tomin
edilmosi boyiik elmi vo praktiki ohomiyyot kosb edir.

Biitiin b unlarla yanas1 dovlet investisiya foaliyyatinin tonzimlonmosindo miixtolif
metodlardan (iqtisadi mexanizmlordon) daha foal istifado etmolidir. Bu mexanizmlors
osasan asagidakilar: aid etmok olar:

vergitutma subyektlorinin vo obyektlorinin, vergi doracolorinin  vo  giizostlorinin
forglondirildiyi vergi sisteminin tatbiqi;

kredit vo amortizasiya siyasotinin hoyata kecirilmosi, o ciimlodon asas fondlarin
siiratli amortizasiyasi yolu ilo. Amortizasiya lizra giizostlor, ayri-ayr iqtisadi sahalor, asas
fondlarin vo avadanligin miixtalif novlari vo elementlari {iciin doyiskon va forgli miioyyon
edilo bilar.

ayri-ayri region, saho vo istehsalatlarin inkisafi liclin subvensiya, subsidiya biidca
borclarinin verilmosi;

dovlat norma vo standartlarinin miisyyanlosdirilmasi;

antiinhisar todbirlorin goriilmasi;

miilkiyyatin dovlatsizlosdirilmasi va 6zallosdirilmasi;

torpagdan, sudan va basqga tobii ehtiyatlardan istifads sortlorinin miisyyonlosdirilmasi;

giymatqoyma siyasatinin hoyata ke¢irilmasi;

investisiya layihalarinin ekspertizasinin kegirilmasi;

basqa todbirlor.

Homginin, investisiya foaliyyotinin dovlat tonzimlonmasina dovlat investisiyasinin
idaro olunmasi, habelo investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmoasi vo bu sortlore
investisiya foaliyyatinin biitiin subyektlori torafindon omal edilmasina nazarat daxildir.

Dovlat investisiyasinin idaro olunmasi respublika vo yerli hakimiyyot vo idaroetmo
orqanlart torafindon hayata kecirilir vo biidco, biidcodonkonar vasaitin vo homin orqganlar
torofindon colb edilon bagsga veosaitin planlasdirilmasindan, investisiyanin sortlorinin
miloyyanlosdirilmasindan va bunlarla bagh digor masalalarin hallindan ibaratdir.

MOVZU V

INVESTISIYANIN MALIYYOLOSDIRILMOSI MONBOLORI

1 Investisiya qoyulusunun maliyyolosdirilmasi monbalori

2. Investisiyanin maliyyalosmo monbayi kimi amortizasiya

3 Osas vasaitlorin tamirinin maliyyoalosdirilmoasi vo kreditlasdirilmasi
1. investisiya qoyulusunun maliyyalasdirilmasi monbalori



Investisiya — golir (monfaat) va ya sosial somara aldo etmok mogsadilo sahibkarliq vo
digor foaliyyat novlori obyektlorina qoyulan maliyys vosaitindon, habelo maddi vo
intelektual sarvatlorden ibaratdir.

Investisiya obyektlorina qiymoatli kagizlar (sshmlor, istiqrazlar vo s.), iqtisadiyyatin
biitiin sahslorinds yeni yaradilan vo modernloasdirilon asas fondlar vo dévriyya vasaitlari,
mogsadli pul omanatlori, elmi-texniki mohsul vo miilkiyyatin digor obyektlori, omlak
hilququ vo intellektual miilkiyyat hiiququ aid edilir. Investisiya foaliyyoti subyektlori
(investorlar) hasilat, tikinti, innovasiya vo maliyys kapitali dovriyyasi siferasina daha ¢ox
diqqot yetirirlar. investisiyalasmanin osas istiqamatlori kimi asagidakilarin forqlondirilmosi
mogsadouygundur. Istehsalin genislondirilmosing, istehsal infrastrukturunun inkisafina,
modernlogdirmoys, material ehtiyatlarimin  artirilmasina, sosial  infrastrukturunun
inkisafina, elmo, kadr hazirligina investisiyalar. Investisiya proseslorin osas kapitalin
artirllmas1 vo yenilosdirilmasi, innovasiyali inkisafi, sturuktur tokmillogsmalorinin hoyata
kecirilmasino vo istehsalin somoaraliyini yiiksaldon digor bu kimi vozifolorin icrasina
yonoaldilir. Umumiyyatls, investisiya qoyuluslarini1 golocokdos galir alde etmok iigiin bu giin
pul vosaitlorinin maddi aktivlor vo ya qiymatli kagizlar oldo edilmosino sorfi kimi
xarakterizo etmok olar vo xarakteristikadan ballidir ki, investisiyalar real vo maliyyo
investisiyalarina boliiniir. Maliyya investisiyalar1 sohm, istigqraz, opsion va s. qiymatli
kagizlar alqist ilo baghdir. Investisiyalarin tosnifati Kapital qoyulusu osas fondlarin
barpasina va inkisafina yonoldilon material, amok vo pul vasaiti masrafidir. Tokrar istehsal
iizro kapital qoyulusu istehsal vo qeyri istehsal toyinatli qoyuluslara boliiniir. Istehsal
toyinatin qoyuluslara istehsal qurgularinin tikintisina vo avadanhqlarina, su tosarriifati vo
meliorasiya qurgularina, kond tosorriifati texnikasinin vo inventarlarin gatirilmasing,
coxillik okmalarin vo baglarin salinmasina vo s. xarclor aid edilir. Madoni-moisat toyinath
obyektlorin tikintisino, monzil-kommunal tesarriifatina masraflor geyri-istehsal toyinatl
kapital qoyulusuna aid edilir. Kapital qoyulusunda asas yeri 1-ci qrup toskil edir. Ona gors
ki, o istehsal prosesindo halledici rol oynayir. Digor torofdon kond tosarriifati istehsali
imkaninin yaxsilasdirilmasi kondin sosial problemlorinin halli ilo bilavasito slagadardir.
Buna goro geyri-istehsal toyinatli kapital qoyulusu har il genislondirilmalidir. Kapital
goyulusu novlarina gors tikinti-qurasdirma islorino masroflors, qurasdirma tolob edon vo
etmoyan masin vo avadanliglarin, Real investisiyalar Investisiyalar Tohliikasizlik vo tobioti
miihafizo Istehsalin genislonmosi layiholori Digar layiholor Qiymotli kagizlar alqisi
Istehsalin modernlos- mosi layiholori Portfel investisiyalar Yeni istehsallar vo yeni
bazarlarla bagli layiholor Istehsalin saxlanmasi layiholori  inventar vo alotlorin
gotirilmasine masraflors; coxillik okmaolorin salinmasina vo becaorilmasine masraflors;
layiho-axtaris isloring; obyektlorin inventar doyaring aid edilon sair kapital qoyulusuna
masraflara boliiniir. Tikintiquragdirma islori iki iisulla podrat ve tesarriifat tisulu ilo yerino
yetirilir. Podrat tisulla islori lazimi texnika ilo tocriz edilmis, yiiksok ixtisasli kadrlara
malik ixtisaslasmus tikinti toskilatlar1 yerino yetirir. Investisiya foaliyyati haqqinda
(Azorbaycan Respublikasi Qanunu) ganuna uygun olaraq oasasl tikintido islori yerino
yetirmak liclin dovlat investorlara (investisiya foaliyyatini hoyata kecironlors) sifaris verir.
Sifarig verilonds bir qayda olaraq, miiassiso vo toskilatlar ii¢iin bu sifarisin iqtisadi
somaraliliyi nozora alinir. Sifaris miisabigo (tender) yolu ilo verilir. Homg¢inin tikinti
islorinds investorlara dovlat sifarisi verilorkon, ganunvericiliklo miioyyon giizostlor do
nozordo tutula bilor. Islor basa catandan sonra Respublika dovlot sifarisi obyektlori



Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin miisyyanlosdirdiyi qaydada istismara gobul
olunur. Tender — har hansi bir isin, xidmatin on somarali iisul vo asagi xorclo yerino
yetirilmasi li¢iin iddiagilar arasindan birinin (bir neg¢asinin) segilorok, homin isin
(xidmatin) miigavilo osasinda ona (onlara) hovalo edilmasi mogsadilo kegirilon
miisabiqadir. (Tender haqqinda Azorbaycan Respublikast Qanunu. Azorbaycan
qozeti.11.04.1997. istehsal noviiniin toskili iiciin texniki, texnoloji, kommersiya va digor
biliklorin macmusu nou-hau adlanir. Coxillik okmalorin salinmasi vo becarilmasi iizro
mosraflor iki moarholado hayata kecirilir. Birincido - okmalorin salinmas: tizra , ikincido
coxillik okmaolarin mohsuldar dovriine qadar becarilmasi tizro masraflor. Layihs - axtaris
islori iizro kapital qoyulusuna, layiho-smeta sonodlorinin gotirilmasine, layiho
tapsiriglarinin, texniki layihonin, smetamaliyys hesablamalarinin, is¢i sxemlorin
hazirlanmasina xorclor aid edilir. Sair kapital islorina vo masraflars tikintido yerdayismo,
torpaq sahalorinin yaxsilagdirilmasi tizra xarclar aid edilir.

Investisiya qoyulusunun maliyyslosdirilmasi monbolori  xiisusi borc va biidca
vosaitlorino ayrilir. Maliyyslosdirilmasi monbalorindon asili olaraq investisiya qoyulusu
morkozlosdirilmis  vo  morkozlosdirilmomis qoyuluslara ayrilir.  Markozlosdirilmis
investisiya qoyulusu osason biidco vosaiti hesabma yerino yetirilir. Xiisusilo do
saholorarasi istehsalin inkisafina yeni tikintiyoa vo s. yonoaldilir. Markazlosdirilmomis
investisiya qoyulusu iso xiisusi vasait vo bank krediti hesabina yerino yetirilir. Investisiya
goyulusunun maliyyalosdirilmasinin xiisusi manbalarine aiddir: monfastdon bu mogsada
ayirma; soshm buraxilisindan soforbor edilon vasait; icare haqqi osash tikintiden daxili
resurslarin soforbar edilmosi; osas istehsal fondlari iigciin nozords tutulan amortizasiya
ayirmasi; artiq vo lazimsiz asas fondlarin satisindan golir; mohsuldar vo is heyvanlarinin
cixdas edilmosindon golir va s. Investisiya qoyulusunun maliyyslosdirmasi monbalarindon
on asaslis1 amortizasiya ayirmasidir.

2. Investisiyamin maliyyslosmo monbayi kimi amortizasiya

Osas fondlarin tozolonmasi ilo alagodar olan xorclorin 6donilmasinin, miiassisonin
Ozlinii maliyyslosdirilmasinin 9sas monbayi miiassisonin xiisusi vosaitidir. Bu vasait asas
fondlarin biitiin xidmati miiddsatinds amortizasiya ayirmalari soklindo yigilir. Amortizasiya
ayirmalart miiossisonin 6z maliyys resurslari i¢orisindo baslica yer tutur. Amortizasiya
asas fondlarin fiziki vo monovi asinmasinin pul ila ifadasidir. Amortizasiya asas fondlar
siradan c¢ixdigda onlar1 tam doyismok magsadilo hoyata kecirilir. Mohsul satisindan alds
edilon golirin bir hissasi (amortizasiya ayirmalart hocmindo) amortizasiya fonduna daxil
olur. Amortizasiya fondu — osas istehsal fondlarinin amortizasiya ayirmalar1 hesabina
formalasir vo kohnolmis osas fondlarin baorpasina vo yeni asas fondlarin alinmasina
yonaldilon pul vasaitidir. Amortizasiya ayirmalarinin mablagi moahsulun istehsal xarcloring
(maya doyorino) daxil edilir vo bununla da mohsulun giymatinin iizorina kegir. Miiassiso
amortizasiya ayirmalart mablogini yigmaga borcludur. Bu baximdan miiassiso homin
moblagi mohsulun satis pulundan ayiraraq amortizasiya fonduna ke¢irmolidir. Miiassisonin
illik amortizasiya ayirmalarinin komiyyati asas fondlarin doyarindon, onun torkibindon vo
amortizasiya normasindan asilidir. Amortizasiya har ay hesablanir, yoni daimi vo fasilosiz
xarakter dasiyir. Fondun vasaiti dovri olaraq xorclonir yoni vasaitin xarclonmasi normativ
xidmot miiddatinin basa catmasi ilo olagodar onlarin tokrar istehsali prosesindo hoyata
kecirilir. Bu anadok homin vasaitlor azad olur vo asas fondlarin tokrar istehsali {iciin
maliyyo resurslart monbayi kimi istifado edilo bilor. Amortizasiya ayirmalari sistemindo



asas problemlordon biri do amortizasiya ayirmalart normalarinin tokmillosdirilmasi, asas
fondlarin, xiisuson onlarin aktiv hissasinin masin vo avadanliglarin siiratli amortizasiya
metodundan istifado edilmosidir. Amortizasiya ayirmalarinin moblogi amortizasiya
normasina goro miioyyan edilir. Amortizasiya normasi 9sas fondlarin hazir mohsulun
tizorino hor 1l kecirilon hissasini oks etdirir. Amortizasiya normasi asagidaki diisturla
hesablanir: FI — FL. An= ——— 100 TN xFI burada, An — amortizasiya normast; FI -
osas fondlarin ilk doyari, man.; FLL — asas fondlarin logv etmo doyari, man. TN — asas
fondlarin normativ xidmot miiddatidir (amortizasiya miiddati), il. Amortizasiya normasinin
soviyyasi asas fondlarin asinmis hissasinin barpa edilmasi iiciin lazim olan resurslarin
hocmini miisyyan edir. Amortizasiya normasinin kdmayilo asas fodlarin dovretma siirati
tonzimlonir, onlarin tokrar istehsali prosesi intensivlagdirilir. Amortizasiya normasi vo asas
fondlarin qruplar iizro bu normalarin diferensiallagdirilmasi vasitasilo miiassisada texniki
va istehsal siyasoti hoyata kecirilir. Torpaq, incosanat asarlori, nadir tarixi vo memarliq
abidolori olan binalar, qurgular vo kohnolmoys moruz galmayan asagidaki aktivler
amortizasiya olunmur: - elmi-tadqiqat, todris vo tacriiba mogsadi iiciin kabinetlordo vo
laboratoriyalarda istifado edilon avadanliglar, eksponatlar, niimunalor, foaliyystds olan vo
olmayan modellor, maketlor vo basqa oyani vosaitlor; - mohsuldar heyvanlar;
heyvanxanalarda vo digor analoji miiassisalords olan heyvanat alominin eksponatlari; -
istismar vaxti catmayan c¢oxillik okmsolor; - kitabxana fondlari, kinofondlar, sohno
rekvizitlori, muzey sorvatlori; - istismara yarali olmasina baxmayaraq tam amortizasiya
olunmus asas vosaitlor; - konservasiya edilmis osas vosaitlor; - timumi istifadods olan
avtomobil yollari; - istismara verilmomis anbarda olan asas vasaitlor. Amortizasiya olunan
aktivlor iizra illik amortizasiya normalar1 agsagidaki kimi miioyyan edilmisdir: 1. binalar,
tikililor vo qurgular — 7 faizodak;

2. masinlar, avadanliq vo hesablama texnikasi — 25 faizadok;

3. nogliyyat vasitolari — 25 faizodok;

4. 1s heyvanlar — 20 faizodok;

5. geoloji kosfiyyat islorino vo tobii ehtiyatlarin hasilatina hazirliq islorino c¢okilon
xarclar — 25 faizadak;

6. geyri-maddi aktivlor — istifado miiddoti molum olmayanlar ii¢iin 10 faizodok,
istifado miiddoti molum olanlar {iclin 1so illor lizro istifado miiddotine miitonasib
mabloglorls;

7. digar asas vasaitlor — 20 faizadak.

Osas vosaitlorin kateqoriyalar1 iizro amortizasiya ayirmalart hor kateqoriyaya aid
asas vosaitlor iiciin miioyyonlosdirilmis amortizasiya normasini homin kateqoriyaya aid
osas vosaitlorin ilinin sonuna qaliq doyarino totbiq etmoklo hesablanir. Hor hansi
kateqoriyaya aid olan asas vaosaitlor iizro miioyyon olunmus amortizasiya normalarindan
asaglt norma totbiq olundugda, bunun noticosindo yaranan forq novboti illords
amortizasiyanin golirdon c¢ixilan mablogino olave oluna bilor. Amortizasiyanin
hesablanmasi ii¢iin osas vosaitlorin ilin sonuna qalig doyori asagidaki  kimi
miloyyonlogdirilir: Osas vosaitlorin ilin sonuna qaliq doyarino, yoni homin il ii¢iin
hesablanmis amortizasiya mablagi ¢ixildigdan sonra qalan dayarins cari ildo daxil olmus
osas vosaitlorin doyari vo tomir xarclorinin mohdudlasdirmadan artiq olan hissasi alava
edilir, il arzindo toqdim edilmis, logv edilmis va ya qaliq doyari 100 manat va ya ilkin
doyorin 5 faizindon az olduqda asas vasaitlorin qaliq doyori ¢ixilir. Osas vasaitlorin toqdim



edilmasindon aldo olunan maoblog onun qaliq doyerindon artigdirsa yaranmis forq golire
daxil edilir. Ilin sonuna osas vosaitin qaliq doyori 100 manat vo ya ilkin doyarin 5
faizindon az olduqda, galiq doyarinin mablogi golirdon cixilir. 9sas vasaitlorin togdim
edilmasindan aldo olunan mablag onlarin qaliq doyarindon azdirsa, yaranmis forq golirdon
cixilir.

3. Osas vasaitlorin tomirinin maliyyalosdirilmasi va kreditlasdirilmasi

Tomir - obyektlarin ilk istehsal giiclorinin, texnikanin is gabiliyyatinin vo ¢oxillik
okma plantasiyalarin barpasina yonaldilon toskilati, texniki vo digor todbirlor sistemindon
ibarotdir. Tomir islorino vo mosraofloring aiddir: tomir islorinin aparilmasi ilo slagodar
layiho-smeta vo axtaris islori; avadanliglarin sokiilmasine vo qurasdirilmasina, obyektin
tomira aparilmasina xorclor; avadanlhigin gismoen vo tam sokiilmosi, qurilmis ve ya
kohnalmis konstruksiya vo digor hissalorin doyisilmasi; yasayis evlorinin tomiri vo s.
Miiassiso vo toskilatlarin miilkiyyat formasindan vo tabeciliyindon asili olmayaraq asas
istehsal fondlarinin biitlin n6v tomirino mosroflor istehsalin vo mohsullarin satisina (is,
xidmot) xorclorin torkibino aid edilir. Miiossiso vo toskilatlarda tomiro mosroflori
mohsullarin maya doyorino borabor soviyyado aid etmok iigiin tomir (ehtiyat) fondu
yaradila bilor. Tomir fonduna ayirmalar tosdiq edilmis normativ iizra yerinag yetirilir. Qeyri-
istehsal toyinatli fondlarin tomirine moasroflor mohsullarin maya doyarine aid edilmir.
Yerina yetirilmasi iso miiassisonin saroncaminda gqalan monfoat vo digor xiisusi vasaitlor
(istifado edilmoyon tomir fondunun qalig1) hesabina hoyata kecirilir. Osas istehsal
fondlarinin tomirina xarclorin maliyyslosdirilmasini miiassisalar iki formada hoyata keciro
bilorlor. Birinci formada faktiki masrof maya doyaring aid edilir; ikinci formada sorbast
miloyyon edilmis normativ ayirmalar lizro tomir fondu yaradilir. Birinci halda tomirs
xarclorin azaldilmasina maraq olur. Lakin tomir {izra xarclorin faktiki maya doyarino aid
edilmasi il orzindo maya dayerino shomiyyatli tosir edir. Tomir fondu yaradilarkon, bu
fonddan ayirma 1l arzinds barabar hacmds maya doyarine aid edilir. Tomir islorine edilon
xarclar il arzinds barabar olmasa da maya doyari doyisir. Belo halda ola bilsin maya dayari
real xarci oks etdirmasin. Hom do tomir fonduna ayirma yerina yetirilon 49 isdon ¢ox va ya
az ola bilor. Amma tomir isini aparmaq ii¢iin miiossisonin etibarli moanboyi olur, lazim
goldikdo homin vasaitin gqaligindan digor lazimi todbirloro istifado edilo bilor. Tomir
fonduna ayirmanin normativini tasarriifat har mohsul, is vo xidmatin maya doyarina uygun
faizlo miioyyon edir. Tomir fondunun vasaiti tomir ii¢iin lazim olan material gqiymatlilorin
ehtiyatinin  (ehtiyat hissolori, hissolori doyisilon birlosmolor, materiallar vo s.)
yaradilmasina yonoldilir. Tomirs vosaitlor tosorriifatin 0ziindo tosdiq edilmis maliyya
planina aid edilon tomirin maliyyslosdirma planmna uygun sorf edilir. Smeta doyari iizro
mosrafin hocmi tomirs dayanan obyektin tolimatina, hor obyektin ndgsan cadvaling,
faaliyyatdo olan norma vo qiymots goro miioyyan edilir. Icaroyo gotiiriilon asas fondlarin
tomiri miiqavile sartindon vo foaliyyotdo olan qanunvericilikdon asili olaraq icaradarin vo
ya icarag¢inin vosaiti hesabina yerine yetirilir. ©gar tomiri icaragi yering yetirarsa xorclor
tosaorriifatin tomir planmna aid edilir. Tosorriifatda tomirin maliyyalosdirilmasi planinin
imumi mablagi planlasdirilan ilo tomirin plan doyarini, planlasdirilan ils kegirilon kreditor
borcunun gaytarilmasina xaorclori, ilin ovvaline 6donilmoyon monbalor {izra xorclori,
dovriyya vasaitlori normativinin artimini, planlasdirilan ilin axirina tomir {igiin vasaitlorin
galigim1 (golon ilin ovvalindo tomir islorini yerino yetirmok iiciin) tomin etmalidir.
Tasarriifat tomir fondunun vasaitini 6ziiniin hesablagsma hesabinda saxlayir. Tomiri basa



catmis obyekt lizra podrat¢i toskilatla hesablagsma, yerino yetirilmis isin gobulu aktina
asason (2bNe li forma) hesablagsma hesabindan yerina yetirilir. Podrat iisulu ilo miiqavilo
vo ya naryad sifarisi asasinda masinlarin, avadanliglarin vo nagliyyat vasitalorinin tomirina
gora hesablagsma tasdiq edilmis preyskuranta, smetaya vo ya kalkulyasiyaya asason tomirin
doyarins uygun yerina yetirilir. Hagqg-hesaba yerina yetirilmis isin gobulu akti alavo edilir.
Hansi ki, orada preyskuranta, smetaya vo ya kalkulyasiyaya istinad edilir, miigavilonin vo
ya naryad sifarisinin tarixi vo nomrasi geyd edilir. Masinlar, avadanliqlar vo naqliyyat
vasitolorinin tomiri tosorriifat tisulu ilo yerino yetirildikds, materiallara, yiiklorin
dasinmasina gora 6dome hesablarin ddonmasi yolu ilo yerino yetirilir. Tomir obyektinin
smeta doyari haddinde masinlarin, aqreqatlarin, avadanliglarin, binalarin, qurgularin tomiri
lizro yerina yetirilon islorin doyari hagqinda arayisa asason omok haqqi ddanilir. Arayisa
tosarriifatin bag mithondisi vo bas miihasibi imza edir. Yerina yetirilmis is haqqinda arayis
tomir obyektinin plan doyaorindon cox olmamaqla faktiki iso goros doldurulur. Ogor
tosarriifat tisulu ilo aparilan masinlarin, avadanliglarin vo noagliyyat vasitalorinin tomirinin
preyskurant giymati yoxdursa, onda tomirin doyari amok hagqina masraflors, materiallarin,
ehtiyat hissalorinin dayering, gaima xarcloring, komakg¢i istehsal xidmatlorinin vo konar
toskilatlarin xidmatlorinin doyarine asason miioyyan edilir. Tomir olunan obyektin gobul-
tohvil aktina osason son hesablasma aparilir. Aktda digor gostaricilorlo yanasi faktiki
yerind yetirilon tomirin hocminin smeta doyori do gostorilir. Tomirs illik plandan artiq
mosraf tomir fondundan vo digor monbalordon nogd Odonilir. Tomir liciin tomir olunan
obyektin sokiilmasinden alinan materiallardan vo avadanliglardan istifads edilorso modaxil
edilon materiallarin vo avadanhgqlarin doyori tomir islorine xorci azaldir. Movsiimlo
olagodar olaraq tomir fondunun vasaitinda ¢atismazliq oldugda tosarriifat kredit ala bilor.
Kredit I, IT vo III riiblords riibliik plandan artiq tomir iizra tocili islori yerina yetirmok iigiin
vasait catismadiqda almir. Kredit novboti ildo tomir fonduna ayirmalar daxil edildikds
Odanilir. Kreditin qaytarilma vaxti ¢catdiqda kredit hesablasma hesabinda axtarilir. Hesabda
vosait olmadiqda o vaxti uzadilmis kredit hesabina kegirilir.

MOVZU 6. )
INVESTISIYA FOALIYYOTI ILO BAGLI VALYUTA
HESABLASMALARININ HUQUQI TOSBITI

1. Beynolxalq valyuta sisteminin inkisaf marhalalori.
2. Valyuta sistemi.
3. Beynolxalq valyuta vo maliyys kredit bazari.

XX yiiz illiyin miinasibatlori yeni inkisaf viisati alir. Aciq iqtisadiyyat quruculugu
yaradilmasinin iimumi istigamat gotiirmasi genislonir. Bu voziyyat omtos miibadilasinin
intensivlogsmasing, beynoalxalq maliyyslosdirmonin inkisafina giicli zomin yaradir.
Buradanda yeni valyuta bazarlarinin omalo golmasina miixtalif dlkelor arasinda valyuta-
maliyys miinasibatlorinin genislonmasina obyektiv ganuna uygun zarurat yaranir.

Valyuta miinasibatlori pulun diinya pulu kimi foaliyyet 1ilo bagl iqtisadi
miinasibatlorin mocmusundan ibaratdir. Pul diinya pulu olmaqgla xarici ticarato vo
xidmatlara, kapitalin harokotino, monfoatlorin investisiyaya ¢evrilmasine xidmaot edir. Borc



verilmasini, maliyys yardimu gostorilmasini, elmi- texniki miibadilonin, turizmin, har ciiro
pul gotiirmalorinin  genislonmasinin hoyata kegirir. Valyuta miinasibatlori, beynalxalq
soviyyada hoyata kecirilir. Milli soviyyada bu miinasibatlor ancaq milli valyuta sistemini
ohato edir. Milli valyuta sistemi (M.V.S.) hor bir 6lkonin valyuta miinasibatlorinin togkili
formasi olub, onun valyuta qanunculugu ilo miisyyan edilir. M.V.S. -in asas cahati har bir
Olkonin iqtisadiyyatinin inkisaf dorocasi vo xiisusiyyati ilo oks olunur. Homg¢inin basqa
Olkalars olan iqtisadi alagoalords 6z oksini tapir.

Milli valyuta asagidaki cahatlar ils saciyyalonir:

« Milli valyuta vahidliyi;

« Rosmi qizil valyuta ehtiyatlarinin torkibi;

« Milli valyuta barabarliyi vo valyuta mazonnasinin formalagsmasi mexanizmi;

« Valyuta donarliyi sortlori;

« Olkada xarici, iqtisadi hesablasmalarin hoyata kecirilmosi qaydas1 va s.;

Milli Valyuta sistemlori arasindaki asas oalago valyuta mozonnasi vo barabarliyi ilo
hayata kecirilir, Beynolxalq valyuta sistemi (B.V.S.) diinya tosariifatt miqyasinda valyuta
miinasibatlorinin togkili formasidir. Bu sistem diinya kapitalist tosoriifatinin tokamiilii
naticosindo meydana golmis vo dovlotlor arast hiiquqi cohotdon tosbit edilmisdir.
Beynolxalq Valyuta sisteminin asas elementlori bunlardir:

« Milli vo kollektiv valyuta Ehtiyati;

« Pula cevrilo bilacak, beynalxalq aktivlarin torkibi vo qurulusu;

« Valyuta barabarliyi vo kursu mexanizmi;

e Qarsiligh valyuta donarliyi sortlori;

« Beynolxalq hesablamalarin formalart;

« Beynolxalq valyuta bazarinin va diinya qizil bazarinin tisul gqaydasi;

« DOvlotloraras1 valyuta — maliyyo miinasibatlori tonzim edon valyuta — kredit
toskilatlari;

Beynolxalq valyuta fondu va beynalxalq rekonstruksiya vo inkisaf bankinin statusu.
Beynolxalq valyuta sisteminin on baglica vozifosi ondan ibarotdir ki, Beynoalxalq
hesablagmalari, valyuta bazarlarini tonzim etsin. Bununlada iqgtisadi artimin sabitliyini
tolim etmak, infilasiyanin garsisim almaq, xarici iqtisadi miibadilo va todiyys olagolori
yaratmaq imkani olds etmis olsun.

Bu monada B.V.S Beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin  genislonmosi  vo
mohdudlasmasina tosir edon asas mexanizmlorindon biridir.

Hazirda diinya 6lkslori arasinda xarici iqtisadi alagoalorin artmasi ilo slagodar olaraq
beynalxalq valyuta alagolorindo genislonir. Olkalor arasinda valyuta miinasibatlori diinya
tosariifat1 sistemi saviyyasinda, beynolxalq xidmatlor formasinda, omtoa va kapital ixract
asasinda yaranir. Beynolxalq valyuta sistemi dinamik inkisafda olub, ardicil olaraq doyisir,
tokamiil edir. Mohz bu tokamiiliin istigamati beynalxalq miinasibatlorde boyiik rolu olmus,
Qorb iqtisadiyyatinin doyismosi ila, biitdvliikkdo diinya tosariifatinin tolabatini vo soraitini
doyisilmasilo miioyyon edilir.

Beynolxalq valyuta sistemi 6z inkisafinda 4 morhalo kegmisdir vo buna uygun olaraq
4 beynolxalq valyuta sistemi movcud olmusdur. 1-ci valyuta sistemi — qizil — standarti
sistemi adlanir vo XIX osrin axirlarinda kortabii olaraq gerarlasmisdir. Molumdur ki, XVI-
XVIII asrlords bimetam pul sistemi movcud olmusdur.



Yoni todaviildo qizil vo giimiisdon istifads edilmisdir. XIX asrin 60-70 ci illarinda
qizila nisbaton giimiisiin qiymatdon diismasi Oziinii gosrarmisdir. Bir miiddat voziyyatdon
cixmaq ugiin quzil, giimiis sikkolora deyil, qizil kiilgalarine doyisdirilir. Bazarda 1866-
1870-ci illords 15,5 kq giimiis 1 kq qizila borabor gétiiriiliirdii. Qizil sikkolorinin giimiisii
sixisdirmasi naticasinda bir cox dovlatlor bimetam pul sistemindon imtina etmislor. Qizil
monometam pul sistemina ilk dofo Ingiltorado XVIII-osrin axirlarinda kegmisdir.

XIX osrin axirlarinda iso bu sistem kapitalizm oOlkslorindo daha hakim olmusdur.
Quz1l standart1 soraitindo:

« Hor bir valyuta vahidi miiayyon godor qizil mozmununa malikdir. Sarbast olaraq
quzil sikkalor hazirlamaga icazs verilir;

o Istor 6lko daxilindo va ya istorsado dlkodon konarda valyutanin donerliyi — qizila
dayisdirilmasi tomin edilirdi.

Ona gora do dovlatin iqtisadiyyata qarigsmasi ilo qizil standart mexanizmi ilo miioyyon
edilon valyuta kursu ilo doyisdirilir.

Demali qizil sikka sistemindo valyutanin kursu vo doyari miioyyon miqdar qizil il
idara olunurdu.

Maoasolon: B.Britaniyada 1821- ildon 1 funt sterling 7,322385 qr xalis qizil
mozmununa malikdir. Bir alman markast 1873-ildon 0,385422 qr qizila borabor
gotiriiliirdi.

Ona gorodo miioyyon hesablagmalarda bir alman markas: funt sterlingo nisboton
20,43 dofo az qizila barabor gotiiriiliirdii.

Quz1l kiilga sisteminda har bir bank bileti sikkaya deyil kiilcays doyisdirilirdi. Qizil
sikkolor kosmok niimunasini miioyyan etmak va s. ehtiyac qalmirdi.

Quzil sikkolor daxili bazarlarda deyil ancaq xarici hesablagsmalarda istifads edilirdi.

Uciincii sistem. Qiz1l deviz standart sistemdir. Bu sistemda deviz olaraq dollar va ya
funt sterlinq asas gotiiriiliir.

Bunlarda miiayyon qizil kursuna malik olur. Basqa 6lkonin bank biletlori bir basa
qizil deyil, bu devizlora doyisdirilir. Sonra onlarin malik oldugu kurs osasinda qizila
cevrilirdi.

Bu sistemi 1922-ildo Italiyada Geniya konfransinmn qorari naticosindo yaranmalidir.
Bu konfrans aprelin 10-dan maym 19 — dok davam etmisdir. Iqtisadi maliyys mosalolori
miizakiro edilirdi. 28 kapitalist Olkosi istirak edirdi. Forohli haldirki Sovet dovlatinin
niimayondos heyatina N.Narimanov rohbarlik etmisdir. Bu sistem sonralar bir ¢ox kapitalist
dovlatlari torafindon qabul edilmisdir.

1931-do B.Britaniya kagiz pullarin qizila doyisdirilmasi ohtaliyinden imtina edir.
Belaliklo, bir cox dovlatlar qizil standartdan a1 ¢okirlar.

ABS 1933 -ilds valyuta ils qizilin slagasini lagv etdi.

1934-do yenidon qizil standartina qayitdi. Lakin dollarin qizila olan barabarliyini
(q1z1l kursunu) azaltdu.

ovvalkinin 54%-ns borabor kurs gotiirdii.

e Quz1l sikkalor sarbast olaraq quzil kiilgalora doyisdirilo bilar: qizil sarbast idxal vo
ixrac edilir. Beynolxalq qizil bazarinda alinib satilir;

« Olks daxilindo olan qizil ehtiyyati ilo daxilinde pula olan tolob arasinda nisboton
ciddi riayot edilirdi.



Quz1l standarta osaslanan Beynolxalq hesablagmalar mexanizmin miioyyon edilisi
kursu ilo hayata kecirilirdi. Qizil standart sistemi: qizil sikko, qizil kiilgo vo qizil deviz
standartlar1 ad1 altinda tozahiir etmisdir. Bu qizil standartinin bir formasimna digor formaya
tokamiil etmasi diinya kapitalizm sisteminin inkisaf gedisi ilo bagl olmusdur.

2. Diinya miiharibasindon sonra inkisaf etmis 6lkolorin lideri 30-cu illorin bohranina
sobab olan nogsanlardan qurtarmaq {igiin 1944-cii i1ldo Amerikanin Bretton-Vuds
soharinds Beynalxalq konfrans ¢cagrilir.

Avropa valyuta sistemino daxil olan valyutalar vo Avropa hesablasma vahidi olan
EKYU- da onlarin xiisusi ¢akisi (EKYU-nun sabati).

Fransa franki — 19,3%

Almaniya markasi — 30,0%

Britaniya funt sterlinqi — 12,6%

Italiya liras1 — 9,9

Holland quldeni — 9,5%

Belc¢ika franki — 7,8%

Ispaniya pesto — 5,2%

Danimarka kronasi — 2,5%

Portuqgaliya eksuda — 0,8%

Yunan draxmasi — 0,7%

Liiksemburq franki — 0,3%

2. Valyuta sistemi.

1. Kollektiv ehtiyat valyuta vahidlorindon birido EKYU-dur. EKYU- soboto daxil
olan valyutalar1 doyeri osasinda miioyyon edilir. Bura Avropa ittifaqina daxil olan 12
gabagqcil Avropa dovlatlori daxildir.

Bu dovlatlor 1979-cu ildo EKYU yaradilmas1 qgorarina golmislor. 1-EKYU-1,3
Amerika dollarina barabardir. EKYU- nun iizvii olan 6lkolarin milli valyutalarini bu orta
kursdan 2,25% forglona bilorlor. Bu forglonmadon bozi 6lkolora giizost edilmisdir. Bu
giizost 1989-cu ildo homin ittifaga daxil olan Ispaniya peseti iiciin miioyyon edilmisdir.
Elocado Italiya iiciin 1993-cii ildon 15% forq olmasina giizost edilmisdir. EKYU-nun
yaradilmasinda osas moqgsod Avropa Ittifaqr Avropa olkolorindo valyuta kursunun
sabitliyini tomin etmokdon ibarstdir. Homg¢inin noazors almaq lazimdir ki, ABS dollar
qizili1 avaz etmokdo o gadar doa etibarli hesab edilirdi. SSR-dan forgli olarag EKYU - da
daha genis totbiq dairosino malikdir. Buradanda basqa bir sobab meydana ¢ixir. EKYU -
nun yaradilmasi Avropa valyuta sistemini dollarin doyismosindon vo ABS- m iqtisadi
hokiimranligindan azad etmalidir.

Elocada Avropa birliyi dovlatlori arasinda iqtisadi inkisaf alagalorini artirmaq, 1990 —
ilds bu vahid valyuta sistemi xeyli genislonir.

Ingiltora, Ispaniya vo Portugaliya bura daxil olur.

1991-1ldo Maastrix sohorindo (Niderlandiyada) vahid Avropa mokani yaratmaq
hagqinda miiqavile imzalayirlar.

Avropa Birliyinin planina osason valyuta ittifaqr yaradilmasit plant 3 morhslaya
ayrilir.

e [. Morhals -1998 ildan baslayir va ilin sonunadok Markozi Avropa banki yaratmaq
nozards tutulubdur.



« II. Morhalo 1999-2000 illor. Morkozi Avropa banki valyuta dayisilmalori
omoliyyatlarinda vahid valyutadan istifade edilocok . 2002-2003 Milli 6lkalarin vo
giymatli kagizlarin yeni Avropa pul vahidi adlanan YEVRO-ya doyisdirilmasi hoyata
kecirilacokdir.

o [II. Morholodo i1so Avropa valyuta -igtisadi ittifaqgr mokaninda olan biitiin bank
hesablar1 Avropa valyutasina ¢evrilocakdir.

2. Beynolxalq iqtisadi vo valyuta miinasibatlorinin sabitliyino komok etmok mogsadi
dasiyir. Avropa valyuta sisteminin isloma foaliyyati vo inkisafi Delor plani adlanan planda
sorh edilmisdir. 1989-cu ildo Avropa birliyinin gérkomli xadimi (komisiyyanin sadri) J.
Delor Avropa valyuta birliyinin 3 pillali planini tortib etmisdir:

1) Avropa birliyi 6lkelorinin qarsiligh olagolondirilmis iqtisadi vo valyuta siyasati;
2) Bu olkalarin moarkozi bankinin tozis edilmaosi;
3) Milli valyutalari, homin 6lkalaorin vahid valyutasi ilo avaz edilmasi.

Belaliklo, YEVRO -nun yaranmast vo hoyata kecirilmasi ilo biitiin Avropa
dovlatlorinin pul vahidlori arasinda mohkom boraborlik yaradacaqdir. Bu i1so 0z
novbasindo ona sobab olacaqdir ki, birja alvergilori bir Avropa valyutasimi digorina
nisbaton giymotdon diismasing tosir edo bilmasinlor. YEVRO -nun mévcudlugu ilo bu
ittifaq daxilinds valyuta omoaliyyatlar1 asanlasacaqdir.

3. Beynolxalq valyuta vo maliyyo kredit bazari.

Beynolxalq valyuta vo maliyyo kredit bazari diinya toseriifatinin vo BIM -in torkib
hissosidir.  Beynolxalq iqtisadi  olagolorin  genislonmosi  tosoriifat  hoyatini
beynalmilallogsmasi bir 6lkonin milli valyutasinin basqa 6lkonin valyutasina doyismok
zorurati yaradir. Bu zoruratin reallasmasi iso xiisusi valyuta bazari vasitosi ilo hoyata
kecirilir. Bu bazar miixtolif Olkoalorin valyutalari, ¢eklori, vakksellori, akreditlori ilo
omoliyyat apardig iiciin Beynolxalq valyuta bazari adlanir. Beynolxalq hesablasma —
Beynolxalq valyuta maliyya sisteminin asas alamatlorindon biridir. Bu sahads olan biitiin
gostaricilor Beynolxalq balanslarda 6z oksini tapir. Bu balanslara asagidakilar1 aid etmok
olar: ticarot balansi; xidmoti balansi; kapitalin vo kreditin horokoti balans1 (KKHB),
beynalxalq borc; tolobnamo balansi; miioyyon dovr liclin hesablasma balansi; todiyyo
balansi.

Ticarat balans1 — miioyyan vaxt arzindo amtas ixraci ilo idxali arasindaki nisbati oks
endirim. Xidmat balansi, qarsiligli xidmoatlarin doyarinin nisbatini gostarir.

Miiasir valyuta bazar {iciin asagidaki cohatlor xarakterikdir:

1) Valyuta bazarin beynalxalq xarakterinin artmast;
2) Valyuta omaliyyatlarinda qlobal miqyaslarin oksina olaraq asagi 6zokloro miioyyon
hiiquq verilmasi. Elektron hesablagmalart vasitosi ilo banklar torofindon omoliyyatlar

aparilmasi;
3) Valyuta omoaliyyatlarinin vahid soklo -iimumi hala salinmast;
4) Alverci omoliyyatlarinin artmast;

5) Valyuta kursunun geyri sabitliyi.

Aydindirki, beynolxalq hesablasmalarin sabitliyindo Beynslxalqg maliyys — kredit
institutlarinin boyiik rolu vardir. ©On boylik ixtisaslasmanin beynolxalq maliyys kredit-
institutlart 1944- cii ilde yaradilmis beynoslxalq valyuta -fondu (B.V.F) vo 1945- cii ilds



yaranmis beynalxalq rekonstruksiya va inkisaf (B.R.1.B) banki hesab olunur. Bu banklarin
har ikist BRETTON -BUDD konfransinin gorarina asas yaradilmisdir.

Valyuta miinasibatlori mosslasinds valyuta donarliyi morkozi yeri tutur. Valyuta
donarliyi dedikds, hor hansi bir milli valyutanin digor valyutalara doyisdirilo bilmasi
nazards tutur. 9gar, milli valyuta sorhadlordon konarda islona bilarso, omoaliyyat alati ola
bilarso, demaya imkan verir ki, diinya miqyasinda omtos dovriyyasi hoyata kegirilo bilsin.
Tarixi baximdan “donorlik” vo yaxud “sorbaost konvertlosmo™ qizil standart dovriinds
yaranmisdi.

Bank biletlori mohdudiyyatsiz quzila doyisdirilo bilirdi. Valyutamin qizila
dayisdirilmasi birinci diinya miiharibasine godor movcud olmusdur. 1929- cu ildan iss hor
bir 6lka qizil tadaviiliiylo malik olmalidir. Bels bir donarliyi ancaq ABS dollar1 malikdir.
1971-ci iladok moarkozi banklar vasitosilo qizila doyisdirilirdi. Demsli hazirda valyuta
donerliyini 2 ndve ayirmaq olar: tam donarlik, gismen donerlik hoyata kecirilir. 1958-ci
ildon Qarbi Avropa oOlkalorinds gismon donorlik hoyata kecirilir. Ona gorado valyuta
dayarlorinds “iizon” mazonna deyilon mozonnado mdvcuddur.

MOVZU VII )
_ INVESTiSiYA FOALIYYOTINDO BEYNOLXALQ MUQAVILOLORIN
HUQUQI STATUSU

1. ikitorafli investisiya miiqavilalori

2. Beynolxalq investisiya miinasibatlorinin regional beynalxalq hiiquqi
tonzimlonmsi

3. Enerji Xartiyasina Miiqavilonin investisiya miinasibatlorinin
tonzimlonmasindas shomiyyati

4. Investisiya miinasibatlorinin Diinya Ticarat Taskilat1 corcivasindos beynolxalq
hiiquqi tonzimlonmasi

5. Investisiya faaliyyatinin geyri-kommersiya risklorindon beynslxalq hiiquqi
tominat mexanizmi

1. ikitarafli investisiya miiqavilolori

Xarici kapital qoyulusu iic komponentdon: gobul edon dovlstin siyasi rejimindan,
iqtisadi inkigafin sabitliyindon vo hiiquqi tominatdan asilidir. Hiiquqi tominatin daha
somarali formasi iso beynalxalq hiiquqi tonzimetmo ilo hayata kecirilmokdadir. Xarici
investisiyalarin beynslxalq hiiquqi tonzimlonmasi iso Oziiniin baslangicim ikitorafli
beynalxalq investisiya miiqavilalorindon gotiiriir. Ikitarofli investisiya sazislorindo xarici
sormayonin miidafio masalalori ilo yanasi, bir gayda olaraq, iimumi iqtisadi amokdasligin
v inkisafin genislondirilmasi zarurati ifados edilir.

Azarbaycan Respublikasinin AFR, Norveg, Pakistan, Tirkiya vo digor dovlatlorlo
bagladig1 Investisiyalarin qarsiligli miidafiosi vo tosviqi hagqinda miigavilolari investisiya
goyulusunun tosviqini nazords tutur. Homin miiqavilolords garsiligh olaraq tonzimetmo



prinsiplori, tominat vo tohliikosizlik, miibahisalorin holli , investorlarin milli
monsubiyyatinin miioyyan edilmasi meyarlari vo s. masalalor 6z oksini tapib.

AR ilo Tiirkiyo Respublikasi arasinda Investisiyalarin qarsiligl tosviqi vo qorunmasi
hagqinda 1994-cii il 9 fevral tarixli Sazisin Preambulasinda qeyd edilir ki, daha six
omokdashgi, xiisusi halda, bir torofin digor torofin orazisino qoydugu sormayoya
miinasibatdo, onu artirmaq arzusu ilo, bu investisiyalarin tonzimlonmasilo bagli rejim
hagqinda razilasmanin sormays vo texnologiya axinina va toroflorin iqtisadi inkisafina
sorait yaradacagini gobul edorak, investisiya qoyulusuna olverisli sorait yaradilmasina
komaok etmok vo somarali investisiya rejimi yaratmaq haqqinda razilasaraq miivafiq Sazisi
baglamaq qorarina golirlor.

AFR ilo baglanmis Miigavilonin Preambulasinda geyd olunur ki, Miigaviloni
imzalamaqla Toroflor qarsiliqlt olaraq digor Torofin orazisindo votondaslarinin vo
miiossisalorin investisiya qoyulusu iiciin olverigli sorait yaratmaq istigamotinda say
gostarirlar.

Xarici investisiyalara miinsibatds gobul edon dovlat ilk ndvbads investorun moansub
oldugu dovlatlo faaliyyestinin sortlorini miioyyan edorok milli ganunvericiliyina deyil,
beynolxalq miigavilo formasinda qarsiligh tonzimetmo formasina iistiinlilk vermokdadir.
Hom ikitorofli, hom do coxtorafli sazislordo investisiya foaliyyatinin xiisusi rejimi ilo
yanasi, miiqavilalordo qarsilighh olaraq investorlarin hiiquq subyekliyinin taninmasi vo
dovlat (milli) monsubiyyati, qanunvericilik tominatlari, bir s6zls beynalxalq xiisusi hiiquq
miinasibatlori sferasinda meydana ¢ixan problemlorin {imumi hiiquqi tonzimlonmasi oks
olunur. Bir qayda olarag beynolxalq miigavilolordo xarici investorlar {i¢iin kapital
goyulusu vo onunla bagh foaliyyato odalatli, barabarhiiquglu vo slverisli rejimin tomin
olunmasi iizra dovlatin 6hdsliyi ifads olunur.

Umumi mosololorlo yanasi homin miigavilolordo investisiya prosesinin xiisusi
masalalari do tasbit edilir.

UNCTAD-in hesabatlarina goro diinyada on cox badlanan sazislorin bir
kateqoriyasin1 mohz ikitorofli investisiya miiqavilolori toskil edir. Ikitorofli investisiya
saziglorinin global xaraqter almasi onunla slagadardir ki, istor inkisafda olan, istorso do
kecid iqtisadiyyath dovlatlor geyri-barabor beynslxalq iqtisadi voziyyotdo coxtorafli
beynalxalq investisiya sazislori ilo inkisaf etmis dovlotlor garsisinda ohdolik dasimaq
maraginda deyillor. Buna gora do ikitorofli sazislor asason iqtisadi potensiali miixtalif olan
Olkolor arasinda baglanmis, daha sonra iso siyasi etimaddan asili olaraq daha da
genislonorok ikitoroflilik coxtorofliys transformasiya edilir. Ikitorofli investisiya
miigavilalorinin Almaniya, ABS, Fransa, Yaponiya vo s. modellari forglondirmomakdir.
Bu sahads daha ¢ox sazislor II Diinya miiharibasindon sonra xarici investisiyalara xiisusi
zorurat duymus AFR-o moxsusdur.

Xaricl investisiyalarin tohliikasizliyinin tominat sferasinda bir qayda olaraq AFR,
Yaponiya, ABS modellari diggati colb edir. Ogor ABS tominat, sigorta sistemi Oziiniin
“kvazibeynalxalq” xaraqteri ilo vo ABS 1lo ona monsub soxslorin xiisusi kapitalint qabul
edon dovlot arasinda beynolxalq investisiya sazislorinin baglanmasina asaslanirsa, alman
vo yapon tominat sistemi 1s9 beynolxalq sazisin movcudlugundan asili olmayaraq
dovlotdaxili tominatdan ¢ixis edir. Hor bir halda kapital ixrac edon dovlat gobul edon
dovlatds siyasi risklo bagli vaziyyst yarandigdan sonra 0ziiniin investoruna doymis zarari
O0dayir vo subroqasiya prinsipi asasinda gobul edon dovloto garsi tolob hiiququ homin



dovlato kecir. Qeyd etmok lazimdir ki, alman vo yapon tominat sistemi nozori-praktik
baximdan beynolxalq miigavilo gaydasinm istisna etmasa do, subroqasiya iiciin asas kimi
dovlatdaxili qanunvericilik ¢ixis edir.

AFR-in bagladigi sazislor ABS miiqavilolorindon daha genis mozmuna malik
oldugundan, sonradan ABS vo AFR modelino istiinliikk vermokdadir. Natico etibarilo
alman modeli investisiyalarin daha genis vo xiisusi ad altinda beynslxalq hiiquqgi tominat
sistemlarinin (investisiya miibahisalorinin halli ilo bagli beynalxalq mexanizmlarin, geyri-
kommersiya risklorinin, beynoalxalq sigorta sisteminin vo s.) yaradilmasini da
siiratlondirmis oldu. Nisbaton zaif inkisaf etmis 6lkalar iiciin Amerika modelinin tohliikasi
ondan ibarotdir ki, “investisiya anlayis1” Oziindo ganunauygun verilimis lisenziyalari,
omtaslarin istehsali vo satisi, o climlodon (faydali qazintilarin hasilati, kosfiyyat1 va s. ilo
bagli), ganunla vo miigavils ilo verilon hiiquqlar ifads edir

Investisiya anlayisinin miivafiq ABS modeli xarici investisiyalarin daxil olmasinda
icazoli sistemi tasis etmis Olkalorin qanunvericiliys uygun olmadigindan va bir ¢ox sahalor
xlisusi icazo tolob edon foaliyyot kimi qiymoatlondirildiyindon tosviq edilmir. ABS
modelino goro investisiya foaliyyati publik-hiiquqi xaraqter kosb etdiyindon gobul edon
dovlat torafindon onun geri ¢agrilmasit miimkiin deyil va bels oldugda, miivafiq foaliyyat
beynolxalq hiiququn insan (emlak) hiiquglari ils bagli normalarla tonzimlonmalidir .

Problemin ohomiyyotini nozora alaraq dovletlor daha az tutumlu investisiya
anlayisini oks etdiron sazislors istiinliik verir. Bela saziglorin predmetini qarsiliglh hiiquqi
tominatlar, tasarriifat subyektlorinin taninmasi1 vo miidafiasi, miibahisalarin halli qaydalar
vo s. masalalor toskil edir.

Ikitorofli investisiya sazislori miivafiq sahodo miioyyon davramis qaydalarinn,
beynoalxalq iqtisadi hiiquq normalarinin formalasdirilmasinda miihiim rol oynayir.

AR 1ilo do ikitorofli investisiya sazislori baglamis AFR-in beynslxalq sazislorinda
xarici kapitalin millilosdirilmasi vo ondan tominat, kapitalin kogiiriilmasi, millilogsdirme
zamani verilon, kompensasiyanin, eloco do digor golirlorin sorbast xarici kogiiriilmosi,
geyri-kommersiya risklorindon tominatlar vo s. masalalar otrafli tonzimlonir. Millilogdirma
miistosna hallarda vo ancaq ictimai maraglar namins ekvivalent kompensasiya verilocok
mablogdo istonilon digor dovloto onun valyutasinda vo hor hansi bir xiisusi formal
problemlor yaradilmadan kociiriilmo imkanina malik olmalidir. Ekspropriasiyaya goro
kompensasiya, manfoot vo golirlor, bir s6zlo investorun hiiquqi ilo bagh olan biitiin
0domoalor Beynolxalq Valyuta Fondu hagqinda Sazisin miiddsalarina uygun olaraq valyuta
paritetinin gozlonilmasilo hayata kecirilmalidir.

Miivafiq beynoalxalq miiqavilolordo hiiquq totbigetmoa prosesinds anlasilmazliq
yaranmasin deyo, beynolxalq investisiya miinasibatlori liciin ohomiyyot kosb edon
(investisiya, kompaniya, investor, monfoat galir va s.) anlayislarin definisiyasi verilir.

Beynolxalq hiiqugla xarici investisiyalarin xiisusi halda millilosdirilmasi yol verilir
ki, bu da ikitorafli investisiya sazislorindo do 0z aksini tapib. Burada ikitorafli investisiya
saziglari yenilik toqdim etmir. Lakin bazi ikitorofli investisiya sazislori, xiisuson do, ABS
modeli ekspropriasiyaya vo ya millilosdirmaya baorabor istonilon todbir vo ya tadbirlor
sistemi ilo bagl miiddoalar oks etdirir. Istor ekspropriasiya ilo bagl todbirlar sisteminda,
istarsa do ddonilocok kompensasiya formulasinin ifads torzinds ilk tendensiya diggsti calb
edir. Belo ki, asason inkisaf etmis dovlatlorin 6z aralarinda baglanan sazislordo (masalan,
AFR ilo Hollandiya arasinda baglanan sazisdo ‘“‘asaslandirilmis kompensasiya” kimi)



imumi ifado formulasi tasbit edilirss, iqtisadi inkisaf baximindan farqli olkalor arasinda
baglanan sazislor do iso (“cevik, adekvat, effektiv, adalatli kompensasiyanin™ verilmasi
kimi) daha doqiq formuladan istifads olunur. Sonuncu variant AR ilo bagladig1 beynslxalq
saziglar iiclin do xaraqterikdir. Ekspropriasiya edilmis omlakin 6ddonilmasi meyar1 da xarici
kapitalin tohliikasizliyi iiciin mithiim ohomiyyat kosb edir. Belo ki, bozi beynalxalq
sazislordo (mosolon, Italiya vo Kakidoniya arasinda baglanan ikitorofli investsiya
sazisindo) gotiiriilon omlakin bazar qiymotilo 6donilmasi formulasindan istifads edilirso,
digorlorinde millilogdirme aninda gotiriilmiis omlakin real doyori ilo 6domo nozordo
tutulur.

Investisiya foaliyyatindo meydana cixan xiisusi mosalolordan biri do miibahisalorin
holli mexanizmilo baglidir. Investorlar bir gayda olaraqq miibahisalorin holli vasitosi kimi
gobul edon dovlotin mohkomo-arbitraj organlarina deyil milli monsubiyyati olmayan
beynalxalq kommersiya arbitraj mohkomalorine miiraciata iistiinliik verirlor .

Miixtalif 1iqtisadi inkisaf soviyyalori qaldigca vo beynoalxalq hiiqugda formal
baraborliyi faktiki iqtisadi boraborliklo ovoz edon institut vo normalar tam borqorar
olmadigca, homginin xarici investisiyalarin vahid beynolxalq hiiquqi rejimi miioyyon
edilmoyinco beynoalxalq investisiya miinasibatlorinin  tonzimlonmasindo  ikitorafli
investisiya sazislori 0ziiniin shomiyyatini itirmayacak.

2 Beymolxalq investisiya miinasibatlorinin regional beynolxalq hiiquqi
tonzimlonmaosi

Beynolxalq investisiya miinasibatlorinin regional tonzimetmo mexanizmlari bir qayda
olarag manes vo mohdudiyyatlorin xaraqterindon, xarici investorlarin daxilolma va
foaliyyot rejimindon asili olaraq forglondirilir. Avropa Ittifaql, Iqtisadi ©mokdashq vo
Inkisaf Toskilati (OECD), Asiya-Sakit okean Iqtisadi ©mokdasliq Toskilati (ASEAN),
Simali Amerika Azad Ticarat Zonas1 (NAFTA) istisna olmagla aksar inteqrasiya qrumlari
xarici investisiyalarin daxil olmasinda liberallasdirmani nozordo tutmurlar. Regional
inteqrasiya sazislori liciin xaraqterik mosalolordon biri do ondan ibaratdir ki, bozon
investisiya masalalori tosis sazisino daxil edilirss, bazon do sonradan olavo sazis vo
protokol baglamaqla investisiya mosalolori iizro miistoqil tonzimetmo sistemi
formalasdirilir.

Investisiyalarin tonzimlonmosinin daha tokmil regional sistemi Qorbi va todricen
Morkozi Avropa olkalorinin iqgtisadi vo siyasi morkozi kimi ¢ixis edon Avropa Ittifagr vo
onunla six omokdagligda olan digoar Avropa sturukturlarina moxsusdur. Azad ticarat
zonasmdan {imumi bazara kimi inkisaf marholosi ke¢mis Avropa Ittifaqi iqtisadi siyasatin
hoyata kecirilmasinda dovlatiistii mexanizmlor da tosis etmoklo investisiya foaliyyati ii¢iin
do miihiim form kimi cixis edir. Avropa Ittifaqr ilo yanasi Avropa Azad Ticarot
Assosasiyasi investisiya problemlorini do oks etdiron yeni konvensiya imzalayib. Homin
konvensiyaya gOro xarici investisiyalarin daxilolma proseduruna miinasibatdo milli rejim
toqdim edilir. Eyni zamanda aqli miilkiyyat hiiquglarinin miidafissi, maliyys bazarinin
tonzimlonmosi gaydalarinin unifikasiyasi, Avropa Azad Ticarot Assosasiyasi iizvii olan
dovlatin miiassisasinin digaor iizviiniin orazisinds sorbast miiossise yaratmaq hiiququ vo
digor miiassisalorin beynoalxalq hiiquqi tanzimlonmasi tomin edilib.



Avropada kapitalin liberal foaliyyot rejiminin asasi holo 1994-cii ildo Belgika,
Liiksemburq vo Hollandiya arasinda baglanan Gomriik Ittifaqr haqqinda Saziso tosadiif
edir. Miivafiq sazis 1957-ci il Igtisadi ittifaqin yaradilmasi haqqinda miigavilo ilo daha
sarbast iqtisadi mokanin yaradilmasina zomin hazirlamisdi. 1957-ci il Miiqavilasinin 4-cii
maddasinda geyd edilir ki, har hansi bir mohdudiyyat olmadan miivafiq dovlatlor arasinda
kapitalin sarbast harokati tomin olunmalidir. Fiziki soxslorin harokat sarbastliyi gabul edon
miivafiq dovlatin rezidentlari liciin nozords tutulan rejimlo miioyyan edilir (m.2).

Qeyd etmok lazimdur ki, istor bu Miiqavila, istorsa do Avropa Ittifaq: Birliyinin tosis
olunmas1 hagqinda Roma miiqavilasi (m.67, 70) kapitalin sarbast horokatini prinsip olaraq
bayan etsa do, tam sarbastliyi realizo etmomisdir. Belo ki, hor iki sazigsdo kapitalin va is¢i
quivvasinin sarbast harokati iqtisadi birliyin mdvcudlugu iigiin zoruri olan saviyye ilo
miioyyan edilirdi. Masalon Roma Miigavilasinin 67.1 maddasi kapitalin harokatini tonzim
edorok “biitiin maneolorin gotiiriilmasini” tolob etsa do, yenads homin maddads slavo
sartlar nazards tutulurdu va geyd edilirdi ki, moh dudlasdirmalar {imumi bazarin faaliyyati
ticlin zoruri olan hadds kimi gotiiriiliir.

1992-ci il Avropa Ittifaq1 hagqinda Maastrix Miigavilosi kapitalin horokot rejiminin
liberallagdirilmas1 hagqinda yeni miiddealar tosbit edir. Miiqavilade geyd edilir ki, iizv
dovlatlor, ham¢inin iizv dovlatlorle iigiincii dovlotlor arasinda kapitalin harokatine olan
biitlin maneslar aradan gotiiriiliir (m.73(b)). Bu miiqavilads kapitalin sarbast haorakati iiciin
genis tominat sistemi yaradilsa da, miisyyan istisnalar da nazards tutulur (m.73(f)).

Avropa Ittifaqr corcivasindo investisiyalarin tonzimlonmosi:
- qgarsihiglt kapital goyulusunun tam liberallagdirilmasi;
- 1stiraker 6lkolarin miiassisalari iiciin vahid qanunvericiliyin formalasdirilmast;
- qarsiligh olaraq investisiyalarin stimullagdirilmasi tizro tadbirlorin miiayyan
edilmaosi;

- vahid hiiquq gaydas1 corcivasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin qovusmasinin
dovlatiistii qaydalarinin islonib hazirlanmasi;

- ligiincii dovlatlorla digar inteqrasiya qanunlar arasinda investisiya omokdasliginin
imumi qaydalarinin hazirlanmasi lizra istigamatlori nozords tutur ~ Xarici
investisiyalarin tonzimlonmasi iizro Avropa ttifaqinin istiraki ilo miiasir dovriin on aktual
saziglorindon biri hazirlanmisdir. Avropa Enerji Xartiyast vo Enerji Xartiyasina Miiqavilo
enerji  sektorunda investisiyalarin tohliikasizliyi vo liberal rejimin yaradilmasi
istigamatinda shomiyyatli rola malikdir .

Avropa Ittifaginin digor omokdashq formu Afrika, Karib hovzosi vo Sakit okean
olkalari ilo Loma (Toqo) konvensiyalari osasinda yaradilib. Homin sazisdo Avropa ittifaq:
bazarlarina inkisafda olan 6lkslerin mohsullarinin qarsiligliq olmadan preferensial ¢ixisi
miivafiq 6lkolor ixrac gomilorini stabil saxlamaq iigiin kond tosarriifati mohsullar {igiin
STABEKS vo xammal iiciin SISMIN fondlarindan subsidiya almaq, homg¢inin miixtalif
humanitar, sosial yardim almaq hiiququ tasbit edilib. ©gar I Loma Konvensiays1 (1975)
investisiya omokdasliginin imumi prinsiplorini miiayyan edirdiso, IV Konvensiya (1989)
investisiya amokdashiginin daha yeni masalalarini reqlamentlosdirir .

Investisiyalarin sorbost yerdoyismosinda xiisusi foaliyyot mexanizmi asasan inkisaf
etmis Olkoalorin regionlararasi klubu kimi ¢ixis edon OECD-ys moxsusdur. 1976-c1 il
Boyannamasina asason transmilli korporasiyalarin foaliyyatini xarici investisiya foaliyyoti
ilo birlikdo tonzimlomoklo xarici kapitalli miiassisalor iiclin milli rejim, transmilli



korporasiyaya rohborlik iiciin tOovsiyslor tosbit edilib. Boyannamonin 1991-ci il
redaksiyasinda digor mosalalorlo yanasi dovlstin iqtisadiyyata birbasa miidaxilosi
zaifladilib. Birtorofli osasda birbasa xarici investisiyalara nazaratin zoaiflodilmasi do irali
suriliib.

OECD iiciin birbasa xarici investisiyalar xiisusi ohomiyyot kosb etdiyindon bu
problemo homiso Onomli yer verilir. Belo ki, Kapitalin horokotinin liberallasdirilmasi
Maocallasi vo Cari “gOriinmoyon” omoliyyatlarin liberallasdirilmasi Macallasi qobul
edilmisdir. Birinci qeyd etdiyimiz Macoallo (1961) sorhadlorin soffafligi prinsipine
asaslanir. Macallods miiassisalorin idaracilik foaliyyatinds istiraki nozords tutulmayan
investisiyalar birbasa investisiyalara aid edilmir. Macallo macburi hiiqugi qiivve kasb
etmoklo
- 1investisiyalarin harakatinda, yeni mahdudiyyatlar totbiq etmomayo;

- yalmz tohliikasizliyin tomin edilmasi istigamatinda tatbiq edilocok tadbirlarlo bagh
oncadon xobardarligin edilmasina asaslanir.

OECD corcivasindo transmilli korporasiyanin foaliyyati ilo bagli: beynslxalq
transmilli korporasiyalar iizro Komits vo Gizli omoaliyyatlar vo kapitalin horokoti iizro
Komito do tosis edilmisdir. Bu komitolorin torkibino OECD-nin iizv doévlatlorinin, o
ciimlodon Avropa Ittifaqinin siyasotcilori daxildirlor. Komitolorin birga iclaslarinda
tictincli dovlatlordon miisahidagilor do istirak eds bilorlor. 9gor birinci komitonin tizvlari
tizv-dovlatlrin niimayandslaridirss, ikinci komitodo OECD-nin Surasi torafindon toyin
edilon miistaqil ekspertlor y1gilir.

OECD xarici investisiya foaliyyatinin tonzimlonmosindo bir qayda olaraq 6ziiniin
tizvlorinin yiiksok iqtisadi inkisaf soviyyasino uygun olaraq daha liberal tonzimetmo
mexanizmindan, investisiyanin daha genis anlayisindan c¢ixis etmokdodir. Bu siyasato
osaslanaraq 1995-ci ildo Investisiyalar iizra coxtarafli Sazisin hazirlanmasina baslanmigdir.
Sazisin hazirlanmasinda geyri-hokumat toskilatlari, transmilli korporasiyalar, ictimai
xadimlor, hiiqugsiinaslar da foal istirak etmislor.Ictimaiyyatin atmaqda olan maraqini
nozoro alaraq miivafiq layitho 1997-ci ildo Diinya Ticarat Toskilatina verilmisdir.
Problemin Diinya Ticarat Toskilati ¢orcivasinda halli iso miimkiin olmamisdir.

Investisiyalar iizro cox torofli sazis layihosi iiciin miitoroqqi mosalolordon biri
investisiya anlayisin1 genis aspektdo miioyyon edilmosidir. Investisiya anlayis1 6ziindo
miiassisalords istiraki dasinmaz oamlak, portfel investisiyalari, geyri-maddi amlak va digor
maliyyo vasaitlorini do birlosdirir. Qeyd olunur ki, Sazisin mogsadino gora investisiya
dedikdos, investorun miilkiyyatindo vo ya nozaratinds olan istonilon aktivlar, o ciimlodan
miiassisalar (hiiquqi soxs gisminds geydiyyata alinmis va ya digar qurumlar, foaliyyatinin
mogsadindon, miilkiyyat formasindan asili olmayaraq, Sazis istirak¢ist olan dovletin
hiiquq normalar1 asasinda tosis edilon, foaliyyat gostoron, hom¢inni kommersiya va geyri-
kommersiya, dovlat vo xiisusi, schmdar comiyyati, mahdud masuliyatli comiyyat, ortaqlq,
birgo miiossiso, fordi sahibkarliq, filial vo assosasiyalar, toskilatlar); sohmlor, istonilon
digor istirak formasi vo onunla bagl istonilon hiiquglar: 6hdalik iizro sonadlor, borc
ohdaliklori va borcun digar kreditlonms formasi vo onunla bagl biitiin hiiquglar, homg¢inin
obyektlorin tikintisi iizro miiqavilalor, idaragilik vo istehsal, hasilatin pay bdolgiisii
miiqavilalori; istonilon pul tolobi vo miiqavilo ©6hdsliklorinin naturada icrasi ilo bagl
talobloar; ogli miilkiyyat hiiququ; ganundan vo ya miiqgaviladon, eyni zamanda konsessiya,
lisenziya vo icazadon yaranan hiiquglar vo biitiin digor maddi vo geyri-maddi, dasinar vo



dasinmaz omlak, eloco do onunla olagoli omlak hiiquglari, icars, ipoteka, girov vo
saxlamaq hiiququ nazords tutulur.

Investisiyalara iizro coxtorafli Sazisin miiddoalar1 hor hansi bir istisna olmadan biitiin
investorlara vo investisiyalara eloco do daimi niimayondsliyin omaliyyat, idaragilik
foaliyyotino samil edilir.

Sazisdo investorun anlayisi da O6ziinomoxsuslugu ilo diggati calb edir. Saziso goro,
investor kimi Sazis istirak¢ist olan dovlotds daimi yasayan vo ya onun vatondasi olan
fiziki soxslor, eloco do miilkiyyst formasindan vo foaliyyatinin mogsadindon asili
olmayaraq istirak¢i dovlotdo onun hiiquq normalari osasinda yaradilan vo foaliyyat
gostaron hiiquqi soxslor va istonilon digor toskilati-hiiquqi qurumlar taninir. Toskilati-
hiiquqi qurumlar dedikds, hom kommeresiya, hom do geyri-komersiya, xiisusi vo dovlat,
homcinin schmdar comiyyatlori, mohdud masuliyatli comiyyat, ortaqliq, birgo miiassisa,
fordi sahibkarliq, assosiasiya va toskilatlar nazards tutulur.

Beynolxalg investisiya miinasibatlori iigiin spesifik regional sazislordon biri do
Amerika olkolori-ABS, Kanada vo Meksika arasinda Simali Amerika Azad Ticarot Zonasi
(NAFTA) hagqinda 1994-cii il Sazis geyd edilmalidir.

NAFTA haqqinda sazisin asas magsadini

- azad ticarat zonasinin formalasdirilmasi asasinda qarsiligli ticarat dovriyyasinin vo
kapital qoylusunun yiiksaldilmasi;

- 1vestisiya, xidmat, oqli-miilkiyyat hiiquglarinin miidafissi. roqabat
siyasati vo

sahibkarligin sorbast foaliyyati qaydalarinin tonzimlonmasi asasinda miittofiq firmalar
lclin sahibkarhq fealiyystinin razilagdirilmis sortlorinin  miioyyon edilmasi vo s.
masalolorin halli toskil edir.

Sazisin “Investisiya” adlanan XI bolmoasi qarsiligh kapital qoylusunda: milli rejim,
daha olverislilik vo ayri-seckiliys yol vermomak prinsiplarini bayan edir. Yeno do homin
bolmads xarici foaliyyatdon oldo edilon golirin sorbast kogiiriilmasi; xarici miilkiyyatin
millilosdirilmasi mexanizmi vo miivafiq konpensasiyanin verilmasi gaydasi; investisiya
miibahisalorinin halli qaydalar tosbit edilib.

Sazisdo GATT-1994 qaydalarina uygun olaraq inteqrasiya qrumuna daxil olan
Olkalordo kecid dovriindo biitiin riisumlari, qeyri-tarif manealorini, investisiyalara
miinasibotdo mohdudiyyatlori logv etmok, oqli-miilkiyyat hiiququ vo otraf miihitin
miihafizasi sahasindo hiiquq normalarim1 harmonizasiya etmok nozords tutulur. NAFTA
corcivasindo investorlara yeni miiassisalorin yaradilmasinda milli rejimin togdim
olunmasi, investisiyalarla bagh biitiin 6domalar iiciin donarli valyutadan istifado vo golirin
repatriasiyasi, ekspropriasiyadan miidafio mexanizminin yaradilmasi, hor hansi bir ticarat
mohdudiyyati goymadan miiassisalarin tosis edilmasi vo foaliyyat gostormasi liglin soraitin
yaradilmasi, maliyys itkilori zaman1 miibahisalorin halli {i¢iin beynolxalq arbitraj va digor
prosedurlara miiraciot hiiququnun formalasdirilmas: iizv dovlatlorin garsiligh ticarat,
investisiya dovriyyasini kifayat dorocods yiiksaltmisdir.

NAFTA —nin tosis sazisi ii¢iin xarakterik xiisusiyyat ondan ibaratdir ki, imumi hiiquq
sistemind uygun olaraq investisiya anlayis1 daha da genis mazmun kosb edir. Investisiya
anlayisina kompaniyalarin faaliyyatino aid olan miixtalif aktivlor, o ciimlodon sohmlar,
firma 6hdaliyi iizra zariiri olan maddi va geyri-maddi aktivlaor, hamcinin daginmaz amlak,
kapital ohdoaliyi ila alagali faizlor, elaca ds tikinti tizra kontraktlar va s. daxildir.



Miiassisolorin milli monsubiyyat masalasinds inkorparasiya prinsipi gabul edilss do
nozarat paketi nozoriyyosi do istifado edilir.Sazisdo geyd olunur ki, miivafiq dovlstin
investoru olmaq iiciin homin raziliga golon doévlsetin ganunvericiliyina uygun olan
miiossisonin vo ya onun filialimin yaradilmasi vacibdir. Bu zaman bels bir tolob do irali
siiriiliir ki, miiossiso NAFTA {izvii olan 6lkolorin votondaslarinin nozaratindo olmalidir.
Miiassisayo inteqrasiya qrupuna daxil olmayan Olkonin investorlart torafindon nozarst
hayata kecirildikdo inkorporasiya prinsipi bir sortlo nozoro alinmaya bilor ki, miiassiso
investorun 6lkasinds els bir ciddi sahibkarliq faaliyyat ilo mosgul olmasin.

Xarici investorlarin foaliyyasting, xiisuson do, daxilolma sartlorine miinasibatds biri-
digorini tamamlayan milli rejim ho daha olverislilik prinsipi toqdim edilir. Miivafiq
prinsiplor miioyyon standartlara (rejimlora):

- odalatli va barabarhiiquqlu rejims;

- investorlarin hiiquq ve maraqglarinin miidafissine asaslanir.

Investisiya foaliyyati miioyyon hallarda mohdudlasdirila bilor. Belo ki, iimumi
istisnaya goro milli tohliikasizlik, biitiin diinyada siilhiin tomini, ictimai qaydanin
gorunmast namino mohdudiyyatlor totbiq edilo bilor. Eyni zamanda Diinya Ticarat
Toskilati hiiqugna uygun olaraq NAFTA c¢orcivasindo miiassisalara yerli komponentlarin
istifadasi iizra toloblors, o ciimlodon idxal vo satis hacmini mohdudlasdirmaq va s. kimi
toloblars yol verilmir

Bozi regional investisiya sazigloro Oziiniin geyri-liberal xarakteri digqgeati calb edir.
Buna misal olaraq 1973-cii il And sazisi geyd edils bilor. Mohz bu fakti nazoras alaraq
Investisiyalar iizro Conub-sorqi Asiya dovlotinin Assosiasiyas1 1987-ci il Sazisindo birbasa
xarici investisiyalar ti¢iin liberal rejim hagqinda miiddoa tosbit edir. Bu masalado
dovlatdaxili ganunvericiliyin tokmillogdirilmasi zoruratini, homginin birbasa xarici
investisiyalarin calb edilmasini stimullagsdirmaq mogsadila 1995-ci ildos Bangkoqda
ASEAN olkoalorinin dovlat bascilarinin goriisiinds birbasa xarici investisiyalarin tagviqi vo
omokdaslhq tizra faaliyyat programi gabul edilib

3. Enerji Xartiyasina Miiqavilonin
investisiya miinasiboatlorinin tonzimlonmasinda
dhomiyyoti

Enerji Xartiyasina Miigavilodo hom investor, hom do investisiya mafhumuna genis
aciglama verilir. Raziliga golon torofin qiivvede olan ganunvericiliyina uygun olaraq
miivafiq dovlatin orazisindo yasayan vo ya votandashga malik olan fiziki soxslor (m. 1
(7)); miivafiq dovlstin ganunvericiliyine uygun olaraq tosis olunmus miiassisa vo ya
toskilat (m. 1 (7)) investisiya miinasibatlorin subyekti kimi xarakterizo olunur.

Investisiya anlayisina isa investor torafinden birbasa vo ya dolayisi ila idars edilon vo
ya ona moxsus aktivlorin biitlin novlori kimi-maddi ve geyri-maddi, ham¢inin dasinar vo
dasinmaz omlak vo digor omlak hiiquqularnn kimi, icars, ipoteka, girov vo omlakin
saxlanilmas1 hiiquqglari; kompaniya vo ya miiassisado pay (istirak) formalar1 vo ya sohm,
homg¢inin 6hdalik, payli miiassisonin vo ya kompaniyanin borc 6hdaliyi, tolab hiiququ;
enerji sektorunda hor hansi tosoriifat foaliyyatini hoyata kecirmok ii¢iin qanuna asason
verilon istonilon lisenziya vo icazo (m. 1 (6)) vo ya kontrakt {izro ganuna uygun togqdim
edilan istonilon hiiquq, galirlar, agli miilkiyyat aid edilir.



Miigavilonin 10-cu maddesinde nozords tutulur ki, raziliga golon hor bir dovlet 6z
orazisindo digor raziliga golmis dovlotin investorlarina idarsetma, istifado, sahiblik vo
soroncam vermado har hansi ayri-segkiliya yol vermomali va stabil, barabar, alverisli vo
soffaf gorait yaratmaqla investisiyalart tosviq etmsolidirlor. Miigavilonin investisiya
foaliyyotinin hoyata kecirilmosi rejimi ilo bagli geyd olunur ki, he¢ bir halda belo
investisiyalara beynoalxalq hiiqugla, homg¢inin miiqavilo 6hdsliklori ilo togdim olunan
rejimdon az olverisli olan rejim toqdim olunmamalidir (m. 10 (1)). Beynalxalq tocriibayo
g0ra, investisiya sazislori bir qayda olaraq ya milli, ya da alverisli rejimo osaslanir. Bu
miiddoanin tafsirindon da bela bir noatico alda etmok olardi, lakin homin maddanin 3-cii
bondinds nozards tutulan miivafiq dovlatin 6z investorlarina va yaxud da istonilon raziliga
golon ligiincli dovlatin investoruna toqdim olunan rejimdon az alverisli olmayan rejimin
togdim olunmasina ¢ahsacaqlarim geyd etmolori (m. 10 (2)) homin normanin “yumsaq
hiiquq” ( soft law) xiisusiyyati il baghidir.

Avropa Enerji Xartiyas1 geyri-ayri-seckilik prinsipini minimal standarti kimi daha
alverislilik prinsipini yalniz bayan etmis, milli rejim prinsipine galdikds iso bu haqda Osas
sazisin vo ya Protokolun gabul olunacagini nozords tutur (IV bolma: Yekun qaydalar).
Miigavilonin 10-cu maddasinin 4-cii bandinda geyd olunur ki, 3-cii bandda nazards tutulan
(yoni milli vo yaxud da daha alverisli) rejimin toqdim olunmasi ilo bagh 6hdaliyi oks
etdiron Olavo Miigavilo imzalanmalidir. Miiqavilads investisiya qoyulusunun ilkin
morholosinds homin prinsiplorin  nazordo tutulmamast kecid iqtisadiyyath dovlatin
coxtarafli sazislo Ozlorini xarici investorun, transmilli korporasiyalarin garsisinda enerji
resurslariin hasilati vo idaragiliyi kimi strateji bir sahada 6hdasliklondirmak istomomasi ilo
bagli olmus miivafiq miinasibatlorin rejimilo bagl ikitorafli sazislors iistiinliik verilmisdir.
Enerji Xartiyasina Miiqavilods daha alverislilik prinsipi yalniz investisiyalarin tominat vo
tohliikosizliyi sahasindo nozords tutuldugu halda ilkin invsetisiya marhaloesi iiglin
differensiasiya olunmus rejim ifads edilib.

Enerji Xartiyasina Miigavilonin 10-cu maddosinin 6 (b) bondinds geyd edilir ki,
raziliga golon torof istonilon vaxt, digor raziliga golon toroflorin investorlarimin enerji
sektorunda tosarriifat foaliyyatinin bir hissasino vo yaxud biitiin ndvlarine iiciincii bandda
gostarilon rejimi koniillii olaraq toqdim etmok ©Ohdoliyi gotiiro bilior. Belo ©hdalik
Katibliys bildirilir vo “VC ©Olavasing” daxili edilorok Miiaqviloya uygun olaraq macburi
qiivvo kasb edir.

Enerji Xartiyasina Miiqavilo kecid iqtisadiyyathi dovlatlorin iqtisadi maraglarini
tomin etmoklo yanasi, hom do global iqtisadi mexanizmilorin togvigini nozerds tutan
GATT-1994 gaydalarina istinad edir. Buna misal olaraq tizv dovlatlor

- millin qanunvericiliyo goro xarici kapitalli miiossisolorin miioyyoan sayda milli
omtaalordon macburi istifadasini;

- hiiququlart mohdudlasdiran xiisusi ixrac qaydasint;

- istehsal olunan omtaslarin ixracina kvotanin qoyulmasini va s. tagviq eds bilmazlor.

Xarici kapitalin millilosdirilmasi zamanm1 Miigavilo odalatli, cevik vo effektli
konpensasiya formulasindan ¢ixis edir.

Beynolxalq investisiya hiiququnda “konpensasiyasiz ekspropripasiyaya yol
vermomak™ prinsipi Miigavilo {iciin do xarakterikdir. Miigaviloninl3-cii maddasinda
millilosdirmays (ekspropripasiya) miioyyan hallarda

- dovlat maraglarini tomin etmoak mogsadi ils;



- ayri-seckilik olmadan;

- zaruri hiiquqi prosedurlar1 gézlomakls;

- cevik, adaloatli vo effektli konpensasiya vermakls yol verilir.

Investor millilosdirmo hayata kegiran dovlotin qanunvericiliyino uygun olaraq homin
dovlatin miivafiq mohkomasina va ya digor salahiyyatli miistaqil organa gqiymoatlondirma
vo 0doma ilo bagh miiraciot etmak hiiququna malikdir (m. 13(2)). Miiqavilado miiharibo,
harbi konflikt, votondas itastsizliyi vo basga analoji hadisalor zamani doymis zorora goro
restitusiya (0domo) nazards tutulur (m.12). ©Omlakin mohv olmasina gora cevik, kifayat
godor do effektli restitusiya vo ya 0domo rejimi vo istonilon tonzimetms ndvil {igiin
orazisinde miivafiq hadisalor bag vermis dovlatin 6z investorlarina, istonilon raziliga golon
digor torafin investorlarina vo ya iigiincii dovlatin investorlarina toqdim olunan rejimda
daha slverisli rejim togdim edilir.

Beynolxalq sazislordo Investisiya todbirlorinin ticarat aspektlori iizro Sazisdo oldugu
kimi toraflorin investorlarinin sormayolorino odalatli vo borabor rejim togqdim etmok
Ohdaliyi nozordo tutulur (m.10(1)). Beynolxalq hiiqugda “adalatli rejim” “hiiquq,
ganunvericiliyin asasinda”, “beynoslxalq hiiququn monbalorinde nozords tutulan toloblors
miivafiq”, “investisiya idxal edon dovlotin 6hdsliklorine miivafiq” qaydad tofsir olunur.
“Borabar” rejim iso biitiin toraflorin, o ciimlodon, investorun, onun monsub olundugu
investisiya ixracgisit vo investisiya idxal edon dovlotin maraglarim1 tomin etmoayi nozards
tutur.

Investisiyalarin miidafiosi vo yaxud da doymis zorora goro odalotli konpensasiya
prinsipi beynoslxalq hiiquqi ifadoys malik oldugu kimi, dovlstdaxili hiiqugla da tosbit
edilib. Xiisusi miilkiyyatin ganunla qorunmasi Prinsipi, 1lk ndvbads konstitusiya asasina
malikdir. AR Konstitusiyasinin 13-cii maddesindos geyd olunur ki, AR-do miilkiyyat
toxunulmazdir vo dovlat torafindon miidafio olunur.

Konstitusiyanin 29-cu maddasinda iso dovlat va ictimai ehtiyaclar ticiin miilkiyyatin
0zgoninkilosdirilmasins yalniz qabaqcadan olan doyorini adalatli qaydada 6domak sarti ilo
yol verilir, oamlakin tam miisadirasing 1s9 icaza verilmir. Elo homin maddads miilkiyyatin
mohkomo gaydasinda miidafiasi prinsipi oks olunub (m.29.IV). Bu konsititusion norma
yalniz milli investorlar ii¢iin deyil, hom¢inin xarici sormayacilora do samil edilir. Belo ki,
Konstitusiyanin 69.1 maddasi acnabilor vo vatondashigi olmayan soxslor iigiin milli rejim
prinsipi nazards tutur . Milli rejim prinsipi Xrici investisiyalarin miidafiosi hagqinda 1992-
ci il Qanunda va digar aktlarda da tosbit olunub.

Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinda (1995) xarici investorlar {i¢iin
ganunvericilik tominat1 ilo baglh miisyyan sistem foaliyyat gostorir. 29-cu maddads geyd
edilir ki, he¢ ki miilkiyyat¢inin iradasinin oksine olaraq onu miilkiyystindon mohrum edo
bilmaz. Yalniz mohkomonin gorart miilkiyyat hiiququnun macburi kasilmasi iigiin asas ola
bilar.

Xarivi investisiyalarin miidafiesi ilo bagli digor tominat millilosdirme vo ya
ekspropriasiya bas verdikdon sonraki prosesi ohats edir. Beynalxalq hiiquq “tobii ehtiyatlar
tizorinds dovlat suverenliyi” (AR Konstitusiya,m.14) hiiququndan dogan dovlatin xiisusi
miilkiyyati millilosdirmok hiiququnu tanmiyir vo gobul edir, lakin beynolxalq hiiquqda
formalagsmis “odalatli konpensasiya verilmadon millilosdirilmays yol vermomak™ prinsipi
milli ganunvericilikds do oks olunub (AR Konstitusiyasi, m.29.IV) vo homin prinsipa



miivafiq olaraq investora, o ciimlodon xarici investora doymis zororinin 9vazinin
0donilmasi mexanizmi tominat ii¢iin hiiquqi asas yaradir.

Miivafiq prinsip AR-in neft kontraktlarinda toroflorin hiiquq vo vazifalarinin, ilk
novbado, hokumat tominatlarinin asasini togkil edir. Abseron doniz blokunun kosfiyyati,
islonmasi vo hasilatin pay bolgiisii hagqinda Sevron sirkatilo ARDNS arasinda 1997-ci
ildo baglanmus Sazisdo geyd edilir ki, Podrat¢i toroflorin he¢ bir hiiquglarin monafeys vo
omlaki AR-in hor hansi hakimiyat orqanlarinin hor hansi1 horokatlori noticasindo
ekspropriasiyaya, millilosdirmays vo ya basga sokildo 06zgoninkilosdirilmayacayina
tominat verilir. Lakin ‘“Tominat” miiddealarina baxmayaraq, Podrat¢i torafin hor hansi
hiiquglari, monafelori vo omlaki ekspropriasiya edilorso, millilogdirilorse vo ya basqa
sokildo Ozgoninkilogdirilorsa, hokumatin, olverisli konyuktura soraitindo oqdle maraql
olan alicimin vo saticinin movcudlugu soraitindo naqd pulun diskontlagdirilmis axinlar
metodunu tatbiq edorok Podratciya miioyyon edilmis tam bazar doyerils, dollarla, tam
hacmdo, dorhal kompensasiya verilmoasini tomin edocayino Podratgr torofin gdéstorilon
hiiquglarinin, monafelorinin vo omlakinin tam bazar doyorini qiymatlondirmok {iciin
motabar beynolxalq niifuza malik investisiya bankini, arbitraj mohkomasini toyin
edocayino vo s. tominat verir (9lava 5, m.1(e)).

Xarici investisiyalarinin miidafiosi yalniz ekspropriasiya, millilosdirmoa ilo bagh
mohdudlagsmir. Homg¢inin qanunvericiliyin = doyisilmazliyindon (Kontraktin 23.2-ci
maddasi), valyutanin xarica ¢ixarilmasindan (192), hasilata sarancam hiiququ (m.19) va s.
tominatlar da kontraktlarda oks etdirilib.

4. Investisiya miinasibatlorinin
Diinya Ticarat Toskilat1 corcivasindd
beynoslxalq hiiquqi tonzimlonmasi

Xarici investisiyalarin universal qaydad tonzimlonmasi GATT-1n Uruqvay (1986
1994) raunduna tosadif edir. Horgah xarici kapital qoyulusunun miixtolif
aspektlaring, o ciimlodon xarici investisiyalarin maliyys aspektlorina Beynolxalq Valyuta
Fondunun tasis Sazisinds (m.IV.b.3), ticarat aspektina Tariflor vo Ticarat izro Bas Sazisdo
(GATT) miinasibat ifads edilib. Miibahisalorin halli gaydalari, investisiya tohliikasizliyi vo
geyri-kommersiya risklorinin sigorta mexanizmilori do miixtalif vaxtlarda universal
qaydada beynalxalq hiiquqi tonzimetmonin predmetino daxil edilmisdir. Bels ki, 1965-ci
ildo Dovlatlo digar dovlatin soxslori arasinda investisiya miibahisalorinin halli qaydalari
hagqinda Vasington Konvensiyasi Investisiya Miibahisalorinin holli iizre Morkozi tosis
etmisdirs
, bir qodor sonra 1985-ci ildo Investisiya tominatlari iizro ¢oxtorofli Agentliyin tosis
edilmasi hagqinda Suel Konvensiyasinin gobulu problemin hallinds yeni bir marholonin
baslangicim1 qoymusdur . Bilavasito investisiya foaliyyeti, investisiyalarin daxilolma
mexanizmi vo diger bu kimi masalalor miixtalif sabablordon universal beynalxalq hiiquqi
tonzimetmonin obyektino daxil edilmomisdir. Yalniz, Uruqvay raundu ilk dofs bu
maosaloys miloyyan bir miinasibat bildirir. Belo ki, digor sazislorlo yanasi Xidmatlorlo
ticarat lizro Bas Sazis (GATS), Investisiya todbirlorinin ticarot aspektlori lizro Sazis
(TRIMS) vo Oqli miilkiyyatin ticarat aspektlori iizro Sazis (TRIPS) qobul edilir. Oziiniin



mohdud xarakterine baxmayaraq TRIMS bilavasito xarici investisiya qoyulusunu tonzim
edon sonad kimi gobul edilmokdadir.

BMT-nin Havana Ticarat vo mosgulluq tizro konfiransinda hazirlanan, lakin
hiiquqgi qiivvoys minmoyan Beynolxalq Ticarat Toskilatinin Nizamnamasinin 1T foslindo
geyd edilir ki, istirak¢t dovlatlor istor dovlat, istarsa do xiisusi beynalxalq investisiyalarin
iqdisadi inkisafin yiiksoldilmasinds ohomiyyatini gobul edorok beynolxalq kapitalin
foaliyyotini iqdisadi baximdan stimullagdirmaq maragindadirlar. Istirak¢i dovlotlor
movcud beynolxalq sazislora riayat etmokla:

- xarici investisiyalarin dovlatlorin daxili isine qarismaq vasitosi olmamasi

liclin miivafiq tadbirlor gormoak;

- investisiyalarin miimkiin gartlorini vo hacmini miioyyan etmok;

- mOvcud va golacak investisiyalara miinasibatde konkret hiiquqi tolob vo gaydalari
miloyyan etmak va s. salahiyyatinda olduglarin1 bayan edirlar.

Beynolxalq Ticarat Toskilatinin yaradilmasinda mogsad Beynolxalq Valyuta Fondu
vo Beynoalxalq Yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin ardinca beynalxalq ticarat vo investisiya
miinasibatlorinin davamli tonzimlonmosini tomin etmok toskil edirdi. Bu magsad
Beynoalxalq Ticarat Togkilatinin Nizamnamasinda da tasbit edilmisdi. Bir qisim dovlatlorin
maraglarina cavab vermayan miivafiq layiho gqobul edilmass do, problemin hallino qismoan
do olsa, nail olmaq magsadi ilo GATT gabul edilir

Xarici investisiyalarin, o ciimloden, transmilli korporsiyalarin fealiyyastinin
tonzimlonmasi, homg¢inin onlara nazarat, bir qayda olaraq dovletdaxili qanunuvericiliklo
tomin edilirdi. GATT-1n gobul edilmasi yalmz ticarat miinasibatlorina deyil, beynalxalq
investisiya miinasibatlorinin do hiiquqi tonzimlonmasing tasir etmis olur. GATT-1n gabul
edilmasi problemin universal qaydada beynoalxalq hiiquqi tonzimlonmasinin baslangicini
goyur. Malum oldugu kimi, GATT istirak¢i dovlatlors ticarat miinasibatlorinds yalniz tarif
tonzimlonmasindon istifads etmaya icazo verir. Siibhosiz ki, investisitya miinasibatlorinin
kompleks tonzimlonmasi GATT c¢ar¢ivasindo miimkiin deyildi. GATT miiddoalar1 miiasir
beybolxalq ticarot miinasibatlorindo yalniz qarsihighh tarif mohdudlasdirilmasina
asaslandigindan, bilavasito xarici investisiyalari tonzim eds bilmoazdi. Bunu nozors alaraq,
ancaq coxtorofli ticarat danmisiglarinin Urugvay raundunda bu mosolo yeni mozmunda
giindaliya gatirilir. TRIMS-in bir sira masalalari geyri-miioyyan olaraq qalmaqdadir.

Qobul edilmis Sazisin ticarat aspektli “investisiya todbirlorinin” anlayist da geyri-
miioyyonlik yaradir. Professor A.Fatouros yazirdi ki, cotin tosovviir etmoak olur ki,
investisiyaya aid hansisa todbirlor hor hansi bir formada ticarato aid olmasin. Onlar, bir
qayda olaraq, dovlstin orazisindo homin dovlatin milli maraglarin1 gézlomok sorti ilo
transmilli korporasiyalarin foaliyyatini stimullasdirmalidir. Investisiya miinasibotlorini
tonzim edon vo Uruqvay raundunda qobul edilmis Investisiya todbirlorinin ticarot
aspektlori hagqinda Sazis istor mozmun baximindan, istorsa do ad baximindan tonqid
edilmis vo geyd edilir ki, TRIMS beynoalxalq ticaratin azadlig1 prinsipina zidd olmaqgla
ticaratdo geyri-tarif mohdudiyyatlori effektini yaradir.

TRIMS tabii ehtiyatlar lizorindo “ayrilmaz” dovlet suverenliyi prinsipino uygun
olaraq transmilli korporasiyalarin ayri-seckilik siyasotino qarsi osason inkisafda olan
Olkalorin maraqlarina yonaldiyina onun bozi miiddsalart xarici investor ii¢iin miixtalif
mohdudlasdirict tolablora osaslanir vo miivafiq dovlotlorin milli tohliikosizliyin tomin



olunmasina yonalib. Daha ¢ox diggat calb edon taloblordon xarici investor istehsal etdiyi
mohsulun vo ya xidmatin miioyyan hissaosini yerli bazarda realizo etmali vo yaxud da
miivafiq dovletdo miioyyon istehsal saholorini inkisaf etdirmok ohdeliyidir. Ixracla bagh
toloba gora investor ndvbati sadalanan sortlor daxilinds istehsal etdiyi mohsulu ixrac eds
bilor:
a) istehsal olunmus mohsulun miisyyan edilon minimal sayindan; vo ya
b) son mohsulun miisyyan miitloq sayindan; va ya
c¢) xarici investorun idxal satin almalarin1 kompensasiya edon sayindan; va ya
d) ela bir 6l¢iids ki, xarici investorun biitiin valyuta xarclori baglanmis olsun.
Xarici investorlar ii¢iin geyri-magbul digar talablor 6ziiniin xarakterine hom da geyri-
ticarat xarakterli ola bilor:
- investisiyanin gobul edon dovlaotin tosoriifat subyektlorino yeni
texnologiyadan
istifado etmok imkaninin verilmasi ila bagl tolobin nazards tutulmast;
- miivafiq investisiya layihalorinds borabor istirak prinsipinin tomin
olunmasi
Ohdaliyino gors xarici investorla barabar qobul edon dovlatin tasarriifat subyektlorinin
ganunvericilik gaydasinda minumum istirakinin hoyata kegirilmasi;
- nominal oOlgiido yerli is¢i qiivvasindon vo idarogilikdon istifads,
layihanin, bir
gayda olaraq, investisiya gobul edon dovlatin iqtisadiyyatinin zoif inkisaf etmis
saholarinda yerlosdirilmasi, yerli maliyys resurslarinin colb edilmasi iizra tolablor vo s.
geyd edils bilar.

[Ik baxisdan miivafiq todbirlor kapitalin sorbast horokotine manes kimi
giymatlondirilmalidir. Lakin dovlstlorin miixtalif iqtisadi inkisaf soviyyasi sorbost,
liberal beynolxalq ticarat dovriyyasinds yalniz sonayeco inkisaf etmis 6lkolorin daha da
varlanmasina xidmot etmis olardi. Mohz belo todbirlor, ilk ndvbodo, miixtolif inkisaf
soviyyali igsitadi sistemlori yaxinlasdirmalidir. Heg¢ siibhosiz ki, bu monada TRIMS
inkisafda olan dovlatlorin iqtisadi tohliikasizliyini stimullasdirmalidir. Yalniz bundan
sonra investisiya “tadbirlori” investisiyanin ticaratini nozordo tutan universal sazislo
ovazlonmolidir. Ticarat xarakterli investisiya todbirlori bu sahodo ilk vo daha genis
formada hazirlanmig todbirlordir. Adoton omtoslorin alqi-satqisinin liberal prinsip vo
normalarinin maddi faktorlara totbiqgi geyri-miimkiin olur. Dovlatlorin iqtisadi inkigaf
tarazligina nail olunduqca investisiya tadbirlorinin doqiq siyahis1 vo mexanizmi miiayyan
edilmali vo beynolxalq ticaratin vo investisiyalarin sorbast dovriiyyesino zidd golon
tadbirlor lagv edilimalidir.

Xarici kapital qoyulusunda gabul edon dovlatin ictimai maraqlart (homraylik inkisaf
hiiququ) ilo xarici investorun (fordi miilkiyyat) hiiquglar1 togqusur. Oslinds, bu iki
inkisaf meylinin xiisusi miilkiyyatin miitloq miidafissinin qorb modeli ilo homroaylik
maraglarindan ¢ixis edon sorq modelinin toqqusmasidir. Bundan ¢ixis yolu iso har iki
torofin maraglarinin maksimum uzlasdirilmast naticasinde miimkiindiir. Inkisafda olan
Olkolor TRIMS-don onun avazinds daha tominatli beynalxalq hiiquqi mexanizm aldiglar
halda imtina eds bilarlor. Bu sahads istonilon danisiglarin predmetini inkisafa yardimla
investisiya liberallagdirmasinin konsensusu togkil etmalidir.



TRMIS-in har hans bir tonqidine baxmayaraq qeyd etmoak lazimdir ki, ilk dofa olaraq
universal soviyyado xarici investisiyalarin beynolxalq hiiquqgi tonzimlonmasi sferasinda
miloyyan tadbirlor formalasdirmisdir. Xiisuson do, xarici ticarat dovriyyasini ¢otinlogdiron
vo mohdud sayda qadaganedici todbirlori miisyyon etmoklo iizv dovlotlora miivoqqgati
gaydada vo zorurat oldugda GATT iizro 6hdsliklordon imtina etmok imkani verir. Qeyd
etmok lazimdir ki, TRIMS bu sahodo bosluglart miioyyon etmoklo golocok inkisaf
meyllarini tosdiglomis oldu.

5. Investisiya faaliyyoatinin qeyi-kommersiya
risklarindan beynoalxalq hiiquqi tominat mexanizmi

Xarici investisiyalar {iciin asas tohliikolordon biride geyri-kommersiya risklori ilo
baghdir. Miivafiq risklordon beynslxalq hiiquqi sigortamin teskilati mexanizminin
yaradilmasina 1985-ci ildo Investisiya tominatlari iizro coxtorafli Agentliyin (Multilateral
Investment Guarentee Agency-MIGA) tosis edilmasi ilo nail olunub.MIGA hiiqugi status
baximindan daimi foaliyyot gostoron beynoalxalq hokumatloraras: toskilatdir. MIGA
beynalxalq hiiqug subyektliyino malik oldugundan beynolxalq miigavilalor baglayir vo
foaliyyot xiiauaiyatlorindon asili olaraq hiiquqi soxs kimi investisiya tominatlart verir.
Agentlik beynalxalq miiqavilalorls yanasi, eyni zamanda beynolxalq kontraktlar baglamaq,
dasinmaz vo dasinar omlak alde etmok, alqi-satqi miinasibatlorine daxil olamqg, mohkoma
iddiast ilo c¢ixis etmok, sigorta vo yenidon sigorta foaliyyotini hoyata kegirmok
solahiyyatina kecirmok malikdir.

MIGA-nin sigorta mexanizminin shamiyyati ondadir ki, xarici investorla qabul edon
dovlat arasinda baglanmis kontrakdan miibahiss yarandigdan sonra vo gabul edon dovlat
ohdoliyini lazimi qaydada yerina yetirmadikds investorun gobul edon dovlato qarsi tolab
hiiququ subroqasiya prinsipi asasinda Oncodon investorla MIGA arasinda baglanmis
sigorta kontraktina osason homin Togkilata kecid. Agentliyin verdiyi tominatin
Ozlinomoxsuslugu ondan ibaratdirki, investorun gobul edon dovloto garsi tolob hiiququ
subrogasiya osasinda MIGA-ya kecid vo pacta sunt servandaprinsipino uygun olaraq
dovlatlo Togkilat arasindaki tizvlik miigavilo 6hdslik dovlat iigciin beynolxalq hiiquqi
mohsuliyyat yaratmis olur. Belo bir hal iso investisiya maraqinda olan gabul edon dovlot
liclin geyri-magbul voziyyatin yaranmasima sabab oldugundan dovlatlorin  investor
garsisinda 6z 6hdaliyini yerina yetirmokdo maraqli olur.

Qeyri-kommersiya risklorinin tominatlandiran digor beynoalxalq toskilatlardan forqli
olarag MIGA Diinya Bank qrupunda iizvliiys malikdir. Mahz bels bir status ona “imtiyazl
kreditor statusu” ilo boyiik iistiinliik verir. “Imtiyazli kreditor statusuna” gora dovlotlorin
MIGA qarsisinda 6hdsliyi ndvbadonkanar tomin edilir.

MIGA torafindon tominatlandirilan investisiya anlayis1 “birbasa” investisiyalar1 ohato
etmolidir. Konvensiya bilavasito sohmdar istiraka (yoni, nizamnamas kapitalinda paya sahib
olmagla), homg¢inin soshmdarlar iizro investisiyalara istinad edir. Birbasa investisiyalarin
Konvensiyada sadalanmayan formalar1 Direktorlar Surasi toraofindon miioyyan edilir vo bu
anlayisa investorun olkasindo olmayan, digor Olkslords foaliyyot gOstoron miiassisalorda
uzunmiiddatli hiiquglar1 aldo etmok magsadi ilo hoyata kecirilon xarici investisiyalar da
daxildir. Uzun miiddotli maraglar, hiiquglar dedikdo, investisiya alan miiossisonin
idaragiliyindo uzunmiiddatli tosiro malik real idaraciliyin aldo edilmasi nazords tutulur.



Miivafiq olarag bu halda xarici birbasa investisiya anlayist xidmot vo idaragilik
miiqavilalarini, lisenziya, hasilatin pay bolgiisii sazislorini ohato edir MIGA torafindon
investora tominatin verilmosi ii¢iin gobul edon dovlatin investisiyaya raziliq vermasi
macburi taloblordon biridir. Belo bir gayda MIGA ila gobul edon dovlat arasinda anlagsma
yaratmaga xidmat edir.

MIGA-nin tominatinin subyekti asagidakilar ola bilor:

- bir nec¢o votondashigr oldugu halda gobul edon dovlatin vatondasi olmayan digor
tizv-dovlatlorin votondaslari;

- hiiquqi soxs vo ya onun osas miiossisasi iizv-dOovlatin oraisinde
yerlosmali vo ya

formalasdirilmali vo yaxud da homin hiiquqi soxsin kapitalinin osas hissasi iizv-
dovlatlo vo ya onun vatondaslarina maxsus olmalidir, bir sortlo ki, homin tizv-dovlat gabul
edon dovlat olmasin.

MIGA investisiya layihalorinin keyfiyyat xarakteristikasini, inkisaf iiciin zoruratini
yoxladigdan sonra gabul edon dovlatin raziligi oldugu halda onlara tominat verir. Yoxlama
zamani investisiya layihalori iqdisadi baximdan oasaslandirilmali vo investisiyam1 gabul
edon dovlatin bayan etdiyi qaydalara, hamg¢inin gobul edon dovlstin boayan etdiyi inkisaf
prioritetlorino vo moagsadlaring uygunlugu miisyyon edilmolidir.

Investisiya layihosini qobul edon dovletin iqtisadi inkisafi aspektindon
giymatlondirilmasi zamani1 gobul edon dovlats ¢atacaq vergi vo yigimlarin miqdari, ixrac
golirlorinin hacmi, yeni is yerlorin agilmasi, sosial madani programlarin mévcudlugu va s.
nazors alinir.

Konvensiyada MIGA torofindon sigortalanan 4 ndv geyri-kommersiya riski geyd
olunur. Qeyri-kommersiya risklorinin novlari kimi

- ekspropriasiya vo ya anoloji tadbirlordon;

- harbi va vatondas itastsizliyindon;

- valyutanin xarica kociiriilmasinin geyri-miimkiinliiyiindan;

- qobul edan dovlatin 6ziiniin kontrakt 6hdsliyini pozmasindan tominat verilir.

Konvensiyada investorun miilkiyyastinin gotiiriilmasi (millilosdirilmasi), hom do onun
kapital qoylusundan aldo etdiyi golirlordon mohrum edilmoasi basa diisiiliir. Todricon vo
yaxud da siiriinon ekspropriasiya qismindo verilmis lisenziyanin miiddatinin
uzadilmasindan imtina edilmasi, sorbast idxal-ixrac omoliyyatlarinin kecirilmasinin
garsisinin miixtalif vasitolorlo alinmasi, eyni zamanda dolayasi ilo iqtisadi manealarin
yaradilmasi gabul edilir.

MIGA-ya pozulmus hiiquglarin 6donilmasi ilo bagh miiraciot etmak iigiin iki sortin
olmasi vacibdir:

- 1iddia ii¢iin miiayyan vaxtin kegmosi;
- investorla tominat¢inin (MIGA) arasinda liclincii soxsin, investorun,
kredit¢inin

tominat¢iya miiracisti vacibdir.

Kreditorun tominat¢giya miiracioti sonuncunun dovlato qarsi tolab hiiququ ilo ¢ixis
etmasine zomin verir.

Ikinci kateqoriya riskloro siyasi mogsodo catmagq iiciin istonilon horbi foaliyyot
(inqilablar, votondas miiharibasi, dovlat cevrilisi vo s. analoji todbirlor) aid edilir. Bu
harakatlar bilavasito investora qars1 yonalmolidir.



Novbati kateqoriya risk alda edilon golirin, valyutanin xarice kociiriilmasinin geyri-
miimkiinliiyii ilo baglidir. Qeyri-miimkiinlik bu halda gobul edon dovlat torofindon
valyutanin xarico ¢ixarilmasinin mohdudlasdirilmasi vo ya garsisinin alinmasi homginin
valyutanin doyismo kursunun diskriminasiya qaydasinda passiv hoyata kecirilmasi basa
disiiliir.

Konvensiyada geyri-kommersiya risklorinin dordiincii kateqoriyasi dovlatin 6ziiniin
miiqavilo (kontrakt) ©hdoliyini yerino yetirmomasi ilo baghdir. Bu zaman investor
mohkomo vo miivafiq arbitraj proseduruna miiraciot etmali, miivafiq instansiyada sigorta
miigavilasindi nazards tutulan miiddatde gorar gobul edilmadiyi vo nohayat gobul edilmis
gerarin tomin edilmasi miimkiin olmadig1 halda investor tominat¢iya miiraciat edir.

Sonuncu risk investora mohkomo-arbitraj proseduruna ¢ixis hiiququnun tomin
edilmasi ilo baghdir. Digor risklordon forgli olarag miiqavilo ©hdoliyinin yerina
yetirilmomosi {izra tolob hiiququndan istifado etmok miioyyan cotinliklor yaradir. Ik 6nco
gobul edon dovletin investorla miinasibotdo hansi funksiyada-de juri gestionis, yoxsa de
juri imperii qismindo c¢ixis etmosi miloyyon etdilmolidir. Birinci halda, siyasi risk
problemi aradan qalxir vo gobul edon dovlat xarici investora qarsit onun geyri-qanuni va ya
miiqaviloys uygun olmayan harakatina garsi cavab todbiri kimi miigavilo 6hdsliyini yerino
yetirmaya bilor. Mohz sigorta edon bu hali miisyyon edilmalidir. Masals ondadir ki, geyd
olunan halda toroflorin, xiisuson do, investorun arbitraj baxisina miiraciot hiiququ istisna
edilmadiyinnan problem geyri-kommersiya, siyasi risk aspekti kasb etmir. 9gar investorun
arbitraja miiraciot hiiquq pozularsa, homg¢inin bu hiiquq tomin edilorss, mohkoma
stiriindiirmaciliyi bas verarsa, eloco do sonuncu da tomin edilorss lakin gabul edilmis qorar
yering yetirilmassa bu halda siyasi risk yaranmis olacaq. Bu anda MIGA-nin sigorta-
tominat sistemi ilo diisiir. Umumiyyotls, geyd etdiyimiz sistemin iso diismosi iigiin
toraflorin, gabul edon dovlstlo xarici investorun geyri-barabar hiiquqi voziyyatds olmasi
zoruridir.

MIGA 06ziiniin 6hdsliklorinin sigortalamaq praktikasi ilo yanasi, investora birgo vo
yenidon sigorta xidmatlorini da toklif etmakls biitiinliikds verdiyi tominatlari istonilon fors-
major halindan qorunmagq siyasati yiiriidiir.

Yenidon sigorta institutu bir torafdon, doymis zororin 6donilmasino xidmaot edirso
digor torafdon is9, har bir halda investoralarin hortorofli tominatina yonaldiyindon, onlarin
xarici kapital qoyulusunda maragim artirir ki, bu da son naticods inkisafda olan 6lkalora
investisiya axinini siiraotlondirmays komok edir.

MIGA-nin sigortada istirak etmosi xiisusi sigortacilarin homin layiholords istirakim
geniglondirir.

Konvensiya MIGA-ya miibahisalorin hallinds vasitagilik etmak solahiyyati do verir.
MIGA-nin vasitagilik foaliyyati asason Togkilat torofindon sigortalanmis investisiyalarla
bagh olur. Uzv-dovlatlorlo investorlar arasinda biibahisolorin hollindo MIGA xiisusi
aftoriteto malikdir.

Investisiya miibahisalorinin hollindo MIGA-nm vasitacilik funksiyast miihiim
ohomiyyat kosb edir. Agentlik foaliyyot gostordiyl dovrds yalniz bir dofa, 2002-ci ildo
Indoneziyada investorun foaliyyati dayandirildigi zaman konpensasiya odoyib. Lakin
indoneziya hokumaoti sonradan MIGA-ya doymis zarari 6domoali olmusdur. Digor hallarda
MIGA homiso miibahisalarin konstruktiv hallino nail olub ki, bu da ona yiiksok aftoritet
gazandirib.



VI FOSIiL. XARICI INVESTISIYA FOALIYYOTININ
HUQUQUI REJIMI

1. Xarici investisiyalarin beynolxalq hiiquqi tanzimlonmasinin inkisaf marh
2. Xarici investisiyalarin millilosdirilmasi vo dldo olunmus golirlorin sorb
kociiriilmasi problemi
3. Investisiyanin anlayis1 vo konseptual farqin beynalxalq hiiquqi asasi
4. Beynolxalq investisiya hiiququnun prinsip vo manbalori

1. Xarici investisiyalarin beynolxalq hiiquqi tonzimlon-
mosinin inkisaf marhaloalori

Hor bir kapital miioyyon bir arazido 6z inkisafinin an yiiksok haddina c¢atdigda o,
yeni, daha genis dovriyya va iqtisadi effektivlik vod edan xarici oraziloro meyl edir. Xarici
orazido i1so kapitalin vo yaxud da investisiyanin bir sira problemlori meydana golir. Xarici
investisiya miinasibatlori liclin xaraqterik xiisusiyyot kimi kapitalin transsorhad horokati
prosesinda onun arazisindon konara ¢ixmasi xarici yurisdiksiyada tominatlandirmani talob
edirdi.

Investisiya miinasibotlorinin tarixinin totbigi, onun inkisafinin dyronilmasi
investisiyanin beynalxalq hiiquqi tonzimlonmasi baximindan {ixsusi shomiyyato malikdir.
Xiisuson do, xarici investisiyaya daha ¢ox zorurat duyan, inkisafda olan dovlatlor bu
sahodo 0z siyasotlorini qurarkon investisiya miinasibatlorinin tarixi inkisafinin ciddi
aragdirilmasina xiisusi diqqat verirlar.

Xarici investisiya miinasibatlorinin tozahiirii XII asr Avropa 6lkalorinin (Florensiya,
Genuya, Venesiya vo s.) sohor dovlatlorine tosadiif edir. Bank kapitalinin horoketi vo
ticarat miinasibatlorinin inkisafi kifayat qodor riskli bir foaliyyatolsa dagalirli saho idi.
Xarici investisiya miinasibatlorinin novbati inkisaf morholosi doniz ticaratinin, yeni
maliyyo miihasibat sisteminin, yeni sohimdarlar comiyyotinin, portfel investisiya
foaliyyotinin ¢icoklonmoasi dovriine (xiisuson do, XV-XVII osrloro) tosadiif edir.
Miiassisalarin sohimdar comiyyatina ¢evrilmasi do bu zaman bas verir. Metropoliyanin iri
ticarot kompaniyalar1 todricon monsub oldugu dovlotin siyasi rejimini miistomlokalora
“gotirmoya” baslayirlar. Qabul edon asili 6lkslorin qanunverici organlarina tasir etmoaklo
daha olverisli, imtiyazli investisiya rejimlari alds edirlor. Miistomlokalar xarici investorlor
ticlin kifayat godor tominat verdiklori ii¢iin bu zaman xarici investisiyalarin miidafiasini
nozords tutacaq miistogil tominat sistemind do zorurot yox idi. Oksing, miistomloka
asililiginda olmayan vo miistaqil investisiya siyasati yiiriidon dovlatlors kapital qoyulusu
zamani investorun mansub oldugu dovlst investoru geyri-kommersiya risklori ilo bagh
daha genis investisiya foaliyyatindon ¢okindirirdi. Mahz problemin bu aspekti investisiya
foaliyyotinin beynalxalq hiiquqgi tonzimlonmasi zarurati ideyasin.

[k novbado, dovlotlorars: ikirotofli beynolxalq miigavilolorlo xarici investisiya
foaliyyotinin prinsiplori, normalart miisyyan edilirdiso, daha sonra investorla gobul edon
dovlat arasinda “konsessiya” sazislori institutu formalasdirilir. Daha erkon beynalxalq
miiqavilalarle (masalon, Cin-Boyiik Britaniya (1842), Cin-Fransa (1844), Cin-ABS (1844)
vo s.) dag-madon, tabii resuslarin hasilati sferasinda konsessiya foaliyyatinin prinsiplori



miioyyan edilirdi. Xarici investisiyanin prinsiplari halo 1815-ci i1l Vyana kongresi zaman
Avropa Olkalari voa ABS torafindon hazirlanmaga baslanmisdir. Xarici tobaslora vo onlarin
miilkiyyatino miinasibatdo beynolxalqg minimal standartlarin miioyyon edilmasi vo gabul
edon dovlatlor torafindon homin standartlarin formalasdirdigr konsessiya kontraktlarinin
geyd-sortsiz gozlonilmosi tolob edilirdi. Bu zaman gobul edon dovlstin mosuliyyati
konsepsiyas1 xarici investisiyalar ii¢iin tominatli rejimi nozordo tutur vo todricon
“Sivilizasiyaligin beynolxalq minimal standarti” prinsipi formalasir (46, 47). Prinsipin
formalagmasim1  siirotlondiron  holledici  amillordon  biri  kimi  xarici  kapitalin
millilosdirilmosi olur. Ik belo todbir 1838-ci ildo Siciliya krali torofindon ingilis
konsessiyalarinin millilogdirilmasi olmusdur. Miivafiq prinsip liciin gobul edon dovlatin
qanunlarina hormat, beynslxalq hiiquga uygun millilosdirms, ganunguluq, yerli hiiquqi
miidafio vasitolorinin totbiqi vo s. kimi standartlar forglondirilir. XIX osrin sonlarindan
miivafiq konsepsiyaya oks olan, yeni bir konsepsiya meydana golir. Argentinal
hiiqugsiinas Kalvonun (1822-1906) ad1 ilo baghh meydana golon doktirinaya gora qobul
edon dovlat xarici soxslora Oziiniin vatondaslarinin malik oldugu rejimdon artiq hiiquglar
vermaya borclu deyil. Qeyd olunur ki, gobul edon dovlatin kommersiya dovriyyasinda
istirak edon geyri-rezidentlor rezidentlorin malik oldugu analoji hiiqular1 almaq hiiququna
malikdirlor, amma bundan artiq hiiquqi miidafio tolob etmok hiiququna malik deyillor.
Kalvo doktirinast beynslxalqg minimal standartlarin ovozino milli standartin anlayisini
gobul edir vo investisiya foaliyyotindon yaranan miibahisalorin do dovlatdaxili
ganunvericilik asasinda milli mahkomalar torafindon hall edilmali oldugunu, eyni zamanda
votondas miiharibalori vo horbi caxnagmalarla slagodar xarici omlaka doyan zorora gore
dovlotin mohsuliyyat dagimasini bayan edilirdi.

Beynolxalq minimal standart formulast XX asrin 30-cu illorinin sonunda Meksika
hokumoati torofindon amerika kompaniyalarimin  da daxil oldugu konsessiyalar
millilosdirilmokdon sonra yeni mozmun kosb edir. ABS dovlet katibi Kordell Hall
Meksika hokumatindon “cevik, tam vo adalatli” kompensasiyanin verilmasini tolab edir.
Sonradan miivafiq qayda “Hall formulasi” kimi beynolxalq investisiya hiiququnda
prinsipin formasinda ifado edilir. ©gor kalvo doktirinast inkisafda olan dovlatlorin
maraglarinin tominatina yonalidriso, Hall formulasi iso inkisaf etmis dovlatlorin xaricdoki
kapital maraglarinin gorunmasini nazords tuturdu.

Xarici investisiya miinasibatlorinin beynslxalq hiiquqgi tonzimlonmasi istigamatinda
novbati morholo XX osrin 30-cu illorindo Millotlor Ligasina tosadiif edir. Istor Millotlor
Liqgast, istarsa do 1930-cu ilds beynalxalq xiisusi hiiququn macallalasdirilmasi iizra Haaqa
konfranslarinda da xaricilorin omlakina vurulan zorors goro dovlotlorin mohsuliyyati
hagqinda masaloys baxilsa da, homin konfranslarda da notico lods edilmomisdi. Bu
istigamatdo konsepsiyalarin hazirlanmasi ayri-ayri inkisaf etmis dovletlor iiciin do
xaraqterik olmusdur. Xiisuson da, 1030-cu ildo Harvard univerisetindo (ABS) hazirlanan
xaricilorin amlakina vurulan zororo goro dovlatlorin mohsuliyyati hagqinda konvensiya
layihosini geyd etmok olar. ABS-in bu sahadoki foaliyyati II Diinya miiharibasindon
sonraki dovrdo daha da genislonir vo Avropanin barpasi istigamatinde “Marsal planinin”
torkib hissasi kimi siyasi risklorin sigortalanmasi ideyasi irali siiriiliir.

Siyasi risklorin beynolxalq miiqavilo asasli tominat sisteminin yaradilmasina kimi
dovlatlorin forqli mdvgeyini asas gotiron BMT Beynolxalg Mohkomasi 1970-ci ilda
Oziiniin “Barcelona Traction Light and Power Company Limited Belgium Spaik™ isinda



bir torofdon, diplomatik miidafionin hoyata kecirilmasi zaruratini ifado etmakls xaricilarin
omlak hiiquglarimin miidafissini asaslandirirsa, digar torafdon, gobul edon, inkisafda olan
dovlatin suverenliyini tosdiglomisdir.

2. Xarici investisiyalarin millilosdirilmasi
v3 3ldd olunmus galirlorin sarbast kociiriilmasi problemi

Dovlotin xarici investisiyani millilogdirmok hiiququ beynolxalq hiiququn on
miibahisali masalalarindan bir olaraq qalmaqdadir. Millilogdirmo miixtalif ad vo formada
gobul edilmakdadir. Beynolxalq hiiquq adabiyyatinda millilogdirmoni bazon ekspropriasiya
ilo eynilosdirirlor. Investisiya tominatlar1 iizro ¢oxtorafli agentliyin tosis edilmasi hagqinda
1985-ci il Seul konvensiyasinda geyd olunur ki, sagorta ediloni gabul edon dovlotds xiisusi
miilkiyyat hiiququndan vo investisiya foaliyystinin naoticasi olan galirlordon mohrum
edocok hor hansi bir ganunvericilik horokoti vo ya harokatsizliyl ekspropriasiya kimi
giymatlondirilir. UNCTAD-1n sanadlarinds millilogsdirmonin formalar: kimi

- birbasa millilogdirmo;

- sonayenin miiayyon sahalaorinin millilogdirilmasi;

- xiisusi moagsadloar ii¢iin yi1gimlar;

- siirtinan (gizli) millilosdirma forqlondirilir.

Hiiquqgi baximindan birbasa millilosdirme macburiyyat garsisinda ictimai tolabatdan
irali goloarak xarici investorun miilkiyyetinin biitiinliikklo miisadirasini nozordo tutur vo
dovlatin 0z iqtisadiyyati tizorindo nozarati tam olo alinmasi zamani bas verir. Konkret
saholorin birbaga millilosdirmasi iqtisadiyyatinin miisyyan sahslorindo dovlat inhisarinin
bayan edildiyi zaman bag verir. Xiisusi magsadlar iiglin yigimlar iso, sonayenin miioyyon
sahasinda tam inhisar foaliyyati hayata keciron hiiquqi soxsa qarsi totbiq olunan todbirlor
basa diisiiliir.

Bozon sinonim kimi istifads edilon millilosdirmonin ekpropriasiyadan forqi ondan
ibaratdir ki, millilosdirma sonayenin konkret sahalorinds aparilan vo kiitlovi millilogdirma
zamani 1s9 kompensasiyanin édonilmasi nazards tutulmur.

Beynolxalq hiiquq adabiyyatinda xarici miilkiyyat hiiququnun mohdudlasdirilmasi
formalar1 iizro konkret movge olmasa da, onlar1 novbati qaydada forglondirmak olar:

- millilosdirma xarici hiiquqi vo ya fiziki soxso moxsus olan amlakin ictimai monafe
namind gotiiriilmasidir. Millilasdirma haqqinda gerart xiisusi dovlat organ1 gobul edir. Ik
millilosdirma fakti geyd etdiyimiz kimi 1938-ci ildo Siciliya kralinin kiikiird istehsal
sahosinda dovlat inhisarinin yaradilmasina tosadiif edir. Daha sonra Cindo (1911), Sovet
Rusiyasinda (1918), Meksikada (1938) va digar 6lkalards totbiq edilib.

- rekvizisiya macburiyyat qarsisinda ovozi Odonilmoklo xarici miilkiyyatin
miivaqqeti miisadirasidir. Miisadira sababi kimi fors-major hallar ¢ixis edir.

- konfiskasiya cinayat ba ya hiiqugpozma hallarinda sanksiya kimi totbiq olunan
miisadira formasidir. O asason yerli vo ya beynolxalq arbitrajlar torafindon totbiq olunur.
Inzibati vo ya miilki hiiqugi mohsuliyyat kimi do ¢ix1s edo bilor.

- ekspropriasiya ictimai, sosial, iqtisadi, madoni vo digor zoruratdon irali goloarok
ovozi tam, adalatli vo ¢evik qaydada 6donilmokla zarici miilkiyyatin miisadirasini nozarda
tutur. Ik ekspropriasiya hadisosi 1928-ci ildo Polsa hokumoti torofindon Corzof
sahoasindoki alman fabrikinin miisadirasi olmusdur. Ekspropriasiya qanuni vo ya qeyri-



qanuni ola bilar. Qeyri-qanuni ekspropriasiya zamam gotiiriilon amlakin ovozindo tam,
adalatli vo adekvat kompensasiya verilmir.

Xarici omlakin hiiququnun mohdudlasdirilmast iizro faaliyystin forglondirilmasi
dovlatdaxili ganunvericilik {ictin do xarakterikdir. Xarici investisiyalarin miidafiasi
haqqinda Azarbaycan Respublikasinin 1992-ci il Qanununda da millilosdirmas tasbit edilib.
Qanunun XI maddssinda geyd olunur ki, Azarbaycan Respublikasinda xarici investisiya
Azarbaycan Respublikasinin xalgina vo dovlot monafelorine zoror vuran miistosna hallar
istisna  olmaqla millilogdirilmir.  Millilesdirme  haqqinda  qorart  Azarbaycan
Respublikasinin Milli Maclisi gabul edir. Tabii folakat, goza, epidemiya, epizootiya va
fovgalads xaraqter dastyan biitiin basga hallar istisna olmagla xarici investisiya rekvizisiya
edilmir. Rekvizisiya haqqinda qgorar1 Nazirlor Kabineti gobul edir. Millilosdirma va
rekvizisiya tadbirlori totbiq edildikdo millilosdirilmis va ya rekvizisiya olunmus amlakin
bu todbirlor goriildiilyii vaxtaki real doyorino uygun tam, odalotli, adekvat vo
gecikdirilmadon xarici valyuta ilo kompensasiyasi ddanilir.

Beynolxalq iqtisadi hiiqugda millilosdirmonin = siirlinon vo gizli formalar
forglondirilir. Millilosdirmonin gizli formalarnt dedikdo dolay1r yola xarici investoru
miilkiyyat hiiququndan mohrum etmok basa diisiiliir. Vergilorin artirillmasi, ganunvericilik
gaydalarinin agirlasdirilmasi, idxal-ixrac mohdudiyyatlarinin qoyulmasi, inzibati asaslarla
giymot siyasotinin tonzimlonmasi, bank hesablarina hobs qoyulmasi, oamok haqgqinin
haddon artiq galdirilmasi tolabi, kompaniyanin idars heyatinin yerli menecerlorlo ovoz
olunmasi vo s. kimi todbirlor millilosdirmonin siiriinon formasinin elementlori kimi
qiymatlondirilir.

Xarici 1investisiyanin qorunmasinda golirin vo sormayonin sorbast formada
repatriasiyasi xarici investor ii¢iin prinsipial masalalordon biridir. Buna gors kapital ixrac
edon dovlotlor investisiya foaliyyotinin noticasi olan golirlorin  sorbast formada
kogiiriilmasine ciddi zomanot tolob edirlor. Sormayslorin togviqi vo qarsiligli formasi
hagqinda miiqavilalords bu masaloni tonzim edaon xiisusi miiddoalar tosbit edilir.

Azorbaycan Respublikasinin Macaristan respublikast ilo 2006-c1 il Sormayslorin
tosviqi vo gorunmast hagqinda Miigavilasinin 6-c1 maddasinds geyd edilir:

1) Razihiga golon Toroflor sormayolors vo golirlora dair 6domolorin  sorbast
kociiriilmasino icazo veracoklor. Kogiirmoalorin sorbast donorli valyutada vo hec¢ bir
mohdudiyyat vo longitmo olmadan sormays qoymus torofin ganunvericiliyine uygun
olaraq hoyata kecirilocok. Belo kociirmolor xiisusi halda, lakin istisna olmamagqla
asagidakilar1 nozards tutacaqdir:

a) sarmayalori saxlamaq vo artirmagq iigiin kapital va alavo mablaglar;

b) sormayadon oldo edilon pul vasaitlori vo xiisusi hada, lakin istisna olmaqla
monfaat, faiz, kapital artimi, dividentlar, royaltilor vo qonorarlart daxil edan galirlar;

c) kreditlorin gqaytarilmasi iisiin vasaitlor;

d) tam va ya gismon satisdan vo ya sarmayalarin logv edilmasindan galon galirlor;

e) sormayolori qoyulmus torafin qanunvericiliyino miivafiq olaraq sormayalorlo
bagli xaricda calisan fiziki soxslorin amok va digar oxsar hiiquglarinin gdzlonilmosi;

f) zarara vo ekspropriasiyaya gora kompensasiyalar va s.

2) Kociirmalor hor Torofin ganunvericiliyino miivafiq olaraq, sarmayag¢inin biitiin
olagadar maliyya 6hdsliklarinin icrasindan sonra hayata kegirilocokdir.



3) Sazisin mogsadlari ligiin digor razilagmanin olmadigi toqdirde valyuta kursu
koclirmoni hoyata kegiron maliyya institutu torafindon (sormayoni gabul edon dovlstin
ganunvericiliyina miivafiq olaraq) timumilikds istifado edilon va dorc edilon kurs kimi
miioyyan edilir.

Investisiya sahosindo baglanan miiqavilolordo pul kociirmolorini nizama salan
miixtolif mexanizmlordan istifads edilir:

- investisiya foaliyyatin noticosindo oldo olunmus golirlorin  beynalxalq
miigavilalorde nazaords tutulmus qaydada maneasiz, gecikdirilmadon vo donorli valyutada
kogiiriilmasini tomin edon miiqavilalar;

- pul kogiirmolorinin milli ganunvericiliklo nizama salanmasini nozords tutan
miigavilalar;

- bu miinasibatlorin nizama salinmasinda istinad edilocok hiiququ gostormayon
miigavilalar;

Beynolxalq miigaviloalords forgli nizamasalma metodunun totbiqi dovlstin maddi,
maliyyo vasaiting nazarati alds saxlamaq istayi ilo baghdir.

3. Investisiyanin anlayisi
va konseptual forqin bynalxalq hiiquqi asasi

Xarici investisiya, kapital qoyulusu kateqoriyalarimin asiqlanmasi, ilk noévbado,
investisiya termininin mahiyyat vo mozmununu nodon ibarat oldugunun aragdirilmasi
zoruratini yaradir. Investisiya — “invstment” — ingilis dilindo kapital qoyulusu monasini
ifads edir.

Beynolxalq hiiquq odebiyyatinda xarici investisiya foaliyyoti C.Svarsenberger, E.
Nouququ, V. Belikjan vo d. miialliflor torofindon “investisiya”, “kapital qoyulusu”,
“birbasa investisiya”, “portfel investisiya” vo d. terminlorin mozmun vo mahiyyati
istigamoatindo genis tohlil edilmisdir. C.Svamberger xarici investisiyalara orta vo uzun
miiddatli kredit vo borclar, idxal iiciin nozords tutulan avadanliq vo xidmot, homcinin
istonilon amlak, o ciimlodon xaricds soxsin birbasa vo dolayisi ilo malik oldugu istonilon
hiiquq vo maraglarimi aid edilir. C. Svarsenberq investisiya ii¢iin imumi xaraqterik
xilisusiyyat kimi onun omlak kateqoriyasina aid olmasini vo omlak ilo sinonim toskil
etmosini geyd edir.

Xarici investisiyanin omlak kateqoriyast kimi ifado edilmasi investorun omlak
hiiquglarinin  miitloaq hiiquqi miidafiosi konsepsiyasini sortlondirir. Bu halda xarici
investisiyalarin hor hansi bir ekspropriasiayaya moruz qalmas: vo yaxud da belo todbir
olarsa, “Hall formulasina” uygun olaraq kompensasiya ilo miisayat olunmasi nazords
tutulur (186). ©Omlak hiiquglarinin mohdudlasdirilmas1 beynoalxalq hiiquqi osasa malik
olmalidir. insan hiiquglarinin vo osas azadliglarmin miidafiasi haqqinda 1950-ci il Avropa
konvensiyasinin 1 saylt 1952-ci il Protokolunun 1-ci maddssinds geyd edilir ki, har bir
fiziki vo hiiquqi soxs 0ziiniin miilkiyyatindon maneasiz istifado etmok hiiququna malikdir.
He¢ kos comiyyatin maraglari namina, ganunla va beynalxalq hiiququn timumi prinsiplari
1lo nazords tutulan sartlor istisna olmagla 6ziintin amlakindan mahrum edils bilmaz.

oOmlak hiiquglart beynslxalq hiiqugla vo ganunla yalniz “ictimai maraq” namina
mohdudlasdirila bilar. Qeyd edilon gayda millilogsdirmonin asas sorti olmagqla investisiyani
asya-hiiquq mazmunundan, fundamental insan hiiquglart mazmununa transformasiya edir.



Beynolxalq hiiquq adabiyyatinda xarici investisiyalarin omlak kateqoriyalarina daxil
edilmasils yanasi onlarin formalart da forglondirilir. Beynalxalq tocriibani tadqiq edorak E.
Nouququ geyd edir ki, xarici investisiya qoyulusu asasin birbasa investisiya formasinda
haoyata kecirilir. Birbasa vo portfel investisiyalar miiassisolor iizorindo hoyata kecirilon
nozarot mexanizmi 1ilo forglondirilir. Protfel investisiyalardan forqli olaraq birbasa
investisiyalar xarici kompaniyalarin filiallarina imumi va hartorafli kommersiya nozaratini
nozarda tutur.

A. Q. Boqatiryev investisiyalarin omlak xaraqterinin prinsipial ohomiyyatini
vurgulayaraq geyd edir ki, xarici investisiya bir dovlatin orazisindon cixarilaraq digor
dovlotin orazisindo miiassisalora (is9) qoyulan miixtalif forma vo novlordo olan
miilkiyyatdir.

Xarici investisiyalar Uclin nozorde tutulan imtiyazli rejim, qanunvericiliyin
doyisilmazliyindon tominat uzunmiiddatli inkisafi togviq etmalidir. Xarici investorlar tigiin
kommersiya maragi uzunmiiddatli inkisaf layihalorinin realizosina yonalmakls sosial fayda
mozmununa malik olmalidir.

Miiasir beynolxalq tocriibado xarici investisiyalarin anlayist genis mozmunda
miloyyan edilmoklas, onlarin kommersiya, sahibkariq xaraqteri ifads edilir. Eyni zamanda
xaricdon golon omlak doyarlorinin hamisi xarici investisiya kimi gobul edilmir. Xiisuson
do, qisamiiddotli kommersiay kreditlori, mogsadli olmayan doévlat borclari, sponsor
daxilolmalar1 vo d. oxsar xarici mansali vasitolor xarici investisiya kimi gobul edilmir vo
miivafiq olaraq homin resuslar xarici investisiya foaliyyatini tonzim edon qanunvericiliyin
giizost vo imtiyazlarina malik ola bilmaz.

Beynolxalq hiiqugda investisiyanin daha konkret vo genis anlayist Enerji
Xartiyasina Miiqavile lciin xaraqterikdir. Miigavilonin 1 (6) maddesindo investisiya
anlayisina ogya vo geyri-osya, homginin istonilon omlak hiiquglari, pul veosaitlori vo
kontrakt Ohdsliyinin yerina yetirilmasi lizra tolob hiiququ, kapital gqoyulusundan slavo
edilon golir, hamg¢inin qanuna vo ya kontrakta, eloco do, istonilon lisenziya vo icazoyo
uygun verilmis istonilon hiiquq aid edilir. Kontrakt vo lisenziyalar investisiya
kateqoriyasina aid edilmoklo onlara 6hdslik monbasi kimi deyil, amlak vo ya aktiv kimi
baxilir. Beynolxalq investisiya hiiququnda bargerar olmus bu konsepsiyanin asasi1 iimumi
hiiquq sistemli 6lkalarin (o ciimlodon ABS$-1n) gnunvericilik tacriibasing tosadiif edir

Investisiya tominatlar1 iizro coxtorofli Agentliyin tosis edilmosi haqqinda Seul
Konvensiya Agentliyin sigorta mexanizmino diison investisiyalart novboti gaydada
tosniflondirir. Birbasa kapital qoyulusu gisminds sohm alds etmoklo miixtalif formali orta
vo uzunmiiddotli investisiyalar gobul edilir. Birbasa kapital qoyulusunun meyarlar
Agentliyin Direktorlar Surasimin baxigina osason miioyyon edilir. Direktorlar Surasi
birbasa kapital qoyulusunun yeni formalar1 kimi servis, idaroetma miigavilalorini, fransiza
sazislorini, lisenziya, maliyya icazasi (lizinq) haqqinda miiqavilalari, hasilatin pay boldiisii
sazislorini forglondirir.

Beynolxalq inviistisiya foaliyyotinin  somarali  tonzimlonmoasi  baximindan
dovlatdaxili investisiya investisiya qanunviirisiliyi do miivafiq investisiya formalarini
tosbit etmolidir. Xarici investisiya anlayisinin doqiqlosdirilmasi bir ne¢o aspektds xiisusi
ohomiyyat kasb edir:

- xarici investisiyalarin vo xarici investisiyalt miiassisalorda ¢alisan acnabi iscilorin
gomriik riisumlarinda azad edilmosi;



- sadolosdirilmis vergiqoyma sisteminin (xiisuson do, hasilatin pay bolgiisii, servis
xidmatlarinhaqgqinda sazisilarin) totbiq edilmasi;

- xarici investisiyalarin spesifik dovlot tonzimetmo mexanizmds olmast;

- ikigat vergigoymanin istisna edilmasi

- miibahisalarin xiisusi hoalli qaydasi va digor bu kimi sobablor problemin hiiquqi
hallini tolab edir

4. Beynolxalq investisiya hiiququnun
prinsip vo manbalari

Xarici kapital qoyulusunun genislonmosi miixtolif dovlstlorde kapital qoyulusu,
investisiya miinasibatlorinin hiiquqi tonzimlonmosini meydana gotirmisdir. Xarici
investisiya miinasibatlori beyslmlosdikco hiiquqgi tonzimetmo do beynolmilosdirilmisdir.
Beynolxalq investisiya miinasibatlorinin hiiquqi tonzimlonmasi 6ziinds dovlatdaxili hiiquqi
tonzimetmo mexanizmlorilo barabor todricon beynolxalq hiiqugqi miidafis, tohlekasizlik
sistemlorini tosis etmis beynolxalq investisiya hiiququnu formalasdirmisdir. Bu halda
formalasan hiiquq qaydas1 investisiyalar iizro, ilk novbodo dovlstloraras: iqtisadi
miinasibatlori tonzim edon normalarin macmuu kimi tozahiir edir.

Beynolxalq investisiya hiiququ xarici kapital qoyulusunun anlayisini, mogsadini
(birbasa, portfel, ssuda kapitali vo s.) formalarini, rejimini miioyyon edon prinsip vo
normalardan ibarat bir sistemi formalasdirir. Xarici kapital qoyulusu 6ziiniin manbayino
gora bir qayda olaraq, dovlat vo xiisusi mansali kapital ola bilor. Dovlatlor xarici kapital
goyulusunu oksor halda beynolxalq toskilatlar vasitosilo (masalon, Beynolxalq valyuta
Fondu, Diinya Banki vo s.) vo ya bilavasito hokumat vasitasilo hoyata kegirir. Homin
kapital qoyulusu dovlat borclari, ssuda, tominat, kredit vo s. formasinda ola bilar.

Xiisusi kapital ise geyri-dovlat manbalorindon xaricds yerlosdirilon fiziki vo hiiquqi
soxslora monsub investisiya formasidir. Bu investisiyalar birbasa dovlato monsub olmasa
da, dovlat onlarin horokotina nazarat edir.

Xarici kapital qoyulusunda sahibkarliq vo ssuda kapitalindan daha genis istifado
edilir. Birinci halda monfost kimi dividentlorin alinmasi ii¢iin miixtalif hacimli hiiqulardan
istifads edila bilor. Ssuda kapitali is9 faiz slds etmak iigiin verilir.

Miiddatina goro qisa, orta (bir ildon artiq) vo uzunmiiddatli kapital qoyulusu
forglondirilir. Beynalxalq investisiya miinasibatlorindo uzunmiiddatli kapital qoyulusu
daha cox ohomiyyot kosb edir. Osason xiisusi investorlarin birbasa vo portfel
investisiyalar1 vo ssuda kapitali formasinda dovlot kreditlori uzunmiiddatli kapital
goyulusuna aiddir.

Oziiniin mogsadina gora kapital qoyulusu birbasa va portfel investisiyalara boliiniir.
Xiisusi kapital formasinda miilkiyyat hiiququ vo ya miiossisonin idaragiliyinds istirakla
uzunmmiidatli maraqlara malik olmaq iiclin hoyata kecirilon kapital qoyulusu birbasa
investisiyalara aiddir. Portfel investisiyalarinda birbasa ictirak vo nazarat hiiququ nazords
tutulmasa da, uzunmiiddatli manfoat asas moagsad kimi diggsti calb edir.

Xarici investisiya qouylusunun tohliikasizliyi, onlarin tonzimlonmasi beynolxalq
investisiya hiiququnun prinsip vo normalar1 ilo tonzimlonir. Beynoslxalq investisiya
hiiququnun prinsiplarini ndvbati qaydada ifads etmaok olar:

- qobul edan dovlat tarafindon xarici investisiyalarin tonzimlonmasi;

- @obul edan dovlatin igtisadiyyatina zorar vurmamag;



- gobul edon dovlatin daxili islerine garismamagq;

- miivafiq kompensasiya verilmadon xarici investisiyalarin millilogdirilmasinin
yolverilmazliyi;

- investisiyalardan alds edilon golirin sarbast xarica ko¢iiriilmasi;

- subroqasiya va s.

Bu prinsiplar beynolxalq investisiya miinasibatlori sferasinda gobul edilmis ikitorafli
vo coxtarafli beynalxalq sazislorin osasinda dayanir. Masalon, gobul edon dovlatin
iqtisadiyyatina zoror vurmamaq prinsipind uygun olaraq Enerji Xartiyasina Miiqavilado
belo bir miidde tosbit olunub ki, agor Raziliga golon Toroflorin vo yaxu da onlarin
vatondagslarina moansub olan hiiquqi soxslor gobul edon dovlstin orazisindo shomiyyatli
isgiizar foaliyyatlo mosgul olmadiqda, verilmis iistiinliiklori pozdugda vo ya tistolodikdos,
miivafiq dovlatlor miigavils ilo nozords tutulmus istiinliiklordon imtina etmak hiiququna
malikdir (m.17 (II)).

Investisiyalarin qarsiligli miidafiosi vo tosviqi haqqinda miigavilolor oksor digor
beynolxalq iqtisadi xaraqterli miigavilalorde oldugu kimi, beynslxalq iqtisadi hiiququn bir
sira prinsiplorina (milli rejim, daha alverislilik, ayri-seckiliya yol vermomaok va s.) formada
istinad edir.

AFR ila AR-in 1995-ci il 22 dekabr tarixli eyni adli miigavilonin 3.2 maddasinda
geyd edilir ki, har bir raziliga golon Torof digor raziliga golon Torofin votondaslarina vo ya
miiossisalorina miinasibatdo, onlarin kapital qoyulusu faaliyystilo bagli Oziiniin vo ya
tcilincli dovletin votondas vo ya miiassisalorinin istifado etdiyi rejimden az olverish
olmayan rejim toqdim edir.

Qeyd olunan miigavilalards oks olunan prinsip vo miiddsalar beynalxalq tacriibaya
miivafiq olmagla bir-birins oxsadirlar. Bir gayda olarag hamin miigavilalords asas 6hdalik
kimi

- garsiligh olaraq raziliga golon toraflorin investisiyalarina alverisli rejim
yaratmagq;
- xarici omlakin miidafiosini tomin etmoak;
- kapital qoyulusundanolds edilon golirlori maneasiz xarici koclirmok
imkaninin
yaradilmasi, kapital qoyulusu ilo bagli masalalar iizro miibahisalarin beynalxalq ii¢lor
(miinsiflor) mohkomasinds baxilmasi sortlorini tomin etmak va s. geyd olunur.

Beynolxalq investisiya hiiququnun monbayi kimi yalniz ikitorofli vo coxtorofli
investisiaya sazislari, investisiyalarin tohliikasizliyi iizra beynalxalq sazislor deyil, hom do
maskunlagsma haqqinda sazislar ticarat, maliyys aspekti beynolxalq miigavilalor va s. ¢ixis
edir.

Beynolxalq investisiya miinasibatlorinin beynolxalq hiiquqi tonzimlonmasinda
universal beynoalxalq sazisin hazirlanmasi tendensiyasi long getso do, TRIMS-in gabulu ilo
Urugvay raundunda bu problem gisman da olsa hall olunmusdur.

Mbohz homin sazisin beynoalxalq investisiya miinasibatlorinin biitiin aspektlorini
ohato etmasi beynalxalq igtisadi miinasibatlorin digar sferalarindan farqli olaraq bu sahada
ikitorofli sazislorin vo regional inteqrasiya sistemlorindoki movcud tonzimetmo
mexanizmlarinin rolu yiiksok olaraq qalmagdadir.



MOVZU IX.
XARICI INVESTISIYA UCUON DOVLOT TOMINATI
1. XARICi INVESTORLARIN HUQUQLARI
2. Xarici investisiya iiciin dovlat tominatlar
3. Xarici investisiya qoyulmus miiassisalorin yaradilmasi va foaliyyoati

Azarbaycan Respublikasinin “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” ganun
Azarbaycan orazisindo xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi vo iqtisadi prinsiplorini
miloyyan edir. Qanun xalq tosarriifatinda xarici maddi vo maliyys ehtiyatlarinin, gabaqcil
xarici texnikanin vo texnologiyanin, idareetma tocriibasinin calb olunmasina, bunlardan
somarali istifads edilmasine yonolmisdir vo xarici investorlarin hiiquglarinin miidafissina
tominat verir.

Xarici investisiya haqqinda qanunvericilik Azarbaycan Respublikasinin orazisindo
xarici investisiya ilo bagli miinasibatlor, Azorbaycan Respublikasinin basqa ganunvericilik
aktlar1 vo beynalxalq miigavilalori ilo nizama salinir.

Xarici investorlar Azorbaycan Respublikasinda xarici investorlar asagidakilar ola
bilar: a) xarici hiiquqi soxslar;

b) xarici votondaslar, votondasligi olmayan soxslor vo xaricdo daimi yasayis yeri olan
Azarbaycan Respublikasi votondaslari; bu sortlo ki, onlar vatondast olduglart vo ya daimi
yasadiglart 6lkads tosarriifat foaliyyati ilo moasgul olmagq ii¢iin geyds alinmis olsunlar;

v) xarici dovlatlor;

q) beynalxalq toskilatlar.

Xaricl investisiya vo onun qoyulmasi formalar1 Xarici investorlarin monfoat aldo
etmok mogsadilo sahibkarliq foaliyyati vo basqa nov foaliyyat obyektlorina qoyduglar
omlakin vo omlak hiiquglarimin biitiin névlori, o ciimladon intellektual foaliyyatin
naticalaring hiiquqlar va osya hiiquglarina aid olmayan diger hiiquglar xarici investisiyadir.

Xarici investorlar Azarbaycan Respublikasi orazisinds asagidaki yolla investisiya
goya bilarlor:

a) Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslari vo vatondaslart il birlikde yaradilan
miiassisalordo, toskilatlarda payciliq istiraki;

b) tamamils xarici investorlara maxsus olan miiassisalor yaradilmast;

v) miiassisalorin, omlak komplekslorinin, binalarin, qurgularin, miiassisalarda istirak
paymnin, sohmlorin, istigrazlarin vo digor qiymotli kagizlarin, habelo Azorbaycan
Respublikasinin qanunvericiliyine miivafiq suratdo xarici investorlara moxsus ola bilon
basqga omlakin alds edilmasi;

q) torpagdan vo basqa tobii ehtiyatlardan istifado hiiquglarinin, habelo digor omlak
hiiquglarinin alds edilmasi;

g) Azarbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslori vo vatondaslari ilo xarici investisiya
goyulusunun basqga formalarin1 nazards tutan miiqavilalor baglanmasi.

Dovlatsizlosdirmodo vo 0Ozollogdirmodo xarici investorlarin istiraki Dovlot  vo
bolodiyyo  miiossisalorinin, habelo  basa  catdirilmamus  tikinti  obyektlorinin
0zollosdirilmasinda xarici investorlar Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo
miloyyanlogdirilon sartlorlo vo qaydada istirak eds bilarlor.



Xarici investisiyanin  hiiquqi rejimi nozordo tutulmus istisnalarla, xarici
investisiyanin, habelo investisiya qoyulusu sahosindo xarici investorlarin foaliyyatinin
hiiquqi rejimi Azarbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslorinin vo vatondaslarinin omlakai,
omlak hiiquglari, habels investisiya faaliyyati ii¢clin yaradilmis rejimdon az olverisli ola
bilmoz. Xalq tosorriifatinin iistiinliilk verilon sahslorindo vo ayri-ayrt orazilordo xarici
investisiya ii¢iin Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo alave giizostlor miioyyon
edilo bilor. Investisiyalarin colb edilmosi sahosindo dovlat miiassisalori vo toskilatlar: ilo
baglanmis kontraktlarin sortlorinin icra olunmasina nazarot miivafiq icra hakimiyyati
organitarafindon hayata kegirilir.

Foaliyyot novlori Xarici investisiyalt miiassisalor Azorbaycan Respublikasinin
qanunvericilik aktlar1 ilo qadagan olunmamis hor hansi fealiyyot novii ilo mosgul ola
bilorlor. Xarici investisiyalt miiassisalor miivafiq icra hakimiyyeti orqaninin miioyyan
etdiyi siyahidaki ayri-ayr1 foaliyyat novlori il yalniz xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda
maosgul ola bilarlar.

Xarici investisiya liciin orazi mohdudiyyatlori Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericilik aktlart ilo elo orazilor miioyyon edilo bilor ki, miidafionin, milli
tohliikasizliyin, otraf tobii miihitin vo ohalinin miidafiasinin tomin olunmasi miilahizalorino
gora bu oarazilordo xarici investisiyali miiassisalorin foaliyyoti mohdudlasdirilsin vo ya
gadagan edilsin.

Investisiya foaliyyatinin olagolondirilmasi Azorbaycan Respublikasinin miivafiq icra
hakimiyyati orqgami xarici investisiyanin colb edilmosi vo ondan istifade olunmasi
tadbirlorini  hazirlayib hoyata kecirir, investisiya foaliyyotini olagolondirir, Xxarici
investorlara va xarici investisiyali miiassisalora komok gostarir.

2. Xarici investisiya iiciin dovlat tominatlar

Xarici investisiyanin hiiquqi miidafiasi Azarbaycan Respublikasinin orazisinds xarici
investisiya hiiquqi cohatdon tam vo qeyd- sortsiz miidafio olunur. Belo miidafio
Azarbaycan Respublikasinin bu Qanunu, basqa qanunvericilik aktlari vo beynalxalq
miiqavilalari ilo tomin olunur.

Qanunvericiliyin doyisdirilmasi ilo bagh tominatlar Azorbaycan Respublikasinin
sonraki ganunvericiliyi investisiya qoyulusu soraitini pislosdirdikde on il orzinds xarici
investisiyaya investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvads olmus ganunvericilik totbiq edilir.
Bu miiddoa miidafionin, milli tohliikasizliyin vo ictimai gaydanin tomin olunmasi, kredit
vo maliyys, otraf miihitin, ohalinin oxlaq vo saglamligimin miihafizasi barasinde
Azarbaycan Respublikast ganunvericiliyinin doyisdirilmasine samil edilmir.

Millilogdirma vo rekvizisiya ilo bagli tominatlar Azarbaycan Respublikasinda xarici
investisiya, Azaorbaycan Respublikasinin xalqma vo dovlst menafelorine zoror vuran
miistosna hallar istisna olmaqgla, millilesdirilmir. Millilosdirme haqqinda qorar
Azorbaycan Respublikasinin Ali Soveti gobul edir. Tobii folakot, goza, epidemiya,
epizootiya vo fovgolado xarakter dasiyan basqa hallar istisna olmagla, xarici investisiya
rekvizisiya edilmir. Rekvizisiya haqqinda qorari Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor
Kabineti gobul edir. Millilosdirma vo rekvizisiya todbirlori goriildiikde xarici investora
toxira salinmadan miigabil vo somarali kompensasiya 6danilir.

Xaricit investorlarin zororinin kompensasiya edilmosi vo Odonilmasi  Xarici
investorlara Odonilon kompensasiya investisiyanin millilosdirma vo ya rekvizisiya



haqqinda gorarin qabul olundugu vaxtdaki real doyorine uygun olmalidir. Kompensasiya
xarici valyuta ilo 6danilir vo investorun arzusu ilo xarico gogiiriilo bilor. Xarici investorlar
dovlat organlarinin, yaxud onlarin vozifoli soxslorinin  Azorbaycan Respublikasi
ganunvericiliyina zidd olan horokotlori noticasindo diisdiiklori zororin, o ciimladon
itirdiklori faydanin 6donilmasi hiiququna malikdirlor. Kompensasiyanin vo zarorin
O0donilmasi mablaglori, bunun 6donilmasi miiddatlori vo qaydasi hagqinda miibahisalor
mohkomaods, habelo toroflorin sazisi vo ya Azorbaycan Respublikasinin beynalxalq
miigavilasi 1lo nazards tutulmus hallarda miinsiflor mohkomasinds hall olunur.

Investisiya foaliyyotino xitam verildikdo tominatlar investisiya foaliyyatino xitam
verildikdo xarici investorun hiiququ var ki, ona catast investisiyanit vo investisiya ilo
olagadar golirlari investisiya foaliyyeatine xitam verildiyi zaman real doyaor iizra pul vo
omtos formasinda alsin.

Xarici valyuta ilo golirlorin vo basga mablaglorin kogiiriilmasine tominatlar Miivafiq
vergi vo riisumlart 6dadikdon sonra xarici investorlarin investisiya ilo alagadar qanuni
osaslarla xarici valyuta soklindo aldo etdiklori galirlori vo basqa mablaglori, o climladon
kompensasiyalar1 va zorarin 6donilmasi mablaglarini xarico ko¢iirmasine tominat verilir.

Monfootdon istifado iiclin tominatlar Azorbaycan Respublikasit orazisindo xarici
investorlarin gotiirdiiklort monfost homin pul vahidi soklinds yenidon investisiya kimi
goyula bilor, Azorbaycan Respublikasinin banklarinda saxlana bilor, Azorbaycan
Respublikast Milli Bankinin miisyyon etdiyi gqaydada vo sortlorlo xarici valyuta almaq
ticlin sorf edilo bilar.

3. Xarici investisiya qoyulmus miiassisalorin yaradilmasi va foaliyyoti

Xaricl investisiya qoyulmus miiassisolor Xarici investisiyalt miiossisolor sshmdar
comiyyatlori,mohdud masuliyyatli comiyyatlor, digar tasarriifat comiyyatlari va ortagliglart
soklinda, habelo Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyina zidd olmayan hor hansi
basqa formalarda yaradilir. Azarbaycan Respublikasinin arazisinds xarici investorlarin pay
istirakt ilo miiassisalor (birgo miiassisalor); tomamilo xarici investorlara moxsus olan
miiossisalor (xarici miiassisalor); xarici hiiquqi soxslorin niimayondsliklori (biirolart,
kontorlari, agentliklori) yaradila vo foaliyyat gOstora bilor. Birgo vo xarici miiossisalor
Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi  soxsloridir. Xarici investisiyali miiassisalorin
yaradilmas1 qaydas1 Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo miioyyon edilir.
Xarici investisiyali banklarin yaradilmasinin xiisusiyyatlori Azorbaycan Respublikasinin
banklar va bank foaliyyeti hagqinda qanunvericilik aktlar1 ilo miioyyon edilir. Azarbaycan
Respublikasinda xarici investisiyalt miiossisalorin uc¢otu miivafiq icra hakimiyyati organi
torafindon aparilir

Ekspertiza Xarici investisiyali miiassisa yaradilarkon onun tasiscilori Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyi ilo nozords tutulmus hallarda vo qaydada sanitariya-
gigiyena vo ekoloji tolablora riayst olunmasina dair ekspertiza royi almalidirlar. Xarici
investisiyali miiossisa faaliyyat gostordiyi dovrda va logv edilorkon bels roy almalidir. Iri
miqyash tikinti vo rekonstruksiya aparilmasi vo ya ir1 faydali gazinti yataglarinin
1slonilmasi 1lo alagadar belo miiassisalar yaradilarkon texniki- ekoloji layihalorin miivafiq
ekspertizasinin - kecirilmasi do tolob olunur. Miivafiq icra hakimiyysti organinin
solahiyyatlorina aid edilmis hallarda investorlarin investisiya qoyulusu ilo bagh



tokliflorinin ekspertizas1 miivafiq icra hakimiyysti orqani torafindon miioyyon edilmis
gaydada hayata kecirilir.

Dovlat geydiyyati Xarici investisiyali miiossisolor miivafiq icra hakimiyyati
orqaninda dovlat geydiyyatina alimirlar. Dovlat geydiyyati Azarbaycan Respublikasinin
miivafiq qanunu ilo miioyyanlosdirilmis qaydada hoyata kegcirilir. Xarici investisiyali
miiossisa dovlat geydiyyatina alindigr andan hiiquqi soxs hiiquglar1 oaldo edir. Dovlot
geydiyyatint aparmis organ geydealma hagqinda malumati motbuatda dorc etdirir. Xarici
investisiyali miiossisalor qanunvericiliklo miioyyon edilmis gaydada hiiquqi soxslorin
dovlat reyestrino daxil edilir. Xarici investisiyali miiassisonin dovlet geydiyyatina
alinmasindan yalniz «Hiiquqi soxslorin dovlat geydiyyati vo dovlat reyestri hagqinda»
Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ilo miioyyon edilmis hallarda imtina edilo bilar.
Dovlat geydiyyatina almagdan imtina olundugda bu barads Azarbaycan Respublikasinda
inzibati qaydada vo (va ya) mohkoma qaydasinda sikayat oluna bilar.

Toromo miiassisalar,filiallar vo niimayondsliklor Xarici investisiyalt miiassiso
Azorbaycan Respublikasinin  qanunvericiliyindo vo  xarici  dovlotlorin  miivafiq
ganunvericiliyindo  miioyyanlosdirilmis  sortloro  riayot  etmoklo  Azorbaycan
Respublikasinda vo xarici hiiquqi soxs hiiquglarina malik toromo miiassisalar, habelo
filiallar vo niimayondsliklor yarada bilor. Azorbaycan orazisindoki filiallar vo
niimayondoaliklor Azarbaycan Respublikasinin bank idarslorinds hesablar agmaq hiiququna
malikdirlor.

Miiassisalarin birlogsmasi Xarici investisiyali miiassisalor Azarbaycan Respublikasinin
ganunvericilik aktlarinda nozords tutulmus sortlorlo vo qaydada birlosib assosiasiyalar,
konsernlar, konsorsiumlar vo basqa birliklor yarada bilor. Belo miiassisalor avvallar
yaradilmus birliklors daxil ola bilar.

Birgo miiossiso istirakc¢ilarimin - omanatlorinin - qoyulmasi1  Birge miiassisonin
nizamnamo fonduna hor bir istirak¢inin omanatlorinin qoyulmas: miiddatlori, mablagi,
goyulmasi vo qiymatlondirilmasi qaydasi tosis sonadlorinds nozordo tutulur. Birgo
miiassisa istirak¢ilarinin miisassisonin nizamnamo fonduna amanat kimi qoydugu oamlakin
doyari birgo miiassisa istirakc¢ilar: arasinda raziliga asason miioyyon edilir. Birgo miiassiso
geyda alindigdan bir il sonra har istirak¢inin tosis sonadlorinda gostarilon amanatlorin 50
faizini nizamnama fonduna kecirdiyini tosdiq edon sonad olmadigda miiassisoni geydo
almis organ onu tutarsiz hesab edir va birgo miiassisalarin reyestrindon ¢ixarir. Reyestrdon
cixarma barado molumat motbuatda dorc edilir.

. Ehtiyat fondu Xarici investisiyali miiassisolordo nizamnama fondunun 25 faizinadok
moblogdo ehtiyat fondu yaradilir. Ehtiyat fondu illik ayirmalar yolu ilo yaradilir.
Ayirmalarin moblagini vo valyutanin noviinii miiassise miistaqil miioyyaon edir.

Respublika orazisindo mohsulun satis1 vo gondarilmasi Xarici investisiyali miiassiso
istehsal etdiyi mohsula (islors, xidmatlars) qiymeat qoymaq, respublikanin daxili bazarinda
onun satigt sortlorini miiayyan etmak, bu bazardan mohsul (islor, xidmatlor) gondaranlori
se¢cmok ixtiyarina malikdir

. Azarbaycan Respublikasinin arazisinds xarici valyuta ilo hesablagsmalar Azarbaycan
Respublikasinin orazisindo xarici investisiyali miiassisalorin hesablasma zamani xarici
valyutadan, habelo xarici valyuta soklindo todiys sonadlorindon istifado etmoasino
Azarbaycan Respublikasinin valyuta tonzimlonmasi hagqinda ganunvericiliyi ilo miioyyon
olunmus gaydada yol verilir.



Mohsul ixrac1 vo idxali Tamamilo xarici investorlara moxsus miiossisalor va
nizamnama fondunun 30 faizindon c¢oxu xarici investisiyadan ibarot olan miiossisalor
Ozlorinin istehsal etdiklori mohsulu (islori, xidmsotlori) lisenziyasiz ixrac eds bilorlar.
Xarici investisiyalt miiassisa Oziiniin tosarriifat foaliyyati {iciin mahsulu (islori, xidmatlori)
lisenziyasiz 1idxal edo bilor. Mohsulun (islorin, xidmatlorin) xarici investisiyali
miiassisalarin istehsal etdiyi mohsula aid edilmasi qaydasint Azerbaycan Respublikasinin
Nazirlor Kabineti miioyyon edir. Xarici investisiyali miiassisalorin 6z mohsulunu ixrac
etmokdon valyuta ilo alds etdiklari satis pulu onlarin saroncaminda galir.

GOmriik vergisi Birgo miiassisonin nizamnams fonduna xarici investorun omanati
kimi vo ya tamamilo xarici investora maxsus miiassisanin yaradilmasi {liciin Azarbaycan
Respublikasina gotirilon omlak gomriik riisumundan azad edilir. Xarici investisiyal
miiassisonin acnabi is¢ilorinin 6z ehtiyaclar liciin Azorbaycan Respublikasina gatirdiklori
omlak gomriik riisumundan azad edilir.

Sigorta Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo macburi sigortalama nazardo
tutulmadigda, xarici investisiyalt miiossiso 6z omlakinin, istehsal, maliyya vo basqa
risklarinin siortalanib-sigortalanmayacagini 6zii hall edir.

Vergitutma Xarici investisiyali miiossisalor, habelo xarici investorlar Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericilik aktlar1 ilo miiayyan edilon vergilori 6dayirlor.

Miihasibat ucotu vo hesabat Xarici investisiyali miiossiso  Azorbaycan
Respublikasinda giivvads olan qaydalara, yaxud istasa, ham¢inin xarici investorun mansub
oldugu 6lkads qiivvads olan qaydalara miivafiq suratdo mithasibat ugotu vo hesabat aparir.

Ohdoliklorin tomin edilmosi Xarici investisiyali miiossiso gotiirdilyii 6hdoliklorin
biitiin novlarini tomin etmok, o ciimladon borc vasaiti calb etmok {iciin 6z amlakindan
istifado edo bilar. Ohdoliklori tamin etmok iiciin o, binalar, qurgular, avadanlqlar iizorindo
omlak hiiquglarindan vo digor omlak hiiquglarindan, o ciimlodon torpaqdan istifado
hiiququndan istifado edo bilor. Miivafiq icra hakimiyyati organi investisiya foaliyyati
sahasindo qiivvado olan qanunvericiliyi pozmus hiiquqi vo fiziki soxslor barado
ganunvericilikdo miioyyon edilmis todbirlorin goriilmasi iigiin aidiyyati iizro miivafiq
dovlat organlarina moalumat verir, habelo investisiya miibahissalorinin hall olunmasi ilo
bagli investorlara komok gostarir.

Intellektual foaliyyot noticolorine hiiquglar vo digor geyri-osya hiiquglar1 Xarici
investisiyalt miiassisalorin intellektual foaliyyat naticalorina olan hiiquqglari, habela digor
geyri-asya hiiquglart (nou-hau, kommersiya sirri vo s.) Azorbaycan Respublikasinin
qanunvericilik aktlarina miivafiq surotdo miidafis olunur vo hoyata kecirilir.

Omok miinasibatlori Xarici investisiyali miiassisada istehsal vo amok miinasibatlori, o
climlodon igogdtiirma vo isdon azadetmo, omak va istirahat rejimi, omak haqqi, tominat vo
kompensasiya masalalori kollektiv miiqavilo (sazis) vo fordi omok miigavilalori
(baglasmalar) ilo tonzimlonir. Kollektiv vo fordi omok miigavilalorinin sortlori homin
miiassisonin iscilorinin vaziyyatini Azarbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlarinda
nazards tutulmus soraito nisbaton pislosdirs bilmoaz. Xarici investisiyali miiassisonin acnabi
iscilorinin amayinin 6donilmasi, onlara mozuniyyatlor verilmasi, onlarin pensiya tominati
maosalolori  homin iscilorin  hor birt ilo baglanan fordi omok miigavilalorinds
(baglagsmalarda) hall edilmalidir. Bu iscilor xarici valyuta ilo aldiglar1 amak haqqimi golir
vergisi 0dadikdon sonra Azarbaycan Respublikasi Milli Bankinin miiayyan etdiyi qaydada
xarica kogiira bilarlar.



Sosial sigorta vo tominat Xarici investisiyali miiassisonin is¢ilorinin sosial sigortasi
vo sosial tominati (ocnabi iscilorin pensiya tominati istisna olmaqla) Azorbaycan
Respublikasinin  ganunvericiliyinin normalart ilo tonzimlonir. Xarici investisiyali
miiossisado isloyon Azorbaycan Respublikasi orazisindo daimi yasayan ocnobilorin vo
votondasligr olmayan soxslorin omok pensiyasi tominatt hiiququ «9Omok pensiyalari
hagqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanununa uygun tonzimlonir. Miiassisa yerli vo
acnabi iscilarin sosial sigortast tizro mocburi dovlat sosial sigorta haglarini Azarbaycan
Respublikasinin miiossisalori vo togkilatlar1 liciin miisyyonlosdirilmis doracolor iizro
odoyir.

Logvetmo Xarici investisiyal1 miiassisa Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik
aktlarinda nozorde tutulmus hallarda vo qaydada logv edilo bilor. Xarici investisiyal
miiassisa logv edilorkon onun yi1gdig aktivlordon real dayari iizro vergi tutulur. IV bolma.
Xaricl investorlarin qiymatli kagizlar oldo etmasi

Dovlat qiymoatli kagizlarinin oldo edilmosi Xarici investorlar dovlet qiymatli
kagizlarim1 Azarbaycan Respublikasinin ganunvericiliyindo miioyyanlosdirilon sortlorlo vo
gaydada olds edirlar.

Miiassisalarin istirak hissalarini, paylarini, sohmlarini vo basqa qiymatli kagizlarinm
xarici investorlarin alde etmasi Xarici investorlar Azarbaycan Respublikasinin orazisindo
yerloson miiossisalorin istirak hissolorini, paylarini, sshmlorini vo basqa qiymatli
kagizlarim1 Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi ilo miisyyonlosdirilmis qaydada
oldo eds bilarlor. V bolma. Xarici investorlarin torpaqdan istifads hiiquglarim1 vo basqa
omlak hiiquglarini alds etmasi

Torpaqdan va basqa tabii ehtiyatlardan istifado hiiququ Xarici investorlara vao xarici
investisiyal1 miiassisalora torpaqdan vo basqa tobii ehtiyatlardan istifads hiiquglarinin, o
climlodon torpagin icarssi hiiququnun verilmasi Azorbaycan Respublikasinin Torpaq
macallasi vo Azarbaycan Respublikasinin basqa qanunvericilik aktlar ilo tonzimlanir.

Icaro Xarici investorlarin vo xarici investisiyali miiossisalorin icarasina omlaki
icarayaveran miiqavilalor asasinda vo Azorbaycan Respublikasinin icars qanunvericiliyino
miivafiq suratds verir.

Konsessiya miiqavilalori Xarici investorlara faydali qazinti yataqlarinin axtarist,
kosfiyyati vo islonmasi, digaor tobii ehtiyatlarin istifadoys verilmasi hiiquglar1 Azarbaycan
Respublikast Nazirlor Kabinetinin onlarla bagladigi vo Azorbaycan Respublikasi Ali
Sovetinin tosdiq etdiyi konsessiya miigavilalori asasinda verilir. Miiqavilads basqa sort
goyulmayibsa, konsessiya miiqavilasi sortlorinin birtorsfli gaydada doyisdirilmasina yol
verilmir.



MOVZU X ) )
_ XARICI INVESTISIYALI MUOSISOLORINVERGI OHDOLIKLORININ
HUQUQI TONZIMLONMOSI

1. Xarici investisiyali miiasisalor
2. "bir pancard'' sistemi
3. xarici investorlar iiciin azarbaycanin iistiinliiklori

Xarici investisiyalarin 0lko iqtisadiyyatina calb edilmasi Azorbaycan dovlstinin
miloyyon etdiyi iqtisadi inkisaf strategiyasinin miihiim torkib hissasidir. Son dovrler
Olkadaki siyasi sabitlik vo iqtisadi inkisaf xarici dovlatlorin Azorbaycan iqtisadiyyatina
uzunmiiddatli sormays qoymaq liciin maragini daha da artirmsdar.

Indiya qodor respublikada investorlarin hiiquq vo monafelorinin gorunmasi,
miilkiyyatin toxunulmazligi, yerli vo xarici sahibkarlara eyni is soraitinin yaradilmasi, aldo
edilmis manfostdon manessiz istifado olunmasi ilo bagli mithiim ganunlar gobul edilorak
hiiquqi baza yaradilmisdir. Hazirda Azorbaycan Respublikasinda investisiya foaliyyatini
tonzimloyon iki gqanun movcuddur: Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 13 yanvar
1995-ci il tarixli 952 nomrali Soroncamu ilo tosdiq olunmus “Investisiya foaliyyoti
hagqinda Azorbaycan Respublikasinin  Qanunu” vo  Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 15 yanvar 1992-ci il tarixli 57 ndmrali Serancamu ils tasdiq olunmus “Xarici
investisiyalarin gorunmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasi Qanunu”.

Bundan basqa, Azarbaycan hokumati bir sira xarici 6lkslorls ikiqat vergi tutmanin
aradan qaldirilmasi, investisiyalarin togviqi vo qarsiligli qorunmast haqqinda saziglor
imzalamisdir.

Monfastin basqa valyutalara konvertasiya edilmosi, xarici Olkolora kogiiriilmasi,
yaxud reinvestisiya edilmasi ilo baglh biitiin mohdudiyyatlor logv edilmis, bazar
iqtisadiyyat1 prinsiplori asasinda vahid valyuta mozonnasi formalasmisdir. Bu todbirlor
xarici investorlarin, beynalxalq maliyya qurumlarinin va iqtisadi toskilatlarin Azarbaycana
olan maragini daha da artirmisdir.

Hazirda oOlkads iqtisadi islahatlarin davam etdirilmasi, biznes miihitinin daha da
yaxsilasdirilmasi, neft sektoru ilo barabar, geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi ilo
bagli tadbirlor hayata kecirilir. Azoarbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatina investisiyalarin
calb olunmas1 magsadilo h6kumat torofindon “agiq qap1” siyasati hoyata kegirilir.

Son illordo Azarbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi prosesi intensiv xarakter
almigdir. 1995-2011-c1 illorde 6lke iqtisadiyyatina yoOnoaldilmis 119 milyard dollar
investisiyanin  60%-don coxu, yoni 63 milyard dollara yaxim xarici investisiyalar
olmusdur. 1995-2002-ci illords xarici investisiyalarin hocmi 9 milyard dollar olmusdursa,
2003-2011-ci illards bu rogom 6 dafo artaraq 54 milyard dollar olmusdur.

1995-2011-ci illordo 0lke iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici investisiyalarin 25,5
milyard dollan geyri-neft sektorunun, 37,5 milyard dollan iso neft sektorunun inkisafina
yonoldilmisdir.

Qeyri-neft sektorunda foaliyyat g6storan birgo vo xarici investisiyali miiassisalari calb
edon asas sahalor sonaye, tikinti, nagliyyat va ticaratdir.



Tam xarici investisiyali vo birgo miiossisalorin yaradilmasinda Tiirkiyadon olan
sahibkarlarin pay1 27,6% toskil edir. Bu gostorici BOyiik Britaniya iizro 11,7%, Rusiya
{izro 6,8%, Iran iizro 6,2%, ABS iizro 5,9%, Almaniya iizro isa 2,9%-dir.

Olks igtisadiyyatina yonaldilmis investisiyalar (mln. ABS dollar)

1995-2002 | 2003-2011 1995-2011
(limumi)

. Comi 12473,6 106247,8 1187213
investisiyalar
_ Daxili 3353,9 504432 557971
investisiyalar

Neft sektoru 902,5 9024,1 9926,5

Qeyri-neft 24517 434192 45870,6
sektoru
_Xaric 9119,8 53804,5 62924,2
investisiyalar

Neft sektorul 6105,3 31333 37438,3

Qeyri-neft 3014.4 204715 25485,9
sektoru2

Neft vo geyri-neftsektoru iizrs 0lks iqtisadiyyatinayonaldilmis
investisiyalar (mln. ABS dollar)

1995-2002 2003-2011 1995-2011
(limumi)
Neft sektoru|  7007.8 403572 47364,6
Qeyri-neft 5466.1 658907 71356,5
sektoru

Olko iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici investisiyalar (min.

ABS dollan)
1995-2002  2003-2011 | o>>-2011
(limumi)
Comi Xarici
. . . 9119,7 53804,5 62924,2
investisiyalar
Maliyyo
kreditlori 1652,3 14684.,4 16336,7
Ondan neft 6.0 727.8 727.8

sektoruna kreditlor
Birbasa 7467 .4 34264.,2 41731,6



investisiyalar

Neft bonusu 0,0 192,8 192,8
. Portfel 0.0 7817 7817
investisiyalar
. Digar 0,0 3881,4 3881,4
investisiyalar

2. "Bir pancard" sistemi

Olkodo sahibkarhigin inkisafinin siiratlondirilmosi, biznes miihitinin olverisliliyinin
daha da artinlmasi1 vo biznesa baslama prosedurlarinin sadolosdirilmosi liciin zoruri
todbirlorin goriilmasi maqgsadilo Azaorbaycan Respublikasinin Prezidenti "Sahibkarliq
foaliyyati subyektlorinin foaliyyatinin "bir pancara” prinsipi izro togkilinin tomin edilmasi
tadbirlori hagqinda" 2007-ci il 25 oktyabr tarixli Soroncam imzalamisdir. Soroncama
osason, "bir poncora” prinsipi lizro vahid dovlet geydiyyat organt Azorbaycan
Respublikasinin Vergilor Nazirliyi miioyyan edilmis vo 2008-ci ilin 1 yanvar tarixindon
Azarbaycanda bu sistemin totbiqino baslanmisdir. "Bir pancora" sisteminin tatbigindon
sonra Azorbaycanda bizness baslama proseduralar1 15-don 1-0 vo bunun ii¢iin sorf olunan
vaxt 30 giindon 3 giino endirilmisdir.

Sahibkarlar vergi orqanlar1 vo banklarla sonad miibadilosini yeni yaradilmis Internet
Vergi Idarosi (www.e-taxes.gov.az) vasitosilo hayata keciro bilorlor. Bundan basqa,
sahibkarlarin vergi qanunvericiliyino aid suallarimin vo miiraciatlorin gabulu, onlara
baxilmas1 vo operativ cavablandirilmasi mogsadilo 195 sayl telefon molumat xidmati
foaliyyat gostorir.

"Bir poncora” sistemina géro kommersiya foaliyyati ilo masgul olan hiiquqgi soxslor
Vergilor Nazirliyinde geydiyyatdan ke¢malidirlor.

Azarbaycan Respublikasinda biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi, bu sahaya dovlot
gaygisinin artirillmast magsadila bir sira qurumlar faaliyyat gostaorir:

Azorbaycan Investisiya Sirkoti

- 2006-c1 ildo sahibkarligin inkisafinin dostoklonmasi sahasindo hoyata kecirilon
dovlat siyasatini vahid morkazdon tonzimlomoak, respublikanin investisiya colbediciliyinin
daha da artirilmasim tomin etmok mogsadilo Azarbaycan Investisiya Sirkati yaradilmusdir.
Sirkotin baghca vozifosi 6lko iqtisadiyyatina investisiyalarin togvigini tomin etmok, bu
sahodo movcud problemlorin aradan qaldirilmasina calismaqdir. Sirkstin investisiya
faaliyyatinin mogsadi asasan 6lks igtisadiyyatinin geyri-neft sahalorinds foaliyyat gostoron
sohmdar comiyyatlorinin vo digor kommersiya toskilatlarinin nizamnamo kapitalindaki
istirak payini, o ciimlodon sohmlarini almaqla miiddstli investisiya qoyulusunun hoyata
kecirilmasindon ibaratdir.

Yerli istehsalin inkisafi ilo 6lkonin ixrac gabiliyyatinin artirilmasi vo investisiyalarin
colb edilmasini hovaslondirmok mogsadilo 2003-cii ildo Azorbaycan Ixracin vo
Investisiyalarin Tosvigi Fondu (AZPROMO) yaradilmisdir. Fond investorlar, yerli
istehsalcilar vo hokumot arasinda korpii rolunu oynamaqla dovlat-6zal sektor dialoqunda
ohomiyyatli islor goriir. AZPROMO xarici investorlara 0z investisiya layihalorini hoyata



kecirmok iigiin saholorin miioyyonlosdirilmasinds, yerli biirokratiya ilo miibarizo
aparmaqda vo onlarin Azorbaycana golmosini asanlasdirmaqda yardim edir. Yerli
miiossisalor do AZPROMO-nun maslohat xidmatlori vo xarici bazar todqiqatlarindan
faydalanirlar.

Vergitutma Xarici investisiyali miiassisalor, habelo xarici investorlar Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericilik aktlar1 ilo miioayyon edilon vergilori 6dayirlor.

Miihasibat ucotu vo hesabat Xarici investisiyali miiossiso  Azorbaycan
Respublikasinda qiivvads olan gaydalara, yaxud istasa, hamginin xarici investorun mansub
oldugu 6lkads qiivvads olan qaydalara miivafiq suratdo mithasibat ugotu vo hesabat aparir.

3.Xarici investorlar iiciin Azarbaycamn iistiinliiklori

1. Xaricl investisiyalar ticiin miinbit sorait:

- Regionda adambasina diison on yiiksok Birbasa Xarici investisiya gostoricisi.

- Investorlar iiciin hiiquqi tominatlar.

2. Siiratla inkisaf edon vo agiq iqtisadiyyat:

- UDM-in 26,4 % illik artimi.

- Xaricti ticarat dovriyyasinin 19,8 % illik artimu.

- Orta 1dxal tarif doracosi: 5,7%

3. Qeyri-neft sektorunda genis imkanlar:

- Son 5 ildo oksor iqtisadi faaliyyat saholorinds yiiksok artim: sonaye — 7,5 dof,
tikinti — 3,8 dofa, ticarat — 3,5 dofo, nagliyyat vo rabito — 2,9 dofs, sosial xidmatlor — 2,8
dofa, kond tosarriifat1 — 2,1 dofa.

- Kond tosarriifatt mohsullari istehsalcilarina vergi giizostlori

4. Tabii ehtiyatlar: faydali gazintilar vo miinbit torpaq:

5. Olverisli strateji movge:

- Markazi Asiya vo Xazar regionuna birbasa ¢ixis.

- Beynolxalq ticarat tosobbiislorinda istirak (Ipak Yolu, Simal-Canub koridoru).

- Genislonon Avropa faktoru vo Yeni Qonsuluq Siyasatino qosulma.

6. Ragabat gabiliyyatli yerli is¢i qiivvasi

Azorbaycanin  siirotli  sosial-iqtisadi  inkisafi, ©6lkodo  biznes  miihitinin
yaxsilasdirilmas1 moagsadila hayata kecirilon todbirlar va s. nailiyyastlar niifuzlu beynslxalq
toskilatlar torofindon daim yiiksok qiymatlondirilir.

Diinya Bankinin vo Beynolxalq Maliyya Korporasiyasinin “Doing buisness — 2012”
hesabatinda Azaorbaycan 183 0lko arasinda 66-c1 yeri tutub. Azorbaycan habelo amlakin
geydo alinmasinin sadsliyi, bizneso baslamaq parametrlori iizro diinya 6lkolori arasinda
liderlor qrupuna daxil olub. Kredit almaq, is gormok vo bir sira digor sahalords da ciddi
ugurlar alds edon 6lko inkisaf etmis dovlatlorls bir siradadir.

“Doing buisness — 2012” hesabatina asason, Azorbaycanda an yaxsi gostorici mohz
omlakin geydiyyatindadir. Belo ki, 10 miixtalif gostarici tizro 183 6lko arasinda hazirlanan
hesabata osason Azorbaycan dasinmaz omlakin geydiyyatina goro 9-cu yerdadir. Eyni
zamanda Azorbaycanda omlakin 6Otiiriilmasi iigiin 4 prosedur tolob olunur ki, buna da 11
giin miiddat vo amlakin doyorinin 0,2 faizi godor xorc sorf edilir. Bu, regionda an yaxsi
gostaricilordan biridir. Miigayisa ii¢iin bildirak ki, Azarbaycanin aid edildiyi Sorqi Avropa



vo Morkozi Asiya regionlarinda omlakin Otiirtilmosi iizro orta gostorici 37, qonsu
olkolordon Tiirkiyoda 44, Rusiyada 45, Bolqaristanda 66, Rumimiyada 70, Iranda 163,
Ukraynada iso 166 giindiir.

Biznesa baslamaq reytingino goro Azorbaycan 183 6lko arasinda 18-cidir. Olkoda
biznesa baslamagq iiciin 6 prosedur talab edilir. Giinlorin say1 8-dir, biznesa baslamagq ii¢iin
tolob edilon xorc adambasina diison kapitalin 2,7 fazini togkil edir. Bu zaman minimum
kapital tolab olunmur. Azarbaycanin bu gostaricisi Markazi vo Sorqi Avropa olkalari ilo
miiqayisado daha yaxsidir. Ciinki bu 6lkslords bizness baslamaq iigiin 11 giin tolab edilir.
Habelo Azarbaycanda bizness baslamagq iiciin talob edilon proseduralarin say1 bu 6lkalorlo
miiqayisado daha azdir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin voziyyeti beynoslxalq reytinqg agentliklori torofindon do
qiymatlondirilmisdir. Belo ki, 2011-ci ilin dekabr ayinda “Standart & Poor’s” reytinq
agentliyi Azorbaycanin xarici vo daxili valyutada uzunmiiddatli suveren kredit reytingini
bir pillo artiraraq “BBB-" soviyyasinadok qaldirilmis vo bununla da Azorbaycana
investisiya reytingi vermisdir. Agentlik, hom¢inin, Azorbaycanin xarici vo daxili valyutada
qisamiiddatli suveren kredit reytingini do bir pillo artarag “B” soviyyasindon “A-3”
soviyyasina catdirmisdir. Eyni zamanda “Fitch Ratings™ agentliyi Azarbaycanin yerli vo
xarici valyutada uzunmiiddatli suveren investisiya reytingini "pozitiv" prognozu ilo "BBB-

" 9.9

soviyyasindo saxlamisdir. “Moody’s” agentliyi iso Azorbaycana samil etdiyi “Bal”
soviyyasinda suveren reytingi iizro prognozunu “‘stabildon” “pozitive” doyismisdir.

Biitiin bunlar bir daha gostorir ki, Azaorbaycan inkisaf etmis 6lko kimi diinyanin
aparici investitorlarinin daim diggat markozindadir.

MOVZU 11. XARICI INVESTORLARIN QIYMOTLI KAGIZLARLA BAGLI
OMOLIYYATLARININ HUQUQI BAZASI

1. Azorbaycanda giymotli kagizlar bazarimin inkisaf istigamoatlori

2. Qiymoatli kagizlar bazarinin inkisaf modellori

3. Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyas1 haqqinda gorar

4. Qiymatli kagiz sahiblorinin dovlot reyestrininaparilmasi standartlar:

Bazar iqtisadiyyatinin vacib atributlarindan biri olan maliyys bazarmin biitiin
seqmentlorinin inkisafi vo tokmillogdirilmasi masalasi mithiim yer tutur. Bu da maliyya
bazarinin bank sistemi ilo paralel olaraq iqtisadiyyatda pul axinlarinin otiiriiciisii kimi real
sektorun canlanmasinda shomiyyatli rol oynamasindan irali golir. Xiisusilo Azarbaycanda
neft sektorunda comlonmis golirlorin digor sektorlara istigamatlondirilmasi probleminin
movcudlugu 6lkomizin maliyys bazarinin inkisafina xiisusi shomiyyat verilmosino zomin
yaradir.

Maliyys bazarmmin miivoffoqiyystlo formalagmasi iso yalniz iqtisadi va hiiquqi
islahatlarin aparilmasi yolu ilo salis qaydalar, onlara riayat olunmasini tomin edon nozarat
mexanizmlorinin, malumat acgighiginin, sarbast secim imkaninin mévcudlugunu nazardoe
tutan bazis infrastrukturun asasinda zoruri miihitin yaradilmasi ilo miimkiindiir.

Mbolumdur ki, giymatli kagizlar bazar1 maliyys bazarinin seqmentlorindon biridir.
Qiymotli kagizlar bazar1 pul vasaitlorino olan toloblo onun toklifinin qarsiligh alagads
oldugu miinasibatlordon ibaratdir. Qiymotli kagizlar bazar1 kapitalin effektli sahoaloro



axinini tomin edir, iqtisadiyyata ¢eviklik verir ki, bu da pul ehtiyatlarinin bir sahadon digor
sahoyo ke¢gmasini tomin edir vo son naticads iqtisadi inkisafin tempini artirir. Qiymatli
kagizlar vasitoasilo pul vasaitlorinin pula ehtiyaci olanlara verilmasi prosesi bas verir. Hom
do bu proses inzibati amirlik metodlar1 deyil, maddi maraq vo koniilliiliikk prinsipi asasinda
hayata kecirilir. Dovlat qiymatli kagizlart isa dovlat xaorclorinin maliyyalosmasing, bank
sisteminin likvidliyini tomin etmoys, comiyyotdo sosial-igtisadi inkisafa vo digor
problemlorin hallino miisbat tasir edir.

Qiymatli kagizlar vo fond birjalarnn miilkiyyst formasi vo tabeliyindon asili
olmayaraq biitiin miiassiso vo saholorin inkisafin1 maliyyalosdirmok iigiin vacib
monbalordondir. Vasaitin qiymatili kagizlara qoyulmasi, kapitalin artirilmas iigiin alverisli
sorait yaratmagqla etibarh dividend gatirir vo miistorini inflasiyadan qoruyur.

Qiymoatli kagizlar bazarimin inkisafi bir ¢ox dovlet qurumlarimin isindan,
qanunvericilik bazasindan, fiziki soxslorin fealligindan vo sair amillordon asilidir.
Haziradaki bazarda an asas toskilati islor goriiliib, bazar infrastukturu sifirdan baslayaraq
yaradilib, diinya standartlarina uygun olan vo beynoalxalq maliyys qurumlarinin
miitoxassislari torafindon yiiksok giymatlondirilon normativ-hiiquqi baza yaradilib. QKDK
0z garsisinda istonilon yollarla bazarda baglanilan agdlerin hacminin artirilmasi magsadini
goymur. Mogsad bazarda bas veron proseslorin soffafliginin tomin edilmasi ilo yanasi
giymatli kagizlar bazarinda risklorin minimuma endirilmasidir. Mahz bu moagsadlo
yaradilan normativ-hiiquqi bazada investorlarin (xiisuson minoritar investorlarin) hiiqugla-
rinin  qorunmasina, qiymotli kagizlar bazarinda molumatin aciglanmasina, insayder
aqdlarinin yol verilmomasino, giymotlorlo manipulyasiyanin garsisinin alinmasina vo
Olkonin fond bazarnin daxili vo Xxarici investisiya resurslarinin iqtisadiyyatin real
sektorunda akkumulyasiya edilmosina vo bazarin spekulyativ oqdlor bazarina
cevrilmosinin qarsisinin  alinmasina yonoldilmis digor harokatlora xiisusi digqget
yetirilmisdir. Bir sira inkisafda olan 6lkalarin, bank sisteminin bohrani ilo naticolonan va
igtisadiyyatin imumi bohranina gotiron spekulyativ bazarlarin yaradilmasi sohvina yol
vermak olmaz. Olkado formalasmis voziyyat daxili qiymatli kagizlar bazarinin inkisafinda
portfel investisiyalarin rolunun giymatlondirildmasi zoruratini dikts edir. Kapital aximinin
spekulyativ hissasini onun investisiya hissasindon ayr1 doyarlondirmok lazimdir. Basqa
sozla, golocokdo giymotli kagizlarin qiymatlorinin koskin sokilds enib-qalxmasina yol
verilmomasi moqgsadi ilo investisiya resurslarinin vo qiymeatli kagizlar bazarinin
imkanlarinin miitonasibliyi tomin edilmalidir.

2. Qiymotli kagizlar bazarimin inkisaf modellari

Maliyys vasitacilorin xarakterindon (bank vo ya geyri- bank xarakteri) asili olaraq
qiymatli kagizlar bazarlariin 3 modeli mévcuddur:

* Qeyri-bank modeli (ABS) — vasitagilor rolunda qiymatli kagizlar tizra geyri — bank
toskilatlar ¢ixis edirlar;

* Bank modeli (Almaniya) — vasitagilor rolunda banklar ¢ixis edir;

* garisiq model (Yaponiya) — vasitacilor rolunda hom banklar, hom do geyri — bank
toskilatlart ¢ixis edirlor.

Qiymatli kagizlar bazarimin tonzimlonmasi prinsip etibarils 2 yers boliinur.

* Qiymatli kagizlar bazarinin dévlot torafindon tonzimlonmasi

* Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakcilar torafindon tonzimlonmasi.



Qiymotli kagizlar bazarimin  tonzimlonmasindd  dovlatin  vazifalori
asagidakilardan ibaratdir.

* giymatli kagizlar bazariin inkisafi tizra dovlat programinin hoyata kecirilmasi;

* pesokar istirakcilar vo miistorilar liciin qiymotli kagizlar bazarinin tohliikasizliyinin
tomin edilmasi;

* qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda agiq informasiya sisteminin yaradilmasi vo bazar
istirak¢ilar torofindon informasiyanin macburi agiqlanmasina nazarat edilmasi.

QKDK-nin qiymotli Kkagizlar bazarmin tonzimlonmoasinds  vozifalori
asagidakilardir.

* Qiymatli kagizlarla faaliyyat sahasinds, o ciimlodon qiymatli kagizlar bazarinda
dovlat siyasatinin islonib hazirlanmasi vo onun hoyata kecirilmasi, dovlot idarosetmasi,
nazaratin tomin edilmasi;

* Qiymotli kagizlar bazarimin toskili vo inkisaf etdirilmesi, olverigli investisiya
miihitinin yaradilmasi;

* Qiymatli kagizlar bazarinda emitentlorin, pesokar istirak¢ilarin, fond bazarinin
foaliyyati iizorinda nozaratin tomin edilmasi;

* Qiymatli kagizlar bazarinda saglam rogabat miihitinin yaradilmast;

* Qiymatli kagizlar bazar istirak¢ilarinin, o ciimlodon investorlarin, sshmdarlarin vo
digor giymatli kagiz sahiblorinin miihafizasinin tomin edilmasi.

Qiymotli kagizlar bazarimin dovlot torafindon tonzimlonmasiva idars olunmasi
metodlar1 bunlardir:

* qiymatli kagiz buraxiliglarinin, emissiya prospektlorinin geydiyyatr;

* bazarin pesokar istirakilarinin faaliyyatinin lisenziyalasdirilmast;

* investisiya tosisatlarinin miitoxassislarinin attestasiyast;

e investorlarin sigortalanmasi;

* emitentlorin maliyya vaziyyatina auditor vo reyting nozarati;

* fond amaliyyatlarinin kecirilmasino nazarat;

* miibadils vo klirinq korporasiyalarinin geydiyyati vo foaliyyatino nozarat;

* qlivvads olan qanunvericiliys asason informasiyanin agiqlanmasi vo dorc olunmasi.

Qiymatli kagizlar bazarimin éziiniitonzimloma taskilatlari 3 yers boliiniir.

* Assosiasiya

* Homkarlar ittifaqi

* Pesokar ictimai toskilatlar

Qiymoatli kagizlar bazarmin o6ziinii tonzimlomos toskilatlarmin  moaqsadi
asagidakilar hesab olunur:

* Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin somoarali pesokar foaliyyati iigiin
soraitin yaradilmast;

* Qiymoatli kagizlar bazarinda investorlarin vo digor istirak¢ilarin maraglariin
gorunmast;

* Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin 6ziinii tonzimloyan toskilatinin
tizvlori arasinda garsilighh miinasibatlorin tonzimlonmasi qaydalarinin miisyyon edilmasi;

*Qiymoatli kagizlar bazarimin  pesokar istirak¢ilarimin  Oziinii  tonzimloyon
toskilatlarinin iizvlorinin faaliyystinin etik normalarinin miioyyon edilmasi vo bu
normalara riayat olunmasinin tomin edilmasi.



* Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakc¢ilarinin 6ziinii tonzimloyan toskilatlarin
foaliyyotlori hagqinda moalumatlar1 miivafiq icra hakimiyyati orqani torsfindon miioyyon
edilmis gaydada vo hacmds agiglamalidirlar.

Qiymatli kagizlar bazarimin antiinflyasiya todbirlorinds istiraka

Inflyasiyan1 yaradan sobablorden biri do dovriyyads olan pul kiitlosinin artimudir.
Qiymotli kagizlar bazar1 ilo inflyasiya qarsilighh olagadadir. Miivagqgeti sorbast pul
vosaitlorinin soxsi istehlaka deyil, investisiya proseslorina yonoltmokls, inflyasiyanin
qarsisint almaq miimkiindiir. Bu iso yalmz qiymatli kagizlar bazarinin inkisaf etmasi ilo
miimkiindiir. Burada dovlot gqiymatli kagizlarin rolunu xiisusilo geyd etmok lazimdir.
Dovlat vo korporativ giymatli kagizlarin buraxilisi absarbent rolunu oynayaraq dévriyyada
olan artiq (izafi) pul kiitlasini investisiya magsadlorine yonaldir ki, bu da inflyasiyanin
qarsisini alir. Hazirda buraxilan dovlet giymatli kagizlar1 (DQIV vo notlar) inflyasiyanin
asag1 salinmasinda 6z rolunu oynayir.

Qiymotli kagizlarin emissiyasi-Emitentin qiymatli kagizlarinin emissiyas1t hagqinda
gorarinin gabulunun, ganunvericiliklo nazords tutulmus hallarda emissiya prospektinin
tortibinin, qiymotli kagizlarin buraxilisinin, yerlosdirilmasinin vo qanunvericiliklo
miioyyan edilmis digor tadbirlorinin macmusudur.

Qiymatli kagizlarin formasi vo buraxilis sortlori

Investisiya qgiymotli kagizinin formasi vo buraxilis sortlori investisiya qiymotli
kagizlarinin emissiyast hagqinda gorarda vo investisiya giymotli kagizlarinin emissiya
prospektinda (investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas: emissiya prospekti ilo miisayiot
olunursa) birmenali miioayyon edilmalidir.

Investisiya gqiymotli kagizlar1 asagidaki formalardan birindo emissiya edilo bilor:

* Sonadli adli giymatli kagizlar;

* Sonadsiz adli qiymatli kagizlar;

* Sonadli adsiz qiymatli kagizlar.

Eyni dovlot geydiyyat nomrasi olan investisiya qiymotli kagizlar1 bir formada
buraxilmalidir.

Investisiya giymotli kagizlarnin nominali milli vo sohmlor istisna olmagla sorbost
donarli valyutada ifads oluna bilar.

Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyasiin morhoalalori

« Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas1 asagidaki marhalolordon ibaratdir:

* Emitent torofindon investisiya qiymotli kagizlarimin emissiyas1t haqqinda qorarin
gobul edilmasi;

* Investisiya qiymatli kagizlarimin emissiya prospektinin tortib edilmasi (investisiya
qiymatli kagizlarinin emissiyasi emissiya prospekti ilo miisayiat olunursa);

* Investisiya qiymatli kagizlar1 buraxilisinin dovlat geydiyyati;

e Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiya prospektindo olan molumatlarin
aciqlanmasi (investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas1 emissiya prospekti ilo miisayiat
olunursa);

* Investisiya qiymotli kagizlarinin yerlosdirilmasi;

* Investisiya qiymatli kagizlarimin emissiyasinin yekunlart haqqinda hesabatin

geydiyyati;



* Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyasinin yekunlart haqqinda hesabatda olan
molumatlarin agiglanmasi (investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyasi emissiya prospekti
ilo miisayat olunubsa).

4. Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyas1 hagqinda gorar

Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas1 haqqinda gorarda asagidaki molumatlar
0z oksini tapmalidir:

* Emitentin tam adi vo oldugu yer;

* Qorarin gobul edilmasi tarixi;

* Qarar1 qabul etmis emitentin idaroetma orqaninin adi;

* Qiymatli kagizin novii;

* Qiymatli kagizin formasi;

* Qiymatli kagizin nominal doyaeri;

* Homin buraxilisa daxil olan gqiymatli kagizlarin say1 ve iimumi maoblogi;

* Qiymatli kagizlarin yerlosdirilmasi qaydasi;

* Bir qiymatli kagizla tosbit edilon hiiquglar;

* Qiymatli kagizlarin sahiblori garsisinda emitentin 6hdsliklori;

* Emitentin rahbarinin adi, soyadi, mohiirls tasdiglonmis imzasi.

Investisiya qiymotli kagizlarinin buraxihisiin doévlot geydiyyati

e Investisiya qiymotli kagizlarinin buraxilisinin dovlot qeydiyyat:r iiciin emitent
torafindon miivafiq icra hakimiyyati organina asagidaki sonadlar togdim edilmalidir:

* Investisiya qiymatli kagizlarinin geydiyyata alinmas ii¢lin orizo;

* Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyasi haqqinda qorar;

* Emitentin hiiquqi soxs kimi dovlat geydiyyatina alinmasi hagqinda sohadstnamonin
va tasis sanadlarinin notariat qaydasinda tosdiq olunmus suratlari;

e Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiya prospekti (investisiya qiymatli
kagizlarinin emissiyas1 emissiya prospekti ilo miisayiat olunursa);

* Investisiya qiymatli kagizinin sertifikatinin nlimunasi (investisiya qiymatli kagizlari
sonadli formada buraxildiqda);

* Investisiya qiymotli kagizlarin emissiya prospektinin geydiyyata alinmasi {i¢iin
dovlat riisumunun Odonilmosini tosdiq edon sonad (investisiya qiymsotli kagizlarinin
emissiyasi emissiya prospekti ilo miisayiot olunursa).

« Investisiya qiymotli kagizlarmin buraxilisiin dovlst geydiyyat: homin buraxilisa
dovlat geydiyyat nomrasinin verilmasindon vo bu molumatlarin dovlat reyestrino daxil
edilmasindan ibaratdir.

Qiymatli kagizlar haqqinda ganunvericiliyinpozulmasia gors moasuliyyat.

Qiymatli kagizlar haqqinda qanunvericiliyin pozulmasina gors mosuliyyat ganun
pozuntularinin aradan qaldirilmasi1 vo investorlarin hiiquglarinin miidafio olunmasini
nazords tutur.

Qiymatli kagizlar haqqinda ganunun vo qiymoatli kagizlarla baghh Azorbaycan
Respublikasinin digor qanunvericilik aktlarinin pozulmasina goro soxslor mulki, inzibati
vo cinayat qanunvericiliyindo nozaords tutulmus hallarda vo gaydada mosuliyyat dasiyirlar.

Qiymotli Kagizlar iizro Dovlot Komitasi asagidaki cozalart vers bilor:

* Qanunun pozulmasina goro mosuliyyat dasiyan soxsi inzibati qaydada tonbeh
tadbirlari gors bilar



* Qanun pozuntularina goro moasuliyyat dasiyan soxso garsi omlak iddias1 galdira
bilor

* Qiymoatli kagizlar bazarinda sirkotlorin vo pesokar istirak¢ilarin lisenziyasini
dayandira (toxirs sala) bilor

* Qiymaotli kagizlar bazarinda foaliyyat gostoron sorkatlori baglaya bilor

* Qiymatli kagizlar bazarinda istirak¢ilarin foaliyyatlorini mahdudlasdira bilor

* Novboti tadbirlorin goriilmasi ii¢iin komissiya hesabatlarimi vo sonadlori hiiqug-
miihafizs organlarina gondars bilor

Qiymatli kagiz sahasindd ganunvericiliyin pozulmasina gors Inzibati Xatalar
Macallasinda nozards tutulan mosuliyyoat

Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isi, yaxud emitent torofindon agiqlanmasi
(dorc edilmasi) qganunla nozordo tutulan molumatlarin aciglanmamasina, onlarin
aciglanmasi (dorc edilmasi) qaydasina vo miiddatins riayat edilmomasina gora

* Qiymatli kagizlarin emissiyasinin  kecirilmasi ii¢iin miioyyon edilmis tolablorin
emitent tororfindon pozulmasina vo ya emitentin buraxilisi dayandirilmis qiymotli
kagizlarin yerlosdirilmasi tizrs agdlorin baglamasina goro

* Qiymotli kagizlar sahiblorinin reyestrino yazilarin daxil edilmasindon qanunsuz
olaraq imtina edilmasino reyestra vo ya diiriist olmayan molumatlarin reyestra daxil
edilmesine vo ya reyestrdon cixarisin verilmosi miiddatlorinin pozulmasina, reyestr
saxlayicisinin, qiymatli kagizlar sahibinin vo ya onun adindan faaliyyat gostoron soxsin,
yaxud qiymotli kagizlarin nominal saxlayicisiniin  diger ganuni toloblorini yerino
yetirmoamasing gora

e Galirlorin 0donilmasi ii¢iin emitentin 6hdolik dasimadigr qiymsotli kagizlara gore
pesokar istirakcilar torafindon investora istonilon formada galirin vad edilmasina gora

* Qiymatli kagizlarin buraxilisi zamani1 emitent torofindon diiriist olmayan vo tohrif
olunmusmolumatlarin géstarilmasi naticasinda investora zorar vurulmasina gora

* Qiymatli kagizlar buraxilisinin agiq yerlasdirilmasi liclin ganunla miisyyon olunmus
hacmds vo qaydada elan edilmali olan molumatlari elan etmoyon emitentlorin homin
giymatli kagizlar1 reklam etmasina va ya investorlara toklif etmasino gora

e Buraxilis1 dovlet geydiyyatindan ke¢cmomis giymatli kagizlarin qiymsetli kagizlar
bazarinda yerlosdirilmasing, reklam edilmosine vo istonilon formada investorlara toklif
edilmasing, onlarla agdlorin baglanmasina gora

* Dovlat geydiyyatindan vo olava geydiyyatdan kecirilmasi qanunla nazardo tutulan
qiymatli kagizlarla bagl agdlorin dovlat geydiyyatina alinmasi ii¢iin togdim edilmoamasina
gora

e vozifali soxslor minimum omok haqqr mobloginin 50 mislindon 90 mislinadok
miqdarda corimo edilir.

Qiymatli kagizlarin geydiyyata alinmasi ii¢iin dovlat riisumu

Qiymaotli kagizlarin emissiya
prospektinin geydiyyata alinmasi ii¢iin

Emissiya mablogi sorti maliyys | Sorti maliyys vahidinin 200 misli
vahidinin 90 000 mislinadak oldugda




Emissiya moblogi sorti  maliyya | Sorti maliyys vahidinin 400 misli
vahidinin 90 000 mislindon 180 000
mislinadok oldugda

Emissiya mablogi sorti maliyys | Sorti maliyys vahidinin 800 misli
vahidinin 180 000 mislindon ¢ox oldugda

Depozit sertifikatlarinin emissiyasinin | Sorti maliyys vahidinin 1000 misli
dovlat geydiyyatina alinmasi iigiin

Veksellorin  dovlat reyestrino daxil Sorti maliyya vahidinin 2 misli
edilmasi iigiin
Ceklorin  dovlet reyestrina  daxil Sorti maliyys vahidinin 0,5 misli

edilmasi ticiin (har bir ¢ek kitabgasi iigiin)

5. Xarici emitentlorin qiymotli kagizlarinin Azarbaycanda tadaviilo buraxilmasi

e Xarici qiymotli kagizlarin emitenti vo ya bu qiymatli kagizlarn Azorbaycan
Respublikasinin xaricindo oldo etmis soxs (bundan sonra — xarici qiymotli kagizlarin
sahibi) homin qiymetli kagizlari Azorbaycan Respublikasinda todaviilo buraxmaq
hiiququnu Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Qiymatli Kagizlar tizro Dovlat
Komitosindon (bundan sonra - QKDK) "Xarici emitentlorin qiymatli kagizlarimin
Azarbaycan Respublikasinda tedaviilo buraxilmasi haqqinda" Sehadstnamoni (Forma Ne 1)
aldigdan sonra oldo edir. "Xarici emitentlorin qiymotli kagizlarinin Azarbaycan
Respublikasinda tadaviilo buraxilmasi hagqinda" Sohadotnamo xarici qiymatli kagizlarin
Azarbaycan Respublikasinin arazisinds todaviilo buraxilmasini tasdiq edon rosmi sonaddir.

e Xarici qiymatli kagizlarin Azorbaycan Respublikasinin orazisindo tadaviilo
buraxilmas1 hagqinda onlarin emitenti vo ya sahibi asagidaki malumatlart morkazi matbuat
orqaninda dorc etdirmalidir vo QKDK-nin Internet sohifesindo yerlosdirmolidir:
Xarici giymatli kagizlarin emitenti vo ya sahibi hiiquqi soxs oldugda - tam ad1 vo hiiquqi
tinvani; fiziki soxs oldugda - adi, soyadi vo iinvani;

* Xarici qiymatli kagizlarin novii, formasi, nominal dayari, say1 vo iimumi mablagi;

e Xarici qiymoatli kagizlarin yerlosdirilmasinin baglanma vo basa catma tarixi
(oldugda);

e Xarici qiymoatli kagizlarin emissiya prospekti ilo vo ya qiymotli kagizlarin
buraxilisim agiglayan sanadls (olduqda) tanis olmaq vo onlart almagq iigiin tinvan va slago
telefonlari. Xarici qiymotli kagizlarin emitenti vo ya sahibi onlarin yerlosdirilmasini
bitirdikdon sonra 30 (otuz) is giinii arzindo QKDK-ya yerlosdirmanin naticalari haqqinda
hesabati togdim etmalidir.

* Azorbaycan Respublikasinin orazisindo xarici giymsotli kagizlarin emitenti vo ya
sahibi homin xarici qiymatli kagizlarla hor hansi omsliyyatlar1 yalniz onlara QKDK
torofindon " Xarici emitentlorin qiymotli kagizlarinin Azarbaycan Respublikasinda
todaviilo buraxilmasi hagqinda" Sohadatnams verildikdon sonra apara bilar.

» Azorbaycan Respublikasinin orazisindo xarici giymotli kagizlarin saxlanilmasi vo
onlar iizro hiiquglarin ucotu QKDK-nin miivafiq lisenziyasi asasinda foaliyyat gostoron
depozitariy vasitasi ilo hoyata kegirilmalidir.



1998-ci ilin dekabrinda giymetlondirme foaaliyyati ilo moasgul olan hiiquqgi ve fiziki
soxslorin, iqtisad¢i alimlorin togobbiisii 1lo Azarbaycan Qiymotlondiricilor Comiyyati
(AQC) yaradilmis vo 1999-cu ilin fevralinda ©dliyys Nazirliyinde ictimai birlik kimi
geydiyyata alimmisdir. Hazirda respublikanin bir cox omlak qgiymatlondiricilori vo
giymatlondirma sahasindo boyiik tocritbboys malik olan hiiquqi soxslor, qgiymatin
omoalogalmasi vo amlak bazari sahasinds 6lkomizd9, eloca do onun sarhadlorindon konarda
taninan iqtisad¢1 alimlor, maliyys masalalari ilo masgul olan miitoxassislor vo elmi isgilor
Azarbaycan Qiymatlondiricilor Comiyyatinin iizvidiir. AQC ictimai birlik olaraq
qiymatlondirma sahasinde ohaliys keyfiyyatli xidmat gostarilmasini tomin etmak moagsadi
ilo giymatlondirmo foaliyyatinin bir sira nozori vo praktiki problemlorinin  halli
istigamatinds dovlat organlar ilo six amoakdaslhq edir.

Nizamnamasinda gostarildiyi kimi, «comiyyatin yaradilmasinin magsadi Azorbaycan
Respublikas1 orazisindo qiymoatlondirmonin sivil bazarim yaratmaq, miixtolif omlak
novlarinin giymatlondirilmasi ilo masgul olan miitoxassislorin foaliyyotine komok etmok,
onlarin peso hiiquglarinin qorunmasina, peso maraqlarimin miidafiosine vo ixtisas
soviyyasinin yiiksaldilmasino yardim¢ir olmaqdir». Bu magsadin reallasdirilmasi iigiin
AQC dovlat organlari, digor ictimai birliklor, beynoalxalq toskilatlarla birgo layiha vo
programlarin, beynoalxalq vo Avropa standartlarina uygun milli giymoatlondirmo
standartlarinin hazirlanmasinda istirak edir, qiymatlondiricilorin ixtisasinin artirilmasi tizro
kurslar, konfranslar, seminarlar, brifinglor kegirir, qiymoatlondirms faaliyystinin ¢oxsayl
problemlorini arasdirir vo miixtolif biilletenlor, kitablar nosr edir, iizvlorini zoruri
informasiya ilo tomin edir, 6lkonin ayri-ayr1 bolgalorinds qiymatlondirma faaliyyatine olan
tolobatin 0donilmasi tigiin miixtalif tadbirlor hoyata kegirir, beynslxalq giymetlondirmo
tacriibasini Oyranir va yayir.

Faaliyyat gostordiyi miiddotdo AQC tarafindon «Qiymatlondiricilorin biilleteni»,
qiymatlondirma masalalari ilo bagli macmuslor («Qiymatlondirma», «Qiymatlondirma vo
miihasibat ucotu», «Qiymatlondirms vo normativ-hiiquqi sanadlor»), «Omlakin giymatlon-
dirilmasi» qanunvericilik aktlari toplusu nosr olunmus, giymatlondiricilorin peso-ixtisas
soviyyalarinin yiiksaldilmasi magsadilo Sumgayit, Goanco, Quba vo Lonkoran soharlorindo
baza ixtisasartirma kurslar togkil edilmis, 2001-ci ilin mayinda «Miiasir omlak bazar1 vo
giymoatlondirma faaliyystinin qanunvericilik tominati» mdvzusunda, 2002-ci ilin
dekabrinda “Iqtisadi foaliyyat saholorinda intellektual sahibkarligin inkisaf istiqgamotlori”
movzusunda elmi-praktiki konfranslar vo 2003-cii ilin aprelinds «Sahibkarligin inkisafinin
asas prioritetlari vo qiymatlondirme foaliyyatinin tokmillogdirilmasinin aktual masalalori»
movzusunda II Beynolxalg Kongres kecirilmis, «2001-2010-cu illordo Azarbaycan
Respublikasinda qgiymotlondirme faaliyyotinin inkisaf konsepsiyasi», «Azarbaycan
Respublikasinda pesokar qiymaotlondiricilorin hazirlanmasi vo ixtisasinin artirilmasi
Programi»  miivafiq dovlest qurumlarina toqdim  edilmis, xarici  Olkalarin
qiymatlondiricilorinin birliklori 1ls slageloer yaradilmigdir.

Azarbaycan Qiymatlondiricilor Comiyyatinin tagobbiisii ilo 23-24 may 2001-ci ilds
kecirilon «Miiasir omlak bazar1 vo qiymatlondirms faaliyystinin ganunvericilik tominati»
movzusunda II beynalxalq elmi-praktiki konfransda MDB Qiymaotlondiricilor Birliklori
Surasinin sadri vo iizvleri, Belarus, Rusiya, Moldova, Qazaxistan, Qirgizistan va s.
dovlatlorin giymatlondiricilar birliklorinin niimayandslari istirak edirdilor. Konfrans Azar-
baycanda giymsotlondirmo foaliyyatinin inkisaf konsepsiyasinin hazirlanmasi, aparilan



qiymatlondirma islorinin keyfiyystinin yiiksaldilmasi, qiymatlondiricilorin attestasiya
sisteminin hazirlanmasi, milli qiymoatlondirms standartlarinin  vo  giymatlondirma
foaliyyotinin normativ-metodiki bazasimin inkisafina dair tokliflorin hazirlanmas1 kimi
vacib masalalari garsiya qoydu.

26 dekabr 2002-ci ildo “Iqtisadi foaliyyot saholorindo intellektual sahibkarligin
inkisaf istiqgamatlori” mévzusunda kecirilon elmi-praktiki konfransda miistaqil intellektual
sahibkarliq fealiyyoti olan qgiymatlondirmonin perspektiv inkisafini tomin edo bilacok
irimiqyash sosial-igtisadi programlarin ayri-ayr1 marhalslorinden bohs olunmusdur.

2003-cii ilin aprelindo «Sahibkarligin inkisafinin asas prioritetlori vo gqiymatlondirme
foaliyyotinin tokmillogdirilmasinin aktual masalalori» movzusunda II Beynolxalq
Kongresds (konqgres Azarbaycan Qiymatlondiricilor Comiyyati, MDB Qiymatlondiricilor
Birliklori Suras1 vo Azorbaycan Respublikasi Igtisadi Inkisaf Nazirliyinin birga tosobbiisii
ilo toskil olunmusdur) milli sahibkarligin inkisafi vo 0Olko iqtisadiyyatinin diinya
igtisadiyyatina inteqrasiyasi, qiymatlondirms foaliyyatinin bir sira aktual masalalari vo s.
miizakiro olunmusdur.

Olkodo pesokar giymotlondiricilorin vo milli standartlarin elmi vo praktiki biliklor
asasinda tez bir zamanda hazirlanmasi sahasinds islarin keyfiyyatinin artirilmasi zoruratini
nazara alaraq 11 noyabr 2003-cii 1l tarixdo MDB Qiymatlondiricilor Birliklori Surasinin
rohborlorinin istiraki ilo Azorbaycan Dovlot Iqtisad Universitetinin Tolobs Elmi
Comiyyatinin “Omlak bazarnt  vo milli qgiymotlondirmo standartlari’” moévzusunda
professor-miiallim heyati, magistr vo tolabalorin elmi konfransi kecirildi. Konfrans ganc
iqtisad¢ilarin boyiik maragina sabab olmusdur.

Hazirda AQC Rusiya Federasiyasinin, Litvanin, Moldovanin, Belarusun,
Qazaxistanin, Qirgizistanin, Polsanin, Boyiik Britaniyanin, ABS-in qiymatlondiricilor
birliklari vo comiyyatlari ilo, habelo Beynalxalq Qiymatlondiricilar vo Rieltorlar qurumlari
ilo s1x amoakdashq edir.

2002-ci ildo AQC «MDB qgiymatlondiricilor birliklori Surasi»nin tasiscilorindon biri
olmusdur. Bu, regional beynoalxalq assosiasiyanin yaradilmasi, onun istirak¢isi olan
dovlatlordo vahid giymotlondirmo mokaninin yaradilmasinin asasini miioyyan etmis,
garsiligl investisiya qoyuluslart prosesinin sadslosdirilmasi vo miibahisalorin halli iigiin
zomin yaratmisdir. Qeyd etmoaliyik ki, bu ciir regional beynslxalq qurumlar Avropada
uzun miiddatdir ki, foaliyyat goOstorir (mosalon, Qiymatlondiricilor Assosiasiyalarinin
Avropa Qrupu). Bu gobildon olan beynslxalq ictimai toskilatlarin yaradilmasimin osas
magsadlari istirak¢1 dovlatlorde qiymoatlondirma faaliyyati sisteminin inkisafina, miivafiq
normativ-hiiquqi bazasinin yaradilmasina, qiymatlondiricilorin ixtisasinin yiiksalmasina,
milli giymoatlondirmo standartlarinin 6lkonin statistika vo maliyye hesabati sistemi ilo
uzlasdirilmasina yardim¢i  olmaq, beynoalxalq toskilatlarda, dovlet hakimiyyati
orqanlarinda vo idaroetmo strukturlarinda 0z iizvlorinin hiiquqi, iqtisadi vo sosial
monafelarini gorumagq, onlari lazimi informasiya ilo tomin etmokdir.

Eyni zamanda, ictimai birliklors lizvlilk qiymatlondiricilorin pesokarliq saviyyasini,
lazimi informasiyani oldo etmok imkaninin oldugunu tosdiq edir, onlar bu birliklorin
adindan ¢ixis etmok, romzlorindan istifade etmak hiiququ gazanirlar.



AQC 06z iizvleri uciin buraxdigi biilletenlori, sorgu veosaitlorini vo diger metodiki
vasaitlori respublikanin biitiin arazisinds yayir, normativ aktlari isloyib hazirlayir vo tasdiq
edir, seminarlar, treninglor kecirir, kitablar nosr edir. Comiyyatin mogsadi omlakin
miixtolif novlorinin giymatlondirilmasi ilo masgul olan miitoxassislorin foaliyyatini
dostoklomakdir.

Hazirki dovrdo AQC nin idara heyati torofindon giymatlondirma faaliyyati {iciin
konkret olaraq asagidaki miiddoalar1 asas kimi gobul olunur:

e elmi saha olmaq etibarilo, giymotlondirmo foaliyysti qiymatlondiricidon xiisusi
biliklar, pesokar qiymaotlondirmonin miirokkab masalalorinin hollini tapmaq bacangi,
qiymatlondirma foaliyyatinin yiiksok pesokarliq soviyyasindo hoyata kecirilmosini tolob
edir;

® soristasizliyin vo geyri-somimiliyin garsisinm1 almaqla, giymotlondirma sifarisgisi
gisminda ¢ixis edon dovlato, hiiquqi vo fiziki soxslora xidmot gostorilmasinin miioyyan
soviyyasini tomin etmok, omlakin qiymoatlondirilmasi xidmotlorindon istifads edon
istehlak¢ilarin hiiquglarin1 miidafis etmok.

Foaliyyotinin somaraliyini tomin etmok iiclin Azorbaycan Qiymatlondiricilor
Comiyyati ii¢ 9sas masaloni hall edir:

® miixtolif vasitolarle, o climladon giymatlondirma bazarinin biitiin istirak¢ilar iigiin
borabar sorait yaratmaqgla giymatlondirma xidmatlori bazarinin inkisafina vo foaliyyatinin
sabitliyino nail olmag;

e Oz lizvlorinin gqiymoatlondirmo xidmotlorinin keyfiyyati ilo bagh olaraq, iciincii
soxslorin geyri-ganuni iddialarindan miidafissini tomin etmak;

e miixtalif vasitalorlo, o ciimlodon iizvlorinin pesokarliq soviyyasini yiiksaltmokloa,
qiymatlondirma xidmatlorinin istehlak¢ilarinin maraglarinin qorunmasini tomin etmok.

Qiymatlondiricilorin ictimai birliklorinin bu sahads faaliyyatin tonzimlonmasi
prosesindoki  osas  funksiyalarindan  biri  qiymetlondirma  standartlarm = vo
qiymatlondiricilorin etik davranis qaydalarini isloyib hazirlamaqdir. Bu standartlar
giymatlondiricilorin foaliyyatinin somarasini yiiksoltmoyo, tortib edilon hesabatlarin
mozmununu, strukturunu  standartlasdirmaga, sifarisgiloro  goOstorilon  xidmatlorin
keyfiyyatini artirmaga, onlarla uzunmiiddatli isgiizar miinasibatlor yaratmaga xidmot edir.
Azarbaycan Qiymotlondiricilor Comiyyatinin foaliyyotinin digor istiqgamoti milli qiy-
matlondirma standartlarinin  hazirlanmasidir. Bu mogsadla 2004-2006-ci illords 20-yo
godor milli giymatlondirma standartlarinin (“Borc 6hdsliklari vo ssudalar iizro tominatin
qiymatlondirilmosi”, “©Omlak vo sair hiiquglarin qiymoatlondirilmosi”, “Intellektual
miilkiyyatin  giymoatlondirilmasi”, “Bazar doyari qiymotlondirme bazas1 kimi”,
“Qiymotlondiricilorin peso etikast kodeksi”, “Qiymatli kagizlarin qiymotlondirilmasi”,
“Daginmaz omlakin giymotlondirilmosi”, “Investisiya programlarinin qiymsotlondirilmosi
vo s.) islonmosini nozordo tutan foaliyyot programu hazirlanaraq miivafiq dovlet
organlarina toqdim edilmisdir. AQC nozdinde bu masalo ilo mosgul olan, aparici
giymoatlondirici-miitoxassislordon vo iqtisadg¢ilardan ibarat tosobbiis qrupu yaradilmisdir.
Hazirda standartlarin islonmasinin ilkin marhalasi gedir, omlakin giymatlondirilmasinin
standartlagdirilmas1 sahasinds beynalxalq tacriibs, habelo MDB 6lkalorinin milli standart-
lar1 dorindon Oyranilir va tohlil edilir.



Qiymotli kagizlar dovriyyoye Azaorbaycan Respublikasinin qorar ilo buraxilir.
Qiymotli kagizlar 6zliiylinds pul sonadi hesab olur vo bu kagizi buraxan soxslorin amlak
hiiququnu 6ziinds oks etdirir.

Qiymoatli kagizlarin dovriyyasi dedikdo onlarin alqi-satqist basa diisiiliir. Qiymatli
kagizlar1 istonilon miiossisalor, sahmdarlar comiyyatlori, kredit miiossisalori buraxa
bilorlor. Qiymaotli kagizlara sohmdar comiyyatlorinin sohmlori, istiqrazlar,depozit
sertifikatlari, veksekllor va s. aiddir.

Indi iso bu giymotli kagizlarin forgli cohatlorini nozardon kegirak.

SOHM-SOHMDAR comiyyatlorinin nizamname fonduna vasaitlorin qoyulmasini
onun sahiblorini tesdiq edon qiymatli kagizdir. Bu comiyyatin idars edilmasindo,
comiyyatin monfostinin boliisdiiriilmasinds, hom¢inin comiyyatin logv edilmasi zamani
omlak galiginin bolisdiiriilmasinds istirak etmoys vasait qoyanlara hiiquq verir. Sohmin
miiddoti miioyyon mohdudiyyats malik deyildir, no godor ki, sohmdarlar comiyyati
movcuddur bir o godar do soshmlor qiivvadadir.

Sohm bir sonad kimi asagidaki rekvizitloro malikdir: sshmdar comiyyatlorinin firma
d1 vo oldugu yer, giymatli kagizlarin adi, onun novii, sira nomrasi, buraxilis tarixi, nominal
giymati, buraxilan sohmlorin miqdari, dividentlorin Odonilmosi miiddati, sohmdarlar
comiyyatinin sadrinin imzasi.

Olds edilon soshmlorin dayari respublikanin 6z pulu va xarici valyuta ilo 6danils bilar.
Bunun ii¢iin hom fiziki vo hoam do hiiquqi soxslor asas vasaitlor,qeyri-maddi aktivlor vo
basqga nov aktivler goymaq yolu ilo bu soshmlori ala bilarlor.

Sohmlor goriiniisiine géra 2 yera boliintir:

1. Adli sohmlor
2. Adsiz sohmlar (tagdim edilon)

Adli sohmlordo miilkiyyat¢inin adi oks etdirilir. Bu sohmdarlar comiyyatinin xiisusi
kitabinda geyd edilir, belo soraitdo kim hanst migdarda vo hansi sohmo malik oldugu
molum olur.

Togdim edilon (ads1z) sshmdo miilkiyyatcinin adi gostorilmir, bununla da sohmdarlar
comiyyatinin six alagosi olmur, demali comiyyat 0z payg¢isi barade informasiyaya malik
olmur.

Sahiblarina hiiqug verma slamating géra sohmlor sado vo imtiyazh (iistiinlitys malik
olan) sohmlaors boliiniir.

Sado soshmlor sohmdarlar comiyyatinin idars edilmasinda,hesabat dovriiniin sonunda
sohmdarlarin iclasinda toyin edilon hacmds divident gotiirmoys, homg¢inin comiyyatin
foaliyyatinin maliyys naticasini miiayyanlosdirmays hiiquq verir.

Ustiin sohmlor . sohmdarlar comiyyatinin idara edilmosinda istirak etmok hiiququ
vermir, lakin ilk ndvbado miiassisalor miivafiq moblogdo monfaot gétiirmadiyi soraitdo do
mohkom tasbit edilmis hocmda monfast gotiirmok hiiququna malik olur.

Istigrazlar — onu saxlayanlara tosbit edlilon faizlo birlikdo nominal doyarinin ovozini
0domaya 6hdalik veran qiymatli kagizdir.

Istiqraz1 olanlar istigraz buraxan soshmdar comiyyotlorinin vo yaxud miiossisalorin,
hoamginin do dévlat baladiyys organlarinin kreditorlart hesab edilir.

[stigrazlar adli vo togdim edilon tarixds buraxila bilor (bu da faizli, faizsiz vo sorbast
dovr edon, mohdud dovriyyali ola bilar).




Sohmdar comiyysti yalniz buraxilmis biitiin sohmlorin doyari 6donildikdon sonra
nizamnamo kapitalinin imumi mobloginin 25 faizindon cox olmamaq sorti ilo istiqraz
buraxila bilar.

Istonilon miilkiyyat formali miiossiso istiqraz buraxa bilor; bunlarin satisindan olda
edilon vasait mablagi onlarin inkisafi moagsadils istifads edilir.

Istiqrazlar iizro faizlor ya dovri olaraq yoni onlarm buraxildigi miiddot orzinds, yaxud
da bir dofalik, yani istigrazin miiddati basa ¢atdigdan sonra 6danila bilar.

Omanat sertifikatlar - deponent edilmis pul vasaiti vo depozit mablaginin vo onun
faizinin miiddoti basa catandan sonra onun sahibinin olmasim tosdiq edon kredit
miiassisolarinin yazili sohadotnamoasidir. Omanat sertifikatlarim dovlet vo kommersiya
banklar1 vers bilar.

Omanat sertifiikatlarinin iki ndvii vardir:

Adl vo togdim edilon.

Toqdim edilon sertifikat dovriyyayo buraxilir, adli sertifikatlar iso alqi-satqiya malik
olmur.Toqdim edilon sertifikat debitor vo kreditorlar arasinda hesablasma vasitosi ola
bilar. Sertifikatlar izrs faiz yalmz depozit miiddati basa ¢atdigdan sonra 6danila bilar.

Veksel (borc sanadi) — veksel saxlayanlara (veksel sahiblorino) vaxti catan kimi
miloyyan mablogin 6domasi ii¢iin veksel veranlarin sortsiz 6hdaliyini tosdiq edon qiymatli
kagizdir. Veksel hesablasma vo kommersiya krediti kimi ¢cox alveriglidir.Veksel vasitasi
ilo O0donis elo homin vaxt deyil, miioyyon miiddotdon sonra yoni veksellorinin
saroncaminda olan veksel mablagi orzinds hoyata kecirilir.

Veksel birtorafli borc puo 6hdsliyidir. Burada vekselsaxlayan he¢ bir 6hdsliys malik
deyil, aksina veksellorin miiayyon edilmis mablagi ona 6domayas borcludur.

Iki nov veksel mévcuddur: sada va kogiiriilon.

Sado vekselds iki torof istirak edir: veskelveran vo vekselsaxlayan. Kogiiriilon veksel
(tratta) kreditorlar torofindon, yoni mal gonodoronlor (transantlar) torofindon yazilir.
Kociirmo vekseli, vekselin miiddati basa catdigda vekselveranin vekseli togdim edons vo
ya vekseldo adi gostorilon soxso yaxud da onun gostordiyi soxso Odoyi¢inin miioyyan
mablog 6domasi liciin verdiyi amrin mozmununu 6ziinds oks etdirir.

Kocgiirma veksel 6dayici (trassat) torafindon aksept edilmoalidir. Yalmz bu sortlo o
hiiquqi qiivvaya malik ola bilar.

6.Qiymotli kagiz sahiblorinin dovlot reyestrininaparilmasi standartlari

Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi qiymotli kagizlar, onlarin
emitenti, sahiblori, nominal saxlayijilar barode molumatlarin toplanmasi, geyde alinmasi,
1slonmasi, saxlanmasi va togdim edilmasi xidmatlorinin gostarilmasi tizrs foaliyyatdir.

Reyestrsaxlayijinin vozifalori asagidakilardir:

* Emitentin vo ya 0Ozollosdirilon miiassisalor lizro dovlst omlakinin satijisinin
toqdim etdiyi sonadlar asasinda giymatli kagiz sahiblorinin reyestrini formalasdirmaq;

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrino yazilarin daxil edilmasini osaslandiran
sonadlar togdim edildikds reyestrds dayisikliklor etmak;

* Qiymotli kagizlar lizra aqdlerin reyestrds geydiyyatini aparmag;

* Qiymotli kagizlarin ohdsliklorlo yiiklonmasi hallarinin reyestrdo geydiyyatini
aparmag;



* Qiymoatli kagiz sahiblorinin reyestrindo qeyde alinmus soxslorin hesablarinda
doyisikliklor edilmasi ii¢iin asas olan sonadlari saxlamag;

* Emitento vo qanunverijiliklo buna solahiyyati c¢atan orqanlara qiymotli kagiz
sahiblarinin reyestrini toqdim etmak;

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrindo geyds alinmis soxsloro vo onlarin
solahiyyatli niimayondslorina qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrindon ¢ixarisi togdim
etmok;

* Reyestrin aparilmasi sisteminds aciqlanmali olan molumatlart vo sonadlori
emitentd vo geydo alinmis soxslora tog-dim etmok;

* Emitentin miivafiq orqanlarinin (sohmdarlarin iimumi yiginjagi va s.) gorarlarina
osason aparillmis global omoliyyatlar (birlosdirmo, konvertasiya, xirdalanma) iizro
doyisikliklori reyestrin aparilmasi sistemina daxil etmok;

* Emitentin korporativ harokatlori barodo molumatlar1 (yigmjaglarin kecirilmasi,
dividendlorin verilmasi vo s.) qiymetli kagiz sahiblorine vo onlarin solahiyyatli
niimayandalaring catdirmag;

* Korporativ harokatlar iizro emitentin tapsiriglarini ijra etmok;

* Qiymotli kagizlarin buraxilisini oks etdiron sonodlordo goOstorilmis qiymotli
kagizlarin miqdarin1 yerlosdirilmis qiymaotli kagizlarin migdart ilo miintozom olaraq
tizlogsdirmok;

* Qeydo alinmis soxsloro moxsus qiymatli kagizlarin miqdart oks olunan
sonadlordoki molumatlarla onlarin hesablarinda oks olunan yazilari miintozom olaraq
tizlosdirmak va eynilogdirmok;

* Emitentlo baglanmis miiqaviloys xitam verildikdo, reyestrin aparilmasi sistemindo
olan moalumatlar1 emitents vo ya emitentin miioyyan etdiyi digar reyestrsaxlayijiya togdim
etmok;

* Qanunverijiliklo miioyyan edilmis hojmdo reyestrin aparilmasi sistemino daxil
olan molumatlarin moxfiliyini tomin etmak.

MOVZU XII )
XARICI INVESTORLARIN TORPAQ VO DIGOR O9MLAK HUQUQLARI

Xarici investorlarin torpaq vo omlak hiiquglarindan danisarkon ilk 6nco bunun na
demok oldugunu, hansit hiiquglart 6ziindos ehtiva etdiyini aydinlasdirmaq lazimdir.
“Miilkiyyot” vo ya “omlak” anlayisi ¢ox genis corcivodo sorh olunur. O, iqtisadi
maraqlarin  genis spektrini 6ziindo ehtiva edir. 1950-ci il Avropa Insan Hiiquglar:
Konvensiyasinin 1 sayli Protokolunun 1-ci maddasinds 6z aksini tapan bu miinasibatlorin
tosir dairasine hansi obyektlorin daxil olmasim miiayyan etmok vacib sortdir, bels ki,
tosokkiil tapmis presedent hiiququna asason, 1-ci maddonin tosir dairasino asagidaki
obyektlor daxildir:

- Dasinar vo dasinmaz omlak;

- maddi va geyri-maddi maraqlar, masalon, sohmlar, patentlar;
- 1ddia barads arbitraj garari; pensiya hiiququ;

- ev sahibinin icars hagq1 almaq hiiququ;



- biznes foaliyyatinin hayata kecirilmasi ilo bagh iqtisadi maragqlar;

- bu vo ya digor peso ilo masgul olmaq hiiququ;

- hiiqugi hallini gozloyon konkret situasiyaya miioyyoan sortlorin totbigino iimid

edilmasi va s.

Lakin no gador ki miibahiso predmeti olan miilkiyyat barasindo hiiquqi tolob irali
siirmok miimkiin deyil, 1sayli Protokolun 1-ci maddasi totbiq edilmir, bels ki, yalmiz real
movcud olan miilkiyyatin hiiquqi miihafizosi miimkiindiir vo bu miihafizo hor hansi
miilkiyyati golacokds alds etmak hiiququna samil olunmur. Buradan bels natico ¢ixir ki,
masalon, golocokdo miilkiyyatin varasalik qaydasinda ke¢mosino iimid edilmosi 1-ci
maddanin nozorda tutdugu hiiququn totbiq dairasina diigmiir.
Yadda saxlamaq lazimdir ki, 6z hiiquq vo maraqlarint miidafio edon hiiquqi soxslor do
fiziki soxslor kimi 1-ci maddoys istinad eds bilorlor. AIHK-nin osas matnindo miilkiyyat
hiiququnun gorunmasi ila bagli norma movcud deyildir. Ancaq, slave Protokolda yer alir.
Konvensiyaya miilkiyyot hiiququnun miidafiosi ilo bagli normanin daxil edilmasinin
oleyhdarlar1 belo hesab edirdi ki, 1-ci madds vatondaslarin hiiquglarinin miidafiasinda
durmaqdan daha ¢cox dovlotin hakimiyyot maraqlarina xidmat edir. Lakin, Konvensiyanin
gobulundan iki il sonra yoani 1952-ci ildo 1 sayli Protokolun 1-ci maddssi ilo bu norma
gotirildi.
9cnabilorin amlakinin beynalxalq hiiqugi miidafissi dovlatdaxili ganunvericiliys imumi
gaydaya riayat edilmasi ii¢iin miioyyoan hadde mohdudlasdiric1 gaydalarin tatbiqi imkanini
vermakls, biitovliikds, ocnobi goxslorin omlaki ilo baglhh vahid rejim miioyyan edir.
Beynolxalq hiiquq omlak anlayisina subyektiv hiiquq ve maraq ndqteyi-nozarindon
yanasir. Belo bir notico 1950-ci il Avropa Insan Hiiquglari Konvensiyasinin lsayh
Protokolunun I-ci maddasindon irali golir:
- “Har bir fiziki vo hiiquqi soxs 6z miilkiyyatindon dinc istifads hiiququna malikdir. Heg
kas, comiyyetin maraqlart naminas, ganunla vo beynalxalq hiiququn timumi prinsiplori ilo
nazards tutulmus sartlor istisna olmagqla, 6z miilkiyystindon mohrum edils bilmoz.”

Yuxaridaki miiddealar dovlotin imumi maraqglarina miivafiq olaraq, miilkiyyoatdon
istifadoyo nozarati hoyata kecirmok liciin, yaxud vergilorin vo ya digor riisum vo ya
corimalorin  6donilmasini tomin etmok ii¢iin zoruri olan qanunlar1 yerino yetirmok
hiiququnu mohdudlasdirmir. Maddada gostarildiyi kimi miilkiyyat hiiququ bura amlak da
daxildir yalmz vo yalmz comiyyatin maraglart namino vo ganunla miioyyon edilmis
gaydada mohdudlasdirila bilar.

Qeyd etmok vacibdir ki, 1 sayli Protokolun 1-ci maddasi yalmiz soxsin hal-hazirda
movecud olan miilkiyyat barasindoki tolablorine samil olunur. Basqa sozlo, 1-c1 madde
golacok miikiyyat alds etmok hiiququna tominat vermir. Nozors almaq lazimdir ki, 1 sayl
protokolun 1-ci maddasinin tatbiqi {i¢iin bu va ya digar dlkenin ganunvericiliyi torafindon
soxsin miivafiq maraqlarinin miilkiyyat hiiququ kimi taninmasi vacib deyil. Konvensiyanin
magsadlari baximindan “miilkiyyat” anlayis1 miistaqil mena dasiyir.

Avropa Insan Hiiquglar1 Mohkomosi 1 sayli Protokolun 1-ci maddasine iic normani
oziina birlosdiran maddo kimi baxdi. Belo yanasma ilk dofo Sporronq vo Lonnrot Isvego
garst mohkoma isi iizro Avropa Mohkomasinin gorarinda niimayis etdirilib, Mohkomonin
sonraki gorarlarinda dafalarls tosdiq olunub. Homin normalar bunlardir :

1) oz omlakindan maneasiz istifado prinsipi;

2) omlakdan mohrum edilmo;



3) omlakdanistifadoys nozarat.

2-ci norma, yani, amlakdan mohrum edilmoanin bas verib vermadiyini miioyyan etmoak
licin belo bir masoloni arasdirmaq lazimdir ki, miilkiyyatin formal cohotdon
O0zgoninkilosdirilmasi vo ya gotiiriilmasi bas veribmi?; eloco do, zamaninda miioyyon
etmok lazimdir ki, omlakdan de fakto mohrum edilmos bas veribmi?; yoni, movcud olan
real voziyyeti do arasdirmaq lazimdir. Uciincii norma o vaxt totbiq edilir ki, omlak
hiiquglarina miidaxilo gosdon bas vermis olsun vo ya omlakdan istifadoys nozarat mogsadi
dasiyan qanunvericilik sisteminin torkib hissasi olsun.

1 sayh Protokolun 1-ci maddasinin birinci normasini “shatsli* norma saymaq olar,
bela ki, digor 2 normam totbiq etmok miimkiin olmayan hallarda birinci normam tatbiq
etmok olar. Dovlat torofindon goriilon vo miilkiyyst hiiququna miidaxils toskil edon todbir
miilkiyyatdon mohrum edilms vo ya miilkiyyatdon istifadoys nozarat kateqoriyalarina aid
deyilso, bela hallarda birinci norma totbiq edilir.
Isayli Protokolun 1-ci maddssinin pozulub pozulmadigint nozordon kecirorkon ilk
novbada sikayot¢inin 1-ci maddonin ochato dairasino diison hor hansi miikliyyat vo ya
omlak hiiququna malik olub-olmadigim1 nozorden kegirmok lazimdir. ikinci novboda,
homin amlak hiiququna miidaxilonin bas verib-vermadiyini {iciincii ndvbads iso homin
miidaxilonin xarakterini yani ii¢ normadan hansmin totbiq edilacoyini nazordon kecirmok
lazzimdir.Lakin, xatirlamaq lazimdir ki, Avropa Insan Hiiquqlart Mohkomosi dofalarlo
bildirib ki, bu ii¢ norma bir-birilo qarsiligh suratds alagadardir: ikinci va iiclincii normalar
0z miilkiyyatindon maneasiz istifado hiiququnun, yoani birinci normanin xiisusi formalaridir
vo birinci normada yer alan Umumi prinsipin isiZinda sorh  olunmalidir.
Sporrong and Lonnroth v. Sweden isindo AIHM bununla bagli 6nomli vo tez-tez
tokrarlanan meyar gobul etmisdir: “Ictimai maragin no oldugunun miioyyan edilmosindo
milli hakimiyyat orqanlar1 beynalxalq hakimdon daha yaxs1 movqgedadirlor. Ciinki, onlar
6z comiyyotlorini vo onun ehtiyaclarim daha yaxsi bilirlor. Ictimai maraq doguran
problemin olub-olmadigin1 vo alinacaq tadbirlorin no oldugunu miioyyon etmok milli
hakimiyyat organlarinin isidir. Bu isdo do onlar konkret miilahizo sorbastliyindan istifado
edirlor.” Belo hallarda bu genis miilahizo solahiyyotino totbiq olunast hadd bundan
ibarotdir: qanunverici organin genis qorart aglq sokildo osassiz vo geyri-rasional
olmamalidir. Burada qeyd etmoliyik ki, AIHM-nin totbiq etdiyi yoxlama meyar1 inzibati
hiiqugda timumi olaraq gobul edilmis miilahizo solahiyyatinin yoxlama standartlaridir.
Ictimai maragin oldugu hallara belo misallar vermok miimkiindiir; ictimai xidmat aparmagq
lciin binalarin tikintisi mogsadi ilo torpagin alinmasi diizgiin vo miiasir soharlogsmao
politikast maqgsadilo tikintiya mohdudlsdirma gatirilmasi evlorin kirays qiymsatlorinin
maksimum haddlarinin miloyyan edilmasi kimi.
Yuxarida geyd etdiyim kimi, omlak hiiququna hor hansi miidaxiloys o halda haqq
qazandirmagq olar ki, homin miidaxilo comiyyastin maraqlart namine vo ya iimumi maraqlar
namind hoyata kecirilsin. Hor hans1 miisadironin vo ya miilkiyyotdon mohrum edilmonin
“comiyyatin” maraqglart namino hayata kecirilmasi hagqindaki talob 1 sayli protokolun 1-ci
maddasindoki 2-ci norma birbasa qeyd edilib. Ugiincii normada iso iimumi maraglar qeyd
olunur. Lakin, amlak hiiququna hor hansi miidaxilo, hansi normanin tatbigindon asil
olmayaraq, ganuni magsad dasimalidir, yoni comiyyatin maraqglar1 vo ya iimumi maraqlar
namind hoyata kecirilmalidir. ©Omlak hiiququna miidaxilonin yol verilo bilon hesab
edilmasi iiciin o, tokco comiyyatin maraqglarina xidmot etmomali, yoni tokco qanuni



mogsadlor dasimamali, hom do miilkiyyatindon mohrum etma todbiri homin tadbirin
dasidi@i mogsado miitonasib olmalidir. Comiyyatin timumi maraqlart ilo fordin osas
hiiquglar arasinda aglabatan tarazliga omal olunmalidir, 6zii do nozoro almaq lazimdir ki,
belo tarazliq imumon Konvensiyaya xas olan cohotdir.
Umumiyyatlo, beynalxalq hiiquq xarici investorlarin oamlak hiiquglarinin gorunmasina
miinasibotdo miioyyon prinsip vo standartlar formalasdirilmisdir. Xarici investorlarin
omlak hiiquglarinin gorunmast BMT Bas Maclisinin Tabii ehtiyyatlar iizorindo suverenlik
haqqinda Qotnamasinds ifads edilmokls, acnobilorin maraqlar ilo gobul edon ddvlstin
Umumi maraglarimin balanslasdirilmasina yonalmisdir. Universal beynolxalq sazislor
Avropa Konvensiyasindan forgli olaraq, xiisusi omlak hiiququna miitlaq hiiquqglar
movgeyindon deyil, balanslasdirilmis movgedon yanasir. Belo ki, 1948-ci il
Boyannamasinin 29-cu maddasinds qeyd edilir ki, hor bir kas hiiquq ve azadlhiglarim
hoyata kecirorkon, demokratik comiyyotdo ictimai monafeyi, Umumi gaydani,
monaviyyatin adalatli talablorini vo basqalarinin hiiquq ve azadliglarim1 tomin etmok iigiin,
yalniz qanunla nazords tutulan moahdudiyyatlors moruz gala bilor bu Bayannamonin 17ci
maddasinda gostarilir:

1. Har bir insanin hom tokbasina, hom do basqalar ilo ortaq amlak sahibliyi hiiququ
var.

2. He¢ kos oOzbasma 0z  omlakindan  mohrum  edilo  bilmoz.
Belaliklo, amlak hiiquglarinin mohdudlasdirilmasi yalniz hiiquqi asasda “ictimai maraga”
miivafiq olmalidir, oks toqdirds, har hansi bir mehdudlasdirma hiiquq pozuntusu fakti kimi
qiymatlondirilocokdir. Burada belo bir mosalo ortaya cixir. Demali, “ictimai maragin”
hoddi vo meyarlart doqiq miioyyon edilmolidir. Bu masalo no dovletdaxili, no do
beynoalxalq hiiqugda hall edilmomisdir, buna goéro do miibahisali mdvzu olaraq
galmaqdadir. Yalnmiz Avropa Mohkomasinin praktikast bu masaloys miioyyan doaracada
aydinliq gotirmisdir. ©Omlakin ictimai manafe ii¢iin gotiiriilmasi beynalxalg-hiiqugi osasa
malikdir. Beynolxalq hiiquga uygun millilosdirma, ekspropriasiya istor ikitorafli, istorsa do
coxtaorofli beynaslxalq sazislords tosbit edilmisdir. Oksor halda qobul edon dovlat acnabi
soxslorin monsub oldugu dovlatlo iqtisadi, siyasi miinasibatlorin kosilmomasi iigiin
kompensasiya O0domaoyi iistiin tutur. Belo ki, iqtisadi olagolorin kosilmasi miioyyaon
hallarda, masolan, ogar ocnobi investor dziiniin siyasi riskini Investisiya Tominatlar1 iizra
Coxtorafli Agentlikda sigortalamisdirsa, bu halda, qobul edon dovlat iigiin diinyanin oksor
iqtisadi cohotdon giiclii dovlatlorinin {izv oldugu bir togkilatla problemlori yaranmis
olacaqdir. Ona gora do iqtisadi miinasibatlorin kosilmasindonsa, dovlet kompensasiya
Odonilmasing iistiinlilk verir. ©cnabi soxslorin omlakina tohliike, bir qayda olaraq, iri
layiholorin reallagdirilmasinda dovlotlo acnabi soxslor arasinda baglanan investisiya
saziglorinin birtoraofli qaydada dovlat torofindon pozulmasi zamani yaranir. Beynolxalq
Mbohkoma vo Arbitraj praktikasina asason, hor bir dovlotin acnabi soxslorlo bagladigi
beynolxalq kontraktlarin sortlorini doyismosi, homg¢inin kompensasiya vermoklo onun
qlivvasing xitam vermoasi hiiququ taninir. Belo bir solahiyyat dovlatin suverenliyindon
yaranmagqla, miiqavilo ohdaliklori ilo miigayisado iimummilli maraglarin {istiin mdvgeyo
malik olmasim ifado edir. Hom¢inin miigavilo miinasibatlorindo qarsiliglt razilasma
olmadan miigavilonin dayisdirilmasini istisna edan sortlor do mévcuddur ki, onlarin toftisi
dovloto hor hanst bir solahiyyat vermir. Xarici omlak hiiquglarinin miidafiasinin
beynolxalq iqtisadi-tosorriifat miinasibatlorinin  inkisafina, maliyys resurslarinin,



xidmatinin sarbast horokoting tasirini nazors alaraq, beynalxalq ictimaiyyat beynalxalg-
hiiquqi tominat sistemlorini daha da tokmilloshdirmisdir. Xarici amlak, asason, dovlatin
siyasi foaliyyati ilo olagodar problemlorlo “rastlasdigindan” moaqgsad homin faaliyyatdon
iroli golon tominat sisteminin yaradilmasinda idi.Mahz bunu nozars alaraq, 1985-ci ilde
gobul edilmis Investisiya tominatlar tizro Coxtorafli Agentliyin (MIQA) tosis olunmasi
hagqinda Konvensiya xarici amlakin biitiin siyasi risklordon beynolxalg-hiiquqi sigorta
sistemini yaratmis oldu. Konvensiyaya goro siyasi risklor kateqoriyasina: siyasi vozayyatin
doyismosi ilo ¢evik vo tam hocmds kompensasiya verilmadon investisiyalarin
millilosdirilmasi, ekspropriasiyasi; investisiya qoyulusundan alds edilmis galirlorin donarli
valyuta ilo xarico sarbost cixarilmasina qgobul edon dovlstin ciddi mohdudiyyatlor
yaratmasi; harbi vo votondas itastsizliyi naticasindo xarici investora zororin doymosi;
beynolxalq kontrakt torofi olan gobul edon dovlatin Oziiniin ©6hdsliklorini yerina
yetirmoamasi aid edilir. Belaliklo, miiasir beynalxalq hiiquq acnabilarin amlak hiiquglariin
miidafiosi sahosindo istor beynoalxalg mohkomo qurumlart vasitosilo, istorsa do
kvazimohkoma, inzibati-adliyys sistemlari ilo ciddi mexanizmlor formalasdirmisdir. Bu vo
ya digor dovlatin homin tominat sistemi ilo amokdasligi isa bir torafdon acnabilarin amlak
hiiquglarinin miidafiosini tomin edirso, digor torofdon, bu, miivafiq dovletin Oziiniin
igtisadi inkisafi, maliyys potensialinin artmasi biitovliikdo onun qloballasan iqgtisadi
sistema inteqrasiyasi ii¢iin shomiyyatlidir.Omlak hiiquglarinin miidafissindo beynalxalq
vasitolor sirasinda on effektiv miidafio vasitolorindon biri do Avropa Insan Hiiquglan
Mbohkomasi oldugunu ominliklo geyd eds bilorik. Moahkomonin omlak hiiquglarinin
miidafiasi ilo alagadar ¢ox sayl islora baxmisdir. Bunlarin sirasina Sporronq ve Lonnrot
Isveco qarst A 52 (1982), Hentrix Fransaya qarst A 296-A(1994), Miiqoddas Monastrlar
Yunanistana qarst A 301-A(1994), “Pressos Kompaniya Navyera A.O” Belcikaya gars1 A
332 (1995), Aka Tiirkiyoya qarst 1998-6 (1998) va s. gostarmok olar. AIHM-no daxil olan
omlak hiiquglari ilo bagh biitiin isloro AIHK-nin 1 sayli Protokoluna vo bu Protokolun 1-ci
maddasing asason baxilir.

2. Torpaqglarm hiiquqi rejimi anlayis1 va kateqoriyalari

Torpaq ganunvericiliyinin biitiin inkisaf1 orzinds, homg¢inin tabii ehtiyatlarin istifadosi
vo miihafizosi hagqinda ganunvericilik saholorinin inkisafi boyunca «messlorin hiiquqi
rejimi», «yerin tokinin hiiquqi rejimi», «sularin hiiquqi rejimi», «torpaglarin hiiquqi
rejimi» terminlorindon istifado olunmusdur. Lakin son vaxtlara godor bu anlayis, xiisuson
do «torpaglarin hiiquqi rejimi» anlayisi torpaq hiiququ tizrs islahatlara godarki dovrdo nasr
olunmus darsliklords onlardan istifado olunsa da, qanunvericilikdo arasdirilmamisdir.
Uzun bir dovr arzinds (40 ildon ¢ox) «hiiquqi rejim» anlayisi tobiotdon istifado masalalori
lizro odobiyyatda tosdiq olunmusdur vo ilimumi ohomiyyot qazanmisdir. Azaorbaycan
Respublikasinin hazirda qiivvads olan yeni Torpaq Macallasi islonib hazirlanana qadar
«torpagin hiiquqgi rejimi» termini torpaq miinasibatlorinin obyekti kimi torpagin hiiquqi
xilisusiyyatlorini timumilosdiron vo torpaga goro tosokkiill tapmis miithiim hiiquqi
miinasibatlorin ohatosing icorisindo gostarislor olan nazeri anlayis idi. Islahatlara qodorki
torpag-hiiquq adabiyyatinda, homin dévrdo mévcud olan torpag-hiiquq qurulusundan ¢ixis
edarak geyd olunurdu ki, torpaq miinasibatlorinin 9sasini miistasna olaraq torpaga dovlat
miilkiyyati toskil edir. Bu torpaqglarin hiiquqi rejiminin oan vacib elementi vo asas yaradicisi
idi. Torpaglarin hiiquqi rejiminin novboti struktur elementi, torpaq fondunun dovlot
idaroedilmasi, torpaga dovlot miilkiyyati hiiququnun va torpaqdan istifade hiiququnun



miihafizasi, hoam¢inin tobii sarvat kimi torpagin miihafizasi, votondaglar va hiiquqi soxslor
torofindon torpaq sahasinin tosorriifat istismarinin osas hiiquqi titulu kimi torpaqgdan
istifado hiiququ toskil edir. Beloaliklo, torpagin hiiquqi rejimi, kond tosorriifatinda osas
istehsal vasitosi vo imumi omok predmeti olaraq torpagin somorali istifadasinin tomin
olunmasina yonalmis qaydalar, torpaqdan istifads hiiququ va torpagin hiiquqi miihafizasi,
torpaq fondunun dovlst idarsedilmosi, torpaga miinasibotdo miistosna dovlat miilkiyyati
hiiququnun obyekti kimi miimkiin vo lazimi davramis gaydalarinin miioyyon olunmus
hiiqugi normalart kimi toyin olunur. Hazirda qiivvads olan torpaq qanunvericiliyinin,
homg¢inin Azorbaycan Respublikasi Torpaq Macallasinin tohlili gostorir ki, torpagin
hiiquqgi rejiminin gostarilon asas struktur elementlori formasina gors islahatlardan sonraki
dovrda olan torpaqlarin hiiquqi rejiminin do mahiyyatini togkil edir. Belo ki, Torpaq
Macallasinin 10-cu maddasina gora, torpaglarin hiiquqi rejimi — torpaqglarin istifadasinin,
miihafizasinin, ucotu vo monitoringinin hayata kegirilmasi sahasindo torpaq, sohorsalma,
su, mesd, yerin toki vo tobioti miihafizo hagqinda qanunvericilik aktlar1 ilo miioyyon
edilmis gaydalarin macmusu kimi tasbit edilmis vo miioyyon torpaq kateqoriyasina aid
edilmis torpaq saholorinin hamisina samil edildiyi gostorilmisdir. Qiivvada olan torpaq
ganunvericiliyina osason belo bir naticoya golmok olar ki, torpaqlarin hiiquqi rejimi
Olkonin miivafiq orazisindo yasayan xalglarin hoyat vo faaliyyotinin osasi olan,
Konstitusiya ilo toyin olunmus miihiim sosial-igtisadi funksiyani yerino yetiron tobii
ehtiyat kimi, torpaq ehtiyatlarinin dovlot idaroedilmosi vo torpagin hiiquqi miihafizasi
obyekting, torpaq saholorine miilkiyyat hiiququnun vo digor hiiquglarin obyektins torpaga
miinasibatds hiiquq normalar ilo miisyyan olunmus miimkiin vo zoruri davranisdir. 120
Torpaglarin hiiquqi rejimi anlayisi yalniz, Azorbaycan Respublikasinin biitiin torpaglarina
miinasibatda deyil, hamg¢inin torpaqglarin ayri-ayr kateqoriyalari vo ndvlarine miinasibatdo
do totbiq olunur. Belo ki, torpaglarin hiiquqi rejiminin {imumi elementlori torpaq
saholorindon  istifadonin  Odonisli  olmasi, miilkiyyat hiiququnun formalarinin
(subyektlorinin) miixtalifliyidir. Torpaglarin ayri-ayr1 kateqoriyalarinin vo novlarinin
hiiquqi rejiminin xiisusiyyati bu vo ya digor torpagin 0zollosdirilmasinin qadagan
olunmasindan, torpaglarin miisyyon novlori vo kateqoriyalart ii¢iin vergi giizostlorinin
toyin olunmasindan, miihafizonin xiisusi hiiquqi tisullarinin vo s. miisyyan olunmasindan
ibarat ola bilar. Torpaglarin hiiquqi rejiminin 6ziinomaxsuslugu haor seydon avval, onlarin
mogsadli toyinatina gora ayrilmis, miivafiq kateqoriyalara moxsuslugu ilo toyin olunur.
Azarbaycan Respublikasinin biitiin torpaglarinin miixtalif kateqoriyalara boéliinmasinin
asasinda onlarin asas mogsadli tayinati prinsipi durur. Bu prinsip, torpagin asas faaliyyat
sahosinda, har seydon Onco asas istehsal sahasinds iqtisadi foaliyyatindoki forgin torpaq
hiiququnda aks olunmasidir. Qeyd etdiyimiz kimi, torpaq iki asas funksiyaya malikdir:

a) omoliyyat (orazi, mokan) bazisi (insan foaliyyatinin gostaricisi olan istehsal va
digor obyektlorin yerlogmasi yeri) kimi o, amak va digar sosial-igtisadi fealiyyet ndvlarinin
mumi sorti olaraq xidmat edir;

b) istehsal vasitasi (istehsalat giicii);

Azarbaycan Respublikasinda biitiin torpaglar iki hissaya boliiniir:

1) istifado olunan (bu vo ya digor funksiyan1 yerino yetiron torpaglar);

2) istifado olunmayan (bu torpaglar ganunvericilikdo ehtiyat torpaglart adlanir).
Istifado olunan torpaqlar gostorilon funksiyalardan birini yerino yetirir. Mohsuldar qiivvo
kimi istifads olunan torpaglar, homin funksiyani necs yerina yetirilmasindon asili olaraq



da bir-birindon forqlono bilorlor. Belo ki, kond tosaorriifatinda vo meso tosorriifatinda
torpagin mohsuldarhiq qabiliyystindon istifads olunur ki, bu da torpaglarin miivafiq
kateqorilarin hiiquqi rejiminde miioyyon iimumilik yaradir. Bu daha ¢ox Oziinii meso
tosarriifatinin mesabarpaetma sahasindo gostorir, bela ki, bu saha kond tosarriifati kimi
torpagin becarilmasi, onun giibrolonmoasi, okin vo ya sopin, suvarma va s. ilo baghdir.
Lakin digor torafdon, meso fondu torpaglarinin asas hissasinin faaliyyatinda ela ¢izgilor
movcuddur ki, bu onlarn hiiquqi rejimino goro kond tosorriifatinda istifado olunan
torpaglardan forqlondirir. Omaliyyat bazisi kimi istifade olunan torpaqglarin hiiquqi rejimi
istehsal vasitasi kimi istifads olunan torpaglarin hiiquqi rejimindon xeyli forqlonir. Orada
torpagin istifadasi haqqinda normalar azdir. Lakin, omaliyyat bazisi kimi istifado olunan
torpaglar miixtolif cinslidir vo vahid kateqoriya omolo gotirmir. Umumi funksiyanin yerino
yetirilmasi ¢ar¢ivasinda onlar, bu torpaglarin miixtalif kateqoriyalara boliinmasi va onlarin
hiiquqi rejiminin miixtalifliyini sortlondiron konkret magsadli toyinata malik ola bilarlor.

Qiivvads olan ganunvericilik torpaqlarin asagidaki kateqoriyalarimi nozords tutur
(Torpaq Macallasi, madds 9):

1) kond tosoarriifati toyinath torpaqlar;

2) yasayis moantogalarinin (sohorlarin, gasabalarin vo kond yasayis montagalorinin)
torpaglari;

3) sonaye, nagliyyat, rabito, miidafio vo digar toyinath torpaqlar; 121

4) xiisusi qorunan arazilarin torpaqlart;

5) mesa fondu torpaqlart;.

6) su fondu torpaglari;

7) ehtiyat fondu torpaqglari. Qanunvericiliys goro torpaglarin kateqoriyalara aid
edilmosi vo onlarin bir kateqoriyadan digorino kecirilmasi miioyyon edilmis gaydada
miivafiq icra hakimiyyati orqani toraofindon hoyata kecirilir.

Torpaq Macallosindo tasbit olunmus torpaq kateqoriyalar1 asagidaki hallarda
gostorilir:

1) xiisusi miihafizo olunan arazilorin va digar toyinatlh torpaglarin istifadosinin xiisusi
hiiquqi rejiminin miioyyon olunmasi vo ya torpaq sahalorinin togdim olunmasi (verilmasi)
hagqinda icra hakimiyyati orqganlarinin gotnamslorindo vo yerli Oziinii idaroetmo
organlariin gorarlarinda;

2) torpaga hiiquglart tosdiq edon sohadotnamolordo, miiqavilolordo vo digor
sonadlordo;

3) dovlat torpaq kadastr1 sonadlarinds;

4) torpaq sahalarins hiiquglarin dévlat geydiyyati sonadlorinds.

Azarbaycan Respublikasinin Torpaq Macallasina uygun olaraq, torpaqlarin homin
Macallada va digar qanunvericilik aktlarinda miisyyan olunmus qaydalarin pozulmasi ilo
bir kateqoriyadan digorina kecirilmasi agsagidakilara asas verir:

a) icra hakimiyyati orqanlarinin va yerli 6ziinii idaroetms orqganlarinin sonadlarinin,
hamginin onlarin asasinda torpaq sahalari ilo baglanmis agdlorin etibarsiz sayilmasina;

b) torpaga hiiquglarin dovlat geydiyyatindan imtina edilmasina.

Hazirda qiivvads olan Torpaq Macallasinda avvallor bizim ganunvericilikdo molum
olmayan, torpaglarin hiiquqgi rejiminin elementlorindon biri kimi arasdirila bilon, torpaq
saholorinin icazoli istifadasi anlayisi Oziino yer almisdir. Qanunvericiliys goro torpaq
sahosinin 1icazoli istifadasi, torpaq sahosinin mogsadli toyinati, miioyyon olunmus



mohdudiyyatlari vo yiikliiliikklori nazara alinmaqla istifadssidir. Torpaq sahslarinin icazali
istifadosi torpaqglarin zonalasdirilmasi, sohorsalma vo yerqurulusu sonadlosdirilmasi
asasinda toyin edilir. O, asagidaki toloblori tomin edo bilar: 1) torpaq sahasinin istifadasi
vo torpagin miinbitliyinin azalmasi vo torpagin deqradasiyasina aparan istifadonin qadagan
olunmasi vo ya otraf tobii miihitin pislosmasi iisullarina; 2) sohorsalma sonadlogmasing vo
tikinti normalar1 vo qaydalarina miivafiq olarag binalarin tikilmslorinin sixligina,
yiiksokliyina vo dorinliying; 3) miivafiq zonalarin vo ya torpaq sahasinin hiidudlarinda
sosial-madoni, kommunal-moisot, sonaye vo digor binalarin, qurgularin tikintilorinin
yerlasdirilmasing; 4) insanin saglamligina neqativ tosir gostoron vo ya onun ii¢iin yiiksok
tohliiko ilo olagadar olan istifado novlaring; 5) otraf tobii miihito miimkiin yol verilon
yiilklonmo normalarina; 6) yasilliglarin saxlanmasina, hom¢inin 6lks ganunvericiliyl vo
yerli Oziinii idarsetmo orqanlarinin normativhiiquqi aktlari ilo miioyyon olunmus digor
toloblor. Torpaq sahasinin icazali istifadasine daxil olan tolablorin siyahisi hamin torpaq
sahasina olan hiiquglardan asili olmayaraq miioyyan edilir. 122 Torpaq sahalarinin icazali
istifadasi icra hakimiyyoti organlart vo yerli Oziiniiidaroetmo orqanlari torafindon toyin
edilir, homcinin konkret torpaq sahasi togdim olunan zaman torpaq sahalaorine hiiquglari
tasdiq edan sonadlordo gostarilir. Torpaq sahaslarinin icazali istifadasi rejiminin 6zbasina
doyisdirilmasing yol verilmir.

Azorbaycan Respublikasinda dovlot amlakinin o6zsllosdirilmoasinin I Dovlat
Proqrami»nin tasdiq edilmasi barada
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Formam

«Dovlat amlakinin 6zallosdirilmasi hagqinda» Azarbaycan Respublikasi Qanununun
icrasin1 tomin etmok, iqtisadiyyatda aparilan struktur islahatlarini, sahibkarligin
inkisafin1 vo saglam rogabat miihitinin formalasdirilmasini siiratlondirmak, iqtisadiyyata
investisiyalar calb etmak yolu ilo onun somarsliliyinin artirtlmasina nail olmaq magsadi
ilo gorara aliram:

1. «Azorbaycan Respublikasinda dovlet oamlakinin 6zallogdirilmasinin I Dovlot
Programi» tasdiq edilsin (slava olunur).

3. Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabinetina tapsirilsin:
n iki ay middstindo «Azorbaycan Respublikasinda 1995-1998-ci illordo dovlet
miilkiyyoatinin 6zallasdirilmasinin Dovlat Programi»nin hoayata kecirilmasi prosesinds yol
verilmis ganun pozuntularinin aradan qaldirilmasi vo togsirkar soxslorin masuliyyats calb
edilmosi {i¢iin ganunvericiliyo uygun olaraq miivafiq todbirlor gorsiin vo bu barado
Azoarbaycan Respublikasinin Prezidentino otrafh molumat versin;
n «Azorbaycan Respublikasinda 1995-1998-ci illordo dovlet miilkiyyatinin
0zollosdirilmasinin Dovlat Programi»na uygun olaraq 0zollesdirilmaya agiq elan edilmis,
lakin 0zallosdirilmasi basa catmamis miiossiso vo obyektlorin 1T Dovlat Programi
carc¢ivasinda 6zallagdirilmasi barads tokliflorini hazirlayib bir ay miiddstindo Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentina togdim etsin;

Nazirlor Kabinetinin vo miivafign morkozi icra hakimiyyati organlarinin normativ-
hiiquqi aktlarinin IT Dovlat Programinin toloblorino uygunlasdirilmasi iigiin tokliflorini
iki ay miiddotindo Azorbaycan Respublikasinin Prezidentino toqdim etsin;
bu Formandan rali golon digor masalalori hall etsin.n
4. Azoarbaycan Respublikasinin Dovlet ©mlakinin Idare Edilmosi iizro Dévlat Komitasi:



n dovlot 0Ozsllosdirmoa paylarinin (¢eklorinin) vo dovlat 6zsllosdirmo opsionlarinin
istifadasi iciin ganunvericilik carcivasinda lazimi sorait yaratsin;
0z solahiyyotlori daxilindo «Azorbaycann Respublikasinda dovlet omlakinin
0zallasdirilmasinin II Dovlat Programi»nin icrasimi tomin edon digor todbirlor hoyata
kecirsin.

MOVZU XIII
_ SORBOST IQTISADI ZONALARDA XARICI INVESTISIYALARIN
HUQUQI STATUSA

1 Azad iqtisadi zonalarin mahiyyati
2.Azad iqtisadi zonalar imumdiinya tasarriifatinin elementidir
3. Sorbost iqtisadi zonalarda xarici investisiyalarin hiiqiiqi statusu

Sorbast iqtisadi zonalarda xarici investorlarin vo xarici investisiyali miiossisalorin
foaliyyoti Azorbaycan Respublikasinda xarici investorlarin, Xxarici investisiyali
miiossisalorin tosarriifat foaliyyoti iiciin glizostli rejimin miioyyan edildiyi orazi sorbost
iqtisadi zona sayilir. Sarbast igtisadi zonalarin yaradilmasi qaydasi, xarici investorlarin vo
xarici investisiyalt miiossisolorin orada qeydo alinmasi, tosarriifat foaliyyoti vo basqa
foaliyyot ilo mosgul olmasi sortlori Azorbaycan Respublikasinin sarbast iqtisadi zonalar
haqqinda ganunvericiliyi ilo miiayyan edilir. Sarbast iqtisadi zonalarin yaradilmasina va bu
zonalarda foaliyyatin tonzimlonmasine dair tokliflor icra hakimiyyati orqani torofindon
hazirlanir. Ayri-ayri dovlatlor 6z rifahin1 beynslxalq omtos dovriyyasinin genislonmasi
hesabina artirirlar. Bu iqtisadi fikir azad ticarat nozariyyasinin formalasmasi va inkisafina
xidmoat edir. Lakin, qeyd etmok lazimdir ki, soziin asl monasinda azad ticarat praktiki
olarag movcud deyildir. Tarif vo kvotalarin mévcud olmadig1 yegana miiasir dovlot demak
olar ki, Hongq Konqdur.Gostarilonlorlo yanasi, bir ¢ox dovlatlor ii¢iin bazar
miinasibatlorinin inkisafi liciin zoruri olan osas amil xarici investisiyalarin calb
edilmasidir. Beynalxalq igtisadi miinasibatlords tadricon 6z yerini tapmis iimumi qaydaya
osason, xarici investorlar 6lko orazisino yalmiz kapital deyil, hom¢inin, natico etibarilo
Olkonin iqtisadi arttmina xidmot edon tocrilbba vo  Dbiliklor do gotirirlor.Diinya
sivilizasiyasmin inkisafinin miiasir realliglart miixtalif regionlar, bloklar vo 6lka qruplari
arasinda ziddiyyatlorin dorinlosdiyini gostorir. Miixtalif dovlatlor arasinda xarici kapitalin
calb edilmasi ugrunda raqabot getdikco daha da artir. Bu, investorlarin calb edilmasi {iciin
istifado edilon miixtalif tisul vo mexanizmlorin rolunu artirir. Son 25 ilds ise bu iisul vo
mexanizmlordon Oziinii on c¢ox dogruldani kimi azad iqtisadi zonalarin yaradilmasini
gostormok olar. XX asrin ikinci yarisindan etibaron azad (xiisusi) iqtisadi zonalar
beynoslxalq iqtisadi miinasibatlorin ayrilmaz torkib hissasino ¢evrilmislor. Diinya tosarriifat
olagolori liglin azad iqtisadi zonalar osason beynolxalg omtos dOvriyyasinin
foallasdirilmasi, investisiyalarin soforbor edilmosi, iqtisadi inteqrasiya proseslarinin
dorinlosdirilmasi hesabina iqtisadi artimin siirotlondirilmasi faktoru vo eyni zamanda
inteqrasiya proseslorinin togkilati formalarindan biri kimi ¢ixis edir.

Bu moévzu son illor siyasatcilorin, iqtisadg¢ilarin, alimlorin, sahibkarlarin diggetini
getdikco daha cox 0ziina calb etmokdadir, belos ki, azad iqtisadi zonalar diinya tosorriifat
tocriibasing ciddi niifuz etmisdir vo miixtalif dovlatlorde ugurla foaliyyat gostarirlor.



GoOmriik prosedurlarinin sadslosdirilmasi vo harmonizasiyast hagqinda 18 may 1973-
ci 1l tarixli Kioto Konvensiyasiin sonadlorine asason azad zona (vo ya "zona franko")
Olkonin orazisinin elo hissasini bildirir ki, burada mallar milli gomriik sorhadlorindon
konarda hesab edilir vo buna goro do adi gdomriik noazarsti, riisum vo vergilorina calb
edilmir. Belaliklo, azad iqtisadi zonalar1i mallarin doviatin gomriik arazisindan kanarda
hesab edildiyi oziinomaxsus keyfiyyatli xarici ticarat anklavi kimi saciyyalondiron Kioto
Konvensiyasinin imzalanmasindan sonra azad iqtisadi zonalar bir ¢ox dovlatlordo genis
viisot almaga baslamigdir.

Azad zonalar problemine hosr edilon miiasir nozori arasdirmalarda azad iqtisadi
zonalarin mahiyyoti daha genis aciglanir. Bu arasdirmalarda azad iqtisadi zonalar dévlatin
iqtisadi ~ prosesloro  miidaxilosinin  secimli  mohdudlasdirilmas1  aleti  kimi
saciyyslondirilirlor.Kecon asrin 90-c1 illarinds diinyada bir ne¢o min miixtalif novlii azad
iqgtisadi zona faaliyyat gostorirdi. 2000-ci ilds diinya amtos dovriyyasinin 30 faizi miixtolif
azad iqtisadi zonalarin payina diisiirdii.

Beynolxalq korporasiyalar 0z foaliyyotlori iiciin gilizostli sorait axtarisinda azad
iqtisadi zonalara alavo monfoat gotira bilocok alverisli arazilor kimi baxirlar. Iri transmilli
korporasiyalar foaliyyatlorinin azad iqtisadi zonalarda qurulmasini 6zlorinin genislonmasi
liclin osas amil hesab edirlor.

Azad igtisadi zonalar mahiyyat etibarilo milli igtisadi mokamin, olkonin digar
arazilarinda tatbiq edilmayan xiisusi giizostlor va stimullar sisteminin istifada edildiyi
hissasini bildirir.

Bir qayda olaraq, azad iqtisadi zona - bu va ya digor doracads xiisusilogmis cografi
orazidir. Beynolxalq toskilatlarin hesabatlarinda vo nosrlorindo "azad iqtisadi zona"
anlayisindan istifads edilir. Lakin, bu termin, gostorilon zonalarin mahiyyastini tam ifado
etmir. Belo ki, bu zonalarin oksariyyatinds totbiq edilon iqtisadi qaydalar, alatlor, xiisusi
inzibati ganunlar miioyyon hiiquqi veo tosarriifat rejimindon he¢ do azad etmir, sadaco
olaraq, bu rejimi yiingiillosdirir vo sahibkarligin inkisafin1 stimullasdirmaga yonolmis
giizostlor verir. Faktiki olaraq, dovlot bu zonalarda 0ziiniin iqtisadi proseslora miidaxilasini
mohdudlasdirir.

Bozi dovleatlor iigiin "azad zonalar" orazi baximindan, zonanin iscilorinin hoyat
soviyyasi va sortlori noqteyi-nozorindon, istehsal potensialinin tomorkiizlosmasi vo s.
baximindan mahiyyoatco xiisusilik togkil edir. Yoni bu zonalarin saciyyalondirilmasi ii¢iin
"azad" terminindon daha ¢ox "xiisusi" termini uygundur.

Azad iqtisadi zonalarin yaradilma maqgsadlari onlar togkil edon dovlstlorin sosial-
iqtisadi inkisaf soviyyasindon, onlarin strateji vo inkisaf prioritetlari vo planlarindan va s.
asilidir. Bu sababdan, har bir konkret halda, azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi sabablori
vo mogsadlori  bir-birindon  forqlonir. Belo ki, sonaye cahatdon inkisaf etmis
dovlatlords, masolon Amerika Birlogmis Statlarinda, Boylik Britaniyada, Fransada azad
iqtisadi zonalar sirf beynolxalq iqtisadi slagolarin foallasdirilmasi, depressiv rayonlarda
orta vo kicik biznesin inkisafina yOnolmis regional siyasotin hoyata kecirilmosi,
regionlararast forglorin aradan qaldirilmast mogsadi ilo yaradilmaga baslamisdir. Bu
maogsadlar iigiin, goOstarilon kateqoriyadan olan sahibkarlara milli qanunvericilikdo 6z
oksini tapan miixtolif nov vergi giizostlorinin verilmasi bu dovlatlordo simvolik olaraq
"vergi inqilab1" adim1 almisdir vo azad iqtisadi zonalar bu prosesdo kifayot qgodor



ohomiyyatli rol oynayir. Faktiki olaraq, onlar bu prosesds diinya tosarriifatt migyasinda
miqrasiya edon kapital ii¢iin talo rolunu oynayirlar.

Yuxarida deyildiyi kimi, azad igtisadi zona yaradan 6lkalorin moagsadlori miixtalif ola
bilar. Bozi 6lkalor azad iqtisadi zonalardan iqtisadi inteqrasiya mexanizmi kimi, digorlori
1so xarici texnologiyalarin calb edilmasi vasitosi kimi istifado edirlor. Masalon, Boyiik
Britaniya 1981-ci ildon baslayaraq mosgullugun artirilmasi vo milli saviyyado iqtisadi
konyunkturanin foallagdirilmast moqgsadilo azad hava limanlar1 (Liverpul, Birminhem,
Kardiff, Sausanton, Prestrix vo Belfast aeroportlar1) yaratmaga baslamisdir. Amerika
Birlogmis Statlarinda iso 1934-cii ildo gobul edilmis ganuna asason azad iqtisadi zonalarin
yaradilmasinin asas mogsadi kimi xarici mallarin ABS$-a idxal edilorken riisumlardan azad
edilmasi yolu ilo xarici ticaratin dastoklonmasi v tosviq edilmasi gostarilirdi.

Goriindiiyti kimi, azad iqtisadi zonalarin yaradilmas1 mogsadlarindoki miixtalifliyi
gormok liciin bir ne¢o misal kifayot edir. Lakin, bu mogsadlorin miixtalifliyino
baxmayaraq, onlar miioyyon timumiliys do malikdirlor ki, bunlarin da arasinda iqtisadi,
sosial vo elmi-texniki moagsadlori géstormak olar.

2.Azad iqtisadi zonalar iimumdiinya tasarriifatimin elementidir

Azad vo ya xiisusi iqtisadi zonalar beynolxalq inteqrasiyanin xiisusi bir
formasidir.Bu zonalar beynalxalq iqtisadi miinasibatlor sisteminds 6ziinomoxsus
ohomiyyat kosb edirlar.Iqtisadi adobiyyatlarda azad igtisadi zona vo yaxud xiisusi iqtisadi
zona ¢ox hallarda eyni monada isladilir.Sadaco olaraq xiisusi iqtisadi zonada iqtisadi
foaliyyatin biitiin toraflori tonzim edilo bilmir.Azad iqtisadi zonada iso sorbast foaliyyat
nozords tutulur.iqtisadi siyasot daxili bazar asas gotiirdiikdo,ona istiqamotlondikda xiisusi
igtisadi zona ciddi tonzim edilir.,tam sorbast olmur,investisiya sahosindo miioyyan
mohdudiyyat yaranir.Iqtisadi foaliyyat nisbaton miioyyan ¢orcivada olur.Olkenin iqtisadi
siyasoti xarici bazara daha cox oasalandiqgda,xiisusi iqtisadi zonanin idaragilik isine az
qarisildigda,xarici investisiyanin daha olverigli sorait yaranir.Xiisusi iqtisadi zona milli
igtisadi mokanin bir hissasi olub,6lkonin ayri-ayr1 arazilorinda totbiq olunmayan Xxiisusi
giizost vo stimullar sistemina asaslanir.Demali xiisusi iqtisadi zona bu va ya digor doracads
xiisusilosmis cografi orazidir.ilk dofa rosmi olaraq Yaponiyanin Kiot sohorinde beynalxalq
sazisdo azad iqtisadi zonanin konkret torifi agiglanmisdir.Orada deyilir ki,azad iqtisadi
zona Olkonin orazisinin bir hissasi olub,xiisusilogsmis,miioyyon giizostloro asaslanan xarici
ticarot mokamidir.Xiisusi vo yaxud azad iqtisadi zona yaradilmasi,aciq iqtisadiyyat
prinsiplorinin hoyata kegirilmasinin asas cohatlorindon biridir.Bu kimi zonalarin movcud
olmas1 xarici iqtisadi foaliyyatin  genislonmasino zomin yaradir,liberallagsmani
artirir,Xiisusi iqtisadi zonanin iqtisadiyyati xarici alom igiin yiiksok soviyyade agiq
olur.Xarici vo daxili investorlar {iciin miinasib gomriik,vergi qoyma,investisiya qaydalari
totbiq edilir.Faktiki olaraq xiisusi iqtisadi zona onu yaradan Olkoye xarici kapitalin calb
edilmosi liclin istifado olunan bir todbirdir.Basqa Olkolor vo sahibkarlar iiciin iso 6z
kapitallarin1  yerlogdirmok imkanidir.Burada kimin daha c¢ox monfoot oldo etmosi
1s9,0lbatda, taraflorin foaliyyatindon asilidir.

Xiisusi iqtisadi zona yaradildigda homin mokanin Olkonin digor bdolgolorindon
ayrilmas1 problemi do asas gotiiriiliir.Bu ciir ayrilma sorhad tikintilori vasitasilodo hoyata
kecirilir,ciinki xiisusi igtisadi zona yaradildigda istehsalin qurulusunu doyismak olar.9mok
haqqi,hoyat soviyyasi yiiksok ola bilor.Belo oldugda aydindir ki,6lkonin digor



bolgalorindon buraya axin,alvergilik va.s daxil ola bilor.Ona gora xiisusi iqtisadi zona
yaradildigda bunun tonzim edilmesi {iclin bir c¢ox hiiquq normalann da
hazirlanmalidir. Xiisusi iqtisadi zona yaradilmasi hazirda bir cox o©lkolordo genis viisot
almisdir.Azad iqtisadi zona yaradilmasi vo foaliyyat goOstormasi lizro diinya tocriibasi
gostarir ki,diinya bazari ilo inteqrasiya alagslorini artirmaq moagsadils yaradilan zonalardan
basqa xiisusi rejimlo maraqlandirilan foaliyyat dairslori do mévcuddur.

Belo ki,inkisaf etmis sonaye Olkolorindo-ABS-da,Boyiik Britaniyada azad iqtisadi
zona yaradilmasi regional siyasatlorin reallagmasi maqsadi
dasiyir. Tonnaziilds,durgunlugda olan rayonlarda is9 kicik va orta bizneslorin canlanmasina
komok nozords tutulur.Bu mogsodlo homin rayonlarda foaliyyatdo olan kicik vo orta
sahibkarlara daha genis imkanlar verilir,maliyys giizostlori edilir.

Azad iqtisadi zonalarin harada yaradilmasindan asili olmayaraq onlar iiciin iimumi
cohotlor xarakterikdir.Burada hor seydon ovval onlara olverisli investisiya soraiti
yaradilmas1 osas gotiiriiliir. Bununla yanas1 gomriik,maliyyovergi giizostlori hoyata
kecirilir.Gostorilon giizostlor cox miixtalif doracalords,miioyyon mogsad namino totbiq
edilir.Bununla yanas1 geyd etmok lazimdir ki,azad iqtisadi zonalara totbiq edilon giizostlor
Olkaya xarici kapitalin axinina stimul yaradan osas amil ola bilmaz.Burada asas halledici
amillor-siyasi sabitlik,investisiya tominati,inzibati tolobkarligin azaldilmasi va.s hesab
edilir.Bununla yanasi igtisadi zona iiciin ayrilan orazinin do boyiik ochomiyyati vardir.

Azorbaycanin miiasir iqtisadi tarixi 6z arxivinde o6lkomizdo AIZ-in yaradilmasi
saylorini saxlayir. 1995-ci ildo Azorbaycanda BMT-nin inkisaf Programinin (UNDP)
niimayandosi Sumgqayitda “xiisusi iqtisadi zonanmin” yaradilmasi ideyasimi aktiv iroli
siiriirdii. Lakin homin layiho hoyata kecirilmomis galdi. Sonralar Loankoranda, Nax¢ivanda
AlZ-1n, daha sonra Xiz1 rayonunda texnoparkin yaradilmas1 haqqinda polemika aparilirdi.
2002-ci ilds 6lke hokumati Azorbaycanda azad iqtisadi zonanin yaradilmasi masalosinda
Diinya Banki (DB) vo Beynolxoalq valyuta fondu (BVF) ilo raziliga goldi. BVF vo DB
orazilorin azad ixrac zonalar1 kimi yaradilmasim toklif edir. BVF vo DB ekspertlorinin
montiqi ondan ibarotdir ki, azad iqtisadi zonalarin ononovi sokildo yaradilmasi 6lko
maraqglarina xidmot etmoyacak, cilinki vergi siyasotinin zoiflomosine vo idaroetmo
xarakterli problemlorin yaranmasina gotiro bilocok. Ekspertlor bir vo ya iki azad ixrac
zonanin yaradilmasini toklif edir, yoni omtoslorin idxali zamani onlarin sonraki ixraci iigiin
emalin1 hoyata kecirmok (istehsal xarakterli zonalar). Bu zaman homin omtoslorin idxal
risumlarindan azad edilmosi miimkiindiir. Hal-hazirda bu zonalarin yaradilma
miimkiinliiyti dyronilir: onlarin 6lkenin simalinda yaradilmasi giiman edilir. Azad iqtisadi
zonalarda vergi stimullagdirilmasi Bununla belo, geyd etmok lazimdir ki, AlZ-n
yaradilmas1 vo effektivli foaliyyoti iiglin nozords tutulmus regionda infrastrukturun
movcudlugu lazimdir yollar, elektrik xatlori, doniz liman1 vo digor sorait. 2006-c1 ilin
oktyabr ayinda Bakida “Xiisusi iqtisadi zonalar Azarbaycanin dayaniqli iqtisadi inkisafinin
yeni istigamati kimi” movzusunda beynolxalq konfrans keg¢irildi. Konfransin gedisi
zamant  Olkado  informasiya-kommunikasiya  texnologiyalar1 (IKT)  sahosindo
texnoparklarin yaradilmasinin osas istigamotlori toklif olunaraq miizakirs edilmisdir.
Texnoparklarin yaradilmas1 IKT sahosinin idara edilmosinin qeyri-morkozlosdirilmosi vo
yerli sirkotlorin inkisaf1 liclin daha genis imkanlarin yaradilmasi zoruratilo izah olunur.
Texnoparklarin yaradilmasimi asaslandirmagq ii¢iin daxili bazarin vo Xazaryani regionun bu
mohsullara olan tolobatini, ©lkonin kadr potensialini, xarici investorlar ii¢lin vosait



goyulusunun caziba- darligini va s. qiymoatlondirmak lazimdir. Nozaors almaq lazimdir ki,
sirkotlorin geydiyyatdan kecirilmasi sisteminin sadoalosdirilmasi, valyuta tonzimlomasi
rejiminin totbiqi, vergi vo gomriikk imtiyazlari, imtiyazli kreditlosdirma olmadan
texnoparkin effektiv isi miimkiin deyil. IKT-r1 sahosindo texnoparkin yaradilmasi
ideyasina artiq bir sira sirkot maraq gostormisdir vo onlarin arasinda bu sahads moshur
olan “Jisko Sistems” kimi sirkotin adi da vardir. “Jisko Sistems” texnopark orazisindo
regional innovasiya morkozinin yaradilmasini toklif edir ki, onun c¢orcivasindo sirkot
regionun ehtiyaclar1 ii¢iin on yeni texnologiyalarin inkisafin1 planlasdirir. Nozordo
tutulmus texnoparkin faaliyyat dairasini ohato etmok o sortlo miimkiindiir ki, bura sohiyya
va biotexnologiyalar sahosinds proqram tominati vo avadanliq iizro miitoxassislor calb
edilsin. 28 dekabr 2006-c1 il tarixinde Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti torafindon
tosdiq edilmis “Azorbycan Respublikasmin Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi hagqinda”
osasnamado gostarilir ki, nazirliyin vazifolorindon biri 6lkads xiisusi iqtisadi zonalarin
yaradilmasidir (madds 3.1.32). Bu konteksdo Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
[Tham Oliyevin 6 mart 2007-ci il tarixde imzaladig1 “Azarbaycan Respublikasinda xiisusi
iqtisadi  zonalarin yaradilmas1 haqqinda” Formami c¢ox vaxtinda olmus vo 0lko
igtisadiyyatinin geyrineft sektorunun inkisafina komok etmisdir 14 aprel 2009-cu il
tarixindo Milli Maclis “Xiisusi iqtisadi zonalar hagqinda” Qanun gobul etmis vo 8 iyun
2009-cu ildo homin ganun qiivvoys minmisdir. Qanunda XiZ-in yaradilmasi vo foaliyyoti
gaydalart miioyyan edilir. Bu ganunda istehsal, infrastruktur, innovasiya, azad ticarat vo
qatisiq zonalarin yaradilmas1 nozords tutulur. Bununla belo, XiZ-do spirtli ickilorin vo
tiitlin momulatlarinin istehsali, teleradio verilislori, qiymatli metallarin istehsali, ham¢inin
neftin, neft mohsullarinin va tobii gqazin hasilati vo emali gadagan olunur. Bunlardan slava
sonad XIZ-in maliyyolosdirilmosi gaydalarni vo onlarin idaro edilmosini, onlar iiciin
torpaq saholorinin ayrilmasi qaydalarini, XIZ-in operatorunun hiiquq vo vozifolorini
miioyyon edir. Qanunun mogsadi gabaqcil sahslorin inkisaf etdirilmosi, Azarbaycan
igtisadiyyatina investisiyalarin colb edilmasidir. Bu kimi zonalarin yaradilmasi regionlarin
inkisafin1 balanslasdirmaga, innovasiyalar totbiq etmoya imkan verocok. Hor bir XIZ-nin
Ozliniin miidiriyyati, hom¢inin 6zal operatoru olacaq. Dovlat bu zonalarin faaliyyati ii¢iin
zaruri rejim va biitiin lazimi infrastruktur yaratmaq mosuliyyatini 6hdasina gotiiriir. Biitiin
digor masalalor zonanin miidiriyyati vo operatoru torafindon hall edilocok. Qanun layihasi
XiZ-da isloyon sirkotlor iiciin imtiyazli vergi vo gémriik rejimlorinin istifadasini nozorda
tutur. Masalan, sirkatlorin ehtiyaclari {i¢iin biitiin idxal olunun amtaslor vo xammal biitiin
nov gomriik riisumlarin vo vergilorin 6donisindon azad edilacak.

3. Sorbost iqtisadi zonalarda xarici investisiyalarin hiiqiiqi statusu

Diinya tocriibesinomiiraciot etsok gororik ki, Olkoyainvestisiya axininitomin
etmayinonmiitoraqqivogenisyayilmisformasi azadiqtisadizonalardir. Oznovbosindo
kecidigtisadiyyatigoraitindo azadiqtisadizonalaryaratmaqodlkamizadobir¢ox
tstiinliixlorverabilor. Olbatto, by moso- lododo elmi arasdirmalardon mlana ¢okilmisdir.
Azorbaycaniqtisad¢ilarininda
xiisysiigtisadizonalarinyaradilmasiilobaslimiioyyonbaxislariformalasir. By baxiglarin ana
xottinidlkaiqtisadiyyatinindavamhinkisafi, ilk  nodvbadogeyri-neftsektoryna  diggatin
artiritlmasi, qloballasandiinyada Azorbaycaninrogabatodavamlibirdlko kimitaninmasitoskil
edir. Sorb ost iqtisadi zonalarin yaradilmasinda miioyyonmoagsad oliir. Bithomzonanin,



homdabiitovliikdodlkaiqti- sadiyyatinininkisafina xidmot edir. Biimogsaodloraasason

xariciticaratfoaliyyatinin aktivlosdirilmosi, ixracinhacminin artirilmasi,
olavoaisyerlorininyaradilmast, sonaye istehsalininstimiillasdirilmasi,
xariciinvestisiyalarincolb  edilmosi,  denressivaorazilorininkisafivaregionlararasiforgin
azaldilmasi aiddir.

Biimagsadlaracatmasinisoyeganayoliidiizgiinigtisadisiyasathazirlayaragvergivogomriik
giizostlorivasitasilomiixtalifnév nreferensiyalaritogdim etmokdir. Sarbast iqtisadi zonalarin
yaradilmasinda osasmogsodhorhansimiiassisovaya oraziloragiizostlorinverilmasi olmayib,
biitovliikdaolkaiqtisadiyyatinindinamik ~ inkisafina nail oliinmasidir. Azorbaycanda
0zndvbasindabelozonalarilimangaharlorindoyaradaraqdiinya  iqtisadiyyatina inteqrasiya
nrosesinisiiratlondirabilor. Biihom¢inindlkoys kamitalvomohsiil axinina sabob ola bilar.
Diinya tocriibasicoxdan siibiit etmisdir ki, sarb ast iqtisadi zonalarin yaradilmasinda
mogsaddiinya iqtisadiyyatina inteqrasiya iloyanasi, homdogerigalmisregionlarininkisafina
nail olmaqdir. Ona gorodohorbir konkrethala goroa sorb ost iqtisadi zonalarin
yaradilmasinin sababvomogsadlariforqli ola bilor. Belo ki, ABSvoBoyiik Britaniya
kimilEO-do sorb ost iqtisadi zonalarin yaradilmasiregional siyasotintorkibhissasi
kimidenressivrayonlarda  ki¢ik  vo  orta  biznesininkisafina  xidmot  edir.
Biimagsadlohominorazidodigorrayonlara nisbaton kicik vo orta sahibkarligla mossiil
olanlara foa- liyyat azadlibivomaliyyoagiizostloriverilir. Hecsiibhasiz, Azorbaycanda sorb
ost iqtisadi  zonalarin  yaradilarkonregionlarininkisafidigqotmorkozindon  konarda
qalmayacaqdir. Az arbaycan Respublikasinda xarici investorlarin, xarici investisiyali mii
assis alarin t osarriifat foaliyy ati liciin giizostli rejimin mii oyy on edildiyi orazi s orb ost
iqtisadi zona sayilir. S orb ost igtisadi zonalarin yaradilmasi qaydasi, xarici investorlarin v
9 xarici investisiyali mii assis alorin orada qeyd o alinmasi, t asarriifat foaliyy oti v 9 basqa
foaliyy ot il o mosgul olmasi sortl ari Az orbaycan Respublikasinin s orb ost iqtisadi
zonalar haqqinda ganunvericiliyi il o mii oyy on edilir. S orb ost iqtisadi zonalarin
yaradilmasina v 9 bu zonalarda foaliyy otin t onziml onm oasin o dair toklifl or icra
hakimiyyati orqani torafind on hazirlanir. Az arbaycan Respublikasinda xarici investorlar v
o xarici investisiyali miiassisalarilo Az orbaycan Respublikasinin dovl ot orqanlari, mii
assis alari, ictimai togkilatlart v o basga hiiquqi soxsl ori arasinda miibahis olars, xarici
investisiyalt mii assis anin istirak¢ilar1 arasinda miibahis alors, habel o xarici investisiyali
mil ossis anin istirakgilar il 9 h omin mii assis 9 arasinda miibahisalora m ohk o m alord o,
yaxud t orofl orin razili gina asas an miinsiflor m ohk o m asind 9, o ciiml o d an xaricd oki
miinsifl or m ohk o m asind 9, baxilir. Azorbaycan Respublikasinda xarici investorlarin,
xarici investisiyalt mii assis alarin t asarriifat foaliyy oti iigiin giizostli rejimin mii ayy an
edildiyi arazi s orb ost iqtisadi zona sayilir. Sarbast iqtisadi zonalarin yaradilmasi gaydasi,
xarici investorlarin vo xarici investisiyali miiassisalorin orada geydo alinmasi, tosorriifat
foaliyyoti vo basqa foaliyyat 1lo masgul olmasi sortlori Azorbaycan Respublikasinin sarbast
iqtisadi zonalar haqqinda qanunvericiliyi ilo miioyyan edilir. Sarbast iqtisadi zonalarin
yaradilmasina vo bu zonalarda foaaliyyotin tonzimlonmasina dair tokliflor icra hakimiyyati
orqani tarafindon hazirlanir.



MOVZU XIV
INVESTISIYA FOALIYYOTININ DAYANDIRILMASI VO ONA XITAM
VERILMOSININ HUQUQI PROSEDURU

1. Milli iqtisadiyyatin inkisafinda daxili vo xarici investisyanin rolu

Firmanin (miiassisonin) foaliyyatinin on miithiim cohati investisiya prosesidir.
Investisiya layihosinin realizo edilmosi ona yonaldilon osasli vosait qoyulusu ilo
olagodardir ki, bu il arzinds ds firmanin manfastini tomin etmalidir.

Kommersiya tocriibasindo investisiyanin asagidaki tiplorini (ndviinii) bir-birindon
forglondirmak lazimdir:

- fiziki aktivlars investisiya;

- pul aktivlorine investisiya;

- geyri-material (gdzo gériinmayan) aktivlors investisiya.

Fiziki aktivlara - istehsalat binas1 vo tikililor, hom¢inin xidmat miiddati bir ildon cox
olan miixtalif masin vo avadanhgqlar va s. daxildir.

Pul aktivlorine - fiziki vo hiiquqgi soxslordon pul veosaiti almaq hiiququ olanlar
(masalon: udus, aksiya, bank depoziti va s.) aiddir.

Qeyrimaterial aktivlarine - lisenziyanin alinmasi, ticarat nisaninin islonmasi, iscilorin
tohsil almasi vo ixtisas saviyyesinin yiiksoldilmosi vo s. daxildir. Investisiyanin real
aktivliyinin hazirlanmast va tohlili har seydon oavval firmanin qarsisinda duran problemin
bu nov investisiyanin komokliyi ilo hall edilmosindon asilidir. Bu mévgedon movcud
biitiin miixtalif investisiyalar1 asagidaki qruplara bélmak olar:

1. Istehsalin somaroliliyinin yiiksoldilmosino investisiya qoyuluslari. Bu ciir
investisiyalarin magsadi firmada xarcin asag diigmasi tigiin kohna avadanliglarin yenisi ilo
ovoz edilmosini, is¢ilorin ixtisas saviyyosinin Yyiiksoldilmasini, istehsalin vo omayin
somarali toskilini vo s. tomin etmokdon ibarotdir.

2. Istehsalin genislonmosinda investisiya qoyuluslari. Belo investisiyalarin qarsisinda
duran asas vozifo movcud istehsal prosesi miqyasinda avvoalcadon yaranmis bazar iigiin
omtos buraxilisinin hacminin va ¢esidinin genislondirilmasini hoyata ke¢irmokdir.

3. Yeni istehsalin yaradilmasina investitisya qoyulusu. Bu tip investisiyalar yeni
miiassisalarin yaradilmasina yonaldilir vo bunun asasinda ¢coxgesidli vo yiiksok keyfiyyatli
omto9 istehsali hayata kecirilir ki, bu da firmanin diinya bazarina ¢ixmasina imkan verir.

4. Dovlatin idarsetmo organlarinin tolobatinin 6donilmasing investisiya qoyuluslart.
Bu tip investisiyalar o vaxt yaranir ki, firma menecmentin tokmillogsdirilmasi hesabina
dovlat organlarinin tolabatini 6days bilmir.

Investisiyanin belos tosniflosdrilmosi hor seydon avval onun miixtalif risk soviyyesi ilo
bagl olmasidir. Investisiyanm tipi ilo onun riski arasindaki asililiq asagidaki sxemls izah
edilir.

Investisiyanin tipi ilo risk saviyyasi arasida slaqa

| TiP 3 | TiP 2 | TiP 1 | TiP 4




Yeni Istehsalin Somoraliliy Dovlat  organlarinin
istehsalin genis- n tolobatinin  6danilmasina
yaradilmasina londirilmsing in- | yiiksaldilmasino | investisiyalar.
investisiyalar vestisiyalar. investisiyalar

Riskin yiiksok sviyyasi Riskin asagi soviyyasi

Qeyd etmak lazimdir ki, hor bir risk amilinin 6ziiniin xiisusi ¢akisi var va bal hesabi
ilo giymotlondirilir. Buna goro do istor ayri-ayrt risk amillori, istorse do biitdvliikde
investisiya mithiti miqdarca qiymatlondirils bilor. Risklor miixtalif formada tosniflosdirilir.
Belo ki, bir ¢cox diinya dovletlori tizro hor il amerikan LOPS firmasi International
Company of USA torofindon dorc edilmis yeddi cildlik « Publicity Rick
Yearbook» adli kitabinda asagidaki risklor qiymatlondirilir. Bunlardan: siyasi, maliyyo
koctirmalori, ixracat vo s. birbasa investisiyalar1 gostormok olar. Burada risklor 12 bal
sistemi Uizro qiymotlondirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, Amerikan firmalar1 «Business
Environment Rick Intelligence International» vo Alman firmas1 «Beri» risklori 100 bal
sistemi ilo giymatlondirirlor.

Investisiya qoyulusunda istifado olunan risk anlayisi - potensial investor torafinden
goyulmus vasaitin itirlmasi demakdir.

Diinya tocriibasinda risk etmonin ononavi tosnifati agagidaki sxemda verilir.

Iqtisadi inkisafin soviyyasindon asili olmayaraq milli iqtisadiyyata investisiya
goyulusu problemi homiss diggat markozinds olan aktual problemlordon biridir. Lakin bu
aktualliq miistoqillik aldo etmis vo bazar iqtisadiyyati sistemina kegon respublikamiz ticiin
daha vacibdir. Bu onunla izah edilir ki, iqtisadiyyatin artim siiratinin tomin olunmasi onun
sabit soviyyoasinin yaradilmast milli iqtisadiyyatin biitiin sahslorinin miivazinatli
inkisafinin qorunmasi, shalinin monafeyina cavab veron bazar miihiitiiniin formalasmasi,
bilavasito daxili vo xarici investisiyanin soforborliys alinmasindan, onun diizgiin
istigamoatlondirilmasinden bilavasito asilidir. Investisiya milli igtisadiyyatin inkisafinin
mithiim maliyys monbayidir. Bu monbs hesabina nainki, ancaq istehsal inkisaf etdirilir,
eyni zamanda iqtisadiyyatin strukturunda ciddi sosial yoniimlii doyisikliklorin bas
vermasing sabab olur. Nozors alsaq ki, imumiyyatls investisiya anlayislari, mona etibarilo
monfaot almaq mogsadilo hom 6lks daxilinds, hom ds xaricinds totbiq olunan maliyya
resursudur, onda, istor-istomaz onun iqtisadiyyatin biitiin saholori iizro totbiq olunmasi
meyli meydana golir. Investisiya milli igtisadiyyatin demok olar ki, biitiin saholorino,
xitisuson hom hasil, hom emal sahasing, eloco do xidmoat sferasina totbiqi onun uzun va
qisamiiddatli xarakter dasimasina sobab olur. Bu baximdan totbiq olunan investisiya
resurslart agor qiymoatli kagizlarin alinmasina yonsldilirss, o, maliyya resursu formasini
alir. ©gor sonayeyo, kond tosarriifatina, tikintiys, tohsilo vo s. sahoalors kapital qoyulusu
kimi totbiq edilirss o, real investisiya formasini almis olur. Ona g6ra do milli igtisadiyyata
totbiq olunan maliyys va real investisiyalar1 bir-birindon forglondirmak lazimdir. Maliyyo
investisiyalar1 sohmlara, istigrazlara vo basqa qiymatli kagizlara kapital qoyulusudur. Belo
soraitdo yalmz transfert omoliyyatlar1 bas verir. Real investisiyalar kapitalin hor hansi
iqtisadi sahoya vo ya miiassisaya qoyulusudur ki, bunun noaticasindo do yeni kapitalin
yaranmasina, yaxud da ki, movcud kapitalin artmasina sobab olar. Masolon: binalar,
avadanliqglar, istehsal vasitolori, omtos materiallar1 artimi bas verir.



Investisiya resurslari istehsal vasitolori istehsalim son istehlak¢iya catdirdiqda istifada
olunan masinlar1 vo avadanhiqlar, fabrik-zavod, anbar, nogliyyat vasitolorini vo satis
sobokolorini ohato edir. Bu istehsal vasitolorinin istehsali vo yi8imi prosesi investisiya
qoyulusunu oks etdirir. Investisiya resurslar1 istehlak olunan resurslardan onunla forqlonir
ki, agor birinci soraitds istehlak mallarinin istehsalina olan talobat dolay1 yolla 6danilirss,
ikinci soraitdo bu proses birbasa hoyata kecirilir. Belo soraitdo hom kapitalin, hom do
sorvatin artimi prosesi bas verir. Investisiya olunan kapital resurslar1 ogor milli golirin
artirllmasina sobab olursa, digor torofdon golirlorin artirilmasi ilo shalinin ssroncamina
kecon galirlarin payr artmis olar ki, bu da sarvat formasinda movcud olur. Demali, faktiki
olaraq 6z mozmununa gora investisiyalarin maliyys vo real formasindan asili olmayaragq,
onlar birbasa milli sorvatin artirilmasina komok edon kapitali ifado edir. Burada kapital
resursu horokotdo olan vo daima masinlarin, avadanhqlarin, digor istehsal vasitalorinin
alinmasina vo biitdvliikkdo istehsal vo xidmatlorin goriilmosinin toskili ilo bagl sorf
olunmus pul resurslart nazords tutulur.

Yalniz real foaliyyotdo olan pul resurslar igtisadi resurs formasini almis olur va
ozliiylinda o, golocays ayrilan perspektivdo daha cox istehlak etmok imkani yaradan resurs
kimi formalasir. Goriindiiyli kimi investisiya totbiq olunmasi formasindan asili olmayaraq
comiyyatin real kapitalinin artirilmasina, yoni istehsal vasitolorinin genislondirilmasina vo
onun infrastrukturunun moéhkomlonmasine imkan yaradir.

Milli iqtisadiyyatin formalasmasinda vo inkisafinda daxili vo xarici investisiyalar
mithiim struktur yaradan funksiyalar yerino yetirir. Milli iqtisadiyyatin istor saho
strukturunun, istorso do texnoloji vo tokrar istehsal strukturunun inkisafi onun hansi
saholorino vasait qoyulusunun tatbigindon asilidir. Bolli oldugu kimi xiisusi toyinatl
investisiyalar asason golir aldo etmok moaqgsadi dasiyir. Demsoli milli igtisadiyyatin har
hans1 bir sahasinin monfaatlilik soviyyesilo homin sahonin vo ya bdlmanin investisiya
istiinlityiiniin saviyyasini miioyyanlosdirir. Bu baximdan sahonin vo ya har hansi iqtisadi
bolmonin monfaatlilik saviyyasi totbiq olunacaq investisiyalarin stiinlityiinii miioyyon
mithiim strukturyaradici meyaridi. Ona goro do milli iqtisadiyyatin inkisafinda totbiq
olunan investisiyalarin to'yinatindan asili olaraq onlar miixtalif monfoatlilik soviyyasino
malik olurlar. Bela ki, dovlat vo geyri-dovlot monbalarindan totbiq olunan investisiyalar
har seydon ovval 0z siirat dovriyyasina gora vo manfoatlilik soviyyasina gora forglonacok-
dir. Ona gora do investisiyalarin geyri-dovlat manbalari hor seydon avval kapitalin siiratli
dovriyyosilo secilon yiiksok rentabelli saholordir. Mohz bu amil daxili vo xarici
investisiyalari hacmino tasir gostorir. Iqtisadiyyatin asag1 rentabelli sahaloring bir qayda
olaraq investisiyalar xiisuson do xarici investisiyalarin totbiq olunmasi hoyata kecirilmir.
Lakin buna baxmayaraq investisiyalarin totbiqi vo onlarin haddi milli menafelorin reallas-
mas1 ilo uzlasmamalidir. Belo ki, haddindon artiq investisiyalarin qoyulasu inflyasiya
prosesinin giiclonmasina va iqtisadiyyatin haddindon artiq gorginliys diicar olmasina sabab
olur. Digaor torafdon iso lazim oldugundan az investisiya qoyulusu iso deflyasiyaya gatirib
cixarir. Bunu nozors alaraq milli igtisadiyatin inkisafi vo formalasmasi ilo slagadar hoyata
kecirilon iqtisadi siyasot totbiq olunacaq investisiyalarin hom xarici, hom do daxili
manbalor hesabina optimal hacmini miiayyonlosdirmalidir. Bela soraitdo dovlat torafindon
totbiqg olunan vergi doracoalori, dovlot masraflori, pul-kredit vo biidco-vergi sahasindo
hoyata kecirilon todbirlorin somorali strategiyasi ilo milli iqtisadiyatin  miqyasi
tonzimlonmoalidir.



Investisiya resurslarinin formalasmas1 va istifadesi prosesi milli iqtisadiyyatin
maorhalalar iizro inkisaf prosesini ohato etmalidir. Milli igtisadiyyatin inkisafi prosesinda
investisiyalar morkazi rol oynayir va iqtisadi artim siirati hagqinda avvalcodan informasiya
verir. Milli iqtisadiyyatin investisiya prosesi vasitosilo inkisaf etdirilmosi milli galirin
yiiksoldilmasine sobab olur, bir sira omtos vo xidmotlor iizro olan tolobati 6domoklo
rogabat qabiliyatli mohsullarin istehsalina sabab olur. Belo soraitdo milli golirin hom
y1gim, homds istehlak fondlarina yonoldilon vasaitlorin hacmi artir. Bu prosesin fasilo-
sizliyinin tomin olunmasi y1igim vo istehlak fondlarina yonoaldilon vasaitlordon somarali
istehlak olunmasimi tolab edir. Milli golirin artimu hesabina yaranmis investisiyalar bir
qayda olaraq daxili investisiyalarin maliyys monboyini togkil edir. Milli golir hesabina
yaranmig investisiyalar hom yigim, hom do golir formasini alaraq istehsal olunmasi
naticasinda bir torofdon 0z artimlarina, digor torofdon iso genis tokrar istehsali sortlon-
dirmak ilo milli igtisadiyyatin migyasinin artmasina sabab olur. Bu zaman investisiyalar no
godor somarali totbiq olunursa milli galirin artim siirati bir o gadar yiiksok olar, naticads
1s9 istehlaka yOnaldilon y1gimin hom miitlog, hom da nisbi hacmi yiiksalor. Gostormaliyik
ki, investisiyalarin kifayot qodor yiiksok somarsliliyino nail olunmast milli igtisadiyyatin
asas gostaricisi olan imumi daxili mahsullarin artirilmasini tomin etmis olur.

Yigima vo istehlaka ayrilan vasaitlor arasindaki uygunlugun somaorslilik meyari
igtisadiyyatin inkisaf soviyyosi osasinda Olko ohalisinin yasayis vasitolori ilo tomin
olunmasi daracosidir. Bu baximdan yigimla istehlak arasinda uygunlugun qurulmasinda
optimalliq meyar1 kimi iqtisadi inkisaf soviyyasi gostaricising ilk ndvbada digget vermok
lazzim golir. Yigimin hor iki cohati - istehsal yigimi vo geyri-istehsal yigimi oslagali halda
olsalar da hor halda iqtisadi artima birbasa tesir gostoron amil istehsal yigimina nisbi
tstiinlik verilmalidir. Somaralilik meyart noqteyr nozaorindon istehsal yigimimi todqiq
etdikds ilk novbada onun normas1 haqqinda ilkin daqgiglasdirmalor aparmaliyiq. Xiisusi ilo
istehsal y1gimi normasinin minimal vo maksimal hadlarinin qurulmasina digqat verilir. Bu
ona gora lazimdir ki, yigimin 6l¢iisii istehsalin va tolobatin artimina uygun galos bilsin.

Istehsal y1giminin minimal haddindo adambasina diison milli golir doyismaz qalir.
Buna gora do, istehsal y1i@imi1 normasi miintozom olaraq minimal haddon yuxar1 olmalidir.
Istehsal y1gmmi normasinin minimal hoddi nozordo tutur ki, monfootin iimumi Kkiitlosi
istehsalin maddi amillorinin genis tokrar istehsalina sorf edilir, istehlak fondu ise doyismoz
qalir. Belo halda 6lkado macmu iscilor 6zlorinin omok gabiliyyatini genis tokrar istehsal
etmok li¢iin zoriiri olan vasitalori ala bilmirlar.

Buna uygun olaraq istehsal yigimi1 normasi menfastin kiitlosine borabor ola da
bilmoz. Oks halda istehsalin biitiin amillorinin inkisafin1 tomin etmok olmaz. Basqa sozls,
ogor monfoostin biitiin  kiitlosi istehsalin maddi amillorinin genis tokrar istehsalina
istigamatlondirilirsa, onda shalinin amak gabiliyyatinin tokrar istehsali monbalarindon olan
sosial vasaitlori artmayacaqdir. Beloliklo, dovlat tohsilin, sohiyyonin, madoniyyatin vo
elmin genislondirilmasi liclin zoruri olan geyri-istehsal yigimin1 yarada bilmoayacokdir.
Istehsal y1gimi1 normasi monfoot normasindan asagi olmalidir ki, dovlat geyri-istehsal
yigimina v9 bununla sosial vasaitlorini tomin edo bilsin.

Iqtisadiyyatin inkisafina sorf edilon vosaitlordan istifado somoraliliyi na qodar yiiksak
olarsa, yigimin hor bir vahidi hesabinda daha ¢ox hazir mohsul vo milli galir yaradilacaq,
eyni ilo igtisadi inkisafin nozords tutulan saviyyasina nail olmagq ii¢iin bir o qodor az vaxt
vo vasait tolab olunacaqdir. Belo soraitds yigim normasinin ixtisar edilmasi tolob edilocok



va oksina yigimin somaraliliyin azalmasi soraitinds y1gim normasinin artirtlmasi zaruriliyi
yaranar.

Y1gimin somaraliliyinin yiiksalmasi vo omok mohsuldarliginin artimi soraitinds isteh-
sal amillari 6ziiniin avvalki soviyyasinda igtisadiyyatin artim tempina tasir eds bilir. Y1gim
vosaitinin eyni bir Olgiisiinds istehsal amillorinin somaraliliyinin yiiksalmasi natural for-
mada daha cox istehsal vo istehlak etmays imkan verir. Omok mohsuldarliginin artimu,
yalniz canli omays gonast hesabina deyil, eyni zamanda texnika ilo silahlanmasinin
keyfiyyat artim1 hesabina da arta bilir. Bels hallarda y1gim resurslar1 shomiyyatli doracada
arta bilir. Omok mohsuldarligi baslica olaraq texnikadan somorali istifado asasinda artir.
Istehsalin son naticaleri no qadar ¢ox artirsa, ohalinin istehlakinin tomin edilmosi imkanlari
bir o qodor genis olur. Biitiin hallarda omok mohsuldarhiginin yiiksalmasi yigim
resurslarimi artirir vo bununla birlikds istehsalin miqyasinin boyiimasing tosir edir.

Istehlakin artiminin nohong imkanlarini, igtisadi inkisafda onun rolunun giiclonmasini
Amerika iqtisadcist Piter Drukerin gotirdiyl belo bir misaldan gormok olar ki, cari
yiizillikdo Amerika sonaye fohlasinin aliciliq tolabi 20 dofo artmis, Yaponiyada isa aliciliq
gabiliyyatinin artimi 30 dofo toskil etmisdir.

Toqgribon homin hal digar inkisaf etmis Olkslords do bas vermisdir.

Bazar iqtisadiyyatli 6kolords timumi milli mohsulda ohalinin istehlakina yonaldilon
son mohsulun payr 60-65%, yigima yonoaldilon son mohsulun pay1 iso 30-35% toskil
etmisdir. Azarbaycanda isa bels uygunlugun tomin olunmasi zoruriliyi vardir. Azarbayca-
nin imumi milli mohsulda shalinin istehlakina yonaldilon son mohsulun miqdar1 arasinda
koskin uygunsuzluq vardir vo bu meyl vaxtasir1 olaraq daha da giiclonir. Igtisadiyyatin
belo halinda ©6zal sektorun, xiisuson 0zal istehsal strukturlari qiymaotlori miintozom
qaldirmaq yoluna asanligla istiqamat gotiira bilor. ©halinin istehlakinin makroiqtisadi
tonzimsizliyi soziin asl monasinda antibazar hal olub, tolobi vo toklifi ixtisar edir, yigima
ayrilan resurslarin miqdari 1la istehsalin artimi arasinda ugurum yaradir.

Yigima vo istehlaka ayrilan resurslarin makroiqtisadi tonzimsizliyi yalniz shalinin
yasayls soviyyasinin azalmasina aparib cixarir. Baglica olaraq isloyon ohalinin amayinin
stimullasdirilmasi, istehsalin son naticolorinin artirilmasi imkanlarinin garsisimi  alir.
Fikrimizco yigima vo istehlaka ayrilan resurslar mikroiqtisadi soviyyads (miiassisalar,
saholor saoviyyasinda) hovaoslondirilmo mogsadi ilo tonzimlonso belo, somoarali omok
foaliyyotinin oyatdig: giicii nainki artmayacagq, oksina azalacaqdir.

Investisiyalar milli igtisadiyyatin inkisafina uzunmiiddotli perspektiv dovr orzinda
tosir etmaklo eyni zamanda hom ohalinin moasgulluq soviyyasine, hom do golirlorin oldo
olunmasi saviyyasina birbasa tosir gostorir. Tokco bunu bels bir misal ils izah etmak olar
ki, ogor kond tosarriifati sahasing investisiyalar azalarsa, onda bu sferada mosgul olanlar
arasinda issizlik artacaq, eyni zamanda onlarin macmu golirlori do asagi diisocokdir.
Demoli, bu sferada calisanlarin noinki basqa sahoalords istehsal olunan mallara vo
xidmatlora olan tolobatlart azalir, eyni zamanda shalinin bu sahonin mohsullarina olan
tolobati da 6donilmamis qalacaqdir. Naticado hom bu sahads, hom ds bu sahas ilo bagli olan
digor sahoalorde masgulluqg soviyyasi asagi diisocak va biitovliikds galirlorin azalmasi meyli
miisahido olunacaqdir. Bundan basqa kond tosorriifati sferasinin investisiyanin azalmasi
homin sahoyo xidmot gostoron hasil vo emalin ayri-ayri saholorino do monfi tosir
gostaracokdir. Gostormok lazimdir ki, milli iqtisadiyyatin inkisafinda he¢ do har ciir tatbiq
olunan investisiya qoyulusu miitoraqqi hal oynamur. Bels ki, milli igtisadiyyatin nisbaton



perspektivsiz  sektorlarina  investisiya  qoyulusu  onun  milli  iqtisadiyyatin
formalagsmasindaki perspektiv rolu digget morkozinds saxlamagi tolab edir. Ba'zi hallarda
investisiyalar haqqinda qorarlar gobul edon tosarriifat, idara organlar1 sadaca olaraq hansi
mohsulun milli iqtisadiyyatin inkisafinda daha sorfali olacagini diizgiin miioyyonlosdira
bilmadikda biitovliikds iqtisadi strategiyanin da diizgiin istigamat iizro formalasmamasina
sobob olacaqdir. Iqtisadi strategiyaya uygun golmoyon iqtisadi inkisafda miihiim rol
oynamayan saholor lizro diistiniilmomis investisiyalarin totbiqi vasaitlorin dagidilmasina
sabab olacaqdir. Ciinki, milli iqtisadiyyatin inkisafina sobab olmayan layihalor iizro
vasaitlorin xorclonmasi aslindo bu resurslarin golocok baximindan somorasiz istifadosi
demakdir. Milli iqtisadiyyatin sabit artim siirotine nail olunmasi ii¢lin invstisiyalar bir
qgayda olaraq tosarriifatin on yiiksok somors veran vo milli monafe baximindan fayda vera
bilocok saholarine yonaldilmalidir. Demali, investisiya bazar1 daima ¢evik vo harokotds
olmalidir. Investisiyalarin totbigindo iqtisadi miihitin yaradilmasi osason onun
igtisadiyyatin durgun sahslarindon daha perspektiv sahalors ke¢irmokls slagodar olmalidir.
Investisiyalardan galon golirlordo bir qayda olaraq daima farqlor movcud olacaqdir. Bu
zaman istehsal toyinath saholora yonaldilon investisiyalardan oldo olunan golirlor buna
alternativ olan xidmot sferasina olan qoyuluslar iizroki golirlordon ¢ox olmalidir. Bu
prosesin bas vermasi li¢iin istehsal toyinatli investisiyalar ii¢iin risk etma soviyyasi oldugca
asag1 olmalidir.

Investisiyalarin uzun vo qisamiiddatli totbigi formasindan, eloco do daxili vo xarici
maliyyoslosma manbalorindon asili olmayaraq o dovlet torafindon tonzimlonmslidir vo
onlarin totbiqi ilo olagadar tominat mexanizmi foaliyyot gostormolidir. Bu mexanizm
istehsal olunacaq mohsullarin yiiksok rogabat gabiliyyatilo hiiddudlanmalidir. Ciinki, isteh-
sal olunan mohsullar hom daxili, hom do xarici bazarlarda roqabats tab gotirmok tarazligi
ilo asaslanmalidir.

Olko iqgtisadiyyatinda yaranmis makroiqtisadi sabitlik investisiya miihitinin normal
foaliyyot goOstormosino sorait yaratmisdir. Hazirki soraitdo investisiya miihitinin daha
alverisli imkanlarla hom daxili, hom do xarici investisiyalarin totbigina barabaor soviyyali
imkan yaranmalidir. Lakin geyd etmok lazimdir ki, xarici investisiyaya nisboton daxili
investisiyanin totbiqindo miioyyon caotinlik foaliyyot gostorir. Bu da hor seydon avval
ohalinin malik oldugu omanatlorin investisiya, transformasiya edilmasi liciin real imkan-
larin mohdudlugu ils slagadardir. Bu da har seydon avval 6zal banklara ohalinin inaminin
azalmas ilo slagadardir. Halbuki diinya tacriibasindon ballidir ki, shalinin amanatlarinin
investisiyaya colb olunmas1 prosesinin togkilindo kommersiya banklar1 xiisusi rol oy-
nayirlar. Belo niimuno kimi Almaniyada vo Yaponiyada foaliyyat gdstoron kommersiya
banklarin1 misal ¢okmok olar. Boyiik inam qazanmis bu iri 6zol kommersiya banklari
istehsal miiassisalarilo qarsiligl slage soklinds faaliyyat gostorir vo sabit maliyys sonaye
qruplarina cevrilirlor. Belo soraitdo onlara sochmdar comiyyoati kimi, ya da iimumi
miilkiyyat sahibkarlar kimi foaliyyat gostorir. Sozsiiz ki, bels bir alags formasi investisiya
prosesini stimullasdiraraq omanatlorin investisiyaya cevrilmasina giiclii tokan vermaklo
daxili investisiyanin aktivlogsmasina sabab olur.

Olkodo aparilan investisiya siyasoti daha ¢ox xarici kapitalin 6lkoys axininin stimul-
lasmas1 ilo olagodardir. Diizdiir, hazirki kapital axim1 osason neft vo qaz sektorunun
inkisafina yonaldilir. Lakin, milli iqtisadiyyatin formalagsmas1 baximindan xarici investi-
siyalardan iqtisadiyyatin digor, xiisuson kond tosarriifati, emal sonayesi istigamatinda do



istifado etmok vacibdir. Xarici investisiyanin milli iqtisadiyyatin inkisafinda dénmoz hal
almasi liclin imumiyyatlo, hom iqtisadiyyatin strukturunun vo texnoloji tominatini hoyata
kecirmoak lazimdir, ham ds sosial va ekoloji problemlarin hallini uzlagdirmaq lazimdir.

MOVZU XV ) )
INVESTISIYALARLA BAGLI MUBAHISOLOR® BAXILMASININ HUQUQI
MEXANIZMI

1. linvestisiyalarla bagh Miibahisalara baxilmasinin asasi

2. Investisiyalarla bagh Miibahisalors baxilmasimin hiiquqi mexanizmi
3.

Miiasir diinyada beynalxalqg vo yerli kommersiya miinasibatlorindo yaranan
miibahisalorin hallini arbitraj institutlarindan konarda tasavviir etmak ¢atindir. Halo qadim
dovrlordon ibtidai saviyyado insanlarin arasinda bu vo digor sabablor iiziindon yaranan
miibahisalorin hoalli mexanizmi kimi miinsiflorin foaliyyat gostormasi elmi vo tarixi
odobiyyatlardan molumdur. Insanlarin foaliyyati oldugu yerdo miibahisalor no qodor
gacilmazdirsa, homin miibahisalorin hall olunmasinda iso miinsiflorin foaliyyati do bir o
godor ohomiyyatlidir.

Tarixi inkisafin sonraki morhalalorinds iqtisadi, xiisuson, ticarat miinasibatlorinin
inkisafi ilo miibahisolorin miinsif statusunda hall olunmasi ii¢iin arbitrlorin faaliyyati daha
cox ohomiyyotini gostorir. Bu giin Sorqlo Qorbin inteqrasiya etdiyi, kommersiya
miinasibatlorinin biri-birina bagladig1 qloballasan diinyada arbitraj institutlar1 dovlot
mohkomalari ilo yanasi iqtisadi miibahisslarin hallindo shomiyyatli rol oynayirlar.

1917-ci ildo Stokholm Ticarot Palatasinin nozdindo yaradilan Arbitraj Institutunun
foaliyyoti noinki Avropada kommersiya miibahisolorinin hollindo, o ciimladon,
dovlatloraras: iqtisadi miinasibatlordon dogan anlasilmazliglarin aradan galdirilmasinda
miisbat rol oynamigdir. Sonradan bir sira Avropa vo Asiya Olkelorinds, ABS-da yaranmus
beynolxalq arbitraj institutlar1 beynalxalq kommersiya miinasibatlorinin anzimlonmasinda
0z tohfolorini vermiglor. Bu giin sivil dovlatlar, niifuzlu beynalxalq toskilatlar kommersiya
arbitraj institutlarinin inkisafina xiisusi diqqotle yanasirlar. Tosadiifi deyil ki, beynalxalq
arbitraj mohkomolorinin foaliyyoti Birlosmis Millatlor Togkilatinin Beynolxalq ticarat
hiiququ iizro Komissiyasimnim qobul etdiyi Niimunovi UNCITRAL Qanunu vo normativ
sonadlar osasinda tonzimlonir. Miiasir dovrds artiq arbitraj institutlarina miinasibatdo do
alternativ miibahiso holli tisullar1 inkisaf edir. Miibahisolorin mohkomodonkonar alternativ
halli iisullart barado danisilarkon artiq tokco arbitraj nozords tutulmur, homginin
vasitoginin istiraki ilo miibahisenin barisiq yolu ilo hoalli mexanizmlori do miizakire
olunur, zaman-zaman bu tisullar tokmillogdirilir. Bu tendensiya 6lkomizds do 6ziinii biruza
vermokdadir. Miiasir dovrde beynolxalq hiiququn vo diinya sivilizasiyasinin miistaqil
subyekti olan Azarbaycan Respublikasinin diinyanin niifuzlu korporasiyalar ilo irthacmli
miigavilalari baglanmig, bu miiqavilalar tizrs islor goriiliir.

2. Investisiyalarla bagh Miibahisalora baxilmasimin hiiquqi mexanizmi

Azarbaycan Respublikasinda xarici investorlar vo xarici investisiyalt miiossisalor ilo
Azarbaycan Respublikasinin dovlat orqganlari, miiassisalari, ictimai togkilatlar1 vo basga
hiiquqi soxslori arasinda miibahisalors, xarici investisiyali miiossisonin istirak¢ilari



arasinda miibahisalora, habelo xarici investisiyali miiossisonin istirakcilart ilo homin
miiossiso arasinda miibahisalora mohkomsolords, yaxud toroflorin raziligina asason
minsiflor mohkomosindo, o ciimlodon xaricdoki miinsiflor mohkomasinda
baxilirBeynolxalq miiqavilalor Azarbaycan Respublikasinin beynslxalq miigavilasinds bu
Qanundakindan forgli qaydalar miioyyon edildikdo beynolxalq miigavilonin gaydalar
totbiq olunur.

Arbitraj beynolxalq miibahisolorin hollinin mithim vo genis totbiq olunan

vasitolorindon biridir. Arbitraj miibahisonin diplomatik deyil mohkomo hallidir.
Beynolxalq miibahisolarin hallinin biitiin dinc vasitolori kimi, arbitraj da koniilliidiir.
Miibahisanin torafi olan dovlatlor gabagcadan buna raziliq vermalidirlor. Bu raziliq ys ad
hoc osasinda (Qvineya/Qvineya Bisau doniz delimitasiyast isinds oldugu kimi), ya da
xiisusi tosis olunmus mexanizmlo (mosalon,Daimi arbitraj mahkamasi) verila bilor. Daimi
arbitraj mohkomosi Dinc nizamlama hagqinda 1899-cu  va 1907-ci il Haaqa
Konvensiyalar: asasinda yaradilmusdir. Lakin praktikada c¢ox az hallarda istifado
olunmusdur.
Miihiim olan belo bir mogami da geyd etmok lazimdir ki, arbitraj mithakimasi tokco
dovlatlor arasindaki miibahisalorin  halli ilo mohdudlagsmir. BMT-nin Beynolxalq
Mbohkomasindon farqgli olaraq, arbitraj dovlatlorlobeynslxalg-hiiqugi subyektliys malik
olan digor qurumlar arasinda yaranan miibahisalari do hall edir. Masalon, yuxarida adini
cokdiyimiz

Investisiya miibahisalarinin halli iizra Beynalxalg Moarkaz dovlatlor vo transmilli
korporasiyalar arasindaki miibahisalori holl edir.

Beynolxalq arbitrajin xiisusiyyatlori:

« Hiiqugi miibahisanin halli iiciin mexanizmdir. Bu o demokdir ki, arbitraj toroflorin
beynalxalq hiiqugdan irali galon hiiquq va vazifalorini asas tutur vo miibahisonin hallina bu
hiiququn isin faktlarina totbiq edilmasi ilo nail olur. BMT-nin Beynajxalq mahkomasi
kimi, arbitraj tictin do beynoalxalq hiiquq masalalori asasdir.

« Bir qayda olaraq, arbitraj mohkomoasinin gorarlari toroflor {iciin hiiquqi cohatdon
macburidir. Oz miibahisalarini arbitraja etibar etmis toraflor onun c¢ixardigi hor bir gorari
yeringd yetirmaya borcludurlar. Cox nadir hallarda toraflor gabaqcadan razilasa bilorlar ki,
cixarilan gorar macburi xarakter dasimayacaqdir.

 Arbitraj miihakimasi icraatinda toroflor arbitlori 6zlori se¢o bilor. BMT-nin
Beynolxalqg Maohkomasino verilon miibahisalordon forqgli olaraq, arbitraj mohkomasing
cixan toroflor hom mohkomo heyatinin torkibi, hom do prosesin 0zii ilo baglh birbasa
nazarat imkanina malikdirlor. Bu ciir toyin olunmus mohkoms heyati, oalbatto ki,toraflorin
etibarin1t gazanmis olur vo bu, hom ds onun ¢ixardig1 gorarin giiciino miisbat tasir gostorir.
Adatan, bu heyotdo hor torofdon borabor sayda arbit vo bir alava, “neytral” arbit olur.
Lakin miibahisonin holli iigiin toroflor bir arbit do toyin edo bilorlor. Arbitraj
mohkomasinin heyatine BMT- nin beynslxalq Mahkomasinin hakimi (Qvineya/Qvineya
Bisau isi), xarici dovlatin hakimi (Tinoko arbitraji (1923)) vo ya hiiqugsiinas olmayan
ekspert do (Kanada-Fransa Daniz Delimitasiyast arbitraji (1992))gétiiriile bilor.

Beynolxalq arbitraj beynolxalq miibahisalorin nizamlanmasina vo belo beynalxalq
hiiququn inkisafina boyiik tohfo vermisdir.

Mosolon, ABS-Meksika iddialar Komissiyasinin (1926) qorari beynolxalq mosuliyyat
institutunun inkisafina, Palmas adast isi (1928) orazinin oldo edilmasi mogsadlarinin



beynalxalg-hiiqugi tonzimlonmosino, ABS-Iran Iddialar Tribunali xarici miilkiyyatin
ekspropriasiyast ilo  bagli mosalolorin  hoalline ohomiyyotli  tosir  gostormisdir.
Nohayat, geyd edok ki, hor hansi arbitraj mohkomosinin c¢ixartdigi qorara BMT-nin
Beynolxalqg Mohkomasi yenidon baxa bilar.

Belo bir i — Seneqal/Qvineya Bisau Arbitraj qarart hagqinda is 1992-ci ildo
Beynolxalqg Mohkomayo togdim olunmusdur. Qvineya-Bisau, onunla Seneqal arasindaki
miibahisa ilo bagli bundan avval ¢ixarilmis arbitraj mohkomasinin gorarin1 qanunsuz hesab
edirdi. Lakin Beynolxalg Mohkoma qeyd etdi ki, onun funksiyas1 arbitraj gerarindan
verilmis apellyasiyaya baxmaq deyil; o, yalniz prosedur masolalorina amal olunmasini
yoxlaya bilor. Beynalxalqg mohkoms iso mahiyati iizro baxa bilmoz, o, yalniz ¢ixarilmis
arbitraj gorarinin gqanuniliyins 6z miinasibatini bildirs bilor.

Investisiya faaliyyati haqqinda

AZARBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU

Bu Qanun Azorbaycan Respublikasinin orazisindo investisiya-foaliyyastinin
(sarmayadarligin) iimumi sosial, iqtisadi vo hiiquq sortlorini miioyyanlosdirir.

Qanun investisiyanin Azorbaycan Respublikast iqtisadiyyatinin intensiv calb
olunmasina, ondan Olkonin sosial-igtisadi bazasinin, habelo beynolxalq iqtisadi
omokdashigin vo inteqrasiyanin inkisafi tictin somorali istifado edilmasina yonaldilmisdir
vo miilkiyyot formasindan asili olmayaraq biitiin investorlarin hiiquglarinin baorabor
miidafiasine tominat verir.

I fasil

UMUMIi MUDDOALAR

Madds 1. Investisiya anlayisi

Investisiya-galir (manfaat) v ya sosial somora alde etmok maqsadi ilo sahibkarliq

va digar faaliyyat novlari obyektlorina qoyulan maliyys vasaitindan, habels maddi vo
intellektual sorvatlorden ibaratdir.

Belo vasait vo sarvatlor asagidakilardir:

pul vasaiti, magsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sochmlor vo digor qiymatli
kagizlar;

dasinar vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo» basqa maddi sarvatlor);

miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tacriibi vo digar intellektual sarvatlar;

bu vo ya digar istehsal noviiniin toskili iigiin zoruri olan ancaq patentlogdirilmomis,
texniki sonadlosdirmo, vardis vo istehsalat-tacriibasi kimi tortib edilmis texniki, texnoloji,
kommersiya va digar biliklarin macmusu («non-hau»);

torpaqdan, sudan va digar ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan, avadanligdan

istifado hiiquqglari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon vo basga omlak
hiiquqlart;

basqa sarvatlor.

Osas fondlarin yaradilmasina vo tokrar istehsalina, habelo maddi istehsalin digor
formada inkisafina investisiya yonaldilmasi kapital qoyuluslar1 soklinds hoyata kecirilir.

Maddos 2. Investisiya foaliyyati

1. Investisiya foaliyyati investorlarin investisiya qoyulusu vo onun hoyata kecirilmosi
ila alagadar biitiin harokatlorinin macmusudur.

2. Investisiya foaliyyatinin asagidaki novlori vardir:



Azorbaycan Respublikasinin vatondaslari, geyri-dovlot miiassiso, idars, togkilat vo
qurumlari torofindon hayata kecirilon 6zal investisiya foaliyyati;

dovlat hakimiyyat vo idarasetma organlari, habelo dovlat miiassiso, idars vo toskilatlar
torafindon biidcalarin, biidcodonkonar fondlarin, Ozlorino moxsus vo borc vasaitinin
hesabina hoyata kecirilon dovlat investisiya foaliyyati;

xarici vatondaslar, hiiquqi soxslor, dovlatlor, beynalxalq maliyys toskilatlari, habelo
vatondasligl olmayan soxslar torafindon hoyata kecirilon xarici investisiya foaliyyati;

Azarbaycan Respublikasinin vo xarici dovlatlorin vetondaslari, hiiquqi soxslori vo
dovlatlor torafindon hoyata kecirilon birgo investisiya foaliyyati.3. Istehsalata vo sosial
sahayo elmi-texniki toraqqinin nailiyyatlorini totbiq etmok {ii¢iin investisiya foaliyyatinin
bir formas: kimi innovasiya foaliyyati hoyata kegirilo bilor. Innovasiya foaliyyotino
asagidakilar daxildir:

uzunmiiddatli elmi-texniki programlarin hoyata kecirilmasi;

igtisadiyyatin strukturunun tokmillosdirilmasi mogsadi ilo mohsuldar qiivvalarin
voziyyatindo  keyfiyyot  doyisikliklori etmok ii¢iin  fundamental todqiqatlarin
maliyyalosdirilmasi;

texnika vo texnologiyanin prinsipco yeni, gonastcil ndvlarinin islonib hazirlanmasi,
buraxilmasi, yayilmasi vo tatbiqi.

Maddo 3. Investisiya foaliyyatinin obyektlorilgtisadiyyatin biitiin saholorindo hor
hansi1 amlak, o cimlodon asas fondlar va

dovriyys vasaiti, giymatli kagizlar, magsadli pul amanatlari, elmi-texniki mohsullar,
intellektual sorvatlor, digor miilkiyyot obyektlori, habelo omlak hiiquglar1 investisiya
faaliyyatinin obyekti ola bilar.

Yaradilmasi vo istifado edilmasi Azorbaycan Respublikasinin gqanunvericilik aktlar
ilo miioyyonlosdirilmis sanitariya-gigiyena, radiasiya, ekologiya, arxitektura vo digor
normalarin taloblorine uygun golmayan, habels vatondaslarin, hiiquqi soxslarin vo dovlatin
ganunla miidafio edilon hiiquq vo monafelorini eloco do insanlarin saglamligini, dovlat
tohliikasizliyini pozan, yaxud poza bilocok obyektlars investisiya qoyulmasi gadagandir .

Maddos 4. Investisiya foaliyyatinin subyektlori

1. Azarbaycan Respublikasinin va xarici dlkalorin vatondaslari vo hiiquqi soxslori,

vatondasligl olmayan soxslar, habelo dovlatlor investisiya foaliyyatinin subyektlori

(investorlar1 va istirakcilari) ola bilarlar.

2. Oziino maxsus olan, borc gotiirdiiyii vo ya calb etdiyi maliyya vesaitini, maddi

va intellektual sarvatlari investisiya foaliyyati obyektlorine qoymaq haqqinda gorar

gobul edon, habels onlardan istifado olunmasini tomin edan subyektlor investorlardir
(sermayadayordir).

Investorlar investisiya foaliyyatindo amanatci, kreditor vo alic1 gisminda ¢ixis edo,

habelo investisiya foaliyyatinin istonilon istirak¢isinin funksiyalarini yerina yetiro
bilorlor.

3. Investisiya niyyotinin hoyata kecirilmosini sifarislorin icragis1 gismindo vo ya
investorlarin tapsirigr osasinda tomin edon Azorbaycan Respublikasinin vo xarici
dovlatlorin vatondaslari va hiiquqi soxslari, habelo votondashigi olmayan soxslor investisiya
foaliyyotinin istirak¢ilardir.

Madds 5. Investisiya foaliyyati hagqinda qanunvericilik

Azarbaycan Respublikasi arazisindo investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi



zamani yaranan miinasibatlor bu Qanunla vo Azorbaycan Respublikasinin digor
ganunlart vo onlarin asasinda gobul edilmis ganunvericilik aktlari, habelo beynalxalq
miiqavilalari ilo tonzimlonir.

Azarbaycan Respublikast investorlarinin  xarici dovlstin orazisindo investisiya
foaliyyati homin dovlatin ganunvericiliyi ilo tonzimlonir.

IT fasil

INVESTISIYA FOALIYYOTININ HOYATA KECIRILMOSi

Madds 6. Investisiya foaliyyati subyektlorinin hiiquglar

1.  Azorbaycan Respublikasi orazisindo miilkiyyot formasindan vo tasarriifat
foaliyyotinin noviindon asili olmayaraq investisiya foaliyyotinin biitlin subyektlori
investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi sahasinda barabar hiiquglara malikdirlar.

Bu Qanunla vo ya Azorbaycan Respublikasinin digor qanunvericilik aktlar ilo
investisiya qoyulmasi qadagan edilon vo ya mohdudlasdirilan obyektlordon basqa, hor
hansi obyekta investisiya qoyulmasi investorun miistosna hiiququdur vo ganunla qorunur.

2.  Investor miistoqil surotdo investisiya qoyulusunun mogqsadini, istiqamatini,
noviinii vo hacmini miisyyanlasdirir, onun hayata kecirilmasi liclin miigavilo asasinda, o
climlodon miisabige va harrac yolu ils fiziki vo hiiquqi soxslari investisiya foaliyyatinin hor
hans1 istirak¢ist gisminda calb edir.

*3.  Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlarina uygun olaraq investor
Azarbaycan Respublikasinin orazisindo investisiyanin obyektlorino vo naticalarine
sahiblik, istifado vo sarancam vermaok, homcinin investisiya va ticarat omoaliyyatlari hoyata
kecirmok hiiquglarina malikdir.

Azaorbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyi ilo miioyyan edilmis miilkiyyat hiiququ
omoalo gotirmoyon obyektlors investisiya qoyulmasi sonradan onlara digor asya hiiquqlari
osasinda vo ya belo obyektlorin istismarindan oldo edilon golirdo investorun istiraki
hiiququnu istisna etmir.

] 4. Investorun gorari ilo investisiyaya vo onun noticolorino sahiblik, istifado va
sarancam hiiquglari ganunla miioayyonlosdirilmis qaydada digor fiziki vo hiiquqgi soxslora
verilo bilar. hiiquglarin bu ciir verilmasi zamani1 yaranan qarsiligli miinasibatlori onlar
miistoqil suratdo miiqavile asasinda nizama salirlar.

1 5. Investor investisiya qoyulusu iiciin maliyys vosaitini kredit. qanunvericiliklo
miloyyon edilmis gaydada qiymsotli kagizlar buraxilisi vo borc kimi do colb edo
bilor.Investor 6z 6hdoaliklorine tominat vermok iiciin yalniz miilkiyyat hiiququ osasinda

Oziino moxsus olan omlaki girov qoya bilor.Azarbaycan Respublikasi arazisinin
hiidudlarindan konarda ipoteka krediti hesabina investor kimi c¢ixis edon dovlet
miiassisalarinin investisiyalar ii¢iin Azarbaycan dovlati torofindon tominat verilir.

1 6. Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyine zidd olmadiqda investorun fiziki vo
hiiquqi soxslordon birbasa vo ya vasitagilik yolu il istonilon migdarda vo novdon olan
omlaki toroflorin miioyyonlosdirdiyi qiymatlorla va sartlorle almaq hiiququ vardir.

1 7. Dovlat vo bolodiyys miilkiyystinin, habelo basa catdirilmamis tikinti
obyektlorinin 6zallogdirilmasinds investorlar Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyi
ilo miioyyanlasdirilmis sortlarls vo qaydada istirak eds bilarlar.

Maddos 7. Investisiya foaliyyati subyektlorinin vozifolori

1. Investisiya foaliyyatinin subyektlori Azorbaycan Respublikasi qanunvericiliyi



ilo miioyyon olunmus hallarda vo qaydada miivafiq olaraq asagidakilari hoyata
kecirmaya borcludurlar:

maliyyo vosaiti vo maddi sarvatlor asasinda hoyata kecirdiklori investisiyanin hacmi
vo maliyyalasdirilmasi manbayi barads yerli banklara vo ya maliyys organlarina miivafiq
organlarin arayisini toqdim etmak;

osash tikinti vo icazo tolob edon digor islor ii¢iin miivafiq dovlat organlarindan vo
xiisusi xidmatlordon zaruri icazs vo ya raziliq almag;

texnoloji, sanitariya-gigiyena, radiasiya, ekologiya vo arxitektura tolablorino omal
edilmosi baximindan investisiya layihalari iiciin ekspertiza royi almagq;

Azaorbaycan Respublikasinin  ganunvericiliyi  i1lo  nozorde tutulmus gaydada
miloyyanlosdirilon norma vo standartlara, habelo beynolxalq norma va standartlara omal
etmok;

dovlat orqanlarmin ve vozifoli soxslorin 6z solahiyyatlori daxilinds, Azorbaycan
Respublikasinin Qanunvericilik aktlarina uygun verdiklori toloblori yerinos yetirmak;

miloyyanlosdirilmis qaydada miihasibat va statistika hesabatlar1 togdim etmok;

hagsiz rogabato yol vermomok vo antiinhisar tonzimlonmasinin toloblorine omal
etmok.

2. Xiisusi raziliq (lisenziya) tolob olunan foaliyyot novlari ilo masgul olmaq iiciin
investisiya foaliyyatinin istirakcilari lisenziya almalidirlar

Maddo 8. Investisiya foaliyyotinin subyektlori arasinda miinasibatlorinvestisiya
foaliyyotinin subyektlori arasinda miinasibotlori tonzimloyon osas hiiquqi sonad
miigaviladir (kontraktdir).

Miigavilonin ~ baglanmasi, taraflorin secilmasi, ohdoliklorin, tasorriifat
miinasibatlorinin Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyine zidd olmayan har hansi
sortlorinin ~ miloyyonlosdirilmosi  investisiya  foaliyyati  subyektlorinin  miistasna
solahiyyatino daxildir. Dovlat organlarinin vo vazifali soxslorin mévcud qanunvericilik
aktlar1 1lo miioyyonlosdirilmis haddon artiq investisiya faaliyyati subyektlorinin miiqavile
miinasibatlorina gqarismasina yol verilmir.

Maddo 9. Investisiya faaliyyatinin maliyyslosdirilmosi monbalori

Investisiya foaliyyati asagidaki monbalordon maliyyolosdirilo bilar:

investorun Oziiniin maddi va intellektual sarvatlori, maliyyo vasaiti va tosarriifatdaxili
ehtiyatlar1 (monfoot, amortizasiya ayirmalari, fiziki vo hiiquqi soxslorin pul yigimlari,
omanatlori, goza vo tobii folakot naticosindo doymis ziyanin O6donilmosi iigiin sigorta
organlarinin miivafiq 6denislari va s);

investorun borc maliyya vasaiti (bank va biidco kreditlori, istiqrazlar vo diger vasait);

investorun calb edilmis maliyys vasaiti (emak kollektivlarinin, vatondaslarin, hiiquqi
soxslarin paylar1 ve digar haglari, sshmlorin satisindan olds edilon vasait);

biidcadon vo biidcadankenar fondlardan investisiya moagsadli toxsisatlar;

xaricli investisiya;

miiossisalorin, toskilatlarin vo vatondaslarin ovozsiz vo xeyriyys haqglari, ianslor vo
s.Zorurot yarandigda investisiya foaliyyotini hoyata kecirmok mogsadilo miivafiq
investisiya fondlar1 vo digar tasisatlar1 yaradila biler.



I11 fosil

INVESTISIYA FOALIYYOTININ DOVLOT TONZIMLONMOSI

Maddos 10. Investisiya foaliyyatinin dévlat tonzimlonmosinin magsadi

Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasi vahid iqgtisadi, elmi-texniki vo sosial
siyasot yeridilmasi moqgsadi ilo hoyata kecirilir vo Azorbaycan Respublikasinin sosial-
igtisadi inkisaf proqraminda nozordo tutulmus hocmlordo dovlet  biidcesi hesabina
maliyyolosdirilir.

Ictimai tolobatin 6danilmesinin daha vacib istiqgamotlorindo investisiya foaliyyatini

hoyata keciron investorlara Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlar ilo
nazords tutulan giizostlor verilir.

Maddo 11. investisiya faaliyyatinin dovlot tanzimlonmasinin formalari

] 1. Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmosine dovlet investisiyasinin idara
olunmasi, habels investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmasi va bu sartlors investisiya
foaliyyoatinin biitiin subyektlori torofindon omol edilmasina nazarat daxildir.

] 2. Dovlat investisiyasinin idaro olunmasi respublika va yerli dovlot hakimiyyat vo
idarsetma organlar torafindon hoyata kegirilir va biidco, biidcodonkonar vasaitin vo hamin
orqanlar torofindon calb edilon basqa vosaitin planlasdirilmasindan, investisiyanin
sortlorinin miioyyonlosdirilmasindon vo bunlarla bagli digor masalalorin  hallindon
ibaratdir.

71 3. Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmosi asagidaki vasitolorlo hoyata
kecirilir:

kredit vo amortizasiya siyasotinin hoyata kecirilmasi, o ciimlodon osas fondlarin
siiratli amortizasiyasi yolu ilo. Amortizasiya lizro giizostlor ayri-ayri iqtisadi saholar, asas
fondlarin vo avadanligin miixtalif novlori vo elementlari {iciin doyiskon va forqli miioyyan
edilo bilor;ayri-ayr1 region, saha vo istehsalatlarin inkisaf1 ii¢iin subvensiya, subsidiya
biidca borclarinin verilmasi;

dovlat norma va standartlarinin miioyyanlogdirilmasi;

antiinhisar todbirlorin goriilmasi;

miilkiyyatin dovlatsizlogdirilmasi va 6zallosdirilmasi;

torpagdan, sudan va basqa tobii ehtiyatlardan istifads sortlorinin miisyyonlosdirilmasi;

giymatqoyma siyasatinin hoyata ke¢irilmasi;

investisiya layihalarinin ekspertizasinin kegirilmasi;

basqa tadbirler.

Madds 12. Respublika orazisindo dovlst investisiyalarina dair qorarlarin qoabul
edilmasi qaydasi

1 1. Respublika orazisindo dovlot investisiyalarina dair gorarlar respublikanin
iqtisadi vo sosial inkisaf prognozlari, mohsuldar qiivvelarin inkisafi vo yerlosdirilmasi
sxemi, bu investisiyalarin maqgsadouygunlugunu miioyyonlosdiron texniki-igtisadi
asaslandirmalar, mogsadli elmi-texniki vo kompleks programlar asasinda gobul edilir.

] 2. Respublika iizro moqgsadli kompleks programlarin layiholori Azaorbaycan
Respublikasinin Nazirlor Kabineti torafindon miisyyonlosdirilmis qaydada miivafiq icra
hakimiyyati organinda islonib hazirlanir vo miivafiq icra hakimiyyati organm torafindon
tosdiq edilir.

] 3. hoyata kecirilmo miiddati iki ilo godar olan vo fovgelado voziyyot, gozalar vo
tobii  folakotlorlo bagli dovlet investisiyalar1 haqqinda qorarlant  Azorbaycan



Respublikasinin Nazirlor Kabineti miivafiq icra hakimiyyati orqaninin tokliflori osasinda
gobul edir.

Maddos 13. Osash tikintido islorin yerino yetirilmasi iiciin dovlat sifarisinin
yerlosdirilmasi qaydasi

1. Respublika arazisinds dovlat investisiyasinin hoyata kecirilmasi formalarindan biri
asash tikintids iglorin yerina yetirilmasi tigiin dovlat sifarisidir.

2. Dovlat sifarisi, bir gayda olaraq, miiassisa va togkilatlar liciin bu sifarisin iqtisadi
sorfoliyi nazora alinmaqgla miisabigo (tender) osasinda yerlogdirilir. Bu zaman homin
miiassisa va toskilatlar iiciin qanunvericiliklo miiayyan giizastlor do nozords tutula bilar.

3. Respublika dovlot sifarisi obyektlori Azorbaycan Respublikasi Nazirlor
Kabinetinin miiayyanlosdirdiyi qaydada istismara qabul olunur.

Madds 14. Investisiyalarin dovlat ekspertizasi

1. Biidco vo biidcadonkonar vasaitlor, o ciimlodon xarici investisiya hesabina
maliyyolosdirilon respublika, dovlatlorarasi vo regional investisiya layiho vo proqramlari
Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin miioyyonlosdirdiyi gaydada miivafiq icra
hakimiyyati orqaninda miitloq dovlat ekspertizasindan kegirilmoalidir.

Basqa monbolor hesabina maliyyslosdirilon investisiyalar ekoloji, seysmoloji va
sanitariya-gigiyena toloblorino omol edilmosi baximindan Azorbaycan Respublikasi
Nazirlor Kabinetinin miisyyanlosdirdiyi gaydada dovlat ekspertizasindan kecirilmalidir.

Maddos 15. Nax¢ivan Muxtar Respublikasinin Ali Maclisi vo yerli dovlot hakimiyyat
va idareetma orqanlari torafindan investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasi

Naxcivan Muxtar Respublikasinin Ali Maclisi vo respublika tabeli gohor vo
rayonlarin yerli dovlot hakimiyyst vo idareetmo orqanlar1t 6z solahiyyatlori daxilindo
orazilorinds investisiya faaliyyatinin subyektlori torafindon istehsal va sosial obyektlorin
yaradilmasi, tobii ehtiyatlardan istifados edilmasi maosalslorinin razilasdirilmast yolu ilo
investisiya foaliyyatini tonzimloayirlar.

Investisiya moqgsadlori sosial infrastruktur obyektlori tikdirmok, tikinti iigiin torpaq
sahoasi ayirmaq, torpaqdan istifado sortlorinin, sosial saho vo tobioti miihafizo toyinath
obyektlorin tikintisi hocminin vo miiddastlorinin, habelo tikinti norma vo qaydalarinin
pozuldugu halda tikintinin dayandirilmasi haqqinda solahiyyatli dovlat orqanlar1 garsisinda
maosalo qaldirmaq yerli dovlet hakimiyyat vo idarsetmo organlarinin miistosna
solahiyyatino aiddir.

Naxc¢ivan Muxtar Respublikasinin Ali Maclisi investisiyanin dovlat tonzimlonmasi
magsadile bu Qanuna zidd olmayan alava sortlor miioyyanlasdira bilar.

Madds 16. Investisiya foaliyyotindo qiymotqoyma

Investisiya foaliyyati prosesinde mohsullarin, islorin vo xidmotlorin doyori sorbast
qiymat vo tariflorlo, o climlodon miisabigalorin naticalorine asason, qanunvericilik aktlar
ilo nozords tutulmus hallarda iso dovlat torafindon tonzimlonon qiymot vo tariflorlo
miloyyanlosdirilir.

Tikintido miigavilo qiymoatlori tovsiya edilon dovlet smeta normalarindan vo
giymatlorindan istifade etmoklo do miioyyanlosdirila bilar.



IV fasil
INVESTISiYA FOALiIYYOTi SUBYEKTLORININ HUQUQLARININ
TOMINATI VO INVESTISIYANIN QORUNMASI

Maddo 17. Investisiya foaliyyoti subyektlorinin hiiquqlarinin  tominatiDovlot
investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi sortlorinin sabitliyino, onun subyektlorinin
hiiquglarinin vo gqanuni moanafelarinin qorunmasina tominat verir.

Investisiya foaliyyotinin subyektlori arasinda baglanmus miigavilonin sortlori bu
miiqgavilonin biitiin miiddsti orzinds vo hotta o baglandigdan sonra qanunvericiliklo
subyektlorin vaziyyatini pislogdiron vo ya hiiquglarint mohdudlasdiran sortlor miioyyon
edildikde bels, ogor onlar miigavilo sortlorinin doyisdirilmesi barade razihiga
galmayiblarsa, qlivvasini saxlayir.

Dovlat organlart vo onlarin vozifali soxslori ganunvericiliklo yol verilon vo onlarin
solahiyyatino daxil olan hallardan basqa, investisiya foaliyyati subyektlorinin isino garisa
bilmazlar.

Bu Qanunla miioyyanlosdirilon hallardan basga, investisiya qoyulan obyektlorin
secilmasinda investorlarin hiiquglart mahdudlasdirila bilmaz.

Dovlat organlart vo basqa organlar investorlarin vo investisiya foaliyyatinin digor
subyektlorinin hiiquglarin1 pozan aktlar gobul etdikds investisiya foaliyyoti subyektlorino
doyon zorori bu organlar tam hocmds Odomalidirlor. Zororin 6donilmasi barads
miibahisalors aidiyyati tizro mohkoma baxir.

Madds 18. Investisiyanin qorunmasil. Dévlot miilkiyyat formasindan asili olmayaraq
biitiin investisiyalarin, o ciimlodon xarici investisiyanin qorunmasina tominat
verir.Investisiyanin qorunmas1 Azorbaycan Respublikasinin miivafiq ganunvericiliyi,

habela basqa dovlatlorlo bagladigi miiqavilalorla tomin edilir. Investorlar, o ciimloden
xarici investorlar investisiyasini idaro, istifado vo ona xitam vermoyo manegilik torado
bilon ayri-seckilik xarakterli todbirlori istisna edon, habelo qoyulmus saorvatlorin vo
investisiyanin ~ noticalorinin  respublikadan  aparilmast  sortlori  vo  qaydasini
miloyyanlasdiran barabar hiiquqi rejimla tomin olunurlar.

2. Azorbaycan Respublikasinin sonraki ganunvericiliyi investisiya qoyulusu soraitini
pislosdirdikdo investisiya foaliyyatino dair baglanmis miiqavilode nozordo tutulan
miiddatdos investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvads olmus qanunvericilik totbiq edilir.

3. Azorbaycan Respublikas1 orazisindo investisiya ovozsiz millilogdirilmir,
rekvizisiya edilmir vo onlara naticaloring gora dikor oxsar tadbirlor totbiq olunmur. Bela
tadbirlor investorlara vurulmus zararin, o climlodon itirdiklori faydanin avozi tam hacmda
real doyor iizro Odonilmokle yalmz Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlan
osasinda hoyata kecirilo bilor. Zororin 0donilmasi gaydasi homin qanunvericiliklo
miioyyanlosdirilir.

Investorlarin qoydugu va ya aldo etdiyi mogsadli bank omanatlori, schmlor vo digar
giymatli kagizlar, oldo edilmis omlak vo ya icars hiiquglart ii¢iin Odonislorin ovazi
Azarbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlarina uygun olaraq alindigda, investorlarin
0z horokotlori vo ya onlarin istiraki ilo edilmis horokoatlor naticasinda istifads olunan vo ya
itirilon mabloglar istisna edilmokls investorlara gaytarilir.

4. Investisiyalar sigortalana bilor, qanunvericiliklo nozords tutulan hallarda isa

hokmaon sigortalanmalidir.



Maddo 19. Investisiya foaliyyoti subyektlorinin mosuliyyati

] 1. Azarbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyi il nazards tutulmus taloblara vo ya
investisiya foaliyyatinin subyektlori arasinda baglanmis miigavilo (kontrakt) 6hdsliklorina
omal olunmadigda toroflor homin aktlarla miioyyonlosdirilmis gaydada maosuliyyat
dasiyirlar.

] 2. Dovlat organlart investisiya faaliyyatinin hoyata kecirilmasina dair 6hdsliklorini
vo ya qanuni osaslar izro onlara hovalo edilmis vaozifolari yerino yetirmadikds, yaxud
laziminca yerina yetirmadikds investisiya foaliyyatinin digor subyektlori garsisinda homin
ohdaliklara gore amlak masuliyyati dasiyirlar.

3. Qanunvericiliyin toloblorinin vo miiqavilo ©6hdsliklorinin pozulmasina goro
corimonin vo dabba pulunun, habelo doymis zororin Odonilmasi togsirkar torofi,
ganunvericiliklo vo miiqavils ila digar hal nazaords tutulmayibsa, talablorin vo 6hdsliklorin
tam yerino yetirilmasindon azad etmir.

4. Investisiya foaliyyotinin hayata kecirilmosi zaman1 yaranan miibahisalors miivafiq
olaraqg mohkoms vo ya miinsiflor mohkomasi baxir.

Madds 20. Investisiya foaliyyotinin dayandirilmasi vo ya ona xitam verilmosi sortlari

1. Investisiya foaliyyotinin dayandirilmasina vo ya ona Xitam verilmosino
asagidakilarin gorart il yol verilir:investorlarin 6ziiniin (bu zaman investorlar investisiya
foaliyyotinin digaor istirak¢ilarina doymis zarari ddayirlar); salahiyyatli dovlat organinin.

2. Investisiya foaliyyatinin dayandirilmasi vo ya ona xitam verilmasi baroda
solahiyyotli dovlot orqaninin qgorart asagidaki hallarda gobul edilo bilor: onun davam
etdirilmasi Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlar ilo miioyyonlosdirilmis
ekoloji, seysmoloji, sanitariya-gigiyena, arxitektura vo basga normalari, votondaslarin va
hiiquqi soxslarin, dovlatin qanunla qorunan hiiquq ve manafelarini pozduqda;

investor ganunla miiayyanlosdirilmis qaydada miiflis elan edildikds;

goza va tabii falakot bas verdikdo;

Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi ilo miioyyan edilmis digor hallarda.

Belo hallarda investisiya foaliyyotinin subyektlorino zororin 6donilmasi gaydasi
Azarbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyi 1lo miioyyanlosdirilir.

Madds 21. Beynalxalq miigavilalor

Azorbaycan Respublikasinin  beynoalxalq miiqavilosindo investisiya foaliyyati
hagqinda Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi ilo nozords tutulmus qaydalardan
forgli gaydalar miisyyon olundugda, beynalxalq miigavilonin gaydalar tatbiq edilir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti

Heydor OLIYEV.

Baki sohori, 13 yanvar 1995-ci il.

Ne 952.
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