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Pulun zaman doyari

Pulun zaman doayeri bu giin alds olunan pulun miisyyon zaman miiddstindon sonra aldo
olunacaq eyni mablogdon daha doyarli olmasini nozards tutur.

Bu, pulun investisiya olunaraq golocokda golir oldo etmo qgabiliyati ilo baghdir.

Pulun bugtinkii doyari ilo onun galocokda aldo olunacaq doyorini faiz doracalari
baraborlosdirir.



Pulun zaman doyari

Galacak dayar — miioyon investisiya yatirimin naticasinds golocokds olds edilon doyordir.

Bu giina 100 manatin doyari galon il 110 manat oldugu halda demak olar ki 100 manatin galacak
doyari 1 1ldon sonra 110 manat togkil edir.

100 manat bu giin = 110 manat [ il sonra

Golocok doyorin hesablanmasi:

FV = PV+PV*i+...+PV*i=PV+PV*n*i=PV*(1+n*i)

FV — galacak dayar, PV - cari dayar, n — dovrlarin say1, 1 — dovr tizra faiz daracasi
FV =PV*(1+t/Y*i)

t - omoliyyatin dovrii (glinlorin say1)
Y — i1lds giinlorin say1



Pulun zaman doayari

Toskilata 3 1l miiddatina illik 12%-15 15 000 manat mabloginds kredit verilmisdir. Faiz
doracolari har il {igiin hesablanir. Odanilocok pulun mablogini miioyyan edin.

PV-15000manat,n-31l,1-12%, FV -?

FV = 15000%(1+3%12%)=20400

Cari doyar Goalacak dayoar
0 1 2 3
[ | 1 ]
| | | |
15000 15000*12% 15000*12% 15000-+1800+

=1800 =1800 1800+1800=20400



Pulun zaman doyari

Galocak doyar: Miirakkab faiz daracalari — faiz wizorind faizin hesablanmasi.
FV=PV*(1+i)"

4 000 manathiq omanat miirokkob faiz ilo 3 i1l miiddatins yerlosdirilimisdir. Faizlor illik
10% olmagqla 1lden ilo hesablanir vo ssas mablagin tizarins slave edilir. Odanilacok
moblogi miioyyan edin.

PV -4 000 manat,1=10%, n—3 1l, FV-?

FV=PV*(1+i)'=4000*(1+0.1)3=5324

Cari doyor Golocok doyor
0 1 2 3
1 1 [
| | ! |
4000 4000*(1+10%) 4000*(1+10%)> 4000*(1+10%)3=5324

=4400 =4840



Pulun zaman doyari

Golacok doyarin 1l arzindo m dofo kapitalizasiya noticosindo miioyyon
olunmast:

FV = PV¥*(1+j/m)m™

j —1llik faiz doracasi
m — il arzindo faizlorin hesablamalarinin sayi
n — maliyyo omoliyyatinin middsti ( 1l ilo 1fads olunur).

Omansat iizra illik faiz 8% olmagqla riibliik hesablanirsa, 2 ildon sonra 10 000 manat
hocminda olan amanatin moblagini miioyyon edin.

PV-10000j-8% n -2 il m - 4 (ilds 4 dofs) FV-?

FV=PV*(1+j/m)™=10000*(1+0.08/4)*2= 11717



Pulun zaman doyari

Cari dayar — golocokdo hoyata kegirilocok pul axininin bu giin ii¢iin doyoridir. Pul
axininin cari doyari prosesinin iqtisadi mogzi pulun golocok doyarine uygun olan
ekvivalent pul mobloginin tapilmasidir.

FV FV

= — PV =———
PV 14+ n*i 1+t/Y =i

Cari doyor - ? < Golocok doyar




Pulun zaman doyari

Qisamiiddotli pul vesaitlorin yerlosdirilmosi lizre faiz doracosi banklar tigiin 5 glin
miiddotino 12% (illik) toskil edir. Banka hansi hocmdos vosait yerlosdirmok lazimdir ki,
omoliyyat noticosinds (5 gilin orzindo) 2 mln. manat pul daxil olunsun?

FV - 2 min.manat, i - 12%, t — 5 giin, Y — 365 giin, PV —?

2
PV = = 1996717

5
0
1+365*12/0




Pulun zaman doyari

Cari dayarin hesablanmasi: Miirakkab faiz daracalori

_ FV
A+ )"

Mablagin golacok dayari 3 1l miiddstine 5324 manat mabloginda qiymatlondirilib.
Diskont faiz doracasi — 10%. Cari doyari miioyyon edin.

FV — 5324 manat, 1 — 10%, n— 3 1l, PV-?

PV = 5324/(1+10%)%= 4000

Cari dayar Golacak dayar
0 1 2 3
[ | 1 ]
| | | |
5324/(1+10%)*=  5324/(1+10%)*= 5324/(1+10%)=4 5324

4000 4400 840



Pulun zaman doyari

Investisiyanin galirliyi:

(FV—-PV)+=Ilds glinlarin say1

- PV+9msaliyyatin dévrii (ginlarin say1)

Dovriyyo miiddoati 6 ay olan nominal doyari 11000 manat olan korporativ istiqrazlar
5500 manata yerlosdirilmisdir. Odanis miiddatina istiqrazlarin golirliyini miioyyen edin.

FV =11 000, PV = 5500, t = 6 ay, Y=12 ay, i-?

~ (11000 — 5500) = 12

i = * 100 = 2009
5500 * 6 o




Daimi maliyyds axinlarin (anuitet) komiyyat tohlili

Anuitetin golocok doyori - amoliyyatin sonuna faizlor nozars alinmagqla ardicil
maliyys axininin mablogi.

1+ -1

1

FVA = PMT =

Anuitetin car1 doyori — gozlonilon galocok maliyys axinlarini diskontlasdirma
vasitosi 1lo cari doyarin ekvivalentinin hesablanmasi.

1-(+)™
i

PVA = PMT =



Pulun zaman doyari

Hor 1l ilin sonunda 4 il miiddotinds xiisusi hesaba 100 manat daxil olur. Hor ilin
sonunda 10% (miirokkob faiz doracasi) alave olunur. Son moblogi miioyyonlosdirin.

PMT-100 manat, 1 -10%, n -4 1l, FVA - ?

FV,= 100%(1.1)*+ 100*(1.1)>+ 100*(1.1)+100 = 464.1

(1+0.10)* -1
FVA = 100 = = 464.1
0.10

> 133.1

> 121.0

> 110.0

| — 100.0

100 100 100 100 464.1




Pulun zaman doyari

Investisiya yatirilmasindan 4 il orzinds har ilin sonunda 100 mln. manat golir gdzlonilir.
Diskont faiz doracasi — 10%. Investisiyanin xalis cari dayarini hesablayin.

1-(1+01D*
PVA = 100 07 = 316.9

100 100 100 100

PVA = + -+ + = 316.9
(1.  (1.1)% (1.1)3% (1.1)+

68.30 <

75.13 <

82.64 <

90.91 < |

316.98 100 100 100 100
I | | I _
I I I I =
0 1 2 3 4



Qiymot indekslori

Qiymat - omtos doyarinin miioyyon pul vahidi ilo dl¢iilmasidir.
Qiymoatin funksiyalari:

Ucot funksiyasi - omtoas istehsal edon vo ona xidmaot gostoran sahalorin, o ciimlodon
ticarot, noqliyyat, rabito vo s. xorclorinin 6l¢iilmosini 6ziindo oks etdirir .

Stimullasdirma funksiyasi - istehsalin effektivliyinin artirilmasi, mahsullarin vo
xidmatlorin keyfiyyatinin yiiksaldilmasi, sorvatlordon somorali istifadosini daxil edir.

Boliisdiiriicti funksiya - miixtalif vergi, gomriik risumlarini biidcoys daxil olan digor
vosaitlorin gqiymaotlorinin formalagsmasinda rolu nozaro alinir.



Qiymot indekslori

Qiymot statistikasinin osas vozifolori asagidakilardan ibarotdir:

qiymoatlorin hesablanmasi vo tohlili lizro metologiyanin tokmillosdirilmaosi;
miixtolif amillor tizro qiymatlorin tosnifati;

qiymota tosir edon amillorin tohlili (mohsullarin novlari, saha vo region 1izro);

istehlak vo hoyat soviyyasino, miiassisalorin maliyys foaliyyatino qiymotlorin
tosirinin tohlili.



Qiymot indekslori

Istehlak qiymati indeksi - shalinin miioyyon dovr orzindo istehlak mogsadilo alds etdiyi
omtoo vo xidmatlorin imumi qiymat doyismasini oks etdirir.

Istehlak qiymati indeksi inflyasiya soviyyasini oks etdirir va iqtisadiyyatda qiymotlo
bagli proseslorin tohlilinde miihiim rol oynayir.

Istehsal qiymoati indeksi — miioyyon dovr orzinds xammal, istehsal mohsullarinin
qiymot doyismosini oks etdirir.



Qiymot indekslori

Inflyasiyanin saviyyasi ton dovrii ilo miiqayisedo giymot saviyyosinin artim tempini
oks etdirir- istehlak qiymati indeksi asasinda hesablanur.

- iQl (cari) iQi(baza) .
B iQi(baza) 100

1 (nominal) — i (infl)

Real faiz doracolori: i (real) = ——— i(inf)

[ (real) — real faiz doracalari, i (nominal) — nominal faiz doracalari, i(infl) — illik
inflyasiya

[1lik inflyasiya soviyyasi- 6%, nominal faiz doracasi — 10% toskil edir.
Real faiz dorocosini miioyyon edin.

real 10% 6% __
i (real) = ——— = 3.8%
1+6% ?



Qiymot indekslori

Laspeyras indeksi - Oton dovriin gqiymatlorini vo yeni qiymotlori nazors almagla 6ton
dovriin mohsul sobatinin doyarini qiymotlondirir.
_Zpl=q0

L=
LZp0=q0

Paase indeksi - Oton dovriin qiymotlarini vo yeni qiymotlari nazars almagqla cari
dovriin mohsul sobatinin doyarini qiymotlondirir.

_ Zpl=ql
~ Ip0=ql

ip

o) - 9mtas bazis (cari) dovriinds istehsal sobatinds olan amtoonin migdaridir.
p; (py ) — cari (bazis) dovrds istehlak sabatinds olan mahsullarin qiymatidir.

%— cari dovrdo mohsullarin qiymotinin bazis dovriindoki qiymatina nisbotidir.



Maliyys Hesabatlarinin Tohlili



Maliyys hesabatlarinin rolu

Maliyya hesabatlar1 asason miiossisodon konar maraqli soxslor ti¢lin hazirlanir.

Maliyys Hesabatlar1i miiassisonin ke¢mis, indiki vo golocok foaliyyatinin
qiymoatlondirilmasina komoklik edir.

Investisiya liglin miiossisonin maliyys durumu haqda tosovviir yaradir.



Jsas maliyys hesabatlari

Balans Hesabat1

Miiassisonin verilmis tarix liclin (adoton ilin sonu) maliyys voziyyati haqgda molumat
Verir.

3 hissadan ibaratdir:

Aktivlor - miiassisonin nays sayib oldugu, 6hdsliklor — miiossisonin 6hdoliklorinin
moblogini, vo Sahibkar Kapitali

Osas baraborlik: Aktivlor = Ohdaliklor + Kapital



Jsas maliyys hesabatlari

Moanfaat va Zarar Hesabati

Miiassisonin hor hansi1 dovr orzindoki golirliyini tocossiim etdirir — golirlor, xarclar,
manfoat vo zarari ohato edir.

osas barabarlik:
Golirlar — Xorclor = Xalis Manfoot



Jsas maliyys hesabatlari

Dovrivyo Vasaiti Hesabati

Miiassisonin Golir vo xarclor hesabati 1lo eyni dovr liglin Nagd pul moadaxillorini vo
Odonislorini 6ziindo comlogdirir.

Investorlar, kreditorlar vo digar maliyys hesabati istifadacilorine miiossisonin
likvidliyi, aliciliq qabiliyyati vo maliyyo miitohorrikliyini hesablamaga xidmaot edir.



Jsas maliyys hesabatlari

Sohmdar Kapitali Hesabati

Sohmdarlarin bizneso etdiklori investisiyalarda bas veron doyisikliklori ohato edon
hesabatdur.

Analitiklors balans hesabatindaki maliyyo doyisikliklorini izah etmoyo komok gostorir



Maliyya hesabatlar1 analizinin konstruksiyasi

Tohlilin moagsad vo kontekstinin koordina edilmasi
Verilonlorin y1gilmasi

Verilonlorin emal edilmosi

Emal olunmus verilonlorin analizi

Natica vo tokliflorin miizakirs edilmosi vo inkisaf etdirilmosi

Yekun neticonin hazirlanmasi



AKTIVLOR

Cari Aktivlor

Nagd pul

Ticari qiymetli kagizlar
Alinacaq hesablar

Alinacaq Notlar

Inventarlar

Ovvalcadan 6danilmis xarclor
Comi Cari Aktivlor

Isas Aktivlor
Torpaq

Bina

Lovazimat

Masinlar

Comi Osas Aktivlor

Digor Aktivlor
Goodwill

Patentlor va s.

COMI AKTIVLOR

XYZ MUDSSISOsi
BALANS HESABATI
31 DEKABR 2010-cu il tarixina
OHDOLIKLOR+KAPITAL

Cari Ohdaliklar
Odonilocak notlar
Odonilocok hesablar
Digor 6denilacoklor
S-T portion of L-T N/P

Qazanmilmamis Goalir

Comi Cari Ohdoliklor

Uzunmiiddotli Ohdoliklor
Odonilocak Istigrazlar
Odonilocok Notlar
Comi Uzunmiiddoatli Ohdoliklor

Comi Ohdoliklor

Sahmdar Kapitah
Kapital

Bolisdiiriilmomis monfaat

Comi Kapital

COMi OHDOLIKLOR
+ KAPITAL



XYZ MUDSSISOsI
MONFOOT VO ZOROR HESABATI
31 DEKABR 2010-CU iLIN SONUNA
XALIS SATISLAR
SATILMIS MOHSULLARIN QiYMOTI

UMUMI GOLIR

OMOLIYYAT XORCLORI

- Satis Xorclori

- Administrativ xarclor (G&A)

- Comi Omoliyyat Xarclori
OMOLIYYAT MONFOOTI
QEYRI-OMOLIYYAT XORCLORI
VERGILORDON 9VVOL MONFOOT

MONFOOT VERGISI

XALiS MONFOOT



Alinacaq hesablarin keyfiyyati

Alinacaq hesablar (A/R) orta hesabla ne¢o dofo nagd pula ¢evrilmasi:

A/R dovriyya amsali (T/O) = Illik xalis satis
Orta A/R

Glinlorin say1= 365 days
A/R T/O rate

Misal: A (B) miiossisosinin il sonuna xalis kredit satislar1 644790 (984000) AZN
olmusdur. Onun ilin avvaling va ilin sonuna alinacaq hesablar1 miivafiq olaraq
43300 (20400) vo 51700 (27200) AZN toskil etmisdir. A/R dovriyys omsalini
tapin.



Inventarlarin keyfiyyoti

Inventarlarin orta hesabla il arzindoki dovriyyasi:

Inventarlarin dovr etmo omsali amsali = Satilmis mohsullarin davari

Inventarlarmn orta doyori

Gtinlorin say1 = 365 giin

Inventarlarin T/O



omoliyyat tsikli
T

Satilmis inventarin nagd pul soklino kegmosi:

Inventar Giinlori + Alincaq Hesablarin giinlori



Sohmlorin tohlili

Sohm alib vo satan investorlar hor bir sohmo diison golir1 bilmalidirlor:

Sohm {izro golirlilik = Xalis Golir

Dovriyyada sohmlorin sayi

Sohmin qiymoti vo Sohm tlizro golirlilik arasinda slaqo:

Qiymat / golirlilik omsali =  Cari bazar doyari

Sohm {izra golirlilik



Maliyya Hesabatlarinin omsallarla tohlili

omsal — bir gostoricinin digorine nisbatinin sado riyazi ifadosidir

Bir Maliyyo Hesabatindaki gostoricinin digorindoki gostarici ilo miigayisosino imkan
yaradir

omsalin diizglin interpretasiyasi liglin gostoricilor arasinda moantiqi alaqonin olmasi
zoruridir



Likvidlik oamsallar:

Miiassisonin nagd pul axin1 dovriyyssine diqqot yetilir

Islok kapital = Cari aktivlor — Cari Ohdsliklor

Cari ©msal = Cari aktivlor / Cari Ohdoliklor

Acil amsal = Acil aktivler / Cari Ohdsliklor

Nagd pul omsali = (Nagd pul + ticari qiymatli kagizlar) / Cari Ohdsliklor

Acil aktivlor cari aktivlordon Inventarlar va oavvelcadon 6donilmis xorclor ¢ixilmagla
hesablanir



Uzunmiuddoatli 6doma qabiliyyati amsallan

Uzunmiiddotli kreditorlar miiossisonin qisamiiddatli vo uzunmiiddotli 6hdaliklorini
qarsilaya bilmosino digqgot yetirirlor.

Uzunmiiddotli Ohdaliklorin Kapitala nisbati = U/O / Comi Kapital
Ohdalik Kapital Nisboti = Comi Ohdoliklor / Comi Kapital

Comi Borc amsali = Comi Ohdaliklor / Comi aktivlor

Leveric omsali = Comi Aktivler / Comi Ohdasliklor

ROA = 9mboliyyat monfooti / Orta Comi aktivler

ROE = Xalis monfoot / Orta Comi Sohmdar Kapitali



Monfaat vo Zarar Hesabati amsallar

Xalis Monfoot marjas1 = Xalis Moanfoot / Galir

Xalis monfoot marjas1 miiossisonin hor bir dollar golire géro no qodor monfoot
diismosini ifads edir

Umumi Golir Marjas1 = Umumi Galir / Galir
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Tosokkiir edirik!



