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GIRIS

1991-ci 1l 18 oktyabr tarixinde Azarbaycan 6z dovlst miistoqilliyini borpa etdi. 1992-ciil 7
avqust tarixde «Azarbaycan Respublikasinda banklar va bank faaliyysti haqqinda» Azarbaycan
Respublikas1 Qanunu ilo yanast «Azarbaycan Respublikasinin «Milli Bank1 haqqinda» Qanun da
gobul olunmusdur. Homin ayin 15-do Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi — manat toda-
viilo buraxilmigdir (rublla barabar). 1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegano ddonis
vasitasi elan olundu.

1995-ci il 12 noyabr tarixds kecirilon referendumda gobul olunmus miistaqil Azorbaycan
Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin II bandinds iss pul nisanlarinin todaviilo
buraxilmasi vo tadaviildon ¢ixarilmasi hiiququnun yalniz Milli Banka mansub olmasi bir daha
tosdiq edilmigdir.

1996-c1 1l 10 iyun tarixde «Azarbaycan Respublikasinin Milli Bank1 haqqinda», 14 iyun
tarixdo 1so «Azarbaycan Respublikasinda banklar vo bank faaliyyati hagqinda» Qanunlar yeni
redaksiyada gobul edildi. Yeni bank ganunlar1 respublikanin bank sisteminin gabaqcil diinya
bank tocriibasing yaxinlagmasina, kredit togkilatlarnin yaradilmasina imkan yaratdu.

Lakin yenilogon elmi-nazori metodlara vo miiasir dovriin toloblorine uygunlasmaq
magsadilo, 10 dekabr 2004-cii ilds «Azarbaycan Respublikasmnin Milli Banki hagqinda» Qanun
qabul edilmisdir. Homginin, 16 yanvar 2004-cii ilds gabul edilmis «Banklar haqqinda»
Azorbaycan Respublikast Qanunu da 30 mart 2004-cii ildo qiivvoys minmisdir.

«Azaorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina slavalor vo doyisikliklor edilmosi
hagqinda» 18 mart 2009—cu il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Referendum Aktinin qiivvaya
minmosi ilo olagoadar olaraq «Azarbaycan Respublikasi Milli Bank1» «Azorbaycan
Respublikasinin Markozi Banki» adlandirilmigdir.

Azorbaycanda amanatlorin sigortalanmasi mexanizmlarinin yaradilmasi tigiin goriilon
tadbirlorin naticasi olaraq 29 dekabr 2006-c1 ildo «Omanatlorin sigortalanmast hagqinda»
Azarbaycan Respublikasinin Qanunu gobul edildi.

Azorbaycanda Cinayat yolu ilo olds edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmasi vo terrorculugun maliyyslosdirilmasinin qarsisinin alinmasi sahasindo do miihiim
islor hoyata kecirilir. Bununla bagl olaraq, “Cinayat yolu ilo olds edilmis pul vesaitlorinin vo ya
digor omlakin leqallagdirilmasina vo terrorgulugun maliyyoalosdirilmosine qarsi miibarizo
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu ilds qiivvoys minmisdir.

Beloliklo, Azarbaycanda maliyyo-bank industriyasinin inkigafinin asas moqsadi -
qanunvericilik miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi, beynolxalq standartlara uygun miiasir vo
rogabato dozliimlii maliyys-bank xidmaotlori bazarinin inkisafi {iciin miinbit hiiquqi bazanin
yaradilmasidir.

Azorbaycan Respublikasinin oarazisinds banklar vo bank olmayan kredit togkilatlar1 bank
faaliyyetini Markazi Bankin verdiyi xiisusi raziliq asasinda, depozit amsliyyatlari isa yalniz
banklar va poct rabitosinin milli operatoru torafindon hoyata kecirilir.

Morkazi Bank - pul vo valyuta siyasatinin miioyyonlosdirilmasi vo hoyata kecirilmasi,
Odonis sisteminin tonzimlonmasi va inkisafi, bank nazaratinin hayata kegirilmosi, dévlatin bey-
nalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi va idars edilmasi kimi miihiim strateji dovlot
ohomiyyatli funksiyalar1 hoyata kecirir.

Moarkazi banklar pul siyasstinin mogsad va vazifalarini yerinas yetirmak iizro maliyyo
alatlorindon istifads edorok banklarin foaliyyatina tasir edir. Markazi bank agiq bazar amaliyyati
vasitosilo banklarin likvidliyino vo bazarda pul miqdarindaki doyisikliys yol aca bilir. Banklarmn
likvidliyinds meydana golon dayismalar iss 6z ndvbasinds kredit vo fond hacminas tasir edir.

Morkazi Bank ucot doracasini va 6z amoliyyatlar: tizro faiz doracalorini miisyyanlosdirir.
Morkazi Bank ugot doracasini miioyyonlosdirarkon 6lkadoki mévcud makroiqgtisadi durumu vo
maliyys bazarmin vaziyyatini nazars alir.



Morkaz Banki 6z amoliyyatlari iizra faiz doracolorini pul bazarinin likvidlik vaziyyastini na-
zaro alaraq 0ziiniin ag1q bazar, yenidonmaliyyslosdirilma vo depozit omeliyyatlar1 tizro faiz doro-
colorini tasbit etmoklo vo ya harraclarda tolob va toklif osasinda miioyyonlosdirir.

Morkozi Bank kredit toskilatlarina mocburi ehtiyatlar saxlamaq barads gostoris vera bilor.

Moarkazi Bank pul siyasatinin mogsadlori kontekstinds kredit togkilatlarmin yenidon
maliyyslosdirilmasini hayata kegirir. Bu zaman verilon kreditlor dovlst qiymatli kagizlari,
dovlatin vo digar etibarli emitentlorin qarantiyalar1 vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif
formada qiymatli metallar vo digar aktivlorls tomin olunur. Bels kreditlor 6 aydan ¢cox olmayan
miiddata verilir vo homin miiddats uzadila biler.

Morkazi Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiligl razilagsma osasinda kredit
toskilatlarindan depozitlor colb eds va kredit togkilatlar1 tarafindon aparilan ayri-ayri1 omoliyyatlari
miivaqqati mehdudlasdira, o ciimlodon onlar amoliyyatlar: tizrs faiz daracalorinin asagi vo yuxari
hadlorini miisyyonlagdirs bilar.

Oz ndvbadsindo da, banklar torafindon bazi cektorlara kredit acilmasi, boziloring iso kredit
verilmosindo radd siyasati, I halda sektorun inkisafina yol agar, II halda iso sektorun daralmasi ilo no-
ticolono bilor. Banklarm kredit siyasati sirkatlorin istehsal siyasatine vo monfost hacmino birbasa tosir
edir. Hotta banklar sirkotlorin iflasmndan qurtarmak imkanlarma malikdirlor.

Umumiyyatlo, bank kapitalinin adekvathq amsali banklarm faaliyyati real sektorun terkibino
daxil olan miisssisalorindon faaliyyatindon cox forqlidir:

1) banklar foaliyyatlori {igiin lisenziyan1 Markozi Bankdan alir;

2) Bankin Tasis¢ilorinin soxsi keyfiyyatlori, vicdan vo xarakterlori 6zl bir arasdirma
movzusudur. Masalon, Azarbaycanda bank inzibatcilarin monavi keyfiyyatlori ilo bagl toloblor
«Banklar haqqinda» Qanunda nozords tutulur. Bu da inzibat¢ilarin «mogbul vo lazimi
keyfiyyatlora malik soxs» va «votondas qiisursuzlugu» gostoricilorine malik olmasimni vo bank
sistemi ii¢lin daha layiqli namizadlorin se¢ilmasini sortlondirir;

3) Lakin, bu ¢oxluq hududsuz deyil, ganunla tonzimlonir. Masalon, Azarbaycan Respubli-
kasinda foaliyyot gostoron kommersiya banklar1 vo xarici banklarin yerli filiallar1 tigiin kapitalin
torkib hissolorini (komponentlorini), habelo bank nazarati iizro Bazel Komitesinin miisyysn
etdiyi prinsiplora miivafiq surotds kapitalin adekvatliq omsallarini vo onlarin hesablanmasi
qaydalarini «Bank kapitalinin vo onun adekvatliginin hesablanmasi gaydalari»ymiioyyon edir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bankg¢iliq pul ticaroti demokdir, yoni
ucuz faizo aldigi pullari, daha yiliksok faizo sataraq monfost oldo edir;

5) banklar rentabellik, likvidlik va riskin boliisdiiriilmasi prinsiplorine ¢cox baglidirlar.
Banklar olindoki pulu miimkiin oldugu qador ¢ox fiziki vo hiiquqi soxslors paylamagla yanasi
kassasindaki aktivlorin miiayyan bir hissasini likvid formada saxlamaq macburiyyatindadir. Ma-
salon, Azarbaycan Morkazi Bankin Banklarin likvidliyinin idars olunmasi haqqinda Qaydalar
respublikada foaliyyat gostoron kommersiya banklarinin vo xarici banklarin yerli filiallarinin
likvidlik riski vo likvidliyin idars olunmasi {izro banklarin daxili siyasat, qayda vo prosedurlarina
dair minimum taloblori miisyyon edir;

6) banklar dovlot orqanlar1 torafindon ¢ox ciddi nozarat altindadirlar. Masolon, Azorbaycan
Respublikasinin «Cinayst yolu ilo slds edilmis pul vesaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdi-
rilmasina va terror¢ulugun maliyyslosdoralmasino qarsi miibarizo haqqinda» Qanunu - cinayat
yolu ils alds edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdirilmasi vo ya terrorgulugun
maliyyalosdirilmasi ilo bagl hiiqugpozmalarin agkar edilmosi vo qarsisinin alinmasi {i¢iin hiiquqi
mexanizmin yaradilmasina, bels pul vasaitlorinin vo ya digor omlakin leqallagdirilmasi vo terror-
culugun maliyyalosdirilmasi mogsadi ilo maliyys sistemindon istifade olunmasi imkanlarmi
istisna edan soraitin yaradilmasina, bu sahads dovlatin vo comiyyatin maraqlarmin qorunmasina
yonalmisdir;

7) ganun, banklara kassalarinda borclaria garsi hor an likvid aktivlorinin nisbotini tosbit
etdiyi halda, digor miiossisalords belo bir macburiyyst yoxdur;

8) banklar pul yaratmagla todaviildo pulun migdarina tosir edorak qiymoat mexanizmino
tosir eda bilir, lakin digor miiossisalorin bels bir tasir etmo imkanlar1 miimkiin deyildir;



9) Nizamnamo kapitalinin hocmi digor sirkatlors nisbototn ¢cox yiiksokdir. Hazirda, Azor-
baycanda yeni bank tosis etmok iiciin 10 milyon manat tolob edilir;

10) MB banklarin saglamlasdirilmasi vo iflasi zamani lazimi todbirlor vo programlar
hazirlayir. Ona gors do krizis dovriinde Markazi Bank 6z siyasotini Makroiqtisadi sabitliyin,
Banklarin vo sistem ohomiyyatli miiossisalorin maliyya sabitliyinin qorunmasina, habelo Iqtisadi
artimin dostoklonmaosine yonoltmisdir. Makroiqtisadi tonzimloma potensialini vo siyasatin ¢evik-
liyini artirmaq ti¢lin Markozi Bank haqqinda qanuna doyisikliklor edildi. Edilon doyisikliklor
osasinda Morkazi Bank sistem shomiyyastli miiassisalor va banklarin maliyys vaziyyatini
stabillosdirmok mogsadila 2009-cu ildo Umumi Daxili Mohsulun toxminon 5%-in soviyyosindo
likvidlik inyeksiyas1 hoyata ke¢irdi. Bu yardim onlarin xarici borclarinin restrukturizasiyasina va
maliyya vaziyyatinin stabillogsmasing imkan verdi.

Azorbaycanm monetar orqani1 — Moarkazi bank maliyya sisteminin inkisafina, o climlodon
bank sektorunda beynolxalq standartlarin vo maliyys amoliyyatlarinin innovativ xidmot vo moh-
sullarm totbiqine xiisusi diqget yetirilir vo bu istigamotdo mogsadyonlii, sistemli vo ardicil
layiholor hoyata kecirir. Bu nadanls kitabda Azarbaycan Respublikasit Morkazi bankin faaliyyati
genis tadqiq edilmisdir.

Bank raqabatinin gliclonmasi, bank xidmatlorinin ¢esidinin artirilmasi, investisiyalarin
genislonmasi va bank xidmatlori bazarinda bu kimi digar meyllorin artmasi banklar1 miixtalif
monbolordon vosait colb etmokdo maraqli edir. Belo bir soraitdo omanoatgilordon colb edilmis
vasaitlorinin etibarli qorunmasi xiisusi aktualliq kasb edir. Bu mogsadls amanatlorin
sigortalanmas1 mexanizmlorinin yaradilmasi iigiin goriilon todbirlorin noticasi olaraq 29 dekabr
2006-c1 ilds “Omanatlorin sigortalanmasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu gabul
edildi. Azarbaycan Respublikasinda amanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasimnin
moqsadi banklar vo xarici banklarin yerli filiallar1t 6doma qabiliyyatini itirdikds, fiziki soxslordon
omanata qabul olunmus pul vesaitinin itirilmasi riskinin qarsisini almaq, maliyys vo bank
sisteminin sabitliyini vo inkisafini tomin etmokdir.

Tasadiifi deyildir ki, global maliyys bohraninin on aktiv fazasinda belo Azorbaycanin bank
sistemino xarici kapitalin axin1 dayanmamisdir. Azorbaycanin yerli banklar1 da aktiv surotdo
xarici bazarlara ¢ixmaqdadirlar.

Bu giin Azarbaycan banklarinin xarici dlkalords 2 tdromo banki, 1 filiali, 6 niimayandaliyi
foaliyyot gostorir. Banklarin xarici maliyyo bazarlarinda foaliyyeotinin aktivlogsmasi va niifuzunun
artmasi onlarin beynslxalq reytingin alinmasina maragmi artirmisdir. Belo ki, tokca 6ton il bank
beynolxalq reytingo malik olmus vo global bohran soraitindo banklar reyting soviyyalorini
goruyub saxlamislar.

Azorbaycanda Bankgiliq (suallara cavab) kitabinda beynolxalq standartlara uygun miiasir
va raqaboto doziimlii Azorbaycan maliyya-bank industriyasinin miiasir voziyysti vo
perspektivlori haqqinda elmi cohotdon osaslandirilmis molumatlar yer alir.

Bank foaliyystina aid mévzularin tadqiqi, 6zalliklo global maliyys bohrani sonrast markozi
bankin mogsad va vazifalari; elektron ddonis sistemlorinin faaliyyatinin tohliikasizliyi; Bank
foaliyyestinin togkili, idars edilmosi,togkilati strukturu vo reqlamenti; bank 6hdaliklorinin
formalagmas1 vo onlann strukturunun optimallasdirilmasi, 6hdsliklorin manbslorinin
keyfiyyotco somoarali idars olunmasi vo bank kapitalinin 6l¢iilmasi qaydasi; bank aktivlorin
tohliikasizliyi; banklarin kassa omoliyyatlar1 vo nagdsiz hesablagsmalarin hoyata kecgirilmasi
sartlori; Banklarda kreditlorin verilmasi proseduru; bank sisteminds risklorin idars edilmasi pro-
sesi; bank torofindon kredit sifariglorinin qiymstlondirmosi meyarlari; Banklarin qiymatli
kagizlar bazarinda investisiya foaliyyati; Beynolxalq bank isi vo banklarin valyuta omoaliyyatla-
r1;; Banklarda marketing plani va maliyys internet xidmatlorinin tokmillagdirilmasi, Bank
sisteminda golirlorin formalagmasi va onlardan istifadonin qiymatlondirilmasi kimi mdvzular
bank¢iliq elminds tadqiqat obyekti kimi xiisusi shoamiyyat kasb edir vo bu nadanle yuxarida
qaldirilan biitiin suallarin cavabi kitabda otrafli formada agiqlanmisdir.

Kitabin metodoloji vo nazari asasi iqtisadi nazariyysnin, maliyya va kredit nazariyyasinin
miiddoalari, maliyye hiiququ, Azorbaycan Respublikasinin maliyys-bank institutlarinin



faaliyyatini tonzimloyon Qanunlar vo Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin banklarin
foaliyyatins dair hazirladig1 Normativ xarakterli sonad va tolimatlar togkil edir. Todqiqat zamani
Azorbaycan Respublikas1 Morkazi Bankinin elmi-tadqiqat nagrlorindon istifade olunmusdur.

Oldo edilmis naticolor Azorbaycan maliyys vo bankgiliq igtisad elminds ilk icmal molumat
asaridir. Kitabin i¢inds olan movzularin hazirlanmasi prosesinda xarici tacriibadan istifads
olunmus vo anlayislarin izahli sorhi miiasir Azorbaycanin bank sistemi tocriibasine osaslanaraq
verilir.

Azorbaycan ali moktoblorinds «maliyya va bankeilig» ixtisasi izra todris planina daxil
edilmis «bank isi» kurslarmin todrisinds istifadesi mogsadouygundur.

Umumilikda, kitab genis oxucu auditoriyasi, xiisuson do maliyya va bankgiliq masolori ilo
olagodar mosgul olan miitoxassislor, ekspertlor «maliyyo», «diinya iqtisadiyyat, «miihasibat
ucotu vo audit» ixtisaslar1 lizro todris edon miisllimlor, tohsil alan bakalavr, magistr vo
doktorantlar {i¢iin nozordo tutulan elmi nozari vo praktiki nosrdir.

Movzularin 6yranilmasi prosesinda talabalori diinya tacrubaesi kontekstindo Azarbaycanda
bank sisteminin stabil va tohliikasiz faaliyyatinin tomin edilmasi vo tonzimlonmasi prinsiplari,
qaydalar1 vo normalar1 oks etdiron normativ sonadlorlori ilo tanis edocak vo biitovliikkds onlara
bank industriyas1 haqqinda komleks bilik vo informasiya verilocakdir.

«Bank is1» fonninin todrisindo asas moqsad- Azarbaycanda bank sisteminin hiiquqi
bazasinin, iqtisadiyyatda bank xidmaotlorinin rolunu, bank sisteminin stabil vo tohliikasiz
foaliyystinin tomin edilmasi moagsadilo Markozi Bankin rolunu vo shomiyyatini, banklarin
toskili, daxili idarsedilmasi, foaliyystinin tonzimlonmasi va logv edilmasi prinsiplarini,
qaydalarini vo normalarmi 6yrotmok vo izah etmokdir.

«Bank isi» fonninin todrisindo osas vazifalor:

1. Bank sisteminin faaliyyatini tonzimlonmasini oks etdiron normativ- hiiquqi
sonadlorlorlo yaxindan tanis etmok;

2. Bank foaliyyati haqqinda komleks nazari biliklor vermok;

3. Bank xidmat vo mohsullari, bank marketinqi vo menedcmenti, bank faaliyyatindo
maliyya naticalorinin tohlili qaydalarini praktik olaraq istifadasini yratmok;

4. miiasir bank sisteminin vaziyyati,inkisafi vo problemlori hagqinda malumatlandirmaq va
bank sisteminds istifads olunan asas anlayislar1 izahini vermokdir.



I FOSIL. MALIYYO-BANK iNDUSTRIiYASI
1.1. YIGIM- iINVESTIiSiYA OLAQOSI

Haor hans1 bir 6lkads iqtisadi vahidlor (ev idaralari, sirkatlor vo dovlat) golirlorinin hamisini istehlak
xarcloring yonoltmirlor. Onlar golirin bir hissosini yigima va ya investisiyaya ayirirlar. Iqtisadi vahidlorin
on vacib moagsadlorindon biri do giindslik istehlak ehtiyaclarmi artirmaqdir. Ancaq iqtisadi vahidlorin
bugiinkii istehlaklarini artira bilmolori {iglin golocokdoki istehlak imkanlarndan daha ¢ox fodakarlq
etmoys hazir olmalar1 lazimdir vo ya eyni ifadoni torsine sdylasak, soxslorin bu giin miioyyan bir istehlak
miqdarindan ol ¢okmoleri onlara galocokds, bu giin ol ¢okdiklorindon daha ¢ox hocmds istehlak imkam
vad edir. Bu ¢oxlugu iso faiz hoddi miioyyonlosdirir. Masalon, bir soxsin bugiinkii 100 manatliq
istehlakindan ol ¢okmaosi ona bir il sonra 120 manatliq istehlak imkani tomin edirss, demali, faiz nisbati
20%-dir (inflyasiyani nozars almadan).

Umumiyyotlo, hor hansi bir dlkonin iqtisadi artimi o 6lkodo yaradilan xalis real aktiv
investisiyalarm comino baghdir. Bu aktiv investisiyanin finans qaynagini iso 6lke daxilinde calb edilmis
yigimlar ilo 6lke xaricinden gatirilon sarmays fondlari togkil edir. Y1gim ilo investisiya arasinda qarsiliqh
olago vardr. Yigim olmadan investisiyanin ger¢oklosdirilmosi miimkiin deyildir, eyni zamanda
investisiya imkanlar1 vo soraiti olmadigi halda, iqtisadi anlamda yiZimmn da toplaninasi qeyri-
miimkiindiir. Modern iqtisadi sistemlords, yigim sahiblori ilo investisiya qoymaq istoyonlor, adoton,
miixtolif soxs vo ya qruplardir. Bu sabablo do miisyyan kosimlarin planladiglart vo gercoklosdirdiklori
yigimlarin toplami ilo basqa kesimlorin planladiglar: investisiyalarm toplammmn borabar olmasi,
gercoklogmosi ideal sayila bilocok bir haldir.

Umumiyyatlo, lkanin igtisadi artim1 y1gim (investisiya) miqdarma baghdir. Inkisaf etmokdo olan
Olkalor yoxsul olduqlarindan, onlarin yigimlar1 da azdir. Sadoco bu yigimlara osaslanib investisiya
qoymaq Olkonin iqtisadi bdylimesini tomin eds bilmoz va ya yetorli olmaz. Bu sababdon do inkisaf
etmokdo olan Slkalor 6lkonin iqtisadi bdyiimesini siiratlondirmok magsadi ilo xarici sarmayadon (xarici
yigimlardan) yararlanmaq istorlor. Umumiyystlo, xarici sormayo bir dlkoya: ©zol xarici sormayo
investisiyasi vo xarici kredit olmagqla iki formada golir.

Yigim fordin pul golirinin istehak ticiin sorf edilmomis hissesidir. Soxslorin malum bir dénomdo
olds etdiyi cari golir (Ce) iki boliimdon ibaratdir: yigim (T) va cari xarclor (He). Bunu riyazi sokilds belo
gostormok olar: Ce =T + He.

Cari goliri sabit olaraq qobul etsok, o zaman goxslorin y1gimi cari xarclorin bdytikliiyline bagh
olacaqdir. Cari xarclorin toplaminin cari galire barabar oldugu ve ya bu golirden yiiksak oldugu bir halda
soxsi y1gim sifir vo ya manfi olur. Hor hansi bir 6lkads toplanan yigimin qaynagi soxs vo qurumlarm gol-
irloridir. Y1gim qabiliyyati soxsin golir saviyyasing baglidir.

Y1gim etmd arzusu haqqinda iss miixtalif amillordan sz acila bilor:

1. gozlonilmayan bir hadisoys qgars1 xarclors hazir olma (xostolik, ani falakst vas.);

2. golocokds hayata kegirilmosi nozords tutulan iri xarclar {iglin bu giindon pul yigmaq (sayahato
¢iIxma, ev vo ya avtomobil alma, usaglarinin moktob xarclorini maliyyologdirmok va s.);

3. isqurma mogsadini gergoklosdirmok iiciin hazirliq gérms;

4. finans varlig1 oldo etms arzusu;

5. ytiksok bir goliro sahib olma arzusu.

Klassik vo neoklassik iqtisadgilara gora y1gim faizin bir funksiyasidir. Yiiksolon faiz qiymati, yigim
meylini artiraraqg mocmu yi1gim hocmini sisirdir. Faiz nisbatindo azalma iso y1igim hacminds azalmaya yol
agr.

Investisiya definisiyas1 vo investisiyanin stimullagdirilmasmna tosir edon amillor. Hor hansi
bir donamds iqtisadiyyatda istehsal edilon mohsulun (output) yeni quruluslar, yeni dayaniqli tochizat
vo inventardaki doyismolor soklindoki qisminin doyorino investisiya deyilir voya investisiya,
golocokdai istehlaki artira bilmok mogsadilo bugiinkii istehlaki qismagi lizumlu qilmaqdadir. Qeyd
edok ki, daxili vo xarici kapital investisiyalar1 praktikaya kecirilis soklino gora iki ciir ola bilor. Belo
ki, investisiyanin yatirildigr dasmir qiymot vo ya maddi doyer ya ilk dofo yaradilir, ya da daha
oncadon mdvcuddur. Daxili vo xarici investorun bir 6lkedo fabrik insa etdirmosi vo ya yeni
cixardilan hisso sonadini (sohmi) satin alinmasi birinci, daha 6nco insa edilmis olan bir fakbrikin



satin alinmasi vo ya kapital bazarinda alim-satim predmeti olmus bir dasimir qiymaetin miilkiyyastinin
oldo edilmasi iso ikinci qrupa misaldir. Daha 6nco qurulmus olan bir fabrikin xarici sermayadar tore-
findon alinmasi, yenilomo vo ya genislomo moagsadli ola bilor. Bununla barabar, mévcud bir fabrik,
bina vo ya tesisin satin almmasi, fordi olaraq investisiya olmaqla birlikds, makro-iqtisadi ndqteyi-
nazaordon investisiya sayillmaz. Cilinki bu omoliyyat, agor yeniloma vo genisloma moqsadli investisiya
deyilso, yoni istehsal kapasitosini artirmirsa, sadoco olaraq movcud tosisin ol doyisdirmosini tomin
etmokdadir. Eyni sokilds, sohm, finansman bonosu, xozino bonosu, dovlst istiqrazi kimi finansal
varliglarin  satin alimi da, iqtisadi meonada, investisiya sayilmaz; bu investisiyalar finans
investisiyalaridir. Burada olavo bir doyor yaradilmadigi kimi, ford sadoco olaraq olindoki varligin
soklini doyisdirmokdadir.

Birlosmis Millotlor Toskilati (BMT), investisiyalar1 1953, 1968 vo 1993-cii illord Milli
Hesablar Sistemi (System of National Accounts — SNA) icindo tosnif etmisdir 1993-cii ildoki SNA,
BM, OECD, IMF, IBRD vo Avropa Topluluglar1 Komissiyas1 torofinden miistorok hazirlanmigdir.
Bununla rosmi olaraq diinya miqyasinda statistikalarin miigayiso edils bilocok duruma golmosi tomin
edilmisdir. 1993-cii ildoki SNA iqtisadi varliglar1 finansal iqtisadi varliglar vo geyri-finansal iqtisadi
varliglar olaraq ikiys ayirmisdir.

Finansal iqtisadi varliglar asagidaki komponentlorden toskil olmaqgdadir: Bono; Istigraz;
Sohm; Pul funksiyasini yerino yetiron qizil; Kassa-bank; Avanslar; Debet hesablari.

Umumi olaraq investisiyalarin asagidaki sokildo tosnif etmok miimkiindiir: etiid-proyekt
investisiyalari; yeni investisiyalar; foaliyyati davam etdirmo vo yenilomo investisiyalari; ekspansiya
investisiyalar;; tamamlama vo ¢otin situasiyalar1 agmaq {igiin ekstremal investisiyalar;
modernlosdirmo vo tokmillosdirmo investisiyalari; arasdirma-inkisaf etdirmok (research and de-
velopment R&D) investisiyalari.

Iqtisadiyyatda golir vo mosgullugu artiran tomol {insur olan investisiya anlayisina, bozi hallarda
yanlis torif verilir. Masalon, movcud bir fabrikin, bir orazi vo ya tarlanin satin alinmasi xalq arasinda
investisiya adlandirilir. O is9, bu kimi xarclomoslords iqtisadiyyatda yeni bir istehsal giicii togkil etmir,
sadoco moveud mal vo xidmaotlor bir sldon basqa olo kecir. Movzuya mikrosaviyyado baxsaq, bu hadiso
movcud bir fabriko satin alan sirkot baximidan bir investisiyadir. Ancaq mikrosoviyyado diistinsok
bunun basit bir aldon-alo doyisme oldugunu gorarik. Bunun kimi, qiymatli kagizlarin satin almmasi hali
da investisiya corcivasi xaricindodir. Sohm, istiqraz satin alan soxsin etdiyi xorclomo do bir investisiya
xarclomasi deyildir. Buna iqtisad dilinds (ingilisco placement) playsmant deyilir, yoni playsmant sadoco
mdveud yatirimlarin alden-olo kegmosidir, yeni bir investisiya deyildir. Investisiya iso sadeco sormaya
hacmina qoyulan olavs kapitaldir.

Plasman - pulun, golir gotiron dasinir vo dasinmaz mallara vo ya digor sorvet iinstirloring
qoyularaq doyorlondirilmasidir. Plasman mdvcud investisiyalarin ol doyisdirmesidir, yoni bir
investisiya deyildir. Adaton, sonayelogsmis 6lkslords plasman aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarmn alqi-satqist igtisadiyyatda movecud istehsal giiclori iizerindoki miilkiyyst hagqun bir
oldon basqa olo kecmasindon savay bir sey deyildir. Iqtisadi anlamda investisiya fondlarm sormayo
mallarina (real varliqlara) yonolmosidir. Umumiyyatla, hor hansi bir &lkade y1gimin hacmi real investisi-
yalar togkil edir, real investisiyalarin hocmi iso bu investisiyalarin gercoklosdirilmosi {iglin yetorli
fondlarin olmasina, diger bir ifado ilo desok, yigim fondlarmm axtarilmasma baghdir. Real varliq
investisiyalar1 yenidon qurmaya va istehsal giicliniin artimina yonaldilmis investisiyalardir.

Umumiyyatls, igtisad¢ilarin sormayanin marjinal tosiri adlandirdiglar1 vo finans nozariyyasindo
daxili somara vermo nisbati (internal rate) olaraq taninan investisiyanin somoralilik nisbati, siibhasiz
investisiyaya yonoalik planlarin qorara alininasinda 6nomli faktlardir.

Investisiyanin stimullasdirilmasinin 2 énomli amili vardir: investisiyanin galirlilik nisbati; vo
investisiyanin finans qaynaqlarinin orta xarclori.

Investisiyanin semaroliliyi investisiya mdvzusuna 6lko iqtisadiyyatinin ehtiyac hiss etmaosi,
basqa s6zlo desok, investisiyanin qoyulacagi is sahasindo bir toklif vo tolob tarazligin tapilmasi ilo
yaxindan olagoedardir. Sormaye xorclori iso finansal bazarlarda toskil edilon borclanma vo 6zol
fondlarinin xorclori ilo investor sirkstin 6zol sortlorino baglh olaraq az vo ya da yiliksok soviyyado
toskil edilo bilar.

Finans bazarinda fondlarin xarclorinin asagi vo ya yuxari saviyyads olmasina tosir edon baglica
amillor: Morkozi Bankin apardigi pul siyasoti vo 6lko iqtisadiyyatinin yigim potensiali vo onun
kapital bazarindaki foaliyyotinin ohato dairasi toskil edir.



1.2. FINANS SIiSTEMi

Y1gim va investisiyanin miixtalif soxslor torafindon hoyata ke¢irildiyi bir toplumda yigmmlarin
investisiyaya donmosi, finans sisteminin varligini meydana ¢ixarir. Finans  sistemi sirkot vo
fordlordon amanatlori (depozitlor) colb edir vo toplanmig vasaitlori sonradan dovlat, sirkot vo fordlor
arasinda yenidon boliisdiiriir. Beloliklo, 6z vosaitlorini toklif edon omanatgilor (kreditorlar) vo bu
vasaitlore ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranir.

Finans
[ Y1§1m edonlor ] [ Borc alanlar

(kreditorlar) (debitorlar)

1. Ev igtisadiyyat: 1. Dovlat

2. Sirkatlor 2. Sirkatlor

3. Fordlor 3. Fordlor

4. Xarici qurumlar 4. Xarici qurumlar

Y 4
Finans hazan

Finans sisteminin on vacib ¢aligma mexanizmi borclama vo borcverms omoliyyatlarini
asanlasdirmaq vo nizamli bir sokilds islomosini tomin etmokdir.

Risk paylagimi - agor bir yigim sahibi olindaki biitiin fondlar1 digar bir soxsa borc olaraq verib
vo borcunu geri ala bilmozso, boyiik bir zorors ugrayar. Amma eyni soxs tok bir soxso borc verarso,
yiiklondiyi riska gars1 cox boylik galir aldo edorak borclanmanin qiymatini ¢ox yiiksaldos bilor. Amma
eyni $oxs minlorco soxso borc verarso vo bunlardan sadoco bir negosi geri donmozso, qurumun
foaliyyotino ¢ox da ciddi tosir gostormoz. Buna goro do finans vasitogi qurumlart riski diistirmok
magsadi ilo toplanan finans ehtiyatlarini diversifikasiya edor vo riski diistirmoklo sistemin az
xorclorlo daha mohsuldar ¢alismasina sobab olurlar.

Ixtisaslasma: bir soxsin digor bir soxso kredit vermasi halinda o soxsin maliyys durumunu
yaxs1 doyorlondiro bilmosi kreditin geri doniib-donmoyacoyi movzusunda saglam qorarlar vero
bilmasi ti¢lin tominatlara nozor yetirmasi ¢ox vacibdir. Finans qurumlar1 bu bilgilorls silahlanmis mii-
toxassislor ¢aligdiraraq diizgiin kredit qorarlar1 verirlor vo bu sokildo fondlarin geri donmoma riskini
on asagl soviyyoyo endirorok fond axtarma xorclorini diisiiriirlor. Bu da kreditlorin optimal
paylanmasini sortlondirir.

Fondlarin bolusdiiriilmo prosesi - yigimlar na qodor golirli saholora qoyularsa, bu 6lkonin
igtisadi artim soviyyasi do o goder yiikselor. Umumiyyatlo, igtisadi artim ilo birlikde inkisaf etmis
finans sisteminin ehtiyac1 da artmaqdadir. Igtisadiyyatmn inkisafi giiclii finans sisteminin varhigina
baghdir. Kredit sisteminin inkisafi ilo iqtisadi artim bir-birlorini tamamlayir vo bir-birlorinin in-
kisafina komok edirlor. Iqtisadi sistemlords bozi soxslor molum zaman kosiyindo oldo etdiklori
golirlorinin bir hissesini daimi yi1§ima ayirirlar vo yigimlarinin qarsiliginda miioyyen bir galir olds
etmok istayirlor. Bozi soxslor iso olds etdiklori golirlorden daha ¢ox xarclomoye meyllidirlor.

Finams sisteminin strukturuna tosir edon baslica amillor:

1. Qurumlarmn say1 ve 6lgiilori;

. Toklif edilon xidmatlorin xiisusiyyati;

. Sektora girig va ¢ix1s sortlori (mobilito);

. Istehsal, marketing va istehlak proseslorinin xiisusiyyatlori (soffafliq);
. Texnoloji doyisikliklor;

. Qanun doayisikliklori;

. Miistori se¢imlori;

. Faiz nisboti;

. Qloballagma vo qiymatli kagizlarin genis istifadosi.
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1.3. FINANS INSITUTLARI

Finans vasitogiliyinin on ¢oxsayli novlori inkisaf etmis Olkolords inkisaf etmisdir. Finans
vasitogilorinin hor ndéviiniin 6z foaliyyot dairasi vo xidmot sferasi olsa da onlar arasinda kaskin ragabot
soraiti hokm siiriir. Finans vasitocilorinin 6lko iqtisadiyyatinda vo fond axnninda rolu hom miitlaq, hom do
nisbi monada xeyli doyismokdadir. Artiq tarixon qadim finans vasitagiliyi olan banklar 6z yerlorini digor
finans qurumlarma vermokdadir. Finans aktivlori igarisindo pensiya fondlar1 vo qgarsiligh fondlarmn xiisusi
cokisi artmaqdadir. Bu proses asason dezintermediasiya prosesi ilo baghdir. Banklar getdikco investisiya
institutlar torofindon kapital bazarindan sixisdirilmaqdadir.

Bank sistemi ikipilloli togkil olunur. Olkonin bank sisteminin morkozinds duran Markozi Bank
“Banklar Bank1” kimi ¢ixis edir vo ona iqtisadi baximdan bir ¢ox vozifo vo flinksiyalar verilmisdir.
Hor seydon ovval, Moarkozi Bank son kredit instansiyasidir. Qanunvericilikls ona verilmis hiiqugdan
istifado edorak bank sistemini tonzimloyir, onlarin iqtisadiyyata toqdim etdiyi kreditlori vo depozit
gobulunu dolay1 yolla miioyyon edir. Markozi Banklar dovriyyadoki nagd pulun emitentidir vo iqtis-
adiyyata pul toklifinin osasini togkil edon pul bazasini alinds olan pul siyasati alotlori ilo miioyyon
edir. Milli pulun daxili vo xarici doyerini qoruyur. Hokumoto maliyye vo iqtisadi masalolords
miisavirlik edir. Goriindiiyii kimi, bir dévlet orqani kimi, onun bir ¢ox vozifslari vardir.

Kredit- maliyys qurumlarinin on ilkin vo genis yayillmis formasi banklarin da daxil oldugu
depozit institutlaridir. Depozit institutu olan kommersiya banklari, demok olar ki, biitiin 6lkolordo
iqtisadiyyatin finansmani {igiin baslica monboyidir. Banklar fiziki soxslorden, firmalardan, dévlst or-
qanlarmndan tolob edilonadok vo miiddoatli omanatlor gabul edir vo 6z ndvbasinds onlar1 kredit olaraq
toqdim edir vo ya ayri-ayri iqtisadi subyektlorin qiymaotli kagizlarini yerlosdirir, investisiyalarin hoyata
kegirilmosinda istirak edir.

Banklarinin foaliyyati hor bir 6lkenin bank qanunvericiliyi ilo tonzimlonir. Bozi 6lkelorde
onlarin faaliyyatino daha mohdud hiiquqi ¢orcivada, bazilorinds iso bir qodar genis ¢orgivado imkan
verilir.

Finans vasitocilori - finans qurumlarina vasitogilik deyilmasinin sobobi fond transferini saxlamaq
magsadi ilo y1gim sahiblori ilo borclular arasinda tam bir transfert vozifosi gérmesindoedir. Bu qurumlar
0zlori amanat gobul edir vo bu oamanati kredit halinda ehtiyaci olanlara verorok fond axtarma prosesini ta-
mamlayirlar. Vasitogilor alde etdiklori fondlarm istifadesine géro miioyyan bir komisyon 6dayirler, 6zlori
do omanatlori kredits ¢evirdiklorine borclulardan bir komissyon toelob edirler. Bu ikisinin arasindaki forq
qurumun manfaetini togkil edir. Vasitogilor pul axtaranla pula ehtiyact olanlar arasinda vasitocilik edir vo
miivoqqati sarbast pullart istifadagilorin soroncamlarina transformasiya edirlor.

Vasitogi qurumlardan on 6nomlisi ford vo qurumlarm yigimlanin omanot formasinda toplayan
“omanat gobul edon qurumlaridir”. Bu qurumlarda yigimlari ilo bazardaki fond toklifini garsilayan (fond
coxluguna sahib olanlar) vo bazardan fond tolabinds olaraq fond kasirlorini finans etmok istoyon (fond ko-
siri olanlar) istirakg¢ilar yer alir. ©manat qabul edon qurumlar, fond ¢coxluguna sahib olanlardan "omanat"
ad1 altinda fond gobul edor vo qiymatli kagiz alis1 vo kredit satma yolu ilo fond kesiri olanlara fond tomin
edirlor. Bu omoliyyatlarin finans bazarlarinda rogbot gérmasinin sabablorini asagidaki sokildo siralaya
bilorik: fond ¢oxluguna sahib olanlarin yigimlarini omanot formasma gevirmak; omanatlordon saxlanan
fondlarin tolobloro uygun sokildo paketlomo vo marketingini hoyata kecirirlor. Belsliklo, fond kosiri
olanlarin ehtiyac duyduqlar1 miqdar vo miiddotlords kreditlorin bazarlamasini gercoklosdirirlor.

Omanat qobul edon geyribank finans qurumlarinin qaynaqlarinin bdyiik bir hissesini xalqin
qoydugu amanat hesablar1 togkil edir. ©manat ndvlori bir-birindon forqli olan bu qurumlarin imumi
xuisusiyyatlorini asagidaki kimi siralamaq miimkiindiir:

1. bu qurumlar, toklif etdiklori amanat ilo bagh sortlori aciqlayir vo tolob edilon migdari tam
olaraq toklif edirlor vo omanot olaraq qoyulan pulun nominal toplamini golocokdo geri 6domaoyi
Ohdalik edirlar;

2. kigik yatirimgilar torafindon do tolob edils bilocok finans aktivlori toklif edilir;

3. bu qurumlarin toklif etdiklori amanatlorin bir hissasi dovlatla bagl xiisusi toyinath qurumlar
torofindon sigorta edilir.

Finans bazarlarinda omanot toplayan qurumlar asagidakilardir: Kredit ittifaglari, Kommersiya
banklari, Omanat banklari, ©manot vo Kredit birliklori vo Pogt-bank qurumlar1 olmaqgla bes qrup
altinda toplaya bilorik.



Kommersiya banklar topladiglari miiddstli vo miiddatsiz amanatlorlo borabor, dolay1 finans
alotlor qarsiliginda fond toplayaraq sohm, istiqraz vo c¢esidli kredit alotlorino yatiran finans
qurumlaridir. "Kommersiya banki1" adi banklarin ticarotlo yaxindan olaqadar olmasini xaber verir.
Kommersiya banklar1 qurulduqlar: ilk giinlorden bori sirketlora kredit vermo omoliyyatini hoyata
kegirirlor. Son illorde kredit verilon qruplarin sirasi genislonso do, bu banklarin tomal kreditlondir-
diklori qruplar holo do sirketlordir. Biitiin kommersiya banklarinin baslica iki funksiyas1 vardir: borc
almaq vo borc vermok. Borc almaq ¢ox zaman omanat soklindo, borc vermok iso kredit soklindo
ortaya c¢ixir. Kommersiya banklarinin bank sistemi igorisindo on 6nomli faaliyyatlorindon biri do
bank pulunu yarada bilmosidir. Bank pulu banka qoyulan omanstin macburi ehtiyat normalarina
ayrilan miqdar1 ¢ixildigdan sonra, tokrar kredit olaraq verilmosi naticosindo yaranir. Bank pulu ¢ek
sisteminin totbiq edildiyi dlkslorde bdyiik rol oynayir. Kommersiya banklarinin fond qaynaqlarini
miiddatsiz vo miiddstli omanat hesablari, Markoz bankinin avanslari vo istiraklarin monfoatlori toskil
edir. Kommersiya banklar1 coxcesidli omanat hesablar1 toklif etmakls fond ¢oxluguna sahib olanlara
xidmat gostorirlor.

Omanatlordon toskil edilon fondlar vo haqigoton verilon kreditlor vo ya qiymetli kagiz alimi ilo
fond kosri olanlara fond transfer edirlor. Kommersiya banklar1 omanst vo borcvermo xidmatlori,
fordlors, sirkatlors, dovlot qurumlan torafindon verilon kredit omanat servislori kimi, 6zal vo ya dov-
lot sektorlarina xidmat gostorirlor.

omanat banklarn - ipotekli kreditlor yolu ilo kicik yatirimgilara yonslik borcvermo
omoliyyatlarinda ixtisaslagsmis qurumlardir. ©manat banklarinin osas funksiyasi kigik investorlarin
omanatlorinin toplanmasi vo bu omanatlorin iqtisadiyyata yonlondirilmesidir. Bank topladiglari
fondlarm bdyiik bir hissesini miistorilorine verirkon, bir hissosini do kredit soklindo ipotek qarsiligi
olaraq insaat-monzil krediti kimi kigik sirkotloro verir. Oldo edilon monfostin 10-15%-1 qaranti
fondunu toskil edir, qalan hissasi iso omanatgilors faiz formasinda verilir. ©manot banklarinda faiz
doracalori kommersiya banklarina nisbaton asagidir.

Omandt v kredit birliklori (9KB)- kommersiya banklar1 ticari kreditlor iizerindo
ixtisaslagarkon, omanot vo kredit qurumlar1 ev, avtomobil kimi istehlak kreditlori sahosinda
ixtisaslagirlar. ©manat vo kredit birliklori, ohalidon topladiglari omanotlori insaat-monzil finansmani
axtaran quruluslardir. ©manot vo kredit birliklori 150 il bundan 6nco yaranmalarina baxmayaraq
onlarin tam monada inkisafi II Diinya miiharibasindon sonraki dovre tosadiif edir. ©manat vo kredit
birliklori banklara qars1 roqib olaraq on ciddi qurumlardir. O9KB manzil tikintisi sahosinin finansmant
movzusunda ixtisaslasir vo bunlarm xidmotindon baslica olaraq orta golira sahib olan fordlor istifads
edir. OKB balansmin aktivinde on bdyiik pay: kreditlor vo ipoteko osaslanan qiymotli kagizlar togkil
edir (imumi aktivlorin 70%-1). Son vaxtlar ipoteko osaslanan qiymotli kagizlar artmaga meyllidir,
clinki onlar ipoteko goro daha asan satilmaga baslamisdir. OKB-do macburi ehtiyat normalar totbiq
olunur. Buna osason OKB nagd pul, nagd vo Morkozi bankda omanst olaraq tutmaq
macburiyyatindadir.

Kredit ittifaglar1 - monfoot mogsadi dagimirlar vo faaliyyatlori sadoca iizvlari ilo mohdudlasir.
Kredit ittifaglar1 daha ¢ox tizvlerinin istehlak kreditlori ehtiyacina yatrim edirlor. Kredit ittifaqlar
ortaqliq anlagsmasi tomoalino sdykonirlor. Modern bir kredit ittifaqr hor hansi bir kommersiya bankinin
verdiyi biitlin xidmotlori vera bilir. Kredit birliklori kommersiya banklari kimi ¢alisir. Lakin, onlar
banklar1 kredit ittifaqlarmin golir vergisinden azaddirlar, hagsiz raqabato yol agdigimi sdyloyirlor. Kredit
ittifaqlart ilo digoer omanot quruluslar1 arasindaki tomoal forq gostordiklori xidmatlorlo baghdir. Kredit
ittifaglar1 monfaat oldo etmok mogsadi ilo qurulmamisdir. Kredit ittifaglar1 vergidon azad yardim alan
qurumdur vo yatirilan omanatlorlo sohmdara cevrilir vo faiz 6domolori monfost payr olaraq iizvlors
(sohmdarlara) verilir. Kredit ittifaglarinda caliganlarin oksariyysti maassiz isloyir. Kredit ittifaglariin
kreditlorinin 60%-o yaxi ittifaqin iizvlorine acilir. Belo ki, ittifaqin iizvlori istehlak¢r olduqglarina gors,
onlar istehlak vo ipotek kreditlori toqdim edirlor. Kredit ittifaqlarmim aktiv hissesinde qiymatli kagizlara
yatirimlar da yer alir.

Azorbaycan Respublikasinda "Kredit ittifaglari Haqqmda" Qanun 2 may 2000-ci ildo gebul
edilmisdir vo kredit ittifaqlar1  koniillii, monafe osasinda birloson fiziki soxslorin, kicik sahibkarliq
subyekti olan hiiquqi soxslorin sorbost pul veosaitlorini comlosdirmok yolu ilo 6zlorinin qarsiligh
kreditlogdirilmasi ti¢iin yaratdiglar1 bank olmayan kredit toskilatidir.



Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit togkilatlart bank
foaliyyotini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) osasinda hoyata kecirilo bilor vo Depozit
omoliyyatlarint yalniz banklar va pogt rabitosinin milli operatoru torafindon hoyata kegirilir.

Maliyys xidmaotlorinin gostorilmosi {iglin pogt rabitosinin milli operatoruna xiisusi raziliq
(lisenziya) verilmosi vo foaliyyotino dair prudensial tonzimlomo gqaydalar1  “Azorbaycan
Respublikasmin Morkozi Banki haqqinda”, vo “Poct haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin
qanunlarina vo digor normativ hiiquqi aktlarina uygun olaraq hazirlanmis vo pogt rabitosinin milli
operatoruna maliyyo xidmotlorinin gostormosi {igiin xiisusi raziliq (lisenziya), onun filial vo
sOboloring iso icazolorin verilmasi qaydalarini, habelo malyye xidmatlori sahasinde Milli operatorun
foaliyyotino dair prudensial normativlari vo toloblori miioyyon edir. Milli operator, onun filial vo
sObolori maliyys xidmatlori sahosinde yalniz Markezi Bankin verdiyi lisenziyada vo icazade nozords
tutulmus foaliyyot novlori ilo masgul ola bilorlor. Milli operatorun s6basine maliyys xidmatlorinin
hoyata kecirilmesi {iglin icazo yalniz nozdindo foaliyyot godstordiyi filialin maliyys xidmsotlorinin
gostorilmasing icazosi oldugu halda verilo bilor. Maliyys xidmotlorinin hoyata kecirilmosi {igiin
lisenziya vo icazolor miiddotsiz verilir. Lisenziya vo icazo verildiyi giindon qiivvaye minir. Milli
operatorun foaliyyotino dair prudensial normativlorin vo toloblorin miioyyon edilmosi maliyyo
xidmatlori sahasinds onun tohliikasiz vo etibarli foaliyystinin tomin edilmesi mogsedini dasiyir.
Avropa 6lkslorinds pogt sistemi miiessiselorindo ohaliya direkt genis spektirli vo keyfiyyatli bank-
maliyye xidmatlori toklif edilmokdadir.

Milli operator maliyys xidmatlori sahasindo asagidaki foaliyyat ndvlarini hoyata kegira bilor:

1. poct hesablarinin agilmasi1 vo aparilmast;

2. pul kocilirmalorinin hoyata kegirilmasi;

3. maliyys tosisatlarinda, o piimlodon Azorbaycan Respublikasmin Markezi Bankinda miixbir
hesablarin a¢ilmasi;

4. poct amanatlorinin qobul edilmasi;

5. 6donis vasitolorinin, o climlodon debet vo kredit kartlarinin, poct ¢eklorinin buraxilmasi;

6. miistorilorin sifarisi vo vasaiti hesabina xariei valyutanin alqi-satqist;

7. nagd pulun vo digor qiymatlilorin inkassasiyasi.

Maliyys xidmatlorine bilavasito rohborlik edon Milli operatorun vazifoli soxs(lor)i ali igtisadi
va ya hiiquqi tohsilo vo bank-maliyys sahasinds azi1 4 illik is stajina vo etibarl isglizar niifuza malik
olmalidir. Maliyyo xidmatlorine rohborlik edon filialin vozifoli soxsi(lori) ali vo ya orta ixtisas
tohsiline, az1 3 illik is stajina, bank isino dair peso hazirliq kursunun sertifikatina vo etibarl isgiizar
niifuza malik olmalidir. Maliyys xidmatlorini hoyata kegiron sobonin rohberi etibarli isgiizar niifuza
malik olmalidir.

Milli operator maliyye xidmotlori sahosindo foaliyyoti dovriinde nizamnamo kapitalinin
minimum mobloginin, likvidlik gostaricilorinin va aciq valyuta mdévqeyinin daimi olaraq asagidaki
normativlor saviyyesinde saxlanmasini tomin etmalidir:

1. nizamnamo kapitalinin minimum meblagi - 20 (iyirmi) milyon manat;

2. glindalik ani likvidlik omsali - az1 50 (alli) faiz;

3. ac1q valyuta movqeyi tizra:

3.1. ayriligda har bir sarbast donarli valyuta tizro 5 (bes) faiz;

3.2. ayriligda har bir qapali valyuta tizro 3 (li¢) faiz;

3.3. sarbast donarli valyutalar iizro mocmu ag¢iq valyuta mévqeyi 10 (on faiz);

3.4. qapali valyuta {izro macmu agiq valyuta movqgeyi 7 (yeddi) faiz.

Ani likvidlik normativinin hesablanmasi, likvidliyin planlagdirilmasi ve idare olunmas: ilo
bagh digor tolobloar, elocads agiq valyuta mdévgeyino dair toloblor Moarkazi Bankin miivafiq normativ
xarakterli aktlar1 ilo banklar ticlin miioyyan etdiyi qaydada tonzimlonir.

Imandt gabul etmayan finans qurumlari.

Investisiya banklar1 - uzunmiiddotli investisiya kreditini tomin edon vo ya da 6zal sirkotlorin
cixardiglar1 istiqrazlarin satigina qarantiya veron qurumlardir. Hor iki durumda da bunlarin
foaliyyatlori kommersiya banklarindan forqli olub investisiyalarin finansman1 mogsadine yonolikdir.
Investisiya banklarinin qaynaglar1 ortaglarmn (hékumot, kommersiya banklar1 vo ya boyiik holdinglor
kimi) qoyduglar1 6z sormayadon ¢ixartdiglar1 uzunmiiddotli istiqrazlarin satisindan vo ya xarici qay-
naqlardan yaranir. Investisiya banklari, istiqraz ¢ixararaq investisiya krediti saxlamaq istoyon
sirkotlorlo bir qaranti anlasmas1 (underwriting) imzalayirlar. Istigrazlarm satisii nozords tutan bu



anlasma miixtalif formalarda ola bilor. Masolon, bir sxema gora, investisiya banki, istiqrazlari topdan
satin alir vo bunlar1 bazarda yenidon satir. Digor bir sxemo gors is9 istiqraz ixrac edon qurum bunlar1
0zii bazarda satiga toklif edir, ancaq satilmayan hisso investisiya banki torofindon satin alinir. Be-
laliklo, hor iki durumda istiqrazlari ¢ixaran qurum bunlarin satilmasini qaranti altmna almis olur.
Stibhoesiz investisiya banklar1 bu xidmatlor miigabilinds bir komisyon (haqq) alirlar.

Beloliklo, investisiya banklari, kapital bazarmin daha ¢ox inkisaf etdiyi 6lkolords xalqin qisa
vo uzun bir miiddet ii¢iin istifade etmadiyi omanatlori ilo sirkstlorin vo dovlstin uzun miiddatli kredito
olan ehtiyaclarmin qarsilanmasinda vasitogi olurlar.

Investisiya banklarinin funksiyalar1 asagidakilardir: Aksiya va istiqrazlarm II balgiisiinii hoyata
kecirir; avrovalyuta bazarinda avroistiqraz vo avroaksiya yerlosdirilmosino vasitogilik edir vo
korporativ sirkatlors investisiya movzusunda miisavirlik xidmaoti verir.

Inkisaf banklar - daha ¢ox sormays bazarmin inkisaf etmodiyi vo ya sormayenin qit oldugu
olkolordo ortaya c¢ixmusdir. Inkisaf banklarnin vozifalori asagidakilardir: Investisiya layiholori
hazirlamaq va investisiyani stimullagsdirmaq moqsadi ilo uzunmiiddatli kredit xotti agmada yardimlar;
Sirkotlorin sohmlorini alaraq investisiya prosesindo istirak edirlor; Xarici sormayonin investisiya
saholoring yonalmasine vasitagilik edirlor.

Finans sirkatlori 6z varliq vo borclarina osaslanib qiymaotli kagizlar ixrac etmoklo va topla-
diglar1 fondlar1 birbasa olaraq nagd kredit istoyon istehlak¢ilara vo ya istehlak mallarinin finansmani
liciin girkotloro qisa vo uzuniniiddotli kredit toklif edon finans qurumlaridir. Umumiyyatlo, finans
sirkatlori, hor hansi bir yerdon ucuz kredit aldo eds bilmoyon kommersiya sirkatlori vo fordlorin qisa-
ortamiiddatli kreditlora olan ehtiyacin1 6domoys yardimgi olur. Finans sirkotlori fond toklif¢iloring,
banklara vo ya digor finans vasitogiloring, qisa vo ortamiiddotli dolayli finans aloti satmaqla
topladiqlar1 fondlarin ¢oxunu ya birbasa olaraq nagd kredit istoyon istehlak¢ilara vo ya uzundmiirki
istehlak mallarinin finansmani moqgsadi ilo sirkotlora, qisa vo ya uzunmiiddotli kredit formasinda
toklif edon vasitoci qurumlardir. Finans sirkotlori kommersiya finans sirkotlori, faksidlo satis finans
sirkotlori vo istehlak finans sirkotlori formasinda ii¢c qrupa béliiniir. ilk finans sirkatlorinin II Diinya
miiharibasindon sonra ABS-da, daha sonra iso Avropa 6lkalorinde foaliyyati genislonmisdir. Finans
sirkotlorinin, banklardan forqli olaraq, ki¢ik amanatlori toplamagq yerina, kapital bazarlarina qiymotli
kag1z satar vo ya onlar1 banklardan borc alaraq olde edarlor.

Adoton, finans sirkotlori istehlakgiya kredit verir. Masalon, ABS-1n, "General motors" avtomobil
korporasiyast masinlarini tez satmaq mogsadi ilo "General motors akseptans korporation" finans girkoti
tosis etmis vo belolikls, masinlari kredits satmaqla onun realizasiyasini giiclondirmisdir.

Taksitlo satis finans sirkotlori hom parakondo, hom do topdan satanlar {i¢iin qisamiiddotli kredit
imkan1 saxlayir. Umumiyyetlo, finans sirkotlori porakondo vo topdan satis sirkotlorino kredit
vermokdo ixtisaslagmis sirkotlordir. Bu qurumlar, qisa miiddatli, kredit bazarinda, kommersiya bank-
larina raqibdilor.

Sosial giivanlik qurumlari - sormays bazarinin on 6nomli qurumlarindan biridir. Bu qurumlar
iizvlorindon topladiqlar1 fondlarla aksiya, istiqrazlar satin alaraq bu fondlar1 verimli bir sokilds istifado
etmaklo tizvlarine xidmaot edirlor.

Investisiya fondlar1 - fondlar investorlara miilkiyyot haqqi veron sohm ixrac edirlor.
Investorlar iiciin hor hans bir tominat vo ya sigorta mdvzusu imkansizdir. ©lds edilon fondlardar:
qiymatli kagiz portfelinin satin alinmasinda istifads edilir. Finans bazarlarindak: bazi fondlar schm
va istiqraz kimi finans alotlori {izorinds ixtisaslagmislar.

Investisiya fondlar1 agiq vo qapal iiglii investisiya fondlar1 olaraq ikiye ayrilir. Agiq
investisiya fondlar1 - sohmdarlarin istoyi ilo onlarin sohmlorini satin ala bilon finans qurumlaridir.
Qapal1 investisiya fondlar1 fondun toskilindo miioyyon sayda sohmlor ixrac edilir vo sohmdarlar
ozlorins aid sohmlori sadoca digor yatiningilara sata bilirlor.

Pul bazannda investisiya fondlar1 xozino bonosu kimi likvidliyi ¢ox olan yiiksok pul bazan
alotlorino yatmin edirlor. Investisiya fondlar1 iqtisadi vahidlordon fond gobul etmoklo, bu fondlar
sirkotin investisiya folsofosine uygun olaraq idaro edir. idaro vo diger xorclor cixarilarag,
investisiyadan alde edilon qazanclar sirketin sohmdarlarina verilir. Osas etibarils investisiya fondlar1
investorlarin sorbast pul veosaitlorin pul vo kapital bazarinda vo xiisusi finans aktivlorinin alqi-
satqisinda dayarlondirir.

Pensiya fondlar1 - iizvlorinin oqidosine vo golirino goro tosbit edilon ayirmalar1 toplayaraq
tizvlorini xastolik, 6liim va pensiyaliliq kimi risklorden qoruyurlar. Toplanan ayirmalar uzunmiiddatli vo



sabit oldugundan likvid fond tutmaq ehtiyacina he¢ bir osas qalmir. Bu sobabdon do toplanan fondlar
kapital bazar1 alotlorino yonolir. Pensiya fondlari istirakg¢ilara, yasamlarmim aktiv olaraq ¢alismadiqlar
donominds, donomsal golir saxlamagq iizra, aktiv olaraq ¢alisdiglart donomdo 6dadiklori paylarin vasitosi
ils topladiglar1 fondlar1 finans bazarlarinda doyerlondiron qurumlardir.

Pensiya fondlarinin yaradilmasinda bir torofdo istirak¢it vo ya qatilimegi, digor torofds iso
sistemin qurucusu olur. Pensiya fondlari, qurucularindan asili olaraq forqli formalar ala bilir. Osas
olaraq iki tip amoklilik fondu idarasindon bohs edir. Bunlarin birincisi miioyyon edilmis maas, digori
iso miiayyon edilmis istirak vo ya qatq1 modellordir.

Hor iki sistemds investisiya riskinin qurucu ilo istiraki arasindaki paylasdirilmasi forqlonir.
Molum maas modellorinds qurucu amokliliys haqq qazanmis olan qatilimgilara son ilds aldiglar:
maasin na qadari soviyyasinds pensiya maasi 6doyacayini oncodon miioyyon edilir. Miioyyon edilmis
qatq1 modelindaki sdzlosmada, qatilimg¢ilarin ¢aligdiglart donomde maaslarinin ns qaderini qatqi pay1
olaraq 6doyacaklori miioyysn edilmokls, amokli maasi bu qatqi paylarnm moecmu tutan toqdirds
tosbit edilir. Pensiya fondlarmin qurulma masalasi ham macburi, ham do koniillii vo ya istoye bagh
ola bilor. Macburi uygulamalar Cili, Malaziya vo Sinqapurdadir. istoyo bagl pensiya fondlar1 iso
ABS vo Ingiltorads rast galinir.

Umumiyyatlo, Qarb 6lkalorinds istor dévlat, istorsa do 6zal sektorda biitiin ¢alisanlarn pensiya
tominatlar1 vardir. Bundan bagqa, biitlin is¢ilor sosial siorta sistemi torafindon qorunurlar. Adston,
pensiya fondlarmin aktivleri bolimiinde 80% korporativ qiymotli kagizlardir, onun iso 30%-i
aksiyadir ki, bununla pensiya fondlar1 ¢esidli sirkatlorin korporativ siyasoting tosir etma giiciing sahib
olur.

Umumiyyatlo, Avropada pensiya fondlarinmn faaliyyati dovlet torafinden dostoklonir. Bels ki,
Fransa vo Italiyada pensiya fondlarmn faaliyyotinda aldo edilon galir vergidon azaddir. Bu iso onlara
iri investor kimi ¢ixis etmays imkan verir. Pensiya fondlarinin vesaiti hom isveranlor, hom do is-
cilorin ayirmalar1 hesabina formalasir. Fond bu vosaitlori miisyyan obyektlors investisiya edir vo
sonradan dovri olaraq yigilmis vasaiti igdon azad olunanlara biitovliikds vo ya annuitet qaydasinda
Odoyir. Pensiya fondlarina vosait yigilarkon vergiyo colb olunmur. Pensiya fondlarinin passivlori
uzunmiiddotli xarakter dasiyir. Buna goro do onlar uzunmiiddostli qiymatli kagizlara yatiriom etmok
imkanlarma sahib olurlar. ABS-da korporativ qiymotli kagizlarin ohomiyyatli hissosi pensiya
fondlarmin payma diisiir.

Qiymotli kagiznapiaa amaliyyat aparan sirkatlor - ollorindoki uzunmiiddetli fondlar1 ganun
car¢ivasindo sohm vo istiqraz satinalma yolu ilo doyarlondiron qurumlardir. Finans bazarlarinda, bu
sirkatlorin ¢ox ¢esidli funksiyalar1 vardir. Bozi qiymotli kagiz sirkotlori istirakgilar arasindaki
qiymatli kagiz omoliyyatlarinin gergoklosdirilmosinds bilgi qaynaqlarini "broker" (komisyongu) kimi
istifado edirlor. Brokerlor omaliyyatlarin1 ger¢oklogsdirmok iiciin bir komisyon alirlar. Bu komisyon
toklif vo tolob arasindaki qiymot forqine tosir edir. Komisyon omoliyyat miqdarmin faizi olaraq
hesablanir.Bazi qiymatli kagiz sirkotlori, yeni ¢ixarilmis sirkstin qiymotli kagiz ixracini reallagdirir.
Hiiqugi soxsin miioyyon qiymotli kagizlarinin alis vo satis qiymotlorini elan edib, bu qiymotli
kagizlarin elan edilmis qiymatlorlo alinmasi vo ya satilmasini1 6hdasine gotiirmoklo 6z adindan vo 6z
hesabindan qiymaotli kagizlarla alqi-satqi aqdlorinin baglanilmasi prosesi diler foaliyyati hesab edilir.
Bozi sirkatlor diler vo broker olaraq xidmot gdstormaklos, galirlorini do bu iki foaliyyat noviindon sldo
edirlor.

Sigorta sirkatlori - sigorta sirkotlorinin osil funksiyasi, meydana golmasi diisiiniilon tohliikolordon
doga bilocok ilki vo zorarlori azaltmaq mogsadi ilo lizvlerine sigortaciliq xidmatlori verirlor. Sigorta
sirkatlori Oliim, xostolik, ya da qoza sigortast kimi siorta polislorinin satilmasi qarsilifinda prim
(miioyyan edilon mablagin yiizds bir hissesi) alirlar ve topladiglar: bu primleri ¢esidli qiymatli kagiz satin
almmasimnda istifado edirlor. Bu yolla sigorta sirkotlori fonda ehtiyaci olanlara finans yardimi gostarirlor.
Umumiyyetlo, sigorta sirketlori kapital bazarmm on 6nemli istirak¢ilaridir. Sigorta sirkatlori sigorta
strukturu igerisinda, 6zal sigorta vo sosial sigorta olaraq iki yera béliiniir. Ozal sigorta iso 6z ndvbasinda,
hayat vo mal sigortas1 olaraq ikiys ayrilir, sosial sigorta iso sosial miidafio qurumlarini ohato edir.

Mal va goza sigortalarinda sirkotlor, aktivlerinde daha ¢ox likvid tutmagqla vo kapital bazarlarinda
likvidliyi yiiksok olan finans alotlorino yatirim qoyurlar. Burada investisiya gorarlarinda monfostdon cox,
likvidlik vo tominathiq 6n plana ¢ixmaqdadir.



Insanlar heg gozlonilmoyan olaylarla hor giin garsilasa vo bu garsilasmalar 6liimlo vo ya qoza ilo
naticalona vo hotta bu zaman bir maddi varhigm itkisine do yol aca bilor. Bu moagsadlos insanlar galocoya
va saghga yonalik olaraq maddi itkilori aradan qaldirmaq magsadi ilo sigorta sirkotlori togkil etmislor.

Sigorta iqtisadi mexanizmin yardimu ilo ford vo qurumlar 6z risklorini (gelocoyin miioyyensizliying
g0ra) sigorta qurumlarina hovalo edirlor.

Sigorta sirkatlori fordlora hom amanat vo ham do investisiya xidmatlori gostarir.

Hoyat si3orta sirkatlori. Hoyat sigortas1 fondlar1 uzunmiiddstli vo sabit olmasindan dolay: daha
cox sirkatlorin sohmlarina, ipotek kreditlorino vo dovlst istigrazlarma yatirilir. Hoyat siortasinin osas
vozifosi sigortagini liim vo yasama risklorindon qorumaqdir. Sigortali {iciin 6liim bilinmozdi: Hoyat
sigortas1 (polisi) primlori asagidaki amillors digget yetirmalidir: sigortalanin yasi; orta dmiir gozlonilisi;
sigorta fondundan gozlonilon investisiya galirlari; sirket xarclori; uygun bir monfaot marji.

Hoyat sigorta polisi iki tiplidir: Omiirliik hoyat sigortasi vo miivoqgoti hoyat sigortasi (hoyat
sigortasinin miivaqqeti miiddati).

Lizing. "Finans icara¢i", molum bir miiddat iiciin icarsloyan (lessor) va icaragi (lessec) arasinda
imzalanan, icaragi torofindon seg¢ilib, icaroloyon torofindon satin alman bir miilkiyyatini icaraloyando,
malin istifadesini miioyyan bir icars haqqr 6domasi qarsiliginda icaragide buraxan bir kontarktdir.

Diinyada lizingo m&vzu olan mallar: avtomobillar; biiro avadanhqlar1 vo ya cihazlari; xabarlogsmo
cihazlari; kond tosorriifati alot vo magmlar;; toyyarolor; yol-ingaat masinlari; avtobuslar; motboo
avadanliglar; tibbi cihazlar; enerji tosisat.

Lizinq olkadaxili icars vo beynolxalq icars olmaq iizro ikiys ayrilir. Lizingin 6lkodaxili vo ya da
beynolxalq olmasi, icaralonon malin idxal edilib-edilmadiyino gors deyil, sdzlogsmoys toraf olanlarin, 6lko
daxilinds olub-olmadigma baghdir. Bagqa bir sozlo, bir mal 6lko daxilinds foaliyyot gostoran lizing sirkati
torofindon icaralonirss, bu mal istor Tiirkiyads istehsal edilsin, istorss do idxal edilmis olsun, bu dlkodaxili
icarolomadir. Basqa bir torofdon, ogor icaro edon sirkot Olko xaricindo foaliyyot gostorirsa vo
Azarbaycandaki bir lizing sirketi icars iglominds vasitocilik edirse, beynalxalq lizingden s6z edilir.

Beynolxalq lizinqin inkisafinda rol oynayan baglica faktorlar asagidakilardir:

1) Toyyars vo gomilarin satin alininasinin bdyiik investisiya tolob etmosi va sirkatlorin lizing yolu
ilo finansman ytikiinii homin avadanliglar1 ¢aligma 6mriins bolmak istomaloridir;

2) Olkalor ixracatlarmi inkisaf etdirmok iiciin beynalxalq finansal icaralomo metodundan istifado
edirlor. Masalon, 1979-cu ildo yapon hokumati torafindon dostoklonon "Samural leasing" proqrami
hazirlanmigdir. Programa goro, yapon finansal lizinq sirkotlori, ABS toyyarslorini nco satin almis
sonra beynolxalq sahodo icarslomoklo, idxalatini artirmis vo valyuta rezervlorini azalmis kimi
gostormiglor. Daha sonra valyuta risklorini azaltmaq {iglin yapon iyeni lizorindon daha asagi faizli
sOzlosmalor quraraq, iyen galirlorinin 6zlorine qayitmasina nail olmuslar. Bu program, "Shogun Lease”
olaraq taninir.

Faktorinqg. Faktoring, boyiik miqdarda kreditli satis edon sirkatlorin, bu satislardan alinan haqlarin
"Faktor vo ya Faktoring sirksti" adlandirilan quruluslar torofindon satin alinmasi amoliyyatidir. Faktor
sirkotlorin alacaq hesablarmi satin alinmasinda ixtisaslasmis finansal bir qurumdur. Faktoring
qisamiiddatli satislardan alinan haqlarin faktorlara satilmast ilo sirkotlors fond saxlama imkani veren bir
finans texnikasidir. Faktoring omoliyyat1 firma (miistori), borclu vo faktoring sirksti (faktor) olmaq {izra
ii¢ torofdan ibaratdir:

1. Firma (miistori) faktorinqg xidmatini tolob edon vao kreditli satislardan oldo edilonlari faktoring
sirkating dovr edon sirkotlordir.

2. Faktorinq sirketi: miistorinin alacaqlarinin dovr etdirorok vo satin alaraq, qarsihigimi nagd
soklindo, alacaqgliya 6dayan sirkot vo ya bu amoliyyatlari ylirtidon bankdir,

3. Borclu miistorinin alacaqli oldugu fordler, sirkotlordir.

Forfating. Forfating, faktorinqgde oldugu kimi, alacaq hiiquqlarinin iiglincli goxso dovr
edilmosidir. Forfating metodu ilo ixracatin 80% vo ya 90%-o kimi hissosi finanso edilir. Ciinki
forfatinq omoliyyatinda mal dayarinin 10%-1 vo ya 20%-o godoar hissasi nagd olaraq 6denilir. Diinya
miqyasinda forfatinqg amoliyyat1 aparan 300-0 godar bankesin 80-1 Londondadir. Beynolxalq bazarlar-
da artan roqabet, ixracatcilarin idxalatcilara daha uzunmiiddstli mal satmalarina sobab olmusdur.
Bunun naticasinds ixracatcilarin, alacaqlarimi almama riski, faiz vo valyuta riski kimi slava risklorls
yiikklonmolori vo bu risklordon qorunma arzusu forfating finansman texnikasin istifadesine yol
acmigdir.



Forfating omoliyyatinda yer alan toroflor asagidakilardir: ixracatci sirkot (forfaitist); idxalatct
firma; Forfait; Qarantl bank.

Forfating prosesinin I morhslosindo ixracat¢i ilo alici arasinda satig sozlosmosi baglanilir. 11
marhalodos, forfaiter ixracat¢idan doyarlondirms ala bilmak ti¢iin bazi malumat vo sonadlar istayir: tolob
edilon kreditin hocmi, miiddati, valyuta cinsi, idxalat¢inin adi, iinvani, yerlosdiyi 6lka, alacaglarin sokli,
tominat novii, tominati verecok olan bankin adi, yerlosdiyi 6lko, sonodlorin moblogi, miiddatlori,
ddonacaklori yer, ixrac edilon mallarm cins vo miqdari, sanadlorin teslim tarixi vo lazim olan digor so-
nadlor.

Forfaiting amoliyyatinda on ¢ox istifads edilon pullar asagidakilardir; ABS dollar1, Avro va Isvegra
Franki. Forfating omeliyyatinda risk amillori asagidakilardir: Olko riski; siyasi risk; transfer riski;
valyuta riski; ticari risk; faiz riski. Forfaiting ilo ixracat¢1 6ziinii bu risklors garsi qoruyur vo miiddstdon
onca finansman oldo edir.

Sistem odhamiyyatli maliyys institutlar:

Sistem risklori maliyya sisteminin faaliyyotinin pislogsmosi naticosindo maliyyo
xidmotlorino ¢ixig imkanlarmm mohdudlagdirilmast vo real sektora neqativ tosir kimi
qiymatlondirilir. Sistem risklorinin qiymstlondirilmosi zamani sistem ohomiyystli maliyyo
institutlar1 miithiim rol oynayir.

Maliyys institutlarinin sistem shomiyystliyinin miisyysn edilmasinds {i¢ meyar se¢ilir.
Meyarlar birbasa vo dolay1 tosir kanallarini 6ziindo oks etdirirlor. Olgii vo avozetmo doracasindo
birbasa tosir, dolay1 tasir garsiliqli alagads 6ziinti gostorir. Bu meyarlar asagidakilardir:

1. Olgii. Maliyys institutlarinin gostardiklori xidmatlorin maliyya sisteminda xiisusi ¢okisi
sistem ohomiyystini oks etdiron amillordon biridir. Maliyys institutlarin apardiglari
omoliyyatlarin xiisusi ¢okisinin yiiksok olmasi onun bazarda sistem ohomiyystli olmasinin
gostaricisidir.

2. Ovazetma. Bozi maliyyo institutlart igtisadiyyatda vacib rol oynayirlar. Onlar boyiik
hocmo vo ya digor institutlarla olagodo olduglar iiclin deyil, bu institutlar xiisusi xidmotlor
gostordiklori liclin sistem ohomiyyoti dasiyirlar. Belo institutlara 6donis vo kliring sistemlori,
kastodial xidmatlor va s. aid etmak olar.

3. Qarsiligh oalaga. Maliyys sisteminin komponentlori arasinda qarsiligh alage naticasindo
fordi maliyys institutunda yaranan problemlorin maliyys sistems yayilmasidir.
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1.4. FINANS BAZARI

Fond toklif vo tolobi arasindaki axinlar1 nizamlayan hiiquqi vo idari qaydalarin mévcud oldugu
vo fond transfer omoliyyatlarinin gergoklosdiyi bazarlara "Finans bazarlar1" adi verilmis vo finans
bazarlar1 torkibine pul vo kapital bazarlar1 daxildir.

Finans bazarlarini ¢esidliyine gors qruplasdirmaq miimkiindiir:

1) bu bazardan faydalananlar baximindan: iqtisadi cohotdon inkisaf etmis 6lkolorde fond tolob
etmok tlizro soxslar, sirkatlor, morkozi hokiimat, balodiyys idarolori, xarici sarmayadarlar kimi 5 ¢esid
yatirime1 golir. Sirkotlor kapital bazarina istiqraz vo sirkotin sohmlorini satmagq ti¢tin golirlor. Sorma-
yo bazarlarinda ilk va ya II ol kapital alq1 satqilar1 ola bilir. Umumiyyatle, sirket orta miiddatli kredit-
lorini bank vo sigorta sirkstlorindon alirlar. Dovlot borclar1 arasinda orta vo uzunmiiddotli xozino
istiqrazlar1 (borclar1) xtisuson 6nomlidir. Bunlar agiq bazarda satilir.

2) alatin tipi: borca va ya kapitala goro, yoni istiqraz vo sohm;

3) alotin miiddoti: 1giindon-1 ilodok (qisamiiddstli), 5-10 ilodok (ortamiiddstli) vo daha
uzunmiiddatli alatlor;

4) morkozlosmo doracasi: bazi bazarlar regional, bozilori 6lko shamiyyatlidir. Buraya 6lkenin
har yerindon toklif vo tolab galo bilir;

5) I vo 1II bazarlar. Il Bazardaki omoliyyatlarin ¢oxu daha 6nco bazara ¢ixarilan alotlorin
investorlar torofindon alqi-satqisidir, yeni fondlar saxlanmasi deyildir. Bunlara II islomlor deyilir.
Sohm vo istiqraz bazarlara ¢ixarilarkon, bunlar ilk bazara golir vo ilk satis orada aparilir. Bunlari
satin alanlar satmagq istodiklori zaman II bazara golirlor.

Miiddstindoen asili olaraq finans bazar1 pul bazar1 ve sarmays bazari kimi iki yero boliiniir:

1) Pul bazan qisa fond tokliflori ilo qisa miiddoto olan fond toloblorinin garsilasdigi bir
bazardir. Umumiyyatls, qisamiiddatli fondlar hiiquqi va fiziki soxslorin ddvriyys vasitolorine olan
ehtiyaclari ligiin tolob olunur.

2) Kapital bazar1 uzunmiiddotli fond tokliflori ilo uzun miiddoto olan fond toloblorinin
qarsilagdig1 bir bazardir. Burada uzuniniiddotli fondlar satilir vo alimir. Uzunmiiddstli fondlar
sonradan hiiquqi soxslorin amortizasiya ayirmalan vo monfaatlori hesabina 6donilir.

Finans alstlori finans bazarinda alqi-satqi obyektidir. Basqa s6zlo, pul vosaiti maliyye alotlori
vasitosilo yigim sahiblorindon investora Otiiriiliir. Finans qurumlar1 iso bu prosesin vasitogiloridir.
Onlar pul sahiblorindon pulu calb edir vo layihagiyo otiiriir. Basqa sozlo desok, finans qurumlari



finans bazarinin istirak¢ilaridir. Finans bazar1 olave pul vosaitino sahib olanlarla pula ehtiyaci olanlar
arasinda finans alotlori vasitosi vo finans qurumlarinin istiraki ilo olaqe yaradan orqanizmdir. Finans
alotlorinin alqi-satqis1 zamani baglanan miiqavilonin xarakterino gora finans bazarini spot vo forvard
bazarma bolmok olar. Spot bazarinda maliyys alotlorinin alqi-satqis1 derhal hoyata kegirilir vo
Odonislo qiymotli kagizin sahibin soroncamina ke¢mosi eyni anda bas verir. Forvard bazari iso
ovvalcadon razilagdirilmis qiymotlo maliyys alotlorinin miioyyon miiddotdon sonra alinib-satilmasini
nazorde tutur. Bu bazarin alotlorine téromo qiymotli kagiz da deyilir. Téromo qiymatli kagizlara op-
sion, varrant vo fyugerslor aiddir. Spot bazarinda risk forvard bazarina nisboton asagidir. Forvard
bazarinda toroflor birja kurslarinin doyismasi, inflyasiya, faiz stavkalarinda toraddiidlor vo s. ilo baglh
olaraq finans itkilori ilo {lizlogo bilorlor. Bu bazarda qiymatli kagizlar spot bazarina nisbaton daha
yiiksok qiymaoto satilir.

Finans alotlorinin elementlorine goroe do finans bazarin1 dovlst qiymatli kagizlar1 vo korporativ
qiymatli kagizlar bazar1 kimi tosniflogdire bilorik. Dovlotin finans bazarinda emitent kimi ¢ixis
etmosi biidco kasirin borclanma yolu ilo Ortiilmesi ilo baghdir. Korporativ finans alotlori iso real
iqtisadiyyatin 6zol qurumlarinin maliyys ehtiyaclarinin 6donilmosine xidmet edir. Dovloet bore
sonadlorinin finans bazarinda agirhigmin artmasi 6zol qurumlarin seroncamlarina golon maliyys
axmlarinin mohdudlagsmasina gotirib ¢ixarir. Bu tendensiya 6lko iqtisadiyyatinda investisiyalarin
azalmasina, natico etibarilo iqtisadi artim tempinin asagi diismasing yol asir (crowdinq tosiri). Dolayl
maliyys vasaitlori soraitindo omanatgilor 6z vasaitlorini miioyyon miiddat vo faiz 6donilmasi sorti ilo
finans institutlarina verirlor. Sonradan kredito ehtiyact olan sirkot vo fordlorin bu ehtiyaclar1 finans
qurumlar1 torofindon tomin edilir. Gorlindiiyii kimi, finans bazarinda borc veranlorlo borc alanlar
arasindaki qarsiligli miinasibotlori finans sistemi tonzim edir. Lakin, bu zaman fondlarin axim
gostarilon iqtisadi subyektlorin bilavasito goriismasi noticasinds deyil, vasitoci qurumlarin yardimai ilo
bas verir. Tobii ki, agor finans sistemi olmasa idi, borc vermak istoyonlarlo, borc almaq istoyonlor
bir-birini tapmayacaq, noticods dolayr pul miinasibatlori do qurulmayacaqdir. Birbasa maliyyo
vasaitlori soklinde borc almaq istoyinds olanlar finans bazarmda dogrudan borc veranlora qiymotli
kagiz sataraq fond tomin edirlor. Bu durumda borc alan iqtisadi vahidler borclarini gelocokds olda
etdiklori golirlordon 6demak 6hdoliyini 6z iizarine gotiiriir.

Bu bazarlar axtarilan fondun miiddstine goroe do adlandirilir. ©n ¢ox bir il olaraq tanimlanan
qisa miiddatli fondlarin alinib satildig1 bazarlara pul bazarlari, bir ildon yuxari, yoni uzun middatli
fondlarm axtarildig1 bazarlara iso sormaye bazarlar1 ad1 verilir.

Qisa miiddoatli fond toklif vo tolobinin bir araya goldiyi bazarlara "pul bazarlari" (money
markets) deyilir. Diggot edilmasi lazim golon on 6nomli ndqts, bu bazarin qisamiiddotli fondlardan
toskil edilmasidir. Burada gostorilon miiddat, prinsipca, bir ildon yuxar1 ola bilmoaz.

Pul bazarlarinda foaliyyot gostoran on 6nomli qurumlar-banklardir. Kommersiya banklarinin
manbalorini togkil edon omanatlor qisamiiddotli oldugu iiclin banklarin satdiglar1 fondlar da
(kreditlor) qisamiiddatli olmaqdadir. Pul bazar1 alstlori sirasina hokiimatlorin ixrac etdiyi xozins bo-
nolar1 dovlet istiqrazlari, 6zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi xozina bonolari, dovlst istiqrazlari,
0zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi finansman fondlari, banklarin ixrac etdiyi depozit sertifikatlari,
Repo anlagmalari daxil edils bilir.

Pul bazarinda oldo edilon fondlar sirkotlorin finansmaninda istifado edilir.Bu bazarda
sirkatlorin gergoklosdirilmosinds istifado edilon alstlor iso ticari sonodlor vo omanatlordir. Pul
bazarinda ger¢oklogdirilon omoliyyatlarda miiddot qisa, risk vo faiz nisbotlori asagidir.

Orta vo uzun miiddotli fond toklif vo talobinin bir araya goldiyi bazara "kapital bazarlar1" ad1
verilir. Kapital bazarini pul bazarindan ayiran on osas xiisusiyyot orta vo uzunmiiddatli (bir ildon ¢ox
olmagq sorti ilo) fondlardan meydana galmasi vo bu fondlarin sirkotlorin durum varhiqlarmin digor bir
ifado ilo sabit sormays ehtiyaclarinin qarsilanmasinda istifadesidir. Qaynaqlar pul bazarlarindaki
kimi y1gim olub, alotlori ise aksiya vo istiqraz kimi qiymetli kagizlardir. Bu bazardaki emoliyyatlarda
miiddot uzun, risk vo faiz nisbatlori do asagidir.

Uzunmiiddstli fond ehtiyaclarmin qarsilasdigr sormayo bazarlarinin on tomal iki aloti iso
istigrazlar vo sshm sonadloridir. Sirkatlor finans bazarmndan 2 sokildo qaynaq olds etmak imkanina
malikdirlar. ©n ¢ox istifado olunan metod borc alati (bono kimi) ixrac etmokdir. Bu alatlo firma borc
alotini (bonoyu) alan quruma, malum bir 6doms zamaninda (miiddot sonunda) molum bir golir ilo
birlikdo asas pulu 6domayi 6hdslik edir. Borcun miiddst sonu bir ildon az iso "qisa miiddatli", bir illo



on il arasinda 6domo tarixi olan bonolara "orta miiddoatli", muddati on ildon daha uzuniiddotli
qiymatli kagizlara iso "uzunmiiddotli" bonolar qoyulur.

Sirkatlorin colb edo bilocoklori basqga bir finans monba aloti sohmlordir. Sohm olan qurum vo ya
ford, sohmi ¢ixaran sirkets ortaq olmaqdadir. Sirkat il sonunda manfost oldo etmasi halinda sohmdarlara
"divident" verir. Sohmlari bono vo ya istigrazdan ayiran on 6énomli xiisusiyyatlor: sohmlorin miiddstinin
olmamas1 vo ya miioyyon edilmis olan bir galir nisbatino sahib olmamasidir.

Beloliklo, finans bazar1 bes holgadon toskil edilir:

1) Y1gim sahiblori (fond toklif edonlar);

2) Investorlar (fond tolob edonlor);

3) Finansman alotlori,

4) Yardimg1 qurumlar;

5) Hiiquqi ve idari nizamlayic1 qurumlar.

Finans bazarlarinda yer alan fordlorin vo ya sirkotlorin veracoklori investisiya qorarlarinda,
finansal alstlor boylik 6noma malikdirlor. Finans alotlorinin ¢esidli vo ¢ox sayli olmasi, investorlara
alternativ investisiya imkanlar1 saxlaywr. Yigimlardan togkil edilon fondlarmn finans kasiri olan inves-
torlara toklif edilmasi finans bazarlarinin mévcud olmasinin baslica sabobidir.

Kapital bazarlar1 i¢cindo do toskilatlanmis vo toskilatlanmamis kapital bazarlar1 olaraq bir
farglonmo miimkiindiir. Toskilatlanmis kapital bazarlari, masolon, Istanbul vo ya Moskva Fond
Birjasinda omoliyyat géron "sohm bazar1" va "istiqraz vo bono" bazaridir. Kredit toklif vo tolabi pul
bazarlarindan kapital bazarlarina vo ya kapital bazarlarindan pul bazarlarina dogru asanca axa bilocok
xuisusiyyatdo oldugundan ikili xaraktero malikdir.

Pul bazarlar1 ilo sormaye bazarlar1 bir-biri ilo ¢ox yaxin alagoalidir, bels ki, faiz nisbatlorindo
meydana golo bilocok artim vo ya azalislar, pul vo sormayo bazarlarindaki haorokstlorin birindon
digorine dogru axinina tosir edir.

Faiz nisbatlori iki bazar arasindaki fond axinin1 nizamlayir, yoni nizamlayici dayaniql voziyyot
alir. Fond toklif edonlor 6z investisiya siyasotini vo aldo etmoyi gdzlodiklori qazanclara osaslanaraq
fondlar1 bazarlarm birine va ya her ikisina do istiqamatlondira bilirlor. Fond tolob edanlor isa istadik-
lori fondun ¢esidine bagh olaraq hor iki bazar1 da saxlaya bilirlor. Bazi vasito¢i qurumlar pul vo ya
kapital bazarlarinda omoliyyat hoyata kegirirlor. Hor iki bazar arasindaki cari faiz nisbatlorinds
doyisiklik olmaqla yanasi, hom do aralarinda ¢ox yaxin bir slago mdévcuddur. Fondlar asag1 faiz nis-
batlorindon yiiksok olana dogru tendensiya gostorir. Pul bazarinda meydana golon doyismo sormayo
bazarlar1 tizorindo tosirini gostorir.

Faiz nisbatlori iso bu iki bazar arasindaki fond axininda nizamlayici bir rol oynayir. Bu bazarlarda
fond toklif edonlor investisiya siyasotlori vo gozlodiklori galirlor istiqgamotinds fondlar bir bazardan digor
bazara v ya birdon ¢ox bazarlara dogru yonsldo bilir. Fond talob edonlor ise ehtiyac duydugqlar: kreditin
noviino gora bir bazardan va ya birdon ¢ox bazardan borclana bilir.

Bozi vasitogi qurumlar, xiisusilo banklar pul vo kapital bazarlarma aid omoliyyatlan
gercoklosdirmokls har iki bazarda da ¢alisma yetkisino malikdir.

Finans bazarlarinda fondlar asag1 faiz nisbatlorinden yiiksok nisbatli olanlara dogru harokot edir.
Masalon, pul bazarlarinda goriilon faiz nisbetindoki artimlar sormays bazarlarma monfi tosir gdstormoklo
fondlarin sarmays bazarlarindan pul bazarlarina dogru aximima sobab olur.

Omoliyyatlarina goro finans bazarlari: I vo II bazarlar adlandirilir. Finans bazarlarinda
omoliyyat gdron finans alotlori, bazarlara ilk dofs girilmasino goro, I vo II bazarlar olaraq iki qrupa
ayrilir. Finans bazarlarma ilk dofo ¢ixarilan sohm vo istigraz kimi qiymotli kagizlar1 ixrac edon
sirkatlor ilo omanat sahiblorinin dogrudan dogruya qarsilasdiglar1 bazarlara "I bazarlar" (primary
markets) deyilir. I bazarlar kapital bazarlar1 montiqi ilo uzunmiiddotli fondlarin smanot sahiblorindon
sirkatlora horokot etmosini saxlar vo gercoklosdirilon istiqraz vo aksiya sonadlori satislari ilo sirketlors
ysini sormays yaradar. [ bazarlara daha 6nce toklif edilmis vo dovriyyeds olan uzunmiiddstli qiymatli
kagizlarin alimib satildigi, aksiyalarda he¢ bir zaman, istiqgraz miiddsti goldiyinds, bu qiymatli
kagizlar1 ixrac edon zaman quruma bas vura bildiklori bazarlara "II bazarlar" (secondary markets) de-
yilir. II bazarlar qiymatli kagizlarin pula donma siiratini artiraraq, I bazara tolob yaradir vo inkisafa
yardimg1 olur. Ayrica, bu bazarda ger¢oklosdirilon faaliyyastlorin sirkatlor ilo heg bir olagasi yoxdur.

Toskilatlanmamis kapital bazarlar1 ise hiiquqi vo idari qaydalar1 olmayan, fiziki vo rosmi bir
mokana sahib olmayan, togkilatlanmis bazarlarin xaricindo alqi-satqr igslomolorine davam edon,



olagali qurum va quruluslarin nozarst vo toftisindon uzaq (yoni ingilisco buna "Over The Counter
(OTC) Markets) olan finans bazaridir.

Yerli va regional bazarlar. Bazarlar1 6lke i¢cindoki yayginligia gors yerli vo regional olaraq
iki qrupa aywra bilorik. Finansal alotlorin 6lko daxilindoki alqgi-satqi islomlorinin ger¢oklosdirildiyi
bazarlara "yerli bazarlar" (national markets) adi verilir. Yerli bazarlar, sormayonin tabana
yayllmasina, omanotlorin aktiv hala gotirilmosino vasitogi olmaqda, eyni zamanda alternativ
finansman yOnotmolori arasinda on ucuz qaynaq nitoliyindo olan fondlar ilo sirketloro yeni
investisiyalara girmo, qisamiiddotli fondlar1 uzunmiiddotli fondlar halina gotiro bilmo imkani
saxlamaqda, gorok 6lko igindo, gorokso xarici sirkotlorin taninmasina imkan saxlamaqdadir. Ayrica,
bu bazarlar sirkotlors aid aksiyalarin toskilatlanmis bir bazarda, arzu edilon zamanda, toklif vo tolobo
goro toskil edilon qiymatlorls alinib satilma imkani verir.

Bir bolgonin serhadlori i¢indo alqi-satqi islomlorino davam edon bazarlara iso  "regional
bazarlar" (lokal markets) deyilir.

Finans alotlorinin istifadasino gora finans bazarlari: Finans alotloro goro bazarlar1 aksiya
bazarlar1 vo istiqraz-bono vo ya istiqraz téromolori olaraq iki qrupa ayira bilorik. Sadoco aksiyalar vo
toromolorinin alqi-satqi islomlorinin ger¢oklosdiyi bazarlara "Aksiya bazarlar1" adi verilmisdir. Birja
iizv ligiin vasitogi qurumlar arasinda qiymaotli kagiz horokatini stumullasdirict vo investisiyalarin aksiya
sonadi xaricindoki istiqraz, bono va tdromalori alqi-satqi islomlorinin gercoklosdiyi bazarlara "istiqraz-
bono bazarlar1" ad1 verilir.

Pul bazarinda qaynaqlar miiddoatli vo miiddotsiz omanat, kapital bazarlarinda iso davamliliq
toklif edilon yigimlardir. Pul bazarinin baslica xiisusiyysti bu bazarlarin qisamiiddstli fondlardan
toskil oluninasidir. Pul bazarmin alatlori ticari sanadlordon, qaynaqlar ise ¢esidli omanatlordon togkil
edilir. Pul bazarinda saxlanan fondlar kreditlordir vo bu kreditlor daha ¢ox sirkstlorin dovriyyo
vasaitlorinin finansmani ti¢lin istifads edilir.

Pul bazar1 ilo kapital bazar1 arasindaki forqli yonlere baxmayaraq, bu iki bazar bir-biri ilo yaxin
olagolidir. Aralarindaki slagoalori asagidaki kimi siralaya bilorik: Fond toklif edonlor bunlardan birinog
vo ya digorino gedo bilorlor. Fond toklif edanlorin hansi bazara gedocoyi, bunlarm investisiya vo
moveud golir oldo etmo imkanlar1 ilo baghdir. Eyni sokildo fondlar1 istifads edonlor, bunlar1 iki
bazarin hor hansi birindo saxlaya bilorlar.

Fondlar, iki bazar arasinda gedib golo bilir. Masolon, Dovlot, miiddsti basa catan qisamiiddotli
borclarini uzunmiiddstli borclarla (istiqrazlarla) doyisdirs bilir. Vo ya hor hansi bir bank miiddeti basa
catan istiqraz golirini bir sirkoto qisamiiddatli borc vermoak surati il istifads edo bilir.

Bozi qurumlar hor iki bazara xidmaot gotiira bilorlor. Masalon, qisamiiddstli dovlat borclarini
alib-satan agentlor, uzunmiiddotli istiqrazlar1 do ala bilir. Kommersiya banklar1t hom ortamiiddatli,
hom do qisamiiddatli kredit vers bilir. Qisa vo uzunmiiddatli bazarlarin golirlori bir-biriyle alagolidir.
Ornoyin kredit sixintis1 dolayis ilo qisamiiddatli fondlarin galiri artinca uzunmiiddotlilorinki do artar.
Hor no godoar qisa vo uzunmiiddostli bazarlar arasinda arbitraj qurmagq surati ilo bir olage qurulsa da,
pul bazar1 uzunmiiddatli bazarlara nisboton daha hassasdir. Ayrica pul bazarlarindaki kagizlar pula
cox yaxindir, risklori azdir.

1.5. FINANS ALOTLORI

Finans bazar1 coxsayl alotlorin alqi-satqisin1 vo miixtolif finans vasitocilorinin faaliyyetini ohato
edir. Biz finans bazarinin isloyisinoe digget yetirmok {i¢lin orada omoliyyat goron finans alotlorinin vo
finans vasitogilorinin ndvleri iizerinds dayanaq. Qeyd etdiyimiz kimi, finans alotlori coxsayhdir. Inkisaf
etmis finans bazar1 olan 6lkolerde finans alstlorinin bir-birinden olduqca forqli vo eyni zamanda oxsar
cohatlori olan ndvlorino rast golinir. Fond toklif edonlor fond tolobindo olanlardan dovr etdirdiklori
fondlarin qarsiligmda vo bu alig-veris neticesindo dogan alacaq vo ya ortaqliq haqqlarmi gostoron bir
sonad alirlar. Isdo bu sonado "Finans instrumenti (aloti) vo ya finans investisiya aloti adi verilmisdir.
Finans alotlori miisyyan bir satin alma giiciinii tomsil edirlor vo fond tolobinds olanlar torsfindon yaradil-
magqla, fond sahiblorine fondlarinin avozinds verilir.

Finans alotlori onu olinds tutanlar ii¢iin finans aktivlori, bazara ¢ixaranlar ti¢iin iso finans bazarlari
toskil edirlor. Finans alotlori fond alis-verisino fond toklif edonlor vo ya fond istifadagilorinin 6z aralarinda
imzaladiglar1 s6zlosmenin 6zalliyine, etimad vo haqqlara, golir saviyyssine, miiddatine vo likvidliyine
gdro farglonirlor. Iqtisadi vahidlorin fond tapmaq mogsadi ilo hoqgigaton ¢ixardiglar finans alotlori



vasitesiz finans alotloridir. Vasitoli finans alotlori iso finans qurumlart terafindon c¢ixarilan vo yigim
sahiblorinin haqigaton bu qurumlar iizerindoki haqqlarini vo alacaqlarinin, bilavasito vasito¢i qurumlardan
fond saxlayan igtisadi vahidlor iizorindoki haqqlarmni vo alacaqlarimi gostoron sonadlordir. Bagqa bir torof-
don, saxladiglar1 haqqlara goro finans alstlori ortaqliq haqq: saxlayan ve alacaq haqqr doguran finans
alotlori olaraq qruplasdirila bilor.

Son illordo finans innovasiyalarinin giiclonmosi tocriibado finans alotlorinin daha yeni
formalarini ortaya gotirmisdir. Diinya 6lkalorinds finans alstlorinin yeni ndvlorinin meydana golmasi
hom do dezintermediasiya vo sekyuritizasiya prosesi ilo baglidir. Finans vasito¢iliyinin bahaligi vo
istifadogilor liclin agirligi, onlan birbasa olaraq yigim sahiblori ilo olago yaratmaga sdvq etmis vo
banklarin borc kapitali bazarindaki vatagiliyindon imtina ederok, birbasa finans alstlorini buraxmaga
iistiinliik vermisdir. Bununla da sekyuritizasiya, yoni finans bazarinda borclanmanin osas formasi
kimi qiymotli kagizlarin rolu giliclonmisdir. Hazirda subyektlor monfoot artrmaq vo finans
vasitociliyinin maya doyeorini asagi salmaq, bununla da vasitogilik xidmotlorinin ucuzlasdirilmasi
magsadilo finans innovasiyalarindan genis istifads edirlor. Finans innovasiyalar1 daha yeni, toraflorin
maraglarini qarsiliglt tomin olunmasi baximimdan daha tokmil vo doyison makroiqtisadi situasiyaya
uygunlasmaq qabiliyystino malik olan finans alotlorini ortaya gotirir. Finans innovasiyalar1
siiratlondikca finans alstlorinin do say1 artmaqdadir. Tobii ki, finans vasitogilorinin toklif etdiyi finans
mohsullarinin bazarda daha ¢ox reallagmasi {igiin onlarin mozmununa daim yeniliklor edilmasi tolab
olunur. Finans innovasiyalar1 hom do bir sira sobablorlo bagl olaraq daha da togviq olunmaqdadir. Bu
sobablar swrasinda ilk ndvbade faiz derocalorinin vo inflyasiya tempinin sabit olmamasini gostormak
olar. Diinya 6lkelorindo son dovrlorde faiz doracolori vo inflyasiya tempi ham nominal, hom dos real
baximdan kaskin teroddiidlore moruz qalir. Bu toraddiidlorden iroli golon riski azaltmaq moqgsadile
yeni ndv finans xidmatlorino tolob ortaya c¢ixir. Finans innovasiyalarinin giiclonmosing sobab olan
miihiim amillorden biri do requlyativ xarakterli doyisikliklordir. inkisaf etmis 6lkalords 70-ci illords
finans bazarmin derequlyasiyas1 miixtolif finans vasitogilorinin foaliyyotini mohdudlagdiran hadlori
ortadan gtiirdii vo bununla da raqabat arenasi xeyli dayisikliys moeruz qaldi. Oz foaliyyat arenasini
xeyli genislondiron finans vasitogilori yeni daxil olduqglar1 seqmentds yeni finans xidmatlori toklif
etmoya basladilar. Finans innovasiyalarini giiclondiron digor sobab texnologiyanin tokmillogsmasi ilo
baghdir. Kompiiterlorin finans amoliyyatlarina totbiqi finans xidmatlori sferasini xeyli genislondirir
vo saziglor iizro xorclorin doyorini azaldir. Pul vosaitlorinin elektron kociiriilmasi, bankomatlar,
ticarot morkozlorindo terminallar, yasayis evlorini tork etmodon finans saziglori baglamaga imkan
veran personal kompiiterlor, homg¢inin telekommunikasiya finans proseslorinin siiratlonmasing sabab
olur vo omanatgilorin, borc alanlarm tolobatlarmin daha dolgun sokilds 6donilmosine imkan veran
finans mohsullarini ortaya ¢ixarir. Finans innovasiyalari iqtisadi aktivlik soviyyasindon asili olaraq da
giiclonmokdadir. Iqtisadi tsiklin gigoklonmo dévriinds daha yeni finans alotlorine tolob yaranir. Eyni
zamanda iqtisadi tsiklin enmo dovriindo do riskin azaldilmasina vo likvidliyin qorunub
saxlanilmasia istiinliikk verilir. Bu da finans innovasiyasi tolob edir. Finans innovasiyalar1 tokco
finans vasitogiliyinin doyorini asagi salmir. Eyni zamanda pula ehtiyaci olanlarin miioyyon ndv
finans manbalorine ¢ixigini ylingiillosdirir vo pul vesaitlorinin, likvidli qiymatli kagizlar portfelinin
idaro olunmasina miisbat tosir gostorir.

Finans alotlori birbaga vo dolay1 finans alotlorine ayrilir. Tarixen finans alotlorinin on qodim ndvii
veksel olmusdur. Veksel tarixon tosorriifat hayatina daxil olan ilk qiymetli kagiz noviidiir. 1718-ci
osrlords iso Avropada veksel qanunvericiliyi gobul edilmisdir. Veksel bir torofin digor torafo miioyyon
miiddotds nazords tutulmus pul mobloginin qeyd sortsiz mocburi ddonmasini vo sonuncunun bu mablo-
gi tolob etmok hiiququnu tosdiq edon ciddi formali yazili borc 6hdsliyidir. Veksel hor seydon ovval
kredit alotidir. Veksel vasitosilo miixtolif kredit 6hdsliklori: alinmis omtosnin vo gostorilmis xidmatin
kommersiya krediti sorti ilo O0donilmesi, alinmis borcun qaytarilmasi, kreditin toqdim edilmosi,
hamginin slave dovriyys kapitalinin calb edilmasi rosmiyyato salinir. Hor seydon avval veksel todiyo
vasitosi rolunu oynayir. Basqa sozlo vekselin osas xassosi onun pul hesablagmalarmin aloti olmasidir.
Bu zaman veksel todaviilii hesablagmalar1 bir nega dofa siiratlondirir. Bels ki, veksel onun 6donilmasine
qadar onlarla subyektin olindon kegorak pul 6hdeliklorini qarsilayir vo nagd pula olan tolobati azaldir.

Veksellorin kommersiya banklar1 torofindon ugotunun aparilmasi onlarin likvidliyini xeyli
artirir. Veksellorin likvidliyini daha da artirmaq tigiin Morkozi Bank torafinden onlarin yeniden ugotu
siyasati aparilir. Morkozi Bankin bu todbiri kommersiya banklarmin veksellorin ugotuna olan he-
vosini artirir vo eyni zamanda iqtisadiyyatin pula olan ehtiyaclari daha dolgun sokildo garsilanir.



Morkozi banklar torofindon veksellorin yenidon ucgotu iqtisadiyyatin tonzimlonmasi magsadilo
aparilir. Veksellor borcun yaranmasi soraitindon vo onun yerino yetirdiyi funksiyalardan asili olaraq
kommersiya, finans vo tominat veksellorino ayrilir. Kommersiya vekseli kredito verilon amtoonin
alqi-satqis1 lizro real sazigo osaslanir. Kommersiya vekseli faktiki olaraq amtosnin girovu ilo verilir
vo vekselin vasitasilo oldo edilmis homin omtoonin satisindan daxik olacaq pul vesaiti ilo tomin olu-
nur. Buna goro do homin veksellor bozon omtoo vekseli, alici, yaxud ortiilmiis veksel adlandirilir.
Veksellorin digor bir névii do finans vekselidir. Finans vekseli bir torofin digor torofdon vekselin
ovozindo pulun borc soklindo alinmasina osaslanir. Xiisusi finans veksellori davamli finans
voziyyotine malik olan iri moshur firmalar torofindon buraxilir. Finans veksellori qisamiiddotli
oldugundan istiqrazlara nisbaton az ochamiyyato malikdir. Bu veksellor banklar torafindon ugota qabul
edilmir.

Osasinda konkret omtos sazisi dayanan kommersiya vekseli sado vo koglirmo formasinda olur.
Sado veksel vekselveronin veksel sahibino konkret moblogi bitmis miiddot {izro 6donilmosinin yerino
yetirilmosi barads heg¢ no ilo sortlonmoyon 6hdoliyidir. Sads vekselin {izorinds yalniz todiysni 6domaya
moasul soxsin bir imzasi olur. Koglirmo veksel (tratta) vekselveranin 6doyici - borcluya {invanlaninis,
veksel sahibino pulun 6donilmesi barads amrini nozords tutan yazili sonoddir. Sads vekseldon forqli
olaraq kogiirma vekselds iki torof deyil, ii¢ vo daha artiq torof istirak edir.

Miiddatli hesablar vo depozit sertifikatlar1 ilo yanasi bank veksellori do banklarin vasait calb
etmosindo miithiim rol oynayirlar. Bank vekseli vekselveranin veksel sahibino miioyyon moblogi
konkret miiddotdo 6domasi barads borc 6hdsliyidir. Bank vekseli miiddstli hesablardan vo depozit
sertifikatlarindan 6z likvidliyi ilo forqlonir. Belo ki, bank vekseli todiys vasitasi rolunu oynamaq hii-
ququna sahibdir vo indossament qaydasinda ii¢iincii soxsa otiiriilo bilor. Bank vekseli banklar ii¢lin do
olveriglidir. Bu alotlorin emissiyasi rosmi qeydiyyat tolob etmir. Lakin bank vekselinin buraxilmasi
kommersiya vekselindon forqli olaraq real omtos sazislorindon gqaynaqlanmamasi onlarin
iqtisadiyyatda todaviiliino ciddi nazarot olunmasi zoruratini ortaya ¢ixarir. Buna géro do Morkozi
banklar torofindon veksel emissiyasina mohdudiyyst qoyan normativler miioyyen edilir. Kommersiya
vekselindon forqli olaraq bank vekselinin banklar torafindon ugotu qadagan edilir.

Indi iso finans vasitogilori ilo olan banklarin vo geyri-bank institutlarinin emissiya etdiklori
finans alstlori novlori lizorindo dayanaq. Malumdur ki, dolay: finans alatlori icorisindo asas yeri pul
finans alatlori tutur. Bu tip alotlor alqi-satq1 prosesinds todiys vasitosi rolunu oynamaq hiiququna sa-
hibdirlar.

Banknot dovlotin rosmi puludur, pul sisteminin osil finans alstidir, Markozi bank torafindon
todaviilo buraxilir, ganun giicii vo pul siyasotino moasul rosmilorin gorari ilo togkil edilon satinalma
giiciidiir, dovlatin comiyyato borcudur. Banklar cari hesab acan baslica finans qurumlaridir. Cari hesablar
boyiik horokot gdstoron fondlardir. Hor hansi bir cari hesaba giindo ¢oxlu pul yatirila vo ¢okilo bilir.
Milyonlar, cari hesablarda aparilan tok bir amoliyyatla aldon-olo doyisdirilo bilir. Miistorinin har hansi bir
anda cari hesabdan ¢ixarda bilocayi miqdara provizyon deyilir. Provizyon miistorinin hesabindaki istifado
edilo bilon likvid limitidir. Provizyon miistorinin hesaba qoymus oldugu 6doms miqdarindan ¢ox, az vo
ya ona barabar ola bilor. Kommersiya banklari cari hesab kreditlori ilo amanst vo satmalma giicii yara-
dirlar.

Cek - istifadoya hazir provizyona sdykonon bir 6dome omridir, qeydiyyath pul 6domolorinda
istifado edilon baslica alotdir. Banknot ilo ¢ek arasinda hiiquqi baximdan forqlor vardir. Banknot
dovlstin rosmi puludur vo onu rodd etmok gadagandir vo onu gobul etmok biitiin ticarat toskilatlari
torafindon macburidir. Lakin birisina pul yerino ¢ek verilirso, o, bunu rodd edos bilor. Ceklo aparilan
omoliyyatlariugotu doqiq oldugundan is hocmini vo gazanclarimi vergi dairesindon gizlodonlor,
rigvot alanlar vo s. bu kimi boanzoari soxslor ¢eki qobul etmazlor. Ceklo 6domo aparan vo aparilan
soxslorin qazandigi praktik fayda onlara pul tutma, dasima vo sayma cotinliyindon qurtarir. Cek
veronin banka ¢ek alicisinin alacagi pul mobloginin bankdan almasi barade yazili tapsirigidir. Cek
qiymotli kagizin bir novii olub 6domo hesabat kitabcasidir. Cekin do veksel kimi 6z vacib rek-
vizitlori vardir. Bunlar agagidakilardir: adi "¢ek"; ¢ek veronin ¢ekds gostordiyi pul moblaginin
Odonilmasi barado banka tapsirigi; ¢ek todiyagisinin ad1 vo hesab ndmrasi; ¢ek veronin imzasi; ¢ekin
tortib edildiyi giin va yer.

Cekin bir ne¢o novii vardir ki, bunlarin da on osaslar1 asagidakilardir:

1. Adl ¢ek - konkret soxsin adina yazilir vo golocokdo onun basqa soxso Gtiiriilmoasi miimkiin
ola bilmoz;



2. Order ¢eki - bu da konkret soxsin adma yazilir, amma bu ceklorin golocokdo otiiriicli
imzalarla indosament otiiriilmosi mimkiindir;

3. Toqdim edilonin adina olan ¢ek - togdim edilonin adina yazilir vo o bir soxsdon digor soxso
adi toqdim edilma ilo 6tiirtilo bilor;

4. Hesab c¢eklori - onunla nagd pul 6danislorinin aparilmasina icazo verilmir. Pul ¢eki bankdan
nagd pul alinmas: {igiin toyin edilib.

Konosament yiiklorin dasinmasinda diinya praktikasinda hami torafindon qabul edilon standart
formali sonaddir. Konosament yiliklomo, dasinma vo alimma hiiququnu tosdiq edon sonaddir vo
beynalxalq noqliyyatda yiiklorin dagsinmasinda istifado edilir. Konosamentin asagidaki formalar1 var-
dir: toqdim edilonin adina konosamentds toqdim edilon yiikiin sahibi hesab edilir; adli konosament
yiikiin konosamentds ad1 ¢okilon soxs hesab edilir; Adli konosament basqa bir soxso aid ola bilmoz.
Konosamentin de 6z rekvizitlori vardir. Bunlar asagidakilardir: gominin adi; firmanin adi; yiikiin
qobul olunina yeri; yiikii gdndoronin adi; yiikii alanin ad1; yiikiin ad1 vo onun osas xarakteristikast;
konosamentin verildiyi vaxt vo yer; gomi kapitaninin imzasi.

Pul bazarinda omoliyyat goron alstlorin basinda omanat dayanir. "Omanat" dedikdo, istonildiyi
zaman vo ya malum bir miiddot sonunda geri alinmaq ti¢lin banklar qoyulan pul anlasilir. ©Omanat
sahiblori verdiklori pul gader banklardan alacaqli olurlar. Basqa bir s6zlo, pulunu banka qoyan bir
kimso banka kredit vermis olur. Bir sira 6lkolordo 6ddomalorin boyilik bir hissasi (toxminon 90%)
banklar vasitosilo olur. Pulun banknot yerino omanat soklinde bankda tutulmasi amanotciys golir
gotirir. Miiddatlori baximindan omanatlori asagidaki sokildo siralamaq mimkiindiir: miiddstsiz vo
miiddotli amanat.

Banklardan istonilon an ¢ixarilmagq iizra qoyulan omanatlore miiddatsiz, miioyyon bir miiddot
sonunda gotiiriilms ilo qoyulan omanatlors iso miiddotli omanat deyilir. Talob olunanadsk depozitlor
miixtalif bank hesablarindaki vesaitlorin sahibinin pul vo hesablagsma sonadlorini yazmagqla birinci
tolobdon oldo edo bilmosidir. Bunlara hiiquqi soxslorin cari vo hesablagsma hesabinda saxlanilan
vosaitlor, miixtolif toyinatli fondlarin vosaitlori, hesablasmalardaki veosaitlor, digor kreditorlarin
vosaitlori, diger banklarin miixbir hesablarindak: vesaitlorin qaligi, fiziki soxslorin tolob edilonodok
omanatlordoki vosaitlori vo s. aiddir. Depozit sahiblorinin kateqoriyalarindan asili olaraq depozitlori
hiiquqi vo fiziki soxslorin depozitlorine bdlmak olar. Depozit omoliyyatinin subyekti banklar vo
pulun sahiblari olan kreditorlar, obyekti iso banka verilon pullar sayilir. Bu hesabin sahibi iigiin {is-
tinliiyii onun yiiksok likvidli olmasidir. Ancaq onlar {izro faizlor ya 6donilmir, ya da asagi faiz
miioyyon edilir.

Nozoro alsaq ki, diinya bank tocriibosindo banklarin colb etdiyi vesaitlorin osas hissasini
(togriboan 60-70 %ni) middstli depozitlor toskil edir. Miixtolif novlii depozit vo omanatlor iizro
Odonilon faiz siyasoti stimullagdirici rola malik olmali vo miistorilori 6z vesaitlorini noinki qisa
miiddato, hotta uzun miiddsto banklarda saxlamaga tohrik etmaolidir.

Banklarin asas xorclori depozit vo ya omanat xidmati ilo baghdir.

Azorbaycan Respublikasinda mévcud bank qanunvericiliyine uygun olaraq ohalinin amanatlori
banklar toerofindon yalniz Azerbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin verdiyi lisenziya osasinda
qabul edils bilor.

Omanoatei ilo baglanmis miigaviloys asason bank amanotcinin qoydugu pul vesaitini saxlamagi,
omanot ilizro faiz soklindo vo banklarin toklif etdiyi basqa formada golir 6domoyi, omanatlo
hesablagmalar {izro omanot¢inin tapsiriqlarini yerino yetirmoyi tutulmus sortlorlo vo qaydada geri
qaytarmagi 6hdosino gotiiriir.

Banklar ilk ndvbade miistorilorin vesaitlorini calb etmok vo ya onlarin vosaitlorini 6ziindo
saxlamagq ii¢lin onlara kifayot qodor yiiksok faiz galiri aldo etmoyi tomin etmoalidir. Digor torofdon iso
banklar kifayat qodor yiiksok faiz doracosindon qagmalidirlar.

Depozit hesablar1 onun sahiblori {i¢iin puldur. Eyni zamanda depozit faiz gatiron bank puludur.
Dolayis1 ilo depozit onun sahiblori {i¢iin bir torofdon todiyys vasitosi, digor torafdon kapital rolunu
oynayir. Lakin depozitin gatirdiyi faiz homiso kapitalin adi gotirisindon az olur. Depozitin 6ziinomox-
sus xiisusiyyoti onun faiz gotiron likvid vosait olmasidir. Banklar torafindon agilan tolob edilonadok
hesablar onun sahibloari {igiin on yiiksok likvidliys malikdir. Onlar bu hesablardaki vasaiti istonilon
vaxt geri gotiira vo onu digor subyektin hesabina kdgiirs bilorlor. Belo hesabi adston firmalar, hoku-
matlor, fiziki soxslor cari xarclorini bank kogiirmalori vasitosilo hoyata kecirmok {igiin acirlar. Tolob
edilonadok hesablardan vasait istonilon vaxt ¢agrila bilse do, tocriibo prosesinde banklarin daim bu



hesablarinda qaliglar movcud olur (transaksion galiglar). Banklar homin vasaiti fond olaraq pula
ehtiyaci olan subyektlora toqdim eds bilir. Finans sistemi osas etibarilo banklara sdykonon 6lkoslordos
bu transaksion qaliglar fond axtaranlarin qisamiiddotli ehtiyaclarinin 6donilmesindo boyiik rol
oynayirlar.

Hal-hazirda iso banklar depozit vo omanot amoliyyatlar: iizro faiz siyasetini toyin etmokdo
sarbostdirlor. Kommersiya banklarinin bu ciir siyasotino miioyyon amillor tosir gostorir. Banklarin
faiz dorocasing tosir gdstoron asas amillordon biri Moarkozi Banklari apardigi ugot siyasatidir. Ciinki
ucot siyasotinin asagi diismosi vo ya qalxmasi kommersiya banklarinin ssuda vo depozitlori iizro
faizlorinin asagi diismosine vo ya galxmasina sabab olur. Markozi banklarin agiq bazarda apardigi
omoliyyatlar da kommersiya banklarinin faiz siyasatino tosir gostoron pul-kredit tonzimlonmasinin
osas metodlarmdan biridir.

Umumiyyatlo, qeyd etmok olar ki, kommersiya banklarinin somarali faaliyyot gdstormoasi onun
faiz doracosinin no qodor somorali oldugundan asilidir. Bildiyimiz kimi bank 6z golirlorini bir
torofdon faiz dorocasini artirmagla ¢oxalda bilor (indiki soraitde faizlorin bazarda tolobdon vo tok-
lifdon asili olaraq formalasdig soraitdo bu geyri-miimkiindiir). Digor torafdon iso kommersiya bank-
lar1 apardiqlar1 omoliyyatlarin koamiyyetini artirmaqla aldo etdiyi faiz doracelorinin hocmini vo 6z
golirlorini artira bilor. Bu baximdan indiki soraitde yerli kommersiya banklar1 6z golirlorini artirmaq
iiclin son istigamati Ustiin tutmaldirlar. Banklar olavo wvasaitlori colb etmok ii¢lin 6zlorinin
uzunmiiddatli 6hdsliklorini, yani istiqraz voraqlorini do buraxa bilorlor. Bu vaxt bank qiymotli kagiz-
larmn emitenti kimi ¢ixis edir. Indiki soraitdo banklar resurs ¢atismazlig1 ilo {izlosmomak iiciin, calb
etdiyi miiddstli qoyuluslarin xiisusi ¢okisini artirmaq ti¢lin 6z passivlorinin strukturunu tokmil-
lasdirmalidirlor.

Bank hesablar1 novlorinden biri do miiddetli hesablardir. Bu hesablarda banklarin balli bir
middat iizra colb etdiyi vosaitlor yerlosdirilir. Miiddatli hesablar bank resurslarinin formalagsmasinda
onomli rol oynayir. Bu hesablardaki vasait todiyys rolunu oynaya bilmoaz. Miiddati bir ilo qodor olan
hesablar pul bazar1 aloti, miiddati bir ildon yuxar1 olan hesablar iso kapital bazar1 alotidir. Son vaxtlar
inkigaf etmis Olkolorin tocriibosindo vesaitlorin maksimum calb oluninasi mogsadilo banklar
torofindon daha genis spektrli xidmatlor gostorilmokdadir.

Banklar torafindon emissiya edilon depozit sertifikatlar1 da son illords finans bazarlarinda daha gox
omoliyyat gormokdodir. Depozit sertifikati banka pul vesaitinin yerlogdirilmasi barado omanstginin
hiiququnu tosdiq edon gohadotnamodir. Onun sahibi sertifikati digor soxso vermoklo homin hiiquqlari,
yoni amanati vo onun faizini almaq hiiququnu ona &tiirmiis olur. Bankin depozit sertifikatlar1 qiymatli
kagizlarin bir ndvii kimi ¢ixis edir vo miivafiq qanunvericilik osasinda tonzimlonir. Depozit sertifikatlar
tokrar bazara ¢ixarila vo orada amaliyyat gora bilir. Onlar miiddstli hesablara nisboton likvidli alot hesab
edilir. Lakin depozit sertifikatlar1 tadiys rolunu oynaya bilmozler.

Finans bonosu - pul bazarinda amosliyyat géron qisamiiddatli pul alotidir.

Tominat moktublan - banklarin firmalara, xiisusilo do xarici ticaratlo mosgul olan firmalara
verdiklori sonaddir. Bank tominat moktubu iso bankin miistorisi olan sirkstin 6hdosliklorini yerino
yetirmomaosi halinda ortaya ¢ixacaq olan borcu 6domayi qabul etdiyi 6hdolikdir.

Repo - qiymotli kagizlarin geri satin alinmaq 6hdoliyi ilo satilmasi, oks-repo iso qiymatli
kagizlar1 geri satmaq 6hdsliyi ilo satin alinmas1 kimi torif edilir. ©moliyyatin baglangicinda borc pul
verilorok qarsiliginda qiymotli kagiz satin alinir, sonunda iso qiymatli kagiz borc verons geri verilir
va borcu alan aldig1 pulu slave faizlo geri qaytarir. Reponun miiddoati 1 gecodon 30 giinadok vo ya
daha ¢ox miiddato ola bilar.

Polico - alacaqlinin borcluya xitabon imzaladigi bir 6dome omridir. ©mro yazili sonadi
imzalayan borclu, poligoni imzalayan alacaqlidir. Poli¢a iki borcu eyni vaxtda 6domoys yarayan bir
kredit alotidir. Masalon topdansatan, mal satmis oldugu porakendigiys xitaban imzaladig: poli¢o ilo
borclu oldugu sonayaciyo alacagini transfer edir.

Warrant - 6zolliyi mal qarantisine dayanan bir kredit alotidir. Magazalara mali kredit veron
bir kommensarta iki ayr1 sonad verilir. Bu sonadlorin biri mal alinmasin1 gostoron sonad, digori iso
warrantdir. Qaimo malin miilkiyyet sertifikatidir. Warrant iso mal tizorindo ipotek haqqidir.
Kommersant 6ziino kredit acan $oxso vo ya miiossisoyo qaranti olaraq warranti verir. Qaima iso
6ziinds qalir. Kommersant borcunu 6domadon mal satarsa, aliciya yalniz qaimeni vers bilir. Qaimoya
varrantin alave edilmosi, malin bir borc qarantisi olaraq tutuldugunu isbat edir. Alici, doyeri 6darken
bu borcu da diqgato almaq imkanini olds edir, ancaq borcunu 6domok sorti ilo warranti geri ala bilor.



Magazalar qaimo ilo warranti borabor gotiron soxso mali toslim edir. Warrant metodu kond
tosarriifatinda, otelgilikds, sonayeds vo neft ticarstindo istifado edilir.

Kond tosorriifat1 warranti tarladaki vo ya fermerin alindoki mohsulu qaranti gdstororok kredit
alimmasini tomin eds bilor.

Xazind bonosu - pul bazarinda omoliyyat goron pul alstidir. Xozino bonosu 3, 6 vo 12 ay
middatli, blidco kasirini maliyyslosdirmok tlizra dovlat torafindon ¢ixarilan borc sonadloridir. Xozino
bonosu adsiz oldugu {igiin tam likvid aktivdir. Ancaq dovloto qarsi etibarin zaif oldugu 6lkolordo
miiddat daha da qisadir.

Kredit kartlar istehlak xorclomslorindo, ¢ekin yerini alan bir 6domo alotidir. Bank kartlar
kredit kartlarindan forglidir. Kredit kartinin sahibi miioyyon bir miqdara qodor 6domo hoyata
kegirmoadon xarclomalori eds bilor. Bank karti iso kredit omoliyyatini aparmaq haqqini vermoz. Kredit
kartinin islomo sxemasim asagidaki kimidir: Miistori banka bank kredit kartogkasinin alinmasi ii¢lin
orizo toqdim edir. Sirkotin kredit qabiliyyeti yoxlanildigdan sonra, sirkstin 6doma qugu tosbit edilorok
limit c¢orgivasindo 6zal kart hesabi acilir vo ona plastik kart hazirlanir. Kart sahibi mal vo xidmaot
alarkon kartini saticiya toqdim edir vo satici ticarot hesabr hazirlayir (slip) vo bu prosese impinting
(imprinting) deyilir. Hesab ii¢ niisxads hazirlanir, 1-ci niisxo kart sahibina, 2-ci saticiya, 3-cii iso banka,
yoni bank - ekvayero gondorilir. Bank ekvayer giinliik vo ya miistori ilo bagladigi miiqavilo asasinda,
ticarat hesab1 olan kimi orada geyd edilon moblogi saticinin hesabina kogiiriib vo bunun qarsiliginda
mablagin 2-5%-ni komisyon haqqi olaraq 6ziinde saxlayir. Bank-ekvayer pullari bank-emitent va-
sitosilo, yoni informasiya miibadilesi interchange sistemi ilo alir vo molumat qarsilifinda ekvayer
emitents komisyon haqqi 6dayir.Hor ayin sonu tarixino bank emitent kart sahibino onun kart hesabinin
xuisusi ¢ixarigint gondarir. Alici, yoani kart sahibi miiqavilode nozards tutulmus komisyon haqqini vo ay
orzindo hoyata kecirdiyi xorclori do 6dayir.

Ogor kart sahibi ilo saticinin hesab1 bir bankda olarsa, o zaman hesablagsmalar sadolosir.

Debet kartockasina sahib olan soxs onun cari hesabinda tutulan vesait limitindo xorclomo
hayati kegira bilor. Diinyada ilk bankomat 1967-ci ildo Londonda foaliyyato baglamisdir. Hal-hazirda
diinyada on boyiik bankomat istifadagilori Sakit okean - Asiya regionu 6lkslorinin payina diismokdo-
dir. Bankomatlar apardiqlar1 eamoliyyatlaria goérs bir ne¢o ndva boliiniir:

Sads bankomatlar- vo tam funksiyali. Tam funksiyali bankomatlar daha miirokkab omoliyyatlar
hoyata keciro bilorlor: pul koglirmesi, xarici valyutalarmm doyigsmesi. Bankomat aparatlar1 hom
kiicolordo, hom do ofislords yerlosdirilo bilor. Bankomatlarin ¢alisma rejimi asagidaki kimidir: on
line rejimi; avtonom rejim (off line); cadval rejimi.

Kart sahibina bank pul verorkon, bank ondan pin kodunu tslob edir. Karti olinds tutan, ancaq kodu
bilmoyon soxsin bankomatdan pul almasi miimkiin deyildir. Kredit kartlari, nagd puldan istifads
edilmodon, mal vo xidmaot satinalma imkani saxlayan kartlardir. Digor torafdon iso kredit kartlar1 6domo
prosesindo va ya alis-verislordo kreditdon istifado etmoni genislondirir.

Kredit kartlar1 "indi al daha sonra 6do" amerikan hoyat torzi folsofosinin bir mohsuludur.
Baslangicda yalniz ticarati asanlagdirmasina baxmayaraq, giiniimiizds bankgilig, islotms vo fordi pul
menecmentinin tomal iinsiirii halina golmisdir. Giinimiizdo kredit kartlar1 effektiv vo ¢ekin yerini
alan bir 6dome vasitosi alotino ¢evrilmisdir. Kart sahibinin yaninda pul dasimas: vacib deyil, ona
cekin gobul edilmomasindon doga bilocok problemlori aradan galdirmaq, balli bir miqdara qador
biitiin ehtiyaclarin1 bu yolla 6doys bilmokdir. 1994-cii ildon etibaron diinyada baslica kredit kartlar1
arasinda yer alan Eurocard /Mastercard diinya bazarlarinda 140 milyon, American Exrrress 30
milyon, Diners club kredit kart1 5.7 milyon vo Visa 190 milyon kredit kartini istifadesine almis vo bu
kartlar1 6domao vasitasi olaraq gobul edon ticarot qurumlarinin say1 17.5 milyona catmisdir. Kredit
kartlarinin miixtolif névlori moévcuddur: 6domo, borclandirma (charge cards, kreditli kart (credit
cards), soyahat vo oylonco kartlar1 (travel and entertaiment cards), magaza kartlar1 (store cards), firma
kartlari, beynalxalq vo 6lko daxili kartlardir. Kredit kartlari ilo siirotlo artan omaliyyat hocmino diqqat
yetirdikdo, kredit kartlar1 sisteminin inkisaf etmis dlkalords oturmus bir sistem oldugunu qabul etmok
macburiyyatindayik.

Kredit kartindan istifade etmonin Ustiinliiklori asagidakilardir: nagd pul dasimamaq, uygun bir
mal vo ya xidmetin satinalinmasi zamani bdyiik miqdar pulun itirilme vo ya ogurlanma riskini
ortadan qaldirir; yolculuq sirasinda planlasmamis olaylarin sonda togkil edilon proqgram doyi-
sikliklorinin 6domo giiciine tosir etmomaosi; beynalxalq kegorli kart sahibinin xarice gedorkon hadsiz
miqdarda valyuta dasima mocburiyyatinin olmamasi, 6donislotdo miioyyon faizin olmasi, kartlarin bir



hissasinin nagd ¢okmo imkan1 olmasi, toklif edilon bazi xidmatlordeon asagi qiymatlorlo yararlanmaq
va bunlara banzar bir ¢ox xidmati barabarinds toklif etmosidir.

Kredit kartlar1 movzusundaki yeniliklordon biri do bu kartin eyni zamanda telefon kartlar
ovozino telefonlarda da istifado edilmesidir. Kredit kartlar1 ilo bagli on 6nomli problem kartlar
movzusunda yetorli ganunlarin olmamasidir.

Overdraft hesablar1 xiisusilo inkisaf etmis Glkolorin bank isindo daha genis yayilmisdir.
Overdraftla kontokorrent hesablar1 bir-birina ¢ox oxsardir. Overdraft hesabindan silinonlor
qaliglardan ¢ox olduqda kredit miinasibatlori ortaya ¢ixir. Lakin overdraft hesablarinda passiv saldo
tosadiifi hallarda vo geyri-miintozom sokildo yaranir. Bundan basqa, kontokorrent hesablar1 yalniz
tosarriifat subyektlori iiclin agildig1 halda, overdraft hesablari fiziki soxslor ti¢lin do agilir.

Kapital bazarmin baslica alotlori istiqraz vo sohmloridir. Bunlara qoyulan investisiya risklidir.
Qeyd etdiyimiz kimi, dovlet uzunmiiddotli ehtiyaclarini sormayo bazarma c¢ixarmagla odoyir.
Iqtisadiyyatin inkisaf soviyyesi ilk ndvbade sermays bazarinin inkisaf soviyyesindon asilidir. Ciinki
sormaya bazari investisiyalarin finanslasmasinin miithiim menbaoyidir. Sormays bazari alstlori pul bazari
alotlorine nisboton az likvidlidir vo onlarin riski yiiksokdir. Sormays bazar iqtisadi vo siyasi cohotdon
stabil olan, adambagsma milli galiri yiiksok olan 6lkalords inkisaf edir. Sormayo bazari alstlorino sohm,
istigraz, uzunmiiddatli kreditlor, hoyat sigortas1 polislori s. aiddir.

Kapital alotlorinin genis yayillmis novii sahibine istirak hiiququ veran sohmdir. Sohm sahibina
sohmdar comiyyatin monfaatinin bir hissosini divident soklindo almaq, comiyystin idars olunmasinda
istirak etmok vo miiassiso logv oldugdan sonra onun amlakindan pay almaq hiiququ verir.

Sohmin sahibi comiyyatin biitiin tesorriifat miiveffoqiyyetsizliyine gore malik oldugu sohmin
hacmi godor mosuliyyat dasiyir. Sohmds ifado oluninus pul moblogi onun nominal doyarini toskil
edir. Sohmin {izerindo gostorilmis nominal, daha dogrusu onun qiymoti halo onun real doyori
deyildir. Sohmin real doyari yalniz bazarda miioyon olunur. Sohmin bazarda alinib-satildig1 qiymot
onun kursu adlanir. Sohmin kursu vo nominal qiymoti onun bazar vo emission qiymatinin vo
0donacok dividentin hacminin miioyyon olunmasinda baslica oriyentirdir.

Borc miinasibatlori yaradan asas qiymatli kagiz ndvii istiqrazlardir. Istigraz uzunmiiddotli finans
alati olub, miixtalif borclular torafinden emissiya edilir. Istiqraz schmden farqli olaraq belli miiddato vo
qoti toyin edilmis faizlo ddanisi nazorda tutur. Istiqraz firmalarm uzunmiiddatli finanslasdirmasimnin osas
aloti hesab edilir.

Finans bazarinda omoliyyat goron osas qiymotli kagizlarla yanast son illordo meydana golon
toromo qiymatli kagiz novlori do amoliyyat gormokdadir. Fyugers sazislori hor iki torofo amtoonin
alqi-satqis1 lizro 6hdslik qoyur vo gostorilmis miiddotdo vo sazis baglanan momentin qiymati ilo
homin 6hdsliyin yerino yetirilmasini nazordoe tutur. Bir torof gostorilon miiddotdo vo qiymotdo om-
tooni almali, digori homin sortlorlo onu satmalidir. Fyugers saziglori alic1 vo saticin1 qiymat doyis-
molorindon qorumaq vo sigorta etmok mogsodi giidiir. Toéromo qiymotli kagizin digor novi
opsiondur. Opsion onun sahibino miioyyon miiddotdon sonra qoti toyin edilmis qiymotlo osas
qiymotli kagiz1 almaga hiiquq verir. Varrant sahibins opsiondan forqli olaraq qiymotli kagizi almaq
hiiquq vo ya vozifasi qoyur. Basqa s6zlo, agor opsion sahibino asas qiymotli kagizi almaq vozifosi
qoyulmursa, varrantin sahibina belos vazifs qoyulur.

Toromo funans alotlori iqtisadi vo texnoloji inkisafin qanuni sortlori vo miistori tolobatindaki
doyismolar finansal yeniliklorin ortaya ¢ixmasina sabab olmusdur. Torome bazar1 har hansi aktivin vo ya
malm buglinkii vo ya ona uygun giymatlorlo miioyyan edilmis golocok dovrds alinib-satilmasi miinasibot-
lorini ohato edir.

Alq1 vo satq1 zamani baglanilan miigavilslor toromo bazarinin alstlori adlanir.

Toroms finans alstloring aiddir: Forward, Futures, Opsiyon vo SWAP kontraktlari. Téroms finans
alotlori daha 6nco moéveud finans alstlorindon tdromolorine gore deyil, bazarin ehtiyacindan toradiklori
ticiin téromo (derivative) finansal alatlor kimi adlandirilmisdir.

Futures kontrakt1 iki qrup arasinda, miioyyon edilon golocok bir tarixds, molum qiymotdon hor
hans1 bir pul, mal vo ya da qiymotli kagiz1 satma anlagmasidir. Bu anlagmanin osas xiisusiyyatlori
asagidakilardir:

1) alict ilo satic1 arasinda va ya alici ilo birja arasinda aparilan qanuni bir anlasmadir;

2) anlagmalar standartdir (miqdar, keyfiyyot, miiddat, teslim zamani vo yer baximindan);

3) morkazi birjalarda amoliyyat aparirlar;



4) likviddirler. Kontraktlarda diger finans alstlori kimi Il bazarlarda alqi-satq1 predmeti ola bilorlor;

5) qiymatlor tender metodu ilo miioyyan edilir;

6) bir miqdar baglangic investisiyasi zoruridir;

7) futures kontraktinin gqiymotine gora vo investorun qisa vo ya uzun movqeds olmasina gors takos
morkazina giinliik 6domo edilmasi zoruridir.

Futures bazarlarinda foaliyyot géstormonin {i¢ 9sas sobobi vardir:

1) Spekulasyon. Spekulyatorlar futures bazarlarinda risks girorok monfoot oldo etmoyo calisan
investorlardir;

2) Qoruma (hedging) golocokdoki faiz, qiymot vo valyuta kursu dalgalanmalarindan dogacaq
riskin, monfosto on az soviyyado tosir edocok sokildo azaldilmasini saxlayacaq qoruma metodlarmi ifado
edir. Hedgerlor futures bazarlarinda mévqge olaraq bazi risklordon qurtulma moagsadidir. Osas magsad iso
riski minimuma endirmokdir;

3) Arbitraj qurmaq. Arbitraj hor hansi bir mohsulu zaman vo mokan olaraq bir-birindon forqli
bazarinda, ucuz olanda almaq, bahali olanda satmaqdi. Manfaati iso bu omoliyyatin noticosidir. Arbitraj
mogsadi ilo futures bazarlarinda yer alan investorlar he¢ bir risko girmodon futures qiymet vo giinliik
bazar qiymeti arasindaki forglilikden yararlanmaqla monfoot olds edirlor. Spekulasyon vo arbitraj
arasindaki tomoal forq ondan ibarotdir ki, spekulasyonda olan risk arbitrajda yoxdur.

Umumiyyatls, miiddatli amaliyyatlar baslica olaraq {i¢ qrupa ayrilr:

1) asas mal vo qiymatli modonlor tizorindo futures omoliyyatlart;

2) finansal varliglar tizorinds futures omoliyyatlari,

3) aksiya indeksi lizerindo futures amoliyyatlari.

Osasl mal vo gqiymatli madonlor {izorindo miiddatli omoliyyatlara movzu olan mallar bugda vo
pambiq, gohve, kakao, yun, qizil vo islonmis neft kimi beynslxalq bazar olan, beynslxalq vo keyfiyyat
standartina sahib emtoolordir. Finansal aktivlor iso valyuta, istiqraz vo sohm kimi qiymatli kagizlardir. In-
dekso bagl futures amoliyyatlarinda iso, miioyyon bir indeksds yer alan sohmlor indeksds yer aldiglar
nisbatds bir portfel tizorins qoyulur.

Forward bazarlari. Forward kontrakti, iki qrup arasinda miioyyon edilon golocok bir tarixdo,
miloyyon edilon qiymotdon bir mal, pul, ya da qiymetli kagizlarin alqi-satqr anlasmasidir.
Standartlasdirilmis bir forward kontrakti yoxdur. Forward kontraktlar1 alic1 va satic1 arasinda yer alan, bir
malin, pulun vo ya da qiymatli kagizin miqdarmi, teslim yerini vo zamanini vo qiymatini gdstoron
kontraktdir. Forward vo Futures kontraktlar1 bir-birino oxsayir, yoni hor ikisindo do bir malin vo ya
qiymatin irslide tohvili mévzusudur. "Futures" ilo "Forward" sdzlosmelori arasindaki miioyyon forqlor
asagidakilardir:

1) "Futures" kontraktlarindan forqli olaraq "forward" sozlogmolori standartlara bagh deyildir. Bir
forward omoliyyatinda toraflor mal ilo slagoli biitiin ayrintilar1 aralarinda tosbit edorlor;

2) Forward sozlogmolori III soxsloro dovr edilmoz vo logvi do ancaq toroflorin raziligi ilo
miimkiindiir;

3) Forward kontraktlarinda tominat yatirma mocburiyyati yoxdur;

4) Forward kontraktlarinda toroflor bir-birilorini taniyirlar, tohvil 6hdsliklorini bir-birlorine qars1
yerina yetirirlor.

Opsiyon (seconakli amaliyyat) bazarlari. Opsiyon sahibino miioyyon bir qiymoti, miioyysn bir
tarixdo vo ya miioyyon bir miiddat i¢inds, dncodon miioyyon edilon bir giymotdon satma vo ya satinalma
haqq1 veran bir kontraktdir. Opsiyon haqqi haqq sahibino irslidoki bir tarixdo qorar vermo imkani
saxlayir. Sartlor uygundursa satma haqqi istifads edilir, deyilss istifads edilmaz. Haqqin mévzusunu togkil
edon varliq kecon miiddat i¢cinds doyar gazanmissa, onda opsiyon haqq alma totbiq edilir, satma haqqu iso
istifado edilmaz.

Malin doyeri diisdiiyii toqdirde do, opsiyon satma haqqi totbiq edilir, alma haqqi iso istifado
edilmaz. Opsiyon istifade edilmoyi toqdirde, yatirimgmin opsiyon doyeri goder itkisi olur. Opsiyonlar
valyuta kursu vo faiz nisbeti kimi risklori ortadan qaldirmaq magsadi ilo istifado edilon vo bu giin istifados
saholori daha da genislonon aksiya va istiqrazlar kimi alotlor iizerino do yazila bilon finans alotloridir.
Opsiyon alis vo satis opsiyonu olaraq ikiys ayrilir. Alig opsiyonu miioyyon bir tarixdo miioyyan bir
hissonin sonadini alib-almama, satis opsiyonu iso miioyyan bir tarixds bir aksiyani satib-satmama haqqini
Verir.

Opsiyon omoliyyatlarinda toraf olan investordan biri opsiyon kontrakt hazirlayan vo satan torof,
digori iso balli bir doyar qarsilig1 opsiyonu satin alan yatirrmeidir.



Opsiyon va futures omoliyyatlarinin bazi banzar va forqli cohatlori vardir:

1) Har ikisi golocok bir tarixds tohvil asasina dayanir;

2) Futures sozlogmaosi satin alanlarmn (satanlarin qazanclari, zororlori) futures qiymaotlordoki artima
baghdir. Alis vo satis opsiyonu saticilarinin manfoot vo zarar durumu iso investorlarin monfoot vo zaror
profilinin tam torsidir;

3) Opsiyon almaq opsiyonu yazmaqdan daha az risklidir. Alicinin riski opsiyon primi ilo
mohduddur. Futures kontraktlarinda iso uzun movqe alanin riski qisa mdvqe alandan daha yiiksokdir;
Opsiyon primi opsiyon satin alinan anda 6donir. Futures {iglin iso prim 6donmoz. Buna qarsi firtures
kontraktlari {i¢lin baglangic marji vo giinliik hesablagma uygulamasi vardir;

4) Opsiyon yazildiginda (satildiginda) prim goliri olds edilir. Futures kontraktlarinda iso belo bir
golir yoxdur;

5) Opsiyonlar vo futureslor meylli qorumaya malikdirlor.

SWAP omoliyyatlari. SWAP soziiniin maonasi doyismo demokdir. SWAP omoliyyati hor hans1 bir
pulun, ya da finansal varligin eyni anda spot bazarda vo forward bazarlarinda omeliyyat gérmosidir.
SWAP omaliyyatinda bir miiddot basqa bir miiddst ilo doyisdirilir. Masalon, bir xarici pul spot bazarda
aliib forward bazarda satila bilir. Ya da eyni xarici pul forqli miiddotlords iki ayr1 forward amaliyyatinin
predmeti olur. SWAP texnikasindan istifadonin sabablori asagidakilardir: arbitraj, varhqlarin goliri
nisbatini yiiksoltmak ii¢iin risk menecment xorcini azaltmaqdir.

1.6. KAPITAL BAZARI

Kapital bazar1 orta vo uzunmiiddetli fond toklif vo tolobinin qarsilagdigi bazardir. Kapital
bazarinin tipik xiisusiyyoti vo pul bazarindan ayrildigi on baslica asas1 bu bazarin uzuniniiddotli
fondlardan meydana golmis olmasidir. Kapital bazarindan saxlanan fondlar daha ¢ox sirkstlorin bina,
avadanliq kimi olan vasaitlorinin finansmaninda istifads edir. Qisaca, desok, kapital bazarindan sax-
lanan fondlar sabit searmays ehtiyacinin 6donilmasinds bdyiik ohomiyyoto malikdir.

Pul bazarinda oldugu kimi, kapital bazarinin monbalori yigimlardir. Kapital bazarmimn on 6nomli
Vo ya uygun olaraq istifado etdiyi alotlor: sohm vo istiqrazlardir. Kapital bazarinda toklif vo tolob bozi
alatlor yardimu ilo qarsilagir. Sermays fondlar1 qiymotli kagizlarin alqi-satqisi yolu ils bir alden digor
olo doyisdirilir. Ona gora do bu halda kapital bazarm qiymutli kagizlar bazari ilo birlikde diistinmok
macburiyyatindayik. Adoton, kapital bazari ilo qiymatli kagizlar bazar1 anlayiglart cox vaxt bir-birino
yaxin oldugundan, sinonim kimi qobul edilir. Qiymaotli kagizlar bazar1 iss 6zallikls istigraz vo sohm ba-
zarlarmi ohato edir. Bir az da derinliye girsok, sormayes bazarlari ilo qiymotli kagiz bazarindaki
harakatlorin gerg¢okdo tors yondo oldugu anlasilir. Kapital bazarinda "Mal" kapital fondlar1, qiymatli
kagiz bazarinda iso istiqraz, sshm kimi "kagizlar"dir. Bir kimso 100 manathq aksiya satin almaq is-
todiyi zaman, bu kapital bazari yoniinden sermaye toklifi, qiymetli kagizlar bazari yoniindon iso
qiymotli kagiz tolobi anlamini verir. Goriindiiyli kimi, kapital bazar1 qiymotli kagiz bazar1 ger¢okdo
barabor anlamli deyil, tors anlamli qurumlardir.

Birinds toklifi togkil edon bir harokat, digorindo tolobi sortlondirir. Bu tors yonliiys baxmayarag,
qiymotli kagizlar bazarini kapital bazar1 i¢cinds vo ya onun bir parcasi oldugunu sdylomok miimkiindiir, ya
da bagqa bir yonden baxsaq, asil bazarin kapital bazar1 oldugunu, qiymatli kagizlarn ise ayrica bir bazari
toskil etmodiyini sadoco qiymaotli kagizlarin kapital bazarinda fondlarin sldon-olo doyisdirilmasindo
istifada edilon alotlor oldugunu da irali siira bilorik. Qiymatli kagiz bazarinda, diger bazarlarda oldugu kimi
toklif-tolob qanuni kecoarli olmaqla barabar, bazi hallarda bundan konaragixmalar da miisahids olunur, yoni
bu bazarda xatirladilan gqanun iglomir. Digor bazarlarda bir malin giymati diisiinco ona qars tolob artirsa,
qiymatli kagizlar bazarinda iso bazi hallarda qiymat diisorken tolob azala da bilor. Alinib-satilan malin fiziki
bir doyarinin olmamasi, dogrudan-dogruya hor hansi bir ehtiyact ddomamasi vo spekulativ xarakterli olmasi
toklif va tolobda torsing elastikliyi yarada bilir.

Kapital bazarimin novlori. Kapital bazarin1 miixtalif meyarlara gors qruplara ayira bilorik:

1) Qiymeatli kagizlarin ilk dofo bazara ¢ixib-¢ixmadigina gora: I bazar, tadaviilo ilk dofo ¢ixarilan
qiymatli kagizlarin sldon-olo doyisdirildiyi bazarlardir; II bazar - kapital bazarlarina daha 6ncs ¢ixarilmig
va halo do tadaviilds olan giymatli kagizlarin alinib-satildig1 bazarlardir.

2) bazarlarin toskilat1 voziyyastloring gora:



toskilanlandirilmis kapital bazari, yoni qiymetli kagizlarin alqi ve satqust birjalarda aparilir; sarbost
kapital bazar1, yoni miioyyon mokani olmayan bazarlardir.

3) 6lko miqyasinda olub-olmamasina gora: 6lka saviyyasinds kapital bazari; bolgs miqyash kapital
bazar1.

4) qiymotli kagiz cesidlorino gora: 6zal sektora aid aksiya vo istigrazlarin bazar1 vo dovloto aid
istigraz vo xazina bonolar bazari.

Kapital bazarimin funksiyalar. I) yigimlarin sonays sektoruna aximini tomin edir; II) aksiyalarin
dayaring uygun olaraq sirket menecmentinin foaliyystine qiymat vermok olur.

Sermays bazarinda fondlar qiymotli kagiz miigabilinde oldon-slo doyisdirildiyine gors, fond
sahiblori bu sonadlori iki formada satin ala bilirlor: ya ilk ixracdan, ya da ikinci aldon. Mohz bu sababdon
kapital bazar1 iki kesimdon ibarotdir: I bazar: yigim sahiblori istiqraz vo aksiya kimi haqq tomsil edon so-
nadlari bilavasito ixrac edon qurumlarin vo ya bunlari ixraca vasitogilik edon qurumlardan ala bildiklori
hallarda I bazardan (primary market) sohbat gedo bilor. I bazarda on 6nomlisi qiymatli kagizlarin ixracdan
alinmasidir. Arada bir vasitogi qurumun olmasi bu aligin I bazarda gercoklosmasine manegilik toratmoz. 11
bazarda qiymotli kagizlar1 ixracdan alanlar bunlari1 pula ¢evirmok istadiklori toqdirds, sonsuz miiddotli
sonadlordo (aksiyalarda) hec¢ bir zaman, orta vo uzuniniiddotli sonadlords (istigrazlarda) miiddotindon
ovval, bunlari ixrac edon qurumlara miiraciot edo bilmozlor.

II bazar bu durumdak: qiymstli kagizlarin pula ¢evrilmosini saxlayan bazardir vo qiymatli
kagizlarin likvidliyini artiraraq I bazara tolob yaradir, onun inkisafini tomin edir. Bu baximdan,
kapital bazarinda II bazar I bazar qodor dnomlidir. Inkisaf etmis bazarlarda II bazarm is hocmi I
bazardan dofolorco boyiikdiir. I bazarm on yaxsi toskilatlanmis boliimii qiymetli kagiz birjasidir.

I bazar daha ¢ox sormaye bazar1 bilinci ilo, II bazar iso qiymatli kagiz bazar bilinci ilo galisir. I
bazarda uzunmiiddatli fondlarin y1gim sahibindon sirkatlors transferi prosesi ortaya ¢ixir vo I bazarda
istiqraz vo aksiya satiglar1 sonuncuda sirkotin strukturuna tozs pul halinda yeni sormaye daxil edir.
Ancaq II bazarda oldon-olo doyisdirilon qiymaotli kagizlar fondlar1 istifado edonlordon ¢oxdur. II
bazardakilar 6z aralarinda qiymatli kagizlar1 alib-satirlar burada alinib-satilan sey sormays fondlar1
deyil, bir neco qiymotli kagizlardir. Qiymotli kagiz bazarmnda tolob faktoruna tosir edon amillor
asagidakilardir:

1. Umumi pul migdar;

Xalqm y1gimm imkanlari;

Y1gim meyli;

Sosial sigorta fondlar1 sigorta sirkatlori;
Pensiya fondlari;

. Sosial miidafie fondu.

Yuxaridaki amillor inkisaf etdikco, bazarda qiymetli kagizlara tolob do artir. Qiymatli kagiz
bazarindaki toklifs tosir edon amiller asagidakilardlr:

1) yeni qurulan sohmdar sirkatlor;

2) mdveud sirkatlorin xalga acilmas; (IPO tadbiri)

3) xalqa agiq movcud sirkotlorin sormays artimi.
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1.7. QiYMOTLi KAGIZ BAZARI

Qiymatli kagizlar bazarmm bir sira fiinksiyalar1 vardir ki, onlan sorti olaraq iki qrupa bolmok olar:
imumi bazar funksiyalar1 (hor bir adi bazara xas olan) vo xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu diger
bazarlardan farqlondirir.

Umumi giymetli kagizlar bazar fiinksiyalarina asagidakilar aid edilir:

1. Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omaliyyatlardan golir aldo etmok funksiyast;

2. Qiymat funksiyas,

3. Informasiya funksiyasi - bazarin ticarot obyektlori vo onun istirakcilar1 haqqinda olan bazar
molumatlarinin bazar istirakgilari iiciin hazirlanmasi vo gatdirilmast;

4. Tenzimloyici funksiya bazarda ticarat vo istirak etmak ticiin qayda-qanunlar yaradir,
istirakcilar arasinda miibahisalori hall edon nazarat orqanlarini vo yaxud da idars organlarmni togkil edir.

Qiymaotli kagizlar bazarmin xiisusi flinksiyalarmna iss asagidakilari aid etmok olar:

1. Yenidon boliisdiiriilmiis funksiya;



2. Qiymat vo finans risklorinin sigortas1 funksiyasi:

Yenidon boliisdiiriilmiis fumksiyanin 6ziinii sorti olaraq 3 yers bolmok olar: Pul vesaitlorinin bazar
foaliyyati saholori vo sferalari arasmmda yeni boliisdiiriilmasi: ©manatlorin qgeyri-istehsal formasmdan
istehsal formasina ¢evrilmasi vo dovlot biidcesi kasirinin geyri-informasiya asasinda maliyyslosdirilmosi,
yoni tadaviils alava pul vasaitlorinin buraxilmamasi.

Qiymat vo finans risklorinin sigorta edilmesi funksiyasiin meydana golmosi téromo qiymaotli
kagizlar olan fyugers vo opsionlarin meydana golmasi naticasinde miimkiin olmusdur.

Qiymatli kagiz bazarlar1 quruluslarindaki qanuni xtisusiyyatlor baximindan ii¢ ana qrupa ayrilir:

1) Dovlat qiymetli kagiz bazarlar. Qanun ilo qurulan, idare heyati vo qaydalar1 rosmi moqamlar
torafindon miioyyon edilon bazarlardir;

2) Ozal qiymotli kagiz bazarlari. Qiymotli kagiz bazarlarmin {izvleri torafindon qurulan, monfaot
mogsadi olmayan vo osas etibart ilo oqido qurulusu statusunda olan bazarlardir. Anglosakson
Olkolorindoki qiymatli kagiz bazarlar1 buna niimunedir;

3) Qaris1q xiisusiyyato malik qiymatli kagiz bazarlari, qismen dovlet, qismon dos 6zal qiymaetli kagiz
bazarlarmin xiisusiyyatlorine sahib bazarlardur.

Fond birjasmin tomoali 1801-ci ildo qoyulmus vo binas1 iso 1802-ci ilds tikilmisdir, ancaq birja
gqanuni foaliyyoto 1875-ci ildon baslamisdir. Azorbaycanda fond birjast ilk dofo 15 fevral 2001-ci il
tarixdo foaliyyato baglamigdir.

Qiymatli kagizlar bazarimn strukturu va névlari. Qiymatli kagizlar bazarinin strukturunda osas
2 bazar gotiiriiliir: Qiymatli kagizlarin birinci bazar1 vo qiymotli kagizlarmn ikinci bazar.

Birinci bazara sirkotlor vo bolodiyye orqanlari terofindon ilk ixrac edilmis qiymotli kagizlar
cixarilir. Birinci bazarda istiqrazlar vo aksiyalar kimi qiymetli kagizlar almib-satilir. Birinci bazarin 6zayi
qiymatli kagizlarin ixracdan satin almmasidir. Birinci bazardan alinan qiymotli kagizlar ikinci bazarda
satila bilor, yeni ol doyisdirilo biler. Ikinci bazar qiymotli kagizlarin hor an pula gevrilmosini saxlayan
bazardir. Ikinci bazar qiymotli kagizlarm likvidliyini artiraraq birinci bazara tolobi artmr ve onun
inkisafini tomin edir.

ikinci bazarm 6zii dord bazara béliiniir: birja; qeyri-birja bazari; {iciincii bazar vo dérdiincii bazar.

Fond birjasi. Ikinci bazarm on vacib elementlorindon biri fond birjasidir. Fond birjas1 giymotli
kagizlar bazarmn likvidliyini vo onun tonzim olunmasini tomin edir. Fond birjas1 qiymetli kagizlarin bazar
qiymatini miioyyon edir, qiymotli kagizlara olan tolob vo toklif arasinda tarazlig1 oks etdirmoklo homg¢inin
onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasimi togkil edir.

Qeyri-birja bazarinda qiymotli kagizlar birjada gqeydiyyatdan keg¢mir. Qeyri-birja bazari
avtomatlasdirilmis sokildo foaliyyot gostorir ki, bu da ahcilara vo saticilara qiymotli kagizlarn cari
qiymatlorini izlomok imkam verir.

Ugiincii bazar qeyri-birja bazaridir ki, burada qiymatli kagizlarin alqi-satqus1 vasitogilor torofindon
qeydiyyata alinaraq ytliksok komisyon mablagi tolob olunur. Bu bazar on cox ABS-da inkisaf edib.

Dordiincii bazar vo yaxud da kompiiterlosdirilmis bazar. Bazar dordiincii bazarin ssasinda
aksiyalarin elektron ticarot sistemi sistemi foaliyyot gostorir. Bu bazar investorlara saziglori giliclii
kompiiter sisteminin vasitosilo imzalamaq imkani verir ki, burada da birjaya toxunmadan boyiik
komisyon xarclorine qonast etmok olar. Investor istonilon vaxt soboko vasitasilo 6z istadiyi qiymoti fayla
gondorir vo agar qarsiligh toklif alinarsa, sdvdologma bag tutmus hesab olur.

Yuxarida adlar1 ¢okilon qiymatli kagizlar bazarimi miixtolif olamatlorine gors do seqmentlogdirmak
olar. Qiymatli kagizlar 6z ndvlerine gors agsagidaki bazarlara boliintirlor.

1. Aksiya bazarlari;

2. Istiqraz bazarlart;

3. Veksel bazarlarr;

4. Opsiyon bazarlari,

5. Depozit vo amanat sertifikatlari bazar1.

Emitentlora goro do qiymaotli kagizlar bazarini agsagidaki bazarlara bolmok olar:

1. soxsi qiymaotli kagizlar bazari;

2. dovlet qiymatli kagizlar bazari;

3. beynolxalq qiymatli kagizlar bazari.

Investorlara géro do qiymetli kagizlar bazar1 asagidaki bazarlara boliiniirlor:

1. inistitusal investorlarm qiymatli kagizlar bazari;

2. fordi investorlarin qiymatli kagizlar bazari;



3. orazi meyarmna goro qiymotli kagizlar bazarmin asagidaki névlori vardir: regional; milli vo
qlobal.

Qiymatli kagizlar bazari iglodilon ticarat "texnologiyasina" goro asagidaki ndvlora boliiniirlor:

1. Kassa bazarlarz;

2. Tacili bazarlar;

3. Auksiyon bazarlari;

4. Diler bazarlar.

Ogor maraqli toroflor 6z qiymotli kagizlari tocili alib-satmaq istoyirlorso, onda onlar kassa
bazarlarindan istifade edirlor. Bu bazarda sdvdologsmoler 12 giin arzinds hoyata kegirilir.

Auksion bazarlar1 asagidaki bazarlar1 6ziinds birlosdirir:

- Sads auksion bazarlari;

- Holland auksion bazarlarr;

- ikili auksion bazarlari,

- Onkol bazarlarr;

- Fasilosiz auksion bazarlar1.

Sads auksion bazarlarn ssason fond alotloring qars: yiiksok aliciliq tolebi oldugu zaman isloyir vo
satict monopoliyas1 yaranir. Burada on yaxsi voziyyotdo saticilar olurlar ki, alicilar hamin qiymaotli
kagizin alinmasi iciin yiiksok qiymatlor verirlor.

Holland auksion bazarlart bu bazarin foaliyysti alicilarin orizolorinin avvalcadon yigilmasi
vasitosi ilo hayata kegirilir. Bundan sonra iso arizelor emitent vo ya vasitogilor torafindon qiyabi analiz
edilir vo son olaraq bu qiymatli kagizlar1 almaq istoyon alicilari razi salacaq qiymot miioyyanlosdirilir.

ikili auksion bazarlarmmn sado auksion bazarlarindan forqi odur ki, burada ¢oxlu sayda alicilar vo
saticilar istirak edirlor ki, onlar burada 6z qiymetli kagizlarmi alib-satmaq hiiququnu qazanmagq {igiin 6z
aralarinda yarisirlar.

Qnkol bazarlarindan iso qiymotli kagizlara olan tolob vo toklifin tomerkiizii tolob olunan
soviyyoye c¢atmadiqda istifado edilir. Onkol ticarat sisteminds miioyyon vaxt arzinde qiymaotli kagizlarin
almib-satilmasi {igiin sifariglor yigilir. Sonra sifarislor icinde on yiiksok gqiymot veran orizays Ustiinliik
verilir. Bundan sonra ogor miixtolif aorizolordo qiymotli kagizlarm alinib satilmasma eyni qiymotlor
gostarirlarss, bunlann iginds hacmi bdyiik olana tistiinliik verilir. Qarb 6lkolorinds onkol bazarlar1 osason
fond birjalarinda genis yayilmisdir.

Fasilasiz auksion bazarlarimin asason forqi ondan ibarotdir ki, bu bazara qiymatli kagizlarm alinib-
satilmas1 haqda arizolor daxil olduqda tez bir zamanda hoyata kecirilir. ©Ogor daxil olmus sifariglor soxsi razi
salmirsa, orizoni veran torof ya qiymat sortlorini doyiso bilor, ya da ki onun tozadon icra edilmosini qeydiy-
yatdan keg¢irib icrasin1 gézloyer. Fasilosiz auksion bazarinimn is mexanizmi sazisi baglayan har iki torofin razi
salinmasma yonoldilmisdir.

Diler bazan birjadan konarda foaliyyst gostorir vo qiymatli kagizlar bazarinda miihiim yer tutur.
Oz soxsi hesabma fond alotlorini almaq va satmaq imkanina malik olan soxs diler bazarm toskil edo
bilor. Dilerlorin qiymotli kagizlarm alqi-satqisinda rosmon elan etdiklori elan biitiin investorlarla
imzalanan sazislor zamani qlivvado qalmalidir. Diler rosmon elan etdiyi sazisin sortlorindon yayina
bilmoz.

Yuxarida geyd etdiyimiz biitiin bazarlar miioyyon faktorlar ssasinda yaradilir vo bu bazarlarin
hamisinin yegano moagsadi golirlorini maksimum saviyyoaye qaldirmaq vo 6z tosir giiclinii artirmaqdir.
Investor biitiin bu bazarlar1 analiz edorok 6z qiymotli kagizin1 hans1 bazarda satacagma qerar verir. Olbat-
to, hor bir investor 6ziino sarf edocok bazari se¢ocokdir. Biitiin bu bazarlarin funksiyalar1 vo vazifolori
normativ aktlarda gostorilmisdir.

1.8. FOND BIiRJASI

Qiymatli kagizlar birjasi (stock exchange, securities bourse) ger¢okds sarmays bazarinin deyil,
qiymatli kagizlar bazarmin qurumudur. Ancaq bu bazarlarda alqi-satqi mdvzusu olan "Qiymatli
kagizlar" deyilon aksiya vo istiqraz kimi doyorli kagizlar bilavasito iqtisadi doyar olmay1b, iqtisadi
doyarlari tomsil edon sonadlordir. Qiymatli kagiz bazarlarinda alqi-satqi edonlorin mogsodi monfoot
olds etmokdir. Aksiyani satin alan soxsin moqsadi divident vo ya aksiyani daha yiliksok qiymoto sata-
raq qazanc sldo etmokdir.



Qiymotli kagizlarin ikinci bazarinda asas yerlorden birini fond birjas1 tutur. Birjanin meydana
golmosinin osas soboblorindon biri bazar miinasibetlorinin inkisaf etmosi olmusdur. ilk dofo birja
anqlosakson dovlstlorinde meydana golmisdir.

Fond birjasi, miistoqil olaraq, foaliyyot predmeti qiymatli kagizlar tig¢lin zoruri soraitin yaradilmas,
onlarm bazar qiymatlorinin miisyyan edilmosi, kagizlara olan tolob vo toklif arasinda tarazlig1 oks etdiron,
hamginin onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasi, qiymatli kagizlar bazar1 istirak¢ilarmmn yiiksok
pesokarliq soviyyasini niimayis etdirmok iiglin sorait yaradilmasi olan toskilatdir. Fond birjas1 qapali
sohmdar comiyyet formasinda olur. Fond birjasi yalniz birja iizvlori arasinda ticarati togkil edir.

Fond birjas1 foaliyyetini miivafiq icra hakimiyysti orqammnin verdiyi xiisusi raziliq ssasinda
hayata ke¢irir. Fond birjast depozitari vo klirinq foaliyyati istisna olmagqla, diger faaliyyet novleri ilo
masgul ola bilmoz. Fond birjasinin nizamnamasinin, onun ticarat qaydalarmin pozulmasi vo fond
birjasmin digor daxili senadlorinin pozulmasi zamani corimolor miioyyon edilir. Fond birjasmin
tizvlorine aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi torofindon onun {izvlerinin tokliflori nozere
alinmagla miistoqil miisyyonlosdirilir.

Fond birjasmin bes osas funksiyas1 vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarin1 qarsilamag;

2) alicilari-saticilar qiymatli kagizlarin alqi-satqisini etmak {iglin bir mokanda qarsilasdirmag;

3) qiymatli kagizlarin real kursunu miioyyon etmok;

4) kapitalin bir sahadon digor sahoys axmasini tomin etmok;

5) real bazarin yaradilmasina xidmat etmok.

Diinya praktikasinda fond birjalarmin 3 tipi mévcuddur: ictimai hiiquqi; xiisusi birjalar; vo qarisiq
birjalar.

Ictimai-hiiquqi birjalar hor zaman dovlotin nozarati altinda saxlanilir. Dévlot birja ticarot
qanunlarinin tortib edilmasindo istirak edir vo onlarin hoyata kecirilmosino nozarat edir, ticarot
zamani birjada qayda-qanunlarin olmasini tomin edir. Bu ciir tip birjalara Almaniyada, Fransada rast
golmok olar.

Xiisusi birjalar sohmdar comiyyat formasinda yaradilir. Tam sorbast birja ticarstini togkil edirlor.
Bu, o demok deyil ki, dovlot bir kenarda qgalir. Dovlat birja ticarstinin tonzim edilmasinds 6z iizorine heg
bir tominat gotlirmiir. Buradak: biitiin sazislor qanun ¢argivesinde olur, he¢ bir qanun pozuntusuna yol
verilmir, ogor qanun pozuntusuna yol verilorso, onu pozanlar cinayat masuliyyatino colb edilir. Bu tip
birjalar Boytik Britaniya vo ABS dovlatlori iiciin xarakterikdir.

Ogor fond birjast sohmdar comiyyot formasinda yaradilirsa vo onun kapitalinin 50 %-indon az
olmayaraq dovloto moxsusdursa, onda bu ciir birjalar1 qarisiq birjalar adlandirirlar. Bu ciir birjalarin
basinda se¢ilmis birja organi durur. Birjanin foaliyyatino birja komissar nozarat edir vo rosmi sokilds birja
kurslarim geydiyyatdan kegirir. Bu ciir birjalar Avstriya, Isvec va Isvecra dovlatlari iigiin xarakterikdir.

Fond birjasi, homg¢inin, birja sazislorinds istirak edocok istirak¢ilarin hamisina eyni saviyyado
molumat vermolidir. Fond birjasinin bir vasitoci kim istirak etmosino baxmayaraq, o miigtoriyo alacagi
qiymotli kagizin golir verib-vermoyocayi barodo tominat vers bilmoz. Birja miistoriyo yalmz alacagi
qiymatli kagiz hagqmnda dolgun moalumat vers bilor. Beloliklo, geyd etmak lazimdir ki, birjada yalniz o
sirkatlorin aksiyalar1 kotirovka edilir ki, onlar listingdon ke¢mis olurlar. Birja ekspertiza qiymatini
miioyyan etmok vo qiymatli kagiz1 qiymotlondirmok iiglin qiymotli kagizi ixrac edon sirkotdon auditor
torofindon yoxlanmilmis miihasibat balansini, monfast vo zoror hesabat sonadlarini tolob eds bilor. Birja bu
sonadlori aldigdan sonra bir ay miiddstindo bu sonadlorlo tanis olur vo 6z royini bildirir. Listingin bir
istlinlityli do ondan ibaratdir ki, listingdon kegmis sirkotlor kredit idarolorinin etibarina sahib olurlar.
Listingdon kec¢mis sirkotlor miioyyon sohroto sahib olurlar. Buna misal olaraq Nyu-York fond birjasinda
listingdon kegmok ti¢ilin asagidaki toloblors cavab vermok lazimdir:

1. aksiyalarin bazar qiymoti 18 min. dollar olmaldir;

2. tadaviilds olan aksiyalarin imumi say1 1100 adedden az olmayaraq, onlarmn bazar doyari 18 min.
dollar olmalidir;

3. sirkotin 100 vo daha artiq aksiyasini alinds tutan 2000 sohmdar olmahdir;

4. son maliyys ili ticiin vergini 6dodikdon sonra goliri 2,5 mln. dollar olmal va son iki il tigiin iso
2.0 min. dollar olmalhdir;

5. sirkatin amlaki 18 mln. dollardan agag1 olmamalidir.

Bir seyi do gqeyd etmok lazimdir ki, hor bir birjanin 6ziinomaxsus miixtalif gortlori vardir. Bir
birjadan listingdon ke¢moyon sirkst digor bir birjadai listingdon kecgo bilor. Birjada listingdon ke¢mis



qiymatli kagizlarin investorlar iiciin faydalar1 asagidakilardir: birjada listingdon kegmis sirkoet qanun
corcivosindo aksiya vo istiqraz ixrac edir. Bu sobobdon do investorlarm bu mdvzuda aldanilmasi
imkansizdir.

Qiymatli kagizlan listingdon kegmis sirkatlor birjaya faaliyystlori ilo olagadar, o ciimlodon maliyys
durumlarina yonolik on son molumatlar1 birjaya vermo macburiyystindodirlor. Buna gérs do investor
qiymatli kagiz alarkon vo ya satarkon olagoli sirkst haqqinda dogru, yetorli vo yeni molumatlari birjadan
har an saxlaya bilir.

Birjada listingdon kegmis qiymatli kagizlar {i¢iin sabit bazar vardir. Investorlar portfellorindoki
bu ciir aksiyalar1 vo ya istiqrazlari ¢ox qisa vaxtda nagda ¢evira bilorlor. Birjada qiymatlor giinliik
yayimmlandigina gors, investorlar qiymat indeksini izloys vo 6zlorini risko qarst qoruma imkani aldo
edo bilorlar.

Birjada qiymotli kagizlar alinib vo ya satilarkon investor ¢ox az bir komisyon haqqr ddayir. Bu
sobobdon do onun giymot movzusunda aldanilmasi imkansizdir, ¢iinki alis vo ya satis qiymoti rosmon
ballidir.

Listinqdon ke¢mis finans sshmlori investorlar tiglin omanatli investisiya alotloridir.

Birja iqtisadi barometr kimi. Yeni qurulan hor hansi bir birja homon bir ¢alisma tempi
gostarmaz, bir miiddot 6zlorini vo tomsil etdiyi investisiya sahslorini xalga tanitmaq macburiyyatindodir.
Bu tanitma yavas-yavas gerc¢oklosdikca birjaya qgarsi xalqda bir giivon yaranmaga baslayir.

Faaliyyoto kegmo (manipulation) artan baghligin yetorli bir soviyyoys cixmasi ilo birjada ilk
omoliyyatlar goriiliir. Lakin bunlarmn miqdar1 azdir, birjada investisiya qoyanlar zamanla qazanch
cixdiglarini vo investisiyalarin uzun miiddotdo digor alotlordon daha verimli oldugunu gordiikco
yatirmmlarini artirirlar. Buna paralel olaraq giymatlor yiiksolmoya baglayir. Qiymatlorin yiiksolmasilo iso hor
kas gazanir. Tolob bir az daha artir. Birjada monfoot oldos edildiyini géron vo duyan har kas birjaya gagmaga
baglayrr.

Panikanin baglamasi ilo 6nco qiymetlor siiratlo asag1 diisiir. Daha sonra, alici olmadig {igiin is
hacmi do azalir. Azalma no gqodor davam edir?

Qiymat vo i hacmindoki azalma baglangic ndqtoys qodor azalmaz vo bu ndqtodon az vo ya ¢ox ola
bilor. Homin noqtodo bazarda qiymatlor sabitlosirmi? Tebiidir ki, yox. Xatirladilan on kritik néqtods
dartisma baslayir vo saticilar artiq satmaqdan al ¢okirlor. Beloliklo, yeni bir toklif-tolob tarazligi meydana
cixir vo qiymatlor sabitlosir. Bazar bu tocriibodon zoror goriir. Artiq sohmlorin  sonsuzadok
yiiksalmayacayi va diisarkon dos sifira godar enmayacayi dyronilmisdir.

Birjalar yalmiz igtisadi hoyati deyil, biitiin sosial siyasotin barometridir. Iqtisadi olaylar,
faktorlar vo gostaricilor godar, hotta onlardan daha ¢ox sosial-siyasot vo sosial-psixoloji doyismolor
birjaya tosir edir.

Kotirovka. Fond birjalarinin asas funksiyalarindan biri onun iizvleri olan hiiquqi veo fiziki
soxslorin kotirovkaya qobul edilmis qiymotli kagizlarin kursu haqqmnda informasiyanin verilmosidir.
Kotirovka sozii fransiz s6zii olub Bs monasi ndmralomak, irali siirmok demokdir.

Hor bir fond birjas1 6z nizamnamasine uygun olaraq kotirovka komissiyasini yaradir vo onun
osas funksiyalar1 asagidakilardir.

1. gqiymatli kagizlarin kursunu miioyyon etmok;

2. kotirovka edilacok qiymatli kagiz {iglin birja qiymat biilletenlorinin ¢ap edilmasi;

3. kecon birja ticarat giiniiniin noticasi barads informasiyanin toqdim edilmasi;

4. birja surast vo rohborliyino qiymotli kagizin kotirovkd voragesindon konarlasdirilmasi
toklifinin toqdim edilmosi;

5. qiymatli kagizlarin vo onlarin emitentlorinin reytinginin hoyata keg¢irilmosi.

Kotirovka komissiyasinin torkibi hissosi asagidaki kimidir:

1. komissiyanin sadri bir il miiddating secilir;

2. komissiya sadrinin miiavini;

3. birja lizvlerinin niimayandalori;

4. birja aparatinin is¢ilori.

Kotirovka komissiyasinin iclasinda komissiyanin sadrinin vo yaxud da onun miiavininin istirak
etmosi vacibdir. Onlarin kotirovka varaqesinde imza etms hiiququ vardir.

Kotirovka komissiyasinin kecirilon iclaslar1 gqeyd edilir vo bu iclasda asagidaki masoalolors
baxilir:

1. kotirovka asasinda salinmig sazislor sadalanir;



2. kotirovka asasinda kotirovka komissiyanin gorarlari qeyd edilir. Jurnala komissiyanin sadri
vo yaxud da onun miiavini qol ¢aokir. Jurnal elektron soklindo do mévcud ola bilor.

Kotirovkanin naticolori kotirovka veraqesindo qeyd edilir. Kotirovka voraqoesi asagidakilari
0ziindo comlogdirir:

1. kotirovkanin tarixi;

. qiymatli kagizin emitentinin ads;

. qiymatli kagizin novii;

. qiymatli kagizin nominal qiymati;

. aksiya basina divident;

. birja agilarken qiymatli kagizin kursu;

. birja baglanarken qiymatli kagizin kursu;
. birja gilinii orzinde an maksimal qiymat;

9. birja giinii arzinde an minimal qiymat;

10. kecon va bugiinkdi, birja giinli baglanarkon qiymaot forqi. Kotirovka voragesi komissiyasinin
sadri vo yaxud da onun miiavini torofindon imzalana bilor. Kotirovka veraqesine daxil edilmis
informasiya birja biilletenlorinds nosr edilmali vo tabloda niimayis etdirilmelidir.

Birja qanunlarina uygun olaraq kotirovkaya qobul edilirlor:

1. ikinci bazarda todaviildo olan ilkin sokildo hiiquqi-toskilati formada yaradilan sohmdar
comiyyatlorin aksiyalari;

2. yerli vo daxili idareetmo orqganlarinin 6zsllosdirilmasi noticesinde yaradilmigs sohmdar
comiyyatlorin aksiyalari;

3. sohmdarlarin ¢oxunun razilig1 ilo ikinci bazara ¢ixarilan qapali sohmdar comiyyatlorin
aksiyalart;

4. sshmdar comiyyatin vo ya digor hiiquqi soxsin iqtiqrazlari,

5. opsiyon sertifikatlar1 vo ya digor istehsal qiymotli kagizlar.

Sazislorin hoyata kecirildiyi qiymet kurs adlanir. Birjada hor bir kotirovka edilocok qiymatli
kagiz {iglin hor giin vahid kurs miioyyen edilir. Kotirovka komissiyas1 tolob va toklifi nozors alaraq
vahid kurs miisyyanlosdirir ki, bu kurs da har iki torofl raz1 salir.

Birja indekslari. ik fond indikatoru XIX osrin sonunda islonib hazirlanmisdir. Carlz Dou
1884-cii ildo 11 sonaye sirkotinin aksiyasini birlogsdiron fond indeksini isloyib hazirlamigdir. 1928-ci
ildo iso bu indeks otuz on iri sonaye girkotinin aksiyasini ehato etmisdir. Amma biitiin bunlar sonaye
sektorunu ohato etmir. Dord "Do Cons" indeksi movcuddur. "Do Cons" sonaye indeksi. "Do Cons"
sonaye indeksi diinyada on qodim vo genis yayilmis indekslorindon biridir. Nyu-York fond birjasinda
kotirovka edilon aksiyalarmm 15-20 %-o godori "Do Cons" indeksinin payina diislir. Bu indeksli
birjada todaviilo buraxilan aksiyalar toplanilir vo alinan mablogin miioyyon edilmis deminotora
boliininasi ilo hesablanir. "Do Sons" indeksi har sohar Amerikanin iqtisadi profilli qozetlorindo ¢ap
edilir. Amma Nyu-York fond birjasinda iso "Do Cons" indeksi har yarim saatdan bir hesablanir vo bu
barads moalumat verilir. "Do Cons" sirketi bu indeksdon fyugers kontraktlar1 vo opsionlarla is zamani
istifado etmoyi gqadagan edir. "Do Cons" nogliyyat indeksino iyirmi noaqliyyat sirkstinin aksiyalari
daxil edilir. Bura avia sirkotlor, domir yol sirkstlori vo avtoyol sirkotlori daxildir. "Do Cons"
kommunal indeksi - qaz vo elektrik tochizati ilo mosgul olan on bes iri sirkstin aksiyalarini 6ziindo
comlogdirir. "Do Cons" torkib indeksi - bu indeks hom do "indeks-GS" adi ilo do moshurdur. Bu
indeksin gostaricilori "Do Cons"un sanaye noqliyyat vo kommunal indekslorinin osasinda tortib edilir.
"Do Cons" indeksinin hesabina asagidaki sirkotlorin aksiyalar1 daxil edilmisdir: General Elektrik,
General Motors, inko, Dirop, Amerikan - 10, Cons Linvil, Merk, Prokter and Kembeli, Teksako,
Vulvort, Standart Oyl".

"Standard and Poors" - "500" indeksi 500 iri sirketin aksiyasinin bazar qiymotini 6l¢on
indeksdir. 500 iri sirkatin torkibino asagidaki sirkatlor qrupu aid edilir: 400-sonaye, 20 naqliyyat, 40
finans vo 40 kommunal sirkotlor. Bura asason Nyu-York fond birjasindan, Amerika fond birjasindan
vo qeyri-birja dovriyyesindon qeydiyyatdan ke¢mis sirkotlorin aksiyalar1 daxildir "SR-500"
indeksinin hesablanma metodu "D.S" indeksina nisbaton ¢ox ¢atindir.

"SR-500" indeksi 1941-43-cii illordon hesablanmaga baslanmisdir. "SR-500" indeksinin bazis
qiymati kimi 1941-43-cii illords olan miivafiq aksiyalarin orta qiymati gotiiriiliir.
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Masalon, SR-500 indeksinin 1997-ci il 4 aprelindo indeksi 757.90 punkt toskil edirso, bu onu
bildirir ki, 500 sirkstin aksiyalarinin orta bazar qiymati 1941-45-ci illorlo miiqayiseds 75 dofodon bir
az ¢ox olaraq artmisdir.

"SR-100" indeksinin osasmi Cikaqo opsion bijjasindan qeydiyyatdan ke¢mis sirkotlorin
opsionlar1 togkil edir. Bu indeks do asas etibari ilo Nyu-York fond birjasindan geydiyyatdan kegmis
sonaye sirkotloridir. "SR-100" indeks do "SR-500 indeksi kimi hesablanir, amma burada 100 sirkotin
aksiyalar1 gotiiriiliir. Masalon "SR-100" indeks komiyyati 410 punkt toskil edirss, bu onu gostarir ki,
aksiyalarin orta qiymoti 41 dofo artmigdir.

ABS-1n geyri-birja dovriyyasindo on asas indeks NASDAQ indeksidir. "NASDAQ" indeksi geyri-
birja bazarinin 5000 aksiyasini 6ziinds birlosdirir. "NASDAQ" indeksinin do hesablanma metodu "SR-
500" indeksi kimidir. ilk dafo bu indeksin hesablanmasma 1971-ci ildon baslamlmisdir vo 100 punkta
barabar olub, 1997-ci ilin 4 aprelinds bu indeksin komiyyati 1236,7 punkt toskil etmisdir. Bu da onu
gostorir ki, aksiyalarin orta qiymati 12 dofo artmigdir.

Ilk Avropa indeksi Ingiltorodo meydana golmis vo 30 sirketi 6ziindo birlosdirmisdir. Fond
bazarinda edilon miioyyon doyisikliklordon sonra P-90 indeksi meydana goldi. Bu indeksi isloyib
hazirlayanlar iqtisadiyyatda miioyyan struktura va giica sahib olan 30 on iri sirketi se¢dilor. Ingiltarads on
moshur indekslordon biri do "Futsi-100" indeksidir. Bu indeks real zaman rejiminds hesablanir. Yaxmn qo-
ngumuz olan Rusiya Federasiyasinda da bir sira fond indekslori foaliyyat gostorir. 1) "Skeytpress" indeksi,
2) "AKVM" fond indeksi, 3) "Kommersont" gozetinin fond indeksi, 4) "Ros" indeksi, 5) "Tront" finans
markozinin fond indeksi.

Fond sazislori . Bir qayda olaraq, qiymotli kagizlarm alqi-satqisinda bir neco adam istirak edir. Iki
maraqlt torof alqi-satqr zamam sazislori 6z aralarinda baglaya bilsolor do amma ¢ox zaman onlar
brokerlorin, dilorlorin vo fond birjalarinin xidmaetlorindan istifads edirlor. Belo ki, sazislor birja daxilinda,
eloca do birjadan konarda da baglana bilor. Birja vo geyri-birja sazislori bir-birlorindon forqlonirlor. Birja
sazislori brokerlorin, dilerlorin vo yaxud da diger birja rosmilorinin vastogiliyi ilo baglanir. Bu he¢ do o
demok deyil ki, birja vasitogilorinin istiraki vagibdir. Fond birjalarinin saziglori iki yers boliiniir: kassa vo
hacmli sazislor.

Kassa sazislori adi sovdelogsmolor olub, burada biitiin hesabatlar qiymatli kagizlarin yoxlanilmast,
yenidon geydo alinmasi vo yoxlanilmast miioyyon miiddot orzindo bas verir. Kassa sazislorindo is
formulas1 bu ciir hesablanir: T+n burada T sovdolosmonin bas verdiyi giindiir vo ticarat sistemindo n
giindiir. Burada tam miiddot T+3 giindiir. Onlar &z novbolorinds adi vo marjli ola bilorlor. ilkin marjin
Olciistinii birja 6zii vo yaxud da broker kontoru miioyyon edir. Marjin komiyyoti kontraktin nominal
qiymatindon forqli olaraq 4550% arasinda doyisir vo onun qiymatindon asilidir. Qiymaotli kagizlarin marj-
la alinib-satilmasi alic1 va saticilar {igiin, eloco do brokerlar {iglin qorxuludur. Buna gora do diinyanmn bir
¢ox Olkalarinda bu ciir sazislor ciddi tonzim edilir.

Tacili saziglor. Bu o sazislordir ki, onlarin golocok zamanda hoyata kecirilmosi giiman edilir.
Saziglorin baglanilma mexanizmindon asili olaraq qiymetlorin vo hesabatlarm miioyyon edilmasi
vasitolori miixtolif ciir ola bilor. Tocili sazislorin yerino yetirilmosi miiddoti kontraktda konkret toyin
olunan bir vaxta baghdir. Mas: Sazis bir ayliqg miiddsto baglanilir. 1 iyulda baglanan sazis 1 avqustda
yerina yetirilmir, 10 iyunda baglanan 10 iyulda yerino yetirilmolidir. Tacili sazislorin yerino yetirilmosi
miiddati onlarm miirokkobliyindon asilidir. Ogoar sazisi 23 giin orzinds basa ¢atdirmaq olarsa, onu bir ay
miiddating uzatmagin heg bir ohomiyyasti yoxdur. Tocili sazislorin baglanma mexanizmindon asili olaraq
onlar adi, sorti vo propologasiyali olurlar.

Sorti sazislorin baglanilmas1 zamani1 kontragentlordon biri sazis baglanan vo biton zaman kurslar
arasindaki forqi 6domalidir. Bu ndv sazislor oyun xarakterini dastyirlar.

Adi sazis zaman is9 istonilon har hansi bir qiymaetli kagizin faiz derocasi alimib-satila bilor.

Prolonqasiya sazislorinin iki ndvii mévcuddur: report (miiasir ad1 "peno"); vo deport.

Bu nov sazislor sovdolosmadoki birja oyungusunun voziyyeti ilo miioyyan edilir: "okiizlor" report
edir, "ayilar" iso deport.

Report birja saziginin vaxtinin uzadilmasmin bir néviidiir. Burada "6kiiz", yoni birja spekulyanti
artima dogru gedir. "Okiizlor" cox zaman sazislori "ayilar’la baglayirlar, amma banklara da miiraciot edo
bilorlor. "Ay1 omoaliyyatlar1 3 moarholodon ibaratdir: Qiymatli kagizlarin bore soklindo olde edilmasi, qiy-
motli kagizlarn satilmasi, satilan qiymetli kagizlarin sonra daha ucuz qiymeto alinib borc sahibine
qaytarilmasi. "Ay1"dan farqli olaraq "kiiz" artima gedir. "Okiiz" gdzloyir ki, qiymatlor yuxar1 qalxsmn vo



onda satir. Burdan da belo natica ¢ixir ki, demali, "6kiiz" avvalco ucuz alir, baha satir, "ay1" iso avval satir,
sonra iso daha ucuz alir.

Deport reportun oks amoliyyatidir. Deporta daha ¢ox "ay1"lar meyl edirlor ki, onlar da bildiyimiz
kimi, azalmaya dogru gedirlor.

Tacili saziglorin miioyyon ndvlori vardir ki, bu zaman kontrakti baglayan toraflordon biri miioyyon
sartlori yerina yetirmays macbur olur. Bu sazislors ilk 6nca girovlu sazislor, miikafath saziglor, opsion vo
fyucers sazislori aid edilir. Girovlu sazig zamani kontragent diger maraql torafo miiqavilo asasinda miioy-
yan edilmis pul moblogi 6dayir. Bu pul mablagi 6z 6hdsliklorini yerine yetirilmasi ti¢iin qarantdir.

Miikafatli sazislor vaxt secmok ixtiyarmdan asili olaraq sads, sart, ikitorofli vo spellajli olurlar.
Miikafath sado saziglor zamani miikafat1 6doyon kontragent sazisi icra edo do bilor, etmayo do. Miikafath
sort vo sarbast saziglor zaman miikafat 6doyon say1 miioyyon edilmis qiymotli kagizlarm bir hissosinin
gobul edilmasindon imtina eds bilar.

Miikafath spellajli sazisi zaman1 miikafati 6doyon soxs satinalma vo yaxud da satma se¢imi hiiququ
alir vo giin qurtardiqdan sonra iso miiqavilods toshih edilmis qiymotli kagizlar1 toyin edilmis yiiksok
kursla ala bilor vo yaxud da 6zii asag1 toyin edilmis kursla sata bilor. Kurslar arasindaki forq miikafatin 61-
ciistinii miioyyon edir.

Tacili sazislordo asas yerlordon birini do opsiyon va fyugers sazislori tutur. Opsion zamani iki $oxs
arasinda baglanan kontrakta miivafiq olaraq bir torof diger torafo qiymeti miisyyon edilmis qiymetli kagiz1
miioyyon edilmis vaxt arzindo alib-satmaq hiiququ verir. Bu hiiquq alinib-satila bilor. Opsionlarin bir ¢ox
novleri vardir. Bunlardan Amerika, ikili, Avropa, alict (opsiyon "koll", satic1 (opsion "put", opsionlarmi
misal gostormok olar. Bunlarin hamisi golirliliyine gora yiiksok yerlor tuturlar. Opsion sazislorin yerino
yetirilmosi zamani toraflor miixtalif 6hdoliklor yerine yetirirlor.

"Amerika" opsionu. Bu opsiyon hor zaman onun miiddati giivvedon diisene qodor realizos ilo satila
biler. "Ikili" opsion. Opsion "koll" - Bu sazis ilkin miikafathdir ki, bu zaman aliciya miioyyen fyucers
kontraktlarini sortlogdirilmis qiymatlor asasinda almaq hiiququ verir.

Opsion "put”. Bu zaman iso alictya fyucers kontraktlarmin sortlosdirilmis qiymetlor asasinda
satmaq hiiququ verilir. "Koll" vo "put" opsionlar1 psixoloji cohatdon "6kiiz" vo "ay1" davraniglarini
xatirladir.

Hal-hazirda diinyanin bir ¢ox dovlotlorinde opsiyon sazislori xiisusi birjalarda baglanilir. Opsion
sazislori 3,6 vo 9 ay miiddotina baglanilir. Opsionlarla alqi-satqr kliring palatasim kémokliyi ilo xeyli
genislonmisdir. Son zamanlara qodor fyugers sazislori omtos birjalarinda baglanirdi. 70-ci illorin
ovvallorinds iso fyugers saziglori fond birjalarinda baglanilmaga basladi. Birja kontraktin sartlorini igloyib
hazirlayir ki, bu da har bir konkret finans aktivi novii ii¢iin standart hal kim gobul edilir. Fyugers sazislori
har zaman pula cevrilo bilondir. Fyugers ¢oxlu sayda aldon-olo keco bilar. Fyugers kontraktlarinin opsion-
lardan osas forqi ondan ibaratdir ki, finans fyugers sazislori he¢ vaxt real todartik etms ilo vo tam 6domo
ilo basa catmir. Fyugerslords opsionlarda oldugu kimi alic1 va saticinin hiiququnu tosdiq edon sertifikatlar
yoxdur vo bu da onlarin golacokds xiisusi bazarlarda satilmasina imkan vermir. Elo bu gostaricilorine go-
ra do fyugers sazislorini finans omoliyyatlarinin on sado formasi kimi gqobul etmok lazimdir. Son zamanlar
indeksli fyugers saziglori an populyar olmusdur. Bu ciir sazislor diinyanin bir ¢ox birjalarinda baglanilir vo
bunlarin da tsxminon 50-60 %-o qodori Cikaqonun iki ixtisaslasdirilmis birjalariin payma diisiir. Onlara
ciddi rogabati London vo Paris fyucers birjalar1 gostarirlor. Almaniya, Ispaniya vo b. dlkalorda do fyucers
sazis birjalar1 foaliyyot gostarir.

1.9. ALTERNATIV MALIYY® INSITUTLARI (islam bankinq)

Igtisadi hoyatda pulun istifadosi ilk banklarin qurulusundan sonradir. Bas, o

zaman, pul olmayan yerds neco bank tosis edilo bilor vo ya kredit omoliyyatlari



aparila bilordi? Insanlar o vaxtdan bari, sorvatlorinin etibar vo ya giivondiklori yer-
lorda saxlamaq ehtiyaci hiss etmislordir. {1k ¢aglarda, din qorxusu son doraca tosirli
idi. Tanrilar1 aldatmaq ve ya firildag¢iliq etmak, kimsonin aglindan ke¢mirdi. On
boyiik sorvat vo gilico sahib olan insanlar belo, Tanrinin qozobindon ¢okinir vo dini
qurumlarin mulkiyyatino toxunmazdilar. Bu sobablo do, mallarint ogru, diismon vo
hokmdarlardan qorumaq istoyonlor do sorvatlorini rahibloro omanst olaraq
rahatligla buraxirdilar. Rahiblorin omanstino buraxilan ogyalar iso tarla, heyvan,
kond tosarriifat1 alotlori, qiymaotli das vo maden xiisusiyyatinds idi. Rahiblor iso bu
doyorli ogyalarin hesablarini tutar vo istoyo uygun sahiblorino qaytarardilar. Deyo
bilorik ki, ilk banklar tanri evloridir va ilk bankcilar da rahiblor idi. Rahiblors
qoyulan omanot tanri evlorinin tok varliq monboyi deyildi. Tanrilarin sevgi va
mohobbotini gazanmaq moqsadilo kilsoloro dindarlar torofindon toklif edilon
hadiyyalar cox boyiik miqdarlara ¢atirdi. Horb doniisii, krallarin miiharibadon olda
etdiyi gonimatlordon do «tanr1 evlorino» pay olaraq verilirdi. Bundan basqa, islori
yaxs1 gedanlor siikran borclarini, giinaha gironlor iso sohvlorinin bagislanmasi is-
toyl ilo «tanr1 evlorino» Dbagislar vo hadiyyolor gotirorlirdirlor. Kredit
ompliyyatlarina on cox movzu olan dayarlor ciit heyvanlar vo ya damazhiqlar idi.
Bu soboblo, oski dillords, yavrulama (dogum) sdzciiyii, eyni zamanda faiz
anlamina golirdi. Tanrilara borclananlar, tanrilarini aldatmaga cosarat etmozdilor.
Borclu, s6ziino yerino gotirmak Ti¢iin har ciir fodakarliga istoklo yanasirdi. Lakin,
bankciliq sistemi diinyovilosdirilso insanin insana borclanmasi giiclonmis vo
bununla da vaziyyat doyismis vo naticads banklar alacaqlarini saglam miistoviya
oturmaq arzusunda olmuslardir.

Islam baklarinin yaranmasi ii¢iin maddi zominlori 1973-cii ilin neft bohrani
yaratmigdir ki, bu zaman neftin qiymotlorinin koskin artmasi naticesindo Uzaq
Sorqo neftdon golon dollarlar axini baglamisdir. Dini miisolmanlarin siralarindan
olan miistorilorin vosaitlorinin axini islam banklarina miioyyon passivlor yaratmaq
imkanini vermisdir. Son iki ildo Fars korfozi 6lkolorinda, islam banklarinin stiratli
inkisafi miisahido olunur, bu sektorun sabit inkisafi Conubi-Sorqi Asiya

olkolorindo, xilisusilo do Malayziyada davam edir.



Islam maliyyo sistemi asagidaki institutlar1 daxil edir:

1. Islam banklar1 — depozitlori gobul edon vo yigilmis vosaitlorin
investisiyasini hayata keciron maliyys institutlaridir. Qeyd edak ki, bu qrupa istor
tamdoyorli islam banklari, istorso do yardimg1 bank bélmolori vo ya adi banklarin
islam “pancarslori” daxildir.

2. Bank olmayan islam maliyys institutlari. Bura islam lizinq vo faktoring
sirkotlori, maliyys sirkotlori, monzil-tikinti kooperativlori, mikromaliyya
institutlar,, xiisusi investisiya vo vengur fondlari, dini morasimlor vo
xeyriyyagiliklo maggul olan institutlar.

3. Islam s13ortas1 (“tokafiil”).

4. Islam kapital bazar1 vo onun istirakcilari, masolon, broker kontorlari,
investisiya banklar1 vo sair.

5. islam maliyyo ifrastrukturu. Asagidakilar1 daxil edir: 6domo sistemini;
skrininq sistemlarini, ticarat vo klirinq sistemlorini, internet-biznesin strukturunu,
iqtisadi tohliikosizliyin tomin edilmasino vo pula cevrilo bilmo qgabiliyystinin
qorunmasina xidmot edon toskilatlar; tonzimloyici orqanlar; maliyys hesabati
standartlarina riayst edilmoys nozarot edon orqganlar; reytinqg agentliklori, tohsil
miuossisalori vo elmi-todqigat toskilatlari.

Hal hazirda soriot prinsiplori osasinda idaro olunan aktivlorin {imumi
moblogi miixtalif qiymoatlondirmoloro goro toxmini olaraq 300 mlrd. dollar togkil
edir. Diinya gostaricilorine gora bu c¢ox deyil — bir iri Yaponiya vo ya Amerika
bankinin aktivlorindon belo azdir. Lakin, islam banklarinin inkisaf dinamikasi
xtisusilo do son illor orzinds, onlarin bdylik golocoayinin oldugunu bildirir: bu
sektorda illik artim templori 10-15% toskil edir.

Son on il arzindo “islam banki” mothumu oksor inkisaf etmis dovlotlordo
maliyyagilorin dilindo shomiyyatli yer tutmusdur. Miisalman 6lkslorinds foaliyyat
gostoron bu maliyya institutu ononovi maliyys sistemlorindo getdikco daha boyiik
rol oynamaga baslayir. Islami toblig edon vo ononovi banklarin xidmotlorindon
imtina edon votondaslarin say1 ohomiyyatli dorocodo artmisdir. Boyiik Britaniya vo

ABS kimi 6lkoalords islam institutlarini tanimamaq miimkiinsiizdiir. 2000-ci illords



Islam bankini1 agmagq cohdlori Azorbaycan da hoyata kegirilmisdir. Beloliklo, islam
maliyya institutlarinin 6yronilmosi diinya iqtisadi odobiyyatda kifayot qodor aktual
movzudur, hamginin, 6lkomizde vo xaricds iqtisadi agentlor iigiin praktiki maraq
kosb edir. Yaxin illordo bu institutlarin bozilori Azorbaycan da acila bilor, bu
sobobdon yerli banklar, geyri maliyyo miiossisolori, dovlot hakimiyyati orqanlar1 vo
ohali hadisalorin bu ciir inkisafina hazir olmalidir va 6lks iqtisadiyyati {li¢iin bu ciir
tendensiyanin naticolorini dork etmolidir.

1970-1980-ci 1illordo islam bank sistemi olduqca siirotli inkisaf etmoyo
basladi, bu ilk ndvbads neftin qiymotlorin koskin artmasinin Yaxin Sorq 6lkalorinin
ixracdan oldo edilon golirlorinin boyiik artimina sobab oldugu 1973-cii ilin neft
bohran1 noticosindo bas vermisdir. MoOmin miisalmanlarin arasindan olan
miistorilorin  vosaitlorinin colb edilmosi islam banklarima boylik passivlori
formalasdirmaga imkan verdi, lakin islam kapital bazarimin yaxsi inkisaf
etmomosilo olagodar olaraq banklar vosaitlori effektiv surotdo investisiya soklindo
qoya bilmirdilor. 80-ci illordo islam banklarinin osas mogsadi maliyya
mohsullarmin standartlagdirilmas: olmusdur. Indiki dévrdo islam bankingi ilk
novbado homin banklarin potensial miistorilorinin oksariyyatinin comlosdiyi
misolman oOlkolordo: Conubi, Conub-Sorqi vo Orta Asiyada vo Afrikada tolob
olunur. Lakin hal-hazirda bu ciir togkilatlar1 yuxarida qeyd olunan regionlarin
Olkolorindon basqa hom¢inin Avropada, ABS-da vo Avstraliyada gérmok olar.

Miisolman maliyys togkilatlarinin miistorilori holo ki osason sayi biitlin
diinyada 1,6 milyarda yaxin insan toskil edon miisolmanlardir. Lakin Yaxin
Sorqdon daxil olan investisiyalara artiq hom Ko6hno, hom do Yeni Diinyada
miixtolif dinlorin niimayandolori maraq gdstorir. Islam banklarinm xidmeotlorindon
General Motors, IBM, Alcatel, Daewoo kimi nohong transmilli vo digor toskilatlar
istifado edir.

Bu giin islam maliyyo sektoru siirotlo inkisaf edir, onun inkisafinin orta
templori ildo 10-15% toskil edir. Eyni zamanda Standart&Poors reytinqg agentliyi
islam banklarini yiiksok golirlilorin sirasmna aid edir. Islam maliyys institutlarinin

aktivlorinin orta inkisaf templori ildo 10-15% hesablanir. Islam kredit vo sigorta



toskilatlarinin  oksoriyyati Bohreyndo, Malayziyada vo Sudanda comlosir,
investisiya fondlarmin oksoriyyati iso Soudiyyo Orobistani vo Malayziya
bazarlarinda faaliyyeot gostarir.

Bu giin diinyada islam maliyyo institutlarinin inkisafina kdmok edon bir sira
toskilat foaliyyot gostorir. Eyni zamanda islam bankinginin tonzimlonmosindo osas
trend kimi idaroetmo vo nozarot todbirlorinin standartlasdirma cixis edir. Islam
inkisaf banki (IIB) beynolxalq standartlarin vo prosedurlarin islonib
hazirlanmasinda vo miixtolif 6lkolords homin sektorun inkisafinda asas rol oynayir.
Todqiqat foaliyyati vo kadr hazirlign mogsadilo 1981-ci ildo Islam inkisaf bankinin
himayasi altinda xiisusi institut yaradilmisdir.

Hal-hazirda islam normalarina cavab veracok qiymotli kagizlar portfelinin
golirliliyini qiymatlondirmays imkan veron islam bazar indekslori mdvcuddur.
Bunlar ilk ndvbads 1999-cu ildon hesablanan vo toxminon 700 sirkoti, yoni
foaliyyati soriot normalarina cavab veran an boyiik diinya sirkatlorini ohato edon va
Dou-Cons indeksino analoji olan indekslordir. Alkoqol, tiitlin, donuz oti istehsali,
hoamg¢inin qumar oyunu kimi gqadagan edilmis aylonco ndvlori ilo mosgul olan

firmalar bu cur indekslorin hesabina daxil edilmir.

Biitovliikds islam bankinqi MDB o6lkslorinds genis inkisaf etmayib, bu da
hom tarix boyunca formalasmis iqtisadi agentlorin {stiinliikklori, hom do
miistorilorin, bankirlorin vo dovlat hakimiyyati orqanlarinin islam maliyys sistemi
haqqinda yaxs1 malumatlandirilmamasi ilo baghdir.

MDB-ds islam banklarinin inkisafina mane olan soboblordon biri islam
bankinqgi prinsiplorinin milli ganunvericiliys uygun olmamasidir. Eyni zamanda bir
¢ox MDB &lkolori Islam Inkisaf Bankmin iizvloridir — Azorbaycan, Qirgizistan,
Qazaxistan, Tacikistan, Tiirkmonistan, Ozbaokistan.

Qazaxistan. Olkodo islam maliyyo institutlarmin isi {i¢iin miivafiq
qanunverici va tonzimloyici asas holo ki movcud deyil. Qazaxistanda soriot
normalarimi solahiyyatli sokildo sorh etmoyo vo islam maliyys omoliyyatlarina
qiisursuz nozaroti hoyata kecirmoys qadir olan xiisusi toskilat yoxdur. Islam
bankinginin totbiqi zamani olan maneolor ilk ndvbodo islam tranzaksiyalarinin

tonzimlonmosi vo ugotu masolosidir.  2003-cii ildo TuranAlom Qazaxistan banki

Olkodos ilk dofs islam normalarina uygun kredit trang1 agmisdir vo iki ildon sonra



1s9 islam maliyyslosdirma prinsiplori asasinda 50 milyon dollar mobloginde ilk
ictimai aqd baglamigdir. 2007-ci ilin may aymda TuranAlom banki vo Birlosmis
Orob Omirliklorinin Emirates Islamic Bank adli banki arasinda, Qazaxistanda
islam maliyyologsdirmonin inkisafi ilizro todbirlor nozordo tutan, omokdasliq
hagqinda memorandum imzalanmigdir. Homginin toroflor Qazaxistanda soriot
prinsiplarilo isloyacok bankin yaradilmasi haqqinda razilasdilar. 2007-ci ilin mart
ayinda Qazaxistanin “Alyans Bank”1 Calyon Corporate and Investment Bank SA
vo Abu Dhabi Islamic Bank banklarinin komayilo “miirabaho™ sistemi ilo kreditin
verilmasi haqqinda sazis imzalamigdir. ©qdin mablogi 150 milyon dollar toskil
etdi, homin sazisdo Yaxin Sorq 6lkolorindon kredit banklar istirak etmisdir. Qeyd
edok ki, Alyans Bank aktivlorin hocmina goro Qazaxistanin {li¢lincii bankidir.

Hal-hazirda miirabaho 06lkodo istifado olunan islam maliyyalosdirmonin
yegano novidir. Xatirladaq ki, miirabaho prinsiplorine goro bank miistorinin
adindan miioyyon mal (komplektlosdiricilor, xammal vo s.) alir vo sonra onu
artirtlmis qiymoatlo miistoriya satir. Qiymat artimmin hocmi toroflorlo avvalcadan
razilagdirilir vo miioyyon miiddot orzindo Odonilir. Midarabo, icaro, siikuk,
miisaraks kimi va digor mohsullar 6yronilma morhslasindadirlor.

Ozbokistan. Ozbokistan Islam Inkisaf Bankinm {izviidiir. 2007-ci ilin iyul
ayimda Islam Inkisaf Bank1 Ozbokistanin ii¢ kommersiya bankina 15 milyon dollar
mabloginds maliyyonin ayrilmasini miioyyon etmisdir. “Asaka” Dovlot-Sohmdar
Kommersiya Bankina 8 milyon dollar, “Ozsonayetikintibank” Sohmdar Sirkatina 4
milyon dollar vo “Ipoteka-bank” Sohmdar-Kommersiya ipoteka Bankina 3 milyon
dollar moblaginds kredit xattinin ayrilmasi planlagdirilir. Kredit xattinin mogsadi
sonaye vo kond tosorriifati sektorunda kicik biznes vo xiisusi sahibkarliq
subyektlorinin maliyyalosdirilmosidir. Miigavilonin sortlorine gors bu vosaitlor
tiitlin momulatlarinin istehsali vo lotereya biznesindo istifado edilmomolidir.

Qirgizistan. Homginin Qurgizistan Islam Inkisaf Bankinm iizviidiir. Lakin,
bu giin O0lkodo islam bank foaliyyoti inkisaf etmoyib, ¢iinki 6lkodo lazimi
qanunvericilik vo hiiquqi baza yox idi. Yalniz 6 mart 2007-ci ildo Qirgizistanin
Milli Banki “Qirgizistan Respublikasinda islam maliyyolosdirmo prinsiplorinin
hoyata kecirilmosi haqqinda” asasnamo gobul etmisdir. Siaq layihosi “Ekobank”
ASC bazasinda hoyata kecirilir. Homin osasnamo islam maliyyslosdirmo
prinsiplorine uygun icazs verilon faaliyyat ndvlorinin hoyata kecirilmoasi qaydasin
mioyyon edir.

Rusiya. Hal-hazirda Rusiyada tam islam banklar1 foaliyyot gostormir.
Rusiyada hoalo miivafiq qanunvericilik yoxdur, bu da islam banklarmin foaliyyotini
praktiki olaraq mimkiinsliz edir. Badr-Forte banki Rusiyada islam



maliyyalosdirmo prinsiplorilo islomoyo ¢alisan yegano bank idi, lakin 2006-c1 ilin
dekabr ayinda RF MB bank foaliyyotinin hoyata kecirilmosi {i¢iin lisenziyani
ondan geri almigdir. 30 sentyabr 2006-c1 il tarixino Badr-Forte bankinin aktivlori
comi 703,4 milyon dollar (biitiin bank sistemi aktivlorinin 0,006%) toskil etmisdir
vo, 0, Rusiya bank sistemindo aktivlorin hocmina goro 596-c1 yerds idi. Eyni
zamanda bankin soxsi kapitalt 517,1 milyon rubl toskil edirdi. Aktivlerin boyiik
hissasini geyri-bank sektoruna verilon kreditlor (77%), 6hdoliklorin boyiik hissosini
150 qeyri-bank sektorunun hiiquqi soxslorin hesablagsma hesablar1 vo depozitlori
soklinda vasaitlori (71%) toskil edirdi.

Rusiya Bankimin Xarici vo ictimai alagalor departamentinin molumatina gora
lisenziya bank torofindon bank foaliyystini tonzimloyon federal qanunlarin,
hamg¢inin Rusiya Bankinin normativ aktlariin yerino yetirilmomasi vo “Cinayat
yolu ilo olds edilmis golirlorin leqallasdirilmasina (yuyulmasina) vo terrorizmin
maliyyalosdirilmasino oks tosir hagqinda” ganunla nozordo tutulmus toloblorin
pozulmasi ilo olagodar geri gotiiriilmiisdiir. Rusiyada islam maliyyo institutlarinin
xiisusi maragi Tataristana yonolib. 21 iyun 2006-c1 ildo Tataristan Respublikasi
Ticarat vo xarici iqtisadi amokdasliq nazirliyi, Islam maliyyasi {izro beynolxalq
tohsil morkozi (Malayziya) vo “Linova” investisiya maliyyo sirkoti arasinda
Tataristanda islam prinsiplorilo foaliyyat gostora bilocok maliyys institutlarinin —
bank vo sigorta sirkotlorinin yaradilmasi niyyatlori hagqqinda protokol
imzalanmigdir. Tataristanin paytaxtinda homginin Qazaxistanin “BTA Kazan”
bankmin filiali foaliyyat gostorir, lakin lazimi ganunvericiliyin olmamast ilo
olagadar olaraq, o, lazimi islam maliyys xidmatlorini gostormir.

Azarbaycan. Azorbaycan iqtisadiyyatinda kokli doyisikliklor davam edir:
makro vo mikro iqtisadi idaroetmo sistemlorindon tutmus miiasir maliyyo-kredit
siyasotinin biitiin aspektlorinodok dorin vo zoruri islahatlar bas vermisdir.
Azorbaycan Respublikasinin miiasir bank sistemi vo onun idaroedilmosi,bank
resurslariin togkili vo istifadosi,bank menecmenti vo marketingi kimi masalolor
bugiinkii gliniimiizdo xiisusi aktualliq kosb edir.

Azorbaycan miixtolif investisiya layiholorinin hoyata kegirilmosi {i¢iin
kreditlor veran Islam Inkisaf Korporasiyasmin iizviidiir. ilk bu ciir layiholordon biri
Azorbaycan Beynolxalq Banki torofindon 2003-2004-cii  illordo hoyata
kegirilmisdir. Layihonin maliyyalosdirilmosi iigiin monbo Islam Inkisaf
Korporasiyasinin Azorbaycan Beynolxalq Banki tigiin a¢digi 4,5 milyon dollar
moblogindo kredit xotti olmusdur. 1989-cu ildo tosis edilmis “Kovsor Bank”
(2003-cii ildon bank Islam Banklar1 Assosiasiyasinimn, o ciimlodon islam maliyyo

institutlarinin - omoliyyatlarinin  ugotu vo auditi lizro Toskilatlarin  {izvii)



Azorbaycanda soriot gaydalarina uygun foaliyyot gostoron yegano kredit toskilati
idi. Iranin 6ziindo soriot qaydalari ilo isloyon “Melli” Iran bankinin Azorbaycanda
filiali foaliyyot gostorir.

Azorbaycanda hal-hazirda Islam bank¢iliginin miistori seqmenti mdvciiddur
vo ilk novbado asagidaki amilloro baghdir: Azorbaycan ohalisinin oksariyyati
misolmandir; Azorbaycanda investisiyaya yoniimli saholor coxdur vo bu nadonlo
Azarbaycanda Islam bankciligiin inkisafi iigiin ¢ox bdyiik imkanlar var.

Azorbaycanda Islam bankg¢iligmm faaliyyatinin inkisafi iiciin no etmoli:ilk
névbads Azorbaycan bank qanunvericiliyinds doyisiklik etmali va islam banking
kadrlarin hazirlanmasina kesid.

Beloliklo, biz geyd etdik ki, hal-hazirda islam maliyys institutlar1 diinya
maliyyo sistemindo getdikco daha boyiik rola malik olurlar. Homginin islam
banklarinin ononovi bank bazarlarina ¢ixis1 ¢ox vaxt hom banklarin 6zlorinin
uygunlasmasi, hom do bank faaliyystinin qanunvericilik tonzimlonmasils slagoadar
miioyyon ¢otinliklorlo bagli olur. Islam bank sisteminin normal foaliyyot
gostormosi liclin azorbaycan miihitini nazors almagqla islam bankg¢iliq hagqinda
qanunvericiliyin hazirlanmasi zoruridir. Lisenziyalarin verilmo sortlorini, yol
verilon maliyyslosdirma modellorini ciddi sokilds razilagdirmaq, tonzimlomo
norma va qaydalarini daqiq sokildo miioyyan etmok lazimdir. Homginin, ganunda
doqiq geyd olunmalidir ki, mohz hansi1 togkilatlar 6zlorini islam banki adlandira

bilor va islam prinsiplori asasinda bank foaliyyatini hoyata kegiro bilor.



II FOSIL. BANK SiSTEMIi
2.1. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BANK SISTEMI haqqinda icmal malumat

Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasimin Qanununun (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-
ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun
2009-cu il tarixli qanunlarla qobul edilmis doyisikliklor vo olavelorlo) 2.1. maddssinds deyilir:
Azorbaycan Respublikasiin bank sistemi Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankindan vo kredit
toskilatlarindan ibaratdir. Azorbaycan Respublikasinda kredit toskilatlarmin foaliyyoti Azorbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi, bu Qanun, Azasrbaycan Respublikasimmin Miilki Macallasi,
«Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki haqqinda» vo «Kredit ittifaqlar1 haqqinda» Azor-
baycan Respublikasi ganunlari, Morkozi Bankin bunlara miivafiq olaraq, gobul edilmis normativ
aktlari, Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azorbaycan Res-
publikasinin torofdar ¢ixdig1 beynslxalq miiqavilolarle tonzimlonir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri ganunvericilikdir. Bank
qumunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissosidir.

Morkazi Bank dovletin morkazi bankidir vo onun faaliyyati Azorbaycan Respublikasmnin
Konstitusiyasi, «Azorbaycan Respublikasmin Moarkozi Banki haqqnda»  Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu, Azarbaycan Respublikasmnin Miilki Macallasi, bu Qanun vo bunlara
miivafiq olaraq, gobul edilmis digor normativ hiiquqi aktlar, habelo Azorbaycan Respublikasinin
torofdar ¢ixdig1 beynoalxalq miiqavilslorlo tonzimlonir. Biidcs layihasinin miizakirasi zamam Morkozi
Bankin Idaro Heyatinin sadri qarsidaki il iiciin pul siyasetinin osas istiqgamotlori barado Azarbaycan Res-
publikas1 Milli Maclisine malumat verir.

Morkazi Bank qanunla onun salahiyyatlorine aid edilmis masalslor iizro biitiin banklar, bank
olmayan kredit togkilatlari, habelo digor soxslor iiclin mocburi normativ xarakterli aktlar1 miistoqil
qabul edir.

Morkazi Bank Azarbaycan dovlstinin bankidir. Markozi Bank Azarbaycan dovlstinin maliyya
agenti kimi ¢ix1s eds bilor.

Cari bank foaliyyoti ilo bagli qorarlar1 gobul edorkon, kredit toskilatlar1 dovlot
hakimiyyati vo baladiyys organlarindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin foaliyystino
qarisa bilmoz.

Kredit toskilatlar1 qanunla onlarin foaliyyst novlorine aid edilmoyon faaliyyeati hoyata
kecirmays macbur edils bilmaz.

Azorbaycan Respublikasinda kredit togkilatlarmin faaliyysti Azorbaycan Respublikasimin
Konstitusiyasi, Azorbaycan Respublikasinin Banklar haqqnda, Azerbaycan Respublikasmin Miilki
Macollosi, «Azarbaycan Respublikasmin Morkozi Banki haqqinda» vo «Kredit ittifaglar1 hagqinda»
Azorbaycan Respublikasi qanunlari, Markszi Bankin bunlara miivafiq olaraq, qobul edilmis normativ
aktlar1, Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azarbaycan Respublikasinin
torofdar ¢ixdig1 beynolxalq miiqavilolorle tonzimlonir.

Cari bank foaliyyati ilo bagh gorarlar1 qobul edorkon, kredit toskilatlar1 dovlot hakimiyyati vo
boloadiyys orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin foaliyyatine qariga bilmoz.

Kredit toskilatlar1 qanunla onlarin foaliyyst ndvlorino aid edilmoyon foaliyyoti hoyata
kegcirmoyo maocbur edilo bilmoz. Kredit toskilatlarin vo dovletin miivafiq 6hdeslik gotiirdiiyii
hallardan basqa, biitiin digor hallarda kredit toskilatlar1 dovlstin, dovlot iso kredit toskilatlarinin
ohdeliklori ticlin moasuliyyot dagmur.

Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel
2007-ci i1, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli
qanunlarla qabul edilmis doyisikliklor vo alavalarlo) Azarbaycanda bank sisteminin hiiquqi bazasinin
beynolxalq standartlara tam uygunlasdirilmasi, igtisadiyyatda bank xidmatlorinin rolunun artirilmasi,
bank omanatgilorinin vo kreditorlarinin miidafissinin giiclondirilmasi va biitdvliikde bank sisteminin
stabil vo tohliikasiz foaliyyeatinin tomin edilmasi maqgsadilo banklarin toskili, daxili idareedilmaosi,
faaliyyatinin tonzimlonmasi va logv edilmosi prinsiplorini, qaydalarini vo normalarimi miioyyan edir.
“Banklar haqqinda” yeni Qanun beynoslxalq standartlara, o ctimlodon bank nozarati lizro Bazel
prinsiplorins tam uygun olmaqla 6lkonin bank sisteminin etibarliligmnin artirilmasi istigamatindo



osasli islahatlarin aparilmasina tokan vermis, omanatgilorin vo kreditorlarin maraqlarmin daha
somarali qgorunmasina zomin yaratmigdir. Bank qanunvericiliyi tarixinds ilk dofs olaraq
inzibatcilarin monavi keyfiyyatlori ilo bagl toloblor 6no ¢okilmisdir. Bu da inzibatcilar
“mogbul vo lazimi keyfiyyatloro malik soxs™ vo “vatondas qiisursuzlugu” gostaricilorino malik
olmasin1 va bank sistemi ti¢lin daha layiqli namizadlorin se¢ilmasini sortlondirir.

Bank-fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor qaytarilan vosaitlorin calb edilmasi,
0z adindan vo 0z hesabina kreditlorin verilmosini, habelo miistorilorin tapsirigr ilo kogiirmo vo
hesablagma-kassa omoliyyatlarii macmu halda hayata kegiron hiiquqi soxsdir.

Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin  Qanunu Azarbaycan
Respublikasinda hiiquqi ve fiziki soxslorin maliyys resurslarina olan ehtiyaclarmin daha dolgun
Odonilmosi, maliyys xidmaotlorindon istifadoasi {igiin olverisli soraitin yaradilmasi mogsadilo bank
olmayan kredit toskilatlarinin tosis edilmosi, idaro olunmasi vo faaliyyotinin tonzimlonmosi
qaydalarini miisyyan edir.

Bank olmayan kredit toskilat1 xiisusi raziliq osasinda kreditlorin verilmosi vo Bank olmayan
kredit toskilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununda nozordo tutulmus digor
foaliyyot ndvlorini hoyata keciron ixtisaslasmis kredit toskilatidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit toskilatlar1 bank
foaliyyatini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kegirils bilor. Depozit
omoliyyatlar1 yalniz banklar va pogt rabitosinin milli operatoru torafindon hayata kecirilo bilor.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo/vo ya fiziki soxs torofindon agiq sohmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor qeyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdari ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos
hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin tasis¢ilori olan sohmdarlar1 onun sonraki sohmdarlarina nis-
baton har hansi alava tstiinliiklore malik ola bilmoaz va ya har hansi olave vozifslor dasiya bilmozlor.

Banklar macmu kapitalin1 vo likvid ehtiyatlarin1 daimi olaraq miisyyan olunmus soviyyado
saxlamali, 6z Ohdeliklorini yerino yetirmok vo zororo yol vermomok iiciin aktivlerin qiymoatden
diismosino qarst zoruri todbirlor gormoli, miihasibat sonodlorini vo digor zoruri sonadlori
qanunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib etmoali, bankin foaliyyatinoe nozarat mexanizmlorini
formalagsdirmali va totbiq etmali, zororin amolo golmasi riskini maksimal sokildo azaltmaq mogsadi
ilo aktivlorin diversifikasiyasini (boliisdiirtilmosini) tomin etmalidirlor.

Kredit toskilatlarmin vo dovlotin miivafiq 6hdslik gotiirdiiyii hallardan basqa, biitiin digor
hallarda kredit togkilatlar1 dovlotin, dovlot 1so kredit toskilatlarinin 6hdoliklori {iclin masuliyyot da-
Jinlig

1991-ci 1l 18 oktyabr tarixindo Azorbaycan 6z dovlot miistoqilliyini barpa etdi. Maraqlidir
ki, miistaqil Azarbaycan Respublikasinin bank sisteminin, o ciimlodon Milli Bankin yaradilmasi
iiclin hiiquqi baza bundan bir godor oavval formalasmisdir. Belo ki, “Azarbaycan Respublikasinin
iqtisadi miistaqilliyinin asaslar1 hagqinda” Azerbaycan Respublikasinin 1991-ci il 25 may tarixli
Konstitusiya Qanununun “Bank sistemi vo pul todaviilii” adlanan 14-cii maddosi biitovliikds
mohz bu mosalalori ohats edirdi. Azarbaycanda miistaqil bank sisteminin vo milli pul vahidinin
todaviiliinlin hiiquqi asaslarini tasbit etmokls yanas1 homin madde Milli Bankin da statusunu vo
solahiyyatlorini miioyyon etmisdir. Belo ki, Milli Bank kredit, pul todaviilii, hesablagmalar vo
valyuta miinasibotlori sahosindo dovlot siyasotini yeridon, biitovliikdo bank sisteminin
foaliyyatini tonzimloyan vo ehtiyat bank funksiyalarmi icra edon ali emissiya idaresi elan
edilmisdir.

Bununla belo homin dovrde Milli Bank hololik yaradilmamisdi. Eyni zamanda
“Respublikanin iqtisadi vo ictimai-siyasi hoyatini sabitlogsdirmok sahasindo olava tadbirlor
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8 oktyabr tarixli Qanununa asason biidca-
maliyyo sisteminin tonzimi, habelo morkozi dovlot idaroetmo orqanlarinin yaradilmasi vo logvi
masololori Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin formanlari ilo miisyysn olunurdu. Mahz,
“Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin yaradilmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasi



Prezidentinin 1992-ci il 11 fevral tarixli Formani ilo Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki ya-
radilmigdir. Forman fevralin 12-ds qiivvoys minmisdir.

Artiq 1992-ci il 7 avqust tarixdo “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyoti
haqqinda” Azorbaycan Respublikast Qanunu ilo yanasi “Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki haqqinda” Qanun da gobul olunmusdur. Homin aym 15-do Azarbaycan Respublikasinin
milli valyutas1 — manat todaviilo buraxilmisdir (rublla borabor). 1992-ci il 1 dekabr tarixdo iso
Azorbaycan Respublikasmmin Milli Maclisi  “Azarbaycan Respublikasinin  Milli  Bankinin
Nizamnamosinin tosdiq edilmosi haqqinda” qorar qobul etmisdir. Bank isi {i¢iin shomiyyatli
daracoda vacib olan bu ganunvericilik aktlart milli bank hiiququnun tomslini qoymus va bank
faaliyyatinin yeni ictimai-iqtisadi soraito uygunlagmasina sorait yaratmisdir. So6zligedon aktlarda
Milli Bank todaviilo pul nisanlar1 buraxilmasina miistosna hiiququ olan vo ehtiyat sistemi rolunu
yerind yetiron dovlstin morkozi banki kimi miioyyan edilmisdir. Eyni zamanda Milli Banka bank
sistemi lizorinds tanzimlayici va nazaratedici solahiyyatlor verilmisdir.

1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegans ddonis vasitosi elan olundu. 1995-ci il 12
noyabr tarixds kecirilon referendumda qobul olunmus miistaqil Azarbaycan Respublikasinin ilk
Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin II bondinds iso pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo
todaviildon ¢ixarilmasi hiiququnun yalniz Milli Banka monsub olmas1 bir daha tosdiq edilmisdir.
Eyni zamanda homin bonddeo Milli Bankin dovlsatin miistasna miilkiyysatindo olmasi da tasbit
edilmisdir. Yeni Konstitusiyanin gobulu Azorbaycanda hiiquqi dovlst quruculugu sahosindo
keyfiyyotco yeni morhalonin baslanmasindan xobar verirdi. Mahz buna gora do biitiin saholords
oldugu kimi bank qanunvericiliyi sahasinds ds yeniliklor zaruri idi.

Buna goro do 1996-c1 il 10 iyun tarixdo “Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
haqqinda”, 14 iyun tarixdo iso “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyoti
haqqinda” Qanunlar yeni redaksiyada gobul edildi. Yeni bank qanunlari respublikanin bank
sisteminin gabaqcil diinya bank tocriibasino yaxinlagsmasina, kredit togkilatlarinin yaradilmasina
imkan yaratdu.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 26 dekabr tarixli Formani ilo verilon
tapsiriq osasinda 2002-2004-cii illor orzinde hazirlanan “Azsrbaycan Respublikasinin Milli
Banki haqqinda” vo “Banklar haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunlar 2004-cii ilds
gobul edilib qiivvoyo minmisdr. Yeni ganunlarin hazirlanmasi prosesindo ke¢mis nosil
gqanunlarin {istiin cohatlorinin saxlanilmasi ilo yanasi, hom do miiasir dovriin toloblori nozoro
almmisdir.

“Azorbaycan Respublikasinin Milli Bank1 haqqinda” Qanun 10 dekabr 2004-cii ildo gobul
edilmis vo 22 dekabr 2004-cii ildo qlivvoyo minmisdir. 12 fosil, 66 maddodon ibarst olan yeni
qanun Milli Bankin hiiquqi voziyyetini, onun moaqsad vo funksiyalarini, dovlst qurumlar:
arasinda yerini vo rolunu daha doqiq miisyyon etmis, Milli Bankin mosuliyystinin vo
faaliyyatinin soffafliginin artirilmasi tictin miivafiq mexanizmlor nozards tutmusdur.

Yeni qanun Milli Bankin biitiin funksional saholori {izro foaliyyotinin daha somorsli vo
effektiv  hoyata kecirilmosi {i¢iin imkan yaratmusdir. Pul vo wvalyuta siyasotinin
miloyyanlosdirilmasi vo hoyata kegirilmasi, 6lkonin 6donis sisteminin tonzimlonmasi vo inkisafi,
bank noazaratinin hayata kegirilmosi, dovlatin beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarmin saxlanmasi
va idara edilmasi — bunlar Milli Bankin miihiim funksiyalarindan yalniz bir hissasidir.

“Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina olavolor vo doyisikliklor edilmasi
hagqqinda” 18 mart 2009—cu il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Referendum Aktinin qiivvays
minmosi 1ilo olagedar olaraq “Azorbaycan Respublikast Milli Banki” “Azorbaycan
Respublikasinin Markazi Bank1” adlandirilmisdir.

Bununla slagodar olaraq “Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda” Qanuna vo
digor qanunvericilik aktlarma miivafiq olava vo doyisikliklor edilmisdir.

Beynolxalq tocriiba gdstorir ki, bank sisteminin somorali foaliyysti tigiin bank birliklori vo
konyorsiumlan, holdinglori, xlisusi toyinathh ~ banklar, kredit kooperasiyalar1 haggmda
qanunlar islonib hazirlanmalidir. Homginin banklann foaliyystini nizamlayan ganunlar topiusuna
kredit isi, elektron 6donis sistemi, bank sirri, banklarin iflas1 qanunlar1 da daxil edilmolidir.



Maliyyo-kredit sistemindo banklarla borabar foaliyyot gdstoron digor maliyys instutlari-qiymatli
kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo trast sirkorlori, investisiya fondlan hagqinda gqanunlar da az
ohomiyyat kasb etmir.

Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 29 Dekabr

2006-c1 ildo Olko parlamenti torofindon qobul edilmis vo Azorbaycan Respublikasinin
Prezidentinin 9 fevlar 2007 ci il tarixli Formanina osason Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu
yaradilmis, 2007-ci ilin 12 Avqust tarixindon iso foaliyysto baslamigdir. Omanatlorin
Sigortalanmas1 Fondunun yaradilmasmin mogsodi banklar vo xarici banklarin yerli filiallar:
0domo qabiliyyetini itirdikdos fiziki soxslordon omansto qobul olunmus pul vesaitinin itirilmasi
riskinin qarsisini almaq, Azarbaycan Respublikasinda maliyys vo bank sisteminin sabitliyini v
inkisafini tomin etmokdir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 Fonda lizv olan banklardan riibliik olaraq yigilan toqvim
haglarmin hesabina formalasdirilir. ©OSF hiiquqi soxsdir, geyri-kommersiya togkilatidir vo 6z
omlakimin miilkiyyst¢isidir. Fond, iizorinde 6z adi olan méhiira, habelo Markazi Bankda va bu
Qanunla miioyyon olunmus qaydada digor banklarda hesablara malikdir. Fondun osas mogsadi
monfoot gotiirmok deyil vo onun foaliyyoti noticosindo oldo etdiyi biitiin monfoot siorta
ehtiyatlarinin artirilmasina yonaldilir. Dovlot vo Markazi Bank Fondun 6hdaliklori tizra, Fond iso
dovlatin vo Markazi Bankin 6hdosliklari tizra masuliyyst dasimur.

Fiziki soxslorin omanatlorinin calb edilmasi iliglin bank lisenziyasina malik olan biitiin
banklar vo xarici banklarm yerli filiallar1 Fondun mocburi istirak¢ilaridir. Istirak¢i banklarm
Azorbaycan Respublikasi orazisindon konarda yerlogon filiallarindaki omanatlor Fond torafindon
sigorta olunmur vo onlar iizro kompensasiya ¢donilmir.

Omanoatlorin Sigortalanmasi Fondunun bugiine olan asas hodofi iizv banklardaki fiziki
soxslorin omanatlorini sigortalamaqdir.

Fond yarandigi giindon etibaron qorunan omanatloro goro faiz dorocolori bir nego dofo
doyisdirilmisdir. 01 avqust 2013-cii il tarixindon etibaron 10 faizdon c¢ox olmayan faizlo
yerlogdirilon hor bankdaki 30.000 manata qodor omanatlor sigortalanir. Kompensasiyanin
maksimum haddi 30.000 manatdir. Omanaotgilor omanatlorin sigortalanmasi {iglin he¢ bir 6donis
etmir va sigorta haqlar1 yalniz tizv banklar torafindon 6donilir.

Respublikasinda ohalinin yasayis soraitini yaxsilasdirmaq, monzil tikintisinin somorali
maliyyslosdirmo mexanizmini yaratmaq, bu sahods formalasan toklifin aliciliq qabiliyyatli real
tolobo uygunlagmasini tomin etmok vo ipoteka kreditlogsmosing yerli vo xarici investorlari colb
etmok moqsadi ilo "Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi
haqqmnda" Azaorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli 299 nomrali
Formanma uygun olaraq Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdindos Azarbaycan

Ipoteka Fondu yaradilmigdir. 22 dekabr 2005-ci il tarixindo Azorbaycan Respublikasmin



Prezidenti torafindon "Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka
Fondu haqqinda Osasnama" tosdiq edilmisdir. Azorbaycan Ipoteka Fondu dovlot tosisatidir,
hiiquqi soxsdir. Azorbaycan Ipoteka Fondu ohaliyo birbasa ipoteka kreditlorinin verilmosi ilo
mosgul olmur. Ohaliys ipoteka kreditlorinin verilmasi Azorbaycan Respublikast Markozi Banki1
torofindon se¢ilmis miivokkil kredit togkilatlar: torofindon hoyata kegirilir.

Azorbaycan Ipoteka Fondunun asas funksiyalar1 asagidakilardir:

1. Miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon verilmis ipoteka kreditlorini yenidon
maliyyalosdirir;

2. Yenidon maliyysloasdirilon ipoteka kreditlorine dair taloblori miisyyan edir;

3. Maliyys vasaitlorinin colb olunmasi maqgsadils ipoteka ils tomin olunmus qiymatli

kagizlar emissiya edir;

4. Oz foaliyyatinin sabitliyini vo likvidliyini tomin etmok {i¢iin maliyyo risklorini
1dara edir;
5. Ipoteka kreditlosmosi sahosindo likvidliyin tomin olunmasi vo Fonda ucuz

maliyya resurslarinin calb olunmasi mogsadilo 6z solahiyyatlori daxilinds todbirlor goriir.

Azdrbaycan Respublikasimin Markazi Banki yaninda Maliyyo Monitorinqi Xidmati
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2009-cu il 23 fevral tarixli 66 nomroli Formani ilo
yaradilmigdir. Azorbaycan Respublikasmnin Morkozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi
Xidmati Azorbaycan Respublikasinda cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vesaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallagdirilmasi vo terror¢ulugun maliyyalogdirilmosinin qarsisinin alimmasi sahasinda
qanunvericiliklo vo «Azaerbaycan Respublikasinin Markazi Banki yaninda Maliyys Monitoringi
Xidmati haqqinda Osasnamo» ilo miioyyon edilmis solahiyyotlori hoyata keciron dovlot
orqanidir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki yaninda Maliyya Monitoringi Xidmati
cinayat yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdirilmast vo
terror¢ulugun maliyyolosdirilmasinin garsisinin alinmasi sahasindo ddvlot siyasotini hoyata
kecirir, bu sahads noazarat sistemini tokmillosdirir vo aidiyyati dovlet orqanlarinin foaliyyastini
olagolondirir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi Xidmati
cinayat yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdirilmast vo
terror¢ulugun maliyyslosdirilmasinin qarsisinin alinmasi sahasinds foaliyysti barado Azorbaycan

Respublikasinin Prezidentino hesabat verir.



Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi Xidmatinin
funksiyalart:

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terrorculugun maliyyolosdirilmasine qarst miibarizo sahosindo miivafiq
molumatlar1 toplaymr, tohlil edir, aparilmis tohlil noticosindo hoyata kecirilon omoliyyatda
cinayatin slamatlorini miiayyan etdikde molumatlar: aidiyysti dovlet organlarina gondorir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terrorgulugun maliyyslosdirilmosina gars1 miibarizo sahasindo normativ
tonzimlomoni hoyata kegirir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina va terrorgulugun maliyyslosdirilmasine qars1 miibarize sahasindo nozarot
funksiyalarini hoyata kegirir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina va terrorgulugun maliyyslosdirilmasine qars1t miibarizo sahasinds vahid
informasiya sisteminin tatbiqini tomin edir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terror¢culugun maliyyslosdirilmasing qarsi miibarizo sahosindo Azorbaycan
Respublikasinin beynalxalq alagalorini tomin edir.

Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri Xidmoti. Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri (MKR)
2005-ci ildo Morkazi Bankda yaradilmisdir. MKR-ds 6lkenin bank sektorunda kredit 6hdsliyi
olan fiziki vo hiiquqi soxslorin moblogindon asili olmayaraq biitiin kreditlori haqqinda
molumatlar toplanilir. Bu malumatlardan istifads hiiququ kredit miiracist¢isini qiymatlondirmak
mogsadilo yalniz banklara, bank olmayan kredit toskilatlarina (BOKT), habelo haqqinda
molumat toplanmis soxsloro moxsusdur.

MKR banklarm vo “Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanununa asason foaliyyot gostoron bank olmayan kredit togkilatlarinin cari vo
potensial borcalanlarmin 6doms gabiliyysti haqqinda molumatlar almaq, borcalanlarin icra
intizamin1 va borcalma niifuzunun qorunmasini tagviq etmak, habelo banklarin vo BOKT-lorin
kredit risklorini azaltmaq moqgsadi dasiyir.

“Banklar haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanununun 35.4-cii maddesine uygun
olarag MKR-in is rejimi, o ciimlodon molumatlarin xarakteri, verilmosi vo alinmasi qaydalar1 vo
sartlori Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki Idars Heyotinin 11 mart 2013-cii il tarixli gorar1
ilo tosdiq edilmis “Morkozlosdirilmis kredit reyestrinin aparilmasi vo istifadosi haqqinda

Qaydalar”-1 ilo tonzimlonir.



Reyestrda borcalanlarin hom aktiv, hom do tam 6danilmis kreditlori hagqinda malumatlar
saxlanilir. Malumatlarin torkibi borcalanin eynilogdirme molumatlari, kredit vo kreditin tominati
hagqinda molumatlardan ibaratdir. Reyestrdo molumatlar ayda bir dofo hor aym ilk 4 (dord) is
giinii oarzinds yenilonir. Yeni verilmis kreditlor iso 2 (iki) is giinii arzinde MKR-o gondarilir.

Molumat tochizatgilart MKR-a togdim edilon molumatlarin doqiqliyini tomin etmslidirlor.
Hor bir soxsin onun haqqinda toplanmis molumatlardaki geyri-doqiq molumatlardan sikayot
etmok hiiququ vardir. Borcalanlar sikayotlori yazili formada bilavasito Morkozi Banka togdim
edirlor. Sikayot¢i 0z sikayot orizosindo onun fikrinco diizgiin olan kredit 6hdoliyini vo/vo ya
sikayatin digor sobabini doqiq gostormolidir. Fiziki vo hiiquqi soxslorin sikayatlorine Morkozi
Bank torofindon baxilir vo aragdirilma tolob olunduqda sikayot molumat tochizatgisina
gondarilorak sikayatin arasdirilmasi talob edilir. Sikayat asasl oldugda bank vo ya BOKT homin
soxsin kredit molumatlarinda dorhal miivafiq doyisiklik aparir, sikayst osassiz oldugda iso bu
barodo MKR-o asaslandirilmis cavab verir.

MKR-ds borcalanlar haqqinda toplanan vo oldo edilon molumatlara Azorbaycan
Respublikasinin Miilki Macsllasi vo “Banklar haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
ilo miioyyon edilon bank sirri rejimi totbiq edilir. MKR-o sorgular banklar vo BOKT-lor
torafindon cari borcalanlar1 haqqinda sorgu edilon soxsin raziligi tolob olunmadan, potensial
borcalanlar1 vo zaminlori haqqinda i1s9 yalniz barasinds sorgu edilon soxsin (soxslorin) imzaladigi
yazili raziliq osasinda edilir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bankinin (AMB) 6donis sistemlori sahasindo
foaliyyati onun struktur bdlmasi olan Odonis sistemlari vo hesablagsmalar departamenti torafindon
hoyata kegirilir. Odonis sistemlori vo hesablasmalar departamentinin missiyas1 miiasir
standartlara cavab veron elektron 0donis sistemlorinin yaradilmasi, onlarin sabit vo fasilosiz
istismarmin togkil edilmosi, beynolxalq alomds bu istigamotdo bag veron meyllor nozors
almmagqla daim inkisaf etdirilmosi vo tokmillogdirilmosidir.

AMB torofindon beynalxalq tocriibo asasinda beynslxalq maliyys qurumlarmmm texniki
yardimi vo maliyys kémoyindon istifads edilmoklo son on il arzinde Milli Odonis Sisteminin
yaradilmas1 vo inkisafi istigamotindo genis islahatlar aparilmisdir.

1998-ci ildo Milli Odonis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradilmasinmn konseptual
osaslar1 vo strategiyasi hazirlanmisdir.

2001-ci ilin avvallarinds Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin asasini toskil edon Real

Vaxt Rejiminds Banklararasi Hesablasmalar Sistemi yaradilaraq istifadoyos verilmisdir.

AZIPS sisteminin istismara verilmosi noticosinde banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt
rejiminda (on-line) hayata kegirilmasina, pul dovriyyasinin siiratinin nazaragarpacaq daracods

artmasina, banklar torofindon likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmisdir.



2002-ci ilin sonlarindan etibaron Milli Telekommunikasiya Sobakosinin bazasinda Milli

Odonis Sisteminin arxitekturasinin ikinci mithiim elementi olan Xirda Odonislor iizro

Hesablasma Kliring Sistemi yaradilaraq istifadoyo verilmisdir. Beloaliklo, ki¢ik hocmli, lakin

daim tokrarlanan xirda 6donislorin (emok haqqi, sosial miidafio 6donislori, telefon, qaz, su,
elektrik enerjisi ilizro kommunal O6donislor vo s.) elektron dasiyicilar osasinda hoyata
kecirilmoasino, eyni zamanda, xirda Odonislorin osas istirakc¢ilart olan kommunal xidmaoti
miiossisolorinin, boyiikk sayda Odonis omoliyyatlar1 (mos., vergi, gomriik vo sosial miidafio
odonislori) aparan hokumot qurumlarmin Milli Odanis Sisteminin infrastrukturuna inteqrasiyasi
ticlin olverigli zomin yaradild1.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovgolads hallarda etibarli vo davaml faaliyyatini tomin
etmok mogsadilo onlarin Sumqayit Ehtiyat Morkozindo ehtiyat surotlori yaradilmigdir.
Sistemlorin osas vo ehtiyat morkozlordo yerlogson serverlori arasinda real vaxt rejimindo
informasiya miibadilosi toskil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahosindo aparilan islahatlarm ohato dairesinin genislondirilmasi va
regionlara istigamotlondirilmosi, yaradilmis Milli Odanis Sisteminin imkanlarindan daha aktiv
istifads olunmasi, biitiin 61ks iizra vahid elektron 6donis mokanmin yaradilmasi, hiiquqi ve fiziki
soxslorin maliyys xidmotlorine ¢ixis imkanlarinin daha da artirilimasi zorurstini nozors alaraq,
Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formani ilo Azarbaycan

Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin inkisafi iizra 2005-2007-ci illor iiciin Dovlot

Programi edilmisdir.

Dovlat Programina uygun olarag 6lkada kart 6danislorinin daha da inkisaf etdirilmasi va

Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin tamamlanmasi iiciin veni infrastrukturun — “MilliKart”

Prosessing Markozi yaradilaraq respublikada foaliyyot gostoron 18 bankin idaracgiliyine vo

istifadasine verilmisdi.

Kommunal xidmsti miiossisolorinin daxili informasiya sistemlorinin beynolxalq
standartlar osasinda tokmillogdirilmasi vo 0Odonis sistemlori infrastrukturuna texnoloji
inteqrasiyasmin tamamlanmasimnin icrasi ilo alagadar olaraq kommunal xidmati haqlarinm yigimi

iizra Kiitlovi Odanislor iizra Markazlosdirilmis informasiya Sisteminin yaradilaraq 2008-ci

ilin 11 iyul tarixindon etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitosilo KOMIS-2 qosulmus
kommunal xidmoti miiessisalori iizro ddonislori hom nagd, hom do bankomatlarda vo KOMIS-in
internet xidmatindon (www.apus.az) istifado etmoklo 6donis kartlar1 vasitasilo hoyata kegirmak
miimkiindiir.

2011-ci ilin 8 avqust tarixindon etibaron KOMIS vasitasilo yol horokoti gaydalarmnimn
pozulmasi ilo olagodar téradilmis inzibati xotalara goro corimolor hagqinda molumat almaq vo

0donis aparmaq mimkiindiir.



Dovlat bilidcasina ddenilocak vasaitlorin vahid platforma iizorinden qobul edilmasinin
tomin edilmosi mogsadilo KOMIS-in texniki vo funksional imkanlarinm genislondirilorok
“Hékumot Odanis Portal”1 yaradilmisdir. Vergilor vo Maliyye nazirliklorinin aktiv istiraki ilo bu
qurumlar torafindon toplanilmasi tomin edilon vergi vo tadiys ndvlorinin 90 iqtisadi tosnifat kodu
{izro 6donislorinin “Hékumot Odonis Portal1” vasitosilo toplanmasi tomin edilmisdir. Yaradilmis
imkan noticosindo 11 aprel 2012-ci il tarixindon etibaron vergi 6doyicilorilori KOMIS-in 6donis
montagolorinds vo eyni zamanda internet sohifasindo (www.apus.az), hamcinin Vergilor
Nazirliyinin Internet Vergi Idarosi portalinda 6donis kartlar1 vasitosilo vergi vo todiya novlori
iizro 0doniglorini apara bilarlor. Dovlst Sosial Miidafis Fondunun daxili informasiya sisteminin
“Hokumot Odonis Portali”’na inteqrasiya olunmasi iizro islor ugurla yekunlasdiriimisdir.
Inteqrasiya noticosindo sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul olan fiziki soxslor, torpaq pay
miilkiyyatgilori vo digor sigortaedonlorin  ddonislorinin  “Hokumot Odonis Portali”nin
infrastruktur imkanlardan istifads edilmoklo qabul edilmasi imkani yaradilmisdir. Digar dovlot
qurumlarinmn  daxili informasiya sistemlorinin “Hokumot Odonis Portali”na inteqrasiyasi

istigamatindas islor goriiliir.

2.2. BANK INFRASTRUKTURU

Bank sisteminin foaliyyotini tomin edon miiossisolor, agentliklor vo xidmot saholori Bank
infrastrukturuna aiddir. Bank infrastrukturu 6ziinde moalumat, metodik, elmi, kadr tominati, homg¢inin
rabito vasitalori vo kommunikasiyani birlogdirir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo banklar hor seydon ovval 6lko igtisadiyyatinin, onun sahslorinin,
homg¢inin xidmot gostordiyi fiziki vo hiiquqi soxslorin foaliyysti barads genis vo operativ molumatlara
ehtiyac duyurlar. Bu banklara miistarilorin kredit qabiliyyatliliyi, iqtisadi vo isglizar bazarin, omlakin
idars edilmosi voziyyetinin diizglin qiymotlondirilmasi vo miistorilorin vaxth vaxtinda molumatlandiril-
masini togkil etmok {iglin vacibdir.

Bazar igtisadiyyatinda movcud olan giiclii rogabat, bag vers bilocok iqtisadi bohran, miiossisolorin
vo dovlotin geyri-sabit maliyys voziyyeti soraitindo diizgiin qorarlar qobul etmokdon 6trii molumat
tominati banklar ti¢iin giiniin tolobina ¢evrilir. Bunsuz banklar hotta miiveqqgoeti maliyyslosmo foaliyyatin
hoyata kecira bilmoz, miistorilor ticlin lazimi xidmaotlori vaxth-vaxtinda keyfiyyetlo icra eds bilmazlor.
Eyni zamanda kapitai itkisina yol vera bilorlor.

Banklar lazim olan molumatlar miixtolif monboslordon -xiisusi agentliklordon, ¢oxsayli molumat
kitablarindan, jurnal vo operativ nosrlordon, morkozi banklardan vo s., beynslxalq alomds bas veron
miihiim dayisikliklor barads molumatlan iso internet vasitasilo aldo edas bilor.

Metodiki tominat bank infrastrukturunun miihiim elementlorindon biridir. Indi banklarin
foaliyyatino dair biitiin lazim olan sonadlor toplusu Markazi Bank torofindon hazirlanir vo faaliyyato
buraxilir. Azorbaycan Morkezi Bank strukturunda Todqiqatlar vo Inkisaf Morkozi Makroigtisadi va
maliyys sabitliyino dair asagidaki modellori hazirlamislardir: Manatin real effektiv valyuta
mozonnasinin tarazlig saviyyasi vo mozanna uygunsuzlugunun giymotlondirilmasi; Manatin mozan-
nasinin inflyasiyaya Otiriciilik qabiliyyatinin giymotlondirilmasi; Dasinmaz omlak bazarinda
“kopiiyiin” prognozlasdirilmasi; InflyasiyaDinamik stoxastik iimiimi tarazliq Mocmu buraxilis
kosiri; Pula tolob Makro stress-testlosma (hiiquqi vo fiziki soxslor iizra) ve Maliyyo sabitliyinin
giymotlondirilmasi moagsadi ilo istifado edilon indekslor.

Bank ifrastrukturimun miihiim elementlorinden biri do elmi tominatdir. O hom ayri-ayr1 banklari,
ham do biitovliikds bank sistemini ohato etmolidir.




Elmin nailiyyastlorinin vaxthi-vaxtinda praktikada totbigino sorait yaratmaq iiciin miitloq kifayot
daracads yiiksok soviyyali tohlil morkazlori yaradilmalidir.

Kadr tominat1 bank infrastrukturunun an vacib elementidir. 80 ildon yuxar1 6lkomizdo maliyys vao
bank organlan iiciin kadrlar hazirlayan Azorbaycan Dovlet Iqtisad Universitetinin  faaliyyati
taqdirelayiqdir. Azorbaycan Dévlot igtisad Universitetindo «Beynolxalq valyuta kredit vo maliyyo
miinasibotlori», «Bank isi», «qiymatli kagiz bazar» vo bir ¢ox digar fonlor tadris olunur ki, son magsad
iqtisadi sistemlor liglin yliksok ixtisash kadr hazirligindan ibarotdir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo tosorriifat subyektlorinin artmasi banklar torofindon gostorilon
xidmatlor ¢esidinin vo hacminin ¢oxalmasma gatirib ¢ixarir. Oz névbesinde bu, banklar1 keyfiyyotca
yeni, texniki cohotdon yliksok soviyyeli 6domelorin vo hesablagmalarin siiratli icrasini tomin edon rabito
va digar texfiiki vasitolorin olds edilmosino mocbur edir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri qanunvericilikdir. Bank
qmunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissasidir.

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyystini tonzimloyon bir ne¢o osas qanunlar
quivvadadir:

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyyatini tonzimloysn bir neco asas ganunlar
qiivvadadir:

1) Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasmnin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart
2007-ci 11, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-c1 il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va
30 iyun 2009-cu il tarixli qanunlarla gobul edilmis doyisikliklor va oslavalarlo)

2) Azorbaycan Respublikasmin Moarkezi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr 2007-ci il, 26 may 2009-cu il, 19
iyun 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis doyisikliklor va alavalarls).
Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17
aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-
cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis doyisikliklor vo olavalorlo) ;

3) Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasmin Qanunu (25
dekabr 2009-cu il); ©manatlorin sigortalanmas1 haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
(08 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla gobul edilmis doyisikliklor vo
olavalorlo);

4)Valyuta tonzimi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 27 noyabr 2001-ci il
tarixli, 220-11QD ndémrali; 30 aprel 2002-ci il tarixli, 317-11QD ndomrali; 3 mart 2006-c1 il tarixli,
82-I11QD némrali; 17 aprel 2007-ci il tarixli, 320-111QD ndémrali; 7 dekabr 2007-ci il tarixli, 507-
[IIQD némrali; 30 iyun 2009-cu il tarixli, 856- IIIQD noémrali; 5 mart 2010-cu il tarixli, 972-
IIIQD némrali Qanunlara asason doyisikliklor vo olavalorlo;

5) Kredit Ittifaglari Hagqinda Azorbaycan Respublikasinin ganunu (2001-ci il 23 noyabr
va 30 sentyabr 2010-cu 1l tarixli slava va dayisikliklorls);

6) Poct hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (1 may 2007-ci il, 2 oktyabr
2008-ci il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla edilmis olava vo doyisikliklorlo);

7) Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 25
dekabr 2009-cu il).

8) “Ipoteka haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunu.15 aprel 2005-ci il

9) “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasmin Qanunu 29 de-
kabr 2006-c1 il.

10) “Cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmasina vo terrorculugun maliyyoslosdirilmosine qarst miibarizo hagqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu il

Beynolxalq tocriibo gostorir ki, bank sisteminin somorali foaliyysti {liglin bank birliklori vo
konyorsiumlan, holdinglori, xtisusi toyinathi banklar, kredit kooperasiyalar1 haggmda qanunlar islonib
hazirlanmalidir. Homginin  banklann foaliyyotini nizamlayan qanunlar topiusuna kredit isi, elektron
Odonis sistemi, bank sirri, banklarin iflas1 qanunlar1 da daxil edilmolidir. Maliyyo-kredit sistemindo
banklarla barabor faaliyyot gostoron digor maliyys instutlari-qiymaotli kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo
trast sirkorlori, investisiya fondlan haqqinda qanunlar da az shamiyyat kosb etmir.



2.3. BANK SISTEMINDO NOZAROT MODELLORI

Diinyada bank sferasina nozaroto vo bu sferanin tonzimlonmosins ciddi ehtiyac 6ton asrin 20-
30-cu illorindo bas vermis Bdyiik depressiyadan sonra formalasmaga baglamisdir. Ikinci Diinya mii-
haribasindon sonra bank biznesinin beynolmilallogdirilmoesi vo kapitallasmanin siiratlondirilmosi
beynolxalq bank nozarati qayda vo normalariin formalagsmasini sortlondirdi. Bununla belo, bank sfe-
rasinda nozarot solahiyyetlori hor bir 6lkedo qanunvericiliklo miisyyon olunmus institusional
formalarda hayata kegirilir. Bu sistemlorin miixtalif 6lkalor iizro forqlorine baxmayaraq, onlarin ha-
mis1 asagidaki osas mogsadlorin hoyata kegirilmosing istiqgamotlonib:

1. Pul vo maliyys sabitliyinin saxlanmasi1. Bu da banklarin iflasina yol verilmomaesi vo aktiv vo
passivlorin somorali idars edilmasine yonsldilmis bank tonzimlonmasi ilo bagli todbirlorin goriilmasi
demokdir.

2. Bank sisteminin somaroliliyinin tomin olunmasi. Bu isa aktivlerin keyfiyyatinin artirilmasi
va potensial risklorin azaldilmasi hesabina oldo olunur. Bank nozarstine homginin daxili bank omo-
liyyatlarmin vo maliyye voziyyetinin qiymotlondirilmesi daxildir ki, bu da banklarin hoyati
ohomiyyatli iqtisadi omoliyyatlar1 vo institutlart maliyyslosdirmok qabiliyyatini qiymstlondirmoya
imkan verir.

3. ©manotgilorin maraqlarinin miidafissi: eamanatgilor qarsisinda 6z 6hdsliklorini yerino yetira
bilmoyon banklarin foaliyyatine miivafiq orqanlarinin omanatgilors miinasibotdo 6z Shdoliklorini
yering yetiro bilmayaon banklarin faaliyyetine nozarati giiclondirilmalidir.

Ayri-ayr1 6lkelords bank nozarotini hayata keciron orqanlarin névleri do miixtalifdir ki, bu da
bir sira institusional, madoni va inzibati sortlorlo, habels igtisadiyyatin inkisaf soviyyasi vo kapital
bazarlarmin hacmi ilo izah olunur. Bozi 6lkolordo Morkozi Banka nozarst vo bu banklarin
tonzimlonmaosi vahid orqan torafindon hoyata kegirilir, digor 6lkolords bu funksiyalar1 6z aralarinda
six omokdagliq edon xiisusi nozarot orqanlari icra edir, ¢linki pul-kredit siyasotinin vo bank no-
zaratinin islonib hazirlanmasi funksiyalar1 kosisir.

Elo 6lkalor var ki, burada nazarst funksiyas: tamamilo Markoazi Bankin olindodir. Bu 6lkalora
masalon, Rusiyani aid etmok olar. Bozi 6lkolordo Morkozi Bank 6ziiniin nozarot vo tonzimloyici
funksiyalarindan qismon mohrum olunub (Fransa, Almaniya, Avstraliya, Kanada, Isvecra, Tiirkiyo vo
s.). Nohayaet, elo dlkolor do vardir ki, onlarda merkoazi banka vo ya oxsar funksiyalara malik orqana
nazarat vo tonzimloyici salahiyyatlorin bir hissasi verilir. Belo orqanin tipik niimunasi kimi ABS-in
Federal Ehtiyatlar Sistemini gostormak olar.

Beloliklo, nozarst oqanlar1 arasinda funksiyalarin bolinmasinin  bir ne¢o modelini
forqlondirmok olar:

Bununla, nazarat orqanlar arasindaki funksiya bdlgiisiiniin bir ne¢o modelini
ayirmagq olar:

Model 1. Bank faaliyystino nazarat vo onun tonzim olunmasi sahasindo
istisna solahiyyotloro malik olan markozi banklar iizro qanunverici tohkimgiliya
osaslanir. Bank 1isi sahosindo nozarat tocriibosinin yarandigi ilk giindon bori bu
modelin yegano model olmamasina baxmayaraq, mohz bu model tarixon istiinliik
toskil edib (hakim olub). Oziiniin hakim mdvqeyini itirmasino baxmayaraq, bu giin

do, 0, halo do ovvalki kimi hoyat torafindon tolob edilir.



Model 2. “Qaris1q”. Nozarat vo idars funksiyalar1 markozi bankin vo maliyya
nazirliyinin bilavasito istiraki ilo ixtisaslasdirilmis orqanlar torofindon hoyata
kecirilir.

Model 3. Bank faaliyysti lizorinde nozarat maliyys nazirliyi ilo six qarsiliqh
olagodo olan ixtisaslasdirilmig sorbast orqanlar torafindon morkozi bankin istiraki
ilo hoyata kegcirilir.

Model 4. Maliyyos xidmotlori bazarinda meqa - tonzimloyici organlarin
yaradilmas1 haqqinda ganunverici gorar qobul edon 6lkolori birlogdirir.

Model 5. Beynolxalq vo ya milli. Nozarot sahasindo mdvcud olan noqteyi -
nozordon biitlin beynoalxalq maliyyo toskilatlar1 arasindan on ohomiyyatli olanlar
bunlardir: Morkozi Avropa Banki (MAB), bank nozarati lizro Bazel Komitosi,
Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Banki.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somoarali bank nazarati vo tonzimlonmonin daha
boyiik shomiyyat kasb etdiyi yeni inkisaf morholosi baglayir. Azarbaycanda bank nozarstinin vo
tonzimlonmosinin asas mogsadlori bank sisteminda sabitliyin saxlanmasi, amanatgilorin vo
kreditorlarin maraqlarinin miidafiosidir.

Azorbaycanda bank tonzimlonmaesinin qanunverici asasini “Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki haqqinda Qanun” togkil edir. Homin qanuna asason, Azarbaycanda kredit togkilat-
larina nazarati Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki hoyata kegirir.

Qanunvericiliklo Markezi Banka bank omoliyyatlarinin kegirilmo qaydalarmim toyin olunmasi,
kredit toskilatlarinin dévlot geydiyyati, onlarin foaliyyatlorinin lisenziyalagdirilmasi, kredit togkilatlarinin
(bank vo geyri-bank) foaliyystino nozarotin hoyata kecirilmosi iizro funksiyalarin havalo olunmasi ilo
olagadar Morkazi Bank torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.

Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin sabit iglomosini tomin etmok, bank kreditorlarinin
vo amanatcilorin maraqlarinit miidafio etmok mogsadilo Markezi Bank qiivvads olan ganuna, “Bank-
lar haqqinda” va “Kredit ittifaqlar1 hagqinda” AR qanunlarina, Markezi Bankin normativ aktlarina vo
somarali bank nazarati lizra beynolxalq tocriibbays miivafiq olaraq, bank faaliyyetinin lisenziyalasdi-
rilmasi, tonzimlonmasi vo bank foaliyyati lizorinds nozarat funksiyalarini hoyata kegirir.

Bank nozaratinin vo tonzimlonmasinin toskilinin konkret {isulunun segilmosi bir sira amillorin
moacmusu ilo toyin olunur ki, bu amillerin do 6zlinomoxsus miixtolifliyi onlarm har birine tokrarolunmaz
milli saciyyo qazandirir. Bir miibahisesiz fakti qeyd etmok lazimdir ki, maliyys bazarlarinin biitiin
seqmentlorinin artan inteqrasiyasi soraitindo nozarot funksiyalarinin meqatonzimlayicinin olinds com-
lonmasi tendensiyasi 6ziinii daha dolgun sokilds biiruzs verir.

Vaxtilo bir swra inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan olkolor maliyye bazarinin
meqatonzimloyicisini yaratmaqla maliyys bazarimin dovlst tonzimlonmosi sistemindo islahatlarin
aparilmast yolunu se¢misdilor. Onlarin sirasina Norveg (1986), Kanada (1987), Danimarka (1988),
Isve¢ (1991), Boyiik Britaniya (1997), Yaponiya (1998), Koreyan (1998), Avstraliya (1998),
Islandiya (1999), Conubi Afrika (1990), Macaristan (1996), vo Sinqapuru aid etmak olar. Meqatonzi-
mloyici, mahiyyotca, Isvecrado do yaradilib.

Maliyys bazarmin biitiin bdlmalori {izorinds nazaratin vo yoxlamanin birlogdirilmasi nadir
hadisa deyil. Britaniyada toxminen 10 il avval yaradilmis Maliyys Xidmotlori idaresi (FSA) ilk vaxt-
lardan hom investisiya xidmatlori sektorunu tonzimloyir, hom do banklara nozarat edirdi (bank sistemi
iizorindo nozarat ona Ingiltoro Bankindan kegmisdi). Sonralar ipoteka kreditlosmasi sektoruna, 2005-ci
ildon iso sigorta sektoruna nozarat do bu quruma verildi.



Beloliklo, etiraf etmok olar ki, bir ¢ox xarici 6lkalordo meqatonzimloyicilorin yaradilmasi vo ya
on az1 maliyys bazarlarinda foaliyyat gostoron bir ne¢o tonzimloyici orqanin funksiyalarmin bir-
logdirilmasi tendensiyasi kifayat qodor diggatle izlonir. Lakin miixtolif 6lkolords maliyys bazarlarinin
meqatonzimloyicilorinin yaradilmasi prinsiplari bir-birinden forqlonir. Meqatonzimloayicilorin
formalasma prinsiplori hotta Avropa Ittifaqi ¢orgivasindo do forglonir. Masalon, tam inteqrasiya
olunmus meqatonzimlayicilor {i¢ 6lkade méveuddur, iki dovlstds tonzimlonmoe asasen bir institutda
markozlagib, bir 6lkads konfederal sistem, alt1 6lkads ti¢ idaradon ibarat tonzimlonms strukturu
movcuddur, daha ikisindo iso movcud sistem doyisiklik prosesindadir. Markazi banklarin istirakina
galinco, yeddi dovlatds bank nazarsti markezi bankin daxilindadir vo ya onunla six slagadadir, bes
0lkads banklara nozarat organinin markozi bankdan heg bir asililig1 yoxdur, ikisinds asason miis-
toqildir, bir dovlotds iso sistem yenidon nazordon kegirilmokdadir.

Bununla yanasi, qeyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmis 6lkolorin he¢ do hamis1 6z maliyys
bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmasi yolu ilo getmoyiblor. Masolon, ABS-da maliyye
sektorunun seqmentlorino nazarati miixtolif togkilatlar hoyata kecirir. Onlardan heg biri hokumat
strukturuna daxil deyil, sigorta sahasinin ise, imumiyyatlo, federal tonzimloyicisi yoxdur. Maliyya
bazar1 diinyanin on ¢ox inkisaf etmis bazarlarindan olan ABS maliyys bazarmin tonzimlonmasi isti-
qamatinda islahatlarin gedisinds (1999-cu ilin ikinci yarisinda qabul edilmis maliyys qanunvericili-
yinin modernizasiyasi haqqinda qanun) meqatonzimloyicinin yaradilmasindan imtina edib. ABS
funksional tonzimloms prinsipinin inkisaf etdirilmasi yolu ilo getmis vo maliyys bazarlarmin bir
neco idaroetma organini qoruyub saxlamisdir. Soziigedon qanuna géro, ABS-mn qiymotli kagizlar
bazarinda foaliyyot gostoran kredit toskilatlarinin lisenziyalasdirilmasi vo nazarsti SEC torafindon
hayata kegirilir.

Qobul olunmus bir faktdir ki, bank isi etimada osaslanir. Biz artiq miistorilorin bir ¢ox hallarda
ayri-ayr1 banklarin vo biitovliikde bank sisteminin emanatlori qorumaq qabililyyatine etimadini itir-
diyinin sahidi olmusuq. Sort vo ciddi bank nazarati 6zliiylindo maliyyo sabitliyinin tomin olunmasi
iiclin kifayot deyil. Maliyys geyri-sabitliyinin bank sektorundan konarda ¢ox sayda digor potensial
monbolori var, odur ki, nozarotin moqgsadlori bdéhranin qarsisinin alinmasi ti¢lin daha irali
getmolidirlor.

Maliyys qloballagsmasi 6ziindo Olkolor arasindaki maliyys olagolorinin
dorinlosmosini, qiymotlorin liberallagsmasii vo investisiya axinlarinin artmasini,
millotloraras1 maliyys institutlarinin (idaralorinin) yaranmasini ifads edir. Valyuta
va avro-valyuta bazarlarinin, xarici valyutada olan bank depozitlorinin, beynslxalq
maliyys bazarlarindan calb edilon vasitolorin, institusional investorlarin miistorak
ehtiyatlarinin, ayri-ayr1  Olkolorin sosial-iqtisadi inkisafinda xarici ehtiyat
paylarinin artan hocmi vo yiiksok dinamikasi maliyys qloballagmas1 prosesslorinin
giiclonmasini tosdiq edir.

Bank nozarotini hoyata keciron orqanlarin ndvlori miixtolif 6lkolorde
forqlidir ki, bu da miixtolif institusional, modoni vo inzibati sortlorlo, homginin
iqtisadiyyatin inkisaf dorocosi vo kapital bazarinin hocmi ilo izah edilir. Bozi
Olkalords vahid Markazi Bank nozarati va tonzimi orqani mévcuddur, digor bir sira

Olkalordo iso bu funksiyani bir-birilori ilo six omokdasliq edon xiisusi nozarot



organlar1 icra edir, belo ki, pul-kredit siyasotinin vo bank nozarotinin
tokmillosdirilmosi funksiyalar1 yenidon qurulur.

Miixtolif 6lkolordo istifado olunan institusional yanasmalardan asili olaraq
Olkonin maliyyo sektorunun foaliyyotino nozarotin hoyata kecirilmosi gostorilon
funksiyaya osason vo ya basqa sokildo hoklimot torofindon bu is iizro
solahiyyatlondirilon miixtalif orqanlar arasinda boliisdiiriiliir. Digor bazi 6lkolorde
koordinasiya problemlori idarolorarast is¢i qruplarmmin, suralarm vo digor
konsultativ orqanlarin yaranmasi yolu ilo hall edilir ki, yaradilan bu qruplarin,
suralarin  torkibino tonzimloyici (nizamlayici) vo nozarot orqanlarinin
niimayandolori daxil edilir. Bir cox 6lkalordo maliyys toskilatlarinin foaliyystinin
tonzim olunmasi vo ona nozarot morkozi banklarin, maliyys nazirliklorinin,
homg¢inin, banklara, sigorta sirkotlorino vo qiymotli kagizlar bazarinin
istirak¢ilarina nozarot iizro komissiyalar vo s. bu kimi digor toskilatlar torafindon
hoyata kecirilirdi.

Beynolxalq Valyuta Fondunun molumatlarina gors, 6lkslorin 76 %-indo
bank nozarati markozi banklar, 4 %-indo maliyys nazirliyi, 20 %-inds qarisiq tipli
organlar torofindon hoyata kecirilir. Sonuncu iisul mosalon, Fransada hoyata
kecirilir ki, burada nozarot xilisusi olaraq yaradilan organ-Bank Komissiyasi
torofindon Fransanin Milli Banki ils birgs icra edilir. Yalniz milli banklara tohkim
edilon prudensial nozarot fikrini Morkozi Avropa Banki israrla dostokloyir'.

Bir cox 6lkalords fond bazarlarini nizamlayan orqanlar banklar1 nizamlayan
orqanlar ilo paralel olaraq isloyirlor. Buna misal olaraq Rusiyan1 gostormak olar
ki, burada, nozarot orqganlar1 sistemindoki rohbor bond rolunu Rusiya
Federasiyasinin Moarkazi Banki vo Maliyyo Bazarlari tizro Federal Xidmati borabor
hiiquqlu sokildo icra edir. Homicinin Fransada da Bank Komissiyasi, Birja
Omoliyyatlari tizro Komissiya vo Maliyys Bazarlar lizro Sura ilo paralel olaraq

isloyir. Yaponiyada fond bazarlari, Financial Services Agency (FSA)-Maliyyo

' 3axun Mameno. BrmsHue kpusuca Ha JOrHMKY pedopMHpoBaHMsS OaHKOBCKO# cucteMbl— CII6: M3x-Bo
CIII'YDd, 2005. 127 c.



Xidmatlori Agentliyi torafindon miisahids olunur, Yaponiyanin Morkoazi Banki iso
bank sektorunu tonzimlayir.

Yalniz milli banklara tohkim edilon prudensial nazarat fikrini Markozi
Avropa Banki israrla dostokloyir. Bir ¢cox olkslordo fond bazarlarini nizamlayan
organlar banklar1 nizamlayan orqanlar1 ilo paralel olaraq isloyirlor. Buna misal
olaraq Rusiyani gostormok olar ki, burada, nozarot orqanlar1 sistemindoki rohbor
bond rolunu Rusiya Federasiyasinin Morkozi Banki vo maliyys bazarlart iizro
Federal Xidmat, barabor hiiquqlu sokilds icra edir. Homicinin Fransada da Bank
komissiyasi birja omoliyyatlar1 iizro Komissiya vo maliyyo bazarlari tizro Sura ilo
paralel olaraq isloyir. Yaponiyada fond bazarlari, Financial Services Agency of
Japan—Yaponiya, Maliyyo Xidmotlori Agentliyi torofindon kurasiya olunur,
Yaponiya Banki iso bank sektorunu tonzimloyir.

Avropa Birliyindo bank nozarati organlar1 Avropa Birliyi soviyyasindo neco
olmalidir, onun soalahiyyatlorine noalor daxildir, bu orqan morkezi bank yaninda
foaliyyot gostormolidir ya tamamilo sorbost, he¢ bir organdan asili olmayan bir
organ olmalidir vo s. bu kimi mdvzularda genis miizakirolor getmokdodir. 22
sentyabr 2010-cu il tarixindo Avropa Parlamenti torsfindon homginin Avropa
Birliyinin (AB) maliyys sistemindo islahatlarin kegirilmosi ilo bagli gorar da
boyanilmisdir ki, bu islahatlar ¢ar¢ivasinde maliyya bazarlarinin tonzimi, risklorin
milli soviyyads fragmentlosdirilmis fordi tohlil problemlorinin aradan galdirilmasi,
homg¢inin sistem risklorin erkon agkar edilmosi vo qarsisinin alinmasi sisteminin
inkisaf etmosi arxitekturasinin vo institusional qurulusunun tokmillogsmosi hesabina
onun davamliligini vo sabitliyini tomin etmoys yonslik bir sira ganunverici
togabbiislor gobul olunmusdur. Verilmis bu slagode milli tonzim xiisusiyyatlorini
do nozors almaq lazimdir, bels ki, miixtalif 6lkolords bank tonzimlayici funksiyalar
ya 6lkonin morkozi bankinin izorina, ya da nazirliyin vo ya xiisusi olaraq yaradilan
komissiyanin digoar orqaninin {izarino qoyulub. Bu organlar iizorilorine qoyulan bu
vozifoni ya miistoqil surotdo icra edirlor, ya da morkozi bankin vo ya maliyyo

nazirliyinin istiraki ilo icra edirlar.



Xiisusi ila, bank sahosinin tonzimlonmasi {izro olan vozifalori, Avstraliyada
Maliyyo Nozaroti iizro Xidmot, Belgikada—Banklar, Maliyyo vo Sigorta iizro
Komissiya, Boyiik Britaniyada—Maliyys Xidmatlori Idarasi, Almaniyada—Maliyo
Nozarati lizro Federal Xidmot, Kanadada—Maliyys Nazirliyi, Lyuksemburqda—
Biidco vo Xozino Nazirliyi, Fransada—Kredit Toskilatlar1 vo Investisiya Fondlar1
lizro Komito, Isvecrodo-Federal Bank Komissiyasi, Yaponiyada—Maliyys Xidmoti
vo Yaponiya Banki vo s. icra edir.

Morkazi bank pul-kredit siyasatini formalasdirmaq vo hoyata kecirtmoklo
yanast Bolqaristanda, Yunanistanda, Italiyada, Litvada, Niderlandda, Yeni
Zellandiyada, Portuqaliyada, Slovakiyada, MDB 06lkolorindo homginin bank
idaralorini do tonzim edir.

Vahid maliyys bazarinda nozaratin miixtolif milli nozarat organlar torofindon
paralel sokildo hoyata kecirilmasi nazarat organlarinin banklar arasindaki rogabato
gostordiklori tosira nisbaton onlarin bitoraflik toloblorinin mévcudluguna tohliike
yaradir. Bizim fikrimizco hazirki problem xiisusi ilo Avropa li¢iin daha aktualdir,
clinki, burada yalniz bank nazaratinin beynalmilallosdirilmasi prosesi inkisaf etmir,
hom do vahid avropa supermilli bank nazarsti orqaninin yaradilmasi istiqgamating
yonolon harokot tendensiyasi da miisahido olunur.

Bizim fikrimizco, climlodon bank tonziminin harmonizasiyas: hal-hazirda
maliyyo inteqrasiyasinin on vacib sorti vo elementi hesab edilir. Tonzimloyici
(nizamlayic1) orqanlarin harmonizasiyas1 prosesi dedikdo vahid normalarin,
lisenziyalagdirma isullarinin  vo  maliyye idaralori iizorindoki nozarotin
uygunlasdirilmasi prosesi basa diigiilmalidir.

Cox tez-tez alimlor maliyyo tonzimi sistemlorinin dovlotlorarasi
konvergensiyasina zoruri sort kimi baxirlar, amma digor basqa hallarda iso onu
bazar inteqrasiyasinin naticosi kimi do qiymsotlondirirlor, lakin demok olar ki,
alimlor homiso maliyys tonzimi sistemlorinin dovlstlorarasi konvergensiyasini

miitloq suratdo maliyys inteqrasiyasinin on vacib elementi hesab ediblor.’
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AB-doki maliyys inteqrasiyasi tocriibosi iizorindo torofimizdon aparilan
todqiqatlarin  gostordiyi kimi ddvlotlorarast konvergensiya prosesi maliyyo
inteqrasiyasinin zoruri sorti hesab edilir vo o olmadan praktiki olaraq

inteqrallagdirilmig maliyys bazarini yaratmaq miimkiin deyil.

Maliyyos bazarimin faaliyyatina yeni nazarat modeli — Meqarequlyator
Diinya Bankmin verilmis todqigatlarina gors qismon vo ya tam sokildo
inteqrallagmis maliyys nazarati orqanlari (bank sahasi, sigorta xidmatlori sahasi vo
meqa—tonzimloyici adimt almis qiymatli kagizlar bazar1 da daxil olmaqla maliyyo
bazarmin osas seqmentlori lizorindo nozarati hoyata kecirir) bu beynolxalq maliyyo
toskilatinin tizvlori hesab edilon 30 % Olkolordo fasliyyot gostormigdirlor. Maliyyo
bazarmin biitlin saholori tlizorindo nazarat va tonzimin birlosdirilmosi nadir hadiso
deyil. Maliyyo Tonzimi vo Nozaroti iizro Britaniya Idarosi, Boyiik Britaniyanin
maliyyo xidmoatlori bazarina nozarot edon morkozi orqandir. FSA-BoyiikBritaniya
orazisindo faaliyyot gostoron biitlin investisiya, maliyys vo bank sirkstlorinin
foaliyyotinin tonzimlonmosi vo nozaroting goro mosuliyyot dasiyan sorbast geyri-
hokiimot organidir. 2010-cu ilin iyun ayinda Kralliq hokiimoti, maliyyo
bazarlarinin tonzimlonmaosi sisteminin yeni arxitekturaya ke¢mosi iizro qurulan
planlar hagqinda molumatlar boyan etmisdir. Yeni arxitektura movcud sistemin
transformasiyasinin Maliyys Harokotlori Agentliyina (Financial Conduct Authority
- FCA) Maliyys Xidmotlori iizro Idaro gismindo yaranmasina, homginin 2012-ci
ilin sonunda iictorafli tonzim sisteminin—FSA, Ingiltoro Bankinmn va Kralliq
Xazinasinin—Maliyys Siyasati iizro Komita (Financial Policy Committee — FPC),
Prudensial Tonzim Idarosi (Prudential Regulation Authority- PRA) va Ingiltoro
Bankinin téromo sirkotino malik Istehlak¢ilarin vo Bazarm Hiiquglariin Miidafiosi
Idarasindon (Consumer Protection and Markets Authority-CPMA) ibarat olan yeni
qurulusla ovoz olunmasina sobab olacagq.
Yenidon yaradilan orqanlarin 6hdsliklori ¢ox genis olacaq. Belo ki,
planlagdirilir ki, FCA-—nin mdvqgeli mogsadlori ilo Boyiikk Britaniyanin maliyyo

sisteminin miidafiosi olacaq vo ona qars1 etibarin artmasi miisahido edilocok. Daha



lic operativ mogsadlor bunlardir: istehlak¢ilarin miidafiosinin lazimi doracods
tomin edilmosi, maliyys xidmotlori bazarimin effektivliyinin artmasi, homg¢inin,
milli maliyys sisteminin biitovlilyiiniin qorunub saxlanilmasi.

Almaniyanmn Federal Maliyyo Nozaroti Idarosi (BaFin)-Almaniyanin
maliyyo xidmotlori lizro morkozi nozarost orqani hesab edilir. BaFin AFR-nin
Federal Hokiimatinin bir hissasi sayilir. BaFin—nin hiiquqi statusu vo funksiyalar1
“Maliyys Nozarotinin Federal Idaresi haqqindaki Qanunda”, “AFR-nin bank
Foaliyyoti haqqindaki Qanununda” vo digor xiisusi ganunlarda 6z oksini tapmisdir.
Banklara vo investisiya sirkotlorina nozarost sahasindoki Ohdsliklorin yerino
yetirilmasindo BaFin Alman Federal Banki ilo six omoakdasliq edir.

Beynolxalq valyuta fondunun dostoyi vo bilavasito istiraki ilo Tiirkiyado
yeni bank nazarati orqani—Banking Regulatory and Supervisory Agency of Turkey
(BDDK) yaradilmasi1 bohrandan sonra Tiirkiyodo on ohomiyyatli hadisslordon
olmusdur. Bu, tamamilo sorbost olan vo maliyyo bazarmin biitiin istirak¢ilar
torafindon yiiksok etibarliligla istifade edilon bir qurulusdur. Béhrana gader BDDK
Olkonin xozino qurulusunun daxilinds idi. Hal-hazirda BDDK miistaqil sokildo
foaliyyot gostorir vo ganunla ona ndvboti solahiyyotlor verilmisdir: banklarin
foaliyyatlorino nozarat etmok; kredit togkilatlarinin islorini nizama salmaq; ganuni
osaslara goro banklarin foaliyystlorinin (banklar baglananadok) miixtalif aspektlori
lizro qorarlar gobul etmok vo omanatgilorin hiiqularimin qorunmasi; maliyya
sisteminin effektli islomasi {li¢lin soraitin yaradilmasi vo depozitlorin sigortasinin
Tiirkiyo Fondu terofindon (TMSF) idare olunmast’.

BDDK 06ziiniin idaro funksiyalarini biitiin bank idaralori {izerinds, o
climlodon islam banklar1 tizrorindo comlomisdir. Bununla bels, “Banklar iizro
Nozarot vo Tonzimlomo Surasinin” sadrine homginin banklarin  maliyyo
foaliyyotlorinin tosdiq olunmasi vo onlarin logv edilmosi sxemlorinin seg¢ilmosi

masalalorinds do istisna solahiyyatlor verilmisdir.
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Bununla yanasi onu da geyd etmok lazimdir ki, he¢ do biitiin inkisaf etmis
Olkalorin hamisi 6zlorinin maliyys bazarlarinin meqa—nizamlayicilarini yaratmaq
yoluna bas vurmadilar. Tam sokildo inteqrallasdirilmis nozarat organlarinin
yaradilmasina yoOnolik tendensiyalarin mdvcud olmasina baxmayaraq bir ¢ox
Olkolorde  maliyye nozarotinin  ononovi  funksional qurulusu qorunub
saxlanilmagdadir ki, homin ononovi funksional qurulus ayri—ayri1 saholoro aid
edilon nazarat orqanlarinin moévcudlugunu talob edir.

2007-2008—ci illordo ABS—da yaranan maliyys bohrani sistem riskin va
maliyys idaralorinin tonziminde mévcud olan catismamazliglarin stiinii bir daha
acd1 ki, bu da 6z ndvbosindo maliyyo tonzimi vo nozaroti iizro olan idaro
quruluslarinda yenidon islahatlarin ke¢irilmasinin vacibliyini vurguladi.

Sistem risklorin aradan qaldirilmasi vo monitorinqi tizro solahiyyastlorin icra
edilmosi ii¢iin yeni Maliyys Sabitliyi Uzorindo Nozarot Surasi (The Financial
Stability Oversight Council-FSOC) yaradildi, hom¢inin Federal Ehtiyat Sisteminin
solahiyyatlori doyisdirildi. FSOC—un osas funksiyalari: tonzimlonmoads sistem
cohatdon O6nomli olan idarslorin vo bosluglarin toyin olunmasi; molumatlarin
toplanmas1 vo potensial risklori iizo cixartmaq mogsadi ilo maliyys xidmati
bazarmin monitoringi; sistem omolo gotiron bank vo qeyri-bank maliyyo
idaralorinin vo maddi vesaiti 50 milyarddan ¢ox olan holdinglorin faaliyystinin
tonzimlonmosinin daha sort standartlarini isloyib hazirlamaq; 6ziindo biitiin
maliyys sistemi {ligiin tohliikoli olan yiiksok risklori dasiyan toskilatlarin logv

edilmasi va onlarin yenidon qurulmasi.

MDB va Azarbaycanda banklara nazarat sistemi
Rusiyada makroprudensial tonzimlomo sisteminin  qurulmasi {izro
togobbiislorin hoyata kecirilmosi yalniz 2011—ci ildo Rusiya Bankinda maliyyo
sabitliyi Departamentinin yenidon qurulmasi ilo baslamigdir. Bundan basqa,
qiymotli kagizlar bazarinda, o cilimlodon sigorta sahosindo do tonzimlonma
funksiyalarinin ganunvericilik cohatdon parcalanmasi bas verdi: tonzimlonma

funksiyalar1 Maliyys Nazirliyino, nozarat vo idaro vozifalori iso Maliyyo Bazarlari



tizro Federal Xidmoto (DCDP — denepanbHas ciryx0a 1o GUHAHCOBBIM PhIHKAM)
tohkim edildi. 2012-ci ildon Maliyys Bazarlar1 lizro Federal Xidmoto bozi 6nomli
qanun yaradici funksiyalar geri verildi. 2012—ci ilin yanvar ayinda bank sahasindo
nozarot metodologiyasini tocriibi nozarotdon (konkret banklarin vo nozarot
reaksiyalarinin maliyys voziyyatlorinin qiymatlori) ayirmaq maqsadi ilo Rusiya
Bankinin Bank Tonzimi vo Nozaroti Departamentinin iki miistoqil departamentdo
yenidon qurulmasi fikri tosdiq edildi. Bu, tonzimloyici vo nozarst finksiyalarinin
birlogdirilmosi zamani meydana ¢ixaraq maraq miibahisolorino sobob olan biitiin
osaslari sortsiz olaraq logv edirdi.

Belarus Respublikasinin Milli Banki 6lkonin maliyys bazar1 iizorindoki
nozaroti, tonzimi vo maliyyo bazarmin inkisafi {iizro olan funksiyalarini
genislondirmayi planlasdirir. Bununla slagadar olaraq irali siiriiliir ki, hal-hazirda
Belarus Respublikasinda qiivvads olan models asason 6lkanin maliyys bazarlarinin
foaliyyetino nozarot vo onlarin tonzimlonmosi Belarus Respublikasinin Maliyya
Nazirliyinin torkibina daxil olan ii¢ orqan—Belarus Respublikasinin Milli Bankinin
Bank Nozarati iizro Bas Idarosi, Qiymoatli Kagizlar {izro Departament vo Sigorta
Nozaroti iizro Bas Idaro torofindon hoyata kegirilir. Belarus Respublikasinin
Maliyys Nazirliyi qiymetli kagizlar bazarmin inkisafina, sigorta bazarina,
lombardlarin foaliyyatino nozarot edir. Lizinq foaliyyotinin vo investisiya
fondlarmin inkisafina iso Belarus Respublikasmin Iqtisad Nazirliyi cavabdehdir.
Eyni zamanda Belarus maliyyo bazarinin bazi istirakcilar: heg bir dovlot organinin
nozarati altina diismiir.

Azorbaycanin indiki nozarot sistemi maliyye bazarlarindaki nozaratin,
idoronin vo tonzimin vahidlik prinsipini tomin etmir. Fond bazarinin pesokar
istirakcilarina Azorbaycanin Qiymsotli Kagizlar iizro Dovlet Komitosi, sigorta
sirkotlorino Azorbaycan Respublikasinin Maliyyo Nazirliyi, Dovlot Sigorta
Nozarati Xidmoati, pensiya yigimlarma qoyulan kapitala Dovlst Sosial Fondu,
banklara iso, Azorbaycanin Morkozi Banki nozarot edir. Hesab edirik ki, biitiin

risklori iimumi nozarat ¢or¢ivasindo tonzimlomok daha moagsado miivafigdir.



Hesab edirik ki, 2013- cii ildo bank sisteminin tonzim edilmasinin an son
beynolxalq standartlar vo tocriiboyo osaslanaraq miiasirlogdirilmasi Azorbaycanin
maliyys sistemindo on bdyiik yenilik olacaqdir. Perspektiv olaraq zonn etdiyimiz
kimi vahid maliyyo nozarati sistemi maliyys toskilatlarinin 6z risklorini idaro
etmoak keyfiyyotinin artirilmasina, homin togkilatlarin risklori vaxtinda askar etmok
vo onlar1 aradan qaldirmaq gabiliyyatlorinin qiymotlondirilmosine yonalmolidir.

Beloliklo, belo bir naticoys golmok olar ki, son bir—ne¢o ildo Azorbaycanin
Morkazi Banki beynoslxalq bank nozarati lizro Bazel komitasinin tolablorini vo
beynolxalq standartlar1 nozoro almaqla prudensial tonzim metodlarinin vo
yanasmalarinin tokmillosdirilmosi sahasindo miioyyon ugurlara nail olmusdur.
Morkozi Bankin osas nailiyyoti kimi distant nozarotin hoyata kegirilmosi zamani
ancaq rosmi meyarlardan istifado etmokdon imtina {izro mozonnani gostormak olar.
Bank nozaroti tocriibasino todricon “is etibar1”, “stress—testi sistemi”, “davranis
modeli”, “risk dorocosi vo maddi veosaitlorin—aktivlorin keyfiyyoti haqqinda
osaslandirilmis  miilahizalor”, “fordi kuratorluq idarssi—institutu” kimi yeni
saciyyavi xiisusiyyatlora malik olan meyarlar daxil edilmokdadir.

Hal-hazirda Azorbaycanda miixtalif soviyyolords maliyys bazariin miixtalif
seqmentlorinin tonzimlonmosi {lizra bas idars vo ya “meqa—tonzimloyici” kimi
adlanan vo solahiyyotlorino maliyys bazari iizorindoki nozarot vo tonzimin biitiin
aspektlori daxil edilon vahid dovlst organinin yaradilmasi haqqinda mosalalor foal
sokildo miizakira edilir.

Azarbaycanda Bank nazarati sistemi

2007-ci ilden etbaron Markozi Bank torsfindon banklara tovsiys olunan tomkinli biznes
strategiyast qlobal bohran dovriiniin “yumsaq” ke¢mosindo vo bdhran sonrasi naticolorin
minimallagdirilmasinda boyiik rol oynamisdir. Post-bohran dovriinds do bank sektoru tomkinli
biznes strategiyasini davam etdirmisdir.

Oton illordo oldugu kimi, 2010-cu ildo do Morkozi Bank banklarla birgo “maliyya
immunizasiyas1” todbirlorini davam etdirmis, o ciimlodon maliyys dayaniqlig1 gostericilorinin
giiclondirilmosino dostok vermisdir. Oton dovrlorde toplanmis kredit risklori ehtiyatlanma vo
kapitalizasiya soviyyasinin artirilmasi ilo neytrallagdirilmisdir.

Bank nozarati ¢or¢ivasindo tonzimlomo vo nazarat todbirlori artim vo dayaniqliq arasinda
optimal nisbotin tominatma yonosldilmis, sistem risklorin minimallagdirilmasi, sektorun sabit
faaliyyatinin tomin edilmasi, ohalinin va investorlarin etimadinin qorunmasini hadsflomisdir.

Banklar {izorinds intensiv nazarat rejimi optimallagdirilmigdir ki, bunun da asas mogsadi
risklorin adekvat qiymatlondirilmasi vo bu asasda maliyys dayanigliginin, o ciimlodon kapital



adekvathigmin diizgiin diagnostikasi olmusdur. Diaqnostika islori arasinda miintozom stress-
testlor xiisusi rol oynamisdir.

Ik dof> banklara nozarat risk profillorino uygun olaraq “matrisa modeli” osasinda hoyata

kecirilmisdir. Hor bir bank iizro fordi foaliyyst programi vo nozarot rejimi miioyyon
olunmusdur. Zoif vo hoyat gabiliyysti olmayan 2 bankin lisenziyasi logv edilmisdir. Bu banklarin
aktivlori vo depozit bazasi kigik oldugu {i¢iin onlarin logvi bank sistemina tosirsiz Otiismiisdiir.

Bank nozarati ¢orgivasinin global ¢agirislara adoptasiyasi davam etdirilmis, requlyativ
car¢iva kontrtsiklik tonzimloms prinsiplori asasinda yenilonmis vo erkon xabordarliq potensialt
gliclondirilmisdir. Kapital, likvidlik vo makroprudensial nozarst alotlori tizro ‘“Bazel-I11”
konsepsiyasina asaslanan yeni dayaniqliq normativlori arasdirilmisdir. Noticado, bank kapitalinin
keyfiyyotinin artirilmasi, bank aktivlorinin artimimin dayanigliliginin tomin edilmasi maqsadils
kapital yetorliliyinin yeni omsali — leverec omsalinin totbigino baslanilmisdir.

Eyni zamanda bank sisteminin sabit va tohliikasiz faaliyyatinin tomin olunmasinda xiisusi
ohomiyyat kosb edon likvidlik riskinin idars olunmasi ilo bagl banklarin daxili siyasot, qayda vo
prosedurlarma dair yeni toloblor miioyyon edilmisdir. Tosdiq edilmis olavalor bank sisteminin
dayanighgini artirmaqla yanasi, bank sistemino qarsit olan etimadin yiiksoldilmosini tomin
etmisdir. Banklarda risk menecment potensiali giiclondirilmisdir.

Morkazi Bank torafindon banklarda risklorin idars edilmasi sisteminin saviyyasi, iglokliyi
vo adekvathiginin yeni qiymotlondirmo sistemi miioyyon edilmis vo onun ilkin olaraq sistem
osasli banklarda totbigino baslanilmisdir.

Banklarda stress-testlorin kegirilmasi lizro yeni qaydalar hazirlanmisdir. Stress-testlorin
aparilmas1 haqqinda qaydalar1 layihosindo stress-test iizro bankdaxili siyasot, qayda vo prosedur,
hesabatliq sistemlori,

habelo stress-test isinin toskilino dair minimum toloblor miioyyon edilmisdir. Risk
menecerlorinin beynoalxalq soviyyali sertifikasiyas1 daha qabaqcil soviyyads davam etdirilmisdir.

Istehlakgilarin hiiquglarinin miidafiesi vo bank xidmotlori haqqinda maariflondirilmosi
comiyyatin banklara etimadinm artirilmasinda miihiim rol oynayir. Il arzinde Markozi Banka
daxil olmus miiraciotlorin oksariyyati kreditlorin verilmosi, kredit miigavilalalorindan irali golon
Ohdoliklorin icrasi ilo bagli yaranmis miibahisalor, plastik kartlarla vo bankomatlarin isi ilo bagl
yaranmig problemlorlo olagodar olmusdur. Miiraciotlor movcud qanunvericiliyin tolobloring
uygun olaraq miivafiq gaydada baxilmis, cavablandirilmis vo qaldirilmis problemlorin holli
istigamotindo lazimi todbirlor hoyata kecirilmisdir.

2.7. BANK SISTEMINDO OMANOTLORIN SIGORTALANMASI

Banklarin iflas1 zaman1 dovlot torofindon lazimi todbirlor vo proqramlar hazirlanir. Mohz,
banklarin iflas1 zamani dovlat torofindon lazimi todbirlor vo programlar kontekstindo ©manat sigorta
sistemi ( ©SC) foaliyyot gostorir.

1930-cu illords ABS—da banklardan omanotin ¢okilmasini onlomok {iglin mitkommal bir
dorman olaraq ortaya ¢ixmig vo illorden bari 6zal sektoru amanat riskinden qorumaqdadir. Bankin
omanat sahiblori, bank se¢imindo 6z tohlillorindon ¢ox hokiimatin sigorta sahasindo tocriibasing
osaslanaraq giivon alir.

Omanot sigorta sisteminin totbigatt 1930-c1 illordo ABS-da bank iflaslarina cavab olaraq
ganuni ¢ar¢ivaya minmisdir. ©manat sigorta sisteminin tamallori 1933-c1 ilde FDIC (Federal Deposit
Insuranse Commite) qurulmasi ilo baslanmisdir. ABS-da bank amanatloring tominat: Federal Deposit
Insuranse Corporatin (FDIC) adl1 qurum hoyata kegirir.

Avropa birliyins lizv olan 6lkalorde “omanst — sistemlorine aid tolimatlar 30 may 1994- cii il
94/19 EC sayli Avropa parlamentinds gobul edilmigdir. Tolimata gdro birliys daxil olan dovlstlords
foaliyyot izni olan biitiin banklarin colb etdiklori omanatlor qarsiliginda omanat sigorta sistemindo
istirakina mocburiyyot gotirmisdir. Tolimatin 3-cii maddosinin 1 bondino goéro kredit qurumlari
omanat sigorta sistemino qatilmadiqca, banklara omanat toplamagq lisenziyas: verilmir. Tolimatin 7-



ci maddasine gora birliys iizv olan dovletlorin amanatgilora 20.000 Avroya godor olan boliimiini
6domoklo mosuldur.

2008 —ci ilin global maliyyo bohran1 Avropa Birliyi 6lkolori arasinda omanot sigorta sistemi
haqqmda qobul etdiklori gorarlarm deklaritiv oldugunu ortaya qoydu. Mosalon, Irlandiya vo Yunanistan
hokiimatlori tok torofli olaraq bank omanatlorine ( hocmindon asili olmayaraq) 100 % zomanat verdi.
Boyuk Britaniya hokiimeti Irlandiya hdkiimetinin bu gorarma topki olaraq omanatlorin tam kompensasiya
olunan hacmini 35 min funt sterlingdon 50 min funt sterlinqodak artirdi. Biitlin bu kimi addimlar AB {izv
6lkalorindo “iqtisadi millatgilik™ siyasotinin bank sektorunda “moral hazard” tohliikasine yol verecayini
ortaya qoydu.

2008-ci ilin sentyabrinda Rusiya omanastlorin tam kompensasiya olunan hocmini 100 min
rubldan 200 min rubla, 6doniglorin maksimal maoblogini iso 400 min rubldan 700 min rubla
qaldirmaqla omanatlors totbiq olunan dovlet tominatinin artirilmasini elan etdi. Lakin bu todbir halo
ki, ohomiyyatli kapital axinina sobob olmada.

Azorbaycanda «Omanatlorin Sigortalanmasi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
11 fevral 2007-ci ilds dorc edilmoklo qiivvoys minmisdir. Bu qanun Azasrbaycan Respublikasinda
foaliyyot gdstoron banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi sisteminin
yaradilmasi vo faaliyyeti, o climlodon amanatlor lizro kompensasiya ddonilmasi qaydalarini miioyyan
edir. Fond torofindon sigortalanan omanotlor lizro kompensasiya moblogi 4000 manatdan 6000
manata qaldirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 08 may 2009-cu il tarixdo “Omanatlorin
sigortalanmasi1 haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununda slave vo doyisikliklorin edilmosi
haqqinda Azarbaycan Respublikas1 Qanununu gobul etmisdir.

Qanuna edilmis doyisikliklo qorunan omanatlor iizro illik faiz dorocasinin yuxart hoddinin
mioyyon edilmasinin Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin ugot faiz dorocesindon asililigi
aradan qaldirildi. Qabul olunmus Qanuna asason illik faiz doracasinin yuxar1 haddini Azarbaycan
Respublikas1 Markozi Banki ilo razilagdirmaqla ©manotlorin Sigortalanmasi Fondunun Himayegilik
Suras1 miioyyon edir. 10 iyun 2009-cu il tarixde kegirilmis ndvbodonkonar iclasda ©manatlorin
Sigortalanmas1 Fondunun Himayagilik Surasi qorunan omanatlor iizrs illik faiz doracosinin yuxari
haddini Azerbaycan Respublikas1 Morkozi Banki ilo razilasdirmaqla 15 faiz miisyyen etdi.

Qeyd edok ki, 2009-cu il 01 yanvar tarixindon etibaron Fonda iizv olan banklarda 15 faiz
doracasi ilo vo bu faiz doracasi haddinds amanatlor yerlogdirmis omanstgilorin omanatlori qorunan
omanatlor hesab olunur vo Fond torafindon sigortalanir.

Xatirladaq ki, Qanuna edilmis doyisikliye asason kompensasiya mobloginin maksimum haddi
30 min manatdir. ©manat¢ilor omanatlorin sigortalanmasi iiclin he¢ bir 6donis etmirlor. Sigorta
haglar1 yalniz banklar torafindon 6donilir. Bundan basqa Qanuna doyisikliye uygun olaraq hor hansi
istirak¢1 bankda sigorta hadisasi bas verarso, omanatgilor sigortalanmis omanatlor iizro omanatin 100
% hacminds vo maksimum 30 000 min manat mablogindo kompensasiya ala bilacoklor. Qeyd etmok
lazimdir ki, kompensasiya mabloginin 30 min manata ¢atdirilmast MDB mokaninda on yiiksok
kompensasiya moblogidir. Miiqayisa ii¢iin Qazaxistanda kompensasiya moblogi 33 min, Rusiyada iso
25 min ABS dollar1 toskil edir.

Omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasmin moqgsadi banklar vo xarici banklarin
yerli filiallar1 6doma qabiliyyatini itirdikdo, fiziki soxslordon omanato qobul olunmus pul vasaitinin
itirilmoasi riskinin qarsisini almaq, maliyye vo bank sisteminin sabitliyini vo inkisafini tomin
etmokdir.

Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (08 may 2009-cu il
vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla qobul edilmis doyisikliklor vo olavolorlo) Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyst gostoron banklarda fiziki soxslorin omanotlorinin kollektiv icbari
sigortalanmasi sisteminin yaradilmasi vo foaliyyoti, o ciimlodon omanotlor iizro kompensasiya
0donilmosi qaydalarinit miioyyan edir.

Fondun asas magsadi manfoot gotiirmok deyil vo onun foaliyyati naticasinds olds etdiyi biitiin
manfoot sigorta ehtiyatlarin artirilmasina yonoldilir.

Dovlat vo Moarkoazi Bank Fondun 6hdsliklori {izra, Fond iso dovlstin vo Moarkozi Bankin
ohdoliklori iizra masuliyyst dagimir.

Fiziki goxslorin omanatlorinin calb edilmosi {i¢iin bank lisenziyasina malik olan biitiin banklar
vo xarici banklarin yerli filiallar1 Fondun mocburi istirak¢ilaridir. Istirak¢i banklarin Azerbaycan



Respublikasi orazisindon kenarda yerloson filiallarindaki omanatlor Fond torafindon sigorta olunmur
vo onlar lizro kompensasiya 6donilmir.

Xarici bankin 6z Olkesindoki omanatlorin (depozitlorin) sigorta sistemi onun Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyot gostoron filialini (filiallarin1) ohato etdikdo, xarici bankin yerli filialindaki
omanotlor Fond torofindon siorta olunmur, bu sortlo ki, homin 6lkods omanotlorin sigortalanmasi
sisteminin qaydalar1 bu qanunla miisyyon olunmus sortlordon az olverisli olmasin. Oks toqdirde xarici
bankin yerli filialindaki amanatlor bu qanunla miisyyan edilmis gaydada olavo siortalanmalidir.

Fond 6z golirlori, istirak¢1 banklar iso Fonda 6dadiklori sigorta haqlari tizro Azorbaycan
Respublikasmin Vergi Macsllosindo miisyyon edilmis giizostlordon istifads edir.

Fondun funksiyalari

Fond asagidaki funksiyalar1 hoyata kegirir:

1. istirak¢t banklarin reyestrini tortib edir vo onlara gohadstnamolor verir;

2. sigorta haqlarimi y1gir vo onlarm ugotunu aparir;

3. 6z amlakin1 idars edir vo ona dair saroncam verir;

4. s1gorta hadisosi bas verdikds, amanotcilorin taloblorinin ugotunu aparr vo kompensasiya
odayir;

5. Fondun funksiyalarinin yerino yetirilmoasi ii¢iin istirak¢1 banklardan bu ganunla miioyyon
edilmis lazimi molumati (o climlodon, amanat siyasati hagqinda) vo hesabatlar1 alir;

6. bu gqanuna miivafiq olaraq Fondun qaydalarini qabul edir;

7. 0hdoliklorini yerino yetirmok iiglin vosaiti ¢atismadiqda, maliyys bazarlarindan, Morkazi
Bankdan vo ya Azarbaycan hokumaotindon borc vesaitlori calb edir;

8. ohdaliklori ilizro kompensasiya ©dodikdo, homin moblogi reqress qaydasinda istirak¢i
bankdan talob edir;

9. istirak¢1 banklardan sigorta haqlari iizra borcun vo hesablanmis dobbo pulunun 6donilmosini
tolob edir vo bu barado Moarkozi Banka malumat verir;

10. omanatlorin sigortalanmasi sisteminin foaliyyatini tomin edon digor funksiyalari hoyata
kegirir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki monbalor hesabina formalagsir:

1. istirak¢1 banklarin tizvliik haqlari;

2. istirakct banklarm toqvim haqlart;

3. istirak¢1 banklarin olave haqlari;

Fondun buraxdig1 uzunmiiddatli borc 6hdsliklori hesabina calb olunan vasait;

5. istirake¢1 banklar torofindon 6donilon dobba pullart;

6. cari xorclor ¢ixilmagqla, Fondun vasaitinin idars olunmasi naticosinds alds edilmis golir; 7.
grant, ianalor vo ya qanunvericilikdo qadagan edilmomis digor monbalordon daxil olan vasaitlor;

8. kompensasiyalari 6donilmasi ii¢lin ¢catismayan moblogds alinmis borc vasaitlori;

9. reqress qaydasinda tolob hiiququ ilo bankdan vo ya xarici bankin yerli filialindan alinan
vosaitlor. Istirak¢1 banklar Fondun reyestrino daxil oldugdan sonra 10 toqvim giinii miiddotindo
Fondun Morkozi Bankda olan hesabma 10 (on) min manat mabloginde birdafalik iizvlik haqqr
Odayirlor. iizvlik haqqint 6domis istirak¢1 banklar birlosmo vo ya qosulma soklinds yenidon toskil
olunduqda, yaxud fiziki soxslordon omanatlorin calb edilmasi hilququ Morkozi Bank torafindon barpa
edildikds, iizvlik haqqi 6domadon istirak¢ir banklarin bu qanunla miioyyon olunmus hiiquq vo
vazifalorini oldo edir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki mogqsodloro istifado edilo bilor: kompensasiyalarin
O0donilmasing; illik bilidco ¢argivasindoe Fondun idaro edilmasine vo omlakimin alinmasina; borc
ohdoliklorinin 6donilmasina.

Fond risklorin  boliisdiiriilmoasi  (diversifikasiyasi)) moqsadi ilo, habelo aktivlorin
tohliikasizliyini, yetorli likvidliyini vo aglabatan galirliyini tomin etmok {i¢iin sorbast pul vosaitlorini
yalniz asagidaki maliyyo alotlorinds yerlosdirir: dovlst qiymotli kagizlarinda; morkozi banklarin
qiymatli kagizlarinda; morkoezi banklarda vo yiiksok reytinqli diger banklarda depozitlords, habels
yiiksok reytingli basqa maliyys alotlorinds.

Fond torofindon hor bir istirak¢r bankda siortalanmis omanot ilizro omanstin 100 faizi
hacminds, lakin 30 (otuz) min manatdan ¢ox olmamaq sortilo kompensasiya Odonilir. Morkozi



valyutada olan omanatlor {izro kompensasiya manatla, xarici valyutada olan omanatlor iizro iso
omanatlorin valyutasinda 6donilir. Omanstlor ABS dollar1 vo ya Avroda olmadiqda, kompensasiya
bu valyutalarin biri ilo siorta hadisasinin bas verdiyi gline Moarkozi Bankin miivafiq valyutalar iizro
miioyyan etdiyi rosmi mazannolor asasinda hesablanmis ¢arpaz mozonns iizra hesablanir vo ddanilir.
Bir omanatginin bir bankda, o ciimlodon bankin yerli filiallarinda vo sobalorinds bir ne¢o omanati
oldugda, yaxud hom Markazi, hom do xarici valyutada omanatlori oldugda, onlar toplanir vo bir
omanat kimi manatla kompensasiya olunur. Sigorta hadisosi emanot¢inin omanati olan bir nego
istirak¢1 bankda bas verdikds, kompensasiya hor bir bankda olan omanat lizro ayri-ayriliqgda 6donilir.
Birgo omanot hesabi olan omanotcinin homin bankda digor omanati olduqda, birgo amanat {izro ona
moxsus olan hisso vo digor amansti toplanir vo bir amanat kimi kompensasiya ddonilir. 18 yas1
tamam olmamis 0vladinin adina omanat hesabi iizorindo soroncam vermok hiiququ ganunvericiliyo
uygun olaraq valideyno vo ya dvladliga gotiirons moxsus oldugda, kompensasiya onlara ddonilir. Bu
zaman valideynin vo ya dvladliga gotlironin hamin bankda omanati olduqda, bu amanset iizro ayrica
kompensasiya Odonilir. ©Omanat {izro soroncam vermok hiiququ ganunvericiliys uygun olaraq
goyyuma vo ya himayagiys, yaxud miiqaviloys vo ya etibarnamoys miivafiq olaraq tigiincii soxso
moaxsus oldugda, kompensasiya homin soxso ddonilir. Bu zaman qayyumun va ya himaya¢inin hamin
bankda omanati olduqda, bu emanat iizra ayrica kompensasiya ddonilir. Istirak¢1 banklar birlosmo vo
ya qosulma soklindo yenidon togkil olundugda omanst¢inin varis banka kegmis hor bir amanastino
miiqavilo miiddeti qurtaranadok ayrica omanat kimi baxilir vo ayri-ayriligda kompensasiya 6donilir.

Belolikls, amanat sigorta sisteminin moaqgsedi — makro baximdan omanot sahiblorinin bank
sistemlorino olan giivoni giiclondirir vo omanatlorin bankciliq sistemi konarinda qalmasini vo ya
sistem konarina ¢ixarilmasinin qarsisin1 almagq ticlin foaliyyst gostorir. Eyni zamanda, ©SS yigim
sahiblorinin omanatlorini topluca va ani olaraq banklardan ¢okmolori durumunda bu sektorda yasana-
bilocak bohranlarin da qarsisini alir v ya ola bilacok manfi tasirlori minimuma endirilmesinde bdyiik
xidmati vardir.

2.4. BANK SISTEMINDO BOHRAN

Miiasir rus vo xarici adobiyyatlarda maliyys bohrani definisiyasinin bir monali izahi yoxdur.
Maliyys bohrani sadaco olaraq genis spektro malik bohranm bir parcasidir hansi ki, iqtisadiyyatin
imumi boéhrani zamani yaranir. “Maliyys bohrani” termininin son vaxtlar istifadesi genislonib.
Adaton avvaller “pul bohran1” termini istifade olunurdu.

Finans béhranlarinin soboblori miixtolifdir. Ilk novbodo, bunun soboblori osassiz (tutarsiz)
makroiqtisadi siyasot, dovlot borc miinasibatlori sisteminin kokiindon pozulmasi, inflyasiyanin
giiclonmosi, bank sektorundaki ¢axnagma, zoif vo ya axsaq milli finans sistemi, alverigsiz xarici
sortlor (mosalon, osas milli ixrac mallarinin qiymetinin diismosi, vo ya osas idxal mallarmin
qiymatinin qalxmast), diizgiin olmayan miibadilo kursu (adston, yliksak), siyasi qeyri-sabitlikdir.

F Migkin hesab edir ki, “maliyye bohran1 fenomeni” — maliyys aktivlorinin qiymatlorinin koskin
enmasi vo bir ¢ox maliyys sirkotlorinin miiflislosmasi ilo xarakterizo olunur. F. Miskin maliyys
bohraninin agagidaki soeboblorini qeyd etmisdir:

1. faiz doaracalorinin artimi;

2. fond bazarlarinda qiymotlorin enmasi;

3. qiymetlorin imumi soviyyasinin gozlonilmodon enmasi;

4. geyri-miioyyonliyin artmast;

5. bank panikasi.

“Beynolxalq iqtisadiyyat” adli adebiyyatin mohsur amerikan miislliflori Tomas Pugel vo Piter
X. Lindert maliyys bohraninin yaranma sobobinin bes amilini miioyyon etmislor: hoddinden artiq
kredit vo borc, xarici beynolxalq soklar, valyuta riski, daimi olmayan beynolxalq qisamiiddatli
kreditlor, qlobal infeksiya. Bu amillor osason Tiirkiye, Conub-Sorqgi Asiya Olkslorinde, Rusiyada
(1998), Latin Amerikas1 6lkalorindo miisahids olunurdu.

Beloliklo maliyys bohraninin torkib hissasi kimi agagidaki elementlori miioyyon eds bilorik:

1. valyuta bohrant — milli valyutanin devalvasiyasina gatirib ¢ixardir.

2. bank bohrani — dovlstdon iri hocmds maliyys dastayi tolab edir.

3. borc bohrani — xarici vo daxili borcda problemlorin kaskinlosmaosi ilo baglidir.



4. birja — qiymatli kagizlarin kursunun kifayat qodor enmasi prosesi.

Valyuta bohranlari- bu valyuta sferasinda stabilliyin koskin ziddiyyatloridir. Bu osason 6ziinii
valyuta kurslarinin koskin oynamasinda, kapitalin “qagisinda”, devalvasiya vo revalvasiyada,
beynslxalq likvidliyin pislosmasindo, valyuta kredit vo maliyys miinasibatlorindo ziddiyyatlorin
kaskinlagsmasinds 6ziinii biruzo verir.

BVF-nun miioyyonlogmosino goro valyuta bohrani doyisim kursuna spekulyativ hiicumlar
zamani devalvasiyaya yol agan vo ya hokumaotin valyutan1 miidafio mogsadi ilo kifayat qodor xarici
ehtiyatlar istifadosi zamani bas verir.

Valyuta bohranlarinin asagidaki klassifikasiyast movcuddur:

e Birinci tip — hor hansi 6lkado kursun sabitlosdirilmoasi soraitindo pul kiitlosinin artimi ilo
baghdir, hansi ki, daxili qiymatlori diinya qiymaotloring nisbotdo artirir bu iso ticaroat balansini pozur
va naticados sabit valyuta kursundan imtina olunur.

e ikinci tip - hoddon artiq dovlot borcunun yigilmas: ilo slagodardir. Bu miioyyon miiddotdo
investorlarin itmosina yol agir, kapitalin “qagis1” bas verir vo kurs koskin enir.

e Ugiincii tip — 6zal sektorun borclari ilo baghdir.

e Dordiincti tip- dovlet borcunun hoddon artiq yigilmasit vo bu borcun biidconin 6domo
qabiliyyatindo olmamasi1 bu iso sonda inflyasiya vo devalvasiyaya yol agir.

Borc bohran1 — elmi odobiyyatda borc bohranmin birmenali traktovkasi yoxdur. Bu ele bir
vaziyyatdir ki, bu zaman borclu torof kredit grafikine uygun 6z xarici borcunu 6domok qabiliyyatindo
olmur. Bir ¢ox Olkoalor daxili investisiyalasdirma zamani daxili resurslarin ¢atismadigina goro xarici
borclanmaya miiraciot edir. Bu asason dovlot biidcesinin maliyyolosmosi, sosial-iqtisadi islahatlar, artiq
movcud bore hdsliklori zaman meydana golon problemdir.

R.I.Xasbulatov hesab edir ki, borc bohranmnin kaskinlosmosinin sobablorina asagidaki amillori
aid etmok miimkiindiir:

1. Borclu 6lkonin xarici borclanma sferasinda diizgiin se¢ilmomis siyasati

2. Xarici konyukturanin kifayst qodor oynamasi vo on osas beynolxalq bazarlarda faiz
daracalorinin kaskin artmasi.

3. Bazar risklorinin dayarlondirilmasinds buraxilan sohvler vo s.

Fond boéhrani — fond bazarinda bohranmi qiymetli kagizlarin kursunun koskin enmosi ilo
miioyyon etmok miimkiindiir. ©n mahsur fond béhrant 1929-1933-cii illordo bas vermisdir.

Maliyys liberallagmasi ilo bank bohranlar1 arasinda six slago mdévcuddur. Liberallagsma olan
Olkalords bir ¢ox kanallar mévcuddur ki, bunun naticesindo banklara neqativ tesirlor yarana biler.
Maliyys liberallagsmas1 imkan verir ki, maliyys institutlarina onlar 6zlori kredit sortlorini, kreditlorin
faiz doracolorini vo s. miioyyon etsinlor.

Elmi adobiyyatda valyuta, bohraninin birmenali sorhi mévcud deyil. Valyuta bohrani maliyys
bohrani ilo slagolondirilir vo qarsiliqlt ovaz oluna bilon anlayiglar kimi nozordon kegirilir. Valyuta
bohranina genis nozor onu valyuta bazarindaki voziyyatin koskin agirlagsmasi kimi toqdim edilir.
Valyuta bohran1 — valyuta sferasindaki gqarsidurmanin koskin agirlasmasidir. O, valyuta kurslarinin
koskin toraddiidlorinds, kapital axininda, devalvasiya va revalvasiyada, beynslxalq likvidliyin zoif-
lomasinds, valyuta-kredit vo maliyyo miinasiboatlorinde garsidurmanin koskinlogmosindo 6ziinii
gostorir.

BPF-nin verdiyi torifo gore «valyuta bohran1 miibadilo kursuna spekulyativ hiicumlar zamamn
xarici rezervlorin xorclonmosine vo ya faiz derocalorinin koskin qalxmasia sabab olury». Nozors
alsaq ki, real miibadilo kursu yaxinlasmaqda olan valyuta bohranini miioyyonlogdiron asas amildir,
elo o da bank geyri-sabitliyinin asas indikatoru olacaqdir. Demali, valyuta va bank geyri-sabiliyininin
yaranmasini iqtisad¢ilar xiisusi terminls ifads ediblor — “ikiqat béhran” (twin crises) .

Valyuta va bank sferasinin qarsiliqli slagasi bu bohranlarin indikatorlarinin da qarsiliqh slagesi
vo bir-birini tamamlamasina sabob olmusdur. Milli valyutanin devalvasiyas1 bank ¢axnasmasinin
yaxinlagmasinin gostaricisidir.

Maliyys bohranimin bir elementi do borc bohranidir. Yerli vo gorbin iqtisad¢i-alimlori kifayot
godor uzun miiddatdir ki, borc bohraninin tobistini otrafli arasdirirlar. Borc bohrami dovlstin vo
tosarriifat subyektlorinin kreditorlar qarsisinda 6z 6hdeliklorini yerine yetirs bilmomosidir. Bu me-
nada borc bohrani bank bohrani ilo oxsar goriine bilor. Bu iki anlayis arasinda yegana prinsipial forq
miinasibatlorin  subyektidir. ©gor bank bohranini arasdirarkon biz bank institutlarini nozordon



kegiririk, borc bohranin iso finans miiassisalori vo dovlatlo bir alagoasi yoxdur. Bundan basqa, bank
bohran1 mahiyyat etibarilo kredit bohranidir, yani kreditorun problemlorini dyronir vo tohlil edir, borc
bohrani iso debitorun vo ya borc alanin faaliyystindoki geyri-sabitliys igars edir.

Fond boéhranit maliyys bohranmnin ayrilmaz hissoesidir, belo ki, xilisuson bazar iqgtisadiyyati
sortlori altinda fond bazarinda bas veron proseslor bank sisteminin voziyyatino miistosna doracodo
giiclii tosir gostorir. Bir halda ki, qiymotli kagizlar real vo maliyo sektorlarmin (ilk ndvbado,
banklarin) aktivlorinin asas hissasini togkil edir, birjanin iflasi, miivafiq olaraq, banklarin 6doma
qabiliyyatini pislosdirir.

Molumdur ki, 1929-1933-cii illor diinya bohrant Nyu-York birjasinda folakotli ¢okmasi ilo
basladi. Bunun naticasindo noainki qiymatli kagizlar bazarinda foal isloyon minlorlo sirkstlorlo yanasi
bir ¢ox banklar da ¢okdii. 1929-1933-cii illordo 25000 amerikan bankindan 11000-i miiflislosdi.
1929-cu ilin oktyabr ayindan sonra banklarin miiflislosmasi epidemiya miqyasin aldi. ©ksor banklar
aktivlorin “qurumasi” vo omanatlorin tolob olunmasi arasinda mongonoys diismiigdiilor. Banklarin
aktivlorindo qiymotli kagizlar vo qiymotli kagizlar girovu altinda borclar {stlinlik toskil edirdi.
Bohran soraitindoe bu kagizlarin doyeri dofslorlo azaldi, oksoriyyati ise biitlin doyeorini itirdi. Misal
tictin, 1931-ci ildo 1700 min. dollarliq depoziti olan 2250 bank, 1933-cii ildo iso 2875 min. dollarliq
depoziti olan 2700 bank iflasa ugradi.

Belolikls, maliyys bohrant — agir iqtisadi vo sosial naticolor veron xosagolmoz hadisadir.
Sistemli finans bohraninin biitiin miimkiin naticalori arasinda ondan comiyyatin aldig1 diizgiin dorslor
vo saglam tohlil asasinda qobul olunmus adekvat qorarlarin reallagdirilmasi miisbat naticolor adlandi-
rila biler.

Maliyyo sarsilmalar1 sferasindaki islori yekunlasdiraraq belo qorara golmok olar ki, maliyyo
bohranmnm torkibinin mahiyyoti asagidakilardan ibarotdir: maliyyo bdhrani — maliyys aktivlsrinin
doyarinin kaskin diismasi ilo vo ya maliyys bazarinda vaoziyyetin koskin agirlagsmasi, xiisuson do milli pul
vahidinin dayersizlosmasi vo suveren borcun ddonilmesi problemi, maliyye sisteminin funksiyalarmin
pozulmasi (maliyye bazar1 vo maliyys institutlart), nohayat, qiymatli kagizlarin miibadils doyarinin kaskin
diismasi ilo xarakterizo olunur.

Maliyys bohraninin torifine osaslanaraq, yerli vo xarici miiolliflorin elmi arasdirmalarinda
maliyya geyri-sabitliyinin yaranmasi vo inkisafinin doqiq ¢orcivasinin miioyyanlosdirilmosino dair
vahid yanagmanin olmadigin1 aminlikls siibut etmok olar. Maliyys bohrani anlayist o qodor genisdir
ki, onun mabhiystini doqiq mioyyonlosdirmok miimkiin deyil. Maliyys bdhraninin strukturu
masalasinds do iqtisadgr alimlor arasinda fikir birliyi yoxdur.

Qoarb adobiyyatinda maliyys bohrani termini, faktiki olaraq, bank bohrani kateqoriyasi ils eyni
tutulur. Lakin maliyys bohrani anlayisina bels yanagma optimal deyildir, ¢iinki bank béhran1 maliyys
bohraninin bir komponentidir. Maliyys bohrani anlayis1 bank bohrani anlayisina nisbaton daha genis
anlayisdir.

Belolikls, maliyys bohraninin strukturu asagidaki komponentlordon ibarotdir:

1. Valyuta milli valyutanin devalvasiyasina sobab olur;

2. Bank bir vo ya bir ne¢o bankin miiflislogsmosi 6lkado 6domo bohranini yaradir vo onun
fonunda da iqtisadiyyatda banklarm miiflislosms epidemiyasi yayilir;

3. Borc daxili vo ya xarici borc probleminin koskinlogmasi ilo alaqodardir;

4. Birja qiymatli kagizlar bazar doyerinin siiratlo diigmosi.

Sistemli bank bohranin baslangic1 iimumilikds bank sektorunda miistosna rolu olan bir vo ya
bir ne¢o bankin ddomo qabiliyyatindo ciddi problemlorin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu ciir
banklarin dagilmasi1 «domino effekti»ni tohrik edo vo bununla da sistemli béhran yarada bilar.

Bank sistemindo bohran. Umumiyyatlo , hor bir 6lkado bank sisteminin béhrana salan forgli
sabablarlo barabar, biitiin 6lkods kecorli ortaq sobablor do var vo beynalxalq tocriibado bank béhraninin
on genis yayilmis izahma goro ogor asagidaki dord sortdon biri movcud olarsa bank sisteminin
vaziyyeti bohranli hesab oluna bilor:

1. Banklarm aktivlerinds islomoyan, yoni golir gatirmayan aktivlorin pay1 10 %-den ¢oxdur;

2. Banklarm xilas etmo omoliyyatina sorf olunan mosraflor UDM-un 2 %-dan ¢oxdur;

3. Bank sektorunun problemlori banklarin ohomiyyotli hissoesinin (10 %-don artiq)
millilogdirilmoesing gatirib ¢ixarib;



4. Omanotgilor arasinda saiyolor (panika) yaranib vo depozitlorin kiitlovi surotdo geri
gotiiriilmasi bas verib vo ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki, béhrana cavab olaraq hokumot
torafindon depozitlors iimumi zomanatlorin totbiq olunmasi kimi fovgolads todbirlor goriiliib.

Maliyys bohraninin hararat doraconin siddotlonmosing tosir edon amillor asagidakilardir:

1.Faiz doracalorinds yiiksolmo;

2.Bankin balansidak1 pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. Igtisadiyyatda geyri- miioyyansizliyin artimi.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds bank bohranlar1 ganunauygun haldir vo ona xas olan immanent
disproporsiyalar vo ziddiyystlorlo sortlondirilir. Bu ¢or¢ivodo bank sektorundaki boéhranlarin
sabablorini aragdiran elmi-todqiqat islori son illor artmaqdadir.

Bank sisteminin béhrana girmasinin baslica problemi sistemin dovloto vo comiyyatos yiiklodiyi
maliyyo agirhigindadir. Bozi hallarda, banklarin xilas edilmo omoliyyati maliyys boéhranlarin
saxolorini artiraraq daha bdyiik zorarlora yol aga bilir. 2007- ci ildo ABS-da baslayan vo daha sonra
oksar olkalora yayilan maliyys bohrani diinyanin kegirdiyi on iri tutumlu qlobal béhranidir. 1975-
2009 -ci illords 50 -don artiq 6lkads 200 -don ¢ox valyuta vo 54 borc/bank bohranlarini geyds alib.

2007- 2008 -ci illordo ABS bas veron bohranin daha ¢ox “finans infeksiyas1” kimi yeni
fenomenin noticosi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya finans bohraninin yaranma tohliikosi
xtisusilo kaskin sokildo gabul olunmaga basladi.

1970-2000-ci illordo maliyys bohranlar1 onlarla 6lkado milli finans aktivlorinin 10-30 %-nin
itirilmasing sabab oldu. 2008- 2009-cu illords bir ¢ox inkisaf etmis vo inkisaf etmakds olan 6lkslorin
bank sistemlorindo bohranlar bas verdi vo bu bohranlar yalniz batan vo ¢otin voziyyoto diison
banklar1 deyil, eyni zamanda banklarla alagosi olan real sektoru vo ev idarslorini do ohato etdi.
2008-ci ilin II yaris1 - fond indekslorindo azalma: 70-80%, global maliyys sektorunda itkilor: 3 trln. $
vo ya qlobal UDM-in 4.3%-i toskil etmisdir.

Beynalxalq tocriibs gostorir ki, bank bohraminin aradan qaldirilmasina yonslik ¢okilon mosraflor
orta hesabla UDM-un 15-20%-ni toskil edir. Molumdur ki, oksor &lkalordo bank bohranmin qarsismnim
almmasi ¢ox bdyiik masraflar tolob olunmusdur: Ispaniya vo Macaristanda 15%-o qoderini,
Malayziyada 20,5%-1 hacmindo, Meksikada isa 30%-don yuxar1 soviyyaye ¢atmisdi. Bir sira
Olkalords bu gostarici 40-50%-9 ¢ata bilor. Tiirkiyonin bank sektorunun yenidon kapitallagsmasina vo
struktur yenilonmasine dovletin sorf etdiyi mosraflar 40-50 mird. dollar vo ya UDM-un ii¢dobirini
toskil edirdi. Tiirkiyads hotta bank sektorunun 25%-nin 6hdoliklorini 6z tizorine gotiiracok yeni
tonzimloyici orqan (BDDK) yaradildi.

Rusiyada banklarin struktur yenilonmasina sorf olan birbasa maliyyos mosraflori 1998- ci
ildo UDM-un 0,2%-ni toskil etdiyi halda, 2009- ci ilin aprel aymna bu gdstarici 21,7% toskil
etmisdi. 2007 — 2008 ci il bohranindan sonra ABS hdkiimati banklarin struktur yenilonmasino
sarf etdiyi birbasa maliyyo mosraflori UDM-un 38,7 %-ni toskil edir, yoni rogemla ifada etsok-
5500 mlr. $. Avrozonada isa, bdhranin garsisinin alinmasi ilo olagodar mosraflor UDM-un
23,4%-1 hacmino ¢atmisdi (3285mlr. $), o ciimlodon AFR hdkiimatinin antibohran programinin
hocmi 500 mlr. Avro, Fransada 360 mlr. Avro, Irlandiyada 400 mlr. Avro toskil etmisdir.

Son molumatlara gore hazirki finans bohrani naticesinds diinya iizro banklarin mocmu itkilori
700 mlrd dollardan ¢ox toskil edir, bunlardan yariya qaderi Amerika banklarinin payina diisiir. Bank-
lar bu moblagin toxminon 50%-ni artiq yeni kapitalin calb olunmasi hesabina kompensasiya eda
biliblor. Lakin BMF-nun son hesablamalarma gore banklarin itkilorinin moblagi iki dofodon do ¢ox-
1,6 trln. dollaradok arta bilar.

Beloliklo, Qlobal maliyyo bdhrant (2008) vo postkrizis ssenarisinin inkisafi ardiciligla
asagidaki kimi olmusdur:

1. ABS ipoteka kreditlosmao sisteminin ¢okiisii;
. kredit hacminin azaldilmas1 va kredit xattinin a¢ilmasina ciddi nozarat;
. Fond indekslorinin asag1 dogru meyli;
. blidca defigitlorinin artima;
. Real sektorda gerilomo;
. igsizliyin gliclonmosi;
. istehlak xarclorinin azalmasi.
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Molum oldugu kimi, diinya maliyyo bohran1 Amerikanin dasmmaz omlak bazarinda
mohtokirlikdon baslanmigdir. Bundan basqa, tdromo maliyys alstlorinin yaranma sobablorindon biri
risklordon qorunmagq olsa da, onlarin spekulyativ magsadlo istifadoesi siiratls artdi. Ipoteka “kodpiiyii”
partlayaraq, biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu da 6z ndvbasinda,
diinyanin biitiin dovlatlorinin igtisadiyyatinda real sektorda resesiyya sobab olmusdur. Biitiin bunlar
maliyye bazarlarinda glivon amilinin itmasine vo panikanin yayilmasina gotirib ¢ixardi. Amerikanin
bank sistemindo baslayan bohran siiratlo diinyanin inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkolorino
yayidi.

Beloliklo, 2007- 2008 —ci illordo baslanan vo indiyodok davam edon  qlobal maliyys
bohranini 4 morholoye bolmok olar:

1. Anglo- sakson maliyye bohrani ( 2007 —ci ilin yaz aymdan 2008- ci ilin mart aymadak).
Qlobal bohranmin ilk markozi ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi ilo meydana ¢ixdi vo
ABS-1n an iri ipoteka Bankinin “Bear Stearns” qurtarilmasina yonolik baslanan omoliyyat oldu.

2. Hiidiid ¢gokmo vaya sorhod ¢okmo (decoupling, mart- avqust 2008- ci il). Bohran biitiinliiklo
iqtisadi cohatdon inkisaf etmis 6lkolors yayildi, ancaq bununla yanasi timid var idi ki, béhran inkisaf
etmokda Olkalors tasir etmoyacok vo noticods onlarin dinamik iqtisadi inkisafi burulgan i¢inds olan
Olkalorin xilas edilmasindo asas katalizator olacaqdir.

3. Kredit daralma omoliyyat1 (de- leveraging,sentyabr- noyabr 2008 ci il). Qlobal bohranin
inkisaf etmokds Olkoloro bulagmasi vo inkisaf etmis Olkolordo resesiyanin baslanmasi haqqinda
rosmilorin etiraflar1. Diinyanin bir ¢ox 6lkslorinds bank sisteminin kollaps tohliikosinin baglangici.

4. Emissionla vurulmaq voya doldurmaq ( quantitative easing, noyabr 2008 —ci ilin sonundan
indiyadok olan miiddots). Diinya 6kolorinin oksor hokiimatlori istehsalat kollapsina yol vermomok
iictin monetar vo fiksal xarakterli ¢ox ¢esidli tadbirlor paketi hazirladi vo magsad ilk novbado, pul
toklifini artirmagqla talobi stumallasdirmaqdir.

2.5. BANK SISTEMINDO ANTiBOHRAN TODBIRLOR PROQRAMI

Bir ¢ox oOlkolorin hokumotlori vo morkozi banklart bank bohraninin holli vo 6z bank
sistemlorinin struktur yenilonmosi ilo miixtalif iisullarla mosgul olurdular. Tocriiba gdstordi ki, no
struktur yenilonmosinin ideal formasi, no do bank sektorunda voziyyestin normallasdirilmasinin
universal strategiyast movcud deyil vo bir ¢ox hallarda bu vo ya digor foaliyyot konkret
voziyyatlordon asilidir. Vaxt keg¢dikco banklar da, dovlstlor do bohran hallarinin manfi noticolorinin
qarsisinin alinmasina yonalmis biitov todbirlor komplekslori, o climlodon, kredit miinasibotlorinin
tokmillosdirilmasi vo Markazi Bank infrastrukturlarinin biitovliikde etibarliligini yiiksoldon todbirlor
isloyib hazirladilar.

Bir qayda olaraq osas maliyys yiikii birbasa vo ya dolay1 yolla, o ciimlodon, restrukturizasiya
iicin yaradilan dovlst agentliklorinin foaliyystinin maliyyslosdirmok dovlst biidcosinin {izorino
diisdii. Bank sisteminin struktur doyisikliklorinin hoyata kecirilmo zamani oksor oOlkolordo bu
prosesin hoyata kec¢irilmosinin hovalo edildiyi xiisusi institutlar yaradildi. Ononavi olaraq dovlstlor
bank bohranlarinin naticalorinin aradan qaldirilmasi prosesinds aktiv rol oynayirlar. Onlar bank siste-
minin problemlorinin halli {i¢lin maliyye resurslar1 ayirmaqla 6zlorinin togkilat¢1 rolunu tosdiglomis
olurlar. Bu mogsadlor iigiin goriilon todbirlor miixtolif amillordon, hor seydon ovval bank
bohranlarinin konkret sobablorindon vo onlarin yarandigi, inkisaf etdiyi imumi iqtisadi voziyyotdon
asilidir. Bohranin saboblori bozi 6lkolords iist-liste diistirdii, bazilerinde 6z spesifikasi ilo forqlonirdi,
lakin onun garsisinin alinmasi formalar1 hor yerds bir cox cohadon oxsar idi: sabitlosdirici kredit-
losdirma, rekapitalizasiya vo s.

Bununla bels digor 6lkelorin tacriibasi, dovlat strukturlarmin bank béhranlariin natice-
lorinin aradan qaldirilmasinda faaliyyatinin tohlili bank sisteminin struktur doyisikliklorinin ti¢
osas istigamatini geyd etmoayo imkan verir:

1. Osas vozifosi bank sisteminin likvidliyinin saxlanmasi vo onun hesablasmalarin hayata
kecirilmosinde vasitocilik funksiyalarinimn barpa edilmasi olan antibdhran tadbirlori;



2. Bank sisteminin struktur doyisikliklori (kredit toskilatlarina totbiq olunan vo 6domao
qabiliyyeatinin barpa olunmasina vo ya logvetmo prosesinin hoyata kecirilmosino yonalmis todbirlor
kompleksi);

3. Bank sisteminin tonzimlonmosi vo bank nozaroti sisteminin méhkomlondirilmasine yonolon
islahat.

Beynolxalq tocriibodon ¢ixis edorok banklarin struktur yenilonmesinin dord osas prinsipini
gostormak olar:

1. Struktur yenilonmaosi siirotlo vo diqgotlo aparilmalidir ki, finans bazarlar1 vasitocik
funksiyasinin yerino yetirilmosine miimkiin qodar tez baslaya bilsinlor;

2. Vergi 6dayicilorinin {izering diison maliyye yiikii miitloq minimumda saxlanmalidir;

3. Problemli banka yardim edorkon yaranan monovi risk problemindon qagmagq {i¢iin sohmdarlar,
menecment va is¢i heyot bankin iizlosdiyi voziyyats gore masuliyyati boliismalidirlor;

4. Goalocokds mohkoma gokismalorils iizlogsmomak {iclin bankin struktur yenilonmaosi soffaf vo
obyektiv kriteriyalara uygun sokildo aparilmalidir.

Bank sisteminin antibdhran proqraminda: olkenin makro iqtisadi veziyyotin tohlili va
qiymatlondirilmosi, moqgsad vo vozifalor, prioritetlor, todbirlor vo maliyyslosmo hocmi 6z oksini
tapmalidir. Bundan basqa, proqramda miiddot vo icragilar doqiq gostorilmalidir.

Umumilosdirarok, bank sisteminin antibdhran todbirlorini dérd qrupda comlosdirs bilorik:

I. Bank sisteminin tacili xilasetma tadbirlori.

Bu tadbirlor paketine daxildir:

1. bankin rekapitalizasiyasi;

2. stabilizasiyon kredit xatti agmagq;

3. fiziki soxslorin banklarda agilan omanotloro totbiq edilon kompensasiya hocmini bozi
hallarda 100 %-dok artirmagq.

4. bank balansini problemli aktivlorden tomizlomok, ogor gorokirse problemli aktivlers dovlot
zomanati vermoak.

I1. Monetar siyasat tadbirlori - antiinflyasionist siyasatdan stimullasdirici siyasats kecid.

Bu tadbirlere daxildir:

1. Boazi 6lkalor inflyasiya qorxularini nazore alaraq, faiz dorocalorini asag salir;

2. Milli pul vahidinin mazonnasini asag1 salmag;

3. Macburi ehtiyyat normalarini agagi salmagq;

4. Morkazi Bank torofindon birbasa maliyyslogsdirma omaliyyati.

Bununla yanas1 maliyye qgeyri stabilliyinin qarsisinin alinmas1 magsadilo maliyyas resurslart vo
alotlori kifayot etmodiyi toqdirds indikator signallari sistemindon istifado olunur bu iqtisadiyyatin
maliyye sisteminin diaqnostikasinda shomiyyatli rol oynayir.

Qlobal proseslor fonunda son illori ohato edon diinyada bas veron global bohranlarla bagh G-
20 sammitinin antibohran strategiyasini da nozordon kec¢irmok ohomiyyatli olardu:

= Jsas istigamatlori:

1. Maliyys risklorinin optimal idare edilmosine imkan veron qlobal maliyys arxitekturasmin
yaradilmasinda beynolxalq omokdaslhq;

2. Maliyys sistemlori vo bazarlarinin sort tonzimlomo ¢orgivesinin vo soffafliginin tomin
olunmasi;

3. Hedc fondlarmin faaliyyotine nozarstin vo onlarin hesabathiginin artirilmasi;

4. Kredit reytingi agentliklorinin reytinglorinin diirtistlosdirilmasi vo onlarin da tonzimloms ilo
ohato olunmasi.

= Qdrar - maliyys yardimu:

1. 2009-cu ildo BVF-ya olava vasait - 1,1 trin. §

2. 2010-cu ilin sonunadak kollektiv fiskal ekspansiya — 5 trln. $

= Gozlanilan natica:

1. Qlobal UDM-ds 4% artim effekti

Prezident iilham Sliyevin Azorbaycan hokumatinin yanvar 2009 — cii ildo kegirilmis
iclasinda soslondirdiyi tadbirlor kompleksini Prezidentin 7 antibéhran istiqgamatlorinin tezislori
asagidakilar olmusdur:

1. Istehlak giymatlorinin azaldilmasi zorurati.



2. Inhisar¢iligla miibariza.

3. Milli banklara dostoyi, kreditloro vo faiz dorocolorino nozaroti ohato edon maliyyo
monitoringi.

4. Real igtisadiyyata sormays qoyulusunun davam etdirilmosi.

5. Sosial 6hdaliklorin destoklonmasi.

6. Sonaye miiossisolorinin daxili bazara istigamatlondirilmasi.

7. ©rzaq tohliikesizliyinin tomin edilmaosi.

Bank sistemindo antibohran kontekstindo hoyata goriilocak ilk todbirlor asagidakilar olmalidir:

1. Bazarlarda likvidliyin tominat1 mogsadilo macburi ehtiyat normalarnin haddini azaltmaqla
likvidliyin genislondirilmosi (Markozi Bank baslica makroiqtisadi tendensiyalar1 vo real sektorda
foaliyyot gostoron muassisolorin mikroiqtisadi monitoringinin naticalorini noazore alaraq ucot
doracasini oton ilin sonlarindan bari 15%-don 2%-o, macburi ehtiyat normalarini iss 12%-don 0.5%-9
endirmisdir. Umumilikdo, dolay1 vo birbasa alatlor hesabina Markazi Bank iqtisadiyyata 2008-ci ilin
oktyabrindan toqribon 1.8 mlrd. Manat hocminds likvidlik vermisdir. Bu likvidlik dostoyi bank
sistemi ilo yanasi sistem ohomiyyotli real sektor muassisalorini (Azarbaycan Respublikasi Dovlot
Neft Sirkati, Azoraluminium ASC) do ohato etmis, bu soraitdo cari ilin on bir ayinda olkads iqtisadi
artim davam edoarok 9% toskil etmisdir. Macburi ehtiyat normalar1 6%-don 0,5%-9 salinmisdir;

2. Faiz doracolorini asag1 salmaq (25. May.2009. Ugot doracasi 2%-9, faiz dohlizinin yuxari
haddi 7%-9 endirilmisdir);

3. Vergi yiikiiniin azaldilmasi(Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin miivafiq Seroncami ilo
2009- 2012-ci illor orzdindo bank vo sigorta sirkstlorinin kapitalizasiyaya yonsldocoyi monfoot
vergidon azad edilmisdir. Hesablamalara asason bank sistemi {izro slavo 170 mln. manat mablogindo
kapitalin yaradilmasina zomin yarandi);

4. Cotin durumda olan maliyys vo ya real sektor qurumuna maliyys dostayinin gostorilmesi
(2009-cu il orzindo Azorbaycan Moarkozi Bankinin antibohran proqrami makroiqtisadi vo maliyys
sabitliyinin qorunmasina v iqtisadi artimin dostoklonmasino yonalmisdir.Manatin sabit mozonnasi
osasinda Morkozi Bankin igtisadiyyata birbasa yardim paketi Umumi Daxili Mohsulun 5%-i
saviyyeasindo olmusdur. Antibohran programinin hayata kec¢irilmasi pul kiitlosinin azalmasinin garsisi
alinmis, banklarin maliyys dayaniqhigimi vo iqtisadi aktivliyini qorumus, sistem ohomiyyatli iri
miossisolorin istehsal- investisiya foaliyyatino zoruri dostoyi tomin etmisdir).

5. Banklara qoyulan omanatlorin kompensasiyast mabloginin artirilmasi todbirlori (qorunan
omanatlorin moblagi alt1 dofs artirilaraq 30 min manata catdirilmisdir);

6. Milli pul vahidinin doyerinin qorunmasi tadbirlori (6lkeys xarici maliyys axinlarinin
ohomiyyetli azalmasina, qonsu Olkolordoki devalvasiya dalgasinin psixoloji tosirine baxmayaraq,
manatin moazonnasinin sabitliyi qorunmusdur. Manatin moazonnosinin sabitliyi hom do: ohalinin
omanatlorinin doyersizlogsmosinin, xarici valyutada borc yukunun artmasinin, manata etimadin
azalmasinin va iqtisadiyyatda yiiksok dollarlagmanin qarsisint almisdir).

Hoyata kecirilmis antibohran proqrami naticosindo bank sektorunun maliyys doziimliiliyt
daha da giiclonmisdir:

1. bank sistemi cari 6hdeliklorinin taqribon 80%-i saviyyesinde likvid aktivlers malikdir ki, bu
da minimal normadan (30%) ¢oxdur;

2. sektorun kapital adekvathig1 gostoricisi gobul edilmis normadan iki dofo ¢ox -19% olmusdur;

3. kredit portfelinin keyfiyyati moagbul soviyyads qorunub saxlanilmis, vaxti kecmis kreditlorin
iimumi portfelds xiisusi cokisi 3.3% toskil etmisdir;

4. banklarin maliyys noticolori miisbat olmus, cari ilin on bir ayinda aktivler uzro golirlik
2.6%, kapitalin golirliyi iso 17.8% toskil etmisdir.

Bundan basqa, Bohran hallarin1 gabaqlamaga xidmot edon asagidaki tovsiyyslor ciddi
maraq dogurur:

e Kommersiya banklar1 {izorindo nozarot sisteminin giiclondirilmasi (lakin onlarin
kosirlorinin dovlot hesabina ortiilmasi yox);

e Finans bazarlar1 iizorindo nozarotin giiclondirilmasi;



e Boyik hocmdo borc vasitolorindon istifado edon toskilatlarin (banklar, investisiya vo
sigorta toskilatlart vo s.) foaliyyotindo soffafligin (siirotli vo olgatan informasiyanin) tomin
olunmasi;

e Kredit tosisatlar1 ilo mosgul olan reytinq agentliklorinin faaliyyotinin yaxsilasdirilmast;

e bank vo togkilatlar izorinds korporativ idarsetms sisteminin giiclondirilmasi;

e Sabit pul dovriyyesi vo real valyuta kursunun tomin olunmasi (bu onlarin iqtisadi

e Qsamiiddetli beynolxalq finans axinlar1 iizerindo giiclii nozarstin toskili.



II FOSIL. BANK SiSTEMIi
2.1. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BANK SISTEMI haqqinda icmal malumat

Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasimin Qanununun (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-
ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun
2009-cu il tarixli qanunlarla qobul edilmis doyisikliklor vo olavelorlo) 2.1. maddssinds deyilir:
Azorbaycan Respublikasiin bank sistemi Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankindan vo kredit
toskilatlarindan ibaratdir. Azorbaycan Respublikasinda kredit toskilatlarmin foaliyyoti Azorbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi, bu Qanun, Azasrbaycan Respublikasimmin Miilki Macallasi,
«Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki haqqinda» va «Kredit ittifaqlar1 haqqinda» Azor-
baycan Respublikasi ganunlari, Morkozi Bankin bunlara miivafiq olaraq, gobul edilmis normativ
aktlari, Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azorbaycan Res-
publikasinin torofdar ¢ixdig1 beynslxalq miiqavilolarle tonzimlonir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri ganunvericilikdir. Bank
qumunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissosidir.

Morkazi Bank dovletin morkazi bankidir vo onun faaliyyati Azorbaycan Respublikasmin
Konstitusiyasi, «Azorbaycan Respublikasmin Moarkozi Banki haqqnda»  Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu, Azarbaycan Respublikasmnin Miilki Macallasi, bu Qanun vo bunlara
miivafiq olaraq, qobul edilmis digor normativ hiiquqi aktlar, habelo Azorbaycan Respublikasinin
torofdar ¢ixdig1 beynoalxalq miiqavilslorlo tonzimlonir. Biidcs layihasinin miizakirasi zamam Morkozi
Bankin Idaro Heyatinin sadri qarsidaki il iiciin pul siyasetinin osas istigamatlori barado Azorbaycan Res-
publikas1 Milli Maclisine malumat verir.

Morkazi Bank qanunla onun salahiyyatlorine aid edilmis masalslor iizro biitiin banklar, bank
olmayan kredit togkilatlari, habelo digor soxslor iiclin mocburi normativ xarakterli aktlar1 miistoqil
qabul edir.

Morkazi Bank Azarbaycan dovlstinin bankidir. Markozi Bank Azarbaycan dovlstinin maliyya
agenti kimi ¢ix1s eds bilor.

Cari bank foaliyyoti ilo bagli qorarlar1 gobul edorkon, kredit toskilatlar1 dovlot
hakimiyyati vo baladiyys organlarindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin foaliyystino
qarisa bilmoz.

Kredit toskilatlar1 qanunla onlarin foaliyyst novlorine aid edilmoyon faaliyyeati hoyata
kecirmays macbur edils bilmaz.

Azorbaycan Respublikasinda kredit togkilatlarmin faaliyysti Azsrbaycan Respublikasmin
Konstitusiyasi, Azorbaycan Respublikasinin Banklar haqqnda, Azerbaycan Respublikasmin Miilki
Macollosi, «Azarbaycan Respublikasmin Morkozi Banki haqqinda» vo «Kredit ittifaglar1 hagqinda»
Azorbaycan Respublikasi qanunlari, Markszi Bankin bunlara miivafiq olaraq, qobul edilmis normativ
aktlar1, Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azarbaycan Respublikasinin
torofdar ¢ixdig1 beynolxalq miiqavilolorle tonzimlonir.

Cari bank foaliyyati ilo bagh gorarlar1 qobul edorkon, kredit toskilatlar1 dovlot hakimiyyati vo
boloadiyys orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin foaliyyatine qariga bilmoz.

Kredit toskilatlar1 qanunla onlarin foaliyyst ndvlorino aid edilmoyon foaliyyoti hoyata
kegcirmoyo maocbur edilo bilmoz. Kredit toskilatlarin vo dovletin miivafiq 6hdeslik gotiirdiiyii
hallardan basqa, biitiin digor hallarda kredit toskilatlar1 dovlstin, dovlot iso kredit toskilatlarinin
ohdalikloari ticlin moasuliyyot dasmur.

Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasiin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel
2007-ci i1, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli
qanunlarla qabul edilmis doyisikliklor vo alavalorlo) Azarbaycanda bank sisteminin hiiquqi bazasinin
beynolxalq standartlara tam uygunlasdirilmasi, igtisadiyyatda bank xidmatlorinin rolunun artirilmasi,
bank omanatgilorinin vo kreditorlarinin miidafissinin giiclondirilmasi va biitdvliikde bank sisteminin
stabil vo tohliikasiz foaliyyeatinin tomin edilmasi maqgsadilo banklarin toskili, daxili idareedilmaosi,
faaliyyatinin tonzimlonmasi va logv edilmosi prinsiplorini, qaydalarini vo normalarimi miioyyan edir.
“Banklar haqqinda” yeni Qanun beynslxalq standartlara, o climlodon bank nozarati lizro Bazel
prinsiplorins tam uygun olmaqla 6lkonin bank sisteminin etibarliligmnin artirilmasi istigamatindo



osasli islahatlarin aparilmasina tokan vermis, omanatgilorin vo kreditorlarin maraqlarmin daha
somarali qorunmasina zomin yaratmisdir. Bank qanunvericiliyi tarixinds ilk dofs olaraq
inzibatcilarin monavi keyfiyyatlori ilo bagl toloblor 6no ¢okilmisdir. Bu da inzibatcilar
“mogbul vo lazimi keyfiyyatloro malik soxs™ vo “vatondas qiisursuzlugu” gostaricilorino malik
olmasini va bank sistemi ti¢iin daha layiqli namizadlorin se¢ilmasini sortlondirir.

Bank-fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor qaytarilan vosaitlorin calb edilmasi,
0z adindan vo 0z hesabina kreditlorin verilmosini, habelo miistorilorin tapsirigr ilo kogiirmo vo
hesablagma-kassa omoliyyatlarii macmu halda hayata kegiron hiiquqi soxsdir.

Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin  Qanunu Azarbaycan
Respublikasinda hiiquqi ve fiziki soxslorin maliyys resurslarina olan ehtiyaclarmin daha dolgun
Odonilmosi, maliyys xidmaotlorindon istifadoasi {igiin olverisli soraitin yaradilmasi mogsadilo bank
olmayan kredit toskilatlarinin tosis edilmosi, idaro olunmasi vo faaliyyotinin tonzimlonmosi
qaydalarini miisyyan edir.

Bank olmayan kredit toskilat1 xiisusi raziliq osasinda kreditlorin verilmoasi vo Bank olmayan
kredit toskilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununda nozordo tutulmus digor
foaliyyot ndvlorini hoyata keciron ixtisaslasmis kredit toskilatidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit toskilatlar1 bank
foaliyyatini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kegirils bilor. Depozit
omoliyyatlar1 yalniz banklar va pogt rabitosinin milli operatoru torafindon hayata kecirilo bilor.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo/vo ya fiziki soxs torofindon agiq sohmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor qeyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdari ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos
hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin tasis¢ilori olan sohmdarlar1 onun sonraki sohmdarlarina nis-
baton har hansi alava stiinliiklore malik ola bilmoaz va ya har hansi olave vozifalor dasiya bilmozlor.

Banklar macmu kapitalin1 vo likvid ehtiyatlarin1 daimi olaraq miisyyan olunmus soviyyado
saxlamali, 6z Ohdeliklorini yerino yetirmok vo zororo yol vermomok iiciin aktivlerin qiymoatden
diismosino qarst zoruri todbirlor gormoli, miihasibat sonodlorini vo digor zoruri sonadlori
qanunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib etmoali, bankin foaliyyatinoe nozarat mexanizmlorini
formalagsdirmali va totbiq etmali, zororin amolo golmasi riskini maksimal sokildo azaltmaq mogsadi
ilo aktivlorin diversifikasiyasini (boliisdiirtilmosini) tomin etmalidirlor.

Kredit toskilatlarmin vo dovlotin miivafiq 6hdslik gotiirdiiyii hallardan basqa, biitiin digor
hallarda kredit togkilatlar1 dovlotin, dovlot 1so kredit toskilatlarinin 6hdoliklori {iclin masuliyyot da-
Jinlig

1991-ci 1l 18 oktyabr tarixindo Azorbaycan 6z dovlot miistoqilliyini barpa etdi. Maraqlidir
ki, miistaqil Azarbaycan Respublikasinin bank sisteminin, o ciimlodon Milli Bankin yaradilmasi
iiclin hiiquqi baza bundan bir godor oavval formalasmisdir. Bels ki, “Azorbaycan Respublikasinin
iqtisadi miistaqilliyinin asaslar1 hagqinda” Azerbaycan Respublikasinin 1991-ci il 25 may tarixli
Konstitusiya Qanununun “Bank sistemi vo pul todaviilii” adlanan 14-cii maddosi biitovliikds
mohz bu mosalalori ohats edirdi. Azarbaycanda miistaqil bank sisteminin va milli pul vahidinin
todaviiliinlin hiiquqi asaslarini tasbit etmokls yanas1 homin madde Milli Bankin da statusunu vo
solahiyyatlorini miioyyon etmisdir. Belo ki, Milli Bank kredit, pul todaviilii, hesablagmalar vo
valyuta miinasibotlori sahosindo dovlot siyasotini yeridon, biitovlikdo bank sisteminin
foaliyyatini tonzimloyan vo ehtiyat bank funksiyalarmi icra edon ali emissiya idaresi elan
edilmisdir.

Bununla belo homin dovrde Milli Bank hololik yaradilmamisdi. Eyni zamanda
“Respublikanin iqtisadi vo ictimai-siyasi hoyatini sabitlogsdirmok sahasindo olava tadbirlor
haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8 oktyabr tarixli Qanununa asason biidca-
maliyyo sisteminin tonzimi, habelo morkozi dovlot idaroetmo orqanlarinin yaradilmasi vo logvi
masololori Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin formanlari ilo miisyysn olunurdu. Mahz,
“Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin yaradilmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasi



Prezidentinin 1992-ci il 11 fevral tarixli Formani ilo Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki ya-
radilmigdir. Forman fevralin 12-ds qiivvoys minmisdir.

Artiq 1992-ci il 7 avqust tarixdo “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyoti
haqqinda” Azorbaycan Respublikast Qanunu ilo yanasi “Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki haqqinda” Qanun da gobul olunmusdur. Homin aym 15-do Azarbaycan Respublikasinin
milli valyutas1 — manat todaviilo buraxilmisdir (rublla borabor). 1992-ci il 1 dekabr tarixdo iso
Azorbaycan Respublikasmmin Milli Maclisi  “Azarbaycan Respublikasinin Milli  Bankinin
Nizamnamosinin tosdiq edilmosi haqqinda” qorar qobul etmisdir. Bank isi {i¢iin shomiyyatli
daracoda vacib olan bu ganunvericilik aktlart milli bank hiiququnun tomslini qoymus va bank
faaliyyatinin yeni ictimai-iqtisadi soraito uygunlagmasina sorait yaratmisdir. So6zligedon aktlarda
Milli Bank todaviilo pul nisanlar1 buraxilmasina miistosna hiiququ olan vo ehtiyat sistemi rolunu
yerind yetiron dovlstin morkozi banki kimi miioyyan edilmisdir. Eyni zamanda Milli Banka bank
sistemi lizorinds tanzimlayici va nazaratedici solahiyyatlor verilmisdir.

1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegans ddonis vasitosi elan olundu. 1995-ci il 12
noyabr tarixds kecirilon referendumda qobul olunmus miistaqil Azarbaycan Respublikasinin ilk
Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin II bondinds iso pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo
todaviildon ¢ixarilmasi hiiququnun yalniz Milli Banka monsub olmas1 bir daha tosdiq edilmisdir.
Eyni zamanda homin bondde Milli Bankin dovlsatin miistasna miilkiyyatindo olmasi da tasbit
edilmisdir. Yeni Konstitusiyanin gobulu Azorbaycanda hiiquqi dovlst quruculugu sahosindo
keyfiyyotco yeni morhalonin baslanmasindan xobar verirdi. Mahz buna gora do biitiin saholords
oldugu kimi bank qanunvericiliyi sahasinds ds yeniliklor zaruri idi.

Buna goro do 1996-c1 il 10 iyun tarixdo “Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
haqqinda”, 14 iyun tarixdo iso “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyoti
haqqinda” Qanunlar yeni redaksiyada gobul edildi. Yeni bank qanunlari respublikanin bank
sisteminin gabaqcil diinya bank tocriibasino yaxinlagsmasina, kredit togkilatlarinin yaradilmasina
imkan yaratdu.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 26 dekabr tarixli Formam ilo verilon
tapsiriq osasinda 2002-2004-cii illor orzinde hazirlanan “Azsrbaycan Respublikasinin Milli
Banki haqqinda” vo “Banklar haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunlar 2004-cii ilds
gobul edilib qiivvoyo minmisdr. Yeni ganunlarin hazirlanmasi prosesindo ke¢mis nosil
gqanunlarin {istiin cohatlorinin saxlanilmasi ilo yanasi, hom do miiasir dovriin toloblori nozoro
almmisdir.

“Azorbaycan Respublikasinin Milli Bank1 haqqinda” Qanun 10 dekabr 2004-cii ildo gobul
edilmis vo 22 dekabr 2004-cii ildo qlivvoyo minmigdir. 12 fosil, 66 maddodon ibarat olan yeni
qanun Milli Bankin hiiquqi voziyyetini, onun moaqsad vo funksiyalarini, dovlst qurumlar:
arasinda yerini vo rolunu daha doqiq miisyyon etmis, Milli Bankin mosuliyystinin vo
faaliyyatinin soffafliginin artirilmasi ticiin miivafiq mexanizmlor nozards tutmusdur.

Yeni qanun Milli Bankin biitiin funksional saholori {izro foaliyyotinin daha somorsli vo
effektiv  hoyata kecirilmosi {i¢iin imkan yaratmusdir. Pul vo wvalyuta siyasotinin
miloyyanlosdirilmasi vo hoyata kegirilmasi, 6lkonin 6donis sisteminin tonzimlonmasi vo inkisafi,
bank noazaratinin hayata kegirilmosi, dovlatin beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarmin saxlanmasi
va idara edilmasi — bunlar Milli Bankin miihiim funksiyalarindan yalniz bir hissasidir.

“Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina olavolor vo doyisikliklor edilmosi
hagqqinda” 18 mart 2009—cu il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Referendum Aktinin qiivvays
minmosi 1ilo olagedar olaraq “Azorbaycan Respublikast Milli Banki” “Azorbaycan
Respublikasinin Markazi Bank1” adlandirilmisdir.

Bununla slagodar olaraq “Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda” Qanuna vo
digor qanunvericilik aktlarma miivafiq olava vo doyisikliklor edilmisdir.

Beynolxalq tocriiba gdstorir ki, bank sisteminin somorali foaliyysti tigiin bank birliklori vo
konyorsiumlan, holdinglori, xlisusi toyinathh ~ banklar, kredit kooperasiyalar1 haggmda
qanunlar islonib hazirlanmalidir. Homginin banklann foaliyystini nizamlayan ganunlar topiusuna
kredit isi, elektron 6donis sistemi, bank sirri, banklarin iflas1 qanunlar1 da daxil edilmoslidir.



Maliyyo-kredit sistemindo banklarla borabar foaliyyot gdstoron digor maliyys instutlari-qiymatli
kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo trast sirkorlori, investisiya fondlan hagqinda gqanunlar da az
ohomiyyat kasb etmir.

Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 29 Dekabr

2006-c1 ildo Olko parlamenti torofindon qobul edilmis vo Azorbaycan Respublikasinin
Prezidentinin 9 fevlar 2007 ci il tarixli Formanina osason Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu
yaradilmis, 2007-ci ilin 12 Avqust tarixindon iso foaliyysto baslamigdir. Omanatlorin
Sigortalanmas1 Fondunun yaradilmasmin mogsodi banklar vo xarici banklarin yerli filiallar:
0domo qabiliyyetini itirdikds fiziki soxslordon omansto qobul olunmus pul vesaitinin itirilmasi
riskinin qarsisini almaq, Azarbaycan Respublikasinda maliyys vo bank sisteminin sabitliyini v
inkisafini tomin etmokdir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 Fonda lizv olan banklardan riibliik olaraq yigilan toqvim
haglarmin hesabina formalasdirilir. ©OSF hiiquqi soxsdir, geyri-kommersiya togkilatidir vo 6z
omlakimin miilkiyyst¢isidir. Fond, iizorinde 6z adi olan méhiira, habelo Markazi Bankda va bu
Qanunla miioyyon olunmus qaydada digor banklarda hesablara malikdir. Fondun osas mogsadi
monfoot gotiirmok deyil vo onun foaliyyoti noticosindo oldo etdiyi biitiin monfoot siorta
ehtiyatlarinin artirilmasina yonaldilir. Dovlot vo Markazi Bank Fondun 6hdaliklori tizra, Fond iso
dovlatin vo Markazi Bankin 6hdosliklari tizra masuliyyst dagimur.

Fiziki soxslorin omanatlorinin calb edilmasi iliglin bank lisenziyasina malik olan biitiin
banklar vo xarici banklarm yerli filiallar1 Fondun mocburi istirak¢ilaridir. Istirak¢i banklarm
Azorbaycan Respublikasi orazisindon konarda yerlogon filiallarindaki omanatlor Fond torafindon
sigorta olunmur vo onlar iizro kompensasiya ¢donilmir.

Omanoatlorin Sigortalanmasi Fondunun bugiine olan asas hodofi iizv banklardaki fiziki
soxslorin omanatlorini sigortalamaqdir.

Fond yarandigi giindon etibaron qorunan omanoatloro goro faiz dorocolori bir nego dofo
doyisdirilmisdir. 01 avqust 2013-cii il tarixindon etibaron 10 faizdon c¢ox olmayan faizlo
yerlogdirilon hor bankdaki 30.000 manata qodor omanatlor sigortalanir. Kompensasiyanin
maksimum haddi 30.000 manatdir. Omanatgilor omanatlorin sigortalanmasi {iglin he¢ bir 6donis
etmir va sigorta haqlar1 yalniz tizv banklar torafindon 6donilir.

Respublikasinda ohalinin yasayis soraitini yaxsilasdirmaq, monzil tikintisinin somorali
maliyyoalosdirmo mexanizmini yaratmaq, bu sahods formalasan toklifin aliciliq qabiliyyatli real
tolobo uygunlagmasini tomin etmok vo ipoteka kreditlogsmosing yerli vo xarici investorlari colb
etmok moqsadi ilo "Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi
haqqmnda" Azaorbaycan Respublikasit Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli 299 nomrali
Formanma uygun olaraq Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdindos Azarbaycan

Ipoteka Fondu yaradilmigdir. 22 dekabr 2005-ci il tarixindo Azorbaycan Respublikasmin



Prezidenti torafindon "Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka
Fondu haqqinda Osasnama" tosdiq edilmisdir. Azorbaycan Ipoteka Fondu dovlot tosisatidir,
hiiquqi soxsdir. Azorbaycan Ipoteka Fondu ohaliyo birbasa ipoteka kreditlorinin verilmosi ilo
mosgul olmur. Ohaliys ipoteka kreditlorinin verilmasi Azorbaycan Respublikast Markozi Banki1
torofindon se¢ilmis miivokkil kredit togkilatlar: torofindon hoyata kegirilir.

Azorbaycan Ipoteka Fondunun asas funksiyalar1 asagidakilardir:

6. Miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon verilmis ipoteka kreditlorini yenidon
maliyyalosdirir;

7. Yenidon maliyysloasdirilon ipoteka kreditlorine dair taloblori miisyyan edir;

8. Maliyys vasaitlorinin colb olunmasi maqgsadils ipoteka ils tomin olunmus qiymatli

kagizlar emissiya edir;

9. Oz foaliyyatinin sabitliyini vo likvidliyini tomin etmok {igiin maliyyo risklorini
1dara edir;

10.  Ipoteka kreditlosmosi sahosindo likvidliyin tomin olunmasi vo Fonda ucuz
maliyys resurslarinin calb olunmasi mogsadilo 6z solahiyyatlori daxilindo toadbirlor goriir.

Azdrbaycan Respublikasimin Markazi Banki yaninda Maliyyo Monitorinqi Xidmati
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2009-cu il 23 fevral tarixli 66 nomroli Formani ilo
yaradilmigdir. Azorbaycan Respublikasmin Morkozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi
Xidmoati Azorbaycan Respublikasinda cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vesaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallagdirilmasi vo terror¢ulugun maliyyalogdirilmosinin qarsisinin alimmasi sahasinda
qanunvericiliklo vo «Azaerbaycan Respublikasinin Markazi Banki yaninda Maliyys Monitoringi
Xidmati haqqinda Osasnamo» ilo miioyyon edilmis solahiyyotlori hoyata keciron dovlot
orqanidir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki yaninda Maliyya Monitoringi Xidmati
cinayat yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdirilmast vo
terror¢ulugun maliyyolosdirilmasinin garsisinin alinmasi sahasindo ddvlot siyasotini hoyata
kecirir, bu sahads noazarat sistemini tokmillosdirir vo aidiyyati dovlet orqanlarinin foaliyyastini
olagolondirir.

Azorbaycan Respublikasinin Markoazi Banki yaninda Maliyya Monitoringi Xidmati
cinayat yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin leqallasdirilmast vo
terror¢ulugun maliyyslosdirilmasinin qarsisinin alinmasi sahasinds foaliyysti barado Azorbaycan

Respublikasinin Prezidentino hesabat verir.



Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi Xidmatinin
funksiyalart:

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terrorculugun maliyyolosdirilmasine qarst miibarizo sahosindo miivafiq
molumatlar1 toplaymr, tohlil edir, aparilmis tohlil noticosindo hoyata kecirilon omoliyyatda
cinayatin slamatlorini miiayyan etdikde molumatlar: aidiyysti dovlet organlarina gondorir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terrorgulugun maliyyslosdirilmosina gars1 miibarizo sahasindo normativ
tonzimlomoni hoyata kegirir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina va terrorgulugun maliyyslosdirilmasine qars1 miibarize sahasindo nozarot
funksiyalarini hoyata kegirir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina va terrorgulugun maliyyslosdirilmasine qars1t miibarizo sahasindo vahid
informasiya sisteminin tatbiqini tomin edir;

. cinayot yolu ilo oldo edilmis pul veosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmasina vo terror¢culugun maliyyslosdirilmasing qarsi miibarizo sahosindo Azorbaycan
Respublikasinin beynoalxalq slagalorini tomin edir.

Morkazlosdirilmis Kredit Reyestri Xidmoti. Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri (MKR)
2005-ci ildo Morkazi Bankda yaradilmisdir. MKR-ds 6lkenin bank sektorunda kredit 6hdsliyi
olan fiziki vo hiiquqi soxslorin moblogindon asili olmayaraq biitiin kreditlori haqqinda
molumatlar toplanilir. Bu malumatlardan istifadoe hiiququ kredit miiracist¢isini qiymatlondirmak
mogsadilo yalniz banklara, bank olmayan kredit toskilatlarina (BOKT), habelo haqqinda
molumat toplanmis soxsloro moxsusdur.

MKR banklarin vo “Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanununa asason foaliyyot gostoron bank olmayan kredit togkilatlarinin cari vo
potensial borcalanlarmin 6doms gabiliyysti haqqinda molumatlar almaq, borcalanlarin icra
intizamimi1 va borcalma niifuzunun qorunmasini tagviq etmak, habelo banklarin vo BOKT-lorin
kredit risklorini azaltmaq moqgsadi dasiyir.

“Banklar haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanununun 35.4-cii maddesine uygun
olarag MKR-in is rejimi, o ciimlodon molumatlarin xarakteri, verilmasi vo alinmasi qaydalar1 vo
sartlori Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki Idars Heyotinin 11 mart 2013-cii il tarixli gorar1
ilo tosdiq edilmis “Morkozlosdirilmis kredit reyestrinin aparilmasi vo istifadosi haqqinda

Qaydalar”-1 ilo tonzimlonir.



Reyestrda borcalanlarin hom aktiv, hom ds tam 6danilmis kreditlori hagqinda malumatlar
saxlanilir. Malumatlarin torkibi borcalanin eynilogdirme molumatlari, kredit vo kreditin tominati
hagqinda molumatlardan ibaratdir. Reyestrdo molumatlar ayda bir dofs hor aym ilk 4 (dord) is
giinii orzindos yenilonir. Yeni verilmis kreditlor iso 2 (iki) is giinii arzinde MKR-o gondarilir.

Molumat tochizatgilart MKR-a togdim edilon molumatlarin doqiqliyini tomin etmslidirlor.
Hor bir soxsin onun haqqinda toplanmis molumatlardaki geyri-doqiq molumatlardan sikayot
etmok hiiququ vardir. Borcalanlar sikayotlori yazili formada bilavasito Morkozi Banka togdim
edirlor. Sikayot¢i 0z sikayot orizosindo onun fikrinco diizgiin olan kredit 6hdoliyini vo/vo ya
sikayatin digor sobabini doqiq gostormolidir. Fiziki vo hiiquqi soxslorin sikayatlorine Morkozi
Bank torofindon baxilir vo aragdirilma tolob olunduqda sikayot molumat tochizatgisina
gondarilorak sikayatin arasdirilmasi talob edilir. Sikayat asasl oldugda bank vo ya BOKT homin
soxsin kredit molumatlarinda dorhal miivafiq doyisiklik aparir, sikayst osassiz oldugda iso bu
barodo MKR-o asaslandirilmis cavab verir.

MKR-ds borcalanlar haqqinda toplanan vo oldo edilon molumatlara Azorbaycan
Respublikasinin Miilki Macsllasi vo “Banklar haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
ilo miioyyon edilon bank sirri rejimi totbiq edilir. MKR-o sorgular banklar vo BOKT-lor
torafindon cari borcalanlar1 haqqinda sorgu edilon soxsin raziligi tolob olunmadan, potensial
borcalanlar1 vo zaminlori haqqinda i1s9 yalniz barasinds sorgu edilon soxsin (soxslorin) imzaladigi
yazili raziliq osasinda edilir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bankinin (AMB) 6donis sistemlori sahasindo
foaliyyati onun struktur bdlmasi olan Odonis sistemlari vo hesablagsmalar departamenti torafindon
hoyata kegirilir. Odonis sistemlori vo hesablasmalar departamentinin missiyas1 miiasir
standartlara cavab veron elektron 0donis sistemlorinin yaradilmasi, onlarin sabit vo fasilosiz
istismarmin togkil edilmosi, beynolxalq alomds bu istigamotdo bag veron meyllor nozors
almmagqla daim inkisaf etdirilmosi vo tokmillogdirilmosidir.

AMB torofindon beynalxalq tocriibo asasinda beynslxalq maliyys qurumlarmmm texniki
yardimi vo maliyys kémoyindon istifads edilmoklo son on il arzinde Milli Odonis Sisteminin
yaradilmas1 vo inkisafi istigamotindo genis islahatlar aparilmisdir.

1998-ci ildo Milli Odonis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradilmasinmn konseptual
osaslar1 vo strategiyasi hazirlanmisdir.

2001-ci ilin avvallarinds Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin asasini toskil edon Real

Vaxt Rejiminds Banklararasi Hesablasmalar Sistemi yaradilaraq istifadoys verilmisdir.

AZIPS sisteminin istismara verilmosi noticosinde banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt
rejiminda (on-line) hayata kegirilmasina, pul dovriyyasinin siiratinin nazaragarpacaq daracods

artmasina, banklar torofindon likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmisdir.



2002-ci ilin sonlarindan etibaron Milli Telekommunikasiya Sobakosinin bazasinda Milli

Odonis Sisteminin arxitekturasinin ikinci mithiim elementi olan Xirda Odonislor iizro

Hesablasma Kliring Sistemi yaradilaraq istifadoyo verilmisdir. Beloaliklo, ki¢ik hocmli, lakin

daim tokrarlanan xirda 6donislorin (emok haqqi, sosial miidafio 6donislori, telefon, qaz, su,
elektrik enerjisi iizro kommunal O6donislor vo s.) elektron dasiyicilar osasinda hoyata
kecirilmoasino, eyni zamanda, xirda Odonislorin osas istirakc¢ilart olan kommunal xidmaoti
miiossisolorinin, boyiikk sayda Odonis omoliyyatlar1 (mos., vergi, gomriik vo sosial miidafio
odonislori) aparan hokumsot qurumlarmin Milli Odonis Sisteminin infrastrukturuna inteqrasiyasi
ticlin olverigli zomin yaradild1.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovgolads hallarda etibarli vo davaml faaliyyatini tomin
etmok mogsadilo onlarin Sumqayit Ehtiyat Morkozindo ehtiyat surotlori yaradilmigdir.
Sistemlorin osas vo ehtiyat morkozlordo yerlogson serverlori arasinda real vaxt rejimindo
informasiya miibadilosi toskil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahosindo aparilan islahatlarm ohato dairesinin genislondirilmasi va
regionlara istigamotlondirilmosi, yaradilmis Milli Odanis Sisteminin imkanlarindan daha aktiv
istifads olunmasi, biitiin 61ks iizra vahid elektron 6donis mokanmin yaradilmasi, hiiquqi ve fiziki
soxslorin maliyys xidmotlorine ¢ixis imkanlarinin daha da artirilimasi zorurstini nozors alaraq,
Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formani ilo Azarbaycan

Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin inkisafi iizra 2005-2007-ci illor iiciin Dovlot

Programi edilmisdir.

Dovlat Programina uygun olarag 6lkada kart 6danislorinin daha da inkisaf etdirilmasi va

Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin tamamlanmasi iiciin veni infrastrukturun — “MilliKart”

Prosessing Markozi yaradilaraq respublikada foaliyyot gostoron 18 bankin idaracgiliyine vo

istifadasine verilmisdi.

Kommunal xidmsti miiossisolorinin daxili informasiya sistemlorinin beynolxalq
standartlar osasinda tokmillogdirilmasi vo 0Odonis sistemlori infrastrukturuna texnoloji
inteqrasiyasmin tamamlanmasimnin icrasi ilo alagadar olaraq kommunal xidmati haqlarinm yigimi

iizra Kiitlovi Odanislor iizra Markazlosdirilmis informasiya Sisteminin yaradilaraq 2008-ci

ilin 11 iyul tarixindon etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitosilo KOMIS-2 qosulmus
kommunal xidmoti miiessisalori iizro ddonislori hom nagd, hom do bankomatlarda vo KOMIS-in
internet xidmatindon (www.apus.az) istifado etmoklo 6donis kartlar1 vasitasilo hoyata kegirmak
miimkiindiir.

2011-ci ilin 8 avqust tarixindon etibaron KOMIS vasitasilo yol horokoti gaydalarmnimn
pozulmasi ilo olagodar téradilmis inzibati xotalara goro corimolor hagqinda molumat almaq vo

0donis aparmaq mimkiindiir.



Dovlat bilidcasina ddenilocak vasaitlorin vahid platforma iizorinden qobul edilmasinin
tomin edilmosi mogsadilo KOMIS-in texniki vo funksional imkanlarinm genislondirilorok
“Hékumot Odanis Portal”1 yaradilmisdir. Vergilor vo Maliyye nazirliklorinin aktiv istiraki ilo bu
qurumlar torafindon toplanilmasi tomin edilon vergi vo tadiys ndvlorinin 90 iqtisadi tosnifat kodu
{izro 6donislorinin “Hékumot Odonis Portal1” vasitosilo toplanmasi tomin edilmisdir. Yaradilmis
imkan noticosindo 11 aprel 2012-ci il tarixindon etibaron vergi 6doyicilorilori KOMIS-in 6donis
montagolorinds vo eyni zamanda internet sohifasindo (www.apus.az), hamcinin Vergilor
Nazirliyinin Internet Vergi Idarosi portalinda 6donis kartlar1 vasitosilo vergi vo todiya novlori
iizro 0doniglorini apara bilarlor. Dovlst Sosial Miidafis Fondunun daxili informasiya sisteminin
“Hokumot Odonis Portali”’na inteqrasiya olunmasi iizro islor ugurla yekunlasdiriimisdir.
Inteqrasiya noticosindo sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul olan fiziki soxslor, torpaq pay
miilkiyyatgilori vo digor sigortaedonlorin  ddonislorinin  “Hokumot Odonis Portali”nin
infrastruktur imkanlardan istifads edilmoklo qabul edilmasi imkani yaradilmisdir. Digar dovlot
qurumlarinmn  daxili informasiya sistemlorinin “Hokumot Odonis Portali”na inteqrasiyasi

istigamatindas islor goriiliir.

2.2. BANK INFRASTRUKTURU

Bank sisteminin foaliyyotini tomin edon miiossisolor, agentliklor vo xidmet saholori Bank
infrastrukturuna aiddir. Bank infrastrukturu 6ziinde moalumat, metodik, elmi, kadr tominati, homg¢inin
rabito vasitalori vo kommunikasiyani birlogdirir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo banklar hor seydon ovval 6lko igtisadiyyatinin, onun sahslorinin,
homg¢inin xidmot gostordiyi fiziki vo hiiquqi soxslorin foaliyysti barads genis vo operativ molumatlara
ehtiyac duyurlar. Bu banklara miistarilorin kredit qabiliyyatliliyi, iqtisadi vo isglizar bazarin, omlakin
idars edilmosi voziyyetinin diizglin qiymotlondirilmasi vo miistorilorin vaxth vaxtinda molumatlandiril-
masini togkil etmok {iglin vacibdir.

Bazar igtisadiyyatinda movcud olan giiclii rogabat, bag vers bilocok iqtisadi bohran, miiossisolorin
vo dovlotin geyri-sabit maliyys voziyyeti soraitindo diizgiin qorarlar qobul etmokdon 6trii molumat
tominati banklar ti¢iin giiniin tolobina ¢evrilir. Bunsuz banklar hotta miiveqqgoeti maliyyslosmo foaliyyatin
hoyata kecira bilmoz, miistorilor ticlin lazimi xidmaotlori vaxth-vaxtinda keyfiyyetlo icra eds bilmazlor.
Eyni zamanda kapitai itkisina yol vera bilorlor.

Banklar lazim olan molumatlar miixtolif monboslordon -xiisusi agentliklordon, ¢oxsayli molumat
kitablarindan, jurnal vo operativ nosrlordon, morkozi banklardan vo s., beynslxalq alomds bas veron
miihiim dayisikliklor barads molumatlan iso internet vasitasilo aldo edas bilor.

Metodiki tominat bank infrastrukturunun miihiim elementlorindon biridir. Indi banklarin
foaliyyatino dair biitiin lazim olan sonadlor toplusu Markazi Bank torofindon hazirlanir vo faaliyyato
buraxilir. Azorbaycan Morkezi Bank strukturunda Todqiqatlar vo Inkisaf Morkozi Makroigtisadi va
maliyys sabitliyino dair asagidaki modellori hazirlamislardir: Manatin real effektiv valyuta
mozonnasinin tarazlig saviyyasi vo mozanna uygunsuzlugunun giymotlondirilmasi; Manatin mozan-
nasinin inflyasiyaya Otiriciilik qabiliyyatinin giymotlondirilmasi; Dasinmaz omlak bazarinda
“kopiiyiin” prognozlasdirilmasi; InflyasiyaDinamik stoxastik iimiimi tarazliq Mocmu buraxilis
kosiri; Pula tolob Makro stress-testlosma (hiiquqi vo fiziki soxslor iizra) ve Maliyyo sabitliyinin
giymotlondirilmasi moagsadi ilo istifado edilon indekslor.

Bank ifrastrukturimun miihiim elementlorinden biri do elmi tominatdir. O hom ayri-ayr1 banklari,
ham do biitovliikds bank sistemini ohato etmolidir.




Elmin nailiyyastlorinin vaxthi-vaxtinda praktikada totbigino sorait yaratmaq iiciin miitloq kifayot
daracads yiiksok soviyyali tohlil morkazlori yaradilmalidir.

Kadr tominat1 bank infrastrukturunun an vacib elementidir. 80 ildon yuxar1 6lkomizdo maliyys vao
bank organlan iiciin kadrlar hazirlayan Azorbaycan Dovlet Iqtisad Universitetinin - foaliyyati
taqdirelayiqdir. Azorbaycan Dévlot igtisad Universitetindo «Beynolxalq valyuta kredit vo maliyyo
miinasibotlori», «Bank isi», «qiymatli kagiz bazar» vo bir ¢ox digar fonlor tadris olunur ki, son magsad
iqtisadi sistemlor liglin yliksok ixtisash kadr hazirligindan ibarotdir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo tosorriifat subyektlorinin artmasi banklar torofindon gostorilon
xidmatlor ¢esidinin vo hacminin ¢oxalmasma gatirib ¢ixarir. Oz névbesinde bu, banklar1 keyfiyyotca
yeni, texniki cohotdon yliksok soviyyeli 6domelorin vo hesablagmalarin siiratli icrasini tomin edon rabito
va digar texfiiki vasitolorin olds edilmosino mocbur edir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri qanunvericilikdir. Bank
qmunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissasidir.

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyystini tonzimloyon bir ne¢o osas qanunlar
quivvadadir:

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyyatini tonzimloysn bir neco asas ganunlar
qiivvadadir:

1) Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasmnin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart
2007-ci 11, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-c1 il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va
30 iyun 2009-cu il tarixli qanunlarla gobul edilmis doyisikliklor va slavalarlo)

2) Azorbaycan Respublikasmin Moarkezi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr 2007-ci il, 26 may 2009-cu il, 19
iyun 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis doyisikliklor va alavalarls).
Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17
aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-
cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis doyisikliklor vo olavalorlo) ;

3) Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasmin Qanunu (25
dekabr 2009-cu il); ©manatlorin sigortalanmas1 haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
(08 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla gobul edilmis doyisikliklor vo
olavalorlo);

4)Valyuta tonzimi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 27 noyabr 2001-ci il
tarixli, 220-11QD ndémrali; 30 aprel 2002-ci il tarixli, 317-11QD ndomrali; 3 mart 2006-c1 il tarixli,
82-I11QD némrali; 17 aprel 2007-ci il tarixli, 320-111QD ndémrali; 7 dekabr 2007-ci il tarixli, 507-
[IIQD némrali; 30 iyun 2009-cu il tarixli, 856- IIIQD noémrali; 5 mart 2010-cu il tarixli, 972-
IIIQD némrali Qanunlara asason doyisikliklor vo olavalorlo;

5) Kredit Ittifaglari Hagqinda Azorbaycan Respublikasinin ganunu (2001-ci il 23 noyabr
va 30 sentyabr 2010-cu 1l tarixli slava va dayisikliklorls);

6) Poct hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (1 may 2007-ci il, 2 oktyabr
2008-ci il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla edilmis olava vo doyisikliklorlo);

7) Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 25
dekabr 2009-cu il).

8) “Ipoteka haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunu.15 aprel 2005-ci il

9) “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasmin Qanunu 29 de-
kabr 2006-c1 il.

10) “Cinayot yolu 1ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmasina vo terrorculugun maliyyoslosdirilmosine qarst miibarizo hagqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu il

Beynolxalq tocriibo gostorir ki, bank sisteminin somorali foaliyysti {liglin bank birliklori vo
konyorsiumlan, holdinglori, xtisusi toyinath banklar, kredit kooperasiyalar1 haggmda qanunlar islonib
hazirlanmalidir. Homginin  banklann foaliyyotini nizamlayan qanunlar topiusuna kredit isi, elektron
Odonis sistemi, bank sirri, banklarin iflas1 qanunlar1 da daxil edilmolidir. Maliyyo-kredit sistemindo
banklarla barabor faaliyyot gostoron digor maliyys instutlari-qiymaotli kagizlar vo fond birjasi, faktoring vo
trast sirkorlori, investisiya fondlan haqqinda qanunlar da az shamiyyat kosb etmir.



2.3. BANK SISTEMINDO NOZAROT MODELLORI

Diinyada bank sferasina nozaroto vo bu sferanin tonzimlonmosins ciddi ehtiyac 6ton asrin 20-
30-cu illorindo bas vermis Bdyiik depressiyadan sonra formalasmaga baglamisdir. Ikinci Diinya mii-
haribasindon sonra bank biznesinin beynolmilallogdirilmoesi vo kapitallasmanin siiratlondirilmosi
beynolxalq bank nozarati qayda vo normalariin formalagsmasini sortlondirdi. Bununla belo, bank sfe-
rasinda nozarot solahiyyetlori hor bir 6lkedo qanunvericiliklo miisyyon olunmus institusional
formalarda hayata kegirilir. Bu sistemlorin miixtalif 6lkalor iizro forqlorine baxmayaraq, onlarin ha-
mis1 asagidaki osas mogsadlorin hoyata kegirilmosing istiqgamotlonib:

1. Pul vo maliyys sabitliyinin saxlanmasi1. Bu da banklarin iflasina yol verilmomaesi vo aktiv vo
passivlorin somorali idars edilmasine yonsldilmis bank tonzimlonmasi ilo bagli todbirlorin goriilmasi
demokdir.

2. Bank sisteminin somaroliliyinin tomin olunmasi. Bu isa aktivlerin keyfiyyatinin artirilmasi
va potensial risklorin azaldilmasi hesabina oldo olunur. Bank nozarstine homginin daxili bank omo-
liyyatlarmin vo maliyye voziyyetinin qiymotlondirilmesi daxildir ki, bu da banklarin hoyati
ohomiyyatli iqtisadi omoliyyatlar1 vo institutlar1 maliyyalosdirmok qabiliyyatini qiymstlondirmoyo
imkan verir.

3. ©manotgilorin maraqlarinin miidafissi: eamanatgilor qarsisinda 6z 6hdsliklorini yerino yetira
bilmoyon banklarin foaliyyatine miivafiq orqanlarinin omanatgilors miinasibotdo 6z Shdoliklorini
yering yetiro bilmayaon banklarin faaliyyetine nozarati giiclondirilmalidir.

Ayri-ayr1 6lkelords bank nozarotini hayata keciron orqanlarin névleri do miixtalifdir ki, bu da
bir sira institusional, madoni va inzibati sortlorlo, habels igtisadiyyatin inkisaf soviyyasi vo kapital
bazarlarmin hacmi ilo izah olunur. Bozi 6lkolordo Morkozi Banka nozarst vo bu banklarin
tonzimlonmaosi vahid orqan torafindon hoyata kegirilir, digor 6lkolords bu funksiyalar1 6z aralarinda
six omokdagliq edon xiisusi nozarot orqanlari icra edir, ¢linki pul-kredit siyasotinin vo bank no-
zaratinin islonib hazirlanmasi funksiyalar1 kosisir.

Elo 6lkalor var ki, burada nazarst funksiyas: tamamilo Markoazi Bankin olindodir. Bu 6lkalora
masalon, Rusiyani aid etmok olar. Bozi 6lkolordo Morkozi Bank 6ziiniin nozarat vo tonzimloyici
funksiyalarindan qismon mohrum olunub (Fransa, Almaniya, Avstraliya, Kanada, Isvecra, Tiirkiyo vo
s.). Nohayaet, elo dlkolor do vardir ki, onlarda merkoazi banka vo ya oxsar funksiyalara malik orqana
nazarat vo tonzimloyici salahiyyatlorin bir hissasi verilir. Belo orqanin tipik niimunasi kimi ABS-in
Federal Ehtiyatlar Sistemini gostormak olar.

Beloliklo, nozarst oqanlar1 arasinda funksiyalarin bolinmasinin  bir ne¢o modelini
forqlondirmok olar:

Bununla, nazarat orqanlar arasindaki funksiya bdlgiisiiniin bir ne¢o modelini
ayirmagq olar:

Model 1. Bank faaliyystino nazarat vo onun tonzim olunmasi sahasindo
istisna solahiyyotloro malik olan markozi banklar iizro qanunverici tohkimgiliya
osaslanir. Bank i1 sahosindo nozarat tocriibosinin yarandigi ilk giindon bori bu
modelin yegano model olmamasina baxmayaraq, mohz bu model tarixon istiinliik
toskil edib (hakim olub). Oziiniin hakim mdvqeyini itirmasino baxmayaraq, bu giin

do, 0, halo do ovvalki kimi hayat torafindon tolob edilir.



Model 2. “Qaris1q”. Nozarat vo idars funksiyalar1 markozi bankin vo maliyya
nazirliyinin bilavasito istiraki ilo ixtisaslasdirilmis orqanlar torofindon hoyata
kecirilir.

Model 3. Bank faaliyyati lizorinde nozarat maliyys nazirliyi ilo six qarsiliqh
olagodo olan ixtisaslasdirilmig sorbast orqanlar torafindon morkozi bankin istiraki
ilo hoyata kegcirilir.

Model 4. Maliyyos xidmotlori bazarinda meqa - tonzimloyici organlarin
yaradilmas1 haqqinda ganunverici gorar qobul edon 6lkolori birlogdirir.

Model 5. Beynolxalq vo ya milli. Nozarot sahasindo mdvcud olan noqteyi -
nozordon biitlin beynoalxalq maliyyo toskilatlar1 arasindan on ohomiyyatli olanlar
bunlardir: Morkozi Avropa Banki (MAB), bank nozarati lizro Bazel Komitosi,
Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Banki.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somoarali bank nazarati vo tonzimlonmonin daha
boyiik shomiyyat kasb etdiyi yeni inkisaf morholosi baglayir. Azarbaycanda bank nozarstinin vo
tonzimlonmosinin asas mogsadlori bank sisteminda sabitliyin saxlanmasi, amanatcilorin vo
kreditorlarin maraqlarinin miidafiosidir.

Azorbaycanda bank tonzimlonmaesinin qanunverici asasini “Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki haqqinda Qanun” togkil edir. Homin qanuna asason, Azarbaycanda kredit togkilat-
larina nazarati Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki hoyata kegirir.

Qanunvericiliklo Markezi Banka bank omoliyyatlarinin kegirilmo qaydalarmim toyin olunmasi,
kredit toskilatlarinin dévlot geydiyyati, onlarin foaliyyatlorinin lisenziyalagdirilmasi, kredit togkilatlarinin
(bank vo geyri-bank) foaliyystino nozarotin hoyata kecirilmosi iizro funksiyalarin havalo olunmasi ilo
olagadar Morkazi Bank torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.

Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin sabit iglomosini tomin etmok, bank kreditorlarinin
vo amanatcilorin maraqlarinit miidafio etmok mogsadilo Markezi Bank qiivvads olan ganuna, “Bank-
lar haqqinda” va “Kredit ittifaqlar1 hagqinda” AR qanunlarina, Markezi Bankin normativ aktlarina vo
somarali bank nazarati lizra beynolxalq tocriibbays miivafiq olaraq, bank faaliyyetinin lisenziyalasdi-
rilmasi, tonzimlonmasi vo bank foaliyyati lizorinds nozarat funksiyalarini hoyata kegirir.

Bank nozaratinin vo tonzimlonmasinin toskilinin konkret {isulunun segilmosi bir sira amillorin
moacmusu ilo toyin olunur ki, bu amillerin do 6zlinomoxsus miixtolifliyi onlarm har birine tokrarolunmaz
milli saciyyo qazandirir. Bir miibahisesiz fakti qeyd etmok lazimdir ki, maliyys bazarlarinin biitiin
seqmentlorinin artan inteqrasiyasi soraitindo nozarot funksiyalarinin meqatonzimlayicinin olinds com-
lonmasi tendensiyasi 6ziinii daha dolgun sokilds biiruzs verir.

Vaxtilo bir swra inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan olkolor maliyye bazarinin
meqatonzimloyicisini yaratmaqla maliyys bazarimin dovlst tonzimlonmosi sistemindo islahatlarin
aparilmast yolunu se¢misdilor. Onlarin sirasina Norveg (1986), Kanada (1987), Danimarka (1988),
Isve¢ (1991), Boyiik Britaniya (1997), Yaponiya (1998), Koreyan (1998), Avstraliya (1998),
Islandiya (1999), Conubi Afrika (1990), Macaristan (1996), vo Sinqapuru aid etmak olar. Meqatonzi-
mloyici, mahiyyotca, Isvecrado do yaradilib.

Maliyys bazarmin biitiin bdlmalori {izorinds nazaratin vo yoxlamanin birlogdirilmasi nadir
hadisa deyil. Britaniyada toxminen 10 il avval yaradilmis Maliyys Xidmotlori idaresi (FSA) ilk vaxt-
lardan hom investisiya xidmatlori sektorunu tonzimloyir, hom do banklara nozarat edirdi (bank sistemi
iizorindo nozarat ona Ingiltoro Bankindan kegmisdi). Sonralar ipoteka kreditlosmasi sektoruna, 2005-ci
ildon iso sigorta sektoruna nozarat do bu quruma verildi.



Beloliklo, etiraf etmok olar ki, bir ¢ox xarici 6lkalordo meqatonzimloyicilorin yaradilmasi vo ya
on az1 maliyys bazarlarinda foaliyyat gostoron bir ne¢o tonzimloyici orqanin funksiyalarmin bir-
logdirilmasi tendensiyasi kifayat qodor diggatle izlonir. Lakin miixtolif 6lkolords maliyys bazarlarinin
meqatonzimloyicilorinin yaradilmasi prinsiplari bir-birinden forqlonir. Meqatonzimloayicilorin
formalasma prinsiplori hotta Avropa Ittifaqi ¢orgivasindo do forglonir. Masalon, tam inteqrasiya
olunmus meqatonzimlayicilor {i¢ 6lkade méveuddur, iki dovlstds tonzimlonmoe asasen bir institutda
markozlagib, bir 6lkads konfederal sistem, alt1 6lkads ti¢ idaradon ibarat tonzimlonms strukturu
movcuddur, daha ikisindo iso movcud sistem doyisiklik prosesindadir. Markazi banklarin istirakina
galinco, yeddi dovlatds bank nazarsti markezi bankin daxilindadir vo ya onunla six slagadadir, bes
0lkads banklara nozarat organinin markozi bankdan heg bir asililig1 yoxdur, ikisinds asason miis-
toqildir, bir dovlotds iso sistem yenidon nazordon kegirilmokdadir.

Bununla yanasi, qeyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmis 6lkolorin he¢ do hamis1 6z maliyys
bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmasi yolu ilo getmoyiblor. Masolon, ABS-da maliyye
sektorunun seqmentlorino nazarati miixtolif togkilatlar hoyata kecirir. Onlardan heg biri hokumat
strukturuna daxil deyil, sigorta sahasinin ise, imumiyyatlo, federal tonzimloyicisi yoxdur. Maliyya
bazar1 diinyanin on ¢ox inkisaf etmis bazarlarindan olan ABS maliyys bazarmin tonzimlonmasi isti-
qamatinda islahatlarin gedisinds (1999-cu ilin ikinci yarisinda qabul edilmis maliyys qanunvericili-
yinin modernizasiyasi haqqinda qanun) meqatonzimloyicinin yaradilmasindan imtina edib. ABS
funksional tonzimloms prinsipinin inkisaf etdirilmasi yolu ilo getmis vo maliyys bazarlarmin bir
neco idaroetma organini qoruyub saxlamisdir. Soziigedon qanuna géro, ABS-mn qiymotli kagizlar
bazarinda foaliyyot gostoran kredit toskilatlarinin lisenziyalasdirilmasi vo nazarsti SEC torafindon
hayata kegirilir.

Qobul olunmus bir faktdir ki, bank isi etimada osaslanir. Biz artiq miistorilorin bir ¢ox hallarda
ayri-ayr1 banklarin vo biitovliikde bank sisteminin emanatlori qorumaq qabililyyatine etimadini itir-
diyinin sahidi olmusuq. Sort vo ciddi bank nazarati 6zliiylindo maliyyo sabitliyinin tomin olunmasi
iiclin kifayot deyil. Maliyys geyri-sabitliyinin bank sektorundan konarda ¢ox sayda digor potensial
monbolori var, odur ki, nozarotin moqgsadlori bdéhranin qarsisinin alinmasi ti¢lin daha irali
getmolidirlor.

Maliyys qloballagsmasi 6ziindo Olkolor arasindaki maliyys olagolorinin
dorinlosmosini, qiymotlorin liberallagsmasii vo investisiya axinlarinin artmasini,
millotloraras1 maliyys institutlarinin (idaralorinin) yaranmasini ifads edir. Valyuta
va avro-valyuta bazarlarinin, xarici valyutada olan bank depozitlorinin, beynslxalq
maliyys bazarlarindan calb edilon vasitolorin, institusional investorlarin miistorak
ehtiyatlarinin, ayri-ayr1  Olkolorin sosial-iqtisadi inkisafinda xarici ehtiyat
paylarinin artan hocmi vo yiiksok dinamikasi maliyys qloballagmas1 prosesslorinin
giiclonmasini tosdiq edir.

Bank nozarotini hoyata keciron orqanlarin ndvlori miixtolif 6lkolorde
forqlidir ki, bu da miixtolif institusional, modoni vo inzibati sortlorlo, homginin
iqtisadiyyatin inkisaf dorocosi vo kapital bazarinin hocmi ilo izah edilir. Bozi
Olkalords vahid Markazi Bank nozarati va tonzimi orqani mévcuddur, digor bir sira

Olkalordo iso bu funksiyani bir-birilori ilo six omokdasliq edon xiisusi nozarot



organlar1 icra edir, belo ki, pul-kredit siyasotinin vo bank nozarotinin
tokmillosdirilmosi funksiyalar1 yenidon qurulur.

Miixtolif 6lkolordo istifado olunan institusional yanasmalardan asili olaraq
Olkonin maliyyo sektorunun foaliyyotino nozarotin hoyata kecirilmosi gostorilon
funksiyaya osason vo ya basqa sokildo hoklimot torofindon bu is iizro
solahiyyatlondirilon miixtalif orqanlar arasinda boliisdiiriiliir. Digor bazi 6lkolorde
koordinasiya problemlori idarolorarast is¢i qruplarmmin, suralarm vo digor
konsultativ orqanlarin yaranmasi yolu ilo hall edilir ki, yaradilan bu qruplarin,
suralarin  torkibino tonzimloyici (nizamlayici) vo nozarot orqanlarinin
niimayandolori daxil edilir. Bir cox 6lkalordo maliyys toskilatlarinin foaliyystinin
tonzim olunmasi vo ona nozarot morkozi banklarin, maliyys nazirliklorinin,
homg¢inin, banklara, sigorta sirkotlorino vo qiymotli kagizlar bazarinin
istirak¢ilarina nozarot iizro komissiyalar vo s. bu kimi digor toskilatlar torafindon
hoyata kecirilirdi.

Beynolxalq Valyuta Fondunun molumatlarina gors, 6lkslorin 76 %-indo
bank nozarati markozi banklar, 4 %-indo maliyys nazirliyi, 20 %-inds qarisiq tipli
organlar torofindon hoyata kecirilir. Sonuncu iisul mosalon, Fransada hoyata
kecirilir ki, burada nozarot xilisusi olaraq yaradilan organ-Bank Komissiyasi
torofindon Fransanin Milli Banki ils birgs icra edilir. Yalniz milli banklara tohkim
edilon prudensial nozarot fikrini Morkozi Avropa Banki israrla dostokloyir”.

Bir cox 6lkalords fond bazarlarini nizamlayan orqanlar banklar1 nizamlayan
orqanlar ilo paralel olaraq isloyirlor. Buna misal olaraq Rusiyan1 gostormak olar
ki, burada, nozarot orqganlar1 sistemindoki rohbor bond rolunu Rusiya
Federasiyasinin Moarkazi Banki vo Maliyyo Bazarlari tizro Federal Xidmati borabor
hiiquqlu sokildo icra edir. Homicinin Fransada da Bank Komissiyasi, Birja
Omoliyyatlari tizro Komissiya vo Maliyys Bazarlar lizro Sura ilo paralel olaraq

isloyir. Yaponiyada fond bazarlari, Financial Services Agency (FSA)-Maliyyo
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Xidmatlori Agentliyi torafindon miisahids olunur, Yaponiyanin Morkoazi Banki iso
bank sektorunu tonzimlayir.

Yalniz milli banklara tohkim edilon prudensial nazarat fikrini Markozi
Avropa Banki israrla dostokloyir. Bir ¢cox olkslordo fond bazarlarini nizamlayan
organlar banklar1 nizamlayan orqanlar1 ilo paralel olaraq isloyirlor. Buna misal
olaraq Rusiyani gostormok olar ki, burada, nozarot orqanlar1 sistemindoki rohbor
bond rolunu Rusiya Federasiyasinin Morkozi Banki vo maliyys bazarlart iizro
Federal Xidmat, barabor hiiquqlu sokilds icra edir. Homicinin Fransada da Bank
komissiyasi birja omoliyyatlar1 iizro Komissiya vo maliyyo bazarlari tizro Sura ilo
paralel olaraq isloyir. Yaponiyada fond bazarlari, Financial Services Agency of
Japan—Yaponiya, Maliyyo Xidmotlori Agentliyi torofindon kurasiya olunur,
Yaponiya Banki iso bank sektorunu tonzimloyir.

Avropa Birliyindo bank nozarati organlar1 Avropa Birliyi soviyyasindo neco
olmalidir, onun soalahiyyatlorine noalor daxildir, bu orqan morkezi bank yaninda
foaliyyot gostormolidir ya tamamilo sorbost, he¢ bir organdan asili olmayan bir
organ olmalidir vo s. bu kimi mdvzularda genis miizakirolor getmokdodir. 22
sentyabr 2010-cu il tarixindo Avropa Parlamenti torsfindon homginin Avropa
Birliyinin (AB) maliyys sistemindo islahatlarin kegirilmosi ilo bagli gorar da
boyanilmisdir ki, bu islahatlar ¢ar¢ivasinde maliyya bazarlarinin tonzimi, risklorin
milli soviyyads fragmentlosdirilmis fordi tohlil problemlorinin aradan galdirilmasi,
homg¢inin sistem risklorin erkon agkar edilmosi vo qarsisinin alinmasi sisteminin
inkisaf etmosi arxitekturasinin vo institusional qurulusunun tokmillogsmosi hesabina
onun davamliligini vo sabitliyini tomin etmoys yonslik bir sira ganunverici
togabbiislor gobul olunmusdur. Verilmis bu slagode milli tonzim xiisusiyyatlorini
do nozors almaq lazimdir, bels ki, miixtalif 6lkolords bank tonzimlayici funksiyalar
ya 6lkonin morkozi bankinin izorina, ya da nazirliyin vo ya xiisusi olaraq yaradilan
komissiyanin digoar orqaninin {izarino qoyulub. Bu organlar iizorilorine qoyulan bu
vozifoni ya miistoqil surotdo icra edirlor, ya da morkozi bankin vo ya maliyyo

nazirliyinin istiraki ilo icra edirlar.



Xiisusi ila, bank sahosinin tonzimlonmasi {izro olan vozifalori, Avstraliyada
Maliyyo Nozaroti iizro Xidmot, Belgikada—Banklar, Maliyyo vo Sigorta iizro
Komissiya, Boyiik Britaniyada—Maliyys Xidmatlori Idarasi, Almaniyada—Maliyo
Nozarati lizro Federal Xidmot, Kanadada—Maliyys Nazirliyi, Lyuksemburqda—
Biidco vo Xozino Nazirliyi, Fransada—Kredit Toskilatlar1 vo Investisiya Fondlar1
lizro Komito, Isvecrodo-Federal Bank Komissiyasi, Yaponiyada—Maliyys Xidmoti
vo Yaponiya Banki vo s. icra edir.

Morkazi bank pul-kredit siyasatini formalasdirmaq vo hoyata kecirtmoklo
yanast Bolqaristanda, Yunanistanda, Italiyada, Litvada, Niderlandda, Yeni
Zellandiyada, Portuqaliyada, Slovakiyada, MDB 06lkolorindo homginin bank
idaralorini do tonzim edir.

Vahid maliyys bazarinda nozaratin miixtolif milli nozarat organlar torofindon
paralel sokildo hoyata kecirilmasi nazarat organlarinin banklar arasindaki rogabato
gostordiklori tosira nisbaton onlarin bitoraflik toloblorinin mévcudluguna tohliike
yaradir. Bizim fikrimizco hazirki problem xiisusi ilo Avropa li¢iin daha aktualdir,
clinki, burada yalniz bank nazaratinin beynalmilallosdirilmasi prosesi inkisaf etmir,
hom do vahid avropa supermilli bank nazarsti orqaninin yaradilmasi istiqgamating
yonolon harokot tendensiyasi da miisahido olunur.

Bizim fikrimizco, climlodon bank tonziminin harmonizasiyas: hal-hazirda
maliyyo inteqrasiyasinin on vacib sorti vo elementi hesab edilir. Tonzimloyici
(nizamlayic1) orqanlarin harmonizasiyas1 prosesi dedikdo vahid normalarin,
lisenziyalagdirma isullarinin  vo  maliyye idaralori iizorindoki nozarotin
uygunlasdirilmasi prosesi basa diigiilmalidir.

Cox tez-tez alimlor maliyyo tonzimi sistemlorinin dovlotlorarasi
konvergensiyasina zoruri sort kimi baxirlar, amma digor basqa hallarda iso onu
bazar inteqrasiyasinin naticosi kimi do qiymsotlondirirlor, lakin demok olar ki,
alimlor homiso maliyys tonzimi sistemlorinin dovlstlorarasi konvergensiyasini

miitloq suratdo maliyys inteqrasiyasinin on vacib elementi hesab ediblor.’
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AB-doki maliyys inteqrasiyasi tocriibosi iizorindo torofimizdon aparilan
todqiqatlarin  gostordiyi kimi ddvlotlorarast konvergensiya prosesi maliyyo
inteqrasiyasinin zoruri sorti hesab edilir vo o olmadan praktiki olaraq

inteqrallagdirilmig maliyys bazarini yaratmaq miimkiin deyil.

Maliyyos bazarimin faaliyyatina yeni nazarat modeli — Meqarequlyator
Diinya Bankmin verilmis todqigatlarina gors qismon vo ya tam sokildo
inteqrallagmis maliyys nazarati orqanlari (bank sahasi, sigorta xidmatlori sahasi vo
meqa—tonzimloyici adimt almis qiymatli kagizlar bazar1 da daxil olmaqla maliyyo
bazarmin osas seqmentlori lizorindo nozarati hoyata kecirir) bu beynolxalq maliyyo
toskilatinin tizvlori hesab edilon 30 % oOlkolordo fasliyyot gostormisdirlor. Maliyyo
bazarmin biitlin saholori tlizorindo nazarat va tonzimin birlosdirilmosi nadir hadiso
deyil. Maliyyo Tonzimi vo Nozaroti iizro Britaniya Idarosi, Boyiik Britaniyanin
maliyyo xidmoatlori bazarina nozarot edon morkozi orqandir. FSA-BoyiikBritaniya
orazisindo faaliyyot gostoron biitlin investisiya, maliyys vo bank sirkstlorinin
foaliyyotinin tonzimlonmosi vo nozaroting goro mosuliyyot dasiyan sorbast geyri-
hokiimot organidir. 2010-cu ilin iyun ayinda Kralliq hokiimoti, maliyyo
bazarlarinin tonzimlonmaosi sisteminin yeni arxitekturaya ke¢mosi iizro qurulan
planlar hagqinda molumatlar boyan etmisdir. Yeni arxitektura movcud sistemin
transformasiyasinin Maliyys Harokotlori Agentliyina (Financial Conduct Authority
- FCA) Maliyyo Xidmetlori iizro Idaro gismindo yaranmasina, homginin 2012-ci
ilin sonunda iictorafli tonzim sisteminin—FSA, Ingiltoro Bankinmn va Kralliq
Xazinasinin—Maliyys Siyasati iizro Komita (Financial Policy Committee — FPC),
Prudensial Tonzim Idarosi (Prudential Regulation Authority- PRA) va Ingiltoro
Bankinin téromo sirkotino malik Istehlak¢ilarin vo Bazarm Hiiquglariin Miidafiosi
Idarasindon (Consumer Protection and Markets Authority-CPMA) ibarat olan yeni
qurulusla ovoz olunmasina sobab olacagq.
Yenidon yaradilan orqanlarin 6hdsliklori ¢ox genis olacaq. Belo ki,
planlagdirilir ki, FCA-—nin mdvqgeli mogsadlori ilo Boyiikk Britaniyanin maliyyo

sisteminin miidafiosi olacaq vo ona qars1 etibarin artmasi miisahido edilocok. Daha



lic operativ mogsadlor bunlardir: istehlak¢ilarin miidafiosinin lazimi doracods
tomin edilmosi, maliyys xidmotlori bazarimin effektivliyinin artmasi, homg¢inin,
milli maliyys sisteminin biitovlilyiiniin qorunub saxlanilmasi.

Almaniyanmn Federal Maliyyo Nozaroti Idarosi (BaFin)-Almaniyanin
maliyyo xidmotlori lizro morkozi nozarost orqani hesab edilir. BaFin AFR-nin
Federal Hokiimatinin bir hissasi sayilir. BaFin—nin hiiquqi statusu vo funksiyalar1
“Maliyys Nozarotinin Federal Idaresi haqqindaki Qanunda”, “AFR-nin bank
Foaliyyoti haqqindaki Qanununda” vo digor xiisusi ganunlarda 6z oksini tapmisdir.
Banklara vo investisiya sirkotlorina nozarost sahasindoki Ohdsliklorin yerino
yetirilmasindo BaFin Alman Federal Banki ilo six omoakdasliq edir.

Beynolxalq valyuta fondunun dostoyi vo bilavasito istiraki ilo Tiirkiyado
yeni bank nazarati orqani—Banking Regulatory and Supervisory Agency of Turkey
(BDDK) yaradilmasi1 bohrandan sonra Tiirkiyodo on ohomiyyatli hadisslordon
olmusdur. Bu, tamamilo sorbost olan vo maliyyo bazarmin biitiin istirak¢ilar
torafindon yiiksok etibarliligla istifade edilon bir qurulusdur. Béhrana gader BDDK
Olkonin xozino qurulusunun daxilinds idi. Hal-hazirda BDDK miistaqil sokildo
foaliyyot gostorir vo ganunla ona ndvboti solahiyyotlor verilmisdir: banklarin
foaliyyatlorino nozarat etmok; kredit togkilatlarinin islorini nizama salmaq; ganuni
osaslara goro banklarin foaliyystlorinin (banklar baglananadok) miixtalif aspektlori
lizro qorarlar gobul etmok vo omanatgilorin hiiqularimin qorunmasi; maliyya
sisteminin effektli islomasi {li¢lin soraitin yaradilmasi vo depozitlorin sigortasinin
Tiirkiyo Fondu terofindon (TMSF) idare olunmas:®.

BDDK 06ziiniin idaro funksiyalarini biitiin bank idaralori {izerinds, o
climlodon islam banklar1 tizrorindo comlomisdir. Bununla bels, “Banklar iizro
Nozarot vo Tonzimlomo Surasinin” sadrine homginin banklarin  maliyyo
foaliyyotlorinin tosdiq olunmasi vo onlarin logv edilmosi sxemlorinin seg¢ilmosi

masalalorinds do istisna solahiyyatlor verilmisdir.
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Bununla yanasi onu da geyd etmok lazimdir ki, he¢ do biitiin inkisaf etmis
Olkalorin hamisi 6zlorinin maliyys bazarlarinin meqa—nizamlayicilarini yaratmaq
yoluna bas vurmadilar. Tam sokildo inteqrallasdirilmis nozarat organlarinin
yaradilmasina yoOnolik tendensiyalarin mdvcud olmasina baxmayaraq bir ¢ox
Olkolorde  maliyye nozarotinin  ononovi  funksional qurulusu qorunub
saxlanilmagdadir ki, homin ononovi funksional qurulus ayri—ayri1 saholoro aid
edilon nazarat orqanlarinin moévcudlugunu talob edir.

2007-2008—ci illordo ABS—da yaranan maliyys bohrani sistem riskin va
maliyys idaralorinin tonziminde mévcud olan catismamazliglarin stiinii bir daha
acd1 ki, bu da 6z ndvbosindo maliyyo tonzimi vo nozaroti iizro olan idaro
quruluslarinda yenidon islahatlarin ke¢irilmasinin vacibliyini vurguladi.

Sistem risklorin aradan qaldirilmasi vo monitorinqi tizro solahiyyastlorin icra
edilmosi ii¢iin yeni Maliyys Sabitliyi Uzorindo Nozarot Surasi (The Financial
Stability Oversight Council-FSOC) yaradildi, hom¢inin Federal Ehtiyat Sisteminin
solahiyyatlori doyisdirildi. FSOC—un osas funksiyalari: tonzimlonmoads sistem
cohatdon O6nomli olan idarslorin vo bosluglarin toyin olunmasi; molumatlarin
toplanmas1 vo potensial risklori iizo cixartmaq mogsadi ilo maliyys xidmati
bazarmin monitoringi; sistem omolo gotiron bank vo qeyri-bank maliyyo
idaralorinin vo maddi vesaiti 50 milyarddan ¢ox olan holdinglorin faaliyystinin
tonzimlonmosinin daha sort standartlarini isloyib hazirlamaq; 6ziindo biitiin
maliyys sistemi {ligiin tohliikoli olan yiiksok risklori dasiyan toskilatlarin logv

edilmasi va onlarin yenidon qurulmasi.

MDB va Azarbaycanda banklara nazarat sistemi
Rusiyada makroprudensial tonzimlomo sisteminin  qurulmasi {izro
togobbiislorin hoyata kecirilmosi yalniz 2011—ci ildo Rusiya Bankinda maliyyo
sabitliyi Departamentinin yenidon qurulmasi ilo baslamigdir. Bundan basqa,
qiymotli kagizlar bazarinda, o cilimlodon sigorta sahssindo do tonzimlonmao
funksiyalarinin ganunvericilik cohatdon parcalanmasi bas verdi: tonzimlonma

funksiyalar1 Maliyys Nazirliyino, nozarat vo idaro vozifalori iso Maliyyo Bazarlar1



tizro Federal Xidmoto (DCDP — denepanbHas ciryx0a 1o GUHAHCOBBIM PhIHKAM)
tohkim edildi. 2012-ci ildon Maliyys Bazarlar1 lizro Federal Xidmoto bozi 6nomli
qanun yaradici funksiyalar geri verildi. 2012—ci ilin yanvar ayinda bank sahasindo
nozarot metodologiyasini tocriibi nozarotdon (konkret banklarin vo nozarot
reaksiyalarinin maliyys voziyyatlorinin qiymatlori) ayirmaq maqsadi ilo Rusiya
Bankinin Bank Tonzimi vo Nozaroti Departamentinin iki miistoqil departamentdo
yenidon qurulmasi fikri tosdiq edildi. Bu, tonzimloyici vo nozarst finksiyalarinin
birlogdirilmosi zamani meydana ¢ixaraq maraq miibahisolorino sobob olan biitiin
osaslari sortsiz olaraq logv edirdi.

Belarus Respublikasinin Milli Banki 6lkonin maliyys bazar1 iizorindoki
nozarati, tonzimi vo maliyys bazarmin inkisafi iizro olan funksiyalarini
genislondirmayi planlasdirir. Bununla slagadar olaraq irali siiriiliir ki, hal-hazirda
Belarus Respublikasinda qiivvads olan models asason 6lkanin maliyys bazarlarinin
foaliyyetino nozarot vo onlarin tonzimlonmosi Belarus Respublikasinin Maliyya
Nazirliyinin torkibina daxil olan ii¢ orqan—Belarus Respublikasinin Milli Bankinin
Bank Nozarati iizro Bas Idarosi, Qiymoatli Kagizlar {izro Departament vo Sigorta
Nozaroti iizro Bas Idaro torofindon hoyata kegirilir. Belarus Respublikasinin
Maliyys Nazirliyi qiymetli kagizlar bazarmin inkisafina, sigorta bazarina,
lombardlarin foaliyyatino nozarot edir. Lizinq foaliyyotinin vo investisiya
fondlarmin inkisafina iso Belarus Respublikasmin Iqtisad Nazirliyi cavabdehdir.
Eyni zamanda Belarus maliyyo bazarinin bazi istirakcilar: heg bir dovlot organinin
nozarati altina diismiir.

Azorbaycanin indiki nozarot sistemi maliyye bazarlarindaki nozaratin,
idoronin vo tonzimin vahidlik prinsipini tomin etmir. Fond bazarinin pesokar
istirakcilarina Azorbaycanin Qiymsotli Kagizlar iizro Dovlet Komitosi, sigorta
sirkotlorino Azorbaycan Respublikasinin Maliyyo Nazirliyi, Dovlot Sigorta
Nozarati Xidmoati, pensiya yigimlarma qoyulan kapitala Dovlst Sosial Fondu,
banklara iso, Azorbaycanin Morkozi Banki nozarot edir. Hesab edirik ki, biitiin

risklori iimumi nozarat ¢or¢ivasindo tonzimlomok daha moagsodo miivafigdir.



Hesab edirik ki, 2013- cii ildo bank sisteminin tonzim edilmasinin an son
beynolxalq standartlar vo tocriiboyo osaslanaraq miiasirlogdirilmasi Azorbaycanin
maliyys sistemindo on bdyiik yenilik olacaqdir. Perspektiv olaraq zonn etdiyimiz
kimi vahid maliyyo nozarati sistemi maliyys toskilatlarinin 6z risklorini idaro
etmok keyfiyyatinin artirilmasina, homin togkilatlarin risklori vaxtinda askar etmok
vo onlar1 aradan qaldirmaq gabiliyyatlorinin qiymotlondirilmosine yonalmolidir.

Beloliklo, belo bir naticoys golmok olar ki, son bir—ne¢o ildo Azorbaycanin
Morkazi Banki beynoslxalq bank nozarati lizro Bazel komitasinin tolablorini vo
beynolxalq standartlar1 nozoro almaqla prudensial tonzim metodlarinin vo
yanasmalarinin tokmillosdirilmosi sahasindo miioyyon ugurlara nail olmusdur.
Morkozi Bankin osas nailiyyoti kimi distant nozarotin hoyata kegirilmosi zamani
ancaq rosmi meyarlardan istifado etmokdon imtina {izro mozonnani gostormak olar.
Bank nozaroti tocriibasino todricon “is etibar1”, “stress—testi sistemi”, “davranis
modeli”, “risk dorocosi vo maddi veosaitlorin—aktivlorin keyfiyyoti haqqinda
osaslandirilmis  miilahizalor”, “fordi kuratorluq idarssi—institutu” kimi yeni
saciyyavi xiisusiyyatlora malik olan meyarlar daxil edilmokdadir.

Hal-hazirda Azarbaycanda miixtalif soviyyolords maliyys bazariin miixtalif
seqmentlorinin tonzimlonmosi {lizra bas idars vo ya “meqa—tonzimloyici” kimi
adlanan vo solahiyyotlorino maliyyo bazar1 iizorindoki nozarot vo tonzimin biitiin
aspektlori daxil edilon vahid dovlst organinin yaradilmasi haqqinda mosalalor foal
sokildo miizakira edilir.

Azarbaycanda Bank nazarati sistemi

2007-ci ilden etbaron Markozi Bank torsfindon banklara tovsiys olunan tomkinli biznes
strategiyast qlobal bohran dovriiniin “yumsaq” ke¢mosindo vo bdhran sonrasi naticolorin
minimallagdirilmasinda boyiik rol oynamisdir. Post-bohran dovriinds do bank sektoru tomkinli
biznes strategiyasini davam etdirmisdir.

Oton illordo oldugu kimi, 2010-cu ildo do Morkozi Bank banklarla birgo “maliyya
immunizasiyas1” todbirlorini davam etdirmis, o ciimlodon maliyys dayaniqlig1 gostericilorinin
giiclondirilmosino dostok vermisdir. Oton dovrlorde toplanmis kredit risklori ehtiyatlanma vo
kapitalizasiya soviyyasinin artirilmasi ilo neytrallagdirilmisdir.

Bank nozarati ¢or¢ivasindo tonzimlomo vo nazarat todbirlori artim vo dayaniqliq arasinda
optimal nisbotin tominatma yonosldilmis, sistem risklorin minimallagdirilmasi, sektorun sabit
faaliyyatinin tomin edilmasi, ohalinin va investorlarin etimadinin qorunmasini hadaflomisdir.

Banklar {izorinds intensiv nazarat rejimi optimallagdirilmigdir ki, bunun da asas mogsadi
risklorin adekvat qiymatlondirilmasi vo bu asasda maliyys dayanigliginin, o ciimlodon kapital



adekvathigmin diizgiin diagnostikasi olmusdur. Diaqnostika islori arasinda miintozom stress-
testlor xiisusi rol oynamisdir.

Ik dof> banklara nozarat risk profillorino uygun olaraq “matrisa modeli” osasinda hoyata

kecirilmisdir. Hor bir bank iizro fordi foaliyyst programi vo nozarot rejimi miioyyon
olunmusdur. Zoif vo hoyat gabiliyysti olmayan 2 bankin lisenziyasi logv edilmisdir. Bu banklarin
aktivlori vo depozit bazasi kigik oldugu {i¢iin onlarin logvi bank sistemina tosirsiz Otiismiisdiir.

Bank nozarati ¢orgivasinin global ¢agirislara adoptasiyasi davam etdirilmis, requlyativ
car¢iva kontrtsiklik tonzimloms prinsiplori asasinda yenilonmis vo erkon xabordarliq potensialt
gliclondirilmisdir. Kapital, likvidlik vo makroprudensial nozarst alotlori tizro ‘“Bazel-I11”
konsepsiyasina asaslanan yeni dayaniqliq normativlori arasdirilmisdir. Noticado, bank kapitalinin
keyfiyyotinin artirilmasi, bank aktivlorinin artimimin dayanigliliginin tomin edilmasi maqsadils
kapital yetorliliyinin yeni omsali — leverec omsaliin totbiqino baslanilmisdir.

Eyni zamanda bank sisteminin sabit va tohliikesiz foaliyyatinin tomin olunmasinda xiisusi
ohomiyyat kosb edon likvidlik riskinin idars olunmasi ilo bagl banklarin daxili siyasot, qayda vo
prosedurlarma dair yeni toloblor miioyyon edilmisdir. Tosdiq edilmis olavalor bank sisteminin
dayanighgini artirmaqla yanasi, bank sistemino qarsit olan etimadin yiiksoldilmosini tomin
etmisdir. Banklarda risk menecment potensiali giiclondirilmisdir.

Morkazi Bank torafindon banklarda risklorin idars edilmasi sisteminin saviyyasi, iglokliyi
vo adekvathiginin yeni qiymotlondirmo sistemi miioyyon edilmis vo onun ilkin olaraq sistem
osasli banklarda totbigino baslanilmisdir.

Banklarda stress-testlorin kegirilmasi lizro yeni qaydalar hazirlanmisdir. Stress-testlorin
aparilmas1 haqqinda qaydalar1 layihosindo stress-test iizro bankdaxili siyasot, gayda vo prosedur,
hesabatliq sistemlori,

habelo stress-test isinin toskilino dair minimum toloblor miioyyon edilmisdir. Risk
menecerlorinin beynoalxalq soviyyali sertifikasiyas1 daha gabaqcil soviyyads davam etdirilmisdir.

Istehlakgilarin hiiquglarinin miidafiesi vo bank xidmotlori haqqinda maariflondirilmosi
comiyyatin banklara etimadinm artirilmasinda miihiim rol oynayir. Il arzinde Markozi Banka
daxil olmus miiraciotlorin oksariyyati kreditlorin verilmosi, kredit miigavilalalorindan irali golon
Ohdoliklorin icrasi ilo bagli yaranmis miibahisalor, plastik kartlarla vo bankomatlarin isi ilo bagl
yaranmig problemlorlo olagodar olmusdur. Miiraciotlor movcud qanunvericiliyin tolobloring
uygun olaraq miivafiq gaydada baxilmis, cavablandirilmis vo qaldirilmis problemlorin holli
istigamotindo lazimi todbirlor hoyata kecirilmisdir.

2.7. BANK SISTEMINDO OMANOTLORIN SIGORTALANMASI

Banklarin iflas1 zaman1 dovlot torofindon lazimi todbirlor vo proqramlar hazirlanir. Mohz,
banklarin iflas1 zamani dovlst torofindon lazimi todbirlor vo programlar kontekstindo ©manat sigorta
sistemi ( ©SC) foaliyyot gostorir.

1930-cu illords ABS—da banklardan omanotin ¢okilmasini onlomok {iglin mitkommal bir
dorman olaraq ortaya ¢ixmig vo illorden bari 6zal sektoru amanat riskinden qorumaqdadir. Bankin
omanat sahiblori, bank se¢imindo 6z tohlillorindon ¢ox hokiimatin sigorta sahasindo tocriibasing
osaslanaraq giivon alir.

Omanot sigorta sisteminin totbigatt 1930-c1 illordo ABS-da bank iflaslarina cavab olaraq
ganuni ¢ar¢ivaya minmisdir. ©manat sigorta sisteminin tamallori 1933-c1 ilde FDIC (Federal Deposit
Insuranse Commite) qurulmasi ilo baslanmisdir. ABS-da bank amanatloring tominat: Federal Deposit
Insuranse Corporatin (FDIC) adl1 qurum hoyata kegirir.

Avropa birliyins lizv olan 6lkalorde “omanst — sistemlorine aid tolimatlar 30 may 1994- cii il
94/19 EC sayli Avropa parlamentinds gobul edilmigdir. Tolimata gdro birliys daxil olan dovlstlordos
foaliyyot izni olan biitiin banklarin colb etdiklori omanatlor qarsiliginda omanat sigorta sistemindo
istirakina mocburiyyot gotirmisdir. Tolimatin 3-cii maddosinin 1 bondino goéro kredit qurumlari
omanat sigorta sistemino qatilmadiqca, banklara omanat toplamagq lisenziyasi verilmir. Tolimatin 7-



ci maddasine gora birliys iizv olan dovletlorin omanatgilora 20.000 Avroya godor olan boliimiini
6domoklo mosuldur.

2008 —ci ilin global maliyyo bohran1 Avropa Birliyi 6lkolori arasinda omanot sigorta sistemi
haqqmda gobul etdiklori gorarlarm deklaritiv oldugunu ortaya qoydu. Mosalon, Irlandiya vo Yunanistan
hokiimatlori tok torofli olaraq bank omanatlorine ( hocmindon asili olmayaraq) 100 % zomanat verdi.
Boyuk Britaniya hokiimeti Irlandiya hdkiimetinin bu gorarma topki olaraq omanatlorin tam kompensasiya
olunan hacmini 35 min funt sterlingdon 50 min funt sterlinqodak artirdi. Biitlin bu kimi addimlar AB {izv
6lkalorindo “iqtisadi millatgilik™ siyasotinin bank sektorunda “moral hazard” tohliikasine yol verecayini
ortaya qoydu.

2008-ci ilin sentyabrinda Rusiya omanastlorin tam kompensasiya olunan hocmini 100 min
rubldan 200 min rubla, 6doniglorin maksimal maoblogini iso 400 min rubldan 700 min rubla
qaldirmaqla omanatlors totbiq olunan dovlet tominatinin artirilmasini elan etdi. Lakin bu todbir halo
ki, ohomiyyatli kapital axinina sobob olmada.

Azorbaycanda «Omanatlorin Sigortalanmasi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
11 fevral 2007-ci ilds dorc edilmoklo qiivvoys minmisdir. Bu qanun Azasrbaycan Respublikasinda
foaliyyot gdstoron banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi sisteminin
yaradilmasi vo faaliyyeti, o climlodon amanatlor lizro kompensasiya ddonilmasi qaydalarini miioyyan
edir. Fond torofindon sigortalanan omanotlor lizro kompensasiya moblogi 4000 manatdan 6000
manata qaldirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 08 may 2009-cu il tarixdo “Omanatlorin
sigortalanmasi1 haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununda slave vo doyisikliklorin edilmosi
haqqinda Azarbaycan Respublikas1 Qanununu gobul etmisdir.

Qanuna edilmis doyisikliklo qorunan omanatlor iizro illik faiz dorocasinin yuxart hoddinin
mioyyon edilmasinin Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin ugot faiz dorocesindon asililigi
aradan qaldirildi. Qabul olunmus Qanuna asason illik faiz doracasinin yuxar1 haddini Azarbaycan
Respublikas1 Markozi Banki ilo razilagdirmaqla ©manotlorin Sigortalanmasi Fondunun Himayegilik
Suras1 miioyyon edir. 10 iyun 2009-cu il tarixde kegirilmis ndvbodonkonar iclasda ©manatlorin
Sigortalanmas1 Fondunun Himayagilik Surasi qorunan omanatlor iizrs illik faiz deracosinin yuxari
haddini Azerbaycan Respublikas1 Morkozi Banki ilo razilasdirmaqla 15 faiz miisyyen etdi.

Qeyd edok ki, 2009-cu il 01 yanvar tarixindon etibaron Fonda iizv olan banklarda 15 faiz
doracasi ilo vo bu faiz doracasi haddindo amanatlor yerlogdirmis omanstgilorin omanatlori qorunan
omanatlor hesab olunur vo Fond torafindon sigortalanir.

Xatirladaq ki, Qanuna edilmis doyisikliye asason kompensasiya mobloginin maksimum haddi
30 min manatdir. ©manat¢ilor omanatlorin sigortalanmasi iiclin he¢ bir 6donis etmirlor. Sigorta
haglar1 yalniz banklar torafindon 6donilir. Bundan basqa Qanuna doyisikliye uygun olaraq hor hansi
istirak¢1 bankda sigorta hadisasi bas verarso, omanatgilor sigortalanmis omanatlor iizro omanatin 100
% hacminds vo maksimum 30 000 min manat mablogindo kompensasiya ala bilacoklor. Qeyd etmok
lazimdir ki, kompensasiya mabloginin 30 min manata ¢atdirilmast MDB mokaninda on yiiksok
kompensasiya moblogidir. Miiqayisa ii¢iin Qazaxistanda kompensasiya moblogi 33 min, Rusiyada iso
25 min ABS dollar1 toskil edir.

Omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasmin moqgsadi banklar vo xarici banklarin
yerli filiallar1 6doma qabiliyyatini itirdikdo, fiziki soxslordon omanato qobul olunmus pul vasaitinin
itirilmosi riskinin qarsisini almaq, maliyye vo bank sisteminin sabitliyini vo inkisafini tomin
etmokdir.

Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (08 may 2009-cu il
vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla qobul edilmis doyisikliklor vo olavolorlo) Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyst gostoron banklarda fiziki soxslorin omanotlorinin kollektiv icbari
sigortalanmasi sisteminin yaradilmasi vo foaliyyoti, o ciimlodon omanotlor iizro kompensasiya
0donilmosi qaydalarinit miioyyan edir.

Fondun asas magsadi manfoot gotiirmok deyil vo onun foaliyyati naticasinds olds etdiyi biitiin
manfoot sigorta ehtiyatlarin artirilmasina yonoldilir.

Dovlat vo Moarkoazi Bank Fondun 6hdsliklori {izra, Fond iso dovlstin vo Moarkozi Bankin
ohdoliklori iizra masuliyyst dagimir.

Fiziki goxslorin omanatlorinin calb edilmosi {i¢iin bank lisenziyasina malik olan biitiin banklar
vo xarici banklarin yerli filiallar1 Fondun mocburi istirak¢ilaridir. Istirak¢i banklarin Azerbaycan



Respublikasi orazisindon kenarda yerloson filiallarindaki omanatlor Fond torafindon sigorta olunmur
vo onlar lizro kompensasiya 6donilmir.

Xarici bankin 6z Olkosindoki omanatlorin (depozitlorin) sigorta sistemi onun Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyot gostoron filialini (filiallarin1) ohato etdikdo, xarici bankin yerli filialindaki
omanotlor Fond torofindon siorta olunmur, bu sortlo ki, homin 6lkods omanotlorin sigortalanmasi
sisteminin qaydalar1 bu qanunla miisyyon olunmus sortlordon az olverisli olmasin. Oks toqdirde xarici
bankin yerli filialindaki amanatlor bu qanunla miisyyan edilmis gaydada olavs siortalanmalidir.

Fond 6z golirlori, istirak¢1 banklar iso Fonda 6dadiklori sigorta haqlari tizro Azorbaycan
Respublikasmin Vergi Macsllosindo miisyyon edilmis giizostlordon istifads edir.

Fondun funksiyalari
Fond asagidaki funksiyalar1 hoyata kegirir:

11. istirak¢1 banklarin reyestrini tortib edir vo onlara sohadotnamalor verir;

12. sigorta haqlarmi yigir vo onlarin ugotunu aparir;

13. 0z omlakini idars edir vo ona dair sarancam verir;

14. sigorta hadisosi bas verdikdo, omanotgilorin toloblorinin ugotunu aparir vo
kompensasiya 6doyir;

15. Fondun funksiyalarinin yerino yetirilmosi iiglin istirak¢i banklardan bu qanunla
miioyyan edilmis lazimi molumati (o climlodon, omanat siyasati haqqinda) vo hesabatlar alir;

16. bu gqanuna miivafiq olaraq Fondun qaydalarini qabul edir;

17. ohdoliklorini yerino yetirmok {iglin vosaiti catismadigda, maliyys bazarlarindan,
Morkozi Bankdan vo ya Azorbaycan hokumatindon bore vosaitlori calb edir;

18. ohdeliklori tizro kompensasiya 6dodikds, homin mablogi reqress qaydasinda istirake1
bankdan talob edir;

19. istirak¢1 banklardan sigorta haqglari iizro borcun vo hesablanmig dobbo pulunun

0donilmasini talab edir va bu barado Moarkozi Banka molumat verir;

20. omanatlorin sigortalanmas1 sisteminin foaliyyotini tomin edon digor funksiyalar1 hoyata
kegirir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki monbalor hesabina formalagir:

1. istirak¢1 banklarin tizvliik haqlari;

2. istirakct banklarm toqvim haqlart;

3. istirak¢1 banklarin olave haqlari;

Fondun buraxdig1 uzunmiiddatli borc 6hdsliklori hesabina calb olunan vasait;

5. istirak¢1 banklar torafindon 6donilon dobba pullar;

6. cari xorclor ¢ixilmagqla, Fondun vasaitinin idars olunmasi naticesinds alds edilmis golir; 7.
grant, ianalor vo ya qanunvericilikdo qadagan edilmomis digor monbalordon daxil olan vasaitlor;

8. kompensasiyalari 6donilmasi ii¢lin ¢catismayan moblogds alinmis borc vasaitlori;

9. reqress qaydasinda tolob hiiququ ilo bankdan vo ya xarici bankin yerli filialindan alinan
vosaitlor. Istirak¢1 banklar Fondun reyestrino daxil oldugdan sonra 10 toqvim giinii miiddotindo
Fondun Morkozi Bankda olan hesabma 10 (on) min manat mabloginde birdafalik iizvlik haqq:
Odayirlar. iizvlik haqqint 6domis istirak¢1 banklar birlosmo vo ya qosulma soklinds yenidon toskil
olunduqda, yaxud fiziki soxslordon emanatlorin calb edilmasi hiiququ Markezi Bank torafindon borpa
edildikds, iizvlik haqqi 6domadon istirak¢ir banklarin bu qanunla miioyyon olunmus hiiquq vo
vazifalorini oldo edir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki mogqsodloro istifado edilo bilor: kompensasiyalarin
O0donilmasing; illik bilidco ¢orgivasindoe Fondun idaro edilmasine vo omlakimin alinmasina; borc
ohdoliklorinin 6donilmasina.

Fond risklorin  boliisdiiriilmoasi  (diversifikasiyasi)) moqsadi ilo, habelo aktivlorin
tohliikasizliyini, yetorli likvidliyini vo aglabatan galirliyini tomin etmok {i¢iin sorbast pul vosaitlorini
yalniz asagidaki maliyyo alotlorinds yerlosdirir: dovlot qiymotli kagizlarinda; morkozi banklarin
qiymotli kagizlarinda; morkezi banklarda vo yiiksok reytinqli diger banklarda depozitlords, habels
yiiksok reytingli basqa maliyys alotlorinds.

Fond torofindon hor bir istirak¢r bankda siortalanmis omanot ilizro omanstin 100 faizi
hacminds, lakin 30 (otuz) min manatdan ¢ox olmamaq sortilo kompensasiya Odonilir. Morkozi



valyutada olan omanatlor {izro kompensasiya manatla, xarici valyutada olan omanatlor iizro iso
omanatlorin valyutasinda 6donilir. Omanstlor ABS dollar1 vo ya Avroda olmadiqda, kompensasiya
bu valyutalarin biri ilo siorta hadisasinin bas verdiyi glino Moarkozi Bankin miivafiq valyutalar iizro
miioyyan etdiyi rosmi mazannolor asasinda hesablanmis ¢arpaz mozonns iizra hesablanir vo ddanilir.
Bir omanatginin bir bankda, o ciimlodon bankin yerli filiallarinda vo sobalorinds bir ne¢o omanati
oldugda, yaxud hom Markazi, hom do xarici valyutada omanatlori oldugda, onlar toplanir vo bir
omanat kimi manatla kompensasiya olunur. Sigorta hadisosi emanot¢inin omanati olan bir ne¢o
istirak¢1 bankda bas verdikds, kompensasiya hor bir bankda olan omanat tizro ayri-ayriligda 6donilir.
Birgo omanot hesabi olan omanotcinin homin bankda digor omanati olduqda, birgo amanat {izro ona
moxsus olan hisso vo digor amanoti toplanir vo bir amanat kimi kompensasiya ddonilir. 18 yas1
tamam olmamis 0vladinin adina omanat hesabi iizorindo soroncam vermok hiiququ ganunvericiliyo
uygun olaraq valideyno vo ya dvladliga gotiirons moxsus oldugda, kompensasiya onlara 6donilir. Bu
zaman valideynin vo ya dvladliga gotlironin hamin bankda omansti olduqgda, bu amanset iizro ayrica
kompensasiya Odonilir. ©Omanat {izro soroncam vermok hiiququ ganunvericiliys uygun olaraq
goyyuma vo ya himayagiys, yaxud miiqaviloys vo ya etibarnamoys miivafiq olaraq tigiincii soxso
moaxsus oldugda, kompensasiya homin soxso ddonilir. Bu zaman qayyumun vo ya himaya¢inin hamin
bankda omanati olduqda, bu emanat iizra ayrica kompensasiya ddonilir. Istirak¢1 banklar birlosmo vo
ya qosulma soklindo yenidon togkil olundugda omanst¢inin varis banka ke¢mis hor bir amanastino
miiqavilo miiddeti qurtaranadok ayrica omanat kimi baxilir vo ayri-ayriligda kompensasiya 6donilir.

Belolikls, amanat sigorta sisteminin moagsedi — makro baximdan omanot sahiblorinin bank
sistemlorino olan giivoni giiclondirir vo omanatlorin bankciliq sistemi konarinda qalmasini vo ya
sistem konarina ¢ixarilmasinin qarsisin1 almagq ticlin foaliyyst gostorir. Eyni zamanda, ©SS yigim
sahiblorinin omanatlorini topluca vo ani olaraq banklardan ¢okmolori durumunda bu sektorda yasana-
bilocak bohranlarin da qarsisini alir v ya ola bilacok manfi tasirlori minimuma endirilmesinde bdyiik
xidmati vardir.

2.4. BANK SISTEMINDO BOHRAN

Miiasir rus vo xarici adobiyyatlarda maliyys bohrani definisiyasinin bir monali izahi yoxdur.
Maliyys bohrani sadoco olaraq genis spektro malik bohranin bir pargasidir hansi ki, iqtisadiyyatin
imumi boéhrani zamani yaranir. “Maliyys bohrani” termininin son vaxtlar istifadesi genislonib.
Adoaton avvallor “pul bohrani” termini istifade olunurdu.

Finans bohranlarmin soboblori miixtolifdir. Ilk ndvbods, bunun soboblori osassiz (tutarsiz)
makroiqtisadi siyasot, dovlot borc miinasibatlori sisteminin kokiindon pozulmasi, inflyasiyanin
giiclonmosi, bank sektorundaki ¢axnagma, zoif vo ya axsaq milli finans sistemi, alverigsiz xarici
sortlor (mosalon, osas milli ixrac mallarinin qiymetinin diismosi, vo ya osas idxal mallarmin
qiymatinin qalxmast), diizglin olmayan miibadile kursu (adston, yliksak), siyasi qeyri-sabitlikdir.

F Migkin hesab edir ki, “maliyye bohran1 fenomeni” — maliyys aktivlorinin qiymatlorinin koskin
enmasi vo bir ¢ox maliyys sirkotlorinin miiflislosmasi ilo xarakterizo olunur. F. Miskin maliyys
bohraninin asagidaki sobablorini qeyd etmisdir:

6. faiz doracalorinin artimai;

7. fond bazarlarinda qiymotlorin enmasi;

8. giymatlorin imumi soviyyosinin gdzlonilmodon enmaosi;

9. geyri-miioyyanliyin artmast;

10. bank panikasi.

“Beynolxalq iqtisadiyyat” adl1 adabiyyatin mohsur amerikan mislliflori Tomas Pugel vo Piter
X. Lindert maliyys bohraninin yaranma sobobinin bes amilini miioyyon etmislor: hoddinden artiq
kredit vo borc, xarici beynolxalq soklar, valyuta riski, daimi olmayan beynolxalq qisamiiddatli
kreditlor, qlobal infeksiya. Bu amillor asason Tiirkiys, Conub-Sorqi Asiya Olkolorinde, Rusiyada
(1998), Latin Amerikas1 6lkalorindo miisahids olunurdu.

Beloliklo maliyys bohraninin torkib hissasi kimi agagidaki elementlori miioyyon eds bilorik:

1. valyuta bohrant — milli valyutanin devalvasiyasina gatirib ¢ixardir.

3. bank bohrani — dovlotdon iri hocmdo maliyys dastoyi tolob edir.

3. borc bohrani — xarici vo daxili borcda problemlorin kaskinlosmaosi ilo baglidir.



4. birja — qiymatli kagizlarin kursunun kifayat qodor enmasi prosesi.

Valyuta bohranlari- bu valyuta sferasinda stabilliyin koskin ziddiyyatloridir. Bu osason 6ziinii
valyuta kurslarinin koskin oynamasinda, kapitalin “qagisinda”, devalvasiya vo revalvasiyada,
beynslxalq likvidliyin pislosmasindo, valyuta kredit vo maliyys miinasibatlorinde ziddiyyatlorin
kaskinlagsmasinds 6ziinii biruzo verir.

BVF-nun miioyyonlogmosino goro valyuta bohrani doyisim kursuna spekulyativ hiicumlar
zamani devalvasiyaya yol agan vo ya hokumaotin valyutan1 miidafio mogsadi ilo kifayat qodor xarici
ehtiyatlar istifadosi zamani bag verir.

Valyuta bohranlarinin asagidaki klassifikasiyast movcuddur:

e Birinci tip — hor hansi 6lkado kursun sabitlosdirilmoasi soraitindo pul kiitlosinin artimi ilo
baghdir, hansi ki, daxili qiymatlori diinya qiymaotloring nisbotdo artirir bu iso ticaroat balansini pozur
va naticados sabit valyuta kursundan imtina olunur.

e ikinci tip - hoddon artiq dovlot borcunun yigilmas: ilo slagodardir. Bu miioyyon miiddotdo
investorlarin itmosinag yol agir, kapitalin “qagis1” bas verir vo kurs koskin enir.

e Ugiincii tip — 6zal sektorun borclari ilo baghdir.

e Dordiincti tip- dovlet borcunun hoddon artiq yigilmasit vo bu borcun biidconin 6domo
qabiliyyatindo olmamasi1 bu iso sonda inflyasiya vo devalvasiyaya yol agir.

Borc bohran1 — elmi odobiyyatda borc bohrammin birmenali traktovkasi yoxdur. Bu ele bir
vaziyyatdir ki, bu zaman borclu torof kredit qrafikino uygun 6z xarici borcunu 6domok qabiliyyatindo
olmur. Bir ¢ox Olkolor daxili investisiyalasdirma zamani daxili resurslarin ¢atismadigina goro xarici
borclanmaya miiraciot edir. Bu asason dovlot biidcesinin maliyyolosmosi, sosial-iqtisadi islahatlar, artiq
movcud bore hdsliklori zaman meydana golon problemdir.

R.I.Xasbulatov hesab edir ki, borc bohranmnin kaskinlosmosinin sobablorina asagidaki amillori
aid etmok miimkiindiir:

1. Borclu 6lkonin xarici borclanma sferasinda diizgiin se¢ilmomis siyasati

2. Xarici konyukturanin kifayst qodor oynamasi vo on osas beynolxalq bazarlarda faiz
daracalorinin kaskin artmasi.

3. Bazar risklorinin doyarlondirilmesinds buraxilan sohvler vo s.

Fond boéhrani — fond bazarinda bohranmi qiymetli kagizlarin kursunun koskin enmosi ilo
miioyyon etmok miimkiindiir. ©n mahsur fond béhrant 1929-1933-cii illordo bas vermisdir.

Maliyys liberallagmasi ilo bank bohranlar1 arasinda six slago mdévcuddur. Liberallagsma olan
Olkalords bir ¢ox kanallar mévcuddur ki, bunun naticesindo banklara neqativ tosirlor yarana biler.
Maliyys liberallagsmas1 imkan verir ki, maliyys institutlarina onlar 6zlori kredit sortlorini, kreditlorin
faiz doracolorini vo s. miioyyon etsinlor.

Elmi adobiyyatda valyuta, bohraninin birmenali sorhi mévcud deyil. Valyuta bohran1 maliyya
bohrani ilo slagolondirilir vo qarsiliqlt ovaz oluna bilon anlayiglar kimi nozordon kegirilir. Valyuta
bohranina genis nozor onu valyuta bazarindaki voziyyatin koskin agirlagsmas1 kimi toqdim edilir.
Valyuta bohran1 — valyuta sferasindaki qarsidurmanin koskin agirlagsmasidir. O, valyuta kurslarinin
koskin toraddiidlorinds, kapital axininda, devalvasiya va revalvasiyada, beynslxalq likvidliyin zoif-
lomasinds, valyuta-kredit vo maliyyo miinasiboatlorinde garsidurmanin koskinlogmosindo 6ziinii
gostorir.

BPF-nin verdiyi torifo gore «valyuta bohran1 miibadilo kursuna spekulyativ hiicumlar zamamn
xarici rezervlorin xorclonmosine vo ya faiz derocalorinin koskin qalxmasma sabab olury». Nozors
alsaq ki, real miibadilo kursu yaxinlasmaqda olan valyuta bohranini miioyyonlogdiron asas amildir,
elo o da bank geyri-sabitliyinin asas indikatoru olacaqdir. Demali, valyuta va bank geyri-sabiliyininin
yaranmasini iqtisad¢ilar xiisusi terminls ifads ediblor — “ikiqat béhran” (twin crises) .

Valyuta va bank sferasinin qarsiliqli slagasi bu bohranlarin indikatorlarinin da qarsiliqh slagesi
vo bir-birini tamamlamasina sabob olmusdur. Milli valyutanin devalvasiyas1 bank ¢axnasmasinin
yaxinlagmasinin gostaricisidir.

Maliyys bohranimin bir elementi do borc bohranidir. Yerli vo gorbin iqtisad¢i-alimlori kifayot
godor uzun miiddatdir ki, borc bohraninin tobistini otrafli arasdirirlar. Borc bohrami dovlotin vo
tosarriifat subyektlorinin kreditorlar qarsisinda 6z 6hdeliklorini yerine yetirs bilmomosidir. Bu me-
nada borc bohrani bank bohrani ilo oxsar goriine bilor. Bu iki anlayis arasinda yegana prinsipial forq
miinasibatlorin  subyektidir. ©gor bank bohranini arasdirarkon biz bank institutlarini nozordon



kegiririk, borc bohranin iso finans miiassisalori vo dovlatlo bir alagoasi yoxdur. Bundan basqa, bank
bohran1 mahiyyat etibarilo kredit bohranidir, yani kreditorun problemlorini dyronir vo tohlil edir, borc
bohrani iso debitorun vo ya borc alanin faaliyystindoki geyri-sabitliys igars edir.

Fond boéhranit maliyys bohranmin ayrilmaz hissoesidir, belo ki, xilisuson bazar iqgtisadiyyati
sortlori altinda fond bazarinda bas veron proseslor bank sisteminin voziyyatino miistosna doracodo
giiclii tosir gostorir. Bir halda ki, qiymotli kagizlar real vo maliyo sektorlarmin (ilk ndvbado,
banklarin) aktivlorinin asas hissasini togkil edir, birjanin iflasi, miivafiq olaraq, banklarin 6doma
qabiliyyatini pislosdirir.

Molumdur ki, 1929-1933-cii illor diinya bohrant Nyu-York birjasinda folakotli ¢okmasi ilo
basladi. Bunun naticasindo noainki qiymatli kagizlar bazarinda foal isloyon minlorlo sirkstlorlo yanasi
bir ¢ox banklar da ¢okdii. 1929-1933-cii illordo 25000 amerikan bankindan 11000-i miiflislosdi.
1929-cu ilin oktyabr ayindan sonra banklarin miiflislosmasi epidemiya miqyasin aldi. ©ksor banklar
aktivlorin “qurumasi” vo omanatlorin tolob olunmasi arasinda mongonoys diismiigdiilor. Banklarin
aktivlorindo qiymotli kagizlar vo qiymotli kagizlar girovu altinda borclar {stlinlik toskil edirdi.
Bohran soraitinde bu kagizlarin doyeri dofslorlo azaldi, oksoriyysti ise biitlin doyeorini itirdi. Misal
tictin, 1931-ci ildo 1700 min. dollarliq depoziti olan 2250 bank, 1933-cii ildo iso 2875 min. dollarliq
depoziti olan 2700 bank iflasa ugradi.

Belolikls, maliyys bohrant — agir iqtisadi vo sosial naticolor veron xosagolmoz hadisadir.
Sistemli finans bohraninin biitiin miimkiin naticalori arasinda ondan comiyyatin aldig1 diizgiin dorslor
vo saglam tohlil asasinda qobul olunmus adekvat qorarlarin reallagdirilmasi miisbat naticolor adlandi-
rila biler.

Maliyyo sarsilmalar1 sferasindaki islori yekunlasdiraraq belo qorara golmok olar ki, maliyyo
bohranmnm torkibinin mahiyyoti asagidakilardan ibarotdir: maliyyo bdhrani — maliyys aktivlsrinin
doyarinin kaskin diismasi ilo vo ya maliyys bazarinda vaziyyetin koskin agirlagsmasi, xiisuson do milli pul
vahidinin dayersizlosmasi vo suveren borcun ddonilmesi problemi, maliyye sisteminin funksiyalarmin
pozulmasi (maliyye bazar1 vo maliyys institutlart), nohayat, qiymatli kagizlarin miibadils doyarinin kaskin
diismasi ilo xarakterizo olunur.

Maliyys bohraninin torifine osaslanaraq, yerli vo xarici miiolliflorin elmi arasdirmalarinda
maliyya geyri-sabitliyinin yaranmasi vo inkisafinin doqiq ¢orcivasinin miioyyanlosdirilmosino dair
vahid yanagmanin olmadigin1 aminlikls siibut etmok olar. Maliyys bohrani anlayist o qodor genisdir
ki, onun mabhiystini doqiq mioyyonlosdirmok miimkiin deyil. Maliyys bdhraninin strukturu
masalasinds do iqtisadgr alimlor arasinda fikir birliyi yoxdur.

Qorb adobiyyatinda maliyys bohrani termini, faktiki olaraq, bank bohrani kateqoriyas ils eyni
tutulur. Lakin maliyys bohrani anlayisina bels yanagma optimal deyildir, ¢iinki bank béhran1 maliyys
bohraninin bir komponentidir. Maliyys bohrani anlayis1 bank bohrani anlayisia nisbaton daha genis
anlayisdir.

Belolikls, maliyys bohraninin strukturu asagidaki komponentlardon ibarotdir:

5. Valyuta milli valyutanin devalvasiyasina sobab olur;

6. Bank bir vo ya bir ne¢o bankin miiflislosmosi 6lkodo 6doms bohranini yaradir vo onun
fonunda da iqtisadiyyatda banklarm miiflislosms epidemiyasi yayilir;

7. Borc daxili vo ya xarici borc probleminin koskinlogmasi ilo alaqodardir;

8. Birja qiymatli kagizlarin bazar dayerinin siirotlo diigmosi.

Sistemli bank bohranin baslangic1 iimumilikds bank sektorunda miistosna rolu olan bir vo ya
bir ne¢o bankin ddomo qabiliyyatindo ciddi problemlorin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu ciir
banklarin dagilmasi1 «domino effekti»ni tohrik edo vo bununla da sistemli béhran yarada bilar.

Bank sistemindo bohran. Umumiyyatlo , hor bir 6lkado bank sisteminin béhrana salan forgli
sabablarlo barabar, biitiin 6lkods kecorli ortaq sobablor do var vo beynalxalq tocriibado bank béhraninin
on genis yayilmis izahma goro ogor asagidaki dord sortdon biri movcud olarsa bank sisteminin
vaziyyeti bohranli hesab oluna bilor:

5. Banklarm aktivlerinds islomayan, yoni golir gatirmayan aktivlorin pay1 10 %-don ¢oxdur;

6. Banklarin xilas etmo omoliyyatma sorf olunan mosraflor UDM-un 2 %-don ¢oxdur;

7. Bank sektorunun problemlori banklarin ohomiyyotli hissoesinin (10 %-don artiq)
millilogdirilmoesing gatirib ¢ixarib;



8. Omanoatcilor arasinda saiyolor (panika) yaranib vo depozitlorin kiitlovi surotdo geri
gotiiriilmasi bas verib vo ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki, béhrana cavab olaraq hokumot
torafindon depozitlors iimumi zomanatlorin totbiq olunmasi kimi fovgolads todbirlor goriiliib.

Maliyys bohraninin hararat doraconin siddotlonmosing tosir edon amillor asagidakilardir:

1.Faiz doracalorinds yiiksolmo;

2.Bankin balansidak1 pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. Igtisadiyyatda geyri- miioyyansizliyin artimi.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds bank bohranlar1 ganunauygun haldir vo ona xas olan immanent
disproporsiyalar vo ziddiyystlorlo sortlondirilir. Bu ¢or¢ivodo bank sektorundaki boéhranlarin
sabablorini aragdiran elmi-todqiqat islori son illor artmaqdadir.

Bank sisteminin béhrana girmasinin baslica problemi sistemin dovloto vo comiyyatos yiiklodiyi
maliyyo agirhigindadir. Bozi hallarda, banklarin xilas edilmo omoliyyati maliyys boéhranlarin
saxolorini artiraraq daha bdyiik zorarlora yol aga bilir. 2007- ci ildo ABS-da baslayan vo daha sonra
oksar olkalora yayilan maliyys bohrani diinyanin kegirdiyi on iri tutumlu qlobal béhranidir. 1975-
2009 -ci illords 50 -don artiq 6lkads 200 -don ¢ox valyuta vo 54 borc/bank bohranlarini geydos alib.

2007- 2008 -ci illordo ABS bas veron bohranin daha ¢ox “finans infeksiyas1” kimi yeni
fenomenin noticosi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya finans bohraninin yaranma tohliikosi
xtisusilo kaskin sokildo gabul olunmaga basladi.

1970-2000-ci illordo maliyys bohranlar1 onlarla 6lkado milli finans aktivlorinin 10-30 %-nin
itirilmasing sabab oldu. 2008- 2009-cu illords bir ¢ox inkisaf etmis vo inkisaf etmakds olan 6lkslorin
bank sistemlorindo bohranlar bas verdi vo bu bohranlar yalniz batan vo ¢otin voziyyoto diison
banklar1 deyil, eyni zamanda banklarla alagosi olan real sektoru vo ev idarslorini do ohato etdi.
2008-ci ilin II yaris1 - fond indekslorindo azalma: 70-80%, global maliyys sektorunda itkilor: 3 trln. $
vo ya qlobal UDM-in 4.3%-i toskil etmisdir.

Beynalxalq tocriibs gostorir ki, bank bohraminin aradan qaldirilmasina yonslik ¢okilon mosraflor
orta hesabla UDM-un 15-20%-ni toskil edir. Molumdur ki, okser &lkelordo bank bhranmin qarsismnimn
almmasi ¢ox bdyiik masraflar tolob olunmusdur: Ispaniya vo Macaristanda 15%-o qoderini,
Malayziyada 20,5%-1 hacmindo, Meksikada isa 30%-don yuxar1 soviyyaye ¢atmisdi. Bir sira
Olkalords bu gostarici 40-50%-9 ¢ata bilor. Tiirkiyonin bank sektorunun yenidon kapitallagsmasina vo
struktur yenilonmasine dovletin sorf etdiyi mosraflar 40-50 mird. dollar vo ya UDM-un ii¢dobirini
toskil edirdi. Tiirkiyads hotta bank sektorunun 25%-nin 6hdoliklorini 6z tizarins gotiiracok yeni
tonzimloyici orqan (BDDK) yaradildi.

Rusiyada banklarin struktur yenilonmasina sorf olan birbasa maliyyos mosraflori 1998- ci
ildo UDM-un 0,2%-ni toskil etdiyi halda, 2009- ci ilin aprel aymna bu gdstarici 21,7% toskil
etmisdi. 2007 — 2008 ci il bohranindan sonra ABS hdkiimati banklarin struktur yenilonmasino
sarf etdiyi birbasa maliyyo mosraflori UDM-un 38,7 %-ni toskil edir, yoni rogemla ifada etsok-
5500 mlr. $. Avrozonada isa, bdhranin garsisinin alinmasi ilo olagodar mosraflor UDM-un
23,4%-1 hacmino ¢atmisdi (3285mlr. $), o ciimlodon AFR hdkiimatinin antibohran programinin
hocmi 500 mlr. Avro, Fransada 360 mlr. Avro, Irlandiyada 400 mlr. Avro toskil etmisdir.

Son molumatlara gore hazirki finans bohrani noticesinds diinya iizro banklarin mocmu itkilori
700 mlrd dollardan ¢ox toskil edir, bunlardan yariya qaderi Amerika banklarinin payina diisiir. Bank-
lar bu moblagin toxminon 50%-ni artiq yeni kapitalin calb olunmasi hesabina kompensasiya eda
biliblor. Lakin BMF-nun son hesablamalara gore banklarin itkilorinin moblagi iki dofodon do ¢ox-
1,6 trln. dollaradok arta bilar.

Beloliklo, Qlobal maliyyo bdhrant (2008) vo postkrizis ssenarisinin inkisafi ardiciligla
asagidaki kimi olmusdur:

8. ABS ipoteka kreditlosma sisteminin ¢okiisii;

9. kredit hacminin azaldilmas1 va kredit xattinin a¢ilmasina ciddi nazarat;

10. Fond indekslorinin asag1 dogru meyli;
11. biidcoa defigitlorinin artimi;

12. Real sektorda gerilomo;

13. issizliyin gliclonmosi;

14. istehlak xorclarinin azalmasi.



Molum oldugu kimi, diinya maliyyo béhran1t Amerikanin dasmmaz omlak bazarinda
mohtokirlikdon baslanmigdir. Bundan basqa, tdromo maliyys alstlorinin yaranma sobablorindon biri
risklordon qorunmagq olsa da, onlarin spekulyativ magsadlo istifadoesi siiratls artdi. Ipoteka “kopiiyii”
partlayaraq, biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu da 6z ndvbasinda,
diinyanin biitiin dovlatlorinin igtisadiyyatinda real sektorda resesiyya sobab olmusdur. Biitiin bunlar
maliyye bazarlarinda glivon amilinin itmasine vo panikanin yayilmasina gotirib ¢ixardi. Amerikanin
bank sistemindo baslayan bohran siiratlo diinyanin inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkolorino
yayidi.

Beloliklo, 2007- 2008 —ci illordo baslanan vo indiyodok davam edon  qlobal maliyys
bohranini 4 morholoye bolmok olar:

5. Anglo- sakson maliyye bohrani ( 2007 —ci ilin yaz aymdan 2008- ci ilin mart aymadak).
Qlobal bohranmin ilk markozi ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi ilo meydana ¢ixdi vo
ABS-1n an iri ipoteka Bankinin “Bear Stearns” qurtarilmasina yonolik baslanan omoliyyat oldu.

6. Hiidiid ¢okmo voya sarhad ¢okmao (decoupling, mart- avqust 2008- ci il). Bohran biitiinliiklo
iqtisadi cohatdon inkisaf etmis 6lkolors yayildi, ancaq bununla yanasi timid var idi ki, béhran inkisaf
etmokda Olkalors tasir etmoyacok vo noticads onlarin dinamik iqtisadi inkisafi burulgan i¢inds olan
Olkalorin xilas edilmasindo asas katalizator olacaqdir.

7. Kredit daralma omoliyyat1 (de- leveraging,sentyabr- noyabr 2008 ci il). Qlobal béhranin
inkisaf etmokds Olkoloro bulagmasi vo inkisaf etmis Olkolordo resesiyanin baslanmasi haqqinda
rosmilorin etiraflar1. Diinyanin bir ¢ox 6lkslorinds bank sisteminin kollaps tohliikosinin baglangici.

8. Emissionla vurulmaq voya doldurmaq ( quantitative easing, noyabr 2008 —ci ilin sonundan
indiyadok olan miiddots). Diinya 6kolorinin oksor hokiimatlori istehsalat kollapsina yol vermomok
iictin monetar vo fiksal xarakterli ¢ox ¢esidli tadbirlor paketi hazirladi vo magsad ilk novbado, pul
toklifini artirmagqla talobi stumallasdirmaqdir.

2.5. BANK SISTEMINDO ANTiBOHRAN TODBIRLOR PROQRAMI

Bir ¢ox oOlkolorin hokumotlori vo morkozi banklart bank bohraninin holli vo 6z bank
sistemlorinin struktur yenilonmosi ilo miixtalif iisullarla mosgul olurdular. Tocriiba gdstordi ki, no
struktur yenilonmosinin ideal formasi, no do bank sektorunda voziyystin normallasdirilmasinin
universal strategiyast movcud deyil vo bir ¢ox hallarda bu vo ya digor foaliyyot konkret
voziyyatlordon asilidir. Vaxt keg¢dikco banklar da, dovlstlor do bohran hallarinin manfi naticolorinin
qarsisinin alinmasina yonalmis biitov todbirlor komplekslori, o ciimlodon, kredit miinasibotlorinin
tokmillosdirilmasi vo Markazi Bank infrastrukturlarinin biitovliikde etibarliligini yiiksoldon todbirlor
isloyib hazirladilar.

Bir qayda olaraq osas maliyyo yiikii birbasa vo ya dolay1 yolla, o ciimlodon, restrukturizasiya
iicin yaradilan dovlst agentliklorinin foaliyystinin maliyyslosdirmok dovlst biidcosinin {izorino
diisdii. Bank sisteminin struktur doyisikliklorinin hoyata kecirilmo zamani oksor oOlkolordo bu
prosesin hoyata kec¢irilmosinin hovalo edildiyi xiisusi institutlar yaradildi. Ononavi olaraq dovlstlor
bank bohranlarinin naticalorinin aradan qaldirilmasi prosesinds aktiv rol oynayirlar. Onlar bank siste-
minin problemlorinin halli {i¢lin maliyye resurslar1 ayirmaqla 6zlorinin toskilat¢i rolunu tosdiglomis
olurlar. Bu mogsadlor iigiin goriilon todbirlor miixtolif amillordon, hor seydon ovval bank
bohranlarinin konkret sobablorindon vo onlarin yarandigi, inkisaf etdiyi imumi iqtisadi voziyyotdon
asilidir. Bohranin saboblori bozi 6lkolords iist-liste diistirdii, bazilerinde 6z spesifikasi ilo forqlonirdi,
lakin onun garsisinin alinmasi formalar1 har yerds bir cox cohadon oxsar idi: sabitlosdirici kredit-
losdirma, rekapitalizasiya vo s.

Bununla bels digor 6lkelorin tacriibasi, dovlat strukturlarmin bank béhranlariin natice-
lorinin aradan qaldirilmasinda faaliyyatinin tohlili bank sisteminin struktur doyisikliklorinin ti¢
osas istigamatini gqeyd etmoyo imkan verir:

1. Osas vozifosi bank sisteminin likvidliyinin saxlanmasi vo onun hesablasmalarin hayata
kecirilmosinde vasitocilik funksiyalarinimn barpa edilmasi olan antibdhran tadbirlori;



2. Bank sisteminin struktur doyisikliklori (kredit toskilatlarina totbiq olunan vo o6domao
qabiliyyeatinin barpa olunmasina vo ya logvetmo prosesinin hoyata kecirilmosino yonalmis todbirlor
kompleksi);

3. Bank sisteminin tonzimlonmosi vo bank nozaroti sisteminin méhkomlondirilmasine yonolon
islahat.

Beynolxalq tocriibodon ¢ixis edorok banklarn struktur yenilonmesinin dord osas prinsipini
gostormak olar:

1. Struktur yenilonmaosi siirotlo vo diqgotlo aparilmalidir ki, finans bazarlar1 vasitocik
funksiyasinin yerins yetirilmosine miimkiin qodar tez baslaya bilsinlor;

2. Vergi 6dayicilorinin {izering diison maliyye yiikii miitloq minimumda saxlanmalidir;

3. Problemli banka yardim edorkon yaranan monovi risk problemindon qagmagq {i¢iin sohmdarlar,
menecment va is¢i heyot bankin iizlosdiyi voziyyats goro masuliyyati bolismalidirlor;

4. Goalocokds mohkoma gokismalorils iizlogsmomak {iclin bankin struktur yenilonmaosi soffaf vo
obyektiv kriteriyalara uygun sokildo aparilmalidir.

Bank sisteminin antibdhran proqraminda: olkenin makro iqtisadi veziyyetin tohlili ve
qiymatlondirilmosi, moqgsad vo vozifalor, prioritetlor, todbirlor vo maliyyslosmo hocmi 6z oksini
tapmalidir. Bundan basqa, proqramda miiddot vo icragilar doqiq gostorilmalidir.

Umumilosdirarok, bank sisteminin antibdhran todbirlorini dérd qrupda comlosdirs bilorik:

I. Bank sisteminin tacili xilasetma tadbirlori.

Bu tadbirlor paketine daxildir:

5. bankin rekapitalizasiyasi;

6. stabilizasiyon kredit xotti agmagq;

7. fiziki soxslorin banklarda agilan omanotloro totbiq edilon kompensasiya hocmini bozi
hallarda 100 %-dok artirmagq.

8. bank balansini problemli aktivlerden tomizlomok, agor gorakirss problemli aktivlors dovlot
zomanati vermoak.

I1. Monetar siyasat tadbirlori - antiinflyasionist siyasatdan stimullasdirici siyasats kecid.

Bu tadbirlere daxildir:

5. Bozi 6lksler inflyasiya qorxularini nozars alaraq, faiz doracslorini agsagi salir;

6. Milli pul vahidinin mazonnosini asagi salmagq;

7. Macburi ehtiyyat normalarini agagi salmagq;

8. Morkazi Bank torofindon birbasa maliyyslosdirme amoliyyati.

Bununla yanas1 maliyye qgeyri stabilliyinin qarsisinin alinmas1 magsadilo maliyys resurslar1 vo
alotlori kifayot etmodiyi toqdirds indikator signallari sistemindon istifado olunur bu iqtisadiyyatin
maliyye sisteminin diaqnostikasinda shomiyyatli rol oynayir.

Qlobal proseslor fonunda son illori ohato edon diinyada bas veron global bohranlarla bagh G-
20 sammitinin antibohran strategiyasini da nozordon kec¢irmok ohomiyyatli olardu:

= Jsas istigamatlori:

5. Maliyya risklorinin optimal idare edilmesina imkan veron qlobal maliyye arxitekturasinin
yaradilmasinda beynolxalq omokdaslhq;

6. Maliyyo sistemlori vo bazarlarinin sort tonzimlomo c¢orgivesinin vo soffaflifinin tomin
olunmasi;

7. Hedc fondlarmin faaliyyotine nozarstin vo onlarin hesabathiginin artirilmasi;

8. Kredit reytingi agentliklorinin reytinglorinin diiriistlogdirilmasi vo onlarin da tonzimloma ilo
ohato olunmasi.

= Qdrar - maliyys yardimu:

3. 2009-cu ildo BVF-yo olava vasait - 1,1 trln. §

4. 2010-cu ilin sonunadak kollektiv fiskal ekspansiya — 5 trln. $

= Gozlanilan natica:

2. Qlobal UDM-ds 4% artim effekti

Prezident iilham Sliyevin Azorbaycan hokumatinin yanvar 2009 — cii ildo kegirilmis
iclasinda soslondirdiyi tadbirlor kompleksini Prezidentin 7 antibéhran istiqgamatlorinin tezislori
asagidakilar olmusdur:

1. Istehlak giymatlorinin azaldilmasi zorurati.



2. Inhisar¢iligla miibariza.

3. Milli banklara dostoyi, kreditloro vo faiz dorocolorino nozaroti ohato edon maliyyo
monitoringi.

4. Real igtisadiyyata sormays qoyulusunun davam etdirilmosi.

5. Sosial 6hdaliklorin destoklonmasi.

6. Sonaye miiossisolorinin daxili bazara istigamatlondirilmasi.

7. ©rzaq tohliikesizliyinin tomin edilmaosi.

Bank sistemindo antibohran kontekstindo hoyata goriilocak ilk todbirlor asagidakilar olmalidir:

7. Bazarlarda likvidliyin tominat1 mogsadilo macburi ehtiyat normalarinin haddini azaltmaqla
likvidliyin genislondirilmosi (Markozi Bank baslica makroiqtisadi tendensiyalar1 vo real sektorda
foaliyyot gostoron muassisolorin mikroiqtisadi monitoringinin naticalorini noazore alaraq ucot
doracasini oton ilin sonlarindan bari 15%-don 2%-o, macburi ehtiyat normalarini iss 12%-don 0.5%-9
endirmisdir. Umumilikdo, dolay1 vo birbasa alatlor hesabina Markazi Bank iqtisadiyyata 2008-ci ilin
oktyabrindan toqribon 1.8 mlrd. Manat hocminds likvidlik vermisdir. Bu likvidlik dostoyi bank
sistemi ilo yanasi sistem ohomiyyotli real sektor muassisalorini (Azarbaycan Respublikasi Dovlot
Neft Sirkati, Azoraluminium ASC) do ohato etmis, bu soraitdo cari ilin on bir ayinda olkads iqtisadi
artim davam edoarok 9% toskil etmisdir. Macburi ehtiyat normalar1 6%-don 0,5%-9 salinmisdir;

8. Faiz doracolorini asagi salmaq (25. May.2009. Ucot doracasi 2%-9, faiz dohlizinin yuxar1
haddi 7%-9 endirilmisdir);

9. Vergi yiikiiniin azaldilmasi(Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin miivafiq Seroncami ilo
2009- 2012-ci illor orzdindo bank vo sigorta sirkstlorinin kapitalizasiyaya yonsldocoyi monfoot
vergidon azad edilmisdir. Hesablamalara asason bank sistemi {izro slavo 170 mln. manat mablogindo
kapitalin yaradilmasina zomin yarandi);

10. Cotin durumda olan maliyyo vo ya real sektor qurumuna maliyys dostoyinin
gostarilmosi (2009-cu il arzinde Azorbaycan Morkozi Bankinin antibdhran programi makroiqtisadi vo
maliyyo sabitliyinin qorunmasina veo iqtisadi artimmn dostoklonmaesine yonalmisdir.Manatin sabit
mozonnasi osasinda Morkozi Bankin iqtisadiyyata birbasa yardim paketi Umumi Daxili Mohsulun
5%-1 saviyyasinds olmusdur. Antibohran programinin hayata kegirilmasi pul kiitlesinin azalmasinin
qarsist alinmis, banklarm maliyys dayaniqhigimi va iqtisadi aktivliyini qorumus, sistem ohomiyyatli
iri miiossisalorin istehsal- investisiya foaliyyating zoruri dostoyi tomin etmisdir).

11. Banklara qoyulan omanstlorin kompensasiyast mobloginin artirilmasi todbirlori
(qorunan amanatlorin moblogi alt1 dofs artirilaraq 30 min manata catdirilmigdir);
12. Milli pul vahidinin deyerinin qorunmasi tadbirlori (6lkoys xarici maliyye axinlarinin

ohomiyyatli azalmasia, qonsu Glkolordoki devalvasiya dalgasmin psixoloji tosirine baxmayaraq,
manatin moazonnasinin sabitliyi qorunmusdur. Manatin moazonnosinin sabitliyi hom do: ohalinin
omanatlorinin doyersizlogsmosinin, xarici valyutada borc yukunun artmasinin, manata etimadin
azalmasinin va iqtisadiyyatda yiiksok dollarlagsmanin qarsisini almisdir).

Hoyata kecirilmis antibohran proqrami naticosindo bank sektorunun maliyys doziimliiliyt
daha da giiclonmisdir:

5. bank sistemi cari 6hdeliklorinin taqriban 80%-1 soviyyesinda likvid aktivlers malikdir ki, bu
da minimal normadan (30%) ¢oxdur;

6. sektorun kapital adekvatlig1 gdstoricisi gobul edilmis normadan iki dofa ¢ox -19% olmusdur;

7. kredit portfelinin keyfiyyati magbul soviyyads qorunub saxlanilmis, vaxti kecmis kreditlorin
iimumi portfelds xiisusi cokisi 3.3% toskil etmisdir;

8. banklarin maliyyo naticolori miisbat olmus, cari ilin on bir aymda aktivler uzro golirlik
2.6%, kapitalin golirliyi iso 17.8% toskil etmisdir.

Bundan basqa, Bohran hallarin1 gabaqlamaga xidmot edon asagidaki tovsiyyslor ciddi
maraq dogurur:

e Kommersiya banklar1 {izorindo nozarot sisteminin giiclondirilmasi (lakin onlarin
kosirlorinin dovlot hesabina ortiilmasi yox);

e Finans bazarlar1 iizorindo nozarotin giiclondirilmasi;



e Boyik hocmdo borc vasitolorindon istifado edon toskilatlarin (banklar, investisiya vo
sigorta toskilatlart vo s.) foaliyyotindo soffafligin (siirotli vo olgatan informasiyanin) tomin
olunmasi;

e Kredit tosisatlar1 ilo mosgul olan reytinq agentliklorinin faaliyyotinin yaxsilasdirilmast;

e bank vo togkilatlar izorinds korporativ idarsetms sisteminin giiclondirilmasi;

e Sabit pul dovriyyesi vo real valyuta kursunun tomin olunmasi (bu onlarin iqtisadi

e Qsamiiddetli beynolxalq finans axinlar1 iizerindo giiclii nozarstin toskili.



11 FOSIiL. ODONIS SISTEMi VO NAGDSIZ HESABLASMALAR

3.1. ODONIS SISTEMI
3.1.1. ODONIS SISTEMi HAQQINDA UMUMIi MOLUMAT

Azorbaycan Respublikasmin Markozi Bankinin (AMB) 6donis sistemlori sahasindo foaliyyati
onun struktur bolmosi olan Odonis sistemlori vo hesablasmalar departamenti torofinden hoyata
kecirilir. Odoanis sistemlori vo hesablagmalar departamentinin missiyas1 miiasir standartlara cavab
veran elektron 6donis sistemlorinin yaradilmasi, onlarin sabit vo fasilosiz istismarinin toskil edilmaosi,
beynolxalq alomds bu istiqgamotdo bas veron meyllor nozors alinmaqgla daim inkisaf etdirilmosi vo
tokmillogdirilmasidir.

AMB torofindon beynalxalq tocriibs osasinda beynalxalq maliyys qurumlarmin texniki yardimi
vo maliyys kdmoyindan istifade edilmoklo son on il arzinds Milli Odonis Sisteminin yaradilmas1 vo
inkisafi istigamatindo genis islahatlar aparilmigdir.

1998-ci ildo Milli Odenis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradilmasinin konseptual
osaslar1 vo strategiyasi hazirlanmigdir.

2001-ci ilin oavvellorinde Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin osasini toskil edon Real
Vaxt Rejimindd Banklararas1 Hesablasmalar Sistemi (AZIPS) yaradilaraq istifadoyo verilmisdir.
AZIPS sisteminin istismara verilmosi noticosindo banklar arasinda hesablasmalarm real vaxt
rejimindo (on-line) hoyata kecirilmosino, pul dovriyyesinin siirotinin nozoragarpacaq doracado
artmasina, banklar torofindon likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmisdir.

AZIPS sistemi SWIFT sobokosi iizorinda qurulan Y arxitekturaya malikdir, malumat
miibadilssinin yiiksok tohliikesizlik soviyyasini tomin edir vo miiasir standartlara tamamils uygundur.
Respublikada foaliyyot gostoron biitlin banklar, Moarkozi Bank, bank olmayan Agqrarkredit birliyi,
Dovlot Xozinadarligi Agentliyi sistemin lizviidiirlor.

2002-ci ilin sonlarmdan etibaron Milli Telekommunikasiya Sobokasinin bazasinda Milli Odonis
Sisteminin arxitekturasmim ikinci mithiim elementi olan Xirda Odanislor iizro Hesablasma Kliring
Sistemi (XOHKS) yaradilaraq istifadoyo verilmisdir. Beloliklo, ki¢ik hacmli, lakin daim tokrarlanan
xirda 6doniglorin (emoak haqqi, sosial miidafio 6donislori, telefon, qaz, su, elektrik enerjisi {izro kom-
munal Odonislor vo s.) elektron dastyicilar osasinda hoyata kegirilmasino, eyni zamanda, xirda
Odonislorin asas istirak¢ilar: olan kommunal xidmoti miiossisalorinin, bdyiik sayda 6donis omoliyyatlari
(mos., vergi, gémriik vo sosial miidafio ddonislori) aparan hokumot qurumlarmin Milli Odonis
Sisteminin infrastrukturuna inteqrasiyasi igiin alverisli zomin yaradild1.

XOHKS sistemi Milli Telekommunikasiya Saobokosi iizerinde qurulmusdur, malumat
miibadilssinin yiiksok tohliikesizlik soviyyasini tomin edir vo miiasir standartlara tamamils uygundur.
Respublikada foaliyyot gostoron biitlin banklar, Morkozi Bank, bank olmayan Agqrarkredit birliyi,
Dévlot Xozinodarlign Agentliyi , Azorbaycan Ipoteka Fondu, Azorbaycan Respublikasi Morkozi
Bankinin Naxcivan Orazi Idarasi sistemin iizviidiirlor.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovqolads hallarda etibarli vo davamli faaliyyatini tomin
etmok moqsadilo onlarin Sumqayit Ehtiyat Morkozindo ehtiyat suratlori yaradilmisdir. Sistemlorin
osas vo ehtiyat morkozlords yerloson serverlori arasinda real vaxt rejiminds informasiya miibadilosi
toskil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahosindo aparilan islahatlarin ohato dairasinin genislondirilmosi vo
regionlara istiqamotlondirilmosi, yaradilmis Milli Odonis Sisteminin imkanlarindan daha aktiv
istifado olunmasi, biitiin 6lko iizro vahid elektron 6donis mokaninin yaradilmasi, hiiquqi vo fiziki
soxslorin maliyys xidmotlorino ¢ixis imkanlarmin daha da artirilimasi zorurotini nozors alaraq,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formani ilo Azarbaycan
Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin Inkisafi iizro 2005-2007-ci illor ii¢iin Dévlot Programi
tosdiq edilmisdir.

Dovlat Programina uygun olaraq 6lkads kart 6donislorinin daha da inkisaf etdirilmasi vo
Milli Odonis Sisteminin arxitekturasimn tamamlanmas1 iiciin yeni infrastrukturun —
“MilliKart” Prosessinq Morkazi yaradilaraq respublikada foaliyyst gostoron 18 bankin
idarociliyine vo istifadesine verilmisdi.




Kommunal xidmoti miiossisolorinin daxili informasiya sistemlorinin beynolxalq standartlar
osasinda tokmillogdirilmasi vo 0Odonis sistemlori infrastrukturuna texnoloji inteqrasiyasinin
tamamlanmasinin icrasi ilo olagodar olaraq kommunal xidmoti haqlarmin yigimi iizro Kiitlovi
Odonislor iizra Morkazlasdirilmis informasiya Sisteminin (KOMIS) yaradilaraq 2008-ci ilin 11
iyul tarixindon etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitosilo KOMIS-o qosulmus kommunal xid-
moti miiossiselori iizro édonislori hom nagd, hom do bankomatlarda vo KOMIS-in “Internet Service”
xidmotindon istifado etmoklo 6donis kartlar1 vasitasilo hoyata kegirmok miimkiindiir.

2010-cu il orzinde Milli Odonis Sisteminin dévriyyesi tarixi maksimum hoddino ¢atmisdir.
Odonis sistemindo iimumi hocmi 84,83 mird. manat olmaqla, 10,15 mln. odod omoliyyat aparilmisdir.

3.1. 2. iRi MOBLOGLI ODONISLORIN KOCURULMOSI SISTEMLORI — AZiPS

AMB-nin Azarbaycan Banklararas1 Odonis Sistemi (AZIPS) respublikanin yegans iri moblogli
odonis sistemidir. AZIPS real vaxt rejimindo isloyon hesablasma sistemidir (RTGS). Sistem
istirakgilarin  AMB-doki miixbir hesablar1 vasitosilo 6donislori tam elektron sokildo emal edir.
Hesablasmanin gatiliyi vo gerigdtiiriilmozliyins nazarat toloblori vasitesiloe nail olunmusdur.

Ogor ddomoni hoyata kecirmok iiciin lazimi qadoer vosait varsa AZIPS real vaxt osasinda yeni
manatla hesablagsmani tomin edir. ©gor lazimi qador vasait yoxdursa o zaman amoliyyat avtomatik
olaraq gozlomo ndvbasine gondorilir vo orada 6doma tli¢lin lazim olan miqdarda vesait daxil olana
qodor gozloyir. Morkozi Bank qeyri - likvidliyi qonaotboxs olan istirakcilar1 gilinliik vo gecolik
(overnayt) pulsuz giizostli kreditlorlo tomin edir. Bu proses avtomatlasdirilmadigina gors istirakcilar
kreditin ayrilmasi ticiin Bazar omasliyyatlar1 departamenti ilo olags saxlamalidirlar.

AZIPS Istirak¢ilar arasinda real vaxt rejimindo hesablasmalarm aparilmasi {iciin istifado
olunur. AZIPS-ds hesablagmalar Azarbaycan Respublikasinin miivafiq normativ hiiquqi aktlarinin vo
SWIFT-in toloblorine cavab vermalidir.

AZIPS-in Istirakcis1 asagidaki toloblora cavab vermalidir:

1. SWIFT-ds geydiyyata alinmali;

2. SWIFT-in AZM qrupunun iizvii olmalx;

3. SWIFT-in Y-Copy rejiminds islomali;

4. AZIPS-5 dair Kollektiv Sazisin Istirak¢is1 olmalidir.

AZIPS-do hesablagsmalar Morkozi Bankda yerlosdirilmis Morkozi Hesablagmalar Sistemi
vasitoesi ilo hayata kegirilir.

Istirake1 asagidaki 6donis tapsiriqlarint SWIFT vasitasi ilo AZIPS-2 gondoaro bilor:

- MT102, MT103 miistori 6donislori;

- MT205 bank 6donislori.

Istirak¢1 ddonis tapsirigini Valyutalasma tarixindon ovval 10 (on) toqvim giinii tarixi ilo
AZIPS-5 gondoars bilor. Bu halda homin 6donis tapsirigi haqqinda molumat AZIPS-do saxlanilir vo
Valyutalagma tarixindo icra olunur.

Istirakgmin Valyutalagma tarixinds gdndordiyi ddonis tapsirigi AZIPS torofindon asagidaki
qaydada gobul edilir:

- miistori 6denisleri {i¢iin saat 10°°-dan 16™-dok;

- bank 6donislori figiin saat 10°°-dan 17%°-dok.

Hesablasmalarm aparilmas: iiciin Istirak¢min hesabinda kifayot qadar vasait olmadiqda ona
homin giino miistori Gdenislorinin icrast moqsadi ilo 30 dogige arzinds (saat 16°°-dan 17°°-dok) vesait
tapmaq imkani verilir.

Istirak¢1 vosait tapmagq iiciin asagidaki manbalordon istifade edo bilor:

- Azarbaycan Respublikas1 qanunvericiliying, o climlodon Morkozi Bankin normativ aktlarina
uygun olaraq banklararasi kreditlordon;

- Azarbaycan Respublikas1 qanunvericiliying, o climlodon Morkozi Bankin normativ aktlarina
zidd olmayan digor manbalordon.

Istirak¢1 vosait tapmadiqda onun Valyutalagma tarixi homin giine olan icra olunmayan ddonis
tapsiriqlar1 logv olunur vo bu barade AZIPS torafindan Istirakcrya MT019 géndarilir.

Morkozi Bank Istirak¢min apardigi omeliyyatlara géro saat 17°-dan 17°°-dok onun Miixbir
hesabindan xidmot haqq: tutur va bu barade AZIPS torafindon Istirakgiya MT900 gondorilir.

Miistosna hallarda Morkozi Bank Istirakcilara rasmi xabordarliq etmoklo bu Qaydalarin 2.7-
2.9-cu bandlori ilo miioyyaon edilmis vaxtlar1 doyise bilor.



AZIPS-do hesablasmalar basa catdigda AZIPS torafindon Istirakciya Hesabdan Cixaris
MT950 gondarilir.

Istirak¢1 AZIPS-o gonderdiyi 6danis tapsiriginim Basliq hissasinin (Message Header) 103-cii
sahasindo (FIN Copy Service) “AZN” secmolidir.

Benefisiar Istirak¢t AZIPS-don aldi1g1 6donis tapsiriginin Basliq hissasinin 103-cii sahosinda
“AZN” vo Tamamlama hissosindo (Message Trailer) “PAC” geydinin oldugunu yoxlamalidir.
Konarlasma olduqda Benefisiar Istirak¢1 6donis tapsirigimni icra etmomoli, bu barods Markozi
Banka vo Emitent Istirakciya dorhal rosmi molumat (elektron va ya kagiz dastyicilarda) vermolidir.

AZIPS-don istifado ilo bagl texniki problem yarandiqda Istirakgr Morkozi Banka rosmi
miiraciot (elektron vo ya kagiz dastyicilarda) etmoalidir. Bu halda Morkozi Bank homin Istirak¢inm
AZIPS-da istirakin1 miivaqqati dayandirir vo bu barado AZIPS torofindon digor istirakgilara MT298
SMT700 gondorilir. Homin Istirakginin hesablasmalar1 bu Qaydalarin 4-cii bondins uygun olaraq
hayata kecirilir.

Problem aradan qaldirildiqda Istirak¢1 Markozi Banka rosmi molumat verir, Markozi Bank
onun AZIPS-do istirakini barpa edir vo bu barado AZIPS torofindon digor Istirakcilara MT298
SMT700 gondarilir.

Vosaiti alan AZIPS-in Istirakcis1 olmadiqda Emitent Istirakc1 ddonis tapsirigini Morkozi
Bankin SWIFT iinvanma (SWIFT BiK-ino) géndorir.

Emitent Istirak¢1 torofinden gondorilmis 6danis tapsirigmin asagidaki rekvizitlori AZIPS-da
saxlanilir:

- nOMrasi;

- mablogi;

- valyuta kodu;

- gondorilma tarixi;

- Valyutalagma tarixi;

- vosaiti gondaronin SWIFT BiK-i;

- vasaiti alanin SWIFT BIK-i;

- 0donisin novii (miistori vo ya bank).

SWIFT torafindon AZIPS-o 6donis tapsiriginin gobul edilmosi hagqinda MT096 gondarilir vo
AZIPS 6donis tapsirigini icraya qobul edorok asagidakilar1 yoxlayir:

- 0donis tapsirigmin ndmrasinin tokrarlanmamasini;

- Valyutalagma tarixinin giiniin tarixino uygunlugunu.

Konarlagsma olduqda ddonis tapsiriginin icrasi imtina olunur vo Emitent Istirak¢iya sobaobi
gostarilmoklo SWIFT torafindon MT019, AZIPS torafindon iso MT298 SMT701 gondarilir.

Konarlagma olmadiqda:

- Emitent Istirak¢inin hesabi1 debetlosdirilir vo Benefisiar Istirak¢inin hesabi kreditlosdirilir;

- AZIPS torafindon SWIFT-o 6donisin icra olunmas1 hagqinda MT097 gondarilir;

- SWIFT torofindon 6donisin icra olunmasi haqqinda Emitent Istirak¢iya onun tolobindon
asil olaraq MTO012, Benefisiar Istirak¢iya iso ddonis tapsirigi géndarilir.

Odonislorin ndvbaliyini gdstarmak mogsadi ilo Emitent Istirak¢1 6danis tapsiriglarinin Bashq
hissasindo onlarin icra olunma ardicilligini oks etdiron 1-don 99-dok Prioritet ndmrosini qeyd edo
bilor. Emitent Istirake1 torafindon gdndorilon ddenis tapsiriginda Prioritet ndmrosi geyd olunmadigda
AZIPS onun Prioritet ndmrasini 98 kimi qabul edir.

Emitent Istirak¢1 torafindon gondarilon vo homin giino Valyutalasma tarixi olan &donis
tapsirig1 asagidak: hallarda icra olunmadan “Go6zloms rejiminds” saxlanilir:

- Emitent va ya Benefisiar Istirak¢inin hesabr iizro omoaliyyatlar miivaqqoti dayandirildiqda;

- Emitent Istirak¢inin hesabinda kifayot qadar vasait olmadiqda;

- AZIPS miivoqqeti dayandirildiqda;

- Azorbaycan Respublikas1 qanunvericiliyindo nezords tutulmus digor hallarda.

Bu halda AZIPS torofindon Emitent Istirakgrya MT298 SMT700 gondorilir.

Emitent Istirak¢1 Gozloma rejimindo olan &denis tapsirigimnin Prioritet ndmrasini dayiso bilor.
Bu halda Emitent Istirak¢1 torofindon AZIPS-0 MT298 SMT202 gondorilir.

. Prioritet ndmrosini hor hans1 sobobdon doyigsmok miimkiin deyilss, AZIPS torafindon
[stirakgrya sobobi gostorilmoklo MT298 SMT252 gondarilir.



. Emitent Istirak¢1 Gozloma rejimindo olan &donis tapsirigini logv eds bilor. Bu halda Emitent
[stiraker torofindon AZIPS-0 MT298 SMT200 gondorilir.

. Odonis tapsiriginin hor hansi sobabdon logv edilmasi miimkiin deyilsa, AZIPS torafindon
[stirakgrya sobabi gostorilmoklo MT298 SMT250 gondarilir.

Azarbaycan Respublikasinin miivafiq ganunvericiliyine uygun olaraq Istirakgmin hesab1
Morkazi Bank torofindon debetlogdirildiyi halda AZIPS terofindon Istirak¢iya MT900,
kreditlosdirildiyi halda iso MT910 gondorilir.

Istirake1 hesabr haqqinda iimumi moalumat (hesab iizra debet vo kredit omaliyyatlarmin iimumi
moblogi va hesabin qaligr) almagq tigiin AZIPS-o MT920 géndaro bilor. Bu sorguya cavab olaraq
AZIPS torofindon Istirak¢iya MT941 gondarilir.

Istirak¢1 hesabr iizro Araliq Cixaris almaq tigiin AZIPS-0 MT920 géndors bilor. Bu sorguya
cavab olaraq AZIPS torafindon Istirak¢iya MT942 gondaorilir.

Istirak¢1 hesaba daxil olan, hesabdan silinon, habelo daxil olmasi v silinmasi gdzlonilon
Odonis tapsiriglar: haqqinda mslumat almagq tigiin AZIPS-0 MT298 SMT800 géndors bilor. Bu
sorguya cavab olaraq AZIPS torafindon Istirak¢iya MT298 SMTS850 gondarilir.

Istirak¢1 Gézlomo rejiminda olan ddonis tapsiriglar: vo Miixbir hesabinin voziyyeti hagqinda
Uimumi molumat almagq tigiin AZIPS-0 MT298 SMT801 gondars bilor. Bu sorguya cavab olaraq
AZIPS torafindon Istirakgrya MT298 SMT851 gondorilir.

Istirak¢1 Gozlomo rejiminda olan &donis tapsiriglar: haqqinda tofarriiath molumat almagq tigtin
AZIPS-o0 MT298 SMT804 gondars bilor. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torafindon Istirakciya
MT298 SMT854 gondarilir.

Istirak¢inin sorgulari diizgiin doldurulmadiqda AZIPS torafindon Istirak¢rya sobabi
gostarilmoklo MT298 SMT900 gondarilir.

Morkozi Bank vo diqar Istirak¢ilar AZIPS-do hesablagmalarin aparilmasina dair malumatlari
Azoarbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyine uygun olaraq arxivlegdirir.

Banklararas1 Milli Hesablasmalar sistemi — AZIPS milli 6donis sisteminda miihiim yer tutur vo
maliyys sektorunda onun toyinati boyiik hacmdo va prioritet 6donislorin hoyata kegirilmasidir. 2010-
cu il arzindo nagdsiz ddanislorin 92%-i bu sistem vasitesilo hoyata kegirilmisdir. AZIPS sistemindo
imumi hocmi 78,4 mlrd.manat olmaqla 362 min adod 6donis sonadi emal olunmusdur ki, bu da
2009-cu illo miigayisads hacm etibarils 7,6% (5,6 mlrd. manat) ¢oxdur va say etibarilo 7,9% (31 min
odad) azdir. Har bir 6donis sonadinin mablogi orta hesabla 216,6 min.manat togkil etmisdir.

3.1. 3. XIRDA ODONISLOR UZRO HESABLASMA KLIiRINQ SiISTEMI

AMB-nin BCSS (XOHKS) sistemi elektron porakondo odonislor {iciin nozordo
tutulmusdur.Kicik moblogli vesaitlorin kdciiriilmasi AZIPS vasitasilo do hayata kegirilo bilor. Belo ki,
AZIPS-do 6donis mesajina iigiincii torof &donis detallarim olave etmok imkam1 mévcuddur vo
minimum mablog tolobi yoxdur.

XOHKS 2002-ci ilin dekabr ayindan istifado olunur. Sistem paket emala osaslanir vo 6zol
telekommunikasiya sobokasi vasitasilo ilo foaliyyot gostorir. Bir paket daxilinde comi 6donisin say1
vo homginin bir 6donis daxilinde fordi mesajlarm sayr mohdudsuzdur. Bir &donis mesajinin
maksimum mablogi toqribon 40.000 manatdir. Hor bir 6donisdo eyni doyer tarixli 6donislor olmalidir.

XOHKS Istirak¢ilarm Paket ddenislorinin Kliringi iigiin istifads olunur.

XOHKS-do hesablasmalar Azorbaycan Respublikasinin miivafiq normativ hiiquqi aktlarinin
toloblorine cavab vermolidir.

XOHKS-in Istirakeis1 asagidaki taloblars cavab vermolidir:

- Morkozi Bank torofindon miioyyon edilon provayderlo ayrilmis xottin verilmesi haqqinda
miiqaviloni baglamali;

- XOHKS iizra tolob olunan “©msoliyyatcinin is yeri”, “Ac¢ar meneceri”, “Paket yoxlayicis1” vo
“Fayl adapteri” modullarindan ibarat olan proqram tominatlarina malik olmali;



- Morkozi Bankin XOHKS-5 dair informasiya tohliikesizliyi toloblorine cavab vermoli;

- XOHKS-5 dair Kollektiv Sazisin Istirak¢is1 olamalidir.

Morkozi Bank XOHKS-do giin orzindo Kliring sessiyalarinin saymi vo vaxtimi, habelo
XOHKS-dos qobul edilon bir 6danis tapsirigmin maksimal moblogini miioyyon edir.

XOHKS-don istifado ilo bagh texniki problem yarandigda istirak¢r Morkozi Banka rosmi
miiraciot (elektron va ya kagiz dasiyicilarda) etmolidir. Bu halda homin Istirak¢i Morkozi Bankda
ayrilmis xiisusi is yeri vasitosi ilo XOHKS-da istirakini tomin edir.

Problem aradan qaldirildiqda Istirak¢1 Morkozi Banka rosmi molumat (elektron vo ya kagiz
dasiyicilarda) verir.

XOHKS-do hesablagmalar Kliring hesabi vasitosi ilo hayata kegirilir.

[stirakci MT205-don istifado edorok AZIPS vasitosi ilo Miixbir hesabindan Miixbir
subhesabina vosait ko¢iirmakla Kliring hesabmin debet limitini miioyyan eda bilor. Istirak¢1 Kliring
hesabinin debet limitini giin arzindo doyise bilor:

- Kliring hesabimin debet limitini artirdiqda Istirak¢1 Miixbir hesabindan Miixbir subhesabina
vosait kdgiiriir. Bu halda XOHKS torafindon Istirak¢tya MTn99 géndarilir;

- Kliring hesabinin debet limitini azaltdiqda Istirake1 tarofindon XOHKS-2 MTn99 géndarilir.
Bu halda Istirakginin homin vaxta olan Kliring hesabinin mévqeyi XOHKS torafindon onun yeni
mioyyon edilon debet limiti ilo miiqayiso edilir:

- Istirak¢min homin vaxta olan Kliring hesabinin mévqeyi yeni miioyyen edilon debet
limitindon azdirsa, XOHKS torofindon Istirak¢itya debet limitinin azaldilmasi {izro prosesin
baslanmas1 haqqinda MTn99 géndarilir. Istirak¢inin Kliring hesabinin debet limiti azaldiqda AZIPS
vasitosi ilo Istirakgtya MT910 gondorilir;

— Istirakcinin  homin vaxta olan Kliring hesabmnin mévqeyi yeni miioyyon edilon debet
limitinden artiqdirsa, XOHKS torofindon Klirinq hesabinin debet limitinin doyismosi imtina olunur
vo bu barada Istirakciya MTn96 gondorilir.

Istirak¢1 6donis tapsiriglar: asasinda Paket ddonislorini asagidaki qaydada yarada bilor:

- “Omoliyyat¢inin is yeri” modulu vasitosi ilo;

- “Paket yoxlayicis’” modulu ilo Istirakginin Miihasibatliq Sistemi arasinda olaqo interfeysi
oldugda Miihasibatliq Sistemi vasitasi ilo.

Istirakg1 “Paket yoxlayicis1” modulu vasitosi ilo Umumi fayl yaradir vo homin faylda
Valyutalasma tarixindon avval 10 (on) toqvim giinii tarixi ilo istonilon sayda Paket 6donislorini
yerlosdirorok XOHKS-o géndora biler. Bu halda homin Paket ddonislori XOHKS-do saxlanilir va
Valyutalagma tarixindo icra olunur.

XOHKS Umumi fayl qobul edorok asagidakilar1 yoxlayur:

- Umumi faylda vo Paket &denislorindo Morkozi Bankin XOHKS-o dair informasiya
tohliikosizliyi toloblorine uygun imzalarin diizgiinliiytinii;

- Umumi faylin vo Paket 6donislorinin mocburi saholorinin doldurulmasimnin diizgiinliiyiinii;

- Paket 6donislorini toskil edon har bir ddenis tapsiriginm mobloginin XOHKS-da qobul edilon
bir 6donis tapsiriginin maksimal mablogini agsmamasini.

Konarlagsma olduqda, yoni:

- Umumi faylin imzalanmasinda va mocburi sahalorin doldurulmasinda konarlasma olduqda
Umumi fayl XOHKS torofinden geri qaytarilir vo Istirak¢iya sobabi qdstarilmaklo MT158 gondorilir;

- Paket Odonislorinin imzalanmasinda vo mocburi sahslorin doldurulmasinda konarlagsma
olduqda Paket 6donislori XOHKS torofindon geri qaytarilir vo Istirak¢iya sobobi gdstorilmoklo sohv
Paket 6donislorinin siyahisini oks etdiron MT158 gondorilir;

- Paket ddonislorini toskil edon bir ddonis tapsirigmin moblogi XOHKS-do qobul edilon bir
odonis tapsirigmin maksimal moblogini asdigda homin 6donis tapsirigit XOHKS torofindon geri
qaytarilir vo Istirak¢rya sobobi gostorilmoklo MT158 gondorilir.

Konarlagma olmadiqda:

- XOHKS torofindon Istirakgtya Umumi faylin icraya qobul edilmosi hagqinda MT196
gondorilir;

- Paket 6donislorini toskil edon 6donis tapsiriglar: gdnderilms ardicilligr ilo icra edilir.

Emitent Istirak¢1 torofindon gondorilon vo homin giino Valyutalasma tarixi olan Paket
Odonislori asagidaki hallarda icra olunmadan “G6zlomo rejiminds™ saxlanilir:

- Emitent Istirak¢inin hesabinda kifayot qadar vasait olmadiqda;



- Emitent va ya Benefisiar Istirak¢inin hesab iizro omoaliyyatlar miivaqqoati dayandirildiqda;
- XOHKS miivoqqati dayandirildiqda;
- Azarbaycan Respublikas1 ganunvericiliyinde nozords tutulmus digor hallarda.
Bu halda XOHKS torofindon Istirakgiya MT196 géndarilir.

Emitent Istirak¢r Gozloma rejiminds olan Paket ddonislorini vo ya Paket ddonislorini toskil
edon ddonis tapsirigim logv eds bilor. Bu halda Emitent Istirakci torofindon XOHKS-o MT192
gondorilir. Paket 6donislori vo ya Paket 6donislorini togkil edon 6donis tapsirigi logv olunduqda
XOHKS torafinden Istirak¢rya MT196 géndorilir.

Emitent Istirak¢1 Gozlomo rejimindo olan Paket ddonislorini vo Paket ddanislorini toskil edon
odonis tapsirigini logv eda bilor. Bu halda Emitent Istirak¢1 torafindon XOHKS-o MT198/192
gondorilir. Paket 6donislori vo Paket ddonislorini toskil edon ddonis tapsirigi logv olundugda XOHKS
torofindon Istirakgtya MT198 gondorilir.

Paket 6donislorini vo ya Paket 6donislorini togkil edon 6donis tapsiriginin hor hansi sabobdon
logv edilmosi miimkiin deyilss, XOHKS torofindon Istirakciya sobobi gdstorilmoklo MT196
gondorilir.

XOHKS-do Kliring sessiyalar1 asagidaki dévrlora bliiniir:

- Sanadloarlo miibadils ;

- Klirinqqabag: ;

- Kliring.

Klirinq sessiyas1 acildigda XOHKS torofindon istirak¢ilara MTn99 génderilir. Bu andan
etibaron Sonodlorlo miibadilo dévrii baslanilir vo bu dovrde Istirakct Umumi fayllar1 XOHKS-2
gondors bilor.

Sonadlorlo miibadilo dovrii qurtardigda  XOHKS torofinden Istirakcilara cari Kliring
sessiyasina Umumi fayllarin gobulunun dayandirilmasi hagqinda MTn99 gondorilir. Bu andan
etibaron Kliringqabagi ddvr baslamlir vo Istirak¢1 torafindon bu dévrdo XOHKS-o géndorilon
Umumi fayllar giiniin nvboti Kliring sessiyasina saxlanilir.

Kliringqabag1 dovrdo XOHKS torofindon hor bir Istirak¢min Kliring hesabi iizro ilkin xalis
mdvqeyi hesablanilir vo Istirakciya icra olunan va icra olunmayan ddonis tapsiriqlarini, habelo ddanis
tapsiriqlarinin icra edilmosi iiclin ¢atigmayan moblogi oks etdiron MT986/INBP gondorilir.
Istirak¢min Kliring hesabinda kifayat qodor vosaiti olmadiqda hamin giine Valyutalasma tarixi olan
icra olunmayan 6donis tapsiriqlariin icrast mogsadi ilo Kliring hesabinin debet limitinin artirilmasi
imkani verilir.

Kliringgabag1 dévr qurtardigda XOHKS torofindon Istirakgilara MTn99 géndorilir. Bu andan
etibaron Kliring dévrii baslamilir vo bu dévrdo Istirakgilarm cari Kliring sessiyasinda Kliring
hesablar1 iizro xalis mdvqelori miioyyan edilir vo Istirakgiya:

- Klirinq hesabinin debet vo ya kredit edilmosini tosdiq edon MT900 vo ya MT910;

- cari Klirinq sessiyasinda icra olunan vo icra olunmayan 6donis tapsiriqlarii oks etdiron
MT970;

- cari Klirinq sessiyasinda Klirinq hesabi lizro xalis mévqeyini oks etdiron MT971 gondorilir.

XOHKS-do cari Kliring sessiyasinda homin giina Valyutalasma tarixi olan icra olunmayan
Paket 6donislori homin giiniin novbati Kliring sessiyasina kegirilir. Novbati Kliring sessiyas1 nozords
tutulmadiqda icra olunmayan Paket ddonisleri lagv edilir. Bu halda XOHKS torofindon Istirak¢iya
MT158 gondorilir.

Kliring sessiyas1 qurtardiqda XOHKS torafindan Istirak¢ilara MTn99 gondorilir.

Kliring sessiyasinin sonunda Istirakcinin Klirinqg hesabi iizro omoliyyatlar: Istirakcilarin
Miixbir subhesabinda oks olunur. Giiniin sonunda Istirakginin Miixbir subhesabmin qaligi AZIPS
vasitasi ilo Miixbir hesabina kogiiriiliir.

Istirak¢1 Kliring hesabi hagqinda iimumi molumat (hesab iizro debet vo kredit omoliyyatlarinin
{imumi mablagi vo hesabin qalig1) almaq iiciin XOHKS-0 MT920 géndaro bilor. Bu sorguya cavab
olaraq XOHKS torafindon Istirakgrya MT941 géndarilir.

Istirake¢1 Kliring hesab1 tizra Araliq Cixaris almaq ti¢tin XOHKS-2 MT920 gondera bilar. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirak¢rya MT942 gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi Umumi faylm, Umumi fayh toskil edon bir Paket 6donislorinin vo ya
Paket 6donislorini togkil edon bir ddonis tapsiriginin icrast hagqinda melumat almagq iiciin XOHKS-



o MT195/STAT géndars bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon Istirak¢rya MT196
/STAT gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi Umumi faylin, Umumi fayli toskil edon Paket 6donislorinin vo Paket
ddonislorini toskil edon bir 6donis tapsirigmnin icrasi haqqinda molumat almagq iiciin XOHKS-o
MT198/195/STAT gondars bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirakgiya MT198
gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi Umumi fayl toskil edon bir nego Paket Odonislorinin icrasi hagqinda
molumat almaq {igiin XOHKS-o MT195/LIST géndoro bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS
torofindon Istirakgtya MT158 gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi Paket ddonislarini toskil edan bir neca ddonis tapsirigmin icrasi hagqinda
molumat almaq {igiin XOHKS-o MT195/LIST géndoro bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS
torofindon Istirakgtya MT198 gondorilir.

Istirakgt Umumi faylin surotini almaq {iciin XOHKS-o MT195/COPY géndora bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon MT156 gondarilir.

Istirak¢1 Paket ddanislorinin vo ya Paket &donislorini toskil edon 6donis tapsirigmin  suratini
almagq iiciin XOHKS-o0 MT195/COPY géndera bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS tarofindon
Istirakgrya MT196 gondorilir.

Istirakg1 Paket Odonislorinin vo Paket Odonislorini toskil edon ddonis tapsirigmin suratini
almaq iiciin XOHKS-o MT198/195/COPY géndaro bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS
torofindon Istirakgrya MT198 gondarilir.

Maorkozi Bank vo diqar Istirak¢ilar XOHKS-do hesablagmalarin apariimasima dair malumatlar
Xirda Odonislor {izro Hesablasma Klirinq Sistemindo (XOHKS) biitiin nagdsiz édenislorin bdyiik
oksariyyati say baximindan 96,4%, hocm baximindan 7,6% (6,4 mlrd. manat hacminds 9,8 min. adod
sonad) kicik hocmli nagdsiz hesablasma soklindo emal olunmusdur ki, bu da sistemin asason po-
rakondo xirda 6donislorin hoyata kegirilmoasindos toyinatini gostorir. 2009-cu illo miiqayisada

2010-cu il orzindo 6donislorin hacmi 17,5%, say1 iso 55,3% coxdur. Sistemdo hor bir 6donis
sonadinin mablogi orta hesabla 655 manat togkil etmisdir.

3.1.4. KUTLOVi ODONISLOR UZRO MORKOZLISDIRILMIiS INFORMASIYA
SISTEMININ (KOMIS)

Kiitlovi Odonislor iizro Markozlosdirilmis Informasiya Sisteminin mahiyyati respublikada
foaliyyot gostoron kommunal vo digor kiitlovi xidmot togkilatlar1 izro morkozlosdirilmis elektron
abonent bazasini yaratmaq, bu abonentlors sistemo qosulmus maliyys qurumlarinin istonilon 6donis
mantoqasinds borclarini dyronmok vo on miiasir 6donis mexanizmlori vasitosilo 6donislorini aparmaq
imkani yaratmaqdan ibarot olmusdur. ©On miiasir texnologiya vo proqram tominatina dsaslanan bu
sistemin istifadoys verilmosi noticosindo abonentlora sistemo qosulmus maliyye qurumlarmin
istonilon 6donis xidmati noqtosinde kommunal xidmati borclar1 hagqinda tam informasiya almaq vo
istonilon 6donis mexanizmlori (nagd yolla, 6donis kartlari, bank kogiirmoslori, “Internet Banking™)
vasitasilo ilo 6donis aparmaq imkani yaradilmisdir. Sistemo qosulmus kiitlovi xidmat miiossisalorinin
xeyrind gobul edilon 6doniglor haqqinda malumatlar 30 saniys orzindo homin togkilatlara catdirilir.
Eyni zamanda istirak¢1 teskilatlarin daxili informasiya sistemi ilo yaradilmis yiiksok saviyysli
molumat miibadilosi interfeysi vasitosilo bu togkilatlarin elektron abonent bazasinda bas veron
doyisikliklar real rejimdo morkozi informasiya bazasina tiirtirtiliir.

Respublikada kommunal xidmoti sektorunda foaliyyot gostoron “Bakielektriksoboko™ ASC,
ARDNS-nin “Azariqaz” IB, “Azorsu” ASC vo “Azorenerji” ASC kimi osas toskilatlar sistemo
inteqrasiya olunmus, toplam olaraq 4 milyona yaxm abonent haqqinda molumat sistemo
yiiklonmisdir. Artiq “Bakielektriksoboko” ASC, ARDNS-nin “Azoriqaz” IB vo “Azorenerji” ASC
izro biitiin xidmot zonalar1 ohato edilmigdir, “Azaorsu” ASC ilo bu istiqgamotdos islor davam etdirilir.
Sistemoa qosulmus 35 bank vo Azarpogt MMC-nin 700-9 yaxin 6donis montagosinds bu toskilatlarin
abonentlorino borclar haqqinda molumatlar catdirillir vo xidmet haqlar1 gebul edilir. Hal-hazirda
sistemdo giindalik emal olunan sonod sayr 35- 50 min arasinda doyisir. Homg¢inin respublikada
foaliyyat gostoron “MilliKart” MMC va “AzoriCard” MMC kimi kart prosessing markazlori sistema
inteqrasiya olunmus vo bu merkazlorde xidmat olunan banklarm miistorilori bankomat sabokosindon



vo KOMIiS-in www.apus.az internet servis xidmotindon istifado etmoklo borclar1 haqqinda
molumatlar ala bilor, 6donis kartlar1 vasitasilo 6denislorini apara bilirlor.

3.1.5. KAGIZ DASIYICILARDA HESABLASMALAR

Banklar 6danis tapsiriqin1 Morkozi Banka kagiz dasiyicilarda toqdim eds bilorlor. Konarlasma
oldugda 6donis tapsirigi icra olunmadan geri qaytarilir. Konarlasma olmadiqda Morkozi Bank kagiz
dasiyicilarda togdim olunmus 6danis tapsiriginin icrasini asagidaki qaydada hoyata kegirir:

1.Emitent bank autsayder, Benefisiar bank sistemin iizvii olduqda Emitent bank &donis
tapsirigini kagiz dastyicilarda Morkozi Banka toqdim edir. Morkozi Bankin maosul is¢isi  6donis
tapsiriginin 1-ci niisxasi asasinda 6donisi miivafiq sistem vasitosi ilo Benefisiar banka gondorir.

2.Emitent bank sistemin iizvii, Benefisiar bank autsayder olduqda, Emitent bank 6donis tapsirigini
miivafiq sistem vasitosi ilo Morkazi Bankin iinvanina gondorir, sistem avtomatik olaraq Emitent bankin
miixbir hesabini debetlosdirir, Benefisiar bankin miixbir hesabini kreditlogdirir. Markozi Bankin mosul
iscisi 6donisi cap edir, 6z imzasi ilo vo stampla tosdiq edorok Benefisiar banka toqdim edir.

3.Emitent vo Benefisiar banklar sistemlorin autsayderi oldugda Emitent bank 6denis tapsirigini
Morkozi Banka toqdim edir. Morkozi Bankin moasul is¢isi 6donis tapsiriginin birinci niisxosi osasinda
Emitent bankin miixbir hesabmi debetlosdirir, Benefisiar bankin miixbir hesabini kreditlogdirir vo
Odonis tapsiriginin iki niisxasini imza vo stampla tosdiq edorak bir niisxosini Emitent banka , bir niis-
xosini benefisiar banka toqdim edir.

4. Morkazi Bank vo diqor Istirakcilar kagiz dasiyicilarda hesablasmalarm aparilmasma dair
molumatlar1 Azorbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyine uygun olaraq arxivlesdirir.

3.2. KREDIT KARTLARI VO KART PROSESSINQ TOSKILATLARI

Ik 6nco sahibi olacaq fiziki soxslore istigamotlonmis porakonde mohsul kimi yaranan 6donis
kartlar1 hal-hazirda biitiin diinyada banklar t¢lin porakondo biznes foaliyystinin osas
istiqamotlorindon biridir.Odanis kart1 mallarm, is vo xidmatlorin doyarinin 8donilmasi, 6z hesabindan
digor soxsin hesabina pul vesaitinin kogiirtilmosi, habelo nagd pul vesaitinin aldo edilmasi {igiin
istifada edilon 6donis alatidir.

Azorbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyine uygun olaraq prosessing toskilati kimi dovlot
geydiyyatindan kegmis vo 0donis kartlar1 vasitesilo aparilmig omoliyyatlar hagqinda molumatlarin
toplanmasi, emali vo Otiiriilmosi, hamg¢inin kart emissiyasmna vo ekvayrinqinoe texniki xidmat
gostorilmasi lizro foaliyyati hoyata kegiron hiiquqi soxsdir.

Prosessinq toskilatlarina prosessing foaliyyatinin hoyata kegirilmasi ii¢lin icazalorin verilmosi,
bu faaliyysto nozarot qaydalari, hamginin prosessing sisteminin etibarliligina vo tohliikesizliyino aid
minimum taloblor Azarbaycan Respublikast Morkozi Bankinin “Prosessing toskilatlarina icazalorin
verilmosi vo prosessing foaliyystino nozarot” Qaydalar1 osasinda miioyyon edilir. Prosessing
foaliyyotinin hoyata kegirilmasi {igiin icazo miiddotsiz olaraq verilir.

Hal-hazirda 6lkado 4prosessing toskilat1 foaliyyot gostorir. Bu prosessing toskilatlarindan 2-i
ayrica hiiquqi soxs kimi, 2-si iso bankin daxili bdlmasi kimi faaliyyat gostarir.

Hal-hazirda 6lkodos foaliyyot gdstoran banklar torofindon beynalxalq kart toskilatlarindan “Visa
Int.”, “MasterCard Worldwide”, “American Express”, “Diners Club” kimi toskilatlara moxsus
beynalxalq 6donis kartlar1 vo homginin lokal 6donis kartlar1 emissiya olunur.

Kredit kartlan istehlak xorclomolorindo, ¢ekin yerini alan bir 6domo alstidir. Bank kartlar
kredit kartlarindan forqlidir. Kredit kartinin sahibi miioyyon bir miqdara qodor 6domo hoyata
kecirmodon xorclomolori edo bilor. Bank kart1 iso kredit omoeliyyatini aparmaq haqqumi vermoz.
Kredit kartinin iglomo sxemasimi asagidaki kimi gostoro bilorik: Miistori banka bank kredit
kartockasinin alinmasi tiglin orizo toqdim edir. Sirkotin kredit qabiliyyoti yoxlanildigdan sonra,
sirkatin 6domo qugu tosbit edilorok limit ¢or¢ivasindo 6zol kartocka hesab1 agilir vo ona plastik kart
hazirlanir. Kartogka sahibi mal vo xidmaot alarkon kartockasini saticiya toqdim edir vo satici ticarat
hesab1 hazirlayir (slip) vo bu prosess impinting (imprinting) deyilir. Hesab {i¢ niisxodo hazirlanir, 1-
ci niisxa kart sahibing, 2-ci saticiya, 3-cii iso banka, yoni bank - ekvayers gondorilir. Bank ekvayer




glinlik vo ya mistori ilo bagladigi miiqavilo asasinda, ticarot hesab1 olan kimi orada qeyd edilon
mablagi saticinin hesabina kogciiriib vo bunun qarsiliginda moblagin 2-5%-ni komisyon haqqi olaraq
Oziindo saxlayir. Bank-ekvayer pullar1 bank-emitent vasitosilo, yoni informasiya miibadilosi
interchange sistemi ilo alir vo molumat garsiliginda ekvayer emitento komisyon haqqi 6doyir.Hor
ayin sonu tarixino bank emitent kart sahibino onun kart hesabinin xiisusi ¢ixarigmni gondorir. Alici,
yoni kart sahibi miiqavilodo nezords tutulmus komisyon haqqinit vo ay orzinds hoyata kecirdiyi
xarclori do 6dayir.

Ogor kart sahibi ilo saticinin hesab1 bir bankda olarsa, o zaman hesablagsmalar sadolosir.

Debet kartockasina sahib olan soxs onun cari hesabinda tutulan vesait limitinde xorclomo
hayati kegira bilor. Diinyada ilk bankomat 1967-ci ildo Londonda foaliyyato baglamisdir. Hal-hazirda
diinyada on boylik bankomat istifadogilori Sakit okean - Asiya regionu dlkslarinin payma diismokdo-
dir. Bankomatlar apardiqlar1 omaliyyatlarina gors bir ne¢o ndva boliiniir:

Sado bankomatlar- tam funksiyali, yoni bu bankomatlar daha miirokkeb omaliyyatlar hoyata
kegira bilorlor: pul kogiirmosi, xarici valyutalarin doyismosi. Bankomat aparatlari hom kii¢olords,
hom do ofislords yerlosdirilo bilor. Bankomatlarin ¢alisma rejimi asagidaki kimidir: on line rejimi;
avtonom rejim (off line); cadval rejimi.

Kart sahibins bank pul verorkon, bank ondan pin kodunu tolob edir. Kart1 olindo tutan, ancaq
kodu bilmoyan soxsin bankdan pul almasi miimkiin deyildir. Kredit kartlari, nagd puldan istifads
edilmadon, mal vo xidmat satinalma imkani saxlayan kartlardir. Digor torofdon ise kredit kartlar1 6de-
ma prosesindo vo ya alig-veriglordo kreditdon istifado etmoni genislondirir. Kredit kartlar1 "indi al
daha sonra 6do" amerikan hoyat torzi folsofssinin bir mohsuludur. Baslangicda yalniz ticaroti
asanlagdirmasina baxmayaraq, glinlimiizdo bankg¢iliq, iglotma vo fordi pul menecmentinin tomal iin-
siirii halina golmisdir. Giiniimiizds kredit kartlar1 effektiv vo ¢ekin yerini alan bir 6doms vasitasi alotino
cevrilmisdir. Kart sahibinin yaninda pul dasimasi vacib deyil, ona ¢ekin gobul edilmomaesindon doga
bilocok problemlori aradan qaldirmag, bolli bir miqdara godor biitiin ehtiyaclarii bu yolla 6doyo
bilmakdir. Kredit kartlarmim miixtolif névleri mévcuddur: 6doms, borclandirma (charge cards, kreditli
kart (credit cards), soyahat vo oylonco kartlar1 (travel and entertaiment cards), magaza kartlar1 (store
cards), firma kartlari, beynolxalq vo 6lke daxili kartlardir. Kredit kartlari ilo siirotlo artan omaoliyyat hac-
mino diqqet yetirdikdo, kredit kartlar1 sisteminin inkisaf etmis 6lkolorde oturmus bir sistem oldugunu
qobul etmok mocburiyyatindayik. Inkisaf etmis &lkolorin 6domo sistemlorinds kredit karth ddomalarinin
imumi 6domodoki % paylarini asagidaki cadvolds aydin gors bilorik.

Kredit kartindan istifado etmonin {stiinliiklori asagidakilardir: yetorli gqoder nagd pul
dasimamaq, uygun bir mal vo ya xidmetin satinalinmasi zamani boylik miqdar pulun itirilms vo ya
ogurlanma riskini ortadan qaldirir; yolguluq sirasinda planlagmamis olaylarin sonda togkil edilon
program doyisikliklorinin 6domo giiciine tosir etmomaosi; beynolxalq kecorli kart sahi-binin xarico
gedorkon hodsiz miqdarda valyuta dasima mocburiyyatinin olmamasi, 6domolords miioyyon faizin
olmasi, kartlarin bir hissesinin nagd ¢okmo imkani olmasi, toklif edilon bozi xidmetlordon asagi
qiymatlorlo yararlanmasi vo bunlara bonzor bir cox xidmati berabarindo toklif etmosidir. Is yeri
baximindan yararlanaraq o, homin an nagd pulu olmadig: tigiin alig-veris aparmayan miistoriloriilo
satls apararaq onlarm girovlarini artirmaq, kredit kart1 ilo yapdig1 satis qarsiligini bankdan qobul
edorok, sanki nogd pul ilo satis yapmagq, belsliklo ¢ek vo sonad gobul etmonin riskindon (masrof-
lorindon), miiddatlorinden qurtula biler. Banklar baximindan iso kredit kartlar1 golirlorini artirmada
onomli bir alotdir. Uzv is yerlorindon alinan komisiyonlar, kart basina har il alinan {izvliik haqlari,
kredit kart1 yolu ilo miistorilorinin artmasi buna niimuns ola bilor.

Kredit kartlar1 movzusundaki yeniliklordon biri do bu kartin eyni zamanda telefon kartlari
ovozino telefonlarda da istifado edilmesidir. Kredit kartlar1 ilo bagli on 6nomli problem kartlar
movzusunda yetorli ganunlarin olmamasidir.

AzeriCard. “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC-ys moxsus olan “AzeriCard”in 1996-c1 ildo
Olkads ilk prosessing toskilati kimi asas1 qoyulmusdur. 1997-ci ildo Qafqaz regionu vo Orta Asiyada
debet/kredit kartlarinin xidmot olunmasi tgiin “AzeriCard” prosessing toskilatinin qurulmasi
baslanmisdir. Birinci marhalads toskilat {igiin toskil olunmus yer MasterCardin Tohliikesizlik Depar-
tamentindo tam sertifikasiyadan ke¢mis, MasterCard vo VISA-in biitliin standartlarina tam sokildo
uygunlasdirilmisdir. “AzeriCard” sirkoti foaliyyoto basladig1 andan, ilk 24 saatliq Miistorilora Dastok
Xidmati yaradilmisdir.



“AzeriCard”’-a MSP (Member Service Provider) vo Eurocard-Mastercard, Cirrus/Maestro,
VISA Electron vo VISA kartlariin embossing/sifrolomo morkazi statuslar verilmisdir. Odanis
kartlarinin gqobulu vo emissiyasi lizra “Azorbaycan Beynolxalq Bank1” ASC, “AzeriCard” torafindon
MasterCard vo VISA beynolxalq kart toskilatlarinda tam sertifikasiyadan ke¢gmisdir.

1999-cu ildo “Royal Bank of Scotland” Ozbokistan, “AzeriCard” prosessing toskilat:
torofindon MasterCard beynolxalq kart toskilatinda sertifikasiyadan ke¢misdir. 2005-ci ildo iso
“Azarbaycan Beynolxalq Banki-Moskva” “AzeriCard” prosessing toskilatina qosulmusdur.

2000-ci ilin ovvallorinde “AzeriCard” vo “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC American
Express beynolxalq kart toskilatinda 6donis kartlarinin qabulu {izrs sertifikasiyadan kegmislor. 1 may
2008-ci ilde iso “AzeriCard” prosessinq toskilat1 vo “Azorbaycan Beynoalxalq Bank1” ASC American
Express 0donis kartlarinin emissiyasi lizra xiisusi hiiquq qazanmaislar.

Hal-hazirda “AzeriCard” kart omasliyyatlar1 vo 6donis xidmaotlori iizro yeni sistem qurasdirmisdir.
Yeni sistem miikommal malumatlar bazasi sistemi olan “Oracle”-da qurulmus vo istonilon beynslxalq vo
ya daxili omoliyyatlarin hoyata kegirilmosino imkan verir. Bu sistem MasterCard, Visa, American
Express vo Diners Club kimi beynolxalq kart toskilatlar ilo ¢aligir.

“AzeriCard” prosessing toskilati yiiksok texnologiya bazasinda “card to card”, mobil vo sohor
telefonlari, kommunal xidmaotlori, gomriik riisumlar1 vo vergilorin 6donisi, “Mobil banking” vo
“Internet banking”, PIN Change, ORM (Online Risk monitoring), SMS Xabordarliq vo basqa
xidmotlori hoyata kegirir.

“AzeriCard” prosessing toskilat1 torofindon elektron ticarot omoliyyatlarini aparmaq iigiin
VISA vo MasterCard beynolxalq kart toskilatlarinda biitlin lazimi proseslor ugurla basa
catdirilmigdir. “AzeriCard” MMC “3D Secure Verified by VISA” vo “MasterCard Secure Code”
texnologiyalar1 sayoasinds kart sahiblori vo porakonds ticarat, iago vo digor xidmat miiassisolori {ligiin
Odonislorin tam tohliikasizliyini tomin edir.

2010-ci ilin ortalarindan Kiitlovi Odonisler {izra Morkozlosdirilmis Informasiya Sistemi
vasitosilo Odonislorin hoyata kecirilmoasi miimkiin olmusdur. Bu sistem sayasindo Odonis karti
sahiblari elektrik enerjisi, qaz, su vo diger kommunal borclarini 6daye bilorlar.

Homginin, parakonds ticarat, iago vo digor xidmot miiossisolorinds simsiz POS-terminallarin
qurasdirilma prosesi baglanmigdir.

2010-cu il arzinds bank kartlarinin say1 257 min odad artaraq 4,23 mln. adad toskil etmigdir vo
hor min nofor yetkinlik yasina catmis ohaliya orta hesabla 694 6donis kart: diisiir. internet-banking
vasitasilo 75,47 mln. man moblogindo 29,98 min. omaliyyat hoyata kegirilmisdir.

“MilliKart” MMC. Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 09 dekabr 2004-cii il tarixli
Formani ilo tosdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin Inkisafi {izra 2005-
2007-ci illor iiciin Dovlst Programi”nin icrasi ¢orgivaesindo Diinya Bankinin maliyys dostoyi ilo
Azorbaycan Respublikasinin Markeazi Bankinda “MilliKart” prosessing toskilat: 03 yanvar 2005-ci il
tarixindo yaradilaraq istismara verilmisdir.

14 iyul 2006-c1 il tarixinds 18 bankin togobbiisii ilo “MilliKart” MMC tosis edilmisdir. Bankin
tosiscilori asagidaki banklardir:

“AtaBank” ASC, “Domirbank” ASC, “Azor-Tirk Bank” ASC, “Bank of Baku” ASC,
“Zaminbank” ASC, “Turanbank™ ASC, “Amrahbank™ ASC, "Xalq Bank” ASC, “KredoBank™ ASC,
“AccessBank” QSC, “Parabank” ASC, “Rabitobank” ASC, “Bank Respublika” ASC, “Bank
Standard Kommersiya Banki” QSC, “Texnikabank™ ASC, "Unibank” KB ASC, "Debiit” KB ASC,
“Azarbaycan Sonaye Bank1” ASC.

02 oktyabr 2006-c1 il tarixindon iso “MilliKart” prosessing toskilati foaliyyotini Mohdud
Mosuliyyatli Comiyyat kimi davam etdirir.

Azorbaycan Respublikasinda kart Odoniglorinin inkisaf etdirilmosi mogsodi ilo Avropa
Yenidonqurma va Inkisaf Banki (AYIB) “MilliKart” MMC-nin nizamnamo kapitalinda istiraki ilo
bagl 6z niyyetini bildirmis vo bununla alagadar 30 dekabr 2008-ci il tarixinde AYIB-nin “MilliK art”
MMC-nin tosisgilori siralarina daxil olmasi ilo bagh miivafiq Sazis imzalanmisdir. AYiB-nin
prosessing toskilatinin nizamnamo kapitalinda istirak etmosi ilo slagadar olaraq, 07 iyun 2010-cu il
tarixinde “MilliKart” MMC-nin yeni nizamnamasi dovlot geydiyyatina alinmisdir.



Bu prosessing toskilati VISA vo MasterCard kimi beynolxalq kart toskilatlar1 torofinden
sertifikasiyadan ke¢mis vo miivafiq olaraq homin toskilatlarda TPP (Third Party Processor) vo MSP
(Member Service Provider) kimi geydiyyata alinmigdir.

Prosessinq togkilatinin  funksiyalar1 onun torofindon kart Odonislori iizro prosessing
xidmotlorinin gostorilmasi, kart hesablarinin dostoklonmosi, bankomat, POS-terminal vo digor 6donis
terminallarinin foaliyyatinin tomin olunmasi, banklar vo beynoslxalq kart togkilatlari ti¢iin hesabatlarin
hazirlanmasi, beynolxalq kart togkilatlar1 ilo banklar arasinda molumat miibadiloesinin toskil edilmosi
va digor xidmatlordon ibaratdir.

“MilliKart” MMC, “Domirbank” ASC, “Unibank” KB ASC, “GoldenPay” MMC-nin six
omokdashig1 noticosindo elektron ticarost xidmoti yaradilaraq istifadoys verilmisdir. Bu sistemin
gostordiyi elektron ticarot xidmotlorindo gabaqcil texnologiyalarin istifado edilmasi ilo yanasi,
etibarliliq vo tohliikesizliyin yliksok soviyyods tomin olunmasi ii¢lin moqsadyonlii tadbirlor hoyata
kecirilmisdir. Belo ki, internet vasitosilo 6donislorin tohliikesiz aparilmasi mogsadi ilo “MilliKart”
MMC “3-D Secure” texnologiyalarinin totbiqi ilo olagodar MasterCard vo VISA toskilatlarinda
miivafiq olaraq “Secure Code” vo “Verified by VISA” {izro sertifikasiyadan kegmisdir.

KapitalKart. Odonis kartlar1 sahoasindo miistorilora gdstorilon xidmot saviyyasini yiiksoltmok
vo operativliyi daha da artirmaq mogsodilo “Kapital Bank” ASC torofindon daxili prosesing
sisteminin yaradilmasi iizro bank torofindon elan edilon tenderdo Rusiyanin “Compass Plus” sirkoti
qalib olmusdur.

05 may 2009-cu il tarixinds “Kapital Bank” ASC-yo moxsus 0donis kart bazasi vo ekvayring
sobakasi “Azericard” MMC-don “KapitalKart” daxili prosessing sistemino miqrasiya edilmisdir.
“KapitalKart” hazirda yalniz “Kapital Bank” ASC-yo xidmat gostorir. Bu prosessing sistemi “Kapital
Bank” ASC torofindon idars edilir vo Visa vo MasterCard beynolxalq kart toskilatlar1 torafindon tam
sokildo sertifikatlagdirilib.

“KapitalKart” prosessing sisteminin funksiyalar1 kart 6donislori iizro prosessing xidmatlorinin
gostorilmasi, kart hesablarinin  dostoklonmosi, bankomat, POS-terminal vo digor 6donis
terminallarinin fsaliyystinin tomin olunmasi, bank vo beynoslxalq kart toskilatlar: iiclin hesabatlarin
hazirlanmasi, beynolxalq kart togkilatlari ilo banklar arasinda molumat miibadilesinin toskil edilmosi
va digor xidmatlordon ibarotdir. “KapitalKart” prosessing sisteminin nozdinds kart sahiblorino giiniin
24 saat1 xidmot gdstoron “196 Miistori Xidmoti” mévcuddur. Bundan basqa, kart amoliyyatlarinin vo
terminal gabokosinin tohliikesizliyini tomin etmok mogsadile “KapitalKart” torofindon xiisusi proram
vasitosilo giiniin 24 saati monitoring xidmati do hoyata kegirilir.

Bununla yanasi, nagdsiz 6donislori daha da stimullagdirmaq mogsedils 2010-cu ilin iyun
ayindan etibaron “KapitalKart” torofindon Ethernet vo GPRS tipli POS-terminallarin
quragdirilmasima baglanmisdir. “KapitalKart” real vaxt rejimindo kart hesabina daxil olan modaxil
hagqinda molumatin verilmasi, o ciimlodon mobil danisiq, kommunal xidmaotlor iizro borclarin
Odonilmosi kimi bir sira nagdsiz 6donislorin hoyata kegirilmosini tomin etmok magsadilo “SMS
Info”, “SMS Banking” vo “Internet Banking* xidmatlorini miistorilorin istifadosine vermisdir.

Homginin, internet vasitosilo ddonislorin tohliikesiz aparilmasi mogsadilo “KapitalKart” “3-D
Secure” texnologiyalarinin totbiqi ilo alagadar MasterCard vo VISA beynolxalq kart toskilatlarinda
miivafiq olaraq “SecureCode” vo “Verified by VISA” {izrs sertifikasiyadan ke¢misdir.

KARTLAR VASITOSI iLO ODONISLORIN HOYATA KECIRILMOSI

Kart sahibi emitentlo baglanmis muqaviloyo uygun olaraq kart vasitosi ilo mallar, is vo
xidmatlorin aldo edilmasi uzrs odonislori yerino yetirs, valyuta mubadilosini apara, nagd pul vosaiti
olds eds, hamcinin nagdsiz formada oz hesabindan vasaiti basqa hesaba kocurs vo gqanunvericiliklo
qadagan edilmomis digor omoliyyatlar1 hoyata keciro bilor.Kartlar vasitosi ilo hoyata kecirilon
omoliyyatlar avtorizasiya edildiyi andan sistemdo gericagrilmaz sayilir. Sohv odonislor uzrs omaliy-
yatlara etiraz etmok ucun kart sahibi muqavilo sortlorine uygun olaraq emitentdon oz hesab1 uzro
cixariglart tolob edo vo emitento aparilan omoliyyati tosdigloyon sonadlori (qobz) togdim eds bilor.



Kart sahibi omoaliyyat uzrs etiraz etmok ucun mugqavilodo gostorilon muddotds muraciot etmadikdo
aparilmis kart omoliyyati tosdiq edilmis sayilir.

Sohv odonislorin arasdirilmasi, doyori kart vasitosilo odonilmis mohsul, is vo xidmotdon imtina
edilmosi vo bu omoliyyat uzro moblogin geri qaytarilmasi qaydasi emitent vo kart sahibi arasinda
baglanan muqavilonin sortlorine vo homcinin muvafiq beynslxalq vo ya lokal kart toskilatlarmin
toloblorino osason hoyata kecirilir. Kart sahiblorinin bankomat, POS-terminal vo diger avadanhqlar
vasitasilo apardig1 butun amsliyyatlar muvafiq sonadlorin (qabz, slip) verilmesi ilo hoyata kecirilmolidir.
Bu sonadlor kagiz vo ya elektron dastyicilarda tortib edilo bilor.

EMITENT VO KART SAHIBININ VOZIFOLORI

Kartlarin emissiyasini Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyino muvafiq olaraq bank
foaliyyoatinin haoyata kecirilmesi ucun lisenziyaya malik olan huquqi soxslor hoyata keciro bilor.
Emitent emissiya etdiyi kartlarin novunu, mustorilors toqdim edilmoasi sortlorini vo kartlar uzro
xidmotlori mustoqil sokildo muoyyon edir. Lokal kartin uzorindo emitentin loqotipi, adi, kart
sahibinin ad1 vo soyadi (avvolcodon odonilmis kartlar istisna olmaqla), imza yeri, homcinin kartin
quvvads olma muddatini oks etdiron molumatlarin olmasi vacibdir.

Beynolxalq kart uzrs tolablor beynalxalq kart togkilatlarmin tolablorine osason muoyyen edilir.

Emitent onun torofindon muoyyon edilmis orizo formasi osasinda muracist etmis mustori ilo
muvafiq muqavilo bagladigdan sonra kart1 sahibino toqdim edir. Yazili formada olmaqla on az1 2
(iki) nusxads tortib edilon muqgavilonin bir nusxasi kart sahibina toqdim edilmolidir. Emitent kart1 vo
PiN-kod olan qapali zorfi yalniz kart sahibina vo ya onun torofindon vokil edilmis soxso toqdim et-
moalidir. By gaydalara uygun toqdim olunmamis kart vo PIN kodlarla bagl yarana bilocok itkilora
gora emitent ganunvericiliys uygun olaraq mosuliyyat dasiyir.

Kart sahibi ilo emitent arasinda baglanmis muqavilodo on azi1 asagidaki sortlor nozordo
tutulmalidir:

1. kart sahibinin soxsi molumatlar1 (soyadi, ad1 vo atasinin adi, unvani, soxsiyyatini tosdiq edon
sonadin nomrasi, verilma tarixi vo onu veran dovlat orqaninin adi);

2. emitentin vo kart sahibinin huquq va vazifolori;

3 kart sahibi torafindon odenilon xidmat haqlariin novu, moblagi vo odonilmasi qaydas,

4. digor valyutalarda aparilan omoliyyatlar uzro hesablagma sortlori va totbiq
olunan moazonnays istinad,

5. emitent torofindon kart sahibinin hesab1 uzre pul vesaitlorinin horokati vo hesabindaki qaliq
haqqinda cixarislarin verilmoasi qaydasi va dovriliyi;

6. kart sahibi torofindon kartdan istifads qaydalar1 vo tohlukesizliyin gozlonilmasi uzro osas
tolablar;

7. bir hesab uzro slave kartlarin toqdim edildiyi soxslor barasindo molumat
(mugavilods mustariys bir neco kartin togdim olunmasi nozords tutulduqda);

8. itki, ogurluq vo ya kartin salahiyyatli olmayan soxs torafindon qanunsuz
istifadosi hallar1 hagqinda moalumatin verilmosi qaydasi vo bu halda bas vermis itkilors gors toraflorin
moasuliyyati,

9. emitent torofindon kartin bloklasdirilmasi, kart hesab1 uzre amosliyyatlarin dayandirilmasi vo
kartin geri alinmasi sortlori;

10. muqavils uzrs tohlukasizlik tolablorinin va diger sortlorin pozulmasi halinda toraflorin
cavabdehliyi;

11. asassiz silinmolorls bagh sikaystlorin verilmosi vo onlara baxilmasi qaydasi, icra muddati;

12. mubahisalore baxilmasi qaydasi,

13. mugavilonin quvvays minmasi va logvi sortlori.

Mugavilode homcinin kart sahibino kredit xottinin acilmas1 qaydasi, onun odonilmasi formasi
vo muddati, tutulacaq xidmot haqqinin moblogi vo Azarbaycan Respublikasmin ganunvericiliyine
osasaon digar sortlor nozords tutula bilor.



Kart sahibi ilo baglanmis muqgavils vo toqdim olunmus etibarnamo osasinda emitent ucuncu
soxslora olavo kart toqdim edo bilor.

Emitent emissiya etdiyi kartlarin reyestrini aparmalidir. Reyestr ozunds emissiya olunan
kartlarin macburi rekvizitlorini oks etdirmalidir. Reyestrdo olavo informasiyanin oks olunmasi
emitent torofindon mustaqil suratdo muoyyonlosdirilir.

Kart vasitosilo aparilan butun omoliyyatlar kart sahibinin kart hesabinda oks olunur.

Emitent kart hesablarmin acilmasini vo bu hesab uzro aparilan omoliyyatlarin muhasibat
ucotunu muvafiq qanunvericiliys uygun hoyata kecirir.

Kart sahibinin bir hesab1 uzra bir neco kartla aparilan omoliyyatlarin ucotu aparila bilor. Kart
sahibinin bir neco hesab1 uzro hesablarin foaliyyat rejimindon asili olaraq bir kartla aparilan
omoliyyatlarin ucotu aparila bilar.

Kart sahibi ilo baglanmig mugavilo osasinda emitentin asagidaki vozifolori
vardir:

1. kart sahibi ilo baglanmis mugqaviloys asason karti ona toqdim etmak;

2. kart vo PIN-kod sahibine toqdim olunarken kart sahibini muqavilonin
ayrilmaz torkib hissesi olan vo ya ona olave kimi nozords tutulan kartdan vo PIN-koddan istifads
qaydalart ilo tanis etmok;

3. kartdan istifado qaydalar1 vo xidmaot tariflorinin doyismesi haqqinda qorar
quvvaya minmazdon an az1 30 (gun) avval kart sahibini molumatlandirmaq;

4. kartin istifadssi ilo yerina yetirilon omaliyyatlar vo aparilan hesablasmalar
uzro kart sahibinin muraciotlorine baxmaq ve muvafiq arasdirma apararaq kart sahibini
molumatlandirmag;

5. oz isci heyati, tosorrufat subyektlori vo kart sahiblori torafindon kartlardan qanunsuz
istifadonin qarsisint almaq ucun daxili prosedur qaydalar1 hazirlamagq.

Kart sahibinin vozifolorine asagidakilar aid edilir:

1. emitent va ekvayer torafindon gostorilmis xidmotlorin haqqini odemak;

2. kartdan vo PIN-koddan istifade olunmasi uzra emitentlo baglanmis mugavilonin sortlorina,
tohlukasizlik qayda va prosedurlarina omal etmok;

3. kart vasitosi ilo omoliyyatin hoyata kecirilmesini tosdigqloyon qebzdo hoyata kecirilmis
omoliyyatlar uzra hor hansi uygunsuzluq askar etdikdo muayyon olunmus muddat orzinds bu haqda
emitenti molumatlandirmag;

4. muqavilodo ayr1 hal nozords tutulmadig: hallarda kartin huquqi olmayan soxslor torafindon
istifadosine yol vermomok.

Mugqavileds nozerds tutulmus sortlor daxilinds emitent birtorofli qaydada muqavileni dayandira
va kart sahibi torafindon aparilan omoliyyatlara mohdudiyyatlor qoya bilar.

Emintent kart sahibi ilo baglanmis muqavilods ayr1 hal nozordo tutulmadig: halda, kart sahibi
torafindon muqavilods nozords tutulmus qaydada molumatlandirilanadok itirilmis vo ya ogurlanmig
kartlarla kart sahibino doyon ziyana gora mosuliyyot dagimir.

Kart sahibi muqavilods nozords tutulmus sortlor daxilinds kartin fiziki toqdim edilmomasi, kart
sahibinin identifikasiya olunmamasi vo ya kart sahibinin imzas1 ilo tesdiqlonon sonad olmadan
aparilan amoeliyyatlar uzro mosuliyyat dagimir.

Emitent (vo ya emitent torofindon muoyyon edilmis vo muqavilo asasinda bu xidmati yerino
yetiron qurum) kart itirildikdo vo ya ona zoror doydikdo kart sahibinin bildirislorini mumkun
kommunikasiya vasitolorindon istifado etmoklo hor gun 24 saat orzinds gobul etmok iqtidarinda
olmalidir. Emitent bildirisin alinmasi zamani kart sahibinin soxsiyyotini muoyyonlosdirmali vo
bildirisin qabul edilms tarixini, vaxtini (saat vo doqiqoe), kartin nomrasini vo hadisonin toforruatinin
geydiyyatini aparmalidir. Emitent kart sahibi ilo baglanmis muqavilo uzro musyyon olunmus sortlor
daxilindo kart sahibino kartdan istifado etmodon kart hesabi uzro soroncam vermok huquqlarini
mohdudlasdira bilmoz.

KORPORATIV KARTLAR

Emitent huquqi soxs vo fordi sahibkarla bagladigi mugqavilo asasinda onlara



korporativ kart toqdim edo bilor. Korporativ kartlar vasitosi ilo asagidaki omoliyyatlar aparila
biler:

1. olks arazisinds inzibati xarclorin, o cumlodon ezamiyys vo numayandslik
xarclorinin  odonilmasi moqgsadilo nagd pul veosaitinin oldo edilmosi vo ya nagdsiz odonislorin
aparilmast;

2. olkodon konarda valyuta rejimino uygun olaraq xarici valyutada inzibati
xarclorin, o cumlodan ezamiyys vo numayandslik xorclorinin odonilmasi ilo baglh nagd pul vesaitinin
olds edilmasi vo ya nagdsiz odonislorin aparilmasi.

Korporativ kart uzro kart hesabina cari hesabdan vosaitin kocurulmesi vo ya oks amoliyyatin
aparilmast huquqi soxsin vo ya fordi sahibkarin odonis tapsirigi osasinda hoyata kecirilir. Huquqi
soxsin vo ya fordi sahibkarin kart hesab1 uzrs bir neco korporativ kart toqdim oluna bilor. Korporativ
kartlar uzrs hoyata kecirilon amoliyyatlarin qanuniliyine gors kart hesabinin sahibi olan huquqi soxs
vo ya fordi sahibkar masuliyyst dasiyirlar. Korporativ kartin istifadacisi pul vesaitlorinin toyinatina
uygun istifado edilmosi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyinds nozords tutulmus
sonadlari huquqi soxsin va ya fordi sahibkarin muhasibatligina toqdim etmolidir. Kart hesabinda olan
pul vasaitlori korporativ kartin istifadocisi torafindon toyinatina uygun istifads edilmodikds, istifadoci
toyinatina uygun istifade edilmoyan pul vasaitini huquqi soxsin vo ya fordi sahibkarin kassasina nagd
formada vo ya onun kart hesabina nagdsiz kocurms yolu ilo modaxil etmoalidir. Korporativ kart
mavacib, dividend, pensiya, toqaud vo digor sosial odoniglorin odonilmasi mogsadils istifado oluna
bilmoz.

Emitent beynolxalq vo ya lokal kart togkilatinin tolablorine asason avvalcodon odonilmis kartlar
emissiya edo bilor.

Ovvalcodon odonilmis kartlarin sahiblori emitentin mustarilori olmaya da bilarlor. ©Ovvalcodon
odonilmis kartlarin sahibleri yalniz fiziki soxslor ola bilor.

Emitent ovvalcodon odonilmis kartlar vasitosi ilo bankomat vo POSterminallardan nagd pul
vosaitinin cixarilmasini, o cumlodon bu kartlarin istifadesi ilo hoyata kecirilon muxtolif odonislori
mohdudlasdira bilor. Emitent vo ya ovvalcodon odonilmis kartlarin satis1 vo ya paylanmasi ucun
masul olan ucuncu toraf bu haqda kart sahibini molumatlandirmalidir.

Emitent torofindon avvalcodon odonilmis kartlarin istifadesi ilo hoyata kecirilon amsliyyatlar
uzrs pul vasaitlorinin ucotu emissiya edilmis butun oncadon odonilmis kartlar ucun acilmis konsolido
olunmus hesab uzro aparilir.

Ovvalcodon odonilmis kartlara vosait nagd vo ya nagdsiz formada modaxil edils bilor.

BEYNOLXALQ KART TOSKILATLARI

“Visa Int.” beynalxalq kart taskilati. 1958-ci ilds San-Fransisko soharinds yerlason “Bank
of America” torafindon BankAmericard adh kart emissiya olunmaga baslanilmisdir. 1965-ci
ildon baslayaraq “Bank of America” bu kartin emissiya edilmasi hiiququnu digar banklara da
vermayad basladi.

1970-ci ildo iso BankAmericard kartlari emissiya edon banklar birlosorok “National
BankAmericard Inc.” (NBI) adli kompaniya yaratdilar. Amerika Birlogsmis Statlarindan konarda
foaliyyot gostoron vo BankAmericard kartlarin1 emissiya edon banklar torofindon iso 1974-cii ildo
“International Bankcard Company” (IBANCO) tosis edilmisdi.

1977-ci ildon iso NBI kompaniyasi Visa USA, IBANCO kompaniyasi Visa International,
BankAmericard iso Visa kart adlandirilmaga baslandu.

“Visa Int.” beynolxalq kart togkilati torofindon fiziki vo hiiquqi soxslora 0ziindo miixtalif
funksiyalar1 vo iistiinliiklori oks etdiron asagidaki kart mohsullar1 togdim olunur.

Fiziki soxslor {igiin - “Visa Int.” beynoalxalq kart toskilat1 banklara fiziki soxslor iiciin ii¢ osas
kart mohsulunu togdim edir: kredit, debet vo 6ncodon ddonilmis kartlar.

Visa Electron. Diinya {izrs lizorindo Visa loqotipi olan istonilon yerds istifado etmok olar. “Visa
Electron” kart1 miioyyan seqmentlors, mosalon tolaba vo gonclors, mohdud golirli miistarilars va ilk dofa
kart oldo edon istehlakcilara dogru istigamotlonir. “Visa Electron” kartlar1 {izro avtorizasiyanin



aparilmasimin tolob olunmasi bu kart1 bankin yeni miistarilorine togdim edilmasi vo 6donis kartindan yeni
istifado edon miistorilor baximidan daha slverigli edir.

Visa Classic. “Visa Classic” kart1 ilo biitiin diinyada Visa loqotipi oks olunan istonilon
bankomatda, real vo virtual diikanlarda, homginin pogt vo telefon vasitosilo mohsul vo xidmatlori
toklif edon diikanlarda 6donis aparmaq miimkiindiir. Bu, bank kartlarindan istifado etmok bacarigina
malik orta golirli istehlak¢ilar {iciin nozorde tutulmusdur. Emboss edilmis “Visa Classic” kartinin
tizorinds yazilar qabardilmig formada gostorilir.

Visa Gold. Visa Gold” kart1 bankin etibarli miistorilorine toqdim olunur. “Visa Gold” kartinin
sahibi “Visa Xiisusi Tokliflor” (Visa Special Offers) beynslxalq proqrami iizrs endirimlor vo olverisli
tokliflor olds edo bilor. Kartin rongi osason qizilidir (ad1 da buradandir).

Visa Platinum. “Visa Gold” kartinin sonraki inkisaf morhslosinin mohsulu olan “Visa
Platinum” kart1 iiclin onun sahibinin yiiksok statusunu oks etdiron funksiya vo xidmatlorin toplusu
saciyyavidir.

Visa Infinite. Karta osaslanan 6donis sisteminin ierarxik strukturunda on yiiksok mdvqedo
duran “Visa Infinite” kart1 sahibino ekskliiziv xidmatlor toplusu toklif edir. Bu xidmatlor arasinda is
Vo $oxsi toloblorin ddonilmasi ti¢lin soxsi menecerin sutkada 24 saat orzindo dostoyi, soyahot zamani
I mln. ABS dollar1 hacminds sigorta, unikal diskont programi, biitiin diinya tizro secma endirimlor vo
xuisusi tokliflor 6z yerini tapmisdir. “Visa Infinite” karti iizro orta xorc limiti 20 min ABS dollar1
toskil edir. Emitentdon asili olaraq bu limit miisyyan edilmoys bilor.

Visa Virtual. Istehlakcilarin elektron ticarsto inaminin artirilmasi mogsadilo, homginin
insanlara 6z xarclorini real veo virtual diikanlarda boliigdiirmasi imkaninin yaradilmasi, yalniz internet
sabokasinds istifado olunmasi iiglin “Visa Virtual” kartlarini togdim edir. “Visa Virtual” kartlar1 6z
nomrasing vo mohdud istifads tarixino malikdir. Bu kart Visa kartinin asas parametrlori olan magqnit
lent, 6donis sisteminin ticari markasi vo imza {iglin zolaq olmadigindan yalniz internetds istifads
edilo bilar.

Visa Prepaid. Oncodon 6donilmis kartlar bankda miitomadi olaraq pul vesaiti olave olunan
hesabin olmasini nozordo tutmur vo osason kicik vo gilindalik 6donislor {iclin nozords tutulmusdur.
Oncodon 6donilmis kartlar maqnit lentli, homginin ¢ip qurasdirilmis kartlar formasinda ola biler.
Oncodon 6donilmis kartlarin osas iistiinliiyii iizorindo kart sahibinin ad1 geyd olunmadigindan bank
s0basing vo ya onun agentind miiraciot edorak onu dorhal aldo etmonin miimkiin olmasidir.

Hiiquqi soxslor tigiin. “Visa Int.” beynolxalq kart toskilati miiassisalorin maliyys baximindan
idaro olunmasinin effektivliyinin yiiksoldilmosi {iglin bir sira kommersiya mohsullar1 isloyib
hazirlamigdir. “Visa Int.” beynolxalq kart toskilatinin kommersiya mohsullart iri, orta vo kicik
biznesin istonilon profilli miiossisolorinin toloblorino cavab verir. Bu kateqoriyaya “Visa Business
Gold”, “Visa Business”, “Visa Business Electron”, “Visa Corporate”, “Visa Purchasing” vo “Visa
Distribution” aiddir. Bu ndv kartlar toskilatin cari hesabina baglansa da, hor bir kart iizro fordi limit
miioyyan etmoayo imkan verir. Bununla da omokdaslarin is zorurati ilo alagali xarclori asan vo rahat
idaro olunur, homginin omokdaslara vosaitlorin ayrilmasi proseduru vo miihasibatliq hesabati
ohomiyyatli doracads sadolosir.

Visa Business. Omokdaslarinin say1 50 nofora godor olan orta miiassisalords miixtalif glindalik
Odonislorin aparilmasi {igiin nazardo tutulan bu kartlar adoton ezamiyys vo niimayondalik xarclorinin,
kommunal xidmaotlor iizro Odoniglorin, homginin idars avadanliglarinin, doftorxana mallarinin,
proqram tominatinin alinmasi ils bagli xarclorin ugotu mogsadils istifade olunur.

Belo bir sistem bdyiik olmayan miiossisolorin rohborlorine xorclori soxsi vo is maddslorini
ayirmaga, homginin nagd pul vesaitinin dovriyyasini nozarotdo saxlamaga imkan verir. Banklarin
“Visa Business” kartlarinin hesablari iizro daha otrafli molumat toqdim etmolori miiassisolora xorclori
effektiv qruplasdirmaga, vergi vo digor orqganlara hesabatlarin toskil olunmasi qaydasin
sadologdirmayo komok edir.

Visa Business Electron. Kart 6ziindo “Visa Business” kartinin universalligini vo rahathigini,
homginin “Visa Electron” kartinin yiiksok tohliikesizlik soviyyesini birlosdirir. “Visa Business
Electron” karti iri togkilatlarin inzibati isci heyati iiclin miinasibdir.

Visa Business Gold. Bu kart “Visa Business Electron” kart1 ilo oxsar xiisusiyyotlora malik
olmagqla, pul vesaitlorinin yiiksok xorc limitino malik olan orta vo yuxari soviyyali rohbarlor {igiin
nazords tutulmusdur.



Visa Corporate. Orta vo iri togkilatlarin daima i sofarlorine gedon omokdaslarinin ezamiyyo
vo niimayandslik xorclorinin 6donilmasi ii¢lin nozords tutulmus “Visa Corporate” karti bir sira
xidmatlorin, masalon, avia biletlorin alis1, mehmanxana, avtomobillorin kirayasi vo diger xorclorin
6donilmosi {igiin istifads olunur. Togkilatin rohbaerliyi bu kartin kdmayi ilo 6z amokdaslarimin xorclori
tizorindo nazarati hoyata kegirmok imkani olds edir.

Visa Purchasing. Ofis ehtiyaclari iizra xorclorin 6donilmaesi ti¢iin nozords tutulan bu kart orta
vo iri toskilatlar torofindon istifads olunur vo bir qayda olaraq bu toskilatlarda inzibati foaliyyoto
cavabdeh olan soxsloro togdim olunur. Kartin istifadosi toskilatlara (hom 6zol, hom do dovlot
sektorunda) mohsul vo xidmatlorin boylik olmayan aliglarinin rosmilosdirilmasi tizro zohmat tolob
edon igdon azad olmaga imkan verir.

Bu nov kartlar lizro banklara qarsi hesablarin togdim olunmasi zamani xiisusi formada
hesabatliq tolobi qoyulur. Bu forma sayasinds toskilatlar shomiyyatli deracado mohsul vo xidmatlorin
oldo edilmesi lizro idaroetmo xorclorini azalda, homg¢inin daha olverisli sortlorlo mohsullarin
catdirilmast vo xidmatlorin gostorilmasi iizra tochizatcilarla danisiglarin aparilmasi sahasindo zoruri
analizin aparilmasi ii¢iin informasiya oldo eds bilorlor.

Digor mohsullar

Visa Smart Debet/Credit. “Visa Smart Debet/Credit” kart1 (VSDC) Visanin ¢ip kartlar {igiin osas
olavasidir. Bu olave “EMV” standartina uygun oldugundan, bu slavays malik kart “EMV” infrastrukturu
olan istonilon 6lkado istifads oluna biler. “VSDC” kartinin istifade olunmasinin osas tistiinliiklorindon biri
yeni olavolorlo genis imkanlarin olds olunmasidir. Bura miixtolif bonus sxemlori (loyalty), identifikasiya
funksiyalar1 (ID), sigorta, yigim sxemlori \) S. aiddir.
“VSDC” karti mohsul vo xidmotlorin doyerinin ddonilmoesinde, bankomat vasitesilo nagd pul
vasaitinin ¢ixarilmasinda, internet vasitosilo tohliikasiz 6donislorin aparilmasinda, diikanlarda xallarin
toplanmasinda, endirimlorin olds olunmasinda, hom¢inin mobil telefon, kompiiter vo digor texniki
avadanliglar vasitasilo 6donislorin aparilmasinda istifads oluna bilor.

Visa Horizon

Bu kart sahibinin pul vesaitini ¢ipds saxlayan debet kartidir. Bu baximdan onun istifadssi zamani
avtorizasiyanin alinmasi {i¢iin bank-emitent ilo real rejimds slagonin qurulmasmna ehtiyac yoxdur.
Miimkiin balans haqqinda biitiin molumat kartda qurasdirilmis ¢ipdo saxlanilir vo ticarst moarkozindo
quragdirilmis terminal vasitasi ilo oxunmasi miimkiindiir. Kart sahibi zorurst yarandiqda kartda olan
balansina pul vesaitini bankda olan hesab1 vasitosilo bankomat, 6ziinoxidmot terminali vo ya bank
sObosinin komoyi ilo olave edo bilor. “Visa Horizon” karti rabito ilo bagl problem oldugu vo ya
imumilikde rabitonin olmadig1 yerlords istifado ti¢iin uygun golir.

Bu mohsul {izro 6ncodon avtorizo olunma sayssindo 6domoma va vosaitlorin alave xorclonmosi
riski olmadigindan “Visa Horizon” kart1 banklarin yeni miistorilori {iclin miinasibdir. Kart iizro
balans 6ncodon ddonilon vo kart1 itirdikde kart sahibinin kartda istifade etmodiyi vosaitlori itirdiyi
elektron cilizdan kartlarindan forqli olaraq, “Visa Horizon” kartinin itirilmoesi zamani bankda
mistorinin hesabinda olan vasaitlorin barpa edilmosi imkani1 vardir.

Visa Cash

Oncoadon &donilmis kart olmaqla, 6ziinds qurasdirilmis ¢ipin tohliikesizliyi vo funksionallig1 ilo
0donis kartlarinin olverisliliyini birlosdirir (onu “elektron ciizdan” adlandirmaqda olar). “Visa Cash”
kart1 xirda ddonislor (qoazet, kinoya bilet, miitomadi olmayan telefon danisiqlarinin vo s. doyerinin
0donilmasi) tliglin nozards tutulmusdur.

Visa Instant Issue — ani kartlar

Uzarindo kart sahibinin ad1 vo soyadi geyd olunmayan bu kartin osaslandigi baza mohsul —
“Visa Electron” kartidir. Bu kart vasitosi ilo omoliyyatin hoyata kegirilmosi mablogindon asili
olmayaraq avtorizasiyanin aparilmasini tolob edir. Bu baximdan bu mohsul bank-emitent {i¢iin asag1
riskli mohsullar qrupuna aid edilir. Kartin forqlondirici xiisusiyyati onun miistoriye banka miiraciot
etmosi aninda verilmosidir (buna goro bu kartlar bazon “ani” adlandirilirlar). “Visa Instant Issue”
kartt porakondo ticarot, iago vo digor xidmot miiossisolorindo mohsul vo xidmotlorin doyeorinin
6donilmasing, “Visa Electron” kartlarinin gobulu veo xidmet olunmasi montagalarinds pul vesaitinin
oldo olunmasina imkan veron kartdir.



“MasterCard Incorporated” beynoalxalq kart taskilati

“MasterCard Incorporated” beynolxalq kart togkilatinin yaranmasi 1966-c1 ildo Amerika
Birlogmis Statlarinda foaliyyot gostoron bir sira banklar torafindon Banklararas1 Kart Assosiasiyasinin
— Interbank Card Association (ICA) yaradilmasia vo 6z kartlarini emissiya etmoasino tosadiif edir.
ICA-nin faaliyyatini genislondirmasi naticosindo Western States Bankcard Association ilo birlosdi.
1979-cu ildon birgs yaradilmis kompaniya “MasterCard International” adlandirildi.

2002-ci ilin iyul ayinda Avropada foaliyyot gostoron “Europay International” vo Amerika
Birlogmis Statlarinda foaliyyot gostoron “MasterCard International” 30 ildon artiq miiddotds davam
edon garsiligh foaliyyatlori noticosinds “MasterCard Incorporated” adli beynolxalq kart togkilatinin
torkibindo birlosdilor.

Cirrus/Maestro

Praktiki baximdan golir soviyyesindon asili olmayaraq hor bir kos onun sahibi ola bilor. Bu
elektron hesablagmalar iiclin debet kartidir. Bunun vasitesilo Cirrus beynoalxalq bankomatlar
sisteminda (biitiin diinya tizro 900 mindon artiq) nagd pul vosaiti oldo etmak, “Maestro” beynsalxalq
sisteminin POS-terminallar1 qurasdirilmis ticarot montogoelorinde mohsul vo xidmaotlorin doyerini
0domok miimkiindiir. Bir qayda olaraq kart emboss edilmadiyindon mohsul vo xidmotlorin alig1
zamani imprinterds istifado olunmasi mimkiin deyildir. Kart iizro biitlin omoliyyatlar miitloq
qaydada avtorizo olunmalidir. “Cirrus/Maestro” karti banklarin yeni miistorilorina vo ya bankla
mohdud ¢ar¢ivado slagasi olan miistarilors togdim oluna bilar.

MasterCard Electronic

flkin soviyyali kredit kart1 kimi ¢ixis edon bu kart kredit tarixgosino malik olmayan vo ya
tarixcosi az olan, lakin kredit kartinin imkanlarindan istifado etmok istoyon miistorilora
istigamoatlonmisdir vo banklar torofindon kiitlovi istehlak kreditlogsmosi layihasinin reallagdiriimasi
zaman risklorin azaldilmasi {i¢iin nazords tutulmusdur. Mohdud funksiyali kredit kart1 olmaqla bu
xuisusiyyatloro malikdir:

¢ macburi elektron avtorizasiyani tolob edir;

e emboss edilmomisdir;

o kart iizro avtorizasiya limiti yoxdur;

e ani kredit karti ola bilar;

e porakonda ticarat, iago vo digor xidmat miiossisalorinda kart vasitosilo mohsul vo xidmatlorin
doyeri 6danilo biloar;

¢ nagd pul vasaitini ancaq bankomatlar vasitasils aldo etmak olar.

MasterCard Standard

Bu stabil golirlori olan orta miistarilor iigiin kredit kartidir. Bir qador pozitiv, lakin VIP xidmot
saviyyesini oldo etmoyo kifayot etmoyon kredit tarix¢osino malik olan miistorilor {igiin nozordo
tutulmugdur. “MasterCard Standard” kartlar1 vasitosilo bankomatlar vo nagd pulun verilmosi mon-
togolorinds nagd pul veosaiti oldo etmok, porakonds ticarot, iaso vo digor xidmot miisssisalorindo
(internet diikanlar daxil olmaqla) istonilon 6donislori hoyata ke¢irmok miimkiindiir. Kart {izro hom
elektron, hom do sasli avtorizasiya (imprinter istifads olunduqda) hoyata kegirilo bilor.

MasterCard Gold

Odonis sisteminin premium kartlar1 arasinda baza va birinci kart hesab olunur. Oz sahibino
xidmatin yiiksok keyfiyystini tomin edir. Orta saviyyali kartlardan asas forqi 5000 ABS dollarindan
baslamagqla yiiksok kredit xottino malik olmasidir. Kart sahiblori “MasterCard Global Service”in
(Master Cardin miistarilorin dostoyi iizro qlobal xidmati) ¢otin vaziyyatlors (itmis kartin miitloq blok-
lagdirilmasi, kartin doyisdirilmosi, tocili nagd pul vosaiti aldo etmok) diison miistorilore giin orzinds
24 saat komok gostoron xidmatindon vo sigorta xidmotinin minimum dostindon yararlana bilorlor.
Kart vasitosilo bankomatlar vo nagd pulun verilmosi montagoalorinde nagd pul vesaiti aldo etmok,
porakondas ticarat, iago vo digor xidmot miisssisolorindo (internet diikanlar daxil olmaqla) moahsul vo
xidmatlorin doyorinin 6donilmosi miimkiindiir. Kart elektron vo saosli avtorizasiya (imprinterin
istifado olunmasi ilo) asasinda xidmaot oluna bilar.

Kredit kart1 kimi bir qayda olaraq, toskilatlarin yuxari rohborliyino vo ya 6z faaliyysti ilo
olagadar bir ¢ox isgiizar soforlords olan fiziki soxslors toqdim olunur.

MasterCard Platinum

Oziindo kredit limitinin yiiksok saviyyasini va alava xidmetlerin toplusunu birlosdirir. “MasterCard
Gold” kart1 {iglin nazords tutulmus xidmotlordon basqga, bu kartin sahiblori biitiin diinya iizro hava



limanlarinda, mehmanxanalarda va restoranlarda diskont aldo edirlor. “MasterCard Platinum” kartlarma
xidmat gostoron porakonda ticarat, iago vo digar xidmot miiassisalori Platinum MasterCard Collection adli
qrup torkibindo birlogsmisdir. Kart sahiblorine sigorta xidmatinin genis paketi togdim olunur. Kart kredit
mohsullarinin torkib hissosidir.

MasterCard World Signia

Bu kart iizro oncodon toyin edilmis xorc limitinin olmamasi onun sahibinin tam maliyys
mistoqilliyi va statusu ilo miioyyon olunur. Bir qayda olaraq, karta slavo olunan gilizost proqramlari
mioyyon dovrlo mohdudlagsmir. Togdim olunan giizost sxemi “MasterCard Platinum” kartlarinin
sahiblorina toqdim olunan sxemlo kifoyot qodor oxsardir. Forqlondirici cahati giin orzinde 24 saat
foaliyyot gostoron World Signia (World Signia Assistance Centre) miistori dostoyi xidmatinin
olmasidir. Kart kredit mohsullarmin torkib hissasidir. Bu nov kartin emissiya edilmasi hiiququnu oldo
etmok iiciin bank ddonis sistemindon onun 6ziiniin toqdim etdiyi xidmoto goro VIP-xidmat iizro
miioyyon qiymatlondirms oalds etmalidir.

Korporativ miigtorilor ti¢iin

Banklar torofindon korporativ proqramlar ¢orgivesinde toskilatin vasaitlorini miisyyon hocmda
xorclomok solahiyyoti olan omokdaslar iiciin korporativ kartlar toqdim olunur. Proqramin osas
elementi kimi “MasterCard Business” ¢ixis edir. Korporativ mohsullar iri beynslxalq korporasiyalar,
hamginin xirda biznes foaliyyati lizro regional togkilatlar {iclin nozords tutulmusdur. Onlarin reallas-
dirilmasmin magsadi toskilatin inzibati, niimayondslik, ezamiyyo vo digor tosorriifat foaliyyoti ilo
bagh maliyys xorclorini optimallasdirmaq, homginin toskilatin xorclori {izorinds effektiv nozaroti
tomin etmokdir.

Maestro Prepaid

Oncodon &donilmis kart olan “Maestro Prepaid” {izorindo kart sahibinin ad1 géstorilmadiyindon
adsiz kartdir. Buna goro kartin verilmosi 10-12 doqige vaxt ala bilor. Kartin sahibi onu ii¢lingii
soxslorin istifadosing vera bilor (mosslon 6z ailo iizvloring). Kart {izro omoliyyatlar miitloq qaydada
elektron formada avtorizasiya olunmalidir.

“American Express” beynalxalq kart toskilati

“American Express” adli kartlar Amerika Birlogmis Statlarinda foaliyyot gostoron eyni adli
kompaniya torofindon emissiya edilir. Banklar kompaniya ilo qarsilighh razilagma osasinda bu
kartlarin paylanilmas1 hiiququnu alds eds bilor.

1841-cildo amerika votogdasi olan Henri Uels Nyu-York sohorindo mohsullarm, pul vesaitinin vo
sonadlarin ¢atdirilmasi iizra 6z biznes foaliyyotine baslamigdir. 1850-ci ilde iso Djon Farqo ilo birgs ilk
ovval yiiklorin ¢atdirilmasi, sonralar iso teleqraf vo pogt xidmotini gostoron “American Express” adh
kompaniyani tosis etmisdir. 1882-ci ildon iso kompaniya Amerika vo Avropa qitolori arasinda pogt
vasitasila pul kdgiirmelarini hoyata kegirmaya baslamisdir. ilk American Express kartlar1 isa 1958-ci ildon
emissiya edilir. Bu kartlar iizro 6donislor ancaq ABS dollar1 vasitosilo hoyata kecirilir. Togkilat torafindon
fiziki vo hiiquqi soxslors kartlar taqdim olunur.

“American Express” kartlarinin asagidaki novlori vardir:

o Soxsi kartlar (“American Express Personal Card” — yasil rongli plastik materialdan hazirlanan

yasil kartlar);
¢ Q1z1l (““American Express Gold Card” — qizili rongds plastik materialdan hazirlanan kartlar);
e Platin (“American Express Platinum Card” — platin rongo calan plastik materialdan

hazirlanan kartlar);

e Centurion (“American Express Centurion Card” — qara rongds plastik materialdan hazirlanan
kartlar).

American Express Centurion Card

American Express kompaniyasinin an mitkommal kart1 hesab olunur. Bu kart {izro ayliq olaraq
togdim olunan xorc limiti 75000 ABS dollar toskil edir. Kart iizro olavo kartlarin toqdim olunmasi,
turistlorin biitiin diinya tizro illik sigortalanmasi, kompaniyanin hoyata kegirdiyi xtisusi layihalordo
(mosalon, miikafat, yiiksok soviyysali otellerin vo istirahot morkozlorinin se¢ilmosi vo s.) istirak
hiiququ va s. toklif olunur.



“Diners Club International” beynoalxalq kart taskilati

1949-cu ildo Nyu-York sohorindo foaliyyot gostoron “Hamilton Credit Corporation” adli
maliyyo kompaniyasmin rohbori Frenk Maknamaranin, homin kompaniyanin hiiqugsiinas1 Ralf
Snayderin vo prodiiser Alfred Blumingdeylin nahar siifrosi arxasinda kompaniyanin miistorilorindon
birinin hayata keg¢irdiyi maliyys sxeminin miizakiresi zamani “Diners Club” adli kartlarin emissiya
edilmosi ideyasi yaranmugdir. Ik ovvallor kredit kartlar1 olan “Diners Club” kartlar1 “Empire State
Building” otrafinda foaliyyat gostoron restoranlarin miistorilorine ddonissiz osaslarla paylanilirdi.

1961-ci ildon iso “Diners Club” kartlariin hazirlanmasinda karton kagiz ovezino plastik
material totbiq olunmaga baslanmisdir.

“Japan Credit Bureau” (JCB) beynoalxalq kart taskilati

“Japan Credit Bureau” beynolxalq kart toskilat1 1961-ci ildo Yaponiyada yaradilmisdir. ilk
onco 6lko daxilindos foaliyyot gostoron kart toskilati 1981-ci ildon Amerika Birlogmis Statlarinin kart
bazarina daxil olaraq, 6z xidmatlorini genis sokildo digor dovlstlords do togdim etmoys baslamisdir.
Hal-hazirda 190-dan ¢ox 6lkoads bu kart toskilat1 6z xidmotlorini toklif edir.

Beynolxalq kart toskilati torofinden “JCB Standard Card”, “Mitsuwa JCB Card”, “Marukai
JCB Card” kimi kart mohsullar1 taqdim olunur. Toqdim olunan kart mohsullar: {izro kart sahibina
olava golir qazandiran “JCB Cash Back Program™1 totbiq olunur. Homginin 6donis kartlar1 {izrs illik
xidmat haqqi tetbiq olunmur.

JCB Standard Card

illik xidmot haqq: totbiq olunmayan “JCB Standard Card”lar iizro “JCB cash back proqram”1
totbiq olunur. Bu proqrama osason kart vasitosi ilo hoyata kecirilon 100 ABS dollar hocmindo
omoliyyata goro kart sahibi 1 ABS dollar doyorinds olan 1 xal sldo edir. Kart vasitosilo homginin,
sigorta xidmatlorindo, soyahot xidmatlorindo vo digor saholords giizostlor aldo etmok miimkiindiir.

“China UnionPay” beynalxalq kart taskilati

Cin bank kartlar1 assosiasiyasi olan “China UnionPay” 2002-ci ildo “China UnionPay Co. Ltd”
(CUP) kimi foaliyyoto baglamigdir. Bu Cindo foaliyyot gostoron yegano milli bank kartlari
assosiasiyasidir. 2003-cii ilds “China UnionPay” torafindon yerli banklarla birge miistoqil bank kart1
brendi olan “UnionPay” adli kartlar emissiya edilmoyo baglanilmigdir. 2004-cii ildon baslayaraq
foaliyyotini genislondiron “China UnionPay” diinyanin 25-don ¢ox 6lkosinds 6z xidmatlorini toklif
edir.

4.9. SWIFT BEYNOLXALQ MALiIYYO ODONISLORLORINI HOYATA KECIRON
TOSKILAT KiMi

1973-cii ilin may ayinda 15 6lkonin 239 banki SWIFT-i(Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications) tosis etdilor. Umumdiinya banklararas1 maliyya telekommunikasiya
comiyyati olan SWIFT— maliyys telekommunikasiya sahosinde aparict beynolxalq toskilat sayilir.

SWIFT-in osas mogsedi - maliyys informasiyalarinin rosmi miibadilo tsullarinin vo
standartlasdirilmis molumatlarin istifadosi ilo beynolxalq sobokoys molumatlarm 6tiiriilmasini tomin
edon sistemdir. Bu sistem vasitasilo giin arzindo 500 000-don artiq molumatin miibadilssi bas verir.
Hal hazirda SWIFT sistemindon 204 6lkonin 8000-don artiq maliyys vo kredit toskilati istifado
etmokdadir. Bu sistemo qosulmus hor bir toskilat ilin 365 giinilinlin istonilon vaxti vo cografi
movqgeyindon asili olmayaraq bir bir ilo qarsiligh olagoys girmok imkanima malikdirler. Hal hazirda
giin orzindo SWIFT sobokosi vasitosilo comi moblogi 8 trl ABS dollar1 togkil edon 10 million maliyya
molumati otiiriilmokdodir. SWIFT-in tomolinde 50-don artiq milli 6doma sistemi yaradilmisdir.
Bundan olavo SWIFT Avropa Banklar Assosiasiyasiin hesablagma sisteminin vo avropa sistemi
olan TARGET-in asas1 sayilir. SWIFT torofindon toklif edilmis vo hoyata kegirilmis konsepsiyalar,
maliyys informasiyasinin formalar1 vo Otiiriilmo gaydalar1 bu giiniimiizdo beynolxalq standart
statusunu dastyir. Milli 6donis sistemindo vahid SWIFT standartlarmin totbiqi hesablasma vo ma-
liyyo risklorinin minimuma enmosi, hesablagmalarin effektivliyinin vo tohliikesizliyinin,
molumatlarin Stiiriilmesina gokilon xorclorin azaldilmasina tominat verir. Bundan basqa SWIFT-in
tomolindo tortib edilmis milli 6donis sistemlori on bdyiik 6donis sistemlorine inteqrasiya olunur.



SWIFT klirinq funksiyalarmi yerino yetirmir. SWIFT — golirsiz toskilatdir. Biitiin oldo olunmus golir
xarclorin ddonilmesing va sistemin modernlasdirilmasing xorclonir. Odomoanin xarclonmomis mablagi
dovri olaraq istifadociys qaytarilir. SWIFT ils is istifadogilora bir sira iistiinliiklor verir: Molumatlarin
otiirtilmosinin tohliikesizliyi; Bu sistem Otiirtilmiis molumatlarin qorunmasi vo moxfiliyini tomin edir;
Omoliyyatlara sorf edilon xarclorin azaldilmasi. Bundan alave amaliyyatlari hocmi artdigqca, xarclor
azalir; Diinyanin istonilon ndqtosine molumatin tez bir zamanda catdirilmasi. Malumatin lazimi
iinvana c¢atdirilmasi adoton 15-20 doaqiqoye bas verir, lakin slave 6donis olunarsa, o zaman catdirilma
vaxtini 1-5 doqigoys kimi azaltmaq miimkiindiir; Biitiin 6donis sonadlori sistema standartlagdirilmis
formada daxil oldugu iiclin bu sistem daxil olan molumatlarin tokmillosdirilmosinin
avtomatlasdirilmasina kegido, molumati géndoron va qobul edon arasinda forqli diistinmenin qarsisini
almaqa imkan verir ki, bu da son noaticado bankin effektivliyini yiliksoltmays sorait yaratmis olur;
SWIFT istifadocilorino tam maliyyo tominati verir. Yoni ogor bu sistemin nasazligi sababindon
hansisa malumat gondorilon {invana sutka orzindo catmamissa, o zaman SWIFT bu gecikmo iiziindon
sifarigciys doymis birbasa vo dolay1 zorari tam olaraq 6z lizorine gotiiriir.

SWIFT-in an baslica ¢atismayan cohati iso istifadocilorin zanninca bu sistemo daxilolmanin
bahaliligidir. Bankin SWIFT-o daxil olmasima ¢okilon xarc 160-200 min dollar toskil edir ki, bu da
orta va ki¢ik banklar tiglin problemlor yaratmis olur.

Milli qanunvericiliyo miivafiq olaraq beynolxalq bank omaliyyatlar1 etmok hiiququna malik
istonilon bank SWIFT-in {izvii olmaq imkanina malikdir. Bank-iizvlerindon olave SWIFT
sobokosinin digor iki kateqoriyali iizvleri moévcuddur. Bunlar assosiasiyalasmis iizvlor vo
istirakcilardir. Birincilor siyahisina bank-iizvlorin ayirmalar: vo filiallar aid edilir. Assosiasiyalasmis
tizvlor sohmdarlar sayilmirlar vo comiyyetin islorinin idaro edilmosi hiiququna malik deyillor.
SWIFT-in belo adlanan istirakcilart iso miixtolif maliyye institutlaridir (broker vo diller kontoralari,
kliring vo sigorta sirkotlori, investisiya toskilatlar1 vo s.). SWIFT-o daxilolma iki merhalodon
ibarotdir: Bankin bu comiyyats iizv olmaga hazirlig morholosi vo Bankin comiyyatds islok iizv kimi
sobakaya daxil olmasina hazirlq.

SWIFT-5 qosulma ildo 4 dofs bas verir: Mart, iyun, sentyabr vo dekabrda. SWIFT-o tam olaraq
qosulma prosesi 4 aydan gec olmayaraq bas verir vo iki morholodon ibaratdir: Maliyys toskilatinin
SWIFT ittifaqi iizviilitylino daxil olma(sonadlor paketinin rosmilogldirilmasi vo onlarin  SWIFT
gondorilmesi). SWIFT Direktorlar surasi sanodlori nazordon kecirir vo bankin comiyyato qabul
edilmosi haqqinda gorar gobul edir. Namizod-bank birdofolik 6donis vo comiyyeotin bir sohminin
oldo edilmosi hiiququnu alir. Maliyye toskilatinda SWIFT aparat-proqram kompleksinin yaradilmasi
vo onun birbasa sistemo qosulmasi. Mohz bu marhoslodo biitiin texniki masalalor hall edilir, kom-
munikasiya avadanligi oldo edilir(onun doyari yiizlorlo min ABS dollar1 togkil edo bilor), heyatin
tolimi kecirilir. Tocriiba gostordiyi kimi SWIFT sisteminds istiraka dair banklarin xarclori adoton 5 il
orzinds 6ziinii 6doyir (esason miiasir elektron avadanligin qurasdirilmasi).

Comiyyot foaliyystinin istigamatlorindon biri do maliyys informasiyasi miibadilosinin
unifikasiya vasitolorinin islonib hazirlanmasindan ibarstdir. Bu mogsadlo maliyys melumatlarinin
strukturlu sistemi yaradilmis vo tokmillogdirilmosi davam edilir. Onun yardimi ilo praktiki olaraq
valyuta vo fond birjalarinda icra edilon omoliyyatlar daxil olmaqla bank vo diger maliyye
omoliyyatlarinin biitiin spektrini hoyata kegirmak olar.

Bank molumatlar1 middstli vo adi molumatlara boliiniir. Miiddotli molumatlarin
gondorilmasine gora xiisusi riisum tutulur.

Hazirda SWIFT Sistemino osaslanan 0donis sistemi banklararasi nogdsiz hesablagmalarin
diinya hacminin 60 faizindon ¢oxunu tomin edir. Qeyd etmok lazimdir ki «bdylik yeddiliyo» daxil
olan bes 6lko 6z Milli 6donis sisemlorini mohz SWIFT bazasi iizorindo qurublar. Habelo SWIFT
sobokosi  dovlotdaxili hesablasmalar zamani da istifado edilir. Mosalon ABS-da bu aparilan
sonadlorin dordds bir hissasini taskil edir.

3.3.NAGDSIZ HESABLASMALAR



8.1. ODONIS SONODLORI

Nagdsiz hesablagsmalarin hor hansi formasini miigavilo iizro toroflor
mistoqil sokildo se¢ir vo miigavilods miioyyonlosdirir.

Banklar miistorilorinin miiqavilo iizro miinasibatlorine miidaxilo etmir.
Banklarin togsirindon yaranmis hallar istisna olmaqla 6doyici ilo vasait alan
arasinda yaranan biitiin qarsiligli  toloblor banklarin  istiraki  olmadan
qanunvericiliklo miiayyan edilmis qaydada hall edilir.

Nagdsiz hesablagmalarin biitiin formalar1 ilo 6donislor elektron soklindo
hoyata kecirilorkon bankin 6z daxili prosedur qaydalarina uygun olaraq miivafiq
hesablagsma sisteminin imkanlar1 vo formatlarindan istifads edilir.

Hesabdan pul vesaitinin silinmosi miistorinin  saroncami  vo  yaxud
mohkomaonin qorar ilo, habelo ganunla miioyyonlosdirilmis vo ya bankla miistori
arasinda miiqavilodo nozordo tutulmus hallarda miistorinin soroncami olmadan
hoyata kecirilir.

Ogor bank hesab1 miiqavilosindo hesabin kreditlosdirilmasi barodo miiddoa
nozordo tutulmayibsa, hesabdan pul vosaitinin silinmoasi bu Tolimatin toloblorino
uygun tortib edilmis 6donis sonodlori asasinda hesabda olan pul vasaiti hoddinds
hoyata kecirilir.

Hesabdak1 pul vosaiti miistorinin soroncamlarini vo ona qarsi irali siirtilmiis
biitlin toloblori yerino yetirmoyo kifayot etmodikdo hesabdan pul vosaiti qanunla
mioyyon edilmis ardicilligla silinir.

Pul koglirmolori banklar vasitosilo bank hesab1 acilmadan hoyata kegirilir.
Banklar hesablar iizro omoaliyyatlar1 6donis sonadlori osasinda aparir. Kagiz
dasiyicilarda vo ya elektron formada gondorilmis Odonis sonadlorinin geri
cagirilmasit mosalosi hesablasma sisteminin is qaydalarini nazors almaqla bank
hesab1 miiqavilosi ilo tonzimlonir. Odonis sonadlorino onlarin ayrilmaz hissalori
olan olavalor qosula bilor. Nagdsiz hesablagsmalar hoyata kecirilorkon asagidaki
O0donis sonadlarindan istifads edilir:

1. 6donis tapsiriglari;
2. inkasso sorancamlarti;

3. inkasso tapsiriqlari;

4. akkreditivlor.



Odonis sonadlori elektron dasiyicilar vasitasilo taqdim edildikdo, elektron
sonadlora dair miistori ilo bank arasinda miinasibatlor, o cilimlodon elektron
imzadan istifado, elektron imzanin yoxlanilmasi va elektron sonodin istifadosi ilo
bagli digor masololor ganunvericiliyo miivafiq qaydada tonzimlonir.

Odonis sonodindo onun tarixi vo nomrosi gostorilmolidir. Odonis
sonadlorindo pozub diizoltmoyo, diizolis etmoyo vo toshihedici maddslordon
istifado etmayas yol verilmir.

Odonis sonadlori yazildig1 giindon (yazilma giinii nazars alinmadan) sonra iic
is glinli orzindo banka toqdim edilo bilor (“B” formatli 6donis tapsiriglari
istisnadir).

Odonis sonadlari bir qayda olaraq hesablasmanin istirakcilari sayinda banka
togdim edilir. Bankin daxili prosedurlar1 ilo 6donis sonadlorinin forqli say1 da
nozardo tutula bilor. Odonis senadlorinin biitiin niisxalori eyni ilo doldurulmalidir.

Vosait 0doyicinin hesabindan 6donis sonadinin birinci niisxosi osasinda
silinir.

Odonis sonadini taqdim edon fiziki soxsdirse, homin soxs onu imzalayir.
Odonis sonadini toqdim edon hiiquqi soxsdirsa, ddonis sonodi bankda hesab
lizorindo soroncam vermok hiiququ olan vo imza nlimunolori siyahisinda nozordo
tutulan vozifali soxslor torafindon imzalanir vo mdhiirls tosdiq edilir. Hiiquqi soxs
adindan filiallar, niimayondoliklor, habelo digor struktur bolmolori torofindon
hoyata kecirilon omoliyyatlar barasindo 6donis sonodlorini homin hiiquqi soxsin
vakil etdiyi soxslor imzalayir vo mohiirls tasdiq edir (egor filial, niimayandalik vo
ya digor struktur bolmosi mohiira malikdirso).

Odonis sanadlorindo banklarin geydlori onlarin daxili prosedur gaydalarina
uygun qoyulur. Odonis sonodlori banklarda miioyyan olunmus qaydada
arxivlosdirilir.

Bank torofindon gobul edilorkon 6donis sonodlori AZORBAYCAN
RESPUBLIKASINDA NAGDSIZ HESABLASMALAR VO PUL KOCURMOLORI hagqinda
Tolimatla vo Azorbaycan Respublikasinin qiivvads olan digor normativ hiiquqi
aktlar1 ilo miioyyan edilmis toloblors uygun yoxlanilir. Bu taloblorin pozulmasi ilo
tortib edilmis, habelos qiisurlu 6donis sonadlori gobul edilmir.

[cra vaxti kegmis, Odonis sonadindo hor hansi diizolis aparilmissa,
rekvizitlordo uygunsuzluq olarsa, rogomlo vo yazi ilo mobloglor arasinda
uygunsuzluq olarsa, moéhiir vurulmamais, 6danis sonadi qiisurlu sayilir.



8.2. ODONIS TAPSIRIQLARI iLO HESABLASMALAR VO PUL
KOCURMOLORI

Odonis tapsirig1 ilo hesablasma zamani bank (emitent bank) 6doyicinin
tapsirig1 ilo onun hesabinda olan vosait hesabina miioyyon pul vosaitini bu vo ya
basqa bankda (benefisiar bankda) 6doyicinin gostordiyi soxsin (vosait alanin)
hesabina 0Odonis tapsiriginin banka daxil oldugu giliniin ertosi gliniindon gec
olmayaraq kociirmayi 6hdesina gotiiriir, bu sortlo ki, bank hesab1 miigavilosindo
ayrt miiddot nozords tutulmasin. Bank hesabi miigavilosindo 6donis tapsiriginin
miivafiq sahasinds kogiirmanin konkret tarixinin gostorilmasi nazords tutula bilor.

Bank hesabi agilmadan hoyata kecirilon pul kociirmolori kassa sonadlori
osasinda aparilir. Odanisi hoyata keciron bank miistorinin kassa sonadlori osasinda
elektron 0donis tapsirigini tortib edir.

Odonis tapsiriglari ilo hesablasmalar.

“A” formatli 6donis tapsiriglari ilo hesablagmalar:

- Bu format hiiquqi va fiziki soxslorin qanunvericiliklo vo ya bank hesabi
miiqavilosi ilo nozordo tutulmus nagdsiz 6donislorini hoyata kegirmok ticiin istifado
olunur;

- Odoyici tarafindon doldurularaq 2 niisxedan (kagiz dasiyicilarda olduqda)
az olmamaq sorti ilo bankin daxili prosedur gaydalarina uygun miioyyon edilmis
sayda emitent banka toqdim edilir;

- Emitent bankin mosul soxsi ddoyici torofindon toqdim edilon 6donis
tapsiriginin tortib olunmasinin diizgiinliiyiinii vo 6donisi tomin edon maoblogin
olmasini yoxlayir. Konarlagsma olmadiqgda emitent bankin masul soxsi bankin daxili
prosedur qaydalarina uygun olaraq "Icra haqqinda bank qeydi" sahosindo ddonis
tapsiriginin icra liglin gobul olunmasini 6z imzast vo bankin stampi ilo tosdiq
edorak bir niisxasini 6dayiciys qaytarir;

- Emitent bankin mosul soxsi ddonis tapsirigmin birinci niisxosi asasinda
Morkozi Bankin “Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot géstoron banklar arasinda
hesablasmalarin aparilmas1 Qaydalar’”na uygun olaraq 6donisi benefisiar banka
gondorir;

- Benefisiar bankin mosul soxsi aldigi Odonis tapsirigini yoxlayrr,
konarlagsma olmadiqda pul vosaitini vosait alanin bank hesabina daxil edir, bankin
daxili prosedur qaydalarina uygun olaraq tosdiq edir vo hesabdan ¢ixarigla birlikdo
vasait alana toqdim edir;

- Vosaitin 6doyicisi vo ya vosait alan soxs bank hesabi1 olmayan fiziki soxs
oldugda 6donis tapsiriginin A2 vo B2 hissasinin "Adi" sahosindo fiziki soxsin adi,
soxsiyyatini tosdiq edon sonad (sonadin adi, seriyasi, ndmrasi, kim torofindon vo no
vaxt verilib) vo "Hesab Ne'"si sahosindo fiziki soxsin tinvani gostorilir;



- Xarici valyuta ilo 6donislor zamani vasitogi bank olarsa 6donis tapsiriginin
B1 hissosinin "Vasitoci bank" sahosindo onun adi vo SSW.ILET  BIK kodu
gostorilir.

- blidco vo bilidcodonkonar dovlot fondlarinin d6doniglorini hoyata kec¢irmok
lclin O0doyici torofindon sonodin B1 hissosinde Bas Dovlot Xozinadarliginin
rekvizitlori, B2 hissosindo vosaiti alan biidco toskilatinin vo ya biidcodonkonar
dovlat fondunun rekvizitlori, D3 hissasinda biidca tosnifatinin kodu, D4 hissasinda
159 biidco soviyyasinin kodu gostorilmalidir

“B” formath 6donis tapsiriglar ilo hesablagmalar:

- Bu format hiiquqi vo fiziki soxslor torafindon kommunal xidmaetlorin (su,
qaz, elektirik enerjisi, va.s), telefon danisiglart haqqinin, icars haqqinin 6donilmasi
vo s. bu kimi xidmatlorlo olagodar nagdsiz 6donislori hoyata kegirmok ticiin istifado
olunur vo bu xidmaotlori gostoron hiiquqi soxslor torofindon doldurularaq (bu
xidmaotlori gostoron hiiquqi soxslor torafindon 06doyiciys verilmis kod (varsa)
gostarilmaklo) ddayiciys toqdim edilir;

- Odonis tapsirigini almus hiiquqi soxs tapsirigm miivafiq sahosindo 6z
bank hesab ndmrasini qeyd edir, imza vo mohiirls tosdiq edarok xidmat olundugu
banka toqdim edir;

- Odonis tapsirigmi almis bank hesabi olmayan fiziki soxs 6donis tapsirigini
istonilon emitent banka toqdim edo bilor. Bank hesabi olan fiziki soxs Odonis
tapsiriginda 6z bank hesabini gostormoklo onu xidmot olundugu banka vo ya bank
hesab1 olmayan fiziki soxs kimi nagd qaydada istonilon emitent banka togdim edo
bilar;

- Emitent bankin mosul soxsi ddoyici torafindon toqdim edilon 6donis
tapsiriginin tortib olunmasinin diizgiinliiyiinii vo 6donisi tomin edon maoblogin
olmasini yoxlayir. Konarlagsma olmadiqgda emitent bankin masul soxsi bankin daxili
prosedur qaydalarina uygun olaraq "Icra haqqinda bank qeydi" sahosindo ddonis
tapsiriginin icra Ui¢ilin gobul olunmasini 6z imzasi vo bankin stampi ilo tosdiq edir.
"Odoyici {i¢iin" nozorde tutulmus hisso &doyiciye qaytarilir vo "Bank iigiin"
nazards tutulmus hissa 1so emitent bankda saxlanilir;

- Emitent bankin mosul soxsi Odonis tapsiriginin "Bank iiciin" nozordo
tutulmus hissosi asasinda Morkozi Bankin miivafiq normativ aktina uygun olaraq
0donisi benefisiar banka gondarir.

- Benefisiar bankin mosul soxsi aldigi Odonis tapsirigini yoxlayrr,
konarlagsma olmadiqda pul vosaitini vosait alanin bank hesabina daxil edir, bankin
daxili prosedur gaydalarina uygun olaraq tosdiq edir vo bank hesab1 miiqavilosindo
nozordo tutulmus qaydada hesabdan ¢ixarigla birlikdo veosait alana togdim edir.

Emitent bank 6doyicinin tolobi ilo ona ddonis tapsiriginin icrasi haqqinda
dorhal yazili bildiris vermolidir. Odonis tapsiriginin icras1 haqqinda bildirisin
tortibi qaydasi vo onun mozmununa aid toloblor toroflorin razilagmasi ilo nozordo
tutulur. Ogor toroflorin razilasmasinda bu toloblor nozordo tutulmayibsa, 6donis
tapsiriginin icrasi haqqinda yazih bildiris emitent bank torofindon sorbost formada
tortib edilir.



Benefisiar bank 6donisi aldigi giinlin ertosi is gilinlindon gec olmayaraq
vosait alanin bank hesabina modaxil etmolidir, bu sortlo ki, bank hesabi
miiqavilosindo daha qisa miiddat nozords tutulmasin.

8.3. INKASSO SORDNCAMLARI iLO HESABLASMALAR

Inkasso soroncamlar1 ilo hesablasmalar zamani odoyicinin (borclunun)
hesabina xidmot gostoron bank (icrag1 bank) mocburi icra organlarinin gostorisi ilo
va olavo edilon icra sonadino asason Odonisi ddayicinin hesabindan miibahisasiz
qaydada (6doyicinin soroncami olmadan) hoyata kegirir.

Mohkoms vo digor dovlot orqanlarinin gorarlarinin mocburi icrast mohkomo
icracilari torofindon hoyata kecirilir.

Hiiquqi soxs olan 6doyicinin (borclunun) bank hesabindan dovlst sosial
sigorta lizro borclarin va totbiq edilmis maliyye sanksiyalarinin Azorbaycan
Respublikast Dovlst Sosial Miidafio Fondunun (bundan sonra “Ddvlot Sosial
Miidafio Fondu) biidcosino alinmasi barodo Dovlot Sosial Miidafio Fondu
organmin soroncami inksasso soroncami ilo birlikdo banka bilavasito homin
organlar torafindon toqdim olunur.

Qeyd: Sigortaedon hiiquqi soxs olmadigda borc moblogi va maliyyo
sanksiyalart mohkomonin gqanuni qiivvoys minmis qarar1 9sasinda tutulur.

Odoyicinin hesabidan vesaitin miibahisasiz silinmesi ii¢iin osas olan icra
sonadlori asagidakilardir: mohkomolorin asagidaki aktlar1 {izro verilon icra
voroqolori( Azorbaycan Respublikast mohkomolorinin gorarlari; iddianin tomin
edilmosi 1lo bagl todbirlorin goriilmasi haqqinda mohkomslorin gorardadlari;
mohkomoalorin cinayat islori lizro hokmlorinin, gorardadlarinin vo gorarlarinin
omlakin alinmasma dair hissosi; beynolxalq arbitrajlarin vo  miinsiflor
mohkomalorinin gorarlari; xarici dovlstlorin mohkomsalorinin vo arbitrajlarinin
gorarlart); mohkomo omrlori; alimentlorin 6donilmosi barodo notariat gaydasinda
tosdiq edilmis sazislor; notariat orqanlarinin icra qeydlori; inzibati xotalara dair
isloro baxmaq solahiyyati olan organlarin (vozifoli soxslorin) gorarlari; Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyi ilo nozordo tutulmus hallarda digor organlarin
qorarlart.

Odoyicinin hesabindan pul vosaitinin miibahisasiz qaydada silinmosi iigiin
mohkoma icragist vo ya Dovlat Sosial Miidafio Fondu orqani icragt banka inkasso

soroncami (Olavo Ne 3) toqdim edir.

Inkasso sorancaminin miitloq rekvizitlori asagidakilardir:



- vasait alanin adi vo digor rekvizitlori;

- 0dayicinin adi va digor rekvizitlori;

- vasait alanin bankinin ad1 va digor rekvizitlori;

- icrac1 bankin adi vo digor rekvizitlori;

- 0donilmali olan vasaitin mablagi vo valyuta novii;
- 6donisin toyinatu.

Inkasso soroncaminin “Odonisin toyinat1” sahosindo vasaitin miibahisosiz
qaydada silinmosi haqda gorar ¢ixarmis orqanin adi, oalavo edilon icra sonadinin
ady, tarixi vo nomrasi gostorilmolidir.

Inkasso sorancami bir qayda olaraq 3 niisxodo tartib edilir. 1-ci niisxo vosaiti
0doyicinin hesabindan silmok {i¢lin osas olur vo icragi bankda galir; 2-ci  niisxo
inkasso soroncaminin icraya gobul olunmasi barads iltizam kimi icragi bankin
mosul soxsinin imzas1 vo bankin stampi ilo tosdiglonir vo mohkoms icragisina vo ya
Dovlat Sosial Miidafie Fondu orqanina qaytarilir; 3-cii niisxo ddayiciya toqdim
olunur.

Inkasso serancamina icra sonadinin asli vo ya Azorbaycan Respublikasinin
qanunvericiliyi ilo nazards tutulmus qaydada verilmis dublikati slave edilmalidir.

Icract bank mohkomo icracisindan inkasso serencamini ve icra sonadini
aldig1 vaxtdan yeddi giin miiddotindo 6donisi hoyata kegirir.

Odoyicinin bank hesabinda vosait oldugqda icragi bank Dévlot Sosial
Miidafis Fondu orqanindan inkasso seroncamini vo homin orqanin sorancamint
aldign giin 6donisi hoyata kegirir. Odayicinin valyuta hesabina saroncam
yonoldildiyi halda bank homin giin Azorbaycan Respublikast Morkozi Bankinin
mioyyon etdiyi rosmi mozonna ilo soroncamda gostorilon moblogin 105 faizinodok
hesabdak1 valyuta veosaitini dondurur vo dorhal bu barads 6doyiciyo molumat
gondorir. Valyuta vosaiti 6doyici torafindon manata konvertasiya edildikdon sonra
sarancam icra edilir.

Odoyicinin bank hesabinda vesait olmadiqda v ya ¢atismadiqda mohkomo
icracisinin inkasso soroncami iki ay, Dovlot Sosial Miidafio Fondu orqaninin
inkasso soroncami iso 90 giin orzindo icragi bankda saxlanilir. Bu barado icraci
bank dorhal mohkoms icragisina vo ya Dovlot Sosial Miidafio Fondu organina
bildiris vermolidir. Bu zaman icra¢i bankin mosul soxsi inkasso saroncaminin
tamamilo vo ya qismon icra edilmomasi barads icra sonadinds geyd yazir. Bu halda
inkasso sorancamlar1 hesaba vosait daxil oldugca Azarbaycan Respublikasi Miilki
Macollasindo nozordos tutulmus ardicilligla 6donilir.

Banka daxil olmus inkasso seroncaminin surati bu bandin birinci abzasinda
gostorilon miiddoatdon sonra icra sonadi ilo (son qeydlorlo) birgs mohkoma
icragisina vo ya Dovlot Sosial Miidafio Fondu organina qaytarilir. Dovlot Sosial
Miidafio Fondu organindan homin borca goéro soroncam bir daha icraya qobul
edilmir.



Inkasso soroncami qismon Odonildikds icragi bankin mosul soxsi onun
birinci niisxasinin miivafiq qrafalarinda qismon o6donisin tarixini vo mablogini,
habels 6danisin qaliginin moblagini geyd edir vo onlar1 6z imzasi ilo tasdiglayir.

Inkasso seroncami tam ddonildikds icract bankin mesul soxsi icra sonodinda
qeyd yazir, onu 6z imzas1 va bankin stampi ils tasdigloyir vo homin icra sonadinin
suratini bankda saxlayaraq oslini mohkoma icragisina va ya Dovlat Sosial Miidafia
Fondu orqanma qaytarir. Icra sanadinin asli soxson vo ya bildirisli sifaris moktubu
ilo togdim edilir.

Icra sonoadinin verilmosi iigiin osas olmus mohkomo vo ya digoer organin
gorar1 vo yaxud ganuna goro icra sonadi sayilan sonad logv edildikds icragi bank
icra sonadini icra etmodon onu mohkomso icragisina vo ya Dovlot Sosial Miidafio
Fondu orqanina qaytarir.

VERGI ORQANLARININ SORONCAMLARI iLO HESABLASMALAR

Vergi orqanlarinin soroncamlar1 ilo hesablasmalar zamanmi 6doyicinin
(borclunun) hesabina xidmot gdstoron bank (icraci bank) vergilor iizro borclarin,
faizlorin va totbiq edilmis maliyys sanksiyalarin dovlst biidcasine alinmasi haqda
vergi orqaninin saroncamina (bundan sonra “Soroncam”) asason 6donisi 6doyicinin
hesabindan miibahisasiz qaydada (6doyicinin soroncami olmadan) hoyata kegirir.

Azarbaycan Respublikas1 Vergilor Nazirliyinin tosdiq etdiyi formaya uygun
olaraq vergi organinin togdim etdiyi soroncam bank torofindon geyd-sortsiz qobul
olunur va icra edilir.

Soroncam bir qayda olaraq 4 niisxodo tortib edilir. 1-ci niisxo vosaiti
0dayicinin hesabindan silmok {i¢lin osas olur vo icragi bankda galir; 2-ci  niisxo
soroncamin icraya qobul olunmasi barads iltizam kimi icragi bankin moasul soxsinin
imzas1 vo bankin stampi ilo tosdiglonir vo vergi organina qaytarilir; 3-cli niisxo
soroncam tam vo ya qismon icra olundugdan sonra vergi orqanina gaytarilir; 4-cii
niisxo 6doyiciys togdim olunur.

Odoyicinin soroncamda gostarilon bank hesabinda vesait olduqda icrag1 bank
saroncami aldig1 giin (omoliyyat giinii) 6donisi hoyata kegirir. Odoyicinin bank
hesabinda vosait olmadiqda vo ya catigsmadiqda soroncam icragi bankda qalir vo
hesaba vasait daxil olduqca icra edilir.

Sorancam xarici valyutada olan bank hesabina yonsldikds, bank homin giin
Morkozi Bankin miioyyon etdiyi rosmi mozonno ilo soroncamda gostorilon
mablagin 105 faizinadok hesabdaki valyuta vasaitini dondurur va dorhal bu barado
odoyiciys molumat gdndorir. Odoyici torofindon konvertasiya omoliyyati
aparildigdan sonra bank soroncamu icra edir.

Soroncam tam 6donildikds icragi bankin mosul soxsi onun birinci vo {liglincii
niisxosinin lizorindo miivafiq geydlor yazir, onlar1 6z imzas1 vo bankin stampi ilo



tasdigloyarak ligiincii niisxasini vergi orqanina bildirisli sifarig moktubu ilo vo ya
onun omokdagina soxson verilmoklo togdim edir.

Soroncam vergi orqani torofindon geri gotiiriildiiyii vo ya ganunvericiliyo
miivafiq qaydada bank hesab1 baglandigi ana qodor qismon icra olunduqda, sonad
eyni gaydada vergi organina togdim edilir.

Vergi organinin sarancami Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallosindo
nazords tutulmus 6danislorin ndvbaliyi ardicilligina uygun olaraq icra edilir.

8.5. INKASSO UZRO HESABLASMALAR

Inkasso {izro hesablasmalar zamani1 emitent bank (vesait alan bank) miistorinin
(vosait alanin) tapsirigi ilo 6doyicidon Odonisin vo (vo ya) O6donis akseptinin
alinmas1 omoliyyatlarini vosait alanin hesabina hoyata kecirmoyi 6hdosino gotiiriir.
Vosait alanin tapsirigint almis emitent bank tapsirigin icrasi liclin 6doayicinin
mistorisi oldugu icrag1 banki (6doyici banki) calb edo bilor.

Inkasso tapsiriqlarindan mallarin alinmasi, islorin goriilmosi vo xidmotlorin
gostorilmosi ilo bagli 6donislorin alinmasi tigiin, habelo miiqavilo ilo nozordo
tutulmus digor hallarda istifado edilir.

Inkasso {izro hesablasmalar inkasso tapsirigi (Dlavo Ne 4) osasinda hayata
kegirilir.  Odayici ilo vesait alan arasinda baglanmis miigavilode nozords tutulan
hallarda inkasso tapsirigina miivafiq sonodlor olavo edilir. Bu zaman inkasso
tapsiriginda homin sonadlorin siyahisi (varaqlorin say1 ilo birgs) gostorilir.

Inkasso tapsirig1 osasinda ddonisin alinmasi akseptli vo ya akseptsiz qaydada
hoyata kecirilo bilar.

Inkasso tapsirig1 osasinda akseptli qaydada hoyata kegirilon 8donis zamani
odayicinin miivafiq yazili saroncamu tolab olunur. Homin soroncam qabaqcadan da
verilo bilor (qabaqcadan aksept), bu sortlo ki, vosait alan1 eynilogsdirmoyo imkan
veran lazimi molumatlar soroncamda gostorilmis olsun.

Inkasso tapsirig1 osasinda akseptsiz qaydada &donis ddoyicinin sorancami
olmadan, lakin onunla miivafiq icragi bank arasinda bank hesabi miigavilesindo
nazords tutulmus hallarda hoyata kegirilir.

Inkasso tapsiriginin miitloq rekvizitlori asagidakilardir:

- vosait alanin adi vo digor rekvizitlori;

- 0dayicinin adi va digor rekvizitlori;

- emitent bankin adi1 va digor rekvizitlori;

- icrac1 bankin adi vo digor rekvizitlori;

- 0donilmali olan vasaitin mablagi vo valyuta novii;

- 6donisin va (vo ya) 6donis akseptinin miiddati vo sortlori.



Inkasso tapsirig: bir qayda olaraq 3 niisxado tortib edilir. 1-ci \ 2-ci
niisxalor 6dayicinin miistorisi oldugu icragi banka gondorilir; bu zaman 1-cii niisxo
vosaiti 6doyicinin hesabindan silmok iigiin asas olur vo icragi bankda qalir, 2-ci
niisxo is0 0doyiciyo toqdim edilir. 3-cli niisxo inkasso tapsiriginin qobul
olunmasi barads iltizam kimi icragt bankin mosul soxsinin imzasi vo bankin stampi
ilo tosdiqlonir vo vasait alana qaytarilir.

Inkasso tapsirigimin va sonadlarin gabulu va taqdim edilmasi. Inkasso
tapsirigini qobul edon emitent bankin mosul soxsi onun miivafiq blank formasina
uygunlugunu, homin blankda nozordo tutulmus rekvizitlorin doldurulmasinin
tamligini, vosait alanin imza (imzalar1) vo mohiirlorinin imza vo mohiir nlimunalori
voraqosing uygunlugunu, habels inkasso tapsiriginin biitiin niisxalorinin eyniliyini
yoxlamalidir. Bundan sonra emitent bankin mosul soxsi inkasso tapsiriginin biitiin
niisxolorindo gobul tarixini yazir, imza edir vo emitent bankin stampini vurur.
Icrag1 banka daxil olmus inkasso tapsirigi onun ndmrasi, tarixi vo mablogi, habelo
odoyicinin bank hesab1 gostorilmoklo sorbast formada bir niisxodo tortib edilmis
kitabda (geydiyyat kitabinda) geydiyyata alinir.

Inkasso tapsirigini qabul edon icraci bankin mosul soxsi onun miivafiq blank
formasina uygunlugunu, homin blankda nozordo tutulmus rekvizitlorin
doldurulmasinin tamligini, emitent bankin stampinin vo mosul soxsinin imzasinin
movcudlugunu, habelo inkasso tapsiriginin biitiin niisxslorinin  eyniliyini
yoxlamalidir.

Bu bondin toloblorinin pozulmasi ilo tortib edilmis inkasso tapsirigi geri
qaytarilmalidir. Bu zaman inkasso tapsiriginin 1-ci niisxasinin arxa torafindo onun
geri qaytarilmasinin sobabi va tarixi gostorilmoklo masul soxs imza edir vo icraci
bankin stampin1 vurur.

Inkasso tapsiriginin geri qaytarilmasinin sobabi vo tarixi miivafiq qeydiyyat
kitabinda gostorilmalidir.

Hor hans1 sonad olmadigda vo ya sonodlor zahiri olamotlorino goro inkasso
tapsirigina uygun golmodikds icragi bank inkasso tapsirigini aldig1 soxso bu barado
dorhal molumat vermolidir. Gostorilon qiisurlar aradan qaldirilmadigda bank
sonadlori icra etmodon geri gaytara bilor.

Sonodlor alindiglart formada o6doyiciye toqdim edilir, amma inkasso
ompaliyyatinin rosmilogdirilmasi {igiin zoruri olan bank qeydlori vo yazilari istisna
edilir.

Odonis (6danis aksepti). Alinmis (inkasso edilmis) mobloglor icrag1 bank
torofindon dorhal emitent bankin (digor icragi bankin) soroncamina verilmali,
homin bank iso bu mobloglori miistorinin hesabina salmalidir. Icrag1 bank inkasso
edilmis mobloglordon ona ¢atan muzdu vo xorclorin ovozini tuta bilor, bu sortlo ki,
bank hesab1 miigavilosinds ayr1 hal nozords tutulmasin.



Qismon ddonislor inkasso tapsiriginda xiisusi icazonin oldugu hallarda qobul
edilo bilor. ©gor 6donis vo (vo ya) aksept alinmamisdirsa, icragi bank 6donisin icra
olunmamasinin vo ya akseptdon imtina edilmosinin soboblorini dorhal emitent
banka (digor icragi banka) bildirmolidir. Emitent bank bu barodo vosait alana
dorhal malumat verarak, ondan galocok harakatlor barasinds gostarislor istomalidir.

Golocok harokatlor haqqinda gostorislor icragi bankin miioyyon etdiyi
miiddotdo, bu miiddat olmadiqda iso {i¢ i giinii orzindo alinmadigda, icragi bankin
sonadlori emitent banka gaytarmaga ixtiyar1 vardir.

Inkasso tapsirigi osasinda odonis tam hoyata kegirildikde, “Odayicinin
mistorisi oldugu icragt bankin geydlori” sahosindo bank hesabindan vosaitin
silinmosi tarixi gostorilmoklo mosul soxs imza edir v icract bankin stampini vurur.

Inkasso tapsirig: iizro ddonis alinmadiqda emitent bank vosait alanin xahisi
ilo bunun soboblori barodo icragi banka sorbost formada tortib edilmis sorgu ilo
miiraciot eds bilor. Bu ciir sorgu vasait alanin emitent banka miiracist etdiyi giiniin
ertosi gilinlindon gec olmayaraq gondorilmolidir, bu sortlo ki, bank hesabi1
miiqavilosindo ayr1 miiddot nozords tutulmasin.

Akseptli qaydada hayata kecirilon 6donis. Akseptli qaydada hoyata kegirilon 6donis
zamani vasait alan inkasso tapsirigmimn “Odonisin sorti” sahasinds “akseptlo” geydini edir.

Inkasso tapsirigmin akseptinin miiddati vosait alanla 6doyici arasinda olan
miiqavilo ilo miioyyonlosdirilir, bu sortlo ki, homin miiddst bes is giinlindon az
olmasin.

Inkasso tapsirigini tortib edorkon vosait alan “Aksept {iciin miiddot”
sahasinda inkasso tapsiriginin aksepti ligiin miigavils ilo miioyyan edilmis miiddati
geyd edir. Bu ciir geyd olmadigda vo ya qeyd edilon miiddst bes is giiniindon az
olduqgda, akseptin miiddati bes ig giinii hesab olunur.

Akseptli qaydada hoyata kegirilon 6donis zamani icragi bank torofindon
qobul edilmis inkasso tapsiriginin biitiin niisxolorinin  “Odonisin miiddati”
sahasinda onun masul soxsi tarafindon inkasso tapsiriginin akseptinin miiddotinin
bitdiyi tarix qeyd edilir. Odonisin miiddoti hesablanarkon yalniz bank giinlori
nozora almir. Bu zaman inkasso tapsiriginin banka daxil oldugu giin nozoro
alimur.

Inkasso tapsirig1 aksept iigiin 6doyiciyo icragi banka daxil oldugu giiniin
ertosi giiniindon gec olmayaraq toqdim edilmolidir. Inkasso tapsirigr ddoyiciyo
icrac1 bank torafindon bank hesab1 miigavilasi ilo nozords tutulmus qaydada toqdim
edilmolidir.

Akseptdan imtina. Odoyici inkasso tapsirigimi aksept etmokdon tam vo ya
qismon imtina edo bilor. Bu zaman, o, homin miigavilonin ndmrosi, tarixi vo
bondino istinad eds vo imtinanin sobablorini gostors bilor.



Inkasso tapsiriginin ddonilmasindon imtina akseptdon imtina orizosi (Dlava
Ne 5) formasinda rosmilosdirilir. Homin orizs ti¢ niisxado tortib edilir.

Akseptdon imtina arizosini gobul edon bankin masul soxsi onun diizgiin vo
tam tortib edilmosini, orizodo imtinanin osasinin, homin asasi nozordo tutan
miigavilonin ndmrasinin, tarixinin vo bandinin mévcudlugunu, habels miigavilonin
ndmrasi va tarixinin inkasso tapsiriginda gostorilonlors uygunlugunu yoxlamali vo
orizonin biitiin niisxolorini tarixi qeyd etmoklo imzalamali vo bankin stampini
vurmalidir.

Akseptdon tam imtina edildikds inkasso tapsirigi akseptdon imtina orizosinin
ikinci niisxosi ilo birgo sonuncunun icra¢i banka daxil oldugu giiniin ertosi
giinlindon gec olmayaraq vasait alana 6tiiriilmok ti¢iin emitent banka gaytarilir.

Akseptdon imtina orizasinin birinci niisxasi inkasso tapsiriginin surati ilo
birgo inkasso tapsmriginin geri gaytarilmasinin osasit kimi icragi bankda qalir,
iclincii niisxasi 159 onun qabul edilmasi haqda qabz kimi 6dayiciys qaytarilir.

Ogor inkasso tapsiriginda onun qismon 6donilmosinin miimkiinliyii barado
xiisusi icazo yoxdursa, 0doyici akseptdon qismon imtina etdikdo bu Tolimatin
5.10.4-cii bandi totbiq edilir.

Ogor inkasso tapsiriginda onun qismon ddonilmasininin miimkiinliiyii barado
xiisusi icazo varsa, 0doyici akseptdon qismon imtina etdikdo inkasso tapsirigi
odoyicinin aksept etdiyi moblogdo Odonilir. Bu zaman rogomlorlo gostorilmis
mablag dairays alinir vo onun yaninda ddonilon mablog qeyd edilir. Bu amoliyyat
icraci bankin mosul soxsinin imzasi ils tosdiq edilir.

Inkasso tapsiriginin qismon aksept edilmasi osasinda onun qismon ddanildiyi
halda akseptdon imtina orizosinin birinci niisxasi inkasso tapsiriginin 1-ci niisxasi
ilo birgo pul vasaitinin silinmosinin osas1 kimi bankda galir, ikinci niisxosi icraci
banka daxil oldugu giiniin ertosi giinlindon gec olmayaraq vosait alana Otiiriilmok
liclin emitent banka qaytarilir, iigiincii niisxasi is9 onun gabul edilmasi haqda qabz
kimi 6dayiciys qaytarilir.

Inkasso tapsirig1r miioyyon edilmis miiddotdo aksept edilmodikdo icrag1 bank
onun birinci niisxasini aksept edilmodiyini gostormoklo vosait alana Otliriilmok
liclin emitent banka qaytarir. Bu zaman inkasso tapsiriginin suroti inkasso
tapsiriginin geri qaytarilmasinin asasi kimi icraci bankda qalir.

Akseptsiz qaydada hayata kecirilon 6danis. Akseptsiz qaydada hoyata kegirilon 6donis
zamani vasait alan inkasso tapsiriginin “Odonisin sorti” sahosindo “akseptsiz” qeydini edir vo
Odoyici ilo arasinda olan miigavilonin tarixi, ndmrasi vo vosaitin akseptsiz silinmasini nozordo
tutan bondini gdstarir.

Odoyici ilo miivafiq icrag1 bank arasinda bank hesabi miiqavilosinda inkasso

tapsirigimin akseptsiz qaydada 6donilmasi nozorde tutulmadiqda, habelo “Odonisin



sorti” sahoasindo “akseptsiz” geydi olmadiqda, inkasso tapsiriginin 6donisi akseptli
qaydada hoyata kegirilir.

Akseptsiz gqaydada odonilmali olan inkasso tapsirigini qobul edon icraci
bankin mosul soxsi vosait alanla 6doyici arasinda olan miigavilonin tarixi, ndmrasi
vo vosaitin akseptsiz  silinmasini  nozorde tutan bondinin  mdvcudlugunu
yoxlamalidir.

Banklar vosaitin akseptsiz qaydada silinmosino dair 6doyicilorin etirazlarina
mahiyyotco baxmir.

Qisman 6donis. Ogor inkasso tapsiriginda onun qismon 6donilmasinin
mimkiinliiyii barodo xiisusi icazo yoxdursa, 0doyicinin bank hesabinda vosait
olmadigda vo ya catismadigda (ogor bank hesabi miigavilosindo hesabin
kreditlogdirilmasi nozorde tutulmursa vo ya nozords tutulsa da bu halda totbiq
edilmirsa) icract bank aksept edilmis vo ya akseptsiz qaydada 6donilmsli olan
inkasso tapsiriginin birinci niisxasini vosaitin olmadigii vo ya catismadigini,
habelo inkasso tapsiriginin aksept edildiyini gostormoklo vasait alana Gtiirtilmak
liclin emitent banka qaytarir vo bu barado dorhal 6doyiciys molumat verir. Bu
zaman inkasso tapsiriginin surati inkasso tapsiriginin geri gaytarilmasiin osasi
kimi icrag1 bankda qalir.

Ogor inkasso tapsiriginda onun qismon ddonilmasininin miimkiinlilyii barado
xiisusi icazo varsa, 0dayicinin bank hesabinda vasait olmadiqda (agor bank hesabi
miigavilosinda hesabin kreditlosdirilmasi nozards tutulmursa va ya nozards tutulsa
da bu halda totbiq edilmirso) icragi bank aksept edilmis vo ya akseptsiz qaydada
Odonilmali olan inkasso tapsiriginin birinci niisxasini vasaitin olmadigini, habelo
inkasso tapsiriginin aksept edildiyini gostormoklo vosait alana Otiiriilmok {i¢iin
emitent banka gaytarir vo bu barado dorhal 6doyiciyo molumat verir, bu sortlo ki,
bank hesabi miiqavilesindo ayri1 hal nozordo tutulmasmm. Bu zaman inkasso
tapsiriginin surati inkasso tapsiriginin geri qaytarilmasinin asasi kimi icra¢i bankda
qalir.

Ogor inkasso tapsiriginda onun qismon 6donilmasininin miimkiinliiyii barado
xiisusi icazo varsa, 0doyicinin bank hesabinda veosait ¢atismadiqda (egor bank
hesab1 miiqavilasinds hesabin kreditlosdirilmasi nazords tutulmursa vo ya nazordo
tutulsa da bu halda totbiq edilmirso) icraci bank aksept edilmis vo ya akseptsiz
qaydada 6donilmoali olan inkasso tapsirigi lizro qismon 6donisi hoyata kegirir vo
inkasso tapsiriginin suratini vesaitin ¢atismadigini, habelo inkasso tapsiriginin
aksept edildiyini gostormoklo vosait alana oOtiiriilmok iiciin emitent banka gaytarir
vo bu barodo dorhal 06doyiciyo molumat verir, bu sortlo ki bank hesab1
miiqavilosindo ayr1 hal nozordo tutulmasin.



Inkasso tapsiri@i qismon odonildikdo icragi bankin mosul soxsi onun
blankinin miivafiq qrafalarinda qismon Odonisin tarixini vo mablogini, habels
Odonisin qaliginin mablagini qeyd edir va onlar1 6z imzas1 ils tosdiqloyir.

8.6. AKKREDITIV UZRO HESABLASMALAR

Akkreditiv lizro hesablasmalar zamani 6doyicinin akkreditiv acilmasi
haqqinda tapsirigi vo gostorisi ilo horokot edon bank (emitent bank) vosait alana
akkreditivin toloblorino cavab veron miivafiq sonadlorin togdim edilmasi sorti ilo
vosait 6domoyi vo ya koglirmo vekselini 6domoyi, aksept etmoyi vo ya ucgota
almagi vo ya bu solahiyyotlori basqa banka (icra¢i banka) vermoyi 6hdosino
gotlirlir. Vosait alana vosaiti 6doyon vo ya kogiirmo vekselini 6doyon, aksept edon
Vo ya ucota alan emitent banka icraci bank haqqinda qaydalar totbiq olunur.

Odonilmis akkreditiv agildigda emitent bank onun moblogini ddoyicinin vo
ya ona verilmis kreditin hesabma 6z 6hdsliyinin biitiin miiddati orzinds icraci
bankin saroncamina kogiiriir. Odonilmomis akkreditiv agildiqda emitent bank onun
moblogini icract banka akkreditiv icra olundugdan sonra 6doyir.

Akkreditiv, onun osaslana bilocoyi hor hansi miiqavilodon (akkreditivin
moatnindo homin miiqaviloys istinad edilss belo) ayrilmis aqddir. Bankin akkreditiv
lizro 6hdoliyi 6doyicinin emitent bank vo ya vosait alanla miinasibotlorindon iroli
galan garsiliqh tolob va etirazlarindan asili deyil. Vasait alan heg bir halda banklar
vo ya Odoyici ilo emitent bank arasinda olan miiqavilo miinasibatlorine istinad edo
bilmoz.

Biitiin maraqli toroflor akkreditivlorlo omoliyyatlar1 miivafiq mallar,
xidmotlor vo (vo ya) digor ohdosliklorin icrasi ilo deyil, yalniz homin mallar,
xidmotlor vo (vo ya) digor 6hdsliklorin icrasina aidiyyati ola bilon sonodlors asason
aparirlar.

Akkreditivin agilmas1 vo onda doyisikliklorin edilmosi haqda orizo,
akkreditivin 6zl va onda edilon doyisikliklor tam vo doqiq olmalidir.

Banklar imkan daxilindo akkreditivo vo ya onda edilon doyisikliklora
lizumsuz tofsilatlar daxil etmak cohdlorine mane olmalidirlar.

Bankin akkreditiv iizro 6hdsliyinin yerino yetirilmasini sortlondiron vosait
alan torofindon toqdim olunmali olan miivafiq sonadlor akkreditivin agilmast va
onda doyisikliklorin edilmasi haqda orizads, akkreditivin 6ziinds, habelo onda
edilon doyisikliklords doqiq gostarilmalidir.

AKKkreditivin formalari.



Vasait alana qabaqcadan bildirmadon emitent bankin doyisdira vo ya logv
edo bildiy1 akkreditiv gericagirma akkreditivi sayilir. Akkreditivin geri ¢agirilmasi
emitent bankin vasait alan qarsisinda hor hans1 6hdsliklorini yaratmur.

Icra anmadok akkreditivin sortlorinin doyisdirilmasi vo ya logv edilmasi
haqqinda bildiris almayan icra¢i bank gerigagirma akkreditivi lizro 6donisi vo ya
digor omoliyyatlar1 icra etmolidir. Bu halda emitent bank icragi bankin ¢okdiyi
(¢cokocayi) xarci 6domolidir.

Akkreditiv o vaxt gericagirma akkreditivi olur ki, onun motnindo bu hal
birbaga miioyyanlosdirilir.

Vasait alanin raziligi olmadan logv edils vo ya doyisdirilo bilmayon akkreditiv geri
cagirilmayan akkreditiv sayilir. Geri ¢cagirilmayan akkreditiv emitent bankin qgati
Ohdaliyidir. Geri c¢agirilmayan akkreditiv emitent bankin razilii olmadan
doyisdirilo va ya logv edilo bilmoz.

Akkreditiv omaliyyatinin aparilmasinda istirak edon icra¢i bank emitent
bankin xahisi ilo geri c¢agirilmayan akkreditivi tosdiqloys bilor (tosdiqlonmis
akkreditiv). Bu ciir tosdiglomo icragi bankin emitent bankin 6hdosliyindon olavo,
akkreditivin sortlorino uygun 6donisi icra etmok 6hdsliyini gobul etdiyini bildirir.
Tosdiglonmis akkreditiv icrag1 bankin (tosdiglomis bankin) goti dhdoliyidir. Icragi
bankin tosdiqlodiyi geri cagirilmayan akkreditiv icra¢i bankin raziligi olmadan
doyisdirilo va ya logv edilo bilmoz.

AKkkreditivin acilmasi (dayisdirilmasi) vo otiiriilmasi.

Akkreditiv agmaq ticlin 0doyici emitent banka orizo (9lavo Ne 6) verir.
Orizonin miitlaq rekvizitlori asagidakilardir:

- 0dayicinin adi va digor rekvizitlori;

- vosait alanin ad1 vo digor rekvizitlori;

- emitent bankin adi1 va digor rekvizitlori;

- akkreditivin moblogi (manatla);

- akkreditivin icras1 sortlori;

- akkreditivin icrasi iigiin togdim olunmali sonoadlorin siyahist;

- akkreditivin, mallarin gondorilmasinin va sonadlorin togdim olunmasinin
miiddoti.

Orizads bu rekvizitlordon biri olmadiqda emitent bank torofindon akkreditiv
ac¢ilmur.

Orizado akkreditivi vosait alana 6tlirmoli olan icragi bank gostorilmodikdo,
emitent bank homin icra¢1 banki 6zii se¢a bilor.

Akkreditivin agilmasit haqqinda orizo iki niisxodo tortib edilir. Orizonin
birinci niisxosi akkreditivin agilmasi tigiin emitent bankda qalir, ikinci niisxosi 1s9
emitent bankin miioyyon etdiyi miiddotdo emitent bankin mosul soxsinin imzasi vo
bankin stampi ilo tasdiq edilmis qabul haqqinda qeydls birge 6dayiciys qaytarilir.



Emitent bank qobul edilmis orizo osasinda sorbost moktub formasinda
akkreditiv tortib edir vo onu icraci banka (vo ya birbasa vosait alana) togdim edir.
Akkreditiv agilmasi haqqinda orizonin miitlaq rekvizitlori ilo yanasi akkreditivda
onun ndmrasi, habels a¢ilmasinin tarixi vo yeri gostorilmoalidir.

Hor bir akkreditivdo onun icra tsulu (sonoadlori togdim edorkon vo ya
mohlatli 6donis, kogiirma vekselinin aksept edilmasi vo ya ucota alinmasi) daqiq
gostorilmolidir.

Akkreditivde doyisiklik edilmasi liclin 6dayici emitent banka orizo (Olavo Ne 7) togdim
etmolidir. Akkreditivde doyisikliyin edilmasi haqqinda orizoys bu Tolimatin 6.6.2-6.6.3-cii
bondlori samil edilir.

Emitent bank akkreditivin vo onda edilmis doyisikliklorin vosait alana 6tiiriilmosindo eyni
bankin xidmaotlorindon istifado etmolidir.

Vosait alan akkreditivds edilon doyisikliklorin gobul edilmosi barado onu xobardar etmis
banka molumat vermoyanadak akkreditivin ilkin sortlori (vo ya avvalca gabul edilmis sortlorlo
birgo) onun tigiin qiivvados galir. Vosait alan akkreditivdo edilon doyisikliklorin gobul edilib-
edilmomasi barads icraci banka xabaor vermolidir. ©gor vosait alan bu xobari vermayibss, lakin
onun tarafindan akkreditiva va hals gabul etmadiyi doyisikliklors uygun olan sonadlarin icraci
banka vo ya emitent banka togdim edilmosi homin doyisikliklorin vasait alan torafindon qobul
edilmosi demoakdir vo homin andan etibaron akkreditiv doyisilmis hesab olunur.

Dayisikliklorin qismon qgobul edilmasine yol verilmir vo bu ciir gobul
etibarsizdir.

Icrag1 bank zahiri olamoatlorino goro akkreditivin hogigiliyini yoxlamali vo
onu vasait alana otlirmolidir. ©gar icragi bank zahiri slamatlorine gors akkreditivin
haqiqiliyini yoxlaya bilmirss, bu barodo o, emitent banka dorhal molumat
vermolidir. Emitent bank akkreditivin haqiqiliyini tosdiq etdikds, icra¢i bank onu
vosait alana oOtiiriir. Emitent bank akkreditivin hoqiqiliyini tasdiglomadikds icraci
bank onu emitent banka qaytarir. Zahiri olamatlorine gore akkreditivin hoqiqiliyini
yoxlaya bilmomosino baxmayaraq, icragi bank onu vosait alana Otliriirss, o,
akkreditivin hoqiqiliyini yoxlaya bilmomosi haqda vosait alana molumat
vermolidir. Ogor icragi bank akkreditivi vasait alana 6tiirmakdon imtina edirsa, bu
barads o, emitent banka dorhal malumat vermsli vo akkreditivi ona qaytarmalidir.

Ogor emitent bank akkreditivin vo ya onda edilmis doyisikliyin vosait alana
Otlirilmasi  barado icragt banki telekommunikasiya molumati (elektron
dastyicilarda) vasitosi ilo tolimatlandirirsa, homin telekommunikasiya molumati
akkreditiv sonadi va ya dayisiklik hesab edilir vo bu halda he¢ bir yazili tosdigloma
tolob olunmur. Bundan sonra emitent bank torafindon icragi banka togdim edilon
yazili tosdiglomo etibarsizdir vo icragi bank homin yazili tosdiglomoni
telekommunikasiya molumati vasitosi ilo aldigi akkreditiv vo ya doyisikliklo
tutusdurmaga borclu deyil.



Ogor telekommunikasiya molumatinda tofsilatin bir godor sonra togqdim
edilocoyi, yaxud yazili tosdiglomonin akkreditiv sonodi vo ya doyisiklik olacagi
gostarilirso, telekommunikasiya molumati akkreditiv sonadi vo ya doyisiklik hesab
edilmir. Bu halda emitent bank dorhal vo ya telekommunikasiya molumatinda
gostorilon miiddatds icragi banka akkreditivi va ya doyisikliyi togdim etmalidir.

Ogor akkreditivin agilmasi, tosdiqlonmosi, Otiiriilmosi vo ya onda
doyisikliyin edilmasi barado emitent bankin togdim etdiyi tolimatlar tam, yaxud
doqiq deyilsa, icragi bank 6z lizorino he¢ bir moasuliyyoat gotiirmodon vosait alana
molumat xarakterli qabaqcadan bildiris gondoro bilor. Homin bildirisdo onun
molumat xarakterli olmasi1 va icrag¢i bank ii¢lin he¢ bir 6hdslik yaratmadigi daqiq
gostorilmalidir. Hor bir halda icraci bank etdiyi horokotlor barado emitent banka
molumat vermali vo ondan lazimi informasiyanin toqdim olunmasini xahis
etmoalidir.

Emitent bank dorhal lazimi informasiyani togdim etmolidir. Yalniz lazimi
informasiya toqdim olunduqda va icraci bank tolimatlara uygun horokot etmoya
hazir olduqda, akkreditiv tosdiqlonir, otiiriiliir vo ya ona doyisikliklor daxil edilir.

Banklar lazimi informasiyani longimadon toqdim etmalidir.

Ogor icract bank emitent bankin xahisi ilo geri ¢agirilmayan akkreditivi
tosdiqlomokdon imtina edirso, bu barodo o, emitent banka dorhal molumat
vermolidir.

Icrag1 bank geri ¢agirilmayan akkreditivi yalniz emitent bankin xahisi ilo
tosdiqloyo bilor.

Tosdiglomis bankin akkreditivdo edilmis doyisikliklor barodo veosait alani
qeyd-sortsiz xobordar etmosi onun tosdiginin homin doyisiklikloro do samil
edilmasi demokdir. Akkreditivde edilon doyisikliklor barads tosdiglomis bankin
vosait alani onun tosdiqinin homin doyisiklikloro samil edilmomaosi sorti ilo
xobordar etdiyi halda tosdiglomis bank bu barodo emitent banka dorhal molumat
vermolidir.

Banklarin ohdaliyi:

Akkreditivin sortlorinin gozlonilmasi ilo akkreditivds nozards tutulmus sonadlor emitent
banka va ya icragt banka togdim olunduqda geri ¢agirilmayan akkreditiv tizro asagidaki
harakatlordon birini yerino yetirmok emitent bankin borcudur:

- ogor akkreditiv sonadlori toqdim edorkon 6donisi nozordo tutubsa, 6donisi
hoyata kecirmok;

- ogor akkreditiv mohlotli 6donisi nozords tutubsa, akkreditivin sortlori ilo
mioyyon edilon miiddotdo 6donisi tomin etmok;

- ogor akkreditiv emitent bank torofindon kociirmo vekselinin aksept
edilmasini noazords tutubsa, vosait alan torofindon emitent banka toqdim edilon



kogtirmo vekselini aksept etmok vo homin veksel lizro 6donis miiddoti catdigda onu
0domok;

- ogor akkreditiv kociirmo vekselinin digor 6doyici bank torofindon aksept
edilmosini nozordo tutubsa, kogilirmo vekselini aksept etmok vo homin veksel {izro
0donis miiddati ¢atdigda onu 6domok (agor akkreditivde gostorilon 6doyici bank
onu aksept etmoyibss), yaxud kogiirmo vekselini 6domok (ogor akkreditivde
gostorilon 6doyici bank kdgiirmo vekselini aksept etdikdon sonra homin veksel iizro
0donis miiddoti ¢catdigda onu 6domoyibso);

- ogor akkreditiv kociirmo vekselinin ugota alinmasini nozords tutubsa,
kogtlirmo vekseli tizro 6donis miiddoti ¢atana qodor onu veksel verono vo (vo ya)
digor miikallofiyyatli soxslore togdim etmodon homin vekseli vo (vo ya) akkreditiv
lizro toqdim edilmis digor sonodlori 6domok (diskont mablagi ¢ixilmaqgla). ©gor
akkreditiv koglirmo vekselinin 6doyiciys togdim edilmasini nozordo tutubsa, bank
homin k&¢iirma vekselini alava sonad kimi qiymatlondirmalidir.

Akkreditivdo, onun emitent bank torofindon icra edilmosi nozords
tutulmayibsa, icrag1 bank gdstorilmolidir. Icrag1 bank gericagirma akkreditivini vo
tosdigqlonmomis geri cagirilmayan akkreditivi icra etmoya borclu deyil, bu sortlo ki,
akkreditiv 6donilmis olmasin.

Akkreditivin sortlorinin  gozlonilmosi ilo akkreditivde nozorde tutulmus
sonadlor geri cagirilmayan akkreditivi tosdiqlomis icragi banka (tosdiqlomis banka)
vo ya digor icragi banka toqdim olunduqda geri cagirilmayan akkreditiv {izro
asagidaki horokatlordon birini yerina yetirmok emitent bankin 6hdsliyindon olava
tosdiqlomis bankin borcudur:

- ogor akkreditiv sonadlori toqdim edorkon 6donisi nozordo tutubsa, 6donisi
hoyata kecirmok;

- ogor akkreditiv mohlotli 6donisi nozords tutubsa, akkreditivin sortlori ilo
mioyyon edilon miiddotdo 6donisi tomin etmok;

- ogor akkreditiv tosdiqlomis bank torofindon kogiirmo vekselinin aksept
edilmosini nozordo tutubsa, vosait alan torafindon tosdigqlomis banka toqdim edilon
kogtirmo vekselini aksept etmok vo homin veksel lizro 6donis miiddoti catdigda onu
0domok;

- ogor akkreditiv kociirmo vekselinin digor 6doyici bank torofindon aksept
edilmosini nazords tutubsa, vosait alan torofindon tosdiglomis banka togdim olunan
kogtirmo vekselini aksept etmok vo homin veksel lizro 6donis miiddoti catdigda onu
o0domok (ogor akkreditivdo gostorilon 6doyici bank onu aksept etmoyibsa), yaxud
vosait alan torofindon tosdiglomis banka togdim olunan kdgiirmoa vekselini 6domok
(ogor akkreditivda gostorilon 6doyici bank kogilirmo vekselini aksept etdikdon sonra
homin veksel iizro 6donis miiddati ¢catdigda onu 6domayibso);

- ogor akkreditiv kociirmo vekselinin ugota alinmasini nozords tutubsa,
koglirmo vekseli tizro 6donis miiddoti ¢atana qodor onu veksel verono vo (vo ya)
digor qanuni miiksllofiyyatli soxslora toqdim etmodon homin vekseli vo (vo ya)
akkreditiv iizro toqdim edilmis digor sonodlori O6domok (diskont moblogi



cixilmagqla). Ogor akkreditiv kogiirmo vekselinin ddoyiciys toqdim edilmasini
nozordo tutubsa, bank homin koc¢lirmo vekselini  olave sonad kimi
qiymatlondirmalidir.

Akkreditivin sortlorino miivafiq surotdo Odonisi icra etmis vo ya basqa
omoliyyat1 aparmis icragit bank ona togdim edilmis sonoadlori emitent banka
(tosdiglomis banka) otiirtir.

Ogor icragl bank akkreditivin sortlorino miivafiq surotdo 6donisi icra etmis
vo ya basqa omoliyyati aparmisdirsa, emitent bank (vo tosdiglomis bank) ona
akkreditivin icrasi ilo bagl cokdiyi xorclorin ovozini 6domsli vo akkreditivde
gostorilon sonadlori gobul etmoalidir. Gostorilon xorclorin ovozi, habelo akkreditivin
icrasi ilo olagodar emitent bankin biitiin bagsqa xorclorinin ovozi 6doyici torofindon
Odonilir.

AkKkreditivin icrasi. Akkreditivin icrasi iiglin vosait alan icragi banka akkreditivin biitlin
sortlorinin yerino yetirildiyini tosdigloyon sonadlori toqdim edir. Bu sortlordon, he¢ olmasa, biri

pozulduqda akkreditiv icra edilmir. Akkreditivdo goOstorilon sonodlorin zahiri
olamoatlorine gora akkreditivin sortlorine uygun olmasini miioyyon etmok {li¢iin
banklar onlar1 diqgotlo yoxlamalidir. Gostorilon sonadlorin zahiri olamoatlorino goro
akkreditivin sortlorino uygunlugu toqdim olunma giinliniin ertosi giiniindon
baslayaraq on geci yeddi is giinii orzindo bu Tolimatin miiddoalarina osason
miloyyan olunur.

Zahiri slamotlorino gora bir-birine zidd olan sonadlor akkreditivin sortlorine
uygun olmayan sonadlor kimi qiymatlondirilir.

Akkreditivdo gostorilmoyon sonodlor banklar torofindon yoxlanilmir. Bu clir
sonadlori aldiqgda banklar onlar1 geri qaytarir, yaxud 6zlori {igiin he¢ bir 6hdoalik
yaratmadan emitent banka Otiirtir.

Akkreditivdo olan hansisa sortlo yanasi ona osason toqdim edilmoli sonod
gostorilmodikdo, banklar homin gorti nozors almur.

Ogor icra¢t bank zahiri olamatlorine goro akkreditivin sortlorina uygun
golmoyon sonadlori gobul etmokdon imtina edirso, bu barodo o, imtinanin
soboblorini géstormoklo, vosait alana vo emitent banka dorhal molumat vermolidir.

Ogor icragt bankin gobul etdiyi sonadlori aldigdan sonra emitent bank (vo ya
tosdiglomis bank) onlar1 zahiri olamatlorine goro akkreditivin sortlorino uygun
golmoyon hesab edorso, onlarin gobulundan imtina edo bilor vo akkreditivin gortlori
pozulmaqla vosait alana Odonilmis moblogi icragi bankdan tolob edo bilor,
O0donilmomis akkreditiv lizra iso 6donilmis mabloglorin ovozini 6domokdon imtina
edos bilor.

Zahiri olamoatlorine goéro ona toqdim olunmus sonadlorin akkreditivin
sortlorino uygun golmomosini miloyyon etmosino baxmayaraq, emitent bank
onlarin gobul edilmosi barodo 6doyiciyo miiraciot edo bilor. Lakin bununla belo



emitent bank bu Tolimatin 6.8.2-ci bondindo miioyyon edilmis miiddot orzindo
sonadlori ona togdim etmis icragi banka (vasait alana) 6z gati qorarini bildirmalidir.

Uygunsuzluga baxmayaraq 0doyici sonodlori 6donis {iglin gobul etmoyi
gorara alarsa, o, emitent banka 6z raziligini (9lavo Ne 8) togdim edir.

Emitent bank (vo ya tosdiglomis bank), yaxud onun tapsirigi ilo horokot edon
icragt bank sonadlorin gobulundan imtina etdikdo, bu Tolimatin 6.8.2-c1 bandindo
miiloyyon edilmis miiddot orzindo telekommunikasiya rabitesi vasitosi ilo, bu
miimkiin olmadiqgda iso, digor yolla bu barodo sonodlori ona togdim etmis icraci
banka (vosait alana) molumat vermolidir. Homin molumatda imtinaya sobab olan
biitiin uygunsuzluglar, habelo sonadlorin bankin soroncaminda qalmasi vo ya onlari
togdim etmis soxso qaytarilmasi gostorilmolidir.

Akkreditivdo basqa hal nozords tutulmayibsa, qismon istifadoys vo ya
qisman gondarilmays icazs verilir.

Sonadlar. Akkreditiv lizro toqdim olunmali sonadlori vesait alana veron
soxslori xarakterizo etmok {iclin “taninmis”, “tocriiboli”, “miistoqil”, “rosmi”,
“sorigtoli”, “yerli” vo digor bu kimi terminlor akkreditivin sortlorino daxil
edilmomolidir. Belo terminlor akkreditivin sortlorino daxil edildikds, banklar
miivafiq sonadlori togdim olunduglar1 kimi gobul edir, bu sortlo ki, onlar zahiri
olamatlorina gora akkreditivin digor sortlorine uygundur va bilavasito vasait alanin
0zii torofindon verilmoyib.

Akkreditivdo basqa hal nozordo tutulmayibsa, reproqrafik {iisulla (¢ap
materiallariin mexaniki ¢oxaldilmasi), avtomatlasdirilmis vo ya kompyiiter
sistemlori, yaxud kopiya kagizi vasitasi ilo hazirlanmig kimi gorsonon sonadlorde
“oslidir” geydi vo solahiyyotli soxsin imzasi (vo mohiir) varsa, homin sonodlor
banklar torafindon asli kimi gobul edilir.

Akkreditivds basqa hal nozords tutulmayibsa, onun sortlorine asason sonad
bir ne¢o niisxado toqdim olunmalidirsa, sonadin asli vo digor niisxalor togdim
edilmolidir.

Akkreditivds basqa hal nozords tutulmayibsa, onun sortlorine asason sonad
tosdiqlonmis, leqallasdirilmig, vizalanmig olmali, yaxud digor bu kimi toloblors
cavab vermolidirss, sonaddo zahiri alamatlorine géro miivafiq imzanin, moéhiiriin,
stampin vo ya yarlikin oldugu halda homin toloblor yerino yetirilmis hesab edilir.

Noqgliyyat vo sigorta sonodlori, habelo hesab-faktura vo gaimo istisna
olmagla, digor sonadlorin kim torafindon verilmasi vo onlarda hansi ifads vo ya
molumatlarin olmas1 akkreditivdo gostorilmolidir. ©ks halda banklar sonodlori
togdim edildiyi kimi gobul edir, bu sortlo ki, sonadlorin mozmunu akkreditivlo
sortlondirilon vo toqdim edilon digor sonoado zidd deyil.

Noqgliyyat vo sigorta sonodlori, habelo hesab-faktura vo gaimonin kim
torofindon verilmosi vo onlarda hansi ifado vo ya molumatlarin olmas1 akkreditivdo
gostorilmodikdo, banklar miivafiq ganunvericiliyi rohbor tutur. Homin maosalolor



qanunvericiliklo tonzimlonmodikdo banklar bank praktikasinda totbiq olunan
isglizar dovriyys adatlorini rohbar tutur.

Ogor sigorta sonadindo onun bir ne¢o aslinin movcud olmasi1 gostorilirsa,
biitiin osillor toqdim edilmolidir, bu sortlo ki, akkreditivdo ayr1 hal nozordo
tutulmasin.

Ogor akkreditivdo ayr1 hal sortlondirilmoyibso, banklar akkreditivin ag¢ilmasi
tarixindon ovvolki tarixlo verilmis sonodi qobul edirlor, bu sortlo ki, sonod
akkreditivlo vo bu Tolimatla miioyyon edilmis miiddotlor orzindo togdim edilir.

Akkreditivdo O6donis, kogilirmo vekselinin aksept edilmosi vo ya ucgota
alimmas1 tli¢ciin sonadlorin togdim olunmasi miiddstinin bitdiyi tarix ve yeri
gostorilmolidir. Odonis, kdciirmo vekselinin aksept edilmosi vo ya ugota almmasi
miiddatinin bitdiyi tarix sonadlorin togdim olunmasi miiddstinin tarixi hesab edilir.

Sonodlor homin miiddot orzindo vo ya onun bidtiyi tarixds toqdim
olunmalidir.

AKkkreditivin baglanmasai:
Icrag1 bankda akkreditiv asagidaki hallarda baglanir:

- akkreditivin miiddoti qurtardiqda;

- akkreditivin qiivvodo olma miiddati qurtaranadok onun istifadosindon
imtina etmok haqqinda vosait alanin orizasi (9lave Ne 9) iizra, bir sortlo ki, bu ciir
imtinanin mimkiinlilyii akkreditivin sartlori ilo nozards tutulsun;

- akkreditivin tam vo ya qisman geri ¢agirilmasi haqqinda 6dayicinin tolobi
ilo, bir sortlo ki, akkreditivin gortlorino goro belo gericagirma miimkiin olsun.
Akkreditiv tam geri ¢cagirildigda 6doyici emitent banka orizo (Slavo Ne 10) togdim
edir.

Akkreditivin baglanmasi1 haqqinda icra¢i bank emitent banka molumat
vermolidir.

Odonilmis akkreditivin istifado olunmamis moblogi akkreditivin baglanmasi
ilo eyni vaxtda dorhal emitent banka qaytarilmalidir. Emitent bank qaytarilmis
mobloglori 6doyicinin vasaitin deponentlosdirildiyi hesabina daxil etmolidir.



V FOSIL. BANK FOALIYYOTININ TOSKILi
5.1. BANK FOALIYYOTININ HOYATA KECIRILMOSINO DAIR UMUMI QAYDALAR

Banklar igtisadiyyatin pul vo kredit ehtiyacini 6doyan qurumlardir.

Morkaz banki pul toklifini iqgtisadiyyatin pul tolobina, iqtisadi vo sosial siyasatin hodoaflorine
goro ayirmaga calisir; banklar igtisadiyyatda gercoklosdirilo bilon pul borc vers bilir, fondlar ticarat,
sonaya vo kond tesorriifatina, tikinti vo s. kimi sektorlara kredit formasinda dagidaraq bir qrup
iqtisadi vahidlerin likvid ¢oxlugu ils, digerlorinin likvid ehtiyaclarinin 6donilmasine yigim edilon
pullarin bazara axmasini saxlamaq sorti ilo iqtisadi foaliyyetlorin davamliligina vo genislonmosina
xidmat edirlor.

Bank—fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor gaytarilan vasaitlorin calb edilmasi, 6z
adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habelo miistorilorin tapsirigi ilo koglirmo vo hesablagma-kassa
omoliyyatlarmi mocmu halda hoyata kegiron hiiquqi soxsdir.

Yoni, banklar iqtisadi vahidloerin molum bir miiddet xorclomodiklori pullari amanst formasinda
toplayaraq vo basqa formalarda borc alaraq saxladiqlar1 borcu vers bilor. Fondlart kredit vermok, qiymatli
kagizlar satin almaq, miixtolif omoliyyatlarda istirak etmoklo islodirlor, pul yaradaraq iqtisadiyyatm pul
tolobinin (likvid ehtiyacinin) énomli bir bélimiinii 6doyir, 6domalors vasitogi olmaq, pul hovalo etmok,
sonad gobul etmok, kassa icaralomok kimi toklif edirlor.

Glinlimiizds krdit alqi-satqis1 boyiik bir oshomiyyoto malikdir. Mallar1 istehsal edon, mallarin
topdan vo porakonds satigini hoyata keciron bir yerdon digor yers dasinmasini saxlayan firma vo
sirkatlor arasinda, bunlarla ev idaralori arasinda ¢esidli formalarda kredit verilir, kredit alinir. Toplum
icindo alinan vo verilon kreditlorin 6nomli bir boliimiinoe banklar vasita¢i olurlar. Cilinki kredit
zomanoto vo etimada osaslanir. Banklar kredit tolob edonlorin kreditlorini 6lgmok, verdiklori
kreditlorin vaxtinda gaytarilmasini zomanati altina salmagq sorti ilo bu etimadi saxlayarlar.

Hoqigoton, banklar hor seydon ©nco kredit alig-verisinin osast olan girovu saxlayan
qurumlardir.Toplum i¢indo pulu olub borc vermoys hazir kimsolor vo kredit axtaranlarin sayi
sonsuzdur. Ancaq bunlarin arasinda bir kredit alig-verisinin meydana golmasi ii¢iin borc alana otimad
osas sortdir. Bank kredit almaq istoyondo alinan kreditlori 6lgmok vo verdiyi krediti zomanat altina
almagq ti¢lin gorokli texniki alotloro malikdir.

Banklar kigik, orta, boylik borc vers bilon fondlar1 toplayaraq boyiik fondlarm yigimina xidmot
edirlor. Bununla miasir boylik sirkstlorin vo dovlotlorin kredit toloblorini 6domok imkanimna sahibdirlor.
ogor banklar olmasa idi miiasir iri sirkstlorin vo dovlstin boyiik hocmdoaki kredit tolablorini 6doys bilmok
ticlin yiizlorlo omanat sahibino miiraciot edilmasi gorokordi.

Avropa birliyi 6lkelorinin odobiyyatlarinda banklar - xalqin omanatlorini vo ya da geri
0donmaosi gorokli pullar1 gobul etmo vo 6z hesabina kreditlor agan qurumlar kimi sociyyslondirilir.

Iqtisadi anlamda bank anlayis1 iqtisadiyyata (banknot vo geydiyyatl pul kimi) 6domae vasitolori
saxlayan, nagd sormays vo sormays tomsil edon xalqlarla (dasmar doyarlorlo) ilgili ticarat olagalorini
davamli olaraq aparan qurumlardir.

Tiirkiyonin banklar haqqinda qanununda haqgsiz olaraq bank kelmesini iinvaninda islodonlor
cozalandirilir vo is yerlori kegici vo ya davamli olaraq baglanilir, elan vo reklamlar1 dayandirilir.

Isvecro qanunlarinda da reklamlarinda hagsiz yero bank kolmosinin istifadesine goéro coza
nazords tutulur.

Diinya iizrd an yeni miiasir bank¢iliq qanunu sayilla bilon Avropa birliyinin banklar
haqqinda qanununda bank amasliyyatlar1 asagidaki kimi siralanmisdir:

1. ©manat olaraq pullarin gobulu (depozit gabulu);

Basqalarima aid cari hesablar formasinda nagdsiz 6doms islorinin aparilmasi;
Kredit amaliyyati;

Cek vo veksellarin satin alinmasi, 6zallikls veksellorin diskontosu;

Valyuta omoliyyatlari;

Qaranti omoliyyati,

Qiymaotli kagiz omoliyyatlari;

Investisiya omoliyyati;

Faktorinq omoliyyati;

D il ol



Bank omoliyyatlarinin klassik bolgiisti balansa gdro aparilir. Buna goro bank omoliyyatar1
bank balansinin aktiv ya da codvelinds yer almasina gore forqlondirilir. Bank balansinin  6hdeliklor
vo kapital torofinds banklarin 6z vo coalb etdiklori vesaitlori yer alir. Mocmu kapitalin strukturuna
birinci (I) deracali vo ikinci (II) doracali kapital daxildir. birinci (I) doracali kapitalin strukturuna
daxildir: nizamnamo kapitali, sohmlorin emissiyasindan olavo vosait, boliisdiiriilmomis xalis mon-
foot. ikinci (II) doracali kapitalin strukturuna daxildir: cari ilin monfoat, iimumi ehtiyatlar, kapitalin
digor vasaitlori, mocmu kapitaldan tutulmalar.

Banklarin aktivlorinds kreditlor va likvid doyerlor oan 6namli pay: toskil edir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit toskilatlart bank
foaliyyatini Markozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kegirilo bilor. Depozit
omoliyyatlar1 yalniz banklar va poct rabitosinin milli operatoru torsfindon hoyata kegirilo bilor. Bu
Qanunun 3.4-cii vo 42-ci maddolori istisna olmagqla, digor miiddoalar1 «Kredit Ittifaglar1 hagqinda»
Azarbaycan Respublikasinin Qanununa va digor qanunvericiliys miivafiq olaraq, lisenziyalasdirilan vo
tonzimlonon kredit ittifaqlarina vo basqa bank olmayan kredit togkilatlarina samil olunmur. Bank
olmayan kredit toskilatlarinin bank foaliyyetinin lisenziyalasdirilmasi vo tonzimlonmasi qiivvads olan
qanunvericilik vo Moarkozi Bankin normativ xarakterli aktlar1 ilo hoyata kegirilir. Bank olmayan kredit
toskilatlarina rohborlik edon iscilorin peso ixtisasina vo tocriibasino dair toloblor Morkozi Bank
torafindon miioyyan edilir.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo/vo ya fiziki soxs torofindon agiq schmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor geyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdari ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos
hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin tesiscilori olan sohmdarlar1 onun sonraki sohmdarlarina nisbe-
ton hor hansi slava iistiinliiklors malik ola bilmaz vo ya har hansi slava vozifalor dasiya bilmozlor.

Banklar, Morkozi Bankdan aldig1 bank lisenziyasinda qadagan edilmomisdirso, asagidaki
faaliyyat novleri ilo mosgul ola bilorlor:

1. tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo digor qaytarilan vasaitlorin colb edilmosi;

2. kreditlorin (tominath vo/vo ya tominatsiz) verilmosi, o ciimlodon istehlak vo ipoteka
kreditlogdirilmesi, reqres hiiququ ilo vo ya belo hiiquq olmadan faktoring, forfeyting, lizing
xidmatlori va digor kreditlosdirmo novlori;

3. fiziki vo hiiquqi soxslorin hesablarinin, o climlodon banklarin miixbir hesablarinin agilmas1
vo aparilmast,

4. kliring, hesablagsma-kassa xidmatlori, pul vesaitinin, qiymatli kagizlarin vo 6donis

vasitalorinin kogtiriilmasi tizro xidmatlor gostorilmasi;

5. 6donis vasitolorinin (o climlodon kredit vo debet kartlari, yol ¢eklori vo bank kogiirma
veksellori) buraxilmast;

6. 0z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyys vasitolorinin (o ciimlodon c¢eklorin,
kociirmo veksellorinin, borc 6hdsliklerinin vo depozit sertifikatlarinin), xarici valyutanin, qiymatli
metallarin vo giymotli daslarin , valyuta vo faiz vasitslorinin, sohmlorin ve digor qiymatli kagizlarin,
habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin, fyugerslorin, opsionlarmm vo valyutalara,
sohmloro, istiqrazlara, qiymatli metallara vo ya faiz doracolorine aid diger téromo vasitslorin satin
alinmasi vo satilmasi;

7. qiymatli metallarin omanato calb edilmasi va yerlosdirilmasi;

8. ohdaliklarin icrasina tominatlarin, o climlodon qarantiyalarin verilmosi vo 6z hesabina vo ya
mistorilorin hesabina akkreditivlorin agilmast;

9. qiymetli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

10. maliyye miisaviri, maliyys agenti vo ya moslohatcisi xidmatlorinin gostorilmasi;

11. kreditlora vo kredit gabiliyyatinin yoxlanilmasina dair informasiya verilmasi vo xidmatlor
gostorilmasi;

12. sonadlori vo qiymeatlilori, o climlodon pul vesaitlorini saxlanca qobul etmok (xiisusi
otaglarda vo ya seyf qutularinda saxlamaq);

13. giymatlilorin, o ciimladon banknotlarin va sikkolorin inkasasiya edilmosi vo gonderilmasi.

he¢ bir bank topdansatis vo ya parakondas ticarat, istehsal, naqliyyat, kond tosorriifati, yataqlarin
islonilmasi, tikinti vo sigorta foaliyyati ilo mosgul ola vo ya sigorta toskilatlar1 istisna olmagqla
torofdas, sorik vo ya payct kimi bunlarda istirak edo bilmoz.

5.2. BANK FOALIYYOTININ OZOLLIKLORI



Banklarin faaliyyati senaye, aqrar, tikinti vo noqliyyat miiossisolorindon ¢ox forglidir. Bunu
asagidaki sokildo siralaya bilorik:

1) qurulus yoniindon banklarm faaliyyst gostormasi iigiin diger kommersiya sirkotlorindon fargliliyi
onlarm lisenziyalarinin Markozi Bankdan alinmasi sortidir;

2) bankin qurucularmin soxsiyyatlori, vicdan vo xarakterlori 6zal bir arasdirma mévzusudur;

3) 6z kapital va calb edilmis sormays nisbati cox farqlidir. Umumiyystlo banklarda borc vosaiti 6z
sormayays nisbaton ¢oxdur. Lakin, bu ¢oxluq hududsuz deyil, ganunla tonzimlonir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bankg1liq pul ticaroti demokdir. Bir torafdon ucuz
faizlo aldig1 pullari, diger torofdon nisboton daha yiiksok faizlo satmaq naticosindo monfoot aldo etmoyo
calisir.

5) banklar digor miiassisalordon forqli olaraq, rentabellik likvidlik vo riskin boliisdiirtilmosi
prinsiplorine ¢ox baghdirlar. Banklar miimkiin oldugu qodor ucuz bir faizls, hotta yerino goro faizsiz
tomin edorok, on yiiksok faizlo ehtiyact olan iqtisadi vahidlora borc olaraq vesait verir. Bu borc
miioyyan bir tominata bagli olaraq verilir. Bu tominat maddi oldugu kimi goxsin etibarina goéro do
miioyyan edilo bilor. Banklar alindeki pulu miimkiin oldugu qodor cox fiziki vo hiiquqi soxslora
paylamagq ligiin kassasindaki aktivlorinin miioyyan bir hissasini nagd pul soklinds saxlayir;

6) dovlat organlart torafindon ¢ox ciddi nozarat altindadirlar;

7) qanun, banklara kassalarinda borclarma qars1 hor an likvid varliglarin nisbatini tosbit etdiyi
halda, digor miiessisalords bels bir macburiyyot yoxdur;

8) banklar pul yaratmagqla todaviildo pulun miqdarina tosir ederok giymot mexanizmina tosir edo
bilir, lakin digor miiessisalorin belo bir tosir etmo imkanlar1 miimkiin deyildir;

9) banklarin qurulus sarmayslorinin boylik olmasi tolob edilir. Hazirda, Azarbaycanda yeni bank
agmaq ticiin 10 milyon manat tolob edilir;

10) Banklarm iflas1 zamani dovlot torafindon lazimi tadbirlor vo proqramlar hazirlanir.

5.3. BANKCILIGIN OSAS PRINSiPi VO FUNKSIiYALARI

Bankeiligin tomol prinsipi asagidakilardir: likvidlik, tohliikesizlik vo monfost. Bankg¢iligda
likvidlik bir bankin minimum zaror ilo, ola bilocok omanat ¢okimlorini 6doyobilmo vo eyni anda
bazarin kredit ehtiyacini qarsiyabilmo giictidiir. Bankg¢iligda tohliikesizlik, 6z sormayonin yetorli vo
aktivlorinin keyfiyyatli olmas1 soklindo iki toraflidir. Bank kapitalinin yetorli olmasi amanatgilorin
banka olan giivonini, bankin kredit miistorisinin keyfiyyasti iso bankin tohliikesizliyini tomin edir.

Bu sababla, finans sisteminin morkezinde kredit hocmini, y1igim miqdarini, qiymotli kagiz
qiymatini miioyyan edon vo bunlarin faaliyystine tonzimliyon finans bazar1 mévcuddur.

Banklarin monfoati, kredit miistorisindon aldig1 faiz ilo omanatgiyo Ododiyi faiz arasindaki
forqdir. Bazar prinsiplori ¢argivasindo foaliyyot gostoron vo biznes qurulusu olan banklarin on son
mogsadlori, tohliikkesizlik vo likvidliyi arasinda optimalligi tomin edorok bankin monfootini
maksimizo etmokdir. Ancaq bu {i¢ prinsipin bir biri ilo asanca uygunlasmamagi da bir haqiqgatdir.

Bankin togkilat strukturu  onun boyiikliiyti ilo, toklif edilon xidmatlorin ¢esidliliyi vo soxsi heyatin
niifuz dorocasi ilo yaxindan baghdir. Kigik sormaysli banklarin tomal fiinksiyalar1 kreditlor vo miistori
xidmotloridir. Bunun hacmi artdiqca ixtisaslasma vo verdiyi kreditlorin ¢esidi do artar (kommersiya,
istehlak, insaat kreditlori kimi) vo eyni zamanda, miistori xidmatlori coxalar.

Banklar faiz vo komisyon formasinda togkil edilon golirlorini artira bilmok iiglin toklif etdiklori
xidmatlorin ¢esidlorini ¢oxaldirlar. Banklarn mohsul birlegimini {i¢ tomal qrupa ayra bilorik: kreditlor;
omanoto yonolik xidmatlor; investisiya (pul bazari alotlori). Miistori qruplart -miistori bazarlar
istehlakcilar (parakondo bankeiliq, digor banklar (miixbir bankgiliq) rosmi miistorilor vo qurumlardan
(topdansatis bankgiliq) ibaratdir.

Banklar on osas kredit, omanot vo Odonisloro aid genis xidmatlor spektrini toklif edon vo
igtisadiyyatda istonilon miiossisoya ¢esidli maliyys xidmaotlorini gostoron kredit togkilatlaridir.

9manat funksiyasi. Hor bir bank aktiv omosliyyatlar1 (kredit qoyulusu qiymotli kagizlar alqis1
va s.) hoyata kecirmok iiciin 6z kapital ilo yanasi (nizamnamao, ehtiyat fondu, boliisdiiriilmomis monfaat)
bank 6hdoliklorinin asas hissosini togkil edon omanat calbi ilo do mosgul olur. Genis monada omanatlors



miistarilorin banka miioyyon miiddoto daha yiiksok faizlo qoyduqlar1 pul vesaitlori ilo yanasi fiziki veo
hiiquqi soxslorii cari hesablarinda olan resurslar da aiddir. Miixtolif subyektlor golocokds dovriin xorclori
ticiin gazanclar1 akumulyasiya edir vo bu da bankin amanat yigma imkanlarim artirir. Banklar ohalinin six
moskunlasdigi yasayis vo is yerlorindo sobolor, hesablagsmalar1 asanlasdiran plastik kartlar vasitosilo
sarbast pul vasaitlorini toplayib amanat bazasini geniglondirir.

Kredit funksiyasi. Banklar y1gdiglar1 vesaito goro miioyyon haqq verir vo ya masraflori 6doyir. Bu
xarclori iistolomok vo monfaot qazannaq ticlin banklar istehsal, ticarat saholoring kredit verir. ©manot vo
kredit funksiyasi ilo banklar iqtisadiyyatda vasito¢i rolunu oynayaraq qonaotli tosorriifatdan defisitli
tosarriifata pulu 6z zomanati ilo Otiiriir.

Kociirma vo hesablasmalar funksiyasi. Hor bir miiossisonin bank hesab1 var. Onun vasitasils o,
Odoniglorini aparir vo basqa subyektlordon 6donislori qobul edir. Hesablasmalarin nagdsiz formasmin
banklar vasitasilo tohliikasiz, operativ vo ucuz vo bu omoaliyyatlarin bankdan konarda miimkiin olmadig1
ticiin banklarin vacib funksiya olaraq qobul edilir.

Nagd vasaitlorin idars edilmasi. Bank miiossisolorin ddonislorinin inkassasiyasini vo maxracinin
aparilmasini 6z iizarine gotiirtir. Artiq nagdi hissosini iso qisamiiddatli qiymatli kagizlara qoyur. Miistoriya
nagdiyyo lazim olduqda iso oks amoliyyat kegirilir. Son vaxtlaradok hiiquqi soxslorin nagdiyyasi idaro
olunurdusa, indi fiziki soxslorlo do analoji omoliyyatlar aparilir.

Trast funksiyasi. Banklar miioyyon haqda soxslorin (personal trast xidmaotlori) vo miiossisolorin
miilkiyyati (kommersiya va geyri-kommersiya trast xidmatlori) vo maliyye resurslarini idars edir.

Bank investoru va ya anderayter. Anderaytinq qiymaotli kagizin emitentdon alinmasi vo monfoot
oldo edilmosi mogsadilo basqasina satilmasi demokdir. Bu omoliyyat ononovi bank xidmotlorindon
risklidir. Buna goro 1933-ci ildo ABS kongresi banklara eyni vaxtda investisiya vo kommersiya
omoliyyatlar1 ilo mosgul olmag1 qadagan etdi. Sonralar iso firmalar bank kreditlogsmosindonsa, 6z qiymatli
kagizlarim1 emissiya edib yerlosdirmoyi {istiin tutdular. Banklar kdhno miistorilorini qaytarmaq {igiin
investisiya omoliyyatlar1 ilo mosgul olmaq zorurstini aydinlagdirdi. Bu xidmet iri miisssisalorin
birlogsmasi, 6zallosma proseslorinin siirotlonmasi naticasinds artmaga meyl etdi.

Broker funksiyasi. Banklar miistorilorino broker xidmatini gostorarok dilerlors miiracist etmoadon
sohm, istigraz vo sair qiymotli kagizlar1 almaq imkanmi verir. Banklar dasmmaz omlaka broker
omoliyyatlarin1 apararaq yasayis vo kommersiya tikililorini satib sonradan onlar1 maliyyslosdirir. Banklar
broker firmalar1 ilo miiqavilo baglayaraq 6z toskilatlarinda broker biirolar1 yaradir. Bununla brokerlor
bank miistariloring, banklar iso brokerlorin biznes dairasine yaxinlasir. Yasayis yerini doyison insanlar «6z
bankini» tapmamis, ev vo kommersiya tikilisi axtararaq brokera miiracist edir. O iso 6z ndvbosindo miis-
torini banka somtlondirir. Birbasa faiz dorocaleri ilo olagadar olmayan brokerlor banklarin partnyoruna
cevrilir. Eloco do banklar artiq bu omoliyyatlar {izro ixtisaslasmis broker firmalarmi alir. Banklarin
inkisafinda bu istigamot do shomiyyatli sayilir.

Investisiya planlasdirma funksiyasi. Banklar miistorilori iigiin investisiya layiholerini planlagdirir.
Banklar daim iqtisadi comiyyatdo gedon proseslaori tohlil obyektindo saxlamali vo giiclii maliyya-hiiquqi
ekspertlor ilo miistoriloring professional planlasdirma xidmati gostormalidirlor.

Kredit pullarinin emissiyasi. Banklar depozit-kredit emissiyasini hayata kecirorok dovriyyadoki pul
kiitlosini artirir. Mistoriys verilmis kredit onun tolob edilonodok hesabima yazilaraq bankin hdoliyini artirir.
Hesabin sahibi vesaiti nagdlasdiraraq dovriyyadoki nagd pul kiitlosini artira bilor. Amma iqtisadiyyat
miioyyon hocmli pul kiitlosi tolob etdiyindon banklarin bu funksiyasi morkszi banklar torsfindon ya
mohdudlagdirilir, ya da stimullagdirilir.

Maslohat xidmati. Ononovi olaraq miistorilor banklara miiraciot edorok kreditin, omanatin,
investisiyalarin optimal istifadesini onlarla miizakire edir. Banklar vergi deklarasiyalarini vo biznes-
planlar1 tortib etmokdon tutmus daxili vo xarici bazarlarda marketinq arasdirmalari, mal vo xidmatlorin
bazarda iralilomesi barado meslohatlor verir. Banklar hesablasma omoliyyati, omanot qoyanlarin, kredit
gotiirmok istoyonlorin arasinda vasitogi olaraq kiilli miqdarda informasiyani tohlil edir. Mahz bu
qabiliyyat gostarilon fimksiyan1 dasimaqda banklar1 basqa uygun subyektlordon forqlondirir.

Doyorli asyalarin saxlanmasi. Qodimdon banklarin osas xidmot ndvlorindon biri do doyerli
osyalarm saxlanmasidir. Zinast osyalari, sonodlor vo s. soxsi lovazimatlar yanmayan seyflorde qorunur.
Bankin miihafizosi miistorilorin rahat dincolmo ehtimalini artirir.

Valyuta miibadilssi. Bu xidmat nvii do bank tokamiiliindo shomiyyaetli rol oynamigdir. Bu giin
diinya maliyye bazarmin riskli olmas1 bu omoliyyatlarin genis monada iri banklar torofindon aparilmasina



gotirib ¢ixarib. Buna sabab vasaitin likvidliyi problemi vo zongin tocriibonin vacibliyidir. Genis monada
aparilan bu omoaliyyatlar dilinq adlandirilir.

Lizinq xidmati. Banklar miistorilorine avadanliq almaq iigiin kredit avozins lizinq toklif edir. Yoni
bank 6z vesaiti olaraq onu icaraya verir. Lizinq 6denislori tam 6donildikdon sonra avadanliq ya bankin, ya
da miistorinin sarancaminda qalir.

Vencur kapitalimin taklifi. Banklar getdikco riskli sahslorin finansmanina vesait ayirir. Vengur
kapitali osason yiiksok texnologiyalar siyahisma aid layihslordir ki, ononovilikdon uzaq iflasa ugramaq
ehtimal1 ¢ox olan, lakin yiiksok golir do gatirs bilon biznes-planlar asasinda hoyata kegirilir.

Pensiya tominati. Banklar pensiya fondlarinin maraq dairssine daxil olaraq vetondaslarin
gocaligmnmn tomini ilo mosgul olur. Bu, bilavasito soxslorlo, ya da miiessisolorlo baglanan miiqavilo
osasinda olur. Daxil olan vesait akumulyasiya edilorok investisiyalara yonoldilir. Vatondaslar togatid
yasina ¢atdiqda vo ya onlar omok qabiliyyetini itirdikds 6donislor baglanir. Bu resurslar uzunmiiddetli
vasait kimi banklarin investisiya foaliyyotinde miihiim rol oynayir.

5.4. BANK FOALIYYOTININ HOYATA KECIRILMOSI
UCUN LISENZiYA

Morkazi Bank bank lisenziyalarin verilmasinds vo logv edilmasinda, habelos filiallar, sobalor
va niimayandoliklor agmagq ti¢lin banklara icazo verilmasindo vo verilmis icazolorin logv edilmasindo
miistosna hiiquqlara malikdir. Bank lisenziyalar1 va icazolor yazili formada miiddatsiz olaraq verilir.
Bank lisenziyalar1 vo icazolor yalniz onlar1 almig soxslor torofindon istifade edilo bilor vo tiglincii
soxslora verils bilmaz (Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu - Madds 6).

Morkazi Bank Bank lisenziyasinda vo ya icazasindo kifayst qodor toskilati-texniki hazirliga vo
ya ixtisasa malik olmayan bankin bozi foaliyyst ndvlorini mohdudlasdmaq huququna malikdir.

Morkozi Bankin «Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi ii¢lin miiraciot qaydalari
hagqqinda tolimat» Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklara vo xarici banklarin yerli
filiallarina bank lisenziyasinin, habelo yerli banklarin filiallarina, xarici niimayandsliklorine va xarici
banklarin yerli niimayondsliklorine icazenin alinmasi ii¢lin miiraciotlorin vo onlara alave olunan
sonadlarin forma vo mozmununu miioyyon edir.

Bank lisenziyasimin alinmasi iigiin ilkin miiracist. Bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin ilkin
miiraciot bankin biitlin tosisgilori torofindon vo ya onlarin miivafiq qaydada vakil etdiklori soxs
torafindon imzalanir vo imza(lar1) notariat qaydasinda tosdiq olunur.

Bank lisenziyasinin alinmasi ticiin ilkin miiracioto asagidaki sonadlor olave olunmalidir:

1. bankin toklif edilon nizamnamse kapitalinin miqdari, bankin nizamnams kapitalinda toklif
edilon hor bir sohmdarin pay1 haqqinda molumat;

2. bankin sasverma hiiququ olan sohmlarini aldo edocak hor bir sahibi iigiin:

Homin sahib hiiquqi soxs olduqda:

1) onun adini, invanini, kommersiya foaliyyatinin noviinii, onun digor toskilatlarda miithiim
istirak paylarini, habelo onun kapitalinda digor soxslorin miithiim istirak paylarini géstoron malumat;

2) dovlat geydiyyat1 haqqinda sonadlorin (nizamnamaonin, sohadotnamonin) vo nazaords tutulan
istirak paymnin oldo edilmosi barads solahiyyatli idarsetmoa orqaninin gorarinin notariat qaydasinda
tosdiq edilmis surati;

3) az1 son ii¢ maliyys ilini (hiiquqi soxs ii¢ ildon az miiddstdo yaradildigda iso son maliyys
illori vo ya ili) ohato edon vo auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyys hesabatlarmin (balansin,
manfost vo zarar haqqinda hesabatin, nagd pulun horakati barads hesabatin) vo auditor royinin asllori
va ya notariat qaydasinda tosdiq edilmis suratlori.

Homin sahib xarici hiiquqi soxs olduqda:

1) bu Talimatin 2.1.2-ci yarimbondinin tigiincii abzasinda nozaordo tutulan molumat;

2) onun yerlosdiyi 6lkado dovlot geydiyyatindan kegdiyini tosdiq edon sonad, nizamnamao
(esasnamo), on azi son li¢ maliyys ili tigiin auditor yoxlamasindan ke¢gmis maliyys hesabati (balans,
manfaat vo zaror haqqinda hesabat, nagd pulun harokoati barads hesabat) vo auditor royi;

Homin sahib fiziki soxs olduqda:



1) onun soyadini, admni, atasinin admni va votondashigini, soxsiyyot vasigasinin va ya soxsiyyatini
tosdiq edon digor sonadin molumatlarini, daimi yasayis yerini, mosguliyyot noviinii, habelo digor
toskilatlarda onun miihiim istirak paylarini gostoron molumat;

2) soxsiyyat vasiqasinin vo ya soxsiyyatini tosdiq edon digar sonadin surati;

3) mosguliyyat ndviinii tosdiq edon sonadin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

Homin sahib ocnobi oldugda — bu Telimatin 2.1.2-ci yarimbaondinin dogquzuncu - on ikinci
abzaslarinda nozords tutulan sonodlordon basqa rezidenti oldugu dlkenin bir vo ya bir ne¢o maliyys
toskilatlarinin miisbat tovsiyyalori (bu soxslo hansi vaxtdan isglizar miinasibat yaratdigini, 6domo
qabiliyyotli miistori olmasin1 vo ya maliyyo voziyyotini xarakterizo edo bilon digor miisbot
gostaricilari oks etdirs bilor) vo/va ya bank hesablarindan ¢ixarislar;

bankda miihiim istirak payimin toklif edilon sahibi hiiquqi soxs olduqda:

- onun icra orqanlarinin rohbarlorinin siyahisi;

- hor rohbar iiclin onun torofindon imzalanmis veo imzasi notariat qaydasinda tosdiqlonmis
vatondas qiisursuzluguna dair arizo;

Rohbor acnobi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyet orqanlari torofinden
onun cinayat moasuliyyatina calb olunub-olunmadigi barads verilmis arayis;

ogor mithiim istirak paymnin sahibi olan hiiquqi soxs sirketlor qrupuna daxildirse bu qrup
hagqinda molumatlar, o climlodon qrupa daxil olan digor toskilatlarda miihiim istirak payima malik
soxslor, bu soxslorin inzibatcilar1 haqqinda moalumatlar (sorbast formada otrafli vo diiriist sokildo
tortib olunmall, fiziki ve hiiquqi soxslorin adlar1 ixtisarsiz yazilmalidir);

Bankda miihiim istirak paymin toklif edilon sahibi fiziki soxs oldugda onun terofindon
imzalanmig vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis, vatondas qilisursuzluguna dair arizo.

Miihiim istirak paymnin sahibi ocnobi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyot
orqanlar1 torafindon onun cinayst masuliyyatina calb olunub-olunmadigi barads verilmis arayis;

Bankin yaradilmasi, onun nizamnamosinin qobul edilmesi vo idareetmo orqganlarinin
formalasdirilmas1 haqqinda biitiin tosis¢ilor torafindon imzalanmis gorarin notariat qaydasinda tosdiq
edilmis surati vo bankin tosisgilori vo ya onlarin salahiyyastli niimayandasi torofinden tesdiq edilmis
nizamnamasi.

Nizamnamado bankin adi, oldugu yer, buraxdigi sehmlorin kateqoriyasi, onlarin nominal
doyari vo miqdari, sohmdarlarin hiiquqlari, idarsetmo orqganlarinin torkibi, foaliyyst miiddsti vo
salahiyyatlori, habelo koniillii logv etms qaydalar1 6z oksini tapmalidir.

bankin kommersiya strategiyasini, nozords tutdugu foaliyyst ndvlorini, toskilati strukturunu, o
climlodon daxili nozarat sistemini vo ilk ii¢ il li¢lin maliyys prognozlarini (balans, monfoot vo zaror
hagqinda hesabati) miioyyonlosdiron biznes-plan;

bankin toklif edilon inzibatgilarmin siyahisi, habelo onlarm hor biri iiclin peso ixtisast vo
tocriibasi haqqinda molumatin gostorildiyi sonadlorin (tohsil vo omok faaliyyati haqqinda) notariat
qaydasinda tosdiglonmis suratlori, homin soxslor torafindon doldurulmus anket (9lave N 6), bankda
vo digor hiiquqi soxslorde onlarin miihiim istirak paylarmim miqdar1 vo siyahisi, toroflorinden
imzalanmig vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis votondas qlisursuzluguna dair orizo;

Inzibatc1 acnobi olduqda, rezidenti oldugu &lkonin miivafiq hakimiyyat orqanlari torafinden
onun cinayat mosuliyyatina colb olunub-olunmadigi barads verilmis arayis;

xarici bank va ya xarici bank holding sirkati yerli toromo bank tosis etdiyi halda bu Telimatin
2.3-cii bandinds gostorilmis sonadlor;

ilkin miiracists baxilmasi ti¢lin dovlet riisumunun 6denildiyini tasdiq edon bank sonadi.

Xarici bankin yerli filialinin ag¢ilmasina dair ilkin miiracioto (bankin solahiyyotli soxsi
toraofindon imzalanmalidir) asagidak: sonadlor slave olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo filialin yaradilmasi barado salahiyyatli idareetmo orqaninin
gorarinin surati;

2. bankin miihiim istirak paylarina malik olan sahiblorinin pay1 gostorilmokls siyahisi,

3. ogor bank sirkotlor qrupuna daxildirss, bu qrup haqqinda molumatlar, o ciimlodon qrupa
daxil olan digor toskilatlarda miihiim istirak payma malik soxslor, bu soxslorin inzibat¢ilar1 hagqinda
molumatlar (sorbost formada otrafli vo diiriist sokilds tortib olunmali, fiziki vo hiiquqi soxslorin adlar:
ixtisarsiz yazilmalidir);



4. bankin on az1 son {i¢ maliyya ili ii¢lin auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyys hesabati
(balans, monfoat vo zorar haqqinda hesabat, nagd pulun harokori barads hesabat) vo auditor royi;

5. bankin solahiyyatli idaraetmo orqani torafindon tosdiq edilmis filialin asasnamasi.
Osasnamada filialin adi, oldugu yer, foaliyyati ilo bagh digor molumatlarla yanasi tosis¢i bank
torofindan filiala ayrilmis, kapitala barabor tutulmus vesaitin miqdari, bank foaliyyoti novlori,
filialin idaroetms strukturu vo rohbarlarinin salahiyyatlori, bank torafinden filial izorinds
nazaratin hoyata kegirilmasi vo bankin 6z qorari ilo logv edilmasi qaydas1 gostorilmalidir;

6. filialin kommersiya strategiyasini, nazorde tutdugu foaliyyot ndvlorini, toskilati strukturunu,
o ciimlodon daxili nozarst sistemini, habelo filialin isinin ilk ¢ ili liglin maliyye prognozlarini
(balans1, moanfoot vo zorar haqqinda hesabati) miioyyonlosdiron biznes-plan;

7. bankin solahiyyatli soxsi torafindon imzalanan filialin 6hdsliklori {i¢iin bankin masuliyyot
gOtiirmosini tosdiq edon sonad;

8. filiala toyin edilmaosi toklif olunan inzibatcilar hagqinda Bank lisenziyalarinin ve icazslorin
alinmasi li¢iin miiraciot qaydalari haqqinda Tolimatin 2.1.8-ci yarimbandindo gostorilmis sonadlor;

9. Bank lisenziyalarinin vo icazeolorin alinmasi ii¢lin miiraciot qaydalari haqqinda Telimatin
2.3-cii bandinds gdstorilmis sonadlor;

10. ilkin miiraciots baxilmasi ii¢lin dovlot risumunun 6donildiyini tosdiq edon bank sonadi.

Xarici bankin vo xarici bank holding sirkstinin yerli téromo bankina, xarici bankin yerli
filialina bank lisenziyas1 alinmasi ti¢lin ilkin miiracioto bu Bank lisenziyalarinin vo icazalorin
alinmasi ii¢lin miiraciot qaydalari haqqinda Tolimatin 2.1-ci vo 2.2-ci bondlorindo gdstorilmis
sonadlordon basqa asagidaki sonadlor do slavo olunmalidir:

xarici bankin térome banki vo ya filiali {iglin — tosis¢i xarici bankin yerlogdiyi 6lkonin bank
tonzimlomasi vo nazarati orqanimin bankin hamin 6lkads fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo
digor qaytarilan vosait colb etmok {iciin icazonin olmasi, habelo homin tonzimlomo vo nozarot
orqaninin banka nozarati hoyata ke¢irmasi barads yazili bildirisi vo bu organin téromo bankin tosis
edilmasine vo ya filialin, agilmasina yazil icazasi;

xarici bank holding sirkatinin téroma banki ii¢lin - bank holding sirkotinin yerlosdiyi 6lkonin
bank tonzimlomasi vo nozarati orqaninin bu sirkoto nozarsti hoyata kecirmosi, bu sirkstin fiziki vo
hiiquqi soxslordon depozitlor vo digor qaytarilan vasait colb etmasi liclin homin dlkads lisenziyasi
olan bir va ya bir ne¢o bankinin olmasi1 vo ya onlar1 idars etmosi barads yazili bildirisi vo bu orqanin
toroma bankin tosis edilmasing yazili icazasi.

Tasis edilon bank vo ya Azaorbaycan Respublikasinda filialin1 agan xarici bank ilkin
miiracioting miisbat baxilmas1 hagqinda Morkozi Bankin gorarinin qabul edildiyi giindon 180
toqvim giinii miiddotinds ilkin nizamname kapitalinin minimum miqdarin (kapitala borabor
tutulmus vosaiti) Markozi Bankda bu magsadlor tigiin agilan hesaba 6domali vo ganunvericiliys
miivafiq qaydada dovlot geydiyyatindan kecorak “Banklar haqqinda™ Azarbaycan Respublikasi
Qanununa uygun olaraq korporativ idaroetma sistemlorini togkil etmali, texnili-tochizat vo
tohliikasizlik tadbirlorini tamamlamalidir.

Bank lisenziyas1 alinmasi ticlin yekun miiraciste asagidak: sonodlor alave olunmalidir:

1. bankin ve ya xarici bankin yerli filialinin dévlot qeydiyyati hagqinda sonadlarin
(nizamnamanin, sohadatnamonin) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati,

2. bankin solahiyyatli idareetmo orqaninin gorari ils tosdiq edilmis bankin reqlamenti;

Reqglament bankin togkilati vo idaroetma strukturunu, struktur vahidlorinin tabegilik vo
hesabatini, habelo “Banklar hagqinda” Azarbaycan Respublikas1 Qanununda nozords tutulmus
digor molumatlar1 oks etdirmolidir;

3. bankin yaradilmasi, nizamnamonin gobul edilmasi veo inzibat¢ilarin toyin edilmosi
haqqinda sohmdarlarin timumi y1gincaginin gorarinin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

4. bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin ilkin miiracioto miisbot baxilmas1 haqqinda Markozi
Bankin gorarinda sortlor qoyulduqda, homin sortlorin yerins yetirildiyini tosdiqloyon sonad
(sonadlor);



5. Morkazi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlarina uygun olaraq bankin korporativ
idaraetma sistemlorinin formalagdirilmasini tesdiq edon molumat vo senadlor;

6. bankda texniki-tochizat vo tohliikasizlik todbirlorinin hayata kegirilmasini tosdigloyan
molumat vo sonadlor (belo molumat vo sonadlor bankin inzibati binasinin is yerlori, informasiya
texnologiyalar1 vasitolori vo hesablama texnikasi ilo tochiz olunmasini, omoliyyat va ugot islorinin
hayata keg¢irilmosini tomin edocok program tominatinin mévcudlugunu, pul vesaitlorinin vo digor
qiymatlilorin saxlanmasi ticlin Markezi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlarimin toloblorine
cavab veran kassa qovsaginin qurulmasini, bankin miihafizs signalizasiya vasitalori ilo
qorunmasini oks etdirmalidir);

7. bankin va ya xarici bankin yerli filialnm hiiquqi tinvanini tosdiq eden sonadin (icara
miigavilosi, miilkiyyat hiiququnu tosdiq edon sonad va s.) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

8. ilkin miiracist olunarkon Morkozi Banka toqdim edilmis molumatlarda vo sonadlords
ohomiyyatli doyisikliklor oldugda hamin dayisikliklorin miifessal sorh edildiyi melumat;

9. bank lisenziyasinin verilmaosi tiglin dovlat riisumunun 6denildiyini tosdiq edon bank
sonadi.

Yerli banklarin yerli vo xarici filiallarinin  vo xarici niimayandsliklorinin agilmasina icaze
almaq ii¢lin miiracioto asagidaki sonadlor slavo olunmalidir:

1. bankin filial vo ya niimayondslik agmaq baroesindo solahiyyatli idareetmo orqaninin gorarmin
notariat gaydasinda tosdiq edilmis surati vo ya iclas protokolundan ¢ixaris (9Olavo N 8);

2. filialin vo ya xarici nlimayondaliyin bankin solahiyyatli idarsetms orqani torafindon tesdiq
edilmis asasnamasi;

Osasnamado digor molumatlarla yanas: filial vo ya xarici niimayondoliyin adi, iinvani, filial
iciin bank foaliyyati novlori, inzibatcilarin solahiyyotlori, bank torofindon nozarotin hoyata
kecirilmosi, filial vo ya niimayondsliyin bankin 6z qorari ilo logv edilmosi qaydas1 gostorilmalidir;

3. yerli filialin hiiquqi tinvanini tosdiq edon senadin (icare miiqavilosi, miilkiyyst hiiququnu
tosdiq edon sonad vo s.) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

4. filialin kommersiya strategiyasini, nozords tutdugu foaliyyot ndvlorini, toskilati strukturunu,
habels filialin ilk iic ili ti¢lin maliyys prognozlarin1 miioyyanlosdiron biznes plan (8lava N 9);

5. filialin vo ya xarici niimayandsliyin inzibat¢ilarinin (rohbarlorinin) toyin edilmasi barads
bankin solahiyyatli idaroetmo orqaninin gorarmin notariat qaydasinda tosdiq edilmis suroti vo ya
protokoldan ¢ixaris.

6. filiala toyin edilmaesi toklif edilon inzibatgilarin siyahisi, habels onlarin hor biri {iglin peso
ixtisas1 vo tocriibasi haqqinda molumatin gostorildiyi sonadlorin (tohsil vo amok faaliyyati haqqinda)
notariat qaydasinda tosdiqlonmis surotlori, hamin soxslor torofindon doldurulmus anket, bankda vo
digor hiiquqi soxslorde onlarin miihiim istirak paylarinin miqdart vo siyahisi, teroflorinden
imzalanmig vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis votondas qlisursuzluguna dair orizo;

Xarici filialin1 vo ya niimayondasliyini acan yerli bank onlarin foaliyyastine yerlosdiyi 6lkado
miivafiq icazs aldigdan sonra bu barado Morkozi Banka 5 giin miiddatinds yazili bildiris
gondormolidir. Bu zaman oavvalcadon miiraciot edilorkon Morkozi Banka toqdim edilmis
molumatlarda shomiyyatli doyisikliklor oldugda hamin doyisikliklori miifossal sorh edon molumat
da toqdim olunmalidir.

Filialin vo ya niimayandsliyin a¢ilmasina icaze almig bank homin qurumlar haqqinda mslumati
onun alindig1 giindon 5 toqvim giinii miiddstinds “Hiiquqi soxslorin dovlot geydiyyati vo dovlot
reyestri haqqinda” Azorbaycan Respublikast Qanununa miivafiq olaraq dovlot reyestrino toqdim
etmolidir.

Xarici bankin yerli nlimayondsliyinin agilmasina icaze almaq i¢ilin miiracioto asagidaki
sonadlar alave olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo yerli niimayandsliyin a¢ilmasi barads bankin salahiyyatli idarsetmao
organinin gararinin surati;

2. bank, onun togkilati strukturu vo xarici bankin niimayandslik agmaq barasindo solahiyyatli
orqani da gdstorilmokls idarsetms organlar1 hagqinda molumat;



3. bankin miihiim istirak paylarinin sahiblorinin onlara moxsus sosli sohmlor pay1 gdstorilmokls
siyahist;

4. bankin son maliyyo ili li¢lin auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyyo hesabati (balans,
manfoat vo zaror haqqinda hesabat, nagd pulun harokori barads hesabat) vo auditor royi;

5. yerli niimayandsliyin solahiyyatlori vo iinvani gostorilmoklo bankin solahiyyatli idaroetma
orqant torafindon tosdiq edilmis osasnamasi;

6. nliimayondoliyo toyin edilmosi toklif olunan inzibatgilarin pesokar keyfiyyatlori vo
mohkumluglarinin olub-olmamasi barads arayis;

7. xarici bankin yerlosdiyi 6lkonin bank tonzimlomosi vo nozarati orqanmin bankin homin
Olkado fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo digor qaytarilan vasait calb etmok {igiin icazasinin
olmasi, homin tonzimlomo vo nozarot orqanimin banka nozaroti hoyata kegirmosi barods yazili
bildirisi vo bu orqanin xarici bankin yerli niimayandsliyinin agilmasina yazili icazasi.

Xarici bankin yerli niimayandsliyi dovlst geydiyyatina alindigdan sonra icazo almaq figiin
miiracioto agsagidaki sonadlor alave olunmalidir:

- xarici bankin yerli niimayondsliyinin ganunvericiliys miivafiq olaraq dovlet geydiyyatina
alinmas1 haqqinda sonodlorin (esasnamonin vo sohadotnamonin) notariat qaydasinda tosdiq edilmis
surati;

- ilkin olaraq Moarkozi Banka toqdim edilmis molumatlarda vo sonadlordo ohamiyyatli
dayisikliklor oldugda homin doayisikliklorin miifossal sorh edildiyi molumat.



5.5. Banklarin idaraetm» strukturu

Korporativ idaroetmo - sirkotin rohborliyi, miisahido surasi, sohmdarlar1 vo
digor maraqlt soxslor arasinda qarsiliqhh miinasibatlor kompleksidir. Korporativ
idaroetmo sistemi sirkotin idara edilmoasi vo ona nozarot iiciin nozordo tutulmus
struktur vo proseslordon ibarot olub, asas moqsadi sirkotlordo adaloti, soffafligr vo
qarsiligh cavabdehliyi togviq etmoklo davamli inkisafa nail olmaqdir.

[Ikin olaraq Standartlara riayat etmok koniillii sokildo hoyata kegirilir. Diinya
tacriibasindo sonradan "riayot et vo ya izah et" prinsipinin totbiqi maslohat goriiliir.
Bu prinsipin mahiyyasti ondan ibaratdir ki, sirkatlor Standartlara riayst etmoalidirlor,
oks togqdirdo iso sobabini izah etmoli vo agiqlamalidirlar.

Standartlarin strukturu 8 fasildon ibaratdir:

1. Sshmdarlarin (istirak¢ilarin) imumi yi1gincagi
. Sohmdarlarin hiiquqlar1
. Miisahids surasi
. Icra orqani
. Maliyyo hesabathigi, soffafliq vo molumatlarin agiglanmasi

. Daxili nozarat sistemi, daxili audit funksiyas1 vo risklorin idaro edilmosi
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. Korporativ idaroetmo iizro miisavir

8. Maraqli toroflor

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo/vo ya fiziki soxs torofindon agiq sochmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor geyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdari ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos
hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin tosis¢ilori olan sohmdarlar1 onun sonraki sohmdarlarina
nisbaton hor hansi olave istiinliikloro malik ola bilmoz vo ya hor hansi olavo vozifolor dasiya
bilmazlor (Banklar hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu -maddo19).

Bankin nizamnamosinin notariat qaydada tosdiqlonmis surati, bank torofindon tosdiglonmis
daxili reqlamenti, habelo bankin bank foaliyyati ilo slagodar miiqavilolori imzalamaq solahiyyati
verilmis vozifoli soxslorin siyahis1 bank torafindon Morkoazi Banka bir niisxado toqdim edilir vo
Morkozi Bankda saxlanilir Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu -20).

Bank mocmu kapitalini, xarici bankin yerli filiali iso mocmu kapitala borabar tutulmus vosaitini
daimi olaraq Morkozi Bankin banklar ii¢iin miioyyon etdiyi mocmu kapitalin minimum miqdarindan
asag1 olmayan soviyyoads saxlamalidir. Bankin mocmu kapitalinin, xarici bankin yerli filial {i¢iin iso
macmu kapitala borabor tutulmus vosaitin strukturu, komponentlori vo hesablanmasi qaydas1 Markozi
Bank torofindon miioyyon edilir. Bankin vo ya xarici bankin yerli filialinin inzibatc¢ilar1 macmu
kapitalin vo ya macmu kapitala borabor tutulmus vosaitin miqdarinin Morkozi Bankin banklar {i¢iin
mioyyon etdiyi macmu kapitalin (mocmu kapitala borabar tutulmus vasaitin) minimum miqdarinin
25 faizino vo ya onun adekvatliq amsalinin 3 faizo ¢atdigini miioyyon etdiklori biitiin hallarda dorhal




bu barado Moarkozi Banka bildiris gondoermalidirlor( Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu madda21).

Hor hansi bir goxs bankin nizamnamo kapitalinda miihiim istirak payini, o ciimlodon
nizamnamo kapitalindaki movecud paymi miihiim istirak payina ¢atdiran oalave payi, habelo miithiim
istirak payi artiraraq sasverma hiiququ olan sshmlorin vo ya nizamnams kapitalinin 20 faizins, 33
faizino, 50 faizino catmasma vo ya bu miqdar1 ke¢mosing, yaxud bankin homin soxsin téromo
strukturuna ¢evrilmasing gotirib ¢ixaran istirak payini bu Qanunla miioyyan edilmis qaydada olds edo
bilor( Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu maddo22).

Banklarin idarsetmd strukturu- Hor bir bank ali idaroetmo orqami olan sohmdarlarin {imumi
yigincagl, onun idare olunmasina va isine nozarati hoyata kegiron orqan olan Miisahido Surasi, bankda
audit isini toskil edon AuditnKomitasi vo mosul icra orqam olan Idars Heyati torafinden idara olunur (
Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu madda23).

Bankin toskilati strukturu Sohmdarlarin Umumi Yigincag: vo ya onun verdiyi solahiyyatlor
osasinda Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilir. Toskilati strukturun torkibino on azi1 asagidaki
funksiyalar1 dasiyan bolmalor daxil edilmalidir:

1. miistarilorlo birbasa is;

2. risklarin idara edilmosi;

3. bank amaliyyatlari;

4. inzibati vo yardim¢1 xidmat.

Bankin toskilati strukturu Markezi Banka toqdim edilir.

Bank foaliyyoeti ilo slagedar miixtalif risklorin somaroli idaro edilmosi magsodi ilo Banklarda
korporativ_idaroetmo standartlarinin totbigi gaydalarina miivafiq daxili komiteler yaradilir. Hor bir
komitoys Idaro Heyotinin bu sahoys cavabdeh olan iizvii sadrlik edir. Hor bir bankda idaroetmo
organlarmin va struktur bolmolorin faaliyyatini tonzimloyon asasnamalor tortib edilir. Osasnamolor-
do idaroetmo organlarmmin vo struktur bolmolorin torkibi, funksiya vo solahiyyotlori, foaliyyot
qaydalar1 miioyyon edilir. Osasnamolor vo onlara edilon biitiin doyisikliklor Azorbaycan
Respublikasinin Morkozi Bankina (bundan sonra — Morkazi Bank) toqdim edilir.

Idaroetmo organlarinin osasnamoalori Sohmdarlarm Umumi Yigincag: torafindon tasdiq edilir.
Idaroetmo orqanlarinin osasnamolorindo ayrica olaraq onlarm sadrlorinin solahiyyatlori miioyyen
edilmoalidir. Solahiyyetlorin hacmi miioyyon edilorken gqanunvericiliyin toloblori veo bank
foaliyyotindos risklorin azaldilmas1 masalalori nozors alinmalidir.

Bankin foaliyyotino nozaroti hoyata kegiron Miisahido Surasi Sohmdarlarin  Umumi
Yigincaginin verdiyi solahiyyotlor osasinda bankin biitiin siyasotlorinin vo faaliyyetinin osas
istiqgamatlorini miioyyon edir. Sohmdarlar qarsisinda bankin imumi foaliyystine gdre Miisahido
Suras1, bankin cari faaliyyatine goro Idara Heyati mosuliyyat dastyr.

Banklarda korporativ idareetmo standartlarinin totbiqi qaydalarin 10-cu bdlmasine uygun
olaraq yaradilan komitolorin osasnamolori bankin Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilir.
Komitslorin asasnamlorindo gorarlarin gobul edilmos gaydasi gostorilmolidir. Bankin filial, s6ba vo
niimayondoliklori istisna olmagqla digor struktur bolmolorin osasnamolori idaro Heyoti torafindon,
daxili audit bolmesinin asasnamosi iso Audit Komitasi terofindon tosdiq edilir. Bankda hor bir
foaliyyot novii iizro omoliyyatin hoyata kecirilmosi vo risklorin idare-edilmasi ilo bagl daxili
qaydalar vo prosedurlar Idaro Heyoti torafinden tortib olunur vo Miisahido Surasi torafinden tosdiq
edilir. Bu sonadlordo hor bir foaliyyoat ndviiniin hoyata kegirilmoasi qaydasi tam vo agiq miioyyon
olunur. Bankda hor bir vozifo lizro vozifo tolimati olmalidir. Vazifo tolimatlar1 struktur bolmolorin
rohbarlori torofindon tosdiq edilir vo iscilor torofindon imzalanir. Vozifo tolimatinda vozifs iizro
funksiya, solahiyyatlor vo mosuliyyst miioyyon olunmalidir.

SOHMDARLARIN UMUMI YIGINCAGI

Bank sohmdarlarinim iimumi y1gmcagmin miistosna salahiyyatloring asagidakilar aiddir’:

"Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, Maddo 24.



1. bankin nizamnamaosini gobul etmak, nizamnamayas slave vo doyisikliklor etmok;

2. bankin reqlamentini gobul etmak vo reqlaments alavo vo doyisikliklor etmok;

3. bankin faiz doracolori, aktivlerin yerlosdirilmosi vo kateqoriyalar1 barosinde siyasatini,
habels bankin timumi maliyya, ugot, inzibati vo kadr siyasetini miioyyanlosdirmak;

4. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda bankin istiraki barado gorarlar gobul etmok, bankin
filiallarin1 vo niimayandsliklorini yaratmaq ve foaliyyatlorine xitam vermok, onlari asasnamolorini
tosdiq etmok;

5. ndvbati vo tolob olundugu hallarda ndvbodonkenar auditin kegirilmasi barads qorar gabul
etmok vo bu mogsadle konar auditoru toyin etmok;

6. bankin biidcesini qabul va tosdiq etmoak;

7. bankin Idaro Heystinin iizvlorini toyin vo azad etmok, idaro Heyotinin asasnamasini tosdiq
etmok;

8. bankin Miisahido Surasmin vo Audit Komitosinin {izvlorini toyin vo azad etmok, homin
idaroetmo orqanlarinin  osasnamosini  tosdiq etmok, bankin inzibat¢ilarinin iso  gotliriilmosi
miiddatlorini vo sortlorini miisyyonlosdirmak;

9. Miisahido Surasi lizvlerinin sslahiyyetlori istisna olmaqla, bankin inzibatgilarinin bank
adindan vo bank hesabina 6hdsliklor gqabul etmok solahiyyetlorini vo hoamin salahiyyatlorin bankin
digor omokdaglarina verilmoasi hiiququnun hadlorini miioyysnlosdirmak;

10. bu Qanunun 28-ci maddssino osason bank inzibatgilarinin kommersiya maraqlarii
aciqlamasi haqqinda qaydalar1 vo homin qaydalara doyisiklik va alavalori qabul etmok;

11. bankin téroms tosorriifat comiyyatlorini yaratmaq vo foaliyyatlorino xitam vermok, basqa
bankin satin alinmasi barods qorarlar qobul etmok;

12. nizamnams kapitalinin artirilmasi vo azaldilmasi barods qorarlar gobul etmok, bank
sohmlorinin buraxilmasi miiddatlorini vo sortlorini miioyyonlosdirmok, habelo bankda miihiim istirak
payinin alds edilmasine raziliq vermok;

13. bankin konar auditor torafindon tosdiglonmis vo Audit Komitasi torafindon tévsiys edilmis
illik maliyyo hesabatlarini tosdiq etmak, habelo xalis monfost hesabina ehtiyatlarin yaradilmasi vo
dividendlorin 6donilmasi barads gorar qabul etmak;

14. bankin satilmasi, yenidon toskili vo logvi barasinde gorarlar qobul etmok;

15. Bu Qanunla vo bankin nizamnamosi ilo solahiyyatino aid edilmis digoer mosalalori hall
etmok;

Bank haqqinda Qanunun 24.1.2—24.1.7-ci maddeleri ilo sohmdarlarin imumi yigmcaginin
miistosna solahiyyatlorino aid edilmis mosalalor holl edilmok {igiin bankin Miisahido Surasina verilo
bilor.

Bankin tosis yigincag biitiin tasiscilor vo ya onlarin niimayondslori istirak etdikdo solahiyyatli
sayilir. Sohmdarlarin sonraki iimumi yigincaqlart biitiin sosvermo hiiququ olan sohmlorin az1 60
faizinin sahibi olan sohmdarlar istirak etdikds solahiyyatli sayilir.

Bankin tosis yigincaginda onun yaradilmasi, nizamnamesinin qobul edilmosi vo idarsetmo
orqanlarinin formalagdirilmas: barado qorarlar yekdilliklo qobul edilir. Nizamnamoya olave va
doyisikliklor edilmasi, Miisahido Suras1 vo Idars Heyati iizvlerinin toyin vo azad edilmosi, bankin
satilmasi, yenidon toskili, bagqa bankin alinmasi vo bankin foaliyystino xitam verilmasi masalolari iizro
gerarlar yigincaqda tomsil edilon sohmdarlar 75 faiz ses ¢oxlugu ilo qebul olunur. Biitiin diger qorarlar
yigincaqda istirak edon sohmdarlarin sado sas coxlugu ilo qabul olunur.

Sehmdarlar bankin nizamnams kapitalindaki paylarina miitonasib ses hiiququna malikdirlor. Hor
bir sohmdar sohmdarlarm iimumi yigincaginda 6ziiniin sos hiiququnu hom soxson, ham do soalahiyyatli
niimayandosi vasitosilo hoyata kegiro bilor. Etibarnamo yazili sokildsrosmilesdirilir vo yigincagin
protokoluna qosulur. Etibarnamos yigincaq baslananadok verilir.

Sohmdarlar1 ganuni osasda tomsil edon soxslor ii¢lin ayrica etibarnama tolob olunmur. Homin
saxslor bu ciir solahiyyatlorini tosdiqloyan sonad toqdim edirlor.

Sohmdarlarin ndvboti vo ndvbodonkenar yigincaqlari kecirilo bilor. Sohmdarlarin hor bir
imumi yigincaginin kecirilmasi giinii, yeri, vaxtr vo glindslik iizro materiallarla tanis olma qaydas1
barasinde bildirislor, habelo homin yigincagin giindosliyi yigincagm kegirilmosi giiniine on azi1 45
toqvim giinli qalmis sohmdarlara gondorilir vo bu barads kiitlovi informasiya vasitolorinds malumat
dorc etdirilir. Bildirislo birlikde gdnderilon giindsliye daxil edilmomis masololor iizra qorar qobul
olunmasina yol verilmir. Novbati yigincaqlar ildo bir dofodon az olmayaraq kegirilir. Novbati



yigmcaqlar bankin har il iiglin maliyys hesabati tortib edildikdon vo konar auditor yoxlamasindan
kecdikdon sonra on geci iki ay orzinds kegirilir.

Novbadonkonar yigincaqglar sosvermo hiiququ olan sohmlorin azi 5 faizinin sahiblori olan
sohmdarlarin, Miisahide Surasinin, Audit Komitosinin vo Idaro Heyatinin tolabi ilo ¢agirila bilor.

Novbadonkonar yigincaqlarin ¢agrilmasi qaydas1t Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi
ilo tonzimlonir.

Sehmdarlarin yigicaginda sasverma hiiququna malik olan biitiin sohmdarlar tomsil olunmusdursa,
yigincaq onun c¢agirilmast vaxtindan vo tsulundan asili olmayaraq solahiyyotli sayilir. Sasvermo
hiiququna malik olan sohmdarlarm hamis1 yekdilliklo raziliq verarss, bu yigmcaq giindsliys daxil
edilmomis mosaloalori do miizakirs eds vo onlara dair qorarlar gabul eds bilor.

Miisahido Surasi bankin struktur bdlmolorinin, habelo téromo tosorriifat comiyyatlorinin
faaliyyatinin qanunvericiliyo miivafiq qaydada hoyata kegirilmosini tomin etmok mogsadi ilo Idars
Heyatinin igino nazarot edir. Bankin idars edilmasine vo foaliyyatine nazarati daha da somorali hoyata
kecirmok {iciin Miisahido Surasi Idaro Heyatindon bankin biitiin faaliyyeti haqqinda istonilon
hesabatlar vo molumatlar talob eds bilor. Miisahido Surasi bankda risklorin idara edilmasine nozaratin
totbiq edilmasi magsadi ilo Idars Heyatindon asili olmayan va miistaqil gorarlar gabul eds bilon daxili
komitolor yaradir. Bu komitolorin osas funksiyas1 bankin giindolik foaliyyotinin hoyata
kecirilmosindo Idaro Heyotino kémoklik gdstormokdir. Daxili komitolor qorar qobul etmok
salahiyyatino malikdir vo bu gerarlar barada idars Heyatino molumat verir. Daxili komitolorin iizvlori
Miisahido Surasinin dovati ilo onun iclaslarinda istirak edir vo Miisahido Surasi garsisinda hesabat
verir. Komitalora verilon solahiyyatlordon asili olmayaraq bankin biitiin foaliyyatins nozarstin hoyata
kecirilmosino Miisahido Surasi moasuliyyat dasiyir.

Bankin Miisahido Surasinin solahiyyatlorine asagidakilar aiddir®:

1. bankin idars edilmoasine vo faaliyyatino nozarati hoyata kecirmak, o ciimlodon bankin idaro
Heyotindon hesabat almagq;

2. sohmdarlarin iimumi y1§incag1 va idaro Heyoti {igiin tdvsiyalor vermok;

3. sshmdarlarm timumi yigmcaginin har bir iclasini bildirislor gondermok yolu ilo ¢agirmaq vo
sohmdarlarm, habelo Audit Komitosinin vo Idaro Heyatinin tolobi ilo vo onlarin giindsliyi iizro
kecirilon novbadonkonar iclaslar istisna olmagqla, har bir iclasin glindsliyini qobul etmok;

4. Bank torofindon qiivvado olan ganunvericiliyin pozulmasi faktint miioyyon etdikds, bun
pozuntu baresinda sohmdarlarm iimumi yigincagini, Audit Komitesini vo Idaro Heyotini xobordar
etmok, Markozi Banka iso bank ganunvericiliyinin va "Cinayet yolu ils alds edilmis pul vesaitlorinin
vo ya digor omlakin leqallasdirilmasina vo terrorgulugun maliyyslosdirilmosine qarsi miibarizo
hagqinda" Azorbaycan Respublikasi Qanununun ta2loblorinin pozulmasi faktlar1 barodo bildiris
gondormoak;

5. bu Qanuna miivafiq olaraq, idaro Heyati iizvlerini vozifadon konarlasdirmaq, sohmdarlarin
imumi yigincaginda tosdiq edilonadok onlar1 miivoqgesti olaraq bu Qanunun 10-cu maddssinin
toloblorina cavab veron basqa soxslorlo ovoz etmok;

6. bank ilo idaro Heyotinin bir vo ya bir nego {izvii arasinda monafelor toqqusmas1 oldugu
hallarda banki idars vo tomsil etmoak;

7. bankm etibarli vo prudensial idaro olunmasini tomin etmok tii¢lin zoruri olan qaydalar1 vo
daxili asasnamolori gobul etmak, habelo cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallagdirilmasma vo terrorgulugun maliyyolosdirilmasino garsit daxili nozarst sistemini
hazirlamaq ve totbiq etmak;

8. bankin kapital ehtiyatlar1 yaradilmasi haqqinda gorar qabul etmok;

9. bankin nizamnamo kapitalinin 50 faizindon artiq meblogds ve bankin nizamnamoasinda
nazords tutulmus hallarda bank adindan miivafiq aqdlorin baglanmasina icazo vermok;

10. banka aidiyyoti soxslor vo aidiyyoti soxs adindan horokot edon soxslor ilo oqgdlor
baglanmasini tosdiq etmok;

11. bankin faaliyyatinin kompleks vo ya ayri-ayri sahalorinin yoxlanmasi barade qorar gabul
etmok;

12. kenar va daxili auditorlarin, habelo Morkozi Bankin yoxlamalarinin naticalorini nozordon
kecirmok vo bu yoxlamalarin yekunlarina dair todbirlor gérmok;

® Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, Madds 25.



13. bu Qanunla, bankin nizamnamasi vo Markazi Bankin normativ xarakterli aktlar1 ilo nozardo
tutulmus digor solahiyyatlori hoyata kegirmok.

Miisahido Surasi bu Qanunun 25.1.6-c1 maddssinde nozords tutulan solahiyyati icra etmozdon
ovval Morkozi Banka osaslar1 gostormoklo yazili bildiris gonderir vo sohmdarlarin {imumi
yigincaginin ndvbodonkonar iclasini ¢agirir. Morkozi Bank Miisahido Surasinin qorarma dair 6z
miinasibatini bildirs bilor.

Miisahido Surasinin bu Qanunun 25.1.5, 25.1.6 vo 25.1.8-ci maddslorino asason qobul etdiyi
qorarlar sohmdarlarin iimumi yigmcaginin névbaeti iclasinin giindsliyins daxil edilmoli vo miizakiro
olunmalidir.

Bankin Miisahido Surasi 3 nofordon az olmamagqla, tok sayda iizvlordon ibaratdir. Suranin
tizvlori bankin sohmdarlarmin imumi yig§incag torofindon sohmdarlardan vo/ve ya konar soxslordon
4 ildon ¢ox olmayan miiddoto toyin edilon fiziki soxslordir. Suranin {izvleri ndvboti miiddotlors
yenidon segilo bilorlor. Sohmdarlarin iimumi yigmcagi Miisahido Surasmin iizvlori swrasindan
Miisahido Surasinin sadrini toyin edir. Miisahido Surasi lizvlorinin muzdu bankin boliisdiirilmomis
monfootinin faizi soklinde vo ya amok haqqi formasinda sohmdarlarin timumi yigincaginda toyin
edilo bilar.

bu Qanunun 10-cu maddosinin miivafiq toloblorine uygun golmoyon fiziki soxslor bankin
Miisahide Surasinin lizvii ola bilmoz vo bank sohmdarlarmin timumi yigincagmin qorari ilo Miisahido
Surasinin lizvlori vazifasindon azad edilmslidirlor.

Miisahido Surasi onun iclasinda iizvlorinin yarisindan coxu istirak etdikdo solahiyystlidir.
Iclaslarmin  kegirilmosi qaydasi bankin nizamnamosindo va ya Miisahido Surasi haqqinda
osasnamado miioyyan edilir.

Miisahido Surasmin iclaslar1 on azi1 ii¢ ayda bir dofs kecirilir. Iclaslarin noticolorino dair
protokol Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallosine miivafiq qaydada tortib edilir.

Miisahido Surasmin gorarlart yi§incaqda istirak edon iizvlorinin sads sos ¢oxlugu ilo gobul
edilir. Hor bir iizv bir sos hiiququna malikdir. Uzvlorin sesvermo zamani bitorof qalmasma icazo
verilmir. Saslor barabar oldugda Miisahido Surasi sodrinin sosi holledici sayilir.

1. miimkiin zororlorin hesablanmas1 daxil edilmoklo geyri-islok aktivlor, o climlodon yiiksok
risklo tosniflosdirilmis aktivlor;

2. kreditlor lizro 6z Ohdsliklorini pozmus borcalanlar1 miivafiq kateqoriyalara daxil etmoklo
biitiin vaxt1 kegmis vo faizlori hesablanmayan kreditlor, onlarin gecikmo miiddatlori vo saboblori;

3. avvalki riib orzindo yiiksok risklo tosniflogdirilmis biitiin aktivlor, belo tosniflogdirmalorin
sobablori, hor bir yiliksok risklo tosniflosdirilmis aktiv iizro miimkiin zororlor {igiin ehtiyatin
yaradilmasina ayirmalarin moblogi;

4. iri kreditlorin mablagi vo saholer lizro comlogmasi;

5. problemli aktivlerin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi tizrs tokliflor;

6. restrukturizasiya olunmus kreditlorin tosviri;

7. inzibatcilara vo onlarla olagodar maraqlar1 olan soxslors verilmis biitiin kreditlorin tosviri.

Aktiv vo passivlori idaroetmo komitosi torofindon Miisahido Surasinin ndvbati iclasina
vasaitlorin vo likvidliyin idaro edilmasi haqqinda hesabat toqdim edilir Bu hesabata asagidaki
molumatlar daxil edilir:

1. faiz dorocoalorinin doyisilmoesino haessas olan aktiv vo passivlorin cari faiz doracosinin
yenidon miioyyonlosdirilmosi zamani onlarin arasinda mévcud olan forqlor;

2. faiz dorocesi riskinin idaro edilmesi liglin istifado edilon vo ya toklif olunan biitiin
balansdankonar omoliyyatlar vo 6hdsliklor, habels ehtimal olunan xorclor;

3. bankin maliyys vasaitlorinog slava tolabat1 vo onlarin aldo edilmasi {igiin planlar, monbalor vo
qiymatlor;

4. bankin cari v prognozlagdirilan likvidlik emsallari.

Informasiya texnologiyalar1 komitosi torofsinden Miisahido Surasinin ndvboti iclasmna
idaroetmo informasiya sistemlori vo omoliyyatlara dostok barado hesabat toqdim edilir. Bu hesabata
biitiin idarsetmo informasiya sistemlori, avadanliqlar ii¢lin ehtiyat prosedurlar1 vo qiymeti 10 min
manatdan artiq olan kompiiter avadanliqlarinin, proqram tominatinin alinmasina vo ya icarosing
miiraciot barade molumat daxil edilir.



Audit Komitesi torafindon Miisahido Surasimin ndvbaeti iclasina qanunvericiliyin tolablorine
riayat edilmosi barodo hesabat toqdim edilir. Bu hesabata asagidaki sonadlor vo molumatlar daxil
edilir:

1. qanunvericiliyin toloblorino omol edilmosi, askar olunmus qanun pozuntulari haqqinda
molumat vo onlarin aradan qaldirilmasi ligiin foaliyyat plani;

2. daxili nazaratin voziyyatinin yoxlanmasi barado hesabat vo onun somaraliliyinin artirilmasi
barads tdvsiyalor, habelo konar audit hesabat1 vo rohborliya verilon tokliflor daxil olmaqla, konar
auditlo olagodar biitlin yazigmalar;

3. banka, onunla olagodar soxsloro tosir edo bilocok gozlonilon mohkoms icraati haqqinda
molumat;

4. banka aid ola bilon hor hans1 bir ganunvericilik akt1 hagqinda malumat.

Miisahida Surasinmin digar inzibatcilarla miinasibatds fidusiar vozifalori

Miisahido Surasinin har bir tizvii asagidakilara omal etmolidir:

1. bankin maliyys voziyystindon, habelo onun biitin miihiim omoliyyatlarindan, isin
xiisusiyyatlorindon vo miqyasindan daimi xobordar olmali, Idars Heyoti vo diger inzibatcilar
torafindon toqdim olunmus hesabatlar1 miitomadi olaraq miistoqil sokilds tohlil etmalidir;

2. 0z vazifalorini lazimi qaydada icra etmosi tiglin zoruri olan vaxt vo soylorini hasr etmali,
bank vo maliyys sektorunda bas veron hadisslor vo mévcud olan meyllor haqqinda hor zaman
miimkiin godor molumata malik olmali, bank sektorunda mdvecud olan inkisafdan gerido qalmamaq
magsadi ilo lazim olan todbirlorin hoyata kegirilmasine soy gostormalidir;

3. bankin daxili vo konar audit hesabatlari, bankla konar auditorlar arasinda biitiin rosmi
yazigmalarla tanig olmalidir.

Miisahido Surasinin hor bir iizvii 6z tohlilindo vo sosvermoads montiqli, ehtiyath vo
konservativ olmalidir. O, bankin manafeyino uygun olmayan vo ya uzun miiddstli risklor hesabina,
qisa middatli golir aldo etmok perspektivine yol vermamalidir.

Miisahido Surasimin har bir lizviiniin islorin miistaqil sokildo idars olunmasina dair asagidaki
fidusiar vozifolori yerine yetirmoalidir:

1. bankin monafelorini qorumaq moagsadi ilo yalniz 6z soxsi mithakimosino vo daxili inamina
osaslanaraq gorar qabul etmali vo sos vermalidir;

2. sasverma va ya qorar gobul etmo zamani har hansi bir sohmdarin vo ya sshmdarlar qrupunun
maraqlarina iistiinliik vermomali vo ya onlarin gostorislori ilo horokot etmomalidir.

Miigsahido Surasmm her bir iizvii islori vicdanla, qorozsiz veo mexfiliyin qorunmasini
gbzlomoklo asagidaki fidusiar vozifolori yerina yetirmolidir:

1. banka qarst odalotli olmali vo hor bir imkandan istifado edorok bankin maraqlarim
qorumalidir. O, banki, Suranin digor iizvlorini vo bankin digor inzibat¢ilarini igtimaiyyat garsisinda
tonqid etmomolidir;

2. vozifo borcunu yerino yetirorkon ona moalum olan biznes imkanlarini avvalcodon Suraya
aciglamadan vo bu imkanlar1 6z bankina toklif etmodon 6ziiniin vo ya diger alagadar soxslorinin
monafeyi tiglin istifado etmomalidir;

3. vazifs borcunu yerino yetirorkon ona molum olan bank, onunla slagodar soxslor, miistorilor
va bankla biznes alagosi olan basqa soxslor haqqinda hor hansi bir moxfi molumati, ganunda nozordo
tutulmus hallar istisna olmagqla, he¢ bir soxso agiglamamalidir.

Miisahido Surasinin hor bir iizviiniin idaro Heyati ilo miinasibatlorinden irali golon asagidaki
fidusiar vozifolori yerine yetirmoalidir:

1. ildo on azi bir dofo Idaro Heyati iizvlorinin pesokarhigini, onlarin bankin monfaatlo
islomasino vo maliyys voziyyetinin sabit olmasina, strateji mogsadlors vaxtinda nail olunmasinda
xidmaotlori, habels tutduglar1 vozifoys uygunlugunu qiymatlondirmslidir.

Miisahido Surasinin har bir lizvii Audit Komitasi vo daxili auditorlar ilo miinasibatlorindon irali
golon asagidaki fidusiar vozifalori yering yetirmoalidir:

1. bankda daxili nozarot, maliyyo foaliyyatinin noticolori vo bankin Strateji Plana (Biznes
Plana) omol etmasi ilo bagli problemlori miizakirs etmoli vo onlar1 aradan qaldirmaq ti¢lin Audit
Komitasi ilo miitomadi olaraq goriislor kegirmoalidir;

2. Audit Komitesinin vo ya onun hor hansi bir iizviiniin isino hec¢ bir sokildo miidaxilo
etmomoli vo onlarm Idaro Heyatindon, digor inzibatcilardan vo sohmdarlardan miistoqil olmasini
tomin etmolidir;



3. daxili auditorlarin foaliyyotino miidaxilo etmomoli, yalniz Audit Komitosina daxili audit
planinin osas istigamatlorini miioyyon edon tdvsiyalor vermoali vo daxili audit bélmosinin Audit
Komitasing tabe olmasini tomin etmalidir;

4. daxili auditorlara bank vo bankla slagodar soxslor haqqinda biitiin zoruri olan molumatlarin
verilmosini vo sonadlorin nazaordon kegirilmasini, habelo onlarin zoruri omokdaslarla goriismosini
tomin etmalidir.

Bankin Idars Heyoti bankin idara olunmasi vo faaliyyatinin hoyata kegirilmasi {i¢iin mosuliyyat
dasiyir. Idaro Heyoti 3 nafardon az olmamagqla, tok sayda iizvlorden ibaratdir. idaro Heyatinin {izvlori
bank sohmdarlarmin iimumi yigincagi torofindon 4 ildon ¢ox olmayan miiddots toyin edilirlor. Onlar
novboti miiddotlors yenidon secilo bilorlor. Sohmdarlarin {imumi yigincagi idaro Heyatinin
iizvlorindon birini Idaro Heyotinin sodri toyin edir. idaro Heyoti sodrinin solahiyyatlori idaro
Heyotinin asasnamosindo miiayyon edilir.

Bu Qanunun 10-cu maddasinin miivafiq toloblorino uygun golmoyan fiziki soxslor bankin idaro
Heyatinin iizvii ola bilmoz vo sohmdarlarm iimumi yigimcagmimn qorari ilo Idare heyetinin {izvlori
vozifosindon azad edilmaolidirlor.

Idaro Heyati onun iclasinda {izvlerinin yarisindan ¢oxu istirak etdikdo solahiyyatlidir. Idaro
Heyotinin gorarlar1 yigincaqda istirak edon iizvlorinin sado sos ¢oxlugu ilo gabul edilir. Hor bir iizv
bir sos hiiququna malikdir. Uzvlarin sasvermo zaman bitorof galmasina icazs verilmir. Saslor barabar
oldugda Idars Heyatinin sadrinin sasi halledici sayilir.

Idaro Heyotinin iclaslar1 on az1 ayda bir dofs kegirilir. O, foaliyyati ilo olagedar Miisahido
Surasina hesabat verir. Idaro Heyoti bankin idaro olunmasi vo foaliyyatinin, o ciimloden Strateji
Planmn (Biznes Planm) hoyata kecirilmosi iiciin mosuliyyot dasiyir. idaro Heyoti bankin maliyyo
noazarati sisteminin maliyys idareetmasi vo hesabatliq toloblorino uygun olmasini, biidconin yerine
yetirilmasini tomin etmali vo bankin garsilasdig1 vo prognozlasdirdig: risklorin idara edilmesi ti¢iin
lazim olan prosedurlar1 totbiq etmolidir. Bu magsadlo Idars Heyoti ona hovalo olunmus hiiquqlar
cor¢ivasindo funksiya vo mosuliyyatin bolisdiiriilmasini, idaroetmo hesabatliq sisteminin togkilini vo
bankin somorsli idaro edilmosini tomin edon toskilati strukturu totbiq etmoli vo faaliyystini
dostoklomalidir.

Har bir bankda miistoqil Audit Komitasi vo daxili audit bolmasi (departament, s6ba va s.) foaliyyot
gdstorir. Daxili audit bdlmasinin omokdas1 Idara Heyatinin {izvii ola bilmaz.

Bankin Audit Komitasi {i¢ nofordon az olmamagla, tok sayda iizvlordon ibarotdir. Komitonin
iizvlori Sohmdarlarm Umumi Yigmcag: torofindon 4 ildon gox olmayan miiddato tayin edilir. Komitonin
{izvleri ndvboti miiddeto yenidon segilo bilor. Sohmdarlarin Umumi Yigmcagi Komitonin iizvlorindon
birini Komitonin sadri toyin edir. Audit Komitasinin tizvlerinin amok haqqi formasinda muzdu Sohm-
darlarin Umumi Y1gincag torafinden toyin edilir.

Bank haqqinda Qanunun 10-cu maddssinin miivafiq taloblorino uygun golmoayen fiziki soxslor
bankin Audit Komitoasinin iizvii ola bilmoz vo Sohmdarlarin Umumi Yigmcagmin qorari ilo Audit
Komitasinin iizvlori vazifosindon azad edilmalidirlor.

Audit Komitasi onun iclasinda iizvlasrinin yarisindan ¢oxu istirak etdikdoe salahiyyatlidir.

Iclaslarin kegirilmosi qaydas1 Audit Komitosi haqqinda tesdiq edilmis asasnamodo miioyyan edilir.
Audit Komitosinin gorarlari yigincaqda istirak edon iizvlorinin sads sas ¢oxlugu ilo gobul edilir. Har bir
iizv bir sas hiiququna malikdir, izvlorin sosvermo zamani bitorof qalmasina icazo verilmir. Saslor borabor
oldugda Audit Komitasi sadrinin sasi halledici sayilir.

Daxili audit bélmosi (departament, sobo vo s.) Audit Komitosinin nozarati altinda foaliyyot
gostorir vo bankin icra orqani ilo garsiligh suratdo bankda daxili nozarat vo risklorin idars edilmoasi
sistemlorinin foaliyyatinin samarsliliyine fasilosiz nozarsti hoyata kecirir;

Daxili audit bolmesinin rohbeori vo omokdaslar1 Audit Komitosinin toqdimati ilo bankin
Miisahido Surasi torofindon vozifoys toyin edilir vo vozifodon azad olunur. Bankda Audit
Komitasinin vo daxili audit bolmesinin foaliyystinin standartlarin1 vo qaydalarint Markezi Bank
miioyyan edir.

Audit Komitasinin iclaslar1 on azi ii¢c ayda bir dofo kegirilir. Audit Komitosi daxili audit
bolmosinin foaliyyatini toskil vo onun faaliyyatine nazarat edir. Daxili audit bankin biitiin foaliyyat
saholorini ohato edir. Audit Komitasi qanunla miioyyon edilmis solahiyyatlordon basqa asagidaki
vazifolori yerina yetirir:

1. daxili audit bolmasinin asasnamosini tosdiq edir;



2. bankin inzibati, omoliyyat, ucot siyasoti vo prosedurlar1 {iciin miivafiq daxili nozarot
mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi barads tokliflor verir;

3. ompliyyatlarla bagh vozifslorin vo masuliyystin boliisdiiriilmasinin vo omoliyyatlar iizro
ikili nozarat mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi barads tokliflor verir;

4. daxili audit boOlmosinin biidcosi, daxili auditorlarin  voazifodo irsliloyisi, isdon
konarlasdirmas1 vo ya azad olunmasi, habelo miikafatlandirilmas1 barads bankin Miisahido Surasina
tokliflar verir;

5. bankdaxili nozarotin voziyystinin bankin reqlamentino vo foaliyystinin Strateji Plana
(Biznes Plana) uygunlugunun yoxlanilmasina dair audit hesabatlarini, habelo auditin miistoqilliyini
vo onun naticasinin asaslandirilmasini qiymotlondirir ve tosdiq edir;

6. daxili audit yoxlamasinin naticolorini, roy, toklif vo tdvsiyalorini Miisahido Surasina
togdim edir vo birgo tohlil edir. Askar edilmis sohvlorin, ndgsanlarin, uygunsuzluglarm vo
pozuntularin aradan qaldirilmas1 barads Miisahido Surasina tokliflor verir;

7. konar auditin gedisi zamani bankin faaliyyatine dair miithiim fakt vo molumatlarin konar
auditora toqdim edilmasini tomin edir;

8. konar auditordan audit zamani askar olunan miihiim faktlar vo hadisalor haqqinda
molumatin dorhal ona vermasini talab edir;

9. bankin daxili nazarating vo maliyye voziyyatino dair miihiim molumatlari oks etdiron konar
auditorun hesabatinin idaro Heyotina toqdim edilmosini tomin edir;

10. konar auditor, Idara Heyati vo digar inzibatcilarla birlikds hesabat1 miizakirs vo tohlil edir,
catismazliglarin vo pozuntularin aradan qaldirilmasi tigiin todbirlor planlarinin hazirlanmasi iizro
tokliflar verir;

11. zorurot yarandigda miithiim maosalolorin miizakire edilmasi moaqgsadi ilo Morkozi Bankin,
bankin digor idaroetms orqanlarinin vo konar auditorun istirak ilo goriislorin kecirilmosini togkil edir.

Daxili komitalor

Miigahido Surasinin vozifasine bankin faaliyystindoki risk saholorinin miisyyonlosdirilmasi vo
onlarm diizgiin idaro edilmosino nozarot, Idaro Heyotinin vozifasino iso risklorin idaro edilmosi
prosedurlarinin hazirlanmasi ve tatbiqi daxildir.

Miisahido Surasi idaro Heyoti ilo moslohotlosmolorden sonra bankda risklorin idare edilmosi
prosesini samarali hoyata ke¢irmok moqsadi ilo miivafiq daxili komitslor yaradir vo onun iizvlorini
toyin edir. Komitolorin torkibi, funksiya vo solahiyyotlori, habelo foaliyyot qaydalar1 onlarin
osasnamolori ilo miioyyan edilir.

Bank foaliyystindo mdvcud olan risklorin idare edilmasi moagsodils bankda kredit risklorinin
somorali idara edilmaesi ilo bagli Kredit komitosi, likvidlik va bazar risklorin idars edilmosi ilo bagl
Aktiv vo passivleri idaroetmo komitesi yaradilmalhdir. Bankin informasiya texnologiyalar:
sistemlorinin samarali vo tohliikasiz isini tomin etmak, habels bankin qarsilasdigi digor risklorin ton-
zimlonmosi mogsadilo miivafiq olaraq informasiya texnologiyalar1 komitosi vo digor komitolor ya-
radila bilor. Komits sodrlorrinin ve iizvlarinin toyin edilmasi Miisahids Surasiin salahiyyatindadir.

Risklori idarsetmd komitasi

Risklorin idars edilmosi lizro miistoqil qorarlar qabul edo bilon Risklori idareetmo komitosi
bankin Idaro Heyatinin on azi1 bir iizviiniin, eloco da bankin struktur bolmalorinin rohbar is¢ilorinin
isctiraki ilo tok sayda tizvlordon ibarot olmaqla yaradilmalidir. Risklori idarsetmo komitasinin
solahiyyetlori Markoazi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlari ilo tonzimlonir.

Kredit komitasi

Kredit komitosi bankin idaro Heyati iizvlerinden va struktur bolmesinin rohbarlorindon toskil
olunur. Komitoys Idaro Heyatinin iizvii rohborlik edir. Bankin Bas Maliyyo inzibatgis1 vo miihasibat
xidmatinin vazifali soxslorindon biri komitonin {izvii olmalidir.

Kredit komitasinin baglica vozifalori asagidakilardan ibaratdir:

1. Miisahido Surasinin miioyyon etdiyi limitlordon artiq kreditlorin verilmosi vo kredit
ohdoliklorinin gdtiiriilmosi, habelo onlarin sortlorinin doyisdirilmasi vo restrukturizasiyasini tosdiq
etmok;

2. kreditlarin comlaogsmolarina nazarat etmok;



3. miixtalif foaliyyot ndvlorinin vo saholorin kreditlosmasi iigiin qaydalarin hazirlanmasi vo
totbiq edilmosini tomin etmok;

4. kreditlorin vo kredit 6hdeliklorinin faiz deracslorini miioyyan etmok;

5. vaxtasir1 kredit portfelinin gofloton monitoringini hoyata ke¢irmoak;

6. girovlari miintozom olaraq yenidon qiymotlondirilmosini tomin etmak;

7. kreditlorin verilmasi iizro solahiyyatlora vo prosedurlara riayat edilmosini tomin etmok;

8. kreditlorin gaytarilmasi ti¢iin goriilon biitlin tadbirlorin icrasina rohborlik etmok;

9. kreditlor lizro miimkiin zororlor {i¢lin yaradilmis ehtiyatlarin yetorliyini (adekvatligin)
yoxlamaq va tohlil etmok;

10.ayda bir dofodon az olmamaq sorti ilo kreditlorin alinmasi iiglin orizolori nozordon
kegirmak;

11. on az1 ayda bir dofs kredit portfeling aid risklori tohlil etmak;

12. Markazi Bankin qaydalarina uygun sokildo biitiin kreditlorin tosdiqi, tosnifati, ehtiyatlarin
yaradilmasi, vaxtinda vo tam hocmdo 6donilmasi iiclin struktur bélmalori torofindon hazirlanmis
qayda vo prosedurlara baxmaq vo tosdiq olunmasi ii¢iin Miisahido Surasina togdim etmok.

Aktiv va passivlari idarsaetma komitasi

Aktiv vo passivlori idaroetmo komitasi likvidliyinin vo biitovliiklo aktiv vo passivlorin idars
edilmosi {i¢iin masuliyyat dastyan bankim Idara Heyati iizvlorindon vo struktur bdlmalorin rahbarlerindon
taskil olunur. Komitayo bu sahada tacriibasi olan idara Heyatinin {izvii rohborlik edir.

Aktiv vo passivlori idaroetmo komitosinin baslica vozifolori asagidakilardan ibarotdir:

1. Miisahido Surasi torafindon tesdiq edilmis qaydalara osasen likvidlik vo bazar risklorinin,
habelo maliyys vasaitlorinin idars edilmasi istiqgamatlorini vo hadaflorini miioyyon etmok;

2. onun salahiyyatlotine aid edilmis risklorin idare edilmasi ilo olagoadar istigamat vo hadoflorlo
bagli qanunverigiliys riayat edilmasini tomin etmok.

Informasiya texnologiyalar1 komitasi

Informasiya texnologiyalar1 komitasi Idaro Heyati {izvlerinden vo miivafiq struktur bdlmalerin
rohborlorindon togkil olunur. Komitoys informasiya texnologiya sistemlorinin idaroedilmosi
tocriibasine malik olan Idars Heyatinin iizvii rohbarlik edir.

Informasiya texnologoyalar1 komitasinin baslica vozifalori asagidakilardan ibaratdir:

1. bankin idaroetmo informasiya vo digor avtomatlasdirilmis sistemlorinin miikommal vo
fasilosiz isini tomin etmok vo monitoringini aparmag;

2. miihasibat ugotu vo menecment informasiya sisteminin molumatlar1 iizro adekvat ehtiyat
niisxolorinin (ehtiyat niimunolorinin) yaradilmasi {i¢iin “Go6zlonilmoz hallar {izro todbirlor planinin”
islonib hazirlanmasini tomin etmok;

3. informasiya texnologiyalari izro prosedurlarin hazirlanmasini tomin etmok.

Informasiya texnologiyalari iizro prosedurlar asagidaki saholori ohato edir:

. informasiya texnologiyalarmin totbiqi;

. informasiya tohliikesizliyinin idare edilmasi;

. molumatlara daxil olma hiiququ;

. informasiya texnologiyalar1 vasitolorinin fiziki tohliikesizliyi;

. totbiq etmo lizro nazarat mexanizmlori;

. fovgelads hallar vo ehtiyat morkozi.

nformasiya texnologiyalar1 komitosinin sodri informasiya texnologiyalarmin somaroli
faaliyyati {iciin mosulliyyat dasiyir. Informasiya texnologiyalar1 iizro struktur bdlmonin rohbori
Informasiya texnologiyalar1 komitasinin rohbarine hesabat verir.

Informasiya texnologiyalar1 iizro biitiin miihiim mosololors Informasiya texnologiyalari
komitosi torofindon miisbot roy verildikdo vo homin mosalolora Idaro Heyatinin razilig: olduqda
Miisahido Suras1 bu mosalalar iizro miivafiq qorar qobul edir.

Informasiya texnologiyalar1 komitasinin sodri Miisahido Surasina ovvalcaden miivafiq
molumat vermodon he¢ bir konar soxsi bankin informasiya texnologiyalari sistemlorine xidmat
gostormaya calb eds bilmoz.

Maliyys idaraetmasi va hesabathq

Bankin maliyys idaroetmasi vo hesabatlig1 asagidaki torkib hissolordon ibaratdir:

1. ucotun idars edilmasi prosedurlart;

2. rohbarliys molumat;
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3. maliyyo nozarati.

Maliyys idars etmasi vo hesabatligi lizro vozifolor agsagidaki kimi boltigdiirtiliir:

1. Miisahido Suras1 bankin maliyys idareetmasinin vo hesabatliginin tisullarini vo qaydalarim
mioyyon edir, onlarin lazimi qaydada vo vaxtinda yerina yetirilmasing nozarot edir;

2. illik maliyyo hesabatlar1 Sohmdarlarin Umumi Yigincag torofinden tosdiq edilir. Miisahido
Surasi illik maliyyo hesabatlarinin osas istifadogiloro vaxtinda catdirilmasini, Audit Komitasi iso
onlari mdtobarliyini vo aydmligini tomin edir;

3. Idaro Heyoti Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilmis biidco vo maliyya planlagdiriimas:
sistemini yaradir vo proqnozlagdirilan monfoatliyin vaxtasiri tohlilini aparir;

4. Bas Maliyyo Inzibatcis1 bankin miihasibat, hesabatliq vo maliyys nozarati funksiyalarinin
lazimi qaydada toskil edilmasini vo onlara omoal edilmasini tomin edir;

5. Bas Maliyyo Inzibatgis1 miihasibat prosedurlarmin idare edilmasini vo biitiin maliyys vo
vergi hesabatlarinin vaxtinda hazirlanmasini vo taqdim edilmosini tomin edir;

6. struktur bolmolorin rohbaerlori Miisahide Surasi torofindon tosdiq edilmis daxili qaydalara
uygun olaraq maliyyo nozarotini hoyata kecirmok iiglin molumatin hazirlanmasmi vo toqdim
edilmosini tomin edir.

Bankin biitiin struktur bolmolori vo miihasibat xidmatinin amokdaslar1 mohsul vo xidmaotlor
haqqinda cari molumat bazasmi yaradir. Miisahido Surasi, Idaro Heyoti vo ya bankim hor bir
inzibatcis1 bu molumat bazasinda saxlanan molumatlarla istonilon zaman tanis olmaq hiiququna vo
imkanina malik olmalidirlar.

Filial vo sobolorin omoliyyatlar1 bankin miihasibat kitablarinda real vaxt rejimindo vo
moarkozlosdirilmis qaydada oks etdirildikdo homin filial vo soboys bas miihasibin toyin olunmasi
macburi deyildir.

Biidcanin hazirlanmasi

Biidco novbati toqvim ili ligiin il baglanmazdan avval tortib olunur. Biidconin hazirlanmasi ilin
ovvaling bir ay qalmis basa catdirilir.

Biidco Bas Maliyyo Inzibatgismin rohbarliyi altinda hazirlanir, idare Heyati ilo razilagdirilir vo
bankin solahiyyatli idaroetmo orqani torafindon tosdiq edilir.

Biidconin icrasina mosul olan soxslor vo miiddatlor miisyyan edilir.
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I. QANUNLAR, AZORBAYCAN RESPUBLIKASI MORKOZI BANKINININ
NORMATIV SONODLOR VO TOLIMATLARI

1. Azarbaycan Respublikasinin Qanunlar

1. Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasmin
Qanunu

2. Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

3. Omanotlorin sigortalanmasi hagqmnda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

4. Valyuta Tonzimi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin ganunu
5. Kredit ittifaglar1 hagginda Azorbaycan Respublikasinin ganunu
6
7

. Poct hagqinda Azarbaycan Respublikasinin ganunu
. Bank olmavyan kredit toskilatlari hagginda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu

2. Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin normativ sonadlor va talimatlar

2.1. Lisenziyalasdirma va prudensial nazarat

Bank kapitalmin vo onun adekvatlhigmin hesablanmasi Qaydalari
Banklarin likvidliyinin idara olunmasi hagqmnda Qaydalar
Banklarda daxili nazarat vo daxili auditin togkili barode Qaydalar
e Kredit omoliyyatlari tizra faizlorin hesablanmasinin dayandirilmasi haqqinda Qaydalar
e  Aktivlorin tosniflosdirilmasi  vo miimkin zororin Odonilmosi tciin _ehtiyatlarin
yaradilmasi1 Qaydalari
e Kredit [ttifagma bank omoliyyati aparmaq iiciin xiisusi raziliq (lisenziya) verilmosi

Qaydalari

e Kredit ittifagmmin igtisadi tonzimlomo normativlori (prudensial normativler) hagginda
Qaydalar

e (donilmomis borclar miigabilindo banklar torafinden amlakin balansa gotiiriilmesi va
giymoatlondirilmasi Qaydalari

e Kredit toskilatlar: torofindon digor hiiquqgi soxslorin paylarmim (sohmlorinin) olda
edilmasi Qaydalari

e Bir borcalan vo ya bir-biri ilo alagadar borcalanlar grupu iizra risklorin tonzimlonmasi
hagqinda Qaydalar

e Banklara aidiyyati olan soxslorlo amaliyyatlarin aparilmasi Qaydalari

e Banklarin asas vasaitlorlo (emlakla) apardiglari omaliyyatlarm tonzimlonmasi

e Banklarin birlosma va ya qosulma soklinds yenidon toskili gaydalari

e Xarici bankin yerli niimayandaliyinin hesabatmin formasi, mozmunu vo Moarkozi Banka
togdim edilmoasi Qaydasi

e Bank lisenziyalarinin va icazalorin alinmasi liciin miiraciat qaydalar1 haqqinda tolimat

e Banklarda korporativ idaroetms standartlarinin totbigi gaydalari

e Morkozlosdirilmis kredit reyestri hagginda gaydalar

e Bank inzibatcilarmin vozifodon azad edilmosi barods sanksiyanin totbigino dair
materiallara baxilmasi vo onun naticolorinin rosmilosdirilmasi gaydalari

e Yerli banklarin sdbalarinin va yerli niimayandaliklorinin acilmasi iiclin icazo alinmasi vo
icazonin logv edilmasi gaydalari

e Bank yoxlamalarinmn hoyata kecirilmasinin prosedur qaydalari




e Bank inzibatcilarinin Moarkozi Bankda attestasivadan kecmasi gaydalari
e Konsolidasiva asasinda prudensial hesabatlarin tortibi, togdim edilmasi va nazarat

gaydalari
Prudensial hesabatlarin yeni tokmillosdirilmis formalari

e Banklarin va xarici banklarin yerli filiallarmin macburi logvina dair tolimat
Miibadils sobalarinin toskili vo miibadilo amoaliyyatlarinin aparilmasi gaydalari
e Banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarmin konar auditinin aparilmasma dair taloblor
hagqginda gaydalar
Macburi ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydalari
Kredit toskilatlarinda veksellorin ucotunun aparilmasi qaydalari
Banklarda kreditlorin verilmasi Qaydalari
Maliyya xidmotlorinin gdstorilmasi liciin poct rabitasinin milli operatoruna xiisusi raziliq
(lisenziya) verilmosi vo foaliyyating dair prudensial tonzimlomos Qaydalari
e Prosessing toskilatlarina icazalorin verilmoasi vo prosessing faaliyystine nozarat qaydalari
e Bank olmayan kredit toskilatlarinin prudensial tonzimlonmoasing dair gaydalar
e Bank olmayan kredit toskilatlar1 torafindon kreditlorin verilmosing xiisusi raziligin
(lisenziyanin) va icazalorin alinmasi licin miiraciot gaydalar1 haqqinda tolimat
e Banklarda risklorin idara olunmasi haqqinda Qaydalar

2.2. Valyuta tonzimi

e Azorbaycan Respublikasinda rezident vo geyri-rezidentlorin valyuta amoliyyatlarinin
rejimi hagqinda gaydalar

e Fiziki soxslor torofindon valyuta sarvatlorinin Azarbaycan Respublikasina gotirilmasi vo
Azorbaycan Respublikasindan c¢ixarilmasi gaydalari

e Azorbaycan Respublikasi miivokkil banklarinin aciqg valyuta movgeyi limitlorinin
miioyyan edilmasi va tonzimlonmasi gaydalari

2.3. Miihasibat uc¢otu vo hesabati

e Banklarda hesablarmn acilmasi, aparilmasi vo baglanmasi gaydalari

e Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gdstoron kredit toskilatlarmda miihasibat
ucotunun aparilmasi Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminds maliyya hesabatlarinin tortib vo togdim
olunmasi Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin Bank sisteminda hesablama metodu ilo ucot Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin Bank sisteminds omanatlorin (depozitlorin) ucot Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo xarici valyuta omoliyyatlar1 {izra ucot

Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin  bank sisteminda balansdankonar omoliyvatlarin  ucot

Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminda icaro amoliyyatlari iizro ucot Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminda digor aktiv va passivlarin ucot Qaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminds 6danis vasitolorinin maliyya hesabatlarinda
ucotu Qaydalari




2.4.Nagd pul dovriyyasi vo nagdsiz 6domoalor

e Azorbaycan Respublikasinda faaliyyot g0Ostoron Banklar arasinda hesablasmalarin
aparilmasi gaydalari

e Azorbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablasmalar vo pul kdcilirmalori haqqinda tolimat

e Azorbaycan Respublikasinda xatiro sikkalorinin todaviilo buraxilmasi gaydalari

¢ Bank sisteminda pullarin ekspertizasinin toskili vo aparilmasi gaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin kredit toskilatlarinda kassa omoliyyatlarmin aparilmasi va
giymotlilorin inkassasiyasinin taskili gaydalari

2.5. Moarkazi Bankin qiymatli kagizlarla amsliyyatlan

e Notlarla omaliyyatlar

e Repo gaydalari

e Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki torofindon veksellorin yenidon ucotu
hagqinda miivagqgoti gaydalar

2.6. Korporativ idarsetmos standartlar

e Risklorin idars Edilmoasi Standart1

e Strateji planin hazirlanmasi izro metodoloji rohbarlik
e insan Resurslari vo Riayat Olunma Standarti

o Strateji Planlasdirma vo Taskilati Struktur Standarti

e Daxili Audit Standart1

e informasiya Texnologiyalari Standarti

e Maliyyo Idaroetmosi vo Hesabatlar1 Standarti

2.7. Banklarda informasiya Texnologiyalarin va digor sahalor iizra normativ xarakterli
aktlar

e Banklarda Informasiya Texnologivalarinin totbigi gaydalari
e Azorbaycan Respublikasi bank sisteminda arxiv isinin aparilmasi hagginda Tolimat

2.8. Statistika

e Azorbaycan Respublikasinda foalivyat gOstoron banklar torofindon O6donis statistikasi
hesabatlar1 formalarinin tortibi vo togdim edilmasi hagginda Toalimat

e Kassa dovriyyasi haqgqinda statistik hesabatin tortibi vo togdim olunmasi hagqinda
Tolimat
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