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Iqtisadi hoyatda pulun istifadasi ilk banklarin qurulusundan sonradir.
Bas, 0 zaman, pul olmayan yerds necd bank qurula bilar va ya kredit
ompdliyyatlar1 aparilardi?

e Deyo bilorik ki, ilk banklar va ilk bankcilar da idi.
yigilmis sarvatlor neco isladilirdi?

Mibadilos prosesinds, pulun istiraki olmayan sistemds yalmiz barter yolu ild
hayata kecirilirdi. alis-verisda bir mal dayarinin bir basqa mal ilo
odanilmosidir.

Barters movzu olan mal sayisi
artdiqca, doyisim nisbati say1 da artacaqdir. Bunu formulu ilo
hesablamaq miimkiindiir. Burada C dayisim nisbati sayini, n-do doyisimd
movzusu olan mal saymni gostormokdadir. Mal say1 100 isa, 4950 doyisim
nisbati olacaqdir ki, bu gadar bilgini har kosin agilda tutmasi vo buna
uymasi haqigoaton ¢ox ¢atin bir problemdir.

Masalon, 1 dona xalcasi olan saxsin xal¢cani hissalora bolorok alma, bugda vo
s. bu kimi 3syalari almasi1 miimkiin deyildir vo ya bugda coxluguna sahib
olan ails bir xal¢a almaga yetocok bugdaya malik olmaya bilor.
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Burada vurgulanmasi
vacib olan noqto, bazarda
bunun simvolu olaraq dolasan

Kagiz pul standartinda, pul vahidi bashca
mallarin miidyyan migdarlardaki birlosimindan taskil olunan bir
mal sobatinin dayari olaraq tammmlanir, yoni qizil standartinda pul
vahidi olaraq tammmlanan qizil miqdarinin yerini tutmaqda balli bir
mal sabati almusdur.

9gar sabatin migdarindan ¢ox pul ¢ixarilarsa, saboatin dayori
artir, yoni pulun dayori diisar, aksi durumda isd sobatin dayari dusor
vd pulun dayari isd yiiksalor. Mal sobati vo dolayisi ilo pulun
dayorindaki dayismoalor, uygulamada, imumi ilo
olciliir. Bu indeksin doyismomasi, yoni qiymat sabitliyi, pul
doyarinin do doyismomasi anlamina golir. Bunu saxlamanin yolu
da, qiymoat indeksi yuksaldiyi zaman pul hocmini
daraltmaq, disdiyii zaman da pul hacmini genislondirmakdir.
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har kas torafindon odomalards gabul edilon imumi bir
miibadils vasitasidir. Pulun igtisadi hayatdaki
funksiyalar asagidakilardir:

Pul istehsal vo miibadils
movzusu olan cesidli mal vo xidmoatlorin
hesablanmasinda miistorak bir ol¢ii hesab vahididir.
Miubadils edilon mal vo ya xidmatlarin vahidi
qarsihginda odonon pul migdarina deyilir.




kimi onomli

funksiyalar1 da movcuddur.

Banklar torafindon bozi
sektorlara kredit acilmasi, bazilarind isd kredit verilmasind? rodd
siyasoti, I halda sektorun inkisafina yol acir, II halda is3 sektorun
daralmasi ilo naticalonir. Belolikla, Kredit siyasati biznesin manfaat

hacmind mudaxild etmoakdadir. Naticods milli galir izorinds tasirli
olmaqdadir. Inflyasiya donominds Kkredit siyasotinin galirlor
tizorindd ciddi tasiri vardir. Yigim sahiblori va sabit golirlilor satin
alma guclorinin azaldigim1 asanlhqla hiss edarlar, buna qarsihiq
borc olanlar inflyasiyadan yararlanarlar. Ciinki aldiglar1 borclan
iralido doyoari diismiis olan pul ild odoayacakdir.

Banklar sirkatlorin istehsal siyasatino
istiqgamatlondirilmasinda tasirlori olduqgca gucliidir. Banklar, bazi
sirkatlorin iflasimin garsisimi alirlar. Bazi sektorlarda yeni
texnologiyanin totbiqini vo inkisafim dastakloyirlar.
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pul vahidinin bir il icinds Ortalama olaraq sl
dayisdirma sayidir. Bir olkadoki pul migdarinin bir il icindaki
satinalma giicu, pul migdar: (M) ilo tadaviil suratinin (V) hasilind
barabardir. Pulun todaviil siiratini tapmagq ticiin, nominal
golir rogomini pulun taklifi migdarina bolmak lazzimdir. Hor
olkad» tarixi inkisafin naticasi olaraq cesidli pullar todaviil
etmokdadir. Bunlari iki tomal qrupa ayirmagq olar:

Bu pullar, pul olma
0zdl-liyini ganundan alar. Olkamizds Milli bankin banknotlari
qanuni tadaviil macburiyyati olan pullardir.

Bunlardan pul
olmaq xiisusiyyatlorini adat-ononadan, xalqin 0ziiniin gostordiyi
giivondon almaqdadir. He¢ kimsd zorla bu cur pullar1 6domalords
macburan kimsays gabul etdira bilmaz.

e Pulun ortalama olaraq slds tutulma miiddati nd qodar uzun (qisa)
olursa, pulun tadaviil surati dd o godar az (¢cox) olur. 9gar pulun
ds K ild
g0starsak, aralarinda asagidaki slaqo yaranar:
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Todavil Slll‘9tlll9 V3 ya insanlarin allarlnda tutmaq istadiklori pul
miqdarina

)

vd xalqin
bunlari istifads etma doaracosi:

1.1. borc verma vJ investisiya imkanlari;
1.2. borc vermd asanhgi.

3.1. golirlorin 3ldd edilmasindaki sixhq;
3.2. galirlorin 3lda edilmoasi vd xarclorin 6domasindaki duzonlik;
3.3. zaman vd miqdar olaraq golir vd xarclor arasindaki adekvathgq.

5.1. galocakdaki galirlor va giymatlor haqqindaki dayarlondirmalor.
5.2. galacokdoaKki faiz haddi hagqindaki doyarlondirmalar.
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Az. Res-s1 Konstitusiyasinin miivafiq
olaraq Az. Res-nin
miivafiq olaraq Az. Res-nin arazisindd manatdan basqa pul
vahidlorinin 6donis vasitasi Kimi islodilmasi qadagandir).

Pul nisanlan buraxila bilor.
* Azdrbaycan Respublikasinin srazisinda
hayata kecirir vo asagidakilari ohats edir :
1. pul nisanlarina olan talobati musyyonlasdirir;

2. pul nisanlarinin taskil edir vo ya hazirlanmasina sifaris
verir, onlarin dasinmasini v saxlanmasini tomin edir;

3. pul nisanlarinin yaradir va sarancam verir;

4. Milli Bank va kredit toskilatlar: torafindon
qaydalarini miidyyon edir;

5. Milli Bankda va kredit taskilatlarinda
qaydalarim1 mudyyonlasdirir;

6. todavils yararsiz olan pul nisanlarimmin slamotlorini vo onlarin
doyisdirilmasi qaydalarimi miosyyon edir.
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 Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin «Azarbaycan
Respublikasinda pul nisanlarimin nominal dayarinin va qiymoatlor
miqyasinin doyisdirilmasi (denominasiyasi) haqqinda»
denominasiya 0lkadd
qiymotlor miqyasini optimallasdirmaq, manata olan mubadild
mozannalorind yaxinlasdirmaq, manata olan inam artirmagq, Milli
pul nisanlarimin dizaynini, miihafizasini vo nominal strukturunu
beynolxalq standartlara uygunlasdirmaq maqgsadi il hoyata
kecirilmisdir.
e Zoruri hazirhq islorindan sonra

etibaron 0lkado yeni nasil pul nisanlarimin dovriyyayo
buraxilmasina baslanmsdir.

« Beynolxalq tocriibaya va xarici ekspertlarin tovsiyalorino uygun
olaraq yeni pul nisanlar1 dovriyyayo moarhalalarls, yoni yanvar
aymda mart ayinda
aprel ayinda iso, askinazlar
dovriyyays buraxilmisdir. Umumilikdd, dovriyyoys 12 nominalda pul
nisanlari buraxilmisdir ki, bunlardan 6-s1 askinazlardan, 6-s1 isd
metal sikkalordon ibarat olmusdur.
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sistemin dayandigi ) &)
adlandirilir. Masalon, qizil, giimiis vo kagiz pul sistemi Kimi.

milli pulun dayarinin
tamamilo miayyan bir miqdar qizila baglanmis olmasidir. Masalon, 1
ABS dollarimin qarsithigimin 088876 qr qizil olmasi kimi. hor
istoyonin milli pulu, o pulu ¢i1xaran banka verarak qizila ¢evira
bilmasidir. Q1zil standarti sisteminin ti¢ ayr1 tatbiqi formasi vardir:

A) (Sikka moadondon hazirlanmis puldur, Qizil kilcd
pul ¢cixarilan yera gotiriiliir vo pul formasinda ¢ixarilaraq sikka aldo
edilir).
B) Bu sistemd»d, bir oncaki sistemdd oldugu kimi, asl

pul yens quzildir. Ancaq burada, qizilin bilavasits todaviilii yerina, qizih
tomsil edon banknotlarin todavilu prosesidir.

O) bu sistemds milli pul dogrudan qizila bagh
deyildir. Basqa bir olkonin qizila bagh olan puluna baghdar.

D Kagiz pul, pul olma 6zslliyini, ganundan vd
dovlatin etibarindan almaqdadar.

Satinalma giicu paritasi.
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milli iqtisadiyyatda musyyan bir anda biitin ford va
qurumlarin yanlarinda, kassalarinda vo bank hesablarinda

haman xarclays bilocaklori pul kutlasidir.

pul
yalniz islom vo ehtiyat motivi ilo talob edilir vo pul talobi ilo milli

golir arasinda sabit bir slaqs vardar.

pul yalniz islom vo ehtiyat mo-tivi ilo talob edilmoz,
eyni zamanda spekulasyon motivi ilo dd pul talab edils bilir. Pula
tolob golir va faizin bir funksiyasidir.

pul, istiqraz, aksiya, mal varhgi kimi aktivlorls

basori sarmayad ¢ar¢ivasindd
sarvat icindo yer alir (¢uinki, galir gaynagi aldo edacak).

iqtisadi sistemds miidyyan bir anda tadaviildd olan
biitiin nov pulun macmu migdaridir.

Kagiz pullar MB torafindon ¢ixarilir va
bazara pul todaviil olunmasi amoaliyyatina «emissiya» deyilir

yanasi,
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latin ifadasi olub — gredltam-gredere, yani etimad etmd vd
ya inanma monasini bildirir.
aldaki pul ils golacakda ala kecacok pulun mibadilasidir.

kredit doyorin kreditorla borcalan arasinda geri
qaytarilma asasinda harakatidir vo bununla slagadar kreditorla
borcalanin arasinda yaranan iqtisadi miinasibatlor toplusudur.
Kredit miinasibatlori zamani toraflor miidyyan prinsiplord riayot
etmolidirlor:

kredit miioyyon olunmus miiddatds tam qaytarilmal,
kreditdon istifadoya goro slava faiz odonilmalidir.

kreditin odanis vaxti catarkan, kredit
odonilmadikddo onun odonilmasini tomin edon faktordur.

bu prinsipo miivafiq
olaraq, kredit ehtiyaci olan miistorilora deyil, kredit qabiliyyatli
(vasaiti vaxth-vaxtinda qaytaran) miistorilord verilir.
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Kreditin 3 ganun olaraq gobul edilir: Kredit ild
onun manbolori arasinda asilihiglr tonzimlayir. Sarbastlason vasaitlo
yenidon bolusdiiriilon vasaiti tarazlasdirir.
miivoqqoti istifadoys
verilmis vasait geri qayitdiqda onun dayari itmir.

kreditin dovretma suratinin artimi onun yeni
borcalana toqdim edilmasind imkan verir.

asagidakilardir:
funksiyasi, yoni kreditorun sarbast vasaiti basqa araziys voya
basqa iqtisadi sahayd kec¢d bilir;

p
3.
Kreditin komoyi ilo
bir fordin kapitallari onlara digor fordlorin kapitallarina slava
etmoakla artirilir. Yoni, kredit fordi miiassisalorin sshmdar

comiyyatlord cevrilmasi, yeni sirkatlorin yaradilmasi, inhisarlarin vo
beynolxalq sirkotlorin meydana golmasi amillorindan biridir.
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bankm keyfiyyatli vo yuksak oolirli kredit
portfelinin toskilindd ciddi masaladir. Daqiq taskil edilmis

kreditlosmo prosesi kredit riskini min-a endirmoy? imkan verir

 Kreditlosmo prosesini bolmak olar.
miistorinin taqdim etdiyi kredit arizasi doqiq tohlil
olunur. bank verilmis kreditin maqgsaodli istifado
edilmasi ticiin borc alanin cari foaliyyatino nazarati hayata kegirir.

Banklar 3 onomli noqtoys diqqat
edorlor : 1. giivonliyi (riski minimum); 2. likvidliyi (tohlikasiz
miiddat); 3. golirliliyi (golirlik maksimum olsun).

Kreditlosdirma, banklar
baximindan monfaatli, manfaatli oldugu goadar ds, riskli bir
funksiyadir. Riskd tasir edon amillor bunlardir: 1.
(yangin, z31z3lo va s.); 2
naticasindd kredit alan firmanin ragabot gucuniin zdiflomasi;

3. Kredit alan firmalarin apardiglan
(istehsal, marketinq vo b. movzularda); 4
kredit alan firmalarin 6doma giiclorind neqativ tasiri vo s.




dlagodar;
* Kredit tolobinin firmanin masuliyyatli orqanlari torafindon olunmamasi;
* Firmanin cari likvid vaziyyatinin borc 6domaya slverisli olmamasi;
* Firmanin 0z sormayosinin yetarsiz olmasi, borcunun yiiksok olmasi;

* Bankin sirkatin idaraetma sistemindon narahathgi (bank torafindon
arasdirmalar naticasindd firma sahiblorinin manavi vaziyyatlorinin
zaifliyi vo firmanin satis hacminin (faaliyyat naticalorinin)
konyukturaya baghhg);

* Firmanin innovasiya faaliyyatino ke¢cmosi;

2

* [stonilon kreditin miiddatinin uzun olmasi;
* Tolob edilon kredit mablaginin ¢ox az va ya ¢ox yiiksak olmasi;
* [stonilon kreditin, bankin kredit névlarindon olmamasi;

* Firmanin faaliyyatds bulundugu is sahasinin bankm kredit verdiyi
sektorlara daxil olmamasi;

* Kredit talob edon sirkotin bankin omanatcisi olmamasi;

3.




"

1. Mohsul fasilasizliyino olan tasiri;
2. Kredit rolu boyukdiir;

3. Kreditin dd rolu miithumdiir. Malum oldugu
kimi, nagd pullarin tadaviild buraxilmasi va taodaviilldon
cixarilmasi kredit asasinda banklar vasitasild bas verir;

4. kreditin hacmi vd
dinamikasimi doyismakld iqtisadiyyatin inkisaf imkanlaria va
perspektivloring tasir gostormokloy, dovlot, sosial-iqtisadi
problemlarin hallino, ziddiyyatlorin zaiﬂadilmasina, iqtisadi
bohranlar gedisinin ytingiillosdirilmasind, inflaysiyanin
dayandirilmasina, iqtisadiyyatin vo iimumi milli mahsulun, ixrac
va idxalin qurulusunun somoaralasdirilmasind vo s. ¢alisir.

S. Kredit tonzimlonmasi biitovlikds igtisadiyyatin
samaralasdirilmasind, onun keyfiyyatinin yiiksaldilmasind xidmat
etsd do miidyyon mohdudiyyatlora do malikdir, aks halda, kredits
hadsiz meyl, ondan makro vo mikro saviyyalardo sui-istifadd

ilo naticalona bilar.
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asih olaraq kredit formalari:
amtdd, pul, qarisiq (omtad-pul);

olaraq Kkredit formalari: tasarriifat
(sirkatlorarasi) bank , miulki (votondaslar
arasinda), kommersiya, dovlat, beynolxalq, istehlak.

olaraq kredit formalari: istehsal
toyinath, istehlak tayinath.

har bir halda ticarat vo
sonaye kapital ehtiyatlari ilo muayyan olunur vo
mohdudlasir. Ticarat vo sonaye kapitalinin kommersiya
krediti xatti ilo horakati invanhdir: amtad ya istehsal¢cidan
istehlakc¢iya, ya da istehsal¢idan omtoonin sonraki satisi ilo
mosgul olan ticarat sirkatino oturiliir.

moblagi vo
miiddatlori ilo mohdudlasmir. Bank Krediti kommersiya
kreditinds oldugu Kkimi tokcd amtds tadaviiliing deyil, hom dd
kapital yigimina xidmot edir.
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bank va qeyri-bank kreditlori
daxildir;

0z31 sektora acilan va dovlat sektoruna
acilan kreditlor daxildir;

kommersiyava kond tasarriufati kreditlori,
sdnayeyd acilan kreditlor, insaat sektoruna acilan Kkreditlor;

Kreditdon istifadd
mosadlarind gord - istehlaka acilan Kreditlor va istehsala acilan
kreditlarlara boliiniir;

tominath (aci1q) vo tominatsiz kreditlor,
tominath kreditlorin o0zii dd, zoamanot qarsihigl, amtad va sonot
qarsihgy, ipotek qarsihgl acilan kreditlors bolunir. Kredit
alanmin imzasina giivenilorak acilan kreditlors
deyilir;

qisa miiddatli, orta miiddatli vo uzun muddotli
kreditlora bolmok olar ;

baha faizli, ucuz faizli , faizsiz kredit novlari.
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mivakkil kredlt t9§kllatl torafindon borcalana yasayis
sahasinin alinmasi ticiin maqsadli istifads, faizlor odonilmak vo tominathq
sorlari ilo verilmis puldur. Azarbaycan Respublikasinda ipoteka haqqinda
ganun qabul edilmisdir. Olkads yasayls manzillorinin
kreditlo satilmasi sortlorini miiayyon edon «Ipoteka haqqinda» Azarbaycan
Respublikas1 Qanunun totbiq edilmasi barada Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin Qanunun hiiqugqi olaraq
quvvdyd minmasind sabab oldu.

* Ipoteka Fondunun vasaiti hesabina verilon ipoteka kreditlori bu taloblora cavab
vermdlidir: 1. Kredit Azarbaycan ila verilmalidir; 2. Kredit
verilmalidir; 3. Ipoteka predmeti yalniz vV ya
fordi ola bilor; 4. Kreditin mablagi kreditin verildiyi tarixs ipoteka ilo
yiiklu edilon dasinmaz smlakin bazar qiymatinin olmamahdir; 5.
Ipoteka kreditlori iizra 6donilacok ayliq mablag borcalanin ayliq macmuu gehrlnm
olmamahdir; 6. Borcalanin vo onun ailasinin hayati vo faaliyyati ia
dlagadar miintozam odanislor har bir aild tizviiniin saxlanilmasi ui¢iin xorc 0lkd wizra
miidyyan olunmus gotiiriuld bilmaz; 7. Kreditin son
odanis tarixind borcalanin yas1 qanunvericiliklo miiayyan olunmusg
cox olmamahdir; 8. Dovlot alinmali vo AIF torafindon
tosdiq olunmus , onunla omokdashga dair miigavilo baglams
qiymatlondirilmalidir; 9. Kredit tizra borc vo
hesablanms faizlor har ay barabar hissalarlo donilmoalidir; 10.
va s. digar talablor.
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- gallrlarl 1stehlak vd ya investisiya ehtiyacindan

yiiksak olan soxs-lorin fondlarin, galirlori xarclarinin altinda olan
sdxslorin alino ke¢cmoasind vasitdcilik edir.

yigimlarin omanat formasinda
toplayan vasitaci qurumlardan an onomlisidir. Finans
bazarlarindaki amanat toplayan qurumlari bes qrup altinda
toplaya bilarik.

ticaratlo yaxindan slagadar olmasimi xabar
verir topladiglar1 miiddatli vo muddoatsiz omanatlarlo
barabar, dolay: finans alatlor garsihiginda fond toplayaraq
sohm, istiqraz vd ¢esidli kredit alatlorind yatiran finans
qurumlaridir.

monfaat maqsadi dasimir vd daha c¢ox tuizvlorinin
istehlak kreditlori ehtiyacim1 garsilamagq ugciin yatirnm edoarlor.

ipotekli kreditlor yolu ilo, kicik yatirnmcilara
yonalik borcvermo amoliyyatlarinda ixtisaslasmis qurumlardar.
ev, avtomobil, insaat-manzil kimi
istehlak kreditlori sahasindJ ixtisaslasirlar.




- nogd pullarin saxlanmasi va inkassasiya xidmatlori;
- hesab agmadan pul kogiirmalori;

- korporativ bank xidmatlori (korporativ banking)— proce
maliyyoalosmaosi, faktoring vo lizinq oamoliyyatlari;

- parakondos bank biznesi— cari hesablarin agilmasi, omanot
xidmatlori, istehlak kreditlori, investisiya
fondlari, sigorta, ipoteka kreditlor1 vo mobil miisavirlik
x1dmatlori;

- hesablagma omoliyyati (transajtion banking)— miistorinin
hesabindan odomolorin kogiiriilmasi omaliyyati;

- plastik kart xidmotlori— debet vo kredit kartlari;
- s1igorta xidmaotlori;
- yigim va investisiya xidmatlari va kapital bazarinda (kapital

(L ]AT kK 1 K D 1 NCNeCINCT]
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bu banklar uzunmiiddoatli investisiya
kreditini tomin edan va ya da 0z3l1 sirkatlorin ¢ixardiglar:
istigrazlarin satisina qarantiya veran qurumlardir. Investisiya
banklarimin funksiyalan asagidakilardir:

1. Aksiya va istigrazlarin II bolgusiinu hoyata Kecirir;

2. avrovalyuta bazarinda avroistiqraz vo avroaksiya
yerlosdirilmasind vasitacilik edir;

3. Korporativ sirkatlors investisiya movzusunda miisavirlik xidmoti
verir.

daha cox sarmayd bazarmin inkisaf etmadiyi vo
ya sarmayanin qit oldugu olkalords ortaya cixmmsdir. Inkisaf
banklarimin vazi-fa-lari is9 asagidakilardir:

1. Investisiya layihalori hazirlamaq va investisiyani stimullasdirmaq
mo(sadi ilo kredit vermadd yardimlar;

2. Sirkatlorin sohmlarini alaraq investisiya npocecunas istirak edirlor;

3. Xarici sarmayonin investisiya sahoalorind yonalmasind vasitacilik
edirlor.
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0z varhq va borclarina asaslamb qiymotli kagizlar
ixrac etmakld vd topladiglar: fondlar: birbasa olaraq nagd kredit istoyon
istehlake¢ilara vo ya istehlak mallarinin finansmam ugciin sirkatlora qisa vo
uzuninuddotli kredit toklif edon finans qurumlaridir.

investorlara miilkiyyat haqq: veran sohm ixrac
edirlor. investisiya fondlar1 movcuddur.
tizvlarinin aqidasind vo galirina gora tasbit edilon

ayirmalari toplayaraq tizvlarini xastalik, oliim va pensiyahlhq kimi
risklordon qoruyurlar.

allorindoki
uzunmiiddatli fondlar1 qanun ¢arc¢ivasinda sohm v9 istiqraz satinalma yolu
ilo dayarlondiran qurumlardir. Sirkatlor broker va diler kimi xidmat
gostarmakla, naticodd galirlar slds edirlor.

sigorta sirkatlorinin asil funksiyasi, meydana golmasi
dustinilon tahliikalordon doga bilacak itki vo zorarlori azaltmaq maqsadi ild
tizvlorino sigortacihiq xidmotlari verirlor.
hayat sigortasinin tomal vozifasi sigorta alam
oliim vd yasama risklorindon qorumaqdair.
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taraﬁndan verilon torifi asagidaki Kimidir:
"Finans icardac¢i", malum bir miiddat ticiin icaraloyan (lessor) va icaraci (lessec)
arasinda imzalanan, icaragi torafindon secilib, icaraloyan torafindon satin
alinan bir miilkiyyatini icaraloyands, malhin istifadasini miiayyon bir icars haqqu
odomosi qarsihiginda icaracids buraxan bir kontarktdir.Bu torifa gor, icars
dayaring icarsaloyonin iimumi xdrclori: malin dayori Bst baglanan sarmayanin
faizi vo monfoat marji daxildir.

e Diinyada lizinqdo movzu olan mallar: avtomobillor; biuiro cihazlari; xabarlosmo
cihazlari; kond tasarriifati masinlari; toyyaralar; yol-insaat masinlari;
avtobuslar; maotbas avadanhgqlari; tibbi cihazlar; enerji tasisati.

* Beynolxalq lizinqin inkisafinda rol oynayan bashca 2 faktor movcuddur:

1) \'C)

sirkatlorin lizinq yolu ilo finansman yukiinii hamin avadanhqglar1 calisma
omriind bolmak istomalaridir;

2) Olkalor ixracatlarim inkisaf etdirmok ugciin
istifada edirlor. Masalan, torafindan
dostaoklonon hazirlanmsdir.
Proqrama gors, yapon finansal lizinq sirkatlori, ABS toyyaralarini 6ncs satin
almis sonra beynoalxalq sahadd icaralomokls, idxalatini artirms vo valyuta
rezervlorini azalms kimi gostormislor. Daha sonra valyuta risklorini azaltmaq
liciin, yapon iyeni iizorindon daha asagi faizli sozlosmoalor quraraq, iyen
golirlorinin 6zlorina qayitmasina nail olmuslar.
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boyuk mlqdarda kredlth satis edan sirkatlarin, bu satislardan
alinan haqlarin "Faktoring sirkati" torafindon satin alinmasi omoliyyatidir.
Faktoringq amoliyyat1 firma (mustori), borclu vo faktoring sirkati olmaq
uzrd uc tarafdon ibaratdir:

faktorinq xidmatini talob edan va kreditli satislardan
alds edilonlori faktoring sirkatino dovr edon sirkatlordir.

miistorinin alacaqlarinin dovr etdirarak va satin
alaraq, qarsithgini nagd soklinds, alacagqhiya 6doyan sirkat va ya bu

ampliyyatlar yiiriidon bankdir.
miistorinin alacaqh oldugu fordlar, sirkatlordir.

faktorinqds oldugu kimidir, lakin, bu metod ils ixracatin 80%
va ya 90%-3 kimi hissasi finansa edilir. Ciinki mal dayorinin 10%-20%-9
qodor hissasi nagd olaraq odonilir. Forfatinq amoaliyyatinda yer alan
toraflor asagidakilardir: ixracatqi sirkat (forfaitist); idxalat¢ firma;
Forfait; qaranth bank.

uctin bazi malumat vo
sanddlar istoyir: kreditin hacmi, muddoati, valyuta cinsi, idxalat¢inin ada,
iinvani, yerlosdiyi 6lks, tominat novii, taminati verecak olan bankin ada,
sanddlorin moablagi, miiddatlari, 6donacaklari yer, ixrac edilon mallarin cins
vd miqdari, sonadlarin taslim tarixi va digar sonadlar.
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Banklarin faaliyyati miiassisalorindon ¢ox
forqlidir. Bunu asagidaki sakilds siralaya bilorik:

1. Kommersiya sirkatlorindan forqi, alinmasidir;

2. Banklarda gOrd nisbaton ¢oxdur. Lakin, bu
coxluq hududsuz deyil, ganunla tonzimlonir;

3. Banklar istehsal edir. Bank¢ihq pul ticarati
demokdir. Bir torafdon ucuz faizlo aldig1 pullari, digar torafdon nisbaton daha
yuksak faizlo satmaq naticasindo monfaat aldo etmoyas cahisir;

4. COX
baghdirlar. Banklar miimkiin oldugu gadar ucuz bir faizlo vasait tomin edoarak,
on yuksak faizls ehtiyaci olan iqtisadi vahidlora borc olaraq vasait verir
(tominath sakildds). Banklar slindoki pulu mimkiin oldugu gadar ¢ox fiziki va
hiiquqi soxslars paylamaq ug¢un kassasindaki aktivlorinin miiayyon bir hissasini
nagd pul soklinds saxlayir;

S. Qanun, banklara kassalarinda borclarina qarsi har an
tasbit edir (digor miiassisalorda beld bir macburiyyat yoxdur);

6. banklar pul yaratmaqla tasir edarak, qiymat
mexanizmind tasir edos bilir (digor miiassisalorin bels bir tasir giici yoxdur);

7. Azarbaycanda yeni bank acmagq ticiin talob edilir.
8. Banklarin iflas1 zamam hazirlanir.
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gord blr necd qrupa ayrilir:
dovlat bankidir vo maliyys agenti kimi ¢ixis edir;

sanaye va ticarat qurumlarina qisa muddoatli
kredit acmaq uzro foaliyyat gostorirlor;

dunya olkalorinin coxunda aqrar iqtisadiyyatina
yonalik dovlat tarafindon qurulan banklardir;

iri vo orta olculii sirkdtlorin uzunmiuddoatli kreditd olan
ehtiyacimi garsilamaq uzrs qurulan banklardir;

daha cox kapital bazarinin inkisaf etdiyi
olkalards xalqin qisa vo uzun bir muddat ugcin istifads etmadiyi
amanatlori ils sirkatlorin va dovlatin uzun muddatli kreditd olan
ehtiyaclarimin qarsilaninasinda vasitaci olurlar. Sirkatlar torafindon
ixrac edilmis qiymatli kagizlarin bir hissasinin satilmamasi
halinda, 6zu satin almani qabul edd bilar ki, bu amaliyyata 6hdsliyin
satis1 deyilir. Bank bu qarantiyla bir nov sirkatin ixrac edacayi
qiymatli kagizlar sigorta etdirmokdadir. Bu omaliyyatdan bank
golir alda etmis olar. satisinda vasitocilik etdiyi
qiymotli kagizlar izorindd miidyyon bir komisyon alir.
garanti komisyonu alir (qaranti etdiyi (satisini1) sonadlorin




daha ¢ox sormay? bazarlmn inkisaf etmadiyi, qit
oldugu olkalard»s investisiyan1 stimullasdirmaq ticiin yaranmisdir;
xidmatlarini istehlakc¢ilara toklif edir;
biitiin xidmatlari taklif edon qurumlardir;
diinya praktikasinda 2 modeli movcuddur:
ilkin
ipoteka bazarinda verilon ipoteka Kkreditlori daha sonra xususi

yaradilmis agentliklor torafindan satilir ki, bu agentliklorlo do qiymaotli
kagizlarin buraxilisi yolu ilo onlari sekyuritizasiya edir

ipoteka Kkreditini vermis banklar sarbast sokilds qiymatli kagizlarin
buraxihis yolu ilo ipoteka kreditini yenidon maliyyalosdira bilor.

an baslica 6zalliyi, Islam dinindo faizin haram
sayllmasi sabobild, faizsiz bir iqtisadi sistem inkisat etdirmays
calismasidir. Islam bankinin dayandig iki tomsl prinsip vardir: 1.
pulun bir mal deyil, bir miibadils vasitasi, bir finans hesab olciisu
olmasi; 2. 9mayini ortaya qoyan ilo sormayasini ortaya qoyan, isin
naticasing gord (manfaat va ya zorard) sorikdirlar.
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* Azdrbaycan Respublikasinin bank sistemi
(bank, xarici bankin yerli
flial, bank olmayan kredit taskilati) ibaratdir.

AR-sinin Konstitusiyasi, banklar
hagqqinda Qanun, AR-simin Miilki Macallasi, " ARes-sinin Markazi
Banki haqqinda" va "Kredit Ittifaglar1 hagqinda" ARes-sinin
qganunlari, MBankin bunlara miivafiq olaraq qabul edilmis

AR-simin digar normativ hiiquqi aktlari, habelo AR-sinin
torafdar ¢cixdigi tonzimlonir.

""ARes-sinin MB-1 hagqqinda' ganunu

MB-1n hiiquqi statusunu, onun maqsdad, funksiya va
salahiyyatlorini, habels idarasetms va taskilati strukturunu musyyan
edir. MB miistaqil balansa, nizamnama kapitalina vo digar omlaka
malikdir

Qanunla ndzardd tutulmus
hallar istisna olmaqla, MB-1n razihig: olmadan kapitalinin va digar
amlakinin yol verilmir.
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sistemlorinin sabitliyini va inkisafin1 tomin etmokdir.

onun
ibaratdir .MB-1n 50 milyard
man-dir. MB-1n todavils buraxilmis nagd milli
valyutanin miidyyan edilir vo hesabat ilinin
monfaatindon ayirmalar hesabina formalasdirilir.

, bank
kreditorlarinin vo amanat¢ilorinin maraqlarim gorumaq maqsadild
bank faaliyyati iizorind»s lisenziyalasdirma, tonzimlomo v nazarat
funksiyalarinmi hoyata kecirir. MB kredit toskilatlarinin ohdsliklari
ucun, kredit taskilatlar: iso MB-1n 6hdaliklori tuiciin cavabdeh
deyildir. Illik heasbatla ictimaioti malumatlandirirlar.

MB banklar tciin kimi ¢ixis edd bilar.
Kredit toskilatlarn ticiin, miidyyanlasdirir.
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iki marhalodon ibaratdir:
miidyyon edilmasi; mioyyon
edilmasi. Biitiin bu magsadlorin hamisi torafindon
hoyata kegirilir.

iqtisadi artimin, salahiyyoatlori daxilindd
qiymatlarin sabitliyinin tomin edilmasidir. Har bir olkonin igtisadi
siyasatinin 3sasinda inflyasiya saviyyasinin asagi salinmasi, UDM-in
artimi, stabilliyin 3ldd olunmasi vo bu stabilliyin uzun miiddat
qorunmasidir. ki, istehsalin stabil
artimina, stabil qiymatlor, issizlik saviyyasinin tabii hadds salinmasina
va tadiys balansinin strukturunda musbat saldoya nail olunmasi
liciin, bazar elementlori gostormoalidir.

e Pul orqanlari 6z salahiyyatlorini yerind yetirmok ucuin iki aspekti
daqiq muoyyanlasdirmalidirlor:

Beld bir
prak-ti-ka movcuddur ki, Markazi Banklar biitiin a1do olunmus
nailiyyatlari 0z adlarina ¢ixir, ugursuzluqlara gors iss ¢atinliklors
gars: duracaq sdlahiyyatlorinin olmadiglarimi1 bahana gatirirlor.

Naticado, iqtisadi sistem stabillosir.
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0z sdlahiyyotlori daxilindo
bank va 0danis sistemlarinin sabitliyini vo
inkisafinin tomin edilmasidir (manfaat gotiirmok deyildir). Vo asas
moqsadlor asagidaka kimi tosniflosdirlilr:

daxili va xarici magsadlarind

taktiki vo araliq maqgsadlorin
miidyyanlosdirilmasi mithiim shomiyyat kasb edir.

, pul orqanlarimin aciq bazarda ardicil
amdliyyatlar aparmasi vazifdlori nazards tutulur.

miidyyan vaxt intervalinda iqtisadi dayisiklorin
tonzim edilmosi vazifalorini ifadd edir. Araliq maqsadlord

aiddir.
 MB qgarsidaki il iiciin dovlatin pul siyasatinin dsas istigamotlorini

oktyabr aymin 1-don gec olmayaraq
va dekabr ayimnin 31-dok KIV-lardos ictimaiyyats aciqlayir.

 MB kredit toskilatlarimin ohdaliklari uizrd, kredit toskilatlar: iso
izra moasuliyyat dasimurlar.
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pul siyasatini hoyata kecirorkan iki istigamatds harakat edir:

tonzimlayici giiciindan istifads edarok MB
mo(sadlaorini hayata kecirmok iiciin bazar qaydalar ild
deyil, asagidaki qanuni qaydalar alstlorindon istifads edir;

MB kommersiya banklarinin sektorlara acacaqlari
kredit miqdarina mohdudiyyat qoya bilar;

Bank bazasinda reeskont
kvotalar: banklarin maqsadloring, risk voziyyatino uygun
olaraq, likvid ehtiyaci ils slagodar musyyan edilir;

MB, kommersiya banklanmin aktivlorindaki
monbdlorin midyyan bir nisbatini dovlat istiqraz kagizlarim satin
almaga va ya banklarin varhglarimin miidoyyan faizini kassalarinda
nagd olaraq tutmaga macbur edd bilor;

Masalan, satin alinan sohm vJ iqtiqrazlarin hansi foaliyyot
sahasind aid olmasini, bunlarin nisbatinin vo ya migdarinin na
qadoar olacagini miidyyon edir;
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MB-1n 0lkadd hoyata
kecirilocak pul siyasatinin maqsadlari haqqinda media qurumlari
vasitasilo ictimaiyyato aciglamalar: vo ya igtisadi islahatlar hagqinda

tovsiyo vo tokliflari, sirkat va soxslarin galaocak investisiya gararlarinda
dayisikliya tasir eds bilor.

Pul siyasatinin
dolay1 alotlorinin ii¢ novi movcuddur:

Likvid keyfiyyati yiiksok olan finans varhqglarinin
diskont edilmasi formasinda hayata Kkegirir;

MB kommersiya banklarina portfellorinin
miidyyan bir hissasini rezerv pul olaraq saxlamagi miidyyonlosdirir;

MB-nin todaviildaki pul kiitlasini azaltmaq va
ya ¢oxaltmaq ticiin xazind bono, 0z3l sektora aid bazi tohvil vo sonadlari
ilo kecici bir miiddat tui¢iin alqi-satqir amaliyyatidir.

MB-1n Idars Heyati
torafindon hoyata
kecirilir. Bu zaman verilon Kreditlor (6 aydan ¢ox olmayan) dovlat
qiymatli kagizlari, dovlatin, etibarh emitentlorin qarantiyalarn xarici
valyuta, qizil va s. digor aktivlorlo tomin olunmalidir. misyyan edir.
Kreditlor yalmiz milli valyutada va bas idaraslorina verilir.
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* Maliyyo bazarlarimin inkisaf saviyyasini nazard alaraq MB 2007-ci
ildon etibaron pul siyasatinin beynolxalq standartlara
uygunlasdirilmasi ¢or¢ivasindd
yanasmasinin tatbiqini nazords tutur. Yeridilon pul siyasatinin
reallasmasi mexanizmlorinin miitarraqi formalarindan olan faiz
dahlizinin tatbiqi yeni omoliyyat strukturlarini nazards tutmagqla,
tosir etmd imkanlarinin
genislondiracakdir.

* Banklarin likvidlik gostaricilorinin daha da yaxsilasdirilmasi
mo(sadi ilo onlarin xarici ohdaliklori azad

olunmusdur. Daxili 6hdasliklor uizro MEN-1 is9, oktyabr ayinda
endirilmisdir. MEN-nin

uzadilmsdir ki, bu da likvidliyin daha
somorali idars olunmasina sorait yaranmisdir.

* Takco MEN-nin uzadilmasi hesabina bank sistemind 2008-ci ildo
346.3 min. manat hacmindJ likvidlik dastayi hayata kecirilmisdir
(Banklara verilon likvidliyin 63%-i xarici valyutada, 37%-i isd
milli valyutada olan ohdsliklars gors).










=6

Banklarin iflas1 zamanm dovlat tarafindon lazinm todbirlor vo proqramlar
kontekstinda foaliyyat gostorir.

* Diinya tacriibasinds an boyiik bank bohrani 1930-cu illords olub. Bu
illordo ABS-da iflasa ugrayan banklarin geri 0donmayon
amanadtlorin olmusdur.
ABS-da bank iflaslarina cavab olaraq gqanuni ¢ar¢ivoyo minmisdir.
1930-1933-c1 illor arasinda yuzlorls bank iflas etmisdir.

e ISS-nin tomoallari
qurulmasi ilo baslanmisdir vo bank omanatlarinin tominatini
hayata kecirir (amanat sahiblarins giivon saxlamaq maqsadi ils
qurulmusdur). FDIC baslangicda amanati sigorta
edorkan, bu giin isd gqodar olan amanoatlori sigorta ¢ar¢ivasing
almaqdadir.
«  Omanat sahiblori FDIC-in 100000 $ limitini asmaq iiciin “brokered
deposits” deyilon yola basvurmaqdadir. Masalon, 10 milyon $-hq amanot
sahibi 10 milyon $ - 1000008 100 parcaya ayiraraq brokers getmokda va
1000008$-lik 100 doyiyisik bankdan amanat sertifikati almaqdadir.

*  FDIC-1n faalliyyati_ toskil edilon torafindon
aparilmaqdadir. FDIC-in idards heyatinin uzvlori
toyin edilir vo tosdiq edilmokdoadir.

A3 0%
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yigimlarin bank sistemind axinini
siiratlondirir (omanat sahiblorinin bank sistemloring olan giivoni
giiclondirir), bank sektorunda miidyyon bir (y1gim
sahiblorinin omanatlorini topluca vo ani olaraq banklardan ¢cokmolari

aninda bu sektorda yasanabilocak alir va ya ola
bilacok manfi tasirlori boyuk xidmoat edir.

Avropa birliyina iizv olan olkalords sayh
Avropa parlamentindd gabul edilmisdir. Tolimata
kredit qurumlar:1 9SS-nos daxil omayinca, banklara omanat
toplamagq lisenziyasi verilmir vo uygun olaraq, omanatgilors
olan hissasini 6domoklo masuldur.

 FDIC-nin faaliyyatini sirasi ilo asagidaki sokilds gostara bilarik:
1) Movcud qoruyur, takliflori verir;
ndzardtini hoyata Kegirir;
3) Pul ¢okilmosino yonolik (sortlorild) slagadar tonzimloma;
4) zaif vo problemli banklara yonoalik totbiq etmakdoadir:
4.1. smanadt sahiblorinin alacaqlarimi tamamon 6dayorak banki lagv edir;

4.2. uygun bir yaratmaq vd ya bankin varhqlarinin bir
hissasini, ya da tamaminin ilo omanat sahiblorini qorumagq;

4.3. bankin faaliyyatini
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 9manatlorin s1g0rtalanmas1 haqqmda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu minmisdir. Bu qanun
Azarbaycan Res-pub-likasinda foaliyyat gostoron banklarda fiziki soxslorin
amanadtlorinin sisteminin yaradilmasi vo
foaliyyati, o ciimlodon amanatlor uzro qaydalarim
miidyyan edir.
qorunan amandtcilors 6donilon pul vasaitidir.
omandtlorin sigortalanmasi ii¢giin,
yaradilir (qanun uygun olaraq) va asagidaki funksiyalari hayata kegirir:
1. istirak¢1 banklarin reyestrini tortib edir vo onlara verir;

2. sigorta haqglarini yi1gir, onlarin ucotunu aparir vo kompensasiya odayir
(0odonilmis moblagi istirakc¢i bankdan talob edir);

3. 0z amlakini vd ona dair verir;
4. sigorta hadisasi bas verdikda, amanatcilorin taloblorinin ucotunu aparir;
S. istirak¢1 banklardan bu ganunla miidyyan edilmis alir;

6. bu qanuna miivafiq olaraq qobul edir;
7. ohdaliklarini yerina yetirmak ui¢iin vasaiti catismadiqda, maliyys
bazarlarindan, MB-dan vo ya Az. hokumotindon calb edir;

9. istirakci banklardan sigorta haqlari iizra borcun vo hesablanms
talab edir vo bu baradod verir;
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kredit, dmandt vo odanislors aid genis xidmoatlor
spektrini taklif edan va iqtisadi vahidlors mixtslif maliyyo
xidmatlarini gostoran kredit taskilatidar.

Har bir muassisonin bank
hesabi var. Onun vasitasilo o, 0donislorini aparir vo basqa
subyektlordon odonislori gabul edir.

Banklar muayyon haqda soxslorin (personal trast
xidmatlori) vo muassisalorin miilkiyyati (kommersiya va geyri-
kommersiya trast xidmotlori) vo maliyys resurslarini idard edir.

qiymoatli kagizlarin
emitentdon alinmasi vo monfaat maqsadilo basqasina satilmasidir.

Banklar, iqtisadi comiyyatda
gedon proseslori tohlil edir va guclii maliyys va hiiquqi ekspertlor
ilo miistarilorind professional planlasdirma xidmati toklif edirlor.
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Kredit verarkan pul kiitlasi artir,
qayidarkon azalr.

oJnanavi olaraq miistarilor banklara miiraciot
edorak Kreditin, amanatin, investisiyalarin optimal istifadasini
onlarla miizakirs edir.

. Zinat dsyalari, sonadlar va s. soxsi
lovazimatlar yanmayan seyflords qorunur.

Banklar miiassalora dilerlors miiracioat
etmadon sohm, istiqraz vJ sair qiymatli kagizlar1 almaq imkanini
yaradir.

Banklar miistorilorine avadanhq almaq iiciin
kredit avozind lizinq toklif edir.

Banklar getdikca riskli sahalarin
finansmanina vasait ayirir.

Banklar pensiya fondlarinin maraq dairasind
daxil olaraq vatondaslarin qocaliginin tomini ilo masgul olur.
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bankin strateji baxisi1 asasinda onun strateji
vazifalarinin miidyyon edilmasini, biitiin idarsetmod soviyyalorinds daqiq
vazifa bolgiisuniin aparilmasini, idaraetmo orqanlari iizvlorinin tutdugu
vazifalors uygunlugunu, risklorin somoarali idars edilmasi maqsadi
ilo, miifassal nazarat sistemlarinin tatbiqini, habels idarsetmonin
soffath@ina nail olmaq liciin daxili vo xarici auditdon istifadoni tomin edon
usuludur. Lazimi saviyyadd totbiqini tomin etmak
lcun, asagidakilar: tomin etmolidirlor:

prosesinin toskili vo hayata kecirilmasini;
- Somorali yaradilmasini;

- Somorali oks etdiron daxili
gaydalarin islonib hazirlanmasin1 movcudlugunu;

- Bankin faaliyyotini oks etdiron molumatin
istifadoacilors vaxtinda toqdim edilmasini;

sistemlorinin yaradilmasini;
- Bankin movcudlugunu va inkisafini;

- Daxili audit strukturunun yaradilmasi, bankin finans vaziyyatind, imicind
xaldl gatiron ticun tadbirlorin hazirlanmasini;

- Inzibatcilarin 0z manafelarindon tistiin tutmasi;
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bankln Idara Heyatl uzvlarlndan \'C) struktur bolmasinin
rahborlorindan taskil olunur. Komitoys Idars Heyotinin tizvii rohborlik edir.
Bankin bas maliyyo inzibat¢is1 vo miisahibat xidmatinin vozifai soxslorindon
biri komitonin uizvi olmahdir. Kredit komitasinin bashca vazifalori
asagidakilardan ibaratdir:

— Miisahidd Surasinin miidyyon etdiyi limitlordon artiq
goturulmasi, habeld onlarin
tasdqiq etmok;

— Kireditlorin va kredit 6hdsliklarinin miidyyan etmok;
— Vaxtasir: kredit portfelinin gafloton hayata kecirmok;

— Girovlarin miintazom olaraq hayata kecirmok va
tomin etmok;

sdlahiyyotlors vo prosedurlara riayot edilmoasini tomin
etmak va tadbirlorin iclasina rohbarlik etmak;

— Kreditlor tizra mimkiin zorarlor tu¢iin yaradilms
vd tahlil etmoak;

— 9n az1 ayda bir dafo tohlil etmok;
— MB-ni1n miidyyan etdiyi qaydalari-

Miisahida Surasina toqdim
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Budca novbati taqvim ili iiciin il
baslanmazdan avval tortib olunur. Buidconin hazirlanmasi ilin
avvaling bir ay qalmis basa ¢atdirilir. Bidcayo
rohhborlik hazirlanir. Idars Heyati ilo razilasdirilir vo
bankin solahiyyatli idarsetma orqani torafindan tasdiq edilir.
Biidconin icrasina masul olan saxslor vo miuiddatlor musyyan edilir.

Biitiin miithiim masalalari, o
cumlaodon maliyyd voziyyati, foaliyyat naticalori, miilkiyyd vo idars
edilmo uzro mdlumatlar asas istifadacilors vaxtinda vo daqiq
aciqlayir. (konar auditor torafindon tasdiq edilmis maliyy?
hesabatlarim auditor rayi ilo birlikdo)

* Bank 0z faaliyyatino dair asagidaki riibliik malumatlar
aciqlaya bilor:
1. Maliyyd vo amaliyyat naticolorini ks etdiron

w
o g P
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2. Maliyyo molumatlarinin aciglanmasi uiiciin bankin Internet
sohifasindon istifads edils bilar.

taskil edilmasidir.
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Bankgzlllgm - llledllk tahlukasullk vo manfaat.
bir bankin minimum zdrar il9, ola bilacok amanat
cokimlorini 6dayabilms va eyni anda bazarin Kredit ehtiyacini
qarsilayabilmo gucudiir. 0z sormayonin yetorli vo
aktivlorinin keyfiyyatli olmasi soklindJ iki toroflidir.

 Bank golirliliyi maksimuma catdirmaq vo
risklori minimuma endirmakdir.

Faiz marj1 umumi faiz golirlori ilo iimumi faiz xarclori
arasinda qalan miqgdardir. Bu miqdar ozluyiinds eld bir mana kasb
etmir. Amma tictin umumi faiz galir vo xarclorini
galirli aktivlors bolmok goraklidir.

amanat toplaya va borc ala bilmazlar.

on onamlisi Aktiv
kefiyyatini 0lcmak ticiin asagidaki nisbatlordan istifads edilir.

1) Galirli aktivlor / Aktivlor =
2) Kreditlar / Aktivlor =
3) Problemli kredit qarsiliglar: / Kreditlor =
4) Problemli kredit / Kreditlor =




Nisbat boyiik olarsa,monfaati artacaqdar.
« Finans nisboatlori vo Du pont tahlili.
Xalis monfaat / Kapital =
Xalis monfaat / Aktiv =
Aktivlor / Kapiutal =

"Bank of England'"1n hazirladig1 5 onomli
gostorici bank¢ilig movzusunun bas harfloridir:

= Sarmay» yetorliliyi;
= Aktiv verimliliyi;
= Menecment Kkeyfiyyati;
= golirlilik durumu;
= likvidlik.
Xalis faiz

Biutin bunlarin cavabin vers bilmok ii¢iin
bankin BBN nisbatina nazar salmaq kifayatdir:

= Xalis xarclor / Galir gatiran aktivlor =




qiymati il3 izah olunur va burada
asagidaki formullardan istifads edilir:
Galirli aktivlor / Xarcli passivlor
Faiz galirlori / Galirli aktivlor
Qeyri faiz galirlor / Aktivlor
Qeyri-faiz galirlor / Galirlor
Sabit dasinmaz aktivlor / Aktivlar

Xalis galir / Galir =

(Kassa + MB + digar banklar
(hazir dayarlor)) / (Muddatsiz amanat + qiasa miiddatli borclar +6domad
amirlari)

(Hazir doyarlor + finans investisiyasi) / Qisa
miiddatli borclar

Galir cadvalinin ilk boliimindaki faiz golirlorindon
faiz xorclari ¢ixarildiqda xalis faiz galiri aldo edilir. Galir cadvalini
asagidaki kimi tasvir edd bilarik:

I. Faiz goliri: Kreditlordon, banklardan, qiymatli kagiz portfeli vo digar
ampdliyyatlardan slds edilon faiz galirlari;
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omandtlors odonan vo alinan kreditlors odonan.
(Faiz galiri - faiz xorclari (I-II).

Faiz xaricindd galirlor (faaliyyat galirlori):
Kreditlordon alinan haqq vo komisyon, banke¢iliq xidmatlari
golirlori, valyuta alqi-satqisindan alda edilon galir, istirak¢ilardan
alinan dividend.

Faiz xarici xarclar iss (faaliyyat xarclari): personal
xarclari, verilon haqq vo komisyonlar, amortizasiya xarclori, valyuta
zararlori. Banklarin faiz xarici xorclari icindoki an onamli pay personal
xarclaring aiddir. Digar xarclor maddasing aiddir: reklam vo tanitma
(promsyon) xarclari.

 Banklar monfaatlorini artira bilmok ui¢cuin ui¢ 9sas vozifoni yerino
yetirirlor:
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amdliyyat galiri + qeyri omaliyyat galirlori

Monfdat / Sohm kapitah =
(Mbanfaat / Aktiv) x (Aktiv / Sohm kapital)

Monfoat / Aktiv = (Manfaat / Bank
ooliri) x (Bank galiri / Aktiv)
« Bank aktiv galirliyina tasir gostoron bashca amil-
iimumi galirin yuzds nec¢d faizinin bankin slindd galmasini1 gostaran
gostoricidir.
bank foaliyyatinin tominati vo amoliy-
yatlarm yerind yetirilmasi uiciin ¢okilon xarclari shats edir.
amoliyyat xarclari + bank faaliyyatinin tominti ticiin xarclor +
sair xarclar. faiz xarclari + geyri-faiz xorclari. Faiz
xdrclari - calb edilmis vasaitlor iiciin 6donan faizlorin mablagidir.
amaliyyat xarclari - poct vo teleqraf xarclori,
valyuta omoliyyatlan uzrs xarclor, muxbir hesablar iizra 6donilon
xorclor; bank foaliyyatinin tominati u¢iin - idard aparatlarmin
saxlanmasi, tosorrufat (amortizasiya ayirmalan, icars haqqa va s.);
carimo, kecon il iizrd faiz vo komisyon odomolari. Faiz xarclori
tiimumi xarclarin 70 %-ni toskil edir.
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e Qrup daxilinds risklorin idars edilmasi funksiyasi

. Finans
risklorinin idars edilmasi funksiyasinin asas magsadi risk limitlorinin
miidyyan edilmasi vo bu limitlars riayat edilmasidir.
bu risklorin azaldilmasi
lictin nazards tutulan daxili gayda vo prosedurlara uygun riayat
edilmoasini tomin etmakdon ibaratdir.

Banklar sarmayoslorini ganunlarin tasbit
etdiyi hacmdos tutmaq macburiyyati vardir.

kredit xotti acilarkon, miistorisinin zamaninda vd
istonilon miqdarda aldig1 krediti geri 6domoma riski vardir.

valyuta bazarlarinda valyutalardaki gozlonilmayon
dalgalanmalar sobobi ilo bank axin movqgelorinds uygunsuzluq
ilo rastlasa bilar vo zararas dusar.

haqqinda Qaydalarina uygun olaraq, Bankin har-hansi bir valyuta
uizrd aciq valyuta movqeyi Bankin iimumi kapitalinin 10%-dan,
butiin xarici valyutalar uzrd iss 20%-don artiq olmamahdir.
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sabit goliri borclanma alstlorinds, valyuta kurslarinda, mal
va aksiya qiymoatlorinds alinan pozisiyonlar yasanan dalgalanmalardan
gaynaqlanir.

nisbatlorinds meydana golon dayisikliklarin bankin galir vo
xarclaring tasir etmasindon ortaya ¢ixan bir riskdir.

kredit menecmentlorinin makroiqtisadi sortlori nazarat
altina ala bilmalori qeyri-miimkiin olmasina baxmayaraq, kredit portfelini
igtisadi hayatdaki dalgalanmalardan uzaqlasdirmaq mumkundir.

bankin faaliyyati naticasindd yaranan
risklor hagqinda malumata va biliys malik olan Idars Heyatinin
tizvlorindan vd bankin struktur vahidlorinin rohbarlorindon toskil
olunur. Komitays Idars Heyatinin tizvii rohbarlik edir. 9sas vazifalori

Idars Heyatilos razilasdirdiqdan
sonra tasdiq olunmasi ticiin Miusahids Surasina togdim etmak;

— vaxtasir: giymatlondirmak vd t3lob olunduqda yenilosdirmak;

— Risklorin idars edilmasi prosesini omaliyyat cohatdon daim
dastoklomok vd bunun t¢iin bankin miivafiq struktur bolmasinin vo
ya amakdaslarinin miidyyan edilmasini tomin etmak.
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dsassiz (tutarsiz) makroiqtisadi siyasot, dovlot
koc¢iirmd 6domo miinasibatlori sisteminin kokiindan pozulmasi,
inflyasiyanin giiclonmasi, bank sektorundaki ¢caxnasma, zaif va ya
axsaq milli finans sistemi, alverissiz xarici sortlor (masalon, asas
milli ixrac mallarinin qiymotinin dismaosi, vd ya asas idxal
mallarinin qiymatinin galxmasi), diiziin olmayan miibadild kursu
(adaton, yiksak), siyasi geyri-sabitlikdir.
Valyuta kurslarinin kaskin toraddidlarinds,
kapital aximinda, devalvasiya va revalvasiyada, beynolxalq

likvidliyin zsiflomasinda, valyuta-kredit vo finans
miinasibatlorindd qarsidurmanin kaskinlosmoasindd oziintu gostorir.

 BVF-nin verdiyi torifd gors, valyuta bohran miibadils kursuna
spe-kul-ya-tiv hiicumlar zamani xarici rezervlorin xorclonmosing
va ya faiz doracalorinin kaskin qalxmasina sabab olur.

 Finans bohraninmin bir elementi do borc bohranidir. Borc bohram
dovlatin v tasarriifat subyektlorinin kreditorlar garsisinda oz
ohdaliklorini yerind yetira bilmomasidir.

e 1929-1933-cii illords 25000 amerikan bankindan 11000-i miiflislasdi.
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finans bohraninin bir komponentidir. Maliyy?
bohram anlayisi, bank bohranmi anlayisina nisboton daha genis
anlayisdir. yerli vo xarici mualliflorin elmi
arasdirmalarinda finans geyri-sabitliyinin yaranmasi va
inkisafinin daqiq ¢ar¢ivasinin miidyyanlosdirilmasino dair vahid
yanasmanin olmadigini ominlikls siibut etmok olar. Maliyyd
asagidaki komponentlordon ibaratdir:

milli valyutanin sdbab olur;

bir vd ya bir neco bankin miiflislosmasi
vd onun fonunda da iqtisadiyyatda banklarin
miiflislosmasi epidemiyasi yayilir;

daxili va ya xarici borc probleminin kaskinlogsmasi ilo
dlagodardir;

qiymotli kagizlarin bazar doyarinin siiratlo diismosi;
5. lIqtisadiyyatda artmasi;
yiiksalmosi.
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 Fond tekllf \'&) talabl arasindaki axinlari nizamlayan qurumlar, axini
saxlayan finans alotlori vo bunlar1 nizamlayan hiiquqi va idari
gaydalarin movcud oldugu va finans alatlorinin dogrudan vo ya
dolayh olaraq, fond transfer omoliyyatlarinin gerc¢oklosdiyi bazarlar
adlanir va tarkibind pul vo kapital bazarlan
daxildir.

qruplasdirmaq miimkiindir:

iqtisadi cohatdon inkisaf
etmis olkalords fond talob etmok uizrd saxslar, sirkatlor, moarkazi
hokumat, baladiyyad idaralori, xarici sormayoadarlar kimi 5 cesid
yatirimgi galir.

borca v ya kapitala gora, yani istiqraz vo aksiya;

bir ilodok asag1 miiddatli, 5-10 ilodak ortamuddatli va
daha uzunmiiddatli alatlor;

bazarlar regional vo 01k shomiyyatli olur.
Buraya olkonin har yerindan taklif vo talob gala bilor;

II Bazardaki amoliyyatlarin ¢oxu daha onco bazara
cixarilan alatlorin investorlar torafindon alqi-satqisidir.




finans bazari pul bazari vo sormay?
bazar kimi iki yerd boliuniir:

qisa fond takliflari ilo qisa muddatd
olan fond talablorinin qarsilasdig: bir bazardir.
Umumiyyatla, qisamiiddatli fondlar hiiquqi v» fiziki soxslorin
dovriyyo vasitalorind olan ehtiyaclar ug¢iin ta3lob olunur.

uzunmuddoatli fond takliflori ilo uzun miuddatd
(fondlar alimir va satilir) olan fond taloblarinin qarsilasdigi bir
bazardir. Uzuniniiddatli fondlar sonradan hiiquqi soxslorin
amortizasiya ayirmalari vo moanfaatlori hesabina 6danilir.

fond ehtiyaclarimin qarsilasdigl sarmaya
bazarlarinin on tomal iki alati isd
Sirkatlor finans bazarindan 2 sokilds qaynaq aldd
etmok imkanina malikdirlor. 9n cox istifads olu-nan metod
borc alati (bono kimi) ixrac etmokdir. Bu alotls firma borc
ala-ti-ni (bonoyu) alan quruma, malum bir 6domds zamaninda
(miiddat sonunda) malum bir galir il birlikds asas pulu
0domoayi ohdoalik edir.




qisamiiddatli fond toklif vo talabin
qarsilasdigr bazardir
Miivaqqati likvid
sixintisinl aradan qaldirmaq
moqsadi ilo bazara girilir

Fond qaynagqlari sabit olmayan
dmanatlor

Fond alis-verisindJ istifadd edilon
alotlor ticari sonadlardir

Risk va faiz nisbatlori asagidir.

1. Uzunmiuddatli toklif va
tolobin qaisilasdigi
bazardir

2. Sabit investisiyalar
licun miiraciat edilir

3. Fond gaynaqlari sabit
olan gercok yigimlardir

4. Fond ahis-verisindd
istifada edilon alatlor
aksiya v istiqraz kimi
qiymotli kagizlardir

5. Risk ve faiz nisboatlori
yiiksakdir.
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miixtolif meyarlara gora qruplara ayira bilorik:
* 1) qiymatli kagizlarin gord:
todavuls ilk dafd ¢cixarilan qiymatli kagizlarin sldon-alo
doyisdirildiyi bazarlardir;

kapital bazarlarina daha oncd ¢ixarilms va hals da
todaviildd olan qiymaotli kagizlarin alimb-satildig1 bazarlardir.

yani qiymotli kagizlarin alq1 vo
satqis1 birjalarda aparilir;

miidyyon makani olmayan bazarlardir.

sdviyyasindo kapital bazari;
miqyash kapital bazar.

- 0z3l sektora aid aksiya vJ istiqrazlarin bazari;
- dovlatd aid istiqraz va xazind bonolar bazar.
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I- yigimlarin sonayd sektoruna va II- aksiyalarin dayorina
g0rd sirkat menecmentinin faaliyyoatino qiymat vermak olar.

daha cox bilinci ilo, IT bazar isd
ilo ¢alisir. uzunmiuddoatli fondlarin yigim sahibindon sirkatlors
transferi prosesi ortaya ¢ixir vo istigraz vo aksiya satislar:
naticosindo sirkatin strukturuna tazo pul halinda yeni sormayo daxil edir.
aldan-ald dayisdirilon qiymatli kagizlar fondlan istifads edonlordon
coxdur. qiymotli kagizlar:1 6z aralarinda alib-satirlar.

Qiymoatli kagi1z bazarinda tasir edon amillor asagidakilardir:

* Qiymatli kagiz bazarindaki taklif qaynaqlarina asagidakilar aiddir:
- yeni qurulan soshmdar sirkatlor;
- movcud sirkatlorin xalga acilmasi;
- xalgqa a¢1q movcud sirkatlorin sormayo artimu.
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bazarda goriilon omoaliyyatlardan
funksiyasi;

bazarin ticarat obyektlari vo onun istirakc¢ilar
haqqinda olan bazar malumatlarinin bazar istirakc¢ilar: igiin
hazirlanmasi vo ¢catdirilmasi;

bazarda qayda-qanunlar yaradir, istirakc¢ilar
arasinda mubahisalari holl edon nazarat (idard) organlar: taskil edir.

 QKB-nin xiisusi fiinksiyalarina isd asagidakilar: aid etmoak olar:
3 yera bolmok olar:

a. Pul vasaitlorinin bazar faaliyyati sahalori va sferalari arasinda yenidon
bolusdiirilmasi;
b. Omanatlorin geyri-istehsal formasindan istehsal formasina cevrilmasi;
¢. Dovlat buidcasi kasirinin geyri-informasiya asasinda

maliyyoalosdirilmasi, yoni tadaviils salava pul vasaitlorinin
buraxilmamasi.
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e QKB-nin sfrukturundéi asas 2 bazar goturiiliir: QK—iil I vo 11 bazar;

sirkatlor va baladiyya orqanlar: torafindon istiqrazlar
va aksiyalar kimi ilk ixrac edilmis qiymatli kagizlar ¢ixarihir.
0zu dord bazara boliinur: birja; qeyri-birja bazar; iiciincu
bazar vo dorduncu bazar.

QKB-nin likvidliyini vo onun tonzim olunmasini tomin
edir. Fond birjas1 QK-nin bazar qiymatini muayyon edir, qiymatli
kagizlara olan talab va toklif arasinda tarazhgi oks etdirmoakls homg¢inin
onlar hagqinda lazimi informasiyanin yayilmasim toskil edir.

QK birjada Qeyri birja
bazari foaliyyat gostarir ki, bu da ahcilara
va saticilara QK-1n cari qiymatlorini izlomok imkani verir.

QK-1n alqi-satqisi
moblagi talob olunur. Bu bazar an cox
ABS-da inkisaf edib.
vd yaxud da kompiuterlaosdirilmis bazar. Bazar
dordiincii bazarin ssasinda aksiyalarin elektron ticarat sistemi

sistemi foaliyyot gostorir. Bu bazar investorlara sazislori gucli
kompiiter sisteminin vasitasilo imzalamaq imkan verir.




"N VAR \
asagidaki bazarlara bolmok olar:
QKB-1; QKB-1.
asagidaki bazarlara boliiniirlor:
investorlarin QKB-1; investorlarin QKB-1
asagidaki novlari vardir:
regional; milli qlobal.

 QKB-1islodilon
boliinitirlar:

e 9Jgdr maraqh toraflor 0z giymotli kagizlarim tacili ahib-satmaq
istayirlorss, onda onlar edirlor. Bu
bazarda sovdalosmolor hoyata Kecirilir.

asagidaki bazarlari 0ziindd birlasdirir:
- Sadd auksion bazarlari; - Holland auksion bazarlari;
- Ikili auksion; - Onkol; - Fasilasiz auksion bazarlar.
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fond alatlarlna qarsi yliksok aliciliq talabi oldugu
zaman islayir va satict monopoliyasi yaranir.

bu bazarin foaliyyati alicilarin arizalorinin
avvalcadon yigilmasi vasitasi ilo hayata Kkegirilir.

burada ¢oxlu sayda ahicilar va saticilar istirak
edirlor ki, onlar burada 6z qiymatli kagizlarim1 alib-satmaq hiiququnu
gazanmagq ucun 0z aralarinda yarisirlar.

is9, qiymotli kagizlara olan talab vo toklifin tomoarkiizi
talob olunan soviyyayd catmadiqda istifads edilir. Onkol ticarat sistemindd
midyyan vaxt arzindd QK-1n kagizlarin alimib-satilmasi ii¢iin sifarislor yigihr.
Sonra sifarislor icindd on yuksok qiymot veran orizayo ustiinlik verilir.

bu bazara QK-in alimb-satilmasi haqda
orizalar daxil olduqda tez bir zamanda hoyata kecirilir.

birjadan konarda foaliyyat gostorir vo QKB-da miihiim yer tutur.
Oz saxsi hesabina fond alatlarini almaq vo satmaq imkanina malik olan soxs
diler bazarim toskil eds bilar.

har istoyan sirkatin 0z
aksiyasim1 satmasi1 miimkiin deyildir. Listinqdon ke¢a bilmalari uigciin gqiymotli
kagizlar iizra komitonin musyyan etdiyi sortlori yerina yetirmok macburiyyati
vardir.
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Fond birjasinin bes Jsas funksiya51 vardir:
garsilamaq;
2) Al va saticilart QK-1n alqi-satqisi iiciin bir mokana toplamaq;
3) qiymoatli kagizlarin miidyyon etmok;
4) kapitalin bir sahadan digar sahoaya
xidmat etmok.
Birjanin imumi ylglncagl bll‘] anin an ali

idaraetmo orqani hesab edilir. Birja iizvlorinin iumumi yigincagi ardicil
olaraq cagrilir. Birjanin novbadonkanar
iclasi torafindon cagirilir.

birja sazislorinds istirak edacak istirak¢ilarin hamisina eyni
saviyyada malumat vermoalidir. Fond birjasi miistariya alacag: qiymotli kagizin
galir verib-vermayacayi barads tominat vers bilmaz. Birja yalniz, mustoriyd
yalmz alacag1 QK haqqinda dolgun malumat vera bilor.

e Birjalann iqtisadiyyata gostordiyi xidmat sahslori asagidakilardir:

1. Likvid saxlama fiinksiyalar, 2. Bazarda vahid qiymat tagkil etma funksiyasi, 3.
Etimad vo tominat funksiyasi, 4. Iqtisadiyyatda barometr funks1yas1, S.
Sarmayoya harakatlilik (mobilito) saxlama funksiyasi, 6. Miilkiyyati genis xalq
kutlasino yayma, 7. Birjanin iqtisadiyyata qaynaq yaratmadak rolu.
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QKB-nin broker faaliyyati ilo mosgul olan pesokar istirakgisi
Broker sifatinds
cixis edd bilorlor. Fond bazarinda pesokar broker
foaliyyati miidyyon lisenziya osasinda hoyata Kkegirilir.

Broker vo miistori 0z slaqgalarini dsasinda qurur.
Broker miustorinin adindan vd hesabindan ¢ixis edir. Broker
miistorinin tapsirigr asasinda harakat edir.
sazislorin moblagindon asih olaraq tutulan komisiyonlardar.

* (Cox zaman brokerler 0z foaliyyatind qiymatli kagizlar bazarinda
mustorilorlo maslohat etmayi ds daxil edirlar.
QKB-da hiiquqi saxs kimi fa-aliyyat gostoran investisiya
sirkatlorini tomsil edir. 9qdlori do miistarilorin hesabina deyil, 6z
hesabina yerind yetirir. alqi-satqu qiymatlori
ara-sin-daki forqds olur. Bazarda operator rolunda ¢ixis edon
diler alqi-satqi giymatlarini, alinan vo satilan qiymotli kagizlarin
minimal vo maksimal saylarini, hamcinin dJ elan edilon
qiymotlorin na vaxta qadoar quvvada qalacagini miidyyan edir.
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QK-1n vd ya onlarin sertifikatlarinin saxlanilmasi, yaxud ucotu va

qiymotli kagizlara olan hiiquqlarin ke¢masi tizra xidmatlar
gostorilmosi hesab olunur.

 QKB-nmin depozitari foaliyyatini hoyata keciron pesokar istirakcisi
Qiymotli kagizlarin uc¢otu tuciin tdyin edilmis
hesabat Yalniz hiiquqi soxs depozitari ola
bilor. Depozitor mugavilasi yazih sakilda baglanir vo bu miigavilonin
baglanmasi deponentin qiymatli kagizlara olan hiiququnun depozitariya
kecmasini bildirir. Depozitar deponentin onda saxladig1 QK
sertifikatlarimin qorunmasina miilki huquqi masuliyyat dasiyir.

* Depozitari miigavilasing asagidaki mithiim sartlor daxil edilmoalidir:

1) miigavilonin predmetinin birmonali miioyyan edilmasi, QK-1n
sertifikatlarinin ucotu uzrs xidmoatlorin gostorilmasi;

2) deponentin depozitarids saxlanan qiymatli kagizlar: izrs soroncam
verilmasi haqqinda deponentin depozitariyo mdlumat vermo
qaydasi; 3) miigavilonin quivvads oldugu middat; 4) miigavilodd
ndzardo tutulmus depozitari xidmatlorinin 6donilmasinin hacmi vo
qaydasi; 5) depozitarinin deponent garsisinda hesabat vermosinin
formasi va dovriliyi; 6) depozitarinin vazifalari.







