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Sual 1. Azarbaycan banklarinin
foaliyyat novlorini aciqlayin

Banklar, Milli Bankdan" aldig1 bank lisenziyasinda
gadagan edilmomisdirso, asagidak: faaliyyat novlori ilo
mosgul ola bilorlor:

1. tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo
digor gaytarilan vasaitlorin calb edilmasi;

2. kreditlorin (tominath vo/va ya tominatsiz) verilma-
si, o ctimlodon istehlak va ipoteka kreditlogdirilmasi, req-
res hiiququ ils vo ya bels hiiquq olmadan faktoring, for-
feyting, lizinq xidmatlori va digar kreditlogsdirma névlori;

3. fiziki vo hiiquqi soxslorin hesablarinin, o ciimlodon
banklarin miixbir hesablarinin agilmasi vo aparilmasi;

4. klirinq, hesablagsma-kassa xidmotlori, pul vosaiti-
nin, qiymotli kagizlarin vo 6danis vasitalorinin kogiiriil-
masi lizra xidmatlor gostorilmasi;

5. 6danis vasitalorinin (o ciimlodan kredit va debet kart-
lar1, yol ¢eklori vo bank kogiirma veksellori) buraxilmasi;

6. 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyys va-
sitolorinin (o ciimlodan ¢eklorin, koglirmoa veksellorinin,
borc ohdaliklorinin vo depozit sertifikatlarinin), xarici
valyutanin, qiymotli metallarin vo das-qaslarin, valyuta
vo faiz vasitolorinin, sohmlorin vo digor qiymatli kagizla-
rin, habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislo-
rin, fyugerslorin, opsionlarin va valyutalara, sshmlara, is-
tigrazlara, qiymotli metallara va ya faiz doracalorine aid
digor téromo vasitolorin satin alinmasi vo satilmast;

* 18 mart 2009-cu ilde kecirilmis iimumxalq referendumu ile AR-in
Konstitusiyasinin  109-cu maddaesinin 10-cu bendine deyisiklik edilorek
“Milli Bank” ifadesi “Merkoezei Bank™ ifadesi ile evez edilmigdir.
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7. qiymatli metallarin amanats calb edilmasi va yer-
lasdirilmasi;

8. 6hdaliklorin icrasina tominatlarin, o ciimlodon qa-
rantiyalarin verilmasi va 6z hesabina va ya miistorilorin
hesabina akkreditivlorin agilmasi;

9. qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

10. maliyys miisaviri, maliyys agenti vo ya maslohot-
¢isi xidmatlorinin gostorilmasi;

11. kreditlors vo kredit qabiliyyatinin yoxlanilmasina
dair informasiya verilmasi vo xidmatlor gostorilmasi;

12. sonadlari vo qiymatlilori, o climlodan pul vesaitle-
rini saxlanca gobul etmok (xiisusi otaglarda va ya seyf
qutularinda saxlamaq);

13. giymatlilorin, o ciimlodon banknotlarin va sikko-
lorin inkasasiya edilmasi vo gondorilmasi.

Sual 2. Barter iqtisadiyyati1 vo pul

Barter iqtisadiyyatinda on boytik giicliik, mallar ara-
sinda bir doyisim nisbatinin tosbitidir. Ornayin, bir kq
bugda qarsiliginda no qador kors yag almaq miimkiin-
diir? Yoni doyisim nisbati no olacagdir? Mallar ¢oxal-
digca da doyisim nisbotlorinin say1 artacaqdir. Barter
yapmagq istoyonlor, mallar arasindaki bir doyisim nis-
batlorini agilda tutmaq macburiyystinds qalirdilar. Mal
sayis1 az olsa idi balks do bu miimkiin ola bilirdi. Ancaq
say artdiqca doyisim nisbatlorini bilmok getdikca ¢atin-
lasocakdir. Ornayin, bartera mévzu olan mal sayis 4 iso,
ortaya 6 forqli doyisim nisboti ¢ixacaqdir. Barters
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movzu olan mal sayisi artdigca, doyisim nisbati sayisi
da artacaqdir.

Barterin problemlorindon biri do mallarin béliinmoaz-
liyindadir. Masalon, 1 dona xalg¢asi olan soxsin xalgani
hissolora bolorok alma, bugda vo s. bu kimi ogyalarin
alinmasi ¢ox ¢otindir vo ya bugda ¢oxluguna sahib olan
ailo bir xal¢a almaga yetocok bugdaya malik olmaya bi-
lor. Goriindiiyii kimi barter blr ¢ox giicliikklori ortaya
goymaqdadir. Bu saboblo insanlar malin malla dayisimi
yerino daha praktik bir yol aramiglar vo doyisimi sado
duruma gotiracok bir vasitogi mali tapmigdilar. Bu iso
pul idi. Isin icerisine pul girinco artiq malin malla doyi-
simi ortadan qalxmis va pul bu dayisimin iki marhaloda
toskiling yol agmigdir. Bugda ¢oxlugu olub, bu ¢oxluq
ilo yag almagq istoyon ailo, bugdani balli bir pul migdar1
garsiliginda vermis va ikinci marhalods iso bu pul ilo ko-
ro yagi almisdir. Belaliklo, malin malla doyisimina nati-
cada kegilmis, malin pul ilo, sonra da pulun istonilon
malla doyisimi prosesi holl olunmusdur. Hoarflorlo,
gostarsak, bu zaman barterdo M - M soklinds olan do-
yisimin M - P vo P - M formasina goldiyini goriirik.

Sual 3. Pulun funksiyalar

Pul, hor kos torafindon 6domolords qabul edilon timu-
mi bir miibadilo vasitesidir. Insanlar arasinda is-bolimii
vo ixtisaslasmanin inkisafinda miibadilo yalniz pulun
yardimi ilo mimkiindiir.

Pulun iqtisadi hoyatdaki funksiyalar1 agagidakilardir:
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Pul bir doyar olciisiidiir. Pul istehsal vo miibadilo
movzusu olan ¢esidli mal vo xidmotlorin hesablanma-
sinda mistarak bir 6l¢ii hesab vahididir. Miibadils edi-
lon mal vo ya xidmatlorin vahidi garsiliginda 6donan pul
miqdarma qiymat deyilir. Qiymat miibadilo edilon mal-
larin bir-biri ilo garsilasdirilmasini asanlasdirir va ¢esid-
li 6lkalords Slgiilon mal vo xidmatlar {iglin miistorak bir
Ol¢iidiir. Pul, metr, kq va s. bu kimi olgiilor kimi dayis-
moyan bir 6l¢ii vahidi deyildir. Yoni dayar 6dl¢iisii olan
pulun doayari dayisikliys moaruz qala bilar. Ciinki pul va-
hidi qarsiliginda satin alinacaq mal vo xidmot miqdari
sabit deyildir. Pul dayarindaki doyisikliklor imumi qiy-
mot saviyyasinds doyisikliklorlo dlgiliir.

Pul miibadils vasitasidir. Hor kos torofindon 6domo-
lorda gobul edilon va timumi bir miibadilo vasitasi olan
pul miibadiloni ikiye ayirmaqdadir. Miibadilo edilon
mal vo xidmatlor 6nca pula ¢evrilir vo daha sonra iso ar-
zu edilon mal vo xidmatlorin asanligla pul qarsiliginda
satin alinir.

Pul bir yigim vasitasidir. Pul hor kos torofindon 6do-
molords qobul edilon iimumi bir miibadils vasitasi ol-
duguna goro, insanlar yigimlarini pul olaraq saxlamaq-
da yarar gormokdadirlor. Ciinki y1gim pulun formasin-
da saxlanilmasi homin an istonilon mal vo xidmatin sa-
tin alinmasini mimkiin edir. Bundan basqa, pul miioy-
yan bir satinalma giiciine sahibdir, pulun miihafizasi bir
cox mallara nozoron daha asandir. Ancaq pulun yigim
vasitasi olmasi, pulun doyar 6l¢iisii vo iimumi bir miiba-
dilo vasitosi olma funksiyasi pulun saglam islomasina
baghdir.



Pul galocok 6damaloar iiciin bir ol¢ii vahididir. Pulun
dayor olgiisii vo hesab vahidi olmasi galocok 6domalards
bir 6l¢ii vahidi olaraq istifadasine sabab olmaqdadir.

Diinya pul funksiyasi. Olkolor arasmda vo yaxud
miixtalif 6lkalorin soxslori arasindaki garsiligh igtisadi
miinasibatlords tozahiir edir. Bu ciir igtisadi miinasibot-
lords puldan satin alinan mallarin 6donilmasi, kredit vo
bir sira digor omoliyyatlarin aparilmasi tciin istifads
edilir. Hal-hazirda Glkolorarasi baslica hesablasmalar
Amerikan Dollari, Ingilis Funt Sterling, Yapon Yena-
s1, Isvegra Franki vo Avronun yardmmu ilo aparilir.

Sual 4 . Pulun tadaviil siirati

Pul hacminin 6nomi, tomsil etdiyi satinalma giiciino
baglidir. Pulun todaviil siirati, pul vahidinin bir il i¢gindo
ortalama olaraq ol doyisdirmo sayidir. Pulun todaviil sii-
roti, 6lkadaki pul hacminin satinalma giiclinii miioyyon
etmok baximindan, bilavasito pul migdar1 qador 6nom-
lidir. Dogrudan da bir 6lkadoki pul migdarinin bir il
icindaki satinalma giicii, pul miqdar1 (M) ilo todaviil sii-
rotinin (V) hasiline borabordir. Pulun todaviil siirsti
tiglin, nominal golir roqomini pulun toklifi migdarina
bolmok lazimdir. Pulun todaviil siirati iqtisadiyyat ti¢iin
¢ox onamli bir termindir. Pul migdar1 sabit ikon, toda-
vill siiratinin artmasi iqtisadiyyatda daha ¢ox satinalma
toskil edocok, oksina todaviil siirati diisor ikon, eyni miq-
dar pul daha az bir satinalma giicii ifado edocokdir. Pu-
lun satinalma giictinii S ilo, iqtisadiyyatda pul miqdari-
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n1 M ilo, pulun todaviil siiratini V ilo gostorsok: S=MV.
Bu iso biza gostarir ki, bir igtisadiyyatda pulun miqgdari
godar pulun todaviil siirati do 6nomli bir faktordur.

Umumiyyatls, pulun ortalama olaraq slds tutulma
miiddati no gadar uzun (qisa) olursa, pulun tadavil sii-
roti do o goador az (¢ox) olur. Ogor pulun todavil siirati
V, olds tutulma miiddatini do K ilo gostorsok, aralarin-
da asagidak iligki vardir: K=1/V.

Pulun todaviil siirati, iqtisadi vahidlorin ollorinda
"yastiq alt1" pul miqdar1 tutmalari ils slagodardir. Qgor
har kas alina kegon pullart heg gozlomadon dorhal xarc-
losoydi, o zaman pulun tadaviil siirati sonsuz daracads
boyiik olurdu. O, isa insanlar allorins kegon pullar1 dor-
hal xorclomazlor vo bunlari ¢esidli motivlarls allarinda
tutarlar. Pulun bir middat "yastiq alt1" olaraq slds tu-
tulmasi, todaviil siiratinin azalmasina sobab olmagda-
dir. Insanlar ollorindo ii¢ motive goro pul tutarlar: omo-
liyyat, ehtiyat vo spekulyasiyon.

Todaviil siiratine vo ya da insanlarin ollorinds tutmagq
istadiklori pul migdarina tosir gostoron faktorlar asagi-
dakilardir:

1. Olkodaki kredit qurumlarinim inkisaf soviyyasi va
xalqin bunlardan istifads etma doracasi;

2. xalqin y1gim vo istehlak meyli;

3. 0lkadoki 6doma adatlori;

4. Pulun ol doyisdirma asanligy;

5. Insanlarin golocok haqqindak: doyarlondirmalari.

Pulun doyorini tesbit etmoado on onomli gostaricisi
giymoat indeksloridir. Qiymatlor, pul doyarindo ortaya
¢ixan artim vo azalislarin bir gostoricisidir. Ancaq bir



nec¢o mal vo xidmati deyil do, homon biitiin mal va xid-
moatlorin giymaotlori yiiksalirsa, bu durum pulun dayar it-
kisini, oksino biitiin mal vo xidmatlorin giymatlorinda
bir diisma varsa, bu da pulun doyor qazandiginin gosto-
rocisidir. Pulun doyearindoki doyisikliklori qiymatlordoki
doyisikliklora gors tasbit etmok gorokmokdodir. Ancaq
bir iqtisadiyyatda yiiz minlorlo mal vo xidmat alinib-sa-
tilmaqdadir vo har birinin ayr1 qiymati vardir. Bunlarin
har birindoki qiymaot doyisikliklorini ayri-ayri incolomok
imkansiz olacaq godor giicdiir. Bunun {igiin biitiin mal
vo xidmatlorin qiymatlori yering, miioyyon mallarin qiy-
moatlori alo alinir vo mallarin 6nomlarine gora bunlara
forqli agirhqlar verilir.

Sual 5. Pul talabi nadir

Pul tolobi milli igtisadiyyatda miioyyon bir anda bii-
tlin ford vo qurumlarin yanlarinda, kassalarinda vo bank
hesablarinda saxladiglar1 vo homon xorcloys bilocoklori
pul kiitlosidir. Pul hor kos torafindon gobul edilon bir
miibadilos aloti olduguna gora, istonilon mal vo xidmatini
do pulla satin almaq homon miimkiin olacaqdir. Isdo bu
sobabls iqtisadi vahidlar sllorinds nagd vo ya likvid pul
tutmaq mocburiyystindo qalir. Insanlarm pul tolobi ilo
golir talobi bir-birindan forqli seylordir. Bir ig¢inin miioy-
yan bir saviyyado yasamini davam etdirs bilmok magsadi
ilo sahib olmagq istadiyi ayliq miqdar, onun golir tolobi-
dir. Ancaq is¢i aldo etdiyi pulun bir hissasini likvid ola-
raq yaninda saxlamagq istoyi, is¢inin pul tolobidir.
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Ford vo qurumlar {i¢ motiva bagh olaraq pul tutarlar:

1. Is gormo motivi;

2. Golacayi diisiinmo motivi;

3. Spekulasyon motivi.

Spekulasyon motivi ilo oldo pul tutmanin mogsadi
gazanc oldo etmokdir. Inkisaf etmis 6lkalorda spekulas-
yon daha ¢ox istiqraz bazarlarinda aparilir. Istigraz vo
aksiya giymatlorindoki doyismalordon qazanc saxlamaq
magsadi ilo pul talobi (spekulasyon motivi ilo likvidlik
torcihi) faizin bir funksiyasidir.

Sual 6. Pul toklifi nadir?

Bir igtisadi sistemdo miioyyon bir anda toadaviildo bu-
lunan biitiin név pulun macmu miqdarina pul toklifi de-
yilir. O halda, pul toklifi igtisadiyyatin miioyyon bir za-
manda sahib oldugu mocmu pul miqdarini, texniki
s0zlo desak pul ehtiyatlarini ifads edon bir termindir. Bu
ehtiyat, todaviildo bulunan har ciir pul migdarini shato
etmokdadir. Ford, firma va dovlot kimi yoni iqtisadi va-
hidlorin allorinds, kassalarinda, evlorindo bulunan bu
pul miqdarina pul toklifi demokdoyik. Iqtisadiyyatda
pul migdar sabit bir gosterici deyildir. Iqtisadiyyatin
ehtiyaclarina goro, pul ehtiyatlarinin migdar1 davamh
doyisim halindadir. Pul toklifinin hesablanmasinda,
hanst 6domo alotlorinin hesablamalara daxil olacagi
sualina asagidaki kimi cavab vers bilorik: Pul toklifi
=kagiz pullar (banknotlar)+bank pulu. Kagiz pullar
Morkozi Bank torofindon ¢ixarilir vo MB-nin bazara pul
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stirmo omoliyyatina "emisyon" deyilir. Bank pulu iso,
banklar torofindon yaradilan puldur. Bank kreditlori.
tizorina ¢ek ¢okilon amanat hesablar1 banklar torafindon
yaradilan pullar1 toskil etmokdadir. Pul kiitlosinin on
baglica gostorici aqreqatt M2-dir. Azorbaycanda pul
kiitlosinin aqreqatlart asagidaki kimidir:

M,=dévriyyada olan nagd pul

M;=M,+tolab olunanadok depozitlor

M,=M,+miiddstli depozitlor

M;=M,+SDV depozitlar.

Sual 7. Azarbaycanda nagd pul
todaviiliiniin taskili qaydasi

Azaorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-
cu maddasinin I hissasino miivafiq olaraq Azarbaycan
Respublikasinin pul vahidi manatdir. Bir manat 100
(yliz) gopikdon ibaratdir. Pul nisanlar1 kagiz vo metal
pul formasinda todaviilo buraxila bilor. Azorbaycan
Respublikas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin 111
hissasino miivafiq olaraq Azarbaycan Respublikasinin
orazisindo manatdan basqa pul vahidlorinin 6donis va-
sitosi kimi islodilmasi qadagandir. Moarkoazi Bankin bu-
raxdig1 pul nisanlari, o ciimlodon yubiley vo xatirs pul
nisanlar1 Azorbaycan Respublikasinin biitiin arazisindo
nominal doyarlori ilo hor név 6daonislorin hoyata kegiril-
mosi, hesablara daxil edilmasi vo pul kdgiirmalori zama-
n1 hokmon gobul edilmolidir. Manatla qizil vo ya digor
giymotli metallar arasinda rosmi nisbat miioyyan edil-
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mir. Tadaviilo buraxilmis pul nisanlar1 Markazi Bankin
borc 6hdaliyidir vo onun biitiin aktivlori ilo tomin edilir.

Azorbaycan Respublikasinin arazisinds nagd pul to-
daviiliiniin togkili iglin Morkozi Bank asagidakilari ho-
yata kegirir:

1. pul nisanlarina olan tolobati miioyyonlosdirir;

2. pul nisanlarinin istehsalini togkil edir vo ya hazir-
lanmasina sifaris verir, onlarin dasinmasini va saxlan-
masini tomin edir;

3. pul nisanlarinin ehtiyatlarini yaradir vo homin eh-
tiyatlara soroncam verir;

4. Moarkoazi Bank va kredit togkilatlar: torofindon nagd
pulun saxlanmasi vo inkassasiyasi qaydalarini miioyyon
edir;

5. Morkazi Bankda va kredit togkilatlarinda kassa
omoliyyatlarinin aparilmasi gaydalarini miioyyanloasdirir;

6. todaviilo yararsiz olan pul nisanlarinin slamatlori-
ni va onlarin dayisdirilmasi qaydalarini miioyyan edir.

Sual 8. inflyasiyanin meydana galmo
sabab va tozahiir formalan

Inflyasiya omtoo vo xidmatlors tolobin timumi toklif-
don artighigr miihitinds qiymatlorin artmasit vo bunun
da miiqabilinds pul vahidinin doyarsizlosmasi prosesi-
dir. Inflyasiya dinamik bir prosesdir. Belo ki, iqtisadi
sahado bas veran dayisikliklor miitomadi olaraq biidce-
nin tarazligini pozur. Bels bir durumda slavs pul emis-
siyas1 biidco xorclori hesabina maliyyslosdirilon todbir-
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lor {iglin on asan vasait manbayi olur. Bu proses 6z nov-
basinda dovriyyads olan pulun migdarini artirir, qiy-
motlorin imumi saviyyasini yiiksoldir vo naticados biidco-
nin tarazligi yenidon pozulur.

Iqtisadeilar inflyasiyanin bir ¢ox cesidlorindon bohs
edirlor. Bunlardan an ¢ox s6z ediloni xorc inflyasiyasi,
tolob inflyasiyasi, omok hagqindan qaynaqlanan inflya-
siya vo xarici alomdon yansiyan inflyasiya novloridir.
Inflyasiyanin meydana golma sabob va tozahiir formala-
r1 asagidakilardir: struktur inflyasiya, tolob vo toklif
arasindaki uygunsuzlugdan dogan inflyasiya vo pul
tokliflorindoaki ifrat artimin toratdiyi inflyasiyadir.

Ogor fiziki tolobati qarsilayacaq kond tosorriifati vo
sonaye mallar1 kifayat edon istehsal olunmursa 6lkada
giymotlorin strukturu pozulur vo inflyasiyaya tokan
verir. Bazar iqtisadiyyati soraitindo giymat sahosindo
mithiim struktur problemlordan biri do inhisar¢i miiassi-
solorin varhgidir.

Inflyasiyanin asasini toskil edon digar bir sabab ds iq-
tisadi resurslarin adalatli bir sokildo paylanmamasi vo ya
onlardan iqtisadiyyatda lazimi soviyyado istifado edil-
momosidir. Inflyasiyani téraden on vacib struktur sabab-
lorindon biri do biidcs kasirloridir. Macmu tolobdoki do-
yisikliklor, alis xarclorinds, sarmayslords, hokumaot xarc-
lorinds, ixracatdaki artimlar vo ya vergilordoki azalislar
mocmu tolobin artmasina sobab olan amillordir.

Talob inflyasiyasi iso iqtisadiyyatdaki nominal goli-
rin (pulla ifadasi) o iqtisadiyyatdaki real golirdon (isteh-
sal edilon mal vo xidmatdon) daha ¢ox olmast halinda
goriilon inflyasiya formasidir. Tolob inflyasiyasi iqtisa-
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diyyatda mocmu toklifin sabit qalmasi soraitindo mac-
mu talobin artmasindan va ya istehsalin artim siiratinin
tolobin artim siiratindon asagi olmasindan ortaya ¢ixir.

Inflyasiyaya yol agan sobablorden biri do istehsal xorc-
lorinin artmasidir. Xorclor inflyasiyasi, malin maya doyoe-
rinda, yoni maddalarin birinds va ya bir ne¢osinin qiymat-
lorindo meydana golon artimlar sobobi ilo ortaya ¢ixmag-
dadir. Maya doyarindo meydana golon artimlar moahsul
giymatini artirir, bu da giymstlorin yiiksalmasino sobab
olur. Inflyasiyanin esas menbolerindon biri do Markazi
Bank torofindon todaviilo buraxilan slava pul kiitlasidir.
Eyni zamanda, uzun miiddstds pul toklifindoki artimlar
hom inflyasiyani, hom do faiz doracalorini artirir.

Inflyasiyaya yol agan sobablordon biri do xaricdon id-
xal edilon mallarin qiymaotlorindoki artimlardir.

Sual 9. inflyasiyamn iqisadiyyata tasiri

Inflyasiya, toklif askikliyindon deyil, pul bollugun-
dan ortaya ¢ixmaqdadir. Inflyasiyanin sabit golirlilor
dediyimiz qruplara, yani is¢i vo mamurlarin golir bolgii-
stino monfi tosiri siibhasizdir. Bu qrupun goliri, qiymot-
lorin artimina ayaq uyduran qruplarin golirlorinin oksi-
no azalar vo satin alma giicii diisor. Bu 1so sosial adalot-
sizliya yol agar. Inflyasiya soxslorin y1gim istoklorini yox
edir. Pul giindon-giino doyarini itirdiyine gors kimso pu-
lunu saxlaya bilmoz. Homon pullarini daginmaz omlaka
yatirmaq istor. Bu iso tolobin sismosindon tokrar qiy-
motlorin yiiksolmasing yol acar. Inflyasiya olan élkado
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yapilacaq investisiyalarin produktiv sahalors qoyulma-
s1 yering, an ¢ox qisa miiddotdo monfaat gotiron sahalo-
ro istigamoatlondirilmasina yol agar vo belaliklo iqgtisa-
diyyatda maliyya qaynaqlarinin bolgiisiiniin pozulmasi-
na sabab olar. Inflyasiya 6lkonin xarici ticaratini do po-
zar. Valyuta kurslarinin sabit oldugu bir durumda da-
xili gqiymatlorin ¢ox yiiksalmasi naticasindo idxal edilo-
cok mallar daha da azalir. Bu iso, valyutaya ehtiyaci
olan 6lkalor ii¢lin ciddi problemlor dogurur. Bu prob-
lemlori hall etmok iiglin do devalvasiyon edilir, yoni
inflyasiya donomlorinds faiz doracalori yiiksalir vo real
maaslar azalir.

Inflyasiyanin istehlak meyilli sabit golirlilor aleyhina
olmasindan, bu iso 6z novbasinds istehlaki azaldaraq
inflyasiya tozyiqini diisiiriicii yondos bir tosir gostorir.

Sual 10. inflyasiyaya qarsi
miibarizs tadbirlori

Inflyasiya — cari qiymot saviyyasinde mocmu talobin
moacmu toklifdon yuxar1 hadds ¢atmasidir.

Hazirda inflyasiyanin cilovlanmasi ona qarst miiba-
rizonin konkret yollarinin vo miivafiq alotlorin se¢ilmo-
si sahosindo toplanmis kifayot qodor diinya tocriibasi,
antiinflyasiya siyasatinin islonib hazirlanmis noazori
osaslart movcuddur. Keynsgi tolim iqtisadi siyasotdo to-
sirli alot kimi iki vasitoni tovsiys edir: issizlik vo durgun-
luq halinda doévlot masroflorini artirmaq, inflyasiya sii-
rotlondikds iso bu xarclori azaltmagq.
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Monetaristlora gora, inflyasiyanin sababi pul kiitlo-
sindoki artim oldugundan, yeganos ¢arasi do onun artim
nisbotini azaltmaqdir. Lakin onlara gors inflyasiyanin
garsisinin alinmasi yollar1 bilgisizlikdon deyil, bu tod-
birlori hoyata keciracok siyasi iradonin olmamasindan
irali golir.

Antiinflyasiya tonzimlonmasinin vazifolorindon biri
do biidca kasirinin azaldilmasi va logv edilmasidir. Ozal-
losdirilon miiassisalorin sohmlorinin satilmasi inflyasiya
tolobinin miioyyen hissosini azaldir. Irimiqyash 6zallos-
dirmo hoyata kegirilmis biitiin 6lkalords bels natico aldo
edilmisdir.

Inflyasiya oleyhina bir vasito kimi milli valyutanin
mozonnasini artirmaqdan istifade edilir. Inflyasiyanin
garsisinin alinmasinda vacib amillordon biri do ucuz
kredit siyasatinin aradan galdirilmasidir.

Sual 11. Devalvasiya nodir?

Bir 6lkonin Milli pulunun dayarinin toktorafli bir qo-
rarla xarici 6lko pullarina goro doyordon diisiiriilmasi
omoliyyatina devalvasyon deyilmokdadir. Masolon, 1
Avro= 1 manat ikon yapilan bir devalvasyonla 1 Avro
= 1,10 manat olaraq tosbit edilirso, bu durumda manat
Avro qarsisinda 10% nisbatindo doyer itkisino yol ag-
migdir. Devalvasyon yapilmasini gorokdiron sortlorin oan
onomlisi davamli vo xroniklogmis xarici ticarat agiqlari-
dir. Bir igtisadiyyat agor xarico satdigindan daha c¢ox
mal1 xaricdon alirsa, bu 6lkonin xarici ticarati kasir ve-
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rir demokdir. Xarici ticarat kosiri olan 6lkolorin hoku-
motlori devalvasyon amoliyyat aparmagqla ixracati artir-
ma, idxalati iso azaltma moaqsadi dasiyir. Devalvasyon-
dan sonra devalvasyonu hoyata keciron 6lkonin mallari
xarici Olkalor tiglin ucuzlasir, oksina xarici 6lkonin mal-
lar1 isa bu 6lkodo bahalasir. Lakin devalvasyondan son-
ra iqtisadi uguru alds etmok ii¢iin daxili qiymatlorin ar-
timin1 durdurmaq tomal sortdir.

Sual 12. Pul siyasatinin tarixi inkisafi

Heg siibhosiz pul siyasotini hoyata keciron institut -
Morkoz Bankidir. Markoz Banki pul toklifindon istifads
edorok faiz nisbotlorini do doyisdirs bilir. Faiz nisbatlori
iso bilindiyi kimi investisiya vo y1gim soviyyalari {izorin-
do tosirli olmaqgdadir. Pul siyasatinin tomal mogsadi,
giymat soviyyasino nozarat vo makro iqtisadi sabitliyi
tomin etmokdir.

1930-cu illordoki iki hadiso pul siyasstinin rolu vo
mogsadlori mévzularindaki bir doyismoys yol agdi. Bu
olaylarin birincisi, boyiik depresyon vo onun toskil etdi-
yi kiitlasal vo siddoatlonan igsizlik, ikincisi do 1936-c1 1ldo
Keynesin moggulluq, faiz vo pulun imumi nazoriyyasi
osorinin nasr etmasidir. Keynes asorinds pul toklifindoki
bir doyismonin faiz nisbatlorinin doyismasine, bunun iso
investisiyaya tosirini genis sokildo izah etmisdir.

Daha sonralar, 1940-c1 illordoki hadisalar, pul siyasati-
nin mogsadlori va alatlori tizorindo doyisiklik edilmosine
sobab olmusdur. Bunlardan birincisi, I Diinya miiharibe-
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si sirasinda va sonrasinda, Federal Rezerv Sisteminin mii-
hariba masraflorinin maliyyalosmasini ucuz kredit siyasati
totbiq etmaklo olmusdur. 1946-c1 ildo ABS-da ¢ixarilan is
ganunu ilo, 1slo tomin olma, ABS hokumatinin milli iqti-
sadi siyasatinin asas mogsadini togkil etmasi olmusdur.
Beloalikla, pul siyasatinin magsadlari sirasina qiymat
saviyyasi ilo yanasi, masgulluq da slava edilmisdir.

IT Miihariba sonrasi, Avropa va Yaponiyanin iqtisa-
di artimi, ABS- 1 tohdid edan formaya keginca, pul siya-
satinin tigilincii bir magsadi, iqtisadi inkisaf vo artimi to-
min etmak olmusdur.

Xarici ticarat balansini tarazligda saxlamaq mogsadi
1960-c1 illorin ovvellorindo iqtisadi adobiyyatda on
onomli miizakirs mévzusu olmusdur.

Zamanla pul siyasotinin mogsadlori arasinda gatis-
malar olur. Qiymat sabitliyi saxlamaya yonalik bir pul
siyasati ¢ox zaman tam mosgulluq moagsadindon uzaq-
lasma macburiyyatindo galmagda va bir anlamda qiy-
mot sabitliyi igsizliyin gaynagi olmaqdadir.1970-ci illor-
do neft bohrani sonrasi ortaya ¢ixan durgunlugun osasi
boyiik 6l¢iido bu proses g¢argivasinds inkisaf etmisdir.
Digoar yandan valyuta kurslarinin sabit tutulmasi duru-
munda, agor faiz nisbatlori yiiksalirso, maliyys sahosin-
do liberallasma siyasati totbiq edilon 6lkalords, ortaya
bir aciqliq ¢ixmaqdadir. Bu agigliga "valyuta qaygist”
deyilir. Bir 6lkads "valyuta gaygis1” toskil edilirsa vo bu
olkoyo xaricdon qisa miiddatli maliyys sormayo aximi
olmaqda (“Hot Money”), bu iss ciddi maliyys boéhrani-
na sabob olmaqdadir.
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Sual 13. Pul siyasatinin magsadlori

Pul siyasati strategiyasinin hazirlanmasi iki morhale-
don ibaratdir: onun son magsadinin miioyyan edilmasi va
cari magsadin miloyyan edilmasi. Biitiin bu magsadlorin
hamis1t monetar orqanlar torafindon hoyata kegirilir.

Hor bir 6lkenin iqtisadi siyasatinin asasinda inflyasi-
ya soviyyesinin asagi salimmast vo UDM-in artimi du-
rur. Bildiyimiz kimi, dévlst orqanlarmin asas moqsadi
miioyyanlosmis siyasi iqtisadi tadbirlorin hoyata kegiril-
masi yolu ila stabilliyin alds olunmasi vo bu stabilliyin
uzun miiddot qorunmasidir. Umumi iqtisadi stabillik
har seydon avval asas makroiqtisadi gostaricilorin miioy-
yan vaziyyatini nozoards tutur. Bunlara asason istehsalin
stabil artimi, stabil qiymatlor, is¢i qlivvesinin tam mos-
gullugu todiyys balansin miisbat saldosu va s. kimi sa-
dalanan naticalora nail olmaq ii¢iin monetaristlor belo
hesab edirlar ki, biitiin bazar elementlori sorbast foaliy-
yot gostormolidir. Inhisar¢i meyillorin hom dévlot, hom
do xiisusi sektorda inkisafi raqabstin 6z rolunu yerina
yetirmasino imkan vermir.

Bunun oksina olaraq son illor pul sisteminin liberal-
lagdirilmasi ideyalar1 genis yayilmisdir. Biitiin bu nazo-
riyyalarin asas moagsadi pul siyasatinin iqtisadi proseslo-
ra tosirinin optimallasdirilmasi istigamatidir. Pul siyaso-
tinin miixtalif 6lkalorde magsadlarinin forglonmasi mo-
netar orqanlarin taktikasinin se¢ilmasindon asilidir.

Pul siyasatinin strategiyast kimi mogsodlori do asagi-
dak1 kimi tosniflogdirilir: faaliyyat sarhadlorine gora; pul
siyasatini daxili vo xarici olaraq iki istigamato bolmok
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olar. Faaliyyat vaxtina gors (taktiki vo araliq) do pul si-
yasatinin miioyyanlosdirilmosi miithiim ohomiyyat kasb
edir. Taktiki moagsad dedikds, pul organlarinin agiq ba-
zarda ardicil amaliyyatlar aparmasi vazifolori nazards tu-
tulur. Araliq magsad iso miioyyan vaxt intervalinda iqti-
sadi dayisikliklorin tonzim edilmasi vazifalorini ifads edir.
Araliq magsadlors istehsalin nominal hocmi, faiz doraco-
si, pul kiitlesinin artim tempi, qiymat soviyyesi aiddir.

Pul siyasatinin araliq mogsadlorindon biri do pul kiitloe-
sinin artirilmasidir. Pul kiitlesinin dayisdirilmasi istehsalin
hacmina tasir edir. Lakin bu tasirin hansi saviyyada olma-
s1 iqtisadcilar arasinda miibahisalora sabab olur. Pul kiit-
lasinin artirilmasi nominal istehsal hacmini artirir. Faiz
doracasi ilo pul dovriyys siirati arasinda asilihq olduguna
g6ra Moarkozi bank daim todaviilds olan pul kiitlesini kor-
rekto etmolidir. Miiasir pul nazariyyalori pulun dovriyys
stirating stabil deyil, doyiskon saviyya kimi baxir.

Pul siyasotinin araliq moagsadlorindon biri do giymaot
saviyyasinin nazaratds saxlanilmasidir. Qiymat saviyye-
sinin qalxmasi biitlin iqtisadi proseslora tosir edir. Ona
gora do dovlet orqganlarinin hoyata kegirdiklori iqtisadi
siyasotda bu gostorici ohomiyyatli yer tutur. Qiymat so-
viyyasi miioyyan noqtodon asagi diisdiikdo Morkoazi
Bank bank sistemina slava ehtiyatlar vermoklo macmu
tolobi artirir. Qiymat saviyyasi miioyyon edilmis noqte-
don yuxar1 qalxdigda oksina todbirlor hoyata kegirilir.
Pul siyasatinin daimi eyni soviyyade saxlanilmasinin ¢a-
tismayan toraflori vardir. Bu onunla slagadardir ki, bu
prosesdo toklifds ola bilocok soklarin naticalori iqtisadi
sistemo monfi tosir edir. Toklifds ola bilacok sok zama-
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n1 Moarkazi Bank pul kiitlasini sixmagla qiymaot saviyye-
sini eyni saxlamaga ¢alisir. Bu iso iqtisadi sistemin inki-
safinin qarsisini alir.

Pul siyasotinin araliq magsadlorindon biri ds faiz do-
rocalorinin iqtisadi aktivliyi stimullasdiracaq soviyyado
olmasini tonzim etmakdon ibaratdir. Pul siyasati vasitosi
ilo Morkazi Banklar faiz doracoloring tosir edir vo onla-
rin haddan artiq olmasinin garsisini alir. Moarkozi Bank
birbasa faiz doracasinin soviyyasini miioyyonlosdirmok
imkaninda deyildir. Dolay1 metodlar vasitasi ils faiz do-
rocasini tonzim etmoak {iglin Markazi Bank ugot dorace-
sindan istifads edir. Digoar torafdon agiq bazarda omaliy-
yatlarin aparilmasi faiz doracaesinin saviyyasinag tosir edo
bilir. Faiz doracasinin asagi vo ya yiiksok olmasi iqtisadi
faalliga, investisiya miihitino ¢ox giiclii tasir edir.

Sual 14. Pul siyasatinin
direktiv alotlori

Birbasa pul siyasstinds Moarkozi Bank maqsadlorini
hoyata kec¢irmok ti¢iin bazar qaydalari ¢argivasindon de-
yil, ganuni qaydalar yolundan istifads edir.

Faiz daracalorina nazarat. MB-nin birbasa alatlori igo-
risinda an ¢ox istifada ediloni - faiz doracalari tizarinda
nozarat sistemidir. Morkozi Bank kredit qurumlarina
omanat vo kredit omoliyyatlarina goro faiz doracalorine
mohdudiyyot qoya bilor. Bu uygulama ¢orgivasindo
miixtalif sektorlara miixtalif faiz doracalori totbiq edilo
bilor, vo bu zaman stimullasdirilacaq sektorlara acila-
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caq kreditlorin faiz dorocolori asagi soviyyado tutulur.
Burada mogsad kredit monbalorin dévlat programina
uygun olaraq prioritet sahalora vermokdir.

Kredit limitlori. Morkozi banklar kommersiya bank-
larmin iqtisadi foaliyyotlo olagadar olaraq sektorlara
acacaqlar1 kredit migdarima mohdudiyyst qoya bilor.
Acilacaq kreditlors goro mohdudiyyast limitlori forqlondi-
rilir. Stimul edilmak istonilon sektorlara ayrilacaq kredit
limitlorinin miqdar yiikksok tutulur vo burada mogsad
kreditlorin bu sektorlara yonalmasini tomin etmokdir.

Forqlilosdirilmis reeskont kreditlori. Bank bazarinda
reeskont kvotalari, banklarin moagsadloring, risk vaziy-
yatino uygun olaraq, likvid ehtiyaci ilo slagadar miioy-
yan edilir. Magsad bu kvotalarin yardima ilo yerli bank-
larin reeskont pancorasindon daha ¢ox yararlana bilmo-
sini, bununla da bazi sektorlarin maliyya baximindan
dostoklonmaosini tomin etmokdir.

Disponibilita tatbiqi. Morkozi bank, kommersiya
banklarin aktivlorindoki manbalorin miioyyan bir nisbas-
tini dovlot istiqraz kagizlarini satin almaga vo ya bank-
larin aktivlorinin miioyyon bir hissasi kassalarinda na-
gd olaraq tutmaga mocbur eds bilor.

Portfeldo maliyyo aktivlorinin yenidon nizamlanmasi.
Morkoazi bank, kommersiya banklarinin portfellorinds
tutacaqlar1 maliyys aktivlorinin nisbatini tasbit edo bilor.
Masalon, satin alinan sohm va iqtigrazlarin hansi foaliy-
yat sahasing aid olmasini, bunlarin nisbatinin vo ya mig-
darinin no gadar olacagini miioyyanlosdirs bilir. Belolik-
la, finans qurumlarimin allorinds olan fondlarin iqtisadi
sektorlara transfer edilmasini tomin etmok miimkiindiir.
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Reklam vo ya rosmi olmayan goéstorislor. Morkozi
Bankin 6lkado hoyata kecirilocok pul siyasstinin maq-
sadlari hagqinda media qurumlar vasitasilo ictimaiyyo-
to agiglamalar1 vo ya iqtisadi islahatlar haqqinda tovsi-
ya va tokliflari, sirkat vo soxslorin golocok investisiya qo-
rarlarinda doyisikliys tosir eds bilor.

Sual 15. Pul siyasatinin dolay alotlori

Dolay1 pul siyasatinin hoyata kecirilmosi istiqgamatin-
do Moarkazi Bank pul bazarinda biitiin istirakgilar kimi
eyni statusda istirak edir vo bazarda gedon doyisikliklo-
rin togobbiiskar1 birbasa Morkozi Bank deyil, bazardir.

Pul siyasatinin dolay1 alotlorinin ii¢ névii mévcuddur:
reeskont siyasati; macburi ehtiyat normalari; qiymaotli
kagiz bazarinda agiq amoliyyat siyasoti.

Reeskont siyasati. Morkozi Bank reeskont omaliyyat-
larin1 aparmagla, likvid keyfiyyoti yiiksok olan maliyys
varliglarinin diskont edilmosi formasinda hoyata kegi-
rir. Bu yolla Markozi Bank banklarin kredit hocmlorina
tosir edo bilor.

Macburi ehtiyat normalari. Morkozi Bank bu siyasoti
hoyata kegirmokls, kommersiya banklarina portfellori-
nin mioyyan bir hissasini rezerv pul olaraq saxlamagqla
(nagd vo ya MB-da omanot formasinda) qarsilarina
o6hdacilik qoymaqgdadir. Basga s6zlo, macburi ehtiyat
normalar1 banklarin passivlorinds yer alan bazi 6hdo-
liklorinin miioyyan bir hissasinin nagd va faizsiz olaraq
MB torafindon bron edilmasidir. MEN totbiqi, bankla-
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rin amanatlorine ani vo vaxtasirt ¢okilislora qarst bir
yandan amanat sahiblarinin sistems olan inamini artir-
magqla barabar, digor torafdon pul migdarina nazarstdo
onamli bir alot olmusdur (gizli vergi tasiri - uyqulamaya
gora faiz 6domalorindon topladiqlari omanatin bir hisso-
sini faizsiz olaraq MB depo etdiyindon, banklar bu his-
sadon alda edacayi galirdon mohrum olur).

Aciq bazar amoaliyyati (ABO9). Agiq bazar amaliyyati,
maliyys aktivlorinin MB torafindon birinci va ikinci ba-
zarda birbasa vo ya tors Repo amoliyyatlarinda istifado
edilon maliyys aktivlori igarisinda baslica yeri cari xozi-
no borclar1 vo dovlat istigraz sonadlori tutur. A¢iq bazar
omoliyyatt MB-nin todaviildoki pul kiitlosini azaltmaq
va ya ¢oxaltmagq ii¢lin xozins bono va istiqraz sanadlori
0zal sektora aid bazi istiqraz sonadloari ilo konkret vo ya
kecici bir miiddat {igiin alqi-satqi amaliyyatidir.

Aglq bazar omoliyyatlari, banklarin likvidlorindoki
va bazardaki pul migdarinda doyisikliys yol agir. Agiq
bazar omoliyyatlar1 faiz doracasine tosir edir. MB qiy-
motli kagizlar satin alarkon bazara likvid ¢ixdigindan
faiz dorocalori asagr diisacok, giymotli kagizin qiymoti
artacaqdir. Digor torofdon MB bazara qiymaotli kagiz
satarkon, bazardaki likvid azalacaq, faiz doracalori yiik-
solocak, qiymatli kagizlarin qiymati asagi diisocokdir.

Sual 16. Kreditin mahiyyati

Kredit, latin ifadasi olub — greditam-gredere, yoni
etimad etmo vo ya inanma manasina golir. Kredit, yoni
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qarsiligt golocokdo 6donacok vo etimad iizorine qurul-
mus bir tadiyys formasidir. Bu tisula gors alinan malla-
rin doyari dorhal 6denmayarak, golocokds 6donilmasi
o6hdaliyi gotirilir. Kredit alanin sadaco, 6domo arzusu
yetorli deyil, eyni zamanda kreditin moblogi qadar vo
hotta ondan yuxari moblogds qarsiligi vo ya tominati ol-
malidir. Kredit etimad vo ya tominata soykonon bir
omoliyyatdir. Kredit gonasat edilon pullarin bazara ax-
masint vo mallarin on faydal sokilds istifadasine yar-
dimg1 olur. Kredit aldoki pul ilo golacokds alo kegacok
pulun miibadilesidir. Kredit veran pul verib, 6domao vo-
di almaqgda, kredit alan iso pul alib 6doma vadi vermok-
dadir. Pul sonsuz likvid olduguna gors pul ils istonilon
mal vo xidmat satin alina bildiyina gors, kredit, kredit
veranin bu giin mal vo xidmat satinalmaqgdan al ¢okorak
golacokda mal vo xidmaot satin almasini, kredit alanin iso
golocokdo mal vo xidmot satinalmaqdan al gokarak bu
giin mal vo xidmat satinalmasint miimkiin edor. Kredit
golocak goalirlor hesabina xorclomok imkani vermoklo
yanasl, iqtisadiyyatda satinalma giiciiniin artmasa, mii-
badilo hacminin genislonmasina sabab olur.

Iqtisadi mofhum kimi kreditin osasin1 geri qaytaril-
ma toskil edir. Geri qaytarilma kreditin iimumi xiisusiy-
yotidir vo buna gora do kredit miinasibatlorine xas olan
miioyyanedici cohatdir. Deyilonlordon kredit anlayisi vo
onun mahiyyati hagqinda bels bir naticoya galmok olar
ki, kredit doyarin kreditorla borcalan arasinda geri qay-
tarilma osasinda horokatidir vo bununla slagoadar kredi-
torla borcalanin arasinda yaranan iqtisadi miinasibatlor
toplusudur.
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Sual 17. Kreditin funksiyalar

Kreditin funksiyalan asagidakilardir:

1. Yenidon boliisdiirmo funksiyasi, yoni kreditorun
sarbast vasaiti basqa araziys vo ya basqa iqtisadi sahaya
kega bilir;

2. tam doyarli pullarin kredit pullar ilo avazlonmasi
prosesi;

3. tadaviil xarclorine gonaat;

4. kapitalin konsetrasiyasi vo markozlosdirimasi.

Kreditorla borcalan arasinda baglanan kredit sévde-
losmalari doyarin yenidon bolgiisii marhalasinde meyda-
na golir. Miibadilo prosesindo miivaqqoti sarbast olan
dayar borcalana verilir, sonra isa 6z sahibina qaytarilir.
Kredit tigiin saciyyavi olan bu proses onu gostarir ki,
kreditin ilk va koklii funksiyasi yenidon bolgii funksiya-
sidir. Formasindan asili olmayaraq biitiin hallarda dos-
yarin yenidon bolgiisii bas verir. Kredit vasitasilo resurs-
larin yenidon bolgiisii miixtalif soviyyolords bas verir.
Kredit miinasibatlorinin subyekti olan miiassisalorin so-
viyyasinda bas veran doyarin fordi dévrani vo dovriyye-
si ¢ar¢ivasinda mal-material qiymaotlilori vo pul vasitalo-
ri yenidon béliiniir. Umumiqtisad soviyyasinda iso doye-
rin harakati kredit vasitasilo milli galirin yenidon bolgii-
stinds tozahiir edir.

Kreditin ikinci funksiyasi haqiqi pullarin kredit omo-
liyyatlari ilo ovozlonmasi vasitasilo todaviil xorclorine qo-
nast edilmasidir. Miiasir iqtisadiyyatda bu ciir avazlon-
mo {iglin zoruri gorait movcuddur. Mal va xidmatlora
goro nagdsiz hesablagmalarla slagadar pullarin bir he-
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sabdan kogiiriilmasi, qarsilighh borclarin 6donilmasi,
garsiliglt 6domoalorin yalniz saldosunun (qaliginin)
kogtiriilmasi nagd pul 6domolorini azaltmaq tg¢iin pul
dovriyyasi qurulusunu yaxsilasdirmaq imkani yaradir.
Miiasir dovrds hoqiqi pullar kimi qizil sikkalor deyil,
kredit asasinda buraxilan pul nisanlar1 tadaviil edir. Me-
talizm dovriin haqiqi pullarin kredit ilo avazlonmasi pro-
sesi qizil sikkalorin yerino banknotlarin tadaviil etmasin-
do tozahiir edirdi. Lakin qizilin tam demonetizasiyasi,
yoni qizil sikkolorin banknotlarla tam ovozlonmasi va
banknotlarin 6z qizil osasini itirmosi bu funksiyanin
qlivvadon diismasing gatirib ¢ixartmadi. 9Dksing, kreditin
toraqqisi, onun amtaa tosarriifatinin inkisafinda aparici
quvvaya ¢evrilmasi naticasinda borcalanin calb vo tosor-
rifat dovriyyasine yenidon daxil etdiyi doyar pula xas
olan vazifalori icra etmoaya baslayir. Bunun naticesinda
ictimai kapitalin horakati siiratlonir. Todaviil vaxti mini-
muma endirilir va tadaviil xarclorina gonaat edilir ki, bu
da ictimai kapitalin foaliyyat somorasinin yiiksolmaosi de-
mokdir, ¢linki kapitalin mahsuldar faaliyyot vaxtr artir.
Kreditin mithiim funksiyas1 kapitalin tomorkiizlos-
mosi vo markozlogsmasi prosesinin siirotlondirilmasi
funksiyasidir. Kredit mexanizminin vasitosilo izafi do-
yaorin kapitallasmasi prosesi daha siiratlo bas verir. Ka-
pitalin tomorkiizlogsmasinin giiclii amili kimi ¢ixis etmok-
lo kredit fordi yigimin hiidudlarini genislondirir. Kredi-
tin komayi ilo bir fordin kapitallar1 onlara digor fordlo-
rin kapitallarini alava etmokls artirilir. Bu monada kre-
dit fordi miiossisalorin sohmdar comiyyatlors ¢evrilmasi
va yeni sirkatlorin yaradilmasi, inhisarlarin vo beynal-
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xalq sirkotlorin meydana golmosi amillorindon biridir.
Mbohz kapitallarin morkoazlasdirilmasi mexanizmi kimi
cixis etmoklo kredit rogabatin giiclii vasitoesine g¢evrilir.
Cox vaxt ir1 sirkatlar, kigik sirkatlors nisbaton daha mii-
nasib, yiingiil sortlorlo kreditlogdirilir.

Sual 18. Kreditin prinsiplori

Kredit miinasibatlori zamani torsflor miisyyon prin-
siplora riayoat etmolidirlor: gaytarilmaq, middotlilik,
odanclik vo tominat prinsiploridir. Kreditin qaytarilma-
I1 olmas1 onun mahiyyatindaon irali golir, yoni verilon vo-
sait geri qaytarilmali olmasa o, he¢ kredit adlanmazdi.
Bir igtisadi kateqoriya kimi kredit omtoo-pul miinasi-
botlorinin digor iqtisadi kateqoriyalarindan bilavasito
bu xiisusiyyati ilo forglonir. Bazar miinasibatlori sorai-
tindo bu xiisusiyyat daha koskin xarakter dasiyir. Kre-
ditin gaytarilmali olmasi borc alanda vo borc veronds
ciddi maddi mosuliyyat asilayir. Qaytarilmali mafhumu
miicarrad xarakter dasidigindan kreditlosmo prosesindo
bu mofhum daha doqiqlosdirilir. Yoni kredit miiddotli-
lik prinsipi osasinda hoyata kecirilir. Bu o demokdir ki,
kredit konkret miioyyon olunmus miiddatlords qaytaril-
malidir. Miiddatlilik prinsipi onu talab edir ki, borc veo-
saiti borc alanin dovriyyasindo miioyyon miiddot istirak
etmolidir vo bu miiddot basa ¢atdigdan sonra o geri
gaytarilmalidir.

Miiddatlilik - yoni borcun avvalcodon miioyyon edil-
mis miiddatds geri qaytarilmasi - borcdan somarali isti-
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fado olundugunu gostorir. Kreditin miioyyon olunmus
miiddatda geri qaytarilmamasi asassiz olaraq miiassiso-
nin dovriyyesinda borc vasaitinin istirakindan xabar ve-
rir vo pul todaviliine monfi tosir gostorir. Banklarin
kommersiya prinsiplori osasinda foaliyyot gostordiyi bir
soraitda bu prinsipin shamiyyoti daha da artir. Kreditin
0donilmo middatlori toraflor arasinda baglanan miiqa-
vilada oks olunur. Miiddatlilik prinsipins amal etmayan
borc alanlara iqtisadi sanksiyalar totbiq edilir - asason
faiz soviyyasi yiiksaldilir va galocok kreditlosmoada bor-
calanin intizamsizlig1 nazors alinir.

Kreditin vacib prinsiplorindan biri onun 6dancli ol-
masidir. Bu o demokdir ki, kredit nainki miioyyan olun-
mus middotdo tam gaytarilmalidir. Homginin kredit-
don istifadoya goro 6donc-faiz 6donilmalidir. Kreditin
odoncli olmasi borcalana kreditdon somorali istifads et-
mok mosuliyyati asilayir, onda daxili resurslar1 artir-
maq maragi oyadir. O kreditdon els istifado etmoyo ¢a-
lismalidir ki, alds etdiyi natica nainki kreditin geri qay-
tarilmasini, kredito gora faizlorin 6donilmasini tomin et-
sin, homginin 6ziino golir gotirsin. Odanclik kreditor
tictin do xiisusi shamiyyat kasb edir. Kreditor 6danclilik
osasinda 6z miistoqilliyini vo golirliliyini tomin edir, re-
surslarmi artirir. Odoncliliyin igtisadi mahiyyati onda-
dir ki, kreditdon istifado noticasinds oldo edilon golir
borclari ilo kreditor arasinda boliisdiiriiliir.

Ssuda kapitalina gora aldo edilmis illik golirin veril-
mis kreditin moblogino nisbati kimi miioyyaon edilon ssu-
da faizi normasi kredit resurslarinin qiymati kimi mey-
dana ¢ixir. Bank kreditina gors faiz stavkalari miioyyon-
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losdirilorkon asagidakilar nozors alinmalidir: faiz soklin-
do golir gotiron kredit qoyulusu va digor aktiv omaliy-
yatlarin hocmi; bankin 6z mistorilorino depozit hesab-
lara goro verdiyi orta faiz doracasi; bankin aktiv omaliy-
yatlar1 iizro faiz stavkasi; bankin kredit resurslarmin
qurulusu; bank kreditlorina olan talab va toklif; kreditin
tominatliligindan asili olaraq risk soviyyasi; inflyasiya
prosesinin tempi 6lkado pul todaviiliiniin stabilliyi; is-
tehsalin movstimiliyi va s.

Kreditin vaxtinda vo tam qaytarilmasi sortlorindon
biri do kreditin tominath olmasidir. Tominatliliq prinsi-
p1 kimi kreditin 6donis vaxti ¢atarkon, kredit 6donilmo-
dikds onun 6danilmasini tomin edan faktor basa disii-
lir. 9vvallor kreditin tominati kimi osason mal material-
larindan istifads edilirdi, yoni kreditlor vaxtinda 6donil-
modikds kreditor 6z borcunu va faizlorini homin maddi
giymotlilorin reallagdirilmasi vasitosi ilo tomin edirdi.
Bazar miinasibatlorina kegid kreditin bu prinsipinin do
mahiyyatini doyisdirmisdir. Son illors qadar kreditin to-
minatlihig dedikdo onun maddi qiymatlilorlo tomin
olunmasi, yani kredit miiqabilindo onun ddvriyyasinda
material giymatlilori mévcudlugu basa disiiliirdii. Ba-
zar miinasibatlorine kecidlo olagadar tominatin digor
formalarindan 6doma gabiliyyatli miistorilorin zomano-
ti, havadarligi, sigorta polisi va s.-don istifads edilir. To-
minatliliq borcun vaxtinda vo tam 6donilmasinin gqaran-
t1 olmagla borc alanin kreditora verdiyi hiiquqi cohatca
rosmilosdirilmis 6hdalik formasi xarakteri dasiyir.

Kreditlosmo prosesinds differensial miinasibat prin-
sipindan da istifads edilir. Bu prinsip avvallor borcalan-
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larin yaxs1 vo pis islomasindon asili olaraq totbiq edilir-
di. Yaxs1 isloyon miistori glizostli qaydada kreditlosdiri-
lir, pis isloyonlors iso kredit cozalari totbiq edilirdi.

Hal-hazirda kreditlosmo miistorinin kredit gabiliyya-
ti osasinda hoyata kegirilir. Bu prinsips gors kredit ehti-
yaci olan miistorilora deyil, kredit gabiliyyatli miistorilo-
ro verilir.

Sual 19. Kreditin forma vo névlarini agiqlayn

Sazisdo nazords tutulan kreditorun kimliyindan asili
olaraq kredit asagidaki formalara ayrilir:

1. Tasarriifat (sirkatlor arasi);

2. Bank;

3. Miilki (votondaslar arasinda);

4. Dovlot;

5. Beynolxalqg;

6. Istehlak.

Tosorriifat subyektlori krediti pul vo kommersiya
kredit formasinda istifado edir. Kommersiya krediti za-
mani kreditor kimi tosorriifat subyektlori, yoni miiassiso,
firma, sirkotlor ¢ixis edir. Kreditin bu formasi bir mal
istehsalgisinin vo yaxud malin topdan saticisinin digor
miiossisoya omtoonin nisya satigi zamani meydana golir.
Demoli, kommersiya kreditinin asasinda satici miiossi-
sonin amtoa doyarinin 6donilmasi tizro mohlot vermasi
vo miioyyan edilmis miiddot ke¢dikdon sonra omtos do-
yarini 6domok o6hdoliyi kimi alict misssisonin veksel
vermosi durur. Bu sobabdon kommersiya kreditins vek-
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sel krediti do deyilir. Goriindiiyii kimi kommersiya kre-
ditinin obyekti doyarin amtos formasidir, aloati iso kom-
mersiya vekselidir. O, asason qisamiiddatli (1 ilo gador)
saclyya dasiyir. Onun istirakeilar tosorriifat foaliyyati-
nin subyektlori oldugundan kommersiya krediti top-
dansatis miinasibatlordo totbiq olunur. Kommersiya
krediti daxilindoki 6domo mohlati mohsul satisinin da-
vami kimi ¢ixis edir. Buna gora kommersiya krediti va-
sitosilo satisin tezlosdirilmasi va todaviili zamaninin
mohdudlasdirilmasi masalasino nail olunur ki, bu da
fordi vo ictimai kapitalin somarali foaliyyatino xidmot
edir. Bu mithiim cohatin davami kimi kommersiya faizi-
nin formalasmasi ¢ixis edir. Mal saticisinin asas moaqse-
di moahsul satisinin siiratlondirilmasi vo onun qiymatin-
doki moanfoatin oldo edilmasinin tezlosdirilmoasidir. Bu
sobobdon kommersiya krediti iizro 6donis mohlatinin
haqqt mohsulun qiymatins daxil edilir vo bu, bank kre-
diti faizi ilo miiqayisads ¢ox ciizidir.

Hal-hazirda kommersiya kreditinin ii¢ noviindon is-
tifads edilir:

1. Kreditin miiddati fikso (tarixi tosbit edilmis) edil-
mis qaydada 6domaok;

2. Konsignasiya qaydasinda (hisso-hisso 6domoak)
borclunun mali realizo etdikdon sonra kreditora pulun
0donmosi;

3. Aciq hesabla kreditlosmo.

I halda satili mali alictya gondordikdon sonra, alici sa-
tictya sado veksel, yoni vekseldo tosbit edilmis tarixdo
borc 6domasinin yerina yetirilmasino 6hdslik verir vo ya
satici, 0zii aliciya tratta togqdim edir (kogiirma veksel) vo
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alict kommersiya sonadlorini aksepto edir, yoni tratta
gostorilmis tarixds 6danisi yerina yetirmoya 6hdalik verir.

IT halda, konsignasiya prosesidir, yoni parakonds sa-
tict mal realizo etdikdon sonra kreditora olan borcunu
yerina yetirir. Masalon, konsignasiya yeni mallarin ba-
zar1 va qeyri-tipik mallarin toklifi ilo toqdim edilir, yoani
bazarin tolobi doyarlondirmok ¢atin oldugu bir durum-
da konsignasiya totbiq edilir.

Ancaq kommersiya kreditin totbiqi oksor sirkotlor
ticlin maliyya cohatdon sarfali deyildir. Kreditin on genis
formasi - bank kreditdon istifadodir. Adaton, bank kre-
ditlori magsads yonalik istifads edilir: asas kapitalin ar-
timina, dovriyys vesaitlorinin tamamlanmasina, isteh-
lak mogsadli.

Banklar krediti on ¢ox miivaqqgeti maliyys yardimina
ehtiyaci olanlara verir. Bank kreditinin baslica xiisusiy-
yati ondadir ki, geri qaytarilma asasinda pul vesaitlori-
nin dovriyyasini hayata kegiron banklar daha ¢ox soxsi
kapitalindan deyil, colb edilmis resurslardan istifads
edir. Miiayyan subyektlordon borc gotiirdiiyii pul vesait-
lorini bank digor hiiquqi vo fiziki soxslor arasinda yeni-
don boliisdiiriir. Eyni zamanda bank sadaca, pul vesait-
lorini deyil, pulu kapital soklindo borc verir. Bu o de-
mokdir ki, borc alan bankdan gotiirdiiyli vesaitlori elo
istifads etmalidir ki, tokca onlarin kreditorlara qaytaril-
masini deyil, hom ds on azi1 borc faizini 6domokdon otrii
kifayot edon monfaot olds etsin.

Odonclik kreditin bank formasinin ayrilmaz atribu-
tuna c¢evrilir. Biitiin bunlarla slagodar bank kredit faizi
homiso kommersiya krediti faizindon yiiksok olur. Bank

33



osason 0zgo vasaitlordon kredit resursu kimi istifads et-
diyindon verdiyi kreditlor lizra faizi maksimal soviyyada
saxlamaga c¢alisir. Lakin bank kreditini kommersiya
kreditindan farglondiran tokco bu cohat deyil. Bank kre-
ditinin obyekti ticarat vo sonaye kapitalindan ayrilmis
pul kapitalidir. Borc alan kimi dovlat, fiziki vo hiiquqi
soxslor, o climladon banklarin 6zii do ¢ixis edir. Kom-
mersiya kreditinin miqyaslar1 har bir halda ticarat vo so-
naye kapitali ehtiyatlari ilo miioyyon olunur vo mohdud-
lasir. Ticarat vo sonaye kapitalinin kommersiya krediti
xotti ilo harakoti {invanlidir: amtas ya istehsalgidan is-
tehlakgiya, ya da istehsal¢idan omtoonin sonraki satisi
ilo mosgul olan ticarat sirkating otiiriilir.

Bank krediti kommersiya kreditine xas olan mahdu-
diyyatlori aradan galdirir, ¢linki o kreditlosmonin isti-
gamatlori moblogi vo miiddatlori ilo mohdudlasmur.
Bank krediti kommersiya kreditinds oldugu kimi tokco
omtao todaviiliine deyil, hom ds kapital yigimina xidmat
edir. Bank kreditinin aloti olan bank vekseli ilo kom-
mersiya vekselinin diskont amaliyyatlar1 vasitosilo avoz
edilmasi kreditin tominatini giiclondirir, demali, onun
miqyaslarini, miiddatlorini genislondirir.

Kreditin novii iso kreditin asas formalarinin detal xa-
rakteristikasi kontekstindo, yoni onun slave slamatlori-
ni agiglayir. Kreditlori veran vo alan soxsloro, sektorla-
ra, kreditin istifadosino goro mogsadli, tominathi vo
miiddatino gors qruplasdirmaq miimkiindiir:

1) krediti veran soxslor yoniindon bank kreditlori ilo
geyri-bank kreditlori, alan soxslor baximindan iss 6zal
sektora acilan kreditlor, dovlat sektoruna acilan kreditlor;
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2) Iqtisadi sektorlara gora kreditlor - kommersiya
kreditlori, kond tosorriifati kreditlori, sonayeys acilan
kreditlor, insaat sektoruna agilan kreditlor soklinds ayi-
ra bilorik.

3) Kreditdon istifado moaqsadlorine gors - istehlaka
acilan kreditlor va istehsala acilan kreditlorlora boliiniir.
Istehlak xorclorini qarsilamaq magsadi ilo alman kredit,
kredit alinan cari golirindon ayiracagi pul ilo geri 6donir.
Bu 6domoanin hayata kegirilmasi kredit alanin galacokdo-
ki golir vo xorc durumuna baghdir. Istehsali maliyyalos-
dirmok t¢iin alanin kredit istehsal edilon mallarin sati-
sindan olda edilon satis goliri ilo vo ya kreditdon istifads
edilon omoliyyatdan olds edilon qazanc ilo garsilanir.

4) Tominata goro kreditlori tominatli vo tominatsiz
kreditlor almaq iizrs ikiys ayirdigdan sonra, tominath
kreditlor zomanot garsiligi, omtao vo sonat qarsiligi, ipo-
tek garsiligr agilan kreditlora boliniir. Kredit alanin im-
zasina giivonilorak agilan kreditlors agiq kredit deyilir.

5) Miiddatlorina gors kreditlori qisa miiddatli, orta
miiddatli vo uzun middatli kreditlors bélmok olar.

6) Odoanicliys gora: baha faizli, ucuz faizli, faizsiz.

Sual 20. Kreditin istifadd formasina
gors xarakterizo edin

Istifado formasina gora: istehsal krediti, istehlak kre-
diti vo investisiya krediti. 1) Investisiya krediti - istehsal
foaliyyatlorinin geniglonmosi, yani istehsal vahidlorinin
ac¢ilmasi1 magsadi ila istifads edilir vo adaton, investisiya
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kreditlorinin miiddoti uzunmiiddotlidir. 2) Istehsal kre-
diti alan miisssiso bunun istehsal prosesi foaliyyatindo
istifada edir vo kredit miigavilosindoa tasbit edilon miid-
dotdo kreditin asas kapitalin1 vo faizini qaytarir. Moso-
lon, bir sirkat istehsal krediti ilo hom xammal tomini,
hom do iscilorin maaslarinin 6donmosi kimi kegici
maliyys sixintilaruni hall eds bilor.

3) Istehlak krediti - istehlak¢ilarin ehtiyatlari olan
mallarin tomin edilmasinds istifads edilir, yani istehlak-
cilara satmalma giicii qazandirir. Istehlak krediti, kom-
mersiya moaqsadi ilo deyil, fordlors istehlak ehtiyaclari-
nin qarsilanmasi ticiin ayrilan kreditlordir. Istehlak kre-
ditlori avtomobil, televizor, soyuducu, paltaryuyan ma-
sin va s. bu kimi dasinan istehlak mallarinin satin ali-
minda maliyys etmok {i¢lin istifads edilir.

Ohalinin aliciliq gabiliyystini onun pul golirlori
miloyyan edir, lakin aliciliq qabiliyyati ¢ox vaxt alici to-
loblorindon asagi olur. Bu vo ya digor mallar1 almaq is-
toyl maddi imkanlari iistaloyir. Basqa sozlo, ohalinin ca-
r1 pul galirlari ilo uzunmiiddatli istehlak mallarinin (me-
bel, avtomobil va s.) yiiksok giymaotlori arasinda uygun-
suzluqg movcud olur. Eyni zamanda shalinin bazi talob-
lorinda pul vasaitlorinin miivaqqgati sorbastlosmasi bas
verir. Belo vaziyyotdos istehlak kreditinin meydana gal-
mosi tobil goriiniir, ¢linki onun kémoyi ilo istehlakg1
noqteyi-noazorindon iki ciir ziddiyyat aradan qaldirilir.
Birinci, uzunmiiddatli istehlak mallarina olan yiiksok
qiymatlorlo oshalinin cari golirlori arasindaki ziddiyyot-
dir. Tkincisi, shalinin bir qrupunda sarbast pul y1gimla-
rinin yaranmasi va digar qrupunda iso onlarin istifadasi
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zoruratinin yaranmasi arasindaki ziddiyyat. Demali, is-
tehlak krediti ohalinin istehlak soviyyasinin yiiksoldil-
mosino xidmot edir. Digor torofdon iso istehlak krediti
istehsalginin (saticinin) da monafelorine uygundur, ¢iin-
ki omtoolorin satisinin fasilosizliyine xidmat edir. isteh-
lak kreditinin bank va firma formalar1 ola bilor. Birinci
halda, istehlak kreditini pul formasinda bank verir.
Qeyd etmok lazimdir ki, bank kreditlori arasinda isteh-
lak krediti on bahali kredit hesab edilir. Ikinci halda iso
ticarot firmasmin 6zii mioyyoan bahali uzunmiiddatli
malit mistoriyo kredito satir. Hor iki halda mistori ban-
ka vo yaxud ticarat firmasina kreditin mobloginin miioy-
yan faizi hacminds ilkin 6donis edir. Kredit mabloginin
galan hissasini isa kredit miiddati arzinds vaxtasir1 6do-
molorlo kreditora qaytarir. Hor hansi bir soboba gora
borcalan 6domalari dayandirdigda kreditor krediti (pul
moblogini vo yaxud mali) geri alir. Istehlak krediti iizro
borcun 6donilmasi monbayi borcalanin garsidan golon
golirloridir. Bu sobobdon belo kreditlorin verilmosindon
ovval kreditor torafindon kreditin qaytarilma monbalo-
rinin realligi ciddi yoxlanilmalidir.

Istehlak kreditinin ayrica noviinii menzil krediti tos-
kil edir. Burada kredit hazir monzilin (evin) alinmasina
va yaxud evin tikilmasine verilir. Monzil krediti ya bank
miiossisasi, ya da moanzili (evi) tikon sirkot torafindon
miivafiq olaraq pul va ya natural sokilds verilir. Bu za-
man girov iltizami (girovnama) tortib olunur. Va bu so-
nad borcalan monzil kreditini hissa-hisso miioyyon miid-
dot orzindos kreditora qaytarmaq 6hdsliyini icra eds bil-
madikds kreditora monzili (evi) miisadire etmak hiiqu-
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qu verir. Kreditin bu néviins ipoteka krediti yaxindir.
Bu sirf dasinmaz omlakin girovu tizra verilon kreditdir.
Vo bu kredit iizra girovnama tortib olunur. Borc vosait-
lor1 miixtalif moagsadlara, o climlodan istehsal va istehlak
tolobatlariin 6donilmasing istifado oluna bilor. Dksor
hallarda ipoteka borcunun gaytarilmasi manbayi bor-
calanin qarsidan golon galirloridir. Bu iss girov qoyulan
dasinmaz omlakin asaslandirilmis giymatlondirilmasini
va borc vasaitlorinin qaytarilmamasi hallarinda girov
goyulmus omlakin satilmasi imkanlarinin miioyyon
edilmosini labiid edir.

Sual 21. Kreditin sorhadlori

Kreditin osaslandirilmig totbiq sorhodlorinin miioy-
yan edilmoasi va onlara riayat olunmasi hom kredit sla-
golorinin istirakeilari ii¢iin, ham do biitovliikkds iqgtisa-
diyyat ti¢iin vacibdir. Bu onunla izah olunur ki, kredit-
losmo yalniz lazimi hacmds edildikds onun iqtisadiyya-
ta tosiri miisbot olur. Cox vaxt kredit artiq hocmds ve-
rildiyindon miiossisalorin vasaitlordon gonaotlo istifads
olunmasinda istehsal va satig proseslorinin siirotlonmo-
sindo, biitovliikde kapitalin dovran vo dévriyyasinin so-
moraliliyinin yiiksaldilmasindo maragi zaifloyir. Notico-
do, tokrar istehsal proseslorinin zoiflomasi bas verir, ok-
sind iqtisadi subyektlorin kredito olan tolobatlar1 tam
6donilmadikds onlarin faaliyyatinds ¢otinliklor yarana
bilor ki, bu da yenas tokrar istehsal proseslorinin longidil-
moasi demokdir. Demali, kreditin sarhadlori haor dofs diiz-
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giin miioyyan edilmalidir. Bu, hom kommersiya, hom do
bank kreditino aiddir. Kredit sorhadlorinin miioyyon
edilmosi ilk névbado kreditin - borc vasaitlorinin geri
gaytarilmasi tolobinin nozors alinmasindan irali golmo-
lidir. Ona gora doa an avval borc gotiiriilon vasaitlorin ge-
r1i qaytarilmasi ligiin imkanlarin - zoruri soraitin movcud
olmasin1 miioyyan etmok vacibdir. Oz ndvbasinds bu,
kreditin hans1 magsadlor ti¢iin istifads edilacayini, hansi
obyektlora yonoaldilocayini tadqiq etmayi tolob edir. Bu-
nunla yanasi, kreditin totbiq sorhadlorinin miioyyon
edilmasi zamani borc vasaitlorinin istehsal va satigin fa-
silasizliyi vo ahangliliyinin tomin edilmasindaki istiraki-
nin zoruriliyi, borcalanlarin tosarriifat foaliyyatinin key-
fiyyati, resurslardan istifadonin somaraliliyi, dovriyye-
nin 6donis vasitolori ilo tomin edilmoasi talobati nazors
alinmalidir. Bunlardan basqa kreditin sarhadlori iqtisa-
di inkisafin xiisusiyyatlori vo vazifalori ilo do miioyyon
olunur. Igtisadiyyatin miixtelif inkisaf dovrlerinde kre-
ditin sorhodlori doyisir. Istehsal hocminin doyismasi,
onun qurulusundak: doyisikliklor, doévriyyadoki pul
kiitlasinin optimallagdirilmasi probleminin konkret hal-
li kredit sarhadlorinin miioyyan edilmasindon 6trii oho-
miyyatli amillordondir. Kredit miinasibatlorina giron to-
roflorin maraq va inkisafin1 da unutmaq olmaz. Borc-
alanlar 6z faaliyyatlorinin konkret xiisusiyyotlorindon
irali golon tolobatlarindan slava calb olunan vasaitlorin
geri qaytarilmasi vo hagqinin 6donilmasi imkanlarini da
diizgiin miioyyan etmolidir. Kreditora goldikds iss onun
borc vasaitlori vermok imkanlar1 vo bunda olan maragi
daha onomlidir. Vasaitlori borc vermokds maragin va
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onlarin qaytarilma etibarliliginin optimal uzlagdirilma-
s1 kreditlosmonin kreditorun maraq vo imkanlarindan
asili olan hacmlorini sortlondirir. Qisa vo uzunmiiddatli
kreditlorin sorhadlorinae goldikds iso, onlarin miisyyon
edilmasindoa bozi obyektiv xiisusiyyatlor mdvcuddur.
Borc vasaitlori dovriyya kapitali kimi istifads edildikds
kreditin qaytarilmasi dovriyye kapitalinin dévraninin
basa ¢atmasi naticosinda sorbastloson vasaitlor hesabina
edilir. Vo buna goro do dovriyys kapitalinin hoarakot
miiddatlori il six alagolondirilir. Uzunmiiddatli kreditin
sorhadlori iso ondan irali golir ki, borcun qaytarilma
moanbayini osas kapitalin istismari naticasinds yaranan
monfoat togkil edir. Demoali, qaytarilma miiddati do kre-
ditlosan xarclorin kreditlosmo miiddoati orzindoki alda
olunan monfoat hesabina 6donilmasi imkanlarindan irs-
li galorak miisyyan edilir.

Sual 22. Kreditin iqtisadiyyatda rolu

Kreditin rolu onun tesorriifat, shali, dévlat {i¢iin tot-
biginin naticalori ilo saciyyslonir. Kreditin rolu onun
miixtalif forma vo ndvlorinin hoyata kegirilmasi zamani
togokkiil tapan miinasibatlorin noticolorindo tozahiir
edir. Kreditin iqtisadiyyata tosirinin hor bir istigamati
izro kredit miinasibatlorinin konkret forma vo ya novii
iistiin movgeya malikdir. Masalon, omtoslor nisys satil-
dig1 zaman baslica rolu kommersiya krediti oynayir.
Oksino kredit pul vosaitlori soklinds verildikdo bank
krediti birinci doracali shomiyyat kasb edir. Kreditin ro-
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lu onun mohsul istehsali vo satiginin fasilosizliyino olan
tasirinds do tozahiir edir. Borc vasaitlorinin komayi ilo
tosarriifat subyektlorinin alave resurslara olan tolobati
Odanilir va tokrar istehsal proseslorinin longimasina yol
verilmir. 9lava vasaitlora yaranan tolobat mévsiim ami-
li ilo do bagl ola bilor. Burada da kredit vasitasi ilo ka-
pital dovran1 vo dovriyyssinin fasilasizliyi ahongdarlig:
tomin edilmis olur. Kreditin istehsalin genislonmasinda
do rolu boyiikdiir. Kreditin istiraki ilo genis tokrar isteh-
sal {igiin kapital monbalorinin formalasmasi siiratlonir.
Kreditdon asas fondlarin artirilmasi monbayi kimi da is-
tifads edilo bilor. Belo hallarda kredit istehsalin inkisafi
vo genislonmoasi li¢lin zoruri olan yeni asas fondlarin ya-
radilmasi {izro miisssisalorin imkanlarini artirir. Burada
xususilo mihim olan cahat odur ki, kredit miiasir dov-
riin 1qtisadi toraqqisinin aparici qiivvalorindon biri olan
elmi-texniki toraqqiys, bununla da comiyyatin mohsul-
dar qiivvalorinin inkisafina xidmot eds bilor.

Kreditin pul dovriyyssindo do rolu mithiimdiir. Mo-
lum oldugu kimi, nagd pullarin todaviilo buraxilmasi vo
todaviildon ¢ixarilmasi kredit asasinda banklar vasitasilo
basg verir. Bir torofdon nagd pullarin todaviilo buraxilma-
s1 miiossiso va toskilatlara, ohaliys banklarin kassalarin-
dan nagd vesaitlorin verilmasi xotti ilo yalniz onlarin
bank hesablarinda qaliglar mévcud oldugda miimkiin-
diir. Belo qaliglarin olmas1 miistori ilo banklar arasinda
miossiso, togkilat vo ohalinin kreditor olduglart kredit
miinasibatlorinin olmasini gostarir. Bank hesablarindan
nagd pullarin verilmasi bankin miistori qarsisindaki bor-
cunun Odonilmasi demokdir. Digor torofdon iso banka
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nagd pullarin daxil edilmasi onlarin tadaviilden ¢ixaril-
masin1 gostorir vo banklarin 6z miistarilorine olan borc-
larinin  boytimosi ilo miisayiot olunur. Nagdsiz pul
dovriyyasine goldikds isa, 6danislori daima yerina yetir-
mokdon 6trii miiassisalorin vasaitlors alava tolobati yara-
nir. Buna sabab giindalik pul moxariclari ilo pul madaxil-
lori arasindaki uygunsuzluqdur. Belo hallarda slavs pul
vasaitlorine yaranan miivagqati talobat kredit calb olun-
magqla 6donils bilor. Burada verilon borclarin hacmi va
onlarin 6donilmo miiddatlorinin amtas istehsali va satisi
proseslari ilo olagolondirilmasi bdyiik ohomiyyat kosb
edir. Dovriyyadoki pul kiitlesinin ona olan tolobata
uygun olmasi ictimai kapitalin genis tokrar istehsalinin
ahongliyi vo fasilosizliyl liglin mithiim ohomiyyat kosb
edir. Mohz dovriyyadoki pul kiitlosinin dévriyyonin talo-
batlarina uygun olmasi mogsadils kreditlosma prinsiplo-
ring riayat edilmasi ¢ox vacibdir. Eyni zamanda dovriy-
yadoki pul vesaitlorinin hacminin tonzimlonmasinin
boyiik igtisadi shamiyyatini nazars alaraq kredit amaliy-
yatlarinin pul siyasati tadbirlari vasitasilo dovlot tonzim-
lonmaosi totbiq olunur. Burada kreditin iqtisadi rolunun
yeni torofi askarlanir. Kreditdon iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmasinin giiclii aloti kimi istifade olunur.
Iqtisadiyyatin kredit tonzimlonmasi kreditin hocmi
vo dinamikasini doyismoklo iqtisadiyyatin inkisafi im-
kanlarina va perspektivlorina tosir gostormasilo slaqge-
dardir. Kreditin dinamikasi iqtisadiyyatin silsilovi inki-
saf ilo miioyyonlogso do dovlat tonzimlonmaosi kreditin
iqtisadiyyatin saho vo bolmalori iizro yerlogdirilmosing
giiclli tosir gostora bilir. Kredit tonzimlonmasi vasitasilo
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dovlat, sosial-igtisadi problemlarin hallina, ziddiyyatlo-
rin zoiflodilmasi, iqtisadi bohranlarin gedisinin yiingiil-
losdirilmasinag, inflyasiyanin dayandirilmasina, iqtisa-
diyyatin vo imumi milli mahsulun, ixrac va idxalin qu-
rulusunun somorslosdirilmasine vo s. ¢alisir. Masalon,
diinya tacriibasindon yaxst molumdur ki, bohran sorai-
tinda vo yaxud bohran yaxinlasdigca bazar tolobini can-
landirmaq magsadilo dévlat cox vaxt kredit vasitasilo is-
tehsal investisiyalarini, miilki tikintini, uzunmiiddatli is-
tehlak mallarinin kredits satisini, milli ixract stimullas-
dirmaga calisir. Borc kapitali horokatinin tobii bazar
mexanizmi ilo kredit tonzimlonmasi arasindaki nisbot
hor dofs 6lko iqtisadiyyatindaki konkret vaziyyat, diin-
ya Olkalorinin ilk névbada do asas iqtisadi ortaglarin is-
tehsalindaki silsilovi doyisikliklor, beynalxalq ticaratdo,
beynalxalq valyuta sisteminds vo kapital bazarindaki
voziyyatdon asilidir. Kredit tonzimlonmasi biitovlikde
iqtisadiyyatin samaralasdirilmasina, onun keyfiyyatinin
yiiksaldilmasina xidmat etso do miioyyan mohdudiyyat-
lora do malikdir. Bu mahdudiyyatlari bilmok, onlara bo-
lod olmaq kredit tonzimlonmasindon bacariqla istifads
edilmasindon 6trii vacibdir. 9ks halda kredito hodsiz
meyil, ondan makro vo mikro saviyyalords sui-istifads
pul kredit bohranlar ils naticalona bilar.

Sual 23. Ipoteka krediti

Ipoteka (yunan sozii olub hypoteka - girov demok-
dir) girovun bir névii olub, bu zaman girovun obyekti
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homiso bir qayda olaraq girov qoyanin miilkiyyatinda
olur. Ipoteka soziiniin 6zii ilk defs olaraq VI asrde Yu-
nan hokmdar: Solon tarafindon istifade olunmusdur.
Bu moarhals ipoteka kreditinin formalasmasinda birinci
addim idi. Daha sonra ipoteka krediti anlayis1 inkigaf
edorok XIII osrdon baslayarag Almaniyada bir osash
mexanizm kimi foaliyyot gostormoys baslamis vo bazar
iqtisadiyyatinin asas hissalorindan birina ¢evrilmisdir.

Azaorbaycan Respublikasinda ipoteka haqqinda qa-
nun 15 aprel 2005-ci ilda gobul edilmisdir. Olkads yasa-
yis monzillorinin kreditlo satilmasi sortlorini miioyyon
edon "Ipoteka haqqinda" Azarbaycan Respublikasi Qa-
nunun totbiq edilmasi barada" Azarbaycan Respublika-
st Prezidentinin 7 iyun 2005-ci il 252Ne-1i Formani Qa-
nunun hiiquqi olaraq qiivvoys minmasind sabob oldu.
Ipoteka krediti - miivekkil kredit toskilati torofindon
borcalana yasayis sahasinin alinmasi {igtin mogsadli isti-
fads, gaytarilmaq, miioyyon miiddata, faizlor 6donilmok
vo tominatliq sortlori ilo verilmis puldur.

"Ipoteka haqqinda" Azorbaycan Respublikasi Qa-
nununa 9sason ipoteka 6hdsliyin icrasmin tomin edil-
mosi Gsulu olaraq dasinmaz asyalarin vo rosmi reyestrdo
tizorindo miilkiyyot hiiquglar1 geydo alinan dasmar os-
yalarin girovudur. Qobul olunmus ganuna asason
dovlat va ya baladiyys miilkiyyatinds olan torpaq saho-
lori, xiisusi miilkiyyatds olan fordi vo ¢oxmonzilli yasa-
yis evlori, habelo monzillor ipoteka predmeti ola bilor.
Mehmanxanalar, istirahat evlori, bag evlori vo bu kimi
basqa tikintilor vo binalar imumi osaslarla ipoteka
predmeti ola bilor. Ipotekanin predmeti agiq bazarda vo
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ya horracda satila bilor. Dasinmaz asyanin ipotekasi
haqqinda miigavilo dasinmaz omlakin dovlat reyestrin-
do, dasmar ogyanin ipotekasi haqqinda miigavils iss da-
sinar amlakin rosmi reyestrindo qeyds alinir. "Azarbay-
can Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yara-
dilmas1 haqgqinda" Azorbaycan Respublikasi Preziden-
tinin 16 sentyabr 2005-ci il 299 Ne-li Formanina uygun
olaraq Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin noz-
dinda Azorbaycan Ipoteka Fondu yaradildi.

Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlorinin
maliyyalosdirilmasi mexanizmini yaratmaq maqsadilo
22 dekabr 2005-ci il tarixindo Azarbaycan Respublika-
sinin Prezidenti toraofindon Azarbaycan Respublikasinin
Milli Banki nozdinds Azarbaycan Ipoteka Fondu hag-
gqinda Osasnamo, "Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka Fondunun vesaiti
hesabina ipoteka kreditlorinin verilmasi Qaydalar1”,
"Azorbaycan Respublikast Milli Banki nozdindo Azor-
baycan Ipoteka Fondunun yenidon maliyyalosdirdiyi
ipoteka kreditlorinin miivakkil kredit toskilatlar: toro-
findon verilmosino dair Standart Taloblor" vo sair sonad-
lor tosdiq edilmisdir.

Qanunvericilikdo nozords tutulmus moagsadlors ¢at-
magq ti¢iin AIF-in asas funksiyalar1 miivekkir kredit tos-
kilatlar1 torsfindon verilmis ipoteka kreditlorinin yeni-
don maliyyalasdirilmasi, maliyya vasaitlorinin calb olun-
mas1 mogsadilo ipoteka ilo tomin olunmus qiymatli
kagizlarin emissiyasi, 6z foaliyyotinin sabitliyini va lik-
vidlikliyini tomin etmok {i¢lin maliyya risklorinin idars
edilmasidir.
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Azarbaycan Ipoteka Fondunun vasaiti hesabina verilon
ipoteka kreditlori asagidaki tolablora cavab vermolidir:

v" Kredit Azorbaycan manati ils verilmalidir;

v Kredit Azorbaycan Respublikasinin vatondasina
verilmolidir;

v Kredit 3 ildon 15 ilodok miiddata verilmoalidir;

v Kredit tizra illik faiz doracasi 12%-dan ¢ox olmalidir;

v" Kreditin mablagi kreditin verildiyi tarixa ipoteka
ilo yiikli edilon dasinmaz omlakin bazar qiymotinin
70%-doan ¢ox olmamalidir;

v Ipoteka kreditlori iizro 6denilocok ayliq moblog
borcalanin (borcalanlarin) ayliq mocmu golirinin 50%-
don ¢ox olmamalidir;

v" Kreditin son 6donis tarixino borcalanin yasi ga-
nunvericiliklo miiayyan olunmus pensiya yas haddindon
¢ox olmalidir;

v' Kredit dasinmaz amlakin ipotekast ilo tomin olun-
malidir;

v Ipoteka ilo yiiklii edilon dasimaz omlak miistoqil
giymatlondirici torafindon qiymotlondirilmalidir;

v Ipoteka saxlayanm hiiquglar1 qanunvericiliklo miioy-
yan edilmis qaydada dovlet geydiyyatina alinmalidir;

v Kredit iizrs asas borc vo hesablanmis faizlor hor ay
barabar hissalorlo (annuitent 6donislor) 6donilmalidir;

v" Borcalanin hoayati vo omok gabiliyyati, eloco do,
ipoteka ilo yiiklii edilmis dasinmaz amlak bazar qiymo-
ti osas gotiiriilorak, ipoteka ilo tomin edilon kreditin hac-
mindon az olmamagq sortilo sigortalanmalidir;

v AIF torofindon miioyyon olunan digor taloblor.
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Sual 24. Kredit multiplikatoru

Kommersiya banklarinin bank sistemi i¢orisinds on
onamli faaliyystlorindan biri do bank pulunu yarada bil-
mosidir. Bank pulu banka qoyulan omanatin macburi
ehtiyat normalarina ayrilan miqdari ¢ixildigdan sonra,
tokrar kredit olaraq verilmasi naticasindo yaranir. Bank
pulu ¢ek sisteminin totbiq edildiyi 6lkalorde boyiik rol
oynayir. Kredit multiplikatoru — banklarin kredit me-
xanizmasi ilo yaratdiglar1 pulu ifads edon anlayisdir.
Ogor 6domolor he¢ banknot istifado edilmadon, tama-
mils ¢eklo aparilarsa, o toqdirds kredit multiplikatoru-
nun (k) disturu asagidaki kimi olar: K=(1-r)/r. Bura - r
banklarin amanats garsiliq tutmaq macburiyyatinds ol-
duglar1 garsiliq nisbatlorini ifads edir. Goriildiiyii kimi,
bu nisbat no qodor asagi olursa kredit multiplikatoru-
nun hacmi o godar yiiksok olur. Ancaq gergokds, bank-
lardan alinan kreditlorin biutiinliikklo ¢eklo istifadasi
miimkiin deyildir. Bir boliim 6domalor banknotla apari-
lir. Digor bir ifados ilo alinan kreditlorin bir boliimii bank
sisteminin konarinda ¢ixarilmis olur. Bu vaziyyotds kre-
dit multiplikatoru asagidaki disturla gostorilir: K=(1-
r)/(r +M), M - banknotla aparilan 6domaolorin nisbati-
dir. Dolayist ilo M-nin mablogi no godor asagi olarsa,
kredit multiplikatoru o doracs boyiik olur.

Sual 25. Faiz daracalorinin
forqliliyini aciqlayn

Faiz - bazar iqtisadiyyatinda sabitliyin formalagma-
sinda ¢ox onomli funksiyaya malikdir, yoni golirlorin -
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y1gim va ya istehlaka istigamotlondirilmasini tosbit edir.
Faiz - pulun kiralanmasi garsiliginda talob edilon doyar-
dir. Burada elan edilon faizlor nominal faizlordir. Yoni
illik inflyasiya doracasi 10 % oldugu halda, nominal fa-
iz %10 elan edilon aktivin real faizi sifirdir. Pul vo kapi-
tal bazarlarinda na godor finans alsti var is9, o godar fa-
iz doracasi vardir. Faiz doracosinin miiddat strukturu fi-
nans aktivlori ilo alagadar olduguna gora, faiz daracale-
rinin strukturunu miisyyon edon amillor asagidaki kimi
siralaya bilorik:

- finans aktivinin muddati;

- finans aktivindon aldo edilon golira vergi doracasi;

- finans aktivlori ilo slagadar ¢ixa bilocak risk saviyyasi;

- finans aktivin marketoloji doracasi.

Faizlori cesidli sokillords tohlil etmok miimkiindiir:

- investisiya alatlorine géro (emanat);

- miiddatine goras (qisa miiddatli, orta miiddatli, uzun
miiddatli);

- strukturuna gors (sado, miirakkab kimi);

- pul vahidina gors (manat, dollar va digar valyutalar);

- satin alma giiciino gora (real faiz, nominal faiz);

- alo kegon golirliya gora (brut, net).

Pul va kapital bazarlarinda na qodor finans alsti var
189, 0 gadar faiz daracesi vardir. Biitiin bu finans alotlo-
rina doyisik faiz daracalari totbiq edilir:

- middat strukturlari;

- risk movzulari;

- vergi doracalari;

- ikinci bazarlarda amoaliyyat gérma qabiliyyati.

Faiz doaracalorinin strukturunu miioyyonlosdiron on
onomli amil, dovlot qiymot qiymatli kagizlarinin miid-
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dot vo golirliyidir. Faiz doaracalari ilo finansal aktivlorin
miiddati arasindaki olaqgo, golirlik ayrisi vasitesi ilo toh-
lil edilir vo dord forqli golirlik oyrisi vardir:

1. miiddat uzandiqca faiz doracesi artmaqdadir. Bu-
na artim golirlik oyrisi deyilir;

2. miiddat uzandiqca, faiz doracasi diisiir;

3. miiddat no olursa olsun faiz doracasi doyismomok-
dodir;

4. miiddat uzandiqca ilk avvellor faiz doracasi art-
maqda, daha sonra iso azalmaqdadir.

Sual 26. Fiser baraborliyini a¢iqlayin

Faiz nisbating tosir edon amillor (likvidlik, qiymotlor,
galir vo gozlonilon inflyasiya) tohlil edilmisdir. Inflyasi-
ya gozloma tosir (Fiser tosiri) problemini igtisad elmin-
do ilk dofs I.Fiser arasdirmis vo bunu sada bir barabor-
liklo agiglamisdir, yoni n=r+1; n-nominal faiz doracosi,
r-real faiz doracosi, i- gozlonilon inflyasiya soviyyasi.

Yigim faizin bir funksiyasi olaraq gobul edon neo-
klassik iqtisadg¢ilara goro, real faiz doracosinin neqativ
doyor almasi durumunda, y1gim hacmi azalacaqdir. Do-
layist ila borce verils bilon fondlar azalacaqdir vo finans
bazarlarindan borc soklindoki fond manbayi tolobi arta-
caqdir. Illik nominal faiz doracosindon inflyasiyanimn
illik soviyyasi ¢ixildigdan sonra, aldo etdiyimiz faiz do-
rocasing real faiz nisboti deyilir.
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Sual 27. Faiz dohlizi nodir?

Azorbaycan Moarkozi Banki 2 aprel 2007-ci il tarixin-
don baslayaraq "faiz doracasi dohlizi" yanagmasini tot-
biq edir.

Morkozi Bankin pul bazarinda omoliyyatlar iki isti-
gamoatda - gargiva alatlori va agiq bazarda omaliyyatlar
vasitasilos - aparilir.

Corgivo alatlori vesaitlorin qisamiiddatli calb olunma-
s1 va yerlosdirilmasi alatlorindon ibarat olaraq banklarin
qisamiiddatli likvidliyinin idars olunmasi magsadils isti-
fads olunur.

Morkoazi Bankin ¢oargiva alatlori kimi bir giinliik repo
(vesaitlorin calb olunmasi alati) va bir giinliikk aks-repo-
nun (vasaitlorin yerlogsdirma alsti) istifadasi nozords tu-
tulur. Corgilo alatlori iizro Milli Bankla amaliyyatlar is-
tonilon vaxt amaliyyat giinli arzindo miioyyan olunmus
faiz daracalori ilo banklarin tosobbiisii ilo aparila bilor.

Belalikla, gargiva alatlori tizra faiz doracalori "faiz do-
racasi doahlizi"ni toskil edacokdir: dohlizin minimal had-
di bir giinliik vesaitlorin calbolunma (repo) faiz doracasi
ilo, maksimal haddi iss - bir glinliik vasaitlorin yerlosdir-
mo (oks-repo) faiz doracssilo miioyyon olunacaq. Milli
Bankin ucot daracasi 1so "faiz doracasi dohlizi" ¢argive-
sinda "dohlizin" bir parametri kimi miisyyan olunur.

Morkozi Bankin Idars Heyotinin qorar ilo 2 aprel
2007-ci il tarixindon baglayaraq "faiz doracasi dohlizi"-
nin asagidaki parametrlori miioyyon edilmisdir:

— Dohlizin minimal haddi - 5 %

— Dohlizin maksimal haddi - 19 %
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— Milli Bankin ugot daracasi - 12 %

Ac¢i1q bazar omoliyyatlar1 pul siyasatinin omaliyyat ho-
doflorinin reallasdiriimasi moagsadilo dévriyyados olan pul
kiitlosinin tonzimlonmasi vo banklararasi pul bazarinda
faiz doracaloring tosir vasitasi kimi istifads olunacagq.

Milli Bankin agiq bazar omaliyyatlart miioyyan olun-
mus "faiz doracasi dohlizi" ¢ar¢ivasinda notlarin buraxi-
lis1 vo qisamiiddatli repo amoliyyatlar1 vasitesilo Milli
Bankin tosabbiisii ilo birbasa (qiymoatin elan olunmasi
ilo) va ya dolay1 (kemiyyatin elan olunmasi ilo) harrac-
lar vasitosi ilo aparilir.

Ac¢1q bazar omoliyyatlar1 kimi asagidakilar istifads
oluna bilor:

— sterilizasiya xarakterli: Milli Bankin qisamiiddatli
notlariin emissiyasi; qisamiiddotli repo omoliyyatlari;

— emissiya xarakterli: qisamiiddatli oks-repo omaliy-
yatlari.

Sual 28. Yigim - investisiya arasindaki
dlagalari agiglayin

Har hansi bir 6lkads iqtisadi vahidlor galirlorinin ha-
misini istehlak xorcloring yonaltmirlor. Onlar golirin bir
hissosini y1igima vo ya investisiyaya ayirirlar. Iqtisadi va-
hidlorin on vacib moagsadlorindon biri do giindslik isteh-
lak ehtiyaclarin1 artirmaqdir. Ancaq iqtisadi vahidlorin
bugiinkii istehlaklarini artira bilmalari ti¢iin galocokdoki
istehlak imkanlarindan daha ¢ox fodakarliq etmoys ha-
zir olmalar1 lazimdir vo ya eyni ifadoni torsine sdylasak,
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soxslorin bu giin miioyyan bir istehlak miqdarindan ol
¢okmolori onlara galocokda, bu giin ol gokdiklorindon da-
ha ¢ox hacmda istehlak imkani vad edir. Bu ¢oxlugu iso
faiz haddi miisyyonlosdirir. Masalon, bir soxsin bugiinkii
100 manatliq istehlakindan ol ¢gokmasi ona bir il sonra
120 manathq istehlak imkani tomin edirse, demali, faiz
nisbati 20 %-dir (inflyasiyan1 nazors almadan).

Umumiyyatlo, har hansi bir 6lkenin iqtisadi artimi o
6lkods yaradilan xalis real aktiv investisiyalarin comina
baghdir. Bu aktiv investisiyanin finans qaynagini iso
6lko daxilinds calb edilmis yigimlar ilo 6lko xaricindon
gotirilon sormays fondlar1 togkil edir. Yigim ilo investi-
siya arasinda qarsiligl alage vardir. Yigim olmadan in-
vestisiyanin gergaklosdirilmosi miimkiin deyildir, eyni
zamanda investisiya imkanlar1 vo soraiti olmadigi hal-
da, igtisadi anlamda y1gimin da toplanmasi geyri-mim-
kiindiir. Modern iqtisadi sistemlords, y1gim sahiblori ilo
investisiya qoymaq istayanlor, adston, miixtalif soxs vo
ya qruplardir. Bu sobablo do miioyyon kasimlorin plan-
ladiglart vo gergoklosdirdiklori yigimlarin toplami ilo
basqa kosimlorin planladiglari investisiyalarin toplami-
nin borabar olmasi, gerg¢oklosmasi ideal sayila bilocok
bir haldir.

Umumiyyatlo, 6lkenin igtisadi artim1 yigimm (investi-
siya) miqdara baghdir. Inkisaf etmokds olan lkolor
yoxsul olduglarindan, onlarin yigimlar1 da azdir. Sados-
co bu yigimlara osaslanib investisiya qoymaq o6lkonin
iqtisadi boyiimasini tomin eds bilmaz va ya yetorli ol-
maz. Bu sababdan dos inkisaf etmokds olan 6lkalar 6lkoa-
nin iqtisadi boyiimasini siiratlondirmak moagsadi ilo xari-
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ci sormayadon (xarici yigimlardan) yararlanmaq istor-
lor. Umumiyyatla, xarici sarmaya bir dlkoya: 6zal xarici
sarmayas investisiyasi vo xarici kredit olmagla iki forma-
da golir.

Yigim fordin pul golirinin istehak iigiin sorf edilmo-
mis hissosidir. Sexslorin malum bir donamds alds etdiyi
cari golir (Ce) iki boliimdan ibaratdir: yigim (T) vo cari
xarclor (He). Bunu riyazi sokildo belo gostormok olar:
Ce=T+He. Cari goliri sabit olaraq qabul etsok, o zaman
soxslorin y1gimi cari xarclorin boyiikliiyiine bagl olacaq-
dir. Cari xorclorin toplaminin cari galira barabar oldugu
va ya bu golirdon yiiksok oldugu bir halda soxsi y1gim si-
fir vo ya monfi olur. Hor hans1 bir 6lkads toplanan yigi-
min qaynagi soxs vo qurumlarin golirloridir. Yigim qa-
biliyyati soxsin golir saviyyasino baghdir.

Yi1gim etmo arzusu haqqinda iss miixtolif amillordon
soz acila bilor:

1. gozlonilmayan bir hadisaya qarsi xarclors hazir ol-
ma (xastalik, ani folakat vo s.);

2. iralida hayata kecirilocak boyiik xarclar tigiin bu giin-
don pul yigmagq (sayahata ¢ixma, ev vo ya avtomobil alma,
usaglarmim moktob xarclorini maliyyalasdirmak vo s.);

3. bir isqurma moaqsadini ger¢oklogsdirmak tiglin ha-
zirliq gérmo;

4. finans varligi aldo etmo arzusu,

5. yiiksak bir goalira sahib olma arzusu.

Klassik vo neoklassik iqtisadgilara gors yigim faizin
bir funksiyasidir. Yiiksolon faiz qiymaoti, yigim meylini
artiraraq mocmu yi1gim hacmini sisirdir. Faiz nisbatinda
azalma 1s9 y1gim hocminds azalmaya yol agir.
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Sual 29. investisiya definisiyasi

Hor hansi bir donomdos iqtisadiyyatda istehsal edilon
mohsulun (output) yeni quruluslar, yeni dayanigl tochi-
zat vo inventardaki doyismalor soklindoki gqisminin doyo-
rind investisiya deyilir vo ya investisiya, golocokdoki is-
tehlak: artira bilmok mogsadils bugiinkii istehlaki azalt-
magi lizumlu qilmagdadir. Qeyd edok ki, daxili vo xari-
ci kapital investisiyalar1 praktikaya kecirilmis soklino
gors iki ciir ola bilor. Belo ki, investisiyanin yatirildigi
dasmar qiymat vo ya maddi dayar ya ilk dofs yaradilir,
ya da daha 6ncodon moévcuddur. Daxili va xarici inves-
torun bir 6lkods fabrik insa etdirmasi vo ya yeni ¢ixardi-
lan hisso sonadini (sohmi) satin alinmasi birinci, daha
onco insa edilmis olan bir fabrikin satin alinmasi vo ya
kapital bazarinda alim-satim predmeti olmus bir dasinir
giymatin miilkiyyatinin alds edilmasi isa ikinci qrupa mi-
saldir. Daha 6nca qurulmus olan bir fabrikin xarici sor-
mayadar torafindon alinmasi, yeniloms vo ya geniglomo
moqsadli ola bilor. Bununla borabar, mévcud bir fabrik,
bina vo ya tosisin satin alinmasi, fordi olaraq investisiya
olmagqla birlikdo, makro-igtisadi noqteyi-nozordon in-
vestisiya sayilmaz. Ciinki bu amaliyyat, ogor yeniloma va
genislomo mogsadli investisiya deyilss, yoni istehsal vasi-
tosini artirmirsa, sadaco olaraq moévcud tosisin al doyis-
dirmasini tomin etmokdadir. Eyni sokildos, sohm, finans-
man bonosu, xozind bonosu, dovlat istiqrazi kimi finan-
sal varliglarin satin alimi da, iqtisadi monada, investisi-
ya sayllmaz; bu investisiyalar finans investisiyalaridir.
Burada olava bir doyar yaradilmadigr kimi, ford sadaco
olaraq alindoki varligin soklini doyisdirmokdadir.
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1993-cii ildo System of National Accounts(SNA) iq-
tisadi varliglar1 finansal iqtisadi varliglar va geyri-fi-
nansal iqtisadi varlhiglar olaraq ikiys ayirmisdir.

Finansal iqtisadi varliglar asagidaki komponentlor-
don toskil olmaqdadir: Bono; Istiqraz; Sohm; Kassa-
bank; Avanslar; Debet hesablari.

Umumi olaraq investisiyalarm asagidaki sokilda tos-
nif etmok mimkiindiir: etiid-proyekt investisiyalari; ye-
ni investisiyalar; foaliyysti davam etdirmo vo yenilomo
investisiyalari; ekspansiya investisiyalari; tamamlama
Vo ¢atin situasiyalar1 agmagq ti¢iin ekstremal investisiya-
lar; modernlosdirma vo tokmillosdirma investisiyalari;
arasdirma-inkisaf etdirmok (research and development
R&D) investisiyalari.

Investisiyanin stimullasdiriimasinin 2 6nomli amili
vardir:

— investisiyanin golirlilik nisbati;

— Investisiyanin finans qaynaqlarinin orta xarclori.

Investisiyanin somoraliliyi investisiya mévzusuna 6lka
iqtisadiyyatinin ehtiyac hiss etmasi, basga sozlo desak, in-
vestisiyanin qoyulacagi is sahasinds bir toklif vo tolob ta-
razligin tapilmasi ilo yaxindan slagodardir. Sarmays xorc-
lori 180 finansal bazarlarda toskil edilon borclanma va 6zal
fondlarinin xarclori ilo investor sirkstin 6zol sortlorine bag-
l1 olaraq az va ya da yiiksok saviyyada togkil edilo bilar.

Umumiyyatls, iqtisad¢ilarin sormayanin marcinal to-
siri adlandirdiglar1 vo finans nazariyyasindo daxili somo-
ra verma nisbati (internal rate) olaraq taninan investisi-
yanin somarolilik nisbati, siibhasiz investisiyaya yonolik
planlarin gorara alinmasinda 6nomli faktlardir.
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Finans bazarinda fondlarin xarclorinin asagi vo ya
yuxari saviyyado olmasina tosir edon baslica amillor:

1. Morkoazi Bankin apardigi pul siyasati;

2. Olks igtisadiyyatmm yigim potensiali;

3. Kredit-maliyys qurumlarinin kapital bazarindaki
faaliyyatinin ohato dairasi togkil edir.

Belolikla, investisiya - galir (manfoat) vo ya sosial so-
mora alds etmok mogsadi ilo sahibkarliq va digor foaliy-
yat novlari obyektlorina qoyulan maliyys vasaitindon,
habelo maddi va intellektual sorvatlordon ibaratdir.

Belo vasait vo sorvatlor asagidakilardir:

— pul vasaiti, magsadli bank omanatlori, kreditlar,
paylar, sohmlor vo digor qiymatli kagizlar;

— dagimar vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, ava-
danliq va basqa maddi sarvatlor);

— miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tacriibi vo
digor intellektual sarvatlor;

— bu va ya digor istehsal noviiniin toskili Giglin zoruri
olan, ancaq patentlogdirilmomis texniki sonadlogdirma,
vardis va istehsalat tocriibasi kimi tortib edilmis texniki,
texnoloji, kommersiya vo digor biliklorin mocmusu
("nou-hau");

— torpaqdan, sudan va digor ehtiyatlardan, binalar-
dan, qurgulardan, avadanliqdan istifado hiiquglari, ha-
belo miialliflik hiiququndan irali golon vo basqa amlak
hiiquqglari;

— basqa sarvatlor.

Osas fondlarin yaradilmasina va tokrar istehsalina, ha-
belo maddi istehsalin digor formada inkisafina investisiya
yonaldilmasi kapital qoyuluslari soklinds hoyata kegirilir.
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Sual 30. Plasman anlayis1

Iqtisadiyyatda golir vo mosgullugu artiran tomal iin-
siiri olan investisiya anlayisina, bazi hallarda yanlis to-
rif verilir. Masoalon, mévcud bir fabrikin, bir arazi vo ya
tarlanin satin alinmasi xalq arasinda investisiya adlan-
dirtlir. O is9, bu kimi xarclomalords iqtisadiyyatda yeni
bir istehsal giicli toskil etmir, sadoco, mévcud mal va
xidmaotlor bir aldon basqga alo kegir. Mévzuya mikroses-
viyyados baxsaq, bu hadiso movcud bir fabriks satin alan
sirkaot baximindan bir investisiyadir. Ancaq makross-
viyyada diisiinsok bunun basit bir aldon-als doyisma ol-
dugunu gororik. Bunun kimi, qiymatli kagizlarin satin
alinmasi hali da investisiya ¢orgivasi xaricindadir.
Sohm, istiqraz satin alan soxsin etdiyi xorclomoa do bir
investisiya xorclomosi deyildir. Buna iqtisad dilinds (in-
gilisco placement) playsmant deyilir, yoni playsmant sa-
daca, movcud yatirimlarin aldon-alo kegmasidir, yeni bir
investisiya deyildir. Investisiya isa sadoca, sarmaya hac-
mind qoyulan alavs kapitaldir.

Plasman md&vcud investisiyalarin ol doyisdirmasidir,
yani bir investisiya deyildir. Adaton, sonayelosmis 6lko-
lords plasman aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarin alqi-satqisi iqtisadiyyatda movcud istehsal
giiclori tizorindoki miilkiyyat haqqinin bir oldon basqa
alo kegmosinden savayi bir sey deyildir. Iqtisadi anlam-
da investisiya fondlarin sormays mallarma (real varhg-
lara) yénolmosidir. Umumiyyatlo, hor hansi bir 6lkado
yigimin hocmi real investisiyalar toskil edir, real investi-
siyalarin hocmi iso bu investisiyalarin gergaklosdirilmo-
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si ligtin yetorli fondlarin olmasina, digor bir ifads ilo de-
sok, yigim fondlarinin axtarilmasina baghdir. Real var-
liq investisiyalar1 yenidon qurmaya va istehsal giicliniin
artimina yonaldilmis investisiyalardir.

Sual 31. Kredit institutlar:

Y1gim va investisiyanin miixtalif soxslor torofindon ho-
yata kecirildiyi bir toplumda yigimlarin investisiyaya
donmasi, kredit sisteminin varligim1i meydana ¢ixarir.
Kredit sistemi sirkot vo fordlordon amanatlori (depozitlor)
calb edir vo toplanmis vasaitlori sonradan doévlat, sirkot
va fordlor arasinda yenidon boliisdiiriir. Beloliklo, 6z vo-
saitlorini toklif edon amanatgilor (kreditorlar) vo bu ve-
saitlora ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranur.

Kredit sisteminin on vacib ¢alisma mexanizmi borc-
lama va borcverma omoliyyatlarini asanlasdirmaq vo ni-
zamli bir sokildo islomasini tomin etmokdir.

Kommersiya banklar1 topladiglart miiddastli vo mid-
dotsiz omanatlorlo borabor, dolay: finans alotlor garsi-
liginda fond toplayaraq sohm, istiqraz vo ¢esidli kredit
alotloring yatiran kredit qurumlaridir.

Imanat banklar - ipotekli kreditlor yolu il kigik ya-
tirnmgilara yonolik borcvermoa omoliyyatlarinda ixtisas-
lagmis qurumlardir. Omanot banklarinin osas funksiya-
st kigik investorlarin amanatlorinin toplanmasi vo bu
omanatlorin iqtisadiyyata yonlondirilmasidir.

Imanadt va kredit birliklori - omanot vo kredit qurum-
lar1 ev, avtomobil kimi istehlak kreditlori sahasindo ix-
tisaslasirlar.
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Kredit ittifaqlar: - monfoot mogsadi dasimir vo foaliy-
yatlori sadaca, tizvlari ilo mohdudlasir. Azarbaycan Res-
publikasinda "Kredit Ittifaglar1 Hagqinda" Qanun 2
may 2000-ci ildo gobul edilmis va kredit ittifaglari
koniillii, monafs asasinda birloson fiziki soxslorin, kigik
sahibkarliq subyekti olan hiiquqi soxslorin sarbast pul
vosaitlorini comlogdirmok yolu ilo 6zlorinin qarsiliqh
kreditlosdirilmasi tiglin yaratdiglar1 bank olmayan kre-
dit toskilatidir.

Poct-bank qurumlari. Avropa 6lkalorinds pogt siste-
mi miiassisalorinda ohaliys direkt genis spektirli vo key-
fiyyatli bank-finans xidmotlori toklif etmokdadir. Hal-
hazirda post-bank xidmati ¢argivasindo miistorilors da-
ha ¢ox investisiya xidmoat vo mohsullar1 toklif etmok
meyli giiclonmokdadir. 2004-cii ildo "Pogt rabitasi hag-
qinda" AR Qanunu qiivvays mindikdon sonra, homin
ganuna uygun olaraq 07 oktyabr 2004-cii il tarixdon
"Azorpoct" DM universal pog¢t xidmotlorini gostoran
Rabito vo Informasiya Texnologiyalar1 Nazirliyinin
Milli Pogt Operatoru sayilir.

investisiya banklari. Uzunmiiddotli investisiya kredi-
tini tomin edon, ya da 6zal sirkotlorin ¢ixardiglari istig-
razlarin satigina qarantiya veron qurumlardir. Beloliklo,
investisiya banklari, kapital bazarinin daha ¢ox inkisaf
etdiyi 6lkalords xalqin qisa vo uzun bir miiddat ii¢iin is-
tifado etmodiyi omanatlori ilo sirkotlorin vo ddvlatin
uzun miiddotli kredits olan ehtiyaclarinin qarsilanmasi
prosesinda vasitagilik edir.

Inkisaf banklar - daha ¢ox sarmaya bazarinin inkisaf
etmoadiyi vo ya sormayanin qit oldugu 6lkslords ortaya
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cixmusdir. Inkisaf banklarmm vezifalori iso asagidaki-
lardir: Investisiya layiholori hazirlamaq v investisiyani
stimullasdirmaq moqgsadi ilo uzunmiddatli kredit
xoattino dastok, bundan basqa, sirkatlorin sohmlorini ala-
raq investisiya prosesindo istirak edir.

Finans sirkotlori qiymotli kagizlar ixrac edorok vo
topladiglar1 fondlar1 birbasa olaraq nagd kredit istoyon
istehlake¢ilara vo ya istehlak mallariin finansmani ti¢iin
sirkotlora qisa vo uzunmiiddatli kredit toklif edon kredit
miiossisoloridir.

Investisiya fondlar1 - fondlar investorlara miilkiyyot
haqq1 veran sohm ixrac edirlor. 91ds edilon fondlar qiy-
motli kagiz portfelinin satin alinmasinda istifads edilir.
Kapital bazarlarinda fondlar sochm vs istigraz kimi fi-
nans alatlori iizorinds ixtisaslagmaya malikdirlor.

Pensiya fondlar - Gizvlorinin aqidasine va galirine gora
tosbit edilon ayirmalar1 toplayaraq tizvlorini xostolik,
olim va pensiyaliliq kimi risklordon qoruyurlar. Topla-
nan ayirmalar uzunmiiddatli vo sabit oldugundan likvid
fond tutmagq ehtiyacina heg bir asas qalmir. Bu sababdon
do toplanan fondlar kapital bazar1 alstlorine yonalir.

Qiymotli kagizlarla omoliyyat aparan sirkatlor - ollo-
rindoki uzunmiiddatli fondlar1 ganun ¢argivasinda sohm
va istiqraz satinalma yolu ilo doyarlondiron qurumlar-
dir. Bozi qiymotli kagiz sirkatlori istirakeilar arasindaki
qiymotli kagiz omoliyyatlarinin gergoklosdirilmosindo
bilgi qaynaqlarin1 "broker" (komisyongu) kimi istifads
edirlor. Brokerlor amaliyyatlarini gergoklosdirmok ticiin
bir komisyon alirlar. Hiiquqi soxsin miioyyon qiymaotli
kagizlarinin alis va satis qiymatlorini elan edib, bu qiy-
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motli kagizlarin elan edilmis qiymatlorlo alinmasi vo ya
satilmasini 6hdasine gotiirmaklo 6z adindan va 6z hesa-
bindan qiymotli kagizlarla alqi-satqi aqdlorinin bagla-
nilmas1 prosesi diler faaliyyati hesab edilir.

Sigorta sirkatlori - meydana golmasi diisiiniilon tohlii-
kolordon doga bilocak itki vo zararlori azaltmaq mogsoe-
di ilo tizvlorine sigortaciliq xidmatlori verirlor. Sigorta
sirkotlori 6liim, xastolik vo goza sigortasi kimi sigorta
polislorinin satilmast qarsiliginda prim (miioyyon edilon
moblogin yilizdo bir hissasi) alirlar vo topladiglart bu
primlari ¢esidli qiymatli kagiz satin alinmasinda istifado
edirlor. Sigorta sirkatlori sigorta strukturu igorisinda,
0zal sigorta va sosial sigorta olaraq iki yera boliniir.
Ozal sigorta iso 6z ndvbasinda, hoyat vo mal sigortasi
olaraq ikiys ayrilir, sosial sigorta iso sosial miidafio qu-
rumlarini shats edir.

Lizing. "Finans icaragi", malum bir miiddat {igiin ica-
raloyon (lessor) va icaragi (lessec) arasinda imzalanan,
icaragi torafindon segilib, icarsloyan torafindon satin ali-
nan bir miilkiyyatini icaraloyonds, malin istifadasini
miioyyan bir icare haqqi 6domasi qarsiliginda icaragido
buraxan bir kontraktdir.

Faktoring. Faktoring, boyiikk miqdarda kreditlo satis
hayata kegiron sirkotlorin va satislardan alinan haglarin
"Faktor vo ya Faktoring sirkati" adlandirilan qurulus-
lar torofindon satin alinmasi amaliyyatidir. Faktoring
qisamiiddatli satislardan alinan haqlarin faktorlara sa-
tilmasi ilo sirkatlors fond saxlama imkani veran bir fi-
nans texnikasidir. Faktoring omoliyyati firma (miistori),
borclu va faktoring sirksti (faktor) olmagq tizrs ii¢ torof-
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don ibaratdir:

1. Firma (miistori) faktorinq xidmatini talob edon vo
kreditli satislardan oldo edilonlori faktoring sirkstino
dovr edan sirkatlordir.

2. Faktorinq sirkati: miistorinin alacaqlarinin dovr et-
dirorok vo satin alaraq, qarsiligini nagd soklindo, alacaq-
liya 6dayan sirkat vo ya bu amaliyyatlar yiirtidon bankdir.

3. Borclu miistorinin alacaql oldugu fordlor, sirkot-
lordir.

Forfatinq. Forfating, faktorinqds oldugu kimi, ala-
caq hiiquglarinin tgiincii soxso dovr edilmasidir. Forfa-
tinq metodu ilo ixracatin 80% vo ya 90%-o kimi hissosi
finanso edilir. Ciinki forfating amoliyyatinda mal doyo-
rinin 10%-1 vo ya 20%-o qador hissasi nagd olaraq 6do-
nilir. Diinya miqyasinda forfating amsliyyati aparan
300-0 godar bankin 80-1 Londondadir. Beynolxalq ba-
zarlarda artan rogabat, ixracatgilarin idxalatcilara daha
uzunmiiddatli mal satmalarina sobab olmusdur. Bunun
naticasinds ixracatgilarin, alacaqlarini almama riski, fa-
iz vo valyuta riski kimi alava risklorlo yiiklonmalori va
bu risklordon qorunma arzusu forfating finansman tex-
nikasinin istifadasine yol agmisdir.

Sual 32. Banklari foaliyyat novloring
gors qruplasdirin

Morkoazi Bank olkonin kredit sisteminin moarkazinda
duran Moarkozi Bank "Banklar Banki" kimi ¢ixis edir vo
ona iqtisadi baximdan bir ¢ox vazifa va fiinksiyalara ve-
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rilmigdir. Har seydon avval, Markazi Bank son kredit ins-
tansiyasidir. Qanunvericiliklo ona verilmis hiiqugdan is-
tifado edorok bank sistemini tonzimlayir, onlarin iqtisa-
diyyata toqdim etdiyi kreditlori va depozit gobulunu do-
lay1 yolla miioyyan edir. Markozi Banklar dovriyyadoki
nagd pulun emitentidir v iqtisadiyyata pul toklifinin osa-
sini togkil edon pul bazasini alinds olan pul siyasati alot-
lori ilo miiayyon edir. Milli pulun daxili va xarici dayarini
goruyur. Hokumats maliyyas vo iqtisadi masalalordo mii-
savirlik edir. Moarkazi Bankin foaliyyatinin asas moagsadi
0z solahiyyatlori daxilinds qiymatlorin sabitliyini vo bank
sisteminin sabitliyini va inkisafini tomin etmokdir.
Kommersiya banklar1 depozit institutlaridir. Banklar
fiziki soxslordon, firmalardan, dovlet orqanlarindan to-
lob edilonadok vo miiddotli hesablar gobul edir vo 6z
novbasinda onlar1 kredit olaraq toqdim edir vo ya ayri-
ayri1 iqtisadi subyektlorin qiymatli kagizlarina yerlosdi-
rir, investisiyalarin hayata kegirilmasindas istirak edir.
Kommersiya banklarmin foaliyysti hor bir 6lkonin
bank ganunvericiliyi ilo tonzimlonir. Bazi 6lkalords on-
larin faaliyyatine daha mohdud hiiquqi ¢oargivada, bazi-
lorinds iso bir gadar genis ¢argivada imkan verilir. Biitiin
kommersiya banklarinin balli iki funksiyasi vardir:
borc almaq vo borc vermok. Borc almaq ¢ox zaman
omanat soklinda, borc vermak iso kredit soklinds ortaya
¢ixir. Kommersiya banklarinin bank sistemi igarisinda
on 6nomli foaliyystlorindon birisi do bank pulunu yara-
da bilmasidir. Bank pulu banka qoyulan amanatin mac-
buri ehtiyat normalarina ayrilan miqdar1 ¢ixildigdan
sonra, tokrar kredit olaraq verilmasi naticasinds olur.
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Agqrar banklar - aqrar iqtisadiyyatin inkisafina yono-
lik ixtisaslasmis banklardir.

Xalq banklart - iri vo orta 6lgiilii sirkotlorin uzunmiid-
dotli kredito olan ehtiyacin1 qarsilamaq iizro qurulan
banklardir.

Investisiya banklar1 daha cox kapital bazarmin inki-
saf etdiyi 6lkalords xalqin qisa vo uzun bir miiddat tiglin
istifado etmodiyi amanatlori ilo sirkstlorin vo ddvlatin
uzun miiddatli kredito olan ehtiyaclarinin garsilanma-
sinda vasitagi olurlar.

Inkisaf banklar - daha ¢ox sarmaye bazarinin inkisaf
etmoadiyi vo ya sormayonin zdif oldugu dlkolords ortaya
cixmisdir.

Universal banklar - genis spektrli maliyya xidmatlo-
rini toklif edon banklardir.

Ipoteka banklari. Diinya praktikasinda ipotekanin
osas iki modeli amerikan vo alman modeli istifads edi-
lir. Tkisoviyyeli ipoteka krediti sxemi adlandirilan ame-
rikan modelinds ilkin ipoteka bazarinda verilon ipoteka
kreditlori daha sonra xiisusi yaradilmis agentliklor toro-
findon satilir ki, bu agentliklor do qiymaotli kagizlarin
buraxilist yolu ilo onlar1 skyuritizasiya eds bilir. Birso-
viyyali ipoteka krediti sxemi adlandirilan alman mode-
linds isa ipoteka kreditini vermis banklar sarbast sokil-
do qiymatli kagizlarin buraxilis yolu ilo ipoteka krediti-
ni yenidon maliyyalosdirs bilor.

Islam banklar - Islam bankciliginin on baslica 6zol-
liyi, Islam dininde faizin haram sayilmasi sobabi ilo,
faizsiz iqtisadi sistemin inkisaf etdirmesino yardim
gostormokdir. Islam bankimin dayandigi iki tomal prin-
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sip vardir: pulun bir mal deyil, bir miibadils vasitasi, bir
hesab o6lgiisli olmasi; amayini ortaya qoyanla sarmayasi-
ni ortaya qoyanin isin naticasine gora ortaq masuliyyat
dasimalidir. Moanfoat vo ya zorors sorikdirlor.

Sual 33. Azarbaycan Respublikasinda
bank faaliyyatinin hiiquqi ssaslari

Azarbaycan Respublikasinin bank sistemi Azarbay-
can Respublikasinin Moarkazi Bankindan va kredit tos-
kilatlarindan ibaratdir.

Azorbaycanda bank tonzimlonmosinin ganunverici
osasini "Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hag-
ginda Qanun" togkil edir. Homin ganuna asason, Azor-
baycanda kredit toskilatlarina nozaroti Azorbaycan
Respublikasimin Milli Banki hoyata kegirir.

Qanunvericiliklo Milli Banka bank omoliyyatlarinin
kegirilmo qaydalarinin toyin olunmasi, kredit toskilatla-
rinin dovlat geydiyyati, onlarin faaliyystlorinin lisenzi-
yalasdirilmasi, kredit togkilatlarinin (bank vo qeyri-
bank) foaliyystino nozarstin hoyata kegirilmasi iizro
funksiyalarin hovals olunmasi ilo slagadar Milli Bank
torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.

Cari bank faaliyyati ilo bagl gorarlar1 gobul edorkon
kredit togkilatlart dovlot hakimiyyati vo balodiyys or-
ganlarindan asilt deyildir vo onlar kredit togkilatlarinin
faaliyyatino qarisa bilmoaz. Kredit togkilatlar1 ganunla
onlarin foaliyyat novlorine aid edilmoyan foaliyyoti ho-
yata kecirmaya macbur edils bilmoz. Kredit toskilatlari-
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nin vo dovlstin miivafiq 6hdalik gotiirdiiyi hallardan
basqga biitlin digor hallarda kredit toskilatlar1 dévlatin,
dovlat 1so kredit toskilatlarinin 6hdalikloari {i¢iin masu-
liyyot dagimur.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo
bank olmayan kredit toskilatlar1 bank faaliyyatini
Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasin-
da hoyata kecirilo bilor va depozit amaliyyatlari yalniz
banklar torofindon hoyata kegirilo bilor. Bankin onun
nizamnamasi ilo miioyyan edilmis firma adinda miitloq
gaydada "bank" sozii olmalidir. Heg bir bank istonilon
sonaddo, elanlarda vo ya reklamda 6ziiniin nizamnamo-
sindo gostorilon addan forqli adla adlandirila bilmaz.
“Bank” soziiniin islodildiyi matndan bu soziin bank foa-
liyyatino aid edilmadiyi tam aydin oldugu hallardan
basqa bank foaliyyati ilo maggul olmayan hiiquqi soxsin
adinda "bank" soziiniin ("bank" s6zii olan s6z birlosmo-
sinin) istifadosi qadagandir.

Sual 34. Azarbaycan Respublikasinin
Morkaz1 Bankinin magsadlori

Iqtisadi siyasotde pul siyasatinin yeri vo rolu zaman
icinds 6nomli doayisikliklors ugramisdir. Pul siyasstinin
iqtisadi siyasotdoki agirliq pay1 artdiqca, pul siyasatini
hoyata kegiron qurumun da, yoni Morkozi Bankin da
iqtisadiyyatda giicli vo 6nomi artmaqdadir.

Morkozi banklar pul siyasotinin hayata kegirilmasi
istigamotindo miioyyon etdiklori hodof vo mogsodlors
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catmaq Ug¢iin miixtolif vasitolordon istifads edirlor. An-
caq bu vasitalorin tosirlori isa 6lkadon 6lkaya va an asasi
da olkalarin iqtisadi saviyyalarine va struktur 6zalliklori-
no bagl olaraq énomli forqliliklor gostormokdadir.

Son illor finans bazarlarina dogrudan miidaxilo edon
pul siyasati alatlori avazing, dolay olaraq miidaxiloys izn
veran alatlorin do daxil oldugu miisahids edilmokdadir.

Umumiyyatls, biitiin &lkolords morkozi banklarin
osas vazifasi ¢evik pul-kredit siyasotinin aparilmasi vo
pul-kredit siyasatinin asas metodlar ilo igtisadiyyatda
tonzimlayici funksiyasini yerino yetirmokdir. Pul-kredit
siyasatinin baslica istigamotlorinds 6lkenin makroiqti-
sadi vo makromaliyys vaziyyati tohlil edilir, pul-kredit
siyasatinin vo bank sisteminin inkisafinin asas istiga-
matlori oks etdirilir. Pul-kredit siyasatinin baslica istiga-
motlorinda inflyasiyanin soviyyasinin azaldilmasi va
manatin xaric donarli valyutalara nisbaton mozonnasi-
nin mohkamlondirilmasi kimi asas vazifalorin yerina ye-
tirilmasi tiglin asagidakilar nozords tutulmahdir:

- qarsidaki il G¢iin pul-kredit siyasatinin magsad vo
vazifalorini vo bunlara nail olmaq yollarinin miioyyan-
lasdirilmasi;

- inflyasiyanin prognozlasdirilan soviyyasine nail olmaq
ti¢tin pul kiitlasi hacminin va strukturunun tonzimlonmasi;

- daxili aktivlorin vo ehtiyat pulun maksimum vo xa-
rici ehtiyatlarin minimum saviyyasinin toamin olunmasi
todbirlari;

- 0lkonin tadiyys gabiliyyatinin sabitliyi vo valyuta
bazarinin tonzimlonmasi ii¢iin valyuta ehtiyatlarinin zo-
ruri saviyyasinin miioyyanlosdirilmasi;
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- hoyata kegirilon pul-kredit siyasatina uygun olaraq
bank isinin tokmillasdirilmasi todbirlori.

Milli Bank pul-kredit siyasotini hoyata kegirorkon
asagidaki metodlar osas gotiiriir:

1. Morkozlosdirilmis kredit omoliyyatlar1 tizro faiz
doracalorinin miioyyanlosdirlmasi:

2. Macburi ehtiyat normalarinin miisyyanlosdirilmasi,

3. Sorbost bazarda qiymaotli kagizlarla bank omaliy-
yatlar1 aparilmast;

4. Kredit toskilatlarina morkozlosdirilmis kreditlor
verilmasi;

5. Valyuta miidaxilasi vo miibadilo mozonnalori siya-
sotinin hoyata kec¢irilmasi;

6. Bank amoliyyatlarinin mahdudlasdirilmasi.

Milli Bankin klassik xassolorindon biri do onun kredit
toskilatlari tiglin sonuncu instansiya kreditoru olmasidir.
Nohayat, Milli Bankin dévlato miinasibatds asas solahiy-
yatlorindon biri do onun Azarbaycan dovlatinin bankiri
va miisaviri rolunda ¢ixis etmasi, hamginin bank sistemi
vasitasilo dovlat biidcasinin kassa icrasini tagkil etmosidir.

Morkoazi Bank garsidaki il digiin dovlatin pul siyasoti-
nin asas istigamatlorini oktyabr ayimin 1-don gec olmaya-
raq Azorbaycan Respublikasi Prezidentino togqdim edir
va dekabr ayinin 31-dok kiitlovi informasiya vasitalorin-
da ictimaiyyata agiglayir. Pul siyasotinin asas istigamatlo-
rini agiqlayarkon Milli Bank cari ilds hayata kegirilon pul
siyasatinin yekunlarini, habelo qarsidaki il tigiin miioyyon
etdiyi pul siyasotinin moaqsad va vazifolorini, Markozi
Bankdan asili olan va asili olmayan amillori do oks etdir-
moklo onlarm hoyata kegirilmasi yollarini gostorir.
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"Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda"
Qanunun 4-cii maddasins gora "Milli Bankin faaliyyati-
nin asas moqsadi 6z salahiyyatlori daxilindo qiymatlorin
sabitliyinin tomin edilmasidir". Bunu nozars alaraq Mil-
li Bank monetar amillordon asili olaraq doyison baza
inflyasiya gostoricisini hadofloyir. Baza inflyasiya tizra
hodof Milli Bank torafindon hor ndvbati il {igiin islonon
Vo ictimaiyyata bayan olunan pul siyasatinin asas istiqa-
moatlorinds 6z oksini tapir. Pul siyasati iizra son maqse-
do nail olmagq iigiin araliq hadaflor miisyyan edilir. Baza
inflyasiya iizrs illik hadafs nail olmaq tiglin pul siyasati-
nin araliq hadaflari kimi pul kiitlasindon vo Nominal Ef-
fektiv Moazonnadon (NEM) istifads edilir. Hodof gotiirii-
lon inflyasiya soviyyasindon asili olaraq tslob olunan
pul kiitlasinin artim haddi va eloco do NEM-in doayisim
trayektoriyasi toyin edilir. Sonra bu gostaricilor pul si-
yasatinin totbiqi liglin istiqgamat rolunu oynayir. Azor-
baycanda pul siyasstinin araliq moagsadlori kimi pul
kiitlosi vo NEM-don istifado olunmast uzunmiddatli
dovrds inflyasiyanin dinamikasinin asasen mahz bu pa-
rametrlordon asili olmasi ilo alagoadardir.

Pul siyasatinin araliq hadaflorindon asili olaraq onun
omoaliyyat hodaflori miiayyonlosdirilir. Pul siyasatinin omo-
liyyat hadaflori pul bazasi vo manatin ABS dollarina no-
zoran ikitorafli nominal moazonnasidir. Bu gostaricilordon
omoliyyat hadaflari kimi istifade edilmasi 6lkenin maliyys
bazarlarinin xiisusiyyatlori ilo slagadardir. Bels ki, soron-
camda olan pul siyasati alatlori vasitasilo Milli Bank pul
bazasina va ikitorafli mozonnoys digor potensial operativ
hadoflora miiqayisado daha effektiv tosir gostors bilir.
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Pul siyasstins dair giindslik gorarlar pul bazasinin va
ABS dollarinin mazannasinin dayisiminds dorhal 6z ok-
sini tapir. Pul bazasinin vo manatin ABS dollarina nozo-
ron mazonnasinin doyisimi isa pul kiitlosino vo NEM-o
tosir gostarir. Bu da miioyyan vaxt orzinds inflyasiya {iz-
ro hodafs nail olmaga imkan verir. Operativ hadoflordon
asili olaraq pul siyasati alstlorinin komiyyst parametrlo-
r1, o ciimlodon agiq bazar amoliyyatlarinin hacmi, valyu-
ta miibadilasinin moblagi vo s. miloyyonlosdirilir.

Sual 35. Azarbaycan Respublikasi Markazi
Bankin funksiyalarim acgiqlayin

"Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda"
Qanunun 5-ci maddasina gora Milli Banki 6z magsadle-
rino nail olmagq tigiin:

1. dovlatin pul va valyuta siyasatini miioyyan edir vo
hoyata kegirir;

2. nagd pul dovriyyasini togkil edir, Azorbaycan Res-
publikas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin II hisso-
sino va bu Qanuna miivafiq olaraq pul nisanlarinin to-
daviilo buraxilmasini va todaviildon ¢ixarilmasini hoya-
ta kegirir;

3. manatin xarici valyutalara nisbatdo rosmi mozon-
nosini miitomadi miioyyon edir v elan edir;

4. qanunvericiliys uygun olaraq valyuta tonzimini vo
nozaratini hoyata kegirir;

5. saroncaminda olan beynolxalq qizil-valyuta ehti-
yatlarini saxlayir va idars edir;
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6. qanunvericiliya uygun olaraq hesabat todiyys ba-
lansini tartib edir va 6lkanin prognoz tadiyys balansinin
hazirlanmasinda istirak edir;

7. "Banklar haqqinda" Azarbaycan Respublikasi Qa-
nununa, bu Qanuna vs onlara miivafiq gobul etdiyi nor-
mativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank faaliyyatini
lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, qanunla miioyyan edil-
mis gaydada bank foaliyyatino nozarati hoyata kegirir;

8. 6donis sistemlorinin foaliyyatini toskil edir, slago-
londirir, tonzimlayir va onlarin {izerinds nazarati qanu-
na uygun olaraq hoyata kegirir;

9. bu Qanunla va diger qanunlarla nozords tutulmus
basqa funksiyalar1 hoyata kegirir.

Sual 36. Azarbaycan Moarkoazi Bankin
alatlorini aciqlayin

Azorbaycan Milli Bankinin pul siyasotinin alotlori
asagidakilardir:

1. agiq bazarda amoliyyatlarin aparilmasi;

2. faiz daracalorinin miioyyanlosdirilmasi;

3. kredit toskilatlar1 iigiin moacburi ehtiyatlarin miioy-
yonlogdirilmasi;

4. kredit toskilatlarinin yenidon maliyyslosdirilmasi;

5. depozit omaliyyatlarinin aparilmasi,

6. bank amoliyyatlarinin mahdudlasdirilmasi;

7. beynolxalq tocriibada gabul edilmis pul siyasstinin
digor alotlori.

Milli Bank agiq bazarda asagidaki omaliyyatlari apa-
ra bilor:

71



1. Dovlstin buraxdigi qiymotli kagizlarla alqi-satqi
va digor amaliyyatlar;

2. Oziiniin buraxdig1 qiymotli kagizlarla alqi-satqr va
digor omoliyyatlar;

3. Xarici valyuta ilo alqi-satq1 vo digor amoliyyatlar.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi magsadi ils buraxi-
lan Milli Bankin borc qiymatli kagizlarinin buraxilisi vo
dovriyyasi gaydalar1 ganunvericiliklo miioyyan edilir.

Milli Bank ugot daracasini vo 6z amaliyyatlar tizrs fa-
1z daracalorini miloyyanlosdirir. Milli Bank ugot daracasi-
ni miioyyonlogdirorkon dlkadoki mdévcud makroiqtisadi
durumu vo maliyys bazarinin vaziyyastini nozors alir. Mil-
li Bank 6z omoliyyatlari iizrs faiz doracslorini pul bazari-
nin likvidlik vaziyyatini nozors alaraq 6ziiniin agiq bazar,
yenidonmaliyyalosdirilma vo depozit amoliyyatlart tizra
faiz daracalorini tasbit etmakls vo ya horraclarda talab vo
toklif asasinda miioyyanlosdirir. Milli Bank miioyyan et-
diyi ugot doracasini va 6z amaliyyatlari tizra faiz doracale-
rini dorc etdirir. Milli Bank kredit toskilatlarina macburi
ehtiyatlar saxlamaq barado gostaris vers bilor. Ehtiyatlar
depozitlorin faizi nisbotindo miioyyon edilir vo Milli
Bankda saxlanilir. Talob olunan ehtiyatlarin normasi,
hesablanmasi vo saxlanmasi qaydas: Milli Bankin Idars
Heyati torafindon miisyyon edilir. Macburi ehtiyatlar to-
min edilmadikds Milli Bank ehtiyati tomin etmoyon kre-
dit toskilatina vo onun inzibatgilarina qarsi Azarbaycan
Respublikasinin Inzibati Xotalar Macallesinds nazordo
tutulmus inzibati tonbeh todbirlorini totbiq eds bilor.

Pul siyasotinin hoyata kegirilmasi moqgsadilo Milli
Bank torofindon kredit toskilatlarinin yenidon maliyya-
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losdirilmasi hayata kegirilir. Bu zaman verilon kreditlor
dovlat qiymatli kagizlari, dévlatin vo digor etibarli emi-
tentlorin qarantiyalar1 vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil,
miixtalif formada qiymoatli metallar vo digor aktivlorlo
tomin olunmalidir. Bels kreditlor 6 aydan ¢ox olmayan
miiddato verilir vo homin miiddoto uzadila bilor. Yeni-
don maliyyalosdirilmonin forma, qayda va sortlorini
Milli Bankin Idare Heyoti miioyyen edir. Kreditlor yal-
niz milli valyutada (manatla) kredit toskilatlarinin bas
idaraloring verilir.

Milli Bank 6ziiniin miisyyan etdiyi sortlorls vo qarsi-
liglt razilasma osasinda kredit toskilatlarindan depozit-
lor colb edo bilor. Pul siyasotinin hoyata kegirilmasi
maogsadils istisna hallarda ganunvericiliyo miivafiq ola-
raq Milli Bank kredit toskilatlari torofindon aparilan
ayri-ayrt omoliyyatlari miivoqqgoti mohdudlasdira, o
cimlodon onlarin omoliyyatlar: iizro faiz doracolorinin
asagl vo yuxari hadlorini miisyyonlosdirs bilor.

Sual 37. Kredit taskilatlarimin faaliyyatinin
tonzimlonmasi v nazarati iizra
Morkazi Bankin vazifalorini aciqlayin

Kredit toskilatlariin foaliyystinin tonzimlonmaosi vo
nozarati iizro Milli Bank asagidakilar1 hoyata kegirir:

1. bank faaliyyati tizro normativ xarakterli aktlari qo-
bul edir;

2. prudensial normativlori, habels onlarin hesablama
metodlarini va totbiqi qaydalarini miioyyon edir;
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3. kreditlor va digar aktivlor iizra ehtimal olunan zo-
rorlorin 6danilmasi tigiin banklar, xarici banklarin yerli
filiallar1 vo bank olmayan kredit toskilatlar1 torafindon
yaradilan xiisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi va for-
malasdirilmasi qaydasini miioyyon edir;

4. hesabat vo yoxlamalar asasinda kredit toskilatlarinin
maliyys voziyyatini giymatlondirir vo bunun ssasinda ma-
liyyo hesabatlarinda miivafiq diizalislorin edilmasi barads
kredit toskilatlarina icrast macburi olan gostarislor verir;

5. banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda
korporativ idaroetmo standartlarini miioyyon edir vo
totbiqina noazarat edir;

6. ganunla miioyyan edilmis hallarda vo gaydada
kredit toskilatlarinda, habelo onlarin téromo tosorriifat
comiyyatlorinds yoxlamalar aparir;

7. bank xidmotlori bazarinda inhisargiliq foaliyyati-
nin garsisinin alinmasi moagsadils salahiyyatli dovlat or-
gani garsisinda masalo qaldirir;

8. kredit toskilatlarina vo onlarin inzibatgilarina qar-
st qanunvericiliklo miiayyon edilmis hallarda vo qayda-
da tosir (toshih) todbirlorini vo sanksiyalari totbiq edir;

9. gqanuna miivafiq suratdo hoyata kegirdiyl nazarat
todbirlorinin naticalori talob etdiyi hallarda kredit toski-
latlarinin idarsetmoa organlarinin iclaslarinda miisahi-
doci gismindo istirak edir, kredit toskilatlarinin inzibat-
cilar1 ilo maslohatlogsmalor aparir;

10. ganunla nozords tutulmus hallarda banklarin
maliyyo saglamlagdirilmasi todbirlori ¢orgivasinds onla-
rin Milli Bank qarsisinda kredit 6hdsliklorinin yerino
yetirilmasinin xisusi sartlorini miisyyan edir;
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11. qanunla nazords tutulmus hallarda banklara va
xarici banklarin yerli filiallarina miivaqqati inzibat¢1 to-
yin edir, zoruri hallarda bankin 6hdsliklori izro morato-
rium tatbiq edilmasi barodo mohkomoya miiraciot edir;

12. lisenziyasi logv olunmus banklar vo xarici bank-
larin yerli filiallar1 hagqinda ganunvericiliya miivafiq
todbirlor goriir;

13. ganunla nazords tutulmus digor salahiyystlori ho-
yata kegirir.

Kredit toskilatlar1 iiciin prudensial normativlori
miioyyon edorkon Milli Bank kredit togkilatlarinin nov-
lori {izro fargli normativlori vo onlarin hesablanmasi
metodlarini miioyyanlosdirs bilor.

Bank kreditorlarinin vo amanat¢ilorin maraqlari ba-
ximindan Milli Bank 6ziiniin miioyyan etdiyi qayda vo
sortlor daxilindo qisamiiddatli likvidlik problemi il iiz-
losmis kredit togkilatlarina tam tominath kreditlor vera
bilar. Bels kreditlor 6 aydan ¢ox olmayan miiddato veri-
lir vo zoruri hallarda 6 ayadok miiddats uzadila bilor.

Sual 38. Azarbaycan Respublikasinin
Banklar haqqinda ganununda istifads olunan
asas anlayislan aciqlayin

"Banklar Haqqinda Azarbaycan Respublikasimin
Qanunu'" (4 mart 2005-ci il tarixli alava ilo) Azarbaycan-
da bank sisteminin hiiquqi bazasmnin beynolxalq stan-
dartlara tam uygunlasdirilmasi, iqtisadiyyatda bank xid-
moatlorinin rolunun artirilmasi, bank amanotgilorinin va
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kreditorlarmin miidafissinin giiclondirilmasi v biitovliik-
do bank sisteminin stabil va tohliikasiz faaliyystinin tomin
edilmasi moqsadils banklarin toskili, daxili idars edilmo-
si, faaliyyatinin tonzimlonmasi va logv edilmasi prinsiple-
rini, qaydalarini vo normalarin1 miioyyon edir.

Qanunda istifads olunan anlayislar asagidaki mona-
lar ifado edir:

Bank - fiziki vo hiiquqi sexslordon depozitlorin vo ya
digor qaytarilan vasaitlorin colb edilmasi, 6z adindan vo
0z hesabina kreditlorin verilmosini, habelo miistorilorin
tapsirigi ilo kogiirma vo hesablagma-kassa amoliyyatla-
rin1 macmu halda hayata kegiran hiiquqi soxsdir.

Bank holdinq sirkati - bank lisenziyasina malik bir vo
ya bir ne¢o téromo banki olan, foaliyyati bas ofisinin
yerlosdiyi 6lkonin bank tonzimlomasi orqanlari torafin-
don tonzimlonan va nazarat olunan sirkatdir.

Toérama bank - nizamnamo kapitalinda sosvermo hii-
ququ veran sshmlorin allidon ¢ox faizi tosis¢i banka va
ya bank holdinq sirkatine moxsus olan bankdir, yaxud
elo bankdir ki, onunla tasis¢i bank va ya bank holding
sirkoti arasinda baglanmis miiqaviloyo osason tosis¢i
banka vo ya bank holdinqg sirkstine onun gorarlariin
gobul edilmasine miihiim tosir gostormok imkani verilir.

Bankin filiah - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu
yerdon konarda yerloson, 6hdoliklori ii¢iin bankin 6zii-
niin mosuliyyat dasidigi, banka icazs verilmis bank foa-
liyyatinin hamisini va ya bir hissasini hoyata kegirs bilon
bankin ayrica bolmasidir.

Bankin sobasi - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu
yerdon konarda yerlason, 6hdaliklori tigiin bankin 6zii-
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niin mosuliyyat dasidigi, onun respublika orazisindo de-
pozitlor calb edon vo/va ya kogiirmo, hesablagsma-kassa
omoliyyatlar1 aparan ayrica bolmasidir.

Bankin niimayandsliyi - hiiquqi soxs olmayan, bankin
oldugu yerdon konarda yerloson, bank foaliyyati ilo
mosgul olmaga hiiququ olmayan, yalniz onun monafe-
lorini tomsil vo miidafio edon bankin ayrica bélmasidir.

Bank olmayan kredit toskilat1 - 6z vosaiti vo/vo ya
calb edilmis vasait hesabina (depozitlor istisna olmaqla)
yalniz pul formasinda kreditlor vermaokls mosgul olan
hiiquqi soxsdir.

Bank lisenziyasi - bu Qanunla miioyyon edilmis qay-
dada verilon, fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor va
ya digor gaytarilan vasaitlor calb etmok, 6z adindan vo
0z hesabina kreditlor vermok ilo bagh foaliyyati, habelo
mistorilorin tapsirigr ilo koclirmo vo hesablagsma-kassa
omoliyyatlarinit mocmu halda hayata kegirmoayo miistos-
na hiiquq veran xiisusi raziliqdir.

Bank krediti (bundan sonra kredit) - baglanmis miiga-
viloyo uygun olaraq qaytarilmaq, miioyyon miiddato
(miiddatin uzadilmasi hiiququ ilo) va faizlor (komisyon
haglar) 6donilmak sorti ilo, tominatla vo ya tominatsiz
miioyyon mablogda borc verilon pul vesaitidir. Homin
sortlorlo pul vesaitinin verilmasi haqqinda gotiiriilmiis
hor hanst 6hdslik, qarantiya, zomanot, borc qiymatli
kagizlarinin diskontla vo ya faizlor alinmagqla satin alin-
mas1 vo miigaviloya asason har hansi formada verilmis
vasaitin gaytarilmasini tolob etmoklo baglh digor hiiquq
da kredit anlayisina aiddir.

Depozit - miivafiq miiqavilo sortlori ilo faizlor vo ya
komisyon haqlar ddonilmaokls vo ya 6donilmadon miis-
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torilorin (emanatgilorin) tolobi ilo gaytarilmasini va ya
basqa hesaba kociiriilmasini nazords tutan bankin ba-
lansinda aparilan cari, omanat (depozit) vo ya digor he-
saba qoyulmus vo ya kogiiriilmiis pul vesaitidir.

Miihiim istirak pay1 - sohmdar kapitalinin vo ya sos-
verma hiiququnun 10 vo ya daha ¢ox faizini togkil edon,
yaxud miiqavils asasinda istirakg¢isi oldugu hiiquqi soxsin
gerarlarinin gobul edilmosine mithiim tosir gostormayo
imkan veran paya birbasa va ya dolayi yolla sahiblikdir.

Inzibatc1 - bankin Miisahido Surasinin, Audit Komi-
tosinin vo Idare Heyotinin iizvlori, habelo bankin bas
miihasibi (miihasibat xidmoatinin rohbori), daxili audit
bolmasinin amokdaslari, bank filialinin, sébasinin va
niimayondaliyinin rohbarlori vo bas miihasiblori.

Banka aidiyyoti olan soxslor - bankin inzibatgilari,
struktur bolmolorinin rohbarlori, gorarlarin gobul edil-
mosinda istirak edon digor amoakdaslar1 vo onlarla yaxin
gohumluq miinasibatlorinds olan soxslar (ori/arvadi, va-
lideyni, o ciimlodon orinin/ arvadinin valideyni, babasi,
nonasi, 6vladi, o climladon 6vladlhiga gotiiriilon, qardasi
va bacisi); bankda miihiim istirak pay1 olan hor hansi
soxs vo ya banki mithiim istirak pay1 olan hiiquqi soxs
va homin hiiquqi soxsdo miihiim istirak pay1 olan har
hansi soxs, habelo bu ciir mithiim istirak payina malik
olan hiiquqi soxslarin icra orqanlarinin rohbarlori.

Banka aidiyyati olan soxs adindan harakat edan soxslor
- aralarinda bagladiglar1 miiqavils ssasinda banka aidiy-
yati olan soxs adindan harokat etmays hiiququ olan soxs;
banka aidiyyati olan soxsin miihiim tasir gostora bildiyi
hiiquqi soxs; banka aidiyyati olan soxsin niimayandosi.
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Klirinq - hesablagmalar sisteminin bir va ya bir neg¢o
istirak¢isinin homin sistemin bir va ya bir ne¢o digor is-
tirakgisina verdiyi va ya onlardan aldig1 6donis moblog-
lori iizra yaranan toloblorin vo 6hdaliklorin, onlarin for-
qi olan bir xalis tolob vo ya bir xalis 6hdaliys ¢evrilmasi
prosesidir.

"Yerli" sozii banka, filiala vo ya niimayondaliys aid
edildikds asas foaliyyat yeri Azorbaycan Respublikasin-
da olan bank, filial vo ya niimayandalik basa disiiliir.

"Xarici" sozi banka, filiala vo ya niimayandaliys aid
edildikds asas foaliyyat yeri Azarbaycan Respublikasin-
dan konarda olan bank, filial vo ya niimayondalik basa
diisiiliir.

"Kredit taskilat1" - bank, xarici bankin yerli filiali vo
ya bank olmayan kredit togkilatdir.

"Mbaqgbul vo lazimi keyfiyyatlora malik soxs" - voton-
das qlisursuzluguna malik olan, habels, ictimai mdvqe-
yina gora vicdanl va etimada layiq sayilan vo pesokar
keyfiyyatlori, tocriibasi, isgiizar monafelori ona bankin
miithiim istirak payimnin sahibi, inzibatgisi, miivaqgati in-
zibatgis1 vo logvedicisi olmaq imkani1 veran fiziki soxsdir;

"Vatondas qiisursuzlugu" dedikds, miihiim istirak pa-
yinin sahiblori, o hiiquqi soxs oldugda onun icra orqani-
nin rohbarlari, habels bankin téroma strukturlariin rah-
barlori iiglin gosdon toradilmis cinayoto goro mohkum-
lugun olmamasi; inzibatgi, miivaggoti inzibatgi vo logve-
dici ticin mohkumlugunun olmamasi, kegmisdo miilkiy-
yat aleyhins vo iqtisadi foaliyyat sahasindo agir vo xiisusi-
lo agir cinayatlors gora cinayat mosuliyyating calb edilmo-
si faktinin olmamasi, miivafiq vazifoni tutmasi vo ya pe-
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so faaliyyati ilo masgul olmasi iizerindo mohkoma qorari
ilo goyulmus gqadaganin olmamasi, mohkomo qaydasin-
da miiflis elan edilmasi faktinin olmamasi basa distliir.

"Prudensial" - bankin tohliikesiz foaliyystinin tomin
edilmasinag istigamatlonmis normativlors, qaydalara, to-
loblora va gostorislora asaslanmis diisiiniilmiis davranis,
idaroetmo vo noazarat isuludur.

Bankin maocmu kapitah (6z vasaiti) - prudensial hesa-
batliq mogsadloari iigiin istifade olunan kapital olmaqla,
Milli Bankin normativ xarakterli aktlar1 ilo miioyyon et-
diyi I daracali (asas) vo II daracali (alave) kapitala daxil
olan komponentlorin (elementlorin) comi vo onlardan
tutulmalarin forqidir.

Sual 39. Bank faaliyyatinin digor
miiassisalordan forqli 6zalliklori nalordir

Banklarin faaliyyoti sonaye, aqrar, tikinti vo noqliy-
yat miisssisalorindon ¢ox forglidir. Bunu asagidak: so-
kilds siralaya bilorik:

1) qurulus yoniindon banklarin foaliyyat gostormasi
tiglin digor kommersiya sirkotlorindan forqliliyi onlarin
lisenziyalarinin Morkozi Bankdan alinmasi sortidir:

2) bankin qurucularinin soxsiyyatlori, vicdan vo xa-
rakterlori 6zal bir arasdirma moévzusudur;

3) bankin kapitali ilo calb edilmis vosait arasinda nis-
boati ¢ox forglidir. Umumiyyatls, banklarda borc vasaiti
ilo bankin kapitali arasinda nisbat ¢ox yiiksokdir. Lakin
bu ¢oxluq hiidudsuz deyil, ganunla tonzimlonir;
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4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir.
Bankgiliq pul ticarati demokdir. Bir torafdon ucuz faiz-
lo aldig1 pullari, digor torafdon nisboton daha yiiksok
faizlo satmaq noticosindo moanfoot alds etmaya ¢alisir.

5) banklar digor miiassisalordon farqli olaraq, renta-
bellik, likvidlik vo riskin boélisdiiriilmasi prinsiploring
cox baghdirlar. Banklar miimkiin oldugu godar ucuz bir
faizlo, hotta yerino gora faizsiz tomin edarak, an yiiksok
faizlos ehtiyaci olan igtisadi vahidlors borc olaraq vesait
verir. Bu borc miioyyan bir tominata bagl olaraq veri-
lir. Bu tominat maddi oldugu kimi soxsin etibarina gors
do miioyyan edils bilor. Banklar alindoki pulu miimkiin
oldugu qodor ¢ox fiziki vo hiiquqi soxslora paylamaq
ticiin kassasindaki aktivlorinin miioyyon bir hissosini
nagd pul soklinds saxlayir;

6) banklar dovlot orqanlar1 torafindon ¢ox ciddi ne-
zarato alinir;

7) ganun, banklara kassalarinda borclarina garsi hor
an likvid varliglarin nisbatini tasbit etdiyi halda, digor
miiassisalorda belo bir macburiyyat yoxdur;

8) banklar pul yaratmagqla todaviildo pulun miqdari-
na tosir edorok qiymot mexanizmina tasir edo bilir. La-
kin digor miiossisalorin belo bir tosir etmo imkanlari
miimkiin deyildir;

9) banklarin nizamnamsa kapitalinin hacmdo olun-
masi talob edir. Hazirda, Azarbaycanda yeni bank ag-
magq tiglin 10 milyon manat tolob edilir.

10) Banklarin iflasi zamani dovlat torafindon lazimi
todbirlor vo proqramlar hazirlanir.
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Sual 40. Kommersiya banklarinin funksiyalar

Banklar oncoliklo kredit, omanat vo 6donislors aid
genis xidmatlor spektrini toklif edon vo iqtisadiyyatda
istonilon miiassisaya ¢esidli maliyys xidmatlorini gosto-
ron kredit toskilatlaridir.

OImandt funksiyasi. Hor bir bank aktiv omoliyyatlari
(kredit qoyulusu qiymatli kagizlar alqis1 vo s.) hoyata
ke¢irmok ti¢iin 6z kapitali ilo yanasi (nizamnams, ehti-
yat fondu, boliisdiiriilmomis manfaat) bank 6hdaliklori-
nin asas hissasini togkil edon amanat calbi ilo do masgul
olur. Genis monada omanstloro miistorilorin banka
miloyyon miiddoto daha yiiksok faizlo qoyduglart pul
vasaitlari ilo yanasi fiziki vo hiiquqi soxslorin cari hesab-
larinda olan resurslar da aiddir. Miixtalif subyektlor go-
locokda dovriin xarclari tiglin gazanclari akkumulyasiya
edir vo bu da bankin omanat yigma imkanlarini artirir.
Banklar ohalinin six moskunlasdigr yasayis vo is yerlo-
rinda s6balor, hesablagmalar1 asanlasdiran plastik kart-
lar vasitasilo sarbast pul vasaitlorini toplayib amanat ba-
zasini genislondirir.

Kredit funksiyasi. Banklar yigdiglar1 vesaito goro
miiloyyan haqq verir va ya moasraflori 6dayir. Bu xarclori
istolomok vo monfaost qazanmagq ii¢iin banklar istehsal,
ticarat saholoring kredit verir. Omanat vo kredit funksi-
yasli ilo banklar iqtisadiyyatda vasitagi rolunu oynaya-
raq gonaotli tosorriifatdan defisitli tesorriifata pulu 6z
zomanati ilo otiiriir.

Kog¢iirmo vo hesablasmalar funksiyasi. Hor bir miios-
sisonin bank hesab1 var. Onun vasitasilo o, 6donislorini
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aparir vo basqa subyektlordon 6danislori gobul edir. He-
sablagsmalarin nagdsiz formasmin banklar vasitosilo
tohliikasiz, operativ vo ucuz vo bu amoliyyatlarin bank-
dan konarda miimkiin olmadigi ii¢iin banklarin vacib
funksiya olaraq qobul edilir.

Nagd vasaitlorin idars edilmasi. Bank miiossisalorin
odonislorinin inkassasiyasini vo moxracinin aparilmasi-
n1 0z lizoring gotiirlir. Artiq nagd hissasini iso qisamiid-
dotli giymotli kagizlara qoyur. Miistoriyos nagd vasait
lazim olduqgda iso oks omoliyyat kegirilir. Son vaxtlara-
dok hiiquqi soxslorin nagdiyyasi idars olunurdusa, indi
fiziki soxslorlo do analoji amaliyyatlar aparilir.

Trast funksiyasi. Banklar miioyyon zongin soxslorin
(personal trast xidmatlori) vo miiessisalorin miilkiyyati
(kommersiya vo geyri-kommersiya trast xidmatlori) vo
maliyys resurslarini idars edir.

Bank investoru vo ya anderayter. Anderayting qiymotli
kagizin emitentdon alinmasi vo monfost oldo edilmosi
moqsadilo basqasina satilmasi demokdir. Bu omaliyyat
onanavi bank xidmatlarindon risklidir. Buna géra 1933-cii
ildo ABS kongresi banklara eyni vaxtda investisiya vo
kommersiya amoliyyatlari ilo mosgul olmagi gadagan et-
di. Sonralar iso firmalar bank kreditlosmosindonsa, 6z
giymatli kagizlarini emissiya edib yerlogdirmayi istiin tut-
dular. Banklar kohno miistorilorini gaytarmaq tigiin inves-
tisiya omoliyyatlari ilo maggul olmaq zoruratini aydinlas-
dirdi. Bu xidmat iri miiassisalorin birlosmasi, 6zollosma
proseslorinin siirotlonmasi naticasindo artmaga meyil etdi.

Broker funksiyasi. Banklar miistorilorins broker xid-
motini gostorarak dilerlora miiraciot etmodon sohm, is-

83



tiqraz vo sair qiymatli kagizlar1 almaq imkanini verir.
Banklar dasinmaz omlaka broker omoliyyatlarini apa-
raraq yasayis vo kommersiya tikililorini satib sonradan
onlar1 maliyyalosdirir. Banklar broker firmalari ilo mii-
gavilo baglayaraq 6z toskilatlarinda broker biirolar ya-
radir. Bununla brokerlor bank miistarilorina, banklar
iso brokerlorin biznes dairasino yaxinlasir. Yasayis yeri-
ni doyison insanlar "6z bankin1" tapmamis, ev vo kom-
mersiya tikilisi axtararaq brokers miiraciot edir. O iso
0z novbasinds miistorini banka somtlondirir. Birbasa fa-
iz doracaloari ilo slagadar olmayan brokerlor banklarin
partnyoruna gevrilir. Eloco do banklar artiq bu amaliy-
yatlar {izro ixtisaslagmis broker firmalarini alir. Bankla-
rin inkisafinda bu istigamoat do shomiyyatli sayilir.

Investisiya planlasdirma funksiyasi. Banklar miistorilo-
r1 liglin investisiya layihalorini planlasdirir. Banklar daim
iqtisadi comiyyatdo gedon proseslori tohlil obyektindo sax-
lamali vo giiclii maliyya-hiiquqi ekspertlor ilo miistarilari-
no professional planlasdirma xidmaoti géstormalidirlor.

Kredit pullarimin emissiyasi. Banklar depozit-kredit
emissiyasini hoyata kegirorok dovriyyadoki pul kiitlosini
artirir. Miistoriys verilmis kredit onun talob edilonadok
hesabina yazilaraq bankin 6hdsliyini artirir. Hesabin
sahibi vosaiti nagdlasdiraraq dovriyyadoki nagd pul
kiitlosini artira bilor. Amma iqtisadiyyat miioyyon
hacmli pul kiitlasi talob etdiyindon banklarin bu funksi-
yast markozi banklar torofindon ya mohdudlasdirilir, ya
da stimullasdirilir.

Maslahat xidmoti. Ononavi olaraq miistorilor bankla-
ra miiraciot edorak kreditin, omanatin, investisiyalarin
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optimal istifadasini onlarla miizakirs edir. Banklar ver-
gi deklarasiyalarini vo biznes-planlar1 tortib etmokdon
tutmus daxili vo xarici bazarlarda marketinq arasdir-
malari, mal vo xidmoatlorin bazarda iralilomasi barada
maslohatlor verir. Banklar hesablasma omoliyyati, oma-
not qoyanlarin, kredit gotiirmak istoyanlorin arasinda
vasitagi olaraq kiilli miqdarda informasiyani tohlil edir.
Mbohz bu gabiliyyat gostorilon funksiyani dasimaqda
banklar1 basqa uygun subyektlordon forglondirir.

Doyorli asyalarim saxlanmasi. Qodimdon banklarin
osas xidmat ndvlorindon biri do doyarli ogyalarin saxlan-
masidir. Zinat asyalari, sonadlor va s. soxsi lovazimatlar
yanmayan seyflordo qorunur. Bankin miihafizosi miisto-
rilorin rahat dincalmo ehtimalini artirir.

Valyuta miibadilasi. Bu xidmot névii do bank toka-
miiliinda shamiyyatli rol oynamisdir. Bu giin diinya ma-
liyys bazarmin riskli olmasi bu amoliyyatlarin genis mo-
nada ir1 banklar torofindon aparilmasina gotirib ¢ixarib.
Buna sobab vasaitin likvidliyi problemi vo zongin tocrii-
bonin vacibliyidir. Genis monada aparilan bu omaliy-
yatlar dilinq adlandirilir.

Lizinq xidmati. Banklar mistorilorino avadanhq al-
maq li¢iin kredit ovazinog lizing toklif edir. Yoni bank 6z
vasaiti olaraq onu icarays verir. Lizinq 6donislori tam
odonildikdon sonra avadanliq ya bankin, ya da miistori-
nin sarancaminda galir.

Vencur kapitalimin toklifi. Banklar getdikca riskli sa-
halorin finansmanina vasait ayirir. Vengur kapitali asa-
son yiiksok texnologiyalar siyahisina aid layihalordir ki,
ononavilikdon uzaq iflasa ugramaq ehtimali ¢ox olan,
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lakin yiiksok golir do gotira bilon biznes-planlar asasin-
da hoyata kegirilir.

Pensiya tominati. Banklar pensiya fondlarinin maraq
dairasine daxil olaraq vetondaslarin qocaliginin tomini
ilo maggul olur. Bu, bilavasits saxslorls, ya da miiassisa-
lorlo baglanan miiqavils asasinda olur. Daxil olan vasait
akkumulyasiya edilorok investisiyalara yonoldilir. Vo-
tondaslar togaiid yasina ¢atdiqda vo ya onlar amok qa-
biliyyatini itirdikdo 6donislor baslanir. Bu resurslar
uzunmiiddatli vasait kimi banklarin investisiya foaliyyo-
tindo miithiim rol oynayair.

Sual 41. Bankin aktiv vo passiv omaliyyatlari

Molumdur ki, bankin balansinda passiv - bankin
ohdoliklorini, aktiv banka olan 6hdaliklori gostarir.

Passivlor oamoliyyatlar banklar torafindon vasaitlorin
calb olunmasi vo onun resurslarinin formalagmasi iizro
omoliyyatlaridir.

Aktivlor omoliyyatlar manfost aldo etmoak ti¢iin bank-
larin 6z xiisiisi vasaitlorindon va calb olunmus vasaitlo-
rindon istifada etmasi demokdir.

Aktivlar do passivlor kimi kapital vo cari omoaliyyatla-
ra boliiniir. Kapital omoliyyatlarina banka moxsus tor-
paq, bina vo s. amlaka bagli omoliyyatlar aiddir. Cari
omoliyyatlar kassa, morkozi vo digor banklarda olan vo-
sait, ugota alinmis veksellor, kredit va investisiyalardir.

Aktiv = passiv + 6z kapital.

Miiasir moarholodo bankin passiv amoliyyatlarinda
depozitlorlo bagli omoaliyyatlar mithiim rol oynayair.
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Diizdiir, bu giin depozit problemi ilk névbads banka
inamla baglidir. Ona gora da, depozitin saviyyasi, artma
meyli bu tasiri 6ziinde demak olar ki, homiso oks etdirir.
Depozitlor igarisinda vacib yeri tolob edilonadok depo-
zitlor tutur. Inkisaf etmis 6lkolorde miistorinin tolobi ilo
nagdlasdirilan vo ya basqa hesaba dorhal kogiiriilon de-
pozitlordan vasait ¢eklorls silinir. Onu da geyd edok ki,
6domo dovriyyesinin boyiik oksariyyati bu ¢eklorls apa-
rilir. Bu hesablar tizro miistorilora ya faizlor 6donilir, ya
ganunvericiliklo gadagan olunur, ya da bankin xidmat
haqqinda giizostlori ilo miisayist olunur. Bu omanatlorin
toklifi vacib bank xidmatlori oldugundan 6doma sistemi
tez bir zamanda effektivliyini artirdi, isgiizar amoliyyat-
lar sadoalosdi, tezlosdi vo tohlitkasizlosdi.

Bu giin banklar middastli smanatlor xidmotindon ge-
nis istifado edir. Miiddatli amanat dedikds miisyyan
middato bankin istifadasino verilon, tolob edilonadok
omanatdon daha yiiksok faizli depozit basa disiiliir.
Bank "portfeli"nds banklarin 2 ciir miiddatli smanat go-
bul etdiyi gostarilir: xtisusi miiddatli amanatlor vo gotii-
riilmas1 barads qabaqcadan xoboardarliq edilon omanat-
lor. Qaydaya gora, bu amanat noviindaki vasait miiddat
qurtaranadok (bloklasdirilir) vo bank tamamilo ondan
istifado edir. Vasait vaxtinda gotiiriilmozsa, o cari he-
sabdaki1 kimi istifads olunur. Adaton miiddatlor 4 qrupa
boliiniir: 30-89 giin, 90-179,180-359 va 360-dan ¢ox. Bir
gayda olaraq miiddat uzandiqca faiz doracasi artir. Am-
ma ugot daracasinin asagi diisacayi prognozu varsa, bu
gayda pozula bilor. Faizin miiddstlorarasi doyisilmasi
sartlori da ola bilar.
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Sual 42. Bankc¢ihigin tomal prinsipi

Bankg¢iligin tomal prinsipi asagidakilardir: likvidlik,
tohliikasizlik vo monfast. Bankg¢iligda likvidlik bir ban-
kin minimum zorar ilo, ola bilocok amanat ¢okimlorini
0doayabilms vo eyni anda bazarin kredit ehtiyacini gar-
silayabilmo giiciidiir. Bankgiliqda tohliikasizlik, 6z sor-
mayoanin yetarli vo aktivlorinin keyfiyyatli olmasi soklin-
do iki toraflidir. Bank kapitalinin yetorli olmasi omanat-
cilorin banka olan giivonini, bankin kredit miistorisinin
keyfiyyati isa bankin tohliikesizliyini tomin edir.

Bu sabobloa, finans sisteminin markozinda kredit hac-
mini, yigim miqdarini, qiymetli kagiz qiymatini miioy-
yan edan vo bunlarin faaliyystini tonzimloyan finans ba-
zart mévcuddur.

Banklarin monfaati, kredit miistorisindon aldigi faiz
ilo omanot¢iyo 6dodiyi faiz arasindaki forqdir. Bazar
prinsiplari ¢argivasinda faaliyyat gostoran va biznes qu-
rulusu olan banklari on son mogsadlori, tohliikosizlik
vo likvidliyi arasinda optimalligi tomin edorok bankin
monfostini maksimizo etmokdir. Ancaq bu ii¢ prinsipin
bir-biri ilo asanca uygunlasmamagi da bir haqigatdir.

Bankin toskilat strukturu onun boyiikliyi ils, toklif
edilon xidmaotlorin ¢esidliliyi va soxsi heyatin niifuz doro-
cosi ilo yaxindan baghdir. Kigik sormayali banklarin to-
mal funksiyalar1 kreditlor vo miistori xidmatloridir. Bu-
nun hacmi artdiqca ixtisaslasma vo verdiyi kreditlorin
cesidi do artar (kommersiya, istehlak, insaat kreditlori
kimi) vo eyni zamanda, mistori xidmatlori goxalar.
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Sual 43. Bank menecmentinin maqsadi

Bank menecmentinin maqgsadi golirliliyi maksimuma
catdirmaq va risklori minimuma endirmokdir. Bir bankin
on tomal mogsadi, aktivlorini sabit vo yiikksok bir xalis
faiz asasinda saxlayaraq idars etmokdir. Bankgiliq sek-
toru likvid riski, valyuta riski, kredit riski, faiz riski ki-
mi risklorle tizradir. Banklar aktiv passiv mdvgelorini
idara edarak sahiblari ii¢lin qazanc istehsal edirlor. Ban-
kin tomal galiri ¢esidli aktiv maddslorindon qazandigi
faiz goliridir. Bu faiz goliri qiymotli kagiz golirlori vo
bankeiliq xidmot golirlori torafindon tamamlanir. Ban-
kin tomal xarclori iso amanatlor tigiin 6dadiyi faiz xarc-
lordir. Omanatin miqdarina v strukturuna tosir edon
on 6namli amil miistarinin sadaqatidir.

Faiz marci imumi faiz galirlori ilo imumi faiz xarclo-
ri arasinda qalan miqdardir. Xalis faiz marci tigin timu-
mi faiz galir va xarclorini goalirli aktivlora bolmak gorak-
lidir. Bu nisbat bank manfaatinds on 6nomli gostaricilor-
don biridir.

Aktiv keyfiyyati - banklarin aktiv keyfiyyotlori 6nom-
li gostaricilordan biridir. Bunlardan an 6énamlisi kredit-
lorin keyfiyyotidir. Aktiv kefiyyotini 6lgmak {igiin asagi-
dak1 nisbatlordaon istifads edilir.

1) Galirli aktivlor _ T )
) Aktivior Golirlik nisbati

2) % = Kreditlor nisbat
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3) Problemli kredit garsiliglari

= Qarsiliq nisbot1
Kreditlor Qarsiliq

Problemli kredit
Kreditlor

= Problemli kredit nisbati

Banklar xidmot qurumu olduqlarina gors, insan key-
fiyyati vo 6zalliklo menecment keyfiyyati ¢ox 6nomlidir
vo monfooto bilavasito tosir edir.

Bank menecmentindas biitiin idaragilorin ehtiyac duy-
duglar1 tomal nisbatlor asagidakilardir.

ROE = Xalis manf‘gat = Kapitalin golirliyi
bankin kapitali

Xalis manfaat

ROE = - = Aktivlorin golirliyi
Aktiv
FK = AkthlQI" = Finans leveredc
Bankin kapital

"Bank of England"in hazirladigr “CAMEL” metodu
5 6nomli gostarici bankgiliq mévzusunun bas hoarflori-
dir: Capital Adequate = Sormayas yetorliliyi; Asset Qua-
lity = Aktiv verimliliyi; Management Quality = Menec-
ment keyfiyyati; Earnings Ratio = golirlilik durumu; Li-
qudity = likvidlik.
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Sual 44. Banklarda macmu kapitalin
strukturu neca tasbit edilir

Moacmu kapitalin strukturuna birinci (I) daracali va
ikinci (IT) doracali kapital daxildir. I doracali kapital
bankin osas kapitali hesab olunur vo onun mablogi
(aparilan "tutulmalardan" sonra) bankin hesablanmis
mocmu kapitalinda 50 faizdon az olmamalidir.

I doracali kapitala asagidaki komponentlor daxil edi-
lir: dovriyyoyos buraxilib tam 6donilmis adi sshmlor
(bankin geri aldig1 adi sohmlor ¢ixilmagla); dévriyyayo
buraxilib tam 6donilmis qeyri-kumulyativ miiddatsiz
imtiyazli sohmlor; sohmlorin emissiyasindan omalo golon
olava vasait (kapital artiqligi); kegmis illorin boliisdiiriil-
momis xalis monfosti; bankin konsolidasiya olunmus
toromo comiyyotlorindo azliq toskil edon sohmdarlarin
(payeilarin) kapitali.

Kee¢mis illorin boliisdiiriilmomis xalis monfastine
asagidakilar daxil edilir: cari ilin zorari ¢ixilmagla biitiin
ovvalki illarin y1gilib boliisdiiriilmomis monfoati vo kapi-
tal ehtiyatlari, yoni ovvalki illorin bolisdiiriilmomis
monfaati hesabina yaradilmis fondlar.

IT daracali kapital alavo kapitaldir. Bankin hesablan-
mis maocmu kapitalinda II doracali kapitalin mablagi 1
doracali kapitalin moblogindon (aparilan "tutulmalar-
dan" sonra) ¢cox olmamalidir. Bundan artiq olan hisso
moacmu kapitalin hesablanmasi zamani nozors alinmur.

IT dorocali kapitala asagidaki komponentlor daxil
edilir: cari ilin bu tarixo olan monfoati; imumi ehtiyat-
lar (balans aktivlorinin va balansdankonar 6hdaliklarin
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risk daracasi lizra dl¢iilmiis mobloginin (aparilan "tutul-
malar"dan sonra) 1,25 faizinadok, lakin "adi" ehtiyatla-
rin mablagindon ¢ox olmayan hissasi); kapitalin digor
komponentlori: kumulyativ miiddstsiz imtiyazli sohm-
lor; an az1 5 il miiddatine buraxilmis subordinasiya borc
ohdoliklari (6donisina galan son 5 ilds II daracali kapi-
tala daxil edilmok {igiin onlarin moblagi hor il 20 faiz
azaldilir). II daracali kapitalin hesablanmasinda nazora
alman subordinasiya borc 6hdoliklorinin moblogi I do-
rocali kapitalin (aparilan "tutulmalar"dan sonra) 50%-
don ¢ox olmamalidir.

2007-ci ildo banklarin mocmu nizamnams kapitali
689,5 mln. manatdan yuxari idi.

II-c1 daracali kapital 2007-ci1 il arzinds 165,5 mIn. ma-
nat (vo ya 118,3%) artaraq 305,4 mln. manat toskil et-
misdir.

Bankin kapitalinin idars edilmasi ii¢lin asagidakilar
tomin etmolidir:

- Likvidlik vo kapital toloblorini nozors alaraq, kapi-
tal golirliyi daracalorinin miioyyanlosdirilmasini;

- Kapitalin biznes bdlmalori vo gostorilon xidmator
arasinda "boliisdiiriilmasi"ni;

- Bankin olavs kapitala colb edilmasi (mablogine va
noviine goros) ilo alagadar tovsiyalorin verilmasini (maso-
lon, sshmlorin buraxilisi vo ya subordinasiya borclar va-
sitosilo).
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Sual 45. Bankin kredit siyasati

Bankin kredit siyasati, bankin korporativ prinsiplorino
vo davranis gaydalarina uygun aydin miioyyon edilmis,
hartorafli diistiniilmiis amaliyyat anlayislarindan, qaydala-
rindan vo kredit omoliyyatlar tizro standartlardan ibarot
olmalidir. Kredit riskinin idars edilmasi qaydalar1 basa
diisiilon formada asagidakilara aydinliq gotirmalidir:

— Kredit arizalorinin qiymatlondirilmasi qaydalarina;

— Bank torofindon ayri-ayr1 kreditlorinin miintozom
olaraq tohlili, aktivlorin tosniflogdirilmasi vo ehtiyatla-
rin yaradilmasi tizro qaydalara;

— Problemli kreditlori miizakira etmok ii¢iin imumi
struktur vo spesifik qaydalara;

— Balansdankonar risk tohliikasine baxilmasina;

— Kredit zarori iizro ehtiyatlarin yaradilmasinin, kre-
ditlorin balansdan silinmalorinin vo gozlonilon haqiqi
6domo mobloglorinin oks etdirmasini tomin edon prose-
durlara;

— Problemli kreditlora gilindalik nozarat vo vaxti
otmis kreditlorin yigilmasi ti¢iin prosedurlara vo togki-
lati resurslara;

— Kreditlorin, aktivlorin tosniflogdirilmasi va ehtiyat-
larin yaradilmasi ilo olagadar Miisahido Surasina tog-
dim olunan miintazom hesabatlarin strukturuna;

— Zomanotlorin davamliliginin ardicil suratdo qiy-
motlondirilmasi vo girovun doyarinin qiymatlondirilme-
si liclin mexanizmlara;

— Borc mabloglorinin bir hissasinin vo ya hamisinin
(osas vo faiz moblogi) kredit miiqavilosinin gortloring
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asason yigilmamasi zamani, borcun giymotdon diismiis
kimi miioyyon edilmasi prosedurlarina;

— Xalis satig doyorini oks etdirmak ii¢lin girovun qiy-
motlondirilmasi prosedurlarina.

Sual 46. Banklarin investisiya
prosesinda istiraki

Banklarin investisiya prosesinda istirak etmo zoruriy-
yati bank sisteminin vo iimumilikds iqtisadiyyatin ugur-
la inkisaf etmosinin qarsiliqh asililigindan irali golir.

Kommersiya banklarinin investisiya prosesinds isti-
rak etmosinin asas istiqgamotlori asagidakilardir:

— vosaitlorin investisiya mogsadi ilo banklar torsfin-
don sofarbar edilmoasi;

— investisiya xarakterli kreditlorin toqdim edilmasi;

— vosaitlorin qiymaotli kagizlara yatirilmasi, paylar vo
pay istiraki (hom bank hesabina, hom do miistorinin
tapsirgi ilo).

Bu istigamatlor bir-biri ils six baghdir. Kapitali, oha-
linin amanatlorini, digar pul vasaitlorini soforbor etmok-
lo banklar 6z resurslarint monfast gazanmaq mogsadilo
yaradirlar. Vasaitlorin yigilmasi tizro amoliyyatlarin
hocmi va strukturu banklarin kredit vo investisiya port-
felinin vaziyyatina, onlarin investisiya foaliyyati imkan-
larma tosir edon an osas faktorlardir.

Banklarin investisiya foaliyyotino iki ndév xidmaot
gostaron biznes kimi baxilir: qiymatli kagizlarin buraxil-
masi vo ya onlarin ilkin bazarda yerlosdirilmasi yolu ilo
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nagd pulun artirilmast; broker vo dillerlorin ikinci ba-
zarda 6z funksiyalarini yerina yetiron zaman alic1 vo sa-
ticilarin bir araya golmaosi.

Bankin investisiya foaliyysti mikroiqtisadi aspektds -
banka iqtisadi subyekt noqteyi-nazorindon birbasa vo
ya dolayisi ilo galir alde etmok moagsadilo maliyys va re-
al aktivlorin oldo edilmoasine 6z veasaitlorini yatirmagla
banka bir investor kimi baxmagq olar.

Homginin banklarin investisiya foaliyyati onlarin bir
maliyys vasitagisi kimi makroiqtisadi hayata kegirilmosi
ilo bagl olan basqga bir aspekti do vardir. Bu zaman bank-
lar pul kredit formasinda bazar igtisadiyyati soraitinds ¢1-
x1$ edon tasarriifat¢i subyektlorin investisiya tolobinin rea-
lizo edilmasina sabab olur. Mohz buna gora do banklarin
makroiqtisadi aspektds investisiya foaliyysti dedikds iqti-
sadiyyatin investisiya toloblorinin tomin edilmaesi istiqa-
motlorinds hayata kegirilon faaliyyati basa diistiliir.

Beloliklo do banklarin investisiya foaliyyati ikili to-
bioto malikdirlor. igtisadi subyekt nodqteyi-nozorindon
(bank), banklarin goalirlorinin artmasina istigamatlonib.
Makroiqtisadi aspektds investisiya foaliyyatinin effekt-
liyi ictimai kapitalin artirilmast mahiyyati ilo baghdir.
Kommersiya banklariin hor iki aspekti bir-biri ilo six
baghdir. Bu qarsiligh olagslorin asasinda 6zallosdirilmis
obyektlor bazar1 va qiymatli kagizlar bazariin inkisafi
durur ki, hans1 ki, bunlarin alati birbasa vo ya dolayisi
ilo investisiya prosesinin hoyata kegirilmasi {iglin ilkin
sorait yaradirlar.

Mikroiqtisadi aspektin investisiya foaliyyati zamani
kommersiya banklar1 6zallosdirilon miiossisalorin qiy-
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motli kagizlarinin yerlosdirilmosinds istirak edir, miios-
sisonin aksiyalarini, paylarini oldo etmok mogsadils ni-
zamnamo kapitalina yatirimlar hoyata kecirirlor.

Sual 47. Banklarin investisiya siyasatino
tasir edon makroiqtisadi vo mikroiqtisadi
faktorlar aciqlayin

Kommersiya banklarinin investisiya siyasotina tosir
edon makroiqtisadi faktorlarla asagidakilar aid edilir:

- 6lkadoki iqtisadi va siyasi vaziyyat;

- investisiya vo maliyyo bazarinin voziyyati;

- bank faaliyyatinin ganunverici vo normativ asaslar
kompleks;

- vergi siyasati;

- bank sisteminin strukturu va stabilliyi.

Investisiya siyasatinin formalasma prosesinin analiz
vo hesabat molumatlari, ilkin informasiyalarin y1gilma-
s1 va islenib hazirlanmasini nozords tutur. Investisiya
imkanlarmin qiymetlondirilmasi {igiin analitik informa-
siya asagidaki bloklar soklinds olur:

- makroiqtisadi vaziyyat va investisiya ab-havasi;

- imumilikds investisiya bazarimin makroiqtisadi in-
kisafin1 xarakterizo edon asas gostaricilar;

- investisiya bazarmin ayri-ayri seqmentlorinin inki-
safinin osas gostaricilori;

- iqtisadi sahoslorin investisiya cazibodarliginin gosto-
ricilori;

- ayr1-ayr1 investisiya alotlorinin dinamik malumati;
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- ayri-ayn tosarriifat subyektlorinin foaliyyati haq-
qinda molumatlar;

- banklarin investisiya foaliyyatinin rejimini miioyyon
edon ganunverici vo normativ aktlar;

- miixtalif bank faaliyyatinin vergi voziyyati.

Yuxarida gostorilon gostaricilor investisiya gorarlari-
nin gabul edilmasindo miihiim oriyentir kimi gotiiriliir.
Investisiya siyasotinin formalasdiriimasina tesir edon
asas mikroiqtisadi faktorlar asagidakilardir:

- investisiya foaliyystinin miqyasini vo néviinii mioy-
yon edon vasait bazasinin hocmi vo strukturu;

- bank faaliyyatinin imumi asaslari, strateji moagsad-
lorin xarakteri vo ohomiyyati, investisiya siyasatinin
sartlogdirici se¢imi;

- bankin hoyat silsilosinin morhalasi;

- golirlik, likvidlik va risk alternativi ilo miioyyon edi-
lon investisiya qoyulusunun somaoraliliyi;

- miigayisa edila bilon aktivlorin galirliyi;

- investisiya portfelinin togkili vo idare olunma xarc-
lorinin miqyas.

Sual 48. Banklarda risk novlori

Qrup daxilinds risklorin idars edilmosi funksiyasi fi-
nans risklori (kredit, bazar, cografi, valyuta, likvidlik vo
faiz doracasi risklori), omoliyyat va hiiquqi risklor ilo sla-
godar hoyata kegirilir. Finans risklorinin idars edilmasi
funksiyasinin asas mogsadi risk limitlorinin miioyyon
edilmasi va bu limitlors riayot edilmosidir. Omaliyyat vo
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hiiquqi risklorin idars edilmasinds maqgsad, bu risklorin
azaldilmasi Gi¢iin nozoards tutulan daxili gayda va prose-
durlara miivafiq qaydada riayat edilmosini tomin et-
mokdon ibaratdir.

Bankgiligda risk qavrami, banklarin investisiya prose-
sindo ortaya ¢ixa bilocok zororlori ifado edilir. Banklar
monfaati va likvidlik ils slagoadar gorarlar olarkon, mévcud
geyri-miioyyanliyi ortadan galdirmagq iizrs gesidli tohmini
versiyalar hazirlar. Ancaq tohminilo gergoklogsmonin eyni
Olgiilorde olmamasi riski amilini ortaya ¢ixarir.

Banklar, bir torofdon likvidliyi tomin edorkon, digar
torafdon iso bankin golirliyini zomanat etmoli, qorarlarin
meydana ¢ixmasina qarsi miivafiq todbirlor hazirlamal
va dayisan sartlar gargivasinds operativ bir qorar ala bil-
molidir. Biitiin monfoot mogsadli sirkatlor kimi banklar
da makro vo mikro iqtisadi, risklorlo qarsi-qarsiyadir.
Ancaq banklarin iqtisadiyyata tosiri geyri-finans qu-
rumlarindan daha giiclidiir.

Banklarin monfostli sabit bir formada foaliyyot
gostara bilmalari ti¢iin golir yaradilmasina vo masraflori-
no noazarat etmoklo yanasi istonilon risko hazir olmasi
¢ox miihiim masaloadir. Risk bankg¢iligda garsis1 alinma-
yan on problemli amildir.

Bank sektorunda asas risk novlori asagidakilardir:

1. Balans riski;

2. Kredit riski;

3. Bazar riski:

— faiz daracasi riski;

— xarici valyuta riski;

— kapital riski;

— omtoo mal riski.
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4. Likvid riski;
5. Omoliyyat riski.

Sual 49. Bank sektorunda Balans riski

Balansin strukturundan gaynaqlanan risklor osas eti-
barilo aktiv va passivin tarazliginin pozulmasindan orta-
ya ¢ixan risklordir. Balans riski, adoton, mosrafli passiv-
lorlo golirli aktivlorin faiz daracalorinds vo ya valyuta mo-
connalorindo doyisim ola bilocayi diqgeto alinmadan,
miiddat strukturunun boélgiisiinii diggato almadan, agiq,
gapali posiziyonlar yaradaraq omoliyyatlar apararaq,
qiymatli kagizlar vo risklorin farqglilogdirilmosine énom
verilmayindon, yetorli kapital olmadan riskli investisiya-
lar qoyulusu vo 6z gaynaq yetorliyinoa diqqat etmolidirlor.

Miiddat formasiyasinin pozulmasi vo 6hdoliklorinin
forqli pul cinslori tizorindon olmasi sabobi ilo balans
strukturundaki pozulma naticasinds ortaya ¢ixan prob-
lemlor bankgiliq bohranlarina yol aga bilir. Banklar,
balans strukturundan gaynaqglanan risklor vo valyuta
riskloring garsi valyuta porisyonlar1 tutaraq o6zlorini
riskdon qorumaya ¢alisirlar.

Sual 50. Kredit riski

Hor hansi bir kredit xotti agilarkon daim kredit miis-
torisinin zamaninda vo istonilon miqdarda aldig: krediti
geri 6domoma riski vardir. Kredit riskino qarst qorun-
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manin on yaxsi yolu kredit portfelinin ¢esidlondirilmasi-
dir. Hor hansi bir bankin kredit risk soviyyssi homin
bankin sahib oldugu kreditlorin keyfiyyati ilo dogrudan
da six baghdir. Kredit riskli banklarin qarsilasdiglar: on
mithiim osas risk noviidiir. Basel bankind nozarat vo ni-
zamlama komitasi torafindon kredit riski, bir bankin
kredit miistorisinin ya da 6z ilo bir anlagsmaya toraf ola-
nin miiqavilo sortlorine uygun formada 6hdaliklori qar-
silaya bilmomaklo taninmigdir.

Qarsi toraf borcunu miioyyan edilmis 6domo miidde-
tindo tam 6daya bilmadikds, bank kredit riskino moruz
galir. Qrup moruz qaldigr kredit riskino bir borcalan vo
ya borcalanlar qrupu, eloco do cografi vo ya faaliyyat
seqmentlori tizra limitlor miioyyan etmoklo nozarat edir.
Bu ciir risklora Qrup torafindon miintozom olaraq noza-
rot olunur va il arzinde miitomadi olaraq nazordon kegi-
rilir. Kredit riski soviyyasinin mohsul, borcalan vo sona-
ye sahalori iizra limitlori miintozom olaraq Idars Heyati
torafindon tosdiglonir.

Bir borcalan, o ciimlodon banklar va broker sirkatls-
rinin moruz qaldig kredit riski slave olaraq balans vo
balansdankonar risklori ohato edon sublimitlor vasitosi-
la, eloca da giin arzinds forvard valyuta miiqavilalori ki-
mi ticarat vasitalori tizra risk limitlorini 6tiirmoklo moh-
dudlasdirilir. Qabul edils bilon risk saviyyesi tizro limit-
lora faktiki olaraq har giin nozarat edilir.

Kredit riski mévcud va potensial borcalanlarin borc
vasaitlori lizro faiz 6doniglorini vo osas mablogi geri qay-
tarmaq qabiliyyatini miintozom sokildo tohlil etmaklo,
homg¢inin lazim oldugda kredit limitlorini doyisdirmaklo

100



idaro olunur. Kredit riski hamginin hiiquqi va fiziki soxs-
lorin tominat vo zomanatlorini almagqla idars olunur.

Qrupun moruz qaldigi kredit riskinin maksimal sa-
viyyesi, adoton balans hesabatinda maliyys aktivlorinin
balans doyarinds aks olunur. Potensial kredit riskinin
azaldilmasi tgiin aktiv vo passivlorin avazlosdirilmasi
imkani boyiik ohomiyyat kasb etmir.

Balansdankonar maliyys vasitalori tizra kredit riski
homin maliyys vasitasi izra omaliyyatlarin digor istirak-
¢is1 tarafindon miigavils lizra 6z 6hdaliklorini yerins ye-
tiro bilmomasi naticasinds zorarin yaranmasi ehtimali
kimi miioyyan edilir. Qrup sorti 6hdsliklori vo balans tiz-
ra maliyya vasitalari ilo slagadar amaliyyatlarin tosdiq-
lonmasi prosedurlari, risklori mohdudlasdiran limitlor-
don istifado vo monitoring prosedurlarina asaslanan ey-
ni kredit siyasatini totbiq edir.

Banklar giin getdikco kreditlor xaricinds da dayisik fi-
nansal alatlors iliskin kredit riski ilo garsi-qarsiya qal-
magqdadirlar; masslon, interbank amaliyyatlari, kommer-
siya finansmani, valyuta amoliyyatlari, swap amoliyyatla-
r1, bonoslar, opsiyonlar. Miiddatli amaliyyatlar, qaranti
vo kofalatlor kimi verilon kreditlorin az sayda sirkotin
yogunlasmasi vo ya tok bir $oxso vo ya indastri sektoruna
boyiik miqgdarda kredit agilmasi kredit riskini artirir.

Sual 51. Bank sektorunda
bazar riskini aciglayn

Bazar riski - faiz doracasi, xarici valyuta mozonnasi vo
kapitalin (hamginin bazar gqiymatli kagizlarin) giymatlo-
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rindaki enib-qalxmalarin naticosinds bank aktivinin ba-
zar doyarini doyismasindan itkiya sabab ola bilon ehti-
maldir. Bu anlayisa asason bazar riski riskin manbayin-
don asili olaraq asagidak: kateqoriyalara boliine bilor:

— Faiz doracasi riski - faiz doracasinin doyisilmasi no-
ticasinds yaranan riskdir. Bu risk manbayi ilk névbada
faiz gotiron maliyyo alotlorina tosir edir;

— Xarici valyuta riski - valyuta mazonnolorindaki do-
yisikliklora gors yaranan riskdir. Bu risk monboyi xari-
ci valyutada yerlosdirilon alatlorin portfelina tosir edir.
O, homginin ticarat omoliyyatlart miixtalif valyutalarda
aparildigda vo sonradan qiymotlondirms ugotu vo hesa-
batlar1 yerli valyutaya g¢evrildikdo bankin iimumi port-
feli xarici valyuta riski ila tizlosa bilar;

— Kapital riski - kapitalin vo digor bazar qiymatli
kagizlarinin qiymatlorindaki doyisikliklors gors yara-
nan riskdir. Bu risk manbayi kapital portfelina, eloca do
hecing va spekulyasiya magsadlori {igiin istifads edilon
kapitalin toroma alstloring tosir gostorir;

— 9mtoo-mal riski - amtos-mal qiymatlarindoki dayi-
siklikloro goro yaranan riskdir. Bu risk monbayinin tasir
gostardiyi portfellor faktiki amtaslordon (masalon, qizil)
va ya amtaa fyugerslorindon va forvard miiqavilalorin-
don ibarat ola bilor. Bu riskin banklara tosiri onlarin
foaliyyotindon asili olacaqdir.

Sual 52. Bank sektorunda
likvidlik riski nadir

Likvid riski - banklar istor kredit foaliyyatlorini vo in-
vestisiya qoyuluslarini aparmagq, istorss do omanot sa-
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hiblarinin taloblorini 6daya bilmak tiglin yetorli migdar-
da istifads edilo bilon, fonda sahib olmaq macburiyys-
tindadirlor. Fondlarin yetorsiz olmasi halinda risk daha
da yiiksalir. Bu risko niimuna kimi biitiin omanat sahib-
lorinin pullarini bir anda bankdan gotiirmasi ilo bankin
tam iflasa ugramasi gostorilo bilor.

Likvidlik riski, bankin aktivlerinds olan artimi ma-
liyyalosdira bilmomaosi vo 6z 6hdoliklorini vaxth-vaxtin-
da yerina yetira bilmomasi riskidir.

Banklara tosir gostora bilocok ii¢ nov likvidlik riski
vardir:

— Qisamiiddatli nagd vesaitlora olan talablari yerina
yetirmok iicilin kifayst qodor pul vo qiymotli kagizlari
saxlaya bilmomasi;

— 9lavo maliyyslosdirmonin alds eds bilmomasi;

— Bazar movqeyini baglaya va ya lagv eds bilmomosi.

Banklar, fovgolads voziyyatlords likvidlik problemlo-
r1 ilo alagadar aydin ifads olunmus prosedurlara malik
olmalidir. Bu prosedurlar, bankin risklorin idars edil-
masi lizra imumi Qaydalariin bir hissasi olmalidir.

Golacok maliyyalosdirma talablorini miisyyanlosdir-
mok mogsadi ilo Risklorin Idars Edilmasi Departamen-
ti hor bir valyuta iizra prognozlasdirilan nagd vasaitlo-
rin axinini qiymatlondirmali vo nazarat altinda saxlama-
lidir. Bazar vo ya bazar likvidliyinin itirilmasindon yara-
nan likvidlik ehtiyaclarini 6domok iiciin yaradilan alter-
nativ strategiyalar bankin gozlonilmayan hallar tizrs lik-
vidliyin planlasdirilmasi prosesino daxil edilmalidir.

Bankin foaliyyot gostordiyi bazarlardaki likvidlik
risklori miintazom olaraq giymotlondirlmalidir. Miiva-
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fig hallarda, bazar likvidliyi riski, bazar mévqeyinin
baglanmasi {igiin toxmin olunan vaxti oks etdirmoklo
Risko maruz Dayar modelins daxil edilmalidir.

Likvidlik Boslugu riski (miixtolif zaman "dilimlori"
vo valyuta novlori tizro prognozlasdirilan nagd vasaitlo-
rin madaxili ilo maxarici arasindaki farq), galacokdo lik-
vidlik boslugunun yarandigr vaxtlardaki nagd vesait
axininin diskont edilmis doyorino nozarat etmoklo vo
mivafiq faiz doracolorindoki dayisikliklori nazors al-
magqla ayrica nazora alinmalidir.

Likvidlik riski aktivlor tizro omaliyyatlarin yerino ye-
tirilmo miiddatinin passivlar tizra amoliyyatlarin 6doma
miiddatlori ilo uzlagmadigi hallarda ortaya ¢ixur.

Sual 53. Bank sektorunda
faiz riskini aciqlayin

Faiz nisbotlorindo meydana golon doyisikliklorin
bankin golir vo xorcloring tosir etmosindon ortaya ¢ixan
bir riskdir.

Faiz basqa sozlo, banklarin aktivlorinde vo passivle-
rinds bulunan faizlo alstlorin yenilonmo sirasinda qiy-
motlorin geyri-miioyyonlik sabobi ilo dasidig ilo risklor-
dir. Faiz riskli aktiv vo passivlordon hor hansi birisinin
miiddatinin digorindan qisa va ya uzun olmasi durumun-
da ortaya ¢ixmaqdadir ki, buna likvidlik riski do deyilir.

Bu sobabls faiz riski il likvidlik riskine birlikde du-
sunup faiz riskini nazarat etmok ti¢lin miiddat riskini do
nozarst etmok lazimdir.
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Banklarin iqtisadi maraqlari likvidlik vs etibarliga ria-
yat edilmaklo bank omaliyyatlarinin golirliyinin tomin
olunmasindan ibarat olur. Banklar osason 6z puluna de-
yil calb olunan va borc vasait hesabina foaliyyat gostorir-
lor. Buna gora do onlar miinasib zomanat tomin olunma-
lorino yatira bilmozlor. Bununla bagh olaraq kommersi-
ya banklar1 6z investisiya layiholorini hazirladiqda riskin
real qiymotlondirilmaosi, iqtisadi effektlik, investisiya layi-
halorinin maliyys cazibadarligi, uzun, qisa vo orta miid-
dotli investisiyalarin optimal sokildo olagolondirilmasinag
osaslanir. Buna gora do kommersiya banklari investisiya
faaliyyatinin togkili vo idars olunmasi ils baglh olan vacib
tadbirlori doqiq isloyib hazirlamali vo formal olaraq tos-
bit etmoalidir. Buna osash investisiya layihasinin islonib
hazirlanmasi vo realizasiyasindan séhbot gedir.

Banklar hor zaman oamanasts 6dadiklori faizdon daha
forgli golirlilik saxlayan aktivlera (kreditlor vo ya qiy-
motli kagizlara qoyulan investisiya kimi) sahib olma
problemi ilo qarsilasa bilirlor.

Banklar faiz riskini azaltmaq mogsadi ilo doyiskon
faizli kredit vermoya iistiinliik verirlor. Belo voziyyatdo
omanat faizindoki doyismolori kredit faizlorine yonalt-
mok miimkiin olur.

Sual 54. Bank sektorunda kredit
risklorinin idars edilmasi

Kredit riski, aktivin doyarini itirmasins va yaxud do-
yarsiz hala diismasino sabab olan, borcalanin maliyyo
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vaziyyatinin pislosmoasi kimi hadisasindon (balansdan-
konar hadisalor daxil olmaqla) yaranan zaror ehtimali-
dir. Kredit risklorinin idars edilmasindo moqgsad, belo
kredit hadisolorini aradan qaldirmaq, kredit riski tohlii-
kosini mogbul olan parametrlor daxilinds saxlamaq,
bank aktivlorinin saglamligini qorumagq vo onlardan al-
do olunacaq golirlorin itkilorin 6rtocoyini tomin etmok-
don ibarstdir. Banklar, biitiin kredit portfelinin riskini,
eloco do ayri-ayri kreditlordo vo ya omoliyyatlarda mov-
cud olan risklori idars etmolidir.

Kredit risklorinin samarali idars edilmasine nail olmaq
ti¢lin, idars edilmonin biitiin saviyyslorindo aydin olan
kredit risklorinin giymotlondirilmasi vo hesabat verma
ti¢lin aydin toyin olunmus metodologiya yaradilmalidir.

Kreditlor tosdiglondikden sonra, Risklerin Idars Edil-
mosi Departamenti kredit riskino nozarat etmok tiglin
mosuliyyati lizarino gotiiriir. Yaxsi olardi ki, bu prosedur
iki ciir olsun: ananovi kredit risklorinin idara edilmasi vo
riyazi baximdan.

"Ononovi" strukturda Risklorin idaro Edilmasi De-
partamenti kredit risklorinin idars edilmosindo asagida-
ki funksiyalar1 yerino yetirmolidir:

v" Oks torofin kredit sazisinin sartlorino riayat etmo-
sind nozarat etmok;

v’ Miitomadi olaraq miistorinin faaliyystindoki doyisik-
liklori giymatlondirmok iigiin onunla gorislor togkil etmok;

v" Davamli olaraq kreditin yalmz kredit sazisindo
gostarilon mogsadlor tigiin istifads olunmasini yoxlamag;

v" Mé6vcud olan biitiin malumatlar (kiitlovi informa-
siya vasitalorinin nasrlori daxil olmagqla) vasitasilo miis-
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torinin, eloco do onun zomanatgilorinin maliyys vaziyye-
tind nazarat etmok;

v' Lazim goldikds vaxti 6tmis kreditlorlo olagadar
miivafiq prosedurlardan istifads etmok.

Daha tokmillosdirilmis soviyyado kredit risklorinin
idara edilmasi tigiin "ononavi" metodla yanasi daxili vo
xarici kredit doracasi (reyting) sistemlorine, kreditin
odonilmomasi ehtimalina vo yi1gilma doracasine osasla-
nan "riyazi" metodlardan istifads etmok olar. Bu metod
faaliyyat naticalorinin vo kapital bolgiisiiniin hesablan-
masi tiglin imkan yaradir.

Sual 55. Bank sektorunda amosliyyat riski

Omoliyyat riski, geyri-adekvat vo ya ugursuzlugla
naticolonmis daxili proseslordon, insanlardan vo ya sis-
temlordon, yaxud konar hadisolorin bas vermosindon
yaranan zoror riskidir.

Miisahidos Surasi, amoliyyat riskinin miioyyanlosdiril-
mosi, qiymoatlondirilmasi, nazarat edilmasi vo yoxlanil-
mast iigiin Risklorin idaro Edilmasi Komitasi terafindon
hazirlanmis vo Idare Heyoti ilo razilasdirilmis prosedur-
lar1 tosdiq etmolidir. Bu prosedurlara asagidakilar daxil
olmalidir:

v' Bankin 6ziiniin vo ya onun qarsilasdigi risklarin
giymoatlondirilmosi: bank 6z omoliyyatlarinin vo foaliy-
yatinin potenisal omoliyyat risking hassaslhigini qiymat-
londirmalidir. Bu proses daxilds aparilir vo adoton omo-
liyyat riski mihitinin giicinii vo zsifliyini miioyyanlos-
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dirmak i¢lin hazirlanan yoxlama codvellorindon va/va
ya kegirilon seminarlardan ibarat olur;

v" Risk Xaritosinin yaradilmasi: bu prosesdo miixte-
lif biznes bolmolori, toskilati foaliyyat vo ya proseslor
risk novlori ilo qarsilagsdirilir. Bu tapsiriq zoif sahalori
askar etmoya vo sonraki idaroetmo foaliyyatini tstiinlik
doracasing gora siralamaga komok edir;

v" Osas Risk Gostaricilari: risk gostaricilori statistik va/
va ya metrik olurlar. Onlar ¢ox zaman maliyys sahasino
aid olur va bankin risk mévgeyini aydinlasdirir. Bu gosto-
ricilori miintazom olaraq (illik vo ya riibliik) tohlil etmok
lazzmdir ki, bankin rohbarliyi risk narahat¢iliqlariin
gostaricisi ola bilon dayisikliklor haqqinda xobardar ol-
sun. Bu ciir gostaricilora tamamlanmamis amaliyyatlarin
doracasi, is¢ilorin axini doracalari, sahvlorin vo gatigmaz-
liglarm bas verma tezliyi vo/va ya ciddiliyi daxil ola bilar;

v" Qiymoatlondirms kartlari: bu kartlar keyfiyyat qiy-
motlondirmasinin kamiyyatcs ifads edilmasini tomin edir
vo miixtalif nov amoliyyat riski tohliikolorinin nisbi doroe-
casini yaradir. Bazi qiymat olgiilori spesifik foaliyyato xas
risklora aid ola bildiyi halda, digarlari bir neca faaliyyat
istigamatloring aid ola bilor. Qiymat dlgiilori daxili risk-
lors aid ola bildiyi kimi, hamin risklorin garsisini almaq
liclin nazords tutulan daxili prosedurlara da aid ola bi-
lor. Bundan olave, giymotlondirmo kartlar1 biznes bol-
molorinds iqtisadi kapitalin, amaliyyat risklorinin ton-
zimlonmasi va nazarat edilmasi tizra faaliyyati nozors al-
magqla boliisdiiriilmasi mogsadi ilo totbiq edils bilar;

v" Hadlar/limitlor: adston risk gostaricilori ilo bagh
olan limitlor 6l¢iildiikds, rohborlik potensial problemli
sahalor hagqinda xobordar olur;
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v" Olgiilma: bank amoliyyat riskinin migdarini miix-
tolif yanagsmalardan istifado etmoklo 6l¢o bilor. Masolon,
bankin ke¢mis zoror tocriibasi, onun amoaliyyat riskinin
miqgdarini 6lgmoak, riski azaltmaq v nazarat etmok siya-
sotini yaratmagq ti¢lin vacib molumatla tomin eds bilor.
Bu informasiyadan somorali istifade edilmosinin yolu,
ayri-ayri zoror hadisolori iizra risklorin bas vermo tezli-
yini, ciddiliyini vo digor lazimi informasiyani sistematik
olaraq geyd etmok vo izlomok ii¢iin struktur yaratmaq-
dir. Bank homginin zoror haqqinda daxili vo xarici mo-
lumatlari, senari tohlillorini vo keyfiyyotin qiymatlondi-
rilmasi tizro amillori birlosdirs bilar.

Sual 56. Banklarda risklorin
monitoringi vo toplanmasi qaydasi

Bazar, kredit vo likvidlik risklori biznes bolmalori,
bank xidmotlori, omoliyyat¢lr vo omoliyyat soviyyosi
novlori iizro toplanmasindan olavo olaraq, Risklorin
Idaros Edilmasi Departamenti torafindon biitiin bank iiz-
ro toplanmalidir. Toplanmig risklor giindslik imumi
bank tolimatlar1 vo limitlori asasinda nozordon kegiril-
molidir. Risklorin Idaro Edilmasi Departamenti, Risklo-
rin Idaro Edilmesi Komitesino vo Idars Heyotino bank
vo biznes bolmolori soviyyasindo risklorin comlogmaosi
haqqinda timumi sorh togdim etmolidir.

Bank tizro limitlors asagidakilar daxil ola bilar:

v" Biznes bolmalari vo bank xidmatlori tizra Riska
moruz doyar limitlori (bazar riski)

109



v’ Iri kredit tohliikolori

v Yiiksok soviyyali kredit comlogmasi tizra limitlor

Risklorin Idaro Edilmoesi Departamenti miioyyon
olunmus risk limitlorinin olciilmasi vasitosilo diizalis
tadbirlerini razilasdirmagq iiciin Idaro Heyatinin mosul
lizviino miiraciot etmoalidir.

Sual 57. “Maliyys idarsetmd plam”
bolmasinds hansi masalolor sorh olunur

Strateji planin "Maliyyo idaroetmo plani" bélmosindo
asagidaki mosalolor sorh olunur:

A. Kapital vo Galirlor

1) Kapitalin artimina dair prognozlar vs ona nail ol-
magq Ugiin todbirlor;

2) Nizamnama kapitalinin toloblorine riayat edilmasi
iclin onun artirilmasi plani;

3) Daxili vo xarici risklor, planlasdirilmis amoliyyat
va maliyya forziyyalori, filiallar, texnologiya, toskilati vo
omoliyyat xorclori nozore alinmaqla kapitalin adekvat-
liginin tomin edilmasi planlari. Balansdankonar omaliy-
yatlarin kapitalin artirilmasina tosiri;

4) Bank aktivlorinin golirlik hodoflori, xalis faiz mar-
casi vo digor monfoatlik gostaricilori vo bu mogsadlora
nail olmagq {i¢iin strategiya;

5) Bankin kapitalinin artirilmasi ils slagadar holding
sirkotinin istiqrazlari tizra 6donilon faizlor;

6) Bankin dividend siyasati.
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B. Likvidlik vo vasaitlorin idars edilmasi

1) Bankin likvidlik riskini miioyyan etmok vo 6lgmok
qabiliyyati;

2) Maliyyalosdirmo monbalari (depozitlor, borclar)
daxil olmaqla bankin likvidlik riskinin yoxlanmasi vo
ona nazarat edilmasi plani;

3) Hor bir maliyys qurumundan va ya diger monboalor-
don vasaitlorin borc alinmasi plani (vasaitlorin mablagi, fa-
iz daracasi, 6donis miiddati, magsadi, torkibi va tominati);

4) Bankin investisiya qiymatli kagizlar ilo amoliyyat
aparmasi plani.

C. Bazar riskind hassashq

1) Bankin faiz doracasi iizra siyasoti vo faiz doracasi
riskino olan davamligy;

2) Bankin faiz doracesi riskini miioyyon etmok va
6lgmoak gabiliyyati;

3) Aktiv va 6hdaliklor portfelinin faiz daracasi riski-
no hossasligl, faiz doracasi riskino noazarat etmok ligiin
risk limitlori;

4) Hedcinq foaaliyyati {igiin nozordo tutulan planlar
(masalon; fyugerslor, opsionlar, faiz doracasi svoplari).

C. Kredit riski

1) Bankin kredit riskini miioyyon etmok vo 6lgmok
gabiliyyati;

2) Kredit tohlili proqraminin miistaqilliyi, ohato saho-
si va bu prosedurlar1 hayata kegiron saxslorin tocriibaosi;

3) Miimkiin kredit va lizinq itkilorinin 6rtiilmasi ti¢iin
ehtiyatlarin yaradilmasi metodologiyasi va prosedurlari.
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D. Borcalmalar

1) Maliyyas vo kredit qurumlarindan vo ya digor man-
bolordon vasaitlorin borc alinmasi plani (masalon; vo-
saitlorin mablagi, faiz dorocasi, 6donis miiddati, mogso-
di, torkibi vo tominati);

2) Bankin kapitalinin artirilmasi ils alagadar holding
sirkatinin istiqrazlar1 tizro faizlorin 6donilmasi tiglin
ohdoaliklor.

Sual 58. Miikommol korporativ Idarsetmo
tocriibasinin talob etdiyi sortlor nalordir?

Miikommaol korporativ idarsetma tocriibasi asagida-
kilar1 tolob edir:

v/ Bankin strateji moagsadlorinin va korporativ doyar-
lorinin miioyyon edilmasini;

v" Bank daxilinds vazifo masuliyyatlorinin miioyyan
edilmaosi va biitiin soviyyalorda hesabathigin totbiqi;

v' Miisahida Surasi tizvlorinin 6z vazifalarine layiq vo
idarsetma strukturunda onlarin 6z rollar1 barods diiz-
giin anlayisa malik olmalarinin, digor idarsetms organ-
lar1 vo ya konar soxslor torafindon geyri-saglam tosirlora
tabe olmamalarinin tomin edilmosini;

v’ Idaro Heyoti torofindon miivafiq nozaratin olmasi-
nin tomin edilmosini;

v" Daxili va xarici auditorlarin nozarat funksiyasini
nozors alaraq, onlarin hoyata kegirdiyi iglorin somorali
1stifadasini;
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v' Omok haqqi siyasotinin bankin strategiyasina,
mogsadlaring, etik doyarlorina vo nazarat miihitino uy-
gunlugunun tomin edilmosini;

v" Korporativ idarsetmonin soffaf sokildo hoyata ke-
¢irilmoasini.

Korporativ idaroetma prinsiplori asagidakilara osas-
lanir:

v" Bankin faaliyyatinin baslica magsadi bankin sahib-
karlar1 (sohmdarlar) tigin bankin doyarini artirmaqdir;

v" Bank strateji baxisa malik olmalidir;

v" Bankin Strateji Baxisina uygun Missiya Hesabati
tortib edilmoalidir;

v’ Strateji Plan bankin Strateji Baxisini strateji moq-
sadlara, hadaflara va faaliyyat planlarina ¢evirmalidir;

v’ Strateji Planlagdirma prosesi strategiyanin hazir-
lanmasini, bankin faaliyyat naticolorinin onun strategi-
yasinda gostorilon moagsad vo hadaflori ilo miiqayiss edil-
masini, bazar sartlorinin doyismasina va bankin foaliyya-
tino uygun olaraq planin yenilonmaosini ohato etmolidir;

v" Bankin toskilati strukturu Strateji Planin totbiq
edilmasi, bankin faaliyyatinin idare vo nozarst edilmasi
ticlin miinasib olmalidir;

v Togkilati strukturun komponentlorinin funksiyala-
rin1 vo masuliyyatlorini doqiq miioyyon etmok {iglin miiva-
fiq solahiyyatlor bolgiisii vo daxili prosedurlar olmalidir;

v' Idaroetmo vo nozarot, funksiyalarin ayrilmasi vo
verilmis solahiyyatlor bank daxilinde mosuliyyatlorin
aydin boliisdiiriilmasi prinsiplarini shato etmalidir.
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Sual 59. Miihasibat Prosedurlar: va
Miihasibat Funksiyasinin Idars olunmasi

Hor bir bank 6ziiniin miithasibat u¢otu vo hesabat
prosedurlart tolimatini hazirlamalidir. Bu prosedurlar
asagidakilari ohato etmolidir:

v" Bankin miihasibat ucotu siyasati. Bu b6lmodos bank
torafindon hazirlanmis vo Maliyyo Hesabatlarinin Bey-
nolxalq Standartlarina (MHBS) uygun olan spesifik
ugot prinsiplori oks etdirilir. 9gor hor hanst bir MHBS
miioyyon maddo ilo alagadar ugot siyasati miixtalifliyine
icazo verirsa, bu bolmoda, bankin mohz hansi ugot siya-
satini gobul etdiyi gostorilmalidir.

v Miihasibat ucotu iigiin istifados edilon program tomi-
nati. Bu bélmoads bankin miihasibat ucotu iiciin istifado
etdiyi program tominati paketinin tosviri gostorilmalidir.

v" Miihasibat verilonlor bazasina daxil olma hiiqugla-
ri. Bu bolmado miihasibat verilonlor bazasina daxil ol-
ma hiiquqglarinin saviyyalori gostorilmalidir. (Miihasibat
xidmoti daxilinds hor is¢iys miioyyon daxil olma hiiqu-
qunun saviyyasi toyin edilmalidir).

v Bank torafindon istifads edilon standart dastokloyi-
ci sonadlor. Bu bolmoys daxili vo xarici dostoklayici so-
nadlorin niimunolori vo formalar1 daxil edilmalidir.
Bundan alava, dastokloayici sonadlorin miihasibat xidmo-
ti torofindon gobul edilo bilmasi ii¢iin minimal tasdiqle-
mo sortlori do bu bolmado gostorilmalidir.

v/ Bank torafindon istifads edilon miihasibat jurnallar
va reyestrlori. Bu bolmodo miihasibat ucotu geydlorini
aparmag l¢iin istifado edilon miihasibat jurnallar1 va re-
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yestrlori (elektron vo ya al ilo yazilmis) tosvir edilmali-
dir. Bu bolmads homginin har bir miihasibat reyestrina
va ya jurnalina molumatlarin hanst monbalordon daxil
oldugu oks edilmaolidir.

v Sanadlorin saxlanmasi va arxivlasdirilmoesi. Bu bol-
mada dastokloyici sonadlorin tohliikesiz yerds saxlanil-
masini vo avvalki dovrlors aid olan sonadlorin vaxtinda
arxivlosdirilmasini tamin etmoak {i¢iin bankin totbiq etdi-
yi prosedurlar oks edilmolidir. Bundan slavs, bu bélmo-
do arxivdon sonadlorin geri gotiiriilmosi prosedurlari
tosvir edilmalidir.

v" Elektron malumatlarin tohliikasizliyi vo ehtiyat su-
ratlori. Bu bolmods elektron mithasibat molumatlarinin
giindalik ehtiyat suratlorinin yaradilmasini va tohliikasiz
yerdo saxlanilmasini tomin etmok ii¢iin bankin qabul et-
diyi prosedurlar oks edilmalidir. Homginin bu bélmada
ehtiyac olduqda ehtiyat suratlordon elektron moalumat-
larin barpa edilmasi prosedurlar: oks edilmalidir.

v" Rohbarliys va istifadacilora hesabatlarim hazirlan-
masi. Bu bolmodo miintozom vo ya geyri-miintozom
gaydada rohborlik va istifadagilor ti¢iin mithasibat xid-
moti torofindon togdim edilon hesabatlarin novleri vo
formalari, homg¢inin onlarin hazirlanmasi {igiin gorokli
olan prosedurlar oks edilmalidir.

Miihasibat prosedurlari vo geydlori MHBS-y2 uygun
olaraq maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi li¢iin banka
lazim olan biitiin molumati tomin etmolidir. Mithasibat
prosedurlarinin tortibi zamani bank miihasibat sistemi-
nin MHBS-ds tolob olunan biitiin agiglamalar1 oks et-
dirmasini tomin etmoak tiglin MHBS {izro molumatlarin
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agiglanma toloblorini tohlil etmalidir (masalon, agiglama
cadvallorindan istifads etmoaklo).

Sual 60. Banklarin idarasetma strukturu

Hor bir bank asagidaki idarsetmo organlari torofin-
don idars edilir:

v Bankin ali idarsetmos organi olan Sohmdarlarin
Umumi Yigimcag;

v" Sohmdarlar torafindon toyin olunan, onlara hesa-
bat veran vo bankin idars edilmasinag va foaliyyating no-
zarat edon organ olan Miisahido Surasi;

v' Bankin giindalik idars edilmasi ti¢iin masul icraedi-
ci orqan olan Idaro Heyati;

v' Miihasibat ugotu prosedurlari, nozarat vo bankin
daxili auditi izro mosul olan Audit Komitasi.

Hor bir bankda on az1 dérd funksional b6lmo mov-
cud olmalidir. Bu funksional bolmolor bankin omaliy-
yatlarinin xtisusiyyatlorina vo onlar arasindaki qarsiliq-
I1 nozarat olagosina gors forqlonirlor. Bu funksional bol-
molor asagidakilar ohats edir:

v" Miistarilorlo birbasa is: miistorilorlo amaliyyatlari,
filial omoliyyatlar1 vo digor parakonds foaliyyst novlori;

v Risklorin idars edilmasi: daxili nozarat va risklarin
idaro edilmosi infrastrukturu, miitomadi olaraq bank
daxilindo miixtalif risk novlerinin mioyyon edilmosi,
oOlgiilmoasi vo nazarat edilmasi;

v" Bank amoliyyatlari: kredit vermo, xozinodarhq, bank-
lararasi foaliyyot, hesablasma va kliring amaliyyatlari;

116



v Inzibati vo yardime1 xidmatlar: arxa ofis vo miiha-
sibat ucotu, Hiiquq Xidmoti, Insan Resurslari, infor-
masiya Texnologiyalari, Todariik vo sair.

Olavs olaraq, niimunada tosvir olunan osas funksio-
nal bolmoalor hagqinda qisa molumat asagida gostorilir:

v" Bank isi - fiziki vo korporativ miistarilar {izra boli-
no bilor. Ayri-ayri omaliyyat bélmolori, miistori toloblo-
rindon asili olaraq, risklorin idars edilmasi vo daxili no-
zarat masalolorini nazors almaqla miixtolif foaliyyat sa-
halori lizro masuliyyat dasiyirlar;

v" Xozinadarhq - bankin aktiv vo passivlerin idaro
edilmasi, qiymatli kagizlarla omaliyyatlar daxildir;

v’ Risklarin idara edilmasi - risklorin idars edilmasi siya-
sotinin miiayyan edilmasi, risklorin tohlil edilmasi, bankin
risks doziimliiliiytine va risk limitlorine nazarst daxildir;

v" IT, miihasibathq, insan resurslar, tohliikasizlik,
hiiquqi va sair xidmatlor - yuxarida gostorilon funksional
bolmolori inzibati dostoklo tomin edon osas daxili xid-
motlordir.

Sual 61. Azarbaycan Respublikasi arazisinda
nagdsiz hesablasmalarin aparilmasi qaydasi

Nagdsiz hesablasma - pul nisanlarindan istifads etmo-
don 6danis sanadlori vasitasilo hayata kegirilon 6donisdir.

Nagdsiz hesablagsmalar miivafig bank hesablarinin
acgildig1 banklar vasitasilo aparilir.

Nagdsiz hesablagsmalarin asagidaki formalar1 vardir:

- 0donis tapsiriglar ilo hesablagsmalar;
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- inkasso sarancamlari ilo hesablasmalar;

- inkasso tizra hesablagsmalar;

- akkreditiv tizra hesablagsmalar.

Odonis tapsirig ilo hesablasma zamani bank (emitent
bank) 6doyicinin tapsirigi ilo onun hesabinda olan vasait
hesabina miisyyon pul vasaitini bu vo ya basga bankda
(benefisiar bankda) 6doyicinin gostordiyi soxsin (vasait
alanin) hesabina 6donis tapsiriginin banka daxil oldugu
giiniin ertasi giintindon gec olmayaraq koglirmayi 6hdoe-
sing gotiiriir, bu sartlo ki, bank hesab1 miigavilssinds ay-
r1 miilddat nazords tutulmasin. Bank hesabi miiqavilasin-
do odonis tapsiriginin miivafiq sahasindo kdclirmonin
konkret tarixinin gostorilmasi nazords tutula bilor.

Bank hesabi agilmadan hayata kecirilon pul kogiir-
molori kassa sonadlori asasinda aparilir. Odonisi hoyata
keciroan bank miistorinin kassa sonadlori asasinda elek-
tron ddonis tapsirigini tortib edir.

Inkasso saroncamlar ilo hesablasmalar zamani 6de-
yicinin (borclunun) hesabina xidmat gdstoron bank (ic-
rac1 bank) macburi icra orqanlarinin gostarisi ilo va la-
va edilon icra sonadine asason 6donisi ddayicinin hesa-
bindan miibahisssiz qaydada (6dayicinin sarancami ol-
madan) hoyata kegirir.

Mohkoma va digor dovlst orqganlarinin gorarlarinin
macburi icrast mohkomso icragilari torafindon hoyata ke-
cirilir.

Hiiquqi soxs olan 6dayicinin (borclunun) bank hesa-
bindan dovlat sosial sigorta iizro borclarin vo totbiq
edilmis maliyyo sanksiyalarinin Azorbaycan Respubli-
kas1 Dovlot Sosial Miidafio Fondunun (bundan sonra
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"Dovlat Sosial Midafis Fondu") biidcasine alinmasi ba-
rodo Dovlot Sosial Miidafis Fondu orqaninin saroncami
inksasso soroncamu ilo birlikdoe banka bilavasito homin
organlar torafindon toqdim olunur.

Inkasso tapsirigi osasinda 6donisin alinmasi akseptli
va ya akseptsiz qaydada hoyata kegirilo bilor.

Inkasso tapsirigl osasinda akseptli qaydada hoyata
kegirilon 6danis zamani 6dayicinin miivafiq yazili saron-
cami talob olunur. Homin saroncam gabaqcadan da ve-
rilo bilor (qabagcadan aksept), bu sortls ki, vasait alani
eynilogdirmays imkan veron lazimi molumatlar soron-
camda gostorilmis olsun.

Inkasso tapsirig1 esasinda akseptsiz qaydada 6donis
Odoyicinin serancami olmadan, lakin onunla miivafiq
icraci bank arasinda bank hesabi miiqavilosindo nozor-
do tutulmus hallarda hoyata kegirilir.

inkasso iizra hesablasmalar zamani emitent bank (ve-
sait alan bank) miistorinin (vesait alanin) tapsirig: ilo
odayicidon 6donisin va (vo ya) 6danis akseptinin alinma-
s1 amoliyyatlarini vosait alanin hesabina hoyata kegir-
moyi 6hdasing gotiiriir. Vasait alanin tapsirigini almis
emitent bank tapsirigin icrasi ligiin 6doyicinin miistorisi
oldugu icrag¢1 banki (6dayici banki) calb eds bilor.

Inkasso tapsiriglarindan mallarin alinmasi, islorin
gorilmosi vo xidmaotlorin gostarilmasi ilo bagh ddanisle-
rin alinmasi tigiin, habelo miigavils ilo nazords tutulmus
digor hallarda istifads edilir.

AKkkreditiv iizro hesablasmalar zamani 6doyicinin
akkreditiv acilmasi haqqinda tapsirigr vo gostorisi ilo
harakat edon bank (emitent bank) vasait alana akkredi-
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tivin toloblorine cavab veron miivafiq sanadlorin toqdim
edilmasi sorti ilo vasait 6domayi va ya koglirma vekselini
o0domayi, aksept etmayi vo ya ucota almagi vo ya bu so-
lahiyyatlori basqa banka (icraci banka) vermayi 6hdasi-
no gotiiriir. Vosait alana veosaiti 6doyan va ya kdglirmo
vekselini 6dayan, aksept edon vo ya ugota alan emitent
banka icragi bank hagqinda qaydalar tatbiq olunur.

Odonilmis akkreditiv acildigda emitent bank onun
moblagini 6dayicinin va ya ona verilmis kreditin hesabi-
na 6z 6hdoliyinin biitiin miiddati orzinds icragt bankin
saroncamina kéciiriir. Odonilmomis akkreditiv agildig-
da emitent bank onun moblogini icra¢1 banka akkredi-
tiv icra olunduqdan sonra 6doyir.

Sual 62. Banklarda korporativ idarsetma
standartlarinin tatbiqi qaydalar

Korporativ idarsetms - bankin strateji baxisi asasinda
onun strateji vazifalorinin miioyyan edilmasini, biitiin ida-
roetmao saviyyalorindo doqiq vazifo bolgiisiiniin aparilmasi-
n1, idaraetma orqganlari {izvlorinin tutdugu vazifalora uy-
gunlugunu, risklorin samorali idars edilmasi moagsadi ilo
miifassal nozarat sistemlorinin totbiqini, habels idaraetma-
nin soffafligia nail olmaq ti¢lin daxili vo xarici auditdon
istifadoni tomin edon prudensial idaraetma iisuludur.

Korporativ idaroetmo standartlarinin lazimi saviyye-
do tatbiqgini tomin etmak {igiin bankin sohmdarlar1 va in-
zibatgilar1 asagidakilar: tomin etmolidirlor:

- Strateji planlasdirma prosesinin togkilini vo hoyata
kegirilmasini;
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- Somarali togkilati strukturun yaradilmasini;

- Maliyya planlasdirmasi prosesinin hoyata kegiril-
masini;

- Somorali daxili nazarat vo hesabatliq sistemlorinin
movcudlugunu;

- Bankin foaliyyotini oks etdiron diiriist, dolgun vo
gorazsiz molumatin istifadagilora vaxtinda toqdim edil-
masini;

- Risklorin idars edilmasi sistemlorinin yaradilmasin;

- Bankin cari maliyys vaziyyati vo amoaliyyatlar1 hag-
gqinda miifossal vo aydin malumatin davaml axinini to-
min edon etibarl idarsedici informasiya sistemlorinin
movcudlugunu va inkisafini;

- Daxili nazaratin daimi somaoraliliyini artiran, onu
miitkommologdiron vo mohkomlondiron daxili audit
strukturunun yaradilmasini, audit isi lizro siyasatin va
strategiyanin miioyyanlosdirmasini va iginin togkilini;

- Maragqglar miinaqisesinin garsisini almaq va tonzim-
lomok mogsadi ilo miivafiq hallarda bankin sohmdarlari
va inzibatgilari toraofindon hoyata kegirilocok daqiq ardi-
cillig1 ilo miioyyon edilmis todbirlorin hazirlanmasini, ha-
bels har bir miinaqise tizro maraql toraflors bankin aydin
va asaslandirilmis movgeyinin vaxtinda ¢atdirilmasini;

- Inzibatcilarin bankin monafeyini 6z menafelorindon
ustiin tutmasini;

- Banka aidiyyati olan soxslorin vo onlarin adindan
harokot edon soxslorin 6z imkanlarindan istifado edorok
bankin finans vaziyyatinin pislosmasina sabab ola bilon
Vo ya imicind xalal gotiron hallarin qarsisint almaq tigiin
tadbirlorin goriilmasini;
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Qanunvericiliys uygun olaraq Maliyyo Hesabatlari-
nin Beynolxalq Standartlarmin istifadesini vo onlarin
toloblorino daimi riayat edilmasini vo bu mogsadlo mii-
hasibat ugotu vo hesabatliq prosedurlarini oks etdiron
daxili gqaydalarin iglonib hazirlanmasini.

Kredit komitosi bankin Idaro Heyati iizvlorindon vo
struktur bélmoasinin rahbarlorindon toskil olunur. Ko-
mitoya Idaro Heyotinin {izvii rohbarlik edir. Bankin bas
maliyys inzibatgist vo miisahibat xidmaotinin vozifali
saxslorindan biri komitonin tizvii olmalidir.

Kredit komitasinin baslica vazifalori asagidakilardan
ibaratdir:

- Miisahido Surasinin miioyyaon etdiyi limitlordon ar-
tiq kreditlorin verilmasi vo kredit 6hdosliklorinin gotiiriil-
mosi, habelo onlarin sortlorinin doyisdirilmasi vo res-
trukturizasiyasini tosdiq etmak;

- Kreditlorin comlosmalarine nazarst etmok;

- Miixtolif foaliyyat novlorinin v sahalorin kreditlos-
mosi iiclin qaydalarin hazirlanmasi vo totbiq edilmosini
tomin etmok;

- Kreditlorin va kredit 6hdoliklorinin faiz doracolorini
miioyyan etmok;

- Vaxtasir1 kredit portfelinin goflaton monitoringini
hoyata kegirmok;

- Girovlarin miintozom olaraq yenidon monitoringi-
ni hoyata kegirmok;

- Girovlarin miintozom olaraq yenidon qiymotlondi-
rilmasini tomin etmak;

- Kreditlorin verilmasi tizra solahiyyatlora va prose-
durlara riayst edilmoasini tomin etmok;

- Kreditlorin qaytarilmasi ti¢iin goriilon biitiin todbir-
lorin iclasina rohboarlik etmok;
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- Kreditlor {izro miimkiin zararlar {igiin yaradilmis eh-
tiyatlarin yetorliliyini (adekvatligin) yoxlamaq vo tohlil
etmok;

- Ayda bir dofodon az olmamaq sorti ilo kreditlorin
alinmasi t¢iin orizalari nazordon kegirmak;

- On azi ayda bir dofo kredit portfelino aid risklori
tohlil etmak;

- Azarbaycan Respublikasi Milli Bankinin miisyyan
etdiyi qaydalar1 uygun sokildo biitiin kreditlorin tosdiqi,
tosnifati, ehtiyatlarin yaradilmasi, vaxtinda vo tam
hacmds 6donilmasi {igiin struktur bolmalari torafindon
hazirlanmis qayda vo prosedurlara baxmaq va tosdiq
olunmasi ii¢iin Miisahido Surasina toqdim etmok.

Bankin maliyys idarsetmasi vo hesabathg asagidaki
torkib hissalordon ibaratdir:

— Ugotun idars edilmasi prosedurlari;

— Rohbarliyo molumat;

— Maliyyo nozarati.

Maliyyo idaroetmosi vo hesabathigr tizro vazifolor
asagidaki kimi bolasdiiriliir:

- Miisahido Surasi bankin maliyys idarsetmasinin vo
hesabatliginin isullarini vo gaydalarini miioyyan edir,
onlarin lazimi qaydada vo vaxtinda yerino yetirilmasina
nazarat edir;

- Tllik maliyys hesabatlar1 Sohmdarlarin Umumi Yi-
gincagl torafindon tosdiq edilir. Miisahido Surast illik
maliyys hesabatlarinin asas istifadogilora vaxtinda cat-
dirilmasini, Audit Komitasi iso onlarin métabarliyini vo
aydinligini tomin edir;

- Idaro Heyoti Miisahido Surasi torafindon tosdiq edil-
mis biidco vo maliyya planlasdirilmasi sistemini yaradir vo
prognozlasdirilan manfaatliyin vaxtasiri tohlilini aparir;
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- Bas maliyyo inzibatgis1 bankin miihasibat, hesabat-
liqg vo maliyys noazarsti funksiyalarinin lazimi qaydada
toskil edilmasini va onlara amal edilmasini tomin edir;

- Bas maliyyo inzibatgisi miihasibat prosedurlarinin
idaro edilmasini vo biitiin maliyya vo vergi hesabatlarinin
vaxtinda hazirlanmasini vo togdim edilmasini tomin edir;

- Struktur bélmalorinin rahbarlori Miisahido Surasi
torafindon tosdiq edilmis daxili qaydalara uygun olaraq
maliyyo nozaratini hoyata ke¢irmok tigiin malumatin ha-
zirlanmasini vo toqdim edilmosini tomin edir.

Bankin biitiin struktur bolmalori vo miihasibat xid-
motinin omokdaslart mahsul vo xidmatlor hagqinda cari
molumat bazasmi yaradir. Misahide Surasi, Idaro He-
yati vo ya bankin hor bir inzibatgist bu molumat baza-
sinda saxlanan molumatlarla istonilon zaman tanis ol-
magq hiiququna vo imkanina malik olmalidir.

Filial vo sobalorin omaliyyatlart bankin miihasibat
kitablarinda real vaxt rejiminds vo morkozlogdirilmis
gayda oks etdirildikde hamin filial vo s6baya bas miiha-
sibin toyin olunmasi macburi deyildir.

Biidconin hazirlanmasi. Biidco névbati toqvim ili tiglin
il baglanmazdan avval tortib olunur. Biidconin hazirlan-
masi ilin avvolino bir ay qalmis basa ¢atdirilir. Biidco
bas maliyys inzibatgisinin rohboarliyi altinda hazirlanir.
Idars Heyoti ilo razilasdirilir vo bankin selahiyyatli ida-
roetma orqani torofindon tesdiq edilir. Biidcanin icrasi-
na mosul olan soxslor vo miiddatlor miisyyon edilir.

Maliyys aciglamasi va soffafliq. Bank biitiin mithiim
maosalalori, o climlodon maliyys vaziyyati, foaliyyat nati-
colori, miilkiyyat vo idars edilmo iizro molumatlari asas
istifadagilors vaxtinda va daqiq agiqlayir. Bank ilin so-
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nunda maliyyo hesabatlarinin Beynolxalq Standartlari-
na uygun olaraq konsolidasiya asasinda hazirlanmis vo
konar auditor torofindon tosdiq edilmis maliyys hesa-
batlarin1 auditor rayi ilo birlikds osas istifadagilora ma-
liyys ilinin qurtarmasindan on geci bes ay sonra toqdim
edir. Bank illik maliyys hesabatlarini kiitlovi informasi-
ya vasitalorinds dorc etdirir.

Bank 6z faaliyyotino dair asagidaki riibliik molumatla-
1 konar auditor torafindon tasdiq edilmadoan aciglaya bilor:

— Maliyys vo omaliyyat naticolorini oks etdiron balan-
s1, manfaat vo zararlor haqqinda hesabati;

— Maliyys molumatlarinin agiglanmasi tigiin bankin
Internet sohifosindon istifada edilo bilar.

Bankin agiqlanan maliyyo hesabatlari idaro Heyati-
nin sadri vo bas mithasib (miihasibat xidmotinin rohbo-
r1) torofindon imzalanmalidir.

Banklarin maliyys vo inzibati idaroetmo sistemlori-
nin tokmillosdirilmasi 2006-c1 ildo qarsida duran diger
mithiim bir vazifo olmusdur. Bu mogsadls effektiv ida-
rotemonin on mithiim komponenti olan korporativ ida-
roetma standartlarinin totbiginin tosviqi davam etdiril-
misdir. Korporativ idaroetms standartlarinin banklar-
da totbiginin somarsliliyinin artirilmasi 2006-c1 ildo da
bank sisteminin sabit inkisafinin miihiim sortlorindon
biri olmusdur. Banklarda korporativ idarsetmonin tok-
mil standartlarina kegidin stimullasdirilmasi vo bu pro-
sesin effektiv nozaratds ohato olunmasi ti¢iin tadbirlor
plant hazirlanmis, standartlarin totbiqi ilo bagl har bir
banka miivafiq tovsiyalor verilmis vo il orzinds onlarin
davamli monitorinqi aparilmigdir.

Hoyata kegirilmis todbirlor naticasindo fokus qrupu
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olan 20 bankda korporativ idareetms standartlarinin
totbiqi mogbul soviyyoys catdirilmisdir. Korporativ
idaroetma, totbiqi miirakkob vo davamli bir proses tolob
edon yeni idaroetmo alati oldugu ii¢iin bu standartlarin
totbigi magsadilo kompleks todbirlor hayata kegirilmali-
dir. Bu istigamatda goriilon islorin 2007-ci ilde do da-
vam etdirilmasi, prudensial tonzimlomo v nozarat alot-
lori vasitasilo korporativ idarosetmo standartlarinin tot-
biqinin nozarotds saxlanmasi tomin olunacaqdir.

Banklarin foaliyyotinin soffafliginin tomin edilmaosi-
nin va korporativ idaratema standartlariin totbiginin
on miithiim elementlorindon biri do maliyys hesabatligi-
nin Maliyys Hesabathgimin Beynolxalq Standartlarina
(MHBS) uygun togskil edilmaesidir. Hesabat ilindo bank-
larin maliyys hesabatlarinda MHBS-don konarlagmala-
rin tam aradan qaldirilmasi illo MHBS-ys kecid proses-
lori tamamlanmisdir.

Sual 63. Banklarda daxili nazarat vo
daxili auditin toskili qaydasi

Bank isinin va siyasatinin imumi strateji istigamatlo-
rinin, o cimlodon daxili nazarat siteminin yaradilmasi vo
hoyata kegcirilmasi, habelo bank amaliyyatlarimin diizgiin
va somarali aparilmasi ii¢iin bankin Miisahido Surasi vo
Idara Heyoti mosuliyyat dastyir.

Bankin Maliyyo-toftis komissiyasi isa bankin qanun-
lara, normativ aktlara, habelo bankin 6ziiniin siyasatina
vo gaydalarina omal edilmasini tohlil etmok mogsadilo,
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onun amoliyyatlarinin miintozom auditinin kegirilmasi
iclin moasuliyyat dasiyir.

Daxili audit, hamginin bank aktivlarinin tohliikasizli-
yini tomin edon miivafiq nozarat mexanizmlorinin adek-
vathigini, yaxud movcudlugunu, bankin sohmdarlara,
nozaratedici organlara va ictimaiyyato toqdim etdiyi
dovri hesabatlarin daqiqliyini, tamligini vo diristliyi-
ni tosdiq etmolidir.

Daxili nazarat mexanizmlori bank foaliyyatinds po-
tensial sohvlorin, ndgsanlarin va itkilorin vaxtinda askar
edilmasi vo garsisinin alinmasinin, bank risklorinin mi-
nimuma endirilmasinin mithiim vasitesidir. Daxili noza-
rot mexanizmlorinin yaradilmasi bank omoliyyatlarinin
etibarliligi, tohliikasizliyi, somaraliliyi vo ganunvericiliya
uygunlugunu tomin etmok ii¢iin zoruridir.

Hor bir bank 6z foaliyystindo daxili nozarat mexa-
nizmlorinin adekvathgmi tomin etmok moaqgsadilo asagi-
daki asas prinsiplari va qaydalari rohbar tutmalidir:

a) Miikommal togkilati struktur;

b) Zaruri siyasat vo ugot qaydalari;

¢) Aktivlarin qorunmasi tigiin todbirlor;

d) Daxili audit {izro somarali proqram.

Sual 64. Daxili audit isinin
maqsad va vazifalori

Daxili audit - bankin daxili nazarat va risklorin idara
edilmasi sistemlorinin faaliyystinin somoraliliyini artir-
maq maqsadi ila yaradilmis va icra organlarindan miis-
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toqil olan golir gotirmoayon xidmatidir. Daxili audit xid-
moati, risklorin idars edilmasi, nazarat va idaragilik pro-
seslorinin somoraliliyinin qiymaotlondirilmasi, habelo ar-
tirilmasi istigamatinda bankin 6z moagsadlarine ¢atma-
sinda komoklik gostorir.

Daxili audit bankin daxili nazarat sistemlorinin mii-
tomadi yoxlanilmasi prosesinin, habelo bankin etibarh
va prudensial idars edilmasini va faaliyyatini tomin edon
daxili nazarat sisteminin bir hissasidir. Daxili audit ban-
kin Miisahide Surasindan vo Idare Heyatindon miistaqil
olaraq foaliyyot gostorir.

Daxili audit isinin magsad va vazifalori osason daxili au-
dit bolmasindan (bundan sonra DAB) asason bankin asa-
gidaki saholords foaliyystinin yoxlanilmasini, giymatlondi-
rilmasini vo miivafiq hesabatlarin verilmasini tolob edir:

m Qiivvads olan Azarbaycan Respublikasinin ganun-
vericiliyino vo AMB-nin normativ xarakterli aktlarina
va gostarisloring riayat olunmasi;

m Risklorin tonzimlonmasi va idara edilmasi;

m Daxili nozarat sisteminin mévcud olmasi;

m Yeni bank omoliyyatlarinin, sistemlorinin vo pro-
seslorinin hazirlanmasinda va tatbiqinds keyfiyyat pro-
sedurlar;

m Bank aktivlorinin qorunmasi lizra sistem va prose-
durlar;

m Ucot molumatlarinin adekvathigini vo diizgiinliyi-
nii tomin etmok {i¢lin sistem vo prosedurlar;

Zoruri hallarda, DAB bankin reqlamentindos (daxili
gaydalarda, prosedurlarda vo asasnamolords) doyisik-
liklorin edilmasi {izra tovsiyalor verir.
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Sual 65. Daxili auditin
prinsiplari vo novlorini aciglayin

Daxili auditin prinsiplori asagidakilar: shato edir:

Davamhhgq. Daxili audit foaliyyoti daimi olaraq ho-
yata kegirilir.

Miistaqillik. Daxili audit, giindolik nozarat prosesin-
don daxil edilmoyan bir foaliyyat névii olmalidir. Miisto-
qillik daxili auditin obyektivlik vo torofsizlik prinsiplori
osasinda hoyata kegirilmosini tomin edir.

Tarafsizlik. Daxili audit gorazsiz olmali vo miidaxilo-
don konar sokilds hayata kegirilmalidir.

Pesokar sorista. Daxili auditor 6z vozifalorini hoyata
kecirmak iiclin lazim olan bilik vo tocriibays malik ol-
malidir.

Isin miqyasi. Daxili audit isinin miqyas1 bankin bii-
tlin foaliyyatini vo strukturunu ohato etmolidir.

Maxfilik. Daxili auditor 6z vozifalorini hoyata kegi-
rorkon oldos etdiyi molumatlarin qorunmasinda vs istifa-
dosindo sayiq olmali vo bu molumatlar1 soxsi maraqlar
ticlin vo ya bankin magsadlorina zaorar veracak sokilds is-
tifads etmomoalidir.

Daxili auditin mixtalif névlori vardir:

— Maliyys auditi: mogsodi ugot sisteminin vo molu-
matlarinin, eloco do maliyys hesabatlarinin etibarliligini
giymotlondirmoakdir;

— Normativ qaydalara riayat olunmasmin auditi: mogso-
di ganunlara, tolimatlara, gayda vo prosedurlara riayat
olunmasini tomin etmak {iglin yaradilmis sistem vo prose-
durlarin keyfiyystini vo uygunlugunu qiymotlondirmokdir;
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— Omoliyyat auditi: moagsadi sistem va prosedurlarin
keyfiyyotini vo uygunlugunu qiymotlondirmok, toskilati
strukturu diqgotlo tohlil etmok vo audit isi ilo baglh me-
todlarin vo resurslarin adekvathigini qiymotlondirmakdir;

— Idaraetms auditi: mogsadi rohborliyin risklors vo ne-
zarato miinasibatinin keyfiyyatini qiymotlondirmokdir.

Sual 66. Azarbaycan banklarinda risklorin
idarsetms komitasinin vazifalorini aciglayin

Azaorbaycanda bankin aktivlerinin hocmi 30 mlrd.
manata ¢atdiqda vo ya filial sobokosinin say1 3-don ar-
tiq olan hallarda digar risklorin idars edilmosi moagsadi-
lo har bir bankda mévcud daxili komitolarin faaliyyatlo-
rini olagolondiron Risklori idarsetmo komitasi yaradilir.
Digor hallarda Risklori idareetma komitasinin salahiy-
yotlorini Idare Heyoti hoyata kegirir.

Risklori idaroetmo komitasi bankin faaliyyati natice-
sinda yaranan risklor haqqinda molumata va biliys ma-
lik olan Idara Heyatinin iizvlorinden va bankin struktur
vahidlorinin rohbarlorindon togkil olunur. Komitoya
Idaro Heyotinin iizvii rohborlik edir.

Risklori idarsetmo komitasinin baslica vazifalori
asagidakilardan ibaratdir:

— Risklorin idars edilmesi qaydalarini hazirlamagq,
Idaro Heyati ilo razilasdirdigdan sonra tosdiq olunmasi
tictin Miisahido Surasina toqdim etmok;

— Risklorin idars edilmosi qaydalarini vaxtasirt qiy-
motlondirmok vo talob olunduqda yenilosdirmak;
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— Risklorin idara edilmasi prosesini omaliyyat cohot-
don daim dastoklomok vo bunun ii¢iin bankin miivafiq
struktur bélmasinin vo ya omokdaslarinin mioyyon edil-
maosini tomin etmok.

Sual 67. Bank sektorunda bohran

Finans bohrani, sadacs olaraq, iqtisadiyyatin iimumi
bohran sortlori altinda yaranmis genis béhran spektri-
nin bir torafidir. "Finans bohrani" termini son zamanlar
¢ox imumi vo genis monada istifads olunur. 9vvallar,
xtisuson do ogor sohbot dovri iqtisadi bohranlara sabab
olan vo onlar1 miisayiot edon hadisslordon gedirdisa,
ononovi olaraq, daha ¢ox "pul béhranlari"'ndan danisi-
lirdi. Finans bohranlarmm soboblori miixtolifdir. 1k
novbado, bunun saboblori osassiz (tutarsiz) makroiqti-
sadi siyasot, inflyasiyanin giiclonmasi, bank sektorun-
daki ¢caxnasma, zoif vo ya axsaq milli kredit sistemi, al-
verigsiz xarici sortlor (mosalon, asas milli ixrac mallari-
nin qiymatinin diismasi, vo ya asas idxal mallariin qiy-
motinin qalxmasi), diizgiin olmayan miibadilo kursu
(adaton, yiiksak), siyasi geyri-sabitlikdir.

Sistemli bohranin baslangici imumilikde bank sekto-
runda miistosna rolu olan bir va ya bir ne¢o bankin 6dos-
mo qabiliyystinds ciddi problemlorin yaranmast ilo bag-
I1 ola bilar. Bu ciir banklarin dagilmasi "domino effekti"-
ni tohrik eds vo bununla da sistemli bohran yarada bilor.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds bank béhranlart qanu-
nauygun haldir vo ona xas olan immanent disproporsi-
yalar va ziddiyyatlorlo sortlondirilir.
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Beynolxalq tocriibado bank bohraninin on genis ya-
yilmis izah1 asagidaki dord sortdon biri méveud olarsa
bank sisteminin vaziyyati bohranli hesab oluna bilar:

1. banklarin aktivlorinds islomoyon (yoni golir gotir-
moyon) aktivlorin payr 10 %-don ¢oxdur;

2. bank sisteminin isinin barpasina sarf olunun xarc-
lor UDM-in 2 %-don ¢oxdur;

3. bank sektorunun problemlasri banklarm shomiy-
yatli hissasinin (10 %-don artiq) millilogdirilmasinag goti-
rib ¢ixarib;

4. omanat¢ilor arasinda sayiolor (panika) yaranib vo
depozitlorin kiitlovi suratdo geri gotiiriilmasi bas verib vo
ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki, béhrana cavab
olaraq hokumat torafindon depozitlors imumi zomanat-
lorin totbiq olunmasi kimi fovgolads todbirlor goriliib.

Umumiyyatla, son bank bohranlari asagidaki natico-
lora golmays imkan verir:

— finans axinlarinin globallasmasi va liberallagsmasi
regional va global miqyash finans béhranlari tigiin yeni
olavo zominlor yaratdi ki, bunlarin da nozors alinmama-
st milli vo diinya iqtisadiyyatinin inkisafi ii¢iin, hor sey-
don avval bu igtisadiyyata xidmat edon va eyni zaman-
da miioyyan miistaqil shamiyyat kosb edon finans siste-
mi liglin tohliiks yaradir;

— kapitallarin beynolxalq horokoti effektlilik, golirli-
lik va risk haqqinda toesovviirlorina asaslanan 6zal insti-
tutlar arasindaki soxsi razilagsmalar vasitasilo hoyata ke-
cirilir, buna gora do resipientin bazarmin etibarliligina
yonalon har nov siibhalor bu bazarda hom kapitalin yer-
losdirilmasi vo hom do bazardan ¢ixma moasalalorinda
fordi investorlarin davranislarina holledici tosir gostorir;
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—investorlarin davranisi bir ¢ox hallarda bazarin sof -
fafliq, onu xarakterizo edon informasiyalarin, xiisusilo
do finans vaziyyatine aid molumatlarin doqiqlik doraco-
si asasinda formalasir. Bu halda real voziyyati, ¢catisma-
mazliqlart vo tohliikalori gizlotmoys yonolon istonilon
saylar yalniz béhran hallarinin derinlosmasina, xiisusilo
do bohranin kritik vaziyystindo dagidici proseslora ro-
vac vera bilar;

— bazarn sabitliyi bir ¢ox hallarda ona xidmot edon
bank sisteminin méhkomliyi vo etibarliligr ils toyin olu-
nur ki, bu banklarin da zosifliyi finans béhranimin mii-
hiim detonatorudur;

— qloballagsmanin vo liberallasmanin biitiin ¢atismaz-
liglarina baxmayaraq, miiasir soraitdoe bu proseslor iqti-
sadi artim {igiin iqtisadi qapaliliga nozoron daha ¢ox im-
kanlar yaradir. Lakin gostorilon ¢atismazliglarin bazar-
lara, xiisusilo do yeni formalasan bazarlara tosirini mi-
nimuma endirmak ii¢iin, béhran hallarinin yaranmasini
vo artmasini qabaqlayan, milli spesifikani, qlobal qanu-
nauygunlugu vo dovlotlorarasi razilagsmalari nozors alan
distiniilmiis va ¢evik iqtisadi vo finans siyasati zoruridir
ki, burada da beynolxalq toskilatlarin vo institutlarin
artan rolu geyd olunmalidir.

Umumiyyoatla, diinya {izro yasanan bank béhranlari-
nin hamisinin asasinda asagidakilar durur:

1. Yiiksok inflyasiya;

2. Qiymoat doyismolari ilo slagadar gézlomalorin tosvi-
so yol agmasi;

3. Galacays olan inamda qgeyri-miioyyanlik;

4. Yiiksok inflyasiyanin finans bazarina monfi tosiri;
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5. Borclarn siiratlo boytimasi;

6. Nozaratsiz rogabat;

7. Kredit tolobindoki ani va siiratli artimlar;
8. Milli pulun dayarindoki dayisikliklar;

9. Valyuta bazarindaki panika;

10. Bankgiliq sektorundaki problemlor.

Sual 68. Omanoat sigorta sisteminin mahiyyati
vd onun Azarbaycanda faaliyyoti

Banklarin iflas1 zamani dovlat torafindon lazimi todbir-
lor vo programlar hazirlanir. Mahz, banklarin iflast zama-
n1 dovlat torofindon lazimi todbirlor vo proqramlar kon-
tekstindo ©manat Sigorta Sistemi (9SC) faaliyyat gostarir.

1930-cu illordo ABS-da banklardan amanatin ¢oakil-
mosini 6nlomak ti¢iin mitkkommal bir dorman olaraq or-
taya ¢ixmis va illordon bari 6zal sektoru amanat riskin-
don gorumaqdadir. Bankin omanot sahiblori, bank segi-
minda 6z tohlillorindon ¢ox hokumat sigorta va tacriiba-
sino osaslanaraq giivon alir. Lakin omanost sigorta ob-
yekti olmasindan dolayi, banklar amanatlarin calb edil-
mosindo risklorini sifra endirmokdodirlor. Omanot sahi-
bi acisindan durum doayarlondirildiyinda, amanat sigor-
ta miqdarini asmadig1 miiddoatca bir bankin digor bank-
dan tstiin va ya zaif cohati tasbit etmak ¢atinlogir. Bu isa
omanatgilar {iglin hansi bankin saglam va ya zaif ¢alis-
masini mioyyan etmokdo problem yaradir.

Omanat sigorta sistemlori 6lkolorin strukturlarina
g0ra bazi kigik forqgliliklor xaricindo timumi struktur eti-
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barila bir-birilorina banzar 6zalliklori vardir va bu 6zal-
liklori asagidaki kimi agiglaya bilorik:

— Sistemin qurulusunda toraf olaraq dovlotin maragi
olmus va sistemin nazarat va toftigini alinds tutmusdur;

— Adoton, omanot bir dovlst qurumu torofindon
sigortalanir vo 6zal sigorta sirkoatlori iso sistem xaricindo
galmaqdadir;

— Cox olkalarda sistema gatilmaq macburi olmamasi-
na rogmoan raqabat sortlori sababi ilo homon-homen bii-
tiin banklar sistemo qatilmaqdadir;

— Banklar amanatlorin hacmins géra hor il miioyyan
bir sigorta haqqi 6domokds vo bu haqq sabit olub bank-
larin risklorine goro doyismokdadir;

— 9manastin tamami deyil, ancaq miioyyan bir hissasi
giivonco altina alinmaqdadir;

— Sistem sixintiya girdiyi zaman dovlot torsfindon
dostoklonmokdadir;

— Zoif banklarin faaliyysti idari nazaratls izlonmok-
dodir.

Omanot sigorta sisteminin magsadi — makro baxim-
dan omanat sahiblorinin bank sistemlorine olan giivoni
giiclondirir vo amanatlorin bankgiliq sistemi konarinda
galmasini va ya sistem konarina ¢ixarilmasinin garsisini
almagq fticiin foaliyyot gostorir. Eyni zamanda, ©SS yigim
sahiblorinin amanatlorini topluca vs ani olaraq banklar-
dan ¢okmolori durumunda bu sektorda yasanabilocok
bohranlarin da garsisint alir vo ya ola bilocok monfi to-
sirlorin minimuma endirilmasinda boyiik xidmati vardir.

Votondaglarin finans maraqglarimin miidafiosi diinya-
nin onlarla 6lkaesinda vacib problemlordon biridir. Bu,
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hom omanat¢ilorin zomanat tominatidir (baslica olaraq fi-
ziki soxslorin), ham do bank likvidliyi b6hraninin aradan
galdirilmasinin real mexanizminin formalasdiriimasidir.
Son 20 il arzinds 80-90-c1 illorin bank bohranlarina
cavab olaraq IEO-in bir ¢oxunda amanatlorin sigorta-
lanmas1 sistemi (9SS) yaradilmaga baslamisdir. Son
onilliklards bu ciir sistemlor Sarqi Avropanin Ukrayna,
Albaniya, Baltikyani 6lkalorinda, Asiyanin Qazaxistan,
Ozbokistan, Vyetnam kimi &lkolorinds yaradilmigdir.
Cin, Mongolustan, Malaziya, Qirgizistan, Tacikistan
kimi olkalor depozitlorin sigortalanmasinin milli siste-
minin yaradilmasimna hazirlig morhslosindadir. Azor-
baycanda "Omanatlorin Sigortalanmasi haqqinda"
Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 11 fevral 2007-ci
ildo dorc edilmokls qiivvoys minmisdir. Bu qanun Azor-
baycan Respublikasinda foaliyyot gostoron banklarda
fiziki soxslorin amanatlorinin kollektiv icbari sigortalan-
mas1 sisteminin yaradilmasi va foaaliyyati, o ciimlodon
omanatlor iizro kompensasiya 6donilmosi gqaydalarini
miioyyan edir. Bu, onu tasdiq edir ki, tominath yasamin
miidafiosi sisteminin yaradilmasi diinyada dévlstin sta-
billiyi vo maliyya tohliikesizliyinin tominatinin effektiv
sisteminin zoruri elementi olaraq gabul olunur.

Sual 69. Azarbaycanda bank
hesablarinin novlori

AR-da Miistorilor (hesab sahiblori) bank hesablari
acarkon banklar1 segmokdo miistaqildirlar, bir va ya bir
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nec¢o bankda hesab aga bilorlor. Xarici valyutada bank
hesablar1 yalniz miivokkil banklarda agila bilor. Bank-
lar milli valyutada (manatda) miixbir hesablarini yalniz
Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinda agcirlar.

Bank hesablar1 asagidaki novlora boliiniir:

— cari hesablar;

— cari sub hesablar;

—ssuda hesablari;

—omanat (depozit) hesablari;

— miixbir hesablar.

Cari hesablar dovlat orqanlarmin, baladiyyalorin, hii-
quqi soxslorin, onlarin filial, nimayandalik vo digar ayri-
ca bolmalorinin, homginin fordi sahibkarlarin maliyys-to-
sorriifat foaliyyati ilo bagl bank omoliyyatlarinin aparil-
mast liglin agilir. Biidco togkilatlarina cari hesablar yalniz
xarici dovlst va hiiquqi soxslor torafindon mogsadli toyi-
nat lizro verilon yardim vo qrantlarin alinmasi va istifado-
si lizra bank amaliyyatlarinin aparilmasi ti¢tin agilir.

Cari hesablara miivaqqati cari hesablar vo xiisusi ca-
r1 hesablar da aiddir.

Miivaqqati cari hesablar tosorriifat ortaqliglari, co-
miyyatlori, kooperativlar va digar tesarriifat subyektlori-
no onlarin dévlat qeydiyyatina alinanadok miivafiq ola-
raq nizamnamay, sorikli kapitallarinin, habels paylarinin
Odonilmasi tigiin agilir.

Xiisusi cari hesablara mohkomolorin vo mohkoms ic-
ragist qurumlarinin depozit hesablari, habelo notarius-
larin depozit sigorta biirosu vo zomanat kassasi hesab-
lar1 aiddir. Mohkomonin vo mohkoms icragilart quru-
munun depozit hesablar1 ganunvericilikdo nazoards tu-
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tulmus mogsadlorlo bank omaliyyatlariin aparilmasi
ticlin acgilir.

Sigorta girovu vo zomanat kassasi hesabi xiisusi qay-
dada notariat foaliyyati hoyata kecirilon zaman foaliy-
yat naticasindo vurula bilocok ziyanin 6donilmasi vo xii-
susi notariusun moasuliyyatine zomanat vermak maqso-
dilo qanunla nazords tutulmus pul vasaitlorinin y1gilma-
s1 va istifadasi tigiin xiisusi notariuslara agilir.

Notariusun depozit hesab1 qanunvericilikdo nozorda
tutulmus hallarda hiiquqi vo fiziki soxslords pul vesait-
lorinin, qiymatli kagizlarin daxil olmasi, saxlanmasi vo
digor omoliyyatlarin aparilmasi ii¢lin dovlat va xiisusi
notariuslara agilir.

Cari subhesablar hiiquqi soxsloro onlarin regional
foaliyyatlori ilo olaqadar filial vo niimayondolik statusu
dasimayan vo oldugu yerdon konarda yerloson struktur
boélmoalaring agilir. Bu hesablara daxil olan vasaitlor ho-
min struktur bolmoalorinin is¢ilorinin amoak haglar1 va
omok haqqu ilo bagh digor macburi kogiirmalorin, habe-
la bu qurumlarin faaliyyatini tomin edon zoruri kommu-
nal xarclorin 6donilmasi {izro 6danislori istisna olmagla,
bas toskilatla baglanmis bank hesabi miigavilosindo
miioyyan olunmus miiddatlords bas toskilatlarin cari he-
sabina kogiiriilmalidir.

Ssuda hesablar1 bankin miistorilors verdiyi kreditlorin
ucotu tgilin, kredit miigavilosindo nozords tutuldugu hal-
larda iso, hamg¢inin kredit vasaitlorinin istifadasi va 6danil-
mosi ilo bagli bank amoliyyatlarinin aparilmas tigiin agilir.

Omanat (depozit) hesablar1 bank omanoti (depozit)
miigavilasina osason miistorilorin amanatlarinin ugotu,
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pul vosaitlorinin omanatlora calb edilmasi vo miivafiq
omoliyyatlarin aparilmasi ti¢iin agilir.

Hiiquqi soxslorin amanat (depozit) hesablarinda olan
pul vasaiti basqa soxslors kogiiriilo bilmaz.

Miixbir hesablar banklarin 6zlorinin vo miistorilori-
nin bank amoliyyatlarinin aparilmasi moagsadi ilo yerli
va xarici banklar ti¢iin agilir.

Sual 70. Diinya iizra bank nazaratinin
hansi modellari mévcuddur

Diinyada bank sferasina nazarats vo bu sferanin ton-
zimlonmasinog ciddi ehtiyac 6ton asrin 20-30-cu illorinda
bas vermis Boyiik depressiyadan sonra formalagsmaga
baslamisdir. Ikinci Diinya miiharibesinden sonra bank
biznesinin beynalmilollogdirilmasi vo kapitallasmanin
stiratlondirilmasi beynoalxalq bank nozarsti qayda vo
normalariin formalasmasini sartlondirdi. Bununla be-
la, bank sferasinda nazarat salahiyyatlori hor bir 6lkada
ganunvericiliklo miioyyon olunmus institusional forma-
larda hoyata kegirilir. Bu sistemlorin miixtalif 6lkalor {iz-
ro forqlorine baxmayaraq, onlarin hamisi asagidaki osas
moqsadlorin hoyata kegirilmasing istigamotlonib:

1. Pul vo maliyys sabitliyinin saxlanmasi. Bu da
banklarin iflasina yol verilmomasi vo aktiv vo passivlo-
rin somarali idars edilmosing yonaldilmis bank tonzim-
lonmasi ilo baglh todbirlorin goriilmosi demokdir.

2. Bank sisteminin somaraliliyinin tomin olunmasi. Bu
1o aktivlorin keyfiyyatinin artirilmasi va potensial risklorin
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azaldilmasi hesabina alds olunur. Bank nazaratino hamgi-
nin daxili bank amaliyyatlarinin vo maliyys voziyyatinin
qiymotlondirilmasi daxildir ki, bu da banklarin hoyati oho-
miyyatli iqtisadi amaliyyatlar1 va institutlart maliyyolosdir-
mok gabiliyyatini qiymatlondirmays imkan verir.

3. ©Omanatgilorin maraqglarinin miidafiosi: amanatgi-
lor qarsisinda 6z 6hdoliklorini yerina yetiro bilmoyon
banklarin faaliyyatino miivafiq orqanlarinin amanatgi-
lora miinasibatds 6z 6hdsliklarini yerina yetira bilmayan
banklarin foaliyyatine nozarati giiclondirilmalidir.

Ayri-ayrt 6lkolordo bank nozarstini hoyata kegiron
organlarin novlori do miixtalifdir ki, bu da bir sira insti-
tusional, madoni vo inzibati sortlorlo, habels iqtisadiy-
yatin inkisaf soviyyasi va kapital bazarlarinin hacmi ilo
izah olunur. Bazi 6lkolords morkozi banka nazarst vo bu
banklarin tonzimlonmosi vahid organ torofindon hoyata
kegirilir, digor 6lkalordo bu funksiyalar1 6z aralarinda
six omokdasliq edon xiisusi nozarat organlar icra edir,
¢linki pul-kredit siyasotinin vo bank nozaratinin islonib
hazirlanmasi funksiyalar: kasisir.

Elo 6lkalor var ki, burada nazarst funksiyasi tamami-
lo Morkozi bankin olindadir. Bu 6lkelors Ispaniya, Yu-
nanistan, Portuqaliya vo Rusiyani aid etmok olar. Bazi
olkalords Markazi Bank 6ziiniin nazarat v tonzimlayici
funksiyalarindan qismon mohrum olunub (Fransa, Al-
maniya, Avstraliya, Kanada, isvecro, Tiirkiyo va s.).
Nohayat, elo 6lkalor do vardir ki, onlarda Moarkozi Ban-
ka vo ya oxsar funksiyalara malik organa nozarat vo
tonzimlayici salahiyyatlorin bir hissasi verilir. Belo orqa-
nin tipik niimunasi kimi ABS-in Federal Ehtiyatlar Sis-
temini gostormoak olar.
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Beloliklo, nozarat oqanlart arasinda funksiyalarin
boliinmasinin bir ne¢o modelini forqlondirmak olar:

Model 1. Bank foaliyystinin tonzimlonmosi vo ona
nozarot sferasinda miistosna salahiyyatlorin qanunveri-
ciliklo morkozi banklara havalo olunmasina asaslanir.
Bank is1 sahasinda nozarat tocriibasinin yarandigi vaxt-
dan etibaron mohz bu model, yegans olmasa da, tarixon
hakim model olub. Bu giin bu model 6ziiniin hakim
movgelorini itirso do, ona avvalki kimi hoyati tolobat
var. Masalon, bu model Ispaniya, Yunanistan, Portuqa-
liya vo Rusiyada istifads olunur.

Model 2. "Qaris1q". Nozarat vo yoxlama funksiyala-
r1 ixtisaslasdirilmis organlar torafindon Moarkozi Bankin
va maliyys nazirliyinin bilavasits istiraki ilo yerins yeti-
rilir. Klassik misal kimi ABS-1 gostormok olar. Ameri-
kanin kommersiya banklar1 vo maliyys institutlari tizo-
rindo nozaroti Federal Ehtiyatlar Sistemindon basqa,
banklarda vo digor kredit institutlarinda omanatlorin
sigortalanmasi ilo masgul olan Omanatlorin Sigortalan-
masi lizro Federal Korporasiya vo Pul Todaviiliino No-
zarot Idarssi (Maliyys Nazirliyinin biirosu) terafindon
do hoyata kegirilir. Hor ii¢ orqan ikigat isin istisna olun-
mas1 haqqinda raziliga goliblor. "Qarisiq" modelo Fran-
sa, Italiya vo Niderland aiddirlor.

Model 3. Bank foaliyyatino nozarst Maliyys Nazirli-
yi ilo s1x amokdasliq seraitindos, Morkazi Bankin istiraki
ilo miistoqil ixtisaslasdirilmis orqanlar torafindon hoya-
ta kegirilir. Bu model Kanadanin vo qismon Avstriya vo
Almaniyanin bank sistemins xasdir.

Model 4. Bu model maliyys xidmatlori bazarinda
meqatonzimlayicinin yaradilmasi hagqinda qanunverici
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gerarlar gobul etmis dlkalori birlogdirir. Bu 6lkalorin de-
mok olar ki, hamisinda nazarst funksiyalar1 morkozi
banklardan ayrilib. Burada yalniz megatonzimloyici so-
lahiyyatlorinin Markazi Banka aid oldugu Singapur vo
miioyyon doracodo Irlandiya (burada meqatonzimloyici
yerli Morkoazi Bankin muxtar bélmosinin bazasinda ya-
radilib) istisna togkil edir. Vahid maliyys nozarati or-
qganlari ilk dofa 1986-c1 ildo Norveg, 1988-ci ildo iso Is-
landiya vo Danimarkada totbiq olunub. Bu giin onlar
Estoniyada, Latviyada, Macaristanda, Maltada, Cindo,
Yaponiyada, Qazaxistanda, Conubi Koreyada v bir s1-
ra digor olkolords foaliyyat gostorir.

Model 5. Beynolxalq vo ya milliden yiiksokds nazarat
modeli. Bu modeli monzil-qorargahi Isve¢rods yerloson
Beynolxalq Hesablagmalar Banki (BHB) vo iizv dovlat-
lorin maliyys bazarlarina shomiyyatli tosir gostoron di-
rektivlor gobul edon Avropa Ittifaqi (Al) hoyata kegirir.

Bank nozarotinin vo tonzimlonmoasinin toskilinin
konkret tisulunun segilmasi bir sira amillorin mocmusu
ilo toyin olunur ki, bu amillorin do 6ziinomoxsus miixto-
lifliyi onlarin har birins tokrarolunmaz milli saciyys qa-
zandirir. Bir miibahisasiz fakti geyd etmok lazimdir ki,
maliyys bazarlarinin biitiin seqmentlorinin artan inteq-
rasiyasi soraitindo nazarat funksiyalarinin meqatonzim-
loyicinin olinds comlonmasi tendensiyasi 6ziinii daha
dolgun sokilds biiruzo verir.

Vaxtilo bir sira inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
Olkolor maliyys bazarmin meqgatonzimloyicisini yarat-
magqla maliyyo bazariin dovlot tonzimlonmasi sistemin-
do islahatlarin aparilmasi yolunu se¢misdilor. Onlarin si-
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rasina Norvegi (1986), Kanadani (1987), Danimarkani
(1988), Isveci (1991), Boyiik Britaniyani (1997), Yaponi-
yani (1998), Koreyani (1998), Avstraliyani (1998), Islan-
diyan1 (1999), Conubi Afrikant (1990), Macaristani
(1996), Singapuru va s. 6lkalari aid etmak olar. Meqaton-
zimloyici, mahiyyotca, Isvecrodo do yaradilib. Maliyyo
bazarlarinda meqatonzimloyicilorin yaranmasi iizro bey-
nolxalq tocriibonin gorhi 1Ne-li cadvalds togdim olunub.

Maliyys bazarmin biitiin bélmalori iizorindo nozaro-
tin vo yoxlamanin birlosdirilmasi nadir hadiss deyil.
Britaniyada toxminan 10 il ovval yaradilmis Maliyya
Xidmeotlori Idaresi (FSA) ilk vaxtlardan ham investisiya
xidmaotlori sektorunu tonzimlayir, hom do banklara na-
zarat edirdi (bank sistemi iizorinde nozarat ona Ingilto-
ro Bankindan kegmisdi). Sonralar ipoteka kreditlosmo-
st sektoruna, 2005-ci ildon iso s1gorta sektoruna nozarat
do bu quruma verildi.

Belalikla, etiraf etmok olar ki, bir ¢ox xarici 6lkalor-
do meqatonzimloyicilorin yaradilmasi vo ya on azi ma-
liyys bazarlarinda foaliyyat gostoron bir nec¢a tonzimlo-
yici orqanin funksiyalariin birlosdirilmasi tendensiyasi
kifayat gqodor diqqgatls izlonir. Lakin mixtalif 6lkalords
maliyys bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradil-
mas1 prinsiplari bir-birindan forqglonir. Bu 6lkalarin be-
zilorindo meqatonzimloyici hom tonzimloyici, hom do
nozarat funksiyalarini, digorlorindo daha ¢ox nozarot
funksiyalarini yerino yetirir. Meqatonzimloyicilorin for-
malasma prinsipleri hotta Avropa Ittifaqi ¢ergivesindoe
do forglonir. Masalon, tam inteqrasiya olunmus meqa-
tonzimlayicilor ti¢ 6lkads movcuddur, iki dovlatds ton-
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zimlonmo asasan bir institutda morkozlasib, bir 6lkada
konfederal sistem, alt1 6lkads ii¢ idaradon ibarat tonzim-
lonma strukturu movcuddur, daha ikisinda iso moéveud
sistem doyisiklik prosesindadir. Markozi banklarin isti-
rakina golinco, yeddi dovletds bank nozarati morkozi
bankin daxilindadir vo ya onunla six slagodadir, bes
olkods banklara nozarat orqaninin morkozi bankdan
hec¢ bir asililigi yoxdur, ikisinde osason miistaqildir, bir
dovlatds isa sistem yenidon nazardon kegirilmokdadir.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somaorali
bank nozarati vo tonzimlonmonin daha bdyiik shomiy-
yat kasb etdiyi yeni inkisaf morhalasi baslayir. Azarbay-
canda bank nazaratinin vo tonzimlonmasinin asas mag-
sadlari bank sistemindo sabitliyin saxlanmasi, amanatgi-
lorin vo kreditorlarin maraqlarinin miidafiosidir.

Sual 71. Azarbaycan Respublikasi1 Milli Banki
torafindon banklarda vo xarici banklarin yerli
filiallarinda yoxlamalarin taskili vo hayata
kecirilmasinin prosedur qaydalarim aciqlayin

Milli Bank torafindon banklarda aparilan yoxlama-
nin osas moagsadi onlarin foaliyystinin Azarbaycan Res-
publikasinin bank ganunvericiliyino, o ciimlodon Milli
Bankin normativ xarakterli aktlarina riayst edilmaosi-
nin, ugotun motabarliyinin, risklorin idars edilmosinin,
daxili nozarat sisteminin somaraliliyinin, bankin maliy-
ya vaziyyatinin vo faaliyystinin perspektivlorinin ilkin
sonadlor asasinda yerlords qiymatlondirilmasi, homginin
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kreditorlarin vo amanat¢ilorin maraqlarina bankin toh-
liikka torados bilon foaliyyatinin askara ¢ixarilmasidir.

Yoxlama banklarin foaliyysti hagqinda mslumatla-
rin daqiqgliyini tomin edir vo bankla slagodar miixtalif
vacib maosalolorin, xisusilo do idaroetmo vaziyystinin
tohliline imkan yaradir.

Milli Bank har bir bankda ilds bir dafs yoxlama apa-
rir. Milli Banka togdim edilon prudensial va bank statis-
tikast hesabatlarinin tohlili vo manboyi malum olan digor
molumatlar ssasinda bank aktivlorinin itirilmasi tohliike-
sinin yarandigi, o ciimlodon bankin aktivlorinin keyfiy-
yatini va maliyys vaziyyatini xarakterizo edon gostoricilo-
rin koskin vo ya davamli olaraq pislosdiyi, bank 6hdslik-
lorinin va ya ddanislorin icra edilmasi ii¢lin zoruri olan
likvid vesaitlorin shamiyyatli saviyyads, yaxud davamli
olaraq azaldigi, bankin idarsetmo sistemindo onun pru-
densial idars edilmasino tohliikko yarada bilon hallarin
meydana ¢ixdig1r miioyyon edildikds, habelo ganunveri-
ciliyin pozulmasi faktlarinin arasdirilmasi maqsadilo
Milli Bank banklarda slave (planlasdirilmamais) yoxla-
malar kegira bilor. Milli Bank, homg¢inin, qarsiligh foa-
liyyat prinsiplorine miivafiq olaraq xarici bank tonzim-
lonmosi vo nozarati orqganlarinin sorgularina, habels
mohkamonin qlivvoya minmis gorarlarina asason bank-
larda slave (planlasdirilmamis) yoxlamalar kegirir.

Bankin faaliyystinin yoxlanilmasi hortorafli (kom-
pleks) va ya magsadli (tematik) ola bilor. Hortorafli yox-
lama - bankin imumi vaziyyatinin, o ciimladan kapital,
aktivlor, idaraetma, golir, likvidlik va riskliys hossasliq
komponentlorinin giymatlondirilmasi, habels onun faa-
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liyyatinin bank ganunvericiliyine uygunlugunu miioy-
yan etmak tiglin bank faaliyyatinin biitiin sahalorini oha-
to edon otrafh yoxlamadir.

Mogsadli (tematik) yoxlamalar - bankin faaliyystinin
konkret sahasina vo ya néviine yonoldilmis yoxlamadir.

Bankin yoxlanilmasi prosesi ilkin hazirliq isindon
baslayir. Bu morholods bankda aparilacaq yoxlamanin
novii va ahata edilocok sahalar, habelo onun dévrii, miid-
doti vo yoxlama ilo baglh digor masalolor miioyyan edilir.

Sual 72. Poct sistemi kontekstinds poct-bank
foaliyyatinin modellorini agiglayn

Avropa dlkalorinds poct sistemi miiassisalorinds sha-
liys direkt genis spektirli vo keyfiyyatli bank-maliyya
xidmotlori toklif edilmokdadir.

Pogt sistemi torkibindo bank-maliyys xidmatlorinin
spektrlori asagidakilardir:

1. nagd pullarin saxlanmasi va inkassasiya xidmatlori;

2. hesab agmadan pul kogiirmolori;

3. korporativ bank xidmatlori (corporativ banking) —
proje maliyyologmoasi, faktoring va lizinq amoliyyatlari;

4. poarakonda bank biznesi — cari hesablarin agilmasi,
omanat xidmatlori, istehlak kreditlori, investisiya fondlari,
sigorta, ipoteka kreditlari vo mobil miisafirlik xidmatlori;

5. hesablagma omoliyyati (transaction banking) — miis-
torinin hesabindan 6domalorin kogiiriilmasi amoliyyati;

6. plastik kart xidmaotlori - debet vo kredit kartlari;

7. sigorta xidmaotlari;
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8. y1gim vo investisiya xidmatlori vo kapital bazarin-
da — aktivlorin menecmenti.

Diinya tizro Pogt-bank faaliyyatinin ii¢ osas modeli
movcuddur:

1. ingilis modeli — xiisusi ixtisaslasdirilmis toskilati
bolmolorin qurulmasini zoruri edir (Pogt Office Sevings
Bank). "Pog¢t Office Sevings Bank"in moqsadi isgilora
yigim movzusunda yardimgr olmaq, dovloto iso uzun-
miiddatli maliyyslosmo monbalorindan istifado etmo im-
kani tomin etmoakdir. Daha sonralar, bankin ad1 doyisdi-
rilorok Milli ©manat Banki, bir miiddat sonra iso adi
Milli Yigim vo Investisiya (NSUI) Banki olmusdur.
NSUI Bankinin sohmlorinin 100 %-i dévloto moxsusdur.

2. Fransiz modeli - Pogt miisssisalori nazdinds maliy-
yo xidmotlori departamenti foaliyyst gostorir. Fransa
pogtu XIX osrin sonralarindan etibaron miistorilorine
omanat xidmatlori toklif edir. Diinya tizro Fransa pogt
xidmoti ilk Internet-bank xidmati toklif edon miiossiso
olaraq gobul edilir. 1 yanvar 2006-c1 ildon etibaran
Fransa poc¢t miiassisasina ganunla korporativ miistorilo-
rino kompleks bank xidmatlori toklif etmoys icazs veril-
di vo Fransa pogtunun statusu doyisdirilorok pogt-
bank miiasisasing ¢evrildi.

3. Alman modeli — bank va pogt simbiozu osasinda
foaliyyot gostorir. Deutshshe pogt xidmatlorinin yenidon
qurulmasi naticasindo Almaniya pog¢t miiossisasi naz-
dindo ii¢ sirkot: Deutshe pogt, Deutshe telekom vo
Deutshe postbank tasis edildi.

Azaorbaycan Respublikasinin 29 iyun 2004-cii ilds qiiv-
voyo minmis "Poct rabitesi hagqinda" Qanunu 2 oktyabr
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2008-ci ilda slava va dayisikliklorlo "Pogt hagqinda" Qa-
nun olaraq adlandirildi. Bu Qanun Azarbaycan Respubli-
kasinda pogt sahasinds faaliyystin hiiquqi, iqtisadi, toski-
lati asaslarini miioyyanlosdirir, pogt rabitasi xidmatlori gos-
toronlorlo istifadagilor arasinda miinasibotlori tonzimlayir.

Bu Qanunun mogsadloari tigiin istifads edilon asas an-
layislar asagidakilardir:

1. Pogt-maliyys xidmatlori — milli operator torafindon
bu Qanuna miivafiq olaraq maliyys sahasindo hoyata
kecirilon foaliyyat;

2. Poct hesab1 — fiziki vo hiiquqi soxslorin pul vosait-
lori ilo omaliyyatlarin aparilmasi iigiin milli operator to-
rofindan acgilan hesab;

3. Poct amanati — miivafiq miiqaviloys uygun olaraq
faizlor hesablanmaqla omanati ilk tolob iizro gaytarmaq
sorti ilo (tolobli) vo ya miiqavilodo miioyyaonlosdirilmis
miiddoat qurtardigdan sonra gaytarmaq sorti ilo (mid-
dotli), yaxud ganuna zidd olmayan basqa gaytarma
sortlori 1lo milli operator torofindon fiziki va hiiquqi
soxslordon nagd vo ya kdglirmos yolu ilo gabul edilon va
onlarin pogt hesablarinda sks olunan pul vesaiti.

Qanunda Milli operatorun maliyys xidmaotlori saho-
sindo asagidaki foaliyyat novlorini hoyata kegiro bilor
ifadosi yer alir:

Milli operator maliyys xidmatlori sahasindo asagida-
ki1 faaliyyat névlorini hoyata kegirs bilor:

1. pogt hesablariin agilmasi vo aparilmast;

2. pul kégiirmoalorinin hoyata kegirilmasi;

3. maliyyo tosisatlarinda, o ciimlodon Azorbaycan
Respublikasinin Milli Bankinda (bundan sonra Milli
Bank) miixbir hesablarin agilmasi;
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4. poct omanatlorinin qabul edilmasi;

5. 6donis vasitalorinin, o ciimlodon debet vo kredit
kartlarinin, pogt ¢eklorinin buraxilmast;

6. miistorilorin sifarisi vo vasaiti hesabina xarici val-
yutanin alqi-satqisi;

7. nagd pulun va digor qiymatlilorin inkassasiyasi.

Lakin yuxarida gostorilmis hor hansi foaliyyat novii
yalniz Milli Bankdan xiisusi raziliq (lisenziya) alindig-
dan sonra hoyata kegirilo bilor vo Maliyys xidmatlori-
nin lisenziyalasdirilmasi asagidaki kimi olur:

1. Milli operator maliyys xidmaotlorinin gostorilmasi
tizro foaliyyati Milli Bankdan aldigr xiisusi raziliq (lisen-
ziya) asasinda, lisenziyada miioyyan edilmis hacmda ho-
yata keg¢ira bilor. Lisenziya verilmasinin qaydalar1 Milli
Bank torofindon miioyyon olunur. Lisenziya alinmasi
ticiin milli operatorun miiracistina tolob olunan biitiin
sonadlor togdim olundugdan sonra on geci 60 toqvim gii-
nii miiddstinda baxilir vo miivafiq gorar gobul edilir. Li-
senziya miiddatsizdir vo verildiyi giindon qiivvays minir.

2. Milli operatorun filial va sobalori maliyys xidmaot-
lari sahasinda yalniz Milli Bankin icazas verdiyi foaliyyot
novlori ilo maggul ola bilarlor. Filial vo sobolors icazale-
rin verilmasi sortlori milli operatora lisenziyanin veril-
mosi qaydalarinda miioyyan olunur.

3. Maliyys xidmatlorinin hayata kegirilmasi, o ctimlo-
don pogt amanatlorinin gobul edilmasi li¢lin xiisusi razi-
ligin (lisenziyanin) verilmasi mosalosine milli operato-
run daxili informasiya, nazarat va risklori idaraetma sis-
temlorinin yaradilmasindan vo onun Milli Bankin nor-
mativ xarakterli aktlari ilo miioyyan edilon kapital nor-

149



mativina va toskilati-texniki toloblors tam cavab vermo-
sindon sonra baxila bilar.

Sual 73. Bank sohmdarlarinin salahiyyatlori

Bank sohmdarlarinin iimumi yigincaginin miistosna
solahiyyatlorino asagidakilar aiddir:

1. bankin nizamnamasini qabul etmok, nizamnamaoyo
olava vo doyisikliklor etmok;

2. bankin reqlamentini gobul etmok vo reqlamento
olava vo doyisikliklor etmok;

3. bankin faiz doracalori, aktivlorin yerlosdirilmasi vo
kateqoriyalar1 barasindo siyasatini, habelo bankin timu-
mi maliyys, ucot, inzibati vo kadr siyasatini miioyyan-
losdirmak;

4. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda bankin istiraki
barado gorarlar gobul etmak, bankin filiallarini vo nii-
mayandaliklorini yaratmaq ve foaliyystloring xitam ver-
moak, onlarin asasnamolarini tosdiq etmoak;

5. novbati va tolob olundugu hallarda névbadonko-
nar auditin kegirilmasi barada gorar gabul etmak vo bu
moqsadlo konar auditoru toyin etmak;

6. bankin biidcasini gabul vo tasdiq etmak;

7. bankin Idars Heyotinin iizvlorini toyin vo azad et-
mok, Idaro Heyotinin osasnamasini tesdiq etmok;

8. bankin Miisahids Surasinin vo Audit Komitasinin
tizvlorini toyin vo azad etmok, homin idaraetms organ-
larinin osasnamosini tosdiq etmok, bankin inzibatgilari-
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nin iso gotiiriilmasi miiddatlorini va sortlorini miioyyan-
lasdirmak;

9. Miisahido Surasi tizvlorinin solahiyyatlori istisna
olmagla bankin inzibatg¢ilarinin bank adindan vs bank
hesabina 6hdsliklor gobul etmok solahiyyatlorini vo ho-
min salahiyyatlorin bankin digor omokdaslarina veril-
masi hiiququnun hadlorini miioyyanlosdirmoak;

10. Banklar hagqinda Azarbaycan Respublikasi Qa-
nununun (4 mart 2005-ci 1l tarixli olava ilo) 28-ci mad-
dasing asason bank inzibat¢ilarinin kommersiya maraq-
larin1 agiglamasi hagqinda gqaydalar1 vo homin qaydala-
ra doyisiklik va alavalari gobul etmoak;

11. bankin téromo tosorriifat comiyyatlorini yarat-
magq va foaliyyatlorine xitam vermok, basqa bankin sa-
tin alinmasi barads gorarlar qabul etmok;

12. nizamnama kapitalinin artirilmasi vo azaldilmasi
barads gorarlar gobul etmok, bank sshmlarinin buraxil-
mas1 miiddatlorini va sortlorini miisyyanlosdirmok, ha-
belo bankda miihiim istirak paymin olds edilmasins ra-
ziliq vermok;

13. bankin konar auditor torafindon tasdiglonmis vo
Audit Komitasi torofindon tovsiys edilmis illik maliyya
hesabatlarini tosdiq etmok, habels xalis monfast hesabi-
na ehtiyatlarin yaradilmasi va dividendlorin 6donilmasi
barads gorar gobul etmok;

14. bankin satilmasi, yenidon toskili vo logvi barasin-
do gorarlar gobul etmok;

15. bankin nizamnamasi ils salahiyystine aid edilmis
digor masalalori hall etmok.
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Sual 74. Bankin Miisahido Surasinin
salahiyyatloring nalor aiddir

Bankin Miisahida Surasinin salahiyyatlorino asagida-
kilar aiddir:

1. bankin idars edilmoasino vo faaliyystino nazarati
hoyata kecirmok, o ciimloden bankin Idars Heyatindon
hesabat almaq;

2. sohmdarlarin imumi yigincag vo Idaro Heyoti
ticlin tovsiyalor vermok;

3. sohmdarlarin imumi yigincagmin har bir iclasin
bildiriglor géndarmak yolu il ¢agirmaq va sohmdarlarin,
habelo Audit Komitesinin ve Idare Heyatinin tolobi ilo vo
onlarin giindaliyi tizra kegirilon névbadonkonar iclaslar
istisna olmagla, har bir iclasin giindsliyini qobul etmok;

4. bank torafindon qiivvads olan ganunvericiliyin po-
zulmasi faktini miioyyan etdikdo bu pozuntu barssindo
sohmdarlarin imumi yigincagini, Audit Komitassini va
Idaro Heyatini xobordar etmok, Milli Banka iso bank
ganunvericiliyinin pozulmasi1 faktlar1 barado bildiris
gondormok;

5. bu gqanuna miivafiq olaraq Idars Heyati iizvlorini
vazifadon konarlasdirmaq, sshmdarlarin imumi yigin-
caginda tosdiq edilonodok onlar1t miivoqqgoti olaraq
bank haqqinda ganunun 10-cu maddassinin tolabloring
cavab veron basqa soxslorls avoz etmak;

6. bank ilo Idaro Heyotinin bir v ya bir nega iizvii
arasinda monafelor toqqusmasi oldugu hallarda banki
1dara va tomsil etmok;

7. bankin etibarli vo prudensial idars olunmasini to-
min etmok {igiin zoruri olan gqaydalar1 vo daxili asasna-
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moalori gobul etmak;

8. bankin kapital ehtiyatlar1 yaradilmasi hagqinda
gorar qabul etmoak;

9. bankin nizamnama kapitalinin 50 faizindon artiq
moblogda vo bankin nizamnamasinds nozards tutulmus
hallarda bank adindan miivafiq aqdlorin baglanmasina
icazo vermok;

10. banka aidiyyati soxslor vo aidiyyati soxs adindan
harakat edon soxslar ilo aqdlor baglanmasini tasdiq etmoak;

11. bankin faaliyystinin kompleks vo ya ayri-ayri sa-
halorinin yoxlanmasi barads qorar qabul etmok;

12. konar va daxili auditorlarin, habelo Milli Bankin
yoxlamalarinin naticalorini nozordon kegirmok vo bu
yoxlamalarin yekunlarina dair tadbirlor gormok;

13. bankin nizamnamasi vo Milli Bankin normativ
xarakterli aktlari ilo nazords tutulmus digor salahiyyot-
lori hoyata kegirmok.

Bankin Miisahido Surasi 3 nafordon az olmamagla,
tok sayda tizvlordon ibaratdir. Suranin iizvlori bankin
sohmdarlariin imumi yigincag torofindon sohmdar-
lardan va/va ya konar soxslordon 4 ildon ¢ox olmayan
miiddata toyin edilon fiziki soxslordir. Suranin tizvlori
novboti miiddatlors yenidon segilo bilorlor. Sohmdarla-
rin imumi yigincagi Miisahids Surasinin tizvlori sirasin-
dan Miisahido Surasinin sadrini toyin edir. Miisahido
Surasi tizvlarinin muzdu bankin bolisdiiriilmomis mon-
footinin faizi goklinds vo ya omokhaqqi formasinda
sohmdarlarin imumi yigincaginda toyin edilo bilor.
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Sual 75. Bankin idara Heyati bankin idars
olunmasi va faaliyyatinin hoyata kegcirilmasi
iiciin hans1 masuliyyati dasiyir

Bankin Idaro Heyoti bankin idare olunmasi va foaliy-
yatinin hayata kegirilmosi {i¢iin masuliyyat dasiyir. Idars
Heyati 3 nofordon az olmamagla, tok sayda tizvlardon
ibarotdir. Idaro Heyatinin tizvleri bank sohmdarlarmin
imumi y1gincagi torofindon 4 ildon ¢ox olmayan miiddo-
to tayin edilirlor. Onlar névbati miiddatlors yenidon segi-
Io bilarlor. Sohmdarlarm iimumi yigincag1 Idaro Heyati-
nin iizvlerinden birini Idaro Heyatinin sodri toyin edir.
Idaro Heyati sadrinin salahiyyatlori Idara Heyoatinin osas-
namoasinds miioyyan edilir. Bank hagqinda ganunun 10-
cu maddasinin miivafiq taloblorine uygun golmoyan fiziki
soxslor bankin Idars Heyotinin iizvii ola bilmoz vo sohm-
darlarm imumi yigincagimim qorari ilo Idaro Heyatinin
lizvlori vozifasindon azad edilmolidirlor. Idaro Heyati
onun iclasinda tizvlorinin yarisindan ¢oxu istirak etdikdo
solahiyyatlidir. idaro Heyatinin qorarlar1 yigimcaqda isti-
rak edon iizvlorinin sados sas ¢oxlugu ilo qobul edilir. Hor
bir iizv bir ses hiiququna malikdir. Uzvlarin sesvermo za-
mani bitoraf qalmasina icazo verilmir. Saslor barabar ol-
duqda Idaro Heyatinin sadrinin sesi halledici sayilir.

Sual 76. Banklarn faaliyyatlori dovriinda
prudensial normativlor va talablor

Banklar faaliyyotlori dovriinds 6z aktivlori, balansar-
xas1 6hdoliklori vo kapitalinin miqdart ilo bagh Milli
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Bankin miioyyon etdiyi prudensial normativlors vo tolob-
lora, o ciimlodon agiq valyuta movqgeyins riayst etmali-
dirlor. Milli Bank torafindon miioyyon edilmis yeni nor-
mativlor va taloblar, onlarda dayisikliklor banklara ras-
mon bildirildikdon sonra bir aydan tez olmayaraq, ni-
zamnamo vo mocmu kapitalin minimum miqdarina aid
tolablara dayisikliklor iso banklara rosmon bildirildikden
sonra alt1 aydan tez olmayaraq qiivvoys minir. Yeni pru-
densial normativlorin va taloblorin geriyo qilivvasi yox-
dur. Milli Bank banklarin vo xarici banklarn yerli filial-
larmin maliyys sabitliyini tomin etmok mogsadilo asagi-
dak1 prudensial normativlori vo toloblori miioyyon edir:

1. nizamnamo kapitalinin (xarici banklarin yerli fi-
liallar1 Giglin nizamnamo kapitalina borabor tutulmus
vasaitin) minimum miqdarin;

2. mocmu kapitalin minimum miqdarini (xarici
banklarin yerli filiallar1 Giglin macmu kapitala baraber
tutulmus vesaitin minimum miqdarini);

3. asas vo mocmu kapitalin risk doracasi tizra 6lgiil-
miis aktivlora (xarici banklarin yerli filiallar1 Gigiin asas
vo macmu kapitala barabor tutulmus vasaitin risk dora-
casi tizra Ol¢iilmiis aktivlora) nisbatini (kapitalin adek-
vatliq omsallarini);

4. likvidlik gostoricilorini;

5. bir borcalan va ya bir-biri ilo slagadar borcalanlar
grupu t¢iin kredit risklorinin maksimum miqdarini;

6. mocmu ir1 kredit risklorinin maksimum miqdarin;

7. aidiyyati soxslora vo aidiyyati soxs adindan harakot
edon soxslora verilmis kreditlorin maksimum miqdarinz;

8. aidiyyati soxslora va aidiyyati soxs adindan harakot
edon soxslora verilmis mocmu kreditlorin maksimum
miqgdarini;
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9. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda banklarin isti-
rakinin maksimum miqdarini;

10. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda banklarin
macmu istirakinin maksimum miqdarini;

11. aciq valyuta movqeyinin limitlorini;

12. aktivlerin, balansarxasi 6hdaliklorin tosnifatin-
dan va giymatlondirilmasindan asili olaraq, miimkiin zs-
rorin 6donilmasi {igiin xarclor hesabina yaradilan xiisusi
ehtiyatlara aid toloblori;

13. faizlorin hesablanmasi dayandirilmis aktivlors
aid toloblori;

14. aidiyyati soxslor vo aidiyyati soxs adindan harokot
edon soxslor ilo aparilan omoeliyyatlara aid toloblori;

15. aktivlorin va passivlorin 6danis miiddstlorinin vo
faiz doroacalorinin uygunluguna dair toloblori.

Banklar Moarkozi Bankin miioyyon etdiyi korporativ
idaroetmo standartlarina riayat etmolidirlor.

Sual 77. Bank miistorisi haqqinda malumatlarin
sirrind yonalik bank tominatim aciglayin

Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallosino mii-
vafiq olaraq bank hesabinin, hesab iizro omoliyyatlar vo
qgalhglarin, habels miistori hagqinda moslumatlarin, o
cimlodon miistorinin adi, iinvani, rohborlori hagqinda
molumatlarin sirrino bank tominat verir. Mistarilorin
bank saxlancinda omlakinin mévcudlugu, bu ciir omla-
kin sahiblori, xarakteri vo doyari hagqinda molumatla-
rin sirrino do bank tominat verir.
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Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallosine mii-
vafiq olaraq bank sirrini toskil edon molumatlar yalniz
miistorilorin 6zlorine vo onlarin niimayondsloring, hom-
¢inin bank nazarati tizro salahiyyatlorin hoyata kegirmo-
si prosesindo Milli Bankin inspektorlarina, konar audi-
torlara, habelo bu ganuna miivafiq suratdo kredit re-
yestrino verilir. Dovlot orqanlarima vo onlarin vozifoli
soxslorina bu ciir malumatlar yalniz cinayat isinin istin-
taqi, miistorinin pul vesaitino vo bankin saxlancinda
olan amlakina habs goyulmasi, tolob yonaldilmasi vo
bunlarin misadirs edilmesi ilo slagadar mohkomaonin
ganuni qiivvoys minmis qorari osasinda verilir. Icra so-
naodlorinin macburi icraya yonoaldilmesi ilo olagodar
miistorilorin hesab qaliglar1 barado molumatlar ganun-
vericiliklo miioayyoan olunmus manbalordon alds edilmis
molumat asasinda mohkams icragilarina verilir.

Bankin xidmaot etdiyi vergi 6dayicisi olan hor hansi
hiiquqi soxsin vo ya fordi sahibkarin bank hesab1 va
omoliyyatlar1 barado moalumat vergi orqanlaria yalniz
Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi ilo miioy-
yon edilmis hallarda vo qaydada verilir.

Xiisusi secki hesabina daxil olan va xarclonan vasait-
lor barodo molumat banklar torofindon Azorbaycan
Respublikasinin Secki Macallosi ilo miioyyon olunmus
gaydada Moarkoazi Secki Komissiyasina verilir.

Hesablarin vo omanatlorin sahiblori vofat etdikdo on-
larin hesablar1 vo amanatlori barasinds arayislar nota-
riuslara onlarin icraatinda olan varasalik islori {izra, ha-
belo miivafiq notariat horokotlorini icra edon konsulluq
idaraloring verilir.
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Milli Bankla xarici dovlstlorin bank tonzimlomasi va
nozarati orqanlar1 arasinda qarsiliqlt omokdashga dair
sazigo uygun olaraq informasiya miibadiloesinin predme-
ti miivafiq dovlatin orazisindo foaliyyot gostoron vo ya
faaliyyat gostormays hazirlasan subyektlor hagqinda in-
formasiyadirsa, belo informasiya bank sirrinin agilmasi
hesab edilmir, bir sortls ki, bu informasiya tiglincii soxs-
lora verilo bilmaz va yalniz bank noazarati mogsadlori
uctin istifads edilir.

Banklarin moévcud va kegmis inzibatgilart vo digor
omokdaslari, habelo bankin sohmdarlar1 bankin idars-
edilmasi vo ya xidmati salahiyystlorinin hoyata kegiril-
moasi ilo slagadar onlara malum olan bank sirrini togkil
edon moalumatlarin geyri-qanuni agilmasina goéro Azor-
baycan Respublikasinin miivafiq ganunvericiliyi ilo
miioyyan edilmis qaydada miilki, inzibati vo cinayat mo-
suliyyati dastyirlar.

Bank sirrini togkil edon moalumatlar bank torafindon
ganunsuz olaraq agiglandigi halda hiiquqglar1 pozulmus
miistori Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasina
miivafiq olaraq bankdan vurulmus zorarin ovozini 6do-
mayi talab edo bilor.

Sual 78. Banklara gars1 tasir
tadbirlorini vo sanksiyalarim agiqlayn

Bank torofindon prudensial normativlorin va toloblo-
rin pozulmasina, onun foaaliyystinin bu Qanunun vo
Milli Bankin normativ xarakterli aktlarinin tsloblori
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pozulmagla hoayata kegirilmasina, Milli Bankin verdiyi
lisenziyaya vo icazoya daxil edilmis mohdudiyyatlorin
pozulmasina yol verdiyini miioyyon etdikds, yaxud bu
ciir pozuntulara sobab ola bilocok asaslar askar etdikdo
pozuntunun xarakterindon asili olaraq Milli Bankin
banka asagida gostorilon tosir tadbirlorini totbiq etmok
hiiququ vardir:

1. pozuntularin aradan qaldirilmasi haqqinda bank-
dan 6hdoalik moaktubu tolob etmok;

2. bankla razilagsma baglamag;

3. banka soroncam vermok;

Pozuntularin vo ya pozuntulara sobob ola bilocok
faktlarin aradan qaldirilmasi haqqinda Milli Bank toro-
findon bankdan 6hdalik maktubu talob edildikda, ban-
kin Milli Banka toqdim etdiyi moktubda yol verilmis
catismazliglarin aradan qaldirilmasi tli¢iin bank torafin-
don goriilocok todbirlor vo onlarin hoyata kegirilmasi
miiddatlori gostarilir.

Milli Bankla bank arasinda baglanmis razilasmada
askar edilmis ¢atismazliglarin toxiresalinmadan aradan
galdirilmasi vo bununla bagl ilk névbads hoyata kegi-
rilmali tadbirlor miisyyan olunur.

Milli Bankin banka icrast macburi olan sorancaminda
bu Qanunun 48-ci maddasinda gostorilmis toshih todbir-
larinin hayata kegirilmasi vo ¢atismazliglarin aradan qal-
dirilmasi miiddatlori barads banka yazili gostoris verilir.

Bankin maliyys voziyyotinin saglamlasdirilmasina
yonaldilon tashih tadbirlari totbiq edildikda, bank verilon
soroncama miivafiq olaraq todbirin hoyata kegirilmasi
planini iki hafto miiddstinde Milli Banka toqdim edir.
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Milli Bankin icrasi mocburi olan soroncamindan
mohkomo gaydasinda sikayot verilmosi homin soronca-
min icrasini dayandirmir.

Sual 79. Moarkazi bankin banklara garsi
hansi tashih tadbirlori totbiq eda bilor

Milli Bank banklara asagidaki toshih todbirlorini tot-
biq eds bilor:

1. bank faaliyyotinin ayri-ayri novlorinin hoyata kegi-
rilmasinin mohdudlasdirilmasi vo ya dayandirilmasi;

2. inzibatgilarin vazifolorindon miivoqqoti konarlasdi-
rilmasi;

3. banka aidiyyati soxslor vo aidiyyati soxslor adindan
harakot edon soxslorlo bank amaoliyyatlarinin vo agdlorin
hayata kegirilmasinin dayandirilmast;

4. depozitlorin gobul edilmasinin mahdudlasdiriimast;

5. xarici banklarin téroma banklarinin vo ya yerli fi-
liallarinin tosis¢i banklardan calb etdiklori vasaitlordon
basqa digor monbalordon vasaitlorin calb edilmasinin
mohdudlasdirilmasi vo ya dayandirilmast;

6. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda paylarin alin-
masinin mohdudlasdirilmasi, dayandirilmasi vo ya logv
edilmosi;

7. yeni fililallarin vo sobalorin agilmasinin dayandiril-
mas1 va ya foaliyyat gostoran filial vo sobalorin isinin da-
yandirilmasi vo ya foaliyyatlorino xitam verilmaosi;

8. maliyys giizostlorinin verilmasinin dayandirilmasi;

9. kredit verilmasi vo depozit calb edilmasi qaydasi-
nin vo sartlorinin doyisdirilmasi;

10. kapitalin artirilmasinin tolob edilmasi;
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11. monfast hesabina kapital ehtiyatlarinin yaradil-
masinin talab edilmasi;

12. aktivlorin keyfiyyatindan asili olaraq xtisusi ehti-
yatlarin yaradilmasinin vo/va ya nizamnamao kapitalinin
bankin zorari mabloginds azaldilmasinin tolob edilmasi;

13. basqga soxslorin 6hdaliklori iizra tominatlarin (qa-
rantiyalarin) verilmosinin dayandirilmasi;

14. dividendlorin 6danilmasinin maohdudlasdirilmasi
va ya dayandirilmasi;

15. bankin faaliyyatinin vo daxili nozaratinin hoyata
kegirilmosi qaydasinda doyisikliklor edilmasi;

16. bank sohmdarlarinin névbodonkonar timumi
yigincagiin kegirilmoasinin tolob edilmasi.

Sual 80. Banklarin maliyys saglamlasdiriimasi

Bank aktivlorindo ohamiyyatli xiisusi ¢okiys malik ol-
masi, boyilik sayda omanot hesablarina xidmat gostor-
mosi vo banklararasi hesablasmalarda miihiim paya
malik olmasi ilo alagadar maliyya sabitliyinin pozulma-
s1 banklararas1 6domolords sistem xarakterli bohrana,
omanotgilorin pul vasaitlorinin kiitlovi suratds itirilmasi-
no vo bank sisteming etimada ciddi tohliiks yaradilma-
sina sobab ola bilocok 6doma gabiliyyatini itirmis vo ya
itirmok tohliikosi olan bank barasinds dovlst vesaitlori
calb etmoklo maliyys saglamlasdirilmasi todbirlori hoya-
ta kecirils bilor. Bankin maliyys saglamlasdirilmasi sa-
hasinds todbirlor planin1 Milli Bank hazirlayir. Planda
bankin idars olunmasinda vo ya cari faaliyyatindo mov-
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cud catismazliglar gostorilmokla, onlarin aradan qaldi-
rilmasi t¢giin tolob olunan tashih todbirlari, habels bu
todbirlorin hoyata kecirilmosinin qrafiki miioyyon olu-
nur. Bankin maliyys saglamlasdirilmasi hagqinda Mil-
li Bankin Azorbaycan Respublikasinin biidcs siyasatini
hayata kegiron miivafiq icra hakimiyyati organi ilo razi-
lagdirilmis birgo toklifi miivafiq qorar gobul edilmasi
iciin Azorbaycan Respublikasinin miivafiq icra haki-
miyyati orqanina toqdim edilir. Azarbaycan Respubli-
kasmin miivafiq icra hakimiyyati organi toklifo miisbot
baxdigda bankin maliyys saglamlasdirilmasi haqqinda
gorar gabul edir vo miivafiq tadbirlor planini tasdiq edir.
Bankin maliyys saglamlasdirilmasi tadbirlori Milli Ban-
kin toyin etdiyi miivaqqgeti inzibatg¢l torafindon tosdiq
edilmis plan asasinda hoyata kegirilir. Maliyyo saglam-
lasdirilmasi prosesinds olan bankin aktivlerinin qorun-
mast vo Ohdoliklorinin icrast mogsadilo Milli Bankin
miiracioti osasinda bankin maliyys saglamlasdirilmasi
izra tadbirlor planina uygun olaraq mohkoma:

1. bankin aktivlorinin va 6hdaliklorinin tam vo ya bir
hissasinin dovlat torafindon yaradilan va/va ya kapital-
lasdirilan banka kociriilmasi;

2. bankin mocmu kapitalinin itirildiyi halda sohm-
darlarin soshmlor tizorinds miilkiyyat hiiquglarinin tam
Vo ya qismon itirilmasi;

3. bankin nizamnama kapitalinin artirilmasi vo Milli
Bankin toklif etdiyi sortlorlo sohmlorin buraxilmasi haq-
qinda gorar gabul eds bilar.

4. Bankin aktivlorinin va 6hdaliklorinin basqa banka
kogiiriilmoasi bankin vo ya onun hor hansi bir idarasetmo
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orqanmm razihigmi tolob etmir. Ohdaliklorin kégiiriil-
mosi barado bildiris kiitlovi informasiya vasitalorindo
dorc olundugu giiniin ertasi giinii qlivvoys minir.

5. Azorbaycan Respublikasinin miivafiq icra haki-
miyyati orqani planin hayata kegirilmasi dovriinds ban-
kin maliyys saglamlasdirilmasi {izro todbirlorin gézloni-
lon natico vermadiyi barads Milli Bankin vo Azarbaycan
Respublikasinin biidca siyasotini hoyata kegiron miiva-
fiq icra hakimiyyati orqaninin birgs vosatotini aldiqda
bankin maliyyo saglamlasdirilmasi todbirlorino xitam
verilmasi hagqinda qorar gobul edo bilor.

Sual 81. Kredit togkilatlarimin faaliyyatinin
tonzimlonmasi vo nazarati iizra
Morkazi Bankin faaliyyoti

Kredit toskilatlarinin faaliyystinin tonzimlonmasi vo
nozarati lizro Milli Bank asagidakilar1 hoyata kegirir:

1. bank faaliyyati lizro normativ xarakterli aktlari qo-
bul edir;

2. prudensial normativlari, habels onlarin hesablama
metodlarini va totbiqi qaydalarini miioyyan edir;

3. kreditlor va digar aktivler tizro ehtimal olunan zo-
rorlorin 6donilmasi iigiin banklar, xarici banklarm yerli
filiallar1 vo bank olmayan kredit toskilatlar1 torafindon
yaradilan xiisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi vo for-
malasdirilmasi qaydasini miioyyan edir;

4. hesabat vo yoxlamalar asasinda kredit togkilatlarinin
maliyya vaziyyatini giymatlondirir va bunun asasinda ma-
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liyya hesabatlarinda miivafiq diizalislorin edilmosi barads
kredit togkilatlarna icrasi macburi olan gostarislor verir;

5. banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda
korporativ idareetmo standartlarini miiosyyon edir vo
totbigine nozarat edir;

6. ganunla mioyyon edilmis hallarda vo qaydada
kredit toskilatlarinda, habelo onlarin téromo tosorriifat
comiyyatlorinda yoxlamalar aparir;

7. bank xidmatlori bazarinda inhisarciliq foaliyyati-
nin garsisinin alinmasi moagsadils salahiyyatli dovlat or-
gani garsisinda masalo qaldirir;

8. kredit toskilatlarina vo onlarin inzibatgilarina qar-
s1 ganunvericiliklo miisyyon edilmis hallarda vo qayda-
da tosir (tashih) tadbirlorini vo sanksiyalari totbiq edir;

9. ganuna miivafiq surotdo hoyata kecirdiyi nozarat
tadbirlorinin naticalari talab etdiyi hallarda kredit toski-
latlarinin idarsetmo orqanlarinin iclaslarinda miisahi-
dagi qisminda istirak edir, kredit toskilatlarinin inzibat-
cilar1 ilo maslohatlogsmolor aparir;

10. ganunla nazords tutulmus hallarda banklarin
maliyys saglamlasdirilmasi todbirlori ¢orgivasinds onla-
rin Milli Bank qgarsisinda kredit 6hdaliklorinin yerina
yetirilmasinin xiisusi sortlorini miioyyon edir;

11. ganunla nozords tutulmus hallarda banklara vo
xarici banklarin yerli filiallarina miivaqqati inzibatg1 to-
yin edir, zoruri hallarda bankin 6hdsliklori izra morato-
rium totbiq edilmasi barads mohkomayas miiracist edir;

12. lisenziyasi lagv olunmus banklar vo xarici bank-
larin yerli filiallar1 haqqinda qanunvericiliyo miivafiq
todbirlor goriir;
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13. ganunla nozords tutulmus digor salahiyyatlori ho-
yata kegirir.

Kredit togkilatlari tiglin prudensial normativlori mii-
ayyan edarkon Milli Bank kredit toskilatlarinin novleri
tizra forgli normativlori vo onlarin hesablanmasi metod-
larin1 miioyyanlosdira bilor.

Bank kreditorlarinin vo amanat¢ilorin maraqlari ba-
ximindan Milli Bank 6ziiniin miioyyan etdiyi qayda va
sortlor daxilindo qisamiiddatli likvidlik problemi ils iiz-
losmis kredit toskilatlarina tam tominatl kreditlor vera
bilor. Belo kreditlor 6 aydan ¢ox olmayan middats veri-
lir vo zoruri hallarda 6 ayadok miiddato uzadila bilor.

Kredit toskilatlar1 ilo garsiligh faaliyyat magsadilo
Milli Bank kredit taskilatlarinin, onlarin ictimai birliklo-
rinin (assosiasiyalariin) niimayandalorini calb etmoklo
bank isinin mithiim masalalori barasindo maslohatlosmo-
lor apara, omali tokliflor hazirlamaq tiglin ictimai asaslar-
la foaliyyat gostoran suralar, is¢i qruplar yarada bilor.

Kredit toskilatlar1 iizorindo lisenziyalasdirma, ton-
zimloma vo nazarat funksiyalarinin effektiv suratds ho-
yata kegirilmosi mogsadilo Milli Bank xarici 6lkalorin
bank tonzimi va nazarati organlari ilo bank nozaroti sa-
hasindo qanunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada sa-
ziglor baglaya vo omakdasliq eds bilor. Bu ciir omokdas-
liqg Milli Bankla xarici 6lkonin bank tonzimi vo nozarati
organi arasinda foaliyyot gostoran va ya foaliyyato bas-
lamagq istoyon subyektlor haqqinda informasiya miiba-
dilesini, birgoe nazarstin hoyata kegirilmasini shato edo
bilor, bu sortlo ki, homin orqan aldig1 informasiyanin
moaxfiliyini qoruyacaq ve yalniz bank nozarsti magsad-
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lori ilo istifads edacokdir. Milli Bank maliyys sektoru-
nun digar seqmentlorinds tonzimloma va nazarat funksi-
yalarmi hoyata kegiron dovlot orqanlart ilo qarsiliqh
omokdasliq ssasinda tonzimloms vo nazarat obyektlori
haqqinda ganunvericiliklo miioyyon edilmis gaydada
molumat miibadilasi apara bilar, bu sortlos ki, toraflor al-
dig1 informasiyanin maxfiliyini qoruyacaq va yalniz no-
zarat moaqgsadlori ti¢iin istifado edacoklor.

Sual 82. Finans bazarimin strukturu

Fond toklif vo tolobi arasindaki axinlar1t nizamlayan
qurumlar, axini saxlayan finans alostlori vo bunlar1 ni-
zamlayan hiiquqi vo idari qaydalarin moévcud oldugu vo
finans alotlorinin dogrudan va ya dolayr olaraq, fond
transfer omoliyyatlarinin gergoklosdiyi bazarlara "Fi-
nans bazarlar1" adi verilmis vo finans bazarlar1 torkibi-
no pul vo kapital bazarlar1 daxildir.

Finans bazarlarini gesidliyino goro qruplasdirmaq
miimkiindiir:

1) bu bazardan faydalananlar baximindan: iqtisadi
cohatdon inkisaf etmis 6lkalords fond tolob etmok iizra
soxslor, sirkotlor, morkozi hokumat, balodiyys idaralori,
xarici sormayadarlar kimi 5 ¢esid yatirim¢1 movcuddur.

Sirkatlor kapital bazarina istiqraz va sirkstin sohm-
lorini satmagq tiglin galirlor. Sarmays bazarlarinda ilk vo
ya ikinci ol kapital alqi-satqilar: ola bilir. Umumiyyatla,
sirkot orta middotli kreditlorini bank vo sigorta sirkot-
lorindon alirlar. Dovlat borclart arasinda orta vo uzun-
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miiddatli xazing istigrazlart (borclari) xiisuson 6nomli-
dir. Bunlar a¢iq bazarda satilir.

2) alatin tipi: borca va ya kapitala gora, yani istiqraz
va aksiya;

3) alotin miiddati: bir ilodok asagi miiddatli, 5-10 ilo-
dok ortamiddoatli vo daha uzunmiiddatli alatlor;

4) morkozlogsma doracasi: bazi bazarlar regional, bazi
bazarlar 6lko shamiyyatlidir. Buraya 6lkonin har yerin-
don toklif va tolob golo bilir;

5) I vo II bazarlar. II Bazardaki omaliyyatlarin ¢oxu
daha onca bazara ¢ixarilan alstlorin investorlar tarafin-
don alqi-satqisidir, yeni fondlar saxlanmasi deyildir.
Bunlara II bazar islomlori deyilir. Aksiya vo istiqraz ba-
zarlara c¢ixarilarkon, bunlar ilk bazara golir va ilk satis
orada aparilir. Bunlari satin alanlar satmaq istodiklori
zaman II bazara golirlor.

Miiddstindon asili olaraq finans bazari pul bazari vo
sarmaya bazari1 kimi iki yers boliiniir:

1) Pul bazar1 — qisa fond tokliflori ilo qisa miiddoato
olan fond taloblorinin garsilasdigi bir bazardir. Umu-
miyyatlo, qisamiiddatli fondlar hiiquqi vo fiziki soxslorin
dovriyya vasitalorine olan ehtiyaclari ti¢iin tolob olunur.

2) Sarmaya bazar1 — uzunmiiddoatli fond tokliflori ilo
uzun miiddato olan fond talablorinin qarsilasdigi bir ba-
zardir. Burada uzunmiiddstli fondlar satilir vo alinir.
Uzunmiiddatli fondlar sonradan hiiquqi soxslorin amor-
tizasiya ayirmalar1 vo monfooatlori hesabina 6danilir.

Omoliyyatlarina gors finans bazarlari: I vo Il bazar-
lar adlandirilir. Finans bazarlarinda omoliyyat goron fi-
nans alotlori, bazarlara ilk dofo girilmasina gora, I vo 11
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bazarlar olaraq iki qrupa ayrilir. Finans bazarlarina ilk
dofs ¢ixardilan aksiya vo istiqraz kimi qiymatli kagizla-
r1 ixrac edon sirkatlor ilo amanat sahiblorinin dogrudan-
dogruya qarsilasdiglar1 bazarlara "I bazarlar" (primary
markets) deyilir. I bazarlar kapital bazarlari montiqi ilo
uzunmiiddatli fondlarin amanat sahiblarindan sirkatlars
horokot etmosini saxlar vo gergoklosdirilon istiqraz vo
aksiya sonadlori satiglari ilo sirkstlors yoni sormays ya-
radar. I bazarlara daha onca toklif edilmis vo dovriyye-
do olan uzunmiiddatli qiymatli kagizlarin alinib-satil-
dig1, aksiyalarda heg bir zaman, istiqraz miiddati goldi-
yinda, bu qiymaotli kagizlar1 ixrac edon zaman quruma
bas vura bildiklori bazarlara "II bazarlar" (secondary
markets) deyilir. Il bazarlar qiymoatli kagizlarin pula
donmo siiratini artiraraq, I bazara tolob yaradir va inki-
safa yardimg¢1 olur. Ayrica, bu bazarda gercoklosdirilon
faaliyyatlorin sirkoatlor ilo heg bir slagasi yoxdur.
Taskilatlanmamis kapital bazarlari isa hiiquqi vo ida-
ri qaydalar1 olmayan, fiziki vo rosmi bir mokana sahib
olmayan, toskilatlanmis bazarlarin xaricinds alqi-satqi
islomoalorine davam edon, alagali qurum vo quruluslarin
nozarat vo toftisindon uzaq (yoni ingilisco buna "Over
The Counter (OTC) Markets) olan finans bazaridir.

Sual 83. Qiymotli kagizlar bazarinin
tosnifat1 vo funksiyalar

Qiymatli kagizlar bazarmin bir sira funksiyalar: var-
dir ki, onlan sarti olaraq iki qrupa bélmak olar:
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1) imumi bazar funksiyalari - hor bir adi bazara xas
olan;

2) xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu digor bazar-
lardan forqglondirir.

Umumi giymatli kagizlar bazar funksiyalarina asagi-
dakilar aid edilir:

1. Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omoliy-
yatlardan golir alds etmok funksiyasi;

2. Qiymot funksiyast;

3. Informasiya funksiyasi - bazarin ticarst obyektlori
va onun istirak¢ilart hagqinda olan bazar moalumatlari-
nin bazar istirakc¢ilar ticiin hazirlanmasi va ¢atdirilmasi;

4. Tonzimloyici funksiya bazarda ticarat vo istirak et-
mok iiclin gayda-qanunlar yaradir, istirak¢ilar arasinda
miibahisalori hall edon nozarat organlarini vo yaxud da
idars organlarini toskil edir.

Qiymatli kagizlar bazarmin xiisusi funksiyalarina iso
asagidakilar1 aid etmok olar:

1. Yenidon bolisdiiriilmiis funksiya;

2. Qiymat vo finans risklorinin sigortasi funksiyasi.

3. Yenidon bolisdiriilmiis funksiyanin 6ziinii sorti
olaraq 3 yera bolmok olar:

4. Pul vosaitlorinin bazar foaliyysti saholori vo sfera-
lar1 arasinda yeni bolisdiiriilmasi;

5. Omanatlorin geyri-istehsal formasindan istehsal
formasina ¢evrilmasi;

6. Dovlat biidcasi kasirinin geyri-informasiya asasin-
da maliyyalosdirilmasi, yoni todaviils slave pul vasaitlo-
rinin buraxilmamasi.

Qiymotli kagizlar bazarinin strukturunda asas 2 ba-
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zar gotirilir: Qiymatli kagizlarin birinci bazari; Qiy-
motli kagizlarin ikinci bazari.

Birinci bazara sirkatlor vo boaladiyys orqanlar tore-
findan ilk ixrac edilmis qiymatli kagizlar ¢ixarilir. Birin-
ci bazarda istiqrazlar vo aksiyalar kimi qiymaotli kagiz-
lar alinib-satilir. Birinci bazarin 6zoyi qiymotli kagizla-
rin ixracdan satin alinmasidir. Birinci bazardan alinan
qiymatli kagizlar ikinci bazarda satila bilor, yeni ol do-
yisdirilo bilor. Ikinci bazar giymotli kagizlarin har an
pula cevrilmosini saxlayan bazardir. ikinci bazar qiy-
motli kagizlarin likvidliyini artiraraq birinci bazara to-
labi artir vo onun inkisafini1 tomin edir.

Ikinci bazarin 6zii dérd bazara béliiniir: birja; qeyri-
birja bazari; tliglincii bazar vo dordiincii bazar.

Sual 84. Fond birjasimin
funksiyalarim aciqlayn

Kapital bazarinin anatomik strukturunun tohlili za-
mani, bu bazarin daxilinde qiymatli kagizlar bazarmin
da oldugunu va bu iki bazarin i¢-i¢o olmasina rogmon
toklif vo tolobin tors yonlii oldugunu gororik. Qiymatli
kagizlar bazarinda sormays tolob edon sirkatlor xalqa
qiymatli kagiz toklif edir. Sermays toklif edon xalq da
ovazinda qiymotli kagizlar tolob edir. Qiymaotli kagizlar
birjasi (stock exchange, securities bourse) gergokdo sor-
mayd bazarinin deyil, qiymatli kagizlar bazarinin quru-
mudur. Ancaq bu bazarlarda alqi-satqr mévzusu olan
"Qiymaotli kagizlar" deyilon aksiya va istiqraz kimi doyor-
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li kagizlar bilavasits iqtisadi doyar olmayib, iqtisadi de-
yarlori tomsil edon sonadlordir. Qiymatli kagiz bazarlarin-
da alqgi-satqi edonlorin mogsadi monfaat aldo etmokdir.
Aksiyani satin alan soxsin magsadi dividend va ya aksi-
yani daha yiiksok giymato sataraq gqazanc alds etmokdir.

Qiymatli kagizlarin ikinci bazarinda ssas yerlordon
birini fond birjasi tutur. Birjanin meydana golmasinin
asas saboblorindon biri bazar miinasibatlorinin inkisaf
etmosi olmusdur. 1k dofs birja anqlosaks doévlatlorindo
meydana golmisdir.

Fond birjasi, miistaqil olaraq, foaliyyat predmeti qiy-
motli kagizlar {iglin zoruri soraitin yaradilmasi, onlarin
bazar giymaotlorinin miioyyon edilmosi, kagizlara olan
tolob va toklif arasinda tarazligi oks etdiron, homginin
onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasi, qiy-
motli kagizlar bazari istirak¢ilarinin yiiksok pesokarliq
soviyyasini niimayis etdirmok ii¢lin sorait yaradilmasi
olan toskilatdir. Fond birjasi qapali sshmdar comiyyati
formasinda olur. Fond birjasi yalniz birja iizvlori ara-
sinda ticarati taskil edir.

Fond birjasi foaliyystini miivafiq icra hakimiyyati or-
ganinin verdiyi xisusi raziliq ssasinda hoyata kegirir.
Fond birjas1 depozitari va kliring faaliyyati istisna ol-
magqla, digor foaliyyat novlori ilo mosgul ola bilmaz.
Fond birjasinin nizamnamasinin, onun ticarat qaydala-
rinin pozulmasi vo fond birjasinin digor daxili sonadlo-
rinin pozulmasi zamani corimalor miioyyon edilir. Fond
birjasinin tizvloring aid olan daxili normativ aktlar fond
birjasi torafindon onun tizvlarinin tokliflori nazors alin-
magqla miistaqil miioyyanloasdirilir.
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Fond birjasinin bes asas funksiyasi vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarini garsilamag;

2) alic1 vo saticilart qiymotli kagizlarin alqi-satqisini
etmok tiglin bir makanda garsilasdirmag;

3) qiymatli kagizlarin real kursunu miioyyon etmok;

4) kapitalin bir sahodon digor sahoys axmasini tomin
etmok;

5) real bazarin yaradilmasina xidmat etmok.

Sual 85. Fond bazarimin pesokar istirak¢ilar

Qiymatli kagizlar bazarinda vasitogi rolunda, adoton
brokerlor va dilerlor ¢ixis edirlor. Tapsiriq vo ya komis-
yon miigavilosi asasinda miivokkil va ya komisyongu ki-
mi foaliyyat gostoran hiiquqi vo ya fiziki soxs onun miis-
torisinin maragima uygun vo onun hesabina giymatli
kagizlarla miilki hiiquqi oqdlorin baglanmasi1 broker
faaliyyati hesab edilir.

Qiymaotli kagizlar bazarmin broker foaliyyati ilo mosgul
olan pesokar istirakgis1 broker adlanir. Broker sifotindo
hom fiziki soxslor, ham do hiiquqi soxslor ¢ixis edo bilorlor.

Broker vo miistori 6z alagalorini miiqavilalor asasinda
qurur. Broker miistorinin adindan va hesabindan ¢ixis
edir. Broker miistorinin tapsirigi asasinda horokot edir.
Brokerin asas goliri sazislorin mablogindon asili olaraq
tutulan komisyonlardir.

Hiiquqi soxsin miioyyon qiymotli kagizlarinin alis vo
satis giymatlorini elan edib, bu qiymotli kagizlarin elan
edilmis qiymatlor {izro alinmasi vo ya satilmasini1 6hdo-
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sino gotiirmokls 6z adindan vo 6z hesabindan qiymatli
kagizlarla alqgi-satqi oqdlorinin baglanilmas: diler foa-
liyyoti hesab edilir. Qiymotli kagizlar bazarinda diler
faaliyyatini hoyata kegiron pesokar istirake¢l diler adla-
nir. Brokerdon forqli olaraq diler gqiymatli kagizlar ba-
zarinda hiiquqi soxs kimi faaliyyat gostoron investisiya
sirkotlorini tomsil edir. @qdlori do miistorilorin hesabina
deyil, 6z hesabina yerina yetirir. Dilerin galiri alqi-satqi
giymotlori arasindaki forqds olur. Bazarda operator ro-
lunda ¢ixis edon diler alqi-satq1 qiymatlorini, alinan va
satilan qiymotli kagizlarin minimal vo maksimal sayla-
rin1, hamginin ds elan edilon qiymatlorin na vaxta qador
qlivvada galacagini miioyyan edir.

Qiymoatli kagizlarin vo ya onlarin sertifikatlarinin
saxlanilmasi, yaxud ugotu vo qiymotli kagizlara olan
hiiquglarin kegmosi tizra xidmatlor gostorilmasi depozi-
tari foaliyyati hesab olunur. Qiymatli kagizlar bazarinin
depozitari foaliyyatini hayata kegiron pesokar istirakgisi
depozitari adlanir. Qiymatli kagizlarin ugotu tigiin toyin
edilmis hesabat "depo hesabi" adlandirilir. Depozitari
foaliyyati ilo bagh olan omoliyyatlarin hamisi depozitari
vo deponent arasinda baglanan miigavilolor osasinda
hoyata kegirilir. Depozitor miiqavilesi yazili sokildo
baglanir vo bu miigavilonin baglanmasi deponentin qiy-
matli kagizlara olan hiiququnun depozitariys kegmasini
bildirir. Depozitar deponentin onda saxladigr qiymatli
kagizlar sertifikatlarinin qorunmasma miilki hiiquqi
mosuliyyat dasiyir.

Qiymotli kagizlarin gondorilmasi iizro qarsihiqlt 6hde-
liklorin miioyyan edilmosi (qiymatli kagizlarla sqdlor tizro
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molumat toplanmasi, yoxlanilmasi, tashih edilmasi vo on-
lar lizro miihasibat sanadlorinin hazirlanmasi) bu 6hdalik-
lorin hesaba alinmasi vo qiymaotli kagizlar iizro hesablan-
ma aparilmasi klirinq foaliyyati hesab edilir. Praktikada
klirinq toskilatlart asagidaki kimi adlandirilirlar: hesabat
palatasi, klirinq palatasi, klirinq morkazi, hesabat morko-
zi vo's. Umumi planda hesablagma kliring toskilatlar ixti-
saslagdirilmig bank tipli togkilatlardir ki, qiymatli kagizlar
bazarinin istirak¢ilarma hesablasma ilo bagh xidmaot
gostorir. Onun asagidaki osas moagsadlori vardir:

1. bazar istirak¢ilarina hesablagsma xidmatlori xarclo-
rinin minimuma endirilmasi;

2. haqqg-hesab vaxtinin qisaldilmas;

3. Hesablasma zamani yer alan biitiin risklorin mini-
mum soviyyays endirilmasi.

Hesablasma-kliring teskilatlar1, adoton, kommersiya
banklarinin oldugu hiiquqi formada olur; amma ¢ox
vaxt gapali schmdar comiyyat formasinda olur ki, bu
toskilatlar da 6lkonin morkozi bankinin verdiyi lisenziya
osasinda foaliyyat gostorirlor. Hesablagsma-kliring toski-
latlar1 kommersiya sirkotlori olub, golirlo islomalidir.
Onun nizamnams kapitali onun tizvlorinin 6domaolori
hesabma yaradilir. Bu togkilatin osas golir monbayi
asagidaki kimidir:

- sazislori geydiyyatdan keg¢irmo haqq;

- molumatlarin satilmasindan alds edilon golir;

- todaviildoki pul vesaitlorindon alds edilon golir;

- 0z hesablagsma texnologiyasinin satisindan daxil ol-
malar;

- digor golirlor.
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Sual 86. Birja indekslori

Ik fond indikatoru XIX asrin sonunda islonib hazir-
lanmisdir. Carlz Dou 1884-cii ildo 11 sonaye sirkoatinin
aksiyasini birlosdiron fond indeksini igloyib hazirlamis-
dir. 1928-ci ilda iso bu indeks otuz an iri sanaye sirkoti-
nin aksiyasini shato etmisdir. Amma biitiin bunlar sona-
ye sektorunu ohato etmir. Dord "Do Cons" indeksi
movcuddur. "Do Cons" sonaye indeksi. "Do Cons" so-
naye indeksi diinyada on goadim va genis yayilmis in-
dekslorindon biridir. Nyu-York fond birjasinda koti-
rovka edilon aksiyalarin 15-20 %-5 gadori "Do Cons"
indeksinin payma disiir. Bu indeksli birjada todaviilo
buraxilan aksiyalar toplanilir vo alinan mablagin miioy-
yan edilmis deminotora boliinmasi ilo hesablanir. "Do
Sons" indeksi hor sohor Amerikanin bozi gozetlorindo
cap edilir. Amma Nyu-York fond birjasinda isa "Do
Cons" indeksi hor yarim saatdan bir hesablanir vo bu
barado malumat verilir. "Do Cons" sirkati bu indeksdon
fyugers kontraktlar1 vo opsionlarla is zamanui istifado et-
moayi gadagan edir. "Do Cons" naqliyyat indeksina iyir-
mi noagliyyat sirkotinin aksiyalar1 daxil edilir. Bura avia
sirkatlor demiryol sirkatlori vo avtoyol sirkatlori daxil-
dir. "Do Cons" kommunal indeksi - qaz vo elektrik toc-
hizat1 ilo moasgul olan on bes iri sirkotin aksiyalarini
0ziinda comlosdirir. "Do Cons" torkib indeksi - bu in-
deks hom do "indeks-GS" ad1 ilo do moashurdur. Bu in-
deksin gostaricilori "Do Cons"un sonaye nogliyyat vo
kommunal indekslorinin osasinda tortib edilir. "Do
Cons" indeksinin hesabina asagidaki sirkstlorin aksiya-
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lar1 daxil edilmisdir: General Elektrik, General Motors,
Inko, Dirop, Amerikan - 10, Cons Linvil, Merk, Prok-
ter ond Fembeli, Teksako, Vulvort, Standart Oyl".

"Standard and Roors" - "500" indeksi 500 iri sirkatin
aksiyasinin bazar qiymotini 6l¢on indeksdir. 500 iri sir-
kotin torkibines asagidaki sirkotlor qrupu aid edilir: 400-
sonaye, 20 naqliyyat, 40 finans vo 40 kommunal sirkat-
lor. Bura asason Nyu-York fond birjasindan, Amerika
fond birjasindan va geyri-birja dovriyyasindon geydiy-
yatdan ke¢mis sirkstlorin aksiyalar1 daxildir "SR-500"
indeksinin hesablanma metodu "D.S" indeksina nisbe-
ton ¢ox ¢atindir.

"SR-500" indeksi 1941-43-cii illordon hesablanmaga
baslanmisdir. "SR-500" indeksinin bazis qiymoti kimi
1941-43-cii illords olan miivafiq aksiyalarin orta qiymoe-
t1 gotiirilir.

"SR-100" indeksinin osasin1 Cikaqo opsion birjasin-
dan geydiyyatdan kegmis sirkotlorin opsionlar1 taskil
edir. Bu indeks do asas etibarilo Nyu-York fond birja-
sindan geydiyyatdan kegmis sonaye sirkotloridir. "SR-
100" indeks da "SR-500 indeksi kimi hesablanir, amma
burada 100 sirkotin aksiyalar1 gotiiriiliir. Masalon, "SR-
100" indeks komiyyati 410 punkt toskil edirss, bu onu
gostorir ki, aksiyalarin orta qiymoti 41 dofo artmisdir.

ABS-1n geyri-birja doévriyyesindo on osas indeks
NASDAQ indeksidir. "NASDAQ" indeksi geyri-birja
bazarinim 5000 aksiyasini 6ziindo birlogdirir. "NAS-
DAQ" indeksinin do hesablanma metodu "SR-500" in-
deksi kimidir. Ik dofo bu indeksin hesablanmasina
1971-ci ildon baslanilmisdir vo 100 punkta borabor
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olub, 1997-ci ilin 4 aprelindo bu indeksin komiyyati
1236,7 punkt toskil etmisdir. Bu da onu gostarir ki, ak-
siyalarin orta qiymoti 12 dofo artmisdir.

Ilk Avropa indeksi Ingiltorado meydana galmis va 30
sirkati 6ziindo birlosdirmisdir. Fond bazarinda edilon
miioyyan doyisikliklordon sonra P-90 indeksi meydana
goldi. Bu indeksi isloyib hazirlayanlar iqtisadiyyatda
miioyyan struktura va giico sahib olan 30 on iri sirkati
secdilor. Ingiltorado on moshur indekslordon biri da
"Futsi-100" indeksidir. Bu indeks real zaman rejiminda
hesablanir.

Sual 87. Beynolxalq likvidlik

Olkolarin malik olduglar1 rosmi xarici ehtiyatlarin co-
mind beynoalxalq likvid ada verilir. Beynolxalq likvidin ¢a-
tismazliq problemi xiisusils sabit kurslu Bretton-Vuds
zamaninda bori iqtisadi odobiyyatda miibahisali bir
movzudur. Nozori baximdan beynalxalq likvidin diinya
igtisadiyyatinin toloblorindon asili oldugu geyd edilmis-
dir. Beynolxalq likvidin hansi siirotlo artirilmasini
miioyyon etmok ligiin bozi obyektiv gostoricilordon da-
nismagq olar. Masalon, diinya ticarat vo maliyys horokot-
lorindoki artim nisbati, bu horokotlordoki dalgalanma,
xarici ehtiyatlar1 saxlamaq masrafi, xarici ehtiyatlara
yetismo asanlig1 vo alboatto ki, sabit vo ya iizon sistemin
praktikasina asaslanmasi va s. kimi.

Amma hogiqotds hansi puldan no gadar ehtiyat tutu-
lacagi morkozi bankin is¢ilorinin alternativlorindon vo
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ehtiyatlarin idars edilmasi siyasatindon asilidir. Ehtiyat
olaraq tutulan valyutalarin doyorinds diismoa ehtimali,
rosmi ehtiyatlarin doyarini azaltdigr kimi, bir yiiksalmo-
do spekulyativ gazanclar meydana gotiror. Basqa sozlo
ehtiyatlar1 bu va ya digor beynolxalq 6donislorin vasito-
si izoarindon tutmanin riski va eyni zamanda goliri var-
dir. Adigakilon golirlor faiz vo valyuta doyerinds goézle-
nilon artimlardan meydana golo bilor. Bu baximdan
morkozi bankin rohbar is¢ilori do ehtiyatlarin idars edil-
masi problemi ils tizlagiblor. Bu mévzuda markozi bank
ehtiyatlart miixtalif néva bolorak, riski paylasdirmaq-
dan basqa, doyarinds artimin gézlonildiyi miioyyan pul-
lara investisiya qoyaraq spekulyativ sokildo horokat do
edo bilorlor. Amma morkoazi bank kimi rosmi bir quru-
mun spekulyativ qazancin arxasina diismok ovozina, ris-
ki paylasdirma mogsadina gora harokot etmosini iddia
etmok daha realdir.

Beynolxalq rosmi ehtiyatlar avvalco qizil va geyri-qi-
z1l monbalor olmagqla iki yers ayrilir. Qeyri qizil ehtiyat-
lar1 da valyuta vo BPF monbolorindon ibaratdir.

Bretton-Vuds qizila ssaslanan bir sistem idi. Amma
qizil istehsalatinin asanligla artirilmamasi, bahali olma-
s1 va bir 6zal spekulyasiyaya sobab olmasi onun yaxsi
bir ehtiyat pul olmayacagini géstorib. Bugiinkii tenden-
siya qizili beynalxalq 6doms vasitoesindon ¢ixarib bir so-
naye xam mohsulu olaraq haqiqi funksiyasina qaytar-
magq istigamoatindadir. Bundan basqa, BPF da iizvlorin
ehtiyat dilimlorini qizilla 6domo maocburiyyatini logv
edib va alindoki qizil ehtiyatlarinin bir bdlmasini olin-
don ¢ixarib. Belo ki, 1976-c1 ildo qizil ehtiyatinin 1/6-ni
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sarbast bazarda sataraq golirlorini an yoxsul vaziyyatdo
olan az inkisaf etmis 6lkoalora kredit vermak iiciin istifa-
do edib va qalan 1/6-1 do tizv 6lkalora geri verilib.

Bu giin yens ds bir ¢ox morkozi banklar rosmi ehti-
yatlarinin shomiyyatli bir hissasini qizilla saxlayirlar.

Digoar torafdon, beynalxalq rasmi valyuta ehtiyatlari-
nin torkibina baxsaq hals da an boyiik pay Amerika dol-
lar1 toskil edir. Dollar vo mohdud 6l¢iide Ingilis sterlin-
qi Bretton-Vuds sisteminin ananovi 6doma vasitalori ol-
muslar, ancaq bu giin do dollar rezerv valyuta kimi foa-
liyyot gostorir. Amma digor sonayelosmis dlkolorin sii-
ratlo inkisaf etmosindon sonra Avro, Yapon iyeni vo Is-
veera franki kimi pul vahidlorinin do rosmi valyuta kimi
gobul edilmasinas baslandi. Belaliklo, dollarin rosmi eh-
tiyatlar igindoki pay1 getdikco azalmaga basladi. Ancaq
bu nisbat hals do 50%-don yuxaridir.

Sual 88. Tadiyys balansinin
strukturunu aciglayn

Olkonin todiyys balansi basqa 6lkolordon daxil olan
pulun imumi moblagi ilo digor 6lkslora 6danilon pulla-
rin moblogi arasindaki nisbatdir. Todiyys balansi prin-
sipca illik hazirlanir. Bundan basqga, todiyys balansi o
olkada yerloson fiziki soxs, firma vo ya qurumlarin xari-
ci olkalorlo apardigi iqtisadi amoliyyatlarin sistematik
geydiyyatidir.

Olkonin xarici alomlo etdiyi omoliyyatlar kredit vo ya
da debet xarakterli olur. Nominal todiyyo meydana go-
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tirib-gotirmomaosindon asili olmayaraq, biitiin omaliy-
yatlar bu qayda olaraq kredit vo debet olmagla iki ye-
ro ayrilirlar.

Kredit omoliyyatlar1 6lkoys valyuta girisin, debet
omoliyyatlari iso valyuta ¢ixisini tomin edir. Olkayo go-
lon xarici turistlorin xarclomalori, qisa vo uzunmiiddatli
maliyys vasaiti vo 6lkaya qoyulan birbasa kapital qoyu-
luslar1 kredit amoaliyyatlarina (alacaqli grupuna) giror.
Bunlarin oksina, yoni idxalat, xarici 6lkalors soyahat si-
rasinda xorclonan veasaitlor, maliyys va birbasa sarmaya
cixislart kimi omaliyyatlar debet (borclu) omoliyyatlari-
na daxil edilir. Bu xiisusiyyatlorini goérdiikdon sonra
geyd edak ki, tadiyya balansindaki geydlor aslindo mii-
hasib omoliyyati xarakterindadir. Praktikada todiyys
balansina geydlor “ikitorafli geyd” sistemino goro apari-
lir. Bu sistemdo xarici alomlo aparilan hesab ya kredit
va ya da debet omoaliyyati olaraq yazilir.

Beloliklo, miihasibat sisteminin bir zoruriliyi olaraq
eyni omoliyyat bir hesabla kredit, digor hesabla debet
olaraq geyd edildiyi tigiin tadiyys balansinin kredit tora-
fi debet torofinin comino barabor olar. Digor bir sozlo,
miihasibat geydlori baximindan tadiyys balansi hor za-
man tarazliq i¢indadir. Tadiyys balansinin torkibi: cari
omoliyyatlar hesabi, kapital harokatlori hesabi vo ehti-
yat aktivlori hesabu.

Cari amoliyyatlar hesabi. Olkonin beynoalxalq igtisadi
omoliyyatlarinin ¢ox oshamiyyatli bir qrupu cari amaliy-
yatlar hesabma geyd edilir. Bu hesab eyni zamanda
6lkonin iimumi mohsulunun bir hissasini meydana goti-
rir. Cari omoliyyatlar hesabina giron amoliyyatlarin bir
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qismi mal ticaratini ohato edir. Ixracat krediti (alacaq-
l1), idxalat iso debet (borc) amaliyyatidir. Mal ixracati
ilo mal idxalatinin meydana gotirdiyi forqlo "xarici tica-
rot balans1" adi verilir.

Cari omoliyyatlar balansinda yer alan ikinci qrup
omoliyyatlar beynolxalq xidmsotlor sahasindoki ticarot-
dir. Bunlara "goériinmayon ticarat" do deyilir. Masalon,
xarici turizm, beynolxalq bank vao sigorta xidmaotlorin-
don olds edilon komisyon vo marjlar, xarici investorla-
rin manfoat vo faiz golirlori (kapital xidmatlorinin qarsi-
lig1 olaraq), lizinqin qarsiligi, xarici moasvoratgilik xid-
motlori vo miihondislik maaslar1 kimi o6hdoliklor bu
omoliyyatlar sirasina daxil edilir.

Cari amoliyyatlarn iiciincii alt qrupu garsihgsiz yardim-
lardir. Bunlar iano vo yardim xarakterinds oldugu tigiin
garsisinda bir 6hdalik yoxdur. Buna gora do buna toktorof-
li transferlor deyilir. Masalon, 6zal soxs vo ya hokumatlorin
xarici olkalora gondardiklori mal v pul soklindaki yardim-
lar, hadiyyalor va s. kimi amaliyyatlar bura aiddir.

Cari omoliyyatlar hesabina qeyd edilon biitiin debet
vo kredit omoliyyatlarinin miqdarma cari amoliyyatlar
balansi deyilir. Debet vo kredit hesablarinin comi bir-bi-
rina barabor olmadig: toqdirdas iso, cari omaliyyatlar ba-
lansinin saldosu ya monfi, ya da miisbat olacaq.

Kapital harakatlori hesabi. Olkonin xarici diinya ilo
apardig: biitiin nov maliyys vasaiti vo birbasa qoyulan
sarmayas investisiyalari, todiyya balansinin sormays he-
sab1 bolmasinds geyd edilir. Bu amaliyyatlar 6z arala-
rinda bozi alt bélmolors ayrilir. Masolon, kapital hesabi
ovvalco uzunmiiddatli vo qisamiiddatli sormays deyilon
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iki alt bolmoys ayrilir. Birbasa xarici sormays investiya-
lar1 ilo xarici istiqraz varagoalari va sohm sonadlorinin al-
qi-satqist uzunmiiddatli sormays amoaliyyatlar1 daxildir.
Bundan basqa, rosmi qurumlar torafindon xarici 6lke-
lordon vo ya beynolxalq maliyys qurumlarindan tomin
edilon layiho vo proqram kreditlori do bu qrupa daxil-
dir. Sormays hesabina geyd edilon amaliyyatlarin ikinci
qrupunu qisamiiddatli, yoni miiddati prinsipca 1 ilden
az olan sarmayo giris va ¢ixislari togkil edir. Bunlar xa-
rici ticaratin maliyyalosdirilmasing istigamatlonmis kre-
ditlorlo yanasi, beynolxalq faiz forqlorindon faydalan-
maq vo ya spekulyativ magsadli qisamiiddatli fondlar
da ola bilor. Ad1 ¢okilon sarmays, kurs va faiz doyisik-
liklorina garsi ¢ox hassas olub, asanligla bir 6lkadon di-
gar 6lkoya horakot edo bilir. Buna gors do bunlara bazon
"isti pul" (hot money) fondlar1 da deyilir. Basqa bir mo-
gam da budur: sarmays hesabina yalniz ana sormaya
hesabina giris va ¢ixislar geyd edilir. Faiz vo ya manfoot
iso sormays hesabina deyil, yuxarida qeyd edildiyi kimi,
cari amoliyyatlarin xidmatlor bolmasindo gostarilir.

Umumi debet vo kredit sormayo amoliyyatlar1 arasin-
daki forgo do sormaya balansi deyilir. 9gor cari omoliy-
yatlar balansi miioyyon miqdarda kosirlidirsa, sarmaya
balansinda homin miqdar da artiq ¢ixarsa vo ya torsi
olarsa, tadiyys balansinda miivazinat pozulmur. Amma
miivazinatin tomin edilmadiyi vaziyyatlords bir kasir vo
ya daha artiqg meydana golir.

Ehtiyat aktivlori hesabi. Ehtiyat aktivlori zoruri hal-
larda istifado etmok moqsadi ilo Markazi bank torafin-
don tutulan beynoalxalq 6domos vasitasidir. Qeyd etmok
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lazimdir ki, markoazi banklarin valyuta bazarina miida-
xilalari 6lkonin xarici iqtisadi vo maliyys miinasibatlo-
rindoki proseslorin bir naticasidir.

9gor 6lkonin xaricdon olds etdiyi valyuta golirlori val-
yuta xarclorini tam sokildo qarsilayirsa, valyuta kursla-
rinda asir1 bir yiiksalms va ya diismo do yoxdursa, o
zaman belo bir vaziyyat markazi bankin miidaxilosina lii-
zum yoxdur. Amma, masalon, valyuta galirlori xorclomo-
lari qarsilamagq tigiin kifayat deyilso, bu toqdirds valyuta
kurslar1 yiikksolmaya baslayir. 9ksing, valyuta toklifi val-
yuta tolobindon ¢ox olarsa, valyuta kurslar1 asagi dusir.

Ogor morkozi bank, az-¢ox biitiin 6lkalords goriildii-
yii kimi, kurs sabitliyini tomin edon bir siyasat izloyirsa,
bu toqdirds valyuta bazarima miidaxilo etmalidir. Yoni
valyuta tolobi ¢ox olanda valyuta satmali vo toklif ¢ox
olanda bazardan valyutani almalidir. Bu faaliyyatlor
kurslari istonilon soviyyado saxlamaga komok edir. Ba-
zarda valyuta satis1 olanda ehtiyatlar azalir, bazardan
valyuta alanda iso ehtiyatlar artir. Ehtiyatlardaki kon-
kret doyismalor is9, 6lkonin tadiyys balansinda gostori-
lir. Ancaq bir mogami xatirlatmaq lazimdir ki, miihasi-
bat baximindan ehtiyatlardaki bir azalma kredit, artma
da debet omoliyyat1 kimi qeydo alinir.

Sual 89. Azarbaycanda Beynoalxalq qizil-valyuta
ehtiyatlarinin idars olunmasi qaydalarim acgiglayin

Milli Bank dévlstin pul siyasatinin hoyata kegirilmo-
si, 6lkonin beynalxalq 6hdaliklari tizra hesablagsmalarin
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vaxtinda aparilmasi {igiin beynoalxalq qizil-valyuta ehti-
yatlarini Idara Heyotinin miioyyen etdiyi strategiya cor-
civasinda saxlayir vo idars edir. Milli Bank Idaro Heyo-
tinin miayyan etdiyi strategiya va qaydalar ¢or¢ivasindo
asagidaki aktivlordon ibarst beynolxalq qizil-valyuta
ehtiyatlarini saxlayir vo idars edir:

1. quz1l, digar qiymatli metallar vo qiymotli das-qaslar;

2. kagiz vo metal pul formasinda sorbast donorli xa-
rici valyuta;

3. xarici dovlatlorin morkazi banklarinin vo ya digor
maliyys idarslorinin hesablarinda Milli Bankin sorbost
donorli xarici valyutada saxladigi vasaitlor;

4. Beynolxalq Valyuta Fondunun xiisusi borcalma
hiiquglart vo Beynolxalqg Valyuta Fondunda ehtiyat
movqeyi;

5. xarici dovlatlorin, markozi banklarin va ya beynal-
xalq maliyyo toskilatlarimin buraxdigi, yaxud tominat
verdiyi qiymatli borc kagizlari;

6. beynolxalq alomds gobul olunmus digor ehtiyat
aktivlori.

7. Milli Bank beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin
idara edilmasinda bu sahads ixtisaslagsmis maliyyo tosi-
satlarmim xidmotlorindon Idaro Heyoatinin miioyyen et-
diyi strategiya corgivasinda istifads edos bilor.

Beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlar: dovlstin pul siya-
satinin hayata ke¢irilmasi, 6lkonin beynalxalq 6hdaliklo-
r1 iizro hesablagsmalarin vaxtinda aparilmasi {igiin Milli
Bankin miilahizasino goro tohliikoli soviyyoyadok azal-
digda vo ya azalmasi qorxusu oldugda Milli Bank mii-
vafiq icra hakimiyyati organina ehtiyatlarin belo azal-
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masina gotirib ¢ixarmis vo ya gotirib ¢ixara bilocok so-
bablari gabagcadan gostarmakls beynalxalq qizil-valyu-
ta ehtiyatt mévqeyi haqqinda hesabat vo asaslandirilmis
tokliflor toqdim edir.

Sual 90. Valyuta siyasati

Valyuta siyasati — diinya iqtisadi inteqrasiya proses-
lari kontekstindo iqtisadiyyatin daxili vo xarici dinamik
miivazinatini (tarazligini) tomin etmok, beynoalxalq 6do-
molaori miioyyon sistem daxilinds yerina yetirmok va to-
diyys balansini tonzimlomok moqsadi ilo 6lkonin cari vo
strateji mogsadlorine uygun olaraq monetar orqanlarin
hoyata keg¢irdiyi tadbirlorin macmusosidir.

Valyuta siyasotinin istigamat vo formalar1 (deviz si-
yasati, diskont siyasoti, valyuta rezervlorinin diversifi-
kasiyasi, devalvasiya, revalvasiya) 6lkonin valyuta-iqti-
sadi vaziyyatina vo diinya iqtisadiyyati sferasinda gedon
doyisikliklora bagh olaraq tarazlanir. Valyuta siyasati-
nin asas istiqamatlori asagidakilardir:

1. igtisadiyyatda dollarlasmanin qarsisini almagq;

2. valyuta nozaroti;

3. valyuta bazarmin optimal strukturu vo qizil-val-
yuta ehtiyatlar1 diversifikasiyasi;

4. xarici borcun idars olunmasi;

5. valyuta rezervlorinin y1gimu;

6. daxili investisiya ehtiyacini qarsilamaq mogsadi ilo
xarici resurslarin calbi;

7. kapital ¢ixisina mohdudiyyat;
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8. xarici rogabato garsi yerli istehsal¢ilarin miidafiasi
(idxal avazlayici istehsalin stimullasdirma siyasati);

9. valyuta bohranina qarsi alinacaq todbirlor;

10. valyuta mozonns tarazhiginin tominati,

11. tadiyys balansinin tarazhigi;

12. ixracatgilara yonolik stimullasdirma siyasati;

13. ¢irkli pullarin yuyulmasina qarsi miibarizo;

14. deviz siyasati (valyuta miidaxilasi);

15. diskont siyasati.

Valyuta siyasoti xarici valyutaya olan talob vo toklifi
osasinda realizo olunur. Belolikls, valyuta siyasoti —
olkadaxili vo xarici iqtisadi problemlorinin halline yone-
lik, valyuta tonzimlonmasi vo nazarati, valyuta bazari,
qizil-valyuta ehtiyatlarindan somorali istifads, beynal-
xalq maliyya toskilatlarinda istirak masalasine aydinliq,
valyutanin donorliyi, 6lkadaxili vo Olkoxarici valyuta
problemlorinin sistemli formada tohlili kimi imdo mo-
salalori 6ziindas birlosdirir.

Valyuta tolab va toklifine tosir géstoran todbirlori bir
neco kateqoriyaya bolmok olar:

1. Maliyys-monetar (Moarkozi bankin emissiya siya-
sati, o ciimlodon MB valyuta bazarinda istiraki; biidco-
nin icrasi ilo olagodar hokumatin faaliyyati, qeyri-rezi-
dentlors agilan kredit xatti, biidca hesablarinda qaligla-
rin tonzimlonmasi v s.);

2. Iqtisadi (6lkenin ixracat potensiyalmm inkisafi vo
ya idxal1 avozedici sahalorin inkisafi);

3. Inzibati (valyuta nozarat vo tenzimlonmosi kontek-
stinda birbasa (kvota) va dolayli (gomriik mahdudiyyati);

4. sosial-psixoloji (dovlatin informasiya-moalumat xa-
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rakterli foaliyyati, iqtisadi vahidlorin valyuta sferasinda
gedon hadisalora yonolik aydinliq gotirma siyasati).

Sual 91. Valyuta kursuna tasir edon
amillori aciglaymn

1. Tadiyya balansi: yani bir 6lkonin tadiyya balansi-
nin kosirli olmasi, xarici borclarin artmasi vo sormayo
girisindoki azalmalar 6lkonin pul doyarina manfi yonda
tosir edir. Bir 6lks xarico dlkays aldigi mal doyorindon
¢ox mal satirsa, o vaxt ticarat balansinda miisbat saldo,
bundan basqa, xarici 6lkolor bu 6lkonin mallarini al-
magq tgiin, tobii ki, o 6lks puluna olan talabi artiracaq
vo bu pul bazarda doyar qazanacaq. Digor torofdon, to-
diyya balansi miitomadi sokilda kasir veranda, o 6lkonin
pul vahidinas taklif talosbdon ¢ox olanda, hamin pul xari-
ci bazarlarda doyorini itirir.

2. Satinalma giicii pariteti nozoriyyasi: valyuta kursu-
nun qiymotlor tizerindoki tasirini 1920-ci ilds Isveg iqti-
sadg1 Qassel tosbit etmisdir. Qassel nozariyyosinds qizi-
la arxalanmayan bir pulun satinalma giiciiniin atributu
daxili bazardaki satinalma giiciidiir. Bu nozoriyyayo
gora valyuta kurslart milli pulun satinalma giiciini oks
etdirmolidir. Pulun daxili satinalma giicii imumi qiy-
matlar saviyyasinin tarsi ila 6lgiiliir. Bu nazariyyaya gora,
devalvasiya nisboti pulun daxili satinalma giiciindoki
doyismoaya barabar olmalidir.

3. Faiz hoddi: faiz hadlori ilo valyuta kursu arasinda-
ki1 miinasiboto baxmaq ftgiin ovvalco faiz hadlori ilo
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inflyasiya arasindaki miinasiboti qurmaq lazimdir. Buna
Beynolxalq Fiser tosiri deyilir. Fiser tosirina gora, nomi-
nal faiz doracalori real faiz doracolori ilo inflyasiyanin
kombinasiyasidir. Olkalor arasindaki real faiz doracalari-
nin forqi yalniz gézlonilon inflyasiya doracalari ilo slago-
dardir. Fiser tosiri nazariyyasina gora, bir 6lkada gozloni-
lon inflyasiya doracasi digor 6lkado gézlonilon inflyasiya
doracasindon na gadoar boyiikdiirse, miivafiq 6lkalordoki
illik faiz doracalori bu forqe goéra qorarlasir vo naticada
miivafiq 6lkalorin pul vahidlori bir-birins nisbaton daha
ovvalki miinasibato gors doyar qazanir va ya itirir.

4. Pul vo maliyya siyasatlori. Pul siyasati valyuta kursu-
na tasir edon amillordan biridir. Pul toklifindoki bir artim,
imumiyyatls, valyuta kursuna tors qaydada tosir edir.

5. Vergi doracalorini dayisdirma yolu ilo, idxal vergi-
lor1 va vergi siyasatindo doyisikliklor, o 6lkads yasayan-
larin satinalma giictinii azaldir vo ya da artirir. Masolon,
bir 6lko deflasiya prosesini yasayirsa, asagi diison vergi
doracolorinin milli pulun doysrino miisbat tosir etmasi
gozlonilir. Buna qgarsiliq, yiiksok inflyasiya olan 6lkolor-
do iso zidd bir naticonin olmasi labiiddiir.

6. Qeyri-bazar amillor: valyuta bazarinda MB miida-
xilo daracasi; 6lkada siyasi vaziyyat va beynalxalq valyu-
ta bazarinda imumi voziyyat vo meyillor.

7. Siyasi va psixoloji amillor do valyuta kurslarina to-
sir edon amillordondir. Iqtisadi amiller, uzunmiiddotli
valyuta kurslarinin miioyyan edilmasinds ¢ox shomiy-
yatli rol oynayirlar. Ancaq iqtisadi olmayan amillor do
¢ox vaxt valyuta kurslarina da ciddi tasir edir. Bu tasir
naticasinda bazi pullar iizorinds meydana golon miinasi-
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batlor da rol oynayir. Masalon, Isvergo frank: etibarh
puldur. Bu da onun miiayyan bir 6lgiids qiivvatli pul ol-
dugunu gostarir.

Sual 92. Valyuta bazarn

Valyuta birjalar (bazarlar1) beynalxalq maliyys ba-
zarmin torkib hissasi olmagla barabor, maliyys bazarin-
da aparilan omoaliyyat hocmins géra on boyiik bazar ola-
raq qobul edilir. 1990-c1 ilin gostaricilorine gora, valyu-
ta lizro imumi omoliyyatin hacmi 650 milyard dollar
haddinds iken, hal-hazirda 2 trl. dollardan yuxaridir.

Valyuta bazarlari i¢inds omoliyyat hacminin boyiik-
liytino gors birinci sirada London bazaridir. Ondan
sonraki yerlori Nyu-York vo Tokio bazarlar tutur. Is-
vecra, Honkonqg, Fransa, Hollandiya vo Kanada iso
ikinci qrupda yerlosir.

Valyuta bazarmin miistorilori arasinda ixracatgi vo id-
xalatg1 kimi sirkotlorlo barabar, bazardan xarici fond to-
min etmoak vo ya xarici investisiya ilo moasgul olmagq iste-
yan sirkatlor (xiisusilo beynalxalq sirkotlor) vo dovlot ida-
rolori do yer alir, digor torafdon spekulyatorlar va valyuta
vaziyyatlorini tarazlagdirmaq istoyan bank vo digor maliy-
ya qurumlar1 da bazarda amoliyyat islomi goro bilorlor.

Nohayot, valyuta mozonnolorino miidaxilo etmok
iclin morkazi banklar da bazon bazarda alqi-satqi omo-
liyyatlar1 aparirlar.

Valyuta bazarinin asas vasitagi qurumlar: kommersi-
ya banklaridir. Demok olar ki, biitiin boyiik banklar
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miistoriloring valyuta doyisdirmok xidmatini toklif edir-
lor. Banklarin valyuta doyisdirmok omaliyyatlarini ho-
yata ke¢irmok ii¢iin ayri-ayri servislori vardir. Banklar
ya miistorilori adina, ya da 6z adlarina valyuta doyisdir-
mo omoliyyatlarini hoyata kegirirlor.

Valyuta bazarinin vasitogi qurumlar1 arasinda yer
alan banklar xaricindo do basqa qurumlar vardir. Bun-
lar valyuta ticarati ilo masgul olan sirkatlor vo ya fiziki
soxslordir.

Banklardan basqa bu bazarda vasita¢i olan brokerlor
do vardir. Bunlar bir név komisyongulardir. Alis vo sa-
t1s tokliflorini qosalayaraq amoliyyatin hayata kegmosino
vasitacilik edir, xidmotlorinin avazinda do iki torafdon
komisyon alirlar. Valyuta bazarinda brokerlor xiisusilo
banklararas1 omoliyyatlara vasitogilik edir vo valyuta
kurslarmin formalasmasinda shamiyyatli rol oynayirlar.

Valyuta bazarinin boyiik bir hissosini tohvil amaliy-
yatlar1 togkil edir. Buna goéro bu noév amaliyyatlarin
meydana gotirdiyi bazara "ani tohvil bazar1" vo bunlara
189 totbiq edilon mozonnalora do "ani tohvil mozonnasi"
deyilir. Miiddatli tohvil omaliyyatlar1 da "miiddatli toh-
vil bazarim1" meydana gotirir vo bunlara da "miiddatli
tohvil mozonnolori" totbiq edilir.

Ani omoliyyatlarda, alinib-satilan milli pullarin prin-
sip etibarilo o an tohvil verilmasi sorti yaranir. Bununla
yanasi, burada giymaot iizorinds anlasdigdan sonra bir
torofin satilan valyutani, digor torofin do qarsiligi olan
milli pulu darhal tohvil vermasi daha ¢ox nagd valyuta
omoliyyatlarinda goriintir. Masolon, bir bankin kassa-
sindan effektiv valyuta alisinda oldugu kimi.
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Miiddatli tohvil omaliyyatlarinin osas xiisusiyyati ani
omoliyyatlar kimi deyil. Belo amaliyyatlarda bir bankda
valyuta alis vo ya satig miiqavilosi eyni giinde baglanir.
Yalniz valyutanin vo qarsiliginda édonocok milli pulun
tohvili miiddati 30,60 vo ya 90 giin kimi tasbit edilon bir
zamandan sonra yerina yetirilir. Belalikls, miigavilonin
homin giindon baglanmasi ilo nazards tutulan miiddstin
totbiq edilocok mazonns indidon miisyyan edilir.

Burada valyuta bazarimin digor bazarlara nisbaton bo-
zi forqli cohatlori vardir. Bunlar asagidakilardir:

1. Valyuta bazarlar1 alict va saticilarin qarsilasdigla-
r1 bazarlar deyil. Bu bazarda, masalon, amtas bazarla-
rindan forqli olaraq alici vo saticilar, imumiyyatls, iiz-
izo golmirlar vo alici vo saticilar amaliyyatlar bir-biri ilo
deyil, vasitoci bank vo ya geyri bank maliyys qurumla-
r1 ilo hoyata kegirirlor.

2. Valyuta bazarlar1 miioyyan bir birja soklinds togki-
latlanmis bazarlar deyil. Valyuta omaliyyatlari, masalon,
fond birjalarindaki kimi, miioyyon bir bina vo toskilat
strukturuna malik birja binalarinda hoyata kegirilmir.
Valyuta bazarlari toskilatlanmamuis bir bazardir. Dogru-
su, valyuta omoliyyatlari ilo mosgul olan banklar vo va-
sitoci qurumlar daha ¢ox miioyyon sohorlords ola bilar.
Amma omoliyyatlar miistorilorlo banklar vo ya banklar
aralarinda bazar gqaydalari asasinda hoyata kegirilir.

3. Valyuta bazarlar1 imumbosori bazarlardir vo val-
yuta ticarati ilo moasgul olan qurumlar daha ¢ox bdyiik
maliyys morkazlorinds va xiisusilo fond birjalarina ya-
xin yerdo moaskunlasirlar. Diinyanin harasinda olursa
olsun, valyuta omoliyyatlar1 ilo mosgul olan banklarin
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va digor maliyys qurumlariin diler, broker va ya digor
maraql toroflorin faks, telefon vo goriintili kompyuter
sobokolori bir-birino baglanib. Yoni hor hanst bir milli
bazarda meydana golon prosesdon biitiin diger morkaz-
lorin do xobari olur. Proseslorin o saat yayilmasi vo ar-
bitraj imkanlarinin varligi ¢arpaz mozonnolordo meyda-
na golon doyisikliklorin suratlo tonzimlonmasing yol ve-
rir. Bu baximdan cografi uzaqliga baxmayaraq, biitiin
milli bazardaki mozonnalor soraito vo doyisikliklora
uygunlagirlar. Bu xiisusiyyatino gors valyuta bazarlari-
na qloballagsmis bazarlar deya bilorik.

4. Qitolor arasindaki saat forqlorine gors 24 saat iginda
diinyadaki valyuta bazarlarindan he¢ olmasa birisi agiq
olur. Masolon, ABS-1n gorbindoki San-Fransiskoda is gii-
nii basa ¢atanda, Uzaq Sorq bazarlari (Tokio, Honkonq,
Singapur) is giiniing yeni baslayir. Bu bazarlar iso bagla-
nanda Yaxin Sorq bazarlari iki saat avval agilir, Avropa
bazarlari iso is giiniina yeni baslayir. Bu zaman intervalin-
da iki bazarda da is hacmi asir1 hadlors ¢atir. Valyuta ba-
zarmin 24 saat boyunca heg¢ baglanmamasinin shomiyya-
ti buradadir. Digor bazarlar bagl iken aciq olan regional
bazarda meydana golon bir doyisiklik biitiin diger bazar-
lara da tosir edir. Yoni dilerlor sohar iso baslayanda axs-
amk1 gqapanmis mazonnadan forgli bir mazannayls qarsi-
lasa bilorlor. Basqa sozlo, giiniin 24 saatinda valyuta kurs-
larmin har an doyisma ehtimali yiiksokdir.

5. Valyuta bazarlari tam ragabat sortlorine olduqca
yaxin bazardir. 9gor bazarlara hokumat miidaxilslori-
nin minimum saviyyado oldugunu forz etsok, valyuta
bazarlar1 tam rogabat sortlorine bdyiik nisbatdo uygun-

192



luq gostorir. Masalon, alict va saticilarin say1 ¢oxdur,
bazara giris vo ¢ixislar sarbastdir. Bundan basqa, biitiin
omoliyyat istirak¢ilarinin hor an bazar sortlori haqqinda
oldugca yaxsi molumati var.

Sual 93. Inkisaf daracalorino gora fond
birjalarimin tosnifati

Inkisaf doracolorine birjalar1 asagidaki kimi doroce-
londirmok miimkiindiir:

1) Super birjalar: Nyu-York birjasi; Tokio birjast vo
London birjasi.

Bu ii¢ birjada aparilan qiymatli kagizlarla omoliyya-
tin hocminin diinya birjalar igindaki pay1 60 %-dir.

2) Boyiik birjalar: Honkond birjasi; Paris birjasi; Mi-
lan birjas1 vo Frankfurt birjast;

3) Orta olgiilii birjalar: ABS-da Boston, Filadelfiya; Av-
ropada — Madrid, Barselona, Bruksel, Kopenhagen; Uzaq
Sarq olkalorinds — Seul, Tayvan, Sidney, Bombey; Latin
Amerikasi 6lkalorindo — Buenos Ayres, Toronto, Monreal.

4) Kigik birjalar. Diinyada irili-xirdali 65 birja foaliy-
yat gostormokdadir. Yuxarida sayilanlarin xaricinds bii-
tin birjalar kicik birjalar siyahisina daxildir. Bunlar
arasinda Istanbul, Afina, Tol-Oviv, Helsinki, Monila,
Kuala-Lamur, Nigeriya birjalart golocokdo orta odlgiili
birjalar siyahisina girmoys namizoddirlor. Inkisaf et-
mokdo olan o6lkolordo qurulan fond birjalar1 Diinya
Banki vo onun yan qurulusu olan Beynolxalq Finans
Qurumunun dastayi va nozaratinds inkisaf etmokdodir-
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lor. Bu birjalarin tstiin cohatlorindon biri odur ki, hami-
sinin qapisi xarici investorlara agigdir.

Sual 94. Beynolxalq bankc¢iligin
institusional xidmot vahidlori

Beynolxalq bankg¢iligin institusional xidmat vahidloari
asagidakilardir:

1. Niimayandoliklor: bozi banklar xarici 6lkada bir
s0bo agmamisdan ovval niimayondolik agir. Niimayon-
dolik ana bankin mistorilorine yerli firmalar vo 6lko
haqqinda igtisadi malumat alir vo bunlar1 analiz edorok
miistoriloring satir. On ohomiyyatlisi do ona bankin xid-
motloring ehtiyacin olub-olmadig ilo slagadar todqgigat
aparir. Bu tstiinliikklorino baxmayaraq, niimayandolik-
lor omanat gobulu, kredit vermao, soyahot ¢eklori vo ya
kredit moktublar1 vermok imkanina sahib deyildir.

2. Miixbir banklar: beynolxalq foaliyysts yonslon bir
cox bank, xarici omoliyyatlart apara bilmok magsadi ilo
miixbir banklar soboko togkil etmoys istiinliik verir. Bir
6lka banki xarici bir bank ils 6z 6lkalorinds bir-birlorinin
qarsiligh agentlori olaraq foaliyyst géstormok ticiin miiqa-
vilo imzalaya bilor. Bu banklar amanat hesablarini bir-bi-
rind naql eds va qarsiligh olaraq islori bir-birino havals
edo bilarlor. Xarici 6lkadas diiriist bir miixbir bank sozlos-
diyi bankin niimayandasliyindon daha az bir xarcls finans
omoaliyyatlar1 kegira bilor. Ciinki niimayandalik ti¢iin mac-
buri bazi xarclor (investisiya va personal xarclori kimi) ol-
dugu halda, miixbir bank {i¢iin belo bir problem yoxdur.
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3. Sobalar: xarici bir s6ba bu sébani agan bankin bir
bankgiliq qurumudur vo buna gérs do miistaqil bir qu-
rum deyildir. Bu sobabo goro xarici sobalorin aktiv vo
passivlari ilo apardiqlar siyasat ana banka aid olur. Xa-
rici dlkalords agilan sobalor tiglin iki qrup hiiquqi ton-
zimloma qarsi-sarsiyadir. Bunlar ev sahibi vo ana o6lko-
nin hiiquqi tonzimlomoloridir. $S6ba bankin agdigr kre-
ditlor ana bankin kapital hacmindon asilidir. Omanatlor
182 sobadan ¢ox ana bankin tominati altindadir.

4. Filial vo ya asih quruluslar: "asili quruluslar” termi-
ni xarici bir 6lkads olan va biitdv, ya da bir hissasi ana
banka aid olan xarici bir bank1 ifads edir. Filial vaziy-
yatindo olan bank sarmayassinin 50%-don ¢oxu ana ban-
kin slinds toplanir.

5. Bank konsorsiumlari: Torof olaraq banklar konsor-
siumda miioyyan edilmis sarmays ils istirak edir vo kon-
sorsiumun idars heyatinds istirak pay1 nisbotindo tomsil
haqqina malik olurlar. Konsorsium harokati 1960-c1 il-
lordo Avropada baglamisdir. Bu tip qrupun meydana
golmosindos ti¢ faktor shomiyyatli rol oynamisdir. Birin-
cisi, Amerikada xaricilorin ABS-1n finans bazarlarinda
uzun miiddatli fond tomininoe mohdudiyyat qoyan "sor-
maya nozarot proqrami”dir. Ikincisi, Avropa bazarlari-
na ABS banklarinin sobalori torafindon ortamiiddatli
kreditlorin agilmasi vo bu kimi kredito olan ehtiyacin
Amerika banklarmdan qarsilanmasidir. Ugiinciisii iso
"boyiik firmalarin doyisik 6lkolori" pullarindan ibarast
olan tolobin artmasi vo onun qarsilanma ehtiyacidir.

Konsorsiumun qarsilasdigl on shomiyyatli problem-
lordan biri finans bohrani vaziyyatinds vasait tapmama-
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laridir. Clinki bu tip qurumlar bir 6lkays vo ya bir mor-
koz bankindan asili olaraq foaliyyat gostorirlor.

6. Off-Sor bankg¢ihgi. 1950-ci illordon etibaran siiratli
bir genislonma prosesina giran diinya iqtisdiyyati il bir-
likda Qarb va Sarq bloku 6lkalari arasindaki miinasibat-
lor gorginlosdi. Bu illordo SSRI Hokumoti ABS-m milli
pul vahidi olan dollar1 Avropa pul bazarina aparmis vo
naticodo Avrobazar meydana gotirmisdi. Bu doyismalor
naticasinda do "Off-Sor" bankeiligi yaranmisdi. Belo
bankgiliq 6lks xaricinds tomin edilon fondlarin yens do
olko xaricindos istifada edilmasini qarsisina magsad qo-
yan bir bank tipidir.

"Off-Sor" banklarin gostordiklori xidmatlor xarici
pul vahidi ilo aparilir. Xiisusilo "Off-Sor" bankgilig1 ver-
gilordon yararlanmaq moqsadi ilo qurulur.

Oftf-Sor banklarin asagidaki xiisusiyyatlori vardir:

— bankin geydiyyata alindigi 6lkonin rezidentlori ilo
islomak hiiququ yoxdur;

— qeydiyyata alinmaq tigiin 6donilon nizamnamo ka-
pitalinin talob edilon hacmi digar 6lkalora nisbaton gox
asagidir;

— bank praktiki olaraq vergilordon azaddir;

— ehtiyat saxlamaq vo digor bank normativlorine qo-
yulan toloblor bir qayda olaraq Off-Sor banklarinda
basqa 6lkoalora nisboton daha az ciddidir, 6lko xaricinda
omoliyyatlara gors valyuta nozarati mévcud deyil.

Diinyada "Off-Sor" zonalar1 igindo on taninmig bélga
- Kayman adalaridir. Burada geydiyyata alinmis bank-
larin say1 580-dir vo onlarin aktivlorinin doyari 500 mil-
yard dollardir. Karib donizinin sorq hissosindo Sent-
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Vinsent adalarinda 15 bank vo 7 min transnasional sir-
kat, Dominikada — 5800 sirkot, Naue adalarinda iso 3
min sirkot qeydiyyatdan kegmisdir. Halbuki bu adada
yasayanlarin say1 2 mindir.

Kayman adalarinda 500-don ¢ox Off-Sor banklar vo
1300 sigorta kampaniyasi geydo alinmisdir. Bels ki, diin-
yanin 50 iri bankinin 43-niin burada bdlms vo téromo
banklar1 var. Kayman adalarinda banklarin bélmalori-
nin macmu depozit qoyulusunun moblogi astronomik ro-
goma — 150 mlird. dollara ¢atmisdir. Honkongda xarici
banklarin 1,5 mindon ¢ox bolmasi faaliyyat gostarir.

Lakin investorlar ii¢lin connat sayillacag mokan —
Banam adalaridir. Burada 36 6lko monsoli 418 bank,
580 investisya fondlari, 60 sigorta sirkotlori vo 100 min
transnasional sirkotlor foaliyyot gostorir. Bunlarin
dovriyyasi toqribon 350 milyard dollar soviyyasindadir.

Oftf-Sor bankg¢iliq ti¢iin gorakli olan struktural sortlo-
r1 asagidaki kimi siralamaq mimkiindiir:

+ iqtisadi vo finans tstiinliiklori;

¢ igtisadi vo siyasi sabitlik;

+ texniki sortlor;

+ hiiquqi sortlor;

¢ bankeiliq sirrinin maksimum 6l¢iido qorunmasi;

¢ digor sobabloar.

Sual 95. Beynolxalq kredit

Klassik iqtisadgilara gora, inkisaf etmokdos olan 6lko-
lorin finans qaynaqlarina olan ehtiyacin gqarsilanmasina
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beynoalxalq kredit deyilir. Inkisaf etmokds olan 6lkalor-
do rast golinon problemlordon biri yigim ¢catismazligidir.
Beynolxalq kredits olan ehtiyacin sobablorini agsagidaki
formul vasitasilo gostora bilorik: S - I = X - M. Burada
S - 6lko daxili yigimu, (I) - 6lks daxili investisiyalari, X -
mal vo xidmaot ixracini, M - mal vo xidmat idxalin1 gos-
torir. S < I-dan iso 6lka daxilindo qoyulan investisiyala-
rin migdarinin 6lks igindoki yigimlara nisboton boyiik
oldugu basa distliir.

Beynolxalq finansman, 6lkalor arasindaki miixtalif nov
finans axinlarmin vo amaliyyatlarin prosesini ohato edir.

Beynolxalq finansmanin anlami olaraq hom xarici
borclari, hom da beynalxalq yardimlari ohato edon genis
bir menaya malikdir. fanslor yardim 6zolliyi formasin-
da olub beynoalxalq finansman formalarindan biridir.

Beynolxalq maliyyslosmonin boyiik bir hissasini ros-
mi yardimlar toskil edir. Bunlar hokumotdon hokumoto
kogiiriilon borc vermoa amoliyyatlaridir ki, imumiyyatlo,
uzunmiiddoatli vo asagi faizli olurlar.

Digor bir beynalxalq kreditlosmo formasi 6zal satici
kreditloridir. Ozal istehsalg1 vo ya satici qurumlar garsi
torofdoki 6lkonin rosmi vo ya 6zal sektor qurumlarina
dogrudan kredit verirlor. Xarici 6zal investisiyalar da
beynalxalq finans gaynaqlari i¢indo 6nomli bir yer tu-
tur. Xarici sormayali sirkotlorin inkisaf etmokds olan
olkalors investisiya yardimlar: dogrudan-dogruya mon-
faot aldo etmok mogsadini giidiir.

Beynoalxalq kreditin baza monbasi - beynoalxalq finans
bazarlarina daxil olan diinya dlkalorinin dovlot vo 6zal
omanatloridir.
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Beynolxalq investisiyalar tizro 6hdsliklors aiddir: bir-
basa xarici investisiyalar vo portfel investisiyalar - bey-
nolxalq qiymatli kagiz vo istiqrazlar va s.

Beynolxalq kredit rosmi vo 6zal ola bilor. Rosmi kre-
ditlor beynolxalq vo regional kredit togkilatlari, dovlstin
morkozi vo yerli organlari toklif edir. Rasmi finans vasi-
tolori 6lkolors imtiyazli, qeyri bazar sortlori ilo toqdim
olunur vo onlarin monbayi vergi 6doyicilorinin biidca
vasaitlori hesabina olur. Beynolxalq o6lkoloraras: toski-
latlar hamginin BVF, DB, Avropa Yenidoqurma va in-
kisaf Banki asason 6z fondlarini {izv 6lkalorin haglari
hesabina hoyata kegirir.

Beynolxalq kredit togkilatlar1 6z monbalorini yalniz
morkazi hokumatlors, bazilori iso gobul edon 6lkalorin
0zal layihalorino ayirir. Beynolxalq kredit toskilatlari to-
rofindon morkozi hokumats verilon borclar adaton osas-
landirilmis vo magsadli istigamati olur.

Beynolxalq kreditin aldo etmonin olamotlorino gors
tosnifat asagidaki kimidir:

1) Krediti alma monbayino goro:

1.1. beynalxalq sazis tizro, krediti milli kredit bazar-
dan tomin etmok;

1.2. xarici kredit bazarindan;

1.3. beynoalxalq finans morkazlorindon.

2) Borclunun kateqoriyasina gora:

2.1. dovlat va beynolxalq toskilatlar;

2.2. 6zal istehsal va ticari sirkotlor.

3) Kredit sazisinin xarakterino gora:

3.1. kommersiya krediti;

3.2. xarici-ticari alagolors aid olmayan, basqa mag-
sadlors istifads edilon finans krediti.
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4) Kreditin novlorine gora:

4.1. kommersiya krediti, yoni kredit mal formasinda,
ixracatg1 torofindon aliciya agilan kommersiya krediti;

4.2. kredit valyuta ilo, ancaq pul formasinda, yani
banklar torafindon acilan kredit;

4.3. qiymotli kagizlar1 yerlosdirmoklo beynolxalq ka-
pital bazarindan vasait calb etmok.

5) valyutanin mansayina gora:

5.1. Kredit borclu 6lkonin valyutasinda;

5.2. Kredit kreditor 6lkonin valyutasinda;

5.3. Kredit iigiincii 6lkonin valyutast ila.

6) Kreditin miiddoatino gora:

6.1. qisamiiddatli, adaton bir iladok, bazi hallarda iki
ilodok;

6.2. orta miuddatli, 1 i1ldon-2 ilodak, 2 ildon-5 iladak;

6.3. uzunmiiddatli - 5-7.

7) Tominatina gora:

7.1. tominatls;

7.2. tominatsiz (bank) krediti.

8) Toyinatina gora:

8.1. ixracat krediti;

8.2. idxalat krediti.

Beynolxalq kreditin {i¢ 9sas monbayi vardir:

— korporasiyanin pul formasinda miivaqqgoti sorbast
vasaiti;

— dovlatin valyuta ehtiyatlari;

— soxslorin pul yigimlari.

Beynolxalq kreditin asas funksiyalarim asagidaki ki-
mi siralamaq olar:

— Olkolorarasi ssuda kapitalinin yenidon bolgiisii;

— dovlat kredit toskilatlar: vasitasi ilo ixracat vo idxa-
lat1 tonzimlomok (Exsimbank);
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— hesablasmalarda 6domalari siiratlondirmok vo mii-
badilo xarclorini minimuma endirmak;

— diinya igtisadiyyatinda inteqrasiya prosesini giiclonir.

Beynolxalq kreditin olkalararas: iqtisadi slagolorin
giiclonmasindd rolu ¢ox onomlidir:

— beynoalxalq ticarati genislondirir;

— istehsalda texnoloji yeniliklordo istifadoni stimul-
lasdirir;

— milli mohsullarin xarici bazara ¢ixisina sorait yaradir;

— mohsuldarligin vo omok mohsuldarliginin artimina
ciddi tokan verir;

— Olkonin diinya bazarinda ragabot gabiliyyatli
movqeyini artirir;

— hayat saviyyasinin inkisafinda miihiim tasir edir.

Bununla barabor, beynolxalq kredit 6lko daxilindo
totbiq edilon sohv monetar siyasotinin naticasi olaraq
milli iqtisadiyyatinda iqtisadi problemlorin dorinlogmo-
sina yol agila bilar, o cimlodan:

— muoyyan iqtisadi sektorlarin inkisafina, digorlorin
189 gerilosmasing sobab ola bilar;

— diinya vo milli igtisadiyyatda disporsiyanin dorin-
losmasing yol aga bilir;

— beynolxalq kredit "isti pullar" pullar formasindan
harakat edorak diinya valyuta sistemindo sabitliyin po-
zulmasina va diinya iqtisadiyyatinda valyuta bohranla-
rina yol aga bilar;

— hoddindon yuxart beynolxalq kreditin calbi vo
onun qeyri-rasional istifadasi borc alan 6lkoni finans
bataglhigina sala bilir vo hotta ohalinin hoyat soviyyosi-
nin diismasina sabab olur.
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Beynolxalq kredit Milli dovlat igtisadi tonzimlonmo-
sinin obyekti kimi ¢ixis edir.

Beynolxalq kreditin sortlorino asagidakilar daxildir:

— kreditin valyuta monsayi;

— 6domonin valyuta monsayi;

— kredit mablogi;

— kreditin muddoati;

— kredit agmanin tsullari;

— kreditin istifadasi vo 6donilmasi sartlori;

— ortaya ¢ixa bilocok risklorin sigorta metodu.

Beynolxalq kreditin spesifik funksiyalarinda biri do
kapital tomorkiizlosmasi va markozlogsmasinin giiclondi-
rilmosidir. Beynolxalq kredit 6zal sirkstlorin sshmdar
comiyyatlora transformasiyasini, yeni sirkoatlorin qurul-
masinda ciddi rolu vardir.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinin subyekti kimi
kreditor (ssuda kapitalini toklif edon) vo borclu (ssuda
kapitalina tolobi olan) ¢ixis edir.

Beynolxalq kredit tomal motivi, agillan kreditdon
maksimal manfaat alds etmokdir. Beynoalxalq kredit mii-
nasibatlorinin subyektlori asagidaki institutlardir: Bey-
nolxalq finans toskilatlar1 - BPF, Diinya Banki qruppa-
st. Bu togkilatlariin kredit siyasati toskilatin nizamna-
mosinda yer alan kreditlor gorgivasinda tasbit edilir.

Sual 96. Beynolxalq portfel investisiyasi

Xarici sarmaya harokatlorinin bir formasi1 da portfel
investisiyasidir. Portfel investisiyasi sormays qazanci, fa-
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iz vo dividend goliri aldo etmok maqsadilo sohm, istiqraz
va digar kapital bazari alatlorins investisiya qoyulusudur.

Yuxaridaki qruplasmaya bonzar olaraq istor portfel
nazariyyasindo, istorsa do Finans nazariyyasinda risk iki
tomol qrupda verilir: sistematik risk va sistematik olma-
yan risk.

Sistematik risk anlamu ilo eyni bazarda bulunan har bir
finans varligin sahib olacagi bazar riskils ifads edilir. Diin-
ya bazari {igiin diisiindiiyiinds diinya konyuktura riski sis-
tematik risk olacaqdir. Portfel ¢esidlondirilmasi aparmag-
la sistematik riskdon qaginmaq miimkiin deyildir.

Ciinki on yaxs1 toskil edilmis bir beynalxalq portfel
on azindan global olaylara garsi hassas olacaqdir. Di-
gor torofdon, beynoalxalq investisiyalarda sistematik ol-
mayan risk anlami ilo 6lka riski vo firma risklori topla-
mi1 digqgeto alir. Bir firmanin idarssindon gaynagqla-
nan bacarigsizliq sistematik olmayan risk qrupunda yer
alir. Ancaq bir firmanin diinya iizro neft bohranindan
tosirlonmasi durumu iso sistematik riskin naticosidir.

Qisamiiddatli investisiyalar, asas etibarilo finansman
bonosu kimi, qisamiiddstli borclanma alatlori, bank
omanotlori, qisamiiddoatli bank kreditlori vo qisamiid-
dotli digor alacaq vo borclardan ibaratdir.

Portfel investisiyalar1 iso istor uygun, istorss do qisa
miiddatli qiymotli kagizlarla barabor doévlet qiymatli
kagizlari, 6zal sektor istigrazlari vo sohmlordon ibarat-
dir. Portfel yatirimlar1 qisamiiddotli yatirimlara goro
daha uzun miiddatlori ifado etmoklo barabar, portfelo
daxil olan finans aktivlorinin likvidliyinin yiiksok olma-
s1 sobobi ilo qisamiiddatli investisiyalar kimi, yatirim
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goyulan 6lkani hor an tork eds va dolayisi ils igtisadi ta-
razliglar tizorindos neqativ tosir yarada bilor.

Yeni inkisaf edon bazarlara yonalmis fondlar gesidli
formalarda olmusdur. Bu fonlar sektorlar tizro cografi
va ya investisiya alotlorinin névlorine gors ¢esidli sokillor-
do toskil edilmisdir. ©n ¢ox bilinonlor asagidaki kimidir:

1. Beynolxalq portfel investisiya fondlari. Adston bu
fondlar yeni inkisaf edon 6lko bazarlarinda omoliyyatda
olan qiymotli kagizlara investisiya qoyurlar. Bu ciir
omoliyyatlarla mosgul olan investisiya fondlar1 satin ali-
nan qiymatli kagizlarin likvidlik doracalorini goz 6niin-
do tutaraq portfel ¢esidlondirilmasi aparar vo sirkatlorin
¢ox hissasi sohmlorini saxlamaq yerino onu azaltmaga
tistiinliik verarlor.

2. Sohm fondlar1 — magsad sirkatin sohmlarinin ¢oxu-
nu almagqla sirkatin idara heystinds istirak etmokdir.

3. Risk sarmayasi fondlar1 — yeni tosis olunmus sirkot-
lorin sohmlorinin az bir hissosini satin alarlar. Burada
mogsad yeni qurulan sirkatlorin golocokdoki sohmlori-
nin doyarlorinin yiiksolisindon galir alds etmokdir.

4. Yerli investisiya fondlar1. Yerli institusional inves-
torlar golir alds etmok mogsadils yerli vo digar borcalma
alotlorindan portfel toskil etmoya baslayirlar.

Sual 97. Qlobal shomiyyatli beynalxalq
maliyyo toskilatlar

Beynalxalq Valyuta Fondu. IMF II Diinya miiharibo-
sinden dorhal sonra Amerika Birlosmis Statlar1 vo Ingil-
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tora dovlotlorinin baggiligr ilo 1944-cii il 1-22 iyul tarix-
lori arasinda ABS vilaystinin Bretton-Vuds gasobasindo
Birlogsmis Millatlor Tagkilatinin pul vo maliyys konfran-
st kegirildi. Konfransda 55 6lkonin niimayandasi istirak
etmis, mitharibadon sonra beynolxalq iqtisadi miinasi-
batlarin yenidon tonzimlonmasi, yeni bir 6domalar siste-
minin asaslari va ticaratin sarbast bir sokilds inkisaf et-
dirilmasi, ¢esidli giicliiklor iginds olan 6lkalors maliyya
yardimlari edilmasi vo iqtisadi omokdasligin saxlanmasi
kimi moévzularda 6nomli qgorarlar verilmisdir. Kon-
fransda Beynolxalq Valyuta Fondunun qurulmasi hag-
qinda gorar gabul edilmisdir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun magsadi quruluq an-
lasmasimin birinci maddasinds asagidaki sokildo sira-
lanmigdir:

— Beynolxalq valyuta problemlori barado maslohat-
logsmoalor vo amokdasgliq mexanizmini saxlayan daimi bir
qurum vasitagiliyi ilo beynolxalq valyuta is birliyini in-
kisaf etdirmok;

— Beynolxalq ticaratin tarazli inkisafini gergoklosdir-
mak va belaca biitiin {izv 6lkalorin tam masgulluq va iq-
tisadi inkisafina nail olmagq;

— Valyuta sabitliyini saxlamaq vo devalvasiya siyase-
tini angollomak;

— Coxtorafli xarici 6domalar sisteminin qurulmasina,
beynalxalq ticarato manegilik téradon — valyuta idxalat
mohdudiyyatlorinin aradan qaldirilmasina xidmat etmoak;

— Uzv odlkalora todiyya balansindaki tarazsizliglar
aradan qaldirmaq mogsadilo kredit vermok. Umumiy-
yatlo, beynalxalq rifahin yiiksolmosine manegilik tora-
don amillori aradan qaldirmag;
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— Uzvlorinin todiyya balanslarindaki sabitsizlik dora-
colorini minimuma endirmak.

Yuxarida adi ¢okilon maqgsadlorin gergoklosdirilmasi
ticiin lizv olkolorin do yerino yetiracoklori boazi sortlor
vardir. Bu sortlor anlasmanan 4 vo 8 maddolorinda
gostorilmisdir.

— Turizm do daxil olmagqla xarici ticarat foaliyyatlo-
rinds beynalxalq xidmat vo mal alis-verislorinds valyu-
tada nozarat vo mohdudlasdirilmalara, moarhalo-marho-
12 tizon valyuta sisteminin totbiq edilmasina, spekulyativ
xarakterli sormaya horokatlorine mane olmag;

— Uzv 6lkelorin devalvasiya etmo ehtiyacinimn ortaya
cixdiginda devalvasiya doracasini fonda bildirmok;

— Olkos ilo alagodar iqtisadi vo maliyye mévzularinda
fonda moalumat vermok;

Beynolxalq Valyuta Fondu anlasmada miioyyon edi-
lon gaydalar1 pozan vo 6hdaliklorini yerina yetirmoyon
olkalora gars1 coza totbiq eda vo bu 6lkalars verilon kre-
ditlori dayandira, hatta tizvliikkdon xaric edo bilor.

Faaliyyati. IMF iizv olkeloro qisamiiddatli kreditlor
agir. Kreditlor CDR (kreditlor) pul vahidi ilo verilir.
Fond torofindon saxlanan kreditlor "Stand bu Anlagma-
lar1" ilo "igtisadi sabitlik proqramlar1” ¢argivasinda veri-
lir. "Stand Bu Anlasmalari"nda bir niyyat moktubu ha-
zirlanir. Niyyot moktubunda hékumatin iqtisadi vo ma-
liyya siyasoti gostorilir. IMF iizv 6lkolora saxladigi ma-
liyyo dostoyi yaninda texniki yardimlar da verir. Uzv
olkalor iqgtisadi, maliyya va texniki problemlorin hallin-
do vasitagilik xidmatlori do gostarir.

Bunlardan basqa, Vasinqtonda qurulan bir institut
nozdinds lizv 6lkalorin morkasz banki vo maliyys Nazir-
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liyinin masul vazifalori {igiin ¢esidli tohsil proqramlari
da verir.

Diinya banki. IBRD 1944-cii ildo IMF ilo birlikdo
qurulmus vo 25 iyul 1946-c1 ildon foaliyyats baslamisdir.
Diinya Banki adi ilo taninan qurulusun anlasmasi 144
olks torafindon tosdiq edilmisdir. Diinya bankina tzv
olan 6lkalor eyni zamanda IMF-nin da tizvloridir.

Oz 6hdaliklorini yerino yetirmayan dlkalor bankin so-
lahiyyatli qurumlari torafindon verilocok qorarla tizvlik-
don ¢ixarila bilar.

Bankin ana s6zlosmasinin 1-ci maddasine géra Diin-
ya Bankinin moagsadlori asagidaki kimi siralana bilor:

— Uzv blkalorin iqtisadi islahatlarma yardim etmok;

— Uzv 6lkoalora xarici 6zol monboalordon galocok sor-
maya investisiyalarini tasbit etmok vo 6zal sarmayanin
yetarsizliyi vaziyyatinds bunlar1 tamamlamag;

— Uzv élkalor iigiin golirli investisiyalar1 tosbit edorok
uzun dénamds beynolxalq doyismolords tarazlig: saxla-
maq;

— Uzv élkalor iigiin borcvermo mexanizmini uygun
hala gotirmok;

— Yerli sirkatlorin maliyys manbalorins olan ehtiyac-
lart mévzusunda yardimgi olmagqg.

Diinya Bankinin verdiyi kreditlordon sadocs, iizv
olan olkalor yararlanir. Kreditlor uzunmiiddoatli olub,
talob edon 6lkaonin iqtisadi inkisafi proqramlariin ehti-
yacina gors verilir. Maliyyalosdirilon investisiya layiha-
lorinin iqtisadi, texniki, idari, maliyys vo menecment is-
tigamotlori Diinya Banki torofindon forqli bir sokilda
arasdirilir. Bundan basqa, kredit tolob edon 6lkonin go-
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locokdo maliyys 6hdoliklorini yerina yetirib-yetirmoyo-
coyl arasdirilir. Todqgigat vo arasdirmalar ilk olaraq
morkozdo aparilir. Ancaq kerdit agilmast mévzusunda
bozi masalolor oldugundan Diinya Banki 6z is¢ilorindon
va ya tadqiqatgilardan toskil edon bir qrupu krediti to-
lob edon 6lkoya gondararok yerinds molumat alir. Sort-
lor yetorli olarsa, kredit anlagsmasi imzalanir.

Diinya Banki kredit agdigdan sonra aparilan layiho-
ni yaxindan izloyir. Layihonin hor morholsesindon sonra
bir hesabat tolob edir.

Diinya Banki layiho kreditlorinin xaricinds bazi texni-
ki yardimlarda da istirak edir. Inkisaf etmokdas olan 6lke-
lorin investisiya layiholorinin se¢imi vo hazirlanmasinda,
iqtisadi vaziyyatin tohlilinds, inkisaf proqramlari mévzu-
larinda texniki vasitogilik xidmatlori gostorir. Bundan
basqa, bank tizv 6lkalorin yiiksok vazifali momur vo tex-
niki ig¢iloring tohsil proqramlar ilo do yardim edir.

Avropa Yenidonqurma vo inkisaf Banki. AYIB —
Bank omoliyyatlar1 departamenti 3 soboyo malikdir:
Olkoalor {izra qrup, Saholor iizra qrup ve omoliyyatlara
dostok qrupu. Hor bir sobonin torkibine iizv 6lkolorin
0zal va dovlat sektoru sahasinds ixtisaslasmis miitoxas-
sislorindon ibarat is¢i qrupu daxildir.

Bankin sohm kapitalinin imumi mablogi 10 milyard
Avro toskil edir. Avro Bankin rasmi valyutasi hesab olu-
nur. Bankin biitiin aktivlori, 6hdaliklori vo maliyys hesa-
batlar1 Avro ilo aparilir. Sohm kapitali hor birinin nomi-
nal doyari 10 000 Avro olan 1 milyon aksiyadan ibaratdir.
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Isas makroiqtisadi gostaricilor

2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
i‘;&‘a'{“ daxilimohsul, min. 47105 | s3y56 | g0624 | 71465 | 85302 | 125225 | 180371 | 268151
Fizik hacm indeksi, %-la

~avvalki ile nisbaton 114 | 1099 | 1106 | 1112 | 1102 | 1264 | 1345 | 1250
-1990-c1 ilo nisbaton 590 | 648 | 717 | 790 | 878 | 1110 | 1493 | 1866
Indeks deflyator, awalkiilo | 0c | 1027 | 1031 | 1060 | 1084 | 1161 | 1070 | 1144
nisbaton

Adambasina diison UDM, 6652 | 7142 | 7745 | 8967 | 10603 | 15919 | 23733 | 34739
ABS dollar1

Sanaye istehsalinin hacm in-

: e 33, 36, 24,
doks, avvalk o misboton. vdo | 1069 | 1051 | 1036 | 1061 | 1057 | 1335 | 1366 | 1240
Kond tosarriifatr istehsalinin
hacm indeksi, avvalki ilo 121 | 1Ll | 1064 | 1056 | 1046 | 1075 | 1009 | 1040
nisbatan, %-lo
Xarici ticarot balansy, min.$ | 3194 | 6138 | 4816 | -982 | 1612 | 3299.1 | 77453 | 152240
~ixrac 1858,3 | 2078.9 | 23049 | 26245 | 37429 | 7649.0 | 130146 | 21269.0
~idxal 15389 | 14651 | 18233 | 2722,7 | 35817 | 4349.9 | 52693 | 60450
istehlak giymotlori indeksi
~avvalki ile nisbaton 101,8 | 1015 | 1028 | 1022 | 1067 | 1096 | 1083 | 1167
-ovvalki ilin dekabrina 1022 | 1013 | 1033 | 1036 | 1104 | 1054 | 1114 | 1196
nisbaton
Sonayenin topdansatis diymat |y, 6 yo1s | 977 | 1161 | 1129 | nss | 1177 | 1080
indeksi, avvalki ilo nisbaton
Orta ayhiq nominal amok 443 52,0 63.1 774 967 | 1179 | 1413 | 2140
haqqi, manat
avvalki dovra nisbatan, %-la 120,2 117,3 121,3 122,7 1249 121,9 1198 142,0
Orta ayhq realomok haqqt | o s | q1go | 1200 |tz | 2 | oni0s | 1200
avvalki dovra nisbaton, %-lo
ﬁi‘i‘t‘ qoyulusu, min. 4665 | 4863 | 5202 | 6703 | 989.5 | 14410 | 23627 | 46818
Yenidon maliyyologdirmada- |, o 10,0 70 7,0 70 9,0 9,5 13,0
racalori (d6vriin sonuna, %o-lo)

Genis pul kiitlasi (ddvrin 3258 | 3511 | 4052 | s184 | 6836 | 7967 | 21377 | 44016
sonuna), mln. manat

Dévlat Qisamiiddatli

Istiqraz Varaqgalari:

- yerlosdirmanin hocmi, 689 | 935 | 1011 | 911 160 | 659 | 1159 | 1672
mln. manat

- orta dlgiilmiis galirlilik, %-lo 16,6 16,5 14,6 7.6 4,6 11,5 10,8 10,6

Milli Bankin notlari

- yerlogdirmonin hocm, min. : ; 365 2074 8303 1920.4
manat

- orta dl¢iilmiis galirlilik, %-lo - - 4,5 9.3 11,2 9.8
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Istehlak qiymotlorinin indeksinin doyismosi,
avvalki ilin dekabrina nisbaton, %-lo

Comi Irzaq Qeyri- . 9rzaq vo
mallar vo | mohsullari, arzaq Qeyri- qeyri- Xid-
xidmotlor ickilar, mallar, arzaq arzaq matlor
. o . mallan
iizro tiitiin xidmotlor mallar
1995-ci il 84,6 90,3 68,5 68,6 86,9 68,4
1996-c1 il 6,8 0,3 32,0 9,5 2,3 104,5
1997-ci il 0,4 -0,7 4.4 0,0 -0,6 14,6
1998-ci il -7,6 -9,0 -2,1 -3,0 -8,2 -0,6
1999-cu il -0,5 -2,0 2,5 0,0 -1,6 6,1
2000-ci il 2,2 4,0 -0,9 1,7 3,4 -4,4
2001-ci il 1,3 1,8 0,5 1,3 1,7 -0,6
2002-ci il 3,3 4,8 1,0 1,7 4 -0,1
2003-cii il 3,6 5,4 0,5 1,0 4,2 -0,3
2004-cii il 10,4 13,7 4,9 4,3 11,3 5,7
2005-ci il 5,4 6,3 4,3 32 5,3 5,7
2006-c1 il 11,4 16,1 6,1 7,5 13,2 4,3
2007-ci il* 19,6 20,1 18,7 11,6 17,5 27,6
Ohalinin amanatlari, min. manat
Omanotlor psamiiddotli iiddotli
. o ciiml o ciimlod o ciimlad
Ilor xarici . xarici
CcoMi ma- valyuta | COMI | manatla xaricl COMIi | manatla | valyuta
natla il valyuta ilo ib
2001-ci il 117,0 12,0 105,0 101,4 9,1 92,3 15,6 2,9 12,7
2002-ci il 153,5 13.5 140,0 114,2 10,6 103,6 39.3 2,9 36,3
2003-ciiil | 251,9 19.0 2329 126,7 15,5 111,2 125,2 3.4 121,8
2004-ciiil | 403,1 30,1 373,0 194,6 25,4 169,2 208.6 4,7 203,8
2005-ciil | 494,5 55,8 438,7 | 241,2 42,4 198,7 253,4 13,4 240,0
2006-c1il | 819,5 | 250,3 | 569,2 | 462.8 186,4 276,4 356,7 63.9 292,7
2007-ciil | 14684 | 676,4 | 792,0 | 982,5 529.4 453,1 486,0 147,0 | 3389
O manatlor q iiddatli uzunmiiddotli
illor o ciimlodon o ciimlod o ciimlodon
vaxti kecmis vaxti kecmis vaxti kecmis
CcoMi comi Y13 CcoMi comi Y-la CcoMi comi Y%-la
1995-ciil | 2182 | 450 | 20,6 | 1814 | 379 | 20,9 36,8 7,1 19,2
1996-c1il | 266,7 | 54,7 | 20,5 | 2456 | 52,7 | 21,5 21,2 2,0 9,4
1997-ciil | 310,8 | 63,0 | 20,3 | 289,1 59,8 | 20,7 21,7 32 14,7
1998-ciil | 340,6 | 67,3 | 19,8 | 3334 | 65,5 19,7 7,2 1,8 24,7
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1999-cuil | 356,0 | 72,8 | 20,5 | 347.1 | 71,1 | 20,5 | 9.0 1.7 | 194
2000-ciil | 466,5 | 1002 | 21,5 | 336,1 | 88,3 | 26,3 | 130,5 | 119 | 9.1
2001-ciil | 4863 | 1344 | 27.6 | 3540 | 1174 | 332 | 1323 | 17.1 | 129
2002-ciil | 520,2 | 109.6 | 21,1 | 3742 | 96,6 | 258 | 1459 | 13,0 | 89
2003-ciiil | 670,3 | 67,5 | 10,1 | 487,1 | 52,9 | 109 | 1832 | 146 | 79
2004-ciiil | 989,5 | 550 | 56 | 7008 | 41,7 | 6,0 | 2887 | 133 | 46
2005-ciil | 1441,0 | 68,2 | 47 | 9133 | 48,6 | 53 | 5277 | 196 | 3.7
2006-c1il | 2362,7 | 77,7 | 3.3 | 1142,0 | 532 | 47 | 12207 | 244 | 2.0
2007-ciil | 4681,8 | 1003 | 2,1 [ 1649,5 | 69,5 | 42 [30322] 307 | 1,0
Azarbaycan Respublikasimin tadiyys balansi,
mlin. ABS dollar1

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Cari hesab 1677 | -51.7 | -768.4 | -2020,6 | -2589.2 | 167.3 | 3707,6 | 9018.9
ffa“c“lcam‘ 3194 | 6139 | 481,6 | 982 | 161,2 | 3299,1 | 11453 | 15224,3
alansi
Txrac 1858,3 | 2078.9 | 2304.9 | 26245 | 3742.9 | 7649 | 13014,6 | 21269.3
Tdxal -1538.9 | -1465,0 | -1823.3 | -2722,7 | -3581,7 | -4349.9 | -5269.3 | -6045.0
Xidmoatlor 2246 | 3751 | -935.6 |-16145 | 22384 | -1970 | -19234 | 21310
balansi
Txrac 2598 | 289.8 | 362,01 | 4319 | 4919 | 683 | 939.9 | 12475
Tdxal -4844 | -664.9 |-1297.7 | -2046.4 | 27303 | 2653 | -2863.3 | -3378.6
Golirlor 3354 | -367.2 | -384,7 | -442,0 | -700,6 | -1645.6 | -2680.6 | -5079.,4
Kredit 55,9 415 | 371 527 | 529 | 2018 280 | 331,0
(daxilolmalar)
Debet <3913 | -408,7 | -421,8 | -494,7 | 753,5 | -1847.4 | -2960.6 | -5410,4
(6domaler)
Cari 73,0 76,6 | 704 | 1342 | 1885 | 4838 | 5663 | 1005,0
transfertlor
Kapitalin va
maliyyonin
horokoti hesabi | 4419 | 3174 | 1051,5 | 2338,1 | 30233 | 566 | -17354 | -5759.8
Birbasa 29,1 | 2201 | 10668 | 22932 | 23297 | 4582 | -1306,5 | -51027
investisiyalar
Neft borusu 100,0 64 0,0 586 | 216 1 17 682
Digar 312,8 90,9 | -153 | -13,7 | 672,0 | 106,8 | -4459 | -7253
investisiyalar
Sair vosaitlor - - 86,6 | -112,1 | -50.1 | -1256 | -256,1 | -360.9
Ehtiyat
aktivlorin 2742 | -265,6 | -196,5 | 2054 | -384,0 | -607,7 | -1716,1 | -2898,1
doyismosi
(-artim;
+azalma)
Balans 0 0 0 0 0 0 0 0
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Kredit taskilatlar1 haqqinda malumat

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Bank foaliyystinin hoya -
ta kegirilmosi tigiin lisen -
siyasi olan kredit togki -
latlarinin say1

158 | 116 | 93 104 | 114 | 129 | 138 | 142

1. Banklar

1. Banklarin say1, o 59 | 53 | 46 | 46 | 44 | 44 | 44 | 46
ciimlodon:

- dovlot banklari 3 2 2 2 2 2 2 2

- 623l banklar, o 56 | 51| 44 | 44| 2| 2| 2| w4
ctimlodon

xarici kapitali banklarin
o 16 16
sayl1, o ciimladan:

- nizamnams kapitalinin
50%-don 100% qoderini 5 5 4 4 5 5 5 6
toskil edon

- nizamnams kapitalinin
50%-dan az olan hissasini 9 9 9 11 9 11 13 13
toskil edon

- xarici banklarin yerli D) )
filiallar

2. Macmu kapitalin
hacmins goro banklarin
qruplagdiriimasi

- 3,5 mln. manat

- banklarin say1 - - - - 19 2 0 0

- imumi bank kapita lin-
da xiisusi ¢okisi

-3,5 - 5,0 mln. manat

- banklarin say1 - - - - 10 9 3 1

mumi bank kapitalinda | 199 1410 | 456 | 44
xiisusi ¢okisi

3. Banklarmn yerli filialla - | 95 | 191 | 200 | 305 | 350 | 374 | 420 | 485
rinin sayl, o ciimlodon:

- dovlet banklari 132 | 122 | 124 | 125 | 127 | 126 | 125 | 125

- 0zol banklar 63 69 96 180 | 223 | 248 | 295 [ 360

4. Yerli filiallar1 olan 2% 27 31 36 38 38 41 41
banklarin say1

5. Banklarin sobalorinin 0 0 0 0 1 1 0 0
say1
6. Banklarin yerli niima - 0 0 0 0 1 1 0 0

yondoliklorinin say1

7. Xarici banklarin yerli
. S 0 0
niimayandsliklorinin say1

8. Banklarm xaricds foa -

liyyat gostoron struktur - 2 2 3 4 3 4 4 5
larinin sayi, o ciimlodon:
- toromo banklar 0 0 1 1 1 1 1 2
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- filiallar 1 1 1 1 1 1 1 1
- niimayondaliklori 1 1 1 2 1 2 2 2
I1. Bank olmayan kredit
toskilatlari
1. Bank olmayan kredit
toskilatlarinin sayi, o 99 63 47 58 70 85 94 96
ciimlodon
- Kredit ittifaglarinin 45 55 68 77 77
sayl
Filiallarin say1 0 0 0 0 0
- Beynoalxalq humanitar
kilatlar torafindon ma -
ltie}?yalz;iairi;zngkre%?t tasa- 12 14 16 16 18
kilatlarinin say1
- Filiallarin say1 6 13 13 29 44
- Digsr ba}lk olmayan 1 1 1 1 1
kredit togkilatlarinin say1
Filiallarin 12 12 12 12 12
Pul agreqatlari, min. manat
MO M1 M2 M3
dovriyyado | MO+tolob | MIl+mid- | M2+SDV
olan nagd | olunanadok dotli depozitlori
pul depozitlor | depozitlor
01.01.95 55,2 80,3 86,2 209,6
01.01.96 120,5 185,0 191,5 259,9
01.01.97 173,1 234,7 240,8 309,0
01.01.98 234,1 307,6 311,3 4127
01.01.99 185,2 240,5 243,7 342,6
01.01.00 227,2 278,0 280,9 398.,0
01.01.01 270,0 315,5 325,8 509,7
01.01.02 293,8 337,5 351,1 686,8
01.01.03 333,7 393,5 405,2 785,2
01.01.04 408,2 499.,8 518,4 1018.8
01.01.05 477,8 657,3 683,6 1503,0
01.01.06 547,4 747,8 796,7 1841,8
01.01.07 1311,3 1853,6 2137,7 3440,5
01.01.08 2713,5 3652,7 4401,6 5897,3
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Bank sisteminin kapitalinin
strukturu va dinamikasi

01.01.2007 01.01.2008
xiisusi xiisusi
mlin. . . min. . .
" ¢akisi, manat ¢akisi,
mana Yo-lo Yo-lo
I doracali kapital 420,5 80,2 755,3 74,8
Nizamnams kapital 400,2 76,4 689,5 68,3
Sohmloarin em1551yasm§1an 43 0.8 20.3 ’
omoala golon slavo vasait
Bolisdiiriilmomis xalis 233 4.4 59.6 5.9
moanfaat
IT doaracali kapital 139,9 26,7 305,4 30,1
Cari ilin monfaot 62,1 11,8 132,8 13,1
Umumi ehtiyatlar 34,8 6,6 63,0 6,2
Kapitalin digor vosaitlori 43,0 8,2 159,3 15,8
Moacmu kapitaldan 36.4 6.9 49.4 49
tutulmalar
Tutulmalarc_lan sonra 524.1 100 1009.1 100
mocmu kapital
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