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GIRIS

Yer iizorindo insan comiyyati yaranandan bori minilliklor
kecsodo yeno do diinyamin on yetkin aqillorini hami {i¢iin
mogbul olan ictimai - iqtisadi sistemin yaradilmasi
diisiindiirmokdodir. Ideal insan comiyyoti vo ideal ictimai-
igtisadi miinasibatlor sistemi varmi? Azorbaycan xalqinin vo
Respublikasinin kegdiyi yola baxsaq, elocads comi diinya
Olkolorinin tarixino vo bu giiniino nozor yetirsok gororik ki,
indiki aqlimizlo giymatlondirdikdo ke¢misdo ideal soviyyosino
kimi yiiksolon zongin tocriiboli sivilizasiyalar md&vcud
olmusdur vo bu giindo ideal kimi qobul eds bilocoyimiz
ictimai-igtisadi sistem bozon kapitalizm adlandirilan bazar
iqtisadiyyati deyilon sistemdir. Bu sistem hoaqgigotondo
coxlarinin gobul etdiyi vo xosuna golon miiasir dovriin on
demokratik vo sosial yoniimlii dovlotcilik vo tosarriifatciliq
qurulusudur.

Kapitalizmdon ovvalki quldarliq vo feodalizm ictimai-
iqtisadi sistemlorindo do comiyyot {izvlori arasinda bazar
miinasibatlori olmusdur. Lakin yalmz kapitalizmin miisyyon
bir inkisaf morholosindos bu ictimai-igtisadi miinasibatlor bazar
iqtisadiyyat: kimi yiiksok zirvoyos ucalmigdir. Bels ki, bu yeni
Vo on miitoroqqi ictimai-iqtisadi sistemdo insan azadliglar1 6n
plana c¢okilir, bu sistema ke¢mis dovletlor vo beynoalxalq
tosisatlar torofindon qorunur vo tomin edilir, omtos {imumi
xarakter alir vo bununla insanin is¢i qlivvasi va intellektual
potensiali da omtoayo ¢evrilir, miilkiyyot formalar1 miixtolif vo
barabar hiiquqlu olur. Qeyd edilonlorlo yanast homin sistemdo
comiyyatin doyarlori doyisir, insan azadliglarinin oasasinda
maddi imkanlar durur, hor bir sahads vo foaliyyat sferasinda
rogabot gacgilmaz olur, xiisusi toskilati-hiiquqi baza, icra vo
nozaratedici strukturlar vo infrostruktur sobokosi yaradilir.
Yuxarida sadalanlar bazarlar1 olduqca miixtolif edorok, onlari
alict tolablori lizro qurmaga imkan verir. Beloaliklo, bazar
igtisadiyyatin1 bu ciir ictimai-iqtisadi sistemo ¢evironlordon biri



do bazarlarin ¢ou sahali vo olduqgca genis formalarda olmasidir.
Birjalar vo horraclar, yarmarkalar vo sorgilor bu bazarlarin on
miitoraqqi vo miitogokkil formalaridir. Bazarlar olmasa bazar
igtisadiyyati da ola bilmozdi. Bu bazar ndévlorinin igindo
monfoatciliying, elaco do toskiling, idars edilmasine vo islomo
sistemino goro on c¢ox geyri-adi goriinon vo maraq doguran
birjalardir.

Bazar iqtisadiyyatina dogru wugurlu start gotiirmiis
Azarbaycan Respublikasi iiciin birjalarin vo harraclarin togkili
vo islomo mexanizminin 6yronilmasi ¢cox boyiik iqtisadi, siyasi
va sosial shomiyyat kasb edir.

Bu fonnin dyronilmasi bir ¢ox ixtisas sahiblori, eloco do
biznesmenlor {i¢iin xiisusi maraga sabab ola bilar, ciinki birja
vo horraclardan istifado edildikdo material resurslarinin
todariikat1 yaxsilasir, vosaitlorin axiciligl vo monfootciliyi artir,
isglizar foalliq yiiksolir, ohalinin vo comi biznes subyektlorinin
maddi, maliyyo, fiziki vo intellektual potensiallarindan daha
somarali istifado edilir.

Bu fonni yaxs1 menimsomok iiciin iqtisadi nazoriyyoni,
bazar iqtisadiyyatinin asaslarini, marketing, menecment vo s.
kimi elmlori, elocodo diinyada gedon proseslori  bilmak
lazimdir.

Oxuculara birja vo harraclara dair bir godor dolgun
material vermok vo bu sahodo onlara elmi-praktiki yardim
etmok mogsadilo, dors vasaitinin  sonunda Azorbaycan
Respublikasinin omtos vo fond birjalarina dair miivafiq
ganunlar verilmisdir.

Bu kitab 6lkomizdo birja vo horraclara hosr edilmis ilk
dors vosaitidir. Galocokds onu tokmillogdirmak iigiin har bir
oxucu toklifino vo fikrino miiolliflor ¢ox digqatli olacaglarina
sOz verir vo onlara buna gora avvalcadon minnatdarliq edirlor.



Fasil 1. Birjalarin tosokkiil tapmasi va tokamiilii

1.1. Ticarat formalarmin tasokkiil tapmasi va ilk amtoo
bazarlarinin meydana galmasi.

Omtas bazarlarinin, elocodo comi birjalarin rolunun
diinya iqtisadiyyatinin inkisafinda miiasir soviyyoya qodor
yiikksalmasini dork etmok {iciin, ictimai istehsal va istehlakin
tokmillogsmasindoki uzunmiiddotli tobii-igtisadi  prosesloro
nozor yetirmok lazimdir. Belo ki, birjalarin meydana
golmosindon ovval ilkin sort kimi mohsuldar qiivvolorin
miloyyon qgodor inkisafa malik olmasi gorokdir. Bununla
olagodar birjalarin tokamiiliino ictimai-iqtisadi sistemlordoki
sivil insani va ictimai miinasibatlorin formalagmas1 proseslarilo
birlikdo, yoni iimumi sokildo vo vohdot kimi baxilmalidir.

Miixtalif saholorin miitoxassislori arasinda elmi
soviyyalori vo diinya goriislorindon asili olaraq, yer iizorindo
insan sivilizasiyasini bircarx noqteyi nozorden iqtisadgilar,
basga peso adamlarindan forqli olaraq, tarixi informasiyasini vo
toplanmis molumatlar1 tohlil edorok, basqalarma qaranliq
goriinon iqtisadi vo sosial prosesloro aydinliq gotirirlor. Mohz
bu ciir bir ne¢o elmin bohrasi vo qovsaginda aparilan elmi
axtariglar noticosindo, homg¢inin omtos vo digor birjalarin
yaranmasinin ilkin haqiqi monbalari agkar olunur.

Insan comiyyotinin tarixi noinki sadoco olaraq
adamlarin sayr vo yer iizorindo miqrasiyasindan — bir
mokandan digor mokana kogiib moskunlagmasindan, homginin
onlarin yasayis moanbolarinin axtarisi, varlanmaq, hakimiyyat
oldo etmok vo digor agkar vo gizli motivlorinin reallagsmasindan
vo s. ibaratdir. Biitiin bunlara uygun olaraq, insanlar ictimai-
igtisadi qurum vo yer iizorindoki mokanda miixtolif rol,
vaziyyat va saviyyalards olmuslar. Bels ki, tobii amak bolgiisii,
okingiliyin maldarligdan ayrilmasi, yasayis ugrunda vo moisot
madaniyyati sahasinds bdyiik tacriibonin toplanmasi soraitinda
natural tosorriifatin aparilmasi insanlar1 6z omok faaliyyoti



noticalorinin  amtoa-pul miinasibatlorinin inkisaf etdirilmasi
yolu ilo omtoo-istehsali vo Ozlorinin is foaliyyetini daha
dorindon dork etmoys sovq etdi. Miiharibalor iso asrlor boyu
insan comiyyatini daim izloyarak, indiys kimi, demok olar, 6z
mahiyyatini doyismoyib. Onlar avvallor oldugu kimi maddi
giymatlilorin olds edilmasi, bolgii vo bolgiistindo toklifin istirak
etmok {iciin vo miixtolif ruhlu adamlarin, qobilslarin,
siilalolorin, sahlar vo s. artmaqda olan istahalarinin, boazon do
milli azadliq harokati kimi golomo verilon boyiik dovlstlorin
digor oOlkolori vo xalglari zobt etmok {iciin gizli tolosidir.
Nohayot, omtoo istehsali soraitindo xiisusi olaraq mallarin
bolgiisii, dasinilmasi, saxlanilmasi vo alicilara catdirilmasi ilo
mosgul olan ixtisaslagmis vasitogilorin vo tacirlorin meydana
golmosi omtoo istehsali vo omtoo miibadilosi sistemlorindo
insanlarin  Ozlorini  dork etma, isgiizarhq etikast  vo
modoniyyatinin artmasinin tozahiiriidiir. Qadim zamanlarda,
goriiniir, 6nco «omtos — amtooya» prinsipi lizro vahid ¢esidli
mohsullarin  porakondo miibadilosi  (alig-verisi) movcud
olmusdur. Sonralar iso uzun miiddot arzindo istehsalin ictimai
toskilindoki komiyyat vo keyfiyyot doyisikliklori (istehsalin
ixtisaslagdirilmasi, tomorkiizlogsmasi, kooperasiyast va b.)
imumi ekvivalent olan miioyyon omtos vo nohayat puldan
istifado  edorok, topdansatis ticaroti inkisaf etdirmok
zoruriyyatini yaratmigdir.

Mahiyyatco ticarat amok mohsullar1 vo vasitalorinin
miibadilosi, alicilara (istehlakgilarl) catdirilmasi vasitosi vo
formasidir. Miiasir soraitde bozi muialliflorin irali siirdiiyii fikir,
tezis vo Kkonsepsiyalara uyaraq karvan ticarotini ilkin
topdansatis ticarating aid edilmasi ciddi olmazd.'

Fikrimizco karvan ticaroti yayilmazdan ovval
porakondo vo topdansatis ticarotinin insan comiyyatinin
tokamiilii prosesindo moskunlagma ocaqlar1 kimi yeni yaranan
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kondlorda, gosabolorde vo soharlorindo daha erkon formalart
olmusdur. Misal iiciin, ayri-ayr1 mohsullarin alig-verisi iizro
miinasibatlorin 6z omok foaliyyati naticasindo yaratdiglari
mohsullari miibadilo etmok istoyon sonotkarlar, okinci vo
maldarliq ilo masgul olan gebilslor, ham¢inin sohor vo kond
ohalisi arasinda formalagsmasi ehtimali vardir. Bu fikrin
torofdar1 olanlardan biri do ticaratin iqtisadiyyati vo toskili
sahosinda 0z elmi soziinli demis vo bu sahado alim kimi boyiik
niifuza malik olan prof. 1.9.Feyzullaboaylidir. O geyd edirdi ki,
yer iizorindo ticarot ilk dofo godim Misirdo Nil cayinin
vadisinda vo miiasir iraqin Forat vo Daclo ¢aylarmin sahilinda
eramizdan avval IV-III minilliklorde meydana galmisdir.!

Hasiyadan konara ¢ixmadan onu geyd edoak ki, hatta
yasadigimiz indiki zamanda Morkozi Afrikanin bir sira ibtidai
icma qurulusu vo feodolizm soviyyasindo yasayan gabilalori
miixtolif dinloro qulluq etsolor do bir halda yalniz maldarhgla
vo digor halda okingiliklo mosgul olaraq artirdiglart kond-
tosorriifati mohsullarin1 osason xirda (kicik) hocmds topdan
qonsu Olkalorin bazarlarinda satir vo ya vasitogilora — yerli
todariikciilora — tohvil verarok ovozindo moisotdo 6zlorino lazim
olan osyalar1, bazi hallarda ise nogd pul alirlar. Bu ciir mahsul
satis1 sistemi Conubi Amerikanin bir sira o6lkolori vo ilk
novbado Amazonka ¢ayimin vadisinde do movcuddur.

Tarixi monbalordon aydin olur ki, eramizdan oavval III
minilliyin ortalarindan toxminon II minilliyin ovveline kimi
ticarot Cin, Hindistan vo Araliq donizi o6lkolorindo sinfi
miinasibatlor vo amok mohsuldarliginin artimi elementi kimi
inkisaf etmisdir. Homcinin oOlkolorin orazilorindo aparilmig
arxeoloci qazintilar noticosinda oldo edilon osyayi dolillor
siibuta yetirmisdir ki, mohz homin regionlarda toxminon bes
min avval imumi ekvivalent kimi pullardan istifado edilmoya

1 deitzynnabsitmm U.5. Tubapsitun urtncaauniiitatel. Jsapenuk. b. Maapud,
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baslamigdir. Biitiin bunlar nainki mohsul bolgiisii vo satisinin
genislonmosino, homginin omtoo — pul miinasibatlorinin
tokmillasdirilmasi va inkisaf etmasina sabab olmusdur. Onu da
geyd edok ki, quldarliq dovriindo mocburon omtos istehsalina
colb olunmus qullarin 6zlori adi mal kimi porakends vo
topdansatig ticarati obyektino ¢evrilmislor.

Elmi  axtariglarin  noticasinde  oldo  edilmis
tokzibedilmoz faktlar omtoo — pul miinasibatlorinin inkisafi vo
dorinlogsmasi naticasinda insanlar arasinda kaskin tabagoalosmo
prosesinin getmasini vo ayri-ayri soxslorin olindo pul kiitlosinin
comlosmasi naticasinda borc veranlor vo borc alanlar arasinda
solomgilik miinasibatlorinin yaranmasina gotirib ¢ixardigini
gostarir. Homin prosesin ilk onco Qadim Sorqde eramizdan
ovval Il minillikdon baglayraq yayilmasi aydin olmusdur.
Nohayat, eramizdan ovvel I minillikds Cin, Assiriya vo digor
Olkolordo iri quldarhq latifundiyalar1 yaradilaraq, adi omtoalorlo
yanasi qul ticaratinin inkisafina sabab olmusdur. Mohz biitiin
bunlarin naticosindo quldarliq dévriindo daxili ticarotlo yanast,
xarici ticarat olagolori qonsu Olkalori, sonralar iso bir qador
uzaq dovlotlor vo qitoroti ohato etmoya baglamisdir. Misal
ticlin, holo Baday madoniyyati zamaninda Yuxar1 Nil akingilori
digor olkolorlo six tosorriifat olagolori yaratmislar. Onlar
xaricdon miixtolif zinnot metallarini, istehsal iiclin bozi
xammallari, dag gablar diizoltmok iiciin lazimi alatlor va s. alib
gotirirlormis, Sinaydan mis, yonulmus bazant dasi, fiiruzo,
malaxit, conub oOlkolorindon fil siimiiyli, Qirmizi Doniz
sahillorindon su komarlori {iciin lazim olan osas lovazimatlari
dastyirlarmas.

Bu ciir omtos miibadilasi vo ticarot alagolori Simali
Misirlo yanast digor 6lkolorde do holo qodim dévrlards bir ¢cox
momulatlarin istehsal texnologiyasi vo iimumbagari istehsal
modoniyyatini tokmillogdirmoys tokan vermisdir.

Qodimdas xarici ticarat 9sason amtas miibadilasi yolu
ilo hoyata kegirilirdi. Belo ki, e.o. III minilliyin ortalarinda



Sumerlilor Mavritaniyadan taxil, baliq, parca, yun vo basqa
seylori alaraq, ovozindo agac momulatlari, qiymotli das-qgaslar
va s. asyalart verirdilor. Bu ciir miinasibatlordon 6nce toraflor
bir-birino boxseslor veror vo bir gqodor yarim-ticarot olagolori
yaradar, sonralar iso tocriiba artiqca, bazarda yerli voziyyot vo
soraitlo yaxindan tanigs oldugca, omtoo-pul miinasibotlori
inkisaf etdikco miibadilo sirf kommersiya xarakteri almis, pul
iso miibadilo funksiyasimi tamamilo 6z iizorino gotiirmiisdiir.
Buna banzar ticarstlo asason sarkordsler, quldar zadagonlar vo
din mobaodlori xadimlori otrafinda toplagmis xiisusi etimad
qazanmis saray oyamlart vo Xxiisusi niimayondolori mosgul
olurdular." Holo homin qadim ke¢mis dovrlords Giiney Qavqaz
niimayondalori  simali  dovlatlorlo  omtos  miibadilasi
proseslorina coalb edilirdilor.

Artiq eramizdan avval IV-II yiizilliklords ticarat xeyli
inkisaf edorak, bir ¢cox Afrika, Asiya vo Avropa 6lkolorini do
ohato edirdi. Belo ki, homin dovrlordo Sorqi Araliq donizi
Olkolorindo  tosorriifat¢ilifin -~ (okingiliyin,  maldarligin,
sonatkarligin)  inkisafi omtoo miibadilesi  proseslorinin
canlanmasi vo amtoa-pul miinasibatlorinin soviyyaco inkisafina
sobab olmugdur. Qadim dovrlordo Misirlo yanas1 Rodos adasi
vo Selevkilor dovloti xarici ticarot olagolorindo aparici yer
tuturdular.

Omtoo miibadilesinin inkisafi imumi ekvivalent kimi
miixtolif 6lkoslordo gobul edilmis bir ¢ox omtoslordon imtina
etmoyi vo hamu iiciin 6nomli olan pul vahidlorinin yaradilmasi
probleminin hallini tolob edirdi. Bununla olagadar Ptolomey
qizil, giimiis vo mis sikkolorinin buraxilmasi omri vermisdir.
Gomigiliyin inkisafi noticasinde Romanin giicli  doniz
momlokoating ¢evrilmoasi vo alverisli cografi mévgeyi ona doniz
vo karvan yollan vasitalorilo tocriibado biitiin Araliq Donizi
Olkolori, hotta onun hiidudlarindan daha uzaglarda yerloson
Hindistan vo Cinlo xarici ticarot miinasibatlori yaratmaga

! Bceemupnas uctopus. T.1.M., Iloautuzpar, 1956, c.11



imkan verirdi. Bununla yanasi, oks proses do bas verirdi ki,
homin xarici dovlotlordon sonotkarliq vo ticarot mohsullar
gotirilorok yayilirdi. Homin dovrlerde Giiney Qavqaz, Orta
Asiya vo orob oOlkolorinin bir ¢oxunda quldarhiq dovlatlori
yaranmaga baslamisdir ki, onlarda nisbaton qisa tarixi zamanda
Qorbi Asiya vo Araliq donizi cografi mokaninin iqtisadi vo
ictimai-siyasi hoyatinda ohomiyyatli rol oynamuslar. Cinin
daxilindo o zamanlar mévcud olan ayri-ayr1 xanliq va carliglar
arasinda ticarat miinasibatlori vo olagolari inkisaf etmis vo Cin
tacirlori qullardan tutmus, iri vo xirda buynuzlu garamal, dori,
yun, tabii boyalar, fil siimiiyii, geyri-metallar vo s. mohsullari
xarici Olkolorin bazarlarinda satmuislar.

Uzunmiiddatli xaric-iqtisadi vo sosial proseslardon
kecorak, biiriinc osrindo yaranmis primitiv domna peglorinin
komoyilo domir osrine kecgid okingilik vo sonatkarliq
sahosindoki texnikanin inkisafinda sicrayisa sobob oldu. Biitiin
bunlar Orta Asiya, Iran, Qavgaz vo Simali Qara doniz
regionlarinda gohor tipli moskunlagma ocaqglarinin yaranmasina
vo ticarotin  siirotli  inkisafina tokan verdi. Diinya
sivilizasiyasinin tarixi gedisatinda eramizin birinci bes oasrindo
osash vo doniilmaz sosial-igtisadi doyisiklik bas verdi. Osason
homin zamanlarda 6z on yiiksok inkisaf zirvasino c¢atmig
quldarliq comiyyati Avropa, Asiya vo hoatta Afrikanin oksor
olkolorindo siradan cixaraq feodolizmlo ovoz edildi. Ibtidai
icma qurulusu va quldarlia nisbaton feodolizmin xaric-iqtisadi
sistemi daha miitoroqqi oldugundan, onun golisi omok
mohsuldarligr mohsuldar qiivvelorin inkisafi vo xaric amayin
somoraliliyin artmasina tokan verdi. Bu proses xiisusi
intensivliklo Avropa Olkelorindo coroyan edirdi. Burada
toxminon X-XI osrlordo sonotkarliq okingilikdon tomamilo
ayrilmis vo sonatkarligla ticaratin osas morkozlori olan goasoba
vo sohorlor yayilmaga baslamisdir. Eyni zamanda kond
yerlorindo mohsuldar omok vo amtoslik mohsul istehsal etmok
ticlin real imkanlar yaradilmigdir. Beloliklo, yiizilliklor orzindo



godim Misir, Araliq denizi, Cin vo d. ictimai istehsalin toskili
soviyyalori vo sivilizasiyalar sonradan yaranmis Avropa
Olkoalorindo sanki tokmillosdirilib, inkisaf etdirilorok omtoa
istehsali hiidudlarin1 genislondirmis, dovlatlor daxilinds iqtisadi
alagalari zancinlesdirarak daxili va xarici beynolxalq bazarlarin
yaranmasina sobab olmusdur.

Orta osrlords doniz va caylarin sahil boylarinda, Sakit
okeanin sorq sahillorindon tutmus Araliq donizinin gorbdo
giinbatan hiidudlarina kimi bir-birilorilo doniz va karvan yollar
vasitosilo tranzit olagolordo olan sonotkarliq vo ticarot
morkozlori ¢igoklonmoyo baslamigdir. Bunlarin bariz timsali
Asiyanin sorqi sahillorindon tutmus Avropanin gorbino kimi
uzanib gedon, boyiik iqtisadi vo cografi mokani ohato edon
dillordo ozbar olmus mashur Ipak Yoludur. Belalikla, bu,
nisbaton yeni olan diinya sivilizasiyas: kimi formalasmis Avro-
Asiya cografi mokaninda ticarot vo bazar miinasibatlorinin
stiratle intensiv inkisafi XI-XV asrlords xarici ticaratin inkisafi
vo diinya bazarlarinin yaranmasina gotirib ¢ixardi. Xarici
ticarotin formalagsmasinda iri gaharlorin tacirlorinin rolu bdyiik
olmusdur. Boyiik cografi kosvlor, o climlodon Hindistana vo
Amerikaya doniz yollarinin agilmasi beynslxalq ticaratin
inkisafina giiclii tokan vermoklo yanasi, bir sira dovlotlor
(Ispaniya, Portuqaliya, Ingiltoro vo s.) vo ticarot iizro artiq
ixtisaslasmis sirkotlor miioyyon qrup adamlarla bir ¢ox
Olkalorin var-dovlatlorinin qarat edilmasi, boliinmasi vo talan
olunmasina calb edilmislor. Konkret olaraq Avropa 6lkalorino
goldikdo, onlarin hiidudlarinda daxili bazar XVI-XVII asrlorda
nisboton inkisaf etmisdir vo topdansatis ticarotin oksor hissosi
beynalxalq ticarat-iqtisadi alagalori genislonarak, yayilmasinda
aparic1 rol oynayan varli tacir vo onlarin basciliq etdiyi
sirkatlorin alindo comlogmisdir.

Feodolizmin dagilmasi vo kapilalist miinasibatlorinin
yaranmasi arofasindo Avropa olkalorinin daxilinds pearakonds
ticarotin osas hissosi mohsul istehsalgilart kimi kondlilor vo



sonotkarlarin 6zlari torofindon aparilirdi. Homin doévrlordos,
xiisusilo topdansatis vo xarici ticarot olagolorinin inkisafi
feodolizmin osaslarinin dagilmasi vo yenico yaranan kapitalist
tosorriifatciliq  sisteminin  iqtisadi-togkilati  osaslarinin
yayllmasinda, o climlodon elmi-texniki nailiyyot vo
texnologiyanin,  ictimai-iqtisadi ~ miinasibatlorin  togkil
edilmosinin ohato dairosinin genislondirilmosinda xiisusi rol
oynamisdir.

Kapitalizm iisul-idarasi sistemindo ondan ovvalki
ictimai-iqtisadi  vo tosarriifat¢ciliq sistemlorilo miigayisado
ticaratin ohomiyyati genislonmis vo darinlogsmisdir. Quldarliq
vo feodolizm dovlotlorindo tacirlor omtos istehsalgilart vo
istehlak¢ilart arasinda ixtisaslanmis vasitogi — olagolondirici
ziimro, onlarin vasitalori iso labiid olan bu prosesin tominatci
sorti kimi cixis edirdi. Todricon tacirlorin alinda toplanan
vosaitlor, mogguliyyot vo dolanisiq soviyyosindon daha c¢ox
olub vo artdigca manfrakturasinin inkisafina, ingaata, yol
tikintisino moisot modoniyyatinin inkisafina yonoldilmisdir.
Boyiik cografi kosvlor, gomiciliyin inkisafi vo Boyiik Ipok
Yolunun ohato dairosinin genislonmosi ticarotdo monfootin
yiksok templo artmasina vo onun xeyli hissasinin dovriyyo
sferasindan sonaye mohsulun istehsalina yonaldilmasino sobob
olmusdur. Belalikla, Qarbi Avropa 6lkalari vo sonralar ABS-da
kapitalist tosorriifatgiligi sisteminin- bazar iqtisadiyyatinin
osaslart qoyuldu. Homin dovrlords ticarat kapitalinin sonaye
kapital1 ilo bir godor vohdot toskil etdiklori vo bir-birilorino
yardim¢1 olmalar1 miisahido olunur. Kapitalizm soraitinds iso
ticarot kapitali sonaye kapitalindan ayrilaraq, dovriyya sferasi
sahasinda ixtisaslasmis vo miibadilo vasitasilo amtos doyarinin
reallagdirilmasi1 prosesino xidmot edorok, spesifik olan alqi-
satqi, xidmoat, mallarin harokatinin idarsedilmosi vo s. kimi
funksiyalar1 yerino yetirmoyo baslamisdir.

Diinya iqtisadiyyatinda ictimai istehsalin tokamiilii
prosesi gostorir ki, kapitalist tosorriifatciligi sistemindo ticarat



genis tokrar istehsalin fasilasizliyini tomin edon foaliyyat
sahosing cevrilmisdir. Belo ki, ticaratin komaoyilo yeni yaranmis
doayarlarin va ticarat kapitalinin dziiniin pul- sormays kapitalina
donmasi prosesini real hollini tapir.

Kapitalizmdo, yoni bazar iqtisadiyyati soraitinda,
Olkodaxili ticarotin inkisaf soviyyosi vo ohomiyyati, elocoado
dovriyye sferasinda omtoo miibadilasi vo satisinin hacmi comi
dovriyyo sferasinin toskili vo idarsedilmosindon daha ¢ox
asthidir. Misal tigiin, XIX asrin birinci yarisinda Qarbi Avropa
vo ABS-da ixtisaslagdirilmis porakondo magazalar vo
yarmarkalar genis yayilaraq Ozlorinds boyaq, manufaktura,
baqgaliyo  momulatlart  vo s.  mohsullarin  satigini
comlosdirmislor. Lakin Avropada start gotiirmils sonaye
ingilab1 daxili vo xarici bazarlarda fabrik istehsali olan
omtoslorin coxalmasima gotirib  ¢ixarmis vo naoticodo xirda
mohsul istehsal¢ilarinin bazardan sixigdirib ¢ixarilmasina sobob
olmusdur.

Bir cox olkolorin daxili bazarlarinda gedon ciddi
doyisikliklor XIX osrin sonu va XX osrin ovvalinda
kapitalizmin sorbast rogabot dovriiniin baga ¢catmasina vo onun
yerindo inhisar¢i kapitalizmin bargorar olmasi prosesinin tomal
dasin1 qoymusdur. Sonayedos iscilorin sayinin ¢oxalmasi, omok
mohsuldarliginin yiiksolmosi, mexaniklogsdirmo standartlagdi-
manin totbigi noticasindo genis ¢esidli omtos istehsalinin boyiik
niisxolorlo  buraxilist  yeni tipli ticarst miiossisalorinin
yaranmasi vo ticarot metodlarinin tokmillosmosino sobab
olmusdur. ©lava olaraq neinki sonayeds, homginin ticaratdo
kapitalin tomorkiizlosmasi prosesi baslamisdir ki, bunun da
noticasindo daxili vo xarici bazarlarda yeni topli ticarot
inhisarlar1 vo iri sirkotlorin yaranmasi bas vermisdir.
Bununlada homin yeni meydana golmis nohong ticarot
birlosmolori 6z rogabot imkanlarimi artiraraq, omtos bazarinda
daha miitoroqqi ticarot vasitolori vo metodlarindan istifado
edorok, dovlotin ovvallor tutdugu movgelorini olo kegirmoyo



nail olmuslar.

Dovriyyo sferasina sonaye sahosindoki inhisarlarin
miidaxilo etmosi, ticarot kapitalinin tomorkiizlosmosi vo 6z
novboasindo nohong ticarot inhisarlarinin istehsal sferasini
nozaratdo saxlamasi birbasa parakondo vo xirda topdan ticaratin
movqelorini azaltmisdilar. Inkisaf etmis kapitalist olkolorindo
porakonda ticarat asason ¢oximkanlt sistemlora vo ya universal
vo ixtisaslasmis magazalarda comlogsmokdodir. Homin proses
indiyona kimi davam etmokdadir. Artiq XIX asrin ortalarinda
Avropa olkolorindo 6zoyi qoyulmus, motobarliklorilo segilon
bir ¢ox sirkotlor 6z magaza sobokosini genislondirarak, xarici
Olkolordo do yerlosdirmoyo baslamisdir. Misal iiciin, homin
zamanlarda biitiin diinyada sohrot qazanmis «Zinger» adli
alman sirkoti xarici dovlotlordon Ingiltora, ABS vo Rusiyada da
0z magazalarim1 agmisdir. Artiq 1887-ci ildo homin adi ¢okilon
sirkatin yalniz Boyiik Britaniyada 160, XX asrin ovvalinds iso
biitiin diinyada 400-don c¢ox eyni tipli firma — magazalari
foaliyyat gostorirdi.

Inkisafda  olan  kapitalist  ©lkolorinin  daxili
bazarlarinda osas vo dovriyyo vosaitlorinin  hocmi  vo
strukturuna gors aparici yeri boyiik kapitala malik olan xarici
vo milli biznes tutur. Mohz onlar genis sobokoyo malik olan
topdan vo parakonds satis anbar, baza, magaza, soyuducular vo
s. malik olmaqla, xarici vo daxili bazarlarda boyiik partiyalarla
aldiglart  miixtalif ¢esidli  mallari, ohato  dairalorini
genislondirorok, nisboton kicgik topdan vo porakonds satis iizro
ixtisaslagsmig ticarat miiassisalori, kosklor vo xirda alvergilorin
omtoo tominatcilarina cevrilirlor. Misal iiciin, yalniz Hindistan
vo Pakistanda tamamilo boyiik ticarat kapitalindan asili olan
6,5 milliondan ¢ox bu ciir xirda magaza vo vasitocilor
movcuddur.

! Meiizynnaiies .51, Tucapsatun urrtucaguitiiatel. B., Aszsprsanip. 1989.,
c.14



Oz novbasindo inkisaf etmis kapitalist dlkalorindo da
ticarat sahosindo ohalinin xeyli hissosi 6zlorino mosguliyyat vo
dolamisiq imkanlar1 taptb. Belo ki, Ingiltors, Almaniya,
Tiirkiyo, italiya, ABS, Fransa, Yaponiya va digor 6lkolor- do
ticarotdo is qabiliyyatino malik ohalinin toxminon 18-20%-i
mosguldur. Miiasir Azorbaycan Respublikasi soraitindo iso
ticarot yegano sahodir ki, ohalinin oksariyyatinin
mosguliyyotini tomin etmoklo yanasi, dovlot biidcosini yaxin
kecmisdo sonaye vo kond tosorriifatinda bas vermis dagidici
bohrandan ¢ixaran xilaskara ¢esrilmisdir.

Beloliklo, biitiin diinyada ticarot iqtisadiyyatin
inkisafina vo ayri-ayr1 dovlotlorin cicoklonmosino sosbob
olmus, elocodo miixtalif cografi mokanlarda yasayan xalglar vo
millotlor arasinda sivil isguzar miinasibotlorin qurulmasinin
meyarina c¢evrilmisdir. Miixtolif sopkili birjalarin meydana
golmosi iso omtos — pul miinasibotlorinin inkisafi  vo
topdansatig ticarotin formalarinin tokamiilii proseslorinin
noticosidir. Ogor beynolxalq tocrilbbodo porakondo formada
osyalagdirilmis omok foaaliyyotinin naticalorilo miibadilo
tosadiifii xarakter dasiyirdisa, ancaq tobii vo ictimai omok
bolgiisii  dorinlesdikco, okingilik maldarliqdan ayrildiqgca,
sonotkarliq inkisaf etdikco, vo bu kimi proseslor bas verdikco
ticarot daha c¢ox meyillor dogururdu. Mahz topdan ticarstin
miqyas1 vo hiidudlarinin genislonmosi onco, sonralar iso digor
ndv amtas va s. birjalarin yaranmasina gatirib ¢ixarmisdir. Bir
cox tarix¢i, etnoqraf, iqtisad¢i alimlor vo s. miitoxassislor
topdan ticaratin ilkin formasini karvan ticaratini hesab edirlor.
Qaodim moadoniyyat abidolori vo tarixi monbolordo miiasir
monada basa diisdilyiimiiz kimi birjalarin halo karvan ticarati
sistemindo movcud olmasina birbasa vo ya dolay1 isaralor vo
geydlar movcuddur. Misal {i¢iin, Yaxin Sarq 6lkalari vo Giliney
Qavqazda kecmis karvan yollarinin {istiindo indiyono kimi
milasir mehmanxana kompleksini xatirladan karvansaraylar
tarixi abidolor kimi qorunub saxlanilir. Homin monbolordo



tacirlor vo adi yolgular goriisiir, 6lkalor, bazarlar, omtas tolabati
vo pul vahidlori hagda molumatlarla bir-birilorilo boliisiir,
pullarim1 dayisir vo digar ticarat-igtisadi amaliyyatlarim1 hoyata
kecirirdilor. Karvan ticaroti todricon daxili bazarla yanasi,
xarici vo beynolxalq ticarati do shato etmoys basladi. Lakin
karvan ticaroti noviindoki bir sira catismamazlhglar, ilk
novbado onun geyri-doqiqliyi, yoni epizodik xarakter dagsimasi,
o ciimlodon yeri vo vaxtinin tez-tez doyismasi, imkanlarinin
mohdud olmasi, epizodikliyi-oyaniliyi, yollarindaki qeyri-
miioyyonliklor, boyiikk vo kicik miiharibalor, quldurlugun
movcud olmasi vo s. insanlar1 vadar edirdi ki, ona (karvan
ticarotino) tam bel baglamasinlar. Bununla olagodar karvan
ticaroti genislondirilorak, todricon qismon vo sonralar iso
tamamilo topdan vo porakondo ticarotin yarmarka xarakterli
formas1 ilo ovoz edilmisdir. «Yarmarka» sozii alman dili
monsalidir ki, torciimados «illik bazar» demokdir. Tarixi vo milli
ononaloro gbro bu ciir topdan vo porakonds satislar —
yarmarkalar ovvolcodon planlagdirilarag, miioyyon yerdo
hamiya balli olan miiddatds vaxtasir togkil edilirdi.

Yarmarka tipli ticarot 0z toskili vo idaroedilmosi
saviyyosino goro sorq Olkelorindo genis yayilmis bazar alis-
veris vo miibadilosi sistemindon daha yiiksok pillodo durur.
Bels ki, bazarlarda ticarat prosesi mallari niimayis etmak {i¢iin
olava vasitolordon istifado edilmasini istisna etmir. ©gor karvan
ticaroti vo sorq tipli bazarlarda geyri-ardicilligin vo tosadiifi
elementlorinin daha ¢ox olmasini nozors alsaq, onda aydin olur
ki, bu ciir ticarat sistemlorindo tolob vo toklifin biri-birini
tapmasi vo tarazlagsmasi ehtimali xeyli azalir. Bu iso noticodo
alqr vo satqr proseslorinin zaman vo mokan corgivosindo
uzadilmasina gotirib ¢ixarmaya bilmozdi. Ticarotin yarmarka
tipi lizro toskili vo idarsedilmasi vo bazarin nisbaton yeni sivil
soviyyayo qaldirilmast mohsul vo momulatlar {izro miitloq
olaraq  ixtisaslagmig  ticarot  siralarimin  (corgolorinin)
yaradilmasin tolob edirdi. Belo halda saticilar, bir qayda olaraq



ixtisaslasmis oldugundan, onlar tolob vo toklifin qarsiligh
olagoyo girorok uzlagsmasinda yardim¢i rolu oynamaya
bilmozdi. Oz novbosinde ticarot omoliyyatlarmin hocmi va
miqyasinin ~ artmas1t  yarmarkalarin  omtoo  birjalarina
cevrilmosina tokan vermisdir.

Birjalar vasitosilo alicilar vo saticilar arasinda
goriislor nisbaton qisa vaxt arzinda (tacriibads ani bir zamanda)
toskil edilir, sovdolosmo vo omoliyyat aktlarinin hoyata
kecirilmasi prosesi tezlosir, bu proses nozorat edilo bilcok
soviyyado ganunilosdirilir vo istodikdo buradaca alan vo satan
toroflor arasinda rollar dayisilir.

Umumiyyotlo  birjalar  miitosokkil ~ bazarlarin
novlorindon — variantlarindan biridir. Miitosokkil bazar dedikdo
ovvolcodon  miioyyonlosdirilmis  gaydalar  iizro  ticarat
omoliyyatlarinin yerina yetirilmosi ii¢lin satict vo alicilarin
toplasdig1 yer-mokan basa diisiilir. Buna bonzor miitogokkil
birjalar tarixi monbalora goro hoalo eramizdan ovvel IV-III
yiizilliklordo qodim Misir, Cin, Yaponiya vo digor olkolordo
movcud idi. Sonralar onlarin tocriibesi qadim Yunanistan vo
Romaya yayilmigdir. Homin yiiksok inkisaf etmis insan
sivilizasiyalar1 siradan cixdiqca ticaratin togkilinin miitoraqqi
formalar1 kimi karvan, yarmarka vo birja tipli miibadilo
sistemlori tarixlora gorq olmus vo zaman kecdikco insanlar
istehsal vo omtoo-pul miinasibotlori inkisaf etdikco, homin
tarixi koklorina qayidaraq, yeni dovr vo soraitlori nozors alaraq
onlar1 tozodon barpa etmoyo caligmiglar. Biitiin bunlar bir do
ona gora bas verirdi ki, bunun kimi daha yaxs1 toskil edilmis
bazarlar biitiin maraginda olan toroflor vo comiyot {izvlorino
artiq vaxt, vasait vo omok sorf etmodon alqr vo sati aktlarinin
miitloq kecirilocoyi vo bas tutacagina tominat verirdi.
Miitosokkil omtos bazarlart elo mokandir ki, orada saticilar vo
alicilar bir araya golib toplasaraq, insani miinasibaotlorin
miloyyan etiketi ¢or¢ivasinda, qobul edilmis sivil kommersiya
morasimlori  vo  gaydalarina  riayat  edorok, ticarot



omoliyyatlarini hayata kegiro bilirlor.

Miiasir dovrdo  birja  vo  horraclar  bazar
iqtisadiyyatinin zoruri torkib hissasi vo ayrilmaz hissosidir.
Birja vo horrac ticaroti iso bazarin toskili vo idaro
olunmasindan irali  golorok, kapitalist istehsal-igtisadi
miinasibotlori  goraitindo normal bazar azadliglart  vo
miinasibatlorinin  reallagdirilmasinda  aparici  vozifo  vo
funksiyalar dasiyan xiisusi infrasturuktur elementlorindondir.
Topdansatis ticarot formalarinin tokamiiliine nozor saldigda
gororik ki, birjalar vo horraclarin beynolxalq tocriibado
formalagsmas1 prosesi kapitalist miinasibatlori vo bazar
igtisadiyyati mexanizminin borqorar olmasinda ardicil vao
fasilosiz gedon tabii tarixi prosesin naticasidir. Eyni zamanda
onlarin bazar iqtisadiyyati vo ondan ovvoalki ictimai-igtisadi
sistemlorin ~ Oziinliidareetma  vo  Oziiniitonzimlomosinin
noticosidir. Bu ciir 6zii-0ziino sistem yaratma imkanlar1 vo
soraiti inkisaf etmis Avropa o©lkolori vo ABS-da kecmisdon
fasilosiz ictimai-iqtisadi proses kimi golorok miiasir kapitalizm
dovriinds tam formalagmisdir.

Hal-hazirda dovriin birjalar1 kommersiya foaliyyoti vo
comi biznesin miioyyon bir ayrilmaz sivil hissosidir. Birjalar
kommersiya foaliyyotinin formasidir, horraclar iso birja
ticarotinin sanki cevrilmis noviidiir, onun montiqi vo praktiki
davamidir.

Nohayot, ogor horraclar birjalarin ayrilmaz torkib
hissosidirso, onlar birlikdo, yuxarida geyd edildiyi kimi, bazar
iqtisadiyyatinin  infrastrukturas1  kompleksina  daxildirlar.
Homin infrastruktur sistemindo birja vo horraclarin xiisusi yeri
vo miistosna rolu tokzibedilmozdir.

«Birja» soziliniin mongoyi XV-XVI osrloro gedir.
Homin doévrlords Niderlandin Bryiliqge sohorinds yerli vo
golmo gomi kapitanlari, elocodo varli vo imkanli tacirlor
bazarlar, miixtolif omtoolor vo Olkalorin xiisusiyyatlorini,
satilan mohsullarin dasimilmasinin forqglondirici cohatlorini



Oyronmok, homginin xarici dovlatlordon gotirilmis pullarin
doyisilmosi vo veksellorin oldo edilmasi mogsadilo bir yerli
zongin alver¢inin evinin yani, sonralar is9 i¢indo toplasardilar.
Homin taninmis imkanli tacirin evinin iizori vo soxsi mohriindo
tic pul kisasinin oksi hakk oldugundan onun Vander adindan
sonra «Bupse» lagobi da islonilirdi, ¢iinki, latin dilinds «bupse»
sozii pul kisosi demokdir. illor kegdikco bizim diyarlardan
uzaqglarda formalasmis «bupse» sozii rus dilino kogorak,
todricon genis kiitlolor arasinda «birja» sozii kimi toloffiiz
edilmoyo baglamigdir.

Xarici Olkalords nosr edilmis terminoloci liigatlorde
birja sOziiniin monast miixtolif soviyyado isiqlandirilmigdir.
Onlardan rus dilinde ¢ixmus iqtisadi liigotdo birjalar soziiniin
monasi daha dolgun olaraq, asagidaki kimi verilmisdir: «Birja
— qiymoatli kagizlar vo yaxud omtoolor iizro omoliyyatlar
aparmaq {i¢iin otaq, miioyyon tominatlar, hesablasma vo
molumat xidmatlari taqdim edon dovlat vo ya sohmdar qurum
olaraq buna goro omoliyyatlardan komissionlar aldo edon vo
ticaroto miioyyon mohdudiyyatlor qoyan sabit vo doaqiq
keyfiyyot parametrlorino malik olan kiitlovi omtoolorin topdan,
o ciimlodon beynoalxalq ticarati (amtoo birjasi), vo ya qiymatli
kagizlar, quzil, valyutanin miitomadi olaraq alis-veris
omoliyyatlarini togkil edir»'.

«Birja monfooti. Kiitlovi mohsullarla omtos birjasinda
vo fond birjasinda qiymatli kagizlar ticarstindon oldo edilon
galir»2.

«Birja ticarati. Birjalar vasitesilo omtos vo qiymatli
kagizlarla ticarat»”.

Elo homin terminoloci liigatdo harraclar haqqinda
belo geyd edilib: «Kiitlovi satislar zamani satisa qoyulmus
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emtae vo ya omlakin onlara an yiiksok qiymat veran soxslorlo
alis1”.

Biitiin yuxarida geyd edilonlor birja vo hoarraclarin
mozmununu tam agiglamir vo onlarin bazar iqtisadiyyatina,
yani kapitalist tosorriifatciligl sistemino yonaldilmis dovlstin
hoyatinda oshomiyyatini 6ziinds oks etdirmir. Bunun {iciin slavo
edok ki, birja vo harraclar material resurslari vo maliyyo
vosaitlorinin maddi istehsal vo geyri maddi saholor {izro bir-
birini olavo edon vo eyni zamanda vohdadlik toskil edon
bolgiisii vo tokraron bolgiilii sistemi formalaridir. Bununla
yanasi onlar topdan vo hardon porakonds mohsul satisi
bazarlarinin sanki basqa soviyyo vo miihito kociiriilmiis
formalaridir. Birja ticarotindo omtos kimi dasinilmaz omlak,
xammal, materiallar, avadanliglar, fordi istehlak, giindolik
tolabat va istehsal-texniki toyinatli moahsullar, giymatli kagizlar,
xarici Olkolorin pullart vo s. omtoo kimi dovriyyoya colb
edilorak, alqi-satqr obyektine cevrilirlor. Satisa qoyulan
mohsullarin  xiisusiyyotlorini nozoro alaraq birjalar1 omtos
(emok vasitalori vo asyalari, fond (qiymatli kagizlar), valyuta
(xarici olkolorin valyutalar1 (pullar1)- xozinadarliq 6hdoliklori)
kimi qruplasdirirlar.

Molumdur ki, kapitalizmdo omtoo {imumi xarakter
dasimaga baslayir vo digor mohsullarla yanasi is¢i qiivvasi do
omtoo xarakteri dasiyir. Buna goro biitiin bazar iqtisadiyyati
yoniimlii 6lkslordo dovlat vo onlara alternativ olan dovlstdon
konar (geyri dovlot) omok birjalari, yoni is¢i qlivvosi bazarlar
yaradilib faaliyyat gostorir.

Oksor hallarda hor birjanin nozdindo (omok
birjalarindan savayi) horraclar da faaliyyat gostora bilir ki,
onlarin vasitosilo satisin  xarakteri, satilan obyektlorin
xiisusiyyatlorindon asili olaraq mohsullar topdan (esason

* Ilamun depas, c.14



istehsal vasitolori) vo porakondo (zinot ogyalari, incosonat
osarlori, antikvar seylor vo s.) qaydada satisa qoyulurlar.

Miiasir dovrde biitiin birjalarin hamisindan omtos
birjalar1 daha ¢ox secilir, ¢iinki onlarin vasitosilo satilan
mohsullarin hacminin vo mabloginin xiisusi ¢okisi daha yiiksok
almaqgla, omtoo birjalarinda satisa ¢ixarilan mohsullar konkret
maddi giymatlilor oldugundan onlar diger omtoslora nisbaton
ayri-ayriligda vo iimumon comiyyatin hoyatinda daha boyiik
ohomiyyat va iistiinliikloro malikdir.

Omtoo birjast dedikdo daimi vo ya vaxtasirt foaliyyot
gostoron istehsal vasitolori ya da istehlak mohsullar
bazarlarinin yeni miitoroqqi novii basa disiiliir. Bir sira kicik
Olkolorin tocriibasi gostorir ki, onlarin orazisinde foaliyyot
gostoron omtoo birjalarinin ¢oxunda osason genis cesidli vo
siyahili mohsullar satisa ¢ixarilir. Lakin, arazisi va ohalisinin
say1 boyiik olan oksar 6lkolords, onlar miioyyon adda omtoslor
lizro ixtisaslagmaga meyl edirlor. Misal {ciin, Nyu-York
sohorindoki pambiq birjas1 1868-ci ildon, kofe vo gond birjasi
1888-ci ildon, kakao birjast 1925-ci ilden foaliyyat gostorir.
Rusiyada ilk birja I Pyotr torofindon 1703-cii ildo tosis
edilsisdir. Homin Sankt-Peterburq sohorinds faaliyyat gostoron
birja toxminon 130 il orzindo wucsuz-bucaqgsiz Rusiya
mokaninda yegano olaraq qalmigdir. Yalmz 1861-ci ildo
tohkimgilik sistemi logv edildikdon vo kapitalizmin inkisafi
tictin ilkin miinbit sorait yaradildigdan sonra Rusiyada
birjalarin  biitiin novlori genis yayilmaga, elocodo birja
ticaratinin novleri vo formalar inkisaf etmoyo baslamisdir'.
Fogot, sivil yolla kapitalizmo kecmoklo ictimai- siyasi
toroqqinin bu nailiyyatlori Car Rusiyasini qabaqcil Avropa vo
diinyavi dovlotlor sirasina c¢ixara bilocoyi halda, 1917-ci ilin
oktyabr inqilabi naticesinda bu 6lko tobii-tarixi macarasindan
zorla ¢ixarilaraq, miitoroqqi inkisaf yolundan toxminon bir
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osrlik miiddato uzaq diismiisdiir. Azorbaycan Respublikasinda
iso bu hadiso 1920-ci ilin aprel ayinda Rusiyadan
transformasiya edilorok 11-ci qizil ordu torofindon
reallagdirilmisdir. Buna baxmayaraq ilk Sovetlosdirmo illorindo
yeni iqtisadi siyasot dovriinds iqtisadiyyati dir¢oltmok
moqsadilo ticarot formalart vo o ciimlodon omtoo birjalar
tozodon barpa edilmoys baslamiglar. Lakin toxminon on il
onlarin imkanlarindan kifayot godor bohralondikdon sonra
biitiin birjalar sosializmo yad olan elementlor kimi tamamilo
logv edilmisdir. Nohayot yalniz 90-c1 illorin ovvallarinds
Sovetlor 0Olkesinin dagilmas1 orofosinds  birjalar dovriin
toloblorino cavab vero bilocok daha miinasib miitoraqqi ticarat
formalar1 kimi tozodan qurulmaga basladilar.

1.2. Birja ticaratinin miiasir diinya iqtisadiyyatinda rolu

Birjalarin toraqqisi comi diinya iqtisadiyyatt vo
imumbogor istehsal vo idaroetmo modoniyyatlori ilo
olagodardir. Iqtisad¢i-alimlorin geyd etdiyi kimi, artiq ii¢ min
ilo yaxindir ki, birjalar yer iizorindo hoyatin besiyi sayilan
Olkolordo ictimai istehsalin togkili vo sivil insanlararasi
miinasibotlords toraqqinin yiiksok meyarinin tocossiimii kimi
cixis edirlor.

Miiasir diinya iqtisadiyyatinin formalasmasi vo
inkisafinda birjalarin rolu durmadan artir vo miistosna
ohomiyyat kosb etmasi fakta ¢evrilir.

Birjalarin baglica moqgsadi, elocads vozifolori vo
funksiyalarinin toyinati omtoolor, qiymotli kagizlar, xarici
valyutalar vo is¢i qiivvesinin  alqi-satqr  proseslarini
sadolosdirmok, asanlagdirmaq, az vaxt vo vosait sorf edorok
reallagdirmaqdan  ibarotdir. Mohz  birjalarin  vasitasile
comiyyatin maddi, omok, maliyyo vo digor imkanlar1 soforbor
edilorak, horokato gatirilir, boliiniib va tokraron bdliinarak, on
yiiksok monfoot vod edon saholorin inkisafina yonoldilir.



Bununla birjalar bazar mexanizminin iso diisiib foaliyyat
gostormasinin on zoruri alotlorindon birino ¢evrilir. Onlarin
foaliyyoti ilo comiyyaotin istehsal potensialinin, o climlodon
maddi ehtiyatlar, sormayalor, istehlak vo y1igim imkanlarindan
soforbor edilmasino vo kompleks sokildo birgo isloyib
yaratmasina nail olunur.

Umumiyyatlo, miiasir dovrdo birjalar mohsuldar
qiivvolordon genis olan maddi-texniki bazani, konkret olaraq
maddi, maliyyo imkanlari, investisiya Vo innovasiya
vosaitlorinin  biitiin diinya miqyas1 vo milli iqtisadiyyatlar
corgivasindo comlosdirici (akkumulyativ) vozifosini yerinag
yetirirlor.

Qeyd edildiyt kimi, birjalar bazarim ayrilmaz
elementlori olan azad tolob, toklif vo giymatlora uygun olaraq,
Olkalorin tomarkiizlogsmis maddi, maliyys va s. potensiallarinin
ayri-ayri dovlotlorin milli iqtisadiyyatlar1 arasinda bolgiisiinii
tonzimloyorok, diinya iqtisadiyyatinin  globallagsmasinda
yaxindan istirak edirlor.

Miiasir dovrds birjalarin  daima doyison bazar
voziyyetlorinin nozarotedici sistemino g¢evrilmosi vo bu isdo
rolunun giiclonmasi tokzibedilmozdir, ¢iinki bazar qanunlar ilo
yasayan vo birjalar1 olan hor bir dovlot beynolxalq iqtisadiyyata
inteqrasiyaya qosulmadan yasayib foaliyyot gostora bilmoz.
Mohz bunun {iciin birja ticarotinin obyektino cevrilmis
miloyyon mohsullara tolob, toklif ve qiymaetlorin ciddi
toraddiidlori yer kiirosinin miixtolif gusolorindo igtisadi vo hotta
siyasi proseslorde 0z oksini tapirlar. Buna gora tosadiifi deyildir
ki, hor bir birja miiasir dovrdo otraf miihitdoki ictimai vo
iqtisadi hadisalora hassasligla reaksiya verir vo bununla ayri-
ayrt sirkot, birlik vo hotta oOlkolorin sabitliyi vo ¢i¢oklonmo
indikatoruna cevrilirlar.

Birjalar vasitosilo miixtolif dovlotlor, istehsalci
sirkotlor, kommersiya miiossisalori vo hatta bazarin istonilon
subyektlori mohsul satis1 iizro 6z iqtisadi siyasotlorini



reallagdirmaq imkani1 oldo edirlor. Misal {iciin, istehsala
gabaqgcil elmi-texniki nailiyyatlorin totbiqgi, mohsulun maya
doyorinin azaldilmasi, iqtisadiyyatin cevik vo doyiskon
vergilorlo tonzimlonmasi ilk névbado 6zlorini omtos vo digor
birjalarda biruzs verir.

Birjalar bazarlardan dogulmuslar. Lakin miiasir dévra
godor onlarin funksiyalar1t elo doyismisdir ki, hal-hazirda
mohsullarin alqi1 vo satqis1 onlar ii¢iin osas vozifo hesab edilmir.
Belo ki, birjalar iiclin baglicas1 golocokdo mohsullarin
giymotlorinin ~ toyin  edilmosi vo  onlarin  askarliginin
tominatindan, planli vo faktiki toleb vo  tokliflorin
reallagdirilmasindan, giymatlorin toroddiidlorindon
sigortalanmaqdan vo s. ibaratdir. Onu qgeyd edok ki, direktiv
igtisadiyyatda homin vozifolori Dovlot plan komitosi, Dovlot
qiymoat komitasi, Dovlot sigorta sistemi, saha plan orqanlari vo
s. yering yetirirdilor. Eyni zamanda onlarin halli prinsiplori vo
metodlar1 direktiv vo bazar iqtisadiyyati sistemlorindo
tamamilo forgli vo miixtolifdir. Onu da etiraf etmok lazimdir ki,
direktiv iqtisadiyyat 6z planlasdirma metodlarin1 isloyib
hazirladig1 vo tokmillosdirdiyi zaman bazar iqtisadiyyati homin
mogsadlara 6ziinamaxsus yollarla nail olurdu.

Ogor sosializm soraitindo mohsul todariikii {izro
miloyyan edilmis dovlat tapsiriqlart vo plan giymatlari alic1 vo
saticilar  arasinda  miiqavilolorin  baglanmasin1  noinki
asanlagdirir, hotta mocburi edirdise, bazar iqtisadiyyatinda
miiossiso, sirkot vo toskilatlar tosorriifat olagolorinin yaranmasi
barado he¢ bir dovlat tapsingi vo direktiv giymatlor sistemi
olmur. (Bircox kapitalist olkalorinda inhisarciliq meyillori
giiclii olduguna gora gqiumoatlorin yiiksaldilmasinin garsisini
almaq magsadila doviatlor miiayyan moahsullara maksimal
qiymat haddi tayin edirlor. Bu moacburi tadbirlo alagadar
istehsalcilar yiiksak qazanc alda etmoak iiciin mahsulun maya
doyarini agagr salmalt olurlar). Belo bir voziyystdo, yoni
giymotlorin ovvolcodon bilindiyi halda, golocok dovr iigiin



mohsul gondorisi {lizro miigavilalorin baglanmasi birjalar
vasitosilo miimkiin olur vo bazar iqtisadiyyat1 soraitindo, yalniz
onlar perspektiv giymatlori toyin edo bilir. Birja ticarstinin
baslica tolobi iso biitiin alig-veris omoliyyatlarinin gizli yox,
aclq apartlmasindan ibarotdir. Eyni zamanda birjalarda
baglanan biitiin miiqavilalor, o ciimlodon, golocokdo mohsul
gondormok sortlori, aciq elan olunan qiymoatlor asasinda
baglanilir.

Biitiin hallarda golocokdo mohsul gondarilmasi hagda
ovvolcodon baglanan miiqavilolorin ilkin bazis gqiymotlori
hamiya bolli olan sistem iizro agiq toyin edilir. Bu ciir
miioyyanlosdirilon giymotlor ticarstin Oziiniin agiq aparilmasi
naticasinda xiisusi kompiiter sistemina daxil edilir va har ticarat
giinii acildigda biitiin mohsul c¢esidi iizro perspektiv golocok
aylara baglanan miiqavilalarin qiymatlori matbuatda darc edilir.
Belo oldugda, diinyanin harasinda olursa olsun, alic1 va
saticilar  golocok iiclin  aralarinda mohsul satis1  lizro
miigavilolorin baglanilmasi yalniz diinyanin aparici sayilan
boylik birjalarinin giymatlarine uygun, onlarda bu amtos iizro
satis bas verdikdon vo birja giymatloriballi oldugdan sonra
hoyata kegirilir.

Bazar iqtisadiyyatinin islomo mexanizminin tohlili
gostorir ki, o plan vo faktiki bazar qiymatlorinin
razilasdirilmasini, mohsullarin tolabi va toklifinin
uygunlasdirilmasint tomin edon planlarin tortib edilmasi vo
dogiqglosdirilmosinin  spesifik  sistemini  yaradib. Bazar
iqtisadiyyatinin planauygunlugununa nail olmaqda birjalarin
ohomiyyatli rolu movcuddur.

Miiasir dovrdo birjalarin oksoriyyati proqnozlasdirilan
tolob vo toklifin osasinda perspektivdo mohsul gondorisi tizro
miigavilolorin baglanilmas1 ilo mosqul olan sivil bazar
infrastrukturast qurumlaribir. Onlarin  vasitosilo  noticodo
kapitalist tosarriifatcilig sisteminda planlasdirma
mexanizminin yeni vo ola bilsin, an motobar sistemi aldo edilir.



Cari dovrds bir ¢cox amillorden asili olaraq prognozlasdirilan
voziyyetlorin alinmamasi (misal {i¢iin iqtisadi, sosial, siyasi
durumlarin nozords tutuldugundan konarlagsmalari vo tobii
iglim soraitinin toraddiidlori) noticasinds bozi bazar subyektlori
ovval nazards tutduglarindan az vo ya artiq mohsul istehsali vo
satis1 miigavilalori alib satasi olsunlar.

Golacakds yering yetirilocok oaldo edilmis sovdalosma
saziginin (oqdinin) ne¢oyo alinmasindan asili olmayaraq, onun
real icrasi zamam elo giymot toyin edilmolidir ki, tolob vo
toklifi  tarazlasdira  bilsin.  Biitiin  bunlara  sazislorin
(miiqavilalorin) tokraron basqalarina satilmasi, avvalki bu kimi
omoliyyatlarin basa c¢atdirilib tamamlanmasi (logv edilmasi) vo
yeni miiqavilalarin baglanilmasi vasitosils nail olunur.

Miiasir omtoo birjalarinda ticarot movcud olan hazir
mohsullarla yox, onlarin istehsal vo satis miigavilalarilo
aparilir. Bu kimi mallarin istehsali ola bilsin mohsulgéndormo
miigavilosinin basa catma miiddati qurtarana yaxin tamamlanir.
Taocriibodo belo birja omoliyyatlarin  aparilmasi1 adi hal
olmusdur: ovvalki saticilar satdiglart miiqavilolori geri alir,
alicilar iso ollorindo qalmis sazislori (ogdlori) satmaga
calisirlar. Bir cox hallarda konkret omtoolorin fiziki satisi
osason birjadan konarda bas verir. Bununla belo birbasa
istehsalgt miiassisalor vo ya topdan mohsul saticilart ilo
alicilarin - miiqavilolori, onlarin istadiyindon asili olaraq,
basqasina satilmasa, miitloq vaxti ¢atdigda tam hocmi va talab
olunan komiyyati vo keyfiyyati lizro yerino yetirilmolidir.

Birjalarda baglanmis biitiin sOvdolosmao
omoliyyatlarinin toxminon 3% ovvalcodon saticilar torofindon
birjalarin seroncamlarinda olan anbar vo bazalara dasinir vo
sonra buradaca alicilara togdim edilir.

Beynolxalq birja foaliyyati tocriibasindo belo gobul
edilmisdir ki, ogor baglanmis oqdlorin saticilar1 alicilardan
realizo etdiklori miigavilo sonadlorini geri almazsa, onda
miioyyon edilmis vaxtda nozordo tutulmus omtoolori hogigoton



iizo cixarb torofmiiqavillorino vermolidirlor. Oz névbesindo
alicilar mohsulu gobul etmoli vo miigavillo (oqd) baglanan
zaman movcud olan giymatlarle haqqim 6domalidirlor.

Umumiyyoatlo,  comiyyot iizvleri vo  bazar
iqtisadiyyatinin islomo mexanizminin tomin edilmasindo birja
ticaroti vasitosilo giymotlorin miioyyonlosdirilmasi vo tolablo
toklifin slagolondirilmasi haddindoen artiq shomiyyatlidir. Lakin
kommersiya sirri movcud olsa da, birja ticaratinin bilavasito
agentlari olan tacirlar, istehsalci vo istehlak¢ilarin bu prosesdo
istiraki miixtolif soviyyoli vo miqyasli maraqglar vo digor
motivlorlo miiayyanlasir. Bela ki, birjalarda ¢alisan diler kimi
tacirlorin baslica mogsodi miioyon birja omtoasini ucuz alib
baha sataraq qazanc oldo etmokdon ibarotdir. Istehsalcilar vo
istehlakgilar, elocodo miixtolif soviyyali vasitogilor birjaya
miiraciot etmokda eyni mogsad-qiymat forqinde gazanc olds
etmok imkanlar1 ilo yanasi, biri 6z mohsulunu satir, digori iso
konkret 6z tolobatlarini 6doyorak, tokrar istehsal prosesinin
tominatgisina gevrilirlor.

Direktiv  iqtisadiyyatda  tesorriifat vo  ticarat
istirak¢ilarinin  mogsodlori dovlot torofindon verilorok, heg
zaman doyisilmir, baxmayaraq ki, 0Olko vo miiassiso
soviyyoasindo real iqtisadi durum komiyyot vo keyfiyyotco
yaxsilasir vo ya pislogir. Biitiin bunlarin naticasinda tolob vo
toklifn bir-birindon ciddi konarlagmasi, geyri proporsionalliq,
mohsul vo xidmatlor qithig1 bas verir, toyin edilmis sabit dovlot
giymotlori faktiki olaraq shomiyyatini itirir. Ancaq etiraf etmok
garakdir ki, bu ciir giymatlorin 6z iistiin cohatlori movcuddur.
Istehsal baslamazdan ovval mohsul satis1 giymatlorinin molum
olmasi, onun toskilatcilarina nozords tutulmus foaliyyatin
ovvolcodon  somorali  vo  yaxud somorasiz  olmasini
hesablamaga, masroflorin hoaddini miisyyonlosdirmays vo
gozlonilon golirlori dogiglosdirmoyo imkan verir.

Onu da geyd edok ki, qiymatlorin asagi diisdiiyii
zaman vo dovlot torofindon miioyyonlosdirilmis tominath



qiymatlorin olmadig1 soraitinds, istehsalgilar, istehlakcilar vo
tacirlor birjalardan kommersiya omoliyyatlarim = giymaot
toraddiilorindon sigorta etmok iiciin istifado edirlor. Miiasir
birjalarda omoliyyatlarin sigorta edilmosinin iki ciir imkani
movcuddur:

1). Qiymoti gostormoklo golocokdo aylar {izro
gondarilacok-alinacaq moahsullarin (emtaslarin) miiqavilslarinin
alinib-satilmasi;

2). Golacakdos miloyyon ay miiddotinde omtos iizro
sovdolosmo oqdlorinin  (miigavilolorinin) alinmasi vo ya
satilmas1 6hdaliklorinin alds edilmasi.

Beloliklo, bazar iqtisadiyyati soraitindo birjalar mikro
vo makro soviyyoalordo, firmadaxili vo firmalararasi
planlagdirma sisteminin baslica alotino cevrilir vo direktiv
planlagdirma sistemino nisbaton dah miirokkob va gizli iqtisadi
mexanizm yaradir. Buna goro do doyiskon voziyyetlordo bu
sistem tolob vo toklifi olagelondirmoys imkan verir ki, buna
tocriibodo direktiv sistemindo hec¢ vaxt vo hec ciir nail olmaq
miimkiin olmur.

Yuxarida  gostorilon  planlasdirma  sistemlori
planauygunluqglarin tomin edilmasi metodlarina gora prinsipco
forglonirlor.

Birincisi, direktiv sistemdo toklifdoki doyisikliklor
tolob vo giymotloro tosir gostormir, olavo olaraqda tolobdoki
toroddiidlor mohsul toklifi vo qiymatlorini doyisdire bilmir.
Beloliklo, belo inzibati-amirlik sistemindo istehsalgilar vo
istehlak¢ilar planlarin doyisdirilmasine dair kenardan heg¢ bir
olavo molumatlar vo tabegiliklorindo olduglar1  yuxari
organlardan noyiso kosgin doyisdiresi yeni gostoris almurlar,
hotta planlarin yenidon baxilmasina maraginda olmuelar. 9gor
tacriibada avval gobul edilmis plani tosarriifat rohborlori vo
miitoxassislor tozodon nozordon kegirmoys nail olurdularsada
belo, onlar buna asason 6zlari isladiyl miiassisads amok haqqi
fondunun artirmaq vo digor maraqglarini giidoroak edirdilar, tolob



toklifin tarazlasdirilmas: probleminin iso buna he¢ bir doxli
olmurdu.

Ikincisi, bazar iqtisadiyyat1 soraitindo miioyyan bir
holgonin son mohsulunda giymatlorin doyismosi ondan asil
olan sahalordos talab, toklif vo qiymatlors tosir gostorir. Homin
proseslor sanki eyniliklo zaman vo mokan ¢or¢ivosindo tokrar
olunur. Bels ki, miiayyan bir ay arzindo qiymatlorin doyismasi
digor aylarda da giymaotlors tosir gostorir, hor hansi bir orazido
1so qgiymotlorin qalxib vo ya enmosi basqa regionlarda da
onlarin bu vo ya digor torofo toraddiidlorino sobab olur. Biitiin
bununla yanasi, bazar iqtisadiyyatinda tolob, toklif vo
giymatlorin doyigsmasi bir sira bagqa amillors tosir gostorir.

Direktiv iqtisadiyyat tolob vo toklifo tosir gostoron
siyasi, iqtisadi, sosial, tobii-iglim vo digor amillorin
doyismasina elo do ciddi amal eds bilmir vo ya he¢ reaksiya
vermir.

Uciinciisii, direktiv iqgtisadiyyatda tortib edilon
planlarin ohato miiddoti doqiq miioyyonlosdirilir. Ona goro
homin planlarin reallagdirilmasina calb edilon biitiin toraflor
neco olursa olsun miitloq biitiin mohsullar iizro gostorilmis
istehsal vo satig miiddatlorindon konara ¢cixmamalidirlar.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bu ciir donmoz vo sort
sistem bazarin islomo mexanizmino tam ziddir. Kapitalist
tislubu-idarasindo torofmiiqavillor mohsulgéndormo
kontraktlarmin reallagdirilmas: miiddatini toyin edirlor. Biitiin
bunlarla yanasi, dovlot aparati bazar subyektlorino bagladiglari
miiqavilalor tizro hec¢ bir hocm gostaricilori vo shato miiddati
toyin etmirlor. Bu mosoalolori istehlak¢i vo istehlakgilar 6z
aralarinda sarbast olaraq hor bir konkret mohsul {izro holl edo
bilirlor. Miiasir birja vasitosilo baglanan miigavilolor bes il
miiddato baglana bilar, lakin tocriibade bu ¢ox nadir hallarda
bas verir.

Dordiinciisii, direktiv  iqtisadiyyatla miiqayisado
kapitalizmdo hor bir sévdologsmao torofi planlarin tortib edilmasi



vo oqdlerin baglanmasinda 6z mosuliyyatlorini bilirlor. Onlar
perspektivi obyektiv vo diizgiin giymotlondirdikdo monfoot
oldo edir, hesablamalarda sohfo yol verdikds iso golirlorini
itirmok tohliikasi qarsisinda qalirlar. Yalnmiz belo voziyyat
planlagdirmanin keyfiyyatini \6) iqtisadiyyatin
prognozlasdirilmasinin keyfiyyatini qat-qat artirir.

Birjalar alqi-satq1 proseslori vo bazarlari daha sivil
soviyyayo qaldirir. Bu ciir inkisaf etmis miitogokkil bazarlarin
0z xiisusiyyatlori vo iimumi cohatlori movcuddur. Bela ki,
birjalarda hoyata kecirilon biitiin ticarot omoliyyatlar1 ciddi
qaydalar iizro hoyata kecirilir, onlarda alqi-satqi proseslarinin
hec biri gizli yox, yalniz a¢iq olmalidir. Bununla belo, biitiin
omta9 birjalar kifayat qodor maddi texniki bazaya, o ctimlodan
is otaglar1 vo ticarat zallarina, mohsul saxlamagq ii¢iin anbar vo
baza komplekslorine malik olmalidirlar.

Bununla belos birjalar alic1 vo saticilar,a o ciimlodon,
biitiin miistorilora vo vasitogilor bazarda voziyyat, tolob, toklif
vo giymotlor barods tam molumat vermolidirlor. Bu ciir inkisaf
soviyyoli miitogokkil bazarlar qodim dovrlordo do movcud
olmuslar. Lakin ilkin kapital yigimi zamanlar1 6lkolor daxilindo
nisbaton aminamanliq vo siilh soraitinds iqtisadi eamokdashgin
vo karvan yollar vasitosilo dovlotlor arasinda beynolxalq
ticaratin inkisaf etdirilmosi, sonralar iso sahil dovlatlorinds
gomigiliklo yanasi digor sonotkarliq saholorinin tokamiilii,
elocado ¢ay vo doniz yollarinin inkisaf etdirilmasi Avropanin
sahilyanm1 iri  gohorlorindo omtoo  birjalarinin  intensiv
yayilmasina sobab olmusdur.

Omtoo vo digor birjalarin yaradilmasinin spesifik
sortlori vo foaliyyat xiisusiyyatlori ondan ibaratdir ki, onlar
isglizar dairalorin vo ilk novbodo sonayec¢ilorin, kommersiya ilo
mosgul olanlarin, fermerlarin, bank is¢ilorinin vo asason digor
bu giin maraginda olan toroflorin tosorriifat-igtisadi vo maliyyo-
kredit miinasibatlorini  tokmillogdirmok  ilizro  soylorini
birlogsdirmok imkan1 yaradir. Bununla oalagodar birjalar asason



gapali miiassisalor kimi foaliyyat gostarirlor vo onlar tasisg¢ilora
yiiksok monfoot gotirmok mogsadini giidmadon torofmiigavillor
arasinda  isclizar  miinasibatlorin  asanlagdirilmast  vo
tokmillogdirilmoasi isino xidmot edirlor. Biitiin bunlar iso
naticoys milli burcuaziyanin formalagmasina, onlarin arasinda
isglicar foaliyyotin canlanmasina vo nohayot tosorriifatciligin
somaraliliyinin yiiksalmasi va ictimai toraqqiys sabab olurlar.

Comi birjalar, vo ilk novbodo omtoo birjalar1 elmi-
texniki toraqqi soraitinds istehsal edilmis kiitlovi, birnovli,
boliinon vo standartlasdirilmis mallarin satisin daha yaxsi
toskil etdiklorino gore naticods sahibkarlar bir-biri ilo iqtisadi
va ticarat sahalorinds oslagolora girmoya sovq edirlor.

Tarixi monbolordon goriindiiyti kimi, XIX asrin
ortalarina kimi omtos birjalar iri topdan ticarat bazarlar1 kimi
yalmiz real movcud olan vo faktiki olaraq satisa ¢ixarilan
mohsullarin  realizo edilmosilo mosgul olurlarmis. Lakin
kapitalizm inkisaf etdikca Oziiniin ali vo sarsimaz formasi kimi
real omtoo birjalan ticarot foaliyyoti obyekti vo xarakterini bir
godor  doyisorok  asagidaki kimi  xassolori  Oziindo
comlosdirmayo basladi:

1). Sonralar ticarat amaliyyatlarint amtaslorin dziiniin
movcud olmadigr soraitdo onlarin  osason  keyfiyyot
parametrlorinin gostorilmosi naticasindo aparmaq miimkiin
olmusdur.

2). Satis liciin nozords tutulan omtos niimunalari daha
yiiksok soviyyoado standartlagdirilmis, eyni monsoli vo bir-biri
ilo avoz edilon olmuslar.

3). Birjalar vasitosilo hoyata kegirilon omoliyyatlar
istehsal-istehlak toyinath olmaq ovozine miioyyoan qodor sirf
alver xarakteri dasiyan sistema ¢evrilmisdir.

4). Satis omoliyyatlar1 birja ticarot qaydalarinin
gozlonilmosi osasinda alict vo saticilarin s1ix  omokdaghig
naticasinda bas verir.

5). Birjalarda satisa c¢ixarilan omtoolor vo birja



omoliyyatlar1 oksor hallarda torafmiigavillorin kommersiya
riskini azaltmaq moqsadilo si§ortadan kecirilir.

6). Beynalxalq tacriiba gostarir ki, birjalar vasitasilo
realizo olunan mohsullar, sazislor, pul-valyuta resurslari vo s.
hocmi artmaga omtoo dovriyyesi yiiksalmays vo satilan
mohsullarin ¢esidi sabitlogsmoya vo hotta azalmaga meyl edir.

Yuxarida qeyd edilmis xiisusiyyat, sortlor vo
voziyyotlor miiasir soraitdo biitiin birjalarin vo ilk novbado
omtos  birjalarmin rolu  vo  ohomiyyatlorini,  bazar
igtisadiyyatinin  togkili, planlasdirilmast vo idaroedilmosi
sistemini keyfiyyotco yaxsilasdirmaga imkan verir. Belo ki,
birjalar vasitosilo istehsal oqdlori mohsullarin alqi-satqisi tizro
ticarot miiqavilolorinin bazara ¢ixarilmasi bizneslo mosgul
olanlar arasinda isgiizar foalligin artmasi vo yiiksoldilmosi
imkanlarini agir.

1.3. Birjalarin asas tiplori (novlori)

Comiyyat inkisaf etdikco birjalarin tiplori genislonir
va yeni iqtisadi zaruriyyat uygun inkisaf etdirilir.

Comi birjalar1 miixtolif olamatlorino vo faaliyyot
istigamatlorina gora tosniflosdirmok olar. Belo ki, birjalar
tosisatlarin, mosuliyyot dairolorinin, orazi ohatosinin, 1is
yOniimiiniin, foaliyyat qaydalarimin, iscilorinin sayr vo
torkibinin strukturuna goro, ixtisaslasma, yarimixtisaslasma vo
universallagsma daracalorinae gors bir-birindon farglonir.

Birjalarin oksoriyyatinin gapali tipli miiossisolor kimi
foaliyyot goOstormasine baxmayaraq, onlarin tosisatcilari,
iscilorinin sayr vo strukturu, miistorilorin siyahisi vo s.
gostaricilari daima dinamik proseslarla slagodar dayisir.

Muasir dovrdo birjalarin asas novlori bunlardir:

- valyuta-banalararasi;

- kompyuter;

- opsion;

- kutlovi;



omtoo;
omak;
universal;
fraxt;
fyucers.

Tacriibado omtoo, giymatli kagizlar, xarici valyutalar,
mohsul istehsali vo satis1 miiqavilalori satan (fyugers) vo amoak
birjalar1 daha genis yayilmigdir. Omtoo birjalart mohsul
gruplari, konkret mohsul adlart vo cesidlori ixtisaslagmus,
yarimixtisaslasmis vo universal ola bilorlor. Hor bir o6lkodo
onlarin yaranmas tarixi goraitdon vo iqtisadi durumdan asili
olaraq bas vermisdir ki, homin ke¢misin koklori indiki milli vo
diinya birjalarinin faaliyyotinds 6z oksini tapir.

Umumiyyatlo birjalar asagidaki  olamotlorino  goro
tosniflogdirilo bilorlor:

birja omtoslorinin ndviine (omtos-xammal, fond,
valyuta birjalar);

togkili prinsipi (kiitlovi-hiiquqgi-dévlet birjalari,
xlisusi-hiiquqi-xiisusi birjalart);

hiiquqi osasnamosi statusuna goro (sohmdar
comiyyatlori vo ya mohdud mosuliyyatli
yoldasliglar);

birja ticaratinda istiraklarina gors (agiq vo gapal);
birja ticarotinin obyekti olan omtoslorin torkibino
gora (universal va ixtisaslasmis);

beynolxalq ticarotdo yeri vo roluna goro
(beynalxalq vo milli);

foaliyyot  sferasina  goro  (morkozi-paytaxt,
regionlararasi vo regional-lokal);

baglanmis birja ogdlorinin xarakterino goro (real
omtaalar, fyugerslar, opsionlar, garisiq).

Miiasir dovrdo omtoo birjalar1 hiiqugi soxs qismindo
cixis edon toskilatlar kimi foaliyyat gostorir. Onlar aciq
formada kiitlovi sokildo birja ticaratini miioyyon qaydalar iizro,



avvalcadan tayin edilmis yerds vo vaxtda birja ticaratini togkil
edib vo tonzimlomoklo topdansatis bazarlarini formalagdirirlar.

Fond birjalarinin vasitosilo qiymotli kagizlar bazari
formalagdirilir vo qiymotli kagizlarin (sohmlorin, istiqrazlarin
Vo s.) satis1 tomin edilir.

Birja ticaratinin genislonmosi naticosino tamamilo yeni
tipli birjalarin  -fyugers birjalariin  yaranmasma sobab
olmusdur. Onlarin yaradilmasi birjalarin real omtos bazarindan
omtoolor iizorindo hiiquglarin  doyisdirilmasi  bazarlarina
cevrilmosini  gostorir. Fyuger ticarotinin osas olamatlori
bunlardir:

- sovdologsmoalorin  (oqdlorin)  fiktiv ~ xarakter
dasimast;

- real omtoo bazari ilo olagonin mohsulgéndormo
vasitaslo  yox, sigortalanma  (heclosdirmo)
vasitasila olmast;

- birja omtoosi kimi toroflor arasinda baglanmis
kontraktlarin (aqdlorin) ¢ixis etmasi;

- mohsulgéndorma sortlorinin biitovliikde
unifikasiya edilmosi;

- sOvdolosmonin  simasizlagdirilmast  vo  onun
kontraglarinin biri-biri ilo ovoz edilmosi.

Opsion birjalarindan birja ticaratinin sigorta edilmasi
ticlin istifado olunur, ciinki onlarin kémoyilo ehtimal edilon
risklori birja oqdlori baglanan zaman mohdudlasdirmaq
miimkiin olur.



Fasil 2. Birja va horraclar bazar va biznes infrastrukturasi
sisteminda
2.1. infrastrukturanim monsayi vo qisa tosnifati

Hor bir ictimai-iqtisadi sistemin miioyyan inkisaf
morhololorindo insanlar 6z yasayist vo foaliyyot gostormosi
iclin miioyyon ilkin sorait yaratmali olublar. Lakin miilki hayat
soviyyasinds bu isdo bir godor porakondolik oldugundan horbi
quruculugunda onlar miqyash va asasl togkilini tapmigdir.

«Infrastruktura» sozii latin dili monsali olaraq iki soz
birlogsmasindon yaranmisdir. «infra» - asagi hisso, asagi tobaqgo,
biinovra altinda demokdir, «struktura» - iso torkib hisso,
vaziyyaet, daxili qurulus vo vahidin hissalori monalarin verir.

Holos ikinci diinya miiharibasino kimi «infrastruktura»
sOzii horbi termin kimi Fransa vo digor oOlkelordo istifads
edilirdi. Homin zamanlar bu termindon ordu vo doyiis
omoliyyatlarini tomin edan arxa cabhays daxil olan kazarmalar,
tolim qurgulari, yollar, toyyaro meydancalari, rabito sistemlori,
horbi sursat saxlanan anbar vo bazalar va s. daxil edilir.

Beloliklo, harbi termin olaraq «infrastruktura» zahiron
ikinci daracali olan, lakin onun asas canli heyastinin yasayis vo
foaliyyotini tomin edon, ordunun giiclii vo qiidrotli olmasina
ciddi tesir edon bir cox tosarriifat qurgulari, binalari, su, istilik
vo enerci tochizatini, yeraltt vo yeriistli istehkamlar1i vo s.
Oziindo comlogdirirdi. Lakin on dohsotli ikinci diinya
miiharibasi orofosindo vo ondan sonra bir ¢ox dovlotlordo
hakimiyyats golmis harbigilor orduda Oyronib bildiklori
infrastruktur saholorinin miilki hoyat iiclin do ohomiyyotli



olmasini, onlarin rolunun artmasini dorindon duymus va 6nco
onlart ucub dagidilmis kommunal tosorriifatlarini, sohor vo
kondlorin 6zlarini barpa edib istismara buraxmaga calismislar.
Osasan bu proses naticasindo «infrastruktur» soziindon miilki
hoyatda da istifado edilmoys baslamis vo bir termin kimi
iqtisadi odobiyyatlara diigmiisdiir.

Tacriibada har bir miistoqil foaliyyat gostaron ictimai-
sosial obyektin  (binanin, evin, kondin, gosobonin,
mikrorayonun, soharin, vilayatin, 6lkonin va s.), elocado milli
igtisadiyyat sahosinin, nazirliyin, miiossisonin, dovlot va
bolodiyys icra aparatlarmin  vo bu kimi qurumlarin
Oziinomoxsus infrastrukturu movcud olmalidir ki, homin
saholorin foaliyyatlorini, onlrada calisan insanlarin yasayis vo
islomasini tomin etsin.

Infrastruktur saholorini miixtolif 6lkalordo miixtolif
clir tosniflosdirir vo inkisaf soviyyolorini miixtolif sistemlorlo
qiymoatlondirirlor. Belo ki, bizdo infrastrukturu osason iki
hissoyo — istehsal vo geyri-istehsal (sosial) infrastrukturlara
boliirlor. Istehsal infrastrukturuna osason bilavasito maddi
istehsal saholorino xidmot gostoron vo onlarin foaliyyati iigiin
miistasna va xiisusi shomiyyat kasb edon domir va sose yollari,
magistral boru komorlori, qaz vo su tochizati sistemlari, elektrik
sabokalari va s. daxildir. Qeyri-istehsal (sosial) infrastrukturuna
iso ohaliyo xidmot gostoron domir vo avtomobil yollari,
kommunikasiya vasitalari (radio, telesobakolor va s.), yasayis
montogolorinin - kommunal  tosorriifatlar1  vo  boladiyyo
qurumlarin miilkiyyatlori, sshiyya va tohsil ocaqglari, moktoba
godor toskilatlar, ticarat gobokalori va s. daxil edilirlor.

Tosdiq edo bilorik ki, infrastruktura iqtisadiyyatin
spesifik sahasi olaraq, dovriyya prosesilo istehsal prosesinin
ahonqdar faaliyyotlorini tomin edir, elocads onun koémayilo
ohalinin miixtolif maddiloson vo maddilogsmoyan toloblorinin
O0donilmasi 6z montiqi baslangic vo, ola bilsin do, davaminm
tapar. Bunun ii¢iin onun aparicilar1 olan noqliyyat saholorini,



rabito sistemlorini, anbar tosarriifatlarini, maddi-texniki
tochizati, ticaroti, ictimai iasoni vo b. ©6n plana ¢okmok
gorakdir. Burada homgcinin elektrik sobokoasi sistemlari, istilik
qurgulart vo nogli, qaz vo neft boru komorlori, sonaye
noqliyyati, miiassisalorin miithondis vo s. qurgular1 da daxildir.
Kond tosorriifatinda infrastrukturanin torkibino yollar, anbarlar
Vo s. yanagt suvarma sistemlorini do aid etmok olar. Sohor
soraitindo infrastrukturanin ohato dairasi cox genisdir vo
yeralti, yeriistii qurgular, yollar, nohang soyuducular vo mahsul
anbarlari, rabito vasitolori vo s. onun qisa torkibidir.

Amerika Birlogsmis Statlarinda vo digor inkisaf etmis
kapitalist 6lkolorindo sosial infrastrukturanin torkibino miilki
toyyaro limanlarini, kilsolori vo moscidlori, hiiquq-miihafizo
qurumlarin1  vo mohkomolori, miixtolif sopkili muzeylori,
kinoteatrlar1 va s. daxil edarak, onun shato dairasini bir qadar
genislondirirlor.

2.2. Bazar infrastrukturasi vo onun asas elementlari

Inkisaf etmis kapitalist 6lkolorinin tocriibosi gostorir
ki, onlarda bazar vo elaco da biznes infrastrukturlar1 fasilosiz
olan tobii-tarixi proses naticosinda todricon formalasmis vo
daima tokmillogdirir. Tocrilbbodo bazar iqtisadiyyatinin
infrastrukturasint ~ biznesin  infrastrukturasindan  ayirmaq
miimkiin deyil. Biznesin infrastrukturasi bazar
infrastrukturasinin torkib hissasidir, onun sayr bir gqador qisa
olaraq, biznes sahalori iizro konkretlosdirilir.

Bazar iqtisadiyyati vo biznes infrastrukturalarinin
torkibino osason asagidakilar daxildir:

1. Emissiya sistemi vo emissiya banklari.

2. Kredit sistemi vo kommersiya inisiari.

3. Isgiizar dairalorin birliklori.

4. Vergi sistemi vo vergi miifattigliklori (polislori).

5. Gomriik sistemi vo gomriik qurumlari.

6. Yarmarkalar vo miixtolif omtas istehlak bazarlari.



7. Sargilar vo sargi komplekslori .

8. Ticarat palatalari.

9. Qiymatli kagizlar bazar1 vo fond birjalari.

10. ©Omtoo birjalart (universal, mohsul qruplar1 vo ya
adlar1 iizra).

11. ©halinin moaggulluq morkazlori vo amok birjalari.
12. Xarici valyuta bazarlar1 vo birjalar1 vo pullarin
doyisdirilmasi (alinib- satilmas1 montagolori).

13. Fyugers vo opsion birjalar1 (bunlara mohsul
istehsal1 vo ya satig1 iizro baglanmis miigavilolor vo
oqdlorin  alimb  satilmasi,  toroflor  arasinda
omoliyyatlar {izro hesablagsmalar miioyyon miiddot
arzinds hoyata kegirilo bilor).

14. Harraclar.

15. Informasiya texnologiyalar1 vo isgiizar
kommunikasiya vasitolori.

16. Kommersiya vo tosorriifat risklorinin sigorta
sistemi.

17. Reklam agentlorin vo Kkiitlovi informasiya
vasitalori.

18. Auditor palatalar1 (kompaniyalari).

19. Konsalting (maslohatlosma) kompaniyalari.

20. Sarbast (azad) iqtisadi zonalar.

21. Alicilarin monafesi vo sosialligi kesiyindo duran
dovlat va geyri dovlat institutlari.

22. Miistoqil homkarlar togkilatlari.

23. Marketinq iizro milli vo beynalxalq toskilatlar.

24. Nogliyyat mosalolori vo yiikdagimalar iizro milli
va beynolxalq struktur.

25. Fektoringlo (toroflor arasinda qarsiligli borclarin
O0donilmasi) masgul olan maliyyo-kredit qurumlari.
26. Lizing formalar1 iizro ixtisaslagsmis kredit banklar1
va sistemlori.

27.Toskilat¢iliq baximindan formalagsmis topdan vo



porakondo vasitagilik sistemlari.

Bu siyahim1 davam etmok do olar, lakin faaliyyot
novlorindon vo istiqgamatlorindon asili  olaraq biznesin
xiisusiyyotlori nozoro alinmalidir ki, onun infrastrukturasi
diizgiin secilsin. Belo ki, istehsal yoniimli foaliyyotdo
(sahibkarligda) vo kommersiya islorindo infrastrukturaya
yollar, elektrik, su, gaz, istilik va s. sobokolorlo yanasi anbar
tosorriifatlari, soyuducu qurgulari, rabito-kommunikasiya
sistemlori vo s. daxildir.

Beloliklo infrastruktura sobokolori biznes foaliyyotini
daha az maddi, amok vo maliyys resurslari sorf edorak, daha
qisa miiddotdo vo tolob olan keyfiyyotdo hoyata kecirmoyo
imkan verir. Onlarin torkidinds birja vo harraclar xiisusi yer
tutur.

2.3. Birja va horraclar bazar va biznes infrastrukturasimin
torkib hissasi kimi

Yarmarkalar vo miixtolif omtoa-istehlak bazarlari,
eloco do birja vo harraclar saylari, torkiblori ohamiyyatlorine
goro bazar vo biznes infrastrukturasi sistemindo o©zlorino
moxsus shomiyyato malikdirlor. ©gor yuxarida sadalanan bazar
vo biznes infrastrukturalarina digqot yetirsok, aydin olar ki,
tocriibo  onlar biri-birlorini  tamamlayir vo makro vo
mikroiqtisadi soviyyolordo vo kompleks sokildo giiclii toskil,
planlagdirma nozarst vo idarcetmo qiivvesine cevrilirlor.
Bununla belo miixtalif név birja vo horraclarin xiisusi ¢okisi
comi bazar vo biznes infrastrukturasinin torkibinde 25-30%
toskil edir. Lakin birja vo harraclarin oshomiyyati, rolu, vozifo
vo funksiyalarini digor infrastruktura saholorin tutdugu yer vo
movgelorindon farglondirmok, onlarin hor birinin  6ziino
moxsus Saviyyays vo ohomiyyato moxsus olmagmi dork
etmoliyik. Birja vo horraclar basqa infrastruktur saholorinin
tizorino diison bir sira vazifo vo funksiyalar 6zlorinds miisyyon
godor comlogdirmok imkanina malikdir, lakin oksino biznes



birja vo harraclart hec¢ bir bazar infrastrukturas: bélmasi avoz
edo bilmoz. Misal ii¢iin, birja vo horraclar comiyyotin maddi,
omok vo maliyys imkanlarini soforbor etmok, onlart inkisaf
edilocok maddi vo geyri-maddi (istehsal vo qeyri-istehsal)
saholari lizra optimal bolmak vo onlart idare etmok imkanlarina
malikdir. Bu vozifoni birja vo horraclardan savayr daha hansi
bazar infrastutukturasi sahasi yerina yetirs bilor ?

Bazar iqtisadiyyatinin islomo mexanizmini anlamaq
ticlin onun nays arxalanmasi va na ilo slagadar olmasinmi bilmak
lazimdir. Belo ki, kapitalist tosorriifatciligi sistemi osason insan
azadliglari, onlarin demokratik hiiquglart vo azadlhiglarinin
dovlatlor torofindon qorunmasina, miilkiyyot formanlarinin
miixtalifliyina vo onlarin barabor hiiquqlu olmasina, ragabat
reciminin miitlogliyino vo insanlarin biitiin foaliyyatini ohato
etmasing vo s. arxalanir. Bunlarla yanasi bazar iqtisadiyyatinin
0ziino moxsus ganunverici aparati, icraedici vo nozaratedici
strukturlar1 yaradilir, siyasot iqtisadiyyatdan ayrilir vo dovlatin
baslica siyasati iqtisadi problemlorin halli olur. Bu sistemdo
dovlat organlarinin on iimdo vozifosi bazar iqtisadiyyatinin
tomoli hesab edilon prinsiplori qoruyub saxlamaqdan vo onlara
daima riayat etmokdon ibaratdir.

Bazar iqtisadiyyatinin osas elementlori olan tolob,
toklif vo giymatlore kapitalizmda tam saorbstlik verilir. Bunun
noticosindo iqtisadiyyatin dovlot torofindon tonzimlonmosi
liberal {isullarla hoyata kecirilir, din iqtisadiyyatdan vo
dovlatdon bir qodor ayrilir.

Bazar iqtisadiyyatina kecon dovlatin Oziintin milli
valyutasi, tam dovlot atributlari, eloco do sorhad qosunlar1 vo
milli miidafis sistemlori va s. olmalidir.

Bazar iqtisadiyyatinin islomo mexanizmi elo qurulur
ki, bazarda tolob artdigca vo mohsul kiitlasi azaldigca onlara
giymatlor yiiksalir. Bunun noticoasindo iso homin istehsal vo ya
geyri-istehsal sahosindo monfost durmadan artir. Belo bir
soraitdo sormays qoyanlar 0z vosaitlorini — kapitallarin1 bu



sahoyo yonaltmays calisir, bazi istehsalcilar iso 6z foaliyyatini
dayandirib bu inkisafda olan sahodo caligmaga {istiinliik
verirlor. Mohz bu zaman bazar iqtisadiyyatinin mexanizmi
islomoyo baslayir vo omtoo bazarinin, o ciimlodon birjalarin
xiisusi toyinatindan istifado edilir. Bu xiisusi toyinat ondan
ibarotdir ki, fond birjalar1 vasitosilo birja tosiscilori vo comi
sormayadarlar inkisafda olan miiassisolorin sohmlorini oldo
edorok, bununla milli iqtisadiyyat {i¢iin zoruri olan sahonin
inkisafina maliyys- kredit resurslar1 colb edir. Naticosindo
inkisaf edon saho {iclin omtoo birjalar1 vo digor bazarlar
vasitasilo maddi resurslar alinib tadariik edilir, istehsal sahoalori
inkisaf etdirilir, omok birjalarindan iso isc¢i qiivvosi yiiksok
monfoot vad edon sahonin inkisafini tomin etmoyo
yonaldilorak, dovlotinmasqulluq siyasati 6z real hollini tapir.

Beloliklo, birjalardan basqa he¢ bir bazar
infrastrukturas1 sahosi bazarin konyukturasina, onun tolabi,
toklifi vo giymatlorino yiiksok hassasligla tez vo ¢evik cavab
vers  bilmir.



Fasil 3. Birja vo horraclarin taskili, yerlosdirilmosi
v idarsedilmasi

3.1. Birja va horraclarin taskilat qurulusuna va
yerlosdirilmasing tasir edon amillor

Birja vo horraclarin  toskilat qurulusuna vo
yerlosdirilmasine amillor kompleksi tosir gostorir. Bu amillor
osason asagidakilart ohato edir:

1. Dovlatin iqtisadi va sosial siyasati, siyasi sabitlik.

2. Igtisadiyyatin inkisaf soviyyasi vo dayanagligi, o
ciimlodon istehsalin hacmi, mohsul cesidlorinin miixtalifliyi,
istehlakin hacmi.

3. Bazar iqtisadiyyatinin ragabat recimi.

4. Bazar infrastrukturasinin inkisaf soviyyaosi.

5. Bazar iqtisadiyyatinin togkilati-hiiquqi bazasi.

6. Informasiya texnologiyalarinin inkisafi v
yayilmasi.

7. Xarici Olkolorlo iqtisadi olagolorin  inkisaf
saviyyasi.

8. Miioyyon bir Olkonin daxilindo vahib birjalar
sabokasine qosulmasi, elocads basqa Olkolords faaliyyat
gostaran birjalarla informasiya miibadilosi imkanlari.

9. Qarsida duran moqgsadlor vozifo vo funksiyalarin
xarakteri vo yoniimii.

10. Elm vo texnikanin inkisafi.

11. Toskilat texnologiyalar1 vo birja vo horraclarda
onlarin tatbiqi.

12. Ictimai omoyin toskili formalarmin istehsal vo
geyri-istehsal sahalorine yayilmasi soviyyasi.

13. Birja vo horraclarda ixtisaslasma vo ya
universallasma doaracalari.

14. Istehsalg1 miiossisolorin- mohsulgondoranlorin
bazarlardan uzaqlig:.

15. Potensial alicilarin say1 vo sixligi.



16. Birja vo harraclarin tosiscilorinin sayr vo maddi
imkanlari.

17. Birja vo hoarraclarin miioyyon mokanlarda vo
orazilordo  yerlosdirilmasi  vo  yaradilmasinin  iqtisadi
somaraliliyi.

18. Bazarlardaki toloblor, tokliflor vo giymatlorin
forqlori vo birja vo harraclarin kommersiya omoliyyatlarinin
monfoatliliyi vo s.

19. Diinya iqtisadiyyatinin inkisaf meyillori.

Sohar vo gasabalords birja vo harraclarin yerlosdiyi vo
kecirildiyi yerlor miitoxassis baximindan diizgiin secilmalidir.
Bu isdo birjalarin foaliyyot yoniimlori, is xiisusiyyotlori vo
basqa amillor 6n plana ¢okilmalidir.

3.2. Birja vo harraclarin taskili, yerlasdirilmoasi vo
idarsedilmasinin prinsiplari, metodlar: vo vazifalori

Toskil, planlasdirma vo idaresetmo hansi saholordo
olursa olsun osason asagidaki prinsiplors arxalanir:

1. Tesorriifat bolmolorinin azadligi, sorbastliyi vo
onlarda is yerlorinin togkilindo liberal miinasibatlorin olmasina.

2. Vahid komandaliq vo iimumi markaziyyata.

3. Biitiin tosorriifat bolmolorindo  calisarnlarin
demokratik hiiquqglar vo azadliglarinin qorunmasina.

4. Igtisadi ganun vo  qanunauygunluglarin
gorunmasina.

5. Qonaotgiliyo.

6. Isci heyotinin mévcud ganunlara uygun, tohsillori,
soxsi saristolori vo is tocriibolori, elocado saglamliglart vo s.
nazara aliaraq secilib yerlosdirilmasina.

7. Iscilorin maddi vo monavi havoeslondirilmasina.

8. Isci heyati ii¢iin normal ig soraitinin yaradilmas1 vo
onlarin sosial-iqtisadi toloblorinin ddonilmasi vo s.

Biitiin bunlarla yanas1 birjalarin idarsedilmasinin
toskilindo bunlar1 da nozors almaq gorokdir:



1. Yaradilan tosarriifat bolmolorinin magsod, vozifo
vo funksiyalarin agirligi vo ¢oxlugundan asili olaraq, texniki-
iqtisadi cohatdon obyektiv hesablamalara arxalanmalidir.

2. Tosarriifat bolmolori arasinda paralellik  vo
tokrarciligin aradan qaldirilmasi, is¢i heyotinin vozife salahiyati
dairalori vo mosuliyyatlorinin doqiq gostorilmasi.

3. Komplekslilik.

4. Sistemlilik.

5. Elmlilik va s.

Idaroetmanin miiasir prinsiplori osason bunlardir:

- idars aparat1 tutdugu vozifalors uygun tortib edilmis
planlarin yerino yetirilmasino cavabdehlik dagimalidir (ogor bu
iso goro onlara fovgelads solahiyyatlor rohborlik torsfindon
verilmoyibso);

- Isgilor arasmda inzibatcihiq  solahiyyatlori
miiossisonin (birjanin) resurslarindan istifado etmok imkanlar
ilo homahang olmalidir;

- idaroetmo sistemi cevik, elastik vo otraf miihito
uygunlasmaya meyilli olmalidir.

Birja vo horraclarin idaroetmo qurumlari marketingin
asagida gostarilon prinsiplorine daima riayst etmalidir:

- Bazarda mohsul satisinin somorali  hoddo

catdirilmast;

- Bazarin todqiq edilmosi vo ona foal tosir
gostarilmasi;

- Insan amilinin giiclondirilmaosi;

- Faaliyyatin istehlak¢ilara-alicilara yonaldilmasi;

- Birjalarinin imkanlarinin perspektiv mosalolorinin
halli ii¢iin soforbar edilmasi;

- Biitiin marketing vo menecment imkanlarindan
istifado  edorok  bazarda  miivoffoqiyyatli
foaliyyotin tomin edilmasi.

Bazar miinasibatlori soraitindo idarsetmonin on genis

yayi1lmig metodlar1 bunlardir: inzibati (klassik), iqtisadi, sosial-



psixoloci, ideoloci, partisipativ, qrafik va s.

Idaroetmanin funksiyalar1 asagidakilardan ibaratdir:

- Umumi planlagdirma;
toskil;
havaslondirma;

- ucot vo nozarat (audit);

- koordinasiya va tonzimlomo.

Birja vo horraclar elo yerlordo togkil edilmolidir ki,
alicilara, saticilara vo comi maraginda olan toroflora golib-
getmoyo, somarali islomaya va s. angollik térotmasin.

Biitiin birjalar vo horraclar bazarlara xas olan
asagidaki alt1 funksiyalar1 yerino yetirir:

1. Vasitogilik

2. Qiymotin omolo gotirilmosi

3. Informasiya-molumat vericilik

4. Tonzimloyici

5. Hovaslandirici

6. Saglamlasdirici.

Belaliklo, birjalarin yerlosdiyi mokan texniki-iqtisadi
baximdan ciddi osaslandirilmalidir. Burada saticilarin sayz,
alicilarin sayi, satisa ¢ixarilan mohsullarm hocmi vo cesidi,
birjalarin  tiplori  vo  novlori, istehsal vo  sosial
infrastrukturlarinin inkisaf soviyyosi, bazar infrastrukturasinin
movcudlugu vo s. amillor nozors alinmalidir.

Moalumdur ki, birja va harraclar, elocads comi bazarlar
sistemi arasinda da rogabot movcuddur. Bazar komplekslorinin
yerlori diizgiin sec¢ilmadikds, orada alicilar vo saticilar iigiin
istonilon labiid sorait yaradilmadiqda vo s. birjalarin toskili vo
idaroetmosindo do miioyyon problemlor yarana bilor, o
climlodon alq1 vo satqi proseslorinin noticolori garsida duran
magsads nail olmaga, vozifo vo funksiyalari yerino yetirmoyo
imkan vermoz, miistorilorin roqib bazarlara — birja vo horraclara
axinlart giiclonor vo noticads maliyys-iqtisadi  problemlar
kaskinlasar.



3.3. Birja vo harraclarin taskili quruluslar vo
idarsedilmasi sistemlari

Birjalarin  toskili  quruluslart  isin  hocmindan,
miqyasindan, birjalarin foaliyyat yoniimiindon, moaqgsad, vozifo
vo funksiyalarinin icra edilmasi problemlorindon vo s. asili
olaraq formalagdirilir. Bu amillorlo olagodar birjalarin togkilati
qurulusu va struktur bolmalari kicikdon boyiiya dogru artmaga
vo miirokkoblogsmoya meyl edir. Nisboton kicik birjalarda
funksional togkilat sistemi vo iri birjalarda iso material vo ya is
(foaliyyot) yoOniimlii struktur bolmolori segilir. Tocriibado
birjalarin togkilat quruluslart menecment elminin nailiyyatlori
osasinda formalasdirilir. Menecment elmi iso konkret soraitlori
nozora alaraq xotti, funksional, idaroetmonin mogsadli —
problem xarakterli qurulusu, matrisa idaroetmo qurulusu,
moqgsadli program xarakterli idareetmo qurulusu vo basqa
idaroetmo imkanlarin1 birja vo horraclarin togkilindo istifado
eda bilir.

Birjalarin foaliyyot obyektindon asili olmayaraq
onlarin struktur bolmoalorinin adlar1 vo istifade etdiklori
idaroetmo metodlart vo {isullarinda bir ¢ox oxsarliglar
movcuddur.

Birjalarin idaroetmo organlar1 vo birjalarin togkilati
strukturlarimi agiglayan sxemlora diqgot yetirok (sxem 1 vo
sxem 2).
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Birjalarin novlorindon asili olaraq, onlarin togkilati
strukturlarinda bir godor olavolor vo ya ixtisarlar ola bilor.
Lakin onlarin hamisinda miihasibat ucotu, statistika, tosarriifat
iglori vo s. izro miioyyon bolmalor do yaradilir.

Birjalarin baglica vazifalori bunlarda ibaratdir:

1. Sovdalosmao toroflorinin maraqlarinin
olagoalondirilmasi \6) onlara alqi-satq1 aktlarinin
somoralosdirilmosi vo miilkiyyat hiiquglarinin bir torofdon
digar torafo verilmosinda xidmatlor gostorilmasi.

2. Birjalar vasitosilo satis proseslorinin  daima
sistemlosdirilmasi vo tokmillagdirilmasi.

3. Is prosesindo birjalarin subyektlori arasinda
meydana ¢ixan miioyyon munaqisolorin hall edilmasi.

4. Bazarin konyukturasi, tutumu vo giymatlorinin
Oyronilmasi, elocodo basqa zoruri bazar todqgiqatlarinin
aparilmasi.

5. Birjalarin osasnamolori vo ya nizamnamolorino
uygun olaraq bazar todqiqatlarinin  noticolorino  dair
molumatlarin  dorc  edilmasi  vo informasiyalarin  bazar
subyektlorino vo dovlat orqanlarina ¢atdirilmasi vo s.

Bununla bels birjalarin har bir struktur bolmasinin 6z
konkret vozifo vo funksiyalar1 doqiq foaliyyot dairosini toyin
etmoys imkan verir.

3.4. Azorbaycan Respublikasinda  birjalarin
yaradilmasi vo harraclarin kecirilmasi qaydasi

Azaorbaycan Respublikasinda birjalarin yaradilmasi
movciid gayda vo qanunlar osasinda aparilir. Burada birjalarin
boylik iqtisadi va sosial shomiyyato malik olmasi ilo slagadar
onlarin acgilmasi {i¢iin tosisgilor toplanib qorar ¢ixarmali vo
miivafiq sonadlorlo (tasiscilor hagqinda, onlarin maliyys-
iqtisadi vazifalori, doqiq linvanlar1 vo rekvizitlori, arxalarinda
kimlor olmasi va s.) birlikdo Prezident Apparati vo nazirlor
kabinetino rosmi miiraciot olunmalidir. 9gor bu dovlot



strukturlar1 0z prinsipial raziligmi versolor, olave olaraq
Maliyya Nazirliyi, bozi hallarda Dovlot Milli Bank1 6z rosmi
icazalorini vermoali vo yeni yaranan birjalarin nizamnamaosini
tosdiq etmolidirlor. Sonra birjalarin mohiirii vo kiinc stamplart
hazirlanmasi iigiin yerli icra orqanlar1 Daxili Islor Nazirliyinin
orazi orqanlarina xiisusi moktubla miiraciot edilmali vo onlarin
eskizlorini toqdim edilib tosdiglotmalidirlor. Yalniz bundan
sonra tosdiq olunmus mohiir, kiinc stampr vo blanklar
hazirlamaq iiclin xiisusi istehsal sexlori vo nogriyyatlara
miiraciat edils bilinar.

Mohiir vo kiinc stampi, birjamin  blanki  hazir
edildikdon sonra onlarin vurulmus vo ¢ap edilmis niisxolori
Daxili Islor vo Odliyya Nazirliklorino toqdim edilmalidir.

Biitiin bu amoliyyatlar basa catdigdan sonra, Dovlot
Statistika Komitesindon vahid olmus identifikasiya kodu vo
onun sonadi alinmali, yerli-rayon vergi orqanlarinda
geydiyyata diismok gorokdir.

Taocriibado hor bir birja adi bir miiossiso kimi rayon
sosial tominat, mosgullug vo toqaiid fondu, sigorta vo
homkarlar qurumlarinda da geydiyyatdan ke¢cmoli vo miivafiq
kodlarin1 almali, onlara vaxtasirt ugot-hesabat sonodlori vo
osason do hor riib 6z balanslarimi togdim etmoli vo onlar1 adi
cokilon strukturlara tosdiq etdirmalidirlor. Birja iiciin yer almaq
moqsadilo olavo olarag rayon vo sohor icraiyyo orqanlarina
miiraciot edilmoalidir. ©gor yer verilorso onlarin komunal
tosarriifat idairalorindo geydo salmali vo yerin pulu (torpagdan
istifads haqqr) 6donilmalidir.

Hor bir birja rayon vo gohor yangindan miihafizo
orqant vo sanepidemistansiyalarinda geydo alinmalidir. Cari
dovrlordo birjalarin foaliyyoti dovletin miivafiq ganunlari,
saroncam vo qorarlart asasinda tonzimlonir va idars olunur.

Azorbaycan Respublikasi bazar iqtisadiyyatina tozoco
kecmisdir. Burada birja vo horraclarin inkisaf etmis kapitalist
Olkolorinin  soviyyosino qalxmasi ii¢lin holo ¢ox islor



goriilmalidir.  Belo ki, harraclarin  toskil edilmosi  vao
kecirilmosindo xarici Olkolordo boyiik tocriiba oldugu halda,
Azarbaycanda harraclar demoak olar he¢ kegirilmir. Lakin bu iso
dovlot gaygist vo diqgeti artirilsa, o ciimlodon dovlot
miilkiyyatinin 6zallogdirilmasinda vo bu kimi islords obyektiv
horraclarin vo tenderlorin kecirilmosi igtisadiyyatimiza vo comi
xalqumiza daha ¢ox dividendlor gatira bilar.



Fasil 4. Omtaa birjalari vo horraclarimin toskili

4.1. Azarbaycanda Respublikasinda ilk amtas birjalarimin
yaradilmasinin sosial vo iqtisadi koklori

Diinyanin miiasir dovrdo madoni morkazlori sayilan
morkozi muzeylorindo (London, Paris, Drezden vo s.)
toplanmis tarixi manbalar vo arxiologlarin tapintilart Asiyanin
astanas1t hesab edilon Azorbaycan Respublikasinin cografi
movqgeyi, tobii-iqlim soraiti, yeriistii vo yeralt1 sarvatlori va s.
holo godim dovrlordon burada insanlarin moskunlagmasi {iciin
alverisli sorait yaratmaqla, eyni zamanda xarici gasbkarlar iigiin
daima colbedici amillor olmuslar. Misal iiciin, Fiizuli sohorinin
yaxinliginda Quru ¢ay adlanan bolgasinds arxioloci qazintilar
zamani askar edilmis insan modoniyyoti izlori 1,5-2 milyon
ovvalo gedir. Holo 1960-c1 ilde professor M.Hiiseynovun
bas¢iligi altinda Azix magarasindaki arxioloci qazintilarin
tadqiq gostormisdir ki, ilk insan oraya bizim eradan 1-1,2
milyon il ovvol havanin koskin surotdo soyuqglasmasi ilo
olagodar daxil olmusdur'.

Bu godor godim koklori vo insanlarin yasamasi iigiin
unikal tobii-iglim soraiti vo olverisli cografi movgeyi
(yerlosmosi) olan 0Olko digor sivil comiyyatlor vo regionlarla
tomosda olmadan, onlara tosorriifat-iqtisadi  vo madoni
saholordo 0z nailiyyaotlorini boxsis etmoaso vo  oksino,
olagalordan 6zii bohrolonmass bu gadar inkisaf edo bilmazdir.
Bununla belo Azorbaycan miiasir Iran vo osason Giiney
Qafqazda  tarix¢i  alimlorin  va  cografiyasiinaslarin
hesablamalarina goro toxminon 250 min kvadrat kilometr
orazini ohato edorak, quldarligin eybacarliklorindon konarda
galaraq, daha sivil olan feodal miinasibatlori sistemini 6ziindo
inkisaf yolu se¢misdir. Alimlorin tadqiqatlart aydin gostarir ki,
Azorbaycan torpaqlari, ohalinin hoyat vo igtisadi mokan1 asrlor

I Assipbaiikan Tapuxu, Aspciuk. — bakel: Azspusp, 1994, c. 20



boyu xarici 6lkalarin gasbkarlari {iciin colbedici olmusdur. Bels
ki, holo 10 fevral 1828-ci il tarixli Tiirkmoncay siilh
miiqavilasine asason Rusiya imperiyasina zorla daxil edilmis
Simali Azorbaycanin orazisinin sahosi toxminon 140 min
kvadrat kilometr togkil edirdi. Lakin 1920-ci ilds aprelin 28-da
Azorbaycan Demokratik hokumotinin bas¢ist Mommaodomin
Rosulzado yeni bolseviklor hakimiyyatinin niimayandasina
Azorbaycanin 113,4 min kvadrat kilometr orazisini tohvil
vermisdir. Nohayat 1966-c1 ildo Zongozur tamamilo vo Qazax
rayonunun bir hissosi Ermonistana, 150 il avval iso Darbondin
Rusiya torofindon zobt edilmesi vo diger orazilorin yenidon
boliiniib birlogsmasi Azorbaycanin orazisini 86,6 min kvadrat
kilometr catdirdi. Miiasir dovrde Dagliq Qarabag vo onun otraf
rayonlarinin  Ermonistan ordusu ilo tutulmasi noticosindo
azorbaycanlilarin hoyat mokani da 17 min kvadrat kilometr
azaldilmigdir. Beloliklo, Rusiya Azorbaycanin orazisinin
biitdvlilylinii 6z iizorina gotiirmasino baxmayaraq, he¢ vaxt bu
Ohdoliyini tomin etmomisdir. Rusiyanin Qafqazda yeritdiyi
siyasotin naticasinda votonimiz iki hissays parcalanmis, onun
orazisi son iki osr orzindo 3,6 dofo, 1828-ci ildon indiys qador 2
dofa, 1920-ci ildon bari is0 39% azalmisdir.

Miiharibo vo ingilabi proseslor votonimizi geri salsa
da, onun zohmatsevor votondaslart daima isloyib yaratmaq
ozmindo olaraq, 6z zohmotlori, qan1 vo tori bahasina istehsali
ictimai  togkilindo  miitoroqqi  doyisiklikloro vo  omok
mohsuldarliginin yiiksoldilmosino nail olmuslar. Biitiin bunlar,
Olkomizin cografi vo tobii-iqlim cohatdon iistiinliiklori omtoo
istehsalinin genislonmasino, daxili bazara vo xarici Olkalorlo
omtoo-pul miinasibatlorini vo beynolxalq olagolori inkisaf
etdirmoyo imkan vermisdir. Burada ictimai istehsalin, topdan
vo parakonds ticarstin, o ciimlodeon, yarmarka vo sargilorde
omtos satisinin tokmillosdirilmasi sahasindo dorin vo koklii
tarixi proseslor getmisdir. Biitiin bu proseslordo  orab
diinyasinin  karvan ticaroti vo Boyik ipok yolunun



Azarbaycanin orazisindo digor yerli vo tranzit tacirlorin ticarat
yollar1 ilo kosilmosinin rolu boyiikk olmusdur. Azorbaycan
orazisindon vo onun tacirlorinin istiraki ilo diinyanin miixtolif
Olkolorilo sabit ticarat iqtisadi olagolorinin yaradilmasi noinki
beynalxalq ticaratin inkisafina hoatta sivil ticaratin formalagmast
istigamotindo birjalarin meydana golmosino sobob olmusdur.
Lakin miiasir Azorbaycan liciin sonralar meydana golmis vo
borqorar olmus Avropa ticaroti sistemi vo birjalar vasitosilo
ticarot iqtisadi miinasibatlorin ohamiyyoti vo mozmunu tokzib
edilmozdir.

Kecmis dovrlordo Asiya sivilizasiyast vo orob-ivrit
diinyasinin nailiyyatlori sonralar meydana golmis Avropa-
Amerika ictimai-iqtisadi sivilizasiyanin 6zoyini togkil etmis
quldarliq vo feodalizm sistemlori daha miitoraqqi olan
kapitalist tosarriifatciligi sistemi ilo siirotlo ovoz edilmisdir.
Tarixin bizlors bir godor yaxin dovrlorinds Avropa vo Amerika
qitolarindan ictimai istehsal, mohsul bolgiisii vo satisindaki
inkisaf etmis vo artirilmis nailiyyatlori oks istiqgamotdo daha
boylik miqyas va siiratlo Asiya qitasi, Araliq donizi 6lkalari vo
digor dovlatloro axmaga baslamisdir. Bunlara Yapon, Conubi
Koreya, Tayvan adasi, neft ¢ixaran orab oOlkalori vo digor
dovlotlorinin  miiasir iqtisadi durumlarimi misal gostormok
kifayotdir. Indiki soraitdo beynolxalq bank-kredit omoliyyatlari,
rabito, nogriyyat vo digor kommunikasiya sistemlorinin
imkanlar1 yol verir ki, diinya iqtisadiyyatinin an qabaqcil —
miitoroqqi  nailiyyotlorini istonilon 6lkonin nisboton tez
zamanda inkisafina calb edilsin (ogor homin 6lkolorin 6zlorindo
buna iqtisadi sosial vo togkili baza mévcuddursa). Biitiin bunlar
noinki sonaye vo kond tosorriifati, homginin ticarst-iqtisadi,
daha miitoroqqi maliyyo-kredit miinasibotlori vo birja
faaliyyatini do ohats edir.

Elmi  axtaniglar  gostorir ki, Azarbaycan
Respublikasinda onun dovlatciliyi, xalq tasarriifatinin miixtalif
sahalarinin inkisafi, ticaratin igtisadiyyati va tagkili, xarici-



iqtisadi alagalori va s. sahalora dair arxiv sanadlari cox
moahduddur. Bununla yanasi, belo malumatlar milli kadrlardan
daima gizladilib, laziminca ugota alinsa bels, gqoasbkarlar
torofindon xarica aparilib. Bu sahalardski movcud arxiv
sanadlarini alda etmak dovriin maliyya va digar problemlari ila
alagadar aldo etmak asan is deyil. Belo ki, bugiinkii biidca
tagkilatlarinin maliyyalagdirma sisteminin giisurlari, onlarda
calisanlarin maaglarin agagr olmasi olkamizin Markazi Dovlot
arxivina dagidict tasir etmoasila, buradan lazimi sanadlori
axtartb tapmaga, onlart arab alifbasinda oxumaga va fars
dilindon  torciimaya yardim¢t olan igcilorinin  ixtisara
salinmasina sabab olmugsdur. Bununla alagadar biz ticarat
formalart va tiplorinin Azarbaycanda inkisafini arxiv sanadlari
asasinda tam miisahida eda bilmayacayimizi dark edarak, onun
Rusiyaya birlosmasi dovriinii tadqiq etmaklo kifayatlonmoali
oldug.’

Rusiya holo 1 Pyotrun hakimiyyati dovriinden
baslayaraq imperiya yaradmaq fikri ilo xostolonib vo homin
dovrden 300 il ke¢cmosino baxmayaraq ondan yaxa qurtara
bilmir. Holo XVIII asrin ortalarindan rus ¢arizmi biitiin Conub
dovlatlarinin sarhadlari boyunca giic toplamis vo nohayat 1801-
ci ildo indiki Soci saholorinin orazisini isgal edorok, Qorbi
Giirciistan istigamotindon dini qardasliq pardasi altinda, giircii
vo ermoni zodagon ailolorini gonc {izvlorini rus ordusunda
xidmat etdiyindon istifado edorok, Giiney Qafqazi todricon
isgal etmoyo basladi. Bu hadisodon yalmiz 27 il sonra horbi
tozyiglordon, boyiik yalanlardan, yerli xanliglarin arasindaki
miinagisolords istifado edorak, rus carizmi Azorbaycani Irandan
gopararaq,onu iki yera parcalamaga vo onun Simal hissasini 6z
imperiya hiidudlar1 vo tosir dairasino daxil etmoya nail oldu.
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Etiraf etmok gorokdir ki, Rusiyanin horbi iistiinliiyii vo
Avropa sivilizasiyasina meyli xanliglar cokismosindon azad
olmus Azarbaycanin bazi sahalords inkisafina miisbat tosir etso
do, rus carizminin bununla imperialist mahiyyoti doyismoz
olaraq galmaqda idi. Goriiniir Azorbaycan omrii boyu gerido
galmis agrar oyalot kimi qalardi, ogor toxminon XIX asrin 50-ci
illorindo Abseron yarimadasinda sonaye ohomiyyatli neft vo
gaz yataglar askar edilmosoydi. Kegon asrdo faydali is omsali
az olan agir buxar miihorriklori ovozino daha yigcam, ylingiil
vo giiclii olan daxili yanacaq miiharriklori ilo yanasi siirotlo
inkisaf edon elm, texnika vo texnologiya daha c¢ox neft
mohsullar1 — benzin, ag neft vo siirtgii materiallar1 tolob edirdi.
Lakin c¢ar reciminin feodal osaslari, kapitalist iislubu -
idarasinin 0zlorino inkisaf yolu secmis olkolora nisboton, bu
problemlori effektli holl etmoyos imkan vermirdi. Nohayot
1861-ci ildo comi Rusiyanin orazisindo tohkimgilik hiiququ
lagv edildikdon sonra kapitalist tosarriifat¢ilifi vo comiyyatin
bu miitoroqqi sosial-iqtisadi qurulusu uzaq Azorbaycana yalniz
imperoiyanin deyil, hotta biitiin diinyanin neft-kimya
sonayesinin gozii olan Bakiya da catdi. Qisa miiddotdo
kapitalist tosarriifatciligi sisteminin bazar yoniimlilyli 6z
quruculuq missiyasini yerina yetiro bilmisdir. Bunun sayosindo
Baki gohori vo onun otrafinda neft-kimya sonayesi vo onlarla
olagadar olan digor xalq tosarriifati saholorinin inkisafina xarici
kapital, elmi-texniki toraqqinin qabaqcil nailiyyatlori, yiiksok
ixtisasli  miitoxossislor axib  golmis, milli sahibkarlar
foallasmaga baslamis va s.

Abseron  yarimadasinda  kapitalizmin  inkisafi
Azaorbaycanin digor orazisini ohato etmoyorok, burada neft
hasilati ilo olaqodar sonaye saholorinin otrafinda boyiik
canlanmaya sobab olmusdur. Nisbaton qisa bir dovr orzindo
Bakida bir ¢ox Avropa oOlkolorinin dovlet vo isgiizar
adamlarinin sarmayolori vo foaliyyatlori comlogmis, burada
sonaye ilo yanasi bazarin da zoruri infrastrukturu yaradilmus,



neft vo qaz cixarma avadanliglar1 istehsal edon zavod vo
fabriklor iso salinmis, neft vo neft mohsullarinin boru kamarlori
vasitosilo  Otiiriilmosi  iizro  ilk  beynolxalq layiholor
reallagdirilmig, diinya tocriibosindo ilk neft doldurma domir
yolu sistemlori vo doniz tankerlorindon istifado edilmoyo
baslamigdir. Biitiin bunlarin sahosindo Bakinin neft-kimya
sonayesinin mohsullarin1 Rusiyada vo Avropa bazarlarina
nisboton az xorclo, kiilli miqdarda vo tez bir zamanda ¢ixarmaq
miimkiin olmusdur.

Bu soraitdo Bakida ticaratin iisul vo metodlarinin
stirotli inkisafda olan kapitalist tosarriifatciligi sistemindon
geriyo qalmasi olamotlori Oziinii biruzo vermoyo basladi.
Bunlart 6z {izorlorindo daha koskin hiss edon Bakinin
sonayecilori, neft magnatlari vo tacirlori arasinda Avropa
olkalari, Yapon, ABS vo nohayat Rusiyada oldugu kimi 6z
birjalarim1 yaratmaq zoruriyyoti haqda fikirlori formalagsmaga
basladi.

Qeyd edildiyi kimi, holo eramizdan ovvolki godim
dovrlordo miitagokkil bazarin elementlori formalagmisdir vo
onlar uzunmiiddotli tobii-tarixi tokamiil proseslori naticosindo
ilk ndvbado amtos birjalarinin yaranmasina gatirib ¢ixarmisdir.
Lakin min illordon sonra Bakida 6nco Avropa oOlkolori sayagi
birjanin yaradilmast onu gostorir ki, bu regionun bazar
problemlori Avropa dovlotlorinin qarsilasdigi  problemlorlo
oxsar idi vo Bakida kapitalizmin inkisafi 6ziindo Avropada
bazar miinasibatlorinin {istiin vo monfi cohotlorini dasiyirdi.
Beloliklo, Rusiya isgilizar dairolori torofindon  Avropa
Olkolorindo birjalarin yaradilmasit vo foaliyyoti tocriibasinin
nisboton asanligla Oyronmok miimkiin oldugu iiciin onlar
Rusiyanin 6ziindo vo o climlodon, Azorbaycanda neft
sonayesinin inkisafinda maraqlt oldugu halda burada da



Avropa niimunosi tipli birjalar yaradilmisdir.' Artiq 1870-ci
ilorin orofosindo Baki vo Abseronda siiratli inkisafda olan
kapitalizm bazar iqtisadiyyatinin effektli foaliyyot gOstormasi
ictin kifayot qodor infrastruktur qurumlarinin yaradilmasini
tolab edirdi. Homin dovrds Baki vo onun otrafinda neft¢cixarma
sonayesinin inkisafi, burada sormayslorin vo isci qiivvosinin
tomorkiizlosmasi, domir vo yollarinin  insaasi, doniz
limanlarinin tikilmosi, neft vo onun mohsullarin1 dagimagq iigiin
xiisusi sisternlor vo tankerlorin hazirlanmasi vo digor miitoraqqi
hallar neft mohsullar1 kimi kiitlovi, mohdud cesidli, elocods
standartlasdirilmis mohsullarin satis1 adi bazar sistemi vo
soviyyalorino sigismirdi. Biitiin bunlarla yanasi, neft-kimya
sahalori vo neft mohsullart emal miiossisolorinin spesifik
olmasi, neft mohsullarinin saxlanilmasi, nagl edilmosi vo satisi
xiisusiyyatlori vo onlarin iri sanaye va ticarat (tacir) kapitalinin
olindo comlosmosi, homginin omtoo-pul  miinasibatlori
mexanizmi, iqtisadiyyatin  toskili, planlasdirilmas:  vo
idaroedilmosi ilo olagodar ohomiyyotli amillor omtoo
birjalarin togkili vasitosilo omtoolorin bolgiisii vo satist
problemlorinin hall edilmosini tolob edirdi. Mohz buna goro
Bakinin o zamanki niifuzlu varli sahibkarlar1 vo tacirlori car
reciminin hakimiyyat strukturlar1 qarsisinda omtos birjasi kimi
topdansatis ticarotin yeni toskilat formasinin yaradilmasi
mosolosini qaldirib, onu miidafio etmis vo maliyys cohotdon
yardim gostoracoklarini bayan etmislar.

I Mlonnangunita mis HaHalibl WIK sSMTAS Oupbanapbl Mspks3u ABpora
onksusipuna upuist XBbl scpas meiigana ssmMumgup: AHTBEpHEHAS
(1531), Jlmon, Tymy3 (1549), Jlommon (1556), Awmctepmam (1608).
ﬁaHOHHﬁaﬂa JIIAT] TYOKapATH WIS MAMIBYN ojaH Ompba 1790-xbl mias,
ABIl-piH  Ymkaro UISIOApUHASKE AMTSIS  Ompbacel  1848-%km  wmngs
HapagpuiMpiiaplp. XBbBIM  scpun  conynpa bl Ilitorp Awmcreppam
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Belaliklo, yalniz Bakinin gabaqcil sonayeci, tacir vo
ictimai xadimlorinin bu ciir c¢oxillik miitomadi tokidli
miiraciatlori naticasindo Rusiyanin car1 soxson Baki omtos
birjasinin ilk nizamnamaosi vo digor sonadlori ilo tanis oldugdan
sonra 18 1yul 1886-c1 ildo Azorbaycanda birinci omtos
birjasinin  acilmasina dair 6z yiiksek icazosini vermisdir.'
Homin omtas birjasinin yaranmasinda xeyirxaxligt ilo masgul
olan sonayeci — milioner, birinci dorocoli tacir Haci
Zeynalabdin Tagiyev bir sira rus, cuud vo ermani milliyatindon
olan niimayondolor do yaxindan istirak etmisdir. Sonralar
homin birjalarin imkanlarindan taninmis milionergilor Mirza
Somsi oglu Osadullayev vo Musa Nagiyev istifado etmislor.

Toxminon 120 il bundan ovval yaranmis ilk Baki
birjasinin nizamnamasi ¢ox dorindon islonmis vo asagidaki
bolmalardon ibarat olmusdur.

I. Umumon birjalar haqqinda (iic paraqrafdan ibarat
idi)

Misal {i¢iin, bu bandin birinci paraqrafinda geyd edilir
ki, Baki birjas1 Bakida ticarat islori yapan soxslorin biitiin
ticarat vo sonaye sahosindo olagolori vo omoliyyatlari, homg¢inin
onlar iizro lazimi molumatlari oldo etmok ii¢iin topladiglari
yerdir.

IL. Birjaya golon soxslor hagqinda (yeddi paraqraf)

Homin bolmoys uygun olaraq hor bir adama 06nco
geydiyyatdan kecdikdon vo nozordo tutulmus mablogi
O0dodikdon sonra, birbasa golib lazimi momulatlar1 almaga vo
ticarot omoliyyatlarint 6z {tmumi vo ticarat hiiquglari
cor¢ivasindo aparmaga icazo verilirdi.

Ticarat dovriyyasinin tomin etmak ii¢iin birjaya daima
golon adamlar (6zlori vo ya niimayandolori, yaxud vokalati iizro

" [llavun Gupja 1 iianBap 1887- M M COBET IAKMMHUIIATH Typy/iaHa
KuMu  pstanmiiiisaT sroctapmumanp. by Oupba naWTaxThIMBI3Aa KIOIIHS
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vasitagilari) birjanin binasini saxlamaq va digor tasarriifat islori
ticlin birja komitosino miioyyon mablogdo vosait 6domali idilor.

III. Birja comiyyati haqqinda (alt1 paraqraf).

Homin bolmonin birinci bondine uygun olaraq
Bakidaki birja comiyyati yerli vo xarici birinci vo ikinci
dorocoli  tacirlorilo  yanast gomi  sahibkarlari, zavod
miilkiyyatcilori, neft-sonaye miiossisalori olan  birjanin
foaliyyotino maraq gostoron vo birja comiyyati torofindon
miloyyan moblogds iizvliik haqqini 6doyon soxslor istirak edo
bilordi.

IV. Birja komitesi, onun hiiququ vo voazifolari
haqqinda (iyirmi ii¢ paraqraf)

Bu hissado birjanin isi vo voziyyati haqda asas
mosuliyyot birbasa birja komitosinin {izorino qoyulurdu. Homin
komito sokkiz noforden ibarst bascilardan ibarot olmali idi.
Onlar birja comiyyati torofindon dord il miiddstindo Rusiya
vatondas1 olan birinci vo ikinci daracali tacirlordon se¢ilmali
idi. Birja komitosinin iizvlori yalniz az1 iki il birja comiyyatino
daxil oldugdan sonra Baki gohorindo daima yasayan yerli vo
xarici tacirlordon secilo bilordi.

Birja komitosi hor il lizro 6z tizvlori siralarindan bir
nofor sodr vo onun miiavinini se¢gmoli idi. Homin bir il arzindo
bu is¢i heyat Baki soharinda topdansatis ticaratini dostoklomali
va inkisaf etdirmali idi.

V. Birja comiyyatina moxsus olan pul vasaitlorinin
moblogi vo onlar {izro hesabatlarin aparilmasi haqqinda
(doqquz paraqgraf).

Birja comiyyaetinin golirlori iizvliikk haqglari, birdofalik
Odonislordon, ticaratgilordon toplanan vosaitlordon vo birja
comiyyatino moxsus olan kapitallardan oldo edilon faizlordon
ibarat olmali idi.

VI. Birja dollallart (maklerlori) hagqinda (iki
paraqraf)

Bu hissodo sohbot miiasir monada birja brokerlori,



ingilabdan avval iso dollallar (maklerlor) adlananlardan gedir.
Bak1 birjasinin nizamnamosino asason onlarin torkibi doqquz
nofordon ¢ox olmamali vo Ozlorinin igindon bir nofer rohbor
secilmoli idilor. Homin nizamnamods xiisusi olaraq geyd
edilmisdir: «Xarici Olkolorin votondaslari vo geyri xristian
dinino monsub adamlar birja dollallar1 vozifosino segilo
bilmoz.!

Yuxarida gotirilmis nizamnamo tosdiq edildikdon
sonra 19 noyabr 1886-c1 ildo asagidaki torkibdon ibarat birja
komitasi  secilmigdir:  birinci  doracoli tacirlor  Qriqori
Qerasimovi¢ Turmayev, Haci Zeynalabdin Tagiyev, Tomas
Ivanovi¢c ®mirov, Yakov Isayevic Adamov, Arakel Saturovig
Saturov, Nikita Musaelovi¢ Sahgedonov; ticarat evlorinin
niimayondalori: Konstantin Aleksandrovig Iretski vo Vladimir
Ivanovi¢ Kozlyakovskiy; birja iizvliiyiino namizodlor: Samuel
Ivanovi¢ Bagirov, Haci Sixoli Dadasov, ilya Kalustovig
Budaqov vo Lev Martinovi¢ De Burre. Homin torkibdoki birja
komitasi 11 noyabr 1886-c1 ildo Ya. I. Adamov sadr vo K.A.
[retskini onun miiavini se¢misdir. Bu ilk omtoo birjasinin
foaliyyoti iso, geyd etdiyimiz kimi, 1 yanvar 1887-ci ildo
baslamigdir.

Onu da geyd edok ki, homin dovrdo mogshur kimyagi-
alim D.1.Mendeleyev Bakiya xam nefti emal edon neft-kimya
miiossisolorinin yaradilmasi sahasindo maosalolori moslohoatgi
kimi dovet edilmisdir. Buna goro do o Bakinin noinki neft-
kimya problemlorini hotta istehlak yerlorino neft mohsullarinin
catdirilmasi va satigt masalalorini do darindon bilirdi. Mahz bu
amillori osas gotiirorok Baki birjasi comiyyati Peterburq sohari
vo Rusiyanin digor yerlorindo neft sonayesi ilo olagadar
maraqlarin1  qorumagi gabaqcil elm xadimi professor
D.I.Mendeleyevo va ikinci deracali kapitan K.I.Iretskiya hovalo
etmoyo nail olmusdur.

' Tapcums MusIIGASPUHID.



Saf kommersiya osaslarinda qurulmus, siiratlo inkisaf
etmokdo olan kapitalizmin qgabaqcil ganun vo qaydalarina
cavab veran ilk Baki birjas1 inqilabdan oavvalki Azorbaycanin
igtisadiyyatinin qurulmasinda 6z yaradici rolunu oynamisdir.
Lakin toxminon otuz il foaliyyat gostordikdon sonra Rusiyadaki
bas vermis Boyiikk oktyabr ingilabinin dagidici tosiri
naticasindo kapitalizmin osaslari tamamilo laxlayib dagilmasi
ilk Baki1 birjasinin émriinii do qisaltdi.

4.2. Miiasir Azarbaycan Respublikasinin
amtad birjalar

Azarbaycan Respublikasinin on yeni tarixindo onun
orazisindo omtoo birjalarinin yaradilmasi inqgilabdan ovvalki
dovra qayidist xatirlatsada, miiasir dovrda bu proses tamamilo
basqa bir ictimai-iqtisadi vo siyasi miihitdo coroyan etmisdir.
Goriiniir rus c¢arizmi dovriindo formalasmis imperiya ruhu
qurmizi vo boz fasist boyaqli vo diisiinco torzli sosialist
haqiqgatli bir dovrii yasayib, itkilordon vo mohrumiyyatlordon
kecmok gorokmis ki, kommunist tosorriifatciligl sisteminin
cofongiyat olmasi1 askar edilsin vo yenidon bazar
igtisadiyyatina qayidaraq, omtoo vo digor birjalarn yada
salinmasi va inkisaf etdirilmasi haqda tadbirlar goriilsiin.

1990-c1  ilin 20 yanvar qurgmindan  sonra
Azarbaycanin bir ¢ox ziyali va rahbar is¢ilori Sovetlor 6lkasini
bodboxtliklor imperiyasi, Rusiyani iso regionlarda millotlorarasi
vo etnik miiharibalorin qizisdiricisi kimi gormoyo basladilar.
Mohz homin dovrdon baslayaraq bozi nazirlik vo idarslorin,
miiossiso vo toskilatlarin rohber isgilori ohalini vo istehsal
saholorini miixtolif c¢esidli material resurslar1 ilo sabit vo
fasilosiz tomin etmok maogsadilo yollar axtarmaga vo amtoo,
xammal vo s. nov bazarlar inkisaf etdirmok {ii¢iin miioyyon



tadbirlor gormoys basladilar. Homin yollar1 vo todbirleri
timumilosdirarak, o ciimlodon, istehsal vo istehlak vasitolori
bazarinin omtos birjalart vasitasilo topdansatig ticarstinin
tokmillogdirilmoasi vo bu yolla bazarin infrastrukturunun
genislondirilmasi haqda tokliflori Azorbaycan hokumatine
togdim etdilor. Nohayot uzunmiiddotli miizakiro vo
razilagdirmalar  noticosindo  Azorbaycan  Respublikasinin
Nazirlor Kabineti 27 iyun 1991-ci ilds «Birja ticaratinin inkisaf
etdirilmasi vo Baki birjasinin foaliyyatinin genislondirilmasi
haqqinda» 226 sayli Qotnamosini qobul etdi. Homin sonado
osason Baki birjasina Respublika statusu verilmis vo onun adi
;<Respublika omtao birjasi» kimi geyd edilmasi tolob olunurdu.

Yuxarida qeyd edilmis Qorara osason Respublika
omtos birjasinin  nozdindo miioyyon omtes cesidlorinin
gruplarinin ~ satigt  iizro  ixtisaslasmis broker kontorlari
yaradilmigdir:

- pambiq, yun, barama, sorab momulatlari, meyvo,
torovaz vo onlarin emali moahsullarr;

- Xam neft, neft mohsullari, tobii qaz;

- Kimya sonayesinin mohsullari;

- Filiz, alunit, gara vo olvan metallar, boru;

- Masinqayirma mohsullart;

- Mahlic, xalc¢a vo xagasiliq mohsullari.

Respublika omtos birjasinin  Nizamnamosi Baki
soharinds onun tasiscilorinin imumi iclasinda 18 oktyabr 1991-
ci ildo (protokol Ned) tosdiq edilmisdir vo onun torkibi
asagidaki bolmolordon ibaratdir:

1. Umumi asasnamo.

2. Faaliyyotin mozmunu vo birjanin vozifalori.

'Man-maseipa  mamue  Oupba Tapa wsmspas  seeawisp  HoGen

rapjaiiapbliHa MajauK OMHaJIapblH OMPUHIS HepIsmup.



3. Birjanin tosiscilari.

4. Birjanin {izvlori (onlarin hiiquqlar, vozifolori vo

foaliyyatinin dayandirilmasi ayri-ayriliqda verilib).

5. Birjanin miistorilori, onlarin hiiquqglar vo vozifolori.

6. Birjanin idaroedilmosi vo faaliyyati {izorindo

nazarat.

7. Birjanin struktur bolmalari, birja vasitagilori.

8. Birjanin vosaitlori vo omlaki.

9. Galirlarin formalasdirilmasi va bolgiisii.

10. Birja vasitacilori.

11. Birjanin faaliyyatinin dayandirilmasi.

Onu da geyd edok ki, 6lkomizdo respublika omtoo
birjasinin  movqgeyinin zahiron mohkomlondirilmasini goron
bozi nazirlik vo idaralorin rohborlori, hotta bir ¢cox sahibkarliq
vo kommersiya foaliyyatino tozaca qosulmus soxslor yiiksok
monfoot axtarisi soraginda miixtolif sopkili birjalar yaratmaq
iddiasinda olmuslar. Lakin onlarin bu iddialar1 birjalarin asas
toyinati, onlarin monfoot gotiron saho yox, topdansatig
omoliyyatlarinin  asanlagdirilmasi, tezlosdirilmosi va  sivil
soviyyado basa catdirilmasi imkanlarim1 nozordon qagirmuslar.
1997-ci ilin sonunda Azarbaycanda ona gador birja olmasi va
indiyono godor onlarin oksoriyyotinin giindslik problemlorinin
icindo bogularaq siradan cixarilmas: faktdir. Biitiin omtoo
birjalarinin i¢indo yalniz Respublika omtos birjasinda yiiksok
soviyyali ali tohsilli zongin tocrilbboys malik miitoxassislorin
islomasi naticosindo rogabatin koskinlogmosino, korrupsiyanin
giiclonmasi vo momur tozyiqlorinin artmasina, iqtisadiyyatin
tizlogdiyi digor problemlorin koskinlogsmosine baxmayaraq
birjada islor daha yaxs1 toskil edilmisdir vo ciddi gonaot
recimino kecgorok 6z yiiksok potensialim saxlaya bilmisdir.
Omtoo birjalarinin Nizamnamosinde qeyd edilmisdir: «Baki
sohorindoki Respublikanin omtoo birjast dovlot, kooperativ
toskilatlar, sonaye miiossisolori vo biliklori, istehsal-texniki
toyinatlt mohsullar vo xalq istehlaki mallarinin sahibkarlar1 vo



istehlak¢ilari, bank idaralori, maddi-texniki tochizat toskilatlart
vasitogi, ticarot vo kommersiya toskilatlari, homg¢inin 6z maddi
omok vo maliyyae resurslari ilo onun faaliyyatinds istirak etmok
istoyon hiiquqi soxslorin koniillii razilasmasi vo birlogmosi
osasinda yaradilmigdir».

Yaxin ke¢misdo (1994-1998 —ci illordo) Baki
Respublika amtas birjanin tosiscilorinin siyahisina 13 miiossiso
vo toskilatdan, birja iizvlorinin say1 29-dan, broker yerlorinin
sayl is9 67 ododdon ibarst idi. Hal-hazirda iso miixtalif
obyektiv vo sudyektiv sobablora gors bu gostaricilor 1,5-2 dofa
azalib.

Omtoo  birjasinin  9sas  — aparict  gobolorinin
foaliyyotini tonzimloyon 0z osasnamoalori movcuddur. Misal
ticlin, birja ticarotinin togkili vo kecirilmosi qaydalari, birjanin
pul vahidi haqqinda asasnamo va bagqalar1 vardir.

Omtoo birjasinin  imumi iclasinda onun hor bir
tosiscisinin iki vo birja iizviiniin bir sosi vardir.

Hor bir alic1 vo ya satict birja satiglarinda istirak edo
bilor. Lakin bunun iiciin onlar geydiyyatdan ke¢moli vo
miivafiq olaraq alicilar 5 min manat vo saticilar hor mohsul
cesidi vo novi iiclin 100 manat birjanin hesabina
kecirmolidirlor.

Omtos birjasinda adi ticarstin togkili horraclarin
kecirilmosindon forqlonir. Belo ki, horracdan konar mohsul
satis1 zamani omtoalor saticilarin giymatlori osasinda birja
vasitosilo bazara cixarilir. Lakin homin giymotlori artirmaga
icazo yoxdur, ona baxmayaraq ki, toroflor arasinda sovdalosma
zamani bu giymotlor yalniz asagi salina bilor.

Biitin  hallarda alict  vo  saticilar  arasinda
hesablagmalar yalniz omtos birjasinin istiraki ilo hoyata
kecirilso do bu amoliyyatlarin reallagdirilmasi miiddati onlarin
aralarindaki  miiddoti  razilasmalardan  asilidir.  Homin
kommersiya alagalorinin togkilat¢isi olan amtos birjasina alict
torofi nozords tutulmus xidmot moblogini (omtos dovriyyosinin



1-3% hacmindo) 10 giin miiddatinde miitloq ddomalidir.

Sonralar Milli Maclis torofindon bazar iqtisadiyyatina
kecidi hiiquqi  cohotdon osaslandirmaga vo  kapitalist
tosorriifatciligt  sisteminin infrastrukturasini, o ciimlodon
birjalari, formalagdirmaga imkan veran bir sira qanunlar qabul
edilmigdir. Onlarin igindo «Azaorbaycan Respublikasinda
miilkiyyat haqqinda» (6lko prezidenti torofindon 9 noyabr
1991-ci il tarixindo tosdiq edilmisdir (Ne256-XII)),
«Miiessisalor haqqinda» (1 iyun 1994-cii il, Ne847),
«Antiinhisar faaliyyati haqqinda» (4 mart 1993-cii il, Ne526),
«Miiflislogsmao vo iflas hagqinda» (13 iyun 1997-ci il, Ne326-1q)
vo basqalar1 birja ticaroti sisteminin yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmosina ciddi tosir goOstormisdir. Lakin birjalarin
foaliyyotino birbasa togkilati-hiiquqi baza yaradan «Qiymatli
kagizlar vo fond birjalar1 hagqinda» (24 noyabr 1992-ci il,
Ne383), «Omtos birjast haqqinda» (25 may 1994-cii il, Ne803)
va yena do «Qiymatli kagizlar haqqinda» (9 sentyabr 1998-ci
il, Ne765) Azorbaycan Respublikasinin ganunlari qobul
olunmusdur.

«Omtoa birjalar1 hagqinda» Qanunda geyd edilib:
«Omtoa birjast - miioyyon edilmis birja qaydalar osasinda
ovvolcodon toyin olunmus yerdo vo vaxtda askar kiitlovi
sovdalogsma soklindo hoyata kegirilon topdansatis ticarat bazari
toskil etmok mogsadi giidon vo (vo ya) fiziki soxslorin koniillii
birliyi osasinda yaradilan hiiquqi soxs statusu toskilatdir»'.

«Omtod birjalari haqqinda» Azorbaycan
Respublikasinin ganunu comi ii¢ fosildon ibarotdir. «Umumi

1 «SImTsts Gupjanapel marreiHga» Assipbaiican PecyOnmkacoinbie ['anyHy
(25 wmait 1994-p1y mi, Ne803). AsspOatican PecnyOnmkaceiabi ['anynmap
Kwumitaer, 1993-1995 bIbl xuta6 baxsr: lanyn, 1997, ¢.224-235. Snasa
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osasnamo» adlanan I fosil 7 maddodo motndo rast golon
miixtolif termin vo monalarin izahati verilib, omtoo birjalarinin
foaliyyat sodlori miioyyanlosdirilib, onlarin is prinsiplari,
hiiququ vo vazifolori agiglanib. Misal {i¢iin, birja omtoosinin
mahiyyating dair izahatda omtoa birjalarinin foaliyyat dairasi
sanki bilorokdon mohdudlagdirili. Biitiin bunlar prinsipco azad
sahibkarliq vo sarbast tosarriifat — iqtisadi foaliyyati vo bazar
igtisadiyyatinin toloblori ilo heg¢ ciir uzlagmir. Belo ki, homin
ganunda birbasa qgeyd edilir: «Birja amtaasi - birja torafindon
miloyyonlosdirilmis gaydada birja ticarotino buraxilmis vo
dovriyyadon ¢ixarilmis amtas, o climlodon homin omtos iizra
standart kontraktdir. Hor hansi dasinmaz omlak vo ya oqli
miilkiyyatin obyekti birja omtoasi ola bilmaz».

Yuxarida gotirilmis sitatdan aydin goriiniir ki,
0zollosdirmo {iciin nozords tutulmus omlaklar, intellektual
miilkiyyotin mohsullar1 vo s. omtoolik mohsullar birja
foaliyyotindon konara c¢ixarilir. Bununla omtos birjalarinin
genis imkanlarindan, onlarin yiiksok doracads ixtisaslagsmis vo
miitogokillik togkilli imkanlarindan, daha keyfiyyatli goracayi
isdon, az xorcli vo dovlot xeyrino olan xidmatlorindon
ganunlasdirilmis qaydada (ola bilsin gasdon kiminss xeyrino)
imtina edilir. Hal hazirda bu 0zollogdirmo programi vo
omlaklarin dovlatsizlogdirilmasi dziinomaxsus gqaydada Dovlat
Omlak Komitosi vo icra hakimiyyotlorinin kabinet vo iclas
zallarinda hoyata kecirilir. Fikrimizco bu ilin he¢ olmazsa
miloyyon hissosinin omtoo birjalarina hovalo edilmosi, onlar
torofindon  omlakin  horraclar osasinda satilmasi1  bazar
igtisadiyyatinin vo asason do onun kec¢id morholosinin ruhuna
cavab verar, dovlat biidcasini olava golirlorlo doldurmaga vao
birjalarin 6lkomizdo hoyatiliyini oyani siibuta yetirordi.

«Omtos birjast haqqinda» qanunun II fosli «Omtoo
birjasinin tosisi, idaroedilmasi vo foaliyyatinin dayandirilmasi»
(6 maddo), III fasil iso «Birja ticarotinin toskili» (8 maddo)
adlanir. Mohz sonuncu bondin 16-c1 maddosindo («Birja



omoliyyatlarinin  ndvleri»)  Azorbaycan  Respublikasinin
orazisindo omtoo birjalar1 torofindon hoyata kegirilon konkret
omoliyyat novlori — dairolori toyin edilir. Onlara osason
asagidakilar daxildir:

1) Konkret omtoolorin  alqi-satqist  hagqinda
omoliyyatlar, o ciimlodon oyani olaraq homin vaxt mohsulun
togdim edilmasi vo ya gondarilmasi, ola bilsin amtaa {izorinds
hiiquq miilkiyyatino dair sonadlorin togdim edilmasi;

2) Forvard amaliyyatlari, yoni gondorilmasi uzadilmig
real omtoolorin alqi-satqisina dair omoliyyatlar;

3) Fyucers omoaliyyatlari, yoni birja omtoslorinin
gondorilmasi {izro standart ogdlorin (miigavilolorin) alqi-satqi
omoliyyatlari;

4) Opsion omoliyyatlari, yoni golocokdo birja
omtoosinin  gondorilmasi  iizro  sazislorin  vo ya birja
omtoolorinin alqgi-satqi hiiquglarinin miivafiq giymaotlor {izro
alqi-satqr omoliyyatlari;

5) Birja ticaroti qaydalarinda miioyyon edildiyi kimi
birja omtoolori, sazislorin vo ya birja omtooslori iizorindo
hiiquglarin alqi-satqisina dair digor omoliyyatlar.

Movcud ganuna asason birja amaliyyatlarinin geyda
alinmasi vo onlara dair molumatlarin toplanib yayilmasi yalniz
omtos birjasinin 0zii torafindon hoyata kecirilmalidir.

«Omtas birjast hagqinda» qanun birbasa birjalarin
adindan vo onlarin hesabina miioyyon miiqavilalorin
baslanilmasi vo onlar {izro omoliyyatlarin aparilmasini goti
gadagan qoyur.

Miiasir dovrdo omtoo bazarinda olan obyektiv vo
subyektiv sabablorlo olagadar Azarbaycan Respublikasinda
konkret real omtoolor iizro forvard omoliyyatlarinin aparilmasi
nisbaton genis yayilmisdir.

4.3. 9mta9 birjasinin taskili v idarsedilmasi qaydalar:
Comi birjalar, o ciimlodon omtos birjalar1 vo onlara



banzar har hansi bagqa bir qurumunun togkili vo idarsedilmasi
aralarinda six olagodo olan vo bir-birinin  mévcudluguna
bilavasita tosir gostoran texniki, texnoloci, togkilati, igtisadi vo
sosial masalalori iizorindo comlosdirir. Umumiyyotlo texniki
sistemalti kimi birja miioyyon nov spesifik avadanliq vo
qurgularin giiclorinin slagolondirilmis vo proporsional halda —
konkret mokanda yerlogdirilmasi texnoloci sistemaltt kimi iso
birja mohsullarinin yayilmasi (bolgiisii) vo iralilodilmosi (satis1)
ilo olagoleri ardicil olan bir-biri ilo bagli fordi proseslor
stirasindan ibaratdir.

Birjanin toskilat-istehsalat qurulusu onun idars olunan
sistemlorinin — bodlmalorinin miioyyon ixtisaslagsmis hoalgoloro
boliinmasi vo 6z ndvbasinda onlarin slagalondirilmasinin toyin
edilmosindon ibaratdir. Birjalarin togkilati qurulusu avval geyd
etdiyimiz kimi, asason asagidaki gostorilon amillordon asilidir:

- satisa ¢ixartlan omok vasitolori vo omlaklarinin
hacmi, nomenklaturu va ¢esidlarinin torkibi vo ndvlarindan;

- foaliyyotlorinin ixtisaslagmasi Vo ya
universallagsmast doracasindon vo Uimumiyyatlo omoyin vo
miiossisalorin ictimai toskil formalarindan;

- qarsilarinda duran vazifo vo funksiyalarindan;

- istehsal texniki bazalar1 — imkanlarinin inkisafi
daracasindan;

- yerlosdiyi yer vo orazilorin kommunikasiya —
infrastruktur tominatindan, potensial alicilar vo saticilarin
yaxinligindan, onlarin foaliyyot dairolori vo  maddi
imkanlarindan;

- dovlatin iqtisadi siyasotindon vo s.

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, omtos birjalar
foaliyyotlorinin togkili formalarindan asili olaraq omtoo birjalari
mohsullar vo onlarin konkret novlari iizrs ixtisaslagsmis vo genis
profilli spesifik ticarot morkozlori kimi foaliyyot gostorirlor.
Oksor hallarda bu ciir togkilat quruluslart material vo ya
funksional yoniimlii olurlar.



Birjalarin  toskili vo idarsetmo  strukturu, 0z
novbasindo bazar infrastrukturasinin movcudlugu vo inkisaf
soviyyasindon, beynolxalq ticarat-iqtisadi olagolorinin  vo
Olkodaxili  vo  Olkoloraras1  inteqrasiya  proseslorinin
miqyasindan, mohsulun hoyat dovraminin marholosindan,
timumiyyotlo, istehsalcilar, vasitogilor, digor saticilar vo
istehsalcilar arasinda alqi-satqi aktlarinin hoyata kegirilmasi
ticin  olagolorin  yaradilmasindan  tutmus  toroflorlo
hesablagsmalarin basa catdirilmasi {iciin biitiin zoruri proseslorin
toplusundan asilidir.

Mohsulun satis1  soraiti  vo  xiisusiyyatlorindan,
infrastruktur tominatinin voziyyatindon, torofmiiqavillorin otraf
miihiti problemlorindon vo s. asili olaraq, homin alqi-satq1
proseslorinin zaman vo mokan ¢or¢ivosindo uzana vo ya qisala
bilmasi omtos birjalarinin togkil vo idarsedilmosina do tasir
gostarar.

Biitiin birjalarda oldugu kimi, omtos birjalarinin
struktur bolmolorini mohsulun satis1 amoliyyatlarinin vo alqi-
satqr aktlarinin logv edilmasi (tam basa catdirilmasi) isindo
roluna goéro osas vo olavo hissoloro bolmok olar. Omtos
birjalarinin broker va diler kimi asas- aparici struktur bolmalori
birja ticaroti omoliyyatlarinin yerino yetirilmosi ilo birbasa
mosgul olurlar, digor holgolor iso homin prosesdo sanki
yardim¢1 rolunda c¢ixis edir, onun sivil soviyyayado
saxlanilmasini tomin edir vo qoruyurlar.

Omtoo  birjalar1  tosorriifat-igtisadi  miistoqilliyo
malikdirlor. Bu iso 0z oksini maraginda olan toraflor arasinda
alqi-satqr  omoliyyatlarinin  miistoqil olaraq 0z toskili
bolmalarinin soylori naticasinda, oksor hallarda tosarriifat
hesab1 osasinda idaroetmo funksiyalarinin yerino yetirilmosindo
tapir.

Omtoo birjast sosial qurum kimi is¢i kolletivindon
ibarotdir. Bu o demokdir ki, omtoo birjast limumi omak,
moslok, mogsad, kollektiv maraqlar, sosial qurum vo idaroetmo



sistemilo biri-birino bagli olan isci heyatinin birliyidir. Sosial
qurum kimi omtos birjasinin mogsadi stabil vo yekdil is¢i
heyatinin formalasdirmaqdan ibarotdir ki, bunlarin osasinda
oldo edilmis nailiyyatloro vo omok mohsuldarliginin artimina
gora 0z iizvlorini maddi cohatdon havaslondirs bilsin. Homin
moqsodo uygun olaraq, isci heyetinin idaroetmo strukturu
torbiyovi funksiyalar1 yerino yetirir, insanlarin sosial
tolobatlarinin 6domoyo imkan yaradir vo s. Belo ki, iscilorin
torbiyasi amak intizamini, texnoloci intizami (vozifo borclart
dairasindo is prosesinin ardicilligi sortlorinin gozlonilmasi),
plan-maliyys intizami (dovlat qarsisinda 6hdoliklorin, miiqavilo
sortlori vo s. yerino yetirilmosi), isci tosobiiskarlifi (omoyin
somaraliliyi vo keyfiyyatinin yiiksaldilmasi sahasindo daxili
motivlorin horokoto gotirilmasi) vo s. kimi movhumlar1 6ziindo
birlosdirir. ©Omtos birjas1 ilkin bdlmalor (sébalor, qruplar,
komitalor vo s.) corcivasindo eyni tipli vo ya uygun olavo
omoliyyatlar1 yerino yetiron birgox olagolondirilmis isci
kollektivlori — iscilor qruplarindan ibarotdir. Idaroetmonin
toskilinds elo etmok gorokdir ki, ayri-ayr1 qrup vo is¢i heyati
tizvlorin maraqglar1 omtoo birjasinin iimumi maraginin oksino
getmasin. Tabii olaraq bazar miinasibatlori soraitindo ictimai,
kollektiv vo soxsi maraqlar bir-birini slavo etmalidirlor.

Omtoo birjalarinin idareedilmosi iizerinds tosarriifat
rohborliyi, ictimai togkilatlar vo birjanin inzibati qurumlarinin
son naticalara vo is¢i heyatinin hor torofli inkisaf etdirilmasi
moqgsodilo  onun iqtisadi vo sosial inkisafina ardicil
moqgsadyoniimlil tesir gdostormokdon ibaratdir.

Omtod birjasinin idaroedilmasi sistemini idaroetmonin
imumi nazariyyasine gore asagidaki sxem kimi gdstormak olar
(sxem 3).
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Sxem 3. 9mtd9 birjalarim idars edan sistem.

Omtoo birjalarinin idaroedilmasi metodlar: istehsal
kollektivlorinin idarsedilmosinin iimumi metodlarindan ciddi
forqlonmir vo hotta iist-iisto diigiir. Tokraron yada salaq ki,
homin metodlara daxildir: togkilati-inzibati (miitloq tapsiriq vo
gostaricilorinin toyin edilmasi), iqtisadi (qiymatlorin, golirlorin,
bolgii normativlorinin, omok haqqi vo digar iqtisadi normalarin
idaro olunan obyektin idaro edon sistemo lazim olan
istigamotdo inkisafin1 maraqlandirmagq iigiin totbiqi) vo sosial-
psixoloci (ictimai fikir vasitasilo is¢ilorin harokat motivlaring
tosir edilmasi) metodlar.

Idaroetmo funksiyalar1 dedikds iso osasen miioyyan
funksional — icrag1 bolmoalor vo ya isci heyotlorinin 6hdalarine
tapsirilmis mozmunlar ilo forglonon idareetms foaliyyatlorinin
miixtolifliyi vo novleri basa diisiiliir. Idaroetmonin sosial
funksiyalar1 konkret sosial-togkil maqgsadlorin reallagmasi ilo
iist-listo diisiir.

Omtos birjasinin idarsedilmasinin timumi funksiyasi
ixtisaslagmig ~ xiisusi  idaroetmo  orqaninin  fasilosiz
foaliyyotindon ibarot olaraq, idaroetmo tsiklinin miioyyon
hissosini toskil edir. Idaroetmonin iimumi funksiyalarina osason
asagidakilar daxildir: togkil, planlagdirma, havaslondirma, ucot
Vo nazarat, tonzimloma vo nizamlama-koordinasiya.

Omtoo  birjalarimin  idarosedilmasi  prinsiplori
idaroetmonin vozifolorini doqiq vo aydin sokildo aciglanmasin
vo homin foaliyyot noviine miioyyon edilmis tolablori
dogiglosdirmoys imkan veron rohboredici qaydalardan
ibaratdir. Homin prinsiplore daxildir: foaliyyatin son naticalora
yonaldilmosi, komplekslilik, samaralilik (effektlilik),
perspektivli va optimal yanasma, operativlilik vo gonaat¢ililik,
demokratiklik vo b.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo omtoslorin  satis
formalar1 hoddindon artiq genisdir. ©Omtos birjalar1 genis xalq



kiitlosi tolab etdiyi adi bazar movhumundan bir gador forqli
olan mohsul satis1 formalaridir. Miiasir omtos birjalart mohdud
cesiddo amtas satisinin nisbaton mohdud alict va saticilarin bir
yera golo bildiyi spesifik toskil edilmis istehsal vasitolori vo
fordi istehlak mohsullarinin  daimi foaliyyst goOstoron
topdansatis bazaridir.

ovvalki fosillorde qeyd etdiyimiz kimi, comi
birjalarin, o ciimlodon omtoo birjalarinin baglica vozifolori
asagidakilardan ibaratdir:

- alqi-satq1 aktlarinin sonadlosdirilmosi vo bununla
olagadar omtos iizorindo miilkiyyatin bir torofdon digor torofo
kecmosi ilo olagodar ticarot omoliyyatlar1 istirak¢ilarinin
maraqlarinin alagalondirilmasi vo onlara xidmat gostarilmasi;

- birjalar vasitosilo mohsul satiginin sistemlosdirilmasi
va daima tokmillasdirilmasi;

- is prosesindo biitiin birja foaliyyoti ilo olagodar
subyektlorin arasinda yaranan miinaqisolarin hall edilmasi;

- otraf mihitin, o cumlodon, bazarin tutumu,
konyuktura, tolab, toklif, giymatlor, rogabat recimi va s. tadqiq
edilmosi;

- omtoo birjalar1 hagqinda ssasnamays vo birjalarin
Ozlorinin nizamnamolorino uygun olaraq, bazar todgigatlarinin
naticalorine dair malumatlarin dorc edilmasi vo, yeri goldikds,
tolobnamolor osasinda dovlot organlarina gondorilmasi va s.

Omtos birjalar: bir qayda olaraq, qapali struktur kimi
ayri-ayri miiossiso vo toskilatlarin, elocodo hiiqugi vo fiziki
soxslorin vosaitlori hesabina vo birgo saylori naticasinda
sohmdar comiyyoti kimi togkil edilir. Omtoa birjalarinin hiiquqi
soxs kimi iinvani, binasi, kifayat godor otaqglar1 vo digor maddi
— texniki bazasi ilo yanasi konkret rekvizitlori vo bankda
hesablasma hesab1 olmalidir. Bununla yanasi onlar dovlot
organlari vo tosis¢ilor torofindon maraqlananlara, eloco do
maliyyo vo vergi strukturlarina riiblor tizro balansi vo digor
ucot-hesabat sanadlorini togdim etmalidirlor.



Omtag birjalarinin gapali olmasi onunla slagadardi ki,
homin birjanin isindo (mohsul satisinda) qanuna goro yalniz
tosiscilari, onlarin niimayandalori vo miiayyan moblogds vasait
0domis vo geydiyyata alinmis konar hiiquqi vo fiziki soxslor bir
satig prosesinda, ola bilsin bir ne¢asindo vo miioyyon miiddat
arzindos istirak eds bilarlar.

Oksor hallarda omtas birjas1 hoyata kegirdiyi alqi-
satqr omoliyyatlarinin reallagdirilmasit miiddotinin alt1 ay vo
bozi hallarda 14 ay miiddstino basa catdirmagi nazords tutur.
Misal iiciin, ola bilsin oqdlor may ayinda baglanilsin, real
mohsul gondorisi iso noyabr ayinda yekunlagdirilsin.

Omtoo birjasinin idaroedilmosindo onun {iizvlorinin
imumi iclasina ali orqan statusu verilir. Nizamnamoyo uygun
olaraq tosisgi-lizvlorin iimumi iclasinda birja komitosi, ola
bilsin onun ovozindo diretorlar surasi, aparict sobalorin
strukturu (nozarot komissiyasi, arbitrac palatasi vo b.)
miloyyonlogdirilsin. Bunlara uygun olaraq omtos birjasinin
garsida duran vozifo vo funksiyalar1 yerino yetirmosini tomin
etmok iiglin xiisusi struktur bolmolori — geydiyyat komitasi,
hesablagsma palatasi, standartlasdirma vo mohsul keyfiyyoti
komitasi, rosmi brokerlor qrupu, birja ticaroti qaydasi iizro
komito vo b. zoruri s6bo vo bolmolor yaradilir. Adi ¢okilon
struktur bolmolorini asagidaki sxemdoki kimi togqdim etmok
olar (sxem 4).

Ogor homin sxemo diqqgat yetirsak gorarik ki, omtos
birjalarina xas olan spesifik qurumlarda miivafiq formada
miiossisalordo oldugu kimi miihasibatliq, tosaorriifat hissasi,
miihafizo vo digor zoruri bolmolor yaradilir.

Omtog birjalarinda calisanlarin sayi, elocoda s6ba vo
komitolorin torkibi vo strukturu tocriibodo isin hocmi, o
climlodon perspektiv vozifo vo funksiyalardan, bazarlarin
yerlogsmosindon vo digor vacib amillordon asilidir.

Beloliklo, omtos birjast ticarot omoliyyatlarinin
aparilmasi tigiin yaradilmis xiisusi yerdir; o, komitolordo toskil



edilmis vo 6z idars heyatini se¢mis sohmdarlar birliyidir; o,
prezidenti basda olmagla sobolori vo komitolordo calisan
miitoxassislorlo movcud qaydalar vo gorarlara uygun olaraq
birja tacirlorini tonzimloyon, 6z iizvlori vo muzdlu heyatilo
miistorilorinin qullugunda duran vo onlarin kommersiya
islorindo yardimg1 rol oynayan toskilatdir; o, mohsullar1 qobul
edib vo gondarilmasini tomin etmak iigiin lazimi avadanliglarla

tomin edilmis montoqgadir.
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Sxem 4. 9mtas birjalarmin taskilat qurulusu.

Omtoo birjalarinin struktur bolmaolori elo toskil edilir
vo formalagdirilir ki, birja iizvlori ticarot omoliyyatlarin
miivoffogiyyatlo basa catdira bilsinlor. Xidmotlorino gora
omtos birjasinin  hesabina kogiiriilon ciizi vosaitlor 1dars
heyotinin omokhaqqi vo cari xorclor istifado edilmoklo yanasi,
yeri goldikda birjanin ehtiyat fondlarmin artirilmasi iiciin do
istifado edilir. Tocriibodo omtos birjast sohmdarlar birliyi,
mohdud masuliyyatli comiyyat vo yaxud sohmdar sirkoti kimi
yaradilir. Ayri-ayr1 6lkonin vo comi diinya iqtisadiyyatinda
birjalarin rolunun artmasi ilo slagadar, onlarin yaradilmasi vo
foaliyyoti  dovlotlorin = hakimiyyot  srukturlarimin  diggot
morkozindon konarda qalmir. Birjanin biindvrasini qoyanlar
osas fondlarin doyorini 6domok, dovriyyo vosaitlori vo
tosarriifat vo kommersiya riskini sigorta etmok ii¢iin ehtiyat
fondlarim yaratmaq iictin ilkin kapital qoyaraq Onco
nizamnamas fondunu yaradir vo sonralar 6z vesaitlorini optimal
soviyyaya catdirib vo onun mablogini qoruyub saxlamaga cohd
gostarirlor. Tasis fondu mablaginds qoyulmus vasaitlor iizra
0zollogdirmo sohmlori vosait qoyanlara verilo bilor. Bununla
onlar paylarina uygun dividend alds etmok imkan1 qazansinlar.
Lakin bu kimi sohmlor sahibkarlarina birjada ticaroatlo mosgul



olmaq hiiququ vermir.

Qanuna goro birjanin muzdlu is¢ilori (klerklori) alqi-
satqr amoliyyatlar1 aparmagdan mohrum olunurlar. Birjada
ticarot-kommersiya foaliyyati ilo yalniz birja {izvlori vo onlarin
rosmi niimayondoalori, elocade birjada yer almis brokerlar,
dilerlor vo miistorilor mosgul olub monfoot oldo etmok
hiiququna malikdirlar, baxmayaraq ki, risk olan yerds ziyan da
ola bilor. Bozi birjalarda ticarotlo birdofolik yer — bilet almig
gonagqlar da istirak eds bilarlar.

Ayri-ayr1  votondaslar miiossiso  vo  toskilatlar
(sirkatlor) omtos birjasimin iizvii ola bilorlor. Bunun iiciin
miioyyon proseslordon kecmok gorokdir: birjada yeri satin
almazdan ovval xiisusi yoxlanigdan ke¢cmok vo icragilar
surasinin raziligin1 almagq, bankda hesablasma hesabinda lazimi
moblogds pulu olmali, broker sirkoti vo ya qrupunu tapib vo
ona iizv olmaq, todris kursu ke¢mok vo imtahan vermok
lazimdir. Birja iizvlori 6z yerlorini icaroys vera bilarlor. Icara
haqqr torofler arasinda danisiglar osasinda toyin edilir. Icaroyo
gotiiron torof birja iizvlorine samil edilon proseslordon kecib
yoxlanilmali vo bu sahado miioyyon tohsili olmalidir.

Yeni yaradilan birja 6ziino iizvler yigaraq, onlara
birjada islomok — ticarotlo mosgul olmaq iigiin yerlori satir.
Sonralar birjanin har hansi bir iizvii 6z yerini bagqasina satmagq
istadikdo bu haqda iizvliik komitosino bildirib satig qiymatini
toyin edir. Miivafiq olaraq alicilar da 6z alis qiymatlarini elan
edirlor. Alicilarin on yiiksok qiymaotlori vo saticilarin on asagi
qiymatlori, homg¢inin birjada axirinci dofo miisyyon tipli yerin
alqi-satqis1 hagqinda omoliyyatin giymotino dair molumatlar
elanlar 16vhasinda yerloasdirilir vo nazars ¢carpmagq iigiin ticarat
zalindaki xiisusi elektron tablosunda isiqlandirilir.

Birjanin iizvii olmaq istoyon hor bir kos miivafiq
gaydaya osason iizvliik komitosino orizo ilo miiraciot etmolidir.
Yer iddiagisina dair molumat 24 giin ticarst zalinda qalir.
Homin miiddot orzindo birjanin hor bir iizvii birja yerinin



iddiacisina dair 6z miisbat vo ya manfi rayini vers bilar.

Birja iizvii, yeri goldikdo, 0ziino komokg¢i tuta bilor.
Lakin komokgilor 0zlori ticarat omoliyyatlart aparmaq
hiiququna malik deyillor. Biitin komokgilor  birjanin
prezidentinds geydiyyatda almalidirlar.

Broker sirkotlori yalniz o zaman birja iizvii ola bilor
ki, ogor onlar miioyyon edilmis sayda birja yerlori almig
olsunlar vo birjanin hesablasma hesabinda toyin edilmis
moblogds pul vosaitlori 6desinlor. Homin sirkotlords birjada
broker yerini icaroyo gotiirmok qadagan edilir. Ancaq onlarin
Ozlori minimal sayindan artiq oldo etdiklori broker yerlarini
ticarato qoya bilarlor.

Yuxarida geyd edildiyi kimi, birja tizvlori birjanin
rohborliyini, yoni icragilar surasi vo ya birja komitosini segirlor.
Homin suraya hor bir iizvlik qrupu iizro miioyyan kvota
osasinda, homginin biznesmenlor, siyasi xadimlor, sonaye
miiossisalori vo togkilatlarin niimayondolori secilo bilarlor.
Tacriibo gostarir ki, birja surasinin torkibindo 25 adamdan ¢ox
olmast Oziinii dogrultmur. Birja surast 0ziino sodr, onun
miiavinlori, icra komitosini secir vo birjanin prezidentini toyin
edir. Birja surasina vo onun rohbarliyina seckilorin keg¢irilmasi
gaydast vo miiddoti hor bir birja torofindon miistoqil
miloyyanlogdirilir. Sura birjanin faaliyyatine dair mosuliyyatli
gorarlar gobul edir.

Birja komitolori yalmz birja iizvlerindon secilo
bilorlor. Bir qayda olaraq hor birja omtossi iizro ayrica komito
yaradilir. Birja yanminda yaradilan yalniz arbitrac komitasi
neytral movgedon ¢ixis edorak, birja tizvlori, miistorilor vo birja
arasinda yaranan miinaqisolori hall etmokls yanasi, birja
foaliyyoti ilo olagodar hiiququ boslugu doldurmaga cohd
gostarir vo ticarat qaydalarinin yering yetirilmasino nozarat
edir. Eyni zamanda birjanin foaliyyotini tomin etmok magsadilo
maliyys, sigorta, intizam vo digor komitolori vo bdlmalori
yaradilir.



Birja  rohborliyine  seckilorin  kecirilmasi  vo
komitoalorin torkibi yalmiz birja iizvlorinin raziligi osasinda
miimkiindiir. Birjanin prezidenti birjanin lizvii ola bilmoz.
Onun 6zii vo eloco do birjada ¢alisanlarin hamist muzdlu iscilor
olmalidirlar.

Birjada iscilori funksional bolmolords ¢alisaraq, alqi-
satq1 proseslorin konardan miisahidagilori sifatinda ¢ixis etsalor
do tocriibado onlar ticarot omoliyyatlarinin real icracilart vo
sahidlorine cevrilirlor. Birja foaliyyotindo aparict bdlmalors
informasiya tominati, telekommunikasiya sobolori, ticarot
zalinda nizam-intizam vo qaydalarin gozlonilmasinin tomin
edilmosi, omoliyyatlarin diizgiin aparilmasi va toroflor arasinda
hesablagsmalara nozarst, miiqavilolor {izro mohsullarin
catdirllmasina  nozarot, nogliyyat, iqtisadi  tohlil  vo
planlagsdirma, omoliyyat-axtaris vo nozarot vo digor islori
hoyata keciron bolmo, komissiya vo ya palatalar daxildir.

Adlar1 ¢okilon bolmolor vo islorin qisa siyahisi
birjalarin vozifo vo funksiyalarinin genisliyindon bohs edir.
Belo ki, yalniz hesablagsma palatasinin funksiyalarina dair bazi
moqamlart geyd edok. Homin bolmo ticarat zalinda alqi-satqi
omoliyyatlar kecirildikdon sonra on intensiv ¢alisan komitadir.
Toroflor arasinda olagolor {iciin baslangic olan oqdlor vo
mohsulgdndarmae miiqavilolori hagqinda biitiin son molumatlar
mohz hesablagma palatasina alici vo saticilar bir-birlorindon
asili olmayaraq toqdim edirlor. Burada onlarin informasiyalari
yoxlanilir, catismamazliglari, qeyri-doqiqgliklori agkar edilir,
nogsan cahatlorin diizeldilmasi {igiin tadbirlor goriiliir. Yalniz
omoliyyatlarda agkar edilmis biitiin qiisurlar diizoldikdon sonra
toraflorin razilig1 asasinda onlar geydiyyata alinir vo satict vo
alicilar arasinda birbasa olaqo pozulur.

Biitiin omoliyyatlarda hesablagma palatas1 iiglincii
torof kimi cixis edir. O, bir halda hor satici iigiin alict vo
digarindas is9, alict iiciin saticr sifatinda ¢ixis edir.

Hesablagsma palatas1 miivafiq qaydada alic1 vo ya



saticilardan hoyata kecirilmis kommersiya omoliyyatlarn {izro
riisum gotiiriir, miistorilordon sigorta xorclori toplayir, birja
qiymatlorinin doyismasini nazaoro alaraq, hor giin miistorilorin
hesablagsma hesabinda pul vasaitlorini tozodon sayir vo onlarin
sigorta ehtiyati maoblogi azaldigda, miistoridon bu vasaitlori
tamamlamag - artirmagr tolob edir. Bununla yanasi
hesablagsma palatast sifarisci — miistorilorin omaliyyatlarinin
basa catdirilib baglanmasim1 geydiyyata alir vo ogor
mohsulgdéndorma miiddati tiikonmoyibso, dasima ilo masgul
olan soboya miistorilor torofindon miiqavilo sortlorinin yerino
yetirilmasini nazaroto almaq tiglin malumatlar verir.

Miiasir birjalar broker sirkotlori, broker qruplari vo ya
broker calalar1 adlandirilan bazar iqtisadiyyatinin infrastruktur
sobokolori olmadan normal faaliyyot gostora bilmozlor. Broker
sirkatlori xiisusi, kooperativ, sohmdar comiyyoti vo digor
kommersiya miiossisosi novii kimi formalasdirilir. Onlarin
baslica funksiyasi miistorilorlo birja arasinda kommersiya
olagolori yaratmagdan vo onlardan dogan omoliyyatlar1 hoyata
kecirmokdon ibaratdir. Broker sirkatlori bir qayda olaraq birja
omtoolori iizro miistorilorin alqr vo satis {izro sifarislorini
toplayir, onlart geydiyyatdan kecirir vo operativ olaraq birbasa
birjalarda calisan 6z brokerlorino 6tiiriir. Aldiglar sifariglori
yerino yetiron kimi brokerlor tabeciliyindo olduqlart broker
sirkotlorino molumat verir vo onlarda bu haqda miistoriloro
rosmi xabar catdirirlar.

Broker sirkotlorinin funksiyalarinda diggoati calb edon
cohatlordan biri da ticarat amaliyyatlarinin sigorta edilmasidir.
Biitiin 6zlori iiclin kommersiya omoliyyatlari ilo mosbul olan vo
miistorilorin sifarislorin yerino yetirilmasi liciin calismayan
birja tizvlori miitloq olaraq miioyyan bir broker sirkotino tohkim
edilmirlor. Homin broker sirkotlori 6z brokerlori vo eloco do
xidmot etdiklori miistorilorin maliyyo baximindan 06donis
qabiliyyatli olmalarinin tominat¢ist kimi cixis edirlor. Broker
sirkoti onlarin hamisinin hesablarim1 yoxlamagi 6z {izorino



gotiiriir vo sigorta mobloglorinin vaxtli-vaxtinda 6donilmasina
nozarot edir. Birjanin hesablagsma palatasi broker sirkotlori ilo
omokdasliq edorak, sigorta veosaitlorini miixtalif sifariscilorin
aciq hesablagsma hesabindan yox, broker sirkotlorinin aciq
omoliyyat hesablarindan comlosdirirlor. Cari miiddotds birja
idaroetmo surasi torafindon tosdiq edilmis qaydalara vo birjanin
prezidenti vo ya icra komitolori torofindon qobul edilmis
qgorarlar osasinda foaliyyot gosterir. Oz novbasinda, birjada
gorar vo gaydalarin gobul edilmasindo birja ticarati hagqinda
movcud ganunverici sonadlor rohbor tutulur.

Miiasir birjalar lazimi elektron hesablama texnikasi
ilo tomin edildiyi {i¢iin, ticarotin gedisatin1 geydiyyata almaq,
daxil olan molumatlar1 islomok, qgiymatlorin dinamikasini,
omoliyyatlarin sayr vo torkibini, elocodo digor gostoricilori
birjanin hor i giinii, hoftolor, aylar vo illor tizro tohlil etmok
miimkiin olur. Bu yolla alinmig operativ molumatlar miiasir
kompiiter texnikas1 vo rabito vasitalorinin komayi ilo tezliklo
biitiin diinyaya yayilir. Tocriibado hor bir fordi kompiiter sahibi
bu giin homin miiasir sistema qosulub va bu yolla alds etdiklori
operativ informasiyani miioyyan gorarlarin gobul edilmosi {i¢iin
istifada eda bilar.

Miiasir dovrdo alict  vo saticilarda bir  ¢ox
informasiyalarin toplanmasi, o ciimlodon miixtalif bazarlarda
onlarin giymaotlori barosindo molumatlarinin  comlogmosi,
homg¢inin  omtoolorin  ¢ox  sayli  horoket vo  satis
mohdudiyyatlorinin olmasi, bazarlar vo mallar haqqinda
informasiyanin tez va kiitlovi yayilmasi, amtooslorls alver etmok
ticlin miinbit soraitin yaradilmasi vo s. ticarot prosesinin
xarakterini do bir qador dayisdirir. Bels ki, avvallar ticarat isino
xas olan dinamizm, mokanlar1 gott edorok, mohsul vo ya alici
arxasinca qacis, bank omoliyyatlar1 vo miihasibat ugotunun
golizliklori, nogliyyat problemlori va s. artiq bir godor arxada
qalmisdir. Miiasir birja omoliyyatlar: fordi kompiiter texnikasi
vo iimumiyyatlo, interraktiv texnologiyalar (vahid bank sistemi,



birja omtoalori, onlarin giymatlori vo gondorilmasi haqqinda
molumatlarin genis vo operativ yayinmasi, «internet» sistemi
vo s.) kommersiya ilo mosgul olanlarin isini tamamilo yeni
miitoroqqi soviyyoyo qaldirir, sigorta sisteminin inkisafi iso
biznes vo eloco do birja vo bank omoliyyatlarinin risklorini
minimuma endirmoys imkan verir. Lakin bu yeni soraito
uygunlagib birja omoliyyatlart vasitosilo kommersiya isino
gosulmagq {i¢iin boyiik tocriiboyo vo miixtolif saholordo genis
biliklors malik olmaq gorokdir.

Miiasir dovrds beynolxalq bazarin bargorar oldugu bir
soraitdo mohsulu almazdan vo ya satmazdan ovval ticarat
omoliyyat1 istirak¢ilari  olan torofmiiqavillor, interraktiv
texnologiyalardan istifado edorak, diinyanin asas birjalarindaki
giymatlorlo tanig olurlar. Bu omtos alverinin garsisini almasa
va ya onu inkar etmasa do, diinya bazarlarinda qiymatlorin qisa
diapazonda toraddiid etmosi onun imkanlarint mohdudlagdiran
yeni meyillordir.

Birja ticaratinin togkilindo nozoro almaq lazimdir ki,
omtos birjast vasitosilo mohsul satis1 bir qodor geyri-adi
goriinon vo ola bilsin adi kommersiyada diggotdon yayinan
qayda, tisul vo metodlarla hayata kegirilo bilir. Misal {i¢iin birja
ticarotindo omtoolorin bir sahibkardan digorino verilmosindo
osasan ii¢ tisulundan istifads edilir:

- konkret — fiziki omtoonin alqi-satqist;

- birja oqdlori- miiqavilolorinin  (fyugers vo
opsionlarin) alqi-satqist;

- golocokdo mohsul gondormak iigiin ikitorofli
oqdlorin (miigavilalorin) baglanilmasi (forvard —oqdlori).

Son iki halda kommersiya amaliyyati haqqinda aqd
baglandigda yalniz omtoonin sahibi doyisir, lakin bu morhalods
omtoonin Ozii ola bilsin halo he¢ moévcud deyil vo yaxud
istehsal marholosinda tozaco hazirlanir.

Omtoo birjasinda mohsularin fiziki satisi, bazarda
oldugu kimi, komiyyoti vo digor parametrlori alic1 torofindon



yoxlanildigdan vo giymati toyin edildikden, vo ya topdansatis
bazarlar1 vo yarmarkalarinda niimayis edilon amtos niimunolori
togdim edilon torzds satila bilor. Omtoolori birjaya satici gatirir,
birjadan iso onlar1 alicilarin 6zlori aparirlar. Konkret fiziki
mohsullarin ticarati tolob edir ki, omtos birjalart nozdinds
gotirilmis holo satilmamis vo yaxud satilib aparilmamis mallar
komiyyat vo keyfiyyotco tam saxlanilmasi iiclin miiasir anbar
tosarriifat1 foaliyyot gostorsin.

4.4. Horraclar vo onlarin kecirilmasi qaydalar:

Horraclar vo onlarin  kegirilmasi bazar subyekti
torofindon birja ticarstinin montiqi davami kimi gobul edilir.
Omtos birjalarinin togkili vo idareedilmasinds harraclara xiisusi
yer ayrilir. Horrac (auksion) — «auktio» latin sozii olub,
ovvaolcadon miioyyoan edilmis yerds vo vaxda fordi
xiisusiyyotloro malik omtoolorin satis vasitosidir. Horraclar —
porakonda satis ticaratinin bir novii olmaqla amtoslarin satigt
zamani saticilarin yiiksok monfoot gotiirmosi mogsadi ilo bir
neco miistaqil alicinin birbasa qiymat rogabating asaslanir. Bu
zaman satict horracin gedisi zamami alicilarin  todiyyo
qabiliyyatindon vo ddonilmomis tolobanin saviyyasindon asili
olaraq Oziiniin yiiksok giymotini alacaq mallarin start (ilkin)
qiymatini miioyyanlosdirir.

Bir qayda olaraq, belo nov ticarot nisbi monada
mohdud olan mallart (entiq asyalar, badii momulatlar, bahal
das- gaslar, qizil vo giimiisdon hazirlanmis zinot momulatlari
vo s.) ohato edir. Harraclarin kegirilmosini bu saho iizro
ixtisaslagdirilmis miiosisolor, firmalar, sohmdar comiyyatlori,
assosasiyalar, kooperativlor va basqa sarisdali qurumlar toskil
edirlor. Eyni zamanda horraclari, osas foaliyyoti hesab
edilmoyon, lakin nizamnamosindo ke¢irmo hiiququ tasbit
edilmis miiossiso vo toskilatlar da toskil edo bilarlor. Belo
toskilati formalar: birjalar, badii salonlar, muzeylor, daimi
foaliyyot gostoron yarmarkalari, ticarot togkilatlart vo



miiassisalarini 6ziinda birlosdirir.

Kecirilmo gaydasindan vo togkilati formasindan asili
olaraq harraclar macburi vo koniillii kegirilon horraclar kimi
tosniflosdirilirlor. Mocburi horraclar bir gayda olaraq dovlot
torofindon keg¢irilmokls talob edilmayan vo haqqr 6denilmoyan
mallarin, elocodo musadiro edilmis mallarin satisini, koniillii
horraclar iso mal sahiblorinin yiiksok golir oldo etmok
moqsadilo kecirtdiklori satig formasini nozordo tutur. Kegirilmo
texnologiyasina  goro  do  harraclart  forqlondirirlor.
Hazirlagdirilmis horraclarda ticarot satici torofindon miioyyon
edilmis, qoyulmus minimum qiymotin elan edilmosi ilo
baglayir. Bundan sonra bu vo ya digor mallarin oldo
edilmasindo maraqli olan potensial alicilar minimum qiymat
hoddino ticarotin kegirilmosi qaydalarina miivafiq olaraq
olavalar edir. Onu da nazers almaq lazimdir ki, bu giymat real
alic1 miioyyonlogdirilonadok miixtolif intervallarda toraddiid
edir.

Qiymotin artmasi ilo miisahido edilon razilasdirilmig
harraclar agkar vo qapali (gizli) tisullarla kegirila bilor.

Gizli iisullarla kecirilon ticaratdo alic1 horraci aparana
gobul edilmis start giymotinin miioyyan interval daxilindo
galdirilmast {i¢iin ovvolcodon miioyyonlogdirilmis xiisusi
isaralar verir. Ticaratin belo aparilmasi: zamani harraci alicinin
adin1 elan etmoadon yeni giymati elan edir. Bir ¢cox hallarda alici
kimi harrac agentlori do ¢ixis edirlor. Belo ticaratin iistiin cahati
ondan ibarotdir ki, horracin kegirilmosi zamani start qiymatino
olavalar birdofalik olur vo real alicinin adi gizli saxlanilir. Bu
yolla mal-material gqiymotlori olds etmis alic1 novbati harracda
mal sahibi kimi ¢ixig etmok imkani oldo edir. Adi ticarot
gaydalarindan forqli olaraq horraclar vasitosilo reallagdirilmig
istehsal vasitalori vo ya istehlak seylorinin keyfiyyotino goro
(daxili qiisurlar da nozoro alinmagla) horrac komitosi heg¢ bir
maddi masuliyyat dagimair.

Horraclarin - kegirilmosindo idarocilik  funksiyasini



yaradilmis horrac komitosi yerino yetirir. Bu komitonin
torkibino: sodr (horracin direktoru), kommersant, hiiqiiq
maslohatgisi, ekspert harraci vo miihasib daxil edilir.

Satilmagq iicilin toklif edilmis mallarin harraca qobulu
liciin satic1 satilacaq mallarin qruplar {izro tam adini, onlarin
qisa  tosvirini, keyfiyyot vo  istehlak  xassolorinin
xarakteristikalarini,  niimunolorin ~ komiyyati  hagqinda
molumatlar1 hazirlayir vo horrac komitolorino togdim edir.
Komitoys toqdim edilmis mallar ekspert yoxlamasindan kecir
vo bu yoxlama start (ilkin) giymotin miioyyonlogdirilmasi ilo
basa catis. Bir ¢cox hallarda HK-nin iscilori «ehtiyat» qiymat
haqqinda da satic1 ilo razilagirlar. Bunun mahiyyoti ondan
ibaratdir ki, komito azaldilmis qgiymatlorlo harraca kegirilon
zaman gostorilon giymot hoddindon do mallarn reallagdirmaq
imkanina malik olur. Bu yalniz azaldilmis qiymatlorls kegirilon
horraclar ticlin xarakterikdir. Mallarin horracda
razilagdirilmalar1 adlanan sonadde 6z oksini tapir vo maraql
toroflorin tosdiqi ilo hiiquqi qiivvays malik olur.

Istehsalcilardan vo mal sahiblerindon (vasitacilordan)
gobul edilmis mallar keyfiyyotindon vo tosniflogdirmo
olamatindon (sinif, alt sinif, qrup, ndv, ¢esid) asil1 alaraq lotlar
tizro qruplasdirilir, yoni partiyalara ayrilir vo hor bir partiyadan
H iiciin niimunslor secilir. Qruplara bolimmiis lotlar tizro
horraclarin kecirilmo gaydalarina miivafiq olaraq nomrs verilir,
sortlagdirilmis mal partiyalart tizro harrac komitalori lotlarin
nomrosi gostorilmoklo kataloglar hazirlayir vo onu horracin
kecirilmosi qaydalar1 ilo birlikdo istirak edacak potensial
alicilara gondorir. Horracin mohsuldar ke¢maosini sortlondiron
baglica amil ondan ibarotdir ki, alic1 ovvolcodon hoarraca
cixarilacag mal qruplan ilo tamis olmalidirlar. Belo tanishq
alicilara imkan verir ki, onlar 6zlorine lazzim olan bu vo ya
digor mal material giymatlorinin oldo edilmasi yollarin1 vo
olverigli iqtisadi sorait se¢mis olsunlar. Daha dogrusu oz
tolobinin bu bazar daxilindo 6donilmosinin geyri-miimkiinlyii



ilo garsilasan alic1 6z foaliyyatini digor bazarlarin se¢ilmasino
vo bu bazarlarda tolobin 6donilmosi formalarinin axtarib
tapilmasma yonoldir. Saticilar torofindon togdim edilmis,
ekspertdon kecmis vo horracin cadvallorino diismiis omtoolor
ovvalcadon baxisa toqdim edilmolidir. Real alici harracin
kecirildiyi vaxta godor satilacaq mallarin niimunslori ilo tanig
olmaq imkani oldo etmoklo bu vo ya digor mallarin alinib-
alinmamasi, daha dogrusu horracda istirak etmoyin zoruriliyi
haqda miistaqil garar gabul edir. Digar torafdon iso alici baxisa
togdim edilmis mallarn saf-ciirik etmoklo oldo edacoyi
omtoonin keyfiyyatini lazimi toloblor saviyyasindo olmasini
miioyyonlosdirir.

Qeyd olundugu kimi, horrac ticarstinin bir neg¢o
kecirilmosi iisulu movcuddur. Belo ki, gqiymotin yiiksaldilmasi
qaydas1 iizro horrac ticaroti sasli vo ya sassiz kegirilo bilar.
Sosli qaydada horract aparan soxs satisa cixarilan mohsul
vahidinin start — baslangic qiymaetini toyin edorok, ticarat
istirak¢ilarina «Kim ¢ox verir?» - deya suali ilo miiraciot edir.
Bu zaman alicilar bir-bir mohsula 6z yiiksok giymatlorini elan
edirlor. Ogor novbati alic1 satilan mohsula yeni yiiksok giymaot
toyin etmirs9, horraci aparan soxs istirakgilara yeno ii¢ dofo
miiraciotlo, mohsula daha yiiksok qiymot vermok istoyoni
axtarir. Nohayot zalda alicilar arasinda mohsulun ona on
yilksok qgiymoat verono satilmast haqda aparici agacdan
hazirlanmis ¢okicin stola zorbasi vasitosilo rosmi elan edir.
Sassiz  harrac sisteminda isa alicilar (brokerlor, dilerlor vo b.)
harracin aparicisina dinmadon xiisusi isaralor verarok, satilan
mohsulun giymatinin ndvbati yeni pilloys qaldirilmasina raziliq
verirlor. Bu zaman horracin aparicisinin 6zii do dinmadon vo
hec kosin adin1 ¢okmodon, yalnmiz isarolor vasitosilo alicilarin
omrlarins reaksiya verir.

Yuxarida  togdim  edilonlo  yanas1  horracin
kecirilmosinin skandinaviya iisulu da movcuddur. Homin
horrac sistemindo satiga ¢ixarilan mohsula gosdon yiiksok start



giymati toyin edarok, alicilara onun qgiymsatini asagi salmaga
imkan verilir. Lakin mohsul yeno do alicilar arasinda on yiiksok
qiymot verono satilir. Bozi hallarda istehsal-texniki toyinath
mohsullarin haorrac ticarati bu sahado tocriibasi vo icazasi olan
kommersiya morkozlori torafindon kegirilir. Kegmis postsovet
mokaninda yaranmis yeni dovlotlordo bazar iqtisadiyyati hoalo
tam formalasib, sivil soviyyoyo catmadig: {iciin boazi istehsal
vasitolori lizro miiossiso vo toskilatlar qithiq hiss edirlor.
Bununla olagadar dovlet sifaris nomenklaturu-gcesidi iizro
istehsal-texniki toyinathh mohsullarin harraclar vasitosilo satisgi
omtoslorin limitsiz azad ticarotinin spesifik formasi kimi
movcuddur. Belo halda istehsal vasitolori {izro kommersiya
omoliyyatlar ticarat prosesindo alicilar arasinda yaranmis yaris
naticosindo meydana ¢ixan giymotlorlo, vahid cesidli vo ya
formalasdirilan mohsul partiyalar: tizro aparilir.

Horrac ticaratlori vasitosilo mal satisi tosarriifat hesabi
osasinda hoyata kecirilir. Miisahido vo todqiqatlar gostorir ki,
horraclarin togkili noticosindo vasitogilorin oldo etdiklori golir
kiitlosi osason ilkin-start qiymoti vo satis prosesinda
yiiksoldilmis hoarrac qiymoti arasinda yaranmis forqdon asili
olaraq, faizlo hesablanir. Miixtalif horraclar iizro homin galir
monbayi imumi harrac satigi iizro aldo edilon golirlordo xiisusi
cokisi 100%-don 22%-9 kimi toroddiid edir.

Olkomizdo horrac ticarotinin miivoffogiyyati vo
miqyast bazar iqtisadiyyatina kegidlo olagodar iqtisadi
miinasibotlorin yenidon qurulmasi, qiymot siyasoti, vergi vo
kredit, pul vo maliyys sistemlorindo aparilan doyisikliklorin
somaraliliyindon asili olacaqdir.

4.5. Azarbaycan Respublikasi Baki amtad
birjasinin vaziyyoti
Hor bir miiassisodo oldugu kimi, omtoo birjasinin
foaliyyati bir sira obyektiv vo subyektiv amillordon asilidir.
Belo ki, birjanin 6ziindon asili olan daxili hadiso vo proseslor



onun maliyye-iqtisadi vaziyyatino bilavasito tosir edirso, xarici
mithitdo gedon prosesloro o heg¢ ciir tosir edo bilmoyorok,
onlarin «siltagliglarina» moruz qalmaga mocbur olur.!

Omtoo birjasinin foaliyyotino tosir gostoron xarici
amillorin 6zlarini da bels bolmak olur:

a) gismon idaro olunanlar (tolob, toklif, giymaotlor,
rogabat vo s.) vo idaresi miimkiin olmayan (siyasi vaziyyat,
iqtisadi durum, vergi vo gomriik sistemlori vo s.);

b) maliyyea-iqtisadi vaziyyatina giicli, zeif vo heg ciir
tosir etmoyon amillor.

Omtoa vo fyucers birjalarinin  tosorriifat-igtisadi
foaliyyoti vo  maliyyo  voziyyetlorini  tohlil  edorok
giymatlondirmak ii¢iin onlara konkret obyektiv vo subyektiv
amillorin tosir soviyyasini toyin etmok gorokdir.

Igtisadi tohlil prosesinde onu da nozors almaliyiq ki,
bir sira gostoricilor birjanin foaliyyatino keyfiyyat baximdan
monfi tosir etdiyi halda, komiyyat noqteyi nazorindon miisbot
doyiso bilor. Bununla olagodar homin  gostoricilorin
dinamikasimi diizgiin qiymatlondirmak ii¢iin onlar keyfiyyat vo
komiyyat parametrlori prizmasindan baxilmalidir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo hor bir miiossisonin
oldugu  kimi, birjalarin da  foaliyyotini  diizgiin
gqiymotlondirmoayin ohomiyyati artir. Ciinki onlar tosarriifat-
igtisadi miistoqilliklorini oldo etdiklori {i¢iin tam tosorriifat
hesab1 prinsiplorina uygun isloyir vo bazar subyektlori ilo 6z
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miinasibatlorini maddi maraq osasinda qururlar. Lakin onu da
unutmaq lazim deyil ki, miiasir soraitdo maosolo birjalarin
kaskinlagon ragabat saraitinds hoyatiliyini tosdiq etmoklorindon
ibarat deyil, problem homin birjalar vasitasilo xalq tosorriifati
vo iqtisadiyyatin biitiin saholorinin inkisafina miisbat tosir
gostormokdon asilidir. Nohayot, birjalar  miixtolif
bisnesmenlarlo monfaot alds etmak {iigiin 0zii-Oziino yaradilmis
miiossisolor deyil, onlar omtoo-pul miinasibatlorini daha sivil
xarakterli etmok ii¢iin vo bazarin islomo mexanizmini tomin
etmok mogsadilo bir cox omtoo istehsalcilari, kommersiya
qurumlart vo dovlatin birge soylori naticasinda arasdirilib
tapilib vo smaqdan cixarilmis miitoroqqi tosorriifatciliq vo
ticarot sistemi vasitosidir. Biitlin bu sortlor bazar iqtisadiyyati
subyektlorini macbur edir ki, 6z daxili vo xarici miinasibatlorini
iqtisadi tohlil etmak vo prognozlasdirmaq iiciin effektli sistem
yaratsinlar. Tocriibado bu proses iqtisadi tohlil vasitosilo xarici
miihitdo kogviyyat aparilmasim xatirladir vo alinmis naticalora
uygun 0z foaliyyotinin planlagdirilmasina imkan verir.
Toxminon bu ciir do amtos va digor birjalarda analitik is togkil
olunur. Lakin, birjalarin tosorriifat-iqtisadi  vo maliyyo
voziyyatinin tohlilini he¢ vaxt onlarin adi mohsullar1 satdig:
zaman vo fyugers vo opsion sovdologmosi prosesindo istifado
etdiklori analitik islo gqangdirmaq lazim deyill. Omtos
birjalarinin nizamnamosino asason birjanin is¢ilori — klerklori
birbasa ticarot omoliyyatlarinda istirak edorak, satici1 va ya
alicilarin - maraglart  movqgeyindon ¢ixis edo bilmozlor
(ixtiyarlart yoxdur). Bu kimi islari brokerlor, dilerlor, hecerlar,
dollallar, nohayat birja iizvlori vo b. gormalidirlor.

Birja iscilori — klerklori vo birja istirak¢ilar1 arasinda
foaliyyot saholorinin ciddi boliinmosi vo qadaganlar onlarin
nizamnamolori ilo yanasi, miixtalif nov birjalar haqqinda
ganunlarda da oksini tapmigdir. Misal iiclin, «Omtos birjasi
haqqinda» Azorbaycan Respublikasi qanunun 11-ci, «Qiymatli
kagizlar vo fond birjalar1 haqqinda» qanunda iso 39-cu



maddoalarinds bu haqda agiq yazilib. Homin vaziyyst birjada
calisanlar vo  birja  {izvlorinin  foaliyyot  dairolorini
miloyyonlosdirmakla yanasi, onlar torafindon hoyata kecirilon
igtisadi tohlilin hiidudlarin1 miioyyonlosdirir. Belo ki, oksor
hallarda birja iscilori birjanin tosarriifat-igtisadi vo maliyya
baximindan tohlilindo, homg¢inin maraginda olan toroflorin
tolobatlarini vo istoklorini 6domak iigiin birjanin maddi-texniki
bazasinin giymotlondirilmasi vo inkisaf etdirilmosi mogsodi
giidiirlor. Birja ticaroti prosesindo brokerlor, dilerlor vo
digorlori kimi ¢ixis edon alict vo saticilar tolob, toklif,
qiymatlor, konyuktur vo bazarin tutumu, roqabot recimi va s.
todqiq etmok {iclin «... ononovi iqtisadi tohlildon (onu osash
adlandirirlar) vo yalmz birjalarda istifado edilon spesifik
(texniki vo ya mexaniki) tohlildon ...»! istifads edirlor.

Onu geyd edak ki, fundamental — asili tohlil vasitasila
tolob vo toklif Oyronildikco giymotlorin doyismosino tosir
gostaron daxili amillor agkar edilir. Texniki tohlil iso mohsul
satig1, tolob, toklif vo s. soviyyesini dioqramlar, qrafiklor
qurulmast  vo onlarin komoyilo bazarda qiymatlorin
toroddiidlorini, onlardaki forglori izloyorok, monfoatlilik
doracasini miiayyanlosdirmak olur. Belaliklo, omtos vo digar
nov birjalarda iqtisadi vo texniki tohlil problemlorino miixtolif
saviyyali vo maraql birja ticarati subyektlori miiraciot etdiyina
baxmayaraq, onlar biri-biri ilo six olagodardir. Belo ki, texniki
tohlil naticalorinds birja xorclori, miistorilor arasinda vasitoci
kimi cixis edon broker vo dilerlor omtoo dovriyyasini
artirmaga, satilan mohsulun c¢esidini optimallasdirmaga vo
monfioot normalarint  yiiksoltdikdori {i¢iin, birjalarin da
modaxiline olavo vosaitlor daxil olaraq, onlar iscilorinin
omokhaqqr vo hovoslondirmo fondlarim1 artirmaq, maddi-
texniki bazasin1t mohkomlondirmok sahasindo yeni imkanlarin
acilmasina nail olrlar. Biitiin bu mosoalalorlo slaqodar, birjalarda
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calisan vo onun foaliyyatini tomin edon is¢ilor bilavasita satici,
alict  vo  mixtolif tip vasitogilorin - maliyyo-igtisadi
problemlorine bigano deyillor. Ciinki onlarin garsiliglt maddi
maragl vo birgo foaliyyatlorindon bazarda isgiizar foalliq vo
birjalarin  Ozlorinin xiisusi toyinatli bazar infrastrukturu
sobokosi kimi mévcud olmasi bilavasito slagodardir.

Bazar iqtisadiyyatinin tam formalasmamasi, dorin
igtisadi bohran, togkilati-hiiquqi bazinin geyri-tamamligi, bazar
infrastruktur saholorinin yarimeiliqhigl, icra vo nozarstedici
strukturlarinin togkilindoki ¢atismamazliglar vo s. olagodar
Azorbaycanin  milli iqtisadiyyatinda yaranan problemlor
miixtolif nov omtoslorin birja ticarati iizro tam miqyasl iqgtisadi
vo texniki tohlil aparmagi geyri-miimkiin edir. Bundan olava,
baslicas1 iso ondan ibarotdir ki, saglam vo tam miqyasl omtoo
bazari, fyucers vo opsion birjalart vo onlar kimi vacib bazar
infrastrukturlar1 sobokolori hololik tam formalagmayib. Bununla
olagoadar diqgetimizi Baki soharindo 1991-ci ilin avvalindon
foaliyyot gostoron respublika omtoo birjasinin  tosorriifat-
iqtisadi  vo maliyye voziyyotinin timumi tohlilinin bozi
cohatlorindo comloasdirak.

Azarbaycan Respublikasi omtoa birjasinin
yaradildigindan comi on sokkiz il vaxt ke¢so do, bu miiddot
arzinds 6lkade dord dofs hokumat doyisib vo xalq tesarriifatini
ardi-aras1 kosilmodon iqtisadi vo siyasi bohranlar lorzoyo
gatirorok, comiyyatdo durmadan sosial gorginliklor yaradir vo
istor-istomoz birjanin foaliyyoti gostoricilorino monfi tosir
gostorirdi. Respublika omtoo birjasinin  maliyyoe-iqtisadi
gostaricilorini  gotirmozdon ovval onun iscilori, tosiscilori,
tizvlari vo brokerlarinin torkibina diqqgat yetirok (Cadval 1).

Cadval 1.

illor




g 8| €| §| & E| B| 8|§E|8
—_— [\ w B () (=)} = oo =] 3
Isgilorin say,
adam
Plan iizra 59 58 18 16 18 15 15 11 8 5
Faktiki 30 24 16 12 12 15 15 11 8 5
Tosiscilorin say1 24 19 15 14 14 13 13 9 9 9
Birja iizvlerinin 43 35 29 29 29 29 29 15 16 16
say1
Brokerlorin 79 50 52 54 60 63 65 69 72 37
firmalarinin say1

Baki gohori Respublika amtos birjasinin is¢ilori, tosisgilori,
tizvlari vo brokerlarinin 1991-1999-cu illaor arzinds doyismasi
dinamikas1
Qeyd: gostaricilor Baki sohori respublika omtos birjasindan
gotiirtilmiigdiir.

Ogor mantiqo istinad etsok, bazar iqtisadiyyatina kecid
prosesinin miiddati uzandiqca onun infrastruktur sobokalari, o
climlodon omtoo birjalar1 da inkisaf etmoli vo giiclonmolidir.
Lakin Baki s. Respublika amtas birjasinin timsalinda biz bunun
oksini goriiriik. Belo ki, yuxaridaki codvol molumatlart omtoa
birjasinda iscilorinin daima azalmasi nazara carpir. 1991-1993-
cli illordo plan iizro iscilorin say1r cox gotiiriildii do, faktiki
olaraq onlarin say1 daima azalaraq 1991-ci ilds 30, 1992-ci ilda
— 20, 1993-cii ilds iso 16 nofor olmusdur. Bu moalumatlardan
aydin olur ki, yaradilmasinin ilk {i¢ ili arzinde omtoa birjas1 6z
sahasindo tocriibo topladiqca, iscilorin sayini
optimallagdirmaga, onlarin plan vo faktiki saymi tam
uygunlasdirmaga nail olmusdur.

Gostorilmis  miiddot  orzindo respublika omtos
birjasinin tosiscilorinin say1 15 nofor, iizvlorinin 27 {izvo godor
azalaraq, miivafiq olarag 9 vo 16 toskil etmisdir. Homin
birjanin togkili vo idaroedilmoasindo bas vermis osas
doyisikliklor 1993-cii ildon O6lkads hakimiyyst bohrani
naticosindo hokumot vo dovlot bascisinin doyismosi, nohayat



iqtisadiyyatin dovlot tonzimlonmosi meyllori vo ola bilsin
korrupsiyanin genis yayilmasi ilo olagodar bas vermisdir.
Bununla yanast 5 fevral 1993-cii ildon etibaron amtaa birjast
komitasinin qorarina osason tosiscilorin sayinin artirilmast
dayandirilb vo 1994-cii ilin avvalindon is9 illik birja tizvlilyii
haqqt 250 min manat (62 ABS dollar1), broker yerlorino goro
O0donacak vasaitin mablagi iso 100 min manat (25 ABS dollar1),
hocminds tasdiq edilorak stabillogsmisdir.1.01.2007-ci ildo Baki
omtos birjasinda hor bir stukturunun tosis¢ilik haqqr 10 min,
tizviiliikk hagqi S5min vo broker yeri 2,5 min AZN toskil edirdi.

Baki §. Respublika omtoa birjas1t MDB dovlatlori
orazisindo foaliyyot goOstoron bu tipli birjalarin ollisi ilo
omokdasliq miinasibatlorindadir.

Islodiyi miiddot orzindo Respublika omtoo birjas1 814
omtoa ticarati iizro horrac kecirmisdir, yoni orta hesabla bir ildo
51 hoarrac toskil etmisdir.

Cadval 2.

Baki1 gohori Respublika ©Omtoo Birjasi toraofindon 1991-

2007-cu illor arzinds baglanmis aqdlorin vo xidmat gostarilon
miiossisalorin dinamikasi
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Bu codval moalumatlarina géra guya Respublika omtoa
birjasinin voziyyati he¢ do pis deyil. Lakin iscilorin sayinin
azaldilmas:1 yolu ilo amok mohsuldarligini xarakterizo edon
gostaricilori zahiron yaxsilagdirilmasi isin daxilindoki keyfiyyot
doyisikliklorini agiglamir. ©Oksino, yuxarida toqdim edilon
cadvollor Respublika omtos birjasinin kegon illordo geyri-
barabor islomasi, bazarin xarici amillorin tosiri altinda geyri-
miloyyan istigamotdo inkisaf etmosini gostorir. Qeyd olunanlari
asagida toqdim edilon codvel molumatlarindan daha real
gormok olar.

Cadval 3

Son ilor orzindo Baki sohori Respublika ©Omtoo
Birjasinin maliyye-iqtisadi voziyyaetini xarakterizo edon bozi
gostaricilor (AZN)
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Toqdim edilmis cadvaldon aydin olunur ki, gostorilmis
miiddot orzindo ROB-in nizamnamo fondu nisboton sabit qalsa
da, onun an yaxs1 gostaricilar alda etdiyi 1996-c1 ilds vasaitlori
xeyli tozolonso do, sonraki illor orzindo kohlonmasi miiddotine
goro tamamils siradan ¢ixmaq orafasine ¢atmaqdadir. Nohayat
miioyyon sobabloro gora 1996-c1 ildon etibaron bazar
proseslarindaki geyri-miitoraqqi meyllor vo Respublika Omtoo
Birjas1t monfi maliyyo noticalori ilo birlikdo islomasino gotirib
cixarmigdir. Galacokds igtisadiyyat saglamlasmasa miiossisa vo
regionlar soviyyosindo oyalotgilik meyllori, soxsi monafelor vo
korrupsiya cilovlanmasa birjalar comi bazar iqtisadiyyati
timumon daha ciddi problemloarlo qarsilasa bilor.

4.6. Birja foaliyyatinin dovlat tonzimlonmasi
tacriibasi
Miixtolif  Olkolordo  birjalarin  formalasdirilmasi
prosesindo onlarin makro vo mikro saviyyolords foaliyyatinin
tonzimlonmosi ilo olagodar coxsayli problemlor askar
edilmisdir. Homin problemlorin  baslicast  ondan




ibaratdir ki, hor bir 6lkodo foaliyyst gOstoron birjalar boyiik
miqyasda maddi resurslar1 vo pul vosaitlori kiitlolorindon
istifado edorak, ollorinda giiclii igtisadi, sosial vo hoatta siyasi
imkanlart comlosdirirlor. Biitiin bu masololor birjalarin
dovlatlorin  hoyatinda ohomiyyatli iqtisadi vo sosial rol
oynadigindan bohs edir. Misal {i¢iin, Avropa 6lkoalorinin omtoo
vo fond birjalar onlarin foaliyyoti miqyas1 vo cografi ohatasini
nozord alsaq gororik ki, onlar noinki Ispaniya, Portugaliya,
1ngilt9r9 vo b. oOlkolords, hotta biitiin diinyada tolab, toklif,
giymatlor, informasiya proseslori, beynolxalq soviyyado bir ¢ox
strateci problemlarin halli vo digor aktual masalalars ciddi tasir
gostara bilirlor. Miixtolif nov birjalarin nozarotsiz foaliyyoti
noticasindo bas veracok xosagolmoz iqtisadi proseslorin
garsisinit almaq mogsadilo vo Avropa 6lkoalaorindo hokumaotlorin
movgelarini méhkamlondirmak iiciin bu gitads ¢oxlart birjalart
dovlat nozaratindo saxlamagi iistiin tutmusdur.

Onu xatirlamaq gorokdir ki, ilk dovrlordo Avropa
gitosindo yaradilan omtoao, fond vo valyuta birjalar1 6zbasina
sahibkarliq foaliyyatinin foallasmasi vo region vo Olkolor
arasinda tosorriifat-igtisadi  olagolorin  inkisafinin  zoruri
elementlori kimi meydana golmislor. Lakin miixtalif 6lkolordo
birjalar 6z foaliyyot dairolori vo miqyasini genislondirdikco
hokumatlor 6z tosir dairalorini itirdiklori ii¢lin vahimoyo
diigorok, onlar1 baglamis vo yaxud 0z nozaroti altina almaga
calismislar. Tebiidir, illor boyu 6z ilkin adlari, omlaki vo
hokmranliglarin1 (mohsul ¢esidlori, bazarlar1 vo s.) elo birjalar
saxlaya bilmislor ki, onlarin foaliyyat gostordiklori orazido
maraqglarinin miidafio edilmosino dovlot momurlart vo hiiqug-
miihafizo orqanlart iscilori do colb olunmuslar. Beloliklo,
miioyyon monada birjalar mohsullarin  bolgiisii, tokraron
bolgiisii oksor hallarda strateci mallarin satis1 vo comiyyat
tizvlorinin  boyilk moblogdo dovriyyoys buraxilan pul
vasaitlorini igloden vo bununla boyiik imkanlari, dovlstin vo
ayri-ayrt soxslorin maraqlarina toxunan real qiivvoys —



hakimiyyoto cevrilir. Homin hakimiyyati veron birjalar
vasitosilo tocriibodo omtas istehsalgilarina, vasitagilors, alicilara
vo Umumiyyatlo, comi ictimai-iqtisadi proseslordo istirak
edonlorin oksoriyytino tosir gostormok imkanlar1 oldo olunur.
Osasan bu sababa gora oksar dlkalorin dovlat apparati birjalara
gars1 bir godor qisqancliq, ehtiyat vo eyni zamanda digqotlo
yanasirlar.

Beynolxalg  miqyasda  yiizilliklordon  kecorok
quldarliq, feodalizm vo kapitalizmin oyani sahidi olan Avropa
Olkolori vo ABS birjalar1 bozon elo proseslor vo boyiik
kommersiya sovdologsmolorina colb  olunmuslar ki, 06z
tosisgilori, togkilatc¢ilart vo idaroedonlori arasinda bu dorocods
hoyati ohomiyyatli omtas resurslart vo maliyya potensialinin
kommersiya vo tosorriifat risklorindon irali golon boyiik
mosuliyyato gora xeyli miiddat arzinds hayocan va tosvis i¢indo
saxlamiglar. Beloliklo, tocriibbodo bir cox birjalar 06z
foaliyyotlorini sigorta etmok, koskinlogon bazar roqabati
soraitindo omtoo istehsali, bolgiisii, satis1 vo s. ugrunda faydal
iri sifariglori oldo etmok iiciin golocoklori namina dovlat
himayosindo olmaglarini Vo onun yardimindan
bohrolonmoklarine iistiinliik verirlor. Ogor birja rohbarlori vo
dovlot togkilatlar1 arasinda qarsilighh anlasilma vo giizostlor
olmasa, onda bazar proseslori geyri-miioyyanlik vo idara
olunmamazliq tohliikesi altinda gqalil. Bazar iqtisadiyyati
soraitindo bu ciir vaziyyat bazarin Oziiniin prinsiplorine zidd
oldugu {ii¢iin ¢oxlarin1 gane etmir, ¢iinki idaro olunmayan azad
kapitalist tosorriifat¢iligi sistemi yoxdur. Birjalara vo comi
bazar proseslorino goldikdo iso, onlarin idars olunmasi
Olkolordo gobul olunan qanunlar, icraedici vo nozaratedici
strukturlarin yaradilmasi, sort mohdudiyyotlor vo ya liberal
hovaslondirici tadbirlorin goriilmasi va digor yollarla hoyata
kecirilir. Misal ii¢iin, agor birjalar hokumatin iqtisadi siyasatino
mohal qoymur, bazar iqtisadiyyatinin dovlstin ganunlarina
riayot etmirlorso, onda onlar1 reallifa qaytarmaq vo dovlstin



giicinii hiss etdirmok {iciin kifayat godor tosirli vasitolor iso
salina bilinor (sanksiyalar vo corimolor sistemindon istifado
edilmosi, hotta miioyyon mohsullar {izro birja ticarstinin
gadagan edilmasi vo birjanin 6ziiniin baglanilmasi). Belo ki,
XIX osrin sonlart — XX osrin ovvoallorindo Avstriya vo
Almaniyada birjalarinnda taxil vo bitki yagi donlilorinin
fyucers ticarati gqismon baglanmisdir. Bu kimi tadbirlor indiki
dovrdo do bir ¢ox birjalara samil oluna bilor.

Oksar 6lkalords birjalarin yaradilmasi vo faaliyyatinin
genislondirilmosi prosesi ciddi tonzimlonir. Bu isdo ABS,
Fransa, Italiya, Yaponiya, Conubi Koreya vo basqa anonovi
olaraq demokratiklogdirmo proseslori vo iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmosi mohkom olan vo motobor maliyye sistemi
formalagmis 6lkolordo daha zongin tocriibs toplanilmigdir.

ABS-da fyugers ticaratini birjalarin 6zlori va Fyucgers
omtoosi ticaroti komissiyast tonzimloyir. Orada bu sistem
sosializmo  xas  olan  morkozlogdirilmis vo  geyri-
morkozlosdirilmis idaroetmo vo  koordinasiya sistemini
xatirladir. Fyucers omtoosi ticaroti iizro komissiya birja
proseslorino bir gqodor konardan miisahido edorok, dovlot bazar
iqtisadiyyati qanunlar1 sortlorinin yerlordo gdzlonilmasi vo
icrasina 0z yliksok nozarotedici missiyasin1 yerino yetirir.
Bununla bels, fyugers ticaratinin birbasa subyektlori kifayot
godor miistoqillik vo sorbost foaliyyoto malik olaraq, omtoa
bazarinda birja ticaroti sisteminin normalasdirilmas: iizro
operativ vo uzunmiiddatli todbirlorin Oyronilmosi vo tortib
edilmasine masuliyyat dasiyirlar.

1974-cii ildo ABS-da gobul edilmis «Omtoslik
fyucers ticarati iizro komissiyalar haqqinda» Qanuna asason
yuxarida ad1 ¢okilon amtaoslik vo fyucers ticaroti {izro komitoni
yaratmaga qorar vermisdir. Homin ganunun gobul olunmasi
ticin ABS-da toxminon yiizillik bir dovr gorok olub. Bunun
ticiin 1916-c1 ildo pambiq tiizro fyucerslorin birja ticarati
hagqinda qanuna yeni olavolor edilorok tokmillosdirilib.



Nohayat, 1922-ci ildo taxil vo 1936-c1 ildo omtos birjast
haqqinda ganunlar yeni maddoslorlo zonginlosdirilorok, omtoo
birjalar1 iizro komissiya yaratmaga imkan vermisdir. Nohayat,
1947-ci ildo bu qganunun bashgl «Omtos birjalar iizro
inzibatg¢ilig» adi ilo doyisdirilmisdir.

Miiasir dovrdo omtoo vo fyucers ticaroti {izro
komissiya ABS-1n kongressi torafindon toyin olunur vo yalniz
onun qarsisinda miioyyon bazar subyektlori hesabat verir.
Diqqgate layiqdir ki, homin komissiya iizvloeri ABS prezidenti
torofindon secilir. Onlardan comi bes nofori ndvboti bes il
miiddatinds islomok iiciin Kongreso tosdiq edilmok moagsadilo
togdim olunurlar. Tosdigdon kecdikdon sonra homin
komissiyaya dovlat idarasi kimi ¢cox boyiik salahiyyatlor verilir.
Belo ki, yalmiz bu komissiya yeni tosis olunan fyugers
birjalarii vo biitiin baglanmis fyugers aqdlerini geydiyyata
alsaq hiiquglarina malikdir. Bununla yanasi, tokco homin
komissiya fyugers birjalarinin nizamnamalari vo onlarin digor
sonadlorini  ABS qganunlart vo gaydalarina uygun golib-
golmomasini tayin etmak iigiin yoxlamigdir.

Onun (komissiyanin) toloblorine uygun olaraq,
fyucers birjalart bagladiglar1 fyucers oqdloerinin iqtisadi
cohotdon mogsadouygunluglarim1 doqiq osaslandirmali, birja
ticaratinin kecirilmasing dair alverisli qaydalarin tortib edilmasi
vo ovvolcodon komissiya ilo razilagdirildigdan sonra yerino
yetirilmasini tomin etmalidirlor. Lazim bildikdo omtooslik
fyucers ticaroti iizro komissiya toroflor arasinda baglanmig
oqdlori logv etmok hiiququna, onlarda olavalor vo ya
doyisikliklor aparmagq solahiyyatlorino malikdir.

ABS-da «Omtoolik Fyucers Ticarati Uzro Komissiya»
ilo yanasi, fyugers ticarotinin professional {iizvlorini Milli
Fyucers Assosiyasiyast da geydiyyata sala bilor. Onlarin
geydiyyat sorti ondan ibarotdir ki, Ozlori haqda miivafiq
formada molumat vermoli vo  solahiyyotli  soxslorin
barmaglarinin izlorini qoymalidirlar. Bununla yanasi, adi



cokilon Komissiya vo Milli Fyugers Assosiasiyasi fyugers
komission tacirlorini, ticarat zalinda ¢alisan brokerlori, ticarat
pulu operatorlarin1 (commodity pool operator), sifariglori gabul
edon brokerlori geydiyyatdan kecirir vo faktiki olaraq, 6z
aralarinda onlarin foaliyysti ilo slagodar nozarat vo idaroetma
islori iizro rohborlik islorini boliirlor. Hor iki motobar dovlet
qurumlarinda  geydiyyata alman bazar infrastrukturu
bolmolarinin arasinda fyugers komission tacirlori vo ya fyucers
komission miiossisalori vo oksor hallarda, broker evlori kimi
taninan xiisusi ticarat sisteminin ohomiyyatli rolu vardir. Bazar
iqtisadiyyatina xas olan bu vacib qurumlar sifatindo
miistorilordon sifaris gobul etmok hiiquglarina malik olan,
onlarin hesablarin1 aparan adi fiziki soxslar, toskilatlar, sirkotlor
vo s. c¢ixis edo bilor. Fyugers komission miiossisolori
miistorilora fyucers sovdoelosmoyinin risklo olagadar olmasi
hagda molumat vermali, bu hagda onlar miivafiq sonado qol
cokdirmali, elacads bazarlar, qiymaetlor, miistorilor vo b. haqda
yalan molumatlarin yayilmasinin qarsisint  almaq  {iciin
miloyyan tadbirlor gérmalidirlar.

Is prosesindo miioyyan xosa golmoz hallarin qarsisini
almaq mogsadilo ©Omtaalik Fyugers ticarsti tizro Komissiya
fyucers komission tacitrlorindon miistorilordon onlarin
sifariglorinin yerino yetirilmosi, hesablarinin aparilmasi va s.
dair yazili qaydada tosdiq olunmus xiisusi icazonin alinmasini
tolob edir. Biitiin bunlar sifaris¢ilorin  vesaitlorini  effektli
miihafizo etmoyo vo bas verocok kriminal hallarin garsisini
almaga imkan verir.

ABS-da foaliyyat gostoron Omtoolik Fyucers Ticaroti
Uzro Komissiya fyugers komission  miiossisalorindon
torofmiigavillorin maliyye-igtisadi voziyyatlorine qaygikesliklo
yanagsmagi tolob edir. Misal ii¢iin, Omtaslik fyucers Ticarati
tizro Komissiyanin Osasnamosino uygun olaraq fyucers
komission miiassisalorinin minimal kapitali (netto-kapital) 100
min ABS dollar1 vo yaxud ola bilsin, miistorilorin depozitlori



cominin 4% toskil etsin (ogor fyucgers komission miiossisasi
birja tizviidiirso, netto-kapital 50 min dollar togkil edo bilor).

Hor bir brokerin 6z xiisusi kitab1 olmalidir. Homin
kitabda vo yaxud xiisusi voraglordo miistoridon alinan omrlorin
daxilolma vaxti vo onlarin yerino yetirilocoyi hagda miiddat
geydiyyat edilmolidir. Miistorilorin omrlorindoki
doyisikliklords bu xiisusi kitab vo varaqlorde oksini tapmalidir.
Biitiin bu ucot vo hesabat sistemi Omtoolik Fyugers Ticarati
tizro Komissiyaya imkan verir ki, istonilon vaxt yerlards
fyucerslor vo digor omtoolorin birja ticaroti sortlori vo
qaydasinin diizgiin yerino yetirilmoasino nozarat edilsin vo
yoxlanilsin.



Fasil 5. Maliyya bazarlari, qiymotli kagizlar vo
fond birjalar

5.1. Maliyys bazarlari, qiymatli kagizlar va fond
birjalarimin iqtisadi mahiyyati, vazifs va funksiyalar

Bazar iqtisadiyyati soraitindo maliyys bazarlari pul
vosaitlorini sormays kimi qoyanlar vo onlarin vo onlar
gotiironlor arasinda qarsiligh maraqlar asasinda vasitaci rolu
oynayirlar. Bu kimi bazarlar comiyyotin olindo olan pullari
comlogdirarok on yiiksok meonfoot gotiron saholora qoymagi
tomin edirlor. Bununla yanast homin maliyyo bazarlar
miibadils vo pulun digor funksiyalarini da yerina yetirirlor.

Maliyyo bazarlar1 miiossisolorin golirlorinin somorali
boliinmoasi vo tokraron boliinmosini, milli  sarvatlorin
idaroedilmosi vo isgilizar foalligt hovoslondiron sistem kimi
cixis edirlor. Mahiyyotco qiymatli kagizlar miioyyon $oxso
kagiz iizorino gostorilmis mablogin borc kimi ¢atacagini vo ya
onu toqdim edon adi gostorilon miiassisonin  manfaatinin
miivafiq hissosindo payinin oldugunu tosdiq edon rosmi
sonaddir.

«Qiymotli kagizlar haqqinda» Azorbaycan
Respublikasinin Qanununda gostorilir: «Qiymatli kagiz- onun
sahibinin omlak vo geyri-omlak hiiquglarin1 vo bu ganunlarin
verilmosi imkanini miioyyon edilmis formada vo macburi
rekvizitlora riayat etmaklo tosdigloyon sonoddir»'

Inkisaf etmis kapitalist dlkolorindo giymatli kagizlar
bazari ilkin vo tokraron (ikinci) hisselora boliiniir. Ilkin
qiymotli kagizlar bazarinda tamamilo yeni olan qiymatli
kagizlar satilir, o birisindo iso onlarin tokraron alis-verisi
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hoyata kegirilir. ilkin giymotli kagizlar dévriyyayo oasason fond
birjalar vasitasilo coalb edilir.

Kapitalist Olkolorindo qiymatli kagizlarin birjadan
konar satilmasi adi hal kimi gobul olunur vo o, iimumi qiymatli
kagizlar dovriyyasinin 60% toskil edir.

Fond birjalar1 qapali tipli miiossisolor kimi foaliyyot
gostarir. Birja oyunlarinda iss osason dilerlor vo brokerlor
istirak edir.

Qeyd etdiyimiz kimi, comi qiymatli kagizlar pay vo
borc xarakterli ola bilor. Qiymotli kagizlarin osas ndévlori
asagidakilardir: dovlet istiqrazlari, adi istiqrazlar, vekseller,
depozit ¢eklori, omanot sertifikatlari, banklarin togdim edono
omanat kitabgalari, konosament ( yiiklorin amtoa- miisahido
sonadlori), sohmlor, girov sonadlori, ©Ozollogsdirmo qiymatli
kagizlar1 vo s. Sohmlordon olds edilon golirloro dividend
deyilir.

Sohmlar iinvanli va toqdim edonlars boliiniirlar.

Miiossisonin idaroedilmasi iizro sohmlor sos hiiquqlu
va sassiz ola bilarlor. Oz novbesinds sshmlor sado (adi) vo
imtiyazli kimi buraxilir. Sado sohmlorin sahiblori monfooti
bazarin doyison konyukturasina uygun oldo edirlor, imtiyazl
sohmlorin  sahiblori iso bazarin toraddiidlorindon  asili
olmayaraq monfoat alirlar.

Azorbaycan vo kecmis SSRI arazisindo osason dovlat
yonimlii miiossisolorin, sohmdar comiyyatlorinin vo isci
heyotlorinin sohmlori buraxilir.

Fond birjalarinda biitiin omsliyyatlarin oksariyyati
sohmlorin vo digor qiymatli kagizlarin qiymat forqlorindon asili
olaraq adi alver kimi qurulur. Bazilori onlart mozonmalarinin
yiiksalising, digorlori iso asag1 diismosino oynayirlar.

Qiymatli kagizlarin satig1 (alig-verisi) onlarin kurslari
(mazannoslari) iizra aparilir. Tacriibada sohmlarin
mozonnamalari bank faizlorinin saviyyasindon asilidir. Belo ki,
sohmlorin alis1 o zaman 6ziinii dogurur ki, onlar eyni mablogin



banka qoyulduguna nisbaton daha yiiksok manfoot vad etsinlar.
Misal {i¢iin, agor bank faizi 4% olsa vo har yiiz dollar il arzindo
8 dollar sohm {izro monfoat gotirirss, onda sshm 200 dollara
satilmalidir ( 8x100/4= 200$) vo sohmin mozonnasi 8%
olacaqdir.

Istiqgraz voroglori qiymotli kagizlarin basqa bir
noviidiir.

Fond birjalarinda ticarot ayri-ayr1 giymotli kagizlar
tizro aparilir.

Birjalarda  bag tutan biitiin omoliyyatlar
(sovdologsmolor) kassa (ii¢ giin orzinde) vo miiddatli
(gostorilmis vaxt orzinds vo ya hor ayin 29-a kimi) basa
catdirilmalidir.

Fond birjalarinin moagsadlori vozifalori vo funksiyalari
miivafiq qanunlarda genis oksini tapmigdir.

5.2. Olkomizdo qiymotli kagizlar bazar va fond
birjalarinin vaziyyati

Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar vo
fond birjalar1 hololik tam formalasmayib, ona baxmayaraq ki,
bazar iqtisadiyyatina kecid 1991-ci ildon elan edilib.
Umumiyyatlo, bu miiddot orzindo bazar iqtisadiyyatini
formalagdirmagi imkan veron qanunlar paketlorinin gobulu va
infrastruktur sobokolorinin yaradilmasi bir godor sistemsiz vo
long hoyata kegirilir. Bunun naticasinda iso 6lkomizda sivil
bazar miinasibotlorinin borgorar olmasi prosesi uzanir,
comiyyatda bir ¢cox sosial vo iqtisadi masalalorin holli geyri-
miiloyyon dovro kegirilir. Onu geyd edok ki, Azorbaycan
Respublikasinin «Qiymatli kagizlar vo fond birjalart haqqinda»
Qanunu 24 noyabr 1992-ci ildo (Ne 383) tosdiq edilib. Homin
ganun ii¢ bolma doqquz fasil vo 46 maddadan ibaratdir. Birinci
bolmo, fasil «Qiymaotli kagizlar vo onlarin dovriyyasi qaydasi»
adlanir (33 maddo, 7 fasil); birinci fosil Umumi madds (3
maddo), ikinci fosil «Sohmlor» (5 maddo), {iiciincii fosil



«Istigrazlar» (4 maddo), doérdiincii fasil «Dovlatin xozinodarliq
Ohdoliklori» (3 maddo), besinci fasil «Omanot sertifikati» (4
maddo), altinct fosil  «Qiymotli kagizlarin  geydiyyati,
buraxilmasi vo dovriyyasi» (7 madds), yeddinci fasil «Qiymatli
kagizlar iizro professional foaliyyat» (7 madds) problemlorini
ohats edir.

Homin qanunun ikinci bolmasi «Fond birjalari»
adlandirilir (bir fosil 7 madda). Ugiincii bolmo «Sohmdarlarin
monafelarinin miidafiosi» bir fosil vo maddadan ibaratdir.

Yuxarida adi ¢okilmis ganundan sonra omtoo Vo
qiymatli kagizlar bazarlarin1 6lkomizds tonzimlomok magsadilo
«Omtos bircst hagqinda» (25 may 1994 Ne 804), «Qiymatli
kagizlar hagqinda» (9 sentyabr 1998 Ne 765) va digor Qanunlar
gobul edilmisdir. Onu geyd edok ki, bu ganunlar bir-birini
tamamlamaqla yanasi, bir qodor do ziddiyyetli voziyyatlor
yaradir. Belo ki, aydin olmur ki, bu ganunlarin monasi, ohato
dairasi, tonzimlodiyi maosalolor harada vo nodon baslayir vo
nodo qurtarir. Homin geyri-miioyyonliyin noticasidir ki,
O0lkomizdo qiymotli kagizlar bazar1 vo fond birjalar1 yox
dorocosindo, omtoo birjalarinin  iso onundan sokkizi 6z
faaliyyatlorini dayandirmaga macbur olmusdur.

Artiq on ilo yaxindir ki, respublikamizin ohalisino
0zollosdirmo ¢eklori kimi qiymatli kagizlar paylanmigdir.
Homin dovrdon bu godor vaxt ke¢mosino baxmayaraq homin
0zollosdirmo ceklorinin paylanmasinda mogsad nadon ibarat
oldugu vo bu qiymotli kagizlar ohaliyo no verdiyini dovlot
momurlart aciqlamaqdan boyun qacirirlar. Onu da geyd edok
ki, Azorbaycan Respublikasinin movcud ganunlari da bu
mosalays aydinliq gatirmir.

Bildiyimiz kimi, bazar iqtisadiyyatinin islomo
mexanizmi elo qurulmusdur ki, bazarda mohsul kiitlasi
azaldigca onun qiymotlori yiiksolmolidir. Nodonso bu prinsip
Azaorbaycanin qiymatli kagizlar bazarinda islomir. Misal iiciin,
minlorlo 6zollosdirmo ¢eklori 6zallogsdirmo programinin hoyata



kecirilmoasi naticasindo dovriyyadon ¢ixmigdir, lakin onlarin
giymotlori asag1 diismokdo davam edir (2008-ci ilin ovvalindo
bir 6zallasdirma ¢eki toxminan 25-30 yeni manata satilirdi).

Bu ciir anlasilmaz voziyyeot sohmlorin, istigrazlarin vo
s. bazarinda da movcuddur. Ogor qanunlarimizi nozordon
kecirsok, onda aydin olar ki, onlarin 6ziindo bir torofdon bazar
miinasibatlori azadligi, digor torofdon iso mohdudiyyatlori
goyulur. Belo ki, «Omtoo birjasi hagqinda» Qanunun elo ilk
sohifosindo omtoo birjasimin  monast  agiglanarq, onun
foaliyyotino sodd qoyulmur, ancaq digor sotirdo omtos kimi
onun obyektindon amlak vo intellektual miilkiyyatin mahsullar
cixarithir. Homin uygunsuzluq bazar iqtisadiyyatina kegorok
miilkiyyati 6zallosdiran 6lkado olmamalidir. Qanunlarin bu ciir
yazilmasi naticosindo binalar, qurgular, zavodlar, fabriklor va s.
omlak komitosi, icra hakimiyyatlori va s. 6z iclas salonlarinda
horrac kimi yox, 6zlori bildiyi vo 6zlorininki kimi satirlar, daha
tocriiboli vo ciddi intizama tabe olan birjalar iso bu isdon
ganunla uzaglasdirirlar. Bu ciir problemlorin kokiinii homginin
«Qiymaotli kagizlar haqqinda» qanunda axtarmaq lazimdir. Belo
ki, homin qanunun II fasilinin 3-cii maddosi («Qiymatli
kagizlar bazarmin dovlst tonzimlonmosi») bu ifado ilo
tamamlanir: «Qiymotli kagizlar bazarinda miinasibatlorinin
dovlot tonzimlonmosi miivafiq icra hakimiyyati orqani
torofindon hoyata kegirilir». Beloliklo, qiymotli kagizlar
haqqinda qanun bazarin dovlot tonzimlonmosini saglam
igtisadiyyatda movcud olmayan istigamot Vo organa
yonoldorak, masaloys dolasiqliq gotirmaklo yanast miioyyon
momur vo dairalorin sosial sifarislorini yerino yetirir, miioyyon
dovlat organlarinda korrupsiya veo riisvatxorluq iigiin sorait
yaradir. Bu kimi geyri-miioyyonlik vo anlasilmamazliq homin
ganunun digaor bélmalaring do aiddir.



Fasil 6. Valyuta birjalarmin taskili.

6.1. Valyuta birjasi — bazar infrastrukturasinin
vacib iinsiiriidiir

Valyuta birjalart bazar subyektlorino imkan verir ki,
movcud tolob vo toklifin voziyyotindon asili olaraq alis-
verislorini daha iri miqyasda hoyata kecirsinlor. Homin valyuta
birjalarinda xarici ©lkolorin rul vahidlorinin toyin edilmis
miibadile- satig qiymatlorino rosmi valyuta mozonnasi (kursu)
deyilir.

Tarixi monboloro goro valyuta birjalart  xarici
Olkolorin pullarinin doyisdirilmosi morkozlori kimi todricon
formalasaraq miiasir sivil sistemo cevrilmisdir. Ilk valyuta
birjalarinin prototiplari tacirlorin tosadiifon goriisdiiyii yerlords,
karvan ticarati ilo mosgul olanlar torofindon karvansaraylarda
vo omtoo bazarlarinda movcud olmusdur. Sonralar iso
valyutalarin doyisdirilmosi sistemi bazarlarin torkib hissasi
olmusdur.

Miioyyon oOlkolorin tarixi iqtisadi inkisaf yollarinin
xiisusiyyotlorindon, ohalinin sayindan, bazar iqtisadiyyati
yoniimlii olan 6lkolords iso tolab va tokliflordon asili olaraq
miixtolif sayda valyuta birjalar1 formalasmisdir. Belo ki,
[taliyanin Roma, Milan, Genuya vo Venesiya soharlorindo dord
valyuta birjasi, Almaniyada- bes, Azorbaycan Respublikasinda
1so comi bir banklararas1 valyuta birjast movcuddur.

Oksor hallarda valyutalarin mozonnolori birjalarin
maklerlori  torofindon, miioyyon miiossisalorin, dovlat
organlarinin niimayondslorinin istiraki ilo toyin edilir vo
onlarin  mozonnolori  osasinda  banklarin  miistorilorilo
hesablagmalar1 aparilir. Hesablasma qiymoti kimi biitiin
birjalarda mévcud mazannalarin ortaq moaxraci gotiiriiliir.

Almaniyada valyuta birjalarn Mayn iizorindo
Frankfurtda, Berlindo, Hamburqda, Diiseldorf vo Miinxenda
yerlogir. Onlarin iimumi tonzimloyicisi rolunda Frankfurt



birjas1 ¢ixis edir. Almaniyada hor giin 14 valyuta kurslar1 toyin
edilir vo onlar banklarin miistorilorilo hesablagsmasi {igiin
miitlaq hesab edilir.

Fransada comi bir valyuta birjast vardir ki, o da
Olkonin paytaxti olan Paris sohorindo yerlosir. Homin birjada
valyuta mozonnolori dovlot maklerlori (dollalar1) torofindon
toyin edilir. Vena sgohorinin valyuta birjasinda valyuta
mozonnalori birjanin maklerlori ilo Avstriyanin markozi banki
torofindon birgo toyin edilir. Niderlandin Amsterdam vo
Rotterdam valyuta birjalarinda vahid valyuta mozonnosi toyin
edilir. Skandinaviya 6lkolorinds iso kommersiya miiossisalori
vo morkozi bankin miistorilori vo niimayondolori torofindon
valyuta mozonnolori ingilis funt-sterlinglorina osason toyin
edilir vo onlarin bazasinda mdvcud bazar mozonnolorino uygun
olaraq digar valyutalarin mazonnalari miioyyonlogdirilir.

Nisboton boyiik banklar1 olan ABS, Boyiik Britaniya
vo Isvecra kimi 6lkelords valyuta birjalar1 yoxdur. Misal iiciin,
ABS-da valyuta ticaroti yalnmiz banklararas1 bazarlarda hoyata
kecirilir. Homin bazarlarda alict vo satict toroflorinin
mozonnolori osasinda orta valyuta mozonnosi formalasir. Bu
zaman banklar he¢ bir olave komissionlar (golirlor) oldo
etmirlor. Galir iso saticilar vo alicilarin valyuta mozonnslorinin
forgindon ibarot olur. ABS kimi super dovlotds on nohong
valyuta ticaroti morkozlori Nyu-York, San-Fransisko, Yeni
Orlean, Boston vo Cikaqo soharlorinda yerlosir. Ingiltorado hor
giin banklar bir-birilorino valyuta giymaotlori hagda molumat
verirlar.

Isvecrodo valyuta mozonnaleri aparici saticilart olan
banklar vo diger bazar subyektlorininin sorgusu asasinda toyin
edilir. Buna goro sovdolosmolorin iimumi moblogi miioyyon
haddaon yiiksak oldugda valyuta mozonnalari bir qodar toraddiid
edir.

Azorbaycan Respublikasinda valyuta birjalarinin
formalagmasi prosesi davam edir. Hololik iso onlarin istonilon



soviyyali toskilati-hiiquqi bazasi, kifayst qodor islonilmis
valyuta sistemi yoxdur vo bu sahadoki dovlot siyasoti bazar
proseslorini tam oks etdirs bilmir.

Valyuta birjalarinin togkili vo idaroedilmosi toxminon
omtos birjalarinin isine bonzoyir, lakin tocriibade dovlotin
maliyyo vo iqtisadi siyasotindon ¢ox asilidir.



Fasil 7. Omok birjalarmin (masqulluq markazlarinin) taskili

7.1. 9mak birjalarmin bazar miinasibotlori sistemind» yeri
Kapitalist tosorriifatgiligi sistemindo — yoni bazar
iqtisadiyyat1 soraitinds omok birjalart ohalinin masgulluq
morkozlori kimi ¢ixig edir. Homin birjalarin mévcud olmasi
bazar iqtisadiyyatinin islomo mexanizmini tomin edir. Buna
gorodo omok birjalar1 bazar infrastrukturasi saholorinin on
aparicilarindan biridir. Belo ki, bazar iqtisadiyyatinin islomo
mexanizmi elo qurulmusdur ki, is qabiliyyotino malik olan
ohalinin 3-5% ehtiyat etmok qiivvalori kimi daim hazir
voziyyotdo duraraq, inkisaf edon on yiiksok monfoot gotirocok
istehsal vo geyri-istehsal saholorinds ¢alismaga yonaldilirlor.

Bazar miinasibatlori sisteminin ganunlar1 ilo yasayan
Olkolordo omok birjalariin iqtisadi, siyasi vo ya sosial
ohomiyyatini dorindon dork edirlor. Bunun iigiin inkisaf etmis
Olkalords amoak birjalar1 dovlatin mosguliyyat siyasatini hoyata
keciron vo votondaglarin 6z omok hiiquglarimi reallagdiran
xilisusi morkozlor kimi formalasdirilir.

ABS, Almaniya, Italiya vo digor qabaqcil bazar
iqtisadiyyati yoniimlii Olkolorinde dovlet vo ddvlotdonkonar
mosqulluq morkozlori foaliyyot gostorir.  Biitiin  omok
birjalarinin ac¢ilmasi {iciin dovlst qurumlar1 Xxiisusi icazo
vermalidir.

Dovlat mosgulguluq morkozlori — dovlet omok
birjalarinin baslica funksiyalar1 omok resurslar1 va is yerlorinin
tohlil  edilmaosi, ucotunun  aparilmasi, bu sahado
informasiyalarin verilmosi, xidmotlorin gostorilmosi vo s.
ibaratdir.

Dovlot mosgulluq siyasotinin hoyata kecirilmosi iiciin
asagida gostorilon monbalor hesabina dovlet mosgulluq fondu
yaradilir:

- miitlog sigorta Odonislori vo iscilorin  omok
haqqindan timumi vergilor hocminds tutulan pullari;



- sahibkarlarin miitloq ayirmalart;
- biidca hesabina vo b.

7.3. Omak birjalariin taskili vo idarsedilmosi

Inkisaf etmis kapitalist 6lkalorinden 100 ildon ¢oxdur
ki, iscilorin omok hiiquglarinin qorunmasi vo onlarin omok
birjalarinda geyds alinmasi vo issizlik ilizro miivazinatlarin
verilmosi sistemi daima tokmillogo-tokmilloso inkisaf edir.

Oldo etdiyimiz  molumatlara géro  ABS-da
votondaslarin is¢izlik {izro miivazinat — yardim almaq hiiquglar
onlarin amtos birjalarinda geydiyyata diisdiikkdon 11 giindon
baslanaraq ganuna minir vo iso diizolono kimi 12 aydan cox
olmayan miiddati shato edir. (Bu vaxt orzindo hami islo tomin
edilir). Bu 6lkado 6z giinah1 olmadan isdon azad edilon hor bir
kaso avvolcadan li¢ ayliq amak haqqr verilir vo bu miiddat basa
catana kimi onlar 6zlorino is yerlori axtarirlar. Yalniz bundan
sonra i3 tapmadigda homin adamlar omak birjalarindan
alinacaq vosaitloro iddia edo bilorlar.

Omok birjalar1 insanlara miivazinat vermoaklo yanas,
onlara is yeri axtarmaga da komoklik edirlor. Elo is mocbur
hesab edilir ki, o is¢inin professional hazirligina, kegmis ising,
saglamligina vo digar (nogliyyat vo s.) toloblorino uygun goalsin.
Issizloro miivazinatlarin verilmosi ii¢ ay miiddotino va
tamamilo o zaman dayandirila bilor ki, i axataran ona verilon
tokliflordon imtina etsin. ©gor amak birjas1 geydiyyatda olan
igsizlori is yerlori ilo tomin edo bilmirso, onda homin soxslora
ictimai iglords ¢alismaq vo ya ixtisaslarimin doyisdirilmasi li¢iin
pulsuz kurslarda oxumaq toklif olunur. ©halinin mosgulluq
ganunun pozulmasinda omok birjalarinin isg¢ilori inzibati vo
cinayot mohsuliyyati dasiyirlar.



Fasil 8. Fyucers va opsion birjalar:

8.1. Diinyanin asas fyucers vo opsion bazarlari

Beynolxalq iqtisadiyyatda, eloco do miixtolif 6lko vo
qitolords fyugers vo opsion bazarlarinin formalagmasi prosesi
miixtolif cografi mokanlarda tarixi kecmisin  vo xalq
tosarriifatinin inkisafi xiisusiyyatlorini 6ziinde oks etdirir. Onu
da geyd edok ki, har bir konret 6lkads biitiin bu bazarlar dévriin
movcud iqtisadi-siyasi voziyyati ilo yanasi, miioyyon amtoo
novloring, istehsal vo satis problemlorinin  tosiri altinda
formalagmigdir. Biitiin bu bazarlarin i¢cindo alvan metallar,
kond tosorriifati mohsullari, neft vo neft momulatlari, homg¢inin
maliyyo-kredit resurslarinin fyugers vo opsion bazarlari xiisusi
secilir.

Fyugers ticarati asason miiddatli fyugers kontraktlari
(oqdlori) vasitosilo birja omtossilo birja ticaroti formasidir.
Fyugers oqdi  sOvdolosmo zamani toroflor  arasinda
miloyyonlosdirilmis giymatlo miigavilodo gostorilmis miiddotdo
birja aktivinin gondorilmasi iizro standartlasdirilmis birja
miigavilosidir.

Holo XIX osrin  sonlarinda diinyamin  biitiin
birjalarinda olvan metallarla ticarot omoliyyatlari, kapitalist
tosarriifatciligt metodlarinin  xiisusilo Avropa dovletlori vo
ABS-da masingayirma vo metallurgiya sonayesinin siirotli
inkisafinin  tomin etmasi naticosinds, hoddindon artiq
foallasmisdir. Ik dovrlordo birjalarda misin vo qalaymn
topdansatisi, sonralar iso istehsal imkanlarinin artmasi, daxili
vo xarici bazarlarin genislondirilmosi naticosindo homin slvan
metallara qurgusun vo sinkin alava edilmasi, XIX asrin sonu
XX osrin ovvallorinda  elektroliz  sobalarinda  elektrik
enercisindon alunit filizinin sonaye emalinda istifade edilmasi
ad1 ¢okilmis metallarin sirasina aliiminiumu da olavo etdi.
Belaliklo, tocriibada alvan metallarin ixtisaslasmis bazarlarinin
birja formasi imumdiinya etirafin1 gazandi.



Olvan metallar iizro beynalxalq fyugers vo opsion
bazarlarinin osas xiisusiyyetlori, onlarin diinyanin miixtalif
sohorlorinin, miioyyon ixtisaslasmis omtoo  birjalarinda
comlonmasindon ibarotdir. Diinya bazarlarinin torkibindo slvan
metallarin on yiiksok dovriyyasi London metal birjasinin
tizorino diisiir ki, burada bir il orzinds orta hesabla 27 min
kommersiya oqdi satilir. ©lvan metallarin reallasdirilmasina
goro ikinci yeri ABS-1n Nyu-York sohorinds foaliyyot gostoron
Komet birjas1 tutur. Homin birja comi Amerikanin omtos
birjalar1 arasinda bir il orzindo toxminon 13 min oqdin
dovriyyesini tomin edarak, diinyaya giiciine gora dordiincii yeri
tutur.

Miiasir dovrdo kecmis Sovetlor Olkesindo sosialist
sisteminin dagilmasi vo bir sira movcud sosialist dovlotlorindo
miixtolif sopkili azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi ilo
olagodar, beynolxalq omtos vo digor birja sistemindo do ciddi
doyisikliklor bas vermokdodir. Belo ki, Cin Xalq
Respublikasinin  1991-ci ildo Quandun oyalstinin Kuala-
Lumpura soharinds diinyanin alvan metallar {izra fyugers bazari
yeni ixtisaslagsmis birja ilo alavo olundu. Homin birja vasitosilo
kiitlovi migyasda mis, qurgusun, galay, aliiminium, sink, nikel,
siirmo vo magniy satilir.

Ingiltoronin paytaxti London sohorindo metallar
birjas1 1876-c1 ilin sonundan foaliyyot gostorir. Miixtolif
dovrlords homin birja gara vo alvan metallar vo o ciimladan,
giimiisiin  kiitlovi satis1 ilo mosgul olmusdur. Lakin illor
kecdikco homin metal birjas1 vasitasilo satisin mohsullarinin
dairasi bir godor daralaraq mis, aliiminium, sink, qurgusun,
nikel vo qalayla kifayotlonmisdir. Nohayot 1988-ci ildo
Londonun metal birjas1 xiisusi dovlet geydiyyatindan
kecdikdon sonra beynolxalq birja statusu almisdir. Homin
birjada xarici vo yerli sirkotlor broker yerlorinin 80%-i 6z
ollorindo  comlosdirorok, osason  xarici  miiossisalorinin
kommersiya omoliyyatlainin reallasmasin1  tomin edirlor.



London metal birjasinin torkibines daxildir:

- 0z adlarindan, homgcinin bilavasito alict vo ya
saticilarin sifariglorilo agdlor baglayan hesablasma palatalarinin
(ringlorin) tizvlori;

- hesablagma palatisinin tizvlari olan va hatta olmayan
ticarat sirkotlori;

- broker sirkotlori (onlarin bazilori hesablagsma
palatasinin  torkibino  daxildir, digorlori iso  nisboton
miistoqildir).

Londonun metal birjasinin cari islori ilo 1986-c1 ildo
yaradilmis 15 nofordon ibaroat (onlardan 10 nofari ringin
tizvloridir) Idars surasi mosgul olur'.

Hal hazirda London metal birjasinda bas tutan biitiin
sovdologmolor faktiki olaraq tominathidir, hesablagsma palatasi
1so miistoqil sohmdar sirkoti kimi ¢ixis etmokdodir. Homin
birjada mis, qurgusun, aliiminium, nikel vo sink iizro opsion
ticarat sistemi azi 10 il avval totbiq edilib. Onu geyd edok ki,
opsion dedikds pulla miioyyon zaman miiddstindo ovvalcodon
toyin olunmus qiymatlo maddi qiymatlorinin alinmasi vo yaxud
satilmas1 hiiququnun oldo edilmosi basa diisiiliir.

London metal birjasinda holo 1988-ci ildo gobul
edilmis yeniliklor fyucers omoliyyatlarinin bir qodor geyri-
miitlogliyindon miiddoti basa catmaqda olan oaqdlorin miitlaq
yerind yetirilmosi vo hagiqgoton real omtoolorin gondarilmosino
kecidin asasin1 qoymusdur. Bununla vasito¢i kimi ¢ixis edon
saticinin birjada geydiyyatdan ke¢mis metallarin markasi ilo
yanasi, mohsullarin tohvil verilmosi moantagosini do se¢gmok
hiiququnun asas1 qoyulmusdur.

London metal birjasinda komiyyat vo keyfiyyot {izro
metallarin  satis iiclin gobul edilmosinin sort qaydalar
movcuddur. Mayyan metalin birjada geydiyyatdan ke¢masi vo
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onun keyfiyyatinin etibarli olmasini gostormoklo yiiksok
qiymots satilmasina tominat verir. Indiyona kimi London metal
birjasinda diinyanin azi1 65 Olkasinin toxminon 400 metal
markalar1 dovlot geydiyyatindan kegmisdir.

London metal birjasinda olvan metallar iizro
kommersiya omoliyyatlari comi birco sohifodo yerlogon standart
oqdlar iizro aparilir.

Torofmiiqavillorin ~ sovdologsmo  sortlorindon  asili
olaraq birja oqdlorinin icrasi ii¢ aydan 27 aya kimi miiddati
ohato edo bilor. Lakin mohsullarin real gondorilmosi hor ayin 3-
cli hoftasi yerino yetirilir vo omtoonin faktiki cokisi anbar
sohodotnamosindo gostorilmis c¢okidon bu vo ya digor torofo
2%-dan artiq toraddiid etmomalidir.

Tacriibado hor bir kos London metal birjasi vasitasilo
kommersiya omaliyyatlarin1 hoyata kecira bilor. Lakin bunun
ticlin onlar homin birjada iizvliik statusuna malik sirkotloro vo
yaxud xiisusi broker kontorlarina miiraciot etmalidirlor. Homin
vasito¢i qurumlar konardan olan alic1 vo ya saticilara gostordiyi
olagolondirici vasitagi xidmatloring gora reallasan kommersiya
omoliyyatinin ilgisinin {imumi maobloginin 0,16% oOl¢iisiindo
komission alirlar.

London metal birjasinda ticarat giinii hor bir metal
lizro sohor vo axsam horosi 5 dogigadon olan alig-veris akti
kimi kecirilir. Lakin yalmiz sohorki ikinci ticarot sesiyasinda
«dairo»nin i¢inda saslonon qiymatlor homin birjanin rosmi
mozonnasi kimi gotiiriiliir. Homin moalumatlar tezliklo bu vo ya
digoar metal iizro beynolxalq giymatlor kimi geyd olunurlar.
Bunun {iciin olvan metallarin satisinda ikinci sohor ticarot
sesiyasi daha oshomiyyatli hesab edilir.

Diinyanin on boyiik olvan metallar birjasinin biri do
holo 1933-cii ildo miixtalif profilli metallar, kaucuk va s.
birjalarinin birlosdirilmosi noticosindo yaranmis Nyu-Yorkun
Komeks oamtoa birjasidir. Lakin zaman ke¢dikco homin birja
satdig1 mallarin ¢esidini daraltmaq mocburiyystindo qalmis vo



naticads yalnmiz iki ndv mis, comi aliiminium, qizil vo glimiis
cesidlorino daxil olan mohsullar1 realizo etmoklo mosguldur.
Noaticado «Komiteks» satdigir olvan metallarin mozonnasini—
giymotqoymasini da hoyata kecirorok, beynolxalq miqyasda 6z
niifuzunu nazars ¢arpan doracads yiiksaltmays nail olmusdur.
Azorbaycan Respublikasinda bir sira tobii sorvatlorin
hasilati (¢ixarilmasi) vo emaledici sahalorinin inkisafi, neft-
kimya vo qaz komplekslorinin genislondirilmosi mogsadilo
masinqayirma sonayesinin yeni viisat almasi burada neft, neft
mohsullar1 vo qaz kondesati1 (propan va s.) birjasi — bazarinin
yaradilmas1 daha iistiin vo aktual masoloys cevirir. Bununla
belo, Azarbaycanin golocok taleyini neft vo neft-kimya, elocods
onlarla olagodar bir sira sonaye saholorinin inkisaft ilo
baglamazdan ovval, homin saholorin beynolxalq bazarlarinda
olan tolob, toklif vo azad qiymotlorin xiisusiyyatlori vo
doyismok meyllorini dorindon tohlil etmok gorokdir. Bununla
yanasi homin saholarin inkisafi variantlari, istehsal, ekologiya
vo s. risklori koklii Oyronmoli, inhisar¢iliq meyllori vo
korrupsiya amillari do nazordon yaymmamalidir. Onu unutmaq
lazzim deyil ki, holo XIX osrin sonlarinda yaranmis ilk Baki
omtao birjasinda neft vo neft mohsullarinin alig-verisi ¢oxluq
toskil edirdi. Yalmz 1901-ci ildo Azorbaycanda 10 mln. tona
gadoar neft ¢ixarilaraq, biitiin diinyada hasil olan neftin yarisini
toskil edirdi. Bu godor neftin ¢ixarilmasi vo emal edilmasi uzun
miiddat doyismoaz olaraq qalmisdir. Neft vo neft mohsullarinin
giymotlori iso nogliyyat xorclori ilo birlikdo durmadan
yiiksaldiyi halda, neft hasilati vo emali sahibkarlar1 va satisina
daxili vo xarici bazarda colb olunan vasitogilora sabit golir
gotirirdi'. Beynolxalq bazarda iso neft vo neft mohsullarina
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olan tolab, toklif vo giymatlor miixtalif 6lkslorde daima elm,
texnika vo texnologiya inkisaf etdikco doyisir, tokmillogir vo
yiksolirdi. Lakin ikinci diinya miiharibesindon sonra vo
ololxiisus orob o6lkalori vo Iranda zongin neft yataqlari kosf
edildikdon sonra neft vo neft mohsullar1 bazarlar1 Qorbdon
Sorqo  yonolmisdir. Belo ki, 1974-cii ildon etibaron
Amsterdamin miiddatli amoliyyatlar birjasinda dizel yanacagi
tizro fyucers oqdlori baglanilmaga basladi. Mohz homin
dovrdan baglayarag Nyu-Yorkun pambiq vo amtos birjalarinda
todricon neftin, bunker vo dizel yanacaqglarinin topdan ticaratini
monimsamaya basladilar. Halo 1971-ci ildo Nyu-Yorkun
pambiq birjasinda propan iizro oqddlorin satisina godom
goyuldu. Nohayst rogabst miibarizasi, bazarlarin vo satilan
mohsullarin bolgiisii vo tokraron bolgiisii noticosindo propanin
satis1 homin sohordo foaliyyat gostoron amtas birjasina kecdi.
Onu da geyd edok ki, bir cox Olkolordo neft vo neft
mohsullarini propan kimi birja mohsullar sirasina daxil etmoayo
cohdlor gostormisdir. Ancaq Avropa 6lkolari ilo yanast ABS-da
da biitiin bu cohdlor ciddi natico vermomisdir, ¢iinki neft vo
neft mohsullar1 bazar1 diinyanin miixtolif noqtolorindoki siyasi,
iqtisadi, harbi vo diger doyisiklikloro haddindon artiq
hissiyathidir. Horbi dairalordon nosriyyata sizan molumatlara
osason nisbi siilh soraitindo miixtalif 6lkolorin neft mohsullar
ehtiyatlar orta hesabla iki il toskil edir. Demali, oksor dovlatlor
neft vo neft mohsullarinin ehtiyatlarimi artirmaga yox, cari
tolobat1 6domok mogsadilo alirlar. Bununla yanasi, neft vo neft
mohsullar1 bazar1 Sell, Britis Petrolium, Lukoil vo b. kimi
nohong neft sirkotlori ilo neft vo neft mohsullar ixrac edon
Olkalor arasinda rogabotin koskinlogmosini labiid edir. Misal

XKaMu 4 TAnmiis Oamma ssumpnau, ABpoma 0asapiapbiHa Wcs OWp IMyx ab
Hedt 18,5 rammitsa catsutblpibl. HarmuitiiaT XApsKIspriHUH apTMachl HedT
MarHamiapbl  TApAGQUHAIH  THC  rapiubulaHbipabl  (A3ssipOaiixaH

PecnyOnmkacs! Tapux apxuBu GoHA 5, oH.1, umr 29, ¢.66).



tictin, Moskvanin hokumat dairalorindo etiraf edirlor ki,
Rusiyanin neft sirkotlori Iraq vo franin hkumot momurlar ilo
homin Olkalorin neft vo neft mohsullarimi beynolxalq bazara
geyri-leqal ¢ixarmaq mogsadilo gizli omokdasliq movcuddur
(ona  baxmayaraq ki, BMT beynolxalq terrorizmi
dostoklodiklori vo kiitlovi silah1 aldo etmok cohdlorine goroe iraq
vo Iranin iizorino mohsul satmaga vo onlara bu va digor isda
yardim etmoya embarqo qoymusdur).

Tabiidir ki, hals 70-ci illords baglamis biitiin proseslor
ayri-ayri dovlotlorin daxili bazarlar1 vo {imumon diinya
bazarlarinda neft vo neft mohsullarina tolob, toklif vo
giymotlorin diizglin miioyyonlosdirilmosi vo idaro olunmasi
imkanlarin1 qat-qat azaldir. Eyni zamanda bazarin 06zoyini
toskil edon elementlords toraddiidlor vo onlarla olagodar geyri-
miloyyonliklor bazar miinasibatlori vasitasilo bir-biri ilo bagh
olan subyektlori daha sabit satig bazarlar1 axtarmaga vo neft vo
neft mohsullarinin istehsali vo satis1 lizro fyugers oqdlorinin
birja ticarati sistemini yaratmaga sovq etmisdir.

Ballidir ki, kommersiya kontraktlarinm1 alib-satdiqda,
toroflor mohsullar1 hoqgigoton gondormok, yoni sovdologmoni
basa catdirana godor miioyyon vaxt alds edirlor. Homin miiddot
orzindo istehsal¢ilar miiqavilo sortino goro mohsullarinin
alinacagina omin olaraq, 0z istehsalim rahat somarali
planlagdirir, toskil edir vo mohsulu lazimi keyfiyyot vo
komiyyatds aqddo gostarilon vaxt arzindo oavvolcodon miioyyan
edilmis yers ¢atdirirlar.

Toxminan iyirmi il bundan avval Nyu-Yorkun amtoo
birjasinda mazut vo dizel yanacag ilo olagodar ticarot
sovdalagmalar1 aparilmaga baslamisdir. Homin birja tacriiba
topladiqca dizel yanacagi oqdlorinin baglanmasinda maragi
olan toroflori daha ¢ox calb etdiyi askar olunmusdur. Nyu-
Yorkun omtos birjasinda yalniz bir giin orzindo neft vo neft
mohsullar tizra 20-don — 40 mina kimi miiqavilalor baglanir.

1980-ci ilin ortalarindan iso Nyu-York omtoo



birjasinda etillogdirilmis benzin {izro kontraktlarin baglanilmasi
vo almib satilmasi sistemi totbiq edilmisdir. Sonralar onlar
etillosdirilmomis benzin miigavilolori ilo ovoz olunmusdur.
Lakin xam neft {izro fyucers oqdlorinin genislondirilmasi
noticosindo homin birja xeyli giiclonmis vo c¢ox sayli neft
sonayegilori vo topdan saticilarinin  komok vo dostoyini
gazanmisdir. Homin qarsiligli haveslondirilon foaliyyat omtoa
birjasinda fyugers oqdlorinin real mohsula doyisdirilmasi vo bu
yeni soraitdo toroflorin 6zlori mohsulgéndoarma sortlori, neftin
novlori vo qarsilighh hesablamalar ilo olagodar daha da
genislondirilmisdir.

Sokkiz il kecdikdon sonra ilk dofo neft vo neft
mohsullar1 oqdlari  Sinqapur beynolxalq valyuta birjasinda
peyda oldu.

Avropada iso 80-ci illorin sonundan Rotterdamin
opsion vo fyucers birjasinda dizel yanacagi vo neftin «brent»
novil lizro ticarat hoyata kecirilir.

Londonun beynolxalq neft birjast 1981-ci ildo
yaranmisdir. Movcud statusuna goéra homin birja manfostsiz vo
mohdud tominathh (mosuliyyatli) toskilatdir. Bu birjanin
idarosedici orqani on iki nofardon ibarat direktorlar surasidir.
Onlardan sokkiz nofori tam tizvlordon, biri yerli tizvlordon, ikisi
secilmis direktorlarin 6zlari torafindon segilir, nohayat bir nofor
birjanin ixracat direktoru vozifosino toyin olunur.

London beynalxalq neft birjasinda ticarat agiq
gaydada broker calalarinda — xiisusi isci yerlorindo ¢alisan
brokerlorin istiraki ilo hoyata kecirilir. Toroflor arasinda
hesablagmalart iso London hesablasma palatasi, yoni
Beynolxalg omtos hesablasmasi palatasinin filiali hoyata
kecirilir.

London neft birjasinin iizvlori beynoalxalq soviyyada
bank, ticarot vo neft sonayesi saholorindo taninmis qabaqcil
broker sirkatlorinds tamsil olunurlar.

Biitiin diinyada neft vo neft mohsullar1 iizra fyugers vo



opsion aqdlari giymat risklorinin sigorta edilmasi vo ya alver
moqsadilo istifads olunur.

7.2. Fyucers ticaratindd texniki tohlil

Azorbaycan Respublikasinda bazar iqtisadiyyatina
kecid az1 1991-ci ildo boyan edilmosino baxmayaraq,
olkomizda bu proses cox long gedir. Olkomizds bu isin
uzadilmast dovloat¢ilik vo milli monafelorimizo ciddi ziyan
vurur. Ciinki iqtisadiyyat vo ohalinin voziyyati qan itirmokds
olan xostoni xatirladir: vaxtinda todbir goriillmozso onlarin
daxili imkanlar tiikonor vo mohva va ya doniillmoz proseso
gotirib cixara bilor. Belo ki, indiyono kimi 6lkomizdo bazar
iqtisadiyyatinin toskili, idaro edilmasi vo islomasing bilavasito
tosir gostoron infrastruktur sobokolori tam formalagsmayib vo
bazilori he¢ yoxdur. Misal iiglin Azorbaycan Respublikasinda
indiyono kimi fyugers bazarlar1 vo onlarin torkib hissalori olan
fyucers birjalar1 yaradilmayib, amtos va digor nov birjalarda bu
kimi sovdologmolor aparilmir. Onu qgeyd edok ki, fyucers
sOvdalasmalarinin =~ osasim1 forvard qiymsatlorine uygun
baglanmis forvard sazislori (oqdlori) toskil edir. Forvard
qiymatlori  (forward price) toroflor arasinda baglanmis
miigaviloys osason miioyyon vaxtdan sonra gondorilocok
mohsulun giymatlarinin tazahiiriidiir. Bu kimi sovdalagmalarin
digor sortlori vo inco mosololori rosmi surotdo forvard
oqdlarindo (forward contract) tesdiqgini tapirlar. Beloliklo,
forvard oqdi istehsal¢1 vo bilavasito alici, ola bilsin istehsal¢t vo
vasitogi kimi kommersiya kombinasiyalart — sovdalogsmalori
naticosindo, qarsiligh raziliga uygun meydana ¢ixmis golocok
ticarot amoliyyatlarini ganulagdiran hiiquqi miiqavilo senadidir.
Homin kontrakt iki torofmiigavil torofindon miivafiq qaydada
tosdiq edilir vo onun sortlorino uygun bir torof digor torafo
ovvoalcadon razilagdirilmis giymotlo miioyyon miqdar vo toyin



olunmus keyfiyyotds miigavilodoe gostorilon mohsulun
gondorilmasini 6z iizorino gotiiriir. Tocriibado istehsalg1 halo
movcud olmayan golocok mohsulunun satilacagina tominat
almaq vo bununla olagodar 6ziiniin biznesini sigortalamaq {i¢iin
forvard kontraktlarinin imkanlarindan istifads edir.

Forvard oqdini oldo edon alic1 miigavilo omoliyyati
basa catacaq son miiddoto kimi homin miiqavilo sonadini
vasitogiloros, alvergilora, istehsal¢i-miiossisoloro vo digor bazar
subyektlorino biitovliikkdo vo hisse-hisso satmaq hiiququna
malikdir. Bununla ilkin baglanmis forvard kontraktinin logv
olunma giiniino qador galan zaman orzinds dofalarlo aldan-alo
kecorak, satilmasi iigiin faktiki olaraq sorait yaradilir. Noticodo,
forvard oqdi iizro kommersiya omoliyyatlarini axirinci oldo
saxlayan torof montiqi yekununa catdirmalidir, yoni o,
mohsulun oOziinii faktiki olaraq almali vo ya istehsalci-
miiossisonin raziligi olsa (nozordo tutulmus corimoni vo ya
qiymat forqgini ona boxses etdikdo) omoliyyatdan hatta imtina
edoa bilor.

Fyugers aqdlorinin satisim1 0z {izorino gotiiron amtoo
vo xiisusi yaradilmigs birjalar omoliyyat istirak¢ilarinin
maraqlarint  nozors almali, qeyri-qanuni omollore  yol
vermomoli vo sivil is prinsipi, metodlar1 vo qaydalar1 toyin
etmolidirlor. Birjadan konar omaliyyatlar1 forvard aqdleri ilo
garisdirmamaq {igiin birjalar «forvard kontraktlari» sozlorini
«fyucers oqdlori» ilo ovoz edir vo onlarin satis1 vo tokraron
reallagdirilmasin1 tomin edon birjalar1 iso fyugers birjalari
(«futures exchange») adlandirirlar. Diinyanin bu ciir miiasir
birjalarinda bir il orzindo yiiz minlorlo ogdlor (miigavilslor)
baglanir. Bizim Azarbaycan Respublikasi omtoa birjasinda iso
foaliyyot gostordiyi biitiin  miiddot (1991-2007-ci illordo)
arzindo alic1 vo saticilar arasinda kecirilmis birja ticaratlori
comi 1938 kontrakt (oqd) baglanmisdir. Bu iso bir il arzindo
orta hesabla 114 oqd demokdir. Qeyd etdiyimiz ki, homin
oqgdlorin timumi mobloagi ciizidir vo onlardan aldo olunan golir



amta9 birjasinin cari xarclari vo vergilari belo 6domir. Baslicasi
iso bu kommersiya omoliyyatlarinin torkibindo fyucers ogblori
vo onlar iizra nazars ¢arpan planlar belo yoxdur. Onu da geyd
edok ki, 6lkomizds iqtisadi durum, onda olan neqativ hallar vo
kadr potensiali halalik fyucers bazarlar1 vo onlarin asasin togkil
edon elementlordon biri fyucers birjalarinin yaranmasi iigiin
tam yetismoyib. Lakin homin bazar va birjalarn ilk 6ncs maddi
istehsal saholorinin  toskili, planlagdirilmast  vo  idaro
olunmasinda boyiik golocyi vardir. Bununla olagodar fyugers
ticarati vo onlarin iizorindo aparilan texniki tohlil masolalorini
bir godar darindon nozordon kecirak.

Umumiyyotlo, azad  kapitalist  tosarriifatcilig
soraitindo opsion ticaratinin togkili, forvard kontraktlarinin
baglanilmasi, fyugers bazarlarinin meydana golmasi vo fyucgers
birjalarinin formalasdirilmas:1 azad bazar iqtisadiyyati, ticarot
vo omtoo pul miinasibotlorinin  miioyyon morhololoridir.
Azarbaycan Respublikasinda biitiin bunlarin iqtisadiyyatda real
hoqgiqoto c¢evrilmasi {i¢lin xalq tosorriifati saholori, dovriin
talobino uygun ictimai vo, o climladan, iqtisadi fikir-stiur xeyli
komiyyat vo keyfiyyot cohotdon tokamiil yolu ke¢molidir. ©gor
milasir qabaqcil kapitalist 6lkalorinds bu proses on va yiizillor
tolob edibso, Azorbaycanda onlarin tocriibosindon vo yerli
soraitdon bohrolonorak, milli tofokkiiriin olds etdiyi elm vo
tocriibonin golocoyo dogru yoniimlilyiinii nozoro alsaq vo onu
hovaslondirarak diizgiin istigamato yonalda bilsak nisbaton qisa
miiddoto (3-5 ilo) 6z mantiqi hollini tapar.

Fyugers ticaratindo texniki tohlilin hoyata kecirilmasi
miloyyon 0lko daxilinda va ola bilsin beynoalxalq bazarda tolab,
toklif, giymotlor, rogabat recimi, iqtisadi vo siyasi durumun
voziyyotino dair miitomadi olaraq obyektiv molumatlarin
toplanilmasini, onlarin todqiq edilmasini, istehlak tolobinin
doyismosi meyllorini izloyorok, fyugers oqdlorinin miioyyon
monfoat giidarak alib vo ya satmasina imkan verir.

Texniki tohlildon oksor hallarda xirda vo orta



saviyyali miitoxassislar istifads edir. Ciinki onlarin asash tohlil
aparmaq ii¢lin kifayot qodor vosaitlori vo vaxtlart catmadig
halda, birjanin cari molumatlarinin morkozinds olaraq, 6z
professional biliklori vo miitoxossislorin moslohatini alir vo
xilisusi cadval, grafik va s. quraraq, fyucers aqdlari iizra talab,
toklif vo giymatlorin yiiksalis vo enmo morhalolorinin hadlorini
bir godar daqiqlikle miisyyonlosdirs bilirlar.

Texniki tohlil konsepsiyasinin asasini satilan obyektin
qiymatinin trendnin daima doyisilmasi-artmas: vo ya azalmasi
toskil edir. Birja mohsullarina (fyugers ogdlorino) giymatlorin
daima toraddiid etmasi-elastikliyli miitloq movcud olur, ona
baxmayaraq ki, tocriilbodo bazarda genis tozadli qiymot
toroddiidlorine bir sira tesadiifi hallar vo problemlor do tosir
gostarir.

Treyderlor torofindon qiymatlorin todqiq edib trendi
miloyyan etmoyo onlarin qurduglart miixtalif sopkili grafiklorin
qurulmasi tisullarindan istifads edilmasi togkil edir (siitunlu vo
ya xotli, montogo-rogom cartasi, siiriigkon orta komiyyot vo b.).

Bunlarin hamisindan on sadesi vo genis yayilmig
siitunlu cartadir. Homin qrafik toxminon asagidaki kimi
gorsanir (mablaglar vo gqiymatlor sortidir).
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Sxem 5. Siitunla qrafikin niimunasi

Forz edok ki, siitunlu qgrafik bir hofto orzindo bes
giinliik birja ticarati miiddstine tortib edilir vo mablag oqdo
uygun olaraq ABS dollar ilo ifads edilir. Bu kimi grafikds hor
giinliik birja qiymatlori — asag1 qiymatlor, yiiksok qiymatlor vo
birjanin baglanilma zamanina movcud olan yekun-sonuncu
hesablagma qiymati geyd edilir.

Homin qrafikdo mohsul satisinin hocmi vo biitiin
oqdlar va ya maliyyas alatlori — vasitalarinin aciq mévgelari iizra
molumatlar toplana bilor.

Movge (montoga) — rogam cartasi iisulu ilo grafik
tortib edildikdo onun iizorindo giymotlor asagi diisdiikdo «O»
vo ya «®» vyiiksoldikdo isa «+» isarolori qoyulur. Qabul
olunmus isarolor iifuqi qaydada oks etdirilorok qiymaotlorin
toraddiid etmasini 6zlorindo comlogdirir. Qiymat 6ziiniin avval
tutdugu noqtosine qayitdiqda grafikdo kecid isarasi qoyulur vo
homin giin iizra nozords tutulmus novbaeti satira kegirilir. Bu
clir aparilan texniki tohlil giymotlorin doyismosi meyllorini
izlomak vo novbati giin, bazi hallarda iso miioyyan dovr iizro
giymotlorin  toroddiidlorini  prognozlasdirmaq  imkanlari
qazanilir.

Siirigkon orta giymot komiyyatinin grafikinin tortib
edilmosi miioyyan vaxt orzindo (gun, hofto, ay vo s.) orta
doyison qgiymot haqqinda molumatin qrafikin  iizorino
kogiiriilmosini nozordo tutur. Eyniliklo qrafikds qiymatlorin
yiiksolisini xarakterizo edon wuzun movgelor vo onlarin
enmasini géstoran qisa movqelor 6z oksini tapir. Oksor hallarda
grafik {izorindo birjanin baglanilmasi anda tabloda gostorilon
qiymotda 6z oksini tapir. Ogor bu iki xott bir-birilo kasissa,
onda demoli grafikin qurulmasi 6z mogsadino catdi vo artiq



homin movgeni baglamaq olar.

Siirigkon  orta  komiyyotlor  grafikindon  digor
tadqgiqatlar vo miisahidalor yolu ilo alde edilmis qiymatlorin
doyismosi meyillorini tosdiq etmok {iiciin sanki olavo monba
kimi istifads edilir.

Oksor hallarda giymaotlor birjada bir godor movcud
giymat axinindan konara ¢ixmadan miioyyan asagl vo yiiksok
diapazon cor¢ivosindo toraddiid edir. Qiymot axini {izorindo
nozarat aparmaq fyucers oqdlorini lazimi vaxtda alib vo ya
satmaq liclin an asag1 vo an yiiksok giymot hodlori dovrlorini
miloyyon etmays imkan verir.

Tacriibado fyucers vo digor nov birjalarda giymatlorin
dayanaqli olaraq qalxmasi vo ya asagi enmasi cox nadir
hallarda miisahido edilir. Miioyyon hodd ¢or¢ivasinds onlar bu
vo ya digor torofo toroddiidlorlo doyiskonliys daha cox meyl
edirlor. Bununla olagodar texniki tohlil prosesindo trend vo
trend xotlorinin miloyyon edilmosi, yoni qiymatlorin sabit
yiiksolisi vo ya enmosinin morkozi xotlorinin toyin edilmasi
ticiin grafiklor qurulur.

Fyucers bazarlarinda tolob, toklif vo qgiymotlorin
golocokdo  doyismosini  izlomok  moqgsadilo  kompiiter
texnikasinin imkanlarindan genis istifado edilir. Onlarin
programlar1 els tortib ediliblor ki, grafiklorlo yanasi reversiv
modellor adlanan iisul vasitosilo giymot trendinin doyismosinin
agila sigilmaz modellorini qurmag miimkiin olur. Texniki
tohlilin biitiin bu imkanlarindan tocriibado somaorali istifado
etmok iiglin asason fyucers vo giymotli kagizlar birjalarinda
calisan adi omokdaslardan tutmus treyderloro kimi ciddi xiisusi
tolim kegmasi va tacriiba toplanilmasini talab olunur.

Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gdstoron omtoo
vo valyuta birjalarinda, elocade yaranmaqda olan qiymatli
kagizlar bazarlari, fyugers, opsion vo fond birjalarida calismaq
ticiin xiisusi keyfiyyoto malik yiiksok soviyyali iqtisadgilarin,
maliyyogilorin, miihasiblorin — kliringlorin, auditorlarin vo



digar miitoxassislorin hazirlanmasi problemi durur.

7.3. Birjalarda broker faaliyyati va onun taskili

Birjalarin foaliyyatini tomin edorok, onlarin garsisinda
duran moagsads nail olmaq, vozifo vo funksiyalart tam va
diizgiin reallagdirmaq ii¢iin 6z solahiyyat dairosindo foaliyyot
gostaran miloyyan icragilar, nazaratgilor vo iimumi isi idara
edon mosul soxslor olmalidir. Lakin birjanin foaliyyoti elo
togkil edilir ki, orada calisan iscilor 6z bitorofliklorini
saxlayaraq, birbasa kommersiya omoliyyatinin istirak¢ilari olan
satict vo alicilarin azad tolab, toklif vo qiymatlor haqqinda
sovdologmolorino garigsmurlar. Beloliklo, ovvallor geyd edildiyi
kimi, birjalarda ticarat amoliyyatlarinin hayata kegirilmasi ii¢iin
torofmiigavillorinin sorbastliyi vo rahatliqi xiisusi tomin edilir.
Birjada calisan momur vo texniki iscilor is prosesindo
mohsullar1 vo omoliyyatlar1 geydiyyata alib vo ucotdan
kecirarak, yaranan miinaqisali hallar1 aradan qaldiraraq, dovlat
qarsisinda 0z Ohdoliklorini yerino yetirorok vo s. onun
(birjanin) foaliyyetini tomin edirlor. Bununla slagodar birjada
calisan qullugcular adi birja ticaroti vo horraclar1 kecirilon
zaman imumi zalda vo ya 6z is yerlorindo hazir voziyyotdo
olmalidirlar ki, istonilon molumatin operativ togdimatini tomin
etsinlor va istirak¢ilar torofindon 6z 6hdslikloring diison vozifa
vo funksiyalarin yerino yetirilmosi gqaydasinin1 gozlonilmasini
nozarat dairalorinda saxlaya bilsinlor.

Birjada satict vo ya alicilarin sifarislorini yerino
yetirarak, 6z miistarilorinin adindan ¢ixis edon vo onlarin
hesabina ticarot omoliyyatlar1 aparan soxsloro ABS-da ticarat
zalimin brokerlori («floor brokers»), Ingiltorado iso qisaca
brokerlor («brokers») deyirlor. Onlarla yanasi ticarot zalinda
kommersiya ilo miistaqil masgul olan biznesmenlor ds istirak
edirlor. Homin is adamlar1 — tacirlor mohsullar1 6z vasaitlori
hesabina alib sataraq, avvela omtaslori 6z miilkiyyatine cevirir,
sonra iso onlarin sahibkar1 kimi horokot edirlor. Homin birja



istirakcilart  kimi foaliyyot gostoron dollallara Amerikada
yerlilor («locals»), BOyiik Britaniyada iso dilerlor («dealers»)
deyirlor.

Birja istirak¢ilarinin arasinda miistorilors biitiin lazim
olan xidmatlori gostaran daha bir vasitacgilor fyucers komission
tacirlori («futures kommision merchants») da foaliyyat gostarir.

Marketing iizrs rus dilinds ¢ixmis terminoloci liigatda
belo geyd edilib: «Broker £ ing. broker; alm. Broker m. Fond,
omtos vo valyuta birjalarinda omtoslorin, qiymatli kagizlarin,
valyutalar vo digor qiymotlilorin alicilar vo saticilarinin
arasinda baglanan oqdlorin rosmi vasitocilori. Birjada yero
malik olur, miistorilorin tapsirigt vo hesabina 6z adlarindan
aqdlor baglayirlar».' Buradaca oxuyuruq: «Diler £ ing. dealer;
alm. Cobber m, vo ya ticarat vasitociliyi edon soxs (sirkat).
Birjada yero malikdir, hor kagizi giymotlondirir (mozonnosini
toyin edir). Dilerin golirlori valyuta vo qiymatli kagizlarin alis
vo satig giymati arasinda forqdon amolo golir, hom¢inin onlarin
mazannalarinin doyismasindan yaranir».

Birjada baglanan oqdlorin  xarakterindon  vo
xlisusiyyatlorindon asili olaraq, broker vo dilerlor kimi
vasitogilor  miistoriloro  bir swra  xidmotlor  gostormok
qadirindadirlar:

- sifariglori gobul etmok vo omrlari yerino yetirmok;

- tolab, toklif, giymatlorin saviyyasi, rogabat recimi vo
s. hagda molumat vermok;

- kecirilmis omoliyyatlar iizro ugot vo hesabat
aparmag;

- hesablagma palatasina depozit vo marcam1 6domak.

Bununla belo brokerlor, dilerlor vo digor vasitogilor
torofindon yerino yetirilon vozifo vo funksiyalar, o ciimlodon
vozifo borclar1 vo goriilon islor oxsarliglarina baxmayaraq,

! Mapkerunr: ToIKOBBIi TEPMUHOIOTHYCCKUIA CIOBAPH — CIPABOYHHK. —
M.: «<MadokonT» CII. «Mencepsuc MuTepuem», 1991, c.19

2 QOradaca, s.37 (tapcumst MIULTHGUHAND).



movcud birjalar hagqinda qanunlarda vo miioyyon edilmis
vozifa borclart corgivolori ilo mohdudlasdirilirlar. Belo ki,
fyucers komission dairolori satict vo ya alicilara bir sira
xidmotlor  kompleksi gostormoyi  ©hdolorine  gétiiriirlor.
Taocriibado fyugers komission dairalorinin faaliyyatlori vo
gostorocoklori xidmotlor bir-birindon forglonir. Onlarin bir
qrupu miistoriloro tam broker xidmotlori toplusu gostorir,
digorlori yalmiz fyugers ticaroti omoliyyatlar1 ilo moggul olur,
basqalar1 iso konkret omtoolorin satist ilo 0z foaliyyatlorini
mohdudlasdirmadan, giymotli kagizlar iizro omoliyyatlarla vo
digar faydali kommersiya islori ilo do masgul olurlar.

Miiasir soraitdo Ingiltora, Almaniya, Yaponiya va s.
kimi o©lkolordo fyugers komission tacirlorinin kommersiya
omoliyyatlarinin hiidudlarininin  genislonmosi nozoro ¢arpir.
Eyni zamanda onlarin hamisi1 miitlaq azad bazar ganunlari
osasinda foaliyyot gostorir, omrlori, o ciimlodon baglanmis
miigavilo —oqdlora uygun olaraq sifariscilorin omrlorini icra
edir, miioyyon ucot vo klirinq islori goriirlor.

Fyugers komission tacirlori 0z foaliyyatlori ilo xiisusi
yaradilmis vo avadanliglarla tomin edilmis otaglarda, binalarda
— komission evlorindo mosgul olurlar. Bu tipli sistemlor
istehsal vo geyri-istehsal yoniimlii miiossiso vo toskilatlar
(sirkatlar), o ciimladon ixtisaslagmis kommersiya miiassisalari
vo qeyri-ixtisaslasmig qurumlar torofindon yaradila bilor.
Bunun kimi fyucers komission miiassisalari (tacirlori) sormayo
vo digor banklar1 kimi foaliyyot gostors bilor. Homin qurumlar
yilksok manfoat gotiron genis aspektli istiqgamatlorls, o
ctimlodon fyugers amoliyyatlari, lizing, faktoring vo digar islori
ilo mosgul olurlar. Bu kimi omoliyyatlar amerikan, alman,
yapon, fransiz vo Conubi Koreya banklarinin tocriibasindo
genis yayilmisdir.

Konkret omtooslor vo fyucerslor iizro ixtisaslagsmis
omtoo birjalarinda sonaye mallar1 sahasinda Ozlorini sinamig
miloyyon mohsullar, mal c¢esidlori, arzaq vo ticarat sirkotlori vo



kommersiya miiossisolorinin nozdindo foaliyyot gostoron iri
kapitalist evlori daha foaldilar. Belo ki, bugda iizro
ixtisaslasmis  «Karqil» adli  amerikan sirkoti  ABS-in
birjalarinda fyucers omoliyyatlarinin xeyli hissosini hoyata
kecirir, «Internesnl presios metilz» sirkoti iso bazi olvan vo
giymotli metallar vo onlarin hazirlanmig zinot ogyalari
sahasindo konkret omtoslor vo fyucers omoliyyatlar1 iizorindo
0z olavo foaliyyotini xiisuson diqqot morkozindo saxlayaraq
ildon-ils genislondirir.

Beynolxalq soviyyado fyucers ticaroti
«Kontikommoditi servis» tipli yalniz miiddotli bazarlarda
foaliyyot gostoron ixtisaslagmis iri sirkotloro arxalanir. Homin
adi ¢okilon sirkot iso yalmz ABS-da 30-dan cox bdolmaolora
malikdir vo biitiin diinyada moshur olan omtoo birjalarinin
tizviidiir.

Diinyanin iri broker sirkotlori birja sobokosi vasitosilo
beynalxalq va 6lkolarin daxili bazarlarina ciddi tosir gostarirlor.
Taocriibodo onlarin  hamist iqtisadi maraq doguran biitiin
Olkolordo genis sobokoys malikdirlor. Bunun kimi broker
sirkatlorindon molumat toplayan vo maslohotlor alan miistorilor
istar-istomaz homin qurumlarin dar ¢orgivoli miinasibatlori vo
maragqlarina colb edilirlor.

Broker sirkatlorinin coxillik tocriibasi gostorir ki,
miistorilorin se¢ilmasi vo oksing sifariscilor torofindon 6z icragi
broker qurumlarinin miioyyonlogdirilmasi spesifik problemlor
yaradir. Bu prosesdo ¢ox sey broker evlori vo miistorilorin
foaliyyot miqyasindan, onlarin regionda yerlosmosindon,
toroflorin ixtisaslagsmasindan, sifariglorin xiisusiyyatlorindon,
bazarda raqabatin soviyyasindon vo sairlordon asilidir. Tabiidir
ki, belo bir soraitdo, daha giicli sifarisci sirkotlor 6z
kommersiya miinasibatlorini miistorilor arasinda taninmis,
ovvollor iri sifariglori yetiron broker kontorlar1 ilo burmaga
calisacaqglar. Gerido qalan orta vo kicik sirkotlor iso 6zlarino
uygun broker evlori secmoyo meyl edirlor. Beloliklo, nisboton



y1gcam olan broker miiassisalari hor bir nisbaton kigik fordi vo
vahid sifarisi yerino yetirmok iiclin daha ¢ox vaxt sorf edorok
bazar seqmentlori, ixtisaslasma obyektlori, bazarda ragabat vo
mohsul toklifini, onlarin giymatlorini vo s. dorindon dyronmok,
0z daxili imkanlarindan daha somorali istifado etmoya
caligirlar. Mohz buna goro inkisaf etmis kapitalist olkolorindo
mohdud mohsul cesidi vo ndvlari {izra dorin ixtisaslagsmis genis
imkanli broker kontorlart movcuddur. Homin mohsul qruplari
oksar hallarda mohdud sayli miiossisa va togkilatlar torafindon
istehsal vo istehlak olunur (misal {i¢iin bahali vo texniki
cohatdon miirokkab radiotexnika momulatlar), basqa hallarda
iso kiitlovi miqyasda istehsal edildiyino baxmayaraq, mohdud
sayli vasitogilor, istehsalct miiossisalor vo ya istehlakgilar
torofindon alinir.

Eyni zamanda oavvollor maddi-texniki tominat sistemi
kimi taninan qurumlar1 sanki ovoz edon, yalniz sonaye
sferasina xidmot gostoron vo istehlak bazarmna isloyon broker
sirkotlori vo kontorlar1 6z faaliyyotlorini miiasir soraitdo bu
yeni formada davam edirlor. Umumiyyatla broker foaliyyatinin
saysiz-hesabsiz ¢ox toskili variantlart movcuddur. Misal {igiin,
[taliyanin Geniiya sohorindo biitiin diinyada taninmis neft
mohsullar1 bazar1 — birjas1 yerlosir. Homin birjada ayri-ayri
brokerlor neft vo neft mohsullar ixrac edon Olkalor va iri
sirkotlorlo calisirlar, galan brokerlor iso 6z foaliyyotlorini
nisbaton xirda vasitogilar, alic1 va saticilarla qururlar.

Is prosesindo mohsul satan sirkotlor, alicilar,
vasitocilor vo fordi alvercilor giymaotlorin yoxlanilmas: vo
dogiqglosdirilmasi omaoliyyatlar iizro moslohatlori almaq va real
sifariglorin yerino yetirilmosi taktikasindan istifado edorok,
birjada bir nec¢o brokerlor segirlor. Noticodo kommersiya oqdi
miixtolif brokerlordon alinmis eyni mozmunlu miixtolif
informasiyalar1 ¢oxsayli miiqayisosi ilo yoxlanisindan sonra
baglanir. Toroflor maliyye-iqtisadi, amaliyyatlarinin realligini,
giymotlori vo risklorini garsiligh maraglar baximindan todqiq



edirlor. Biitiin bu prosesda broker sirkotlorinda calisan icraci-
momurlarin omok haqqinin 6donilmasi masalalori do nozordon
kecirilir. Beynolxalq bazarda niifuz qazanmis broker
sirkatlorinin zongin tocriibasi gostorir ki, bu sahads ¢alisanlarin
omokhaqqi standartlagdirilmis iki variantda Odonilo bilar: a)
brokerlor torofindon  miistorilordon  alinmis  komission
galirlorinin miioyyon hissosi (pay1) kimi; b) qoyulmus baza
vosaiti vo oldo olunan bonuslarin  moblogine uygun
monfoatliliyindon asili olaraq.

Nozoro almaq gorokdir ki, «bonus» sozii miixtolif
iqtisadi  odobiyyatlarda miixtalif sopkilordo isiqlandirilir.
Onlarin birisindo «bonus» soziinii olavo giizost kimi baglanmis
miigavilo vo ya ayrica oqd osasinda saticinin alictya boxses
etdiyi vosait, ola bilsin igdoki ezamiyyoto goro olavo toltifat,
miikafat kimi toqdim edilir’. Basqa bir iqtisadi liigotdo iso
«bonus» sozii hagqinda oxuyuruq: «Iri topdan alicilara, bir
qayda olaraq daimi miistorilors, hor bir ayr1 omoliyyata goro
yox, il orzindoki bonus dovriyyoesinin hocmino goro toqdim
edilon qgiymat giizostlori. Do&vriyyonin doyarinin  7-8%-na
catir»”.

Beynolxalq tocriibada tolab, toklif vo qiymaotlordon
asili olaraq, broker sirkotlorinin golirlorinin soviyyasi miixtolif
Olkalar va hatta qitalar iizro xeyli forglonir. Amerika Birlogmis
Statlarinda foaliyyot gostoron broker sirkotlorinin golirlorinin
omoalo golmasi basqa ©lkolords nisboton daha stabil oldugu
ticlin bu saho iizro todgiqat¢ilarin diggotini daha cox 6ziino colb
edir. Onu geyd edak ki, ABS-da vasitagilik iizrs birja sahasinda
400-don cox fyugers kommersiya tacirlori — miiossisalorinin
(sirkotlorinin) biitiin diinya iizro 50 mindon artiq ticarat
niimayandaloiklori beynolxalq iqtisadiyyatda ohomiyyatli is

! amkos JLIT. CioBaph — CIIPABOYHMK 1O PHIHOYHON SKOHOMHKE. — M.:
NBU «MapxkeTtunr», 1992, c.8.
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gormokdadilar. Fyucers komission tacirlori diinyanin miixtalif
fyucers bazarlarinda bir qayda olaraq iizvlik {istiinliiklorino
malikdirlor, 6z miistorilorinin omoliyyatlar1 iizro golirin
agentlori kimi foaliyyot gostorir vo xidmatlorin icrasi ilo mosgul
olurlar, (ona baxmayaraq ki, klirinq sirkatlori deyillor). Homin
broker sirkotlorinin golirlori 9sas vo olavo monbolordon oldo
edilir:

1. Mistorilorin  hesablasma hesabindaki maoblogin
miqdarindan asili olaraq, broker sirkatlorinin xeyrino miisyyan
faiz hesabina vosaitlor ayirir ki, hansilar onlarin timumi
golirlorindo toxminon 10% toskil edir. Is burasindadir ki,
depozitlor kimi istifado edilmoyon nogd vosaitlori miistorilor
ayrica bank hesabinda saxlayaraq, onlar1 fyucers komission
tacirlorinin vasitogiliyi ilo sonralar kegirolocok kommersiya
omoliyyatlarinin reallasdirilmasi iiciin istifado edirlor. Buna
goro do homin depozitlor yiizro Odonilon faizlor, bir qayda
olaraq sifariscilorin soxsi hesabina yox, golocokds isloyacaklori
broker sirkotlorinin hesablagsma hesabina kociiriirlor.

2. Broker sirkotlorinin golirlorinin toqriban 90%-ni
oldo etdikdo komission ayirmalar toskil edir ki, onlarin da
miixtolif miistorilor vo ayri-ayr fyucers komission tacirlari tizro
genis diapazonda toroddiid edir. Onu geyd edok ki, on yiiksok
komission ayirmalart fordi alvercilor {i¢iin noazords tutulur.
Onlara har bir oqd iizro 25-don 60 ABS dollar1 vermali olurlar.
Basqalarindan iso alinan mabloglor azalmaga meyl edir:
professional treyderlor vo fordi hecerlor hor bir alq1r vo satqi
omoliyyat1 iizro miiqavilo baglandigda 20-30 ABS dollan
0domali, birja iizvlorinin 6zlori birjada bagladiglar1 aqdlorin
baglanmasinda  fyucers  kommersiya  miiassisolorindoki
movgelorindon yalmiz klirinq {i¢iin istifado etsolor do onlarin
miistorilori baglanan bir aqd iizro haddindon asagi mablag
hesab edilon 15 dollara qodor vosait ddomalidirlor.

ABS-da 1974-cii ilo qodor birjalar tolab, toklif vo
giymatlorin elastikliyinin tomin edilmosino mohol qoymadan,



Ozlori onlarin vasitasilo baglanan kontraktlar izro miistorilorde
tutulas1 xorclorin moblogini miioyyonlosdirdilor.

Lakin sonralar miistorilordon toplanan komission
vosaitlorinin  hocmi fyugers komission tacirlori vo onlarin
sifarig¢ilori arasinda uzunmiiddstli danisiglar noticasinds bir
godor elastiklogsmisdir. Biitiin bunlar ABS-da fyugers broker
sirkatlarinin golirlorinin azalmasini bariz niimayis edir.

Miiasir dovrds fyucers komission miiossisalori hor ay
tizra golirlori vo masrafloring dair toxminon asagidaki formal
izro hesabat togdim edirlor (codval 4).

Asagida verilon cadvaldon aydin olunur ki, fyucers
komission miiossisosinin golirlor vo mosroflor manbalori
haddindon artiq miixtolifdir. Gordiilyiimiiz kimi, mosrof
bolmolori iki maddodon ibarstdir vo onlar belo adlanir
«Omoliyyatlar xorclori» vo «Omaliyyatlar mosroflori». Homin
mosrof maddolorinin  birinci  miistorilorin  sifariglori  iizro
saziglorin miiqavilalarin alq1 vo satqisi zamani yaranir. Homin
vosaitlor  fyucers  komission  miiossisolorindo  ¢alisan
qulluggulara catir, hansilara hesablagsmalarin icragilari, ola
bilsin geydiyyvatdan ke¢mis niimayondolor deyirllor, ciinki
onlar sifaris¢ilorin hesablasma hesablarin1 aparmaq magsadila
olagodar molumatlar1 toplamali vo bunlarin {izorindo islomoali
olurlar.



Cadval 4.

Fyucers komission miiassisasinin galirlori vo moasraflori

haqqinda ayhq hesabat
Ne | Galir vo masraflorin maddslori min.
dollar
I Macmui golir
1 | Komissionlar 80
2 | Depozitlar iizro faizlor 60
comi golirlor 140
IT amoliyyatlarin xarclari
1 | Komissionlarin 6donislori 30
2 | Broker xidmatlori 17
3 | Birja vo klirinq yi1gimlari 13
comi xarclar 60
111 amoliyyatlar masraflori
1 | Heyot 40
2 | Rabito xidmotlari 10
3 | lcaro 12
4 | Reklam 18
5 | Ofis lizro xorclor 7
6 | Hiiquq vo miihasibat xidmotlori 3
Digor xarclor 10
comi amoliyyat xarclori 100
1 | Vergilor 6donmozdon ovval monfoot 40
2 | Vergi 6donislori 27
Xalis manfaat 13
Movcud tocriiboyo osason fyugers komission




miiossisalorinin icragt klerklori fyugers omoliyyatlart iizro
gostorilmis  xidmotloro goro miistorilor torofindon broker
sirkotinin ~ xozinasind  Odonilmis komission  vasaitlorinin
toxminon 30-40% omokhaqqi kimi alirlar.

«Broker xidmotlori» adli mosrof maddasine fyucgers
komission miiossisosi torofindon omoliyyat zalinda omrlorin
icrast ilo mosgul olan brokerlora 6donilon vasaitlor daxildir.
«Birja vo kliring yigimlari» maddasindo omoliyyatlar1 kliring
islari ilo slagadar broker sirkati tizvlorinin 6donislori togkil edir.
Nyu-York omtos birjasinda kliring {i¢iin toplanan vosaitlor 1,7
ABS dollar, Cikaqo ticarat birjasinda iso 0,2 ABS dollar: toskil
edir. Bununla belo birja ticaroti inkisaf etmis Oolkolorin
tocriibosi gostorir ki, kliring sohmdarliqlari-birliklori osason
monfootsiz  togkilatlardir. Diinyanin bir ¢ox birjalarinda
tosarriifat islori, ingaat, tomir, avadanliglarin alinmasi vo
reklam todbirlori ilo olagodar vosaitlor toplanilsa da artiq galan
pullar1 miitomadi olaraq 0z tizvlerine qaytarirlar.

Tarixi sorait, iqtisadi voziyyot vo digor amillordon
asil1 olaraq miixtalif 6lkolords fyucers komission miiassisalorin
toskilati qurulusu miixtolif ciir formalagmigdir. Ancaq bu kimi
miiassisalorin optimal yerlogdirilmasi prinsipini rohbaer tutaraq,
onlarin  oksoriyyotinin 9sas qorargah-monzillori  fyugers
bazarlarinin oldugu regionlarda comlogmisdir. Homin markozi
ofislordo onlarin diinyanin miixtalif regionlar1 vo olkolorindo
foaliyyot gostoron filial vo dayaq montogolordon daxil olan
molumatlar iizorindo islonilir, o ctimlodon biitiin omoliyyatlar
geyds alinir, marcalar kogiiriiliir vo diger maliyyo omoliyyatlari
aparilir.

Onu geyd edok ki, «marca» termini osason birja,
bank, ticarot vo sigorta tocriibosindo faiz odonislori, giymotli
kagizlarim mazannalari, omtos qiymatlori vo digor gostaricilarlo
forglori toyin etmok vo gostormok iiciin istifado olunur. Misal
iclin, bank termini kimi marca verilon kreditls colb olunan
kreditlorin, toqdim edilon kreditin tominat1 ilo verilon kredit vo



s. arasinda yaranan farqlori 6ziindo comlogdirir.

Umumiyyotlo, bir sira funksional bdlmalorin
vozifalori vo adlarinin uygun golmosina baxmayaraq, fyugers
komission miiossisolorinin toskilati quruluslart miixtolif ola
bilor. ©ksor hallarda bu kimi bodlmaloro asagida gostorilon
sobalor daxildir:

1. Omrlor sobasi — birja ticaroti kegirilon zaman
osason zalla fasilosiz olaqo yaradaraq miixtolif yerli sobolorin
omrlorini icra etmaklo mosgul olan qurum. Bunun kimi omrlor
biitiin bélmolordon vo omoliyyat zalindan yaradilmis elektron
soboakasi vasitasilo icra ligiin daxil olur va gobul edilir. Mohz bu
sobobo goro bolmolordon golon omrlor icracilara catir vo
avtomatik olaraq omsoliyyat zalinda qeyd edilir, qasidlor iso
onlar1 tez ringo toqdim edoroak, oraya daxil olan omrlor bir neco
dagigonin i¢inda icra olunur. Bu haqda yerli sobaya molumat
verilir.

2. Yeni hesablar sobasi. Yeni hesablarin oksoriyyati
fyucers komission miiossisasino omtoo vo fyugers oqdlorinin
alict vo saticilarin 6zlori ilo daha six olage saxlayan yerli
bolmoalordon otiiriiliir. Tobiidir ki, hesablarin icracilart potensial
miistorilor arasinda xeyli tobligat islori aparir, onlarin maliyys-
iqtisadi voziyyatlorini, isguzar dairslor arasinda niifuzlarini vo
s. Oyronirlor. Bununla yanasi icracilar miistoriloro fyugers
ticarati vo bu sahodo kommersiya riskinin xiisusiyyatlorini izah
etmoalidirlor. Icracilar homin yeni miistorilorin sonadlorinin
diizglin vo tam diirlist doldurulmasi, miioyyon morkozi ofiso
otiirlilmosi, orada molumatlarin vaxtli-vaxtinda dyronilmasi vo
movcud gqaydaya uygun hor bir yeni miistorinin hesab nomrosi
almasi tiglin moasuliyyat dasiyirlar.

3. Marca sobasi. Yeni hesablar sobosi 0z
miistorilorino yeni hesab acdigda onlara marca haqqinda
molumat verir vo birja vo ticaratlo mosgul olmaga icazo veron
raziliglart imzalayrr. Lazim oldugda miistoriloro marca
O0donilmosino dair tolobnamo yazilib togdim edilir. Miistorilor



hesablarinda olan qithg1 borpa edo bilmadiklori halda marca
sObasi rohboarliyino yaranmis voziyyoto dair molumat verir vo
bozi hallarda onlardan miistorilorin hesabindan catismayan
vosaitlori ¢ixarmaga icazo alirlar. Beloliklo, marca sobosi
icragi-nazaraetdici funksiyalar: yerina yetirir.

4. Malumatlarin islonmasi sobasi. Biitiin icra olunmus
omrlor homin g$6bays daxil olur. Burada omoliyyatlar
yoxlanilir, sonra kompiitera daxil edilorok, omoliyyatlar1 ugota
almaq vo onlara dair hesabatlar vermok imkanlar1 alds edilir.
Noticodo  homin  hesabatlar  miistorilorin  hesablarinin
icracilarina vo sahibkarlarin 6zlorino gondorilir.

5. Mbhsulgondorma sobasi. Homin s$obo birjadan
kecirilmis omoliyyatlar1 dorindon Oyronmoli vo onlar iizro
mohsulgondormo iglorini reallasdirmali, o ciimlodon fyugers
omoliyyatlar iizra fiziki mohsullarin alinmasini tomin edir. Bu
sObo, homginin, ogor real mohsulun gondorilmosi tolob
olunmursa, fordi fyucers oqdlori Ulizro miistorilorlo nogd
vosaitlorlo hesablagsmanin icrasina cavabdehdirlor. Bununla
yanasi mohsulgondorma sobosi miistorilora lazimi sanadlori
tortib etmoli, mohsulgondormo qaydasi vo sistemi hagqinda
molumat vermaolidir.

Gostorilon bolmolorlo yanas1 fyucers kommersiya
miiossisasi satig, marketing, elmi-tadqiqatlar, yerli sobalorin
idaroedilmosi, miihasibatliq, tosorriifat islori, miihafizo vo s.
sObalori yarada bilirlor. Taobiidir ki, biitiin struktur bolmalari
biri-birilo soxsi olagado, vahid komanda kimi islomalidir.



Fasil 8. Birja va horraclarda kommersiya amosliyyatlari

8.1. Kommersiya amaliyyatlar: va birjalar

Kommersiya omoliyyatlar1 dedikds iki vo ya bir neco
toraflor arasinda mohsullarin gondarilmasi, islor vo xidmatlorin
gorlilmosi  tizro qarsiliglt  razihq basa disiiliir. Ogor
sovdolosmods  alicilarin vo  ya saticilarin - 6lkosindo
geydiyyatdan ke¢momis miixtolif 6lkolorin niimayondolori vo
firmalar1 (sirkatlori vo s.) istirak edirso, onda homin sazislor
beynolxalq hesab edilir. ©gor sovdolosmodo bir 6lkonin
niimayondalari vo ya homin 6lkods geydiyyatdan ke¢cmis xarici
firmalar istirak edirso, belo omoliyyatlar daxili hesab edilir.

Tocriibado beynolxalq kommersiya (vo ya ticarat)
omoliyyatlari, homg¢inin birja sovdologsmolori boyiilk maraq
dogurur.

Biitiin kommersiya omoliyyatlarini (sovdalogsmalorini)
osason iki novo bolmok olar: osas vo komokgi. Osas
omoliyyatlara bir qayda olaraq asagidakilar1 daxil edirlor:

- mohsullarin alinib-satilmasi;

- elmi-texniki biliklorin (patentlorin, lisenziyalarin vo
s.) alinib-satilmasi, miibadilasi;

- texniki xidmotlorin (yeni texnologiyalarin totbiqi,
nadir obyektlorin insa edilmosina yardimlar vo s.) alimib-
satilmasi;

- istehsal amillorinin icaroyo gotiiriilmasi;

- amto9, islor vo xidmotlorin icarasi;

- beynalxalq ticarat-igtisadi alagslarin togkili va b.

Komok¢i omoliyyatlara mohsullarin, islorin  vo
xidmatlarin saticilardan alicilara verilmasini tomin edon asasan
asagidaki sovdologmolor daxil edilir:

- beynolxalq yiikdasimalar iizrs;

- yiiklorin si1gortast iizra;

- yiiklorin anbarlagdirilmasi, emal1 (islonilmosi) vo
saxlanilmasi lizro;



- toroflorin arasinda hesablasmalarin aparilmasi tizro
bank omoliyyatlari.

Barter vo yaxud kompensasiyalt  (0donisli)
omoliyyatlar elo sovdologmolor osasinda aparilir ki, onlar pul
vosaitlori nogd vo hesablagsma formasinda colb edilmadon,
birbasa omtoo miibadilosi formasinda hoyata kecirilir. Bu ciir
omoliyyatlar inkisaf etmomis bazarlar {i¢iin daha xarakterikdir.
Omtoo-pul miibadilosi osasinda qurulmus bazar miinasibatlori
mohz barter omaliyyatlarindan baslayib. Miiasir soraitde bazar
igtisadiyyati  qanunlart ilo yasayan Olkolordo  barter
miibadilalori miisyyon godor mdévcuddur, ancaq onlar oksor
hallarda komokg¢i vo ikinci doracali soviyyealordodir. Barter
omoliyyatlarinin genislondirilmasinda xarici ticaratin vo comi
igtisadi  olagolorin  liberallasdirilmasinin  shomiyyoti  ¢ox
boylikdiir.

Kommersiya sovdologsmosindo baslica hiiquqgi sonad
qarsiligh razilig senadi olan miiqavilo vo ya Kkontraktdir
(oqddir).

Biitiin sovdalogdirilmolorin tesnifatina goéro kontrakt
vo miigavilolorin (oqdlorin) formalar1 alqi-satqi, lisenziya,
icard, sigorta, yiikdasimalar, mohsulgéndarmalar,
mohsulsaxlamalar vs s. ibaratdir.

Toroflor biri-birini tamidigda vo onlarin arasinda
qarsiliglt inam olduqda, alicilar vo saticilar arasinda
sOvdologsmo ligiin telefonla olagonin saxlanilmasi, fakslarin
miibadilosi, Internet sobokosindon istifado edilmesi vo s.
miiqavils (eqd) sortlori kimi gabul edilos bilar.

Birjalarda mohsullarin va s. satis1 ilo olagodar alicilar
vo saticilar arasinda sovdologsmo bas verir vo yalniz bundan
sonra kommersiya alaqgolori vo omoliyyatlar1 rosmilogdirilir. Bu
isdo birjalarin biitiin  bolmolori toraflori yaxindan yardim
gostororok, sonadlogmolorin  osas  yiikiinii 6z {iizorlorino
gotiiriirlor. Bunlarla yanast omtoo vo fyugers birjalarinda
saticilar vo alicilar arasinda baglanmis ogdlorin (miigavilo vo



kontraktlarin) 6zlori do satila bilar.
Beloliklo, baglanmis oqdlor iizro reallagdirilan
kommersiya omaliyyatlar1 birjalarin foaliyyatinin 6zoyidir.

8.2. Kommersiya sovdalagsmalarinin kecirilmasi metodlari.

Kommersiya sovdologsmolori osason iki metodla
birbasa istehsalcilarla vo vasitocilorin istiraki ilo hoyata
kecirilir. Gerido galan iisullar bu iki metodun toromoloridir.

Bizneslo mosgul olanlarin artdigi miiasir soraitdo
kommersiya sovdologmolorinin yiiksok somorolilik osasinda
qurulmast maqsadi ilo onlarin kriterilorini-meyarlarini bir daha
dogiqglosdirmok gorokdir.

Birjalar  vasitosilo  kecirilon  birbasa  ticarot
sovdologmolorinin osason asagidaki iistiinliiklori mévcuddur:

1. Alicilar hogigaton onlara lazim olan mohsullar1 ala
bilir.

2. Alcilar mohsullart istehsal edonlorlo  elmi-
todqgiqatlardan sonra, holo layiho islori goriilorkon, mohsul
tizorinds tokmillogdirmo islori aparilan zamam da olagolor
yarada bilir.

3. Birbasa miinasibatlor quruldugda texniki cshatdon
miirokkob olan mohsullarin istehsal prosesino nozarot etmok
miimkiin olur.

4. Oksor hallarda birbasa miinasibatlor uzunmiiddotli
slagoalara vo ya birgo miiassisalara ¢evrilo bilir.

5. Birbasa olagolor alinmis texniki vasitolorin iglomasi
vo istismar1 zamanda davam edir (tominath vo onun
miiddatindan sonraki xidmatlar).

Birbaga ticarot amaliyyatlart mohsullarin dasinilmasi,
saxlanilmasi, yiiklorin sigorta edilmosi, gomriikk islorinin
goriilmasi, bank hesablagmasi vo digor problemlori ohato edir.
Birja ticarotindo biitiin bu iglori sivil gaydada vo nisboton az
vaxt orzindo gormok miimkiindiir.

Birjalarda ticarot-vasitogilik omoliyyatlart bir gayda



olaraq satict va ya alicilarin tapsirig: ilo onlardan asili olmayan
vasitogilor torofindon hoyata kecirilir. Homin vasitocilor
mohsul, is vo xidmaotlorin alinib-satilmasi {izro miistorilorinin
adindan cixis edorok istonilon sovdologmolori aparid lazim olan
oqdloari baglaya bilarlar.

Ticarot wvasitogilori osason kommersiya firmalari,
brokerlori, dilerlor va s. ibaratdir ki, onlarin qazanci satis vo
alis qiymotlori arasindaki forqlordon vo ya komission
maraqlarindan ibarat olur.

Miiossiso ilo vasitogilor arasindaki miinasibatlorin
xaraktering goOro ticarot-vasitocilin  omoliyyatlarint  asason
asagidaki novloro bolmak olar:

- mohsullarin  tokraron  alinib-satilmasi  iizro
omoliyyatlar (bu zaman vasitocilor mohsullarin sahibkarina
cevrilir sonra iso satir);

- agentlik omoliyyatlari. Bu kimi sovdologmolor
agentlik aqdi asasinda bas tutur ki, o da konkret amoliyyat iigiin
yox, miioyyon regionun orazisindo miioyyon miiddot iizro
miiassisa vo vasitogilor arasinda baglanir;

- komission omoliyyatlart. Homin iglor miiossiso vo
vasitogilor arasinda komission miigavilolori asasinda hoyata
kecirilir. Bu kimi aqdlors asason vasitocilor mohsulu (omtooni)
istehsalgr  miiossisolordon  komission miiqavilasi osasinda
basqgalarinin vosaito hesabina, lakin 6z xeyrini giidorok
(omoliyyatin @imumi mablaginin 10%-o kimi) alig-verisdo
istirak edir;

- broker omoliyyatlari. Bu zaman vasitoci kimi ¢ixis
edon brokerlor saticilar1 vo alicilar1 goriisdiiriir vo satilan
mohsulun timumi mabloginin 2-3%-1 galir kimi aldos edirlor.

Ingiltoro vo ABS-da birbasa sovdolosmolor i{imumi
omoliyyatlarin 60-70% toskil edir.

Kommersiya omoliyyatlarinda vacib maosololordon biri
kommersiya aqdlerinin  (miigavilalorinin,  kontraktlarin)
baglanmasilo yanasi, homin kommersiya sovdologsmoalorinin



hoyata kecirilmoasidir.

8.3. Kommermiya aqdlarinin baglanilmasi texnologiyasi

Kommersiya sovdalogmalorinin kecirilmosini
asagidaki marhalalors bolmok olar:

- torofmiiqavillorin axtarilib secilmosi;

- algi-satq1 agdlorinin imzalanma ii¢iin hazirlanmast;

- alqi-satq1 ogdlorinin- kontraktlarinin baglanilmast;

- alqi-satq1 oqdlerinin sortlorinin hoyata kegirilmasi.

Homin maorhalolorin hor biri 6z névbasindo miioyyon
ardic1l goriilesi islordon ibaratdir. Torafmiiqavillorin se¢ilmasi
cox mosul vozifodir vo ondan sévdolosmonin son naticasi
bilavasito  asilidir.  Birjalar  torofmiiqavillorin  axtarilib
tapilmasina yardimg¢i olmaqla, onlarin arasinda hesablagmalarin
reallasmasi iiciin ciddi maliyye-igtisadi todbirlori goriir. Onca
hanst mohsulun no godor alinmasi, kimo vo necoya satilmasi
toyin edilir. Sonra oqdin maliyyolosdirilmasi masalasi hall
edilir. (Nogd pulla, kredit hesabina, mohsulun bir hissosinin
miibadilasi yolu il vo ya basqa ixrac olunan mshsulun satisi
naticosing goro).

Biitiin bu molumatlarin asasinda alinacaq istehsal
vasitolori iizro texniki-igtisadi tapsiriqlar hazirlanir. Bu sonaddo
avadanliglarin biitiin zoruri parametrlori (mohsuldarligi, hazir
mohsulun ¢esidi, is recimi, miithondis tominat1 va s.), homginin
kommersiya sortlori (6donis qaydasi, mohsulgéndarma sortlori,
sifarisin hazirlanmasi1 miiddoti, servis xidmaoti imkanlar1 va s.)
0z oksini tapir. Bu ciir tapsiriqlart hazirladigdan sonra
mohsulgondoronlorin imkanlarint dyronmokdon oOtori xiisusi
kataloglarla tanis olmali, sorgilordo istirak etmoli vo ya
birjalarin omtos satiglarinda istirak etmok gorokdir.

Bozi hallarda texniki-igtisadi tapsiriglar potensial
torofmiigavilloro moktublarla miiraciot edilir vo orada bu
toklifin no vaxta qodor qiivveds olmasi gostarilir. Miiraciot
edilon torofin cavab vermomosi layihodo istirakdan imtinasini



gostarir.

Potensial torofmiiqavillordon informasiya vo ya
kommersiya tokliflori kimi cavablar galdikde sdvdelogmalarin
hazirlanmasinda ikinci marhola baslanir. Bu morhalado texniki
sortlorin,  avadanhiglarin  keyfiyyoti  lizro  tominatlar,
mohsuldasima qaydalar1 vo s. dogiglosdirilmasi {i¢iin danisiglar
aparilir. Ayrica olaraq miigavilonin {imumi qiymatinin asili
oldugu 6donis sortlori miizakiro edilir.

Toroflor arasinda oqdin baglanmasina hazirliq
morholosindo alicilar onlara lazim olan mohsulun iqtisadi
hesablamasini hazirlamalidirlar: son mohsulun maya doyori
nozord alinmagla, omtoonin oldo edilmaosi ilo slagodar xorcler,
onlarin gatirilmasi vo istismart mosraflori, homg¢inin kreditin
baglanilmas1 vo oqdlorin tam qgiymotinin Odonilmosi {iciin
mohsullarin satig masraflori va s.

Avadanhiglar xaricdon valyutaya alindigr halda iso
asagidaki hali da nazore almaq gorokdir. ©gor dovlat dotasiyasi
vo ya yardimi osasinda avadanliglarin giymatlori toyin edilmis
asagl saviyyada saxlanilirsa, rosmi dovlst organlart ils istehsal
olunacaq mohsulun sorbast giymatlorlo satilmasi vo ya alinmig
dotasiyalarin 6donilmasi manbasi razilagdirilmalidir.

Sovdolosmo  oqdinin  baglanilmasinin  sonuncu
marhoalasi miiqavilalarin (kontraktlarin) imzalanmasi va tosdiq
olunmasi ilo basa ¢atir. Bu proses asagadakilardan ibaratdir:

- baglanan oqdin maddoalori iizro matnlorinin
razilagdirilmasi vo onlarin maddoslor vo ya hor voroq iizro qobul
edilmoasi;

- qiymotin formalagmasina tosir edon alinan mohsulun
hocmi, hesablagsma sistemi vo gatirilmo sortlori, tominatlart vo
digor sortlori nozoro alaraq sovdologmonin son giymaotino dair
yekun danisiglarinin kegirilmosi.

Razilagdirilmis oqd bir qayda olaraq tontonali sokildo
toroflorin - solahiyyatli niimayondoslori torofindon imzalanir.
Mogsadouygundur ki, asason saticilarin hesabina qonaqliq vo



ya adi sirniyyat va ya kokteyl stolu taskil olunsun.

Baglanmis kontraktin (ogdin) qiivvoye mindiyi
giindon — magamdan, onun reallagdirilmasi marhalasi baslayir.
Ona iso daxildir: isglizar yazismalar, bank omoliyyatlari,
noqgliyyat, sigorta, yeri goldikds iso mohsullarin gatirilmasi vo
ya konara cixarilmasi iiciin lisenziyalarin alinmasini vo s. tomin
edanlorla yeni olavo aqdlarin baglanilmasi.

8.4. Miiqavilalor va onlarin asas struktur bolmolari

Toroflor arasinda kommersiya sovdalogsmasinin
kecirilmosini tosdigloyon vo onu rosmilogdirilon osas hiiququ
sonad alqi-satqr  kontraktidir. Homin sonod toroflorinin
mohsullarin  gondorilmosi vo digor islorin goriilmosi iizro
raziliglarini 6ziinds oks etdirir.

Bu ogd sonoli toroflorin sdvdologmosinin hoyata
kecirilmasi sortlori, icrasi qaydast vo maosuliyyatlorini toyin
edir. ©qddo kontraktda miitloq asagidaki sortlor oksini
tapmalidir:

- mohsulgdondormonin predmeti vo hocmi;

- amtoonin komiyyati vo keyfiyyatinin toyin edilmasi
tisullart;

- 9qdin giymati;

- 6donis sortlori vo 6donis valyutasinin adi;

- amtoonin tohvil verilmasi vo gobul edilmasi qaydasi;

- mohsulgondormonin tominati, corimo vo ya
havaslondirici sanksiyalart;

- toroflorin naraziliglar1 zaman arbitrac;

- garsis1 alina bilmayan hallar (fors-macor hadisalari);

- taroflorin hiiquqi tinvanlar vo digor rekvizitlori;

- solahiyyatli niimayandalorin imzalar.

Biitin  bunlarla  yanast  kontraktda miioyyon
hadisalorls bagh asagidakilar da nazars alinmalidir:

- ziyanlarin 6donilmasi qaydast;



- masuliyyatdon azad edilmasi prinsiplori (miilkiyyat
hiiququnun verilmasi halda);

- kontraktin longildilmasi va ya lagv edilmasi gaydasi.

Oqdlorin reallagdirilmas1 zaman bas veroacok hallar
vo masalalari avvalcadan nozors almaq miimkiin deyil. Ancaq
imkan daxilindo onlar1 prognozlagdirmaq vo bir neco
variantlar1 gostormak gorokdir.

Alqgi-satqr  odlorinin-  kontraktlarinin ~ struktur
bolmalari toxminan asagidaki kimi adlandirila bilar:

1) Giris. Burada sovdolosmo haqda iimumi
molumatlar, toroflorin tam iinvanlari, matnds istifado olunan
terminlor, onlarin adlari, oqdin (kontraktin) adi, baglandigi
vaxt-tarix vo yer gostorilmalidir.

2) Kontraktin predmeti. Burada omtoonin adi vo onun
komiyyat vo keyfiyyot xarakteristikalar1 verilir. Ogor amtoo
birne¢o hissodon olarsa, onda onlarin adlar1 miigavilonin
ayrilmaz hissasi olan alavalords sadalana bilar.

3) Sovdalagma iizro amtaonin migdari. Bu bonddo
omtoonin Ol¢ii vahidi (adod, kub, metr, ton va s.) va
keyfiyyatlorinin toyin edilmasi qaydasi gostorilir (no godor, no
vaxt gondormak va s.).

Yaxs1 olar ki, omtoonin komiyyati toroflorin Olcii
vahidlerinds oks olunsun.

Vacib sortlordon biri do omtoonin gabi haqda
molumatin verilmosidir. Omtoonin iki ndv gondorilmasi
movcuddur: gabda (brutto) vo qabsiz (netto).

4) Mahsulun keyfiyyatinin tayin edilmasi.

Bu maddo keyfiyyotin miioyyon edilmasi metodu vo
qaydasini-prosedurunu (kimin, harada vo neco) miioyyon
edocoyini aydinlasdirir.

Mohsullarin  keyfiyyotinin bir neco metodla toyin
edilmasi miimkiindiir:

- alic1 va ya satici torofin 6lkolorinin standarti iizra;

- texniki sortlor {izro (ogor omtooya standart yoxdursa



va ya keyfiyyatinag xiisusi toloblor mévcuddursa);

- kontraktda gostorilon tofsilat {izro;

- maraginda olan toraflorin tasdiq etdiyi niimuna iizro;

- omtoado miioyyon maddolorin mévcud olmasina
gora (max. vo min. hadds);

- «tok-gol» - omtooni neco varsa elo gondorilmasi
(yoni satan toraf mohsulun keyfiyyatina cavbdeh deyil).

Mohsulun keyfiyyatinin toyin edilmosi proseduru vo
qaydasi toraflorin razilig1 asasinda secilir.

5. Mbohsulgondarma soartlori. Bu maddodo omtoonin
saticidan alicilara gatirilmasi tizra xorclorin kimlar torafindon
O0donilmosini, omtoo iizorindo bir torofdon digor torofo
miilkiyyatinin ke¢masi, mohsulun xarab olmasi vo ya mahvi ilo
bagli risklorin kimin iizorino diismosini toyin edir.

Beynolxalq tocriibado mohsulgdndormenin bir neco
sortlorindon istifado edirlor:

- mohsulgdndaronin  zavodundan  (anbarindan
«franko-anbar»);

- mohsulalanin «franko-anbari»;

- FOB;

- SIF;

- KAF voss.

6) Mohsulgdondorma miiddati vo vaxti.

7) Kontraktin qgiymoti (moéhkom, doyiskon vo
siirliskon).

Miiqavilodo toroflor aralarinda odonis sortlori vo
miiddati doqiq gostarirmalidir.



Fasil 9. Birjalarin marketingi vo menecmenti
9. 1. Birja va harraclarda raqabat vo reklam

Birja vo harraclarda rogabst masolasini anlamaq iigiin
comi bazar iqtisadiyyatinin iqtisadi koklorini bilmaliyik.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo roqabst gacgilmaz olaraq
O0lko daxilindo insanlarin biitiin foaliyyotini ohato etmoklo
yanasi, milli iqtisadiyyatin saholori arasinda, onlarin daxilinda,
regionlarin arasinda durduqca koskinlogsmoyo dogru meyl edir
vo comi diinya iqtisadiyyati iizro miixtolif soviyyolordo vo
formalarda Oziinu tozahur edir. Beloaliklo, bazar miinasibatlari
tizorinde  qurulmus  ictimai-iqtisadi  sistemdo-kapitalist
tosarriifatciligl soraitindo azad tolob, toklif vo giymetlor on
baslica doyarlorindon vo elementlorindon oldugundan ragabot
bu sistemin harokatverici vo aparici qiivvasina gevrilir.

Marketing elmi hesab edir ki, rogabat olmasa o6lkalar vo
onlarin iqtisadiyyati1 bu godor inkisaf etmozdi vo bu elmin
0ziido meydana golmozdi.

Birja vo horraclarda roqabot problemi osason bazar
iqtisadiyyatina xas olan cahatlorle baghdir. Birja vo harraclarin
0zlori bazarlarin miioyyon formada tozahiirloridir vo onlarin hor
birinin 06zlorine moxsus foaliyyat obyektlori olan bazar
mohsullart movcuddur (omtoslor, giymotli kagizlar vo s.).
Marketing elmino goéro mohsullarla olagadar funksional
rogabat, oxsar vo eyni nov mohsullarin rogabati vardir vo onlar
istar istomoz birja foaliyyatinds do nozors alinmalidir. Bels ki,
funksional rogabot eyni tolobati 6doyo bilocok mohsullar
arasinda miisahids edilir. Misal ii¢lin yanginin1 sondiirmokdon
Otori insan su igmok istayir vo bu tolobati sudan tutumus, pivo,
cay, dondurma vo s 0doys bilor, yoni insanin daxilindoki
susuzluq ehtiyacinin  6donilmosi  funksiyasini ~ miixtolif
ovazedicilar yering yetira bilor. Oxsar moahsullarin rogabati ndv
xarakterli rogabotdir, yoni mohsullar oxsar, hotta eyni zahiri



goriiniiso vo parametrlora belo malik ola bilarlor, lakin onlarin
arasindaki daxili keyfiyyat forglori ciddi olduguna gors nozordo
tutulan tolobatlar1 eyni dorocods tomin eds bilmirlor. Eyni nov
mohsullarin rogabati iso onunla izah edilir ki, eyni adl1, ¢esidli,
texniki va texnoloci parametrli vo hatta eyni qiymoto olan
mohsullarin arasinda alicilar miioyyon olamotloro goro 6z
secimlorini edirlor. Misal iiciin alicilar eyni mohsullar: (paltari,
ayaqgabini, avtomasinlari, boyalar1 vo s) ronglorino goro
forglondirirlor, saticilar ise satisin  hacmindon, mohsulun
gablasdirilmasindan, mohsul gondormoalorin bazis sortlorindon
asil1 olaraq mallarina qiymat toyin edirlar.

Yuxarida geyd edilonlorlo yanasi birja isindo giymot vo
gqiymotdon konar rogabot metodlarinin olmast da nozoro
alimmalidir. Oz novbosindo qiymotlo bagli rogabotin agiq
(birbasa) vo gizli formalart mévcuddur. A¢iq (birbasa) qiymat
rogabotindo mohsul satan torof satdigi malin giymotini acgiq —
askar asagi salaraq, alicilar1 buna gora calb edib satis1 daha tez
zamanda hoyata keciro bilor. Gizli giymot rogabotindo iso
mohsulun keyfiyyati yliksoldilir, lakin bunun avazinds giymati
doyismir vo ya keyfiyyoto nisboton az artirilir.

Qeyri — qgiymoat ragabating iso marketing tadbirlari, o
climlodon satisin hovaslondirimasi, servis xidmatlarinin toskili
va s daxildir. Qeyd etdiyimiz kimi bazar iqtisadiyyat1 soritindo
rogabot bu ictimai iqtisadi sistemin ©0zoyini togkil edorok
comiyyatds olan biitiin maddi, maliyya, fiziki, intellektual va s.
imkanlar1 soforbar etmoyo imkan verir. Biitiin bu proseso birja
vo horraclar da. bazar iqtisadiyyatinin osas infrostruktur
tinsiirlori kimi yaxindan calb edilir. Belo ki, rogabot birja vo
harraclar arasinda vo onlarin daxilinds adi hal oldugu kimi,
eyni zamanda birja vo horraclarla digor bazar novlori (sorgiler,
yarmarkalar vo s.) arasinda da miisahido edilir. Bu rogabot
bazar mohsullar1 arasinda vo alicilar ugrunda gedorok, miixtolif
formalar alir, giymoat amilini horokoto gotirir vo asason sivil
gaydada ganunlarla tonzimlonir.



Birjalarm  6zlorinin daxilindo roqabat birja iizvleri,
elocado vasitogilor kimi broberlor vo dilerlor arasinda miisahido
edilir. Biitiin bu ragaboat miinasibatlori birjalarin nizamnamalori
, birjalarin 6z daxili strukturlar1 olan birja ticaroti qaydalar
lizro orbitrac vo s. kommisiyalar1 torofindon gobul edilmis
gaydalara osason tonzimlonir vo idars olunur.

Reklam elo foaliyyot novlorindon biridir ki, onun
vastosilo potensial alicilarla miioyyon formada olago yaradilir
vo onlar molumatlandirarag, konkret mohsullarin vo ya
xidmotin satisin1 tomin edilir. Reklamin 6zii golir (monfaot)
oldo etmok mogsodindon asili olaraq kommersiya xarakteri
dastya bilor. Kommersiya mogsodi giidon reklam miioyyon
mohsul vo xidmatlordon, biznes omaliyyatlarindan, o
climlodon, birja vo horraclarin  foaliyyotindon  maddi
bohrolonmayas, golir vo manfoat olde etmoayo yonoldilir. Qeyri
kommersiya reklaminda iso bir basa he¢ bir maddi maraq
giidiilmiir. Misal iiclin ohalinin saglamliginin qorunmasi vo
onlarin mariflonmasi ilo olagodar olaraq reklam todbirlori bu
gobildondir.

Birja vo harrac foaliyyotindo badii, texniki vo psixoloci
tisullarin  komoyi ilo satisa c¢ixarillan obyektloro  dair
informasiyalar imumi gaydada tolobat1 yaradib vo satis1 hoyata
kecirmak {iciin bu prosesds istirak edon subyektlors catdirilir.

Birja vo  horraclarda  reklam  homin  sferanin
xiisusiyyatlorini, qarsiya qoyulmus problemlari, yerli obyektiv
vo subyektiv amillori nozors alaraq hoyata kegirilir.

Unutmayaq ki, reklam marketing kommunikasiya
sisteminin on genis yayilmis vo on boyiik vosait tolob edon bir
elementdir. Marketing kimmunikasiya sistemi satigin, eloca do
monfooatin yliksoldilmaosi iigiin toyin edilmis potensial alicilara
miloyyon iisul vo vasitolordon istifado edorok mohsullar,
xidmotlor vo s. dair molumatlarin verilmosi yolu ilo tosir
imkanlar1 kompleksidir.

Birja vo horraclarda reklam, biitiin digor sahodo oldugu



kimi, daxili vo xarici reklama boliiniir. Daxili reklam birja vo
horraclarda basqa sferalardan forqli olaraq, olduqca genis
yayillan vo hoddindon artiq operativliyi, oyaniliyi vo
informasiyalarin  cevikliyi vo doyiskonliyi, elocodo vo
zonginliyi ilo secilir. Burada elektron tablolar, qacan satirlar,
l6vhalor vo sairlor o godor ¢ox vo molamatlarla dolu olur ki,
xlisusi hazirligr vo sorisdesi olmayan insanlar onlardan bag
cixara bilmir. Comi marketing kommunikasiya sistemino
daxildir: reklam, soxsi satisin hovaslondirilmasi, ictimaiyyatlo
olago, bir basa marketing, sorgilor vo yarmarkalar. Birja vo
harraclarda xarici reklamdan istehlak mohsullar1 vo xidmatlarin
reklamlarina nisboton bir godor mohdud istifado olunur, buda
birja ~ vo  horraclarin  satisa  c¢ixardigi  obyektlori
xiisusiyyotlorindon vo s. iroli golir. Misal iiclin birja vo
horraclarin xarici reklaminda sitlor, plakatlardan, nagliyyat
vastolori iizorino hokk olunmus sokil vo yazilardan, televiziya
yayim vasitolorindon vo digor reklam dasiyicilarindan
moqsadyonlii vo oldugca mohdud formada istifado edilir.

Bir ¢ox hallarda qarsida duran magsadlordon asili olaraq

reklam ii¢ névo ayrilir:

1) Informasiya  xarakterli  reklam. Bu ciir
reklamdan birja vo horraclar kecirilmozdon
ovval, kecirilon zaman vo kegirildikdon sonra
maraginda  olan  subyektloro  miioyyon
molumatlar1  catdirmaq, onlara istiqamot
vermok, vaxti vo yeri gostormok, satilan mallar,
onlarin qiymotlori vo s. dair informasiyalar
vermok ii¢iin istifado edilir.

2) Nasihat verici reklam vasitosilo bir qayda
olaraq potensial alici seqmentlorino iinvanli
reklam molumatlar1 ¢atdirilir, onlarda bir sira
siibholoro aydinliq gotirmok proseslori tohlil
etmok {liciin informasiyalar catdirilir, se¢cmo
yolu ilo tolob va toklif formalasdirilir.



3) Xatirlayict reklam vastasila birja vo harraclarda
nainki alicilarin, elacada saticilarin nozarina
miloyyon molumatlart catdirirlar ki, onlar 6z
iglorini vo vaxtlarim daha yaxsi planlagdira
bilsin va birja vo harraclarin gedisatinda istirak
etsinlor.

Como reklam sahosindo foaliyyat asagidaki iinsiirlordon
ibaratdir: reklam veronlor, reklam agentliklori, reklam vastolori,
istehlak¢ilar. Birja vo harraclarin foaliyystinds reklam veranlor
gisminda asason birja vo horrac komitolori, istehsalcilar, topdan
saticilar, firmalar vo basqalar ¢ixis eds bilorlar.

Reklam agentliklori 6z mohsullar1 vo xidmaotlorino alici
axtarmaqda olan sifaris¢ilorin tapsirigi ilo reklam vastolorinda
gedon informasiya materiallarimi tortib edon, hazirlayan vo
yerlosdiron yaradict qrup vo kommersantlar calisan miistaqil
miiossisodir.  Homin  miiossisonin ~ 0zoyini  miistorilorin
qullugunda duran reklam matnlorinin tortibatcilari, rossamlar,
radio vo televiziya prodiissorlari, reklam vastolori iizro
miitoxassislor, ' tadqiqatcilar vo istehsal sexinda isloyon diger
iscilor caligir.

Birja vo horraclarin istifado etdiyi reklam vastolori
oldugca genisdir.

- dovrii nagrlordoe va liigatlords reklam;
- cap reklamu;

- radio vastasilo reklam;

- kinoreklam;

- bayrr (xarici) reklam;

- satig yerindo reklam va s.

Reklam  vasitolorinin  secilmosi  osason  asagidaki
amillordon asilidir:

- reklam olunan malin xarakteri vo reklamin
moazmunundan;

I Bozi odobiyyatlarda adlari ¢okilon reklamlari ilkin, rogabat vo
tokanverici (yardimgi) reklama kimi ds adlandirirlar.



- reklama yonaldilon vosaitlorin mablogindaon;

- bazarin tutumundan (6l¢iilorindon);

- reklamin  mogsadlorindon  (mdvcud  bazarin
genislondirilmoasi vo ya yeni mohsul iiciin bazarin
yaradilmasindan);

- reklam kampaniyasinin miqyasindan;

- potensial alicilar (istehlakg¢ilar) dairesindan;

- bazarin spesifik toloblorindon;

- toleb edilon zaman kosiyinde lazim olan sayda
reklam vasitalarinin hazirlanmasindan;

- reklam vasitalarinin texniki imkanlarindan,

Reklam vasitolorinin se¢ilmosindo onlarin ohato dairalori,
yayilma tezliyi vo tosir giicii nazors alinmalidir.

9.2. Birja va harraclarin marketinq todqiqatlar:

Marketing todqiqatlar1 prosesinde birja vo hoarraclarin
otrafinin mikro- vo makro miihiti, birja vo horraclarin daxili vo
onlardan konarda olan miihiti, onlar torofindon nozarat edilon
vo nozarat edilmoyon miihit vo s. elmi osaslarla Gyronilir ki,
alic1 tolabati, tokliflor, qiymatlar, rogiblorin horokati, bazardak:
geyrimiioyyonliklor vo s. nozoro alinsin, maraginda olan
toroflorin biznes layiholorinds stabillik artmaqda olan golir
tomin edilorak, strateci vo taktiki problemlor 6z layigli montiqi
hallini tapsin.

Mikromiihitin birja vo horraclarin daxili amillori birja vo
horrac mallarinin giymatlori; boliisdiirma vo satis kanallart
kimi iizvlerini, brokerlori, dilerlori, satisin hovaslondirilmasini,
eloca do birja vo harraclarin 6zlorinin togkilat quruluslarim
birlosdirir.

Mikromiihitin birja vo horraclardan konar amillorine
daxildir: bazarlar, istehlak¢ilar, mohsulgdndoranlor, raqabot vo
roqiblar, ictimai togkilatlar, marketing todqiqatlar1 miiassisaloari,
reklam agentliklori, maliyyo — kredit vo sigorta toskilatlari,



kiitlovi informasiya vastalori va s.

Marketingin elmi birja vo horraclarin makromiihitinin
torkibino digor saholorde oldugu kimi demogqrafik miihiti,
igtisadi miihiti, siyasi-hiiquqi miihiti, tobii miihiti, modoni
muihiti, elmi-texniki miihiti va infrostrukturani daxil edir.

Marketing todgigatlarinin osas istiqgamotlori bunlardir:
bazarda talab, toklif vo qiymatlorin todqiqi yoni comi bazarin
todqiqi, alicilarin  (istehlak¢ilarin  todqiqi, satisa ¢ixarilan
mallarin (obyektlorin) todqiqi, reklam faaliyyatinin todqiqi,
comi satis kanallarinin todqiqi, satisin  hovoslondirilmasi
sisteminin tadqiqi, roqiblorin todqiqi, birja vo harraclarin
0zlorinin daxili miihitinin tahlili.

Marketinq todqiqatlar1 elmi osaslarla, tocriibads Oziinii
dogrultmus qaydada aparilmalidir. Onlar asagidaki ardicilligla

apartlmalidir:
1) Marketing todqiqatlarinin aparilmast zoruriliyinin
osaslandirilmas.
2) Marketing todgigatlarinin  aparilma metodlarinin
secilmosi.

3) Informasiyalarin toplanilmas1 metodlarinin se¢ilmasi.

4) Informasiyalarm toplanilmas va tohlili.

5) Toklif vo tovsiyyalorin hazirlanmasi.

Birja vo horraclarin marketinq todqiqatlarinin aparilma
metodlar1 osason sistemli tohlil, kompleks yanagma, texniki
tohlil, proqramla sistemli yanagma metodlarindan istifado
edilmosini nozordo tutur. Eyni zamanda birja vo harraclarda
gedon proseslori tohlil etmok {igiin xotti programlasdirma,
kiitlovi xidmot noazoriyyasi, alaqo nozoriyyasi, isgiizar oyunlar,
iqtisadi — riyazi metodlar vo basqa istifado edilmosini do
qarslya qoyur.

Birja vo horraclarin foaliyyoti sosial varliqda toskil
olundugundan, onlarin daxilindo gedon proseslorin dorindon
tadqiq etmok iliglin sosiologiya, psixologiya, iqtisadi va riyazi
statistika, ehtimal nozoriyyasi vo bagqa elmlords istifado edilon



metodlardan istifade etmak 6ziinii tocriibads ¢ox dogruldur.

Digor saholordo oldugu kimi, birja vo horraclarda da
marketinq todqiqatlar1 obyektiv daqiq, hartorafli, vahid sistem
izro imumi metodlar osasinda yi1gilmis informasiya tominatini
arxalanmalidir. Olava olaraq, marketing tadqiqatlar1 prosesinda
asagidaki hodlor vo toloblor gozlonilmolidir:

-  marketing todgigatlarinda monovi -  etik
normalara omal edilmalidir;

- marketing  todqiqatlar1  dovlet  qanunlari,
octimlodon hagli rogabot prinsiplori, iqtisadi
ganunlar vo qanunauygunluglart gozlonilmoklo
aparilmalidir;

- marketinq todqiqatlarinda insan azadhiglart vo
comiyyotin demokratik, koniilliiliikk prinsiplori
gozlonilmoalidir;

- todgigatlarin  naticosi  onlarin  aparilmasinda
istifads edilmalidir;

- informasiya veronlorin qarsisinda gotiiriilmiis
ohdoliklor tomin edilmolidir (anonimliyi tomin
edilmali, alinan informasiya basgasina
otiirtilmamoli, yayilmamali vo s.

Marketinq todqiqatlar1  prosesindo  istifado  edilon
informasiyalar1 monsoyino, toyinatina, moxvilik saviyyosino,
ohomiyyatino vo digor parametrlorino gora qruplasdirmaq olar.
Belo ki, moxvilik olamatine goro bu informasiyalart agiq,
moxvi, tam moxvi ola bilor. Umumiyyotlo iso marketing
tadgiqatlarinda istifado edilon informasiyalart iki nova (tip9)
boliirlor: ilkin vo tokrar informasiyalar. Ilkin informasiyalar
mohz indi bu konkret marketinq todqiqatlart ticiin miixtolif
yolla toplanan vo hazirlanan informasiyalardir. ilkin
informasiyalarin oldo edilmesi iiclin vaxt, pul — maliyys
resurslari, isci qiivvesi vo maddi imkanlar sorf edilmolidir.
Lakin tokrar informasiyalar ovvollor basqa hadiso vo
proseslorlo  olagodar toplanmis informasiyalardir. Homin



informasiyalar insanlarin vo kompiiterin yaddasinda hakk
olunur, miioyyon sonadlords iz buraxaraq saxlanilir. Bu tokrar
informasiyalarin olde edilmasi olduqca operativ, az vaxt vo
voasait masraflori ilo qruplvsdirilir vo birja vo horraclarin isindo
adi is momurlari, brokerlor, dilerlor vo s. torofindon istifado
edilir. Yegano olaraq tokrar informasiyalarin indi bas veron
hadiso vao proseslor iigiin istifado edilmosindon avval onlar
dogiqglosdirilmali  vo yeri goldikdo ilkin informasiyalarla
zonginloasdirilorak, kompleks sokilda istifade edilmalidir.

Birja vo horraclarda aparilan marketing todqiqatlarini iki
grupa ayirmaq olar: daim vo vaxtasirt. Daima aparilan
marketinq todqgiqatlar1 prosesindo birja vo horraclarin otraf
miihitinds gedan doyisikliklor daima izlanilir vo tadqiq edilorak
cari dovrdo nozoro alinir. Vaxtasiri hoyata kecirilon marketing
tadgiqatlar iso bir qayda olaraq qarsiya ¢ixan miioyyan konkret
problemin holl edilmosi ilo olagodar, elocods qrafik iizro
avvalcadan planlasdirilmis marketing tadqiqatlaridir.

Marketing todqgiqatlarimi aparmaq {iiclin informasiyalar
miisahida, sorgu, test, sinaq va s. istifads edarak toplanilir.

Birja vo horraclardan informasiyalarin toplanilmasi
magsadilo imumi vo xiisusi ugot vo analitik tohlil sistemi
formalagdirilir. Bununla slagoadar xiisusi codvallor matrisalar vo
grafiklor tortib edilir.glindolik statistka gostaricilor onlarin
tizorino kociiriiliir, xiisusi hesablamalar aparilaraq birja vo
horrac mohsullarinin har biri ii¢lin satisin hacmi, giymotlor vo
S. dair trendlor toyin edilir vo iqtisadi meyllor
miloyyanlogdirilir. Bu giir todqiqatlarin aparilmasi iiciin yeri
goldikdo texniki vasitolordon (sayqaclardan, kino vo
videokameralardan, xiisusi programlarla tomin edilmis giiclii
kompiiterlordon vo s.) istifado edilir.



9.3. Birja va harraclarda ticaratin taskili vo
tonzimlonmosi

Miixtolif nov birjalarda birja ticarotinin  togkili
yerlosdiklori Olkalorin qanunlart vo onlarin 6zlori terafindon
gobul edilmis qaydalar1 ilo tonzimlonir, toskil edilir vo idara
olunurlar. Buna goro do miioyyan bir birjada ticaratin togkilini
bilmok {i¢iin homin birjalarin yerlosdiyi Olkolorin miivafiq
gayda vo qanunlarini, eloco do homin birjalarin 6zlarinin
foaliyyot xiisusiyyotlori vo gobul etdiklori ticarot prinsiplori
haqqinda kifayat godor malumatlanmaq gorokdir.

Hor bir 6lkodo birja ticarotinin togkili miixtolif nov
birjalarin foaliyyotine dair gobul edilmis miivafiq qanunlarla
tonzimlonmolidir. Homin qanunlarda ardicil olaraq birja
ticaratinin togkili qaydalari, birja sdvdelogsmalorinin novloari,
birjalarin osas struktur bolmalorinin siyahisi, aparilmis birja
sOvdologsmalorino vo birja qiymotlorino dair birja tizvlorinin
molumatlandirilmas1 gaydalari, birja oqdlori baglandigda
toroflor arasinda garsilighh hesablagmalara dair moalamatlar vo
informasiya axinlar1 qaydalar1 6z oksini tapir.

Birja omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi qaydalarina
oksor hallarda birja reqlamenti deyirlor. Homin reqlament
birjalarin i§ recimini vo prosesini tonzimlomoklo yanas: biitiin
birja ticaroti {izvlorinin kommersiya maraqlarin1 qorumali,
eloco do diirlist vo somorali islomak iiglin sorait yaratmalidir.
Birja gaydalarin1 gorti olaraq osason asagidaki dord hissoyo
bolmak olar.

1. Birja ticarotinin kegirilmosi qaydasi. Homin bonddo
birja ticaratinin

harada, hansi sessiyalar iizro vo saatlarda kecirilocoyi
miloyyonlogdirilir.

Bir qayda olaraq birja ssesiyasi dedikdo onun rohborliyi
miloyyon etdiyi zaman kosiyindo qanunu hesab edilocok birja
ticaratindo baglanan oqdlor basa diisiiliir. Birja sessiyalari iizro



vaxt elo ayrilib toyin edilir ki, o eyni ¢esiddo mohsul satan
basga birjalarin ticarot ssesiyalari ilo {ist — iisto diismasin. Bu
birja ticarati istirak¢ilart vo maraginda olan toraflorin miisyyon
problemli masalalorinin  holl edilmosi, eloco do arbitrac
omoliyyatlarinin aparilmasina imkan yaradir.

2. Birja ticarotinin novlori. Belo ki, birjalarin 6zlori
onlarda aparilacaq sovdalagmolarin tofsilatini
miloyyonlosdirorok, 6z foaliyyatlorino vo bazar subyektlorinin
baglayacaglar1 agdlara istigamat verir va birja ticarati prosesini
tonzimloyorak idara olunan vo miimkiin olan hala salir.

Ticarot sesiyast basa catdigdan sonra biitiin oqgdlor
miivafiq qaydada geydiyyata alinaraq rosmilosdirilirlor. Hotta
sifahi formada baglanan belo oqdlor ticarst ssesiyasinin
sonunda yazili formada baglanan agdlor kimi rosmi giico malik
olurlar. Birjalarda baglanan kontraktlar imzalanib qeydiyyatdan
kecdikdon sonra miistorilora togdim edilirlor ki, brokerlorin
haqqlarin1 6dasinlor.

3. Birja informasiyasinin birja ticarotinin istirak¢ilarina
vaxtinda, yerinds, tam vo doqiq formada catdirilmasi onlara
bazari istodiklori kimi tohlil edib vo diizgiin hesab etdiklori
gorarlart gobul etmayas imkan verir.

Birja informasiyalar1 iimumilogdirilmis vo cari formada
maraginda olan toraflora sistemlosdirilmis sokildo, miioyyan
edilmis gaydada catdirilir. Oksor birjalarinda cari birja
informasiyalar satigsa ¢ixarilan obyektlorin alinib vo satilmasi
tokliflori ilo birlikdo six ticarot ssesiyasinda qiymotlori vo
satisin miqdarlar1 kimi elektron tablolarda oks olunur. Lakin bu
informasiyalar, o godor cox olur va siirotlo qisa vaxt arzindo
yayilirsa, onlar1 dorindon tohlil etmok c¢otin olur. Bu
catigmamazhigi aradan qaldirmaq vo bazarda voziyyoti
Oyronmak ii¢iin onlart fordi kanallarla alds edib tohlil etmaya
istiinliik verilir.

Bir c¢ox hallarda cari informasiyalar kommersiya sirri
kimi gorundugu {i¢iin onlar yalmiz bu birjada xiisusi yer vo



icazo almis birja ticarati istirak¢ilarina toqdim edils bilar.

Umumilosdirilmis informasiyalarda birja ticaroti giiniin
sonuna olan yekun noticolor gostorilir ki, homin
informasiyalarin osasinda birja ticaratinin
prognozlasdirilmasinda oldugca ©nomli olan texniki tohlil
aparilir.

4. Birja tizvlori vo diger birja ticarati istirak¢ilar: arasinda
qarsiliglt hesablasmalar gaydasi. Bu bonddo birja ticarstindo
bilavasito istirak edonlorin garsiligh hiiquqlart vo vazifalori 6z
oksini tapir.

Qeyd edok ki, miixtalif 6lkalords vo elocads birjalarda
istifado edilon hesablagsmalar sistemlori olduqca forqglidirlor.
Buda osason homin o6lkolords gobul edilmis hesablasma
gaydalarinin milli forqlori ilo yanasi miioyyon birjalarda qobul
edilmis hesablagmalarin togkili xiisusiyyatlari ilo alagadardir.

Tacriiba gostarir ki, birja ticaroti gaydalarinin toloblorino
riayat olunmasi birja komitolorina havalo olunur.

Birja ticarotindo nogsanlara yol vermis, birja ticaroti
tizvlori miixtalif ciir cozalandirilirlar. Bu isdo ciddi nogsan
sayilan diizgiin olmayan molumatlarin yayilmasi, bilorokdon 6z
tizorino diigon vozifolorin yerino yetirilmomosi, yalan¢i
horokotlor vo miiftoxorlug edon birja ticaroti iizvlori birja
tizvliylindon qovulur. Birja ticarati qaydalarinin har bir
pozuntusuna dair molumatlar birjalarda ¢alisan inzibati iscilor
torofindon hortorafli Oyronilir vo onlar1 pozanlarin adlarimi
cokmoyo vo goriilmiis todbirlora dair molumatlari birja ticarati
tizvlorino catdirirlar. Birja ticarotinds istirak edenlorin
siyahisini birja iizvleri vo birja qanunu vo gaydalarina osason
buna hiiquqi olan toraflar tortib eds bilar.

Birja ticarotindo istirak edonlorin torkibi birjanin
noviinden asili olaraq, gobul edilmis ganunverici sonadlarlo
miloyyonlosdirilir. Comi bica ticaroti zamani1 salonda (zalda)
istira edonlari asagidaki dord qrupa bolmak olar:

- birja kontraktlarina (ogdlorini) baglayanlar;



- birja ogdlorini baglanilmasin1 togkil edanlar;
- birja ticaratinin gedisatina nozarat edonlor;
- birja ticaratinin miisayatcilori

Birjalarda omoliyyatlar1 yalniz miioyyon birja foaliyyati
sahasinda ixtisaslasmis olan miitoxassis istirakcilar torafindon
aparilir. Birja omoliyyatlarinda vasitaci kimi ¢ixis edonlor birja
maklerlori, komissionerlor, kartye, broker, diler, marker —
meyker vo s. kimi adlandirirlar. Onlarin har biri 6z hesabina vo
ya miioyyan sortlorlo bagladiglart agdlorin iimumi mablagina
nisboton 1 — 3 va s. faizdo golira isloyir.

Birja ticaratindo istirak edonlorin torkibi birja ticarsti
gaydalar1 ilo toyin edilir vo onlarin aciq vo ya qapal
olmasindan asil1 olaraq forqlonir.

Belo ki, a¢iq birjalarda zalda oqdlorini baglamaq
hiiququna birja iizvlori vo onlarin niimayondaslari, birjada yer
almig brokerlor vo birja ticarotindo daimi vo bir dofalik istirak
etmok hiiququ olanlar malikdirlar.

Qapal1 birjalarda aqdlori yalmiz birja iizvleri vo onlarin
niimayondolari, eloco do birjada yer almis brokerlor baglaya
bilor.

9.2. Birja va harraclarda bas veran miinaqisalor va
onlarin halli yollar

Birjalarin foaliyystinds bas veroan biitiin miinaqisolori
sobobloring, maonbaloring, novloring, xarakterino vo s. goro
tosniflogdirmok olar. Miitoxossislorin fikrinco osason iki nov
risk movcuddur: texniki vo maliyyo risklori. Belo ki, texniki
risklors daxildir:

- tikinti meydangasinin hazirliginin vo miiossisolorin
insaasinin longidilmasi;

- avadanhglarin gondorilmosinin vo miiossisonin iso
salinmasinin longidilmasi;

- movsiimi xammaldan istifado edildyi {i¢iin vo



gozlonilmoz dayanmalar naticasindo istehsalin gec foaliyyoato
baslanmasi;

- istehsalin istismara buraxdigi vo komissiyanin
obyekti qobul etdiyi zaman gozlonilmoz dayanmalar;

- xammalin olmamasi;

- mohsulun asagi1 keyfiyyotdo olmast;

- dovlat normativlarinin gézlonilmomasi;

- momulatin uzun miiddat istifado edilmosi: no godor
tez mohsul kohnoalo bilir, alternativ mohsulun yaranmasi vo
onun bazar1 tutmasi, mohsulun istehsalgiya tosiri vo s.;

- istehsalin texnologiyasina tosir edon yeni xarici
miihit.

Biznesdo meonfost vo ziyanlarin (itkilorin-xarclorin)
miqdart mohsul satisinin hocmindon cox asilidir. Mohsul
satisinin  hocmini planlagdirmaq iiclin iso ziyansizligi tohlil
etmok gorokdir.

Birja ticarati prosesindo yarana bilon miinaqisalori
ilkin sobablori, onlarin novlori toskinlogsmasi daracalori,
naticaloari ils hall qaydalar lizra qruplagsdirmaq olar.

L. Sabablori:

- alic1 tolabatinin 6donilmomasi vo ya belo tohliikonin
yaranmasi imkanlart;

- 0z sohvlorinin torofmiigavillino vo onun iinvanina
yazmag;

- psixoloci doziimsiizliik (sixigdirilmayan);

- xidmat zamani alicinin yubadilmasina etirazi;

- alicinin amtoonin keyfiyyotdon narazilig;

- alic1 va ya saticilara miiraciot formalart va s.

II. Miinaqgisanin novlari:

- hiiquqi miinaqiso;

- hor iki torofin sohvindon yaranan miinaqiso.

Ill. Miinagisanin kaskinlasdirilmasi sabablari.

- nisbi;



- zaif;

- giiclii.

IV. Miinagisanin naticalari.

- miinaqisonin tam halli;

- gqisman halli;

- ovvalki vaziyyato qayitmagq.

V. Miinagisanin aradan galdirilmast yollari.

- xeyirxahliq vo 6ziiniiidaroedabilmo;

- «neytralladirici» fikirdon istifads olunmast;

- liclincii soxsin istiraki;

- miinaqisolari aragdirmagq;

- miinaqisolorin koskinlogmasina toxunmamag;

- miinaqisonin operativ halli.

Birjalarin oksariyyotinda hiiquqi cohotdon
miinaqgigolori holl etmok {iciin xiisusi sistem movcuddur.
Toroflor arasinda miinaqgisoni onlar holl edo bilmoadikdo iso
dovlat arbitrac vo ya iqtisad mohkomasi qosula bilor. Bunun
ticlin birja rohborliyi, toroflordon biri vo ya miioyyon hadiso ilo
baghh hiiquq miihafizo, vergi organu vo s. rosmi gaydada
miiraciot etmalidirlor.

Miinagqisali vaziyyatlorda oziinii neca aparmali.

Ziddiyyat konflikt nodir? Umumi sokildo bir-birino
zidd olan qiivvallorin, fikirlerin, ideyalarin toqqusmasidir.
Demoli, miinagisonin monboyi insanlarin 6ziidiir, onlarin
0zlorinin, ideyalarinin, magsadlarinin vo s. miixtalifliyidir.

Umumiyyatls, miinagiso dialektikanin elementi kimi,
inkisafn harokatverici qlivvesi kimi zoruridir. Miinaqisesiz heg
vaxt kohno 6z yerini yeniyo verir. Comiyyotdo demokratlasma
homiso miinaqise situasiyalarin sayini artirir.

Miinaqisalari novlari. Qarsi-qarsiya duran toroflorin,
ideyalar1 miisbat vo manfi olmasindan asili olaraq miinaqisonin
ic novii vardir:

1). «Plyus-plyus» miinaqisasi.

2). «Minus-minus» miinaqisosi.



3) «Plyus-minus» miinaqigosi.

Miinaqgisa zamani toroflorin  harakati. Miinaqiso
vaziyyatinda toraoflor 6ziinli neco aparmalidir? Bu zaman hansi
horokot torzi secmok lazimdir? Bu suallara eyni, birmonali
cavab vermok miimkiin deyil, c¢iinki bu zaman hor sey
miinagisonin mahiyyatindon vo onda hansi1 adamlarin istirak
etdiyindon asihidir. Lakin, bizdo, xiisuson do rohbarlor do
miinaqiso voziyyoti meydana cixan zaman miioyyon horokot
torxi va ya qayda formalagsmisdir. Bu harakat torxi vo ya qayda,
gismon bizim torbiyomizdon, gqismon — bizim xarakterimizdon,
gismon iso bizim miinaqigoli holl etmok bacarigimizdan,
tacriibomizdan vo biliklorimizdan asilidir.

Miinaqise vaziyyeti ilo biz usaqligdan qgabaglasir,
rastlasiriq.

Miinaqgisoni holl etmoyin on vacib sorti onu dork
etmok, onu diizgiin basa diismokdir. Hotta diizgiin horokot
torzini dork etdikds onu daha diizgiin basa diismak olur. Buna
goro do asagida miinaqiso voziyyeotindo daha cox rast golinon
stillori, harokat torzlorini izah edok.

1) Miidafio, Oziinii tocrid etma stili. Bu horakoat torzi
on ¢ox yayilmis stilidir. Bu haorokot torzi xiisusi diistiniilmiis
gorar gobul etmayi tolob etmir, 6z-6ziino meydana c¢ixir. Faktiki
olarag bu insanin tobii reaksiyasidir, Oziiniin «Maon»liyini
tosdiq vo miidafio etmok istoyidir ki, noticads, basgasinin
monafeyini nozoro almadigindan, insanligin, Oziinii miidafio
edonin tocrid olunmasina sobob olur. Bu gayda asagidaki {i¢
formada 6ziinii gostarir:

a) miinagisodon qagma (konflikti inkar etmo). Bir ¢cox
adamlar homiso konfliktdon qagmaga, onu inkar etmoya
calisirlar. Bunu homin adamin qorxaqligi, ehtiyatli olmasi vo
ya Oziiniin karyerasina, torof miiqabili ilo miinasibatino ziyan
vurmagq istomomosi ilo izah etmok olar. Ciinki bu ciir adamlar
miinaqiso noticesindo he¢ bir seys nail olmayacaqlarini
diisiiniirlor.



b) miinaqisoys hakim olmaq, iistiin olmaq. Bu
konfliktdon gqagmanin oks torofidir, lakin bu stil (iisul) adami
daha cox tonhaliga sovq edir. Burada baglica harokatverici
qiivvo Oziinii tosdiq etmoyo, hakimiyyoto can atmadir. Bu
osason geyri-normal rohbarliysa vo ya rohboro aiddir. Belo
hallarda insanlar qarsidurmada 6z iradosino basqalarini tabe
etmok va galobs ¢almaq namins miinaqisays qosulur.

Bu ciir voziyyotdo miinaqgisonin holl edilmasinin on
son, axirinct yolu konfliktin monboyini, konflikti yaratmaq
istoyon adami bu prosesdon uzaglagdirmaqdir.

Amerika psixologlarinin 1983-cii ildo 650 adam
arasinda aparilan todqgiqatlarin naticosi gostormisdir ki, sorguda
istirak edonlorin  68%-1 onlara sorfali olmayan adam
konarlagdirmaq istodiyini bildirmislor.

b) tabe olmaq, giizosto getmok. miinaqgisoni hall
etmoyin oan sado, on asan formasi torof miigavilin avtoritetino
tabe olmaqdir.

Yuxarida geyd olunanlar he¢ do onu gostormir ki, hor
bir miinaqiso hokmon ambisiyalar ugrunda miibarizoys,
giicliilorin golobasing, zoiflorin moglubiyyating, al¢aldilmasina
cevrilmolidir. Miinagisoni hall edilmasi iizro miitoxassislor
belo hesab edirlor ki, miinaqiso miioyyon pozitiv doyisiklikloro
nail olmaq vasitesidir vo hor iki torof bundan xeyir oldo
etmolidir. Bunun on yaxs1 yolu omokdaghiqdir.

Omokdasliq 1ki formada: kompromis vo konflikti
birgo holl etmok formasinda hoyata kegirilir.

Kompromis. «9n pis siilh on yaxs1 didismodon yaxsidir»
prinsipino osaslanir. Bu formanin {istiinliiyli ondadir ki, o
miinaqisada istirak edon toroflori tonhaliga, ayirmaga yox,
birlosmoya, bir orta moxraco golmoyo sovq edir.

Birjalarda miinaqigolorin sivil gaydalar1 hall edilmosi
tictin arbitrac kommisiyast yaradilir. Homin komissiyanin
baslica vozifosi saticilar, alicilar vo vastogilor arasinda birja
sovdologmolorinin (ogdlorinin) baglanilmasi vo icrasi zamani



yaranan miibahisalori hall etmokdon ibarotdir. Eyni zamanda
bu arbitrac komitolori birjalarin  foaliyyotindo yaranan
miinaqgigolori vo onlarin  naticasinds  kecirilmis iqtisad
mohkomaolarinin tocriiboaslorini tohlil edir, birja omaliyyatlarinin
gedisati qaydalarina nozarot edir, elocado  birjalarin
tosis¢ilorinin iimumi iclast vo birja komitoalorinin qobul etdiyi
gorarlarin  yering  yetirilmosina nozarot edorak, onlarin
reallasdirilmasini tomin edirlor.



Fasil 10. Azorbaycan Respublikasinda birja vo harraclarin
inkisafi perspektivlori

10.1. Azarbaycan Respublikasinda birja va
harraclarin formalasmasinin iqtisadi vo siyasi asaslari

Miiasir soraitda Azarbaycan Respublikasinda
igtisadiyyatin voziyyaoti birja vo horraclarin da inkisafinna
ciddi tosir gostarir.

Belo ki, Azorbaycan Respublikasinin orazisi 86,6 mln kv
km, ohalisinin is9 say1 toxminon 8,6 mln nafordon ibaratdir.
Tacriibodo bu orazinin 20% Ermonistan ordu birlogsmalorinin
nozarati altindadir. Xazor donizinin soviyyasinin qalxmasi ilo
olagodar xeyli orazimiz su altinda qalib, Giirciistan
Respublikas1 geyri-qanuni olaraq sorhadlorini  6lkemizin
orazisinin hesabina genislondirib. Hesab etsok ki, 1828 — ci ildo
Simali Azorbaycan Tiirkmongay miigavilosine osason Rusiya
imperiyasinin torkibino daxil edilorkon onun orazisi toxminon
140min kv.km toskil edirdi. (ohalisi 7 mln noafor), 1920-ci ildo
Sovet hakimiyyati quruldugda bu arazi 114 mln kv km. (ohalisi
togriban 2,3 mln nafor) toskil edirdi.

Azorbaycan Respublikasinin  bagina gotirilon biitiin
bolalarin asasinda yoaqin ki, onun geyri-adi tobii-iglim soraiti,
cografi movqeyi vo tobii sarvatlora malik olmasidir. Belo ki;

1) Nisboton az sahasi olan 6lkomizdo biri-birindon
cox uzaq olmayan biitiin diinyada miigahido
edilon 11 tobii iglim soraitinden doqquzu
movcuddur.

2) Azarbaycan Respublikasi elo cografi mokanda
yerlasib ki, onun orazisi simal vo sorqi, eloco do
gorbi va saorqi, onlarin iizerinds olan dovlatlorin
igtisadiyyatlar1 vo modoniyyatlorini biri-biri ilo
olagoalondirmok imkanina malikdir. Buna gora do
tosadiifi deyil ki, bu giinkii «Traseka» layihosi



3)

4)

lizro inkisaf etdirilon moshur «ipok Yolunun»
osas avtomobil vo domir yolu xotlori, eloco do
doniz-bars slagasi onun arazisindan kegir.
Azorbaycan Respublikasinin orazisindo zongin
neft vo tabii qaz ile yanas1 qizil, marmaer, gips,
mineral su vo s. yataglari, mesolari,
hidroresurslar1 va basqa sarvatlori vardir.
Azorbaycan  Respblikasinda  qonsu  Iran,
Tirkmonistan va s. nisbatlor amok ehtiyatlar
yiiksokdir vo onlar elmi tohsilo, tocriibayo
malikdir.

Yuxarida geyd edilon miisbat cohotlorlo yanasi 6lkomiz
ticlin geyri-gonaostboxs olan amillor do var ki, onlar iqtisadi vo
sosial inkisafimiza manecilik torodir. Bu amillor osason
asagidakilardan ibarotdir:

1)

2)

3)

4)

Ermonistan Respublikasinin Olkomizo
tocaviiziiniin davam etdirilmasi vo miihariba
voziyyatinin  olmasi1 ilo  olagadar  geyri-
miioyyanlik.

Bazar iqtisadiyyatina kecidin elan edilmasi
fonunda bu ictimai-iqtisadi sistemin
formalagdirilmast  vo borqorar olmasi {igiin
ganunlarin kifayot godor olmamasi, movcud
qanunlardaki ziddiyyatlor, onlarin icrasinin zoif
olmasi, islonmoasi va s.

Bazar iqtisadiyyatina xas olan infrostruktur
sobokosinin  tam  yaradilmamasi.  Homin
infrostruktur sobokasina daxil olan elementlorin
icindo omtoo, valyuta, fond qiymotli kagizlar
bazari, fyugers vo opsion, elaca do amak birjalari
da olmalidur.

Bazar iqtisadiyyatinin osas elementlori hesab
edilon tolob, toklif vo giymotlor sorbast (azad)



prinsiplarinin pozulmasi, bazar iqtisadiyyatinin
islomo  mexanizminin  tomin  edilmomosi,
inhisar¢iliq meyyillorinin giiclonmasi. Bela ki,
bazar iqtisadiyyati mexanizminin iglomasi {i¢iin
dovlat boalodiyys vo soxsi (6zal) miilkiyyat
arasinda (he¢ olmazsa biznes sahasindo) barabor
hiiquqluluq prinsipi gozlonilmali, dovlst aparati
torofindon yaradilmis icra vo nozarot edici
strukturlar gobul edilmis qanunlarin hoyata
kecirilmosini ~ tomin  etmoli,  comiyyatin
demokratik doyorlori vo insanlarin azadlhiglar
gorunmalidir. Bizdo iso bu sahodo olduqca
boylik problemlar var vo onlar artmaqdadir.

Yuxarida geyd edilonlorlo  yanast  Azorbaycan
Respublikasinin iqtisadiyyati osason neft vo qaz hasilati
tizorindo quruldugdan iqtisadiyyatin digor saholori bu sferanin
otrafinda comlosarak kifayot godor inkisaf etmomisdir. Moanfi
cohotlordon biri do odur ki, burada sonaye miiossisolorinin
oksariyyati paytaxt Bakida yerlogdiyindon buranin elektrik, su,
gaz vo digor infrostrukturu daha yaxsi inkisaf etmisdir. Buna
goro do Bakiya ohali axini artmis, bagqa yerlorin iqtisadiyyati
iso  zoifloyorok ©lkodo orzaq tohliikosizliyi  problemi
genislonmisdir.

Gostorilon bu vo ya digor problemlor olmasa 6lkomizdo
imumi iqtisadi gostoricilor daha yiiksok olardi vo ohalinin
sosial-igtisadi voziyyatindo gorginlik aradan qaldirilardi.

Birja vo harraclar vastasilo dovlatin vo comiyyatin maddi,
maliyya-pul, omok va s. ehtiyatlar1 soforbor edilocok. Olko vo
biznes iiclin daha ¢ox maraq doguran saholora yonaldilir.
Bununla yanasi birja vo horraclar soforboredici tonzimlomo,
giymotin amoalo golmasi vo s kimi funksiyalar1 yerino yetirir.
Olkomizda birja vo horraclarin bu imkanlarindan olduqca az
istifade edilir vo naticado comi 6lka ohalisi vo iqtisadiyyati
bununla slagodar imkanlar1 oldon verarrok ziyan ¢okir.



Hal-hazirda 6lkomizds doqquz omtos birjasindan ikisi
galib, bir banklararas1 valyuta birjas1 foaliyyot gostorir,
qiymatli kagizlar bazari iso fond birjas: kimi goloma verilsado
hololik genis yuyulmayib, fyugers vo opsion birjast iso
tamamilo yoxdur. Birjalarin belo bir voziyyotdo olmasi
igtisadiyyatimizin  holo do gerido galmasinin, geyri
proporsionalligdan, eloco do bir cox basga obyektiv vo
subyektiv problemlordon asililigdan bohs edir. Birja vo
harraclarin tizorinds dovlet qaygisinin artirilmasi golocokdo
daha demokratik gabaqcil elmi, texniki vo texnologiyaya
osaslanan cevik yiiksok rentabelli iqtisadiyyat qurmaga imkan
veracakdir.

10.2. Omtad birjalarimin tokmillosdirilmasinin asas
istiqgamotlori

XX- osrin 90-c1 illori orofolorindo kegmis postsovet
mokaninda gedon siyasi vo iqtisadi halisolor sosialist
tosarriifatciliglt vo xalq tosorriifatinin idaroedilmosi sisteminin
stiqutuna gatirib ¢ixardi. Belalikls, avvallar sovet imperiyasinin
torkibino miittofiq respublika kimi daxil olan orazilordo
miistoqil markazlorin yaradilmasi meyillori artdi. Artiq 1990-c1
ilin avvallorindo Azorbaycanin kecmis miittofiq respublikalar
va sosialist 6lkalari ils tosarriifat-iqtisadi alagalorinin birdafalik
sindig1 iiciin, iqtisadi inteqrasiya olagolori osasinda biri-biri ilo
six bagli olan sonayeni vo onunla birbasa bagli olan maddi
istehsal saholorini xammal vo materialarla tomin etmok,
miiossisalorin - hazir mohsullarin1  6lkonin  hiidudlarindan
konarda satmaq miimkiin olmadi.’ Biitiin bu vo diger obyektiv
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hadisolor Bakida omtos birjalarinin yaradilmasi problemini
askar etdi. Bununla olagodar kecmis Azorbaycan Respublikasi
Dovlot Maddi-Texniki Tochizat Komitasinin rohbarliyinin
gostorisino  osason aparicit nazirlik, idaro, miiossiso vo
toskilatlarin togabbiisii qrupu amtas birjasinin yaradilmasi ti¢iin
biitiin ilkin sonadlori, o ciimlodon birjanin nizamnamaosini
isloyib hazirlandi.

Onu geyd edok ki, homin dovrlordo biitiin kecmis
ittifaq orazisinin hamisinda birjalarida iqtisadiyyatin xammal
acligindan  vo  bazar mokaninin  mohdudiyyatindon,
gapaligindan qurtara bilocok xilaskar sifotindo goriirdiilor.
Goriintir mohz bu amilin tosiri altinda keg¢mis miittofiq
respublikalarda qisa bir miiddotdo — 1990-1991-ci illorde 542
birja yaradilmisdir. Onlardan 10 omtoo birjas1 Azorbaycanda
geydiyyata alinmigdir. Yeni birjalar boyiik iqtisadi monfaat vad
edorok, bazar iqtisadiyyatinin vo onun maraginda olan
toroflorinin hamisinin imkanlarin1 genislondirmak mogsadile
yaradilirdi, ona baxmayaraq ki, o zaman birjalarin mahiyyatini
dorindon dork edonlor cox az idi. Homin dovrlorde birjalar
otrafinda yaranmis geyri-normal yiiksok maraq onlarin is
mexanizmi vo strukturlariin formalasmasina miisbat tosir
gostordi. Misal iiclin, Baki Respublika Omtos Birjasinin
nizamnamo fondu 1,0 min. rubl (toxminon 0,2 min. ABS
dollar1) togkil edirdi, onun tosisgilori sirasina iso «Azneft»
istehsal birliyi, «Bakenercicihaz» elmi-istehsalat birliyi vo b.
(comi 24 istehsalat birliyi, miiossiso vo togkilatlar) daxil idi.

Halo 1990-c1 ilin avvallorinde Baki omtes birjasinin
osas struktur bolmolori olan arbitrac komissiyasi, isgiizar etika
tizro komissiya, ekspert komissiyast vo s. toskil edilmasi
normal birja ticarotinin kecirilmosini miimkiin etmisdir.
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Baslicasi iso Baki Respublika ©Omtos Birjasinin yerlosdirilmasi
tictin domir vo avtomobil yollar1 kommunikasiyasi olan boyiik
anbar vo baza komplekslarina bitisik bir bina ayrilmisdir ki,
onun da osasli tomir edilmasi vo xiisusi avadanliglarla tominati
noaticasinda birja iizvlori, brokerlor vo is¢ci heyatin ¢alismasi
ticin lazimi sorait yaradilmisdir.' Homin omtoo birjasinin
kifayot godar saligo vo sohmanl ticarat zalinda boyiik malumat
tablosu, miistorilorin soroncamina rabito sistemi vo digor lazimi
vasitolor verilmisdir. Bununla yanasi, yeri goldikds brokerlor
vo miixtolif maraqgli vo soviyyali miistorilorin soroncamina ciizi
giymats anbar binalari, qaldirict texnika, naqliyyat vasitalori vo
on yiiksok soviyyado digor xidmotlor gostorilir. Lakin biitiin
bunlara  baxmayaraq, Respublika Omtos  Birjasinin
imkanlarindan istifado etmok istoyonlorin sayr onun
imkanlarindan qat-qat az idi. Bu ciir vaziyyatin sabaoblorini,
yuxaridaki fosillordo qeyd edildiyi kimi, omtos birjasinin
Oziindo yox, yeni yaradilmaqda olan bazar iqtisadiyyatinin
Oziindo, onun comi infrastrukturunun inkisaf etdirilmasindo,
toskilati-hiiquqi bazanin ziddiyystlorinda, icra vo nozarotedici
qurumlarin somorasinin az olmasinda vo s. axtarmaq lazimdir.
Paradoks olsa da 6lkomizdo amtos vo digor birjalarin
foaliyyotlorindo durgunluq osason son 13-14 ildo baslar1 vo
comi bazar minasibotinin togkili vo idarsedilmasini
tonzimloyon miioyyon qanunlar gobul edildikdon sonra iizo
cixmaga basladi. Belo ki, «Omtoo birjasi hagqinda»
Azorbaycan Respublikasinin ganunu 25 may 1997-ci ildo (Ne
803) tosdiq edilmisdir vo bu hadisodon sonra toxminon
Olkomizdo foaliyyot goOstoron birjalarindan comi 1-2 az-¢ox
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islorini davam eds bilmislor. Qalanlar1 iso saglam bazar mokani
olmadigindan iflasa ugramamasi {i¢iin  foaliyyatlorini
dayandarmaga macbur olmuslar.

Dovriin, giiniin ac1 real hogigoti ondan ibaratdir ki,
bazar iqtisadiyyati vo eloco do birjalarin ganunvericilik
bazarlar1 zahiron nizam-intizama salinib moéhkamlondirildikco
ovvallar olds edilmis sahibkarliq vo tesarriifat¢ciliq azadliglar
osassiz  maneolor, saho maraqlart vo inzibati-momur
iddialarinin tosiri altinda bogusmaga basladi. Biitiin bunlar
korrupsiyanin  artmasina, tobii  dovlet  inhisarlarinin
movgelorinin mohkomlonmosine vo onlarin sarancamlarinda
olan elektrik enercisi, neft mohsullari, gaz, su vo digor kiitlovi
giindalik tolobat ogyalarina qiymatlorin yiiksolmasina gotirib
cixardi.

Goriintir, Milli Maclis torofindon gobul olunan
ganunlarda Azorbaycan Respublikasi kimi ke¢mis sosialist vo
tosarriifatciligl  sistemindon miitorroqi  vo  ¢evik  bazar
igtisadiyyati iisul idarosino keciddo miioyyon spesifik
xlisusiyyatlor ~ miitloq nozers  alinmalidir.  Homginin
mogsodouygundur ki, yiikksok  soviyyoli  hakimiyyat
dairalorindon golon qanun, sorancam vo gostorislor onlarin
hokumatin timumi iqtisadi siyasotino, inkisaf etmis kapitalist
Olkalorinin qanun vo qaydalarina, beynalxalq standartlara va s.
uygun golmosini toyin etmok mogsadilo xiisusi ekspert
qiymatlondirmasindon kegsinlar.

Bazar iqtisadiyyatina kecid soraitindo Baki sohorindo
faaliyyot gostoran omtos vo digor birjalarin tokmillosdirilmasi
comi milli iqtisadiyyatin iimumi inkisaf problemlori ilo bagh
masalalardir. Belo ki, 6nco sonaye, kond tasarriifati, tikinti vo
digor birbasa maddi istehsal saholorinin inkisafi osasinda
ohalinin mosguliyyatini, onlarin halal yolla isloyib qazanmaq
imkanlarin1 genislondirmok, sonra iso onlarin toloblorino uygun
ticarot vo birjalarin foaliyyotinin togkili, planlagdirilmast vo
idaroedilmosi haqda diisiinmok olar. Bizlordo iso yuxarida qeyd



edildiyi kimi, ovvala sonralar Oziinii dogrultmayan ticarat
sistemlori vo birjalar1 yaradilir. Fikrimizco iso onlarin
imkanlarindan comi iqtisadiyyati inkisaf etdirilmasindo istifado
etmok lazimdir.

Tohlildon iso aydin olur ki, Azarbaycana ke¢idin vo
birjalarin yaradilmasi sahosindo beynolxalq tocriibo yerli
problemlarls yaxsi olagolondirilmomisdir. Belos ki, oksar inkisaf
etmis Olkolordo bazar iqtisadiyyatina kec¢id kapitalist
tosarriifatciligl sisteminin, yoani bazar mexanizmlarinin, tobii-
tarixi doyisma vo tokmillogsma prosesi kimi kecirdi. Misal iiciin,
ikinci diinya miiharibasi naticosindo maglub olmus Almaniya,
Italiya vo Yaponiyada xalq tosorriifat1 ¢ox iikladl1 idi, onlarda
coxsayl miilkiyyat formalar1 vo kapitalist prinsiplori osasinda
0z iqtisadiyyatlarinin inkisafina dair zongin tocriibolori vardir.
Miiharibadon  sonra  homin  dovletlordo  iqtisadiyyatin
inkisafinda dinamizm, bazar mexanizmlorinin is foaliyyotindo
elastiklik vo ¢eviklik ¢atmirdi, baxmayaraq ki, onlarin genis
miqyash inkisaf etmosi ilo olagodar makro- vo mikro
iqtisadiyyat sahasindo coxsayli siiarlar movcud idi. Yalniz
ABS, Ingiltara, Kanada o6zlori vo digor olkalorin tocriibosini
saf-ciriik etdikdon, homin 6lkalorin voziyyatlorinin iistiin vo
monfi cohatlorini tonqidi giymotlondirdikdon sonra diinyanin on
yaxsi iqtisad¢ilart homin maglub olmus kapitalist 6lkalarinin
igtisadiyyatlarinin yeni bazar yoluna kegirilmasi {i¢iin elo
program hazirlamisdirlar ki, basqa dovlstlorde miqyasina vo
soviyyasino goro he¢ vaxt analoqu olmamisdir. Bunun iiciin
Azaorbaycanda da, miioayyon moagamlarda dayanib yerli soraiti
cari voziyyot vo yaranmis problemlori nozoro alaraq, olkonin
milli igtisadiyyatinin bazar iqtisadiyyatina kecidi strategiyasi
vo taktikasin1 doqiqlosdirmok gorokdir. Goriiniir, baglica
strategiya insanlarin biitlin  foaliyyot saholorindo bazar
igtisadiyyatina xas olan miinasibatlorin yaradilmasindan ibarat
olmalidir. Homin strategiyanin reallasdirilmasi moagsadilo daha
sorfoli taktiki variantlar vo onlar iizro qorarlar axtarilib



tapilmalidir. Belo ki, oturub gézlomok lazim deyil ki, bazar
igtisadiyyatinin ~ 6zii-Oziinii  tonzimloyon vo idaro edon
mexanizmi 19 diisorok vo bununlada problemlorin taktiki
reallagdirilmasi iiclin labiid olan sorait yaranacaq. Bu ciir
godzloma yolunu seg¢sak ola bilsin biz 6lkomizi iqtisadi bohran
vo onunla olagadar koskinlosmokds olan digor problemlordon
he¢ vaxt cixara bilmoyak, ciinki 6lkomizds geyd olundugu
kimi, bazar iqtisadiyyatinin infrastrukturu vo islomo
mexanizmlori tam formalasib iso diismoyib, qanunverici
sonadlordo miinaqisoli vo ziddiyyotli hallar coxdur, icra vo
nozaraetedici sistemdo ciddi bosluglar ve catismamazliglar
vardir. Bununla olagodar, ilkin morholodo bazar igtisadiyyatina
kecidi tomin edib, onun islomo mexanizmini iso salmagdan
Otori toskili vo idaroetmonin inzibati-amirlik iisullarindan
istifado etmok gorokdir. Diizdiir, homin iisullarin 6ziinda
coxsayl ziddiyyatlor vo miinaqgisolor movcuddur. lakin onlar
saglam osaslarda, korrupsiyasiz vo yerlibazligsiz prinsiplori
tizorindos ciddi dovlot organlarinin ciddi nozarati altinda, agiqliq
va askarliq soraitinds kegirilss, 0ziimiizii vo dovlatimizi bir cox
tohliikolordon sigorta etmis olarig. Belo ki, yeni saf, saglam
bazar iqtisadiyyatinin «qizil» ganunlar1 9sasinda miiasir ticarot
evlori, broker firmalari, he¢ olmazsa strateci kond tosorriifat1 vo
sonaye mohsullarin1 istehsali vo satis1  lizro  aqdlorin
(miiqavilolorin) noinki dovlot, hotta miilki baglanilmasi
sistemini yaratmaq lazimdir. Bu ciir soboko respublika omtas
birjasinin miixtolif regionlarda yaradacagi (Goncodo, Oli-
Bayramlida, Mingocevirdo, Masallida vo b. yerlordo)
niimayondoliklor ola bilordi. Golocokdo bunun  kimi
niimayandaliklor, ola bilsin broker yerlori bir sira iqtisadi
cohotdon 6nomli Russiya Federasiyasi, Avropa 6lkolori, ABS,
Yaponiya vo digar dlkalords foaliyyat gostoron birjalarda alib
yaratmaq Olkomizin beynolxalq iqtisadi sistemo inteqrasiya
olmasina (qovusmasina) komoklik gostorir vo bu sahado is
adamlarimiza omali tocriibs toplamaga komok edordi.



Bununla belo omtos birjasi Maddi Ehtiyatlar
Nazirliyinin 1997-ci ilin yayindan varisi olan «Azaorkontrakt»
sohmdar comiyyatinin 6lkomizin daxili vo xaricinde yayilmis
genis sobokosi vo olagolorindon istifado edorok, miixtolif
regionlarda vo boazi hallarda xaricinds do oavvalcadon toyin
olunmus yasayis montogosindo birdofolik vo vaxtasirt satislar
keciro, filiallar1 vo ya montogolorini yarada bilor, dovlot
omlakinin  satisinda, fyucers  omoliyyatlarinin  hoyata
kecirilmosindo va s. istirak eds bilorlor. Lakin, avval geyd
edildiyi kimi, dovlat orqanlarinin foaliyyotindoki olagosizlik vo
sivil bazar qanunlar1 vo prinsiplorindon uzaq olan tosir
dairolori, bazarlar vo monfootlor ugrunda gedon ganunsuz
roqabat miibarizasi he¢ bir bazar infrastrukturu, eloco do amtoa
vo digor birjalarin he¢ birino 0z togkilat vo idaroetmo
strukturlarim1  optimallasdirmaga vo nizamnamolori, dovlat
ohomiyyatli program vo osasnamolordo gostorilmis vozifo vo
funksiyalarim effektli icra etmoyo imkan vermir.

Bazar iqtisadiyyati roqabotsiz movcud ola bilmoz.
Artiq indi Azorbaycanda foaliyyot goOstoron coxsayli xarici
sirkotlor milli iqtisadiyyatimizin on golirli saholorini alo
kecirarok, 6lkenin sivil iqtisadi siyasatinin hoyata kecirmasindo
problemlor yaradirlar. Onlarin  oksoriyyotinin  mohkom
maliyys-igtisadi bazas1 vo yiiksok ixtisasli miitoxassislori
vardir. Vaxt kegocok homin sirkotlor 6zlorinin birjalarim
yaratmaq iddiasina diisacoklori siibha dogurmur. Bu prosesin
garsimi almaq {iclin 6z milli birjalarimizin  movgelorini
mohkomlondirmoys  tolosmok  gorokdir. Belo ki, Baki
Respublika ©Omtos Birjasinin yerlosdiyi birja bizim indiki
iqtisadi sorait liclin siibho dogurmur, lakin beynoalxalq talablor
va tacriibo baximindan onun yeri vo maddi-texniki bazas1 daha
yaxst vo miivafiglori ilo ovoz edilmolidir. Buna goro omtos
birjasinin miiasir tolobloro cavab veron layihosi islonib
hazirlanmali vo onun ingaasi {i¢iin soharin isgiizar morkozinda
orazi ayrilmali vo ya bagqa olverisli todbirlor goriilmoalidir.



Azorbaycan  Respublikasinin = «Omtoo  birjasi
haqqinda» Qanununda geyd edilib ki, omtoo birjast birbasa
birja ticarati ilo slagodar olmayan kommersiya foaliyyati ilo
mosgul olmur vo monfoat (golir) gotiirmok mogsadi giidmiir.
Bununla beal omtoo birjasint mocbur edirlor ki, bdyiik
mablogds vergilor versin. Misal {iciin 1997-1998-ci illords
respublika omtaa birjast 142989,9 mln. man.(yani 28598 AZN)
mobloginds vergi demisdir.'

Bu faktlar, bizim iqtisadiyyat1 tonzimloyan qanunlarin
uygunsuzlugu vo ziddiyyatli olmasindan bohs edir. Goriiniir,
omtos birjasinin, o ciimlodon comi iqtisadiyyatin mdvgeyini
mohkomlondirmok {i¢iin qanunlarimizin boazi bondlorino
yenidan baxilib tokmillogdirilmasi maslohatdir.

Ildon-ilo respublika omtos birjasinda iscilorin sayi
xarici miithitin tosiri altinda, elocads amakhaqq1 fondlar1 gonaat
etmok namino daima azaldilir. Belo ki, ogor homin birjada
1991-1999-cu illordo 59 adam calisirdisa, dovr kecgdikco
onlarin sayr minimuma endirilmis vo 2008-ci ilin ovvalindo
comi 5 nafor togkil edirdi ki, onlarin da orta amoakhaqqr 1998-ci
ilo nisboton eyni soviyyado galmisdir, baxmayaraq ki, ke¢mis
on il arzinds 6lkomizds inflyasiya 1,5-2 dofo yiiksolmisdir.

Baki gohori respublika omtos birjasinin foaliyyati
problemlari birja timumi tosavviir yaratmaq ii¢iin onu geyd
edok ki, 2008-ci ilin oavvalino onun nizamnamo kapitalt comi
2360, asas vasaitlorin qaliq dayari isa 3000 AZN olmusdur.

2008-ci ilin oavvaling iso onun digor osas gostaricilori
bels olmusdur:

! MroBxys raHyHBepOKWIMiis dt0ps AsspOaiikan PecryOnukachinaa ens
BEPIWISAP Bap KU, OHJIAP MIICCHUCA BSI TAIIKWIATIAPbIH MaTUHA-UTTHCAAN
BI3UMUATIAPUHUH Maxmibpl B Ha IHAC OJIMAChlHZAH acbUIbl OJIMAJaH
IO ASTHUTIMSUTUANDP.
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Tasis¢ilorin say1 — 9 .

Uzvlarin say1 — 16 .

Broker firmalarinin say1 —37 .

- Tosis¢lik haqq 1 il arzindo —10000 AZN.

- Uzvliik hagq1 — 5000 AZN.

- Broker yerinin haqqi — 25000 AZN.

Kecirilmis harraclarin sayr — 51.

Baglanmis miiqavilolorin (eqdlerin) say1 — 11.

Onlarmn iimumi mablogi 22160 AZN.

Tutulan birja riisumunun orta faizi — 2,5.

Digor birjalarla baglanmis miiqavilolorin say1 —-50.

Xidmot gostorilmis miiossisolor vo togkilatlarin say1 —
1089

[lin maliyyo noticalori — -5429 AZN.

Birja vasitosilo osas satilan mallarin cesidi istehsal-
texniki toyinatli mohsullaridir. Son on bir il orzindo Baki
Respublika Omtos Birjasinin maliyys naticalori manfi oldugu
ticiin tosiscilorino dividendlor 6donilmayib.

10.3. iqtisadiyyatin toskili, planlagdirilmasi vo
idarsedilmasinds birjalarin rolunun artirilmasi

Miixtalif ©lkolordo milli iqtisadiyyatlarin inkisaf
etmosi vo formalagsmasinda birjalarin rolu vo yeri uzun
miiddatli tokamiil prosesi naticosindo yaranmisdir. Yuxarida
geyd edildiyi kimi, ilkin ovvallor omtoo birjalar1 diisliniilmiis
gaydada mogsadyOniimlii formada yox, tadricon — amtoa-pul
miinasibatlorinin inkisafi vo tokmillosdirilmosinin naticasi
kimi, homg¢inin miixtolif foaliyyot saholori iizro ixtisaslasan
insanlar arasinda ictimai omok bolgiisiiniin  dorinlogmosi
noticasindo meydana golmislor. Bela ki, beynalxalq tocriibada
ilkin omtoo birjalar1 elo 6lkolordo yaranmaga baslamisdir ki,
onlarda kond tesarriifatt mohsullarinin kiitlovi istehsali inkisaf
etmigdir. Bu kimi bazarlarda omtoo birjalarinin daimi foaliyyat



gostormasi magsadilo talob olunan soviyyade kond tosarriifati
mohsullar1  comlogdirilir vo onlarin  digor momulatlara
doyisdirilmasi funksiyalarinin yerino yetirilmasi iigiin todbirlor
goriiliirdii.

Tarixon birjalarin miixtalif 6lkolords biri-birindon
asili olmadan ayri-ayr1 dovrlordo meydana golmasi osason kond
tosarriifatt mohsullarinin istehsali ilo baghh olmasi artiq tokzib
edilmozdir. Belo ki, holo godim dovrlordo kond tosorriifati
mohsullar1  istehlak¢ilari, miilkadarlarin  niimayandaleri,
nohayat tacirlor vo s. y1gilmis mallar1 basqa zoruri mohsullari
almaq vo digor maraqlar reallagdirmaq moqgsadilo bazara
aparmislar ki, miibadilo edib vo ya sataraq bu prosesi hoyata
kecira bilsinlor. Bu proses va alqi-satqr omoliyyatlar1 asason
ayliq vo hoftolik, bozi hallarda iso ilin bir movzularda bas
verirdi. Belo ki, Rusiyanin ucqgar yeri olan Kamcatkanin
Conubunda haor il yazbast Yaponiya, Cin, Kanada, ABS vo s.
Olkolorin niimayondalori iigiin osason qis movsiimiinda
ovlanmis vohsi heyvanlarinin xozlorinin satis1 bazarinin togkili
ilk sovet hakimiyyati dovriino kimi davam etmisdir.

Lakin tadrican tacriiba vo amtoonin isulu, istehsals,
cesidi va alic1 tolablor artdigca, mohsullarin nagl edilmasi vo
saxlanilmasi sistemlorin yaxsilasdigca bazarlarin nozdindo
anbarlar tikilib diizoeldikds vo istonilon tolablor soaviyyasinda
mohsul ehtiyatlar1 yaradilmisdir ki, ticarat islori ildo, ayda,
haftads birdafs yay har giin goriils bilinsin. Bu ondan irali golir
ki, ohali 6z toloblorini natural tosorriifat nisboton genis tokrar
omtos istehsali yolu ilo vo osason ticarot vasitosilo 0dayo
bildiklorini onlara tarixin act hogigotlori vo iqtisadi
ganunauygunluglart siibut etmisdir.

Tocriibado belo ticarot sisteminin yaradilmasi
birjalarin meydana golmasinda korpii rolunu oynamisdir.

Birjalarin ixtisaslagsmasina baglica sobab iso miixtolif
regionlarin kond tasarriifatlart mohsullarinin istehsalina ciddi
tosir gostoron tobii iqlim soraitlorinin biri-birindon xeyli



forqlonmosi olmusdur. Mohz homin amilin tosiri altinda
pambiq istehsali morkozlorindo pambiq birjalari, taxil istehsali
yayllmig orazilordo — taxil (denli bitkilor) birjalar1, digor
mohsul istehsali yayilmis regionlarda iso bu kimi birjalar
yaradilmigdir.

Todricon iso kond tosorriifatt mohsullarinin homin
topdansatis bazarlarinda mohsullart niimunolor vo avvalco
razilagdirilmig  sovdolosmo miiqavilolori osasinda realizo
etmoyo baslamislar. Belaliklo, birja ticarati xeyli tokmillogmis
vo nohayat XX osrin avvolindon meydana mohsul keyfiyyati vo
standart satis niimunasinin miqdarin1 6ziinde oaks etdiron alqi-
satq1 saziglori golmiglor. Bunun noticosindo birjalar vasitosilo
real omtoolorin yerino onlarin alqi-satqr sévdslogsmo sonadlori
olan sazislori vo ya miiqavilolori satmaga baglamislar.

Tasarriifat¢ilhiq tocriibasini Vo iqtisadiyyat
modoniyyatini 0ziindo oks etdiron ilkin monboloro goro omtos
birjas1 bazarda mohsul satis1 sahasindo, ¢otin vo miirokkab
tokamiil yolu kegorok, elo inkisaf etmisdir ki, artiq mohsul
satig1 baslica vazifa olmayaraq 0n plana asagidakilar ¢okilirdi:

- omtooloro giymatlorin toyin edilmosi vo alqi-satqi
istirakcilarina qiymatlorin soviyyasi haqqinda informasiyanin
verilmasi;

- omtaalar lizro talab va toklifin 6donilmasi prosesinin
ahongdarlasdirilmasi, yoni plan tolobati ilo onun faktiki
saviyyasinin uygunlasdirilmasi;

- bazarda mallarin  qgiymotlorinin  doyismasi
noaticasinda alici vo saticilarin tosorriifat-maliyys risklorinin
sigorta edilmosi sisteminin yaradilmasi vo s.

Yaxin kegmisdo — sosializm goraitindo biitiin bu
vozifa vo funksiyalar dovlat inhisarinda (Dovlot plan komitosi,
Dovlot qiymot komitasi, Dovlot maddi-texniki tochizati vo
satis1  sistemindo, Dovlot sigorta qurumlarinda vo s.)
comlosmisdir. Homin dévrlordo bu mosalalorin hamisinin holli
inzibati-amirlik metodlari, saglam diisiinco vo iqtisadi



realliqdan siyasotin {istiin tutumlmas1 soraitindo hoyata
kegirilirdi. Oziiniin toxminon 75 illik tarixi movcudlugu
dovriinda sosializmin «kommunist golacaya» getdiyi dovrds,
bazar iqtisadiyyati 6z islomo mexanizmi vo strukturlarini
tokmillogdirarok macorasindan ¢ixmadan irali getmis vo inkisaf
etmisdir.

Beloaliklo, movcud iqtisadi voziyysti nozore alaraq
Azorbaycanda sivil bazar birjalarin1 he¢ olmazsa, osrimizin
ovvalindaki kimi barpa etmali vo yeni dovriin tolablarine uygun
qurmaliyig.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo toroflor arasinda
kommersiya sovdologmosinin sortlori vo qiymsotlori haqda
ovvalcadon yox, yalmz saziglorin baglanmasi vo alqi-satqi
omoliyyatlar1 bilavasito reallasan zaman garsiligh raziliq oldo
olunur.a omtos birjasinda iso cari vo perspektiv qiymatlorin
toyin edilmosi {i¢iin tosirli mexanizm movcuddur. Bu
mexanizm elmi nailiyyatlora vo tocriiboya arxalansa da onun
0zoyini birja ticaratinin inkarliq sorti osasinda qurulmasi toskil
edir. Belo ki, birjalarda biitiin istirakc¢ilarin  geydiyyati,
sovdologmolor vo apardiglart omoliyyatlar aciq hoyata kegirilir.
Tacriibado  diinyanin  aparict  birjalarinda  golacokds
gondorilocok  omtoolorin - giymotlori  kompiiter texnikasi
kommunikasiya sistemlori, o ciimlodon «internet» sobokasi va
dovrii motbuatda agiq informasiya kimi biitiin maraginda olan
toroflori {iciin sorbast yayimlanir. Biitiin bunlar kommersiya
sovdologsmolorindoki ~ potensial  torofmiiqavillorin  harada
yasamasindan asili olmayaraq diinyanin aparict birjalarin
giymatlori ila tanisligdan sonra 6z aralarinda istonilon alqi-satqi
sazislorini baglamaga imkan verir. Demoli omta9, valyuta vo s.
birjas1 kommunikativ vozifosi ilo yanasi bazarda mohsul,
xidmat, valyuta va s. qiymatlorinin tonzimloyicisi funksiyasini
da yerino yetirir. Biitiin bunlar1 nozoro alaraq o©lkomizin
miixtolif regionlarinda satici alict vo vasitogilorin - kond
tosorriifati mohsullarina vo s. dair tolob, toklif vo giymatlor



haqqinda informasiya tominati sisteminin yaradilmasi hami
ticlin gorokli olardi.

Bazar iqtisadiyyati qanunlar1 ilo yasayan oOlkolordo
istehsal, mohsul vo  xidmotlor satisinin  hocminin
planlagdirilmasina, o ciimlodon planlarin faktiki qiymatlorin,
tolob vo toklifin tarazligimin tortib edilmosi vo {iizorlorindo
diizalislorin aparilmasi iiglin miioyyon mexanizm vo vasitolor
coxdan movcuddur. biitiin bunlar osason birjalar vasitosilo
reallifa cevrildiyi iiciin, onlarin yolu bazar iqtisadiyyatinda
planauygunlugun tomin edilmosinds ilbail yiiksalir.

Hal-hazirda iqtisadiyyatin dovlat torafindon toskili,
planlasdirilmasi vo idaraedilmasinin nizama salinmasi soraitdo
Azaorbaycan Respublikasinin miixtalif rayon vo gohorlorinds
sonaye vo kond tosorriifati mohsullarinin istehsalcilar ilo
omtoslik mal istehsali vo gondorilmasino dair miiqavilolor
(saziglor) baglayan biri-biri ilo rogaboto giron alternativ
strukturlart yaradilmasi moaqgsadosuygundur. Biitiin bunlar
fyucers bazarlarinin yaradilmasinin tomolini qoyur vo osason
omtoo birjalart vasitasilo opsion va forvard sdvdelosmasi vo
omoliyyatlarinin yayilmasinin sobabkari olar.

Miiasir omtos birjalarinda tolob  vo  toklifin
prognozlasdirilmast osasinda golocokdo mohsul gondorilmasi
izro sazis planlar iizro sdvdologmolor aparilir vo yeri goldikdo
bununla bagli miivafiq sazislor baglanilir. Siyasi voziyyat,
iqtisadi vo sosial durumlarda gozlonilon vo go6zlonilmoz
doyismasi, hotta tobii-iqlim xarakterin qarsist alina bilmoyon
fors-macor hadisolari bas verdikds bazarda yeni, bozan iss artiq
plan-sazislor peyda ola bilorlor. Tocriibodo homin plan-
saziglorin son icra miiddatine kimi onlar miixtalif qiymatlorlo
bir ne¢o dofo alinib-satila bilorlor. Lakin neco olunsa olsun
onlar miitloq icra olunurlar, yani saticilar 6z mahsullarini satir,
alicilar iso onlara lazim olan molumatlart alirlar.

Plan-miigavilalorin (sazislorin) alimib satilmasinin
monast  ondan  ibarotdir ki, birjalar kommersiya



sOvdologmasinin torafmiiqavillorinin miioyyon tominat verirlor.
Belo ki, saticilar mohsullarinin ovvoalcodon razilasdirilmis
qiymatlorle satilmasina amin olurlar, alicilar iso miiqavilonin
icrasi basa ¢atan miiddoto kimi qiymatlor yiiksalso belo homin
mohsulu he¢ olmazsa rahatca sazisdo gostorilon giymatlorlo
alacaglarina tominat qazanirlar. Birjadan belo naticoya golirik
ki, omtos vo digor birjalar1 is qabiliyysatino malik ohalinin
mosgullugu vo qgiymotlorin nisbi stabilliyinin tominat¢isina
cevrilirlor. Bazar iqtisadiyyati soraitindo biitiin bunlar ¢ox
vacibdir, ¢iinki mahiyyotco omtoo vo d. birjalarinin rolunun
artmas1 sahibkarliqg, ticarat vo kommersiya foaliyyati ilo masgul
olanlarin, o ciimlodon comi bazar iqtisadiyyati subyektlorinin
tosarriifat-iqtisadi risklorinin saviyyasini azaltmaga vo onlarin
hamisini bazarin geyri-miioyyonliyindon irali golon bas veracok
maliyyao itkilori va iflaslardan bir qodor miihafizs edir.

Birjalarin hoyata kegirdiyi omoliyyatlarin ohomiyyati
Vo miqyasint nozars alaraq goriiniir bu sahods tam aydin dovlat
siyasoti  formalagsmali. Bununla yanasi, sivil bazar
miinasibatlorinin comiyyatdo tosdiq edilmoasi iiciin kifayat
godor qanun, qaydalar vo infrastruktur sobokolorinin, o
climlodon sahibkarlarin tosorriifat risklorinin effektli sigorta
sistemi yaradilmasi va igo diismosi mogsadilo dovlot qaygisi vo
nozarati sisteminin olmasi yerina diisordi.

Omtoo vo digor birjalarin iistiin cohatlorindon biri do
onlarin mallarin  satict  vo alicilarinin  tosarriifat-igtisadi
miinasibotlorinin  tonzimloyicisi  rolunda  ¢ixis  etmosi,
torofmiiqavillorin  maraqlarinin = hoyata kecirilmolori  vo
omoliyyatlarinin  hiiquqiliyinin tominatcis1  sifotindo  ¢ixis
etmosidir. Belos ki, omtoa vo digor birjalart mohsul satiglarini vo
kommersiya sovdologmolorinin goriismolorini togkil edorak,
onlarin  tosarriifat-iqtisadi ~ (inteqrasiya)  miinasibatlorini
olagolondirmoya calisir. Bununla yanagi onlar (birjalar) mohsul
gondarisi vo sazislorin satis1 lizro alqi-satqr emoliyyatlarinin
mohsul sifotindo ¢ixis edir ki, bu da toroflor arasinda hiiquqi



miinasibatlorinin méhkomlondirilmasindo miiqavilo sortlorinin
pozulmasi hallarinda haddindon artiq vacibdir.

Birjalarin biidco vo digor iistiin cohatlorini dork
edorok onlarin faaliyyotlorini geyri-qanuni metodlar vo
uzaqgérmayon  birtorofli  ganunlarla  mohdudlasdirmaq
Olkomizin iqtisadi tohliikosizliyino sarsidici zorba vurabilor.
Oksina dovlat qaygist sayasinda birjalarin sobokasi va togkilati
qurulusunun tokmillogdirilmasi comiyyatin resurs potensialinin
milli iqtisadiyyatt méhkomlondirilmasi iigiin soforbor etmoyo
vo Dbirjalarin  imkanlarimin  korrupsiya ilo miibarizoyo
yonaldilmasine yardimei olar.

Birjalar wvasitosilo satilan mallarin  oksoriyyatinin
bazar tutumu kifayat qodor boyiikdiir. Bununla slagodar bazar
igtisadiyyatina keciddo birja ticaroti iqtisadiyyatin foaliyyat
mexanizminin an zoaruri bazar infrastrukturu elementlorindon
biri olmalidir.

Olkamizda bir cox rohber iscileri vo miitoxassislor on
illor orzindo goriib-gotiirdiiklori planli tosorriifat sistemi vo
yazilmamis Kkorrupsiya qanunlarinin hokmranlig soraitindo
ilomoya alisdiglarindan yeni bazar miinasibotlori sistemini
0zlarino maxsus sakildo gobul edirlor. Onlarin ¢oxunun tohsili
Vo is torzi dovriin toloblorino cavab vermir. Bununla slagodar
onlar azad bazar iqtisadiyyatina, geyri-sabit bazar qiymatlori vo
tominatsiz mohsul satigina inamsiz yanasirlar. Lakin unutmagq
lazim deyildir ki, beynoalxalq tacriibada sinaqdan ¢ixmus birjalar
ciddi qayda-ganunlari, sazislorin yerino yetirilmasinin
tominatgisi, perspektiv planlarin kifayst qador uzunmiiddatliyi
toroflor arasinda kolokbazliga sipor duran sinaqdan cixmis
qurumlar vo faaliyyat sistemino malikdirlor.

Birjalarin bu imkanlara malik olmasit 6lkomizin
dovlot tosarriifat rohborlori {ligiin diqqeto layiq colbedici
psixoloci fon soxsi motivlor vo iqtisadi tofokkiiriin mohdud
olmast onlar torofindon birjalart vo {imumiyystlo bazar
infrastrukturu sobokolorini dorindon dork etmok vo layiginco



qiymatlondirmak ii¢iin manecilik toradirlar.

Beloliklo, 0©lkomizds hogigoton birja ticaratinin
yaradilmas1 vo miivoffoqiyyotlo foaliyyat gdstormasi {liciin
asagidakilar1 tomin edon sortlori gézlomok gorokdir:

1. Satis sferasinin inkisaf soviyyasinin yiiksok olmasi
inzibati-amirlik osasinda qurumlar1 direktiv iqtisadiyyatda
planlasdirma vo idarsetmoa saholari agir xastaliys-qeyri iqtisadi
ganunlarla tonzimlonmoyas diicar olar.

Mohsul satis1 sferasinin on yiiksok inkisaf soviyyasi
igtisadiyyatin ¢oxsayli azad vo biri birindon asili olmayan
ticarot — vasitogilik togkilatlart vo miiassisalori (topdan va
porakondosatis bazalar1 vo magazalari, kondlor vo soharlordo
orzaq vo s. bazarlari, tolobati Odoyacok sayda sorgi vao
yarmarkalar) ilo zongin olmagla, onlarin genis yayilmis
sobokasi iizorindo omtas va s birjalart yiikksolmasi ilo miioyyon
edilir.

2. Miiassisalarin sarbast olmasi. Hor hansi bir ticaratin
baslica sorti o ctimlodon birjanin tolob vo toklif sortlorindo,
miiossisaloro uygun satacagi mohsulun vo azad bazarda
omtoolorin alinib-satilmast hiiququnun olmasindan ibaratdir.
Haddindon artiq vacibdir ki, hamin hiiquqlar biitiin istehsalda
vo satigda istirak edonlorin tosorriifatgiliq, alqi-satqi, maliyyo
omoliyyatlar1 aparmaq va s. hiiquqlar1 barabar olsun.

Dovlot miiossisolori  sistemino goldikdo iso ilk
dovrlords onlarin sarbast qaydada satacagi mohsullarin xiisusi
cokisi comi omtooslik mallarinda bir godor az (20-30%) ola
bilor. Tocriibbodo dovlet miiossisolorindo istehsal olunan
mohsullarin toxminon — 1/5 — 1/4 hissosinin bazara cixarilib
sarbast satilmast homin mallarin roqabatgabiliyyatini artirmaga,
miiossisolorin  iqtisadi  maragimnin  gozlonilmosino, mohsul
bolgiisii  vo  dasinmasimin  inzibati  kanallarla  bazar
igtisadiyyatina xas olan mallarin yayim vo irdlilodilmo
sistemlarinin inkisaf etmosino xidmat edar.

Igtisadiyyatin inkisafinda meontiq iqtisadi ganun vo



ganunauygunluglarin  gézlonilmasini, o ciimloadon, mohsul
bolgiisii vo satisinda bazar kanallarimin genislondirilmosi vo
idaroetmods inzibati-amirlik {isullariin azaldilmasini tslab
edir.

3. Ticaratin, o climlodan talab, toklif, giymatlarin va s.
azad olmasi. Azad bazar topdansatis bazarlar1 vo yarmarkalar
olmadiqda, bazar miinasibatlorini tonzimloyon vo idars etmaya
imkan veron mexanizm vo vasitolor islomosa, istehsalgilar 6z
mohsullarim istadiyi kimi sahib olmasalar, omtos-vasitocilik
foaliyyoti logv edilso vo ya ciddi mohdudlasdirilib ciizi miqdara
endirilso istehlak mohsullart vo istehsal vasitolori iizro
ixtisaslagmig birjalarin osas miistorilori foaliyyot gostormasolor
comi birjalarin movcud olmasi monasini itirir. Biitiin bunlar iso
noaticads iqtisadiyyatin bohranindan xaobar verir.

Birja ticaratinin mévcud olmasi bazar iqtisadiyyatinin
0zoyini togkil edon biitiin saholori, o ciimlodon satic1 vo
alicilari, ohata edon ragabat reciminin olmasi ila baglidir. ©gar
birjada 06z ollorindo omtoolorin hamist vo ya coxunu
comlosdirmis dovlot inhisarlart meydan sulasalar onlarin
miigoddorati hall edilmis olar. Bunun iiciin ilk 6nco daxili vo
xarici ticarat inhisarciliqdan xilas edilmalidir. Bizim 6lkods iso
birjalar daxili vo xarici ticarotin azadlig elan edilmozdon avval
yaradilmigdir.

Bununla belo ilkin morholodo digor miistorilorlo
yanast birja ticaratindo dovlat todariik togkilatlari, emaledici vo
kommersiya miiossisolori istirak edo bilorlor.

Dovlat sifarislori hesabina moahsul alis1 va satiglarinin
birjalar vasitosilo hoyata kecirilmosi mogsodouygundur. Yada
salaq ki, sovet hakimiyyati islorinin ilk maorhalosino tosadiif
edon yeni iqtisadi islahat dovriindo birjalarda kond tosorriifati
mohsullarin ~ dovriyyesinin ~ toxminon  yarist  dovlat
todariikciilorinin payina diisiirdii.

Beloliklo birjalar vasitoesilo azad ticarot obyektino
noinki dovlot sifariglori, hotta orzaq vergisinin bir hissosi



cevrila bilar.

Molumdur ki, bir sira tosarriifatlar iictin bozi mohsul
novlori iizro orzaq vergilori sorfoli almaqla asan yerino
yetirilondir, digor mohsullar iizro iso sorfali deyildir. Eyni
zamanda bagsqa bir tesorriifatda vergilorin verilmosi vo
monfootgilik tomin edilmosi baximindan sorfoli vo sorfsiz
mohsullarin bolgiisii tamamilo bagqa ciir ola bilar.

Bunun {i¢iin birjada mohsul istehsali vo satis1 ilo
olagodar ddoniloacok vergi ohdoliklorinin satis1 vo ya onlarin
qarsiliglt doyisdirilmasi togkil oluna bilor.

4. Bazar miinasibatlorina dovlot miidaxilasinin togkil
edilmosi. Hotta c¢oxdan bazar iqtisadiyyati borabor olmus
Olkalards iqtisadi proseslora dovlot miidaxilasinin artmasi birja
ticaratino dagidici tosir gostarir.

Sosializm dovriinde movcud olan dovlstin mohsul
istehsal1 vo satis1 tizro tapsiriglari, giymotlorin geyri bazar olan
direktiv iisulu ilo toyin edilmasi, mahsulun dovlat bolgiisii vo
onun hoaddindon artiq asag1 giymaotlorlo satilmasi, istehsalgt vo
istehlak¢ilarin iqtisadiyyat sahosindo coxbas salinmasi vo s.
birja ticaratini liiziimsiiz bir seyo ¢evirirdi.

Ingiltoro, ABS, Yaponiya vo digor inkisaf etmis
Olkolorin bazar iqtisadiyyati sahosindo tocriibasi gostorir ki,
yalniz gostorilmis maneslorin aradan qaldirilmasi naticasindo
omtoo fond vo valyuta birjalar ilo birlikdo fyugers vo opsion
bazarlarina da inkisaf etdirmok miimkiin olar.

Bazar iqtisadiyyatt vo ayrica birjalarin  dovlot
tonzimlomosi oksor hallarda istehsalgilart dovlet orqanlari
torofindon toyin edilmis gostoriglor iizro foaliyyot gdstormoyo
mocbur etmokdon ibarot olmamalidir, oksino istehsal¢i vo
istehlakg¢ilar qarsisinda 6z {izorino miioyyon 6hdoliklorin qobul
edilmasindan ibarat olmalidir

Todricon dovlet inhisarlarinin qgiymot tozyiqi vo
dovlat giymatlori iizro dovlet mohsullarinin limitlosdirilmis
bolgiisiindon tam imtina etmok gorokdir. Eyni zamanda dovlot



resurslar vo ehtiyatlardan daxili bazarda mohsul satisin1 yalniz
o vaxt labiid hesab etmok olar ki, ogor bazarda satis giymatlori
dovlot todariikii qgiymsotlorindon xeyli yiiksokdirso xarici
Olkolorlo kommersiya omoliyyatlarinin yerino  yetirmok
moqgsadilo dovlet orqanlart bu sahads tocriibasi olan ticarat
qurumlarina miiraciat edirlor ki, 6z tokliflorini versinlor. Homin
tadqgiqat xarakterli tokliflori 6lkolar iizro sistem soklino salirlar
vo orizolor tohlil edildikdon vo bazarlarin  voziyyoti
qiymotlondirildikdon sonra dovlstloraras1 xiisusi idxal-ixrac,
komissiyas1 hor hafta ixrac iiciin maksimum qiymati, idxal tizro
1so minimum qiymati tayin edirlor. Bunun asasinda homin toyin
olunmus giymatlordon asag1 vo ya yiiksok olan orizalors baxilib
yering yetirilirlar, qalanlari iso konarlagdirirlar.

Biitiin yuxarida geyd olunanlari iimumilosdorok onu
geyd etmak yerina diisordi ki, birjalar1 sixigdirib zorla direktiv
igtisadiyyata daxil etmoyin he¢ bir monasi yoxdur, c¢iinki
onlarin foaliyyat goOstormosi iiciin dovlet torafindon qabul
edilmis vo onun icra vo nozarotedici qurumlari torofindon
dostoklonon sahibkarliq vo tosorriifatciliq azadligi gorokdir.
Beloliklo birja bazar iqtisadiyyatinin spesifik elementi olaraq
qalmaqdadir. Lakin bizim 0©lkade do bazar iqtisadiyyatina
kecdikdo bu proses yardimgi birjalarin formalasdirilmas: vo
havaslandirici rolunu oynaya bilor.

Bazar iqtisadiyyatina kecdikdo mogsadouygundur ki,
basqa Olkolorde eladiklori kimi bir sira xarici dovlstlorin
birjalarinda {izvliilik yerinin alinmasi vo yeri goldikds onlarin
nozdinds 6lkomizdon olan brokerlora xidmat gostarilmasi li¢iin
klirinq sirkotlorinin yaradilmasi, homg¢inin miistoqil suratdo 6z
mohsullarinin satisin1  togkil etmok. Biitiin bunlar alqi-satqi
omoliyyatlarini sigorta etmok, kommersiya sévdologmosindo vo
daha cevik strategiyadan istifado edilmasi vo naticado yiiksok
manfoat alds etmok miimkiin olur.

Bununla bels, xarici 6lkolorin birjalar1 vasitasilo
ticarot omoliyyatlarina qosulmasi bizim miitoxassisloro birja



isinin incaliklorini monimsomoya komoklik edirdi. Sonralar
onlar bu sahodo aldiglar besislori 6z votonlorindo foaliyyat
gostaran birjalarda istifade eds bilarlar.

Olbotdo, birjalar bizim iqtisadiyyatda movcud olan
bolalarinin miialicasi {i¢iin universal dorman deyil. Onun bazar
igtisadiyyat1 sistemindo Oziinomoxsus doqiq vo diiriis yeri var
Vo onun vasitasilo asason dairasi bir o qadordo genis olmayan
mosalolori holl etmok miimkiindiir. Bunun {i¢iin miiasir
birjalarin rolunun hoddindon artiq sisirdilmasi vo ya tam
giymatlondirilmosi eyni doracads tohliikalidir.
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OLAVOLOR

QIYMOTLI KAGIZLAR HAQQINDA
AZBRBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU
Bu Qanun Azorbaycan Respublikasinda qiymatli
kagizlarin buraxilis1 vo todaviilii qaydalarini miioyyon edir,
giymoatli kagizlar bazari istirak¢ilarinin foaliyyotini tonzimloyir.

I FOSIL. UMUMIi MUDDOALAR
Madds 1. 9sas anlayislar

Bu Qanunda istifado edilon osas anlayislarin monalari
asagidakilardir:

Qiymoatli kagiz — onun sahibinin omlak vo geyri-omlak
hiiquglarin1 vo bu hiiquglarin verilmasi imkanini miisyyan
edilmis formaya vo maocburi rekvizitloro riayot etmoklo
tasdigloyon sonaddir.

Qiymotli kagizlar emissiya vo geyri — emissiya qiymaotli
kagizlarma boliiniir.

Emissiya qiymoatli kagizlart - buraxilis yerlosdirilon vo
qiymatli kagizlarin sldo edilmosi vaxtindan asili olmayaraq bir
buraxilis daxilindo hiiquglarinin hoyata kecirilmosinin hacmi
vo miiddati eyni olan qiymatli kagizlardir.

Qeyri — emissiya  qiymatli kagizlart — buraxilislarla
yerlogdirilmoyon vo qiymotli kagizlar iizro hiiquglarin
kecmosinin  hocmi vo miiddoti miixtolif olan qgiymotli
kagizlardir.Qeyri — emissiya qiymatli
kagizlarina veksel, ¢cek, denozit sertifi — katlar1, opsion, varrant,
fyucers, 0zollogdirma paylari vo bu anlayisa cavab veran



qiymatli kagizlarin digor novleri aiddir.

Sahm — onun sahibinin (sohmdarin) sohmdar comiyyatin
monfoatinin bir hissasinin dividend soklinde almaq, sshmdar
comiyyotin idaro edilmosindo istirak etmok vo o logv
edildikdon sonra qalan omlakin bir hissasini oldo etmok
hiiququnu tosbit edo emissiya qiymotli kagizidir.

istiqraz varaqgasi — onun sahibinin emitentdon istiqraz
varogosindo nozords tutulan miiddotdo onun nominal doyorini
vo bu doyardon miioyyon edilmis faizi vo ya basqa omlak
ekvivalentini (ogor qanunvericiliyo zidd deyilso ) almaq
hiiququnu tasbit edon emissiya qiymatli kagizdir.

Qiymoatli kagizlar buraxilist — sahiblorino eyni hocmds
hiiquglar1 tomin edon, eyni emissiya (ilkin yerlosdirms ) sortlori
va bir dovlet geydiyyat nomrasi olan geydo alinan bir emitentin
qiymatli kagizlarinin macmusudur.

Emitent — qiymotli kagizlarin sahibi qarsisinda onlarda
tosbit edilmis hiiquqlarin hoyata kecirilmasi iizro 6z adindan
ohdoliklor dasiyan hiiquqi soxs, icra hakimiyyati voya
baladiyys organlaridir.

Adli emissiya qiymoatli kagizlarnn — bu qiymotli kagizlar
tizra hiiquglarin kegmasi vo onlarda tasbit edilmis hiiquglarin
hoyata kecirilmosi sahibinin miitloq eynilosdirilmosini tolob
edon, sahiblori haqqinda moalumat emitento qiymatli kagizlarin
sahiblorinin reyestri formasinda agiglanmali olan qiymatli
kagizlardir.

Taqdim edana emissiya qiymatli kagizlari — bu qiymotli
kagizlar lizro hiiquglarin ke¢cmasi vo onlarda tosbit edilmis
hiiquglarin hoyata kegirilmasi sahibinin eynilosdirilmasini tolob
etmoyan qiymatli kagizlardir.

Emissiya qiymatli kagizlarimin sanadlasdirilmis formast —
qiymatli kagizlar sahiblorinin reyestrinin aparilmasi sistemindo
yazi osasonda vo ya depo hesabinda olan yazinin osasinda
sahibi miiayyan edilon emissiya qiymatli kagizlar: formasidir.

Emissiya qiymatli kagizimin  sertifikai - emitent



torofindon vo ya emitentin tapsirigr ilo miivafiq depozitari
torofindon buraxilan vo qiymotli kagizlarin sertifikatda
gostarilon sayina hiiquglarin macmusunu tasdigloysn sonaddir.
Qiymotli kagizin sahibi belo sertifikat osasinda emitentin
ohtaliklarini yerino yetirilmosini tolob etmak hiiququ vardir.

Qiymoatli  kagizlanin  tadaviilii - qiymotli kagizlara
miilkiyyat hiiquglarinin ke¢masino sabab olan miilki — hiiquqi
oqidlorin baglanmasidir.

Emissiya qiymatli kagizlarinin yerlagdirilmasi — emitentin
miilki — hiiquqi oqidlor baglamaq yolu ilo giymatli kagizlar
birinci sahiblorine 6zgoninkilogdirilmasidir.

Qiymotli kagizlar bazarimin pesakar istirakcilart —qanun
vericilik osasinda qiymotli kagizlar bazarinda xiisusi raziliq
osasinda foaliyyot ggstoron hiiquqi va fiziki soxslordir.

Dovlat geydiyyat nomrasi — emissiya qiymatli kagizlarinin
konkret buraxilisini eynilosdiron oadadi (horfi, nisansli ) koddur.

Madd»s 2. Qiymatli kagizlar haqqinda qanunvericilik

Qiymatli kagizlarla bagli miinasibatlor bu Qanundan,
Azorbaycan Respublikasinin  digor normativ. —  hiiquqi
aktlarindan vo torofdar cixdigi beynoslxalq miiqavilalordon
ibaratdir.

II FOSIL. QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ
TONZIMLONMOSI

Madds 3. Qiymatli kagizlar bazarimin dovlat
tonzimlanmasi

1.Qiymatli kagizlar bazarinin dovlet tonzimlonmasi
asagidakilardan ibarotdir:

1.1.emitentlorin,qiymatli  kagizlar bazarinin  pesokar
istirak¢ilarinin ~ foaliyyatino macburi toloblorin  vo  onun
standartlarinin miioyyon edilmasi;

1.2.qiymoatli  kagizlar  buraxilisinin ~ vo  emissiya



prospektlorini qeyds alimmasi vo onlarda nozords tutulmus
sortloro vo ohtolikloro emitentlor torofindon riayot olunmasina
nazarat edilmosi;

1.3.qiymotli kagizlar bazarimin pesokar istirak¢ilarinin
foaliyyotinin xiisusi raziliq sisteminin totbiq edilmasi vo bu
foaliyyoto nozarot edilmasi;

l.4.qiymatli  kagizlarin  sahiblorinin  hiiquglarinin
miidafiosi vo onlarin hiiquglarina emitentlor vo qgiymotli
kagizlar bazarinin pesokar istirakcilart torofindon riayat
edilmosino nozarat sisteminin yaradilmasi;

1.5.qiymatli  kagizlarla pesokar foaliyystin hoyata
kecirilmosi gaydalarinin miioyyon edilmaosi;

1.6.qiymatli kagizlarla oamoliyyatlara macburi tolablorin,
giymotli  kagizlarin aciq yerlosdirilmasino, todaviiliing,
kotirovkasina (giymatlondirilmasing), listinkina \)
delinstinkino, hesablasma — depozitari foaliyyotino qoyulan
normalarinin miioyyan edilmasi;

1.7.emitentlor vo qiymotli kagizlar bazarinin pesokar
istirakcilan torofindon qiymatli kagizlar haqqinda Azerbaycan
Respublikasi qganunvericiliyinin toloblorino riayot edilmasino
nozaratin hoyata kecirilmasi;

1.8.Azarbaycan Respublikasinda geydo alinmis giymaotli
kagizlarin dovlot reyestrinin aparilmasina dair macburi
toloblorin miioyyon edilmasi;

1.9.qiymatli kagizlar emissiyasinin, emitentlorinin, o
climlodon Azorbaycan Respublikasi orazisindo qiymotli
kagizlar emissiyasint hoyata keciron xarici emitentlorin
giymotli kagizlar emissiyas1 prospektlorinin standartlarini,
homg¢inin qiymotli kagizlarin  emissiyast vo emissiya
prospektlorinin geydiyyati gaydalarinin tosdiq edilmosi;

1.10.giymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakcilarinin
0z — Oziinii tonzimloyon togkilatlarinin foaliyyot gaydalarinin
miloyyon edilmosi;

1.11.qiymotli kagizlar bazarinda hami {ii¢iin agiq olan



informasiya sisteminin yaradilmasinin tomin edilmasi;
1.12.qiymotli kagizlar bazarinda reklam haqgqinda
gaydalarin ganunvericiliya uygun olaraq miiayyan edilmasi;
1.13.sohmdarlarin  (investorlarin) hiiquq vo ganuni
monafelorinin qorunmasina nazaratin hoyata kecirilmasi;
1.14.Azorbaycan Respublikasinin  qiymotli  kagizlar
bazarinda xarici Olkolorin hiiquqi vo fiziki soxslorinin
istirakinin normalarinin vo gaydalarinin miioyyan edilmosi;
2.Qiymatli kagizlar bazarinda miinasibatlorin dovlat
tonzimlonmosi miivafiq icra hakimiyyoti orqani torofindon
hoyata kegirilir.

Madd» 4. Qiymotli kagizlar bazarimin pesokar
istirakcilarinin 6z — 6ziinii tonzimlayan taskilatlar

1.Bu Qanuna uygun olaraq foaliyyot gostoron vo qgeyri —
kommersiya prinsiplori osasinda foaliyyetini quran qiymatli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin koniillii  birliyi,
ittifaqi, assosiasiyast vo sairo qiymsotli kagizlar bazarinin
pesokar istirakc¢ilarinin 6z — Oziinii tonzimloyon togkilati
(bundan sonra 6z — 6ziinii tonzimloyan togkilat) adlanir.

2.0z — oziinii tonzimloyon toskilat giymotli kagizlar
bazarinin pegokar istirak¢ilart torofindon qiymotli kagizlar
istirak¢ilarinin pesokar foaliyyoti iigiin soraitin tomin edilmosi,
qiymatli kagizlar bazarinda pesokar etika standartlarina riayat
edilmosi, giymotli kagizlarin sahiblorinin  vo 6z — Oziinii
tonzimloyon togkilatin iizvii olan qiymsatli kagizlar bazarinin
pesokar istirakc¢ilarinin  digor miistorilorinin - maraqlarinin
miidafio edilmosi, qiymoatli kagizlar bazarinda somarali
foaliyyoti tomin edon qiymotli kagizlarla omoliyyatlar
apartlmasinin qaydalarinin vo standartlarinin ganunvericilik
osasinda miloyyon edilmosindo istirak etmok ii¢iin tosis edilir.

3.0z — oziinii tonzimloyon toskilatin biitiin galirlori onun
torofindon yalniz nizamnamo vozifalorini yerino yetirmok {iciin



istifade olunur vo onun iizvlari arasinda boliisdiiriilmiir.

4.0z — oziinii tonzimloyan toskilat, pesokar foaliyyot
gostormasi  vo qiymatli kagizlarla omoliyyatlar aparmasi
toloblorino uygun olaraq miioyyon olunmus, giymotli kagizlar
bazarinda pesokar foaliyyatin hayata kegirilmasinin 0z tizvlori
ictin gaydalarin1 miioyyon edir vo onlara riayot edilmosino
nozarati hoyata kegirir.

5.0z — 6ziinii tonzimloyan toskilatin faaliyyotino miivafiq
icra hakimiyyati orqani nazarat edir.

III FOSIL. QIYMOTLI KAGIZLARIN QEYDIYYATI,
BURAXILMASI VO TODAVULU QAYDASI

1.

Madd>s 5. Qiymatli kagizlarin geydiyyati vo t

ddaviiliiniin asaslari

Azorbaycan Respublikasinin  orazisindo emissiya
giymotli kagizlarinin geydiyyati, buraxilmasi vo
todaviili qaydasi bu ganuna vo ona uygun qobul
edilmis normativ hiiquqi aktlara miivafiq olaraq
miioyyon edilir.

Qeyri — emissiya qiymotli kagizlarinin geydiyyat,
buraxilmasi vo todaviilli qaydalart Azorbaycan
Respublikasinin normativ — hiiquqi aktlar1 ilo
miioyyon edilir.

Dovlot  vo  bolodiyyo  qgiymotli  kagizlarinin
buraxilmasi qaydalari, onlarin yerlogdirilmasi vo
todaviilii sortlori miivafiq icra hakimiyyoti organi
torofindon miisyyon edilir.

Azorbaycan  Respublikast  orazisindo  qgiymatli
kagizlarin ilkin yerlogdirilmosi vo todaviilii iiciin
dovlot riisumu tutlmur.Emissiya prospekti geydo
almarkon (6zallosdirma gaydasinda geyds alinmasi
hallar istisna olmaqla) dévlot riisumu tutulur. Onun



maoblogi vo 0Odonilmasi gaydasi ganunvericiliya
uygun olaraq miivafiq icra hakimiyyoti orqgam
torofindon miisyyon edilir.

5. Azorbaycan Respublikasinda xarici emitentlorin
qiymotli  kagizlarmin  todaviili  miivafiq icra
hakimiyyati orqani torofindon nizamlanir.

6. Azorbaycan Respublikasi orazisindo geydiyyatdan
kecmis emitentlor torofindon buraxilmis qiymotli
kagizlrin  Azorbaycan Respublikas1 orazisindon
konarda yerlosdirilmosino dévlotlorarast  sazislor
nazora alinmagqla miivafiq icra hakimiyyati orqaninin
gorart ilo icazo verilir.

Madds 6. Emissiya qiymatli kagizlarinin
geydiyyati qaydasi

1. Emitent emissiya qiymotli kagizlarinin buraxilmasi
hiiququnu onlarin dovlet geydiyyatindan kecdiyi
andan etibaron aldo edir.

2. Emissiya giymatli kagizlarinin geydiyyatin1 miivafiq
icra hakimiyyati orqanlar1 hoyata kegirir.

3. Emissiya qiymotli kagizlarinin  buraxilmasinin
qydiyyat1 iiciin emitent asagidaki sonadleri togdim
etmolidir:

geyds alinmaq tigiin ariz;

emissiya qiymotli kagizlarimin buraxilmast hagqinda
gorarin surati;

emissiya prospekti (ogor giymotli kagularin geydiyyati
emissiya prospektinin geydiyyati ilo miisayiat edilirs9) ;

tosis  sonadlorinin  surotlorini  (sohmdar comiyyatinin
yaradilmasi ii¢iin sohmlorin emissiyase zamant).

4. Emitent vo onun idaroetmo orqanlarinin vozifali

soxslari emissiya prospektinde vo daxili senadlords olan

molumaton tamligi vo motaborliyi iigclin  Azorbaycan



Respublikasinin ~ qanunvericiliyina  uygun  olaraq
mosuliyyot dasiyirlar.

5. Dovlat geydiyyati (va ya ondan asaslandirilmis imtina)
bu maddodo gostorilon sonodlorin alinmasi tarixindon
sonra 15 giindon gec olmayaraq hoyata kecirilmalidir.

6. Dovlot geydiyyati organlarinin molumatina osason
miivafiq icra  hakimiyyati orqam1  Azorbaycan
Respublikasinda  geydiyyatdan  keg¢mis  qgiymaotli
kagizlari vahid dovlat reyestrini aparir.

7. Dovlat geydiyyatindan kegmomis qiymotli kagizlarin
todaviilo buraxilmasi haqqinda qorar gobul etmis
emitenqin vozifoli saxslori Azorbaycan respublikasi
qanunvericiliyi ilo miioyyon edilmis qaydada masuliyyat
dastyirlar.

Madds 7. Emissiya qiymatli kagizlarinin buraxilisimin
geydiyyatindan imtina edilmasi iiciin asaslar

1. Emissiya qiymatli kagizlarinin buraxilisinin geydo
alinmasinin ~ imtina  edilmosi  {iciin  osaslar
asagidakilardir;

togdim olunmus sonadlorin vo onlarda olan molumatlarin
mozmunun bu qanunun talablorind uygun olmast ;

emissiya prospektino vo ya qiymotli kagizlar buraxilmasi
haqqinda qorara (qiymatli kagizlarin geydiyyati iigiin asas olan
digor sonodlords) geyri — diirist vo ya tohrif edilmis
molumatlar daxil edilmasi;

bundan ovvolki buraxilisda olan qiymotli kagizlarin
natamam yayilmasi;

emitent torofindon Azorbaycan Respublikasi
qanunvericiliyinin digar toloblarini pozulmasi.

2. Emissiya qiymotli kagizlarinin buraxilisinin = vo
emissiya prospektinin geyde alinmasindan imtina
edilmosi hagqinda gorardan mohkomo qaydasinda



sikayat verilo bilar.

Madd» 8. Emissiya qiymoatli kagizlarimin buraxihisi
formasi vo onlarda tasbit olunmus hiiquglarin tomin
edilmasi formasi

1. Emissiya qiymotli kagizlar1 asagidaki formalardan
birinds buraxila bilar:

sonadlogdirilmis formada adli qiymatli kagizlar buraxilisi
(adl1 sanadlogdirilmis qiymotigli kagizlar);

sinidlosdirilmis formada adli qiymotli kagizlar buraxilisi
(adl1 sanadlogdirilmis qiymatli kagizlar);

sonadlogdirilmis formada toqdim edona verilon qiymsatli
kagizlar buraxilist (togdim edono verilon sonadlosdirilmis
qiymatli kagizlar).

2. Emitentin secdiyi qiymotli kagiz formasl onun tasis
sonadlorindo vo ya qiymoatli kagizlar buraxilisi
haqqinda qorarda vo qiymotli kagizlarin emissiya
prospektinds birmoanali miioyyon edilmalidir.

3. Sonadlosdirilmis formada emissiya qiymaotli kagizlari
buraxilarkon onlarimgn sahiblorino oldo etdiklori
biitiin gqiymotli kagizlar ti¢iin, onlarin imumi sayini,
kateqoriyasint vo nominal doyerini oks etdiron bir
sertifikat verilo bilar.

4. Emissiya qiymotli kagizlarinin  sonadlosdirilmis
formasinda sertifikat vo gqiymotli kagizlarin buraxilisi
haqqinda qorar qiymoatli kagizla tosbit edilmis
hiiquqglar tosdigloyon sonoddir.

5. Emissiya qiymetli kagizlarinin  sonadlogdirilmis
formasinda qiymotli kagizlarin buraxilisi hagqinda



gorar qiymatli kagizla tosbit edilmis hiiquglar
tosdigloyon sonaddir.

6. Toqdim edono verilon emissiya qiymatli kagizlari
yalniz sonadlosdirilmis formada buraxila bilor.

7. Emissiya qiymotli kagizinin sertifikatinin macburi
rekvizitlorini miivafiq icra hakimiyyati organi
miloyyon edir.

8. Adlhi emissiya qiymotli kagizinin sertifikatinin
macburi rekviziti onun sahibinin adidir.

9. Qiymoatli kagizlara qoyulan toloblor vo qiymatli
kagizlar1 c¢ap edon orqanlarm  faaliyyatinin
tonzimlonmasi qaydalar1 miivafiq icra hakimiyyati
orqant torafindon miioyyon edilir.

Madd»s 9. Emissiya qiymotli kagizlar1 buraxilisi
haqqinda gorar

1. Qiymatli kagizlarin ilkin buraxilis1 hagqinda qorar
tosiscilor, tokrar buraxilist haqqinda qorar iso
emitentin imumi y1gincagi torofindon gobul edilir.

2. Emissiya qiymatli kagizlarinin buraxilmasi haqqinda
gorarda asagidakilar gostorilmolidir;

emitentin tam adi1 hiiquqi tinvani;

giymoatli kagizlar buraxilisi hagqinda gorarin gobul edilmosi
tarixi;

emitentin buraxilis haqqinda gorar gobul etmis solahiyyatli
organinin adi;

emissiya qiymotli kagizlarinin novii;

emissiya qiymatli kagizlarinin yerlosdirilmosi qaydasi;

sahibin bir qiymaotli kagizla tosbit edilmis hiiquqlari;

emissiya giymaotli kagizlar1 sahibinin garsisinda emitentin
ohdaliyi;

homin buraxilisda emissiya qiymatli kagizlarinin sayi;

giymotli kagizlarin formasinin (sonadlosdirilmis yaxud



sonadlogdirilmamis, adl1 vo yaxud toqdim edona) gostarilmasi;
emitentin mohiirii vo rohbarinin imzasi.

3. Emissiya qiymotli kagizlarinin  sonadlosdirilmis
formasinda emitent olavo olaraq sertifikatin tosvirini
(ntimunasini) toqdim etmalidir.

4. Emissiya giymoatli kagizlarinin hor buraxilisi iizro
ayrica garar qabul edilmalidir.

5. Sonraki buraxilisin geydiyyata alinmasi yalniz
ovvalki buraxilisda olan qiymatli kagizlarin nominal
doyorindon az olmamagq sortilo tam satisindan sonra
apartlir.

Madd»s 10. Emissiya vo onun gerc¢oklasdirilmosi
morhaloalori

1. Qiymotli kagizlarin emissiya proseduru emissiya
qiymatli kagizlarinin yerlogdirilmasi iizro emitentin
horokotlorinin  bu  Qanunla miioyyon edilmis
ardicilligidir.

2. Qiymotli kagizlarin emissiyasi asagidaki morhoalolori
ohats edir:

ganunvericiliyo uygun olaraq emissiya qiymotli
kagizlarimin buraxilis1 hagqinda emitentin gorar qabul etmasi;

emissiya qiymotli kagizlarinin buraxilisinin geydo alinmast;

emissiya qiymaotli kagizlarinin emissiya prospektinin qeydo
alinmasi (ogor o nozordo tutularsa);

emissiya qiymatli kagizlarinin yerlosdirilmasi;

emissiya qgiymotli kagizlar1  buraxilisinin  noticolori
haqqinda hesabatin geyds alinmas:.

Madd» 11. Emissiya prospektina iimumi talablor

1. Emissiya prospektina:
emitentin tam vo qisa ad1 vo tosisgilorin adlari;



emitentin hiiquqi iinvani;

hiiqugi soxs kimi dovlet geydiyyati  hagqinda
sohadotnamonin ndmrasi vo tarixi;

giymatli kagizlarin qarsidaki buraxilisi hagqinda malumat;

— qiymatli  kagizlar haqqinda 9saxlamilmasi  vo
giymotli kagizlara hiiquglarin ugotu qaydast gostorilmoklo
qiymatli kagizlarin formasi vo ndvii), buraxilisin imumi hocmi
haqqinda, buraxilisgda olan emissiya qiymoti qiymatli
kagizlariin say1 haqqinda;

— qiymotli kagizlarin emissiyas haqqinda (buraxilig
haqqinda qorarin qobul edildiyi tarix, buraxilis haqqinda qorar
gobul etmis orqanin adi, potensial sahiblorin emissiya qiymatli
kagizlarim1 oldo edo bilocoyi yer, emissiya qiymotli kagizlar
sertifikatlarmin =~ vo  emissiya qiymatli kagizlarina olan
hiiquglarinin  ucotunun dipozitarido saxlanildigi haqqda
depozitarinin ad1 vo hiiquqi iinvani);

— emissiya qiymotli kagizlarinin yerlosdirilmosinin
baslanmasi vo basa ¢atmasi vaxti hagqinda;

— emissiya qiymatli kagizlarinin  qiymatlori  vo
0donilmasi gaydasi haqqinda;

— emissiya prospektinin geydo alinmasi zamani
giymotli kagizlar buraxilisinin  yerlogdirilmosindo  istirak
etmoyo colb olunmasi nozordo tutulan qiymotli kagizlar
bazarinin pesokar istirak¢ilart haqqinda (adi, hiiquqi tinvani,
qiymoatli kagizlarin yerlogdirilmosi zamani yerino yetirdiyi
vazifalor) molumatlor daxiletmalidir.

2. Tokrar emissiya oldugu vo ya digar toskilati — hiiquqi
soxsin sohmdar comiyyato ¢evrildiyi halda emissiya
prospektina hamg¢inin;

2.1. tosiscilorin adlart;

2.2.  emitentin rohbar organlarinin  onun  tasis

sonadlorindo gostorilon strukturu, ociimlodon emitentin

Direktorlar Surasinin, idars heyatinin vo ya emissiya

giymotli kagizlar1 buraxilmasi haqqinda gorar gobul



edilon zaman oxsar vozifolori yerino yetiron idarsetma
organlarinin biitiin iizvlorinin siyahisi, onlarin hor bir
izviinlin soyadini, adinin, atasinin adini, hazirda tutdugu
biitiin  vozifalorini, homg¢inin emitentin nizamnamo
kapitalinda soxson onun istirakc¢isi olan soxslorin
paylarinin géstormoklo;

2.3. emitentin biitiin filiallar1 vo niimayandalikloari,
onlarin tam adlari, geydo alinma tarixi vo yeri, hiiquqi
tinvanlar daxil olan siyahisi;

2.4. son tamamlanmis maliyya ili li¢iin miioyyon edilmis
formalar lizro emitentin auditdon kecon (6zallosdirilacak
dovlot miiossisolori istisna olmaqla) miihasibat balansi
(banklardan ibarst olan emitentlor {iciin ikinci doracali
hesablar iizro miihasibat balansi) vo foaliyyatinin
maliyya naticalari hagqinda hesabatlar;

2.5. emissiya qiymatli kagizlar1 buraxilis1 hagqinda gorar
gobul edondon avvalki son riibiin axirina olan voziyyat
lizro emitentin miihasibat balansi (banklardan ibarat olan
emitentlar {igiin iso ikinci doraco hesablar lizro miihasibat
balansi);

2.6. emitentin emissiya qiymatli kagizlarinin avvalki
buraxilislari  haqqinda. Oziindo buraxilmis emissiya
qiymotli kagizlarimin novleri. Dovlat geydiyyatinin
nomrosi vo tarixi. Qeydo alan orqanin adi, buraxiligin
hocmi, buraxilisin emissiya qiymatli kagizlarinin sayi,
golirlorin 6donilmasi sortlori, sahiblorin basga hiiquglar
daxil olan hesabatlar;

2.7. emitentin nizamnamo kapitali haqqinda gostaricilor
(nizamnamo kapitalinin hacmi, giymatli kagizlarin say1
vo onlarin nominal doyori, nizamnamo kapitalinin pay1
Azarbaycan respublikasinin antiinhisar qanunvericiliyi
ilo miioyyon edilmis normativlordon yuxari olan qiymatli
kagizlarin sahiblori) slave edilmalidir.



Maddo 12. Qiymatli kagizlar buraxilisi
haqqinda molumat

1. Qiymotli kagizlar buraxilist (emissiya) asagidaki
formalarda hoyata kesirilo bilar:

aclq satis haqqinda elan etmodon vo reklam
kompaniyasi aparmadan (qapali satis);

emissiya prospekti dorc etdirmoklo (aciq satig).

2. Emissiya prospektini geyds alinmasini tolob edon
aciq (kiitlovi) emissiya zamani emitent emissiya prospektindo
olan molumati aldo etmok imkanini tomin etmoyo vo dovri
motbuatda molumatin agiqlanmasi iigiin bildiris dor¢ etdirmoyo
bor¢ludur.

3. Emitent, hom¢inin emissiya qiymotli kagizlarinin
yerlosdirilmasini hoyata keciron qiymotli kagizlar bazarinin
pesokar istirakcilart istonilon potensial sahibloro qiymotli
kagizlar1 almaqdan ©Onco agiglanan molumati almaq imkani
yaratmalidirlar;

4. Emitent, emissiya prospektini qeydiyyatdan
kecirdiyi halda, miivafiq icra hakimiyyati organlnin miisyyon
etdiyi qaydada ilds bir dofs 6lko saviyysli matbuat organinda
Oziiniin maliyya - tosorriifat voziyyoti vo foaliyyatinin nati¢olori
(emitentin  balans1) haqqinda osas  gostoricilori  dorc
etdirmolidir.

Madds 13. Buraxilmis qiymotli emissiya kagizlarimin
yerlosdirilmasi sartlori

1. Yerlosdirilon emissiya gqiymatli kagizlarimin sayi
giymotli kagizlar buraxilis1 hagqinda emissiya prospektlorindo
gostarilon saydan ¢ox olmamalidir.

2. Emitent emissiya prospektindo gostorilondon az
sayda emissiya qiymatli kagizlar1  yerlosdira  bilar.
Yerlosdirilmis giymotli kagizlarin hogiqi say1 geydo alinmaga



togdim olunan buraxilisin naticolori haqqinda hesabatda
gostarilir.

3. Emissiyanin bas tutmadigi hesab edilon
yerlosdirilmomis qiymotli kagizlarin hissasi qanunvericiliyo
uygun olaraq miioyyan edilir.

4. Emissiya bas tutmadigihalda investorlarin
vosaitinin qaytarilmasi miiafiq icra hakimiyyati orqaninin
miioyyon etdiyi qaydada hoyata kegirilir.

5. Emitent buraxilan emissiya qiymotli kagizlarinin
yerlosdirilmosi miiafiq icra hakimiyyoti orqaninin miioyyon
etdiyi miiddat orzinds basa ¢atdirmalidir.

6. Emissiya qiymotli kagizinin buraxilisinin agiq
yerlosdirilmasi vo todaviilii zamam qiymatli kagizlar alarkon
bir potensial sahibo basqalar1 garsisinda iistiinliik verilmasi
gadagandir.Bu miiddea asagidak: hallarda tadbiq olunmur:

Dovlat giymatli kagizlarinin emuissiyasinda;

Sohmdar comiyyatlorin  sohmdarlarina  emissiya
haqqinda qgorar gobul edilon zaman onlarda olan sohmlorin
sayma miitonasib miqdarda yeni emissiya olunan qiymatli
kagizlar almaqda iistiin hiiquq verildikdo;

Emitentlor qiymotli kagizlarin qeyri — rezidentlor
torafindon alinnmasi tizorindo mohdudiyyatlor qoyduqda.

7. Heor hansi bir emitentin sohmlorinin ilkin
yerlosdirilmosi zamani onlarlin 35 vo dha ¢ox faizinin vo ya
sohmdarlarin  soslorinin 50 faizdon c¢oxunu tomin edon
sohmlorin bir hiiquqi vo ya fiziki soxsin, yaxud bir- birinin
omlakina nozarot edon soxslor qrupunun  oldo edilmasi
azorbaycan respublikasi antiinhisar qanunvericiliyi ilo
tomzimlonir. Bu tolob nizamnams fondu minimum haqqinin 75
min mislindon ¢ox olmayan sohmdar comiyyatlors aid edilmir.

Madds 14. Emissiya giymoatli kagizlarimin buraxilisinin
naticalari hagqinda hesabat



1. Emissiya qiymatli kagizlarinin yerlogdirilmaosi basa
catdigdan sonra 30 giindon gec olmayaraq emitent geydiyyati
aparan orqana emissiya qiymaotli kagizlarinin buraxilmasinin
naticolari hagqinda hesabat togdim etmoya borcludur.

2. Emissiya qiymatli kagizlarinin buraxiliginin
noticolori  haqgqinda hesabata asagidaki  molumat daxil
edilmalidir:

2.1. giymaotli kagizlarin yerlosdirilmosinin
baslanmasi vo basa catmasi tarixi;

2.2. qiymoatli kagizlarin yerlogdirilmosinin faktiki
qiymati (bu buraxilis ¢arcivesindo qiymatli kagizlarin novlori
iizra);

2.3. yerlosdirilmis qiymatli kagizlarin sayi;

2.4. yerlosdirilmis qiymotli kagizlara goro daxil olan
vasaitin imumi hacmi va novlari.

3. Qeydiyyat1 aparan orqan emissiya qiymotli
kagizlar1 buraxilisinin naticolori hagqqinda hesabata iki hofto
miiddotindo baxir vo qiymatli kagizlarin buraxilisi ilo alagodar
nogsanlar olmadiqda onu geyds alir.Qeydiyyati aparan orqan
geydo aldig1 hesabatin tamligina cavabdehdir.

Madds 15. Haqgsiz emissiya

1. Bu gqanunla miioyyon olunmus emissiya
prosedurunun pozulmasi ilo ifado olunan vo geydiyyat
organlar1 torofindon giymotli kagizlar emissiyasinin qeydo
alinmasindan imtina edilmosi,onun dayandirilmasi vo ya
emissiya qiymotli kagizlar1 buraxilisinin bas tutmamis etiraf
olunmasi iiclin osas olan harokeotlor hagsiz emissiya hesab
olunur.

2.Qeydiyyat orqanlar1 hagsiz emissiya hallar1 agkar
etdikdo,bu barado 5 giin miiddotinds miivafiq icra hakimiyyati
organina malumat vermalidirlor.

3.Emitent,emissiya prospektindo elan olunmus



saydan cox qiymotli kagiz  dovriyyoye  buraxdigi
halda,o,qiymotli kagizlarin bu artiq hissosinin alinmasinin vo
doyorinin 6donilmasini tomin etmoays borcludur.Emitent buna
iki ay miiddotindo omol etmozso, onda miivafiq icra
hakimiyyati orqan1 emitentin asassiz olaraq oaldo etdiyi vosaiti
onun dlindon almagq {i¢iin mohkomoyo miiraciot edo bilor.

4.Hags1z emissiya faktlarina gora emitentin
vozifali soxslori Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyindo
miloyyan edilmis qaydada masuliyyat dasiyirlar.

Madds 16. Emissiya qiymoatli kagizlarina miilkiyyot
hiiququnun tasdiqlonmasi formasi

1.Sahiblorinin sonadlosdirilmis formada buraxilan
emissiya qiymotli kagizlarina olan hiiquqglar sertifikatlarda
(ogor sertifikatlar sahiblordo saxlanirsa), yaxud sertifikatlarda
vo depozitarilordo depo hesablar1 {izro yazilarla (ogor
sertifikatlar saxlanmaq {li¢iin depozitarilora verilibdirso) tosdiq
edilir.

2.Sahiblorin sonadlosdirilmomis formada buraxilan
emissiya qiymotli kagizlarina olan hiiquqglar reyestr aparilmasi
sisteminda - reyestr saxlayanda (vo ya emitentds ) olan goxsi
hesablarda yazilarla vo ya giymatli kagizlara olan hiiquqlarin
ucotu depozitaride olduqda,depozitarilorde depo hesablar iizro
yazilarla tosdiq edilir.

Madds 17. Qimatli kagizlara olan hiiquglarin
kecmasi vo qiymoatli kagizlarla tasbit edilmis
hiiquqlarin gercoklasdirilmasi

1.Togdim edono sonadlosdirilmis gqiymotli kagiza
hiiquq:
onun sertifikatinin sahibds oldugu halda — homin



sertifikatin onu alana verilmasi aninda;

togdim edono sonadlosdirilmis qiymotli kagizlarin
sertifikatlarmin vo (vo ya ) belo qiymotli kagizlara olan
hiiquglarinin ugotunun depozitarido saxlandigi halda — onu
alanin depo hesab1 iizro modaxil yazis1 hoyata kecirilon anda
onu alana kegir.

2. Adl sanadloasdirilmomis gqiymatli kagiza olan hiiquq:

giymotli  kagizlara olan hiiquglarin  ucotunun
depozitari foaliyyati hoyata keciron soxsdo aparildigi halda —
onu alanin depo hesabi iizro modaxil yazildig andan;

qiymotli kagizlara olan hiiquqglarin ugotunun reyestr
yazilmasi sistemindo aparildigr halda — onu alanin soxsi hesabi
izra madaxil yazildigr andan onu alana kegir.

3. Adli, sonadlosdirilmis giymatli kagiza olan hiiquq:

3.1. onu alanin qiymatli kagizlara olan hiiquglarinin
ucotu reyestr yazilmasi sistemindo aparildigi halda — onu alani
soxsi hesabir lizro modaxil yazildigdan sonra qiymotli kagiz
sertifikatina ona verildiyi andan;

3.2. onu alanin qiymatli kagizlara olan hiiquqlarini
ucotunun, depozitarido giymatli kagiz sertifikatlarin1 depozito
goymagqla, depozitari foaliyyoti hoyata keciron soxsdo
aparildigt halda — onu alanin depo hesab1 {izro modaxil
yazildig1 andan onu alan $oxsa kecir.

4. Emissiya qiymatli kagizi ilo tosbit olunan hiiquglar
homin qiymatli kagiza olan hiiquglarin kecdiyi andan onu alana
kecir. Adlhi emissiya qiymotli kagizi ilo tosbit olunan
hiiquglarin kegmasi reyestr saxlayanin vo ya depozitarinin va
ya qiymotli kagizlarin nominal saxlayicisinin xobordarliq
moktubu ilo miisayiot olunmalidir.

5. Togdim edono verilon emissiya qiymotli kagizlari
tizro hiiquglar sahibin, yaxud onun vokil etdiyi soxsin onlari
togdim etmosi ilo hoyata kecirilir.

6. Adli sonadlosdirilmis emissiya qiymatli kagizlar
tizro hiiquglar sahibi, yaxud onun vokil etdiyi soxsin homin



qiymatli kagizlarin sertifikatlarinin emitento toqdim etmosi ilo
hoyata kecirilir. Bu zaman bu ciir qiymotli kagizlarin
sertifikatlar1 sahibdo oldugu halda sertifikatda gostorilon
sahibin adi ilo reyestrda olan sahibin ad1 eyni olmalidir.

7. Sonodlosdirimis emissiya qiymotli kagizlar
dipozitarilords saxlandig1 halda qiymatli kagizlarla tosbit edilon
hiiquglar sahiblorin tapsirigi ilo, homin sahiblorin siyahisim
olavo etmoklo, homin depozitarilorin togdim etdiklori
sertifikatlar asasinda hoyata kecirilir. Bu halda emitent homin
siyahida gostorilon soxsin todim edono verilon giymatli kagizlar
izra hiiquqlarin gercoklogmasini tomin edir.

8. Adli sonadlogdirilmomis emissiya qiymatli
kagizlar iizro hiiquglar reyestr yazilmasi sistemindo gostorilon
soxslor barasindo emitent torofindon hoyata kecirilir.

Bu ciir qiymatli kagizin yeni sahibi hagqinda homin
buraxilisin reyestr saxlayicisina vo ya qiymotli kagiz
saxlayicisina emitentin qiymaotli kagizlar tizro 6hdsliklorini
(sosvermo, golirlorin alinmasi vo basqalar1) yerino yetirilmosi
liclin gostoricilor reyestr baglanan vaxta qodor molum
edilmoyibso, onda reyestrdo onun baglandig1 vaxtda qgeydeo
alinmis sahib barasinds Ohtaliklorin yerino yetirilmasi magbul
hesab edilir. Vaxtinda molumat verilmomasino géro mosuliyyot
qiymatli kagizi alanin iizoring diisiir.

9. Qiymatli kagizlara olan hiiquqlarin vo qgiymatli
kagizlarla tosbit edilmis hiiquglarin ke¢mosi haqqinda
sonadlordo fiziki soxslorin imzasinin dogrulugu
(qanunvericilikde nazorde tutulmus hallar istisna olmaqla)
notarius vo ya qiymotli kagizlarin pesokar istirakgilar
torofindaon tasdiq edils bilar.

10. Qiymotli kagizlara hiiquglarin kegmosi zamani vo
sohmdar comiyyotlorin  nizamnamo  kapitalinin  hacmi
artirlldigda  hor hanst emitenntin nizamnamo kapitalinda
sasvermo hiiququna malik sshmlorin 20 faizdon ¢oxunun bir
hiiquqi vo ya fiziki soxsin, yaxud bir — birinin omlakina nozarat



edon soxslar qrupunun alds etmasi Azorbaycan Respublikasinin
antiinhisar qanunvericiliyi ilo tomzimlonir. Bu tolob emitentin
vo investorun nizamnamo kapitali birlikds minimum omok
haqgqinin 75 min mislindon cox olmadig hallara vo dovlot
miiossisalorinin  6zollogdirilmesi  zamani  yaradilan  vo
nizamnamsy kapitali minimum omok hagqinin 50 min mislindon
az olan sohmdar comiyyatlars aid edilmir.

IV FOSIL. QiYMOTLIi KAGIZLAR BAZARINDA
PESOKAR FOALIYYOT

Madd»s 18. Qiymatli kagizlar bazarinda
pesokar faaliyyatin novlari

1. Qiymatli kagizlarla pesokar foaliyyotin asagidaki novlori

hoyata kegirilo bilar:

1.1. broker foaliyyati;

1.2. digar foaliyyati;

1.3. giymatli kagizlarin idars edilmosi iizro faaliyyat;

1.4. qarsiligh 6hdaliklorin miiayyon edilmasi iizro foaliyyat
(kliorinq);

1.5. depozitari foaliyyati;

1.6. giymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
izra foaliyyat;

1.7. giymatli kagizlar bazarinda ticarotin toskili iizro
faaliyyat.

2. Hiiquqi vo fiziki soxslorin qiymotli kagizlar bazarinda
foaliyyati o vaxt pesokar hesab edilir ki, o, miistasna olaraq
bu ganun IV fasilindo nozordo tutulmus foaliyyot novlorino
aid olsun.

3. Kredit togkilatlar1 ganunvericiliyo uygun olaraq qiymatli
kagizlarla omoliyyatlar apara bilarlor.

3.1. Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyot hoyata



kaciran hiiquqi vo fiziki soxslorin pesokar foaliyyatinin
bu maddodoki novlori ilo eyni zamanda mosgul
olmasina va qiymatli kagizlarla amoliyyat aparilmasina
mohdudiyyatlorin qoyulmast bu Qanunla vo digor
normativ — hiiquqi aktlarla tonzimlonir.

Maddo 19. Broker faaliyyati

1. Tapsiriq vo ya komission miiqavilesi asasinda miivokkil
vo ya komisyong¢u kimi (miigavilods onlarin solahiyyati
barado goOstoris yoxdursa homginin  vokalotnamo
osasinda) foaliyyot gostoron hiiquqgi vo ya fiziki soxsin
onun miistorisinin maragina uygun vo onun hesabina
giymatli kagizlarla miilki — hiiquqgi aqdlori baglanmasi
broker faaliyyati hesab olunur.

2. Qiymaotli kagizlar bazarinin broker foaliyyati ilo mosgul
olan pesokar istirakcisi broker adlanir.

3. Broker komisyoner kimi horokot etdiyi halda, komission
miigavilesindo qiymatli kagizlara kapital qoymaq tigiin
nozordo tutulmus vo ya qiymetli kagizlarin satilmasi
noticasindo  aldo edilmis pul veosaitinin brokerds
saxlanmas1 haqqinda ohdolik vo miiqavilo sortlorino
uygun olaraq miistariya bu pul vosaitinin gaytarilmasi
vaxtina qgodor broker torofindon istifado edilmosi
hiiququ nazords tutula bilar.

4. Gostarilon vosaitin istifado edilmoasindon aldo edilmis vo
brokerin sorancaminda qalan monfostin bir hissasi
miigaviloys uygun olaraq miistorinin hesabina kegirilir.

5. Broker saxladigi pul vosaiti hesabina  kapital
goyulmasindan oldo edilon golirlor barodo miistoriyo
zomanat vo vad vermomak hiiququna malikdir.

Madd» 20. Diler faaliyyati



1. Hiiquqi soxsin miioyyon qiymatli kagizlarin alis vo (vo
ya) satis gqiymotlorini elan edib, bu giymotli kagizlarin
elan edilmis qiymotlor iizro alinmast vo (vo ya)
satilmasin1  6hdosino gotiirmoklo,0z adindan vo 06z
hesabina qiymotli kagizlarla alqu — satqr oqdlorini
baglamasi diler foaliyyati hesab olunur.

2. Qiymotli kagizlar bazarmmin diler faaliyysti hoyata
keciran pesokar istirakcisi diler adlanir.

Madds 21.Qiymatli kagizlarin idars olunmasi
iizra foaliyyot

1. Bu qanunun mogsadloari iiciin hiiquqi vo ya fiziki soxs
torofindon onun sahibliyino verilmis vo basqa $oxso
monsub olan va bu §oxsin vo ya homin soxsin gostordiyi
ticlincii soxslorin xeyrina:

qiymotli kagizlarinin;

giymotli kagizlara kapital qoyulmasi nozordo tutulan pul
vasaitinin;

giymotli kagizlarin idaro edilmosi zamani alinan pul
vosaitinin vo qiymatli kagizlarin haqq almaqgla 6z
adindan, miioyyon miiddot orzindo vokalotli idara
edilmosi qiymotli kagizlarin idars edilmosi iizro
foaliyyot hesab edilir.

2. Qiymatli kagizlar bazarinin qiymotli kagizlarin idaro
edilmosi 1iizro foaliyyoti hoyata kegiron pesokar
istirakcist miidiriyyat (miidir) adlanir.

3. Qiymotli kagizlarin idaro etmoyo verilmosi {izro
foaliyyotin qaydasi, miidiriyyatin (miidirin) hiiquqlar:
Vo vozifolori Azorbaycan Respublikasinin
qanunvericiliyi ilo vo miigavilorlo miiayyan edilir.

Madda 22. Qarsihiqh 6hdsliklorin miisyyan edilmasi
iizra faaliyyati (kliring)



1. Qiymotli kagizlarin  gondorilmosi  iizro  garsiligh

3.
4.

Ohdoliklorin miisyyon edilmesi (qiymotli kagizlarla
oqdler iizro molumatin toplanmasi, yoxlanmasi, toshih
edilmosi vo onlar {izro miihasibat sonadlorinin
hazirlanmasi) bu oOhdaliklorin hesaba alinmasi vo
qiymotli kagizlar iizro hesablagma aparilmasi kliringq
foaliyyoti hesab olunur.

Qiymatli kagizlar iizro kliringi hoyata Kkeciron
togkilatlar, qiymotli kagizlarla omoliyyatlar {izro
hesablagmalar ilo olagadar olaraq qiymatli kagizlar
bazarinin onlardan otrii  hesablasmalar aparilan
istirakcilar ilo onlarin miiqavilalori asasinda qarsiligl
ohdaliklor miioyyon edilorkon hazirlanmis miihasibat
sonadlarini icra ii¢lin qabul edirlor.

Qiymotli kagizlarla ogdlor {izro hesablagmalar1 hoyata
keciran kliring teskilatinin foaliyyoti normativ hiiquqi
aktlarla tonzimlonir.

Maddbs 23. Depozitari faaliyyot

Qiymotli kagizlarin vo ya onlarin sertifikatlarinin
saxlanmasi, yaxud ucotu vo qiymatli kagizlara olan
hiiquglarin ke¢mosi iizro xidmotlor gostorilmasi
depozitari foaliyyat hesab olunur.

Qiymotli kagizlar bazarinin depozitari foaliyyoti
hayata keciron pesokar istirak¢ist depozitari adlanir.
Yalniz hiiquqi soxs depozitari ola bilor.
Depozitarinin  xidmatlorindon istifado edon soxs
deponent adlanir.

Depozitari qiymotli kagizlar bazarinda bu ganunun 19,
20, 21 va 25 — ci maddalorindo gostorilmis foaliyyat novloeri ilo
mosgul ola bilmaz.

5.Depozitari vo deponent arasinda depozitari foaliyyati



prosesindo onlarin miinasibatlorini tonzimloyon miiqavilo
depozitari miiqgavilosi (depo hesab1 haqqinda miigavilo)
adlanir.Depozitari miigavilasi yazili formada
baglanmalidir.Depozitari, baglanmis depozitari miigavilosinin
ayrilmaz torkib hissasi olan, onun torafindon hoyata kegirilon
depozitari foaliyyotinin sortlorini tosdiq etmoya borcludur.

6. Depozitari miiqavilesinin baglanmas1 deponentin
giymotli kagizlara olan miilkiyyat hiiququnun depozitariyo
ke¢cmosing sabob olmur.Depozitarinin depozitari miiqavilasilo
nozordo tutulmus, deponentin tapsirigi ilo hoyata kecirilon
hallardan basqa. Deponentin qiymatli kagizlar1 haqqinda
soroncam vermok, onlari idaras etmok vo ya deponentin adindan
qiymotli kagizlarla istonilon horokotlori hoyata kecirmok
hiiququ yoxdur.Depozitarinin deponentlo depozitari miiqavilosi
baglamasina qiymatli kagizlarla tosbit edilmis hiiquqglarin hatta
birindon deponentin imtina etmosi sortini qoymaq hiiququ
yoxdur.

7. Depozitari, onda saxlanilan qiymotli kagizlar
sertifikatlariin  qorunmast iictin miilki hiiquqi mosuliyyat
dasiyir.

8. Depozitarinin 6hdsliklori iizra 6donis deponentin
giymoatli kagizlarina yonoaldilo bilmaz.

9. Depozitari miiqavilasina asagidaki miithiim sortlor
daxil edilmalidir:

9.1. miqavilo predmetinin birmonali miisyyan
edilmosi, giymotli kagizlar sertifikatlarinin saxlanmast vo (vo
ya) qiymatli kagizlara olan hiiquglarin ugotu iizro xidmatlor
gostarilmasi;

9.2. deponentin depozitarido saxlanan qiymatli
kagizlar1 iizro soroncam verilmosi hagqinda deponentin
depozitariyo molumat vermasi qaydast;

9.3. miigavilonin qiivvads oldugu miiddat;

9.4. migqavilido nozords tutulmus depozitari



xidmatlorinin ddonilmasinin hacmi va qaydast;

9.5. depozitarinin deponent qarsisinda hesabat
vermasinin formasi vo dovriliyi;

9.6. depozitarinin vozifalori.

10.Depozitarinin asas vazifalori asagidakilardir:

deponentin qiymotli kagizlar1 ilo ©6hdsliklorin
yaranmas! faktlarinin geyds alinmasi;

deponentin depo hesabinin, hesab {izro hor
omoliyyatinin edilmasins tarixini vo asasini gdstormoklo, basqa
hesablardan ayr1 aprilmast;

bu ganunun 24 — cii maddasina uygun olaraq basqa
vazifalor.

11. Depozitari miiqavilesine uygun olaraq
depozitarinin, deponentlorin hesablarina kegirilmok magsadilo
saxlanilan qiymotli kagizlar tizro golirlorin 6z hesabina daxil
edilmosino hiiququ vardir.

12. Depozitari, qiymaotli kagizlara olan hiiquglarin
ucotu iizro 6z 6hdaliklorinin yerino yetirilmomasi vo ya qeyri —
kafi yerina yetirilmasina gors, o ciimladon depo hesablar: iizro
yazilarin tamhig1 vo diizgiinliiylino goro mosuliyyot dasiyir.

Madds 24. Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin
aparilmasi iizra faaliyyat

1. Qiymaotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
sistemini togkil edon gostaricilorin toplanmasi, geydo
alinmasi, islonmosi, saxlanmasi vo verilmasi qiymatli
kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi izro
faaliyyat hesab edilir.

2. Qiymotli  kagizlarin  sahiblorinin  reyestrlorinin
apartlmas1 iizro foaliyyatlo mosgul olmaga yalniz
hiiquqi soxslorin hiiququ vardir.

3. Reyestrin aparilmasi iizro foaliyyat emitent vo ya onun
tapsirigr ilo qiymotli kagizlar bazarmmin pesokar



istirak¢ilar torafindon hoyata kegirils bilar.

4. Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
tizro foaliyyoti hoyata keciron c¢oxslor reyestr
saxlayicilar (geydiyyatgilar) adlandirilir.

S. Toqdim edona qiymotli kagizlar iiglin geydiyyatci
torofindon reyestr aparilmir.

6. reyestrin aparilmas: iiclin yalniz bir geydiyyatcr ilo
miigavilo baglanir. Qeydiyyat¢1 geyri — mohdud sayh
emitentlorin qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrini apara
bilor.

7. Qiymoatli kagizlarin nominal saxlayict — reyestrin
aparilmasi sistemindo geydo alinmis, o ciimlodon,
hiiquq sahibinin tapsirigi ilo onun xeyrino depozitarinin
deponenti olan vo bu giymatli kagizlar barosinds sahib
olmayan soxsdir. Qiymotli kagizlarin nominal
saxlayicisi reyestri aparan qarsisinda hiiquq sahibinin
vokili kimi ¢ixis edir.

8. Qiymotli kagizlarin nominal saxlayicis1 kimi giymaotli
kagizlar bazarin profissional istirak¢ilar: ola bilar.
Depozitari, depozitari miiqavilosino miivafiq olaraq

qiymatli kagizlarin nominal saxlayicisi kimi geydiyyatdan

keco bilar.

Broker, xidmot goOstordiyi miistori ilo  bagladigi
miigaviloys uygun olaraq qiymotli kagizlarin nominal
saxlayicis1 kimi geydiyyatdan keco bilar.

9. Reyestr saxlayicist sahibi, yaxud onun adindan ¢ixis
edon soxsin, homg¢inin qiymotli kagizlarin nominal
saxlayicisini tolobi ilo onun soxsi hesabi {izro reyestr
aparilmasi sistemindan ¢ixaris vermaya borcludur.
Reyestr aparilmasi sistemindon c¢ixaris soxsi hesabin

sahibinin, cixarig verildiyi ana bu hesabda hor buraxilis

tizro giymotli kagizlarin movcud olan sayini, onlar iizro
ohtoliklori yaranmasi faktlarini, homg¢inin bu qiymatli
kagizlara aid olan digor molumati oks etdiron vo reyestr



saxlayici torafinadon verilon sonaddir.

10. Reyestr saxlayicisin1 hiiquq vo vozifolori, reyestrin
aparilmast sahasinda faaliyyat qaydalari
ganunvericiliklo vo geydiyyat¢i ilo emident arasinda
baglanmis miiqavils ilo miisyyanlosdirilir.

11. Sahib torofindon qiymotli kagizlarla omoliyyatlar
aparilmasina dair seroncam formasi vo onda gostarilon
molumat miivafiq icra hakimiyyeoti orqani torofindon
miioyyan edilir.

12. Emitent reyestr saxlayicisinin doyisdiyi halda, bu
barado kiitlovi informasiya vasitolorindo elan verir,
yaxud biitiin qgiymotli kagiz sahiblorino 6z hesabina
yazil bilduiris gondarir.

Maddo 25. Qiymatli kagizlar bazarinda ticaratin
toskili iizra foaliyyot

1. Qiymotli kagizlar bazarimin istirakc¢ilart  arasinda
qiymatli kagizlarla miilki — hiiquqi aqdler baglanmasi
bilavasito komok edon xidmotlorin  gostorilmasi
qiymotli kagizlar bazarinda ticarotin togkili {izro
foaliyyot hesab olunur.

2. Qiymotli kagizlar bazarinda ticarotin toskili iizro
foaliyyoti hoyata keciron qiymotli kagizlar bazarinin
pesokar istirakg¢ilart  giymotli  kagizlar bazarinda
ticaratin togkilatcisi adlanir.

3. Qiymotli kagizlar bazarinda ticaratin togkilat¢ist manfoot
oldo etmok mogsodini giidmiir, onun foaliyyotindon
alman biitiin golirlor miistosna olaraq 6z moaqsadlari
tictin istifado edilir vo onun tosiscilori arasinda
boliisdiiriilmiir.

4. Qiymotli kagizlar bazarinda ticaratin togkilatcisi istonilon

maraqli soxso asagidaki malumati vermalidir:

4.1. giymotli  kagizlar bazarimin istirak¢isinin - ticaroto



buraxilmasi qaydalari;
4.2. qiymotli kagizlarin ticaroto buraxilmasi qaydalari;
4.3. oqdlorin baglanmasi va tutusdurulmasi qaydalari;
4.4. oqdlorin geydo alinmasi qaydalari;
4.5. oqdlorin yerina yetirilmosi qaydalart;
4.6. qiymotlorlo manupulyasiyani mohdudlasdirma
qaydalart;
4.7. qiymotli kagizlar bazarinda ticarotin togkilatgisi
torafindon gostarilon xidmatlarin cadvali;
4.8. yuxarida gostorilmis qgaydalara doyisikliklor vo
olavalar edilmasi reqlamenti;
4.9. ticaroto buraxilmis qiymotli kagizlarin siyahisi.
S.Ticaratin  toskilat¢ist  torofindon  miioyyon  edilmis
gaydalara miivafiq olaraq baglanmis hor oqd haqqinda
istonilon maraqli soxso asagidaki malumat verilir:
5.1. oqdin maglanmasi tarixi vo vaxti;
5.2. oqdin predmeti oan qiymatli kagizin adz;
5.3. giymatli kagizlarin dovlot geydiyyati ndmrasi;
5.4. bir qiymatli kagizin qiymati;
5.5. qiymatli kagizin sayi.

V FOSIL. FOND BiRJASI
Madd» 26. Fond birjasi

1. Fond birjast — miistosna olaraq foaliyyot predmeti
giymatli kagizlarin normal todaviilii igiin zoruri soraitin
yaradilmasi, onlarin bazar qiymatlorinin miioyyon
edilmosi (qiymotli kagizlara), homg¢inin onlar hagqinda
lazzmim informasiyanin yayilmasi, qiymotli kagizlar
bazar1 istirakc¢ilarinin yiiksok pesokarliq soviyyosi
niimayis etdirmok {i¢iin sorait yaradilmast olan
toskilatdir.

Fond birjasi qiymotli kagizlar bazarinda ticarstin

toskilatcis1  kimi, depozitari foaliyyoti ilo qargiligh



ohdoliklorin miioyyon edilmasi (klirinq) fealiyyati istisna

olmagla digor foaliyyat novlori ilo moasgul ola bilmaz.

2.Fond birjas1 qapali sohmdar comiyyati formasinda
yaradilir.

3.Fond birjas1 yalniz birja lizvlori arasinda ticarati togkil
edir.Qiymotli kagizlar bazarimin digor istirakcilar
birjada yalmz Dbirja izvlorinin vasitociliyi ilo
omoliyyatlar apara bilorlor.

4.Fond birjas1 6z foaliyyotini miivafiq icra hakimiyyati
organi torofindon verilon xiisusi raziliq osasinda hoyata
kecirilir.

5.Fond birjasinin qulluggular1 giymotli kagizlar bazarinin
pesokar istirak¢ilarinin tesisgilori vo igtirakgilart ola
bilmozlor, homg¢inin fond birjasinin faaliyyotindo
sahibkarlar sifatinda sorbast istirak eds bilmazlar.

6.Fond birjas1 tizvlori arasinda, fond birjast iizvlori ilo
onlarin miistorilori arasinda yaranan miibahisolora
mohkomads vo miinsiflor mohkomasinds baxila bilar.

Madd>s 27. Fond birjasimin iizvlori

Bu Qanunun IV fosilindo gostorilon foaliyyoti hoyata
keciran, qiymaotli kagizlar bazarmin pesokar istirakcilar
fond birjasinin iizvleri ola bilorlor. Fond birjasi iizvliiyiino
daxil olmaq, fond birjas: iizvlilyiindon c¢ixmaq vo xaric
edilmok qaydasi, habelo fond birjasinda iizvlorin
faaliyyotinin gaydalart onun nizamnamasi va digor daxili
normativ aktlar1 ilo miioyyon edilir.

Fond birjasinin iizvlerino aid olan daxili normativ aktlar
fond birjas1 torofindon onun {izvlorinin tokliflori nozora
alinmaqla miistaqil miioyyan edilir.

Madda 28. Fond birjasinin asas hiiquglari va vazifalari



1.Fond birjasi bu Qanunun talablarine uygun olaraq ticarat
salonunuda oqdlorin  baglanmasinin, oqdlor iizro
hesablagsmalarin vo ucotun qaydasini, fond birjasinin
foaliyyoti ilo olagodar olan miixtalif gaydalar1 vo
sonadlari miistaqil isloyib hazirlayir vo tasdiq edir.
2.Fond birjast:
onun iizvlorinin birja oqdlorinde istiraki {iciin aldiglari
haqdan fond birjasinin xeyrino atrilmalarin;
fond birjas1 torofindon gostorilon xidmatlora goéro fond
birjas1 iizvlorinin verdiklori gobul vo {iizvlik haglarinin vo
basga ddamalarin;
fond birjasinin nizamnamosinin, onda ticarat qaydalarinin
vo fond birjasinin digor daxili sonadlorinin talablarinin
pozulmasina gora ddonilon corimalorin migdarinin vo yi8ilmast
gaydasinin miiayyan edir.
3.Fond birjas1 birjada todaviilo buraxilmis qiymaotli
kagizlarin siyahiya daxil edilmasi (listinq) ve siyahidan
cixarilmast  (delisting) iisulunu miioyyon edilmis
gqaydada miistoqil miioyyan edir.
4.Fond birjasi, onun iizvlorino oqdlorin aparildigi yer vo
vaxt haqqinda, birjada todaviilo buraxilmis giymotli
kagizlarin siyahis1 vo giymatlori (kotirovkasi) hagqinda,
ticarot sesiyasinin naticolori haqqinda xabor vermok
yolu ilo aparilan ticaratin agkarligini vo agigligini tomin
etmaya borcludur.
5.Fond birjasinin onun iizvlori torofindon birja oqgdlori
baglanmasina goro yigilan haqqin homg¢ini miioyyon
etmok hiiququ yoxdur.
6.Yerlosdirma vo todaviil prosesindo bu Qanunla nazarda
tutulmus emissiya prosedurunu ke¢mis vo fond birjasi
torafindon onun daxili sanadlarine uygun olaraq birjada
todaviilo buraxilmisg giymotli kagizlar siyahisinda daxil
edilmis qiymotli kagizlar fond birjasinda todaviilo
buraxilir.



Madds 30. “Fond birjas1” ifadasindan istifads edilmasi

Yalniz giymatli kagizlarla birja ticarati aparilmasi hiiququ
liciin miivafiq icra hakimiyyati orqaninin miioyyon edilmis
gaydada xiisusi raziliq almis fond birjas1 6z adindan ““ Fond
birjas1 7 sdzlarindan istifads eda bilar.

VI FOSIiL. YEKUN MUDDOALAR

Madda 30. Qiymatli kagizlarbazarinda xidmoti
mpdlumatdan istifads edilmasi

1.Bu Qanunun mogsadlari {i¢iin emitent vo onun torofindon
buraxilmis qiymatli kagizlar haqqinda kiitlovi olmayan
(ham1 ii¢lin nozords tutulmayan) molumata malik olan
soxslori 0z xidmoti voziyyati, amok vozifolori voya
emitentlo baglanmis miiqavilo sobobindon qgiymotli
kagizlar bazarimin digor subyektlori ilo miigayisada
istiin voziyyato qoyan hor hanst molumat xidmoti
molumat hesab edilir:

2.Xidmoti molumata malik olan soxslorin bu molumatdan
oqdlar baglamagq iigiin istifade etmok, hamg¢inin xidmati
molumati oqdlor baglamaq {iclin {igiincii soxsloro
vermak hiiququ yoxdur.

3.Bu tolobi yerino yetirmoyon soxslor Azorbaycan
Respublikasi ganunvericiliyino uygun olaraq
mosuliyyoto calb edilirlor.

Maddo 31. Qiymatli kagizlar haqqinda qanunvericiliyin
Pozulmasina gors moasuliyyat

1.Bu Qanunun vo qgiymotli kagizlar hagqinda Azorbaycan



Respublikasinin basqa ganunvericilik aktlarinin
pozulmasina goro soxslor Azorbaycan Respublikasinin
miilki, inzibati vo ya cinayat ganunvericiliyindo nazords
tutulmus hallarda vo gaydada mosuliyyot dasiyirlar.
2.Qiymatli kagizlar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyinin pozulmasi noticosindo doyon zoror
Azaorbaycan Respublikas1t  ganunvericiliyindo  noazardo
tutulmus qaydada 6donilmolidir.

3.Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin,
reklamda togdim edilon molumat da daxil olmagqla, giymotli
kagizlar, emissiya qiymotli kagizlarimin emitentlori,
giymotli kagizlarin qiymotlori haqqinda qgosdon tohrif
olunmus molumat togdim etmak yolu ilo qiymatli kagizlar
bazarinda giymotlordo manupulyasiya etmok vo giymotli
kagizlar1 almaq vo satmaq iiclin macbur etmok hiiququ
yoxdur.
Qiymoatli kagizlar bazarinin pesokar istirakc¢ilar torofindon
gostarilon horokotlorin edilmoasi onlara verilmis xiisusi
raziligin dayandirilmasi vo ya logv edilmasi ii¢iin osasdir.
4.Qiymotli kagizlar bazarinda giymotlorlo manupulyasiya
edilmosi fakti mohkomo qaydasinda miioyyan edilir.
5. Qiymotli kagizlarin hagsiz emissiyasini hoyata keciron
emitentloro qars1 miivafiq icra hakimiyyati orqani;
5.1. hagsiz emissiya noticosindo buraxilmis qiymotli
kagizlarin bundan sonraki yerlasdirilmasinin
dayandirilmasi {i¢iin todbirlor goriir;
5.2. hagsiz emissiya fakti vo hagsiz emissiya naticosindo
buraxilmis  giymotli  kagizlarin  yerlosdirilmosinin
dayandirilmasi liciin osaslar haqqinda molumati kiitlovi
informasiya vasitolorinds dorc etdirir;
5.3. emitent torofindon qiymotli kagizlarin hagsiz
emissiyasi ilo olagodar olan pozuntularin aradan galdirildig
halda qiymotli kagizlarin sonraki yerlosdirilmasine icaza
verilmasi haqqinda yazili gostoris verir.



6. Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyino uygun
olaraq geydiyyat organinin tolobi ilo, homg¢inin giymotli
kagizlar bazar1 sahasindo tonzimlonmo funksiyalarini
hoyata keciron digor dovlot orqanlarinin toloblori ilo
qiymatli kagizlarin buraxiligi etibarsiz hesab edilo bilor.

7. Qiymatli kagizlar buraxilisinin etibarsiz hesab edilmosi
qiymatli kagizlarin geyds alinmasimnin vo ya emissiyasinin
miiloyyon edilmis qaydasinin pozulmasi ilo buraxilmis
qiymatli kagizlarin todaviildon c¢ixarilmasina vo qiymatli
kagizlarin O6donilmosi hesabina emitentin aldig pul
vasaitinin (basqa amlakin) sahibloro gaytarilmasina sabab
olur.

8. Qiymatli kagizlar bazarinda xiisusi raziliq olmadan
pesokar foaliyyatinin aparilmasi geyri — qanunidir.

9. Qiymatli kagizlar bazarinda pesokar istirakcilarinin
giymotli kagizlarinin emitentlorinin, homginin onlarin
vozifoli soxslorinin miivafiq icra hakimiyyoti orqaninin
giymotli kagizlar haqqinda Azorbaycan Respublikasi
qanunvericiliyinin  pozulmasini aradan qaldirmaq veo
mosuliyyot todbirlori totbiq etmok barodo horokotlorindon
Azaorbaycan Respublikas1t  ganunvericiliyindo  noazardo
tutulmus qaydada sikayot etmok hiiququ vardir.

Maddbs 32. “Qiymotli kagizlar vo fond birjalan
haqqinda” Qanunun qiivvadon diismasi

“ Qiymatli kagizlar vo fond birjalart hagqinda ” 24 noyabr
1992 — ci il tarixli 383 sayli Azorbaycan Respublikasi
Qanunu bu Qanunun qiivvoys mindiyi giindon qiivvodan
diisiir.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
HEYDOR OLIYEV



“ QiYMOTLIi KAGIZLAR HAQQINDA”
AZORBAYCAN RESPUBLIKASIQANUNU
TOTBIQ EDILMOSIi BARODO

AZORBAYCAN RESPUBLIKASI PREZIDENTININ
FORMANI

“ Qiymotli kagizlar hagqinda ” Azorbaycan Respublikasi
Qanunun qiivvays minmasi ilo olagodar homin Qanunun
totbiq edilmosini tomin etmok mogsadilo QORARA
ALIRAM:
Azorbaycan Respublikasinin = Nazirlor Kabinetino
tapsirilsin ki, bir ay miiddotinda:

— qlivvado olan ganunvericilik aktlarinin “Qiymaotli kagizlar
haqqinda” Azarbaycan  Respublikasinin  Qanununa
uygunlasdirilmasi barado tokliflorini Azorbaycan
respublikasinin Prezidentins toqdim etsin;

— “ Qiymotli kagizlar haqqinda ” Azorbaycan Respublikasi
Qanunun gobul edilmesi ilo  olagodar  Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti yaninda “ Qiymaotli kagizlar vo fond
bazari iizro komissiya hagqinda ” ©sasnamonin layihasini vo
komissiyanin torkibi barodo tokliflorini hazirlayib tosdiq
olunmaq iiclin Azorbaycan Respublikasinin Prezidentino
togdim etsin.

— “ Qiymatli kagizlar haqqinda ” Azarbaycan Respublikasi
Qanunun 3 - cii maddoasinin 2 — ci hissesinds, 4 — cii
maddasinin 4 — cii vo 5 — ci hissalarinda, 5 — ¢i maddasinin 3 —
ci, 5 — ci va 6 — c1 hissalarinda, 6 — ¢1 maddasinin 2 — ci vo 6 —



c1 hissalarinda, 8 — ¢i maddasinin 7 — ¢i vo 9 — cu hissalarindo,
12 — ¢i maddasinin 4 — hissasinda, 13 — cii maddasinin 4 —va 5
— ci hissalorinda, 15 — ci maddeasinin 2 — ci vo 3 — cii
hissalarinda, 24 — cii maddasinin 11 — ci hissasinda va 31 — ci
maddasinin 5 — ci vo 9 — cu hissalorinds nozords tutulmusg “
miivafiq icra hakimiyyati orqam1 ” nin solahiyyatlorini hoyata
keciron icra hakimiyysati orqanlarmma dair tokliflorini
Azarbaycan Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

—Homin Qanunun5 — ci maddasinin 2 — ci hissasindo nozordo
tutulmus geyri — emissiya qiymotli kagizlarinin geydiyyati,
buraxilmasivo  todaviili  qaydalar1  barado  tokliflorini
Azarbaycan Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

— Homin Qanunun 5 — ci maddosinin 3 — cii hissosindo
nozordo tutulmus dovlot vo bolodiyys giymaotli kagizlarinin
buraxilmasi qaydalari, onlarin yerlosdirilmasi vo todaviili
sortlori barado tokliflorini  Azorbaycan Respublikasinin
Prezidentino toqdim etsin;

— Homin Qanunun 8 — ci maddasinin 7 — ci hissasinda
nozorda tutulmus emissiya  qiymsatli kagizlarinin
sertifikatlarimin -~ mocburi  rekvizitlori  barads  tokliflorini
Azarbaycan Respublikasinin Prezidentina togdim etsin;

— Homin Qanunun 8 — ci maddosinin 9 — cu hissasinda
nozordo tutulmus qiymotli kagizlara qoyulan toloblor vo
giymotli  kagizlart cap edon organlarinin foaliyyatinin
tonzimlonmosi qaydalart barado  tokliflorini  Azorbaycan
Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

— Homin Qanunun 13 — cii maddosinin 4 — cii hissosindo
nozordo tutulmus emissiya bas tutmadigi halda investorlarin
vasaitinin qaytarilmasi qaydasi barads tokliflorini Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

— Homin Qanunun 21 — ci maddosinin 3 — cii hissosindo
nozordo tutulmus qiymotli kagizlarin idaro etmoyo verilmosi
tizro foaliyyotin qaydasi miidiriyyatin (miidirin) hiiquqlar1 vo
vozifolori barodo tokliflorini Azorbaycan Respublikasinin



Prezidentino toqdim etsin;

— Homin Qanunun 22 — ci maddasinin 3 — cii hissasinda
nozordo  tutulmus qiymetli  kagizlarla  oqdler  iizro
hesablagmalar1 hoyata kegiron klirinq toskilatinin foaliyyatini
tonzimloyon normativ hiiquqi aktimin layihesini Azorbaycan
Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

— Homin Qanunun 31 — ci maddosinin 6 — c1 hissosindo
nozordo tutulmus qiymotli kagizlarin buraxilisinin etibarsiz
hesab edilmosi hallar1 barodo tokliflorini  Azorbaycan
Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

— Qiymatli kagizlar hagqinda ganunvericiliyin pozulmasina
goro mosuliyyat névlorini miioyyan edon qanunvericilik aktinin
layihasini hazirlaylb Azarbaycan Respublikasinin Prezidentino
togdim etsin;

— Nazirlor Kabinentinin miivafiq morkozi icra hakimiyyati
organlarinin normativ  hiiqugi aktlarinin homin ganuna
uygunlasdirilmasint tomin etsin vo bu barado Azaorbaycan
Respublikasinin Prezidentino molumat versin;

— Oz solahiyyatlori daxilinde “ Qiymatli kagizlar haqqinda ”
Azorbaycan Respublikast Qanunundan iroli golon digor
mosalalari hall etsin.

2. Miioyyan edilsin ki:

— “ Qiymotli kagizlar haqqinda ” Azorbaycan Respublikasi
Qanunun 5 — naddasinin 4 — hissasinda vo 29 — cu maddasinda
nozordo tutulmus “ miivafiq icra hakimiyyeti orqani ” nin
solahiyyotlorini  Azorbaycan  Respublikasinin ~ Nazirlor
Kabinenti hoyata kegirir;

— Homin Qanunun 26 — c1 maddosinin 4 — cii hissosindo
nozordo tutulmus “ miivafiq icra hakimiyyoti orqani ” nin
solahiyyatlorini Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi
hoyata kegirir.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti



HEYDOR OLIYEV



