0O.Y.Sviridov

PUL, KREDIT, BANKLAR

100 suala imtahan cavabi

Dovlat tahsil standartlarina uygun

islonib hazwrlannusdwr

BAKI - 2009

2 0.Y.Sviridov

BBK 65.5
S 24

Kitab Azorbaycan Dévlat Iqtisad Universitetinin «Bank isi»
kafedrasinin miidiri, i.e.n., dosent Ramiz Rzayev torofindon
rus dilindon torciimo vo redakto edilmisdir.

Sviridov O.Y.

S 24 Pul, kredit, banklar: ali maktab talobalori iigiin ekspres-
molumat. /rus dilinden torciime. Baki: «iqgtisad
Universiteti» nagriyyati — 20009.

Bu kitab universaldir: dors vosaiti, molumat, miithaziroalor konspekti
vardir.

Burada ifads olunan materiallar asan monimsanilir v tez gavra-
nilir. Kitabda bazar tesorriifati soraitindo pul todaviilii vo kreditin osas
ganunvericilik tendensiyalari, milasir pul-kredit sisteminin prinsip va
mexanizmlori nazordon kegirilir, formalasmaqda olan Rusiya modeli ilo
pul vo kreditin gorb bazar modeli tutusdurulur. Bundan basqa, ssuda,
kapital, pul tadavilii va kredit, ixtisaslasdirilmis qeyri-bank institutlar: vo
bank sisteminin toskili vo foaliyyati, qiymotli kagizlar bazari vo birjalarin
faaliyyat praktikasi, beynalxalq valyuta-kredit miinasibatlorins ciddi dig-
got yetirilir.

Ali moktob tolobolori {i¢iin, dovlat tohsil standartlarina uygun
islonib hazirlanmisdir.

ISBN 5-241-00453-x BBK 65.5

© Cupunos O.1O. 2004
© Wznarenbckuii neHTp «MapT», 2004
© «Iqtisad Universiteti», 2009



Pul, kredit, banklar

4 0.Y.Sviridov

1. Bazar iqtisadiyyatinda
pulun rolu

1. Pulun mongsayi vo mahiyyati.
2. Pulun novlori. 3. Dayor él¢iisii
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sahasindo.

mazmunu, tayinati vo xisusiyyatlori.

1. Pulun mansayi vo mahiyyati

Pul — konkret tarixi soraitdo on bdyiik diapazona va
maksimal likvidlik doracesine, yoni omtss vo xidmatlors
cevrila bilinma qgabiliyyatins malik olan real (va ya simvolik)
doyordir.

Pulun tobistinin arasdirilmasinda onun tobii monso-
yinin sitbut edilmasi mithiim kosf olmusdur. Aydindir ki,
omtoadon avvalki («natural») tesarriifatda istehsal mohsulunu
istehsalgi 6zt istehlak edirdi. Omtoo tosorriifatinda iso
(ictimai omok bolgiisiine osaslanan) «Istehsalgr»  vo
«Istehlaker» artiq basqa-basqa soxslordir, ona géro do mohsul
satis moqsadi ilo istehsal edilir vo istehlak¢iya vasito ilo —
miibadilo vasitesilo ¢atdirilir.

Miibadilonin inkisafi asagidaki doyor formalarinin
doyismosi yolu ilo bag vermisdir:

1. Miibadils inkisafimin ilkin pillosino uygun olan doya-
rin sads vo ya tasadiifi formasi. Miibadilo tosadiifi
xarakter dasiyirdi: amtosnin bir névii 6z dayerini
ona zidd olan digor omtos noéviinds ifads edirdi.

2. Doayarin tam vo ya genis formast ilk boyilkk omok
bolgiistindon téromis miibadilo inkisafi ilo baghdir.
Bununla oslagodar ictimai omoyin bir ¢ox predmeti
miibadils prosesina qosulur. Naticada ¢oxlu sayda
ekvivalent amtoonin moévcud olmasi ilo slagodar
heg¢ bir amtoanin doyari goati ifado olunmur.

3. Umumi dayor formas: belo bir faktla baghdir ki,
miibadilonin sonraki inkisafi xeyli sayda omtoo
icindon yerli bazarlarda baslica miibadilo predmet-
lori rolunu oynayan ayri-ayri omtoslorin secilmasi
ilo naticalondi.

4. Doyarin pul formast sonraki miibadilo naticasinda
bir omtoonin Umumi ekvivalent rolunda c¢ixis
etmosi ilo baghdir.
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Miibadils inkisaf etdikca bu rolu nacib metallar (qizil
vo giimils) oynamaga basladi. Bu, s6zii gedon me-
tallarin bazarin omtooyo — pullara iroli siirdiiyll to-
loblora daha ¢ox uygun olmasi ilo baghdir. Homin
toloblor asagidakilardir:

e yekcinslik;

e lazimi migdarda alds etmoyin ¢otinliyi;

e doyorini itirmadan boliing bilms;

e portativlik (yigcamliq);

¢ istonilon miiddot orzindo saxlanilma qabiliyyati.
Beloliklo, pulun mahiyysti, onun natural formasi
imumi ekvivalentin ictimai funksiyasi ilo birlason spe-
sifik omtoo olmasi ilo oslagedar omtos istehsalinin
istehlak doyari vo doyar arasindaki ziddiyyati aradan
galdirmasindadir.
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2. Pulun novlari

Pul 6z tokamiil prosesindo asagidaki morhalolordon
kegmisdir:

1) metal pul;

2) kagiz pul;

3) kredit pulu;

4) elektron pul.

Tarixon kagiz pul metal pulun todaviiliindon meydana
gaolorak avvallor todaviildo olmus giimiis vo qizil sikkalorin
avazi qisminda ¢ixis edirdi.

Real pulun avazedicilorinin obyektiv meydana golmo
ehtimali metal pul torofindon todaviil vasitasi funksiyasinin
yerind yetirilmosi ilo baghdir. Bu funksiyanin hoyata
kecirilmasi prosesindo birincisi, metal pul siirtiiliirdii vo no-
ticodo tamdoyorli sikko yalniz doyor nisanina ¢evrilirdi;
ikincisi, metal sikkolor hom dévlat hakimiyyati (sikkonin li-
gatur Kkiitlesinin azaldilmasi), hom do ¢oxsayli saxta pul
kasonlar ordusu torafindon gasdon korlanirdi.

Lakin biitiin bu doyisikliklors baxmayaraq, «keyfiy-
yatsiz» sikkalor pul funksiyasini «tamdayarli» sikkalordon heg
do pis yerino yetirmirdilor. Noticodo comiyyatdo kagiz pul
totbiq etmok fikri meydana goldi.

Kagiz pul dévlstin 6z biidcs kasirini 6domoak moagsadila
buraxdig1 va dévlat icbari kursuna malik olan pul nisanidir.

Kagiz pulun emitenti rolunda xazina ¢ixis edir. Dovlot
orqani olan xozind dovlot xorclorinin emissiya goliri (yoni
buraxilmig pulun doyori ilo onlarin buraxilisinin  doyori
(kagiz, cap, dasinma) arasindaki forq) hesabina 6donilmosi
iiclin kagiz pulun buraxilisindan istifado edir.

Kagiz pul tobiati etibarilo miitoraddiddir. Metal pul-
dan forqli olaraq kagiz pul cavahirat funksiyasini yerino ye-
tirmak igtidarinda deyil. Ona goéra do kagiz pul daima pul
todaviili kanallarinda toplanaraq onlar1 qadsrindon artiq
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doldurur vo giymotdon diisiir vo bu da 6z ndvbasinds in-
flyasiyaya sabab olur.

Hodsiz emissiya ilo sortlosdirilmis inflyasiya natico-
sindo kagiz pulun giymotdon diigmosi on sociyyavi haldir.
Pulun qiymotdon diismasi, hamginin ohalinin dévlot hakimiy-
yatino olan inamini itirmasi, 6lkonin olverigsiz 6doma balansi
vo milli valyutanin kursunun asag: diismosi ilo bagli ola bilor.

Omtos miinasibatlorinin imumi xarakter almasi sorai-
tindo kommersiya vo bank krediti sahasinin genislonmasi
kredit pulun meydana golmasino gatirib ¢ixardi.

Kredit pul 6z inkisafinda asagidaki morhalolordon
kecmisdir: veksel, banknot, ¢ek, elektron pul vo onun an son
novii olan kredit kart.

Veksel ganunla miisyyon olunmus qaydada tortib
edilon vo burada geyd edilmis moblogin gostorilon vaxt va
yerdo 6donmosi haqqinda sortsiz, miicorrad pul 6hdaliyini
ehtiva edon sonoddir.

Veksel asagidaki xiisusiyyatlora malikdir:

e miicorradlik,

e soksizlik,

e todavill qabiliyyati (k6¢iirma vekselo aiddir).

Lakin bir sira istiinliiklorino baxmayaraq, veksel to-
daviilii mohdud xarakterlidir, ¢iinki buraya, bir qayda ola-
raq, veksel veronin vo indossantlarin 6domo gabiLiyyotino
omin olan mahdud sayda insan daxildir.

Banknot tadaviilii kredit pulun veksel todaviilii osa-
sinda meydana galmis ndvbati inkisaf marhalasidir.

Banknot bank Ohdoliyidir. Banknot vekseldon iki
mithiim moqama gors forqlonir:

e birincisi, miilddotino gora, ¢iinki veksel miiddatli,
banknot iso miiddatsiz borc 6hdsliyidir;

e ikincisi, tomin olunmasina goéra, yani konkret hii-
quqi, yaxud fiziki soxs torofindon todaviilo buraxilan veksel
fordi tominata malikdir, 6lkonin morkozi banki torafindon
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todaviilo buraxilan banknot iso dovlot tominatina malikdir.
Banknotlar omtos dovriyyasinin kreditlosmasi tisulu ilo kom-
mersiya veksellorinin avazino buraxilirdi. Dévriyyads onlarin
hocmi kortobii olaraq todaviilin pula olan ehtiyaclarina
uygunlasdirilirdi. Banknotlarin veksel vo qizilla tomin olunmasi
banknot todaviiliinlin nisbi sabitliyino va elastikliyino tominat
verirdi. Banknotlarin ikili tominatdan quzila doyisdirilmosini
dayandirmagla qizil tominati qiivvadon diisdii, veksel tominati
iso xeyli pislosdi, ¢iinki markozi bankin veksel portfeli asason
xozinonin veksel vo ohdoliklori ilo doludur. Banknot toda-
viiliinlin tokrar istehsal prosesi ilo alagesinin pozulmasi xroniki
inflyasiyanin yaranmasi {i¢iin real sorait yaradir.

Novbati kredit vasitasi ¢ekdir. Cek veksel vo banknota
nisboton gec, kommersiya banklar1 yarandigdan vo pul vosa-
itlori cari hesablarda comlosdikdon sonra meydana golmisdir.

Cek - cekveronin (hesabin sahibinin) ¢ekdo gosto-
rilmis moblogin onu toqdim etmis soxso verilmosi hagqinda
kredit idarasing sortsiz omrini ehtiva edon miioyyon formali
pul sonodidir. Yoni faktiki olaraq ¢ek, ¢ek sahibinin kom-
mersiya bankina togqdim etmok li¢lin yazdigi kogiirmoa vek-
selinin bir noviidiir.

Cek qisamiiddatli qiivvasi olan pul sanadi kimi ganuni
O0domo vasitasi statusuna malik deyil vo pul emissiyasindan
forqli olaraq, g¢eklorin buraxilmasi ganunvericiliklo tonzim-
lonmir vo biitiinlitklo kommersiya ddvriyyesinin ehtiyaclari
ilo miloyyon edilir.

Bank idarolorinin inkisaf etmis sistemi soraitindo ¢ek-
lor daxili doévriyyads vo Dbeynolxalqg hesablasmalarda
universal 6domo vasitasi kimi istifado edilir.

Ceklor daxili dovriyyads asagidaki mogsadlorlo isti-
fads edilir:

¢ banklardan nagd pullarin alinmasi ii¢iin (adh ¢eklor);
® omtoo vo xidmatlors goro hesablagsmalar igiin (order
¢eklori vo adsiz ¢eklor);
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e nagdsiz hesablagsmalarin vasito ilo ifads edilmasi
iiciin (hesablasma ¢eklori vo aksept verilmis ¢eklor).

Cek nagdsiz hesablagmalar vasitosi kimi xiisusi oho-
miyyot kosb edir. Inkisaf etmis 6lkolordo omtoolora,
xidmotlora gora, homg¢inin qiymatli kagizlarla aparilan birja
sOvdalori tlizro 6domolorin osas hissasi nagdsiz qaydada —
¢eklorin komayi ilo hoayata kegirilir. Bu zaman ¢ek doévriyyasi
nagd pul dévriyyssindon xeyli artiq olur.

Qeyd etmok lazimdir ki, nagdsiz hesablagsmalar sistemi
mohz ¢eklor asasinda meydana golmisdir. Bu zaman hiiquqi
soxslorin bir-birino qarsi irali siirdiiyll iddialarin xeyli hissosi
nagd pulun istiraki olmadan 6danilir vo 6doms yalniz saldo
iizra vo asasan do nagdsiz qaydada hoyata kegirilir.

Bank omoliyyatlarinin mexaniklosdirilmasi va avto-
matlasdirilmasi, bank hesablasmalar1 tocriibasindo EHM-in
genis istifado edilmasino kecid elektron pul totbiq edilmoklo
0domonin vo ya borcun Otiirtilmasinin yeni {isullarinin
yaranmasina sabab olmusdur.

EHM-in totbiq edilmasi bazasinda miiasir bank tocrii-
basinin on yiiksok nailiyyati ¢eklorin elektron kredit kartlar
ilo ovaz edilmosinin miimkiinliiyiidiir. Bu kartlar hesablasma-
larda nagd pulu vo ¢eklori ovoz etmoklo yanast onlarin sahi-
bino bankdan qisamiiddstli ssuda almaq hiiququ verir. Hal-
hazirda kredit kartlarinin dord noéviindon istifado olunur,
onlardan bank va ticarat kartlar1 daha ¢ox yayilmisdir.

Molumdur ki, pul asagidaki bes funksiyani yerina
yetirir:

1) doyar 6l¢iisiy;

2) tadaviil vasitasi;

3) 6doma vasitasi;

4) y1gim vasitosi;

5) diinya pulu.

3. Dayar olciisii kimi pulun funksiyasi

Pul imumi ekvivalent kimi biitiin amtaslorin doayarini
Ol¢iir. Biitiin oamtoslorin ictimai-zoruri amoayin mohsulu ol-
mast ilo olagodar doyars malik olan real pul biitiin diger
omtoolorin doyor Ol¢iisit (etalonu) qismindo ¢ixis edo bilor.
Bununla bels, omtoslorin doayarinin pulla 6l¢iilmasi ideal
sokilda, yani nagd pulun istiraki olmadan hoayata kegirilir.

Beloalikla, pul doyar 6lglsii kimi ¢ixis edir. Siibhasiz,
pul vahidini miixtalif nemat vo xidmatlorin nisbi doyarlorinin
miigayiso edilmosi ii¢lin miqyas qismindo istifado edilmasi
olverisli hesab olunur. Mosafs kilometrlorlo, yaxud ¢oki kilo-
gramla ol¢iildiiyii kimi nemot vo xidmatlorin doyari do pulla
ifados edilorok miiqayisa edilir.

Pulun timumi ekvivalent kimi istifado edilmosi o de-
mokdir ki, istonilon amtoanin giymatini yalniz pul vahidi va-
sitosilo ifads etmok kifayatdir. Pulda ifado olunmus amtoanin
doyori amtaa qiymati adlanir.

Omtos giymatlorinin vo onlarin 6l¢iilmasinin asasini
dayar qanunu togkil edir. Omtos qiymoti bazarda formalasir.
Omtooys olan tolob va toklif barabar oldugda amtos giymati
omtoonin vo pulun doyorindon asili olur. Talob vo toklif
bazarda bir-birino uygun olmadigda omtos istor-istomoz 6z
giymotindon uzaqlasir vo bu, miloyyon amtoslorin haddindon
artig, yaxud yarimgiq istehsal olunmasini siibut edir.

Daoyori miixtolif olan omtaslorin giymaotlorini miiqayiso
etmok ii¢iin onlar1 bir miqyasa gatirmoak, yani eyni pul vahidi
ilo ifado etmok lazimdir. Metal todaviilii soraitinds pul
metalinin s6zii gedon 6lkads pul vahidi kimi gabul edilmis vo
biitlin digor omtoslorin giymatlorinin 6l¢iilmasi iigiin istifado
edilon ¢oki migdar1 qiymatlorin miqyasi adlanir.

Quz1l todavilli soraitinds qiymatlorin miqyast qizilin
miloyyon miqdarma barabar tutulan pul vahidinin miioyyon
olunmasini nazards tuturdu. Lakin qeyd etmok lazimdir ki,
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XX asrdo pulun aliciliq gabiliyystinin asagi diismosi miisa-
hids edilirdi va bu, pul vahidindo qizilin azalmasi ilo noti-
caolondi. Bundan olava, 1976-1978-ci illordo totbiq edilmis
Yamayka valyuta sistemi BVF istirak¢ist olan 6lkalords qi-
zilin rosmi qiymatini vo pul vahidlorinin qizil torkibini logv
etmisdir. Rusiyada da hamginin 1992-ci ildon baslayaraq rubl
vo qizilin rasmi nisbati nazords tutulmamisdir.
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4. Pul todaviil vasitasi funksiyasinda

Tadaviil (yaxud miibadilo) vasitasi olan pul comiyyati
barter miibadilssinin narahathigqlarindan azad edir. Pul hor
yerdo vo asanligla 6domo vasitasi kimi gobul edilir. Bu sosial
ixtira istehsalcilara xiisusi omtos ilo (pulla) 6domo hoyata
kecirmoys imkan verir. Homin omtos golocokds bazarda
movcud olan istonilon amtosnin alinmasi iigiin istifads edilo
bilor. Pul amtaslorin rahat miibadilo tisulunu toklif etmoklo
comiyyato regional ixtisaslasma vo omok bolgiisiiniin
bohralorindon faydalanmaq imkani verir. Omtoslorin pulun
dovriyyoya buraxilmasindan ovval mitkommal sokildo pulla
giymotlondirildiyi birinci funksiyadan forqli olaraq omto-
olorin dovriyyasi prosesinda pul hagigaton méveud olmalidir.
Pulun doévriyyads hagigaton mévcud olmasi vo ani olaraq
miibadilods istirak etmoasi onun todaviil vasitosi Xxiisusiy-
yatidir. Bununla slagadar keyfiyyatsiz pullar — kagiz va kredit
pullar da todavill vasitesi funksiyasini yerino yetirir. Hal-
hazirda kredit pullar (veksellor, banknotlar, g¢eklor, bank
kredit kartlar1) pul dévriyyasindo hakim mdvqe tutur.
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5. Pulun 6damo vasitasi funksiyasim
yerind yetirmoasinin mazmunu,
toyinati vo xiisusiyyatlori

Pulun bu funksiyast kredit miinasibatlorinin inkisafi
ilo olagadar meydana golmisdir.

Pul asagidaki iki halda 6domo vasitasi kimi ¢ixis edir:

1) omtoslorin kreditlo satist zamani, onun zoruriliyi
omtaolorin istehsal vo satisinin farqli soraiti, onlarin istehsal
vo dovriyya middatinin mixtalifliyi, istehsalin mo&vsiimi
xarakter dagimasi va s. ilo alagadardir.

2) iscilora amok haqq1 6danilorkon.

Aydindir ki, pul 6doma vasitosi funksiyasini yerind
yetirorkon 6ziiniin spesifik horokot formasimna malik olur vo
homin horokst formasi pulun todaviil vasitasi kimi horako-
tindan farqlidir.

Pul todaviil vasitasi kimi ¢ixis etdikdo pul vo amtaolorin
qarsiligh horakoati bas verir, pul 6domo vasitasi kimi istifada
edildikds iso bu horokstds uygunsuzluq yaranir, yoni amtoani
kredits alarkon borclu saticiya yalniz miioyyon (Razilagdiriimas)
milddotdon sonra 6danilocok bore 6hdaliyi verir.

Elektron pulun 6domo dovriyyesindo totbiq edilmosi
6domoalarin siiratlonmasina, dovriyys xarclorinin azalmasina
vo miiassisalorin rentabelliyinin artmasina sobab olur. Onun
asas elementlori satinalma moantaqgasinds qurasdirilmis avto-
matlasdirilmis hesablama palatalari, avtomatlasdirilmis kass-
sir sistemi vo terminallar sistemidir. Kredit kartlar elektron
pulun bazasinda yaranmisdir. Onlar nagd pulla 6domslorin
azalmasina imkan yaradir, nagd pul vo ¢eklori ovoz edon
hesablasma vasitasi kimi ¢ixis edir. Kredit kartlarinin shomiy-
yati ondan ibaratdir ki, onlarin tatbiqi nagd pulun istifadasini
mohdudlasdirir, omtos vo xidmotlorin satisinda  stimul
rolunda ¢ixis edir.
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6. Y1gim vasitasi funksiyasi

Oz sahibinin istonilon omtooni (xidmoti) oldo etmok
hiiququnu tomin edon pul ictimai sorvatin miicossamasing
cevrilir. Ona gora do insanlar pulu y1gib saxlamaga ¢alisirlar.
Mohsulun miigabilindo pul alan insanlar miioyyon ehtiyat
yaradirlar. Bu ehtiyat qisa vo ya uzunmiiddatli ola bilor.

Pul saxlama vasitesi funksiyasini yerina yetirir, ¢linki
on likvid amtos oldugundan bunu daha rahat sokildo hayata
kecirmoays imkan verir. Qeyd etmok lazimdir ki, inflyasiya
soraitindo Oziiniin bu Ustiinlilyiindon miisyyan daracads
mohrum olan pulun giymatdon diismasi zorurati yaranir.

Omtas istehsali inkisaf etdikca pulun yigim va saxlama
vasitosi kimi ohomiyyati artirdi. Yigim vo saxlama olmadan
tokrar istehsal prosesinin hoyata kegirilmoasi miimkiin deyildi,
yani daha c¢ox galir olds etmok arzusu sahibkarlar1 pulu sarvat
soklindo toplamaga deyil, doévriyyoys buraxmaga vadar
edirdi.

Metal pul dovriyyassi soraitindo morkozi emissiya
banklar1 daxili pul dévriyyasi ehtiyatlar1 soklindo qizil ehti-
yatlarina, banknotlarin qizilla doyisdirilmasi ehtiyatlarina vo
beynolxalg &domolor {igiin nozords tutulmus ehtiyatlara
malik olmaldirlar. Hal-hazirda qizilin dovriyyadon ¢ixaril-
masi ilo slagodar morkozi bankin biitiin qizil ehtiyat1 fun-
ksiyalar1 qiivvadon diismiisdiir.

Bununla bels qizil strateji ehtiyat kimi halo do morkazi
banklarda saxlanilir.
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7. Pul beynolxalq iqtisadi dovriyya sahasinda

Xarici ticarat olagoalori, beynalxalq borclar va xarici
torofdasa xidmot gostorilmosi diinya pulunun yaranmasina
sobab olmusdur. Diinya pulu iimumi 6domas vasitosi, imumi
satinalma vasitesi vo ictimai sorvotin  {imumi mad-
dilosdirilmasi kimi foaliyyat gostorir.

Quzil standartin qiivvads oldugu doévrdo beynolxalq
dovriyyada osason kredit todaviil vasitalori totbiq edilsa do,
diinyada 6domo balansinin qizilin kémayi ilo tamamilo sal-
dolasdirilmasi tocriibosi iistiinlitk togkil edirdi.

XX osrdo diinya olagolorinin intensivlogsmosi kredit
todaviil vasitolorinin (veksel, ¢cek va s.) beynoalxalq dovriyyado
totbigini genislondirdi. Lakin kredit todaviil Vasitolorinin
beynoalxalq doévriyyads totbiq edilmasinin xiisusiyyati ondan
ibaratdir ki, onlar qizil kimi goti 6doma vasitasi rolunda ¢ixis
etmir.

Ona gora do valyuta kurslarinin doyismasini azaltmaq
vo aparict diinya valyutalarinin (dollar, funt sterlinq) diinya
pulu rolunda faaliyyot gostormosini nizama salmaq magsadi
ilo beynolxalq saziglordon, valyuta bloklarindan vo valyuta
kliringlorindan istifads olunmusdur.

Milli valyutalarin beynoalxalq likvidliyini artirmaq va
onlar1 beynoalxalq ehtiyat pul vahidi ilo avoz etmok mogsadi
ilo Beynalxalq Valyuta Fondunun midirlor Surasi likvid veo-
saitlorin yeni ndviiniin — xiisusi alinma hiiquglarinin (SDR)
yaradilmasi planmni tesdiq etmisdir. SDR BVF torofindon
buraxilan, 6domo balanslarinin saldosunun tonzimlonmasi,
rosmi ehtiyatlarin doldurulmasi vo BVF ilo hesablagsmalarin
aparilmasi, hamginin milli valyutalarin doyarlorinin tutusdu-
rulmasi ii¢iin nazards tutulmus 6doms vosaitloridir.

Nohayat, 1979-cu ilin martinda Avropa Valyuta Sis-
teminin lizvii olan Olkolor torofindon istifado olunan yeni
regional beynalxalq pul vahidi EKU tatbiq edildi. EKU-niin
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yaranmasina Qarbi Avropa valyuta inteqrasiyasinin inkisafi
vo AVS istirakgisi olan 6lkalorin Avropanin kollektiv valyu-
tasint ABS dollarina qarsi qoymaq cohdi sabob olmusdur.
Real tominata malik olmayan SDR-don forqli olaraq
EKU-niin emissiyasinin yaris1 qizil vo ABS dollar1, yarisi iso
milli valyutalarla tomin olunmusdur.

AVS haqqinda saziso miivafiq olaraq EKU hesablama
vahidi vo valyuta miidaxilolori iizro dovlstlorarasi hesab-
lagsmalar vasitasi qisminds ¢ixis edirdi, lakin asasan ittifaqin
istirak¢ilar1 olan Olkalorin valyutalarinin paritetlorini ifads
etmok ii¢iin baza rolunu oynayirdi.

1999-cu il yanvarin 1-don etibaron Avropa Ittifaq
rosmi surotdo vahid valyutaya kecdi. AVRO adlandirilmis
homin valyuta 2002-ci ildon dévriyyays buraxildi.

Stibhasiz, pulun bes funksiyasinin hor biri oamtas va
xidmotlorin imumi ekvivalenti kimi pulun vahid mahiyyo-
tinin tozahiiriidiir. Onlar bir-biri ils six slagads va vohdotdo-
dir. Hor bir sonraki funksiya montiqi vo tarixi baximdan
ovvalkilorin molum inkisafini nazords tutur.
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2. Pulun tasarriifat
dovriyyasina buraxilmasi

8. Miiasir pul emissiyasinin kredit
xarakteri. 9. Nagdsiz pullarin
emissiyasi. Bank multiplikatorunun
mahiyyati vo mexanizmi. 10. Nagd
pul emissiyast.
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8. Miiasir pul emissiyasinin kredit
xarakterli olmasi

Siibhasiz, bazar miinasibatlorinds pul daima tosorriifat
dovriyyesinda istirak edir. Yeni pul tosorriifat dévriyyssino
onlar1 kredit omoliyyatlar1 noticosinds omolo gotiron bankl-
ardan daxil olur. Mohz buna goéro pul emissiyasinin kredit
xarakterli olmasi istonilon dovlatin pul sisteminin toskilinin
on mithiim prinsiplarindan biridir.

«Pul emissiyas» vo «pulun doévriyyayos buraxilmasi»
kateqoriyalar1 arasinda ciddi forq var. Bu forq ondan iba-
rotdir ki, «pulun dovriyyoys buraxilmasi» naticasindo onun
dovriyyadoki timumi miqdari demok olar ki, artmir. Bu,
onunla baghdir ki, nagdsiz pul kommersiya banklar1 toro-
findon mistorilora ssuda verilorkon dovriyyays buraxilir.
Nagd pul iso kommersiya banklar1 torofindon kassa omo-
liyyatlar1 hoyata kecirilorkon dévriyyays buraxilir. Bu zaman
kommersiya banklar1 bank omoliyyat kassalarindan 6z
mistorilorine nagd pul toqdim edir. Lakin, eyni zamanda
nagd pulun bank kassalara tohvil verilmasi oks prosesi vo
avvallor verilmis ssudalarin nagdsiz 6denilmasi mévcuddur.
Homginin, nozora almaq lazimdir ki, kommersiya banklari,
agar belo demok miimkiinsa, «ikinci daracali pul»la, yani artiq
Olkonin Morkoazi Banki torofindon buRaxilmis pulla isloyir.
Yoni dovriyyads olan pulun miqdar: artmur.

«Pul emissiyas» dedikds elo bir pul buraxilis1 nozords
tutulur ki, dévriyyads olan pul kiitlosinin imumi artimina
sobob olsun. Ustalik o6lkolorin morkozi banklar1 da pul
emissiyasini hoyata kegirir, yoni dovriyyays alava «ilkin pul»
buraxilir.

Aydindir ki, pulun dovriyyays buraxilmasina analoji
olaraq nagdsiz pulun emissiyasini vo nagd pulun emissiyasini
forqlondirirlor. Sonuncu pulun dévriyyays emissiyasi adlanir.
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9. Nagdsiz pulun emissiyasi.
Bank multiplikatorunun mahiyyati
V3 mexanizmi

Inzibati-amirlik iqtisadiyyati soraitindo nagd pulun
emissiyasi ilo nagdsiz pulun emissiyasi arasinda demok olar
ki, he¢ bir forq yox idi, ¢iinki hor iki emissiya SSRI Dévlot
Banki torofindon hoyata kegcirilirdi.

Bazar miinasibotlori soraitinds iso emissiya funksiya-
sinin boliinmasi bas verir:

- nagdsiz pulun emissiyasi qeyri-bank kredit toskilat-
larinin  kommersiya banklar1 sistemi torofindon hoyata
kecirilir;

- nagd pulun emissiyasi 6lkonin Morkozi Banki toro-
findon hoyata kegirilir.

Nagdsiz pulun dévriyyays emissiya edilmasinin baslica
mogsadi hiiquqi soxslorin dovriyys vasaitlorine olan olava
ehtiyacinin 6donilmasindan ibaratdir. Lakin kredit toskilat-
lar1 malik olduglar1 vosaitlor hesabina dévriyys vesaitlorino
olan olavo tolobati deyil, yalniz adi tolobati 6domok iqtida-
rindadir. Slava tolobatin slava vasaitlor hesabina 6danilo
bilocoyi askardir. Ona goro do homin olava vasaitlori omolo
gotiron nagdsiz pulun emissiyast mexanizminin movcudlugu
zoruridir.

Olkodo ikisoviyyoli bank sistemi méveud oldugda
emissiya mexanizmi bank (depozit) multiplikatoru ssasinda
foaliyyot gostorir.

Bank multiplikatoru dedikds nagdsiz pulun 6lkonin
bank sistemi c¢orgivasindo bir bankdan digorino horakoti
prosesindo kommersiya banklarinin hesablarinda toplanmasi
nozords tutulur.

Qeyd etmok lazimdir ki, bank, kredit vo depozit multi-
plikatorlar1 vahid multiplikasiya mexanizmini miixtalif
noqteyi-nazorlordon xarakterizo edir.

20 0.Y.Sviridov

Bank multiplikatoru multiplikasiya prosesini multip-
likasiya subyektlorinin, yoni pulu multiplikasiya edonlorin
movqeyindon oks etdirir. Belo bir prosesin kommersiya
banklar1 vo geyri-bank kredit toskilatlari sistemi torafindon
hoyata kegirildiyi askardir.

Kredit multiplikatoru prosesin horokatverici qilivvasi
noqteyi-nazorindon multiplikasiya prosesini, yoni mul-
tiplikasiyanin yalniz bazar tosorriifatinin kreditlosmasi pro-
sesindo hoyata kegirilo bilocayi faktint meydana ¢ixarir.

Depozit multiplikatoru multiplikasiya obyektini, yani
kommersiya banklarinin depozit hesablarinda olan va
multiplikasiya prosesinds artan pulu oks etdirir.

Umumi sokildo pul multiplikatorunu pul toklifinin pul
bazasina nisboti soklinds tesavviir etmok miimkiindiir:

M 5
M="——, 1
VB (1)
burada M> — pul toklifidir (M = nagd pul + tolobli
depozitlor);
MB - pul bazasidir (MB = nagd pul + ehtiyatlar)

(1) diisturundan (2) diisturu almaq miimkiindiir.
M5 =M x MB ()

Belalikla, pul taklifi pul bazasinin migdarindan vo pul
multiplikatorundan bilavasito asilidir. Pul multiplikatoru pul
bazasi bir vahid artdigda pul toklifinin neco doyisdiyini gos-
torir. Depozito qoyma omsalinin va chtiyat normasinin
artmasi1 miivafiq olaraq pul multiplikatorunu azaldir.
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10. Nagd pul emissiyasi

Nagd pulun emissiyasi onlarin dévriyyays buraxilmasi
demoakdir, bu zaman dévriyyads olan nagd pul kiitlasi artir.

Olkonin Milli Banki nagd pul emissiyasini inhisara
almaq hiiququna malikdir vo bu, Milli Banki kommersiya
banklarindan farqlondiron baslica slamatdir.

Milli Bank apardigi analitik is prosesindo kommersiya
banklarinin kassa dévriyyslorinin prognozlarindan istifados
etmoklo nozords tutulan pul emissiyasinin hacmini prognoz-
lagdirir. Bununla bels, geyd etmok lazimdir ki, tokco emis-
siyanin optimal migdarinin miioyyan edilmasi deyil, homg¢inin
onun regionlar iizro diizgiin bolisdiiriilmasi do ohomiy-
yotlidir.

Nagd pulun emissiyasi iicin RF MB-nin regional va
Bas Idarolorinin hesablama-kassa markozlorindo ehtiyat
fondlar1 vo dovriyys kassalar1 yaradilir.

Ehtiyat fondlarinda dovriyyays buraxilmaq {i¢lin no-
zordo tutulmus pul nisanlar1 ehtiyati saxlanilir. Homin pul
nisanlart pul dovriyyassi prosesina colb olunmadigr {i¢iin
halaki pul hesab olunmur.

Hesablama-kassa morkozinin (HKM) dovriyys kassa-
sinda pul daima harakat edir, yoni kommersiya banklar1 artiq
galmis nagd pul nisanlarin1 hamin kassaya tohvil verir yaxud,
zoruri hallarda oradan nagd pul alir.

Beloliklo, HKM-in d&vriyya kassasinda olan pul dai-
ma hoaroakat edir vo dévriyyada olan pul hesab olunur.

Ogor HKM-in dovriyys kassasina daxil olan nagd pul
moblogi homin kassadan verilon mablogdon artigdirsa, omalo
golmis artiq moblog dovriyyadon cixarilir, ehtiyat fonduna
koguriiliir vo mitvaggati olaraq pul kimi islonmir.

Ogor kassadan verilon moblog daxil olan mablogdon
artigdirsa, o zaman catismayan pul ehtiyatdan dovriyya
kassasina kogiirtliir vo sanki pul emissiyasi bas verir.
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Is burasindadir ki, bir HKM emissiyan1 hoyata kegiron
zaman digor HKM analoji nagd pul moblogini olava olaraq
dovriyyadan ¢ixara bilor, ona gora do dévriyyads olan nagd
pulun timumi kiitlosi doyismoya bilor vo belaliklo, emissiya da
bas vermoyacak.

Qeyd edilon giin emissiyanin bas verib-vermomosi
barado molumata yalniz RF MB-nin Direktorlar Surasi ma-
likdir. Burada giindslik emissiya balansi tortib olunur.
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24 0.Y.Sviridov

11. Pul dovriyyasi vo pul todaviilii
anlayislan

Pul todaviilii pulun 6lkenin daxili igtisadi dovriyye-
sindo, xarici iqtisadi oslagalor sistemindo harokoti demokdir.
Bu horokot omtoslorin vo xidmotlorin satisina, homginin
tosorriifatdaki geyri-omtos 6domolorine nagd vo nagdsiz
formada xidmaot gostorir. Pul todaviiliiniin obyektiv asasini
omtao istehsali toskil edir, burada amtaalor iki ndve boliiniir:
mohz omtaoolor vo omtos-pul. Pulun komoyi ilo nagd veo
nagdsiz formada amtoalorin tadaviilii prosesi, hamginin ssuda
va fiktiv kapitalin harakoti hoyata kegirilir.

Beloliklo, pul todaviilii prosesindon pul dovriyyesi
anlayis1 meydana golir.

Pul dovriyyasi horokot asnasinda pulun mahiyyatinin
iizo ¢ixmasi1 demokdir. Pul todaviilii boliisdiirms vo miibadils
proseslorini ohato edir. Istehsal vo istehlak morhalolori onun
hocm vo strukturuna tesir edir. Istehsal ehtiyatlarinin
hocminin artirilmasii tslob edon uzun istehsal prosesi
istehsal ehtiyatlarinin aldo edilmosi ilo slagadar olan pul
dovriyyasini artirir. Cox zohmoat tolob edon momulatin
buraxilmasi amok haqqinin 6donilmasi tizra pul dévriyyasinin
va milvafiq olaraq shalinin istehlaka yonalmis pul galirlorinin
hocmini nisbaton artirir.

Odomo dévriyyesi pul dovriyyasinin torkib hissasidir.
Burada pul 6domo vasitesi kimi ¢ixis edir vo 6hdaliklorin
odonilmosi ii¢iin istifade olunur. Odomo dovriyyesi hom
nagdsiz, hom do nagd formada hoyata kegirilir.

Beloalikla, pul 6z doyar formasini doyismoklo ii¢ asas
subyekt (fiziki soxslor, hiiquqi soxslor vo dovlot orqanlari)
arasinda daima horokat edir. Pulun nagd vo nagdsiz formada
Oziiniin biitiin funksiyalarini yerinoe yetirorkon horokot etmosi
isa pul tadaviiliinii toskil edir.
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Pul tadaviilii pulun asas mahiyyat xarakteristikalarini,
homg¢inin O6lkonin iqtisadi vo sosial inkisafina yardim
gostormok Uclin puldan istifado mexanizm vo tsullarinm
0ziindo birlosdiron kifayot qodor miirokkob konstruksiyadir.

Pul todaviiliiniin rolu, onun diizgiin toskili asagidaki
moqamlarda tozahiir edir:

- tosorriifat dovriyyoesi vo Odomo-hesablasma sis-
teminin gaydada olmasi;

- omtas bazarinda talob vo toklifin tarazlasdirilmasina
nail olmaq, omtaa defisitinin qarsisini almaq bacarigi;

- pul kiitlasinin qiymat artimi vo inflyasiyaya tosirinin
xarakteri vo doracasi;

- bazar subyektlorinin amok haqqim vaxth-vaxtinda
0domok vo doOvriyyo vosaitlorini maliyyslosdirmok {i¢iin
xroniki olaraq pula ehtiyac duymasi.

Pul todaviilii iki sahoys boliniir: nagd vo nagdsiz
dovriyya. Nagd pul tadaviilii nagd pulun todaviil sfeRasinda
horokati demoakdir. Bu harokoto banknotlar, xirda pullar va
kagiz pullar (xazina biletlori) xidmat gostarilir.

Nagdsiz tadaviil dedikdo nagd pulun istiraki olmadan
doyarin harokati, pul vasaitlorinin kredit idarslorinin hesab-
larina kogiriilmasi, qarsilighi toloblorin  6donilmasi va s.
nozords tutulur. Nagdsiz todaviil ¢eklorin, veksellorin, kredit
kartlarmin vo digor kredit vasitolorinin kémaoyi ilo gergok-
losdirilir.

Nagd vo nagdsiz pul todaviilii arasinda six vo garsiligh
asiliig moévcuddur: pul nagd pul nisanlarinin formasini
nagdsiz forma ilo vo oksino avoz edorok daima bir todaviil
sahasindon digarina kegir. Ona gora do nagdsiz dovriyys nagd
pul todaviiliniin ayrilmaz hissasidir vo onunla birlikdo
Olkonin vahid pul dovriyyesini togkil edir. Burada eyni adl
vahid pullar dovr edir.
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12. Nagdsiz pul dovriyyasi anlayisi

Nagdsiz tadaviill bank hesablarindaki pul vasaitlori
galiglariin doyismasidir. Bu doyismoa bank torafindon hesab
sahibinin g¢eklar, plastik kartlar, jiro-amrlor, 6doms tapsirig-
lar1, elektron 6doma vasitalori vo diger haqqg-hesab sonadlori
soklinds olan sarancamlarini icra etmasi naticasinda bas verir.

Nagdsiz todavill ¢eklorin, veksellorin, kredit kartlari-
nin v digar kredit vasitolorinin komayi ilo gergoklosdirilir.

Nagdsiz pul dovriyyasi asagidakilar arasindaki hesab-
lagmalar1 ohato edir:

e kredit idarslorinds hesablar1 olan miixtalif miilkiy-
yot formalarina sahib olan hiiquqi soxslor arasinda;

e depozit vo kreditin alinmasi vo qaytarilmasi, hamgi-
nin faizlorin 6donilmasi ilo baghh hiiquqi soxslor vo kredit
idaralori arasinda;

e omok haqqinin, amanat va depozitlor iizrs faizlorin,
qiymotli kagizlar tizra golirlorin 6donilmasi ilo bagh hiiquqi va
fiziki soxslor arasinda;

e vergilorin, yigimlarin tutulmasi, hamginin biidca
vasaitlorinin alinmasi ilo bagl hiiquqi, fiziki soxslor va dévlat
arasinda.

Rusiya Federasiyasinda nagdsiz hesablasmalarin
hoyata kegirilmoasi gaydasi nagdsiz hesablasmalarin asas for-
malarimin hoyata kegirilmasi gaydasini tonzimloyon RF Miil-
ki Macallasi ilo milayyan olunur (2-ci hissa, 861-885-ci sah.).

RF Miilki Macallasina asasan nagdsiz hesablasmalarin
asagidaki formalar totbiq edilir:

e 6domo tapsiriglari ilo hesablagsmalar;

e ceklorlo hesablagmalar;

e 5domo tolob-tapsiriglari ilo hesablasmalar;

e akkreditivlorlo hesablagmalar.

Hiiquqi soxslor arasindaki hesablasmalar banklar vo
digor kredit toskilatlart torofindon, banklar arasindaki he-
sablasmalar iso RF MB-nin hesablama-kassa maorkazlori
torafindon hayata kegirilir.



Pul, kredit, banklar 27

13. Nagdsiz hesablasmalar sistemi

RF MB-nin «Nagdsiz hesablasmalarin toskili gaydasi
haqqinda» 2P Ne-li Osasnamasino uygun olaraq nagdsiz
hesablagsmalarin asagidaki formalar1 totbiq edilir:

1. Odoms tapsiriglar1 ilo hesablasmalar nagdsiz
hesablasmalarin elo bir formasidir ki, burada &doayici
miloyyon moblogin 6z hesablasma hesabindan vasaitlori
alanin hesablasma hesabina kogilriilmosino dair sortsiz
tapsirigdan ibarot olan xiisusi hesablagsma sonodini ona
xidmot gostoran bank idarosine togqdim edir. Bu ciir hesab-
lagsmalar asagidaki hallarda hoayata kegirilir:

e alinmis mallara gors;

e gOstorilmis xidmoatlora goro;

e planli 6domolor haoyata kegirilorkon, mallar miinte-
zom suratdo todariik edilorkon;

e geyri-omtoo amoliyyatlari tizrs (vergilor, qeyri-biidca
fondlarima 6domalor va s.).

Bir fakti geyd etmok lazimdir ki, 6doma tapsiriglari ilo
hesablagsmalar mallarin alicilar torafindon alinmasi va 6ds-
monin hoyata kecirilmo mogamlarini maksimal doracada
yaxinlasdirir, dovriyya vesaitlorinin - dovriyyasini  siirot-
londirir.

1 iyul 1992-ci ilodok nagdsiz hesablagsmalarda édomo
tolablori ilo hesablasmalar totbiq edilirdi. Bu zaman vosaitlori
alan soxs bosaldilmis yiiklora, yerino yetirilmis isloro,
gostorilmis xidmotlora géra bank vasitasilo aliciya miioyyan
moblogin 6donilmasini 6doyicidon tolob edon hesablagsma
sonadini ona xidmat gostoron banka toqdim edirdi.

Lakin omtoo vo xidmotlora goéro hesablagmalarin
vaxtli-vaxtinda hoyata kegirilmasino goéro O6doyicinin mosu-
liyyatini artirmaq moagsadi ilo hesablagsmalarin bu névii hal-
hazirda logv edilmisdir.
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2. Onun ovozind 6domd talobnama-tapsiriglar: ils
hesablasmalar totbiq edilir. Bu zaman vasaiti alan ona xidmot
gostoron banka gondorilmis hesablagsma vo bosaltma sonod-
loring osason todariik edilmis mohsulun, yerino yetirilmis
islorin vo gostorilmis xidmaotlorin doyarini 6domoyi alicidan
tolob edir. Odoyicinin hesablasma hesabinda pul vesaitlori
oldugda bank 6doma tolobnama-tapsirigini gobul edir.

Odoyici {i¢ giin orzindo ona xidmot gostoron banka
aksept edilmis 6doma tolobnamo-tapsirigini tagdim etmolidir.
Bank homin 6domo-tapsiriliga asason 6domas hoyata kecirir va
ya 6domoni gerc¢oklosdirmokdon imtina edir (tamamilo yaxud
gismon). Belo olan halda tolob-tapsiriq ona olavo edilmis
bosaltma sonadlori vo 6domo hoyata kegirmokdon imtina
edilmasi haqqinda bildirisls birlikds todariik¢iiys qaytarilir.

3. RF MM-in 870-ci maddosino miivafiq olaraq cek
orada gostorilmis mablagi ¢eki togdim edons 6ddomoak barads
¢ekveranin banka he¢ na ilo sortlosdirilmomis saroncamindan
ibarat olan qiymotli kagizdir.

Cek iizro 6dayici qisminds bank amoliyyatlarini yerina
yetirmok lisenziyasini almis vo toqdim edilon ¢ek iizro 6donis
hoyata keciron bank vo ya digor kredit toskilati ¢ixis edir.
Stibhasiz, ¢ek c¢ekveronin vosaitlorinin oldugu bank {i¢iin
yazilir.

Cek miivafiq 6doyiciys togdim edildikdon sonra asa-
g1daki miiddatlordo 6donilmalidir:

e 10 gilin orzindo, ogor ¢ek RF orazisindo yazilmis-
dirsa;

¢ 20 giin arzindo, ogor cek MDB dovlstlori arazisinds
yazilmisdirsa;

e 70 giin arzinda, agar ¢ek hor hansi bir diger dévlatin
orazisinds yazilmisdirsa.

RF orazisindo 6donilmok sorti ilo xaricdo yazilmig
¢eklor Rusiya qanunvericiliyindo nozords tutulmus ¢ekin rek-
vizitlari vo onun taortibati haqqinda taloblors uygun olmalhidir.
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4. Hesablagsmalar akkreditiv formada hoyata ke-
cirildikdo emitent bank malin todariik¢iisiino 6domo hoyata
kecira vo ya todariik¢ii akkreditivin biitiin sortlorini yerino
yetirdikdo digor banka bu ciir 6domoalori hoyata kegirmok
solahiyyati vera bilor. Todariik¢i vo O6doyici arasinda im-
zalanmis miiqavilods asagidakilar gostorilir:

e emitent bankin adi;

e akkreditivin novii;

e akkreditivin qiivvads olma miiddati;

¢ hesablagmalarin hoyata kecirilmasi qaydasi.

Akkreditivlorin asagidaki formalarda mévcud ola bilar:

¢ 6donilmis vo ya 6donilmomis;

e geri cagirilan vo ya geri ¢agirilmayan;

Odonilmis akkreditiv elo bir akkreditivdir ki, o acildig
zaman emitent bank 6doyicinin vosaitlorini todariik¢liiniin
bankinin soroncamina verir.

Odonilmomis akkreditiv tadariikciiniin banki vo alici-
nin banki arasinda miixbir miinasibatlori mévcud oldugda
miimkiindiir vo emitent bankin hesabini aparan icragi banka
akkreditivin biitiin moblogini silmok hiiququ vermok yolu ilo
homin icragi1 bankda agilir.

Akkreditivlorin emitent bank torafindon doyisdirilmasi
vo ya toplanmasi qaydasindan asili olaraq geri ¢agirilan vo ya
geri cagirilmayan akkreditivlori forqlondirirlor.

Akkreditivin agilmasi haqqinda bildiris alan todariik-
¢li mohsulu alicinin tinvanina géndorir va akkreditiv iizro pul
vasaitlorini almaq {i¢lin hesablarin reyestrini, homginin
akkreditivin sartlori ilo nazords tutulmus géndormo vo digor
sonadlori xidmat gostoron banka toqdim edir. Nozors almagq
lazzmdir ki, akkreditivdon nagd pullarin 6denilmasine yol
verilmir.

Digor hesablasma formalar: ilo miiqayisado akkredi-
tivlorin agkar {stiinlityii ondadir ki, onlar 6donigo zomanat
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verir vo mal gondarildikdon sonra qisa miiddat arzinds pul
vasaitlorinin alds edilmasi li¢lin imkan yaradir.

Banklar garsiligh taloblorin hesablanmasi yolu ilo he-
sablasmalar apara, xidmot gostorilon miistorilorin hesab-
lagmasi iigiin 6z hesablagsma markozlorini togkil eds, qarsiligh
toloblorin  hesablanmasi1 omoliyyatlarimi  hoyata  kegiro,
homg¢inin 6z mistorilorinin hesablagmasini siiraotlondirmok
moagsadi ilo digar banklardaki miixbir hesablari baglaya
bilorlor.
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14. Nagd pul dovriyyasi anlayisi

Nagd pul dovriyyssi nagd pulun dovriyys sahasinds
horokatino vo 0Odonis vasitasi vo doOvriyys  vasitosi
funksiyalarini yerina yetirmasina deyilir.

Nagd pul asagidaki mogsodlordon 6trii istifads olunur:

e omtoo vo xidmoatlorin dévriyyasini hoyata kecirmok
ucun;

¢ omok haqqi vo ona barabarlosdirilmis 6domalor {izra
hesablagmalar iigiin;

e giymotli kagizlarin vo onlar tizro galirlorin 6donil-
mosi ii¢iin;

e chalinin kommunal xidmatlora va s. goro 6domalari
ucun.

Nagd pul dovriyyssine biitév nagd pul kiitlosinin
miloyyan dovr orzinds hiiquqi, fiziki soxslor vo dovlst orqan-
lar1 arasinda horokoti daxildir.

Hal-hazirda RF orazisindo nagd pul dovriyyasinin
hoyata keg¢irilmoasi qaydasi Rusiya Banki Direktorlar Sura-
simin 19 dekabr 1997-ci il tarixdos tosdiq etdiyi «Rusiya Fe-
derasiyasi arazisinds nagd pul dovriyyasinin togkili qaydalari
haqqinda» 9Osasnama ilo tonzimlonir.

Bu Osasnamoyas osason:

1. Nagd pul dovriyyesi pulun miixtolif ndvlorinin
(banknotlarin, metal sikkonin, kredit kartlarimin
va s.) komoyi ilo hoyata kegirilir.

2. RF MB pulun emissiyasini vo dovriyyadan ¢ixaril-
masini hayata kegirir.

3. RF MB Rusiya Federasiyasinda nagd pul dov-
riyyasini tonzimlayir.

4. Hiiquqi soxslor arasinda pul hesablagmalari, bir
gayda olaraq, nagdsiz qaydada hoyata kegirilir vo
istisna kimi qanunvericiliklo miioyyan edilmis limit
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carcivasindo bir sévdolosmo {iclin nagd pulla
hesablasmaya icaza verilir.

5. Hiiquqi soxsin hesabinin ag¢ildigi bankin idaralori
hiiquqi soxslor iigiin onlarin kassalarinda nagd pul
galig1 limitini miloyyan edir.

6. Hiiquqi soxslor miloyyon edilmis limitlordon artiq
olan vosaitlori hor giin bankin idarslorine geyd-
sartsiz tohvil vermoalidirlar.

7. Miioyyan edilmis gaydan1 pozan hiiquqi soxslor va
onlarin rahboarlori {i¢lin ciddi corimoa sanksiyalari
miioyyan edilmisdir.

Lakin geyd etmoak lazimdir ki, bu ciir mohdudiyyastlor

tacritbada hals kifayat qador faaliyyot géstormir.
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15. Rusiyada pul islahatlar:

Oktyabr inqilabindan doarhal sonra 6lkomizds pul
islahatinin kegirilmosino miixtalif yanasmalar islonib hazir-
landi. Boyannams assasinda kéhna «car» pullarima miibadilo
edilon yeni «sovet» pullarinin totbiq edilmosi bu islahatin
mahiyyatini togkil etmoali idi. Lakin baslayan votondas
mitharibosi 6lkonin miidafio xorclorinin koskin surotdo art-
masini talob etdi. Pulun inflyasiyaya sobab olan emissiyasi bu
xorclorin maliyyslosdirilmosinin asas monbayi oldu. Inflyasiya
proseslorinin kaskin surotds artmasi movcud pul sistemini
ovvalco deformasiyaya ugratdi, daha sonra iso tamamilo
mohv etdi.

SSRi-nin pul sistemi votondas miiharibosi basa cat-
digdan sonra 1922-1924-cii illordo hoyata kecirilmis pul
islahatinin gedisindo formalasmigdir. Pul sisteminin biitiin
elementlori ganunverici gaydada miisyyan edildi:

e cervon (10 rubl) pul vahidi oldu, onun qizil torkibi
inqilabdan oavvalki on rublluq qizil sikkonin qizil torkibi
soviyyasindo miiayyan olundu;

e cervonlar1 bank biletlori kimi buraxmaq hiiququ
yalniz SSRI Dévlot Bankina verildi.

e cervonlarin qizila miinasibatds sabitliyini saxlamaq
iiglin cervonlarin sikko vo kiilgo soklinds olan qizilla vo xarici
valyuta ilo miibadils edilmasina yol verilir.

e cervonlarin buraxilist onlarm mabloginin 25% qador
giymotli metallarla, 75% qador iso asanliqla satilan mallarla,
qusamiiddotli veksellorlo vo digor qisamiiddotli 6hdoliklorlo
tomin edilmisdi.

1924-cti ilin ovvallorindo xozino biletlori buraxildi,
onlar tokco kupyurlarin doyari ilo deyil, homginin iqtisadi
tobioati ilo do bank biletlorindon forqlonirdi.

Lakin 1925-ci ildo xoazino biletlorinin emissiyast da,
homginin SSRI Dévlot Bankia verildi vo belaliklo, yalniz

34 0.Y.Sviridov

metal sikkonin emissiyasi 0z xozino xarakterini goruyub
saxladi.

Qeyd etmok lazimdir ki, 30-cu illordo yaradilmis pul
sistemi 1991-ci ilodok moévecud oldu, ¢iinki hoyata kegirilmis
iki pul islahati (1947 vo 1961-ci illords) onun mahiyyatini
demoak olar ki, doyismomisdi.

1947-ci il islahatimn mahiyyatini dovriyyado olan
pullarin yeni buraxilmis pullarla miibadilo edilmasi vo oma-
not kassalarinda istiqgraz vo omanatlor soklindo saxlanilan
pullarin yenidon dayarlondirilmasi toskil edirdi.

Islahatin sortlorine miivafiq olaraq:

¢ nagd pullar 10:1 nisbatinds miibadils edilirdi;

e omanot kassalarindaki 3 min rubladok olan oma-
natlor yenidon giymatlondirilmirdi (yani 1:1);

¢ 3 min rubldan 10 min rubladok olan omanatlor 3:2
nisbatinds yenidon qiymatlondirilirdi;

¢ 10 min rubldan artiq olan amanatlor 2:1 nisbatinds
yenidon qiymatlondirilirdi.

Lakin 1947-ci il islahati SSRI pul sisteminin struk-
turunu vo emissiya tonzimlonmoasi mexanizmini oldugu kimi
saxladi. Forq yalniz onda idi ki, bank biletlori ¢ervon
soklinda deyil, rubl soklinds buraxilmaga basladi.

Yoni oslindo 1947-ci il islahatt pul dovriyyesinin is-
lahat1 deyildi, sadoco olaraq pulun, ilk névbodo iso nagd
pulun restriksiyas: idi. Islahat faktiki olaraq yiiksok ixtisash
zohmotkeslora zorba vurdu, ¢iinki onlarin yigimlar1 asason
nagd pullarla tomsil olunmusdu.

1961-ci il pul islahatinm gedisindo rublun faktiki
olaraq denominasiyasi bas verdi. Doévriyyado olan pul ni-
sanlart1 10:1 nisbotindo miibadilo edilirdi. Eyni zamanda
mallarin, biitiin név golirlorin vo 6doma toshhiidlorinin va s.
giymoti 10 dofo asagi salindi. S6zii gedon pul islahati
hagqinda molumat yalniz bu qodardir, ¢ilinki iqtisadi ados-
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biyyatda onun sabablori vo sosial-igtisadi naticalori demok
olar ki, tohlil olunmur.

Sovet Ittifaqi 1991-ci ildo siiquta ugradigdan sonra
Rusiya Federasiyasinin pul sistemi Moarkozi Bank (Rusiya
Banki) hagqinda Federal Qanuna uygun olaraq foaliyyot
gostorir. Bu qanun pul sisteminin hiiquqi asaslarini miisyyon
etmisdir:

e dlkomizdo rosmi pul vahidi rubldur;

e Rusiya Federasiyasi orazisindo digor pul vahidlo-
rinin totbiqi qadagandir;

e rublun qizila nisbati ganunla miiloyyon olunmamusdir;

e rublun xarici pul vahidlorine nisbaton rosmi kursu
RF MB torofindon miioyyon olunur;

e Rusiya Banki Rusiya Federasiyasi orazisinde nagd
pulun emissiyasini hayata kegirmoak, onun dévriyyasini toskil
etmok vo dovriyyadon ¢ixarmaq mistosna hiiququna
malikdir;

e Rusiya Bankmin biitiin aktivlori ilo tomin edilon
banknotlar va metal sikkoalor ganuni 6doms qiivvasine malik
olan pul novloridir;

e banknot va sikkolorin niimunolori Rusiya Banki
torafindon tosdiq edilir;

e Rusiya orazisindo nagd (banknotlar va sikkalor) vo
nagdsiz (kredit idarolorindo olan hesablardaki vosaitlor
soklindo) pullar faaliyyat gostorir;

e nagd pullar emissiya icazosi osasinda dovriyyayo
buraxilir. Emissiya icazasi pul banknotlar1 va sikkolorin eh-
tiyat fondlar1 hesabina RF MB-yo dovriyys kassasini qiivvot-
londirmok hiiququ veran sanaddir.
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16. Pul dovriyyasi ganunlarinin
xarakteristikasi

Pul d6vriyyasi qanunu dovriyyada olan amtas kiitlasi,
giymatlorin saviyyasi vo pul dovriyyasinin siirati arasindaki
iqtisadi qarsihigh asiihgr ifado edir. Ilk dofo K. Marks
torofindon miioyyon edilon bu olaqs iki ndév asililigin co-
mindan ibaratdir:

e todavill vasitosi kimi zoruri olan pulun miqdar ils
satilan omtos vo xidmotlorin yekun doyori arasinda birbasa
asilihq;

e todaviil vasitasi kimi zoruri olan pulun miqdar ilo
pul dovriyyasinin siirati arasinda oks asililiq.

Biitin bunlar1 asagidaki disturla ifado etmok
miimkiindiir:

S
k== (1
burada K todaviil vasitasi kimi zoruri olan pulun migdaring;

S satilan amtas vo xidmatlorin yekun doyarini;

C iso todaviil vasitasi kimi pulun dovriyyalarinin orta
sayini gostarir.

Pulun 6domo vasitesi funksiyasini yerina yetirmoya
baslamasi ilo(1) diisturu bir godor miirokkoblasir vo dov-
riyyadaki pulun miqdarmi miioyyon edon qanun asagidaki
soklo diisiir:

g Si=SatSi=P @
C
burada Si - amtos vo xidmatlorin yekun dayarini;
S - kreditls satilmis amtaslorin yekun doayarini;
S3 - 6hdaliklar iizra yekun 6domalori;

P - qarsiligh suratdo 6doayan 6domalori gostarir.

Beloalikla, dévriyys {i¢lin zoruri olan pulun migdarina
bir sira amillor tosir edir:

e istehsal soraitindon asili olan vo ddvriyyads olan
mallarin miqdarina tosir edon amillor;

e mallarin vo xidmatlorin qiymatlorinin soviyyasini
miloyyan edon amillor;

¢ pulun dovriyya siirating tasir edon amillar;

e kreditin inkisaf saviyyosina tosir edon amillor;
¢ nagdsiz hesablagmalar sisteminin inkisafina tosir
edon amillor.

Metal dovriyys zamani dovriyyadoki pulun imumi
miqdarmin avtomatik olaraq, pulun sarvat funksiyasinin
koémayi ilo tonzimlondiyi aydindir, yani pula tolobat azaldigda
artiq pul sarvata ¢evrilirdi, pula tolobat artdigda iso pulun
geriya axini bas verirdi. Demali, dovriyyads olan pulun
miqgdar1 har zaman lazimi soviyyads saxlanirdi.

Bundan olavo, ogor pul dovriyyesine quzilla doyis-
dirilmomis banknotlar vo ya kagiz pul torofindon xidmaot
gostorildikdo vo buraxilmis kagiz pulun miqdart dovriyyo
iiglin zaruri olan qizil pulun zoruri migdaria barabar oldu-
gda bels he¢ bir manfi hal bas vermayacak, yani kagiz pul pul
nisanlari, yoni qizil pul rolunda layiqinca ¢ixis edacak.

Problem yalniz o zaman yarana bilor ki, qeyri-moh-
dud pul emissiyas1 pul dovriyyesi qanununun pozulmasina,
pul dovriyyesi kanallarinin artiq pul nisanlar1 ilo godorindon
artiq dolmasina vo bununla da inflyasiyaya sobab olsun.
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17. Pul kiitlosi

Pul kiitlasi pul-kredit siyasatinin baslica oriyentirlorin-
don biridir. Pul doévriyyssinin mohz bu parametri iqtisadi
artima, qiymoatlorin dinamikasma, masgulluga, 06domo-
hesablagsma sisteminin fasilosiz foaliyyst gdstormosine tosir
edir.

Pul kiitlesi nagd vo nagdsiz pul vesaitlorinin, homginin
digor 6donis vasitolorinin comidir.

Tarixon bir ¢ox Olkalarin pul sistemlori uzun miiddat pul
kiitlosinin qizila tohkim edilmasine asaslanmusdir. Qizilin
miloyyan miqdart pul vahidine miivafiq idi vo kagiz pul sa-
hiblori homin pulu qizila dayiso bilordilor. Qizihn giymstinin
dinamikas1 imumi qiymot konyunkturunda miistasna rol oy-
nayir vo bununla da pul kiitlasine tosir edirdi. Pul dévriyyasinin
bu doyarli qaydasindan uzaqglasdiqca amtoo kiitlosi vo maliyye-
iqtiadi aktivlor, albatts, qizil da daxil olmagla, pulun tominati
gisminda ¢ixis etmaya basladilar.

Pul kiitlasinin formalasmasinin bu amillori hal-hazirda
quivvadadir, lakin onun formalasmasina tosir edon {imumi
amillor, siibhosiz, miirokkoblosmisdir.

RF MB xarici 6lkolorin tocriibosini nozoro almagqla
asagidaki pul aqreqatlarinin haqq-hesabini aparir:

M) — d6vriyyadaki nagd pul;

M; = My + hiiquqi soxslorin haqqg-hesab, cari va
xiuisusi hesablarindaki vasaitlor, sigorta sirkatlorinin vasaitlori,
ohalinin banklardaki talabli depozitlari.

M: = M; + ohalinin amanst bankindaki miiddatli
omanatlori;

M3 = M + sertifikatlar vo dovlat istiqrazlari.

Pul aqgreqatlarinin torkibi miixtolif 6lkolords faoqlidir.
Beloki, ABS-da pul kiitlosinin miloyyon edilmasi {i¢iin doérd
pul agreqatindan istifado olunur, hom do nozoro almaq la-
zimdir ki, Mz2-yo REPO-nun birgiinlik omaliyyatlar1 iizro
qiymotli kagizlar, pul bazarinin depozit hesablari, pul baza-
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rinin qarsiligh fondlar: daxildir. M3-2 iso M»-ya alava olaraq
xazinonin qisamiiddatli veksellori, kommersiya banklari
arasmnda imzalanan girovu geri alma haqqinda miiddatli
sazislor daxil edilir. Yaponiya vo Almaniyada ii¢, Ingiltorads
isa bes pul aqreqati istifads olunur.

Biitin pul aqgreqatlar1 iyererxiya sistemina daxildir:
har bir sonraki pul aqreqati avvalkini 6z torkibina daxil edir.

Pul aqreqatlar likvidlik doracasine goro bir-birindon
forqlonir. Mo pul aqreqati (nagd pul) on yuksok likvidliya
malikdir, Mi-in likvidliyi Mo-1n likvidliyinden asagi, M»-nin
likvidliyindon iso yiiksokdir, ¢iinki tolobli omanotlor oma-
natcinin orizasi ilo ona qaytarilmalidir, miiddatli smanatlor iso
omanat miiddati arzinds bank torsfindon 6z maqgsadlori tigiin
istifado edilo bilor vo homin miiddst basa ¢atdigdan sonra
omanatc¢iys geri qaytarilir.

Rusiyada pul kiitlesinin miistaqil komponenti kimi pul
bazas1 ¢ixis edir. Pul bazasina asagidakilar daxildir: My +
kommersiya banklarinin kassalarindaki  pul vasaitlori,
banklarin macburi ehtiyatlari vo onlarin RF MB-nin miixbir
hesablarindaki vesaitlori. Bu pullar boyiik likvidliys malik
olmaqgla yanasi Morkozi Bankin is qgabiliyyatini, onun 6z
Ohdoliklorini yerino yetirmok imkanlarini géstorir. Bazi iqti-
sadgilar onlar1 giclii pullar adlandirir, ¢linki imumi pul
kiitlosinin digor tinsiirlorindon farqli olaraq Moarkozi Bank
pullarin bu kateqoriyasina bilavasito nazarst etmok iqtida-
rindadir. Beloki, bank omanatlorinin miqdar1 vo moblogi
tokco Morkazi Bankin effektiv siyasotindon deyil, hamg¢inin
investorlarin bu siyasoti neco gobul etmosindon, banklara
etibar edib-etmomalorindon asilidir.

Pul kiitlasinin miixtalif gostoricilorinin istifads edil-
mosi pul dovriyyssinin vaziyyastinin tohlilina forqgli sokildo
yanasmaga imkan verir. Pul kiitlosi hocminin doyigsmasi hom
dovriyyado olan pul kiitlosinin doyismosinin, hom do
dovriyyonin siiraotlonmasinin naticasi ola bilor.
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18. Pul dovriyyasinin siirati

Pul dovriyyosinin siiroti todaviill vasitesi vo O6donis
vasitasi funksiyalarini yerino yetiron pulun horokatinin in-
tensivlosmasinin gostaricisidir. Bu gostarici il orzinds pul
kiitlosi dovrlorinin sayin ifads edir vo hor bir dovr golirlorin
xarclonmoasing xidmat edir. Beloliklo, P.Samuelsonun fikrinca,
pul dovriyyasinin siiroti golir dovriyyasinin siiratini gostorir.
Maliyys sisteminin, vordiglorin, golocoys olan baxislarin
doyismoasindon vo pul kiitlosinin miixtalif togkilatlar va
golirlori  mixtalif olan insan  qruplar1  arasinda
boliisdiirilmasindon asili olaraq pul dovriyyasinin siirati
zaman keg¢dikca doyisir!.

Bu gostoricinin komiyyot baximindan qiymotlondiril-
mosinin ¢atin oldugu aydindir, ona goéro do onun hesab-
lanmas: ticlin dolayr molumatlardan istifads olunur.

Xarici dovlatlorin oksariyyatinds adoton iki goéstarici
hesablanir:

1) golirlorin dévriyyadas siiratinin gostaricisi:

2) pulun 6doms todaviiliindoki dévriyyasinin gostari-
cisi:

cari bank hesablar1 tizra
kogiiriilmiis vasaitlorin mablogi

pul kiitlasinin orta hacmi

Rusiyada statistika isi tocriibesindo asagidakilari
forqlondirirlar:

' Camysnbcon I1. Dxonomuka. M.: Mammuoctpoenue, 1997.T. 1. C. 260.

Pulun RF Morkoazi Bankinin idarslorinin kassalarina gayta-
rilma siiroti = RF Morkozi Bankinin xazinolorino daxil olan
pullarin migdar1 / dévriyyads olan pullarin ortaillik hacmi.

Nagd pul dovriyyassinds pullarin dovriyys siirati=daxil
olmalarin miqdart vo nagd pullarin verilmasi / dovriyyads
olan pullarin orta illik hocmi

Stibhasiz, pul dovriyyasi siirstinin doyismasi imumiq-

tisadi, homg¢inin monetarist xarakterli ¢oxsayli amillordon
asilidir.
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19. inflyasiyanin tazahiir etmasinin
mahiyyati vo formalar:

Inflyasiya yalmz kagiz pul dovriyyasine xas olan fe-
nomendir. Bu zaman dovriyys sahasi omtos dovriyyosinin
ehtiyaclar1 ilo miiqayisado artiq kagiz pul kiitlosi ilo dolur,
kagiz pul qiymoatdon diisiir vo noticodo amtos vo xidmatlorin
giymoti artir, pulun alicilig gabiliyyati asag diisiir. Yoni,
inflyasiya ilk ndévbodo amtos kiitlosinin adekvat artimi ol-
madan pul dovriyyasi kanallarinin artiq pul kiitlosi ilo dol-
masi naticasindo bas verir.

Inflyasiyanin tozahiir etmosinin asagidaki novlorini
forqlondirirlor:

1. Tozahiir doracasine gora:

e siiriinon inflyasiya qiymotlorin todrici, uzunmiiddotli
artmasi ilo ifads edilon inflyasiyadir, bu zaman orta illik
giymot artiminin siirati 5-10% toskil edir;

e caparaq inflyasiya qiymotlorin sigrayish artmasi ilo
ifads olunan inflyasiyadir, bu zaman orta illik gqiymot artimi-
nin siirati 10%-don 50%-dok toskil edir;

e hiperinflyasiya qiymot artimi siirotinin olduqca
yiiksok oldugu inflyasiyadir, bu zaman giymoat artimi il or-
zindo 100%-1 kecir (BVF qiymotlorin ay orzindo 50% art-
masini hiperinflyasiya hesab edir).

2. Meydana golms tisullarina gora:

¢ inzibati inflyasiya «inzibati» gqaydada idors edilon
giymatlorin amols gotirdiyi inflyasiyadir;

e xorclor inflyasiyasi istehsal amillorinin (o climladon
resurslarin) qiymotinin artmasinda Oziinii gostoron in-
flyasiyadir, naticads istehsal vo dévriyya xarclori artir, onlarla
birlikds istehal edilon mahsulun qiymati ds artir;

e talob inflyasiyas1 tolobin toklifi {istolodiyi zaman
meydana ¢ixan vo, siibhosiz, qiymoatlorin artmasina sabob
olan inflyasiyadir;

44 0.Y.Sviridov

e toklif inflyasiyas1 istehsal resurslarinin kifayst qodor
istifads olunmamasi soraitinds istehsal xarclorinin artmasi ilo
sortlogdirilmis qiymot artiminda tozahiir edon inflyasiyadir;

e idxal edilon inflyasiya xarici amillorin tasiri, masalon,
O0lkoys hoddon artiq xarici valyuta aximi vo idxal
giymatlorinin artmasi naticosinds yaranan inflyasiyadir;

kredit inflyasiyas1 son doraco giiclii kredit ekspansiyasi
noticosindo yaranan inflyasiyadir.

3. Tozahiir formalarma gors inflyasiyanin asagidaki
novlorini forqlondirirlor:

e aciq inflyasiya, yoni istehlak mallar1 vo istehsal re-
surslarinin qgiymaotlorinin sarbast (aciq) sokildo artmasi he-
sabina yaranan inflyasiyadir;

e gizli (boguq) inflyasiya dovlotin qiymaotlori avvalki
soviyyado saxlamaq cohdi ilo miisayiot edilon omtos defisiti
noticasindo meydana goalon inflyasiyadir. Bu zaman mallarin
aglq bazarlardan gizli, «qara» bazarlara axini bas verir vo
noaticads qiymatlor artir.

Inflyasiyanin yaranmasima sobab olan amillorin ¢oxlu-
guna baxmayaraq, onlarin {i¢ asas qrupunu forqlondirirlor.

Xorclor inflyasiyasi. Bu nov inflyasiya istehsal re-
surslart vo amillorinin qiymatlorinin artmasinda 6ziinii gos-
torir, naticads istehsal vo dovriyya xarclori, hamginin istehsal
edilon mohsulun qiymoati artir. Resurslarin giymotlorinin
artmasmin sabobi kimi, bir qayda olaraq, diinya resurs
giymotlorinin doayismasi va yerli valyuta kursunun asagi
diismasi ¢ixis edir. Konkret mala ¢okilon xorclorin artmasi 6z
novbasindo digor mallarin qiymaotlorinin doyismosing tosir
edir, ¢linki bahalagsmis mallar1 oldo etmok {i¢iin 6z malinin da
giymatini qaldirmalisan.

Miixtalif 6lkalords inflyasiyanin bu névlarinin yaran-
ma sabablari ilk névbads iqtisadi inkisaf fazasindan, 6lkonin
diinya bazarinda tutdugu yerdon, konkret 6lkadoki istehsal
soraitindon asilidir. Rogabotodavamliligin soviyyasi yiiksok
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oldugu olkolordo hiperinflyasiya xorclor inflyasiyasinin
naticasi kimi, bir gayda olaraq, tozahiir etmir, ¢iinki rogabat
giymat artimi {i¢iin tobii mohdudiyyat rolunu oynayir. Bir do
ki, roqabot artdiqca, hiperinflyasiyanin meydana golmo
ehtimali azalir.

Talob inflyasiyasi. Inflyasiyanin bu névii elo bir ig-
tisadi voziyyatds tozahiir edir ki, bu zaman omtos vo xid-
motlorin real hocminin artmasi ohalinin vo miiassisalorin
timumi pul golirlorinin artimmdan geri qalir. Inflyasiyanin bu
novil, bir qayda olaraq, daha ¢ox tam moasgulluq soraitindo
miisahido edilir. Bu zaman talobin dovlatin xarclarinin ¢o-
xalmasi, yaxud sahibkarlarin omtss vo xidmotlora olan to-
lobatinin genislonmasi hesabina artmasi shamiyyat dasimur.

Toklif inflyasiyasi. Inflyasiyanin bu névii istehsal
resurslarimin tam istifado olunmamasi soraitinds istehsal
xarclorinin xeyli doracodo artmasi noticosindo qgiymatlorin
galxmasin bildirir, buna misal olaraq miiassisalor torafindon
onlara moxsus osas fondlarin irimiqyashh modernlosdi-
rilmosini gdstormak olar. Umumi tolobin azalmasi soraitinda
giymoat artiminin miisahido edildiyi inflyasiyanin bu néviine
diinya tocriibasinda kifayat qodor tez-tez rast golinir. Lakin
inflyasiyanin bu noviino digor amillor do tosir eds bilar.
Inflyasiya nozeriyyesino géra, bu ciir qiymot artimi osasen
mohsulun bir vahidinin istehsalina ¢okilon xorclorin
artmasina gotirib ¢ixaran amillorlo izah olunur, yoni bu vo-
ziyyatdo qiymotlorin gqalxmasima tolob deyil, xorclor sobab
olur. Tacriibado bazon elo bir voziyyot yaranmir ki, eyni za-
manda hom tolob inflyasiyasi, hom do toklif inflyasiyasi
meydana golir. Hom golirlorin, hom ds xorclorin artmasinin
baslica sobabi kimi, bir qayda olaraq, inhisarlar1 — dovlati,
homkarlar ittifaqlarini, firmalari1 géstormak olar.

Dovlat biidcasinin kasirinin artmasi da inflyasiyanin
artmasina tosir edir, baxmayaraq ki, dovlot bazon biidco
kosirinin emissiyasiz maliyyalosdirilmosi monbayindon do
istifada edir. Lakin tacriiba gostorir ki, bu voziyyatdo sadaca
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olaraq toxiro salinmis emissiya bas verir, ¢ilinki toplanmis
dovlat borcu onsuz da 6donilmoalidir.

Inflyasiya 6lkenin iqtisadi vo sosial inkisafina, siib-
hosiz, son doraco monfi tosir gostorir. Inflyasiya amillori ilo
miibarizo aparmaq mogsadi ilo dovlst igtisadiyyatin dévlot
torafindon tonzimlonmasine yonalmis todbirlor kompleksini,
yani 6ziiniin antiinflyasiya siyasatini hoyata kegirir.

Inflyasiya amillorinin qarsiliqht tesirino cavab olaraq
antiinflyasiya siyasotinin iki osas istigamoti formalasmigdir —
deflyasiya siyasati vo golirlor siyasati.

Deflyasiya siyasati dovlot xorclorini azaltmaq, yenidon
maliyyolosdirmo  doracosini  artirmaq, vergi  yukini
agirlasdirmaq, pul kiitlesini mohdudlasdirmaq yolu ils pul-
kredit vo vergi mexanizmlori vasitasilo pula olan tolobatin
mohdudlasdirilmasi metodlarini 6ziinds birlosdirir. Deflya-
siya siyasatinin xi{isusiyyati iqtisadi artimin zaiflomasinda va
iqtisadiyyatdaki béhran hallarinin yaranmasindadir.

Galirlor siyasati giymotlorin vo omok hagqginin tam
dondurulmasi vo ya onlarin artim hodlorinin miisyyan edil-
mosi yolu ilo giymaotlors vo amok haqqina paralel nozarati
nazords tutur.

Antiinflyasiya siyasotinin variantlar1 6lkadaki voziy-
yotdon vo konkret dévrdo comiyyotdo mdvcud olan prio-
ritetlordon asili olaraq segilir. ©gor moagsad iqtisadi artimi
dayandirmaqdan ibarat idiso, o zaman deflyasiya siyasoti
hoyata kecirilirdi, igtisadi artimi stimullasdirmaq maqsadi
giidiildiikdo iso golirlor siyasoatino {istiinliik verilirdi. Moagsod
noyin bahasma olursa-olursan inflyasiyanin  qarsisini
almaqdan ibarot olduqda iso paralel olaraq antiinflyasiya
siyasatinin har iki metodundan istifads edilirdi.
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20. Rusiyada inflyasiyanin tazahiir etmasinin sabab va
xiisusiyyatlori

Rusiya iqtisadiyyatinda inflyasiya proseslori hala 60-c1
illorin ovvallorindo baslamis vo sosialist (inzibati-amirlik)
ictimai istehsalinin somoraliliyinin asagi olmasi ilo bagl ol-
musdur. Lakin inflyasiya uzun miiddst orzindo (1992-ci ilo-
dok) gizli (boguq) xarakter dasiyirdi vo yalniz omtos defisi-
tindo va qiymoatlor arasindaki kaskin forqds tozahiir edirdi.
Rusiyada askar inflyasiya partlayist 1992-ci ilin yanvarinda,
dovlatin biitiin giymatlor {izerinds (enerji dasiyicilart vo or-
zagin qiymoatlorindon savayi) nozaratino son qoyuldugdan
sonra bas verdi.

Rusiyada inflyasiyammn bashca qeyri-pul amillori
asagidakilardir:

e inzibati-amirlik tasarriifat sisteminin bohrani;

e istehsalatin mosrofli xarakter dasimasi;

e omok mohsuldarliginin asag1 soviyyado olmasi;

e mohsulun keyfiyyatinin asagi olmasi va ragaboto
davam gotirmomasi.

Rusiyada inflyasiyanmin bashca pul amillori asagi-
dakilardir:

e Rusiya iqtisadiyyatinin inhisarlagsmasi soraitinda
giymotlorin liberallagmas;

e dovlat biidcasinin daima kosirli olmast;

e banklarin kredit ekspansiyast;

¢ 6lkoados pul todaviiliiniin dollarlasdirilmast;

e Olkodoki geyri-sabit iqtisadi va siyasi voziyyatlo
olagadar kapitallarin 6lkadon konara axmasi;

e Simali Qafqazda aparilan horbi omoliyyatlarla
olagoadar horbi xorclorin artmasi.

Rusiya iqtisadiyyatinda inflyasiya prosesinin spesifik
xuisusiyyatlorini nazors alaraq, samorali antiinflyasiya siya-
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sotinin hoyata ke¢irilmasina xiisusi yanasmaq lazimdir. Bu-
raya asagidaki todbirlori aid etmak olar:

- dovlatin populist deyil, real maliyya siyasatinin is-
lonib hazirlanmasi;

- Olko iqtisadiyyatinin inkisafina dair dovlet prog-
ramlarinin islonib hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasi;

- sart vo ardicil antiinhisar siyasotinin aparilmasi;

- milli valyutanin bayannamas saklinda deyil real ola-
raq mohkamlondirilmasi;

- dovlatin 6z funksiyalarini tam hacmds va 6lkadaki
igtisadi vaziyyatin imkan verdiyi hacmda sosial proqramlari
yering yetirmosing osaslanan balanslasdirilmis biidcs siyasati;

- torpaq iizorindo xiisusi miilkiyyat hagqinda ganu-
nun qobul edilmasi va torpagin haqigoton maliyys dov-
riyyasina daxil edilmasi;

- dovlatin hiiquqi va fiziki soxslor garsisindaki borc
O6hdoliklori tizra tam vo sortsiz mosuliyyati soraitindo dovlot
qiymatli kagizlar bazarinin yaradilmas;

- 0lkads somarali sokilds faaliyyat gdstoran parabank
sisteminin yaradilmasi;

- vergilorin «ucuzlugu» prinsipind va vergi sisteminin
tonzimlayici roluna xiisusi digqgat yetirmoklo vergi sisteminin
tokmillosdirilmasi;

- inflyasiya idxalinin dayandirilmasi iigiin sorait ya-
radilmasi.

Stibhasiz, bu todbirlorin hoyata kecirilmasi {i¢iin
miloyyon vaxt lazimdir, lakin homin tadbirlor naticosinds Ru-
siyanin pul vahidi méhkomlonacok vo biitovlitkds 6lkonin pul
sistemi sabitlosocak.
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21. Pul sistemlorinin tiplori

Pul sistemi - Olkodo tarixon formalasmis vo milli
ganunvericilikds tasbit edilmis pul dovriyyssinin toskili for-
masidir. Onun torkib hissasi olan milli valyuta sistemi eyni
zamanda nisbaton miistoqildir.

Pul sistemlori XVI-XVII asrlordo Avropada dovlat
hakimiyyatinin méhkomlondiyi vo milli bazarlarin formalas-
dig1 dovrds yaransa da, onlarin ayri-ayri linsiirlori daha ov-
valki tarixi dovrde meydana golmisdir.

Pulun hansi1 formada foaliyyot géstormosindon (iimu-
mi ekvivalent olan omtos, yaxud doyor Ol¢iisii kimi) asili
olaraq pul sistemlorinin iki néviinii forglondirirlor:

e pul omtoosinin bilavasito dovriyyodo oldugu veo
pulun biitiin funksiyalarini yerins yetirdiyi, kredit pulun iso
qizila doayisdirildiyi metal dovriyyas sistemi;

e quzil vo giimiisiin onlarla miibadils edilmayan kredit
vo kagiz pul torofindon dovriyyadon sixisdirildigi pul ni-
sanlarinin dovriyyasi sistemi.

Konkret 6lkads timumi ekvivalent kimi gobul edilmis
metaldan vo pul dovriyyasi bazasindan asili olaraq bime-
tallizmi vo monometallizmi forqlondirirlor.

Bimetallizm elo bir pul sistemidir ki, burada iki nacib
metal (adoton qizil vo glimiis) ganunverici qaydada timumi
ekvivalent fuksiyasini yerino yetirir vo har iki metaldan sor-
bost surotdo sikko kosilmasi vo onlarin geyri-mohdud dov-
riyyasi nazards tutulur.

Bimetallizmin ti¢ névii mévcuddur:

- paralel valyuta sistemindo qizil vo giimiis sikkolorin
nisbati kortobii suratds bazarda miioyyan edilir;

- ikili valyuta sistemindo qizil vo giimiis sikkalorin
nisboti miixtalif amillordon (metallara olan talobat, dlkodoki
iqtisadi vo siyasi voziyyat) asili olaraq dovlst torofindon
miioyyan edilir;
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- «axsayan» valyuta sisteminds qizil vo giimiis sikkalor
geyri-borabar osasda qanuni 6domao vasitolori kimi foaliyyot
gostorirdi, ¢ilinki quzil  sikkoalorin sorbast surotdo zorb
edilmasindon asili olaraq giimiis sikkolorin kosilmasi gapali
gaydada hoyata kegirilirdi. Yoni giimils pula nisboton qizilin
dovriyyasi daha sorbostdir.

Bimetallizm XVI-XVII oasrlordo, bozi Qorbi Avropa
6lkalorinds iso XIX asrds genis yayilmisdi.

Lakin bimetallizm pul sistemi ziddiyyatli vo geyri-sa-
bit idi. Bu sistem omtoo tosorriifatr inkisafinin toloblorine
uygun deyildi, ¢linki doyar Olgiisit kimi eyni zamanda iki
metaldan (qizil vo giimiis) istifado olunmasi bu, pul fun-
ksiyasinin tobiotine ziddir. Umumi doyer 6lgiisii funksiyasini
yalniz bir amtos yerino yetirs bilor. Bundan olave, dovlst
torofindon quzilla glimiis arasinda qgoti doyar nisbatinin
miioyyan edilmosi onlarin bazar doyarine uygun deyildi.

Omtos tosorriifatinin inkisafi sabit pulun, vahid
iimumi ekvivalentin mévcudlugunu talob edirdi, ona gors do
bimetallizm 6z yerini monometallizma verdi.

Monometallizm els bir pul sistemidir ki, burada bir pul
metali (qizil vo ya giimiis) iimumi ekvivalent vo pul dov-
riyyasinin asas1 kimi ¢ixis edir, dovriyyada olan sikkolor va
doyar nisanlar1 isa qizil vo ya giimiislo doyisdirilir.

Glmiils monometallizmo osaslanan pul sistemlori
tarixo molumdur (mesalon, 1843-1852-ci illordo Rusiyada),
lakin odalot namins qeyd etmok lazimdir ki, qizil monome-
tallizmi hor halda diinyada daha ¢ox yayilmisdir.
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22. Qi1z1l monometallizmina dsaslanan pul
sistemlarinin novlari va strukturu

Pul nisanlarmin dovriyys xarakterindon va quzila
miibadilo edilmasindon asili olaraq pul nazariyyssinde qizil
monometallizmin {i¢ néviinii forqlondirirlor: qizil sikks, qizil
kiilga va qizil deviza standartlari.

Birinci Diinya miiharibasinadok (1914-1918-ci illar)
diinyada qizil monometallizmi qizil sikko standarti soklinda
moveud idi, onun saciyyavi cohatlori asagidakilar idi:

® omtos qiymatlari qizilla hesablanirdi;

e pulun biitiin funksiyalarini yerins yetiron tamdayarli
qizil sikkoalor 6lkonin daxili dovriyyasindos idi;

e qizilin torkibi miiayyan edilmakls geyri-rosmi soxslor
iictin qizil sikkolorin sorbast suratds zorb edilmasi;

e dovriyyado olan pul nisanlari sorbast surotds va
mohdudiyyatsiz qizil sikkalors doyisdirilir;

- qizilin sarbast suratds idxali vo ixraci, hamginin azad
qizil bazarlariin foaliyyot gostormasi.

Biitiin bunlar pul sisteminin nisbi sabitliyini vo elas-
tikliyini tomin edirdi. Bununla bels, qizil sikko standartinin
faaliyyat gostormasi morkozi banklarin miisyyon qadar qizil
ehtiyatlarina malik olmalarini talob edirdi. Homin ehtiyatlar
sikkolorin sorbast surotdo qizila doyisdirilmosini tomin
etmoklo sikko dGvriyyasinin ehtiyati rolunda ¢ixis edirdi.

Horbi xorclorin xeyli artirilmasini tolob edon Birinci
Diinya miiharibasi oksor dovlstlorin biidco kosirinin artmasi
va quzil sikks standartinin logv edilmasi ilo naticalondi.

Birinci Diinya miiharibssindon sonra heg bir inkisaf
etmis dovlot qizil sikko standartina qayida bilmodi. Miihari-
bodon sonraki iqtisadiyyat soraitindo 20-ci illordo bir sira
Olkalorda qizil kiilga standartt miioyyon edildi. Qizil sikko
standartindan forqli olaraq quzil kiilgo standartinin xiisu-
siyyatlori asagidakilardir:
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e quzil sikkalor dévriyyadon ¢ixarilmis vo sorbast su-
rotds zorb edilmir;

e banknotlar va digor tam doyari olmayan pullar yal-
niz ¢akisi 12,5 kq olan qizil kiilgalora dayisdirilir;

e banka kifayat gadoar iri pul mablaginin toqdim edil-
mosi zoruridir.

Bundan olava, oksor Glkslordo tam doyari olmayan
pullarin qizila doyisdirilmasi prosesi, hotta belo bir kosik
sokildo do barpa edilmadi, bunun ovazins iss kredit pullarin
xarici valyuta ilo miibadilssi, yoni quzil valyuta vo ya quzil
deviza standart1 totbiq edilirdi. Qizil deviza standart1 {i¢iin
asagidakilar saciyyavidir:

e qizil sikkalor sorbost dovr etmir va sorbast suratds
zarb edilmir;

e tam doyori olmayan pullarin qizila miibadilo edil-
mosi quzil killgs standarth 6lkslorin varianti iizro miibadilo
komayi ilo hoyata kegirilir;

e quzil deviza standartl 6lkslorin pul vahidlsrinin qi-
zilla slaqasi vasitoli xarakter dasiyir.

Quzil kiilgo vo qizil deviza standartlar1 azaldilmis qizil
sikko standarti soklinde olsa da, iqtisadi baximdan inkisaf
etmis 6lkalor mohz onlarin sayssinds Birinci Diinya miihari-
basindon sonra 6z pul sistemlorinin méhkomliyini tez bir
zamanda borpa edo bildilor.

Quzil standartin azaldilmis formalarinin «émrii» uzun
olmadi. Diinya iqtisadi boéhrani (1929-1933-cii illor) natice-
sinds qizil monometallizminin biitiin formalar1 logv edildi va
qizila miibadils edilmayan vo qizilla tomin olunmayan kredit
vo kagiz pullar sistemi borqgorar oldu. Ikinci Diinya miiha-
ribasi arafasinda heg bir 6lkado (ABS-dan savayi) banknotlar
qizila miibadils edilmirdi. ABS-da iso miibadils yalniz xarici
dovlatlorin rasmi orqanlari ti¢iin hoyata kegirilirdi.

30-cu illorin ortalarindan etibaron xirdalanmayan kre-
dit pul nisanlarinin dovriyyesino osaslanan pul sistemlori
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foaliyyot gbstormoya baslayir, onlar tgiin asagidakilar
sociyyavidir:

e quzilin hom daxili, hom ds xarici dovriyyadon sixis-
dirilib ¢ixarilmasi vo qizilin ehtiyatlarda toplanmasi;

e lakin qizil sorvat omalo gotirma funksiyasini yerina
yetirmoyo davam edir;

e nagd vo nagdsiz pul nisanlarinin buraxilist bank-
larin kredit amoliyyatlari1 asasinda hayata kegirilir;

e nagdsiz pul dévriyyasinin inkisafi vo nagd pul dov-
riyyasinin saxlanilmasi;

e dovlot torofindon pul-kredit tonzimlonmasi mexaniz-
minin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmasi.

Ikinci Diinya miiharibesindon sonra diinyada Bretton-
Vuds pul sistemi yarandi. Bu sistem hiiquqi cohatdon BMT-
nin 1944-cii ildo Bretton-Vuds sohorindo (ABS) kegirilmis
valyuta-maliyys konfransinda rosmilosdirilmisdir. Onun asas
xtisusiyyatlori asagidakilardan ibarat idi:

e qizil Olkalor vo sorvatin {imumi miicossomasi ara-
sinda goti hesablagmalar vasitesi olmaga davam etdiyi do-
rocads diinya pulu funksiyasini yerina yetirirdi;

e beynolxalq dovriyyada beynoalxalq 6doma vasitalori
gisminda qizilla yanasi ABS-in milli pul vahidi olan dol-
lardan da istifads edilirdi;

e chtiyat valyutalar1 digor 6lkalorin morkazi banklari
vo hokumot idaralari torafindon 1934-cii ilds rasmon miisyyon
olunmus nisbat lizra (torkibindo 31,1 gqram xalis qizil olan
troya unsiyasi ticiin 35 dollar) ABS Xozinadarhiginda qizila
miibadilo edils bilordi;

e azad bazarlarda qizilin gqiymati rasmi giymat osasinda
yaranirdi vo 1968-ci ilodok hamin giymatdon uzaglasmirds;

e valyutalarin bir-birino barabor tutulmasi vo onlarin
garsiligh suratdo miibadils edilmasi BVF {izvlori olan 6lkalor
toraofindon rosmon razilasdirilan vo qizil vo ABS dollar ila
ifado edilon valyuta paritetlori asasinda hoyata kegirilirdi;
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e valyutalarin bazar kurslar1 bu valyutalarin tosbit
edilmis dollar paritetlorindon 1%-don artiq uzaglagsmamali
idi, yoni biitiin valyutalar goati surotdo dollara bagl idi;

e Olkolorin valyuta miinasibatlorinin ddvlatlorarasi
tonzimlonmasi BVF torofindon hoyata kegirilirdi;

e ayri-ayri1 valyutalarin béhranini yumsaltmaq mog-
sadilo dovlatlor zoruri hallarda bir-birino qarsiligh yardim
gostarirdi.

Beloliklo, Bretton-Vuds valyuta sistemi ddvlotlorarasi
quzil deviza (mahiyyat etibarilo iso qizil dollar standarti)
standarti sistemi idi.

70-ci illordo ABS-1n qizil ehtiyatlarinin azalmasi nati-
casinda 6lkonin xarici bazardaki movgelarinin zoiflomasi ilo
olagadar dollarin biitiin pul vahidlorinin dayar etalonu kimi
istifada edilmasinag asaslanan diinya pul sistemi iflasa ugradi.

Bretton-Vuds valyuta sistemi 70-ci illorin avvellorindo
dagildigdan sonra qizil standartini borpa etmok cohdlori
ugursuzlugla naticolondi.

Bretton-Vuds pul sistemini BVF {izvii olan 6lkalorin
1976-c1 ilds Kingstonda (Yamayka adasi) bagladiglar1 Sazislo
rosmilosdirilmis Yamayka pul sistemi ovoz etdi. Yeni pul
sisteminin xiisusiyyatlori asagidakilardir:

e SDR (xiisusi igtibas hiiquglar1) BVF-ds diinya pu-
luna c¢evrildi, onlar beynolxalq hesablama vahidi rolunu
oynamaga basladi;

e ABS dollar1 beynolxalq hesablasmalarda vo digor
Olkalorin valyuta ehtiyatlarinda 6z shamiyyati qoruyub saxladi;
¢ qiz1l hiiquqi cohatdon pul funksiyasini itirdj;

e qizil dovlatin ehtiyati kimi galdi vo digar 6lkalorin
baslica pul vahidlarinin alds edilmasi tigiin istifads edilir.
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23. Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkalorin pul
sistemi

Pul sistemi digor sistemlor kimi bir sira elementlordon
ibaratdir ki, onlarin arasinda asagidakilari farqlondirirlor:

e pul hesabi vahidi kimi pul vahidi;

e giymatlor miqyasi;

e dovriyyads olan vo ganuni 6doma vasitasi rolunda
cixis edon pul névlari;

e dovriyyaya buraxilmis pul nisanlarinin emissiya
gaydasi va tominat xarakteri;

¢ pul dévriyyasini tonzimlomo metodlari.

Sonaye baximindan inkisaf etits 6lkolorin pul sistemini
tosvir etmok ii¢iin onun torkibino daxil olan Unsiirlori oatrafli
xarakterizo edok:

Pul vahidi - ganunla miioyyon edilon, biitiin omtoolorin
giymotlorini tutusdurmaq vo ifado etmok {i¢iin istifads
olunan pul nisanidir. Pul vahidi daha xirda, proporsional
hissolora boliiniir. Oksor O6lkalords onluq bolgii sistemi
faaliyyot gostorir (1 dollar = 100 sent; 1 funt sterlinq = 100
pens va s.).

Pul vahidinin ad1 adston tarixon meydana golir, lakin
bazi hallarda d6vlst pul vahidine yeni ad vers bilor.

Qiymoatlor miqyas1 - doyarin pul vahidlori ilo ifads
vasitasi, pulun texniki funksiyasidir. Pul omtossinin — metalin
- pulun biitiin funksiyalarini yerins yetirdiyi metal dovriyya
zamaninda giymatlor migyasi pul metalinin 6lkads pul vahidi
vo ya onun tam boliinon hissalori kimi gobul edilmis ¢oki
miqgdar1 kimi ¢ixis edirdi.

Kredit pulun qizila doyisdirilmoesi dayandirildigdan
sonra rosmi giymatlor miqyasi 6z iqtisadi mozmununu itirdi
va 1976-1978-ci illords hoyata kegirilmis yeni valyuta islahati
(Yamayka sazisi) noticosindo qizilin rosmi giymoti vo pul
vahidlorinin qizil torkibi Umumiyyatlo logv edildi. Hal-



Pul, kredit, banklar 57

hazirda qiymotlor miqyast kortobii olaraq formalasaraq
omtaolorin doyarlorinin giymat vasitasilo tutusdurulmasi ii¢iin
istifado edilir.

Pul nisanlarmn novlari. Hal-hazirda diinyanin heg bir
Olkasindo metal dovriyya sisteminin olmamasi ilo alagoadar
pul nisanlariin baslica novlori kimi asagidakilar ¢ixis edir:
kredit bank biletlori (banknotlar), dovlat kagiz pullar (xozina
biletlori) vo xirda pul. Bunlar 6lkado qanuni 6domo
vasitaloridir.

Bank biletlori (banknotlar) morkazi banklar torafindon
dovriyyaya buraxilan pul nisanlarmin névii, ganuni 6domao
vasitosidir.

Banknotlar doqiq miioyyan edilmis doyora malikdir:

e ABS-da 1, 2, 5, 10, 20, 50, 100 dollarliq banknotlar
dovriyyadadir;

e Boyiik Britaniyada 1, 5. 10, 20 funt sterlinqg doyo-
rinds olan banknotlar dévriyyodadir;

e Fransada 10, 50, 100, 500 frank doyearinds olan
banknotlar dévriyyadadir.

Xozino biletlori biidco kosirinin  6donilmasi {i¢iin
bilavasito dovlat — maliyys nazirliyi vo ya xiisusi dovlot ma-
liyya orqani torafindon buraxilan kagiz puldur. Bank biletlo-
rindon farqli olaraq xazino biletlori he¢ vaxt qiymatli metal-
larla tomin edilmomis vo qizil vo ya giimiislo miibadilo
edilmomisdir. Qizil standarti logv edildikdon sonra xozino
biletlori ilo banknotlar arasindaki forq demok olar ki, silindi.

Xirda pul ganunla miioyyon olunmus ¢aki torkibing va
formaya malik olan metal kiilgasidir.

ABS-da 1 dollar, 50, 25, 10, 1 sent doyarindo olan
glimiis-mis vo miss-nikel sikkoalor dévriyyadadir.

Boyiik Britaniyada 1 funt sterling, 50, 10, 5, 2 pens, 1
va Y2 penni doyarindo sikkoalor dovriyyadadir. 2 va 1 silling
doyorinds olan kohna sikkslor do dovriyyadodir. Onlar 6z
doyorina gbra yeni 10 vo 5 penss uygundur. Sikkolor xirda pul
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rolunu oynayir va istonilon kigik bazarligi etmoys imkan
Verir.

Emissiya sistemi qizila xirdalanmayan kredit vo kagiz
pul nisanlarinin ganunvericiliklo miioyyon edilmis buraxilig
vo dovriyys qaydasidir.

Tarixon emissiya omoliyyatlart miixtalif dovlstlords
asagidakilar torafindon hoyata kegirilirdi:

e nagd pul dovriyyesinin xeyli hissasini togkil edon
banknotlar1 buraxmaq mistosna hiiququna malik olan
morkazi (emissiya) banki;

e xirda kupyurali kagiz pul nisanlarini buraxan xoazi-
nodarliq.

Hal-hazirda o6lkodo pul dovriyyesini toskil edon va
onun vaziyyatino gérs cavabdeh olan emissiya banklar1 qizila
xirdalanmayan pul nisanlarmmin néviindon asili olmayaraq
onlarin emissiyasini hoyata kegirir.

Bank biletlorinin emissiyasi kommersiya banklarinin
kreditlosmasi prosesindo, xarici valyutanin va dévlot giymatli
kagizlarinin alinmasi ilo bagli omoliyyatlar prosesindo
Olkonin emissiya banki1 torofindon hoyata kegcirilir.

Iqtisadi baximdan inkisaf etmis 6lkolorde pul dov-
riyyasinin 95%-don ¢oxunu nagdsiz hesablasmalar togkil edir.
Ona goro do dovriyyado olan pul kiitlosinin artmasi
banknotlarin emissiyasi hesabina deyil, asason depozit-cek
sisteminin hesabina, yani kommersiya banklarinin emissiya
banki torafindon kreditlosmasi prosesinds bag verir.

Pul tanzimlonmasi - pulun migdarinin iqtisadi inkisafin
obyektiv tolobatina uygunlugunun slds olunmasina yoénalmis
dovlot  todbirlori  kompleksidir. 70-ci illordo  sonaye
baximindan inkisaf etmis bir ¢cox 6lkolords targetloms totbiq
edildi. Bu, dovriyyado olan pul kiitlesinin artiminin
tonzimlonmasinds mogsadli oriyentirlorin miioyyon edilmosi
demokdir. Markazi banklar 6z siyasatindo homin oriyentirlori
rohbar tutur.
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Belolikla, sonaye baximindan inkisaf etmis Olkalorin
miiasir pul sistemlarinin saciyyavi cohatlori asagidakilardir:

e rosmi qizil torkibinin vo banknotlarin qizila sorbast
sokildo xirdalanmasinin logv edilmasi, yoni qizilin demoneta-
rizasiyasi,

e qizila xirdalanmayan kredit pullara ke¢id;

¢ banknotlarin yalniz tesorriifatin banklar torofindon
kreditlosmasi gaydasi iizro deyil, homginin xeyli daracada
dovlatin xarclorinin 6danilmasi iiclin dovriyyoays buraxilmasi;

e pul dovriyyassinda nagdsiz tadaviiliin tistiinliik toskil
etmoasi;

e pul dovriyyesinin dovlot torofindon tonzimlonmo-
sinin giiclondirilmasi.
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24. Inzibati-amirlik iqtisadiyyatmn pul sistemi

Inzibati-amirlik iqgtisadiyyatinin pul sistemi 1922-
1924-cii illorin pul islahati zamami formalasdi. Olkonin
(SSRI) pul sisteminin biitiin elementlori ganunverici qaydada
miloyyan edildi:

e cervon vo ya 10 rubl 6lkonin pul vahidi oldu;

e cervonun qizil torkibi xalis qizilin 1 misqal 78,24
hissasi hacminds miiayyan edildi va bu, ingilabdan avvalki on
rublluq qizil sikkonin qizil tarkibina barabar idi;

e SSRI Dévlot Bankina cervonlari bank biletlori kimi
buraxmaq miistosna hiiququ verildi,

e cervonlarin emissiyast xalq tosarriifatinin qisamiid-
dotli kreditlosmosi zaman1 SSRI Dévlet Banki torofinden
hoyata kegirilirdi;

e cervonlarla verilon bank ssudalari, bir qayda ola-
raq, kommersiya veksellorini ovoz edirdi, ona goro do onlarin
emissiyasi tosorriifat dovriyyesinin 6domo Vasitolorino olan
tolobati ilo mohdudlasirds;

e cervonlarin qizila nisbaton sabitliyinin saxlanilmasi
ii¢iin dovlot molum hadlar ¢argivasinda ¢ervonlarin sikka vo
kiilga soklinds olan qizilla vo sabit xarici valyuta ilo miibadilo
edilmasins yol verirdi;

e bank biletlori (g¢ervonlar) yalniz formasma gors
deyil, hom¢inin mahiyyat etibarilo kredit pulu idi, ¢iinki on-
larin emissiyasi tokco tesorriifat ddvriyyesinin tolobati ilo
deyil, homg¢inin SSRI Dévlet Bankinin balansinda olan sor-
vatlorlo mohdudlasirdi.

1924-cii ilin avvallorinds 6lkods xozina biletlorinin bu-
raxilist basladi, lakin 1925-ci ilds xazina biletlorinin emissiyasi
hiiququnun SSRI Dévlot Bankina verilmosi ilo olagodar
yalniz metal sikkonin emissiyasi 0z xozino xarakterini
goruyub saxladi.
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30-cu illordo yaranmis pul sistemi boazi ciizi dayisik-
liklorlo SSRi-nin siiqutunadok, yoni 1991-ci ilodok faktiki
olaraq mdvcud oldu.

Xalq tosarriifatinin ciddi suratdo morkozlosdirilmasi vo
planl sokilds idars edilmasi soraitinds pul dovriyyasi anlayisi
yalniz nagd pulun dovriyyesi ilo olagolondirilirdi. Planh
sokildo qiymat qoyma soraitindo pul dovriyyssi qganununun
pozulmasinin iqtisadi vo sosial naticalori 6ziinii mohz bu
sahads daha tez va daha giiclii géstordi.

Nagd pul kiitlasine nazarat onun migdarinin vo artim
templorinin birbasa planlasdirilmasi tisulu ilo hoyata kegiri-
lirdi. Belo ki, SSRI Dévlot Bankimm kassa planimm tortib
edilmasi yolu ilo ham biitovlitkds 6lko, hom do regionlar tizro
xalq tosorriifatinin nagd pula olan tolobati miioyyan edilirdi.

Kassa planinda nozords tutulan dovriin avvali vo sonu
iiglin dovriyyads olan nagd pulun miqdart miisyyon edilirdi
vo bunun naticesinds emissiyanin vo ya pulun dovriyyadon
¢ixarilmasinin migdarini miioyyan etmok miimkiin oldu.

Nozords tutulan dévrde nagd pulun omtos vo xid-
motlorlo tominat doracasi ohalinin pul golirlori vo xarclori
balansinin kémayi ilo miioyyan edilirdi, bu balansin forma-
lagsmasi nagd pulun harakati ilo bagh idi. Lakin 6lkads nagd
pul dovriyyasinin planlasdirilmast vo tonzimlonmasi miirak-
kob sistemin Oziiniin ciddi suratdo morkozlogdirilmasine vo
gostorilon planlarin  yerino yetirilmasino ciddi nozaroto
baxmayaraq, mitkommaol deyildi. Ciinki 6lkods dovriyyado
olan nagd pulun miqdar1 vo onun omtos-maddi tominati
arasinda daima boyilik uygunsuzluq hiss edilirdi vo naticada
omtaa defisiti meydana golir va istehlak bazarinda giymotlor
daima artirdi.
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25. Rusiya Federasiyasinda pul sisteminin vaziyyati vo
inkisaf perspektivlori

Rusiyada pul sisteminin foaliyyat gdéstormasinin
hiiquqi asaslar1 «Rusiya Federasiyas1t Markazi Banki (Rusiya
Bank1) hagqinda» 26 aprel 1995-ci il tarixli Federal Qanunla
miloyyon edilmisdir:

e 6lkomizdos rasmi pul vahidi rubldur;

e Rusiya Banki nagd pulun emissiyasi, RF orazisinda
onun dovriyyasinin togkili vo dovriyyadon ¢ixarilmasi
miistosna hiiququna malikdir, Rusiya Banki 6lkado normal
igtisadi foaliyyatin saxlanmasi mogsadilo pul dovriyyasinin
voziyyating gdra mosuliyyat dasiyir;

e rublla quzil vo ya digor giymotli metallar arasindaki
nisbot Qanunla miioyyon edilmomisdir, xarici pul vahidloring
miinasibatds rublun kursu iso RF MB torafindon miioyyan edilir;

e Rusiya Bankinin biitiin aktivlori ilo, o ciimlodon
qizil ehtiyati, dovlat gqiymotli kagizlari, kredit miiassisolorinin
RF MB-nin hesablarinda olan ehtiyatlar1 ilo tomin edilon
banknotlar vo metal sikkolor ganuni 6dems qiivvasine malik
olan pul novloridir;

e banknot va sikkolorin niimunolori Rusiya Banki
torafindon tosdiq edilir;

e Rusiyada nagd vo nagdsiz pullar faaliyyat gostarir.

RF arazisinds nagd pul dévriyyasini taskil etmok moqse-
dilo Rusiya Bankinin iizarins asagidaki vazifalor qoyulmusdur:

e istehsalin prognozlasdirilmasi va toskili, banknotla-
rin va sikkolorin daginmasi vo saxlanmasi, homginin onlarin
ehtiyat fondlarinin yaradilmasi;

e kredit idaralori ii¢iin nagd pullarin saxlanma, da-
sinma va inkassasiya qaydalarinin miisyyon edilmasi;

e pul nisanlarinin 6doma gabiliyyati alamatlorinin va
korlanmig banknot vo sikkolorin ovoz etmo, homginin logv
etmo qaydasinin miioyyan edilmasi;
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e xalq tosorriifatinda kassa omoliyyatlarinin aparil-
masi1 qaydalarinin islonib hazirlanmasi vo tosdiq edilmaosi.

1997-ci ildon etibaron Rusiya Banki «Rusiya Federa-
siyast orazisindoki kredit toskilatlarinda kassa omoliyyat-
larinin aparilmasi qaydasi haqqinda» Osasnamaoni totbiq edir.

RF hokumoti RF MB ils birlikds iqtisadi siyasatin, o
cimlodon pul vo kredit siyasotinin osas istigamatlorini
miloyyon edir. Morkozi Bank torofindon iqtisadiyyatin pul-
kredit tonzimlonmosi bazar iqtisadiyyatinda qgobul edilmis
vasitolor yolu ilo hoyata kegirilir: kommersiya banklarinin
kreditlor iizro faiz deracalorinin, ehtiyat toloblorinin doyisdi-
rilmasi vo agiq bazarda omoliyyatlarin aparilmasi. Moarkazi
Bank pul kiitlasinin migdarini vo artim tempini tonzimloyir.

Emissiya-kassa tonzimlonmaosinin hoyata kegirilmasi,
kredit toskilatlarina, homg¢inin miiossiso vo toskilatlara kassa
xidmotinin gostorilmosi {iclin  Morkozi Bankin bas orazi
idarolorinds, hesablama-kassa morkozlorindo nagd pullarin
gobulu vo verilmasi iizro dovriyys kassalar1 vo pul biletlori va
sikkoalorin ehtiyat fondlart mévcuddur.

Pul biletlori vo sikkalorin ehtiyat fondlar1 dévriyyayo
buraxilmayan pul biletlori vo sikkoalorin Morkozi Bankin
anbarlarinda olan ehtiyatlaridir. Bu fondlar Moarkozi Bankin
soroncami ilo yaradilir. Moarkozi Bank dovriyys kassasinin
miqgdarini, nagd pul dévriyyasinin hacmini, saxlama soraitini
V3 s. nazars alaraq, homin fondlarin hacmini miioyyan edir.

Kommersiya banklar1 omoliyyat kassalarma malik
oldugundan burada belo fondlarin yaradilmasi nazords tu-
tulmayib. 1 iyun 1997-ci il tarixdon etibaron hiiquqi soxslorin
toskilati-hiiquqi formasindan asili olmayaraq onlarin he-
sablarinda, homg¢inin vatondaslarin amanatlorinin saxlandigi
hesablarda olan pullarin vaxtli-vaxtinda verilmasini tomin
etmok mogsadi ilo kommersiya banklari {i¢iin giiniin sonunda
omoliyyat kassasinda nagd pulun yol verilon minimal galiq
limiti miisyyan olunmusdur.
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26. Ssuda kapitallar1 bazarinin
mahiyyati vo tokamiilii

Iqtisadi nozoriyyods ssuda kapitalina ononovi olaraq
miloyyon haqq miigabilinde qaytarmaq sorti ilo faiz soklinds
miivoqqoti istifadoys verilon pul vesaitlorinin mocmusu kimi
baxilir. Ssuda kapitalinin mahiyystini miloyyan etmok {i¢iin
onu sanaye va ticarat kapitallarindan farqglondiron saciyyavi
xiuisusiyyatlorini miioyyanlosdirmok lazimdir.

Ssuda kapitalinin spesifikast onun kreditordan borc
alana vo geri Otiirtilmosi prosesindo daha dolgun sokildo
tozahiir edir:

¢ ssuda kapitah kapital kimi — bu, sahibinin borc alana
satdigi, hom do miioyyan miiddsto satdigr milkiyyatdir;

e ssuda kapitalmn istehlak doyari — borc alanin ondan
somoarali sokilds istifado etmoklo miioyyan golir qazanmagq
bacarigi ilo miiayyan edilir;

e ssuda kapitalinin 6zgoninkilogdirilmo formasi —
onun kreditordan borc alana 6tiirtilmasi proseduru va 6danis
mexanizmi homiso vaxtasir1 xarakter dasiyir;

e ssuda kapitalinin horokotinin xiisusiyyati — sonaye
vo ticarat kapitallarindan forqli olaraq saticidan aliciya
otiirtilmoa prosesinds yalniz pul formasinda olur.

Kreditorun soxsi pul vasaitlorinin asas monba kimi
cixis etdiyi solom kapitalindan forqli olaraq ssuda kapitali
kredit toskilatlarinin hiiquqi va fiziki soxslordon, homg¢inin
dovlatdon aldigl maliyyo ehtiyatlar1 hesabina formalasir.

Bununla bels, kredit miinasibatlorinin ilkin inkisaf
morholosindo ssuda kapitalinin formalagmasinin  yegano
monbayi kimi kredit toskilatlar1 torofindon sonraki kapital-
lasma {U¢ilin koniilli suratdo verilon miivaqqoti sarbast olan
pul vosaitlori ¢ixis edirdi. Homin monba bu giin do 6z aktu-
alliginmi itirmomisdir, bels ki, shalinin miivaqqati sarbast olan

pul vosaitlori kredit toskilatlarinin ehtiyat monbalorinin
ohomiyyoatli hissasini toskil edir.

Kredit miinasibotlorinin ikinci inkisaf morholosindo
banklarin birbasa istiraki ilo hesablagsmalarin nagdsiz formasi
inkisaf etdikco sonaye va ticarat kapitallarinin dévr etmosi
prosesindos miivaqqoti olaraq azad olan vasitalor ssuda kapi-
talinin formalagmasinin yeni monboyina ¢evrildi. Bunlara
asagidakilar aiddir:

e osas fondlarin yenilosmosi, genislondirilmasi va
barpasi ligiin milassisalorin amortizasiya fondu;

e mohsulun satis1 vo maddi xarclorin hoyata kegiril-
masi prosesinds azad olan dovriyys kapitalinin pul soklinda
olan hissasi;

e omtodlorin satisgindan pullarin olde olunmasi va
omok haqqinin 6donilmasi arasinda uygunsuzluq naticasinda
yaranan pul vasaitlori;

e istehsalatin yenilogdirilmasina vo genislondirilmasine
sarf olunan moanfaat;

Bu vasaitlor hiiquqi soxslorin onlara xidmot goéstoran
kredit toskilatlarindaki hesablasma hesablarinda toplanir.
Ssuda kapitalinin bu monbayinin bank ii¢iin xiisusi maraq kasb
etmasi asagidakilarin zoruri olmamasi ilo miioyyan olunur:

¢ bankin hesablasma hesabindaki vasitolordan istifads
etmoasi {iclin hesab sahibinin icazasinin alinmasi;

e hesablasma hesablar1 tizro golirin 6donilmasi, yoni
bu ehtiyatlarin bank ti¢iin faktiki olaraq miifts olmast;

Belaliklo, nazordon kegirilon monbalor milasir bankla-
rin oksariyyati li¢iin baslica ehtiyat kimi ¢ixis edir vo banklari
xidmot gostorilon miistorilorin  dairasini daima genislon-
dirmays vadar edir.

Ssuda kapitallar1 bazariin iqtisadi rolu onun xirda,
porakonds sokildo olan pul vesaitlorini biitiin  kapitalist
yigiminin maraqlarma uygun olaraq birlosdirmok qabiliyys-
tindon ibaratdir.
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27. Ssuda kapitallar1 bazarinin strukturu

Maliyys bazarlariin biri kimi ssuda kapitallar1 baza-
rin1 ssuda kapitalinin dévr etmasinin tomin edilmasi prosesi
ilo bagli olan maliyys miinasibotlorinin xiisusi sahasi kimi
torif etmok miimkiindiir.

Bu bazarin osas istirakeilar1 asagidakilardir:

e ilkin investorlar, yoni banklar torofindon miixtalif
sortlorlo soforbor edilon vo ssuda kapitalina c¢evrilon azad
maliyys ehtiyatlarinin sahiblori;

e pul vosaitlorinin bilavasita calb edilmasini vo onlarin
ssuda kapitalina ¢evrilmasini hoyata kegiron, kredit-bank
institutlar1 qismindos ¢ixis edon ixtisaslasmis vasitagilor;

e borc alanlar — maliyys ehtiyatlar1 miivoggati olaraq
catismayan hiiquqi vo fiziki soxslor, homginin dovloat.

Yuxarida gostorilonlordon ¢ixis edorok, ssuda kapi-
tallar1 bazarinin miasir strukturu iki osas olamoatlo so-
ciyyalonir:

® miivoqqati;

e institusional.

Miivoqgoti slamots goro qisamiiddotli  kreditlorin
verildiyi (bir ilodok) pul bazari vo ortamiiddatli (1 ildon 5
ilodok) vo uzunmiiddatli (5 ildon baslayaraq va daha artiq)
kreditlorin verildiyi kapital bazar1 forqlondirilir.

Miiasir ssuda kapitali bazari institusional olamoto
gora bazarm (kapital vo ya qiymotli kagizlar bazari) vo borc
kapitali bazarinin (kredit-bank sistemi) moévcudlugunu no-
zordo tutur. Bundan olavo, qiymotli kagizlar bazar1 qiymatli
kagiz emissiyalarinin alinib-satildigi ilkin bazara va avval
buraxilmis qiymoatli kagizlarin alib-satildig1 ikinci (birja)
bazarima boliiniir. Homginin bu va ya digar sabablar iiziindon
birjada satila bilmoyon qiymotli kagizlarim satildigi geyri-
birja (kii¢o) bazar1 da mévcuddur.

Ssuda kapitallar1 bazarimin hor iki salamati biitiin inki-
saf etmis Olkolor tgiin saciyyoavidir, lakin, siibhasiz, milli
bazarin voziyyati haqqinda ikinci (institusional) olamota
osason, xiisuson do onun iki asas qatinin — 1) kredit-bank
sistemi vo 2) qiymatli kagizlar bazarmmin mévcudluguna va
inkisaf doracosing osason mithakimo yeridirlor.
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28. Ssuda kapitallar1 bazarinin funksiyalar

Ssuda kapitallar1 bazarmin funksiyalarini onun ma-
hiyyati va ictimai tosarriifat¢iliq sisteminds yerino yetirdiyi
rolla miioyyon olunur.

Ssuda kapitallar1 bazarinin bes asas funksiyas: forq-
londirilir:

e birinci — kredit vasitasilo omtos todavilliino xidmot
gostorilmasi;

e ikinci — hiiquqi, fiziki soxslarin vo dévlatin, homginin
xarici miistorilorin pul amanatlorinin akkumulyasiyast;

e iiclincii — pul fondlarinin bilavasite ssuda kapitalina
cevrilmasi vo onun istehsal prosesino xidmot moqgsadilo
kapital qoyuluslar: soklinds istifads olunmasi;

e dordiincii — dovlat vo istehlak xorclorinin 6donilmasi
iiclin kapital monboyi kimi dovloto vo ohaliyo xidmot
gostorilmosi;

e besinci — nohong maliyys-sonaye qruplarinin yara-
dilmast maqgsadilo kapitalin tomorkiizlosmosi vo morkaz-
losdirilmaosi.

Hoamginin geyd etmak lazimdir ki:

e birincisi, ilk ii¢ funksiya sonaye baximdan inkisaf
etmis Olkolords yalniz miiharibadon sonraki doévrde faal
istifado edilmoyo baslamisdir;

e ikincisi, ilk dord funksiyada bazar kapitalin horoko-
tindo 6zlinomoxsus vasitogi qismindo ¢ixis edir;

e {iclinciisii, biitiin funksiyalar dovlst torofindon ton-
zimlonan iqtisadiyyat sisteminin samarali foaliyyatinin tomin
olunmasina yonalmisdir.

70 0.Y.Sviridov

29. Ssuda kapitallar1 bazarinin inkisaf
xiisusiyyatlori

Milli ssuda kapitallar1 bazarlarinin inkisaf saviyyasi
bir sira faktorlarla miioyyan olunur, onlarin arasinda asagi-
dakilar1 géstormok olar:

e 6lkonin iqtisadi vaziyyati;

e olkoads kredit bazariin vo qiymatli kagizlar bazari-
nin foaliyyat gdstormosi anonalslori;

e 5lkods istehsal yigiminin soviyyasi;

e chalinin amanatlorinin soviyyasi.

Birinci amil, yani Olkonin iqtisadi inkisaf saviyyasi
yuxarida geyd edilonlor arasinda sortsiz liderliys malikdir.

Bu meyara iqtisadi inkisafin ii¢ diinya morkozinin
daha ¢ox uygun oldugu aydindir:

* ABS;

¢ Qorbi Avropa;

¢ Yaponiya.

Bu 6lkolordos ssuda kapitallarinin inkisaf etmis nohong
bazarlari moévcuddur, lakin odalot namino qeyd etmok
lazzimdir ki, hotta bu o6lkolorin ssuda kapitallar1 bazarlari
arasinda belo miioyyon forglor mévcuddur.

ABS-1n ssuda kapitallar1 bazar1 on nohong bazardir.
Bu bazar qollara ayrilmasi, iki giicli halgosinin — kredit
sistemi vo giymoatli kagizlar bazarinin mévcudlugu, kapital
yigimiin yiiksok soviyyesi, genis beynolmilallosmasi ilo
digorlorindan farqlanir.

Hal-hazirda {imumdiinya kapitallar bazarindaki
konyunktur vaziyyst asason ABS-in ssuda kapitallar1 baza-
rindaki1 voziyyotlo miioyyan edilir.

Qorbi Avropa olkolorinin ssuda Kkapitallar1 bazarim
ABS bazarindan forqlondiron asagidakilardir:

e omoliyyatlarin kigik hacmi;
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e ayri-ayr1 kredit-maliyys institutlariin kifayst qador
inkisaf etmomasi;

e fkinci Diinya miiharibosi naticesindo dagidilmis
giymotli kagizlar bazarinin nisbaton mohdud olmasi.

Hal-hazirda Ingiltors, Almaniya, Fransa, Italiya, Is-
vecra kimi 6lkolor Qorbi Avropada on nohong ssuda kapi-
tallar1 bazarlarma malikdirlor, lakin onlar asagidaki amillor
ucbatindan ABS-1n soviyyasing ¢ata bilmirlor:

1) qiymotli kagizlar bazarinin mohdudlugu;

2) bir sira an mithiim kredit-maliyys institutlarinin

movcud olmamasi.

Bu clir meyllor Yaponiyamin ssuda kapitallar1 bazari
iciin do sociyyovidir. Ikinci Diinya miiharibesi onun
formalagsmasina monfi tosir gostormisdir. Lakin ABS tocrii-
boasindon genis surotdo istifado edilmosi vo dovlotin oho-
miyyatli yardimi noticosindo Yaponiya Oziiniin ssuda kapi-
tallar1 bazarmi tez bir zamanda borpa etdi. 70-80-ci illordo
inkisaf etmis Olkolorin bazarlar1 arasinda miihiim rol oy-
nayan bu bazar soforbor edilmis kapitalin hocmins va qiy-
motli kagizlarin satis Olgiilorino goéro ABS bazarindan geri
galirdi.

Qorbi Avropa va Yaponiyanin ssuda kapitallar1 baza-
rint ABS bazarindan forglondiron xiisusiyyst dovlot vo ya
kredit-maliyys idarslorinin bu bazarda genis surstds istirak
etmosidir.

Inkisaf etmokdo olan olkolorin ssuda kapitallar ba-
zarlar1 sonaye baximan inkisaf etmis 6lkalorin bazarlarindan
geri qalir. Inkisaf etmokdo olan dévlatlorin oksoriyyati formal
olaraq sonaye baximan inkisaf etmis 6lkoalorlo eyni kapitallar
bazar1 strukturuna malikdir. Lakin inkisaf etmokdo olan
Olkalorin kredit bazarinin va qiymstli kagizlar bazarinin
inkisaf dorocesi qorb bazarlarinin soviyyssindon xeyli
asagidir.
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Inkisaf etmokdos olan 6lkalorin milli kapital bazarlari-
nin iki xtisusiyyatini geyd etmak zoruridir:

¢ birincisi, onlarin strukturunda nisbaton ¢oxlu dovlot
vo qarisiq kredit-maliyyo institutunun mdévcud olmasi;

e ikincisi, Qorb 6lkolorinin ssuda kapitallar1 bazarla-
rinin strukturuna meyl.

Bu, oksor inkisaf etmokdo olan doévlstlorin uzun
miiddot Avropa Olkolorinin miistomlokasi olmasi vo ABS-in
Latin Amerikasinda davamli iqtisadi vo maliyya niifuzu fakti
ilo izah olunur. Homin d6vlatlorin oksariyyatinin milli kapital
bazarlarinin strukturunun inkisafinin gqabaqcadan miioyyan
olunmasinda bu amilin xiisusi rolu olmusdur.
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30. Rusiyada ssuda kapitallar1 bazarinin
formalasmasi

Rusiya iqtisadiyyatinin inzibati-amirlik iqtisadi siste-
mindon bazar iqtisadiyyatina transformasiyasi tosorriifatin
ehtiyaclarina xidmot gostormok mogsadils ssuda kapitallari
bazarinin yaradilmasina sabob olmusdur. Lakin 6lkods ssuda
kapitallart bazarmin hoqiqi inkisafi yalmiz asagidaki
bazarlarin miivafiq qaydada inkisaf etmosi ilo miimkiindiir:

e istehsal vasitalori bazari;

e istehlak seylori bazari;

® isci qilvvasi bazari;

e torpaq bazari;

e dasinmaz omlak bazari.

Biitiin bu bazarlarin pul vesaitlorino ehtiyact var va
ssuda kapitallar1 bazar1 homin vasaitlori onlara toqdim edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Rusiyada ssuda kapitallar
bazarinin ayri-ayri elementlori ovvallor do mdvcud idi:

e kredit sistemi (kifayat qadar qisaldilmis formada);

e dovlat sigorta toskilatlari;

e uduslu (yaxud udussuz) dovlat istigrazlarinin moh-
dud buraxilis1 soklinds qiymatli kagizlar bazari.

Lakin Rusiyada bazar iqtisadiyyati quruculuguna ke-
¢id 6lkado iki asas yarusun (kredit-bank vo qiymotli kagizlar
yarusu) movcudlugunu nozords tutan gorb modelino uygun
milkommoal ssuda kapitallar1 bazarmmi formalasdirmaq
zaruratini dogurmusdur.

Rusiya ssuda kapitallar1 bazarmin formalasmasinin
asas istiqamatlori kimi asagidakilar: gostormok olar:

e 6lkodoki amanatlorin yiiksok normasi (hom istehsal,
hom do soxsi sektorda);

e genis Ozollosdirmo vo onunla slagadar korporativ
giymotli kagizlar bazarinin toskil olunmas;
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e dovlot qiymotli kagizlar bazarinin yaradilmasi vo
ona hortorafli tominat verilmasi;

e chalinin pullar ilo is tizro praktik olaraq yegana
bank olan amanat bankinin monopoliyasinin logv edilmasi;

e 6lkoads somarali parabank sisteminin yaradilmasi;

e torpaq iizorinds soxsi millkiyyot hagqinda qanunun
gobul edilmasi va torpagin real sokilds maliyys dévriyyasino
daxil edilmasi.
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31. Qorb 6lkalari kredit sisteminin strukturu

Kredit sistemi haqqinda danmisarken adaton onun iki
torofi nozords tutulur. Kredit sisteminin bir torofini kredit
miinasibatlorinin, Kkreditlosmonin forma vo metodlarinin
mocmusu toskil edir. Ikinci torafi isa banklarin vo miivaqqati
azad olan pul vasaitlorini akkumulyasiya edib onlar1 borc
veron digor kredit-maliyys institutlarmmin  moacmusudur.
Stibhasiz, bank sistemi ilo miigayisodo kredit sistemi daha
genis mofhumdur, ¢linki buraya onun aparict halgasi olan
banklardan savayr bank, istehlak, kommersiya, dovlst,
dovlotlorarast kreditlor do daxildir. Onlarin hor birinin 6z
miinasibat formalar1 va kreditlosma metodlart mévcuddur.

Miiasir kredit sistemi asagidaki osas holgolordon
ibaratdir:

1. Morkoazi bank, dovlat vo ya geyri-dovlst banklari.

2. Bank sektoru:

e kommersiya banklar;

* omanat banklari;

e investisiya banklari;

e ipoteka banklari;

e ixtisaslasdirilmis ticarat banklari.

3. Parabank sektoru:

e investisiya sirkatlori;

e maliyyas sirkatlori;

e sigorta sirkotlori;

e geyri-dovlat pensiya fondlari;

e xeyriyyo fondlari;

¢ ssuda-omanaot assosiasiyalari;

e kredit ittifaglari.

Belo bir kredit sistemi strukturu sonaye baximindan
inkisaf etmis milasir 6lkolorin oksoriyyoti iigiin sociyyovidir.
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Lakin bu vo ya digar struktur halgalorinin inkisaf daracasine
gora, 6lkalar bir-birinden shomiyyatli deracads farglonir.

Beloki, ABS-in kredit sistemi daha ¢ox inkisaf et-
misdir. Sonays baximindan inkisaf etmis Olkolor 6z kredit
sistemlorini  formalasdirarkon ABS-in  kredit sistemino
osaslanirlar.

Qorbi Avropa o6lkalorinin kredit sistemindo bank vo
sigorta sektorlari daha ¢ox inkisaf etmisdir.

Bununla bels, Almaniyada bank sektoru baslica ola-
raq kommersiya, omanot vo ipoteka banklarma osaslanir.
Fransa tigiin iso bank halqesinin asason depozit kommersiya
banklarina, investisiya banklarmin funksiyasini yerino
yetiron isglizar banklara vo omanot banklarina boliinmasi
sociyyovidir.

Yaponiyanin miiasir kredit sistemi miiharibadon so-
nraki dévrds asason ABS modelino uygun formalagsmisdir vo
miivafiq olaraq tgyaruslu sistemo malikdir. Sohar (kom-
mersiya), omanat vo investisiya banklarina ssaslanan bank
sektoru daha ¢ox inkisaf etmisdir. Parabank sektorunda
yalniz s1gorta va investisiya banklar1 genis inkisaf etmisdir.

Inkisaf etmokds olan oksor o6lkalorin kredit sistemi
biitovlitkdo zoif inkisaf etmisdir. Bu 6lkalorin oksariyyatinda
milli markazi bank vo kommersiya banklari sistemi ilo tomsil
olunmus ikiyaruslu sistem mévcuddur.

Lakin geyd etmok lazimdir ki, bir sira Asiya, homg¢inin
Latin Amerikas1 6lkalori (Conubi Koreya, Sinqapur, Tailand,
Hindistan, Meksika, Braziliya, Peru) kifayot godor inkisaf
etmis iigyaruslu struktura malikdir vo 6z soviyyasino goro
Qorbi  Avropa Olkalorinin  kredit sistemlorine yaxinlas-
maqdadir.
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32. Kreditin mahiyyati vo funksiyalari

Muiiasir kredit sistemi ssuda kapitallar1 bazarinda faa-
liyyat gbstoron miuxtalif kredit-maliyys institutlarinin
mocmusudur. Kreditin mahiyyati vo funksiyalar1 kredit sis-
temi vasitosilo reallagir.

Kreditin mahiyyati onun funksiyalarinda askar olur.
Oz névbosindo kreditin funksiyast onun mahiyyatinin to-
zahiirii, kreditin ictimai toyinatinin ifadssidir.

Kredit ii¢ asas funksiyani yerina yetirir:

e boliisdiriicii;

® emissiya;

® nozarat.

Boliisdiiriicii funksiya - pul vesaitlorinin gaytarima
osasinda  boliisdiriilmosidir. Miiossiso  vo  toskilatlara
gaytarilma vo Odonilmo sorti ilo pul veosaitlorinin togdim
edilmasi prosesinda reallasir.

Emissiya funksiyasi - nagd pullarin todaviili vo avoz
edilmosi kredit vasitolorinin yaradilmasidir. Kreditlosmo
prosesindo  6domo  vasitolorinin  yaradilmasinda, yoni
dovriyyaya nagd pullarla yanasi nagdsiz formada pullarin
buraxilmasinda 6ziinii gostarir.

Nazarat funksiyasi - iqtisadi subyektlorin faaliyystinin
somaraliliyina nazarati hayata kecirir. Kredit almis subyektin
tosarriifat faaliyyatina hartorafli nazaratds 6ziinii gostorir.
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33. Kreditlosms prinsiplari

Hiiquqi soxslorin bank kreditlosmosi kreditlosma
prinsiplorind ciddi surotds riayot edilmoklo hoyata kegirilir.
Bu prinsiplor kreditlosmo sisteminin 9sasini, baslica
elementini toskil edir. Kreditlosmo prinsiplori kreditin ma-
hiyyat vo mozmununu, homginin kredit miinasibatlori sa-
hasindos asas qanunlarin taloblorini oks etdirir.

Kreditlosmonin bes asas prinsipini forqlondirirlor:

e miiddatlilik;

e qaytarima;

e 3donisli olma;

e diferensialliq;

¢ ssudalarin tomin olunmasi.

Kreditlosmonin miiddatliliyi o demoakdir ki, kredit gati
miloyyan edilmis miiddotdo qaytarilmalidir. Kreditlosmonin
milddatliliyi kreditin qaytarilmasinin zoruri sortidir. Miiga-
vilo ilo miisyyan olunmus kreditlosmo miiddsti pul vasait-
lorinin borc alanda qgalmasinin son miiddotidir. Miiddatin
pozulmasi kreditin mahiyyatini tohrif edir, kredit 6ziiniin
haqiqi vazifasini itirir.

Qaytarilma - kreditlosmo miiddoti basa catdigdan
sonra vesaitlorin qaytarilmasini nozerds tutur. Iqtisadi ka-
teqoriya kimi kredit amtoa-pul miinasibatlorinin digor kate-
goriyalarindan onunla farqlonir ki, burada pullarin harakati
gaytarilma sortlori asasinda bas verir.

Kreditin 6donisli olmas1 o demokdir ki, borc alan
bankdan gotiiriilmiis pul vesaitlorindon miivaqqgati istifadoya
goro banka miioyyon haqq 6domalidir. Tacriibads bu prinsip
bank faizi mexanizminin kémayi ilo hoyata kegirilir.

Bank faizi kreditorun borc vesaitlorindon istifadoya
gora borc alandan aldig1 6donisdir.

Ssuda kapitalinin hacmi asagidaki amillordon asilidir:
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e hiiquqi vo fiziki soxslor torafindon kredito tolobatin
olmasindan;

e bankin 6z miistorilorino miixtalif név depozit he-
sablar1 lizra 6dadiyi doracalordan;

e borcun miiddatindon, yani borcun miiddati na godar
coxdursa, risk vo demali, ssuda kapitalinin hocmi do o
doracado boyiikdiir;

e ssudanin tomin olunma daracasindon, yani ssudanin
tomin olunmasi no qadar asagidirsa, ssuda kapitalinin hacmi
bir o qadar boylkdiir;

e Olkodo inflyasiyanin soviyyasindon vo pul todavii-
liiniin sabitliyindon.

Tacriibads ssuda kapitalinin real hocmi yuxarida go-
storilon biitiin amillorin macmusu nazara alinmagla miioyyan
edilir.

Kreditlosmonin diferensialhgi o demokdir ki, banklar
kredit almaga iddia edon miistorilora kredit verilmasi
moasalasinin  hoallina eyni cilir yanagsmamalidirlar. Toxmin
edilon borc alanlarin krediti 6doma qabiliyystinin dayarlon-
dirilmasi ilo baghh gabaqcadan aparilmis isin naticalorine
osason bank onlarin arasindan on etibarlilarin1 segir vo
bundan sonra yalniz onlarla kredit miiqavilesinin imzalan-
masina dair i aparir.

Ssudalarin tomin olunmasi bir kreditlosms prinsipi
kimi onu gostorir ki, borc alanin malik oldugu amlak, qiy-
moatli seylor vo tominat kreditorun verilmis vasaitlorin vax-
tinda gaytarilacagina omin olmasina sorait yaradir. Ssudanin
vaxtinda qaytarilmasinin tomin olunmasi kimi kreditorlar
miigaviloys asason girovu, zomanati vo ya bank tominatini,
homg¢inin qanunvericilikdo nozordo tutulmus digor for-
malarda 6hdoliklori miioyyon edirlor.
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34. Kreditin formalari

Kreditlosmoa prosesindo kreditin miixtalif formalarin-
dan istifado olunur. Bazar soraitindo kreditin asagidaki
formalar1 hoyata kegirilir:

e kommersiya krediti;

¢ bank krediti;

e istehlak krediti;

e ipoteka krediti;

e banklararasi kredit;

e dovlat krediti;

¢ beynolxalq kredit.

Kommersiya krediti - omtoslorin saticilar1 torafindon
satilmis mallara vo gostorilmis xidmotlora goéro hissa-hissa
60domo vo ya mohlot vermo soklindo alicilara omtos
formasinda verdiklori kreditdir. Kreditin bu formasi omtosls-
rin satisini siiraotlondirmok mogsadi ilo totbiq edilir.

Kredit-borc iltizami - veksel soklinds rosmilosdirilir vo
bank vasitasilo 6donilir. Kommersiya kreditinin xiisusiyyati
ondadir ki, burada ssuda kapitali sonaye kapitali ilo birlosir.
Baslica moagsad amtaalords olan manfaati alds etmok moagsadi
ilo onlarin satis1 prosesini siirotlondirmokdir. Bir fakti da
geyd etmok lazimdir ki, kommersiya krediti iizro faiz
omtoonin qiymating vo vekselin mablogine daxildir.

Bank krediti kommersiya banklar1 vo digor kredit ida-
rolori torofindon pul ssudalar1 soklinde hiiquqi va fiziki
saxslora, homg¢inin dovloto vo xarici miistoriloro verdiklori
kreditdir. Bank krediti Olgiilorino, miiddatlorina va istiqa-
motlorine géro kommersiya kreditinin sorhodlorini asir, yoni
daha genis totbiq dairosino malikdir.

Bank krediti istifado miiddsti vo borc alanin tipindon
asili olaraq tosnif edilir.

Istehlak krediti - ticarot sirkotlori, banklar vo ixtisas-
lagdirilmis geyri-bank kredit institutlar1 torofindon uzun-

middatli itifado {iclin nozords tutulmus mallarin alinmasi
iiglin ohaliys hissa-hisso 6doma sorti ilo verilon kreditdir.

Bu ciir kredit hom pul, hom do amtas soklinds verilir.
Kredit vasaitlorindan istifads miiddati ii¢ ilo godoardir, onlarin
istifadasine gors faiz iss 10%-don 25%-o qodardir.

Ipoteka krediti - monzilin alinmas: vo ya tikintisi,
yaxud torpagmn alinmasi ii¢iin verilon kreditdir. Bu kredit,
adoton banklar vo ixtisaslasdirilmis qeyri-bank kredit-ma-
liyys institutlart torafindon verilir. Kredit tizro faiz 15%-don
30%-2 qodordir. Ipoteka krediti daha ¢ox Ingiltora, ABS vo
Kanadada inkisaf etmisdir.

Banklararas1 kredit - banklarin bir-birino verdiklori
kreditdir. Bu zaman bir sira banklarin kredit resurslar1 az,
digorlorinki isa artiq olur. Qeyd etmok lazimdir ki, sabit so-
kildo faaliyyat gostoron iqtisadiyyat soraitinds bu ciir kre-
ditlorin hacmi kifayat gador boyiik olur.

Tosorriifatgr  subyektlor arasindaki miinasibatlords
banklararasi kreditin névii kimi tosarriifatlararasi kredit ¢ixis
edir.

Déovlat krediti - dovlot vo ya yerli hakimiyyot orqanla-
rinin borc alan qismindo ¢ixis etdiklori, kreditin 6ziiniin iso
morkozi bank vo kredit-maliyys institutlar1 vasitasilo verilon
dovlat borcu soklini aldigi kreditdir.

Beynolxalq kredit - dovlot vo beynolxalq iqtisadi
togkilatlar arasindaki iqtisadi miinasibotlori ohato edon
kreditdir. Beynolxalq kredit hom kommersiya, haom ds bank
krediti soklindo m6vcuddur.
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35. Kredit mexanizmi vo kredit sistemi

Miiasir kredit sistemino iki osas mofhum daxildir:

e kreditlosmonin miioyyon forma vo metodlarina
osaslanan kredit-hesablasma vo 0©6domo miinasibatlorinin
mocmusu;

e foaliyyotds olan kredit-maliyys institutlarinin maoc-
musu.

Birinci mofhum, adoton ssuda kapitalinin miixtalif
kredit formalar1 soklindo horokati ilo baghdir, ikinci iso o
demokdir ki, kredit sistemi miivaqqgoati olaraq azad olan pul
vasaitlorini 6ziiniin miixtalif institutlar1 vasitasilo toplayaraq
hiiquqi va fiziki soxslora, homg¢inin dévlato géndarir.

Kredit sistemi kredit mexanizmi vasitosilo foaliyyot
gostorir, bu mexanizm asagidakilardan toskil olunmusdur:

e birincisi, kredit institutlar1 v iqtisadiyyatin miixtolif
sektorlar1 arasinda pul kapitallarinin soforbor edilmoasi va
akkumulyasiyasi iizro alagolor sistemi;

e ikincisi, pul kapitalinin giivvads olan kapital bazari
carcivasindo kredit institutlarinin 6zlori arasinda yenidon
boliisdiiriilmasi ilo bagli miinasibatlor;

e {iclinciisii, kredit institutlar1 vo xarici mistorilor ara-
sindaki miisasibatlor.

Kredit mexanizmina, homginin. kredit sisteminin insti-
tutlarinin simasinda onun ssuda, investisiya, tasis¢i, vasitagi,
yenidon boliisdiirmo faaliyyatinin biitiin aspektlori daxildir.

Kredit sistemi asagidaki hallarda mithiim rol oynayir:

e xalq tesorriifatt yiZiminin yiiksok normasinin sax-
lanmasinda, bu, sonaye baximindan inkisaf etmis oksor
Olkoalor iigiin sociyyovidir;

e omtoo vo xidmatlorin bazarda satilmasi probleminin
hall olunmasinda;

e tokrar istehsalin beynolxalq sortlorinin formalasdi-
rilmasinda.
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Ayri-ayri 6lkalorin kredit sistemlori iimumi inkisaf qa-
nunauygunluglarma malik olsalar da, onlarin 6z xiisu-
siyyotlori moévcuddur. XIX-cu osrdo Ingilters on inkisaf etmis
vo saxolonmis kredit sistemino malik idi. Hal-hazirda ABS bu
sahado liderdir. Digor qorb 6lkalori ¢ox vaxt ABS kredit-
maliyys idarslorinin, xiisuson do investisiya vo sigorta
sirkatlorinin, pensiya fondlarinin, istehlak-krediti toskilatla-
rinin togkilati formalarini vo metodlarini dyronmoaya ¢alisir-
lar. Bununla bels, bir sira Qarbi Avropa o6lkalari ticiin ABS-
dakilara nisbaton daha genismiqyash vo universal xarakterli
dovlat kredit idaralari saciyyavidir.
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36. Kredit bazarinda qiymoat vo geyri-qiymat
ragabati problemi

Coxsoviyyali kredit sisteminin inkisafi roqgabatin
forma vo metodlarini doyisdirarak onu yeni pilloys galdirir.

Lakin, geyd etmok lazimdir ki, qiymet rogabstinin
imkanlar1 maliyys-kredit vo bank institutlar1 ii¢lin kifayat
godor mohdud xarakter dasiyir. Bu, kredit bazarinda mévcud
olan bir sira obyektiv mohdudiyyatlorlo baghdir. Bu, ilk
novbadas, ugot doracasi (vo ya yenidon maliyyalosdirmoa
doracasi), yoni faiz doracasi adlanan maliyya-kredit gosto-
ricisinin moévcudlugudur. Bu doracoys asason morkazi bank
banklarin vo korporasiyalarin borc iltizamlarini satin alir.
Olbotto, bu gostarici kifayot qodor sorti xarakter dasiyir, lakin
bununla belo kredit-maliyys institutlarinin  aldiqlari
resurslarin vo onlarin verdiyi kreditlorin giymotlari bu gos-
torici otrafinda yerlosdirilir. Bundan oalava, bir sira 6lkslorda
miiddatli vo omanot qoyuluslar1 tizro faiz doracslorinin
miiloyyan edilmasi qanunvericiliklo tonzimlanir, faizlorin cari
hesablar iizro 6donilmasi iso imumiyystlo qadagandir.

Biitin bunlar kommersiya banklarmi geyri-qiymat
rogabatino ol atmaga, yoni 6z miistorilorine onlarin sadaca
maddi maraqlarini nazors almayan sortlori toklif etmaya s6vq
edir. Qeyd etmok lazimdir ki, sonaye baximindan inkisaf
etmis Olkolorin omanot banklar1 kommersiya banklarina
nisboton boyiik istiinliiklors malikdir, ¢linki onlarin faiz
doracalorina ganunvericilik torofindon nozarot edilmir. Bu,
slibhasiz, omanatlor lizro daha yiiksok faiz 6domok imkani
verir, bununla da omanoat banklarina ohalinin amanatlorini
calb etmokds boyiik imtiyazlar verir.

Sigorta sirkotlori vo pensiya fondlari da homginin
geyri-qiymat raqabati {isullarindan genis istifado edirlor
(miiqavilalorin xiisusi sortlori, sigorta polislorinin miistorinin
bu vo ya digar tolobini 6days bilocok uyusqan sortlori).
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Ssudalara vo kreditlorin verilmasino miinasibatdo
kredit-maliyys institutlar1 arasindaki ragabat spesifik xa-
rakter dasiyir. Kredit-maliyys institutlarinin istonilon qru-
punda kreditlor tizro faiz doracasi «qiymatlords liderlik» yolu
ilo, yoni bank monopoliyalarmin kicik qrupu torofindon
miloyyan olunur.
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37. Kredit-maliyys institutlarimin dovlot
torafindon tonzimlonmasi

Kredit-maliyys institutlarinin ~ dovlot  torofindon
tonzimlonmasi kredit sisteminin inkisafinin vo formalasma-
sinin on mithiim elementlorindon biridir.

Dovlat tonzimlomasinin asas istiqgamotlori asagidaki-
lardir:

e kredit-maliyys institutlarina miinasibotdo morkozi
bankin siyasati;

e dovlatin vergi siyasati;

e dovlotin qarisiq vo ya dovlot kredit institutlarinda
istiraki;

e kredit-maliyyo sisteminin mixtalif institutlarinin
faaliyyatinin qanunvericiliklo tonzimlonmasi.

Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkolorin oksoriyyo-
tindo Morkozi bankin siyasoti baslica olaraq kommersiya
banklaria samil edilir vo asagidaki formada hoyata kegirilir:

1) Morkozi bankin ucot siyasati kommersiya bankla-
rindan daxil olan kommersiya veksellorinin ugo-
tundan tokrar hesablanmasindan ibaratdir. Kom-
mersiya banklari, 6z ndvbasinds, bu veksellori
sonaye, ticarat vo noqliyyat sirkotlorindon alirlar.
Morkazi bank veksellorin 6donilmasi ii¢iin kredit
resurslarini verir vo ucot doracasini miloyyon edir.
Ucot siyasati adoton omanat vo kreditlor iizro faiz
doracalorinin  dovlat torafindon tonzimlonmasina
uygun galir.

2) Ikinci forma Morkazi bank tarafindon kommersiya
banklar1 iiciin macburi ehtiyatlar normasinin miioy-
yon edilmosidir. Tonzimlomonin bu formasinin
monast ondan ibaratdir ki, kommersiya banklari
0z kredit resurslarinin bir hissasini Moarkozi
bankdaki faizsiz hesablarda saxlamalidirlar.

Ehtiyatda saxlama normasini doyisdirmoaklo Mar-
kozi bank O6lkonin kredit bazarinda kommersiya
banklarmin kredit ekspansiyasini genislondirir va
ya onu mohdudlasdirir.

3) Morkazi bankin kredit-maliyys institutlarindan
almaq va onlara satmagq yolu ils aciq bazarda dovlot
istigrazlan ils kecirdiyi amoaliyyatlar tonzimlomonin
iiclincii  formasidir. Bununla boraber, ganun-
vericiliya asason biitiin kredit-maliyya institutlari
dovlat istigrazlarinin miisyyan hissasini Markazi
bankdan almaga borcludurlar. Beloco, onlar
dovlat biidcasinin kasirini maliyyslosdirirlor.

4) Morkozi bankin birbasa tolimatlar, ditrektivlor,
gostarislor vo moktublar yolu ilo, homginin onlarin
pozulmasina goro sanksiyalar totbiq etmoklo
kredit sistemino birbasa tosir gostormosi ton-
zimlomonin dordiincii formasidir.

Rusiya MB-nin pul-kredit siyasotinin osas iisullari

Bank haqqinda Rusiya Qanununun 35-ci maddssindos ifads
edilmisdir:

e Rusiya Bankinin omoaliyyatlari tizro faiz doracalori;

e Rusiya Bankinda depozito qoyulmus mocburi eh-
tiyatlarin normativlori;

® aciq bazarda omoliyyatlar;

¢ banklarin yenidon maliyyalasdirilmasi;

e valyuta tonzimlonmosi,

e pul kiitlosinin aprtim oriyentirlorinin miisyyan
edilmasi;

e birbasa komiyyat mohdudiyyatlori.

Rusiya Bankinin amoaliyyatlar1 {izra faiz daracslorino
miinasibatdo Qanunda nozords tutulmusdur ki, Rusiya Banki
miixtolif omoliyyat novlori iizro bir, yaxud bir neg¢o faiz
dorocosi miloyyan edo bilor vo ya faiz dorocasini miioyyon
etmodan faiz siyasotini yiiriids bilor.
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Yenidon maliyyalosdirmoa sistemi dedikdo bank sis-
teminin likvidliyini tonzimlomok maqsadi ilo Rusiya Banki
torafindon bank vo kredit idarslorinin kreditlosmasinin for-
malari, gaydalari, sortlori vo limitlari nozards tutulur.

Rusiya Bankinin faiz doracolori onun 6z omoliyyatla-
rin1 hoyata kegirdiyi minimal dorocalordir. Yenidon ma-
liyyalosdirma doracasinin doyismosi Morkazi Bank torofindon
kommersiya banklarma toqdim edilon olavo kredit re-
surslarinin giymotinin doyismasi demokdir. Rusiyanin Maor-
kozi Banki 6ziintin pul-kredit siyasatinin vasitasi kimi yeni-
don maliyyalasdirma daracasindan faal suratds istifads edir.

Moacburi ehtiyatlarin normativlori dedikdo kommersiya
banklarinin Markazi Bankdaki ehtiyat hesabina calb etdiklori
resurslardan moacburi ayirmalarinin normalart  nazordo
tutulur.

Onlarin toyinati ikili xarakter dastyir: birincisi, kom-
mersiya banklar1 torofindon emissiyanin dayandirimasi,
ikincisi, pul bazarinda likvidliyin cari tonzimlonma vasitasi.
Ehtiyat saxlama normalarinin artmasi banklarin kredit re-
surslarinin azalmasina va kreditlorin bahalasmasina gotirib
cixarir. Mocburi ehtiyatlardan istifado mexanizmi yenidon
maliyyalosdirma doracalori ilo eynidir. Kredit restriksiyasina
ehtiyac duyuldugda ehtiyat saxlama normalar1 artir, kredit
ekspansiyasi hoyata kecirildikdo iso asag diisiir. Mocburi
ehtiyatlarin hacmi, onlarin Rusiya Bankinda depozita qoy-
ulma gaydast RF MB-nin Direktorlar surasi torafindon
miloyyan olunur.

Ag¢iq bazarda omoliyyatlar dedikde kommersiya va
digor veksellorin, dovlat istiqrazlarimin va digor faiz qiymatli
kagizlarin Rusiya Banki torofindon alinib-satilmasi nozordo
tutulur.

Bu vasitonin mahiyysti ondan ibaratdir ki, RF MB
qiymotli kagizlar1 6z hesabina alir, yaxud satir. Qiymotli
kagizlar1 almaqla Moarkazi Bank doévriyyadoki pullarin mi-
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gdarimi ¢oxaldir, qiymotli kagizlar1 satdigda isa onlarin bir
hissasini dévriyyadan ¢ixarir.

Hal-hazirda agiq bazarda aparilan omoliyyatlar hal-
ledici ohomiyyat kasb edir, ¢iinki bu, faiz siyasoti vo macburi
ehtiyatlar siyasotino nisboton daha g¢evik tonzimlomo
vasitosidir. Inzibati {isullardan farqli olaraq iqtisadiyyatin
bazar metodlar1 ilo tonzimlonmosino {stiinliikk verilmasi,
siibhasiz bununla baglhdir.

Yenidon maliyyalosdirmo dedikdo, Rusiya Banki
torofindon kommersiya banklarina kreditlorin verilmasi, o
climladan veksellarin ugotu va yenidon ugotu nazards tutulur.
Hal-hazirda kommersiya banklarina RF MB torofindon
kredit verilmosinin osas formasi dovlot qiymotli kagizlarin
girov qoymagqla lombard kreditinin verilmasidir.

Valyuta miidaxilolori dedikds rublun kursuna va iqti-
sadiyyatda pullarin umumi tolob vo toklifino tosir etmok
moqgsadi ilo Rusiya Banki torofindon banklararasi vo birja
bazarlarinda rus valyutasina qarsi xarici valyutanin alinib-
satilmasi nozords tutulur. Valyuta kursunu tonzimlomoklo
RF MB ixraca, idxala, xarici ticarat qiymoatlorino vo daxili
giymotlors, homg¢inin Rusiya iqtisadiyyatinin bir ¢ox para-
metrlorineg tosir gostarir.

Birbasa komiyyot mohdudiyyati dedikdo RF MB to-
rofindon ayri-ayr1 omoliyyat vo sazislor {izro doracolorin
maksimal soviyyalorinin miioyyan edilmosi, kreditlosmonin
bilavasito mohdudlasdirilmasi, faiz doracalorinin  dondu-
rulmasi, banklar vo kredit idaralori ticiin nazords tutulmus
konkret kredit noviiniin birbasa tonzimlonmosi nozords
tutulur.

RF MB haqqinda Qanuna osason, sonuncu miistosna
hallarda, vahid dovlot pul-kredit siyasatini aparmaq mogsodi
ilo vo yalmiz Rusiya Hokumoti ilo maslohatlosmolor
apardigdan sonra birbasa komiyyat mohdudiyyatlorini totbiq
edo bilor.
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Qeyd edildiyi kimi, Moarkozi Bank mexanizmindon
savayl, kredit-maliyya institutlariin dovlot torafindon ton-
zimlonmasinin asas istiqamatlori asagidakilardir:

1. Dovlotin vergi siyasati. Bu siyasot kredit-maliyya
institutlarinin oldo etdiyi monfasto goéra vergi daracalorinin
doyisdirilmasindan ibaratdir. Belo ki, vergi daracalorinin
artirilmast kredit-ssuda omoliyyatlarinin azalmasina vo faiz
dorocalorinin artmasina sobob ola bilor. 9ksino, vergi do-
rocolorinin asagl salinmasi buna bonzor omoliyyatlarin ge-
nislonmasino vo faiz doracolorinin asagi salinmasina gotirib
GIXarir.

2. Déovlatin kredit-maliyys idaralorinin fasaliyyatindo
istiraki. Bu metod vasitasilo dovlot 6lkonin biitiin kredit
sisteminin faaliyyatino kifayat qodar effektiv tosir gostorir. Bu
metod Qorbi Avropa ddévlatlorindo va inkisaf etmokdo olan
Olkalards kifayat qadar genis yayilmigdir.

3. Morkazi hokumsat va yerli hakimiyyat orqanlari tors-
findon hoyata kegcirilon qanunvericilik tadbirlori kredit
sisteminin tonzimlonmasino shamiyyatli tosir gdstorir. Onlar
kredit-maliyys institutlariin mixtalif faaliyyat sahalorini
nizama salan ganun va tolimatlar paketlorini isloyib hazir-
layirlar.

Belolikla, kredit sisteminin dovlot torafindon tonzim-
lonmasi sistemi Oziiniin togokkiil prosesindo xeyli sayda
miirokkob adaptasiya vo ciddi struktur doyisikliklori mor-
halalarindan kegmis miirokkob, miioyyan doracads effektiv va
kifayat qador ziddiyyatli mexanizmdir.
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38. Rusiyada kredit sisteminin formalasmasi
problemlori

Rusiyanin miiasir kredit sistemi 6lkomizin inkisafinin
spesifik sosial-igtisadi sartlori ilo miloyyan edilon uzun tarixi
dovrdon sonra yaranmigdir.

Rusiyanin kredit sistemi O6ziiniin yetmis ildon artiq
davam edon tarixi orzindo bir neg¢o inkisaf morholosindon
kecmisdir, lakin iqtisadiyyata rohborliyin inzibati metodla-
rina ustiinlilk verilmosi, maliyya resurslari vo hakimiyyat
funksiyalarinin dévlat organlarinin alindo maksimal daracada
comlosmasi va sanaye cohatdon inkisaf etmis 6lkalorin kredit
sistemlorino tam uygunsuzluq basa catmig dovriin baslica
xiisusiyyati olmusdur.

Inzibati-amirlik sisteminin foaliyyatinin son morhalo-
sindo SSRI-nin kredit sistemi asagidaki sokilds idi:

¢ SSRI Dovlot Banki;

e SSRI Tikinti Banki;

e Xarici Ticarat Banki;

e Dovlot Omok Omanoat Kassalar: Sistemi;

e Dovlat Sigortast va Xarici Dovlat Sigortasi.

Yoni, goriiriik ki, SSRI-nin kredit bazarinda bu bazari
0z aralarinda boliisdiirmiis alti miitloq inhisar¢t h6kmranliq
edirdi.

Qeyd etmok lazimdir ki, kredit sisteminin uzun
miiddatli inzibati-amirlik foaliyysti onun somarasliliyinin asagi
oldugunu siibut etdi. Kreditlorin bdyiik hissasi banklar
torofindon geri qaytarilmirdi vo banklar miiossisolorin
kreditlosmasi deyil, onlarin maliyyalasdirilmasi funksiyasini
yerina yetirirdi.

Belo bir soraitds 80-ci illorin ortalarinda 6lkads ikisa-
viyyali, lakin kifayot qodor spesifik kredit sistemini forma-
lagdirmaga cohd edildi.
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Yuxar1 saviyyado ona xas olmayan funksiyalardan
azad edilmis SSRI Dévlot Banki dayanirdi. ikinci saviyyado
bes ixtisaslasdirilmis bank dayanirdi. Qeyri-bank kredit in-
stitutlari sistemi yens do demak olar ki, mévcud deyildi.

Bu bank islahatinin neqativ naticolorine cavab olaraq
6lkado baslica olaraq sonayenin miixtalif sahoalorinin vo oha-
linin pul yigimlarmin bazasinda kommersiya vo kooperativ
banklar yaradilmaga baslandi.

1990-c1 ilin sonunda SSRI Ali Soveti RF MB, Omanat
Banki vo kommersiya banklar1 soklinds ikiyaruslu bank
sistemini goti suratds miloyyan edon ganun goabul etdi. Qeyd
edilon banklara omanotlorin calb edilmosi, kredit vo faiz
siyasati sahosindo miistoqil status verildi.

Hal-hazirda Rusiya kredit sisteminin strukturu asagi-
dak1 kimidir:

1. Rusiya Morkoazi Banki.

2. Bank sistemi:

e kommersiya banklari,

e Rusiya Omanot Banki;

e digor ixtisaslasdirilmis banklar.

3. Ixtisaslasdirilmis kredit-maliyyo institutlar::

e sigorta sirkotlori;

e geyri-dovlot pensiya fondlari;

e investisiya sirkatlori;

e maliyyo- tikinti sirkatlori.

Stibhosiz, kredit sisteminin yeni strukturu daha cox
sivil bazar tosorriifatinin ehtiyaclarini oks etdirir.

Eyni zamanda kredit sisteminin togokkiil prosesi onun
biitiin struktur halgalarinda miisyyon problem vo négsanlari
askar etdi. Baslica problemlors asagidakilar aiddir:

e xirda kommersiya banklar1 6z mévcudlugunu qo-
ruyub saxlayir, onlar zoif maliyys bazasina malik oldugun-
dan miistari talobatinin 6hdasindan gals bilmir;
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e Omanost Banki bank bazarinda 6ziiniin inhisargi,
geyri-mohdud mdvqeyini qoruyub saxlayir;

e ipoteka banklarinin yaradilmasinin asast kimi Tor-
paq miilkiyyati haqqinda qiivvads olan Qanunun olmamasi;

e investisiya banklarinin faaliyyat géstormasinin asasi
kimi korporativ qiymatli kagizlar bazarinin inkisafi ti¢iin real
soraitin olmamasi;

e ixtisaslasdirilmis qeyri-bank institutlart bazarinin
tonzimlonmasi {i¢iin real ganunvericilik bazasinin olmamasi.

Biitiin bu problemlar sonaye baximindan inkisaf etmis
Olkalorin kredit sistemlorino an qisa zamanda yaxinlasmagq
yolunu tutan Rusiya kredit sisteminin inkisafin1 shomiyyatli
doracads longidir.
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8. BanKk isinin tarixi:
yaranma v9 inkisaf

39. Bank isinin yaranmasinin vo
inkisafimin iimumdiinya tarixi.
40. Ingilabdan avval Rusiyada bank
isinin yaranmast vo inkisafi.

41. Banklarin faaliyyatinin sovet
dovrii. 42. Rusiyada bank islahatt vo
miiasir bank sisteminin tasakkiilii.
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39. Bank isinin yaranmasinin v9 inkisafinin
iimumdiinya tarixi

Banklar - omtoo-pul tosorriifatinin miitlaq atributu-
dur. Onlar tarixon bir-birinden ayrilmamislar: doyarin pul
formasinin dovriyyasinin baslangicini, homginin bank iginin
baslangici da hesab etmak olar, bank faaliyystinin inkisafinin
kamillik dorocasi iso hor zaman bu vo ya digor sokildo
igtisadiyyatdaki omtoa-pul olagolorinin inkisaf doaracasine
uygun olmusdur.

Miiasir tipli bank isi orta osrlordo Italiyada meydana
golmisdir. Homin dévrdo Italiya Avropani Sorq olkalori ilo
birlosdiron bir ¢ox ticarat yollarinin morkozi kimi ¢ixis edirdi.
Kilsonin saxlanilmasi mogsadi (papaya moxsus onda bir
hisso) ilo biitiin Avropadan 6lkslorinin sikkalari ilo 6donilon
pul vergilori Italiyada toplanilirdi. Mohz belo bir miinbit
zomindo xiisusi sorraflar sinfi meydana goldi. Onlar bir
sikkoni digorlori ilo doayisib pullar1 saxlamaqla yanasi veksel
dovriyyasinin inkisafina da yardim edirdilor.

«Bank» termini «banca» (italyanca - sorrafin
skamyasi, pul masasi) séziindon amals goalmisdir. Bu s6z orta
osr italyan sorraflarinin miibadilo {¢lin 6z sikkalorini
dizdiiklori yeri bildirir. Tadricon sorraflar apardiglart omo-
liyyatlarin dairasini genislondirorok sado sikko miibadils-
sindon nagdsiz O6domolorin vo veksel dovriyyssinin ger-
¢oklasdirilmasing kegdilor.

XV asrin avvallorinds miiasir tipli ilk banklar yarandr:
Genuyada miigoddas Georgi Banki, daha sonra iso Venesiya
vo Florensiya banklari (1587). Toxminon bu dévrds Italiyada
mithasibat ugotunun miasir ikili yazilig sistemi inkisaf
etmoyo basladi.

Banklarin konkret yaranma tarixini miioyyon etmok
demok olar ki, miimkiin deyil. Is burasindadir ki, birincisi,
Italiya, Yunanistan, Misir, Vavilon vo digor 6lkalords bank
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faaliyyatinin inkisaf elementlori bu va ya digar doracados farqli
idi. Bu forq yeni eradan xeyli avval mévcud idi.

Yunanistanda bank faaliyyati kifayat godor inkisaf
etmisdi. Dvvolco bank omoliyyatlar1 kahinlor «korporasiy-
alar» torofindon hoyata kegirilirdi. Daha sonra kredito olan
ehtiyac digor soxslori do bank omoliyyatlari ilo mosgul olmaga
sovq etdi. Bundan olava, artiq e.o. V osrdo trapezitlor
(trapeza-masa) adlanan yunan bankirlori arasinda miioyyan
ixtisaslasma movcud idi. Belo ki, trapezitlor amanoatlorin
gobulu vo 6domalarin miistarilor hesabina hoyata kegirilmasi
ilo bilavasito 6zlori mosgul olurdular. Onlardan ayrilan
sorraflar sinfi dovriyyodo olan mixtolif sikko ndévlorinin
oslliyini vo doyorini miioyyon edon ekspertloro cevrildi.
Nohayat, bankirlorin {i¢lincii kateqoriyasi girov qoymagla
xirda borclarin verilmasi ilo masgul idi.

Yunanistanda xiisusi bankirlorlo yanasi mobadlor do
iri bank amoliyyatlarini hoyata kegirirdi. Onlar asason ehtiyat
fondlariin va sarvatin saxlanmasi ilo masgul idilor, homginin
sohorloro uzunmiiddatli ssudalar verirdilor. Lakin na antik
dovrda, na do orta asrlorda dovlat krediti maofhumu movecud
deyildi.

Sonralar bank isi Qadim Romada inkisaf etdi (e.o. ITI
asr). Siibhasiz, bank isi buraya Yunanistandan gotirilmisdi.
Yunan soloflori kimi Roma bankirlori do ayri-ayri
omoliyyatlar tizro ixtisaslasmisdilar: sorraflar, séziin asl
monasinda, bankirlordan forqlonirdilor.

Bununla belo no Qadim Yunanistan, no do ki Roma
bank isinin votoni olmamigdir. Bir ¢ox tarixi todqiqatlarda
faiz omanotlori gobul edon vo yazili iltizam almaqgla va
miixtalif giymotli agyalarin girov qoyulmasi yolu ilo ssuda
veran Vavilon bankirlori hagqinda moalumatlara rast golmok
miimkiindiir. Artiq e.a. VIII asrdo Vavilon bank amanatlori
gobul edir, onlar iizro faizlori 6doyir, ssudalar verir vo hotta
bank biletlori do buraxirdi.
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Bundan slavas, tarix¢ilorin fikrinca, halo bizim eradan
2300 il ovval xaldeylorin malik olduglar1 ticarst sirkatlori
Ozlorinin birbasa funksiyalarini yerino yetirmoklo yanasi
ssudalar da verirdi.

Beloliklo, biz 2,5 min ilo borabor olan dagmigligla
qarsilagsaqda banklarin yaranmasmin tarixi dovrii proble-
mini dork eds bilmadik.

Ik banklarn yaranma vaxtinin miioyyon edilmosin-
doki forqlor rusiyali igtisad¢t O.I. Lavrusine bu problemo
yanasmani ifado etmok imkani verdi. O, har seyi yerbayer
etmisdi: «Ilk banklarla bagli mosolonin mahiyystini miixtalif
toroflor iiglin miinasib olan konkret tarixi vaxtin miioyyon
edilmosindon daha c¢ox noyin bank hesab edilocoyinin
miloyyan edilmasi toskil edir».

Hoaqigaton, kreditor va borc alanin mévcudlugu halo
bankin yaranmasi demok deyil, onlarin varligli sonuncunun
yaranmasi ii¢iin ilkin sortdir.

Bundan sonra bir sira mithiim suallara cavab vermok
lazimdir:

e kreditorun banka cevrilmo imkami hansi soraitds
haqiqgata ¢evrilir?

e kreditin xiisusi formast ilo bank krediti arasinda
bolgl haradadir?

Rusiyanin igtisadi adabiyyatinda bank kreditin yalniz
istehlak tiglin (vo istehlaka lazzim oldugu qodor) deyil,
homginin tosarriifat omoliyyatlar1 {iciin verildiyi ir1 kredit
idarasi kimi torif edilir. Nohayat, kreditor (bankir) 6z miisto-
rilorinin  soroncami ilo hesablagsma vo digor omoliyyatlari
hoyata kecirir. Beloliklo, bank kredit isinin elo bir inkisaf
pillasidir ki, burada kredit, pul vo hesablasma amasliyyatlarinin
vahid moarkazds comlosir.



Pul, kredit, banklar 99

40. Ingilabdan avvol Rusiyada bank isinin
yaranmasi vd inkisafi

Molumdur ki, Rusiyada bank foaliyystinin osasi
XVIII asrin birinci yarisinda qoyulmusdur. Lakin bu ciir ya-
nagmanin tarixi doqiglosdirmoys ehtiyaci var.

Rusiyada banka bonzor idaroni yaratmaq tosabbiisii
ilk dofo 1665-ci ildo Pskovda edildi. Tasobbiis¢iisit Pskov
voyevodasi A.L. Ordin-Nasokin olan bu hadiso Ingiltoroda
bank sisteminin formalasmasi ilo eyni vaxtda bas verdi. Sohor
urpavast iri tacirlorin yardimi ilo zoif tacirlor {iclin ssuda
bank1 rolunu oynamali idi. Toassiif ki, bu cohd ugursuzlugla
noaticalondi, ¢iinki voyevoda Pskovdan geri cagrildi, yeni
voyevoda iso onun gotirdiyi biitiin yeniliklori logv etdi.
Beloalikla, Rusiyada banklar spesifik iqtisadi institutlar kimi
yalniz 100 ilden sonra, XVIII asrin ortalarinda yaranmaga
basladi. O dévrds ticarst yalniz nagd pulla aparilirdi, sonaye
osason dovlat vasaitlori hesabina inkisaf edirdi. Kommersiya
krediti Rusiyada Avropaya nisboton gec yayilmigdi.
Hokumat vo iri torpaq sahiblori ilk ssuda alanlar, fordi dollal-
sahibkarlar iso kreditorlar kimi ¢ixis edirdilor. Baslica olaraq
natural miilkadar tosorriifati soraitindo yaranmis bu voziyyat
kredito goOro faizlori nozarotsiz olaraq artirmaga imkan
verirdi. Faizlorin artirilmasi dovlst banklarinin yaradilma-
sinin sévqedici stimulu oldu.

1733-cii ildo Peterburqda tosis edilmis Sikko doftor-
xanast onlarin solofi oldu. Doftorxananin toyinati qizili vo
giimiisii girov qoymaqla 8% illik hesablama asasinda biitiin
arzu edonlors ssuda vermok idi.

Yelizavetanin soltonati dovrinda, 1754-cii ilds iki silki
bank tosis edildi: Zadogan vo Kommersiya banklari.
Zadoganlar iiglin nozordo tutulmus bank 750 min rubl
hocmindo asas kapitala vo Peterburq vo Moskvada kon-
torlara malik idi. Bankin faaliyyot dairasino asason torpaq
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kreditinin, hamginin tohkimli kondlilorin sayindan ¢ixis eds-
rok miilkadarlara malikanalorini girov qoymaq sarti ilo ssu-
dalarin verilmasi daxil idi.

1762-ci ildo hor iki bank baglandi. Bu, onunla slaqo-
dar idi ki, qisamiiddatli ssudalar vaxtinda qaytarimadigin-
dan uzunmiiddastli ssudalara cevrilirdi, borc alanlar qisminda
iso demok olar ki, eyni soxslor ¢ixis edirdi.

IT Yekaterinanin saltonati dovriinda, 1764-cii ilda biri
Peterburqda, digori iso Hostorxanda yerlosmoklo yenidon iki
dovlot banki tosis edildi. Onlarin mogsadi xarici ticarato
yardim gostormokdon ibarat idi. Lakin onlar da nisbaton az
miiddot orzindo foaliyyot gostordilor. Peterburq banki eh-
tiyatlar titkkondiyindon 1782-ci ildo baglandi, Hostorxan banki
iso burada bas vermis boyiik yangindan sonra 1767-ci ildo
xeyriyya idarasinag ¢evrildi.

I Aleksandrin ¢arligit bank isinin tarixindo ugot
kontorlarinin inkisafi, onlarin 6lkado yayilmasi ilo yadda
galdi. Lakin veksel dovriyyasinin zoaif inkisaf etmasi vo ki-
fayat qodor vasaitlorin olmamast ilo slagadar onlar Rusiyanin
ticarat vo sonayesind ohomiyyatli tosir gdstora bilmadi. 1818-ci
ildo onlarin avozina dovlot Kommersiya Banki tosis edildi.

Bu bankin tosis edilmasi haddon ziyads assignasiya-
larin buraxilmasi, miiddoatsiz omanoatlordon uzunmiiddatli
ssudalarin verilmasi vo h6kumatin ehtiyaclari ti¢iin vasaitlorin
moaxfi surads alinmasi naticosinda zoiflomis kredit idaralorinin
dirgolmasing yonalmis toadbirlordon biri idi.

Lakin islahatlar tam hocmds hoyata kegirilmadi. 1860-
c1 ilodok foaliyyot gdstoron bank Rusiyanin ilk D&vlot Banki
kimi yenidon quruldu.

1861-ci ildo Rusiyada tohkimgilik hiiququnun logv
edilmasi bank isinin inkisafina yeni tokan verdi.

Ilk névbodos kond ohalisinin genis kreditlosmasi zoru-
roti meydana goldi, bu iso xirda kreditlo moasgul olan idarolor
sobokosinin yaradilmasini tolob edirdi.
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Lakin yalniz orta va iri banklar ciddi suratds inkisaf
etdi. 1873-cii ildo Rusiyada artiq 39 sohmdar kommersiya
banki méveud idi. Umumi esas kapitali 1,06 milyard rubl (o
zaman Rusiya Dovlot Bankinin kapitali comi 21 milyon rubl
toskil edirdi) toskil edon homin banklarin 40 s6badon ibarat
filiallar sobokosi movcud idi. Siibhasiz, bu banklar Dovlot
Banki ilo rogabat aparmir, oksino xalq tesorriifatina xidmot
etmokdo ona yardim gostarirdilor.

Banklarin sayinin siirotlo artmasi onlar arasinda roqa-
bati giiclondirarak onlarin faaliyystina, homg¢inin borc
alanlarin maliyys vaziyyatino monfi tosir gostordi. Bu ciir
hallar bank omoaliyyatlarinin dévlot torofindon tonzimlonmasi
zoruratini giiclondirdi. Banklarin nizamnamsolorindo homin
omoliyyatlart miloyyan normaya salan xiisusi sortlor 6z oksini
tapdi. Masalon, asagidaki todbirlor nazords tutulurdu:

e banklar faaliyyotlorinin ilk iki ili orzinde 6z osas
kapitalin1 tam hocmdos formalasdirmaga borclu idilor;

e bankin 6hdaliklori onun soxsi va calb edilmis kapi-
talinin hocmini istolomomolidir;

e bank ehtiyat kapitalini1 togkil etmoys (osas kapitalin
yarast hacminda) vo onu zomanatli dovlat kagizlart soklinda
saxlamaga borclu idi;

e bankin zorori ehtiyat kapitalindan vo asas kapitalin
dordds bir hissasindon artiq oldugu toqdirds bank logv
edilmali idi.

Bank nizamnamolorinin tosdiq edilmasinin yeni qay-
dasinin gobulu Rusiyada bank isinin islah edilmosi sahosindo
novboti addim oldu. Bu qaydaya 1872-ci il Qanunu adi
verildi.

Isgiizar foalligin sonraki inkisafi hékumatin qarsisinda
bank isi sahasinda yeni vazifolor qoydu. 1883-cli vo 1884-cii
illorda qgobul edilmis gqanunlar bu masalalorin hall edilmasina
yonalmisdi. Birinci ganun Rusiyada yeni kommersiya
banklariin agilmasi gaydasini, ikinci qanun iso onlarin logv
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edilmo qaydasini miioyyon edirdi. 1883-cli ilin Qanununa
osason, Maliyya Nazirliyi asagidaki sortlora riayat etmoklo
Rusiyada yeni banklarin tasis edilmasing icaza verirdi:

e (imumi kapital 5 milyon rubldan az olmamalidir;

e tosis¢ilorin say1 5 nofordon az olmamalidir;

e kapitalin yarisi yazilma zamani, ikinci yarisi iso
novbati 6 ay arzindo 6donmali idi;

e bankin nagd vosaitlori onun D6vlot Bankindaki cari
hesab1 ilo birlikdo bankin O6hdaliklorinin 10 %-1 toskil
etmoalidir;

e Ohdoliklorin macmusu sorikli kapitaldan (ehtiyat
kapitali ilo birlikdo) 5 dofodon ¢ox olmamalidir;

e bir miistoriyo verilon kredit sorikli kapitalin onda
bir hissasindon artiq olmamalidir;

e idars heyotinin iizvlori 6z banklarinda veksel kredi-
tindan istifada eda bilmazlor;

e chtiyat kapitali asas kapitalin 1/3 hissasino ¢atana-
dok 10%-don artiq menfostin yarisinin ¢ixilmasi yolu ilo
omolo golir, homin kapital qiymotli hokumoat kagizlar
soklinds D6vlot Bankinda saxlanilir.

Bundan slavs, banklarda eyni zamanda bir ne¢s inzi-
bati vozifoni tutmaq qadagan edildi.

1884-cii ilin Qanununa uygun olaraq banklarin logv
edilmasi iigiin iki forma noazords tutulurdu:

1) bank miiflis elan edilmadon;

2) miiflislik iiziindon.

Birinci halda ¢okilmis ziyan fiiziindon sorikli, asas,
dovriyys vo ya pay kapitali bankin nizamnamoyo osason 6z
foaliyyotini dayandirmali oldugu hocms godor azaldiqda,
yaxud onun kapitali 1/3 gadar azaldiqgda (bu barads xiisusi
gostoris olmadiqgda) bankin baglanmasi zoruridir.

1884-cii ilin Qanunu ilo Maliyys Nazirliyino miistasna
hallarda kredit idaralorini toftis etmoak hiiququ verilirdi.
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Ingilabdan ovvalki kommersiya banklarinin passivlori-
nin on mithiim hissasini omanatlor toskil edirdi. Omanatlor
miixtolif monbolordon colb edilirdi. Bunlarin arasinda
rantyenin, idaralorin vo tosorriifat foaliyyoti ilo mosgul ola
bilmoyon miixtolif comiyystlorin kapitallari, shalinin va
dovlet xozinosinin biidco saholorinin  vasaitlori var idi.
Omanoatlor miiddatli vo miiddatsiz (talobli) olurdu. Miiddatsiz
omanatlorin on yayilmis novii sado cari hesablar idi.
Omanot¢i homin hesablardan pul ¢ixara vo ya 6z qorari ilo
istonilon vaxt onlar1 banka 6doya bilar. Sorti cari hesablar da
acilirdi, homin hesablardan pullarin verilmasi 5-7 giin avval
miisadire hagqinda bildiris gondormokls hoyata kegirilirdi.

Cari hesablara malik olan soxsloro ¢ek kitabgalar
verilirdi. Onlar 6z imzalari ilo ¢ek yazmagqla homin kitabgalar
vasitasilo 6z hesablarindan pul ¢ixarirdilar.

Ssuda kapitallarinin yerlosdirilmasi ilo bagli omo-
liyyatlar iginda veksellorin ugotu xiisusi yer tuturdu. 1916-ci1 il
yanvarin 1-na olan moalumata géra, Rusiyanin 50 bankinda
togribon 2 milyard rubl doyarinds veksel ugotu aparilmigdir.
Bu zaman foal omaliyyatlarin iimumi hocmi 8,4 milyard rubl
toskil etmisdir.

omtoslori, qiymotli kagizlari, domir yol gobzlarini va
digor sonadlori girov qoymagla ssudalarin verilmosi do
ohomiyyotli foal omoliyyat hesab olunurdu. Belo ssudalar
banka verilmis qiymotli seylorin tam doyari ilo deyil, 60-90%
arasinda verilirdi. Ssuda 6danildikdsn sonra girov qoyulmus
giymotli seylor borc alana qaytarilirdi, ssuda vaxtinda
gaytarilmadiqda iso bank homin qiymatli seylori sataraq sldo
olunmus golirdon mistorinin borcunu 6domok hiiququna
malik idi.

Rusiyanin kommersiya banklarinda xiisusi cari he-
sablar soklinds olan miiddatli ssudalar da kifayat qodor genis
yayilmigdi, onlar mahiyyat etibarilo analoji veksel hesablari
ilo oxsardir.

Ingilabdan avvalki dévrde mévecud olan bank ssudala-
rinin an yayilmis névii sohm va istiqraz varaqalorini girov
goymagla verilon ssudalar olmusdur. 1916-c1 il yanvarin
1-no olan moalumata gors, qiymatli kagizlar goymagla verilon
ssudalar Rusiyanin 50 kommersiya banki torofindon
yerlosdirilmis imumi mablagin taqriban 60%-1 toskil edirdi.

Ingilabdan avvalki Rusiyada bank isi tocriibasi belo idi.
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41. Banklarin faaliyyatinin sovet dovrii

1917-ci ilin Oktyabr ingilabindan sonra Rusiyanin
bank sistemi ohomiyyotli doyisiklikloro moruz qaldi. Bu
doyisikliklorin istiqgamoti bolseviklor partiyasinin ideoloji
konsepsiyalari ilo miioyyan edilirdi.

Oktyabr inqilabindan dorhal sonra bolseviklor vahid
bank ideyasmi hoyata kecirmoya basladilar. ©vvalco onlar
Dovlat Bankini alo kegirdilor. Daha sonra 1917-ci il dekabrin
avvalinds ipoteka banklar1 olan Dévlat zadoagan torpaq banki
vo Kondli torpaq banki logv edildi. 1917-ci il dekabrin
sonunda «Banklarin millilosdirilmasi haqqinda» dekret gqobul
edilir. Homin sonadds bank iginin doévlst monopoliyasi elan
olunmasi, mdévcud olan biitiin 6zal banklarin vo bankir
kontorlarinin isa Dévlat Banki ilo birlasdirilmasinin zaruriliyi
ifado olunmusdu. Noticodo RSFSR Xalq Bankinin timsa-
linda 6zlinomoxsus «vahid bank» yaradildi. Lakin bu bank
Xalq Komissarlart Sovetinin (XKS) 19 yanvar 1920-ci il ta-
rixli Dekreti ilo Iogv edildiyindon genis suratdo foaliyyot gos-
tora bilmadi.

1921-ci ilin yazinda baslanmig Yeni iqtisadi siyasoto
(Y1S) kecid praktik olaraq omtoe-pul miinasibotlorinin barpa
edilmasinin, bazarm  yaradilmasinin, rublun moh-
komlondirilmasinin, hamginin bank sisteminin yenidon ya-
radilmasinin zaoruriliyini ortaya qoydu. RSFSR Dévlst Ban-
kinin tosis edilmasi barada qorar qabul edilmasi (1921-ci ilin
oktyabr ay1) bu istigamatds atilmig ilk addimlardan biri oldu.

Bundan olave, 1922-1925-ci illordo asagidakilar yara-
dilmisdir:

e sohmdar banklar — Sonaye Banki, Elektrobank,
Xarici Ticarat Banki vo Orta Asiya Banki;

e kooperativ banklar — Vsekobank vo Ukrainbank;

e kommunal banklar — Sekombank;
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e kond tosorriifati krediti sistemi — Morkozi Kond
Tosorriifatt Banki, respublika banklar1 vo kond tasarriifati
krediti comiyyatlori;

e garsiligh kredit comiyyatlori.

Lakin bolseviklor «vahid bank» ideyasinin hoyata
kecirilmosini davam etdirirdilor, lakin artiq pulsuz miinasi-
batlora kegid mogsadi ils deyil, iqtisadiyyatin inzibati-amirlik
metodlari ilo idare edilmasinin morkozlosdirilmosi ii¢iin. SSR1
Morkozi Icraiyyo Komitesi (MIK) vo XKS-nin «Kredit
sisteminin qurulmasi prinsiplari haqqinda» 15 iyun 1927-ci il
tarixli gorar1 bunun baslangici oldu.

Bu gorarla morkozlosdirilmis bank sisteminin asagi-
dakilardan ibarat olan toskilati asas1 qoyulurdu:

e bir torofdon, emissiya vo hesablama kassa morkozi
kimi yaranmis vo xalq tesorriifatinin qisamiiddstli kre-
ditlosmasi markazi kimi formalasmis SSRI Dévlot Banki;

e digor torofdon, getdikco kapital qoyuluslarinin
uzunmiiddatli kreditlosmasi vo maliyyalosdirilmasi banklarina
cevrilon xiisusi banklar.

30-cu illorin ovvellorindo SSRi-do formalasmis inzi-
bati-amirlik idarsetma sistemi bank sisteminin morkozlosdi-
rilmosini tocili surotdo basa catdirmagi tolob edirdi. Bu
magsadlo 1930-1932-ci illords kredit islahati hoyata kegirildi,
bu islahat kredit miinasibatlorinin xarakterini prinsipial
sokildo doyisorak diinyada analoqu olmayan banklar sis-
temini yaratdi. SSRI XKS-nin «Kredit islahat1 hagqinda» 30
yanvar 1930-cu il tarixli Qoarar1 islahatin baslangici oldu.

SSRI MIK va XKS-nin «Xiisusi uzunmiiddatli oma-
natlor banklarinin yaradilmas: haqqinda» 5 may 1932-ci il
tarixli gorar1 banklarin inzibati-amirlik sisteminino uygun
olaraq yenidon toskil edilmasindo son akkord oldu. Bu
gorarla xiisusi banklarin uzunmiiddatli omanatlor banklarina
cevrilmasi prosesi basa catdi.



Pul, kredit, banklar 107

Bundan olave, MIK vo XKS-nin 23 may 1930-cu il
tarixli Qorarina asason, dovlat miiassisalorinin kapital qoyu-
luslarinin maliyyalosdirilmasi {i¢lin blidcodon ayrilan biitiin
vasaitlor donmoz vesaitlors ¢evrildi. Kapital qoyuluslariin
uzunmiiddotli kreditlosmasi yalniz kolxozlar vo koperasiyalar
ficlin qiivvada galdi. Belaliklo, banklar SSRI Xalq Maliyyo
Komissarligi torkibindo doénmoz biidco maliyyolosmasi
banklarina gevrilirdilor. Bu banklarin say1 dord idi:

1. Sonaye banki — sonayenin vo elektrik tosorriifatinin
osasli tikintisinin maliyyolosdirilmasi banki. Ittifaq, res-
publika va yerli shamiyyatli biitiin dévlot miisssisalorinin vo
tikinti toskilatlarinin osaslh tikintilorinin maliyyalosdirilmasi
bu banka havals edilmisdi.

2. Kond tosarriifati banki — sosialist okingiliyinin ma-
liyyalosdirilmasi banki. Kond tasorriifatinin doévlat sekto-
runun miossisa vo toskilatlarinin, traktor morkozinin va
kolxozlarin maliyyolosdirilmasi bu banka hovals edilmisdi.

3. Vsekobank — kooperasiyanin oasasl tikintisinin ma-
liyyalosdirilmasi banki. Kooperasiyanin biitiin névlori iizro
(monzil  kooperasiyasindan savayl) osasli  tikintinin
tamaminin maliyyslasdirilmoai bu banka havals edilmisdi.

4. Sekombank — kommunal vo monzil tikintisinin ma-
liyyalosdirilmasi banki. Moanzil, kommunal vo modoni-moigat
tikintisinin tamaminin maliyyslosdirilmasi bu banka havalo
edilmisdi.

SSRI Dévlot Bankina goldikdo ise, onun 6lko iqgtisa-
diyyatindaki rolu SSRI XKS-nin 20 mart 1931-ci il tarixli qo-
rar1 ilo miloyyon edildi, burada SSRI Dévlot Bankinin
asagidaki vozifolori gostorilirdi:

e birincisi, arzagin hesaba alimmasi vo bolusdiiril-
moasinin imumdovlat aparatina ¢evrilmalidir;

e ikincisi, rubl vasitosilo amtaalorin istehsali vo dov-
riyyasi planlarinin yerina yetirilmasine amali nozarati hoyata
kecirmok.
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Sonraki otuz il arzinds banklar shamiyyatli doyisiklik-
lora moruz qalmadan faaliyyat gostarirdilor.

Yalniz 1957-ci ilin yanvar ayinda Vsekobank (1936-c1
ildo Ticarat Banki adlandirildi) 6z omoliyyatlarin1 dayan-
dirdi, 1959-cu ilin aprel ayinda iso Kond Tosorriifat: Banki va
Sekombank logv edildi. Logv edilmis banklarin funksiyalar
SSRI Dévlet Banki vo Sonaye bankina (SSRI Tikinti banki
kimi yenidan taskil edilmisdir) verildi.

Ticarat Bankinin, Sekombankin vo Kond tosorrifati
bankinin logv edilmosi vo onlarm omoliyyatlarmm SSRI
Dévlot Bankina verilmasi bir daha SSRI Dévlat Bankinin
«vahid bank»a cevrilmoasini demoys asas verdi.

Ovvallor SSRI Maliyys Nazirliyi sisteminda olan oma-
not kassalar1 1962-ci ildo SSRI Dévlot Bankinin sarancamina
verildi. Bunun sayasindo ohalinin omanatlori soklindo olan
xeyli ehtiyat Dovlot Bankinin soroncamina kegorok xalq
tosarriifatinin  kreditlosmosi maogsadilo istifado olunmaga
baslad.

Beloalikla, 1986-c1 ilin ovvalindo 6lkads ii¢ bank mov-
cud idi: SSRI Dovlot Banki, SSRI Tikinti Banki va xarici ba-
zarda omoliyyatlar aparan Xarici Ticarot Banki. Bundan
olava, Dovlot omok omanot kassalari sistemi do foaliyyot
gostorirdi. Onlarm foaliyyotine iimumi rohborliyi SSRI
Dovlst Banki hoyata kegirirdi.
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42. Rusiyada bank islahat1 vo miiasir
bank sisteminin tasokkiilii

Yenidonqurmadan ovvel SSRi-do formalasmis bank
sistemi asagidaki morkozlosmis dovlst strukturlarinin mov-
cudlugu ilo xarakterizo olunurdu:

SSRI Dévlat Banki vo onun miisssiso vo toskilatlara
hesablama, kassa vo kredit xidmaotlori gostoron idarslor
sobokasi (onlarin say1 toqribon 4500-o borabor idi). SSRI
Doévlot Banki o6lkonin yegano emissiya-kassa, kredit vo
hesablama morkozi idi. Bu bank xalq tesorriifatinin (ti-
kintidon savay1) qisamiiddotli kreditlosmasini, homginin
dovlat kond tasarriifat: togkilatlarinin maliyyalosdirilmasini vo
uzunmiiddatli  kreditlosmasini, kolxozlarin uzunmiiddatli
kreditlogsmosini hoyata kegirirdi.

SSRI Tikinti Banki - 6z idarolori (onlarm say1 800-o
yaxin idi) vasitasilo asasli tikinti miiassisalorino hesablama
xidmoti gostorir vo onlarin uzunmiiddotli kreditlogsmasini
hoyata keg¢irirdi. Tikinti Banki kapital qoyuluslart planinin
yerino yetirilmosi ii¢lin togkilatlara ayrilan vesaitlori top-
layirdi vo homin vosaitlor hesabina osaslh tikintinin dénmaoz
maliyyalasdirilmasini hoyata kegirirdi.

SSRI Xarici Ticarat Bank xarici ticarotds istirak edon
hiiquqi soxslora va valyuta vesaitlorini saxlamaq hiiququna
malik olan fiziki soxslora xidmot gostorirdi. Bu bank xarici
ticarotin kreditlosmoasini vo valyuta omoliyyatlarini hoyata
kecirir, omtoslorin ixract vo idxali, homg¢inin xidmatlorin
gostorilmosi ilo bagli hesablamalar aparirdi.

SSRI Dévlet Bankinin torkibine SSRI Dévlot amok
omanat kassalar1 daxil idi. Onlar 1986-c1 ilin avvealinds ol-
dugca genis yayillmis 78500 omanot kassalari sobokasino
malik idilor vo ohalinin pul vesaitlorinin saxlanmasini,
hiiquqi soxslorin ayri-ayri kateqoriyalarina hesablama va
kassa xidmatlorinin gostorilmasini hoyata kegirir, homginin
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dovlat istiqrazlari ilo aparilan omoliyyatlar {izro ohaliya
xidmot gostarirdilor.

Islahat orofasinds SSRI bank sisteminin strukturu belo
idi. Islahat bir nego morholodo hoyata kegirilirdi. Birinci
morhalads, 1987-ci ilin iyul ayinda yeni banklar sistemi
yaradildi, onun torkibins asagidakilar daxil edildi:

e SSRI Dévlot Banki va bes ixtisaslagdiriimis bank:

e SSRI Xarici Ticarat Banki;

e SSRI Sonayo Tikinti Banki;

e SSRI Agrar Sonaye Banki;

e SSRI Manzil Sosial Banki;

* SSRi Omanat Banka.

SSRI Dévlat Banki ovvalki kimi 6lkonin bas banki idi.
Bu bank asagidaki funksiyalari yerina yetirirdi: 6lkonin pul-
kredit sisteminin idara edilmoesi, biitov bank faaliyyatinin
koordinasiyasi, banklar arasinda hesablasmalarin togkili, pul
dovriyyesinin togkili vo méhkomlondirilmasi, dévlat biidcoe-
sinin kassa icrasi, vahid valyuta siyasotinin hoyata kegciril-
mosi, xarici banklarin niimayondoliklorinin SSRI-do akkre-
ditasiyasi.

SSRI Xarici Iqtisadiyyat Bankinmn vozifolori asagi-
dakilar idi: ixrac-idxal va geyri-ticarat omoaliyyatlar: {izro he-
sablasmalarin toskili vo aparilmasi; tosarriifat toskilatlarinin
xarici iqtisadi foaliyyoatinin kreditlosmasi, timumi valyuta
planinin icrasina, O&lkonin valyuta ehtiyatlarmin istifado
edilmasinog nozarat; beynolxalq valyuta vo kredit bazarlarinda
omoliyyatlarin aparilmasi, nagd valyuta vo valyuta sorvotlori
ilo omaliyyatlarin aparilmasi.

SSRI Sonays Tikinti Bankimn vozifolori asagidakilar
idi: osas foaliyyatin kreditlogsmosi, kapital qoyuluslarimin
maliyyolosdirilmasi vo kreditlosmosi, sonayedo, tikintido,
nogliyyatda, rabito saholorindas, tochizat-satis vo elmi tos-
kilatlar sisteminds hesablasmalar.
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SSRI Agqrar Senaye Banki osas foaliyyotin kreditlos-
mosini, kapital xorclorin maliyyalosdirilmasi vo kreditlog-
moasini hoyata ke¢irmoaya, aqrar sonaye kompleksi va istehlak
kooperasiyas1 birlik, miiossiso vo toskilatlarinin  he-
sablagsmalarini aparmaga basladi.

SSRI Monzil Sosial Bankina osas foaliyyotin kredit-
losmasini, kapital xorclorin maliyyolosdirilmasini vo kredit-
losmoasini, monzil-kommunal tosarriifatda, dovlat ticaratinda,
moaisot xidmotinda, yiingiill va yerli sonayeds, yerli tosorrii-
fatda, homginin kooperativ va fordi amok faaliyyati sahasinda
hesablasmalar: togkil etmok hovals olunmusdu.

SSRI Omanot Bankiin vozifosi hesablasmalar apar-
maq vo ohaliyo kassa xidmotlori gostormokdon, dovlst
borclart istiqrazlarinin yayilmasmi vo 6donmasini, habelo
votondaslarin istehlak ehtiyaclariin tomin edilmosindon
ibarat idi.

Bank sisteminin bu ciir strukturu xalq tesarriifatinin
imumi idaraetms strukturunun tasiri altinda formalasmisdir.
Xalq tesorriifati kompleksinin hor tipi sanki ona kredit-
hesablagsma xidmatlori gostoran xiisusi bank soklindo dastok
alirdi.

Bundan olavo, dovlot banklarindan savayir o6lkads
sohmdar vo kooperativ kommersiya banklar1 sobokasi for-
malasmaga basladi. Islahatin birinci morholosinde bank
sisteminin desentralizasiyasi fikri tocriibado hoyata keg¢irildi.
Lakin hoyata keg¢irilmis desentralizasiya kifayat qodor nisbi
ohomiyyot kasb edirdi, ¢iinki ixtisaslagdirilmig banklar bank
nazirliklorini xatirladirdi (lakin olgtilori kigik idi), yeni
yaranmis sohmdar vo kooperativ banklarin sayr iso az idi
(01.01.1989-cu ilo olan molumata goérs, SSRi-do comi 43
kommersiya va kooperativ banki mévcud idi).

Lakin bank islahatinin birinci morhalosinin miisbat
naticalor vermomasinin baslica sobabi yaradilmis sistemin
inkisaf edon omtoo-pul miinasibotlorindo meydana ¢ixmis
vozifolora uygun olmamasinda idi. Onun bazar iqtisadiyya-
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tinin taloblorina cavab veran ikisaviyyali sistemin yaradilmasi
istigamatinds daha da tokmillogdirmak zarurati yarandi.

1990-c1 ildo «SSRI Dévlot Banki hagqinda» Qanunun
vo «Banklar vo bank faaliyysti haqqinda» Qanunun qsbul
edilmasi ilo bank islahatinin ikinci marhalasi basladi. Homin
dovrdo «RSFSR-in Morkozi Banki haqqinda» RSFSR
Qanunu vo «kRSFSR-do baklar vo bank faaliyysti haqqinda»
Qanun gobul edildi. Belsliklo, uzun illor orzindo ilk dofo
banklar qanunverici osasda foaliyyot gostormoyo basladi.
Banklar dovlstin 6hdoliklori iizro masuliyyst dasimayan (neca
ki, dovlat do banklarin 6hdalklori {izro mosuliyyat dasimir)
miistaqil hiiquqi soxs, iqtisadi baximdan miistaqil idara elan
olundu. Yeni bank sisteminin institusional osaslari
goyulmaga basladi.

Bu sistemin yuxari pillosinde Rusiya Moarkoazi Bankai,
ikinci pillodo iso kommersiya banklarinin genis sobakasi
dayanir.

Bank islahatinin ikinci moarhalesi bank sisteminin
ikinci halgasi olan kommersiya banklarmin inkisafina tokan
verdi. «RSFSR-do baklar vo bank faaliyyati hagqinda»
Qanuna osason Dbiitiin banklar sohmdar kommersiya
banklarina gevrildi, onlarin nizamnamas kapitali iso bankin {i¢
istirakcisinin vasaitlorindon formalasdirila bilordi.

Beloliklo, islahatin ikinci morholosi 6lkodo baslamis
ikisoviyyali bank sisteminin yaradilmasi prosesini yekun-
lagdirdi. Emissiya banklart morkozi banklar1 xatirladan
miistoqil halqaya ayrildi, miiossisolorsa vo ohaliyo kredit-
hesablasma xidmotlori gostoron kommersiya banklar1 isa
bank sisteminin ikinci halgasini toskil etdi. 1992-1995-ci illor
Rusiyada bank sisteminin siiratli ekstensiv inkisaf morhalasi
idi, onun 1996-c1 ildo baslamis keyfiyyot tokamiilit morhalosi
159 bu giinadok davam etdirilir.

Olkonin sosial-igtisadi qurulusunda osash islahatlarin
aparildigr illor orzindo Rusiya bank sisteminin inkisafinin
noticolori barado danisarkon Rusiyada inkisaf etmis bazar
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igtisadiyyatina malik 6lkalordoki prinsiplor asasinda qurulan
bank sisteminin formalasmaga basladigini  sdylomok
miimkiindiir. Rusiyanin kommersiya banklar1 tosokkiil
morhalasindon kecgorok nohang maliyys strukturlarina gevrildi
vo comiyyatin vo iqtisadiyyatin koékiindon doyisdirilmosinin
miirokkob proseslorinds miithiim rol oynamaga basladi.
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43. Bank sistemi hagqinda anlayis,
onun elementlori v xiisusiyyatlori

Olkodo kifayot qodor bank, kredit idarasi, homg¢inin
ayri-ayr1 bank amoliyyatlarini1 yerino yetiron iqtisadi toskilat
foaliyyot gostordikdo adston 6lkods bank sisteminin mov-
cudlugundan danisilir. Lakin bu, tam monada belo deyil,
¢linki istonilon sistem asagidaki toloblora cavab vermalidir:

e lazimi proporsiyalarda biitiin zoruri elementlors
malik olmalidir;

e artiq, lizumsuz elementlora malik olmamalidir;

e sistemin elementlori arasinda somoroli qarsiliqh
olago olmalidir, bunun noaticoesindo sistemin biitiin zoruri
funksiyalar1 hoyata kegcirilir (bu sistem onun ayri-ayri ele-
mentlorinin funksiyalarinin comindan ¢ox zongindir);

e sistemin elementlori bir-birini toyin edir, mohdud-
lagdirir vo tamamlayir;

e bir sistem, bir qayda olaraq, daha genis olan digor
sistemo daxildir vo burada digor elementlorls garsiligh ola-
gads olmagqla 6ziiniin xiisusi funksiyasini yering yetirir.

Bank faaliyyatino miinasibatdo bu timumi prinsiplorin
monasi belodir:

1. Olkodo kifayot qodor foaliyyotdo olan bank va

digor kredit idaralori var.

2. Olkads asagidakilar méveud deyil:

e omoliyyatlara baslamamis banklar;

e qganunvericilikdo nozordo tutulmayan, bank foa-

liyyati ilo masgul olan toskilatlar;

e dovlet lisenziyast olmadan bank omoliyyatlarini

yerina yetiron kredit toskilatlari.

3. Yalniz ona moxsus olan, 6lkonin morkazi banki

torofindon miioyyon edilmis funksional 6hdaliklori

yerina yetiron mexanizm qiivvadadir.

4. Olkodo kommersiya banklar1 vo digor kredit ida-
rolorinin iqtisadi baximdan moagsadouygun olan an
miixtolif névlori foaliyyat gostarir.

5. Banklar vo digor kredit idarolori asagidakilarla

miixtolif sokildo qarsiligh olago yaradir:

e miistorilorlo;

e 5lkonin morkazi banki vo digor dévlst hakimiyyat vo

idaraetmo orqanlari ilo;

e bir-birilori vo yardimei togkilatlarla.

Bank sistemi 6lkonin kredit sisteminin torkib hisso-
sidir. Kredit sistemi iso iqtisadi sistemin torkib hissasidir. Bu
o demokdir ki, banklarin faaliyyati va inkisafi maddi va geyri-
maddi nemotlorin istehsali, dovriyyasi va istehlaki ilo six
baghdir. Biidca vo vergi sistemlori ilo, qiymat qoyma sistemi
ilo, xarici iqtisadi faaliyyat soraiti ilo six alagads olan banklar
0z omoli foaliyyotindo tesorriifat hoyatinin tonzimlonmosi
iimumi mexanizminin ayrilmaz hissasing ¢evrilmisdir.

Olkods foaliyyat gostoron banklar birsoviyyali vo iki-
soviyyali toskil etmoys malik ola bilor. Birsaviyyeli variant
Olkado moarkazi bank olmadigda vo ya yalniz morkozi bank
moveud olduqda qiivvads olur. Siibhasiz, belo bir soraitds
bank sistemi hagqinda danismaq halo tezdir.

Bank sistemi sivil bazar iqtisadiyyatinin elementi kimi
yalmz ikisaviyyali ola bilor. Birinci, yuxari soviyys — markazi
bank, ikinci, asag1 soviyya — kommersiya banklar1 vo kredit
idaraloridir. Banklarin ikisoviyyali sisteminin yaradilmasi
zoruroti bazar miinasibotlorinin ziddiyyatli xarakteri ilo
sortlondirilmisdir. Bu miinasibotlor, bir torofdon, azad sa-
hibkarlig1 va 6zal maliyys vasaitlorinin idars olunmasini talob
edir vo asag soviyyoli elementlor — kommersiya banklari
bunu tomin edir. Digor torsfdon, miioyyon dévlst tonzim-
lonmoasi zorurati morkozi bank soklindo xiisusi institutun
yaradilmasini talob edir.
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Olkonin morkozi banki istonilon dévlatin bank siste-
minin baslica halqasidir. Moarkazi bank dovlatlo igtisadiyyat
arasinda vasitocidir. Oksar hallarda morkozi bank dovlatin
miilkiyyotindo olur. Makrosoviyyado foaliyyot gdstoron
morkozi bank imummilli maraqlari oks etdirir, bu vo ya digor
regionun, xalq tosorriifatinin bu va ya digor sahslorinin deyil,
bitovlikds dovletin maraqlarmma uygun siyasot aparir.
Maopkazi bank anononavi olaraq dord asas funksiyani yerina
yetirir:

e tokbasina banknotlarin emissiyasini hoyata kegirir;

¢ banklar banki kimi ¢ixis edir;

e hokumatin bankiri kimi ¢ixis edir;

e pul-kredit tonzimlomasini vo bank nazarstini hoyata
kecirir.

Qeyd etmok lazimdir ki, morkozi bankin biitiin fun-
ksiyalar1 bir-biri ilo qarsiliql slagadadir. D6vlato vo banklara
kredit vermoklo morkoazi bank kredit iinsiyyat vasitalorini
yaradir, hokumot o6hdaliklorinin buraxilis vo 6donilmasini
hoyata kecirmoklo ssuda faizinin soviyyasino tosir edir.
Morkozi bankin sadalanan funksiyalar1 6lkonin biitiin pul-
kredit sisteminin va belsliklo ds iqtisadiyyatin onun torofin-
don tonzimlonmasi ii¢iin real sorait yaradir. Indiki morhalodo
morkozi bankin on mithiim funksiyast pul-kredit ton-
zimlonmasi va bank nazarati funksiyasidir.

Kommersiya banklar1 bank sisteminin ikinci saviyyoe-
sini tomsil edir. Onlar kredit ehtiyatlarinin isgiizar hissasini
comlosdirir vo hiiquqi vo fiziki soxslora bilavasits xidmot
gostorirlor. Kommersiya banklart 6lkonin bank sisteminin
osas halgasidir. Ixtisaslasma soviyyosino géro kommersiya
banklar1 asagidaki qruplara boliiniir:

e universal, yoni bank amoliyyatlarinin demoak olar ki,
biitiin novlorini yering yetiron banklar;
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e ixtisaslasdirimis, yoni bu vo ya digor soboblor
iizlindon bank omoliyyatlarinin miisyyan névlori tizro ixti-
saslasmis banklar.

Kommersiya banklarinin asas funksiyalar1 asagidaki-
lardir:

¢ hiiquqi va fiziki soxslorin miivoqqgati bos olan pul
vasaitlorinin saforbar edilorok kapitala ¢evrilmasi;

e hiiquqi va fiziki soxslorin, hoamginin d6vlatin kredit-
losmasi;

e mistoriloro hesablama-kassa xidmoatlori gostoril-
maosi.

Fordi amanatc¢idon tutmus iri sirkotodok biitiin miistoe-
rilorin maliyys ehtiyaclarini tomin etmok moqgsadilo oksor
gorb dovlatlorinin kommersiya banklar1 hal-hazirda miixtalif
omoliyyatlar aparirlar. iri banklar 6z miistorilori igiin 300-
dok omoliyyat vo xidmot hoyata kegirir; miixtalif kreditlorin
verilmoasi, qiymatli kagizlarin algi-satqisi, etibarnama asasin-
da aparilan omoaliyyatlar, giymotli agyalarin saxlanilmasi va s.
Bunun sayessindo kommersiya banklarinin tokrar istehsal
prosesinin demok olar ki, biitiin halqalar1 daimi vo qirilmaz
olagodadir.

Kommersiya bankinin omaliyyatlari bank
funksiyalarinin konkret tozahiirii kimi ¢ixis edir.
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44. Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkalorin bank
sistemlorinin qurulus xiisusiyyatlori

Hesab edilir ki, inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina
malik Olkalords bank sistemlori ¢oxdan formalasmisdir. Bu
mosalodos diggati daha ¢ox calb edon bazi 6lkolorin tacriibasini
otrafli nozordon kegirak.

Boyiik Britaniya. Q. Panovanin fikrincs, Boyiik Brita-
niyada kommersiya banklarinin asagidaki  noévlorini
farqlondirirlor:

1. Depozit banklari. Bu banklara 6lko daxilinds apa-
rilan depozit-ssuda omoliyyatlarinda stiinliiys
malik olan daha iri bank monopoliyalar1 — klirinq
banklar1 aiddir.

2. Xarici ticarot vo beynolxalq maliyyo- kredit omo-
liyyatlar1 sahasindo foaliyyat gostoron ticarot
banklari.

3. Birlik banklari. Hal-hazirda 7 iri xarici bank mov-
cuddur.

4. Boyiik Britaniyadak: xarici banklar, hal-hazirda
onlarin say1 450-ya barabordir.

5. Konsorsial banklar. Bu banklarda on az iki torof
istirak edir, lakin onlarin heg biri sohmlorin noza-
rot paketino malik deyil.

6. Pul bazarinda qisamiiddoatli amoliyyatlar1 yerina
yetiron ucot evlori. Hal-hazirda onlarin say1r 9-a
borabordir.

Boyiikk Britaniyada kredit idarslorinin torkibing

asagidakilar daxildir:

e sigorta sirkatlori;

e ssuda-omanot assosiasiyalart vo qarsiligli-omanat

banklari;

e maliyya sirkatlori;

e kredit, tikinti kooperativlori;

¢ pensiya fondlari,

e moxfi pay fondlari.

Asagidaki mogamlar Ingiltoro bank sisteminin xiisu-

siyyatloridir:

1. Ingiltoro Banki kommersiya banklarina birbasa
deyil, ucot vo diskont evlori vasitosilo kreditlor
verir, onun miidiri iso har hofto mixtalif bank, ti-
carat vo sonaye assosiasiyalarin rohborlori ilo
gorusur.

2. Digor 6lkalorin bank sistemlorindon forqgli olaraq,
Boyilik Britaniyada kommersiya vo investisiya
banklar1 bir-birindon ayrilmisdir.

3. [Ingiltorado tosisgilor bankin nizamnama kapita-
lima homisolik pul qoyurlar, yoni homin vesait
bankin puluna g¢evrilir.

Isvecra.

Isvecro bank sistemi 500-don artiq bank toskilatini
birlosdirir. Biitiin Isvecro banklar1 ononavi olaraq ii¢ kate-
goriyaya boliiniir.

Birinci kateqoriyaya Isvecronin ii¢ iri banki daxilidr —
Isvecroa Birlosmis Banki, Isvecro Bank Korporasiyasi, Isvecra
Kredit Banka.

Ikinci kateqoriyaya kantonal, yerli vo omanot banklari
daxildir. Kreditlosmo vo adi bank hesablasmalart tizro
ixtisaslasan bu banklar asason yerli omanatgilorlo isloyir.

Uciincii kateqoriyaya idareetmo vo investisiya port-
fellori ilo masgul olan 6zal banklar daxildir.

Isvecronin kredit sistemino homginin xeyli sayda
maliyya sirksti do daxildir.

Banklarin va investisiya sirkotlorinin foaliyyatino ciddi
nozarat Isvecro bank sisteminin forgli xiisusiyyotidir.
Banklara nozarot {igpilloli sistem soklinde Federal Bank
Komissiyas:, Milli Bank vo Isvecro Bank Assosiasiyasi to-
rofindan hoyata kegirilir.
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Isvecro bank sistemini forqlondiron daha bir cohat
bank sirridir. Omanatlorin maxfiliyi ham miilki, hoam das ci-
nayat hiiququnun miiddoalari ilo qorunur.

Bank molumatlart hokumot orqanlarina yalniz mis-
torinin cinayotdo istiraki siibuta yetirildikdo toqdim oluna
bilor. Lakin gqeyd etmok lazimdir ki, vergilordon yaymma,
homginin digar 6lkalorin valyuta tonzimlonmasinin pozulmasi
Isvecra gqanunvericiliyino gora cinayat hesab edilmir.

Almaniya. Almaniya bank sisteminin strukturu
asagidaki kimidir:

¢ Doyce Bundesbank — Morkozi Bank;

¢ universal kommersiya banklari;

e omanat banklari;

e kooperativ moarkozi banklar;

e kredit kooperativlari;

e xiisusi banklar (ssason ipoteka banklari);

¢ poct, kommunal, omanat banklari.

Doyg¢e Bundesbank Almaniyanin morkozi bankidir.
Onun idars heysti Frankfurt-Maynda yerloasir, hamginin bu
bankin bas idars qisminds 9 yerli markazi banki va toqribon
200 bas s6ba va filiali mévcuddur.

Federal Bank tamamilo Federasiyaya moxsusdur vo
federal idars ilo birlikds nazarat funksiyalarini hayata kegirir.

Almaniya Federal Bankiin pul vo kredit siyasatini
onun Morkazi Surasi miioyyan edir.

Federal Bank federal hokumotin gostarislorini yerina
yetirmayo borclu olmasa da, iimumi iqtisadi siyasot sahasindo
onu dostaklayir.

Bundesbank vo onun filiallar1 vasitosilo ¢ek vo vek-
sellordon milli saviyyads istifads olunmagqla nagdsiz pul
hesablasmalarinin asas hissasi hayata kegirilir.

Almaniya bank sisteminin on baslica xiisusiyyati 6l-
konin kommersiya banklarinin faaliyyatinin universal xa-
rakterli olmasidir.
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Almaniya bank sisteminin osas ustiinliiyi diversifi-
kasiyaya osaslanan daha yiiksok sabitlikdo va bununla
olagadar olan bank omanatlorinin yiiksok etibarliligindadir.
Universal osasda foaliyyot goOstoron alman banklart 6z
miistorilorino genis ohatoli omoliyyatlar vo xidmotlor toklif eds
vo bunun hesabma bank fosaliyyotindon hasil olan goalir vo
itkilori yenidon boliisdiirs bilor.

Almaniyada universal surotdo foaliyyat gOstoran
kommersiya banklar1 ilo yanasi ixtisaslasdirilmis banklar da
foaliyyot gostorir. Ipoteka banklar1 vo digor kredit idarolori
dasinmaz amlaki girov qoymagqla, xiisusi banklar hisss-hissa
6domok sorti ilo ssuda verir, kredit kooperativlori iso fordi
monzil tikintisi ii¢lin ssudalar ayirir. Pogt banki vo sonaye
banklar1 kredit kooperativlori kimi foaliyyot gostarir.

ABS. Hal-hazirda ABS-in bank sistemi asagidaki asas
elementlordon ibaratdir:

e Federal ehtiyatlar sistemi;

e kommersiya banklari;

e investisiya banklari,

* omanat banklari;

¢ ssuda-omanat assosiasiyalart;

® poct omanot kassalari;

e maliyya sirkatlori;

e kredit kooperativlori;

e sigorta sirkotlori;

¢ pensiya fondlari,

e sosial sigorta fondlari;

e qarsiligh kredit comiyyatlori;

e depozitlorin sigortasi institutlari vo s.

1913-cii ildo asas1 qoyulmus Federal ehtiyatlar sistemi
(FES) morkoazi bankin funksiyalarini yering yetirir.

FES-o 12 Federal ehtiyat banki daxildir, onlar orazils-
rindo yerlosdiklori dairalorin moarkoazi banklaridir. Bundan
olava, toxminon 6 min kommersiya banki FES-in iizviidiir,
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bitiin depozitlorin 70%-don ¢oxu homin banklarin payina
diisiir. FES-in tizvii olan banklar an iri 6zol kommersiya
banklaridir. Onlar eyni zamanda FES-in hom sohmdarlari,
hom do miistoriloridir vo 6z sohmdar kapitallarina géro 6%-
lik dividend alirlar.

«Banklar bank» funksiyasin1 yerino yetiron FES
torkibina daxil olan banklara hortorafli xidmot gostorir.

FES maliyys baximindan miistaqil qurumdur. Onun
miistoqilliyi ondadir ki, ABS Prezidenti FES-o he¢ noyi omr
edo, yaxud onun miidirlorini isdon konarlasdira bilmaz.

Oziiniin strukturuna goére FES kifayat qoder miirok-
kob organizmdir. Burada 3 halqa oldugca miihiim rol oy-
nayir:

e FES-in Miidirlor Surasi (Vasinqtonda);

e federal ehtiyat banklari;

e iizv banklar.

Sistemin tizvii olmayan banklar kassanin doldurul-
mast ii¢clin 6z miixbirlorinin, yoni FES-in {izvil olan banklarin
xidmatlorindan istifads edirlor.

Qeyd etmok lazimdir ki, ABS-da bank foaliyyatinin
vahid dovlat tonzimlonmasi siyasati mévcud deyil.

Tonzimloma  ndqteyi-nozorindon  ABS-in  biitiin
banklarini 4 qrupa bolmak olar:

e Milli banklar;

e statlarin banklar1 — FES-in tizvlori;

e FES-in iizvii olmayan, Federal Depozitlorin Sigor-
tast KorpoRasiyasina (FDSK) daxil olan banklar;

e FES-in tizvli olmayan, amanatlori FDSK-da sigor-
talanmayan banklar.

ABS-1n kommersiya banklar1 genis ohatali amaliyyat-
lar vo xidmatlar toklif edir. Lakin ganunvericiliys asason ABS
banklar1 qiymatli kagizlara sahib ola bilmoz.
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Kommersiya banklarindan farqli olaraq ixtisaslasdiril-
mis kredit institutlar1 tesarriifat foaliyyatinin miioyyon
sahoalorinin kreditlogsmasi ilo magguldur.

Banklarin ixtisaslagmasinin osas istiqamaoti investisiya
foaliyyotidir. Investisiya banklarmin klassik niimunosi mahz
ABS igilin sociyyovidir, burada ganunvericilik kommersiya
banklarina investisiya foaliyyoti ilo mosgul olmagi qadagan
edir. Hal-hazirda ABS-da toxminon 700 investisiya banki
movecuddur.

Kredit-maliyys idarslorinin digor névii maliyya sirkot-
loridir. Onlari sarti olaraq 3 qrupa bélmak olar:

e istehlak krediti tagdim edanlor;

e kommersiya krediti sistemina xidmat gdstoranlar;

e fordi borc alanlara xirda ssudalar togdim edanlor.

Maliyya-kredit idarslori aktivlorinin iimumi maob-
loginds maliyyas sirkatlorinin pay1 toxminen 4% toskil edir.

Tikinti comiyystlori xiisusi yer tutur. Onlar 6z iizvle-
rinin omanotlorindon kapital formalasdiraraq sonunculara
ipoteka kreditlori verirlor.

Ixtisaslasdirilmis kredit-maliyye institutlarmn daha
bir névii amanat omoaliyyatlarini hoyata kegiron idaralordir.
Bu idaralorin bir ne¢o novii moévcuddur. Onlar ssason vo-
saitlorin calb edilms formalari ils bir-birindon forqlonir, ¢iinki
onlarin foal omoliyyatlarinin  yegano ndvilli ipoteka
omoliyyatlaridir.

Kredit idarslorinin bir ¢ox digor névlari ayri-ayr1 bank
omoliyyatlarini yerino yetirir, lakin bank adlanmaq hiiqu-
quna malik deyil vo buna gora do hom sonuncularla, ham da
0z aralarinda raqabot aparmaga mocburdurlar.

Yaponiya. Yaponiyanin bank sistemi asagidaki
struktura malikdir:

¢ Yaponiya Banki (moarkozi bank);
e kommersiya banklari,
e ixtisaslasdirilmis kredit institutlari;
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e kicik vo orta biznes {i¢iin maliyys sirkatlori;
e hokumot kredit idaralori;
® poct omanot kassalari.

1882-ci ildo 6lkonin morkozi banki kimi tosis edilmis
Yaponiya Banki bank sisteminda xiisusi rol oynayir.

Nizamnamo kapitalinin 55%-1 hékumaoto, 45%-i iso
0zal sirkotloro moxsus olan Yaponiya Banki miistosna
emissiya hiiququna malikdir.

Yaponiya Banki 11 dovlot banki da daxil olmagla 6l-
konin bank sistemina rohbarlik edir.

Yaponiyanin an iri kommersiya banklarindan biri
olan Tokio Banki da faktiki olaraq dovlot funksiyalarini
hoyata kecirir. Yaponiya qanunvericiliyina uygun olaraq
valyuta amoliyyatlarinin aparilmasi bu banka hovals edilib.

Yaponiyada kommersiya banklar1 6z mistarilori {i¢iin
genis ohatoli omoliyyatlar vo xidmatlor yerino yetirir.

ABS banklarindan forqli olarag Yaponiyanin kom-
mersiya banklar1 korporasiyalarin sohmdar kapitalinin bir
hissosinin sahibi kimi ¢ixis eds vo miilkiyyatlorinin yerlosdiyi
sirkatlorin  suralarinda tomsil oluna bilorlor; qiymatli
kagizlarin buraxilisi ilo bagh olan trast omaliyyatlarini yerina
yetira bilsolor do, miistaqil surotdo pul buraxmaq vo ya
qiymotli kagizlar1 yerlosdirmak hiiququna malik deyillor.

Ohalinin xirda omanastlorinin toplanmasi vazifasini
yerind yetiron poct-omanat banklart Yaponiyanin bank
sistemindo mithiim yer tutur.
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45. 1998-ci ilin bank bohram vo Rusiya bank
sisteminin yenidon qurulmasi masalalori

1998-ci ilin avqust ay1r bank bohraninin baslangici
hesab olunur. O zaman hékumot daxili dovlot borcu iizro
defisit vo xarici banklara olan borclarin 6danilmasina mo-
ratori elan etdi. Rusiya Federasiyasi bank sisteminin yenidon
qurulmasi proqraminda qeyd edildiyi kimi, 1997-ci ilin
dekabr aymi bank béhraninin baslangici hesab etmok olar.
Homin vaxtdan etibaron daxili maliyys bazarindaki faiz do-
rocalari koskin suratdo artdi.

Artiq banklar asag1 doracolor iizro ehtiyatlar calb et-
mok vo 0z borc alan miiassisalorine ucuz kreditlor vermok
igtidarinda deyildi. Ona goéro do borc alanlar aldiglar
yiiksokfaizli kreditloro xidmot goéstora vo ovvellor aldiglari
kreditlori vaxtinda qaytara bilmirdilor.

Dovlat giymotli kagizlar ilo aparilan amaliyyatlarin
dayandirilmasi noticesinds bank sisteminin iimumi aktivle-
rinin 16%-1 faktiki olaraq donduruldu. Bununla barabar,
banklar likvidliyin tonzimlonmasinin osas instrumentlarindon
biri kimi dovlet qiymatli kagizlar bazarindan (QKO-OFZ)
istifado edirdilor. Ciinki kredit toskilatinin miixbir hesabinda
vosaitlor kifayot gqodor olmadigda bu bazarin i mexanizmi
O6hdaliklorin yerino yetirilmasi 1¢iin dovlet istiqrazlari
paketinin bir hissosini operativ surotdo satmaga imkan
verirdi.

Bank sisteminin hom miitloq miqdarda, hom ds boh-
ranin inkisafi zamani itkiloro nisboton kapitallasma so-
viyyasinin asagl soviyyado olmasi bohranin koskinlogsmoasing
ohomiyyatli tosir gostordi.

Daxili ehtiyat bazarinin zaifliyi vo banklarin xarici vo-
sait monbolorindon asililigi bank boéhraninin inkisafina
ohomiyyotli tosir gostordi. 1998-ci ilin 7 ay1 orzindo miios-
sisolordon, toskilatlardan vo shalidon calb olunmus vosaitlorin
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hocmi 18,6 milyard rubl azalaraq passivlorin 42%-i toskil
etmisdir. Lakin, geyd etmok lazimdir ki, boéhranin giic-
lonmasine baxmayaraq, shali kifayst qodor faallig niimayis
etdirmirdi. Banklarin apardigi faal reklam kampaniyasi vo
hokumstin devalvasiyanin bas vermoyocayino dair tomi-
natlar1 tolobli omanatlori azaldaraq ortamiiddstli omanatlorin
hocmini artirdi. Bu proseslor inflyasiyanin 11% toskil etmaosi
soraitindo  40-50%-li doracolor colb edilmoklo hoyata
kecirilirdi. Bununla belo, Rusiyada fiziki soxslordon calb
edilmis resurs on az stabilliyo malik olan resursdur, vosait-
lorin calb edilmo miiddatlorinin uzadilmasi bank sisteminin
resurs bazasinin stabilliyinin artmasindan xobor vermir. Bu,
defoltun elan olundugu ilk giinlords tosdiq edildi, o zaman
omanatcilor kiitlovi surstds 6z pullarin1 banklardan ¢ixar-
maga calisirdi.

Bohran ovvalco iri sistem toskil edon banklara to-
xundu. Sistem toskil edon banklara elo banklar aiddir ki,
onlarin lagvi xeyli sosial va iqtisadi masraflora gotirib ¢ixara
bilordi. Bu banklar genis yayilmis filiallar sobokasino vo
beynolxalq kredit toskilatlar ilo olagoloro malikdir. Onlarin
xidmot gostordiyi miistorilorin say1 daha ¢oxdur.

1998-ci ilin sentyabr aymnda banklarin yenidon qu-
rulma dovrii baslandi.

Kommersiya banklarinin yenidon qurulmasi yolunu
miioyyan edon Rusiya Banki onlar1 dérd qrupa bélmayi zo-
ruri hesab etdi. Bununla, banklarin béhrandan ¢ixarilmasi
imkanlar1 vo onlarin bohrandan sonraki sistemds yeri
miloyyan edildi.

Birinci qrupa maliyyo cohotdon sabit olan biitiin
banklar daxil edildi. Bu qrupa maliyys béhrani ilo sortlondi-
rilon miloyyon c¢atinliklori olan, lakin miistoqil surstds boh-
ranin naticalorini aradan qaldirmaga qadir olan banklar da
daxil idi. Birinci qrupa daxil olan banklar RF Morkoazi Ban-
kinin miivaqqgati yardimina giivona bilordi.
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Ikinci qrupa yalmiz RF-nin subyektlori olan regionlar
iiclin boyiik iqtisadi vo sosial ohomiyyot kosb edon banklar
daxil idi. Bu banklar xiisusi maliyys saglamlasdirilmasi
planlarini isloyib hazirlamali idi. Onlar Rusiya Bankinin ka-
pitalin artirllmasinda istiraki yolu ils, habelo banklarin
sohmlorinin idars olunmasi, yeni, o climlodon xarici inve-
storlarin calb edilmasi, kreditlorin verilmasi yolu ilo yardima
giivono bilordilor. Ikinci qrupa daxil olan banklar regional
banklar sistemindo «dayaqg» banklarina ¢evrilmali idi.

Uciincii grupa ayri-ayr iri (struktur omolo gotiren),
miistoqil surotdo bank omoliyyatlarini aparmaq imkani ol-
mayan banklar daxil edildi. Olduqca boyiik sosial va iqtisadi
xarclorlo alagadar onlar1 baglamaq moagsads uygun deyildi.
Bu qrupa daxil olan hor bir bank fii¢iin fordi maliyya
saglamlasdirilmasi planinin mévcudlugu nazords tutulmusdu.
Onlarin yenidon qurulmasi RF Moarkozi Banki vo Kredit
Toskilatlarmin =~ Yenidon Qurulmasi  lizro  Agentliyin
(KTYQA) idaragiliyi ilo hoyata kegirilmali idi.

Dordiincii qrupa 6z faaliyyatlorini miistaqil suratda
barpa etmoli olan banklar daxil edildi. ©gor buna miivoffoq
olmazlarsa, o zaman onlar 6z foaliyystlorini dayandirmali-
dirlar. Bu banklarin omanat¢i vo kreditorlarinin omanatlorini
digor banklara koglirmak yolu ilo onlara yardim géstorilmasi
nazards tutulmusdur.

1998-ci ildo Rusiyanin 400-don artiq banki problemli
banklar kimi tanindi. Onlarin bir ¢oxu ti¢iin miiflislik vo ya
garisma realliga cevrildi. Comiyyat néqteyi-nozorindon qa-
risma miiflislikdon daha mogbuldur. Miloyyon mogamadok
bankin basqa bank qarismasi vo ya ona birlosmosi onu
miiflislosdirmokdon daha ucuz basa golir. Lakin bu uzun,
ozabli vo ziddiyyatli prosesdir, ¢iinki monfast labiid itkilori
hor zaman 6domir.
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Banklarin garisma va ya birlosma soklindo yenidon
qurulmasi haqqinda metodik gostorislor bank boéhrani ore-
fasindo islonib hazirlanmis va daha sonra daqiqlosdirilmisdir?

1998-ci ilin avqust ayinda bas vermis bank béhranin-
dan sonraki yenidonqurma dovrii belo bir naticoys golmoyo
osas verir ki, Rusiyanin bank sistemi bohranin naticolorini
miivoffoqiyystls aradan qaldiraraq zoruri sabitlik oslds
etmisdir.

> RF MB-nin 22 mart 1999-cu il tarixli 517-0 Ne-li gésterislarinin
redaktesi ile RF MB-nin Banklarin qarisma va birlegsma saklinda 30
dekabr 1997-ci il tarixli 12-11 Ne-li 9sasnamasi.

130 0.Y.Sviridov

46. Rusiya bank sisteminin diinya bank
sistemin? inteqrasiyasi problemlori

Rusiyada bazar iqtisadiyyatinin tosokkiiliiniin mithiim
aspektlorindon biri onun beynolxalqg omok bdélgiisiinda
boraborhiiquqglu istirak mogsadilo diinya iqtisadi sistemino
inteqrasiya olunmasidir. Siibhasiz, belo bir inteqrasiya Ru-
siyanin dovlotlorarast maliyys toskilatlarinda tam istirakini
nozords tutur.

Diinya ohomiyyatli belo toskilatlara ilk névboda Bir-
losmis Millotlor Toskilatinin Ikinci Diinya miiharibssinden
sonra yaradilmis ii¢ ixtisaslasdirilmis maliyys-kredit institutu
aiddir, homin toskilatlara tizvliik Rusiya {clin xiisusilo
aktualdir. Bu togkilatlar asagidakilardir:

Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF);

Diinya Banki Qrupu (DB);

Avropa Yenidenqurma vo Inkisaf Banki (AYIB).

Beynolxalq Valyuta Fondu dovistlorin valyuta-kredit
miinasibatlorinin tonzimlonmasi va ictimai diinya valyutasi ilo
qisamiiddatli kreditlorin verilmasi yolu ilo onlara maliyya
yardiminin géstarilmasi {i¢lin nazards tutulmusdur. BVF-nin
yarandiglr 1944-cti ildon ABS-in dollarin qizila miibadilosini
logv etdiyi 1971-ci ilodok ABS dollar1 diinya valyutasi
rolunda ¢ixis edirdi.

Dollar quzilla slageni itirdikds, ABS vo Beynalxalq
Valyuta Fondu iso foal demonetizasiya siyasatini hoyata
kecirmoyi basladigda diinya valyuta sisteminin yenidon qu-
rulmasi obyektiv zorurati meydana goldi.

Belo bir sorait diinya valyuta sistemindo ayri-ayri
Olkalorin iqtisadi voziyyetino qarsi neytral mdvqge tutacaq,
BVF-nin biitiin {izvlori tigcin maqgbul olacaq va qizili avoz edo
bilacok pul vahidinin istifadssinin miioyysn edilmasi ilo bagh
faaliyyato tokan veracokdi.
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Uzun siiron miizakiralordon sonra BVF-nin SDR ad-
landirilan yeni beynoalxalq pulun emissiyasini baslayacag ilo
bagl kompromis garar gobul edildi.

BVF {izvlorinin Yamayka sazisi naticesinds qizil rosmi
suratdo demonetizasiya edildikdon sonra Beynolxalq Valyuta
Fondu SDR-in emissiyasini hoyata kegirir.

BVF sohmdar comiyyat modeli asasinda qurulmusdur.
Hor bir 6lko SDR ilo ifado edilmis kvotaya malikdir.
Olkolorin BVF ilo miinasibotlori (kapitala ddomolor; BVF
ehtiyatlarindan istifado imkanlari, miivafiq qorarlar gobul
edilorkon saslorin miqdari; 6lko torafindon aliman SDR-in
moblogi va s.) kvota asasinda miioyyaon edilir. Kvotanin hacmi
UDM-in hocmina, 6donis balansina, resmi girov valyuta
ehtiyatlarina miivafiq miioyyon edilir.

Kapitalin vo miivafiq olaraq kvotalarin mablagi vaxta-
sirt olaraq yenidon nozordon kegirilir vo doaqiqglosdirilir.
Kapitalin névbati onbirinci artimi 1999-cu ilin yanvar ayinda
bas verdi vo naticodo BVF-nin kapitali 212 milyard  SDR-2
godar (297 milyon dollar) artdi.

Rusiya 1992-ci ilin iyun aymmda BVF-nin {izvii oldu.
Hal-hazirda onun kvotast 5,9 milyard SDR (8,3 milyard
dollar) taskil edir. Kvotalarin iimumi moblaginin 2,8%-1 onun
payma diisiir vo Rusiya dogquzuncu yerdadir (Kanadadan
sonra).

BVF-ds iizvlik Rusiyaya hoyata kecirilon iqtisadi
islahata maliyya dastoyi vermok vo Dovlat biidcasinin kasirini
0domok lciin sarbast konvertasiya edilon valyutada kredit
almaq imkani verir.

Diinya Banki Qrupu BMT-nin ixtisaslagdirilmis ma-
liyya toskilatidir. Onun torkibins asagidakilar daxildir:

Beynolxalq Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (BYIB);

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 (BIA);

'Bykato B.J., Tonosun FO.B., JIseos FO./. BaHku 1 GaHKOBCKHE ONEpAIHH B
Poccun M., Cratuctuka 2001. C. 96.
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Beynolxalq Maliyya Korporasiyasi (BMK);

Investisiyalarin Tominatina dair Beynolxalq Agentlik
(ITBA).

Diinya Banki qrupuna daxil olan strukturlarin foa-
liyyati vahid strategiyaya tabedir, lakin onlarm hor biri
imumi moaqsadi rohbar tutaraq 6z funksiyalarini yerino ye-
tirir.

Biitiin toskilatlar birlikde Diinya Banki adlanir.
Diinya Banki diinyanin on iri investisiya institutudur. Onun
vazifasi yoxsulluq va geriliklo miibarizo aparmaqdan, kegid
igtisadiyyatina malik 6lkalords iqtisadi artimi stimullasdir-
maqdan ibaratdir.

BYIB - Diinya Bankinin bas toskilatidir. Bu, abuno
kapitali 1998-ci ildo 190,8 milyard dollar toskil edon sohmdar
toskilatdir.

Rusiyaya 5,4 milyard dollar doyorinds 44,8 min sohm
moxsusdur.

BYIB 1996-c1 ildo yaranarkon onun 38 iizvii var idi,
hal-hazirda iso demok olar ki, biitiin dovlotlor bankin
tizvidir. 1993-1998-ci illordo RF 11,4 milyard dollar mab-
logindo 41 istiqraz voragesi almisdir, bunlardan 200 milyon
dollar bank idaralorinin inkisafi iclin nazords tutulmusdur.
Bu kredit 1994-cii ilda 17 il miiddatins verilmisdir3.

BiA - 1960-c1 ildo yaradilmisdir. Ciinki Yenidon-
qurma vo Inkisaf Banki torafindon bilavasito togdim edilon
kreditlor iqtisadi baximdan on gerido qalmis Olkoalors cat-
mirdi. BIA 35 ildon 40 ilodok miiddoto faizsiz kreditlor tog-
dim edir. Yalniz inzibati xarclorin édanilmasi tigiin illik 0,5%
haqq almir. Assosiasiya golirlori asagi olan o6lkalorin
hékumotlorine kreditlor verir. 1999-cu ildo BIA adambasina
UDM-in an ¢oxu 925 dollar oldugu (1997-ci il) 6lkalara kre-
dit toqdim edirdi.

3 Bbykaro B.W., T'onosun 10.B., JIsBoB F0.U. Yka3. Cou. C. 97.
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BMK - 1956-c1 ildo inkisaf etmokdo olan olkolorin
igtisadiyyatina soxsi investisiyalar1 stimullasdirmaq moqg-
sadilo yaradilmisdir. BYIB-don forqli olaraq BMK hékumat
zomanatlorini tolob etmir vo biitiin risklori 6z iizorino gotiiriir.
BMK kredit togdim etmokls yanasi, 6lkoya soxsi investorlari
calb etmok mogsadilo sohmlori do satin alir. Korporasiya
AYIB ilo birlikdo Rusiya {iciin beynolxalq iri dovlet
milossisolorinin - 6zallogdirilmasine  yardim  fondunun
yaradilmasinda istirak etmisdir. BMK 134 6lkonin iqtisa-
diyyatin1 golirli etmok mogsadilo bu 6lkalordoki 2 mindon
artiq milossisaya oshomiyyatli yardim gostormisdir.

ITBA inkisaf etmokda olan 6lkolora birbasa investisiy-
alar1 stimullasdirmaq mogsadilo 1988-ci ildo yaradilmisdir.
Agentlik zomanatlor togdim edir, yani investisiyalar1 geyri-
kommersiya risklorindon xilas edir. Agentlik xarici
investisiyalarin calb edilmasindo maraqli olan 6lkalorin
isglizar dairalori vo hokumatlorinin goriislorini vo dani-
siglarim1 togkil edir, bu problem iizro miixtolif informasiya
xidmotlori toklif edir. ITBA-nin faaliyyatindo 145 &lks istirak
edir.

1993-1998-ci illor orzindo Diinya Banki Rusiyaya
imumi moblogi 11,4 milyard dollar toskil edon 41 istiqraz
varaqasi toqdim etmisdir.

Rusiya 1990-c1 ildo togkil olunmus Avropa Yenidon-
qurma vo Inkisaf Bankinin (AYIB) istirak¢isidir (1994-cii
ildo gobul edilmisdir). Bankin 10 milyon avro hacminds ka-
pitali hor biri 10 avro doyorinde olan 1 milyon sohmao
boliiniir. Rusiya aparici sshmdarlardan biri hesab olunur:
biitiin sohmlorin 4% onun payina diisiir.

AYIB-in baslica vozifosi Avropa 6lkelorinin agiq ba-
zar iqtisadiyyatina kegmosino yardim etmokdon ibarotdir.
Bunun ii¢iin AYIB rogabatodavamli 6zal sektorun, ilk név-
bado kigik vo orta miiossisalorin inkisafina vo genislonmosino
yardim edir, sahibkarliq fsaliyyotini inkisaf etdirmok
magqsadila xarici va yerli kapitalin safarbar edilmasinae yardim
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gostorir; investisiyalar: 6zal miiassisalorin inkisafi tigiin sorait
yaradan infrastruktur obyektlorina yonaldir.

Avqust bohraninadok Rusiya AYIB-in maliyys ehtiy-
atlarindan bohralonaon osas dovlotlordon biri idi. Bank tors-
findon verilmis kreditlorin 25%-1 Rusiya {i¢lin nozordo tu-
tulmusdu. Avqust bohranindan sonra AYIB-in Rusiyaya
miinasibotdo kredit siyasoti hor bir investisiya layihasino
onun maliyya bazarinda sabitliyi ndqteyi-nozorindon ya-
nasma istiqgamatinds yenidon nazardon kegirildi.

Torkibino 34 olkonin daxil oldugu Beynolxalq He-
sablasmalar Banki (BHB) beynolxalq valyuta-kredit tos-
kilatlar1 arasinda xiisusi yer tutur. Rusiya 1996-c1 ildo bu
quruma iizv olmusdur. BHB-ni morkazi banklar banki kimi
torif etmok miimkiindiir. Ona iki baslica funksiya hovalo
olunmusdur:

e morkozi banklarin omokdashigina yardim etmok va
beynolxalq hesablasmalar1 vo digor maliyys amoliyyatlarini
hoyata kegirmok {i¢iin alverisli soraiti tomin etmoak;

e {izvlorinin beynslxalq maliyys hesablagsmalar1 apa-
rilarkon bank-agent vo ya bank-depozitari qismindo yardim
gostormok.

London va Paris kreditor klublar1 beynalxalq maliyya
bazarinda mithiim rol oynayir. Hal-hazirda Rusiya bu
klublarin tizviidiir.

Rusiya ke¢mis Sovet Ittifagi zamaninda yaranmis
borcun 6donilmasi prosesini siirotlondirmok iimidi ilo 1997-ci
ildo kreditor 6lko gisminds Paris kreditorlar klubuna daxil
olmusdur. Lakin Rusiyaya borclu 6lkalordon yalniz 25-i Paris
klubu ilo omokdashq edir (Vyetnam, Efiopiya, Olcazair,
Yomon, Mozambik va s.). Onlarin Rusiyaya 50 milyard
dollar borcu var. Rusiyanin asas veracoklilori olan Kuba,
Mongqolustan, Ofganistan, Suriya vo digor dovlotlor Paris
klubunun tizvlori deyil.
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Klubun assasnamasine uygun olaraq borclarin xeyli
hissasi silinir, yaxud borclar satila bilor.

Paris klubunun yardimi ilo Rusiyanin 1999-cu ilin
biidcasindo kegmis SSRI respublikalarina verilmis kreditlorin
6danilmasi hesabina togribon 3,5 milyard dollar golir nazords
tutulmusdu*

London kreditorlar klubu 600-don artiq kommersiya
bankini birlasdirir, onlar asasan inkisaf etmokds olan 6lkalara
kredit verirlor. Hokumot kreditlori problemlori ilo moasgul
olan Paris klubundan forqli olaraq London klubu kreditloari
sigorta ilo miidafio olunmayan 6zal kommersiya banklarina
olan borclarla moagguldur.

Kecmis Sovet Ittifagmim borc 6hdaliklorini 6z {izoring
gotiiron Rusiyanin London klubunun iizvloring togribon 40
milyard dollar borcu var idi. Bu borcun 6donilmasi sistmli
sokilds toxira salinirdi. Comi 20 dofs mohlat verilmisdi. Lakin
Rusiya iqtisadiyyatinin vaziyyati o qadar geyri-qanastboxs idi
ki, xarici borc beynolxalq maliyys toskilatlar1 vo ya Paris,
yaxud London klublari iizvlorindan yeni kreditlor almaq yolu
ilo 6donilirdi (toxirs salinmalari nazors almagla)s.

Rusiyanin dovlotlorarasi togkilata daxil olmasi, homgi-
nin onun Paris vo London kreditor klublarinin tizvii kimi
taninmasi diinya maliyys bazarlarinda RF-nin md&vqelarini
xeyli giliclondirdi, onun miasir valyuta-kredit miinasibatlori
sistemina uygunlasmasina yardim etdi. Bu, Rusiya va xarici
banklarin daha genis inteqrasiyasi ii¢lin imkanlar agir,
Rusiya kapitalinin beynolxalq maliyys bazarina ¢ixarilmasi,
xarici kapitalin iqtisadiyyatin miixtolif sahalorino calb
olunmasi i¢iin sorait yaradir.

* DxoHOMHKA ¥ K13Hb. 1998. Ne 27.
3 Bomnpoce! sxonomuku. 1998. Ne 9.
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47. Rusiya banklari xaricda

Rusiya bank sistemi xaricdo iki noév bank idaralori
soklindo tomsil olunmusdur. Birinci ndv idarslora xarici
banklar daxildir, onlarin kapitalinda RF-nin Moarkazi Banki
istirak edir. Ikinci név idaralora Rusiya milli banklarmnin xa-
ricdoki $6ba vo niimayondoliklori daxildir (cadval 1).

Cadval 1
Xaricdoaki Rusiya banklari®

Bank, sohar Yarandigi il Bankin kapitalindaki

pay1
Moskva xalq banki,
London 1919 88,89
Avrobank, Paris 1921 77,75
Ost-Vest, Handel-
sbank,
Frankfurt-Maynda 1971 48,6
Donaubank, Vyana 1974 49
Ist-Vest ~ Yunayted
Bank, Liiksemburq 1974 49

Sovet xarici banklar1 bir sira dévlat vazifalorinin ye-
rino yetirilmosi {iciin SSRI Hoékumotinin qorar1 osasinda
yaradilirdi. Qeyd edilon vozifolora ilk névbodo SSRIi-nin
xarici iqtiadi alagalorine xidmat géstorilmasi, dévlatin valyuta
ehtiyatlarinin ~ yerlosdirilmasi  vo  beynolxalq  kapital
bazarlarindan vasaitlorin calb edilmasi aid idi.

Avrodollar depozitlori fikri ilk dofs sovet xarici bank-
lar1 torafindan islonib hazirlanmis vo hoyata kegirilmisdir. Bu
fikir Avropa iqtisadi, valyuta va siyasi ittifaqi 6lkalorinda
indiyadok miivaffaqiyyatls totbiq edilir.

® Bykaro B.J. u p. bauku u GaukoBckue onepauuu B Poccuu. M.
Cratucrtuka, 2001. C. 111.



Pul, kredit, banklar 137

1985-ci ildon etibaron sovet xarici banklarinin idars
olunmasi isi SSRI Xarici Ticarat Bankinda moarkazlosdirilmis
vo comlosdirilmisdi. Banklarin faaliyyotinin yekunlari tizro
monfoot miixtalif yollarla SSRI-ya kégiiriilorok SSRI Dovlot
Bankinin valyuta planinin maddsloarinds oks etdirilirdi. SSRI
xarici banklar1 faktiki olaraq Olkonin vahid, maor-
kozlosdirilmis, dovlat tarafindon idars olunan bank sisteminin
xaricdoki elementlori idi. Bu banklarin beynolxalq statusunun
yegana cohoti ondan ibarat idi ki, onlarin cari foaliyyati
orazilorinds yerlosdiklari 6lkalorin bank nozarsti orqanlariin
nazarati altinda idi. _

Rusiya kegmis Sovet Ittifaqinin hiiquqi varisi kimi
xarici banklarin miiflislosmosinin garsisinin alinmasi iigiin
tadbirlor gédrmak macburiyystindos idi. 1991-ci ilin payizindan
1992-ci ilin baharimadok Rusiya Banki vo Xarici Iqtisadiyyat
Banki torofindon Rusiya xarici banklarinin bolgar, polyak va
sovet borclar1 lizro 1,8 milyard dollar hocmindo maliyys
yardimi gostorilmis vo 6hdolik vo tominatlar gobul edilmisdir.

1 yanvar 2001-ci il tarixodok Rusiya kommersiya
banklar1 torsfindon xaricdo ii¢ filial vo 51 niimayandslik
ac¢ilmisdir, onlardan ti¢ filial vo 37 niimayondolik uzaq xarici
Olkolordo acilmigdir. 1998-ci illo miigayisodo Rusiya
banklarinin uzaq xarici 6lkslordoki filiallarinin say1 iki dofs,
xarici nilmayandaoliklorin say1 159 40% azalmisdir’.

Rusiya kredit toskilatlarmin xaricdoki golocok foa-
liyyati 6lko daxilinde bank sisteminin yenidon qurulmasi va
yenidon kapitallagmasi proseslorinin na doracods miivof-
foqiyyotlo basa catacagindan xeyli doracods asili olacaq.
Maliyys baximindan geyri-sabit olan banklarin miflislosma
prosedurunun siirotlonmosi, sabit kredit toskilatlarinin ma-
liyyos hesabatlarinin soffafliginin artirilmasi rusiyali toraflor
arasinda kredit-maliyyo miinasibotlorinin saglamlasdiriima-
smma yardim etmoklo yanasi Rusiya bank kapitalinin
diinyanin maliyys bazarlarinda méhkomlonmasi iigiin sorait
yaradir.

" B.M. Bykato u zp. Ykas.cou. C. 115.
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48. Morkazi Bank institutunun yaranma tarixi

Morkozi Bank - bank sistemlorine malik olan 6lkalorin
demok olar ki, hamisinin pul-kredit sisteminin baslica
halqasidir.

Miiasir dovletin bank sistemindo morkozi bankin
xiisusi yeri vo rolu bazar miinasibatlorinin saviyyasi vo xa-
rakteri ilo miloyyon olunur. Bununla belo, bazar miinasi-
batlorinin doyismoz oldugunu iddia etmak dogru deyil. Bu-
nun on bariz niimunalorindon biri bazar miinasibatlorinin
miixtalif inkisaf morhalalorinde banklarin rolunun doyismo-
sidir.

Stibhasiz, markazi bank yaratmaq fikri nisbaton inki-
saf etmis bazar miinasibatlori soraitindo meydana golmisdir.
O zaman aydin oldu ki, dovlotin nozarst vo tonzimlomo
organi kimi ¢ixis edon morkozi bank olmadan bazarin vo
xtisusilo do maliyya bazarinin golocok inkisafi somorasiz
itkilorlo miisayiot olunacaq.

XIX osrin sonu-XX oasrin oavvallorindo miioyyan
banklar oksor Qarb Olkslorindo morkazi bank funksiyasini
yering yetirmoyo basladi. Belo ki, 1848-ci ildo Fransa Banki,
1874-cii ildo Rexsbank vo Ispaniya Banki, 1913-cii ildo iso
ABS-in Federal Ehtiyatlar Sistemi 6z O6lkolorinin vahid
emissiya moarkoazina ¢evrildi.

Diinya bank tarixinds ilk markazi banklar xeyli avval
meydana golmisdir. 1668-ci ildo yaradilmasi Isve¢ Morkozi
banki — Riksbank birinci morkazi bank oldu. Bir godar sonra
Ingiltoro Banki (1694-cii il) meydana goldi. Fransa ilo
uzunsiiron miiharibonin aparilmasi ii¢iin Ingiltors hokumo-
tinin boylik mablogds borca ehtiyaci var idi. Borcun toqdim
edilmasi {iciin bir ne¢o londonlu tacir 6zal sohmdar bankda
birlosdi. Hokumsot garsisindaki xidmatlorine gors onlara qi-
zila sorbast surotdo xirdalanan banknotlarin emissiyasi
miistosna hiiququ verildi. Yeni bank torofindon buraxilmis
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banknotlar niifuzlu 6donis vasitesine ¢evrilorok Ingiltorenin
6donis dovriyyesine daxil oldu. Ingiltors Banki foaliyyat vo
idaraetma prinsiplorinin tasbit edildiyi 1694-cii ilin Kral xar-
tiyasina osaslanaraq, 150 il orzindo 6lkonin morkozi banki
funksiyasimi yerino yetirirdi. Ingiltoro Bankinin bu rolu qa-
nunverici sokilds yalniz 1884-cii ildo, Robert Pilin Akt1 asa-
sinda tosbit edildi.

Morkozi bankin «asagi»dan formalasdig1 Ingiltoradon
forgli olaraq Rusiyada Doévlot Banki 1860-c1 ildo hokumaot
torofindon «yuxrivdan tesdiq olundu. Miistaqil kredit-
emissiya morkozlori kimi faaliyyat géstoron Ingiltora Bank1 vo
Almaniyadaki Rexsbankdan forqli olaraq Rusiyada Dovlot
Banki1 Maliyye Nazirliyins tabe idi.

Olko banklar: arasindan birinin morkozi bank kimi
secilmoasi 6lkads ikisaviyyali bank sisteminin formalasmasinin
baslangicidir, bu sistemin yuxari pillesindo morkozi bank
yerlosir.

Ikisaviyyali bank sisteminin yaradilmasi zeruroti bazar
miinasibatlorinin ziddiyyatli xarakteri ilo sortlondirilir: bazar
miinasibatlori, bir torofdon 6zol maliyys vesaitlorinin sorbast
surotdo idars olunmasinmi tolob edir vo bu, sistemin asagi
soviyyasinin elementlori olan kommersiya banklar1 vo digor
kredit idaralari torafindon tomin olunur, digar torafdon homin
minasibatlor dovlot torofindon tonzimlonmolidir vo bu,
markazibank kimi xiisusi institutun mévcudlugunu talab edir.

Belaliklo, morkozi bankin yaradilmasi sahibkarliq
azadligin1 qoruyub saxlamaqgla qeyri-miitogsokkil bazarin
qarsisini effektiv almaga imkan veran tarixi kosf oldu.

9vvalco «moarkozi bank» termini bank sisteminin mor-
kozinda yerloson on iri banki nozords tuturdu. Daha sonra
bazi spesifik funksiyalar markoazi banklar torafindon todricon
inhisara alindi, tarixi inkisafin miioyyon morhalosinds iso
dovlot homin banklart millilosdirdi.
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Bununla bels, onlarin mahiyyati doyismadi va dovlatlo
Olko iqtisadiyyati arasinda vasitogilikdon, Olkadoki kredit
axinlariin tonzimlonmosindan ibarat oldu.

Istonilon funksiyani yerino yetirmosindon asili olmaya-
raq morkozi bank hor zaman kommersiya bankinin va dévlat
idarasinin  xiisusiyyatlorini 6ziindo birlosdiron tonzimloma
orqani kimi foaliyyat gostorir.

Belolikla, moarkazi bank, ilk névbada, dévlat va iqgtisa-
diyyat arasinda vasitagidir (6lkonin bank sistemi vasitasila) vo
ganunverici qaydada ona tosbit edilmis vasitalorin kémoyi ilo
pul vo kredit axinlarini tonzimlomoklo masguldur.

49. Rusiyada Dovlat Bankimin tosokkiilii tarixi

1859-cu ildo Rusiyanin kredit-bank sisteminin inki-
safinin yeni, spesifik morhalasinin asasini qoymus qorarlar
gobul edildi. Islahat IT Aleksandrin 10 iyul, 1 sentyabr, 26
dekabr 1859-cu il tarixli vo 31 may vo 10 iyun 1860-c1 il tarixli
formanlar1 ilo hoyata kegcirildi. Bu formanlara osason
asagidaki todbirlor hoyata kegirildi:

e biitiin movecud dovlst kredit idaralari logv edildi;

e Borc bankina, saxlama xozinalorino va ictimai hi-
mayos omrlorino amanatlorin qobulu dayandirildi vo onlar
Maliyya Nazirliyinin tabegiliyina verildi;

e | yanvar 1860-c1 il tarixdon etibaron «talobli» oma-
noatlorin Kommersiya bankina qabulu dayandirilds;

e zemstvo banklarinin toskili layihalorinin islonib ha-
zirlanmasi moaqgsadi ilo komissiya yaradildi.

Sadalanan gorarlarin gobul edilmosindon ovvol Ma-
liyya Komitasi 31 may 1860-c1 il tarixli formana asason Borc
bankini logv etdi, Kommersiya banki iso yeni nizamnamasi
olan Dovlat Bankina gevrildi. Rusiya Doévlot Bankinin 1860-c1
ildo gobul edilmis nizamnamasindo 200-don artiq moqalo
movcud idi ki, onlar iki fosli toskil edirdi: birinci fosil
«Bankin qurulusu vo onun omoliyyatlar», ikinci fosil iso
«Do6vlot Bankinin idaro olunmasi» adlanirdi. Rusiyada
Dovlat Bankinin toskiline yonalmis ilk tadbirlor bunlar idi.

Dovlst Bankinin sonraki islahati inqgilabdan avvalki
Rusiyanin on goérkomli maliyys nazirlorindon biri olmus
S.Y. Vittenin rohborliyi altinda hoayata kegirilirdi.

S.Y.Vitte Dovlot Banki qarsisinda yeni vazifalor
goydu. Homin vozifalor 1894-cii ilin iyul ayinda tesdiq edilon
vo 1 yanvar 1895-ci il tarixdon etibaron totbiq edilmoyo
baslanan nizamnamoado 6z oksini tapdi. Qeyd edilon ni-
zamnamoado doqiq gostarilirdi ki, Rusiya Dovlet Bankinin
mogsadi pul dovriyyssini asanlasdirmaqdan, qisamiiddatli
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kreditlor vasitasilo yerli ticarato, sonayeys vo kond tosor-
riifatina yardim goéstormokdon, hamginin 6lkonin pul siste-
mini méhkomlondirmoakdon ibaratdir.

Buna uygun olaraq Do6vlot Bankinin omoliyyatlar
genislondirildi:

e artiq ucot miiddati 6 ay toskil edon veksellor ucota
gobul edils bilordi;

e dasinmaz omlakin girov qoyulmasi ilo tomin olun-
mus soloveksellori girov qoymagla sonaye ssudalarinin  toq-
dim edilmasino icaza verildi;

e dasinmaz omlakla tomin olunan ssudalar 12 ay
miiddating, vaxti eyni miiddato uzatmaq hiiququ ils verilirdi,

e avadanligin alinmasi iigiin ssudalar todricon 6do-
nilmok sorti ilo ii¢ il miiddatina verilirdi;

e zemstvo vo soharlori d6vriyys vesaitlori ilo tomin
etmok mogsadi ilo onlar iigiin kredit agilmasina icaza verildi.

Belaliklo, yeni nizamnamo Rusiya Dovlot Bankinin
foaliyyotino xeyli doyisiklik gotirdi. Bankin osas kapitali 50
milyon rubladak, ehtiyat kapitali iso 5 milyon rubladok arti-
rild1.

Rusiya Dovlst Banki 1917-ci iladok bu sokildo mov-
cud oldu. 1917-ci ildo bank yenidon toskil edildi, bir galor
sonra iso Banklarin millilosdirilmasi hagqinda dekretlo ola-
godar logv edildi. Dovlot Bankinin moéveud oldugu 57 il or-
zindo Rusiyanin xalq tesorriifatinda boyiik doyisikliklor bas
verdi: boyilik domir yol sobokosi tikildi, sonaye inkisaf etdi-
rildi, kond tasarriifatinda ciddi doayisikliklor bas verdi.

Belolikla, 1917-ci ilin Oktyabr ¢evrilisi vo onun ar-
dinca hoyata kegirilon todbirlor Rusiya kredit sistemi tarixi-
nini biitév bir marhalasina son qoydu.
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50. Morkazi Bankin taskili formasi
vo funksiyalar

Kapital iizorindoki milkiyyat baximindan morkozi
banklarin asagidaki névlori mévecuddur:

e dovlot banklar, yoni onlarin kapitali biitiinliiklo
dovloto moxsusdur (Boyiik Britaniya, Almaniya, Fransa va
Kanadanin morkazi banklari);

e sohmdar banklar (ABS-in Federal Ehtiyatlar Sis-
temi);

e qarisiq banklar — kapitalinin bir hoassasi dévloto, bir
hissosi iso digor hiiquqi soxsloro moxsus olan sohmdar
comiyyatlor (Yaponiya vo Belcikanin morkozi banklarr).

Morkozi bank Olkonin kredit sisteminds xiisusi rol
oynadigindan 6lko hokumsoti, siibhasiz, onun etibarli olma-
sinda maraqlidir.

Lakin morkoazi bank dovlstlo six olagado olsa da,
hokumot morkozi bankin siyasotino hodsiz doracods tosir
etmir. Kapitalin monsubiyyatindon asili olmayaraq, morkozi
bank hiiquqi baximdan miistoqildir vo 6lkenin ganunverici
orqani, yaxud parlament torofindon yaradilmis sosial bank
komissiyasi garsisinda hesabat verir.

Morkazi bankin miistaqilliyi onun effektiv faaliyyoti-
nin zoruri sartidir, ¢ox vaxt bu faaliyyat hokumatin qisam-
iiddatli magsadloari ilo ziddiyyat toskil edir.

Eyni zamanda morkozi bankin hékumstdon asili ol-
mamasi nisbi xarakter dasiyir, ¢linki uzunmiiddstli planda
morkazi bankin siyasoti bilavasito hokumastin makroiqtisadi
kursunun prioritetlori ilo miisyyan olunur.

Morkazi bank ononavi olaraq dord asas funksiyani
yerina yetirir:

e tokbasina banknotlarin emissiyasini hoyata kegirir;

¢ banklar banki kimi ¢ixis edir;

e hokumatin bankiri kimi ¢ixis edir;
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¢ milli valyutanin pul-kredit tonzimlonmasini vo sa-
bitliyinin tomin olunmasini hayata kegirir.

1. Banknotlarin tokbasina emissiyasi.

Banknotlara, yoni {mummilli kredit pullarinin
emissiyast hiiququ ganunverici qaydada dovlstin tomsilgisi
gismindo ¢ixis edon O6lkonin milli bankina hovals olunmus-
dur. Banknotlar borc 6hdoliklorinin hami torafindon gobul
edilmis son O6donis vasitasidir. Lakin nozors almaq lazimdir
ki, hal-hazirda banknotlar sonaye baximindan inkisaf etmis
Olkalarin pul kiitlasinin ciizi hissasini toskil edir, ona goéra do
homin o6lkolordo morkozi banklarin emissiya monopoliyasi
funksiyas1 bir godor az shomiyyat kosb edir. Bu 6lkoalords pul-
kredit siyasotinin baglica vozifosi nagdsiz emissiyanin
tonzimlonmasidir. Nagdsiz emissiyanin  9sas manbayi
kommersiya banklaridir.

2. Banklar banki. Morkozi bank hiiquqi vo fiziki sos-
lorlo bilavasito islomir, c¢linki onun baslica miistorilori
kommersiya banklaridir.

Oksar dovlatlordo kommersiya banklar1 kassa ehtiyat-
larinin bir hissasini markazi bankda saxlamaga borcludur. Bu
cir ehtiyatlar mocburi xarakter dasiyir. Morkozi bank
maocburi ehtiyatlarin banklarin passivler tizro 6hdoliklorine
minimum nisbatini miloyyan edir.

Bozi 6lkalords morkozi banklar tokbasina vo ya ma-
liyya nazirliyi, yaxud digor dévlat orqani ilo birgs kommer-
siya banklar1 va geyri-bank kredit toskilatlarinin faaliyyatina
nozarat edir.

3. Hokumatin bankiri. Morkozi bank hékumatin kas-
siri qisminda onun kassiri vo kreditoru kimi ¢ixis edir.
Burada hékumotin vo hékumot idarslorinin hesablari agil-
misdir. Oksor dovlotlordo morkozi bank biidconin kassa
icrasini hayata kegirir.

4. Morkozi bankin sadalanan funksiyalar1 onun toro-
findon dordiincii funksiyanin yerino yetirilmosi — 6lkonin
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biitiin pul-kredit sisteminin tonzimlonmosi vo milli valyutanin
sabitliyinin tomin edilmasi iiciin obyektiv sorait yaradir. Indiki
morholodo bu funksiya morkozi bankin on mithiim
funksiyasidir.

Valyutanin sabitliyinin tomin edilmasi vo iqtisadiyya-
tin pulla tomin olunmasi arasinda daqiq serhad yoxdur, ¢linki
pulun doayarinin (yani valyutanin sabitliyinin) idara olunmasi
gismon do olsa, pul kitlosinin (pulun haocminin) idara
olunmasi vasitasilo bas verir vo sonuncu yena do morkazi
banklarin bazardaki faaliyyoti vasitasilo hoyata kegirilir.

Morkazi banklar pul kiitlasinin idara olunmasi iigiin
valyuta siyasatinin instrumentlori kimi asagidakilardan
istifado edir:

e minimum ehtiyat siyasati,

e diskont vo lombard siyasati;

e aciq bazar siyasati.
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51. Morkazi bankin passiv omoaliyyatlar

Morkazi bank 6z funksiyalarini bank amoaliyyatlar: —

passiv va aktiv amoliyyatlar vasitasilo hayata kegirir.

Passiv omoliyyatlar morkozi bank ehtiyatlarinin onla-
rin yardimi ilo yarandig1 omaliyyatlara deyilir.

Morkazi banklarin asas passiv omoliyyatlar1 asagida-
kilardir:

e banknotlarin emissiyasi;

e kommersiya banklar1 vo xozinonin vasaitlorinin
gobulu;

e xiisusi kapitalin yaradilmasi iizro amoliyyatlar.

Oksoar 6lkalords banknotlarin emissiyasi markazi bank
ehtiyatlarinin  baslica monboyidir, burada banknotlarin
emissiyast morkozi bankin biitiin passivlorinin  54%-don
tutmus 85%-o gadoarini toskil edir. Hal-hazirda banknotlarin
buraxilist qizilla tamamils tomin olunmamisdir. Banknotlarin
qizilla tominati, hamg¢inin pul vahidlorinin qizil torkibi har
yerds logv edilmisdir.

Banknotlarin emissiyasinin miiasir mexanizmi kom-
mersiya banklarinin, dévlatin kreditlosmasine vo qizil valyuta
ehtiyatlarinin artirilmasina asaslanir. Emissiya mexanizmi
banknotlarin kredit tominatinin xarakterini miioyyon edir.

Xozinonin vo kommersiya banklarmmin omanatlori
morkazi bank ehtiyatlarinin monboyidir. Xozino vo kom-
mersiya banklari mocburi ehtiyatlar da daxil olmagla 6z
kassa ehtiyatlarinin bir hissosini morkozi banklardak: faizsiz
hesablarda yerlosdira bilor.

Nohayat, morkozi bank ehtiyatlariin {i¢iincii manbayi
kimi xiisusi kapitalin yaradilmasi ilo bagh amaoliyyatlar ¢ixis
edir. Lakin bu, ikinci doracali monbadir, ¢ilinki xiisusi
kapitalin payma morkozi bankin biitiin ehtiyatlarinin toxmi-
non 4%-1 diisiir.
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52. Morkazi bankin aktiv omoliyyatlari

AKktiv omoliyyatlar morkozi bankin 6z vasaitlorinin
yerlosdirilmasi tizra apardig omoliyyatlardir.

Morkoazi banklarin asas aktiv omoaliyyatlar1 asagidaki-
lardir:

¢ ucot-ssuda omoliyyatlart;

e dovlat gqiymotli kagizlarina qoyulan omanatlor;

e quzil vo xarici valyuta ilo aparilan amoliyyatlar.

Ucot-ssuda amaliyyatlari iki névls tomsil olunmusdur:

¢ ucot omaliyyatlart;

e dovlato vo banklara verilon qisamiiddatli ssudalar.

Ucot omdliyyatlart bank torofindon doévlostdon vo
banklardan veksellorin alinmasidir. Moarkozi bank kommer-
siya banklarinin 6z miistorilorindon aldig1 veksellori alir, ona
gora do belo amoaliyyat veksellorin tokrar hesablanmasi (yani
onlarin tokrar alinmasi) adlanir.

Oksar Olkalords xazina veksellorinin ugotunun aparil-
mast dovletin  morkozi bank torofindon qisamiiddatli
kreditlogsmasinin baslica vasitosidir.

Kommersiya banklarina qisamiiddatli kreditlar sads va
barat veksellorlo, qiymatli kagizlar vo digor aktivlorlo tomin
olunma sorti ilo toqdim edilir.

Morkazi banklar miixtalif magsadlorlo dévlet qiymatli
kagizlarina vasait yerlosdirs bilor.

Birincisi, sonaye baximindan inkisaf etmis dovlatlorin
oksoriyyatindo morkozi banklar torofindon dovlst isti-
grazlarmin alinmasi biidcs kasirinin maliyyalosdirilmasi tigiin
dovlotin birbasa kredit vermosi movcud olmadigda vo ya
qanunla mohdudlasdirildigda biidco kesirinin  ddonilmasi
iiclin hokumoto kredit togdim edilmosinin baslica vo hotta
yegand formasidir.

Ikincisi, markazi banklar torafindon dovlat istiqrazlari-
nin alinmasinin asas magsadi bank sisteminin likvidliyinin va
pul-kredit siyasoti hayata kecirilorkon dévlat borcunun idars
olunmasinin tonzimlonmosindon ibaratdir.
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53. Moarkazi bankin pul-kredit siyasoti

Tarixi tocriiba zamani moarkozi bankin pul-kredit siya-
soti Gsullarinin genis ¢esidi islonib hazirlanmisdir. Rusiyaya
goldikdo isa, baslica iisullar Rusiya Banki haqqinda
Qanunun 35-ci maddosindo ifado olunmusdur:

e Rusiya Bankinin omoaliyyatlar1 tizra faiz doracalori;

¢ Rusiya Bankinda depozito qoyulmus icbari ehtiyat-
larin normativlori;

e aciq bazardaki omoliyyatlar;

¢ banklarin yenidon maliyyalosdirilmasi;

e valyuta tonzimlonmasi;

e pul kiitlasinin artim oriyentirlorinin miioyyan edil-
mosi;

e birbasa komiyyat mohdudiyyatlori.

Yenidon maliyyalosdirmo sistemi dedikdo bank
sisteminin likvidliyini tonzimlomok mogsadi ilo kommersiya
banklar1 vo kredit toskilatlarina Rusiya Banki torofindon
kreditlorin verilma qaydasi, tsullari, sortlori, miiddatlori va
limitlori nozordos tutulur.

Rusiya Bankinin faiz doracolori onun 6z amaliyyatla-
rin1 apardigr minimum daracalordir. Yenidon maliyyslosdirma
doracosinin - doyismosi  Morkozi Bank torofindon  digor
banklara toqdim edilon olave kredit ehtiyatlarinin
giymatlorinin doyismasidir.

Konyunkturanin pul ehtiyatlarina olan tolobati artdi-
gda vo qgiymot artimi siiratlondikds Morkazi Bank «bahal»
pul siyasotini hoyata kegirir, yenidon maliyyalosdirma do-
rocasini artirmaqla kommersiya banklariin, eloco do onlarin
mistorilorinin kreditloro olan tolobini azaldir, dovriyyado
olan pulun miqdarini azaldir, qiymat artimini asag: salir, in-
vestisiyalar1 vo sonaye artimini longidir.

Pul ehtiyatlarina olan tolobat azaldigda Rusiya Banki
forqli kredit-pul siyasoti aparir: yenidon maliyyalosdirma
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doracasini asagi salir, banklar vo onlarin mistorilori tigiin
krediti ucuzlasdirir, onu genislondirir vo bununla da
dovriyyadaki pulun miqdarini ¢oxaldir, amtos vo xidmoatlora
olan tolabi genislondirir, investisiyalart va istehsal artimini
stimullasdirir.

Ichari ehtiyatlarm normativlori - kommersiya bank-
larinin Morkozi Bankdaki ehtiyat hesabina colb olunmus
ehtiyatlardan icbari ayirmalarinin normalaridir.

Onlar ikili funksiya yerina yetirir: birincisi, kommer-
siya banklar1 torofindon hoyata kegirilon emissiyaya ongal
rolunda ¢ixis edir; ikincisi, pul bazarinda likvidliyin cari ton-
zimlomo vasitesi kimi cixis edir. Icbari ehtiyat normalar
miixtalif 6lkalords forglidir, onlarin faaliyyat mexanizmi isa
yenidon maliyyalosdirmo doracolori ilo eynidir. Kredit rest-
riksiyas1 zoruri oldugda ehtiyatda saxlama normalar: artirilir,
kredit ekspansiyasi hoyata kegirildikdo iso — asag1 salinir.

Hor iki vasitonin ohomiyyatli olmasina baxmayaraq,
bir ¢ox Olkalordo morkozi bankin pul-kredit siyasatinin osas
instrumenti kimi agiq bazarda aparilan omoliyyatlar ¢ixis
edir.

A¢lq bazarda aparilan omoliyyatlar dedikdo, kom-
mersiya va digar veksellorin, dovlat istiqrazlar1 va digar faizli
qgiymatli kagizlarin Rusiya Banki torafindcon alinib-satilmasi
nazards tutulur.

Bu vasitonin mahiyystini qiymatli kagizlarin morkazi
bank torofindon 6z hesabina alinmasi va ya satilmasi nazordo
tutulur. Markoazi bank qiymatli kagizlar1 almaqla dévriyyado
olan pulun migdarini artirir, giymatli kagizlar: satmagla pulu
dovriyyadan ¢ixarir.

Ac¢iq bazarda aparilan omoliyyatlar holledici oho-
miyyot kosb edir, ¢iinki bu, faiz siyasoti vo icbari ehtiyatlar
siyasati ilo miiqayisado daha cevik tonzimlomo vasitosidir.

Yenidon maliyyalosdirmo dedikdo Rusiya Banki
torofindon kommersiya banklarma kredit verilmosi, o
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ciimlodan veksellorin ucotu vo yenidon ugota alinmasi no-
zordo tutulur.

Hal-hazirda dovlet qiymotli kagizlarimi girov qoy-
magqla lombard kreditinin verilmosi Rusiya Banki torsfindon
kommersiya banklarmin kreditlosmasinin asas formasidir.

Valyuta tonzimlomosi milli valyuta kursunun saxla-
nilmas1 moagsadi ilo hoyata kegirilir.

Rusiya Bankinin valyuta miidaxilalori dedikds rublun
kursuna va iqtisadiyyatda pulun @imumi tolob vo toklifina
tosir etmok mogsadilo birja bazarinda Rusiya Banki
torofindon rus valyutasina qarst xarici valyutanin alinib-sa-
tilmas1 nozords tutulur. Morkozi bank valyuta sazislorinin
istonilon noéviindon istifads etmoklo valyuta omoliyyatlarini
apara bilor.

Rusiya Bankinin birbasa komiyyat mohdudiyyati de-
dikdos asagidakilar noazords tutulur:

e omoliyyatlarin vo sévdalosmalorin ayri-ayri névlori
iizra daracalorin maksimal saviyyalorinin miioyyan edilmasi;

e kreditlosmonin birbasa mohdudlasdirilmasi, faiz
daracalarinin dondurulmasi;

e banklar vo kredit idarolori {i¢iin konkret kredit
novlorinin birbasa tonzimlonmasi.
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54. Bank idaraciliyinin Bazel prinsiplori
vo RF MB-nin faaliyyati

Tosir todbirlori hoyata kegirilorkon nozarot orqanlari
torofindon holl edilon baslica masalo bank foaliyyatini
qiivvads olan bank ganunvericiliyinin norma vo toloblorino
uygunlasdirmaq mogsadi ilo onun tonzimlonmasidir.

Inkisaf etmis olkolordo artiq 100 ilden artiqdir ki,
banklarin foaliyyatine nazarat hoyata kegirilir. Son 15-20 ilda
inkisaf etmokdo olan Olkolor etiraf etmislor ki, belo bir
nozarat hom bank-maliyys sahasindo, hom do bitdvlitkdo
0lko igtisadiyyatinda miithiim rol oynayir.

Banklarin foaliyystinin tonzimlonmasi iqtisadi baxim-
dan inkisaf etmis biitiin Olkalordo prioritet shomiyyat kasb
edir. Bir ¢cox 6lkalords banklarin faaliyyatine nazarat markozi
banklarin oan mithiim funksiyalarindan biri hesab edilir. Bu
cir tonzimlomo iqtisadiyyatin, o ciimlodon pul-kredit
bazarlarinin geyri-sabit inkisafi ddvrlorindo xiisusi ohomiyyot
kosb edir. Qeyd edilon soboblordon miixtolif Olkolorin
banklarin isinin tonzimlonmosi vo beynolxalq bank nozaroti
sisteminin yaradilmasi {izra nozarsat orqanlarinin saylorinin
olagolondirilmasi zorurati meydana goldi. Beynolxalq bank
nozarati sistemi bir ¢ox Olkalorin banklarinin inteqrasiyasi
prosesinds yaranirdi.

Bank nozaroti vo onun tonzimlonmaosi sahosinds on
taninmis vo niifuzlu beynolxalq toskilat 1974-cii ildo Bey-
nolxalq Hesablasmalar Banki (BHB) nozdindo yaradilmis
Bank Nozarati lizro Bazel Komitasidir (BNBK). Komitonin
ad1 monzil-qorargahin yerlosdiyi Bazel (Isvegra) soharinin
adindan gotiriilmiisdiir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Bazel Komitasi mosvaratgi
orqandir. Ona gors do onun tovsiyslori hotta Komitonin tizvii
olan oOlkalor iigiin do mocburi deyil. Lakin bu orqanin
beynolxalq niifuzu o godor bdoyiikdiir ki, hotta BNBK-nin
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iizvii olmayan 6lkoalor bels onun standartlarina riayat etmoyo
calisir.

Bazel Komitasi bir ne¢o prinsip isloyib hazirlamisdir.
Bu prinsiploro omal edilmasi bank sisteminin sabitliyino
yardim etmok vozifasi dasiyir.

Bazel Komitosi torsfindon nazarstin 25 asas prinsipi
islonib hazirlanmisdir. Bu prinsiplor banklarin «hoyat silsi-
lasi»nin biitiin marhalslorini vo onlarin nazarat orqganlari ilo
miinasibatlorini shats edir. 1997-ci ildo RF MB-ds homginin
Komitonin gobul etdiyi gorarlara qosuldu.

Bazel Komitasi torafindon islonib hazirlanmis prinsip-
lordon iroli golon nozarstin tokmillosdirilmasi prinsiplorini
otrafli tohlil edok.

Banklarin faaliyyotino mogsodyonlii sokildo nozarot
etmok liclin 6lkada bir va ya bir ne¢o toskilat, masalon, 6l-
konin moarkoazi banki, ganunvericiliklo miioyyan edilmalidir.

Bazel prinsiplorindan biri banklarin faaliyyatinin lisen-
ziyalasdirilmasinin zoruriliyidir. Lisenziyalarin verilmasi ilo
bagli orizalors baxarkon nozarat organlari bankin nizamnamao
kapitalinin minimum hocmini vo miilkiyystinin strukturunu,
personalin torkibini vo strukturunu, bankin biznes-planini,
daxili nozaratin toskilini (idarosetmo, bankin yaxin golacok
iiglin nazards tutulmus inkisaf plani) diggatls tohlil edir.

Digor Bazel prinsipi bankin faaliyyatinin daha erkon
dovrlarinds yarana bilocok problemloari (bankin problemliliyi)
askar etmok moqgsadi ilo nozarstin norma va qaydalarmin
miloyyon edilmasindon ibaratdir.

Bazel prinsiplorino homginin aiddir: likvidlik, 6donis
gabiliyyati, valyuta, kredit, faiz, bazar vo digor risklorin
maksimal hadlorinin miiayyon edilmasi.

Banklarin idaro edilmasi keyfiyyati ilo bagli olan
risklorin neytrallasdirilmasina xiisusi diqqat yetirilir. Belo ki,
Bazel Komitosi torofindon islonib hazirlanmis prinsiplora
gora, nozarat orqanlari asagidakilar: etmoys borcludur:
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¢ banklarin rohborliyinin malumatlandirma sistemlo-
rino malik olduqglarina oamin olmaq, homin sistemlor sonun-
culara aktivlorin portfeli ¢argivasindo risklorin comlogmasini
miloyyon etmok imkani verir (9-cu bond);

e riska yol verildiyi toqdirds nozarst altinda olan ban-
kin doqiq idarsetms sistemino malik olduguna omin olmaq
(13-cii boand);

e banklarin, onlarin faaliyyatinin tip vo miqyasina
uygun olan daxili nozarat sistemino malik oldugunu askar
etmok (14-cii band).

Bazel Komitasi hesab edir ki, nozarat orqanlar1 ma-
liyya sektorunda yiiksok etik standartlara omal etmali, bankin
kriminal strukturlar torofindon qorozli sokildo istifada
edilmasine yol vermomoli, yerlordo yoxlamalar aparmaq
hiiququna malik olmali vo xarici auditor firmalarinin
xidmotlorindon istifado etmoli, banklar ciddi pozuntulara yol
verdikdo zoruri toshih etmo vasitolorindon istifads etmok
imkanina malik olmaldir.

Banklarin faaliyyatine nozarstin baslica maqsadi pul-
kredit bazarlarinin iimumi sabitliyini qoruyub saxlamaqdan,
biitlin banklara daimi nozarat etmok yolu ilo sistemli
bohranlarin garsisint almaqdan vo miiasir toshihedici tad-
birlori gérmokdon ibarstdir. Bu isdo erkon diaqonostika
mexanizmi xiisusi rol oynayir.

Erkon diagnostika {imumilosdirilmis molumatlarin
osasinda bank sisteminin inkisaf prognozlarini isloyib ha-
zirlamaga va vaziyyatin yaxsilasdirilmasi {i¢iin sorait yara-
dilmasina dair tovsiyalor hazirlamaga imkan verir.

RF-da belo bir nozarat yalniz iimumdovlat soviyyo-
sindo hoyata kegirilir. Lakin tocriitbo gostorir ki, biitiin regi-
onal pul-maliyys bazarlarinda analoji nozarst hoyata keci-
rilmodon belo bir nazarat geyri-somoralidir.

Banklarin vaziyyotinin sabitliyi miioyyon doracado
ayri-ayriligda hor bir bankin 6ziindon asilidir. Nozarato
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sistemli yanasma bankin faaliyyatinin nizama salinmasini
sortlosdirir. Ilk névbodo miimkiin logv etmoyo qodor banki
geydiyyatdan kegirmok lazimdir.

Morkozi bankin ayri-ayr1 banklara nozarst etmasing
sistemli yanasma asagidakilar1 nozordo tutur:

e hoyat silsilosi morhalalorinin doaqiq miioyyan edil-
mosi: «téromo» (bankin acilmasi, yoni onun golocok foa-
liyyatinin osasinin qoyulmasi); «tasokkiil» (bankin gey-
diyyatdan kegmosi vo eyni zamanda maliyyos-iqtisadi gos-
toricilorinin artmasi, faaliyyat sahasinin genislonmasi, heyatin
sayinin artmasi vo s.); «qocalma» vo «sénmo» (banka yardim
gostarilmasi vo ya onun lagvi);

e hor bir morholods nazaratin asas magsadlarinin geyd
edilmosi vo banklara tosirin on mithiim elementlorinin
secilmasi: birinci marhalods — kommersiya banki ad1 ugrunda
miibarizo aparan layiqli namizodlorin secilmosi, onlarin
faaliyyeti li¢iin sorait yaradilmasi; nozarat vasitslori — biznes-
planlarin tohlili, rohbar heyatin va tosis¢ilorin yoxlanilmasi,
nizamnams kapitalinin minimum hacmino noazarat, maddi-
texniki bazanin modvcudlugunun yoxlanilmasi; ikinci
morhoalods — inkisafdaki fasilslorin garsisinin alinmasi, bank
ganunvericiliyino vo normativ sonadlora riayst olunmasi;
nozarat vasitolori — maliyya hesabatlarinin tohlili, morkazi
bankin normativlori, miifottis yoxlamalari, corimolorin
goyulmasi, audit; ticlincli moarhalods — sanasiya planlarinin
koémoayi ilo «qocalma» vaziyyatindon c¢ixardilma (toskilati-
texniki vo maliyya yardimi, miifattis yoxlamalari, miivagqgati
administrasiya organlari) vo ya «sénmo» zamani — lagvetma
tadbirlorini  gérmoklo bankin  minimum sosial-iqtisadi
mosraflorlo sivil qaydada logv edilmasi;

e olagolondirici idaronin secilmosi ilo nozarst bloku
bolmoalorinin  funksiyalarmmin moarhalali sokildos miioyyan
edilmosi: birinci morhalods olagalondirici gisminds lisen-
ziyalagdirma Idarasi ¢ixis edir, ikinci morhoalodo bu rolu
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Umumi-iqtisadi Idaro vo Prudensial Nozarat Idarasi, tigiincii
morholodo iso -~ Saglamlasdirma Idarasi  oynayair.
Olagolondirici idarslorin 6z solahiyyatlori daxilinde qgobul
etdiklori gorarlar nozarst orqanlarinin biitiin digor bélmaolori
ticlin macburidir.

Belaliklo, banklarin faaliyystins nazarstin tokmillosdi-
rilmasi U¢ilin asagidakilar zoruridir:

1) nozarat prosesinin bir-biri ilo bagh olan ii¢ hissaya
boliinmasi: makroiqtisadi tohlil; biutovlikds faaliyyatin mo-
nitoringi; ayri-ayri banklara nozarat;

2) nozaratin ilk ndvbods ictimaiyyotin banklara etima-
dinin moéhkomlondirilmasine, sonuncularin kiitlovi sokilds
miiflislosmasinin qarsisinin alinmasina istigamatlondirilmasi;

3) problemli banklarin erkon marhalalords askar edil-
mosi;

4) bankin hoyat silsilosinin miixtalif moarhalalorinin toh-
lili;

5) banklarin borclarin1 6doys bilmomoalorinin ilk ola-
matlorini iizo ¢ixarmaga imkan veran yiliklonmomis sanadlorin
istifads olunmasi.

Biitiin bunlarla yanasi, banklarin faaliyyotinin tonzim-
lonmasinin inkisafi ii¢lin beynoslxalq tocriibade molum olan
osas normalardan (kapitalin kifayst qodor olmasi, likvidliys
dair toloblar, iri kreditlorin mohdudlasdirilmasi va s.) savayi
asagidaki todbirlorin hoyata kegirilmasi zoruridir: banklarin
hami torofindon qobul edilmis doyarlondirma sistemlarinin
yaradilmasi; miintozom reyting malumatlarimin moévcudlugu;
bank miitoxassislorinin icbari sertifikasiyasi; bank holding
sirkotlorinin  foaliyyatinin tonzimlonmasi; yiiksok risklore
mohdudiyyat qoyulmasi; banklar torofindon molumatlarin
tam sokilds agiglanmasina nozarot.
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55. Kommersiya bankinmin funksiyalari

Faaliyyat gostoron bank sistemi mexanizminda baslica
rol, slibhasiz, kommersiya banklarina moxsusdur. Ciinki
onlar 6lkoadoki kredit ehtiyatlarinin asas hissasini toplayaraq
miistorilora  kredit-maliyyo xidmotinin biitév kompleksini
toqdim edirlor.

Kommersiya banki — kredit-bank sisteminin monfoot
oldo etmok mogsadi ilo ssuda kapitalinin horokotini toskil
edon institutudur.

Kommersiya bankimin mahiyyati onun funksiyala-
rinda tozahiir edir.

Kommersiya banki asagidaki funksiyalar1 yerina yeti-
rir:

1. Pul Kkapitalinin toplanmasi vo saforbor edilmosi.
Kommersiya banklarinin bu funksiyasiin yardimai ils hiiquqi
vo fiziki soxslorin miivoqgoti bos olan pul vasaitlorinin
toplanmasi va kapitala ¢evrilmosi bas verir.

2. Kreditdo vasitacilik. Bu funksiya belo bir faktla
miloyyon edilir ki, ssuda kimi toklif edilon kapitalin moblog
vo miiddotinin borc alanin onlara olan ehtiyaci ilo {ist-iisto
diismomasi iiziindon kreditorlar vo borc alanlar arasindaki
birbasa miinasibatlorin qurulmasi miimkiin deyil. Kreditds
vasita¢i rolunu oynayan kommersiya banklar1 bu ¢atinliklori
aradan galdirir.

3. Kredit pullarin yaradilmasi. Bu funksiya banklarin
bank depozitlori soklindo kredit pullarin yaradilmasi izra
xtisusi funksiyasidir. Bank depozitlori ¢eklorin, plastik
kartlarin, elektron kég¢iirmalorin kdmayi ilo istifads olunur.

Kommersiya banklar, birincisi, miistorilordon nagd
pul gobul etmoklo depozitlor omolo gotirir, bu zaman pulun
(banknotlarin) bir néviiniin digor ndvle (depozitlo) ovaz
olunmasi bas verir.
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Ikincisi, bank qiymotli kagizlar1, xarici valyuta vo qi-
zili miistorilordon satin almaqla bank ssudalarinin verilmasi
osasinda depozitlor yaradir. Belo oldugda pulun nagdsiz
formadan yenidon nagd formaya kecidi bas verir.

4. Xalq tosorriifatinda hesablasmalarin  hoyata
kecirilmasi. Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkoalorin xalq
tosarriiffatinda  hesablasma  miinasibatlorinin =~ tokmil-
losdirilmasi soraitinds hiiquqi soxslor arasinda aparilan
hesablasmalarin boyiik hissasi naglsiz formada hoyata ke-
cirilir vo kommersiya banklar1 bu ciir hesablagsmalarin tos-
kilatgist vo vasitogilori kimi ¢ixis edir. Onlar miistorilorin
tapsirigl ilo Odonislori hoyata kegirir, pul vosaitlorini he-
sablara gobul edir vo 6z mistorilorinin aldiglar1 va verdiklori
pulun ugotunu aparir.

5. Qiymotli kagizlarin buraxihisinin  vo  yerlosdi-
rilmasinin  togkili. Bu funksiya vasitosilo kommersiya
banklarinin 6lkads giymatli kagizlarin birinci va ikinci baza-
rinin  togkilindoki rolu gergoklosir. Qeyd edilon bazarlar,
siibhasiz, kredit sistemini tamamlayir vo onunla qarsiligh
suratds foaliyyat gostorir.

6. Banklar torofindon konsultativ xidmoatlorin go-
storilmasi. Bu funksiya banklarin 6z mistorilorinin sabit,
effektiv vo monfootli isindo maraqli olmasi ilo baghdir. Bu-
nunla slagodar banklar miistorilorinin kredit gabiliyyatinin
artirilmasi, onlarin hesablasmalarinin optimallagdirilmasi,
vergi planlamasi masalolori vo hesabatlarin tortib edilmasi
problemlori ilo bagl onlara moaslohatlor verir.
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56. Kommersiya bankinin toskilati
strukturu

Kommersiya bankinin togkilati strukturu, ilk ndvbada
onun toskilati-hiiquqi milkiyyst formasi ilo miioyyon edilir.
Bankin togkilati strukturunu mohz toskilati-hiiquqi miilkiyyat
formasi miloyyon edir vo bu, siibhasiz, bankin Nizamna-
masinda 6z aksini tapir.

Rusiyanin kommersiya banklarinin xeyli hissasinin
sohmdar miilkiyyot formasina malik olmasi faktini nozors
alaraq, sohmdar kommersiya bankimn toskilati strukturunu
nazordon kegirak.

Sohmdarlarin iimumi iclas1 bankin ali idarsetmd
orqamdir, iclas zoruri hallarda, ildo bir dofadon az olmamaq
sorti ilo miloyyan edilmis qaydada ¢agirilir.

Sohmdarlarm tmumi yigincaginin miistosna sola-
hiyyatina bankin faaliyyatinin asagidaki masalalori daxildir:

e bankin Nizamnamasinin tosdiq edilmasi va doyisdi-
rilmasi;

¢ bankin Direktorlar surasinin se¢ilmosi;

¢ bankin illik hesabatinin tosdiq edilmasi;

e bankin golirlorinin  boéliisdiiriilmasi  va  bank
fondlarinin yaradilmasi haqqinda qorar;

e bankin filiallarinin yaradilmasi vo logv edilmasi;

¢ bank auditorlarmin tosdiq edilmasi.

Sohmdarlarin yigincaqglar1 arasindaki fasilolor zamani
bankin faaliyyatino {imumi rohborlik bankin Direktorlar
surast torofindon hoyata kecirilir. Bank sohmdarlarinin
imumi yigincagmnin miistosna solahiyyotine aid olan mo-
sololordon savayr bankin foaliyystinin istonilon strateji mo-
solasinin halli Direktorlar surasinin salahiyyatina daxildir.

Bankin Direktorlar surasinin faaliyystino rohborliyi
bankin Direktorlar surasinin sadri torafindon hoyata kegirilir.
Sadr bankin Direktorlar surasinin {izvlori arasindan segilir.

Bankin Direktorlar surasi icragi organi — Bankin idars
heyatini vo onun rohborini — Bankin idars heyatinin sadrini
secir, sadr bankin cari faaliyyatini toskil edir.
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57. Kommersiya bankinin idaraetms strukturu

Bankin idarsetmo strukturuna funksional bélmolor vo
xidmotlor daxildir, onlarin say1r bank torofindon yerino
yetirilon omoliyyatlarin iqtisadi mozmunu vo hocmi ilo
miloyyon olunur. Bank omoliyyatlar1 bank torofindon bank
foaliyyatinin hoyata kecirilmasi lisenziyasinda 6z oksini
tapmusdir.

Adoaton kommersiya bankinin idarsetms strukturunun
torkibinds asagidaki bolma va xidmotlor farqglondirilir:

e depozit vo amanat amaliyyatlarinin idars edilmasi;

e kassa omoliyyatlarinin idars edilmosi;

e mistorilorls isin idars edilmasi;

¢ miihasibat ugotu vo hesabatlarin idars edilmasi;

e daxili naozaratin idara edilmasi;

e valyuta idaraetmosi;

¢ hiiquqi idarsetms;

e kredit idaragiliyi;

e investisiyalarin idars edilmosi;

e giymotli kagizlarin vo bankin maliyys xidmatlarinin
idars edilmasi;

e marketinq idaragiliyi;

¢ bankin filial sobokasi il is iizro idarosetmo;

e bankin miihafizesinin vo tohliikasizliyinin idaras
edilmosi;

e inzibati-tosarrifat idaragiliyi.

Aydindir ki, banklarin toklif etdiyi xidmatlor dairasi
genislondikca bélmalar siyahist da genislonacak.

162 0.Y.Sviridov

58. Kommersiya bankinin passiv omoaliyyatlari

Kommersiya banklarmin passiv omoliyyatlar1 bank
vasaitlori, ehtiyatlart monbalorinin formalasdirilmasi ilo bagl
aparilan omoliyyatlardir. Homin veosait vo ehtiyatlar bank
balansinin passivinds 6z oksini tapir.

Kommersiya banklar1 ehtiyatlarinin iki asas moanbayi
moveuddur:

e bankin xiisusi vosaitlori vo onlara barabar tutulan
vosaitlor;

e colb olunmus vosaitlar.

Qeyd etmoak lazimdir ki, bank biznesinin xiisusiyyati
ondan ibaratdir ki, kommersiya banki asason colb olunmus
vosaitlorlo igloyir. Calb olunmus vosaitlor bankin {imumi
passivlorinin 90%-i, bankin xiisusi vesaitlori ise-yalniz 10%-i
toskil edr.

Lakin bankin passivlorinin tohlili, adoton, bankin
xtisusi kapitalindan baslanir. Birincisi, ona gora ki, xiisusi
kapital olmadan bank foaliyystinin baglanmasi imumiyyatlo
geyri-miimkiindiir. Ikincisi, bankin foaliyyotindo xiisusi
kapitalin ohomiyyoti onun passivlorin iimumi hocmindoki
paymndan daha ohomiyyatlidir. Bankin xiisusi kapitali hom
onun faaliyyatinin asasi, hom do arzu edilmoyon hallar bas
verdikds sonuncu ehtiyatidir.

Hal-hazirda nizamnamo kapitalinin minimal hacmina
asagidaki toloblor irali siiriiliir.
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Cadval 2
Kredit togkilatinin | Nizamnamo kapta- | Nizamnamo  kapita-
novii linin minimal hac- | linin minimal hacmi

mi (Rusiya Ban- | (Rusiya Bankinin 16.
kimin 24.06. 1999- | 11.2001-ci il tarixli
cu il tarixli 586-U | 1053-U Ne-li gostorisi)
Ne-1i gOstorisi)

Yaradillan bank (t6- 1 milyon avro S milyon avro
roms bank istisna edil-

moklo)

Yaradilan qeyri-bank 100 min avro 100 min avro

kredit toskilati (QKT),
xarici bankm téroma
QKT-dan forqli olaraq

Kredit togkilatinin | Nizamnamo kapi- | Nizamnamo  kapita-
noévil talinin minimal | linin minimal hocmi
hocmi (Rusiya | (Rusiya Bankinin 16.
Bankmin 24. 06. | 11.2001-ci il tarixli
1999-cu il tarixli | 1053-U Ne-li gostorisi)
586-U Ne-li gosto-

risi)
Xarici bank torafindon 10 milyon avro S milyon avro
yaradilan toromos kre-
dit toskilat
Bank omoliyyatlarinin 5 milyon avro S milyon avro
hoyata kegirilmasi li¢iin
Bas lisenziyanin

alinmast ilo bagh vo-
satot galdiran foaliyyot
gbstoran bank

Yeni yaradilan kredit toskilatlar1 {iciin nizamnama
kapitalinin minimal hacmi Rusiya Bankinin «Kredit toskilat-
larinin  faaliyyatinin tonzimlonmo qaydasi haqqinda» 30
yanvar 1996-c1 il tarixli 1Ne-li Talimati ilo miioyyan edilmis-
dir. 1 iyul 1998-ci il tarixds onun minimal hacmi 5,0 milyon
EKU-ys, omaliyyatlarmin dairasi mohdud olan kredit toski-
latlar {iciin iso 125 milyon EKU-ya uygun olmali idi.

Kredit toskilati vo bolisdiirilmomis monfoot fondu
torofindon kredit toskilati {iglin nizamnamo kapitalinin
moblogi kimi miioyyan edilon xiisusi vasaitlorin (kapitalin)
hocmi lyanvar 1999-cu il tarixden etibaron 5,0 milyon EKU
hacminds, omaliyyatlarinin dairesi mahdud olan kredit tos-
kilatlar1 iiciin iso bu gostorici 1 milyon EKU-ya ekvivalent
olan mablog toskil etmali idi (burada qeyd etmok lazimdir ki,
1998-ci ilin avqust béhranindan sonra bu normativin yerino
yetirilmo miiddati lagv edildi).

Bankin nizamnams kapitali is prosesinds arta bilor va
artmalidir. Buna olavo sohmlor buraxmaq va onlar1 gizli
abuno vo ya aciq satis yolu ilo hiiquqi va fiziki soxslor ara-
sinda boliisdiirmak yolu ils nail olmaq miimkiindiir.

Kommersiya banklar1 nizamnamo kapitalindan savayi
digor xiisusi fondlara da malikdir. Bu fondlar asagida-
kilardir:

1. Ehtiyat fondu - bankin mimkiin ziyanimin 6ds-
nilmasi {i¢lin nozords tutulub. Onun hocmi bankin Nizam-
namosi torafindon miioyyan olunur vo adoton nizamnama
kapitalinin 15%-i toskil edir.

Biitin digor fondlar kimi, bu fondun monbayini
monfoat toskil edir.

2. Istehsalat va sosial inkisaf fondu - bank isinin texniki
baximdan tokmillosdirilmosinin maliyyalosdirilmosi  {ig¢iin
xidmot edir.

3. Maddi hovaslondirma fondu bank heyatinin ho-
vaslondirilmosi iigiin xidmaot edir.

4. Bankin Idaro Heyati Sodrinin fondu bankin digor
fondlar1 torofindon nozords tutulmayan istiqgamatlorin
maliyyalosdirilmasi tigiin xidmat edir.

Banklar iri omoliyyatlar apararkon yuxarida gostori-
lonlardon savay1 qiymatli kagizlara qoyulan kapitalin vo bank
ssudalar {izro miimkiin itkilorin gqiymatdon diismasi hesabina
xiisusi sigorta fondlar1 yaradir.
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Bankin calb olunmus vasaitlori kommersiya bankla-
rinin ehtiyatlarinin boyiik hissasini toskil edir. Passiv omo-
liyyatlarin aparilmast banka hiiquqi vo fiziki soxslorin
miivoqqoti artiq maliyys ehtiyatlarini colb etmoyo imkan
Verir.

Kommersiya banklarinin passiv omoliyyatlarinin tor-
kibinds asagidak: qruplari forqlondirmok olar:

¢ hiiquqi va fiziki soxslorin amanatlori vo depozitlori;

e hiiquqi soxslorin hesablasma, cari vo digor belo
hesablarindaki qaliglar;

e digor kommersiya banklarmin vo ya Rusiya Mor-
kozi Bankinin kreditlori (banklararasi kreditlor);

e geyri-investisiya qiymotli kagizlarinin (depozit ser-
tifikatlarinin, veksellorin va s.) emissiyasi.

Depozit saxlanilmaq tglin banka kociriilon vo
miiddati qurtardigda vo miioyyon sortlorin vaxti ¢atdiqda
gaytarilmali olan pul vasaitidir. Depozitin mablagi depozit
miigavilesindo miiayyan edilmis faiz doracasi 6donilmaklo geri
gaytarilr.

Miiasir banklarin tocriibasinds istifado olunan depozit
hesablarinin novlori olduqca miixtalifdir. Oksar o6lkalords
depozit hesablarinin tosnifati iki magamin nazors alinmasina
osaslanir:

e gitiiriilonadok depozitin miiddoti;

® omanoatginin kateqoriyasi.

Miiddating goro asagidaki depozitlori forqlondirirlor:

e «tolobli» depozitlor, yoni qabaqcadan xobordarliq
edilmodon omanatginin talobi ilo ddonilon depozitlar;

- miiddatli depozitlor.

Stibhosiz, bank middatli depozitloro daha c¢ox
ustiinliik verir, ¢iinki vosaitlordon istifado miiddati malum-
dur. Ona gora do bankin miiddatli depozitlor {izro 6dadiyi

depozitlor «talobli» depozitlor izra 6danilon faizlordon artig-
dir.
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Omanodtcinin kateqoriyasindan asili olaraq hesablarin
asagidaki novlorini forqlondirirlor:

e fiziki soxslorin hesablari;

¢ hiiquqi soxslarin hesablari;

¢ hokumot organlarinin hesablari;

e yerli hakimiyyat organlarinin hesablari;

e xarici omanat¢ilorin hesablari.

«Talabli» omanatlor omanatgi torofindon geri gotiiriilo
vo ya sahibinin ilk tolobi ilo basga soxso verilo bilor. Sonaye
baximindan inkisaf etmis 6lkoalords «tolobli» omanatlor asason
¢eklorin komayi ilo gotiiriiliir, odur ki, onlar1 ¢ek omanatlori
adlandirirlar. Pul do6vriyyasi omaliyyatlarinin  oksariyyati
todaviil vasitasi funksiyasini yerina yetiron «talobli» amanat-
lorin kémaoyi ilo hoyata kegirilir.

Miiddatli amanoatlor miioyyon miiddato depozit he-
sablarina daxil edilir vo homin omanatlor {izrs faizlor 6donilir.
Bank depozitin sahibi ils yazili formada miiqavils imzalayir
vo homin miigavilodo depozitin mablogi, faiz doracasi,
depozitin miiddati, 6doms tarixi vo s. miiqavilonin digor
sortlori gostorilir. Odomo vaxti catanadok omanot¢i banka
gabaqcadan bildiris gondormoakls depoziti geri gotiira bilar,
lakin bu zaman omanot¢i, bir gayda olaraq, depoziti
vaxtindan avval gotiirdilyiine géra corima olunur va belaliklo,
faiz golirini itirir.

1991-ci ildon etibaron Rusiyanin bank tocriibasindo
depozit sertifikati ilo rosmilosdirilon miiddatli bank omano-
tinin nov miixtalifliyi totbiq edilmoya basladi. Depozit serti-
fikat1 — pul vosaitlorinin amanat qoyulmasi haqqinda emitent
bankin yazili sohadatnamaosidir. Bu sohadotnams amanatg¢inin
vo ya onun hiiquqi varisinin miloyyon miiddotdon sonra
omanotin moblogini vo onun faizlorini almaq hiiququnu
tosdiq edir.

Depozitlor bank ehtiyatlarinin asas monbayidir. Kom-
mersiya banklarinda depozitlorin strukturu pul bazarmin
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konyunkturundan vo amanatlor iizro faiz normasinin dovlot
torafindon tonzimlonmasindan asili olaraq doayisir.

Bank menecerlori depozitlorlo bagl passiv amaliyyat-
lar1 yerino yetirorkon omanatlorin miixtolif kateqoriyalari
iizro xorclorin hocmini, miimkiin risklori nozors almagqla,
voziyyato nozarat edir vo calb edilon omanostlorin artmasi vo
onlarin strukturunun optimallasdirilmasi {i¢lin soy gostorir-
lor.

Lakin noazoro almaq lazimdir ki, gostorilon passivler
qrupunun xiisusiyyati ondadir ki, bankin bu ciir amaliyyat-
larin hacmi iizorindo nozarati zoifdir, ¢iinki vesaitlorin yer-
losdirilmasi togobbiisiinii, siibhasiz, amanatgilor irali siiriir.

Bank ehtiyatlarinin digor manbolori bankin 6z likvid-
liyini tomin etmok maogsadi ilo miistoqil suratds calb etdiyi
vasaitlordir. Bunlar banklararasi kreditlor, girovu geri alma
haqqinda sazislor osasinda satilan qiymoatli kagizlar, avro-
dollarlar bazarmdaki borclardir. Onlar1 idara olunan passivlor
adlandirirlar. Bu passivlar banklara depozit itkilorini 6demak vo
g6zlonilmoaz hadisalors hazir olmaq imkani verir.

Banklararasi omoliyyatlar biitovliikdo banklar arasin-
daki miixbir miinasibatlorinin inkisaf dorocasini gostorir.
Banklar digor banklardan borc almaqla kifayat qador boyiik
pul vosaitlori ilo omoliyyatlar apara, miixbir hesabinda
optimal galiq saxlaya vo zoruri hallarda kredit almaq {i¢iin
miixbir banka miiraciot eds bilor.

RF MB-don borc alinmasi kommersiya banklarinin
ononavi passiv omoaliyyatidir. Kommersiya banklar1 vek-
sellorin yenidon ugota alinmasi va yenidon girov qoyulmasi
soklindo, yenidon maliyyslosdirmo qaydasi {izro, homginin
lombard krediti soklinds, yoni dovlot qiymatli kagizlarimin
girov qoyulmasi saklindo RF MB-dan kredit alirlar.

Girovun geri alinmasi haqqinda sazislor (REPO sa-
ziglori) kommersiya banklar1 ehtiyatlarinin yeni monboalori
kimi meydana golmisdir. Belo bir sazis bankla firma arasinda
imzalana bilor. Ogar firma boyiik mablogds nagd pulu qisa
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miiddato yerlosdirmak istoyirsa, o zaman hamin pulu girovun
geri almmasi haqqinda saziso qoyur. Bank miioyyan
miiddotdon sonra daha baha qiymatlo geri almaq 6hdaliyi ilo
giymotli kagizlar1 firmaya toqdim edir. Bu qiymaotlor
arasindaki forq banka toqdim olunmus kredito gora faktiki
Odonisi toskil edir.

Bank veksellorinin buraxilis1 yolu ilo vasaitlorin calb
edilmosi {izro omoliyyatlar 1993-cli ildon etibaron genis
yayildi. Vekselin rahatligt ondadir ki, depozit vo omanot
sertifikatindan forqli olaraq, hesablagsma vasitasi kimi istifado
edilo bilor. Bundan slava, veksellor digor qiymatli kagizlar
kimi geydo alinmir vo bu, banklarin onlarla islomosini
asanlagsdiraraq veksellorin genis surotdo totbiq edilmasino
imkan yaradir, baxmayaraq ki, veksellorin kommersiya
banklar1 torafindon buraxilmasi N13 normativinin kémayi ilo
tonzimlonir.

Avrovalyuta borclar1 passiv  omoliyyatlarin idars
edilmasinin maliyya vasitasidir, bu vasito xarici valyuta ilo
ifado olunmus vo konkret 6lkonin kommersiya banklarinda
saxlanilan amanatlor asasinda faaliyyat gostarir.

Banklararasi vo ya morkozlosdirilmis kreditlorin calb
edilmasi lizra passiv amoliyyatlar, homg¢inin geyri-investisiya
giymotli kagizlarinin emissiyasi bankin tosabbiisii ilo hoyata
kecirilir vo iri maliyya ehtiyatlarinin tez calb edilmasinin
effektiv tisulu kimi ¢ixis edir. Lakin bu omoliyyatlar pul
bazarinda hoyata kecirildiyindon, bu ciir ehtiyatlarin calb
edilmasinin doayari eyni miiddatli depozitin doyarindon arti-
qdir. Ona goéro do kommersiya banklari, adoton, oslacsiz
galdigda (maliyyas ¢atinliklori yarandigda) bu ciir vasitalors ol
atir.
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59. Kommersiya banklarimin Rusiya Bankinda
depozito qoyulan icbari ehtiyatlarinin
formalasma gaydasi

Banklar «Kredit toskilatlarinin Rusiya Federasiyasi-
nin Morkozi Bankinda depozito qoyulan icbari ehtiyatlari
hagqmnda» 30 mart 1996-c1 il tarixli 37 Ne-li 9sasnamoyo
uygun olaraq colb olunmus vasaitlorini hesablagma-kassa
morkozindaki ayrica hesaba koglirmoaklo onlari miitloq su-
rotdo ehtiyata qoymalidir. Icbari ehtiyatlar (ehtiyat taloblori)
Rusiya Bankinin pul-kredit siyasotinin osas vasitolorindon
biri, bank sisteminin Umumi likvidliyinin tonzimlonmasi
mexanizmidir. Ehtiyat toloblori kredit toskilatinin (KT) kredit
imkanlarimi mohdudlasdirmaq vo do6vriyyads olan pul
kiitlosini miloyyon soviyyado saxlamaq mogsadi ilo miioyyon
edilir.

Icbari ehtiyatlarin comi 6lkonin kredit ehtiyatlarmm
tonzimlonmoasi fondunu toskil edir. Banklar colb olunmus
vasaitlorin bir hissasini Rusiya Bankindaki ayrica hesabda
ehtiyata qoymali oldugundan, colb olunmus vasaitlorin
hamisini kredit resurslari kimi istifads edo bilmir.

Icbari ehtiyatlarin hocminin miloyyon olunmasi {igiin
calb olunmus vasaitlorin mabloging rubl vo xarici valyuta ilo
ifado olunmus voasaitlor daxil edilir:

¢ hesablagma, cari vo depozit hesablarinda olan
vosaitlor;

e miixtalif soviyyali biidcalorin vo biidcodonkonar
fondlarin hesablarinda olan vasaitlar;

e istiqrazlarin, depozit vo amanat sertifikatlarinin,
veksellorin buraxilisindan alds olunan vasaitlar.

Calb olunmus vasaitlorin mablagi aym birinci va so-
nuncu tarixlori do daxil olmaqla qaliglar barads har bir giino
olan molumata osason orta xranoloji gostorici formulu {izra
hesablanir.
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Hal-hazirda icbari ehtiyatlarin normativi forqli su-
rotds fiziki vo hiiquqi soxslorin amanatlari tizra vo valyuta va
rublla ifado olunmus amanatlor iizra ayri-ayriligda miioyyan
edilir. 2000-ci ilin fevral ayinda icbari ehtiyatlarin normativi
miloyyon edildi: fiziki soxslorin rublla olan omanoatlori iizro —
7%, biitiin digor omanatlor tizra — 10%.

Ehtiyat toloblorini yerino yetirmok Ohdsliyi Rusiya
Bankinin bank omoliyyatlarini aparmaq hiiququ veron li-
senziyasi alindigdan sonra meydana galdi.

Depozito qoyulmasi zoruri olan icbari ehtiyatlarin
hocminin tonzimlonmosi biitiin KT torofindon hesabat
aymdan sonraki ayin 1-ci giiniinds hoyata kegirilir. Bu zaman
caolb olunmus vesaitlorin qaliglarindan ¢ixis edorok, faktiki
olaraq Odonilmis vo 6donilmali olan vasaitlorin moblagi
tutusdurulur. Calb olunmus veasaitlorin galiglarinin mablagi
hesabat dovrii iiglin orta xranoloji gostoricinin formulu
osasinda hesablanir. Odomo tam hoyata kegirilmodikdo icbari
ehtiyatlarin ~ olavo  kogiliriilmasi  yerino  yetirilir, artiq
Odonildikds iso vosaitlor KT-nin miixbir hesabina kogiiriiliir.

Rusiya Bankinin orazi idarasi kvartalda bir defodon az
olmamagq sorti ilo KT torafindon icbari ehtiyatlarin hacminin
hesablanmasinin dogrulugunun basdan-basa vo ya se¢mo
yoxlamasini hayata kegirir. Ehtiyat toloblori yerina yetirilmo-
dikdo 6donilmomis vasaitin mablagi tutulur, homginin ehti-
yata qoyma gaydasmin pozulmasina goéro miloyyon hoacmdo
corimd alinir, lakin corimo yenidon maliyyslosdirmanin ikiqat
doracasindon artiq olmamalidir.
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60. Kommersiya bankimin aktiv amaliyyatlar:

Kommersiya bankinin aktiv omoliyyatlar1 dedikds
miivafiq golir aldo etmok mogsadi ilo onun calb olunmus va
moxsusi vasaitlori 6z adindan istifads etmasi nozords tutulur.

Kommersiya bankinin aktiv omoliyyatlarinin osas
novlori asagidakilardir:

e hiiquqi vo fiziki soxsloro miixtalif sortlorlo vo miixto-
lif miiddato kreditlorin verilmasi;

e qiymotli kagizlarla 6z adindan vo 6z hesabina apa-
rilan omoliyyatlar;

e investisiya yatirimlari,

e REPO omoliyyatlari;

e valyuta dilinq omaliyyatlart;

e kommersiya banklarinin geyri-onsnovi amoliyyat-
lar1.

Kommersiya banklar1 torofindon monfost gqazanmagq
moqsadi ilo aktiv omaliyyatlar hoyata kegirilir. Eyni zamanda
bank likvidliyinin zaruri saviyyasi va risklorin amaliyyatlarin
ayri-ayr1 novlori tizra optimal bolgiisii saxlanilir. Qeyd edilon
toloblora riayat etmonin zaruriliyi banklar1 6z aktivlorinin bir
hissasini golir gotirmoyon kapitala yonoltmoya sévq edir.

Bundan olavo, bankin hortorofli tominatina vo foa-
liyyatinin inkisafina olan talobat bank binalar1 vo avadanlig,
filiallara yatirilan investisiyalar vo s. kimi aktiv maddslorin
movcudlugunu tolob edir.

Beloalikla, yerina yetirilon vazifolora géro bankin aktiv
omoliyyatlarin iki qrupa boliniir:

¢ bankin likvidliyinin miisyyan soviyyads saxlanilma-
sia yonalmis omoliyyatlar;

e bank monfastinin oldo olunmasina yénolmis omo-
liyyatlar.

Birinci qrupa asagidakilar daxildir:

¢ bank kassasindaki vasaitlor;
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¢ RF MB-doki miixbir hesabinda olan qaliqlar;

e digor banklardaki hesab vo amanatlords olan vasa-
itlor.

Ikinci qrupa asagidakilar daxildir:

e fiziki va hiiquqi soxslora kreditlorin verilmasi;

e giymoatli kagizlara investisiya qoyuluslari;

e investisiya layihalori;

e valyuta dilinq amoaliyyatlari.

Aktiv omaliyyatlarin monfastli vo likvid olmasindan
savayl onlarin hoyata kecirilmasi {i¢in kredit risklori va
onlarin boliisdiiriilmasi masalasi mithiim shamiyyat kasb edir,
yoni aktiv omoliyyatlarin konkret noéviindo hoddon ziyads
tomorkiizlosmoys yol verilmomosi mosolosi banklar {i¢iin
boyiik ohomiyyat kasb edir.

Bankin 6z faaliyyoti prosesindo moruz qaldigi ssas
risklor bankin kredit portfelinin struktur vo keyfiyyoti ilo
baghdir, ona géra do borc alanlarin digqgotlo segilmasi, kre-
ditin verilmo sortlorinin tohlili, onun icrasina nazarat bank
faaliyyatinin mithiim istigamatlorindon birini toskil edir.

Toossiif ki, milasir Rusiya banklariin kredit portfeli-
nin strukturu demok olar ki, tamamilo qisamiiddatli ssuda-
lardan ibaratdir, burada ticarat-todariik biznesi sahasindo
verilon ssudalar tstiinliik toskil edir.

Stibhasiz, belo bir sorait Rusiya iqtisadiyyatinin indiki
voziyyati ilo baghdir, lakin hor halda bu vaziyyat real
miflislik tohliikasini ehtiva edir, ¢iinki RF MB-nin tohlilino
asasan, miiflislosmis banklarin oksoriyyati buna banzar kredit
siyasoti yuriitmiis vo kredit portfelinin oxsar strukturuna
malik olmusdur.

Investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasi investisiya
portfelinin idars edilmasi strategiyasinin islonib hazirlanmasi
vo hoyata kegirilmasino yonalmis todbirlori, monfaot oldo
etmok mogsadi ilo birbasa vo portfel investisiyalarinin
optimal uygunlugunun sldo olunmasini, bank riskinin yol
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verilon soviyyasinin  vo bank balansmin likvidliyinin
saxlanilmasini nazards tutur.

Birbasa investisiyalar - vosaitlorin bilavasits istehsalata
yonaldilmasi, real aktivlorin alds edilmasi demakdir.

Portfel investisiyalari, qiymotli kagizlarin alinmasi va
ya pul vasaitlorinin uzun miiddatli ssudaya verilmasi soklinda
hoyata kegirilir.

Bankin investisiya amoliyyatlarindan alds etdiyi golir-
lor gqiymotli kagizlar tizro faizlordon, onlarin kurs doyarinin,
komisyon haqlarinin artmasindan, hamg¢inin qiymatli kagizin
alqi-satq1 qiymotlori arasindaki forqdon omolo golir.

Valyuta dilingqi. Kommersiya banklar1 xarici valyuta-
nin tolob vo toklifi arasinda tobii vasitogi rolunu oynayir.
Odur ki, bu sahads bankin iizorine diison vozifo 6z miistorilori
iiclin bir valyuta ilo ifads olunmus aktivlorini digor valyuta ilo
ifado olunmus avuarlara konvertasiya etmok imkaninin
yaradilmasindan ibaratdir. Belo bir konvertasiya «spot» va
«forvard» sortlori osasinda aparilan omoliyyatlar yolu ilo
hoyata kegcirilir, yoni bank monfoot qazanmaq tigiin xarici
valyutan1 satmaq moqsadi ilo hor is giinii orzindo homin
valyutani1 6z néqteyi-nozorindon daha olverisli kurs nisbatlori
iizro aldo etmoyo ¢aligir.

Kommersiya banklarinin geyri-ononavi omoliyyatla-
rina kommersiya banklarindan savayi digar toskilatlarin da
yerino yetirdiyi omoliyyatlar aiddir. Homin omoliyyatlar
asagidakilardir:

® hesab-kassa xidmaoti;

e trast omoliyyatlari,

e lizing;

e faktoring;

e tominat vo zomanatlorin verilmasi;

e inkassasiya xidmatlori va s.

Banklar geyd edilon amaliyyatlar iizra goliri komisyon
haglar1 vo ya xidmata gora 6donis soklinds aldo edir.
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61. Kommersiya bankinda kreditlosmonin
taskili

Bankla borc alan arasinda miinasibatlorin forma-
lasmasinin toskilati vergisi kimi borc alanin kredit toqdim
etmok barads arize ilo kommersiya bankina miiraciot etmasi
cixis edir. Homin orizods asagidakilar gostarilir:

e kreditin alinmasinin magsadi;

e kreditin mablogi vo istifado miiddati;

e kredit verilon miiassisonin qisa xarakteristikasi;

e kreditin hoyata ke¢irilmoasindon oldo olunacaq iq-
tisadi somoronin hesablanmasi.

Borc alan arizo ilo birgo asagidaki sonadlorin surat-
lorini banka toqdim edir:

e tosis sonadlori;

e miistorinin kredit almaq sslahiyyatini tosdiq edon
sonadlar;

e kredit verilon todbirin texniki-iqtisadi asaslandiril-
masi;

e kredit verilon todbiro aidiyysti olan kontraktlarin,
miigavilalorin va digar sanadlarin suratlori;

e illik vo riiblitk mithasibat hesabatlari;

e oolir boyannamaoloari (fiziki soxslordon);

e digor banklarda ag¢ilmis hesablardan ¢ixarislar;

e ssudanin vaxtinda gaytarilmasinin tomin edilmasi
ilo baglh 6hdaliklor.

Kreditlosma prosesi miixtalif risk amillori ilo baghdir,
homin amillor ssudanin borc alan torofindon miigavilodo
gostorilmis miiddot orzindo ddonilmomasi ilo naticalons bilor.
Ona gors do kreditlosma sortlori tortib edilmazdon vo kredit
miigavilesi imzalanmazdan oavval bank borc alanin krediti
0doma gabiliyyatini tohlil edir.
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Borc alanin krediti 6doma gabiliyyatinin doyarlondi-
rilmasi problemi Rusiya iqtisadi adabiyyatinda kifayat qodor
isiglandirilmadigindan, kommersiya banklar1 6z giindalik
tocritbolorindo xarici kommersiya banklarinin tocriibssino
osaslanir.

Xarici kommersiya banklar1 uzun illor orzinds borc
alanin krediti 6domas gabiliyyatini doyarlondirorkon asagidaki
ii¢ magamdan ¢ixis edirdilar:

1) borc alanin hiiquq salahiyyati;

2) onun niifuzu;

3) kapitala malik olmasi.

Daha sonra iki amil do slavs olundu:

4) ssudanin tominatinin mévcudlugu;

5) iqtisadi konyunkturanin voziyyati.

Ssudaya miinasibotdo hiiquq salahiyyoti borc alanin
ssudani 6domok qabiliyyati ilo yanasi, ilk ndvbado, onun
ssudani almaq solahiyyatini ifads edir, ¢linki oksor hallarda
ssudanin geri qaytarilmamasi riski mohz onun ixtiyarsiz
alinmasi fakti ilo slagadar meydana golir.

Borc alanmin niifuzu onun ssuda {izro borcunu 6domak
gabiliyyati ilo yanasi kredit miigavilesinin sortlorindon irali
golon, hotta go6zlonilmaz hadisalor bas versa belo biitiin
6hdoliklarini yerina yetirmok arzusunu nazards tutur.

Borc alanin kapitala malik olmasi onun kreditin tomin
olunmasinda miiayyan aktivlors sahib olmasini nazards tutur.

Iqtisadi konyunkturanin voziyyati borc alanin 6z bor-
cunu 6domok gabiliyyatina ciddi suratdo tosir etso do, toassiif
ki, na borc alan, na do kreditor ona nazarat eds bilmir.

Aydindir ki, ssudanin miiddasti no qador uzun olarsa,
prognozun shomiyyati do bir o gqadar artar, ¢iinki borc alan
ssudani tam sokildo Odoyonodok iqtisadi bohranin vo ya
tonozzlliin bas vermo ehtimali boyiikdiir. Bu mogsadlo
Rusiyanin bir sira an iri kommersiya banklarinda iqtisadi
tohlil vo prognozlagdirma ilo mosgul olan xiisusi bdlmolor
yaradilmigdir.

176 0.Y.Sviridov

Umumdiinya bank tocriibesinde borc alanin krediti
6domo qabiliyyatinin doyarlondirilmasinin asagidaki tisullari
moveuddur:

e maliyys omsallar1 sistemi asasinda;

e pul axinlarinin tohliling osason;

e isgiizar riskin tohlili asasinda.

Borc alanin krediti 6doma qabiliyyatinin maliyys om-
sallar1 sistemi asasinda doyarlondirilmasi zamani omsallardan
ibarat bes qrupdan istifado olunur:

1) likvidlik omsali (cariv 9 ani);

2) somaralilik omsali;

3) maliyyo leveraj omsali;

4) monfoatlilik omsali;

5) borca xidmot amsali.

Hor bir amsalin miioyyan saviyyasine miioyyan daraca
verilir. Noticods, bank 06z miistorilorinin krediti 6domo
gabiliyyatinin reytinqini tortib vo totbiq edo bilor, yoni
mistorilorinin krediti 6domo qabiliyyoti doracasi haqqinda
roy vermoklo onlarin siyahisini tortib edir. Birinci {isulun
miloyyan sortiliyi, xiisuson do Rusiya iqtisadi soraitindo
(miiossisonin 6z Ohdoaliklorini yerino yetirmok iqtidarinda
oldugunu miisyyon etmoys imkan veran yegana gostoricinin
biitlin dovriyye aktivlorinin hocminin onlarin strukturundan
asili olmayaraq qisamiiddostli borclarin {imumi miqdar ilo
tutusdurulmas: oldugda),omsallar hesablanarkon aradan
qaldirilla bilor, bu zaman likvid vasaitlorin dovriyyaslori,
ehtiyatlar vo qisamiiddatli 6hdaliklor hagqinda molumatlar
nozors almir. Dovriyyalor miivafiq qaydada uygunlasdirildi-
gda krediti 6doma qabiliyyatinin doyarlondirlmasi daha eti-
barli olacaq. Bu yanagsmani miistorinin pul axinlarinin tohlili,
yoni miloyyon dovr orzindo modaxil vo moxaricin xalis
saldosunu miioyyon etmok yolu ilo hoyata kegirmok
miimkiindiir.
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Nohayat, borc alanin krediti 6domo gabiliyyatinin
doyarlondirilmasine tigilincli yanasma onun isgiizar riskinin
tohlili osasinda hoyata kegirilir. Isgiizar risk belo bir fakti
nozordo tutur ki, fondlarin dévriyyesi bu vo ya digor sobab-
don dayandirila bilor. Belo bir riskin tohlili banka borc alanin
ssudani 6domok {i¢iin kifayat godor monboys malik olmasini
prognozlasdirmaga imkan veracak.

Potensial borc alanin orizasino baxildigdan, kredit
todbirinin texniki-igtisadi asaslandirilmasi Oyranildikdon va
borc alanin krediti 6doma qabiliyyati tohlil edildikdon sonra
bank kredit miiqavilssi ilo bagl 6z sortlorini miiayyan edir va
miigavilonin baglanilmasi haqqinda qgorar gobul edir. Qeyd
etmok lazimdir ki, bankla borc alanin miinasibatlorinin
biitiin incaliklori miigavilodo no godor keyfiyyatli islonorss vo
oks olunarsa, kredit miigavilesini hoyata kegirarkon bankin
problemi bir o godor az olar. Ciinki miigavilonin icrasi
zamani meydana golon vo danisiglar zamani holl olunmayan
biitiin problemlar yalniz arbitraj gaydasi ils hall olunur.
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62. Kredit miiqavilasi

Kredit miiqavilssi - kommersiya banki vo ssuda alan
arasinda imzalanan sazigdir. Homin sazigo asason, bank miid-
dotlilik, qaytarilma vo 6domao sortlori ilo borc alana razilas-
dirilmis moblogds kredit toqdim etmoyi Shdesina gotiirir,
borc alan iso alinmis moblagi toyinati iizra istifads etmoyi va
miloyyon edilmis miiddotde qaytarmag (sortlosdirilmis
faizlori 6domoklo) 6hdosino gotiiriir.

Adoton, kredit miiqavilosi asagidaki asas bélmolordon
ibarat olur:

1. Raziliga golon toraoflorin adlarinin oldugu pream-

bula.

2. Kreditin magsadi, hacmi, istifado olunma miiddoti vo

odonis tarixi.

Bu bolmads istonilon kreditin daqiq mogsadi geyd
edilir, ¢iinki Rusiya ganunvericiliyino asason, kreditin moag-
sadli istifadesino nozarat bitiinliiklo kommersiya bankina
hovalo olunur, kreditin miioyyon moqgsod {i¢iin istifado
olunmamasi kredit miiqavilosinin qiivvesinin dayanmasi va
bankin kreditin vaxtindan ovvol 6donilmasi ilo bagli tolobi
iiclin asas kimi ¢ixis edir.

Bundan olavo, bu bolmoado kreditin istifado muddati
vo doqiq Odonis tarixi gostorilir, ¢iinki borc alan krediti
miioyyan edilmis tarixde 6domodikds bankin ona qgars1 totbiq
edacayi corimo sanksiyalari qiivvays minir.

3. Kreditdon istifadoys goro ssuda faizi, homin faizin
0donilmasinin qaydasi vo miiddati vo faiz doracasinin dayismo
qaydasi.

Kredit miiqavilosinin bu bolmasi bankin ssuda alanla
garsiligh miinasibatlorinds an miithiim boélmadir, asas fikir
ayriliglar1 adaton bu bélmas ilo slagadar yaranir.

Banklar tez-tez kredit miiqavilasino doyisiklik etmok
zorurati ilo tizlosir, bu doyisikliklor kreditdon istifadoys goro
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faiz doracesinin artmasi ilo baghdir. Bozon banklar 6z
miistorilorino faiz doracasinin doyismoasi hagqinda yazih
bildiris gondormakls kifayatlonirlor. Nozora almaq lazimdir
ki, miiqavilode nazordo tutulmus hallar istisna olunmagla,
milqavilonin sortlorinin birtorafli doyisdirilmasi yolverilmoz-
dir. Ona gora do kredit miiqavilosindo kreditdon istifadoyo
goéra faiz dorocosinin birtorsfli  doyismosinin (bankin to-
sobbiisii ilo) vo ya miistorinin yuxarida geyd edilon bildiriso
miisbot cavab vermosinin miimkiinliiyii barado geyd-sort
olmadigda miigaviloni doyisdirilmis hesab etmak olmaz.

4. Hesabat vo tominatlar. Miiqavilonin bu bdlmasindo
borc alan 6z maliyys vaziyyatini xarakterizo edir vo kredit
miigavilesinin osasini  togkil edon maliyys hesabatinin
haqigats uygun olduguna dair tominat verir.

Bundan slava, bu bdélmada borc alanin bank nozara-
tindon yaymmamaqla bagli 6hdsliyi 6z oksini tapir. Bu
Ohdoliyin  gercoklogsmosi banka mistorinin  g6zlonilon
miiflisliyi zamani itkilori azaltmaq imkan1 verir.

Bank borc alanin maliyyo-tosarriifat vaziyyati ilo ya-
nas1 kreditin tomin olunmasima da noazarat edir. Girov alan
bank girov predmetinin moévcudlugunu vo biitovliyiini
yoxlayir.

Nozarotin hoyata kegirilmosi prosesindo bank borc
alandan miihasibat balansini, mixtalif arayislar1 togdim
etmoyi tolob etmok, borc alanin mogsadli yoxlamalarini
aparmaq vo miiqavilodo gostorilmis digor todbirlori gérmok
hiiququna malikdir.

5. Kreditlosmo dovrii orzindo kredit tominatinin
togdimetmd qaydasi. Kredit tominatsiz da verilo bilor, lakin
kredit miigaviloalorinin oksariyyatinda belo bir fasil nazorda
tutulur. Ogor kreditin verilmasi onun tominatinin toqdim
olunmasindan asilhidirsa, o zaman bank borc alanin
kreditlosmasi dovrii orzindo kreditin qiivvado olmasinda
maraql olacaq.
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Girov goyulmus amlakin mévcudlugu vo butovliyi,
homg¢inin girov qoyulmus hiiququn qiivvado olmasi kredit-
losma prosesinds bank tarafindon yoxlanilir.

6. Kredit miigavilasinin macbur edon, qadagan edan vo
mdhdudlasdiran sortlori. Bu fosil kredit miiqavilosi qiivvada
oldugu miiddatdo bankin borc alana irali siirdilyii macburi,
gadaganedici vo mohdudlasdirict sartlorin siyahisini nazorda
tutur.

7. Kredit miigavilasinin yerina yetirilmomasinin sortlori.
Bu fasildo kredit miigavilasinin yerina yetirilmamasina sabab
olan sortlorin tam vo miifassal siyahisi verilir. Bu sortlorin
sosarbast izahina yol verilmir.

Kredit miigavilesinin sokli sado yazilidir. Bir gayda
olaraq, bu, hor iki torofin imzaladigl yegano sonaddir. Tac-
ritbado kredit miiqavilesinin moktub vo ya teleqram miiba-
dilasi yolu ilo rosmilasdirilmasi hallarina tesadiif edilmasa do,
bu, nazari cohatdon mimkiindiir.
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63. Ipoteka kreditlosmasinin xiisusiyyatlori

Qadim zamanlarda borc veran borcu pul vo ya om-
lakla 6domok haqqinda iltizam almagla borc alanin tor-
pagina dirok basdirirdi. Homin dirkskds torpaq vo smlakin
miloyyon mablogds borcun tominati oldugu yazilirdi. Bu ciir
dirok «ipoteka» adlanirdi.

24 iyun 1997-ci il tarixli «Ipoteka (dasmnmaz omlakin
girov qoyulmasi) hagqinda» Federal Qanunda ipoteka va
omlakin girov qoyulmasi praktik olaraq sinonimlor kimi no-
zordon kegcirilir, yani «ipoteka» termini dasinmaz omlakin
girov qoyulmasi kimi, «ipoteka krediti» termini iso belo bir
girovun tomin olunmasi iigiin verilon ssuda kimi totbiq edilir.

Kredit miiqavilesinin, girov haqqinda miigavilonin vo
girov kagizinin mévcudlugu ipoteka kreditlosmasinin miitloq
atributudur.

Girov kagiz1i - borc alanin dasinmaz omlaki girov
goymasi haqqinda sonaddir. Homin sonad birinci kreditora
vo ya girov kagizinin digor sahibina girov kagizinda gosto-
rilmis dasinmaz amlaki satmaq va aldo olunmus vasaiti borc
alanin ona olan borcunun 6donilmasine yonaltmok hiiququ
verir. Girov kagiz1 girov haqqinda miigavilonin geydiyyati ilo
bir vaxtda notarial gaydada qeydiyyatdan ke¢molidir. Girov
kagizinin bir niisxasi ipotekanin ilkin girov alanina verilir,
ikinci niisxa isa geydiyyat yerinds saxlanilir. Bu niisxa girov
kagizinin sahibinin 6hdsliklorinin taminati kimi girov qoyula
bilor. Dasinmaz 9mlak iizorindo Hiiquglarin Vahid Dovlot
Reyestrindo girov kagizinin saxlanmasi vo qeydo alinmasi
gaydasi ciddi suratdo nizamlanir.

Ipoteka haqqinda miiqavilo vo kredit miiqavilosi fak-
tiki olaraq raziliga golon toraflorin garsilight suratdo faydali
maraglariin tomin olunmasi iizro razilasdirilmis soaylorinin
uzunmiiddotli, oksor hallarda ¢oxillik programini nazords
tutur. Kreditor bank iigiin bu, borc verilmis pullara goéra
uzunmiiddotli golirin oldo olunmasi vo homin pullarin da-
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sinmaz omlak kimi etibarli tominatla tomin olunmus gaytarilmasi
demokdir. Borc alan-girov qoyan {iglin bu, oksor hallarda
uzunmiiddatli investisiya krediti almaq tiglin yegans imkandir.
Ipoteka kreditlosmasi 6lkads manzil probleminin hall edilmoasinin
investisiya monbayi kimi xiisusi shamiyyato malikdir.

Ipoteka kreditlori bazarinda dérd subyekt foaliyyot
gostorir, onlarin hor biri miioyyon funksiyalar1 hoyata kecirir:

1. Borc alan.

2. Kreditor bank.

3. Investor.

4. Kommersiya banklarindan ipoteka kreditlorinin

alicis1 funksiyalarini yering yetiron struktur.

Ipoteka miinasibotlorinin dérd istirak¢isinin har biri-
nin vazifs vo funksiyalarini nazardon kegirok.

Borc alan. Onun vazifasi ssudani vaxtinda qaytararaq 6z
ehtiyac vo imkanlarina daha uygun olan daginmaz amlak almaq
imkani veran sortlorlo daha ucuz kredit almaqgdan ibaratdir.

Kreditor bank. Onun vozifosi schmdar bankin monfaot
vo dividendlorini artirmaqdan ibaratdir. Bu masalonin halli
yollarindan biri bank torafindon kredit resurslarmin déno-
dono istifado edilmosidir. Masalo burasindadir ki, satilan
kreditlora gora banka daxil olmus pul onun miixbir hesabina
daxil edilir, eyni zamanda miivafiq ssuda moblogi bankin
balansindan «silinir», naticade bank yeni kredit vermok
imkani qazanir.

Bu ciir omoliyyatlar il orzindo dofolorlo tokrarlana
bilor. Lakin bankin «satilan kreditlor»o xidmot gdstormok,
yani ssudanin va faizin 6donilmasi magsadi ilo pul alds etmok
O6hdaliyi qiivvado qalir. Homin pulu bank ovvallor krediti
satdig1 agentliys kogtirmalidir.

Borc alan krediti vaxtinda qaytarmadigda bankin vo-
zifosi asagidakilardan ibarat olacaqdir — girovun satilmasi vo
ovvallor bankdan krediti satin almis agentliyo miivafiq
moblaglorin kdéciiriilmasi ilo bagh olan biitiin omaliyyatlarin
aparilmasi.
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Investor. Burada investor gismindo ipoteka qiymotli
kagizlarinin alicilart ¢ixis edirlor. Bu funksiyani ayri-ayri
vatondaslar va ya kollektiv investorlar yerino yetira bilar,
masalon, pensiya fondlar1 vo pay investisiya fondlari, sigorta
sirkotlori, digor kapital sahiblori. Investorlarm moqgsadi 6z
vasaitlorini dasinmaz omlakla tomin olunmus kifayat qodor
golirli qiymatli kagizlara yonoltmokdon ibaratdir.

Kommersiya banklarindan ipoteka kreditlorinin alicisi
funksiyalarim yerina yetiron struktur. Bu funksi-yani ipoteka
monzil kreditlosmoasi {izro agentlik yerino yetirir. Agentlik
ipoteka kreditlosmasinin golocok inkisafina yardim goéstoran
resurslarin fond bazarinda soforbor edilmosi mogsadi ilo
agentlik kommersiya banklarindan ipoteka kreditlorinin
alicis1 vo qiymotli kagizlarin emitenti olmaq iqtidarindadir.
Foaliyyati prosesindo kommersiya banklarindan ilkin dévrdes
kredit pullarinin formalasmasi li¢iin kifayat edacok migdarda
kredit almaq li¢lin agentlik moxsusi kapitala malikdir.

Ipoteka kreditlosmosi sxemi ipoteka kreditlosmasinin
biitin  istirak¢illarinin - qarsiligh  miinasibatlorini - daqiq
miloyyon edir vo xaricds genis totbiq edilir. Bu sxem ipoteka
kreditlogsmosi tiglin klassik sxem kimi gabul edilo bilor. Onun
totbiqi {i¢lin on az1 4 sortin olmasi zoruridir:

e kreditorun girovu sataraq bunun hesabima krediti
6domok hiiququ;

e ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyalasdirilmasi
sisteminin yaradilmasi;

e ipoteka qiymotli kagizlarinin doévriyys bazarinin
yaradilmasi;

e kreditlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasi.

Ipoteka kreditlosmosi zamani uzunmiiddotli kredito
gora faizlorin hocminin vao 6donilmo gaydasinin miioyyan
edilmasins xiisusi diqqgat yetirilir.
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64. Kommersiya bankinin geyri-onanavi
ampliyyatlan

Kommersiya banklarmmin qeyri-ononavi omoliyyatla-
rma digor geyri-bank togkilatlariin yerino yetirs bildiyi
omoliyyatlar aid edilir. Homin omaliyyatlar asagidakilardir:

e miistoriloro hesablama-kassa xidmaotlorinin gosto-
rilmasi;

e lizinq omaliyyatlari;

e faktoring omoliyyatlari;

e trast omoliyyatlari.

Miistoriloro bank torofindon hesablama-kassa xid-
motlorinin goéstorilmoasinin ilk sorti bankda haqqg-hesab va ya
cari hesabin acilmasidir. Haqqg-hesab vo ya cari hesabin
a¢ilma gaydasi vo homin hesablardan aparilan amoliyyatlar
Rusiya Banki torofindon tonzimlonir, hesabin foaliyyat
mexanizmi iso kommersiya banki torafindon miioyyan edilir
vo kommersiya banki vo onun miistorilori arasinda imzalanan
hesablama-kassa  xidmotlorinin ~ gostorilmasi  haqqinda
milqavilods oks olunur.

Miigaviloys uygun olaraq kommersiya banki 6z iize-
rina bir sira 6hdaliklor gotiiriir:

e miistorinin hesabinda bankin lisenziyasinda 06z
oksini tapmis biitiin ndv bank omoliyyatlarin1 hoyata kegir-
mok;

¢ miistorinin hesaba daxil olmus biitiin pul vosaitlori-
nin qorunmasini tomin etmoak;

e nagdsiz hesablagsmalar hoyata kegirmok magsadi ilo
miistorinin tapsirigina asason onun hesabinda olan pul
vasaitlorinin silinmasi iizro smsliyyatlar aparmag;

e miistoriys onun hesabindan ¢ixarislar toqdim etmok.

Kommersiya banki RF-doki nagdsiz hesablasmalar
haqqinda 9sasnamoys vo RF Miilki Macallasinin II hissasina
miivafiq olaraq nagdsiz hesablagsmalar1 hoyata kegirir.
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Rusiya Banki Direktorlar Surasinin «RF orazisinda
nagd pul dovriyyasinin toskili gaydalar1 haqqinda» 19 dekabr
1997-ci il tarixli Osasnamasina uygun olaraq kommersiya
banklar1 torafindon miistorilors kassa xidmatlori gostorilir.

Kommersiya banki banka toqdim olunmus kassa
planlarinin mistarilor torafindon yerins yetirilmasino nazarast
edir, hilquqi soxslor {iclin kassa qaliginin limitini tosdiq edir,
homg¢inin kassa omoliyyatlarinin aparilmasina vo nagd
pullarla hesablasmalarin son mablagins riayst olunmasina
nozarat edir. Kommersiya banklarinin geyri-ononavi amo-
liyyatlar1 arasinda lizinq mithiim rol oynayir. Miiasir ados-
biyyatda «lizing» kateqoriyasinin vahid anlayis1 mdévcud
deyil, lakin oksor iqtisad¢ilar lizinq dedikdo masinlarin,
avadanligin vo istehsal toyinath tikililorin icarays verilmasini
nazords tutur.

Tacriibads lizing omosliyyati aparilarken {ii¢ iqtisadi
subyekt istirak edir:

e lizinqveran — nizamnamoasindo belo bir foaliyyot
novil nozords tutulan bank yaxud istonilon kredit idarasi;

e lizinq alan — istonilon hiiquqi soxs;

e tadariikcii — lizinq predmetinin saticisi.

Lizinqg lizingveranin miiddatlilik, qaytarilmaq vo 6do-
nilmok sorti ilo Otiiriilon amlak, yani amtos soklinda lizing
alana toqdim etdiyi kreditdir.

Lizing amaliyyatlarinin iki névii mévcuddur:

e omoliyyat lizingi;

¢ maliyys lizinqi.

Omoliyyat lizingino elo sazislor aiddir ki, hamin sazislor
iizra icaro miiddati amlakin xidmot miiddatindon azdir, yani
lizinqveron amlaki bir ne¢o dofo lizingo verir.

Maliyys lizingi, yoni qoyulan xorci tamamilo 6dayan
lizing kommersiya banklar1 torofindon aparilan lizing
omoliyyatlarinin  bir ndvidir. Maliyys lizinqi omoliyyat
davam etdiyi miiddotdo avadanligin tam amortizasiyasi iigiin
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kifayat edon vo banka qoti miloyyan edilmis monfoot gotira
bilon sabit 6donisin alinmasini nazords tutur. Lizinq veran
bankin biitiin hiiquqglar1 lizing miiqavilesinds tasbit
edilmisdir.

Faktorinq xarici 6lkalorin bank tacriibasinds kredit-
losmonin kifayat godar yayilmis noviidiir.

Faktoring omoliyyati todariik¢iiniin aliciya irali
stirdiityll pul toloblorinin bank va ya ixtisaslagdirilmis fakto-
rinq sirkoti torofindon alinmasini vo miloyyon haqq miiqa-
bilinds indekslosdirilmasini nazordos tutur. Bu, kreditin hiiquq
varisliyi soklindo qaytarilmasi vo ya aliciya tolobin irali
stiriilmasi hiiququnun giizost edilmasi sorti ilo tadariik¢iiniin
kreditlosmasi tisuludur.

Diinya tacritbesinds faktoring amaliyyatlarinin asagi-
dak1 névleri mévcuddur:

e hesablarin gilizostlo vo faktora 6donis hoyata ke-
cirmoklo alinmasi;

e faktor firmasinin sirkotin satislarinin ugotu iizroa
omoliyyatlar1 6z tizorino gotiirarak homin sirkstin debitorla-
rinin biitiin hesablarini aparmasi vo borcu inkasso etmasi;

e omtoonin doyarinin tam 6danilmasing dair zomanat
verilmoasi, hotta alici borcu vaxtinda gaytarmadigi va ya
imumiyyatls gaytarmadigi tagdirds.

Faktorinq todariik¢iiys asagidak istiinliiklori verir:

e borc toloblorinin vaxtindan ovval reallagsmast;

e domomo riskindon azad etmo;

e balans strukturunun sadslosdirilmasi;

¢ inzibati vo mithasibat mosraflorinin azaldilmasi.

Biitiin bunlar todariik¢iiniin kapital dovriyyssinin
stirotlonmosing, ddvriyys xorclorinin azalmasina vo monfaatin
artmasina sorait yaradir.

Faktoring krediti iizro faiz doracasi adaton adi kredit-
lor {izro cari bank daracasindon bir ne¢o faiz maddasi artiq
olur.
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Forfeytinq veksellorin vo ya digor borc tsloblorinin
satin alinmas1 vasitosilo ixracat¢inin kreditlosmosi, kom-
mersiya kreditinin bank kreditina ¢evrilmasi formasidir.

Satic1 gqisminda icracatgi, alict (forfeytor) qisminda isa
bank vo ya ixtisaslasdirilmis sirkot ¢ixis edir. Alici (bank)
idxalatcilarin  borcu 6doys bilmomolori ilo bagli olan
kommersiya risklorini 6z iizorine gotiiriir, lakin homin so-
nodlori ixracatgiya reqress etmok hiiququna malik deyil.

Kommersiya banklar1 vo digor kredit-maliyys institut-
lar1 arasinda mistorilorin colb edilmosi ugrunda giiclonon
roqabot trast yaxud etibarh amoliyyatlarin inkisafina sabob
olmusdur.

Trast - bank tocritbosinds toroflor arasinda etibarl
miinasibotlor demokdir. Toroflordon biri vokalot versnin
millkiyystinin onun xeyrind idars olunmasina goro masu-
liyyati 6z tizorino gotiiriir.

Miixtalif novlii trastlarin miixtalif magsadlari ola bilar,
lakin asas magsad hom bank, ham ds vakalat veran {i¢iin galir
oldo etmokdir. Trast omoliyyatlarinda {i¢ subyekt istirak edir:

e vokalot veron — amlaki idars olunmaq {i¢iin voka-
lotnama veran hiiquqi, yaxud fiziki soxs;

e vokil edilmis soxs — omlakin idaro olunmasi etibar
edilon bank, yaxud xiisusi trast sirkati;

e monfost qazanan $oxs — xeyrino trast yaradilan vo
homin trastdan golir aldo edon soxs.

Trast xidmatlori hom hiiquqi, hom do fiziki soxslors
gostorilir.

Vokil edilmis midir diinya tocriibasinin miisyyan et-
diyi meyara uygun olmalidir. Homin meyarlar ohomiyyat
doracasi sirasi ilo asagida verilmisdir.

Loyalliq. Vokil edilmis miidir hom idaranin tasisgisina,
hom do manfast gazanan soxso loyal miinasibat baslomalidir.
Tacriibada vakil edilmis miidirin loyalligt onun gabaqcadan
miloyyon edilmis haqq miiqabilinds vicdanla islomasindo

Oztinli gostorir. Eyni zamanda o, 6z xidmoti vazifasindon
soxsi monfaot ii¢iin istifado etmoya cohd goéstormir. Xarici
Olkalorda ovvalki iki-ii¢ is yerindon miisbat roy alinmadan
vakil edilmis miidir vazifosinds calismaq geyri-miimkiindiir.

Idara oluna bilma. Vokil edilmis miidirin idaronin
tosiscisinin  gostarislorini vo miiqavilonin sortlorini yerino
yetirmok qabiliyyati, homg¢inin zoruri hallarda miigaviloni
mohkomados miidafio etmoys hazir olmasidir.

Sarista. Hiiqugsiinas, miithasib, maliyyagi, iqtisad¢i va
s. ixtisaslara yiyslonmis soxslorin xidmatlorindan istifads etma
zorurati. Belo ki, ogor s6hbat bina vo tikililordon gedirso,
tikinti izro miitoxassiso, torpaq vo ya qiymotli kagizlardan
bohs edildikdo iso miivafiq olaraq aqrotexnika vo ya
maliyyagiya tistiinliik verilmoalidir.

Miistaqillik. Trastin idars olunmasi sahosinds xarici
tocriiba bir ciimlo ilo ifads olunur: «Basqasmin omlakini
yalniz 6z omlaki olan soxs idaro edo bilor». Ustolik vokil
edilmis miidirin amlaki miigavilodo nozords tutulmus Oh-
doliklor onun torofindon lazimi qaydada yerina yetirilmadiyi
togdirdo doys bilocok ziyanin 6donilmasini tomin etmok {ig¢iin
girov rolunu oynayir. Bels bir tominatin doyari vokalstnama
osasinda idaroetmoys verilmis omlakin doyorindon asagi
olmamalidir?.

«Vokalotnamo osasinda idarsetmo omoliyyatlariin
hoyata kecirilmasi vo Rusiya Federasiyasinin kredit toski-
latlar1 torafindon homin amaliyyatlarin mithasibat ugotunun
aparilmasi haqqinda» RF Markozi Bankinin 2 iyul 1997-ci il
tarixli Tolimat1 dorc edildikdon sonra kommersiya banklari
foal surotdo trast xidmotlorini géstormoys basladi. Buna
uygun olaraq bu xidmoatlorin gostorilmasinin daha optimal
toskilati formalarinin miioyyan edilmasi ilo bagli problemlor
yarandi.

8 Busnec u Gankn. 1998 1. Ne 11 (385)



Pul, kredit, banklar 189

Qoarb dovlatlori banklarmin tacriibasindo bu proble-
min hoallins bir ne¢o yanasma mdvcuddur. Bozi banklar t6-
romo sirkotloro daha artiq sorbastlik vo miistaqillik vermok
moqgsadi ilo homin xidmatlori bu sirkatlor vasitosilo gostor-
moyas istiinliik verirlar.

Lakin xarici tocriiba har-halda siibut edir ki, trast so-
bosi vokalotnamo osasinda aparilan omoliyyatlarin (trast
omoliyyatlari) idars olunmasinin on optimal formasidir. Trast
omoliyyatlart sobasinin rohbari bankin prezidentino va ya
vitse-prezidento tabedir. Onlar trast sobasinin monfaatlo
faaliyyat gOstormasine géra masuliyyat dasiyir vo vokalatna-
mo osasinda aparilan omoliyyatlarin bankin digor bélmolori
ilo birgo hoyata kecirilmasi lizro somorali siyasot formalas-
dirirlar.
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65. Kommersiya bankimin likvidliyi problemi

Istonilon kommersiya bankinin foaliyyati bir-biri ilo
garsiligh slagads olan ii¢ amillo miiayyan olunur:

e monfoatlilik;

e likvidlik;

e domo qabiliyyati.

Qeyd etmok lazimdir ki, oksar igtisadgilarin fikrinca,
bankin likvidliyi onun 6doma gabiliyyati ilo miigayisada bi-
rinci yerdadir.

Praktik bank tocritbasinds bankin monfaatlilik vo lik-
vidlik kateqoriyalarinin sanki bir-birins zidd olmalar: tez-tez
miisahido edilir. Ciinki bankin yiiksok monfoatliliyi likvid-
liyin itirilmasina, likvidliyin yiiksok soviyyads saxlanilmasi isa
monfaatin xeyli hissasinin itirilmasina gatirib ¢ixarir.

Tacriibada bankin likvidliyi onun balansinin likvidliyi-
nin doyarlondirilmasi yolu ilo miisyyan edilir. ©gor balans
aktivi izro vosaitlor onlarin tez bir zamanda satilmas: he-
sabma passiv lizro middstli 6hdsliklori 6domays imkan
verirso, bankin balansi likvid hesab olunur. Kommersiya
banklarinin manfaatliliyi vo likvidliyi arasindaki ziddiyysti
aradan qaldirmaq va Rusiya bank sisteminin yiiksak likvidlik
soviyyasini saxlamaq mogsadi ilo Rusiya Moarkozi Banki
«Kredit toskilatlarinin faaliyystinin tonzimlonmosi gaydasi
hagqinda» RF MB-nin 30.01.1996-c1 il tarixli 1 Ne-li Tolma-
tina uygun olaraq bank tonzimlonmasi sahssinds qanunve-
riciliklo miioyyon olunmus soalahiyyatlordon ¢ixis edorok,
kommersiya banklar1 tigiin 14 macburi iqtisadi normativ
miloyyan etmisdir. Onlarin arasinda bankin bilavasito lik-
vidlik normativlari (H2, H3, H4, Hs) vo kommersiya bankinin
likvidlik saviyyasina miloyyan tosir géstoran normativlor var.

Hi - moxsusi vasaitlorin (kapitalin) kafilik normativi
kredit toskilatina moxsus kapitalin onun Ol¢iiliib-bicilmis
aktivlorinin (risk nozors alinmaqla) iimumi hocmino nisbo-
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tidir: 01.02.1999-cu il tarixden etibaron bu normativ 8%
hacminds miioyyan edilmisdir.

H> — bankin cari likvidlik normativi, bankin iimumi
likvid aktivlorinin onun 30 giin miiddatina «talobli» hesablar
iizro Ohdoliklorinin mocmusuna nisbatidir. 01.02.1999-cu il
tarixdon etibaron bu normativin yol verilon minimal qiymati
70% hacminds miloyyon edilmisdir.

H; - ani likvidlik normativi, bankin likvidliyi yiiksok
olan iimumi aktivlorinin bankin «tolobli» hesablar {izro
imumi Ohdoliklorino nisbatidir. 01.02.1997-ci il tarixdon
etibaron bu normativin yol verilon minimal qiymati 20%
hocmindos miioyyon edilmisdir.

Hs — uzunmiiddatli likvidlik normativi bank torofindon
1 ildon artiq miiddato verilmis kreditlorin bank kapitalina,
homg¢inin bankin depozit hesablari, alinmis kreditlor va 1 il-
don artiq miiddato digoer uzunmiiddatli 6hdaliklorinin nisbe-
tidir. Bu norimativin yol verilon maksimal qiymoati 120%
hocminds miioyyan edilmisdir.

Hs — itimumi likvidlik normativi, kredit toskilatinin
likvid aktivlorinin  vo i#mumi aktivlorinin nisbatidir.
01.02.1997-ci il tarixden etibaron bu normativin yol verilon
minimal qiymati 20% hacminds miisyyon edilmisdir.

Bilavasito likvidlik normativlorindon basga Tolimatda
kommersiya bankinin likvidltik soviyyasino dolayi yolla ciddi
tosir gostoran bir sira normativlor nozords tutulmusdur.

He — bir borc alan vo ya bir-biri ilo bagh olan borc
alanlar qrupunun paymna diison maksimal risk normatividir.

Riskin maksimal hocmi bankin moxsusi vosaitlorinin
(kapitalinin) konkret faizi hocmindo miioyyon edilir va
01.02.1998-ci il tarixdon etibaron 25% toskil edir.

H; - boyiik kredit risklorinin maksimal hacmi
normatividir.

Boyiik kredit risklorinin maksimal hacmi boyiik kredit
risklorinin imumi moblaginin bankin moxsusi vasaitlorino
(kapitalina) faiz nisbotidir. Bank kapitalinin 5%-don artiq
olan istonilon kredit boyilik kredit hesab olunur. Bankin
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boyiik kreditlorinin imumi moablogi onun kapitalindan an
coxu 8 dafs artiq ola bilar.

Hg — bankin bir kreditorunun (smanatcisinin) paymna
diison maksimal risk normatividir.

Omanotin moabloginin vo ya kreditin bankin moxsusi
vasaitloring faiz nisbati kimi miisyyan olunmusdur. Bu nisbat
25%-don artiq ola bilmaz.

Hoy — bankin 6z istirakcilarina (sshmdarlarina) toqdim
etdiyi kreditlorin, tominat vo zomanatlorin maksimal hacmidir.

Istirak¢ilara (sohmdarlara) verilon biitiin kreditlorin
imumi moblaginin bankin kapitalina faiz nisbatidir. Yol ve-
rilon maksimal giymot 20%-dir.

Hio — bankin 6z insayderlorins, yoni sohmdarlarina,
Direktorlar Surasinin iizvlorino, bankin Idars Heystinin
iizvlorina va s. tagdim etdiyi kreditlorin maksimal mablagidir.
Bu moblag bank kapitalinin 2%-indon artiq ola bilmoz.

Hii — ohalinin calb edilmis pul omanotlorinin (de-
pozitlarinin) maksimal hacmidir. Bank kapitalinin hacmindon
artiq olmamalidir.

Hi» - digor hiiquqi soxslorin paylarini (sshmlorini)
almaq mogsadi ilo banklarin 6z veosaitlorindon istifads etma
normativi. Bank kapitalinin 25%-indon artiq olmamalidir.

Hi; — bank torafindon moxsusi borc istigrazlarmn
(veksellorinin) buraxilmasi normativi. Bank kapitalindan artiq
olmamalidir.

His — qiymotli metallarla aparilan amosliyyatlar iizro
likvidlik normativi. Minimal gqiymoti bank kapitalinin 10%-1
hacmindadir.
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66. Bank faaliyyotindo riskin idars olunmasi

Bank faaliyyatindo bank risklorinin idars olunmasi
problemi likvidlik problemi ilo baghdir.

Bank tocritbosinds osas mosolo monfootin alds edil-
mosidir. Burada, siibhosiz, bank risklori, yoni omoliyyat
yerina yetirilorkon bas vera bilocak itkilor masalasi ahomiyyat
kasb edir.

Maliyys riski maliyya qgorarlarinin gabul edilmasi ilo
bagh olan genis risk sahasini ohato edir. Buraya kredit riski
konsepsiyasi, faiz risklori, saho risklori, sigorta risklori,
valyuta risklori, miiqavilo torofinin 6z 6hdoliklorini yerino
yetirmomosi risklori vo s. daxildir. Qeyd edilon miixtalif do-
racali risklor bir-biri ilo six baghidir vo onlardan birinin doy-
ismoasi digorlorinin do  doyismoasina sabab olur. Belo ki,
bankirlorin 6z tizarlorine gotiirdiiklori maliyyas riski bankdaki
rollarindan asili olmayaraq bank miistorilorinin iizarlorino
gotlirdiiklori vo dasidiglar: risklorle bilavasite baghdir, yoni
banklarin 6z tizorlorine gotiirdiiyli risklorlo miistorilorin 6z
iizarloring gotiirdiiklori risklor arasinda six alaqo mévcuddur.

Hal-hazirda kommersiya bankinin foaliyyotini idars
edorkon nozoro alinmasi zoruri olan 9sas risk novlorino
asagidakilar aiddir:

e bankin likvidliyinin itirilmasi riski (6donislorin
miloyyon olunmus miiddat orzindo hoyata kegirilmasi ilo baglh
bankin tizorins gotiirdityii 6hdaliklori yerina yetiro bilmamasi
ilo baghdir);

e valyuta riski (xarici valyuta kurslarinin gézlonilme-
don rubla nisboaton koskin surotdo doyismosi noticosindo
itkilorin olmasi ehtimali);

e faiz riski (bankin colb edilmis vasaitlorinin orta
doyarinin, yerlasdirilmis aktivlor izra orta doraconin artmasi
riski);
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e oksagentin riski (bankin oksagentinin 6z 6hdaliklo-
rini yerind yetirmamaosi riski);

e maliyyo yatinmlarmmin miixtalif sahslors yonal-
dilmomoasi riski (bankin osas vosaitlorinin yatirildigi bazar
sektorunda bas veron kaskin doyisikliklor {iztindon itkilorin
olmasi riski);

¢ bazar riski.

Risklori doyarlondirorkon mohz Rusiya bank sistemi
iiglin saciyyavi olan bir sira xiisusiyyatlori nozors almaq
lazimdir.

Bankin ani likvidliyinin itirilmasi riski daha mithiim-
diir. Bu, miistorilorin 6donislorinin  longimasina, miistori
bazasiin itirilmasine va s. gatirib ¢ixaracaq.

Rusiya bank sistemindo faiz riski az shomiyyat kosb
edir, ¢linki daracalor vo miiddatlor arasinda qarsiliqh asililiq
movcuddur vo tohlitkko yalniz «uzun» (bahal) pulun «qisa»
(az golirli) aktivlors yonoaldilmasi zamani bas verir.

Bank oksagentinin risk doracasi yiiksokdir, ¢iinki,
birincisi, iqtisadi vaziyyatin kaskin suratds doyismasi ehtimali
galir, ikincisi, miloyyan rus mentalitetini vo zoif qa-
nunvericilik bazasimi nozors almaq lazimdir; {giinciisi,
Rusiya maliyya hesabdarliginin geyri-soffaf olma51 iiziindon
borc alanin maliyys vaziyyatini prognozlasdirmaq ¢atindir.

Rusiyanin beynoalxalq valyuta bazarinda miioyyan yer
tutmas1 Rusiya bank tocriibasindoki rosmi kursun inzibati
gaydada miioyyan edilmosi zamani valyuta riskinin osas
valyuta novlorins tasirini artirir.

Rusiyanin maliyys bazarinda alternativin olmamasi
Rusiya kommersiya banklarinin aktivlorinin miixtolif saho-
lora yonoldilmasini zaifladir. Homginin yatirim riskinin asagi
olmasi soraitinds giymotli dévlat kagizlarinin (QKO) kifayat
godoar golir gotirmasi buna tosir etmisdir. Belo bir voziyyot
avqust (1998-ci il) valyuta-maliyys bohrani zamani Rusiya
banklariin aksariyyatinin iflasa ugramasinda hoalledici amil
olmusdur.



Pul, kredit, banklar 195 196 0.Y.Sviridov

67. Kredit-bank sistemi strukturunda
ixtisaslasdirilmas banklar

Bazar soraitindo ixtisaslasdirilmis banklarin faaliyyati
oksor miistorilor {i¢lin, osason, bir-iki bank xidmaotinin
gostorilmasinoe  yonolmisdir. Banklarin ixtisaslasmasinin  digor
novil kimi yalniz miistorilorin miloyyan kateqoriyasina xidmaot
. gostorilmasi va ya saho lizrs ixtisaslasma ¢ixis eda bilar.

12. Ixtisaslagdirilms banklar Diinya bank tocriibasindo asagidaki ixtisaslasma
vd onlarin meyarlar1 gabul olunmusdur.
amodliyyatlarinn xiisusiyyatlori 1. Funksional ixtisaslasma:
¢ ssuda-omanat banklari;
e investisiya banklari,

67. Kredit-bank sistemi i 1p‘ot‘eka banklari;
strukturunda ixtisaslasdirilmug ¢ kliring banklari.
banklar. 68. Omanat banklari va 2. Saha iizra 1)ftlsaslasma:
onlarin omaliyyatlari. 69. Rusiya ° KQ{Id Fasarrufatl banklari;
Omanat Banki vo onun e tikinti banklari;
amaliyyatlar. 70. Investisiya . trast be}anlarl;
banklari: onlarmn funksiyalart vo ® xarici ticarat banklari.
omoaliyyatlarmin xtisusiyyatlori. 3. Miistorilar iizro ixtisaslasma:

71. Ipoteka banklart va onlarin * birja banklarl;
omoalivyatlart. e kooperativ banklar;

e sigorta banklari;

e kommunal bagnklar.

4. Orazi iizrJ ixtisaslasma:

e regional banklar;

e regionlararasi banklar;

e boladiyys banklari.

Banklarin funksional ixtisaslasmasi daha aydin ifado
olunmusdur, ¢iinki bu ixtisaslasma bankin faaliyyatinin xa-
rakterina prinsipial suratds tasir edir, aktivlorin va passivlorin
formalasdirilmasinin  xiisusiyyatlorini, bankin balansinin
tortib edilmosini, homg¢inin miistorilorlo isin togkili xiisu-
siyyatlorini miisyyon edir.
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68. Omanot banklar1 va onlarin amoaliyyatlar

Omanot banklar1 6z faaliyyatlorini xirda amanatlorin
miloyyan miiddata calb edilmasi hesabina qurur. Baxmayaraq
ki, onlarin oksoriyyati, bir qayda olaraq, istifado rejimi
miixtalif olan miiddatli hesablarin totbiqini tacritbodon kegi-
rir. Homin hesablar miiddatli vasaitlori mohdudiyyat qoyul-
madan istonilon vaxt gétiirmays imkan verir.

Omanst banklar1 regionlar vo ya ayri-ayr1 soharlor
miqgyasinda faaliyyat gostoron kigik kredit toskilatlari kimi
meydana golmisdir. Onlar ABS, Boylik Britaniya, Avstraliya
va bazi Skandinaviya 6lkalorinds daha ¢ox inkisaf etmisdir.

Hal-hazirda amanat banklarinin bir ne¢o névii mov-
cuddur.

1. Vakalatli-omanat banklan - kooperativ bank ida-
rolorinin bir noviidiir. Boyilik Britaniyada daha
genis yayllmisdir. Boyiik Britaniya Milli Omanat
Banki genis yayillmis poct sobolori sobokosi
vasitosilo foaliyyot gostorir vo dovlotin nozarati
altindadir.

2. Qarsihgh-omanat banklarn - ABS-da yayilmis
kooperativ bank idaralorinin bir ndéviidiir. Bu
banklarin xiisusiyyati ondadir ki, onlar schmdar
kapitala malik deyil. Qeyd edilon banklar Etibarl
Soxslor Surasi torofindon idars olunur, onlarin
foaliyyati iso qanunvericiliklo tonzimlonir. Yerino
yetirilon  omoliyyatlarin  dairesi  baximindan
qarsiligli-omanat banklari kommersiya
banklarina yaxindir.

3. Poct-omanat banklar1 - xarici 6lkoalordo amanot
idaralorinin an genis yayilmis ndvlorindon biridir.
Bu banklar XIX osrin sonu — XX osrin
ovvallorinds ohalinin genis dairalorinin  oma-
notlorini calb edon institutlar kimi yaranmisdir.
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Toskilati struktur kimi 6lkalorin asrlorlo formala-
san pogct sistemindon istifado olunmusdur. Miia-
sir soraitda belo banklar Boyiik Britaniya, Fran-
sa, Finlandiya, Yaponiya, Misir vo Hindistanda
genis yayilmisdir.

Pogt-omanoat banklar1 ohalinin vesaitlorini pogt $6-
balari vasitasilo toplayir, homin s6balorin rolu pul vasaitls-
rinin gobul edilmasi va verilmasi ilo mohdudlasir.

Aktivlor tamamilo dévlet giymotli kagizlarindan iba-
rotdir. Banklar asagidaki bank amaliyyatlarini1 hayata kegirir:

e chaliyo kredit verir;

¢ hiiquqi soxslors kredit verir;

e ceklori 6dayir;

¢ pul ko¢iirmolorini hoyata kegirir.

Regional iqtisadiyyatin inkisaf etdiyi 6lkolords omanat
idaralorinin boyilik qrupunu amanot kassalari toskil edir. Hal-
hazirda amanot kassalarinin {i¢ névii mévcuddur:

e dovlot omanot kassalari;

® 670l omanot kassalari;

® bolodiyya amanoat kassalari.

Omanot kassalart mixtalif 6lkoalords forqli teskilati
struktura malikdir: Boyiik Britaniya, Almaniya, Italiya vo
Yaponiyada dovlot omanot kassalari, Fransada dovlot vo
baladiyys omanot kassalari, ABS-da iso «qarsiliqly» omanat
kassalar1 faaliyyot gostorir.

Almaniya iqtisadiyyatinda omanat kassalar sisteminin
ohomiyyoti daha boyiikdiir. Qeyd etmok kifayotdir ki,
Almaniyada omanot kassalari sistemina 12 regional birlikda
foaliyyat gostoron 710 amanat kassasi daxildir va 6lka ohali-
sinin toxminan 60%-1 homin kassalarda hesablara malikdir.

Biitovliikdo Almaniyadaki omanat kassalar1 asagidaki
omoliyyatlar1 hoyata kegirir.

Aktiv omoliyyatlar:

e dasinmaz omlak {iclin kreditlor;
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e sonaye kreditlori;

e istehlak kreditlori;

¢ boladiyys kreditlori.

Passiv omoliyyatlar:

e tolobli omanatlor;

* omanoat qoyuluslari;

¢ miiddotli omanatlor;

e omanat sertifikatlari;

¢ omanat kassalarinin istiqrazlari.

Omanot kassalar1 digor xidmotlor do gostoarir:

e qiymotli kagizlarin alqi-satqist;

e miistorilora maslohoat verilmasi va s.

Miistorilor vesaitlorini omanat kassalarina yerlosdi-
rorkon onlara amanat kitabgasi verilir. Pul vasaitlorinin sa-
hiblori omanat sertifikatlar1 vo ya omanot kassalariin isti-
grazlarmi oldo edo bilorlor. Sabit faiz doracesino malik olan
bu sertifikat vo istiqrazlar kursun doyismosi riskino moruz
galmir. Bununla yanasi omanotlorin digor formalar1 da
movcuddur.
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69. Rusiya Omanat Banki vd onun
ampliyyatlan

Rusiyada ©Omanot Banki, hamginin ohalinin va hiiquqi
soxslorin  miivoqqgoati  sorbast  pul  vesaitlorini  bank
omanatcilorinin  maraqlarma uygun sokildo yerlosdirmok
moqsadi ilo calb etmoak iigiin yaradilmisdir.

Rusiya ©Omanst Banki toskilati formasina goérs Ni-
zamnamo oasasinda foaliyyat gostoron sohmdar comiyyatdir.
Bankin osas sohmdari Rusiya Morkozi Bankidir, Rusiya
Omanot Banki sohmlorinin nozarat paketi ona moxsusdur.
Digor sohmdarlar: Rusiya Xarici Ticarat Banki, RF MB-nin
Rusiya Respublika Inkassasiya Idarssi, bu banklarin
idarolorinin kollektivlori va ayri-ayr idaralori, diger hiiquqi
vo fiziki soxslordir.

Rusiya Omanat Bankinin faaliyysti sohmdarlar iclasi
torofindon tonzimlonir vo onun nozarati altindadir. Sohm-
darlar iclasi bankin ali idarsetmo orqanidir, iclaslararasi
fasilolor zamani bankin faaliyyati Bank Surasi torofindon
tonzimlonir. Bankin icracit orqani Direktorlar Surasidir: bu-
raya Prezident, dord vitse-prezident vo Direktorlar Surasinin
15 tizvii daxildir. Direktorlar Surasina timumi rohborlik
bankin prezidenti torofindon hoyata kegirilir.

Rusiya Omanoat Banki sisteminin baslica struktur
elementi sobalordir. Onlar amaliyyat s6boalorine vo miistarilora
xidmat tizrs filial vo sébalora malik ola bilar.

Rusiya Omanot Bankinin banklarina sadrlor rohborlik
edir, onlar bankin prezidenti torsfindon toyin edilir. Bankin
sObaloring iso bank sodrlori torofindon toyin edilon miidirlor
rohborlik edir.

Rusiya Omanat Bankinin biitiin idarslori miivafiq
bolmolor haqqinda Osasnamoys uygun foaliyyat gostorir,
homin Osasnamoads onlarin salahiyyatlari, yerina yetirdiklori
funksiyalar1 vo mosuliyyati miloyyon olunmusdur.
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Rusiya Omanat Bankinin foaliyyatinin asas istigamati
ohaliys miixtalif xidmatlorin gostarilmasidir:

® omanoatlorin gobulu vo verilmasi;

e kredit-hesablasma xidmaoti;

e {iglincli soxslora goro zomanotlorin, tominatlarin va
digor 6hdaliklarin verilmasi;

e hiiquqi vo fiziki soxslordon xarici valyutanin alin-
masi va onlara satilmasi.

Rusiya Omanoat Banki digor banklar kimi aktiv va
passiv amoliyyatlar1 hoyata kegirir.

Rusiya Omanot Bankinin passiv omosliyyatlarina
asagidakilar aiddir:

e moxsusi kapitalin yaradilmasi iizro omaliyyatlar;

e chalinin amanatlorinin gobulu vo saxlanmasi iizra
omoliyyatlar;

e hiiquqi soxslorin depozitlorinin gobulu iizro amo-
liyyatlar;

e dovlot qiymotli kagizlarinin, depozit vo omanot
sertifikatlarinin vo digor qiymaotli kagizlarin satist iizro omo-
liyyatlar.

Rusiya Omanst Bankinin aktiv omoliyyatlarina
asagidakilar aiddir:

e vosaitlorin qiymotli kagizlara, ilk ndévbods dovlot
qiymotli kagizlara yatirilmasi iizro omasliyyatlar;

e banklararasi kreditlor;

¢ hiiquqi soxsloro verilon kreditlor;

e chaliys kreditlorin verilmasi.

Qeyd etmok lazimdir ki, Rusiya ©Omanat Bankinin
aktiv omoliyyatlarinin aksoriyyati ohaliys kreditlorin verilmasi
iizro omoliyyatlarin paymna disiir. Ssudalar asagidaki
magsadlar ti¢iin verilir:

e daimi yasayis liclin fordi yasayis binalarinin tikin-
tisy;
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e daimi yasayis li¢iin fordi yasayis binasinin alinmast;

e kond yerindo xiisusi olaraq ayrilmis torpaq saho-
sindo movsiimi yasayis liclin evin tikintisi;

e zoruri ehtiyaclar.

Ssudalar lizra faizlor doracalora ayrilmagqla (ssudanin
verilmo miiddstindon forqli olaraq) miioyyan edilir. Olava
edilmis faizlorin bir hossasi kredit alinarkon dorhal 6danilir,
galan hisso iso kreditin istifado olundugu aylarin sayina
boliinarak asas borc izra 6donisa alave edilir.

Rusiya Omanot Banki sadalananlarla yanasi asagidaki
xidmotlori do gostorir:

e miistorilorin vo bank miixbirlorinin tapsirig: ilo he-
sablagmalar hoyata kegirir;

e miistorilors kassa xidmaotlori gostarir;

¢ inkassasiya xidmaotlori gostorir;

e miistorilorin vo miixbir-banklarin hesablarini aparir;

e valyuta miibadilasi {izra amaliyyatlar: hayata kegirir;

e broker xidmatlori gostarir;

e moslohatlor verir.

Rusiya Omanat Banki gostordiyi xidmotlora gora
miigavilo asasinda komisyon haqq alir.

Rusiya Omanat Banki tam tosorriifat hesabi prinsiplori
osasinda isgloyir, miistoqil balansa malikdir vo miistorilora
kredit-hesablasma xidmatlorinin = gdstorilmasi qaydasinin
miloyyan edilmosindo yuxari strukturlardan qotiyyon asili
deyil.
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70. Investisiya banklar: onlarn funksiyalar
vo ampdliyyatlarinin xiisusiyyatlori

Investisiya banklar1 - investisiyalarm maliyyolosdi-
rilmoasi vo kreditlosmoasini hoyata keciron xiisusi kredit ins-
titutlaridir. Bu banklar spesifik bank idarsloridir, bu hom
ssuda kapitallar1 bazarinin xisusiyyatlori, hom do sonaye
baximindan inkisaf etmis ayri-ayr1 6lkolorin bank gqanunve-
riciliyinin xiisusiyyatlori ilo baghdir. Qeyd edilon 6lkslords
kommersiya banklarina investisiya foaliyyoti ilo mosgul ol-
maq qadagandir.

ABS-daki investisiya banklar1 asason emissiya funk-
siyasini yerind yetirir, yoni yeni sshm va istiqrazlarin bu-
raxilmasi ilo bagli hiiquqi soxslorlo danisiglar aparir, belo
buraxilislara texniki hazirligi hayata kegirir, qiymatli kagizla-
rin bazarda yerlosdirilmasi vo onlarin bazarda yerlosdirilmali
olmayan hissosinin 6z hesabina alimmasina dair 6hdalik
goturur.

Beloliklo, ABS-da kommersiya vo investisiya bank-
larinin ~ solahiyyatlori  ganunvericilik  torofindon  daqiq
miioyyan edilmisdir.

Sonaye baximindan inkisaf etmis Avropa 6lkalorinda
bels bir doqiq ayirma moévecud deyil.

Boyiik Britaniyada investisiya amaliyyatlarini anonovi
olaraq ticarat banklar1 hoyata kegirir.

Fransada kapital qoyuluslarinin maliyyalasdirilma va
kreditlosmasi xiisusi kredit institutlar1 torafindon hoyata ke-
cirilir, onlarin arasinda «Milli kredit» bank1 baslica rol oy-
nayir.

Almaniyada investisiya banklar1 miistaqil institutlar
kimi genis yayllmamisdir. Burada banklar 6z foaliyyatlorindo
hom qisamiiddoatli, hom do uzunmiiddoatli (investisiya)
omoliyyatlarini hoyata kegirir.
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Yaponiyada hom doévlst, hom do 06zal banklar
uzunmiiddatli ssudalarin verilmasi ilo masguldur.

Investisiya banklarinin vozifasi investisiyalarin ma-
liyyalosdirilmasi vo kreditlosmasi oldugundan, investisiyalarin
osas ndvlarini nazordon kegiroak.

Investisiyalar - sahibkar goliri vo ya faizi qazanmagq
moqgsadi ilo pul vasaitlorinin xalq tesorriifatinin miixtalif sa-
holorine uzun miiddato yatirilmasidir.

Investisiyalarin asagidaki névleri méveuddur:

e maliyys investisiyalann - 06zol sirkotlor vo dovlst
torafindon buraxilan qiymatli kagizlara yatirimlardir;

e real investisiyalar osas kapitala vo maddi-istehsal
ehtiyatlarinin artirilmasina yonalmis yatirimlardir.

Homginin asagidakilari forglondirirlor:

e genislonmo investisiyalari, onlarin  monboyi
moanfaatin bir hissasidir;

e yenilosmd investisiyalari, onlarin  monbayi
amortizasiya fondudur.

Investisiyalarin maliyyalosdirilmoasi {izro omoliyyatla-
rin aparilmasi ii¢iin investisiya banklar1 uzunmiiddatli ssuda
kapitalini saofarbar edir va istigrazlarin, yaxud diger név borc
6hdoliklorinin buraxilmasi va yerlosdirilmasi vasitasilo homin
ssuda kapitalin1 borc alanlara toqdim edir.

Digor banklar kimi, investisiya banklar1 da aktiv vo
passiv omoliyyatlar1 hoyata kegirir.

Investisiya banklarinin resurslari, asason banklarin 6z
giymotli kagizlarini (sohm va istiqrazlarini) yerlasdirmok yolu
ilo alda etdiklori colb olunmus vasaitlor hesabina formalasir.
Investisiya banklarmim passiv amoliyyatlarimn xiisusiyyoti
bundan ibarstdir. Kommersiya banklarindan farqli olaraq,
investisiya banklar1 qisa vo orta middatli depozitlordon
istifado edo bilmir. Son illordo investisiya banklarinin
passivlorinda borc vasaitlorinin xlisusi ¢okisinin artmasi
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tendensiyas1 miisahids edilir, eyni zamanda onlarin moxsusi
kapitalinin xiisusi ¢okisi azalmaqgdadir.

Investisiya banklarinin aktiv amoliyyatlar1 asagida-
kilardir:

e giymotli kagizlar1 girov qoymaqla uzunmiiddotli
ssudalarin verilmasi,

¢ bank investisiyalari.

Qiymoatli kagizlarin girov qoyulmasi sorti ilo ssudalar
qiymotli kagizlarin kurs doyarinin bir hissosi hacminds verilir,
giymotli kagizlar iso miivoqgati olaraq borc alandan bankin
soroncamina kegir.

Odonilmo miiddetine gors ssudalar orta miiddotli (bir
ildon bes ilodok) vo uzunmiiddatli ssudalara (bes ildon artiq)
boliiniir.

Inkisaf etmis Qorb dovlotlorinda iri miiossisolora
birbasa uzunmiiddotli sonaye krediti, onlarin istehsal
fondlariin girov qoyulmasi sorti ilo verilir.

Bu ciir kredit oksor hallarda sonayenin banklar toro-
findon maliyyalosdirilmasi ilo naticolonir. Bu zaman banklar
vasaitlorinin bir hissasini miiassisonin inkisafina yonoldir vo
onun istirak¢isina ¢evrilir.

Bank investisiyalar1 - qiymotli kagizlar bankin
miilkiyyatina ¢evrildikdo bank torafindon homin kagizlarin
alinmasidir. Investisiya banklarinin investisiyalarn ma-
liyyalosdirilmasinda istiraki miixtalif 6lkoalords forglidir vo bu
zaman homin banklarin toskilati strukturunun xiisusiyyatlori
nozors alinir.

Belo ki, Ingiltoronin ticarat banklar1 sohmlorin vo is-
tiqrazlarin buraxilmasi vo yerlosdirilmoesi yolu ilo Ingiltors
sonayesini maliyyalosdirir.

Inkisaf etmokda olan investisiya banklarinin resurslari
giymotli kagizlarin buraxilmasi yolu ilo formalasir, homin
giymotli kagizlar birjada, yaxud bank sistemi vasitasilo
yerlosdirilir, nadir hallarda iso ohali arasinda paylanir.
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Rusiya iqgtisadiyyatinda «investisiyalar» vo «kapital
goyuluslar» anlayislari uzun miiddst eyni monada islon-
misdir. Yalniz 1990-c1 ilin dekabrinda investisiya foaliyyati
hagqinda ganunvericiliyin gobul edilmosi ilo olagadar
miloyyon olunmusdur ki, sahibkarliq foaliyyati (bu foaliyyat
noticosindo monfast (golir) alds edilir) obyektino qoyulan
omlak vo intellektual dayarlorin biitiin névlori investisiya
adlanir. Belaliklo, investisiya anlayisi gobul olunmus anlayisa
yaxinlasdirildi.

Lakin bu masalo Rusiya bank tocriibasinds 6z golacok
inkisafin1 tapmadi, xiisiison do 1998-ci ilin avqust hadisolori
ilo olagadar.
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71. Ipoteka banklar1 vo onlarin amoliyyatlar

Ipoteka (torpaq) banklar1 dasinmaz omlakin (torpaq
vo tikililorin) girov qoyulmasi sorti ilo vesaitlorin uzun
miiddoto colb edilmasi vo yerlosdirilmoasi iizro kredit omo-
liyyatlarini hoyata kegirir.

Ipoteka banklar1 ilk dofo XVIII osrdo Almaniyada
meydana golmisdir. 1770-ci ildo Sileziyada yaradilmis bank
ilk ipoteka banki olmusdur.

Ipoteka banklar1 asason Almaniya, ABS vo Fransada
inkisaf etmisdir.

Hal-hazirda Almaniyada 13 dovlat vo 25 6zal torpaq
banki faaliyyat gostarir.

1916-c1 ildo ABS-in 12 dairosindo federal torpaq
banklar1 yaradilmisdir, onlarin mogsadi fermerlorin torpaq-
larini girov goétiirmakls onlara ssuda vermokdan ibarat idi.

Fransada on iri torpaq banki olan Kredi fonsye de
Frans vo onun filiali — Sahibkarlar kontoru torpaq sahiblori
va tikinti sirkatlorine monzil va sonaye tikintisi ii¢iin ssuda
Verir.

Ipoteka banklarinin asas passivlori bankin moxsusi
kapitali vo bank torafindon buraxilan ipoteka istiqrazlaridir.

Ipoteka istigrazlani - dasinmaz omlakla tomin edil-
moklo buraxilan vo sabit (miloyyon edilmis) faiz gotiron
uzunmiiddotli qiymetli kagizlardir. Ipoteka istigrazlari hom
ipoteka banklari, hom do ticarot-sonaye korporasiyalari to-
rofindon buraxilir.

Ipoteka banklarinin asas aktiv amoliyyati ipoteka
kreditinin toqdim edilmasidir.

Ipoteka krediti dasmnmaz omlakimn, ilk névbado tor-
pagin girov qoyulmasi ilo verilon uzunmiiddstli ssudalardir.
Ssuda almaq mogsadi ilo dasinmaz amlakin girov qoyulmasi
ipoteka adlanir.
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Ipoteka krediti sahibkarlara kapitalin somorali istifado
hocmini artirmaq, torpaq sahiblorino iso olave torpaq
sahoalorinin satin alinmasini maliyyalosdirmok imkani verir.

Ipoteka krediti uzunmiiddotli olmas1 ilo yanasi girov
goyulmus omlakin borclu soxsdo qalmasini tomin edir va
homin soxs bu omlakdan istifads edir. Ogor avvealki girov
kagizlar1 omlakin doyoring tosir etmomisss, o zaman alavo
kredit almagla amlaki yenidon girov qoymaq miimkiindiir.

Borc alanlarin maliyys voziyyatindon asili olaraq,
ipoteka ssudalar {izra faiz doaracoalori, bir gayda olaraq, bir-
birindon forqlonir. Oksar hallarda faiz doracalorinin hacmi
dovlet torofindon ohalinin tobagolorine uygun sokildos
miloyyan edilir.

Borc alan borcu vaxtinda 6domodikdo dasinmaz om-
laki itirir vo girov qoyulmus amlak iizorinds sahiblik hiiququ
banka kegir.

Ipoteka bazar Ikinci Diinya miiharibesindon sonra
ABS, Kanada, Qorbi Avropa va Yaponiyada xeyli inkisaf
etmisdir.

Bir sira oldugca mithiim qanunun olmamasi1 Rusiyada
ipoteka bankinin inkisafini longidir. Torpaq tizorinds xiisusi
miilkiyyat hiiququ vo onun hoyata kegirilmo mexanizmi
homin gqanunlarda miitloq 6z aksini tapmalidir.
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72. Ixtisaslasdirilmis geyri-bank institutlarinin kredit-
bank sistemindaki yeri va rolu

Ixtisaslasdirilmis maliyye-kredit institutlarini vo ya
parabank idaralorini farqlondiran cohoat onlarin miioyyon
miistori tiplorino xidmot gostormoys meyl etmosi, yaxud
osason bir-iki xidmot ndviinii toklif etmosidir. Onlarin faa-
liyyati osason bazarin kicik seqmentins xidmat etmokdaon, bir
gayda olaraq, kredit-hesablasma vo maliyys xidmatlorinin
xiisusi novlorini toklif etmokdon ibaratdir.

Ixtisaslasdirilmis maliyye-kredit institutlarinmn tosiri-
nin artmasina asagida gostarilon ii¢ sobab tosir edir:

1) inkisaf etmis Olkolordo ohalinin golirlorinin art-

mast;

2) qiymeatli kagizlar bazarinin faal inkisaf etmasi;

3) bu institutlar torafindon kommersiya va ixtisaslas-
dirilmis  banklarin  gostoro  bilmadiyi  xiisusi
xidmotlorin toklif edilmasi.

Bu institutlarin bank bazarindaki faaliyystinin asas
formalar1 ohalinin genast edilib yigilmis pullarinin toplan-
masi, hiiquqi soxslora, bolodiyys strukturlarina vo dévloto
istiqraz borclar1 vasitosilo kreditlorin verilmasi, biitiin név
sohmlor vasitosilo kapitallarin soforbor edilmosi, homg¢inin
ipoteka, istehlak kreditlorinin verilmasi vo qarsiligh kredit
yardiminin gostarilmasindon ibaratdir.

Qeyri-bank maliyys-kredit institutlar1 hom 6z arala-
rinda, hom do kommersiya banklar1 ilo siddstli ragabst
aparir.

Sigorta sirkotlori pensiya vasaitlorinin calb olunmasi
ugrunda pensiya fondlar1 ilo rogabat aparir. Ssuda-omanot
assosiasiyalar1 ipoteka krediti vo dasinmaz omlaka kapital
goyulusu sahasindo sigorta sirkotlori ilo miibarizo aparir.
Maliyya sirkatlori istehlak krediti sahasinda sigorta sirkatlori
ilo roqabot aparir. Bundan olave, biitiin maliyys-kredit
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institutlar1 ohalinin biitiin tobagoalorinin vasaitlorinin calb
edilmasi ugrunda kommersiya vo amanat banklari ilo rogabat
aparirlar.

Bununla belo, gqeyd etmok lazimdir ki, rogabot, bir
gayda olaraq, geyri-qiymot xiisusiyyatino malikdir.

Masalo burasindadir ki, 1980-ci ilodok ABS-da 6lkonin
Federal Ehtiyatlar Sistemi torofindon nosr edilmis «Q»
Talimati qiivvads olmusdur, bu Talimat kredit ittifaglart va
garsiligh fondlara bir sira spesifik tistiinliikklor verirdi.

Istehlak kooperativlori olan kredit ittifaglar1 monfoot-
siz institutlar kateqoriyasina aid edilorak federal golir vergi-
sindon azad edilmisdi. Bundan alave, onlar 6z sashmlori {izra
7% hocmindo orta dividend 6domok hiiququna malik idi,
eyni zamanda kommersiya banklar1 yalmiz 5,25%, ssuda-
omanat banklar1 iso yalniz 5,5% 6doyas bilordi.

«Q» Tolimat1 torafindon bank va ssuda-omanot as-
sosiasiyalarinin depozitloring totbiq edilon mahdudiyyatlor do
bazar faiz dorocalorinin artmasi ilo birgs qarsiligh fondlarin
inkisafina sobob olmusdur. Qisamiiddotli qiymotli kagizlar
bazarimin faiz daracalori «Q» Talimati torafindon banklar va
ssuda-omanoat institutlar1 {iciin miioyyon edilmis haddi
kecdikca, pul bazarmin qarsiligh fondlart da inkisaf edirdi.
Fondlarin sohmlorindon oldo edilon galirlor 1979-cu ilda
ikirogomli odadlo ifado olunduqda banklardan vo ssuda-
omanat assosiasiyalarindan vosaitlorin axini facoaili sokil aldi.
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73. Sigorta sirkatlori

Sigorta bazari pul miinasibatlorinin xiisusi sahasidir.
Burada alqi-satqi obyekti kimi «spesifik amtoo», yoni sigorta
xidmoti ¢ixis edir, ona olan tolob vo toklif formalasir.

Sigorta sirkotlorindo kapital yigiminin  xiisusiyyati
hiiquqi vo fiziki soxslordon sigorta mikafatlarinin daxil ol-
masi toskil edir, homin miikafatlarin moblogi sigorta tariflori
va ya daracalari asasinda hesablanir.

Banklardan va ya digor maliyya-kredit institutlarindan
forqli olaraq, sigorta sirkatlori daha genis toskilati formalara
malikdir. Hal-hazirda d6rd forma moévcuddur.

Sigorta sirkatlori togkilinin birinci formasi digor ma-
liyya-kredit institutlarinin toskilati formalar1 ilo eynidir, yani
sohmdar asasda qurulmusdur. Bu ciir toskilati forma hom
hoyati sigorta edon sirkotlora, hom do amlaki badboxt ha-
disadon sigorta edon sirkatlors xasdir.

Sigorta sirkotlori togkilinin ikinci formasi «qarsiligh
osasda» adlanir: sigorta polisino malik olan hor bir soxs
sirkotin sahibi, yoni sohmdaridir, lakin sohmo osason deyil,
sigorta polising asason. Aydindir ki, belo oldugda sirkot sohm
buraxmir. Bu ciir toskilati forma hoyati sigorta edon
sirkotlora xasdir vo ABS, Kanada, Ingiltoro vo Avstraliyada
genis yayilmisdir.

Sigorta sirkotlori togkilinin iiglincli formasi qarsiliqh
miibadilodir. Bu zaman aslinds kooperativ asaslarla toskil
edilmis sirkot ayri-ayri1 soxslorin vo ya sirkotlorin adindan
foaliyyot gostorir. Sirkotin istirakg¢ilart onun morkozi ofisi
vasitasilo sigorta risklorini miibadilo edir. Bu zaman onlar
yalniz 6zlorini sigortalayaraq sigortani konara satmir. Moahz
belo sirkatlor daxili sigorta va ya qarsiliqhh miibadils sirkatlori
adlanir. Qeyd etmok lazimdir ki, onlar sigorta omo-
liyyatlarinda mithiim yer tutur vo osason avtomobillorin
sigortasi vo yangindan sigorta sahoasindos foaliyyot gostarir.
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Vo, nohayat, toskilin dérdiincii formasi sindikatlardan
ibarat olan Lloyd sistemidir. Homin sindikatlara, bir gayda
olaraq, xirda sigorta sirkotlori vo broker sigorta firmalari
ortaqdir. Sigorta riski izro mosuliyyat sindikat iizvlori vo ya
Lloyd sisteminin biitiin istirak¢ilar1 arasinda bolusdiiriiliir.
Lloyd sistemins sindikatlarin faaliyyotino rohborlik va yeni
iizvlori gobul edon xiisusi komito rohborlik edir. Bu togkilati
forma Ingiltora vo Almaniya iiciin daha sociyyavidir.

Sigorta sirkotlorinin maliyys foaliyyatinin naticasi
monfast vo sigorta omanotlorinin ehtiyatlaridir. Bunlar
sigorta mikafati vo sigorta ovozinin O6donilmosi arasinda
yaranan forqdon isto gol omoliyyatlarin aparilmasi xorcle-
rindon omolo golmisdir. Monfoot homisoalik sirkotdo qalir,
omanatlorin ehtiyatlart iso golocok ohdsliklor kimi investi-
siyalara yonaldilir.

Sigorta sirkatlorinin passiv vo aktiv amoaliyyatlari spe-
sifik xaraktera malikdir vo banklarin va digor maliyya-kredit
institutlarinin buna bonzor omoliyyatlarindan prinsipial
sokilds forqlonir.

Sigorta sirkatlorinin passivlori osason hiiquqi vo fiziki
soxslorin 0dadiyi sigorta miikafatlar1 hesabina formalasir.
Digor passiv maddslorin pay: ciizidir vo soshmdar kapitaldan,
monfoot hesabina formalasan ehtiyat kapitalindan, homg¢inin
sigorta sirkotinin omlakinin da daxil oldugu bozi diger
maddolordon ibaratdir.

Sigorta sirkatlorinin aktiv amaliyyatlar1 - morkozi vo
yerli hokumotin doévlot sohmloring, 6zol miiossisalorin sohm
vo istiqrazlarina, ipotekaya, homg¢inin polis istiqrazlarina
goyulan investisiyalar hesabina omolo golir. Sigorta
sirkatlorinin bu qoyuluslarinin xiisusiyyati ondadir ki, burada
0zal sirkotloro moxsus qiymatli kagizlar vo ipoteka kreditlori
osas yer tutur. Hoyati sigorta edon sirkotlorin aktivlorindo
polis istiqrazlar1 vo dasinmaz omlaka qoyuluslar mithiim yer
tutur. Polis istiqrazlari mahiyyot etibarilo konkret sirkotdo
sigorta almis soxslorin kreditlogdirilmasidir.
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RF-nin Dévlot Sigorta Nozaroti Idaresi torofinden
Rusiyadaki sigorta sirkotlorina investisiyalar1 asagidaki isti-
gamoatlar {izra yerlosdirmok moslohat goriilmiisdiir:

e dovlat qiymatli kagizlara vo Federasiya subyektlori
va yerli hakimiyyat orqanlarinin qiymatli kagizlarina (burada
hoyatin sigortalanmasi iizro ehtiyatlarin 20%-ni vo digor
ehtiyatlarin 10%-ni yerlosdirmok t&vsiya olunur);

e bank omanatlorina (depozitlorino) (burada sigorta
ehtiyatlarinin an ¢oxu 50%-1 hocmindo vosait yerlosdirmok
tovsiys olunur);

e sohmdar comiyyatlorin qiymatli kagizlarina (yati-
rimlarin an goxu 40%-1);

e dasinmaz omlaka (yatirimlarin on ¢oxu 40%-1);

e valyuta sorvatlorina (sigorta ehtiyatlarinin an ¢oxu
10%-1)

Sigorta ehtiyatlar1 omanatlorinin likvidliyine zomanat
vo cari sigorta 6domalorini hoyata kegirmok mogsadi ilo
sigorta sirkotinin bankdaki haqq-hesab hesabinda sigorta
ehtiyatlarinin iimumi mabloginin on az1 10%-1 hocminda
vosait olmalidir.
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74. Qeyri-dovlot pensiya fondlar:

Pensiya fondlar1 kredit bank bazarinda kifayst qodor
yeni hadisadir. Onlarm inkisafi Ikinci Diinya miiharibasindon
sonra baslamigdir.

Pensiya fondunun togkilati strukturunu digor maliyyo-
kredit idaralorinin strukturundan farqglondiron cohat burada
har-hansi bir miilkiyyat formasinin nazords tutulmamasidir.
Pensiya fondu korporasiyalar nozdinds yaradilir vo homin
korporasiyalar onun sahibi hesab edilir. Bu fondlar idara
olunmaq mogsadi ilo kommersiya banklarinin trast
sObalorino verilo bilor vo bu zaman homin fondlar sigorta
olunmamis hesab edilir; yaxud pensiya fondlari sigorta
sirkatlorina verilir, sigorta sirkatlori iso pensiyalarin bundan
sonra Odonilmasini hoyata kecirir vo belo fondlar sigorta
olunmus fondlar adlanir.

Qeyri-dovlat pensiya fondlari ilo yanasi morkazi ho-
kumoat vo yerli hakimiyyot orqanlari soviyyesinds dovlst
fondlar1 da yaradilir.

Pensiya fondlarmin passiv omoliyyatlarinin osasini
hiiquqi soxslordon (isogdtiironlordon), homginin is¢i  vo
qullugculardan daxil olan ehtiyatlar tagkil edir, onlarin ¢akisi
daxil olan pulun 20-30%-1 toskil edir. Hoyatin sigorta-
lanmasinda oldugu kimi, pensiya fondlarinin kapitalinin
xlisusiyyoti yigimlarin uzunmiiddstli olmasindadir (10 il vo
daha artiq).

Bu fakt nozoro alinmaqla, pensiya fondlarmin aktiv
omoliyyatlarinin xiisusiyyati dovlat vo 6zal qiymatli kagizlara
uzunmiiddoatli investisiyalarin yatirilmasindadir. Pensiya
fondlarinin aktivlorinin demok olar ki 80%-i 6zal korpo-
rasiyalarin qiymoatli kagizlar1 toskil edir, bununla belo aktiv-
lorin toxminon 30%-1 adi sohmlorin payma disiir, bu iso
pensiya fondlarina korporasiyalarin siyasotino foal tosir
etmok imkani verir.
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ABS-daki maliyya vasitagilorinin alinds olan aktivlarin
toxminon dorddo bir hissasi sigorta sirkatlorinin vo pensiya
fondlarinin payma disiir. Onlarin foaliyyati banklarin,
ssuda-omanat institutlarinin vo qarsiligh fondlarin faaliyys-
tindon forglonir, lakin onlarm timumi bir cohati var — onlar
miistorilorinin aktiv vo passivlora olan ehtiyacin1 6doyirlor.
Sigorta sirkotlori vo pensiya fondlar1 6z borc istiqrazlarini
(passivlorini) annuitetlor soklinds buraxir, miistorilor homin
annuitetlori  golocokda goézlonilmayan xarclorin  6donilmasi
iiglin istifado etmok niyysatindadirlor. Hoyatin sigorta olun-
masi1 gozlonilmoaz 6liimdon ehtiyaton hoyata kegirilir. Burada
mogsad sigorta olunandan asili olan soxslorin maliyyo
tohliikesizliyini  tomin  etmokdon  ibaratdir.  Pensiya
fondlarinin miistorilari toqaiids ¢ixdiqdan sonra qeyd olunan
fondlar torafindon vosaitlo tomin edilirlor.

Hom sigorta sirkatlori, hom do pensiya fondlar: xiisusi
olaraq bu moagsadlar {i¢lin nozords tutulmus borc 6hdaliklori
(passivlar) buraxir. Ohdaliklorin bu névii annuitet adlanir.

Hoyatin sigortalanmasinin bazi névlari ikinci magsad
kimi sigorta polislarinin sahiblari {i¢clin miioyyan likvidlik dos-
rocasini tomin edir, yoni polis sahiblori miioyyon sortlorlo
onlar1 nagd pula cevira bilorlor. Pensiya fondlarinin miisto-
rilor1 belo hiiquglardan istifado etmir, yoni pensiya almaq
hiiququ veran sonadlor likvidliys malik deyil.

Yuxarida gostorildiyi kimi, pensiya fondlarina 6doni-
lon voasaitlor vo hoyatin sigortalanmasinin 6donilmasi osho-
miyyatli pul vasaitlori manbayidir, ¢linki har bir miistori an-
nuitetlor vo ya sigorta miikafatinin 6donilmasi ilo bagh to-
loblor 6donis {i¢iin toqdim olunmazdan ovval bir neg¢o il or-
zindo 6donislori hoyata kegirir.
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75. Investisiya sirkatlori

Investisiya sirkotlori morkozlosdirilmis qgeyri-bank
institutlarinin yeni formasidir. Bu sirkotlor 70-80-ci illordos
daha ¢ox ABS-da inkisaf etmisdir, baxmayaraq ki, halo 30-cii
illordon mévecud idi. Investisiya sirkotlori 6z sohmlorini
buraxmagqla pul vasaitlorini calb edir, daha sonra isa homin
pul vasaitlorini dovlat qiymatli kagizlara vo korporasiyalarin
qiymatli kagizlarina yonaldir.

Hal-hazirda investisiya sirkotlorinin agiq va qapali
novlori mévcuddur.

Qapah tipli investisiya sirkatlori bir dofoys miioyyan
migdarda sohm buraxir vo yeni alict hamin sohmloari yalniz
ikinci doracali bazarda oavvalki sahibdon bazar qiymatino ala
bilor.

Aqiq tipli investisiya sirkotlori 6z sohmlorini tadricon,
miloyyon paketlorlo buraxir, bu sohmlor asason yeni alicilar
iiclin nozords tutulmusdur. ABS-da aciq tipli sirkstlor «pul
bazarmin qarsilighi fondlar» adlanir.

Pul bazarinin qarsilight fondlar1 70-ci illorin maliyya
xarigasina gevrildi. 1970-ci ilds sifirdan baslayan fondlarin
aktivlori 1982-ci ilds bas vermis giiclii sigrayis naticasinda 200
milyard dollardan artiq toskil edirdi.

Pul bazarinin qarsihiglh fondlar1 sshmlori qiymatli
kagizlar bazarinda satir va oldo olunmus goliri qisamiiddatli
giymotli kagizlarin alinmasma sorf edir. Daha sonra onlar
homin qiymotli kagizlardan oldo olunan golirlori garsiligh
fodlarin sohmlorini alan soxslora verir (idaros xidmotlorino
gora kicik kompensasiyani ¢gixmagla). Qarsilighi fondlar hom
banklardan, hom ds ssuda-omanat institutlarindan forqlonir.
Onlarin passivlori demak olar ki, depozit rolunu oynamir,
onlar ssuda vermir, FES-in macburi ehtiyat toloblorinin
yering yetirilmasi onlar {i¢clin macburi deyil.
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Qarsilighh fondlar kommersiya banklarinin depozit
sertifikatlari, kommersiya kagizlari, federal h6kumatin qisa-
miiddatli qiymoatli kagizlari, geri alma haqqinda sazislor,
banklar torafindon 6donilmok iigiin gobul edilmis veksellor do
daxil olmaqla on mixtalif qisamiiddstli qiymotli kagizlara
vasait yonoldir.

Bozi fondlar daha mohdud aktivlor spektrine malik
ola bilor.

ABS-1n Federal Ehtiyatlar Sisteminin «Q» Talimati ilo
bank depozitlori vo ssuda-omanot assosiasiyalarina totbiq
edilon mohdudiyyatlor vo bazar faiz doracalorinin artmasi
fondlarin artmasinin asas sobabi olmusdur.

Lakin faiz normasi artiminin yuxart mahdudiyyatlori-
nin miloyyon edilmasi garsiligh fondlarin miiveffoqiyyat qa-
zanmasinin yegano sobabi deyildi. Qarsiligh fondlarin Fe-
deral Ehtiyatlar Sisteminin ehtiyat tosloblorindon (depozit
mobloginin 12%-1) azad olmalar1 onlara verilon bir imtiyaz-
dir.

Qarsiligh fondlar pul amsliyyatlarinin idars olunmasi
strategiyasinin mithiim elementins ¢evrilmisdir. Hiiquqi va
fiziki soxslor yiiksok faiz golirlori oldo etmok maqgsadilo bu
fondlardan etibarl vasait qoyulusu vasitasi kimi istifads edir.
Oz vosaitlorini faiz goliri gotiron bank nau-hesablarinda
saxlamaq icazasi olmayan firmalar qarsiliqli fondlara xiisusi
maraq gostarir.
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76. Ssuda-amanat assosiasiyalar

Ssuda-omanot assosiasiyalart monzil tikintisini ma-
liyyalosdirmak ii¢lin yaradilmig kredit sirkotloridir. Assosia-
siyalarin oksoriyyoti Ikinci Diinya miiharibesindon sonra,
monzil tikintisinin genislondirilmosino yardim mogsadi ilo
toskil olunmusdur.

Ssuda-omanot assosiasiyalar1 faaliyyato baslamagq
iigtin federal hokumoatdon, yaxud stat hokumatindon carter
oldo edir. Ilk 6nco oksor assosiasiyalar «qarsiliql» omlak
osasinda, yoni 6z omanotgilorino moxsus olan firma soklindo
foaliyyat gostorirdi. Daha sonra oksor assosiasiyalar schmdar
miilkiyyst formasina kecdi.

Ssuda-omanoat assosiasiyalarinin passivlorinin = asas
maddasini mithafizs edilon kapital toskil edir, yoni assosiasiya
onanavi olaraq fiziki soxslordon amanat qoyuluslarini goabul
edir, daha sonra iso monzil almaq ti¢iin amanat¢ilora ssuda
Verir.

Aktiv omoliyyatlar dasinmaz omlakin girov qoyulmasi
ilo  borclarin verilmosi sahosindo giiclii ixtisaslasmaya
malikdir. Bundan olavs, ssuda-omanst assosiasiyalari 0z
aktivlorinin bir hissasini kommersiya, kond tosorriifati va
istehlak ssudalarina yatirmaq hiiququna malikdir. Assosia-
siyalar 6z istirakeilart ticiin ¢ek depozitlori, hoamginin ananvi
omanat vo miiddatli fondlar aca bilor.

1980-ci ilodok FES-in «Q» Talimati ssuda-omanot
assosiasiyalarima kommersiya banklarindan forqli olaraq, 6z
omanoteilorine [] faiz bondi artiq faiz deracesi 6domoys icazo
verirdi. Bu, siibhasiz, assosiasiyalara pul vasaitlorinin sabit
axini li¢iin sorait yaradirdi.

Lakin faizin bazar normalarinin omanat depozitlori
iizro faiz dorocalorinin yuxari haddini shomiyyatli doracads
asdig1 dovrlords vesaitlorin ssuda-omanat assosiasiyalarindan
boyiik axini bas verirdi. Pul bazarmin qarsiligh fondlarinin
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inkisaf1 naticasinda bu proses daha da siiratlondi. Qeyd edilon
fondlar gonast edilib yigilmis pulun yiiksak galirli daha likvid
mexanizmini toklif edirdi. Biitiin bunlar ssuda-omanot
assosiasiyalarmin birlosmasi prosesi ilo naticolondi, hal-
hazirda onlarin sayr otuz il bundan ovvalki gostoricinin
toxminon yarist qodordir. Qeyd edilon doévr orzindo
assosiasiyalarin  imumi aktivlori bes dofodon do artiq
coxalmisdir.

Bundan olava, aparilan omoaliyyatlar baximindan
kommersiya banklarina yaxinlasmaga calisan assosiasiyalar
yeni soraitdo yeni bazar strategiyasina miiraciot etmok
maocburiyyatindadirlor, yoni onlar:

e kommersiya vo istehlak ssudalarinin verilmasini
totbiq edir;

e Oz borclarini giymoatli kagizlarla rosmilosdirarok
onlari ikinci daracali bazara ¢ixarir;

¢ omanat hesablarinit miiddotli omanatlors gevirir.



Pul, kredit, banklar 221

77. Maliyya sirkatlori

Maliyya sirkatlari - istehlak bazar1 sahasinds faaliyyot
gostoron ixtisaslasdirilmis geyri-bank institutlarinin xiisusi
noviidiir.

Osason banklar kimi istehlak vo kommersiya ssudala-
rin1 veran maliyyo sirkotlori depozitlori qobul etmok ovozino
qisamiiddatli kommersiya qiymotli kagizlarin buraxilisini
hoyata kegirir, bazi hallarda isa digor maliyya vasitogilorindon
vasaitlori borc alir. 9gor kommersiya bankinin balans hesa-
batindan ehtiyat fondlar1 vo asas depozitlor xaric edilorso, o
zaman qaliq — ssudalar vo idars olunan passivlor — maliyyo
sirkotinin balansim1 xatirladacaq. Maliyys sirkatlorinin iki
novii méveuddur:

e mohlatlo satisin maliyyalosdirilmasi tizro maliyya sir-
koatlori;

¢ soxsi maliyyolosdirmo {izro maliyya sirkotlori.

Birinci qrupa daxil olan sirkstlor uzunmiddatli isti-
fado ficiin nozords tutulan mallarin (adaton avtomobillorin)
kreditlo satist ilo masguldur. Ikinci qrupa daxil olan sirkatlor
isa, bir gayda olaraq, bir ildon ii¢ ilodok miiddato istehlak
ssudalar1 verir. '

Maliiys sirkatlori ilk dofs Ikinci Diinya miiharibasin-
don sonra ABS-da meydana golmisdir, lakin 60-c1 illordo
Qoarbi Avropa dovlatlari vo Yaponiya ABS-in tocriibasindon
yararlanmislar.

Maliyya sirkatlori uzunmiiddatli istifads ti¢iin nozords
tutulmus mallarin bazarlara ¢ixarilmasinda miihiim vasitadir,
xtisusilo iqtisadi  konyunkturun pislosdiyi  bir soraitda.
Maliyya sirkoatlori avtomobillorin satisi isindo xiisusi rol
oynayir, ona gora do bir ¢ox avtomobil korporasiyalar1 6z
mohsullarinin satisini siiratlondirmok magsadi ilo téroma vo
ya asili maliyya sirkotlori yaradirlar.

Maliyyas sirkotlori asagidaki xiisusiyyatlora malikdir:

e yiiksok kredit faizi (10%-don 30%-dok);

¢ borc alanin ssudani tam 6doays bilmadikds 6z omla-
kindan mohrum edilmasi vo homin omlakin sirkatin
miilkiyyating kegirilmasi fakti.
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78. Kredit ittifaglar

Kredit ittifaglar1 - adoton homkarlar ittifaglari, isogo-
tlironlor vo ya miloyyon maddi maraqlar otrafinda birloson
fiziki soxslor qrupu torafindan taskil edilon kooperativ amanat
institutlaridir.

Kredit ittifaglart ilk dofs XIX osrin ikinci yarisinda
Avropada meydana golmisdir.

Kredit ittifaglarimin passivlori amanst qoyuluslarina
bonzar xiisusi n6v sohmlordon ibaratdir. Bundan alavo, onlar
xiisusi ¢ek hesablar1 da aga bilor.

Kredit ittifaglarinin aktivlori asason geyd edilon kredit
ittifaqinin tizvlorina verilon istehlak vo fordi ssudalardan
ibaratdir. Kredit ittifaglar1 dasinmaz omlakin girov qoyul-
masi sorti ilo ssuda vero bilor, lakin istirak¢ilarin omlak: ol-
madigindan, kredit ittifaglar: tacritbads bu hiiqugdan istifads
edo bilmir.

Kredit ittifaglarinin asason ohalinin maddi vasaiti az
olan toboagalorine xidmot sahosinds ixtisaslasdigr aydindir.
Maliyys yardimina ehtiyaci olanlarin saymin ¢oxlugu kredit
ittifaglariin saymin artmasina vo onlarin omoliyyatlariin
ohamiyyatli doracads geniglonmasing sobab oldu.

Belo ki, 1984-cii ildo ABS-da 18 000-don artiq kredit
ittifaqr movcud idi. Bu ittifaglara toxminon 53 milyon insan
daxil idi. Lakin geyd etmok lazimdir ki, bir ¢ox kredit togki-
latlar1 hacmca ¢ox kigikdir va biitovliikds biitiin maliyys va-
sitogilorinin hesablarinda olan aktivlorin comi 2%-no malik-
dir.

Son illords kredit-maliyys idarslorinin bu formas: Ya-
poniya, Qarbi Avropa vo Conub-Sorqi Asiya Olkalorindo do
inkisaf etmokdadir.
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79. Xeyriyyo fondlari

Muiasir iqtisadi soraitdo xeyriyyoa fondlar:1 sisteminin
inkisaf1 bir sira sabablorlo baglidir:

e bu giin xeyriyyagilik sivil sahibkarligin bir hissosino
cevrilmisdir;

e iri var-dovlat sahiblorinin miras buraxarkan, yaxud
hadiyys edarkon boyiik vergilordon yaxa qurtarmaq cohdi.

Iri sahibkarlar (hiiquqi va fiziki soxslor) xeyriyys fond-
lar1 yaradarkon asagidaki sahalori maliyyolosdirirlor:

e tohsil;

e clmi-todqiqgat institutlari;

e incasonat markazlori;

e kilsalor;

e ictimai toskilatlar.

Xeyriyya fondlarinin passiv omaliyyatlari pul vasaitlori
vo qiymatli kagizlar soklindos olan xeyriyys golirlorindon
omoalo golir. Aktiv oamoaliyyatlar miixtalif qiymotli kagizlara (o
cimlodon dovlst kagizlarina), homginin dasinmaz omlaka
yatirilan vasaitdon ibaroatdir. Aktivlerin xeyli hissasini (tox-
minan 90%) korporasiyalarin qiymatli kagizlar toskil edir.

Xeyriyys fondlarinin yaradilmasinda tstiinliik, siibho-
siz, ABS-a moxsusdur, lakin son illordo Qorbi Avropa
Olkalori vo Yaponiyada da analoji fondlar yaradilmaga
baslanmisdir.

Bu mdévzuya yekun vurarkon geyd etmok lazimdir ki,
Rusiyanin kredit-bank sistemindo ixtisaslasdirilmis qeyri-
bank institutlarinin rolu ciizidir. Bu, asagidakilarla olago-
dardir:

¢ Rusiya iqtisadiyyatinda yalniz qeyri-dovlot sigorta
sirkatlori vo geyri-dovlat pensiya fondlar: real inkisaf etmis-
dir;

e Jakin onlar Rusiyanin biitiin kredit-maliyys insti-
tutlarmin aktivlorinin iimumi doyarinin ciizi hissasina
malikdir.
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80. «Bank hiiququ» anlayisi vo onun
yaranma sabablori

Kommersiya banklar1 vo qeyri-bank kredit tos-
kilatlarinin toskili vo foaliyyati hiiquq normalar: torafindon
tonzimlonir. Homin normalar bank hiiqiiqu kimi basa
distlir.

Lakin «bank hiiququ» kateqoriyasiin bu ciir anlasil-
masinin dolgunlugu vo miifassal olmasi barado sual meydana
golir. Elo iso «bank hiiququ» termini elmi dairslordo noyi
ifado edir?

Hiiquqi adobiyyatda bu masals ilo bagh miixtalif fikir-
lor irali stirtiliir.

Belo ki, 1.S. Qurevigin fikrinca, bank hiiququ maliyya
hiiququnun xiisusi yarimsahasidir®. M.L. Koqgan hesab edir
ki, bankin istiraki ilo qurulan hiiquqi miinasibatlor tosarriifat-
hiiquq xarakterlidir, yoni tosarriifat hiiququnun tonzimlonma
predmeting aiddir!0.

Xarici todqgigatgilarin  oksoriyyati bank hiiququna
hiiquq elminin miistaqil sahasi kimi yanasir, onlarin fikrincs,
banklarin, yoni daimi osasda, pesokarcasina bank
omoliyyatlarint aparan vo homin omoliyyatlarin hiiquqi ton-
zimlomosini hayata keciron toskilatlarin hiiquqi voziyyetinin
miioyyan edilmasi bank hiiququnun obyektidir.

Amerikali hiiqugsiinaslar hesab edir ki, bank hiiququ
banklarin toskili va faaliyyatinin {imumi prinsiplari ilo yanasi
maliyyo xidmotlori vo onlarla olagodar olan xidmotlorin
gostorilmo gaydasini  tonzimloyon normalari ohato edon
hortorafli termindir!!.

° I'ypesuu W.C. Ouepku coBeTCKOro 6aHKoBCKoro mpasa. JI., 1952. C.16, 26.
' Koran MLJI. TIpaBootHomenns Mexky [oc6aHKOM 1 00beIMHEHHsIMHY //
Coserckoe rocyaapctso u npao. 1974. Nel. C. 60.

H Homnapa A.M., Tacceiix XK.I'., deitnu XK.I1. bankosckoe mpaso CIIA. M.,
1992.C. 5.
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Bir sira rusiyali hiiqugsiinaslarin fikrinco, bank
hiiququ ns hiiquq elminin miistaqil sahasi, no do yarimsa-
hasidir, ¢iinki kommersiya banklar1 arasindaki miinasibatlar,
homg¢inin onlarin  Rusiya Banki vo mistorilorlo olan
miinasibatlori hiiquq elminin miixtolif sahslorinin normalari
ilo, osason do inzibati, milki vo maliyyo hiiququnun
milddaalart ilo tonzimlonir!2.

Lakin «bank hiiququ» termini praktik bank is¢ilorinin
pesa dilina artiq daxil olmusdur. Odur ki, bu termindon im-
tina etmoak moagsadouygun deyil, ¢linki homin termin todqiqat
predmetini daha daqiq miiayyan edir: Rusiyanin kredit-bank
idarolorinin  togkili vo foaliyyoti qaydasini tonzimloyon
normativ aktlar mocmusu, homginin onlar torofindon bank
omoliyyatlarinin aparilmasi qaydasi.

Rusiyadaki hazirki soraitdo «bank hiiququ» anlayisi-
nin yaranma va formalasma sobablori asagidakilardir:

e foaliyyat gostoron banklarin dovlotdon ayrilmasi vo
sohmdar vo tasis¢ilorin maraqlarina uygun olaraq maksimal
monfast aldo etmok moagsadi giidon yeni qgeyri-dovlot kredit
toskilatlar1 sobokasinin yaradilmasi;

e Rusiyanin birsaviyyali bank sisteminin ikisoviyyali
bank sistemino c¢evrilmosi vo Rusiya Bankinin kommersiya
banklar1 sobokasi ilo miinasibatlori masalasinin aktuallagmasi;

e Rusiya iqtisadiyyatinda bazar miinasibatlorinin
intensiv suratdo inkisafi vo bunun noticosi kimi 6lkodo pul
bazar1t vo maliyys xidmaotlori bazarinin formalagmasi vo in-
kisaft masalasinin meydana galmasi.

Hal-hazirda Rusiyada bank faaliyyatinin hiiquqi ton-
zimlonmoasini asagidakilar hoyata kegirir:

e Rusiya Federasiyasinin Konstitusiyasi;

e RF Miilki Macallasinin II hissasi;

"> Eumona JL.T. BaukoBckoe mpaso. M., 1994, C.4.
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e «Rusiya Federasiyasinin Morkozi Banki (Rusiya

Banki1) haqqinda» Federal Qanun;

Qanun;

e «Banklar vo bank foaliyyoti hagqinda» Federal

e digor federal ganunlar;
e Rusiya Bankinin normativ aktlari.

81. Rusiya Federasiyas1 Morkoazi Bankinin hiiquqi
vaziyyati, tabeliyi,
idaraetms orqanlar vo strukturu

Rusiya Banki haqqinda Qanunun 1-ci maddssing
uygun olaraq bu idaro Rusiya Federasiyasinin osas bankidir
vo onun millkiyyostindodir. Rusiya Bankmin hiiquqi sta-
tusunun 6z xiisusiyyatlori var. Bu bank, bir torofdon, hiiquqi
soxsdir vo kommersiya banklar1 vo dovlatlo (bldco ilo)
miloyyon miilki-hiiquqi soévdalosmolor hoyata kegira bilor.
Digor torofdon, ona Rusiyanin pul-kredit sisteminin idaras
edilmosi sahosindo genis solahiyyot verilmisdir. Beloliklo,
Rusiya Banki ikili hiiquqi mahiyyato malikdir.

RF Morkoazi Bankinin sahibkarliq foealiyyotino yonal-
mis solahiyyatlori Rusiya Banki hagqinda Qanunun 45-47-ci
maddoloari ilo miiayyan edilmisdir. Homin maddalors asasan,
Rusiya Bankinin hiiquqlar1 asagidakilardir:

e giymotli kagizlar vo digor aktivlorlo tomin etmok
sarti ilo an ¢oxu bir il miiddating kredit vermak;

e ganunla miioyyon olunmus sortlorlo ¢eklori vo barat
veksellorini, homg¢inin dovlet qiymatli kagizlar1 vo istiqraz
varaqgoalorini almaq vo satmag;

e tominat vo zomanat vermak;

e ganunla nazords tutulmus digor kommersiya amo-
liyyatlarini hoyata kegirmok.

Eyni zamanda Rusiya Banki haqqinda Qanunun  3-cii
maddasina uygun olaraq bankin faaliyyatinin asas magsadlori
asagidakilardir:

e rublun gorunmasi va sabitliyinin tomin edilmasi, o
climlodon xarici valyutalara miinasiboatds rublun aliciliq ga-
biliyyatinin saxlanilmasi;

e RF-nin bank sisteminin inkisafi vo méhkomlondiril-
mosi;
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e hesablagsmalar sisteminin effektiv vo fasilosiz islo-
moasinin tomin edilmasi;

e Rusiya Banki monfast qazanmaq namins foaliyyat
gostormir.

Bu mogsadlori hoyata kegirmok iigiin Rusiya Banki
Qanunun 4-ci maddosindo oks olunmus asagidaki fun-
ksiyalar1 yerins yetirir:

e RF Hokumati ilo garsiligh faaliyyat gostorarak rub-
lun sabitliyinin qorunmasi va tomin edilmosino yonalmis
vahid dovlst pul-kredit siyasatini isloyib hazirlayir vo hoyata
kegirir;

e nagd pullarin tokbasina emissiyasini hoyata kegirir
va onlari dovriyyasini togkil edir;

e kredit toskilatlar1 {iclin son instansiya kreditoru
kimi ¢ixis edir;

e RF-do hesablagsmalarin hoyata kegirilmosi gqaydala-
rin1 miloyyan edir;

e bank omoliyyatlari, mithasibat ugotu vo bank sis-
temi iiclin hesabat islorinin aparilmasi qaydalarini miioyyon
edir;

e kredit toskilatlarmin doévlot geydiyyatin1 hoyata
kegirir;

e kredit toskilatlarinin faaliyyatine nozarat edir;

e kredit toskilatlar1 torofindon qiymotli kagizlarin
emissiyasini gqeyds alir;

e valyuta tonzimlomosini hoyata kegirir;

e xarici dovlatlarlo hesablasmalar gaydasini miioyyan
edir;

e valyuta noazaratini toskil edir vo hoyata kegirir;

e RF-nin 6doms balanst prognozunun islonib hazir-
lanmasinda istirak edir.

Rusiya Bankinin idarsetms orqanlari vo strukturu
Qanunun 17-18-ci maddoslorinds oks olunmusdur.
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Rusiya Bankinin ali organ1 Direktorlar Surasidir. Bu,
Rusiya Bankinin foaliyyatinin asas istigamatlorini miioyyan
edon, banka rohbarlik vo onu idara edan kollegial orqandir.

Direktorlar Surasina Rusiya Bankinin sadri vo Direk-
torlar Surasinin 12 iizvil daxildir.

Rusiya Bankinin sadri vozifoys Dovlst Dumasi torafin-
don RF Prezidentinin togdimatina ssason sas ¢coxlugu ilo dord
il miiddatins toyin edilir.

Direktorlar Surasmin tizvlori vazifoyas Dévlot Dumasi
torofindon Rusiya Banki sodrinin Rusiya Prezidenti ilo ra-
zilagdirilmis toqdimatina osason dord il miiddstine toyin
edilir. Direktorlar Surasi asagidaki funksiyalar1 yerina yetirir:

e RF Hokumati ilo birlikdo vahid dovlet pul-kredit
siyasotinin asas istigamatlorini isloyib hazirlayir vo onlarin
yerina yetirilmosini tomin edir;

e Rusiya Bankinin illik hesabatini tosdiq edir vo Du-
maya toqdim edir;

¢ Rusiya Bankinin xarclor smetasini tosdiq edir;

e Rusiya Bankinin strukturunu miiayyon edir;

e Morkoazi Bankin pul-kredit siyasati masalalorina dair
gorarlar gobul edir;

¢ Rusiya Bankinin bas auditorunu toyin edir.

Rusiya Banki Dovlot Dumasi garsisindi hesabat verir,
bu, 6ziinii asagidaki mogqamlarda gostorir:

e Rusiya Banki sadrinin vozifoys toyin vo vozifodon
azad edilmoasi Dovlot Dumasi torofindon RF Prezidentinin
togdimatina asason hoyata kegirilir;

e Rusiya Banki Direktorlar Surasi izvlorinin vozifoya
toyin vo vazifodon azad edilmosi do homg¢inin Dovlot Dumasi
torafindon hayata kegirilir;

e hor il Rusiya Bankinin Direktorlar Surasi Dovlot
Dumasima Rusiya Bankinin faaliyyoti hagqinda illik hesabat
toqdim edir.



Pul, kredit, banklar 231

Bundan slava, D6vlot Dumasi Rusiya Bankinin foa-
liyyati hagqinda parlament dinlomoalori kegirir vo bank sad-
rinin maruzalorini dinlayir.

Lakin, digor mosalolordo Rusiya Banki 6z solahiyyot-
lorini miistoqil surotdo hoyata kecirir, odur ki, dovlst
hakimiyystinin federal orqanlari, RF subyektlorinin haki-
miyyat orqanlart vo yerli 6ziinilidars orqanlar1 onun
faaliyyatino miidaxils etmok hiiququna malik deyil.

Rusiya Bank1 bank tonzimlomasi va kredit toskilatlari-
nin  foaliyyotine nozarat orqanmidir, bu bank bank
ganunvericiliyi vo Rusiya Bankinin normativ aktlarina kredit
toskilatlar torofindon riayat edilmasing nozarat edir.

Bank tonzimlomasi vo nozarotin baslica moqgsadi
6lkonin bank sisteminin sabitliyini qoruyub saxlamaqdan,
omanat¢i vo kreditorlarin maraqlarini miidafis etmokdon
ibaratdir. Rusiya Banki federal ganunlarla nozards tutulmus
hallar istisna edilmoklo, kredit toskilatlarinin operativ
faaliyyatino miidaxils etmir.
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82. Kommersiya banklari va geyri-bank kredit
toskilatlarimin hiiquqi vaziyyoti

«Banklar vo bank faaliyyati hagqinda» Federal Qanu-
nun 1-ci maddasing uygun olaraq kredit taskilat1 foaliyystinin
baslica mogsadi kimi Rusiya Bankinin xiisusi icozasino
(lisenziya) osason monfoot qazanmaq {i¢iin bu ganunda
nozords tutulmus bank amoliyyatlarini aparmaq hiiququ olan
hiiquqi soxsdir.

Bank - asagidaki bank omoliyyatlarini eyni vaxtda hoyata
kecirmak miistosna hiiququna malik olan kredit toskilatidir:

e hiiquqi va fiziki soxslorin pul veasaitlorinin amanat-
lara calb olunmasi;

e geyd edilon vasaitlorin 6z adindan vo 6z hesabina
miiddatlilik, gaytarilma vo O6donilmo sortlori asasinda yer-
losdirilmasi;

e fiziki vo hiilquqi soxslorin bank hesablarinin agilmasi
vo aparilmasi.

Qeyri-bank kredit - toskilati bu ganunla nozordo
tutulmus ayri-ayr1 bank amoliyyatlarin1 hoyata kegirmok hii-
ququna malik olan kredit toskilatidir, lakin onlar ii¢iin bank
omoliyyatlarinin uygunlugunu Rusiya Banki miioyyan edir.

Xarici bank - orazisindo geydo alindigi dévlatin qa-
nunvericiliyi ilo bu ciir taninan bankdir.

Qanunun 5-ci maddasing asason, bank omoliyyatlarina
asagidakilar aiddir:

e hiiquqi vo fiziki soxslorin pul vasaitlorinin calb edil-
masi lizra amoliyyatlar;

e caolb olunmus vasaitlorin 6z adindan va 6z hesabina
yerlosdirilmasi;

¢ hiiquqi vo fiziki soxslorin bank hesablarinin agilmasi
vo aparilmast;

e hiiquqi vo fiziki soxslorin tapsirigi ilo hesablasmala-
rin hoyata kegirilmasi;
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e pul vosaitlorinin vo digor hesablasma vo 6domo
sanadlarinin inkasso edilmasi;

e xarici valyutanin nagd vo nagdsiz formada alqi-satqusi;

e qgiymatli metallarin omanatlors calb edilmoasi vo
yerlosdirilmasi;

¢ bank zomanatlorinin verilmaosi.

Bundan olava, kredit toskilatlar1 asagidaki sovdolos-
molari hoyata kegirs bilar:

e {iciincii soxsloro goro 6hdoliklorin pul soklindo ye-
ring yetirilmasini nazords tutan zomanatlorin verilmasi,

e {igiincii soxslordon 6hdaliklorin pul soklinda yerina
yetirilmasini talob etmok hiiququnun slds edilmasi;

e pul vosaitlori vo digor omlakin miigaviloys osason
vokil edilmis soxs torafindon idars edilmasi;

e giymotli metal vo daslarla omoliyyatlarin hoyata
kecirilmasi;

e xiisusi otaglarin vo ya homin otaqlardaki seyflorin
sonad vo qiymatli ogyalarin saxlanilmasi {i¢iin fiziki vo hiiquqi
saxslora icaraya verilmosi;

e lizinq omaliyyatlari;

¢ konsultasiya vo informasiya xidmatlorinin gostorilmasi.

Kredit togkilatlar1 RF ganunvericiliyino asason digor
sovdalosmolari da hayata kegira bilor.

Bu Qanuna osason (12-ci madds), kredit toskilatlar
Rusiya Bankinda dovlat geydiyyatina alinmalidir.

Bank omoliyyatlar1 yalmz Rusiya Banki torafindon
verilon lisenziya asasinda hoyata kegirilir (13-cii maddo).

Hiiquqi soxs lisenziya almadan bank omaliyyatlarini
hoyata kegirdikdo, homin omoliyyatlarin aparilmasi natico-
sindo aldo etdiyi mablogdon mohrum edilir, {istolik federal
biidcoys homin moblogin iki misli hocminda corimo 6doyir.

Qeyri-qanuni olaraq bank omoliyyatlar1 hoyata kegi-
ron votondaslar ganunla miioyyon olunmus qaydada miilki-
hiiquqi, inzibat va ya cinayat masuliyyati dasiyirlar.
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83. Bankla miistarilorin qarsihigh
miinasibatlorinin hiiquqi tominati

Nagdsiz hesablasmalar1 hoyata kecirmok, homginin
nagd pullar1 vermok vo almaq ti¢iin hiiquqi soxslor hor hansi
bir kommersiya bankinin idarasindo hesab agmalidir. Onlar
miixtolif banklarda bir neg¢o hesab a¢maq hiiququna
malikdir. Hesabin agilmasi bankla miistori arasinda miiqavilo
ilo rosmilasdirilir. Bank hiiquqi soxsin va ya fardi sahibkarin
hesabmin ac¢ilmast vo ya baglanmasi haqqinda bes giin
orzinds vergi orqanlarina molumat vermalidir.

Rusiya Federasiyasi orazisindo yerloson kredit toski-
latlarinda miithasibat ugotunun aparilmasi Qaydalarina (18
iyun 1997-ci il tarixli 61 Ne-li) uygun olaraq Rusiya Fe-
derasiyasinda hiiquqi soxslor, - kommersiya miiossisalori tigiin
banklarda  haqq-hesab  hesablari,  qgeyri-kommersiya
toskilatlar1 Tiglin iso cari hesablar agilir.

Kommersiya taskilatlar1 - tosis sonadlorinds 6z foa-
liyyatlorinin magsadini gostorirlor — monfoot alds edilmasi.
Onlar kommersiya hesablamasi prinsiplori — 6z xarcini
6domo, 6ziinii maliyyslosdirma, maddi mosuliyyst osasinda
foaliyyat gostorirlor. Kommersiya miiassisasinin toskilati-
hiiquqi formasi olduqca rongarangdir — bunlar miixtaliv tipli
sirkatlor, comiyyatlor, sohmdar comiyyatlor, kooperativlor,
dovlat vo baladiyys unitar miisasisaloridir.

Qeyri-kommersiya toskilatlar1 - monfoot gazanmaq
mogsadi  giidmoyan vo qazanilmis monfooti istirake¢ilar
arasinda bolmoyon toskilatlardir. Bu toskilatlar sosial,
xeyriyyo, modoni, tohsil, dini va s. mogsodlorlo yaradilir.
Qeyri-kommersiya toskilatlar1 yalmiz osas mogsodloring
catmaq lgiin sahibkarligla moasgul ola bilor. Belo faaliyyot
omtao va xidmatlorin istehsalini, sohmlarin, amlak va geyri-
omlak hiiquglarmin oldo edilmasi vo satisini, tosarriifat
comiyyat vo sirkatlorindo amanat¢i qisminds istiraki nazorda
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tutur. Qeyri-kommersiya toskilatlar: ictimai, dini toskilatlar,
fondlar, geyri-kommersiya sirkotlori, assosiasi-yalari, ittifaq-
lar1 soklinds yaradila bilor. Qeyri-kommersiya toskilatlar1 6z
vasaitlorini tosdiq edilmis smetaya uygun xarcloyir.

Foaliyyati osason pul vasaitlori ilo bagl olan maliyys
toskilatlar1 da (investisiya fondlari, birjalar, lizing, faktoring
sirkatlori, broker kontorlari, sigorta sirkotlori, qeyri-dovlot
pensiya fondlar1) banklarda 6z haqqg-hesab hesablarini agir.

Banklar eloco do biidco toskilatlarimin hesablarina
xidmot goOstorir, idars, miossiso vo toskilatlarin  ma-
liyyalasdirilmasi li¢lin vasaitlor homin hesablara daxil olur.
Eyni zamanda omok haqqinin 6donilmasi {i¢iin biidco vo-
saitlori ayri-ayri soxsi hesablara daxil olur vo basqga mag-
sadlar ii¢iin istifads edils bilmaz.

Banklarda homg¢inin biidcs golir va vasaitlorinin, hom-
¢inin biidco xorclorinin ugotu iizro hesablar acilir. Biidco
hesablarina xiisusi nozarat edilmalidir, homin hesablar {izro
onlarin manba va istiqamatlori iizra galir va xarclor néqteyi-
nozorindan operativ, ayliq va illik hesabatlar hazirlanir.

Nagdsiz hesablagsmalar1 tonzimloyon asas sonad
«Rusiya Federasiyasinda nagdsiz hesablasmalar haqqinda»
Rusiya Bankinin 03.10.2002-ci il tarixli 2 Ne-li 9sasnamaosidir.

Hesablagsmalarin formas1 dedikds miioyyon edilmis
0domo sonodi totbiq edilmoklo nagdsiz hesablagsmalarin
hoyata kegirilmasi tisulu nazords tutulur.

Hal-hazirda nagdsiz hesablasmalarin asagidaki for-
malar totbiq edilir:

e 6doma tapsiriglar ilo;

e akkreditiv izro;

e ceklorlo;

e inkasso iizra.

Hesablasma sonadlorinin  asagidaki formalarindan
istifads etmok noazords tutulmusdur:

e 6doma tapsiriglars
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e akkreditivlor;

e ceklor;

e 6doms talob-tapsiriglars;

e inkasso tapsiriqglari.

Bank torafindan pulun silinmasi yalniz hesab sahibinin
raziligi ilo hayata kegirilir vo bu zaman yalniz hesabda olan
moblogdon istifado olunur. Hesabda vosait catismadiqda
Odonislorin Rusiya Federasiyas1 Miilki Moacallasinin 855-ci
maddasi ilo miisyyan edilmis ardicilhgr giivvods olur.

Bank asagidaki hallarda miistorinin hesabindan vosa-
itlori miibahisasiz silmak hiiququna malikdir:

e kredit miiqavilesindo nozords tutuldugu toqdirdo
miiddati kegmis ssudalarin 6donilmasi;

e mohkomo vo arbitrajin qorarlarmin yerino yetiril-
maosi.

Daomir yol idarslorinin yiiklorin dasinmasina gors toq-
dim etdiyi hesablasma sonadlori, qatarlardan istifadoyo goro
yigimlar, rabito miiassisolorinin xidmatlori, elektrik enerjisi,
gaz, neft vo neft mohsullarindan istifadoys goro hesablar
akseptsiz (soksiz) gaydada Odonilir. Antiinhisar komitasi
torofindon toyin edilmis corimolorin alinmasi, otraf miihitin
cirklondirilmasine  goéro  Odonisin, goémriik orqanlar
torofindon toyin olunmus riisumun alinmasi iigiin 6dayici
aksepti tolob olunmur. Bundan slava, omtos vo xidmat to-
dariik¢iilorinin irali stirdiiklori 6donis toloblori tigiin aksept
lazzm deyil, agor 6donis istiqraz kagizinda 6donisin daqiq
miiddoti miloyyan olunubsa vo ya todariik miigavilosindo
vasaitlorin soksiz silinmosi barads gdstoris varsa.

Miisssisa vo toskilatlarin kapital qoyuluslariin ma-
liyyalosdirilmasi {iglin nozords tutulan moxsusi vasaitlorinin
ugotu onlarin haqq-hesab (cari) hesablarinda aparilir; bu
moagsadlor iiglin ayrica hesablar ag¢ilmir, lakin vesaitlorin
kapital qoyuluslar: ii¢lin istifado olunmasi iizro amoliyyatla-
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rin ugotu moagsadi ilo mistarilora ayri-ayr1 soxsi hesablari
idars etmoya icaza verilir.

Nagdsiz hesablasmalara nazarat mogsadi ilo banklar
O0donilmomis 6domo sonadlorinin ugotunu aparir, 6donisin
gecikmosinin sobablorini agkar edir. Bunlar 909 geyri-balans
hesabinin kartotekalaridir.

Miixbir hesabinda vasaitlorin olmamas: {iziindon ban-
kin vo onun miistorilorinin 6donis Ohdaliklarinin yerina
yetirilmo miiddatini pozmasi bankin maliyys dayanigsizligi-
nin miihiim olameotidir. Odonislor bir aydan artiq gecikdiril-
dikds iso, bankin iflasa yaxin oldugu guman edilo bilor.
Miiossisonin 6domo qabiliyyati barado noaticalor onun haqq-
hesab hesabina 2 Ne-li kartotekanin torkibino asason ¢ixarila
bilor.

Banklar nagdsiz hesablasmalarin diristlilyiino vo
vaxtinda aparilmasina goéro mosuliyyat dasiyir. Ogor federal
ganunlarda, miigavilodo vo ya 0Odonis sonadindo oks hal
nozordo tutulmayibsa, KO, Rusiya Banki miistorinin
vasaitlorinin kogliriilmasini vo miivafiq 6donis sonadi alin-
digdan sonra ndvboti omoliyyat glinlindon gec olmamagq sorti
ilo vosaitlorin miistorinin hesabina daxil edilmosini hoyata
kecirmaya borcludur.

Pul vasaitlorinin miistorinin hesabina daxil edilmasi vo
ya hesabdan silinmasi vaxtinda vo ya diizgiin hoyata
kecirilmadikds, KO vo Rusiya Banki homin vasaitlorin
moblogindon Rusiya Bankinin yenidon maliyyslosdirmo
doaracasi lizrs faiz 6dayir.
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84. Bank sirri

Bank foaaliyyati hagqinda Qanunun 25-ci maddasina
uygun olaraq Rusiya Banki da daxil olmagla, bank 06z
miistorilori vo miixbirlorinin omoliyyatlari, hesablar1 vo
omanatlori iizra sirrin qorunmasina zomanat Verir.

Hiiquqi soxslorin va digoar toskilatlarin amoliyyatlari va
hesablar1 hagqinda moalumatlar miiassisolorin (toskilatlarin)
0zlorina, onlarin rohbar organlarina, moahkomalora, istintaq
organlarma, arbitraj orqanlarina, auditor toskilatlarina,
homg¢inin maliyyo orqanlarina (vergigoyma maosololori iizro)
verils bilor.

Votondaslarin hesab vo omanstlori haqqinda molu-
matlar mistorilorin 6zlorina vo onlarin niimayandalarina,
miistarilorin pul vasaitlorina va digar qiymatli agsyalarina hobs
goyulduqgda, onlar corimo edildikde vo ya onlarin amlaki
miisadiro edildikds mohkomolora vo istintaq orqganlarina
(icraatda olan islor iizro) toqdim edilir.

Hesab vo omanatlorin sahiblori 6ldiikkds homin hesab
vo omanotlor izro molumatlar hesab vo ya omanot sahibinin
banka verdiyi veosiyyot tapsiriginda gostorilmis soxsloro,
dovlat notariat kontorlarina (onlarin icraatinda olan 6lmiis
omanat¢ilorin  omanatlori haqqinda miras islori  {izro),
homginin xarici konsul idaralorine tagdim edilir.

Demoli, ganunvericiliys uygun olaraq, bank yalniz 6z
mistorilorinin hesablar1 iizro aparilan omoliyyatlarin sirrini
gorumaga borcludur. Bu bankin digor banklarim miisto-
rilorinin hesablar1 iizro aparilan omoliyyatlar hagqinda oldo
etdiyi molumatin, homginin bu bankin hor hansi bir miisto-
risinin bank hesabina bilavasito aid olmayan informasiyanin
yayllmast ganunvericilik torofindon qgadagan olunmur.
Beloliklo, qanunvericiliklo miisyyon edilmis bank sirrinin
gorunmasi 6hdaliyi oldugca mohdud xarakterlidir.
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Miistori bank sirrini pozduguna goérs banki moasu-
liyyata calb eda bilor, bu moasuliyyat miivafig molumatlarin
acgilmasi noticesinda doymis ziyanin 6donilmasi soklinds ola
bilor. Bu igsdo togsiri olan bank omokdaslar1 omok qa-
nunvericiliyi ilo miisyyon edilmis qaydada intizam vo maddi
mosuliyyoato calb edilo bilorlor. 9gor onlarin horokatlorinds
RF CM-do nozords tutulmus cinayst torkibinin olamatlori
varsa, o zaman onlar cinayat mosuliyystina calb oluna bi-
larlor. Lakin cinayat ganunvericiliyinds bank sirrinin agilmasi
kimi xiisusi cinayat torkibi yoxdur. Bu, o qgodor do dogru
deyil.

Bank sirrinin agilmasi bir ¢ox xarici dovlotlordo ci-
nayot hesab edilir. Adi miilki-hiiquqi mosuliyysto nisbaton
cinayat mosuliyyatine coalb olunmaq qorxusu bank sirrinin
gorunmasi haqqinda ganunun toloblorine hérmotlo yanas-
mani1 daha somarali sokilds tomin edir.

Fransa Cinayat Macallasinin 378-ci maddasing asasan,
0z peso vo ya funksional borcunu daima va ya miivagqati
olaraq yerina yetirdiklorino géro miixtolif moxfi molumatlara
malik olan hokimlor, corrahlar, digor tibb isilori, o ciimlodon
oczacgilar, mama-hokimlori vo digor soxslor qanun va ya
soraitin yol verdiyi vaziyyaot movcud olmadan homin
molumatlar1 yaydiglarina goéro bir aydan alti ayadok
azadligdan mohrum edilirlor vo 500 frankdan 15000
frankadok corimo olunurlar. Mohkomo tocriibasi sosial to-
minat idarolorinin amokdaslari, roygi-iclasgilar, hakimiyyot
niimayandalori vo onlarin kémokgilori (asason polislor), vergi
administrasiyasinin omokdaslari, pogt iscilori, notariuslar,
vokillor, kesislorlo yanasi bankirlori do Fransa Cinayat
Macallasinin 378-ci maddasinds nazords tutulmus cinayatin
xiisusi subyektlori olan digar soxslors aid edir.

Bank sirrinin agilmasina gora cinayat moasuliyyatinin
nozorde tutulmamasi Rusiya qanunvericiliyinin ciddi néq-
sanidir.
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Fikrimizca, bank sirrinin agilmasina gora cinayat mo-
suliyyatinin miioyyan edilmasi zoruridir.

Bank sirri kommersiya sirrinin xiisusi névidir. Odur
ki, bank sirrinin, ilk ndvbado tosorriifat miinasibatlorinin,
miistoqil subyekti kimi bankin 6ziinlin sirri olmasi vo, ikin-
cisi, mistorilorin kommersiya sirlorinin mocmusu olmasi!3
barado bozi mislliflorin irali siirdiiklori fikirlsrle razilasmaq
¢otindir.

Bizim fikrimizca, «bank sirri» termini bankin faaliyyat
gostormasi sobabindon miistorilor hagqinda ona molum olan,
ganunla miioyyon olunmus informasiyanin xiisusi hiiquqi
rejimini nazords tutur. Bu hiiquqi rejim banka oldo etdiyi
molumatlar1 yaymagi qadagan edir, homginin miistorilorinin
icazosi olmadan bankin geyd edilon informasiyan: {ig¢iincii
soxslora toqdim etmosinin gqaydasini va sortlorini miioyyan
edir.

Bankin 6ziiniin kommersiya sirri «bank sirri» anlayi-
sina daxil edilo bilmoz. Ciinki Bank faaliyyati haqqinda
Qanunun 25-ci maddesindo banka 6ziiniin deyil, yalniz 6zgo
molumatlarin moxfiliyini qorumaq tapsirilmisdir. Bundan
olavo, tosorriifat miinasibatlorinin subyekti olan bankin
kommersiya sirri iscilorin oamok haqlarinin soviyyasi kimi
molumatlar1 da ehtiva eds bilor. Aydindir ki, bu malumatla-
rin «bank sirri» anlayisina heg bir aidiyyati yoxdur.

" T'euprvan M.B. [TpaBoBoe peryiupoBanue GaHKOBCKO# TaitHbl./[IeHbIH 1
kpemut. 1992. Ne 6. C. 57.
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85. Bank marketingi

Bank foaliyyotindo marketingin totbiqi bank foa-
liyyatinin universallasmasi, kommersiya banklar1 arasinda
rogaboatin giiclonmasi, geyri-bank kredit idarslori gisminda
rogiblorin meydana golmasi, qiymatli kagizlar bazarmin vo
valyuta bazarimin inkisafi ilo olagedar pul vasaitlorinin
kommersiya banklarindan konara axini ilo baghdir. Naticada
bank xidmoatlori bazarmin 6yronilmosine, miistori ugrunda
miibarizonin yeni iisul vo névlorinin, yani sonaye vo ticarat
sirkotlori  torofindon ¢oxdan totbiq edilon marketing
tisullarinin éyranilmasinag ehtiyac yarandi.

Bank marketinginin adobiyyatda rast golinen toriflori
bazarin inkisafi ilo bagh bank vozifslorindon tutmus,
biitovlikds bank faaliyyotinin kompleks proqramimadok
genis diapazonu ohato edir. Fikrimizco, bank marketingi, bir
torofdon, bazarin Gyronilmosi vo burada bank xidmotlorinin
irali ¢okilmasi ilo bagh faaliyyati, diger torafdon isa, bankin
miistorilorin ehtiyaclarmin Gyronilmasi vo tomin edilmasina
yonoalmis foaliyyatini nozords tutur.

Bank marketinqinin torifino bels bir yanasma kom-
mersiya banklarinin ig tocriibasinin noticosidir. Belo ki, bir
cox iri kommersiya banklarmin strukturunda marketing va
miistorilorlo olagoe bdlmolori mévcuddur, homin bdélmalor
asagidaki funksiyalar1 yerina yetirir: yeni miistarilorlo ola-
golorin qurulmasini tomin edir; isgiizar miinasibatlorin inki-
safina yardim edir; yeni amoliyyatlarin vo bank xidmatlorinin
totbiqi ilo bagh analitik todqiqatlar aparir; bazar
konyunkturasini 6yronir; miistorilors toskilati yardim gostorir
va maslohatlor verir.

Hal-hazirda kommersiya banklar1 6z miistoriloring
onlarin maliyys ehtiyaclarmin tomin edilmasi, hesablasma-
kassa xidmotlorinin goéstorilmasi, rubl vo valyuta ilo kredit-
lorin verilmaosi ilo bagl coxlu sayda xidmotlor gostorir. Bu-
raya homg¢inin dovlot vo balodiyys qiymotli kagizlart ilo
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aparilan omoliyyatlar, valyuta ticarati, broker omaliyyatlari,
trast omoliyyatlari, lizinq {izra xidmoatlor, dasinmaz omlakla
aparilan amoliyyatlar, istehlak¢ilarin sigorta edilmasi vo ma-
liyyalosdirilmasi, investisiya amoliyyatlari, bank foaliyyati ilo
baglh olan konsultasiya vo vasitogilik xidmotlorinin gosto-
rilmosi daxildir.

Kommersiya banklarimin bank xidmatlori bazarinda
marketing foaliyyati eyni zamanda iki sahads hoyata kegirilir
— ohalinin, miiassisa va toskilatlarin miivaqqgoati sarbast pul
vasaitlorinin calb edilmasi vo onlarin yerlosdirilmasi. Bu za-
man geyd edilon sahalorin six alagado olmasini nazors almaq
lazimdir, ¢lnki eyni miistorilor oksor hallarda hom pul
vasaitlorinin miloyyon miiddoto saticisi, hom do bank xidmot-
lorinin saticis1 vo bankin sohmdarlar1 qisminds ¢ixis edirlor.

Banklarin marketinqg xidmotlori amokdaslarinin foa-
liyyatino qgeyd edilon biitiin aspektlor baximindan bank
xidmotlori bazarmnin tohlili (marketinqg arasdirmalar1), bank
rohbarliyi {i¢lin zoruri idarsetmo gorarlarinin goabul edilmasi
ilo bagl tovsiyalorin islonib hazirlanmasi, marketing planinin
islonib hazirlanmasi vo bank xidmatlorinin irali ¢okilmaosi tizro
todbirlorin hoyata kegirilmasi vo s. daxildir.

Eyni zamanda, geyd etmok lazimdir ki, bank
xidmatlarinin bazarda iraliya ¢okilmasinin vo onun miistorilor
ugrunda miibarizasinin naticolori asagidaki sortlordon asili
olacaqdir: bank xidmotlorinin giymati (depozit va kreditlor
tizro faiz dorocolori, bank xidmatlorinin digoer ndévlorine
goyulan tariflor, valyutanin alqi-satqi kursu), xidmotin
soviyyosi (miistoriys miinasibat, xidmot gostorilmasinin surati,
olava xidmatlorin toqdim edilmasi va s.), hamginin raqiblarlo
miigayisado yeni ndv bank xidmotlorinin vo ya onlarin yeni
keyfiyyatinin toklif edilmasi (masalon, miiddatli omanat {izra
faizlorin logv edilmosinin miimkiinliiyii). Bundan olava,
bankin niifuzu vs imici, xarici gériiniisii vo binalarmin daxili
tortibati, bank sObalorinin, valyuta doyismo mantaqalorinin
diizgiin yerlosdirilmasi vo s. boyilkk ohomiyyot kosb edir.
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Biitiin bu mosalalarlo bagli gorarlar, tobii ki, bank rohboarliyi
toraofindon gobul edilir. Bankin marketinglo mosgul olan
omokdaslarinin vazifasi isa, zoruri informasiyani toplayib toh-
lil etmokdon, rohborlik iiclin bankin faaliyyotinin miixtalif
istigamatlori lizro tovsiyslor hazirlamagdan vo 6z spesifik
iisullart ilo bank xidmatlorinin iroli ¢okilmasi (satisin stimul-
lagdirilmasi) ilo bagl todbirlori hoyata kegirmokdon ibaratdir.

Nozoro almaq lazimdir ki, bank marketingi bankin
biitiin faaliyyati vo onun idars edilmasi (bank menecmenti) ilo
six baghdir, buraya amoliyyatlarin vo heyatin idars olunmasi
da daxildir.

Marketing nozoriyyssindo amtos vo xidmatlor bazarini
tohlil edorkon bazar seqmenti anlayisindan istifado olunur.
Bazar seqmenti dedikdo bazarin miioyyon iimumi olamotlorlo
xarakterizo edilo bilon hissosi nozordo tutulur. Bazarin
hissalora boliinmasi va ya onun, neca deyarlar, seqmentasiyasi
on miixtalif tisullarla hoyata kegirilir.

Bank xidmoatlori bazarinin segmentasiyasi zamani
onun daha ¢ox istifads edilon saciyyavi xiisusiyyatlori cografi
olamotlor, toklif edilon xidmotlorin névlori vo miistori
gruplaridir. Cografi slamatlora gora 6lkolori, cografi, iqtisadi
rayonlari, O6lkonin, gsohorin inzibati bolgii vahidlorini,
sohorotrafi qosabolori, gohor mikrorayonlarini  ayirmagq
mimkiindiir. Bank xidmotlorini asagidaki névlora ayirmaq
miimkiindiir: kredit, depozit, investisiya vo s. xidmatlor.
Bank xidmotlori bazar1 xidmot gostorilon miistori qruplarina
goro parakonds (ohali vo xirda biznes), topdan satis (miiossiso
vo toskilatlar) bazari, miixbir banklar bazari vo dévlat vo
boaladiyys organlari bazarina béliing bilor.

Bank xidmatlori bazarmin marketinq arasdirmalarinin
son mogsadi  bankin  miixtolif seqmentlorinds  onun
xidmatlorine olan talobin prognozlasdirilmasindan vo tortib
edilmis proqoz osasinda mogsadli seqmentlorin, oradaki
foaliyyotin  strategiyasinin, qiymot siyasotinin segilmasi,
homg¢inin bank sobalorinin yerlasdirilmasi v s. ilo bagh bank
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rohbarliyi {ig¢iin tovsiyalarin islonib hazirlanmasindan ibarat-
dir. Bu ciir masalalori hall etmoak ii¢lin, birincisi, yuxarida
gostorilon iisullarin kémoyi ilo bank bazarinin miixtalif
seqmentlorinds bankin vaziyystini miloyyon etmak vo, ikin-
cisi, mixtalif daxili vo xarici amillorin talobs tosirini miisyyon
etmok vo prognozlasdirmaq zoruridir. Bankin faaliyyotindon
bilavasito asili olan daxili amilloro onun niifuzu, gostordiyi
xidmatlorin qiymatlorinin saviyyasi (depozit vo kreditlor iizra
faiz doracalori, xidmatlorin &donilmasi tariflori, valyutanin
alqi-satq1 kursu), toklif edilon xidmaotlor vo onlarn keyfiyyati,
raqgiblarlo miigayisada yeni xidmatlor géstormok imkani (yeni
keyfiyyatli xidmotlor), miistoriloro xidmotin  soviyyasi,
homginin bank xidistlorinin bazarda irali ¢okilmasi ilo bagh
marketing foaliyyoti aiddir. Xarici amillors miistorilorin bank
xidmoatlorine miinasibatdo davranis vo iistiin tutma motivlari,
miixtaolif qruplar iizro onlarin golirlorinin strukturu vo bu
strukturun doyismo meyllori, ragiblorin faaliyyati, homg¢inin
siyasi vo iqtisadi vaziyyatin, bank ganunvericiliyinin va s.
voziyyati vo doyismo meyllori aiddir.

Belaliklo, bank xidmatlorina tslobatin prognozlasdiril-
masit hom marketing xidmoti miitoxassislorinin, hom do,
hiibhasiz, bank rohbarliyinin bilik, tacriibs va intuisiyasindan
real surotdo asili olacaqdir.

Bank xidmotlorinin bazarda iraliys ¢okilmasi {izra
bankin marketing faaliyyatinin mogsadlori asagidakilardan
ibarotdir: birincisi, bank torofindon gostorilon xidmatlor,
digor banklarla miiqayisado bu bankda gdstorilon xidmatlorin
astiinliklori, yeni xidmoatlor (vo ya xidmotlorin yeni
keyfiyyati) barado mévcud vo potensial miistorilors molumat
verilmoasi, ikincisi, ohalinin mixtalif qruplarinin, ictima-
iyyatin, baladiyya vo hokumat orqanlarinin nazarindo bankin
calbedici imicinin formalasdirilmasi.

Moéveud vo potensial milstorilors bu vo ya digor iisulla
verilmis bank vo onun xidmatlori barodo molumat potensial
miistorilori bankla olago yaratmaga sévq etmoli, mévcud
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miistorilori iso onunla minasibatlori davam etdirmoyo
ruhlandirmalidir.

Bankin calbedici imicinin formalasdirilmas: onun xid-
motlri barodo molumatin verilmasi qador shomiyyatlidir. Bu,
osason onunla slagodardir ki, banklarin toxminan eyni xidmaot-
lor toklif etdiyi vo buna gors toxminon eyni haqq talob etdiyi
bir soraitdo miistorinin bu vo ya digor banki segmasi osason
bank hagqinda yaranmis tasovviirlo miioyyan edilocokdir.

Bankin toklif etdiyi xidmoatlor barado miistorilora mo-
lumat verilmasi vo bankin imicinin formalasdirilmasi ilo bagh
marketing foaliyyatinin asas tsullart kimi bank reklamini,
movcud vo potensial mistorilorlo {insiyysti, homginin
ictimaiyyatlo olagolora dair, eloco do maliyys qurumlari,
kiitlovi informasiya vasitalori, miixtalif ictimai toskilatlar vo
bankin faaliyyatine real va ya potensial tosir gostora bilacok
hokumoat orqganlar: ilo xiisusi todbirlorin kegirilmasini geyd
etmok miimkiindiir.

Reklam ragabot soraitindo omtas vo xidmatlorin ba-
zarda irali ¢okilmasi mogsadi ilo kiitlovi informasiya vasi-
tolorinin komayi ilo istehlakg¢iya tasiri nozords tutur.

Bank xidmatlorinin hoyata kecirilmosinin stimullagdi-
rilmasinda reklam miistosna ohomiyyat kosb edir. Eyni
zamanda ragabot soraitindo bank xidmatlorinin bazarda irali
¢okilmoasi ilo baglh onun marketing faaliyystinin yuxarida
geyd edilon moagsadlorine uygun olaraq reklamin baslica
vozifolori asagidakilardan ibarotdir: moévcud vo potensial
mistorilorin  nozorindo bankin colbedici imicinin for-
malasdirilmasi; bankin gostordiyi xidmotlor, onlarin key-
fiyyati va digor banklarin xidmatlori ilo miiqayisada iistiinliik-
lori barado molumat verilmasi; bank xidmatlori bazarinin se-
¢ilmis seqmentlorino magsadyonlii sakilds tosir gostarilmasi.

Bank reklaminin effektivliyi son natica ilo miiayyan edilir
— miistorilorin, gostorilon xidmatlorin sayinin atmasi vo s.
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86. Bank menecmenti

Bank biznesinin toskilinin vo inkisafinin asasini bank
menecmenti toskil edir. Bank menecmenti dedikds bankin
toskili vo idars olunmasinin daha rasional sistemi haqqinda
elm nozords tutulur.

«Bank menecmenti» anlayisinda banklarin faaliyyati-
nin biitiin xarici vao daxili problemlori comlasmisdir, onlarin
hall edilmasi bank qarsisinda duran moagsado — maksimal
monfaat oldo etmoys daha effektiv sokildo nail olmaga imkan
verir. Hom istehsal, hom do sosial masalalorin halli bu
mogsado tabe edilmisdir.

Bununla olagodar bank menecmentinin asagidaki
prinsiplarini miioyyan etmok miimkiindiir:

e maksimal monfoot aldo edilmosi mosalasinin halli
yollarinin islonib hazirlanmasi; qarsiya qoyulmus mogsada
minimal xarclorlo ¢atmanin on effektiv vasitolorinin miioyyon
edilmosi;

e bankin daha somoarali strukturunun (bu bank {i¢iin,
onun kapitalinin hocmi, mistorilori, bank faaliyystinin ayri-
ayrt saholorinin inkisaf prioritetlori nozoro alinmagqla)
yaradilmasi;

e bank foaliyyati tocriibosinin, onun inkisafinin pro-
gnozlasdirilmas1 vo planlagdirilmasinin bu strukturla six
olagalondirilmasi; bankin cari vo perspektiv foaliyyatine
nazarat vo onun tanzimlonmasi;

¢ insan amilinin nazors alinmasi, tocriibali, hazirhql,
psixoloji uygunluga malik omokdaslarin secilmosi; hor bir
omokdasa fordi yanasma,;

e iscilorin monoavi vo maddi cohatdon hovaslondiril-
mosi; perspektivli miitoxassislorin - dostoklonmosi vo irali
¢okilmosi; hor bir is¢inin 6z ixtisasini artirmaga caligsmasi.

Menecment uzun vo qisamiiddotli dovrlor {igiin effek-
tiv bank siyasatinin islonib hazirlanmasini nozars tutur. Bu,
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miivafiq illik vo riiblikk plan-prognozlarda oks olunur. Bu
halda goti planlardan danismaq olmaz, c¢lnki bankin
faaliyyatina ¢oxlu sayda gozlonilmaz iqtisadi hadiss tosir edir.
Bank iscilori onlar1 gqabaqcadan nozoro almaq iqtidarinda
deyil. Lakin, buna baxmayaraq, plan-prognozlarin maq-
sadlori yalniz asas masalonin hollino — maksimal monfastin
olds edilmasine yonslmalidir.



Pul, kredit, banklar

249

250 0.Y.Sviridov

16. Diinya valyuta-maliyya
sistemi vo valyuta bazari

87. Diinya valyuta sistemi vo onun
tokamiilii. 88. Regional valyuta
sistemlari. 89. Avropa regional

valyuta sisteminin inkisaf
perspektiviori. 90. Bazar
iqtisadiyyatina keg¢id soraitinda
Rusiyanin valyuta sistemi.
91. Valyuta bazarimn taskili
prinsiplori vo strukturu.
92. Beynolxalgq hesablasmalarin
balanslar.

87. Diinya valyuta sistemi vo onun tokamiilii

Valyuta sistemi iki osas elementin — valyuta mexanizmi
va valyuta miinasibatlorinin macmusudur.

Valyuta mexanizmi dedikds hiiquq normalar1 vo
onlar1 milli va beynolxalq soviyyslords tomsil edon institutlar
nazards tutulur.

Valyuta miinasibatlori beynoslxalq hesablagmalari,
kredit vo valyuta amaliyyatlarin1 hayata kegirmok mogsadi ilo
hiiquqi vo fiziki soxslorin, banklarin valyuta vao pul ba-
zarlarinda qurduqlar giindalik slagalori ehtiva edir.

Milli, regional vo diinya valyuta sistemlorini forqlondi-
rirlor.

Beynolxalq valyuta miinasibatlori foaliyyst miibadilasi
prosesinda Olkolor arasinda yaranir vo beynolxalq valyuta,
hesablasma vo kredit-maliyys omoaliyyatlarinin aparilmasi
prosesindo Olkolor arasinda yaranan ictimai miinasibatlor
mocmusudur.

Diinya valyuta sistemi milli valyuta qanunvericiliyi vo
dovlotlorarast miinasibatlorlo tonzimlonon valyuta miinasi-
batlorinin toskili formas: kimi xarici iqtisadi miinasibatlorin
inkisafi noticasindo formalasmisdir. Diinya valyuta sistemi-
nin xiisusiyyatlori vo onun qurulmasi prinsiplori diinya to-
sorriifati  strukturundan c¢ox asilidir. Aydindir ki, onun
strukturu doyisdikca diinya valyuta sistemi do tokamiil etmis,
demoli, onun asas elementlori do doyismis vo tokmillosmisdir:

e diinya pullarinin funksional formalars;

e valyutalarin konvertasiyasi soraiti;

e valyuta paritetlori vo valyuta kurslari rejimlori;

e valyuta tonzimlonmasinin soviyyasi va valyuta
mohdudiyyatlorinin doracasi;

¢ beynolxalq hesablasmalarin vahid soklo salinmasi.

Qed etmok lazimdir ki, diinya valyuta sisteminin inki-
saft bir ne¢o onillik 6nco diinyanin oksor inkisaf etmis
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Olkalorindaki milli pul sistemlorinin baslica inkisaf morho-
lalorini tokrar edir. Bels ki, daxili iqtisadiyyatda pul sistemlori
quz1l sikko standartindan qizil kiilgo vo qizil deviza stan-
dartlarina, daha sonra iso kagiz-kredit todaviiliino qodor
tokamiil yolu kegmisdir.

Diinya saviyyasinda belo bir vaziyyat bir qoder sonra
va spesifik formalarda miisahids edilmisdir.

Birinci diinya (Paris) valyuta sistemi qizil sikko
standart1 osasinda yaradilmis vo sonaye baximindan inkisaf
etmis Olkolorin 1867-ci ildo Prisdo kegirilmis konfransinda
imzalanmig dovlotlorarasi sazislo hiiquqi cohotdon tasbit
edilmisdir. Bu valyuta sistemi {i¢cin milli valyutalarin goti
miioyyan edilmis qizil torkibi vo gati miioyyan edilmis valyuta
kurslar1 saciyyavi olmusdur. Valyuta kurslar1 qizilin, xarici
valyutanin bir vahidinin ekvivalentinin Béylik Britaniya vo
ABS-in pul morkazlori arasinda goéndorilmasinin doyori
hocmindos qizil noqtalor ¢orgivasindoki sikko pariteti otrafinda
enib-qalxa bilardi.

Quzil néqtalar ¢argivasinda valyuta kursu tolob va toklif
osasinda miioyyan edilirdi. Valyuta kursu giymotdondiisma
noticosinds quzil noqtalor ¢orcivesindon konara ¢ixdiqda,
qizilin 6lkadon konara axini baslanirdi vo kurs avvalki yerinoa
qayidirdu.

Quz1l standartinin Birinci Diinya mitharibosinadok
movcudlugu valyuta sisteminin sabitliyini tomin etmoklo
yanasi Olkalorin iqtisadiyyatinin sabit inkisaf etmasinin
asasini toskil edirdi. XIX asrin sonlarinda S.V. Vittenin Ru-
siyada hoyata kegirdiyi pul islahatinin baslica sortlorindon
biri rublun qizil standartinin totbiqi olmusdur. Qizilin sorbast
todaviiliing icazs verilmosi yerli va xarici kapitali qizil hasilati
sahasinag calb etdi vo 1913-cii ildo Rusiyaya qizilin istehsali va
ixraci lizra birinci yera ¢ixmaga, qizil ehtiyatlarini iki dofaodon
cox artirmaga vo rublu diinyanin on sabit valyutalarindan
birina ¢evirmays imkan verdi.
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Paris valyuta sistemi dovrii iigiin biitévliikkde diinya-
dak1 nisbi siyasi sabitlik vo 6lkalorin inflyasiyanin asagi so-
viyyasi ilo miisayiot olunan siiratli iqtisadi inkisafi saciyyavi
idi.

Birinci Diinya miitharibasi vo onun naticasi olaraq bas
vermis valyuta bohrani yeni valyuta sisteminin yaradilmasina
tokan verdi.

1922-ci ildo formalasmis Ikinci (Genuya) valyuta
sistemi qizil deviza standartina osaslanirdi. Deviza gisminda
istonilon formada olan xarici valyuta ¢ixis edirdi. Ehtiyat
valyuta statusu rosmon heg¢ bir valyutaya verilmoso do,
Ingiltora funt sterlingi vo ABS dollar1 real olaraq liderlik
iddiasinda idi.

Boyilik Britaniyanin miitharibadon avvalki qizil stan-
dartt barpa etmok cohdlori ugursuzlugla noaticolondi: funt
sterlingin kursunun artirilmasi 6domo balansi defisitinin
artmasi ilo noticolondi. Eyni zamanda Fransanin horakotlori
diinya valyuta bazarinda tamamilo eksponsionist xaraktera
malik idi.

Noticado 1928-ci ildo gobul edilmis ganuna osason,
biitiin beynoalxalq 6domalor valyutalarla (funt vo ya dollar)
deyil, quzilla hoyata kegirilmali idi. Homg¢inin funt soklinda
olan ehtiyatlarin qizila konvertasiya edilmasi barads qorar
gobul edildi. Belo bir soraitdo 1931-ci ildo Boyilik Britaniya
funt sterlinqin qizila konvertasiya edilmosini logv etmoya
mocbur oldu. 30-cu illorin boyiik depressiyast fonunda
hoyata kecirilmis bu todbir diinya valyuta bohraninin to-
zahiirii idi. Oksor Olkalor bu boéhrandan ¢ixis yolunu 6z
valyutalarinin devalvasiya edilmasinda gordii.

Uciincii (Bretton-Vud) diinya valyuta sistemi 1944-cii
ildo Bretton-Vud sohorinds (ABS) kegirilmis valyuta va
maliyyo masololori  iizro konfransda olkealor arasinda
baglanmis sazislo rosmilasdirildi.

Bretton-Vud sistemi bir sira prinsiplors osaslanirdi:

e quzil diinya valyuta sisteminin asas1 kimi tanindi;
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¢ beynolxalq hesablagsmalarda qizili tomsil edon osas
valyutalar rolunda ABS dollar1 vo funt sterling ¢ixis etmoyo
basladi;

e biitiin valyutalarin dollara, onun vasitasilo do bir-
birlorino miinasibatds sabit paritetlori miioyyon edilirdji;

e valyuta kurslarinin goti miioyyan edilmis dollar pa-
riteti otrafinda enib-qalxmasina £1% hoddinds icazs verilirdi;

e valyuta mohdudiyyatlori sisteminin logvi vozifasi vo
milli valyutalarin konvertasiyasinin barpasi elan olundu;

e diinya valyuta sisteminin tonzimlonmaosi {i¢lin Bey-
nolxalq Valyuta Fondu (BVF) vo Beynolxalq Yenidonqurma
vo Inkisaf Banki (BYIB) yaradildi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun osas moqgsodlori
asagidakilardan ibarat olmusdur:

e valyuta kurslarinin, 6donis sazislorinin sabitliyino
yardim gostorilmosi vo valyutalarin rogabot devalvasiyasina
yol verilmamasi;

e cari omoliyyatlar {izro ¢oxtorofli 6donis sisteminin
yaradilmasina yardim gostorilmasi vo valyuta mohdudiyyat-
lorinin aradan qaldirilmast;

e ¢donis disbalanslarmin nizamlanmas: {i¢iin qisam-
uddotli kreditlorin verilmasi;

e beynolxalq valyuta problemlorine dair daimi miisa-
viro vo maslohatlosmoalor asasinda beynolxalqg omokdasliq
yardiminin géstorilmasi.

Qorbi Avropa dovlatlori vo Yaponiyanin miihariba
noticosindo tonozziilo ugramis iqtisadiyyati méhkomlondikco,
Bretton-Vud sisteminin asasinda olan baslica ziddiyyst (ABS
dollarinin milli xarakteri vo ondan beynslxalq 6donis vasitasi
kimi istifado etmok cohdi arasinda ziddiyyat) onu todricon
zaifladirdi. 1971-ci ildo ABS dollarin rosmi kurs {izro qizila
konvertasiya edilmoasino son qoydu. Sistemi xilas etmok
mogsadilo  1971-ci ilin dekabrinda kursun enib-qalxma
hiidudlarinin genislondirilmasi barado raziliq sldo olundu.
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Lakin artiq bir ildon sonra geyd edilon razilasma logv edildi
va Bretton-Vud sistemina son qoyuldu.

Dordiincii (Yamayka) diinya valyuta sistemi BVF
istirak¢is1 olan o6lkalorin 1976-c1 ilin yanvar ayinda King-
stonda (Yamayka) imzaladiglar1 sazislo rosmilosdirildi. Sa-
zisda yeni valyuta-maliyya sisteminin 1978-ci ilin aprel ayinda
BVF Sazisin maddalorino edilmis ikinci diizolisdo tosbit
edilmis osas prinsiplori miloyyon edildi. Bu giin do 06z
qliivvasini  itirmayan  homin prinsiplor asagidakilardan
ibaratdir:

e quzilin rosmi giymaotinin logv edilmasi ilo qizilin de-
monetizasiyast qanunilosdirildi, lakin bununla bels, qizilin
real doyori onun fovgolado diinya pulu va ehtiyat aktivlor
rolunun qorunub saxlanilmasini tomin etdi;

e quzil deviza standarti formal olaraq valyuta
paritetlorinin osas1 elan edilmis SDR standart1 ilo avaz edilso
do, tocriibodo doyor etalonuna, baslica 6donis vo ehtiyat
vasitasing ¢evrilmadi;

e goti miloyyon edilmis valyuta kursu ovazino 6lkolor
1973-cii ildon etibaron rosmi sokildo «iizon» valyuta kurslari
rejimino kecdi. Lakin, eyni zamanda onlar goti miioyyon
edilmis vo ya «ilizon» valyuta kursunu se¢gmok imkani
gazandi;

e BVF-yo valyuta kurslarmin inkisafina vo onlarin
miloyyon edilmasi haqqinda razilagmalara ciddi nazarot
etmok solahiyyati verildi.

Yamayka valyuta sisteminin problemlori «{izon»
valyuta kurslarinin mitkommol olmamasinda 6ziinii ¢cox tez
bir zamanda biruzo verdi. Bundan olave, yaranmis pro-
blemlor 90-c1 illorin maliyys vo valyuta bohranlarini agirlas-
dirdi.

Bohran vaziyyatinin aradan qaldirilmasi {i¢iin 6lkols-
rin horokatlorinin slagalondirilmasi zorurati diinya iqtisadi
birliyini valyuta miinasibatlori sahasindo do6vlstlorin siyase-
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tinin uygunlasdiriimasinda BVF vo BYIB-in rolunu yeniden
giymoatlondirmoays vadar edir. Eyni zamanda beynalxalq
valyuta-maliyys institutlarinin tonzimloyici foaliyyatinin so-
moraliliyi masolosi giindomo gotirildi. Beynolxalq valyuta-
maliyys institutlarinin effektivliyi diinya valyuta sistemindaki
bohran soraitinds xeyli azalmigdir. Naticads sarsint1 yasayan
bir sira dovlstlorin  hékumsotlori valyuta tonzimlonmasi
sisteminin yenidon qurulmasi ilo masgul oldu.
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88. Regional valyuta sistemlori

Qoarbi Avropada hayata kegiralon iqtisadi inteqrasiya-
nin gedisinds bir sira Qarbi Avropa doévlstlori 1979-cu ilin
mart ayinda regional valyuta sisteminin — Avropa Valyuta
Sisteminin (AVS) yaradilmasini elan etdi. Bu sistem milli
valyutalar1 daha da sabitlogsdirmok mogsadi ilo homin valyuta
kurslarinin dollara miinasibatdo slagalondirilmis «iizmasi»ni
nozords tutur.

Lakin, Avropa Valyuta Sisteminin baslica x{isusiyyati
xiisusi Avropa hesablasma vahidi olan EKU mexanizmidir.
Bu mexanizm alman markasi basda olmaqgla Qarbi Avropa
Olkalorinin 10 valyutasinin toplandigi «zonbil»o osaslanir.
Milli valyutalarin — EKU komponentlorinin kvotas: élkalorin
igtisadi potensiali ilo miioyyon edilir vo hor bes ildon bir
yenidon nozordon  kecirilmolidir.  «Zonbil»o  yenidon
baxilarkon biitiin aktivlor va passivlor yeni kurs {izro yenidon
doyorlendirilir. Sonuncu yoxlama zamani EKU strukturu
asagidaki sokildo miioyyan edilmisdir:

e alman markasi — 30,1%;

e fransiz franki — 19,0%;

e funt sterlinq — 13,0%;

e italyan lirosi — 12,0%;

¢ holland huldeni — 9,4%;

e Belgika franki — 7,6%;

e ispan pesetast — 5,3%;

e digorlori — 5,45%.

Qizilin  demonetizasiyasint hiiquqi cohotdon tasbit
etmis Yamayka valyuta sistemindon forqli olaraq, AVS itti-
faga daxil olan dovlatlorin rosmi qizil-dollar ehtiyatlariin
20%-i birlosdirmoklo, qizildan EKU-niin gismon tominati
kimi istifads edir.
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Avropa olkalorinin valyuta inteqrasiyasinin inkisafi-
nin névbati moarhalasi iqtisadi va valyuta ittifaqinin yaradil-
masi oldu, bu ittifaq asagidakilar1 nazoards tuturdu:

e ittifaqa daxil olan 6lkalorin vahid pul siyasati;

e ittifaqin vahid moarkozi bankinin yaradilmast,

e ittifaqin vahid valyutasinin totbiqi.

Kecid ii¢ marhalads hoyata kegirildi.

Birinci marhaladas (1990-c1 ilin yanvarinda baslamisdir)
kapitallarin ittifaq daxilinde harokatine qoyulmus biitiin
valyuta mohdudiyyatlori logv edildi, inflyasiyanin templori
zoiflodi vo ittifaq lizvii olan dovlatlorin biidco kosirlori
azaldild.

fkinci morholods (1994-cii ilin yanvarinda baslan-
misdir) Avropa Valyuta Institutu yaradildi (Frankfurt-Mayn
soharindo) vo vahid Avropa valyutasinin (avro) yaradilma-
sina hazirliq hoyata kegirildi.

Uciincii morholodo (1997-ci ilin yanvarinda basla-
misdir) Qarb parametrloring uygun olaraq konvergensiyanin
zoruri soviyyasi aldo edildi, vahid valyuta totbiq edildi vo
Avropa Valyuta Institutu — Al {izvii olan 6lkelor arasinda
valyuta siyasotinin olagoalondirilmasina, Avropa Morkozi
Bankinin hazirlanmasina va vahid valyuta siyasatinin islonib
hazirlanmasina géra masul olan togkilat yaradildi.

1 yanvar 1999-cu il tarixdon etibaran ittifaq regional
valyuta sisteminin yeni inkisaf morhoslosino godom qoydu, bu
zaman ittifaqa lizv olan dovlotlor arasinda nagdsiz he-
sablasmalar yeni Avropa valyutasi — avro asasinda hoyata
kecirilmaya basladi. Avro kursunun dollara vs ittifaqa daxil
olmayan o6lkalorin valyutalarina kotirovkasini Avropa Mor-
kozi Banki1 hoyata kegirir.

Nagd hesablasmalar1 hoyata kegirmok mogsadilo
1 yanvar 2002-ci il tarixdon etibaron avro dovriyyays bura-
x1lmigdir.
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89. Avropa regional valyuta sisteminin
Inkisaf perspektivlori

Avronun meydana golmosi Bretton-Vud diinya val-
yuta sistemindon sonra timumdiinya valyuta-maliyyo sistemi
tarixindo haqli olaraq ikinci mithiim hadiss adlandirila bilar.

Siibhasiz, hal-hazirda ABS dollar1 diinyada 6z aparici
movqgeyini qoruyub saxlamaqdadir. Diinya valyuta ba-
zarinda aparilan omoliyyatlarin 80%-don ¢oxu oavvalki kimi
dollar vasitasilo hoyata kegirilir. Belo ki, BVF-nin moaluma-
tina asason, 1998-ci ilin sonlarinda diinyanin rosmi valyuta
ehtiyatlarinin 57%-1 ABS dollarinin payma distirdii. Hal-
hazirda bu ehtiyatlarin yalniz 30%-i avro ilo ifado olunmus-
dur. Lakin yaxin 10 ildo avronun diinya ehtiyat valyutasi
kimi dollar1 arxada qoyacagi gozlonilir.

Avronun diinya valyuta ehtiyatlarinin yarisina malik
olan Asiya dd&vlatlorinin diggotini calb etmosi bu prosesdo
toyinedici ohamiyyat kasb edacak.

Xarici ticarat dovriyyasi vo borc amillori nazors alin-
magqla, Moarkoazi Sorqi Avropa doévlatlori, Rusiya, MDB-nin
bir sira 6lkolori, homginin Fransadan asili olan Afrika dov-
latlori ds obyektiv olaraq dollara meyl gostarir.

Lakin, nozoro almaq lazimdir ki, beynolxalq maliyya
analitiklorinin molumatina 2sasan, avuarlarin birdon-bira
dollardan avroya kogiriilmasi (bu isa toxminon 600 mlird
dollar demokdir) yaxin bes ildo dollar kursunun avroya
miinasibatdo koskin surotdo asagi diismosing sobab ola bilor
(30 — 40% hacminds doyorlondirms gostaricilori qeyd edilir).
ABS valyutasimin bu ciir ¢okmosi diinya maliyyo sistemino,
aparici diinya dovlatlorinin ixrac kapitalina, o ciimlodon avro
zonasina daxil olan 6lkalors ciddi zorbo vura bilor.

Belo bir vaziyyotdon xilas olmaq maogsadi ilo, milli
valyutasi diinya valyutalarindan konarda qalan Yaponiya ii¢
valyutadan (avro, dollar, iyena) ibarot vahid zonbilin ya-
radilmasi fikrini faal surotdo miidafis edir. Yaponiya belo bir
valyuta zonbili vasitasilo digor diinya valyutalarmin
kurslarini miioyyanlosdirmayi toklif edir.
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Yaponiyanin fikrincs, bu zonbilin mévcudlugu diinya
valyuta bazarindaki enib-qalxmalar1 minimum saviyyayo
endirmoys imkan veracok. Lakin bu toklif diinya valyuta-
maliyys bazarinin aparici istirak¢ilariin kifayat qodor tom-
kinli reaksiyasina sobab oldu.

Indiki morhslods avro zonasinda yegans transmilli
orqan Avropa Moarkozi Bankidir. Onun vozifosi vahid pul-
kredit siyasotini hoyata kecirmokdon vo avro zonasinda
giymoat sabitliyini goruyub saxlamaqdan ibaratdir.

Avropa Morkozi Bankinin noqtey1 nozorinca, giiclil
avro inflyasiyanin, faiz doracolorinin asagi soviyyado olmas1
ohalinin toplanmis pul vosaitlorinin yiiksok soviyyado olmast
demokdir. Bundan olave, avronun tosokkiilii doévriinda
giymotlorin sabitliyina riayst olunmasi vo iqtisadi artimin
yiiksok templorinin qorunub saxlanilmasi (ildo 3%-don artiq)
baslica rol oynayir.

Avronun dollara miinasibatdo zosiflomasi problemi
Avropa Morkazi Bankini qorxutmur, ¢iinki onun va avro 6l-
kolori markozi banklarinin spekulyativ hiicumlar1 dof etmok
iiglin kifayat godor valyuta ehtiyatlar1t moévcuddur (277
milyard avro).

Bundan slavs, Avropa Markazi Banki haloki avronu yeni
vasito kimi beynolxalq maliyyos bazarlarina foal surotdo qobul
etdirmok niyyotindo deyil. Clinki dollara miinasibatds zoiflomis
avro avro, zonasmin istirakgist olan o6lkalors makroiqtisadi
planda hotta sarfalidir, ona gora ki, homin dovlstlorin ABS-da
ixrac movqelorini ahemiyyatli doracads moéhkamlondirir.

Golacokds avro zonasimma daxil olan 6lkalar, siibhosiz,
6z ononavi bazarlarima (hom Morkozi Sorqi Avropada, hom
da Rusiyada) qayitmaq zorurati ilo qarsilasacaq.

Vo mohz Avropa Ittifaqi O6lkslori Rusiyanin oan
mithiim iqtisadi  torofdasi oldugundan, golocokds 6z
valyutasini va biitovlitkds iqtisadiyyatin1 Avropada bas veran
inteqrasiya proseslorino baglamasi Rusiya ficlin olduqca
faydalidir.
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90. Bazar iqtisadiyyatina kecid soraitinda
Rusiyanin valyuta sistemi

Bazar iqtisadiyyatina keg¢id soraitindo Rusiyanin
valyuta sistemi Yamayka valyuta sisteminin struktur prinsi-
plori nazoro alinmaqla formalasir. 1992-ci ilin iyul ayinda
BVF-ya daxil olarkon Rusiya Yamayka valyuta sisteminin
struktur prinsiplorini yerind yetirmok o&hdoliyini gotiir-
misdiir.

Qeyd etmok lazimdir ki, SSRI Bretton-Vud konfran-
sinda (1994-cii il), BVF vo BYIB haqqinda sazisin islonib
hazirlanmasinda istirak etmis, lakin no fonda, no do banka
daxil olmamisdir.

Rusiyada osas milli valyuta 1993-cii ildo SSRI rublu
ovazina dovriyyays buraxilmis rus rubludur.

1992-ci ilin iyul ayindan baslayaraq Rusiyada rublun
ABS dollarina miinasibatdo rosmi kursu totbiq edilmisdir,
homin kurs Moskva banklararasi valyuta birjasinda miioyyan
edilir.

1990-c1 illorin avvallorinds Rusiyada valyuta bazarmin
strukturu formalasmaga basladi, homin struktur valyuta
birjalar1 vo RF MB (6lkods valyuta tonzimlonmasi vo valyuta
nazarati orqani kimi) basda olmaqla ikisoviyysli bank sistemi
ilo tomsil olunmusdur.

Xarici valyuta va xarici valyuta il ifade olunmus, rezi-
dentlora moxsus qiymatli kagizlarin icbari kogiiriilmasi, idxali
vo ixraci, gondorilmosi qaydasmmin miioyyon edilmosi
mosalalorinin - halli, yenidon maliyyolosdirms doracasini,
solahiyyatli banklarin agiq valyuta movqgeyi limitini doyis-
moklo valyuta tonzimlonmaesi iizro todbirlorin goriilmasi,
Rusiyanin asas valyuta birjalarinda (Moskva va Sankt-Pe-
terburqda) valyuta miidaxilolorinin hoyata kegirilmasi, on
baslicas1 iso Rusiya kommersiya banklarmin faaliyyatinin
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valyuta lisenziyalasdirilmasi yalniz Rusiya Bankinin sola-
hiyyatina daxil olan masalalordir.

Daxili valyuta lisenziyas: almis banklar yalniz MDB
istirak¢is1 olan dovlotlorin solahiyyotli banklari, homg¢inin
SSRI-nin sabiq xarici banklari ilo birbasa miixbir miinasi-
batlori qura bilor.

Genislondirilmis valyuta lisenziyasina malik olan
banklar daxili valyuta lisenziyasi almis banklarin hoyata
kecirdiyi omoliyyatlar1 apara bilor. Lakin onlar, bundan
olava, lisenziyada gostorilmis miqdar dairesindo xarici
banklarla miixbir miinasibatlari qura bilor.

Bas valyuta lisenziyast banklara daha genis sola-
hiyyatlor verir. Bas valyuta lisenziyasina malik olan banklar
lisenziyada gostorilmis biitin noév valyuta omoliyyatlarini
hoyata ke¢irmok hiiququna malikdir. Bundan olava, geyd
edilon lisenziya xaricdo bankin filiallarin1 agmaga vo qeyri-
rezident kredit toskilatlarinin nizamnams kapitalinin bir his-
sasini alds etmoya imkan verir.

Valyuta birjalar1 Rusiya valyuta bazarinin toskilindo
mithiim rol oynaywr. Isgiizar silsilonin pislosmasi Vo
konyunktur doyismolori soraitindo valyuta bazarinin toski-
linds valyuta birjalarinin rolu xiisusils nazars ¢arpdi.

1998-ci ilin avqust bohrani naticasindo MBVB-in isi
yenidon toskil edildi. Burada 6 oktyabr 1998-ci ildon etibaran
iki horrac sessiyasi rejimino kecgid bas verdi. Arbitraj
omoliyyatlarini hoyata kecirmoys imkan vermoyon yeni
horrac rejimi tonzimloyici rolunda c¢ixis edorok Rusiya
valyuta bazarini ohomiyyatli doracods sabitlogdirdi.

Rusiya valyuta bazarinda pul axinlarmin horakati
asagidakilar vasitosilo hoyata kegirilir:

e valyuta omoliyyatlari;

e omtos va xidmatlorin algi-satqisinin valyuta-kredit
va hesablasma tominati;

e qiymotli kagizlarla aparilan omoliyyatlar;
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e xarici investisiyalar.

Milli valyuta sisteminin mithiim xiisusiyyati onun milli
pul vahidinin miibadils kursu rejimidir.

Rusiyanin bazar iqtisadiyyatina kegmasi soraitindo
rublun vahid «iizon» valyuta kursu totbiq edildi. Lakin, 6lka
igtisadiyyatinin idxaldan ciddi asililigi rublun kursunun asagi
diismasine vo Rusiya bazarinin idxal edilmis mallarla
doldurulmasi probleminin koskinlogmosino gotirib ¢ixardi.
Noticads ixrac azaldi, inflyasiya iso giiclondi.

Valyuta bazarindaki voziyyati sabitlosdirmok mogsodi
ilo dovlat 6z tonzimlayici rolunu giiclondirdi.

6 iyul 1995-ci ildo Rusiya Banki vo RF Hokumati
valyuta dohlizi, yoni birja vo banklararasi valyuta bazarla-
rinda rublun cari miibadilo kursunun doyismo hadlori reji-
mini totbiq etdi. Dollara miinasibotds rublun valyuta kursu-
nun enib-qalxmasinin goti mitoyysn olunmus hadd giymatlori
Rusiya Banki torofindon valyuta bazarina miidaxilslor
vasitasilo saxlanilirdi.

Bu todbir noticesindo valyuta kursu uzun miiddot
arzinds nozords tutuldugundan shomiyyatli doracods uzaq-
lasmirdi, ayri-ayri dovrlorde iso hotta dollarin kursunun
rubla miinasibatds asag diismasi miisahids olunurdu.

1997-ci ilin oktyabrinda Conub-Sorqi Asiya o6lkole-
rindo bas vermis maliyyo béhran1 Rusiyanin daxili valyuta
bazarma giiclii tosir gostormis osas hadiso oldu. Bohran
noticasindo xeyli mablogds kapitalin inkisaf etmokds olan
bazarlara malik Olkalordon inkisaf etmis Olkalorin dovlat
kagizlarina yerlosmasi bas verdi. Rusiya hokumatinin qisa-
miiddatli dovlat istiqrazlarinda yerlosdirilmis xarici kapitalin
geriyo axini basladi.

Vosaitlorin ohomiyyatli dorocods ¢ixarilmasi vo xarici
valyutaya tolobatin artmasi noticosindo valyuta bazarinda
rublun qiymotdon diismasi go6zlonilmoaya basladi. Rusiya
Banki miioyyan todbirlor gorss do, onlar kifayat etmadi va
noticodo 17 avqust 1998-ci il tarixdo dollara miinasibatda
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rublun kursunu bir dollar d¢lin 6-9,5 rubl hoddinds
miioyyanlosdirmakls siyasi valyuta dohlizindon imtina etdi.
Dovlat istigrazlart bazarinin yenidon formalasmasi va
geyri-rezidentlorin vasaitlorinin qaytarilmasina 30-giinliik
moratori elan edilmosi ilo eyni zamanda hoyata ke¢irilmis bu
tadbir naticasinde Rusiya valyuta bazariin sabitliyi pozuldu
vo rublun valyuta kursu oshomiyyatli dorocads asag diisdii.
Rusiya valyuta bazarini gismon sabitlosdirmak mog-
sadi ilo Rusiya Banki 1999-cu ildo rublun «iizon» valyuta
kursu rejimine ke¢di. Homin rejim bu giin do giivvadadir.
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91. Valyuta bazarimn taskili prinsiplori
vd strukturu

Valyuta bazari valyutalarin va xarici valyuta ilo ifads
olunmus qiymotli kagizlarin tolob vo toklif osasinda alqi-
satqisinin comlosdiyi vo Olkonin pul vahidino miinasibatdo
xarici valyuta kursunun miioyyon edildiyi rosmi maliyyo
morkaozidir. Siibhasiz, valyuta bazar1 digor bazar novlori
(giymatli kagizlar bazari, ugot bazari, qisamiiddatli kreditlor
bazar1 va s.) ilo yanast moévcud olan 6lkonin maliyys baza-
rinin bir hissasidir. Lakin diger bazar névlorindon forqli ola-
raq, valyuta bazar1 asagidak xiisusiyyatlora malikdir:

¢ onun daqiq cografi sarhadlori yoxdur;

¢ onun konkret olaraq yerlosdiyi yer yoxdur;

e geco-giindiiz faaliyyat gostorir;

e burada geyri-mohdud sayda istirak¢r foaliyyat gos-
tora bilar;

e yiitksok likvidlik doracasino malikdir.

Valyuta bazarinin osas istirakeilar1 banklar vo digor maliyyo
idaralori, brokerlor vo broker firmalari, homginin digor isti-
rake¢ilardir.

Birinci qrupa daxil olan istiraksilar (banklar digor
maliyyo idarslori) hom 6z xeyrlorino, hom do miistorilorinin
xeyrina valyuta amoliyyatlarini hoyata kegirirlor.

Istirakgilarn ikinei qrupunu ixtisaslasdirilmis broker
va diler toskilatlart toskil edir. Onlar valyuta omaliyyatlarini
aparmagqla yanasi informasiya v vasitogilik funksiyalarini da
yerina yetirirlor.

Istirakgilarm iiciincii qrupuna qeyri-bank maliyyo
idaralori, valyuta amoliyyatlarin1 soxson hoyata kecirmoyan,
banklarin, yoni birinci qrupun xidmotindon istifads edon
hiiquqi va fiziki soxslor daxildir.

Valyuta bazar1 bu vo ya digor dorocods birlosdirilmis
coxsayli milli valyuta bazarlarindan iboratdir.
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Valyuta omaliyyatlarinin hocmindan, xarakterindon va
istifalo edilon valyutalarin miqdarindan asili olaraq, diinya,
regional vo milli valyuta bazarlarini forglondirirlor.

Diinya valyuta bazarlarinda diinya 6domo dovriyye-
sindo genis istifads edilon valyutalarla sévdalogsmalor hoyata
kegcirilir.

Regional valyuta bazarlarinda miioyyon konvertasiya
edilon valyutalarla smoliyyatlar aparilir.

Milli valyuta bazar miioyyon valyutalarla mohdud
hocmda sévdalosmalar aparilan va bir 6lkonin valyuta ehti-
yaclarini 6doyon bazardir.

Valyuta bazar1 osas etibarilo banklararasi bazardir.
Banklararas1 xarici valyuta bazari institusional struktur
noqteyi-nazorindan iki asas sektora boliiniir:

e birja sektoru;
e geyri-birja sektoru.

Valyuta bazarmin birja sektorunda valyuta ilo apari-
lan omoliyyatlar valyuta birjasi vasitosilo hoyata kegirilir.
Valyuta birjasi birjanin nizamnomasi asasinda foaliyyat gos-
toron qeyri-kommersiya miiossisosidir. Valyuta birjasinin
baglica funksiyasi xarici valyutanin alqi-satqist vo valyuta
kursunun miioyyon edilmasi vasitosilo miivaqqgoti sarbast olan
pul vo valyuta vasitalorini soforbor etmokdon ibaratdir.

Lakin geyd etmok lazimdir ki, he¢ do biitiin 6lkalor
valyuta birjalarina malik deyil, Almaniya, Fransa va Yapo-
niya kimi dovlatlords iso valyuta birjalarinin vozifasi valyu-
talarin soraq kurslarini tosbit etmokdan ibarstdir.

Qeyri-birja valyuta bazarinda xarici valyutanin alqi-
satqist lizro sovdologsmolor valyuta bazarindan yan kegmoklo
bilavasito banklar arasinda, homg¢inin banklar vo mistorilor
arasinda aparilir. Qeyri-birja valyuta bazarinin baslica
istiinlityi  hesablagsmalarin valyuta birjasinda aparilan
ticarato nisbaton daha yiiksak siiratlo aparilmasindadir.
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Birja va geyri-birja valyuta bazarlari qarsiliqh suratdes
faaliyyat gostorarak bir-birini tamamlayir.

Valyuta bazarinda mozmunca miixtolif olan omo-
liyyatlar aparilir. Banklararas1 valyuta bazarinda aparilan
osas omoliyyatlar kassa omoliyyatlart (spot) vo tocili omo-
liyyatlardir (forvard). Bu omaliyyatlar bir-birindon yalniz
valyutalasdirma tarixi ilo forqlonir.

Kassa valyuta sovdalosmalorina (spot tipli) valyutanin
dorhal todariikii ilo bagli omoliyyatlar aiddir. Bununla bels,
valyutalasdirma sdvdologsmo imzalandigl giindon etibaron on
geci iki is glinli sonra hoyata kegirilir.

Iki is giiniinden artiq istonilon miiddoto baglanilan
sovdologsmolor  forvard omdliyyatlar1 adlanir. Forvard
miigavilesi bank miigavilesidir, bu miigavilo standartlasdi-
rilmayib vo konkret omoaliyyat kimi rosmilosdirilo bilor.

Valyuta bazarinda ononovi omoliyyatlarla yanasi,
sOvdologmolorin nisboton yeni névlori meydana golmisdir:
valyuta fyugerslori vo opsionlar.

Valyuta fyugerslori 6z sahibino miloyyon miqdarda
valyutanin razilasdirilmis valyuta kursu tizro golocokdo
konkret miiddotodok todaritk etmok hiiququ verarok, bu
vazifoni ona hovalo edir. Yoni fyugerslor forvard sévde-
losmoalorina zahiran ¢ox bonzoyir, lakin standartlasdirmanin
yiiksok soviyyado olmasi vo miigavilo sahibinin qatiyyon
gostorilmomasi fyucers omoliyyatlarinin xi{isusiyyotini toskil
edir.

Opsion miiqavilolorin ticarati hom birjalarda, hom do
geyri-birja bazarinda aparilir.

Valyuta opsionlar1 6z sahibina almaq (alic1 opsionu),
satmaq (satici opsionu) va ya alqi-satqi (ikigat opsion)
hiiququ versa da, onun iizoring heg bir 6hdslik qoymur.
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92. Beynolxalq hesablasmalar balansi

Beynolxalq hesablasmalarin balanslar1 bir 6lkonin
digor Olkolora miinasibatdo pul toloblori vo 6hdoliklorinin,
modaxil vo 6domalorinin nisbatidir. Belo balanslarin asas
novlori asagidakilardir: hesablasma balansi; beynalxalq borc
balansi; 6domo balansi.

Hesablasma balans1 6domoslorin  miiddstinin  yetis-
moasindon asili olmayaraq, bir 6lkonin digor 6lkalors miina-
sibatdo miioyyon tarix ii¢iin tolob vo 6hdaliklorinin nisbatidir.
Bu ciir toklif vo ohdoliklor omtos vo xidmatlorin ixraci
(idxal1), borc vo kreditlorin verilmosi (alinmasi) naticoesindo
meydana galir.

Miisyyan dévr vo miloyyan tarix iig¢lin nazords tutulan
hesablasma  balanslarimi  forqglondirirlor.  Hesablasma
balansimin miivafiq toqvim miiddati tigiin aktiv maddalari bu
Olkonin xarici dovlatloro irali strdiiyii yeni toloblorin
moblogini vo onun xaricdo hoyata kecirdiyi investisiyalari
gostorir. Passiv maddolor xarici dévlatlorin kreditlori vo in-
vestisiyalar1 izro 6lkonin yenico yaranmis Shdoliklorini oks
etdirir. DOvr arzinds hesablagma balansi1 yalniz bir 6lkonin
digor dovlatloro miinasibatdo tolob vo Ohdsliklorinin dina-
mikasini gostorir, lakin bu balansa asason biitovliikkde 6l-
konin valyuta-maliyya voziyyatini askara ¢ixarmaq mimkiin
deyil.

Olkonin beynolxalq hesablasma movqeyini giymot-
londirmok ii¢clin miloyyon tarixs (ilin ovvali vo ya sonuna)
olan hesablasma balanst miithiimdiir. Hesablasma balansi
Olkonin xarico olan biitiin tolob vo Ohdaliklorinin (onlarin
yaranma dovrii vo 6domo miiddstindon asili olmayaraq)
nisbatini oks etdirir. Onun aktiv saldosu gostorir ki, 6lka
aldigindan daha ¢ox kredit vo investisiya tagdim etmisdir va
bir kreditor kimi golocokdo valyuta golirlori oldo edacokdir.
Miioyyan tarixs olan hesablagsma balansmin passiv saldosu
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netto-borclu kimi 6lkonin mdévqeyini xarakterizo etmoklo
onun xarici dovlatlora golirlorlo tomin edilmomis golocok
O0domoalarinin hacmini gostarir.

Beynolxalq borc balans1 inkisaf etmis vo inkisaf
etmokdos olan d6vlatlorin statistikasinda genis istifads olunur.
Beynolxalq borc balansi hesablagsma balansina yaxin olsa da,
6z maddolori ilo ondan forqlonir vo ayri-ayr1 6lkslords
moxsusi xiisusiyyatlors malikdir. Masolon, ABS-da «bey-
nalxalq investisiyalar balansi» totbiq edilir.

Odoamo balansi beynslxalq hesablasmalarin balansinda
morkozi yer tutur. Odomo balansi dovlotin xarici iqtisadi
olagoalorinin miqyas, struktur vo xarakterinin komiyyst vo
keyfiyyat baximindan ifadasidir.

Odomo balansi konkret 6lkonin miioyyon dovr orzindo
xaricdo hayata ke¢irdiyi 6domolorin mablaginin va xaricdon
aldigi vesaitlorin nisbotidir. Odomo balansinin asagidaki
novlori moévcuddur: miloyyon dévr (il, riib, ay) U¢ilin vo
miloyyan tarix i¢lin. Miloyyon dovr liclin 6domo balansi qeyd
edilon zaman kasiyindo hoyata kecirilmis 6domolorin vo daxil
olmus vosaitlorin nisbatidir vo 6lkonin beynoalxalq iqtisadi
miinasibatlorindo bas vermis doyisikliklori, iqtisadiyyatin
vaziyyatini va inkisafin1 agskar etmoys imkan verir. Miioyyan
tarix licin 6domo balansit dorc edilon statistik gostaricilor
soklindo tosbit edilmoso do, miioyyan tarixodok icra edilmali
olan 6damolaorin vo daxil olan pulun giindslik nisbatlorinin
doyismosini oks etdirir.

Valyuta golirlori 6domolordon artiqdirsa, 6doms ba-
lans1 aktivdir, 6domalor golirlordon ¢ox olduqgda iss 6doma
balans1 passivdir.
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93. Qiymotli kagizlar bazarimin asas anlayislarn

Effektiv surotds foaliyyot gostoran bazar iqtisadiyyati-
nin mithiim elementi giymotli kagizlar bazaridir. Qiymatli
kagizlar bazar1 maliyya bazarinin bir elementidir.

Maliyys bazarmin iki hissoys boliindityit malumdur:

- moxsusi kapital bazari,

- borc kapitali bazari.

Borc kapitalh bazar1 bazar iqtisadiyyati soraitindo
Olkonin kredit-bank sistemi ilo tomsil olunmusdur.

Moxsusi kapital bazar1 giymotli kagizlar bazarini, yani
maliyyo vosaitlorinin iqtisadiyyatin miixtolif sektorlarina
operativ kogiiriilmosini  tomin edon vo investisiyalarin
aktivlosmasino yardim edon hissosini tocossiim  etdirir.
Beloliklo, qiymotli kagizlar bazarmin baslica vozifasi
uzunmiiddatli iqtisadi inkisafin imkanlarini miioyyan edon
investisiyalar1 colb etmokdon ibaratdir. Bundan slave, qiy-
motli kagizlar bazar1 dovlot biidco siyasstinin on mithiim
vasitalorindon biridir.

Bu bazarda foaliyyst gostoron asas obyekt qiymatli
kagizdir.

Muiiasir iqtisadi adabiyyatda bu anlayisin ¢oxlu sayda
torifi moévcuddur. Lakin iqtisadgilarin oksariyyati belo bir
fikirdadir ki, qiymotli kagiz xiisusi gqaydada tortib edilmis,
toroflor arasinda amlak minasibatlorini ifado edon, sahibinin
hor hansi bir omlaka vo ya onun pul ekvivalentino hiiququnu
tosdiq edon sonaddir.

Qiymatli kagizlarin asagidak tosnifatlart mévcuddur:

e adh (onlarin sahibi hagqinda molumatlar xiisusi
reyestro daxil edilmisdir) qiymatli kagizlar vo taqdim edono
maxsus (soxsiyyoti eynilosdirmodon basqasina  verilon)
qiymotli kagizlar;
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e miiddatli (konkret 6domo miiddoti olan) qiymatli
kagizlar vo miiddatsiz (konkret 6domo miiddati olmayan)
qiymotli kagizlar;

e sonadli (sahibi tortib edilmis sertifikat osasinda
miloyyon edilon) vo sonadsiz (sahibi reyestrin aparilmasi
sistemindoki qeyd osasinda miloyyon edilon) qiymoatli
kagizlar;

e federal hokumot torsfindon buraxilan dévlet qiy-
motli kagizlari, Federasiya subyektlori torsfindon buraxilan
Federasiya subyektlorinin qiymaotli kagizlari, yerli hakimiyyat
organlar1 torofindon buraxilan baladiyys giymotli kagizlari,
milossiso  vo toskilatlar torsfindon  buraxilan korporativ
qiymatli kagizlar.

Qiymotli kagizlarin buraxilmasi proseduru emissiya
adlanir. Qiymotli kagizlar emissiya (yerlogdirilmosi emissiya
prospekti vo buraxilisin tonzimloyici orqanlar torofindon
geydiyyata alinmasini tolob edon) vo qeyri-emissiya
(yerlosdirilmoasi emissiya prospekti tolob etmoyon) qiymaotli
kagizlarina boliiniir.

Emissiya buraxilis haqqinda gorar — qiymatli kagizla-
rin dovlat geydiyyati orqaninda geyds alinmis vo qgiymatli
kagizla tasbit edilmis hiiquglar hacmini miioyyan etmok i¢liin
kifayot edon molumatlar1 oks etdiron sonod asasinda hoyata
kecirilir.

Qiymoatli kagizlarin osas novlori sohmlor vo istiqraz
voraqaloridir. Lakin bu bazara digor maliyys vasitolori do
aiddir.

Sahm sahibinin sohmdar comiyyatin kapitalina vosait
goydugunu tosdiq edon vo buna osason sohmdarlarin
iclasinda sahibina sas hiiququ vo soshmdar comiyyatin go-
lirlorinin bir hissasini (dividendlar soklindoa) almaq hiiququ
veran emissiya qiymotli kagizlaridir. Sohmlor adi vo imtiyazh
sohmlora boliiniir. Adi sohmlordon forqli olaraq, imtiyazh
sohmlor sohmdarlarin iclasinda 6z sahibino sas hiiququ
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vermir, lakin bu sohmlor asasinda konkret dividend miioyyon
edilir.

Istiqraz varaqasi sahibinin nozords tutulmus miiddato
va ya nominal doyar miiddatina emitentdon istiqraz varagalari
va homin doayarin konkret faizini almaq hiiququnu tasbit edon
emissiya qiymoatli kagizlaridir, yani istiqraz varagalori borc
miinasibatlorini ifads edon borc 6hdaliyidir.

Veksel borc miinasibatlorini miioyyon edon giymatli
kagizdir. Veksel borc alanin vekseldo gostorilmis mablagi
0domok barads he¢ no ilo sortlondirilmomis 6hdsliyini oks
etdirir. Bununla bels, veksel qanunvericiliklo miisyyon
olunmus normalara ciddi surstdo riayst edilmoklo kagiz
soklinds tortib edilir.

Girov kagizlar1 (ipoteka qiymoatli kagizlar1) borc
miinasibatlorini oks etdiron qiymotli kagizlardir. Girov
kagizlar1 amlakin ipotekaya qoyulmasi ilo tomin edilmis pul
6hdoliklarini almaq hiiququnu tosdiq edir.

Toroma qiymoatl kagizlar sahibinin {ic¢lincli  soxs
torofindon buraxilmis qiymoatli kagizlar sertifikatda vo geyd
edilon téroms qiymotli kagizlarin buraxilmasi haqqinda qo-
rarda goOstorilmis miiddotdo vo sortlor osasinda almagq
(satmaq) hiiququnu tosdiq edon qiymatli kagizlardir.
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94. Dovlat va baladiyya qiymatli kagizlan

Dovlat va baladiyya qiymatli kagizlar1 sahibinin emis-
siya sortlori ilo nozords tutulmus gaydada emitentdon pul
vasaitlori almaq hiiququnu tasdigloyan istiqraz varagoalori vo
ya digar qiymotli kagizlar soklinds buraxilir.

Dovlat qiymatli kagizlar: dévlat borcunun bir hissasini
toskil edir. Ogor geyd edilon qiymoatli kagizlar rublda
denominasiya edilmisdirsa, onlar daxili borc hissasina aid
edilir, ogor valyutada denominasiya edilmisdirso, o zaman
xarici borc hissasing aid edilir.

Dovlot giymotli kagizlar bazar ilk ndvbado dovlot
qusamilddatli istiqraz varagalori (DQI), federal borc istiqraz
voragalari (FBI), dovlet amanat borcu istiqraz voragalori
(DOBI) va daxili valyuta borcu istiqrazlar: (DVBI) ilo tomsil
olunur. Son illor orzinds DQI ilkin yerlosmo hacmina va
ikinci doracali harraclarin dovriyyassino gérs Rusiya qiymatli
kagizlar bazarinin on iri seqmenti olmusdur.

Daxili valyuta borcu istigrazlann («vebovkalar»)
Maliyya Nazirliyi torafindon buraxilir vo valyutada denomi-
nasiya edilmis dovlat borcunun vasitasi kimi ¢ixis edir.

Federasiya subyektlorinin istiqgrazlari etibarliligina géra
federal morkoz torofindon buraxilmig kagizlardan sonra ikinci
yerdadir. Onlarin galirliliyi iso DQI-nin galirliliyindon artiq
olmusdur.

Baladiyya istigrazlan bir sira dovlatlordo oshomiyyatli
vergi imtiyazlari verildiyindon homin &lkolords inkisaf
etmisdir. Bu ndv istiqrazlarin emitenti kimi borc 6hdoliklorini
buraxmagq hiiququ olan balodiyya ¢ixis edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, tarixon baladiyys istiqrazlari
he¢ do biitlin Olkolordo inkisaf etmomisdir. Bu, siibhosiz,
sohor vo orazilorin biidcolorine resurslarin colb edilmosi ilo
bagh formalasmis sxemlorlo (bank kreditlorinin alinmasi vo
ya baladiyys istiqrazlarinin buraxilmasi yolu ilo) alagodardir.
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95. Korporativ giymoatli kagizlar

Emissiya korporativ qiymotli kagizlar sohm va istig-
razlar soklindo buraxilir. Inkisaf etmis Qorb dévlatlorindo
korporativ qiymatli kagizlarin emissiyasi hiiquqi soxslor to-
rofindon pul vasaitlorinin colb edilmasinin on mithiim kom-
ponentidir. Bir sahonin miiossisolori torofindon buraxilan
korporativ qiymatli kagizlar digor sahslorin miivoqqgoti sor-
bast olan kapitallarini calb edir, naticads kapitalin maneasiz
axini vo daha golirli saho layihalorinds effektiv istifadasi tigiin
sorait yaranir.

Sohmdar comiyyat yaradilarkon onun tosisgilori co-
miyyatin nizamnama kapitalina yatirilmis vasaitlora propor-
sional migdarda sohm oldos edirlor.

Sohmlori alds etmokls investor sohmdar comiyyatin
idars edilmoasinds sas hiiququ vo comiyyatin il arzinds iginin
naticalari lizra dividend almaq hiiququ qazanir.

Lakin sohmlorin kurs doyarinin artmasindan olda
edilon manfastin qazanilmasi imkani da maraqglandirir.

Qeyd etmok lazimdir ki, sohmin giymati miisssisonin
investisiya caziboasini oks etdiron inteqrallagsmig gostoricidir.
Bu zaman xeyli sayda amil nazora alinir: sahadoki voziyyat,
Olko iqtisadiyyatinin voziyyoti, miisssisonin maliyyo-iqtisadi
vaziyyati, milassisonin mohsul bazarindaki vaziyyst vo onun
inkisaf prognozu va s.

Korporativ struktur torafindon olavo maliyys vo-
saitlorinin calb edilmasi hamginin istiqrazlarin yerlosdirilmasi
vasitosi  ilo  miimkiindiir. Korporativ istigrazlar hom
qisamiiddatli, hom do uzunmiiddotli investisiya layihalorini
hoyata ke¢irmok mogsadilo emitents vasait calb etmoyos imkan
veron qiymotli borc kagizlaridir. Istiqgraz  borcunun
yerlosdirilmasi miiassisa ii¢iin bank ssudasini almagdan daha
sorfali vo asan vasait calb etmo {isulu ola bilor.
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Miiassisalor veksellor do buraxa bilor, lakin giymatli
kagizlarin bu novii emissiya xarakteri dasimir vo osason
garsiligh hesablagsmalarin aparilmasi {i¢lin istifado edilir.
Veksellor ancaq sonad soklinds buraxila bilor.

Korporativ qiymatli kagizlar bazar1 qarsisinda duran
baslica vozifs istehsalat investisiyas: iicliin kifayst qodor
ehtiyatin soforbor edilmasi iizro effektiv mexanizmin yara-
dilmasindan ibaratdir. Bununla slagadar, ilk névbado kor-
porativ istigrazlar, o ciimladon milli valyutada denominasiya
edilmis istigrazlar bazarini inkisaf etdirmok, istehsalata slava
resurslart  colb etmok mogsadilo buraxilmis Rusiya
emitentlorinin soshmlorinin slave yerlogdirilmosine maraq
oyadan mexanizmin islonib hazirlanmasidir.
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96. Qiymotli kagizlar bazarinin taskili

Qiymaotli kagizlarin buraxilisi giymotli kagizlar baza-
rina nozarat edon orqganlarin ciddi noazarati altinda hoyata
kecirilir. Qiymatli kagizlarin dévriyyasi, yani investorlar ara-
sinda alqi-satqi, o ciimlodon investisiya institutlarinin vasi-
togiliyi ilo, bazar giymotlori asasinda hoyata kegirilir. Bura-
xilmis qiymatli kagizlar qiymotli kagizlar bazarina daxil olur
vo burada dovriyyays buraxilir.

I1kin va ikinci qiymotli kagizlar bazar1 méveuddur.

flkin bazarda yenidon buraxilmis qiymotli kagizlar
satilir. Burada birjadankonar dovriyys satilir. Bu bazardaki
qiymotli kagizlar bilavasito alicilar — adoaton iri xiisusi kredit-
maliyyo institutlar1 (sigorta va investisiya sirkatlori, miixtalif
fondlar va s.) vo ohali torafindon alinir.

fkinci bazarda hom ovvollor, hom do olave olaraq
buraxilmis qiymotli kagizlar dovriyyado olur. Qiymotli
kagizlarin ikinci bazarlarinin iki osas toskilati névii mov-
cuddur: dovlst torofindon tonzimlonon, birja vo miitosokkil
geyri-birja ticarot sistemlori ilo tomsil olunmus miitosokkil
qiymotli kagizlar bazari, homg¢inin qeyri-miitogokkil (kortabii)
giymotli kagizlar bazari. Ikinci bazarda baslica rolu rosmi
fond birjas1 oynayir.
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97. Fond birjasi vo onun faaliyyati

Fond birjas1 - foaliyyot sahasino yalmiz qiymaotli
kagizlarin normal dovriyyesi iiglin zoruri soraitin tomin
edilmasi, onlarin bazar qiymatlorinin (qiymatli kagizlara olan
tolob va toklifin barabarliyini oks etdiron qiymatlor) miioyyan
edilmasi va onlar barads zoruri malumatin yayilmasi, qiymatli
kagizlar bazari istirakcilarinin yliksok pesokarliq saviyyasinin
saxlanilmasi daxil olan toskilatdir.

«Birja» termini Briigge sohorinds tacirlorin varli Van
der Burzenin evinin qarsisinda toplasdiglart yerdon omolo
golmisdir. Van der Burzenin irsi gerbinds ii¢ pul kisasi tosvir
olunmusdur. Holland dilinds pul kisasi «burze» kimi taloffiiz
edilir. XVI asrdo Antverpends ilk fond birjasi meydana goldi,
burada istiqraz varaqgoalori dovriyyays buraxilmisdi. Daha
sonra Amsterdamda sohmlor iigiin fond birjast meydana
gaoldi. XVII asrdo mal vo fond birjalar: bir-birindon ayrildi.

Birjanin vazifosi qiymatli kagizlarin normal sivil dov-
riyyasi iiglin soraiti tomin etmokdon ibarstdir. Burada dov-
riyyado olan qiymotli kagizlarin bazar giymotlori miioyyan
edilir, onlarin keyfiyyati, etibarlihig, likvidliyi haqqinda
hortorafli etibarli molumat tomin edilir. Birjaya daxil olan
biitlin qiymoatli kagizlar listing (qiymotli kagizlarin birja
horraclarina buraxilmasi) prosedurundan kecir. Listingin
mogsadi  birja harraclarina yalmiz keyfiyyatli qiymotli
kagizlar1  buraxmaqdan ibarotdir. Birjada alqi-satqi
prosesindo formalasmis sohm vo istiqraz kurslarinin
geydiyyat1 (kotirovka) hoyata kecirilir. Qiymotli kagizlarla
bagl sovdalosmolorin baglandigr giymot kurs adlanir.

Rusiya Federasiyasinda fond birjasi qapali sohmdar
comiyyati soklinds yaradilir vo onun on az1 ii¢ izvii olmalidir.
Pesokar bazar istirak¢ilar1 fond birjasinin iizvleri ola bilar,
giymotli kagizlarla omoliyyatlarin aparilmasi onlarin osas
vazifalorine daxildir. Fond birjasinda omaliyyatlart yalniz
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onun istirak¢ilart hoyata kegirilo bilor. Fond birjast birjaya
iizvlik iigiin zaruri olan, investisiya institutlarina irali siiriilon
minimum macburi tolablori, habelo birja hoarraclarinda
iizvlorin niimayondolorino iroli siiriilon ixtisas toloblorini
miloyyon etmak hiiququna malikdir.

Miitogokkil qiymotli kagizlar bazarlarinda fond in-
dekslori tortib edilir. Fond indekslori - orta gostoricilorlo
miigayisodo sohmlorin qiymatlorinin doyismasinin Sl¢iilmo
tisullaridir. Indekslor hesablanarkon bir ¢ox sirkatlorin
sohmlari nazora alinir, bununla belo, hom iimumi indekslor,
hom do saha lizra indekslor tortib edilir. Diinya fond birjalari
arasinda on moshurlar1 birja bazarinda hesablananlardir —
Standard&Poor’s 5000, Dow Jones indeksi vo Nyu-York
fond  birjasinin  indeksidir.  Qeyri-birja  bazarinda
hesablananlardan iso NASDAQ indeksini gdstormok olar.
Rusiya birja indekslorindon Moskva Banklararast Valyuta
Birjasinin (MBVB) indeksini, AK&M indeksini, geyri-birja
indekslorindan isa Rusiya Ticarat Sisteminin (RTS) indeksini
geyd etmok olar.

Qiymoatli kagizlarin alinmasi haqqinda qorar gobul
edilmasi tohlil asasinda hayata kecirilir. Bu tohlilin magsadi
giymotli kagizlarin investisiya keyfiyyatlorini qiymstlondir-
mokdon vo onlarin risklo miiqayiso edilmosindon ibaratdir.
Tohlilin asagidak: iisullar totbiq edilir: fundamental vo tex-
niki tohlil, reytinqg vo fond indekslorindon istifads edilmoklo
aparilan tohlil, fond portfelinin formalasmasi.
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18. Qiymotli metallar bazan

98. Qiymotli metallar bazarimin

Rusiya qgiymotli metallar bazarmin
tosokkiil morhololori. 100. Rusiya
qiymoatli metallar bazarinin
faaliyyatinin xiisusiyyatlori.

taskilinin beynalxalg prinsiplori. 99.
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98. Qiymoatli metallar bazarimn toskilinin
beynalxalq prinsiplori

Olkodo kredit-bank sisteminin effektiv foaliyyot gos-
tormasinin obyektiv sorti kimi giymotli metallar bazarinin
yaradilmasi ¢ixis edir. Coxillik diinya praktikas: gostorir ki,
giymotli metallar bazarinin normal faaliyyati {igiin asagidaki
sartlora amoal edilmalidir:

e miixtolif qiymotli metal kiilgalorinin, homg¢inin bels
metallardan hazirlanmis sikks vo zorgorlik momulatlarinin
sorbast alqi-satqist;

e banklar, mixtolif miiossisalor vo fiziki soxslor do
daxil olmaqla ticarat istirake¢ilarinin genis dairesinin mov-
cudlugu. Eyni zamanda dovlat do 6z solahiyyatli orqanlarmin
simasinda qizil ticarotinin istirak¢ilarindan biri kimi ¢ixis
edir;

e metala olan talob vo toklifdon asili olaraq, qizilin
giymatinin sarbast suraotdo formalasmast;

e konyunkturadan asili olaraq, qizil giymaotlorinin
kotirovkalarini miintozom suratds darc edacok, birja soklinda
vo ya London fiksinqi yaxud Siirix puluna analoji diger
sistem soklindo miivafiq infrastrukturun moévcudlugu;

e qizilin sarbast idxali va ixraci yolu ilo daxili vo bey-
nolxalq bazarlarin inteqrasiyasi;

e qizil nominasiyali dévlat, korporativ va digar qiy-
moatli kagizlarin sarbast dovriyyasi;

e quzilla aparilan amaliyyatlar1 hecirlosmo mogsadi ilo
fyugers opsion va digor miiqavilalorin istifado olunmast;

e bazar istirak¢ilarinin foaliyyatinin dovlst torafindon
lisenziyalasdirilmasi1 vo metalin keyfiyyoti iizorindo dovlot
prob vurma nazarati.

Birja ticarot omoliyyatlarinda vasitogi rolunu yerino
yetiron toskilat kimi giymotli kagizlar bazarinin faaliyyatindo
mithiim rol oynayir. Birja saticilar va alicilar arasinda slage
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qurulmasina va qizilin bazar giymotlorinin formalagsmasina
yardim edir.

Birjaya, birincisi, real (fiziki) metal ticaratini toskil
edon idars kimi, ikincisi, qizila dair fyugers vo opsionlar
soklindo miiqavilolorin ticaratinin toskilat¢isi kimi yanasmagq
olar.

Birinci halda foaliyyatin asas novil kimi saflagdirilmis
standart kiilcalorin alqi-satqist sdvdolosmoalorinin  hoyata
kecirilmasi li¢lin sorait yaradilmasi ¢ixis edir. Bunun {i¢iin
miioyyan edilmis qaydalar izra agiq harraclar toskil edilir.

Ikinci halda ticarat miiqavilolor, qizilin golocokdo ali-
nib satilmasina dair qiymaetli kagizlarla hoyata kegirilir. Bu,
risklorin sigorta olunmasi, golocok qizil hasilatinin hecirlosmo
iiclin zoruri sorait yaradir, hamginin qizil hasilati sonayesino
investisiya yonoltmok moqsadi ilo kommersiya banklar1t va
geyri-biidco monbalarinin ehtiyatlarinin calb edilmosi iigiin
olverisli sorait yaradir.
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99. Rusiya giymoatli metallar bazarinin
tasokkiil marhalalori

Inkisaf etmis miiqavilo ticarati inkisaf etmis real metal
ticarating asaslanir. Bu ticarat digor 6lkalorin tocriibasi nazara
almmaqla toskil edilmolidir. Homin O&lkolords artiq xeyli
milddatdir ki, fiziki metal bazar1 miiqavilolor bazari ilo
qarsiligh suratds faaliyyot gostorir. Rusiyada ilk qizil birjasi
1996-c1 ilin sentyabr ayinda yaranmisdir, lakin bu, real metal
birjasi idi. Birjanin tasisgilori arasinda Rusiyanin qizil hasil
edon miiassisalori, qizilaxtaranlarin iri artellori, aparici
kommersiya banklari, orazisindo qizil ¢ixarilan regionlarin
administrasiyalar1 var idi.

Quz1l bazarimin tosokkiili prosesinde qizilla tomin
olunmus qiymotli kagizlar bazarina da diqgest arti. Qizil ha-
silatina investisiyalar1 stimullasdirmaq mogsadi ilo «Qiymatli
metallar vo qiymotli daslar haqqinda» Federal Qanuna
asasan qiymoatli metallar kiitlosinds nominasiya edilmis dovlot
giymatli kagizlarin buraxilmasina icazs verildi.

Halo 1993-cii ilin sentyabrinda yerli dovlst qiymatli
kagizlar bazarinda yeni maliyys vasitosi — quzil sertifikati
meydana goldi. Bu sertifikat bir il miiddstine buraxilir vo
hom rezidentlor, hom do geyri-rezidentlor, fiziki vo hiiquqi
soxslar torafindon alds edils bilordi. Qiymatli kagizin nominali
999 problu 10 kq qizila barabar idi. Hor riib sertifikat tizro
faiz 6donilirdi, bu faiz iicayliq LIBOR doracoasi, yoni London
banklarinin birinci doracali borc alanlara toqdim etdiyi
qusamiiddotli kredit doracosi, iistogal 3% kimi hesablanirdi.
Faiz 6domoalori vo qiymatli kagizin 6donis moblogi miisyyan
edilorkon nominalin doyori London birjasindaki qizilin
giymatina barabar tutulurdu.

Lakin qizil sertifikatlarin emissiyasi qarsiya qoyulmus
mogsadlori dogrultmadi: inflyasiyanin siirstinin azalmasina
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tosir gostormok vo qizilla tomin edilmis qiymotli kagizlarin
ikinci bazarinin faaliyyatinin stimullasdirilmasi.

Birincisi, sertifikat olduqca yiiksok nominala malik
idi. Bir sira banklar torofindon hoyata kecirilon parcalama
cohdlori artiq dovlet qiymotli kagizlar1 olmayan vo vergi
goymada gilizost hiiququ vermoyon moxsusi istiqrazlarin
buraxilmasini talob edirdi.

Ikincisi, banklararas1 bazarda qizilla miintozom ola-
raq aparilan sdvdolosmolorin va sertifikatlarin girov qoyul-
mas1 prosedurunu tonzimloyan normativ aktlarin olmamasi
soraitindo bu qiymotli kagizlar likvid aktivlor hesab oluna
bilmozdi.

Ugiinciisii, sertifikatlarla aparilan omoliyyatlarn he-
cirlosmo zamani da miloyyon problemlor yaranirdi, c¢iinki
homin doévrds qizil {iclin miiddatli vasitalor dévriyyaya bu-
raxilmamisdi. On nohayat, qiivvads olan qiymotqoyma
gaydasi Rusiya investorlarina yad olan, beynalxalq maliyya
bazarlarinin konyunkturasini bilmoyi tolob edon vo boyiik
golir vod etmoyon anlayislara (LIBOR doracesi, qizilin
London qiymati) asaslanirdi.

«Qiymatli metallar bazar» anlayis1 ilk dofs 1993-cii
ildo, Rusiya Prezidentinin Formani ilo iqtisadiyyatda islon-
moya basladi.

Hokumoat giymoatli metallarla s6vdalosmolorin aparil-
masini qanunverici sokildo tosdiq etdi. Qizilla vo giimiislo
aparilan sovdologsmolor asagidaki formalarda hoyata kegirilo
bilordi:

e stanlart vo miloyyon Olciilil kiilgalor;

e mineral vo torkibindo qizil vo giimiis olan ikinci
xammal;

e torkibindo qizil vo giimiis olan, zorgorlik vo digor
moisot mamulatlarina aid olmayan momulatlar;
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e torkibindo qizil vo giimils olan momulatlarin hazir-
lanmas {i¢iin istifado olunan, torkibinds qizil vo giimils olan
yarimfabrikatlar;

e sikkonin torkibinds olan qiymatli metallar.

Platin vo platin qrupu metallar ilo aparilan sévdslos-
molorin tonzimlonmasi xiisusi olaraq hoyata kecirilmalidir
(Platin sikkalorlo aparilan sovdolosmalor istisna edilmoklo).

Sovdalogsmolorin kegirilmasi mexanizmi kiilgo soklindo
olan qiymoatli metallarin dovriyyasi sisteminds ii¢ osas
subyektin ayrilmasini nazords tuturdu:

1) yeralt1 sarvatlorin istifadagilori;

2) Rusiya Qiymaotli Metallar Komitassi vo RF Morkazi

Banki simasinda dovlat;

3) kommersiya banklari.

Rusiya Qiymotli Metallar Komitasino, RF Morkozi
Bankina vo solahiyyatli kommersiya banklarina yeralti sor-
vatlarin istifadagilorindon kiilgo almaq hiiququ verildi. Bu-
nunla belo, Rusiya Qiymotli Metallar Komitasino &ziino-
moxsus dovlot sifarisi ¢orgivesinde hokumot torofindon
miloyyon edilon hocmdo kiilgo almaq miistosna hiiququ
verildi. Qizilin yerdo qgalan hocmi kommersiya banklari
sistemi torofindon satin alinmali idi.

Banklar 6z hesabina, homg¢inin miistorilorin tapsi-
rigina asasaon bir-biri ilo, RF MB, sonaye istehsalgilar1 va
investorlarla kiilgo soklinds olan qizil vo giimiis sovdalos-
molori aparmaq imkani qazandi.
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100. Rusiya giymotli metallar bazarimin
faaliyyotinin xiisusiyyatlori

Qizil bazar1 miivafiq ticarat texnologiyasinin mov-
cudlugunu tolob edir. Burada metal hesablar miithiim rol
oynayir, onlar qizil vo digor metallarin horokoti ilo bagh
biitlin omoliyyatlar1 komiyyot vo pul giymoti baximindan
nozoro almaga imkan verir. Lakin eyni zamanda metal
saxlandigi yeri tork etmir va ya ticarat dovriyyasinda istirak
edon miqdari ilo miiqayisads az miqdarda bir xazinadon digar
xazinaya kogtiriliir.

Rusiyada metal hesablarin istifadonin tokamiiliiniin
6z xiisusiyyatlori olmusdur. Inkisaf etmis 6lkolorde bu ciir
hesablar qiymotli metallarin dovriyyssine miinasibatdo asili
rol oynayir vo artiq formalasmis gaydani tosbit edir, lakin
Rusiyada metal hesablarin meydana golmasi vo bank toc-
riibasinds istifado olunmasi holo mitkommal qizil bazarinin
formalasmadigi dévrdo hoyata kegirilmoys baslamisdi. Bu,
ilkin marhalads metal hesablara qizilla dolay1 yolla bagli olan
Ozlinomoxsus maliyya vasitosi statusunu verdi.

Metal hesablar qizilin bank ehtiyatlarinin likvidliyinin
artirilmasina vo onlarin monfoot gazanmaq mogsadi ilo
dovriyyaya calb edilmasino yonalmis vasitolordon biri kimi
istifads edilirdi. Eyni zamanda banklar qizilin ikitorafli koti-
rovkalarini toqdim edirdi. Mistori {iciin hesab agilarkon
metalin miloyyan miqdari xiisusi saxlama rejimino kegirilirdi;
yoni hesab sahibi ilo imzalanmis miiqaviloys asason, qizil
bankin metal hesabindan miistorinin analoji hesabina
koguriiliirdii. Bu zaman omoliyyat biitiinlitklo rubl hesablari
iizro omoliyyatlarla rosmilosdirilirdi.

Hal-hazirda RF MB torofindon islonib hazirlanmis
metal hesablarin Rusiya soraitino uygun olaraq istifadosi
metodikasi totbiq edilir. Bu metodika bankla miistori ara-
sinda metal hesabin acilmasi1 haqqinda miiqavilonin imza-
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lanmasini nozords tutur. Omoliyyatin hoyata kegirilmasi tigiin
iki n6v hesab acilir:

¢ mosul saxlama hesablart;

e sahibi gostorilmoyan hesablar.

Mosul saxlama hesablar1 banka mosul saxlama igiin
verilmis qiymatli metallarin ugotu ii¢lin nazords tutulmusdur.
Belo hesablar istifado olunarkon bank torafindon qgobul
edilmis kiilgalorin fordi xiisusiyyatlori geyd edilir: prob, 6lcil,
¢oki, istehsalg1, seriya ndmrasi vo s.

Maosul saxlama hesabina daxil edilmis qizil vo ya digor
metallar onlarla hor hansi bir omoaliyyat: hoyata kegirmok
ii¢ciin bank torafindon istifads edilo bilmaz. Belo hesab acilar-
kon hesab iizro aparilan omoliyyatlarin siyahisi, metalin
hesaba daxil edilmasi vo hesabdan silinmasi sartlori, homg¢inin
metalin saxlanmasina goéro milkafatin moblogi miistori ilo
bank arasinda baglanan miiqavilodo gabaqcadan sortlos-
dirilir.

Sahibi gostorilmayon hesablar toyinatindan asili
olaraq, bir ne¢o néva boliiniir:

- miiddatli hesablar: bu hesablara miioyyon miiddot
kecdikdon sonra sahiblari torafindon geri alina bilon qiymatli
metallar daxil edilir;

- tolobli hesablar: bu hesaba qgobul edilmis metal
miistori torafindan istonilon vaxt geri gotiiriils bilar;

- metal soklindo alinmis vo ya verilmis kreditlorin
ugotu ii¢iin ayri-ayri hesablar;

- banklararasi miixbir metal hesablar: miixtolif
banklarin miistorilori arasinda hoyata kecirilon qizil, giimiis
va platin s6vdalagsmalori bu hesablardan kegir.

Metal hesabin totbiqi ils slagodar faizlorin, komisyon
yigimlarinin vo digor miikafatlarin verilmosi rublla hoyata
kegcirilir. Eyni zamanda faizlorin qiymatli metallarla 6donil-
mosi do miimkiindiir, ogor hesab sahibi vo bank arasinda
baglanmis miigavilodo bu hal nazordos tutulubsa.
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Qizilla amaliyyat aparmagq li¢ciin kommersiya banklari
Rusiya Bankindan icazo almalidir. 1993-cii ildo 100-don artiq
bank bels icazalora malik idi, lakin ki¢ik hacmdo amaliyyatlar
yalniz 15 bank torafindon aparilirdi. Bu onunla izah olunur
ki, RF MB-nin icazassi aparilan omoliyyatlar siyahisini
mohdudlasdirirdi:  fiziki soxslorlo quzil ticarati aparmaq
gadagan edilirdi; metal hesablar agmaga icazo verilmirdi,
onlarin olmamasi effektiv banklararas1 ticarati qeyri-
miimkiin edir; kommersiya banklari xarici banklardan kredit
almagq ti¢iin qizildan girov kimi istifads eds bilmoazdi.

1995-ci ilin sonlarinda qizilla amoliyyatlarin aparil-
mast moaqsadi ilo RF Hokumoti kommersiya banklarmin
imkanlarini xeyli genislondirmok gorarina goldi.

Yeni soraitdo Rusiya Bank1 ovvallor verilmis icazolori
yeni lisenziya ilo ovoz etmoyoa basladi. Bu lisenziya artiq
qizilla genis ohatali omoliyyatlarin aparilmasini nazorda
tuturdu.

Bank omoliyyatlar1 standart vo mioyyan Ol¢iili
kiilgalorla, yerli vo xarici sikkalorlo aparila bilor. Qiymatli
metallardan hazirlanmis digor momulatlar bank omoliyyat-
larinin predmeti sayila bilmoz. Belo momulatlara, mosalon,
zoargorlik momulatlari, moftil, lent, yarimfabrikatlar vo isteh-
sal toyinatli agyalar aiddir.

Standart kiilgolora miioyyan edilmis daxili vo ya
beynalxalq standartlara cavab veran, boyiik ¢okili iri kiilgalor
aiddir; mioyyon Ol¢iilii kiilgoloro Rusiyanin saflasdirma
miiossisalori torafindon hazirlanmig vo nisan vurulmus (saho
standartlarima uygun olaraq) qiymotli metallar aiddir,
onlarin ¢akisi 1 kq va daha az toskil edir, torkibinds kiilganin
liqatur kiitlesinin 99,99%-don az olmayan xalis kimyavi osas
metal movcuddur. Cakisi vo probu standart kiilgalordon az
olan kicik kiilgalor do miisyyan 6l¢iilii kiilgalora aiddir. Qizil
bazarmi genislondirmok vo ohalini alicilar qismindo ticarato
calb etmok mogsadi ilo ¢akisi 100 qramdan 500 qramadok
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olan miioyyon Olgiilii quzil kiilgalorin hazirlanmasi barads
gorar qabul edildi.

Kommersiya banklarina asas qiymotli metal saticilar
kimi yeralt1 sorvatlorin istifadogilori, yoni qiymotli metallar
bilavasito hasil edon miisssisolor ¢ixis edirdi. Kiilgalori almaq
iicin kommersiya banklar1 metalgixaranlarla miigavilo
baglayirdilar.

Kommersiya banklar1 kiil¢alori investorlara va sonaye
miiossisalorina  satirdi. Onlar da banklarla komissiya
miigavilolori vo ya tapsiriq miiqavilolori baglaya bilordi.
Komissiya miiqavilosino osason, bank qizilin alinmasini,
yaxud satilmasini 6z adindan, lakin miistorisinin hesabina
hoyata kecirir. Tapsiriq miigavilesino osason, bank 06z
miistorisi iiglin miloyyon hiiquqi todbirlor goriir. Masalon,
miistorinin adindan qizilin alqi-satqisi ilo bagl sévdalosmoni
rosmilosdirir vo ya qiymotli metallarla bagli olan digor
tapsiriglar1 yerina yetirir. Belo miigaviloys asason, bilavasito
bank miistarisinin hiiquq va vazifalori meydana golir.

Rusiya Banki kiilgo ticaratinin foal istirakgisidir.
Banklararasi qiymatli metallar bazarinm toskil etmok mogsadi
ilo Rusiya Banki hor giin kiilgo soklindo olan saflasdirilmig
qiz1l, giimiis, platin vo palladinin alqi-satqi kotirovkalarini
miiayyan edir. Kiilga soklinds olan saflasdirilmis qizil, glimis,
platin va palladinin Rusiya Banki torofindon alinmasinin va
ya satilmasinin kotirovkalari homin kotirovkalar miisyyon
edildiyi giin Moskva vaxti ilo saat 14.00-dan 17.00-dok
quivvadadir.

Qiymotli metallarin Rusiya Banki torofindon miioyyon
edilmis kotirovkalar1 «Vestnik Banka Rossii» dorgisinda dorc
edilir, homg¢inin informasiya agentliklorinin kanallar1 ilo
yayilir.

Rusiya Banki torafindon giymsotli metallarin alinmasi
kotirovkalar1 hesab dévriindo London nagd metal bazarinda
qiivvads olan qizil iigiin «spot» monfi 5,5% vo giimiis, platin,
palladi {i¢iin monfi 9% toskil edon qizil, giimiis, platin, palladi
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fiksinglorinin qiymati kimi hesablanir va cari kurs iizra rublla
ifados olunur.

Rusiya Banki torofindon qiymoatli metallarin satisi
kotirovkalar1 hesab dévriindo London nagd metal bazarinda
quzil, glimiig, platin, palladi tgiin «spot» {stogal 0,5%
fiksinglorinin hesablanmasi zamani qiivvodo olan qiymaotlor
kimi hesablanir vo rosmi kurs {izrs rublla ifads olunur.

RF MB-nin geyd edilon kotirovkalari geyd edilon
giymotli metallar1 almaq vo ya satmaq Ohdoaliyi olmadan
miioyyan edilir.

290

0.Y.Sviridov

ODIBIYYAT




Pul, kredit, banklar 291

l.A6pamosa M.A., Anexcanoposa JI.C. ®UHAHCHI, TEHEKHOCOO-
pamenue u kpenutr: Yueb. Ilocodme. — M.: MHCTUTYT MexmyHa-
POIHOTO TIpaBa M SKOHOMUKH, 1996.

2. Auecany C.A. OcHOBBI (QPYHKIIMOHUPOBAHHS PHIHKA IIEHHBIX
oymar. — M.: Kontyp, 1998.

3. Aumonos H.I., Ileccenv M.A. Jlenexxnoe oOpalieHue, Kpe-
muT 1 0aHku: YueOHuk. — M.: @uncratuadopm, 1995.

4. banku u OankoBckue oneparuu: YueOnuk / [lox pen. E.O.
Kykosa. — M: FOUTU. banku u 6upxu, 1997.

5. banmkosckas cucrema Poccun. HactonpHas kHura OGaHkupa.
B 3 T. — M.: MHXMHUPHUHIOBO-KOHCANTHATOBas KoMnaHus «/[eKA»,
1995.

6. bankosckoe aeno: Yueonuk / [lox pen. O.A.JlaBpymuHa. —
M.: ®unance u cratuctrka, 2001.

7. BankoBckoe aeno: YueOnuk / Ilox pen. B.M.Konecaukora u
JLIL.KponuBenkoit. — M.: @uHaHCH U cTaTUCTHKA, 2001.

8. byxsanvo b. Texnuka 6ankoBckoro aena / [lep. ¢ Hem. -M.:
Wznanue 1-Ba «Mup», 1914.

9. bampakosa JI.I. DKOHOMHYECKUN aHAN3 [EATEIHLHOCTH
KoMMepdeckoro 6anka. — M.: Jloroc, 1999.

10. Honan 3. [Jorc., Komnbenn K.JI., Komnbenn P. . JIcHBIH,
0aHKOBCKOE N0 M JIeHEXHO-KpenuTHas nonutuka / I[lep. ¢ anrm. /
ITox o6mm,. pen. B.B.JIykamesuua, M.b.SIpnesa. — M. — JI, 1991.

11. E¢umosa JI.I. bankoBckoe mpaBo: YueOHO-TIPaKTHUECKOE
nocobue. — M.: bek, 1994.

12. Mapxosa O.M., Caxaposa JI.C., Cuoopos B.I1. Kommepdec-
kue OaHKu U WX omnepanuu: Yueob. mocooue. — M.:JIOHUTU. banku u
oupxwu, 1995.

13. Mamyx JK. ®dunaHCcOBbIC cHCcTeMbl DpaHIMH W IPYTHX
ctpaH. — M.: ®uncratuadopm, 1994,

14. OG6mas Tteopus aeHer u kpeaura: YueOuuk / [log pen.
E.®.KykoBa (u3manue BTOpOE, mepepabOTaHHOE M JOJOIHEHHOE). -
M.: FOHUTU. banku n 6upxu, 1998.

15. losnxos B.Il., Mockoskuna JI.A. CtpykTypa u (QyHKIHH
LHEHTPAJbHBIX OaHKOB. 3apyOexHbIil ombIT: Yueb. mocobue. — M.:
HNudpa-M, 1996.

292 0.Y.Sviridov

16. Puo 3., Kommep P., I'uan 5., Cuum P. Kommepueckue O6an-
ku/llep. ¢ amrm. / Ilox pen. B.M. Ycockuna. — M.: CII «Kocmo-
noiuc, 1991.

17. Cemenxosa T.I., Cemenxos JILB. JlenexHsie pedopMbl
Poccun B XIX B. - CI16. Mapadon, 1992.

18. CnoBapb 6aHKOBCKHX TepMHHOB. — M.: Akamnuc. 1997.

19. Tumosa H.E., Kooicaes FO.I1. Jlenvru, kpenur, Oanku: Yueo.
mocobne. — M.: I'ymanuTapubeiii m3gatenbekuit mentp «BJIAOC»,
2003.

20. ®unancel. Jlenexxnoe obOpamenue. Kpeaut: YueOHUK ans
By30B / Ilom penm. mpod. JL.A.Jdpobo3mnoit. — M.: IOHUTN.
®unancer, 1997.

21. duHaHCHI, IEHSKHOE oOparieHue u Kpeaut: YueOonuk/ [lox
pea. B.K.Cenuarosa, A.M.Apxunosa. — M.: [Ipocnekt, 1999.

22. llentpanbHbie OaHKW W OAHKOBCKHE CHCTEMBI 3apyOeKHBIX

cTpaH: cOopHUK ctareil. 4.1. — M.: LleHTp MOATOTOBKH MepcoHa-Ia
b PO, 1995.

23. lupuncxaa E.b. Omnepanuu KOMMEpPYECKHUX OaHKOB: poc-
CUUCKMM W 3apyOeKHBIH OIBIT. — 2-¢ W3Md., InepepaboTaHHOE H

noroyiHeHHoe. — M.: @uHaHCHI U cTaTUCTHKA, 1995.
24. Dupuknonenus OankoBckoro nema / Ilox pex. A.C.3am-
mryrinHa.-CI16, 1904.



Pul, kredit, banklar 293

MUND®ORICAET

1. Bazar iqtisadiyyatinda pulun rolu...................... 3
1. Pulun monsoyi vo mahiyyoti............ccevvvvinnnnnnn.. 4
2. Pulun novlari.......ooooiiiiiii 6
3. Doyor 6l¢iisii kimi pulun funksiyast................... 10
4. Pul todaviil vasitosi funksiyasinda...................... 12
5. Pulun 6domo vasitasi funksiyasini yerina

yetirmasinin mazmunu, toyinati vo xiisusiyyatlori...... 13
6. Y1gim vasitosi funksiyasi.................cooeiiii. 14
7. Pul beynolxalq iqtisadi dovriyys sahasinda............ 15
2. Pulun tasarriifat dovriyyasina buraxilmasi............. 17

8. Miiasir pul emissiyasinin kredit xarakterli olmasi. 18
9.Nagdsiz pulun emissiyasi. Bank multiplikatorunun

mahiyyoti vo meXanizmi...........ooevvevrinnenneninnaninnn. 19
10. Nagd pul emissiyast.........cocovveririnieninnannannnnn. 21
3. Pul todaviilii......ooevnviniiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiininan 23
11. Pul dovriyyasi vo pul tadaviilii anlayislart........... 24
12. Nagdsiz pul dovriyyasi anlayist........................ 26
13. Nagdsiz hesablasmalar sistemi......................... 27
14. Nagd pul dovriyyasi anlayisi............c.ceevenvennnn.. 31
15. Rusiyada pul islahatlart............................... 33
4. Pul dovriyyasi qanunlari.........c.ccoevviiiiniiniiiinnn. 36
16. Pul dovriyyasi ganunlarinin xarakteristikasi....... 37
17. Pul KGtlosi. v 39
18. Pul dovriyyasinin SUrati.............oocoeeiniiininn.o 41
19.Inflyasiyanin tozahiir etmosinin  mahiyyati va

formalart...........oooi i 43
20.Rusiyada inflyasiyanin tozahiir etmasinin sabab va

XUSUSTYYOIOrT. ..vvtiiii e 47
5. Pul sistemlori......cccocvveiiiiniiniiiiiiiiiiiiiiiiiinanne. 49
21. Pul sistemlorinin tiplari.............ocooeveiiiiinnn.... 50
22.Qizil monometallizmino osaslanan pul sistem-

lorinin névlari vo strukturu............ccoovviiiiiinin 52

294 0.Y.Sviridov

23. Sonaye baximindan inkisaf etmis Olkolorin pul
SISTETMLL ...t
24. Inzibati-amirlik igtisadiyyatinin pul sistemi........
25. Rusiya Federasiyasinda pul sisteminin  voziyyati
va inkisaf perspektivlori...............coooiiiiiii. .
6. Suda kapitallar1 bazar: funksiyalar, struktur

VO INStrumentari......oceevveiniiniiiiiiiienieiniieianenne
26.Ssuda  kapitallar1  bazarmmmm  mahiyyati  va
tokamUlll. ..o
27. Ssuda kapitallar1 bazarinin strukturu...............
28. Ssuda kapitallar1 bazarinin funksiyalari............
29. Ssuda kapitallar1 bazarinin inkisaf

XUSUSTYYOtIOrT. v
30.Rusiyada ssuda kapitallar1 bazarimmin formalas-

31. Qoarb olkalori kredit sisteminin strukturu............
32. Kreditin mahiyyati va funksiyalari....................
33. Kreditlosma prinsiplori............cocevveiininnannn..
34.Kreditin formalart..............ooooviiiiiiiiiinn
35. Kredit mexanizmi va kredit sistemi..................
36. Kredit bazarinda qiymat va geyri-qiymat roqabati
problemi..........oooiiiiiiii
37. Kredit-maliyys institutlarinin dovlst

torafindon tonzimlonmasi............c.oceviiiiiiiiiiiin,
38.Rusiyada kredit sisteminin formalasmasi prob-
lemlori. .. oo
8. Bank isinin tarixi: yaranma vJ inkisaf..................
39.Bank isinin yaranmasmin va inkisafinin
Umumdiinyatarixi.............ooooei
40. Inqgilabdan avval Rusiyada bank isinin yaranmasi
vainkisafl.........ooiiii
41. Banklarin foaliyyatinin sovet dovrii..................

62

64

65
67
69

70

73
75
76
78
79
81
83

85

87

92
95

96



Pul, kredit, banklar 2905
42. Rusiyada bank islahati vo miiasir bank siste-
minin tasokKUll. ... 109
9. Bank sistemi........ccccveiiiiiiniiiiiiiiiininieiiiininan. 114
43. Bank sistemi haqqinda anlayzs,

onun elementlori vo xiisusiyyatlori........................ 115
44. Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkolorin bank
sistemlorinin qurulug xiisusiyyatlori..................... 119
45.1998-ci ilin bank bohrant vo Rusiya bank
sisteminin yenidon qurulmasi masalalari................. 126
46. Rusiya bank sisteminin diinya bank sistemina
inteqrasiyasi problemlori................cooiieniiiniiiin, 130
47. Rusiya banklart xaricda.............cooooiiiiiinn, 136
10.Morkozi  banklar vo onlarin  faaliyyatinin

S 1Y T 21 o (e 138
48. Morkoazi Bank institutunun yaranma tarixi......... 139
49. Rusiyada Do6vlot Bankinin togokkiilii tarixi........ 142
50. Morkoazi Bankin togkili formast vo funksiyalart... 144
51. Moarkozi bankin passiv amaliyyatlari................ 147
52. Moarkazi bankin aktiv amaliyyatlari................... 148
53. Morkozi bankin pul-kredit siyasoti................... 149
54. Bank idaragiliyinin Bazel prinsiplori vo RF
MB-ninfoaliyyoti........oovveiniiiiiiiii e 152
11. Kommersiya banklar1 va onlarn faaliyyoati........... 157
55. Kommersiya bankinin funksiyalari................... 158
56. Kommersiya bankinin togkilati strukturu........... 160
57. Kommersiya bankinin idaraetms strukturu........ 161
58. Kommersiya bankinin passiv amoliyyatlari........ 162
59.Kommersiya banklarmin  Rusiya Bankinda
depozito qoyulan icbari ehtiyatlarinin

formalasma qaydasi...............cooeviiiiiiiiinin, 169
60. Kommersiya bankinin aktiv omaliyyatlari.......... 171
61.Kommersiya bankinda kreditlosmonin toskili...... 174
62. Kredit miiqavilosi..................oo 178
63. Ipoteka kreditlogmasinin xiisusiyyatlori............ 181

64. Kommersiya bankinin geyri-ananovi

296 0.Y.Sviridov
omaliyyatlart..........cooooeiiiiii e 184
65. Kommersiya bankinin likvidliyi problemi........... 190
66. Bank foaliyystindo riskin idars olunmasi........... 193
12. Ixtisaslasdirilmis banklar vo onlarin

amoliyyatlarinn xiisusiyyatlori......ccooeveviiniininnnene. 195
67. Kredit-bank sistemi strukturunda

ixtisaslasdirilmig banklar........................... 196
68. Omanast banklar1 vo onlarin omaliyyatlari.......... 197
69. Rusiya Omanat Banki vao onun
amaliyyatlart..............oo 200
70. Investisiya banklari: onlarin funksiyalari

vo amoliyyatlarmm xiisusiyyatlori.......................... 203
71. Ipoteka banklari vo onlarin amsliyyatlari........... 207
13. Ixtisaslasdirilmis geyri-bank institutlari............... 209
72. Ixtisaslasdirilmis geyri-bank institutlarinin kredit-
bank sistemindoki yeri vorolu.................ooeeinnnnnn. 210
73. S1gorta sirkatlori............oooiii 212
74. Qeyri-dovlat pensiya fondlari......................... 215
75. Investisiya sirkotlori............cooooiiiiiiiiiniin... 217
76. Ssuda-omanat assosiasiyalari........................... 219
77. Maliyyo sirkotlori.........ooooiiiiiiiiiiia 221
78. Kredit ittifaglari................ocoooiiiii 222
79. Xeyriyya fondlart................ooooo 223
14. Bank faaliyyatinin hiiquqi aspektlori............ 224
80.«Bank hiiququ» anlayis1 vo onun yaranma
SODODIOTI. vt 225

81.Rusiya Federasiyast Morkozi Bankinin hiiquqi
vaziyyati, tabeliyi, idarsetms orqanlar1 va strukturu.. 228
82.Kommersiya banklar1 vo qeyri-bank kredit

toskilatlarinin hiiquqi voziyyoti..........oovvvieninnnn.... 232
83.Bankla miistarilorin garsiligh

milnasibatlorinin hiiquqi tominati.......................... 234
84.Bank Sirri.......coovvieiniiiiiiiiiiieii e, 238
15.Bank marketingi vo bank menecmenti................. 241
85.Bank marketingi............coeiviiiiiiiiiiiiiie, 242
86.Bank menecmenti.............oceiiiiiiiiiiiiiiiians. 247



298 0.Y.Sviridov

Pul, kredit, banklar 297
16.Diinya  valyuta-maliyyo sistemi vo valyuta
|27 1 ¢ T 249
87. Diinya valyuta sistemi vo onun tokamiilii......... 250
88. Regional valyuta sistemlori........................... 256
89. Avropa regional valyuta sisteminin

inkisaf perspektivlori............ooeviiiiiiiiiiii 258
90. Bazar iqtisadiyyatina ke¢id soraitindo

Rusiyanin valyuta sistemi...............c.ccoevvvininnne... 260
91. Valyuta bazarmin toskili prinsiplori vo strukturu. 264
92. Beynolxalq hesablagmalar balansi.................. 267
17. Qiymotli kagizlar bazari.........ccccevviiiiininnnn. 269
93. Qiymotli kagizlar bazarinin asas anlayislari....... 270
94. Dovlat vo boladiyyo giymotli kagizlari.............. 273
95.Korporativ qiymatli kagizlar............................ 274
96. Qiymotli kagizlar bazarmin toskili................... 276
97. Fond birjasi vo onun foaliyyoti..........c.ccceevennn... 277
98. Qiymotli metallar bazarinin toskilinin beynolxalq
PIINSIPIOTT. .ottt 280
99. Rusiya qiymaotli metallar bazarinin

tosokkiil morhalalori..........ooovviiviiiii, 282
100. Rusiya giymatli metallar bazarinin

foaliyyatinin xiisusiyyotlori..........ccoovvviiiiiiiinnns. 285
LS 11 111 5 1 PP 290
JAY L1111 B 4 (17 | P 293

Ceupupgos O.10.
JEHBI', KPEAUT, BAHKU

100 hx3aMeHAIIHOHHBIX 0TBETOB

Ha a3zep0aiipxkaHCKOM sI3bIKE

Capa imzalamb 02. 04. 2009. Kagiz format1 60x84 1/16.
Hocmi 18,6 ¢.v. Sifaris 31. Sayi 500.

" Iqtisad Universiteti "' nagriyyatt.
AZ 1001, Baki, Istiqlaliyyat kiicasi, 6

Orant layihasi asasinda qeyri-kommersiya xarakterli nasr



Pul, kredit, banklar 299

Kysbik b.H., Kymuiun B.U., SIxosaes 10.B.
IIpornosupoBanue, crpaTernyeckoe
IVIAHUPOBAHNE M HALIMOHAJIbHOE

NMpOrpaMMHpPOBaHUe

Y4yeOHuK

Ha azepoaiiosicanckom ssvixe

Capa imzalamb 14. 12. 2010. Kagiz format1 60x84 1/16.
Hoacmi 30 ¢.v. Sifarig 265. Sayt 500.

" Iqtisad Universiteti "' nagriyyatu.
AZ 1001, Baki, Istiqlaliyyat kiicasi, 6

Orant layihasi asasinda geyri-kommersiya xarakterli nasr

300

0.Y.Sviridov




