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GIRIS

Bazar iqtisadiyyatinin vacib atributlarindan biri olan maliyya
bazarinin biitiin seqmentlorinin inkisafi vo tokmillosdirilmasi
masolosi mithiim yer tutur. Bu da maliyys bazarinin bank sistemi
ilo paralel olaraq iqtisadiyyatda pul axinlarinin 6tiiriiciisii kimi real
sektorun canlanmasinda shomiyyatli rol oynamasindan irali galir.
Xiisusilo Azarbaycanda neft sektorunda comlonmis galirlorin digor
sektorlara istigamotlondirilmasi probleminin movcudlugu olko-
mizin maliyya bazarinin inkisafina xiisusi shamiyyat verilmasino
zomin yaradir.

Maliyya bazarinin miivaffoqiyyatlo formalagsmasi iso yalniz
igtisadi vo hiiquqi islahatlarin aparilmasi yolu ilo solis gaydalar,
onlara riayat olunmasini tomin edon nazarat mexanizmlorinin, ma-
lumat agigliginin, sorbast se¢im imkaninin mévcudlugunu nozordo
tutan bazis infrastrukturun ssasinda zoruri miihitin yaradilmas: ilo
miimkiindiir.

Mbolumdur ki, qiymatli kagizlar bazar1 maliyys bazarinin seq-
mentlorindon biridir. Qiymaotli kagizlar bazar1 pul vosaitlorino olan
toloblo onun toklifinin qarsiligh slageds oldugu miinasibatlordon
ibarotdir. Qiymotli kagizlar bazar1 kapitalin effektli saholoro
axinmi tomin edir, iqtisadiyyata c¢eviklik verir ki, bu da pul
ehtiyatlarinin bir sahodon digor sahoyo kegmosini tomin edir vo son
naticado iqtisadi inkisafin tempini artirir. Qiymotli kagizlar
vasitosilo pul vosaitlorinin pula ehtiyaci olanlara verilmasi prosesi
bas verir. Hom do bu proses inzibati amirlik metodlart deyil, maddi
maraq vo koniilliillik prinsipi osasinda hoyata kecirilir. Dovlot
qiymotli kagizlar1 isa dovlat xarclorinin maliyyoslogmosina, bank
sisteminin likvidliyini tomin etmoys, comiyyotdo sosial-igtisadi
inkisafa vo digar problemlarin halline miisbat tosir edir.

“Qiymotli kagizlar vo onlarla omoliyyatlar” fonninin ali
moktablordo todris edilmasinin ¢ox bdyiikk ohomiyyati vardir.
Dovlot  omlakinin  6zallosdirilmasi  noticosindo orta vo iri
miiassisolor sohmdar comiyyatlorine cevrilirlor. Bu sohmdar



comiyyatlorinin sohmlori minlorlo sohmdarlara satilir vo sohmlorin
idaro edilmasi vo onlarla amaliyyatlarin aparilmasi zorurati yaranir.

Qiymotli kagizlar vo fond birjalar1 miilkiyyst formasi vo
tabeliyindon asili olmayaraq biitiin miiassisa va sahalarin inkisafini
maliyyolosdirmok {iciin vacib monbalordondir. Vasaitin qiymaotili
kagizlara qoyulmasi, kapitalin artirilmasi ii¢iin olverigli sorait
yaratmagla etibarli dividend gotirir vo miistorini inflasiyadan
qoruyur.

Doarslik Azorbaycan iqtisadiyyati {iciin cox miihiim oho-
miyyot kosb edon daxili investisiya vo qiymotli kagizlar bazari
problemini hall eds bilon mévzuya hasr olundugu {iiciin olduqca
aktualdir.

Oton illordo giymotli kagizlar bazari yalmz dovlet gisa-
miiddetli istiqgraz veragolori (DQIV) vo dovlet uduslu istigraz
voraqalerinin (DUIV) mohdud dovriyyesindon ibarat olmusdur.
Kecmis SSRI respublikalarinda qiymotli kagizlar bazarinin
movcudlugu barads tocriibonin olmamasi vo bu bazarin formalas-
masunin zoruriliyi dorsliyin -~ mévzusunun secilmosino sobab
olmusdur. Qiymatli kagizlar sahasinds biliklorin, tocriibonin vo
pesokar kadrlarin azligi vo bu sahonin nisbaton gonc olmasi yeni
nogrlorin  buraxilmasini zoruri edir. Bu cohatdon i.e.n. A.H.
Abbasovun yazdigi “Qiymotli kagizlar vo onlarla omoliyyatlar”
darslik nazari vo praktiki cohatdon miihiim shomiyyat kasb edir.

Ali moktoblordo bu fonnin todris edilmosi Azorbaycanda
qiymotli kagizlar bazarinda professional istirakc¢ilarin daha da
artmasina zomin yaradacaq vo biitovliikkdo respublikada giymotli
kagizlar bazarimin inkisafina tokan veracokdir.

Azorbaycanda tohsilin interaktiv metoda kecirilmosi tohsi-
lin keyfiyyatini artirmaqla beynslxalq tocriibado istifade olunan
tisullarin  respublikamizda totbigino imkan yaradacaqdir. Bu
cohatdon “Qiymatli kagizlar vo onlarla omaliyyatlar” dors vesai-
tinin interaktiv metoddan istifads edilmoklo hazirlanmasit miihiim
ohomiyyat kasb edir.

Doarslikdo qgiymotli kagizlar vo onlarla omoliyyatlar iizro
xarici Olkalarin tacriibasi vo onun Azarbaycanda istifado edilmasi



imkanlarin1 oks etdirmisdir. Miisllifin xarici tocriibo ilo yaxindan
tanishigi(A.Abasov Tokio, Stokholm, Rusiya, Yunanistan va
Qazagistan fond birjalarinda olmusdur) vo Azorbaycanda qiymotli
kagizlar bazarmin normativ bazasinin yaradilmasinda bilavasito
istirak1 dorslikdo beynolxalq standartlarla daxili bazarin sintezini
vermayo komak etmisdir. Darslikdo movzular ardicil, basa diisiilon
sado dildo verilmis vo bir-birini tamamlayir.

Doarsliyin  hazirlanmasi1 zamam1 Avropa Birliyi vo MDB
dovlatlorinin ali tohsil moktablorindo totbiq edilon tocriibo nozoro
alinmisdir.



5 I FOSIL
QIYMOTLI KAGIZLARIN IQTISADI MAHIYYOTI

1.1. Qiymatli kagizin torifi

Miioyyonlosdirilmis formaya riayat olunmaqla hor hansi
hiiququ tosdigloyon elo bir sonaddir ki, homin hiiquq bu sonoad
olmadan na hayata kegirila bilar, na do basqa soxsa verila bilar.

1.2. Qiymatli kagizlarin slamatlori

* Qiymotli kagizlar kapital tizorinds miilkiyyat hiiququnu
tosdiq edir (Sehm);

* Qiymatli kagizlar investorla (qiymotli kagiz sahiblori)
emitent arasinda olan borc miinasibatlorini oks etdirir (veksel,
istigraz, depozit sertifikati);

* Qiymatli kagizlar onun sahibino emitentdon miisyyon
golir dividend almaq hiiququnu verir;

* Sohm sohmdarlara sshmdar comiyyatinin idars edilmo-
sindo istirak etmok hiiququ verir;

* Emitent-miiossiso logv edilorkon qiymatli kagizlar 6z sa-
hibino miisssisonin miilkiyyatinin miioyyon hissosini almaq
hiiququ verir;

* Qiymaotli kagizlar alinib-satila bilir, girova qoyula bilir.
Alinan kreditin tominati kimi qiymatli kagizlar1 girov qoymaq
olar. Istiqraz buraxmagla borc vasaiti calb etmok olar vo bu
istiqraz tokrar bazarda alqi-satqi predmeti ola bilor.

1.3. Qiymatli kagizlarin iimumi xiisusiyyatlori

* Seriyaliliq qiymatli kagizlarin seriya ilo buraxilisin1 nazardo
tutur;
» Miilki dovriyyada istirak qiymatli kagizlarin miilkiyyat
miinasibatlorinin obyekti kimi do ¢ixis edo bilmasi imkant ilo
baghdir



* Standartliq. eyni tipli giymotli kagizlarin standart mozmuna
malik olmasi1
* Mosolon, giymatli kagizlar kredit alinarkon girov qoyula
bilar, 6hdaliklorin icrasini tomin eda bilar, miras qoyula
bilor vo s.
* DOvr etma
* giymatli kagizlarin bazarda alq1 — satqi1 predmeti vo ya
digar amtaslorin dovriyyasini qabaqlayan ddanis alati (¢eklar,
veksellor, konosamentlor) kimi ¢ix1s edo bilmasi

1.4. Qiymatli kagizlarnn slava xiisusiyyatlori

* Dovlat torofindon taninmasi va tonzimlonmasi

 Sonadlilik

* Qiymotli kagizlapin movcudlugu miivafiq ganunlarla ton-
zimlonir. Qanunvericiliklo qiymotli kagizlarin tosdiq etdiyi
(verdiyi) hiiquqlar, qiymotli kagizlarin macburi rekvizitlori, qiy-
motli kagizlarin formasina olan tolablor, emissiya qaydalari,
onlarin dovriyyosinin digor parametrlori tonzimlonir. Dovlot ton-
zimlonmasi investorlarin maraqlarinin miidafio edilmasing, onlara
giymotli kagizlar bazarinda borabor gorait yaradilmasina yonalib.
Qiymoatli kagizlarin gotirdiyi golir, qoyulmus vaosaitlorin geri
gaytarilmasi imkani ¢ox amillordon asilidir.

* Qiymotli kagizlarin verdiyi hiiquglarin sonadlo tosdiq
edilmosidir. Bu, sonadli qiymotli kagizlar iizro qiymotli kagizlar
sertifikati, elektron qiymotli kagizlar tizro iso depo hesabindan
cixarigdir.

* Qiymatli kagizlarin investisiya xiisusiyyatlori:

* likvidllik, galirlilik, etibarliliq

* Qiymotli kagiz nominal gqiymoto malik olaraq miioyyon
miqdarda real kapitali gostorir. Qiymotli kagizlarin bazar qiymoti
onlarin nominal qiymatindon asashi suratdo forglona bildiyindon,
golirlilik miixtolif olur. Qiymoatli kagizlarin golirliliyi dividend,
faiz, vo digor formada ola bilor. Qiymatli kagizlarin likvidliyi -



onlarin alqi—satqi vasitosilo  pul vosaitlorino ¢evrilo bilmosidir.
Qiymatli kagizalrinin etibarlilifi — onun gotirdiyi golirin sabit
olmasi ilo slagodardir vo bir cox amillordon asilidir.

Cxem noxayp

1.6. Qiymatli kagizlarin novlori

e Sohm

-Sohmdar comiyyatindo iizvlilyli vo sahibinin (sohmda-
rinin) comiyyatin manfaatinin bir hissasini dividendlor soklinda
almaq, comiyyatin islorinin idars olunmasinda istirak etmok
hiiququnu va comiyyatin logvindon sonra gqalan amlakinin bir
hissasina hiiququnu tosdiq edon qiymatli kagizdir.

* Istiqraz

- Sahibinin emitentdon istiqgrazda nozords tutulan miid-
dotdo istigrazin nominal doyarini vo ya basqa omlak ekvi-
valentini almaq, homg¢inin istiqrazin nominal doysrindon faiz



almaq hiiququnu va ya digor asya hiiquqglarini tosdiglayan qiy-
motli kagizdir.

+ Ozallosdirmo qiymotli kagizlar

-dovlot omlakinin 6zallogdirilmasi zamani dovlst omla-
kinin boliisdiiriilmasi moagsadi ilo buraxilan qiymatli kagizlardir
(dovlat 6zallasdirma opsionu va dovlat ozallosdirma ¢eki).

* Veksel

- ganunvericiliklo tosdiq olunmus formada doqiq tortib
olunmus, 6hdsliyin vaxti bitdikdon sonra sahibins (vekselsaxla-
yana) vekseldo gostorilmis moblogin vekselverandon, borcludan
va ya veksel mablagini 6domayi iizorina gotiiron soxsdon hamin
moblogi sortsiz tolob etmok hiiququnu veron, yazili borc
O0hdoaliyini oks etdiron qiymaotli kagizdir.

* Konosament

- yiikkiin dasinmasi {i¢iin onun yiiklonmoasi, daginmasi vo
alinmas1 hiiququnu tosdiq edon beynolxalq standart sonod
formasidir.

e Varrant

a) anbardan verilmis vo anbarda yerlosdirilmisomtoya
miilkiyyat hilququnu tasdigloyan sonad;

b) miloyyon miiddat kecdikdon sonra 6z sahibinaslava
giizost hiiquglarimin verilmosini nozords tutan vo qiymaotli
kagizla birlikds sahibing verilon sohadotnams;

¢) geyd olunmus qiymat ils toyin olunmus miiddat orzindo
hor hansisirkatin aksiya vo ya istigrazlarinin alinmasi iigiin
sahibino tstiinliik hiiququ veran sanaddir.

. Opsion

a) miikafat kimi miioyyon pul mobloginin 6donilmasi sorti
ilo toraflordon birinin digoer torafin aktivlorini miigavilodo gos-
torilon giymoatlo vo geyd olunmus miiddat orzindo alib-satmaq
hiiququnu oks etdiran sonad;

b) qiymotli kagizlar bazarinin 2 istirakgis1 arasinda
baslanan oqd novii. Istirakeilardan biri tayin olunmus giymotlo
opsionu yazir vo satir, digor torof iso opsionda sortlondirilmis
qiymatli kagizlar1 homin gqiymatlo almaq vo ya satmaq hiiququ
qazanir.



* Fyucers miigavilosi

a) oqdin baslanmasi zamani qeyd olunmus qiymatlo golo-
cokdo miioyyon miiddot orzindo birja aktivinin alinib-satilmasi
haqqinda birja miigavilosi;

b) kontrakt baslanarkon investor miioyyon sayda qiymatli
kagizlari6z kontragentino satmaq vo ya almaq 6hdagiliyini 6z
lizoring gotiiriir.

* Anbar sohadatnamasi

- qosa vo adi ola bilor. Qosa anbar sohadotnamasi biri
digorindon ayrila bilon anbar soshadotnamasi va girov sohadat-
namoasindan (varrantdan) ibaratdir. Qosa anbar sohadstnamasi
voonun har bir hissasi orderli qiymotli kagiz hesab olunur. Adi
anbar gohadotnamosi malin saxlanmasi li¢lin gabul edildiyini
tosdigloyon vo mal anbari torofindon verilon adsiz qiymatli
kagizdir.

* Bank ceki

a) mioyyan edilmis formaya malik olan, ¢ekveranin 6do-
yiciya, ¢cekda gostarilon pul mablaginin ¢ek sahibino ¢donilmasi
barads heg na ils sortlondirilmoyon, yazili saroncamindan ibarat
O0donis vo hesablagsma funksiyasini yering yetiron qiymaotli ka-
gizdir. b) tizorindo geyd olunmus moblogi ¢ekalana ddomok
iiclin cekveranin banka yazili tapsirigidir.

* Moanzil sertifikati

- fiziki vo hiiquqi soxslor arasinda yerlosdirilon sonadli
qiymatli kagizlar olub, sahiblorino buraxilis sortlorindo miioy-
yan olunan sartlora amal etdiklori toqdirds, emitentdon tikintisi
(yenidon qurulmasi) bu giymotli kagizlarin yerlosdirilmasindon
alinan vasait hesabina maliyyalosdirilon binalarin (manzillorin)
onlarin miilkiyyatina verilmasi yolu ilo 6donmasini talob etmok
ixtiyarini verir. Manzil sertifikat1 adli va ya adsiz qiymatli kagiz
ola bilor. Monzil sertifikatlarinin buraxilisi vo todaviilii gay-
dalar1 qiymatli kagizlar bazarin tonzimloyan icra hakimiyyasti
organi torafindon gabul edilmis normativ-hiiquqi aktlarla ton-
zimlonir. Ohdasliklorin tominatini tosbit edon qiymatli kagizlara
girov kagizi va ipoteka sohadotnamasi daxildir.

» Ipoteka sohadotnamosi

10



- ganuni sahibino ipoteka miiqavilesinds gostorilon,
omlakin ipotekasi ilo tomin edilon basqa siibut va dolillor tog-
dim etmadan pul va basga 6hdaliklorin mévcudlugunu va bu
Ohdoliklor iizro icranin talob edilmoasi hiiququnu vo amlakin
ipotekast hagqinda miigavilodo gostorilon girov hiiququnu
tosdiq edon adh qiymatli kagizdir.

* Girov kagizi

- girovqoyanla, o borclu deyilsa, hom da borclu ilo girov-
saxlayan arasinda amlakin va hiiquglarin girova qoyulmasini
vo bundan irali golon hiiquq vo 6hdaliklori tosbit edon adh
qiymatli kagizdir.
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II FoSIL

QIYMOTLI KAGIZLARIN TOSNIFATI

2.1. Qiymotli kagizlarin miixtslif meyarlar iizra

tosniflosdirilmasi

Osasliligina gors

Osas qiymatli kagizlar

Toromo qiymotli kagizlar

Buraxilis formasina gore

Emissiya qiymatli kagizlar

Qeyri-emissiya qiymotli kagizlari

Movcudluguna gors

Sonadli

Sonadsiz

Mahiyyat vo funksiyasina gore

Pay qiymetli kagizlari, 6denis qiymotli kagizlari

Borc qiymatli kagizlari, ticarat qiymitli kagizlari

Investisiya xiisusiyyatina gora

Investisiya qiymotli kagizlari

Qeyri-investisiya qiymatli kagizalr1

Kateqoriyaya goro

Adh

Adsiz

Orderli

Emitento goro

Dovleat qiymaetli kagizlari

Baladiyye qiymatli kagizlar

Korporativ qiymatli kagizlar

Todaviildo olma miiddstino gora

Miioyyon miiddato

Miiddotsiz

Golirlilik deracasine gors

Yiiksok

Orta

Asagl

12



Golirsiz

Milli mansubiyyatins goro Milli
Xarici
Riske goro Risksiz
Riskli
Az riskli
Sorbast dovr etmo imkanina gore Dé6vr edon

Dovr etmoyan

Miisyyon mohdudiyyastls dovr edon

[Todaviil morholosing gora

Ilkin bazarln giymotli kagizlari

Ikinci bazarin giymatli kagizlari

(Odomo imkanina goro

Geri cagirilmayan qiymatli kagizlar

Geri ¢agirilan qiymotli kagizlar

2.2. Sohmin torifi

a) sohmdar comiyyatin nizamnams fondunda olan vo

miloyyon edilmis hiiquglara malik vahid omanat;

b) 6z sahibina dividendlorin alinmasi vo sohm sahiblorinin

yigincaqglarinda sas hiiququ veran qiymaotli kagizdir.

2.3. Sohmin xiisusiyyotlori

* Sohm sahibliyin tituludur, yoni sohmin sahibi sohmdar

comiyyatin sahiblarindon biridir;

13




e Sohmlor miiddatsiz giymotli kagizlardir, yoni sohm sahibi-
nin hiiquqglart sohmdar comiyyatin foaliyyot gostordiyi miiddat
arzinda movcud olur;

e Sohm iiglin mohdud mosuliyyat xarakterikdir. Belo ki,
sohmdar comiyyotin miiflislosmosi zaman1 yalniz sohmo qoydugu

* Sohmo goro hiiquglar boliinmazdir, yoni sohmo birgo sahib-
lik ona gors hiiquglarin boliinmasi demak deyildir. Homin hiiquqa
malik soxslor bir soxs kimi ¢ixis edirlor.

2.4. Sohmlarin tasnifati

1. Adi sshmlar — sahibino sohmdar comiyyatin idars edilmo-
sinda istirak etmok vo xalis monfoatdon divident almaq hiiququnu
veran sohmdir.

2. Imtiyazh sohmlor — sshmdar comiyyatinin tasarriifat
foaliyyatindon asih olmayaraq sohmdarlara sohmin nominal
dayorinin sabit faizi soklinds divident almaq hiiququnu veran
sohmdir.

dividend almaq hiiququ - imtiyazli schm sahiblori dividend
almaqda {istiin hiiquqga malikdir.

3. Adh sohmlar — miioyyon soxsin adina verilmis sohmlordir.

4. Toqdim edons (adsiz) sohmlor - {izorindo konkret
sahibinin adi olmayan vo sohm togdim edon soxso homin soshm
iizra hiiquqlar1 veron giymatli kagizdir.

2.5. Sshmlarin 6z sahiblarins (tagdim edona)
verdiyi hiiquqglar

Adi sohm 6z sahibinas asagidaki hiiquglari verir:

* comiyyatin idara edilmosinds Miilki Macallo, digor qanun-
vericiliklo vo comiyyatin nizamnamosi ilo miioyyon edilmis
gaydada istirak etmok, onun idaroetmo v9 icra orqanlarina se¢mok
va secilmok;
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* ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada, comiyyotin
foaliyyotina dair molumatlar almaq, ilds bir dofs onun illik
hesabat1 vo miihasibat balansi ilo tanis olmagq;

e comiyyotin sohmdarlarinin imumi yigincagimnin cagril-
masini talab etmak;

e comiyyotin sohmdarlarmin imumi yigincagmn giinds-
liyindo doyisikliklorin edilmasini tolob etmok;

* comiyyotin sohmdarlarinin imumi yigincaginda sasvermo
hiiququ ilo istirak etmok vo onun protokolunun suratini tolob
etmoak;

e comiyyatin foaliyyatinin toftis komissiyast vo ya auditor
torofindon yoxlanilmasini tolob etmok;

* comiyyatin xalis monfostindon dividend almagq;

e comiyyotin foaliyyotino xitam verildikdo, comiyyatin
kreditorlarinin toloblori yerino yetirildikdon, hesablanmis, lakin
O0donilmomis dividendlor, habelo imtiyazli sohmlorin logvetmo
doyori Odonildikdon sonra comiyyeotin yerds qalan omlakinin
miioyyon hissosini almagq;

* sohmdar comiyyatinin nizamnamasinda nozords tutulmus
digor hiiquqlar.

* Son dovrlards inkisaf etmis fond bazar infrastrukturuna
malik 6lkoalordo sohmdarlarin hiiquqglarini mohdudlagdiran miixtolif
nov adi sohmlor dovriyyaye buraxilmisdir. Belo ki, emitentlor
nozarat paketini itirmomok ii¢iin mohdud sos hiiququna malik
miixtolif nov adi sohmlor buraxirlar. Belo sohmlor mohdudiyyatli
sohmlor adlanir.

Imtiyazh sohm 6z sahibino asagidaki hiiquglar verir:

* sohmdar comiyyotinin logvindon sonra qalan omlak
hissasini almaqda basqa sshmdarlara nisbaton iistiinliik hiiququ;

Belo ki, imtiyazli sohmlora goroa dividendlor adi sohmloro
goro dividendlordan avval ddanilir. Qeyd edak ki, imtiyazli sohm-
loro goro dividendlorin 6donilmosi gaydasi sohmdar comiyyatin
nizamnamasinda gostarilir.

* sohmdar comiyyati logv edilorkon logvetma doyorindon pay
almaq hiiququ- biitiin kreditorlarla hesablasdiqdan sonra yerdo
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galan omlakdan pay almaga goro imtiyazli sohm sahiblori adi sohm
sahiblarina nisbaton iistiin hiiquga malikdir. Qeyd edak ki, schm-
dar comiyyatin nizamnamosindo hor bir imtiyazli sohmo goro
Odnilocok lagvetmo doyari (hor bir imtiyazli soshmo miitanasib
faizlo vo ya pul moblogindo) gostorilmolidir. ©gor sohmdar co-
miyyati logv edilorkon yerds qalan omlak imtiyazli schmloro goro
logvetmo doyorini 0domoyo kifayot etmirso, onda bu omlak
imtiyazli sohmlor arasinda barabar gokilde boliiniir.

* sohmdar comiyyatinin tosorriifat foaliyyatinin naticosindon
asili olmayaraq, imtiyazli sohm sahiblorino, bir qayda olaraq,
sohmin nominal doyarinin sabit faizi soklinda galir almagq;

Asagidaki hallar istisna olunmagla, imtiyazli sohmlor 6z
sahiblorina comiyyatin islorinin idars olunmasinda istirak etmok
hiiququ vermir:

* sohmdar comiyyatinin yenidon togkil edilmasi;

* sohmdar comiyyatinin logv edilmosi;

* sohmdara moxsus olan imtiyazli sohm novil tizro hiiqug-
larim1  mohdudlagdiran doyisiklik vo olavolorin  nizamnamodo
edilmaosi.

2.6. Sohimdar comiyyatinin idaraetms orqanlari
Sshmdarlarn iimumi yigincag

Comiyyatin ali idarsetmo orqani sohmdarlarin (tosis-
¢ilorin) imumi yigincagidir.

Maliyya-toftis komissiyasi
Maliyyo-toftis komissiyast comiyyatin tosorriifat-maliyyo

foaliyyatino nozarati vo onun toftisini hoyata kegirmok mogq-
sadila yaradilir.
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Miisahido surasi

Miisahido surasi idarsetmd faaliyyotino nozarat etmok
maqsadi ilo yaradilir. O, on az {i¢ fiziki soxsdon ibarat olma-
lidir. Misahids surasinin {izvlori comiyyatin sshmdarlarindan
vo konar soxslordon segilo bilorlor. Comiyyatdon asili olan
milossisonin niimayandasi, dovlot hakimiyyati vo idaraetmo
organlarmnin vozifali soxslori miisahido surasinin iizvii ola
bilmozlor.

Comiyyatin idars heyati (Direktorlar surasi)

Comiyyatin direktorlar1 sschmdarlarin adindan comiyyastin
idaras olunmasi vo comiyyatin biitiin aktivlori iglin mosuliyyai
dasiyirlar. Comiyyatin cari faaliyyatino rohborlik azi ¢ fiziki
soxsdon ibarat olan idaro hey'oti torofindon hoyata kegi-
rilmoalidir vo onlar ham comiyyatin sohmdarlarindan, hom do
konar soxslordon segilo bilor.

2.7. Sohmdarlarin iimumi yigincaginin salahiyyatlori

* Comiyyoatin foaliyyatinin osas istiqgamatlorini miioyyan-
logdirmak, tortib olunmus planlar1 vo hesabatlari tosdiq etmak;

e Comiyyatin nizamnamasini doyisdirmak;

* Miisahido surasinin torkibi, idaro heyotini vo nozarot,
maliyyo-toftis komissiyasin secmak vo geri ¢cagirmag;

* Monfootin boliisdiiriilmasi vo zororin miioyyon edilmasi
qaydalarin1 miioyyon etmok;

* Comiyyatin foaliyyotino xitam vermok vo s.
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2.8. Sohmdar comiyyatinin novlari

Sohmdar comiyyati

T~

Aciq Qapal

2.9. Korporativ idarsetmonin slamoatlori

. sirkatlorin faaliyyatinin soffafligi, maliyys vo digar infor-
masiyalarin agigqlanmasi;

. menecmentin foaliyyati izorindo miisahids vo daxili noza-
rot proseslori;

. biitiin sohmdarlarin hiiquq vo maraglarinin qorunmast;

. sirkatin strategiyasinin miioyyan edilmasinda, biznes plan-
larin tasdiq edilmasinda va diger mithiim qorarlarin gobul edil-
mosinda, menecerlorin tayin edilmasi, onlarin faaliyyati tizorin-
do nozarat vo vozifasindon konarlasdirilmasinda direktorlarin
miistoqilliyinin tomin edilmasi.

2.10. Korporativ idaraetmonin hiiquqi xiisusiyyotlori

Institusional ABS Boyiik Yaponiya | Almaniya | Azarbaycan
investorlar Britaniya
Banklar Banklarin sirkot-|  Ingiltora 1987-ci ilo |Mohdudiyyat| Bankin
lorin sshmlorins |Banki banklar|  qodor yoxdur. [basqa hiiquqjij
malik olmasi torofindon | sirkatlorin saxsdo
qadagandir vo | sirkatlorin | sohmlorini istirak pay1
yaxud «passiv [sohm paketino ala aldo etmasi
formada» malik bilordilar, asagidaki
mimkindiir, olmasini 1987-ci hallardan
lakin bunun | mogsadouy- | ildon sonra birino sobab
ii¢tin Federal gunluq vo | iso 5%-don olarsa bank
Ehtiyat sistemi- | somorallilik ¢oxX homin pay1
nin ovvalcadan | miilahizesine | olmayaraq olda etmok
razihg tolob osaslanaraq | ala bilarlor. hiiququna
edilir. mohdudlag- malik
dira bilar. deyildir:
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1. Istirak
payinin
balans
mablogi
bankin
macmu

kapitalinin
10%-dan ¢ox
olduqgda. 2.
Bankin bu
ciir igtirak
paylariin
macmu
mablogi
bankin
macmu
kapitalinin
10%-don ¢ox
olduqgda.
Hoayatin Hor hanst bir Hor bir Sirkotin  |Sohm forma-| Mohdudiy-
sigortalanmasi sirkatin sirkato aktivlorinin | sina sirkatin |yat yoxdur.
ilo mosggul olan| aktivlorinin 2% | qoyulan |10%-no ma-| aktivlerinin
sirkotlor ¢oxunu oldo edo | investisiya |lik ola bilor-{20% oldo edo
bilmazlor hacmina lor bilarlor
likvidlik
taloblorindon
irali galon
mohdudlasm
la mdvcuddur
Sairs sigorta |Sigorta sirkatin- | Hor bir sir- | Sirketin  |[Mohdudiyyet| Mshdudiy-
sirkottlori | don savayi bas- [koto qoyulan| aktivlorinin| yoxdur. |yst yoxdur.
qa sirkatlora investisiya |10%-ns ma-
malik olmaq | hajmins lik- |lik ola bilar-
gadagandir | vidlik tolob- lar
lorindan irali
golon moh-
dudlas-ma
moéveuddur
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Pensiya Investisiyalarm | Hor bir sir- Hor bir  |Mohdudiyya otk
fondlar1 diversifikasiyast [koto qoyulan| sirkoto t yoxdur
toloblori investisiya | qoyulan
hojmino lik- | investisiya
vidlik telob- | hocmina
lorindon irali| likvidlik
golon moh- | tolablorin-
dudlagsma don irali
movjuddur golon
mohdudlas
ma
miiveuddur.

Digor 5% don yuxar1  |Insayderlorin | Mohdudiy- | Umumi Aktivlerin
investisiya sshma sahib omoliyyatlar | yot yoxdur. | kapitalin | mobls-ginin
insitutlar olduqda her bir ni 25%-don  |25%-den gox

halda qiymatli tonzimloyen yuxari soshm| oqd baglan-
kagizlar iizro ganun paketi digda
Komissiyaya noazaretin aldigda | sthmdarlarin
malumat borqorar ampliyyat | razilig tolob
verilmolidir. edilmasino hagqqinda olunur.
Insayderlorin gotirib malumat
ampliyyatlarini ¢ixaran iri verilmolidir.
tonzimlayan qanun sshm
onlarin somhlera | paketlorine
aktiv sahib olmagini| malik olman1
mohdudlasdirir.  |mohdudlagdir
1r.
2.11 Istigrazlar

* a) toyin edilmis miiddatdon sonra miioyyan golirin 6de-
nilmosi vo ya Odonilmomaosi sorti ilo qoyulmus pul mobloginin
gaytarilmasini nazars alan vahid borc 6hdaliyi;

* b) toyin edilmis faizlo borc 6hdaliyidir.

2.12. Istigrazlarn tasnifat

L. ©ldo edils bilacok galirlara gora.
— Kuponlu istigrazlar — bels istigrazlarin blanklarina faiz
kuponlar1 slavo edilir. Bu kuponlarda istiqgrazin nominal doyarino
miitonasib faizlo 6donilon golirlor gostorilir. Bir qayda olaraq
kupon galirloari ilds 1-2 dofo 6danilir.
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— Diskont istiqrazlar — belo istiqrazlar emitent torafindon
nominal doyorindon asagi qiymoto investorlara satilir vo nominal
doyori ilo geri alinir. Bu ciir istigrazlarin nominal doyari ilo satig
giymoti arasindaki forq investorun galirini toskil edir.

II. Emitentin ndviina gora.

— Dovlat istigrazlann — dovlet qiymotli kagizlarina ilk
novbado moarkozi hokumatin vo boladiyyslorin  Shdoliklori aid
edilir. Odonilmo miiddatine gora dovlot giymaotli kagizlar1 qisa,
orta vo uzunmiiddatli olur. Qisamiiddatlilora 6donis miiddatlori
mixtalif, lakin maksimum 1 il olan xazino veksellori aiddir.
Ortamiiddotli Ohdosliklorin on genis yayilmis novii Odonilmo
miiddoti maksimum 10 il olan xozino notlaridir. Uzunmiiddatli
Ohdaliklor iso xozinod istiqrazlaridir. Miivafiq olaraq, gostorilon
novlar iizro Odonilon faizlor do miixtolifdir. Odonis miiddoti na
godor qisadirsa, faiz dorocesi bir o qodor asagi olur. Dovlot
qiymotli kagizlari cari biidce kasirinin vo avvallor buraxilmis borc
ohdaliklorinin  0donilmosi, mogsadli programlarin  maliyyo-
logdirilmoasi vo s. iiclin olavo vasaitlorin soforbor edilmosi
maoqsadile buraxilir;

— Sirket istigrazlart — ilk ndvbodo miiossisonin osas
kapitalin1 formalasdirmaq vo genislondirmok mogsadilo buraxilir;

— Xarici istigrazlar — emitentlori bagsqa 6lkolorin hokumat
toskilatlar1 vo ya hiiquqi soxslori olan istiqrazlardir. Belo istigrazlar
ayri-ayr1 Olkoslorde beynolxalq maliyys bazarlar1 vo ya bilavasito
homin 6lkalorin maliyyo bazarlar vasitosi ilo yerlosdirilir.

III. Buraxilma miiddatino goro.

— Dovriyys miiddati qabagcadan miioyyon edilon istigrazlar.
Bu istigrazlar 6zlari do 3 qrupa ayrilir:

. Qisamiiddotli istigrazlar;

* Ortamiiddatli istigrazlar;

* Uzunmiiddatli istigrazlar.

— Dovriyya miiddoti gabaqgcadan goti miioyyan edilmoayan
istigrazlar. Belo istiqrazlar bir ne¢o qrupa ayrilir:

* Miiddotsiz istigrazlar vo ya doyori geri 6donilmoyon isti-
grazlar. Bels istiqrazlarin dovriyyays buraxilisi istisna hal togkil
edir;

* Geri cagrila bilon istigrazlar. Belo istigrazlarin buraxilisi
zamani emitent torofindon istiqrazin nominal doyorini vo ya no-
minal dayari ilo birlikds alavo miikafat 6domakls vaxtindan gabaq
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geri cagrila bilmosi sorti qoyulur. Homginin, dovriyyayo geri
gaytarilma hiiququ investorlara moxsus olan istigrazlar da
buraxilir. Bu zaman istigrazlarin vaxtindan gabaq geri cagrila
bilmasi hiiququ onlarin buraxilisi zaman1 miiayyan edilir. Belos is-
tigraz sahiblori istiqrazlarin dovriyye miiddati basa catmamis,
emitento togdim edorok nominal onlarin doyarini ala bilor;

* Dovriyys miiddoti uzadila bilinon istiqrazlar. Istiqrazlarin
dovriyys miiddatinin uzadilmasi hiiququ investora verilir. Investor
istiqrazin dovriyye miiddatini uzada vo uzadilmis miiddat arzindo
ona gora golir oldo edo bilar. Qeyd edok ki, istigrazlarin dévriyyo
miiddatinin uzadilmasi hiiququ emitents do maxsus ola bilar.

IV. Sahibolma qaydasina gora.

— Adh istigrazlar — istiqraz sahibinin adi onun iizorindo vo
ya emitentin geydiyyat kitabinda geyd edilir;

— Toqdim edons istigrazlar - bu istigrazlarin sahibi onu
toqdim edon goxsdir.

V. Istigrazlarin emissiyast yolu ilo oldo edilon borc
vosaitlorinin moagsadli xarakter dagimasina gora.

— Mogsadli istigrazlar - konkret investisiya layihoalorinin
maliyyalosdirilmasi {i¢iin buraxilir;

- Adi istigrazlar - emitentin borclarinin
maliyyolosdirilmasi vo ya slavo maliyyo resurslarinin colb edilmosi
ligiin buraxilir.

VI. Istigraz borclarinin emitent torofindon qaytarilmasi
formasina goro.

- Dayori pulla gaytarilan istiqrazlar;

- Doyari natural formada qaytarilan istigrazlar.

VII. Istigrazlarin nominal doyarinin qaytarilmasi metoduna
gora.

- Nominal doyari bir dofoyo 6donilon istiqrazlar;

- Nominal doyari hisso-hisso , yoni miioyyan zaman fasilolori
ilo qaytarilan istiqrazlar;

- Doyori novbo ilo ddonilon istigrazlar - bu halda iimumi
buraxilmig istigrazlar hissoloro ayrilir vo onlarin doyari névbo ilo
investorlara qaytarilir. (Masalon, tirajli istiqrazlar). Respubli-
kamizda da 1993-cii ildo bu tip istiqrazlar buraxilmisdir (Dovlot
daxili uduslu istigrazlar).
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VIII. Dévretma xaraktering gora.

- Donorli istigrazlar - bu tip istigrazlar eyni emitentin sohmlorino
(adi vo ya imtiyazli) doyisdirilo bilon istiqrazlardir. Miiossisolor
bels istigrazlar1 investorlart calb etmak {iigiin buraxirlar. Qeyd edok
ki, istigrazlarin miibadilo hiiququ adaton investora moxsus olur.
Miibadilo zamani investor {i¢iin miihiim ohomiyyot kosb edon
mosalolor miibadilo omsali vo miibadilo giymotidir. Miibadilo
omsali bir istiqraza goro ne¢o sohm alina bilmosini gostorir.
Miibadilo giymtati iso miibadilo naticasinds alds edilon sohmlarin
birinin giymotidir vo asagdak1 diisturla miioyyon edilir:

R
RK=—
K

Burada, Rk - miibadilo gqiymoti; N- miibadils edilon istigrazin
nomanal doyari; K- miibadilo amsali.

- Donorli olmayan istiqrazlar - digor qiymotli kagizlara
doyisdirilma hiiququ olmayan istiqrazlardir.

IX. Tominatindan asili olaraq istiqrazalar iki novo ayrilir.

- Girovla tomin edilmis istiqrazlar;

- Girovla tomin edilmamis istiqrazlar.

X. Investorlarin qoyuluslarinin miihafizosinin soviyyasindon
asili olaraq istigrazlarin asagidaki novlori forqlondirilir.

- Etbarli istigrazlar - dovlet, bolodiyys  vo mohkom
tominath miiassisalor torafindon buraxilan istiqrazlardir;

- Maklatura istigrazlari - belo istigrazlar mohtokirlik
xarakteri dasiyir. Belo istiqrazlara vosait qoyulusu homiso yiiksok
riskli xarakter dasiyir.
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III FOSIL

DOVLOT, BOLODIYYO VO KORPORATIV QIYMOTLI
QIYMOTLI KAGIZLARININ FUNKSIYALARI

3.1. Dovlat qiymatli kagizlarinin buraxilmas1 magsadlari

* Dovlat biidcosinin kasirinin maliyyealosdirilmasi

* Dovlotin moagsadli programlarinin maliyyalosdirilmasi
» Igtisadi aktivliyin vo kredit faizlorinin tonzimlonmosi
* Pul dovriyyesinin tonzimlonmasi

* Maliyya resurslarinin yenidon boliisdiiriilmasi

3.2. Dovlat qiymatli kagizlarimin novlari

* Dovlat qisamiiddatli istiqraz varagalori
* Dovlot uduslu istigrazlar

* Xozina veksellori

* Dovlot 6zollogdirma ¢eklori

* Milli Bankin notlar1 va.s

3.3. Baladiyya qiymotli kagizlar

* Boladiyya istiqrazlar
* Bolodiyyo veksellori
* Digor borc qiymatli kagizlar

3.4. Korporativ giymotli kagizlar

» Sohmdar comiyyatinin buraxdig1 qiymatli kagizlar;

e Miixtolif miilkiyyat formali miiossisolorin  giymatli
kagizlarr;

« Investisiya fondlarinin buraxdigi qiymotli kagizlar;

* Banklarin buraxdig1 qiymatli kagizlar.
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IV FOSIL
ODONIS VO OMTOO QIYMOTLI KAGIZLARI
4.1. Veksel

— Azarbaycan Respublikas1 Miilki Macallasina gora veksel
— orderli, 0donis giymatli kagizlaridir, veksel veran onlarin vasitosi
ilo miioyyon soxsa miioyyan mablog 6domok barasinda basqa soxso
(6doyiciya) vo ya hor hansi miioyyon soxso vo bu soxsin
soroncamina miioyyon moblog 6domoyi Ohdasing gotiiriir (sado
veksel).

— Azorbaycan Respublikasinda veksellorin dovriyyasi hagqinda
Osasnamoyo goro veksel - Qanunvericiliyo goro tosdiq olunmus
formada doqiq tortib olunmus, ohdsliyin vaxti bitdikdon sonra
sahibino (vekselsaxlayana) vekseldo gostorilmis moblogin vek-
selverondon, borcludan vo ya veksel mablogini 6domayi {izerino
gotiiron soxsdon homin mabloagi sortsiz tolob etmok hiiququ veran,
yazil1 borc 6hdaliyini oks etdiron qiymatli kagizdir.

4.2. Vekselin xiisusiyyatlori

1) vekseldo nozordo tutulan pul mabloginin 6donilmasi
Ohdaliyini s6zsiiz vo heg¢ bir sort irali siiriilmadon 6donilmasi
tomin edilmolidir. Odayici torafinden veksel mabloginin qeyd
sortsiz 6domoasi 6hdaliyinin hor hansi sokildo mohdudlasdiril-
masinin qadagan edilmasi;

2) veksel 6ziindos, miloyyon edilmis doqiq rekvizitloras ma-
lik giymaotli kagizdir vo bu rekvizitlorin har hansi birinin olma-
masi vekseli etibarsiz edir;

3) vekselin iizorindo yazilan borcun hansi omoaliyyatdan
oamolo goldiyi vo ya borcun asasinda noyin durmasi heg vaxt ya-
zilmir vo buna goras do vekseli abstrakt 6hdolik adlandirirlar;

4) veksel 6hdasliyinin predmeti miitloq pul mablogi olmali-
dir.
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4.3. Vekselin iistiinliiklori

e Hor hansi mal va xidmaot {izro tokmil hesablasma vasitasi
olub hesablagsmalarin hoyata kegirilmasini shamiyyatli doracada
stirotlondirir.

* Yi1gim vasitasi olmagla sarbast pul vasaitlorinin mixtalif
yerlords vo miiddatlords yerlosdirmaklo golirin sabit saviyyasini
tomin edir.

* Yiiksok likvidliys malik olan girov predmeti vo ya vasi-
tosi kimi ¢ixis edir.

* Vekseldo digor giymotli kagizlar vo amtaolordon farqli
olaraq hiiquglarin kegmasi har hansi miigavilo baglanmasi yolu
ilo deyil, daha asan metodla hoyata kegirilir. Veksel otiiriicii
yazi ilo (indosamentlo) hom fiziki, hom do hiiquqi soxslors 6trii-
1o bilor ki, bu da onun dévretma gabiliyyatini yiiksaldir.

* Asag faiz dorocasi ilo veksel kreditlosmosini hoyata ke-
¢irmok miimkiindir ki, bu da mohsulun, goriilon isin vo xidmo-
tin maya doyarini asag salmaqla, qiymatin istehlak¢r tigiin al-
verisli olmasina sorait yaradir.

» Veksello rosmilasdirilmayon borclarin alinmasi masolasi
miirokkob bir prosesi ohato edir vo mohkomonin cixaracagi qo-
rarin moagzi borcveranin xeyrind olmaya da bilor. Veksellorlo
rosmilosdirilon borclarin alinmasi iso geyd sortsiz hoyata kegi-
rilmoalidir. Veksel {izro 6domadon imtina hallarinda veksel dov-
lat orqaninda-QKDXKda, notariusda, vo ya mohkoms icragisin-
da protest edilir ki, bu da mahkamaoys vekselsaxlayanin xeyrina
gorar gobul edilmasino asas verir. Bu halda subyektiv amillorin
tosiri ilo geyri obyektiv gorarin qobul edilmoasinin garsist alinir.

* Diskontlu veksel ii¢lin golir diskontun miqdari ils, faizli
veksel tigiin iso golir, bank torafindon vekselin nominalina he-
sablanan faizlorls 6l¢iiliir vo adaton depozit faizlorindan yiiksok
olur.
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4.4. Veksellorin tasnifati

VEKSEL
Novii tizro|] Vekselver Tominati Miiddotlor iizra Diskontlarin
anin izro dinamikasi iizro
hiiquqi
statusu
uzra
Sads Soxsi Tominath Miiddatli Diskontlu
Kogiir-mo | Dovlat (omtoa, Miiddatsiz Faiz sorti ilo
Bank maliyya,
Digor tominedici)
Tominatsiz
(dost
(qarsiliqly),
tunc
(sigirdlimis))

4.5. Veksel dovriyyoasinda istifada edilon terminlor

Kociirmo vekseli (Tratta) — vekselveranin (trassantin)
Odoyiciyo (trassata) vekseldo gostorilon mablogin vekseli toqdim
edono (remitents) vekseldo goOstorilon miiddotdo  sortsiz
O0donilmosini nozords tutan yazili omrli giymatli kagizdir.

Trassant — kocilirmo vekselini veran §axs.

Trassat — kogiirma vekselinin 6doyicisi.

Remitent - kogiirma vekselinds yazilan mablagi alan goxs.

Sado veksel (Solo) — vekselveronin, vekseldo gostorilmis
pul mablagini tolob edildikdo vo ya miioyyan edilmis digor bir
vaxtda vekselsaxlayana sortsiz 6doyocoyi barodo ohdoliyini ifado
edon giymatli kagizdir.

Aval — vekseli imzalamis soxsin vo ya veksel iizro 6hdolik
dasiyan digor soxslorin o©hdoliklorini yerina yetirmosino goro
mosuliyyati 0z iizorino gotiiron soxsin veksel zomanatidir.

Avalg1 — aval veran soxsdir.
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Aksept — vekselveronin kogiirmo vekselindo gostordiyi
Odayicinin (trassatin), vekseldo gostorilon vaxt catdiqda, veksel
mobloginin 6donilmosino veksel iizorindo imza atmagla vo ya
miivafiq ifads yazmagqla raziliq vermasidir.

Akseptant — kogiirma veksel iizorindo aksept qoymus §$oxs.

Alonj — vekseldo geydlorin yazilmasi iiclin yer olmadiqda,
tizorinda yazilar yazmaq, avallari, akseptlori vo s. rosmilos-
dirmok {i¢iin vekselo olavo edilmis kagiz voraqidir.

Diskont — veksellorin ucotu zamani ucot togkilatlar1 toro-
findon alinan mablogdir.

Indossament — vekseldon irali golon biitiin hiiquglar1 sonuncu
vekselsaxlayandan novboti saxlayana otiiron vekselds aparilan
otiiriicti yazidir.

Indossant - vekselda otiiriicii yazim (indossamenti) yazan
soxsdir.

Indossat - otiiriicii yazi (indossament) osasinda veksel
otiiriilon soxs.

Vekselin protesti — akseptdon vo ya 6domadon imtina faktlarinin
solahiyyotli dovlot organi (notarius) torofindon rosmi tosdiq
edilmaosidir.

Reqgres — vekselsaxlayanin vekselverono, indossantlara, avalistloro
vo veksel iizro Ohdolik dasiyan digor soxsloro qarst veksel
mobloginin ddonilmaosi tolobidir.
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4.6. Sads vekselin niimunasi
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Xozino vekseli - Azorbaycan Respublikast Miilki Macal-
losine goro dovlet biidcasindon o6donilmali olan vasaitlorin
moblogini tosbit edon vo ya qisa miiddoto soxslordon sorbast pul
vasaitlarinin calb edilmasi magsadilo buraxilmis sads vekseldir.
Xozino vekseli asagidaki hallarda verilir:

- biidco toskilatlarina nozordo tutulmus vosaitlorin 6do-
nilmosi zamani xozinadarhi@in soroncaminda kifayot qodor vosait
olmadiqda;

- biidconin cari ehtiyaclarini tomin etmok mogsadilo vosait-
larin calb edilmasi hallarinda;

- biidconin miilkiyysat formasindan asili olmayaraq, miios-
siso vo toskilatlara borcu olduqda (artiq 6donilmis vergilor, geri
gaytarilmali olan mablaglor va s.);

4.8. Vekselin buraxilmasi vo dovriyyasi

Vekselveranlor, tortib edilmis veksel blanklarin1 dovloat
reyestring daxil etmak iigiin asagidaki sanadlarle birlikdo QKDK -
ya toqdim etmolidir:

- Hiiquqgi soxsin adini, toskilati — hiiquqi formasini, hiiquqi
tinvanini, xidmot olundugu bankin adini, hesablasma hesabinin
nomrosini vo foaliyyot noviinii, fiziki soxslor iictin - adi, soyadi,
soxsiyyatini tasdiq edon sonadin molumatlarimi (seriya, ndmra, na
vaxt vo kim torafindon verilmisdir, tinvan) oks etdiron arizo;

- Hiiqugi soxsin tosis sonadlorinin (tosis miigavilosi vo
nizamnamo) vo dovlot geydiyyati hagqinda sohadstnamonin tosdiq
edilmis suratlori;

- Sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul olan fiziki soxslorin vergi
organlar1 torofindon ucota alinmasi haqqinda sohadotnamonin
tosdiq edilmis surati;

- Vekselin buraxilmasina sobab olan sonadlorin (sazis,
miiqavile, razilagsma va s.) tasdiq edilmis suratlari;
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- Sonuncu hesabat dovrii liciin miihasibat balans1 vo maliyya
naticalori haqqinda hesabat, kredit togkilatlar: tigiin slave olaraq
bank lisenziyast;

- Vekselin dovlat reyestrino daxil edimosi ii¢iin miioyyon
edilmis hagqin 6donilmasini tosdiq edon sonad;

Vekselin blankinda asagidakilar oks edilmolidir:

- Sonodin adi kimi onun yazildigr dildo “Sads veksel”
soOzlari;

- Miioyyon bir mablagi sortsiz 6domok vadi;

- Odonis vaxti;

- Odonis yeri;

- Odonisin catacagl vo ya 6donis barosindo soroncam veron
soxsin adi;

- Vekselin verilma tarixi vo yeri;

- Vekselveranin imzasi;

- Veksel blankint ¢ap etmis motboonin adi vo QKDK
torofindon verilmis lisenziyanin ndmrosi, tarixi vo VOEN - i.

4.9. Vekselin funksiyalari

Veksel asagidaki funksiyalar1 yerina yetirir:
- Kredit vasitosi;

- Tominat vasitasi;

- Investiya vasitosi;

- Odonis vasitosi;
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4.10. Veksel 6donis vasitasi kimi

Vekselin otiiriilmasi / borc ohdaliyinin kociiriilmasi

— | T
Vekselin banka vekselin banka vekselin kreditor
satist odanilmasi ticiin otiiriilmasi

iiciin otiiriilmasi

(diskontlasdirma) (yerina yetirilmis
dayisiklik)

Vekselin otiiriilma vasitasi asagidakilardan ibaratdir:
* Razilagdirma yolu ila;
* Vekselin otiiriilmasi otiiriicii yaziyla (indossamentla)

4.11 Vekselin odonisi

- Miiayyan bir giind9, tortib vo ya toqdim olundugdan sonra
miioyyan vaxt arzinds 6donilmali olan kogiirma vekselini saxlayan
onu Odonilmoli oldugu giin, yaxud bundan sonraki iki is giinii
arzinds 6daniso toqdim etmolidir;

- Odoyici kociirma vekselini 6dayarkon vekseli va odonis
gobzinin ona verilmasini vekselsaxlayandan tolob edo bilor;

- Vekselsaxlayan veksel mobloginin hisso - hisso 6donisini
radd eda bilmaz;

- Hissa - hisso 0donis halinda 6dayici, bu 6domenin veksel
tizorindos geyd edilmasini vo bu barado ona gobzin verilmasini
talab eda biler;

- Odonis vaxti catmazdan ovvoal vekselsaxlayanin razihig
olmadan 0doniso yol verilmir. Vekseli vaxtindan avval 0dayen
soxs 0donisi 0z mosuliyyati vo riski hesabina hoyata kegirir;

- Vekseli vaxtinda o6doyon gsoxs aldatmaya vo ya kobud
ehtiyatsizliga yol vermoyibso, borc 6hdsliyindon azad olunur. O,
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indossamentlorin silsilo ardicilliginin diizgiinliiyiinii yoxlamalidir,
lakin indossantlarin imzalarini arasdirmaga borclu deyil;

- Kogiirma vekseli I bandinda gostorilon miiddotde Odanis
togdim edilmadiyi taqdirda, har bir borclu

Odonilmoli olan veksel iizro protest, bundan ovvolki ab-
zasda akseptdon imtinaya protesti vermok {iciin gostorilmis miid-
datlordos verilmalidir.

- Akseptdon imtinaya protestin verilmosi vekselin 6donigo
togdim edilmosindon vo Odomodon imtinaya protestin verilmo-
sindon azad edilir;

- Vekseli aksept edib etmomosindon aili olmayaraq 6doyici,
Odoniglorini dayandirmigdirsa vo ya onun omlakina qoyulmus co-
rimo noaticasiz qalmigdirsa, vekselsaxlayan 6z iddia hiiququnu,
vekseli Odonis {i¢iin Odoyiciyo togdim  etdikdon vo protest
verdikdon sonra gergoklosdira bilar.

- Vekseli aksept edib etmomosindon aili olmayaraq 6doyici,
yaxud aksept edilmasi lazim olmayan vekseli veron soxs iflasa
ugramigdirsa, vekselsaxlayanin 6z iddia hiiququnu gersoklos-
dirmasi liciin iflas hagqinda mohkoms gorarini toqdim etmasi

vekselin todaviiliinii tonzimloyon dovlot orqanina yazili
molumat verarok, biitlin xorclor vekselsaxlayanin hesabina
olmagla, veksel moblogini homin dévlot organinin miioyyon etdiyi
depozito vermalidir.

4.12. Vekselin protest edilmasi

- Akseptdon vo ya 6domodan imtina, aksept vo ya 6domadon
imtinaya garsi rosmi protest akti ilo tosbit olunmalidir;

- Akseptdon imtinaya protest, vekselin aksepta togdim olun-
masi ii¢lin miioyyon olunmus vaxt orzindo 6donilmalidir. Miioyyon
bir giinda, tortib vo ya togdim olundugdan sonra miioyyan vaxt
orzindo Odonilmoali olan vekselin 6donmomasi haqqinda protest
vekselin 6donilmali oldugu giindon sonraki iki is giinii orzindo
verilmolidir. Togdim edion kimi kifayotdir.
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- Vekselsaxlayan, akseptdon imtina vo ya 6domadon imtina
barosindo 6z indossantini vo vekselveroni protest giiniindon
sonraki dord is giinii orzindo, “mosrofsiz dovriyys” geydi oldugda
iso togdimat giiniindon sonraki dord is giinii arzindo xabardar
etmolidir. Hor bir indossant aldig1 bildiris barosindo onu aldigi
giindon sonraki iki is giin orzinde avvalki bildirislori gondoran-
lorin kimliyini vo iinvanlarin1 gostormoklo, 6z indossantina
molumat vermalidir vo bu bildirislor vekselverona godor davam
etmolidir.

- Gostorilon miiddotlor ovvalki bildirisin alindig1 andan
hesablanir.

- Kogiirmo veksel iizorindo imza atmis hor hansi bir soxso bu
bonddo gostorilon qaydada bildiris gondarilorso, homin miiddot
orzindos belo bir bildiris ona aval verono do gondorilmalidir.

- Indossantlardan hor hansi biri 6z iinvanini gostormoyibso
vo ya oxunmaz sokildo yazibsa, bildiris voragosinin ondan avvalki
indossanta gondorilmasi kifayatdir.

- Bildiris gondarmali olan soxs bunu istonilon sokilda, hatta
kogiirmo vekselini sadoco olaraq gaytarmaq yolu ilo do edos bilor.

- O, bildirisi miioyyon edilmis vaxtda gondordiyini siibut
eds bilmalidir.

- Ogor bildiris vorogosi olan moktub, poctla miioyyon
edilmis vaxtda gondorilibso, vaxt gaydasina amol olunmus sayilir.

- Bildirs vorogesini yuxarida gostorilon miiddotdo gondor-
moyan soxs 0z iddia hiiquqlarini itirmir vo ya yalniz sshlonkarligi
izindon yarana bilocok zororo goro mosuliyyot dasiyir. Bu halda,
Odonilon zararin mablagi kdciirma vekselin moblagindan artiq ola
bilmoz.

4.13. Azarbaycanda vekselin inkisaf istiqgamatlori
* Banklarin veksellorlo apardiglart amoliyyatlarin genis-

londirilmasi
» Borclarin veksellarls restrukturizasiyasi.
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— Keemis qarsiligh borclarin veksellorlo rosmilosdiril-
mosi.

— Hiuquqi vo fiziki soxslorin hesablasmalarinda veksel-
lordon 6danis vasitasi kimi istifadonin perspektivlori.

* Dovlat vo boladiyyo veksellorinin buraxilisina baslanma-
s1.

— Biidco kosirinin vo biidco xorclorinin  malliyyalos-
dirilmasi ti¢lin xozina veksellorinin buraxilisi.

— Boladiyyalarin layihalorini maliyyalosdirmok moagsadi-
la baladiyya veksellorinin buraxilisi.

» Iri sirkotlor torafindon vasaitlorin calb edilmosi magsadi-
lo malliyys veksellorinin buraxilisi.

* Protest edilmis veksel tizro 6doniso yonoldilmonin pro-
sedurunun tokmillosdirilmasi.

4.14. Cek

Uzorinda geyd olunmus mablagi cekalana 6domok iiciin
cekveranin banka yazih tapsirigidir

4.15. Cekin novlari

* Hesablasma - Hesablardan nagdsiz qaydada hesab-
ceklori lagmalarin  aparilmasim1  nozords tutan
orderli cekdir
* Bank ceki - Bir bankin basqa banka banklararasi
hesablagmalarin aparilmasi iigiin togdim
etdiyi orderli ¢ekdir
* Pul ceki - Miistorinin bankda olan hesabindan

nagd pul vosaitini almaq lciin yazili
soroncamdan ibarat olan orderli ¢ekdir
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* Yol ceki - Bir montogods verilmis c¢ekdo imza
niimiinasi gostarilon ¢ek sahibinag, ¢cekda
yazilmis moblogi O6domoyi {izorino
gotiiron toskilatin 6hdaliyi olub, digor
montoqado nagdlasdirilan ¢ekdir. Yol
¢eklorinin 6donilmosi sahibinin imzasi
osasinda ¢ekin emitenti, onun filiali vo
yaxud emitentin  gostordiyi  digor
toskilat torofindon hoyata kegirilir.

4.16. Depozit sertifikati
* Depozit sertifikati - toyin edilmis miiddoatdon sonra
O0ztiniin vo faiz mobloginin 6donilmoasi 6hdaliyi ilo banka

goyulmus depozit haqqinda sorbost dovriyyali sohadotnamadir.

4.17. Depozit sertifikatinin novlari

[ Depozit sertifikat }

[ Adli } [ Taqdim edena }

4.18. Konossament

Yiikiin dasinmasi {i¢lin onun yiiklonmoasi, dasinmasi va
alinmas1 hiiququnu tosdiq edon beynolxalq standart sonod
formasidir.

4.19. Varrant

a) anbardan verilmis vo anbarda yerlosdirilmis omtooyo
millkiyyst hiiququnu tosdigloyon sonad; b) miioyyon miiddat
kecdikdon sonra 06z sahibino olave giizost hiiquqglarinin
verilmasini nazords tutan vo qiymatli kagizla birlikds sahibina
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verilon sohadatnamo; v) geyd olunmus qiymat ilo toyin olunmus
miiddot arzinds har hansi sirkoatin aksiya vo ya istigrazlarinin
alinmasi {i¢iin sahibina iistiinlitk hiiququ veran sonaddir.

4.20. Opsion

a) mikafat kimi miioyyon pul moabloginin 6danilmasi
sorti ilo toraflordon birinin digor torafin aktivlorini miigaviloda
gostarilon qiymotlo vo geyd olunmus miiddst orzinds alib-
satmaq hiiququnu oks etdiran sonad;

b) qiymoatli kagizlar bazarmin 2 istirak¢is1 arasinda
baglanan oqd novii. Istirake¢ilardan biri toyin olunmus qiymatlo
opsionu yazir vo satir, digor torof iso opsionda sortlondirilmis
qiymatli kagizlar1 homin gqiymatlo almaq vo ya satmaq hiiququ
qazanir.

4.21. Fyucers miiqavilasi

a) oqdin baglanmasi zamani qeyd olunmus qiymatlo
golocokdo miloyyon miiddot orzindo birja aktivinin alinib-
satilmasi hagqinda birja miiqavilosi.

b) kontrakt baglanarkon investor miioyyon sayda
giymoatli kagizlar1 6z kontragentino satmaq vo ya almaq
O6hdaciliyini 6z tizorins gotiiriir.

4.22. Girov kagiza

Girovqoyanla, o borclu deyilsa, hom do borclu ila girov-
saxlayan arasinda amlakin va hiiquglarin girova qoyulmasini
vo bundan irali golon hiiquq vo 6hdaliklori tosbit edon adl
qiymatli kagizdir.

4.23. Qiymaotli kagizlarin girovunun iistiinliiklori

1. Qiymoatli kagizlarin doyari ilo borcun mobloglorini
tonzimlomok miimkiindiir ,¢clinki girovun predmeti kimi eyni
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nominalli ¢goxsayli sohmlor ¢ixis edir vo lazim oldugda borcun
moblogino uygun golon sohmlorin sayr girov qoyulur, digor
girovlarda iso borcla girovun moblogi arasinda forqi aradan
gotiirmoak ¢otindir.

2. Qiymotli kagizlar1 girov qoymaqla daha bdyiik
mablagds kredit gotiirmok

miimkiindiir, ¢iinki qiymotli kagizlar1 girov qoymagla
sohmdar comiyyatin doyari girov qoyulur ki, bu da dasinmaz
omlaka, xiisusilo manzilo nisbaton daha bdyiik moblaglorin calb
edilmosino imkan verir.

3. Dasinmaz omlakin qiymoati tez-tez doyisir vo onun
reallasdirilmasinda ¢atinliklor olur. Qiymotli kagizlar iso daha
likviddir va onu reallasdirmaq daha asandir.

4. Qiymoatli kagizlarin konkret sahibi mévcuddur vo onun
girov qoyulmasi va satilmasi zamani ailo {izvlorini evdon ¢ixar-
magq talob olunmur. Girov qoyulmus monzillorin 6daniss yonal-
dilmasi zamani ailonin evdon ¢ixarilmasi ciddi problemlarlo
naticalonir.

5. Qiymotli kagizlar girov qoyularkon girov dovlst
geydiyyatindan kegirildikdon sonra depozitarda dondurulur ki,
bu da girov predmetinin xarab olmasi, cirilmasi, yanmasi,
itirilmasi  vo digor mimkiin tohlilkodon qorunmasma va
girovun etibarli saxlanmasina imkan verir.

6. Girov qoyulmus sshm sahiblori girovun vaxtinda azad
edilmasindo maraqli olduglari ii¢iin, alinmis kreditin toyinati
lizro istifadesine vo sohmdar comiyyatinin somarali islomasing
soy gostarirlor ki, bu da son noticods istehsalin artmasina
koémak edir.

7. Girov hiiququ qiymotli kagizlar1 vo onlarla olagodar
artimi, yoni qiymoatli kagiza goro Odonilon goliri (dividendi,
faizi, diskontu va s.) do shats etdiyina géra, hamin golir, alinmis
kreditlor tizro faizlorin qaytarilmasina yonoaldilo bilor. Digor
girovlarda belo imkanlar yoxdur.
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4.24. ipoteka kagizi

Ipoteka kagizi — ganuni sahibino ipoteka miigavilesindo
gostarilon, amlakin ipotekasi ilo tomin edilon basqa siibut va
dalillor togdim etmodon pul vo basqa 6hdaliklorin moévcud-
lugunu va bu 6hdaliklor {izrs icranin talob edilmasi hiiququnu
vo omlakin ipotekas: haqqinda miiqavilodo gostorilon girov
hiiququnu tosdiq edon adli qiymotli kagizdir. Qiymatli
kagizlarin istiraki olmadan sivil ipoteka bazarin1 yaratmaq geyri-
mimkiindiir. Qiymotli kagizlar ipoteka bazarinin yeniden
maliyyalosmo monboyi vo ya resurs bazasi kimi cixis edir. Digor
torofdon qiymotli kagizlardan ipoteka bazarinda istifads edilmasi
bu bazarin soffaflifina sorait yaradir. Ipoteka bazarinda giymotli
kagizlarin rolu asagidak: formada ola bilar:

¢ ipoteka kagizlarinin buraxilisi

* ipoteka istiqrazlarinin buraxilisi

Ipotekada qiymatli kagizlarm istirakin1 asagidaki sxem iizro
vermok olar:

Ipotekaqoyanin omlakinin ipotekaya qoyulmasi fakti ipoteka
kagiz1 ilo rosmilogdirilorok ipotekasaxlayan banka verilir. Bank
ipoteka kagizlarinin moblogindo ipoteka istiqrazlarini buraxir vo
aldig1 vasaiti ipoteka kreditlorine yonaldir.

Digor variantda ipotekasaxlayan bank ipoteka kagizlarini
Ipoteka Investisiya Fonduna verir, sonuncu ( yoni IIF) iso homin
moblog godar ipoteka istiqgrazi buraxir. Bu istigrazlarin satisindan
olds olunan mablog bank vasitasils ipoteka kreditlorine yonaldilir.
Ipoteka bazarinda giymotli kagizlarin istifadosinin digor variantlari
da ola bilor. Ipoteka qiymatli kagizlarmn (ipoteka kagiz1 vo ipoteka
istigraz1) ipoteka miiqavilosindon {stiinliiyli odur ki, ipoteka
qiymotli kagizlar1 alinib-satila biler,girov qoyula bilor,doyisdirilo
bilor va.s.0Ona goro do ipotekanin tokrar bazarimi yalniz, ipoteka
qiymotli kagizlar vasitesilo yaratmaq miimkiindiir.
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4.25. ipoteka kagizinin totbiqina dair

Beynolxalq tocriibads yasayis sahasinin alinmasinin
maliyyolosdirilmasinin asas dord modeli movcuddur:

O Universal kommersiya banklar

O Ipoteka kreditlorinin sekyuritizasiyasi
O Yasayis-tikinti omanatlori

Q ixtisaslagdirilmis ipoteka banklar

4.26. Azarbaycanda ipoteka Fondunun formalasmasi

* Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 sentyabr
2005-ci il tarixli Formam ilo Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki nozdindo Azarbaycan ipoteka Fondu yaradilmusdir.

» Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 dekabr 2005-ci
il tarixli Forman ilo asagidaki aktlar qobul edilmisdir:

— “Azorbaycan Respublikasinin  Milli Banki nozdindo
Azorbaycan Ipoteka Fondu hagqinda ©sasnamo”

— “Azorbaycan Respublikasinin  Milli Banki nozdindo
Azorbaycan Ipoteka Fondunun vosaiti hesabma ipoteka kredit-
lorinin verilmosi Qaydalar1”

4.27. ipoteka Fondunun moaqsadi

* AIF-in osas mogsadi Azorbaycan Respublikasinda ohalinin
yasayils sahosi ilo uzunmiiddatli ipoteka kreditlogsmasi vasitasila
tomin edilmosi mexanizmlorini yaratmagq, ipoteka kreditlogsmosino
yerli vo xarici maliyys resurslarinin calb olunmasina komaoklik
gostormokdon ibaratdir

» Miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon AIF-in toloblorino
(standartlara) uygun olaraq verilmis ipoteka kreditlorini yenidon
maliyyalosdirir
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* AIF dovlet tosisatidir, hiiquqi soxsdir
» AIF ohaliyo birbasa ipoteka kreditlorinin verilmosi ilo
mosgul olmur

4.28. Azarbaycan Ipoteka Fondunun funksiyalar

* Miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon verilmis ipoteka
kreditlorini yenidon maliyyolosdirir

* Yenidon maliyyolosdirdiyi ipoteka kreditlorino dair
toloblori miioyyon edir

* Maliyyo vasaitlorinin calb olunmas1 maqgsadils ipoteka ila
tomin olunmus qiymatli kagizlar emissiya edir

Oz foaliyyatinin sabitliyini vo likvidliyini tomin etmok iiciin
maliyyo risklorini idars edir

Ipoteka kreditlosmosi sahosindo likvidliyin tamin olunmasi
vo AIF-o ucuz maliyys resurslarinin calb olunmas1 mogsadilo 6z
solahiyyatlori daxilinds tadbirlor goriir

4.29. ipoteka kreditinin ahnmasinin ssas sortlori

* kredit Azoarbaycan manati ilo verilmalidir

* kredit Azorbaycan Respublikasinin vatondasina verilir

¢ kredit 3 ildon 30 ilodok miiddoto verilmalidir

e kreditin  moblogi 50 000 yeni manatdan c¢ox
olmamalidir.ilkin 6danig-omlakin doyarininl5%-i

e kredit iizro illik faiz daracasi 8 %-don ¢ox olmamalidir

* ipoteka kreditlori iizro ddenilacok ayliq mablog borcalanin
aylig mocmu galirinin 50 % -don ¢ox olmamahdir

* kredit dasinmaz amlakin ipotekasi ilo tomin olmalidir

4.30. Kreditin alinma marhslslori

1. Tsleblorls tanis olmaq va 6ziinii giymoatlondirms
2.1lkin giymotlondirmo
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3.Anderrayting — borcalanin kreditin qaytarma qabilliyyo-
tinin vo ipoteka predmetinin qiymatlondirilmasi

4 Ipoteka kreditinin rosmilosdirilmosi (miiqavilolor: kredit,
ipoteka, alqi-satqu, sigorta, qeydiyyat, ipoteka kagizi)

5.Kreditin alinmasi

6.Kredit iizra ayliq 6danislorin aparilmasi

7.AIF torofindon ipoteka kreditinin yenidon maliyyalos-
dirilmasi

4.31. ipoteka Fondunun maliyys manbalori

e Dovlat biidcasi

« AIF daxilolmalar1 (asas borc va faizlor)
* Qiymotli kagizlarin yerlogdirilmosi

« Institusional investorlar

* Xarici kreditlor, yardimlar, qrantlar

* Qadagan olunmayan digor manbalor

4.32. ipoteka bazarinn istirakcilar

» Azorbaycan Ipoteka Fondu
» Kredit togkilatlari

» Sigortagilar

* Qiymotlodiricilor

* Notariuslar

* Qeydiyyat orqanlar1

4.33. ipotekanin ahamiyyati

* Odoma qabiliyyatli tolobin garsilanmasi

* Votondaslarin yasayis voziyatinin yaxsilagdiriimasi
Tokan-

* Maliyys bazarlarinin inkisafi

e Tikinti sektorunun inkisaf1
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* Golirlorin rosmilosdirilmosi — amok haqqi 6domaolorinin
leqallagdirilmasi

* Qanunvericiliyin inkisaf1 vo tokmillosdirilmasi

* Yasayis saholorinin geydiyyata alinmasi

4.34. ipoteka krediti iizra giizastlor (subsidiyalar)

 Giizostlorin ipoteka kreditlorinin verilmasi prosesindon
ayrilmasi prinsipi

» Giizostli kateqoriyalarin vo giizost novlorinin miioyyon-
losdirilmasi

* Giizostlorin iinvanli gokildo ayrilmast

» Giizostlorin AiF-in kreditlorino samil edilmosi

4.35. Galacak tadbirlar

e Normativ bazanin tamamlanmasi

« Institusional quruculuq isloerinin tamamlanmasi
* Qanunvericilik tosobbiisii

¢ Ohalinin mariflondirilmasi

¢ Biidcadonkonar vasaitlarin calb olunmasi

e Sortlorin yumsaldilmasi

4.36. Anbar sohadatnamasi

Qosa va adi ola bilor. Qosa anbar kagizi biri digorindon
ayrila bilon anbar kagizi vo girov kagizindon (varrantdan)
ibaratdir. Qosa anbar kagizi vo onun har bir hissasi orderli qiy-
motli kagiz hesab olunur. Adi anbar kagizi malin saxlanmasi
iictin qobul edildiyini tosdigloyan vo mal anbari torafindon
verilon adsiz qiymotli kagizdir.

4.37. Manzil sertifikati

Fiziki vo hiiquqi soxslor arasinda yerlosdirilon sonadli
giymatli kagizlar olub, sahiblorino buraxilis sortlorinde miioy-
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yan olunan sartlora amal etdiklori togdirds, emitentdon tikintisi
(yenidon qurulmasi) bu giymotli kagizlarin yerlosdirilmasindon
alinan vasait hesabina maliyyalosdirilon binalarin (manzillorin)
onlarin miilkiyyatina verilmasi yolu ilo 6donmasini talob etmoak
iIXtiyarini verir.

* Monzil sertifikatlarinin buraxilisi vo todaviili gaydalari
qiymotli kagizlar bazarin1 tonzimloyon miivafiq icra hakimiyyati
orqani torofindon qobul edilmis normativ — hiiquqi aktlarla
tonzimlonir.

4.38. Monzil sertifikatinin ustinliiklori

- Yeni binalarin tikilmasi;

- Movcud binalarin barpa edilmasi;

- Pul vasaitlorin calb edilmasi;

- Ohalinin moanzila olan talobatinin 6donilmasi;

- Monzilo miilkiyyat hiiququnun rosmilosdirilmasi;

- Sivil monzil bazarimin formalasdirilmasinda istifado
edilmoasi;

- Dovlat geydiyyatina alinmasi rahatdir vo az vaxt sorf edir;

- Emissiyasi prospekti tutulmur;

- Dovlot geydiyyatina alinmasi iiglin  dovlot riisumu
Odoanilmir;

- Moanzil sertifikati indosaament vasitasila otiiriiliir;

“Monzil sertifikatlarinin buraxilisi, todaviilii vo 0donilmasi
haqqinda Osasnama”ya asason:

* Monzil sertifikati adl1 vo ya adsiz qiymatli kagiz ola bilor.

* Azorbaycan Respublikasinin  ganunvericiliyino  uygun
olaraq, respublika orazisinds tikinti aparmaq hiiququna malik olan,
monzil sertifikatlar1 buraxan vo onlarin sahiblori qgarsisinda
ohdoaliklor dastyan hiiquqi soxslor monzil sertifikatinin emitenti ola
bilarlar.
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4.39. Monzil sertifikatinin rekvizitlori

* Monzil sertifikati asagidaki mocburi rekvizitlori 6ziindo oks
etdirmalidir:

* sonadin adi olaraq “Monzil sertifikat1” ifadosi;

. monzil sertifikatinin n6mrasi vo seriyast;

. adl1 manzil sertifikatinin ilk sahibinin adi, soyadi, atasinin
adr;

emitentin adi, oldugu yer, emitentin rohbori vo bas

miihasibinin mohiirls tosdiq edilmis imzalart;

. ilk sahibin monzil sertifikatini aldo etdiyi tarix;

. tikilinin texniki gostaricilori;

. tikilinin istehlak gostoricilori;

. monzil sertifikatinin nominal doyari;

4.40. Moanzil sertifikatlarimin istifadasi

Monzil sertifikatinin ilkin satis1 emitent vo (vo ya) giymaotli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ist torofindon hoyata kecirilir.
Monzil sertifikatinin ilkin satis giymoti emitent torofindon monzil
sertifikatlarimin hor bir sertifikati iiglin ayrica miioyyon edilir.
Monzil sertifikatinin satisindan oldo edilmis vosaitlor mogsodli
toyinatina uygun olaraq istifads edilir.

4.41. Monzil sertifikatinin tominati

Monzil sertifikatlar: tominatli va ya tominatsiz ola bilarlar.

Tominatlt monzil sertifikatlar {izro 6hdsliklor girov (ipoteka)
(bundan sonra - girov), qarantiya vo zomanat ilo tomin edilir.
Emitent 6z ohdoliklorini yerino yetirmodikdo tominatci torofindon
monzil sertifikatinin nominal doyari investora 6donilir.

- Tomin edilmis monzil sertifikatlar1 iizro 6z adindan va
investorlarin xeyrino girov saxlayan qisminds soroncamg¢l ¢ixis
edir.
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- Monzil sertifikatlar1 iizro soroncam¢i qgismindo kredit
togkilati vo ya qgiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ist olan
broker, giymaotli kagizlarin idaro olunmasi iizro peso foaliyyatini
hoyata keciron vo ya depozitar c¢ixis edos bilor. Emitentlo
saroncamgi arasinda qarsiligli asililiq olmamalidir.

Sorancamg1 va emitentin hiiquq vo vazifolori onlarin arasinda
baglanmis miigavilo ilo tonzimlonir.

Girovla tomin edilmis monzil sertifikatlar1 lizro omlakin
girov qoyulmasi, girovdan azad edilmasi, 6donigo yonoaldilmasi vo
s. movcud qanunvericilikdo girov {iclin nozordo tutulmus
prosedurlara miivafiq suratde hoyata kegirilir.

Girovla tomin edilmis monzil sertifikatlari tizro 6hdoliklorin
emitent torofindon icra edilmadiyi vo ya laziminca icra edilmadiyi
halda, girov predmeti olan omlak bu monzil sertifikatlarin hor
hans1 sahibinin soroncamgiya {invanlanmis yazili tolobi ilo,
soroncamg1 torofindon ganunvericiliyo miivafiq surotdo 6doniso
yonaldils bilar.

Saoroncamg¢1 manzil sertifikati sahibinin yazili tolobinds geyd
olunmus monzil sertifikatlar1 tizro 6hdaliklorin emitent torafindon
icra edilmomosi vo ya laziminca icra edilmomaosi faktlarini aras-
dirir vo yalmiz bu faktlar tosdiq olunduqda, girov predmetini
0donigo yonoldir.

Zomanot ilo tomin edilmis monzil sertifikatlar:

Monzil sertifikatlar tizro 6hdoliklorin icrasinin tomin edil-
masi liciin toqdim edilon zomanot qanunvericiliklo miiayyan edil-
mis qaydada, yazili formada rosmilosdirilmolidir vo bu monzil
sertifikatlar1 lizro ©hdoliklor tam icra edilonadok geri cagirila
bilmoz.

Tomin edilmis manzil sertifikatlari iizra dovlat vo ya

bolodiyys torofindon verilmis zomanotlorin iimumi mobloglori
qanunvericiliys miivafiq surotdo qobul edilon  Azorbaycan
Respublikasinin dovlot biidcasinin vo ya bolodiyyo biidcosinin
xarclor maddasinds oks etdirilmalidir.
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Monzil sertifikatlarinin 6donisi vo logv edilmasi

Monzil sertifikatinin  6donisi emitent torafindon hoyata
kecirilir. Monzil sertifikatinin 6donisi monzil sertifikati sahibinin
miilkiyyatino monzil sertifikatinda gostarilon tikilinin verilmasi vo
bu hiiququn dovlat geydiyyatina alinmasi ilo hoyata kegirilir.

Monzil sertifikati miilkiyyat hiiququnun geydiyyatin1 aparan
organ iiclin bu sertifikatda gostorilon dasinmaz omlaka hiiquqlari
dasinmaz omlakin dovlet  reyestrindo geydiyyata almaq tigiin
osasdir.

* Monzil sertifikati ddonildikdon (miilkiyyat hiiququ maenzil
sertifikati sahibino kecdikdon) sonra homin sertifikat onun
izorindo Odonigo yoOnoldilmasi barade geydin (qeyd emitentin
vozifali goxsi torofindon imzalanir vo emitentin mohiirii ilo tosdiq
edilir) edilmasi ilo emitent vo ya miilkiyyat hiiququnun geydiy-
yatin1 aparan orqan torafindon logv edilir. Bu barods emitent vo ya
miilkiyyat hiiququnun geydiyyatini aparan orqan miivafiq jurnalda
(sertifikatin logv edilma tarixi, giymotli kagizin geydiyyat nomrosi,
qiymotli kagizin novii, giymatli kagizin sahibinin adi, lagv edilmis
sertifikatin seriya vo nomrasi gostarilmokla) geydlor aparmalidir.
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4.42. Manzil sertifikatinin niitmunasi

* Monzil sertifikati

* seriya MS - N 0000001
* tortib

* olundugu yer

nominal doyari(raqomlo)
* Emitent

(Emitentin tam adi, {invani vo VOEN)

asagidaki rekvizitlora malik olan
* Moanzil sertifikatinin 6donilma
tarixi
* Moanzilin texHuKH
gostaricilori
* Moanzilin istehlak
gostaricilari
* Yerlosdiyi
linvan
. Mortabasi

e Umumi
sahasi(m?2)
. Yasayis sahasi (m2)

. Qeyri-yasayis sahasi (m2)

. Tavanin hiindiirliyti (m,sm)

. Otaqglarin say1

. Digor rekvizitloro malik
olan tikilinin
(binalarin,monzillarin)
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. Moanzil sertifikat
sahibinin adina

(adi,soyadi,atasinin adi)
. xtisusi miilkiyyat hiiququnu
tarixdon

(ay,giin,il)

. gec olmayaraq qeyd sortsiz rosmilosdirmok 6hdaliyini
lizorino gotiiriir.

. Moanzil sertifikatinin sahibina verilmo
tarixi

. Emitent

. (Vazifali soxsin adi,soyadi,atasinin adi)
(Imza)
. Bas miihasib

. (ad1,soyadi,atasinin adi)

(Imza)

. Tarix ,, s 200 -ciil
MY

. Bu qiymotli kagiz dasinmaz omlakin dovlat reyestrindo
xiisusi miilkiyyat hiiququnun geydiyyatdan kecirilmasi ii¢iin
osasdir.
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Arxa torafi

e  Indossament

« ” il
. (indossantin adi, hiiquqi tinvani)

e (bank rekvizitlori, VOEN)

. Monzil sertifikati tizra 6z toloblorimi

. (indossantin ad1)

. (indossantin hiiquqi iinvani, bank rekvizitlori, VOEN)
. veriram.

«  Indossant:

. (imza)
. (Soyadi, ad1, atasinin adi)
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V FoSIL

QIYMOTLI KAGIZLARIN YERLOSDIRILMOSI
VO TODAVULU

5.1. Qiymotli kagizlarin emissiyasi

Qiymatli kagizlarin emissiyasi-Emitentin qiymotli kagiz-
larinin emissiyasi haqqinda gorarinin gobulunun, ganunvericiliklo
nozordo tutulmus hallarda emissiya prospektinin tortibinin,
qiymotli kagizlarin buraxilisinin, yerlosdirilmosinin vo qanun-
vericiliklo miioyyon edilmis digor todbirlorinin mocmusudur.

5.2. Qiymotli kagizlarin formasi va buraxihis sortlori

Investisiya giymotli kagizinin formas1 vo buraxilis sortlori
investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyast haqqinda gorarda vo
investisiya qiymatli kagizlarinin emissiya prospektindo (investisiya
gqiymotli kagizlarinin emissiyas1 emissiya prospekti ilo miisayiot
olunursa) birmonali miioyyon edilmolidir.

Investisiya giymotli kagizlar1 asagidaki formalardan birindo
emissiya edilo bilor:

 Sonadli adli qiymatli kagizlar;

* Sonadsiz adli giymaotli kagizlar;

 Sonadli adsiz qiymatli kagizlar.

Eyni dovlet geydiyyat nomrasi olan investisiya giymotli
kagizlar bir formada buraxilmalidir.

Investisiya qiymotli kagizlarinin nominali milli vo sochmlor
istisna olmagqla sarbast donarli valyutada ifads oluna bilar.

5.3. Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyasinin marhololori

* Investisiya qiymotli ka@izlarmin emissiyas1 asagidaki
morhalalordon ibaratdir:
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* Emitent torofindon investisiya qiymotli kagizlarinin
emissiyast haqqinda gorarin gobul edilmasi;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiya prospektinin
tortib edilmosi (investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas: emis-
siya prospekti ilo miisayiot olunursa);

 Investisiya qiymotli kagizlar1  buraxilismin  dovlat
geydiyyati;

* Investisiya qiymatli kagizlarmin emissiya prospektindo
olan molumatlarin agiglanmasi (investisiya qiymotli kagizlarinin
emissiyasi emissiya prospekti ilo miisayiot olunursa);

* Investisiya qiymatli kagizlarimin yerlosdirilmasi;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyasinin yekunlari
haqqinda hesabatin geydiyyati;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyasinin yekunlari
haqqinda hesabatda olan molumatlarin agiglanmast (investisiya
giymotli kagizlarinin emissiyasi emissiya prospekti ilo miisayiot
olunubsa).

5.4. Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyas1 hagqinda
qorar

Investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas1 haqqinda qorarda
asagidaki molumatlar 6z oksini tapmalidir:

* Emitentin tam adi1 vo oldugu yer;

* Qorarin gabul edilmasi tarixi;

* Qorar1 gobul etmis emitentin idarsetma orqaninin adi;

* Qiymaotli kagizin novii;

* Qiymotli kagizin formast;

* Qiymaotli kagizin nominal doyari;

e Homin buraxilisa daxil olan giymotli kagizlarin sayr vo
imumi mablagi;

* Qiymotli kagizlarin yerlogdirilmosi qaydast;

* Bir qiymatli kagizla tosbit edilon hiiquqlar;

* Qiymotli  kagizlarin  sahiblori qgarsisinda  emitentin
ohdolikloari;
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* Emitentin rohborinin adi, soyadi, mohiirlo tosdiglonmis
imzasl.

5.5. Investisiya qiymotli kagizlarinin buraxihsinin dovlat
geydiyyati

* Investisiya qiymotli kagizlarinin buraxilisinin - dovlot
geydiyyati iiciin emitent torofindon miivafiq icra hakimiyyati
organina asagidaki sonadlor togdim edilmalidir:

* Investisiya giymaotli kagizlarinin geydiyyata alinmasi ii¢iin
arizo;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyas1 haqqinda gorar;

* Emitentin hiiquqi soxs kimi dovlot geydiyyatina alinmasi
haqqinda sohadotnamonin vo tosis sonadlorinin notarial gaydada
tosdiq olunmus suratlori;

* Investisiya qiymaotli kagizlarinin emissiya prospekti (inves-
tisiya qiymotli kagizlarinin emissiyast emissiya prospekti ilo
miisayiot olunursa);

* Investisiya qiymotli kagizinin sertifikatinin niimunasi (in-
vestisiya qiymatli kagizlar1 sonadli formada buraxildiqda);

* Investisiya qiymatli kagizlarin emissiya prospektinin gey-
diyyata alinmasi {i¢iin dovlat riisumunun 6donilmosini tosdiq edon
sonad (investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyas1 emissiya pros-
pekti ilo miisayiat olunursa).

* Investisiya qiymotli kagizlarmin buraxiisinin - dovlot
geydiyyati homin buraxilisa dovlot geydiyyat nomrasinin veril-
moasindon vo bu moalumatlarin dovlat reyestrina daxil edilmasindon
ibaratdir.
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5.6. Qiymotli kagizlarin gqeydiyyata alinmasi
iiciin dovlat riissumu

Qiymotli  kagizlarin  emissiya
prospektinin geydiyyata alinmasi
ugiin

Emissiya moblogi sorti maliyya Sorti maliyys vahidinin 200
vahidinin 90 000 mislinodok misli

olduqda
Emissiya moblogi sorti maliyya Sorti maliyys vahidinin 400
vahidinin 90 000 mislinden 180 misli

000 mislinadok oldugda

Emissiya moblogi sorti maliyyo Sorti maliyyo vahidinin 800
vahidinin 180 000 mislindon ¢ox misli

olduqda
Depozit sertifikatlarinin Sorti maliyys vahidinin 1000
emissiyasinin dovlst geydiyyatina misli

alinmasi iiciin
Veksellorin dovlot reyestrino daxil Sorti maliyyo vahidinin 2 misli
edilmosi iiciin

Ceklorin dovlet reyestrino daxil Sorti maliyyo vahidinin 0,5 misli
edilmasi ti¢lin (hor bir ¢ek kitabgasi
iiciin)

5.7. Emissiya prospektina olan taloblor

e investisiya giymotli kagizlarimin emissiyast (qapali yer-
logdirmo istisna olmagla) emissiya prospekti ilo miisayiot olunur.

e investisiya qiymoatli kagizlarinin emissiya prospektindo
asagidaki molumatlar olmalidir:

* Emitentin tam adi, togkilati-hiiquqi formas1 vo oldugu yer;

* Hiiquqgi soxslorin dovlot reyestrindo emitent barodo olan
molumatlar;

* Emitentin nizamnama kapitalinin on faizindon az olmayan
miqdarda sos hiiququnu veron sohmlorino (bundan sonra - sosli
sohmlor) malik olan soxslor barodo molumat;
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* Emitentin idaroetmo organi, icra vo nozarot orqganlari
haqqinda molumat;

* Emitentin filial vo niimayondoliklori hagqinda molumat;

e Nizamnama kapitalinda emitentin paytr on faizdon az ol-
mayan hiiquqi soxslorin siyahis1 vo rekvizitlori;

* Nizamnams kapitali vo onun torkibi hagqinda, o ciimladon
nizamnamy kapitalinin miqdari, sohmlorin miqdari, onlarin nomin-
al doyori vo novlori, habelo sohmlorin ayri-ayr1 novlarinin
imtiyazlar1 haqqinda molumat (sohmdar comiyyatlori {iciin);

* Miistaqil auditorun hesabati ilo birlikdo, emitentin sonuncu
balansi va toplu maliyys hesabati;

* Emitentin tosis edildiyi tarixdon vo ya son bes maliyya ili
orzindo emitent torofindon sohmlor iizro Odonilmis dividendler
haqqinda molumat;

* Emitentin ovvol emissiya edilmis qiymotli kagizlari
haqqinda molumat;

* Investisiya qiymatli kagizlarimin buraxilis1 haqqinda tiimu-
mi molumat;

* Investisiya qiymatli kagizlarimin yerlosdirilma qaydasi;

* Emitentin kreditor borclari, 6donilocok faizlorin mablogi vo
satinalma sortlori (istiqrazlar izra);

* Istigrazlar iizro miioyyonlosdirilmis xiisusi tominatlar (ol-
duqda);

e Tomin edilmis istigrazlar {izro tominatin soroncamgisi
haqqinda molumat;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin 6donilmosi qaydast;

* Investisiya qiymatli kagizlarinin yerlosdirilmasindo istirak
edocok qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ist hagqinda
molumat;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyas1 haqqinda
gorarin tarixi, ndmrasi vo onu gabul etmis orqanin adi;

* Imtiyazli sohmlorls tosbit olunmus hiiquglarin mozmunu;

* Investisiya qiymotli kagizlarinin  oldo edilmosi iigiin
mohdudiyyatlor (oldugda).
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5.8.Qiymatli kagizlarin buraxihis haqqinda malumatin aciglan-
masi

« Investisiya giymotli kagizlarinin emissiyasi emissiya pros-
pekti ilo miisayist olunduqda, emitent onlari yerlogsdirmozdon
ovval emissiya prospektindo olan molumatlari miivafiq icra ha-
kimiyyeati orqgami torofindon miioyyon edilmis qaydada acig-
lamalidir.

» Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiya prospekti emi-
tentin invaninda, qiymaotli kagizlarin satig yerlorindo olmalidir vo
tanigliq iiclin emitent vo ya yerlosdirmani hoyata kecgiron qiymatli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isi torofindon heg¢ bir 6donis
tolab edilmadon toqdim edilmalidir. Emitent emissiya prospekti ilo
tanis olmagq iiclin zoruri olan goraiti yaratmali vo bunun {i¢iin vaxti
va tinvani kiitlovi informasiya vasitolorinds elan etmalidir.

5.9. Investisiya qiymotli kagizlarin yerlosdirilmosi

* Qiymoatli kagizlarin yerlogdirilmoasi emitentin qiymatli
kagizlarinin ilk sahiblorino 6zgoninkilogdirilmosidir. Emitent in-
vestisiya qiymotli kagizlarinin yerlosdirilmasi hiiququnu onlar
dovlat geydiyyatindan ke¢diyi andan oldo edir.

» Investisiya qiymotli kagizlarinim yerlosdirilmosi kiitlovi
toklif vo ya investorlarin mohdud dairosine toklif (gapali
yerlasdirma) iisulu ilo hoyata kecirilir.

* Sohmdar comiyyatlorinin sohmlorinin kiitlovi toklif {isulu
ilo yerlosdirilmasi fond birjast vasitasi ilo hoyata kecirilir.
Sohmlorin emissiyasinin bas tutmus hesab edilmasi {i¢iin asas olan
hissosinin fond birjas1 vasitosi ilo yerlosdirilmosi qiymatli
kagizlarin buraxilisi dovlot geydiyyatina alindigi tarixdon etibaron
bir il arzinds basa catmalidir.

* Emitent investisiya qiymotli kagizin doyarinin ilk sahibi
torofindon Odonildiyi tarixdon etibaron on bes giindon gec
olmayaraq onun sahibi haqqinda molumatin giymotli kagizlarin
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sahiblorinin reyestrino daxil edilmosini (adli giymotli kagizlarin
yerlosdirilmasi halinda), investisiya qiymatli kagizin sahibino
investisiya qiymaotli kagizin sertifikatinin vo ya depo hesablardan
cixariglarin verilmosini tomin etmalidir.

* Kiitlovi toklif tisulu ilo yerlogdirilon sohmlorin doyari yalniz
pulla ddanilir.

Investisiya qiymotli kagizlarinin emissiyasinin  yekunlari

haqqinda hesabat
Investisiya qiymotli kagizlarmin emissiyasinin yekunlari
haqqinda hesabata asagidaki malumatlar daxil edilmalidir:

* Investisiya  giymotli  kagizlariin  yerlogdirilmasinin
baslanmasi va basa catmasi tarixi;

* Yerlosdirilmis investisiya qiymatli kagizlarinin sayi;

* Investisiya qiymatli kagizlarinin yerlosdirilmoesindon daxil
olan vosaitin iimumi mablogi;

e Investisiya qiymotli kagizlarmin yerlosdirilmasi zamani
emitentlo investorlar arasinda baglanilmis oqdlor hagqinda
molumat.

* Miivafiq icra hakimiyyoti organi investisiya qiymatli
kagizlarinin emissiyasinin yekunlari hagqinda hesabata on bes is
giini miiddatindo baxir vo geydiyyatdan imtina {iclin osas
olmadiqda onu geydo alir.

* Miivafiq icra hakimiyyoti organi investisiya qiymatli
kagizlarinin emissiyasinin yekunlari hagqinda hesabati geydiyyata
almaqdan homin buraxilis qiymaotli kagizlarinin emissiyasi ilo ola-
godar ganun pozuntularina yol verildikde imtina eda bilar.

« Investisiya giymotli kagizlarinin kiitlovi toklif tisulu ilo yer-
logdirilmasi zamani emissiyanin yekunlar1 haqqinda hesabat, gey-
diyyata alindigdan sonra, emitent torofindon kiitlovi informasiya
vasitalarinde agiqlanmalidir.
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5.10. Investsiya qiymoti kagizlarmin emissiyasimn yekunlari
haqqinda hesabat

Investisiya qiymotli kagizlarmim emissiyasinin yekunlari
haqqinda hesabata asagidaki malumatlar daxil edilmalidir:
 Investisiya qiymotli kagizlarinin  yerlogdirilmasinin
baslanmasi vo basa ¢atmasi tarixi;

* Yerlosdirilmis investisiya qiymatli kagizlarinin sayz;

* Investisiya qiymaotli kagizlarinin yerlosdirilmasindon
daxil olan vesaitin imumi mablogi;

* Investisiya giymaotli kagizlarinin yerlogdirilmosi zamani
emitentlo investorlar arasinda baglanilmis aqdlor hagqinda
molumat.

* Miivafiq icra hakimiyysti orqani investisiya qiymatli
kagizlarinin emissiyasinin yekunlari haqqinda hesabata on bes
is giinii miiddatindo baxir vo geydiyyatdan imtina iigiin osas
olmadigda onu geydo alir.

* Miivafiq icra hakimiyyati orqani investisiya qiymatli
kagizlarinin  emissiyasinin  yekunlari haqqinda hesabati
geydiyyata almagdan homin buraxilis qiymatli kagizlarinin
emissiyast ilo slagoedar ganun pozuntularina yol verildikdos
imtina eds bilor.

« Investisiya qiymotli kagizlarinin kiitlovi toklif iisulu ilo
yerlogdirilmasi zamami emissiyanin yekunlari haqqinda he-
sabat, qeydiyyata alindigdan sonra, emitent torafindan kiitlovi
informasiya vasitalorinds ag¢iqlanmalidir.

5.11. Qiymatli kagizlarin tadaviilii

* Qiymatli kagizlarin todaviilii yerlosdirmadon sonra qiymatli
kagizlarla miilki-hiiquqi oqdlorin baglanmasi1 noticosindo miil-
kiyyat hiiquqglarinin ke¢masi vo geydiyyati prosesidir.

* Adh giymatli kagizlar1 oaldo edon soxsin miilkiyyat hiiqug-
lar1 gqiymatli kagizlar tizro hiiquqlarin Gtiiriilmasinin geydiyyati ilo
yaranir.
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* Qiymotli kagizlar girovla vo ganunvericiliklo nozordo
tutulmus digor 6hdaliklarls yiiklons bilar. Bu, dovlat geydiyyatina
alindig1 andan qiivvoyo minir.

5.12. Qiymatli kagizlar iizrs hiiquqlarin otiiriilmasi

e Adsiz sonadli qgiymotli kagiz {izro hiiquglar onun
sertifikatinin yeni sahibino verilmasi ilo Otiiriiliir.

* Depozitarda saxlanilan adsiz sonadli qiymatli kagizlar iizro
hiiquqlar qiymotli kagizlarin yeni sahibinin «depo» hesabina
kociirtilmasi yolu ilo otiiriiliir.

* Adh sonadsiz qiymotli kagizlar iizro hiiquglar qiymatli
kagizlarin sahibinin «depo» hesabindan yeni sahibin «depo»
hesabina kociiriilmosi yolu ilo Gtiiriiliir.

* Adli senadli qiymatli kagizlar iizro hiiquqglar yeni sahibo
giymotli kagizlart (sertifikatlar1) vermokls reyestrdo miivafiq gey-
din aparilmasi yolu ilo otiiriiliir. Depozitarda saxlanilan adh
sonadli qiymatli kagizlar iizro hiiquglar sahibin «depo» hesabindan
yeni sahibin «depo» hesabina qiymotli kagizlarin kogiiriilmosi yolu
ilo otiiriiliir.

* Qiymatli kagizlarla tasbit edilmis hiiquqglar aldo edon soxsa
homin kagizlar tizro hiiquqglar kecon andan kecir.

* Orderli giymotli kagizlara hiiquqglar ixtiyarli sahibin kagiz
izorindo etdiyi soroncam vasitasi ilo yeni sahibo otiiriiliir.

5.13. Xarici emitentlorin qiymatli kagizlarinin Azarbaycanda
tadaviils buraxilmasi

» Xarici qiymotli kagizlarin emitenti vo ya bu qiymatli
kagizlar1 Azorbaycan Respublikasinin xaricindo oldo etmis soxs
(bundan sonra — xarici qiymatli kagizlarin sahibi) homin qiymatli
kagizlar1 Azarbaycan Respublikasinda todaviilo buraxmaq hiiqu-
qunu Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Qiymatli
Kagizlar iizro Dovlot Komitosindon (bundan sonra - QKDK) "Xa-
rici emitentlorin qiymaotli kagizlarinin Azorbaycan Respublikasinda
todaviilo buraxilmasi hagqinda" Sohadotnamoni (Forma Ne 1)

60



aldigdan sonra oldo edir. "Xarici emitentlorin qiymaotli kagizlarinin
Azorbaycan Respublikasinda todaviilo buraxilmasi haqqinda"
Sohadatnama xarici giymatli kagizlarin Azarbaycan
Respublikasinin orazisindo todaviilo buraxilmasimi tosdiq edon
rosmi sonaddir.

* Xarici qiymotli kagizlarin Azorbaycan Respublikasinin
orazisinda todaviilo buraxilmasi hagqinda onlarin emitenti vo ya
sahibi asagidaki molumatlari morkezi motbuat orqaninda dorc
etdirmolidir vo QKDK-nin Internet sohifasindo yerlosdirmalidir:
Xarici giymotli kagizlarin emitenti vo ya sahibi hiiqugi soxs
oldugda - tam adi vo hiiquqi tinvani; fiziki soxs olduqda - adi,
soyadi vo iinvani;

e Xarici giymatli kagizlarin novii, formasi, nominal doyari,
say1 vo iimumi mablogi;

» Xarici qiymatli kagizlarin yerlogdirilmasinin baslanma vo
basa catma tarixi (olduqda);

» Xarici qiymotli kagizlarin emissiya prospekti ilo vo ya
qiymotli kagizlarin buraxilisini agiqlayan sonadlo (olduqda) tanis
olmaq vo onlarnt almaq iclin {invan vo olago telefonlar.
Xarici qiymotli kagizlarin emitenti vo ya sahibi onlarin yerlos-
dirilmosini bitirdikdon sonra 30 (otuz) is giinii arzindo QKDK-ya
yerlosdirmonin naticolori hagqinda hesabati togdim etmolidir.

» Azorbaycan Respublikasinin orazisindo xarici qiymatli
kagizlarin emitenti vo ya sahibi homin xarici qiymatli kagizlarla
hor hanst omaliyyatlar1 yalniz onlara QKDK torofindon " Xarici
emitentlorin qiymotli kagizlarinin Azerbaycan Respublikasinda
todaviilo buraxilmasi haqqinda" Sohadotnamo verildikdon sonra
apara bilor.

* Azorbaycan Respublikasinin orazisindo xarici qiymatli
kagizlarin saxlanilmasi vo onlar iizro hiiquqlarin ugotu QKDK-nin
miivafiq lisenziyas1 asasinda faaliyyat gostoron depozitariy vasitasi
ilo hoyata keg¢irilmolidir.
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VI FOSIL

QIYMOTLI KAGIZLARLA OMOLIYYATLAR VO
OQDLORIN BAGLANMASI

6.1. 9qdin toraflori

 Toskilati toraf.

« Iqgtisadi torof oqdin baglanma mogsadini, oqd baglanan
zaman nazard alinan effektivliyini va riskini gostorir.

* Hiiquqi torof hor iki torofin oqd iizro hiiquq veo
vazifolorini gostorir.

* Etik torof 6ziindo oqddo ictimai slaqoni oks etdirir.

6.2. Birja omoliyyatlar:

Birja omoliyyatlart dedikds, birja omtoasi (qiymatli
kagizlar vo ya digor maliyys aktivlori, amtoalor) ilo birjada
edilon miixtolif omoliyyatlar basa distilmolidir. Bu omo-
liyyatlara birja omtossinin alqis1 vo satqisi, listing vo delisting,
opsion, forvard vo fylicers kontraktlariin baglanmasi,
omtoonin qiymotlondirilmasi (kotirovkasi), girov, hesablasma,
kliring, konsalting, giymotli kagizlarin saxlanilmasi va toqdim
edilmasi kimi faaliyyat névlerini aid etmok olar. Biitiin bu
omoliyyatlarin kecirilmasi iizro qaydalasdirilmis faaliyyat birja
omoliyyatlart mexanizmini miioyyan edir. Bu mexanizm birja
omoliyyatlarinin subyektlorinin, obyektlorinin vo bilavasito
birja foaliyyatinin hoyata ke¢irilmasi prosesinin mévcudlugunu
nozards tutur.

6.3. Birja aqdlorinin asas tiplari

Birja omtosloring dair hiiquq vo 6hdsliklarin
yaradilmasina, tasbit edilmasing, xitam verilmasina vo ya
doyisdirilmasing istiqgamotlonmis vo birjanin binasinda onun
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miloyyan edilmis is saatlarinda satis istirak¢ilarinin hoyata
kecirdiyi qarsiliqh razilasdirilmis tadbirlaring birja aqdlori
deyilir.

* omtoo (daha dogrusu, onun niimunalori) togdim
olunmag]la edilon oqdloar;

* fordi forvard aqdlori;

« standart fyiigers (miiddatli) aqdlori;

* opsion aqdlari;

* birjadankonar ogdlor — giymotli kagizlar bazarinin pesokar
istirakuilarinin vo notariat orqanlarinin birjadan konarda geyda
aldig1 omoliyyatlardir.

Diinya tocriibasinin inkisafi birja aqdlorinin asas tiplori
kimi asagidakilart miioyyon etmisdir:

* Birja aqdloari amtoa vo fond aktivlari iizra baglanilir.
9qdin baglanmasi1 qaydasi birjanin 6zii torofindon miioyyon
edilir. Birja oqdlori qaydalarinin imumi toloblorine oqdin yazili
sokilds baglanilmasi talobi aiddir.

 Standart alqi-satqi miiqavilasinds malin toqdim edilmasi
tarixi, birja omtoasinin miqdari, keyfiyyat gostoricilori, tipi va
novii, 6ddomonin vaxti, hocmi vo formasi, toqdim edilmonin
sortlori vo toraoflorin mosuliyysti oks olunur. Bununla bels,
forvard kontraktlari amtoonin galocokds togdim edilmasine dair
fordi 6hdoliklorils segilir. Bu ciir birja omoliyyati iizro sifarisdo
omtoonin (qiymatli kagizin) daqiq adi, aqdin novii (alqi, satqu),
oqd tg¢iin toklif olunan qiymotli kagizlarin miqdari, 9qdin
kecirilmali oldugu qiymat, aqdin miiddati (bu giin, hoftonin yaxud
ayin sonuna ¢adar) vo novii gostorilmoalidir.

6.4. Birja omoliyyatlarimin farqlondirici xiisusiyyatlori

Birja omoliyyatlar1 bir sira forglondirici xiisusiyyatlora
malikdir. Onlar asagidakilardir:
* xiisusi yerlords kegirilmo;
* birja amtoalori lizra standart kiitloalorlo (partiyalar, lot-
lar, dostlor) kegirilmo;
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* omtoonin Ozl birjada olmadigda onun tosviri {izro
kecirilmo;

e daimi kecirilmo;

* askar kecirilmo;

* glymoatqoymanin sarbast olmasi;

e dovlat tarofindon birbasa tonzimlonmomasi;

« vasitogilor torafindon kegirilmasi;

» ganunlarda va birjanin nizamnamasinda gostorilmis va-
hid qaydalarla kegirilmasi;

* omtoonin keyfiyyati nozors alinmagqla kegirilmosi;

* ixtisaslasmaya moruz qalmasi.

6.5. Icra olunma miiddotina gors aqdlarin forgi

e Kassa aqdlori — halinda biitiin omoliyyatlar agdlorin
baglanmasi zamani vo ya homin giindon baslayaraq 3 is giinii
orzinds hoyata kegcirilir. Kassa agdlarinin iki névii vardir: qiy-
motli kagizlarin qisman borc pulla 6donilmasi tisulu ilo alinmasi
("marja ilo oqd"); borc vo ya miivoqqoati istifado {i¢lin
gotlirilmiis qiymaotli kagizlarin satilmasi ("qisa aqd").

Qiymatli kagizlarin qisman borc pulla 6donilmasi tisulu
ilo alinmasi ("Marja ilo aqd") zamani alict qiymatli kagizlarin
doyorinin yalniz bir hissasini soxsi pul vesaitlori hesabina
O0doyir, qalan hissasi iso bank krediti vasitasi ilo vo ya brokerin
0danis vaxtinin uzadilmasi yolu ils 6danilir. Bu ciir oqdlars alict
vo saticidan basqa, broker-kreditorlar vo hamginin kommersiya
banklar1 calb olundugundan olduqca cox risklidir vo bu sabab-
don Amerika, Yaponiya vo s. kimi iqtisadi inkisaf etmis 6lko-
lordo belo agdlorin hoyata kecirilmasi ii¢lin etibarli miithafizo
mexanizmlori islonib hazirlanmisdir. Bu 6lkalords marja tisulu
ilo aqdlar d6vlat orqanlari, birjalar torafindon ciddi suratds no-
zaratdo saxlanilir vo tonzimlonir.

Bu ciir aqdlor Maliyys Nazirliyinin "qiymotli kagizlarla
oqdlorin aparilmasi vo geydiyyat gaydalar1" tolimatinda mini-
mal marja olaraq, alds olunacaq qiymatli kagizlarin doyorinin
50% toyin olunmusdur.
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Borc va ya miivoqqgeti istifads iigiin gotiirilmis qiymotli
kagizlarin satilmasi ("qisa 2qd"). Bu oqd {iizro ticarat
istirake¢ilar1 gézlonilon mazonnonin diismasindon istifads edorok
Ozlorine moxsus olmayan qiymoatli kagizlar1 satir vo bunun
ovozinds istonilon borcu alirlar. 9gor saticinin timidlori 6zlinii
dogruldarsa, o qiymotli kagizlar1 asagi mozonno ilo alir vo
broker-kreditora onlar1 qaytarir.

Bu ciir oqd névil spekulyativ xarakter dasiyir vo miiddotli
ticarotin qadagan olundugu Tokio birjasinda genis istifado
olunur. Oz voesaiti hesabina 6donisin hocmi qiymotli kagizlarn
mozonna doayarinin 30% toskil etmolidir.

Miiddatli ogdlor halinda iso, satici toyin olunmus
miiddotdo qiymatli kagizlar1 togdim etmok, alict iso onlar1 gobul
edib, oqdin sortlori osasinda onlar1 6domok haqqinda 6hdagilik
gobul edir.

Qiymotli kagizlar bazarinda miiddatli aqdler baglanan
zaman fond giymatlilorino miixtalif iisullarla giymat qoyulur:

— qiymot miiddatli oqd baglanan birja giinli mozonnasi
saviyyesindo toyin olunur;

— fond qgiymatlisinin qiymati qabaqcadan toyin olunmur vo
hesablagsma oqd baglanan birjada homin giymotli kagiz novii {i¢iin
sonuncu birja giintindoki mozonno uzra hoyata kegirilir;

— qgiymatli kagizin giymoti oqdin baglanilmasi giiniindon
hesablagsmanin aparilmasi giiniinadok zaman intervalinda yerloson
vo avvalcadon gobul olunmus birja giiniin mozonnosi ilo toyin
olunur;

— oqdin sortlorindo qgiymotli kagizin alina bilocoyi
maksimal giymot v satila bilocoyi minimal qiymat nazars alinir.

— Hesablagsmalarin aparilmasi vaxtima goérs miiddatli
oqdlar iki qrupa boéliiniir:

— "per medio" — aqd lizra 6donis ayin ortasinda yerino
yetirilir;

— "per medio" — aqd lizro 6donis ayin sonunda yerino
yetirilir.

— Baglanan aqdin parametrlorine goéro miiddatli oqdlor 4
qrupa boliniir:
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— sabit qiymatli — sado aqdlor;

— fyucers oqdlori;

— sorti ogdlar vo ya miikafatlandirma aqdlori;

— vaxti uzadila bilon oqdlar.

—  Sads aqdlor miiqavilodo gostorilmis miiddotds, gobul
edilmis sabit qiymotls icra olunmalidirlar. Bu ciir oqdler
mozonnd farqina goroa do baglana bilorlor. Bununla da aqdin
miiddoti basa g¢atdigda kontragentlordon biri digerina aqdin
baglandigi andan yaranan mozonna forqini vo aqdin hoyata
kecirildiyi anda faktiki mazonnoni digorino 6domalidir.

- Fyucers oqdlori zamani birja miloyyon qaydalar
gobul edir vo bu qaydalara osason oqdin standart hocmi,
standart todariik tarixlori vo hansi etibarh kagizlarin etibarlh
todariitko tominat vermosi toyin olunur. Fyugers bazarlari
yiiksok likvidliklori ilo sociyyalonirlor vo bazarda maliyya
fyucerslari ilo ticaratin hocmi boyiik siirotdo artmaqda davam
edir. Hal-hazirda LIFFE — London International Financial
Futures Exchange, CME - Chicago Mercantile Exchange,
MATIF — Marcuca Tenuedes Instruments Financiers kimi iri
birjalar fyugers ticarati ilo mosgul olurlar.

- Sorti aqdlor vo ya miikafatlandirma aqdlori, yoni
kontragentlordon biri miikafat miigabilindo oqdin yerina
yetirilma hiiququnu olds edir vo ya onun yerins yetirilmasindon
imtina edir (opsional). Son zamanlar onlara iqtisadi inkisaf
etmis 6lkolorin birjalarinda da tesadiif edilir.

- Opsionlart asagidaki ndvlore ayirirlar:

— Alict opsionu (call option) aliciya avvalcodon razilagdi-
rilmis giymoto qiymotli kagizlar1 almaq imkani vo ya aqdden
imtina etmok hiiququ verir;

— Satic1 opsionu (put option) onu bildirir ki, miikafat
kontragento, onu 6doyona qiymaotli kagizi satmaq vo ya agddon
imtina etmok imkani verir.

- Vaxti uzadila bilon aqdlorin report vo deport kimi
2 miixtolifliyi vardir.

— Report giymatli kagizin miiqavilads avvalcadon gosto-
rilmis miiddotin sonunda birja niimayandasinin onun asagi
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qiymotlo geri alacagi sorti ilo "araliq" soxso satist iizro vaxti
uzadila bilon miiddatli aqddir.

— Deport oqdlori miloyyon miiddotdon sonra asagi
mozanna ilo geri satilmasi sarti ilo qiymatli kagizin cari moazonna
ilo alinmasidir.

6.6. Birja omoliyyatlarimin asas prinsiplori

« vasitogi (broker) ilo miistori arasinda soxsi etibar;
e askarlq;

e daimlik;

* sort qaydalar asasinda tonzimlonma.

6.7. Birja qiymotlondirilmasi

Birja giymotlondirilmasi (kotirovkasi) birjanin hor is giinii
arzinds birja satiglar1 prosesinds giymatlorin miioyyan edilmasi
vo onlarin birja biilleteninds (qiymotlondirms listinda) doarc
olunmasini bildirir. Qiymatlondirmos (kotirovka) zamani satici
vo alicinin qiymetlori elan olunur. Lakin satisa buraxilmis
gqiymotli kagizlarin he¢ do hamisi qiymatlondirilmir, c¢linki
qiymatlondirilmoys buraxilis toloblori daha sortdir. Buna goras
do, birja siyahisindaki giymotli kagizlarin bir qismi "gbdzloma
zonasin1" yaradir, onlarin oksoriyyati isa qiymatlondirma listino
daxil edilir. Qiymatlondirma (kotirovka) listindo emitentin adi,
qiymatli kagizin nominali, alicinin, saticinin vo baglanis
giymatlori, satisin hocmi, son oqdin tarixi, dividend, aqd
giymatinin miitloq vo nisbi doyismasi gostorilir. Gostaricilor
birjada geydo alinmis son oqdin asasinda oks olunur. Hor hansi
bir emitentin iflasina géra birja 6z iizvleri qarsisinda maddi
mosuliyyaot dasimasa da, birjanin niifuzunun qorunub
saxlanilmasi zoruratindon qiymaotlondirma siyahisina daxil
edilmis sohmlor kifayat godor etibarli olur. Birjada miioyyan
dovr (adoton bir is giinil) orzindo baglanmis biitiin aqdlorin
qiymatlori asasinda birja aqdlori iizra orta qiymat hesablanir va
hor giin elan olunur. O, aqdlorin baglanmasinda somt gostoron
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kimi ¢ixis edir, hom¢inin bazar konyunkturasina ciddi tosir
gostarir.

6.8. Birja prosesinin marhalalori

Birja prosesi bir ne¢o marhosloni ohats edir. Alici {i¢iin
morhalolor bunlardir:
* alqu sifarislorinin tortibi va geydiyyati;
« sifariglorin birja satiglarina ¢ixarilmasi va onlarin icrast;
* oqdlarin geydiyyati1 vo onlar iizro hesablagmalar.
Satici liglin birja prosesinin moarhalolori asagidakilardan
ibaratdir:
* listing;
* satq sifariglorinin tortibi va geydiyyati;
« sifariglorin birja satiglarina ¢ixarilmasi va onlarin icrast;
* oqdlarin geydiyyati va onlar lizra hesablasmalar;
* giymotli kagizlarin togdim edilmasi.

6.9. Qiymotli kagizlarin birlosdirilmosi

Qiymoatli kagizlarin birlosdirilmasi bir ndvdon olan biitiin
giymotli kagizlarin bir buraxilis daxilindo biitiin miilkiyyatcilordo
olan qgiymatli kagizlarin saymin miitonasib azaldilmasi yolu ilo
doyisdirilmosidir. Qiymotli kagizlarin nominal doyari oldug-da,
onlarin birlogdirilmosi nominal doyorin miitonasib artirilmasi ilo
miisayiat olunur.

6.10. Qiymatli kagizlarin xirdalanmasi
Qiymatli kagizlarin xirdalanmasi (boliinmasi) bir qiymatli

kagizin nominal doyerinin miitonasib boliinmasi yolu ilo eyni
novlii bir neco qiymotli kagiza ¢evrilmosidir.
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6.11. Qiymatli kagizlarin konvertasiyasi

Qiymoatli kagizlarin konvertasiyast bir emitentin bir nov
investisiya qiymotli kagizlarin digor novlii investisiya qiymotli
kagizlara vo ya digor emitentin qiymotli kagizlarina (homin
emitent yenidon toskil edildikdo) ovozsiz doyisdirilmasidir (sohmin
istigraza doyisdirilmasi istisna olmagla). Bu zaman doyisdirilmis
giymotli kagizlar logv olunurlar.

Qiymaotli kagizlarin birlosdirilmasi, xirdalanmasi (boliinmasi)
va konvertasiyas1 homin qiymatli kagizlarin yerlosdirilmasi zamani
emitent  torofindon colb  edilmis  vosaitlorin  miqdarinin
doyisdirilmesine gotirmir, qiymatli kagizlar sahiblorindon geri
aliman qiymotli kagizlarin doyarinin qaytarilmasi {iciin osas deyil
vo qiymotli kagizlar sahiblori torofindon slave xarclor edilmadon
hoyata kecirilir.

6.12. Qiymotli kagizlarin dovriyyadon ¢ixarilmasi

* Qiymotli kagizlarin dovriyyodon ¢ixarilmast vo logv
edilmasi asagidaki hallarda hoyata kegirilir:

* Emitentin gorart ilo;

* Qiymatli kagizlarin emissiyasinin bag tutmamis hesab edil-
diyi halda miivafiq icra hakimiyyati orqaninin gorari ilo;

* Qiymatli kagizlarin buraxilis1t mahkomao torafindon etibarsiz
hesab edildikdo;

* Emintentin foaliyyotino ganunvericiliklo miioyyan edilmis
gaydada xitam verildikdo;

* Qanunvericilikds nazards tutulmus digor hallarda.

* Qiymotli kagizlarin dovriyyodon c¢ixarilmasi vo logv
edilmasi bu barado miivafiq molumat darc edildikdon sonra hoyata
kecirilir.
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6.13. Qiymaotli kagizlarla alqi-satq1 aqdlarinin baglanmasi

Qiymotli kagizlarin broker vasitosi ilo alqi-satqist brokerlo
miistorisi arasinda baglanan tapsiriq vo ya komissiya miiqavilosi
osasinda hoyata kecirilir.

Tapsirlq vo ya komissiya miiqavilesinin sortlori broker
miiqavilosinds 6z oksini tapmalidir.

Broker miigavilada gostorilon xidmatlori yalniz miistarisi-
nin tapsirigl osasinda hoyata kegirir.

Qiymaotli kagizlarin alqi-satqist oqdi {izro kontragent diler
olduqda, diler yalniz onun torofindon avvalcadon kiitlovi sokilds
elan edilmis giymatli kagizlarin alqi-satqisin1 aparmaq hiiququna
malikdir.

kiitlovi elanda asagidakilar 6z oksini tapmalidir:

-Dilerin ad1 va rekvizitlari;

-Diler foaliyyotinin hoyata kegirilmosi iiciin QKDK
torofindon verilmis xiisusi raziligin (lisenziyanin) nomrasi vo
miiddati;

-Qiymoatli kagizlarin novii, dovlet geydiyyat ndmrasi,
nominal1 vo emitentinin adi;

- Qiymaotli kagizin alis (satis) qiymati;

-Qiymotli kagizlarin sayi;

-Diler torofindon zoruri hesab edilon digar sortlar;

Qiymotli kagizlarla alqi-satqr oqdlori broker vasitosilo
baglanmadiqda, va ya belo aqdlorde kontragent diler olmadiqda,
oqdlerin baglanmasi yalmiz giymotli kagizlara sahiblik hiiququnu
tosdigloyon giymatli kagizin sertifikati asasinda (qiymatli kagizlar
depozitarda saxlandiqda sertifikat depozitar torofindon verilir),
notarial qaydada tosdiq edilon miiqavilonin imzalanmas1 ilo hoyata
kecirilo bilor. Miiqavilodo asagidakilar 6z oksini tapmalidir:

-toraoflorin adlar1 va rekvizitlori;

-miigavilonin predmeti olan giymaotli kagizlarin adi, novii,
onlarin dovlat geydiyyat nomrasi, say1, nominal doyari;

-bir qiymotli kagizin qiymeti;-baglanilan oqd iizro
hesablagmalarin aparilmas1 qaydast;
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-miibahisolorin holl olunmasi qaydasi;

-toraflorin zoruri hesab etdiyi digor miiddealar.

Qiymotli kagizlarla alqi-satqr oqdlori broker vasitosilo
baglanmadiqda, va ya bels aqdlards kontragent diler olmadiqda, vo
ya depozitar (reyestrsaxlayici) torofindon ugotu aparilmayan
qiymotli kagizlarla oqd baglandiqda, qiymatli kagizlarin sahibi vo
ya onun vokil edilmis niimayondosi Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti yaninda Qiymotli Kagizlar tizro Dovlet Komitasindon
(bundan sonra — QKDK) homin giymatli kagizlarin girovda
olmamas1 haqqinda arayisi aldo etmaolidir.

Unvanli satis istisna olmagla, sohmdarlarin sayr 100 (yiizden) artiq
olan sohmdar comiyyatlorinin yerlogdirilmis sohmlori ilo alqi-satqi
oqdlori fond birjas vasitasi ilo kegirilmalidir.

Oqd {iizro kontragentlorin bir-birino molum olmasi sorti ilo vo
gabaqcadan razilasdirilmis qiymoatlo vo sortlorlo alqgi-satqi
miiqavilosinin baglanmasi iinvanl satis oqdidir.

Sohmdarlarin say1 100-don artiq olan sohmdar comiyyatlorinin
siyahist reyestrsaxlayicilar torofindon miitamadi olaraq QKDK-ya
va fond birjasina toqdim olunmalidir.

QKDK reyestrsaxlayicilardan alinmis molumatlar1 vahid siyahida
comlogdirarok homin siyahinin kiitlovi informasiya vasitalorindo
aciglanmasini tomin etmolidir.

Xidmati molumat vo giymatlarlo manipulyasiya.

Xidmaoti molumata asagidakilar aid edilir:

Qiymatli kagizlar vo ya bu qiymatli kagizlarin emitenti hag-
gqinda qanunvericilikdo nozords tutulmus qaydada oldo edilo
bilinmayon molumat;

Qiymotli kagizlar bazarinin istirak¢ist olan toskilatlarda,
yaxud miivafiq dovloet orqanlarinda tutdugu vozifo ilo olagadar
olaraq oldo edilon vo ya emitentlo baglanmis miigaviloyo osason,
qiymotli kagizlar bazarinin subyektlori, qiymotli kagizlar, onlarla
omoliyyatlar, giymotlor vo digor xiisusatlar iizro agiglanmamali
olan vo istifado edildikde ma'lumat sahibino qiymatli kagizlarla
omoliyyatlarin aparilmasinda digor istirak¢ilardan daha iistiin
movge ta'min edon moalumat.
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Insayderloro asagidakilar aiddir:

emitentin miisahido surasinin (oldugda) vo icra orqanlarinin
tizvlori;

- emitentin foaliyyatine nazarat edon soxslar;

- xidmoti molumati tutdugu vozifoyos, miiqaviloyos, yaxud
emitent vo ya digor insayder torofindon miivafiq hiiququn
verilmosi naticasinda aldo etmok imkani olan soxslar;

- emitentin nizamnamo kapitalinin 10 (on) faizindon artiq
hissasina malik olan soxslar;

- son alt1 ay orzindo yuxaridaki maddalorin tosiri altina diison
soxslor.

Insayder asagidaki horokotloro yol vermomolidir:

qiymotli kagizlarin alqi-satqisinin - xidmoati  molumatdan
istifado edorok hoyata kecirilmosi;

- digor soxsloro xidmoti molumati toqdim etmoklo onlarin
bununla bagli aqdlorin baglanmasina tohrik edilmasi.

Qiymotli  kagizlarm  alqi-satqist  zamani  qiymatlorlo
manipulyasiyalara yol verilmomolidir.

Istonilon soxs qiymotli kagizlar bazarinda asagidaki hallarda
giymotlorlo manipulyasiya etmis hesab edilir:

basqa soxslorin bir emitent torafindon buraxilmis qiymaotli
kagizlarin alinmasina, satilmasina vo ya almaqdan vo ya sat-
maqdan imtina edilmasina tohrik edilmosi mogsadini giidon, homin
giymotli kagizlarin gqiymatinin siini surotdo artirdigda vo ya asagi
saldiqda, homginin siini siirotdo artmasina vo ya diismasina sobab
olan omoliyyatlar hoyata kecirdikdo;

- giymoatli kagizlara miilkiyyot hiiququnun real ke¢mosini
nozorda tutmayan alqi-satqr aqdlarini bagladiqda;

- gqiymatli kagizlarin gqiymating tosir etmok maoqgsadi ilo yanlis
molumati acdiqda.

- Insayder 6ziino moxsus olan giymoatli kagizlarla apardig
omoliyyat barodo molumati omoliyyat aparildigi giindon sonra 5
(bes) is giinii arzindo QKDK-ya toqdim etmalidir.

Qiymotli  kagizlarla alqi-satqr  oqdlorinin  geydiyyati.
Qiymatli kagizlarla alqi-satqr oqdlorinin geydiyyati miivafiq
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depozitarda vo (vo ya) reyestrsaxlayicida bu qgiymotli kagizlara
miilkiyyot hiiquqlarin  Gtiiriilmasi  yolu ilo hoyata kecirilir.
Qiymotli kagizlarin alqi-satqis1 iizro oqd yalmiz bu giymotli
kagizlara miilkiyyot hiiquqlarin ke¢gmasi miivafiq depozitarda vo
(vo ya) reyestrsaxlayicida geydiyyata alindigdan sonra tamam-
lanmis hesab olunur.

Yalniz dovlot geydiyyatindan ke¢cmis giymotli kagizlar {izro
alqi-satq1 oqdleri geydiyyata gabul olunur.

6.14. Qiymotli kagizlarla repo-aks repo amoliyyatlari

— “REPO omaliyyat1” — Milli Bank torofindon qiymotli
kagizlarin miivokkil banka satist (REPO-nun agilmasi) vo eyni
zamanda miivokkil bank torafindon homin Istiqrazlar1 Milli Banka
satmaq, Milli Bankin iso onlar1 miivokkil bankdan geri satin almaq
ohdoliyini (REPO-nun baglanmasi) rosmilogdiron maliyyo
omoliyyatidir.

— “Oks-REPO oamoliyyat1” — miivokkil bank torofindon
qiymotli kagizlarin Milli Banka satist (REPO-nun agilmasi) vo
eyni zamanda Milli Bank torofindon homin qiymotli kagizlari
miivokkil banka satmaq, miivakkil bankin isa onlar1 Milli Bankdan
geri satin almaq 6hdoliyini (REPO-nun baglanmasi) rosmilogdiron
maliyys omoliyyatidir.

— “Miivakkil bank” — Milli Bank ilo REPO bas Sazisini
baglayan bankdir.

— “REPO Bas Sazisi” - REPO/oks-REPO omoliyyatlari
aparilan zaman Milli Bank vo miivokkil bank arasindaki garsiliql
miinasibatlori tonzimloyon vo REPO/oks-REPO omoliyyatlarinin
apartlmasmnin osas sortlorini, toroflorin  hiiquq, vozifo vo
mosuliyyatini miioyyonlogdiron sazisdir.

—“REPO sahadatnamasi” —Milli Bankla miivokkil bank
arasinda hor bir ayrica REPO/oks-REPO  omoliyyatinin
aparilmasin tosdigloyan sonaddir
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— “REPO-nun acima tarixi” — REPO Sohadotnamasino
uygun olaraq Milli Bank torofindon qiymatli kagizlarin miivokkil
banka satildig1 giindiir.

— “Oks-REPO-nun ag¢ilma tarixi” — REPO Sohadatnamasina
uygun olaraq miivokkil bank torofindon qiymaotli kagizlarin Milli
Banka satildig1 giindiir.

— “REPO-nun baglanma tarixi” — REPO Sohadotnamasino
uygun olaraq Milli Bank torofindon qiymatli kagizlarin miivokkil
bankdan satin alindig1 giindiir.

— “Oks-REPO-nun baglanma tarixi” — REPO Sohadastna-
masind uygun olaraq miivokkil bank torafindon qiymatli kagizlarin
Milli Bankdan satin alindig1 giindiir.

— “REPO-nun agilma giymati” — REPO-nun acildig1 giin
Milli Bankin qiymotli kagizlarin miivokkil banklara satisi
qiymotidir.

— Repo/oks-Repo  omoliyyatlarinin  ac¢ilma  giymatinin
hesablanmasi tisulu Milli Bank torafindon miisyyon edilir vo bazar
istirak¢ilarinin - nozorino  ¢atdirilir.  Repo/oks-Repo-nun agilma
giymotinin hesablanmasi iisulu doyisdikdo Milli Bank bu barads
bazar istirakcilarina miivafiq gorarin qlivvoyo minmosind on azi 2
i$ glinii gabaqcadan xabardar edir.

— “Oks-REPO-nun a¢ilma giymati” — oks-REPO-nun acildigi
giin miivokkil banklar torofindon qiymatli kagizlarin Milli Banka
satig1 qiymatidir.

— “REPO-nun baglanma gqiymoati" - REPO-nun baglandigi
giin Milli Bank torofindon qiymotli kagizlar1 miivokkil banklardan
geri satin alma qiymatidir.

— “Oks-REPO-nun baglanma qiymati” — oks-REPO-nun
baglandigr giin Milli Bankin qiymatli kagizlar1 miivokkil banklara
satig1 qiymatidir.

— "REPO/2ks-REPO-nun baglanma qiymati” —REPO/oks-
REPO omoliyyatinin 360 giin asasinda hesablanan vo omoliyyatin
faktiki faaliyyst miiddati, REPO/oks-REPO-nun ac¢ilma giymati vo
illik faiz doracasi nozors alinmaqla asagidak: diisturla hesablanir:
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Ps =Po *(1+ -------mmm-- )

burada:

¢ Q - REPO-nun adi illik faiz daracasidir;

* Po - omoaliyyatin agilma qiymotidir;

* Ps - omoaliyyatin baglanma qiymatidir;

* t — REPO-nun ag¢ilma vo baglanma tarixlori arasindaki dovr
(glinlo).

e " qiymoatli kagizlarin ddanilmasi” — qiymotli kagizlarin
Emitent torofindon dovriyyodon cixarilmast vo sahiblorin
hesablarina onlara moxsus qiymatli kagizlarin nominal doyaeri
miqgdarinda pul vosaitin kociiriilmosidir.

* REPO/aks-REPO omaliyyatlar1 pul siyasoti corcivasindo
goyulmus hodofloro nail olmaq, giymotli kagizlar bazarinin vo
bank sisteminin likvidliyini tonzimlomok mogsadilo Milli Bank
torofindan istifads edilon vasitalordon biridir.

* REPO/oks-REPO omoliyyatlari fond birjas1 vasitasilo Milli
Bankla razilagdirilmis reqlaments uygun kegirilir.

* REPO/oks-REPO omoliyyatlar1 standart REPO Bas Sazisi
(©lava 1) vo REPO Sohadotnamosi asasinda hoyata kegirilir.

* REPO/oks-REPO omoaliyyatlarinin miiddati bir giin vo daha
cox ola bilor. Bu zaman REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixi
qiymotli kagizlarin Odonis tarixindon on azi bes giin avval
olmalidir. REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixi geyri-is giiniino
diisdiiyii halda aqd novbati ilk is giinii icra edilir.

* Toroflordon biri REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixino
REPO S$ohadotnamasinin sortlorini yerina yetirmadiyi toqdirde
REPO/oks-REPO omoliyyati bas tutmamis hesab edilir. Alicinin
REPO S$ohadotnamoasine uygun aldigi qiymetli kagizlar tizorindo
soroncam vermok hiiququnun mohdudlasdirilmasina son qoyulur
vo qiymoatli kagizlar hor-hansi bir sort vo miilkiyyat hiiququ
izorindo mohdudiyyat olmadan saticidan aliciya kegir.
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e Toroflordon biri REPO Bas Sazisi vo ya REPO
Sohadotnamosinin sortlorini yerino yetirmoadikdo vo ya lazimi
gaydada yerino yetirmodikdo oks torof REPO/oks-REPO
omoaliyyatinin aparilmasindan imtina etmak hiiququna malikdir.

* REPO/oks-REPO omoliyyatlar1 standart REPO Bas Sazisi
va REPO Sohadoatnamasi asasinda hoyata kecirilir.

* REPO/oks-REPO omoliyyatlarinin miiddati bir giin vo daha
cox ola bilor. Bu zaman REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixi
giymotli kagizlarin 6donis tarixindon on azi1 bes giin ovval
olmalidir. REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixi geyri-is giiniino
diisdiiyii halda aqd novbati ilk is giinii icra edilir.

* Toroflordon biri REPO/oks-REPO-nun baglanma tarixino
REPO S$ohadotnamasinin sortlorini yerina yetirmadiyi toqdirde
REPO/oks-REPO omoliyyati bas tutmamis hesab edilir. Alicinin
REPO S$ohadatnamoasine uygun aldigi qiymetli kagizlar tizorindo
soroncam vermok hiiququnun mohdudlasdirilmasina son qoyulur
vo qiymoatli kagizlar hor-hansi bir sort vo miilkiyyat hiiququ
izorindo mohdudiyyat olmadan saticidan aliciya kegir.

e Toroflordon biri REPO Bas Sazisi vo ya REPO Sohadot-
namoasinin sortlorini yerino yetirmodikdo vo ya lazimi gaydada
yerino yetirmadikdo oks torof REPO/oks-REPO omoliyyatinin
aparilmasindan imtina etmok hiiququna malikdir.

* Milli Bank apardigi REPO/oks-REPO omaliyyatlari {izro
illik faiz doroacalorini sarbast sokildo vo ya bu mogsadlo kecirilon
harraclar (iralids - harrac) vasitasilo miiayyan edir.

e Horraclar Milli Bankla REPO Bas Sazisini imzalayan
miivokkil banklar arasinda kegirilir.

* Horrac giinii miivokkil banklar sifaris gobulu iigiin elan
olunmus miiddet orzindo REPO/oks-REPO omaliyyatlarinin
aparilmasi iizro sifariglori (irolido - sifaris) Baki Fond Birjasina
togdim etmak hiiququna malikdirlar.

* Sifarislor miivokkil banklar torofindon Baki Fond Birjasinin
Ticarat sistemina daxil edilir.
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* Horraca toqdim olunmus sifariglor orada gostorilon faiz
doracolari ilo Milli Bankin REPO/oks-REPO omoliyyati {izro
miloyyon etmis qiymaot sortlorino uygun goldikdo icra edilir.

— REPO/aks-REPO-nun  acilma/baglanma  giinii miivokkil
banklar REPO/oks-REPO omoliyyati {izro 6hdoliyin icrasi iiciin
lazimi gadar pul vesaitinin vo giymatli kagizlarin olmasini tomin
etmolidirlor.

REPO/oks-REPO  omaliyyatlar: iizro hesablagmalar Ticarat
sisteminin molumati vo REPO Sohadatnamolorine uygun aparilir.
Hesablagsmalar Milli Bankin Hesablagsmalar departamenti toro-
findon hoyata kegirilir.

REPO/oks-REPO baglandigda miivokkil bank Milli Bank
qgarsisinda pul vosaiti iizro o©hdaliklorin icrast maqsadilo 6z
hesabindan miivafiq moblogin silinmosi {i¢iin ddoms tapsirigr Milli
Bankin Hesablagmalar departamentine toqdim edir.

* REPO acildigda giymotli kagizlar Milli Bankin “depo”
hesabinin miivafiq bélmasina kogiiriiliib bloklasdirilir.

* REPO/oks-REPO  baglandigda Milli Bank REPO Soha-
dotnamolorino asason asagidakilar: hoyata kecirir:

— “depo” hesabinin “qiymatli kagizlarin REPO omoliyyatlari
tizra tolablor” adli bolmasinde REPO omaliyyati iizro bloklas-
dirilmis giymotli kagizlar1 sorbostlosdirir;

—"depo" hesabinin “qiymaotli kagizlarla oks-REPO omo-
liyyatlar1 tizro ohdsliklor” adli bolmosindo oks-REPO omoliyyati
izro bloklasdirilmis qiymatli kagizlar1 sarbastlogdirir vo miivokkil
bankin "depo" hesabina kociiriir.

6.15. Qiymatli kagizlarla aparilan girov omoliyyatlar:

o Qiymotli kagizlarin girova qoyulmasi

—  Qiymotli kagizlarin girova qoyulmasi onlarin miilkiy-
yat¢inin depo hesabinda girov bélmasine vo ya girovsaxlayiji-
nin girov hesabina otiirillmasi ilo hoyata kegirilir vo homin he-
sabda dondurulur.
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« Qiymoatli kagizlarin girovdan azad edilmasi

- Qiymotli kagizlarin girovdan azad edilmosi onlarin
miilkiyyat¢inin depo hesabinin asas boélmosino Gtiiriilmasi ilo
(miilkiyyat¢inin depo hesabinin girov bélmasindan va ya girov-
saxlayyjinin depo hesabindan) hoyata kecirilir vo qiymotli
kagizlar dondurulmadan azad olunur.

» Girovda olan qiymatli kagizlara miilkiyyst hiiququnun
doyismosi

« Qiymaotli kagizlarin hesabda dondurulmasi

- Qiymotli kagizlarin miilkiyyat¢inin hesabinda dondu-
rulmasi onlarin miilkiyyat¢inin depo hesabinda 6hdaliklor
bolmasing Otiiriilmasi ilo hayata kegirilir vo bu barads gorar ve-
ronin tapsirigl olmayanadak qiymotli kagizlar horokatsiz saxla-
nilir.

6.16. idaraci hesabi iizro amoliyyatlar

Mongzil sertifikat1 vo ipoteka kagizi ilo aparilan omaliyyatlar
* Alqi-satq1

* Girova qoyma

* Girovdan ¢ixarma

+ Indossament (6tiiriicii yazi ilo 6tiirma)

* Bagislama

* Voarosoliklo kegmo

» Miilkiyyat hiiququnun rosmilogdirilmasi va s.

6.17. Veksellarls aparilan amaliyyatlar
1) Veksellarin ucotu

Ucot toskilatt veksellorlo asagidaki omoliyyatlart apara
bilarlor:

- veksellarin ugotu vo onlara aval verilmasi.

- veksellor iizro 0donisin tomin edilmosi {i¢iin veksellorin
inkassoya qabul edilmasi.

- veksellorin domisilyasiyasi.
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— Veksellorin ugotu 6donis vaxti c¢atana qodor veksel
saxlayan torofindon vekselin ugot kontoruna verilmesi vo onun
miiqabilindo, veksel moblogindon diskont moblogi ¢ixilmagla,
galan mablagin alinmasidir.

Ucot toskilati ucot {i¢iin gobul olunmus vekselloro goro
veksel saxlayanlara qobz verir vo xiisusi reyestrds qeyd apartr.

Ucot iiciin togdim edilmis veksellordo, veksel veron blank
indossamentini qoymalidir.

Veksellorin ugotu zamani tutulan ucot faizi (diskont) ugot
toskilat1 toraofindon asagidaki qayda ilo hesablanir:

360 x 100
burada:
D - diskontun moblogi
K - vekselin mablagi
T - vekselin ugotu tarixindon onun 6donilmo tarixino (6donis
giinii hesablanmir) gador olan miiddat
F - ucot togkilatinin ucot faizi.

2) Veksellorin inkossaya gabul edilmasi

Ucot toskilati torofindon vekselin inkassoya qobul edilmosi -
veksel saxlayanlarin tapsiriqilo veksellor iizro 6domo miiddati
catigda, odoyicidon veksel moblaginin tolob edilmosi iiciin qobul
edilmaosidir.

3) Vekselarin domisilyasiyasi

Vekselorin  domisilyasiyasi-ddayicinin tapsirigina osason
vekseldo miioyyon edilmis miiddotdo ugot toskilati torofindon
O0domenin hoyata kecirilmasidir.

Veksellorin  domisilyasiyasi, yalniz, 0doyicinin ugot
toskilatinda vekselin mablogini 6domak iiciin kifayat qodor vesaiti
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oldugda hoyata kegirilo bilor. Odayicinin ucot toskilatinda kifayat
godar vosaiti olmadigi halda, ucot toskilati 6domodon imtina edo
bilor vo bu halda veksel adi qaydada odoyiciyo qarsit protesto
gondorilir.

Domisilyasiya omoliyyatinin aparilmasina gora ucot toskilati
toraflorin ovvolcodon razilig asasinda miioyyon edilmis komisyon
haqqini1 6dayicidon ala bilor.

4) Veksellorin protest edilmasi
Veksellarin protest edilmasi — borclunun va ya akseptantin
0domodon imtinas1 zamani imtina aktinin tortib edilmasidir. Imtina

akti natarius,QKDK vo ya mohkomo icragis1 torofindon tosdiq
edilir.
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_VII FOSIL
QIYMOTLI KAGIZLAR BAZARI V9 ONUN
TONZIMLONMOSI

7.1. Qiymotli kagizlar bazarimn tarixi
7.1.1. Diinyada tarixi tacriiba:

* Veksel yarmarkast;
* Birjalar;

¢ Sohm bazari;

* Istigraz;

7.1.2. Azorbaycanda qiymatli kagizlarin inkisaf
morhalalari

* 1920 — ci iladok olan dovr;

Sohmdar Comiyyatlori- Baki Tacir Banki 1913-cii ildo
Nizamnamasi tosdiq olunub. Saslor - 20 aksiya = 1 sas; 50 ak.=2
sas; 80ak=3sas; 120ak=4s2s.

12.04.1914-cii ilde sohmdarlarin imumi y18incag kecirilib.

1914-19-cu illor-4 sohm buraxilis1 hayata kecirilib. Suranin
sadri- H.Z.Tagiyev, i.h.s.-M.Nagiyev. Uzvlor-Somsi Osodullayev,
Aganuri Omraslanov, Fotulla boy Riistomboyov, Murtuza
Muxtarov, ©jdar bay Asurbayov va basqalari.

28 aprel 1920 — ci ildo Inqilab Komitosi banki yoxladi vo
baglanmasi hagqinda gorar gobul etdi.

Digor sohmdar comiyyatlor:
- Neft Mohsullar1 SC;
- Biil — Biilo Neft vo Ticarat SC;

- Balaxani Zabrat Neft Istehsali SC;
- Voljsk — Baki Ticarat SC;
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- Petro— Baki Neft Istehsali SC;
- Elektrik giicii SC;
- Is1q SC;
- Abseron SC;
- Kaspi — Qara doniz SC;
- H.Z. Tagiyevin lifli maddolorin emal1 iizro Qafqaz SC;
Banklar: - Petrograd banklarinin 19 filials;
- Moskva banklarinin 4 filials;
- 4 gyalot bankinin filiallari;

« 1920 —ci ildan 1991 — ci iladak olan dovr;

SSRI dovriinde qiymotli kagizlarin emissiyast qadagan
edilmisdi (qiymatli kagiz saxta kapital hesab edilirdi - K.Marksin
nozari baxislari).

« 1991 — ci ildon bu giinodok olan dovr.

- Veksellor — kommersiya kreditlori;
- Uduslu istigrazlar;

1992 - Qiymatli kagizlar va fond birjalar1 haqqinda qanunvericilik;
12/06/1994 — Milli Maclis Sohmdar Comiyyati hagqinda gqanunu
gobul edir;

29/09/1995 - “AR-inda 1905-1998 — ci illordo dovlet
miilkiyyatinin 6zallosdirilmasinin dovlat programi’;

24/09/1996 — “ATSC-no cevrilon dovlot miiossisolorinin
omok kollektivino giizostli satis1 haqqinda ©Osasnama” — AR-nin
Prezidenti;

29/11/1996 — “Dovlet miiassisalorinin  sohmdar comiy-
yotlorino ¢evrilmosi qaydalar1 hagqinda Osasnamo” - AR-nin
Prezidenti;

1996 — “DQI-nin buraxilis1, yerlosdirilmosi vo dovriyyesi
Qaydalar1 barads Osasnamo” — AR Nazirlor Kabineti
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14/05/1997 - “Dovlat 0zollosdirma opsionlar1”,
“Ixtisaslagdirilmis CIF-u hagqinda”, “Milli Depozit

Sistemi”, “Dovlot miiassisalorinin 6zallosdirilmasi zamani
yaradilmis SC- nin vo ixtisaslasdirilmis CIF-nin sohmdarlarinin
reyestrlorinin aparilmasi qaydalari haqqinda Osasnamolor” - AR-
nin Prezidenti;

16/05/1997 — “Ozollosdirmo prosesindo ixtisaslasdirilmis
investisiya fondlarimin formalasdirilmasina yonaldilmali olan
dovlot miiossisolorinin c¢evrilmosi noticosindo yaradilan SC-lorin
sohmlori barada Forman” - AR-nin Prezidenti;

11/08/1997 — “ixtisaslasdirilmis CIF- lorin niimunovi
nizamnamasi”, “CIF- in idaro edilmosi barasinde miiqaviloyo dair
tovsiyyolor” vo “Depozitar foaliyyotinin lisenziyalasdirilmasi
Qaydalar1” — AR Nazirlor Kabineti;

14/07/1998 — “Qiymatli kagizlar hagqinda Qanun” — AR-nin
Milli Maclisi;

30/12/1998 — “QKDK-nin yaradilmasi haqqinda Forman” —
AR-nin Prezidenti;

26/07/1999 - “QKDK-nin faaliyyatinin tomin edilmosi vo
QKDK hagqinda Osasnamonin tosdiqi barodo Forman” — AR-nin
Prezidenti;

2000 — ci il — BFB-nin yaradilmast;

06/03/2004 — “AR-nin Miilki Macallasine olava va
doyisikliklorin edilmasi barodo Qanun” — AR-nin Milli Maclisi;

QKDK-nin normativ sonadlari.

7.2. Qiymotli kagizlarin maliyy? resurslarinin
boliisdiiriilmasind» istiraki

* Biitiin tosorriifat subyektlori, mailyyo vasitogilori vo

qiymotli kagizlar bazarmin vasitesilo maliyys resurslarinin
bolgiisiindo istirak edirlor.

83



maliyye | maliyye
akiivi ohdaliyi

E‘ nast il ev teserrtifats
maliyy® mallyye

aktivi Shdellyl [«¢----

maliyye vasitegileri

maliyye mallyye | __
alktivi Shdeliyl

celhccccccccccccclaa

84



7.3. Maliyys resurslarinin harakati

Maliyys bazarinin sxemi

L
2mtaa bazan |  ishehiak xenden
e
= et |, vyl !
Firmalar o unm| (=,
Y * malivya e YMM | tasarrifatlar
hazar 1
Tesursa Resurs bazar| il geir
Tesursar resursiar

Birbasa maliyyalosma Dolayr maliyyalosma

Maliyys vasitagilari

Sahm bazari
Borc bazari

Bank Investisiya Sigorta

fondlari sirkatlori
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7.4. Maliyys bazarinin strukturu

it
NE=m=— S

\ 4 \ 4 \ 4

Bul vesailleri bazan Quzil ve diger qiymetli‘ Kapital bazan
metallar bazar

» Valyuta bazar|  ————— J’ ______________________________

v ' v :

[ Pay qlymetl Tdreme qiymetii '

Ssu%aazkaaﬁlltaﬂn ! kagizlarn bazar kagnzllar%gzarn, '

Pmmmmmmem e e teclil bazar |

1 Qisarm orc | , ! !

P qlymetil kegizlar ! v ' v '

| | "(ugot bazar) | Ipoteka : .| Bore qlymetil |

------------------- bazar : Pkagizlar bazar '

v V¥ | e AT
QRQRsarmbddetll kredlit Om, uzunmﬂddeﬁli (formnd bam=amri)
baniklararas) bank kreditleri bazar

Istiqreziar, veksslier, depoz=!f
sortifikatiar:, ipoteka kadizlar,
bank gekierl, kommerslya
kagizlar

G azart (© ctirmiedern
[

azarl
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Qiymotli kagizlar bazar1 kateqoriyasinin adekvat mahiy-
yati, onun bazar sisteminds yeri maliyya, kapital vo pul bazari
anlayislar1 arasindaki nisbatin diizgiin qiymoatlondirilmasi ilo
saciyyalonir. Ciinki qiymoatli kagizlarin hamisinin yaranmasi
pul kapitali ilo baglhh olmur vo buna goéro qiymotli kagizlar
bazar1 tam monada maliyys bazarina aid edilo bilmir vo onun
bir hissasini tagkil edir.

Demoli, qiymotli kagizlar bazarina fond bazarimin
(kapital, pul vao giymotli kagizlar bazar1) maocmusu kimi bax-
magq zoruridir. Qiymatli kagizlar bazarinin maliyys bazarinin
miuxtalif sferalar1 vo sektorlari, o ciimlodon fond bazari ilo
mohdudlagdirilmasi miixtalif qiymatli kagizlarin buraxilmasi va
dovriyyosi ilo alagodar miinasibatlorin istisna edilmosino sobab
olur.

Pul bazarinda dovriyys miiddoti bir ilo godor olan
qusamiiddatli vasitolorin alqis1 va satisi hoyata kegirilir. Belo
giymatli kagizlarla amoliyyatlar asason birja vo xarici bazarda
banklar va qisamiiddatli pul vasaitlorinin pesokar idaraedicilori
arasinda hoyata kegirilir. Buraxilisin moagsadi — 6domalorin vo
pul dovriyyssinin fasilssizliyini tomin etmokdan ibaratdir.

Pul bazarinda osason 4 vasitodon — kommersiya vo
maliyya veksellori, xozino veksellori, kommersiya kagizlar1 vo
bank sertifikatlar1 — istifado edilir.

Kapital (investisiya) bazarinda giymotli kagizlar 1 ildoen
¢ox miiddoto 6donilmasi sortilo, miiddatsiz (sohm, miiddatsiz
istigrazlar) buraxilir.

Aydindir ki, borc qiymotli kagizlar, ipoteka vo kredit
bazar1 borc 6hdoliklori bazarini togkil edir. Borc Shdoliklori
bazarininin strukturunu asagidaki sxemds vermak olar.
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7.5. Borc 6hdaliklari bazarimin strukturu

Borc 6hdaliklari
(ssuda kapital)

I\ Iha=snav: Y,

Kredit bazari ipoteka bazari Borc giymatli

kagizlar bazari

7.6. Qiymotli kagizlar bazarmin strukturu

Qiymatli kagizlar

bazari
1 1
Ticaret predmeti: Pegokar istirakcilar Tanzimlama
Qiymatli kagizlar sistemi
Vo
onlarin téremalari
Broker, diler, Qanunlar, fermanlar, sare-
Sahm, depozit sertifikati, giymatli kagizlarin ida- ncamlar, QKDK-nin norma-
istigraz, 6zsllesdirma ro edilmasi, kliring, depo- tiv aktlari, gésterisleri,
cekleri, veksel, ambar zitari, giymatli kagiz nazarst ve s.
sohadatnamasi, sahiblarinin reyestrinin
¢ek, konosament, fyugers, apariimasi va s.

onsionlar. va s
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7.7. Qiymotli kagizlar bazariminin funksiyalari vo shamiyyati

* Qiymotli kagizlar bazar1 istehsal {iclin sorbost vasitolorin
investisiyaya calb edilmasini tomin edir;

» Kapitalin bir sahodon basqa sahoyo axinini tomin etmoklo
ayri-ayri sahalorin inkisafini nizamlayur;

* Hokiimotin biidcosindo olan kosirin aradan gqaldirilmasi
liclin vasait calb edir;

e Ohalinin istehsalin idaroedilmasindo istirak etmasini tomin
edir;

» Satisa ¢ixarilan aktivlorin real bazar qiymatlorini miioyyon
edir;

* Fond bazarimin gostoricilori  osasinda  iqtisadiyyatin
voziyyatinin qiymotlondirilmasino imkan yaradir;

* Inflyasiya tempinin doyismosina tosir gostorir;

» Maliyya vasaitlorinin investordan ehtiyaci olanlara horokoti
zamani xarclorin minimuma endirilmasing sorait yaradir.

7.8. Qiymotli kagizlar bazarmin iimumbazar funksiyalari
* Kommersiya funksiyasi
* Qiymat funksiyasi
* Informativlik funksiyasi
* Tonzimloms funksiyast

7.9. Qiymotli kagizlar bazarimin xiisusi funksiyalari

* Yenidon boliisdiirms funksiyasi
* Maliyya risklorinin sigortasi
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. Emitent

. Investor

. Vasitacilor

. Tonzimlayici
qurumlar

7.10. Bazar istirakcilar:

*  Emitent qiymatli kagizlarin
emissiyasini qanunvericiliklo
miloyyon edilmis qaydada hoyata
keciron soxs, miivafiq icra
hakimiyyati orqan1 vo miivafiq
gaydada buna solahiyyatlondirilmis
dovlat organ1 vo ya boladiyyadir.

+ Investor giymatli kagizlart
miilkiyyatino alds etmis soxsdir.

*  Qiymatli kagizlar bazarimin
pesokar istirakcilart qiymotli kagizlar
bazarinda xiisusi raziliq (lisenziya)
osasinda sahibkarliq foaliyyatini
hayata keciron hiiquqi ve ya fiziki
soxslordir.

e Dovlat va 6ziini tonizmloma
qurumlari
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7.11. Qiymatli kagizlar bazarinin tasnifati

Talob xiisusiyyatino gora

Borc bazari Sohm bazari

Istigrazlar

Veksel

Girov kagiz1

Ipoteka sohadotnamasi
Depozit sertifikati

Risk azdir, 6danislar ilk Risk ¢oxdur, galir coxdur, goalirin
novbado 6donilir vo hocmi miiassisonin foaliyyatindon
miiassisalorin foaliyyatindon | asilidir

asili deyit

Qiymatli kagizlarin miiddeating goro

Pul bazan Kapital bazari

1 ilo godor buraxilan giymatli| 1 ildon yuxari miieddoto alinib

kagizlar satilan qiymatli kagizlar

Xozino veksellori Sohm va istiqrazlar

Dovlat xazina 6hdaliklori Girov kagizlar

Depozit sertifikatlari Hokiimatin 1 ildon ¢ox miiddoto
buraxdig1 qiymatli kagizlar

Dovloat qisa miiddotli

istiqrazlar

Risk azdir, likvidlik
yiiksokdir, giymatlor az
doyisir

Satis xaraktering goro
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[lkin bazar

Ikinci bazar

Emitent vo investorun
goriisdiiyli bazar

Sohmdar comiyyatin
yaranmasi zamani (bagl
gapilar arxasinda) aparilan
oqdler

Investisiya bankirlorinin
vasitosilo aparilan agdlor

Qiymaotli kagizlarin ilk
sahiblarindon investorlara vo
vasitogilors satig

Valyuta bazari

Fyucers vo opsion bazari
Fond birjalar

Odomo (tochizat) vaxtina goro

Spot bazar1 (noqdi vo ya
darhal bazar)

Toromo (golocok) bazar

Spot ingilisco yer demokdir
Omoliyyat aparilir vo yerindo
0domo hoyata kecirilir.

Ovvolcadon razilagdirilmig qiymaotlo
golocokdos alinib-satilmasinazorda
tutulan bazardir.

Opsion, fyugers bazarlari

Toskil saviyyasina gora

Taskil olunan bazar

Toskil olunmayan bazar

Ikinci bazar1 ohato edir
Qiymaotli kagizlarin
avvalcadan taskil olunmus
rosmi yerdo ticarati
demokdir, birja

Konkret rosmi yerds deyil,yoni
birjada deyil, ondan konarda
qiymotli kagizlarin alqi-satqisidir,
bunu broker va dilerlor edirlor.

Ohato dairasine goro

Daxili bazar

Beynolxalq bazar
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Mill maliyys bazar1 bir Bir 6lkonin giymotli kagizlarinin
dovlatin qiymatli kagizlarimin| diger dovlatin maliyye bazarlnda
0z bazarinda satisidir satisidir

Borc alan subyektlora gora
Hokiimot maliyyo bazari Korporasiya maliyyo bazari
Dovlatin qiymatli Miiassisonin giymatli kagizlarinin
kagizalrinin satigin1 ohato alq1 satqis1 hoyata kegirilon
edon maliyys bazari (sorti) bazardir. Korporasiya maliyya
asason borc bazaridir, ¢iinki | bazarinda korporasiyalarin
dovlat yalmz borc qiymatli buraxdig1 borc vo pay qiymatli
kagizlarim1 buraxir kagizlar alinib satilir

7.12. Qiymatli kagizlar bazarimn tanzimlonmasinda

* Qiymatli kagizlar bazarinin dovlat torafindon tonzimlonmasi
* Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilar torofindon
tonzimlonmasi
7.13. Qiymatli kagizlar bazariin tonzimlonmasinds dovlatin
vazifalori

» qiymatli kagizlar bazarmin inkisafi tizro dovlet prog-
raminin hoyata kegirilmasi;

* pesokar istirake¢ilar vo miistorilor tigiin qiymatli kagizlar
bazarmin tohliikasizliyinin tomin edilmasi;

» qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda agiq informasiya
sisteminin yaradilmasi vo bazar istirakc¢ilari torofindon infor-
masiyanin majburi agiglanmasina nazarat edilmasi.

93



7.14. QKDK-nin qiymatli kagizlar bazarimin tonzimlonmasindd
vazifalari

* Qiymatli kagizlarla faaliyyst sahasinds, o jimlodon qiy-
motli kagizlar bazarinda dovlat siyasatinin islonib hazirlanmasi
vo onun hoyata kegirilmoasi, dovlot idarsetmosi, nozarstin tomin
edilmosi;

* Qiymotli kagizlar bazarinin toskili va inkisaf etdirilmasi,
alverisli investisiya mithitinin yaradilmasi;

* Qiymotli kagizlar bazarinda emitentlorin, pesokar isti-
rakeilarin, fond bazarinin faaliyysti izorinde nazarstin tomin
edilmosi;

* Qiymotli kagizlar bazarinda saglam roqabot miihitinin
yaradilmasi;

* Qiymotli kagizlar bazari istirakcilarinin, o jiimlodon
investorlarin, sohmdarlarin va digor gqiymotli kagiz sahiblorinin
mithafizosinin tomin edilmaosi.

7.15. Qiymatli kagizlar bazarimin idars olunmasi metodlar:

* qiymatli kagiz buraxilislarinin, emissiya prospektlorinin
geydiyyati;

* bazarin pesokar istirakilarmin foaliyystinin lisenziya-
lasdirilmasi;

* investisiya tosisatlarinin miitoxassislorinin attestasiyasi;

* investorlarin sigortalanmasi,

+ emitentlorin maliyys vaziyyatino auditor vo reyting ne-
zarati;

+ fond amoliyyatlarinin kegirilmosine nozarat;

* mitbadilo va kliring korporasiyalarimin geydiyyati vo
faaliyyatina nozarat;

» qiivvado olan qanunverijiliyo osason informasiyanin
agiglanmasi va doarj olunmasi.
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7.16. Qiymotli kagizlar bazarinin 6ziinii tonzimlomo
toskilatlar:

* Assosiasiya
* Homkarlar ittifaqi
* Pegokar ictimai togkilatlar

7.17. Qiymaotli kagizlar bazariin 6ziinii tonzimlomo
toskilatlarimin maqgsadi

* Qiymaotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin
somarali pesokar foaliyyati iiciin soraitin yaradilmasi;

* Qiymeotli kagizlar bazarinda investorlarin vo digor
istirak¢ilarin maraqglarinin qorunmast;

* Qiymaotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin 6ziinii
tonzimloyon togkilatinin iizvlori arasinda qarsiliqli miinasibatlorin
tonzimlonmasi qaydalarinin miioyyon edilmasi;

* Qiymaotli kagizlar bazariin pesokar istirak¢ilarinin 6ziinii
tonzimloyan togkilatlarinin iizvlorinin foaliyyatinin etik
normalarinin miioyyan edilmasi vo bu normalara riayat
olunmasinin tomin edilmaosi.

* Qiymatli kagizlar bazariin pesokar istirak¢ilarinin 6ziinii
tonzimloyan togkilatlarin foaliyyatlori hagqinda molumatlar1 miiva-
fiq icra hakimiyyati orqani torafindon miioyyon edilmis qaydada vo
hocmdo agiglamalidirlar.

7.18. Azarbaycanda qiymotli kagizlar bazarinin inkisaf
istigamotlori

* Qiymotli kagizlar bazarimin inkisafi bir c¢ox dovlet
qurumlarinin igindon, ganunvericilik bazasindan, fiziki soxslorun
foalligindan vo sair amillordon asilidir. Haziradaki bazarda oan
osas toskilati iglor goriiliib-bazar infrastukturu sifirdan
baslayaraq yaradilib, diinya standartlarina uygun olan vo bey-
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nolxalq maliyys qurumlarimin miitoxassislori torafindon yiiksok
giymatlondirilon normativ-hiiquqi baza yaradilib. QKDK 6z
garsisinda istonilon yollarla bazarda baglanilan oaqdlorin
hocminin artirilmast moaqsadini qoymur. Magsad bazarda bas
veran proseslorin goffafliginin tomin edilmasi ilo yanasi qiymatli
kagizlar bazarinda risklorin minimuma endirilmasidir. Mohz
bu mogsadlo yaradilan normativ-hiiquqi bazada investorlarin
(xisuson minoritar investorlarin) hiiquglarimin qorunmasina,
giymatli kagizlar bazarinda malumatin agiqlanmasina, insayder
oqdlerinin yol verilmamasina, qiymatlorlo manipulyasiyanin
garsisinin alinmasina va 6lkonin fond bazarmin daxili va xarici
investisiya resurslarmin iqtisadiyyatin real sektorunda akku-
mulyasiya edilmasino vo bazarin spekulyativ aqdlor bazarina
¢evrilmasinin garsisinin alinmasina yonoldilmis digor horokotlo-
ro xiisusi digqgot yetirilmisdir. Bir sira inkisafda olan 6lkolorin,
bank sisteminin boéhrani ils naticolonan va iqtisadiyyatin iimu-
mi béhranina gotiran spekulyativ bazarlarin yaradilmasi sohvi-
no yol vermok olmaz. Olkodo formalasmis voziyyet daxili qiy-
motli kagizlar bazarinin inkisafinda portfel investisiyalarin ro-
lunun qiymaotlondirildmasi zoruratini dikto edir. Kapital aximi-
nin spekulyativ hissosini onun investisiya hissasindon ayri doy-
orlondirmok lazimdir. Basqa so6zls, golocokdo qiymatli
kagizlarin qgiymotlorinin koskin sokildo enib-qalxmasina yol
verilmomasi moagsadi ilo investisiya resurslarmin vo qiymotli
kagizlar bazarmin imkanlarinin  miitanasibliyi  tomin
edilmolidir.

7.19. Qiymaotli kagizlar bazarinin inkisaf modellari

Maliyys vasitocilorin xarakterindon (bank vo ya qeyri-
bank xarakteri) asili olaraq qiymaotli kagizlar bazarlarinin 3
modeli mévcuddur:

* Qeyri-bank modeli (ABS) — vasitagilor rolunda qiymatli
kagizlar izra gqeyri — bank toskilatlar ¢ixis edirlor;
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* Bank modeli (Almaniya) — vasitagilor rolunda banklar
cixis edir;

e garisiq model (Yaponiya) — vasitogilor rolunda hom
banklar, hom ds geyri — bank toskilatlari ¢ixis edirlor.

Qiymatli kagizlar bazarmin inkisaf modellari (ardi)

Amerikan inkigaf Alman inkisaf {isulu
iisulu
Investisiyalarn Xarici investorlar Daxili investorlar

manbayi

Osas inkisaf olunan | Investisiya banklar,| Kommersiya banklar
togkilatlar investisiya fondlari,
geyri-dovlat pensiya
fondlar1 va digor in-
stitusional investor-

lar
Tonzimlonms modeli] Osason 6ziinil ton- Osason dovlat torofindon
zimloyan toskilatlar
torafindon
Miitesokkil bazarda | Boyiik Kicik
(birjada) aparilan
omoliyyatlarin nisbea-
t1
Emitentlor baximin- | 9sason dovlat qiy- Osasan korporativ qiy-
dan bazarm struktu-| maotli kagizlan motli kagizlar
ru
Ozal sektorunun Osason pay qiymatli | 9sasan borc qiymatli
maliyyalosdirilmasi kagizlari kagizlar
baximindan bazarin
strukturu

7.20. Qiymatli kagizlar haqqinda qanunvericiliyin
pozulmasina gora masuliyyat

Qiymaotli kagizlar hagqinda ganunvericiliyin pozulmasina
gbéro mosuliyyat qanun pozuntularinin aradan qaldirilmasi vo
investorlarin hiiquqglarinin miidafis olunmasini nozards tutur.
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Qiymoatli kagizlar hagqinda qanunun va qiymatli kagizlar-
la bagli Azorbaycan Respublikasinin diger qanunvericilik akt-
larinin pozulmasina gors soxslor mulki, inzibati va cinayat qa-
nunvericiliyinde nazords tutulmus hallarda vo gqaydada mosu-
liyyat dasiyirlar.

Qiymotli Kagizlar tizro Dovlot Komitasi asagidak: cozalar:
vera bilar:

* Qanunun pozulmasina goro moasuliyyat dasiyan soxsi in-
zibati qaydada tonbeh todbirlori gora bilor

* Qanun pozuntularima goéro mosuliyyat dasiyan $oxso
gars1 amlak iddias1 qaldira bilor

* Qiymotli kagizlar bazarinda sirkotlorin vo pesokar isti-
rakeilarin lisenziyasini dayandira (toxirs sala) bilor

* Qiymotli kagizlar bazarinda faaliyyst gostoran sorkatlori
baglaya bilor

* Qiymotli kagizlar bazarinda istirak¢ilarin foaliyyatlorini
mohdudlasdira bilar

* Novbati tadbirlorin goriilmasi iiclin komissiya hesabat-
larini vo sanadlori hiiqug-miihafizo organlarina géndara bilor

Qiymotli kagiz sahasinds qanunvericiliyin pozulmasina gora
Inzibati Xotalar Macollasinda nazards tutulan moasuliyyat

Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isi, yaxud emitent
torofindon aciglanmasi (dorc edilmosi) ganunla nozords tutulan
molumatlarin agiqlanmamasina, onlarin agiglanmast (dorc edil-
mosi) qaydasina vo miiddatina riayat edilmomasine gora

* Qiymotli kagizlarin emissiyasinin kecirilmasi  ligiin
miioyyon edilmis toloblorin emitent tororfindon pozulmasina vo ya
emitentin buraxilist dayandirilmis qiymotli kagizlarin yerlosdi-
rilmasi iizra aqdlorin baglamasina gora

* Qiymotli kagizlar sahiblorinin reyestrino yazilarin daxil
edilmasindon qanunsuz olaraq imtina edilmasino reyestra vo ya
diiriist olmayan molumatlarin reyestro daxil edilmasino vo ya
reyestrdon c¢ixarigin verilmosi miiddatlorinin pozulmasina, reyestr
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saxlayicisinin, giymotli kagizlar sahibinin vo ya onun adindan
foaliyyot goOstoron soxsin, yaxud qiymaotli kagizlarin nominal
saxiayicisinin digor qanuni talablorini yerina yetirmomasing gora

* Golirlorin 0donilmasi iiglin emitentin Shdslik dasimadigi
giymotli kagizlara goro pesokar istirak¢ilar torofindon investora
istonilon formada golirin vod edilmasino gora

* Qiymotli kagizlarin buraxiligt zamani emitent torofindon
diiriist olmayan vo tohrif olunmus molumatlarin gostorilmosi
naticasindo investora zorar vurulmasina gora

* Qiymotli kagizlar buraxlisinin agiq yerlosdirilmasi iigiin
ganunla miisayyan olunmus hacmds va qaydada elan edilmali olan
molumatlar1 elan etmoyon emitentlorin homin qiymotli kagizlari
reklam etmasina vo ya investorlara toklif etmasino gora

e Buraxilist dovlet geydiyyatindan ke¢momis qiymatli
kagizlarin qiymotli kagizlar bazarinda yerlosdirilmosino, reklam
edilmoasino vo istonilon formada investorlara toklif edilmasino,
onlarla ogdlorin baglanmasina gora

* Dovlot geydiyyatindan vo olavo geydiyyatdan kegirilmasi
ganunla nazards tutulan qiymotli kagizlarla bagli aqdlorin dovlat
geydiyyatina alinmasi iiciin toqdim edilmomosino goro vozifali
soxslor minimum omok haqqr mobloginin 50 misllinden 90
mislinadok miqdarda corimo edilir.

Qiymotli kagizlarin buraxilmasi qaydalarimin pozulmasi

e giymatli kagizlarin buraxilmasi, geydiyyat1 vo yerlosdiril-
mosi qaydalarinin pozulmasina gora vozifali soxslora xabardarliq
edilir vo ya onlar minimum amok haqqr mabloginin 50 mislindon
70 mislinodok miqdarda, hiiquqi soxslor minimum omok haqqi
moblaginin 150 mislindon 200 mislinadok miqdarda corimas edilir.
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Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar faaliyyotin hayata
kecirilmasi qaydalarimin pozulmasi

* Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyotin hoyata
kecirilmosi gaydalarinin  pozulmasina goro vozifoli soxslor
minimum omok haqqr mobloginin 50 mislindon 70 mislinadok
miqdarda, hiiquqi soxslor minimum amok haqqi mobloginin 200
mislindon 250 mislinadok miqdarda corima edilir.

Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
gaydalariin va standartlarimin pozulmasi

* Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
gaydalarinin vo ya standartlarinin pozulmasina goro vozifali
soxslor minimum omok haqqr mobloginin 60 mislindon 70
mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor minimum omok haqqi
moblaginin 150 mislinden 200 mislinadok miqdarda carimas edilir.

Qiymatli kagizlar bazarinda depozitari faaliyyati qaydalarimin
pozulmasi

* Qiymotli kagizlar bazarinda depozitari foaliyyoti qay-
dalarinin pozulmasina gora vozifali soxslor minimum amoak haqq
mobloginin 60 mislindon 70 mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor
minimum omak haqqi mabloginin 150 mislinden 200 mislinadok
miqdarda corimo edilir.

Qiymotli kagizlarla aqdlorin baglanmasi qaydalarinin
pozulmasi

* Qiymatli kagizlarla aqdlorin baglanmasi1 qaydalarinin po-
zulmasina goro vozifoli soxslor minimum omok hagqi mobloginin
45 mislindon 90 mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor minimum
omok haqqi mobloginin 150 mislindon 200 mislinadok miqdarda
corimo edilir.
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Xidmoti molumatdan qanunsuz istifads

* Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isinin iscisi
torofindon xidmoti molumatdan 6z moenafeyi ii¢iin istifade edil-
mosind vo ya homin molumatin oqdlorin baglanmasi iiciin ticiincii
soxslora verilmosino goro fiziki soxslor minimum omok haqqi
mobloginin 25 mislindon 30 mislinadok miqdarda, vozifali soxslor
munimum amak haqqi mabloginin 50 mislinden 70 mislinadok
miqdarda corimo edilir.

Hesabatin verilmasindan imtina etms va ya yayinma

* Qiymotli kagizlar bazarimin istirak¢isi torafindon hesabat
sonadlorinin vo ya onlarin foaliyyoti barado togdim edilmali olan
ganunvericiliklo nozords tutulmus digor sonadlorin Azarbaycan
Respublikas1 miivafiq icra hakimiyyoti orqanina toqdim edilmo-
sindon yayinmaga vo ya imtina edilmasing, yaxud onlarin toqdim
edilmosi miiddatinin pozulmasina goro vozifali soxslor minimum
omok haqqr mobloginin 60 mislinden 80 mislinadok miqdarda,
hiiquqgi soxslor minimum omok haqqi mobloginin 200 mislindon
300 mislinadok miqgdarda corima edilir.

Mbslumatlarin acilmasi qaydalarimin pozulmasi

* Qiymotli kagizlar bazarmin pesokar istirakcist vo ya
emitent torofindon qiymotli kagizlar hagqinda ganunvericiliyo goro
aciglanmali va ya dorc edilmali olan malumatlarin agiglanmasin-
dan vo ya dorc edilmosindon imtina etmoyo vo ya yaymmaga,
yaxud acgiglanmasi vo ya dorc edilmesi iiclin miioyyon edilmis
miiddotin, formanin vo qaydanin pozulmasina gors fiziki soxsloro
xobardarliq edilir, vo ya onlar minimum amok haqqi mabloginin 15
mislindon 20 mislinadok miqdarda corimo edilir, vozifoli soxsloro
xobardarliq edilir vo ya onlar minimum amaok haqqi mablaginin 70
mislindon 90 mislinadok miqdarda corimo edilir, hsiiquqi soxslor
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minimum omok hagqi mobloginin 90 mislindon 200 mislinadok
miqdarda corima edilir.

Sonadlarin sa xlanilmasi qaydalarimin pozulmasi

* Qiymaotli kagizlar hagqinda qanunvericiliyo miivafiq olaraq
saxlanilmali  olan  sonadlorin  saxlanilmasi  gaydalarinin
pozulmasina gors fiziki soxslora xabordarliq edilir vo ya onlar
minimum omok hagqi mobloginin 5 mislindon 25 mislinodok
miqdarda corimo edilir, vozifoli soxsloro xobordarliq edilir vo ya
onlar minimum omok haqqr mobloginin 50 mislindon 70
mislinadok corimo edilir, hiiqugi soxslor minimum omok haqqi
moblaginin 200 mislinden 300 mislinadok miqdarda corimas edilir.

Qiymatli kagizlarla girov qaydalarinin pozulmasi

* Qirovqoyan va girovsaxlayan torafindon qiymatli kagizlarla
girovun vo ya qiymotli kagizlarla rosmilogdirilmis borc
Ohdoliklorinin girovunun vo digor girovun dovlet geydiyyatina
alinmasi1 qaydalarinin pozulmasina gors fiziki soxslora xobardarliq
edilir vo ya onlar minimum amok haqqr mabloginin 15 mislindon
25 mislinadok migdarda corima edilir, vozifali soxsloro xobardarliq
edilir vo ya onlar minimum amok haqqr mabloginin 25 mislindon
40 mislinodok miqdarda corimo edilir, hiiquqi soxslor minimum
omok haqqr mablaginin 150 mislindon 200 mislinadok miqdarda
corimo edilir.

Qiymotli kagizlar bazarinda reklam haqqinda qaydalarin
pozulmasi

* Qiymotli kagizlar bazarinda reklam haqqinda qaydalarin

pozulmasina goro vozifoli soxslor minimum omok haqqi
moblaginin 150 mislindon 200 mislinadok miqdarda carimas edilir.
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Qiymotli kagizlar bazarinda geyri-dovlat pensiya va sigorta
fondlarimin faaliyyatinin, sigorta vo tominat standartlarinin
pozulmasi

* Qiymaotli kagizlar bazarinda geyri-dovlot pensiya vo sigorta
fondlariin foaliyyatinin, siorta vo tominat standartlarinin pozul-
masina gora vozifali soxslor minimum omok hagqi moabloginin 60
mislindon 70 mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor minimum amo
haqqi mobloginin 200 mislindon 250 mislinoadok miqdarda corimo
edilir.

Qiymotli kagizlar iizra 6domolordon imtina etmo

* Qiymaotli kagizlarin doyarinin 6donilmosindon vo ya onlar
tizro 6donilmoali olan amlakin, dividendin, faizin 6donilmasindon
vo ya digor ddomolordon vo ya onlarin xidmot vo ya basqa sokildo
ekvivalentlorinin 6donilmosindon qanunsuz olaraq imtina edil-
mosing, yaxud boyun qacirilmasina vo ya 6donilmo gaydalarinin
pozulmasina goro vozifoli soxslor minimum omok haqqi
mobloginin 50 mislindon 70 mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor
minimum amak haqqr mablaginin 150 mislinadok 200 mislinadok
miqdarda corimo edilir.

Sohmdarin hiiqugqlarinin pozulmasi

* Sohmdarin ganunvericiliklo miioyyon edilmis hiiquglarinin
pozulmasina vo ya qanunsuz olaraq har hansi sokildo mohdudlas-
dirtlmasina gors vozifali soxslor minimum omok hagqi mobloginin
70 mislinden 90 mislinadok miqdarda, hiiquqi soxslor minimum
omok haqqi moblaginin 200 mislindon 250 mislinodok miqdarda
corimo edilir.
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7.21. Qiymatli kagizlar bazarmin antiinflyasiya todbirlarinda
istiraka

« Inflyasiyan1 yaradan soboblorden biri do dovriyyads olan
pul kiitlosinin artimidir. Qiymatli kagizlar bazan ilo inflyasiya
qarsiliglt olagodadir. Miivoqqgoti sorbast pul vosaitlorinin goxsi
istehlaka deyil, investisiya proseslorine yonaltmaklos, inflyasiyanin
garsisinl almaq miimkiindiir. Bu iso yalmz qiymotli kagizlar
bazarinin inkisaf etmosi ilo miimkiindiir. Burada dovlot giymatli
kagizlarin rolunu xiisusilo qgeyd etmok lazimdir. Dovlot vo
korporativ qiymotli kagizlarin buraxilisi  absarbent rolunu
oynayaraq dovriyyads olan artiq (izafi) pul kiitlesini investisiya
mogsadlorino  yonoldir ki, bu da inflyasiyanin garsisinmi alir.
Hazirda buraxilan dovlet giymotli kagizlart (DQIV vo notlar)
inflyasiyanin asagi salinmasinda 6z rolunu oynayir.
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VIII FOSIL

QIYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ PESOKAR
ISTIRAKCILARI

8.1. Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar faaliyyat novlari

* Qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat hiiqugi vo ya
fiziki soxslor torofindon giymotli kagizlar bazarinda xiisusi raziliq
(lisenziya) osasinda hoyata kecirilon sahibkarliq foaliyyatidir.

* Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirakcilart qiymaotli
kagizlar bazarinda xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda sahibkarliq
foaliyyotini hoyata kegiron hiiquqi vo ya fiziki soxslordir.

* Broker - miistorinin hesabina tapsiriq vo ya komisyon
miiqavilosi osasinda miivokkil vo ya komisyongu kimi foaliyyat
gostoron, homin miistorinin monafeyi ii¢lin qiymoatli kagizlarla
alqi-satq1 oqdlorinin baglanmasi iizro giymotli kagizlar bazarinda
foaliyyot gostoran pesokardir

* Diler - 6z adindan vo 6z hesabina avvalcadon kiitlovi elan
olunmus alis vo (vo ya) satis qiymatlari ilo qiymatli kagizlar tizro
alqi-satq1 oqdlorinin baglanmasi iizro qiymotli kagizlar bazarinda
foaliyyot gostoran pesokardir

* Qiymotli kagizlarin idaro olunmasi - miistoriyo moxsus
olub, pesokar istirak¢inin idaragiliying verilmis qiymatli kagizlar
vo ya pul vosaitlori ilo miistorinin monafeyi ii¢iin vo ya onun
gostordiyl ligiincii soxsin monafeyi iiciin gqiymotli kagizlar ba-
zarinda omoliyyatlarin aparilmasi iizro pesokar foaliyyotdir.

* Klirinq - qiymotli kagizlarla oqdler iizro qarsiligh ©h-
doliklorin miioyyon edilmasi (molumatlarin toplanmasi, yoxlanma-
s1, iizlosdirilmosi, miihasibat sonodlorinin hazirlanmasi), hesablas-
malarin aparilmasi vo o©hdoliklorin garsilight icrasinin tomin
edilmosi iizro pesokar foaliyyatdir.

* Depozitar foaliyyoti - giymaotli kagizlarin saxlanmasi vo
onlara hiiquglarin, habelo o©hdaliklorlo yiiklonmosi faktlarinin
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ucotu vo tosdiq edilmosi {izro xidmaotlorin gostorilmosi iizro
pesakar faaliyyatdir.

* Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
qiymotli kagizlar, onlarin emitenti, sahiblori, nominal saxlayicilar
barodo molumatlarin toplanmasi, qeydo alinmasi, islonmasi,
saxlanmas1 vo toqdim edilmesi xidmatlorinin gostorilmasi iizro
pesokar foaliyyotdir.

8.2. Broker faaliyyatinin hayata kecirilmosi

Broker miiqavilosi - broker vo miistori arasinda baglanilan
broker xidmatlari iizra miiqavilodir;

e Daxili ucot sistemi - qiymotli kagizlarla aparilan
omoaliyyatlar hagqinda molumatlarin broker torofindon 6z daxili
ucotunda toplanmasi, iimumilosdirilmosi vo oks olunmasi
sistemidir;

* Eynilogsdirmo nomrasi - broker torofindon hor miistoriyo
verilon soxsi koddur;

* Miistori - broker xidmotlorinin gostorilmoasi haqqinda
brokerlo miiqavilo baglamis fiziki vo ya hiiquqi soxsdir;

* Miistorinin aktivlori - miigtoriyo moxsus olan vo brokerin
daxili ugot sistemindo nozora alinan giymatli kagizlar vo (va ya)
pul vosaitloridir;

* Miistori hesab1 - miistorinin aktivlori vo ya 6hdsliklari tigiin
brokerin daxili ucot sistemindo acilmis hesabdir;

e Tapsiriq - qiymotli kagizlarla alqi-satqr amoliyyatlarinin
aparilmasi ii¢iin miistorinin brokers tapsirigidir.

* Broker foaliyyatino dair talablor:

* Broker eyni zamanda diler foaliyyati ilo mosgul olduqda,
ona miistori torafindon verilmis sifarisdo diler foaliyyatinin hoyata
kecirilmosi ilo bagli apardigi omoliyyatlarla ogdin istigamoti vo
qiymotli kagizlarim novii sortlori eyni olduqda, o, ilk ndvbado
miistorilorinin tapsiriglarini yerino yetirmolidir.
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* Broker xidmotlorinin  gostorilmosi  brokerlo  miistori
arasinda tapsirlq vo ya komissiya sortlori ilo broker miiqavilasi
osasinda hoyata kecirilmolidir.

* Komissiya vo ya tapsiriq miiqavilalorinin sortlori broker
miiqavilosindo 6z oksini tapmalidir.

» Tapsiriq miigavilosinin sarti ilo broker miistorinin adindan
vo onun hesabina, muzd miiqabilindo, miistorinin ona tapsirdigi
qiymotli kagizlarla alqi-satq1 oqdlorini baglamagi vo icra etmayi
6hdasino gotiirmolidir.

* Komissiya miigavilosinin sorti ilo broker miistorinin
tapsirigr ilo muzd miigabilinde 6z adindan, lakin miistorinin
hesabina giymotli kagizlarla alqi-satq1 oqdlorini baglamagi vo icra
etmoyi 6hdasine gotiirmalidir.

* Brokerin daxili ugotunun aparilmasi qaydalari miistorinin
qiymotli kagizlarmin alqi-satqisindan alds edilon pul vosaitlorinin
vo ona moxsus qiymotli kagizlarin satisindan daxil olan pul
vasaitinin ayri-ayriligda ugotunun aparilmasini tomin etmalidir.

* Broker miistorinin pul vosaitini yalniz broker miigavilo-
sinin sartlorino gore, vasaitin miistariys qaytarildigr miiddats godor
istifado edo bilor. Bu halda miistorinin vasaitinin istifadosindon
alman golirin boliisdirms gaydast miiqavilode 6z oksini
tapmalidir.

* Azorbaycan Respublikasinin ganunverigiliyindo miiayyan
olunmus vo ya miistori ilo yazili gaydada razilasdirilmis hallar
istisna olmagqla, broker 6z foaliyyatini hoyata kecirdiyi miiddat
orzindo miistorinin foaliyyati ilo bagli ona molum olan molumatlari
liciincii soxslora agiglamamalidir.

* Brokerin aparilmis ogdlor barado miistoriya toqdim etdiyi
hesabat asagidakilar1 6ziinds oks etdirmalidir:

* hesabatin tortib edilma tarixi vo ohato etdiyi miiddot;

* miistorinin ad1 vo eynilogdirmo ndmrasi;

* broker miigavilosinin némrasi vo tarixi;

 giymatli kagizlarla aparilmis omaliyatlarin tarixi vo vaxti;

* 9qdin novii (alqi/satq1);

* giymatli kagizlarin novii, dovlot qeydiyyat ndmrasi;
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* giymatli kagizin emitentinin adi;

* bir qiymatli kagizin qiymati;

 giymotli kagizlarin sayi;

 gqiymatli kagizlarla aqdlorin mablagi;

* hesabat miiddati orzinds brokerin miikafatinin moblogi;

* hesabat miiddati orzindo brokero ©donilmis olan diger
xorclorin moblogi.

* hesabat dovriinlin ovvaline vo sonuna miistorinin
hesablarinda qiymotli kagizlarin vo pul vosaitinin horokoti, habelo
onlarin gqalig1 hagqinda molumat.

* 9qdin baglandig1 yer (fond birjasinin ad1 va s.).

* Broker miistorinin yazili tolobi ilo ona asagidaki sonadlori
vo molumati toqdim etmaya borcludur:

e giymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyatin hoyata
kecirilmosi iiciin aldig: xiisusi raziligin (lisenziyanin) siiratini;

* dovlat geydiyyati haqqinda sonadin siiratini;

* pesokar istirak¢inin foaliyyatinin qaydalarin;

* miivafiq agdlorin baglanmasi ii¢iin togdim edilon giymatli
kagizlarin buraxilisinin dovlst geydiyyati hagqinda molumati vo bu
buraxilisin dévlot geydiyyat nomroasini;

* homin qiymotli kagizlarin buraxilisi haqqinda gorarda vo
onlarin emissiya prospektindo olan molumatlari;

e ogor homin qiymatli kagizlar qiymotli kagizlar bazarinda
ticarotin togkilat¢ilarinin todaviilo buraxilma siyahisina (listingo)
daxil edilmislorss, miistorinin molumatin toqdim edilmasi
haqqinda tolob iroli siirdiiyii tarixo godor 1 ay orzindo giymotli
kagizlar bazarinda bu qiymatli kagizlarin qiymatlori (kotirovkalar)
haqqinda molumatlari, yaxud giymotli kagizlar bazarinda ticaratin
toskilatcilarinin todaviile buraxilma siyahisinda (listingindo) homin
giymotli kagizlarin olmamasi barodo molumatlari;

* miistorinin malumatin toqdim edilmasi haqqinda talab irali
siirdilyii tarixo godor 1 ay orzindo, broker torofindon homin
qiymotli kagizlarin alinma vo satilma qiymatlori haqqinda, yaxud
bu ciir omoliyyatlarin aparilmadigi barodo molumatlari.

* Broker miiqavilasina dair talablor:
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* Broker miiqavilosindo asagidaki miiddoalar oks olun-
malidir:

* miigavilonin baglandid yer, tarix, toroflorin adlari, brokerin
lisenziyasinin ndmrasi va verilma tarixi;

* miiqavilonin predmeti (broker foaliyysotinin tapsiriq vo ya
komissiya miiqavilesinin sortlorinin osasinda gostormosi geyd
olunmalidir);

* toroflorin hiiquq ve vazifalari;

* miiqavilo iizro hesablasma vo 6donis qaydalari;

* brokerin komisyon haqqi vo omoliyyatlarla bagli digor
xarclorin 6donilmasi qaydalarr;

* miistorinin aktivlorinin gaytarilmasi qaydalar1 (o ciimlodon,
miistorinin vo ya brokerin togabbiisii ilo oqdin baglanmasindan
imtina hallar1 iizra zorarlorin 6donilmasi);

* toroflorin masuliyyati;

e toroflorin rekvizitlori.

8.3. Diler faaliyyatinin hoyata kec¢irilmasi

* Anderrayter - emitentlo baglanilmis miiqavilo osasinda
qiymotli kagizlarin yerlogdirilmasini hoyata keciron dilerdir;

* Diler foaliyyati - hiiqugi soxsin miioyyon qiymotli kagiz-
larin alis va (vo ya) satis qiymatlorini elan edib, bu qiymatli kagiz-
larin elan edilmis giymotlor {izro alinmasi vo (vo ya) satilmasini
Ohdosino gotiirmokls, 6z adindan vo 0Oz hesabina qiymatli
kagizlarla alqi-satqi ogdlorini baglamasi hesab olunur;

* Qiymotli kagizlarin qiymetinin kiitlovi elan1 - qiymatli
kagizlarin gqiymotini gostormoklo alqis1 vo (vo ya) satqisit barado
aciq elan formasinda edilmis toklifdir (ofertadir);

* Market meyker - ticarotin toskilat¢ilarinda vo fond
birjalarinda ticaroto buraxilmis qiymotli kagizlarin likvidliyinin
artirtlmasi 6hdoliklorini {izorino gotiirmiis dilerdir.

Diler foaliyyatina toloblor

e Diler o6z foaliyyotini qgiymotli kagizlarin alinmasi
(satilmas1) sortlorini goxslorin geyri-miioyyon dairasing toklif
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etmoklo 6z adindan vo 6z hesabina alqi-satqi oqdlorini baglamaqla
hayata keg¢irmalidir.

e Diler onun ovvoalcoadon elan etdiyi sortloro uygun golon
alqi-satqr  miiqavilalorinin  baglanmasindan  homin  sortlori
doyisdirmok yolu ilo imtina edos bilmoz.

* Qiymotli kagizlarin qiymatinin elaninda alqi-satqr miiqa-
vilosinin asagidaki miithiim sortlori 6z oksini tapmalidir:

* Qiymatli kagizin novii, emitentinin adi, dovlat geydiyyat
nomrasi vo nominal doyari;

* Alinan vo satilan giymotli kagizlarin say1r (minimal vo
maksimal say1 gostarila bilor);

* Qiymaotli kagizlarin alq1 vo (vo ya) satqi giymati;

* Qiymotli kagizlarin giymotinin elaninin qiivvodo olma
miiddoti (ticaratin togkilat¢is1 vo fond birjasi istisna olmagla).

¢ Diler yalniz miilkiyyatindo olan vo ya soroncam hiiququna
malik oldugu giymotli kagizlarin satis1 hagqinda elan vers bilor.

* Diler 6z foaliyyotindo qiymatli kagizlarin giymatlori ilo
manipulyasiyaya yol vermomalidir.

8.4. Qiymatli kagizlar bazarinda qiymatli kagizlarin
idara olunmasi iizra pesokar faaliyyatinin
hayata kecirilmasi

* Qiymoatli kagizlarin idars olunmasi (bundan sonra —
idaraetmo) - miistoriyo moxsus olub, pesokar istirak¢inin ida-
rociliying verilmis qiymotli kagizlar vo ya pul vosaitlori ilo
miistorinin monafeyi {i¢lin vo ya onun gostordiyi tigiincii soxsin
monafeyi ig¢iin qiymotli kagizlar bazarinda omoliyyatlarin
aparilmasi iizro pesokar foaliyyatdir.

« Idaroetmo foaliyyotini hoyota keciron qiymotli kagizlar
bazariin pesokar istirakgisi idaragi adlanir.

« Idaraciys idars olunmagq iigiin qiymotli kagizlarm vo ya
pul vasaitlorinin verilmasi homin qiymatli kagizlara vo ya pul
vasaitlorine miilkiyyat hilququnun ke¢moasing sobob olmur.

Miistori vo idarogi arasinda baglanmis miiqavilodo
asagidaki miiddoealar oks etdirilmalidir:
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* pul wvosaitlorinin vo qiymetli kagizlarin idaragiys
verilmasi gaydalar1 vo miiddatlori;

* idaroetmo Ohdoaliklorinin yaranmasi vo basa c¢atmasi
miuddatlori;

* idaraci torafindon tomin edilon golirlik;

* idaragi toraofindon miistoriyo hesabatlarin togdim edilmo-
si qaydasi;

* idarocinin investisiya bayannamaesi (toklif olunan qiy-
motli kagizlarin siyahisi, galirlikdon vo risk daracalorindon asili
olaraq miistori Uiclin formalasdirilan portfelin diversifikasiyasi,
miistorinin idaragilikds olan pul vasaitlorinin va qiymatli kagiz-
larinin nisbati, giymatli kagizlarin likvidliyina géra talablar (ol-
duqda) vos.);

* miiqavilonin vaxtindan avval xitam edilmasi naticosinda
qarsiligh hesablagsmalarin aparilmasi sortlori;

* miigavilonin miiddatinin uzadilmasi qaydasi;

Idarsetmos foaliyyotino dair slava toloblor.

« Idaroetmo foaliyyatinin hoyata kegirilmosi zaman1 asagi-
dakilara yol verilmir:

» Idaragiliyinde olan pul vasaitlorinin hesabina idaraginin
Ozliniin va ya onun istirak¢ilarinin miilkiyystinds olan qiymatli
kagizlarin satin alinmas;

« Idaraciliyinde olan qgiymotli kagizlar1 6ziiniin vo istirak-
¢ilarinin xeyrina 6zganinkilosdirilmasi;

« Idarsetmo ilo bagl olmayan 6hdoliklerinin tomin olun-
mas1 magsadi ilo idaragiliyindo olan qiymatli kagizlarin girov
goyulmast;

8.5. Qarsiligh 6hdsliklorin miidyyon edilmasi iizra
foaliyyatin (kliringin) hoyata kecirilmosi

Kliring - giymotli kagizlarin gondorilmasi iizro qarsiligl
Ohdoliklorin miioyyon edilmosi (qiymotli kagizlarla aqdlor iizro
molumatin toplanmasi, yoxlanmasi, toshih edilmosi vo onlar iizro
miihasibat sonadlorinin hazirlanmasi), bu ©hdosliklorin hesaba
alinmas1 vo giymatli kagizlar iizro hesablasma aparilmast;
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kliring toskilat1 - klirinq foaliyyaoti ilo mosgul olmaq ii¢iin
Azaorbaycan Respublikasinin  Prezidentinin yanminda Qiymatli
Kagizlar iizro Dovlot Komitosindon miivafiq lisenziya almig
hiiquqi soxs;
klirinq istirak¢ist - giymotli kagizlarla oqdlor iizro kliringin
hoyata kecirilmasi {iciin kliring toskilati ilo miigavilo baglamis
$OXS;
nettinq - qiymatli kagizlarla baglanmis aqdlar {izro eyni tipli
qarsiliglt tolob vo ©6hdoliklorin ovozlosdirilmasi yolu ilo kliring
istirak¢ilarinin yekiin tolob vo 6hdoliklorinin miioyyon edilmosi;
miivafiq kredit togkilati - klirinq toskilati torafindon verilon
tapsiriglara osason kliringin noticolorino goro kliring istirak-
cilarinin pul vasaitlori iizro hesablagsmalart aparan kredit togkilati.
Kliring  foaliyyotinin  hoyata  kecirilmosinin  gortlori
Klirinq togkilatinin minimal nizamnams fondu 50 000 000 (alli
milyon) manat mobloginds miioyyan edilir (10 min AZN).
Kliring toskilati asagidaki vazifolori yerino yetirmalidir:
klirinq istirak¢ilarinin hesablarinin ayri-ayriligda aparilmast;
saroncaminda olan malumatlarin moaxfiliyinin tomin edilmasi,
onlarin  geyri-qanuni  istifadesindon,  tohrif  edilmosindon
gorunmast.
Klirinqg istirak¢isi torofindon baglanmis oqdlor iizro he-
sablagmalarin aparilmasinin tomin edilmasi;
kliringin noticalori haqqinda sonod vo molumatlarin 5 il
orzinds saxlanilmasinin tomin edilmasi.
Kliringi aparilmig aqdlorin icrasi ilo bagl yaranmis risklorin
idaroedilmoasinin tomin edilmasi;
zomanoat fondunun yaradilmasinin tomin edilmosi;
icra edilmis aqdler tizro har bir klirinqg istirakgisi iizro hesa-
batlarin hazirlanmasi vo onlarin kliring istirak¢ilarina aralarinda
baglanmis miiqavilodo miioyyon edilmis miiddotde togdim edil-
masi.
Kliring toskilati, 6ziindo asagidakilart oks etdiron "Kliring
foaliyyotinin hoyata kecirilmosi Qaydalar1"-m1  hazirlamalidir:
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klirinq toskilatinin ticarot togkilat¢ist ilo vo depozitariy ilo
baglanilan miiqavilslors dair taloblar;

klirinq istirak¢ilarinin kliring toskilat1 ilo, ticarat toskilatcisi
ilo vo depozitariy ilo kliring zamani aralarinda yaranan
miinasibatlorin tanzimlonmasi;

qiymatli kagizlarin vo pul vasaitlorinin qaliglarinin mablogi
vo onlarin kliring istirakc¢ilarinin hesablarina modaxil edilmosi
barado molumatin ticarot toskilat¢cisindan, depozitariydon vo
miivafiq kredit togkilatindan aldo edilmasi vo islonmosi;

klirinq istirak¢ilar1 torofindon hesablarina tominat goklindo
modaxil edilmis qiymotli kagizlarin qiymotlondirma doyarinin
miloyyonlosdirilmaosi;

hor bir istirak¢t lizro ogdlorin hocmi limitinin miisyyan-
logdirilmasi vo bu molumatin ticarat togkilat¢isina togdim edilmaosi;

ticaratin naticalori lizra ticarat togkilat¢isindan hesabatlarin
alinmast;

ticarot toskilatcisinin vasitogiliyi olmadan baglanmis oqdlor
tizro klirinq istirak¢ilarindan tapsiriglarin vo digor sonodlorin
alinmasi;

klirinq istirak¢isinin kifayot qodor gqiymatli kagizlarin vo pul
vasaitlorinin olmasinin yoxlanilmasi, hesablarin, tapsiriglarin vo
digor sonadlorin tashih edilmosi;

baglanmis oqdlor iizro tapsiriglarin vo digor sonadlorin
depozitariya vo miivafiq kredit toskilatina toqdim edilmasinin vo
onlar torofindon bu tapsiriglarin icra edilmosinin miiddati vo
gaydast;

baglanmis oqdlor iizro klirinq istirak¢ilarina hesabatlarin
verilmosi miiddoti vo gqaydast;

baglanmis oqdlor {izro molumatlarin toshihi  zamam
uygunsuzluq askar edildikdo goriinon todbirlor;

klirinq togkilat1 torafindon depozitariydon vo miivafiq kredit
toskilatindan hesabatlarin alinmast;

baglanmis oqdlor iizro oOhdoliklorin yerino yetirilmomasi
hallarinda omolo golmis ziyanlarin 6donilmosi;

zomanat fondunun formalasdirilmasi va istifado edilmaosi;
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klirinq toskilatina klirinq istirak¢ilar1 torofindon verilo bilon,
oqdlor iizro ohdsliklorin yerina yetirilmasi ii¢lin zoruri olan alavo
solahiyyatlar;

klirinq toskilatinin tariflori.

Klirinqg foaliyyati asagidaki iisullarla hoyata kegirilo bilar:
sado klirinq - icraya yonalmis hor bir oqd iizro kliringin hoyata
kecirilmasi;

coxtorafli klirinq - baglanmis oqdlor tizro kliring istirak-
cilarinin hesablarinda olan pul vasaitlorinin vo giymotli kagizlarin
hocmindo netting vasitosi ilo ovozlosdirmonin aparilmast;
morkozlosdirilmis klirinq - kliring toskilati torofindon kliring
istirak¢ilarinin bagladiglart oqdlori {izra hiiquq vo 6hdoliklorinin
oldo edilmakls, ovozlosdirmonin aparilmasi. Markozlogdirilmis
kliring zaman1 hesablagmalar nettinq iisulu ilo kliring toskilatnin
depozitariyde vo miivafiq kredit togkilatinda olan hesablar1 vasitasi
ilo aparilir.

Qiymatli kagizlarla oqdlor iizro hesablagsmalari hoyata
keciron kliring toskilatlart qiymotli kagizlarla oqdlorin icra
olunmamas: risklorini azaltmagq liciin zomanat fondu yaratmalidir.
Zomanot fondunun minimal moblogi baglanilacaq aqdlorin tomin
edilmomis hissosindon az olmamalidir.

8.6. Depozitar faaliyyati

Depozitar faaliyysti — giymotli kagizlarin saxlanmasi vo
onlara hiiquqglarin, habelo 6hdaliklorlo yiiklonmasi faktlarinin
ucotu vo tosdiq edilmosi iizro xidmaotlorin gostorilmasi iizro
pesaokar foaliyyatdir.

Depozitarin asas vozifalori asagidakilardir:

* giymotli kagizlarin saxlanmasi,

» giymotli kagizlar1 onlarin névlorine, kateqoriyalarina,
formalarina, migdarina vo saxlanma yerlorino goro ugotunun
aparimasi;

* giymotli kagizlara hiiquglarin ugotunun aparilmasi;

» giymotli kagizlar iizro aqdlerin geydiyyati vo onlarin
ucotunun aparilmasi;
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» giymotli kagizlarin 6hdaliklorls yiiklonmasi hallariin
ucotunun aparilmasi;

* depo hesablarinin voziyystindo doyisikliklor edilmosi
iiciin asas olan biitiin ilkin sonadlorin saxlanilmasi;

* hiiquq sahiblorino depo hesabindan ¢ixarislarin togdim
edilmosi;

* qiymatli kagiz sahiblorine onlara moxsus qiymatli kagiz-
larin sertifikatinin togdim edilmosi;

+ qiymatli kagiz sertifikatlarinin haqiqiliyinin yoxlanmas;

* depozitarin qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrindo no-
minal saxlay1j1 kimi geydos alinmast;

» miixbir hesablar tizro qaliglarin miintozom olaraq iizlos-
dirilmasi va eynilosdirmasi;

* depo hesablarinin aparilmasi sisteminds olan malumat-
lar1 va sonadlori hiiquq sahiblorine vo qanunverijilikls nozards
tutulmus hodds vo qaydada buna solahiyyoti ¢atan organlara
togdim edilmosi;

* emitentin miivafiq orqanlarmin (sshmdarlarin iimumi
yiginjagl va s.) gorarlarina osason depozitarda ugotu aparilan
giymatli kagizlar vo depo hesablar1 iizro global amaliyyatlarin
(birlasdirma, konvertasiya, xirdalanma va s.) aparilmasi;

* emitentin tapsirigi ilo korporativ horokatlor barodo mo-
lumatlar1 (yiginjaglarin kegirilmoasi, dividendlorin verilmasi vo
s.) qiymatli kagiz sahiblorino vo onlarin salahiyyatli niimayan-
dolorina gatdirilmasi vo ijra edilmosi;

* depo hesablar1 {izro molumatlarin ganunverijiliklo
miloyyon edilmis hojmds maxfiliyinin tomin edilmasi;

. Depozitar xidmotlorinin  gostorilmasi deponentla
depozitar arasinda baglanan miiqavilo asasinda hoyata
kegirilir.

* Miqavilods asagidakilar oks edilmalidir:

* deponentin va depozitarin rekvizitlori;

* xidmatlorin maozmunu;

* deponentlosdirilon qiymatli kagizlarin dévlat geydiyyat
ndmrasi vo tarixi;
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* deponentlosdirilon gqiymotli kagizlarin adi, névii, migda-
r1, nominal doyori vo s.;

* sonadli qiymatli kagizlar ti¢iin - onlarin saxlanma {isulu
(ag1q vo ya gapali)

* toroflorin hiiquq ve vazifalori;

* xidmotlorin gostorilmasi vo hesablagsma qaydalari,

* toroflorin masuliyyati;

* miiqavilonin qiivvads olma miiddati.

* Miqaviloya qanunverijiliys zidd olmayan digor sortlor
do daxil edilo bilor.

* Depozitarin ugot sistemi — deponentlori identifikasiya
edon vo onlarin qiymatli kagizlara olan hiiquglar1 barads in-
formasiyalar1 kagiz va elektron dasiyijilarda oks etdiron molu-
matlar toplusudur.

» Depozitarin ugot sisteminds istifads olunan hesablar

* passiv depo hesabi - giymoatli kagizlarin sahiblori iizro
ugotu aparilan hesab;

 aktiv depo hesabr - giymotli kagizlarin saxlandigi yer
iizro ucotu aparilan hesab.

* Depozitarin ugot sisteminds asagidaki asas passiv depo
hesab novlorindan istifads olunur:

* soxsi depo hesabi;

» girovsaxlayij1 depo hesabi;

* emissiya depo hesabi;

* idaragi depo hesabi;

* LORO miixbir depo hesabi.

* Depozitarin ugot sistemindo asagidaki asas aktiv depo
hesab novlorindan istifads olunur:

* xozina depo hesabi;

* NOSTRO miixbir depo hesabi.

* Passiv depo hesablari

* Emissiya depo hesabi.

* Emissiya depo hesabi depozitarin ugot sistemindo emi-
tent tigiin agilir.

* Soxsi depo hesabi.
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» Soxsi depo hesabi depozitarin ugot sisteminda giymotli
kagiz sahiblori (deponentlor) {iglin agilir.

* Girovsaxlayij1 depo hesabi.

* Girovsaxlayij1 depo hesabi depozitarin ugot sistemindo
giymotli kagizlarin girova qoyulmasi hallarinda girovsax-
layijiya acilir.

» Idaraci depo hesabu.

« Idaragi depo hesabi giymatli kagizlarin idaro olunmasi
izra pesokar foaliyyoti hayata kegiran soxs {i¢iin agilir.

* LORO miixbir depo hesabi.

* LORO miixbir depo hesab1 giymaotli kagizlar1 saxlayan
depozitarda homin giymotli kagizlara olan hiiquglarin ugotunu
aparan depozitar ti¢lin agilir.

» Aktiv depo hesablari

* Xozina depo hesabi.

* Xozina depo hesabi qiymatli kagizlar1 saxlayan depozi-
tarda qiymoatli kagizlarin hor bir buraxilis izro imumi sayinin
ucotunun aparilmasi {i¢iin agilir.

* NOSTRO depo hesabi.

* NOSTRO miixbir depo hesabi1 giymotli kagizlara olan
hiiquglarin u¢otunu aparan depozitarda, homin qiymatli kagiz-
lar1 saxlayan vo onlarin ugotunu LORO miixbir depo hesabin-
da aparan depozitar ii¢lin agilir

* Depozitar omoliyyatlar1 zamani asagidaki serancam-
lardan istifads edilir.

. Sorancam

«  Otiiriicii saroncam

» Vorasalik iizro saroncam

* Girov saroncam

* Girovotiiriicii soroncam
o Idarsetma iizra soranjam.

. Qiymotli kagizlarla bagh amaliyyatlarin geydiyyati
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Qiymatli kagizlarin deponentlosdirilmasi

*  Qiymotli kagizlarin deponentlosdirilmasi qiymoatli kA-
gizlarin mosul saxlanmaga vo depozitar ugotuna gobulu iizra
omoliyyatdir.

Qiymatli kagizlarin silinmasi

*  Qiymotli kagizlarin silinmasi qiymatli kagizlarin mosul
saxlanmadan vo depozitar ugotundan ¢ixarimasi {izro omo-
liyyatdir.

Qiymatli kagizlarin 6tiiriilmosi

*  Qiymotli kagizlarin 6tiiriilmasi - giymotli kagizlarin
bir deponentin depo hesabindan digor deponentin depo hesa-
bina vo ya qiymatli kagizlarin depo hesabinin bir bélmosindon
digar bélmasing ko¢iiriilmasi iizro amaliyyatdir.

Qiymatli kagizlarin saxlandigi yerin doyisdirilmasi
* Sonadli qiymotli kagizlarin saxlandigir yerin doyisdiril-
mosi - onlarin bir xazinadon diger xazinays kegirilmasidir. Bu
halda qiymaotli kagizlar depozitarin ugot sisteminds bir aktiv
depo hesabindan digor aktiv depo hesabina kogiiriiliir.

Qiymatli kagizlara hiiquqlarin vorassliklo kecmasi

* Mohkomonin qorari ilo qiymatli kagizlarin 6zgoninkiloag-
dirilmasi

8.7. Qiymatli kagiz sahiblorinin reyestrinin
aparilmasi standartlar:

Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi

qiymatli kagizlar, onlarin emitenti, sahiblori, nominal saxlayici-
lar1 barads molumatlarin toplanmasi, qeyds alinmasi, islonmo-
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si, saxlanmast vo togqdim edilmosi xidmatlorinin goéstorilmasi
tizra foaliyyatdir.

Reyestrsaxlayicinin vazifalori asagidakilardir:

* Emitentin vo ya 6zallosdirilon miiassisalor iizra dovlst
omlakinin saticisinin taqdim etdiyi sonadlor asasinda giymsatli
kagiz sahiblorinin reyestrini formalasdirmag;

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrino yazilarin daxil
edilmosini osaslandiran sonodlor toqdim edildikdo reyestrdo
doyisikliklor etmak;

* Qiymotli kagizlar iizra aqdlorin reyestrds geydiyyatini
aparmag;

* Qiymotli kagizlarin 6hdsliklorls yiiklonmasi hallarinin
reyestrds geydiyyatini aparmaq;

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrinds geydo alinmis
soxslorin hesablarinda doyisikliklor edilmasi ii¢iin asas olan so-
nadlori saxlamag;

* Emitento vo qanunvericiliklo buna solahiyyati ¢atan
orqanlara qiymatli kagiz sahiblorinin reyestrini toqdim etmak;

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrinde qeydo alinmis
soxslora vo onlarin sslahiyyatli niimayandoloring qiymatli kagiz
sahiblorinin reyestrindon ¢ixarisi tagdim etmok;

* Reyestrin aparilmasi sisteminds agiglanmali olan mo-
lumatlar1 vo sonadlori emitento vo qeydo alinmis soxsloro to-
gdim etmok;

* Emitentin miivafiq orqanlarinin (sshmdarlarin timumi
yigincagi va s.) qoararlarina asason aparilmis qlobal omaliyyatlar
(birlesdirma, konvertasiya, xirdalanma) iizra doayisikliklari reye-
strin aparilmasi sistemina daxil etmok;

» Emitentin korporativ horokatlori barado molumatlari
(yigincaqlarin kegirilmasi, dividendlorin verilmasi va s.) qiymat-
li kagiz sahiblorino va onlarin solahiyystli niimayondslorine
catdirmagq;

» Korporativ horokatlor {izro emitentin tapsiriglarini
icra etmok;
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* Qiymotli kagizlarin buraxilisini oks etdiran sanadlorda
gostorilmis qiymatli kagizlarin migdarini yerlosdirilmis qiymatli
kagizlarin miqdari ilo miintazom olaraq iizlesdirmak;

* Qeydo alinmis soxslors maxsus qiymatli kagizlarin mi-
gdar1 aks olunan sonadlordoki molumatlarla onlarin hesabla-
rinda oks olunan yazilar1 miintozom olaraq tizlosdirmok va ey-
nilosdirmak;

* Emitentlo baglanmis miigaviloys xitam verildikda,
reyestrin aparilmasi sistemindo olan molumatlar1 emitento vo
ya emitentin miioyyon etdiyi digor reyestrsaxlayiciya togdim
etmok;

* Qanunvericiliklo miioyyon edilmis hocmdo reyestrin
aparilmasi sistemina daxil olan malumatlarin maxfiliyini tomin
etmok.

Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestri

* Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestri — miioyyon tarixa
geydo alinmis qiymatli kagiz sahiblorinin vo nominal saxlayici-
larinin, onlara moxsus qiymatli kagizlarin sayinin vo noviiniin
eynilosdirmasini tomin edon siyahidir. Reyestrdo emitent haq-
qinda malumat, har bir qiymatli kagiz sahibins vo nominal sax-
layicisina moxsus qiymatli kagizlarin sayi, nominal doyari,
novi, formasi, ohdsliklorlo yiiklonmasi va qanunvericiliklo
miioyyan edilmis digor malumatlar gostarilmalidir.

* Qiymoatli kagiz sahiblorinin reyestri 6ziindo asagidaki
molumatlar1 oks etdirir:

* Emitent haqqinda malumat:

* tam ad;

* hiiquqi tinvant;

» dovlat geydiyyati hagqinda sohadotnamonin némroasi vo
tarixi;

* olaqgo vasitosi (telefon, faks va s.);

* mosul soxslorin S.A.A., vozifasi.

* Emitentin buraxdigi qiymatli kagizlar haqqinda molu-
mat:
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» giymotli kagizlarin dovlet geydiyyat nomrasi vo qey-
diyyata almis orqanin adi;

* buraxilmis qiymotli kagizlarin névii, formasi, miqdari,
nominal dayari;

» yerlosdirilmis qiymatli kagizlarin miqdari;

* yerlosdirilmamis qiymotli kagizlarin miqdari;

* geri satin alinmis qiymatli kagizlarin migdari.

* Qiymaotli kagiz sahiblori hagqinda malumatlar:

* Fiziki soxslor iizro asagidaki molumatlar oks olunmali-
dir:

* adi, atasinin adi, soyadi;

* soxsi hesabin némrasi;

* soxsi hesabin novii;

* geydiyyat tinvant;

* goxsiyyati tasdiq edon sonadin gostaricilori;

* sahibi oldugu qiymatli kagizlarin imumi miqdarti,

* sahibi oldugu, lakin ohdaliklorls yiiklonmis qiymatli
kagizlarin miqdart;

* sahib oldugu qiymotli kagizlarin bir buraxilis daxilinda
faiz nisbati.

Hiiquqi soxslor lizro asagidaki malumatlar oks olunmali-
dir:

— tam adi;

— toskilati-hiiquqi formasi;

— hiiquqi tinvani;

— dovlet geydiyyatinin ndmrasi vo geydiyyata almis or-
ganin adi, geydiyyat tarixi;

— soxsi hesabin nomrasi;

— soxsi hesabin novii;

— sahibi oldugu giymatli kagizlarin imumi miqdarti;

— sahibi oldugu, lakin o6hdaliklorlo yiiklonmis giymatli
kagizlarin miqdart;

— sahib oldugu qiymatli kagizlarin bir buraxilis daxilin-
ds faiz nisbati.

* Reyestrsaxlayict hagqinda molumat:
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— tam adi;

— hiiquqi tinvani;

— olago vasitasi (telefon, faks va s.);

— mosul soxsin va icraginin S.A.A., vazifasi, imzasi.

Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrindan ¢ixaris

Qiymaotli kagiz sahiblarinin reyestrindon ¢ixaris — qiymatli
kagiz olmayaraq reyestrsaxlayici torafindon soxsi hesab sahibi-
no togqdim edilon vo miioyyan tarixo soxsi hesabda olan qiymotli
kagizlar barads malumatlari oks etdiron sonaddir.

— Reyestrin aparilmasi sistemi

— Reyestrin aparilmasi sistemi — qeyds alinmis soxslori
(emitentlori, fiziki vo hiiquqi soxslori) identifikasiya edon vo on-
larin giymatli kagizlar {izro hiiquglarmin ugotu barads infor-
masiyalarin kagiz vo ya elektron dasiyicilarda oks etdiran, qiy-
motli kagiz sahiblorinin reyestrinin tortib edilmasini tomin edon
molumatlar toplusudur.

Reyestrin aparilmasi sistemindo istifads olunan hesablar

— Reyestrin aparilmasi sisteminds asagidaki hesab nov-
lorindan istifads olunur:

— emissiya hesabi;

— soxsi hesab;

— nominal saxlayici hesabz;

— girovsaxlayict hesabi,

— 1daragi hesabu.

8.8. Qiymotli kagizlar bazarinda pesakar faaliyyat novlori ilo
eyni zamanda masgul olmasi iizra tolablor

1. Broker foaliyyotinin diler, qiymotli kagizlarin idaro
edilmasi iizro foaliyyat ndvlorindon basqa qiymatli kagizlar lizro
pesokar foaliyyotin digor noévlori ilo eyni zamanda hoyata
kecirilmasing yol verilmir.

122



2. Diler foaliyyotinin broker, giymotli kagizlarin idaro
edilmosi iizro foaliyyat ndvlorindon basqa qiymatli kagizlar {izro
pesokar foaliyyotin digor noévlori ilo eyni zamanda hoyata
kecirilmasing yol verilmir.

3. Qiymotli kagizlarin idara edilmosi {izro foaliyyotinin diler,
broker foaliyyot ndvlarindon basqa qiymatli kagizlar tizro pesokar
foaliyyotin digor novlari ilo eyni zamanda hoyata kecirilmosino yol
verilmir.

Qiymaotli kagizlarin idara edilmasi iizro foaliyyat ilo mosgul
olan fiziki soxsloro giymatli kagizlar tizro pesokar foaliyyatin digor
novlorinin eyni zamanda hayata kecirilmasina yol verilmir.

4. Qarsiliglt  ohdoliklorin ~ miioyyon edilmosi  iizro
foaliyyotinin (klirinqin), depozitari vo qiymsatli kagizlarin
sahiblorinin reyestrinin aparilmas1 iizro foaliyyat novlorindon
basga giymatli kagizlar tizro pesokar foaliyystin digor novlari ilo
eyni zamanda hoyata kegirilmasino yol verilmir.

5. Fond birjas1 foaliyyati ilo mosgul olan soxs depozitar va
klirinqg foaliyyatlori istisna olmagla, qiymaotli kagizlar iizro pesokar
foaliyyatin digor ndvlari ilo masgul ola bilmaz.

6. Depozitari foaliyyotinin qarsilighh 6hdoliklorin miioyyon
edilmasi tizro foaliyyat (klirinq) vo qiymatli kagizlarin sahiblorinin
reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyot novlorindon basga giymatli
kagizlar lizro pesokar foaliyyatin digor novleri ilo eyni zamanda
hoyata kecirilmasino yol verilmir.

7. Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
tizro foaliyyotin depozitari, qarsilighh ohdoliklorin  miioyyon
edilmosi tizro (klirinq) foaliyyst ndvlerindon basqa qiymatli
kagizlar iizro pesokar foaliyyotin digor novleri ilo eyni zamanda
hayata kecirilmasina yol verilmir.
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8.9. Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar faaliyyot novloari ilo
masgul olmagq iiciin ixtisas sohadatnamasinin verilmasi

Ixtisas sohadatnamasinin alinmasi iiciin Azorbaycan Res-
publikasinin Prezidenti yaninda Qiymotli Kagizlar iizro Dovlot
Komitasing asagidakilar toqdim olunmalidir:

eanket-oriza;

esoxsiyyati tosdiq edon sonadin surati;

efotosaokil;

Attestasiya miisahibo va test imtahanindan ibaratdir.

Sonadlor QKDK-ya daxil oldugdan sonra 5 (bes) is giinii
arzinds arizaci ilo miisahiba kegirilir.

Orizaogi miisahibadon mogbul notico ilo kecdikdon sonra 10
(on) is giinii arzinda test imtahan kegirilir.

Orizogi miisahibodon vo ya test imtahanindan kecmadiyi
halda 1 aydan sonra, miisahibaya vo ya test imtahanina golmodiyi
halda iso 7 (yeddi) is giiniindon sonra yenidon miiracist edo bilar.

Ixtisas gohadotnamosino malik olan soxslor giymotli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isinin statina daxil olandan sonra
10 (on) is giinii arzindo QKDK-ya miiossiso torofindon tosdiq
edilmis arayis togdim etmolidir.

Attestasiyanin kecirilmoasi iiciin QKDK-nin Sadrinin omri

ilo Komitonin 5 omokdasindan ibarot komissiya yaradilir.
Test imtahan1 komissiya iizvlorinin on azi 3 noforinin istiraki ilo
kecirilir.
Cavablarin mogbul hesab edilib-edilmomasi komissiya torofindon
miloyyon edilir vo bu barodo miivafiq protokol tortib edilir.
Kecirilmis attestasiyanin naticasi barade miivafiq qorar qobul edilir
vo attestasiya komissiyasi torofindon imzalanir.

Attestasiyanin naticasi barada gorar qabul edildikdon sonra, 3
(i¢) is gilinii orzindo bu barodo attestasiyadan kecon soxso elan
olunur.

Attestasiya komissiyasit miisbot qorar gobul etdikdo attes-
tasiyadan kecon soxso QKDK torofindon ixtisas sohadotnamasi
verilir.
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8.10. Qiymatli kagizlar bazariin pesokar istirakcilar
torafindan hesabatlarin togdim edilmasi

* Pesokar istirakcilar hesabatlarini Azorbaycan Respublika-
stnin ~ Prezidenti yaninda Qiymotli Kagizlar {izro Dovlot
Komitosino togdim etmolidirlor.

* Pesokar istirakcilar hesabatlarimi QKDK-ya sonad forma-
sinda va, QKDK torafindon talob olunarsa, homin hesabatlar1 tam
oks edon elektron formada togdim etmalidirlor.

* Sonad formasinda togdim edilon hesabatlarin sohifalori ndm-
rolonmali, pesokar istirak¢inin rohbor soxsi torofindon imzalanmali,
pesakar istirak¢inin mohiirii ilo tasdiglonmalidir.

* Pesokar istirakc¢ilar Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar
istirak¢ilart torofindon hesabatlarin toqdim edilmasi Qaydalarin
qiivvoyo mindiyi tarixdon etibaron 10 is giiniindon gec olmayaraq
1 vo 2 N-li Formalar1 QKDK-ya toqdim etmalidir.

* Pesokar istirak¢ilarin hesabatlarinin siyahisi

* Pesokar istirak¢l hagqinda molumat (forma N 1);

* Pesokar istirak¢inin ixtisas sohadotnamosino malik olan stat
is¢ilori hagqinda molumat (forma N 2);

* Dovlot qisamiiddotli istigrazlar tizro kegirilmis horraclar (il-
kin yerlosdirma) haqqinda ticarot toskilatcist torsfindon toqdim
edilon hesabat

* (forma N 3);

* Dovlot qisamiiddatli istiqrazlar iizro kegirilmis harraclar
(tokrar bazar) haqqinda ticarot toskilatcisi torafindon togdim edilon
hesabat

e (forma N 4);

o Odonilmis dovlet qisamiiddotli istiqrazlar hagqinda ticarat
toskilatcisi torofindon togdim edilon hesabat (forma N 5);

* Repo vo ©Oks/Repo omaliyyatlar1 {izro ticarot toskilatcisi
torofindon togdim edilon hesabat (forma N 6);

* Baglanmis fyucers kontraktlart {iizro ticarat togkilatcisi
torofindon togdim edilon hesabat (forma N 7);
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* Korporativ qiymotli kagizlar {izro ticarot toskilatgisi
torafindon toqdim edilon hesabat (forma N 8);

* Baglanmis oqdlor hagqinda broker vo diler torafindon togdim
edilon hesabat (forma N 9);

» Korporativ giymotli kagizlar iizro miilkiyyst hiiquglarinin
kecmosi

* haqqinda depozitar torofindon togdim edilon hesabat (forma
N 10);

* Veksel {izro ticarot toskilatcisi torofindon togdim edilon hesa-
bat (forma N 11);

* Pesokar istirak¢inin illik balansz;

* Maliyys naticolori vo onlarin istifadosi hagqinda hesabat.

» Dovlat istigraz varagolari tizra kecirilmis harraclar (tokrar
bazar) hagqinda ticarat toskilat¢isi torafindon togdim edilon he-
sabat (forma Ne 12);

» Azorbaycan Respublikasinin Milli Bankinin Qisamiiddatli
Notlart tizra kegirilmis harraclar (ilkin yerlogsdirmo) haqqinda ti-
carot togkilatcisi torafindon togdim edilon hesabat (forma No 13);

» Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinin Qisamiiddatli
Notlar1 tizra kegirilmis hoarraclar (tokrar bazar) hagqinda tica-
rot toskilatcisi torafindon toqdim edilon hesabat (forma Ne 14);

» Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinin Qisamiiddatli
Notlarinin 6donilmasi haqqinda ticarat toskilatgisi torofindon
togdim edilon hesabat (forma Ne 15).

* Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar istirak¢ilarin (diler,
broker, depozitar) hesabati (forma Ne 16)
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Hesabatlarin togdimetms miiddati

Hesabatin
formasi

Hesabatin togdim etmo
miiddati

Forma N 1

Pesokar istiraker xiisusi
raziliq (lisenziya)
aldigdan sonra 10 is
giiniindon gec olmaya-
raq, hor hans bir
doyisiklik olduqda iso
5 is giiniinden gec ol-
mayaraq molumat
toqdim edilmolidir.

Forma N 2

Pesokar istiraker xiisusi
raziliq (lisenziya)
aldigdan sonra 10 is
giiniindon gec olmaya-
raq, hor hansi bir
doyisiklik olduqda iso
5 ig giiniinden gec ol-
mayaraq molumat
toqdim edilmolidir.

Forma N 3

Horrac kegirilon giin

bitdikdon sonra 1 is

giinii orzindo toqdim
edilmalidir

Forma N 4

Horrac kegirilon giin

bitdikdon sonra 1 is

giinii orzindo togdim
edilmolidir

Forma N 5

Odonis giinii bitdikdon
sonra 1 is giinii arzindo
toqdim edilmolidir

Forma N 6

Omoliyyat giinii
bitdikdon sonra 1 is
giinii orzindo togdim

edilmalidir

Forma N 7

Baglanmus fyucers
kontraktlar iizro
omoliyyatlar
kecirildikdon sonra 1 is
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giinii orzindo togdim

edilmolidir
8 Forma N 8 Ticarat giinii bitdikdon
sonra 1 is giinii orzindo
togdim edilmalidir
9 Forma N 9 Ayliq Hor hesabat ayindan
sonraki ayin 5 i
giiniindon gec olmaya-
raq toqdim edilmolidir
10 Forma N Ayliq Hor hesabat ayindan
10 sonraki ayin 5 i
giiniindon gec olmaya-
raq toqdim edilmoalidir
11 Forma N Veksel iizro
11 omoliyyatlar
kecirildikdon sonra 1 is
giinii orzindo toqdim
edilmolidir
12 Pesokar Mk [llik balans névbati ilin
istirak¢inin 15 aprel tarixino qodor
illik toqdim edilmolidir
balansi
13 Maliyyo Mik [llik balans novbati ilin
naticolori 15 aprel tarixino qador
vo onlarin toqdim edilmolidir
istifadosi
haqqinda
hesabat
14 Forma N Ayhq Hor hesabat ayindan
16 sonraki ayin 5 i

giiniindon gec olmaya-
raq toqdim edilmolidir
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IX FOSIL

QIYMOTLI KAGIZLAR BAZARINDA TICAROTIN
TISKILI

9.1. Fond birjasimin torifi

Fond birjast - qapali sohmdar comiyyati formasinda yara-
dilan, 6z tizvlori arasinda qiymotli kagizlarla ticarati toskil edon vo
baglanmis aqdlorin icrasini tomin edon qiymatli kagizlar bazarinin
pesokar istirakcisidir.

Fond birjast qiymatli kagzlar bazarinda ticaratin toskilatcisi
kimi, depozitari foaliyyoti vo qarsiligli 6hdsliklorin miioyyon
edilmasi (klirinq) foaliyyati, istisna olmaqla digor foaliyyat novlari
ilo mosgul ola bilmaz.

9.2.0nd birjasinin funksiyalari

* Birja soxsi yigimlart soforbor etmoys vo onlart giymotli
kagizlarla omoliyyatlar vasitosilo uzunmiiddotli kapital qoyu-
luslarina ¢cevirmoys imkan yaradir.

* Birjada todaviil edon qiymatli kagizlarin qiymatlondirilmasi,
geydiyyatdan kegirilmosi vo mozonno biilletenlorindo dorc edil-
mosi. Birjada formalasan mozonnolor kapital qoyuluslarinin mon-
footliyini vo osas kapitalin doyorinin qiymotlondirilmosi mexa-
nizminds etalon meyar rolunu oynayir.

* Yenidon boliisdiirma. Belo ki, sohmlori birjada yiiksok qiy-
moatlondirilon miiossisalor yeni sohmlorin buraxilist hesabina isteh-
salin genislondirilmasini maliyyalosdirmok imkanina malik olur.

* On nohayot, birja nozarot sohm paketlorinin formalas-
dirtlmast  yolu ilo kapitalin morkozlosdirilmasinin siirotlon-
dirilmasinda miihiim rol oynayir.

129



9.3. Fond birjasinin hiiquq va vazifalari

—Fond birjas1 ticarot salonunda oqdlorin baglanmasinin,
oqdler iizro hesablagmalarin vo ucotun gaydasini, fond birjasinin
foaliyyati ilo olagodar olan miixtolif qaydalart vo sonadlori
miistoqil isloyib hazirlayir vo tosdiq edir.

— Fond birjast:

e onun {izvlorinin birja oqdlorindo istiraki iigiin aldiglar
haqdan fond birjasinin xeyrino ayirmalarin;

e fond birjas: torofindon gostorilon xidmotlora gors fond
birjas1 iizvlorinin verdiklori gqobul vo {izvliik haglarinin vo basga
odomoloarin;

 fond birjasinin nizamnamasinin, onda ticarat qaydalarinin
va fond birjasinin digor daxili sanadlarinin talablorinin pozulma-
sina gora ddonilon carimolorin migdarlarini vo yigilmasi qaydasini
miioyyon edir.

— Fond birjasi birjada todaviilo buraxilmis qiymaotli kagizlarin
siyahitya daxil edilmosi (listing) ve siyahidan ¢ixarilmasi
(delisting) iisulunu miioyyon edilmis qaydada miistoqil miioyyon
edir.

— Fond birjasi, onun iizvlorino ogdlorin aparildigi yer vo vaxt
haqqinda, birjada todaviilo buraxilmis qiymatli kagizlarin siyahisi
vo giymoatlari (kotirovkasi) haqqinda, ticarat sessiyasinin naticolori
haqqinda xabor vermok yolu ilo aparilan ticarstin askarligini vo
aciglhigini tomin etmoya borcludur.

—Fond birjasinin  onun iizvlori torofindon birja oqdlori
baglanmasina gors yigilan haqqin hocmini miioyyon etmok hiiququ
yoxdur.

— Yerlosdirmo vo todaviil prosesindo emissiya prosedurunu
kecmis vo fond birjasi torafindon onun daxili sonadlorina uygun
olaraq birjada todaviilo buraxilmig qiymotli kagizlar siyahisina
daxil edilmis qiymatli kagizlar fond birjasinda todaviils buraxilir,
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9.4. Fond bazarmin tonzimlonmaosi

Fond bazarinin tonzimlonmosi tonzimlonmo funksiyalarini
yerina yetirmak {iciin salahiyyatli olan

toskilatlar vo ya dovlot torofindon hoyata kecirilir. Bu
baximdan bazarin tonzimlonmasi 3 yanagma ilo sociyyolonir:

— bazar foaliyyatinin dovlot torofindon tonzimlonmaosi;

— bazarin pesokar istirakcilar torafindon tonzimlonmaosi vo
ya 6ziinii tonzimlomo;

— ictimai fikir esasinda tonzimlonma.

Fond bazarinin tonzimlonmasi prosesi asagidaki moagsadlori
nazards tutur:

* bazar intizaminin saxlanilmas1 vo biitiin bazar istirakgilari
{iclin normal is goraitinin yaradilmast;

* bazar istirak¢ilarinin cinayatkar insiirlorin  xosagolmoz
harakatlorindan mithafizasi;

e tolob - toklif osasinda aciq vo sarbast giymotqoyma
prosesinin tomin olunmast;

* tolabat olan hallarda yeni bazarin yaradilmasi;

* pesokar bazar istirak¢ilarinin se¢ilmosi;

* bazar foaliyyati iiclin gobul olunmus norma vo gaydalara
biitiin bazar istirak¢ilar1 torofindon riayot edilmosino nozarstin
toskili;

* bazarda qobul edilmis norma vo qaydalardan konaragixma
hallar1 ti¢iin coza tadbirlari sisteminin yaradilmasi.

Fond bazarmin tonzimlonmosi miioyyon prinsiplor osasinda
hoyata kegirilir:

* birja vo birjadankonar bazarin istirak¢ilarina miinasiboatdo
tonzimlonmoyo yanagmanin boliigdiiriilmasi;

* birja ticaratinin agiqligi vo birja molumatlarina miiracistin
tomin olunmasi;

* xidmotlorin keyfiyyatinin yiiksaldilmasinin vo onlarin
giymotlorinin asagr salinmasmin obyektiv mexanizmini tatbiq
etmoklo rogabatin tomin olunmast;

* beynoalxalq tonzimlonma sisteminin totbiq olunmast;
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* birja foaliyyetinin tonzimlonmo funksiyalarinin dovlot vo
geyri — dovlat togkilatlar: arasinda optimal boliisdiiriilmasi.

* Fond bazarimin tonzimlonmasi dovlst torofindon normativ
sonadlor vo dovlat organlar: torafindon hoyata

* kecirilir. Bu tonzimlonmo iki formada aparilir:

* birbasa vo ya inzibati tonzimlonmo;

* dolay1 vo ya iqtisadi tonzimlonmao.

. Birbasa tonzimlonms asagidaki kimi aparilir:

* dovlot torofindon birja foaliyyatilo olagodar ganunlarin
gobul olunmast;

* bazar istirak¢ilarinin geydiyyati;

* birja bazarinda professional foaliyyotin lisenziyalas-
dirilmasi;

e bazar intizaminin vo gayda — qanunlarinin riayost olun-
masina komok etmak.

* Dovlat torofindon dolayr tonzimlonmo onun soroncaminda
olan kapital vo iqtisadi vasitolorlo asagidaki

* kimi hoyata kegirilir.

* vergiqoyma sistemi (vergi daracalari, vergi giizostlori vo ya
vergidon azad olmalar);

* pul siyasati (faiz doracalori, minimal amak haqq1 va s.);

* dovlat kapitali (dovlot biidcosi, biidcodonkonar fondlarin
maliyya resurslar1 va s.);

* dovlot miilkiyyoti vo resurslar1 (dovlot miiossisalori, tobii
resurslar va torpaq).

9.5. Fond birjasimin strukturu

Birjanin idareetmoa organlart iimumi vo stasionar (sabit)
struktura malikdir. Umumi strukturda ali idaroedici organ birja
tizvlorinin iimumi yigincagi hesab edilir.  Onun funksiyalari
asagidakilardir:

e birja {lizro 1idareetmonin vo birja ticarstinin hoyata
kecirilmasi;
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* birjanin mogsad vo vozifalorinin miioyyonlosdirilmosi,
inkisaf strategiyasinin islonib hazirlanmast;

e birjadaxili normativ sonadlorin gobul edilmasi vo
doyisdirilmasi;

* secilmis orqanlarin formalasdirilmast;

* birjanin biidcasinin tosdiq edilmasi, illik balansin, monfaat
vo zarar izra hesabatlarin hazirlanmasi, monfoatin boliisdiiriilmasi;

* birja komitolorinin saxlanmasi iiciin xorc smetalarinin
tortibi vo tosdiq edilmosi;

* birjanin foaliyyotino xitam verilmosino dair qorarin gobul
edilmasi.

Umumi yigincaq ildo bir dofo cagrildigindan, birjanin
operativ idaroedilmasi liclin birja surast yaradilir. O {mumi
yigincagin solahiyyotlorino daxil olan masaloalordon basqa, birja-
nin cari foaliyyatino nozarot edarok garsiya ¢ixan masalalari hall
edir. Bu mosalolor asagidakilardir:

* idaroetma hesabatlarina baxilmasi vo qiymatlondirilmasi;

* birjadak ticarot qaydalarina doyisikliklorin edilmosi;

* biitiin 6donislorin hacminin miioyyanlasdirilmasi;

* birjaya yeni iizviin gobul olunmasi vo ya cixarilmasi
haqqinda gorarin hazirlanmast;

* birja ticaratino rohborlik etmok vo s.

. Birja tizvlorinin y18incag torafindon birja surasi ilo
eyni vaxtda toftis komissiyas1 da yaradilir. O asagidaki
istiqamatlords tohlil aparir:

e birjanin maliyyo - tosorriifat foaliyyoti, hesablarinin
vaziyyati vo miihasibat sanadlorinin diizgiinliiyi;

* cari, operativ vo miihasibat u¢otunun aparilmast;

* miloyyon edilmis smetanin, normativlorin vo limitlorin
yerind yetirilmosi;

* biidcoya ddonislorin vaxtinda vo diizgiin aparilmast;

* birjanin vo onun orqanlarinin normativ aktlara, tolimatlara
vo imumi y1gincagin gorarlarina amal etmasi;

* birja kassasinin vo fondlarinin voziyyati.
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. Yuxarida gostorilon masololor barodo  hesabat
hazirlanaraq imumi y18incaga toqdim edilir. Birjanin foaliyyotindo
ciddi tohliiko askar olunarsa toftis komissiyasi iimumi yigincagi
vaxtindan avval cagira bilor.

* Birjanin stasionar (sabit) strukturu onun tosorriifat
foaliyyatinin hayata kegirilmasi iigiin zoruridir. Stasionar struktur
funksional sobalors vo ixtisaslasdirilmis orqganlara boliiniir.

* Funksional sobalar — birja ticaratinin hazirlandig1 va hoyata
kecirildiyi  birja orqanlaridir. Bu soboloro misal olaraq
asagidakilar1 gostormok olar:

* geydiyyat sobasi — birja istirak¢ilarinin geydiyatini aparir,
molumatlar bazasinda olan informasiyanin diizgiinliiyiino nozarot
edir;

* igtisadi xidmot — hesablasma morkozi birjada vo birja
istirakcilar arasinda qarsiligl hesablagmalari hoyata kegirir;

* molumat biirosu — birja vasitocilorindon vo  onun
miistorilorindon giindolik molumatlart toplayir, onlart novbati giin
ticlin hazirlayir, birja molumatlarini yayir va s.;

* makler sobasi — oqdlerin geydiyyatini aparir, ticaratin
noticolorini rosmilogdirir. Ticaroti hoyata keciron makler onun
baslanma vo qurtarma vaxtini, ticarotin dayandirilmas: vo ya
gecikdirilmo sobablori barodo molumat vermolidir;

e analitik $0ba — birjanin tohlili ilo slagoedar molumatlar
toplayir, birja foaliyyatinin tohlili metodlarini hazirlayir;

* tohliikasizlik xidmoti -birjaya icazoli buraxilis rejimini
totbiq edir, birjadaki intizamin vo birja omlakinin qorunmasina
nozarat edir.

« ixtisaslagdirilmis  orqanlara — birjanin komissiyalari
aiddir. Bu komissiyalar icorisinda kotirovka, arbitraj vo yeni birja
tizvlorinin qobulu komissiyalar1  xiisusi yer tutur. Kotirovka
komissiyas1 — birjanin qiymatlondirmo siyahisina (listino) sohm-
lorin daxil edilmosino dair sifarislori nozordon kegiron komis-
siyadir. Arbitraj komissiyas1 iso birjanin administrasiyasi ilo
birlikds ticarat qaydalarini miioyyon edon, ticarot zalinda davranig
haqqinda tolimatlara riayot edilmasine nazarat edon, miibahisali

134



mosalolorin  hollini hoyata keciron komissiyadir. Yeni birja
tizvlorinin gabulu komissiyasinin funksiyalari asagidakilardir:

* yeni iizvlorin gobul hagqinda elanlarina baxilmasi;

* onlarin maliyys - tosorriifat foaliyyatlorinin tohlil edilmasi
va giymoatlondirilmasi;

* miidirlor surasina yeni lizvlorin gobul olunmasi hagqinda
togdimatin vo tokliflorin hazirlanmas.

9.6. Birja prosesinin marhalalori

Birja prosesi bir ne¢co morhaloni shato edir. Alici iigiin
morhalolor bunlardir:
e alqi sifarislorinin tortibi va geydiyyati;
» sifariglorin birja satislarina ¢ixarilmasi vo onlarin icrasi;
* oqdlerin geydiyyati vo onlar iizro hesablagsmalar.
Satict  {ligiin  iso  birja  prosesinin  morhalalori
asagidakilardan ibarotdir:
» listing;
e satqi sifarislorinin tortibi vo geydiyyati;
» sifariglorin birja satislarina ¢ixarilmasi vo onlarin icrasi;
* oqdlerin geydiyyati1 vo onlar iizro hesablagsmalar;
* qiymotli kagizlarin togdim edilmasi.

9.7. Listinq

Listing qiymotli kagizlarin  fond birjasinin  xiisusi
giymatlondirms siyahisina (listino) daxil edilmasidir. Lists daxil
olunan qiymotli kagizlar satisa buraxilir. Hor bir emitent
Oziiniin qiymotli kagizlarin1 fond aktivlorinin birja siyahisina
daxil edilmasina can atir, ¢iinki siyahiya daxil edilmis qiymatli
kagizlara investorlar daha boylikk maraq gostorir. Birja
hesabatinin doévri kiitlovi va isgiizar matbuatda dorc olunmasi
qiymatli kagiz sahiblorini sohm mozonnalirinin vo onlarin
golirliyinin doyismasi haqqinda daha yaxs1 molumatlandirmaga
imkan verir, yeni alicilar1 (investorlar1) calb edir, siyahidaki
qiymatli kagizlarin likvidliyini artirir. Qiymatli kagizlarin rosmi
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listo daxil edilmasinin miisbot cohatlori ilo yanasi geydiyyat vo
dovri (qiymoatli kagizlarin siyahisinin  lazimi  voziyyatdo
saxlanilmasi 1izro) riisumlarin 6donilmasi ilo bagll olava
xarclorin edilmosi, homg¢inin emitentin durumu haqqinda
informasiyanin agiqlanmast zorurati kimi moqamlar da
movcuddur.

9.8. Birjalarm toskili
OSAS ANLAYISLAR:

* ticarot sistemi - qiymotli kagizlarla aqdlorin hoyata kegiril-
masi va icrast ii¢lin tolob olunan molumatnin saxlanmasi, iglonmasi
vo acgiqlanmasini tomin edon hesablama vasitolorinin, program to-
minatinin, malumatlar bazasinin, telekommunikasiya vasitalarinin
va digor avadanligin mocmusudur;

* ticarat giinii - fond birjasinda harrac kegirilon is giiniidiir;

e icarot sessiyast - sifariglorin elan1 vo islonmosi hoyata
kecirilon, qiymotli kagizlarla oqdlor baglanan i giiniiniin
hissasidir;

* giymotli kagizlarin listinqi - fond birjasinin sortlorino vo
toloblorine uygun golon giymatli kagizlarin kotirovka voroqosino
daxil olma prosedurasidir;

e giymoatli kagizlarin delistingi - fond birjasinin sortlorino vo
toloblorine  uygun golmoyon qiymatli kagizlarin  kotirovka
varagasindon ¢ixarilma prosedurasidir;

* kotirovka - giymatli kagizlarinin alinmasi, yaxud da satilmasi
tictin horrac istirak¢isinin toklif etdiyi qiymotdir;

* kotirovka varaqosi - listing prosedurasini ke¢cmis qiymatli
kagizlarin (qiymati vo rekvizitlori do gostorilmoklo) siyahisidir;

* hoarracin istirakg¢is: - fond birjasinin iizvii olan broker va (vo
ya) diler foaliyyotini hoyata kecirilmosi iig¢iin qiymotli kagizlar
bazarinin pesokar istira-k¢isinin xiisusi raziliga (lisenziyaya) malik
olan vo fond birjasinin qaydalarina uygun sifariglor elan etmok vo
qiymotli kagizlarla bagl oqdleri hoyata kecirmoak hiiququna malik
olan hiiquqi vo (va ya) fiziki soxsdir;
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* market-meyker - ticaroto buraxilmis qiymotli kagizlarin
likvidliyinin artirilmasi 6hdsliklorini iizorina gotiirmiis dilerdir;
miitoxassis - qiymotli kagizlarin emitenti ilo razilasdirilmis qay-
dada emitentin qiymatli kagizlariin likvidliyinin artirilmasi iizro
ohdaliklori tizorino gotiirmiis brokerdir;

* ollahiyyatli treyder - horrac istirak¢isinin stat is¢isi olan,
QKDK torofindon verilmis ixtisas sohadotnamosino malik olan,
harrac istirak¢isinin adindan fond birjasinda sifariglorin elan
edilmosi vo oqdlorin hoyata kecirilmosi iig¢iin horrac istirakgisi
torofindon sollahiyyat verilmis soxsdir;

* sifaris - oqdin miihiim sortlorini nazards tutan fond birjasinin
gaydalarina uygun elan edilmis giymotli kagizlarla oqdin hoyata
kecirilmasi haqqinda toklifdir;

e giymotli kagizlarin lotu - sifarigin elan edilmasi iiciin fond
birjasinin qaydalar1 ilo miioyyon edilmis qiymotli kagizlarin
minimum sayidir;

* orta giymot - miioyyon emitentin novlii, kateqoriyalr (tipli)
giymotli kagizlar1 iizro fond birjasinda hoyata kegirilmis biitiin
oqdlorin mabloginin homin qiymotli kagizlarm timumi sayina
boliinmosi naticosindo miioyyan edilmis bir odod giymotli kagizin
giymotidir;

* tolob qiymoti - sifarisin sortlorindon biri olan vo qgiymotli
kagizlar1 horrac istrakcist torofindon almaga hazir olmasim
bildirilon bir giymatli kagizin qiymatidir;

* toklif giymaoti - sifarisin sortlorindon biri olan vo qiymatli
kagizlar1 horrac istrakgisi torofindon satilmaga hazir olmasini
bildiran bir qiymatli kagizin qiymatidir.

9.9.Fond birjasinin toskili vo faaliyyatina dair asas talablor
* Fond birjas1 qapali tipli sohmdar comiyyoti formasinda
yaradilir.

* Fond birjasinin nizamnamo fondunun minimum mablogi 5
mlrd. manat hacminds miioyyon edilir.
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* Fond birjas1 adi adli sohmlordon bagsqa digor qiymotli
kagizlar buraxa bilmoz.

* Fond birjas1 yalniz birja iizvlori arasinda ticarati togkil edir.

Qiymatli kagizlar bazarimin digor istirakcilar birjada yalmz
birja lizvlorinin vasitosi ilo omoliyyatlar apara bilorlor.

Istisna qaydasinda Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
birja lizvii olmadan birja ticaratindo istirak edo bilor.

* Fond birjast qanunvericiliklo miisyyon edilmis qaydada
dovlet geyiyyatina alindigdan vo QKDK-dan fond bircasi
foaliyyotino xiisusi raziliq (lisenziya) aldigdan sonra fond birjasi
faaliyyatini hoyata ke¢ira bilor.

* Fond birjas1 qiivvodo olan qganunvericiliyo vo QKDK
torofindon tosdiq edilmis qiymotli kagizlar bazarinda pegokar
istirak¢ilarin  foaliyyatini tonzimloyon normativ hiiquqi aktlara,
uygun olaraq foaliyyatini togkil edir vo qiymatli kagizlar bazarinda
ticaratin togkilat¢isi kimi birjanin daxili qaydalarini gobul edir.

9.10. Birja qaydalari

* Fond birjas1 gqiymatli kagizlar bazarinda asagidaki qaydalari
va sanadlari macburi qaydada hazirlayir vo tasdiq edir:

* giymotli kagizlarla ticaratin gqaydalart;

e giymotli kagizlarin horraca buraxilmast ve qiymatlon-
dirilmosi gaydalart;

* giymotli kagizlarin ticarate buraxilmasi (listing) va ticarstdon
cixarilmasi (delisting) qaydalari;

* birjada aparilmis oqdlor iizro hesablasmalarin vo ucgotun
hoyata kecirilmosi qaydalari;

* timumilogdirilmis indekslorin hesablanma qaydasini;

* birjada iizvlikk vo iizvlorin birja oqdlorindo istiraki {igiin
aldiglar1 haqdan fond birjasinin xeyrino ayirmalar haqqinda
gaydalart;

* molumatlarin saxlanilmas1 vo qorunmasi qaydalari;

* molumatlarin agiglanmasi gqaydalari;

 xidmati molumatlarin saxlanmasi vo istifadosi qaydalart;
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* birja intizam todbirlori qaydalart;

* intizam komissiyasi hagqinda asasnamg;

* fond birjasinda miibahisali masalalorin hallino dair qaydalar;
fond birjasinin qaydalarinin qgobulu, onlara dayisikliklor vao
olavalor edilmosi reqlamenti.

9.11. Baki Fond Birjas1 (BFB)

BFB 2000-ci ilin fevral aymin 15-do 18 sohmdar
torofindon tosis edilmisdir. Sohmdarlar gismindo Azirbaycanin iri
banklar1 vo maliyya institutlari, habelo Istanbul Fond Birjasi cixis
edirlor. BFB-do ilk alqgi-satqi 2000-ci ilin sentyabr aymnin 1-do
kecirilib. BFB 1999-cu ildo Azorbaycan-da qiymatli kagizlar
bazarinin formalasdirilmas1 vo tonzimlonmosi mogsadilo yara-
dilmis Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Qiymatli
Kagizlar iizro Dovlot Komitasinin togkilati dostoyi ilo yaradilib.

9.12. BFB-nin sohmdarlari:

* Unibank  Rabitobank

* Azariqazbank * United Credit Bank
* Azordomiryolbank * CI Bank

* Kogcbank Azorbaycan * Mars investment

* Azorbaycanin Beynoxalq Banki * Global Securities

* Standart Capital * Atabank

 Capital Management * Bank of Baku

* Bank Kapital » Istanbul Fond Birjasi
» AzorTiirkBank * TCFS Services LTD

9.13. BFB-nin brokerlari

* Azordomiryolbank

* Azoriqazbank

* Atabank

» Capital Management
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* Kogbank Azorbaycan
e Mars Investment

e Rabitobank

* Standard Capital

e Unibank

9.14. BFB-nin funksiyalari vo orada dovriyyada olan fond
alatlori

BFB-nin osas funksiyalar1 Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericilyindo nozordo tutulmus biitiin nov qiymotli kagizlar
izra alqi-satqinin togkil olunmasindan ibaratdir.

BFB-da dovriyyada olan alatlor vo hoyata kegirilon omoliyyatlar:
* Dovlot qisamiiddatli istiqrazlar
* Notlar
* Sohmlor
» Korporativ istiqrazlar
* Alqi-satqt
* Bloklasdirma
* Repo amaliyyatlari

9.15. BFB-nin iimumi tendensiyalari

» Milli Bankin notlarimin yerlagdirilmasinin davam etmasi

» DQIV iizra ticaratin yenidon toskili

* Dovlat gqiymatli kagizlarinin galirliliyinin yiiksolmasi

* Repo omoliyyatlarinin aktivlogmosi

» Milli Bank torafindon notlar bazarinin likvidliyinin tomin
olunmasi mogsadilo giindoalik kotirovkalarin toyin olunmasi

* Bank sohmlorinin yerlosdirilmasinin davam etmasi

» Korporativ istiqraz bazarinin barpasi
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XX FOSIL
BEYNOLXALQ FOND BIRJALARININ TOSNIFATI
10.1. Fond birjalarinin tasnifati

* Super birjalar - Nyu — York birjasi, Tokio birjas1 vo London
birjasi.

* Bu iic birjada aparilan qiymotli kagizlarla omoliyyatin
hocminin diinya birjalar1 {izro pay1 60 % -dir.

* Boyiik birjalar — Honkonq birjasi, Paris birjasi, Milan birjasi
vo Frankfurt birjasi.

* Orta Ol¢iilii birjalar asagidakilardir:

— ABS-da Boston, Filadelfiya;

— Avropada Madrid, Barselona, Brucsel, Kopenhagen;

— Uzaq Sorq 6lkolorindo Seul, Tayvan, Sidney, Bombey;

— Amerika qitasinds Buenos Ayres, Toronto, Monreal

* Kicik birjalar — bura yerdo qalan biitiin birjalar daxildir.
Mosalon, Istanbul, Afina, Tal — Oviv, Helsinki, Manila, Nigeriya
Vo s.

Bu birjalarin bazilorina nazar salaq:

* Nyu-York fond birjasi. 1972-ci ilde osas1 qoyulmus Nyu-
York fond birjas1 (NISE) sohmdar comiyyat formasinda olmaqla
ABS-1n yeddi on boyiik fond birjasindan biridir. Olkado sohmlorlo
aparilan omoaliyyatlarin 75%-1 bu birjanin payma diisiir. ABS-1n
fordi sokildo investisiya qoyan investorlarinin 70%-i yalniz NiSE-
do geydiyyatdan ke¢mis sirkotlorin sohmlorini alir, biitiin
sormayaogilorin iso 47%-1  yalmiz belo sohmloro malik olmaga
istiinliik verirlor. Belo sohmlorin 88%-1 Amerika institusional
sahibkarlarin portfellorindadir.

ABS-da broker kontorlarmin oksariyyoti NISE-nin {izviidiir
vo an az1 bir yers malikdirlor. Foaliyyati istigamotindon asili olaraq
NISE iizvlori dord qrupa béliiniirlor:

* Broker - komissionerlor broker firmalarindan miistori
gaimolori toplayaraq ticarot zalina gatirirlor vo onlarin yerino
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yetirilmosi iiciin mosuldurlar. Gostordiklori xidmotlor {i¢iin onlar
miistarilordon xidmat haqq alirlar;

* Birja brokerlori (bozon onlar iki dollarliq brokerlor do
adlandirirlar) digar brokerlarin tapsiriglarini yerina yetirirlor. Onlar
broker - komissionerloro do boyiik hocmdoa qaimolor daxil oldugda
komok edirlor;

* Birja treyderlori omoliyyatlar1 6z hesablarina hoyata ke-
cirirlor. NISE onlara miistari tapsiriqlarin1 hayata kegirmoyi qada-
gan edir. Onlarin golirlori qiymotli kagizlarin alqi-satqis1 zamani
omolo golon forqdon ibarotdir;

* Miitoxassislor iso birja ticarotindo morkozi fiqur rolunu
oynayirlar. NISE-nin qaydalarina uygun olaraq har bir giymatli
kagiz qrupuna bir miitoxassis toyin olunur. O, ticarat yerinds bir
omoliyyat giinii dayanir. Tapsiri@a uygun olaraq miitoxassislor
broker va ya dilerlar iiciin broker rolunda ¢ixis eda bilarlar.

Birjanin 1366 {izviindon toqribon 700 nofori broker-
komissioner, 400 nofori miitoxassis, 225 nofari birja brokeri, 41
nofori birja treyderidir.

Nyu-York birjasinda 1600-2 yaxin aksiya, 3700-don c¢ox
istigraz omoliyyatlart aparilir ki, bunlarin da iimumi bazar doyori
3100 milyard dollardir.

* Tokio Fond Birjasi. Osas1 1878-ci ildo qoyulmus bu birja
Olkonin birja dovriyyesinin 80%-ni ohato edir. Tokio fond
birjasinin osas alic1 vo saticilart gqiymotli kagizlarin institusional
sahibkarlaridir. Yaponiyada fordi sahibkarlar birjada dovr edon
giymotli kagizlarin comi 20%-na sahiblik edirlor, qalan 80% -i iso
maliyya tosisatlarina, sigorta kompaniyalarina vo korporasiyalara
moxsusdur. Sohm sahiblorinin galirlori dividenddan deyil (1990-c1
illorin avvallarinde onlarin giymatlari indikindon 70 dafs az olub),
giymotli kagizin satis kursunun artmasi vo notico etibari ilo daha
baha qiymato satis1 hesabinadir. Ticaratin asas metodu — agiq ikili
auksiondur.

Tokio fond birjasinda Yaponiyada movcud olan sohmdar
comiyyotlordon comi 1517-si geydiyyatdan kecmisdir, lakin
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onlarin payina biitiin istehsalin vo togdim olunan xidmatlorin 25%
-1 diisdir.

* London fond birjasi. Osast 1773-cii ildo qoyulub. 1802-c1
ildo birjada yalniz iizvlori ii¢iin ticarato icazo veran qaydalar qobul
edilmisdir ki, homin vaxtda onlarin say1 550 nafor olmusdur. 1986-
c1 ildo Britaniya fond birjasinda islahatlar bas verdi. Islahatlarin
mahiyyoti London fond birjasiin  qiymotli  kagizlarla
sovdalogmoalordo miioyyanlosmis komission 6domalorinin lagvi,
onun iizvlorinin broker vo coberlora bdéliinmosindon imtina
edilmosi, bununla yanasi, onlarin hor ikisino hom broker, hom do
diler funksiyalarinin yerina yetirilmosina icaza verilmosi vo ABS-
da movcud olan NASDAK elektron sistem osasinda isloyon yeni
ticarat sistemino ke¢iddon ibarat idi.

Basqa olkolorin birjalar1 ilo miigayisodo xarici emitentlorin
sohmlori ilo omoliyyatlarin hacmine goéro London fond birjasi
onomli yer tutur. Onun dovriyyasinin 40%-don ¢oxu bu sohmlorin
payina diisiir. Onun siyahisinda 500 xarici emitent yer alir. London
fond birjasinin tizvlori dérd qrupa boliiniir:

* broker-diler firmalari- osason investorlarin tapsiriglar ilo
(bozon 6z hesablar ilo) giymotli kagizlarin alqi-satqisini hoyata
kecirirlar;

* Market-meykerlor - miioyyon giymatli kagizin katirovkasi ilo
mosgul olurlar;

* Broker-dilerlor birjada market-meykerlor arasinda vasitogilik
edirlar;

* Pul brokerlori - birjanin digor iizvlorino giymotli kagizin
ovazinds pul vermok hiiququna malikdirlar.

Sovdalogmolarin bdyiik hissasi birjadankonar bazarda SEAQ
(stock Exchange Autpomated Quotation System) sisteminin
komoyi ilo hoyata kecirilir. Birjanin nozori vo texniki strukturu
onun sutkanin 24 saatini islomoys imkan verir. SEAQ sisteminda
sovdologmolor hoyata kecirilorkon biitiin sohmlor kompiiterin
ekraninda bir formatda gorsonir. Bundan olave London fond
birjasinda SEAQ International sistemi do foaliyyot gostorir ki, bu
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da onun rosmi siyahisinda yer almig Xxarici emitentlorin
sohmlarinin katirovkalarinin 6z oksini tapmasina imkan verir.

* Paris fond birjasi. Osasi 1724-cii ildo qoyulmusdur. Burada
63000 nohong fransiz sirketindon 1500-nin qiymotli kagizlarinin
geydiyyat1 aparilir. Onlardan hor birinin illik dovriyyasi 500 min.
frankdan az olmamasi tolob olunur. Sovdolosmolari sirkatlorin
tapsiriglart osasinda vasitogilor — birja comiyyati (sirkotlor — birja
izvlari) hayata kecirir. Onlar asagidakilara masuldurlar:

—qiymaotli kagizlarin vo maliyyo alotlorinin alqi - satqisini
hoyata kecirmok;

—fiziki vo hiiquqi soxsloro moxsus qiymotli kagizlan
portfellarlo idaro etmok;

— investisiya fondlar1 yaratmaq vo onlar1 idars etmak.

Birjada SAS-40 sohmlarinin “sabati” movcuddur. Bura 40
nahang sirkatin sahmlari daxildir ki, onun da asasinda Dou-Cons
indeksina uygun olan SAS-40 indeksi hesablanir. SAS-40
kontraktint almaq va ya satmaq eyni anda 40 gsirkatin sahmlorini
almaq va ya satmaq demakdir. Paris fond birjasinda qiymoatli
kagizlar ham tacili, ham do ayliq hesablasmalarla satilir. Aylig
hesablasmalar daha ¢ox rast galinan hesablasmadir. Tacili 6doma
zamani isa istonilon hacmda giymatli kagizin alqi-satqisina sifarig
gabul olunur. Lakin qiymatli kagizlar saticimin yanminda olmast
asas sortdir.

« Istanbul Fond Birjasi. 26 dekabr 1985-ci ildo yenidon rosmi
foaliyyato baslamisdir. Birjaya tizvlori Sormays Bazari Qurumun-
dan (dovlot qurumudur) birjada omoliyyat aparmaq mogsadilo li-
senziya almis investisiya banklar1 ilo kommersiya banklart vo
“Birja Bankerlik” vasiqosi almis vasitogi qurumlardir. Birjaya
idara heyati rohbarlik edir. Onun torkibi bir sadr vo dord iizvdon
ibaratdir.

* Rusiya Fond birjalari. Rusiyada qiymatli kagizlar bazarinin
inkisafi birinci diinya miiharibosinin baglanmas1 ilo paralel
olmusdur. Qiymatli kagizlarla omoliyyat omtos birjalarinin fond
sobolorindo hoyata kecirilirdi. Rusiyada foaliyyot gostoron 21
birjanin sadoco 7-dofond omoliyyatalr1t aparilirdi.  Bunlar
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asagidakilardir: Peterburq, Moskva, Varsava, Kiyev, Odessa,
Xarkov, Riga. Bunlarin i¢cindo on shomiyyatlisi Peterburq birjasi
idi. 1911-ci ildo Rusiyada 1617 sohmdar comiyystin foaliyyst
gostormasine  baxmayaraq, yalnmiz Peterburq birjasinda 275
aksiyanin alqi-satqis1 hoyata kegcirilirdi. Bundan basga birjada
alman, fransiz, ingilis, belgika sirkatlorinin qiymatli kagizlari ilo do
omoliyyat aparilirdi.

Rusiyada fond birjalart 1991-ci ilden baslayaraq yenidon
qurulmaga bagladi. Homin ildo Moskva, Sankt-Peterburq, Nijni
Novqorod sohorlorindo fond birjalar1 foaliiyoto kecgdi. Rusiyada
fond birjalarmin inkisafimm  dovlet sormayeali miiossisalorin
0zollogdirilmosinin, vaugerlo hoyata kecirilmosi daha da
giiclondirdi.

1994-cii ildon sonra Rusiyada fond birjalarinin inkisafinm
giiclondiron amillordon biri do dovlet xozina bonosu ilo aparilan
omaliyyatlar oldu. 1991-ci ildon sonra Rusiyada qiymotli kagiz
bazarlarinin strukturlart meydana golmisdir.

¢ Birinci bazar;
» Ikinci bazar (fond birjalari);
* Birjadankonar bazarlar;

Rusiyada birjada omoliyyat goron qiymatli kagizlarin 50%-

don ¢oxudovlat xozino kagizlaridir (FKO, OFZ, OSB).

10.2. Uzunmiiddatli beynalxalq fond bazarlan

* Beynoxalq istiqraz bazari
* Beynolxalq sohm bazari

10.3. Beynolxalq istiqraz bazan
3 nov istiqraz buraxilir:
* Sabit faizli beynolxalq istiqrazlar

* Doyison faizli beynolxalq istiqrazlar
* Pay sonadina ¢evrilo bilon beynolxalq istiqrazlar
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10.4. Avroistiqraz bazar1 (Eurobonds)

e Miihiim beynolxalq maliyyo bazarlarindan biridir. Av-
roistiqrazlar baglandigi milli valyutanin aid oldugu O6lkodon
konarda yerloson bazarlarda satilmaq {i¢iin buraxilan giymotli
kagizlardir. Masalon, ABS-1n bir transmilli sirkati dollara bagh
olan istigraz buraxaraq, onu London, Syurix¢ Frankfurt vo ya
Tokio kimi maliyyo morkozlorindo satisa ¢ixarirsa bu istiqrazlar
avroistiqrazlar hesab edilir.

10.5. Avroistiqrazlarin ikinci bazar

* Mé6vcud olan qiymatli kagizlarin alqr satqist ilo masgul olan
bazardir. Yaxin zamanlara qodor avroistigrazlarin noqdiyyasi o
godar shomiyyat dasimirdi. Ciinki investorlar avvallar bu kagizlar
satin alib onun miiddoti qurtarana godor portfelindo saxlayirdi.
Lakin kapital bazarinda axicilifin artmasi ilo olagadar olaraq
investorlar digor bazarlarda oldugu kimi avroistiqrazlart da
miiddati baga catmamis alib-satmagq ehtiyact hiss etdilar. Belaliklo,
kommersiya vo kapital qoyulusu banklar1 giymotli kagizlarin alqi-
satqist ilo mosgul olan vasitoci firmalarla birlikde bu kagizlarin
giymotlorini ayri-ayr1  kotirovka edorok, ayrica bir bazar
formalagdirdilar.

10.6. Beynolxalq sohm bazari

Sirkat vo firmalarin beynalxalq kapital bazarlarinda maliyye
vasaiti colb etmasinin miithiim va nisbaton yeni bir yolu da onlarin
buraxdiqlar1 pay sonadlorini (sohmlori) homin bazara satisa
cixarmalaridir.

Bu yolla investisiya colb edilmesinin istiinliiklori asagida-
kilardr:
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1.Pay sonodlori fondu sahosindo riskin boliisdurulmosi.
Tamamilo aydindir ki, genis bazaya malik olan ¢oxsahsli fondlar
har hans1 bir milli bazarin mohdudiyyatlorindon azad olur. Masolon
moarkazi kicik bir 6lkods olan bdyiik bir sirkat 6z pay sonadlorinin
yalmiz beynolxalq bazarlarda yerlosdirmoklo 6z ehtiyatlarini tomin
edo bilar.

2.Beynolxalq bazarlarda pay sonadlorinin satist yeni paygilar
colb edarak, sirkot sanadlorine tolobatin vo miivafiq olaraq onlarin
giymaotlorinin artmasina sabab olur.

3.Pay sonodlorinin beynoalxalq bazarlarda satilmasi sirkotin
beynolxalq miqyasda taninmasina sorait yaradir. Basqa sozls, bu
bozon reklam mogsadils istifado edilir.
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Bakalavr doracasi alan talobalar iiciin
«QIYMOTLI KAGIZLAR VO ONLARLA
OMOLIYYATLAR»
fonninin
PROQRAMI

MOVZU 1

QiYMOTLI KAGIZLARIN
IQTISADI MAHIYYOTI

* Qiymotli kagiz anlayisi. Azorbaycan Respublikasinin Miilki
Mocollosinda qiymatli kagizlarin  torifi. Qiymotli kagizlarin
yaranmasinin iqtisadi  osaslari. Qiymotli kagizlarin timumi
xarakteristikas1. Qiymatli kagizlarin oshamiyyati vo rolu. Qiymatli
kagizlarin maliyys ehtiyatlarinin yenidon bolgiisii aloti kimi.
Qiymatli kagizlarin olamatlori. Qiymsatli kagizlarin funksiyalari.
Qiymotli kagizlarin buraxilmasi vo qgeydo alinmasi. Qiymotli
kagizlarin satisi. Qiymatli kagizlarin asas keyfiyyat gostaricilori.
Qiymotli kagizlara sormayo qoyulusunun mogsadlori. Qiymaotli
kagizlara sormayos qoyulusu ilo bagh risk. Qiymatli kagizlarin
imumi xiisusiyyotlori: dovriyyaliliyi, seriyaliligi, standartligi,
miilki dovriyyada istiraki. Qiymatli kagizlarin slava xiisusiyyatlori:
dovlat torofindon taninmasi, tonzimlonmasi, sonadliliyi. Qiymaotli
kagizlarin investisiya xiisusiyyatlori: likvidlik, golirlilik, etibar-
lilig.

MOVZU 2. QIYMOTLI KAGIZLARIN TOSNIFATI

* Qiymotli kagizlarin funksional novlori: osas (sohm vo
istigraz), toromo (opsionlar, fyugercslor, varrantlar,) vo digor
giymotli kagizlar (veksellor, ¢ceklor, sertifikatlar).

« Investisiya vo geyri investisiya giymatli kagizlar1. Investisiya
gqiymoatli kagizlarinin iqtisadi mahiyyoti. Investisiya qiymotli
kagizlarinin novleri.
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* Sohmlorin vo istigrazlarin imumi xarakteristikas1 vo novlori.
Togdim edono sohmlor. Adli sohmlor. Sohmin nominal vo bazar
giymoti. Sohmin olamatlori.

* Adi sohmlor. Imtayazli sohmlor. Elan edilmis vo
yerlosdirilmis sohmlor. Adi vo imtayazli sohmlorin novlori;
y1gimli, yoni golirin yigimina zomanat veron sohmlor. Sosli vo
sossiz sohmlor. Goaliri toplanilmayan imtiyazli sohmlor. Sohmlorin
mozonnasi. ©lavo golir hiiququ veron imtiyazli sohmlor.
Miibadiloli (donorli) sohmlor. Sohmin golirliliyi. Galirliliyin cari
normasi. Sohmin qgeydo alinmasi, buraxilist vo satilmasi.
Sohmlarinin buraxilisinin emissiya prospekti.va s.

e Sohmdarlarin iimumi yigincaginin solahiyyotlori. Sohmdar
comiyyatinin tiplori. Korporativ idaroetmonin olamatlori. Kor-
porativ idaroetmonin hiiquqi xiisusiyyatlori.

* Qiymotli kagizlarin sahiblorinin hiiquglarinin  qorunmasi.
Dividend siyasoti. Sohmlorin birlosdirilmasi, xirdalanmasi, onlarin
nominal doyerinin azaldilmast vo artirllmasi. Sohmlorin geri
alinmast vo 0Odonilmosi. Sohmlorin dovriyyadon c¢ixarilmasi vo
lagv edilmasi.

* Istigrazlar vo onlarin iimumi xarakteristikasi. Istiqrazlarin
doraca giymatlondirilmasi. Istigrazlar iizro diskont vo faiz galirlori.
Istiqrazlarin golirliyi. Istiqrazlarin tosnifati. Dovlot, belodiyya,
korporativ vo xarici istigrazlar (avroistigrazlar). Qisamiiddatli,
ortamiiddotli vo uzunmiiddatli istiqrazlar. Tomin edilmis vo tomin
edilmomis istiqrazlar. Istiqrazlarin buraxilis;, geydiyyat1 va
odonilmosi. Istqrazlarla omaliyyatlarin aparilmas1 vo ugotu.

* Toromo qiymatli kagizlarin xarakteristikas1 vo asas novlari.
Fyucers kontraktlarinin, opsionlarin vo varrantlarin mahiyyati vo
xiisusiyyatlori. Forvard va svop kontraktlari.

* Miixtolif olamatlors goro qiymotli kagizlarin tosniflogdirmosi:
investisiya yoniimliiliyline goro (investisiya, qeyri-investisiya)
buraxilis formasina goro (emissiya, geyri-emissiya); movcudlu-
guna gora (sonadli, sanadsiz); mahiyyat vo funksiyasina gora (pay
giymotli kagizlari, borc qiymotli kagizlari); kateqoriyaya goro
(adl1, adsiz, orderli); emitento gora (dovlat, baladiyys, korporativ);
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todaviildo olma miiddotino goro (miioyyon miiddoto, miiddotsiz);
golirlilik daracesine goro (yiiksok, orta, asagi, golirsiz); milli
monsubiyyatino goro (milli, xarici); risko goro (risksiz, riskli, az
riskli); sarbast dovretma imkanina gora (dovr edon, dovr etmayan,
miloyyon mohdudiyyotlo dovr edon); todaviil morhoalosino goro
(ilkin bazarin qiymatli kagizlari, ikinci bazarin qiymatli kagizlari);
0domo imkanina goro (geri cagrilmayan qiymotli kagizlar, geri
cagrilan qiymotli kagizlar).

MOVZU 3. DOVLOT, BOLODIYYO VO
KORPORATIV QIYMOTLI KAGIZLARI

* Dovlot giymotli kagizlarinin iimumi xarakteristikasi, dovlot
borcu. Dovlat giymatli kagizlarinin funksiyalari, buraxiliginin asas
vozifolori. Dovlot biidcosinin  kosirinin - maliyyolosdirilmasi;
dovlotin mogsadli programlarinin  maliyyalosdirilmasi; iqtisadi
aktivliyin tonzimlonmaosi. Pul dovriyyasinin tonzimlonmasi Dovlot
qiymotli kagizlarinin buraxilmas: vo yerlosdirilmasi. Azarbaycan
Respublikasinin  dovlot giymotli kagizlari. Qisamiiddotli 6h-
doliklor. Dovlot qiymatli kagizlarinin qruplasdirilmasi. Dovlot
giymotli  kagizlarinin novlori. Dovlot qisamiiddotli  istiqraz
varagalari (DQIV) va onlarin buraxilmast magsadi. DQIV-in bura-
xilis1 vo yerlosdirilmasi. DQIV-in Baki Fond Birjasinda satisi.
DQIV-in ikinci bazari. DQIV-in golirliliyi. Dovlat uduslu
istigrazlarinin (DUI) buraxilis1 vo todaviilii. Kommersiya bankla-
rinda onlarin satisi. DUI iizro golirlilik deracasi vo nominali.
Xazina veksellorinin buraxilmasi hallari. Xozina veksellorinin
tstlinliiklori. Dovlot 6zallosdirma ceklori vo opsionlari. Milli
bankin notlari, onlarin dovriyyasi.

* Boladiyya qiymatli kagizlari. Baladiyys qiymatli kagizlarinin
buraxilmasinin  mogsadi. Bolodiyye qiymotli  kagizlarinin
buraxilmasi vo todaviilii mexanizmi.

» Korporativ qiymatli kagizlar. Sohmdar comiyyatlorin, miios-
siso va toskilatlarin, banklarin  vo investisiya fondlarinin
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buraxdiglar1 giymotli kagizlar. Tikinti toskilatlarinin monzil
sertifikatlar1. Monzil sertifikatlarinin buraxilmas: vo todaviilii
gaydalari.

MOVZU 4. ODONIS VO 9MTO9
QIYMOTLI KAGIZLARI

» Veksel. Cek. Depozit sertifikatlari. Konosament. Qosa vo
sado anbar sohadotnamosi. Sado vo kogiirmo veksel anlayisi.
Veseklin otiiriilmosi. Indossament. Vekselin aksept vo aval
edilmasi. Vekselin 6donisi. Vekselin protest edilmosi. Vekselin
funksiyalari. Sado vo kogiirmo vekselin rekvizitlori. Veksellorin
yaranma tarixi. Veksel krediti. Kommersiya vo maliyys vekseli.
«Ko¢iirma vo sado veksel hagqinda niimunoavi qanuna Azorbaycan
Respublikasinin qosulmasi haqqinda» qanun. (2000—ci il 5 may).
Cenevra veksel konsepsiyasi. Azorbaycan Respublikasi veksellorin
dovriyyasi hagqinda asasnama. Xazina vekseli. Xazina vekselinin
ohomiyyati vo funksiyalari. Xozino veksellorinin emitenti. Xozino
vekselinin buraxilmasi vo yerlosdirilmosi. Bank veksellorinin
mahiyyati vo {istiinliiklori. Veksellorin ugotu vo inkassaya qobul
edilmosi, domisilyasiyasi. Ucot toskilatlari, ucot toskilatlarinin
apardig1i omoliyyatlar. Ucot toskilatlarinin  foaliyyotino dair
tolablor. Veksellorin yenidon ugotu. Milli Bankin yeniden ucota
gobul etdiyi vekselloro dair toloblor. Veksellorin buraxilisi,
reyestra daxil edilmasi vo dovlat riisumu.

e Cekin rekvizitlori. Cekin novlori: adli, orderli vo togdim
edono cek. Hesablasma, yol, bank vo pul ceklori. Ceklorin
dovriyyasi hagqinda osasnamoa. Ceklorin buraxilisi vo dovriyyosi
barado beynolxalq normalar.

* Depozit sertifikatlarinin mahiyyati vo novlori. Depozit
sertifikatlarinin rekvizitlori. Depozit sertifikatlarinin blankina dair
tolablor.

* Omtos kagizlari, onlarin novlori. Konosamentin iqtisadi
mahiyyoti vo istifado sferasi. Konosamentin formalari: toqdim
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edona, adli vo orderli. Konosamentin asas rekvizitlori. Kono-
samentin istifads toyinati.

* Anbar gohadotnamosinin toyinati. Anbar sohadotnamosinin
rekvizitlori. Adi vo qosa anbar sohadatnamaosi. Adi vo qosa anbar
sohadotnamosinin buraxilisi vo dovriyyosi. Varrant

MOVZU 5. QiYMOTLI KAGIZLARIN
YERLOSDIRILMOSI VO TODAVULU

* Qiymotli kagizlarin buraxilisi. Ilkin qiymotli kagizlar bazari.
Qiymotli kagizlarin geydiyyati. Emissiya qiymotli kagizlarin
buraxilisi, geydiyyati vo todaviil gaydalari. Emissiya qiymaotli
kagizlarinin buraxilist haqqinda gorar. Emissiyanin morhololori.
Emissiya prospekti vo ona olan toloblor. Qiymotli kagizlarin
emissiyasinin bag tutmasi ii¢lin qoyulan sortlor. Kommersiya
banklarinin  buraxdiglari1  qiymotli  kagizlarin  emissiyasi
xiisusiyyotlori. Anderraytingin qiymotli kagizlarin yerlosmosindo
rolu. Emissiya prospektinin dovlat geydiyyat iiciin 6danilon dovlat
risumu. Qiymotli kagizlarin yerlosdirilmosi sortlori. Qiymatli
kagizlarin bazar prosesino daxil edilmosi qaydasi. Miistoriloro
broker xidmaoti. Birja vo birjadankonar bazarda satisin togkili.
Qiymatli kagizlarin kotirovkasi. Qiymatli kagizlarin buraxiliginin
naticalori hagqinda hesabat.

* Qeyri-emissiya qiymotli kagizlarin buraxilisi, geydiyyatt vo
todaviilii gaydalar1. Xarici emitentlorin qgiymotli kagizlarinin
Azaorbaycanda todaviilii qaydalari. Dovlet qiymatli kagizlarinin
todaviilii qaydalari. Qiymotli kagizlara olan hiiquglarin ke¢mosi
(algi-satqi, bagislama va s.) hiiquqglarin mohdudlasdirilmas: (girov
goyulmasi, hobs qoyulmasi vo s.).
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MOVZU 6. QiYMOTLIi KAGIZLA:RLA OMOLIYYATLAR
VO 9QDLORIN BAGLANMASI

* Qiymatli kagizlarlarla omoliyyatlarin imumi xarakteristikasz.
Qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin novlori. Qiymotli kagizlarla
birja omoliyyatlari. Birja omoliyyatlarinin  miiddstine  goro
tosniflosdirilmasi, kassa vo miiddstli omoliyyatlar.

* Qiymotli kagizlarla omoliyyatlar iizro kliring vo hesablas-
malar sistemi. Sohm vo istigrazlarla aparilan omoliyyatlar iizro
klirinq vo hesablagsmalarin rolu.

» Sohmlorlo alqi-satqi omoliyyatlarinin aparilmasi qaydalari.
Istiqrazlarla aparilan omoliyyatlar. Dovlot qusamiiddotli istqrazlar:
ilo aparilan omoliyyatlar. Milli Bankin notlart ilo aparilan
omoliyyatlar. Repo va oks Repo omaliyyatlari. Qiymatli kagizlarla
girov amoliyyatlari. Manzil sertifaki vo ipoteka kagizi ilo aparilan
omoliyyatlar. Veksellorlo aparilan omoliyyatlar. Veksellorin ucota
gobul edilmaesi, veksellorin domisilyasiyasi. Veksellorin protest
edilmosi, veksellorin Odonilmosi vo 6tiiriilmosi. Cek, depozit
sertifikatlar1 vo toromo qiymatli kagizlar ilo aparilan amoliyyatlar.

* Qiymotli kagizlarla aparilan birjadankonar omoliyyatlar.
Qiymatli kagizlarla aparilan omoliyyatlarda qiymotli kagizlar
bazarinin pesokar istirakcilarinin  rolu. Broker vo notariat
kontorlarinda baglanilan aqdlor. Baglanmis aqdlar iizro hiiquqlarin
ke¢cmasi. ©qdlorin reyestr vo depozitar sistemindo geydo alinmasi.

MOVZU 7. QiYMOTLi KAGIZLAR BAZARI
VO ONUN TONZIMLONMOSI

* Qiymatli kagizlar bazarinin iqtisadiyyatda yeri, funksiyalari
vo torkib hissalori. Qiymatli kagizlar bazarinin toyinati. Qiymatli
kagizlarin maliyyo resurslarinin  bolisdiiriilmosindo  istiraki.
Qiymatli kagizlar bazariin iqtisadi funksiyalar1 (pul veosaitlorini
ohali vo dovlot arasinda paylasdirir, kapitaldan golir oldo
edilmosini, kapitalin istehsala qaytarilmasimi tomin edir). Umumi
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bazar funksiyas1 vo xiisusi funksiyalar. Bazar istirak¢ilari, emitent
vo investorlar, onlarin xarakteristikasi.

* Qiymotli kagizlar bazarinin tarixi. Qiymotli kagizlar
bazarinin strukturu. Qiymsatli kagizlar bazarinin formalasmasi.
Qiymotli kagizlar bazarinin zoruriliyi, mahiyyati, vozifolori vo
inkisaf morhoalolori. Qiymotli kagizlar bazarinin istirakc¢ilar:.
Qiymotli kagizlar bazarimin idaro olunmasi. Azorbaycanda
qiymotli kagizlar bazari. Qiymotli kagizlar bazarinin inkisaf
konsepsiyasi. Qiymotli kagizlar bazar1 maliyys bazarinin torkib
hissosi kimi. Qiymatli kagizlar bazarinin kredit bazari ilo qarsiligl
olagosi. Qiymatli kagizlarin ilkin vo ikinci bazari. Qiymatli
kagizlar bazarmin tosnifati. Togkil olunan vo togkil olunmayan
bazarlar. Sohm bazar1 vo borc bazari.

* Qiymotli kagizlar bazarinin tonzimlonmosi. Qiymotli
kagizlar bazarinin birbasa vo dolayr tonzimlonmasi. Osas tonzim-
lomo obyektlori. Osas tonzimlomo prinsiplori. Tonzimloma funk-
siyalarinin tonzimlomoa orqganlart arasinda boliinmoesi. Qiymatli
kagizlar bazarinda totbiq edilon tonbeh todbirlori. Azorbaycan
Respublikas1 Inzibati Xotalar Macollasinde qiymatli kagizlarla
bagli moasuliyyat novlori.

* Qiymotli kagizlar bazarinda dovlot siyasati. Sohmdar
comiyyatlorin qiymatli kagizlar sahasindo siyasati.

MOVZU 8. QiYMOTLi KAGIZLAR BAZARININ
PESOKAR ISTIRAKCILARI

* Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakcilart anlayisinin
mahiyyoti. Pesokar istirakc¢ilarin  novlori. Broker vo diler
foaliyyati. Broker vo diler foaliyyotinin tonzimlonmasi. Qiymatli
kagizlarin idaroedilmosi iizro foaliyyot. Qiymotli kagizlar
bazarinda qiymotli kagizlarin idaro olunmasi {izro pesokar
foaliyyotin hoyata kegirilmosi qaydalari. Qarsiligli 6hdoliklorin
miloyyon edilmasi lizra faaliyyat (kliring). Hesablasma sistemi.
“Odoma miiqabilinda catdirilma” sistemi.
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* Depozitariya foaliyyoti. Depo hesabi. Depozitariyada
qiymotli  kagizlarin  geydiyyati  texnologiyasi.  Depozitar
foaliyyotinin hoyata kecirilmosi standartlari.

* Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmas iizro
foaliyyot. Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi
standartlari.

* Qiymotli kagizlar bazarinda ticarotin toskili iizro foaliyyat.
Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilarinin faaliyyatinin
lisenziyalasdirma gaydalari. Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar
foaliyyot novlari ilo eyni zamanda mosgul olma iizrs tolablor.

* Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyst novlori ilo
mosgul olmagq iiciin ixtisas gohadotnamosini verilmosi qaydalari.
Qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakcilart  torofindon
hesabatlarin toqdim edilmasi qaydalari.

MOVZU 9. QiYMOTLi KAGIZLAR BAZARINDA
TiCAROTIN TOSKILI

* Fond birjalarinin formalari, vazifaleri, funksiyalari, iizvleri.
Birja nizamnamolori. Birja komitasi. Birja makleri (dollali). Birja
omoliyyatlarl. Qiymsatli kagizlarin listingi vo delistingi. Birja
foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasi. Birjanin idaroedilmo organlari

* Fond brokerlori vo dilerlori, sirkot idaroedicilori (miidirlori)
kommersiya banklari, geydiyyat¢ilari, depozitcilor, hesablagsma-
klirinq togkilatlari, investisiya fondlari, birjalar, onlarin mansayi vo
novlori. Kommersiya banklarinin fond bazarinda omoliyyatlari.
Fond birjalarinin togkilati qurulusu. Moarkazlosdirilmis vo regional
birjalar. Fond birjasinda broker foaliyyoti. Brokerlo miistori
arasinda miinasibat. Brokerlorin galirlori, onlarin isinin togkili.
Fond birjasinda dillerlorin foaliyyoti. Fond birjasinda qiymotli
kagizlarla ticarat. Satislarin kecirilmo qaydasi. Birjadankonar fond
bazarlari.
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MOVZU 10. BEYNOLXALQ QIYMOTLI
KAGIZLAR BAZARI

* Inkisaf etmis Olkolorin iqtisadiyyatinin inteqrasiyasinda
giymotli kagizlar bazarinin rolu. Diinya maliyyo bazarinin
yaranmasi. Diinya maliyys bazarmin asas sektorlari. Beynolxalq
giymotli kagizlar bazarinin formalasmasi. Beynolxalq maliyya
bazarinin mahiyyati, asas xiisusiyyatlori vo onun iqtisadi inkisafda
rolu. Kapitalin ixraci vo investisiya prosesi. Qiymatli kagizlarla
beynolxalq omoliyyatlar. Beynolxalq fond birjalar1 vo onlarin
iqtisadiyyatda  rolu.Beynolxalq fond  birjalarinin  inkigaf
soviyyosi(super, boyok, orta, kicik birjalar) vo orazi prinsipino
(ABS, Avropa, Asiya birjalar1) goro qruplasdirilmasi. Kreditor vo
borclu 6lkalor. Beynolxalq qiymatli kagizlar bazarinin dovlotlor vo
beynoalxalq maliyys qurumlar torafindon tonzimlonmasi.

e MDB-do qiymotli kagizlar bazari vo onun yaranmasini
miioyyon edon  normativ baza. MDB-do qiymatli kagizlar
bazarinin togkili vo strukturu, onun isinin Xxiisusiyyatlori.
Beynolxalq vo MDB qiymatli kagizlar bazarinin qarsiliql slagosi
V9 tosiri.

* Dovlotloraras1 iqtisadi  miinasibatlordo  fond  alatlori.
Beynolxalq fond bazarinin inkisafinin miiasir meyllori.
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