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PerspektivIori.......ooeii 196

XX osrin 50-ci 1illorindon sonra beynolxalq iqtisadi
miinasibatlords vergitutmada ofsor zonalardan istifado boyiik
ohomiyyat kosb etmoyo baslamisdir. Inkisaf etmis olkolordo
vergi doracolorinin nisboton yiiksok olmast vo vergi yiikiiniin
agirhgr sahibkarlar1 daima vergilorin minimumlasdiriimasi
problemlori iizorinds diisiinmoys mocbur edir.  Odonilon
vergilori minimumlasdirmaq va digar sosial 6domalari azaltmaq
ticlin beynolxalq vergitutmada ofsor zonalardan istifadoe XX
asrin ikinci yarisindan sonra genis yayilmis metodlardan birins
cevrilmigdir.

Miiasir moarhalods xarici iqtisadi faaliyyatdo ikigat vergi-
tutmani aradan qaldirmaq, hamginin 6denilmali olan vergilarin
moblagini azaltmaq tigiin ofsor zonalardan daha tez-tez istifads
olunur. Inkisaf etmis 6lkolorin xarici sirkotlori ofsor zonalar
vasitasi ilo tiglincii 6lkads foaliyyat géstormaya, bununla yanasi
iqtisadi cohotdon zoif inkisaf etmis, ticarat moarkozlorindon
uzaqda yerlason, investisiya qoyulusuna ehtiyaci olan olkalor
1s9 0z orazilorini ofsor orazilor elan etmoys maraql olurlar.
Qeyd olunan iqtisadi miinasibatlordo vergi miinasibatlorinin
totqiq olunmasi miiasir dovrde bdyiik shomiyyato malikdir.

Holo 20-30 il bundan oavval ofsor morkoazlorin miqdari
barmagqla sayilasi goder az olmagla yanasi onlardan istifada
garanliq magamlarla dolu idi. Hatta bu saha iizro ixtisaslagmis
pesokar miitoxassislor belo ofsor yurisdiksiyalarin (hiiquqi
tinvanlarin) imkanlarindan tam istifado edo bilmirdilor.
Texnologiya va telekommunikasiyadaki inqilab ofsor
zonalarin imkanlarint O6yronmays vo onlardan istifadoni
genislondirmoys sorait yaratdi. Bu giinkii ofsor orazilordon
istifads inkisaf edorak diinya maliyys amoliyyatlarinin az gala
yarisini shats edan global bir bizness ¢evrilmisdir.

Ucgiincii minilliyin arafasinda praktiki olaraq biitiin sahalor
ya beynalxalq xarakter almis, ya da beynolxalq amilin tssirino
moruz qalmigdir. Miasir iqtisadi miinasibatlorin an genis
yayllmis slamatlorindon biri ofsor zonalarda  yerloson miios-
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sisalorin siiratlo genislonmasidir. Bu giin biznes sonayesi diinya
iqtisadiyyatinin ~ miistaqil  sahasino  ¢evrilmisdir.  Bazar
iqtisadiyyatinin osasinda duran «ganunla qadagan olunmayan
hor seyo icazo verilir» prinsipi ofsor biznesin ¢igoklonmosine do
genis imkanlar agmigdir.

Bu giin Azarbaycan Respublikasinin orazisinin miisyyan
bir hissasini ofsor zona elan etmaya ehtiyaci yoxdur. Galacokda
doa yaqin ki, buna ehtiyac olmayacaqdir. Azarbaycanin alverisli
cografi movqgeyi va bol tabii sarvatlori vardir. Azorbaycan ¢ox
stiratlo inkisaf edir.

Giin golocokdir ki, Azarbaycanin sirkatlori, hiiquqi va
fiziki soxslori beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo ofsor
zonalardan genis sokildo istifado edocokdir. Ona gora do
dorslikds ofsor zonalarla slagadar iqtisadi miinasibatlorin,
xiisusilo do vergi miinasibotlorinin  dyronilmosine  dnom
verilmisdir.

Darslik 7 fasildon ibaratdir. Proqgramda movcud olan
movzular dorslikds 6z oksini tapmigdir.

Birinci fasil «Beynslxalq iqtisadi miinasibatlords ofsor
zonalardan istifadonin moaqsad vo isullar» adlanir ki, bu
fasildo ofsor faaliyyatin miiasir miqyasi, ofsor zonalar, onlarin
yaranmasi zoruriliyi, ofsor sirkatlorin totbiqi mogsadlori vo
statuslari sorh edilmisdir.

Ikinci fosil baza ofsor sirkatlorinin Syrenilmasina hosr
edilmisdir ki, burada baza ofsor sirkstlorinin mahiyyati,
formalari, onlarin vergilorin minimumlasdirilmasinda rolu,
yaranma prinsiplori izah olunmusdur.

Uciincii fasil, xarici iqtisadi faaliyyatlo alagodar vergilorin
planlagdirilmasit vo minimumlasdirilmas: problemlorino hasr
olunmusdur ki, burada xarici iqtisadi faaliyyat subyektlorinin
vergi yiiklorinin minimumlasdirilmasimin asas asullari,
transmilli ~ korporasiyanin  firmadaxili strukturunun
yaradilmast vo ofsor sirkotlorin bu qrupda rolu vo digor
masalalar izah edilmisdir.

Dordiincti fasil «Bank va sigorta ofsor morkazlori va
zonalar» adlanir ki, burada osas ofsor vo giizostli bank
morkozlorinin miiqayisali xarakteristikasi, aparict bank ofsor
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morkozlori vo onlarin xiisusiyyatlori, sigorta foaliyyati iizro
ixtisaslasmis  ofsor moarkazlor vo onlarin xiisusiyyotlori 6z
oksini tapmugdir.

Besinci fosildo beynolxalq trastin mahiyyoti, qurulusu,
novlori vo totbiqi saholori izah edilmis, trast tosisgisi vo
benefisiarlarin cari vergi 6hdsliklorinin minimumlasdirilmasi
tsullari, trastin tosis edilmasi, orazinin seg¢ilmasini miioyyan
edon amillar va s. masalalar tadqiq olunmusdur.

Altinct  fosil  investisiya  holding ~ maorkozlorinin
problemlorino hasr edilmisdir ki, burada holding sirkatlorinin
yaranmasinin maqgsadlari, onlarin vergi miinasibatlori, yaranma
zoruriliyi, Liksemburqda vo Niderlandda tssis edilon holding
sirkatlorinin xiisusiyyatlori va s. masalolor 6z oksini tapmugdir.

Yeddinci fasil «Gomi sahibkarligi vo beynolxalq yiik
daginmalar iglin ofsor zonalar» adlanir ki, burada gomi
sahibkarlig1 vo beynolxalq doniz yiikdaginmalar1 {i¢iin  ono-
novi vo yeni ofsor zonalarin xiisusiyyatlori va perspektivlori,
homin orazilordo vergi doracalori vo  sair maosololor sorh
olunmusdur.

FOSIL 1
BEYNOLXALQ iQTiSADI MI"JNASiBBTLBRDp OFSOR
ZONALARDAN ISTiFADONIN MOQSOD VO USULLARI

1.1.0fsor faaliyyatin miiasir miqyaslari.



1.2.0fsor morkaz vo zonalarda vergi yurisdiksiyalarmin
asas tiplari va sirkatlorin vergi statuslari
1.3.0fsor sirkatlorin tatbiqi magsadlari va statuslari

1.1. Ofsor faaliyyatinin miiasir miqyaslari

«Offshore» termininin ingilis dilinden hoarfi torctimasi
«sahildon uzaq yerloson» mokan, yer monasinda basa diisiiliir.

Ofsor morkozlorindon istifadonin baglica mogsadi
miossisonin hom faaliyyot gostordiyi, ham ds yerlosdiyi 6lkado
vergi Ohdoliklorinin minimumlasdiriimasidir. Bu moagsada
yiikksok vergiqoyma saviyyasi olan Olkalordon qanuni yolla
golirlorinin dovriyyalorinin omlakinin ya biitiin hamisin1 vo ya
bir hissasini bagqa 6lkays ¢ixartmaq vasitasi ilo nail olunur.

Son onilliklor orzinds dévriyysnin ofsor zona institutu-
nun totbiqilo hayata kegirilon artim templari beynalxalq iqtisadi
faaliyyotdo timumi dovriyyalorin artim templorindan istiindiir.
Beynolxalq vergi planlasdiriimast tocriibasinds 40-50 6lks va
orazilorin vergi xiisusiyyatlori vo istiinliiklorindon foal suratdo
istifado olunur. Bu o6lkslorin daha ¢ox hissasi Avropada vo
Karib regionunda yerlosir. Avropada olan 6lke va ofsor
orazilor - Andorra, Macaristan, Hernsi, Caballiitariq,
Danimarka, Cersi, Irlandiya, Kipr, Latviya, Lixtensteyn,
Liksemburq, Madeyra, Malta, Monako, Men adasi,
Niderland, Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis
Kralligi, Fransa, Isvecrodir. Ayri-ayri beynalxalq vergi
planlagdirilmasi1 sxemlorindo Fransanin, Almaniyanin vo
Rusiya Federasiyasinin vergiqoyma sistemlorinin
xiisusiyyatlorindan istifads oluna bilor.

Karib regionunda beynoslxalq ofsor biznesinin liderlari
asagidakilardir: Antiqua vo Barbuda, Aruba, Baham adalari,
Barbados, Beliz, Bermud adalari, Britaniyanin Virciniya
adalari, Kayman adalar1, Nefis vo Sent-Kits, Niderlandin Antil
adalari, Panama, Terks vo Kaykos adalari.

Simali Amerikada diinya ofsor moarkazlorinin vergi re-
jimlarilo tutusdurulan vo vergiqoymanin Xxiisusi giizostli re-



jimlorini tomsil edon orazilors Kanada (Nyu-Bransuik) vo ABS
(Vayoming va Delaver) statlar1 aiddir.

Sakit okean regionunda on iri ofsor moarkazlor asagi-
dakilardir: Vanuatu, Honkonq, Qorbi Samoa, Kuk adalari,
Labuan, Nauru. Xiisusi vergi sxemlorindo Singapur vo Ya-
poniyanin vergiqoyma sistemlarinin xiisusiyyatlorindon istifada
oluna bilor.

Afrikada ofsor biznesinin liderlori Liberiya, Mavriki,
Madeyra adasi, Kanar adalari, Conubi Afrika Respublikasidir.

Golir vo amlaka vergiqoymanin slverisli rejimlori olan
olka vo zonalarda sirkotlorin geydiyyatdan ke¢moasi barado
molumatlar ofsor faaliyystinin miqyaslarina doslalat edir. Ofsor
sirkotlorin miqdarina goérs Antil adalari, Bermud adalari,
Britaniyanin Virciniya adalari, Kayman adalari, Kipr vo Lix-
tensteyn diinya liderloridir. Lixtensteynds 40 min geydiyyatdan
keemis ofsor sirkotlordon golon golir biidco daxilolmalarinin
(qeydiyyat va illik 6denislor) 30%-0 qodorinin togkil edir.
Kiprds 90-c1 illorin ortalarinda 20 min qeydiyyatdan ke¢mis
ofsor sirkotdon golon golir har il 200 min. dollar toskil etmigdir
(90-c1 illorin sonlarinda Kiprdo artiq 28 min ofsor sirkat
geydiyyatdan ke¢misdi). Kayman adalarinda 25 min sirkst
yaranmigdir. 1995-ci ildo Britaniyanin Virciniya adalarinda 15
mindon artiq ofsor sirkot geydiyyatdan keg¢misdi ki, bu da
adanin hor bir sakinins 1 sirkatin diismosi demok idi (Virciniya
adalariin inzibati morkozi olan Rod Taunun ohalisi 4 min
nofordir). Bermud adalarinda hor il 6,5 mindon artiq
geydiyyatdan ke¢mis sirkotlordon golir 2003-cii ildo {imumi
milli golirin 25%-ni (250 min. dollar) toskil etmis, biitiin
beynolxalq maliyys foaliyyotinin golirlori iso 6lkonin Gmumi
daxili mohsulunun 40%-5 qodorini toskil etmisdir. Terks va
Kaykos adalarinda 7 mindan artiq ofsor sirkat geydiyyatdan
kegmisdir. 80-ci illorin avvellorindon ofsor orazilords yaradilan
bank vo bank sobolorinin, sigorta va tokrarsigorta sobslorinin
gur vo daimi artimi geyd olunur. Kayman adalarnda 500-don
artiq ofsor bank geydiyyatdan ke¢misdir, o ciimlodan diinyanin
40-50 ir1 banklarinin s6ba va filiallar1 bu adada mévcuddur.



2003-cii ilin ortalarinda Kayman adalarinda bank so6-
bolorinin depozit amanatlorinin macmu mablagi 150 mlird.
dollardan artiq olmusdur. Honkonqgda bas lisenziyasi olan 300-
don artiq bank vo xarici banklarin 1,5 mindon artiq sobasi, 16
depozit va 250 sigorta sirkoti foaliyyot gostorir. Baham
adalarinda bank va maliyys sektorunun payimna timumi daxili
mohsulun 8%-o godori diisiir. Hernsi adasinda 50-ya qador bank
geydiyyatdan kegmisdir. Bermud adalarinda 1300 miixtalif tipli
sigorta sirkoti, Kayman adalarinda xarici sigorta sirkatlorinin
360 sigorta sirkati vo sobasi, Hernsi adasinda 200 sigorta sirkoti
faaliyyat gostorir.

Ofsor kimi hom inkisaf etmis, hom do inkisaf etmokdo
olan 6lka vo arazilor ¢ixis eds bilor.

Ayri-ayrt golir ndvlorine vergiqoymanin olverisli re-

Jjimlori asagidaki yiiksok inkisaf etmis olkslordoedir: Kanada,
Lixtensteyn, Liksemburq, Malta, Monako, Niderland, Boyiik
Britaniya vo Simali Irlandiya B1r19$m1$ Kralhgl ABS, Fransa
Isve¢ro vo Yaponiya. Dinamik inkisaf edon o6lks vo ofsor
orazilors aiddir: Bagam adalari, Barbados, Bermud adalari,
Britaniyanin Virciniya adalari, Hernsi Cabellutariq, Honkonq,
Cersi, Qarbi Samoa, Kuk adalarl Malay21ya Sinqapur. Ofsor
morkazlor adambasma diison gshr kimi gostorici ilo  bir-
birindon xeyli forqlonir. 2003-cii ildo Kayman adalarinda
adambasina golir 27 min dollar, Bermud adalarinda 20
min, Kiprds 12 min, Barbadosda 11,5 min,
Terks vo Kaykos adalarinda iso 5 min dollar toskil etmisdir.
Adambasina golirin nisbaton asagi oldugu o6lks vo orazilor
qrupuna Antiqua vo Barbuda, Vanuatu, Liberiya, Nevis va
Sent-Kits, Panama, Terks vo Kaykos, homginin bir sira inkisaf
etmokdo olan dlkalor daxildir.

Ofsor morkozlor miistoqil dovlotlorin orazisindo, asil
orazilordo, dovlatlorin torkibindo olan orazilords, hor hansi
dovlatin yerli idarsetmsasi ils srazilards yerlosdirils bilar.

Miistoqil dovlatlor asagidakilardir: Cersi, Irlandiya,
Kipr, Lixtensteyn, Liiksemburq, Malta, Monako, Baham
adalar1, Barbados, Beliz, Nevis va Sent-Kits (Sent-Kristofer vo
Nevis Federasiyasi — miistaqil dovlat), Panama, Vanuatu, Qarbi
Samoa, Kuk adalar1 (1965-ci il Konstitusiyasina gora Yeni
Zelandiya ilo azad assosiasiyaya daxil edilmis miistaqil
dovlatlordir), Sinqapur.
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Hor hansi dovlatin torkibino daxil olan vo ya ona tabe
olan, lakin yerli idarsetmada genis hiiquqglara malik olan ora-
zilor xiisusi qrupu toskil edir. Boyiik Britaniya vo Simali irlan-
diya Birlogsmis Kralliginin bu torpaq vo ya tabelikds olan ora-
zilorino aiddir: Hernsi (torkibindo olan orazi), Caballiitariq
(torkibindo olan orazi), Men adasi (6ziinii idars edon orazi),
Bermud adalar1 (yerli idarsetmo), Britariya Verciniya adalari
(tabelikda olan orazi), Kayman adalar1 (yerli idarsetmo), Terks
vo Kaykos (yerli idaraetma ilo tabelikdo olan orazi). Niderland
Kralliginin orazilorino Antil adalar1 (yerli idaraetma) vo Aruba
(6ztinii idars edon orazi) aiddir. Fransa Respublikasinin doniz
departamentlori — Reyunyon, Qvadelupa, Qviana, Martinika
va doniz osraziloridir. Madeyra adasi Portuqaliyanin torkibindo
yerli Oziintiidars ilo orazisidir. Malayziyanin federal orazisi
Labuan adasidir.

Ofsor orazi (zona) unitar, federativ vo ya konfederativ
dovlatin osas orazisi ola bilor: Nyu-Bransuik (Kanadanin oya-
lati), ABS-in statlar1 — Vayominqg, Delaver, Florida; Isvegra
Konfederasiyasinda Tsuq kantonu. Konkret orazinin statusu
doyisa bilar. Bels ki, 1960-70-ci illords bir sira asili torpaglar
mistaqillik oldo etmislor. 90-c1 illordo Honkonqun aidiyyati
doyismisdir.

Ofsor 6lka va zonalari sorti olaraq iki yera bolmok olar:
universal va ixtisaslagmis. Miiasir soraitds ofsor 6lkolorin, zona
vo orazilorin oksariyyati universallar sirasina aiddir, yoni
miiassisonin faaliyyat néviindan asili olmayaraq vergigoymanin
giizostli sortlorini toqdim edirlor. Qabaqcil universal ofsor
morkozlora aiddir: Britaniyanin Virciniya adalari, Bermud
adalari, Kipr, Kayman adalari, Kuk adalar1.

Dar ixtisaslasmis morkoz vo zonalara asagidakilar1 aid
etmok olar: Isvecro Konfederasiyas: (investisiya vo bank
foaliyyati), Lixtensteyn (investisiya foaliyyati), Avstriya (fiziki
soxslor ii¢iin bank xidmaotlori), Monako (fiziki soxslor iiglin vergi
planlasdirilmasi), Niderland (investisiya foaliyyati).

Ofsor morkaz va arazilor ¢ox vaxt beynalxalq trastlardan
istifado imkanlarina goéra do ayrilir.
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Ofsor olko va arazilorin dstiinliiklorindon istifads, bir
gayda olaraq, istonilon 6lko miiossisalarinin potensial tasisgilori
t¢ciin agiqdir. Bununla bels, pesokarlar beynalxalq vergi
planlagdirilmasinda ayri-ayr1 ofsor morkoz vo orazilorinin
miioyyan 6lkolordon olan istifadagilorin toloblorinin maksimum
yerina yetirilmasina yonaldilmasini gqeyd edirlor. Cersi vo Hernsi
adalarinin, homg¢inin Coaballiitariqin Boyiik Britaniya vao Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligindan olan fardi ve korporativ vergi
odayicilorinin  tolobatlarinin ~ maksimal ugotuna olan
oriyentasiyasi (yoniimii) molumdur. Karib regionu ofsor 6lko
vo orazilori miioyyon qoador ABS vo Kanadadan olan
sifarig¢ilora xidmot gostorir. Liberiya ilo ABS, Lixtensteyn va
Almaniya, Labuan vo Sinqapur arasinda onsnovi slagolor
movcuddur. Rusiyanin vergi rezidentlorinin foaaliyyati igiin
olverisli sorait yaratmaga calisan ofsor orazilordon biri Kiprdir.

Konkret ofsor moarkozin miioyyan 6lkalorin rezidentls-
rino xidmot gostormasi {liglin oriyentasiyasi miixtalif galis va
miivoqqoti galma sortlori ilo segilir. Belo ki, Baham adalari
Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginin,
homg¢inin Kanada vo ABS vatondaslari iigiin pasport va vizasiz
ti¢c hofto golib qalmalarina icazs verir, ti¢ haftodon artiq galmaq
liclin isa yalmiz pasport tolob olunur. Belgika, Yunanistan,
Italiya, Islandiya, Lixtensteyn, Liiksemburq, Niderland,
Monako, Isvecra vo Tiirkiyo votondaslarina homin miiddato
galmaq tigiin tokca pasport togdim etmok kifayat edir, vizalar
vacib deyil. Avstriya, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Almaniya, Irlandlya Israil, Conubi Koreya, Portugaliya,
Ispaniya vo Isve¢ votondaslarma bura golmak iiciin pasport
kifayotdir, lakin ii¢ hoftodon artiq qalmaq figiin viza tolob
olunur. Conubi Amerika vo Moarkozi Amerika dovlatlorinin
vatondaslar1 da pasport toqdim etmoalidirlor, orazide on dord
giindon artiq qaldigda iso miitloq viza tolob olunur. Digar 6lka
vatondaslarindan bu morkozs golmak tiglin miitlaq ham pasport,
hom do viza tolob olunur. Aydindir ki, bazi 6lkalordon olan
soxslar ti¢iin bu arazids faaliyyatin toskili vo hayata kegirilmasi
ticiin daha alverisli sorait yaradilmisdir. Boazi hallarda, masalan,
bu orazido sovdslor basa gatdiqda, real dayarlarls, nagd pul
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vosaitlori ilo omoliyyatlar kegirildikds, sohmdarlarin vo
direktorlarin yigincaqglar1 toskil olunanda goalis vo miivaqqati
galma sartlori xiisusi shamiyyat kasb edir.

Sirkatin tosis yeri kimi konkret orazidon istifado {igiin
olkonin (srazilorin) miixtolif név beynalxalq teskilat vo birlik-
lards tizvlityliniin mithiim rolu ola bilar. Bels ki, Liikksemburq va
Irlandiya Avropa Birliyinin tam izvleridir. Malta vo Kipr
Avropa Birliyinin assosiasiyali iizvloridir. Cabaolliitariq xiisusi
statusa malikdir (lisenziyali Cabolliitariq sigorta sirkatlori 6z
faaliyyatlorini Avropa Birliyinin {izvii olan 6lkslorde hayata
kecira bilar). Cersi, Hernsi vo Men adalar1 Avropa Birliyinin
hissasi deyil, lakin bu ofsor morkazlorin Boyiik Britaniya va
Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi ilo xiisusi miinasibatlori
onlar i¢iin slavo unikal imkanlar yaradir. Fransanin doniz
departamentlori Avropa Birliyinin torkib hissasi kimi nazordon
kegirilir. Niderlandin Antil adalar1 vo Avropa Ittifaqi arasinda
xisusi garsiligli slagalor mévcuddur.

Prinsip etibarils, hor hansi 6lks vergi ganunvericiliyinin
elo xiisusiyyatlorino malikdir ki, bunlar beynolxalq vergi
planlagdirilmasinda istifads oluna bilsin. Lakin bir ¢ox dov-
latlor beynoalxalq faaliyyat ii¢iin moaqgsadyonlii xiisusi (giizostli)
sorait yaradirlar. Bu morkoz va 6lkslora miiasir diinyada 80-o
godar dovlat aiddir.

1.2. Ofsor morkaz va zonalarda vergi yurisdiksiyalarmin
asas tiplari vo sirkatlorin
vergi statuslari
Vergi yurisdiksiyalarimin asas tiplori

Ayri-ayr1  6lko vo orazilorin togdim etdiyi vergi
ustiinliiklorindon somorali istifado etmok ii¢lin Gmumi oriy
istigamatlori miloyyon etmok zoruridir. Bu istigamatlordon biri
vergi yurisdiksiyas1 tipidir. Buna goro diinyanin biitiin
olkalarini sorti olaraq alt1 qrupa bélmak olar.

Rezidentlorin golirlorindon vergitutma zamani vergi
giizostlorinin verilmasi tisulu iizra ayrilan vergi yurisdiksiyala-
rinin asas tiplori asagidakilardir:
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1. Golirloro hor hansi vergi ilo vergiqgoyma miioyyan
olunmur;

2. Miioyyon foaliyyat ndvii vo miiossisa ndvlorinin
vergiqoymadan tam azad edilmasi;

3. Sahlbkarhq faaliyyatinin ayri-ayr1 névlsrindon golon
golirlora vergiqoyma doracalorinin asagl saviyyasi miioyyan
edilir;

4. Holdinqg sirkatlor {igiin xiisusi (giizostli) vergiqoyma
rejimi toqdim edilir;

5. Galirlora vergigoymanin standart vo ya yiiksok
saviyyasi miioyyan olunur, lakin bu zaman hiiquqgi soxslora —
geyri rezidentlora alava giizastlor verilir;

6. Vergiqoymanin orazi prinsipindan istifads olunur.

Vergi yurisdiksiyasinin birinci tipine miivafiq olaraq,
homin dlkads geydiyyatdan ke¢mis sirkotlorin golirlorino hor
hans1 vergiqoyma yoxdur. Bu tip yurisdiksiyani gobul etmis
olkalar «sirf ofsor» («tamamils ofsor») niifuzu qazanmislar. Bu
olkolordo geydiyyatdan kegmis sirkotlorin foaliyyoti homin
olkads heg bir sortlorlo slagadar olaraq vergiqoymaya sobab ola
bilmoz. Vergi yurisdiksiyasinin bu tipi asagidaki olkslorda
totbig olunur: Ankilla, Baham, Bermud, Kayman adalari,
Nauru, Terks vo Kaykos adalari.

Ikinci tip vergi yurisdiksiyas: bu 6lkade geydiyyatdan
ke¢mis, lakin 6z foaliyystlorini homin 6lkenin vo ya orazinin
hiidudlarindan konarda hoyata kegiron sirkotlorin golirlorini
vergidon tam azad edir. Bir qayda olaraq, bu 6lkads ofsor
sirkotlorin foaliyystini tonzimloyan qanunvericilikdo homin
sirkotlorin  foaliyyotine qadaga qoyulmasi qeyd olunmali,
homginin tosis edilon ofsor sirkatin nizamnamao sonadlorinds do
geyd edilmoalidir. Prinsipcs, istifadagi ticiin mévcud gayda va
mohdudiyyatlora riayat zamani birinci va ikinci kateqoriya
yurisdiksiyalar1 arasinda forq yoxdur, lakin yadda saxlamaq
lazimdir ki, ikinci tip vergi yurisdiksiyal 6lkslords foaliyyatin
hor hanst macburi sortlori pozuldugu zaman qeydiyyat 6lks-
sindo golirlora vergigoyma miimkiindiir, hamg¢inin vergi va
vatondas hiiquqlarinin pozulmasina géra corima sanksiyalarinin
totbigi do miimkiindiir. Ikinci tip vergi yurisdiksiyasindan
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istifado edon 6lko va orazilora Olderni, Antiqua, Aruba, Beliz,
Britaniyanin Virciniya adalari, Kanar adalar1 — Ispaniya, Kuk
adalari, Cobolliitariq, Qrenada, Hernsi, Men adas1, Israil
dovloti, Cersi, lordaniya Kralligi, Liberiya, Lixtensteyn,
Madeyra — Portuqaliya, Marsall adalari, Mavriki, Monako
Knyazligi, Cernoqoriya, Monserat, Niderlandin Antil adalari,
Nevis, Nayyu, Inqusetiya — Rusiya Federasiyasi, Sent-Kits,
Sent-Vinsent, Seysel adalari, Virciniya adalar1 — ABS, Va-
nuatu, Qarbi Samoa aiddir.

Ucgiincii t1p vergi yur1sd1k51yalar1 golirlors asagr salinmis
doaracalarls vergigoymaya imkan verir. Ayri-ayri dévlatlorin bir
sira 6lka vo arazilari rezidentlorin ayri-ayr1 galir névlarina eyni
zamanda ikinci va tiglincii tip vergi glizostlori verir, yani bir név
golirlor iiciin vergigoymadan tam azad edilmas nozaords tutulur,
digor golir novlori {igiin iso vergi doracalorinin asagl soviyyasi
miioyyan olunur. Ona goéra dos tiglincii qrupa ikinci qrupa daxil
edilmis ayri-ayr1 6lko vo orazilor diisiir. Vergi yurisdiksiyasi
golirlorinin ayri-ayri novlorino asagr dorocalorlo vergiqoyma
totbiqg olunmasina imkan veron 6lko vo oraziloro asagidakilar
aiddir: Barbados, Belgika, Kipr, Dublin - Islandiya,
Caobolliitariq, Hernsi, Men adasi, Israil, Cersi, Labuan —
Malayziya, Madeyra — Portuqaliya, Malta, Mavriki vo Isvegra.
Bu siyahini tam hesab etmak olmaz. Bu siyahiya bagsqa olkolor
do, homg¢inin rezidentlorin ayri-ayr1 golir ndvlorine xiisusi
vergigoyma rejimi miioyyan edilon azad iqtisadi zonalar da
daxil edilo bilor. Kegmis sosialist olkalorinde bu qrupa
Macaristan daxil ola bilor, belo ki, 1994-cii ilin yanvarindan
etibaron bu odlkads giizostli vergiqoyma rejimi ilo sirkostlor
yaradilmasi imkanini nozordo tutan qanunvericilik («ofsor
sirkatlor»in ganunla miioyyan olunmus talablari yerina yetirmok
sortilo golirlorino asagi doracalorlo  vergiqoyma) qiivvaya
minmisdir.

Dérdiincii qrupa holding sirkatlor ii¢iin xiisusi vergi-
goyma rejimlori toqdim edon o6lkolorin vergi yurisdiksiyalari
daxil edilir. Bu gqrupa daxil olan 6lkalords, bir qayda olaraq,
rezilentlorin slrkstlsrmm golirlorina  vergiqoymanin dmumi
yiikksok soviyyasi miiloyyan edilmisdir, lakin bu zaman holding
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sirkotlor tiglin istisna vardir — onlara ya golirlorindon vergi
tutulmas1 asagi doracolorlo miioyyon olunmus, ya da basqa
olkalordo  geydiyyatdan kegmis sirkotlorin  kapitalinda
istirakdan daxil olan golirlor vergiqgoymadan azaddir. Bu qrup
olkoloro aiddir: Avstriya, Almaniya, Danimarka, Ispaniya,
Liiksemburq, Niderland, Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya
Birlosmis Krallig1, Fransa, Isveg.

Vergi yurisdiksiyalarmin besinci tipinin xiisusiyyatlori
ondan ibaratdir ki, miioyyan sortlorls bu 6lkads geydiyyatdan
kegmis sirkot homin 6lkods vergiqoyma maqsadlori {igiin re-
zident kimi nazardon kegirilmaya bilar ki, bu, Boyiik Britaniya
vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralligmin vergi qanunvericiliy-
indan irali golon prinsiplordon gotiiriilmiis vergi qanunvericiliyi
xiisusiyyatlorindon dogur. Bu tip vergi yurisdiksiyas: olan
olkalors Barbados, Britaniyanin Virciniya adalari, Caballiitariq,
Qrenada, Irlandiya, Singapur ve Svazilend aiddir. Miioyyen
sortlor vo diizalislorlo bu kateqoriyaya Boyiik Britaniya va
Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginin 6zii do daxildir.

Altinct qrupa golirlors vergiqoymanin orazi prinsiping
asaslanan vergi yurisdiksiyalari aiddir. Bu yurisdiksiyalara géra
homin 6lkalorin rezidentlorinin basqa o6lkalords aldiglar: galirlor
vergiys moruz qalmir. Bu ciir vergi yurisdiksiyasi tipino Kosta-
Rika, Honkonq, Livan, Malayziya, Panama, Singapur va
Conubi Afrika Respublikasi malikdir.

Ofsor markaz va zonalarda sirkatlorin asas statuslart

Bir qayda olaraq, hor hansi ofsor morkszinds vo ya
zonasinda miixtalif tip vergi statuslu sirkotlor geydiyyatdan
keco bilor. Sirkstin vergi statusu sirkotin golirlorinin vergi-
goyma spesifikasini (vergilordon azad olunmasi) miioyyan edir,
homg¢inin ikigat vergigoymadan qag¢maq igclin beynalxalq
miiqavilalorin normalarindan istifads {iglin mithiim oshomiyyat
kasb edir.

Vergi statuslarinin asas tiplorine asagidakilar aiddir:

1)  Milli sirkat (adi, xiisusi status verilmayan);
2)  Xiisusi vergi statusu olan milli sirkat;
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3)  Qeyri-rezident sirkat;
Milli sirkat

Milli sirkot — homin doévlotdo geydiyyat kegon vao
movcud ganunvericiliyin normalarina miivafiq olaraq har hansi
xisusi status verilmoyon adi sirkot. Milli sirkot miivafiq
korporativ qanunvericilik vo ya miilki hiiquq ils icazs verilon
hor hasi formada yaradila bilor. Rusiyada milli sirkatlorin
(miiassisalorin) formalar1 RF Miilki Macallasi vo moahdud
mosuliyyatli comiyyatlor haqqinda ganunlar vo digor ganun-
vericilik aktlari ilo miioyyon olunur.

Milli sirkati hom rezidentlor, ham ds geydiyyat 6lkosinin
geyri-rezidentlori yarada bilor. Ayri-ayri dlkalorde milli sirkatin
geyri-rezidentlor ~ torofindon  tosis  imkanlar1t  xiisusi
ganunvericiliklo mahdudlasdirila bilor. Bundan basqa, fiziki va
(vo ya) hiiquqi soxslor — geyri-rezidentlorin istiraki ilo yaradilan
sirkotin ~ tosis  edilmosi  vo  geydiyyatdan  kegmasinin
xiisusiyyatlari nazars alina bilor.

Milli sirkat hor hansi yol verilon faaliyyat novlori ilo
mosgul ola, homg¢inin hom yerlosdiyi 6lkods, ham do onun
hiidudlarindan konardaki monbalordon golir alds eds bilor.

Ogor sirkotin geydiyyatdan kecdiyi olkado valyuta
mohdudiyyatlori miioyyon edilmisss, bu mohdudiyyastlorin
biitiin novlori milli sirkatlors do tam hacmdo aid edilir.

Bu statuslu sirkot yerlosdiyi 6lkade miioyyon edilon
vergiloro moruz galan subyektdir. Bu zaman o, mévcud vergi
ganunvericiliyi torafindon toqdim edilon biitiin imkan va gii-
zastlordan istifads edo bilar.

Milli sirkatin hamiss qeydiyyatdan kegdiyi 6lkonin vergi
rezidenti olmasi ilo olagodar olaraq, bu 6lkonin golirlora vo
omlaka ikigat vergigoymadan qag¢maq ig¢iin bagladig
miiqavilalorin normalar tatbiq edilir.

Milli sirkatlorin totbiqi tocriibasi haddon artiq genisdir.
Beynolxalq vergi planlagdirilmasinda miixtalif vergi yurisdik-
siyasi tipli vo galirlora vergiqoymanin miixtalif saviyyslori olan
olkolordo qeydiyyatdan ke¢mis adi milli sirkotlor miixtalif

17



moqsadlor igiin istifado olunur. Bir qayda olaraq, golirlora
yiikksak vergigoyma movcud olan 6lkalords bu statuslu sirkatlor
golirloro vo omlaka ikigat vergigoymadan qgag¢maq {igiin
baglanan miiqavilalorlo verilon {istiinliiklordon istifado iigiin,
homg¢inin konkret 6lkado (moasalon, golirlora vergi qoyularkon
orazi prinsipi, vergi qoyulan golirin miioyyon edilmasi
gaydalari, miixtolif név moqgsadli giizostlor) monfostdon ve-
rgiqoymanin xiisusi sortlorindon istifade iiglin geydiyyatdan
kegcirilir. Galirlora vergiqoymanin nisbaton asagi saviyyasi vo ya
hiiquqi soxslorin - rezidentlorin galirlorine vergigoyma miisyyan
olunmayan oOlkolordo milli sirkotlor beynoalxalq vergi
planlasdirilmasi sxemlorinds yiiksok vergiqoyma soviyyasi olan
o0lko  vo zonalarda foaliyyot goOstoron  miiossisolorin
monfostlorinin  bir hissasinin  bu sirkatlora boliisdiiriilmasi
moqsadile yaradilir.

Xtisusi vergi statuslu milli sirkat

Milli sirkat qeydiyyatdan kegdiyi zaman vo ya sonra
xiisusi vergi (glizastli) statusu ala bilor. Bu statusun alinmasi
homisgo foaliyyatin hoyata kegirilmasi imkanlarmin mohdud-
lagdirilmasi ils baghdir. Bir qayda olaraq, bu, homin 6lks vo ya
orazinin vergi rezidentlori ilo foaliyystin hoyata kegirilmosinin
gadagan edilmosidir. Bu sirkstin istirakgilar1 adoton fiziki va
hiiquqi soxslor — rezidentlor ola bilmoz. Bundan basqa,
mohdudiyyat vo qadagalarin digor noévleri do miimkiindiir.
Xiisusilo, miivafiq dovlstin orazisindo yerloson omlakin
alinmasina bu ciir gadaga vo mahdudiyyatlar qoyula bilor.

Xiisusi vergi statuslu milli sirkatlor geydiyyat 6lkasinda
golirlarina vergi qoyulan sirkatlor kimi nozardan kegirilir. Lakin
bunlar ya konkret vergi novlorindon azaddir, ya da onlarin
foaliyyoti timumi vo ya xiisusi qanunvericiliyin Xxiisusi
toloblorina cavab verirso, bu zaman onlara xiisusi giizostli
vergiqoyma qaydalar: totbiq edilir. Xiisusi vergi statuslu sir-
kotin geydiyyatdan ke¢diyi 6lkads vergiqoyma subyekti olmasi
fakti, prinsip etibarilo bu sirkotlora hotta faaliyyot gostordiyi vo
golir monbayi oldugu o6lke ilo geydiyyatdan kegdiyi olko
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arasinda golirloro vo omlaka ikigat vergiqgoymadan gagmagq
barads baglanmis miigavilalorin normalarindan istifads imkani
verir. Bu zaman yadda saxlamaq lazimdir ki, galir monbayi
olan o&lkonin vergi qanunvericiliyinin xiisusiyyatlori vo ya
konkret miigavilonin normalar1 ilo beynolxalq normalarin
xisusi vergi statusu olan sirkatlora totbiq edilmoasini istisna
edon gaydalar miioyyan edilo bilor. Beynolxalg miigavils
torafindon miiayyan edilon rejimin bu va ya digar sirkats vo ya
bu vo ya digor 6denilon golir ndviine totbiqinin diizgiinliyi
mosalosini hall etmok iiciin  homin miigavilonin biitiin
normalarinin (xisusilo do «miigavilonin totbiq edildiyi soxslor»,
«razihiga golon dovlatlorin  orazisi» vo xiisusi hallarda
vergigoymani tonzimloyon maddolor), olavo sonadlorin
(protokollarin, oslavalorin) tohlili, hamginin golir monbayi olan
Olkonin salahiyystli orqaninin rosmi izahatlarinin  ugotu
zoruridir.

Milli sirkatlorin xiisusi vergi statuslariin névlori goxc-
ohatlidir. Onlar yerli korporativ va vergi ganunvericiliyinin
xiisusiyyatlori ilo miisyyon olunur.

Qeydiyyat zamani alinmisg xiisusi vergi statusu, bir
gayda olaraq, hamin soxso beynoalxalq miiqavilolorin konkret
normalarinin totbiqi imkanlarini asagi salir. Qeydiyyat zamani
alman xiisusi vergi statuslarina asagidakilar aiddir:

- beynolxalq isgiizar sirkot (BIS);
- ofsor sirkoat;
- beynalxalq sirkat.

Bir sira 6lkalords xiisusi giizostli vergi statusunun olmasi
barads «ofsor (holding) sirkotlor haqqinda ganuna miivafiq
olaraq geydiyyatdan ke¢mis sirkot» ifadssi dolalot edir vo ya
xiisusi ganun gabul edilmasi tarixi vo ndmrasi gostorilir).

Beynolxalq isgiizar sirkot (BIS) statusu asagidaki 6lko vo
orazilords totbiq edilir: Antiqua vo Barbuda, Baham adalari,
Barbados, Beliz, Bermud adalari, Britaniyanin Virciniya
adalar1. 1lk dofs olaraq BIS konsepsiyasi Britaniyanin Virci-
niya adalarinda hazirlanmisdi. Sirkot hor hansi soxso miistoqil
vo ya miistorok olaraq BIS tosis etmoyo imkan veran beynolxalq
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isgiizar sirkotlor haqqinda qanun osasinda tosis edilir. Bu
sirkoto har hansi yerli vergilordon azad olunmaq tomin edilir.
Qeydiyyat tglin bir sohmdar (fiziki soxs va ya korporasiya),
zoruri oldugda bir direktor kifayostdir. Sohmdarlarin va (va ya)
direktorlarin yigincaqlar1 istonilon vaxt vo istonilon yerds
kecirila bilar, o ciimladan istirakc¢ilar: etibarli soxslor tomsil eda
bilor. Sohmlor hom nominal doyarin géstorilmasi ilo, ham da
onsuz, hamcinin talob edon iiciin buraxila bilor. BIS-nin sochm
kapitali tam 6donilmalidir, lakin nizamnamo kapitalina olan
toloblor minimaldir. Hesablar iizro ¢ixarislar vo sochmdarlar va
ya direktorlar haqqinda molumatlar dovlst orqganlarina
bildirilmir vo konar saxslor ti¢iin baghdir.

BiS-lors bir qayda olaraq, qadagandir:

1) daim geydiyyat 6lkasindo yasayan soxslorlo sahibkarliq
foaliyyati hoyata kegirmok;

2) geydiyyat 6lkesindo amlaka tam vo ya qismon malik
olmagq;

3) bank, sigorta vo ya tokrarsigorta foaliyyati ilo mosgul
olmag;

4) basqa sirkatlors hiiquqi tinvan vermak.

Bir sira basqa olkolordo BIS abbreviaturas: yuxarida
adlar1 ¢okilon olkalordo vergi statusundan farglonon vergi
statusu olan sirkotloro totbiq oluna bilor. Belo ki, Cersi ada-
sinda 1993-cii il yanvarin 1-don sonra yaradilan BiS-lor re-
zident sirkotlordir ki, bunlarin galirlori xiisusi vergi daracalori
sistemi lizra vergiys moruz qalir. Bu ciir sirkot Cersi adala-
rindan konardaki monbolordon 3 min. funt sterlingo qodor
manfoat gotiiriirss, 2% doracesi ilo vergiqoymaya moruz qalir.
Monfoot bu soviyyoni istoloyorsa, bu zaman asagi salinmis
doaracalar totbiq edilir. Cersido geydiyyatdan kegmis beynolxalq
isglizar sirkotlor Cersi adasinin vergi rezidentlori ilo mahdud faa-
liyyot hoyata keg¢iro vo adanin orazisindoki monbalordon golir
gotiiro bilorlor. Bu halda sirkatin goliri 20% 6lgiisiinds doraca ilo
vergigoymaya moruz qalir. Bu qayda Cersi adasinda
geydiyyatdan ke¢mis banklar torafindon 6donilon faizlora do
aid edilir. IBC vergi tutulan goliri oldo edo bilmirso, homginin
vergi tutulan galirdon ¢ox deyilss, bu zaman sirkastlor illik yigim
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formasinda 1200 funt sterlingdon az olmayan moblogi
odomolidirlor. BIS statusu homgcinin Cersi adasinin
hiidudlarindan kenarda inkorporasiya edilmis, hamg¢inin onun
filiallar1 torofindon do alina bilor.

«Ofsor sirkot» milli sirkatin xiisusi novii kimi Kipr ada-
sinda tasis edilo bilar. Kiprds ofsor sirkatin tasis edilmasi yalniz
Morkazi bankin gqabaqcadan raziligi ilo miimkiindiir. Xiisusi
vergi statusundan istifado etmok i¢iin sirkot eyni zamanda
asagidaki toloblors uygun olmalidir:

- golirlori Kiprdon konarda almali vo 6z xorclorini xarici
moanboalorin hesabina 6rtmoalidir;

- sirkatin mévecud oldugu dovr arzinds geyri-rezidentlor
birbasa vo ya dolayr yolla sirkatin sohmlorino malik
olmalidirlar (rezidentlor yalniz sohmlorin nominal saxlayicilari
qismindos ¢ixis eds bilar);

- sirkat bir ne¢o manbadan vasait calb eds bilmoaz;

- Morkozi banka hor il lisenziyali auditor torafindon
tosdiq edilmis maliyys hesabati togdim edilmalidir.

Bundan basqa, xiisusi lisenziya almadan ofsor sirkot
bank va sigorta foaliyyotini hoyata kegiroa bilmoaz.

«Beynolxalq sirkat»i giizostli vergi statusu ilo olan milli
sirkotin spesifik formasi1 kimi nozordon kecgirmok olar. Bu
hiiquqi forma Kuk adalarinda vo Qorbi Samoada istifada
olunur. Kuk adalarinda bu sirkatlor beynoalxalq sirkatlor haq-
qinda 1987-ci il qanununa osason qeydiyyatdan keco bilor.
Beynalxalq isgiizar sirketlorlo (BIS) miigayisade bu forma
tosiscilora bazi olava imkanlar verir. Xiisusilo, beynolxalq
sirkotlor sohm kapitali olmadan da tasis edilo bilor ki, bu da
tosisgilora valyuta ganunvericiliyindon dogan mohdudiyyat-
lordon uzaq olmaga, homginin nozarst olunan xarici sirkotlor
haqqinda qanunvericilik normalarin1 pozmamaga imkan verir.

Milli sirkat geydiyyatdan ke¢ondon sonra xiisusi vergi
statusu ala bilor. Qeydiyyatdan kegdikdon sonra alinan vergi
statuslarimin iki névii mévcuddur:

- sorti-giizostli sirkatlor;

- vergilordon azad sirkatlor.
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Sorti-glizostli sirkot — foaliyyati miioyyon olunmus
gaydalara uygun olmaq sortilo golirs vergiqoyma doracasini
secmak hiiququ olan sirkatdir. Bu tip sirkatlordon o zaman
istifads olunur ki, beynolxalq miigavilo monba 6lkods 6donilon
golirlorin vergidon azad olmasini yalniz alanin galiri (dividend
formasinda) daimi yerlosdiyi 6lkads (geydiyyat) golir manbayi
olan 6lkadaki vergiqoymanin 6lgiisiiniin yarisindan az olmayan
vergiya moruz almasi sortilo nozords tutsun. Bu ciir sortlori
Qorbi Avropa olkalorinin bagladigr bir ¢ox miiqavilalor do
nozordo tutur. Bag sirkotin (dividend alanin) golirinin vergiya
monba Olkadoki doracasinin yaridan az olmamasi: barada
sonadin toqdim edilmasi monba-6lkads 6donilon dividendlarin
vergidon azad edilmasi ti¢iin asasdir. Milli rezidentlora bu ciir
vergi statusu veron 6lko vo oraziloro Cabolliitariq, Men adast,
Amerikanin Virciniya adalari aiddir.

Vergilordon azad sirkot statusu hom sirkat geydiyyatdan
kegon zaman, hom do sonra verilo bilor. ©gor bu status
geydiyyatdan keg¢dikdon sonra alinirsa, sirkot geydiyyat ol-
kosindo vergiqoymaya moruz qaldigt zaman ikiqat vergi-
qoymani aradan qaldlrmaq haqqinda miigavils tizra galirlorine
xiisusi vergiqoyma rejimino iddia edo bilor. Bir sira 6lko vo
ofsor arazilor — Vanuatu, Hernsi, Coballiitariq, Cersi, Irlandiya,
Kayman adalari, Men adasi, Lixtensteyn, Terks vo Kaykos
adalar1 tosisgilora standart milli sirkot yaratmaga, sonra iso
miioyyan miiddato vergilordon azad olmaq haqqinda sertifikat
(sohadatnamo) tortib etmoys imkan verir.

Cersi adasinda vergilordon azad edilmis sirkot hor il
tosdiq olunmalidir.

Giizostli vergi statuslarinin gostarilon tipoloji (standart)
noévlorindon basqga alave novler do méveud ola bilor. Giizostli
vergi statuslarinin alava névlarini iki boyiik qrupa bolmoak olar:

1) sirkotin giizostli vergiqoyma rejimi olan har hansi
zonada qeydiyyatdan kegmaosi ilo olaqodar giizostli vergi
statusu;

2) iqtisadi faaliyyatin xiisusiyyatlori ilo bagh giizostli
vergi statusu (giizostli sahavi vergi statusu).
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Vergiqoymanin giizostli rejimlori azad iqtisadi zonalar,
azad sahibkarliq zonalari, giizostli gémriik zonalari, texno-
parklar va s. tarafindan toqdim edils bilor. Qeyd etmok lazimdir
ki, bir qayda olaraq azad iqtisadi zonalarda va basqa, golirlora
vergiqoyma 1iizro giizostlor miioyyon edon basqa zonalarda
giizostli vergi statusu golirlora vo omlaka ikigat vergiqgoymadan
gagmaq hagqinda miigavilalorin normalarindan istifads {igiin
he¢ bir manegilik térotmir (bu miigavilonin normalarinin
konkret azad iqtisadi zonalarda vo ya basqa zonalarda
geydiyyatdan ke¢mis miiossisoloro aid olmayacagi gostorilon
miiqavilalar istisna olunmag]la).

Qeyri-rezident sirkat

Qeyri-rezident sirkot statusu o demokdir ki, bu 6lkada
milli vergi ganunvericiliyinin normalarina gora sirkat rezident
sirkatlor {iglin miioyyan olunmus vergigoymaya moaruz galmur.
Qeyri-rezident sirkot yalniz fiziki vo (vo ya) hiiquqi soxslor —
geyri rezidentlor torofindon yaradila bilor. Qeyri-rezident
sirkoto bir gayda olaraq, qeydiyyatdan kecdiyi 6lkonin vergi
rezidentlori ilo faaliyyat gostormok qadagandir. Qeydiyyat
Olkasi orazisindon konarda olan monbalordon golir alarkon
geyri-rezident sirkot vergiloro moruz qalmir. Bu statuslu
sirkotin geydiyyat o6lkosindo vergiqoyma subyekti olmamasi
fakt1 bu sirkotlora golirlora vo amlaka ikigat vergigoymadan
gagmaq haqqinda miigavilalorin normalarin1 totbiq etmok
imkanini istisna edir.

Belaliklo, bir qayda olaraq, heg bir xiisusi vergi statusu
olmayan milli sirkotin aldigr golirlora ikiqat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda beynalxalq miigavilolorin normalar1 homiso
totbiq olunur; xiisusi vergi statusu olan rezident sirkatlorin
(milli sirkatlorin) galirlorine bu miiqavilolorin normalar: tatbiq
oluna bilor, lakin totbiq olunmaya da bilor; qeyri-rezident
sirkatlor bu miiqavilslarin totbiq sferasindan istisna olunur.

1.3. Ofsor sirkotlorin totbiqi magsadlori vo statuslar
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Ofsor sirkotlorin baslica vozifalori ¢oxsaylidir. Giizastli
vergi rejimi olan ofsor morkozindo vo ya zonasinda
geydiyyatdan ke¢mis miiassisalor praktiki olaraq bir (va ya bir
nego) $9klld9 ¢ixis edo bilar:

idxal tizra todariikeii;

- 1xrac uzra alici;

- barter omoliyyatlari istirak¢isi;

- vasitagi — miistaqil agent;

- podratgz;

- omlak sahibi;

- omtoa nisani, miiallif hiiquglari sahibi va alicisi;

- omtaa nisani, miallif hiiquglari lisenziyalari;

- dasimmmaz omlakin vo avadanligin lizinq toqdim edoni;

- investor;

- sohm (holdinq) saxlayicisi;

- bank hesabi saxlayicisi;

- borc saxlayan;

- ohdaliklar izrs qarant;

- igogotiiran;

- kreditor;

- borc alan (ssuda gotiiron);

- gomi sahibi;

- beynalxalq ticarat sferasinda dasiyici;

- sigortagi;

- etibarli rohbar.

Idxal iizra tadariikcii

Ogoar ofsor sirkot mallarin idxalinda istifado olunursa,
onda, bir qayda olaraq, qaldirilmis qiymatlor totbiq olunur ki,
bu da 6lke daxilindo malin1 satan miiossisonin vergi qoyulan
golirini asagr salmaga imkan verir. Bu modelin 6z négsanlari
vardir. Idxal olunan malin giymoti qaldirilan zaman vergi-
goyma obyekti, malin gomriik dayari oldugu zaman vergi va
yigimlar izro do 6doniglor artir. Bu vergilora aiddir: gémriik
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risumlar1 va yigimlari, satig iigiin 6lko orazisino idxal olunan
zaman ¢ixilan alava doyar vergisi.

Ofsor sirkotdon idxal sxemlorindo istifade zamani
adoton monfootdon vergi Uizro vo gotirilon malin gémriik
doyorindon tutulan vergilor iizro 6hdoliklori tutusdurmaq zo-
ruridir.

Lakin bir sira mallar gémriik riisumlarindan azad ola
bilor, bundan oslava, gomriikk risumunun ¢ixilmas: giizostli
tariflo miimkiindiir, homginin idxal zamani tutulan slave doyar
vergisino  gilizostli  doracalorin  totbigi  do  miimkiindiir.
Axirincilarda ofsor sirkotdon mallarin idxali {i¢iin istifads son
doraca somaralidir.

Gomriik riisumlarimin giizostli tariflori, bir qayda ola-
raq, inkisaf etmokdo olan o6lkolordon, homg¢inin gomriik itti-
faglari, assosiasiyalari, birliklorina daxil olan 6lkalordon mal
idxali zaman1 miioyyen olunur. Mosolon, Avropa ittifaq: 6l-
kolorinds mallar hamin ittifaqin tizv olan 6lkalordan gatirilirsa,
bu zaman sarhadi kegarkon riisumlardan azaddir.

Vergi sxemlorinin els variantlar1 da mévcuddur ki, ofsor
sirkatin kdmayils idxal olunan malin qiymatinin asagi salinmasi
hayata kegirilir. Bu o hallarda totbiq olunur ki, xammalin va ya
yarimfabrikatin golocok emali giizostli igtisadi zonada — mal
idxalgis1 6lkosindo (azad sahibkarliq zonasinda, azad iqtisadi
zonada, manfaats vergiqoymanin giizostli saviyyasi olan zonada
va s.) hoyata kegirilir. Konkret idxal giymatiin asagi salinmasi
odonilon gémriik idxali risumlarinin moblagini vo malin idxal
zamani slavo doyar vergisini asagl salmaga imkan verir. Bu
zaman malin monfastdon vergi iizra giixostli zonalarinda emali
bozon beynolxalq sirkotlor qrupu ¢orgivasinde (kapitalda
garsiligh istirakla bagli vo ya bir moarkozdon nozarst olunan
miiassisolorin) vergi ohdaliklarinin imumi
minimumlagdirilmasinin optimal somarasine nail olmaga imkan
verir.

Ixrac tizra alici
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Mallarin ixracit zamani ofsor sirkotdon istifado adoton
mali son doraco asagi qiymoatlo satmaga, sonra isa ofsor sirkat
toraofindon son aliciya bazar (diinya) giymotlori soviyyasinda
tokrar satmaga imkan verir. Milli ixracat¢inin monfosting
goyulan vergi bu halda minimal qalir, ixrac zamani real vo
endirilmis qiymot arasindaki forq golirlora vergiqoymanin
giizostli rejimi vo ya sifir saviyyasi olan 6lkads geydiyyatdan
ke¢mis ofsor sirkatin moanfaotini yaradir.

Beynolxalq vergi planlasdirilmasi sxemlori homginin
milli istehsal¢i-miiossisonin malin ixrac qiymatini qaldirdig
varianti da nazordas tuta bilor. Bu ciir sxemlor nisboaton nadirdir.
Onlardan istifadonin mahiyyati malin ixract zamani milli
istehsalgiya qaytarilan vo ya hesablanan olava doyor vergisini
maksimum qaldirmaqdan ibarstdir. Adston bu, o hallarda
edilir ki, milli istehsalginin manfastdan vergiys o qadar do vergi
ohdaliklori olmasin, lakin ovvaldon 06donilmis olave dayar
vergisinin real avazini ¢ixmaq imkanlar1 olmus olsun. Aydindir
ki, bu ciir sxem yalmiz o hallarda totbiq olunur ki, ixrac
risumlarinin doracalori nisbaton asagidir vo ya yalniz bu mal
noéviing totbiq edilir.

Barter omoaliyyatlari istirak¢is

Barter omoliyyatlar: istirakeis1 kimi ofsor sirkat yuxari-
daki prinsiplor asasinda istifads olunur. Lakin bazi hallarda,
monfooto vergiqoyma vo olavo doyar vergisi iizro milli qa-
nunvericiliyin bazi xiisusiyyatlorini, homg¢inin idxal vo ixrac
risumlarinin ¢ixilmasi prinsipini nazoro almagla, barter tizro
sovdolor ayrica hoyata kegirilon ixrac va idxal sovdolori ilo
miiqayisada alava tstiinliiklora malik olur.

Bu ciir tstiinliiklor satis aninin miisyyon edilmasi zamani
vo miivafiq olaraq, monfastdon vergi lizro vergi dhdsliklorinin
meydana ¢ixmasi aninda, barter omoliyyatlar1 tizro gomriik
doyorinin miioyyon edilmoasinin xiisusiyyatlori ilo olagadar
olaraq ixrac vo ya idxal gomrik riisumlarinin mini-
mumlagdirilmas: ilo yarana bilor. Bir gayda olaraq, barter
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omoliyyatlarinin olava Ustiinliiklori xarici ticarat iizro homin
olkalords valyuta tonzimlonmasinin va valyuta nazaratinin sart
gaydalarinin miioyyan olundugu, homginin vergi gomriik
xidmotlori ilo valyuta nozaroti orqanlar1 arasinda somorsli
qarsiligli miinasibatlorin olmadig 6lkslorde mévcuddur.

«Barter ofsor miisssisopnin totbiqi sahasi o zaman
xiisusila genis ola bilar ki, xarici ticarat alagoalori eyni zamanda
sort valyuta mohdudiyyatlori vo valyuta nozarati rejimi
miloyyon etmis bir nego O6lko arasinda hoyata kegirilsin. Bu
halda ofsor miisssiso beynalxalq xarici ticarat vo valyuta-kredit
miinasibatlorinds faktiki olaraq klirinq palatasi vazifasini
yerina yetirir ki, bu da noinki vergi 6hdaliklorinin hacmlorini
asagl salmaga, habelo xeyli dorocodo idxalgilarla ixracatgilar
arasindaki hesablagmalarda xorclorin soviyyesini azaltmaga,
vaxtasirt meydana g¢ixan borc problemlorini  somorali
tonzimlomoays imkan verir.

Vasitagi — miistaqil agent

Ofsor sirkotdon vasitogi — miistoqil agent kimi istifads
olunmasi slavo ddonislori eyni zamanda idxal vo ixrac hesablari
axinindan ayirmaqla hoyata kecgirmoys imkan verir. Ofsor
sirkatin - vasitoginin tatbiqinin xiisusi sahasi podrat faaliyyatin
mixtolif névlaridir. Ofsor sirkot — miistaqil agentdan istifadonin
ofsor sirkotdon idxalg1, ixracatgi, barter omoliyyatlari istirakgisi
kimi istifadedon baslica forqi ondan ibarstdir ki, miistoqil
agentlo ya hor hansi xidmoat gostorilmasi barads slave miigavila
baglanir (bir qayda olaraq, uygun kontragentin axtarist ilo
olagodar) vo ya osas miigavilodo bu agentin xorclorinin
qaytarilmasinin xiisusi rejimi miioyyonlasdirilir.

Bu halda idxal iizra todariik¢i, ixrac tizra alici, har hansi
islorin yerino yetirilmasi {izro podrat¢i kimi ofsor zonada
geydiyyatdan ke¢momis miiossisa qalir. Bu, bir sira hallarda
ticarot sahosindo beynolxalq miiqavilalorin {stiinliiklorindon
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somarali surotdo istifado etmoys, homginin digor foaliyyot
novlari hoyata kegirarkon vergiqoymanin xiisusi sortlorine iddia
etmaya, yani galirlora vo amlaka ikigat vergiqgoymadan gagmaq
haqqinda miiqavilodon istifado etmoyo imkan verir ki,
miiqaviloys gore kontragent ofsor sirkot oldugu zaman bunlar
totbiq edils bilmazdi.

Podrat¢

Ofsor sirkotdon podratgi kimi istifado olundugu zaman,
bir qayda olaraq, milli miiassisonin moanfastino vergiqoyma
zamani nazars alinan xorclorin artirilmasina nail olunur. Basqa
s6zlo, milli istehsalginin balans monfastinin bir hissasi «alinib»
ofsor zonada qeydiyyatdan ke¢mis «otiirlici» miiossisaya
verilir. Bu zaman qanunvericiliklo xorclorin, milli miisssisanin
vergi tutulan goliri miioyyan edilorkon ¢ixilan kimi miisyyon
etdiyi maddalarins xiisusi diggat yetirmok lazimdir.

Homiso yadda saxlamaq lazimdir ki, bir sira xorclor
mohdud 6lgiilords ¢ixila bilor. Bu, reklama, niimayandaliys vo s.
xarclor ola bilar.

Digoar torafdon, bu ciir sxemlor qurarkon nazors almaq
lazimdir ki, ofsor sirkatin podrat foaliyysti vergi organlari
torofindon homigo homin &lkonin orazisindo hoyata kegirilon
faaliyyat kimi nozordan kegirilocokdir ki, bu da 6z névbasinds,
podrat islorinin homin dovlatin orazisindoki monbalordon
alinan golir kimi tosniflogdirilmasina sabab olacaq. Yoni ofsor
miossisonin — podratgmin golirlori podrat islorinin yerino
yetirilmasi zamani homin islorin yerino yetirildiyi 6lkads
vergiqoymaya moruz qalacagq.

Bununla slagoadar olaraq podrat islorini hayata kegiron
miiassisonin geydiyyat yeri kimi ikigat vergiqoymadan gqagmaq
haqqinda beynolxalq miiqavilonin qiivvado oldugu o6lks va
orazilor xiisusilo calbedicidir. Bir qayda olaraq, inkisaf etmis
dovlatlor ofsor arazilarls bu ciir miigavilalor baglamir, lakin har
hans1 dovlet miiqavilo imzaladigdan sonra azad iqtisadi zona
tosis eds, geydiyyatdan kegmis miiossisalor {igiin golirlorin
miloyyan novloring giizostli vergiqoyma rejimi totbiq eds bilor.

28



Omlak sahibi

Ofsor sirkotdon omlak sahibi kimi istifado olundugu
zaman ona hor hansi amlak ya verilir, ya satilir, ya da ilkin
olaraq almir. Ofsor sirkotdon omlak sahibi kimi adston
asagidaki moagsadlor iigiin istifads olunur:

1) borclunun ohdaliklori iizro omlak corimadan qo-
runur;

2) vergi 6hdaliklori minimumlasdirilir.

Ofsor miiassisays amlakin alinmasi homin amlaka goxsin
vergi vo ya digor Ohdaliklori tizra corimao qoyulmasi
vaziyyatindon gqagmaga imkan verir. Bu todbirlor adoton da-
sinmaz omlakin ayri-ayr1 novlori tiglin o hallarda totbiq edilir
ki, bu omlakin sahibi giiman edir ki, omlaka hor hansi 6hde-
liklorin yerina yetirilmomasi sababindon (vergilarin verilmamasi,
ssudanin qaytarilmamasi, corima sanksiyalari, ziyan doymasi va
s.) corimo qoyula bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, bir ¢ox ofsor
dovlst vo orazilorin ganunvericiliyinde homin  orazides
geydiyyatdan ke¢gmis sirkotin amlakina corimalar xiisusi olaraq
gostorilir (bu, bir qayda olaraq, yaradilan ticarat va qeyri-
ticarat strukturlarindan doloduzcasina istifado hallaridir).
Bununla bels, bagqa 6lkalorin vergi orqanlarinin iradlar1 nazars
almmaya da bilor.

Ofsor sirkot — amlak sahibi vergiqoymanin asagidaki
novlori tizro o6hdaliklorin minimumlasdirilmas: {i¢iin istifads
oluna bilor:

- omlak vergisi;

- omlakdan istifadedan golon galirlors gors vergi;

- omlakin satisindan vergi;

- varislik va hadiyyalardan vergi.

Miuiasir soraitdo amlaka qoyulan vergilor mixtalifdir.
Vergiqoymanin mévcud sistemlori ayri-ayri soxslora (fiziki vo
ya hiiquqi) moxsus amlakin doyorino mocmu vergi qoya bilor.
Bu halda bir olds olan omlakin doyorinin azalmasi ya vergi
odomokdon qagmagq, ya alava giizostlor vo ya vergi qoyulmayan
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minimumdan istifads naticosinde imumi vergi 6hdsliklorini
azaltmaq imkani verir. Bundan olava, movcud  vergi
ustiinliiklori 0 zaman meydana ¢ixa bilor ki, amlakin sahibi
hiiquqi soxs olsun (moasalon, amortizasiya xarclori).

Fiziki soxsin omlakdan istifadodon oldo etdiyi golirlor
adoton vergi tutulan bazaya timumi osaslarla daxil edilir. Bu
zaman ¢ox vaxt amlakdan istifadodon oldo edilon golirlarin
¢ixilmasi {iglin ¢okilon xarclori tam hoacmds ¢ixmaq imkani
olmur. 9gor amlak hiiquqi soxso moxsusdursa, onun omlakdan
istifadodon  gotiirdiiyli  golirlor movcud  qanunvericilik
normalarina asason bu galirlorin ¢ixilmasi tgiin faktiki goti-
rilmis vo sonadlorlo tesdiglonmis xarclorin mablagi ilo vergi
ohdaliklorinin miioyyon edilmosi zamani azaldila bilor. Bu
zaman c¢okilon xorclorin ¢ixilmasi qaydalar fiziki soxslordon
vergi Ohdoliklorinin ¢ixilmasi zamani totbiq olunan analoji
gaydalarla miiqayisads daha alverislidir.

Bundan basga, agor amlak ofsor miiossiso ii¢iin gey-
diyyatdan ke¢misdirso, paralel sovdalorin baglanmasi, miixtalif
noév valyuta vo xiisusi mohdudiyyotlordon gagmaq imkani
movcuddur.

Omlakin, xisusilo do dasinmaz omlakin satis1 zamani
vergilor haddon artiq boyiik olgiilora ¢ata bilor. Bir sira 6lke-
lordo dasinmaz omlakin tokrar satilmasina gadaga vo moh-
dudiyyatlor mévcuddur. Bir gayda olaraq, dasinmaz omlakin
satis1 notarial vo dovlet geydiyyatini tolob edir ki, bu da
miivafig risum vo yigimlarin 6donisi zamani1 boyiik xarclors
sobab olur. Bu ciir xorclordon vo mohdudiyystlordon qagmagq
ticiin adaton sxem istifado olunur ki, bu sxemo miivafiq olaraq
omlakin 6zii deyil, bu omlaka sahib olan sirkat (hiiquqi soxs)
satilir. Yoni bu sirkatin 100%-li sohm paketi satilir.

Bu ciir sxemlordon bir ¢ox Qarbi Avropa o6lkalarinda
daginmaz omlakin satist zamani ¢ox genis istifado olunur.
Lakin yadda saxlamaq lazimdir ki, bir sira élkolorin ganunve-
riciliklorinda, hamginin golir vo amlaka ikigat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda ayri-ayr1 miigavilalords bu ciir sévdalarin bas
vermasi imkanlarinin aradan qgaldirilmasi tlizro miivafiq
mexanizmlor nozordo tutulmus vo ya dasinmaz omlak
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obyektlorine malik olan sirkotlorin sohmlari ilo sovdalors ve-
rgiqoyma ligiin xiisusi rejimlor miioyyan edilmisdir.

Ofsor sirkatlor hamg¢inin varasalik va hadiyyalora vergi
ohdaliklorinin minimumlasdirilmas: igiin do istifads olunur.
Ofsor miiassisonin sohmlorino sahibliklo sxemdon adi istifado
bozon omlak sahibi olan miiassisonin sshmlorinin ilkin (vo ya
balans) dayarina bu vergilorin qoyulmasini mahdudlasdirmaga
imkan verir. 9ks halda, agor vergi tutma obyekti vorasalik vo
hodiyya olunan dasinmaz vo basqa omlakdirsa, miilkiyyat
hiiququnun basqa soxso verilmesi xiisusi notarial vo dovlst
geydiyyat1 talob edirsa, milli qanunvericiliyo miivafiq olaraq
omlakin yenidon hesablanmasi (yenidon qiymaotlondirilmasi)
talob oluna bilar. Bu, ¢ox vaxt vergiqoyma bazasimin artimina
sobab olur.

Vorasolik vo hadiyyslor zamani, homginin vergiqoy-
manin basga noévlerinds vergilorin  minimumlasdirilmasinin
olavo imkanlarini beynolxalq trastlar konsepsiyasina asaslanan
sxemlor verir.

Omtaa nisant, miiallif hiiquglar: sahibi va saticist

Muisllif hiiquglarinin vo amtas nisanlarinin satisi zamani
ofsor sirkat goliri amtas nisan1 vo ya miisllif hiiquqlart alicisinin
yerlogdiyi oOlkonin orazisindoki monbolordon deyil, xarici
iqtisadi ticarotdon alir. ©gor ofsor sirkot bu 6lkodo daimi
niimayandaliys malik deyilsa, bu zaman miivafiq 6donis monba
yaninda vergi tutulmadan hoyata kegirilmolidir. Bu sirkot
geydiyyat kegdiyi 6lkado yerli vergi ganunvericiliyino asason
golirlordon vergi o6doyir. Miallif hiiquglarmin vo  omtos
nisanlarinin satis1 tigiin golir vo amlaka ikigat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda miiqavilonin olmasinin heg¢ bir ohomiyyati
yoxdur.

Miisllif hiiquglarinin vo omtos nisanlariin satilmasi
sxemi adoton noinki alici-miiassisa torafindon vergiqgoyma
bazasina monfosto goro vergini azaltmaga imkan verir,
homg¢inin gémriik risumlarinin tutulmasindan da azad edir
(hor hans1 bagga mal satildig1 zaman tutulan riissumlar). Lakin
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miollif hiiquglarmin satilimasi ilo bagh sxem adston bir sira
omoliyyatlar vo miioyyan xorclorlo baghdir. Omtos nisaninin
istifado hiiquglarinin satist zamani bu omtss nisani homin
nisani alanin yerlosdiyi dovlotin norma va gaydalarina uygun
geydiyyatdan ke¢molidir, yoni ixracatgr dovlet riisumu
o0doamokla, amtos nisaninin geydiyyatdan kegmasi prosedurunu
hoyata kegirmolidir. Bu sahads bir sira metodoloji va prosedur
mogamlart sona qgodor tonzimlonmomisdir ki, bu da oslava
cotinliklor térada bilar.

Ofsor sirkstdon miisllif hiiquqglar1 sahibi kimi istifads
edilmosinin  osas dstiinlilyii ondan ibaratdir ki, miollif
hiiquglarinin qiymeotinin asagi salinmasinda toraflor qiymati
razilagdirarkon he¢ bir sortlorlo mohdudlasdirilmir. ©Ymtos
satist zamani gomrik vo vergi orqanlart omtosnin gomriik
doyarinin miioyyan edilmasinin miixtalif tisullarindan istifads
edo bilor ki, bu, miiallif hiiquglarinin, patentlorin, amtos ni-
sanlarinin satisina totbiq oluna bilmaz.

Omtaa nisanm, miiallif hiiquqlarimin lisenziar

Ofsor sirkat amtos nisani, miallif hiiquqglarinin lisenziari
kimi ¢ixig edo bilor. Onun omtos nisanmi (miallif hiiquglari)
satisindan baslica forqi ondan ibarotdir ki, ogor omtoo
nisanindan, miollif hiiquglarindan istifads hiiquqlar1 satilan
zaman bunlar tamamilo vao gaytarilma s6hbati olmadan alictya
kecirsa, lisenziya verilon zaman onlardan istifade hiiququ
lisenziata lisenziya miiqavilosinda gostarilon sartlorls verilir.

Ikinci halda xarici hiiquqi soxs (ofsor sirket) lisenziat-
dovlstin orazisindo passiv iqtisadi faaliyystdadir vo xarici
hiiqugi soxs bu dovlstin orazisindo yerloson monbalordon
golirlor gotiiriir. Lisenziat torafindon 6danilon royalti (lisenziya
6domalori) lisenziarin invanina yalniz lisenziat-6lkads qiivvads
olan ganunvericilik normalarina miivafiq sortlorlo hoyata kego
bilor (agar ikiqat lisenziar vo lisenziat 6lkalor arasinda golir vo
omlaka vergigoymadan gagmaq haqqinda miiqavilonin sortlori
ilo bagsga normalar miioyyan edilmamisdirsa). Belaliklo, miiallif
hiiquglar1 sahibi olan sirkstin vergi 6hdoliklorinin somorali
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surotdo minimumlasdirilmasi {iglin onu lisenziat o6lko ilo
miivafiq miiqavilo inzalamis 6lkado qeydiyyatdan kegirmok
lazimdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, bir sira 6lkalor xarica kegirilan
miollif hiiquqglart vo hsen21yalardan gslan golirlora  vergi-
goymani nozords tutmamlsdlr Milli vergi ganunvericiliyino
miivafiq olaraq xarico kegirilon miisllif hiiquqglar va lisenziya-
lardan golon galirlorin vergidon azad edilmosi asagidaki 6lkalor
torofindon miioyyon etmislor: Baham adalari, Barbados (ofsor
miiossisalor iigiin), Bohreyn, Belgika (Koordinasiya moarkoazinds
geydiyyatdan keg¢mis sirkotlor tgiin), Bermud adalari,
Coballiitariq (azad olunmus sirkatlor glin), Honkong,
Soudiyye Orobistani, Isvecra, Kayman adalari, Qator, Kipr
(ofsor sirkotlor igiin), Kiiveyt, Lixtensteyn, Liiksemburq
(holdinq sirkatlor ig¢iin), Mavriki, Mali, Malta, Monako,
Niderlandin Antil adalari, Niderland, Norveg, Birlosmis Orab
Omirliklori. Milli ganunvericilik hamginin amtss nisan1 va/va
ya misllif hiiquglarindan istifade hiiququndan ¢ixilmalar1 azad
edo bilor. Belo ki, Irlandiyada filmlordon istifads hiiquqlar:
istisna olmagla, monbs yaninda amtos nisanindan vo miiallif
hiiquglarindan istifads {igiin kogiiriilon ¢ixilmalar tutulmur,
Danimarka va Uruqvay isa filmlordan istifads hiiquqlari istisna
olmaqgla, miuollif hiiquqlarindan istifado figiin kogiiriilon
¢ixilmalardan vergi tutmur.

Daginmaz amlakin va avadanhgin lizing taqdim edoni

Ofsor sirkotdon lizing togqdim edon (icaradar) kimi is-
tifado olunan zaman ona hor hansi1 amlak satilir, sonra isa icara
miiqavilasi iizro homin omlak basga soxslor torafindon alinir.
Omlak icaradart — lizinq alan f{glin baslica fayda ondan
ibaratdir ki, lizinq (icars) 6danislori manfastdon vergi iizrs vergi
ohdoliklori hesablanan zaman ¢ixilir. ©gor bu miiossiso belo
omlaka malik olmussa, bu zaman miivafiq milli ganunvericiliya
osason amortizasiya ayirmalart hiiququna malik ola bilor.
amortizasiya normalar1 va sartlori he¢ do homiso kifayat qodor
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olverisli olmur. Bundan basqga, miioyyon qaydalara riayst
edildikdo, icaradar amlak vergisini 6domaya da bilar.

Investor

Ofsor sirkot vergigoymanin minimumlasdirilmasinin
mixtalif sxemlorindo genis istifado olunur. Ofsor sirkat tosis-
cilorin va ya {igiincii soxslorin vasaitlorini calb edir va onlari qiz
miiossisolorin  (filiallarin) nizamnamo kapitallarina qoyur.
Ofsor sirkotdon investor kimi istifado asagidaki baslica mog-
sadlori gidiir:

- omlak idxali zamanmi vergiqoymani minimumlas-
dirmag;

- ofsor sirkotin qiz miiossisosinin cari faaliyyatino
vergiqoymani minimumlasdirmaq;

- faaliyyat gostordiyi 6lkodo miioyyon olunmus ayri-ayri
gadaga vo mohdudiyyatlori aradan qaldirmag.

Sahm saxlayicist (holding )

Ofsor sirkotin qiz miiossisasinin  (holdingin) sohm
saxlayicis1 kimi vazifasi ofsor sirkstin investor kimi vazifasilo
eynidir. Beynoalxalq vergi planlasdirilmasinin bazi sxemlorinda
bozon vasaitlori qiz miisssisonin nizamnama kapitalina qoymag,
sonra iso ana sirkotin bagsqa vergi yurisdiksiyasinda olan
sohmlorini tokrar satmaq vo yaxud logvetms yolu ils ara halgoni
aradan gotiirmok moagsadosuygundur. Basqa s6zls, investisiya
goyulmasi vazifasi (qiz miiassisonin nizamnams kapitalina pay
goyulmasi) vo holdinq vazifasi (qiz miiossisonin sshmlorino
sahiblik) yaradilan beynolxalq sxemin konkret magsad va
vazifalorindan asili olaraq mixtalif sirkstlor torafindon yerino
yetirilo bilor. Adaton bu kimi manevrlar ya geydiyyat 6lkasinin,
ya foal iqtisadi foaliyyat goOstoran oOlkonin daxili vergi
qganunvericiliyinds dayisikliklor edildiyi zaman, yaxud da ikiqat
vergiqgoymadan qagmaq haqqinda miiqavilonin sortlorine
yenidon baxilarkon hayata kegirilir. Bu ciir sxemlor o zaman
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xiisusilo somoarali olur ki, nizamnams kapitalina qoyulanlar
dasinmaz omlak obyektlori, bahali avadanliq komplektlori
olmus olsun.

Ogor ofsor sirkot — investor avadanliq idxali (nizam-
namo kapitalina pay) zamani vergi giizostlorino oriyentasiya ilo
geydiyyatdan kegirsa, miiassisonin ilkin inkisaf morhalasi {igiin
holding sirkati tosis etmokdon 6trii kapitalin maneasiz olaraq
qiz comiyyatdon ana sirkoto kegmosino xiisusi diqqet yetirilir.
Basqa sozlo, holding adston investisiyalarla uzunmiddatli
idarsetmo, maliyys axinlari sxemlorinin optimal qurulmasi
ticlin yaradilir.

Bank hesabinin saxlayicisi kimi ofsor sirkot potensial
istifadogilorin, valyuta tonzimlonmosinin vo valyuta nozarati
gaydalar1 sort olan dlkalorin diggatini calb edir. Adaton bu ciir
sirkotlor, asagr maya doyorli sirkotlor olan ofsor morkazlords
tosis edilir. Bu ciir sxemin yaradilmasi zamani baslica problem
ondan ibarotdir ki, sort valyuta tonzimlonmasi o&lkalorinda
kapitalin lisenziyasiz ixract qadagandir. Rusiya bu olkolor
sirasina aiddir.

Girov saxlayicisi

Ofsor sirkot — girovsaxlayici statusu adston o hallarda
totbiq olunur ki, bu vo ya basqa sobablordon ofsor sirkstin
omlakinin satist mimkiin deyil vo ya moagsadouygun deyil.
Sxemin mahiyyati ondan ibaratdir ki, girov qoyanin ofsor sir-
kot garsisinda hor hansi 6hdasliklorini tomin etmak ii¢iin onun
omlaki ofsor sirkoto verilir. Ofsor sirkotin borclu sirkstin
ticlincli soxslor qarsisinda ohdoliklori lizro qarant oldugu va-
riantlar da moalumdur. Bu ciir sxemlor adaton ofsor sirkat to-
rofindon borclunun 6z 6hdaliklorini yerina yetirmadiyi zaman
girov predmetini gotiirmok barads miiracistinin gortlorini no-
zords tutur.

Bundan basqa, ofsor sirkat homg¢inin ara girovsaxlayici,
yani amlakin kreditora verilmasi {igiin ds istifads oluna biloar.
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Ohdbaliklar iizra qarant

Ofsor sirkat 6hdaliklor tizra garant kimi o zaman tslob
olunur ki, kreditor kimi xarici bank ¢ixig edir vo onun iigiin
milli miossisonin hor hansi zomanaoti kifayat deyil. Bir ¢ox ofsor
banklar tosisgilor torafndon miivafiq omlak verilmis ofsor
sirkotin garant kimi ¢ixis etdiyi sxemlori istiin tuturlar. Bir
gayda olaraq, bu ciir sirkatin aktivlori ofsor kreditor - bankin
depozitlorinds yerlosdirilir. Milli miiessiso faizlor tizro vergilori
o0domodikds vo ya osas borcun qaytarilmasi iizro 6hdoliklori
yerina yetirmadikds bu bank ofsor sirkst — garantin depozitina
corima qoyur.

Isagotiiron

Ofsor sirkotlor — isogétiironlor (is heyatinin muzdla
gotiiriilmasi) ononavi olaraq beynolxalq dasinmalar sahasinda
istifade olunur. Son onilliklor arzinds bu sirkatlorin tikinti vo
qurasdirma islorindo, beynolxalq ticaratdo, turizmdo, bank
isinda, sigorta vo bir ¢ox basga saholordo xidmatina tslob
artmisdir. Adaton sxem bu ciir qurulur: paralel olaraq is¢i ilo
iki miigavilo baglanir. Biri — milli sirkatla, digari — is¢i heyatin
tutulmasi tizro ofsor sirkotla. Birinci miiqavilo iizro minimal
zoruri xorclor nazords tutulur, miikafatin digor hissosi ofsor
sirkotlo miigavilo tizro Odonilir. Bu ciir sxemdon istifads
asagidaki  vergi névlori tizro cari  Ohdoaliklori  mini-
mumlasdirmaga imkan verir:

- omok haqqi fondundan gétiiriilon vergi vo yigimlar;

- isogotiironlordon sosial sigortaya ¢ixilan {izvlik
haglari;

- miizdlu is¢ilordon sosial sigortaya ¢ixilan haqlar;

- fiziki soxslorin golirlorindon vergi;

- mixtalif nov xiisusi yigimlar.

Qeyd etmok lazimdir ki, bu ciir sxemlor diizgiin totbiq
olunmadigda ¢ox vaxt vergi qanunvericiliyi vo valyuta nozaroti
normalarina zidd ¢ixir. Muzdlu isgilorin iso gotiiriilmosi ilo
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sirkatlorlo sxemin hazirlanmasi miivafiq miitoxassislorin calb
edilmosi ilo hayata kegirilmalidir.

Kreditor

Ofsor sirkot — kreditor kapitalin faaliyyat 6lkasina yer-
losdirilmasi tgiin istifado olunur. Nizamnams kapitalina in-
vestisiya qoyulmasi ilo miiqayisads kreditin bir sira tstiinliklori
movcuddur. Baslica stiinlilk vosaitlorin  istonilon anda
kégiiriilmoasidir, belo ki, vasaitlorin qiz miiessisonin nizamnama
kapitalina daxil edilmasi {iglin ¢ox vaxt nizamnama kapitalinin
artim1 haqqinda gorarin gobul edilmosi, tasligi vo geydiyyati
vacibdir. Bundan basqa, nizamnams kapitalinin haddindon
artiq artimi antiinhisar organlarla, bu sahado (bank isi, sigorta,
investisiya va s.) foaliyyato nozarat edan xiisusi idarslorls slave
razilasmalar tolob edo bilor. Nizamnamo kapitalina olava
vosaitlorin - daxil edilmasi yalnmiz sohmdarlar torafindon
miimkiindiir, miisessisanin kreditlosmasi isa hor hansi tiglincii
soxslor vasitasilo hayata kegirilo bilor.

Voasaitlorin qiz miiossisonin nizamnamsa kapitalina in-
vestisiyasi zaman voasaitlorin oks kogiriilmasi imkanlari
mohdudlasir. Investisiya qoyuluslar1 zaman1 vesaitlorin qayta-
rilmasinin baslica tisulu dividendlorin 6dsnilmasidir, lakin qiz
miiossisonin 6lkasinin milli ganunvericiliyin xiisusiyyatlori  bu
clir kogilirilmoys manegilik térado bilor, belo ki, monfaat
olmadigda heg¢ do hamiss dividend 6danilmasi imkanlar1 olmur.

Vasaitlorin kredit vo faizlorlo qaytarilmas: formasinda
koégiirmonin osas vergi istlinlityli dividendlorin kogiiriilmasi ilo
miiqayisado ondan ibaratdir ki, kreditin vo miivafiq faizlorin
gaytarilmasi prosesi miiassisonin galirino manfostdon vergi iizra
vergigoymaya qoador aparilir. Bu zaman 06donilmis faizlorin
mablagi vergigoyma bazasimin azalmasina aid ola bilor. Rusiya
soraitinds 6donilmis faizlorin mablogi Moarkozi bankin yenidon
maliyyalosdirma daracalari 6lgiisiinda olan maya dayari tistogal
3 faiz bondins aid edilir. Dividendlor iso miiassisonin monfaat
vergisi 6danildikdon sonra yalniz xalis manfastindon 6danilir.
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Bundan olava, faizli golirs vergiqoyma rejimi, bir qayda
olaraq, dividendlars analoji vergiqoyma rejimi ilo miigayisada
daha giizostlidir. 9dalot namino qeyd etmok lazimdir ki,
investisiya qoyuluslarinin qaytarilmasi yalmiz dividendlorin
boliisdiiriilmasi yolu ilo deyil, basga tisullarla da hoyata kegirilo
bilor. Masalon, miiallif hiiquglar1 va lisenziyalar tizro hesablar,
avadanligin icarasi iizro hesablar, ana va iz miiessisolor
arasinda idxal-ixrac miiqavilalori vasitasilo, homginin basqa
yollarla hayata kegcirils bilor.

Milli vergi ganunvericiliyino miivafiq olaraq, istonilon
ssudalar {izro faizlor monbs yaninda xarico koglirmo zamani
vergi qoyulmadan asagidak: 6lkslorde 6donils bilor: Avstriya,
Baham adalari, Barbados (ofsor miisssisalor iiglin), Bohreyn,
Belgika (Koordinasiya Morkozindo qeydiyyatdan kegmis
sirkatlor tigiin), Bermud adalari, Britaniyanin Virciniya adalari,
Almaniya, Caballitariq (azad sirkstlor {ciin), Honkong,
Danimarka, Iran, Irlandiya (Beynslxalq Maliyys Maorkazindo
geydiyyatdan kegmis sirkotlor iiglin), Kayman adalari, Qotar,
Kipr (ofsor sirkotlor iiglin), Kiiveyt, Liiksemburq (holding
sirkatlor ti¢iin), Mavriki, Malta, Monako, Niderlandin Antil
adalar1i, Norveg, Birlosmis Orob Omirliklori, Oman, Puerto-
Riko, Soudiyys Orobistani, Uruqvay, Finlandiya, Fransa,
Isvegra, Isveg, Ekvador, Conubi Afrika Respublikasi.

Banklara (bank faaliyystini hoyata kegirmok tigiin li-
senziyasi olan sirkoatlor) 6donilon ssudalar lizro faizlor vergi-
goymadan azad edilir, basqa miiossisalorin ssudalar iizra
faizlori asagidaki o6lkolorde vergiqoymaya moruz qalir: Qva-
temala (vergi doracasi — 10%), Kosta-Rika (15%), Nikaraqua
(22,5%), Salvador (20%), Tiirkiys (12%), Estoniya (26%).

Xarica golir faizi kogiirtilon zaman asagidaki 6lkalords
mixtalif vergi doracalori miioyyan edilmisdir: Venesuela
(banklarin ssudalar1 {izro 6donilon faizlor — 5% vo basqa
miiassisalorin ssudalari tizra faizlor — 32,3%), Meksika (15% va
35%), Yeni Zelandiya (2% va 15%), Tunis (2,5% va 20%),
Cexiya (15% va 25%), Cili (4% va 35%).

Digor 6lkalords golirin bu ndéviindon monbs yaninda bir
gayda olaraq, 10%-don 25%-0 qodor doracolor {iizro vergi
tutulur. Lakin elo dlkalor do vardir ki, bu saviyys ¢ox yiiksok-
dir. Xiisusilo, Yunanistanda hor hansi faiz goliri iizro vergi
doracosi monbo yaninda 40%, Misirdo 32%, Kolumbiyada
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39,5%, Yamaykada 33,3%-dir. Monba yaninda Venesuelada
vergi doracasinin miixtalif saviyyalori (banklara ddanilon faizlor
tzra 5%, basqa miiassisalora Odonilon faizlor tzra 32,3%),
Meksikada (15% vo 35%), Cilido (4% va 35%) miioyyon
edilmisdir.

Borclu (ssuda alan)

Ofsor sirkot borclu (ssuda alan) kimi vasaitlordon is-
tifado imkanlarinin genislonmasi, homg¢inin hor hansi bagqa
sxemin elementi kimi totbiq edilo bilor. Ofsor sirkst vasaitlori
asag1 faizlorlo calb edib homin soxsa va ya liglincii §oxso 'yiiksok
doracolorls  vermokls monfostdon golir {izro vergiqoyma
bazasinin asagi salinmasina komok edir. Yiiksok soviyyads faiz
odonilmosi sxemlori genis yayillmisdir. 9gor ofsor sirkot faiz
golirinin 6donisi zaman1 manba yaninda vergi tutmali deyilsa,
onda bu goliri alan dstiinliikloro malik olur. Bu istiinliiklor
ondan ibarotdir ki, foal iqtisadi foaliyyotdon golon golirs
vergiqoyma ilo miiqayisads almman faiz golirino adston daha
giizostli vergiqoyma rejimi totbiq edilir.

Ofsor sirkatlor borclu kimi bu va ya digor sabablardon
kontragent-miiassisalorin - qarsiligh  slagalorini bayan etmak
sorfoli olmadiqda istifados olunur, yani ofsor sirkotdon vosa-
itlorin maliyys-sonaye qrupunun daxilinda boliisdiiriilmasi tigiin
istifads olunur. Bu zaman borclunun va kreditorlarin aksiyalari
birlosdirilir.

Borclu vo kreditor kimi ham bank (bank faaliyyatini
hoyata kecirmok {igiin lisenziyasi olan sirkat), hom do adi ofsor
sirkot ¢ixis edo bilor. Milli vergi ganunvericiliyinin Xiisu-
siyyatlorindon vo ikigat vergiqoymadan gagmaq haqqinda
movcud miiqavilalorin normalarindan asili olaraq, bu sxemda
bankdan istifads alava iistiinliiklor vers bilar.
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11 FOSIL _
BAZA OFSOR SiRKOTLORI

2.1 Baza ofsor sirkotlor vergilorin minimumlasdirilma-
sinda asas halqadir

2.2 Ofsor sirkatlor vo onlarin vergilorin azaldlmasnda
rolu

2.3. Rank Xerox transmilli qrupunun toqribi strukturu

2.4 Vergilorin planlagdirilmasinin asaslari

2.5. XIF-in ayri-ayri névleri {igin  vergilorin
planlasdirilmasi

2.6. Mallarla ixrac-idxal omoliyyatlari. Ticarst-alq1 baza
sirkoatlori.

2.7. Vergi siyasatinin miiasir istiqamatlori va problemlori

2.1. Baza ofsor sirkatlor vergilorin minimumlasdirilmasinda asas
halgadir
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Transmilli korporasiyanin miixtalif saviyyali halgalari
arasinda omoliyyatlar1 olagoalondiron vo transmilli grupun
strukturuna daxil olan ofsor sirkatlor baza ofsor sirkatlor ad-
lanir. Baza ofsor sirkot anlayisi imumi istifado olunan kate-
qoriyadir. Ilk dofs olaraq bu kateqoriya 1962-ci ildo Amerika
ganunvericiliyinda 6z aksini tapmisdir.

Asagidaki sxem baza sirkotlorin amoliyyatlarinin
xarakteri haqqinda tasavviir yaradir.

Sxem 1.
Baza sirkotlori
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Nozarat olunan qiz
comiyyati
Olks - S

Baza sirkotlorin asagidaki tiplori var:
- 0z omoliyyatlarim1 yalniz {giincii 6lkads aparan
kombins edilmamis sirkatlor;
- yalmiz igiincii olkalords deyil, homginin yerlosdiyi
6lkado do omoliyyatlar aparan kombins edilmis baza sirkatlor.
Rezident Olkonin nozarat edon sirkating
miinasibatds baza sirkatlori asagidaki iki yers ayrilir:
I. Qiz comiyyatlori arasinda omoliyyatlar aparan,
rezident Olka ilo onlarin sshmlorine nozarst edon bas ana
sirkotlo slaqasi olmayan ananavi tipli baza sirkatlori;

Sxem 2.
Ononavi tipli baza sikratlorin omaliyyatlarinin strukturu.

Nozarat olunan qiz
sirkoti,

Olks - S
Nozarat olunan qiz
sirkatlori
Olks - B

Investisiyaya Monfaatin tokrar
g6ra moanfaot investisiyalasdi-
rilmasi
Investisiva

Baza sirkati,
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2. Nozarot edon schmdar — ana sirkatlorin yerlosdiyi
rezident olkolorin sirkotlori arasinda amoliyyatlar apara bilon,
homg¢inin rezident ana sirkotlor vo qiz sirkotlor arasinda
olagolars vasitagilik edon geyri-onanavi tipli baza sirkatlori.

Qeyri-ononavi tipli baza sirkatlorinin omoliyyatlarimin
strukturu
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Transmilli korporasiyalarda vergi yikiinin azaldil-
masinda baza sirkatlori xiisusi rol oynayir. Onlar sohmlari bir
olkadon basqa o6lkays aparir, investisiyalara géro manfaoti digor
olkalora paylayir, yoni monfostin tokrar investisiyalasdirilmasi
adr altinda basqa 6lkolors kapital axidilir vo s. Omoliyyatlarda
baslica moagsad sshmlors nozarat edon ana comiyyat torafindon
Odonilocok  vergilorin ~ minimumlasdirilmasidir ki, bu
omoliyyatlarda transmilli korporasiyalarin strukturlarina daxil
olan ofsor zonalarda yaradilan baza sirkotlor do miihiim
ohomiyyato malikdir.

2.2 Ofsor sirkatlor vo onlarin vergilorin azaldlmasnda rolu

1. ikinci sira iizro foaliyyot gostoron sirkotlor ofsor
aktivliyi ilo segilon klassik formalardir va bels firmalar asason
asagl vergl soviyyali vo ya vergi giizostlori olan o6lkalorda
yaradilir. Sirkotlorin faaliyyotlorinin ofsor mexanizmini sorh
etmok tUglin ofsor biznes va ofsor sirkatlor anlayislarinin
mahiyyatini sarh etmoak lazimdir.

Molumdur ki, ofsor biznes — sirkatlorin yerlosdiyi vo
geydiyyata alindagi 6lkolordon keonarda moévcud olan maliyys-
tosarriifat foaliyyatidir. Ofsor omoliyyatlarla mosgul  olan
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sirkotlor mioyyon hiiquqi iinvanda yerlosdiyi halda, biitiin
faaliyyatini tgilincii 6lkonin sirkot-rezidenti ilo aparir va 6z
hiiquqi tinvani ilo mévcud olan rezidentlo heg¢ bir amaliyyat
aparmir. Belo nov foaliyyat formasi montiqi sokildo gostorilon
sxemds transmilli sirkstlorin piramidal qurulusunda 6z oksini
tapmisdir. Hogigaton, orta halgonin sirkatlorinin (kompaniya —
miisayiot edon) birbasa istehsalla xidmot vo digor foaaliyyot
formasi ilo oslagesi yoxdur. Biitiin istehsal, xidmot vo digor
foaliyyat formasi ilo ikinci, tgiincli sirada yerloson ofsor
hiiquqlu sirkstlor mosgul olur.

Ofsor yurisdiksiyalar — bu elo 6lkalordir ki, onlar 6z
arazilorinda belo sirkatlori asagidaki sortlorls geydiyyata alirlar;
onlarin faaliyyati yerlosdiyi 6lks ilo slagadar olmayacaq, daha
dogrusu, sirkotin biitiin golirlori ofsor yurisdiksiyasindan
konarda olacaq vo bu golirlori investisiyalasdiran tgiincii 6lko
olacaq. Oksor ofsor yurisdiksiyalarin gqanunauygunluqlarinin
osasinda ingilis-sakson monsoli ganunlarin normalar1 durur.
Belo ki, sirkot, diinyanin biitin o6lkolorinde  miixtalif
monbalordon alinan biitiin golirlorine uygun vergini sirkstin
inkorporasiya edilmis 6lkasina 6dayir.

Ofsor sirkatlorin tosis¢ilori iigiin baslica moagsad oksar
ofsor yurisdiksiyalarin ofsor statuslu sirkatlora minimum galir
vergisi toklif edon vo rezidentlik prinsipi ilo alinan vergilorin
minimumlagdirilmasindan ibaratdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, yalniz ofsor amaliyyatlar giizostli
vergi o6domo hiiququ verir. Ofsor sirkotlor hansi 6lkads
geydiyyata almmissa, homin o6lkonin orazisinds foaliyyato
baslayirsa, bu foaliyyotdon aldo olunan goliro ofsor olmayan
profilli rezidentlorin — sirkotlorin golirlorilo totbiq olunan
anoloji vergi totbiq olunur. Belo vergi doracalori ofsor
sirkatlorin gilizastli vergi 6doms rejimindan shamiyyatli deracada
¢ox ola bilar.

Oz orazilorindo ofsor sirkotlor yaradan dévlotlor do
udurlar: xarici investorlar1 calb edir, infrastruktur elementlori
yaradir, yerli ohalinin islo tomin edilmasine kémok edir, bela
olkalorin biidcalari ofsor sirkatlorin hamisi {i¢iin macburi olan
cox da boyiikk olmayan vergilor formasinda daimi olava golir
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alir. Uygun olaraq onlarin sayr vo omoliyyatlarimin hacmi
artdigca vergi daxilolmalar1 da artir.

Ofsor sirkatlor iki statusa malik olur:

1. geyri-rezident statuslu ofsor sirkotlor;

2. vergidon azad olunmus statuslu rezident sirkotlor.

Qeyri-rezident ofsor sirkatlorin statusu ona osaslanir ki,
bu yurisdiksiyada qeyds alinmis sirkst, bu 6lko daxilinds heg
bir amoliyyat aparmir vo xaricdon xarici direktor torafindon
idara olunur. Yalniz kagiz iizorindo mévcul olan belo faktiki
statusa malik olan sirkatlor onun kémayi ilo TMK firmadaxili
qurulusunda tamamilo leqal osaslarla maliyys omaliyyatlar:
apara bilir.

Qeyri-rezident ofsor sirkotloro Isvegronin domisiar
sirkotlorini misal gostormok olar. Domisiar sirkat - Isvegrodo
vergi domisisi vardir, daha dogrusu, biitiin 6lkalordo biitiin
omoliyyatlardan oldo edilon golirdon Isvecronin vergi
odayicisidir.

Beloliklo, domisiar sirkatin Isvegro orazisinda ofisi ola
bilmoz vo Isvecronin 6ziinds bu vo ya digor kommersiya
faaliyyati hayata kegirmaya hiiququ yoxdur. Mahiyyat etibarilo
bu sirkat pog¢t qutusudur, biitiinliikls xaricdon idars olunur.

Qeyri-rezident ofsor sirkotlor asas vergilori arazi prinsipi
lizro 6z golirlorinin yaranma monbayi olan dlkalords ddayir. Oz
yurisdiksiyalarinda sirkotlor faktiki olaraq golir vergisindon
azaddirlar va ya bu vergi doracasi kamiyyatli deracads asagidir,
Isvegrado oldugu kimi yalniz qeydiyyat rissumunu va illik geydo
almmis vergini oOdayir. Beloliklo, firmanin geyds alindigi
yurisdiksiyada transmilli qrupun rezidentlik prinsipi {izro
golirini vergidon azad vo ya iizorino vergi qoyulmayan
moblogda comlosdirmak olar.

Ofsor sirkatlora 0 zaman vergidon azad olunmus rezident
sirkot statusu verilir ki, o geyri-rezidents moxsusdr va yerli
direktorlar vasitoesilo idars olunur, bu yurisdiksiyanin
orazisindos 0z ofisi var vo ofsor omoaliyyatlar hoyata kegirir.
Rezident sirkoatlora yalniz ofsor omoliyyatlardan golir vergi-
sindon azad olmaq, vergi 6domokdon azad olmaq imkani
verilir. Bels sirkotlor, hoqigoton homginin qeydo alinmis doraco
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izra vo ya azaldilmis daraca iizra golir vergisini 6dayir. Bununla
borabor, sirkotin 6z omoliyyatlarinin mioyyan hissasinin
aparilmasin1  korporasiyanin  basqa  olkolordo  yerloson
strukturlarina ke¢irmok hiiququ var, masolon, bagga 6lkolordon
onun aldig1 galiri investisiyalasdira bilar. Olkads geydo alinmus
belo sirkatloro miinasibatdo monbodon golir alds olundugu
halda daxili, golir vergisinin giizostsiz daracasinin totbiq
olunmasi zoruridir.

Masalon, ogor Kiprin rezident ofsor sirkoti basqa
olkolordon aldig: goliro gore 4,25% vergi 6domalidirse, Kiprdon
oldo etdiyi golirdon moévcud olan doroco ilo 25% vergi
o6domalidir.

Ofsor sirkotlorin faaliyystinin vo toskil olunmasinin
timumi prinsiplorindon asagidailart geyd etmok olar.

1. Inkorporasiyanm yurisdiksiyasinda zoruri olan geyda
alinmis ofis. Ofisin yerlogdiyi {invan sirkstin hiiquqi tinvani
adlanir. Bu ofisdo firmanin maliyys sonadlori saxlanilir, ofis
hékumatin rosmi sorgularina cavab vermays hazir olmalidir.

Inkorporasiyanin 6lko arazisinds ofisinin olmasina icazo
verilmayan geyri-rezident sirkatlor ofsor sirkatin hiiquqi tinvani
olacaq fiziki soxs (vo ya rezident sirkot) gisminds vasitagi kimi
istifado olunur. Sirkatin faktiki foaliyyatini isa istonilon yerdon,
o ciimlodon xaricdon do koordinasiya veo idars etmok olar.

2. Nizamnamas kapitali. Onun hacmi bir sira amillorden
asilidir (toskil olunan sirkstin forma va néviindan, inkorpora-
siyanin yurisdiksiyasindan va s.). Qanunauygun olaraq, Av-
ropa olkolorinds ofsor sirkot-korporasiyalar qeydiyyata almaq
tclin on az kapital ohomiyyatli doracads, 10 000 dollardan
coxdur. Eyni vaxtda Karib regionunda, Asiya-Sakit okean
regionunda ofsor sirkotlorin yaradilmas: {igiin daha yumsaq
sorait yaradlmisdir. Nizamnamos fondu 1000 dollardan ¢ox
deyildir.

3. Homin yurisdiksiyanin qanunvericiliying uygun ola-
raq sirkatin sohmlorinin boliisdiiriilmasi hoayata kegirilir, tolob
olunur ki, sohmloarin miiayyan hissasi yurisdik ofsor votondasa —
fiziki $oxso aid olsun.

4. Ofsor sirkatlorin idars edilmasi.
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Sirkotin nominal vo real miilkiyyotgisi prinsipial oho-
miyyat kasb edir. Ofsor sirkotin miidiri xalis nominal ola bilar,
idaraetmonin 6zii iso telekommunikasiya sisteminin komayi ilo
yerli direktorlar vasitosi ilo firmanin hoaqiqi yaradicit soxsi
torofindon hoyata kegirilir. Ofsorlarin  yurisdiksiyalarinda
firmalarin idara olunmasinda yerli direktorlardan va isgilordon
istifado olunmasi zoruridir, belalikla, yerli shalinin islo tomin
olunmasi va galir alds etmasi problemina kémak olunmus olur.
Direktorlarin nominal statusuna baxmayaraq, onlar ofsor
sirkotlorin foaliyystine cavabdehdirlor, ona goro do istonilon
halda omoliyyat kursuna transmilli qruplar daxil edilir.
Bununla yanasi, ofsor sirkatlorin yerli direktorlarinin firmanin
bank hesabina girmok, transmilli korporasiyanin maliyyo
sohmlorinin i¢indos real nozarat etmok imkani vardir.

5. Sirkatin hesabati — hesabdarligt TNK toskilati quru-
lusu olan ofsor sirkstlor onlardan yuxarida duran hoalgoalor
garsisinda 6zlorinin maliyys balansi, is foaliyyati va s. hagqinda
hesabat toqdim etsin vo onlar TNK balansinda comlosdirilir.
Ac¢1q hesabata goldikds iso bir sira ofsor yurisdiksiyalarda heg
do zoruri deyildir. Basqa halda maliyys-tasarriifat foaliyyatinin
naticalorinin haqiqiliyi, daqiqliyi ii¢lin miistaqil auditin yekun
royini talab etmok olar.

6. Qeydiyyatin qiymoti. Hor illik geydo alinmis vergini
(vergi giizostlori) illik kompensasiya qeydiyyatina vo sirkstin
geydo alinmasina gora haqqr 6ziindo Dbirlosdiron inkor-
porasiyanin qiymatidir.

2.3. Rank Xerox transmilli qrupunun taqribi
strukturu

Molumdur ki, Rank Xerox transmilli qrupu ABS-in
Xerox Corporation vo Bdyiikk Britaniyanin Orqanization Pic
bas sirkotlori torofindon birlikdo nozarat olunan orta halgado
dord ana sirkotdon ibaratdir. Xerox Corporation orta halgada
yerloson dérd ana sirkotine tam nozarot edir. Oz ndvbesinda
oxsar formal olan qrup Rank Xerox-u yaradirlar (Rank Xerox
Proforma Group). Daha sonra Rank Xerox qrupu iigiincii si-
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rani omolo gotiron 50-yo qodor regional qiz comiyyatlordon
ibaratdir.
Qrupun biitiin strukturunu asagidaki kimi tesavviir etmok

olar:
Sxem 4.
RANK XEROX transmilli grupunun strukturu
XEROX THE RANK BAS
CORPORATION ABS ORGANIZATIO SIRKSTLOR
N PIC
I
RANK XEROX PROFORMA GROUP | SUBHOLDINQLBR
-Rank Xerox Limited, -Avropa, Afrika va miioyyan gadar
Boyiik Britaniya Asiyada marketing vs lizinq
omoliyyatlari.
- Béytik Britaniya, Fransa vo
Ispaniyada istehsal
-Rank Xerox Holdinq BV -Niderlandiyada istehsal
Niderland
-Rank Xerox Investment Ltd. - Simali Afrikada marketing vo
Bermud adalar1 istehsal omoliyyatlari vo orta Sorqde
marketing amaliyyatlari
-Rank Xerox Holding Itd
Bermud adalari - Cindo mistorok miiossisolor
omoliyyatlari
Marketing - Quz Istehsal-miihondis Miistorok assosiasiya
omoliyyatlar | sirkatlori voelmi-todgigat olunmus miiassisalor
. . moarkozlori
Avstriya, Belgika,
Bolgaristan, Boyiik
Britaniya, Macaristan T .
Yunanlystz’mm Honkonq: -Béyﬁk Britaniya Fuli Xeox Co L_td
Danimarka, Misir, -Ispaniya - Avstriya, Yeni
[rlandiya, Ispaniya, -Niderland Zelandiya, Koreya
Italiya, Keniya, Cin, -Fransa Respublikasi,
Morakes, Nigeriya, Sinqapur, Tailand,
Norveg, Polsa, Tayvan, Filippin,
Portuqaliyva,  Rusiya, Yaponiya
Ruminiya, Finlandiya,
Solvakiya, Tiurkiyo, . .
Ukrayna, Fransa, AFR, M}(I)Adti?(erox Limiteb
Cexiya, Isvecro, Isveg - Hindistan

Sxem 4-don goriindiiyii kimi, bas holding sirkat qrupu
Rank Xerox osas istehsal, todqigat vo xidmat profilli asas
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sirkotlora birbasa deyil, vasito¢i funksiyasni yerino yetiron
asagidaki dord ana comiyyatlori (Rank Xerox Proforma
Group) vasitasilo nazarat edir. Homin ana comiyyatlar isa ofsor
yurisdiksiyalarda (Boyikk Britaniya, Niderland, Baham
adalarinda) yerlogmisdir. Belo struktur firmadaxili strukturda
biitiin maliyyas omoliyyatlarindan daha somorali istifads
edilmasina va 6z yerlosdiyi 6lkado golir vergisinin minimum-
lasdirilmasina imkan verir. Sxemdan homginin he¢ olmazsa,
dord sirkotdon Rank Xerox Proforma Group, iigiincii ofsor
omoliyyat oldugu goriiniir ki, bu da onlar1 baza ofsor sirkot
adlandirmaga imkan verir.

2.4. Vergilorin planlasdirilmasinin asaslari

Diinyanin bir ¢ox 6lkslorinds vergi 6dayicisi rezidentlorin
xaricdo vo homginin xarici hiiquqi soxsin 06z olkasinda
faaliyyatini nizamlayan vergi qanunlari mévcuddur. Mixtalif
olkolordo miixtalif vergi sisteminin movcud olmasma bax-
mayaraq, onlar arasinda zaruri vo prinsipial qarsiliqli anlasiima
movcuddur.

Vergi 6dayicisi hanst hiiquqi tinvanda yerlasarsa, homin
olka vergiya calb olunan mablogin hamisinin homin 6lkada
6donilmosini tolob eds bilor. Bununla yanasi, vergi &doyicisi
golir aldo etmok {igiin digor olkolordoki foaliyyotlo olagodar
gostormoli, gotiirdiiyii galirdon vergi 6domalidir. Buna goéra do
miasir vergi 6dayicilorinin tez-tez tizlosdiklori ikili vergi 6doma
problemlori meydana ¢ixir. Miiasir morhalodo istehsalin
beynoalmilallogdirilmasi, bir 6lka ¢orgivesindon konara g¢ixmasi,
diinya ticarati ikili vergi tutulmasi ils slagodar problemlari 6n
plana ¢okmisdir.

Molumdur ki, XXI asrin baslangici qapali iqtisadiyyati
sevmir. Beynolxalq iqtisadi olagolor adi hala ¢evrilmisdir.
Miisssiso vo toskilatlar tez-tez xarici partnyorlarla slaqoays girir,
xaricdo golir aldo etmok iiciin foaliyyot gostorirlor. Belaliklo do,
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ikiqat vergitutma beynalxalq iqtisadi miinasibatlords 6z hallini
axtaran baslica problemas ¢evrilmisdir.

Vergi sahosindo beynolxalqg omokdashigin  baslica
mogsadi ikigat vergitutmanin vo vergi o6dayicilorinin hiiquq
boraborliklorinin  pozulmasinin aradan qaldirimasidir. Bu-
nunla yanasi, he¢ do baslica moagsaddon az ohomiyyat kasb
etmoayan digar magsadlor do mévcuddur:

1. Vergi sisteminin va vergi siyasotinin bir-birina
uygunlagdiriimasi.

2. Fiskal siyasotin va vergi ganunvericiliyinin vahid
formaya uygunlasdirilmasi.

3. Ikili vergitutma probleminin holl edilmasi.

4. Vergi 6domodon yayinmanin aradan qaldirilmasi.

5. Vergi 6dayicisi — qeyri-rezidentlorin hiiquq barabor-
liklorinin pozulmasinin aradan qaldirilmasi.

6. Vergitutmanin investisiya siyasatinin tygunlasdiril-
masl.

Beynolxalq iqtisadi inteqrasiya xarici oOlkolordo vergi
siyasoti vo Milli vergi hiiququnun uygunlasmasi meylini
sortlondirir. Uygunlasdirma dedikds, miixtalif 6lkalorin vergi
sistemlorinin qarsiligh eyni oOlgiilora gotirilmasi prosesi basa
distiliir.

Avropa Igtisadi Birliyinin {izvii olan &lkelorin (Boyiik
Britaniya, Italiya, Fransa, Almaniya Federativ Respublikasi,
Ispaniya vo b.) vergi qanunvericiklorinin vahid formaya
uygunlasdirilmas1 haqqinda oasasnamo 1957-ci il  Roma
miiqavilasinds 6z oksini tapmisdir. Bu olkslordo vahid bazar
sisteminin formalagmasi prosesi ovvalco gomrik ittifaqi gor-
civosindo fiskal siyasotin vahid formaya uygiinlasdiriimasi
istigamoatindon baslamigdir. Sonradan ikigat vergi 6domo
problemlorinin hallina, vergi 6domos hallarindan yayinma
hallarinin qarsisinin alinmasina va vergi hiiququ borabarsiz-
liklori tizro mdveud olan soraitin logv edilmosing kegilmisdir.

AIB-o daxil olan o&lkelordo vergi qanunvericiliyinin
razilasdirilmasi gedisinda dolay1 vergilorin tutulmasinin yavas-
yavas vo macburi vahid formaya uygunlasmasi prosesi hoyata
kecirilmigdir. Bir sira aksiz tutmalar1 (¢ay, duz, qond) logv
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edilmis, digor dolay1 vergilor iso vahid vergi doracasi iizra
tutulmaga baslanmisdir. Sonradan iso vahid vergi siyasoti
hoyata keg¢irmok ideyasi vo vahid vergi rejimi ilo faaliyyat
gostoran orazi yaratmagq fikri yaranmigdir.

Ayri-ayr1 olkolordo vergi 6domo sahosindoki miinasi-
botlor milli ganunvericilik va beynalxalq hiiquq normalar ils
tonzimlonir. Beynalxalq hiiquq normalarinin hoayata kegirilmasi
formalar1 beynalxalq miiqavilalor vo razilasmalar vasitasi ilo
hoyata kegirilir.

Boyiik hiiquqi tinvanlarin noys soykonorok foaliyyot
gostormasindan asili olaraq, olkadaxili ganunlara va ya bey-
nolxalg miiqavilalora, milli hiiquqi sistemlor bir-birindon
forglonir. Bir sira 6lkalorde beynolxalq vergi miigavilaloring o
godar do boyiik oshomiyyat vermirlor. Masalon, ABS-da, AFR-
do va s. vergi miiqavilalorino milli ganunvericilik normalarinin
tosirini miioyyon etmok {igiin homin 6lkads beynalxalq
miiqavilonin hiiquqi statusunu bilmok miihiim ohomiyyat kasb
edir. Ogor beynolxalq razilasmalar milli qanunvericiliyin
torkibine daxil edilmisso, onlar eyni giico malikdirlor, yalniz
miioyyan ¢otinliklor meydana golir. Bu ciir moasalalori hall
edorkon dovlat iki prinsipi asas tutur.

1. Sonraki ganun avvalki ganunlari radd edir.

Osason dovlatlor birinci prinsipi asas tuturlar. Bu halda
beynolxalq miigaviloni 6z torkibino daxil etmis qanun oavvalki
gobul edilmis dovlat daxili ganunlari sixigsdiralacaqdir.

2. Ikinci prinsipe ssason ise daha ¢ox iimumi normalar
deyil, xiisusi hallar foaliyyat gostorir. Bu qaydalar beynalxalq
vergi razilagmalariin osaslarini rodd edon milli ganunlar gobul
edilona gadar totbiq edilir.

Azarbaycanda dovilstin gobul etdiyi vergi ganunlari
beynalxalqg miigavilolordon daha g¢ox qiivvoys malikdir.
Azorbaycan Respublikast Vergi Macallosinin 127-ci madds-
sindo xarici oOlkolords Odonilon monfost vergisinin nazors
alinmasi qeyd edilmisdir.

Ikiqat vergitutmalar1 aradan qaldirmaq mogsedi ilo
Azarbaycan hokumoti ilo digoar 6lkalor arasinda miiqavilslar,
razilagsmalar movcuddur. Bir sira 6lkolordo danisiglar aparilir.
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Ikiqat vergilorin aradan qaldirilmas: ii¢iin Azorbaycanla digor
olkalor arasindaki damisiglar, razilasmalar vo miigavilolor
haqqinda otrafli malumati grafik 1-don almaq olar (grafik 1
alava olunur).
Vergi lizro beynolxalq razilagmalar vergi qanunvericiliyi

sisteminds asagidaki qruplara ayrilir:

1. Umumi xarakterli beynalxalq razilasmalar

2. Xiisusi vergi razilasmalari

a) imumi vergi razilagsmalar1 vo konvensiyalar

b) mohdud xarakterli vergi razilasmalari

¢) inzibati komok gostormok iizro miiqavilalor.

3. Homginin vergi masalalarine toxunan miigavilslor

a) vergi rejimi vo giizostlori haqqinda razilagsmalar

b) ticarat miiqavilolori

4. Ayri-ayr toskilatlar arasinda spesifik razilasmalar.

Movcud olan vergi giizastlorindon va vergi 6hdsliklorinin
azaldilmasi metodlarindan istifads edarak vergidon yayinmanin
ganuni isullarmi da vergilorin planlasdirilmasma aid etmok
olar.

Vergilorin planlagdirilmasimin zoruriliyi vergi ganunve-
riciliyinin miixtalif goraitde konkret vergi rejiminin mévcud
olmasi, vergi bazasinin hesablanmasi metodlarinin miixtalif
formalari, vergi 6dayicilorino miixtalif formal giizostlorin toklif
olunmasi va s.

Vergilorin planlasdirilmasinin  mahiyyati vergi 6doyi-
cilorinin biitiin mévcud olan ganuni vasitslordon istifads edorok
onlara aid olan vergi 6hdsliklorinin maksimum doracads asagi
salinmasindan ibarotdir. Vergilorin planlasdirimas: iki yers
ayrilir. Birinci - korporativ, yoni miiassisalor tglin vergi
planlagdirilmasi, ikinci - soxsi, yani fiziki soxslor ti¢lin vergilorin
planlagdirilmasi, miiassisalor iiglin vergilorin planlasdirilmasi
dedikds, sahibkarliq foaliyyati vo biznes-planin maliyys
planlagdirilmasinin strateji torkib hissasi basa diisiiliir. Onun
baslica mogsadlorindon biri vergi qganunvericiliyinin biitiin
xisusiyyatlorindon  istifadoe  edorok  vergi  6doamalorinin
minimuma endirilmasidir.
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Vergi o6doyicilorinin harakotlorinin  miixtolif modellori
movcuddur (sxem 5). Ona gors do vergilorin planlasdirilmasi
anliyisini vergilorin 6danilmoasindon konarlasma va vergilordon
yayinma moalumatlarindan forqlondirmok lazimdir.

Sxem 5.
[aHyHM erpu-raHyHu
Bepaun
IOAAHUNMSACUHAAH
Bepaunaput KSHapnaLimar
nnaHnawabip
blfl-Machbl
v
Qanuni yolla vergi "aHyHNa ragabaH onyHaH
6hdoliklorinin 6donilmesindon MeToanapaaH uctndans
yan kegmok enspsiK BepanasH nanbiHva

Vergidon konarlasmaq

Vergi 6donilmasindon konarlasmaq dedikds, vergilorin
vaxtinda 6donilmomasi, miivafiq sanadlorin taqdim edilmamasi,
vergi gilizostlorindon qeyri-qanuni istifads vo s. basa disiiliir.
Vergi ohdosliklorinin geyri-qanuni azaldilmasinin elementlori
«vergidon konarlasma» vo «vergilorin  planlagdiriimas»
anlayislarini bir-birindon ayirir.

Vergilordon yan kegmok dedikdo, miixtalif sabablordon
hiiquqi va fiziki soxsin vergi 6dayicisi olmadig1 voziyyat basa
diigiiliir. Vergi hiiququ nazoriyyasinds vergidon yayinmanin iki
tisulu bir-birindan farglondirilir.

1) ganuni;

2) gadagan edilmis qanun vo metodlardan istifads
edilorak.
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Vergidon yan kegmok imkanlar1 asagidakilarla
miioyyanlosdirilir:

- vergitutma obyektinin xiisusiyyatlori, masalon, dévlat
lotereyasindan golon golirlordon vergi tutulmur;

- vergi subyektlorinin xiisusiyyastlorindon, masalon, vergi
krediti formasinda kigik biznes miiassisalori miioyyan saviyyada
vergi giizastlorino malikdirlor;

- vergilorin hesablanmasi vo 6donilmasi metodlariin
xiisusiyyatlori;

- vergitutma sisteminin formalara, masalon, sedulor
sistemds istiqraz, dividend vo bank depozitlori tizro golirlor
miixtalif vergi doracalari tizra vergiya calb oluna bilarlar;

- «vergl sigmacaqlarindan» istifade, masslon, miixtolif
olkolords vergi rejiminds mévcud olan farqlor vergi yiikiiniin
azaldilmasma vo ya vergi 6domokdon tamamilo yan ke¢maya
imkan verir.

Vergilorin planlasdirilmasinin  prinsiplorini  asagidaki
kimi tesavviir etmak olar:

1. «Oliim vo vergi miitloqdir» (T.C. Halliberton)

2. Vergi yikiinii artirmaq tg¢iin vergi doracasini artir-
magq deyil, vergi 6dayicilorinin saymni artirmaq gorokdir (M.
Hiiseynli)

3. «Vergilorin planlasdirilmasi qanunlarin pozulmasi
deyil, - biitiin diinyada biznesin adi tocriibasidir. Vergilorin
planlagdirilmas1 diinyagoriisii  qanunvericilikdo miivaqqati

doyisikliklora deyil, mantigs asaslanan meyldir» (Con
Pepper).

4. Vergilori 6domak lazimdir. Ancaq agilla (B.A.
Raqozin),

- vergilorin yalniz minimum mablaginin 6danilmasi zo-
ruridir;

- vergi gilizostinin biitiin mocmusundan tamamils istifads
etmok lazimdir;

- vergilorin 6donilmasi ti¢liin miioyyan edilmis axirinci
giinlor vergilori 6domoak zaruridir;

- vergilorin planlasdirilmast imumi sahibkarliq foa-
liyyati ilo maggul olan tasarriifat subyektindon ayrilmazdir.
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A.N. Medvedev «Vergi 6donislorini neco planlasdir-
mal» asarinda haqli olaraq geyd edir ki, bels ki, vergilora garsi
miibarizo aparmaq lazim deyil, istonilon sahibkarlq
faaliyystinin son moagsadi olan golir ugrunda miibarizo
aparmaq lazimdir. Galirls istehsal sahslorinin yaradilmasina
sorait yaratmagq lazimdir.

Vergilorin planlagdirilmasinin  elementlori  asagidaki-
lardan ibaratdir:

- vergi 6hdaliklorinin optimallagdirilmas: strategiyasi vo
bu strategiyanin reallagdirilmasi plani;

- biznes miistoriya montiqi vo tabii sokildo olava edi-
lonlorin vo vergi yiikiiniin azaldilmasinin qanuni soakilda
osaslandirilmasina xidmot edon vergilorin planlagdirilmasi
qrafiki;

- miiossiso torofindon secilmis miihasibat vo vergi
ucotunun aparilmasi tsullarinin macmusundan ibarat olan
ugot siyasati;

- informasiya alinmasina sorait yaradan, o ciimlodon
vergilorin planlasdirilmasi1 maqsadi ii¢iin miihasibat ugotu va
hesabatinin mévcud vaziyyati;

- vergi 6danislorinin vaxtinda 6édonilmasini gézlomok vo
dogru hesablanmasina noazarat i¢lin nazords tutulan vergi
toqvimi;

- vergi va digor 6hdsliklorin daqiq yerina yetirilmaosi.

2.5. Xarici igtisadi faaliyyatin (XiF) ayri-ayr1 névlori iiciin
vergilorin planlagdiriimasi

Korporativ BVP-do baza sirkatlorinds olan potensialdan
diizgiin istifads etmok bacarigi hoalledici rol oynayir. Bu zaman
xarici igtisadi amoaliyyatlarin elo dairasini doqiq miiayyan etmok
vacibdir ki, bunlar {i¢iin firmadaxili strukturu somorslogdiron
vo vergi yiikiinii azaldan BS yaradilmasi daha moagsadsuygun
olsun. Homginin yaradilacaq BS-larin inkorporasiya olacaqlari
yurisdiksiyalar1 da diizgiin segmok zoruridir. Malumdur ki,
hoyata kegirilmasina TMK-larin daxil edildiyi beynoalxalq
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igtisadi  miinasibatlorin  baglica formalarina asagidaklar
daxildir:

¢ beynoalxalq istehsal;
mallarla idxal-ixrac amoliyyatlari;
beynoalxalq maliyya va investisiya foaliyyati;
intellektual miilkiyyatin beynoalxalq transferti;
xidmatlorin beynalxalq ticarati;

_ beynalxalq nagliyyat daginmalari.

BIM-in bu formalarindan hor birinin hayata kegirilmasi
zamani transmilli qrupun strukturu el qurulur ki, bura
miivafiq ixtisaslasmis BS daxil olsun. Ixtisaslasmis BS-nin
komayils transmilli qrup tgiin biitovlikds vergi yiikiiniin xeyli
genaet edilmasinag nail olunur.

Istehsal faaliyyati. Xarici istehsal sirkatlori

Vergiqgoyma  ndqteyi-nozordon  istehsal  faaliyyatini
asagidaki olverigli sorait movcud olan yurisdiksiyalarda
qurmagq sarfalidir:

e monfastdon vergi minimaldir va ya yoxdur;

e ixrac risumlari agagidir vo ya yoxdur;

e otraf miihitin ¢irklonmasine mohdudiyyatlor mi-
nimaldir (ekologiyaya vergilor);

e sonaye miiossisalori Ug¢lin  xiisusi vergi giizostlori
movcuddur.

Yuxarida sadalanan biitiin meyarlarin riayst olundugu elo
bir ideal 6lks tapmaq miimkiin olsa belo, ixtisaslasmis isgi
qlivvasi, inkisaf etmis bazar infrastrukturu (nogliyyat, rabita,
maliyyo sistemi) vo on baslicasi, siyasi sabitliyin yiiksok
soviyyasi do miihiim shomiyyato malikdir. Basqa s6zla, sohbat
bu dovlatda vergi miihitilo yanasi, iimumi investisiya iqlimini do
formalasdiran amillordon gedir.

Misal igiin, Oziiniin vergi xarakteristikalarina goro
TMK-nin istehsal bazasinin yerlosdirilmasi ii¢iin Liviya ¢ox
idealdir. Burada xarici korporasiyalarin faaliyyatilo bagh
vergilor mévcud deyil. Lakin bu Latin Amerikasi dovlati 6lka-
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nin siyasi kursunun geyri-sabitliyi, imumi iqtisadi soraitinin
olverissiz olmasi, iqtisadiyyatda cinayatlorin yiiksok soviyyasi
hesabina asagi investisiya reytinqina malikdir. Ona gora do
xarici investorlar 6z kapitallar1 igiin daha etibarli tominatlar
olan dlkalars cohd edir.

Karib regionunun korporativ vergilorin olmadigr vo
boyik sabitlik, yaxsi nogliyyat vo maliyys infrastrukturu
farglondiron (Baham, Bermud vo Kayman adalari) bir sira ada
dovlstlorinde daha bir, heg do az shomiyysti olmayan torkib
hissasi — ig¢i qlivvesi yoxdur.

Transmilli qrupun istehsal sirkotinin bazasinin ya-
radilmasi tglin yurisdiksiyanin miioyyonlosdirilmasine mak-
simal ehtiyat vo 6lgiiliib-bi¢ilmis yanasmanin zoruriliyi hom do
onunla izah olunur ki, bu halda s6hbst daha boyiik birbagsa
xarici investisiya risklori barado gedir. 9gor baza sirkotlorinin
fondlarmin yigcam olmasma goro baza ticarat-alqi sirkatini
(maliyys, lisenziya va s.) bir ne¢o saat orzindo basqa
yurisdiksiyaya yerlosdirmaok olarsa, onda istehsal sirkoti real
foaliyyat gostoron miiossiso olacaq, onun fondlari iso mobil
olmayan kapitala (torpaq, binalar, tikililor, avadanliq) malik
olacagq.

Istehsal sirkoti 6z yerlosdiyi 6lkado ofsor omoliyyatlari
apara bilmoz. Bu dovlotin orazisindo istehsal foaliyyatine
basglarkaon, hor bir halda daimi niimayandalik yaradilir (agor bas
xarici firmanin filiali varsa), ya da xiisusi struktur yarimbolma
— homin yurisdiksiyanin «qiz» rezident-sirkoati yaradilir. Ona
goro do istehsal yoniimli sirkotlor rezident korporasiya ligiin
nozords tutulan biitin vergilori, ya da 06z xarici daimi
niimayandaliklorinin galirlorine olan vergilori 6domalidirlor.

Lakin istehsal sirkatlorinin geyd olunan bu négsanlari BS
ilo miiqayisode miioyyen soraitde moziyyatlorine gevrilo bilor. s
burasindadir ki, praktiki olaraq hor hanst dovlst miistoqil
soraitdo  Oziinlin vergi qanunlarinin  komoyilo  istehsal
foaliyyatini doastoklomoaya (havaslondirmoaya) cohd edir. O,
birbasa xarici investisiyalarin axmini, milli iqtisadiyyat tgiin
xeyirli olmasi doracasi iizra zoruri toloblora cavab veran yeni
istehsallarin yaradilmasini stimullasdirir. Tabiidir ki, diinyanin
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qabaqcil 6lkalori burada istehsalin ekoloji va texnoloji prosesin
yeniliyi baximindan daha sart mahdudiyyatlor qoyur ki, bu da
ozuni ekologiyaya spesifik vergilords, lisenziyalasdirmada,
ETT-nin son nailiyyatlorini totbiq edon sirkstlor {igiin
giizostlordo vo s. gostoro bilor. Daha asagi inkisaf soviyyali
olkalor ilk novbadas yerli shalinin mosgullugu, daxili bazarin
doldurulmasi, istehsalgilarin vergi ayirmalart hesabina doévlot
golirlorinin yigilmasi problemlorini hall etmoaya ¢alisir, ekoloji
vo texnoloji toloblor iso bu zaman ikinci plana kegir. Buna
baxmayaraq, hor halda birbasa xarici investisiyalar calb
edarak, 6lka alavo ustiinliiklor alds edir. Demali, xarici investor
da miiayyan giizostlor alds edir.

Xarici istehsal bazasin1 yerlosdirorkon TMK-mi ilk
noévbodo xorclorin asagi salinmasi vo monfootin  maksi-
mumlagdirilmast maraqlandirir. 9gor istehsal iglin elo yu-
risdiksiya se¢mok miimkiindiirso ki, biirada vergiqoymanin
soviyyasi bas «ana» sirkotin yerlosdiyi 6lkads oldugundan
asagidir, BVP-nin kémayilo buna nail olmaq olar. Vergi 6ds-
nislori TMK xorclorinin boyiik hissosini toskil edir, buna goro
do grupun istehsal xorclorini istehsalgi-sirkatlorin firmadaxili
strukturunda  vergiqgoymanin asagi salinmasi hesabina
azaltmaga calisirlar.

Diinyanin gorargahlar1 Avropada, Simali Amerikada va
ya Yaponiyada yerloson bir ¢ox qabaqcil TMK-lar1 Conubi-
Sarqgi Asiyada va ya Latin Amerikasinda, homg¢inin xiisusi ixrac
sonaye zonalarinda inkisaf etmis iqtisadiyyati olan 6lkalorin
orazisindo istehsal bazasina malikdir. Bu meyl istehsal
sirkatlorinin yerlosdiyi 6lkolordo asagi vergiqoyma soviyyasilo
do izah olunur. Burada xarici investorlara coxsayli vergi
giizostlori (moanfoatdon vergilor, ©DV, gémriik risumlari iizro)
verilir, korporativ vergilorin iimumi soviyyasi isa burada
avvalcadon diinyanin bir ¢ox qabaqcil dlkslorinds oldugundan
asagidir.

Iqtisadiyyat1 inkisaf etmis 6lkelori biitiin qalan diinyadan
ayiran Simalla Conubun sorhadlorinde gabaqcil diinya
istehsalgilarinin mahsulunun emali va yigilmasi {izrs artiq biitov
sonayesi meydana golmokdodir. Xarakterik misal — ABS-in
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Meksika rayonlarma yaxin orazilorindo meydana golmis
makvayladorani géstormak olar. Amerika komponentlori ora
yigilmaq ti¢iin gondorilir, hazir momulatlar iss yenidon ABS-a
ixrac olunur. Omaliyyatlar gémriikk riisumlarinin gixilmamasi
ilo aparilir. Amerika istehsalgilart is¢i qiivvasine ¢okilon
xarclorin vo dolay1 vergilori minimuma endirirlor. Meksika
torafino goldikds iso, o olave is yerlori alir, burada mosgul
olanlar isa golirdon vergi 6dayarak, bununla da dévlat biidcasini
artirirlar.

Bu ciir kooperasiya diinyanin basqga regionlarinda da
movcuddur. Vergi noqteyi-nozordon o hom dolayr vergilorin
(©DV, gomriik riisumlari, aksizlor) minimumlagdirilmasi ilo,
hom do son todariikgii-tokrar ixracat¢r torofindon alinan
monfooto goro daha asagi vergiqoyma soviyyosilo maraqhdir.
Masalon, Avstriya sahibkarlarina istehsali monfosto gors
korporativ verginin soviyyasi 2 dofo asagi olan Macaristana
koglirmok daha sorfolidir (Macaristanda 18%, Avstriyada
34%). Bu, mohsulu ucuzlasdirir, onu diinya bazarinda raqabat
qabiliyyatli edir. Bu zaman istehsalgilar vergidon gonast edilmis
monfastin golocokds investisiya qoyulusu iiglin yararli olan
hissasini 6z serancamlarina alirlar. Baza maliyys sirkatlorinin
komayilo sonra transmilli grupun struktur yarimbdlmalori
arasimnda manfaatin 6tiiriilmasini hayata kegirmak olar.

TMK-lar 6z istehsallarii ekoloji miilahizolordon ds in-
kisaf etmis bazar iqtisadiyyatli 6lkalordon diinyanin daha az
inkisaf etmis 6lkalorine koglirmaya say edirlor. Ekoloji cohatdon
zororli istehsallar (metallurgiya, kimya sonayesi vo s.) ¢ox vaxt
kohnalmis texnologiyalara osaslandigina goro todricon inkisaf
etmis Olkolordon gerido qalmis 6lkolora kogiiriiliir. Bu zaman
TMK ekoloji vergilori minimuma endirir vo mimkiin goza
hallar1 zamani corimo sanksiyalarmma qonaot edir. Rusiya
metallurgiya vo kimya zavodlarmin demok olar ki, tam
yiiklonmosi miiasir soraitds tokco iqtisadi yiiksalisin baslangici
ilo deyil, hom do ¢irkli istehsallar1 otraf miihitin vaziyyatino
nozaratin olmadig1 va ekologiya vergilorin tutulmadig: 6lkalora
kogliran, xarici sirkatlorin sifarisilo xammalla aparilan foal
omoliyyatlara calb edilmasi ilo izah edilir.
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Bir sira olkolor, o ciimlodon diinyanin qiidratli
dovlatlori 6z orazilorinds ixrac sonaye zonalar1 yaradir. Bu
regionlara gabagqcil xarici texnologiyalar va xarici kapital calb
edilir, investorlar xeyli vergi giizostlori alir, milli iqtisadiyyat iso
yeni is yerlori, on yaxsi diinya texnologiyalar1 va yerli biidcoya
vergi ¢ixilmalar1 soklinds ¢oxlu istiinliikklor alds edir. Bir sira
hallarda bu ciir sonaye zonalarinin yaradilmasi noinki ixrac,
hom do idxali avoz edon mohsulun istehsalina komok edir,
ondan istifadonin rahatligi iso satis bazarina yaxinligdan ibarat
ola bilor. Mosolon, Irlandiyada ixrac istehsali TMK-lar
toraofindon mallarin Avropa Birliyi bazarina golocok todariikii
liclin xiisusi sonaye zonalarinda aparilir. Bu zaman yalniz
Irlandiya vergilori deyil, hom do AB-nin iizv-6lkalorinin idxal
gémriik riisumlart minimumlasdirilir. Ixrac senaye zonalarinda
golirdon vergilor milli vergi doracolorindon xeyli asagidir
(Irlandiyada 3.5 dofs az), gomriik riisumlari iso moévecud deyil.

TMK-nin xarici istehsal giiclorindo istehsal edilmis
mohsul sonra transfert qiymotqoymadan istifado edon ticarot-
alq1 BS-lori vasitasilo boltisdiiriiliir.

2.6. Mallarla ixrac-idxal amoaliyyatlari. Ticarat-alq1 baza
sirkotlori

TMK-nin ir1 miqyaslarda mixtolif yurisdiksiyalarda
ticarat-alq1 foaliyyoti hoyata ke¢irdiyi hallarda bu ciir ixrac-
idxal omoliyyatlarin1 ara, baza ticarat sirkotlori vasitasilo
morkozlosdirmak somorali goriiniir. Vergiqoyma noqteyi-ns-
zordon TMK-nin xarici ticarst omoaliyyatlarinin morkozlasdi-
rilmoasinin Ustiinliiklori ondar ibarst olacaq ki, BS vasitosilo
grupun ticarat monfastini yiiksok vergilori olan yurisdiksiya-
lardan vergi yiikiiniin saviyyasinin xeyli asagi oldugu olkalora
paylagdirmaq olar. Burada manfootin tokrar bolgli mexanizmi
10 diistir. Ticarat-alqr BS yurisdiksiyasina tolob burada elo
mithiim moaqamdir ki, o, giizostlori mohz vasitagi ixrac-idxal
omoliyyatlari tigiin toqdim etmalidir.

Ixrac-idxal BS-lori iki foaliyyot néviindo ixtisaslasa bilor:
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(1) TMK istehsal kompleksi mohsulunun regional satig
«qiz» sirkatlorina, yaxud «qiz» sirkotlorine — hazir mo-
mulatlarin, yarimfabrikatlarin vo komplektlagdiricilorin son
istehlakgilara satisi;

(2) mohsulun (xammal, komplektlogdirici, yarmmfabri-
kat, hazir momulatlarin) qrupun assosiasiyalasmis sirkotlori
arasinda onun sonraki boliisdiiriilmasi ti¢iin miistaqil isteh-
salgilardan alinmasi.

Satis baza sirkati

Satis BS firmadaxili istehsalgi-sirkatlordon hazir moahsulu
alib, onu 6z TMK ticarat sabakasi vasitasilo miixtalif 6lkalords
yasayan istehlakgilara satmagq tigiin, yaxud yarimfabrikatlar1 vo
komplektlogdirici momulatlar1 basqa «qiz» istehsalgi sirkotlor
arasinda yenidon boliisdiirmak tiglin alir. Bu halda BS-nin rolu
TMK-nin firmadaxili satis kanallarinin optimallasdirilmasidir.
Satis TMK-s1 mallar1 asagi manqadan olan «qiz» sirkstlorin
xeyring boliisdiirarak mohsulun istehlakgi-sirkatlorindon qazanc
toplayir, belo ki, mallarin firmadaxili horokati qrupda
kommersiya asasinda hoyata kegirilir.

Sonra satisdan golon qazanc satis BS-nin  yuris-
diksiyasinda bank hesablarinda yigilir vo yenidon islehsalgi-
sirkotlorin maraqlarina asason investisiya qoyula bilor. Satis
BS-nin golirlori mahiyyatino gora ofsordur, belo ki, zancirin
biitiin sirkat-istirak¢ilar1 miixtalif yurisdiksiyalardadir. Bu ciir
ofsor omoliyyatlar sayesinds satis BS 6z yurisdiksiyasinda
minimal vergilor 6dayarak, artiq vergi yiikii olmadan transmilli
qrupun monfostini toplayir. Satis BS-nin faaliyystini sxem 6-
dan goérmok olar. Firmadaxili strukturun satig sirkoti yalniz
TMK-nin satis faaliyyatini morkozlagdiran, mohsulu istehsalgi-
sirkotlordon tutmus miixtalif 6lkolords yerloson lokal ticarst
sirkotlorine godor paylasdiran vasito¢i deyil, hamg¢inin hom
xarici, ham do inkorporasiya edildiyi 6lkodo yerlosoan son
istehlakgiya bilavasita satig ti¢iin yaradila bilor. Vergi va digor
dovlat nazarat organlari ilo xosagolmoaz hallarin olmamasi tigiin
vasitogi satig sirkotinin yaradilmasmin vacib sorti onun ofis
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soklindo real movcudlugu vo inkorporasiya 6lkssinds isloyon
is¢i heyatinin olmasidir. Sirkatin kagiz statusu yegans mogsod
olan vergilorin minimumlasdirilmas1 olan omoliyyatlara
siibhalori giiclondirir. Bu ciir saxta satis BS vergi orqanlarinin
xiisusi nazarati altina gotiiriilo bilor.

Satis BS-nin amaliyyatlarini elo planlasdirmaq lazimdir ki,
sirkot ikiqgat vergiqoymaya moruz qalmasin, yoni istehsalgi-
firmadan mohsul alarkon ixracla «milli sorhadi kegmodon
ixrac» prinsipi izro vo ya «xarici 6lkodo mohdud faallig»
prinsipi lizro masgul olmaq lazimdir. Vergi planlagdirmasi
zamani firmanin idxalgilar1 yerloson O6lko orazisinds daimi
niimayandaliyin yaradilmasma yol verilmomalidir. Yalniz bu
halda satis BS-lorin ticarot monfooti xarici vergilordon azad
olacag vo bu zaman o 06z yurisdiksiyasinda manfastin
ofsorlulugu monsoyi fakti iizro asagi vergi doracolori iizra
vergiya calb olunacagq.

Alqi baza sirkati

Alqi BS bilavasito istehsalgiddan TMK {igiin  zoruri
mohsulun alqisin1 hayata kegirir. Bu ciir alqur BS sifariglori
miustoqil yerli istehsalgilardan alib yerlosdirir, sonra hazir
mohsul alib biitiin transmilli strukturun xeyrino yenidon
boliisdiiriir. Satis BS noinki hazir momulatlari, hom do xammal,
yarimfabrikat vo komplektlosdiricilor alir vo onlari TMK-nin
istehsal giiclorinda galacok emal iigiin istifads edir.

Alqi BS-nin yurisdiksiyast {igiin lokal mistoqil is-
tehsalgilara yaxin vergi limani/ofsor yurisdiksiyasi segilir ki,
firma buradan horokoat edir. Bu yaxinliq vo regional bazarlari
bilmok burada ayrilmaz atributdur ki, sirkoet bu halda artiq
saxta ola bilmaz, onun faaliyyati realdir.

Regional alqr BS-lorino misal olaraq Honkonq ixrac-
idxal sirkotlorini gostormok olar ki, bunlar vasitssilo Cin
mallarmin ixracinin 40%-o qodori hoyata kegirilir. Bu BS-lor
yerli, ¢ox vaxt xirda Cin istehsal¢ilarindan sifaris yerlogdirarak,
sonra Cin mohsullarim1 iqtisadiyyati inkisaf etmis olkolora
yenidon ixrac edir.
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Alqi BS yerli miistaqil istehsalgilarla miigavils sartlorils
isloyir va vergi noéqteyi-nazordon burada o fakt mithiimdiir ki,
BS-lor tamamilo ganuni osaslarla yenidon ixrac (relxrac)
zamant momulatin ilkin qiymaotlorindon yiiksok ola bilor.
Canubi-Sarqi Asiya regionuna gors bu o demakdir ki, istehsalin
asag1 xoarclori Filippinda, Indoneziyada, Malay21yada miistaqil
istehsalgilarin mohsulunu birinci alqr zamani nisbaton ucuz
edir. Sonra alqi BS yenidon ixrac zamani qiymoti diinya
soviyyasina ¢atdirir, alman forq iso BS yurisdiksiyasinda
moanfoat kimi galir va asagi vergilora calb olunur (bax: sxem 6).

Firmadaxili ticarat sisteminin asasinda olan on miihiim
mexanizm transfert qiymotqoymadir. Mohz bu, transmilli
qrupun monfostinin yenidon boliisdiiriilmosine komok edir,
TMK-nin assosiasiyalagsmis sirkotlori arasinda biitiin sévdalorin
osasinda durur.

Sxem 6.
Alq1 BS-lorin amoaliyyatlar:
TpaHCMUANW FPYNYH LUMPKSATASPU
\ A /
Anrbl
PAANUARATUHUH
PeavoHan anrbel lWMpKATH AnaranaHaMpuIMa
CM, CAHAANAPUH
A A TAPTUON,

Xamman,
napbimcabpukaTtnap,
KOMMNMEKTAAWANPUBLUNAP

wasblp MamMynart

A

T
MucTarun peanoHan Tagapuk WUpPKATIAapu
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2.7. Vergi siyasatinin miiasir istiqgamotlori
vo problemlori

Qodim zamanlardan vergi siyasati har bir iqtisadi inki-
saf morholosindo mithiim shomiyyat kosb etmisdir. Vergilorin
inkisaf tarixino nozor saldigda moalum olur ki, har bir inkisaf
morholasinin 6ziiniin vergi siyasoti olmusdur. Hotta ayri-ayri
olkalordo miixtalif vergi siyasati mévcud olmusdur.

XVII osro godor movcud olan vergilor haqqinda to-
sovviirlor ardicil vo dorin koklori olan nozoriyyslordon ibarst
olmamigdir. Tosadiifi xarakter dasimis va sistemli olmamusdir.

XVII asrdon baslayaraq vergilor imumi prinsiplor asa-
sinda tutulmaga baslamus vo daimi xarakter dasimigdir. Buna
uygun olaraq da vergi nazarlyyalan meydana golmigdir.

Vergilor haqqmnda imumi nazariyyslordon miibadilo
nozariyyssini, atomistik nazariyyani, klassik nazariyyani,
monetarizm ndzariyyasini qeyd etmok xiisusi shamiyyat kasb
edir. Mohz bu nozoriyyslor osasinda miiasir dovriin vergi
siyasati formalagmisdir.

XX osrin ikinci yarisindan diinya miqyasinda vergi
siyasatinda kokli dayisikliklor getmisdir. Bir sira inkisaf etmis
olkalordo vergi islahatlar1 aparilmisdir. Uzun miiddst bazar
iqtisadiyyati soraitindo yasamis Olkolorin tocriibasindon vergi
sisteminin imumi inkisaf gqanunauygunluqlarini miioyyonlos-
dirmoak miimkiin olar.

Xiisusi sahibkarhigin stimullasdirilmasi tigin XX asrin
50-70-ci illorinds bir sira timumi vergi vasitalorindon istifads
edilmisdir. Masalon, investorlara modon saholori miiossisaloring,
naqliyyata, av1at1k1nt1y9 mohsullarin xarics ixrac edilmasina
vergi giizastlarinin miisyyanlasdirilmasi.

80-ci illordo oksar olkolordo golir vergisi sisteminin li-
berallagdirilmasi, vergi doracesinin asagir salinmasi, eyni
zamanda vergitutma bazasmin genislondlirilmesi  va vergi
giizostlori azaldilmasi meyli mévcud olmusdur.

Bu dovrlordo homginin bir sira inkisaf etmis 6lkoalorda
dolay1 vergilor sisteminds aparilan islahatlar gomrik haqla-
rinin - azaldilmasi, aksiz toplamalarimin soviyyasinin asagl
salinmast va slava doyar vergisinin rolunun artirilmas: ilo
misayiot olunmusdur.

XX asrin 80-ci illorinin axir1 90-ci1 illorinin avvallorinda
diinyanin aparici 6lkalori kapital yigiminin stiratlondirilmasi va
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isglizar foalligin stimullasdlrllmam istigamotinds vergi islahati
hoyata ke¢irmislor. Bu islahat 6z oksini korporasiyalarin vergi
daracalarinin azaldilmasinda tapmisdir (grafik 1).

1993-cii ildo diinya vergi kodeksi rolunu yerina yetiron
sanad islonib hazrlanmsdir. Harvard Universitetinin alimlori
toraofindon hazirlanms bu kodeks 590 maddadon ibaratdir, toklif
xarakteri dasiyir. Miiasir vergi sisteminin mahiyyatini 6ziinda
oks etdirir. Bir ¢ox 6lkalarin tacriibasinds sinagdan ¢ixmis vergi
sisteminin  dstiinliiklorini oziindo birlosdirir. Milli
qanunvericiliyin iglonmasi tigiin maslohatlor verilir vo ayri-ayri
Olkalordo somoarali vergi aparatinin yaradilmasina yardim
xarakterli islomalor mévcuddur.

Inkisaf etmis Olkalords vergi yiikiiniin yiiksok olmasi
beynolxalq vergitutma ofsor mexanizmlorin totbiq olunmasina
gotirib ¢ixarmigdir. Bu mexanizmlorin totbiq olunmasinin
mahiyyati ondan ibaratdir ki, vergi 6domas obyektlarinin hiiquqi
cohotdon vergi doracalori yiiksok olan olkslordon, asagi olan
olkalara kogiiriilmasidir. Ona gors inkisaf etmis 6lkolor miixtalif
yollarla kapital vo vergi Odonislorinin ofsor zonalara
axidilmasinin qarsisini almaq t¢liin_ mixtalif todbirlor plani
hoyata kegirirlor. Masolon, miixtalif omoliyyatlara vergi vo
lisenziya totbiq edilmasi, milli vergi qanunverlclllymda rezident
va geyri-rezident prinsipinin miioyyanlogdirilmasi, xiisusi vergi
morkazlorinin yaradilmasi.

Qrafik 1.
XX asrin 80-ci illorinin axri- 90-c1 illorinin avvallorinda
korporasiya vergilorinin
daracalorinin azalmasi

Vergi do- ABS Ingiltora Fransa Yaponiya
racalorinin
soviyyasi
Osas talob 46% 45% 50% 42%
olunan
Talab olunan 34% 35% 42% 37,5%

Muiasir marhalado XX asrin 90-c1 illarindon Azarbaycan
Respublikasinda vergi islahatlari hoyata kegirilir. Vergi sistemi
yeni yaranmaqla borabor, hom do diinya vergi sisteminin
nailiyyatlorindon istifado edilorok daim tokmillogdirilir.
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Respublikamizda vergi islahatlarinin miiasir istigamatlorini
asagidaki kimi miioyyanlosdirmak olar:

- dovlat biidcasi gobul edilonadok Vergilor Macallosinda
doyisikliklorin edilmasi vo onlarin novbati ildon tez foaliyyato
baslanmamasi;

- dovlst, muxtar respublika vo yerli vergilorin bitmis
siyahisinin miioyyanlosdirilmasi;

- hor bir vergi formasinin elementlorinin miioyyonlos-
dirilmasi;

- vergi giizostlorinin azaldilmas;

- vergi ylkiiniin mioyyanlosdirilmasinda dovlat biidce-
donkonar fondlarinin vergilordon ayrilmasi;

- qanuna ardicil sokildo tabe olan vergi 6doyicilorinin
vergi yiikiiniin hacminin azaldilmast;

- oxsar vergi bazasi vo vergi 6dayicilori olan vergilorin
birlosdirilmasi;

- vergilorin saymin azaldilmasi vo tmumilikdo vergi
yiikiinlin asag1 salinmasi;

- vergi 6domo sahosindo asas anlayislarin islonib ha-
zirlanmasi;

- az somoarali vo ya baha basa golon vergilorin logv
edilmosi;

- mogsadli vergilorin logv edilmasi;

- vergi miinasibatlorinin istirak¢ilarinin hiiquq vo ve-
zifolorinin real sokildo tomin edilmasi.

111 FOSIL
XARICI iIQTISADI FOALIYYOTLO OLAQODAR
VERGILORIN PLANLASDIRILMASI VO
MINIMUMLASDIRILMASI
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3.1.Vergiqgoymadan yaymma va vergi pozuntulari {igiin
moasuliyyat

3.2. Beynolxalq vergi planlasdirmas1 xarici iqtisadi
foaliyyat (XIF) subyektlorinin vergi yiikiiniin leqal minimum-
lasdirilmasi tisulu kimi

3.3. Hiiquqi soxslorin XiF-nin toskilinin formalar1 vo
onlarin vergi xiisusiyyatlori

3.4. Sarhadi kegmoadon mal va xidmatlorin ixraci

3.5 Xarici o6lkode daimi niimaysndolik yaratmadan
mohdud istirak

3.6. Sirkatin xarici filialinin (s6basinin) yaradilmasi

3.7. Xarici 6lkado xiisusilogsmis struktur yarimbolmo —
«q1z» miiossiso

3.8. TMK-nin firmadaxili strukturunun yaradilmasi

3.1.Vergiqoymadan yayinma va vergi
pozuntulari iiciin masuliyyat

Biz artiq bilirik ki, sahibkarlar milli yurisdiksiyalarin
(hiiquqgi tinvanlarin) giiclonmasi soraitinds vergilorin minimum-
lagdirilmasinin mixtalif isullarimi axtarirlar. Vergigoymadan
hom leqal metodlarla, ham do geyri-qanuni omosliyyatlarin
komoyilo yaymmmaq olur. Vergilordon kriminal yayinma
iqtisadiyyat: inkisaf etmis oOdkolordo kifayat qodor sort
cozalandirilir. Mashur mafiozi Al Koponeni yada salag. Onu
yalniz vergidon yayinmagma gors cinayst mosuliyystina calb
etmok mimkin olmusdur ki, bu da qabaqcil diinya
dovlstlorindo vergi axtarig institutunun kifayst godor olan
giiciindon xobar verir. Ona gora do vergilorin 6donilmamasina
gora corimo vermomoak, mohkomsa torofindon izlonmomok va
hobs cozasina mohkum olmamaq {iglin ganuna riayot edib
vergilori 6domok daha yaxsidir. Bunun dglin  vergi
planlagdirilmasinin tamamils leqal mexanizmlori mévcuddur.

Vergi planlasdirmasi ham fiziki, hom ds hiiquqi soxslorin
maliyys-tasarriifat  faaliyyatinin torkib hissasidir. Bununla
olagadar olaraq, onu fordi (hom ailalor, hom ds iqtisadiyyatin
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geyri-korporativ sektorlar1 ii¢iin xarakterikdir) vo korporativ
vergi planlasdirmasina ayirmaq olar.

Vergi planlagdirmasimin vozifasi vergilorin minimum-
lagdirilmas1 hesabina golirin maksimumlagdirilmasidir.

Faaliyyatin vergi naticalorini planlasdirarkon hara va na
godor vergi Odomok, homginin vergilori hoddon artiq
odomomok, golirlori biznes etikasi ¢argivasindo galmagla
ganuni iisul vo metodlarla harakat edorok maksimumlasdirmaq
tisullar1 méveuddur. Vergi planlasdirmast vergi hiiququnu vo
cari vergi qanunvericiliyini bilmaklo qurulur.

Beynolxalq vergi planlasdirmasinin (BVP) vazifasi
tosarriifat subyektinin global galirinin onun macmu vergi yikii
hesabina yiingiillosdirilmasi, biitiin foaliyyot yurisdiksiyalarinda
6donilmis biitiin vergilorin ugotu, bu ciir vergilorin asagi
salinmasinin daha somoroli dsullarinin  tapilmasi, yoni
minimumlasdirilmasidir. Korporativ. BVP-nin  xiisusiyyati
grupun miixtolif vergi soviyyalori olan o&lkalordo yerloson
miivafiq struktur vahidlori arasinda monfastin bolisdiiriilmosi
ticiin korporasiyanin transmilli strukturunun istifadssidir.

Hom korporativ, hom do fordi BVP-ya 06doyicinin
imumi vergi yiikiiniin minimumlasdirilmasinin ii¢ soviyyasi
daxildir: 1) asagi vergi daracalorindon istifado; 2) beynalxalq
ikiqat vergiqgoymanin tonzimlonmosinin miixtalif tGsullarindan
somarali istifado (vergi kreditlori vo vergi zagotlar1 sisteminin
totbiqi); 3) golirlorin repatriasiyasina (vatonina qaytarilma)
vergilorin minimumlasdirilmasi.

Vergilorin minimumlasdirilmasindan basqa korporativ
BVP-nin vozifosi bir sira hallarda sirkst {i¢iin olverisli olan
vaxtin uzadilmasidir (xiisusilo golocokds firmanin monfs-
atini/itkilorini bir ne¢a il arzinds tonzimlomok miimkiin olmasi
ticilin).

Korporativ BVP-nin baslica texniki mexanizmlori
asagidakilardir:

1. Transmilli grupun monfaatini asag1 saviyyalarls olan
yurisdiksiyalara (tabelikdo olanlara) koglirmaya va qrupun
golirlorini  vergi limanlarinin  «qiz» rezident sirkatlorinin
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hesabatlarinda  comlogdirmoys imkan veron transfert
qiymoatqoyma;

2. Galirlori minimal vergi xarclari ilo faiz, dividend va
royalti formasinda repatriasiya etmayo imkan veron «sopping»
beynalxalq vergi miiqavilalori;

Bir sira hallarda biznesin faktiki olaraq vergi limanina
cixarilmas: hesabina asagi vergilori olan o6lkado  moanfoot
yaradilmas: kimi mexanizm dos sorfalidir.

Fordi BVP fiziki va qeyri-korporativ hiiquqi soxslorin
omlakinin trast idaros edilmosi konsepsiyasindan genis istifado
edir.

Vergi planlasdirmasi, xiisusilo beynoalxalq vergi planlas-
dirmast hazirda perspektivli maliyys xidmaotlori sahosine
cevrilir, bu {isulla 6z vergi xorclorini minimumlasdirmaqla
ondan praktiki olaraq xarici iqtisadi foaliyystin biitiin istirak-
cilar istifads edir.

Bu fasilds biz xarici iqtisadi omoaliyyatlar aparan fiziki
vo hiiquqi soxslorin vergi yiiklorinin minimumlasdirilmasinin 2
asas lisulunu togdim edacayik. Birinci tisul kifayst qodor sadadir
— vergilari vergi moasuliyyatindon yayimnaraq he¢ 6domomok do
olar. Lakin bu halda gqanunu pozan ii¢lin oan sort cozalar da
nozords tutulmusdur. Ona gora do cinayat yoluna diismomak,
artiq vergi yiikiindon gagmagin leqal metodlarindan istifads
etmok, beynolxalq vergi planlagdirmasini totbiq etmok daha
mogsadouygundur.

Vergi 6domoakdon yayimma va fiskal cinayatlorin miqyasi

Osas fiskal cinayat vergi qanunvericiliyini pozmaqla bas
veran vergidon yayinmadir. Vergi hiiququ vergi pozuntularina
«6hdaliklarin yerina yetirilmomasinae va ya lazim oldugu kimi
yerina yetirilmasing, vergi miinasibatlori istirak¢ilarinin hiiquqi
vo qanuni maraqlarinin pozulmasina aparan, bunlar igiin
hiiquqi mosuliyyot miioyyan edilon qeyri-hiiquqi, togsirli
harakatlar va ya harakoatsizlik» kimi torif verir.

Vergi 6domokdon yayinma osason maliyys vo vergi
hesabatlarinda toqdim edilmayan galirlorin gizladilmasini, vergi
giizostlorindon qeyri-qanuni istifado, vergilorin vaxtinda
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6donilmomasils slagadardir.  Vergi 6domakdon yayinmanin va
planlagdirmasinin  miixtalif isullarindan farqlondirilmasinin
baslica meyar1 qiivvado olan vergi ganunvericiliyinin
diisiintilmiis vo ya diisiiniilmomis edilmasindon asili olmayaraq
pozulmasidir. Bu ndqteyi-nazordon vergi planlasdirmasi
vergigoyma obyekti haqqinda informasiyanin elo formada
togdim edilmasini nozards tutur ki, bu zaman ganun torafindon
nozords tutulan vergi giizostlorindon tam hacmds istifada
edilsin.

Vergiqgoymadan yayinma kifayot qodor ictimai
tohliikkodir. Birincisi, dovlet budco vasaitlorini tam almir vo
bununla slagoadar olaraq, dovlet proqramlarmnin maliyyalas-
dirilmasi azalir. Ikincisi, vergi 6domoyenlor bazar raqaboti
noqteyi-nozordon qanuna riayst edon vergi 6doyicilori yaninda
daha sorfoli movgedadir — onlar 6z horokstlorilo iqtisadi
foalligin digor subyektlorini do tohrik eda bilirlor. Ugiinciisii,
biidconin golir hissasinin kosirino aparan fiskal cinayatlorin
genis yayilmasi zamani dovlot vosait ¢atigmamazligini yeni
vergilorin totbiqi, mévcud vergi vo yigimlarin daracaslorinin
artirillmasi ilo kompensasiya eds bilor. Ona goéro doa, vergi
ganunvericiliyinin nadir hallarda pozulmas: biitiin comiyyatin
va vergi ddayicilorinin maragindadir.

Tonozzill vo ya bohran morholosindo olan o&lkalorin
iqtisadiyyatina  goldikdo, vergiqgoymadan yaymma da
sahibkarlar {i¢iin yasayis tsullarindan biri ola bilor. Lakin bir
godar yaxsi vaziyyatds olan milli iqtisadiyyatlar ii¢iin do fiskal
cinayotlor son doroco genis yayilmusdir. Inkisaf etmis
iqtisadiyyatli dlkalorin biidcalori bu sobobdon onlara diigon
vergl yigimlarmin tigdo birinoe malik ola bilmirlor.

1996-c1 ildo Fransada Hiquq va kriminologiya
institutlarinin faaliyyati sahasinds sosioloji tadqigatlar markazi
torofindon hazirlanmis «Fransada cinayatlorin qiymati» adh
moruzonin gostaricilori vergi 6domomoalori, vergiqoymadan
yaymnma haqqinda oyani tesovviir yaradir. Olgiilorino goro
fiskal pozuntular biitin galan kriminal omaliyyatlardan
artiqdir, odonilmomis vergilor arasinda iso korporasiyalarin
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monfostine olan vergi birinci yerdadir. 1991-ci ildo Fransada
vergidon yaymma UDM-in 2,4%-ni toskil etmisdir.

Vergi 6donilmasindon yaymmanin baslica sobablari
arasida vergi 6dayicilorinin vergi yiikiiniin giiclonmasina olan
cavab reaksiyasini, vergi doracalorinin yiiksoldilmasini (monavi
amil), vergi orqganlar1 torofindon nozarstin forma va
metodlarmin geyri-mitkkommal olmasini (texniki sobablor) vo
vergilorin  ddonilmasinin  vo  ddonilmomasinin  iqtisadi
noticalorinin miigayisasini (iqtisadi sobablor) gdstormok olar.
Vergi odonilmomosinin xeyir vo istiinliikklorinin biides ilo
garsiligh miinasibatlorin insafliligi ilo tutusdurulmasi vergi
pozuntularinin bas vermosino sévq edon asas motiv (sabab)
kimi nazoardan kegirils bilar.

3.2. Beynalxalq vergi planlasdirmasi XiF subyektlorinin vergi
yiikiiniin leqal minimumlasdirilmasi iisulu kimi

Beloliklo, beynalxalq vergi planlagdirmasi (BVP) fiziki
vo hiiquqi soxslorin  xarici iqtisadi  foaliyyotin  biitiin
yurisdiksiyalarinda meydana ¢ixan moacmu golirlorinin mini-
mumlasdirilmasit moqgsadilo global vergi yiikiiniin qganun-
vericiliklo yol verilon asagi salinmasidir. Aydindir ki, bey-
nolxalq korporativ vergi planlasdirmas: vo geyri-korporativ
mistarilor tigiin BVP planlagdirmanin miixtslif mexanizmlorini
iistiin tutacaglar. Onu da qeyd edok ki, BVP yalmiz XIF
subyektlori ii¢iin deyil, hom do 6z yurisdiksiyalarinda vergi
6donislorini minimumlasdirmaga cohd edon biitiin milli hiiquqi
vo fiziki soxslor iiglin xarakterikdir. Hotta ogor votondas vo ya
sirkot XIF aparmursa, vergilorin minimumlasdirilmasi
tsullarindan biri golirlorin giizostli vergiqoyma rejimi olan
olkalora kogiiriilmasi beynalxalq kapital bazarlarinda soxsi va
ya korporativ kapitalin investisiyalarmin daha golirli vo vergi
goyulmayan  aktivlorino  qoyulmasi ola  bilor. Bu,
ganunvericiliya zidd deyil, har bir fiziki/hiiquqi soxslorin vergi
odonislorinin  y1igimi {izro doévlet masmmimnin artan istahina
somoarali reaksiyasidir.
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Korporativ BVP

Korporativ BVP-nin subyekti korporasiyadir. Bu ciir
planlasdirma daha tam hocmdo XIF  subyektlorinin
foaliyyating, xiisusilo transmilli korporasiyalara (TMK) totbiq
edilir. Vergiqoyma ndqteyi-nozordon bas holding sirkati va
onun bazasinin yurisdiksiyasindan forqli olan 6&lkalorda
yerloson «qiz» sirkatlorini, niimayandalik va filiallarin1 shata
edon qrupun firmadaxili strukturu hesab edilir. OSlbotto,
transmilli qrupun yaradilmasinin asas magsadlori istehsal, satis
vo  korporasiyanin  foaaliyystine  nozarat  prosesinin
optimallasdirilmasi, qrupun xorclorinin minimumlasdirilmasi
va monfostinin maksimumlasdirilmasi, diinya bazarinda TMK-
nin movqgelorinin  giiclonmasidir.  Lakin TMK-nimn struk-
turunun qurulmasi prosesinds foaliyystin vergi aspektlori heg
do sonuncu yeri tutmur. Korporativ BVP-nin mogsadi do
sirkatin macmu monfastinin maksimumlagdirilmasi {i¢iin mohz
TMK-nin firmadaxili strukturunun optimallasdirilmasidir.

Korporativ. BVP TMK-nin vergi yiikiiniin asag
salinmasiin ganuni tsullarinin axtarigidir. O, TMK-nin biitiin
olkalordo kommersiya foaaliyyatinin aparilmasinda lokal
vergilorin (orazi prinsipi {izra) moblogi, homg¢inin sirkstin
inkorporasiyast vo morkozi ofisin yerlosdiyi 6lkads vergilorin
(rezidentlik prinsipi {izro) meydana ¢ixan mocmu vergi
odonislorini minimumlasdirmaga yonaldilmisdir.

Korporativ BVP-nin obyekti transmilli korporasiyanin
monfoatidir. Qrupun global monfastinin maksimumlasdirilmasi
ticin TMK-nin foaliyyatilo olagodar meydana ¢ixan osas
vergilori minimumlasdirmaq zoruridir. Bu vergilor arasinda:

BIRBASA VERGILOR

a) golirdon: korporasiyanin monfostinoe vergi, manfostin
dividendlor,  faizlor, royalti  tipindo  korporasiyanin
sohmdarlarinin xeyrina 6donislorinin boliisdiiriillmasindon vergi
(o ctimladan repatriasiyasina vergi — onun xarici torafdaslarinin
xeyrina boliisdiiriilmasi), satis vo dasinmaz amlakdan, giymotli
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kagizlarla aparilan omoliyyatlardan kapitalin bazar doyorinin
artimina vergi;

b) omlak: kapitala, miilkiyyato (dasinmaz omlaka,
torpaga) vergilor;

c) sosial sigortaya vergilor vo basqa birbasa vergilor.

DOLAYI VERGILOR

a) olavo doyar vergisi vo aksizlor;

b) gomriik vergilori vo yigimlar (idxal-ixrac riisumlari,
tortibat yigimlari va s).

c) transfert vergilori: sovdoalora goro vergi, omlakin
otliriilmasinag vergi vo s.

Korporativ  BVP-nin magsadine nail olmaga komaok
edon osas mexanizm ¢evik firmadaxili strukturun yara-
dilmasidir ki, bu ¢argive hiidudlarinda vergilorin minimumlas-
dirilmasi tizra asagidaki baslica amaliyyatlar aparilir:

1. Monfostin tokrar boliisdiiriilmosi — TMK-nin global
monfostinin osason vergiqgoymanin daha asagi soviyyasi olan
olkalar tizra yerlosdirilmasi;

2. Monfostin asagi salinmasi — xarclorin, faiz 6donis-
lorinin, dividendlorin, royaltilorin bir hissasinin vergi liman-
larinin firmadaxili sirkot-rezidentlorinin maliyys naticaloring
aid edilmosi;

3. Monfootin yaradilmas: — yurisdiksiyalarda vergi yii-
kiiniin yiiksok soviyyasinda vergiqoyma faalligi ilo olagodar
olmayaraq biitiin omoaliyyatlarin vergi limanlarina gixarilmasi.

Birinci iki omoliyyat novii firmadaxili BVP-ds daha
genis yayilmis, tgilincli omoliyyat novii o godor do istifado
olunmur.

3.3. Hiiquqi soxslorin XIF-nin taskilinin formalar1 vo onlarn
vergi xiisusiyyotlori

Xarici iqtisadi faaliyyat zamani sirkotin xarici bazarlara
daxil olmasinin tadriciliyi néqteyi-nazardon korporativ hiiquqi
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soxslorin kommersiya foalliginin togkilinin 7 formasini ayirmaq
olar. XIF-in bu formalar1 korporasiyalarin vergiqoyma
xiisusiyyatlarina uygun olaraq segilir. Bu formalar arasinda:

e ixracatgl torafindon milli sarhadi ke¢moadon, yoni xarici
0lkada fiziki cohatdon olmadan mal va xidmatlorin ixraci;

¢ korporasiyanin xarici yurisdiksiyada daimi niima-
yandaliyi yaradilmadan xarici 6lkado mohdud sokilds istirak;

e yeni hiiquqi soxs yaratmadan sirkotin xarici filialinin
(sobasinin) yaradilmast;

e TMK-nin xaricdo xiisusilosmis yarimsobosinin  —
grupunun firmadaxili strukturuna daxil olan «qiz» sirkatinin
yaradilmasi;

e xarici holdinq sirkoti yaratmagqla qeyri-rezidentlorin
TMK-nin xarici miisssisalorinin birlosmis qrupunda com-
losmosi;

e hazir xarici sirkotin alinmasi vo onun TMK-nin
firmadaxili strukturuna daxil edilmasi;

e miistoqil xarici sirkotlo birgo miiessisonin toskili (basqa
TMK ilo alyans).

XIF-in toskilinin asas formalarmi daha astrafli nazorden
kecirak.

3.4. Sorhadi ke¢cmadan mal vo xidmatlarin ixraci

Mallarin ixraci zamam biitiin sévdoalor sirkaotin 6z
ofisindo, onun inkorporasiyasi yurisdiksiyasinda baglanir. ©On
sado halda malin milli sorhadlordon gondorilmasilo slaqadar
olan biitiin xoarclari xarici torsfdas 6z iizorino gotiiriir. Bir sira
hallarda sonadlorin  xarico 6tiirilmasine vo  miiqavilonin
razilisdirilmasina yol verilmir.

Xidmatlarin ixraci zamani bu foaliyyat formasi miioyyan
oziinomoxsusluga malikdir. Moasolon, bu yolla maliyye-
maslohot, hiiquqi xidmaotlor, yoni qeyri-maddi xarakterli
xidmotlor gostormok olar. Lakin maddi xidmoatlor gostararken
(tikinti islori, lizinq) bir qayda olaraq, xarici dovlstds fiziki
istirak talob olunur.
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XIF-in bu formasinin istiinliikleri ondan ibaratdir ki,
korporasiya sorhadi ke¢madon ixrac edarkon ixrac golirlorina
xarici vergilordon qagir (monfooto vergi, gomrik yigimlari,
aksizlor, basqa birbasa vo dolayi vergilor).

Qeyd etmok lazimdir ki, mallarin ixract zamani slava
doyara daxili vergi totbiq olunmur. Lakin xidmatlorin ixraci
zamani onlardan bozilori, masalon, Boyiik Britaniyada lizing
xidmotlori ©DV-don azad edilmir.

Belaliklo, xarico gondorilon mallarin satisindan, 9DV-
don golon monfooto vergilorin 6donilmasi {izro biitiin vergi
mosuliyyatini xarici yurisdiksiyada idxalg1 sirkat — bu xarici
dovlati rezidenti 6z tizorina gotiiriir.

Misal 1.

Kanadanin S sirkati 6z mohsulunu Torontoda istehsal
edir. Sirkot bazarin dyronilmasing asason 6z mohsulunu ABS-
da, xiisusilo Orta Qarbds potensial satis bazar1 barads naticoya
golmigdir. S Amerikanin kommersiya jurnallarinda 6z
mohsullarinin  reklam kampaniyasini kecirmis vo Indiana,
Illinoys, Minnesota vo Ohayoda yerloson sirkotlordan sifarislor
almaga baslamisdir. Kanada sirkoti 6z mohsulunu FOB-un
sartlarilo Torontodan yiikloyir, Kanadadan hesab-faktura yazir
vo Orta Qorbdoki istehlak¢ilarindan hesabatlara  gore
odanislorin pogt ilo, ABS-da hor hansi niimayandalori olmadan
alir.

Amerika ganunvericiliyina gors xarici sirkot ABS-da o
vaxta godor vergigoymaya moruz qalmir ki, ABS orazisinds
ticarot vo ya bizneslo bilavasito mosgul olmasin. Bu misalda
Kanadanin S sirkoti qanunun biitiin toloblorino riayst edir.
Demoli, onun mohsulunun Amerika sirkotlorino satisindan
alinan monfosti ABS-da tokrar monfootdon vergiys moruz
galmur.

Lisenziyalasgma zamani milli sirkot 06ziiniin xarici
torofdasi ilo lisenziya miiqavilosi baglayir ki, bu miiqaviloya
uygun olaraq tixarat manfaati deyil, royalti alir. Lisenziyalagsma
da homginin xaricda vergi 6dayicisinin istirakinin vacibliyini
tolob etmir, belo ki, xaricdo daimi niimayandoalik yaratmayan,
kommersiya faaliyystinin passiv formasi olacaqdir. Ona goro
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do lisenziar monfostdon xarici vergiys moruz qalmir. Lakin
lisenziyalarin golirinin royalti tipindo 6donis formasinda
kogiiriilmasi zamani xarici dovlot orazi prinsipino  miivafiq
olaraq royaltinin repatriasiyasina vergi

¢ixa bilor. Ogor royaltinin xarici torafdasin xeyrino
boliisdirilmasinin  analoji  vergilori  lisenziarin ~ 6lkasinda
movcuddursa, xarici dovlstdo onun repatriasiyast zamani
monfastdan ¢ixilan vergini 6z 6lkasinda kreditlssdirs bilor. Ogor
lisenziarin Glkasindo repatriasiyaya vergi yoxdursa, onun
xaricdon royaltinin kogurulm9s1 zamani Odonilon mablog
korporasiya iigiin alave vergi yiikiino gevrils bilor.

Lakin royaltinin repatriasiyast zamani bir sira
ustiinliiklordon istifado etmok olar. Royalti tipli 6donislorin
repatriasiyasina olan vergilorin daracasi xeyli azaldila vo ya
ogor iki 6lks arasinda ikigat vergigoymadan qagmaq haqqinda
miiqavilo varsa, heg¢o endirils bilor.

Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, inteqrasiya pro-
seslorinin inkisaf etdiyi soraitds regional qruplarin istirakgilar
bu problemi tonzimlomoyo cohd edirlor. Avropa Ittifaqi 6lke-
lorindo royalti tipli 6denislor homin royaltilor Al-nin basqa iizv
olan olkalorina kogiiriildiikdo, praktiki olaraq repatriasiyaya
gora vergiya calb olunmur.

Verginin ¢ixildigt  hallarda iss onu kreditlosdirmak
mimkindir.

Misal 2.

Ingiltoronin lisenziar-sirkoti Portugaliyadak: lisenziar-
sirkotdon 100 min f. st. mobloginds royalti alir. Royalti
Portugaliyadan Ingiltorays kogiiriilon zaman 5% repatriasiyaya
¢ixilir. Ingilis firmasmim monfaotdon vergi 6demesi asagidaki
sxem Uizrs hoyata kegirilo bilor:

Vergi qoyulan golir 100 000 f.st.
33% doracasi ilo monfastdon vergi 33000 f.st.
¢ixilsin
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Portuqaliyada 6donilmis vergi

krediti 5000 f.st.
Boyiik Britaniyada vergi 6donisinin
mablagi 28 000 f.st.

Verginin iimumi mablagi 33 000 f.st.-o barabar qalir, lakin
Boyiik Britaniyada lisenziar-sirkat torafindon 6donilmis vergi
Portuqaliyada ingilis sirkstinin xeyrino 6donilmis royaltinin
kogitriilmasi zamani vergi mablagi qadar azalir.

Onu da qeyd etmok lazimdir ki, dinyanin oksor
olkolorinds firmaya xarici 6lkslordon royalti formasinda golon
daxilolmalar ©DV-don azaddir.

Frangayzing — vergi naticalorino gors lisenziyalasdirmani
xatirladan XIF noviidiir. Foaliyyatin bu névii asagidak: bir sira
ixrac xidmatlori tiglindiir:

e mallarin standartlarinin monitoringi;

¢ mohsulun marketingi;

e {imumi maslohat dostayi.

Bu zaman vergitutmadan otrii xarici Olkeds daimi
niimayondoalik yaradilmir. Fransiz saticisi homginin royalti
formasinda golir alir, lakin bir sira hallarda saticinin 6lkosindo
francayzinq foaliyyatindon oldo edilon daxilolmalar ©DV-ya
moruz galir.

Beloliklo, XiF-in toskilinin ilk formasi, bir qayda olaraq,
0zlino xarici vergilor calb etmir vo korporasiya biitiin vergi
mosuliyyatini  yalniz  6ziiniin  yerlogdiyi 6lkado  dasiyir.
Royaltilorin repatriasiyasi tiglin xarici vergi ¢ixilan hallarda
lisenziyalasdirma vo frangayzing l¢iin adoton vergi krediti
almaq olur, homg¢inin beynslxalq vergi miigavilslorindon
istifado etmok vo ya vergi cohotdon neytral olkolorlo kom-
mersiya foaliyyatinin bu cir novlerini hoyata kegirmok
miimkiindiir.

3.5. Xarici 6lkads daimi niimayondslik yaratmadan mohdud
istirak
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XIF-in bu formas: xarici 6lka bazarma bilavasito ¢ixist
nozords tutur, vergi planlasdirmasinin biitiin soyi iso homin
dovlatin orazisindo korporasiyanin daimi niimayandaliyinin
yaradilmamasina yonolir. Burada foalligin mohdud soviyyasi vo
istiraka vergiqgoymadan gagmaq nozords tutulur. Olks ilo
biznesin aparilmasindan 6lkads biznesin aparilmasina kegidin
sarhadloari xarici dovlatin daxili vergi ganunvericiliyinden, onun
interpretasiyalarindan, homg¢inin ikitorafli vergi
konvensiyalarindan asilidir.

Bir sira hallarda «daimi niimayandslik» meyarma anbar
binalari, niimayis zallari, sirkotin miistarilora servis xidmatlori
gostoran, bazar haqqinda informasiya toplayan niima-
yandoliklori, reklam vo marketing biirolar1 daxil olmur. Cox da
uzun olmayan miiddot orzindo miioyyan foaliyyat novlori do
homg¢inin daimi niimayandolik hesab edilmir (mosolon, golirlors
vo omlaka ikigat vergiqoymadan qagmaq haqqinda Rusiya-
Kipr miqgavilesinde 12 aydan azmiiddatli olan tikinti-
qurasdirma islori).

Ogor sirkot xarici daimi niimayondslik yaratmirsa, bu
zaman o, xarici yurisdiksiyada vergigoyma obyekti do
yaratmir. Xarici 6lkado mohdud istirak ii¢lin xarici sirkatlor
toraofindon miistaqil agentlordon istifado do homginin kifayat
gadar tez-tez totbiq edilir.

Misal 1.

Italiyanin 1 sirketi ABS-in Hyuston sohorindoki D dist-
ribyutoru vasitasilo 6z moahsullarinin parakando satigini hoyata
kecirir. D mistoqil distribyutordur, italyan sirkotinin
mohsullarina miilkiyyst hiiququ yoxdur vo Amerika isteh-
lakgilarinin 1 sirkotindon sifarislorinin vaxtinda alimmmasina
kémok edir. D I-nin mohsullarini reklam vo bazara Stiirmiir,
servis xidmaotilo mosgul olmur, yalniz 1 ils istehlakgilar arasinda
ara funksiyalarin1 hoyata kegirir. Buna goro do italyan sirkoti
ABS orazisindo ticarotlo vo ya bizneslo mosgul olan hesab
edilmir vo Amerikanin galirdon vergilorine maruz qalmur.
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3.6. Sirkatin xarici filialinin (s6basinin)
yaradilmasi

Korporasiyanin filiali xarici yurisdiksiyada tosis edildiyi
olkonin rezidenti deyil, daimi niimayandaliyi hesab edilacak.
Filiali yaratmagq ti¢iin bir sira prinsiplora riayat etmok zoruridir:

® heyyat xarici igogotiiranlo amok miiqavilolari baglayir;

e clo miiossisa, biznes vahidi yaranir ki, onu miitlog bu
yurisdiksiyada xarici filial kimi geydiyyatdan kegirmok
lazimdir. Lakin bu zaman ayrica hiiquqi soxs yaranmur, filialin
moqsadi birlogsmis transmilli qrupun torkibinde kommersiya
faaliyyatinin hoyata kegirilmasidir;

e filial istehsal binalarina (binalar, tikililor) malikdir,
konstruktor va ya tadqiqat layihalorini hoyata kegirir, yoni bas
sirkatin xarici istehsal, yigim va ya xidmot miiossisasi yaranir;

e filial uzun miiddat {igiin (1 ildon artiq) yaradilir;

e filialin foaliyyati homin filialin aid oldugu bas sirkatin
rezidentliyi 6lkasi tarafindon slagoalondirilir vo maliyyalasdirilir.

Vergi noqteyi-nazorindon filial iki vergi yurisdiksiyasi
ganunlarina diisiir:

1. Birincisi, filialin manfaati filialin yerlasdiyi yerdon goalir
vergilorina calb olunacaq. Hom do filial yerlasdiyi 6lkonin daimi
niimayandaliyi kimi homin dovlatds sirkoatlordon tutulan biitiin
lazimi vergilori 6doyacokdir. Manfoats géra vergidon basqa bu,
omlaka, kapitala vergi, DV vo mixtolif yerli vergi vo
yigimlardir.

2. Ikincisi, biitiin vergilor ¢ixilmagla filialin monfaoti
bas sirkatin yerlosdiyi 6lkoys koégiiriilocok ki, burada sirkotin
imumi balansina daxil olaraq, rezidentliyi yeri iizro yenidon
korporasiyanin golirlorina gors vergiya calb olunacagq.

Bu ciir ikiqat vergiqoymani aradan galdirmaq tiglin bas
sirkotin mocmu vergi mosuliyyatini hesablarkon yerlosdiyi
olkods filialin 6dadiyi vergilorin kreditlosmasindon istifado
etmok olar.
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XiF-in bu formasinin miioyyan {istiinliiyii filialn vergi
tutulan monfastindon onun yurisdiksiyasinda bas sirkatin
xeyrino idarsetmo, maslohat, marketing vo buna oxsar
xidmaotlora gore ayirmalarin ¢ixilmasi imkani ola bilor. Lakin
beynolxalq vergi miigaviloalorinds bu ciir ¢ixilmalarin yol verilon
hadlari ayrica olaraq nazors alinir.

Filiallar ©DV iizro miioyyon istiinliikloro malikdirlor.
Ogor filialla igilincii soxs arasinda (qrupun firmadaxili
strukturuna daxil olmayan) sovdslors ©DV qoyulursa, filiallar
vo bir transmilli qrupun yarmmbdlmalori arasinda sévdslor
ODV-don azad edilir.

Lakin filialin yerlosdiyi o6lkado monfastdon verginin
doracasi bas sirkatin yerlogdiyi 6lkads oldugundan asagidirsa,
bu zaman filial vasitssilo omoliyyatlarin vergi mosuliyyati
transmilli qrupa daxil olan xiisusilogsmis «qiz» sirkati torofindon
hoyata kegirilon foaliyyatdoki vergi yiikiindon boyiik vergi
mosuliyyati demakdir.

3.7. Xarici 6lkads xiisusilosmis struktur
yarimbolmo — «qi1z» miiossisa

Xarici «qiz» sirkatinin baglica maziyyati onun aktivlarinin
xiisusilosmasi  vo  demali, bas sirkotdon omoliyyatlarin
xiisusilogsmasidir. Xarici dovlstin rezidenti kimi yaradilan bu
«qiz» sirkat biitiin vergilori rezidentliyi yeri tizro 6doyacokdir.
Bu hallarda bas korporasiyanin yurisdiksiyasinda «qiz»
sirkatin golirlorino vergiqoymadan homin golirlor repatriasiya
olunmayacagi vo meydana goldiyi o6lkodo qalacagi zaman
gagmaq olar. Belaliklo, «qiz» sirkotin monfostine ikiqat
vergigoymadan qagmaq mimkiindiir ki, bu, xarici filialin
monfastine vergiqoyma hallarinda miimkiin  olmur. Lakin
monfastin kogiirilmasi dividendlor, faizlor, royalti formasinda
oldugu zaman ikiqat vergiqoyma da olacaqdlr 9vvalca «q1z»
sirkatin  rezidentliyi yurisdiksiyasinda bu ciir &danislorin
repatriasiyasina vergilor g¢ixilacaq, sonra «qiz» sirkotin
kapitalinda istirakdan golirlor bas sirkatin imumi monfastinag
daxil olacaq va rezidentliyi yeri izro monfostdon vergiys calb
olunacaq.
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Firmadaxili struktur cargivasinds ikigat vergiqoymani
minimumlasdirmaq t¢iin vergi yiikiiniin yilingillosdirilmasi da
nozors alinmugdir. Xarici sirkat kapitalda 10%-don yiiksok
istirakla nozarot olunursa, monfostin repatriasiyasina vergiyo
miiloyyon endirim olds etmok olar. Filial ticiin oldugu kimi,
morkozlogmis idaraetma tizra xarclorin bir hissasini bas sirkatin
hesabina aid etmok olar ki, bu da homg¢inin vergi tutulan
monfaati asagi salir. Lakin «qiz» sirkatinin biznesi xtisusilogsmis
oldugundan, onun itkilorini «ana» sirkotin monfaotino samil
etmok olmaz. «Ana» sirkot Oziiniin  «qiz»  sirkotinin
ohdalikloarina cavabdeh deyil.

3.8. Trans Milli Korporasiyanin (TMK) firmadaxili
strukturunun yaradilmasi

XIF-in toskilati formalarmm - hiiquqi soxs, korpo-
rasiyalarin nozordon kegirilmasi asasinda xarici qeyri-rezident
firmanin bu yurisdiksiya bazarma transmilli qrupun struktur
biznes vahidlori yaratmaqla daxil olmasinin marhalaliyini toklif
etmok olar. Bu marhalalilik vergi yiikiiniin todricon yiiksalmasi
vo assosiasiyalasdirilmis = sirkotlor torofindon yeni vergi
statuslarinin alinmasi demok olacaqdir.

Vergi naticalorini nazara almagla TMK-min piramidal
strukturunun qurulmasi

TMK-nin firmadaxili strukturu qurulan zaman noainki
xarici sirkatlorin assosiasiyalasdirilmis qrupunun sobakasini
yaratmaq, hom dos mallyyelasdlrma vo vergi planlasdirmasiin
strateji moasalalorinin  halli  {iglin onlar1  vahid qrupda
birlosdirmak  mithiimdir. Qrupun vergi yikini mi-
nimumlagdiran maliyys transsohmlori «ana» va «qiz»
sirkotlorin, onlarin filiallarinin mohz bu firmadaxili zanciri
vasitasilo hoyata kegirilir.

Birlosmis qrupun sirkoatlori arasinda qarsilighh miina-
sibotlorin  mexanizminds holledici rol 6tiiriicii  sirkatlora
moxsusdur ki, bunlarin baslica vazifasi maliyys foaliyyatinin
olagalondirilmasi vo TMK daxilinde pul axinlarinin yenidon
bolisdiiriilmosidir. TMK-nin firmadaxili strukturunun zirve-
sinds bas «ana» sirkot — TMK-nin bas «beyin» strateji markazi
Oziinamoaxsus piramida soklinda, onun biindvrasini iso miixtalif
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foaliyyot saholori fiizro ixtisaslasmis «qiz» sirkotlori kimi
tosovviir etsok, bu zaman piramidanin slagalondirici halgasi,
bas sirkatlo ¢oxsayll «qiz» miiassisalori arasinda olags yaradan
mohz vasitaci sirkatlor-6tiiriiciilor olacaqdur.

Otiiriicii  sirkotlor qrupun sirkotlori arasinda maliyyo
transsohmlorino nozarat edir, onlarin vasitosilo  butov
firmadaxili zoncir lizra investisiyalar hoyata kegirilir, onlar 6z
hesablarinda TMK-nin galirlorini comlasdirir vo bolgiisii ilo
mosgul olur. Otiiriicii sirkotlorin foaliyyat sahasina hamginin
asagl soviyyoli «qiz» sirkatlorin operativ idars edilmosi aiddir.
Vasitagi sirkatlor subholdinglor, maliyys sirkatlori va servis
sirkatlori ola bilor, homg¢inin 6zlorindo homin ixtisaslasmis
sirkatlorin novlorini  birlosdira bilor. Bu ndqteyi-nazordon
TMK-nin firmadaxili strukturunu sxematik olaraq asagidaki
kimi tasovviir etmak olar (bax: sxem 7-19).

Bir qayda olaraq, sirkatlor transmilli qrupa daha yiiksok
yaruslu sirkotlorin asagi halgonin aktivlorindo istiraki sistemi
asasinda birlasir. Klassik formada bu ciir istirak sistemi birbasa
xarici investisiyalar asasinda qurulur. Bu o demokdir ki, «ana»
sirkot asag1 yaruslu sirkotlorin foaliyyatino nozarat etmolidir.
Lakin portfel investisiyalarindan da istifado etmok
mimkiindiir. «Ana» sirkot hotta qrup daxilinds maliyya
sovdolorinin golocok omoliyyatlar: iglin soraiti tomin etmok
moqsadilo bu istirak formasindan istifado edo bilor. Bu halda
molum olur ki, tam asili olmayan «qiz» sirket rosmi olaraq
Oziiniin «ana» sirkatino miinasibatds transmilli qrupda istirak
sistemi ilo bagli olmayan tg¢iinci toraf kimi gobul edils bilar ki,
sonralar bunu firmadaxili (transfert) qiymstqoymada va ya
beynolxalq vergi miigavilalorinde «sopping» zamani istifado
etmok olar.

Sxem 7
TMK-mn firmadaxili strukturunun yaradilmasi
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IV FOSIL
BANK VO SIGORTA OFSOR MORKOZLORI VO
ZONALARI

4.1. Osas ofsor vo giizostli bank morkazlorinin miigayisali
xarakteristikasi

4.2. Aparict bank ofsor morkazlori vo onlarin xiisusiy-
yatlori.

4.3. Sigorta foaliyyati lizro ixtisaslagmig ofsor morkozlor
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4.1. Osas ofsor va giizastli bank markazlorinin miiqayisoli
xarakteristikasi

Ofsor orazilordo banklarin tasisi tocriibosi Ikinci diinya
mitharibasindon sonra genis sokilds yayilmisdir. Ofsor bank
morkozlorine maragin artmasinin baslica sobablari kimi inkisaf
etmis vo inkisaf etmokdo olan olkelordo  valyuta
mohdudiyyatlorinin hoyata kegirilmasi vo valyuta nozaratinin
totbigini, bank faaliyysti qaydalarinin sortlosmasi va onlarin
golirlarina olan vergilorin yiiksok daracalorini hesab etmok olar.
Muiasir soraitdo praktiki olaraq heg¢ bir iri beynalxalq bank
birliyi giizostli vergiqoyma zonalarinda ya filial, ya da hor hansi
«q1z» camiyyati banki yaratmadan kegino bilmir.

Valyuta mohdudiyyatlori vo valyuta nozarati bu va ya
basqa formada praktiki olaraq biitiin inkisaf etmis olkslorda
moveuddur ki, bu da milli mistorilors toqdim edilon xidmat
saholorinin geniglondirilmoasi iizra imkanlar1 azaldir, homginin
beynalxalq banklarin beynolxalq maliyya omaliyyatlarinda
istiraki imkanlarini mahdudlasdirir. Qarbi Avropa olkalorinda
valyuta mohdudiyystlori 50-60-c1 illorde genis yayilmisdi.
Miistorilorin valyuta omoliyyatlarina mohdudiyyatlor qoyul-
mast bu omoliyyatlarin 6lkodon konarda hayata kegirilmaya
baslanmasina sobab olmusdu.

Inkisaf etmis olkolordo valyuta mohdudiyyatlorinin
todricon aradan qaldirilmast bu amilin  shamiyyatinin
azalmasima sobob olurdu, lakin bir ¢ox olkalords rezidentlor
ticiin valyuta mohdudiyyatlorino qayidis potensial tohliika kimi
galdigindan, bununla olagodar olaraq, yeno do o, baslica
amillor igorisindo qalmaqda davam edir. Belo ki, Fransada
sosialistlorin hakimiyyato golmosi ilo valyuta nazarasti va valyuta
mohdudiyyatlari boyiik migyaslarda barpa olunmusdur.

Inkisaf etmokda olan ve kecmis sosialist 6lkolorinde bank
omoliyyatlarinin miisyyon hissasinin milli hiiquqi tinvandan
konar faaliyyotini stimullagdiran amil kimi valyuta nazarati va
valyuta mohdudiyyatlori xiisusi shomiyyat kosb edir. Daxili
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iqtisadi  voziyyotin qeyri-sabitliyi vo c¢oxsayli qadagalarin
olmasi bu o6lkolorden kapital axmnma zomin yaradir. Iqtisadi
faaliyyotin  bir ¢ox istirakgilar1 valyuta omoaliyyatlar
gaydalarimi pozduglarina goro dovloet torofindon miisadira
todbirlorindon  ehtiyatlanaraq, 6z kapitallarimi  bu ciir
pozucularin omlakina corimo miiracioti etmoys imkan
vermoayan Olkalorin banklarina yerlosdirmayas soy edirlor.

Valyuta mohdudiyyatlori banklara bir ¢ox hallarda 6z real
vo potensial miistorilorine xidmaotlor kompleksi toqdim etmoyo
imkan vermir ki, bu da banklari onlarin xarici raqibloari ilo
miiqayiseda pis veziyyato qoyur. Iqtisadi cohotden geyri-sabit
olkalorin  hokumotlori bohran doévrlorinds tez-tez valyuta
mohdudiyyatlorindon oslave daxili resurslarin saforbor edilmosi
vasitasi kimi istifads edirlor, baxmayaraq ki, milli banklarin va
digor kredit miiassisolorinin xarici kontragentlorina garsisinda
0z oOhdoliklorini vaxtinda yerino yetiro bilmamalori homin
olkalorin beynolxalq niifuzunu asagi salir.

Bank foaliyyotinin hoyata kegirilmasi qaydalarinin
sartlosmasi hom inkisaf etmis, hom do inkisaf etmokds olan
olkalar ti¢iin imumi meyldir. Bu amillor banklarin vo kredit
miossisalorinin - minimal nizamnamo kapitalina  yiiksok
taloblorin qoyulmasini, bank faaliyysting lisenziya almagin sort
sortlorinin miioyyon edilmasini, informasiyanin agiqlanmasi
tizra yiiksaok standarthigin totbiqinii, fiziki soxslordon amanatlor
colb edon banklara olave tolablori, investisiya faaliyyatino
mohdudiyyatlori, miioyyon omsoLiyyatlarin aparilmasina,
iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahslorinds «qiz» miiassisalorin tasisine
goyulan gadagalar1 aid etmoak olar. Bir ¢ox 6lkalordo banklar
boyiik hocmds hesabat vermoaya macburdurlar. Praktiki olaraq
biitiin  6lkalords vergi vo xiisusi bank hesabatinin auditor
torafindon tosdiqi vacibdir.

Kredit miossisolorinin faaliyystinin morkozi banklar
torafindon tonzimlonmasi bazi hallarda iqtisadi gorarlar gobul
edilmoasi iizro kommersiya banklarinin sarbastliyini mahdud-
lagdiran formalar alir. Moacburi normativlor sistemi tez-tez
hoddon sort sanksiyalari nozordo tutur. Bank miiossisalorinin
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miixtolif nov xiisusi fondlara macburi 6domalori onlarin kredit
A investisiya imkanlarini xeyli mohdudlasdirir,
omoliyyatlarinin rentabelliyini asagi salir. Bir gqayda olaraq,
inkisaf etmokdo olan vo kegmis sosialist 6lkolorindo banklarin
mocburi 6domolori vo ehtiyatlar1 sistemi morkozi banklara
kommersiya banklar1 torofinden colb olunmus vasaitlordon
giizostli vo hotta pulsuz istifads imkanlar1 verir. Ofsor bankin
yaradilmasi yuxarida gostorilon problemlori tamamilo vo ya
hissa-hisso (qisman) hall etmoays imkan verir.

Sozsiiz ki, vergi amili bank amaliyyatlarmin bir hissosinin
ofsor moarkazlors kegirilmasi {igiin baslica amildir. Bankin tosis
edilmasi {iglin konkret yer secilon zaman noinki kredit
miiassisonin 6ziliniin vergiqoyma rejiminad, hamg¢inin bu bankin
mistorilori {iglin movcid vergi sortlorino do xiisusi diqqat
yetirmok lazimdir.

Ofsor zonalarda tesis edilon banklarin asas tstiinliiklori
asagidakilardir:

- milli ganunvericilik torafindon miisyyanlosdirilmis
mohdudiyyatlordon yan kegorak vosaitlorin calb edilmasi va
yerlasdirilmasi iizra beynoalxalq bazarlara daxil olmaq;

- monfasto vergigoymanin giizostli rejimi resurslarin bir
yers toplanmasina (akkumulyasiyasina) va tosis¢ginin magsod vo
vazifaloring uygun olaraq bolusdiiriilmosine imkan yaradir;

- ofsor banklara verilon kreditlordon, monfasts verginin
yiikksok daracalori mdvcud olan 6Glkalords  vergigoymanin
minimumlasdirilmasi {igiin faal istifads olunur;

- ofsor zonalarda qeydiyyatdan ke¢mis banklarda
depozitlor iizro hesablanan vo Odonilon faizlor 6domao
monbayindon vergiqoymadan azaddirlar;

- bir qayda olaraq bu banklara maliyys mohdudiyyatlori,
onlarin faaliyysti geydiyyata alinmis 6lkolorin sarhadlorindon
konarda hoyata kegirilon zaman aid edilmir;

- bu cir bankin tosis edilmasi va cari faaliyyatinin
dastoklonmasi zamani vasaitlors xeyli gonast imkani alds edilir.

Ofsor zonada bankin tosis edilmasi maliyys omoLiy-
yatlarinin xeyli hissasinin hor hansi beynslxalq maliyys-sonaye
qgrupu ¢ar¢ivasinda ofsor markozlor vasitasilo hoyata kegirildiyi
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zaman olavo ohomiyyat kosb edir. Bu halda ofsor orazids
geydiyyatdan kegon bank 6z qrupunun miiassisalorine xidmati
hoyata kegiro bilor.

Ofsor orazilordo geydiyyatdan kegon biitiin bank va
kredit miiossisolorini yaranma moaqsadindon asili olaraq 3
kateqoriyaya ayirmaq olar: miistoqil miistoriloro tam xidmot
kompleksi toqdim etmok {igiin yaradilan miikkommal bank
miiassisalori; osason bir maliyya-soanaye qrupu (keptiv bank
miiossisolori) daxilinde omoliyyatlar aparmaq ii¢iin banklar;
ayri-ayri amoliyyat novlori aparmaq vo ya tosis¢inin aktivlorini
1dars etmok ti¢lin bank miiassisalari.

Ofsor bankin tosis edilmo yerini segorkon homiso onun
mogsad vo vozifolorini nozora almaqla hoyata kegirmok
lazimdir.

Bank miiossisolori vergi tutulan sxemdo mohdud
funksiyalarin yerina yetirilmasi iiglin o 6lkalordo yaradilir ki,
homin o&lkolor adoston golirlore ikigat vergiqoymanin oradan
galdirilmasi iigiin golirlorin oldo edilmasi nozords tutulan
olkalorlo  olverisli miigavilo  sortlori baglaylrlar Real
smpliyyatlar vo mistoqil miistorilors xidmat liglin nazords
tutulan banklar1 adoton minimal vergiqoyma saviyyasi olan va
valyuta tonzimlonmasi normalari olmayan o6lkolords tosis
edirlor. Bir qayda olaraq, yalniz tasisgilorin vergi éhdaliklorini
minimumlasdirmaq moagsadlori ii¢iin yaradilan banklar o
olkolordo geydiyyatdan kegirlor ki, onlar eyni zamanda
asagidaki sortlora ds uygun olsun;

— rezidentlorin galirloring vergi qoyulmur;
- golirlori bolisdiiron manbs yaninda vergiqoyma yoxdur;

- xiisusi statusu olan banklarin (ofsor banklarin)
omoliyyatlarina valyuta mohdudiyyatlori yoxdur;

- bankin geydiyyati va cari xidmatlori tizra xarclor yol
verilondir (magbuldur);

-  mikommoal bank miiossisolori vasitesilo  genis
omoliyyatlar kegirmok imkani vardir.

Qeyd etmok lazimdir ki, ononovi ofsor zonalarin
oksariyyati eyni zamanda biitiin gostorilonlors, bazi hallarda iso
tosis¢ilorin olava spesifik toloblorine tam uygun golo bilmoz.
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Belo ki, xiisusi statuslu miiassisolorin galirlorine vergiqoyma
totbig etmoyan bozi ononovi ofsor morkoazlords kredit
omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi {iglin morkozi bankin
lisenziyasini almaq tolob olunur, bu ciir lisenziya almaq tgiin
sortlor iso giizostli vergi statusu oldo etmok sortlori ilo bir yera
sigmir. Bir sira 6lkolorde bank sirrinin saxlanmasi maqbul
hesab edilmir. Bir ¢ox 6lkalor vergi giizostlorini yalniz xiisusi
statusu olan miiassisalorin galirlorina tatbiq edirlar, lakin bu ciir
miiossisonin  boliisdiiriilmomis galirlari mosolon, dividend
soklinds olan golirlari yiiksok doracaler iizro vergiys calb olunur.
Sonuncu daha ¢ox investisiya vo holding morkazlari tli¢lin
saciyyavidir. Bir ¢ox klassik ofsorlar praktiki olaraq insan
ayagl doymomis adalar1 xatirladir. Onlar beynolxalq ticarstdo
yalniz «sirkat-holgalorin» geydiyyatina xidmat edirlor.

Ayri-ayr1 ofsor markazlor miistaqil 61ks olmayib, rezidenti
potensial bank tosis¢isi olan dlkonin vergiqoyma sahasindo
amakdashq vo qarsiligh informasiya miibadilasi hagqinda
xiisusi miiqavils bagladigr dévlatin torkibina daxil ola bilar, bu
zaman konkret «&ziniidars arazisinin» xiisusi statusu konkret
molumatlarin  agiglanmas1  {iglin ~ boyiikk  bir  maneo
olmayacaqdir.

Ofsor arazilorin ¢oxu beynalxalq maliyys moarkozlorindan
uzaqda yerlosir. Onlarin miioyyon amoliyyatlar aparmaq tgiin
sorait yaratmaga kifayat edacok inkisaf etmis infrastrukturlari
yoxdur. Xiisusilo do, kifayot godor yiiksok ixtisashi is heyati,
zoruri olan ofis sahasi vo s. do olmaya bilor.

Tosisgilorin ~ xiisusi taloblorine qiivvado olan miilki
ganunvericiliyin aydin basa diisiilon sisteminin olmasi, klassik
trastin tasisi izra imkanlar, ofisin yaradilmasi, is heyatinin calb
edilmosi, daginmaz amlakin alinmasi aid edilo bilor. Noticoda
bank foaliyyoti figilin olverisli soraitin  yaradilmasinda
ixtisaslagsmis ofsor markazlor, basqa s6zls, xiisusi bank ofsorlari
meydana golmisdir.

Bu ciir markoazlords faaliyyet soraiti forqli ola bilor. Tasis
edilon bankin vergigoymadan azad edilmasino vo ya giizostli
status almasina miivafiq hiiquqi asaslara xiisusi diqqgat yetirmok
lazzimdir. Belo ki, Kayman adalari klassik ofsora aiddir -
burada golirlora vergiqoyma sistemi tamamilo yoxdur. Bu,
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bank 06z foaliyyotini hoyata kegirorkon miioyyon edilmis
hodlordon konara ¢ixan hallarda vergiys gora corimo
sanksiyalarinin tatbiqini geyri-miimkiin edir. Cersi vo Hernsi
adalar1 miivafiq orazilordon konarda faaliyyst gostoron hallarda
geyri-rezidentlorin golirlorine vergiqoyma ticlin giizostli vergi
rejimi sistemlori totbiq edon orazilors aiddirlor. Miiassisanin bu
ciir ofsor zonada qeydiyyatdan kegdiyi, bu orazids yerloson
monbalordan golirlor aldig: siibuta yetirilorsa, onda bu golirlor
mioyyon edilmis {imumi qaydalara osason vergiya calb
edilocokdir. Qeyd etmok Ilazimdir ki, gostorilon ofsor
morkozlords vergigoymanin tmumi sortlori giizostlidir. Cersi
adasinda rezidentlorin - fiziki soxslorin golirlorina olan
maksimum vergi doracasi 20% toskil edir. Bu ciir doraco
rezidentlorin hiiquqi soxslorinin monfastine do totbiq edilir.
Kiprds - imumi vergiqoymanin yiiksok saviyyasi olan 6lkads
xisusi gqaydada qgeydiyyatdan kegmis miiossiso va togkilatlar
xisusi vergi statusu alirlar. Yuxarida gostorilon halla analoji
pozuntu Kipr adasinda miisssisonin 6z statusunu itirmosilo
bagli ola bilor ki, bu da mivafiq olaraq o6lkado vergi
ganunvericiliyinin imumi normalar1 ilo nozords tutulmus
corima sanksiyalarina sobab ola bilar.

Bank faaliyystins lisenziya almaq {iglin yerina yetirilmasi
zoruri olan vacib sortlor bir-birindon xeyli dorocads forqlono
bilor. Xiisusi bank ofsor zonalar1 adston miixtalif tipli
lisenziyalar almaga imkan verir. Bu zaman har tip lisenziyaya
miioyyan sartlor uygun olur. Bir qayda olaraq, tam va ya qeyri-
mohdud lisenziyani1 yalniz niifuzlu xarici banklar torafindon
tosis edilmis banklar ala bilor. Mohdud omaliyyatlar dairasini
hoyata ke¢irmok ii¢iin lisenziya onlar torafindon o hallarda da
alina bilar ki, bankin tasis¢isi xarici banklar olmasin. Bir ofsor
morkozdo tam vo ya qeyri-mohdud lisenziya bank sahibino
ofsor orazinin 6ziindo do foaliyyat gostormoys imkan verir,
digor dlkalords iss bu ciir lisenziyanin alinmasi mitkommal bank
faaliyyoatini hoyata kegirmoys imkan versa do, yalmiz qeyri-
rezident miistorilorls vo ya xiisusi statusa malik - vergidon azad
sirkatlorlo bu foaliyyati miimkiin edir.
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Demok olar ki, biitiin ofsor bank morkozlori {igilin
iqtisadiyyatin basga saholorinds olan sirkatlorlo miiqayisada
lisenziyalasma vo qeydiyyatin sort sortlori imumi qaydadir.
Belo ki, sohmlorin tolob edilons qadar emissiyast lizra imumi
1mkanlar tosis edilon banklara aid edilmays do bilor. Qeydiyyat
va lisenziya almaq ti¢iin toqdim edilon macburi informasiyanin
hocmi xeyli genisdir. Bir ¢ox ofsor bank moarkazlorinds banklar
ticlin eyni zamanda qgeydiyyatdan kegmok vo lisenziya almaq
proseduru nozords tutulmusdur. Cox vaxt ilk dofodon tam vo
ya genig tipli lisenziya almaq miimkin olmur. Bu cir
lisenziyalarin alinmasi tgiin mohdud lisenziyali bankin
faaliyyatinin macburi miiddati miioyyan edilmalidir.

Bir qayda olaraq, ofsor banklarin macburi hesabatlarinin
hocmi adi ofsor sirkotlorin hesabatlarinin hacmindon genisdir.
Noinki illik, hotta riiblik hesabat qaydalari, bozi bank
morkozlorinde  iso  bankin aylig maliyya  hesabati
miioyyaonlosdirilo bilor. Adaton tasis edilon bankin miixtalif ndv
omoliyyatlar1 hoyata kecirmok imkanlar1 genis olduqca,
hesabatlara olan toloblor do sortlosir. Belo ki, fiziki soxsloro
depozit hesablar agmaga imkan veran lisenziyanin verilmasi
ticlin vacib sort miintozom maliyys hesabatidir ki, bu da
miistoqil lisenziyali auditor torafindon tosdiq edilir.

Bir sira ofsor bank maorkozlorindo noinki xiisusi statuslu
bankin tasisi, hom doa xarici banklarin filiallarinin agilmasina da
yol verilir. Filialin miistaqil hiiquqi soxs olmadigi ils slagadar
olaraq, miioyyon omoliyyatlar hoyata kegirilorkon vergi
naoticalori do basqa ola bilor. Bozi hallarda ofsor morkoazlords
goliro  giizostli  vergigoymani 6z filialin1  acan  kredit
miiassisasinin miiqavilo bagladigi 6lks ilo golirlora vo amlaka
ikigat vergiqgoymadan yan kegmoya imkan veran miiqavilalorla
birgo istifado etmok olar. Ayrica gotiriilmiis bank ofsor
morkozinin arazisinds xarici banklarin filiallarinin foaliyyatine
olan talob vo mohdudiyyatlor do bir-birindon farqlona bilor.
Ayri-ayr1 ofsor moarkazlords tasis¢inin qeydiyyatdan kegdiyi
6lkonin ganunvericiliyinin 6z rezidentlorine 6lkadon konarda
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filiallar yaratmagi qadagan etmoadiyinin tosdiqi tizro tolob
miioyyan edilmisdir.

Ofsor bank morkozlori homg¢inin bankin vo ya kredit
miiossisasinin minimal nizamnamao kapitali haqqinda talsblorin
sortlorino gors do forqlonirlor. Sahibino daha genis xidmatlor
spektrini hayata ke¢irmak hiiququ veran lisenziyani almaq tigiin
homiso boyiilk nizamnamsa kapitali tolob olunur, nizamnama
kapitalinin dl¢iisii iso ham geydiyyat vergi vo yigimlarinin, hom
do illik macburi ayirmalarin (vergi vo ya yigim formasinda)
olgiilorini miiayyan edir.

Tasis edilon bankin kémayilo vergi 6hdsliklorinin mini-
mumlagdirilmasi mogsadlori {iglin hom klassik ofsor orazilori,
hom do yiiksok inkisaf etmis olkolor - qabaqcil diinya veo
regional maliyys morkazlori istifads edilo bilor. Demali, Qarbi
Avropanin har hansi 6lkasindo bank yaradilmasi Sakit vo ya
Atlantik okeanlarmin hor hansi adasinda oldugundan xeyli
baha basa golocokdir. Lakin hatta geydiyyat xarclorinin yiiksok
soviyyasind baxmayaraq, kredit miiossisosinin foaliyyotine
¢okilon boyiik xorclor, xiisusi sort toloblori vo yiiksok
vergiqgoyma saviyyasi olan o6lkonin se¢ilmasi 6ziini dogrulda
bilar, bels ki, bu ciir 6lkalor hom ikitarafli, hom da ¢oxtorafli
osaslarla ikigat vergiqoymadan yan kegmok haqqinda
miiqavilalordon genis istifads edirlor.

Klassik ofsor markazlori golirlora ikiqat vergiqoymadan
yan ke¢mo haqqinda miiqavilolorin istiinliikklorindon istifads
imkanlarini ¢ox nadir hallarda toqdim edirlor.

Bu ciir miigavilalor movciid oldugu hallarda iss xiisusi
vergi statuslu bankda (azad iqtisadi zonada qeydiyyatdan
kee¢mis ofsor banklar, vergigoymadan azad edilmis banklar)
milgavilonin konkret normasinin yayilmasi hagqinda masasloni
xiisusi olaraq islomok lazimdir. Galirlars ikiqat vergiqoymadan
yan ke¢gmok haqgqinda miigavilo xiisusi statusu olan muxtar
orazi vahidinin (miistomloka, protektorat, asili arazi va s.) daxil
oldugu olko ilo baglana bilor. Bu halda miigavilonin bir
konkret normalar1 prinsip etibarilo xiisusi statuslu orazido
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geydiyyatdan kegmis miiossisoloro samil edilo bilir, digor
normalarin tatbiqi iso hom miigavilonin 6ziindo, hom do hor
hansi slava sonaddon (alava vo dayisikliklorin edilmasi barada
miiqavilodon, miigavilonin protokolundan, solahiyyatli soxslor
arasinda moktub miibadilasindon) ¢ixarila bilar.

Miigavilonin  konkret normasinin totbiginin qgeyri-
mimkiinliiyii birbasa va ya dolayr yolla metropoliyanin milli
ganunvericilik miiddealarindan irali golo bilor. Bundan basqa,
ikiqat vergigoymadan yan ke¢mok haqqinda miiqavilonin
togdim etdiyi giizostli rejimin hor hansi noviiniin qadagan
edilmasi galir monbayi olan 6lkonin ganunvericilik aktlarinda
va ya basqa beynolxalq miiqavilalorde mévcud ola biloar.

Nohayat, bank ofsor morkozlori 6z niifuzlarina goéro do
xeyli farqglonirlor. Bankin qeydiyyatdan kegirilmasi noazords
tutulan 6lkonin vo ya orazinin yiiksak niifuzu tigiincii soxslorin
maliyys vesaitlorinin calb olunmasi ilo real omoliyyatlarin
hoyata kegirilmosi planlasdirildigi hallarda daha bdyiik
ohomiyyat kosb edir. Bu kimi ofsor orazilora xiisusilo Kayman
adalar1 aiddir.

4.2. Aparici bank ofsor markazlori

vo onlarin xiisusiyyatlori

Kayman adalar.

Kayman adalar1 yerli 6ziintiidars ilo Britaniya tacina
moxsus orazidir. Konstitusiyast 1972-ci ildon qiivvadadir.
Bundan basqga, Britaniya ganunvericiliyinin sadslosdirilmis
(uygunlasdirilmig) varianti olan yerli miilki ganunvericiliyi
movcuddur.

Kayman adalar klassik ofsorlara aiddir. Burada galirden
vergi (o ciimlodan rezidentlor i¢iin), amlak hiiququnun bir
soxsdon digor soxso verilmosino gora vergi tamamils yoxdur,
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homg¢inin faizlor, dividendlor vo lisenziya hiiquglariin
odonilmo monbayindon galirlora vergiqoyma yoxdur. Vergi
sistemini faktiki olaraq hokumoat vo yerli geydiyyat va illik
yigimlar sistemi ovaz edir.

Kayman adalarinda he¢ bir formada valyuta moh-
dudiyyatlori yoxdur, valyuta nazarati mévcud deyil.

Qanunvericilik normalar1 metropoliyadan gétiiriilso do,
Britaniya niimunasi olan klassik trast yaradilmasi imkanlari
olsa da, buna baxmayaraq hokumatin miinasibatini, mohkoma
praktikasini,  homg¢inin  Kayman  adalar1  bankirlor
assosiasiyasinin (olduqca niifuzlu teskilatdir) yeritdiyi siyasati
maksimal alverigli do adlandirmaq olmaz.

Qeyd etmoak lazimdir ki, 1990-c1 ildo Kayman adalarinda
doloduz amlak sarancamgiligi hagqinda qanun gabul edilmisdir
ki, bu da bu orazido qeydiyyatdan ke¢mis strukturlardan
kreditorlar qarsisinda 6hdoliklorinin yerins yetirilmasindon yan
kegmosinin qarsisin1 almaga istiqgamatlonmisdir ki, bu da
aktivlorin miidafiasi tizrs trastlar tiglin soraiti pislosdirir.

Kayman adalarinda standart sirkotin qeydiyyatdan
kegmasinin timumi sortlori olveriglilor sirasina aid edils bilor.
Sirkotin geydiyyati {igiin bir sohmdar da kifayot edir. Toqdim
edoan {igiin sohm buraxilisina yalniz azad edilmis sirkot statuslu
miiassisalora icaza verilir. Onlar homginin dayari gostarilmayan
sohmlor do buraxa bilor. Sohmlori toqdim edon {iglin buraxan
sirkotin nizamnama kapitali biitovlikds 6donilmslidir. Faktiki
olaraq sohmdarlarin yigincaglari vo onlarin agiq reyestrinin
aparilmasi vacib deyil. Qeydiyyatdan ke¢mis sirkatlorin amlak
sahiblori \4) sohmdarlari haqqinda molumatlar
agiglanmamalidir. Sirkotin bir direktorunun olmasi kifayot
edor, o, rezident olmaya da bilor, bu zaman direktorun
vazifalarini yerli etibar olunan soxs icra eds bilor. Sirkatin yerli
hiiquqi tinvani miitlaq olmalidir, lakin bu da problem deyil.
Sirkat yerli etibarli soxsin tinvani iizra qeydiyyatdan kega bilor.
Adi sirkat tgiin illik maliyys hesabati talob olunmur vo buna
miivafiq olaraq macburi auditor tosdigino do ehtiyac yoxdur.
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Sirkatinin yeri ¢ox da miirokkob olmayan formal prosedurlarin
yerina yetirilmasi yolu ilo dayisdirils bilar.

Sirkatin tosisgilori xarici sirkotin biitiin prosedurlarini bir-
iki giin orzindo kego bilorlor. Tosisgilor foaaliyyoatin hoyata
kecirilmasi liglin adoton miiossisolorin asagida gostorilon baslica
formalarindan istifads edirlor:

e azad edilmis sirkot;

e adi sirkat;

e xarici sirkot;

e mohdud moasuliyyatls torafdaslq.

Nizamnama sonadloring toloblor son deraco mohduddur.
Bu sonadlords miitlaq asagidaki informasiyalar olmalidir: ad,
hiiquqi  linvan, foaliyyotinin  mogsadlori,  torofdaslarin
(sohmdarlarin)  mosuliyyatinin  mohdud  olmast  (tam
mosuliyyatli yoldashigin qgeydiyyati hallar1 istisna edilmokls),
nizamnamo kapitalinin 6l¢iisii (istonilon valyutada gostorilo
bilor) barado miiddea.

Elan olunmus vo 0&donilmis nizamnamo kapitallari
arasindaki nisbat (bank, trast va sigorta sirkotlori vo basqa
sirkatlorin idars edilmasi iizra sirkatlor kimi) miiassisalora totbiq
edilon xiisusi qaydalar istisna edilmoklo, qiivvads olan
ganunvericiliklo miisyyon edilmomisdir.

Sirkatlor adoton Ol¢iisii 900 min dollar (azad edilmis
sirkotlor) vo ya 960 min dollar (adi sirkotlor, lakin gqeyri-
rezidentlor) nizamnams kapitali ilo geydiyyatdan kegirlor ki, bu
da hokumat, geydiyyat va illik yigimlarin minimal 6l¢iisii tizro
nizamnams kapitalinin maksimal 6l¢iisiinii ifads edir.

Kayman adalarinda sirkatin faaliyyatinin tasis edilmasi va
dastoklonmasi iizra xarclor aksariyyat basqa ofsorlardaki analoji
xarclordon xeyli yiiksokdir. Sirkotin yaradilmasi tizro minimal
xarclor azad olunmus sirkatlor ti¢iin 3000 min dollara gador
(hokumat geydiyyati yigimimnin olgiisii 1000 ABS dollardir)
togkil edir, adi geyri-rezident sirkat tigiin isa 2000 min dollar
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(gqeydiyyat y1gimini - 610 ABS dollarini da daxil etmaklo) toskil
edir. Minimal cari xoarclor (qgeydiyyatdan ke¢mis ofisin
saxlanmasi, etibarli direktorun xidmsotlorinin 6donilmasinin
minimal soviyyasi, hokumot yigimi) 2500-3000 ABS dollari
toskil edir.

Qiivvadoa olan ganunvericilik homginin xarici sirkatin
filialimin geydiyyati imkanina yol verir. Bu halda qeydiyyat
organlarina sonadlorin asagidaki novlorinin daxil edilmasi talob
olunur: xarici sirkstin tosdiq edilmis nizamnamo sonadlori,
direktorlarin  siyahis1i  (iinvanlar1  vo  faaliyyat  novii
gostorilmakls), isdo etibarli hesab edilonlorin tinvanlari va
adlar1 (bir qayda olaraq hiiquqi vo ya moslohat firmasi). Filial
geydiyyatdan kegon zaman 1000 dollar hocminds hoékumot
y1gimi 6danilir, hor golon ilin yanvarinda iso 600 ABS dollarina
ekvivalent mablagds illik yigim 6danilir. Mahdud masuliyyatli
yoldasliglarin tasisgilori do toxminan bu ciir xarclor 6dayirlar.

Kayman adalarinda bank faaliyyati asason 1989-cu ildo
gobul edilmis Banklar vo trast sirkotlori hagqinda ganunla
tonzimlonir. Bu sonadls bank va ya trast amoliyyatlarini1 hoyata
kecirmoak tiglin macburi lisenziyalasdirma miioyyan edilmisdir.
Bank foaliyyati ligiin ii¢ nov lisenziya mévceuddur:

e sirkoto, o ciimlodon Kayman adalar1 arazisindo bank
xidmotlorinin biitiin noévlarini icra etmoys imkan veran «A»
tipli;

e istonilon yerds, ancaq Kayman adalar1 orazisindon
konarda olmamagq sortilo bank foaliyyatinin istonilon névlorini
hoyata kegirmoys imkan veran «B» tipli;

e sirkotloro Kayman adalarinin qeyri-rezident miis-
torilori ilo yalniz Kayman adalarindan konarda misyyan
omoliyyatlar1 hoyata kegirmoys imkan veron mohdud «V» tipli
lisenziya.

«A» tipli lisenziya yalmiz yiiksok niifuzlu beynalxalq
maliyyo toskilatlar1 torofindon yaradilmis banklara verils bilor.
Bu ciir lisenziyanin alinmas tiglin macburi sortlordon biri daimi
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ofis vo ixtisast beynoslxalq bank standartlarina cavab veron
miioyyan is heyatinin olmasidir. Hom biitév, ham do mohdud
«V» tipli lisenziya 6z sahibino Kayman adalarinin rezident-
mistorilori ilo omoliyyatlar hoyata kegirmoys imkan vermir.
«V» tipi mohdud lisenziya adoton 6z faaliyyatlorini
gabaqcadan hor hanst maliyys-sonaye qrupuna (keptiv
banklar) daxil olan miiassisalorlo islomokls mohdudlasdiran
banklar torafindon alinir.

Trast omoliyyatlar1  Ug¢iin  asagidaki  lisenziyalar
movcuddur:

¢ hor hanst mohdudiyyat olmadan trast omoliyyatlarinin
hoyata kegirlirmasi ti¢iin (tam lisenziya);

e mohdud miistorilorlo isloyan sirkatlor {igiin (mohdud
trast lisenziyasi);

e nominal saxlayict kimi ¢ixis etmok hiiququ {gilin
(basga sirkoto aid olan, bank vo ya trast omoliyyatlarina
lisenziyas1 olan sirkotlora o sortlo verilir ki, «qiz» sirkoatin
mistosna foaliyyat sahasi 6ziinlin «ana» sirkati tiglin nominal
saxlayici kimi faaliyyati olacaqdir).

Qiivvads olan ganunvericilik asagida gostorilon bir sira
macburi taloblori miioyyan edir:

«V» tipli bank lisenziyasina malik mahdud sirkat va ya
trast omoliyyatlarina mohdud lisenziyasi olan sirkat 24000 ABS
dollart hacminds 6donilmis minimal kapitala malik olmalidir;

nominal saxlayici kimi ¢ixis etmak hiiququ lisenziyasina
malik sirkot «ana» sirkotin 240000 ABS dollarina godor
ohdoliys tominat vermalidir;

bank vo ya trast foaliyyotinin istonilon basqa ndvlorine
lisenziyast olan sirkatlor 480000 ABS dollarindan asagi
olmayan 6danilmis kapitala malik olmalidirlar;

qubernatorun gabaqgcadan sanksiyasi alinmadan bankin
V3 ya trast sirkotinin sohmlori buraxila vo ya basqa sahibkara
verila bilmoz;
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istonilon tip bank va ya trast foaliyyatino lisenziyasi olan
hiiquqi soxslorin on az1 iki direktoru va yiiksok icragilari
olmalidir, bu zaman har hansi toyinatlar maliyysa xidmotlori
mifottisi torofindon tosdiq edilmali, yiiksok icragi soxs iso
qubernator torsfindon toyin edilmalidir.

Istonilon tip lisenziyani almaq iigiin orizo asagidakilardan
ibarat olmalidir:

tasis edilon sirkoatin adi vo tinvani;

zoruri ixtisasa malik kifayat gadar is¢i heystin olmasinin
tosdiqi;

sirkatin miioyyon edilmis xarici korporasiya prosedurunu
kegmosinin tosdiqi;

sohmlorin biitiin saxlayicilarinin adlari, {invanlar1 vo
rezidentliklori;

biitiin direktorlarin vo mosul vazifoli soxslorin anket
molumatlar;

zoruri yazili tovsiyalor vo zomanatlor;

miistoqil auditorun naticasi, son tarix ig¢iin maliyya
hesabati, hamginin sirkatin filiallarinin siyahisi;

tosisgilorin  lazimi  Olgiilords  nizamnams kapitalinin
6donilmosini hayata kegirmak barads yazili 6hdaliyi.

Lisenziya yigiminin 6donilmasi lisenziya almaq ti¢iin arizo
verilon zaman hoyata kegirilir. Yanvarin 15-ns  qodor
lisenziyanin foaliyyat miiddatinin uzadilmasi bas verarso, hamin
maoblagds illik 6danislor hayata kegirilir. Lisenziyanin noviindon
asili olaraq miioyyan edilmis lisenziya ddomolorinin doracalori
asagida gostorilmisdir (ABS dollart ils):

«A» tipli bank lisenziyast...............cooeveiinan.. 51200
«B» tipli bank lisenziyast................coviinann. 15366
«V» tipli mahdud bank lisenziyasi..................... 7317

Trast omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi ligiin
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tam lISENZIYA.......ovvieiiiii i 15366
Mohdud trast lisenziyasi...............ccoveivinennnnnn.. 7317
Nominal saxlayici kimi ¢ixis etmok

hiiququ veran lisenziya...............ccovivviiiiniinnn, 1220

Sirkat eyni zamanda hom bank, hom dos trast lisenziyasi
ala bilor, lakin bank lisenziyasinin sahiblori trast
omoliyyatlarini hoyata kecirmok ii¢iin ayrica yigim 6domirlor.
Lisenziya hiiququnu saxlamaq {i¢iin bank miiassisalori vo trast
sirkotlori 3 ay orzindo maliyys ilinin sonuna godar maliyya
xidmoti miifattisine miioyyon olunmus qgaydada, miistoqil
auditor torofindon tosdiq edilmis maliyys hesabati toqdim
etmolidir. Hesabatin longidiyi halda bank miifottiso yazili
surotdo homin longimonin sobablorini izah edan arizo toqdim
etmolidir. Miifattis olave vaxt vera bilor. Miioyyon edilmis
middotdo lazimi formada tortib edilmis hesabat togqdim
olunmazsa, lisenziyanin geri ¢agirilmasi {igiin asas yaranir.

Xarici banklarin filiallar1 6z hesabatlari ilo yanasi, hom do
bas miiossisonin  miistaqil auditor torofindon zaverenmy
hesabatini toqdim etmalidir.

«V» tipli lisenziyali bank miiossisolori ndévbati riib
qurtarandan sonra 21 giin orzinds riiblik maliyys hesabati
togdim edirlor. Nozarat instansiyalar1 olavo molumat almagq
ixtiyarindadirlar.

Kayman adalarinin xiisusi ganunvericiliyi macburi
normativlor barado heg¢ bir tolob miisyyan etmomisdir. Lakin
belo bir tacriitba mévcuddur ki, soxsi kapitalla bir miistoriys
verilmis kreditlor arasinda nisbat 10:1 olmalidir. Bu vo bir sira
basga mohdudiyyotlor avtomatik olaraq biitiin  kredit
miossisolorine aid edilmir. Bunlar adoton fordi gaydada,
omoliyyatlarin miqyasin1 vo konkret bankin risklorini nazora
almaqla maliyyo xidmatlori miifottisi torofindon miioyyon edilir.
Bank faaliyystinin reqlamentasiyalariin boyiik bir hissosi bank
is etikasinin norma vo qaydalarini faktiki olaraq miioyyon edon
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Kayman adalar1 Bankirlor Assosiasiyasi torofindon hoyata
kecirilir.

Kayman adalarinda bank foaliyyotinin yiiksok stan-
dartlar1 ilo ofsor biznesin boyiik miqyaslar: (6l¢iilori) bu ofsor
oraziyo gabaqcil maliyys morkozlorindon birine ¢evrilmaya
imkan vermisdir. 90-c1 illorin ortalarinda burada 20000 ofsor
sirkat va 520-don artiq ofsor bank geydiyyatdan keg¢misdi, bu
zaman diinyanin 50 on iri bankindan 43-niin 6z filiali vo ya
«qiz» banki movcud idi, Kayman adalarinda geydiyyatdan
ke¢mis banklarda va filiallarda isa depozit qoyuluslarin macmu
moblagi 150 mlrd. ABS dollarini 6tiirdii.

Kayman adalarinda qeydiyyatdan kegon bank miios-
sisolori ya real amoliyyatlarin (bu, bir qayda olaraq, «A» tipli
lisenziyas1 olan sirkat vo banklar {igiin) aparilmasi ii¢iin, ya da
tosis¢i banklarin 6z osas faaliyyatlorini hoyata kegirdiklori
olkalords vergigoymanin minimumlasdirilmasi magsadlari tigiin
yaradilir. «A» tipli lisenziyasi olan banklar vergiqoymanin
minimumlagdirilmast  vo  maliyyo  axinlarinin = optimal-
lasdirilmasi ti¢iin faal istifads olunurlar.

Kayman adalar1 golirloro vo omlaka ikiqat vergi-
goymadan yan kegmok haqqinda he¢ bir miiqaviloyo malik
deyil. Prinsip etibarilo bu, ndgsan kimi nazordon kegirils bilar,
lakin bank isinin spesifikasi ondan ibaratdir ki, bank adston
goliri verdiyi kreditlor ii¢iin faiz formasinda alir. 9gor Kayman
adalarinda  beynolxalg  sxemdo  vergi  6hdoliklorinin
optimallagdirilmasi tizro bank qarsisinda imumi vergiqoyma
sortlorindo bank krediti tizro 6donilon faizlora vergiqoymani
nozordo tutmayan o&lkonin orazisinds qeydiyyatdan kegon
miiassiso durursa, zoncirin bu holgasindo heg¢ bir problem
meydana c¢ixmir. Vergiqoymanin minimumlagdirilmasi tizro
mixtolif név sxemlor iiciin Kayman adalarinda «personalsiz
bank» formasinda geydiyyatdan ke¢gmis bank miiossisalorindon
faal istifado olunur. Bu banklar adoaton «A» bank lisenziyasi
tipli sirkatlorin toklif etdiklori xidmatlordan istifads edirlor.

Malta
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Malta klassik ofsor orazisi deyil. Cox da boyiik olmayan
bu miistaqil ada ixrac yoniimli inkisaf etmis sonaye (toxuculuq,
tikis, ayaqqabi) dovlatidir. Baslica ticarat torofdaslari Avropa
Birliyino daxil olan &lkelordir. Iqtisadiyyatinin miihiim sahasi
turizmdir. Olko asas golirlorini azad liman kimi istifadedon aldo
edir.

Vergiqoyma sahasindo dovlotin siyasoti xarici kapitalli
sirkotlorin foaliyyoti {iglin olverigli soraitin yaradilmasina,
Maltanin yiikksok niifuzlu beynslxalqg maliyys moarkazine
¢evrilmasing yonaldilmisdir.

Rezidentlor va hiiquqi sexslar ii¢iin vergigoymanin timumi
soviyyasi toxminon orta Avropa soviyyasino barabordir. Qeyri-
rezident sirkotlor {glin vergigoymanin  x{susi  sortlori
yaradilmigdir, burada monfooto vergi dorocasi 5% miioyyon
edilmisdir. Bundan olava, sirkotlor vergidon azad edon status
almaqla geydiyyatdan keg¢a bilorlor. Qeyri-rezident vo vergidon
azad edilmis sirkastlor ii¢iin dividendlars, lisenziya hiiquglariin
verilmosindon golon faiz vo golirloro vergiqoyma yoxdur.
Onlara  homg¢inin  Maltada  qiivvade  olan  valyuta
mohdudiyyatlori aid deyil. Olkodo bank vo ya basqa isgiizar
informasiyasinin konfidensialligi (moxfiliyi) tomin edilir.

Xiisusi statuslu miiossisalor {igiin foaliyystini vo ver-
giqoymanin xiisusiyyatlorini tonzimloyan asas sonadlora 1988-ci
ildo gobul edilmis Maltada beynolxalq foaliyyst va ofsor
zonalar haqqinda qanunlar aiddir.

Sirkatlor hagqinda gqanunvericilik asason Boyiik Britaniya
vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginin sirketlori haqqinda
1948-ci ildo gobul edilmis ganunlara osaslanir. Bu zaman
asagidaki xiisusiyyat nozoro g¢arpir — yoldashq sirkatlori, o
climlodon vergiqoyma mogsadlori tigiin do miistoqil hiiquqi
soxslor kimi taqdim olunur.

Miiossisalarin baslica formalar: asagidakilardir:

sirkotlor (kiitlovi va soxsi);
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tam mosuliyyatli yoldashqlar;
mohdud masuliyyatli yoldashqlar.

Vergilordon azad edilmis sirkatlorin geydiyyati adston bir
neco giino hoyata kegirilir. Potensial tosis¢iloro hazir sirkotlor
olds etmak imkani olmur.

Tasis edilon giizostli vergi statuslu sirkatlor iki tipds olur:
vergi ddonislorindon azad edilmis qeyri-ticarat sirkoatlori;

5% olglisindo giizostli faiz dorocasi totbiq edilmoklo
sorbost olaraq vergigoyma moblogini toyin etmok imkani
verilon ticarat sirkatlori.

Sirkatin bu vo ya digor kateqoriyaya aid edilmasinin
meyar1 foaliyyot sahosidir. Ogor sirkotin foaliyyoti 6z
miilkiyystins sahiblik, idarsetma vo bolisdiirmakle (patentlor,
ticarot markalari, lisenziyalar, muollif hiiquglar1 vo s. daxil
olmaqgla) mohdudlasirsa, onda homin sirkot geyri-ticarst
sirkotlor kateqoriyasina aiddir. Bura homg¢inin holding
sirkotlori, lisenziya hiiquglar1 verilmosindon golir alan
miiossisolor, gomigilik sirkotlori do daxil edilir.

Ogor sirkotlorin foaliyyat saholori gostorilon ¢orgivalorlo
mohdudlagsmirsa, onda onlar ticarat sirkatlori kateqoriyasina
(Traiding Companys) aiddir. Umumi ticarat sirkatlori ilo yanas
bu kateqoriyaya bank, sigorta, broker sigorta vo basqalar1 da
aiddir.

Qeyri-ticarat sirkatlori 10 il miiddstine vergilordon azad
edilmok barodo tominat ala bilorlor. Maltada banklar ticarot
sirkatlori kateqoriyasina aid edilir ki, bu da onlara aldiglari
golirlordon vergi 6domaosi, prinsip etibarilo burada ikiqat
vergigoymadan yan ke¢gmok haqqinda miigaviloalorin ayri-ayri
istiinliiklorindon istifado etmok imkani verir. Lakin Malta ilo
1995-ci ildo ikigat vergigoymadan yan kegmok haqqinda
baglanmis beynalxalq miiqavilo ofsor ticarat sirkotlorine totbiq
edilmir. Malta ikiqat vergiqoymadan yan ke¢mok haqqinda
adlar1 asagida ¢okilon olkolorlo miiqavilalor imzalamigdir:
Avstraliya, Avstriya, Bel¢ika, Bolgaristan, Macaristan,
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Almaniya, Danimarka, Misir, Italiya, Kanada, Kipr,
Malayziya, Niderland, Norveg, Pakistan, Boyiik Britaniya va
Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi, ABS, Finlandiya, Fransa,
Isveg, Isvegra.

Ticarat sirkoatlorindo vergiqgoymanin xiisusiyyatlori ondan
ibaratdir ki, onlara vergi bazasin1 miistaqil olaraq miioyyon
etmok hiiququ verilir. Vergi orqganlar1 asagidaki prinsipdon
istifads edirlor - onlar oksini siibut edo bilmadiklori halda
vergilorin 6donilmasi hagqinda olan hesabat diizgiin vo tamdir.

Sirkatin geydiyyatdan ke¢masi zamani hokumat yigiminin
oOlgiisti sirkatin nizamnams kapitalinin dlglisiindon asili olaraq
100-don 573 Malta liresino qodor toskil edir. Illik hokumot
yigiminin daracasi 25 Malta lirasidir. Bunlardan basqa, sirkot
Maltanin Beynolxalq biznes idarssine qeydiyyat va illik
yigimlar da o6domolidir ki, bunlarin da doracalori sirkatin
faaliyyat néviindon asihidir.

Maltada ofsor bankin togkili vo foaliyyotinin dostok-
lonmasi iizra xarclor olduqca boyiikdiir, bels ki, yalniz gostarilon
xarclor 70000 ABS dollar1 toskil eds bilor. Maltada islomaya
icazosi olan rezident vo geyri-rezident fiziki soxslorin golirlor
vergisinin maksimum vergi darocasi 35% toskil edir. Bundan
olavo, digor saholordo foaliyyot gostoron sirkotlordon (qeyri-
ticarot) forqli olaraq banklar miitloq miistaqil auditor
torofindon tosdiq edilon maliyys hesabati vermoalidirlor.
Beloliklo, Malta ofsor banklarin geydiyyat yeri kimi he¢ do
biitiin potensial tosisgilor tglin olverigli deyil. Lakin adada
yiikksok ixtisasli pesokar kadrlarin olmasi, olduqca oalverisli
arazisi vo ofsor biznesin miixtalif névlorinin inkisafi imkanlari
ayri-ayri  bank  omoliyyatlarinin  hoyata  kegirilmasini
planlagdiran tosisgilordo xiisusi maraq dogurur.

Labuan (Malayziya)

Yenico tosokkiill tapan bu bank morkaszinin baslica
potensial calbedici cohati Labuanda qeydiyyatdan keg¢mis
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bankin hiiquqi vo vergi statusunun xiisusiyyatindon ibaratdir.
Labuan adasinin Malayziyanin federal arazisi oldugu ilo bagh
olaraq, burada geydiyyatdan kegon biitiin sirkotlor miioyyon
sortloro riayst etmoklo ikiqat vergiqoymadan yan kegmaok
haqqinda miqavilalorin  istiinliklorindon istifads etmok
hiiququna malikdirlar.

Malayziya ikiqat vergiqgoymadan yan ke¢gmok haqqinda
asagidak:t  olkolorlo  beynolxalq miiqavile  baglamigdir:
Avstraliya, Avstriya, Banglades, Belgika, Macaristan, Al-
maniya, Danimarka, Hindistan, Indoneziya, Italiya, Kanada,
Cin, Niderland, Yeni Zelandiya, Norve¢, Pakistan, Polsa,
Ruminiya, Rusiya, Sinqapur, Boyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligi, ABS, Tailand, Filippin, Fin-
landiya, Fransa, Isveg, Isvegro, Sri-Lanka, Conubi Koreya,
Yaponiya.

Labuan adasinda geydiyyatdan ke¢mis sirkotlor vergidon
azad edilmosi statusuna malik deyillor. Tkigat vergiqgoymadan
yan kegmok haqqinda miiqavilolorin normalarinin totbiqi
mogsadlori iigin bu sirkotlor Malayziyanin vergigoymaya
moruz qalan rezidentlori hesab edilir. Lakin onlar {igiin
vergigoymanin giizostli sortlori miioyyan edilmisdir: onlarin
monfaating ya 3% daraca ilo vergi qoyulur, ya da ildo ganunla
miioyyon edilmis 20000 Malayziya dollar1 (Malayziya dollar1
0,4 ABS dollarina barabardir) mablaginds yigim 6dayirlor.

Malayziyanin ~ federal hokumoti Labuan adasma
beynolxalq ofsor maliyyo morkozi statusu vermoyi mogsad
goymusdur. Vergiqoymanin giizastli sortlorinin hazirlanmasi
zamani sahibkarliq faaliyyatinin asagidaki novlerina xiisusi
diqqgat verilir:

e bank omoliyyatlari;
e omlaki etibarli idaraetma;
e kollektiv investisiya qoyulusu;

® sigorta;
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e holding sirkatlorinin investisiyalari.

Malayziyada valyuta tonzimlonmosinin milli gaydalar
qlivvadodir. Labuanda geydiyyatdan ke¢mis bank miiossisolori
geyri-rezidentlor kimi valyuta tonzimlonmasi normalarinin
totbiqi magsadlari {igiin nazordan kegirilir.

Sirkotin Labuanda tosis edilmasi spesifikast ondan
ibaratdir ki, sirkatin faaliyyotinin geydiyyati vo saxlanmasinin
biitiin prosedurlar1 etibarli idars iizro yerli sirkat torafindon
hoyata kegirilmalidir, bu zaman yerli trast sirkati yalniz etibarl
$oxs vo ya nominal sohm sahibi qisminds giizostli vergiqoyma
rejimi ilo sirkotin sohmlorinin saxlayicis1 kimi ¢ixis eds bilor.
Trast sirkotlorinin faaliyysti 1990-c1 ildon Labuanin trast
sirkatlari hagqinda ganunla tonzimlanir.

Labuanda nizamnamo kapitalimin minimal 6lgiisi
mioyyan edilmisgdir ki, bu da 500000 Malayziya dollarindan
asagl olmamalidir. Minimal 6donilmis kapital isa 150000
Malayziya dollarindan asagi olmamalidir.

Labuanda bank miiossisasi kimi faaliyyat gostormak figiin
sirkat ofsor vo ya xarici ofsor sirkatlor kimi 1990-c1 ildon ofsor
sirkotlor haqqinda qganunun toloblorino uygun olaraq
geydiyyatdan kegmoli vo ya inkorporasiya edilmali,
Malayziyanin Moarkozi banki, yaxud da Neqara Malayziya
banki (NMB) torofindon verilmis lisenziyast olmalidir. Bank
lisenziyalarinin verilmosi qaydalar1t 1990-c1 il ofsor bank
faaliyyati hagqinda qanunla tonzimlonir. Bu sonad homin
kateqoriyaya daxil olan sirkotloro olan 6hdalik va toloblori
miioyyan edir. Har il lisenziyanin miiddstinin uzadilmasi iigiin
yanvarin 15-na qadar 6denilon yigim 60000 Malayziya dollari
toskil edir. Lisenziya aliman ilk ilds illik yigim har ay 5000
Malayziya dollar1 soklinds 6danilir.

Ofsor bank foaliyyoti asagidaki saholori ohato edir:
valyuta depozitlorinin calb edilmasi, miistorilorin depozit, oma-
not vo basga hesablarimin aparilmasi, kredit xidmatlorinin
togdim edilmasi. Biitiin sévdalor NMB-don icazo verilon
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miioyyan spesifik amoliyyatlar istisna olunmagqla, xarici valyuta
ilo hayata kegirilmalidir.

1990-c1 ildo gobul edilmis bank ofsor faaliyysti hagqinda
ganuna mivafiq olaraq, biitiin lisenziyas1i olan bank
miiossisaloring istonilon geyri-rezidentdon, homginin
rezidentlordon mohdudiyyat qoyulmadan qoyuluslar gobul
etmayo, istonilon geyri-rezidents va rezidents xarici valyutada 1
mln. Malayziya dollar1 mobloginds borc vermoys icazo
verilmigdir. Lakin ofsor bank «identifikasiyasiz» miistorilora
hesab agmaq hiiququna malik deyil. Basqa s6zls, togdim edon
har bir kasa hesab agmaq qadagandir.

Lisenziyali ofsor banklar xarici valyutalarla, o ctimladon
geyri-rezidentlordon vo solahiyyotli banklardan valyutanin
forvard vo topdansatis alqis1 da daxil olmaqla, sévdalorda
istirak edo bilor. 1 Malayziya dollar1 ekvivalentindon artiq
moblogdo xarici valyuta ilo borc verilmasi yalniz miifattisin
gabaqcadan icazasi ilo hayata kegirilo bilor.

Banklar har hansi geyri-rezidentin adindan Malayziyadan
konara va ya har hansi 6lkodon Malayziyaya vesait 6domok va
ya koglirmok hiiququna malikdirlor. Rezidentlordon vo ya
geyri-rezidentlordon Malayziya dollar1 ilo qoyuluslarin gobulu,
homg¢inin milli valyuta ilo borclarn verilmasi yalniz valyuta
nozarati miifattisinin qabaqcadan raziligi ilo hoyata kegirilo
bilor. Solahiyyat verilmis banklar istisna olunmagqla, galan
banklara rezidentin adindan xarici valyuta ilo hor hansi
sovdolori  hoyata kegirmok, rezident-banklarda Malay-
banklarda Malay hesablar agmaq, rezidentlordon Malayziya
dollar1 ilo wvasaitlorin colb edilmasinds istirak etmok
gadagandir. Bundan basqa, Labuanda ofsor banklara Israilin
va ya Conubi Afrika Respublikasinin rezidentlori ils har hansi
sovdalor hoyata kecirmak v valyuta ilo amaliyyatlar aparmaq
gadagan edilmisdir.

Ofsor bank foaliyyatino xiisusi mohdudiyyst ondan
ibaratdir ki, ofsor banklar omoliyyatlari1 Labuan adasindan
basqa Malayziyanin heg bir yerindo hoyata kegira bilmirlor. Bu
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banklar ssas foaliyyst yerindon basqa hor hansi miisssisalora
(filiallar, ofislor, niimayandaliklor) malik ola bilmirlor. Har
hansi ofisin agilmasi yalniz NMB-nin gqabaqcadan icazasi ilo
mimkiindiir. Yuxarida gostorilon tolob vo mohdudiyyatlorlo
yanast, hesabatlarin aparilmasma vo togqdim edilmosing sort
nozarot do movcuddur ki, bu da Labuanda yalmiz yiiksok
beynalxalq niifuza malik beynolxalq banklarin faaliyyatini
hoyata ke¢irmoaya xidmot edir.

Labuanda yaradilmis ofsor bankin slava tistiinliiklorindon
biri do ofsor bank faaliyyati ¢ar¢ivasinds hayata kegirilon biitiin
omoliyyatlarin gerb yigimlarindan azad edilmasi, calb edilon
personal {glin golirdon vergi tizro olave stimullarin  vo
giizostlorin olmasi, sigorta sirkotlorinin, gomigilik sahasindo
neft mohsullar1 ilo omoliyyatlarda vergiqoymanin xiisusi
rejimloridir.

Biitiin yuxarida geyd olunanlar1 nazors alaraq demok olar
ki, Labuan xiisusi statusuna vo giizostlor verilmosi
mexanizmlorina goéro ofsor bank foaliyyatinin  miioyyon
formalari tictin alverigli orazidir.

Bozi potensial investorlar Labuanin separatist qiivvalorin
oldugu Sabah statinin (adasinin) bilavasito yaxinhginda
yerlogmosindon miioyyon doracads ehtiyat edirlor, halbuki
Labuan adas1 Malayziyanin federal arazisidir.

MADEYRA (PORTUQALIYA)

Madeyra on yeni ofsor bank morkozlorino aiddir.
Madeyra yerli idarsetms ilo Portuqaliyanin torkibindo olan
orazi, Madeyranin azad iqtisadi zonasinda qeydiyyatdan
keemis sirkotlorin iso rezident olduguna goro, burada
Portuqaliyanin golirlora vo omlaka ikigat vergigoymadan yan
keemok haqqinda beynolxalq miiqgavilolor imzalanmasimin
istiinliiklorindon istifade imkanlart mévcuddur.
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Bu gayda qeydiyyatdan kegon bank miisssisalorine do aid
olmalidir. Beynolxalq miigavilolor tizra vergi gilizostlorinin
verilmasi mexanizmi Malayziyada Labuan adasindaki kimi
hiiquqi osaslara malikdir. Lakin onu da qeyd etmok lazimdir
ki, Portugaliyanin ikiqat vergiqoymadan yan ke¢mok haqqinda
miiqavilolor  bagladigi  6lkalorin  siyahist  Malayziyada
oldugundan xeyli qisadir. Braziliya ilo yanasi, bu siyahiya
Qorbi Avropa olkalorindon Avstriya, Belgika, Almaniya,
Danimarka, Ispaniya, Italiya, Norvec, Boyiik Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi, ABS, Finlandiya, Fransa,
Isvecro daxildir. Madeyra adasmin Avropa Birliyinin
tamhiiquqlu arazisi olmasi fakti ona xiisusi calbedicilik verir.

Madeyrada geydiyyatdan ke¢mis sirkotlor Portuqaliyanin
Maliyys nazirliyinde ikiqat vergiqoymadan yan keg¢mok
haqqinda miiqavilonin sortlorine uygun olaraq, sirkat-rezident
statusunu tosdiq edon sertifikat ala bilarlor.

Madeyrada uzun miiddst yalniz Portuqaliya banklarinin
filiallarmi1  yaratmaga icazo verilirdi. Xarici banklarin
filiallarina bank lisenziyalarinin verilmasi tacriibasi yalniz 90-ci
illorin ortalarinda hoyata kegirilmoya baslad1 vo bu giin Qarbi
Avropanin bir ¢ox iri kommersiya banklar1 Madeyra azad
iqtisadi zonasina bdyiik maraq gostarirlor.

Miioyyan nogsanlar qiivvads olan ganunvericiliyin azad
iqtisadi zonada qeydiyyatdan kegon sirkotlora qoydugu
toloblorin nisbaton sortliyi ilo baghdir. Bu onunla slagodardir
ki, adlar1 ¢okilon sirkatlor prinsip etibarilo Portugaliyanin digor
sirkaotlorinin do tabe olduglar1 normativ aktlara tabedirlor.
Madeyra azad iqtisadi zonasinda qeydiyyatdan ke¢mis
sirkatlorin yegana forqi ondan ibaratdir ki, onlarin monfastina
2011-ci ilo gader vergi qoyulmur. Demali, bu, biitiinliikkls hom
maliyys sirkotlorine, ham do banklara aiddir. Basqa so6zlo, bu
clir miassisalar Portuqaliyanin qiivvads olan ganunvericiliyinin
toloblorine  tamamilo uygun olmaldirlar. Madeyrada
miossisalorin xiisusi formalarinin tosisi vo ya onlara vergidon
azadetmao statusunun verilmasi nazords tutulmamisdir.
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Portuqaliyada yaradilan comiyyastlarin iki tipi mévcuddur:
¢ mohdud moasuliyyatli comiyyat;

e sohmdar comiyyat.

Mohdud mosuliyyatli comiyyat 400000 Portuqaliya
eskudosu hocminds minimal nizamnams kapitalina malik
olmalidir. Comiyyatin kapitali hor biri 21000 eskudodan az
olmayaraq hissolora béliina bilor, bu zaman hor bir hisso 2
abunogiyo malik olmalidir. Sohmdar comiyyatin minimal
sohmdar kapitali 5 mln. eskudodan az olmamalidir. Sohmlorin
zoruri minimal say1 5 olmalidir, hom ds bir schmdara maxsus
olan sohm zorfi 1000 Portuqaliya eskudosundan az
olmamalidir. Sohmdar comiyyatin sohmdarlar1 hagqinda
molumatlar ac¢iq olmalidir, bu zaman sohmdarlarin agiq
reyestrinin aparilmasi vacib sortlordondir. Sohmdarlarin
yigincaqlar1 ilds bir dofodon az kegirilmomali, yigincaqlarin
kecirilmo yeri Madeyra adasi vo ya comiyyatin geydiyyatdan
keemis xarici ofisi olmalidir. Sshmdar comiyyatlor {igiin
maliyys hesabatlarinin auditor yoxlanmasi da vacibdir.
Yuxarida gostorilon problemlor miioyyon doracods etibarh
idarsetmo vo sshmlorin nominal saxlayicilarindan istifads ilo
hall edilo bilor. Sohmdar comiyyatin minimum {i¢ direktoru
olmahdir. ©Ogor direktor qismindo etibarli idaroedici ¢ixis
edirsa, o ham do rezident olmalidir.

Bankin geydiyyati zaman1 750 ABS dollar1 moblaginda
hékumoat yigimi1  6donilir.  Qeydiyyatdan kegib lisenziya
aldigdan sonra banklar har il 25000 ABS dollar1 mablaginda
hokumat y1gimi1 6domalidirlor.

4.3. Sigorta faaliyyati iizra ixtisaslasms ofsor markazlor

Inkisaf etmis olkolordo sigorta iqtisadiyyatin dinamik
saholorindon birina aiddir. Praktiki olaraq biitiin 6lkalorda
yigilan miikafatlarin mablogi har il artir. Hokumatlor adston elo
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xisusi qanunvericilik paketlori isloyib hazirlamaga ¢alisirlar ki,
0, qabaqcil sigorta sirkotlorino faaliyyatlorini genislondirmak
ticlin zoruri soraiti tomin etsin. Bunlara har seydon avval, hoam
sigorta edonlor, hom do sigorta olunanlar ii¢iin yaradilan slava
ustiinliiklor aiddir.

Hor bir konkret o6lkods sigorta isinin miivaffaqiyyati
dovlatin na daracada sigorta togkilatlari ilo somarali miigavilolor
baglamasindan asilidir. Sigorta biznesinin tmumi daxili
mohsulda pay1 yiiksok olan 6lkslorin vergi gqanunvericiliyindo
sigortagilara ya tamamilo vo ya gismen vergi qoyulan macmu
golirdan sigortalar tizra xarclori ¢ixmaga, ya da vergi hagqindan
endirimlor, ¢ixilmalar hiiququ almaga imkan veron xiisusi
sortlor sistemino rast golmok olar.

Sigorta ovazi formasinda alinan golirlora vergigoymanin
giizostli rejimi totbiq edilir. Bir sira hallarda sigorta ovazi
monbadan vergi tutmadan o6danilir. Sigorta avazinin ayri-ayri
0donislori golirlors gors tam vergiys calb olunmur, els qaydalar
da movcud ola bilar ki, sigorta avozi mablogi vergi d6dayicisinin
mocmu golirine aid edilmir, ayrica vergi qoyulur, naticada
konkret vergi 6dayicisinin vergi ohdoliklorinin imumi hocmi
xeyli azalir.

Sigortagilar (sigorta slrkatlan) tclin vergi guzastlsrlnln
baslica novii kimi golirlora vergiqoymanin xiisusi rejimi ¢ixis
edir. Iqtisadiyyatin basqa sahslori ilo miiqayisedo sigortagilara
asagidakilar icazs verilir:

e qisa vo uzunmiiddatli slavs ehtiyat yaratmaq;

e cari va Oton illor tgiin deyil, novbati illor tglin vergi
ohdoaliklorinin hacmini miisyyan etmok;

e konkret ilin vergi 6hdaliklorini hesablayarkon avvalki
illorin (bir qayda olaraq, boyiik miiddatlor iizrs) itkilorini daha
genis totbiq etmok;

e mioyyan oOhdaliklorin meydana ¢ixmasi ilo slagadar
avvalki illarin vergi 6hdaliklarins yenidon baxmag;
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e istehsal tlizro vergilor (aksizlor, olava doayar vergisi)
adoton si1gorta tizra dovriyya vergiqoyma obyekti olmurlar;

e bir gqayda olaraq, sigorta omoliyyatlarina gerb vo
notarial yigimlarla vergiqoymanin giizostli sistemlori nazords
tutulur.

Sigortacilarin golirlorine xiisusi vergiqoyma rejimlorinin
totbiqi homisa xiisusi qadaga vo mohdudiyyatlarls slagadardir.
Praktiki olaraq, demak olar ki, biitiin 6lkalords sigortanin digar
faaliyyat novlori ilo birgs aparilmasi qadagandir. Bozi 6lkaslords
bir sira qaydalar miisyyon olunur ki, bunlara miivafiq olaraq,
sigortanin mioyyan névleri konkret sigortaginin miistosna
foaliyyot sahosi olmalidir. ©n ¢ox bu, hoyatin sigortasina
aiddir. Mosolon, Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis
Kralliginda hoyatin sigortalanmasi miistasna foaliyyst novi
olmalidir. Hoyatin sigortalanmasinin nainki sanaye v ticaratds
birgo faaliyyatls, hotta sigortanin basqa novlori ilo do birgs
hoyata kegirilmasina yol verilmir. Bundan basqa, sigorta
sirkotinin ~ investisiyalarina ~ olave  mohdudiyyatlor  do
movcuddur.

Sigorta sahasino dovlst torofindon nozarst gabaqcadan,
cari vo ndvbati olaraq ti¢ yera boliiniir. Sigorta faaliyyatinin
miloyyan novloring lisenziya alinmasi ilo slagodar qabaqcadan
nozaratin boyiik ohomiyyoti var. Bir gqayda olaraq, minimal
nizamnamo kapitali vo homin kapitalin sortlori {izro yiiksok
macburi talablor qoyulur. Lisenziya alinan zaman nizamnama
kapitali biitiinliiklo 6donmalidir. Nizamnams kapitalinin calb
edilmis kreditlor hesabina 6donilmasi yolverilmozdir. Adston
sigortaginin  sirkotindo nizamnamo kapitalinda paylarin
satisina mohdudiyyatlor moévcuddur. Sirkatin personalina,
xisusilo yuxar1 idareedicilora yiiksak toloblor irali siiriliir.
Sigorta sirkatinin nizamnams kapitalinin yerlosdirilmasi tizra
macburi taloblor miioyyan olunur:

e sigorta sirkatinin tosisgilorinin sohm, istiqraz almaq va
basqa oOhdsliklor {izro imkanlar1 ya gadagan edilir, ya da
mohdudlagdirilir;
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e aktivlorin mioyyan riskli novlerina qoyuluslar
gadagan edilir;

e yiiksok likvidlilara (bank depozitlori vo dovlat gqiymatli
kagizlar1) aid olan aktivlorin miioyyan névlerine qoyulusun
minimal saviyyasi miioyyan edilir;

e dasinmaz omlak obyektlorinin vo dasinmaz omlak
hiiquglarinin alds edilmasi tizro imkanlar mohdudlasdirilir;

e aktivlorin bir emitentdon vao mohdudiyyat vo
gadagalarin basqa noévlerine maksimal qoyulusun hiidud
soviyyalori miioyyan edilir.

Sirkatlor sigorta foaliyyotinin hoyata kecirilmosi ii¢lin
lisenziya almaq mogsadilo calb edilon personalin ixtisas
soviyyasini tosdiq etmoli, hom miistoriloro xidmot, hom do
aktivlorin yerlogdirilmosi {izro hazirlanmis qaydalar va
prosedurlara malik olmalidirlar. Adston geydiyyat orqanlari
mistoqil auditorlar torofindon imzalanmis otrafli maliyyo
hesabatlari, yaxin illor Ugiin tofsilati ilo hazirlanmis biznes-
planlar1 va basqa slave malumatlar talob edirlor.

Lisenziyalagman1 vo sigorta sirkotinin faaliyyotino cari
nozarati adoton ixtisaslasmis idaro - sigorta nozarati orqani
hoyata kegirir. Olkolorin oksoriyyatindo sigortacilar illik vo
riiblik hesabatlarla yanasi miintozom olaraq ayliq hesabatlar
da toqdim edirlor. Ayri-ayr1 6lkalords iso hoftalik, bazi hallarda
1s9 s1gortaginin homin nozarat orqanina toqdim etdiyi giindalik
hesabati da nazords tutulur.

Sigorta sahasinds sigorta nozarsti orqanlart va Oziini
tonzimloyon toskilatlarla yanasi, sigorta sirkotlorinin foaliyyati
bir sira dovlat idarslori torsfindon ds yoxlamalara moaruz qalir.
Bu idaralordon oan miihiimlari kimi Markazi bank va ya valyuta
vo ixrac nozaratini hoyata kegiron hor hansi basqa toskilat,
vergi xidmatlori, qiymatli kagizlar bazarmin tonzimlonmasi
sahasindo toskilatlar ¢ixis edir.

Reglamentasiyaya vo dovlot vo ya basqga toskilatlar
torofindon nozaroto moruz qalmayan bazar iqtisadiyyati
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olkalarinda sigorta sirkatlorinin praktiki olaraq yegana faaliyyat
sahasi qiymat siyasatidir.

Belolikla, ofsor morkozlords sigorta sirkatlorinin tosis
edilmasinin baslica sobablorindan birini inkisaf etmis 6lkalorda
foaliyyatin sort tonzimlonmosindon uzaglasmagq tizro imkanlari
hesab etmok lazimdir. Sigorta ofsor morkozlori potensial
tosiscilora adaton asagida gostarilonlori toklif edirlor:

e sirkotlorin geydiyyatdan kegirilmasinin va lisenziyalas-
dirilmasinin siiratlondirilmis prosedurlari;

¢ minimal nizamnamas kapitalina endirilmis tsloblar;

e minimal nizamnams kapitalinin tam olmayan 6danis-
lori iizro imkanlar;

e nizamnamd kapitalimin bir hissasino nagd pulun
kecirilmasinin avazing qarantiya verilmasi imkani;

e tosis¢i vo sohmdarlar hagqinda macburi malumatlarin
minimimu;

e mocburi normativlorin sayimin mahdudlasdirilmasi;

e mocburi hesabata toloblorin sadalosdirilmasi;

e bir qayda olaraq, ofsor sigorta morkazlorinds
hesabatlarin auditor torofindon tosdiglonmasi vacid hesab
edilir, lakin bu madds tiizro sigortagilarin xorclori adoston
endirilmis doracalor vo macburi hesabatin hacminin azaldilmasi
hesabina asagi olur;

e vyeni mohsullarin islonmasi va totbiqi {lizra boyiik
sarbastlik daracasi;

e filiallarin ag¢ilmasinin vo «qiz» miiassisalorin  tasis
edilmoasinin sadoalosdirilmis proseduru;

e valyuta nazaratindon va valyuta mohdudiyyatlorindon
azad edilmaosi.

Ayri-ayr1  ofsor sigorta morkozlori bir sira slave
ustiinliiklor do toklif edir:

e asagl omok haqqi soviyyasi ilo ixtisasli personalin calb
edilmasi imkanlari;
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e iscilorin golirlorina olan verginin olave gilizostli
rejimlori;

e istonilon valyutada nizamnamos kapitalina qoyulus vo
mithasibat u¢cotunun aparilmasi imkanlari;

e gerb yigimlarindan tam azad edilmasi;

e sigorta vo basqa faaliyyat novlorinin birgo hoyata
kegirilmasi,

e tokrar sigorta  sirkotlorinin  geydiyyati  {izro
prosedurlarin sadslosdirilmasi;

e xarici sirkatlorin filiallarinin yaradilmasi va s.

Sigorta slrkatlarmm golirlaring vergiqoyma ofsor sigorta
sirkatinin sigortagilarin imumi va xiisusi vergiqoyma rejimlori
sigorta sirkotlorino tam sigorta xidmatlori kompleks1n1 hoyata
kegirmays imkan vermoayan 6lkalords yaradilmasi iigiin bashca
amil kimi ¢ixis edir. Sigorta amaliyyatlarinin ananavi olaraq
sigorta olanlarin vergi 6hdaliklorini minimumlasdirmaq {igiin
istifado olundugu ilo slaqadar olaraq, bir ¢ox olkalordo dovlat
vergidon azad olmaq iizro variantlarin vo sxemlorin sayini
azaltmaga cohd edir, gilizostlorin verilmosi vo miixtalif nov
chtiyatlarin yaradﬂmam tizro qaydalar1 sortlosdirir. Digor
torafdon iso sigortalilarin vergigoyma bazasini genislondirir. Bu
clir todbirlor sigorta amoliyyatlarinin rentabelliyini asagi salir,
olkado sigorta biznesinin sortlorini pislosdirir, xirda vo orta
sigortagilart sixigdirir.

Diinya ticarati va beynoslxalq dasmmalar sahasinds
dovriyyanin artimi saraitinde miivafiq sigorta xidmaotlori bazari
da geniglonir. Beynolxalq ticarotds vo beynoalxalq daslnmalarda
amaliyyatlarin ¢ox hissasinin ofsor zonalarda vo ya xiisusi
vergiqoyma rejimi movcud olan olkslorde vo ya morkozlords
geydiyyatdan kegmis sirkatlor torafindon hoyata kegirilmasi ilo
olagodar olaraq, ofsor sigorta sirkotinin yaradilmasina olava
stimul meydana golir.

Foaliyyat sahasindon asili olaraq, olverisli vergi soraiti
olan zonalarda yaradilan biitiin sigorta sirkotlorini asagidaki
tiplora bolmak olar:

114



e miistoqil miistorilorlo sigorta omoliyyatlar1 hoyata
kecirmok ii¢lin yaradilan sirkotlor (yiliksok soviyyeli sigorta
sirkatlori);

¢ mohdud sayda mistorilorls real sigorta omoliyyatlar
hoyata keg¢irmok {igiin sirkatlor (keptiv);

e tosis¢inin vergi magsadloring nail olmasi tgiin istifads
edilon sirkatlor.

Bir gayda olaraq, mustaqil mistorilorlo  sigorta
amoliyyatlar: hoyata kecirmok li¢lin yaradilan sirkatlor real va
potensial miistorilorin toloblorini daha tam yerino yetirmok
tclin ir1 sigortagilar torafindon tosis edilir. Bu sirkotlor 6z
olkolorindo ya faaliyystin reqlamentasiyasinin olduqea sort
sistemi ilo, ya da alverissiz vergi sartlori ilo garsilasirlar.

Sigorta sirkotinin ofsor zonada yaradilmasii stimul-
lagdiran miihiim amil ana sigorta sirkatlorin 6lkasinds iqtisadi
vo siyasi geyri-sabitliyin hokm siirmosidir. Sigorta ovozinin
odonilmasini iqtisadi vo siyasi vaziyyoti stabil olan 6lkodo
geydiyyatdan kegmis sirkot 6z ftzorino gotiirdiikds sigorta
olunanin daha etibarli sigorta 6dayicisi olur.

Keptiv sigorta sirkatlori vo ya mahdud sayda miistarilarlo
real sigorta omoliyyatlar1 hoyata kegirmoak tigiin sirkotlor adston
maliyys-sonaye qruplari ¢orgivasindo tosis edilir. Keptiv
slrkatlarm meydana golmasinin ilkin sabablori bir qrupa daxil
olan miiassisa sahiblorinin sigortalar {izra xarclori azaltmaq va
sigorta olunanlarla sigorta edonlor arasinda qarsiligh
miinasibatlorin tonzimlonmasi iizra slave imkanlar aldo etmayd
cohd olmusdur. Iri saholorarasi konsern gargivesinda miioyyon
sahovi vo orazi risklorinin asagi salinmasi izro homigo imkan
movcuddur. Sigorta sirksti adoton bu mogsadls tasis edilir vo
sonralar lisenziya alaraq homin qrupa daxil olan miiassisalorla
miiqavilolor baglayir.

Yeni yaradilmis miiossisoys ucuz sigorta xidmaotlori
gostoran keptiv sigorta sirkati tez bir zamanda miivafiq xorclor
maddasini asagl salmaqgla ona rentabellik aldo etmoys, mal va
xidmatlarinin raqabat gabiliyyatini yiiksaltmoys imkan verir.
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Keptiv sigorta sirkotlori «ofsor sonaye»nin meydana
golmasindon avval yaranmisdir. Bu ciir sigorta sirkatlori indi do
inkisaf etmis 6lkalords yaradilir.

Tasis¢inin vergi moagsadlorine nail olmasi {igiin istifads
edilon sirkotlor adoton sigortagimin golirlorinin vergiya calb
olunmasinin giizostli rejimlori mioyyon edilmis, homginin
sigorta  sirkotlorinin  geydiyyatinin daha sadslosdirilmis
prosedurlar1 totbiq edilon olkolordo vo ofsor moarkazlords
yaradilir. Sigorta sirkotinin nizamnamo kapitalinin tam
olmayan 6danising yol veran ofsor moarkozlor daha coalbedicidir.

Sigorta sirketinin qeydiyyat yeri kimi Boyiik Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi, Almaniya, Fransa,
Irlandiya, Niderland, Isvec, Isvecra vo Ispaniya istifada edilo
bilor.

Qabagqcil sigorta sirkatlorine aiddir:

1. Kipr, Bermud adalari, Kayman adalari, Caballiitariq,
Labuan, Qorbi Samoa, Baham adalari, Honkong;

2. Keptiv sigorta sirkatlori {igiin: Hernsi, Niderlandin
Antil adalar1, Urugvay, Vanuatu, Barbados, Cersi;

3. Nevis (tokrar sigorta ligiin mohdud sayda miistorilori
olan sirkatlar);

4. Men (keptiv, sigorta, tokrar sigorta), Madeyra (keptiv
Vo sigorta).

V FOSIL
BEYNOLXALQ TRASTLAR

5.1. Beynolxalq trastin mahiyyati, qurulusu, névlari vo
totbiqi sahalori
5.2. Trast tasis¢i vo benefisiarlarin cari vergi 6hdoliklorinin
minimumlagdirilmasi vasitasi kimi
5.3. Trastin tasis edilmasi arazisinin se¢ilmasini miioyyan
edon amillor

Vergiqoymanin optimallagdirma vo minimumlasdirma
tizra bir ¢ox beynalxalq sxemlari ya beynolxalq trast asasinda

qurulmus, ya da onun mexanizmindan timumi sxemin torkib
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hissasi kimi istifado olunur. Beynolxalq trastin dstiinliiklorinin
potensial istifadagisi elo ilk morhalods — ayri-ayr1 olkalords,
baslicasi i1so ofsor zonalarda tasis edilmis trastlarin tistiinliiklori
ilo tanisliq zamani terminologiyadan istifads ilo bagh bir sira
problemlorlo izlogirlor: ofsor zonalarda xidmot toklif edon
hiiqugsiinas va vergi maslohatgilorinin istifads etdiklori xiisusi
terminologiya miistorinin daimi yerlosdiyi 6lkoadoki izahla tist-
isto diismiir; ¢ox vaxt hiiqugsiinaslar vo maslohatgilor buna
goro miistorinin real problemlorini basa diismiir, miistorilor iso
ofsor trastin tosisinin komoyilo qarsilarina qoyduglari
moqsadlari daqiq ifads eds bilmirlor.

Beynolxalq trastlarin istifado mexanizminin toklif edilon
sxem vo variantlarin mahiyyatini kiitlovi vo ya xiisusi
odobiyyatin komoyilo anlamaq cohdlori he¢ do homiss ugurlu
olmur.  Beynolxalq trast haqqinda kitab vo brosiirlorin
oksariyyati he¢ olmazsa, ilkin xiisusi hazirliga vo ya ofsor
zonalarda yerloson miisssisalords is tocriibasine malik olan
oxucular ii¢lin nozords tutulmusdur.

5.1. Beynolxalq trastin mahiyyati, qurulusu, névlori va totbiqi
sahoalori

Trastin qurulusu trast tosis¢isinin (settlor), etibarli
idarsedicinin (etimad menecmenti) vo faydalananlarin
(benefishiaries) movcudlugunu nozordo tutur.  Tosis¢i ilo
etibarli idaroedici arasinda baglanmis miiqavilo osasinda
miloyyon osya (vo ya osyalar) trastin miilkiyyatino verilir,
etibarl idaroedici iso miigavilodo faydalanan kimi gostorilon
soxslorin (benefisiarlarin) maraqlari osasinda trastin miilkiyysti
tizorindo tam vo ya mohdud soroncam vermok hiiququ alir.
Trastin benefisiar1 kimi istonilon soxs vo ya soxslor qrupu
gostorilo bilor. Bu zaman etibarli idarsedicinin faaliyyatino
nazaratin forma vo metodlari, alinan mikafat, trastin middati
V3 s. lizra istonilon slava sortlor miisyyanlosdirils bilor.
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Prinsip etibarilo trast bir yox, bir neg¢o tasis¢i torofindon
tosis edilo bilor. Trastin tosis¢isi va etibarl idarsedicisi eyni saxs
ola bilor. Trastin tasis¢isi vo benefisiar1 da eyni soxsdo birlosa
bilor.

Yuxarida gostorilon soxslorlo yanasi, miiqavilods vazifosi
etibarl idarsedicinin foaliyyatine nazarat etmayi nazards tutan
xisusi soxsin do oldugu gostorilo bilor. Nozarat edon soxsin
(custodian) trastin miiqgavilesindo qeyd edilon solahiyyatlori
hoddon artiq genis ola bilor. Miigavilods trastin amlaki ilo baglh
biitiin vo ya miioyyoan omoliyyatlarin hoyata kecirilmasi ligiin
miitloq nazarat¢inin (himayagi) gabaqcadan raziliginin alinmasi
da nozords tutula bilor. Trastin idarsedicisi ilo nozaratginin
(himayaginin) eyni soxsin olmasi da istisna edilmir.

Ayri-ayri 6lkolords trastlarin miinasibatlorini tonzimloyon
norma vo qaydalara uygun olaraq, trastlarin miioyyon gqadaga
vo mohdudiyyatlori mévcud ola bilar, yaxud trastin tasisgisi ilo
benefisiari, tasis¢isi ilo etibarli idarsedicisi, etibarl idarsedicisi
ilo benefisiari, trastin tosisgisi ilo nozarotgisi, benefisiart vo
nozaratgisi eyni soxs olduqda, xiisusi sortlor miioyyonlosdirilo
bilor. Trastin geydiyyati prosedurunun xiisusiyyatlori mithiim
ohomiyyat kasb edir. Ayri-ayr1 6lkalords yalniz miigavilonin
baglanmasi ilo isi basa ¢atdirmaqla kifaystlonmok olur, digor
Olkolords trast ixtisaslagdirilmis orqanda qeydiyyatdan
kegmoalidir.

Beloliklo, praktikada trastlarin yaradilmasi sxeminin
mixtalif variantlar1 vo buna uygun olaraq, miixtalif imkanlar1
var. Bir qayda olaraq, konkret se¢ilmis variant miioyyon
ustiinliiklor vo nogsanlarla baghdir. Trastlarin asas ndvlorini
nazardan kegirak.

Biitiin trastlar1 milli va beynoalxalq trastlara ayirmaq olar.
Soziin genis monasinda beynolxalq trast dedikds, bir 6lkado
yaradilib basqa 6lkado yerlogon omlaki idars edon trast basa
diisiiliir. Miivafiq olaraq, milli trast dedikds, bir 6lkado yerloson
omlak1 idara etmok iigiin tosis edilon trast basa disiiliir. Qeyd
etmok lazimdir ki, «beynolxalq trast» termini ¢ox vaxt dar
monada islidilir, yoni Umumi (ingilis-sakson) hiiquq
normalarina uygun tasis edilmis, biitiin standart tsloblors cavab

118



veron trast basa diisiiliir. Bu ciir trast yalmiz Umumi hiiquq
normalarinin (common law) totbiq edildiyi 6lkalords tasis edils
bilor. Adoton bunlar Boyiik Britaniya veo Simali Irlandiya
Birlosmis Kralligi ilo ononavi olaraq baglh (miistomlokalor,
kegmis miistomlokolor, protektoratlar, asili orazilor) vo ya
xisusi olaraq miivafiq ganunvericilik normalarini isloyib
hazirlamis 6lkalordir.

Klassik olaraq trast dlkalori va orazilori Boyiik Britaniya
vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi, Britaniyanin Virciniya
adalari, Baham vo Bermud adalari, Caballitariq, Kayman
adalari, Terks vo Kaykos adalari, Men adas1 va bir sira basqa
orazilordir.

Digor kateqoriyaya aid olan olkolora Isvegro Konfe-
derasiyasi, Panama, Lixtensteyn, Monako vo bir sira bagsqa
0lko vo orazilor daxildir. Qeyd etmok lazimdir ki, «yeni trast
0lka va arazilori» adlandirilan 6lkalords trast qanunvericiliyinin
movcud norma vo qaydalari birinci qrup o6lkalords totbiq
edilonlordon xeyli forqglons bilor ki, bu da trast sxemlorindon
istifadoe imkanlarin1t mohdudlasdira bilor.

Biitiin trastlar1 geri ¢agirilan va geri ¢cagirilmayan trastlara
boélmak olar. Geri ¢agirilan trast tosis edilorkon tasis¢i ya
miiddat ke¢dikdon sonra, ya da miigaviloda gostarilon miioyyan
ohdaliklors asason amlaki 6z miilkiyystine qaytarmaq imkanina
malikdir.

Geri gagirilan trast tosisgi Ui¢lin bir sira tstiinliiklors
malikdir. Bu istiinliiklor etibarli idaraedicinin faaliyyatina sart
nozarot imkanindan, trast miigavilesinin dayandirilmasi
hallarinda 6ziiniin maragma goros omlakdan istifadodon
ibaratdir. Lakin bu zaman ¢ox vaxt tosis¢inin 6hdoliklori {izro
corimo miiraciatindon trasta verilon amlaki miidafio imkanlari
itirilir, macburan varislikdon, amlaka qoyulan vergilor {izro
vergi 6hdaliklorinin minimumlasdirilmast mogsadils trastlardan
istifado, golirloro vo miilkiyyst hiiququna o&tiiriilmosine goro
trast amlakinin mudafissi mohdudlasir. Geri ¢agirilmayan trast
(irrevocable) tasis¢iya avvaldan trasta verdiyi amlaki yenidon 6z
miilkiyyatins gaytarmaq hiiququnu geyri-miimkiin edir.
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Etibarl idarsediciys verilmis hiiquglarin hacmindon asili
olaraq, trastlar tosbit olunmus vo diskresion olur. Tasbit
olunmus trastlarin (Fixed Trust) miiqavilesinds etibarl
idaraedici 6z foaliyyotindo trasta verilmis omlakla aparilan
omoliyyatlar zamani tosis¢inin vo ya himayaginin gostarislorine
asaslanmalidir. Diskresion trast (Discretionary Trust) zamani
etibarl idaroedici (etibarli miilkiyyat¢i) omlakla amoliyyatlar
zamani 6ziiniin soxsi fikirlorine gora (fransizca discretionnaire —
0z fikrindon asili) horokat edir.

Tosbit olunmus trastdan forqli olaraq, diskresion trast
tizro etibarli idarsedici trastin omlakindan istifado iigiin
tosis¢inin gostarislorindon asili deyil, lakin trastin tasisi zamani
ayri-ayri qadaga vo mohdudiyyatlor qoyula bilor.

Prinsip etibarilo diskresion trastin mexanizmi tasisgilor vo
ya benefisiarlar torofindon etibarli idarsedicinin faaliyyatine
idaraetmoya va nozarato imkan verir, lakin bu elo formalarda
hoyata kegirilmolidir ki, sonra tiglincii soxslor iddia etmasinlor
ki, etibarli idarsedici 6z foaliyyatindo yalniz tosisginin vo ya
benefisiarin gostariglorine asaslanib. 9ks halda, iiclincii soxslor
(varislor, kreditorlar, vergi organlar1)) mohkomods trastin
miiqavilesinin an azi1 sévds vo ya buradan irali golon biitiin
naticalari ilo tosbitolunmus trast (idars olunan - ministerial)
oldugunu siibut etmok sansi oldo edirlor. Basqa sozlo, trast
sxemi qarsiya qoyulan moqsads nail olmaq ti¢lin somarasiz ola
bilor.

Etibarli idaraedicinin foaliyyatine nazarat masalalori trasta
verilmis omlakin miidafiosi mogsodini giidon biitiin trast
sxemlorinin on miirokkob vo inco sahosidir. Qeyd etmok
vacibdir ki, trast miigavilesindo ifado vo adlar heg¢ bir
ohomiyyato malik deyil. Mohkoma bu konkret trastin tosbit
olunmus (idars edilon) vo ya diskresion oldugu barado qorar
cixararkon trastin tosisgisi vo benefisiari ilo etibarh
idaraedicinin real qarsiligh miinasibatini nozors alacaqdir.
Ayri-ayri 6lkalordo mohkomsa gorarlarinin tacriibasi, hamginin
bu va digar goerarin verilmasi tigiin istifads edilon meyarlar bir-
birindan xeyli doracads farqlanir.
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Trastlar fordi vo kollektiv trastlara boéliinir. Bu halda
trastin tasis¢ilorinin say1 nazords tutulur. Miivafiq olaraq fordi
trastda tosis¢i bir soxsdir, kollektiv trastda iso onlarin sayi
tosbit olunmus, ya da tosbit olunmamais ola bilor.

Kollektiv trast (Unit Trust) imumi sortlorlo etibarh
idaraetma {igiin resurslarin (asyalarin, aktivlorin) birlosdirilmasi
formasidir. Adoton kollektiv trastlar geri c¢agirilan va
diskresion trastlar kateqoriyasmna aid edilir, yani trastin
tosis¢ilori (adston pay investisiya fondlarinin paygilari) trasta
verilmis amlaki geri qaytarmaq imkanina malikdirlor (6zlsrino
moxsus paylardan haqq tolob edo bilorlor), investisiya
fondunun kollektiv trastinin etibarli idarsedicisi iso fondun
omlakini 6zii lazim bildiyi kimi idars etmok imkanina malikdir.
Kollektiv investisiya qoyulusu miiqavilesi lizro etibarh
idaraedici 6z foaliyyatinds yalniz investisiya paylarinin emissiya
prospektindo olan normalar daxilinds va (vo ya) konkret
fondun gaydalari ¢argivasinds mahduddur.

Trast tosiscilorinin moagsadlorini asagidaki asas qruplara
boélmok olar:

- irsan kegon omlakin Otiirilmosi iizra slave imkanlarin
olda edilmosi;

- omlakin mudafiasi;

- varislik zamani vergiqoymanin azaldilmasi;
cari vergi 6hdsliklorinin minimuma endirilmasi;
is foalligr imkanlarmin genislondirilmasi;
xeyriyys magsadlori.

Adoton tosisgilor bir nego mogsad gidiir. Tipik
kombinasiya kimi ayri-ayr1 kateqoriyalardan olan varislorin
maraqlarinin midafissini, macburi varasaliya yol verilmamasi
vo miilkiyyat hiiquqglarinin varasolik alana kegmasi naticasinda
meydana ¢ixan vergi Ohdoliklorinin minimumlasdirilmasini
hesab etmak olar. Cox vaxt galirlors gors vergilor lizra cari vergi
ohdaliklorinin minimuma endirilmasi ilo aktivlorin tasis¢inin
ohdoliklori tizra corimo miiraciotindon miidafiasi ilo omlak bir
yerdo gotiriiliir. Bazi hallarda rosmi goriintii (fasad) kimi irali
siirilon xeyriyyo moqsodlori golirloro gora vergilor {izro cari
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ohdoaliklorin  minimuma endirilmasi iizro sxemlori Ortiir.
Aktivlorin miidafissi {izro trastin imkanlar1 hom dovlstin
misadiro tadbirlorindon midafis tglin, hom do firildaqgl
sxemlorin qurulmasinda istifads edilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, trastlarin miixtslif maqsadlori 6z
aralarinda ziddiyyat toskil edo bilor. Bir magsads nail olmagq
ticiin istifada edilon konkret trast mexanizminin xiisusiyyatlori
tosis¢i vo benefisiarlar iigiin digorinin hoyata kecirilmasinda
xeyli mahdudiyyat vo qadagalarla slagadar ola bilar.

Varislikla alagadar problemlorin halli iigiin trastlar

Maogsadlarin birinci qrupu ananavidir. Trastlarin meydana
golmosi do ilk dofs mahz bu qrupla bagli olmusdur.

Bu qrupun konkret moqgsadlori kimi asagidakilari
gostormoak olar:

- omlakin  vorasoya  kegmosi  zamani  tasis¢inin
miilkiyyatinin xirdalanmasinin garsisinin alinmast;

- varasalik lizro naraziliglarin meydana ¢ixmamasi iigiin
xabordarliq edilmasi;

- ailo miilkiyystinin golocok nasillor {iglin qorunmasi va
artirilmasi;

- yetkinlik yasina ¢atmamis vo ya qorar vermok
gabiliyyatindon mohrum olan varasalorin - maraqlarinin
miidafiasi ti¢iin xiisusi tadbirlordon istifads edilmasi;

- macburi varasaliyin aradan qaldirilmasi;

- omlak  barado  soroncam  verilorkon  ¢evikliyin
genislondirilmasi.

Omlakin trasta verilmosi tosisgiyo vorasalor arasinda
omlakin béliinmasinin garsisini almaga imkan verir. Bu halda
vorasolor omlakin bir hissasinin ovozino trastin omlakindan
istifadodon oldo edilon golirdon istifads hiiququ qazanirlar.
Trastin bu funksiyani yerino yetirmosi tUglin o, geri
cagirilmayan va uzunmiiddatli (vo ya abadi) olmalidir.

Ogor amlak trasta verilmigso, bu zaman varasolor onlara
diison paya yenidon baxmaq hiiququndan mohrum olurlar,
paydan basqasina vermok vo ya basga varislorin xeyrino
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paydan imtina hiiququnu itirirlor. Tosis¢inin vofatindan sonra
isa trasta verilmis amlak varislik kiitlasine daxil edilmir, “qanun
tizra varislorin” biitiin miibahisalari iss trasta verilmomis amlak
novloari ilo mohdudlasir.

Trasta verilmis omlak adoton yiiksok ixtisasli miite-
xassislor torafinden idars olunur, bu zaman onlarin faaliyyati
trastin  tosisgisinin iradesindon asili olaraq xeyli moh-
dudlasdirila bilar. Bels ki, amlakin idars edilmasi iizra haor hansi
konkret horokotlor, mosalon, aktivlorin riskli ndévlorinin
alinmas1 qadagan edilo bilor. Etibarli idaroetmoys verilmis
miiassisa sohmloari bir aldo galir ki, bu da miisssisalorin avvalki
statusunu saxlamaga imkan verir. Idaro tesis¢isinin varislorinin
trasta verilmis omlaki miilkiyystloring sala bilmadiklorine gors,
onlarin 6hdaliklari iizro corimo homin amlaka aid edils bilmaz,
bu isa onu  disinilmomis  horokotlor  naticasindo
miiflislosmokdon qoruyur.

Omlakin trasta verilmasi tasis¢inin ailesinin diistinmak
qabiliyyati olmayan {izvlorinin maraqlarim1 miidafio etmays
imkan verir. Trast miiqavilosino benefisiarlara diigon golirlori
o0domoyin miiddatlori vo formalar1 haqqinda istonilon sortlor
daxil edilo bilor. Belo ki, golirin verilmasini deyil, konkret
soxslorin saxlanmasina ¢okilon xorclori hoyata kegirmoyi
nozords tutmaq olar, bu vo ya digor golirlorin 6danisini
miioyyon oOhdaliklorin yerino yetirilmasi ilo sortlondirmok,
gaytarilacaq xorclorin ayri-ayri névlori iizro mohdudiyyatlori
miioyyan etmak olar.

Bir sira 6lkslorin ganunvericiliyl amlaki idars etmok iizra
miras qoyan soxsin imkanlarimi mohdudlasdirir. Belo ki,
vosiyyotin - mozmunundan asili  olmayaraq, qanun {izro
varislorin miioyyon kateqoriyalar1 omlakdan pay almaq
ugrunda miibarizo apara bilorlor. Bu kateqoriyaya adoaton
vorasalik veronin yetkinlik yasina ¢atmamis vo ya omok
qabiliyyati olmayan 6vladlari, amak gabiliyyati olmayan ar va
ya arvad, valideyn vo himayads olanlar1 aiddir. Bundan basqa,
konkret olkado varasalik hiiququ bir kateqoriyadan olan
varislorin ~ diger kateqoriya varislordon olave {istiinlik
normalarina malik ola bilor. Nohayat, homiso ehtimal etmok
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olar ki, varislor qanun {izro vorosolik veronin vasiyyatino
mohkomads etirazlarini bildira bilor, o ciimlodon vasiyyati
ganunsuz va ya etibarsiz gqabul eds bilorlor. Macburi varasaliyi
gobul etmayon dlkolords tosis edilon trastlar bu ciir fasadlardan
uzaqdirlar. Bir sira hallarda miivafiq qayda vo prosedurlara
riayot etmoklo, trast tosis¢isi qanun lizro varasalora macburi
omlak vorasoliyinin  mumkiinliyiini aradan qaldirmaga
miivoffaq olur.

Vorosolik veran he¢ do homisgo 6z vasiyyatindo golocokdo
edilo bilocok miimkiin doayisikliklori nazars ala bilmoz. Bu ciir
doyisikliklora yeni varislorin meydana ¢ixmasi, 6vladlarin
nigaha daxil olmasi, or vo ya arvadin tokrar nigaha daxil
olmasi, varislorin arzu olunmaz horokatlori vo s. Varasalik
vosiyyati iizra goyyum yalniz vasiyyatin matnine tam miivafiq
olaraq horokot etmok hiiququna malikdir. Trastin tosis¢isi
nozarat¢iya (himayag¢i) miiayyan edilmis hadlor daxilinds sarbast
gorarlar gobul etmak salahiyyati vera bilor.

Aktivlorin miidafiasi tigiin trastlar

Bu ciir trastlarin maqgsadlari yalniz macburi varasalikdon
miidafio ilo mohdudlasmir. Trast, oamlaki trast tosisgisinin
ohdaliklori tizra corimo miiraciotindon miidafio etmok imkani
verir. Bu yalniz ciddi hazirlanmis, trastin qeydiyyatdan kegdiyi
olkonin ganunvericiliyi taloblorine uygun, hom do trastin
omlakinin yerlasdiyi 6lkonin gqanunvericiliyine uygun olan trast
sxeminin tatbiqi naticasinds miimkiindiir.

Tosis¢inin - omlakinin  miidafiosi {izro trast (Asset
Protection Trust) yalniz o zaman somorali ola bilor ki, trastin
tosis edildiyi 6lkado miilkiyyat hiiququnun tasis¢idon etibarl
idaraediciya kegmasi gabul edilmis olsun.

Aktivlori tesis¢inin borclart iizro corimo miiracistindon
midafio edon trastin monasi bu situasiyada tosisginin
aktivlorinin hamisini vo ya miioyyan hissasini onun miilkiy-
yatindon ¢ixarmaqdan ibaratdir. Miilki hiiququn kontinental
sistemi movcud olan 6lkalords, xiisusilo do Rusiyada trastin
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tosis edilmosi vo omlakin etibarli idarsetmays verilmasi
milkiyyst hiiququnun etibarli idarsediciya verilmasi demok
deyildir. Trastin tasis¢isi amlakin miilkiyyat¢isi olmaqda davam
edir, demoli, trasta verilmis omlaka corimo miiracioti do
miimkiindiir. Umumi hiiquq normalar1 (Common Law) tatbiq
edilon 6lkalords bir sira 6hdagilik sortlorine riayst olunduqda,
geri ¢agirilmayan diskresion trasta verilmis amlak artiq trast
tosiscisinin amlaki olmur vo demali, onun corima miiraciati do
geyri-miimkiindiir.

Trastin tosisgi Ohdoliklori iizro corimo miiracistindon
miidafio funksiyasini somorali yerina yetirmosi iigiin zoruri
sortlor asagidakilardan ibaratdir:

- trast geri ¢agirilmayan olmalidir;

- trast diskresion olmalidir;

- tosis¢i vo benefisiarla etibarli idarsedicinin qarsiliqh
horokatlori prosedurlari elo qurulmali vo totbiq edilmalidir ki,
he¢ bir iglnci soxs mohkomoads etibarli idarsedicinin trast
omlakinin idars edilmosi iizra faaliyyatini hoyata kegirarkon
tosis¢inin  vo ya Dbenefisiarin birbasa gostorislorini  osas
tutmadigini siibuta yetirs bilmasin;

- omlak faktiki olaraq trasta verilmolidir;

- omlak trasta konkret dhdsliyin meydana ¢ixmasi anina
godar miisyyon miiddat arzinds verilmalidir ki, bu 6hdalik iizra
tosis¢inin amlakina corimo miiraciati izro addimlar atila bilar;

- kreditorlar torofindon trastin tosis edilmosinin va
omlakin verilmasinin tasisgi torafindon konkret 6hdoliklor tizro
corimd miiraciotinin aradan qaldirimas: imkani aldo etmok
moqsadilo hoyata kegirildiyini siibuta yetirmok imkanini istisna
etmok zorurati.

Ogor trast geri c¢agirilandirsa, aydindir ki, omlakin
tosis¢iyo qaytarilmasi vo ya bu omlakin benefisiara verilmosi
zamani tosis¢inin vo ya benefisiarlarin 6hdoliklori iizra corimo
miiracioti meydana ¢ixir.

Ogor trast diskresion trastlara qoyulan toloblora cavab
vermirso, prinsip etibarilo, tapsiriq miigavilasi asasinda etibarl
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idaraedicinin faaliyyati kimi qobul edilo bilor. Belo bir tohliiko
do moévcuddur ki, mohkomads homin miigavilo yanlis vo ya
yalang1 sovda kimi gobul edilo bilor vo bu da trasta verilon
omlaka corims qoymaga imkan yaradar.

Ogor mohkomada siibut olunarsa ki, omlakin etibarli idara
edilmoasi tizra etibarli idarsedici o6hdsliklorini yerina yetiron
zaman trastin tosisgisi vo ya benefisiarlarinin  birbasa
gostariglorini asas tutmusdursa vo ya mohkomads he¢ olmazsa
trast tosis¢isinin amlaka dair soroncami ilo (masalon, hesabdan
pul ¢ixarilmasi) birco fakt miioyyon olunarsa, bu zaman trast
idars edilon kimi (Ministerial Trust) gobul olunacaqdir. Bu o
demokdir ki, etibarli idarasedici sadaca tasisginin tapsirigr ilo
horokat etmis, tosis¢i iso konkret amlak ndviine miilkiyyatei
hiiququnu hoayata ke¢irmokdo davam etmisdir.

Omlakin idaro edilmesi iizro biitiin qorarlar miistosna
olaraq etibarli idarsedici torofindon gobul edilmalidir. Adston
trastin tosisgisi ilo etibarli idarsedici arasinda olan qgarsiligh
miinasibatlor arzu vo istoklor haqqinda moaktublarla (Letters of
wishes) qurulur. ©gor trastin tosis olundugu o6lkado trastlar
haqqinda ganunvericilik bu ciir moktublara etibarl idaraedici
iclin zoruri olmayan kimi baxirsa, bu zaman problem aradan
galdirila bilor. Lakin bir ¢ox o6lkalords bels bir potensial
tohliko moévcuddur ki, biitiin vo ya ayri-ayri istok moktublari
tolimat vo soroncamlarin verilmosi kimi do nozordon kegirilo
bilar.

Qismon bu problem trast miiqavilosina etibarli soxsin
tizorino heg¢ bir 6hdslik qoymadigini bildiron miiddoanin daxil
edilmasi ilo hall edils bilar, ¢iinki hor belo moktubda gostarilir
ki, etibarli idaroedici moktubdaki arzu vo tovsiyslora omal
etmaya borclu deyil. Lakin yadda saxlamaq lazimdir ki, har
moktubun etibarli idarsedici tigiin hiiquqi cohatdon zaruri olub-
olmadigi haqqinda qgorar1 bagsqa fakt vo sortlori do nozora
alaraq, mohkomo holl etmoalidir.

Doqiglik  vo  ehtiyathliq noinki trastin  tosisgisi
(benefisiarlar1) ila, homginin tasis¢inin vo benefisiarlarin har
hans1 basqa islorinde do zoruridir. Belo ki, moasalon, isgiizar

126



yazismaya birmonali sokildo daxil edilon vo trast tosisgisinin
konkret layiho haqqinda tratsin nozarot etdiyi strukturun
(sirkot, bank) miioyyan hallarda miioyyan sokildo (miioyyan
edilmis giymatlorlo omtoani alir, miioyyon olunmus stavka ilo
kredit verir, kreditin vaxtim1 uzadir) faaliyystinin tssis¢inin
trastin real nozarotini saxlayacagi fakti kimi nozordon
kecirilacak.

Ogor omlak trast tosis¢isi torofindon onda o6hdaliklor
meydana c¢ixdigdan sonra verilirss, bu zaman kreditorlar
homin omlaka corimo miiracioti etmoyo sans qazanirlar. Adaton
inkisaf etmis trast qanunvericiliyi olan olkalordo elo miiddat
(miiddatlor) miioyyan edilir ki, bu miiddat ¢argivasinda trastin
omlakina corimo miiracisti mogsadi iigiin tasis¢inin omlaki kimi
baxmagq olar. Bir qayda olaraq, bu miiddast iki ilds bir dofodon
az olmayaraq miioyyon edilir vo ganunda gostorilon miioyyon
sortlordan asili olaraq uzadila bilar.

Ogor omlak faktiki olaraq trasta verilmomisso, yoni
etibarli idarsedicinin 6z {izorino miilkiyyat¢i 6hdsliklorinin
gotiirmasi iizro birmonali sokilds tosdiqi yoxdursa, yaxud tozo
miilkiyyat¢inin hiiquqlari lazimi qaydada tortib edilmomisdirsa
(reyestrdo sohm sahiblorinin doyismoasi hoyata kegirilmayib,
dasinmaz omlak obyektlorine miilkiyyat hiiququnun tortibi
omlakin yerlogdiyi 6lkonin qanunvericiliyinin pozulmasi ilo
hoyata kegirilib), yaxud trastin tosisgisi etibarli idarsedicinin
verdiyi xiisusi etibarnama olmadan amlakdan istifadoni davam
edirso, bu zaman trastin miigavilesi mohkomads qiivvaya
minmamis kimi gabul edils bilar.

Yuxarida gostorilon, homginin bir sira basqa zoruri
sortlora riayat edilmosi trastin tosisgisini vo benefisiarlarini o
halda aktivlori corimo miiracistindon qorumur ki, trastin tasisi
bilorokdon  6hdaliklorin  yerina  yetirilmasindon gagmaq
moqgsadilo hoyata kecirilsin. Basqa sozlo, ogor hotta trast
tamamils diskresion trastin talobloring cavab verirss vo konkret
soraitin meydana ¢ixmasindan ¢ox-¢cox avval tasis edilmissa,
amma kreditorlar trastin tosisi ilo 6z iizorino konkret hdolik
gotiirmosinin  arasinda birbasa olage oldugunu siibuta
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yetirorlorss, bu zaman trastin tosisinin miiqavilosi tosis¢inin
doloduzluqg harakati kimi qabul edils bilar.

Ogor trastin tosisindon vo amlakin trasta verilmosindon
sonra tosis¢i ovvallor 6ziino xas olmayan horokotlor etmoyo
baslayarsa, masalon, boyiik hacmds kreditlor gotiirmak, {igiincii
soxslorin 6hdaliklori {izro boyiikk mabloglorin garanti kimi
cixislar etmok, borc vasaitlari calb etmok sahasinda riskli siyasat
aparmagla sirkotlor yaratmaq va s. bu, trast tosisgisi ilo yeni
ohdoliklorin yaranmasi arasinda olagenin oldugunu qgobul
etmok liglin asas oldugu demokdir. Hor hanst konkret 6lkado
mohkomonin homin trastin tasisini dsloduzluq fakti kimi gobul
etmasi do istisna deyil.

Varasalik zamani vergiqgoymam azaltmagq iigiin trast

Klassik (geri ¢agirilmayan va diskresion) trasta verilmis
omlaka trast tosis¢isinin miilkiyyati kimi baxilmasimnin basa
catmasi ilo olagodar olaraq, onun vofatindan sonra homin
omlak varasolik kiitlosino daxil edilmir. Belolikls, vergi
ohdoaliklari miiayyan edilorkon yalniz tasis¢inin trasta vermadiyi
omlak nazords tutulur.

Inkisaf etmis o6lkolordo varasaliyin iki tipi vo ya onlarin
birlosmasi istifado olunur. Mirasin hamisinin doyorino (Estate-
type) vo ya varosolik iizro hor omlak diisonin paymna
(Inheritance-type) vergi qoyula bilor. Biitiin mirasin doyarina
vergi qoyulmasi ingilis-sakson hiiquq sistemi olan olkalorda
totbiq edilir. Kontinental hiiquq sistemli 6lkolordo adoton
varasalorin paylarma vergi qoyulur, lakin Italiyada vo Isvecrado
bu vergiqoyma tiplorinin har ikisi totbiq edilir. Hor halda,
omlakin bir hissasinin varasalik kiitlesindon ¢ixarilmasi vergi
ohdoliyini  verginin miioyyan edilmis stavkalarinin az
mobloglors totbiq edilmasi hesabina vergi 6hdsliyini asag salir.

Vorosoliyo vergiqoyma sistemlorinin  praktiki olaraq
hamis1 glizostlor nozords tutur. Bir gayda olaraq, vergi
goyulmayan minimum moablog§ mioyyan edilir va ya
vergigoyma obyektinin daysrinden minimum mablagi ¢ixmaq
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hiiququ miioyyon edilir. Bozi hallarda ayri-ayr1 vorasalik
obyektlorinin dayarindan ¢ixma hallarina yol verilir, masalon,
agar varasa varasaliyi veranla bir yerds har hansi yasayis evinda
yasamisgsa, bu zaman yasayis binasinin doyari vo s.

Vorosolik veran vasiyyet tortib edorkon amlakin minimal
vergi 6hdaliklari ilo bagli hacmdas verilmasini nazards tuta bilar,
galan amlak isa trasta verilir.

Praktiki olaraq biitiin 6lkalords hor bir varasaonin — mirasi
alanin payma vergi qoyularkon differensiasiya sistemi totbiq
olunur ki, buna uygun olaraq biitiin vorasolor qohumluq
doracasindon asili olaraq siniflora boélintirlor. Daha ¢ox
giizostlor birinci sinif varasalorine va ya birinci ndvba
varasalaring toqdim edilir, uzaq qohumlar va ya voraso veranlo
gohumluq slagosi olmayan varasalar li¢iin iso giizostlor verilmir.
Trastdan istifado, boraborsizliyi aradan qaldirmaga veo
vergigoyma zamani miixtalif doracali qohumluq alagslorinda
olan benefisiarlar ii¢iin eyni sortlori tagdim etmoys imkan verir.

Vorosoliyo vergiqoymani minimumlasdirmaqla yanasi,
trast hom do miilkiyyat hiiququnun yenidon tortibi, vorasolik
hiiququna kegmo zamani tutulan mixtalif név qeydiyyat
risumlarinin  ddonilmasi tizro xorclori bir godor azaltmaga
imkan verir. Bu sahodo trastin mithiim ustiinliiyii ondan
ibaratdir ki, trastin tosisgisinin vofati zamani amlakin vorasaliys
kegmosinds oldugu kimi, omlakin idars edilmasi dayandirilmar.

5.2.Trast tasisci vo benefisiarlarin cari vergi éhdoliklorinin
minimumlasdirilmasi vasitosi kimi

Trastin cari vergi ohdaliklorinin minimumlagdirilmasi
iciin totbiqi olduqgca rongarangdir. Trast optimal vergiqoyma
middatlori noqteyi-nazordon  benefisiarlara  golirlor  oalds
edilmosi imkanlar1 verir. Benefisiarin golirinin miitaraqqi
stavkalar {izro qoyulan soviyyoni kegmomaosi ligiin konkret
odomolorin vaxtini uzatmaq olar. Benefisiarlarin golir olda
etmasini elo bir dévrds hoyata ke¢irmok miimkiindiir ki, daimi
yerlogdiyi Olkonin ganunvericiliyino gora o, vergigoyma

129



maqsadlori iiciin slava giizostlors hiiququ olan rezident kimi
CIXI$ etmasin.

Trast sxemlori benefisiara goliri «rahat formada» almaga
imkan verir. Goliro qaytarilmayan moqgsadli subsidiya,
moqsadli istigraz, kompensasiya odonisi vo s. forma vermok
olar. 9gor benefisiarin daimi yerlosdiyi 6lkonin qanunvericiliyi
ayri-ayri golir ndévlerinin miixtalif vergiqoyma rejimlorini
miiayyan edirsa, bu ciir tacriiba olduqgca somarali ola bilar.

Omlakin etibarl idars edilmssindon aldo olunan golirin
bir hissasi benefisiara birbasa kegirilmoys do bilor, onun
maraglarina uygun olaraq basqa tisullardan istifads edils bilar:
yenidon investisiya qoyulmasi, dasinmaz amlak obyektlorinin
alinmasi, mal vo xidmoatlorin 6donilmosi, tgiincii soxslorin
ohdaliklorinin  yerina yetirilmosi {iglin nozords tutulmus
depozitlors yerlosdirmok va s.

Beynolxalq vergi planlasdirmasinin diger elementloari ilo
birlikdo trast monfasto vergiqoyma miioyyon edilorkon
cixarilacaq xorclorin mabloginin artirilmasi; omlaka vergilor
tizro 6domolorin minimuma endirilmasi; golir vo amlaka ikigat
vergigoymadan yan ke¢mok i¢iin baglanmis miiqavilslor
torofindon  toqdim edilon  giizostlorin  alinmasi;  «inca
kapitallasma» sxemlori tg¢iin; beynoalxalq ticarstin giizostli
rejimlorindon istifads; antiinhisar qanunvericiliyinin tsloblarino
uygunlagmagq tigiin istifads edilo bilor.

Baslica vergi mogsadlorindon biri kimi aktivlerin vergi
organlart torofindon hoyata kegirilon corimo miiracistindon
midafiosi ¢ixis edir. Bu vozifo xiisusilo vergi ddoyicilorinin zaif
mexanizmi islonib hazirlanmis, vergi orqanlarinin is9 isin bas
vermo saboblori arasdirilana qodor preventiv (qarsisini alan)
habs qoymagi vo bank hesablarini dondurmagi (baglamagi)
genis istifado etdiklori O6lkolords daha aktualdir. Maohkoma
arasdirmalari illorlo davam edo bilor, omlakin miilkiyyatgisi iso
omlakdan istifado etmok hiiququndan mohrum olur. Bu
soraitdo omlaka sahiblik operativ idarsetmodon ayrilmissa,
sahibkar olava sorbastlik doracasine malikdir.

Olava vergi istiinliiklori trastin tosis edildiyi yalniz giizostli
vergiqoyma olan 6lkolordo meydana gixir.
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5.3. Trastin tasis edilmasi arazisinin se¢ilmosini miioyyon edon
amillor

Trastin tosis yerinin se¢ilmosi zamani asas digqget konkret
mogsadlora nail olmaq imkanlarmin tohlilins yetirilmalidir.
Prinsip etibarilo, amlakin etibar olunan idars edilmasi barada
miiqavilo har bir 6lkads baglana bilor. Lakin Umumi hiiquq
normalar1 totbiq edilmayon 6lkslords bu, buradan irali golon
biitiin miilki-hiiquqi vo vergi naticaloari ilo tapsiriq miigavilesinin
noévloarindon biri olacaqdir. Bu halda idaraetms ilo masgul olan
idaraedicinin yiksok pesokarligi, aktivlorin saxlanmasinin
etibarl sistemi sayasindo aktivlorin daha somorali idars edilmasi
maqsadloring nail olmaq olar.

Inkisaf etmis qgabaqcil 6lkolordo etibar olunan ida-
roedicinin, depozitarinin, geydiyyat¢inin va aktivlori idaras
etmoays aidiyyati olan basqa soxslorin masuliyyati qiivvads olan
xiisusi ganunvericiliyin normalari ilo tonzimlonir. Kontinental
hiiquq sistemi olan 6lkalordo amlakin etibar edilmokls idarosi
trast tosisgisina kollektiv investisiya qoyulusunun bu va ya
digor  xiisusiyyatlori  ilo  baghh  vergi  6domolorinin
optimallasdirilmasi, hamginin fordi miiqavilo tizra aktivlorin
etibarli idars edilmosi imkanlarin1 vers bilor. Lakin klassik
trastin istiinliiklorindon istifado edilmasi yalniz Umumi hiiquq
sistemini totbiq edan 6lkalorde miimkiindiir.

Umumi hiiquq sistemini homg¢inin Avstraliya, Irlandiya
Respublikasi, Kanada (Albert oyalstlori, Britaniyanin
Kolumbiyasi, Nyu-Bransuik, Nyufaundlend, sahzads Eduard
adas1), Yeni Zelandiya, Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya
Birlosmis Kralligi, Amerika Birlosmis Statlar1 kimi o6lkolor
istifado edir. Homin qrupa aid edilon Honkong, Kipr vo
Singapur, ofsor o6lko vo orazilordon Baham, Bermud va
Kayman adalari, Beliz, Britaniyanin Virciniya adalari,
Vanuatu, Coboallitariq, Hernsi, Cersi adalari, Qarbi Samoa,
Liberiya, Men adasi, Terks vo Kaykos adalari, Kuk adalari,
Labuan (Malayziya) adasi miioyyan foaliyyat novlori {igiin
giizostli rejimlor togdim edir.
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Trastlar lizro kontinental hiiquq sistemi olan Venesuela,
Lixtensteyn, Panama, Portuqaliya (Madeyra adasi), Malta,
Meksika, Monako kimi olkolordo trastlar {izro xiisusi
ganunvericilik hazirlanmig vo istifado edilir. Qeyd etmok
lazimdir ki, bu oOlkolordo tosis olunan trastlardan istifado
sxemlori miilki hiiququn xiisusiyyatlori vo xiisusi trast
ganunvericiliyi ilo slagadar olaraq mohdudlasdirilmis sokildoa
totbiq edils bilar.

Bundan basqa, bir sira orab o6lkolorinds 6z spesifikliyi
olan «Sariat qanunlari iizra trast»lar istifads edilir. Conub-Sarqi
Asiyanin ayri-ayri 6lkalarinds totbiq edilon «Cin ailo trastiynin
da adinm1 ¢okmok olar.

Hiiquq sistemindon basqa, trast zonasinin secilmasing
asagidaki imumi amillor do tosir edir:

- benefisiarlarin golirlorinin qiivvads olan vergiqoyma
rejimi;

- trastin qeydiyyatdan kecdiyi olkado benefisiarlarin
golirlarinin vergiqgoymadan azad edilmasi mexanizmi;

- valyuta mohdudiyystlorinin olmast;

- moaxfilik rejimins riayst edilmasi;

- macburi hesabat vo informasiyalarin agiglanmasina olan
toloblar;

- trastin mahkoma hiiququnun doyisdirilmasi imkani;

- siyasi risklor;

- xiisusi qanunvericilikda dayisikliklorlo slagadar risklar;

- etibar olunan idarsetma iizro xidmaot toklif edonlorin
ixtisas doracasi;

- konkret 6lkonin va ya ofsor arazinin niifuzu;

- trastin foaliyyatinin tosisi vo dastoklonmasi iizra xarclor;

- olavo imkanlar.

Benefisiarlarin galirlorina vergigoyma rejimi

Trastin tosis olundugu olkado geydiyyat yeri secilorkon
benefisiarlarin golirlorina vergiqoymanin qiivvada olan rejimi
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asas amillordon biridir. Qeyd etmok vacibdir ki, praktiki olaraq
biitiin  trast  olkalorindo  rezident olmayanlarin  trastin
geydiyyatdan kecdiyi 6lkadon konarda yerloson monbalorindon
olan golirlaring vergi qoyulmur.

Trast1 tosis edon soxs yalniz bu faktin osasinda golirlordon
vergiqoyma subyektino ¢evrilmir. Ogor trast geydiyyatdan
ke¢mis trast 6lkoasindan konarda yerlogon amlakin idars edilmasi
ticiin tasis olunubsa, bu zaman etibarli idarsediciys (¢ox giiman
ki, biitiin ohdolik sortlorini yerino yetirorkon) vergiqoyma
moqsadlori {igiin trasti tasis edon soxsin daimi niimayandasi kimi
baxilmir. Rezident olmayan benefisiarlarin golirlorine yalniz o
zaman vergi qoyulur ki, trast geydiyyatdan ke¢diyi olkado
yerloson monbalordon golirlor alsin.

Beloliklo, geydiyyat yeri kimi Umumi hiiquq normalarini
totbig edon hor hanst 6lko ola bilor vo «trast sxemi»ni
hazirlayarken Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis
Kralliginin, Avstraliyanin vo ya Amerika Birlogsmis Statlarinin
imkanlarina g6z yumub digqgoti miistasna olaraq ofsor srazilora
yonaltmak lazim deyildir. Bu 6lkalorin rezidentlorinin geydiyyat
yeri kimi ofsor moarkazlorino olan maragi shamiyyatli deracada
onlarin 6z 6lkalarinds goalirlors vergiqoymani azaltmaq saylarilo
bagli olub, he¢ do homiso milli trast ganunvericiliyinin
xiisusiyyatlori vo noqsanlart ilo slagodar deyil. Lakin ogor hor
hansi bir soxs bagqga foaliyyat novlorini hoyata ke¢irmoyi nozords
tutursa, eyni zamanda trastin homin, yiiksok vergiqoyma
saviyyasi olan 6lkads tasis edilmasi alava risklo bagl olacaqdir.

Trastin geydiyyatdan ke¢diyi 6lkada benefisiarlarin galirlorinin
vergigoymadan azad edilmasi

Trastin qeydiyyatdan kec¢diyi olkado benefisiarlarin
golirlorinin vergiqoymadan azad edilmasi homin 6lkoads (klassik
ofsor olkalori) rezident olmayanlarin xiisusi vergiqoyma rejimini
togdim etmoklo; xiisusi vergi giizostlorinin totbiqi ilo golirlora
vergigoymanin olmamasi ilo tomin edilo bilor. Cari vergi
planlasdirmasi moagsadlari {igiin bu farqlor ¢ox da boyiik olmaya
bilor, lakin trasti1 tosis edon zaman  orta uzunmiddatli
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perspektivlori nozors almaq lazimdir. Ogor glizostli vergi
rejimlori ganunvericilik aktlar1 ilo miioyyan edilmis miiddoato
togdim edilirss, bu zaman giizostlora yenidon baxilmasi vo ya
onlarin lagv edilmasi do istisna deyil.

Vergiqoymanin giizostli rejiminin toqdim edilmasini hom-
¢inin trastin benefisiarlarinin beynolxalq trastin tosis edildiyi
olkonin rezidentlori olmasi ehtimal edilon hallarda da nazors
almaq lazimdar. Masalon, geyri-rezident Boyiikk Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginda trast tosis edir vo eyni
zamanda Oziinli trastin benefisiar1 toyin edir, bir nec¢o ildon
sonra iso maliyya ilinin 183 giliniinii hamin 6lkanin srazisinda
olur. Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginin
vergi qanunvericiliyi normalarina miivafiq olaraq, homin soxs
eyni zamanda vergiqoyma mogsadlori tliglin rezident kimi
taninacaq vo ¢ox ehtimal ki, ona rezidentlor {igiin trastlarin vergi
imkanlarin1 mohdudlasdiran Britaniya qanunvericiliyinin xiisusi
normalar1 totbiq edilocok. Ogor trastin qeydiyyatdan kecdiyi
olkado golirlors vergiqoyma yoxdursa (hom rezidentlor, hom do
geyri-rezidentlor  {i¢iin), benefisiarlarin  rezident statusu
almasinin manfi vergi naticalari olmayacag.

Trastin benefisiarlarinin  golirlora vergi qoyulmasindan
azad edilmoasi mexanizmini hamginin trast sxeminin alava ofsor
qurumlari oldugunu nazords tutdugu hallarda da nazors almaq
lazimdir. Adoton konkret omlak (binalar, tikililor, miilkiyyat
hiiquglar1 vo dasinmaz amlak obyektlori) birbasa olaraq trasta
cox nadir hallarda verilir. Bir sira hallarda iso avval ofsor
sirkotlorinin bu obyektlorini satmaq, sonra homin sirkstin
sohmlorini trasta vermok yaxsi olardi.

Ofsor sirkotin geydiyyati aparilan &lko ilo trastin tosis
edildiyi 6lks slava sortlorden asili olaraq tst-listo diiso do bilar,
diismoya do bilor (foaliyyat gostordiyi 6lkado vo ya oamlakin
yerlogdiyi olkodo ikiqat vergiqoymaya, spesifik giizostlora vo
omlaka vergiqoymanin xiisusiyyatlorine yol vermomok {igiin
miiqavilonin olmasi).

Trast ofsor sirkotin geydiyyatdan kegdiyi Olkoads tasis
olunarsa (bu, nozaroti sadolosdirir vo biitiin vergi sxeminin
foaliyyatinin tomin edilmesi {izro xorclori asagi salir), vergi
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giizostlorinin toqdim edilmasi va ofsor sirkotin geydiyyatdan
kecdiyi Olkada vergilordon azad olmasi mexanizmi hoalledici
ohamiyyato malik ola biloar.

Ogor sirkot xiisusi status (vergidon azad geyri-rezident
sirkot) almaqla vergiqoymadan azad olursa, bu zaman adston
homin sirkato golir vo omlaka ikigat vergigoymaya yol
vermaomok barado miigavilo normalart aid edilmir. Bundan
olava, tasisgilorin vo sohmdarlarin vergi moagsadlorinds sirkot
torofindon  moruz qalmis zororlorinin qeyds almmast iizra
imkanlar1 xeyli mohdudlasdirila bilor. Galirlora gora vergi lizro
vergi  Ohdoliklorinin  mioyyanlosdirilmasi  {iglin ~ «qi1z»
miiassisalorin (filiallarin) moruz qaldigi zararlarin gqeyds alinmasi
bir sira «trast dlkalorindo» genis hayata kegirilir.

Trast tosiscisinin foaliyyoti iqtisadiyyatin miixtalif sahos-
lorini shato edonds vo eyni zamanda bir nego dlkads aparilan
hallarda holding strukturlarinin, banklarin, ofsor, sigorta vo
yenidonsigorta sirkotlorinin, gomigilik miiassisalorinin va s.
yaradilmasi zorurati meydana ¢ixir. Bu ciir ofsor strukturlarinin
ugurlu foaliyyati iiglin bozon qeydiyyat oOlkesindo dasinmaz
omlak obyektlarinin alds edilmasi talab olunur.

Xiisusi vergi statusu bu ciir obyektlorin alinmasi iigiin
imkanlari ilo uygun golmays bilor. Aydindir ki, bu barads o 6lka
vo orazilor daha olverisli ola bilor ki, bir torofdon, golir vo
omlaka vergiqoyma sistemi olmasin, digor torsfdon isa, real
faaliyyat ti¢iin biitiin imkanlar olsun (yiiksok ixtisasli is heyati,
kifayot godor inkisaf etmis infrastruktur), yerli qanunvericilik
189 geyri-rezidentloro dasinmaz omlak obyektlorini almaga
imkan versin.

Valyuta mahdudiyyatlori va valyuta nazarati

Valyuta mohdudiyyatlori vo valyuta nazarati rejimini hor
hansi tip vo moagsadlor {igiin trastin tosisi zamani nazars almaq
lazimdir. Bir qayda olaraq, klassik ofsor morkazlorinds valyuta
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nozaroti ya tamamilo aradan qaldirilmig, ya da yalniz
rezidentlorin faaliyyatindas istifads edilir.

Valyuta nozarati Qoarbi Avropanin asagidaki 6lka vo ofsor
orazilorindo tamamilo yoxdur: Hernsi vo Cersi adalari,
Cobolliitariq, Lixtensteyn, Men, Isvegro. Rezidentlor iigiin
valyuta mohdudiyyetlori Irlandiyada, Kiprde, Maltada,
Monakoda, Portuqaliyada (Madeyra adas1) movcuddur.

Valyuta mohdudiyyatlori Karib regionunun asagidaki
olko vo ofsor orazilorindo tamamilo yoxdur: Britaniyanin
Virciniya adalari, Kayman adalari, Panama, Terks vo Kaykos
adalari. Qeyri-rezidentlorin foaliyyati tiglin valyuta mohdu-
diyyatlori Karib regionunun asagidaki ofsor zonalarinda tatbiq
edilmir: Antiqua, Barbuda, Antil adalari, Aruba, Baham
adalari, Bermud adalari, Nevis, Sent-Kitts. Rezidentlor ii¢iin
valyuta mohdudiyyotlori Karibin Barbados vo Beliz
morkazlorinds miisyyan edilmisdir.

Sakit okean regionunda valyuta mohdudiyyatlori
Vanuatuda, Honkonqda, Kuk adalarinda tamamilo yoxdur;
valyuta mohdudiyystlori yalniz rezidentlar tigiin Qarbi Samoada,
Singapurda mévcuddur.

Vergi nozarati amillorini perspektivlori nazara almagla,
xisusilo da trastin uzun miiddat ii¢iin tasis edildiyi hallarda vo
homg¢inin sirkstlor qrupu ¢orgivesindo vergi 6hdaliklorinin
minimumlagdirilmasi magsadils nazordon kegirmok lazimdir.

Moxfilik rejimi

Moxfilik rejimino riayat edilmasi aktivleri kreditorlarin
corimo miiraciatlorindon miidafia vo cari vergi ohdaliklorini
minimumlagdirmaq {igiin trastin tosis edilmosi zamani miithiim
ohomiyyat kosb etmoyo baslayir. Bu amil ailo vo varasolik
trastlarinin tosisi zamani, moacburi vorasalikdon miidafio vo
vorasalik  zamani  vergi ohdaliklorinin - minimumlasdirilmasi
zamani daha az ohomiyyato malik olur. Trastin moxfiliyi
baximindan konkret orazisinin qiymotlondirilmasi adston trast
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reyestrino daxil olacag molumatlarin  hocminin  miisyyan
edilmosi ilo baslayir.

Trastin tosisgisi vo benefisiarlari haqqinda moalumatlarin
togdim edilmosinin  zoruriliyi asagidaki  6lke  vo  ofsor
morkozlordo miioyyon edilmomisdir: Hernsi, Cersi, irlandiya,
Monako, Men, Isvecra.

Miioyyan mogsadli trastlar {igiin (adoaton kapital qo-
yulusunun miidafiasi iizra ganunvericilik normalar1 ilo uygun
tosis edilon trastlar iigiin) tosis¢i vo (vo ya) benefisiarlar haq-
qinda kiitlovi malumatlarin toqdim edilmosi asagidak: 6lka va
ofsor arazilords nazords tutulmusdur: Caballiitariq, Lixtensteyn,
Madeyra adasi (Portuqaliya), Malta.

Trast reyestrinin aparilmasi mogsadlori tiglin  kiitlovi
molumatlarin  miitloq toqdim edilmesi Karib hovzosinin
asagidaki o6lko vo ofsor orazilorindo nozordo tutulmamigdir:
Baham adalarinda, Belizds, Bermud adalarinda, Britaniyanin
Virciniya adalarinda, Kayman adalarinda, Terks vo Kaykos
adalarinda. Ayri-ayri vacib malumatlarin toqdim edilmasi Nevis
adasinda vo Panamada noazordo tutulmusdur.

Trastin tosis¢ilori vo benefisiarlar1 hagqinda moalumatlar
trast reyestrino daxil etmok {igiin Sakit okean regionunun
asagidaki o6lke vo ofsor morkozlorinde miitlaq toqdim
edilmomalidir: Vanuatu, Honkonq, Qarbi Samoa, Kuk adalari
(burada reyestra yalniz trastin ad1 qeyd olunur), Sinqapur.

Moxfiliya riayat edilmasinin digor mithiim momenti
(sorti) etibar olunan idarsedicinin trast tasis oldundugu 6lkonin
rezidenti olmasi1 sortidir. Bu sort trastlar iizro movcud
ganunvericilikds toesbit olunursa, yerli agentin se¢ilmasi xiisusi
ehtiyat tolob edir. Bu zaman hérmatli, niifuzlu ixtisaslagmig va
trast firmalarinin xidmatlorindon istifads etmok yaxsidir.

Bir qayda olaraq, benefisiarlar vo tasisgilor haqqinda
molumat trast reyestrino o hallarda salinir ki, trast miiflislosmo
va islomak gabiliyyatini itirmak haqqinda xiisusi qanunvericilik
normalarina uygun tosis olunmusdur, yani trast potensial
kreditorlarin aktivlorini corimo miiracistlorinden qorumagq tigiin
tosis olunmusdur.
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Hesabatlara vao malumatlarin agiglanmasina olan
talablor

Trastin tosis¢ilori vo benefisiarlar1 hagqinda hesabatlarin
vo molumatlarin agiglanmasina olan slava toloblor inkisaf etmis
olkolordo vo yiiksok isglizarliq niifuzunu saxlamaga calisan
ofsor morkozlordo tez-tez rast golinir. Mohkomo izlomasi
hallarinda moalumatlarin agiqlanmasi {izra xiisusi qaydalar1 bu
vo ya digor trast orazisnin birmonali olaraq neqativ slamati
kimi nazardon kegirmok lazim deyil.

90-c1 illords bir sira 6lkalards vo ofsor orazilords kapital
goyuluslarinin ~ miidafiasi  iizro  trastlarn  yaradilmasi
gaydalarii tonzimlayan xiisusi qanunlar gabul edilmisdir. Bu
oraziloro Baham vo Kayman adalari, Caballiitariq, Kuk adalari,
Panama, Terks vo Kaykos adalar1 aiddir. Miioyyon hallarda
miidafis trastlar1 barads xiisusi ganunvericiliyin olmasi vicdanl
tosis¢iya xiisusi qayda vao normalara doqiq riayat etdikdo,
garsisina qoydugu vazifolori tam yerina yetira bilocoyi inamini
verir. Adoton  qanunvericiliyin xiisusi normalart yalniz
doloduzlug mogsadils tosis edilmis trastdan istifadonin qarsisini
almaga yonoaldilir vo tasis¢inin daimi yerlosdiyi 6lkonin vergi
organlarmin iddialar1 tizro corimo miiracioti {igilin trasti
“agmagl” qarsisina mogsod qoymur. Lakin bir sira ofsor
morkazlordos trastin yalniz vergi ohdaliklorini
minimumlasdirmaq ti¢iin tasis edilmadiyi barads ganunvericilik
normalar1 mévcuddur.

Omlakin doloduzluqla verilmasi ilo miibarizo haqqinda
xiisusi qanunvericiliyinin normalar1 Boyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralliginda (Statute of Elizabeth I), ABS-
da (hom federal, hom do statlar soviyyasindo), Avstraliyada va
Kanadada movcuddur.

Qeyd etmok vacibdir ki, miitloq hesabat vo malumatlarin
acgiqlanmasi tizrs slava taloblor o hallarda toqdim edils bilar ki,
trastdan miioyyon foaliyyat novlori ilo (bank, sigorta, kollektiv
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investisiya fondlarinin tosis edilmasi vo s.) moasgul olmaq tgiin
zoruri olan lisenziyaya malik sirkatlorin sohmlarini almaq ti¢iin
istifado  olunsun. Bir ¢ox niifuzlu ofsor markoazlorinds
lisenziyanin alinmasi sohmlorin son sahibinin (benefisiar) adini
gostormok zorurati ilo baghdir. Belo hallarda miivafiq lisenziya
vo qeydiyyat organlarmin son sahibin (benefisiarin) adi
haqqinda sirri saxlamali olub-olmadiglarini, vo ya bu
molumata tgiincti soxslorin alyetorliliyini  miisyyanlosdirmasi
mogsadouygun olardi.

Mohkaoma hiiququnun dayismasi imkani

Tasis edilon trastin mohkoma hiiququnun (sslahiyyastinin)
doyismasi olverissiz vergi ganunvericiliyinin qabul edilmasi
chtimali oldugda, valyuta mohdudiyyatlori totbiq edildikds,
homginin trastin benefisiarlarinin rezidentliyi doyisildikdo daha
boyiik ohomiyyot kosb etmoyo baslayir. Ogor trastin tosis
edilmosinin  moqgsadlori aktivlorin qorunmasi, cari vergi
ohdaliklorinin ~ minimumlasdirilmasi,  vorasalik  zamani
vergigoymanin  asagl  salinmasi,  tosis¢inin  faaliyyat
imkanlarinin genislondirilmosidirse, bu amili homiss nazoro
almaq lazimdir.

Ofsor morkazlorinin bir sira xiisusi trast qanunvericiliyi
trastin mohkoma hiiququnun dayismasi imkanini magbul hesab
edir. Qeyd etmok zoruridir ki, bu imkani1 adaton kontinental
millki hiiquq sistemi olan ayri-ayr1 olkolorin xiisusi trast
ganunvericiliyi normalar1 da verir.

Siyasi risklor

Siyasi risklor ofsor markazlorinin bir ¢oxunda mévcuddur.
Bunlar miihariba tohliikkasi vo doévlotlorarasi miinagqisalorlo,
siyasi ¢evrilislorlo, digor dovlatlorin orazi iddialar1 vo s. ilo
baghdir. Belo ki, uzunmiiddstli trastlarin tesis yeri kimi
Honkonqun calbediciliyi xeyli asagi dismiisdiir. Prezident
Noryeqanin Panamadaki hakimiyyati dovriindo bas veran
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molum hadisolor bu perspektivli ofsor, maliyys vo gomigilik
morkazinin inkisafin1 xeyli longitmisdir. 9gar trastin qeydiyyat
yeri asili vo ya nozarat edilon orazidirso, bu zaman
metropoliyada siyasi geyri-sabitlik potensial tosis¢ini ehtiyatl
olmaga hazir etmolidir.

Xiisusi trast, vergi va valyuta qanunvericiliyinin dayismoasi  ila
bagl risklor

Xiisusi trast, vergi vo valyuta qanunvericiliyinin dayis-
mosi ilo bagh risklor biitiin 6lkolordo mévcuddur. Uzun-
middatli praktikada biitiin potensial dayisikliklori noazors
almaq geyri-miimkiindiir, lakin bir sira hallarda bu ciir
doyisikliklori yiiksok ehtimal daracasi ilo qabaqcadan sdylomok
olar. Avropa Birliyi 6lkslorinds, homginin xeyli deracods bu
birliys yonalmis basqa Qorbi Avropa 6lkolorinds xiisusi
ganunvericiliyin doyismasi vergi ganunvericiliyinin, iqtisadi
faaliyyatin asas novlorini tonzimloysn qaydalarin, xiisusilo bank
vo sigorta isinin uygunlasdirilmasi (ahongdarligi) istigamatindo
bas veracokdir.

Yiiksok niifuz qazanmaga calisan ofsor morkazlori yaxin
illordo, siibhasiz, trastin doladuzluq imkanlarinin
minimumlagdirilmas:1  iizro todbirlor hoyata kegiracoklor.
Verginin giizostli rejimlorini toqdim edon bir sira 6lkolorin vo
Ozini 1idars edon orazilorin cinayat isi qaldirilan zaman
(xtisusilo  doloduzluq, narkotiklorlo ticarat va s.) infor-
masiyalarin agiqlanmasi tizro sort gaydalar qoyan qabaqcil
inkisaf etmis 6lkolorlo miiqavilo baglamasi da istisna deyil.

Ofsor morkazlorinin oksariyysti vergiqoymanin alverisli
rejimlarinin togdim edilmasinin sarbast siyasatini hayata kegirir,
lakin bir sira ofsor morkozlorinds kegirilon todbirlorin tohlili
gostarir ki, ayri-ayr1 morkazlor ayri-ayri 6lkslorin va ya bir qrup
Olkolorin rezidentloring xidmoat gostorilmasi iiclin  miisyyan
oriyentasiyaya malikdirlor. Bu ciir ofsor morkazlorinds xiisusi
ganunvericiliyin doyismasi oriyentasiya olkosinin hakimiyyat
organlarini «asabilosdirmomok» {igiin do hoyata kegirilo bilor.
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Misal kimi Britaniyanin Virciniya adalarinin vo Panamanin
ABS-la bagladigi miiqavilslori géstarmak olar.

Etibarli idaraetmoa tizra xidmatlor tagdim edon saoxslorin ixtisas
doracasi

Etibarli idarsetmos iizro xidmotlor toqdim edon soxslorin
ixtisas doracasi etibar edilon soxso noainki hiiquqi, hom do
faktiki olaraq aktivlorlo idareetmo hiiququ verildiyi hallarda
(uzunmiiddatli ails vo vaorosolik trastlari, golocok nasillorin
maraqglarinin qorunmasi lzro trast, kollektiv investiya
goyulusu fondlar1) trast yerinin tasisinin miioyyan edilmasinin
baslica amillorindon biridir. Etibar olunan idarsedicinin real
diskresion solahiyyatlori genislondikco, trast tosisgisinin onun
vicdanina, pesokarligina, ixtisas doracasinoe vo mosuliyyating
inami da yiiksak olmalidir.

Ofsor moarkazlorinds potensial agentlor kimi (etibar edilon
idarsedici) hom do az taninan yeni firmalar va ir1 beynalxalq
trast, hiiquqi, auditor, konsalting, yiiksok ixtisasli miitoxassis vo
sabit niifuza malik sirkotlor do faaliyyst gostorir. Yeni ofsor
morkozlorinde az taninan firmalarin xidmotlorindon ya yan
ke¢moali, ya da onlara ehtiyatla yanasmaq lazimdir.

Yiiksok ixtisasli personalin se¢ilmosi o hallarda halledici
rol oynaya bilor ki, trast sxemi ¢or¢ivasindo miixtolif saholor
tizra bir qrup miiessiso yaradilmasi nozords tutulsun. Daha az
doracads bu amil o hallarda miihum ola bilor ki, trastin tasis
edilmosinin baslica mogsadi aktivlorin tesis¢inin borclari iizra
corimo miiracistindon qorunmasi olsun.

Konkret olkanin va ya ofsor trast arazisinin
niifuzu

Trastin tosis edilmasi miossisslor qrupu yaradilmasinin
start todbiri oldugu zaman, golocok foaliyyat inkisaf etmis
olkalords planlasdirilan zaman, bank vo sigorta sirkatlorinin,
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investisiya fondlarinin  tosis edilmosi  perspektivi istisna
olmayan zaman konkret 6lkonin va ya ofsor trast orazisinin
niifuzu 6n plana kegir. 9gor trast tosisgilorinin mogsadlori
yuxarida qeyd edilonlorlo {ist-listo diisorse, trast yerini
mioyyonlosdiron  zaman  «girkli  pullarin yuyulmas,
narkotiklorin dasinmasi va s. niifuzu gqazanmis vo ya qazana
bilacak ofsor markazlorindan imtina etmok daha yaxsidir.

Konkret ofsor morkozds bu vo ya diger amoaliyyatin
(trastin tosis edilmasi, sirkotin geydiyyatdan kegmosi, lisenziya
alinmasi) hoyata kegirilmosi tizro xorclorin saviyyasi ilo onun
nifuzu arasinda doqiq asiliiq he¢ do homiss goériinmiir.
«Nisbaton az xorcli trast» tosis etmok vo yaxsi niifuzla ofsor
zonada miiossisonin somarali idaroetma sxemini yaratmaq daha
realdir. Lakin trast sahssindo toqdim edilon layihonin ucuz
olmasi potensial tosis¢ido ehtiyat hissi oyatmalidir.

Trastin faaliyyatinin tasis edilmasi va
dastaklonmoasi iizra xarclor

Trastin foaliyyatinin tosis edilmasi vo dostoklonmosi iizra
xarclor adaton asagidaki maddslardan ibarat olur:

- geydiyyat olkasinda trastin va benefisiarlarin galirlorine
goyulan vergiloar;

- trast tosis edilon zaman ¢ixilan geydiyyat riisumu;

- illik hékumat va basqa yigimlar;

- etibarli idaroaedicinin xidmatlorinin 6donilmasi.

Trastin tosis edilmasi vo dastoklonmasi tizro xarclorls trast
sxemi ¢ar¢ivasindo miiassisalor sisteminin togkili vo faaliyyati
tizra xarclari bir-birindan forqlondirmok lazimdir. Aydindir ki,
ikinci kateqoriya xeyli genisdir, belo ki, bura miiossisalorin
foaliyyatinin tosisi vo dostoklonmasi {izra xorclor daxildir.

Biitiin kateqoriyalardan olan benefisiarlarin golirloring
vergiqgoyma asagida adlar1 ¢okilon 6lks vao arazilords yoxdur:
Kipr (trastin tosis edilmosi {izro rezidentlorin imkanlar
mohduddur), Madeyra, Malta, Baham adalari, Kayman
adalar1, Nevis adasi, Terks vo Kaykos adalari, Vanuatu.

Qeyri-rezident benefisiarlarin golirlori asagidaki 6lka vo
ofsor orazilordo golira goro vergidon azaddir (bir sortlo ki,
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homin galirlor trastin qeydiyyatdan ke¢diyi 6lkodon konarda
yerloson monbalordon daxil olsun): Hernsi (rezidentlsr ticiin
vergi stavkast 20%), Csbellutariq (rezidentlor igiin 30-50%),
Cersi (rezidentlor iigiin 20%), Irlandiya (ogor benefisiar
Irlandiyanin rezidentidirsa, etibarli idarsedicinin aldig1 golirdon
27% stavka ilo vergi qoyulur homginin trastin bolisdiiriilmomis
monfoatine 20% stavka ilo alavo vergi nazords tutulmusdur),
Lixtensteyn (rezidentlorin golirlorine 0,1% stavka ils ilds 1000
Isvegra frankindan az olmayaraq vergi qoyulmusdur), Men
(rezidentlor Ttgiin vergi stavkast 20%), Barbados, Beliz
(rezidentlor {iglin 15-45%), Britaniyanin Virciniya adalarl,
Panama, Qorbi Samoa (rezidentlor iigiin 50%), Kuk adalari
(rezidentlor tiglin 37%).

Hom rezidentlor, hom do qeyri-rezidentlor {igiin
benefisiarlarin galirlorine 15% stavka ilo Honkongda, 31%
stavka ila isa Sinqapurda vergi qoyulmusdur.

Bir sira oOlkoalords trastin geyri-rezidentlorinin ~ Bene-
fisiarlarinin golirlorindon vergi avazina illik miioyysn olunmus
y1gim ¢ixilir. Bu yigimin stavkalar1 Madeyrada 600 ABS dollar1
(trastin qeydiyyati zaman1 da homin mablog ¢ixilir), Maltada
1200 Malta lirasidir (toaxminon 3000 ABS dollar1).

Trastin tosisi zamani Kiprdo, Madeyrada, Maltada, Nevis
adasinda (200 ABS dollar1) riissum ¢ixilir.

Bermud adalarinda trastin tasisi tigtin 100 bermud dollar1
(Bermud dollar1 ABS dollarina borabardir) hocminds riisum
cixilir vo kapital qoyuluslari zamani (trasta tizvliik haqqi) 0,1%
stavka ilo 4000 bermud dollarindan ¢ox olmayaraq yigim
hoyata kegirilir. (Monba: «Ofsor zonalart vo trast ganunvevo
trast ganunvet kitabi, 1996).

Bundan olava, trastin qeydiyyatdan ke¢diyi olkado
miiloyyan nov amlakin verilisi zamani ¢ixilan vergi vo miitlaq
yigimlar da (emlak hiiquglarinin verilmosino vergilor, gerb
risumlart vo yigimlar1) ola bilor. Adoton omlakin etibarl
idarsediciys  verilmasi iizro trastin miiqavilosino  goro
miioyyanlosdirilir ki, onlar ya vergi vo yigimlardan azaddirlar,
ya da onlara giizastli vergi doracalari tatbiq edilir, homginin bela
omoliyyatlara standart rejim do totbiq edils bilor. Hor halda bu
mosoloni konkret 6lkodo trastin tosis edilmosi gorarina goador
aydinlasdirmaq zoruridir.

Etibarli idarsedicinin xidmatlorinin doyari konkret trast
miiqavilasi iizra onun 6hdaliklorinin hacmindan, onun tasis¢i va
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benefisiarlar qarsisinda moasuliyyatindon, ofsor morkazinin
sinfindon va niifuzundan asilidir.

Olava imkanlar

Ofsor morkazlors toqdim edilon olave imkanlar trastin
vergi moagsadlarilo va bir qrup sirkatlor ¢or¢ivasindo maliyya
axinlarinin planlagdirilmasi tglin tosis edildiyi zaman xiisusi
ohomiyyat kosb etmoys baslayir. ©lavs imkanlara banklarin vo
sigorta sirkatlorinin, holdinq morkozlorinin, gomi sahibkarlig
vo istifadesi sahosindo miiassisalorin  lisenziyalasdirilmasi
soraitinin yaradilmasi, basga olkalorin bazarlarina giris,
golirloro vo omlaka ikigat vergiqoymaya yol verilmomasi
haqqinda miigavilolorin istiinliikklorindon istafads, dasinmaz
omlak obyektlorinin alinmasi, misllif hiiquqlarina malik olmaq
vo gorar vermoak, Ugiincii soxslorin vasaitlorinin calb edilmasi,
is¢gi  heyatinin yaradilmasi, real iqtisadiyyat sfeRasinda
miiossisolorin toskili (xiisusi vergi rejimlori olan zonalarda),
mohsullart bu vo ya digor olkolordo qoyulan toloblors
uygunlagdirmaq imkanlar1 aiddir. Lakin bu imkanlar1 togdim
etmoayan 6lks va arazilari siyahidan silmok lazim deyil. Trast bir
olkado, ixtisaslasdirilmis sirkotlor iso basqa morkoz va
zonalarda tosis oluna bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, bir ¢ox
olavo istiinliiklor trastlarin tesisini hoyata keciron kontinental
tipa moxsus miilki hiiquq sistemli dlkalordo mévcuddur.

Umumi amillorlo yanasi, trastin tasisi magsadlarilo bagh
xiisusi amillari do nazars almaq lazimdir:

- mocburi  vorasalik  mosalolorini  tonzimloyon — xiisusi
ganunvericilik normalar;

- kreditorlarin miimkiin iddialar1 ilo baghh norma va
mohkoma presedentlori;

- trast qanunvericiliyi masalslori {izra 6lkonin beynalxalq
miiqavilalords istiraki;

- trastin lagv edilmasi imkanlarini tanzimloyan normalar;

- etibarli idarsedicinin solahiyyatlorinin  doyisdirilmasi
imkanlarz;

- golir vo omlakin ikigat vergiqgoymadan yan kegmok
haqqinda raziliglarin olmasi;

- basqa xiisusi amillor.
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Xiisusi amillori tohlil edarkon bu vo ya digar ganun-
vericilik normalarinin niianslarin1 yaxsi bilon, mohkoma
iddialariin mahiyyatini qiymatlondirmayi bacaran, xiisusilo do
trastin  kreditorlarin iddialarindan qorunmasi1 va vergi
moqsadlorilo tosis edilmasi hallarinda yerli yiiksok ixtisash
miitoxassislordon istifade etmok zoruridir.

_ ~ VIFOSIL _
INVESTIiSiYA HOLDINQ MORKOZLORI

6.1. Holding sirkotinin yaradilmasinin maqsadlori
6.2. Liksemburqda vo Niderlandda tasis edilon holding
sirkatlorinin xiisusiyyatlori

6.1. Holdinq sirkotinin yaradilmasinin magsodlori
Holdinglor bagga miisssisalorin nizamnams kapitallarina
goyuluslar tizra ixtisaslagmis miiossisalordir. Onlar asason sahib

olduglar1 sshmlordon dividendlor formasinda golirlor olds edir.
Muiasir soraitda bir ¢ox 6lkalards bu ciir foaliyyst miixtalif név
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mohdudiyyatlor vo golirlorin dividendlor formasinda vergiyo
calb edilmasinin yiiksok saviyyasi ils alagadardir.

Mohdudiyyatlori asagidaki qruplara ayirmaq olar:

- valyuta;

- antiinhisar;

- toskilati;

- xUisusi.

Valyuta mohdudiyyatlori miixtalif ola bilor. Daha ¢ox
yayilmiglara kecid iqtisadiyyath olkslords tez-tez rast golon
uzunmiiddatli qoyuluslar1 hoyata kegirmok {igiin valyutanin
oldo edilmasine olan mohdudiyyost aiddir. Bu 6lkalorin
hakimiyyst orqanlari kapitalin xarico axmninin qarsisini
almaqdan Otrii  xarici valyutam1 yalniz mallarin  idxali
mogqsadlori iigiin azad surotdo oldo etmays icazo verirlor. Ixrac
omoliyyatlar1 {iglin sart gaydalar miioyyan edilir ki, bunlara
miivafiq olaraq miioyyon edilmis miiddstdon gec olmayaraq
ixrac edilmis mal {igiin 6donilmis mablog 6lkoys daxil olmali vo
solahiyyati olan banklarin hesablarina kegirilmoalidir. Bu zaman
valyuta madaxili biitovlikkds va ya qismoan dovlat va ya markazi
bank torofindon miioyyon edilmis sortlorlo miitlog satisa
verilmoalidir. Bir qayda olaraq, bu sortlor ixrac edonlor iigiin
olverigsizdir. Valyuta gazancinin o6lkoys gaytarilmamasina
inzibati hiiquq pozuntusu va ya cinayat isi kimi, bazon isa eyni
zamanda hom hiiquq pozuntusu, hom ds cinayat kimi baxilir.

Goriinir, bu olkalorin hokumatlori halo dork etmirlor ki,
boylik miqyasl vo somorali ixrac faaliyystini hoyata kegirmok
ticlin miasir soraitdo basqa 6lkalorde uzunmiiddatli qoyuluslar
zoruridir (soxsi satis sobokosinin, ixrac edilon miirokkob
mallarin xidmat vo tomir sobokasinin toskili, milli mahsullarin
yeni bazarlara horokati lizro reklam kampaniyalari), yaxud elo
agir maliyyo voziyyatindadirlor ki, sadoco milli iqtisadiyyatin
strateji inkisaf perspektivlori haqqinda gaygini golocok zamana
saxlayirlar (toxiro salirlar).

Bir sira olkolordo uzunmuddotli investisiya qoyuluslari
moqsadlori iiclin xarici valyuta alinmasma yol verilir. Lakin
hékumot orqanlar1 zoruri icazalorin alinmasi tiglin miirokkab vo
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vaxt aparan prosedurlar totbiq edirlor. Rusiya Federasiyasi bu
tip 6lkalors aiddir. Rusiya rezidentlari, asason do hiiquqi soxslor
valyuta nazarati organlarindan (bu organ kimi RF Morkoazi
Banki ¢ixis edir) basqa olkolordo uzunmiiddotli qoyuluslar
hoyata kegirmok iiglin icazo almaq imkanina malikdirlor, lakin
hor bir konkret halda bu ciir qoyuluslar1 osaslandirmaq
vacibdir. Basqa sozlo, xarici investisiya moqgsadilo valyuta
almaq tgiin icazo, masalon, Rusiya rezidenti hor hansi basqa
olkonin arazisinds ixtisaslagmis tomir emalatxanasi agmagq tiglin
zoruri sonadlori toplamali, filial agacagi vo ya «qiz» miiossiso
tosis edacayi 6lkads biitiin tadbirlori hayata kegirmali, sonadlari
Morkazi banka vermali, ii¢ ay icaza gozlomali va icazo alarsa,
filialin vo ya miiessisonin qeydiyyatina baglaya bilor.

Beloliklo, biitiin zoruri prosedurlarin hayata kegirilmosinin
real miiddsti yarim ildon az deyildir. Rusiyali hiiquqi soxsin
xarici raqiblari bu tadbirlari bir nega giin arzinds hoyata kegira
bilor. Bu va ya digor 6lkads analoji filial, niimayandalik vo ya
«q1z» miiassisa agmagq iciin rus rezidentlori hamin prosedurlar
tokrar hoyata kegirmolidirlor. Bir icazonin alinmasi o demok
deyildir ki, yeni icazo do beloco alinacagdir. Qeyd etmok
lazimdir ki, rusiyali hiiquqi soxsin xarici miiossisasi vo ya filial
monfaosti  Rusiyanin  solahiyystli banklarinin  hesablarina
kecirmolidirlor.

Bir sira o6lkslordo milli antiinhisar ganunvericilik xarici
olkalords holding sirkatlorinin gqeydiyyatini stimullasdiran amil
kimi ¢ixis edir. Bu zaman holding sirkstlorinin tokrar
yerlogdirilmasinin  (tokrar dislokasiyasinin) baslica sobabi
antiinhisar ganunvericiliyin mahiyyati deyil, gabaqcadan
aparilan antiinhisar (antitrest) nazaratin xiisusi prosedurlaridir.
Bir ¢ox olkalordo normalar miioyyon edilmisdir ki, bunlara
uygun olaraq bir va ya bir ne¢s istehsal¢inin va yaxud saticinin
istehsal prosesino vo ya hor hanst mal vo xidmatlorinin
reallagdirilmasina nozaroto yol verilmir. Bundan basqa,
miioyyan 6lkads va ya onun bir hissasinds (rayon, stat, vilayat,
daira) qabaqcil istehsal¢ilarin  sohmlorine sahib olmaga
mohdudiyyatlor qoyulur. Bir qayda olaraq, antitrest
ganunvericiliyini artiq uzun miiddst totbiq edon &lkolor ya
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novboti nozarotlo kifayotlonir (iglorin faktiki voziyyatino
nozarot), ya da qabaqcadan nozaratin agir olmayan
prosedurlarini miioyyon edirlor. Inhisarciligla miibarizays tozo
baslayan olkolor bu vo ya digor kateqoriyadan olan
miiossisolorin geydiyyat igiin icazo almaq prosedurlarini totbiq
etmokla, qabaqgcadan nozarat todbirlorindon sui-istifads edirlar.

Xiisusi mohdudiyyatlora sahibkarliq faaliyyyatinin har
hans1 novlarini hayata kecirmok va ya basqa faaliyyatlo birgs
hoyata kegirmoyo olan gadagalardir. Bu ciir qadagalar biitiin
inkisaf etmis Olkolordo movcuddur. ABS-in  xiisusi bank
ganunvericiliyi kommersiya banklarinin investisiya foaaliyyati
tizra imkanlarini moahdudlasdirir, Boyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralliginda isa bir sirkatin hayatin sigortasi
tizro foaliyyotini basqa foaliyyot novlori ilo birgo hoyata
kecirmok tizro mohdudiyystlor mévcuddur. Qiymaetli kagizlar
bazarinda da ayri-ayr1 foaliyyat novlorini birgs hoyata
kecirmoya qadagalar vo ya mohdudiyyatlor vardir, bir ¢ox
Olkolordo kommersiya banklarinin = sigorta  sirkotlorinin
kapitallarinda istiraki gadagandir vo ya mohdudlasdirilmigdir,
yaxud oksina, lisenziya almaq qaydalarina goéro sahibkarliq
faaliyyatinin miioyyon novleri fiziki vo ya hiiquqi soxsin
miistosna faaliyyat névii olmalidir.

Holdingin adlar1 qeyd olunan mshdudiyyatlori tatbiq
edon Olkonin hiidudlarindan konarda qeydiyyatdan kegmasi
tez-tez onlardan yan ke¢moys vo qeydiyyat prosedurlarinin
miiddatlorini qisaltmaga imkan verir.

Holdingin tesis edilmosinin vergi amillori miixtalifdir.
Lakin holding sirkotinin baslica toyinati omlaka sahiblik va
onun otiiriilmasi naticasinds meydana ¢ixan vergi 6hdsliklorinin
minimumlasdirilmasi, 6donis manbayi yaninda dividend, faiz va
royalti soklinds ¢ixilan golirlars vergigoymanin asagi salinmasi
hesab edilmolidir. Aydindir ki, holdinglor galirlordon vergilor
tizro Ohdoliklorin minimumlasdirilmasi tgiin do foal istifado
edilir. Lakin sonuncu moagsad prinsip etibarilo basqga
metodlarin da, masalon, hom 6lka daxilids, hom ds beynalxalq
miqyasda ofsor miisssisolordon, ikigat vergiqoymadan
gagmagmm aradan qaldiridmast haqqinda miiqavilolorin
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miioyyon edilmis normalarindlan istifade etmoklo somarali vergi
planlagdirmalarinin kémayils alds edils bilar.

Holdingin tosis edilmasi miixtalif név mohdudiyyatlorin
qarsisini almaq vo vergiqgoymanin soviyyasini agagl salmaqdan
basqa miixtalif 6lkolords yerloson, miixtalif saha vo funksional
ixtisaslasmasi olan miiassisalorin sahibino onlar1 bir sirkatds
birlosdirmays imkan verir ki, bu da homin qrup daxilinda
maliyys axinlarini optimallasdirmaga, bu miiossisalorin idars
edilmosi lizro maliyys xorclorini azaltmaga, niifuz qazanmaga,
vahid ticarat nisanlarini faal irali vermoyo imkan yaradir. Son
noticads biitiin bunlar daha alverisli soraitdo xarici investisiya
vo  kreditlorin  colb edilmesi imkanlarimi  sortlondirir
(imkanlarinin yaranmasina sabab olur).

Holding sirkstinin yaradilmasi xeyli migdarda maliyys
resurslarinin  olmasini, homginin olverisli sortlorlo  oslavo
resurslarin calb edilmasini nazords tutur. Bununla slagodar
olaraq, holdingin inkisaf etmokdo olan 6lkalords, kegid iqti-
sadiyyath olkolordo, eloco do ofsor orazilordo tosis edilmasi
asaslandirilmamigdir.

Holding sirkatinin yerinin se¢ilmasi zamani  vergi
ganunvericiliyinin sabitliyino xiisusi digqgat yetirmok lazimdir.
Bu zaman o6lkads no vergigoymanin iimumi saviyyasi, na do
golirlors vergilor sistemi deyil, amlaka vergiqoymani, «manbo»
yaninda omlakla vo golirlorlo sdvdolori tonzimloysn vergi
ganunvericiliyinin xiisusi normalar1 boyiik rol oynayir. Miiasir
soraitdo «holdinq moarkazlori» Qorbi Avropanin korporativ
verginin yiiksok doracalorini totbiq edon vo fiziki soxslorin —
rezidentlorin golirlorine inkisaf etmis vergiqoyma sistemino
malik olan 6lkaloridir.

Holdingin geydiyyatdan keg¢diyi O6lkoads olverisli vergi
soraitindon basqa omlaka vo galirlora ikigat vergiqoymanin
aradan qaldirilmasi haqqinda homin o6lko ilo baglanmis
miqavilolor do mithiim ohomiyyste malikdir. Beynslxalq
holding strukturu (qurulusu) elo qurulmahdir ki, kapitalin
kogtriilmasi zamani vergi Odonislorini  va  o6hdaliklorini
minimumlasdirsin. Galirlora vo amlaka ikigat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda miiqavilslor s6zsiiz ki, biitiin zoruri toloblora
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riayat olunmaqla vergiqoymanin sifir vo giizostli doracalorinin
totbiqi ilo faizlorin, dividendlorin, lisenziya O6donislorinin
holdinqg sirkatine kogiiriilmasina, alinan monfoasti maneasiz
investisiya qoyuluslari etmoyo imkan verir.

Holding sirkotinin tosis edilmosi nazords tutulan &lkoyo
olan osas toloblordon biri valyuta mohdudiyyatlorinin
olmamasidir. Bu o6lkads valyuta mohdudiyyatlorinin mac-
buriliyini miioyyan edan qanunvericilik normalarinin olmasi
prinsip etibarilo, holdinq strukturlarinin foaliyyatine manes
olacaq amil deyil. Holdinq sirkotlorini valyuta nozaroti
gaydalarmin agir olmadigi va ardicil nazarat formasinda tatbiq
edildiyi zaman tosis etmok olar. Lakin valyuta moahdudiy-
yotlorini vo valyuta nozaratini tam logv etmis Olkolor daha
calbedicidirlor.

Bir sira toloblor do holding sirkstinin yaradilmasi nazords
tutulan 6lkonin miilki ganunvericiliyi ilo baghdir. Yaradilan
togkilatlarin miixtalif formalarindan istifadoni toqdim edon
olkolori daha miinasib hesab etmok lazimdir. Sirkotin tosis
edilmoasine olan xorclor, homginin onun faaliyystino olan cari
xarclorin 6lgiisti kimi amillor do 6namlidir (bdyiik rol oynayir).
Qiymoatli kagizlarin yerlosdirilmosi, tominatlarin verilmasi,
sirkotin nizamnams kapitalinin olglisiindon artiq Olgiilorda
ssudalarin calb edilmosi, holdingin strukturuna daxil olan va
olmayan miiassisalora borclarin verilmasi, filiallarin agilmasi,
lisenziya va patentlorin alqi va satqisi iizro imkanlara yol veran
vo ya mohdudlasdiran miixtalif név xiisusi normalar da boyiik
ohomiyyato malikdir. Holding sirkatlori adoton passiv iqtisadi
foaliyyatlo mohdudlasirlar (kifaystlonirlor), yoni yalniz
sohmlora sahiblikdon goalir vo «qiz» miiassisalorindon pay
alirlar. Lakin holdinq sirkstinin tasis edilmasinin konkret
mogsadlori {iglin hor hansi foal amoaliyyatlarin aparilmasi da
ohomiyyatli ola bilor. Bu hallarda hor hanst konkret omo-
liyyatlarin aparilmasinin holding sirksti torsfindon 6z giizostli
vergi statusunun itirilmosino sobab ola bilocok miivafiq
ganunvericilik normalarina xiisusi diggat yetirmok lazimdir.
Sozsiiz ki, holding sirkatlorinin yaradicilar1 togqdim edona
emissiyalar, eloco do nominal doyori olmayan sshmlorin
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verilmosina  yol verilon o6lkslorde olave imkanlar alirlar.
Holding sirkstinin konkret potensial tasisgilori ii¢iin nizam-
namo kapitalinin minimal 6l¢iisiine, 6donilon kapiitalin mi-
nimal 6l¢iisiing, illik hesabatin hocmina, auditin macburiliying,
sohmdarlarin vo direktorlar surasinin iimumi yigincaqlaria
olan tolablor do miihiim ola bilor.

Potensial tasisgilor torafindon qanunvericilik normalari
garsisinda qoyulan tolobloro gors, molumatlarin mioyyon
hissosi gizli saxlanilmali, miioyyon hissasi iso macburi ¢ap
olunmalidir. Bu gabildon olan &lkalari xiisusi qrupa aid etmok
olar. Ilk baxisdan bu sahode qaydalar oksor 6lkolorde kifayot
godar sortdir. Holding sirkatinin geydiyyati zamani, elaco do
holdinq sirkstinin sohmlori ilo sovdslor zamani c¢ox vaxt
qiymatli kagizlarin sahiblorinin adlarimi  goéstormoak talob
olunur. Lakin real sahiblor haqqinda informasiyanin, masslon
nominal sahiblordon istifads, trastlarin tosisi vo s.  gizli
saxlanmas1 haqqinda miixtalif imkanlar mévcuddur.

Potensial tssisgilorin faaliyystlorinin imkan vo sortlori
xeyli forglondiyina gbéro hor bir konkret hal i¢iin holding
sirkatinin timumi va spesifik vazifolorin halline komok etmasina
xidmoat etmasilo olagadar olaraq, holding sirkotinin tasis
edilacayi 6lkanin se¢imi ciddi problema gevrils bilar.

Ononavi olaraq qgabaqcil holding morkazlori kimi
Niderland (Hollandiya) vo Liiksemburq ¢ixis edir. Bundan
basqa, holdinq sirkatlorinin qgeydiyyati va faaliyyati {igiin
olverisli soraiti olan Olkolora Avstriya, Danimanka, Fransa,
Almaniya, Ispaniya vo Isve¢ aiddir. 90-c1 illorda beynolxalq
vergi  planlagdirmas1  sahasindo  ekspertlorin  diqqatini
Macaristan calb etmisdir (bu 6lkado ofsor sirkotlorin, o
climlodon xarici o6lkolordo investisiya foaaliyyatini hoyata
kecirmak sahasinda alds etdiklori imkanlarla alagadar olaraq).

Hor bir konkret 6lkads holding sirkotinin geydiyyat vo
faaliyyat sortlori xeyli forqlonir. Bels ki, vergiqoyma sahasinda
holding sirkatinin statusunu vo imkanlarini saxlamaq ftgiin
geydiyyatdan kegmis sirkot digor toloblora miivafig olmagla
yanasl, basqa o6lkods geydiyyatdan kegmis «qiz» comiyyatinin
nizamnama kapitalinda ganun torofindon miioyyon edilmis
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soviyyadon az olmayaraq paya malik olmalidir. Avstriya vo
Danimarkada «qiz» miiassisasinin sohm kapitalinda minimal
istirakin  gostoricisi 25% soviyyesindo miioyyon edilmisdir.
Isvegdo hor hansi sirkatin holding sirkati hesab edilmasi {igiin
emitentin «q1z» miiossisasinin saso malik sohmlorinin 25%-na
sahib olmalidir. Fransada, Almaniyada, Boyiik Britaniya va
Simali Irlandiya Birlosmis Kralliginda bu hodd 10%
soviyyasinds miioyyon edilmisdir, bu zaman ayri-ayri milli
spesifik toloblor do mévcuddur. Niderlandda vo Ispaniyada
«qiz» comiyyatinin  kapitalinda minimal istirak = 5%-lo
kifayatlonir, Macaristanda vo Liiksemburgda iss bu hadd
miioyyan edilmomisdir.

Holdinqg morkazlori ikigat vergitutmanin gagmagin
aradan qaldirilmast hagqinda moévcud miigavilolorin sayina
goro xeyli forqlonirlor. Bu sahado Bdyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligi avvalki kimi lider olaraq qalir ki,
bu 6lka 100 bu kimi miiqavilo baglamisdir. Sonra Fransa (88
miiqavilo), Almaniya (75), isve¢ (71) golir. Ikigat vergiqoy-
madan qagmaq haqqinda 50-don artiq miiqavilo Danimarkaya
(57), Macaristana (52) va Niderlanda (51) moxsusdur. Daha az
miiqavilo baglayan olkolora Avstriya (44), Ispaniya (35) vo
Liiksemburq (30) aiddir.

Sozsiiz ki, holding sirkatinin potensial tasisgisi tiglin nainki
ikiqat vergiqoymadan qagmaq haqqinda miiqavilolorin imumi
say1, hom do dividendlor, faizlor va royalti formasinda golirlorin
koguriildiiyti 6lkalorlo konkret miigavilolorin olmasi bdoyiik
ohomiyyat kasb edir.

Onu da xiisusi olaraq qeyd etmok lazimdir ki, ikiqat
vergiqoymanin aradan qaldirilmasi hagqinda normalar heg do
homiso holding sirkotlorine 6donilon galirlora totbiq edilmir.
Ikiqat vergigoymadan gqa¢gmaq haqqinda olan bir sira
miiqavilalordo golir alanlarin «ana» (bas) vo ya «qiz» miiossisa
oldugu hallarda goalir monbayi olan 6lkalords vergi 6donisindon
azad edilmayin bu vo ya digor formalariin totbiq edilmomasi
barads normalar miioyyan edilmisdir. Ayri-ayri miiqavilalorda
miiqavilo normalarinin holding sirkatlorine va ya xiisusi statusu
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olan sirkotloro (ofsor) totbiq edilmomasi barado xiisusi
miiddoaalar miioyyanlosdirils bilor.

Biitiin holding markazlarini ii¢ qrupa ayirmaq olar.

Birinci qrupa xiisusi statusu olan sirkoatlorin qeydiyyati
tolob olunmayan olkolor daxildir. Bu o6lkolords  vergi
giizostlorino hiiququ, faaliyyatlori miiosyyan ¢orgive hiidud-
larindan konara ¢ixmayan sirkatlor alir, yani «qiz» va ya asili
sirkotlorin qgiymotli kagizlarina malik olmagla mohdudlasir
(Danimarka, Fransa, Almaniya, Isve¢, Boyiik Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Krallig).

Ikinci qrupa olke qanunvericiliyino géra holding
sirkaotinin qeydiyyati zoruri olan 6lkalor daxildir. Bu olkalora
Avstriya vo Liiksemburq aiddir.

Uciincii qrupa ya xiisusi statusu olan sirkotlorin, ya da
miiloyyon sortlorlo geydiyyatdan kegmis sirkotlorin giizost
hiiququ aldiglar1 6lkalor daxildir. Bu 6lkalor qrupunu
Liiksemburq, Niderland, Ispaniya vo Macaristan toskil edir.
Liikksemburqda holding sirkotlor vo SOPARFTI tipli sirkotlor
geydiyyatdan kego bilor. Niderlandda sirkot «qiz» miios-
sisalordo kapitalin istirakinin 6l¢iisiine géra miisyyan olunmus
tolobloro cavab vermolidir. Ispaniyada xiisusi statusu olan
ETVE sirkatlori geydiyyatdan kegir, Macaristanda iso sirkot
imumi norma va qaydalar iizro vergigoymadan qagmaq ti¢iin
ofsor sirkat statusu almalidir.

Biitiin holding moarkazlarini asili sirkatlor arasinda hoyata
kecirilon  omoliyyatlar  tizro  transfert qgiymotqoymani
mohdudlagdiran normalarin tstbiqinin slamatlorine gore g
qrupa ayirmagq olar.

Birinci qrupa transfert qiymotqoyma ilo bagh olan
mohdudiyyatlor miioyyan etmoyan Olkalor aiddir. Bu qrupa
Danimarka vo Fransa daxildir.

Ikinci grupu transfert qiymatqoyma iizra xiisusi normalari
olmayan, lakin tocriibado bu ciir mohdudiyyatlori totbiq edon
olkalar tagkil edir. Bu qrup 6lkalars Litksemburq va Niderland
daxildir.

153



Vergi qanunvericiliyina bu kimi normalar1 daxil edon
6lkoloro Avstriya, Almaniya, Ispaniya, Isve¢, Boyiik Britaniya
vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi vo Macaristan daxildir.

Holding sirkatlorinin faaliyyst sahasi mohduddur. 9gor
sirkot qanunvericilik torofindon miioyyon edilmis mohdu-
diyyatlordon konara ¢ixarsa, bu zaman 6z statusunu itirorak adi
sirkotlora totbiq edilon vergiqgoymaya moruz qalir vo ya
holdingin geydiyyatdan keg¢diyi o6lkonin ganunvericiliyini
xisusiyyatlorindon asili olaraq adi holding faaliyyati g¢orgive-
sindon konara ¢ixan konkret omoliyyatlardan aldigr golirlori
vergiya calb olunur. Holding sirkstlorinin faaliyyatine gors
mohdudiyyat vo qadagalar1 imumi, yani praktiki olaraq biitiin
olkalords totbiq edilon vo spesifik, yoni bir vo ya bir nego 6lka
ticlin TUglin sociyyavi (xarakterik) olan holding sirkatlorinin
foaliyyatlorino olan mohdudiyyst vo gadagalara bolmok olar.
Holding sirkatlorinin faaliyyatino olan {imumi qadagalara
asagidakilar aiddir:

- miistosna olaraq bilavasito holding sirkot i¢iin istifads
edilon dasinmaz oamlak obyektlorino (torpaq, binalar, tikililor)
sahib olmagq;

- bilavasito holdinq sirkatinin 6ziinin kommersiya
(istehsalat va ticarat) faaliyyatini hoyata kegirmasi;

- fiziki soxslorlos is.

Dasinmaz omlak obyektlorino sahibliyo gadaga o
demokdir ki, holding sirksti 6zii bilavasito dasinmaz omlaka
sahib ola bilmaz, lakin dasinmaz omlak obyektlori maxsus olan
«qiz» sirkatlorinin sshmlarina sahib olmaq hiiququna malikdir.
Bu, hom do kommersiya faaliyyatina va fiziki soxslorls iso do aid
edilir.

Umumi qadagalara aiddir:

- maliyya miiossisalorindo  depozit hesablarda soxsi
vasaitlarini yerlosdirmaya olan mahdudiyyatlar;

- borc vasaitlorinin  Ol¢iisiiniin - 6donilmis nizamnama
kapitalinin olgiisiine nisbatine maksimum yol verilon formada
mohdudiyyat (qanunda ya mohkomao presedentlori asasinda, ya
da vergi organlarinin tocriibasi asasinda miisyyon edils bilor);
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- buraxilan istiqrazlarin olgiisii ilo 6donilmis nizamnama
kapitali arasinda maksimum yol verilon formada nisbatin
miioyyan edilmasi (bu, bir gqayda olaraq, biitiin nov sirkatlor
ticlin imumi moahdudiyyatdir).

Spesifik qadaga vo mohdudiyyotlor holding sirkatinin
Oziiniin «q1z» miassisaloring va liglincii soxslora kreditlor togdim
edilmosina, baslica olaraq sublisenziyalagsdirma vo ticarat
markalar1 vo patentlora sahib olmaga aid edils bilor.

Biitiin Avropa holding markazlori nizamnams kapitalinin
minimal Olgilisiing, 6donilmis nizamnamo kapitalinin minimal
payina sart taloblor qoyur. Bir qayda olaraq, holding sirkotinin
hiiquqi tinvani, lisenziyasi olan auditor torafindon tosdiglonmis
illik hesabatin toqdim edilmasi macburidir (zoruridir). Ayri-ayri
olkalordos slave maliyys hesabatinin (riibliik) togdim edilmasinin
do macburiliyi miioyyanlogdirilir, homg¢inin qarsidaki maliyyas ili
ticiin sirkatlorin foaaliyyatinin prognozunun tartib edilmasi vo
nozarat instansiyalarina tagdim edilmasi nozards tutulur.

6.2. Liiksemburqda vo Niderlandda tasis edilon
holdinq sirkatlorinin xiisusiyyatlori

Liksemburq va Niderland ononovi olaraq holding
sirkatlorinin  qabaqcil tosis morkozloridir. Bu 6lkolorin orazi
yaxinlig1 va bir sira imumi cohatlori olduguna baxmayaraq (hor
iki dévlot Beniliiks birliyina, Avropa Ittifaqina daxildir), bu
olkalardas tasis edilon holdinglarin xeyli xiisusiyyatlari va farqglari
vardir. Onlardan heg¢ biri ofsor orazilors aid deyildir. Bunlar
vergiqoymanin yiiksok soviyyasi olan, holding sirketlorine
golirlors vo amlaka vergiqoymanin xiisusi rejimlorini toqdim
edon olkalordir.

Liiksemburq

Liksemburqda hom rezidentlor, ham do qeyri-rezidentlor
ticlin miioyyan edilmis iimumi vergi rejimini sart kateqoriyaya
aid etmok olar. Fiziki soxslorin golirlorina olan verginin
minimal doracasi ham rezidentlor, hom do geyri-rezidetlor iigiin
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51,25% soviyyasindo (Avropada on yiiksok doracolordon biri)
miioyyan edilmisdir. Moanfaostdon verginin maksimal doracads
39% saviyyesinda (orta Avropa saviyyssindon yuxari) miioyyan
edilmisdir. Monbs yaninda dividendlor 15% doraca ilo vergiya
calb olunur, misllif hiiquglarindan va ticarat markalarindan
golirlora  vergi 10-12% doracesindo miioyyonlosdirilmisdir.
Olkodo omlak hiiquglarinin &tiiriilmesi zaman1 da vergiqoyma
movcuddur. Bundan basqa, sosial xarakterli macburi ayirmalar
sistemi movcuddur (muzdla isloyanlordon sosial sigorta
fonduna 10,42% doaracasi ila, isogotiironlordon 12,62% doracasi
ilo haqq ¢ixilir, miistaqil soxsi foaliyyatdon alda edilon golir alan
soxslor t¢lin sosial sigorta fonduna iizvlik haqqi 23,25%
doracoasi ilo miioyyan edilmisdir). Fiziki soxslor amlak {igiin vergi
odayiciloridir (doyardon 0,5% doracs). Litkksemburqun vergi
sistemi homg¢inin direktorlarin vo komisyon idarsedicilorin
golirlaring oalava vergiqoyma da nazards tutur (maksimal daraca
39 %).

Likksemburqda holdinq sirkotinin yaradilmasi {igiin
baslica vergi stimullar1 asagidakilardan ibaratdir

- faiz golirina vergiqoyma yoxdur;

- holdinq sirkatlorinin va investisiya fondlarinin moanfaot
va oamlakinin vergidon azad edilmasi;

- mioyyan kateqoriyaya aid sirkotlorin dividendloring
verginin olmamast;

- beynolxalq maliyys qruplarinin, beynolxalq koor-
dinasiya (olagolondirma) maorkozlorinin, gomigilik sirkstlorinin
tokrar sigortasi ilo moasgul olan sirkatlora xiisusi vergi giizastlori
sistemi;

- maliyyo pay istiraki comiyyatlorinin vergiyos calb
olunmasinin xiisusi rejimi (Societes de Participation Financiere
— SOPARFI);

- pay istiraki zamani vergidon azadolma (Participation
Exemption).

Liikksemburqun holdinq moarkazi kimi calbediciliyi yuxa-
rida gostorilon amillorlo yanasi, golirloro vo omlaka ikigat
vergigoymadan gagmaq haqqinda xeyli sayda miiqavilolorin
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olmas1 ilo giiclonir. Bu ciir miiqavilolor asagidaki olkalorlo
baglanmigdir: Avstriya, Bel¢ika, Bolgaristan, Braziliya,
Macaristan, Almaniya, Yunanistan, Danimarka, Irlandiya,
Ispaniya, Italiya, Kanada, Morakes, Niderland, Norveg,
Portuqaliya, Rusiya, Sinqapur, Boyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligi, Amerika Birlosmis Statlari,
Finlandiya, Fransa, Cexoslovakiya, Isvec, Isvecra, Yaponiya.

Qeyd etmok mihiimdiir ki, holding sirkatlorinin Liik-
semburqun birbasa vergiqoymaya diismomosilo olagadar
olaraq, onlar golirloro vo omlaka ikigat vergiqoymadan
gagmaq hagqqinda miigavilolorin  faaliyyat  sahasindon
cixarilmigdir. Lakin bu miigavilolor SOPARFI va xiisusi vergi
statuslu basqa sirkotlors tamamils aid edilir.

Liksemburqda sahibkarliq foaliyyoti asagidaki osas
formalarda hoyata kegirils bilor:

- bir soxso aid miiossisa;

- yoldaslhq (tam ve kommandit);

- maohdud mosuliyyatli comiyyat.

Mohdud maosuliyyatli comiyyat pay¢t vo ya sshmdar ola
bilar.

Holdinq sirkstinin tosis edilmosi fliglin osas etibarilo
mohdud maosuliyyatli comiyyat (pay vo sohmdar), eloco do
kommandit yoldashg: istifado edilir. Mohdud mosuliyyatli
comiyyatlorin hiiquqi statusu 10 avqust 1915-ci il qanunu ilo,
holding sirketlorinin vergi statusunun xiisusiyyatlori iso 31 iyul
1929-cu ilds gobul edilmis qanunla miisyyon edilmisdir. Basqa
sirkotlordo mohz pay¢i kimi istiirak etmok, digor sirkatlorin
giymatli kagizlarina malik olmaq tg¢lin yaradilmis bu ciir
comiyyatlor bazon odobiyyatda 1929-cu ilin «Liiksemburg»
holdinglori adlandirilir.  1929-cu il niimunasi olan holding
sirkatlorine asagidakilar qadagandir:

- bank vo broker faaliyyati do daxil olmagla, sanaye va
kommersiya faaliyyatini hayata ke¢irmoak;

- holdinqgin strukturuna daxil olmayan sirkstlors ssuda
vermak vo ya onlarin aktivlorini idars etmoak;
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- tam vo ya mohdud mosuliyyatli comiyyatlords (tam vo ya
kommandir yoldasligqlarda) tosisgi vo pay sahibi kimi ¢ixis
etmok;

- komisyoner-sirkat kimi ¢ixis etmok vo ya hesab-
fakturalar1 yenidon tortib etmak;

- kiitlovi xidmatlor gostorilmosi {iglin miiossisalor agmaq
(holdingin strukturuna daxil olmayan fiziki vo hiiquqi soxslorlo
is gadagan edilmisdir);

- dasinmaz omlak obyektlorina sahib olmaq, lakin bu
dasinmaz amlak obyektlori holding sirkatinin soxsi ehtiyaclari
ticiin istifado olundugu hallar istisna olunur.

1929-cu il niimunslori olan holding sirkstlori asagidaki
hiiquqglara malikdir:

- Liksemburqun va digor xarici sirkatlorin, hamginin
ictimai vo hoékumot toskilatlarinin sohmlorini almaqg, sahib
olmaq, yerlosdirmok vo satmag;

- pul vasaitloring, xarici valyutaya, qizila, dovriyyads olan
qiymotli kagizlara sahib olmaq; maliyyo miisssisalorinda
aktivlori depozitlords yerlosdirmak;

- holdinqg qrupuna daxil olan sirkatloro ssuda vo
tominatlar vermok;

- patentloro sahib olmaq, verilmis lisenziyalar tizro golir
olda etmok;

- ticarat nisanlarina sahib olmaq vo «qiz» miossisalora
miioyyan sortlorls lisenziyalar vermoak;

- istiqraz buraxmaq va onlar1 qapali abuna va ya kiitlovi
sokildo yerlosdirmok (6donilmis nizamnamos kapitalinin
doyarindon on gat artiq olmamagq sortiloa);

- borc vo kreditlor colb etmok (6donilmis nizamnamo
kapitalinin doyarindan ii¢qat artiq olmayaraq);

1929-cu il niimunasi olan holding sirkatinin tasisgilori bu
statusun asagidaki baslica tstiinliiklorindan istifads edirlor:

- Liksemburqda birbasa vergilorin biitiin ndévlarindan
azad edilmo;

- Liksemburqun orazisindo monbo yaninda vergi
tutulmadan dividendlorin hesablanmasi vo 6donilmasi (lakin bu
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tip sirkotloro ikigat vergigoymadan qga¢maq haqgqinda
miiqavilalor aid edilmadiyindon, bununla slagadar olaraq
homin dividendlor alan soxsin 6lkasinds vergiqoyma obyekti
ola bilor);

- holdingin sshmlari toqdim edsns buraxila bilar.

Liksemburq qanunvericiliyi sohmlorin nominal gostoril-
momoklo emissiyasini, homginin istonilon valyutada nomi-
nallagdirilmasini miimkiin edir.

Prinsip etibarilo holding sirkstinin qiymaotli kagizlarinin
Liikksemburq fond birjasinin listinqino (kurs biilleteni) daxil
edilmosi imkan1 mdévcuddur.

1929-cu il niimunasi olan holdinglar comiyyatin tasisi ti¢iin
asagl xorclor vo faaliyystin saxlanmasi {i¢lin asagi cari
masraflorlo secilirlor. Sirkotin tosis edilmasi {i¢lin minimal
xarclor 150 min Liksemburq franki (Liksemburq franki
Belgika frankina barabardir) togkil edir.

Yuxarida gostorilon {stiinliklor vo mohdudiyyatlorin
vahdati 1929-cu il holdinglarinin tatbiqini asagidaki magsadlor
ticiin sortlondirir:

- investisiyalarin idars edilmasi zamani vergiqoymanin
minimumlagdiriimasi;

- maliyya resurslarinin  birlosdirilmasi  va  maliyys
axinlarinin, homg¢inin holding qrupuna daxil olan miiassisalora
ssudalarin verilmasinin optimallasdirilmasi;

- maliyyo qrupuna daxil olan miiossisolor arasinda
maliyys axinlariin real idars edilmasi;

- patentlordon vo ticarat nisanlarindan istifado hiiququ
ticiin (ayri-ayrt mohdudiyyatlorlo) lisenziyalarin verilmasi;

Likksemburqun 1929-cu il niimunali holdingi «maliyyao»
holdinqi statusunu ala bilor. Bu statusu almaq iigiin 6lko
ganunvericiliyina uygun sartlorin olmasi zoruridir. Lilksemburq
ganunvericiliyi miisyyon etmigdir ki, holdinq qrupuna ya «ana»
(bas) sirkoto moxsus olan biitiin «qiz» sirkatlor, ya bir-biri ilo
six maliyya olagalari saxlayan vo bu zaman 6z torafdaslarinin
sohmlorinin 20%-indon az olmayaraq sahib olan firmalar daxil
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ola bilor. Bundan basqa, asagidaki sortlorin yerino yetirilmasi
vacibdir:

- «ana» sirkot sohmdar comiyyat kimi qeydiyyatdan
ke¢cmolidir;

- qrupun tizvlori holding comiyystin qeydiyyati zamani
nizamnamo sonadlorine  onun sohmdarlar1  kimi  daxil
edilmolidir, ya da «ana» sirkot «qiz» miiossisonin nizamnamao
sonadlarindas tasisgi kimi geyd edilmalidir;

- biitiin sshmlor qeydiyyatdan kegmolidir vo biitiin
kreditlor tam homcds gayratilmayana qoador tigiincii soxso verilo
bilmoaz;

- comiyyatin nizamnams kapitali 50 mln. Liiksemburq
frankindan az olmamalidir, bu zaman onun 25%-don az
olmayaraq tamamilo 6donilmasi zaruridir;

- holdinq yaradilan andan {i¢ ay middstindo sohm
kapitalinin 10%-don az olmayaraq holdinq qrupuna daxil
edilon sirkatlorin sshmlarins investisiya qoyulmalidir.

Maliyys holdinglori Liiksemburqda monbs yaninda faiz
golirlorina vergigoyma olmadig1 ilo slagodar olaraq, xarici
investorlarin kapitallarinin calb edilmasi i¢iin foal istifada
olunur. 9gor investor geydiyyatdan kegdiyi 6lkodo golirlora
vergidon tamamilo azad edilmis ofsor sirkot vasitasilo harokot
edirsa, o, Likksemburq maliyys holdingindan vergisiz galir aldo
etmok imkani aldo edir.

Ogor holding comiyyatinin sohm kapitali 1 mlrd. Lik-
semburq frankini kegorsa vo ya hor hanst bagqga valyutada bu
mablagin ekvivalenti olarsa, homin comiyyat milyarder-holding
statusu ala bilor. Milyarder-holding statusu ganunla 12 iyul
1977-ci ildo qiivvoyo minmisdir. Ogor comiyyat sohm
kapitalinin ~ 6lgiisii  tizro  tolobloro  uygundursa, maliyyo
nazirliyina qarsidaki il ii¢iin bu statusu almaq barodo arizs ilo
miiracist eds bilor. Milyarder-holdinglor iki név istiinlikdon
istifado edirlor: aktiv vo borc o6hdoaliklorinin nisbati {izro
mohdudiyyatlor onlara aid edilmir vo kapitala qoyulan va
biitiin holdinglor torafindon 6donilon illik verginin ¢ixilmasi
tizra xiisusi giizost miiddealarindan istifads edo bilirlor.
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1929-cu il niimunosi olan holding sirkatlori monfoato,
kapital artimina, dividendlors, faizlora vo lisenziya hiiqug-
larinin reallagdirilmasindan olan golirlora vergiqoymadan
azaddirlar. Bundan basqa, holdinglor sirkot logv olundugu
zaman gerb vergisi vo yigimindan da azaddirlar.

Holding sirkst tosis olundugu zaman comiyyatin
nizamnamo kapitalinin  1%-i 0Olglisiinde geydiyyat yigim
odonilir. Bu yigim hamginin comiyyatin nizamnams kapitalinin
artdigl zaman — nizamnams kapitalinin artim moblaginin 1%-i
ol¢tisiinds ¢ixilir. Holding sirksti kapitala illik vergi 6dayir. Bu
vergiyo colb olunmagin asagidaki sistemi vardir. Ogor
comiiyyatin sohmlori Liiksemburq fond birjasinin listingina
daxil edilmigsa, 0,2% daracasi totbiq edilon vergiqoyma bazasi
kimi o6ton ildo buraxilan sohmlorin orta bazar doyari ¢ixis edir.
Ogor comiyyatin sohmlori listinge daxil olunmamssa, 0,2%
doracasi ya sirkatin nizamnamo kapitalina, ya da o6ton il
odonilon dividendlorin ongat o6lgiisiine ekvivalent moblogda,
hansinin daha bdyiikk moblog olmasindan asili olaraq tatbiq
edilir. Prinsip etibarilo bu mablog comiyyat zoror ¢okdiyi zaman
azaldila bilor, lakin 0,2% doracesi totbiq olunan baza
nizamnama kapitalinin 30%-don az ola bilmoz. Hor halda
Odonilmis verginin moblagi 2,5 min Liiksemburq frankindan
asagl olmamalidir. Illik vergi hor riib comiyyotin {imumi
ohdoliklorinin bu vergi iizro doérddon biri oOlgiisiinds daxil
olmalidir.

Milyarder-holdinglor ham yuxarida goéstorilon sistemdan,
hom dos ilds iki dofs (yanvarda vo iyulda) vergi 6dadiklori xiisusi
vergiqoyma sistemindan istifado eds bilarlor, bu ciir statusu
olan comiyyatlor igiin illik vergi haqqi 2 mln. Liiksemburq
frank1 togkil edir, bu zaman vergiqoyma bazasini Liiksemburq
rezidentlori olmayan comiyyat rahborlori vo direktorlarinin
0donilmis dividendlori, faizlori vo omok haqlar1 toskil edir.
Milyarder-holding statusu almis comiyyatlor ii¢iin minimal
doaraca 0,1% olan reqressiv vergiqoyma sistemi totbiq edilir.

Liikksemburqgda geydiyyatdan kegmis comiyyatlor istonilon
sirkatin 10% sohmlorino 12 ay orzinds sahib olduqda vergi
qoyulan monfootdon dividendlori ¢ixarmaq hiiququna

161



malikdirlor. Likksemburq comiyyoti homg¢inin o halda da vergi
goyulan monfaostdon dividendlori ¢ixa bilor ki, emitentin
sohmlarinin 10%-no sahib olmus olsun, lakin onlarin macmu
doyari 50 mln. Liksemburq frankindan az olmamalidir.

Liksemburq comiyyati hamginin asagidaki sortlora riayst
etmoklo basqa sirkotlorin sohmlorini satan zaman golira
goyulan vergidon manfaati ¢gixmaq hiiququna malikdir:

- bu sohmlor satis hoyata kegirilon maliyys ilinin
avvalindon 12 ay gabaq comiyyato moxsus olmalidir;

- emitentin sohmlorinin  25%-don az olmayan
hissosi Litkksemburq comiyyatino moxsus olmalidir, bu pay az
olarsa, alman sohm paketinin (zorfinin) doyari 250 mlin.
Liikksemburq frankindan az olmamalidir.

Niderland

Niderland holdinglarinin istiinliikklori do prinsip etibarila
Liksemburgda SOPARFI-nin dstiinliklorine  osaslanir.
Niderlandda vergi qanunvericiliyi sistemi homginin pay
istirakindan alds edilmis golirlorin vergiys calb olunmasinin
azad edilmosindon istifads edir. Miioyyan olunmus sortlora
riayat edilmoklo sohm satisindan alds edilon dividend va galirlor
do monfooto vergidon azad edilir. Holding sirkotlora giizostli
vergiqoyma ilo yanast Niderland qanunvericiliyi lisenziya
satisindan dividendlor alanlara slava iistiinliikklor toqdim edir.

Niderland yiiksok vergiqoyma saviyyasi olan o&lkalor
sirasina daxildir. Belo ki, goliro goro vergi nin maksimal
doaracalori hom rezidentlor, hom da geyri-rezidentlar iigiin 60%
soviyyasindo miioyyon edilmigdir. Monfaoto verginin standart
daracasi 40% taskil edir. O, 250 Niderland quldenine gqodar olan
golirlora totbiq edilir. Gostorilon mablogdon yuxart olan
monfaato vergi doracasi 35% olgiisiinds totbiq edilir (manfoato
vergigoymanin reqressiv sistemi). Niderland1 dividendlorin
kogiiriilmasine olan yiiksok doraco forglondirir. Lisenziya
hiiquglarinin satisindan faiz vo golirlora vergi qoyulmur.
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Niderland golir vo omlaka ikiqat vergigoymadan gagmaq
haqqinda 47 miigavilo baglamisdir. Holding sirkatlorinin
Niderlandda ikigat vergiqgoymadan qa¢maq haqgqinda
miiqavilolorin tam aid edildiyi rezident kimi geydiyyatdan
kegmasilo olagadar olaraq burada sirkotin foaliyyati ligiin soraiti
alverisli, xarclari isa yiiksok giymatlondirmak olar.

Saxsi sirkatin geydiyyati zamani sohmdarlarin yol verilon
say1 1-dir. Saxsi sirkatlor ii¢iin togdim edoans sohm buraxilisina
icazo verilir. Na soxsi, no do kiitlovi sirkatlor {igiin sohmdarlarin
aglq reyestrinin aparilmasit vacib deyil. Sohmdarlarin illik
yigincaglart moacburidir vo Niderlandda kegirilmalidir, lakin
onlar sirkot sohmdarlarinin sohmdarlarin imumi yigincaginda
miizakiroys qoyulan masalalor {izro gotnamolorin (xiilasalorin)
togdim edilmasi ilo avaz edilo bilor. Prinsip etibarilo qorarlar
sirkatin nizamnamasinds yol verilirss vo sirkatin sohm kapitali
biitovliklo 6denilmak sartils istonilon yerda gobul edils bilar.
Ugotun xarici valyutada aparilmasina ganunla icazs verilir,
lakin vergi hesabatlar1 Niderland valyutasi ilo toqdim edilmali
vo milli dilds verilmslidir. Holdingin yaradilmas: t¢lin yerli
hiiquqi tnvan zoruridir. Sirkstin foaliyysti geydiyyat agenti
vasitasilo hayata ke¢irilmalidir, lakin vergi orqanlarina va digor
nozarat instansiyalarma toqdim edilon hesabatlarin flamand
dilinds olmasi ilo slagadar olaraq, yerli agentin olmasi faktiki
olaraq zoruridir. Nizamnamo kapitalinin miioyyon boyiik
Olgiilordo oldugu vo miioyyan nov omaliyyatlarin hoyata
kecirildiyi zaman hesabatlarin auditor torafindon tosdiq
edilmosi vacibdir. Sirkata bir direktorun olmasi kifayst edir, o,
Niderland rezidenti olmaya da bilor.

Sirkatin geydiyyatt zamani 175 Niderland quldeni
moblaogindo hokumoat yigimi ddonilir, geydiyyat zamani slava
minimal xarclor 3500 Niderland quldeni togkil edir, sirkotdon
500 Niderland quldeni 6lgiisiinds illik yigim tutulur. Niderland
Miilki Macallasine uygun olaraq, sirkstin osas formalar1 goxsi
va kiitlovi sirkatlordir. Soxsi sirkatlor tiglin minimal 6donilmis
nizamnamo kapitali 40 min Niderland quldeni &lgiistinda,
kiitlovi sirkatlor ti¢lin isa 100 min Niderland quldeni hacminda
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mioyyanlosdirilmisdir. Niderland yalniz bank informasiyalari
tictin maxfiliyin vacibliyini miiayyan edir.

Liksemburq holdinglori ilo miigayisado Niderland
holdinglori istiinlik vo ndgsanlara malikdirlor. Liiksemburq
holdinglorinin nogsanlarma misal olaraq xarici «qiz»
miiassisalorinin sohmloarinin alinmasi va satist ilo bagl maliyya
xarclorinin geydiyyatinin miimkiin olmamasini géstormak olar
ki, bu zaman Liiksemburq holdinglori moanfoats vergi miioy-
yonlosdiron zaman bu xorclorin yegans mogsodi vergidon
yaymnaraq golir oldo etmok olmayibsa, miioyyon hadlor
¢ar¢ivasindo maliyya xarclorini gixmaq hiiququna malikdirlar.
Bu imkan holdinq cari faaliyyatdon ziyan ¢okdiyi zaman xeyli
ohamiyyatli ola bilar. Bir sira hallarda Liiksemburq holdinginin
tosisgisi Oziinlin «qiz» miisssisasinin itkilorini bagqa faaliyyot
novlorindon golon galirlors qarst «qiz» holdingin itkilorinin
geydi formasinda beynalxalq vergi planlasdirmasi {igiin istifado
edo bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, bu ciir imkanlar vergi
ohdaliklorinin  miioyyonlogdirilmasi  miiossisalor qrupunun
mohkomlondirilmis balansi asasinda hoyata kegirilon 6lkolords
genis istifado olunur. Niderlandda tosis edilmis holdingin
Liikksemburqda tesis edilmis analoji holdinglorlo miigayisada
ustiinliiklorine  «qiz» miiessisonin  nizamnams kapitalinda
payma, homg¢inin bu «qiz» miiossisonin vergi statusuna
vergiqoymanin giizastli rejimino qanunvericiliklo qoyulan sart
olmayan toloblor aiddir. Ogor Liksemburqda «qiz»
miiassisonin  sohmlorinin satisi zamani vergidon azad olmaq
ticiin sohm zorfinin Glgiisiiniin buraxilan sohmlorin hacmindon
25%-don az olmamas: vo ya zorfin 250 mln. Liikksemburq
frankindan az olmayan moblogo alinmasi tolob olunursa,
Niderlandda pay istiraki ilo vergidon azad olmagq tigiin basqa
sirkatlorin 5% sohmloarinoa sahib olan sirkatlor bu hiiququ oldo
edir. Niderlandda olavo sort «qiz» miiossisonin idara
edilmosinds istirakdir, lakin bu ciir istiraki tosdiq etmok
prinsipca ¢atin deyil.

«Qiz» miisssisonin vergi statusu hagqinda Liiksemburq
ganunvericiliyi ya Liiksemburqda manfaoats tam vergiqoymanin
maocburiliyini, ya da qeydiyyatdan keg¢diyi 6lkado adi vergi
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statusunu mioyyan edir, basqa sozlo, geydiyyat oOlkesindo
monfooto goro verginin doracasi 15%-don az olmamalidir.
Niderlandda payg¢1 kimi istirak zamani vergidon azad olmaq
liclin xaricli «qiz» miiaessisonin sadaco geydiyyatdan kecdiyi
olkado vergiya calb olunmasi kifayatdir.

Niderland holdinglorinin yuxarida gostorilon stiinlik-
lorinin vohdati onlarin tasis¢gilorina hoatta o hallarda vergidon
azad olmaga imkan verir ki, homin holdinq faktiki olaraq
miloyyon sortlora riayot edorok portfel investisiyalarini hoyata
kegirmis olsun.

Lakin Niderland holdinglarinin daha boyiik dstiinliklori
olavo imkanlarla baghdir ki, bunlar «Niderlandin Antil
adalarinda holding — Nidelrandda holding» slaqgesinds ifado
olunur. Prinsipco Niderland holdingi do Liiksemburqda,
Belgikada, Danimarkada, Isvecrada, Boyiik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligi, Fransa, Finlandiya vo basqa
Olkalordo tesis edilon holdinglor kimi «qiz» miiassisalordon
«ana» miiassisanin hesablarina golirlorin yigimi, bu vasaitlorin
saxlanmasini va investisiya qoyuluslar1 problemlorini az vo ya
¢ox doaracada samarali hall etmoays imkan verir, lakin holdingin
monfastinin  onun real sahiblorinin xeyrino boliisdiirtilmasi
problem olaraq qalir. Biitiin holdinq sirkatlori &lkalorinin
qanunvericiliyina gora golir holdinq sirkotinin sshmdarlari
arasinda bolisdiriildiyii zaman, (ogor holding sirkotinin
geydiyyatdan kegdiyi 6lkonin golirlors ikiqgat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda dividendlor koégiiriilon 6lka ilo miigavilasi
yoxdursa), monbs yaninda vergiqoymaya moruz qalaraq, bir
gayda olaraq 20-25% doracasi ilo, ya da miigavilo varsa, bir
gayda olaraq 15% doracasi ilo vergiya colb olunur. Ayri-ayri
miiqavilolor manbs yaninda golirlora verginin daha giizostli
rejimini nazords tutur, lakin bu ciir miiqavilalora ¢ox nadir
hallarda rast golmok olur.

Holdinq sirkoti  torofindon  dividendlors  6danilon
vergigoyma problemi ya bu ciir kombinasiyalarin qurulmasi
yolu ilo hall edilir, ya da dividendlarin real sahiblor arasinda
bolisdiiriilmasi faktiki olaraq bas vermir, yaxud da eyni
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zamanda asagidaki tolobloro uygun olan &lkodo «holqge-
strukturun» yaradilmasi yolu ilo hall edilir:

- monbs yaninda vergi ig¢iin holdingin geydiyyatdan
kecdiyi 6lko ilo dividendlors ikigat vergiqgoymadan gagmaq
haqqinda daha slverisli miiqavilssi vardir;

- golir alan ig¢iin golirlora vergiqoyma rejimi vo basqa
sortlar yol verilondir (kafidir).

Basqa so6zlo, bu rolda daha olverisli orazi holding
sirkatinin tosis edildiyi 6lka ilo golirlora ikigat vergiqoymadan
gagmaq hagqinda miiqavilesi olan har hansi «ofsor»dur. Bu
clir ofsor orazi Niderland holdinglori iigiin Niderland Antil
adalaridir.

Niderland Antil adalar1 Niderland Kralligi torkibinds
yerli idarosetmoys malik orazilordir. Burada Niderlandin
konstitusiyasi vo qanunu, xiisusilo Niderland Kralliginin 1987-
ci il vergiqoyma haqqinda ganunu vo paralel olaraq daxili
Oziniiidaraetma maoasalalori haqqinda qanunlar qiivvadadir.
Niderland Antil adalarinin xi{isusi statusu bu orazido
geydiyyatdan kegmis sirkotlora olavo istiinliiklor togdim edir.
Niderland Antil adalar1 1964-cii ilin oktyabr ayindan Avropa
Birliyinds assosiasiya iizvii statusuna malikdir.

Antil adalarinda miiossisalor miixtolif formalarda: tam
yoldaslhiglar, mohdud mosuliyyatli yoldashqlar, mohdud
mosuliyyatli sirkstlor, fondlar kimi qeydiyyatdan keco bilor.
Xarici investorlarin geydiyyati iiciin osas forma kimi sohmdar
sirkotlor ¢ixis edir. Bu ciir sirkatin geydiyyati miioyyan
prosedurlara riayat edilmasi ilo baghdir vo adston bu ciir
xidmot gostormokdo ixtisaslasan yerli miiassisalor torafindon
hoyata kegirilir. Biitiin sonadlor Niderland dilinds, eyni
zamanda ingilis diling torciimas ilo aparilir.

Niderlandda oldugu kimi, Niderland Antil adalarinda da
xisusi trast qanunvericiliyi yoxdur. Yerli sirkotlor adoton
etibarli idarsetma ¢or¢ivasinds genis xidmatlor spektri togdim
edir. Dgar tasis¢idon nizamnams sonadloring har hansi spesifik
milddoalar daxil etmak tolob olunmursa, sirkstin foaliyyatini
holding vazifalari ilo moahdudlagsdirmaq nazards tutulursa, bu
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zaman hazir sirkotlor almaq miimkiindiir. 9gor sirkstin
nizamnams kapitalinin 6l¢iisii 30 min ABS dollar1 va ya bu
moblogin  hor hansi xarici valyuta ilo ekvivalenti ilo
mohdudlasirsa, onda tosis xorclori 1500 ABS dollar1 toskil edir.
Bu xorclor asagidaki maddoslora béliiniir: notarial yigim (600
ABS dollar1); gerb yigmmi (135); lisenziya almaq {izro
torctimonin doayari, dorc etmonin xorclori (140); kommersiya
registrino salmaq tgiin 6danis (125); geydiyyat xarclori (500
ABS dollar1). Sohmdar sirketin foaliyyati {igiin illik minimal
xarclar 1500 ABS dollari togkil edir.

Sirkatin sohmlori istonilon valyutada denominasiya edilo
bilor, agor adli sohmlor buraxilirsa, geydiyyat ani fgiin
nizamnama kapitalinin  10%-1 mobloginds 6donis vacib
sortlordondir. Toqdim edons sohm buraxilist zamani sirkatin
nizamnama kapitali tam o6donilmalidir. Sirkstin minimal
nizamnams kapitalinin 50 Niderland quldeni (ABS dollar ils
30 min dollar) toskil etmasilo oslagadar olaraq, bu orazidos
geydiyyatdan kegmis sirkotlori nisboton bahali edir, lakin
togdim edons sohmlorin  emissiyasinin - mimkiinliyi  va
korporativ ganunvericiliyin digar giizastli sartlori bu sirkatlora
olava coalbedicilik verir. Xisusilo do, sirkot torofindon o6z
sohmlarini geydiyyatdan kegmis nizamnama kapitalinin imumi
moblaginin  80%-0 qodori  Olgiisinde almaq imkani var.
Qanunvericilik  torofindon soso malik  olmayan, giizostli,
homg¢inin xiisusi statusu olan va sirkatin logv edildiyi zaman
saxlayict  hiiququna  malik  sohmlorin  emissiyasinin
mimkiinliiyino yol verilir. Miioyyon olunmus porsedurlara
riayat edilorkon sirkotin nizamnams sonadlorinds miixtolif név
doayisikliklorin qeydinin miimkiinlilyii mévcuddur.

Niderland Antil adalarinda sohmdarlarin sayi, formalar
vo rezidentliyi tizro he¢ bir mohdudiyyat yoxdur. Sirkatlorin
idars edilmosino toloblor minimaldir. Sohmdarlarin  va
direktorlarin yigincaqlarmi Niderland Antil adalar1 srazisindo
kecirmok zoruri deyil. Sirkotin idars edilmasi bir rohbar
toraofindon hoyata kegirilo bilor. Bu rolda hom fiziki, hom do
hiiquqi soxs ¢ixis eds bilor. Lakin belo bir talob qoyulmusdur
ki, he¢ olmazsa rohborlordon biri Niderland Antil adalari
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rezidenti olmalidir vo ya agor bu rolda hiiquqi soxs ¢ixis edirso,
o Antil adalarinda geydiyyatdan kegmalidir.

Antil adalarinda sirkatlor adaton etibarli idarsetmsa iizra
sirkatlor vo ya bu ciir sirkatlorin niimayandalori torafindon idara
edilir. Bu halda toraflor arasinda qarsilighh miinasibatlor etibarlh
idaraedicinin vozifs vo moasuliyyatini miioyyan edon etibarl
idaraetmo haqqinda miigaviloys asaslanir. Bu ciir idaraedicinin
minimal funksiyalar1 (vozifalori) asagidakilardir: idarsnin
tosis¢isinin maraqlarini ifads etmok, sohm sahiblorini illik
yigincaqlar barado msalumatlandirmaq, vergi deklarasiyalarmin
doldurulmasi va sirkatin Kommersiya Registrinds saxlanmasi
ticlin sanadlarin verilmasi.

Ucot registrlorinin  aparilmasini  Niderland  Antil
adalarinin hiidudlarindan konarda da hayata kegirmok olar. Bu
halda illik vergi hesabatini tortib etmok iiciin zoruri olan
informasiya idarsediciys tagdim edilir. Bir qayda olaraq, Antil
sirkatlori direktorun vo ya idarsedicinin hiiquqgi tinvanina va
geydiyyatdan ke¢mis ofisino uygun olan hiiquqi iinvani va
geydiyyatdan ke¢mis ofisino malikdirlor.

Miioyyan faaliyyat novii olan sirkatlorin geydiyyatina
mohdudiyyatlor bank va sigorta sahasino, homg¢inin Niderland
Antil adalar1 orazisinds faaliyyato toxunur (aiddir). Auditorun
noticasi vacib deyil, lakin ofsor sirkotlorin oksoriyyoti tez-tez
vergiqoyma doracalarinin tatbiqinin diizglinliiyiinii tosdiq etmok
ticin auditorlarin xidmatlorindon istifado edirlor. Bu onunla
olagodardir ki, Niderland Antil adalarimin qanunvericiliyi bir
sira xUsusi amillordon asili olaraq vergigoymanin mixtslif
rejimlorini miioyyan edir. Sirkotin tosisgilori  haqqinda
molumatlarin dorc edilmosi vacib sayilir. Bu informasiya
homg¢inin Niderland Antil adalarinin Kommersiya Registrina
daxil edilmoak ii¢iin toqdim olunur. Bu registr maraqli soxslor
tciin agiqdir. Lakin sohmlorin sonraki sahiblori barads
informasiya na dorc edils, na do aciqlana bilor. Niderland Antil
adalarinin Niderlandin analoji sistemindan xeyli forglonon 6z
vergiqoyma sistemi vardir.

Niderland Antil adalarinda geydiyyatdan kegmis sirkatlor
biitiin monbalords aldiglar1 golira vergi 6domali, xarici sirkatlor
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1so daimi niimayandsliklor vasitasilo aldiglart ve Niderland
Antil adalar1 orazisinds yerloson dasinmaz omlakdan golon
golirlora vergi oOdoyirlor. Ogor sirkotin istiin vergi statusu
yoxdursa, kapital artimi formasinda olan golirlor vergiys calb
edilon golirlor sirasina daxil edilir.

Monfoatdon vergi 1940-c1 ildon manfaats vergi haqqinda
Ordonansa uygun olaraq miioyyan edilmisdir va investisiya
sirkatlari, kollektiv investisiya qoyulusu fondlari, gomigilik va
sigorta sirkotlori, azad iqtisadi zonalarda yerloson miiassisalar,
homg¢inin turizm vo dasinmaz oamlak obyektlorino sahiblik kimi
miioyyan iqtisadi sahalor {iglin xiisusi vergi rejimlorini nazords
tutur.

Monfootdon verginin standart dorocolori niimunavi
ekvivalent 56 min ABS dollarndan artiq olan manfast igiin
36,8-don  44,8% arasimnda toroddid edir. Niderland Antil
adalarinin imumi vergisi ilo yanasi, bes adadan har biri
monfaatdan slava vergi alir.

Monfootdon verginin xiisusi doracolori 1940-c1 il
monfootdon vergi haqqinda Ordonans giizostli  statusu
haqqinda 14 vo 14a maddslorinin sortlorine uygun olan
sirkatlora xiisusi doaracalor 2,4%-1a 3% arasinda toraddiid edon
vo 56 min ABS dollar1 saviyyssindan yiiksok olan moanfaats
totbiq edilir. Bu halda monfastdon {imumi vergiys heg¢ bir ada
olavasi totbig edilmir. Bundan basqa, kapitalin artimi
formasinda galirlor monfastdon vergi obyekti deyil. Giizastli
vergi doracalorinin qiivvads olma miiddati 2000-ci ilo goador
miioyyan edilmisdir.

Qeyd etmok mithiimdir ki, geyri-rezidentlor — Antil
adalarinda geydiyyatdan ke¢mis sirkotlorin  sohmlorinin
sahiblori dividendlars vo ya kapital artimi formasinda galirlora
gora vergiqoymaya moruz qalmirlar. Belolikla, dividend, faiz,
royalti formasinda Niderland Antil adalarinda geydiyyatdan
keegmis giizostli statusa malik olan sirkot vasitosilo aldo edilon
golir endirilmis 2,4-3% doracasi ilo vergiya colb olunur. Bu
zaman bank vo ya maliyys miiossisasi torafindon &donilon
faizlor hor hansi mohdudiyyat olmadan vergi qoyulan
monfostin hacmini miisyyan etmok iigiin ¢ixilir.
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Basqa miiossisolora faizlorin 6donilmasi iizro xorclor
asagidaki mohdudiyyatlara riayst etdikds ¢ixila bilar: galirlorin
minimal saviyyasinin deklarasiya edilmasi zoruridir. Galirin
colb olunan vosaitlorin orta illik mobloginin 1%-1 &lgilisiindo
deklarasiya edilmosi adi praktikadir ki, bunu vergiqoymanin
giizosili sorti hesab etmok olar. Niderland Antil adalarinin
ganunvericiliyi holding sirkstlorina, yani patent alinmasi va
sonra bunda golir oldo etmokdo ixtisaslasan sirkotlora
vergiqoymanin xiisusi rejimini toqdim edir. Royaltilor 2,4%-don
3% daracalori lizro vergiqoymaya moaruz qalir. Patent hiiququna
sahiblik noticasindo yaranan kapital artimi formasinda olan
golirlar vergiya calb olunmur, bu zaman amortizasiya da daxil
olmagla itkilor ¢ixilmur.

VII FOSIL

GOMI SAHIBKARLIGI VO BEYNOLXALQ YUK
DASINMALAR UCUN OFSOR ZONALAR

7.1. Gomi sahibkarligt vo beynolxalq doniz yiik
dasinmalari ti¢iin ananavi va yeni ofsor zonalar
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7.2. Gomilor vasitosilo beynolxalq yik dasmmmalar
sahosindo ayri-ayr1  ofsor zonalarin  xisusiyyatlori  va
perspektivlori

7.1. Gomi sahibkarhg va beynoslxalq doniz yiik dasinmalari ii¢iin
ananavi va yeni ofsor zonalar

Beynolxalq gomigilik sahasinds ofsor biznesin inkisafi yiik
dastyanlarin golirlorino yiiksok vergiqoyma ilo, homginin
omlaka vergilorin qiivvado olan doracolorinin totbiqi ilo
sortlondirilir (slagodardir). Osas fondlarin — gomilorin va
avadanligin doyorinin bu sahads yiiksak oldugu iigiin amlaka
vergi Odonisi omlaka yiiksok vergiqoyma soviyyasi olan
olkalords geydiyyatdan kegmis sirkotlorin raqabat gabiliyyatini
asag1 salan amils gevrilir.

Ofsor zonalarda gomi sirkatlorinin vo ayri-ayr1 gomilarin
geydiyyatinin daha bir, he¢ do az ohomiyyati olmayan
amillorindon biri kimi valyuta tonzimlonmosi ¢ixis edir.
Valyutanin donerliliyine, kogiiriilmasine olan mixtolif nov
mohdudiyyatlor, moacburi prosedurlarin yerino yetirilmasi
zarurati bir ¢ox hallarda miisssisonin beynoalxalq yiik
dasinmalar sahoasindo tomir islori xorclorinin vaxtinda o6ds-
nilmasini, miixtalif név yigimlari,, yanacaqla doldurman
catdirmayaraq sorfali sifariglorin itirilmasina sabab olur.

Beynolxalq doniz yiik daginmalar: sahasinds sahibkarligin
mithiim xdsusiyyati gomilorin ekipajinin miintazom olaraq
tamamlanmasi tolobinin meydana ¢ixmasindan ibarstdir. Bir
cox Olkolorin qanunvericiliyi basqa dovlstlordon olan
votondaslarin personala gobul edilmosini ya gqadagan edir, ya
da mohdudiyyatlor qoyur. Ayri-ayr1 dovlatlorin  xiisusi
ganunvericiliklori tez-tez gomi ekipajlarinin say va peso
torkibins yiiksoldilmis vo ya artiq tolablor irali siiriir.

Hokumotlorin - muzdlu isgilorin  sosial miidafissi {izro
todbirlori, eloco do inkisaf etmis Olkalordo homkarlar
ittifaglarimin faaliyyati beynolxalq yik dasmmmalarda istifads
olunan gomi ekipajlari tizvlorinin amok hagqina olan xarclarin
artmasina sabab olur ki, bu da homin 6lkolordo geydiyyatdan
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kegmis gomi sirkotlorinin raqabst qabiliyystini xeyli zaifladir.
Ofsor morkozlordo beynolxalqg yiik dasmmmalar Tgiin
gomilorindon istifado olunan sirkatlorin geydiyyatdan kegmasi
sosial sigorta vo sosial tominat fondlarina 6domalorin xorclorini
ya tamamilo aradan qaldirmaga, ya da bu ciir xorclori xeyli
asagl salmaga imkan verir.

Beynolxalq dasimmmalar sahosindo ofsor zonalara olan
boyiik maragin daha bir sobabi siyasi amildir. 9gor gomi horbi
omoliyyatlar aparan 6lkads vo ya hokumsti beynslxalq birliyin
oksor Olkolorinin  boyonmaodiyi siyasot yeridon &lkodo
geydiyyatdan kegirso, hamin gomi xarici limanlara daxil olan
zaman, hamginin beynalxalq yiikk dasinmalar ti¢lin miiqavilslor
bagladigi zaman prblemlor meydana ¢ixa bilor.

Son onilliklords bir ¢ox d&lkolor kohns gomilorin
geydiyyatinin gayda vo prosedurlarini sortlosdirir, homg¢inin
otraf miihitin tohliikkasizliyi vo qorunmasi iizra yeni olava
toloblor  igloyib  hazirlayirlar.  Gomilorin  geydiyyatinda
ixtisaslagmis ayri-ayri ofsor morkazlori bir qoder yumsaq sortlor
miloyyan edir.

Gomigilik sirkatlorinin tosiscilori tiglin -~ sirkotin siiratli
geydiyyati, tokrar geydiyyati, mohkoms hiiququ iinvanin do-
yismasi imkani bdyiik shomiyyat kosb edir. Bundan basqa,
boyiik olmayan gomigilik sirkotlorinin tasis¢ilori homiso tosis vo
inzibati xorclorin  minimumlasdirilmasinda, miixtolif nov
mocburi prosedurlarin aparilmasi miiddstlorinin maksimum
azaldilmasinda maraqhdirlar. Beynolxalqg yilk dasinmalar
sahasinds potensial sirkat tosiscilorinin miisyyon kateqoriyalar:
ticiin sohm sahibi olmaq sirrinin saxlanmasi imkani1 xiisusilo
colbedicidir. Beynolxalq dasinmalar sahosindo sirkotlorin
geydiyyatinda ixtisaslasan ofsor moarkozlor adoton bu ciir
imkanlar1 tagdim edirlor.

Gomi sahiblorinin vo istifadogilorinin miisssisalorin ofsor
zonalarda qeydiyyatdan ke¢moasino maragr stimullagdiran
basqa amilloro antiinhisar (antitrast) qganunvericiliyin
olmamasi; hesabat toqdim edilmosinin  sadslosdirilmis
gaydalar1 (hesabat verilmasinin macburiliyini toxira salmaq da
daxil olmaqla); vergigoymanin minimumlasdirilmasinin trast
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sxemlorinin vo metodlarinin istifade imkanlart; togdim edono
nominali gostarilmomak sartilo sohm buraxalisi tizro imkanlar,
sohmdarlarin a¢iq reyestrinin aparilmasinin zaruri olmamasi vo
ofsor morkazlorin basqa tstiinliiklori aiddir.

Liberiya vo Panama qodim gomigilik ofsorlaridir. Bu
sahads Kipr, Men adasi, Sinqapur, Bermud adalar1 nisbaton
yeni ofsorlardir. Bundan basqa, ofsorlara aid olmayan, lakin
gomigilik sirkatlorine va pullara (sirkatlor birliklorina) ayri-ayri
vergi giizostlori togdim edon bir sira dlkslor movcuddur. Bu
Olkoloro Almaniya, Norveg, Boyik Britaniya vo Simali
Irlandiya Birlosmis Kralligi vo bazi basqa 6lkalor daxildir.

Liberiya

Qeydiyyatdan ke¢mis gomilorin imumi tonnajina gors
Liberiya diinya lideri kimi qalmaqda davam edir. 9Qvvallor
Liberiya miistasna olaraq beynoalxalq yiik dasinmalarda istifada
olunan gomilorin geydiyyatdan ke¢mosino ixtisaslagsmis ofsor
kimi nazardan kegirilirdi.

Olkado ofsor korporativ proqram paytaxtda, Liberiyanin
Monrovi soharinds Beynolxalq trast sirkoti torafindon hoyata
kecirilir. Beynolxalq trast sirkoti qeyri-rezident statuslu
korporasiyalarin ~ qgeydiyyatin1  hoyata  kegirorok, bu
korporasiyalar iigiin geydiyyat agenti kimi ¢ixis edir.

Son onilliklor Liberiyanin xidmotlor spektri va vergi
ustiinliiklori daim genislonmis vo 6lka qabaqcil, ¢oxmagsadli
ofsor morkozlor sirasina daxil olmusdur. Liberiyanin ofsor
sirkatlori gomilorin geydiyyatindan basqa beynalxalq aktivlerin
idars edilmosi, fiziki soxslor iiciin vergi planlagdirmasi,
homg¢inin  beynalxalq ticarat sxemlorindo genis istifado
olunurlar.

Liberiyanin qanunvericiliyi qeyri-rezident sirkatlor {igiin
real sahiblorin, soshmdarlarin, direktorlarin adlarinin agig-
lanmasi {igiin 6hdalik miisyyan etmir. Vergi orqanlari faaliyyat
haqqinda illik hesabat talob etmirlor.

Liberiyanin korporativ ganunvericiliyi prinsip etibarils
ABS qanunvericiliyi ilo eynidir. Bundan basqa, Liberiyanin
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qlivvado olan korporativ ganunvericiliyi normalariin izahi
ticiin Amerika gomigiliyinin garari genis totbiq edilir.

Liberiyaya olava calbedicilik gotiron amillordon qeyri-
rezidentlorin faaliyystino hor hansi valyuta mohdudiyyastlorinin
olmamasini, konfidensialligin (maxfiliyin) saxlanmasi iizra sort
toloblori, Amerika dollarinin Liberiya dollar1 ilo barabar
harakatini géstormak olar.

Milli valyuta Liberiya dollaridir ki, o ABS dollarina
borabordir, hom do ABS dollar1 Liberiya dollar1 ilo yanasi
Liberiyada rosmi ddonis vasitasidir.

Liberiyanin vergi organlar1 faaliyyat haqqinda illik
hesabat, informasiyanin agiglanmasini tolob etmirlor, hesa-
batlarin auditorlar torafindon tosdiqi isa vacib deyil. Sirkatlorin
sahiblori, menecerlori vo ofsor korporasiyalarin foaliyyat sahasi
haqqinda informasiya bir sortlo tam konfidensial gala bilor ki,
korporasiya oOlko orazisindo faaliyyat gdstormasin vo homin
orazidoki manbalordaon golirlor almasin.

Liberiyanin Beynolxalq trast sirksti qeyri-rezidentlorin
isgiizar miiossisalorinin togkilinin  miixtalif formalar1 spektrini
togdim edir. Bunun baslica formalar1 kimi asagidakilar gixis
edir:

Qeyri-rezident korporasiyalar;

Xarici gomigilik miiossisalori;

Monfast almaq mogsadini giidmayan korporasiyalar;
Torofdaslhq;

Mohdud mosuliyyatli torafdasliq.

Isglizar miiossiso — qeyri-rezident Liberiya xarici islor
nazirliyinin reyestrina miivafiq qeyd daxil edilondon sonra
geydiyyatdan  kegmis hesab edilir. Qeydiyyat {igilin
nizamnamoanin iki niisxasi verilir. Bunlardan biri xarici islor
nazirinin imzast vo mohiirii ilo arizogiya qaytarilir ki, bu da
geydiyyatin hoyata kegirilmoasini tosdigloyir. Miiassisonin adina
minimal toloblor qoyulur. Miiossisonin formasina gostoris
olmalidir. Ad istonilon dilda ola bilar, lakin latin harflori ilo
yazilmalidir. Bank vo sigorta omoliyyatlarinin yalniz Liberiya
hékumoatinin  xiisusi  lisenziyas1 olmasi sortilo  hoyata
kecirilmasils slagadar olaraq, isgiizar miiessisonin adinda bank

174



vo ya sigorta foaliyyatine dair s6z vo s6z birlogsmalori islotmok
gadagandir. Hazir ofsor sirkatlor Liberiyanin Beynoalxalq trast
sirkati, onun miixbir sébalari, eloco do ham Liberiyanin 6ziinda,
hom ds on iri beynslxalq maliyys morkazlorinds (Nyu-York,
London, Rotterdam, Siirix, Honkonq va basqalarinda) bir sira
hiiquqi vo idarsetmo firmalar1 torofindon toklif edilir. ©gor
spesifik funksiyalar1 olan vo ya xiisusi sortlori olan
korporasiyanin gqeydiyyatdan ke¢masina ehtiyac (talob) olarsa,
bu ciir sirkatin toskili bir is glinii orzinds aparila bilor.

Standart ofsor sirkotin yaradilmasi tizro xorclor 700 ABS
dollarina gadar tagkil edir. Bu mablogs minimal stavka ila (100
ABS dollar1) kapitallasdirmaya (Capitalization tax), hamginin
sirkotin foaliyyatinin bir ili orzindo geydiyyatdan kec¢mis
agentin xidmatlorinin 6donilmasi daxildir.

Liberiyada korporasiyanin saxlanmast iizro xorclor
minimaldir. Korporasiyanin faaliyyatindan bir il ke¢dikda 350
ABS dollar1 6denilir. Bu moblag illik korporativ geydiyyat
yigimindan (150 dollar) vo beynalxalq trast sirkotinin
miikafatindan (200 ABS dollar) ibaratdir.

Korporasiyanin lagvi zamani 136 ABS dollar1 hacminda
y1gim 6donilir.

Ofsor korporasiya Liberiyada geydiyyatdan ke¢mis ofisa
malik olmaya da bilor. Qeydiyyatdan keg¢mis, Liberiyanin
beynolxalq trast sirkoti torofindon miivafiq solahiyyatlor
verilmis agentin olmasi zaruri hesab edilir.

Liberiyanin  vergi qanunvericiliyina asason  6lkada
geydiyyatdan keg¢mis korporasiyalar eyni zamanda iki sorto
riayat etdikds golirdon vergiys calb olunmurlar:

1. Ogor nizamnams kapitalinin 75%-don az olmayaraq
bir hissasi birbasa vo ya dolayr yolla geyri-rezidentlors
moxsusdursa;

2. O9gor korporasiyanin galiri Liberiyanin hiidudlarindan
konarda yerloson monbalordon alinmissa.

Sirkat torofindon verilon dividendlor yuxaridaki sortlora
uygundursa, homin sirkot Liberiyada vergigoymaya moruz
galmir. Liberiya inkisaf etmis 6lkalords ikigat vergiqoymadan
gagmaq haqqinda mohdud sayda miiqaviloyo malikdir.
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Liberiyanin beynolxalq trast sirkoti 6lkonin nogliyyat
nazirliyinin agenti kimi ¢ixis edir. Daniz soyahatlori haqqinda
Qanuna miivafiq olaraq, Liberiyanin bayragr gomigilik
sahosinds istonilon «Liberiya geyri-rezident sirksti» vo Liberiya
xarici miiossisasi torofindon istifade oluna bilor. Hor hansi
Liberiya sirkatinin, o ciimlodon doniz gomigiliyi sahasindo har
clir icazo verilmis foaliyyat novii ilo mosgul ola bilmasina
baxmayaraq, bir ¢ox gomigilik korporasiyalar1 qgeydiyyat
zamani nizamnams sonadlorine miivafiq bondlori daxil edir.
Xarici gomigilik miiossisasi Liberiya xarici islor nazirliyi
torafindon qeydiyyatdan kego bilor. Bu ciir geydiyyat asasinda
xarici (geyri-Liberiya) miiassisa Liberiya bayragi altinda {izon
gominin sahibi kimi ¢ixig eds bilor. Miiassisalorin geydiyyati
zamani 1525 ABS dollar1 mobloginds y1gim 6donilir. llik yigim
500 ABS dollar1 togkil edir. Torofdashq vo ya mohdud
mosuliyyatli torofdasliq formasinda gomigilik miiassisasinin
qeydlyyatl zamani qgeydiyyat yigimi 1225 ABS dollar, illik
yigim is9, korporasiyalar iiciin oldugu kimi 500 ABS dollarl
mablagindo miisyyon edilmisdir.

Panama

Panama godim ofsor morkazlorindan biridir. Olka ononavi
olaraq ofsor sirkotlorin yaradilmasinda vo onlarin idars
edilmosinds ixtisaslasir. Panama ke¢mis ticarat ononaloring,
ABS vo gorb yarimkiirasinin basqa olkolori ilo six olagalors
malikdir. Panamanin calbediciliyi qanuni todaviil vasitasi kimi
ABS dollarindan istifads ilo giiclonir. Miiasir soraitdo Panama
6zlinii bank xidmatlorinin genis spektrini togdim edon, inkisaf
etmis infrastruktura malik, homginin xeyli sayda yiiksok
ixtisasli yerli miitoxassislorin olan miixtalif profil yoniimli ofsor
morkoz kimi gostorir.

Ofsor biznes sahosini tonzimloyon osas akt 1927-ci il 26
fevral tarixli Sirkotlor hagqinda Qanundur. Panamanin
beynalxalq doniz yik dasinmalari sahosindo miiossisalori
geydiyyatdan keg¢irmasinds ononovi ixtisaslagsmasi donizgilik
geydiyyatinin agiq sisteminin (1925-ci il) yaradilmasi ilo
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olagadar olmusdur. Panamada trast hagqinda ilk ganun 1925-
ci ilds gabul olunmusdur. Hazirda 1984-cii il yanvarin 5-don 1
sayli Trast hagqinda Qanun qiivvadadir.

Ofsor sirkatlars taqdim edilon vergi ustiinliiklori golirlora
vergiqoymanin arazi prinsipine asaslanir, yoni vergiys yalniz
Panamanin arazisinds olan manbalardon daxil olan galirlar calb
oluna bilor. Hom rezidentlorin, ham ds gqeyri-rezidentlorin
Panamanin hiidudlarindan konarda yerloson manbalardan daxil
olan golirloring vergi qoyulmur.

Hazirda Panamada 100 mindon artiq sirkot qeydiyyata
alinmisdir. Sirkatlor 1927-ci il 26 fevral tarixli 32 sayli ganuna
osason yaradilir. Sirkotlorin faaliyyati yuxarida geyd olunan
sonadlo  yanasi Panamanin  Kommersiya  Macallosinin
milddealar ilo tonzimlonir.

Panama qanunvericiliyi miiossisolorin toskilinin  bes
formasini nozards tutur:

- korporasiyalar (Sociedades Anonimas);

- miilki torafdasliq (Sosiedades Civiles);

- mohdud mosuliyyatli  torofdashiq (different from
corporations);

- sado kommandit torofdashigi (Sociedades en Comandita
Simple);

- sohmdar kommandit torafdashgi (Sociedades en
Comandita por Acciones);

Miiossisalorin  har bes formasi istonilon kommersiya
sahosinda foaliyyot gostora bilor. Olkado homginin fordi
sahibkar foaliyyatino do yol verilir. Lakin xarici tesisgilorin
kommersiya faaliyyatinin baslica formasi korporasiyalardir.

Korporasiyalar istonilon millotdon olan iki fiziki soxs
torafindon yaradila bilor. Korporasiyanin yaradilmasinin daha
cox yaylmis yolu korporasiyani mistorinin adindan
geydiyyatdan kegiron yerli hiiquqsiinasa (hiiquq firmasina)
miiraciot etmokdon ibarotdir, bu zaman mistorinin fiziki
cohatdon Panamada olmasi vo ya sirkotin yaradilmasina dair
hor hansi sonadi imzalamasi vacib deyil. Panamanin hiiquq
firmalar1t “Off the shelf” ofsor korporasiyalar toklif edir.
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Panama korporasiyasinin yaradilmasi vo geydiyyatdan
kecirilmasi tizro minimal xarclor 650 ABS dollar1 toskil edir.
Bura miixtalif név qgeydiyyat, notarial yigimlar vo geydiyyat
tizro xidmotlorin  6donilmosi  xorclori daxildir. Panama
korporasiyasinin faaliyystine olan minimal illik xarclor sirkatin
direktorlarina miikafatlarin bura daxil olub-olmamasindan
asili olaraq, 350 ABS dollarindan 750 ABS dollar1 arasinda
toraddiid edir. Panama korporasiyasinin logv edilmasi iizra
minimal xarclor 400 ABS dollar1 togkil edir.

Korporas1yan1n geydiyyati zamani ¢ixilan qgeydiyyat
vergisi nizamnama Kapitalinin 6l¢iisiindon asili olaraq miiayyan
edilir. Nizamnamo kapitali har biri 100 ABS dollar1 olan 100
sohma bolinmiis 10 min ABS dollar1 olan korporasiyanin
geydiyyati zaman1 150 ABS dollar1 minimal doracasi ilo vergi
odonilir.

Sirkatin nizamnamsy sonadlorins olan taloblori minimaldir.
Korporasiyanin nizamnamasi asagidaki macburi molumatlari
oks etdirmolidir:

- korporasiyanin adi (istonilon dilds ola bilor; miiossisonin
sohmdar formasina gostorisi ohato etmolidir, yani S.A., Corp.,
ink va basqa) tipli qisaldilmis s6zlari oks etdirmalidir;

- imumi sokilds yaradilmasinin magsadi;

- istonilon millatdon va istonilon yasayis yerindan olan on
az1 i¢ direktorun familiyasi vo tinvan;

- buraxilmasina icazo verilmis sohmdar kapitalin 6lgiisii;

- korporasiyanin yaradilmasi miiddasti (qeyri-mohdud ola
bilor);

- korporasiyanin yeri;

- agentin - Panamanin rezidentinin familiyas1 vo {invani
(Panamada hiiquqi tocriibs aparmaga lisenziyasi olan soxs
gostarilir).

Panama korporasiyasimin milli statusu Panamanin dovlot
siyasati prinsiplarine zidd olmamagq sortilo basqasina doyisdirilo
bilor. Korporasiyanin  kogiiriilmasi  sortlori  nizamnamo
sonadlarine miivafiq miiddealarin daxil edilmasi va koglirmanin
Panama Qeydiyyat palatasinda qeydiyyatdan kegirilmosidir.
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Panamada geydiyyatdan ke¢mis korporasiyanin vergi
ohdaliklari va bu 6lkanin arazisinds yerloson manbalordon galir
olda etmoyan korporasiyalar illik 150 ABS dollar1 moblaginda
birdofalik riisum 6domokls kifaystlonmirlor.

Panama qanunvericiliyi bir sira slava vergi vo yigimlar
odoayan gomigilik sirkatlorini xiisusi kateqoriyaya ayirir.

Ikinci diinya miiharibesi qurtardigdan sonra Panama
doniz gomilarini qeydiyyatdan Kkegiran iri markoazlordan birina
cevrilmigdir. Qeydiyyatdan keg¢mis gomilorin saymna gore (13
mindon artiq) 6lko bu giino godor diinyada birinci yer tutur.
Panamanin gomi registrina uzunlugu 20 metr vo ondan artiq,
su tutumu he¢ olmazsa 50 t olan gomilor daxil edilo bilor.
Beynolxalq tocriiboys miivafiq olaraq bu, gomilorin 6l¢ii va
tutumlarina olan minimal toloblordir.

Panamanin gomi registrinin calbediciliyino asagidak: iki
amil do tosir edir:

- ikigat geydiyyatin miimkiinliiyii:

- minimal doracolor iizro qeydiyyat vo illik standart
vergilor istisna olunmaqla, omlaka vo golirlors vergilorin
goyulmamasi.

Panamada gomi sahiblori asagidaki vergi vo yigimlar
odayirlar:

- geydiyyat vergisi:
illik geydiyyat vergisi:
illik miifottis yigimiu:

- illik konsul y1gimai:

- badboxt hadisalorin istintaqlarmma vo miidiriyyatin
konfrans va beynoslxalq miigavilalords istirakina illik y1gim.

Qeydiyyat vergisi gominin Panama gomi reyestrina bir
dofs daxil edilir. Vergi deoracasi gomilorin su tutumundan
asilidir (Cadval 1).
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Codval 1
Qeydiyyat vergisinin doracalori

Su tutumu, geydiyyat

tonnaji. Umumi ¢okisi Vergi daracasi, ABS dollari ila
(tonla)
2000-2 godar 500
2000-dan 5000-5 godar 2000
5000-dan 15 000-2 3000
godor

Hor alavo tonnaja 3000 iistogal 0,10 dollar 15
000 tondan artiq, lakin imumi mablag 6500

15 000-don yuxar: dollardan artiq olmamagq sortilo

[llik geydiyyat vergisi gominin hor ton yiik ¢okisino 0,10
ABS dollar1 doraca ilo gixilir.

[llik miifottis yizimi1 gominin kateqoriyasindan ve su
tutumundan asili olan doraca ilo ¢ixilir (Cadval 2).
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Cadval 2

Illik miifottis yigim stavkalar

Gominin tipi

Su tutumu, geydiyyat
tonnaji. Umumi ¢akisi
(tonla)

Bir tona vergi
doracasi, ABS dollar1
ilo

Sornigin gomilari 1600-o gqodar 900
1600 vo daha yuxari 1800

Tankerlor va yiik gomilori | 500-0 gador 500
500-dan 1600-5 qador 750
1600-dan 5000-5 gador 850
5000-dan 15 000-9 1000
goder 1200
15 000-don yuxari

Qazma gomilori 1300

Basqa tip gomilor 500-2 qodor 500
500-dan 5000-5 qador 800
5000-don yuxari 1000

[llik konsul yigmm cadval 3-do gostorilon gomilorin
tipindon, tayinatindan va su tutumundan asili olaraq stavkalar

uzra 6danilir.
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Illik konsul y1gim stavkalar

Cadval 3

Gominin tipi

Su tutumu, geydiyyat
tonnaji. Umumi ¢okisi
(tonla)

Bir tona vergi doracasi, ABS

dollar1 ilo

Sarnisin,
baliget
gomilori,
boralar, qazma,
yiik vo qosqu
gomilori

1000-2 godar
1000-dan 3000-5 gqodar
3000-dan 5000-2 gadoar
5000-dan 15000-3
goder

15000-don yuxari

1200
1800
2000
2700
3000

Elmi-
tadqiqatlarda
istifado edilon
miihorriklogdi-
rilmomis
gomilor;
yardimg1
gomilar; sualti
qayiglar;
kosfiyyat
gomilori;
sornigin
dasinmalari
tiglin nozarda
tutulmayan
lizon tomir
gomilari vo
bagqa gomilar.

500-2 godar

500-dan 1000-2 godar
1000-don yuxari

850

1400
1800

Bodbaxt

hadisalorin

istintaglarina  va

miidiriyyatin

konfrans va beynolxalq miiqavilolords istirakina illik yigim
gominin tipindon vo su tutumundan asilt olaraq daracalor iizra
¢ixilir (Cadval 4). Bundan slava, gomi sahiblari (istirahat tiglin
nozords tutulmus yaxtalar, gomilor vo ya golir aldo etmok
mogsadi olmayan soxsi istifads {i¢iin nazords tutulmus gomi vo
qazma platformalar: istisna olunmagqla) gominin ilde har yiik-
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ton ¢okisino gora 0,03 ABS dollar1 mobloginds slave yigim

odayirlar.

Cadvol 4

Badboxt hadisalorin istintaqlarina vo miidiriyyatin konfrans vo
beynalxalq miiqavilalords istirakina ayhq yigimin doaracalori

Gominin tipii Su tutumu, geydiyyat Bir tona vergi daracasi,
tonnaji. Umumi ¢okisi ABS dollart ilo
(tonla)

Tankerlor, qazma 850

platformalari, soarnisin

gomilari vo kimya

mohsullari dagiyan

basqa gomilor

Yuxarida geyd 500-5 qadar 300

olunanlara aid 500-don 10000-2 gadoar 400

edilmoyon basqa 10000-don yuxari 500

gomilor

Panamada ofsor sirkatlorin tosisinin calbediciliyini asagi
salan amilloro trast biznesi {g¢lin  mioyyon edilmis
mohdudiyyatlori aid etmok olar. Qanunvericilik macburi va-
rosolik hiiququnu miimkiin edir ki, bu da Panamada trastin
calbediciliyini asagi salir. Qeyd etmok lazimdir ki, Panamanin
golirlora vo amlaka ikigat vergiqoymadan qagmaq hagqinda
basqa oOlkalorlo baglanmis miigavilolori yoxdur. Prezident
Noryeqanin horokatlori beynoalxalq ofsor biznesi morkozi kimi
6lkonin niifuzuna xeyli doracads xalal gotirmisdir. Panamada
prezident Noryeqa hakimiyyati aradan gotiriildiikdon sonra
olkado «girkli pullarin yuyulmasm»nin garsisinin alinmasina
yonoldilmis bank omsaliyyatlarinin nazarat altina alinmasinin
giiclondirilmasi {izro tadbirlor hoyata kegirilmisdir. Bu todbirlor
corcivasindo Amerika Birlosmis Statlar1 ilo ABS-in Baham
adalar1 ilo bagladigt miigaviloys analoji olan cinayat
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hadisslorinin agilmasi iizrs qarsiliqlt yardim haqqinda miigavils
baglanmisdir.

7.2. Gomilar vasitasilo beynoalxalq yiik dasinmalar sahasinda
ayri-ayr ofsor zonalarin xiisusiyyatlori vo perspektivlori

Diinyanin qadim ofsor gomigilik markazlori olan Liberiya
vo Panama ils yanasi, son onilliklor Sinqapur, Bermud adalari,
Men adasi, Kipr kimi morkozlorin  do  movqelori
mohkomlonmisdir.  Yeni  morkozlor dar  ixtisaslagsmis
kateqoriyaya aid deyillor, Singapur iss imumiyyatlo «klassik
ofsor» deyil.

Sinqapur

Singapur dinamik inkisaf edon iqtisadiyyati, adambasina
diison golirin kifayat qodar yiiksok saviyyasi ils segilon dovlatdir.
Singapurun doniz limani yiik dovriyyesinin hocmino gors
diinyada on iri limanlardan biridir. Olkoni xarici ticaratin
nohong hocmi, quzil-valyuta ehtiyatlarinin yiiksok soviyyasi,
xarici investisiyalarin boyiikk hacmi farqlondirir. Singapur
qabaqcil regional maliyyos morkazlorindon biridir. Olkada 100
xarici bank geydiyyatdan ke¢mis, bu zaman bank investisiya
sahosindo dovriyys 1997-ci ilo qodor sabit artima meylli
olmusdur.

Olkados vergiqoymanin saviyyasini rezidentlar iigiin yiiksok
kimi miioyyon etmok olar. Vergi sistemi vergiqoymanin arazi
prinsiping asalanir ki, bu da xarici manbolordon alinan galirlori
vergidon azad etmays imkan verir.

Korporativ qanunvericilik sistemini giizostlilor sirasina
aid etmok olmaz. Sirketin minimum kimi miitlaq iki
direktorunun olmasi vacibdir ki, onlar Sinqapur rezidentlori
olmalidir. Sohmdarlarm illik yigincaqlarimin  macburiliyi,
tglincli  soxslor diglin  sirkatlorin  sohmdarlarinin  agighgi
(alyetorliliyi) miioyyon edilmisdir, sirkat soshmdarlarinin sayi
ikidon az olmamalidir. Singapurda toqdim edons sshm
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buraxilisi, eloco do nominal gostorilmoyon sohm buraxilist
gadagandir. Vergi orqanlari sohmdar comiyyat formasinda
toskil edilmis miiossisalorin illik hesabatlarini, faaliyyatlorinin
auditor yoxlamasini tolob edir. Sirkotin yerinin dayisdirilmasi
mimkinliytine yol verilmir. Sirkst miitloq yerli geydiyyatdan
ke¢mis hiiquqi iinvana malik olmalidir.

Sinqapurda sirkatin geydiyyatdan kegmasi iigiin miiayyan
prosedurlara riayst edilmasi, hamginin geydiyyat yigimlarinin
odonilmasi zoruridir.

Fiziki soxslorin — qeyri-rezidentlorin ~ Singapurun
orazisinda yerlogon monbalordon alds etdiklori goalir vahid 31%
doraco ilo goliro gora vergiya calb olunur. Bu daraco eyni
zamanda fiziki soxslorin - Olko rezidentlorinin golirlorine
verginin maksimal doracasidir. Bu doraco homginin Sinqapurda
tasis edilon trastlarin golirlorine ds totbiq olunur. Bundan slava,
0lkado amlak hiiquglarina, dividendlors, faizlora vo mioallif
hiiquglarinin étiiriilmasina da vergilor qiivvadadir.

Korporativ verginin doracasi 30% miioyyan edilmisdir.

Lakin vergi qanunvericiliyi miioyyon nov golirlor {igiin
istisnalar da nozords tutur.

Vergiqoymanin arazi prinsipine miivafiq olaraq rezident-
sirkot  30% doroco ilo yerlosdiyi Olkonin orazisindoki
monbalordon aldo etdiyi golirlors, eloco ds Sinqapura xarici
olkalords yerloson monbalordon kdgiiriilon galirlora korporasiya
vergisi 6dayir. Bu ciir gshrm Singapura kogiriilmadiyi halda isa
ona korporasiya vergisi qoyulmur.

Sinqapura kégiiriilon dividendlor xarici 6lkado 6donilmis
vergilorin (xarici vergi krediti — Foreign tax credit) nozaro
alinmas1 (ugotu) ilo vergiys colb olunmalidir. Sinqapur sir-
katlorina 6danilon dividendlor birbasa manbadon vergiqoymaya
colb olunmur. Rezident-sirkatlor torafindon dividendlor bir
olkodon basqa oOlkoys kogiiriilorkon Sinqapurda ikiqat
vergiqoymani istisna edon sistem totbiq olunur. Dividendlor
Singapurun rezident-sirkatlorina ko¢iiriildiiyii zaman 6donilmis
korporasiya vergisi sohmdara vergi krediti kimi hesablanir.
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Xarici vergi krediti miiqavilods ikigat vergigoymadan
gagmaq barado geydin oldugu zaman hoyata Kkegirilir.
Singapur 31 6lka ils bu ciir miiqavils baglamisdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Sinqapur bayragindan istifados
hiiququ yalniz bu 6lkads geydiyyatdan kegon sirkatlors verilir.

Sinqapur hékumsoti iri gomigilik sirkatlorini calb etmok
tciin  1991-ci ildo olave todbirlor hoyata kecirmisdir. Bu
tadbirlardan biri xarici sirkatin beynalxalq salahiyyatli gomigilik
miiossisasi statusunun almasi imkanidir. Bu ciir statusu olan
sirkot hotta xarici «qiz» gomigilik sirkatinin ~ Singapurda
yerlogon ana sirkoata dividendlor kogiirdiiyti halda bels tamamils
vergidon azad edilir. Beynolxalq soalahiyyatli gomigilik
miiossisasi  statusunu almaq {iglin sirkot asagidaki sortloros
uygun olmalidir:

- birbasa vo ya dolayisi ilo minimum doérd gomiys sahib
olmalidir:

- ona moaxsus donanmanin 10%-don az olmayan hissosi
Singapur bayragi altinda horokat etmolidir;

- Sinqapurda sirkatin timumi illik xorclori 2,25 min. ABS
dollarindan az olmamalidir.

Sinqapur ganunvericiliyi Britaniya normalarina asaslanir
ki, bu da beynslxalq vergi planlasdirmasinin taloblorina cavab
veran trastlarin tosis edilmasi imkanlarimi  (sortlondirir)
gercokligdirir. Lakin Sinqapur hékumatinin ofsor orazi deyil,
beynoalxalq maliyys morkozi yaratmaga cohd etmasilo slagadar
olaraq trastin standart sortlori daha olverisli kimi nozordon
kecirilo bilmoz. Bu hom holding sirkatlorinin vergiqoyma
sistemina, hom do gomigilik sirkatlorinin geydiyyatina aiddir.

Kipr

Yuxarida geyd edildiyi kimi, Kipr ¢oxprofilli va siiratlo
inkisaf edon diinya ofsor markazidir. Ofsor sirkatlor vo onlarin
xarici omokdaglar1 {iglin osas vergi fstiinliklor 1977-ci ilds
goliro goro vergi haqqinda qanuna diizolislords miioyyon
olunmusdur. Bu todbir naticasinda vergiqoyma sistemi orta
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Avropa soviyyasing yaxin olan 6lkods xiisusi subyekt — «ofsor
miiassiso» olduqca alverisli vergi statusu almigdir.

Kipr hokumati klassik ofsor xidmaotlorinin tam spektrini
togdim edorok, gomigilik vo gomilordon istifads sirkatlori {igiin
olavo giizostlor yaratmaqla, onlar1 calb etmoyo xiisusi digqot
yetirir. Belo ki, agor ofsor sirkatlor 4,25% stavka ilo vergiys calb
olunursa (ofsor o sirkot hesab edilir ki, Kiprds geydiyyatdan
kegsin, sohmlorinin 100%-1 birbasa vo ya dolay1 qeyri-
rezidentlora moxsus olsun, foaliyyati iso Kiprin hiidudlarindan
konarda hoyata kegirilsin), gomigilik sirkotlori miioyyon
gaydalara riayst etmoklo tamamilo golir vergisindon azad
olunurlar.

Biitiin imumi giizost va Gstiinliiklor gomi sahiblori vo gomi
istifadogilorine tamamilo aid edilir ki, bunlarin arasinda
asagidakilar1 geyd etmok lazimdir:

- ofsor yoldasliq sirkatlorinin golirlorinin vergiqoymadan
tamamilo azad edilmosi;

- ofsor sirkatlorin Kiprin hiidudlarindan konarda idars va
nozarat edilon golirlorinin vergigoymadan azad edilmasi;

- ofsor sirkotlorin Kiprin orazisindo idaro vo nozarot
edilon filiallarinin golirloring giizostli vergiqoyma daracalorinin
totbiqi (4,25% doraca ilo);

- ofsor sirkoatlorin adi sahibkarliq faaliyysti ilo bagh
sonadlorinin  biitiin gerb yigimlarinin 6donilmasindon azad
edilmosi;

- omlakin vo omlak hiiquglarinin Gtiiriilmosi zamani
miilkiyystin Kipr orazisins daxil olan xarici valyuta hesabina
alds edilmasi sartils vergiya calb edilmamasi;

- ofsor sirkatlor torofindon 6donilon dividendlor birbasa
6doamo manbayindan vergiys calb olunmur;

- ofsor sirkotlorin Kipr vatondasi olmayan omokdaslar
(Kiprds isloyirlorso, adi doraconin yar1 6lgiisiinds; Kiprin
hiidudlarindan konarda isloyirlorso, adi doraconin onda bir
hissasi olgiisiinds, ham do bu zaman agor oamok haqqi Kiprda
verilirsa, tamamilo vergidon azad edilirlor) giizostli doracalarls
vergi 6dayirlor.
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- ofsor sirkot vo ya onun Kipr votondasi olmayan
omokdaslar1 torafindon istifado edilon avtomobillor, ofis vo
moisot avadanliglar1 idxal riisumlarina vergidon tam azad
edilir.

Sirkatin geydiyyatinin {imumi sortlori na ifrat giizostli, no
do agir (yorucu) deyildir. Qeydiyyata olan xorclor 750 Kipr
funtu (250 — hokumsat yigimlari, 500 — basga yigim vo xorclor)
togkil edir. Sirkotin faaliyystine olan illik xorclor faaliyyat
novlorindon asili olaraq farqlonir. Sohmdarlarin zoruri olan
minimal say1 ikidir, bu zaman onlardan biri miilkiyystin real
sahibi, digori iso sohmlorin nominal saxlayicis1 ola bilor.
Nominali gostorilmoayan sshmlorin buraxilisi, eloco do tagdim
edona sohmlorin buraxilisi qadagandir. Sohmdarlarin agiq
reyestrinin  aparilmast  vacib deyil. Sohmdarlarin illik
yigincaginin macburiliyi misyyan edilmisdir, bu yigincaqlar
istonilon yerds kegirilo bilor. Lisenziyali auditor torafindon
tosdiq edilmis illik hesabatin toqdim edilmasi vacibdir.
Qanunvericilik ~ sirkotin  yerdoayismasinin ~ mimkiinliyiini
nozordo tutmur. Yerli hiiquqi invanin olmasi vacibdir.
Miilkiyystin sahibi haqqinda molumatlar yalniz Kiprin
Morkazi bankina verilmalidir, Qeydiyyat Palatasina bu
molumatlar verilmaya da bilar. Sirkatin bir direktoru ola bilar,
bu zaman o, Kiprin rezidenti olmaya da bilor.

1963-cii il deniz ticarati hagqinda ganunun miiddealarina
miivafiq olaraq, Kiprds geydiyyatdan kegon gomigilik sirkotlori
0z gomilorini Kipr bayragi altinda geydiyyatdan kegirmok
hiiququna malikdirlar.

Kiprin Moarkazi banki geyri-rezidentlora Kiprds sirkatlor
tosis etmays, homginin he¢ bir mohdudiyyst qoyulmadan
gomigilik sirkatlorinin sohmlorini almaga imkan verir. Bu halda
sirkatlor vergi nazarati normalarinin totbiqi moaqsadilo qeyri-
rezidentlor kimi nozardon kegirilir va:

- hor hansi mohdudiyyst olmadan qeyri-rezidentlora
istonilon gomini girov vers;

- vosaitlorini  depozitloro qoya, homg¢inin  Kiprin
hiidudlarindan kenarda borc vasait gotiirs;
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- rezidentlordon gomi ala, homginin geyri-rezidentloro
gomilor sata;

- geyri-rezidentlorin xeyrina tominatlar vers bilar.

Doniz ticarati haqqinda ganunun normalarina miivafiq
olaraq Kipr miiossisalorinin bu omoaliyyatlardan aldigi monfost
vo ya Kipr gomigilik sirkotindon aldigi hor hansi dividendlori
vergiys colb olunmur.

Gomigilik sirkatlorine alava giizastlor vergidon xiisusi azad
edilmo formasinda verilir. Bu forma 1963-cii ildo 10 il
miiddotine miioyyon edilmis vo sonraki onilliklor {igiin
uzadilmigdir. Kipr «ofsor qanunvericiliyi» normalarinin tatbiqi
sahasinda qabaqcil ekspertlordon biri olan Maykl H. Zampelas
geyd edir ki, Kiprin gomigilik ofsor sirkatlorine basqa giizostlor
do, xiisusilo ofsor gomi sirkatlorinin soshmlarins olan varasaliyin
vergidon azad edilmasi togdim edilir; gomigilik sirkatinin gomi
vo ya sohmlorinin satist zamani kapitalin artimina  vergi
yoxdur; gomilorin komanda torkibinin va ekipajin omok
haqqna golirdon vergi tutulmur; gomilorin satisi vo ya
gomilarin girov verilmasi ti¢iin dovlot riisumlari logv edilmisdir.

Gomigilik sirkotlori {iglin mithiim giizost bu sirkotlorin
sosial sigorta vo tominat fonduna izvlik haqglarinin
odonilmasindon azad edilmasidir. Rasmi olaraq belo bir talob
mioyyan edilmisdir ki, Kiprds geydiyyatdan ke¢gmis gominin
izvlorindon 15%-1 oOlkonin rezidentlori olmalidir, lakin
praktikada bu tolob totbiq olunmur. Ekipajin tizvlori istonilon
olkanin vatondaslar1 va rezidentlori ola bilar. Osas talob onlarin
solahiyyatlorinin Kiprin hakimiyyat organlar torafindon gabul
edilon attestatlarla tosdiqidir. Attestatlart qobul edilon
(tanman) Olkalor sirasinda asagidakilart gostormok olar:
Argentina, Avstraliya, Bolqaristan, Yunanistan, Honkong,
Danimarka, Misir, Hindistan, Islandiya, indoneziya, Israil,
Irlandiya Ispaniya, Italiya, Kanada, Cin, Kuba, Liberiya,
Livan, Malayziya, Niderland, Yeni Zelandiya, Norveg,
Pakistan, Polsa, Portuqaliya, Rusiya, Ruminiya, Singapur,
Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralligi, ABS,
Tiirkiys, Finlandiya, Fransa, Filippin, Isve¢, Serbiya. Conubi
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Koreya, Yaponiya vo s. Ekipaj tizvii kimi Kiprin qeyri-
rezidentlorindon istifado tgiin sirkot hor ay 1 Kipr funtu
moblaginds y1gim 6dayir.

Gomi istifadagilori sirkotlori ii¢lin yaradilan olverisli sorait
Kiprds diinyanmn on iri gomi istifadagilori sirkstlorinin «qiz»
miiassisolori yaratmasina sobab olmusdur. Gomi istifadagilori
sirkatlori, bir gayda olaraq, mahdud moasuliyyatli sirkat kimi
geydiyyatdan kegirlor.

Bermud adalari

Bermud adalar1 diinyanin godim ofsor moarkazlorindon
biridir. Gomilorin tonnajina goéro Bermud gomi registri
geydiyyati1 diinyada dovrdiinci yeri tutur, bu zaman
geydiyyatdan kegon gomilorin say1r sabit olaraq artmaqda
davam edir.

Gomigilik sahasindo Bermud adalarinin xiisusiyyati ondan
ibaratdir ki, qanunvericilik bu sahonin miiassisalori ii¢iin hor
hans1 xiisusi forma miioyyan etmir.

Bermud adalar1 klassik ofsor morkozdir — burada na
rezidentlor, na da geyri-rezidentlor {i¢iin he¢ vaxt goalirlora vergi
totbiq edilmomisdir. Golirlora vergi ovozino miixtalif nov
hékumaot va basqa yigimlar mévcuddur. Yigimlar geydiyyat vo
hor il tutulanlara boliiniir. Azad edilmis sirkstin qeydiyyati
zamani 100 Bermud dollar1 6l¢iisiinds hokumat yigimi tutulur,
illik hokumat yigimlari isa sirkatin aktivlorinin hacmindon asil
olaraqg 1600-don 8000 Bermud dollarma qodor toskil edir.
Sirkotin minimal nizamnams kapitali 12000 Bermud dollar:
toskil etmalidir.

Sart mablagds miioyyan edilmis yigim daracalori asagidaki
cadvalds verilmisdir.

Cadval 5.
Bermud adalarinda azad edilmis sirkatlordon illik yigim
doaracalari (Bermud dollari ild)
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Kapital ik y1gimin mablagi
12 000 1600
12 000-dan 120 000-2 godar 3200
120 000-dan 1 200 000-2 godar 4800
1 200 000-dan 12 000 000-0 godar 6400
12 000 000 vo ondan yuxari 8000

Bermud adalarinda miivafig miiossisonin geydiyyatinin
bir sira colbedici toroflori, eloco do Bermud azad edilmis
sirkotinin miisyyan potensial tosis¢ilari iiclin bir sira négsanlari
da vardir ki, buna Bermud adalarinin daha nifiizlu va nisbaton
bahali ofsor moarkazlordon biri olmasini misal géstormak olar.
Hokumatin siyasati dinamik inkisaf edon maliyys morkazinin
niifuzunu maksimum daracads mohkamlotmokdoan ibaratdir.

Bermud adalarim1 yasayis vasitolorinin yiiksok dayori,
olkoayo golis, dasinmaz omlak oldo etmok iiclin ¢oxsayl
mohdudiyyatlor, ofsor orazi sayilan azad, vergidon vo valyuta
nozaratindan azad edilmis sirkatlorin faaliyyati tigiin maksimum
doracads sart olan geydiyyat sortlori forqlondirir. Qeyd etmok
mithimdiir ki, azad edilmis sirkotlor hazir halda potensial
istifadagi deyillor. Inkorporasiya proseduru adsten biitiin zoruri
sonadlarin toqdim edildiyi andan {ig-dord hafts vaxt aparir.

Sirkatlorin adlarinda ayri-ayri sozlorin istifadssi tiglin bir
sira mohdudiyyatlor mévcuddur. Ogor gostorilon ad basqa
movcud sirkatlorin adini xatirladirsa, ya ona yaxindirsa, onda
geydiyyat radd edils bilor. «Bank», «trast», «fidusir», «broker»,
«maliyys xidmatlori» vo bu soézlerin basqa variantlart kimi
sozlar sirkatin adinda o sartlo istifads edils bilor ki, homi sirkat
miivafiq foaliyyot novii ligiin lisenziya almig olsun. Azad edilmis
mohdud masuliyyatli sirkstin geydiyyati tizro minimal xarclor
100 Bermud dollar1 (Bermud dollar1 ABS dollarina barabardir)
togkil edir. Qanunvericilik nominali géstorilmayan va toqdim
edono sohm buraxilisinit qadagan etmisdir.

Azad edilmis sirkotin sohmdarlar1 barodo molumat hami
ticiin alyetarlidir (agiqdir). Bu ciir malumatlar sirkatin hiiquqi
tinvaninda olmalidir, halbuki, soshmlarin nominal saxlayicilari
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gostorilon sxemlordon istifado do miimkiindiir. Sohmdarlarin
minimal say1 ti¢gdiir, onlarin a¢iq geydiyyatinin da aparilmasi
vacibdir. Sohmdarlarin yigincaqlart ildo bir dofodon az
olmayaraq c¢agirilmalidir, bunlar miitloq Bermud adalarinda
kecirilmays da bilar.

Son benefisiar sahiblor haqqinda molumatlar prinsip
ctibarilo gapali qala bilor, lakin bu molumatlar sirkatin
geydiyyati zamani toqdim edilmalidir.

Sirkatin rezidenti Bermud adalarinin rezidenti olmalidir.
Direktorlarin minimum sayi ikidir. Direktorlar surasinin yigin-
caqglart macburidir. Sirkatin hiiquqi tinvani1 da zoruridir. Sirkat
illik hesabat tortib etmolidir. Foaaliyyatin auditor yoxlanmasi
rosmi macburidir, lakin direktorlar yigincaginin vo sohm-
darlarin imumi yigincaginin qorart il logv edilo do bilor.
Bundan basqa, hakimiyyat organlari maliyys hesabatinin
hazirlanmasi va toqdim edilmosi iizro oalave O6hdaliklor do
mioyyan edirlor, xiisusilo sirkot direktorlar1 sirkatin maliyya
vaziyyati haqqinda riibliikk hesabatlarini tosdiq etmolidirlor.

Qeyd etmok lazimdir ki, Bermud adalar1 ilk olaraq ABS
ilo molumat miibadilasi hagqinda miiqavilo imzalamislar (11
iyul 1986-c1 ildo imzalanmis, 1 dekabr 1988-ci ilda ratifikasiya
olunmusdur). Sonralar analoji miigaviloni ABS Panama il
baglamisdir.

Bermud adalar1 qodim Britaniya miistomlokosidir (asil
orazi), bu da sirkotlor vo trast ganunvericiliyinin osas
normalarinin burada totbiqini sortlondirmisdir.

Bermud bayragindan istifado Bermud adalarinda, Boyiik
Britaniyada, Men adasinda vo ya xiisusi hokumot siyahisina
daxil edilmis basqga dovlotlords yaradilmis sirkotin haraya
moxsus olmasindan asilidir. Bermud bayragindan istifadoya
yalniz xiisusi qgeydiyyat, nisbaton vaxt aparan prosedurlar
kecildikdon sonra icazo verilir. Qeyd etmok vacibdir ki,
gominin benefisiar (son) sahiblori hagqinda mslumatin toqdim
edilmasi macburidir.

Men adas:
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Men adas1 Boyiik Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis
Kralliginin torkibindo 6ziinii idars edon orazidir. Sirkst va
trastlar ~ haqqinda  ganunvericilik  aktlar1  Britaniya
ganunvericiliyli normalarina ssaslanir, bu zaman bir sira stimul
va giizastlor do nazors alinmigdir. Adanin yeri (mévqgeyi) Boyiik
Britaniya vo Simali Irlandiya Birlosmis Kralligindan, hamginin
Qorbi Avropadan olan potensial  istifadoagilorin  yiiksok
diqqotini colb edon amildir. Ada Ingiltoraden, Sotlandiyadan,
Uelsdon, Simali Irlandiya vo Irlandiya Respublikasindan
demok olar ki, eyni mosafods, Irlandiya donizindo (Simali)
yerlogir. Men adasimnin valyutast Britaniya funt sterlinqidir,
bundan basqa da 6ziiniin askinaslar1 vardir.

Ofsor morkazlorin tipino goro Men adasi geyri-rezident
benefisiarlar vo xiisusi statuslu sirkatlor ii¢iin asag1 vergiqoyma
soviyyasi va alavo vergi giizostlori sistemi olan orazilors aiddir.
Rezidentlorin — fiziki soxslorin golirlorine qoyulan standart
vergi doracasi 15% mioyyon edilmisdir. Xiisusi hallarda
verginin maksimum doracesi 20%-dir. Rezidentlor {igiin
trastlara vergiqoyma da 20% dorocasi iizro hoyata kegirilir.
Tosisgilori vo benefisiarlar1 qgeyri-rezident olan trastlarin
golirlarine o zaman vergi qoyulur ki, homin golir Men adasinda
yerloson monbalardon olds edilsin. Olkado amlak hiiquglarinin
otlirilmoasine  vergi qoyulmur. Qeyri-rezidentlor torofindon
birbaga 6doms monboyindon 6donilon lisenziya hiiquqglarimin
otiirilmasindon golon golirlor, dividendlor vo faizlor vergiya
colb olunmur. Gerb yigimlar1 vo kapitaldan vergi tutulmur.
Rezident-sirkatlorin monfastine vergi 20% doracasi ilo qoyulur.
Qeyri-rezident vo xiisusi statuslu sirkotlor tiglin monfaoto gora
vergli ovozino miioyyon olunmus (tosbit edilmis) illik yigim
tutulur.

Men adasi 1984-cii ildo ticarat gomilorinin qeydiyyati
haqqinda Akt qobul etdikdon sonra gomilorin geydiyyati tizro
xidmotlor sahosini foal inkisaf etdirmoys basladi. Nozordon
kecirilon gomigilik ofsorlar1 ilo miiqayisads Men adasinin
xisusi  qanunvericiliyi gomi sahiblorina Men adasi gomi
registrinin Britaniya gomi registrinin bir hissasi olmasi ilo
olagadar olaraq bozi slave imkanlar verir. Men adasinda
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geydiyyatdan kegmis gomilor eyni zamanda Boyiik Britaniya vo
Simali Irlandiya Birlosmis Kralligindan asili olmayan hiiquqda
(solahiyyatindo olmadan) qalaraq,  Britaniyanin bayragi
altinda tiziirlor. Miivafiq olaraq Britaniya gomilori vo ya basqa
bayraq altinda tizon gomilor {i¢iin adanin gomi registrino daxil
edilmasi prosedurlart miixtalifdir. Britaniya gomilori {igiin
sadolosdirilmis prosedurlar hoyata kegirilir. Men adasinda
gomilorin geydiyyatdan kegirilmasinin miihiim tstiinliiyii ondan
ibaratdir ki, qeydiyyat zamani onlardan illik yigim tutulmur.
Gominin birinci geydiyyati vo ya xarici registrdon kogiiriilmasi
zamani tonnajdan asili doracalar tizra birdasfalik yigim tutulur.
Men adasinda qgeydiyyatdan kegmis gomi sahiblori vo
istifadagilorinin sirkatlori golirlora gors vergilordon avtomatik
olaraq azad edilmir. Sirkot vergilordon azad olmaq istadiyi
halda azad edilmok statusu almaq {iglin miiraciot etmolidir.
Azad edilmis sirkotlordon 250 funt sterling mablaginds illik
yigim tutulur. Qeyd etmok lazimdir ki, Men adasinda ayrica
korporativ vergi movcud deyil. Korporasiyalarin golirlorine
vergiqoyma 1970-ci ilds gobul edilmis galirdon vergi haqqinda
ganun ¢oargivasinds va qiivvads olan bir sira doyisiklik va
olavalorin nazors alinmasi ilo hoyata kegirilir. Galirdon vergi
haqqinda qiivvado olan qganunvericiliyo daha miihiim
doyisikliklor 1984-cii ildo edilmisdir. Belo ki, azad edilmis
sirkatlor iiglin golirdon vergi do homin qanuna daxil edilmisdir.
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