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BEYNOLXALQ MALiYYO MUNASIiBOTLORI

Comiyyatin iqtisadi toroqqisi ictimai amok bolgiisii ilo six
olagadardir. Miiassisa saviyyasinda bu iscilarin ayri-ayri amo-
liyyatlar, texnoloji proseslor iizro ixtisaslasmasinda vo elo ona
gora do amok mohsuldarliginin, istehsal hocminin artmasinda
gostorir. Miioyyon morholads bu iqtisadi artim ii¢iin shomiyyoti
faktor olur. ©mtaa istehsalinin vo xidmat gostoarmonin bollugu-
na gotirib ¢ixarir. Aydindir ki, belo ixtisaslasma vo amok bol-
giisii avvallar ayri-ayri 6lkalorin milli iqtisadiyyati ¢or¢ivasindo
bas verirdi. Miioyyon dovrdon sonra ictimai omok bolgiisii ho-
min ¢ar¢ivaya sigmadi, beynoalxalq forma almaga basladi, mii-
badiloni yeni keyfiyyot morholosino kecirdi, milli tosorriifatla-
rin qarsiligh tosirini genislondirdi, stabillogdirdi. Toesarriifat ha-
yatinin vo foaliyyatinin beynalmilollogmosinin mahiyyoti mohz
bundan ibaratdir. Indi biz bu prosesin diinya iqtisadiyyatindaki
xiisusi rolunun sahidi oluruq, onun yeni komiyyot vo keyfiyyat
doyisikliklorina ugradigini goriiriikk. Hazirda diinya tosarriifatin-
da keyfiyyot doyisikliklori meqa iqtisadiyyat adlanan yeni mor-
haloys godom qoyur. Bu o demokdir ki, diinya tosarriifat1 sfe-
ras1 getdikco ayri-ayr 6lkolorin milli igtisadiyyatina bilavasito
tosirini giiclondirir vo onun inkisafini toyin edon amilas cevrilir.
V.A Medvedyev globallasmanm “diinya 6lkolori arasindaki mii-
nasibaotlorde comiyyatin vo iqtisadiyyatin miiasir sonayelosmo
soviyyssinin tozahiirii formasi™' adlandirir.

Qloballagmanin diinya iqtisadiyyatinda on ¢ox doyisiklik-
lor etdiyi saholordon biri maliyys miinasibotloridir. Amerikali
professor Lester Turonul fikrince qloballasma maliyys alagale-
rinin beynolmilallogsmosinin  yeni morholasidir. Beynolxalq
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maliyys miinasibatlori beynolxalq amok bolgiisiiniin labiid no-
ticosi kimi ovvollor do movcud olmugdur. Lakin o indi yeni
mozmun, yeni forma almig, daim tokmillogon vo yenilason in-
frastruktura ¢evrilmisdir. Qloballagsma inkisaf etmokdo olan 6l-
kolordo maliyya sistemlorinin tocrid olmasi hissini azaltmuis,
kapital axini, miqrasiya qaydalarin1 yenilogsdirmoklo maliyya
miinasibatlorinin inkisafina tokan vermisdir. Cox goriba olsa da
globallagsmaya monfi miinasibat oksoron inkisaf etmokds olan 6l-
kalords nagr olunan adobiyyatlardadir. Bu fikirlor Sietle, Melburi,
Iraga, Nitse, Kenuda vo digor orazilordoki cixislarda 6ziinii da-
ha kaskin biiruza verir. Azarbaycan Respublikasinda bu prob-
lemlo olagodar todqigat aparan iqgtisadgr alimlor arasinda M.A.Oh-
madovu vo N.R.Quliyevi, Diinyamalo Valiyevi geyd etmok
olar. Mos. M.Ohmoadov Azorbaycan Respublikasi {i¢iin indiki
dovrdo globallagmanin ikili xiisusiyyatini qeyd edir. Bir to-
rofdon o diinya iqtisadiyyatina daxil olmagq ii¢iin, diinya maliy-
ya sisteminin yeniliklorindon bohrolonmok {iciin agar rolunu
oynayir. Diinya tosorriifatina iqtisadi inteqrasiya alotidir. Ikinci
torafdan siyasi qloballagsma inkisaf etmis 6lkolori diinya dovlot-
lori tigiin agirliq morkozino cevirir, ¢ox boyiik oksoriyyoti bir
grup Olkadon asili edir vo bu onun manfi torafidir.

Inteqrasiya prosesinin inkisafi beynolxalq maliyys miina-
sibatlorinin formalagmasina, inkisafina vo getdikco tokmillos-
mosing gatirib ¢ixarmisdir.

Beynolxalq maliyys-idxal-ixrac amoliyyatlarinin ddonmo-
si, beynolxalq kreditin verilmosi vo alinmasi, investisiya qoyu-
lusu, beynolxalq sosial miidafionin qorunmast va sair bu kimi
sferada milli valyutalarin vo horokati ilo baglh maliyys miinasi-
batlorinin macmusudur. Qisa desok beynolxalq maliyys milli
valyuta ehtiyatlarimin soforbarliyo alinmasi, valyuta fondlarinin
yaradilmasi vo boliisdiiriilmesinde meydana golon maliyyo mii-
nasibotlorinin mocmusudur. Bu miinasibotlor diinya olkolori vo
beynalxalq maliyys qurumlan arasinda formalagir, inkisaf edir.



Hoyata kecirilon ¢oxsayli maliyye miinasibatlorinin mag-
sadi, subyekti vo obyektlori ¢cox vaxt ayri-ayr1 dovlotlorin ¢orgi-
vasindan konara ¢ixir. Kapitalin tomarkiizlosmasi vo maorkoz-
logsmosi istehsal sferasina nisboton maliyyo sferasinda misli go-
riinmomis dorocods siiratlonmis vo qloballasmisdir. Nainki,
beynolxalq maliyys toskilatlar1 vo banklar maliyyo sahosindoki
roqabaot miibarizasinin halledici qiivvalarine ¢evrilmislor.

Maliyya omoliyyatlarindaki miitoroqqi doyisikliklor, on-
larin yeni kommunikasiya sistemi vasitasilo hoyata kecirilmasi
“elektron pullarin” hoarokatini nozords tutan “virtual iqtisadiy-
yat” anlayisinin yaranmasina sobab olmusdur. Maliyys miinasi-
botlori vo maliyya sisteminin biitiin tinsiirlori doyison miinasi-
batlori daha cevik vo qabariq sokilda oks etdirir. ©gor 20-ci os-
rin ovvallorindo maliyyo bazar1 diinya tosorriifatt bazarinin tor-
kib hissasi kimi ¢ixis edirdiso, artiq asrin sonunda o miistaqil
diinya maliyyo bazar1 kimi formalagmaga basladi.

Corc Soros yazir: “Qlobal maliyys bazarlar biitiin diinya-
da iqtisadi soraito giiclii tosir gostorir. Maliyyo kapitali imti-
yazli voziyyotdadir. Umumiyyatlo gotiiriildiikds, kapital digor
istehsal amillorino nisboton daha mobildir. Maliyyo bazarlari
ayri-ayr1 Olkoalar iiciin kapitalin vergiya colb edilmasini hadsiz
doracads ¢otinlosdirmisdir, ¢iinki onu hara istosolor apara bilor-
lor. Nozoro alinsa ki, beynoalxalq maliyye kapitali ayri-ayr 0l-
kolorin hayatinda hoalledici rol oynayir, bu giin artiq global ka-
pitalist sistemi haqqinda danigmaq olar.”

Beynolxalq maliyyonin atributlarindan biri do global ma-
liyys miihitidir. Qlobal maliyys miihiti dedikdo diinya maliyya
bazarlarinin inkisafina, banklarin, maliyyo korporasiyalarinin
va investorlarin gorarlarina tasir edon global va regional sorait
nozordo tutulur. Qlobal maliyyo miihiti tokmilloson beynolxalq
pul sistemlori, ayri-ayri 6lkolorin todiyys balanslarinin voziy-
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yati, aparilan diinya dovlatlorinin vo regionlarinin inkisaf mo-
dellorinin tosiri artdiqda ciddi doyisikliklora moruz qalir.

Qlobal maliyys miihitine asagidakilar daxildir:

1. Beynolxalq maliyys bazarlarinin mévcud vaziyyati;

2. Beynolxalq bank isinin mévcud durumu;

3. Beynolxalq maliyyo korporasiyalarinda, institutlarin-
da vo beynolxalq portdal investisiyalarinda mdvzu olan sorait.

Beynolxalq maliyye idxal-ixrac amoliyyatlarinin 6donmo-
si, beynoalxalq kreditin verilmasi va investisiya qoyulusu, bey-
nolxalq sosial miidafionin qorunmasi vo sair bu kimi sferada
diinya valyutasinin harokati ilo bagli maliyys miinasibatlorinin
mocmusudur. Lakin, valyuta miinasibatlori maliyys miinasibaot-
lori demok deyil vo bunlan forqlondirmok gorokdir. Bels ki,
valyuta idxal-ixrac omaliyyatlarinin, kredit vo investisiya qoyu-
luslarinin, dovlstlorarasi: borcverma va s. amoliyyatlarin hoyata
kecirilmasi ii¢iin istifado olunan 6donis vasitolorinin macmusu-
dur. Qisa desak beynalxalq maliyys iso homin valyuta ehtiyat-
larinin soforboro alinmasi, valyuta fondlarinin yaradilmasi vo
bolgiisiindoki meydana golon maliyys miinasibatlorin mocmu-
sudur. Bu miinasibatlor diinya o6lkolori vo beynolxalq maliyya
grumlar arasinda formalasir, inkisaf edir. Beynalxalq iqtisadi
miinasibatlorin aparici sistemi kimi ¢ixis edon beynolxalq ma-
liyyanin sorhadlari tokea ayri-ayr 6lkalarin sarhadlari ilo mohdud-
lagmir. Bu miinasibat diinya iqtisadiyyatinin asasini togkil edir.

Beynolxalq maliyyanin on miihiim tozahiir formalarin-

dan biri beynolxalq kreditdir. Beynolxalq kredit borc kapitali-
nin faizlo birgo qaytarilmaq sorti ilo horokatidir. Beynalxalq
kreditin subyekti kimi dovlot, beynolxalq maliyyo institutu, xii-
susi banklar, beynalxalq va regional valyuta kredit toskilatlari,
miistoqil investorlar gismindo hiiqugi vo fiziki soxslor cixis
edir. Beynolxalq kredit miinasibatlorinin yaranmasi va inkisafi
osasinda miixtalif subyektlor torofindon iri hocmdo omtos vo
valyuta ehtiyatlarinin y1gimi, eloco ds kapital vasitalarine 6lko
sorhadlorindon konarinda yaranan tolob ¢ixis edir. Beynolxalq



maliyyonin tozahiir formast kimi ¢ixis edon beynolxalq kredit
milli iqtisadi sorhadlori asir. Beynolxalq kreditin monboolori
miixtalif ola bilor. Bura banklarin calb etdiklori vasaitlori, ho-
kumotin sorancaminda olan vosaitlori vo s. aid etmok olar. Bey-
noalxalq kredit miixtalif mogsadlore xidmat edir. Bu borc alan
torofin ehtiyaclar1 ilo baghdir. Hazirda beynolxalq kredit daha
cox istehsal prosesina yonaldilir. Eyni zamanda, bura iqtisadi
islahatlarin dostoklonmosi, iqtisadi tohkiikosizliyin aradan qal-
dirilmasi, elaca da digor magsadlar daxildir.

Hor bir iqgtisadi kateqoriya kimi beynolxalq kredit do bir
sira funksiyalar1 yerino yetirir. Bu funksiyalar borc kapitalinin
beynolxalq sferada horokotinin xiisusi cohotlorini gostorir.
Bunlar asagidakilardir:

- istehsalin genislondirilmosi, eloco do borc kapitalinin
Olkalor arasinda tokrar bolgiisii;

- kapitalin birlogdirilmosi vo morkozlogdirilmosi;

- 0lks igtisadiyyatinin tonzimlonmasi.

Yiiksok kapital ehtiyatlarina malik 6lkolords istehsal pro-
sesinin kapitallagdirilmasi va siiratlondirilmasi beynoalxalq kre-
ditin osas miisbat rolu kimi ¢ixis edir. Bu yolla istehsalin fa-
silasizliyi tomin edilmis olur. Eyni zamanda beynalxalq kredit
istehsal prosesinin halgalar1 arasinda six olaqo yaradir. Bey-
nolxalq kredit istehsalin beynalmilallogsmasi, miibadilo prosesi-
nin genislonmosi, omoyin beynolxalq bolgiisiiniin hoyata keci-
rilmasi vo bununla da vahid diinya bazarinin formalagsmasinda
miihiim rola malikdir. Digor torofdon, beynolxalq kredit vosait-
lori hokumatin iizerina diison funksiyalarin icrasi zamani mey-
dana ¢ixan maliyyo bosluglarin1 aradan qaldirir. Bura dovlot
biidcosinin ehtiyaclarinin 6donmasi moqgsadi ilo calb edilon
xarici kreditlor aiddir. Bu kreditloro asagi inkisaf soviyyasino
malik Olkalords daha ¢ox ehtiyac yaranir. Homg¢inin beynoalxalq
kredit todiyyo balansinda omolo golon kosirin aradan galdiril-
masina xidmat edir. Bu dovlatin pul-kredit siyasatino xidmaot
etmoklo yanasi beynolxalq ticarotin normal inkisafina gorait ya-



radir. Beynolxalq kredit miinasibatlori mohsullarin diinya baza-
rinda reallasmasini siiratlondirir. Belo ki, miiasir soraitdo idxal-
ixrac amoliyyatlarinin bdyiik hissasi kredit miinasibatlori osa-
sinda hoyata kegirilir. Beynolxalq kreditin miisbat cohatlori ilo
yanas1 moanfi tosirlori do mdévcuddur. Bu baximdan onun iqti-
sadiyyatda dorin disporsiyalara gotirib ¢ixarmasini gostormok
olar. Bels ki, 6lka iqtisadiyyatinin daha giiclii, yoni, ytiksok im-
kanlara, goliro malik sahoalori beynolxalq kredit vasitosilo giic-
londiyi halda, digar sahalor inkisafdan geri qalmis olur. Mas.,
bu giin daha ¢ox Olkomizin neft sektoru kreditlogdirilir. Buna
osas sabab isa daha ¢ox galir, risklorin az, diinya bazarinda neft
mohsullarina daha cox tolobin olmasidir. Homg¢inin iqgtisadiyya-
tin zoif saholorinin beynoalxalq kredit bazaria ¢ixis1 miimkiin-
stizdiir. Bu hallarin garsisin1 almagq ii¢iin beynoalxalq kredit sor-
hadlarinin gdzlonilmasi ¢ox vacibdir. Beynolxalq kredit sarhad-
lari 6lkanin xarici borc vasaitina olan borcun hacmindan, kredi-
tin miiddatindon, faiz daracalorindon va s. asilidir. Bu obyektiv
sorhodin pozulmasi 6lkodo dorin xarici borc bohranina yol
acmus olur.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinin miixtolif formalar1
movcuddur. Bu baximdan beynalxalq kredit bir ne¢a xiisusiy-
yotino goro tosnifatlasdirilir. Miiddotino goro: qisamiiddotli
(18 aya gador); ortamiiddatli (18 aydan 7 ilo goder); uzunmiid-
dotli (7 ildon yuxar1). Toyinatina gora: maliyyo kreditlori, kom-
mersiya kreditlori, araliq kredit. Noviina gora: omtos krediti vo
valyuta krediti. Toqdim edilon borcun valyuta noviino gora:
kreditor 6lkonin valyutasi ilo verilon kredit, borcalanin 6lkasi-
nin milli valyutasi ilo verilon kredit, geyri-istirak¢1 6lkonin val-
yutast ilo verilon kredit, valyuta saboti osasinda formalasan
beynolxalq valyuta vahidlori ilo verilon kreditlor (SDR). Tomi-
natligina gora: tominath kredit, blank kreditlori. Texniki toqdi-
matina gora: borcalanin hesabina kogiiriilon nagd kreditlor: de-
posit sertifikatlari, aksept formasinda kreditlar, borc istiqrazlari
va s. Kreditor subyektin miixtolifliyi baximindan: bank kreditlori,



broker kreditlori, hokumat kreditlori, beynolxalq maliyys institutla-
rimin dovlotlorarast kreditlori, ixrac kreditlori, qarisiq kreditlor vo s.

Beynolxalq amtao vo xidmat bazarinin inteqrasiyasi kimi
tozahiir edon globallagsma hal-hazirda inkisaf edon proseslorin
maorkazindadir va dlkalar bu prosesdon gagilmazdir. Qlobal ma-
liyyo inteqrasiyasi diinya maliyys bazarinin inteqrasiyasidir.
Bir cox IEOO-in bu prosesdon uzaqlasmaga can atmasina bax-
mayaraq, hagigoton inkisaf edon kommunikasiya vo maliyya
miinasiboatlori bu inteqrasiyani zorurilosdirir. Onamli deyil ki,
0lko global kapital qoyulusunda istirak etsin, lakin yetor ki, bir
cox neqativ hallarin garsisini alan vo inanilmaz derocods mon-
footli olan maliyys inteqrasiyasinin niimayondosi olsun. Mohz
diizgiin makroiqtisadi miihitin yaranmasi tigiin osas amillordon
biri effektiv maliyyo inteqrasiyasidir.

Beynolxalqg maliyys vo maliyya globallagsmasi son onil-
likdo diinya iqtisadiyyatinda on vacib istigamotlordon biri ol-
musdur. Bu proses yiiksalon aktiv vo passivde bas vermaklo,
olkonin UDM ya da maliyys doyarlerindo oks olunur. Bundan
basqa iimumdaxilolmalarin genislonmasi iiciin beynsalxalq ma-
liyyo vo maliyys globallagsmas1 xarici xalis aktivlorin diffuzi-
yazi iigiin sorait yaradir. Genis manada beynalxalq maliyya vo
maliyyo qloballagmasi osast 1944-cii ildo qoyulmus Bretton-
Vudz sisteminin yaradicilarinin ifado etdiklori miihito yaxin
global iqtisadiyyati formalasdirib vo makroiqtisadiyyata tosiri
yeni bir beynolxalq valyuta sisteminin formalagdirilmas1 zoru-
riyyatino uygun basa diisiiliir.

Umumiyyatlo maliyys qloballasmas1 haqqinda asagidaki
suallar1 cavablandirsaq onun mahiyyatinoe varmagq olar:

I. Maliyya globallagmasi bizim idaromiz altinda olan bir
prosesdirmi?

Beynolxalq maliyyenin naticesi kimi tozahiir edon ma-
liyyo globallagsmasi bu giin elo bir soviyyoyo catib ki, bu
prosesda istirak etmok artiq zoruri hala golib. Bu, xiisusilo do
bizim kimi kigik olkalar iiciin daha boyiik bir mona kosb edir.



Olbatto ki, hor hansi bir 6lkonin hokumati tok torsfli olaraq bu
prosesdo istirak etmoyi rodd edo bilor. Ancaq iqtisadi olaraq
belo bir gorardan dogacaq daxili vo xarici tozyiqlora tab gatiro
bilmok ¢ox ¢otindir. Homginin belo bir siyasot bugiinkii diin-
yada rasional deyildir.
II. Maliyyo globallagsmasinin potensial faydalar1 nalordir?

Bu potensial faydalar asagidaki kimi comloya bilarik:

- Beynolxalq kapital bazarlarina daxil olma 6lkalora, is-
tehlaklarin1 zaman boyunca hamarlagdirma fiirsati verir.

- Olkalor ehtiyac duyduqlar kapitali calb edorok daha
yiiksak investisiya saviyyasina va iqtisadi artima nail ola bilarlar.

Bundan basqga colb edilon kapitalla birlikdo 6lkolora tex-
noloji “know - how” da daxil olmaqdadir. Bunun naticasindo
do 6lkodo mohsuldarliq artmaqdadir.

- Sorbast kapital horokatlori hokumatlori makro iqtisa-
diyyat1 daha saristali idars etmaya tosviq vo macbur edir.

- Sorbost kapital horokotlori 6lkonin daxili maliyyo
bazarlarinin dorinliyini vo genisliyini artirir.

[I. Maliyys globallagmasinin gériinon manfi tosirlori nolordir?

Bu monfi tosirlorin on énomlilorini asagidaki kimi comlo-
ya bilarik:
- Boyiik miqyasl kapital horokatlori 6lkodo makroiqti-
sadi natarazliq yarada bilar.
- Qisamiiddatli kapital harokotlorinin kdgori olmasi 6lko
igtisadiyyatin1 kovrok voziyyoto gotira bilor.
- Kapital marketlorindoki asimmetrik informasiya
naticasindoa kapital effektli bir gokilds harokat etmaya bilor.

IV. Biitiin bunlara baxmayaraq, bir 6lko kapital horokotlo-
rinin miisbat tosirlorindon maksimum saviyyade faydalanmaq
vo moanfi tosirlorini minimumda tutmagq {i¢iin noalor etmolidir?

Bu prosesinds istirak etmoak an rasional variantdirsa, 6lko
asagidaki islahatlar1 aparmaga mocburdur:
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- Makro iqtisadi sabitliyi tomin elomak iiciin, hom diin-
yadaki, ham da 6lko daxilindaki voziyyati nozors alan mantigli
maliyyo vo pul siyasati totbiq elomok;

- Daxili maliyys sisteminin effektli islomasini tomin elo-
moak;

- Lazim olan hiiquqi vo struktur islahatlar1 aparmagq.

Maliyya globallagmasinin bir natico do aktivlorin qiy-
moti vo valyuta harokati ilo alagadoer olan maliyyo miinasibatlo-
rinin tokmillogsmosidir. Bundan basqa aktivlorin qiymati inves-
tisiya fondunun doyarindaki doyisikliklori dinamiklosdirir. Mo-
solon,0lkomizds xalis passivlarin doyari uygun harokatlori tam
dorocodo intensivlogdirir, sohm bazarina he¢ bir monfi tosir
gostormir vo valyutamizi elastiklogdirir.

Olbotto, aktivlorin giymoti vo valyutalarin beynolxalq
investisiyada harokati, miixtalif aktiv va passivlora olan talabin
maliyyo golirlorinin vo valyuta doracolorinin on vacib horokot-
verici amili olana qodor goriinmoayacok. Bundan basqa burada
maliyyo vo ticarot arasinda garigigh tosir var ki, bu da xalis xarici
aktiv vo valyuta mozonnalari arasindaki alagolori tomin edir.

I. Beynolxalq maliyys vo valyuta siyasati.

Beynolxalq pul axinm1 bizim diinyanin digor 6lkeleri ilo
beynolxalq maliyys olagolorimizi daha da miirokkoblosdirir.
Pul axim1 amtas vo xidmatlarin horakati kimi asanligla beynal-
xalq sorhadlori asir. Faktdir ki, pul idxal vo ixract 6domok {i¢iin
sorhadlori ke¢molidir. Bundan basqa adamlar daha ¢ox mon-
foot, yliksok faiz dorocosi vo giymotli kagiz oldo etmok {igiin
pullarim1 sorhadlordon kegirir. ©Omtos vo xidmat ticarati kimi
pul axin1 da makrogolirlori doyisdirir.

Olkodo real faiz doracolori yiiksok olanda ora pul axini
da siiratli olur vo xarici investorlart colb edir. Digor odlkoalor ilo
miiqayisado daha stabil inkisaf siyasstino malik 6lkelora pul
yonlondirilir. Homg¢inin 6lkadon pulun sorhadlori asmasina osas
amil idxalin 6denilmasi, investisiya qoyulusu, torpaq, kapital,
is¢ci alinmasi vo s. bu kimi xorclordir.
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Bu giin azad kapital axin1 milli vo regional iqtisadi ho-
yatda osas rol oynayir. Inkisaf etmis diinyanin beynolxalq ma-
liyya vo kapital bazari ilo bagli manevr etmosi liciin iizon val-
yuta mozonlorindon yaxa qurtarmasina baxmayaraq, valyuta
mozonnyd siyasati bu bazarla slagoni saxlayir. Biz valyuta mo-
zonnd siyasatinin istigamatlorino vo funksiyalarina yeni bir as-
pektdo yanagmaliylq. Valyuta mozonnalori milli siyasatlorin
osas punktudur. Miiasir pul iqtisadiyyatinda hec¢ kos giindolik
artan-azalan maliyya dl¢iilarindon tocriibalonmaya bilmoaz, oha-
li har giin moazonnayo fikir verir vo golocokda bas vers bilocok
neqativ hallarin qarsisin1 almaq ii¢tin ovvalcodon todbir goriir.

Valyuta mozonnalorinin horokatini s6zlo izah etmok vo
prognozlasdirmaq ¢atindir. Toacciiblii deyil ki, Moarkozi Bank
valyuta mazonnalarinin horokotini modellogdirmak iiciin uygun
islor aparir. Bu modellars agiq faiz pariteti, uzunmiiddatli todiy-
yo pariteti, daxili vo xarici balansi 6ziindo birlogdiron balansh val-
yuta mazonnalari, qisamiiddatli valyuta mozonna siyasati, milli
makroiqtisadi modellor (portfel balans modellori vo monetar
model), amtoo qiymatlori ilo bagl olan modellar, iimumi agiq
balansli makroiqtisadi modeli misal gdstormok olar.

Paritetlik tez-tez agiq faiz pariteti kimi islodilir. Bunun
valyuta bazarina tosiri oldugca boyiikdiir. AFP go6zlonilon mo-
zonna doyisikliklorini gostorir, ancaq onlarin soviyyasini yox,
AFP tolob edir ki, hor bir faiz dorocosi gozlonilon bohrana uy-
gun olsun. Cox vaxt bu model inflyasiyanin proqnozlasdi-
rilmasinda istifads edilir.

Belo bir miizakira var ki, inflyasiya ya sabit mazonna
forziyyosi, ya AFP, ya da Morkozi Bankin mozonno horokatlori
tizorinda prognozlasdirilsin. Ciinki, faiz doracalori ilo valyuta
mozonnolori arasinda boyiik olago var ki, bunlar da birbasa
inflyasiyaya tosir gostorir. Todiyya pariteti do valyuta moazaon-
noalorinin prognozlasdirilimasinda istifado edilir.

AFP homg¢inin Markozi Bank torofindon aparilan struk-
tur makroiqtisadi model {ii¢iin on optimal siyasotdir. Bununla
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belo Morkazi Bank valyuta mazonnalorinin comlondiyi struktur
modeldan istifado etmoklo xarici borclarin 6doma risklorini
azalda bilar. Bir ¢ox 6lkalords o, ciimlodon Braziliyada bu mo-
deldon istifads edilir vo model 6ziinda IS beraborliyini, Philips
oyrisini, Teylor gaydasini vo AFP-ni birlosdirir.

Maliyya siyasoti tokco regional deyil, hom do beynoalxalq
sferan1 ohata etmolidir. Olkadoki sabit iqtisadi inkisaf (agag1 doro-
coli inflyasiya, elastik valyuta, real faiz dorocalori vo s.) maliyya
siyasatinin beynolxalq maliyyads yerini vo rolunu miioyyon-
logdirir. Bunun {iciin 6nomlidir ki, olkods diizgiin valyuta
siyasati hoyata kegirilsin.

Valyuta siyasoti dovlotin daxili valyuta bazarinda ho-
yata kecirilon xarici valyuta ilo amaliyyatlarin vo xarici valyuta
mozonnasinin tonzimlonmasi istiqgamotindo apardigi daxili vo
xarici iqtisadi siyasotdir. Valyuta siyasoti Morkozi Bank vo
digor maliyyo-kredit togkilatlar1 gismindo morkozi hokumat or-
qanlar1 torofindon hoyata kegirilir. Moarkoazi Bankin yiiriitdiiyii
pul siyasoti 6lkods makroiqtisadi stabilliyin tomin olunmasina
va Olkonin alverisli beynalxalq roqabat gabiliyyatinin qorunub
saxlanmasina yonoldilir. Dayaniglh makroiqtisadi sabitlik vo
asag inflyasiya davaml igtisadi artimin vo ohalinin sosial rifa-
hinin yiiksoldilmosinin osas sortloridir. Valyuta siyasati todiyya
balansinin miisbat saldoya catmasi liciin aparilan beynalxalq
maliyyo siyasatinin torkib hissasidir. Dovlot valyuta siyasotinin
osas elementlori kimi, valyuta intervensiyasindan vo mahdudiy-
yatlorindon istifado edir.

Valyuta intervensiyas: dovlotin bank gismindo valyuta
tonzimlomosi moagsadi ilo valyuta bazarina miidaxilosidir. Mor-
kozi Bank valyuta bazarinda xarici valyutanin kiitlovi toklifi vo
ya yigilmasi yolu ilo valyuta bazarini tonzimloyo bilir. Valyuta
intervensiyasindan ¢ox vaxt olkays mal vo xidmatlor idxalinin
ixraca nisbotdo daha siiratlo artmasi noticosindo milli valyuta
kursunun xarici valyuta kursuna nozoron asagi diisdilyii so-
raitdo valyuta kursunun stabillosdirilmasi {iciin istifado olunur.

13



Valyuta mohdudiyyatlori dovlatin 6lkedaxili valyuta ba-
zarindaki omoliyyatlarin, eloco do 6lkoye xarici valyuta daxil-
olmalarinin vo 6lkods milli vo xarici valyuta c¢ixarmalarinin
mohdudlasdirilmasi istigamatindo hoyata kecirdiyi valyuta ton-
zimlonmaosi siyasatidir. Osas etibarilo valyuta mohdudiyyati
valyuta bazarinda valyuta mozonnasinin tonzimlonmosino xid-
moat edir. Valyuta mohdudiyyati milli iqtisadiyyatin xarici tosir-
lordon qorunmasi moqsadi giidiir.

Valyuta mohdudiyyati konkret masalalor ilizro gorar vo
gostarisloro xidmot etmoklo, valyuta gqanunvericiliyino osasla-
nir. Valyuta mohdudiyyati konkret olaraq asagidaki magsadlara
xidmat edir:

I. Tadiyye balansinin tarazlasdirilmasi;

I. Valyuta kursunun sabitliyinin qorunmast;

III. Valyuta giymatlilorinin dévlatin olinds comlondirilmasi
vo ondan valyutanin tonzimlonmosindo istifado.

Valyuta mohdudiyyoti asagidaki masalalori 0ziindo
birlosdirir:

a) beynolxalq 6danis vo kapitalin harokatinin tonzimlon-
mosi, qizilin, pul nisanlarinin vo gqiymotli kagizlarin harokatinin
tonzimlonmasi;

b) xarici valyutalarin sorbast algi-satqisinin gadagan
olunmasi vo aparilib-gatirilmasinin mohdudiyyatlosdirilmasi;

c) xarici valyutanin vo valyuta doyorlilorinin dovlotin
olinda comlandirilmasi.

Valyuta mohdudiyyati beynolxalq iqtisadi miinasibot-
lorin miixtalif sahalorinds totbiq edilir; xarici ticaratds, goriin-
moyon omoliyyatlarda, kapitalin vo kreditin harokatlorinda, qi-
z1l va xarici valyutalarla aparilan omoliyyatlarda va s.

Todiyyo balansi iizro valyuta mohdudiyyotinin 2 osas
sahasi ayrilir: carl omaliyyatlar (ticarat vo geyri-ticarat amaliy-
yatlar1); maliyyo omoliyyatlar1 (kapitalin vo kreditin horokati,
galirlorin kogiiriilmasi va vergilorin 6donilmasi).
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Valyuta mohdudiyyati siyasatini hoyata keciron digar bir
organ gomriik oraqanidir. Gomriik orqgan1 6lkodon cixarilan vo
Olkoya gotirilon biitiin valyutalara, mohsullara nazarati hoyata
kecirir. Bu nozarotin hoyata kecirilmasi {i¢iin 2 ciir gomriik
rejimindon istifads edilir. Sado gomriik rejimi gdmriik rejimi-
nin sadolosdirilmis formasidir ki, bu da, miiasir soraitdo inteq-
rasiyanin asasini togkil edir. Sort gdmriik rejimi zamani dovlot
giiclii proteksionizm rejimindon istifado edir.

Indi iso 2006-c1 ildo 6lkomizds aparilan valyuta siyasoti
va struktur todbirlor hagqinda danisaq. 2006-c1 il ii¢iin pul siya-
sotinin toqdim olunmus istigamatlori hokumatin 2006-c1 il ii¢iin
formalasdirdig1 biidco siyasoting, iqtisadi artim prognozlarina,
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi iizro miioyysn olunmus ori-
yentirlora (birrogomli inflyasiya) vo geyri-neft sektorunun inki-
saf prioritetlorino asaslanir. 2006-c1 ildo 6lks igtisadiyyatinda
sigrayisli inkisaf dinamikasi davam etmisdir, iqtisadi artim
tempi 30%-1 Otmiis, tokco neft sektorunda artimin 55% toskil
etmisdir, onun UDM-do payinin 43%-o ¢atmisdir.

Yiiksok inkisaf dinamikasi soraitindo biidco golirlorinin
70%-dok artimi olmusdur. Bu il biidcoyo osason golon neft go-
lirlorinin ohamiyyatli hissasi sosial-iqtisadi inkisaf moqgsadlo-
rino istifado olunmus vo bu pul kiitlosine, mozonnays tosir edon
osas faktor olmusdur. 2006-c1 ildo dovlat biidcosi xarclorinin
togribon 60%-i xarici valyutada olan neft golirlori hesabina ma-
liyyslogmisdir. Bu isa bdyiik hacmds xarici valyuta kiitlasinin
valyuta bazarina daxil olmasini tosdiq edir. Noticodo pula
tolobin shomiyyatli artmasina sorait yaranmig, bu iso mozonna
va giymatlors tozyiqo sobab olur.

2006-c1 ila nazords tutulan iqtisadi siyasat, ilk ndvbada
iso fiskal siyasot mocmu tolobin biitiin komponentlori (istehlak,
investisiya, xalis ixrac) lizro pula tolobin genislonmasing sorait
yaratsa da, Milli Bank tokrogomli inflyasiya hodofino uygun
olaraq bu talabin yiiksok inflyasiya dogurmayan hissasini dds-
maya calismisdi.
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Makroiqtisadi sabitliyi qorumaq ii¢ciin Milli Bank pul
emissiyasinin magbul haddini miioyyon etmisdir. Bu hadd gey-
ri-neft sektorunun arttmina asaslanir. Eyni zamanda, denomi-
nasiyan1 hoyata kegiron olkolorin tocriibasi gostorir ki, milli
valyutaya inamin giiclonmasi dollarlasma soviyyasinin azalma-
st ilo miisahido olunur.

Fiskal ekspansiya ilo yanasi, 2006-c1 ildo xarici inves-
tisiyalarin boyiik hocmli axinlari, dévlot tominath vo dovlat to-
minati1 olmadan xarici kreditlorin colb olunmasi, daxili maliyya
bazarinda faiz dorocosinin yiiksok olmasi ilo baglh qisamiiddotli
xarici kapitalin axin1 ehtimali valyuta bazarina tozyiqi daha da
artirmis vo manatin méhkomlonmaosini sartlondirmisdi.

Eyni zamanda, bela soraitds inflyasiya iizra hokumatin
nozordo tutdugu hodofin reallagsmasi 2006-c1 ildo daxili tolobin
idara olunmasi siyasotindo shomiyyatli korreksiyalarin hoyata
kecirilmosini zoruri etmisdir. Bu ilk ndvbado makroiqtisadi
siyasatin, biidco siyasatinin, xiisusilo cari biidca xarclarinin va
biidconin geyri-neft kosirinin ciddi monitoringini, bu kosirin
limitinin neft vo qaz golirlorinin idars olunmasi {izro uzunmiid-
dotli strategiyadan irali golon prinsiplor asasinda gozlonilmasini
tolob etmisdi, biidco xorclorinin keyfiyyatinin daha da artinl-
masini sartlondirmisdir.

2006-c1 ilo Milli Bank pul kiitlesinin artim tempi ilo
mozonnanin doyismasini effektiv balanslagdirmaga calismisdi.
Bu magsadlo 2005-ci ildo oldugu kimi mozonns siyasatinda
“lizon-tonzimlonon moazonnos rejimi’’no iistiinliik vermisdir.

Biitiin bunlar 2006-c1 ildo biidco siyasatinin magsadlori
ilo pul siyasotinin mogsadlorinin effektiv uzlasdirilmasi imkan-
larin1 artirmis, pul siyasatinin “inflyasiyanin hodoflonmasi reji-
mi”’na kecirilmosi ti¢iin ilkin goraiti tomin etmisdi.

Milli Bank pul kiitlosina nozarati giiclondirmak iiciin 6z
notlarinin emissiyasini genislondirmisdi. Basqa neft ixracatcisi
olan 6lkalarinin tocriibasindo oldugu kimi, neft bumunun erkon
dovriiniin “kredit bumu” ilo miisahido olunacag ehtimallarini
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nazora alaraq Milli Bank bank sisteminda risklorin minimallas-
dirilmasi mogsadilo prudensial monitoringi daha da giiclondir-
misdi. Umumiyyatlo Milli Bankin monetar siyasatino vo 2007-
ci il iiclin prognozuna asagidaki codvoldon daha aydin nozor
yetirmak olar:

2008-2011 (prognoz)-ci illor iizra monetar
prognozlar (ilin sonuna)

2008* 2009 2010 2011 (prognoz)
Baza inflyasiya, % 6 5-7 5-7 5-7
Valyuta ehtiyatlari, min. $-la 880 1000 1100 1200
Genis pul kiitlosi, (M-3 pul 7200 9600 12500 16200
aqreqati), mlrd. manatla 41 33 30 30
artim tempi, %-lo
Manatla pul kiitlasi, (M-2 pul 3250 4500 5800 7300
aqreqati), mlrd. manatla 25 38 29 26
artim tempi, %-lo
Bank sisteminda comi 5100 6600 8800 12000
depozitlor, mlrd. manatla 67 30 33 36
artim tempi, %-lo
Ohalinin amanoatlori, mird. 2000 3200 5400 9000
manatla 59 60 69 67
artim tempi, %-1o
Kredit qoyuluslari, 4700 6100 8200 11000
mlrd.manatla 40 30 34 34
artim tempi, %-1o
*Gozlonilon

Struktur todbirlor. Tohlillor gostorir ki, cari ildo Azor-
baycanda inflyasiyanin yalmz 40%-i monetar faktorlar ilo izah
olunur. Oton ilo nisbaton monetar amillorin tosirinin artmasina
baxmayaraq inflyasiyaya tosir géstoron geyri-monetar amillorin
xiisusi ¢okisi ohomiyyatli olaraq qalmaqdadir. Qeyri-monetar
faktorlar inzibati qaydada tonzimlonon qiymatlorin tosirini vo
movcud rogabat soraitinin ¢atismazliglarini 6ziindo oks etdirir.

Bu baximdan makroiqtisadi sabitlik iizrs toyin olunmus
hadoflors nail olmagq iigiin 2006-c1 ildo bir sira struktur prob-
lemloarin halli mithiim rol oynamisda:

- Olkodon maliyya kapitalinin ¢ixmasi rejiminin miioyyon
doracado sarbastlogdirilmoasi, bu mogsadle fiziki vo hiiquqi
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soxslarin yalniz yiiksak reytingli xarici maliyyo aktivlorins in-
vestisiya yerlogdirmolori rejiminin liberallagdirilmast;

- Dovlat miiassisalorinds maliyye intizaminin giiclondiril-
mosi, onlarin biidcalorin tosdiq olunmasi vo korporativ stan-
dartlarin totbiqi, eloco do maliyys planlarinin va investisiya
programlarinin tohlili osasinda mosraflorin azaldilmasi;

- Enerji, qaz, su vo digor tobii inhisar mohsul vo xidmaot-
lorino goro yigim omsalinin ohomiyyotli artirilmasi programi-
nin hokumat saviyyasinda tasdiq olunmast;

- Neft golirlorinin istifadosinin artmasi soraitindo dovlot
miiassisalari torafindon dovlot zomanati ilo vo dovlet zomanati
olmadan xarici kreditlorin colb olunmasinin selektiv mahdud-
lagdirilmast;

- Biidco vasaitlorinin il arzindo aylar iizro barabar propor-
siyada xarclonmaosinin tomin edilmasi, ortamiiddatli dévlat in-
vestisiya programinin tortib olunmasi, bu proqrama iqtisadiy-
yatin tolob etdiyi vo effektiv hayata kecirilo bilon investisiya
layiholorinin daxil edilmosi;

2006-2007-ci illorda har foaliyyat gostoran bank iizra mac-
mu kapitalin 50 mlrd. manata ¢atdirilmasi nozords tutulur ki, bu
da maliyys resurslarinin daha aktiv calb edilmasi, daha etibarl
vo saglam bank foaliyyotinin tomin edilmoasino imkan vero-
cokdir.

Struktur todbirlorlo baglh Milli Bank asagidaki todbirlori
hoyata kegirmalidi:

- Neft golirlorinin istifadosindon gaynaglanan izafi pul-
larin yigima yonoltmok vo bununla da istehlak bazarina tozyiqi
azaltmagq {iciin y1igima meyilliliyin stimullasdirilmasi tolob olu-
nur. Bunu ii¢ciin Milli Bank omanatlorin sigortalanmasi mexa-
nizminin igo diismosi ii¢iin soylorini artirmali;

- Kredit bumu soraitinds bank sisteminda korporativ ida-
roetmo prinsiplorinin totbiqi, bank nozarstinin institusional vo
texnoloji inkisafi, onun potensialinin genislondirilmasi iizro
tadbirlar davam etdirilmali;
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- Olkodo maliyys resurslarinin istehlak sferasindan yi§1-
ma yonalmosini stimullasdirmagq iiciin maliyys bazarinin biitiin
seqmentlorinin hiiquqi vo institusional bazasinin, onlarin inf-
rastrukturunun inkisafinda Milli Bank aidiyyati qurumlar ilo
birgs soylarini davam etdirmalidir.

III. Beynolxalq maliyya toskilatlar1 vo onlarin omaliyyatlari.

Beynolxalq maliyys toskilatlart inkisaf edon diinyanin,
kapital tominatinin va s. amoliyyatlarin asas punktudur. Olkalo-
rin ehtiyatlart diinya kapital axinimnin 75%-don coxu miixtalif
inkisaf programlarini hoyata ke¢irmok {i¢iin diinyanin biitiin 6l-
kolorina daxil olur. Iqtisadi inkisaf program ilo diinya yoxsul-
lugunu aradan galdiran real toskilat beynolxalq maliyyo tos-
kilatlaridir.

Beynolxalq maliyyo toskilatlarinin tizlogdiyi ¢otinliklor-
don biri 1991-ci ildo olmusdu. Bu dovrdo SSRI dagildigdan
sonra Azorbaycanda 6zollogdirma islorindo boyiik rol oynamis
va bazar iqtisadiyyatina kegid 6lkolorindo miivaffoqiyyatli islor
aparmigdi. Mohz bu o6lkolorin iqtisadi inkisafinda osas rolu
beynoalxalq maliyys togkilatlar1 oynamigdi.

Beynolxalq maliyyo toskilatlarinin missiyasi biitiin diin-
yada kasib¢iligr aradan qaldirmaq ve dayaniglh iqtisadi inkisaf
sektorunda baslica rol oynamaqla yasayis standartlarin1 tokmil-
losdirmakdir. Onlarin omokdasligda osas mogsadi inkisafa
catmaqdir.

Bu mogsada ¢atmagq ligiin iso osas alatlori: istigraz va
sohmlor, 0z resurslari ilo birgo soforbarliys alinmig kapital, mas-
lahat vo texniki servizler, informasiya catdirilmast vo s. Son
illor iso bu xidmatlar tokmillogsmokdadir.

Beynolxalq maliyys toskilatlarimin gostordiyi faaliyyot
yalmz giicliilorin maraqglarindan iroli golon yox, hom do kasiblarin
maraqlarin1 oks etdiron sortlorinin miioyyan edilmasi sahasinda
beynolxalq maliyyo institutlarinin gostordiyi cohddir. Onlar
Yoxsullugun Azaldilmasi Strategiyasinin hoyata kecirmok yo-
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niimiinde maliyys vosaiti ilo dastoklonon maqgsadlar toplusunu
hoyata kecirir.

Beynolxalq maliyys togkilatlarindan on miihiimii Bey-
nolxalq Valyuta Fondudur. Osas1 1944-cii ildo ABS-1n Hempsir
statinin Bretton-Vuds oyalotindo BMT-nin valyuta konfransin-
da qoyulan, valyuta-maliyyo sferasinda beynoalxalq omokdasligi
tomin etmak, beynoalxalq ticaratin genislonmasino va tarazli in-
kisafa gorait yaratmaq, bununla da iizv 6lkolorin iqtisadi yiikso-
lisine yardimg¢1 olmagq, tizv 6lkalorin valyuta stabilliyine xidmaot
etmok, iizv Olkolorin todiyyo balansindaki qeyri-tarazaliglari
aradan galdirmaq maqgsadi ilo onlara kreditlor vermak, bununla
da beynolxalq iqtisadi olagolorin garsisin1 alan maneolori ara-
dan qaldirmaq, beynslxalq ticarst miinasibatlorine manecilik
toradon valyuta idxali mohdudiyyotlorinin aradan galdirilmasi-
na komok maogqsadi ilo yaradilan beynoslxalq maliyys institutu-
dur. BVF-nun ali rohbar orqan1 Idaroedicilor Surasidir. Bu su-
rada har bir iizv 6lkos idarsedici vo onun miiavini qismindo tom-
sil olunur. Bunlar adoton maliyyo naziri vo Morkozi Bankin
sadrindan tayin olunur. Bundan sonraki orqan Idarsedici Sura-
dir. Fondun idarosedici direktorlarinin say1 24-diir. BFV-da on
cox saso malik olkolor asagidakilardir: ABS-17.78%, Almani-
ya-5.58%, Yaponiya-5.53%, Boyiik Britaniya-4.48%, Fransa-
4.98%, Soudiyyo Orabistani-3.45%, Italiya-3.09%, Rusiya-
2.9%. Bu fond osason iki mogsado xidmot edir: todiyyo balan-
sindaki geyri-tarazligi aradan qaldirmaq, biidco xarclarinin kre-
ditlosmosi basda olmaqgla, 6lkonin makroiqtisadi stabilliyino
yonoaldilon tadbirlorin hoyata kegirilmosi. Qeyd edak ki, iizv
Olkalorin colb etdiklori kreditin hocmi kvotanin 25%-don ¢ox
ola bilmaz. Bundan yuxari hocmds kredit verilmasi iso BVF-
nun direktorunun raziligindan asilidir vo bir qayda olaraq bu
elo homin 6lkenin iimumiqtisadi, eloco do, maliyys siyasatinin
tohlili osasinda hoyata kegirili. Umumiyyatlo BVF kredit
miiraciot osasinda va Olkenin iqtisadi durumunu qiymotlondir-
dikdon sonra verir. Uzv o6lkolorin mogsadli layiholori hoyata
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kecirmak iiciin onlarin qarsisinda bir sira sortlor qoyulmusdur.
Kredit vasaitlori yalmiz bu sortlorin reallagmasindan sonra ho-
yata kecirilir. Uzv olkelerin qarsisinda duran sortlor asagi-
dakilardir: beynolxalq ticarot foaliyyatindo valyuta mohdudlas-
dirilmalarina, hisse-hisso iizon valyuta sisteminin totbiq edil-
mosing, eloco do mohtokir xarakterli kapital harokotino yol ver-
momoak, dovri olaraq 6lkenin maliyys va iqtisadi durumu hag-
gqinda fonda molumat vermok, mogsadli devalvasiya siyasotino
zaruriyyat yarandiqda, devalvasiya doracasini fonda bildirmak
vo s. Fonda iizv olan olkolor iizorino gotiirdiiklori mosuliyyoti
yerino yetirmadikdo, bir sira coza todbirlorine moruz qalirlar.
Belo ki, bu maliyys qurumu homin 6lkalors kredit verilisini da-
yandira, hatta onlar1 iizvliikdon uzaqlasdira bilor. Umumiyyatla
totbiq edilon cozalarin agirligr 6hdsliklordon yaymmanin soviy-
yasindan asilidir.

Beynolxalq maliyyonin daha bir miihiim toskilat1 Bey-
nolxalq Inkisaf vo Yenidonqurma Bankidir. BIYB 1944-cii ildo
Beynolxalq Valyuta Fondu ilo bir vaxtda yaradilmisdi. BYIB-nin
ali rohbor orqan1 Idarsedicilor Surasidir vo onun Direktorlugu-
dur. Bura iizv olan 6lkolor BVF-nun iizvii olmalidirlar. Bu su-
rada har bir iizv 6lkos idarsedici vo onun miiavini qismindo tom-
sil olunur. Bunlar adoton maliyyo naziri vo Morkozi Bankin
sadrindan tayin olunur. Bundan sonraki orqan Idarsedici Sura-
dir. Bu bank Diinya Banki da adlandirilir. Bankin timiimi kapi-
talinin 20%-don ¢ox hissasi ABS-1n paymna diisiir. Diinya Ban-
kinin gorargah1 Vasinqtonda yerlosir. Osason Diinya Bankinin
maoqsadi asagidakilar1 ohato edir:

a) lizv olkoalorin igtisadi maliyys islahatlarina yardimgi olmagq;

b) xarici maliyys qaynaqlarindan daxil olan investisiya
vasaitlari ilo tizv 6lkori tamin etmak;

¢) Olkalorin xarici dovlat borcu mexanizmni normal hala
gotirmok vo bu yondo meydana c¢ixan osasli ¢atinliklori aradan
qaldirmag;
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d) olkalar iiciin daha sorfali investisiya manbalorini miioy-
yon etmok vo beynolxalq iqtisadi tarazligi tomin etmok;

e) izv Olkolarin yerli sirkatlorinin maliyys monbalarine
yaranan ehtiyacin aradan qaldirilmasi vo s.

Bu maliyys qurumu 6z torkibinds Beynalxalq Yenidon-
qurma va Inkisaf Banki (BYIB); Beynolxalq Inkisaf Assosiasi-
yasi (BIA); Beynolxalq Maliyyos Korporasiyas1 (BMK); Inves-
tisiya Zomanoti iizro Coxtorofli Agentlik (IZCA)-yi birlosdirir.

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 (BIA) 1960-c1 ildo
yaradilmigdir. ©sas mogsadi Diinya Bankinin foaliyyotini ta-
mamlamaq va ¢ox zaif inkisaf etmis olkolora 50-illik miiddati-
no faizsiz olaraq (ancaq illik 0.75% hocmindo komisyon haqqi
alinir) kreditlor togdim etmokdir. Osason Assosiasiya illik galiri
390 $-dan ¢ox olmayan vo ya adambasina diigon timumi milli
mohsulun saviyyasi 790 $-dan ¢cox olmayan 6lkalars kredit verir.

Beynalxalq Maliyys Korporasiyas1 1956-c1 ilds yara-
dilib vo magsadi gonc dovlatlorin sonayelarinds 6zal investisi-
yalar stimullagdirmaq, homin dévlotlords xiisusi bolmoni togkil
etmak va genislondirmakdir. BMK ancaq azad olmus va bir qo-
dor inkisaf etmis 6lkolordos yiiksok somorali miiossisolori kredit-
logdirir. Bu ilk névbads onun yiiksok faizli borclarint qaytar-
maq mogsadi giidiir. Korporasiya krediti bir gayda olaraq 15-il
miiddating verilir. BMk-nin asas xiisusiyyati ondadir ki, onun
vosaitlorinin iizv Olkolordo investisiyalagdirilmasi ii¢iin diinya
Bankinin vo Inkisaf Assosiasiyasmnin tolob etdiyi hokumot
zomanati tolob olunmur.

investisiya Zomanoti Uzro Coxtorofli Agentliyi 1988-ci
ildo Diinya Banki Qrupunun torkib hissasi kimi iizv 6lkolordo
birbasa investisiyalarin stimullasdirilmast maqgsadilo yaradilan
beynolxalq maliyyo-kredit institutudur. Bu qrum investisiya-
larin geyri-kommersiya risklordon sigortalanmasini hoyata ke-
cirir. Investisiyalarin 90%-o qodarini ohato edon zomanatin orta
miiddoti 15-ili (bozi hallarda 20 il) ohato edir. IZCA oziiniin
foaliyyotini milli sigorta sirkotlori ilo istigamatlondirir. Hazirda
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agentliyin 145-don ¢ox iizvii vardir. IZCA-nin faaliyyati tokco
geyd olunan istigamotlo mohdudlasmir. Qurum eyni zamanda
tizv Olkolorin hokumot dairslorilo xarici investisiya siyasati,
eloco do onun program vo proseduralart haqqinda maslohatlog-
maolar apartr.

Haqqinda damisdigimiz beynoalxalq maliyys kredit qu-
rumlari ilo yanas regional maliyys qrumlari da, o ciimloden Is-
lam Inkisaf Banki, Asiya Inkisaf Banki, Afrika Inkisaf Banki
da foaliyyat gostarir.

Beynolxalq maliyys togkilatlar1 bir ne¢o valyuta omaliy-
yatlar1 hoyata kecirir. Bu omoliyyatlardan on genis yayilmisi
tocili gondoris iizro valyuta omoliyyatlaridir. Bu omoliyyatlar
valyuta sovdologmolarinin 90%-ni ohato edir. Bu omaliyyat
spot omoliyyat adlanir vo onun mahiyyoti ondan ibaratdir ki,
valyuta alqi-satqisinda miiqavils o, sorts baglanir ki, miiqavi-
lado nozords tutulmus moblog imzalanma aninda goti miioyyon
olunmus kurs iizro imzalanma giiniindon baslamagqla ikinci is
giiniliniin sonuna goador miixbir banklara gondorilmalidir.

Valyuta omoliyyatlarinin digor gismini valyuta sovde-
logsmolori togkil edir. Bu sovdologsmoloro forvard, fyugers vo
svop sovdalosmalari aiddir.

Forvard miigavilo baglanandan bir neco giin orzindo
aparilan (reallagsdirilan) gabaqcadan ©donis formasidir. Osas
etibarilo forvard omoliyyatlar1 miigavils iizro valyuta mozonno-
sinin toraddiidiinden (galxib-enmasindon) qagmaq moagsadi ilo
bank vo digor kredit togkilatlari torofindon aparilir.

Fyugers omtoo, valyuta, qizil vo qiymatli kagizlarin al-
qi-satqis1 iiciin pul mobloginin miiqavilo baglandigdan sonra
miiqaviloyo uygun moblogdo Odonis formasidir. Bu sazigdo
baslica mogsad miigavilo miiddotindon sonra alqi-satqi obyekti-
nin miigavilo qiymati ilo faktiki mozonns arasindaki forqgin aldo
edilmosidir. Fyugers miinasibotlorindo uduzan torof hazirki
birja giymatlori arasinda omtoonin, valyutanin va s.-nin mozon-
no forgi moblogindo alisini, yaxud satisini hoyata kegirir. Udan

23



torof iso garst torafin ziyani hesabina 6z monfastini tomin edir.
Bu omoliyyatda osason kontraktin baza aktivi kimi ABS dollari
cixis edir.

Svop miioyyon miiddotdon sonra yenidon oksino miiba-
dilo edilmasi sortilo milli valyutanin xarici valyutaya miibadilo
edilmosidir. Bu omoliyyat daha ¢ox Morkozi Bank torofindon
hayata kecirilir. Morkozi Bank torofindon svop omoliyyatlar
beynolxalq soviyyado likvidlik bohranlarin1 aradan galdirmaq
moqsadila cox zaman beynolxalq maliyye kredit institutlar: ilo
olagoli suratdo aparilir. Bura asagidaki omoliyyatlar daxildir:

I. Aktivlorin sonradan satilmasi sortilo alinmast;

II. Qarisiligh sokildo monfoot oldo edilmosi mogsadilo
aktivlorin, qiymatli kagizlarin, eloco do maliyys 6hdsliklarinin
miibadila edilmasi;

I11. Ohdolik yiikiiniin gisman yiingiillosdirilmosi moqsadi
ilo borc 6hdalikli giymatli kagizlarin emitent torofindon basqa-
lart ilo avoz olunmast va s.

IV. Azorbaycanin beynolxalq maliyys olagolori vo golo-
cok inkisaf strategiyasi.

Azorbaycanin konkret asagidaki beynolxalq maliyya tos-
kilatlar1 ilo amokdaslig1 hagqinda danisaq:

Asiya Inkisaf Banki (AIB)

Azarbaycan Asiya Inkisaf Bankina 1999-cu ilin dekabrinda
gosulmus vo 2002-ci ilin avvealindo Bakida ©lagolondirma Ofi-
si tosis edilmisdir. Getdikco artan yoxsul insanlar saymnin, xii-
suson do mocburi kockiin insanlara yardim gostormok zoruro-
tinin moveud oldugu soraitdo AIB-in Azorbaycandaki foaliy-
yoti osason sosial sektorun inkisaf etdirilmosino yonoldilmisdir.
Bu vozifo AIB-in “araliq omoliyyat strategiyasmin” osasinda
durur vo onun asas moagsadlori insanlarin inkisafina dostok ver-
mok, idaracgiliyin yaxsilagdirilmasini vo institusional bazanin
mohkomlondirilmasini, habelo dayanigh inkisafi dostoklomok
yolu ila Azarbaycanda yoxsulluq saviyyasini aradan qaldirmaq
vo yasayls standartlarim yiiksoltmokdir. AiB-in Azorbaycana
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yardim strategiyas: ikili xarakter dasiyir: on koskin ehtiyac
icindo yasayanlar iiciin miihiim ictimai ehtiyaclarin vo xidmaot-
lorin tomin edilmasinin tokmillagdirilmasinde Hokumaots ko-
moklik etmok; rogaboto osaslanan 6zol investisiyalarin hoyata
kecirilmasi vo yeni is yerlorinin yaradilmasi tigiin zoruri miihi-
tin yaradilmasina yardim etmok. AiB-in strategiyaya osaslanan
bu omaliyyatlar1 idaragiliyin yaxsilasdirilmasina va institutlarin
mohkomlondirilmasing xiisusi tosir gostoracokdir.

Qara Daniz Ticarat vo Inkisaf Banki (QDTIB)

Azarbaycan 1997-ci ildo QDTIB-nin iizvii olmusdur. Bu
giino kimi onun Azaorbaycandaki foaliyyatlorine Azorbaycan
Beynolxalq Banki ilo bagli ticarot xarakterli maliyyologdirmo-
don, habelo yeni yaradilmis Azarbaycan Mikro Maliyyo Banki-
na AYIB ilo yanas1 olaraq sohm kapital qoyulusunun hoyata
kecirilmosindon ibaratdir. QDTIB-nin Azorbaycandaki foaliy-
yatlorinin osas mogsadlori iizv olkolor arasinda omokdashg ar-
tirmagq (regionlar arasi layiholor); geyri-neft sektorlarini inkisaf
etdirmok; olko iigiin boyiik tosirlori ola bilocok layihalori, mo-
solon enerji, sanaye, aqrobiznes, qida istehsali sahslorinds layi-
halari inkisaf etdirmokdir.

Avropa Birliyi

2004-cii il mayin 1-do AB-nin genislonmosindon sonra
Azaorbaycana Avropanin Qonsuluq Siyasatinds istirak etmok
toklif olunmugdur. Avropa Komissiyasinin Azarbaycan Hoku-
mati ilo six amokdasliq ¢orcivasinda hazirladigr Foaliyyot Pla-
ninin miioyyon edocayi vozifolorin AYIB-in investisiya miihiti
ilo olagadar apardig: strateji dialogla uzlasacagi gozlenilir. Bu
siyasot Azorbaycanin beynolxalq birliklo daha genis olaqgolor
qurmasi t¢iin imkanlar toklif edir. 1992-ci ilden 2004-cii ilo
kimi olan miiddotdo Avropa Komissiyasi TACIS, ECHO, Qida
Tohliikasizliyi, FEOGA, Xiisusi Yardim, Barpa va Xiisusi Hu-
manitar Yardim programlari ¢ar¢ivasindo timumilikdo 400 mil-
yon avro dayerinda qgrant osasli yardimlar etmisdir. Azarbay-
canda hoyata kegirilon TACIS proqrami ¢arcivosindo asas mog-
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sad bazar iqtisadiyyatina vo insan hiiquqlarina asaslanan pliira-
list demokratiya kecidlo bagh yardim gostormokdon ibaratdir.
Burada asas diqqat institusional, hiiquqi vo inzibati islahatlarin
hoyata kecirilmoasino vo 6zal sektorun inkisaf etdirilmosino yo-
naldilir. TACIS-in ndvbati ii¢ il iiclin biidcasi 28 milyon avro-
dur vo bu miiddat orzinds 6zal sektorun inkisaf etdirilmosi, to-
qaiidler, ekologiya, sosial tominat va ictimai idarsetma sahalo-
rindo islahatlar nozaordo tutulmusdur.

Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi

Beynolxalq Maliyyo Korporasiyasinin Azorbaycandaki
strategiyasi asas diqqgati yerli va xarici raqabatin giiclondirilme-
sing, geyri-bank sektorunda miistorok miiossisolorin yaradilma-
sia va yerli 6zol banklara texniki yardimin tomin edilmasi va-
sitosilo maliyys sektorunun dastoklonmosinog; mikro miiossiso-
lorin, kicik vo orta sahibkarligin mohkomlondirilmosine; kond
tosarriifatinda vo sonaye sektorlarinda investisiyalarin dostok-
lonmasing; geyri-neft sektorlarina birbasa xarici investisiyala-
rin yonoldilmasino, habels neft, gaz vo slagodar sektorlarda in-
vestisiyalarin dastoklonmasina yonaldilmisdir. Bu qurum dog-
quz layihoni maliyyoslosdirmisdir. Eyni zamanda bu yaxinlarda
AYIB-1o birlikdo mikromaliyys bankinmn maliyyalosdirilmosi
iciin lazimi maliyyo vosaitlori artiq tosdiq edilmisdir vo bu
vasaitlorin imumi dayari 134,6 milyon ABS dollar togkil edir.

Beynolxalq Valyuta Fondu

BVF-nin Direktorlar Suras1 2 iyul 2001-ci ildo Yoxsullu-
gun Aradan Qaldirilmasi vo Inkisaf Proqrami corgivesindo
80,45 milyon SDR mablaginda (kvotanin 50 faizi) ii¢ illik razi-
lagmani tosdiq etmisdir. 2003-cii ilin dekabrina kimi bu razilas-
ma corc¢ivasindo dord 6denis hoyata kecirilmisdir. Programin
lic asas vozifosi asagidakilardir: makroiqtisadi sabitliyin tomin
edilmaosi, idaraetmanin tokmillosdirilmasi va iqtisadiyyatin gey-
ri-neft sektorlarinin inkisafi. Hokumot bu giino kimi homin
programin hayata kecirilmasini tomin etmisdir. Programin nati-
cosi olarag Hokumot Yoxsullugun Aradan Qaldirilmasi Strate-
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giyasint yekunlagdirmis vo gomriik, vergilorin idarsolunmasi,
maliyyo sektoru, Dovlot Neft Fondunun yaradilmasi vo ida-
roolunmasi, enerji sektoru, idaraetma, biidco siyasati vo ticarat
siyasoti saholorindo islahatlar hoyata kecirmisdir. 2004-cii ilin
noyabrinda Azarbaycan VIII Maddonin 2, 3 va 4-cii tolablorini
gobul edorak cari beynolxalq omaliyyatlar {iciin 6donislorin vo
pul kociirmalorinin hayata kecirilmasi zamani1 moahdudiyyatsiz
valyuta kursu tomin etmok 6hdoliyini 6z {izorino gotiirmiisdiir.
Nohayet, 22 dekabr 2004-cii ildo BVF-nin Direktorlar Surasi
Yoxsullugun Aradan Qaldirilmasi vo Inkisaf Proqrami corgi-
vasinda dordiincii vo sonuncu tahlili tamamlamigdir.

Islam Inkisaf Banki (iiB)

Azorbaycan 1IB-y21992-do qosulmusdur. 1IB-nin foaliy-
yotlori kanal vo drenaj sistemlorinin barpasi, enerji istehsalinin
artirllmasi vo miithiim yolun ingsasi vasitasilo kond tosarriifatinin
inkisaf etdirilmosinin tokmillogdirilmasine yonoldilmisdir. Bank
infrastrukturun vo aqro sonaye saholorinin qurulmasi ilo bagh
texniki yardim foaliyyatlorini maliyyalosdirmisdir. IIB-nin hoyata
kecirdiyi investisiyalara AYIB ilo birlikdo Mingacevir Enerji
Layihoasinin maliyyslosdirilmasi (bunun ii¢iin 12,5 milyon ABS
dollar1 mabloginds kredit ayirmisdir) daxildir. Bu layihayo
Mingagevir Su Elektrik Stansiyasinin avadanliglarla tochizati,
habels 110 kv-liq otiiriicti xattin vo yeni stansiyanin qurulmasi
daxildir.

BMT-nin Inkisaf Proqramn (UNDP)

BMT-nin Inkisaf Programi1 Azorbaycanda 1993-cii ilden
tomsil olunur. Bu giino kimi UNDP iimumi doyari 31 milyon
ABS dollarindan ¢ox olan 60-dan artiq program va layiho ho-
yata kegirmisdir. ik dévrdo qurumun foaliyyotlori 9sason mii-
naqisodon sonraki dovrde yardim, fovgolads hallarda xilasetmo
vo yenidonqurma sahalorine yonoldilmisdir. UNDP Diinya
Banki vo UNHCR ils birlikdo miiharibanin tasirlorino maruz
qalmis arazilordo hoyata kecirilon tadbirlorin slagolondirilmasi,
milyona yaxin qag¢qin vo kogkiin kateqoriyasindan olan insanin
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miivoqqati yerlosmoasine dostok verilmasi va ohalinin zaif ka-
teqoriyalar1 iigiin golir gotiron faaliyyotlorin togkili iictin moasul
olan Azorbaycan Yenidonqurma vo Borpa Agentliyini tosis
etmigdir. UNDP homginin Azorbaycanda Minalara Qars1 Milli
Agentliyin (ANAMA) tosis edilmasine sorait yaratmis Mina-
lara gars1 Milli foaliyyot Programinin hazirlanmasinda aparici
rolu 6z tizorine gotiirmiisdiir. Bu giin UNDP-nin Azarbaycan-
daki foaliyyetlorinin asas mogsadlori yoxsullugun aradan galdi-
rilmasina komoklik etmok, fordi insan hiiquglarina ehtiram
olunmasini dostoklomak, tobii ehtiyatlar1 miihafizo etmok, ha-
belo 6lko miqyasinda miivafiq islahatlarin kecirilmasi yolu ilo
Olkodo demokratik idaragiliyin BMT Xartiyasinin prinsiplorino
uygun hoyata kecirilmasini tomin etmokdir.

Diinya Banki

Azarbaycan Respublikasi 1992-ci ilin sentyabrinda Diin-
ya Bankinin, 1995-ci ilin martinda iso Beynolxalq Inkisaf As-
sosiasiyasinin iizvii olmusdur. Azorbaycan homg¢inin 1992-ci
vo 1995-ci illordo miivafiq olaraq Coxtorafli Investisiyalarin
Tominati Agentliyinin (MIGA) vo BMK-nin iizvii olmusdur.
Diinya Bankinin Azorbaycanda bu giino kimi hoyata ke¢irmis
oldugu faaliyyatlorin asas diqget markazinds strateji maslohot-
lorin verilmasi, hom investisiyalarin, hom do Hokumaotin biid-
cosinin maliyyoalosdirilmasi vo yardimlarin slagolondirilmasi
olmusdur. Diinya Banki xiisusi olaraq Hokumatin 6z neft ehti-
yatlarini idars etmosi vo hoyata kegirdiyi islahatlart siiratlondir-
mok mogsadilo foaliyyot kursunda miivafiq doyisikliklor etmasi
liciin miivafiq institusional bazanin méhkomlondirilmasi istiqa-
motindo hokumaot organlari ilo birgo isloyir.

Diinya Banki Azorbaycanda nisbaton foaldir vo bu giino
kimi hoyata kegirilon 25 omoliyyat {i¢iin 622 milyon ABS dollar
ayirmisdir. Bu layihoslordon on yeddisi hazirda da davam edir.

Yaponiya

2005-ci ilin mart-aprel aylarinda Yaponiyanin Azarbay-
canin inkigafina rosmi ikitorofli yardimlarinin comi 404,3 mil-
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yon ABS dollarina barabar olmusdur (texniki yardimlar istisna
olmagqla). Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin molumat-
larina asason Yaponiya 2000- 2001-ci ilds on iri ikitorofli do-
nor, 1997-ci vo 1998/99-cu illordo iso miivafiq olara ikinci vo
tictincii an iri donor olmusdur.

Yaponiyanin an iri layihasi Severnaya Qarisiq Qaz Enerji
Stansiyasi layihasidir. 1998-ci va 1999-cu illards miivafiq ola-
raq 193 milyon vo 153 milyon ABS dollarina borabor moblog-
da (yenlo) kreditlor ayrilmigdir. Eyni zamanda miixtalif moag-
sadlor iiciin, o climlodon torpaq vo irrigasiyanin inkisaf etdiril-
maosi, tibbi ocaglar, gida istehsali, iqtisadi struktur doyisikliklori
vo modoni magsadlar iigiin do grant soklindo vasaitlor ayrilmis-
dir. Yerlordo Insan Tohliikesizliyi grant mexanizmi vasitosilo
66 layiha iiciin comi 3,9 milyon ABS dollar1 mobloginds vasaitlor
ayrilmigdir. Eyni zamanda ICRC vo UNCHR vasitesilo do hu-
manitar yardimlar, Diinya Qida Programi vasitosilo iso gida
tomin edilmisdir.

Texniki yardimlara iso 1993-2004-cii illordo Yaponiyada
164 noforin tolim kegmoasi vo bes miitoxassisin Azarbaycana
gondorilmasi daxildir. 2002-ci ilin sonlarinda aparilmis yardi-
ma dair maslahatlogmolar ¢ar¢ivasinda asagidaki sahalar priori-
tet kimi miioyyon edilmisdir: (1) iqtisadi infrastrukturun inkisa-
f1, (2) sosial sektor vo (3) insan resurslarinin inkisafi.

Almaniya

Almaniya Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) vasitasi-
1o hayata kecirdiyi maliyys omokdashig: ¢orcivasindo Azarbay-
cana togribon 72 milyon avro doyorindo investisiya qoymusdur
va novbati iki il arzinds bu mablogi 90 milyona artirmaq niyye-
tindodir. Texniki yardim sahosindo iso Almaniyanin Gesel-
Ischaft fuer Technische Zusammenarbeit (GTZ) toskilat1 bu gii-
no kimi 9 milyon avro dayarinds treyninqg vo maslohatci xid-
motlori gostormisdir vo novbati iki il arzindo bu moblogi 14
milyon avroya ¢atdirmaq niyyatindadir.
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ABS

USTDA ARDNS-nin Sah Doniz vo Conubi Qafgqaz Qaz
Komori layiholorinds istirak paymi maliyyalogdirmok iigiin
Bankin ayirdigi maliyys yardimina dastok olaraq shomiyyatli
dorocado texniki yardimlar tomin etmisdir. Bu dostok ARDNS-ya
kommersiyalagsma vo struktur doyisikliklori istiqgamotindo pla-
nin hazirlanmasinda komoklik gostoracokdir. USAID toskila-
tinin Azorbaycana yardimlari asason dord sahodo comlosmisdir:
kicik vo orta sahibkarligin (o ciimlodon kond tasarriifatinin) in-
kisafi, iqtisadi islatahlar, demokratiya vo idaracilik, habelo
maocburi kogkiinlor {iciin humanitar yardimlar.

Tiirkiya

Tiirk Eximbank Azorbaycan Beynolxalq Bankina hoku-
mot zomanoti ilo verilmis kredit xottini 250 milyon ABS dolla-
rina qadar artirmigdir vo bu mablagin 92 milyonu bu giins kimi
artiq 6donilmisdir. Bundan olavo Eximbank Baki hava limani-
nin tomiri ticiin 20 milyon ABS dollar1 moblaginds kredit ayir-
mis vo onu artiq 6domisdir.

AYIB

Cari Faaliyyat Portfeli — Bankin son iki ildo Azorbaycan-
da foaliyyat soviyyolori nozoro c¢arpan doracodo yiiksolmis,
miixtolif sektorlar {izro hoyata kecirilmis omoliyyatlarin say1
koskin sokildo artmisdir. ©vvalki Olko Strategiyasinin hayata
kecirildiyi miiddat orzindo tobii ehtiyatlar sektorunda imzalan-
mis layihalor Bankin biznes faaliyyatlorinin timumi dayari olan
239 milyon avronun boyiik hissasini (73%) toskil etmisdir.
Bankin 31 dekabr 2004-cii il tarixino kimi imzaladig1 biznes
omoliyyatlarinin iimumi doyari 459 milyon avro hacminds ol-
mus vo burada tobii ehtiyatlar sektorunun pay1 66% toskil et-
misdir. Olava 1 Bankin Azarbaycandaki amaliyyatlarinin 2004-
cii ilin sonuna olan xiilasasini toqdim edir:
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Azarbaycan, Sonayelor iizra Toplam Biznes Hocmi

(milyon AVRO), 31 Dekabr 2010

Sektor iizra biznes | Layihalorin Layihonin AYIB -nin
qrupu say1 iimumi maliyys pay1
hacmi (mIn (EUR mln)
AVRO)
Enerji
Tabii ehtiyatlar 9 3,051 300
Energetika 2 90 55
Enerji iizra comi 11 3,141 355
Maliyya 1 1
Institutlan
Bankin sshmdar
kapitalina sormayo
Banklara kredit 11 10
Sohmlora qoyulus 17 5
fondu
Kigik biznesin 8 5
maliyyolosdirilmosi
Maliyya institutlar 2 37 21
lizra cami
Umumi sanaye
Umumi sonaye 1 5 2
Umumi sanaye 1 5 2
lizra comi
Infrastruktur
Boladiyye vo 1 80 17
ekologiya
Infrastrukturu
Nogliyyat 4 78 55
Infrastruktur iizra 5 158 72
comi
Sanaye sahalori
lizra
Aqrobiznes 2 6 5
Omlak vo turizm 1 5 4
Sanaye sahalari 3 11 9
lizra cami
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Azarbaycan iizra 22 3,353 459
comi
Bundan: 20 2,143 372
maliyyologdirma
regional 2 1,210 87
maliyyologdirms
dovlat zomanati 15 3,104 332
olmayan
maliyyologdirma
dovlet zomanatli 7 249 126
maliyyolosdirma
0zal sektorun 14 2,646 226
maliyyolosdirilmasi
dovlat sektorunun 8 707 233
maliyyolosdirilmosi
kredit soklindo 21 3,303 443
maliyyologdirma
seshmloarin alinmasi 1 49 15
bundan zomanat 0 1 1
soklinda verilmis

Planlasdirilan yeni investisiyalar — 2005-ci il ii¢iin plan-
lagdirilmis yeni investisiyalar bir sira miixtolif sektorlar1 shato
etso do, dovlot sektorunda iri infrastruktur layiholorinin xiisusi
¢okisi daha boyiikdiir. Bu 1sa sabit vo ¢coxsaxoli 0zal sektorun
inkisaf prosesindo aparici rol oynamasi ii¢iin zoruri iqtisadi ba-
zanin yaradilmasmna olan ehtiyact gostorir. Tabii ehtiyatlar
sektoru istisna olmaqla, 6zal sektorda planlagdirilan yeni omo-
liyyatlar imumi say baximindan qgonaotbaxs soviyyado olsa
belo, layiholorin hocmi nisboton kigikdir. Neft golirlorinin art-
mas1 naticasindo Hokumatin borcalma qabiliyyatinin shomiy-
yotli doracado artacagi gozlonilir vo bu da 6z novbosindo Ho-
kumaotin dovlet sektoru infrastrukturunda cox ehtiyac duyulan
investisiyalar1 almaq imkanlarin artiracaq vo ¢ox giiman ki, Ban-
kin Dovlat zomanati ils verilon kreditlorinin hocmi artacaqdir.
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Strategiyanin ahats etdiyi miiddatdo Bankin prioritetlori

AYIB 6z ke¢mis tocriibasini vo Hokumatin SPPRED va-
sitasilo gabul vo elan etdiyi prioritetlori nazoro alacaqdir. Bu
monada AYIB-in strateji yanasmas1 yoxsullugu aradan qaldir-
maq magsadile dlkads iqtisadiyyatin hortoraofli inkisaf etdiril-
mosino dostok vermok olacaqdir. Bu strateji istigamotlo six
bagl olaraq vo Azarbaycanin Erkon Kegid dovrii Olkasi (EKO)
statusuna uygun olaraq AYIB hoyata kecirdiyi operativ yanas-
ma iiciin EKO Tosobbiisii ¢corcivasinda tomin edilon resurslar-
dan, operativ imkanlardan vo vasitolordon yararlanmaqda da-
vam edocokdir. EKO Tosobbiisii ¢arcivasindo Bank 6z foaliy-
yatlorinin tosirlorini artirmaq iiclin yerli tolobloro cavab veron
yeni maliyye vasitalori paketini istifadoys vermis, kredit miid-
dotlorini uzatmis, texniki yardimin miqyasini genislondirmis,
habels 6z daxili resurslarinin miqdarini artirmaqla yanasi, hom-
cinin digor donorlarla miistorok qrant vosaitlori ayirmisdir.
Bunlara miivafiq olaraq strategiyanin hoyata kecirilocoyi miid-
dotdo Bank 6z foaliyyatlorindo osas diqgeti 6zal sektorun in-
kisaf etdirilmasinin dostoklonmasina yonaldacak, eyni zamanda
investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina dair foaliyyot istiga-
motinin secilmosi liciin hokumat organlar: ilo intensiv dialoq
aparacaqdir. Digor torofdon Bank daha effektiv vo somoroli
iqtisadi infrastrukturun, xiisusilo da enerji vo nagliyyat sektor-
larinin qurulmasinda Hokumoto dostok gostorilmosine diggotini
yonaldocokdir.

Sektorlar iizra ¢otinliklor vo Bankin vazifalori

Bank 6z soylorini 6zal sektorda biznesin inkisaf etdiril-
mosing, habelo dovlot sektorunda se¢ilmis saholor {izro todbir-
lori hoyata kecirilmosino yonoltmoklo osas infrastrukturlara
investisiyalarin qoyulmasina vo bununla da 6zol sektorun dos-
toklonmasina vo regional inkisafa calisacaqdir. EKO Tosobbii-
stiniin 6zal sektorun inkisafi masolosini vurgulamast Bankin
mikro, kicik vo orta sahibkarligin inkisaf etdirilmasi istigamo-
tindo foaliyyatlori iiclin daha ¢ox imkanlar yaradir. Bu sahib-
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karlar sabit masgullugun vo inkisafin tomin edilmasi {iciin bo-
yilk imkanlar yaradir. Onlarin inkisafi homginin 6lkonin de-
mokratiyaya kec¢idino miisbat tasir gostarir: bels ki, sahibkarlar
Ozlori do ganunlarin vo qaydalarin hazirlanmasi vo icra olun-
masi {isullarinin tokmillosdirilmasinda, habelo korrupsiya so-
viyyosinin azaldilmasinda maraqglidirlar.

Qeyri-neft 6zsl sektorunun inkisaf etdirilmoasi

Bank birbasa borclar vo sohm kapital qoyuluslar1 vasito-
silo, habelo maliyys sektorunun dastoklonmasi yolu ils geyri-
neft sektorunun inkisafina dostok verocokdir. Bu kapital qoyu-
luslarinin osas hadaflorinin mikro, kicik va orta sahibkarlar ola-
cag gozlonilir. Asagida geyd olunan sektorlar geyri-neft sekto-
runda kapital qoyuluslari iiciin on boyiik potensiala malikdir:

Agrobiznes — Azorbaycanda kond tosorriifati sektoru cox
porakondo xarakter dasiyir vo infrastruktura malik deyildir.
Kond tosarriifat1 saholorinin kollektivsizlosdirilmosi natural
okinciliye qayidisla noticolonmis vo somarali mexanizmlorlo
bagh catismazliglar meydana golmisdir. Bank zoruri texniki in-
frastruktura malik olan kommersiya qurumlar1 arasinda ilkin
emal vo gablagdirma saholorindo olan imkanlar arasdiracaqdir.
Kond tosarriifat1 sahasindo potensial miistorilorin oksariyyati
kommersiya foaliyyotlorino yeni-yeni bagladigindan vo natico
etibarilo biznesin Qoarb standartlarina uygun aparilmasi saho-
sindo ¢ox az tocriiboyo malik olduglarindan vo ya timumiyyatlo
tacriibasiz olduglarindan, bu layiholorde kadr tominati intensiv
vo kicik olacaqdir. Bu miistorilorin idaroetmo vo miihasibat
sistemlorini yaratmasi, habels orta vo uzun miiddatli korporativ
strategiyalar1 isloyib hazirlamasi ii¢iin onlara texniki yardimin
tomin edilmasina ehtiyac olacaqdir.

Omlak va turizm — Hazirda coroyan edon iqtisadi inkisaf
miiasir, texnoloji cohatdon gabaqgcil kommersiya ofis sahalarina
olan tolobat1 artiracaqdir. Bank bu sektorda, habelo parakondo
sat1s vo turizm sahalorindo kapital qoyuluslarini dostokloyocok-
dir. Bu investisiyalarin bas tutacagi hiiquqi miihit chomiyyotli
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doracads islorin hoyata kegirilmasini tolob edir. Bank donor
birliyinin digor iizvlari ilo birlikdo hiiquqi miihitin digor maraq
doguran komponentlari, o ciimlodon kadastr sisteminin, mar-
kozlosdirilmis miilkiyyst geydiyyatinin vo digor komponentlo-
rin inkisaf etdirilmasi istigamatindo islorini davam etdirocokdir.
Eyni zamanda tokmillosdirilocok hiiquqi corcivonin effektiv
sokilda tofsirini va icra edilmasini tomin eds bilocok mohkoma
sisteminin inkisaf etdirilmosino dostok verilmosino do ehiyac
vardir.

Umumi sanaye — Azarbaycanda insaat sektoru giiclii inki-
saf niimayis etdirmokdodir vo bu da 6z ndvbasinds beton va
borular kimi baslica tikinti materiallarina olan ehtiyaci artirir.
Azarbaycan hom Sorg-Qarb, ham do Simal-Conub istiqgamatlo-
rindo noagliyyat dohlizlorini inkisaf etdirdiyindon, bu material-
lar1 regionun siiratlo inkisaf edon digor iqtisadiyyatlarina ixra-
cat1 getdikco daha ¢ox somaralilogocokdir. Bank insaat mate-
riallar1 sektorunda hom kicik, ham da iri layihalars kapital qoy-
maga calisacaqdir.

Telekomunikasiyalar — Azorbaycan Hokumati 6lkada te-
lekomunikasiyalar sektorunun islahati prosesino baslamisdir.
Bank 6ziiniin 6lka iizrs strategiyasi: miiddstinda bu sektorda ka-
pital qoyuluslarinin hoyata kegirilmasi iictin Hokumaotlo dialo-
qunu davam etdiracokdir; Enerji somoraliliyi son qiymotlondir-
molara 9sason boyiik enerji intensivliyino malik olan Azorbay-
canin biitiin sektorlarinda ohomiyyatli bir problemdir. Kiilli
miqdarda hidrokarbon ehtiyatlarinin moévcudluguna baxmaya-
raq, Azorbaycanda enerji somaraliliyino enerji qiymatlorinin
asag1 olmast vo Hokumotin enerji sorfiyyatinda somaoraliliyin
artirllmasina irado niimayis etdirmomasi 6z tosirini gostorir.
Elektrik enerjisi giymotlorinin asagi olmasina baxmayaraq,
Bank elektrik enerjisi sektorundan basqa hamginin enerji somo-
roliliyinin artirilmast komponentinin sorfali oldugu digor sona-
ye layiholorino do diqgetini yonaldocokdir. Bu faaliyyatlordoe
osas saylor Bankin Dayaniqli Enerji Programina (SEP) yonoldi-
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lacokdir ki, homin program da dayanigh enerji layihalorins in-
vestisiyalarin qoyulusunu siirotlondirmok mogsadilo hazirlan-
misdir. SEP-in asas vozifolori asagidakilardir:

* dayaniqli enerji layiholorino maliyyo dostoyini soforbor
etmok;

* imkanlar1 artirmag;

* enerji sahasindo idaroetma bacariglarini otiirmak;

* karbon Krediti satis1 imkanlarindan istifado etmok;

* on yaxs1 texnologiyalari totbiq etmok;

* kapital biidco tortibati, enerji xorclorinin ayrilmasi vo
miivafiq miihasibatliq mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi;

* enerji tominati sistemlorinin etibarliligini artirmagq.

Maliyya Institutlar:

Azorbaycanda maliyyo sektorunun zoifliyi Azorbaycanin
ortamiiddatli iqtisadi planlart {iciin ciddi tohliike toskil edir.
Bank bu sektorda bir sira miixtolif soviyyealordo foal istirak eds-
cak, o climladan miivafiq kursun secilmasina dair dialogda apa-
ric1 rol oynamaga davam edocokdir. Bu dialoq sektor daxilindo
rogabatin vo tonzimlayici bazanin ardicilliginin tokmillosdiril-
mosind digget yetirocokdir. Dovlotin miilkiyyatindo olan iki iri
bank istisna olmagqla, bank sektoru kigikdir vo az kapital ehti-
yatlarina malikdir. Bu kapital mohdudiyyatlori 6zol banklarin,
xiisuson yerli korporasiyalarin birlosmasi zomininds ortahocmli
maliyyolosdirmo amoliyyatlarinda (500.000- ilo 2 milyon ABS
dollar1 arasinda) istirak etmok vo kredit bazarinin bu sahasinin
inkisafinda istirak etmok imkanlarin1 mohdudlasdirir. Ozol
banklarin borcvermo imkanlarini artirmaq ii¢lin Bank sozii-
gedon sektorda coroyan edon tomorkiizlosmo vo birlosmo pro-
seslori zominindo sohm kapital qoyuluslart iiglin imkanlar
arasdiracaqdir.

Bank homginin Ortamiqyasli Miistorok Maliyyalosdirmo
Mexanizmi cor¢ivosindo movcud olan vasitolorlo do Azorbay-
canda olan torofdas banklara olavo dostok veracokdir. Bununla
yanasi, Bank geyri-bank maliyyo sektorunun (mosolon, lizing
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va sigorta) inkisafin1 dostoklomoya davam edacokdir. Azarbay-
can banklarinin daha mohkom kredit portfellori qurmaq baca-
riqlarin1 artirmaq {ii¢iin imkanlar aragdirilacaq, eyni zamanda
miiflislosmo prosedurlart vo ganunvericiliyinin, habels tohliiko-
siz omoliyyatlar tiglin zoruri miihitin yaradilmas: istigamatinda
texniki yardim tomin edilocokdir. Homginin banklar {iciin tica-
rotin maliyyalosdirilmosi, habels kicik vo mikro sahibkarliga
kreditlorin ayrilmasi saholorindo institusional bazanin moh-
komlondirilmasi ils bagli yardim gostorilocokdir.
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IBOLMO

BEYNBLXALQQLUJYYBVALYUD&KREDH?
MUNASIBOTLORI

I FOSIL

BEYNOLXALQ MALIYYD MUNASIBOTLORI
VO VALYUTA SiSTEMi

1.1. Valyuta miinasibatlori vo valyuta
sistemi haqqinda anlayis

Beynolxalq valyula miinasibatlorinin inkisafi sabablo-
rino asagidakilart aid etmak olar:

-Mbohsuldar qiivvalorin inkisafi;

- Diinya bazarmin yaranmast;

- beynolxalq amak bolgiisiiniin derinlogsmasi;

- tosarriifat alagolorinin beynalmilsllogmasi.

VALYUTA SiSTEMi

Muilli; regional; diinya.

Tarixon avvalco milli valyuta sistemi meydana golmis-
dir. Bu sistem 6lkada tokraristehsal prosesi iiciin zoruri olan
valyuta .resurslarinin yaradilmasi va istifadasina, beynoalxalq
todiyye dovriyyasine xidmot edir.

Milli valyuta sistemi 6lkonin pul sisteminin torkib his-
sosidir. Bununla bels, o nisbi miistaqildir vo milli sarhadlor-
don konara cixir. Onun xiisusiyyatlori 6lkonin iqtisadiyyati-
nin vo xarici iqtisadi alagoalorinin inkisaf saviyyasi ilo miioy-
yon olunur. Milli valyuta sisteminin qurulus prinsiplari 6l-
konin ganunvericiliyi ilo tosbit edilir.

Milli valyuta sistemi diinya valyuta sistemilo ayrilmaz
suratds slagadardir. Diinya valyuta sistemi beynolxalq val-
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yuta miinasibatlorinin toskili formas: olub, beynoslxalq tosor-
riifatin inkisafindan irali galir vo dovlatlorarasi razilasmalar-
la tonzimlonir.

Ehtiyat valyuta statusunu sldo etmoayin obyektiv ilkin
yollar1 asagidakilardir:

- 6lkonin istehsalda, mal vo kapital ixracinda, qizil-valyu-
ta ehtiyyatlarinda diinyada aparict mévgeys malik olmast;

- inkisaf etmis kredit-bank sistemino (homg¢inin xaric-
do) malik olmasi;

- toskil edilmis vo tutumlu borc kapitali formasina ma-
lik olmasi;

- valyuta omoliyyatlarinin liberallasdirilmasi.

Beynolxalq hesablasma vahidlorino asagidakilar aid
edilir:

1. SDR (borc almaq tigiin xiisusi hiiquq).

2. AVRO (Avropa valyuta vahidi). SDR BVF-da, (bey-
nolxalq nagdsiz hesablasmalar) AVRO iso Avropa Iqgtisadi
Birliyinin Avropa omokdashigi Fondunda hesablasmalar
ticiin istifado olunur. Bu beynolxalq aktivlorin sorti dayari
valyuta sobatina daxil olan valyutalarin doyari vo mozonnasi-
nin doyismasinin orta ¢akili komiyyati bazasinda hesablanir.

Beynolxalq valyuta likvidi valyuta sisteminin elemen-
tidir. Valyuta likvidine asagidakilar daxildir:

- quz1l-valyuta ehtiyatlari;
- BVF ehtiyat kreditlori; ,
- SDR vo AVRO ils hesablar.

1.2. Valyuta mozannasi: tosir edon
amillar va tonzimloma

Valyuta mazonnalori asagidak: kimi forqlondirilir:

- goti miioyyan edilmis valyuta mozonnoalori. Onlar dar
cor¢ivada dayisilir;

- toraddiid edon valyuta mazonnolori. Onlar valyutanin
bazar talob vo toklifindon asili olaraq doyisir.
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Valyuta mozonnasina tasir eden amillor sirasina asagida-
kilar1 aid etmak olar:

- pul vahidinin alicihiq qabiliyyati va inflyasiya;

- todiyys balansinin vaziyyati;

- miixtalif 6lkalords torqli faiz deracalorinin méveudlugu;

- valyuta bazarlarimin vaziyyati va valyula ilo méhtokirlik.

Valyuta tonzimlonmasi tadbirlori sirasina asagidakilari
aid etmoak olar:

- devalvasiya vo revalvasiya siyasati;

- valyuta mahdudiyyatlori;

- valyuta mozonnalari rejiminin tatbiqgi va s.

Valyuta tonzimlonmosi metodlarini miioyyan sortilik
doracasi ils tam liberal, natamam liberal va geyri-liberal val-
yuta tonzimlomalori kimi forqlondirmok olar.

3. Azarbaycanin valyuta sistemi.

Azarbaycan Respublikasinda valyuta sisteminin osa-
sin1 1992-ci ilds todaviilo buraxilmis manat togkil edir. Val-
yuta miinasibatlori sahasinds asas ganunverici akt «Valyuta
tonzimi haqqmnda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
hesab olunur. Bu qanun 6lkads valyuta amoliyyatlarinin ho-
yata kecirilmasi prinsiplorini, valyuta tonzimi va valyuta no-
zarati orqanlarinin salahiyyatlorini, funksiyalarini, hiiquqi
vo fiziki soxslorin valyuta sorvatlorine sahib olmaq vo bun-
lardan istifado etmok, onlar barasinds soroncam vermok sa-
hasinda hiiquqlarinin, veozifolorini vo valyuta ganunverici-
liyinin pozulmasina gors masuliyyati miioyyon edir.

Hal - hazirda Azarbaycanda valyuta birjalarinda talab
vo toklifdon asili olan «iizon» valyuta mozonnasi foaliyyat
gostorir. Dollarin manata olan rosmi moazonnasini Milli
Bank Baki Banklararas1 Valyuta Birjasinin (BBVB) natice-
lori asasinda miioyyonlogdirir.

Azarbaycanda valyuta omoliyyatlarin1 Milli Bankin miiva-
fiq lisenziyasini alan banklar vo digar kredit idaralori apara bilor.

Xarici valyutalarin alqi-satqist salahiyyatli kommersi-
ya banklari torafindon hoyata kecirilir. Xarici valyutalarin
alqi-satqis1 tizro sovdalogmolori birbasa olaraq solahiyyatli
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banklar 6z aralarinda, hamginin Azarbaycan Milli Bankinin
miuoyyanlosdirdiyi qaydalar va sortlor ¢orgivasinds foaliyyati
gostoron valyuta birjalar: ilo hayata keciro bilorlor. Xarici
valyutalarin alqi-satqisina solahiyysti olmayan banklar mi-
daxils eds bilmoz
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ITI FOSIL

DUNYA VALYUTA SISTEMININ TOKAMULU
VO MUASIR VALYUTA PROBLEMLORI

2.1. Quzil metal standartindan qizil-deviz
standartina kecid

Diinya valyuta bohrammin morhalolori. Bu bohranin
1929-1933-cii illora tesadiif edon birinci marhalasinds aqrar
Olkalorin vo miistomlokalorin valyutalar1 gqiymoatdon diisdii.
Diinya bazarinda xammala olan talobin azalmasi, hamin 6l-
kolorin tadiyys balansinda boyiik kosirin amolo golmasi ilo
miisahido olunurdu. Belo ki, aqrar o6lkalor vo miistom-
lokalorin satdiglar1 xammalin qiymati 50-70 % ucuzlasdigi
halda, onlarin idxal etdiyi mallarin giymoati avvalki soviy-
yada galird.

Ikinci marholads diinya valyuta sisteminin zaif noqtosi
rolu Almaniya vo Avstriyanin payina diisdii. 1931-ci ilin or-
talarma tosadiif edon bu morholo homin 6lkolordon xarici
kapitalin getmaosi, rosmi qizil ehtiyatinin azalmasi vo bank-
larin miiflislosmasilo xarakterik idi. Almaniyada faktiki ola-
raq qizil standarti logv edildi.

Bohranin on yiiksok hadds ¢atdigi tigiincii morhalado
(1931 -ci ilin payiz1) Boyiik Britaniya qizil standartini lagv
etdi. Osas sobab iso tadiyys balansinin pislogmasi idi (ixracin
¢atinlogmasi vo goriinmaz amoliyyatlardan golirlorin azalmasi).
Bu morhalods Boyiik Britaniya Almaniyadan forqli olaraq
valyula mahdudiyyatlori hayata ke¢irmadi.

Valyuta bloklar:. Diinya valyuta sistemi valyuta blok-
larina ayrildi. Miisyyan sortilik doracasi ilo valyuta bloklari-
nin agsagidaki xarakterik cohoatlorini ayirmaq olar:

- asili valyutalarin moazonnasi qrupa basgiliq edon 6lkonin
valyutasina baglanir;

- bloka daxil olan 6lkalorin beynslxalq hesablagsmalar: hege-
mon 6lkonin valyutasinda hoyata kegirilir;

- blok iizvlorinin valyuta ehtiyatlari hegemon 6lkads saxlanilir;
- asili valyutalarin tominatgisi rolunda hegemon 6lkonin xo-
zinadarliq veksellori va dovlat istiqrazlari ¢ixis edir.
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III FOSIL
TODiYYO BALANSI

Tadiyya balansinin mahiyyati vo qurulusu

Bazar iqtisadiyyati soraitindo xarici iqtisadi olagolorin
tohlili asaslandirilmis prognozlarin hazirlanmasi tigiin rasional
zomin yaradir. Olkonin beynolxalq iqtisadi, siyasi vo madoni
miinasibatlori timumilasdirilmis ifadasini beynolxalq hesablas-
malarin balanslarinda tapir. Balanslar arasinda morkozi yeri to-
diyye balansi tutur. Tadiyys balans1 xarici 6lkalora 6domalarin
va xaricdon daxilolmalarin nisbatini oks etdirir.

Tadiyys balanst miioyyan dovr iigiin (il, riib, ay) vo miioy-
yon tarixo tortib oluna bilor. Miioyyon tarixo tortib olunmus
tadiyya balanst statistik gosdaricilor soklinds ¢ap olunmasa da
miloyyon tarixo 6domo vo daxilolmalarin nisbatlorinin doyis-
maosini oks etdirir.

Valyuta daxilolmalar1 6domoalordon ¢coxdursa, todiyyo ba-
lans1 aktiv, azdirsa passiv sayilir.

Tadiyyo balansi iki bélmadon ibarotdir:

- cari omoliyyatlar {izro todiyya balansi (ticarat balansi,
xarico investisiyalar tizro ddomolor do daxil olmagla xidmaot vo
geyri-kommersiya amoliyyatlar1 balansi);

- kapital vo kreditin horokoti balansi.

Ticarat balansi. 1dxal vo ixrac iizro 6domalaor vo daxilol-
malarin nisbati ticarot balansin1 omolo gatirir. Todiyyo balansi-
na faktiki olaraq ticarsat balansinin o hissasi daxil edilir ki, 6ds-
molar artiq yerino yetirilmisdir vo ya tocili yerino yetirilmolidir.
Xarici ticarat omaliyyatlar tizra kredit hesabina hoyata kegiril-
mis ddonmomis hisso do hesablagma balansinda vo ya miistoqil
ticarat balansinda aks olunur.

Xarici ticarot dovriyyesinin strukturu vo dinamikasi to-
diyye balansinin cari vaziyyatina tasir gostoron miihiim amildir.
Bu balansin miisbot vo ya monfi saldoya malik olmasini qiy-
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motlondirmak ¢ox vacibdir. Belo ki, 6lkonin xarici ticarat ba-
lansinda monfi saldo yarananda, sonra xarici valyuta golirlori
azalir, 6donislari iso artir. Naticads 6lkonin valyuta ehtiyatla-
rinin hocmi asagi diisiir. Bu halda milli valyuta xarici valyuta-
lara nisboton ucuzlasir, ¢iinki xarici valyuta hiiyallarinin xarici
valyutaya olan tolobat1 6domok imkanlart mohdudlagir.

Olkonin xarici ticarot balansmin miisbot saldosu xarici
valyutada golirlorin artmasina vo notico etibarilo milli valyu-
tanin xarici valyutalara nisbaton mozonnalorinin yiiksaldilmo-
sino gorait yaradir. Miisbot saldoya nail olmaq iiciin, hor bir 6l-
kadas ilk novbada genis ixracat imkanlari inkisaf etdirilmalidir.

Xidmotlor balans: cari omoliyyatlar balansinin miihiim
komponentlorindan biridir.

Xidmot vo geyri-kommersiya 6domolori balansina asagi-
daki 6domao vo daxilolmalar aiddir:

- nogliyyat, teleqraf, telefon, poct rabitosi, miixtolif ko-
misyon vo maliyys amoliyyatlari, turizm, diplomatik va ticarat
niimayondoliklorinin saxlanmast;

- istehlak koglirmalori (xarici fohloloro omokhaqqi, miras,
xaricdo oxuyan tolabalors togaiid vo s.) vo harbi xarclor, tozminat;

- xarico investisiyalar tizro golirlor vo beynolxalq kredit-
loro goro faizlor do balansin bu bélmosinds 6z oksini tapir, bax-
mayaraq ki, iqtisadi mezmununa gora onlar xidmatlora deyil,
kapital vo kreditlorin horokotino aiddirlor.

Molumdur ki, bir sira 6lkolarin iqtisadi inkisafinda xid-
motor sferasi ovozsiz rol oynayir. Misir, Tiirkiyo, Ispaniya, Is-
vecra kimi dovlatlords turizm on golirli saho sayilir vo imumi
valyuta golirlorinin 40-60% -ni, bazon isd 90 %-ni tomin edir.

Todiyye balansinda cari transfertlorin ugotu sektorlar
prinsipi osasinda aparilir. Basqa sozlo, transfertlor dovlot vo
0zal sektor iizra tosniflogdirilir.

Cari transfertlorin dovlot sektoruna humanitar yardimlar,
xarici dovlatlorin rosmi orqanlarindan avezsiz olaraq alinmis
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maliyya vasaitlori, avazsiz olaraq alinmis harbi texnika, beynal-
xalq toskilatlarla iizvliik haqqi vo texniki yardimlar daxildir.

Cari transfertlorin 6zl sektoru iizro amaliyyatlara xaricdo
bir ildon artiq omok foaliyyati ilo mosgul olmus votondaslarin
pul kogiirmalori, geyri-dovlat toskilatlarinin xatti ilo golirlar,
humanitar yardimlar, elmi, dini va s. togkilatlarin iizvliik hagla-
11 va s. aid edilir.

Kapital va kreditin harakati balansi. Dovlot vo xiisusi ka-
pitalin ixracini vo idxalini, homg¢inin verilmis vo alinmis bey-
nolxalq kreditlorin nisbaotini ifado edir. Bu bolmads borc kapita-
linm ixrac1 (kreditlor, qisamiiddatli avuarlar vo s.) va sahibkarliq
kapitalinin (birbasa investisiya-xaricdo, miiossisolorin alinmasi
vo tikilmasi, hamginin portfel investisiya qiymotli kagizlarda
ifado olunmus investisiya) ixract oks olunur.

Kapital vo kreditin horokati miixtolif miiddsto bas verir.
Odur ki, todiyys balansinin bu bélmosindo omaliyyatlar qisa vo
uzunmiiddatli kimi forglondirilir.

Qisamiiddotli omoliyyatlara asagidakilar aiddir:

- amta9 vo valyuta formasinda bir ilo qodor miiddate ve-
rilmis kreditlor;

- xarici banklarda olan cari hesablar tizro (yani qisamiid-
dotli avuarlar tizro harokat);

- xarici vo milli pul vesaitlorinin idxal1 vo ixraci. Uzun-
miiddotli omoliyyatlara asagidakilar aiddir:

- xaricda qiymotli kagizlarin alqi-satqst ilo alagadar 6do-
molar va daxilolmalar;

- xaricdo miiassisa vo dasinmaz omlaki alqi-satqist ilo ala-
godar omoliyyatlar;

- uzunmiiddatli kreditlorin (o climladan dovlat istigrazla-
rinin) alinmasi va verilmasi.

Kapital vo kreditlorin alinmasi balansina «sohvlor» vo
«naozordon qalanlar» maddosi olavo olunur. Burada, bohran
dovriinds nazors alinmamis qisamiiddatli kapitalin harokoati oks
olunur.
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Tadiyya balansinin bir hissasi da ehtiyat aktivlaridir. Eh-
tiyat aktivlori dedikdo, dovlatin rosmi qizil-valyuta ehtiyatlar
nozorda tutulur. Qizil-valyuta ehtiyatlarinin hacmi tadiyys ba-
lansinin cari voziyyatindon birbasa asilidir.

1998-ci ildo Azorbaycan Milli Bankinin Rusiya boéhrani
fonunda manatin ucuzlagmasinin qarsisini almaq {i¢iin, gordii-
yii tadbirler beynalxalq ehtiyatlarin 74,8 milyon dollar azalma-
sina sobab olmusgdur. 1999-cu ilin iyulundan Azorbaycan Milli
Bankinin valyuta bazarina miidaxilosinin azalmasi, homin ilds
beynolxalq ehtiyatlart 143,7 milyon dollar artirmaga imkan ver-
misdir. Digor torofdon manatin real mozennasinin asas ticarat
torof-miiqabillori ilo miigayisodo azalmasi daxili istehsalcilar
liciin maneaya ¢evrilmisdir.

Hesablagma balans1 6lkonin xarici 6lkoloro miioyyon tari-
X9 Vo ya miioyyan miiddat iizra toloblorin vo dhdsliklorin nisbe-
tidir. Hesablagsma vo todiyyo balanslar1 arasinda forqlor asagi-
dakilardir:

- hesablagsma balansinda Olkonin xarico olan biitiin tolob-
lori vo Ohdaliklori oks olunur. Todiyys balansinda iso yalmz
faktiki daxilolmalar vo 6domalor aks olunur;

- hesablasma balansinda biitiin alinmis vo verilmis kredit-
lor oks olunur. Tadiyyo balansinda iso yalinz haqqi 6donilmis
kreditlor oks olunur;

- todiyye balansinda yalniz haqqi 6donilmis idxal vo ixrac
oks olunursa; hesablasma balansinda mal dovriyyasinin 6dan-
moyan (kredit hesabina) hissasi do oks olunur;

- bu balanslarin son saldosu (aktiv vo ya passiv) iist-iisto
diismiir.

Tadiyya balansina tasir edon amillor asagidakilardur:

- 6lkalorn igtisadi inkisafininin geyri-boraborliyi;

- igtisadiyyatin dovrii toraddiidii;

- xaricda dovlat xarclarinin artmasi;

- iqtisadiyyatin harbilosdirilmasi va silahlanma;

- kapitalin harokoatinin miqyasi vo shomiyyatinin artmast;
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- beynalxalq ticaratdoki dayisikliklar;
- valyuta-maliyyo amillori;
- inflyasiya.

3. 2. Tadiyya balansmin tarazlandirilmasi iisullar:

Formal olaraq todiyye balansi tarazlidir. ©gor 6domalor
osas maddolor iizro daxilolmalardan artiqdirsa, onda kasir xari-
ci borclar va sahibkarliq kapitalinin hesabina aradan qaldirilir.
Bu miivoqqpoti iisuldur.

Balansin passiv saldosunun 6denmasinin yeni qaydasi ra-
zilagsma iizro qisamiiddotli kreditlordir. Bu razilasma zamani
morkozi banklar bir-birina qarsiliqli milli valyutada ifads olu-
nan kreditlor verir.

Todiyys balansinin miivoqqgoti kesirinin 6donmasi {i¢iin
BVF ehtiyat (sortsiz) kredit verir. Bu kreditin hocmi boyiik de-
yil vo 6lkelor arasinda onlarin kvotasiin (lizvliikk haqqr 25%-1)
hoddinds boliisdiiriiliir.

Todiyys balansinin kosirinin 6donmeosinin  miivaqqgati
tisullarindan biri do giizostli kreditlordir. Todiyyo balansinin ta-
razlagdirilmasinin osash iisulu rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin
istifado edilmaosidir.

Tadiyya balanst dovlet tonzimlonmasi obyektlarindan bi-
ridir. Bunun asagidaki soboblori vardir:

- tadiyyo balanslarinda xroniki geyri-tarazligin miisahido
olunmasi;

- qizil standartinin logv edilmesindon sonra, avtomatik
giymot tonzimlonmaosi prosesinin zoiflonmasi.

Todiyys balansinin tonzimlonmasinin maddi asasini asa-
gidakalar togkil edir:

- dovlet miilkiyyati, o climlodan rasmi qizil-valyuta ehtiyati;

- dovlat biidcasi vasitasilo yenidon boliisdiiriilon milli go-
lirin xiisusi ¢okisinin artmast;
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- kapital ixracatcisi, kreditor, zomanat va borcveran kimi
dovlatin beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo bilavasito istiraki;

- normativ aktlar vo nozarat orqanlar: vasitesilo xarici iq-
tisadi omoliyyatlarin reqlamentlosdirilmosi.

Tadiyya balansinda kasiri olan 6lkalor amtas ixracinin sti-
mullasdirilmasi, idxalatin mohdudlasdirilmasi, xarici kapitalin
calb edilmosi, kapital ixracinin mohdudlasdirilmas: mogsadila
asagidaki todbirlori hoyata kecirirlor:

- deflyasiya siyasati;

- valyuta mohdudiyyatlori;

- maliyya vo pul-kredit siyasati;

- dovlatin xiisusi todbirlori.

Deflyasiya siyasati daxili tolobin azaldilmasina, qiymaot-
lorin vo amokhaqqinin dondurulmasina, miilki moagsadlors biid-
co masraflorinin mohdudlasdirilmasina yonaldilmisdir. Deflya-
siya siyasotinin osas moqgsadlori asagidakilardir:

- Markazi Bankin ucot daracalarinin doyisdirilmasi;

- kredito mohdudiyyat;

- pul kiitlesinin arttmina hadd qoyulmasi. Deflyasiya-ix-
racin stimullagdirilmasi vo omtas idxalinin mohdudlasdirilmasi
ictin milli valyuta mazonnasinin asagi salinmasidir. Lakin to-
diyyo balansinin tonzimlonmasindo devalvasiyanin rolu birmo-
nali deyildir, imumi iqtisadi vo maliyyas siyasatindon asilidir.

Devalvasiya todiyyo balansinin kosirinin aradan qaldiril-
masinin miivaqqgati tisuludur. Onun monfi naticolorine asagi-
dakilar aid edilir:

- daxili amtaalarin istehsal xarclorinin artmasi;

- xarici bazarda rogabot imkanlarinin azalmasi. Devalva-
siya Ol¢iisiiniin miioyyan edilmasi miithiim shomiyyoto malik-
dir. Bu ol¢iinii oldo etmok iiciin bir cox Olkolords valyuta mo-
zannalarinin toraddiid etmasi rejimi totbiq olunur. Bu iso idxal
vo ixrac mallarinin giymatlori nisbatini doyismosinin manfi to-
sirini azaldir.
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Valyuta mahdudiyyati dedikds, omtos ixraclarinin aldo
etdiyi valyuta hocminin mohdudlagdirilmasi vo valyuta omaliy-
yatlarinin Markozi Bankda comlogmasi yolu ilo kapital ixraci-
nin mohdudlagdirilmasi, onun 6lkoyo axinin stimullagdirilmasi
vo amta9 idxalina hadd qoyulmasi basa diisiiliir.

Tadiyyo balansinin kosirinin azaldilmasi {i¢iin maliyyo vo
pul-kredit siyasati tadbirlorine asagidakilar aiddir:

- omto9 ixracg¢ilarina biidcodon maliyyo yardimu;

- idxal komriiyiiniin artirilmast;

- giymatli kagizlarin xarici sahiblorino 6donilon faizloro
verginin logv olunmas1 vo bununla da 6lkays xarici kapitalin
axininin stimullasdirilmasi.

Todiyye balansinin asas maddslorinin (ticarat balansi,
xidmot vo geyri-kommersiya odomolori balansi) goriinmoz
omoliyyatlar kapitalin harokati) formalasmas: gedisindo dovlot
torofindon xiisusi tosir todbirlori goriiliir:

a) tonzimlonmenin vacib obyekti ticarat balans1 oldugun-
dan, ixracin stimullagdirilmasi {i¢iin gqiymotlors tosir edilir. Bu-
nun ligiin ixrac¢ilara maliyye yardimi gostorilir, vergi vo kredit
giizostlori edilir. Ixracin dovlot tonzimlonmosi omtoonin hora-
kotinin biitiin morhalolorini ohato edir (xarici bazarin dyronil-
masi, amtas ixraci, ixracdan sonraki xidmat va s.);

b) goriinmaz omaliyyatlar iizro 6domo vo daxilolmalarin
tonzimlonmasi zamani asagidaki todbirlor goriiliir:

- turistlor torofindon o©lkadon valyuta cixarilmasi nor-
masina mohdudiyyat qoyulmast;

- xarici turistlorin colb edilmosi iigiin turizm infrastruk-
turunun yaradilmasinda dovlotin birbasa vo dolayi istiraki;

- patent, lisenziya va s. daxilolmalarinin artirilmasi mag-
sadilo elmi-tadgiqgat iglorino dovlst masraoflorinin artirilmast;

- xarici fohlalara pul ko¢iirmalarini azaltmagq iigiin 6lkayo
xarici is¢i qlivvosinin golmasino mohdudiyyat qoyulmast;

c¢) kapitalin harokatinin tonzimlonmasi bir torofdon milli
inhisarlarin xarici iqtisadi ekspatisiyasinin stimullasdirilmasi-
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na, digor torofdon xarici kapitalin stimullasdirilmas: vo milli
kapitalin 6lkoyo gaytarilmasi yolu ilo todiyyo balansinin taraz-
lagdirilmasina yonaldilmisdir. Bu zaman dovlat investisiyalar
izro kommersiya sigortasina zomanot verir. Aktiv saldo had-
dindon artiq yiiksok oldugda vo bu arzuedilmoz hesab edildik-
do, bu istigamotdo miivafiq todbirlor goriiliir. O, ciimlodon,
valyuta revalvasiya oluna bilar.

Tasarriifat olagolorinin beynalmilollogsmasi noticosindo to-
diyye balansinin beynoslxalq tonzimlonmasi zorurati meydana
milli valyutanin faktiki kursunun yiiksoldilmosidir vo ya rosmi
qizil mazmununun artiritlmasidir.

Belo ki, hazirda 6lko iqtisadiyyati xarici tosirloro daha
cox moruz qalir. Tadiyys balansinin beynalxalq tonzimlonmasi
vasitolorino asagidakilar aid edilir:

- ixrac va calb edilon kreditlorin sortlorinin razilagdirilmast;

- morkozi banklar arasinda qarsiligli, qisamiiddoatli kredit-
lor (svop razilagmasi) verilmasi;

- beynolxalq valyuta-kredit vo maliyyo toskilatlarinin kre-
ditlorindan istifads olunmasi.

C.M.Keyns «bazar avtomatizmini» yararsiz hesab edorak,
todiyyos balansini dovlat tonzimlonmasi vasitasila tarazlasdiril-
masint tovsiyo edir. C.M.Keyns todiyyo balansinin tarazligi
problemini dovlatin iqtisadi siyasat masalalorindon biri hesab
edir. Bu tarazlasdirina iqtisadi inkisaf vo mosgullugun tomina-
tina yonalmisdir. Bu magsadlo xarclorin soviyyasi (masalon,
vergi, faiz normasi vo s.) tonzimlonmalidir.

Tadiyys balansinin tonzimlonmosinin monetarist nozoriy-
yasino goro balansdaki geyri-tarazligl pul tosorriifatindaki ko-
narlagsmalarla slagadardir. Bu is9, tolab va toklif arasinda taraz-
liga mane olur vo daxili giymatlorin qurulusunu tohrif edir.

Sonaye cohatdon inkisaf etmis 6lkalorin tadiyye balansla-
rinin forglondirici xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, burada xarici
investisiyalardan, xarica verilon kreditlordon vo xidmaotlordon
daxil onlarin xiisusi ¢okisi boyiikdiir. Bu olkolorin valyuta
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xarclari do boyiik xiisusi ¢okiys malikdir ki, bu da kapital ixra-
c1, xarico borclar verilmoasi vo s. ilo alagodardir. Sonaye cohot-
don inkisaf etmis 6lkalorin xarico yonolon dovlat xarclari, onla-
rin xaricdon daxil olan golirlorini iistoloyo bilir. Bu asason
niifuz dairalori va bazarlar ugrunda aparilan miibarizs, ragabot
tadbirlarinin naticasidir.

3.3. Inkisaf etmokds olan 6lkalarin tadiyys balansi

Inkisaf etmokdo olan 6lkolorin todiyya balanslarini tohlil
edorkon bu olkolori iki grupa bolmok lazim golir:

- neft idxal edoan 6lkalar;

- neft ixrac edon 6lkolor (Soudiyys Orobistani, Iran, Iraq,
Qotar, Kiiveyt, Liviya, Olcozair, Nigeriya, Venesuela, Indone-
ziya, Ekvador, Qabon vo Birlogsmis Orob Omirliklori (OPEK
tizvlori).

Neft idxal edon olkolorin todiyys balanslarinda kosir xro-
niki hal almisdir. Bu kasrin sobabloari asagidakilardir:

- iqtisadi inkisafin geyri-miistoqil formalart;

- imumi iqtisadi gerilik;

- beynolxalq omok bolgiisiindo borabor istirakin tomin
edilmomasi;

- omtos-pul miinasibatlorinin inkisaf soviyyosinin asagi
olmasi. Bu 6lkalarin ticarat balansindaki kasir do homin amil-
lorin tosiri altinda formalasir.

Neft ixrac edon inkisaf etmokdo olan olkalorin todiyya
balanslarinda dayaniqliq azdir. Bu 6lkalorin neft ixracindan bo-
yiik valyuta golirlori olur. Homin golirlor, bir qayda olaraq,
ohalinin hoyat soviyyasinin yiiksolmosini sortlondirir. Bununla
belo, homin 6lkalar boyiik qizil-valyuta ehtiyatinin istifadasin-
do genis imkanlara malik deyillor. Belo ki, igtisadiyyatin digor
saholorindo ahongdar inkisafinin tomin olunmasi bir sira iq-
tisadi vo texnoloji catinliklorlo olagodardir. Olko iglisadiyya-

51



tini imumi miqyasda tarazl inkisafi ham¢inin «goriilmo» omo-
liyyatlar balansinin (noagliyyat, sigorta, monfootin xarico kogii-
riilmasi, investisiyadan manfaat va s.) vaziyyatinda ds oks olunur.

Son dovrlordo neft ixracatgilar1 olan 6lkalor qizil-valyuta
ehtiyatindan istifado edorok, miiayyan iraliloyise nail olmuslar.
Masalon, Soudiyye Orabistani turizm {izro boyiik miisbot saldo-
ya malikdir. Neft ixracatcilar1 olan 6lkalarin todiyye balansinin
voziyyati diinya bazarinda nefto olan tolobdon vo neftin gqiymo-
tindon bilavasito asilidir. Neftin qiymati artdiqda asas neft ixra-
cat¢ilar sayilan, inkisaf etmokdo olan 6lkolorin sonaye cohot-
don inkisaf etmis Olkalorin banklarindaki pul vasaitlorinin miq-
dar1 artir. Oksino, diinya bazarinda neftin giymoti asagi diis-
diikda, neft ixrac edon 6lkolor 6z pul vasaitlorinin shomiyyatli
hissosini homin banklardan gétiinoys mocbur olurlar. Bu iso bir
cox Olkalarin tadiyys balanslarinda tarazligi pozur vo beynalxalq
maliyys bazarinda gorginliyin sobablorindon birino cevrilir.

Diinya tosarriifat1 ilo alagaler vo borclarina miiasir diinya-
da giicloninokds olan vo he¢ do birmonali garsilanmayan qlo-
ballasma meyillari, diinya tasarriifat1 ilo slagolors daha dorin-
don niifuz edorok, tarazlasdirilmig qorarlar gobul etmoyi tolob
edir. Bu baximdan borclanma zamani biitiin asas amillori nazs-
ro alaraq foaliyyot variantlarinin gqiymotlondirilmasi xiisusi oho-
miyyat kasb edir. Baglica meyar is9, albatts, iqtisadi foalligin
dostoklonmasi {i¢iin olverisli sorait yaratmaqdir.

Milli iqtisadiyyatin xarici kapitala tolobatin1 miioyyanlos-
dirorkon todiyys balansinda ciddi problem yaratmadan 6lkonin
xidmat eda bilacayi xarici borcunu nazors almaq lazim galir.

Igtisadi tohliikosizlik problemi borclanma prosesinden ay-
1 deyildir. Milli iqtisadiyyatin diinya tesarriifat1 ilo alagolori
genislondikco onun miistoqil foaliyystino nail olmaq daha bo-
yiik hazirliq va ¢evik yanasma talab olunur.

Dovlot xarici borclarinin yuxart hoddi, 6lkonin donorli
valyuta ilo qaytarmali oldugu mablog diinya tosorriifati ilo in-
teqrasiya prosesinin somoraliliyini sortlondiron miihiim para-
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metrdir. Bagqa sozlo, 6zliiytinds xarici borc deyil, onun haddan
coxlugu ciddi narahatliga sobob ola bilor.

Dovlat borc bohrant saviyyesini miioyyanlosdirmayi,
borclanma vo xarici investisiyalar arasinda nisbatlorin tonzim-
lonmasini nazords tutur. Bohran soviyyasi borclarin ixracatin
artim tempino vo ya UDM-in hocmino nisboton hesablanaraq
qiymotlondirile bilor. ©lbatts, bu balda ixracatin hacmi vo bor-
ca xidmot imkanlar1 miiqayisali tohlil edilir.

Borclanma vo iqtisadi tohliikasizlik masalalori dyronilor-
kon, onun manbalaring forgli yanasma olmalidir, molumdur ki,
borclarin tadiyys balansina tasiri daha boyiikdiir.

Qeyd edok ki, son illor xarici borclarin UDM-do xiisusi
¢okisinin azalmas1 meyili miisahids olunur.

Azaorbaycan Respublikasinda todiyyo balansinin islonmo-
sinin ilkin cahdlari 90-c1 illarin avvallarindon baslamisdir. Bir
neco il arzinds informasiya tominati problemlori vo cari meto-
doloji masalalar hall edilarak, tadiyye balansinin tortibi prosesi
lazimi soviyyado tomin olunmusdur.

Olkonin valyuta daxilolmalarmin monbolori osasan neft
vo neft mohsullarinin ixracidir. Olkomizin xarici ticarot part-
nyorlar1 icorisindo yaxin qonsularimiz, bir sira Qarbi Avropa
Olkalori va albotto bazi MDB o6lkolorini geyd etmok lazimdir.
Rusiya ilo xarici ticaratin intensivliyi kifayast qodor yiiksokdir.
Miistoqilliyin on ili orzindo ixracin strukturunda miisbot do-
yisikliklor bas vermisdir. Xozorin karbohidrogen ehtiyatlarinin
tanzimsanmasinda, neft vo neft mahsullarinin ixracinda iralilo-
yislorlo yanasi, ixrac yoniimlii geyri-neft sektorlarinda isteh-
salin tempi vo miqyasi stimullagdirilmigdir.

Xarici ticarat balanst 1995-ci ilds 373,1 milyon dollar,
1996-ci ildo 693,9 milyon dollar, 1997-ci ildo 566,9 milyon
dollar, 1998-ci ildo 1046,2 milyon dollar, 1999-cu ilds 408,2
milyon dollar vo 2000-ci ilds 319,2 milyon dollar manfi saldo
ilo icra olunmusdur, 2001-ci ilin dogquz aymin yekunlarina
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gora 159 bu balans 533,9 milyon dollar miisbat saldo ils icra
olunmusdur.

1995-2000-ci illor iizro Azorbaycanin todiyye balansinin
xidmatlor balansi daim kasir ilo icra olunmusdur.

«Cari amoliyyatlar hesabi»nin tohlili gostorir ki, (Milli
Bankin hesabat1 iizro) 2002-ci ilin yanvar-sentyabr aylar1 or-
zindo cari omoliyyatlar hesabinin saldosu bir sira miisboat fak-
torlar osasinda kosirlo (519,1 min. ABS dollar1) natico-lon-
misdir. Beloa ki, hesabat dovrii arzinds 6lkays calb olunmus xa-
rici kapitalin artmasi1 hesabina investisiya yoniimlii mallarin vo
xidmatlorin idxali goxalmigdir.

Xarici ticarat balanst, 2002-ci ilin yanvar-sentyabr ayla-
riin yekunlarina goro xarici ticarat dovriyyasi 2830,4 mlin.
ABS dollan togkil etmis vo 2001-ci ilin yanvar-sentyabr ay-
larin miivafiq gostoricisinden 6,3% cox olmusdur. Olkoya
idxal olunan mohsullarin hacmi 1260,1 mln. ABS dollar togkil et-
diyi halda, ixracin hocmi 1570,3 mln. ABS dollar togkil etmisdir.
Noticado xarici ticarat balansinin saldosu miisbat 3102 min. ABS
dollar1 saviyyasinda olmusdur.

Ixrac. Olkadon ixrac olunmus mallarin strukturunda neft
mohsullart mithiim yer tutur vo onlarin payma limumi ixracin
89,0%-1 diisiir. Hesabat dovriinda xarici dovlotlora 1397,6 min.
ABS dollarliq neft mabsullart ixrac olunmusdur ki, bunun da
1094,3 min- ABS dollarligin1 xam neft toskil etmisdir. Ixrac
olunmus xam neftin 790,2 min. ABS dollarligi Azarbaycan
Beynolxalg Omoliyyat Sirkoti (konsorsium) torofindon ixrac
edilmisdir. Konsorsium torafindon ixrac olunmus xam neftin
425,4 mln, ABS dollarlig1 «9srin miiqavilesi» ilo bagh xarici
Olkoalarin iri neft sirkatlori torofindon Azorbaycana yonoldilmis
birbasa investisiyalarin repatriasiyasit kimi, yoni neft sektoru-
nun xarici Ohdoaliklorinin azalmasi hesabina 227,3 mln. vo
137,5 mIn. ABS dollarlig1 iso miivafiq olaraq konsorsium pay¢i
xarici sirkatlorinin vo Azarbaycanin paylarina diison golir neft
kimi ixrac edilmisdir. ixrac olunmus biitiin xam neftin 304, 1
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min. ABS dollarlig1 iso ARDNS vo 6lkonin digor miiossisolori
torofindon xarico gondorilmisdir. Bu iso 6z novbosindo kegon
ilin miivafiq dovriiniin ixracindan 17,0 mln. ABS dollar cox-
dur. Bu iso olkoyo idxal olunan tobii qazin doyarinin ddonil-
mosi iiclin ARDNS torafindon ixrac olunmus xam neftin art-
masi ilo baghdir.

Olkonin digar strateji mohsulu olan pambiq ixracinin do-
yor hocmi 2001-ci ilin miivafiq dévruno nisboton 5,8 min. ABS
dollar1 artaraq 13,8 mln. ABS dollar toskil etmisdir. Bunun da
osas sobobi ixrac olunmus pambigin migdarinin 8,9 min ton
artmasidir. 2002-ci ilin 9 ay1 arzinds respublikadan 36,8 min.
ABS dollarliq kimya mohsullari, 34,7 mln. ABS dollarliq ma-
sinqayirma mohsullari da xarici 6lkalara ixrac olunmusdur.

Idxal. Fiziki soxslorin carter hava reyslori vo avtomobil
noqgliyyat: ilo mokik idxalin1 (239,7 min. ABS dollar1) vo hu-
manitar mallar1 (28,2 mln. ABS dollar1) nozors almaqla 2002-ci
ilin 9 ay1 arzindos respublikaya 548,3 mln ABS dollarliq xalq is-
tehlak mallar1 gotirilmigdir. Bunun da 46,0 %-i, yeni 252,44
min. ABS dollarlig: orzaq mohsullarmin payina diisiir. idxalin
strukturunda investisiya yoniimlii masin-avadanliglarin vo mal-
lara xiisusi ¢okisi kecon ilin miivafiq dovrii ilo miigayisada
50,5% artaraq 27,3 %-o ¢atmis vo 343,2 min. ABS dollar1 mab-
logindo olmusdur. Bunun da osas sababi beynolxalq neft kon-
traktlar1 ¢orcivasindo 6lkoyo colb olunmus investistyalarin artim
ilo alagadar idxalin coxalmasidir. Bundan basqa cari ilin 9 ay1 or-
zindo respublikaya 160,8 min. ABS dollarliq tobii gaz vo timumi
mablagi 170,8 min. ABS dollarina barabar olan istehsal toyinath
kimya, gara vo olvan metal mohsullan da gotirilmisdir. Biitov-
liikkdo, kecon ilin 9 ay1 ilo miiqayisade qaz idxalina sorf olunmus
moblog nozors alinmadan, idxalin imumi hocmi 141,5 min. ABS
dollar1 mabloginds artmisdi. Bu iso asas etibar ilo 6lkays idxal
olunan investisiya yoniimlii mallarin artimi ilo alagodardir.

Xarici ticaratin 22,4%-1 MDB-ya iizv olan dovlatlorin,
77,6%-1 iso digor xarici dovlotlorin payimna diisiir. Respublika-
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miz amtdd miibadilasinda 1taliya, Rusiya, Tiirkiys, Fransa, Iran,
Tiirkmonistan, ABS, Israil, Qazaxistan vo Almaniya ilo daha
intensiv ticarat alagolori yaratmigdir. Biitovliikdo Azorbaycan
Respublikasinin idxal-ixrac omoliyyatlarinin 76,5%-i yuxarida adi
¢okilon asas toraf miigabillari olan 10 dovlat ilo aparilmigdar.

Xidmatlor balanst* 1995-2000-ci illor iizro Azorbaycanda
todiyys balansinin xidmatlor balanst daim monfi saldo ils icra
olunmusdur. 2002-ci ilin 9 ay1 orzinds xarici dovlotlorlo Azor-
baycanin iqtisadi slagelorinda qarsilight xidmatlor asas yerlor-
don birini tutmusdur vo homin xidmatlorin (golirlor daxil ol-
magqla) iimumi hacmi 1472,6 mln. ABS dollan togkil etmisdir.
Qeyri-rezidentler torofindon Azorbaycanin hiiquqi vo fiziki
soxslorina 1181,3 mIn. ABS dollar1 mablaginda xidmat gosto-
rildiyi halda, Azaorbaycanin xarici 6lkolorin rezidentlorino gos-
tordiyi xidmatlorin doyari 291,3 mln ABS dollar toskil etmis-
dir. Belaliklo, xidmatlor balansinin moanfi saldosu 890,0 mln
ABS dollarina barabar olmusdur. Xidmatlor balans1 kasirinda
belo yiiksok olmasinin asas sobabi beynolxalq neft kontraktlar
car¢ivasinde xarici dovlatlorin rezidentleri ilo aparilan omaliy-
yatlarla baglidir.

Tadiyys balansinda 6z oksini tapmis garsiligh xidmatlor
dovriyyesinin 19,2 %-i nagliyyat iizro aparilan omoliyyatlarin
payma diisiir. Umumi doyari 282,2 mln. ABS dollarina barabar
olan nogliyyat xidmatlorinin 43,3%-1 Azaorbaycan Prezidentlo-
rinin xarici dovlatlarin naqliyyat sistemlorindon istifade etmalo-
ri ilo olagodardir. Oz ndvbasinda Azorbaycanin digar dlkolora
gostardiyi nagliyyat xidmotlorinin iimumi doyari 159,9 mln.
ABS dollarina borabor olmugdur. Bu vosaitin xeyli hissosi
TRASEKA layihasi corcivasindo respublika orazisi vasitosilo
Orta Asiya respublikalar1 ilo Avropa olkolori arasinda tranzit
yiikdasimalarinin intensivlasmasi naticasinds oldo edilmisdir.

Hesabat dovriinds xaricilora turizmlo bagli gostorilon xid-
matlorin doyari 35,8 min. ABS dollarina barabar olmusdur ki,
bunun da 32,3 %-i (11,6 mln. ABS dollar1) geyri-rezidentlorin
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Azorbaycana isgiizar sofarlori ilo baghdir. Oz ndvbesinds xarici
Olkolor torofindon Azorbaycan rezidentlorino turizmlo baglh
gostarilon xidmatlorin dayari 79,3 mln. ABS dollar1 olmusdur.
Bunun da osas hissosi (89,6 %-i1) Azorbaycan votondaglarinin
soxsi sofarlari ilo bagh xarici 6lkolords olarken sorf etdiklori
xorclorinin (mokik idxal istisna olmagqla) payina diisiir.

Cari transfertfar. Cari transfertlor iizro xarici 6lkalordon
alinan humanitar mallarinin, texniki vo digor yardimlarin timu-
mi dayari 42,1 mln. ABS dollarina barabar olmusdur. Yardim-
larinin iimumi doyorinin osas hissosini humanitar idxal mallart
toskil edir. Belo ki, 2002-ci ilin 9 ay1 arzinds 6lkaya gatirilinis hu-
manitar idxal mallarinin timumi hocmi 28,2 min. ABS dollan
mabloginds olmusdur. Biitovlikkde cari transtertlor iizro omaliy-
yatlar 60,8 mIn. ABS dollarliq miisbat saldo ilo naticolonmisdir.

«Kapitalin va maliyyanin harakatli hesabi» izra vaziyyat
gostorir ki, 2010-cu ilin 9 ay1 orzindo olkoyo xarici kapital
axin1 kecan ilin miivafiq dovrii ilo miiqayiseds 1,6 dofo artaraq
1,5 ABS dollar1t mobloginds olmusdur.

Xarici kapital axininin funksional strukturu

2009-cu il,9 ay 2010-cuil,9 ay |2010-cu il 2009-cu
ila nisbaton %-Io
min. $-la | xiisusi | mIn.$-la| xiisusi
¢okisi cokisi %-
%0-12 le
Birbasa 585,4 62,4 | 1286, 6 85,6 219,1
investisiyalar
neft sekloru | 516,7 55,1 1129, 1 75,1 218.,5
digor 68,7 7,3 157,5 10,5 229,3
sektorlar
Kreditlor vo | 3527,1 37,6 216,9 14,4 61,5
digor investi-
siyalar
Dovlot 103,2 11,0 152,9 10,2 148,2
tominatli
kreditlor
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digor
kreditler va | 249,5 26,6 64,0 4,2 25,7
investisiyalar
COMI: 938,1 100,0 | 1503,5 100,0 160,1

Miisbat haldir ki, iqtisadi artimin stimullagdirilmasi ba-
ximindan on effektiv formada - birbasa investisiyalar arasinda
daxilolmalar 6lkoya colb olunmus xarici kapitalin 85,6%-ni
toskil etmisdir. Eyni zamanda geyd etmok lazimdir ki, birbasa
investisiyalarin strukturunda neft sektorunun xiisusi c¢okisi
87,8% toskil etmisdir ki, bu da iri neft layihalori ¢or¢ivasinda
biidco xorclori ilo alagodar sohmdar kapital soklindo daxil ol-
mus sarmayalorlo baglidir. Hesabat dovrii arzinds xaric1 sona-
yeli cox miiossisalor, banklar vo firmalar da 6z vosaitlorini iqti-
sadiyyatimizin miixtalif sahoalorina yonsltmokdadirlor. Sorma-
yoalorin timumi hocmi kecon ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo
2,3 dofo artaraq 157,5 min. ABS dollarina ¢catmisdir.

Bunun iso asas sobobi Baki-Tbilisi-Ceyhan layihosi cor-
c¢ivasinda islorin foallagmasi ilo baghdir.

Hesabat dovriindo milli igtisadiyyatimiza yonoldilmis xa-
rici sarmayslarin iimumi hacminin 14,4 %-ni todiyys balansi-
nin metodologiyasina asason digar investisiyalar Kateqoriyasi-
na daxil olan birbasa dovlot vo dovlot tominath kreditlor, ticarat
kreditlori, avans 6donislori, depozitlor vo s. valyuta omoliyyat-
lar1 soklinda daxil olmus vasaitlar togkil edir. 2009-cu ilin 9 ay1
orzindo bu gostorici 216,9 min ABS dollarina barabor olmus-
dur. Bu vasaitin 10,0 mln. ABS dollar1 Beynolxalq Valyuta
Fondundan, 30,3 miln. ABS dollar1 Diinya Bankindan daxil ol-
musdur, 112,6 mln ABS dollarliq vasait isa dovlot tominati1 osa-
sinda beynolxalq maliyyo vo digor togkilatlar torofindon ayril-
mis kreditlorin istifado olunmus hissasidir. Bu da asas etibarilo
«Azorenerji» Sohmdar Comiyyeti, Transqafqaz domiryolunun
barpasi, kond tosarriifati, Abseron Regional Su Sohmdar Co-
miyyati, 9lot-Qazimommad yolunun tikintisi, Suvarma-drenaj
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sisteminin barpasi ilo alagadar investisiya layihalorinin maliy-
yolosdirilmoasino yonoldilmisdir.

Azarbaycanin ixrac potensialinin durmadan artmasi vo
igtisadiyyatimiza yonoldilmis xarici sormayolor 6lkoyo idxal
olunmus omtaa vo xidmatlorin doyarini tam maliyyslogdirmok-
lo yanas1 xarici valyuta ehtiyatlarinin da artmasini tomin etmis-
dir. Belalikla, Dovlot Neft Fondunun aktivlori do nozors alin-
magqla hesabat dovrii orzindo 6lkonin xarici donorli valyutada
strateji ehtiyatlart mallarm vo xidmatlorin 5,9 ayhq idxalin1 maliy-
yolosdirmays imkan yarat-migdir. Bu iso diinya tocriibasindo gobul
olunmus beynolxalq kifayatlilik meyarindan 1,9 dofs ¢coxdur.

2010-cu ilin yanvar-sentyabr aylari iiciin Azarbaycan
Respublikasinmin todiyya balansi

min ABS dollar
Tadiyye balansinin asas Kredit Debet Forq
gostaricillori daxilolmalar Odonisler
1 2 3 4
Cari omaliyyatlar hesab1 2017352 2536430 -519078
Neft sektoru 790147 1046820 -25667
Digor sektorlar 1227205 1489610 -262405
Xarici ticarot balansi 1570263 1260088 310175
Neft sektoru 790147 189778 600369
Digor sektorlar 780116 1070310 -290194
Mallarin ixraci (fob) 1570263 1570263
Neft sektoru 790147 790147
Digor sektorlar 780116 780116
Mallarin idxali 1260088 1260088
Neft sektoru 189778 -1 897781
Digor sektorlar 1070310 1070310
Xidmotlor balansi 291280 118345 -890065
Neft sektoru 857042 -8570421
Digar sektorlar 291280 324303 -33023
Nogliyyat xidmatlori 159889 122304 37585
Turizm xidmotlori 35776 79340 -435641
Rabito xidmatlori 15878 11774 4104
Tikinti xidmatleri 5588 390898 -385310
Neft sektoru 372600 -372601
Digor sektorlar 5588 18298 -12710
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Digor xidmotlor 74149 577029 -502880
Neft sektoru 484442 -484442
Digor sektorlar 74149 92587 -18438
Fartransferlor 155809 94997 60812
Kapitalin
va maliyyanin harokat 1503474 820124 683350
hesab1
Neft sektoru 1129114 425374 703740
Digor sektorlar 374360 394750 -20390
Birbasa investisiyalar 1286600 540380 746220
Neft sektoru 1129114 425374 703740
Digor sektorlar 157486 115006 42480
Xarici igtisadiyyata 112714 -112714
Azorbaycan 1286600 1286600
iqtisadiyyatina
Neft sektoru 1129114 1129114
Digor sektorlar 157486 157486
Investisiyalarin 427666 -427666
ropatriasiyasi
Neft sektoru 425374 -425374
Digor sektorlar 2292 -2292
Portfel investisiyalar 8088 -8088
Digor investisiyalar 216874 271656 -54782
Xarici valyuta ehtiyatlart 164272 -164272
(“-“,artib, “+”, azalib)
Umumi balans 3520826 3520826 0

60




Azarbaycan Respublikasinin tadiyya balansi,
todiyya balansinin gostaricilori min. ABS dollari ils

Gostaricilar 2008-ci ilin II riibii 2009-cu ilin II riibii
Cari hesab 6029 2686

Xarici ticarat balans1 8202 3805

Xidmeotlor balans1 -591 -321

Golirlor -1847 -947

Cari transfertlor 265 160

Kapital vo maliyyonin horokoti hesab1 -1283 -978
Ehtiyat aktivlorin doyismasi -4289 -1560

Cari ilin ikinci riibii orzinds todiyye balansinin timumi
saldosu 1.7 mlrd. ABS dollar1 olmusdur. Miigayiss iigiin gosto-
rok ki, oton ilin miivafiq dovriinde todiyye balansinin imumi
saldosu 4.7 mlrd. ABS dollar1 togkil etmisdi. Todiyys balansin-
da monfi saldo kapital vo maliyyonin horokati hesabinda olan
monfi saldo hesabina yaranmisdir. Todiyyo balansinin cari he-
sabinda geydo alinan profisit 6ton ilin miivafiq dovriina nisbe-
ton 2.2 dofo azalaraq 2.7 mird. ABS dollart toskil etmisdir.
2010-cu ilin II riibiinds xarici ticarat balansinda 3.8 mlrd. ABS
dollar1 hacmindo miisbat saldo olmusdur ki, bu da 6ton ilin mii-
vafiq dovriino nisbaton 2.2 dofs azdir. Xarici ticarat balansin-
daki miisbot saldonun 6ton ilin miivafiq dovriino nisboton azal-
mas1 diinya bazarinda neftin qiymaotinin asag1 diismosi vo bu-
nunla da neft golirlorinin azalmasi ilo olagadar olmusdu. Oton
ilin miivafiq dovrii ilo miigayisade 2010-cu ilin II riibiinds xid-
motlor balansi 1.8 dofo, golirlor balansi 2.0 dofa, cari transfert-
lor balansi iso 1.7 dofo azalmisdir. Todiyys balansinda maonfi
saldonun yaranmasinin 9sas monboyi olan kapital vo maliy-
yonin horokoti hesabinda ise monfi saldo 6ten ilin miivafiq
dovriina nisbaton 1.3 dofo azalmisdir.
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17.01.2011 The State Statistical Committee of the

Subsidiyalar
Istehsal -87.5 -93.7 -17.9 -11.2 -14.8 -14.6 -32.3 -27.3 -27.6 -40.5 -52.7 -190.6
a
O ciimlodon:
Mohsullara -87.5 -93.7 -117.9 -11.2 -14.8 -14.6 -32.3 -27.3 -27.6 -40.5 -52.7 -190.6
Digor 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
idxala

Umumi 2269.0 | 2608.0 | 2799.6 | 3365.7 | 3791.3 | 4267.5 | 4911.8 | 5683.5 8658.4 14364.1 | 22000.1 314854
monfoot

UDM bazar 31583 | 3440.6 | 3775.1 | 4718.1 | 5315.6 | 6062.5 | 7146.5 | 8530.2 | 12522.5 | 18746.2 | 28360.5 | 40137.2
giymatlorinda

Qalan - - 157.1 170.7 177.7 185.5 188.7 195.8 2543 264.8 278.7 286.0
diinyadan
alinmusg
omokhagq1 "

Qalan -15.2 -234 -23.7 424 -44.0 -37.8 -52.6 -105.7 -106.2 -111.5 -112.5 -138.3
diinyaya
verilmig

amoakhaqqi
Miilkiyyotdon 18.7 52.4 62.3 95.4 68.3 36.1 49.9 39.9 65.1 1359 219.2 404.9
alinmusg
golirlor
Miilkiyystdon | -10.8 -17.3 -41.8 -308.3 | -336.8 | -372.4 | -4333 | -634.7 | -1641.5 | -2533.4 | -4530.2 | -4677.2
verilmis
golirlor

Tlkin 3151.0 | 34523 | 3929.0 | 4633.5 | 5180.8 | 5873.9 | 6899.2 | 8025.5 | 11094.2 | 16502.0 | 24215.7 | 36012.5
golirlorin
qaligy

Alinmus cari 94.5 141.8 574.6 644.5 657.1 736.3 741.2 779.9 1156.2 1202.5 1503.6 1715.1
transferlor
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Verilmis cari -55.7 -82.5 -67.2 -97.9 -137.2 | -1535 -89.4 -72.8 -134.6 -162.6 -264.6 -369.4
transferlor
Soroncamda | 3189.8 | 3511.6 | 4436.4 | 5180.1 | 5700.7 | 6456.7 | 7551.0 | 8732.6 | 12115.8 | 17541.9 | 254547 | 37358.3
qalan imumi
galir
Osas 444 .4 575.8 587.8 590.0 655.9 768.0 785.9 910.7 12443 1515.7 1730.6 2219.6
fondlarin
istehlaki
Soroncamda | 2745.4 | 2935.8 | 384836 | 4590.1 | 5044.8 | 5688.7 | 6765.1 | 7821.9 | 10871.5 1626.2 | 23724.1 | 35138.7
qalan xalis
golir
1) Nagd pul saklindos daxil olan transferlar nazors alinmagqla
Kollektiv istehlak 201.8 258.9 279.2 2804 | 291.7 414 4492 | 549.8 648.1 869.4 1556.1 2033.2
Ev tosarriifatlarina 429 504 56.6 66.1 69.1 73.1 55.6 63.2 64.1 82.4 98.2 133.9
xidmat edon geyri-
kommersiya
togkilatlart
Umumi y1gim 1081.3 1148 1000.2 | 9754 | 1099.1 | 2096.2 | 3799.8 | 4946.7 | 5201.2 5597.5 | 6104.6 7503.1
Osas fondlarin 1168.3 | 1221.9 | 10763 | 1091.6 | 1216.3 | 2066.1 | 3779.1 | 4922.8 | 5172.9 5567.8 | 6069 7457
imumi y1gimi
Maddi dovriyye -87 -73.9 -76.1 -116.2 | -117.2 30.1 20.7 239 28.3 29.7 35.6 46.1
vasaitlorinin
doyismasi (+,-)
Xalis ixrac -758.3 | 1095.1 | -524.2 84.6 2223 | -441.4 | 1682.2 | 2041.2 | 12573 5201.3 | 11235.3 | 16981.8
Ixrac 917 781 10559 | 18953 | 22059 | 2592.8 | 3002 | 4161.8 | 7881.8 12467 | 19321.7 | 26400.7
Idxal (-) 16753 | 1876.1 | 1580.1 | 1810.7 | 1983.6 | 3034.2 | 4684.2 | 6203 6624.5 | 72.65.7 | 8086.4 9418.9
Statistik forq 85.1 113.6 | -1509 | -95.7 0 -157.6 -142 -236.6 | -515.7 -608.9 | -1191.9 | -1177.5
UDM 3158.3 | 3440.6 | 3775.1 | 4718.1 | 5315.6 | 6062.5 | 7146.5 | 8530.2 | 12522.5 | 18746.2 | 28360.5 | 40137.2
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Umumi daxili mohsulun istifadasinin UDM-do payy, faizla

Gostaricilor 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008
Son istehlak xarclori 87.1 95.1 91.4 79.5 75.1 75.3 72.3 68.7 52.6 45.6 43.1 41.9
Ev tosarriifatlarinin 73.1 78.5 74.3 63 60.2 61.7 59.2 55.1 41.6 36.7 33.1 33.1

istehlaki
Dovlat idaralarinin 12.6 15.1 15.6 15.1 13.6 12.4 12.4 12.9 10.5 8.5 9.7 8.5
istehlaki
Fordi istehlak 6.2 7.6 8.2 9.2 8.1 5.6 6.1 6.5 5.3 3.9 4.2 34
Kollektiv istehlak 6.4 7.5 74 5.9 5.5 6.8 6.3 6.4 5.2 4.6 5.5 5.1
Ev tosarriifatlarina
xidmat edon geyri- 14 1.5 1.5 14 1.3 1.2 0.7 0.7 0.5 0.4 0.3 0.3
kommersiya
toskilatlart
Umumi yigim 34.2 33.4 26.5 20.7 80.7 34.6 53.2 58 41.5 29.9 21.5 18.7
Osas fondlarin imumi 37 35.5 28.5 23.1 229 34.1 52.9 57.7 41.3 29.7 21.4 18.6
y1gimi1
Maddi dovriyys

vosaitlorinin -2.8 2.1 -2 2.4 2.2 0.5 0.3 0.3 0.2 0.2 0.1 0.1

doyismasi (+,-)

Xalis ixrac -24 -31.8 -13.9 1.8 4.2 -7.3 -23.5 -23.9 10 27.7 39.6 42.3

Ixrac 29 22.7 28 40.2 41.5 42.7 42 48.8 62.9 66.5 68.1 65.8
Idxal (-) 53 54.5 41.9 38.4 37.3 50 65.5 72.7 52.9 38.8 28.5 23.5
Statistik forq 2.7 33 -4, -2 0 -2.6 -2 2.8 -4.1 -3.2 -4.2 2.9
UDM 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
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Xarici iqtisadi alagalar hesabi — Qalan diinya, milyon manatla

Gostaricilor

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

Mal vo
xidmatlorin
xarici igtisadi
olagolar hesabi

Mal va
xidmotlorin
ixract

917.0

781.0

1055.9

1895.3

2205.9

2592.8

3002.0

4161.8

7881.8

12467.0

19321.7

26400.7

Mal va
xidmotlorin
idxali

1675.3

1876.1

1580.1

1810.7

1983.6

3034.2

4684.2

6203.0

6624.5

7265.7

8086.4

9418.9

Xarici iqtisadi
slagolar balansi

758.3

1095.1

524.2

-84.6

-222.3

441.4

1682.2

2041.2

1257.3

-5201.3

11235.3

16981.8

Ilkin golirlorin vo
cari transferlorin
xarici iqtisadi
olagolar hesabi

Xarici iqtisadi
slagalar balansi

758.3

1095.1

524.2

-84.6

-222.3

4414

1682.2

2041.2

1257.3

-5201.3

11235.3

16981.8

Qalan diinyaya
verilmis
omokhaqqt

234

23.7

424

44.0

37.8

52.6

105.7

106.2

111.5

112.5

138.3

Miilkiyyastdon
verilmig galirlor

10.8

17.3

41.8

308.3

336.8

3724

4333

634.7

1641.5

2533.4

4530.2

4677.2

Verilmis cari
transferlor

55.7

82.5

67.2

97.9

137.2

153.5

89.4

72.8

134.6

162.6

264.6

369.4

Qalan diinyadan
alinmig
omokhaqq ”

-157.1

-170.7

-177.7

-185.5

-188.7

-195.8

-254.3

-264.8

-278.7

-286.0
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Miilkiyyastdon
alinmig golirlor

-18.7

-52.4

-62.3

-65.4

-68.3

-36.1

-49.9

-39.9

-65.1

-135.9

-219.2

-404.9

Alinmus cari
transferlor (-)

94.5

141.8

574.6

644.5

657.1

736.3

741.2

779.9

1156.2

1202.5

1503.6

1715.1

Cari xarici balans

726.8

1024.1

-137.1

-546.6

-607.4

47.2

1277.7

1838.8

-850.6

-3997.0

-8329.5

-14202.9

Hesablar
arasinda balans

Cari xarici balans

726.8

1024.1

-137.1

546.6

-607.4

47.2

1277.7

1838.8

-850.6

3997.0

-8329.5

-14202.9

Alinmus osaslt
transferlor

-61.1

0.0

0.0

0.0

0.0

-17.8

-14.7

-23.6

-66.4

-20.0

-16.8?

-29.5

Verilmis oasash
transferlor

11.0

0.5

0.0

0.0

0.0

45.8

375

27.7

27.6

23.4

26.5%

20.8

Qeyri-maddi
aktivlorin vo
torpaglarin xalis
alqust

1.0

_7.32>

0.6

Mal vo xidmatlor

hesabi tizra tolob

vo toklif arasinda
statistic forq

85.1

113.6

150.9

95.7

0.0

157.6

142.0

236.6

-515.7

-608.9

-1191.9

-1177.5

Kapital
hesabindan xalis
kredit (+) vo ya

xalis borc (-)

-592.6

-910.5

-13.8

450.9

607.4

-232.8

1442.5

2079.5

373.7

3384.7

7135.2

13034.7

Forq

0.0.

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

1) Nagd pul soklinda daxil olan transferlor nazars alinmagq]la.

2) Bu gostaricilor oldo olunmus yeni molumatlar osasinda doqiglosdirilmisdir.
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Umumi milli galirin torkibi, milyon manatla

Gostaricilor 1997 | 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Isgilorin 621.1 | 663.9 | 7914 | 1021.1 | 1067.7 | 1262.1 | 16204 | 21223 2820.5 | 3211.2 | 4308.6 | 5724.0
amokhaqqt
Istehsala vo 355.7 | 262.5 | 302.0 | 3425 471.5 547.5 646.5 751.7 1071.2 | 12114 | 21045 | 31184
idxala vergilor
Istehsala 301.0 | 203.9 | 240.1 | 280.3 4194 | 492.1 588.0 675.4 970.7 | 1072.8 | 1945.1 | 2880.9
O ciimlodon
Mpohsullara 266.3 | 176.8 | 2052 | 240.2 381.1 445.4 5235 566.7 873.6 9263 | 1763.5 | 2641.7
Digor 34.7 27.0 349 40.1 38.3 46.7 64.5 108.7. 97.1 146.5 181.6 239.2
[dxala 54.7 58.6 61.9 62.2 52.1 55.4 58.5 76.3 100.5 138.6 159.4 237.5
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Azarbaycan Respublikasimin Beynoalxalq Valyuta
Fondu ilo amakdashginin inkisaf istiqgamatlori
va perspektivlori

Azarbaycan Respublikasinin Beynalxalq Valyuta Fondu
ilo alagoleri do fondun iizvii olan digar dlkalerle bu alagelorin
hoyata kecirildiyi prinsiplere osaslanir. Bu 6lkelerin hamisi
BVF-na eyni gostoricilor iizro malumatlar verir, eyni qaydada
vosait koclirdilyli ve eyni sesverma hiiquglarina malikdir. La-
kin buna baxmayaraq dovlatlorin her birinin fondda niifuz da-
irosi miixtolifdir. Bu hamin 6lkalerin iqtisadi inkisafindan, si-
yasi sabitliyinden ve fonda pay haqqi qoymaq imkanlarindan
asihidir. Elo ona gore do fondun icra surasi har bir dlke ilo
amokdaslig1 fordi qaydada qurur, dlkelerin milli menafeyinin,
iqtisadi ve siyasi veziyyatini nazera alir. Mehz bu ndqteyi-noe-
zorden icraedici Sura bir sira iizv 6lkelerin verdiyi mealumat-
larda ¢atismazliglar oldugunu geyd etmis, biitiin dovletleri 6z
osas statistik malumatlarinin vaxtinda verilmesini ve keyfiy-
yotinin yiikseldilmesini telob etmisdir. Icraci direktorlar toro-
findon Azarbaycan ii¢lin melumatlarin osas 12 maddeden iba-
rot kateqoriyasi tesdiq edilmisdir. Buraya valyuta kursu, bey-
nolxalq ehtiyatlarin macmu, Merkoezi Bankin (Milli Bankin)
balansi, pul bazasi, pul kiitlosinin genis gostoriciler sistemi
(agreqatlar) faiz tariflori, istehlak qiymatlori, xarici ticarat, cari
xarici emaliyyatlar {izre hesablarin galiglari, xarici borc (xarici
borcun idaragiliyi, biidce qaligi, imumi milli mahsul, imumi
daxili mehsul ve s.) iizre gostoriciler aiddir. Bu melumatlar va-
sitosilo Beynolxalq Valyuta Fondu respublika iqtisadiyyatina
nozarat etmak, onun 6z tohaddiidlerini yerine yetirmoak imka-
niin miidyyen etmak gabiliyyatine malik olur.

Icraedici Sura melumatlar1 vaxtinda ve keyfiyyetli hazir-
laya bilmoayen iizv 6lkelere analitik komek gdsterilmesi (xor-
cini 6domok sorti ilo) measelosini do miimkiin ve vacib hesab
etmigdir. Beynoalxalq Valyuta Fondu belo &lkelore movcud
resurslarin imkan verdiyi hadde ¢ox boylik komaklik gostera
biler. Lakin Beynoalxalq Valyuta Fondu 6z fealiyyati hagqinda
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iizv Olkelore tam mealumat vermadiyi li¢lin bazi hallarda iizv
dovletlerin BVF-daki icragi direktoru ilo BVF-nun rehberliyi
arasinda miinasibatlor pozulur. Belo hallarda iizv 6lkelor se-
morali nozarat aparilmasi tiglin lazim olan materiallar1 ya ver-
mir, ya da koniilsiiz verirlor. Belo halda veziyyeti marhoalalorlo
diizeltmak {igiin icraedici sura todbirlor sistemi isloyib hazir-
layir. ©vvelce BVF-nun iscilori ve rehbarliyi ile iinsiyyet ya-
radilir, sonra iizv 6lkenin icra¢1 direktoruna kdmekdarliq edilir
vo nahayaet axirinct moarhalade messlenin icraedici surada mii-
zakirasi hoyata kegirilir.

Azarbaycanin Beynolxalq Valyuta Fondu ilo miiqavilosi-
nin maddalarine asasen fond, Azerbaycan Respublikasindan
molumatlar1 nosr etdirmoayi tolob etmoak solahiyyotine malik
deyilse do, ilizv dovletler iigiin melumatlarin keyfiyyati, diiz-
glinliilyli vo ahate miiddetine dair standart miieyyen etmis vo
onlarla koniilliiliik @sasinda bu standartlara riayet etmoyi tovsi-
yo etmisdir. Demsali fond 12 asas kateqoriyali malumatlar te-
yin etmoklo yanasi maliyye-igtisadi melumatlarin nagri iiciin
oriyentir kimi gotiiriilocek standartlar1 da miieyyen edir. Bu
standartlar iki seviyyelidir. Yeni biitiin {izv 6lkealar ii¢lin timu-
mi olan standart ve maliyye bazarina ¢ixisi olan ve ya buna
calisan Olkelar tigiin xiisusi, daha masuliyyaetli standart.

Beloa rol BVF-nun magsedlerine uygun golir ve onun bey-
noalxalq maliyye-valyuta sistemlorinin fasilesiz fealiyyot gostor-
mosine vo asaslandirilmis makroiqtisadi siyasetin hoayata kegiril-
masina tosir gdstermoak vozifosine imkan verir. Ozii do daha me-
suliyyatli standartlara riayet edon 6lkelerin adi har il elan edilir.

Beynolxalq Valyuta Fondu 06ziiniin nezarat funksiyasini
IV maddaye uygun olaraq daimi-adeton iizv dovlatlerle illik
ikitorofli maslohatlogsmalor ve coxterefli diskussiyalar forma-
sinda hoayata kegirir. Elo buna gore de ilde iki defe “diinya iq-
tisadiyyatinin inkisafi perspektivleri” adli mecmue buraxilir.
(icmal melumatlar biilleteni formasinda).

Oz iizvleri ilo miitemadi meslehatlosmaler kegirmoak yo-
lu ile BVF-u her bir 6lkenin {imumi iqtisadi voziyyati ve birde
ayri-ayr1 Olkelorin ve fordi sexslorin onun (BVF) valyutasinin
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alimmas1 vo satilmasi sortleri miioyyon edilorkon na qader agiq
vo mosuliyyetli heroket etdiyine dair mealumat toplayir. Bu
moslohatlogmalor ham¢inin Beynoalxalq Valyuta Fonduna tizv
Olkalorden har hansi birinde milli valyutanin xarici valyutaya
deyisdirilmasine qoyulan istonilon mehdudiyyetin aradan qal-
dirllmasina tesir géstermek imkani verir. ©vvalco bu masle-
hatlogsmeloer yalniz valyuta miibadilesine mahdudiyyat qoyan
tizv dlkeler ii¢lin macburi idi. Ancaq 1978-ci ilden baglayaraq
Beynoalxalq Valyuta Fondu hemin maslehatlosmelari {izv 6lke-
lorin hamusi ile aparir.

Adaton meslohatlogsmaler ilde bir defe aparilir, ancaq so-
roncamverici direktorun selahiyyati var ki, eger 6lke gofloton
iqtisadi ¢etinliye diisiibse ve ya diger iizv dlkelorin menafeyi-
no toxunan metodlardan istifade etmokde siibhe dogurursa ola-
vo moslohatlogma toskil etsin. Har il 4 vo ya 5 naferden ibarat
ekspert qrupu bu Olkenin paytaxtina gedir vo orada iki hafte
vozifoli soxslorlo Olkenin hoyata kecirdiyi iqtisadi siyaseti
miizakire edir vo lazimi melumatlari toplayirlar.

Maslahatlogsmelarin birinci marhalasi ekspert vo import,
amokhaqqinin seviyyesi, qiymetlor, ohali mesgullugu, faiz ta-
riflari, pul tedaviiliinlin hacmi, kapital qoyuluslari, vergi daxil-
olmalari, biidce xarclori veo iqtisadi hayatin diger sahaleri iizro
statistik molumatlarin toplanmasi ile elaqedardir.

Ikinci merhoalode yiiksek riitbeli dévlet memurlar ilo
kegon ilde 6lkenin iqtisadi siyasetinin semersliliyi, ndvbeti il-
do gozlenilen har hansi deayisiklikler, iimumiyyetle no vaxtsa
Olkenin 6z valyutasinin miibadilesi lizre miieyyon etdiyi mahdu-
diyyetlorin aradan qaldirilmasindaki miiveffoqiyyetlorin miiza-
kiresinden ibarat olur. Bu goriislor qutardigdan sonra qruplar
Vaginqtona qayidir vo gerargahda oturub icra surasinda mii-
zakire olunmaq tiglin genis moruze hazirlayirlar. Yoxlanilan
Olkoni temsil eden icracgi direktor olbotte 6z homkarlar1 iloe
birlikde bu miizakirada istirak edir, bu ve ya diger iqtisadi hal-
lar haqqinda izahat verir, digar icra¢1 direktorlarin onun 6lkesi-
ni iqtisadi fealiyyeti haqqinda miilahizelarini dinlayir. Bu mii-
zakire zamani verilon gorarlar, cox vaxt ise iqtisadiyyatin zaif
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yerlorinin yaxsilagdirilmasi haqqinda toekliflor-sonralar 6lkenin
hokumeti ile miizakire olunur.

Bu dovrii meslohatlogsmaloerle yanasi Beynolxalq Valyuta
Fondu, iqtisadi siyaseti diinya iqtisadiyyatina tesir eden 6lke-
lorle xiisusi maslohatlogmalor aparir. Xiisusi moaslohoatlogme-
lor zaman1 diinyada iqtisadi veziyyeat haqqinda icmal melumat
toplanir ve iqtisadi inkisafin gedisi qiymetloendirilir. Bu miiza-
kiralarin neticelari ilde iki defe “diinya iqtisadiyyatinin pers-
pektivleri” mocmuoasindo derc olunur. Bu macmue diinya iqti-
sadiyyat1 haqqinda qiymsatli melumatlarla zengin olur ve 6lke-
lera 0z iqtisadi siyasatlerini diger iizv Olkelerin inkisaf istiqa-
motlorine miivafiq suretde qurmaq ve he¢ olmazsa alagoelen-
dirmek imkani verir.

BVF-nun texniki vo informasiya xarakterli foaliyyoti

Oz iizvii olan 6lkelore maliyye kémekliyi géstermek ve
beynalxalq valyuta sistemine nozarat etmoklo yanasi Beynol-
xalq Valyuta Fondu hom do Vsinqtonda toedris institutuna ma-
likdir. Miieyyen ixtisas sahoalorinde Olkelore texniki komaok
gostorir, beynalxalq maliyye kredit miinasibatlori {izre genis
vo ¢oxsaylt macmusler buraxir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun institutu 1964-cii ilden
yaranmigdir ve indiyadek orada diinyanin 150 6lkesinden fo-
aliyyetlori bilavasite BVF-do ile alagoali olan 8000 qulluqgu
kurs ke¢misdir. Onlarin eksariyyati Maliyye Nazirliyinin, mer-
kozi banklarin ve digar maliyye orqanlarinin is¢ileridir.

36-illik moévcudluq dovriinde institut 6z dinlayicilerini
valyuta-kredit sisteminin is prinsipleri vo Beynoalxalq Valyuta
Fondunun rolu ile tanis etmoak sahosinde boylik miiveffoqiy-
yotlor qazanmisdir. Institut tohsili hemginin biitiin diinyada te-
diyye balansi, maliyye ve valyuta statistikasi lizro statistik me-
lumatlarin teqdim edilmesinin ve material toplanmasinin stan-
dartlasdirilmasina komoklik gostermisdir. Bu standartlagdirma
tizv 6lkalorin hamisinin xeyrinadir, ¢iinki har yerde eyni malu-
matdan istifade edilmasini tomin edir.

Bozon ddvlet maliyyesinin vo bank sisteminin ¢atin sa-
halerinde hazirligh kadrlar olmayanda o6lkeler bu sahadoki
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problemlari hoall etmoak ii¢lin komoaklik gostorilmesini vo ya
Ozlorinin ekspertini hazirlayana godor dovlet maliyyesi ida-
rolari ilo islomak {iglin miitoxassis gonderilmasini beynalxalq
valyuta fondundan xahis edirlor.

Bu sahade xahisler 60-c1 70-ci illorde daha ¢ox idi. Ciin-
ki hemin dovrde miistaqillik olde edon bir sira dlkelor 6zlori
do gozlomoaden moarkezi banklarin yaradilmasi, tedaviile yeni
valyuta buraxilmasi, vergiye colbetmo sisteminin iglonib hazir-
lanmasi, valyuta-kredit vo saire sisteminin toskili problemlari
ilo iizlogdi. Bu oOlkelerin xahisloerini nezere alaraq Beynolxalq
Valyuta Fondu 6ziiniin tocriibali miitoxassislerini zeruri bilik-
larin verilmesi ve kadr hazirlanmasi magsadile ekspert kimi bu
dlkelore gondermisdir. Ikinci defoe belo hal 90-c1 illorde yaran-
di. Serqi Avropanin ve kegmis Sovet Ittifaqi erazisinde yara-
nan yeni respublikalarin ekseriyyeti markezlosdirilmis planlas-
dirmadan bazarla tonzimlenen iqtisadiyyati kegmok vo bey-
nalxalq kredit-valyuta sistemine daxil olmagi qerara aldilar ve
bu Beynolxalq Valyuta Fondunu texniki komekdarliq gostor-
mok lizro 6z imkanlarin1 daha da ciddilesdirmaye mecbur etdi.
Hal-hazirda digar respublikalar kimi Azerbaycan da miihasibat
ucotu, biidce layihesinin hazirlanmasi, valyuta-kredit, sosial
miiavinotlor vo sosial miidafie {izro senadlerin islonib hazir-
lanmasi, pul bazariin inkisafi, banklara nezarat ve onlarin ni-
zamlasdirilmasi, statistika, elmi-todqigatlar, ganunvericilik,
vergitutma siyaseti, idaroeetma vo tohsil masslolori lizro miitoxos-
sis komayine mohtac olanlar siyahisindadir. Halbuki, adambagina
diisen maliyye, ucot, statistika, bank isi lizre ali savadli miite-
xossislorin miqdarina goére respublika MDB 6lkelari i¢erisindo
an gabaqcil yerlarden birini tutur.

Belo bir soraitde bu kadrlardan istifade edilmeayeraok
Beynolxalq Valyuta Fondunun vesaitinin xerclonmesi israfci-
ligla yanas1 hom de milli kadrlara inamsizliq dogurur. Respub-
lika tohsil miiassisalorinin isini gozdoan salir.

Bununla belo axirinci 10 ildo MDB o6lkelorinin hamisina,
o ciimledon Azerbaycan Respublikasina da, Beynolxalq Val-
yuta Fondunun texniki koémeyinin hecmi artir vo mazmunu
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mirokkeblosir. Bunun sebebi Beynolxalq Valyuta Fonduna
yeni lizvlerin saymin artmasi, bazarla toenzimlenan iqtisadiyya-
ta tarixi kec¢id, homginin islahat kegiron 6lksloerin sayimin art-
masidir. 9gar 1990-1992-ci illorde dlkealere texniki kdmeyin
hacmi ilde 26,5 adam idise, artiq 1993-cii ilde 84,5, 1994-cii
ilde 95, 1995-ci ilde 105,5 ve yaxud BVF-nun biitiin texniki
kémeyinin 40%-na barabar olmusdu. 1996-2000-ci illarde ilde
98 adam komoayo gonderilmisdir. Beloliklo Beynoalxalq Valyu-
ta Fondu 6z miitexessislorinin saxlanmasi xarclorinin bir his-
sosini izv 6lkelerin vesaiti hesabina maliyyelosdirmisdir.

Bu kémayin bir hissesi BMT ve timumdiinya banki tore-
findon maliyyelasir. Homin maliyyelosme genis diapozonda
sahoalori moerkezi banklarin fealiyyetini, vergi-biidco siyasotini
vo statistikani ahate edir.

Uzv 6lkelerin dévlet maliyyesinin veziyyaeti, kredit-val-
yuta sistemi ve xarici borclarinin veziyyeti haqqinda mealumat-
lar1 olde etmok imkanina malik olmasi Beynoelxalq Valyuta
Fondunu biitiin Birlogsmis Milletler Togkilat1 {igiin bu melumat-
larin verilmasi vasitosine cevrilmisdr. Statistik malumatlarin
verilmosi amokdasliq ruhunda fealiyyoat gosteron Beynolxalq
Valyuta Fondunda zeruri sortlorden biri hesab edilir. Beynal-
xalq Valyuta Fondu toerefinden elan edilen beynalxalq maliyye
statistikas1 diger iizv 6lkelerin maliyye veziyyeti hagqinda gorok-
li melumat olmaqgla yanas1 hom do banklar, todqiqat institutlari,
universitetlor vo informasiya vasitaleri ticiin bitkin kiilliyatdir.

Statistik melumatlarla yanasi BVF-u onun siyasetini ve
programini izah edan ¢oxsayli brosuralar buraxir. Bu nagrlerde:

1. Maliyye ve ticaret lizre uzunmiiddatli proqramlar is1q-
landirilir.

2. Ayda iki defe nesr olunan vasiteler dlkelorin iqtisadi
hayati ve beynoalxalq maliyye hagqinda melumat verir.

3. Riibliikk Akademik jurnal buraxilir ki, burada da Bey-
nalxalq kredit-valyuta sistemlorinin qurulusu ve iqtisadi as-
pektlori, hiiquq normalari haqqinda kitablar, hemg¢inin fun-
damental iqtisadi todqiqatlarin naticeleri ks olunur.
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Beynoalxalq Valyuta Fondunun proqramlarinin islonib
hazirlanmasi vo Azarbaycanda hoayata
kegirilon iqtisadi islahatlar

Azorbaycan Respublikasi ¢ox bdyiik iqtisadi potensiala
malik 6lkelerden biridir. Bir terefden ¢oxlu neft ehtiyatlarinin
movcudlugu, diger terofden yiiksek ixtisasli ve ucuz amek
resurslarinin movcudlugu, iiciincii torofdon Xozer denizinin
strateji cohatdon yerlogsmosi bu respublikan1 miihiim iqtisadi
vo siyasi ohamiyyeate malik 6lkeye ¢evirmisdir.

Ancaq SSRI dagildigdan sonra Azerbaycan kegid iqtisa-
diyyatina malik 6lkaler igarisinde an ¢ox iqtisadi tonazziile vo
bohrana ugrayan dovletlorden biri oldu. 1990 — 1995-ci iller
orzinde Umumi Daxili Mohsul real olaraq 61% asag diisdii.
Bu diger MDB 6lkelari ilo miiqayisede az1 3 defe siiretlo te-
noazziilo ugramaq demok idi.

Belo bohranli veziyyetden ¢ixmaq iqtisadi ve maliyye
béhranin1 aradan galdirmaq iiglin respublika rehberliyi maqg-
sadyonlii siyaset hoyata ke¢irmoaye basladi. Lakin bazarla ten-
zimlonan iqtisadiyyatin iqtisadi qanunlarini bilmeyen kadrlarla
bu messaleni hell etmak ¢ox boyiik ¢atinlik térotmeye basladi.
Mohz buna gére do homin dévrde Beynelxalq Maliyye Ins-
titutu kimi Beynoelxalq Valyuta Fondunun Azerbaycana avez-
edilmaz komayi hiss edilmoayo basladi.

Bu kémayin iki sebebi var idi.

ovvola respublikanin bazarla tonzimlenen iqtisadiyyata
kegcirilmesi diinyanin aparici1 dovlatleri terefinden planlasdiril-
mis vo bayenilmis bir proqram idi ve sosialist iisul idarasinden
dinc yolla xiisusi miilkiyyete kegmak kimi miirokkeb bir pro-
sesa on azi1 yol gostormoak zoruri idi.

Ikincisi, Azerbaycanin strateji mdvqeyi vo xammal ehti-
yat1 onun iri dévlatlorin ve o climladen maliyye institutlarinin
da maraq dairasine ¢evrilmasina sebab olmusdu.

Nohayot miistoqil dovlet kimi Azarbaycan Respublikasi-
nin Beynolxalq Valyuta Fonduna celb etmok do moaqsede-
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uygun idi, ¢linki fondun programinda iizv 6lkelerin sayinin ar-
tirilmast noezorde tutulur.

Azorbaycan dovlati do iqtisadi ve siyasi veziyyeti stabil-
lasdirmoak ti¢iin diger Olkelorde BVF-nun yerinoe yetirdiyi is
tocriibasini Oyronmis vo basqa ¢ixis yolu olmadigr iigiin ve
hom do fondun iizvii olmaq iqtisadi suverenliyo tosir etmoyo-
coyini nozerde tutaraq fondun kdmeyinden istifade etmoyi qo-
rara ald1.

Beynolxalq Valyta Fondunun emekdaglar ile six emok-
dashq seraitinde Azerbaycan dovlati 1995-ci ile struktur isla-
hatlar1 ve stabillogsmenin kompleks programini isloyib hazir-
lad1. Bu programin hayata kegirilmasi 1995-ci ilin aprel ayinda
struktur doyisikliklerinin maliyyeslosdirilmasi (SDM) mexa-
nizm c¢orgivesinde Azerbaycana BVF-dan 29250000 SDR
resurs alinmasi ile baglandi.

Bu programin hoyata kecirilmasi makroiqtisadi stabillog-
mo sahasinde boyiik nailiyyetlor qazanmaq imkani verdi.
1995-ci ilin ortalarindan baslayaraq inflyasiya seviyyesi sta-
billosmaye baslad1 ve ayda 6%-o catdi, halbuki 1994-cii ilin
hamin dovriinds inflyasiya ayda 160% idi.

Manatin miibadile kursu sabitlesdi.

Azarbaycan Respublikas1 Beynalxalq Valyuta Fondu gar-
sisinda 6z 6hdsliklorine ciddi riayet edildi ve 1995-ci il {iglin
hazirlanmis iqtisadi proqramdaki maliyye sabitliyi siyasatini
ardicil yerine yetirirdi. Elo bu siyasatin labiid naticesi kimi
1995-ci ilin noyabrinda STF (struktur deyisilikloerinin maliyye-
losdirilmasi) krediti ¢orgivesinde 29250000 SDR hacminde
Beynolxalq Valyuta Fondundan yeni resurs ald1.

1995-ci ilden baglayan stabillogsme ve islahatlar proqrami
stor kreditlori osasinda hemg¢inin makroiqtisadi stabillosme
istiqgamatinde hiss edilocok deracede miiveffoqiyyetler alde
etmayao basladi. Sonralar respublika hokumeti Beynoalxalq Val-
yuta Fondu ile birga 1995-1996-c1 iller {igiin yeni iqtisadi isla-
hatlar proqrami hazirladi (stend-bay). Bu proqramin mahiyyeti
ondan ibaret idi ki, olde edilon miiveffoqiyyotlori inkisaf
etdirmoakdir, sert maliyye siyasati yeritmokden, inflyasiyanin
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tempini ayda 1%-o endirmak, 6zellosdirmenin miqyasini genis-
londirmak, maliyye sektorunun strukturunun yeniden qurulmasi
va 1996-c1 ilin sonuna iqtisadi artima nail olmaqdan ibaret idi.

1995 — 1996-c1 illerdoki iqtisadi islahatlar programinin
hoyata kegirilmasi {i¢iin 1995-ci ilin 17 noyabrinda Beynalxalq
Valyuta Fondu Azerbaycana 58500000 SDR mebleginde stend-
bay krediti ayrilmas1 haqqinda gerar verdi. Bu proqram iizre ilk
trang 1995-ci iln 17 noyabrinda verildi. Azerbaycan Respub-
likasinin stend-bay programi iizre qarsiya qoyulan mesalalori
miiveffoqiyyetle yerino yetirdikco BVF-nun resurslar1 1996-c1
ilde tam alind1.

1995-ci ilde Azerbayan hokumeti terefinden baslanan
BVF vo Umumdiinya Banki terofinden miidafie olunan iqti-
sadi islahatlar hiperinflyasiyam1 osash suretde dayandirmaga,
istehsalin azalmasinin garsisin1 almaga imkan verdi ve artiq
1997-ci ilden artim hiss olunmaga basladi.

Xarici resurslar tizre 6lkenin pozisiyast mohkemlendi,
milli valyutanin ABS dollarina nisbatde kursu qalxmaga bas-
lad1. Miivazinetli iqtisadi artim {i¢lin serait yaratmaq maqsadi
ilo dovlet daha gotiyyetle ndvbeti struktur islahatlarin1 hoyata
kecirmoyo basladi. Beynoalxalq Valyuta Fondu ile birlikde
strukturu yeniden qurmasinin genis maliyyelosdrilmasi mexa-
nizmi (ESAF) ve 1997-1999-cu iller {igiin genis maliyyolosdir-
mo (EFF) iizre ortamiiddeatli proqram isloenib hazirlandi.

Bu programin an vacib moagsedlori 1997-ci ilde inflyasi-
yann illik seviyyesini 10%-o endirmek, Umumi Daxili Meh-
sulun real artimin1 3%-o c¢atdirmaq idi. Bu maqsede maliyye-
kredit sisteminin golocekde sabitlogsmasi lizre maliyye siyase-
tinin hoayata kecirilmoasi yolu ile nail olunmali idi. Program
hamg¢inin struktur islahatlarinin kegirilmosina, maneslorin ara-
dan qaldirilmasina, O6zellesdirmenin siliretlonmasine, dovloat
idare aparatinin ixtisar1 ve yenidoen qurulmasina, maliyyo sek-
torunun islahatinin derinlegsmesine, bazar iqtisadiyyatinin te-
lablorine cavab veran normativ-hiiquqi bazasinin yaradilma-
sina, xarici ticaratin vo valyuta sisteminin golocokde liberallas-
masini garsisina maqgsed qoymusdu.
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Beynolxalq Valyuta Fondu terafinden resurslarla miida-
fio olunan ESAF ve EFF mexanizmi iizro maliyyaloesdirilen ig-
tisadi proqram miiveffoqiyyetle yerina yetirilir.

Programin hayata kegirilmasinin miqdar kriteriyalarinin
hamust yerine yetirilir. Ozellosdirme grafikine riayet edilir, xa-
rici iqtisadi alagelerin idare edilmasi sistemi iizro struktur isla-
hatlar1 tam yerino yetirilir, xozinodarligin yaradilmasi iizre plan
hoyata kecirilmisdir, qaz vo elektrik enerjisindon istifade iizro
hagdan tam azadolunma ve giizost logv edilmisdir ve s.

Hoyata kegirilon biitiin islahatlar ESAF proqrami iizro
haresi 20,4 mln SDR (cemi 40,8 mln) ve EFF proqrami ¢or¢i-
vosinde harasi 4,6 min SDR (comi 9,2 mln. sdr) olan iki trang-
la BVF-dan alinan resurslar hesabina tomin olunmusdur.

Biitovliikkde vo Umumdiinya Banki ile birge hazirlanan
programin hayata keg¢irilmesi liciin BVF Azarbaycan hokumati
BVF-dan 167,32 mln. (234,3 mln. ABS dollar1) resurs almigdir.
Nozordo tutulan gelocek daxilolmalarin hacmi ise 101,8 min
SDR-dir (142,5 min. ABS dollarr).

Beynoalxalq Valyuta Fondundan istifada
olunmasi min. SDR-la

Kreditin ad1 Miiqavilo baglanan Mablag Faktiki alinan
tarix hisso
1. STF. 58,5 58,5
1.1.STF-1 19.04.1995 29,25 29,25
1.2.STF-2 17.11.1995 29,25 29,25
2. Stend-bay 58,5 58,5
2.1.Stend-bay 17.11.1995 9,36 9,36
2.2.Stend-bay 28.09.1996 12,285 12,285
2.3.Stend-bay 28.06.1996 12,285 12,285
2.4. Stend-bay 16.10.1996 12,285 12,285
2.5. Stend-bay 15.11.1996 12,285 12,285
3. ESAF 93,6 40,96
3.1.ESAF 20.12.1996 20,48 20,48
3.2.ESAF 27.06.1997 20,48 20,48
4. EFF
4.1.EFF 20.12.1996 4,68 4,68
4.2.EFF 27.06.1997 4,68 4,68
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IVFOSIiL

BEYNOLXALQ VALYUTA MUNASIBOTLORININ
TONZIMLONM®OSI VO VALYUTA SiYASOTI

4.1. Valyuta miinasibatlorinin bazar vo
dovlat torafindon tonzimlonmasi

Diinya tosorriifatinda valyutanin faaliyyati ilo slagadar
yaranan miinasibatlorin macmusu beynolxalq valyuta miina-
sibatlori adini almisdir. Bu miinasibatlorin togkili formasi
olan diinya valyuta sistemi beynoalxalq iqtisadi miinasi-
batlorin biitiin formalariin beynoslxalq ticarati, kapital ixra-
cini, turizmi vo s. miisayiot edir. Buna sobab valyutanin
biitiin iqtisadi miinasibatlordo osas odonis vasitasi, biitiin
diinya iizra y1igim va borc vasitosi olmasidir. Valyuta miina-
sibatlorinin beynoslxalq iqtisadi slagoalords miihiim rolu onun
tonzimlonmasi masalolorini aktuallasdirir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo beynslxalq valyuta mii-
nasibatlori bazar vo dovlot torafindon tonzimlonir. Valyuta-
lara tolob va toklif, onlarin moezonns nisbati valyuta bazarin-
da formalasir. Basqa sozlo miivafiq miinasibatlorin bazar
tonzimlonmasi talob vo toklif qanununa ossaslanir. Bu qa-
nunlarin faaliyyati iso bazar mexanizmindos tozahiir edir.
Dayar ganununun valyuta bazarinda foaliyyati valyuta mii-
badilesinin nisbi ekvivalentliyini, amtos, xidmaot, kapital,
kredit horokati ilo slagadar beynolxalq valyuta axinlari ils
diinya tosarriifat: sistemindo valyutaya olan ehtiyaci tonzim-
layir. Bels ki, valyula bazarlarinda iqtisadi agentlor qiymaot
mexanizmi va valyuta mozonnasinin dinamikasi barads sig-
nallar vasitasilo valyuta alicilarinin ehtiyaclarini va tokliflori
Oyronirlor. Odur ki, bazi valyuta amoliyyatlarinin voziyyati
hagqinda informasiya monbayi rolunu oynayir.
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Kortobii bazar faaliyyati soraitindo valyutalarin mo-
zonnalori tez-tez toraddiid edir. Bu vo diger sobablordon
valyuta: bohranlar1 bag verir ki, bu da agir sosial-iqtisadi
naticalora sabab olur, milli iqtisadiyyata va diinya iqtisadiy-
yatina monfi tosir gostorir. Deyilonlor valyuta miinasibatlo-
rinin dovlot tonzimlonmasini zoruri edon problemlorin tam
siyahis1 deyildir.

Valyuta tonzimlonmasi — beynoslxalq hesablagmalarin
vo valyuta amoliyyatlarinin aparilmasi qaydalarinin dovlot
torofindon miioyyon olunmasidir. Birbasa valyuta tonzim-
lonmasi qanunvericilik aktlar1 vasitasilo, dolay: valyuta ton-
zimlonmasi iso bazarin iqtisadi agentlorinin davranisina iq-
tisadi, o ctimlodon maliyya-kredil tisullar ilo tosir gostarmak
yolu ilo hoyata kegcirilir. Valyuta tonzimlonmasi milli, bey-
nolxalq va regional saviyyados reallasir. Dovlatlor saviyyasin-
do valyuta tonzimolonmosi Maliyys Nazirliyi, Morkozi
Bank, valyuta (maliyys) nazarati orqanlar torafindon apari-
lir. Azorbaycanda valyuta tonzimlonmasini hoyata keciron
asas orqan — Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki-
dir. Morkozi Bank «Valyuta tonzimi haqqinda» Azarbaycan
Respublikasinin qanununa osason valyuta tonzimlonmasi
sahosinds asagidaki funksiyalar1 yerinos yetirir:

» Azorbaycan Respublikasinda xarici valyutanin vo
xarici valyutada qiymotli kagizlarin todaviilii qaydasini
miisyyon edir;

» valyuta omoliyyatlarinin tonzimlonmasins dair nor-
mativ aktlar qobul edir;

» rezidentlorin va qeyri-rezidentlorin Azarbaycan
Respublikasinda xarici valyuta ils va xarici valyutada qiy-
motli kagizlarla omoliyyatlar aparmasi qaydalarini, habels
Azorbaycan Respublikasinda qeyri-rezidentlorin milli val-
yuta ilo vo milli valyutada qiymotli kagizlarla oamoliyyatlar
aparmasi qaydalarini miiayyon edir;
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» rezidentlors moxsus xarici valyutanin va xarici val-
yutada qiymotli kagizlarin Azorbaycan Respublikasina
macburi kogiiriilmasi, gatirilmasi vo gondarilmasi gaydasini,
habelo Azorbaycan Respublikasinin hiidudlarindan konarda
rezidentlor torofindon xarici valyuta hesablarmin agilma-
sinin hal va sartlorini miioyyan edir;

» valyuta amoliyyatlar1 aparmaq iig¢iin banklara vo di-
gor kredit toskilatlarina lisenziya verilmosinin timumi gay-
dalarin1 miiayyon edir vo onlara bu mogsadls lisenziyalar verir;

» valyuta omoliyyatlar tizro ugotun, hesabatin, sonod-
losmonin va statistikanin vahid formalarimi, habelo onlarin
togdim olunmasi qaydasini vo miiddatlorini miioyyon edir;

» gobul edilmis beynolxalq standartlar osasinda Azor-
baycan Respublikasi iizro valyuta omoliyyatlarimin statis-
tikasini hazirlayir vo dorc edir.

Valyuta-kredit miinasibatlorinin beynolxalqg miqyasda
tonzimlonmosinds BVF-nin roluna asagidakilar: aid etmok olar:

% BVF valyuta mozonnaslori rejiminin dovlotlorarasi
tonzimlonmaesini hoyata kegirir;

% SDR buraxmaq yolu ilo BVF sortsiz likvid vesait
yaratmaq soalahiyyotino malikdir. Bu vesait iso tadiyys ba-
lansi kosirinin 6donilmasing sorait yaradir;

% Fond quzihn demonetizasiyasi siyasotinin icragisidir;

% Fondun tonzimloms foaliyyatinin miihiim istiga-
moti valyuta mohdudiyyatlorinin aradan qaldirilmasidir;

s BVF iizv 6lkalors kredit vermoklo beynolxalq val-
yuta-kredit miinasibatlorinin tonzimlonmasindos istirak edir;

< BVF - daim iizv 6lkalorin makroiqtisadi siyasatino
va diinya iqtisadiyyatinin qurumuna tasir vo nazarat edir.

4.2. Valyuta siyasati vo onun formalasmasi

Valyuta va biitovlikds bazar miinasibatlorinin tonzim-
lonmasi sistemindo miithiim rol oynayan valyuta siyasati 6l-
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konin cari va strateji magsadlorine uygun olaraq beynalxalq
valyuta va digor iqtisadi miinasibatlor sferasinda hoyata ke-
cirilon tadbirlor kompleksidir. Dovlatloraras: valyuta miina-
sibatlorinin tonzimlonmasina yonalmis toadbirlorin macmusu
kimi valyuta siyasoti iqtisadi siyasotin torkib hissasidir.
Onun baslica magsadlari, miivafiq olaraq iqtisadi inkisafin
tomin edilmosing, igsizliyin vo inflyasiyanin qarsisinin alin-
masina, tadiyys balansinnin tarazliginin tomin edilmoasinda
ifads olunur.

Valyuta bohraninin aradan qaldirilmasi va valyuta sa-
bitliyinin tomin edilmosi; valyuta mahdudiyyastlorinin totbi-
qi, valyuta donarliliyine kecid, valyuta amoliyyatlarinin libe-
rallagdirilmas: kimi istiqgamotlor valyuta siyasatinin oasas
vazifolorindondir.

Valyuta siyasatinin asas formalar

Valyuta siyasatinin asagidaki asas formalar farglondirilir

muﬂ-’ua

diskont deviz Valyuta valyuta valyuta
(ugot) siyasati ehtiyatlannm miidaxilosi mohdudiy-
snyasatl diversifikasiyast yatlori

Valyutalann valyuta devalvasiya revalvasiya
donorlilik mazonnasi

doracasinin rejimi

on H ,VH.*‘

Diskont siyasatinin somoraliliyi 6lkonin investisiya
siyasotilo bilavasite slagodardir.

Son illor diskont siyasatinin somoaraliliyinin azalmasi
miisahido olunur vo bu homin siyasatini daxili vo xarici
moagsadlori arasinda olan ziddiyyatlorls slagadardir. Bels ki,
faiz doracalari bazar1 canlandirmaq mogsadilo asagr salinir-
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sa, bu artiq geyd edildiyi kimi kapitalin xarico axmasi ilo
naticalonir. Bu iss 6z novbasinds todiyys balansina monfi to-
sir edir. Tadiyys balansinin vaziyyastonin yaxsilagsdirilmasi
moqsadils faiz daracalorinin artirilmasi isa durgunluq vaziy-
yatinds olan, iqtisadiyyata monfi tosir gostorir. Digor toraf-
don geyri-sabit iqtisadi soraitds faiz doracalori he¢ do homisa
kapital harakatinds arzuolunan naticoni vermir. Kapital va
kreditin beynslxalq herakstinin tonzimlonmaosi do eyni za-
manda diskont siyasatinin todiyys balansina tesirinin zaifls-
masing sabab olur.

Deviz siyasati - dovlat orqanlar: torafindon xarici val-
yutanin alinib-satilnasi yolu ilo milli valyutanin moazonnasi-
noa tosir etmo sistemidir. Milli valyutanin mazonnasini asagi
salmaq moqsadilo markazi banklar xarici valyuta alir, milli
valyutanin mazonnasini yiiksaltmok ti¢iin iss xarici valyutani
salir. Milli valyuta moazonnasini tonzimlomok moaqsadila
Morkoazi Bankin xarici valyutanmi alib-satmaq yolu ilo val-
yuta bazarina midaxilssi gsoklinds hoyala kecirilon deviz si-
yasatinin xarakterik xiisusiyyati totbiq edildiyi qisa miiddot
orzindas boyiik miqyasi ohato edir.

Valyuta siyasotinin miithiim formalarindan biri valyuta
ehtiyatlarimin diversifikasiyasimin tomin olunmasidir. Valyu-
ta ehtiyatlarinin diversifikasiya valyuta siyasstinin formasi
kimi beynolxalq hesablagmalarin tomin edilmasi, valyuta
miidaxilasinin hoyata kegirilmasi va valyuta itkilorinin qarsi-
smin alinmasi moagsadilo valyuta ehtiyatlarinin torkibina
miixtalif valyutalarin daxil edilmasi yolu ilo valyuta ehtiyat-
larinin  strukturunun tonzimlonmasina yonoaldilmisdir. Bu
valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi siyasati, adaton qey-
ri-sabit valyutalarin satilmasi vo daha sabit valyutalarin,
habelo beynslxalq hesablagsmalarin aparilmasi ticiin lazim
olan valyutalarin alinmasi yolu ilo hoyata kecirilir. Bir ¢ox
Olkalor hazirda bazi aparict dovlstlorin mohkom donoarli val-
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yutalarindan (osason, ABS dollar1, Ingiltars funt sterlingi,
Yaponiya ieni va s.) 6zlori iiciin valyuta ehtiyati yaradirlar.

Valyuta siyasatinin ananavi formalarindan olan deval-
vasiya milli valyutanin mozonnasinin xarici valyutalara vo
ya beynolxalq pul vahidlarina, ke¢misdo isa qizila nisbaton
rosmon asagi salinmasinda ifado olunur. Devalvasiya siya-
sotinin asas maqsadi asagidakilardir:

v ixracati stimullasdirmaq va idxalati1 azaltmagla xa-
rici ticarat balansinin vo miivafiq olaraq todiyys balansinin
kosirini aradan gqaldirmaq va ya azaltmaq;

v daxili giymotlorlo xarici giymotlor arasinda ya-
ranmis qeyri-miitonasibliyi aradan qaldirmagq.

Devalvasiya 6lkonin tadiyys balansina ciddi tesir gos-
torir vo bu tosir devalvasiyani hoyata kegiron 6lkos ilo digor
Olkalordaki talab vo toklifin vaziyystindan asili olur. Bu siya-
sotin hoyata kecirildiyi zaman xarici valyutalara nisbaton
ixrac qiymotlori azalir. Ixrac mallar1 qiymotinin azalmasi ilo
olagodar olaraq 6lke mallaria xarici tolob artir. Bu tolab
ixrac mallar1 qiymatlorini devalvasiyadan avvalki soviyyaya
dogru apardigi halda, idxal mallar1 bahalagdig: iictin idxala
tolob mohdudlasir. Noticads xarici ticarat balansinin miiva-
zinoati tomin olunur.

Devalvasiyanin asas magsadi tadiyys balansindak: ko-
siri logv etmakdir. Valyuta siyasatinin formasi kitni devalva-
siyanin miivaffoqiyyati daxili giymatlorin saviyyasinin sabit
saxlanmasina yonoaldilmis tadbirlorin samoarasindon asilidir.

4.3. Valyuta mohdudiyyatlori

Valyuta nozaratinin torkib hissasi kimi valyuta mahdu-
diyyatlori — 6lko orazisinds rezidentlorin va geyri-rezidentlo-
rin valyuta vo valyuta doyarlileri ilo apardiglart emsliyyat-
lara ganuni va inzibati qadagan qoyulmasi, hadd qoyulmasi
vo nizama salinmasini nozords tutur. Molum oldugu kimi,
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valyuta noazarsti valyuta amoliyyatlar1 aparilarken valyuta
ganunvericiliyind amal olunmasini tomin etmolidir. Valyuta
nozaratinin asagidaki istigamotlori vardir:

» daxili valyuta bazarinda xarici valyutalarin satis
tizro dovloat qarsisinda 6hdsliklorin rezidentlor torsfindon ye-
ring yetirilmasi vaziyyatini yoxlamaq;

» valyuta omoliyyatlarinin giivvads olan valyuta ga-
nunvericiliyine uygunlugunu vs bunun ii¢iin lisenziya va ica-
zolorin olmasini miisyyon etmok;

» valyuta omoliyyatlar: tizro ugot vo hesabatin tam-
lig1 va obyektivliyini yoxlamag;

» xaricl valyuta ilo 6denislorin ssaslandirilmis oldu-
gunu yoxlamaq va s.

Valyuta siyasatinin torkib hissasi kimi valyuta mahdu-
diyyatlori asagidaki moaqsadlora xidmat edir:

» valyuta mozonnasinin sabitliyinin qorunmast;

» tadiyys balansinin tarazlasdirilmasi;

» strateji vo taktiki vozifalorin yerina yetirilmasi ii¢lin
valyuta dayarlilorinin d6vlatin sarancaminda

comlosdirilmasi.

Valyuta mohdudiyyatlorine asagidakilar aiddir:

» xarici valyutalarin sorbast alqi-satqisinin qadagan
olunmasi va aparilib-gatirilmasinin mahdudlasdirilmasi;

» Dbeynolxalq 6donislorin vo kapitalin harakatinin ton-
zimlonmosi, qizilin, pul nisanlarinin vo qiymatli kagizlarin
horokatinin tonzimlonmaosi;

» xarici valyutanin vo basqa valyuta doyorlilorinin
dovlati olindo comlosdirilmasi, valyuta mohdudiyyatlori ¢or-
¢ivasinda baxilan ilkin masalalordir.

Valyuta mohdudiyyatlori prinsiplorine asagidakilar aid
edilir:

» Morkoazi vo Miivokkil banklarda valyuta omasliyyat-
larmin morkazlosdirilmasi;

» valyuta nozaroti organlart torofindon idxal¢t vo
borclulara xarici valyuta aldo etmosi iigiin icazo verilmasi
(valyuta amoliyyatlarinin lisenziyalasdirilmasi);
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» valyuta donorliliyinin mahdudlasdirilmast;
» valyuta hesablarimin tam vo ya qisman dondurul-
mast va s.

4.4. inkisaf edon 6lkalorin valyuta siyasati

Inkisaf edon 6lkelorin valyula siyasatinin osas moagsadi
inkisaf edon 6lkalardan valyuta-iqtisadi asililigini zaiflotmak
vo milli iqtisadiyyatin inkisafi ticiin slverisli sorait yaratmaq-
dir. Magsadin reallagsmasi asagidaki konkret formalarda ha-
yata kecirilir:

- bir sira inkisaf edon 6lkolorin (neft ixracgilarinin) val-
yutalarinin beynslxalq hesablasmalarda istifado edilmasi;

- inkisaf edon olkalorin, o ciimlodon neft ixracatgilari-
nin inteqrasiya olunmus qruplasmalar1 ¢argivasinda regio-
nal hesab valyuta vahidlorinin yaranmasi;

- inkisaf edon 6lkalor ehtiyaclarina xidmat edon valyu-
ta vo kredit-maliyys toskilatlarinin (banklar, fondlar) yara-
dilmasi va s.

Inkisaf edon o6lkolor 6z valyuta siyasotini hayata ke-
cirorkon todiyys balansmin kosirini aradan qaldirmaga ve
ya azaltmaga, ixraci artirmaga, milli valyuta ehtiyatlani qo-
rumaga calisir. Bu mogsadlo valyuta siyasatindo asagidaki
osas metodlardan istifads olunur:

» (oti miiayyon edilmis vo iizon valyuta moazonnosi
rejimlorindon istifads elmokla, hamginin devalvasiya vo bo-
zon do revalvasiya yolu ilo valyuta mozonnasinin tonzimlon-
mosi. Inkisaf edon olkolorin valyutasinin devalvasiyas: tez-
tez mocburi xarakter dasiyir. Xiisusilo, inkisaf edon clkalorin
valyutasinin mozonnasi asagi diisdiikkdo, bu valyuta «bag-
lanmig» IEO-nin valyutasmin da mozennosi asag: diisiir;

» todiyys balansimmin cari vo maliyys amoliyyatlari
tizro valyuta mobdudiyyatlorinin miixtslif formalari. Bu for-
malardan milli iqtisadiyyatin qorunmasi, todiys balansinin
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tarazlasdirilmasi (6lkoys kapital axinin garsisni almaq va ya
Olkadon xarico kogiirmolori mohdudlasdirmaq yolu ilo)
moqsadils foal istifads olunur.

» valyuta ebtiyatlarina qonast olunmasi mogsadilo
dovlatlorarasi 6domas va kliring saziglorinin baglanmasi;

» todiyys balansinin kosirinin Ortiilmasi iigiin xiisusi
valyuta qruplasmalari, birgs valyuta fondlar1 yaratmaq yo-
lu ilo IEO-lorin valyuta omokdash@i vo inteqrasiyasmin
inkisafi.

Kecid iqtisadiyyati 6lkolorinde  valyuta siyasotinin
asagidaki amillorini nozors almalidir:

» xarici ticaratin liberallasdigi, miqdar mohdudlasdi-
rilmasinin tarif mohdudlasdirilmasina kecid soraitdo sabit
valyuta mozonnasi xarici ticaratdo bas vera bilocok neqativ
hallarin naticalorini azaldir. Milli valyutanin ucuzlasdiril-
masi idxal mallarinin qiymatini artirir;

» tadiyys balansinin va ilk névbada cari amaliyyatlar
balansinin tarazlasdirilmasinda valyuta mozonnasi mithiim
rol oynayir. Cari amoliyyatlar balansinin pislosmasinds da-
xili gqiymatlorin siiratlo artmasi naticasinds 6lkonin xarici ba-
zarlarda roqabat giictiniin itirilmasi baslica sobab ola bilar.
Milli valyutalarin revalvasiyasi isa 6lkonin ragabat giiciiniin
barpa olunmasina yardim edir;

» valyuta mozonnasinin nisbi sabitdiyi vo ona eti-
barin artmasi {igiin osas yaradir.
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V FOSIL
BEYNOLXALQ HESABLASMALAR
5.1.Beynolxalq hesablasmalarin mahiyyati

Beynolxalq hesablagmalar asagidaki saholor {izro hoya-
ta kecirilir: Xarici ticarat, 6lkolor arasinda kapitalin horo-
koti, inkisaf etmokda olan 6lkalora yardim.

Beynolxalq hesablagsmalarin voziyysti asagidaki amil-
lordon asilidir:

- emitent 6lkonin iqtisadi va valyuta siyasati;

- 6lkalor arasinda iqtisadi vo siyasi miinasibatlor;

- valyula qanunvericiliyi;

- beynolxalq ticarat qaydalar1 va adatlori;

- bank praktikast;

- xarici ticarat kontraktlar1 vo kredit razilasmalarinin
sartlori.

5.2. Beynolxalq hesablasmalarin formalari

Beynolxalq hesablagmalarin formalarina asagidakilar
aid edilo bilor: inkasso, akkrediliv, ac¢iq hesab, bank ko-
clirmoasi veksel va ¢eklori istifado etmokls hesablagsmalar.

Beynolxalq hesablagsmalarin formasinin secilmasino
asagidaki amillor tosir edir:

- Xarici ticarat saziginin obyekti olan malin novii;

- kredit razilasmasinin mévcudlugu;

- xarici iqtisadi saziglor iizro kontragentlorin 6danis
qabiliyyati va etibarliligi.

Inkasso bank amoliyyati olub, bank torafindon miisto-
rinin tapsirig asasinda idxalgidan onun iinvanina yiiklonmis
mala vo gostorilon xidmota gora vasaitin gobul edilmasi vo
ixracginin hesabina kogiiriilmosi demokdir.
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Hesablasmanin inkasso formasinda asagidakilar isti-
rak edirlor:

- 6z bankina inkasso amoliyyati tapsiran miistori;

- inkasso amoliyyatinin etibar olundugu bank;

- valyuta vasaitlorini alan bank;

- basqa banka tagdimat veran bank;

- 6dayan toraof.

Inkasso sada vo sonadli ola bilor. Sads (tomiz) inkasso
vasaitin kommersiya sonadlori ilo miisaiyat olunmayan ma-
liyys sonadleri iizra alinmasidir.Senadli (kommersiya) inkas-
so kommersiya sonadlori ila miisayiat olunan maliyys sonad-
lori vo ya tokco kommersiya sonadlori asasinda aparilir. In-
kasso formasi kredit miinasibatlori ilo slagodardir. Beynal-
xalq hesablagsmanin inkasso formasinda idxal¢i adoton ma-
lin hagqini sonra 6dayir, bu iso kommersiya krediti soraiti-
dir. Inkasso komisyon kateqoriyasmna aid olub, adoton
pulludur.

Akkreditiv - a) miistorinin xahisi ilo {igiincii torafin (be-
nefisiarin-xeyrino akkreditiv agilmig torofin) sonadlorinin
bank torofindon 6donilmasinin sanadli sazigidir vo ya: b) be-
nefisiar torofindon toqdim olunan aksentin (6donis razilas-
masinin) ddonilmasi {izro miistorinin amrino gors bank to-
rofindan yerinos yetirilon sonadli sazisdir vo ya:

¢) benefisiar torafindon trattin (k6¢iirma vekselin) ugo-
tu lizro miistorinin amrina gora bank torafindon icra olunan
sonadli sazisdir.

Hesablagmalarin akkreditiv formasinda bir neg¢a bank
istirak edir: akkreditiv acan bank, akkreditivi tosdiq edon bank;
akkreditivi odayan bank; akkreditiv osasinda toqdim olunan
vosaiti (tratt1) ucota alan bank.

Bank kociirmoalori - dedikds, bir bankin digorins -ko-
¢clirmo alana miioyyan mablagi 6domak hagqinda tapsirigin
yerina yetirilmoasi bagsa disiiliir.Beynolxalq hesablagsmalarda
banklar bir ¢ox hallarda 6z miistorilorinin tapsiriglar ilo
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kogiirmoalar aparir. Belo omoliyyatlarin istirakcilar: kimi asa-
gidakilar1 gostormok olar:

- kociirma edan (borclu);

- ké¢iirmo edonin bankai;

- kd¢iirma qabul edonin banki;

- pul kociiran bank;

- ko¢tirmoni alan.

Bank kociirmolori pogtla vo ya teleqrafla hoyata kegi-
rilo bilir. Hazirda SVIFT sistem ilo kociirmolor do genis ya-
yilmaqdadir.Bank kogiirmolori hesablasmanin diger forma-
lar1 ilo birlikde aparila bilor. Idxalgi mala goro kogiirmoni
aparmag ii¢iin bank kreditins tez-tez miiraciot edir.

Bank kociirmalori malgondermadon ovval vo sonra
hoyata kegirilmasindan asili olaraq forqlondirilir. Mallarin
vo ya xidmotlorin haqqinin avvalcodon 6donilmasi avans
Odaniglori malgondormadan sonra 6donislor iso acgiq hesab
formasinda hesablasmalar adlanir.

Veksel va ceklordan istifadaetma hesablagmalar.

Mal gondoaran va mal alan (6doyici) arasinda mal va
xidmatlora gora hesablagsmalar xiisusi veksel-sonad osasinda,
0domolorin vaxti uzadilaraq aparilmasidir.

Veksel-ciddi miioyyanlosdirilmis qanuni formada borc
6hdaciliyidir vo onun sahibino vaxti ¢atdigda borcludan
vekselds geyd edilmis pul mablagini talob etmok hiiququ ve-
rir. Vekselin iki asas formasi farqlondirilir: sads va kogiirma.

Sado veksel (solo veksel) - moktub formasinda sonad-
dir vo veksel toqdim 6donis sads vo sortsiz 6hdaliyidir ki,
vasait alanin omri ilo miioyyanlogdirilmis pulu mablaginda,
tolob olunan miiddoatds vo yerds 6doyir. Sads vekseli 6dayici
0zii yazir.

Beynolxalq hesablagsmalarda ixracginin idxalciya tog-
dim etdiyi kogiirmo vekseli (tratt) - moktub sonodidir. Bu
veksel veronin (kreditorun) veksel tizorinds gostorilmis pul
moblagi tigiincii soxso ddonilmasi tigiin sézsiiz omrdir.
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Qeyd edok ki, veksel 6ziindo lazimi gostoricilori oks
etdirmolidir.Bu gostaricilordon har hansi birinin olmamagi
vekselin hiiquqi giivvasini itirir:

» vekselda ilk novbado «veksel» sozii yazilmali vo
vekselin yazildigi dildo olmalidir;

» vekselin tortib edildiyi miiddat va yer;

» miiayyonlosdirilmis pul mablaginin 6donilmasi ticiin vad;

» pul mabloginin roqem vo yazi ilo gostorilmasi (dii-
zoligo yol verilmir);

» 6domonin miiddoati;

» 6domonin yeri;

» 6domonin kimo vo hansi soxsin omri ilo aparildig
gostorilmali;

» veksel togdim edonin imzasi galomlo yazilmalhdir.

5.3. Valyuta klirinqlori

Beynolxalq hesablagsmalar sferasina dovlotin miidaxi-
lasi-dovrii olaraq istifade olunan valyuta klivinglarinds toza-
hiir edilir. Valyuta kliringlori dedikds iki vo daha c¢ox 6l-
konin hokumotlori arasinda beynolxalq tolob vo o6hdalik-
larinin qarsiligh zagotunun macburiliyi hagqinda imzalan-
mis razilagma basa diisiiliir.

Valyuta klirinqi daxili banklararasi kliringlorden forq-
lonir. Belo ki, banklar arasinda daxili klirinq koniilli apa-
rilir, valyuta kliring iso macburidir.

Olkoloraras: kliringi razilasmas: olduqda idxalci vo
ixracgilar kliring iizro hesablagsmalardan imtina eds bilmoz-
lar vo nohayat daxili klirinqdan zacotun saldosu tacili sokil-
do pula ¢evrilir, valyuta klirinqginds iso saldonun 6donilmasi
problemi meydana ¢ixir.

Olkonin valyuta-iqtisadi voziyyotindon asili olaraq,
valyuta klirinqlori miixtslif mogsadli ola bilor. Homin moq-
sadlors asagidakilar aid edilir:
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- quz1l-valyuta ehtiyatlar sorf etmoadon todiyys balan-
sinin tarazlasdirilmasi;

- aktiv todiyys balansina malik kontragentdon giizostli
kreditin alinmasi;

- digor 6lkonin ayri-segkilik hoarakatlorine (diskrimina-
siya) cavab;

- aktiv tadiyye balansina malik 6lkonin torafindon pas-
siv tadiyye balansina malik 6lkonin maliyyalasdirilmasi.

90



VI FOSIiL
BEYNOLXALQ KREDIT MUNASIBOTLORI
6.1. Beynolxalq kredit iqtisadi kateqoriya kimi

Beynolxalq iqtisadi miinasibatlor sisteminds beynolxalq
kredit borc kapitalinin harakati olub, valyuta vo mal resursla-
rinin qaytarilma sorti ilo miiddatli verilmasi vo avazinds faiz
Odonilmasi ilo olagadardir. Kreditor vo borcalan kimi xiisusi
miiossisalor, dovlat idaralori, hokumat, beynoalxalq va regional
valyuta-kredit vo maliyys toskilatlari istirak edir.

Kredit kateqoriyasinin novii olmaqla beynslxalq kre-
dit digor iqtisadi kateqoriyalarla (manfaat, qiymat, pul, val-
yuta mazonnasi, tadiyya balansi va s.) vo bazarin iqtisadi qa-
nunlari ils alagadardir.

Beynolxalq kredit kapitalin dovriyyasinin biitiin mor-
halolarinda istirak edir:

- pul kapitalinin idxal avadanhqlarina, xammala va s.
cevrilmasinds;

- bitmis istehsalin kreditlogsmosindo;

- diinya bazarlarinda mal satisinda.

Beynolxalq kredit beynslxalq dovriyyads satis vo 6de-
nis arasinda, istehsal va istehlak arasinda vaxt forqlori ilo
olagodardir. Beynolxalq kreditin formalar1 asagidakilardir:

- kapitalin dovriyyesi prosesindo onun bir hissasinin
pul formasinda miuisssisalords sarbastlogmasi;

- banklar torafindan soforbar edilon pul yigimlari.

Beynolxalq kredito tolobati sortlondiran sobablor asagida-
kilardir:

- tosarriifatda vasaitin dovriyyasi;

- istehsal vo satigin xiisusiyyatlori;

-xarici iqtisadi saziglorin haddi vs icra miiddstlorindoki
forqglor;

- istehsalin genislondirilmasi tigiin bdyiik kapital qoyu-
luslarinin zaruriliyi.
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Beynolxalq kreditin prinsiplori asagidakilardir:

» qaytarilmaq. Belos ki, agar pul kapitalinin gqaytarilma
sorti ddonmirss, bu, artiq kreditlosms deyil, maliyyslosmadir;

» middatlilik. Kredit sazisinde nozordo tutulan
miiddatds qaytarimalidir;

» haqqi 6donilmok. Kredita gors faiz 6donilmalidir;

» maddi tominat. Kreditin 6denilmasi ii¢iin maddi
zomano olmalidir;

» moqsadlilik. Beynoalxalq kredit asasan ixracg1 6lkonin
kreditorun faaliyyatini stimullasdirmagq tigiin totbiq olunur.

Beynolxalq kreditin funksiyalar1 asagidakilardir:

- borc kapitalinin genis tokrar istehsala talobatini 6do-
mok iiciin dlkalor arasinda yenidon boliisdiiriilmasi. Belolik-
la, kredit milli manfootin beynoslxalq miqyasda orta mon-
footo yaxinlagmasma vo onun kiitlosinin artmasina sorait
yaradir;

- haqiqi pullarin kredit pullari ilo vo nagd valyuta dov-
riyyssinin beynolxalq kredit omoliyyatlar: ilo ovoz etmoklo
beynoalxalq hesablasmalarda todaviil xarclorino gonast edil-
mosi. Beynolxalq kreditin bazasinda beynoslxalq hesablas-
malarin kredit vasitolori meydana golmisdir (veksel c¢ek,
bank kogiirmasi, depozit sertifikatlari vo s);

- kapitalin tomorkiizlosmasi vo moarkazlogsmosi. Xarici
kreditlorin calb edilmasi sayasinds fordi yigimin sarhadlori
genislonir, bir 6lkenin sahibkarlarmin kapitali digar 6lkolo-
rin vosaitlorinin onlara qosulmasi hesabina artir. Beynal-
xalq kredit fordi miiassisalorin sohmdar comiyyatlorine ¢ev-
rilmasi, yeni firma va sirkoatlorin yaradilmasimnin amili kimi
cixig edir. Beynoalxalq kredit miioyyon daracods digor 6lkalo-
rin kapitali, miilkiyysti ve omayino soroncam vermoyo im-
kan yaradir.
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6.2. Beynolxalq kreditin formalan

Kreditin formalarimin miixtslifliyi kredit miinasibatlo-
rinin ayri-ayri cohatlorini xarakterizo edon bir sira baslica
olamatlor iizrs tosnifat aparmaga imkan verir. Bu slamotlors
asagidakilar aid edilo bilor: monbalar, toyinat, névlor, miid-
dotlor, tominat va s.

Monbealor iizrs kreditlor asagidaki kimi forglondirils bilor;
daxili, xarici, qarisiq kreditlosma va ticaratin maliyyalogmasi.

Onlar malin istehsal¢idan istehlak¢iya harakatinin bii-
tiin morhaloloring xidmot edir. Malin reallagsdirilmas: dovrii,
na gadar qisa olsa, adaton, borclu iiciin kreditin sortlori bir o
godorl alverisli olar.

Tayinatina gors kreditlorin farqlonmasi

dyinatna gors kreditlor agagida

kimi forqlondirilir:

/ " \

kreditlori ’ kreditlori ' kreditlori '

Novler tizro asagidak: kreditlor forqlondirilir:

» osason ixracgilar torofindon 6z alicilarina verilon
mal kreditlori;

» banklar torofindon pul formasinda verilon valyuta
kreditlori.

Miiddatlor tizra beynolxalq kreditlor asagidaki kimi forg-
londirilir:
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s qusamiiddotli. Bu kreditler adoton bir ilo, Xiisusi
hallarda 18 aya verilir. Homginin an qisa miiddatli (3 aya
godor, sutkaliq va hoftalik) kreditlor do istifads olunur;

% orta miiddatli: 1 ildon 5 ilo qadar;

% uzunmiiddotli: 5 ildon artiq.

Borc valyutasina gors kreditlor asagidaki kimi forg-
londirilir:

» borc alan vo ya kreditor 6lkonin valyutasinda veri-
lon kredit;

» valyuta sabatino (SDR, avro va s.) asaslanan bey-
nolxalq hesablagma vahidinds verilon kredit.

Tominat baximindan kreditlor bels forqlondirilir:

- tomin olunmus kreditlor;

- blank kreditlori.

6.3. Lizing, faktorinq vo forfetlosdirma beynalxalq
kreditin daha perspektivli formalar1 kimi

Lizin q-masin vo avadanliglarin, nagliyyat vasitalo-
rinin, istehsal qurgularinin, uzun miiddst islodilon mallarin
va s. ixracinin icara formasidir. Bu icars formasinin tatbiqi,
icaragiys moblogds kapital qoyuluslar: sorf etmadon miiasir
vo baha qiymatli texnikadan istifads etmok vo icars haqqina
todricon homin avadanliqlarin vo digor texniki vosaitlorin
istismarindan alds olunan monfaat hesabina 6domoys imkan
verir. Icaroys veron torof-miigabillorin borcunu 6doys bil-
mok riskinin shamiyyatli deracads azaldigi soraitdo, satisin
artira bilir. Bir ¢ox hallarda lizinq miigavilalorinds icars
bitdikdon sonra, icaracinin istismar etdiyi omlakin satis
hiiququ (6hdagiliyi) nazards tutulur.

Lizingin asagidaki névlari mévcuddur:

- maliyys lizingi- avvalcodon miioyyanlosdirilon miid-
dotds lizingveranin kapital qoyuluslarinin tam amortizasi-
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yasi tigiin kifayat olan moblogin 6donilmasini nazards tutan
miiqavilo;

- amoliyyat lizinqi — icars miiddati razilagdirilmamis vo
ya icarays gotiiriilon amlakin tam amortizasiyasini shato
etmoyon miiddato sazis;

- beynolxalq lizinq — miixtalif 6lkalords yerlason lizing
sirkatlari lizinq alan (icarays gotiiron subyekt) arasinda mii-
qavilo;

- ixrac lizinqi — lizinq sirkstinin samlakini satin alib, son-
radan xarici lizinq alana verilmasini nazards tutan miigavils.

Lizinq amoliyyatlar1 zaman yarana bilon risklori qiy-
motlondirarkon bank asagidaki amillori nazors alir:

- lizinq alan sirkotin kommersiya niifuzu vo maliyys
voziyyati;

- lizinq alan sirkatin yerlosdiyi 6lkado maliyys, iqtisadi
vo siyasi voziyyat (yoni millilosdirma riski, valyuta vasait-
larinin xarica kogiiriilmasina gadagan riski va s.);

- lizinq alan firmanin lizinq obyektini istismar etmasi
sartlori.

Icars olunan obyekto gora miigaviloys miinasibatda li-
zinq asagidaki kimi forqlondirilir:

- xalis lizinq miiqavilesi. Bu zaman icars olunan om-
laka slava xidmot xarclori lizing alanin 6hdasine diisiir;

- tam lizinq miigavilasi. Bu zaman lizinq amlakinin is-
tifadosi ilo slagadar texniki xidmot vo diger Xorclori icars
veran 6z 6hdasina gotiiriir.

Beynolxalq tocriibado avadanliq lizingq sazislori asagi-
daki kimi forqlondirilir:

- standart lizing. Bu zaman avadanligin istehsalgist
onu lizing sirkotine satir. Istehsal¢1 vo lizinq alan arasinda
hiiquqi miiqavils olmur;

- qaytarilan lizinq ("Liz-bek"). Kommersiya noqteyi —
nozordan lizingin bu formasi o vaxt totbiq olunur ki, firma-
nin vosaitino boyiik ehtiyacit olsun. Qaytarilan lizing fir-
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manin maliyys vaziyyatinin yaxsilagdirilmasi ticiin somoarali
iisul hesab olunur.

- "yas lizinq" — lizinqgin bu noviiniin xiisusiyyati onda-
dir ki, burada lizinq veran lizinq alana slave xidmotlor gos-
torir. Lizingin bu novii bahadir. Bels ki, lizinqg avadanhgin
saxlanmasi, tomiri, sigortalanmasi vo bazon istehsalin idaro
edilmasi iizra 6hdoliklori 6z tizoring gotiiriir;

- avadanligin qaliq doyarine gors lizing. Bu forma isti-
fads olunmus avadanliga miinasibotds totbiq olunur va ado-
ton dilerlor (ticarat agentlori) torafindon genis istifads olu-
nur. Miigavilo 1-4 ilo baglanir;

- tam xidmot lizinqgi. Bu nov "yas lizingo" analojidir.
Lakin miiqavils ilo bir sira slava xidmatlor nozards tutulur.

- mal gondarans lizing, Lizingin bu formasi "Lizbeka"
(qaytarilan lizinq) analojidir. Avadanhigi gondaran ikili rol-
da cixis edir: alic1 vo asas icaragi. Lakin, o avadanhigin isti-
fadogisi olmur. Icaragi yeni icaragini tapmaga vo avadanhig
yenidon icarays vermoyas borcludur;

- borpa edilon lizinqg (yenidon tokrar olunan lizinq).
Bu formada lizinq amaliyyatlar1 zamani icarays verilon ava-
danhq dovrii olaraq, daha mitkommal analoglarla avoz olun-
mahidir;

- vendor lizingi. Bu zaman lizinq sirkstinin 6zii ilo vo ya
bankla birlikds istehsalgi firmalarin assosiasiyasi ¢ixis edir.

6.4. Beynolxalq kreditin sortlori

Beynoalxalq kreditin sortlori asagidaki anlayislari shatos edir:
» kredit valyutasi;

» 6domo valyutasi;

» moblog miiddati;

»istifads vo 6domo sortlori;

» doyor;

» tominat novii;

» risklorin sigortalanmasi tisullari.
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Beynolxalq kreditin miiddati asagidaki amillordon asilidir:

- kreditin moagsadli toyinati;

- analoji kreditlora talob-taklif nisbati;

- milli ganunvericiliyin vaziyyati,

- dovlatlorarasi razilagsmalar (sazislor).

Tam miiddat kreditin istifadasine baslanmasindan onun
tamamilo 6donilmasine godor kecon miiddstdir. Tam miid-
doto daxildir:

- kreditin istifado miiddoati;

- giizost miiddoti (6donisin toxirs salinmasi miiddati);

- 6donis miiddoti.

Kreditin dayarinin asas elementlori

asagidakilar aiddir: I

/ " \

kreditora

bilavasita
odadiyi
mablag

girovunun
rasmilagdirilmasi
xarclori

6.5. Beynolxalq kredit miinasibatlorinin
dovlat tonzimlonmosi

Beynolxalq tacriibaya asason, demok olar ki, hazirk: so-
raitdo dovlat beynoalxalq kredit miinasibatlorinds zomanatgi
kimi ¢ixig edir.
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Bazar iqtisadiyyatinin inkisaf etdiyi olkslords xarici
bazara ¢ixis va xarici iqtisadi faaliyyot golirli sayilir. Oz miios-
siso vo toskilatlarinin xarici iqtisadi faaliyystini stimullas-
dirmagla dovlat iimumi iqtisadi inkisafa tokan vermis olur.

Dovlot miiossisa va toskilatlarin xarici iqtisadi; foaliy-
yatini tonzimlomoak ii¢iin asagidaki vasitalordon istifads edir:

- subsidiyalar (maliyys yardimlari);

- vergi vo gomriik sahosinds giizostlor;

- zomanatlor.

Inhisarlarin xarici bazarlara miidaxilosini destokloma-
si tigtin dovlet vo ya yarimdovlat ixrac-idxal (xarici ticarat)
banklar1 yaradilir. Homin banklar asagidaki fiinksiyalari
yerina yetirmokla, beynoalxalq kreditlorin dévlat tonzimlon-
mosi vasitasi olur;

- xarici ticarat omoaliyyatlannm kreditlogdirilmasi;

- xarici ticarat dmoliyyatlanmn sigorta edilmasi;

- xiisusi banklann ixrac kreditlari ticiin zomanatgilik.

Hazirda beynolxalq kreditin ddvlatlorarasi tonzimlon-
mosi asagidaki formalarda hoayata kecirilir:

% Ixrac kreditlori vo kredit zomanotgilorinin sartlori-
nin koordinasiyasi;

% Inkisaf etmokds olan olkolor ilo yardmmm 6lgiisii-
niin razilagdirilmasi;

< Beynolxalq va regional valyuta-kredit vo maliyya
togkilatlarinin reqlamentlogdirilmasi.

Beynolxalq kreditin dovlostloraras: tonzimlonmasi miia-
sir dovrds diinya iqtisadi sisteminds qiivvalor nisbatindon
cixis etmoak moacburiyyatindadir. Hazirda diinyanin ii¢ asas
maliyys morkozi vardir:

» Amerika Birlogmis Statlari;

» Qorbi Avropa;

» Yaponiya.
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VII FOSIL

DUNYA VALYUTA, KREDIiT VO MALiYYO
BAZARLARI. QIZIL BAZARLARI

7.1. Beynalxalq maliyys morkazi

Beynolxalq maliyys axinlarmin vo istigamatino asagi-
daki amillor tosir edir:

- iqtisadiyyatin vaziyyati;

- ticaratin garsiligh liberallagdirilmasi;

- aparici olkoalarin tasarriifat inkisafindak: farqglor;

- miixtolif sobablorin tosiri altinda iqtisadiyyatdaki
qurulus dayisikliklari;

-xarica asagl texnologiyali istehsalin kogiiriilmo miqyasi;

- olkalor arasinda inflyasiya templorindos olan farqler;

- beynolxalq hesablagsmalarda qeyri-tarazligin artmasi;

- kapital ixracit hacminin mal va xidmatlorls ticaratin
hocmini iistalomasi.

Diinya maliyys axinlarinin harakoti asagidak: asas ka-
nallar tizro hayata kegirilir:

- mallarin (xiisusi mal olan qizil da daxil olmaqgla) al-
qi-satqisina valyuta-kredit hesablagsma xidmati;

- osas vo dovriyys kapitalina xarici investisiya;

- giymotli kagizlarla vo miixtalif maliyys alotlori ilo
omoliyyatlar;

- valyuta amoliyyatlari;

- biidco vasitasils inkisaf etmokda olan 6lkolara vo bey-
nolxalq teskilatlara ayirmalar formasinda milli galirin hisss-
sinin yenidon bolgiisii. Milli valyuta, kredit vo maliyys ba-
zarlarinin beynslxalq bazar omoliyyatlarinda istiraki asa-
gidaki amillorle miioyyan olunur:

- olkonin diinya tesarriifat sisteminds vo onun valyuta
kredit igtisadi miinasibatlorinds yerti;
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- inkisaf etmis kredit sisteminin vo yaxsi toskil edilmis
fond birjasinin mévcudlugu;

- vergi rejiminin miilayimliyi;

- Xarici borc alanlarin vo xarici qiymotli kagizlarin
milli bazara daxil olmasina imkan veran valyuta qanuveri-
ciliyinin olmasi;

- alverisli cografi movqe;

- siyasi rejimin nisbi stabilliyi va s.

7.2. Valyuta bazarlari vo valyuta amsliyyatlari

Valyuta bazarlar1 — rosmi morkozlor olub, talob vo
toklif asasinda miisyyonlogon kurs iizro xarici valyutalarin
doyisdirildiyi yerdir.

Miiasir valyuta bazarlarimin asagidak: xiisusiyyatlori
vardir:

- valyuta bazarlarinin beynalmilallogmasi, elektron ra-
bito vasitalorinin genis tatbiqi;

- omoliyyatlarin sutka orzinds aparilmasi;

- valyula amoliyyatlar1 texnikasinin unifikasiya edilmo-
si, hesablagsmalarin banklarin miixbir hesablagsmalar1 iizro
aparilmasi;

- valyuta va kredit risklorinin sigortalanmasi mogsadila
valyuta omoliyyatlarinin genislondirilmasi;

- mohtorirlik va arbitraj omoliyyatlarinin valyuta amo-
liyyatlarinin iistolomasi;

- valyuta kurslarinin geyri-stabilliyi.

7.3. Diinya kredit vo maliyya bazarlar

Diinya kredit vo maliyys bazarlarinin asagidak: xiisu-
siyyatlorini geyd etmok lazimdir:

- miqyasin nohangliyi;

- dogiq makan va zaman sarhadlorinin yoxlugu;

- institusional xiisusiyyat;
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- diinya borc kapitali bazarina miiracist imkanlarinin
mohdudlugu;

-aparict olkolorin donorli valyutalarimin vo avronun
valyuta kimi kredit vo maliyyas saziglorinds istirak etmasi;

- borc kapitali diinya bazarimin universalligi;

-avrovalyutada aparilan omoaliyyatlarin milli valyutada
aparilan omoliyyatlara nazaron monfooatli olmas;

-diinya borc kapitali bazari sektorlarinin genislonmasi.

Sektorlara asagidakilar aid edilir:

a) diinya pul bazar1 (1 giindon 1 ils godoar)

b) diinya kapital bazari(1 ildon 15 ilo gadar verilon av-
rokredit kreditlor)

v) diinya maliyys bazari. Burada emissiya vo qiymatli
kagizlarin alqi-satqisi bas verir.

7.4. Diinya quzil bazarlari va quzilla aparilan
ampdliyyatlar

Quz1l bazarlar - quzilla ticaratin xiisusi moarkazloridir va
burada o asagidaki mogsadlor iiciin miintazom olaraq bazar
giymoatinds alinib satilir:

- sonaye-moisat istehlaki;

- investisiya;

- riskin sigortalanmasi;

- mohtokirlik;

- beynolxalq hesablasmalar iiciin zoruri valyuta alin-
masi magsadilo.

Bazarda qizil toklifinin asas manbayi (80 %-o godor
yeni hasil edilon qizildir, Bundan slavs, dovlst vo xiisusi
qizil ehtiyatlar1 da monbas sayila bilor.

Qizil bazarinda koéhno voa yeni quzil pullara tolob
boyiikdiir.

Toskilati cohotdon qizil bazar: bir ne¢o bankdan ibarat
konsorsium olub, qizil alqi-satqis1 tizro sazislor baglayir.
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Banklar alicilar vo saticilar arasinda vasitagi rolunu oyna-
yir, giindo 2 dofo quzilin orta bazar giymotini miioyyan
edirlor. Quz1l bazarlarinda hamginin qizilin tonzimlonmasi,
saxlanmasi va kiilgalorin hazirlanmasi ilo masgul olan xiisusi
firmalar foaliyyot gostorir.

7.5. Valyuta risklori vo miidafid qeyd-sortlori

Beynolxalq iqtisadi, o ciimlodan valyuta-kredit miina-
sibatlorinin istirak¢ilart miixtalif riskloro moruz galirlar.
Bunlarin igarisinde kommersiya risklori xiisusi yer tutur.
Kommersiya risklori asagidaki hallarda meydana ¢ixir:

- kontrakt baglandiqdan sonra malin qiymotinin do-
yismosi;

- idxalatci1 torafindon mal qabulundan imtina edilmasi;

- sonadlarda va ya malin hagqinin 6donilmasinda sohvloar;

- valyuta vasaitinin ogurlanmasi, saxta banknotlar,
ceklor va s. iizro 6donislor;

- alicinin vo ya borc alanin 6danis gabiliyyatinin olma-
mast;

- valyuta mazonnolarinin geyri-sabit olmasi, inflyasiya.

Beynolxalq tocriibads valyuta risklorindon sigortalan-
manin ii¢ asas tisulu totbiq olunur:

- Kontragentlordon birinin birtarafli qaydada faaliyyati;
- sigorta sirkatlorinin vo ya banklarin omaliyyati;
- sazis istirak¢ilariin qarsiligh razilagsmasi.
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VIII FOSIiL

BEYNOLXALQ VO REGIONAL VALYUTA-KREDIT
VO MALIYYO TOSKILATLARI

8.1. Beynolxalq maliyys institutlarimin iimumi
xarakteristikasi

Beynoalxalq vo regional valyuta-kredit vo maliyys toski-
latlar1 ¢oxsayl olub, asason, asagidaki vazifalori yerins yetirir:

- valyuta-kredit vo maliyyos miinasibatlorinin tonzimlon-
moasi;

-valyuta-kredit vo maliyya siyasati sahasindo tovsiyalo-
rin hazirlanmasi;

-valyuta-kredit vo maliyys informasiyasinin yigilmasi,
aktual problemlor iizra elmi-tadqiqat islorinin nasr edilmasi.

Bu voazifalorin hamisini vo ya yalniz birini yerins yeti-
ron toskilatlar vardir.

Diinya ohomiyyoatli beynslxaq maliyys institutlarina
asagidakilar aiddir:

- BMT-nin vo BVF-nin ixtisaslasdirilmis institutlari;

- Beynolxalq Yenidonqurma va Inkisaf Banklar1 (BYIB)
qrupu;

- Tarif va ticarat haqqinda bas sazis.

8.2. Beymalxalq Valyuta Fondu (BVF)

BVF 6z kredit imkanlarini genislondirmak ti¢lin x{isusi
fondlar yaradir. Onlar kreditin mogsadi, sortlori vo doyari
baximindan farqglanirlor:

» todiyyo balansinda xarici soboblordon irali golon
kasirin kompensasiya fondu;

» miixtolif 6lkalora komok moaqgsadilo xammal ehtiyati
yaradan iizv 6lkalorin tadiyys balansinda kosiri aradan qal-
dirmagq ii¢iin kreditlosmos fondu;
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» xarici borcun azaldilmasi amoliyyatlar ii¢iin ve-
rilon kreditlor fondu;

» qurulus doyisikliklorini deastokloyan fond. Bu fond
radikal igtisadi va siyasi islahatlar yolu ilo bazar iqtisadiy-
yatina kegon dlkalors yonaldilir.

Hazirda foaliyyat gostoron yuxarida qeyd olunmus xii-
susi fondlardan basqa, miintazom olaraq miivaqqoti fondlar
da yaradilir. Bunlara asagidakilar1 aid etmok olar:

Neft fondu. Bu fond neft vo neft mohsullarinin qiymat-
lorinin artmast ilo slagadar xarclorin 6denilmaesi iigiin verilir.

Etibar fondu. Bu fond BVF-nin qizil ehtiyatinin satisi
hesabina, daha dogrusu, ondan alinan monfast hesabina ya-
radilir. Fonddan kreditlor giizostli sortlorlo vo on az inkisaf
etmis olkaloars verilir.

Olava kreditlogdirma fondu. Kredit limitini islotmis va
todiyye balans1 bohrani kegiron 6lkalars verilir.

8.3. Beymolxalq Yenidonqurma vo Inkisaf
Banki qrupu (BYIB)

BYIB grupuna BYIB 6zii vo onun ii¢ filiali daxildir:

- Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 (BIA);

- Beynolxalq Maliyya Korporasiyasi (BMK);

- Coxtorofti Investisiya-Zomanot Agentliyi (CIZA).
BYIB vo BVF eyni vaxtda (1944-cii ildo) yaradilmisdur.

Coxtoraofli Investisiya-Zomanat Agentliyinin sigorta-
landig1 (zomanat verdiyi) geyri-kommersiya riskloring asagi-
dakilar aid edils bilar:

- milli valyutanin dénarliyinin logv edilmasi;

- investorun amlakinin miisadirs olunmasi;

- horbi omaliyyatlar;

- dovlat cevrilislori;

-hokumat qorari ilo kontraktin icrasinin dayandirilmast.
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8.4. Avropa Yenidonqurma v Inkisaf Banki (AYIB)

AYIB kredit foaliyyotini hoyata kecirorkon asagida-
kilar1 tomin edir:

-inkisaf etmis olkalorin bank isi standartlar1 ssasinda
cevik kreditlosmo iigiin miixtolif vasitolordon istifadasi;

- xiisusi investorlarla, onlarin maslohatgilorilo, hamgi-
nin kommersiya banklari ilo amokdaslhiq;

-uzunmiiddatli inkisaf planlarinin hoyata kegirilmo-
sinda hokumatlorlo omokdashigs;

- beynolxalq valyuta-kredit vo maliyys toskilatlar: ilo
omokdashq;

-otraf miihitin qorunmasi va yaxsilagdirilmasina yonal-
dilmis todbirlorin hoyata kegirilmasi;

-AYIB fealiyyotindo garsiya cixan ¢otinlikloro bir sira
Olkalords ayrilmig vesaitin istifadasi iizra doqiq hiiquqi to-
minatin olmamasi;

- xiisusi sektorun maliyyalosdirilmosino miihafizokar
miinasibat va s. aid edils bilor.

AYIB mocmu kredit resurslar1 adi resurslardan vo xii-
susi fondlarin vesaitlorindon ibarstdir. Adi resurslara asagi-
dakilar daxildir:

- AYIB nizamnamo kapitali, o ciimloden ©donilon
sohmlor va tolob olunduqda 6donilmali sohmlor;

- coalb edilmis borc vasaitlori;

- borclarin 6donilmasi vo ya gotnamatlor iizro alinmis
vosait, homg¢inin sohm kapitalina investisiyalarin reallas-
dirilmasindan oalds olunmus mablog;

- xiisusi fondlarmn torkibins aid olmayan vasait va golirlor.
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8.5. Regional inkisaf banklar:

Regional inkisaf banklarina asagidakilar: misal gostor-
mok olar:

Asiya Iukisaf Banki;

Amerika Inkisaf Banki;

Afrika Inkisaf Banki.
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IT BOLMO

XARICi OLKOLORIN PUL-KREDIT SISTEMi

IX FOSIL

AMERIKA BiRLOSMIS STATLARININ
PUL-KREDIT SISTEMI

9.1. ABS-1n pul sistemi

Hazirda ABS - 1n pul tadaviiliiniin qurulusunu
miioyyan edan ii¢ asas pul emitentlorini geyd etmok
lazimdir:

- Maliyys Nazirliyi (xozinadarlq);

- Morkozi Bank (Federal Ehtiyat Sistemi);

- Kommersiya banklari.

Morkazi Bank banknotlarin emissiyasin1 ii¢ yolla
hoyata kegirir:

» kredit idarslorina kommersiya veksellorinin ugotu

formasinda kredit vermoklo;

» dovlat giymatli kagizlarinin tominati ilo xozinanin

kreditlogdirilmasi;
» xarici valyutaya miibadilo edilmakls, banknotlarin
buraxilmasi.

9.2. ABS-1n kredit sistemi

ABS-1n baslica kredit institutu olan Federal Ehtiyat
Sistemino asagidakilar daxildir:

- 12 federal ehtiyat banki (FEB);

- ¢oxsayl banklar. 1913-cii ildo gebul edilmis Federal
Ehtiyat aktina miivafiq olaraq;
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- FES-in iizvii olan biitiin banklar 6z xiisusi kapitalinin
6 %-ni iizvlik payr kimi FEB-nin xiisusi kapitali ti¢iin ayir-
malidir:

- qusamiiddatli amanatlorin 3 %-ni vo tolob olunana qo-
dor olan amanatlorin 7 %-don 13 %-0 godor mabloginin bu
banklarda ehtiyat kimi saxlamagq.

Federal ehtiyat banki 6z qanuni depozitlorinin 35 %-i
hocminda qizil ehtiyatina malik olmali idi. Belaliklo, Fe-
deral ehtiyat banklarimin passivi agagidakilardan ibaratdir:

- lizv banklarin tizvliikk payr asasinda yaradilmis xiisusi
kapital;

- banknot emissiyast;

- bank depozitloari.

Emissiya banklarindan basga ABS - in bank sistemina
asagidaki banklar daxildir:

- kommersiya banklari;

- investisiya banklari;

- garsiligli-omanat banklart;

- bankir evlari.
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X FOSiL
BOYUK BRITANIiYANIN PUL-KREDIT SISTEMi

10.1. Boyiik Britaniyamn pul sistemi

Boyiik Britaniyanin pul vahidi funt-sterlingdir. Funt-
sterlinq IX-X asrlorda, Moarkazlosdirilmis dévlotin yaranma-
sindan xeyli ovval istifado olunurdu. XIV osrdo Ingiltorada
dovriyyaya qizil funt-sterlinglor ¢ixmis vo XVIII osrin axir-
larina godor bimetallizm pul sistemi foaliyyat gostormisdir.
XVIII osrin sonu XIX osrin avvallorindo Ingiltors ilk qizil
monometallizmi dovlati oldu. 1798-ci il ganununa goro gii-
miis pullarin kosilmasi gqadagan olundu. Giimiis pullarla
odonisloro mahdudiyyatlor qoyuldu. Bu, Ingiltarenin Fransa
ilo miitharibs apardigi dovr idi. Odur ki, qizil monometalliz-
mi ii¢iin saciyyavi olan banknotlarin qizila doyisdirilmasi do
dayandirildi vo 1821-ci ilo godar dovriyyads qizila doyisdiril-
moyan banknotlar mévcud idi. Banknotlarin qizila doayisdi-
rilmasi tacriibasinin barpasindan 5 il avval, yani 1816-c1 ilda
qizil pullarin kasilmasine icazo veran qanun verildi. Qizil
rosmi olaraq pul sisteminin asasina cevrildi. 1821-ci ilden
1914-cii ilo godor Ingiltorade quzil-pul standarti foaliyyat
gostorirdi. R.PI1 aktina gora (1844-cii il) banknotlarm emis-
siyast, demak olar ki, 100 % qizilla tomin olunurdu.

Pul emitentlorino homginin kommersiya banklari
aiddir. Onlar miistorilor torafindon nagdsiz hesablagsmalarda
ceklor, tapsiriglar, kredit kartlar1 vasitosilo istifade olunan
bank depozitlori soklinds pul yaradirlar.

Bank depozitlori miixtalif qaydada meydana galir:

- nagd pullarin gabul edilmasi vasitasilo;

- ssudalarin verilmasi prosesindo banklar torafindon
yaradila bilor;

- istiqrazlarin, qiymatli kagizlarin vo xarici valyutala-
rin alinmasi vasitasila.
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10.2. Boyiik Britaniyanin kredit sistemi

Boyiik Britaniyanin bank sistemi ikipillalidir: birinci
pillads Morkozi Bank, ikinci pillods iso kommersiya
(depozit) va ixtisaslagdirilmis — ticarat, xarici, amanat bank-
lar1 vo ugot evlari durur.

Boyiik Britaniyanin Morkozi Banki - Ingiltoro Banki
sohmdar sirkati kimi 1694-cii ilds Fransa ilo miiharibs apar-
maq t¢iin krala borc vermok mogsadilo parlamentin qorari
ilo yaradilmisdir. Parlamentin icazosi olmadan bank krala
borc vera bilmozdi. ingiltora bankina qizil-giimiis alib-sat-
maq, kogiirma veksellori buraxmaq, kommersiya veksellori
ilo amoliyyatlar aparmaq, tominath borc vermok imkani ve-
rildi. Ingiltors banki tarixinde 1946-c1 il olamotdar olmus-
dur. Belo ki, bu ilds ingiltara banki millilogdirilmis, onun
kapitali xozinadarliga verilmis vo ke¢mis sehmdarlar iss
dovlat istiqrazlari soklinde kompensasiya almisdilar.

Ticarat banklar1 sonaye vo ticarat sirkotlorino genis
cesiddo xidmot gostarir vo miixtalif beynslxalq maliyyo-kre-
dit omoliyyatlarini hoyata kecirirlor. Ayri-ayr ticarat bank-
larinin arasindaki forqe baxmayaraq, onlarin foaliyyst dai-
rosini asagidaki seqmentlora bolmak olar:

- beynolxalq maliyyo-kredit omoaliyyatlari;

- emissiya-tosis foaliyyati vo sirkotlora togkilati maslo-
hat xidmati;

- depozitlorin gobulu, ssudalarin verilmosi, aksept va
digar ononoavi bank amoliyyatlar;

- etimad amoliyyatlari.
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XI FOSIL
ALMANIYANIN PUL-KREDIT SISTEMi

11.1. Almaniyamn pul sistemi

Almaniya morkozlogdirilmis dovloet kimi togokkiiliing
(XIX asrin 70-ci illorina) qadar burada vahid pul sistemi ol-
mamigdir. Miiasir Almaniyanin orazisinds yerlogmis 20-don
artiq dovlat vo knyazligin hor biri 6ziinomaxsus pul siste-
minos malik idi.

Quzil talerin islondiyi Bremen istisna olmaqla, bu dov-
latlorin pul sisteminin osasinda, ilk névbado, giimiis mono-
metallizmi dururdu. Digor pul vahidlori (luidorlar, fridrixs-
dorlar, dukatlar vo pistolilor) biometallizmin paralel va ikili
sistemino osaslanirdi. Basqa sozlo, tadaviildo qizil vo giimiis
pullar istirak edirdi. Qizil vo giimiis arasinda doyar nisbati
1s9 bazar vo ya dovlst torofindon miioyyonlosdirilirdi. Maor-
kozlogdirilmis dovlatin yaranmasina qador todaviildo bank-
notlar vo kagiz pullar da olmusdur.

Alman imperiyasinin yaranmasi, alman torpaqglarinin
birlosmasi pul sisteminds do koklii dayisikliys sobab oldu.
Qizil monometallizmino osaslanan vahid pul sistemi
yarandi, qizil mozmunu 0,358423 qram olan yeni pul vahidi
— reyxsmarka todaviilo buraxildi.

11. 2. AFR-in kredit sistemi

Almaniyanin ikipilloli bank sistemi asagidakilardan
toskil edilmisdir:

- Doyce Bundesbank (Federal Moarkoazi bank);

- kommersiya banklari;

- omanast banklari;

- moarkozi kooperativ banklari;

- kredit kooperativlori;

111



- xiisusi toyinath banklar (dovlot vo xiisusi ipoteka
banklari);

- pogt, kommunal vo omanat banklari;

- ixtisaslagdirilmis banklar.

Bundesbank asagidaki asas funksiyalar: hayata kegirir:

* olkonin emissiya morkozidir;

* olkonin valyuta morkozidir, basqa sozls, 6lkenin to-
diyys balansini va valyuta mazonnasini tonzimlayir;

* hokumotin cari hesablar1 vasitosilo federal biidconi
icrasini hoyata kegirir;

* "banklar banki" olmaq, basqa so6zlos, kredit idaralo-
rini passiv vo aktivlorine xidmat;

* Olkonin hesablagsma morkozidir;

* olko igtisadiyyatinin pul-kredit tazimloyicisidir.
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XII FOSIL .
FRANSANIN PUL-KREDIT SISTEMI

12.1. Fransanin pul sistemi

Fransada pul buraxilisinin dérd monbayi vardir:

- Fransa Banki;

- miivoqqati pullar buraxilisi ilo masgul olan banklar
vo bazi kredit-maliyys institutlari;

- tosarriifat kreditlogdirmok ticin Maliyys Nazirliyinin
buraxdigi pullar;

- depozit saxlanilan kassalar. Onlar dolay: yolla pul
emissiyasini hoyata kegirirlor.

Fransada pul emissiyasinin ii¢ osas kanah faaliyyat gostorir:

- milli igtisadiyyatin bank kreditlogdirilmasi;

- dovlat istigrazlar: vasitasilo dovlatin bank kreditlosdi-
rilmasi;

- Yamayka valyuta miiqavilasino qador (1976-c1 il) rosmi
quzil-valyuta ehtiyatlariin artimina xidmot edon banknot
emissiyasi.

Kecon asrin 60-c1 illorinds 6lkado gedan inflyasiya pro-
sesini cilovlamaq ii¢iin Fransa hokumoti asagidaki tadbirlori
hayata kecirdi:

- porakonds giymatlorin vo amokhaqqinin artiminin
mohdudlasdiriimasi;

- bank va istehlak kreditlorinin verilmasino mohdudiyyat;

- Fransa Bankinin ugot daracasinin artirilmasi;

- vergilorin artirilmasi hesabina biidca kasirinin azaldil-
masi va s.

12. 2. Fransamn Kkredit sistemi

Fransanin kredit sistemindo bashca movge tutan
bank sisteminin osas halqalar1 asagidakilardir: Fransa Ban-
ki, depozit banklar, investisiya banklari; orta vo uzun-
miiddoatli kredit banklari.
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Morkoazi emissiya banki rolunu, artiq qeyd edildiyi ki-
mi, Fransa Banki oynayir. Bu bank 1800-cii ildo 30 milyon
frank kapitala malik xiisusi sohmdar sirkot kimi yaradilmis
vo 1803-cii ildon Paris iiciin 1948- ci ildo 9 oyalot emissiya
bankinin 6ziiniin filialina ¢evirdikdan sonra iso biitin Fran-
sa iiciin pul emissiyasi inhisar1 hiiququ sldo etmisdir.

Hazirda Fransada 30-a yaxin investisiya banki faaliy-
yat gostorir. Depozit banklari ilo miigayisado onlar asagi-
daki forqgli cohotlora malikdir:

* depozit banklara nazoron bank resurslarinin iimumi
mobloginds investisiya bankinin kapitalinin xiisusi ¢okisi
daha boyiikdiir;

* investisiya banklarinin depozitlorinin torkibinds
miiddatli amanatlorin xiisusi ¢oakisi boyiik oldugu halda, de-
pozit banklarda bu amanstlorin bdyiik hissasini tolob olu-
nana godoar amanatlor toskil edirlor.

* investisiya banklarima nisbaton depozit banklarda
ucot-ssuda omoliyyatar1 boyiikk rol oynayir, kapitalinin
boyiik hissasinin sonaye vo diger miiossisalorin sohmlarinda
yerlogdirilmasine baxmayaraq fond amoliyyatlarinin xiisusi

¢okisi depozit banklara nisboton investisiya banklarinda
daha boyiikdiir.
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XIII FOSIL
YAPONIYANIN PUL-KREDIT SISTEMI

13.1. Yaponiyanin pul sistemi

Yaponiyanin Emissiya Banki 1882 - ci ilds tasis edil-
mis vo 1889-cu il ganununa ssason banknot emissiyasi hii-
ququ qazanmisdir.

1897-ci ildon Yaponiyada qizil standarti totbiq edil-
misdi. Birinci Diinya miharibasi dovriindon 1933-cii ilo
godar banknotlarin qizila doyisdirilmasi qadagan edilmisdir.
Yaponiyada 1933-cii ilin axirinda qizil standarti rosmi qay-
dada lagv edildi.

13.2. Yaponiyanin kredit sistemi

Olkonin kredit toskilatlar1 asagidak: sokildo tosniflos-
dirilir:

- Yaponiya Banki;

- kommersiya banklar1 (imummilli banklar);

- kooperativ kredit institutlari;

- hokumotin kredit idaralori;

- 6zol maliyys qurumlari;

- poct-omanat sobokalori va s.

Yaponiya bank sisteminin morkszi orqan1 Yaponiya
Bankinin sohmlorinin 55%-1 dovloto moxsusdur. Xiisusi
sohmdarlar bankin idars edilmosinds istirak etmirlor. Hazir-
da bu bankin nizamnamo kapitali 100 milyon iendir. Bu
bankin ssas funksiyalar1 asagidakilardir:

- banknot emissiyasi;

- iqtisadiyyatin pul-kredit tonzimlonmasi;

- beynolxalq hesablagmalar;

- valyuta bazarinda aparilan amaliyyatlar;

- xozinadarlignin kassa xidmati.
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Yaponiyanm bank sisteminin asasini iimummilli bank-
lar (kommersiya banklari) toskil edir. Umummilli banklara
asagidakilar daxildir:

- sohor banklari;

- regional banklar;

- ikinci daracali regional banklar;

- uzunmiiddatli kreditlogdirmos banklari;

- trast banklar (etimad).
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XIV FOSIL
RUSIYA FEDERASIYASININ PUL-KREDIT SiSTEMI

14.1. Rusiya Federasiyasinin pul sistemi

Rusiya Banki osas funksiyasi olan nagd pul todavii-
luniin tegkilini asagidak: sokilds hoyata kegirir:

- banknot vo xirda pullarin buraxilisi, dasginmasi mii-
hafizasi vo onlarin ehtiyat fondlarinin togkili vo prognozlas-
dirilmasi;

- kredit toskilatlarinda nagd pullarin saxlanmasi, da-
sinmasi va inkassasiya edilmosi qaydalarinin miioyyanlosdi-
rilmasi;

- pul nisanlarmin aliciliq gabiliyystinin miisyyon edilmasi;

- zodalonmis banknotlarin vo xirda pullarin doyisdiril-
mosi vo ya moahv edilmasi qaydasinm miiayyan edilmosi;

- kredit toskilatlar ii¢in kassa omaliyyatlarinin aparimasi
gaydasinm miioyyan edilmasi ve i.a.
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