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GIRIS

Bazara kecid gonc miitoxassislorin hazirlanmasi sahasin-
do qarsiya yeni vozifalor qoyur. Iqtisadi tohlilin yeni konsep-
siyasina miixtalif miiossisolorin faaliyystinin maliyyo tohlili-
nin nazari asaslar1 anlayisi mohdud olaraq daxildir.

Iqtisadiyyatin yenidon formalasmasi, yoni miiossisonin
yeni iqtisadi idaroetmo mexanizmino keg¢mosi, milassisonin
maliyyo vaziyyatinin qiymoatlondirilmasi {i¢lin ¢evik yanasma
metodlarinin hazirlanmasini talob edir. Qoyulmus mogsad-
don asil1 olaraq tohlil retrospektiv, perspektiv ola bilor, hom-
¢inin milassisonin mdvcud maliyya vaziyyati vo onun foaliy-
yatinin naticalorini qiymatlondirs bilor. Tohlildon miiassisa to-
rofindon hoyata kecirilon tosorriifat foaliyyotinin daxili eh-
tiyatlarinin askara ¢ixarilmasi, investisiya siyasotinin istiga-
motlorinin se¢ilmosi kreditédomok qabiliyyatinin gqiymotlon-
dirilmasi, eloco do biitovliikde miiassisonin maliyys foaliyye-
tinin vo onun ayri-ayri sahslorinin prognozlasdirilmasi moq-
sadilo totbiq oluna bilor. Bu, maliyys tohlilinin toskilatin ha-
zirki vo golocok inkisafinin iqtisadi istigamotlorini miioyyon
etmok imkani veron metodoloji vo metodik osaslarmin istifa-
dosi ohomiyyatini oks etdirir. Dars vosaitinin osas vozifolor
asagidakilardair:

- miiossisonin idara olunmasi sistemindo maliyya tohlili-
nin yeri va rolunun qiymoatlondirilmasi, bu sahads yeni nazoari
konsepsiyalarin miioyyan edilmosi va basa diisiilmasi;

- maliyyo tohlilino metodologiya vo metodiki yanasma-
larin 6yranilmosi, hesablasma, analitik vo todqiqat islori {izro
yeniliklorin oldo olunmasi;

- obyektiv iqtisadi qanunlarin vo subyektiv xarakterli
amillorin tosiri nozoro alinmaqla alternativ gorar variantla-
rinin se¢ilmosi;

- milasir plan, mithasibat vo statistik hesabatlara orientir
etmok gabiliyyati.
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Bu, tolobolords analitik tofokkiiriin, optimal idaragilik go-
rarlarin islonmasi vo asaslandirilmasinda analitik {isullardan
istifado etmo vordislorinin formalasmasina imkan veracokdir.

Dors vasaiti bes bolmodon ibarat olub bir-biri ilo maso-
lonin nazar1 qoyulusu 1lo, mithasibat hesabati asasinda miios-
sisonin maliyys voziyystinin qiymoatlondirilmosinin montiqi
sorhi ilo baghdur.

Birinci bolmads iqtisadiyyatin miiasir inkisafinda maliy-
ya tohlilinin rolu va yeri, onun iqtisadi tohlillo garsiligh ola-
gosi; tohlilin moagsadi va vozifalari; iqtisadi vo maliyya tohlili-
nin formalasmasinin timumi sxemi; ayri-ayri blok-bélmalorin
qisa xarakteristikasi; miiossisonin maliyyo voziyyatinin tohlili-
nin ardicilliglt vo asas mozmununu oks etdiron blok-sxemin
Rusiyanin maliyys sistemin qurulusu vo maliyys miinasibat-
lorinin obyektlori; 6lkonin federal biidcosinin formalasdiril-
masinda istehsal miiassisasinin rolu vo onun bdéliisdiiriilmasi-
nin asas istigamatlorin maliyys tohlilinin aparilmasi ii¢lin iq-
tisadi informasiyalar; normativ-tolimat, plan-prognoz, hesa-
bat, sorgu-analitik informasiyalar; maliyys tohlilinin metod-
lar1 sorh olunmusdur.

Ikinci b6lmads miisssisonin maliyys noticalorinin tohlili
metodikasi, monfootin formalasdirilmasina osaslanan tosor-
riiffat mexanizmi modeli; miiossisonin vergi 6domolori, vergi-
lor vo onlarin funksiyalari, vergi sistemi anlayisi, miiassisodon
tutulan vergi vo yigimlarin siyahisi; balans monfostinin saquli-
tifiqi tohlili; mahsul satisindan alds olunan manfastinamilli tohli-
1i; xalis monfootin formalasmasi boliisdiirtilmasi; yigim vo sosial
sferilir fonduna yonoldilon vasait; rentabellik gostoricilorin he-
sablanmasi va tohlili masalalari nazardan kegirilir.

Uciincii bo6lmads miiossisonin kapital vo onun strukturu vo
miiossiso amlakinin doyor strukturunun tohlili metodik verilir ki,
bunlar da, 6z novbasinds, asagidakilarin hoyata kecirilmosina
imkan verir:

® miiossisonin omlakinin toplanilmasinda ayri-ayr struktur
elementlarinin rolunu giymatlondirmak;
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® maliyyo vasaitlorinin geyri-dovriyya va ya dovriyys ak-
tivlarina yonaldilmasi istigamatini miiayyan etmak vo homin vo-
sait qoyulusunun magsaduygunlugunu giymatlondirmak;

e debitor borclarin tohlilini aparmaq ve onlarin azalmasi
ticlin tadbirlar isloyib hazirlamag;

¢ omlakin formalasdirilmasi monbolorinin dinamikasinin vo
qurulusunun tahlilins hasr edilmasidir.

Dordiincii bolma vo asagidaki masalalorin miizakirasi ne-
zordon kecirilmisdir: tohlil informasiya bazasi; masslasinin ba-
lans1 vo maliyys naticalari hagqinda hesabat; miiassisonin aktiv-
lari vo onlarin yaranma moanbalari arasindaki garsiligh alago;
miiassisalorin xandar maliyyalosma monbalarindon asililiginin
tohlili, xtisusi vo coalb edilmis kapitalin strukturunun, onun to-
sarriifat dovriyyosindo istifadosinin kredit borclarinin tohlili,
kreditor va debitor borclarinin miiqayisali tohlili.

Besinci bolmadd miiassisonin 6doma va kredit 6doma qabi-
liyyati maliyys sabitliyi anlayis1 vo onlarin tohlili metodikasi
verilmisdir. Tohlil miihasibat balansinin molumatlarina asason,
onun likvidik va hesablasma amsallarina gora aparilir. Miiassi-
sonin maliyya gostaricilarinin se¢ilmasilo analitik cadvallarin
tortib edilmasini vo miiassisonin maliyys mexanizminin, onun
operitiv, investisiv foaliyyati liciin maliyyo resurslarinin yaradil-
mas1 va istifadasi prosesini do 6ziinds birlasdiran vaziyyatinin
timumi qiymatlondirilmasi masalasina xiisusi digqgat verilir.

Darsliyin hor bir bolmosi, molumatlarin magsadouygunlugu
vo movcudlugundan asili olaraq tofsilati ilo verilmis miistoqil
bolmalardon ibaratdir. Bu zaman hor bir bolmadsa Oyranilon
problemin nazari aspekti vo tohlilina dair misallar verilmisdir.
Hor bir bolmonin sonunda 6ziinii yoxlama {iiciin suallar, testlor
vo sarbast is li¢iin tapsiriglar, qlossari verilmisdir.

Doars vasaiti ali pesa tohlili iigiin dovlat tohsil standartlarinda
nozordo tutulmus «Iqtisadi vo maliyya tohlili» fonni iizro miiolli-
fin oxudugu mithaziralor asasinda tortib edilmisdir vo miiassiso-
lords maliyya tohlilinin asaslarini oks etdirmok magsadi dastyir.
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I FOSIL. MALI.YYB TOHLILININ
NOZORI OSASLARI

1.1. Iqtisadiyyatin hazirki inkisafinda
maliyya tohlilinin rolu va yeri,
onun iqtisadi tahlills qarsihigh slaqasi

Genis monada tohlil dedikdo tamin torkib hissalarino ayril-
masi, onlarin biitiin alags va asililiglarin miixtslifliyinin dyranil-
masing asaslanan predmet, otraf miihitin dork edilmasi iisulu
basa diisiiliir.

Igtisadi tohlil iqtisadi hadisolarin abstrakt-montiqi arasdiril-
mas1 metoduna aiddir. Nozori iqtisadi tohlil makrosoviyyodo
(dovlat igtisadiyyati) va mikrosaviyyada (konkret miiassisa) iqti-
sadi hadisa va proseslari Oyranir ki, bu fasildo mohz homin mo-
sololora hosr edilmisdir.

Bu sahodo aktiv faaliyyot gostoron vo onun inkisafina boyiik
tohfalarini veran iqtisadg¢i-alimloardon A.D.Seremet, S.B.Barngqolts,
V.F.Paliy, Q.M.Tatsiya, V.I.Starjev, R.S.Sayfulin, Q.V.Savitskaya,
V.V.Kovalev vo b.-nin adlarin1 ¢okmok olar. Iqtisadi tohlil in-
kisaf1 boyu, haor seydon 6nc9, elmin nozari masalslarinin islonib
hazirlanmasinda kifayat godor boyiik tarixa malikdir. Hazirki
dovrds toplanan nazari biliklorin praktiki istifadasi sahasinds tok-
rar qiymoatlondirma vo inkisaf prosesi miisahids olunur.

Oton osrin 90-c1 illorindon baslayaraq Rusiya iqtisadiyya-
tinin yenidon qurulmasini miiassisalarinda aparilan analitik islor
ohomiyyatli doracads dayisdirildi.

Istehsal vasitolorin iizorindo ictimai, mahiyyatco iso dovlet
miilkiyyatinin vacibliyini, planlasdirmanin direktiv xarakterini,
inkisaf strategiyasinin secilmasinde miiassisonin olmamasini,
markazlasdirilmis qiymat amalogolma sistemini va sanayenin
osason ekstensiv inkisafin1 xarakterizo edon morkozlosdirilmis
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planlagsdirma va bolgii sistemi soraitinds tohlilo analitik islor tos-
diq olunmus hesabat formalari iizra miiassisonin istehsal-tosarrii-
fat foaliyyatinin biitiin istigamati iizra illik hesabatlarin tortib
olunmasi 1la yekunlasirdi. Tahsilin asas magsadi plandan konar-
lasmalarin miioyyon edilmasi vo istehsal daxili ehtiyatlarin isti-
fadosi tizro tovsiyyalorin islonib hazirlanmasidir.

Islahatlar iqtisadiyyatin miiasir inkisafinin osas ilkin sortlo-
rini miioyyan etmisdir:

e Dovlot omlakinin 6zollosdirilmasi.

e [daroetmonin desentralizasiyast.

e Idaroetmonin iqtisadi prinsiplari, daha dogrusu, sahibkar-
liq foaliyyatinin baslica olaraq bazarin talabatina, maksimum
monfoot aldo edilmasino vo soxsi tosabbiiso oriyentasiyasi.

® Miiossisonin planlasdirma, resurs tominati, mohsullarin sa-
tis1 giymatin qoyulmasinda, roqabot miibarizosi strategiyasinin
sec¢ilmasinda, texniki vo metodik tohlilin yaranmalarinin segil-
masinda miistaqil harakat etmasi.

Saxsi biznesin, sahibkarligin inkisafi, istehsal¢inin miistaqil-
liyi iiciin imkanlarin qanuni sakilds tomin edilmasi bugiinki giin-
do g6zlonilon naticoni vermadi.

Hiiquqi osaslara malik olverisli monfi tosiro malik faktorlar
sirasinda asagidakilar: gbostoarmak olar:

e Miilkiyyat icars miinasibatlorinda doyisiklik.

e Inflyasiya (xammal, material, yanacaq, enerjidasiyicilari,
nogliyyat xidmoti, homg¢inin miiossisonin mohsul vo xidmatlori-
nin qiymatinds nozoracarpacaq doracodo borabar artim).

e Yiiksok bank faiz doracasi vo kredit vermodo ciddi sortlor;

® Vergi sisteminin daracasi tokmil olmamast;

e Miiossisonin asaglr 0doma qabiliyyati vo garsiligh 6domo-
lar, hamginin bir ¢ox digar faktorlar.

Sadalanan bu amillora baxmayaraq markazlosdirilmis idars-
etmonin rolunun koskin sokilde asagi diismasi vo dovlatin dosto-
yinin minimal saviyyoys enmasind baxmayaraq, miiassisalor
igtisadi islahatlar dovriinds ilk dafs olaraq 0z miistaqilliklorini
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va islarin naticolorine masuliyyoat hiss etmoyo basladi. Bu dévrdo
kapital bazasinin meydana golmasi, beynoalxalq bazara ¢ixis im-
kanlarinin yaranmasi, 6lkonin bank sisteminda miihiim daracads
doyisikliklor miisahido olunmusdur. Biznesin toskili vo hoyata
kecirilmasinin yenidon sartlori miiassisadan, prinsip etibarils to-
sarriifatciligin basqa tsullarimi totbiq etmayi, eloco do idaroet-
monin asas fuksyalarinin, o ctimladan, tohlilin mahiyyatina va
mozmununa baxislarin doyisilmoasini talob edirdi.

Idaroetmonin osas funksyasi kimi, tohlil informasiyalarinin
yigilmasi, islonmasi, dork edilmasi, gorarlarin elmi asaslandiril-
masi, strateji vo faktiki gobul edilma, eloco do tomizlonmasini
tomin edir. Biznes tohlilina ehtiyac daha da artmis vo miiassiso-
nin idara edilmasinda 6z yerini tapmaqdadir. 1-ci sxemdas isthe-
sal tosarriifat foaliyyoti ilo masgul olan sirkotin biznes-tohlilinin
mantiqi strukturu verilmisdir.

Sxem miistaqil, lakin bir-biri ilo qarsiliglt alagesi olan iki
hissodon ibarat metodikani oks etdirir: tosorriifat daxili istehsal
vo maliyyo tohlili o, hom 6ziinlin torkib elementlori, hom do
xarict mithit (amillor) arasinda ¢oxsayli qarsiligl slagoalorine
g0ro miirokkob sistemdir.

Maliyya tohlilinin metodikast ii¢ garsiligh slagali blokdan
ibaratdir:

e Maliyyo noticalorinin tohlili.

e Miissisonin maliyya vaziyyatinin tohlili.

e Maliyya tohlilinin tahlilinin naticalarinin iimumilasdirilmis
qiymatlondirilmasi, elaca do idarsetmoanin asas funksyalarinin, o
climlodon, tohlilin mahiyyatina vo mozmununa baxislarin do-
yisilmosini tohlilo bdlmosi miiossisonin 0zii ii¢lin bir godor
sartidir, belo ki, daxili tohlil xarici tohlilinin davami kimi hesab
edilo bilor vo ya oksina. Hor iki tohlil, ilk n6vbada, miihasibat
hesabina asaslanir.
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Maliyys tohlili — miiassisonin onun maliyys mexanizmi-
nin, operativ va intensiv foaliyyati liciin maliyys ehtiyatlarinin
yaradilmasi vo istifadoasi prosesinin dork edilmosi metodu ki-
mi sirkatin biznes-proseslorin timumi tadqiqinin bir hissasidir.
Bu giin miithiim vo kifayat goador miistaqil shomiyyat kasb
edir.

Bu, hor seydon ovval, miiassisalorin real olaraq pul dov-
riyyasinin idara edilmasi, bu da bohran vaziyyatinin yaranma-

s1 ehtimalin1 gabaqcadan gormoya va istifadasi imkani verir.
Maliyyo resurslarinin yaradilmasi vo istifadosi imkani ilo
olagodardir ki, maliyys hesabati istifada¢ilorinin miqyasi-
nin (milossisanin torafdaslari, téromo miiossisa vo filiallar,
banklar vo digor investisiya tnstitutlari, vergi xidmati va si-
gorta toskilatlari, miiossisonin heyati vo rohborliyi, noha-
yot, blidco va geyri-biidco fondlarinin yaradilmasi iizra
dovlot artmasi da bu prosesas stimul verdi.
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Maliyya tohlilinin 8yranilmasinin magsadi — valyuta-maliyy9, texniki-
igtisadi vo tadqiqat xarakterli kompleks hesablarinin hoyata kecirilmasi
bacariginin alds olunmasi iigiin nazori vo metodiki tisullara, elaca do

metodlara yiyalonmokdir.

Maliyya tohlilinin daha atrafli xarakteristikasi 2-ci sxemda
gostarilmisdir.
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Sxem 1
Biznes tohlilinin asas tortib elementlori vo mazmunu
l Biznes tohlili l
Iqtisadi tohlil Maliyys tohlili
| |
v v
Tasarriifatdaxili Tasarriifatdaxili Xarici maliyya
istehsal tahlili maliyya tahlili tohlili

_' Tosorriifat (milossiso) sistemlorinin

islomo rejiminin qabaqcadan tohlili

Biznes planin asaslandirmasinin
icrasinin tohlili

Omtoalik istehsali va satisinin
marketinqg todbirlorinin tohlili

Maliyya naticalarinin tohlili

Balans Satigdan alda Xalis
moanfastinin olunan monfaatin
tohlili monfaatin istifadonin |
tohlili (amillori|  tohlili
tohlili)

Golirliyin vo rentabellik gos-
toricilori lizro miiossisonin inkisaf
meyilinin giymatlondirilmasi

Istehsal riisurslarindan istifadonin tohlili

Maliyye vaziyyatinin tohlili

omok vasitosi| omok predmeti|  amok

Omlakin vo onun yaradilmasi
manbalarinin qurulusunun tohlili

Omtoslik mohsulunun maya doyarinin,
maohsulun hacmi, maya dayari vo
maonfaat arasinda alaqonin tohlili

Qeyri-dovriyyo
aktivlorin
movcudlugu vo
vazivvatinin tohlili

Xiisusi vo borc
alinmis kapitaldan
istifadonin tohlili

Istehsalin texniki-igtisadi soviyyasinin vo
digar sortlorinin tohlili

Dovriyys vosai-
tinin movcud-
lugu,strukturu vo
dinamikanin
tohlili

Likvidlik, 6doma gabiliyyati vo bazar
sabitliyinin tohlili

A 4

Tosarriifat foaliyyatinin somaraliliyinin

kompleks iqtisadi tahlili

v

Maliyya tohlilinin naticalarini iimu- P

milosdirilmis giymatlondirilmosi
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Sxem 2
Miassisasinin maliyy9d vaziyyotinin tohlili
Blok 1 Maliyya naticalorinin tohlili
A\ 4
Monfootin formalagmast Monfaat va rentabellik Satisdan oldo edilon
vo bolgiisii sxemi gostaricilori izro monfoatin amilli tohlili
miiossisasinin galirinin tahlili

Blok II
Miiassisonin maliyya vaziyyatinin tohlili
A 4 \ 4
Aktivlorin vo passivlorin tohlili Oziinii
maliyyologdirmonin tohlili
v v
Omlakin doyari qurulusunun Omlakin yaradilmasi
tohlili manbalarinin tohlili Odomo Maliyya
v v v v qabiliyyatini sabitliyi
. i ) . i qiymotlondiril-
Qeyri-dovriyya Dovriyys Soxsi vasaitlarin Kreditor masi
aktivlorinin tohlili | |vasaitlorinin tohlili tohlili borcunun tohlili
v v *
— - ) Maliyyo sabitliyi
Osas vosaitlorin Debitor borcun Debitor va kreditor gostoricilorinin
tohlili tohlili > borclarinin tohlili hesablanmas
Fondqaytarmanin amilli tohlili v - v
Balansin likvidliyinin tohlili Odoms qabiliyyati
gostaricilorinin
hesablanmas1
Blok III
Maliyya naticalorinin vo maliyyd voziyyatinin iimumilosdirilmis
qiymatlondirilmosi
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1.2.0lkonin maliyya sisteminin strukturu
vo maliyys miinasibatlorinin obyekti

“ Maliyya — istehsal-tosorriifat foaliyyoti prosesi zamani meydana golon

1qtisadi subyektin pul miinasibatlori sistemidir.

Vo ya

Maliyya — tosarriifat¢iliq subyektinin vo dovlat maliyys vasaiti fondlarinin
yaradilmas1 vo onlarin tokrar istehsal moagsadile istifadasi stimullagdirilma vo
tolobatinin 6donilmasi prosesi zamani meydana ¢ixan pul miinasibatlorinin

macmusudur.

Torifa asason maliyyanin asagidaki novlarini forqlondirmok
lazimdir:

e Dovlotin maliyyos vosaiti

e Miioyyan sahaya aid maliyyas vasaiti

e Kredit vo pul dovrani

® Sigorra

¢ Qiymatli kagizlar bazar

Olkonin maliyya sisteminin sadslosdirilmis strukturu 3-cii
sxemdo tosvir edilmisdir.
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) Sxem 3
Olkonin maliyy? sisteminin strukturu

Tosorriifat subyektlorin- Sigorta toskilatlarinin
in (sirkat, firma, miios- maliyyosi
sisa) maliyyasi
BANKLAR
RFMB

Kommisiya banklari

Vo

Dovlat maliyyasi
1. Biidca: federal, federasiya subyektlorinin, yerli
2. Biidcadon konar fondlar1: tagaiid fondu, sosial sigorta fondu, Macburi
tibbi sigorta fondu
4. Dovloat krediti

1.3. Maliyys miinasibatlorinin obyektlori

Isas obyektlar vo onlarin maliyys miinasibatlorinin nazmu-
nunu nazardan kecirak:

1. Xammal, material, yarim-fabrikatlarin todariikii, mallarin
satis1, xidmatlorin gostorilmasi va s. iizra tosarriifat subyektlori
arasinda miinasibot. Miiassiso, eyni zamanda, hom mohsul toda-
riikc¢iisii, hom do xammal material ehtiyatlarinin alicisidir.

Pul miinasibatlarinin miqyasi va xarakteri bir cox amillardon
asilidir:

¢ Foaliyyatin miqyasi va investisiyalarin hacmi

e Xarclarin strukturu va pul dovriyyasinin daimiyyati;

¢ Qiymaot soviyyasi

® Saha xiisusiyyati va s.

Biitiin bunlar kontragentlor arasindaki tasarriifat miigavilals-
rinds oks olunur. Maliyys iqtisadiyyatin elementi kimi, maliyyo
ehtiyatlarimin yaradilmasi va boliisdiiriilmasi ils alagadar olmag-
la istehsal prosesina vo onun naticalaring xiisusi tasir imkana
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malikdir. Maliyys ehtiyatlar1 borc va calb olunmus vasaitin he-
sabina yaradilir.

Maliyys ehtiyatlart — pul vasaitin dovriyyadon ¢ixarilmaq (mobilizasiya) vo
ya dovriyyaya olava colbedilma (immobilizasiya) gabiliyyatine malik mogsadli

macmusudur.

2. Asagidaki bank xidmoatlari liciin hesablamalar iizro bank
sistemi il miinasibat:

¢ Kredit alinmas1 va gaytarilmas;

¢ Valyuta alis1 vo satisi;

® Pul vosaitlarinin cari va kapital xorclora avans edilmasi
liclin sonradan saxlanilmasi va yigilmasi;

® Nagdsiz va nagd-pul hesablagsmalari iizra kassa amaliyyat-
lar1 (6lka daxilinds va onun xaricinds pul dovriyyasinin tagkili);

e Investisiya foaliyyati.

3. Kommersiya va maliyya risklarinin sigortalanmas: ila sla-
gadar sigorta sirkatlari va tagkilatlar ilo miinasibat.

Sigorta — ziyanla naticolonon hallara gors pul itgisi 6doyon xiisusi miiossiso-

yo miitomadi ddanislorin edilmasi yolu ilo miimkiin ziyanin maliyys tominatidir.

Sigorta sirkotinin fondlart bodyiik hocmdo vasait toplayir,
hamginin 6lkads bas veran iqtisadi proseslora mithiim tasir gos-
tormak imkanina malik olur. Rusiya Federasiyasinda (Qarbds
oldugu kimi) monopoliyadan ¢ixmaq meyli asas gotiirtiliir ki, bu
zaman sigorta sirkatlori dovlat strukturlarina aid olmur.

4. Filial vo toroma miiassisalari 1l miinasibat.

5. ©Omakhaqqlarinin, dividentlorin ddonilmasi, amayin stimul-
lasdirilmasi masaloalori izro miiossisosinin is¢i heyoti ilo miina-
sibat. Bu sfera nagd pul axinini tomin edir vo onlarin dovriyyoya
buraxilmasi li¢iin asas kanal hesab olunur.

6. Investisiyasinimn yerlosdirilmasi 6zallasdirma ilo slagodar in-
vestisiya institutlar ilo miinasibat.
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7. Vergilorin vo digor 6donislor lizro vergi xidmaoti ilo miinasi-
batlar.

8. Auditor firmalar1 ilo miinasibatlor

9. Biidca vo biidcodonkonar fondlarla miinasibatlor. Biidco vo
digor morkozlosdirilmis fondlarin osas hissosi miiossisolorin
vasaitlori hesabina yaranir.

Dovlat maliyyasi iimumi dovlat va sosial tolabatinin tomin
edilmasi magsadila dovlat orqanlar torafindon idara olunan pul
fondlarinin macmusudur (galirlorin yenidon boliisdiirtilmasi asash
vasitasi hesab olunur).

Yuxarida sadalanan biitiin miinasibat novlari ii¢iin imumi
cohat ondan ibaratdir ki, onlar pul formasinda ifads olunur vo
tosarriifat¢ciliq subyektinin (sirkatin, firmanin, miiassisanin) pul
vasaitlorinin 6donilmasi vo daxil olmasimi oks etdirir.

I-c1 sokildo federal biidconin boliisdiiriilmosi istigamati
gostarilmisdir.

1.4.Maliyy» tahlilinin informasiya tominati

Maliyyos tohlilinin aparilmasi liciin genis hocmdoa iqtisadi
informasiyalardan olunur ki, bura asagidakilar aiddir:

e Normativ vo tominat: miilki macallo, vergi macallasi, fede-
ral qanunlar, prezident formanlari, Rusiya Federasiyasi hokumao-
tinin garar va sarancamlari, dovlat organlarinin normativ sanad-
lori (Rusiya Maliyya Nazirliyi, Rusiya Morkozi Banki, Iqtisadi
Inkisaf vo Ticarot Nazirliyi, Qiymotli Kagizlar bazan iizro Fe-
deral Komissiya va s.).

® Plan — prognoz: biidca layihslari. Kurs mazonnslori MDB
valyutalar1 vo qgiymotli kagizlar bazari hagda Konyunkturasi
molumat, Biznes-arayislar va Auditor firmalarinin yekun raylari.
Trast vo investisiya sirkatlorinin sorgu vo prognoz modellari.
Investisiyanin planlasdirilmasi ii¢iin miiossisonin xiisusi hesabla-
malar1. Perspektiv vo biznes — planlar, Investisiya layihalorinin
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somaraliliyina dair hesablamalar. Hesabat vo statistik molumat-
larin miivafiq formalari.

Maogsadli biidca
Igtisadiyyatin fondlarinin o o
mobilizasiya xarclori Dovlet idaragiliyi

A

Dovlat
ehtiyatlarinin
Beynolxalq
Dévlat borcunun foaliyyat

icrasi
L. Milli miidafio
Sosial siyasot

Hiiquq miidafis
Sehiyys, idman foaliyyoti
Rusiyanin
o _ Federal biidca
Kut.19v1 1.nf0rma51ya xarclori - Func}amental
vasitalori » todgiqatlar vo
ETT totbiqi
Modoniyyat va
incosanat
Sonaye,

energetika, tikinti
Tohsil

Kond tosarriifa

Digar xarclor vo baliq¢iliq

Tobii folakot vo fovgolado
hadisolorin naticolarinin
qabaqcadan xobordar
edilmasi vo aradan
galdirtlmasi

Otraf miiitin vo
tabii ehtiyatlarin
gorunmast

v

Bazar instrukturunun
inkisafi

Nogliyyat, rabito
va informatika

Sokil -1 — Federal biidca xarclari (asas istigamatlari).

® Hesabat: rosmi miihasibat hesabatinin miivafiq formalar::
o Miihasibat balans1 (forma Ne 1);

o Monfoat vo zaraorlor haqqinda hesabat (forma Ne 2);

o Kapitalin doyismasi hagda hesabat (forma Ne 3);

o Pul vasaitlorinin horokati hagda hesabat (forma Ne 4);

o Miihasibat balansina alavo (forma Ne 5);
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Maliyy» tohlilinin aparilmasinda
istifadd edilon informasiya novlari

Sxem 4
Maliyys tahlilinin aparilmasi iiciin iqtisadi informasiya
v
v v v v
Normativ vo Plan-proqnoz Hesabat Sorgu-analitik
tolimat ] ] —
—»  Federal —»  Umumi dovlat || Miihasibat —
—» Regional (dovlat RQSI‘I}I statistik,
Yerki soviyyadon yigilan vo
Idars regional saho || Statistik L_| birdofalik analitik
> Daxili (konkret soviyyesino molumatlar
—  miiossiso iigiin) qodor)
' . Operativ -
Investisiya — dispetcer
Qanunlar L, Biznes planm“ ) pete
hazirlanmasi tigiin
—®  informasiya
Qorar vo digor
normativ aktlar
|| Biidca layihalori

Miivafiq iyerarxi-
ya saviyyslorinin
ganun va xiisusi

sonadlori —

Statistik malumat
toplusu

Birja vo bank
bulitenlari

Dovri matbuat

Statistik malumat
toplusu

Biznes-planlar

[zahedici qeyd, homginin federal qanunlara miivafiq olaraq
macburi audite aid edildiyi taqdirds miiassisanin miihasibat he-
sabatinin dogrulugunu tosdiq edon auditor royi.

® Miiossiso torafindon hazirlanan operativ informasiyanin so-
nadi dasiyict formalari. Statistik hesabat formalari. Biitlin nov
hesabat molumatlar1 toplusu.

e Analitik sorgu: iimum - iqtisad yonlii rosmi statistika.
Miiassisonin daxili vo xarici hesabati. Biznes-arayislar, yigin-
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caglarin protokollari, amrlar, miigavilalar, geyri-rasmi malumat-
lar. Tahlil ii¢iin istifads olunan malumatlar dogru, obyektiv, mii-
gayiso olunan, konkret olmalidir.

1.5.Maliyys tohlilinin metodlar:

Maliyys tohlilinin magsadi sirkatin maliyys vaziyyatini go-
lirlor vo itkilor, aktivlor vo passivlorin strukturunda, deditor vo
kreditorlarla hesablasmalarda doyisikliklori xarakterizo edon la-
zimi hacmda molumat parametrlorinin alde edilmasidir. Tahlil
retrospektiv, perspektiv ola bilar, bugiinkii giiniin vaziyyatini
oks etdira bilar.

Tahlil magsadlarine miiassisonin togkilati, informasiya tex-
niki vo metodiki imkanlar1 asasinda miimkiin olan miiayyan qar-
siligh alagali icrasi halli naticasinda nail olunur.

Maliyya tohlilinin tacriibasi iimumi sakilda gabul edilmis 4
metoda boliiniir.

1. Ufiqi (zaman) — hesabat maliyya géstaricilorinin plani vo
ya Oton dovriin (bazis) gostaricilari ilo miiqayisasi.

2. Saquli (struktur) — hesabatinin hor bir maddasinin biitdv-
lilkda naticays tosirini miioyyan etmaokls yekun maliyys gostori-
cilorinin strukturunun toyin edilmasi. Masalon, sirkotin omlakin-
da dovriyyadon konar aktivlarin xiisusi ¢okisinin tayin edilmasi.
Bu, homin miisssisonin fond tutumunun giymatlondirilmasing
imkan verir.

3. Trend — bir ne¢co dovra hesabatin har bir gostaricisinin
miiqayisasi va trendin miiayyan edilmasi, daha dogrusu, tasadiifi
tosirlordon azad edilmis gostaricinin dinamikasinin asas meyili-
nin toyin edilmasi. Masalan, bir ne¢a il iiciin «A» mahsulunun
satis dinamikasinin sabit olaraq artim terminin asagi diismosini
gostorir. Bu da, 6z novbasinda, istehsali sirkot torofindon todri-
con dayandirilmasi tovsiyoa olunan mohsulun hoyat dovriyyo-
sinin yekun fazasi barads natico ¢ixartmaga imkan verir. Trend
vasitosilo golocok ligiin gostoricinin miimkiin shomiyyoti mey-
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dana cixir. Belalikla, bu metoddan pespektiv va prognoz tahlilda
istifads oluna bilar.

4. Miigayisali (mokan) — hesabat gostaricilorinin miiqayisasi:

* planla;

* orta saho soviyyasi ilo;

* roqibin gostaricilari ilo;

* orta imumi ayri-ayr1 bolmalarinin iqtisadi gostaricilarla;

* 0z arasinda sirkatin gostaricilari ils;

* 1qtisadi modella.

5. Nisbi gostoicilarin (omsallarin) tohlili — hesabat malumat-
larinin nisbatinin hesablanmasi, gostaricilarin garsiligh slagasi-
nin miayyan edilmasi. Miitlaq gostaricilar arasdirilan hadisalari
va proseslari tam xarakteriza etmir, daha daqiq desak, lazimi qge-
dor miigayisa bazasina malik olmadig iiciin nisbi gostaricilordeon is-
tifads edilir. Homin gostaricilor amsal va ya indekslorda hesablanir.

6. Amilli — yekun (iimumilasdirilmis) gostaricilora ayri-ayri
amillorin (sobablori) tosirinin hom birbasa (natico gostaricisinin
torkib elementlorina boliinmasi), hom do ayri-ayri elementlorin
imumi notico gostaricisindo birlogsmosini xarakterizo edon oks
tohlil ola bilar.

Tohlilin sadalanan formalar: asas bazasi, ilk ndvbada,
miihasibat ucotunun vo hesabatin goéstoricilorindon ibarat
olan maliyys hesabatlarinin analitik baximdan oxunmasina
sorait yaradir.

Sadalanan tohlil metodlarindan basqa statistik, iqtisadi-
riyazi vo digor metodlardan da istifads edilir.

1.6. Oziinii yoxlama suallari

1. Maliyyos tohlili nodir?

a) predmetin, halin vahid sokildo, onun hissalori 1lo qar-
siight alagads Gyronilmosindon ibarat olan elmi-tadgiqat meto-
du;

b) sirkotin maliyyo mexanizminin, onun operativ va in-
vestisiya foaliyyati liclin maliyya ehtiyatlarinin yaradilmasi vo
istifadasi prosesinin dork edilmosi metodu.
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2. Maliyyas tohlilinin rolu nodon ibaratdir:

a) milhasibat hesabatinin oxunmas: vo meydana ¢ixan
doyisiklorin qiymatlondirilmasine imkan verir;

b) pul dovriyyasini idars edir, maliyys ehtiyatlarimi for-
malasdirir vo istifado edir, sirkotin maliyyo voziyyatini qiy-
motlondirir, béhran vaziyyati vo miiflislosma riskini avvalce-
don gdérmoays imkani vertir.

3. “Maliyys” — onun:

a) 1qtisadi subyektin istehsal-tosorriifat foaliyyati prosesi
zamani meydana c¢ixan pul miinasibati sistemidir;

b) istehsal-tosarriifat foaliyyotinda istifads edilon pul vo-
saiti mocmusudur.

4. Miihasibat hesabatina hanst molumat aiddir?

a) bazar konyukturasi;

b) biznes-plan;

¢) auditor firmasinin rayi;

d) kapitalin doyisikliyi hagda molumatlar;

e) pul vasaitlorinin horokoti hagda hesabat.

5. Tahlilin trend metodu :

a) goOstaricilorin amilli tohlilin aparilmasina;

b) gostaricilorin dinamikasinin osas meylini miioyyon
etmayo;

¢) miigayisali tohlilin hoayata kecirilmosino imkan verir.

6. Tosorriifat¢iliq subyektin bankla maliyyo miinasibotlori
asagidakilardan ibaratdir:

a) kredit alinmasi1 vo 6donilmaosi;

b) investisiya qoyulusu ilo slagadar miinasibat;

c) vergi vo 0danis soklinds pul vasaitinin daxil olmasi.

1.7. Qlossari

Balans — sirkotin vosaitlorinin (aktiv) torkibi, doyer
qiymatlondirilmasi vo onlarin 6domo monbalari (passiv) haq-
da molumatlar1 6zlindo oks etdiron asas kompleks miihasibat
ucotu sonadidir.

Bank krediti — tosorriifat subyektino vo digor borc alana
borc pul soklinds verilon kredit.
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Dovlat maliyyasi — dovlot vo sosial tolobatin ddonilmasi
moqsadilo dovlat organlar torsfindon idara olunan pul fond-
larinin macmusu.

Dovlat krediti — miivoqqoti olaraq sorbast pul dovriyyasi-
nin dovlot hakimiyyati orqanlarinin soroncamina verilmasi va
onlarin dovlot xorclorinin ddonilmosinds istifadasi ilo slaqe-
dar olaraq, d6vlatle fiziki vo hiiquqi soxslor arasinda yaranan
pul miinasibatlori.

Biidca galirlori — 6lkonin biidco fondunun yaradilmas ilo
olagodar meydana c¢ixan, hiiquqi vo fiziki soxslorlo iqtisadi
olagolor, hiiquqi vo fiziki soxslor miixtalif 6donis névlori bu
dlagonin yaranma formasi kimi ¢ixis edir.

Inflyasiya — pul sisteminin, hor seydon ovval, mal vo xid-
motlor {izro imumi va geyri-barabar qiymat artiminda 6ziinii
gOstaran, ictimai istehsalda mévcud uygunsuzlugla sortlonon
boéhranl vaziyystidir ki, bu miiyyan sosial qruplarin xeyrina
milli golirin yenidon béliisdiiriilmasina sobab olur.

Kommersiya sohmdar, korporativ, xiissui banki — 6z foaliy-
yotinin omoliyyat vo xidmot noévlori vasitosilo hoyata keci-
racok toskilatdir.

Ozallagdirma — dovlot miiossisonin digor miilkiyyst for-
malarina ( o ciimlodon, kollektiv, schmdar, xiisusi) verilmasi
zamani miilkiyyat miinasibatlorinin doyismasi prosesidir.

Maliyya informasiyalar: — qorarlarin gobul edilmosi va
konkret istifadogilor {iciin nozordo tutulmus maliyys gosto-
ricilor1 sistemi.

Maliyya hesabati — maliyys gostoricilor1 haqqinda infor-
masiyalar1 6ziinds comloyan sonadlorin macmusu.

Maliyya amsallart — bir miitloq maliyys gostoricisinin do-
yarind nisboton oks etdiron miiassisonin maliyys voziyyatinin
nisbi gostaricilori.

Maliyya — tosorriifat subyektlorinin vo dévlotina pul vo-
saiti fondlarimin yaradilmasi, onlarin tokrar istehsal va
comiyyatin talobatinin 6donilmasi mogsadils istifado olun-
mas1 prosesinda yaranan iqtisadi miinasibatlor sistemi.
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II1 FOSIL. MUO9SSISONIN MALIYYO
NOTICOLIARININ TOHLILI

2.1. Miioassisonin maliyya naticalorinin
tohlilinin vozifalori

Miiossisonin istehsal, satis, tohcizat vo maliyya foaliyyati-
nin mixtalif toroflori maliyys naticalorinin gostaricilor siste-
mindo yekun doyar 1fadasini tapir. Milassisonin foaliyyatinin
maliyys naticolorinin miihiim gostoricilori monfaat vo zororlor
hagqinda 2 Ne-li illik va riibliik hesabatda 6z oksini tapmusdir.

Maliyyos noticalori gdstoricilori, o climlodon, an miihiim
ohomiyyot kosb edon moanfoot gdstaricisi miiassisonin maliyyo-
tosarriifat foaliyyotinin somoraliliyini xarakterizo edir. Monfo-
otin real hacmi onun hoyat gabiliyyatinin 6lciisii kimi nozor-
don kecirilmoalidir, ¢linki monfastin artimi asagidaki maosalo-
lorin 6ziinli maliyyoalosdirilmasi ii¢iin maliyys bazasim yaradir:

-genis tokrar istehsal;

-kollektivin sosial ineisafi problemlorinin halli;

-1scilorin maddi stimullasdirilmasi;

-banklara, digor kreditorlar va investorlara olan borc
O6hdoliklorinin 6donilmosi.

Bunlardan slava, monfoot miixtalif soviyyalorda biidcalo-
rin (federal, federasiya subyektlorinin, yerli) formalasmasinin
miithiim monbayi hesab olunur.

Bu go6storici miiassisonin isgiizar foalligini, maliyyo sabit-
liyini vo ugurlarimi1 xarakterizo edir. Monfoot gdstoricisi asa-
sinda avans edilmis vosaitlorin somoralilik soviyyasi vo miios-
sisonin aktivlorino sormays qoyulusunun golirliyi miioyyon
edilir.

Bazar miinasibotlori soraitindo miiossiso 6z foaliyyotini
maksimum monfootin oldo edilmoasine yonsltmoss belo, oan
azindan satis bazarinda onun modvqgeyinin qorunub saxlan-
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masina imkan veracok vo rogabot soraitinds istehsalin dina-
mik inkisafin1 tomin edo bilocok monfoot moblogini aldo
etmoyo ¢calismalidir.

Monfootin miitloq komiyyati he¢ do miiossisonin foaliy-
yatinin iqtisadi somoraliliyini tam xarakterizo etmir, belo ki,
miigayiso olunma xiisusiyyatlorini 6ziindo dasimir. Mohz bu
sobabdon do maliyys naticalorini vo miiassisonin foaliyystinin
somoaraliliyinin nisbi gostaricisi hesab edilon rentabellik gos-
toricilorini hesablamaq lazimdir. Bu gostoricilor miixtalif as-
pektlordon golirliyi (monfoatliliyi) miloyyan edilir vo monfoot
gostaricilori 1lo birlikdo miiassisonin xiisusi vosaitlorinin for-
malasmasi vo onlardan istifadonin tam xarakteristikasini oks
etdirir.

Maliyya naticalorinin tohlilinin asas vazifalori asagidakilardir:

-Balans vo xalis monfoot goéstoricilorinin dinamikasinin
qiymotlondirilmasi;

-Balans monfostinin qurulusu vo torkib elementlorinin
Oyranilmosi;

-Balans monfoostino vo mohsulun satisindan aldo edilon
monfooto tosir géstoron amillorin miioyyon edilmosi vo onla-
rin tosirinin komiyyatco hesablanmasi;

-Rentabellik gostaricilorinin tohlili.

2.2. Miiassisonin manfaatin formalasmasina asaslanan
tasarriifat mexanizminin modeli

Miiassiso faaliyyatinin maliyys naticalorinin igtisadi toh-
lilinin nazari asas1 olaraq, miilkiyyot formasindan asili olma-
yaraq bazar miinasibaotlori soraitindo hor bir miiossisa {i¢iin
monfootin formalasmasina osaslanan vahid tosorriifat mexa-
nizmi qabul edilmisdir (sxem 5).

Yuxarida gostorilon model 6ziindo bazar soraitindo fo-
aliyyot gostoron milossisalora xas olan gostoricinin faaliyyat
moqsadinin eyniliyini, foaliyyotin maliyya naticolori gostarici-
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lorinin eyniliyini, monfootin vahid formalasma vo boliisdiir-
mo proseslorini, vahid vergi 6domas sistemlorini oks etdirir.

Monfootin formalasmasi sxemi bir sira ardicil hesabla-
malardan ibaratdir:

1-ci hesablama: imumi moanfootin hesablanmasi.

Umumi monfoat daxil olan comi pul goliri ilo @DV, ak-
sizsiz, digor dolay1r vergi vo yigimlar arasindaki forq kimi
miloyyon edilir. Umumi monfoat istehsal bdlmalorinin isinin
somaraliliyini xarakterizo edir.

2-ci hesablama: mohsul satisindan alde edilon monfostin
miioyyon edilmasi.

Umumi pul golirindon mohsulun satis1 vo imumi tosar-
rilat xorclori 1lo bagli kommersiya idars xorclori ¢ixilir. Belo-
likla, miiossisonin asas foaliyyotinin mohsul istehsal1 vo satisi-
nin i1qtisadi somaraliliyl miioyyan edilir.

3-cii hesablama: balans monfastinin miisyyan edilmasi.

Balans monfosti mohsul (is, xidmat) satisi, digor satisin
naticalorinin, satisgdan konar golir vo xorclorin naticalorinin
comind barabardir, miiassisonin biitiin tasarriifat foaliyystinin
somaraliliyini xarakterizo edir.

4-cii hesablama: miiossisonin soroncaminda qalan xalis
monfootin miloyyon edilmasi.

Xalis monfoot hesabat dovriiniin vergi tutulan monfoot
moblogi ilo vergi moblogi, geyri-miloyyon hadisalorlo bagh
fovqal golir vo xarclarin forqi (tabii falakat, yangin vo s.) kimi
miioyyon olunur.
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Sxem 5

Miiassisanin galirin formalasmasina asaslanan tasarriifat
mexanizminin modeli

Mallarin, mohsullarin, islorin va xidmatlorin satisindan olds edilon monfast (8DV, aksiz va anoloji
miitloq 6domalari ¢ixmagla)

A 4

(' Istehsalin, mahsulun vo xidmatlorin maya
doyari

v

Xalismanfaot

)

Kommersiya vo idars xarclori

1
<«

v

Satigdan (mohsulun realizasiyasindan) alds edilon monfoat

(+5-] (+52)

omoliyyat galirlori vo xarclori

|

v

alinacaq,
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k faizlor

digor
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istirak
miiqabilindg
aldos edilon
golirlor

sair
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vasaitlori vo
digor omlakin
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2. ©mlakin
icaraya
verilmosi
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kohnalmo ilo
bagli miiossisa
balansindan

Balans monfaati (vergi tutulana gadoar)
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Nozors almaq lazimdir ki, vergi tutulan monfoot asagida
gostarilon moabloglords azaldilir:

- sohmdar miiossisoyo moaxsus sohmlor iizro divident sok-
lindo alinan golirlor, dovlot qimyatli kagizlarinin sahiblori to-
rofindon alinan faizlorin mabloginds;

- digor miiossisalorin faaliyystindo isgiizar istirakindan
oldo edilon galirlorin mablogindo;

- vasitogilik omoliyyatlari, sazislori vo sairadon oaldo
edilon monfoat mobloginds;

Miiossiso va 1oksilatlar {izro monfost vergisinin doracasi
asagidaki kimidir:

- federal biidcoya — 7,5 %

- federasiya subyektlorinin biidcalorine — 14,5 %-don ¢ox
olmamagqla;

- yerli biidcaya — 2%-dan ¢ox olmamagla.

2.3.Miiassisonin vergi 6domolori:
vergilor vo onlarin funksiyalar

Vergilor vo onlarin funksiyalari. Vergi sistemi anlayisi

Vergilor fiziki vo hiiquqi soxslor torofindon ddvlotin
xeyrino miitloq 6daonislordir. Tarixon vergilor comiyyatin si-
nifloro boliinmoasi vo dovlotin meydana golmaosi ilo yaran-

misdir. Milasir dévrde vergilor dovlot biidcasinin forma-
lasmasinin asas manbalarindon biri sayilir va iki asas funk-
styan1 hoyata kecirir: fiskal va tonzimlayici

Fiskal (lat.fiskus — dovlot xozinosi) funksiyanin kémoyi
ilo vergi Odoyicilorinin pul vasaitlorinin bir hissasinin tu-
tulmasi, dovlatin mévcudlugu ve foaliyyati iiclin maddi sortin
yaradilmasi maqsadilo dovlat pul fondlarinin toskili hoyata
kecirilir. Vergilorin nizamlayici funksiyasi vasitasilo dovlat is-
tehsal prosesino, dovriyyays onlarin templorini stimullasdir-
maq vo ya dayandirmaqla tosir gostorir, kapital yigimini giic-
londirir, yaxud zaiflodir, shalinin 6domo gabiliyyatli tolobinin
artmasina vo ya asagi diismosineg tosir gostorir.
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Onun vasitesilo dovlatin oan miihiim iqtisadi vo sosial
vozifolorini hoyata kecirmok {i¢iin lazzim olan maliyya re-
surslari 1lo tomin edilmosi bas verir. Vergilor, homg¢inin vergi
gilizostlori vo vergi sisteminin torkib hissasi olan maliyya
sanksiyalar1 vasitasilo dovlot ictimai istehsal prosesinde mii-
assisonin iqtisadi foaliyyoting tosir gostarir.

Vergi vo yigimlarin miioyyan edilmosi, toplanmasi pro-
sesinin istirakcilari, yaranmis miinasibatlor vergi sisteminin
miithiim halgasi hesab olunur. Bu miinasibatlor vergilor va
yigimlar hagqinda ganunla tonzimlonir. Onun istirak¢ilarinin
torkibino asagidakilar aid edilir:

Vergilorin mocmusu, onlarin miloyyon edilmasinin
metod vo pirnsiplori, homg¢inin onlarin dévlot torafindon

toplanmasi vergi sistemini togkil edir.

1) Vergi Mocallosino uygun olaraq vergi vo ya riisum
O0doyicilar1 hesab edilon toskilat vo fiziki soxslor;

2) Vergi Mocallasi 1lo vergi agentlori hesab olunan, yoni
izorino vergi ddayicilorindon vergi tutulmasi vo onun miiva-
fig biidcaye, biidcadon konar fonda kéciiriilmasi 6hdaliy1 go-
yulan soxslor olaraq tanman toskilat vo fiziki soxslor;

3) Rusiya Federasiyasinin Dévlot vergi xidmati vo onun
orazi bolmaoloari;

4) Rusiya Federasiyasinin dovlot comriik komitosi vo
onun orazi bélmalari (gémriik orqanlari);

5) Icra hakimiyyestinin dovlat organlar1 va yerli baladiy-
yalarin icra orqanlari, onlar torofindon vergi va yigimlarin qo-
bulu, tutulmasi vo hamg¢inin onlarin 6denmasins nazarati ho-
yata kecirmok {i¢iin salahiyyat verilon digor organ va vozifali
soxslor;

6) RF Maliyya Nazirliyl, muxtar respublikalarin maliy-
ya nazirliklori; Moskva va Sankt-Peterburq soharlorinin, vila-
yatlorin, muxtar vilayatlorin vo dairalorin, sohor rayonlarinin
maliyys 1darslori (departamentlori, s6balori), vergi vo y1gim-
larin miiddotinin uzadilmasi hagda masalalorin holli zamani
digor solahiyyat verilmis orqanlar.
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Rusiya Federasiyasinin vergi ganunvericiliyino asason
qiivvado olan vergi sisteminin miioyyon edilmis asas parametr-
lor1 birlogdirir.

- Rusiya Federasiyasinin Vergi Mcallosi;

- Respublika subyektlorinin vergi vo yigimlar haqqinda
ganunlari, ayri-ayr1 federal ganunlari, Rusiya Federasiya-
sinin subyektlorinin qanunlari;

- Vergi vo yigimlar hagqinda Rusiya Federasiyasinin va
yerli 6ziinii 1darsetmo orqganlarinin normativ sonadlori va
aktlari.

Vergi ganunvericiliyinin normalarunin toplusu olaraq
Rusiya Federasiyasinin vergi Macollosi asagidaki funksiya-
lar1 hoyata kegirir:

1) Rusiya Federasiyasinda toplanan vergi vo yigimlarin
novlorini miioyyon edir;

2) Vergl yigimlarinin yaranmasinin, doyisdirmasinin asas-
larin1 vo onlarin 6donilmasi tizro 6hdaliklorin yerino yetiril-
mos1 qaydasini;

3) Rusiya Federasiyasinin subyektlorinin vergi vo y18im-
larinin, homginin yerli vergi vo yigimlarin toyin edilmasinin
asas ilkin sortlorini miioyyan edir;

4) Vergi 6dayicilorinin, icra organlarinin vo miinasibatlo-
rin digor istirakcilarinin vergi vo yigimlar hagqinda ganun-
larla tonzimlonan hiiquq vo 6hdsliklorini miioyyon edir;

5) Vergi nozaratinin forma vo metodlarini miioyyon edir;

6) Vergi qanun pozuntulari tizro moasuliyyati miioyyon edir;

7) Vergi organlarinin vo onlarin vozifali soxslorinin fo-
aliyyati (foaliyyatsizliyi) 1lo bagh sikayatlorin verilmosi qay-
dasini miioyyon edir.

Rusiya Federasiyasinda toyinatina vo tutulma soviyye-
sind gora vergilor asagidaki ndvo boliiniir:

1) dovlat vergi vo yigimlar1 — Rusiya Federasiyasinin bii-
tiin orazisindo 6donilmasi miitlogdir;

2) Rusiya Federasiyasi subyektlorinin vergi vo riisumlari
(regional vergi vo yigimlar1) — Rusiya Federasiyasinin sub-
yektlorinin miivafiq orazilori daxilinde 6donilmali olan;
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3) Yerli bolodiyya vergi vo yigimlart — yerli Oziinii
idarsetmo qurumlarinin miivafiq arazilori daxilinde 6donilmali
olan.

Vergi sistemi miixtolif vergi névlorini 6ziinds birlosdirir ki,
bura vergi obyektindon vo vergi 6dayicisi ilo dovlst arasindaki
garsiligh oslagadon asili olaraq birbasa vo dolayr vergi nov-
lorini aid etmok olar.

Birbasa vergilor bilavasito golir vo amlak {izro miioy-
yon edilir (vergitutmanin birbasa formasi). Dolay1 vergilo-

o 1S9 malin qiymotinds va ya tarifo daxil edilon mal vo xid-
motlor Uzra vergl (masalan, alava dayar vergisi) aid edilir.

Mal vo xidmatlorin sahibi onlarin satisi zamani dovloto
0domaoli oldugu vergi mabloglorini aldo edir (dolay1 vergi for-
masi). Bu halda homin verginin 6dayicisi (istehlakci) ilo
dovlot arasinda slaqo vergi obyekti vasitasilo yaranir.

Vergilorin miisyyan edilmasi sortlori vo onlarin toplanmasi
iisullar:

Vergi qanunvericiliyino miivafiq olaraq vergi yalniz
vergi 0dayicilari vo vergitutmanin asagida gostorilon element-
lori miioyyon edilmis hesab oluna bilor:

-Vergi tutma obyekti;

-Vergi bazasi;

-Vergi normalarti;

-Vergi dovri;

-Verginin hesablanmasi qaydasi;

-Vergi 6donilmosinin qaydasi vo miiddati

Zoruri hallarda normativ hiiquqi aktda verginin miioy-
yon edilmoasi, homginin vergi giizostlori vo onlarin vergi 6doe-
yicilori torafindon istifado olunmasi {igiin asas nazords tutula
bilor.

Vergi gqanunvericiliyi ilo iizorlorino miivafiq vergi vo yi-
gimlar1 6domok 6hdoaliyi qoyulan toskilat (miiossisa) va fiziki
soxslor vergi 6dayicilari vo y1gim 6doyicisi hesab edilir. Ayri-
ayri vergi vo yigimlar hagqinda ganunverici aktlarda vergi
ddoyicilari vo yigim 6dayicilori miitloq sokildo miioyyan edilir.
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omlak, golir, monfoot, satilmis mallarin (yerina yetiril-
mis 1slorin vo gostorilmis xidmatlorin) doyarlori vo ya vergi
ddoyicisinin saroncamda olan vergi 6domoli oldugu komiyyat,
yaxud fiziki xarakterli vo bununla slagadar digor obyekt ver-
gitutma obyekti kimi qobul edilo bilor. Har bir vergi vergi qa-
nunvericiyili ilo miioyyan edilon miistoqil obyektino malikdir.

Bir ¢cox hallarda verginin adi vergitutma obyektinin adi
ilo sortlonir, moasalon, torpaq vergisi, monfoot vergisi, omlak
Vergisi vo s.

Vergi bazasi vergitutma obyektinin doyar, fiziki vo ya
digor xarakteristikasini oks etdirir.

Vergi daracasi vergi bazasinin 6l¢ii vahidino diison vergi
ayirmalar1 mabloagini oks etdirir. Miioyyon olunma gaydasina
g0ra sabit vo pay daracasini forqlondirmok lazimdir. Sabit do-
rocalor mablogds vergi bazasinin 6l¢ii vahidino géro miitlog
mablogda toyin edilir. Pay doracalor iso vergi bazasinin miioy-
yan faizi ila oks etdirilir. Vergi bazasinin yiizds bir hissosi ki-
mi toyin edilon daracalor faiz doracalori adlanir.

Vergi dovrii olaraq togvim ili vo ya ayri-ayr1 vergilore aid
edilon digor dovrlor hesab edilir. Masalon, olavo doyar vergisi
iclin togvim dovrii olaraq ay gotiiriiliir ki, onun sonunda vergi
bazasi toyin edilir va 6donilmali olan vergi moblogi hesablanir.

Vergi dovril bir vo ya bir ne¢o hesabat dovriindon ibarat
ola bilor ki, onlarin yekunu olaraq miivafiq vergilor iizro avans
0dmolor1 hoyata kegirilir. 9gor miiassisa toqvim ili baslandig-
dan sonra toshih edilorse, onun fgiin ilk vergi dovrii onun
toshih edildiyi giindon ilin sonuna gadorki miiddst hesab edilir.
Tashih edilmo giinii dovlat geydiyyatina alindigi giin hesab
edilir. Miiossiso toqvim ilinin sonuna gadar logv edilorso (yeni-
don toshih edlorss), son vergi dovrii olaraq toqvim ilinin
avvalindan logv etmoyadok olan miiddat gobul edilir.

ogor toqvim ilinin baslanmasindan sonra teshih edilon
miiossiso homin il bitonadak logv edilss, onda onun ii¢lin ver-
gi dovrii toqvim 1linin avvalindon logv edilmoayonadok kecon
miiddat hesab edilir.

Verginin hesablanmasi qaydasi vergi qanunvericiliyino
miivafig olaraq miiaessisonin miihasibat u¢otu vo hesabati
oasimnda hor bir vergi i¢lin ayri-ayriligqda miioyyon edilir.
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Miiassisa vo taskilatlardan tutulan vergi vo riisumlarin siyahisi

RF VERGI SISTEMI

Regional vergi va yigimlar

| Federal vergilori |

Sxem 6.
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Vergilorin 6donilmasi miiddati ganunvericilik aktlarina
miivafiq olaraq har bir vergi névii {igiin ayriligda toyin edilir.

Vergilorin 6donilmasi gaydasi: vergilorin 6donilmasi vergi
dovriiniin basa catmasi iizra bir dofs vo ya vergi ganunverici-
liyi 1lo nozordo tutulan digor formada hoyata kegirilo bilor.
Bir qayda olaraq, miiassisalor vergi 6domalorini kd¢lirma yo-
lu ilo hoyata kecirir, yoni miivafiq banka onlarin hesablarin-
dan miivafiq biidcolora vergi mablogini kociirmoyi hovalo
edir. Banklar mévcud olmadiqda, masalon, kond orazisindo,
vergl O0dayicilori vergilori kond va ya qgesobo, yerli idarsetmo
orqaninin, homginin rabits togkilati vasitasilo do 6daya bilor.

Vergi imtiyazilar1 qanunvericiliyo miivafiq olaraq vergi
O0doyicilorini tam vo ya qismon vergi 6domolorindon azad
edilmosini xarakterizo edir.

Rusiya Federasiyasinin qiivvado olan vergi sistemino
osason vergilorin tutulmasinin, vergitutma obyektlorinin uco-
tu vo qiymotlondirilmosinin asagadaki tisullart mévcuddur:
kadastr, boyannamas vo inzibati.

Kadastr {isulu miivafiq verginin hesablanmasi zamani
istifado edilon vergi obyektinin (torpaq sahssi, ev) doyari
vo golirliyl1 hagqinda tipik moalumatlarin siyahisini 6ziindo
oks etdiron kadastrin (reyestr, siyahi) istifadesini nozordo
tutur.

Belo ki, torpaq vergisi ii¢ciin torpaq kadasrtindan istifads
olunur ki, bu zaman eynitipli torpaq sahslori keyfiyyatindon,
yerindon, istifadesindon asili olaraq qruplasdirilir. Hor bir
qrup lg¢iin bir ne¢o ilo saho vahidina diison orta golirlik toyin
edilir. Digar torpaq sahalori 1so saha vahidins vergi doracasi mii-
ayyan edilmis, bu vo ya digor kateqoriyaya barabar gotiiriiliir.



36 Liferenko Q.N.

Boyonnamo iisulu vergi organlarma vergi 6dayicinin
golirlori moanbayi vo xarclori, vergl gilizostlori vo verginin
hocminin hesablanmasi qaydasi hagda molumatlar daxil
edilon vergitutma moblogi hagda rosmi boyonnamonin
togdim edilmasini nozards tutur.

Miiassisalor vergi organlarina miihasibat hesabatlarinin
torkibinds olavo doyor vergisi, monfost vergisi, avtoyol is-
tifadogilorinin vergisi vo digor vergilor hagqinda boyonnama
togdim edir.

Inzibati iisul verginin vergitutma obyektinin yaran-
ma monbasindon hesablanmasini vo tutulmasini nazorda

Adoton, bu iisul miiessisonin miihasibatligl vo ya goliri
O0doyon digor organ torofindon hoyata kecirilir. Bu iisulla fi-
ziki soxslorin golirlorindon vergi tutulur. Toplanmis vergitop-
layici-miiossiso (vergi agentliyl) torofindon dorhal biidcoys
kocirilir.

Olavo doyar vergisi milassisade yaranan alava doyarin bir
hissasinin biidcoyo kogiiriilmasini nozords tutur. Qeyd etmok
lazimdir ki, alava doyar istehsalatin biitiin moarhaloslorinds ya-
ranir vo milossiso torofindon realizo edilon mallarin (is, xid-
mot) doyori ilo istehsal vo todaviill xorclorino aid edilon
material mosroflori arasindaki forq kimi miioyyon edilir.

oDV dolayr vergi hesab edilir vo istehlakin formalas-
masina vo onun strukturuna tosir edon miithiim amillordon
biridir.

ODV-nin hesablanmasi vo 6donilmasi prosesindo mey-
dana golon miinasibatlorin hiiquqi tonzimlonmasi Rusiya Fe-
derasiyasinin Vergi Maocallosinin tam olaraq bu vergiya hosr
edilmis 21-c1 bélmasineg (2 hisso) asason hoyata kegirilir. Vergi
macallasinin geyd olunan bélmosino miivafiq olaraq asagi-
dakilar ©DV-nin 6dayicilori hesab edilir:

1) Toskilatlar;

2) Fordi sahibkarlar;
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3)Rusiya Federasiyasinin Macollosine miivafiq olaraq
Rusiya Federasiyasinin gdmriik sorhodlorindon mallarin ke-
cirilmasi 1lo alagadar 6dayici kimi gabul edilon soxslor;

Qeyd etmok lazimdir ki, bu halda toskilat dedikdo vergi
obyekti olaraq gobul edilon amoaliyyatlar hoyata kec¢iron, miil-
kiyyot formasindan asili olmayaraq biitiin hiiquqi soxslor ba-
sa disiliir.

Fordi sahibkar olarag RF-nin miilki ganunvericiliyino
miivafiq qaydada geydiyyata alinan vo hiiquqi soxs olmadan
sahibkarlq faaliyyati ilo mosgul olan fiziki soxslor gobul edi-
lir. Ford1 sahibkarlar yalniz vergi obyekti olaraq gebul edilo
bilocok amaliyyatlar1 hoyata kecirdikdo 9DV 6dayicilori he-
sab edils bilorlor.

Vergitutma obyekti olaraq qobul edilo bilocok omaliy-
yatlar asagidakilardir:

1) Rusiya Federasiyasi hiiddudlar1 daxilindo mallarin (is-
lorin vo xidmatlorin) satisi, homg¢inin girov predmetinin satisi
vo mallar (goriilon islorin noticolori) lizro hiiququn Otiiriil-
mosi, yeniliklorin togdim edilmosi haqgqinda razilasmaya osa-
son xidmotlorin gdstorilmasi. Bu halda mallara gérs hiiquq-
larin Otiirtilmosi, gériilmiis 1slorin naticalori, tomonnasiz xid-
motlorin géstarilmasi, mallarin (is, xidmatin) satisina aid edilir;

2) Xorclori miiassisonin galir vergisinin hesablanmasi za-
mani ¢ixilmasi nozords tutulmayan (o ciimlodon, amortiza-
siya ayirmalar1 vasitosilo) tolobat {iclin Rusiya Federasiyasi
arazisi daxilindo mallarin otiiriilmasi;

3) Saxst istifado magsadils tikinti-qaynaq islorin goriilmasi;

4)Mallarin Rusiya Federasiyasinin gomriik orazisino go-
tirilmosi;

Qiivvado olan vergi ganunvericiliyino osason asagida
gostarilon vergi xidmot qoyula bilmoaz:

1) Rusiya Federasiyas1 oarazisindo xidmati yaxud yasayis
sahoalorinin xarici votondaslara va 6lkado akreditasiyada kec-
mis toskilatlara kiraya verilmasi ilo bagl xidmatlorin satisi;
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2) Rusiya Federasiyasi hokumoatinin tosdiq etdiyi siya-
hiya miivafiq yerli vo ya xaricds istehsal edilon tibbi mallarin
satisi;

3) Tibbi toskilatlar torofindon tibbi xidmatlorin gdstoril-
moasi (xidmatlorin siyahis1 vergi Macallosinin 21-c1 bélmosin-
do verilmisdir).

4) Ictimai sohor noqliyyat xidmatlori (o climlodon, tak-
silor, marsrut taksilor istisna olmaqla), sornisinlorin soharat-
raf1 doniz, ¢ay, domiryolu vo avtomobil naqgliyyat vasitalorilo
dasinmasi;

5) Riisumsuz ticarot magazasi gomriik rejimi altinda
yerlosdirilon mallari;

6) Banklar torofindon bank amaliyyatlarinin hoyata kegi-
rilmasi (inkassasiyalar istisna olmagqla);

7) Sigorta toskilatlar: torafindon sigorta, yenidon sigorta
xidmotlorinin goéstorilmosi, homg¢inin qgeyri-dovlot pensiya
fondlar1 torofindon geyri-dovloat togaiid tominati tizro xidmot-
lorin géstorilmosi;

8) Vergi Macallosinin 21-ci bélmasinda siyahisi verilon
digor mal, is vo xidmatlorin satis;

Vergi bazas1 ODV-ys daxil edilmadon totbiq olunan qiy-
mot vo tariflor osasinda realizo edilon mallarin doyori asasin-
da miioyyon edilir. Vergi 6doyicisinin gdstorilon mallara (is,
xidmat) gora vergi 6donilmasi {izro hesablagsmalarla bagh qiy-
motli kagizlardan 6domo daxil olmaqla, vo onlar torafindon
pul vo ya natural formada alinan biitiin vergilor vergi baza-
si1 toskil edir.

Sifariscinin 6z xammali asasinda mallarin hazirlanmasi
zamani onun emalinin doyoari vergi bazasi hesab edilir. Tikin-
t1, tikinti-qaynaq vo tomir miiossisalori ii¢iin vergi bazasi ola-
raq satilmis tikinti mohsullarinin (is, xidmot) doyari gobul
edilir.

Ogor milossiso kommersiya, tapsiriq vo ya agent miiqa-
vilosi asasinda vasitocilik xidmaotlori gostorirse, qeyd olunan
hor bir miiqavile iizro miikafatlandirma formasinda aldigi
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golirin moblagi vergi bazasi olaraq gobul edilir. Rusiya Fede-
rasiyasi orazisina gotirilon mallar izro vergi bazasina, hom-
c¢inin malin gdmriik doyori, gomrik riisumu, aksiz mallar
lizra 1so aksiz moblagi olave edilir. Olava doyar vergisi izro
verginin 6donmo dovrii toqvim ay1 hesab olunur. Hor togvim
aymin sonunda vergi 6doyicisi vergi bazasini miloyyon etmali
vo miivafiq vergl doracasi lizro 6donilocok vergi moblogini
hesablamalidir.

Biidcoyo daxil edilmoli olan ©DV moblagi alicilardan
satilmis mallarin (is, xidmsotlorin) miigabilindo alinan pul
moblagi ilo todariikcii torofindon doayori, istehsalat vo todaviil
xarcloring aid edilon material resurslar (is,xidmot) {iciin 6do-
nilon vergi mabloglori arasindaki forq kimi miioyyan edilir.

Biidcoyo kogiiriilocok faktiki ©DV mabloginin diizgiin
hesablanmasina nazarat etmok ii¢lin vergi 6doyicilori alicilara
mallarin buraxilmasi, 1slorin goriilmasi vo xidmotlorin gosto-
rilmasi iizro biitiin omoliyyatlar1 6ziindo oks etdiron hesab-
fakturalardan istifado etmalidirlor. Hesab-fakturalar malgon-
doronlor torofindon homin sévdalosmenin vergiys calb edilib-
edilmomosindan asili olmayaraq tortib olunmalidir. Vergi 6do-
yicisi, homginin asagida gostorilon sonadlori do tortib etmoalidir:

- alicilara verilon hesab-fakturalarin ugotu jurnali;

- malgondaronlordon alinan hesab-fakturalarin ucotu jurnali;

- satis kitabi;

- alis kitaba

ODV-nin 6donilmo miiddati: verginin 6donilmasi sonu
catmis toqvim ay1 orzindo mallarin (is, xidmotin) satisinin
faktiki dovriyyasi osasinda ndvboti aymn 20-don gec olma-
yaraq hor ay hoyata kecirilmalidir. Riib orzindos aldo edilon
pul goliri 1 min. rubldan artiq olmayan vo satisdan vergi no-
zoro alinmadan vergi 6dayicilori 9D V-ni hor riibde 6days bi-
lorlor. Lakin homin 6doms hesabat riibiiniin sonuncu aymdan
sonra golon aym 20-don gec olmayaraq hoyata kecirilmolidir.
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Mallarin Rusiya Federasiyasinin gomriik orazisino goti-
rilmoasi zamani tutulmali olan vergi moblogi gobmriik qanun-
vericiliyino miivafiq 6danilir.

Vergi 6dayicilari 6ton vergt dovrii liclin sonraki ayin 20-don
gec olmayaraq qeydiyyatda olduglar vergi organina miiva-
fig bayonnamo toqdim etmolidirlor. Hor ay vergi 6doyan vergi
Odayicilori ritb basa catdigdan sonraki aymn 20-don gec ol-
mayaraq vergi bayonnamasi toqdim edirlor.

Monfoot vergisi birbasa vergi hesab edilir, qiivvads olan
vergi sisteminda aparici yerlordon birini tutur vo biitiin soviy-
yadon olan biidcalorin golirlorinin torkibino daxildir.

Monfaat vergisinin hesablanmasi va 6donilmasi gaydala-
rin1 asagidaki normativ aktlar miioyyon edir:

-Rusiya Federasiyasinin 2116/1 sayli 27 dekabr 1991-ci il
tarixli «Miiassisalorin vo toskilatlarin monfoot vergilori haq-
qinda» ganunu;

-Rusiya Federasiyasinin 27 dekabr 1991-ci il tarixli
2118-1 sayh «Rusiya Federasiyasinin vergi sisteminin asaslari
haqqinda» ganunun;

-Rusiya Federasiyasinin VSN-nin 15 1yun 2000-c1 il ta-
rixli 62 sayli miiassisalorin va toskilatlarin monfost vergisinin
hesablanmasi vo bilidcoys 6donilmosi qaydalar1 haqqinda»
tolimati.

Rusiya Federasiyasinin qanunvericiliyino asason hiiquqi
soxs hesab edilon miiassiso vo toskilatlar, hom¢inin Rusiya
Federasiyasi arazisindo xarici sarmays asasinda tashih edilon
miiassisolor do daxil olmagla sahibkarlq foaliyyoti ilo moasgul
olan beynolxalq birliklor vo toskilatlar monfast vergisinin
ddoayicilari hesab olunur.

Asagidaki geyd edilonlor monfast vergisinin 6dayicilori hes-
ab olunmur:

1) Rusiya Federasiyasinin ganunverici (salahiyyatli) or-
ganlar1 torofindon tosdiq edilmis siyahi ilo miioyyon olunmus
sonaye tipli kond tosorriifati miiossisalori istisna olmagla,
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kond tosarriifat1 vo baliq¢iliq mohsullar: satisi 1lo mosgul olan
har hansi bir toskilati-hiiquqi formaya malik maiiassisolor;

2) Rusiya Federasiyasinin Morkazi Banki va pul dovriy-
yasinin nizamlanmasi ilo bagli foaliyyat gostoron idaralori;

3) Sadalosdirilmis vergi, ucot vo hesabat sistemini totbiq
edon kigik miiassisolor (firmalar);

4) Rusiya Federasiyasmin 31 1yul 1998-ci1 1l tarixli 142-FQ
sayli «Miloyyon foaliyyot novlori ii¢lin golirdon vahid vergi
hagqinda» Federal ganuna uygun olaraq miioyyon faaliyyot
novlori ii¢lin vahid golir vergisinin ddonilmoasine aid edilmis
miiossisalar;

5) Oyun biznesi sahosindo sahibkarliq foaliyystindon
monfast aldo edon toskilatlar — homin toskilatlar 31 iyul 1998-ci
il 143-FQ sayli «Oyun biznesdon vergi haqqinda» Federal
ganuna miivafiq olaraq ugormy biznesdon vergi 6doyicilori
hesab olunur.

Bu onunla olagadardir ki, bozi golir ndvlorino miiossiso-
nin manfoat vergisinin asas doracasindan forqli olan doracalor
toyin edilmisdir.

Monfoot vergisinin obyekti olaraq tosorriifat subyektinin
faaliyyotinin son doyar noticasi — balans monfoati hesab edilir
(bax: sxem 6).

Balans monfaati — mohsulun (isin, xidmatin), asas vasait-
lorin (torpaq sahasi do daxil edilmoklo), miiossisonin digor
omlakinin satisindan vo qeyri-satis omoliyyatlarindan aldo
edilon golir mablagi ilo bu omoliyyatlar iizra xorc mablaginda
azaldilan monfoot moblogini oks etdirir.

Vergi tutma mogsadilo balans monfooti miiossisonin
miixtalif sahibkarlq faaliyyatindon alds edilon goalirlorin mob-
loginido azaldir. Bu sababdon do vergi 6dayicilari bu novler
lizra ayr1 ucot aparmali vo miloyyan edilmis doracolor {izro
vergi 6domalidirlor. Naticoda vergi tutulan monfoot moblogi
asagidaki diistura osason miioyyon edils bilor:
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VM = BM - Gsd - Gqgk - Gist.pay — Gvo — Gba — Gso — Gob
— Mkt — Mom - G.

VM - vergi tutulan monfoot;

BM - balans monfaati;

Gsd — sohmlor iizro divident formasinda golir;

Gqk — dovlat gimatli kagizlar tizro golirlor;

Gist.pay — digor miiessisonin foaliyystinds pay istirakin-
dan golir;

Gva - vasitacilik omoliyyatlarindan golir;

Gbo — bank omoliyyatlarindan golir;

Gso — s1gorta omaliyyatlarindan galir;

Gob — oyun biznesindon video kiraya, video salonlardan
daxil olan golir;

Mkt — koand tosarriifati mohsullarinin satisindan monfoot;
Mom - ove¢uluq tosarriifati mohsullarinin satisindan golir;

G — giizostlor.
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2.4. Xalis monfaatdan istifadanin istigamatlori

Sxem 7
Biidca va geyri -
biidcoa fondlarina
ddanilon carimalar. Hesabat dovriniin manfaati Ehtiyat fondu
Yerli biidcalars bir (bolusdiiriilmamis manfoat, R
sira 6domalor <+ Zorar) >
Istifadonin istigamatlori

| Sosial sferanin inkisafi

sosial sferanin obyektlorinin
—® saxlanilmasi

L5 toqaiidlorin sigortas:

gonc ailolorin maigat tominati
iciin monzil tikintisi, bag
saholorinin abadlagdirilmasi
vo s. ssudalar

miiassisa isgilorinin

L tohsil, yenidon hazirlanma,
ixtisas soviyyasinin
yliksoldilmasi xarclarinin
Odanilmaesi

omoyin naticalorine maddi
havaslondirma

sair

|5 omok miigabilindo maddi

mikafat
digor

L Elmi-istehsalat inkisafi L

—  Istehsalin
genislondirilmasinag, texniki
yenidonqurmaya, istehsalin
modernlosdirilmasineg, elmi
tadqiqat islorina vo digar
geyri-maddi aktivlore —
(esas kapitalin artimina)
kapital qoyulusu

Sosial sferanin
obyektlarinin kapital
tikintisi

Dovriyyas vesaitlarinin
(dovriyys kapitalinin)
artimina

Xeyriyyagilik, sponsorluq

—» Sair
Xeyriyyagilik

Digorlori
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2.5. Miiassisonin galirliyinin tohlili

Tohlilin iifiiqi-saquli metodundan istifadd
etmakls manfaatin formalasmasi va
boliisdiirtilmasinin imumi giymatlondirilmasi

Foaliyyoti tohlil edilon miiassisodo monfootin formalas-
masi vo boliisdiiriilmosi asagidak: kimidir (cadval 1). Hesabat
ilinds satisdan oldo edilon golir 1961093 min rubl toskil et-
misdir ki, bu da 6ton ilo nisbaton 1 340 750 rubl azdir. Omto-
olik mohsullarin maya dayoari — 1 594 134 min rubl, kommer-
siya xorclori — 44 998 min rubl. Mohsulun istehsali vo satisi
lizro xorclorinin soviyyasi 84,45 %, mohsul satisindan aldo
edilon monfaat 150 15,55% toskil etmisdir.

Balans monfooti 6ziindo ii¢ asas elementi comlosdirir:
mohsul satisindan monfoot, digor omoliyyatlardan, qeyri-
satisdan golirlor.

Balans monfootinin boliisdiiriilmasi onun biidcoys kocii-
riillmasi vo miiossisonin Oziiniin istifadosini oks etdirir. Man-
footdon vergi vo digor mocburi 6domolor formasinda miixtolif
soviyyali blidcoys kog¢iiriilmasi qanunvericiliklo tonzimlonir.
Miiassisonin soroncaminda galan monfootin xorclonmasi isti-
gamotlorinin miloyyan edilmosi vo istifade olunmasi miiassi-
sonin kompetensiyasina aiddir.

Hesabat ilinin balans monfooti 47 814 min rubl vo ya
9,65% asag diismiisdiir (cadval 1). Miiassisonin monfastinin
asas torkib elementi hesab edilon satisdan oldo edilon monfo-
otin 191 575 min rubl vo ya 37,31% asag1 diismosi balans
monfootine daha ¢ox tosir gdstormisdir. Homginin, digor mii-
assisolorin faaliyyatindo istiraka goro golir do 174 min rubl
asag diismiisdiir.

Digor omoliyyatlardan vo satisdan konar golir vo xorclo-
rin asagl diismosino baxmayaraq bu xorclorin saldosu miis-
batdir vo miivafiq olaraq 81 566 min rubl vo 43 936 min rubl
toskil edir. Hesabat ilindo boliisdiiriilmomis monfaat 312 402
min rubla ¢atmisdir ki, bu da kecgon il ilo miiqayisado 35 576
min rubl coxdur.
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Cadval 1
Miiassisonin galirliyinin tohlili
Gostaricinin adi Baza ili Hesabat Yayinma | Inkisaf Xiisusi ¢aki,
ili tempi (%-19)
%, Baza | Hesab
at
1 2 3 4 5 6 7
Mohsul (is, xidmat) 3301843 | 1961093 | -1340 59.39 100 100
satisdan pul goliri 750
Mohsul (is, xidmat) 2745490 | 1594134 | -1151 58.06 | 83.15 | 81.29
satisinin maya doyari 356
Kommersiya xorclori 42 817 44 998 2181 105.09 | 1.30 2.29
Idaras xarclori 0 0 0 0 0 0
Satigdan 513 536 321961 | -191575 | 62,69 | 15,55% | 16.42x
monfoot (zorar)
103,69 | 71,95
Mohsulun rentabelliyi, % 18.70 20.20 1.49 - - -
Alma faizlori 0 0 0 0 0 0
Odomo faizlori 0 0 0 0 0 0
Digor toskilatlarda 176 2 -174 1,14 0,04 0,00
istirakdan golir
Digor amoliyyatlardan 648 044 585373 -62671 | 90,33 | 130,84 | 130,82
golirlor
Digor amoaliyyatlar iizra 688 284 503807 | -184477 | 73,20 | 138,97 | 112,59
xarclor
Maliyyo-tosorriifat 473 472 403 529 -69943 | 8523 | 95,60 | 90,18
faaliyyatindon monfaat
(zorar)
Digor satisdan konar 210 239 47 045 -163 194 | 22,38 42,45 10,51
golirlor
Digor satisdan konar 188 432 3109 -185 323 1,65 38,05 0,69
xarclor
Hesabat dévriiniin 495279 447 465 -47 814 | 90,35 100 100
monfaoti (zorari)
Monfaat vergisi 117 936 41 315 -76 621 | 35,03 | 23,81 9,23
Yayindirilmis vasaitlor 100 517 93 748 -6 769 93,27 20,30 | 20,95
Hesabat dévriiniin 276 826 312 402 35576 | 112,85 | 55,89 | 69,82
boliusdiirilmomis
monfooti

X- surotdo satisdan monfootin pul golirino, moxracdo

hesabat dovriiniin monfaoatina % ifadosinda nisbati
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2.6. Mahsulun satisdan alda edilon manfaat
gostaricilorinin amilli tahlili

Balans monfaotinin strukturunda mohsulun satisdan al-
do edilon monfooti daha boyiik xiisusi ¢okiyo malikdir.
O, yalniz miiassisonin istehsalat sahasinds foaliyystinin yekun
noticosi deyil, homg¢inin dovriyyani oks etdirir. Mohsul satisin-
dan olda edilon monfoat (Ms) asagidaki diisturla hesablanir:

Ms = Pg— Md— Kx — I

Burada M — satisdan aldo edilon monfoat;
Pg- satisdan pul goliri;

Md - satisin maya doyori;

Kx- kommersiya xorclori;

Ix— idaros xorclori.

Mbohsulun satisindan aldo edilon monfoot moblogi asagi-
daki amillarin tosir1 1lo formalasir: satisin hocmi va strukturu,
onun tam maya doyari vo topdansatis qiymatlori. Rentabelli
mohsullarin satis1 zamani satisin hocminin doyismasi ilo alda
edilon monfast mablogi, birbasa miitonasib rentabelli olmAyan
mohsullarin satis1 zamani oks miitonasib asililig moévcuddur.

1. Mohsulun satis hacminin doyismosinin manfast moablo-
gind tasiri asagidaki diistura asasan hesablanir:

P -Po(K>— 1)
Ms; = Msy (K- Kjy)
Burada: K; = Pg;/ P,
Ky = Md;/ Mdo,
Ki=1961093/3301 843 =0, 5994,
K>=11594 13472745490 = 0, 58064,
Ms; = 513 536 (0, 58064 — 1) = - 215 356 (min rubl.).

Satisin asagl diismosi noticosindo monfoat 215 356 min
rubl azalmisdir.
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2. Satilmis mohsulun strukturu va ¢esidinin doyismosinin ta-

siri asagidaki diistura ssason miidyyon edilir:
Ms; = M5y (K- Kb»)

Ms, = 513 356 (0,59394 — 0,58064) = 513 536 P 0,0133 =
=6830 (min rubl)
Mohsulun strukturu vo ¢esidinds edilon doyisikliklors asa-
son monfoot 6830 min rubl artmisdir.

3. Satilmis mohsulunun 1 rubluna xarc saviyyasinin doyismo-
sinin manfaatd tasiri asagidaka diistura asason miioyyan edilir:

Ms; = Pg; [ (Mdg / Pgy) - (MY, /- Pg; )]
Msz=1931093 ((2745490/3 301 843)—( 1594134/
1961 093)) = 36 519 (min rubl).

Satilmis mohsulun 1 rubluna xoarclorin asag: salinmasi he-
sabima monfost 36 519 min rubl artmisdir.
4. Kommersiya xarclorinin doyismasinin tasiri:

Pei [ (KXo / Pgo) - (KX1/ - Pgy )]
Ms;= 1931093 ((42 817 /3 301 843) —(44 998 /1 961 093)) =
=-19 493 (min rubl).
Aparilan hesablamalar1 asagidaki codvoldo imumilasdirak:

Codval 2
Monfaatin amilli tahlilinin naticalori
Mbohsulun satisindan aldo edilon monfoot Tosir mablogi /min rubl/
arttminin doyismasi amillori
1. Satisin hocminin doyigsmasi -215 356
2. Mohsulun struktur va ¢esidinin doyismasi 6830
3. Satilmis mohsulun har bir manatina xarclorin 36 519
soviyyasinin doyigsmasi
4. Kommersiya xarclorinin doyismasi -19 493
5. Amillarin tosirinin yekunu -191 500
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Do6rd amilin tosiri iimumilikds 191 500 min man. togkil
etmisdir. 75 min rubl mablaginds forq (-191 575 — 191 500) —
hesablamalarda aparilan yuvarlaglasdirma ils izah olunur.

Monfooto daha c¢ox monfi tosir gostoron amil mohsul
satisinin hocminin azalmasi olmusdur. Konkret sobabi bil-
mok ticiin keyfiyyat, roqabato davamliliq, marketing todbirlo-
r1, resurs tominati vo s. néqteyi-nazardon mohsul istehsali vo
satis1 tohlil olunmalidir.

2.7. Rentabelliyin asas gostaricilorinin
hesablanmasi va tahlili

Golirdon sonra «noaticolik» anlayisimi oks etdiron renta-
bellik gostariciloridir. Bunlar biitovlitkdo miiassisonin faaliy-
yotinin somoraliliyini xarakterizo edir. Biitiin gostoricilor ba-
lans monfaoti, mahsul satisindan alds edilon monfoat vo xalis
monfoot asasinda hesablana bilor.

Satisin rentabelliyi kecon il 15 % toskil etmisdiso, hesabat
ilinds 22,82% yani 7,82% artmisdir. Bu milassisonin satiginin
hor rublundan 22 gopik monfast alds etdiyini gdstarir (codval 3).

Kecan 1l 6ziinii maliyyalosdirma omsal1 2,49% toskil edir-
diso, hesabat ilindo 2,58%-0 qodor artmus, daha dogrusu,
0,9% vyiiksok olmusdur. Oton ildo mohsulun rentabelliyi
18,7%, hesabat ilinds 1so bu gostarici 1,5% artmisdir. Demali,
milossiso istehsal vo satis xorclorinin I rubluna 20,2% monfoot
oldo etmisdir.

Golirliliyi oks etdiron ilk ii¢ géstoricido artim miisayiot
edilir ki, bu da miisbat bir meyil hesab edilo bilor. Lakin di-
gor gostaricilor tam ayr1 meyli oks etdirir. Aktivlorin ren-
tabelliylr kecon 1l 14,35% olmusdursa, hesabat ilindo 1,43%
azalmigdir. Noticodo hesabat ilindo miiossisonin biitiin amla-
kindan istifadonin effektivliyi 12,92% toskil etmisdir.

Bazis ilinds cari aktivlerin rentabelliyi — 21,61% toskil
etmisdirso, hesabat ilindo bu gostorici 2,55% asag1 diisorak
19,06% toskil etmisdir. Bu miiossisonin cari aktivlorino yati-
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rilan hor rubla diison monfoat soviyyasinin 19,06% toskil etdi-
yini gostarir.

Kecon il asas vasaitlorin vo digor geyri-dovriyya aktiv-
lorin rentabelliy1r 22,81 % toskil etmisdir, hesabat ilinds bu
gostarici 2,2% asag dismiis, daha dogrusu, vasait vahidino
diison monfoostin soviyyasi 20,6%-2 enmis, asas vosaitlorin vo
digor geyri-dévriyys aktivlordon istifadonin somoraliliyi 2,2%
asag1 dismiigdiir.

Oton ildo xiisusi kapitalin rentabelliyi 21,35% oldugu
halda, hesabat ilindo homin go6starici 2,06% diisorok 19,29%
olmusdur.

Xiisusi kapitalin xalis rentabelliyi kecon 1l 12,08%, hesa-
bat ilindo artaraq 13,3% toskil etmisdir, daha dogrusu, xiisusi
monbalor hesabina yaradilmis kaptaldan istifado soviyyosi
yliksolmisdir. Xiisusi vo uzunmiiddatli borc kapitalinin renta-
belliyi bazis ilinda 21,61%, hesabat ilinds 19,06% toskil etmis-
dir, yoni xiisusi kapitalin rentabelliyindon forglonmomisdir.

Cadval 3
Rentabellik gostaricilori
Gostoricilar Hesablanma gaydasi Baza ili, Hesabat ili,
% %
1 2 3 4
1. Satis rentabelliyi /Rs/ | Rs =MPb x 100 /Q 15.0 22.82
Q- satisin hocmi,
Mpb-balans manfaati
2. Oziinii Asm =(M+A)/(K>+BkK), 0.49 0.58
maliyalogsdirmoa omsali | M-yigima yonoaldilon manfaot
(Osm) A-amortizasiya ayirmalari
Kb-kreditor borcu
Bk-borc kapitali
3. Mohsulun Rm=Msx100/Md, 18.7 20.2
rentabelliyi (Rm) Md-mohsul istehsali vo satisi tizro
xarc, Ms-mohsul satisindan
monfoot
4. Aktivlarin Ra=Mb x 100 /Ak 14.35 12.92
rentabelliyi (R?) Ak-balans aktivinin yekunu
5. Cari aktivarin Rea = MP x 100 /Ac, 21.61 19.06
rentabelliyi (R¢?) Ac-cari aktivlor
6. Osas vasaitlorin vo R =MPx 100 /OV+Qua 22.81 20.61
digor geyri-maddi OV-osas vasaitlorin orta dayori,
aktivlorin rentabelliyi Qua-digor geyri-dovriyyo
(R?) aktivlorinin doyori
7. Xisusi kapitalin Rxk=Mbx100/XK 21.35 19.29
rentabelliyi (Rxk) XK-xiisusi kapitalin moblagi
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8. Xisusi kapitalin XRxk= Mx*x100/XK 12.08 13.3
xalis rentabelliyi Mzx-xalis monfoot

(XR*¥)

9. Xiisusi vo Rxbk= Mxx100/UBK 21.61 19.06
uzunmiiddatli borc Burada UBK-uzunmuddatli borc

kapitalinin rentabelliyi | kapital

(Rxbk)

2.8. Oziinii yoxlamaq iiciin testlor:

1. Maliyya naticalorinin tohlilinin vozifalorine daxildir:
a) monfoot gostaricilorinin dinamikasinin qiymatlondirilmosi;
b) monfoot vo rentabellik goéstoricilorino asason miiassisonin
golirliyinin qiymatlondirilmasi;
¢) maliyya sabitliy1 gostaricilorinin qiymatlondirilmasi.

2. Mohsul satisindan alds edilon monfaat neco miioyyon edilir?
a) Ms=Pg — Md
b) Ms=Pg (9DV-sif)-Md
c) Ms=Pe-(Mm+Aa)
Ms — mohsulun satisindan moanfaot;
P¢ — satilan mohsulun hocmi (mohsul satisindan pul galiri);
Mm - material moasraflori;
A2 — amortizasiya ayirmalari.

3. Balans monfooti neco miioyyon edilir:
a)Mb= Ps-Md
b)Mb:Ms+Msk+Mem
C)Mb:Ms+Mva
d)Mb:Pg_Md+Mem
Mb-balans manfaati;
Msl- geyri-satisdan monfoot;
Mem-gmoliyyat monfooti;
M- vasitocgilik omoliyyatlarindan monfooat.

4. Xalis monfoat neco hesablanir?
a)MX:Mb_Vé
b) Mx=Mb+Fex-Vo
c)Mx=Pe-V¢
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d)Mx:Ms+Msk

Mx-xalis monfoat;

Vo —biidcays vergi 6domalori;

Fex-fovgal golirlor (xarclor).

5. Balansin hons1 bélmasinds golir oks olunur?
a)nizamnamo kapitali;

b)kapital vo ehtiyatlar;

c)dovriyya aktivlori;

d)qisamiiddatli 6hdaliklor

6. 9DV hans1 monbadon 6donilir?

A)xalis monfootdon;

B)balans monfostindaon;

C) mohsulun satisindan alds edilon pul golirindon.

7. Mohsulun rentabelliyi neco hesablanir?

Msx100
a) R =———————
F
Msx100
b) Rm=—
M
Msx100
c) Rm =
Ps

Rm™ - mohsulun rentabelliyi;
F - sonaye istehsalat fondlarinin illik doyori;
Pz - satilmis mahsulun hacmi;

8. Miiassisonin xalis monfostindon istifads olunur:
a) sosial sferanin inkisaf etdirilmasing;

b)miiossiso iscilorinin maddi hovaslondirilmoasing;
c¢) elmi-istehsalat va sosial inkisafa;

d)asasl tikintiyo.
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9. Aktivlerin rentabelliyl neco hesablanir?

Mbx 100
a)Raa: ________
Md
Mbx 100
b)Raa: ________
A
Mxx 100
b)Raa: ________
Md

10. Oziinii maliyyalosdirma amsali noyin géstoricilordir?

a) milossisonin xiisusi vasaitlorindan istifadonin effektliliyini;

b) xiisusi vosaitlorin miiassisonin texniki inkisafina xorc-
lonmoasinin effektliliyini;

¢) borc vasaitlorin miiossisonin texniki inkisafina xorclon-
maosini;

d)miiossisonin xarici vasait monbolorindon asililigl.

2.9. Terminlor

Balans monfsati — balansinda oks etdirilon miiossisonin
biitiin n6v faaliyyatlor izro monfootinin iimumi moblagi.

Mbhsul satisindan alds> edilon galir — malin, islorin, xid-
motlorin vo material doyorlorin satisindan pul daxilolma-
larmnin tam moblagi.

Pul dovriyyasi — nagd vo ya nagdsiz formada 6z funk-
siyalarinin yerina yetirilmosi zamani pullarin horokoati

Divident — sohmdar comiyyatin vergilorin 6donilmasina,
istehsalin genislondirilmosina, ehtiyatlarin vo digor toxirosa-
linmaz tolobatlarin 6donilmosine ayirmalardan sonra hor il
sohmdarlar arasinda boliinon hissasi.
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Mbohsulun istehsalt vo satist iizro xarclor — mohsulun
istehsal prosesindos istifado olunan monfoostin bir hissasi, tobii
resurslarin, xammal, material, yanacaq, enerji, asas fondla-
rin, omok resurslarinin doyari vo homginin mohsul istehsali vo
satis1 izro xorclor.

Investor — manfaot alds etmak mogsadilo vo ya har hansi
bir 150 miiassisaya kapital yatirilan fordi sahibkar, toskilat vo
ya dovloat.

Vergi — 6dayicinin ganunvericilikls toyin edilon hacmdas va
miiddatdo biidco fondlarina macburi 6demoli oldugu moblag.

Gomvriik riisumu — dovlotin orazisindon mallarin aparil-
masi, gotirilmosi vo dasinmasi zamani tutulan vergi.

Vergi sistemi — toyin edilmosinda vo hesablanmasi iisul-
larinda miioyyan prinsiplora asaslanan miixtalif név vergile-
rin macmusu.

Vergi imtiyazlart — qiivvodo olan gqanunvericiliys miiva-
fiq olaraq vergi Odayicisinin vergilordon tam va ya qismon
azad edilmasi.

Miiassisa — ictimai tolobatlarin 6donilmosi vo monfoot
aldo etmok mogsadilo mohsul istehsali, 1s vo xidmatlorin yeri-
no yetirilmasi iiclin yaradilmis hiiquqi soxs olan miistoaqil
tosarriifat¢iliq subyekti

Moanfaat — miiassisonin foaliyyatinin son naticasi

Rentabellik — istehsalin effektliyinin on osas gostoricilo-
rindon biri. Mohsul 1§ vo xidmaotlorin 1stehsali vo satisina, goés-
torilmosina sokilon xorclorin somaoralilik saviyyesini xarak-
terizo edir.

Maliyya naticalari — mallarin istehsali vo satisi, kapital
bazasinda omoliyyatlarla bagli olan maliyyo resurslarin alda
edilmasi prosesi

Yigim fondu — istehsalin moqgsadli monboyi maliyya
cohatdon genislondirilmasinin magsadli manbayi
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Hiiquqi saxs — votondaslhq, o ciimladon tosarriifat hiiquqi
vo 6hdaliklari subyekti qismindos ¢ixis edon, miistaqil balansa,
gerbli mohiira vo bankda hesablasma olan, asasnamo yaxud
nizamnamo osasinda foaliyyot gostoron vo miiflislik zamani
0z amlaki ilo mosuliyyt dasiyan miiossisa.

2.10. Praktiki is. Masalalorin hall edilmasi

Mobosalo 1.

1.Oncodon lazimi gostoricilori hesablayaraq vo 4 vo 5-ci
cadvallori doldulmagla, 1 vo 2-c1 miiassisolorin moanfaat vo
rentabellik gdstoriciloring asaslanaraq onlarin golirliyini qiy-
motlondirmok.

Codvol 4
1-ci muiassisonin galirliyinin tohlili
Gostoaricilor Hesabat ilinin | Hesabat ilinin Dayisiklikor Artim
avvalina sonuna (+,-) (azalma)
tempi,
%-1o

1.Mohsulun satisindan 7 843 286 21301 496
alds edilan galir,
ODV-siz
2.Mohsulun istehsali vo
sitis1 lizra xarclor 4416 263 11268 548

3.Mbohsul satisindan
monfoat, pul golirine faiz
ifadasindo

4.Mohsulun rentabellik
soviyyasi %

5.Digor satisdan monfoot 85 789 222 217
6.Satisdan konar
omoliyyatlardan manfast

7.Satisdan konar 49 907 115388
omaliyyatlar {izra xarclor 50 267
8.Balans monfaati 16 055

9.Moanfatdon 6danilon 1 238 882 3612100
vergilor

10.Xalis manfaat
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Cadval 5
2-ci miiassisonin galirliliyinin tohlili
Gostaricilor Hesabat Hesabat Konarlasma | Artim
ilinin ilinin sonuna (+.-) (azalma)
avvalino tempi,
%-1o

1. Mohsulun 920 757 21 301 496
satisindan aldo edilon
monfaat, ODV-siz

2. Mohsulun istehsali 712 111 11 268 548
va satis1 iizro xorclor,
%-1o goliro

3. Pul golirino faiz nisbe- 10 440 222 217
tindo mohsul satisindan

alda edilon moanfaati, 115 388
4. Mohsulun rentabel-

lik saviyyasi, %o-lo 31983
5. Digor satisindan mon- 2854

foot

6. Satisdan konar omo- 3911 271 120

liyyatlardan monfoot
7. Satisdan konar omo- 99 381
liyyatlar lizro xorclor

8. Balans monfooati

9. Manfatdon 6danilon
vergilor

10. Xalis monfoot

2. Hor 1ki miiossiso iizro monfoot gostoricilorinin amilli
tohlilini aparmag.

3. Hor 1ki miiassisonin maliyys inkisafi meylini miigayiso
etmok. Galirli vo inkisaf perspektivi ndqteyi-nozorindon
investisiya yonimlii daha colbedici miiossisoni se¢cmok.

Masalo 2.

1. Cadval 6-daki molumatlara osaslanaraq iifiqi-saquli
tohlil metodundan istifads etmoklo balans vo xalis monfaatin
formalasmasin, onun strukturu vo dinamikasini tohlil etmok.

2. Moanfoot gostoricilorini amilli tohlil etmok.
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Cadval 6

Gostaricilorin Baza ili Hesabat ili Konar- | Artim Xiisusi ¢okisi % Konar-
adi lagsma tempi lasma
% Bazis Hesabat
dovril dovril
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Mohsulun (is, xidmatlorin) satisindan pul 158 534 140 160 057 720 100 100

goliri

Satilmig mallarin maya doyari 130 394 186 138 776 488

Kommersiya xarclori 2945749

Idars xarclori

Satisdan monfaat (zaror)

Mohsulun rentabelliyi, %-lo

Oldo olunmus faizlor

Odonilon faizlor

Digar toskilatlarda istirakdan golir

Digor omaliyyatlardan galir 922910 1093 543

Digor omaliyyatlar {izra xarclor 6254 408 6748 178

Maliyyoa-tosarriifat foaliyystindon

moanfoot

Digor satigdan konar golirlor 4154 830 3480 727

Digor satigdan konar xarclor
Hesabat d6vriiniin monfaati (zorari) 100 100

Moanfost vergisi 12915 345 6142 817

Yayindirilmis vasaitlor
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111 FOSIL. MU9SSIS9 OMLAKININ
DIOYOIR STRUKTURUNUN TOHLILI

3.1. Miiassisonin maliyyd vaziyyatinin tohlilinin
rolu vo onun amlak dayarinin
struktur tohlilinin vazifalori

Miiasir iqtisadi nozoariyyalordo kapitalin horokot sistemi
iic formada - pul, mal va istehsal formasinda ifads oluna bilir.

Miiossisonin maliyys vaziyyatinin tohlilinin rolu, asason
pul golirlorinin (kapitalin) formalasmasinin, onlarin rasional
yerlosdirilmasi vo somarali istifadasinin gqiymatlondirilmosi, hom-
¢inin milassisonin genis tokrar istehsalmm uzunmiiddotli ma-
liyyalosdirmo manbalorinin axtarilmasi ilo xarakterizo olunur.

Maliyya voziyyati milossisonin yaxsi, zoif vo ya gorgin vo-
zlyyatini xarakterizo edon gdstaricilorin macmusudur. Bels ki,
zoif maliyyo voziyyati, masolon, asagidaki kimi xarkterizo
edilir:

a)maliyyo vosaitlorinin diizgiin yerlosdirilmomasi vo on-
lardan effektiv istifado olunmamasi;

b)6domo gabiliyyatinin gonastboxs olmamasi;

c)xiisusi vasaitlorlo tominatin zoif olmasi;

d)6domo miiddati ke¢gmis borclarin (biidcoys, banklara,
xammal material resurslar1 gébndaranlora vo s.) mévcudlugu.

Miiassisonin omlakinin (aktivin) doyorinin strukturu
onun maliyys vaziyyati haqqinda fikir yiiriitmoyoa osas verir.
O, hor bir elementin aktivlords payini vo onlar1 passivds bag-
layan borc va xiisusi nisbotini gostarir.
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3.2. Miiassisonin kapital anlayisi. Kapitalin novlori

Miiossisonin amlaki ndqteyi-nozorindon «kapital» anla-
yis1 aktivlor mafhumu 1lo six baghidir.

Aktivlar (latin — activus — horokatli aktiv) 6ziindo fir-
maya moxsus olan amlak vo pul vasaitlori, buna qurgular,
masin vo avadanliglar, material ehtiyatlari, bank yatirim-
lar1, qiymotli kagizlara qoyulan sormays, patent, miiollif
hiiquglar1 vo s. macmusunu oks etdirir. Genis anlamda o,
pul doyarino malik olan va pulla 6lciilon hor bir qiymatlini
xarakterizo edir.

Firmanin aktivlori maddi (esyalasmis) vo qyeri-maddi
(fiziki obyekt olmayan) olmagqla iki yers ayrilir. Sonuncuya
ixtira hiiquqglari, sonaye niimunslorine hiiquqlar, miialliflik
hiiquglari, firmanin doyori vo s.aiddir. Foaliyyotdo olma
miiddatine goéro aktivlor uzunmiiddotli vo ya doévriyyodon
konar firmanin osas vosaitlori, bitmomis kapital qoyulusu,
uzunmiiddatli maliyys qoyuluslari, geyri maddi aktivlor) cari
vo ya dovriyyo aktivlorino (istehsal aktivlori, hazir mohsul,
pul vosaitlori, firmanin (qisamiiddatli maliyyo qoyuluslari,
debitor borclar1 vo 1.a.) boliiniir.

Golirin islok monboyi kimi firmanin kapitali konkret
formalarda tozahiir edo bilor — amok vosaitlori (istehsalci ka-
pitall), pul (pul kapitali), amtas (emtas kapitali). Bununla ya-
nasi kapitali tosnif etmok {i¢lin bir sira slamoatlor mévcuddur:

1.Aidiyyatina goro — xiisusi va borc kaptali.

Xisusi kapital firmanin miilkiyyat hiiququna malik
vasaitlorinin comidir. Xiisusi kapitalin torkibino daxildir: ni-
zamnamo kapitali, alavo kapital, ehtiyat kapitali, boliisdiiriil-
momis monfaoat.

Nizamnamo kapitali firmanin teshih edildiyi an yaranir
va biitlin faaliyyat miiddati orzindo onun sorancaminda qgalir.
Firmanin hiiquqi-toskilati formasindan asili olaraq onun
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nizamnamo kapitali schmlorinin buraxilmasi vo daha c¢ox
sonraki satis1 vo ya qoyulusu, toshihicilorin hissalori hesabina
yaranir.

Nizamnamo kapitali kreditorlarin maraglarina zomanaot
veran firmanin omlakinin minimal hocmini miioyyon edir.
Belaliklo, nizamnamao kapital1 xiissui vosaitlorin asas monbayi
hesab olunur. Miioyyon olunmus qaydada geydiyyata diison
firmanin nizamnamoasinda kapitalin mabloagi oks etdirildiyin-
don o, nizamnamo kapitali adlanir. Nizamnamo kapitalinin
minimum mablogi Rusiya Federasiyasi qanunvericiliyino mii-
vafiq olaraq emokhaqqinin minimal hocmi asasinda miioyyan
edilir. Hal-hazirda agiq sohmdar comiyyatlori vo xarici in-
vestisyiali milossisolor {i¢iin nizamnama kapitalinin minimal
omokhaqqinin min misling, digor toskilati-hiiquq miiossisalor
iciin iso bu ragom yiiz mislina barabordir.

Olavo kapitala aiddir:

-Firma torofindon ovazi 6donilmaokla qiymaotlilor;

-Emissiya goliri;

-Toyin edilmis qaydada hoyata kecirilon osas vasaitlorin
yenidon qiymotlondirilmasi moblagi.

Ehtiyat kapitahh monfootdon nizamnamaodo nozords tutu-
lan migdarda ayirmalar naticosinds formalasir. Ehtiyat kapi-
tal1 firmanin mimkin zorarlorin O6rtmok, firma torofindon
buraxilmis sohmlori 6domok vo 6z sohmlorini almaq maoq-
sadilo yaradilir.

Vergilor lizra biidcalora 6donildikdon sonra firmanin so-
roncaminda galan monfoot onun foaliyyonin son naticasi he-
sab edilir vo firmanin xiissui kapitalinin mithitm komponenti
hesab olunur.

Bocr kapitah firmanin geri qaytarmagq sortilo aldig pul
vo ya amlak doyarloridir. Firmanin istifads etdiyi biitiin név
borc kapitali, (bank kreditlori, digor miiassisa va toskilatlarin

borclar1 vo s.) miiloyyon miiddotdo 6donilmali olan maliyya
O6hdolikloridir.
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2. Sormayd obyektino gors osas vo dovriyys kapitalini
forglondirmok lazimdir.

Osas kapital firmanin maliyys resurslarinin geyri-dov-
riyya aktivlorina (esas vasaitlor, geyri-maddi aktivler, uzun-
milddotli maliyys qoyuluslari, bitmomis kapital qoyulusu)
yonaldilon hissodir. D6vriyy kapitali firmanin dovriyys ak-
tivlorina (istehsal ehtiyatlari, bitmomis istehsalat, hazir moh-
sul, qisamiiddoatli maliyys qoyuluslar1) yonaldilon maliyya re-
surslaridir.

3. Istifado maqsadina gora asagidaki kapital noévlerinin -
istehsal, ssuda vo spekulyativ farqlondirmok lazimdar.

Istehsal kapitali firmanin tosarrifat foaliyyatinin hoyata
kecirilmasi {iciin vacib olan aktivlora (istehsal vasitalori, gey-
ri-maddi aktivlor, hesablasma hesabinda pul vesaitlori) ya-
tirllan maliyya resurslaridir.

Ssuda kapitali firmanin depozit amanoti, istiqraz vo vek-
sel kimi pul vasaitolorina yatirilan maliyys resurslaridir.

Spekulyativ bazar kapitali bazar maliyyos omaliyyatlari-
nin (qiymothi kagizlarin, valyutalarin, xammal resurslarinin
alqi-satqisi) hoyata kecirilmosinds istifado edilir.

4. Kapitalin dovriyyo prosesindd istirak formasmma goro
kapitalin pul, istehsal vo omtos névlorini geyd etmok olar
(sxem 8).

Dovriyyonin birinci marhalasindo pul formasinda olan
kapital dovriyya va geyri-dovriyye aktivlorino sorf edilir.
Noticodos kapital pul formasindan istehsal formasina kecir.

Ikinci moarhalodo mohsul (is, xidmat) istehsal prosesindo
istehsal kapitali omtoo formasma kec¢ir. Onun horokotinin
dovriyys prosesinin ii¢lincii morholosinds istehsal olunmus
mohsullarin (is, xidmotlorin) satisi ilo alagodar omtos kapitali
pul formasina kecir.
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Sxem 8
Kapitalin dovriyya prosesinds harakati

Pul formasinda kapital

y

Istehsal formasinda kapital

& ‘

Omtas formasinda kapital

3.2.1. Miiossisonin dsas kapitah

Hiiquqi-toskilati formasindan asili olmayaraq hor bir
firma onun maddi bazasini xarakterizo edon vo istehsalatin
texniki soviyyasini miloyyan edon asas kapitala malikdir. Yu-
xarida geyd etdiymiz kimi, osas kapital firmanin maliyys re-
surslarinin onun aktivlora yonoaldilon hissasidir. Miixtalif fir-
malarda geyri-dovriyys aktivlorinin torkibi komiyyat vo key-
fiyyatco forqlonir. Ik &nco o, firmanm foaliyyat istiqamoti,
onun aid oldugu saho, istehsalin hocmi, 1s¢ilorin say1 vo digor
amillorlo miioayyon edilir. Bununla yanasi, geyri-dovriyyo ak-
tivlorinin osas elementlorino asas vosaitlor, geyri-maddi ak-
tivlor, uzunmiiddotli maliyys qoyuluslari, tamamlanmis kapi-
tal qoyululuslar1 daxildir.

9sas vasaitloro miiassisonin amlakinin mohsul istehsali,
islorin yerino yetirilmasi vo xidmot gostorilmasi zamani omok
vasitosi qismindo istifado olunan istifado miiddoti 12 aydan
yuxari olan hissosi aiddir.

Asagida gostorilonlor asas vasaitlors aid deyil:

1) doyarindon asili olmayaraq miiddoti 12 aydan az olan
voasaitlor;
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2) alds olunma miiddatino doyori mohsul vahidine mini-
mum amokhaqqinin min mislindon ¢ox olmayan osyalar.

Somorali 1stifado miiddoti asas vasait obyektinin istifado
dovriinds firmaya golir verdiyi vo ya onun foaliyyat mogsoe-
dino xidmat etdiyr miiddotdir:

Osas vosaitlor bir sira alamotlora gors tosnif edilir:

1) sahoalor lizro;

2) aidiyyatino gora: xiisusi, icaraya gotiiriilmiis;

3) istifado alamotina goro; istifadods olan, yenidon qur-
ma vo texniki yenilosmodo olan, ehtiyatda olan, konservasi-
yada olan, icarado olan;

4) ndviino gora: bina, qurgu, is¢i vo giic masinlari vo
avadanliglar1 6l¢li vo nizamlayici cihazlar; hesablagma texni-
kas1; noqliyyat vasitalori; alotlor; istehsal va tasarriifat inven-
tarlar;; mohsuldar vo cins heyvanlar; coxillik okinlor; torpa-
g1n yaxsilasdirilmasina (quruducu, suvarma va diger meliora-
tiv islor) yonoldilon kapital; icaroys gotiiriilon osas vosait
obyektlorinos kapital qoyuluslari.

5)Tayinatina goro:

Istehsal — firmanin sahibkarhq foaliyyotinin hoyata keci-
rilmoasi {iciin osas vosaitlor. Bunlar (masinlar, avadanhiglar,
alotlor va s.) birbasa mohsulun istehsalinda, islorin yerina ye-
tirilmasinda, xidmatlorin gdstorilmosinds istirak edir, istehsal
prosesinin hoyata kecirilmosi {i¢lin zomin yaradir (istehsal
binalari,qurgular, kommunikasiya va s.).

Qeryi-istehsal — miiassisonin miilkiyyatindo vo ya tosor-
riiffat soroncaminda olan istehsal prosesino dolayasiyla tosir
edon osas vosaitlor.

Istehsal toyinath osas vosaitlor bir cox istehsal tsiklindo
istirak edir, asinma doyorasino goro 6z doyorlorini todricon
hazir mohsulun doyarino kecirir vo istifado prosesinds 6z
natural formasini, demok olar ki, doyismir.

Istehsal prosesindo osas vesaitlorin he¢ do biitiin ele-
mentlori eyni rol oynamir. Texnoloji avadanhglar, 1s vo giic
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masinlari, Ol¢ii vo nizamlayici cihazlar istehsalda bilavasite
istirak edir vo istehsal olunan mohsulun hocmino birbasa
tosir gdstarir vo bu sobabdon do asas vasaitlorin aktiv hissasini
toskil edir. Osas vasaitlorin digor elementlori — bina (istehsal
binalari, qurgulari, kommunikasiya vo s.), qurgular, tosorrii-
fat inventarlar iso yalniz dolayi tosiro malikdir vo asas vosait-
lorin passiv hissosine aid edilir.

Osas vosaitlorin aktiv vo passiv elementlorinin nisbati
miiossisonin texniki silahlanmasi soviyyasini xarakterizo edir.
Osas vosaitlorin torkibindo aktiv hisso no godor ¢ox olarsa,
istehsalin hocmi da bir o godar ¢ox olar.

Iqtisadiyyatin miixtolif sahslorinds asas vesaitlorin struk-
turu eyni deyil. O, texniki tochizat soviyyasini, totbiq olunan
texnologiyanin xiisusiyyatlorini, istehsalin ixtisaslagdirilmasi
va toskilini xarakterizo edir.

Masingayirmada, gara vo oalvan tetallurgiyada, kimya,
neft emaledici sonayedo osas vosaitlorin timumi hocminda
masin vo avadanlhqlar; elektroenerji vo yanacaq sonayesinda
— bina va Otiiriicii qurgular, kond tosarriifatinda — mal-qara
va c¢oxillik okinlor xiisusi ¢okiys malikdir. 9sas vasaitlor {i¢iin
miiddoat istifado edildiyino todricon 6z doyarini istehsal olu-
nan mohsulun, yerina yetirilon islorin, gostorilon xidmatlorin
dayarinoe ke¢irdiyina gora bir ne¢o formada qiymatlondirilir.

fIkin doyori — mithasibatligda ucota alindiqlar: qiymat;

Boarpa dayari — monoavi kéhnalmos vo yenidonqiymotlondir-
mo nazars alinaraq tokrar istehsal dovriindoki qiymaot;

Qaliq doyari — amortizasiya ayirmalarimin ¢ixilmasiyla
hesablanmis doyori.

Osas vosaitlor miiassisoys asagidaki qaydada daxil olur:

1) miivafiq 6domalor asasinda;

2) yeni obyektlorin tikilmasi vo ya koéhno obyektlorin
yenidon qurulmasi naticosindo;

3) tashih¢inin nizamnamo kapitalina pay soklinds verilmasi
kimi;
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4) miiqavilo vo ya digor formada ovozsiz qaydada aldo
edilon;
5) icaraye gotiiriilmiis.

Miiassisoya asas vasaitlor daxil olarkon miiossisonin om-
lakina (balansina, daxil edilir vo miithasibatligda ugota alinir.
Osas vosaitlori u¢ota almaq ii¢lin onlarin ilkin doyoari (onlarin
yaradilmasi, oldo edilmasi vo istifadoci {izro biitlin xorclor)
diizgiin miioyyan edilmolidir. Belo giymatlondirmo asas vosait
obyektlorinin istismara verilmasi anindan istismar dovriiniin
sonuna qodor totbiq edilir vo amortizasiya hesablanmasi
iiclin asas hesab olunur.

Odomo vo ya tikinti, qurmaq va ya hazirlamaq natico-
sindo miiassisonin aldo etdiyi osas vosaitlorin ilkin doyori
kimi (©DV hesaba alinmadan) onun aldo olunmasina sorf
etdiyi faktiki xorclor gabul edilir. Belo qiymotlondirmo osas
vasait obyektlorinin istismara verilmosi anindan istismar
dovriiniin sonuna gadar totbiq edilir vo amortizasiya he-
sablanmasi ii¢lin asas hesab olunur.

Osas veosaitlorin aldo olunmasi, qurulmasi vo hazirlan-
masi tizro faktiki xorcloro asagidakilar daxildir:

- miiqaviloys miivafiq olaraq todariik¢iiys (saticiya) 6do-
nilon mablog;

- tikinti podrat1 vo digor miiqaviloys miivafiq islorin ye-
rind yetirildiyino goro miixtalif toskilatlara 6donilon mablog;

- osas vosaitlorin aldo edilmosi ilo bagli molumat vo mas-
lohat xidmotlori miigabilinds toskilatlara 6danilon mablag;

- osas vasait obyektlorino hiiququn alds edilmasi 1lo bagh
geydiyyat riisumlari, dovlot riisumlar va digor oxsar 6domalor;

- gomriik riisumlar1 vo digor 6domalor;

- osas vasait obyektinin alinmasi ilo bagh 6daonilon, geri
gaytarilmayan vergilor;

- vasitoci toskilata osas vosaitin oldo olunmasina gors
O0donilon miikafatlandirma moblaglori
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Qeyri-maddi aktivlor firmanin 6z sahibkarhq foaaliy-
yatindo istifado etdiyi intellektual amlak obyektlorinin sorti
doyoridir.

Qeyri-maddi aktivlorin 6zalliyi onlarin mozmununa uy-
gun natural-maddi formasinin olmamasi vo uzun miiddat
istifado olunmalaridir. Intellektual omlak obyektinin qeyri-
maddi aktivlors aid edilmasi {i¢iin bir sira sortlor yerino yeti-
rilmalidir:

1) maddi-esyalasmuis (fiziki) strukturun olmamasi;

2) firmanin digor omlakindan forqlonon eynilosdirmo im-
kanlari;

3) 1sin yerino yetirilmasi, xidmaotlorin gdéstorilmasi vo ya
mohsulun istehsali;

4) 12 aydan ¢ox miiddotds istifadosi;

5) miiassisoya 1qtisadi fayda (golir) vermok gabiliyyati;

6) aktivin moévcudluguni vo intellektual foaliyyatin nati-
calorina icra hiiququnu (patentlor, sohadotnamo, digor qoru-
nan sonadlor) tasdiq edon geydiyyat sonadlorinin olmasi;

7) bu omlakin miiossiso torofindon sonradan satilmasi
nazords tutulmadiqda.

Yuxarida sortlora cavab veron asagidaki intellektual
miilkiyyot obyektlori geyri-maddi aktivlors aid edilo bilor:

- EHM proqramlari, baza malumatlarina istisna miiollif-
lik hiiquglarz;

- patent sahibinin ixtiralara, sonaye niimunoloring, somo-
rali models istisna hiiququ;

- mal nisanina vo xidmat nisanina sahibinin istisna hiiququ;

- patent sahibinin seleksiya nailiyyatlorins istisna hiiququ;

- inteqral mikrosxem topologiyasina miiallifin vo ya bas-
ga hiiquq sahibinin istisna hiiququ;

Bununla yanasi, firmanin geyri-material aktivlorinin tor-
kibinds asagidakilar da nozoro alinir:

- firmanin yaradilmasi ilo bagli xorclor (teshih sonad-
lorinin 1slonmoasi va geydiyyati, texniki-iqtisadi asaslandirma
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vo 1xtisaslasdirilmis toskilatlarda maoslohat {izro 6domaolor,
geydiyyat t¢lin yigimlar). Bu nov qeyri-maddi aktivlerin
xlisusiyyatlori onunla xarakterizo olunur ki, firmanin toshih
sonadlorindo homin toskilati xorclor toshih¢inin payr kimi
miloyyon mablogds geyd oluna bilor;

- firmanin 1sgilizar imici (1sgiizar alagelori, torofdaslar,
keyfiyyot imici, idaraetmodo ononoalor vo 1.a.).

Firmanin isgilizar imici firmanin alis qiymati ilo (biitov-
litkdoa olda edilmis omlak kompleksi kimi) miihasibat balansi
lizro onun biitiin aktiv vo 6hdaliklorinin doyari arasinda forq
kimi miiayyan edils bilar.

Firmanin miisbat isgiizar imici golocokds fayda g6zloyon
alicilar torofindon Odonilon qiymotin {izorino ovvalki kimi
nazordon kecirmok lazimdir.

Firmanin monfi isglizar imicino onun isgiizar slagolo-
rinin, marketing vo tochizat onanslorinin, idaroetms tocriibe-
sinin, eloca do heyotin ixtisas soviyyasinin lazimi saviyyado
olmamasi vo mohsulun keyfiyyatinin asagi olmasi sababindon
qiymato giizost kimi baxilmalidir.

Firmanin geyri-maddi aktivlarinin torkibine onun heyo-
tinin intellektual va isgilizar keyfiyyatlori, omokdashqglarin ix-
tisas soviyyasi vo amok qgabiliyyati daxil edilo bilmoz, ¢ilinki
sadalanan keyfiyyotlor onlarin dasiyicilarindan ayrilmazdir
vo onlarsiz istifads oluna bilmaoz.

Qeyri-maddi aktivler onlarin yaradilmasi vo ya alds edil-
moasing vo istifadoys hazirliq vaziyyatino gotirilmoasina ¢akilon
biitiin faktiki xorclor mabloginds qiymotlondirilir.

Asagida gostorilon iisullarin birindon istifado etmoklo
hor ay geyri-maddi aktivlora amortizasiya ayirmalar1 hesab-
lanir:

o Xotti;

e Azalan qaliq;

e Doyorin mohsulun (is, xidmotin) hacmins proporsional
silinmasi.
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Qeyri-madddi aktivlerin eyni cinsli qriipii iizro homin
tisullardan birinin totbiqi onlarin somorali istifado miiddoati
orzinda hayata kecirilir. Bu zaman geyri-maddi aktivlorin so-
morali istifado miiddstindo amortizasiya ayirmalarinin hesab-
lanmasi1 firmanin konservasiyasi hali istisna olmaqla dayan-
dirtlmar.

Firma torofindon geyri-maddi aktivlorin somarali istifado
miiddoti asagida qeyd olunanlar asasinda miioyyon edilir:

- Rusiya Federasiyasi ganunvericiliyino uygun olaraq
patent, sohadotnamsolorin etibarlh miiddati vo intellektual miil-
kiyyat obyektlorindon istifade miiddatinin diger mahdudiyyati;

- firmanin homin obyektin istifadasindon iqtisadi fayda
(galir) alda eda bilocok miiddot.

Somorali istifado miiddstinin miioyyan edilmasi miimkiin
olmayan qeyri-maddi aktivler {izro amortizasiya ayirmalari
normasi 20 i1l miiddatino miioyyon olunur. Lakin geyri-maddi
aktivlorin somaorali istifado miiddoti firmanin foaliyyat miid-
datindon ¢ox ola bilmoz.

Osas kapitalin torkib hissosi kimi firmanin uzunmiiddatli
maliyys qoyuluslart onun uzun miiddsto d6évlst qiymothi ka-
g1zlarina, sohmlors, istiqrazlara vo digor miiossisalorin qiy-
motli kagizlarina investisiyanin yonaldilmosini oks etdirir.
Bura firmanin toromo miiossisalorine vo digor toskilatlara sor-
maya qoyuluslar aiddir.

Tamamlanmamis  kapital qoyulusuna  miivaqqgoti
istifadoda olan asasl tikinti obyektlori (onlar tam istifadoya
verilona gadar), eloco do tam rosmilosdirilmomis aktlar aiddir.
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3.2.2. Miiassisonin dovriyya kapitah
onun myzmunu vd tarkibi

Firmanin dovriyys kapitali dévriyya aktivlerino (xam-
mal, material, yanacaq, enerji vo 1.a.) yonaldilmis maliyya
resurslarini oks etdirir. O, kapitalin biitliin dévranin1 ohato
etmoklo yeni mohsulun (is, xidmotin) istehsalinda bilavasito
istirak edir. Kapitalin dovraninin birinci morhalasinds dov-
riyya kapitali pul formasinda xammalin, materialin, yanaca-
gin, enerjinin, alotlorin alinmasina avans olaraq verilir. Noti-
cado pul vosaitlori istehsal ehtiyatlar: formasini alir.

Kapital todaviil sferasindan istehsal sferasina kecir.

D&vriyyonin i1kincit moarholosinds yeni mohsul yaradilir.
Dovriyys aktivlorinin bir hissosi istehsal ehtiyatlar: kimi 6zii-
niin natural-osya formasini doyisir (xammal, material, kom-
plektlosdirici materiallar va s.), bozilori tam sorf olunur (is-
lonmis yanacaq, enerji va s.). Dovriyye aktivlori dayisir, moh-
suldar formasindan omtoo formasina kegir.

Do6vriyyanin ti¢lincli moarholosindos hazir mohsulun satisi
hoyata kecirilir va istehlakcilardan pul daxil olur. Dévriyya
kapitali yenidon istehsal sferasindan todaviil sferasina kegir.
Mbohsul (15, xidmat) hazirlanmasina ¢okilon mablaglo mohsul
satisindan daxil olan moblag arasinda forq firmanin monfo-
otini toskil edir. Qeyd etmok lazimdir ki, osas kapitaldan
forgli olaraq dovriyye kapitali bir istehsal tsiklinde 6z doye-
rini tam olaraq yaradilmis mohsulun iizorine kegirir.

Bir dovr bitdikdon sonra dovriyye kapitali yeni bir
dovra kecir. Dovriyya kapitalinin daimi horokati istehsal va
todaviil prosesinin fasilosizliyinin asasimi toskil edir. Tokrar
istehsal prosesinda dovriyys kapitalinin istiraki onun 1ki tor-
kib hissasino boliinmaosini zoruri edir:

1) 1stehsal dovriyya fondlari;

2) tadaviil fondlar
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. Codval 7
Istehsal istigamatli firmanin dovriyya
vasaitlorinin qruplasdirilmasi

Qruplasdirma slamatlori
Dovriyya sahosi Dovriyys vosaitlorinin ele- | Normalanma
mentlori saviyyasi

Istehsal dovriyyo 1. Istehsal ehtiyatlari Normalasdirilan
fondlari 1.1) xammal, osas material | dovriyya vosaitlori
(istehsal sahasi) va alinan yarimfabrikatlar;
1.2) komokei materiallar
1.3) yanacaq

1.4) tara

1.5) tomir i¢iin ehtiyat hisslori
1.6) inventarlar

2. Bitmomis istehsal

3. Golacak dovriin xarclori
4. Anbarda hazir mohsul

Todaviil fondlari 5. Yiiklonmis, ancaq alici to- | Normalasdirilmayan
(todaviil sahasi) rofindon 6donilmayon mallar | dévriyye vesaitlori

6. Kassa vo bank hesab-
larinda olan pul vasaitlori

7. Hesablasmalarda olan va-
saitlor (debitor borclari)

8. Digor hesablagsmalarda
olan vosaitor

Istehsal dovriyys fondlarna aiddir:

-istehsal ehtiyatlari;

-bitmomis istehsal;

-golocok dovrlar ti¢lin xarclor

Istehsal ehtiyatlarina xammal, material, ehtiyat hissolori,
yanacaq, enerji, tara, azqiymotli tezkéhnolon osyalar, tosor-
riifat inventar:1 daxildir.

Bitmomis istehsala texnoloji prosesdo nozords tutulmus
biitiin morhalalori kegmoyan mohsullar, eloco do tocriibadon
vo texniki gobuldan ke¢moyon komplekstlosdirilmomis mo-
mulatlar aiddir;
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Hesablarda pul vasaitlori;
Hesablarda olan vosaitlor (debitor borclari);
Digor hesablarda olan vasaitlor.

3.3. Omlakin dayar strukturunun tahlili

Maliyys voziyyotinin doyismosini tam aydin sokildo
anlamagq ti¢lin balansin struktur dinamikasi1 gostaricilori mii-
hiim rol oynayir. Aktiv vo passivdo dayisiklik strukturunu
miigayiso edorok osason hansi monbolordon yeni vosaitlorin
calb edilmosi, homin vasaitlorin hansi aktivlora yoénaldildiyi
halda fikir s6ylomok olar. Miiassisonin omlakinin struktur vo
dinamikasinin timumi qiymatlondirilmasi {i¢lin balansin
aktiv maddlorini likvidlik doracasino gora qruplasdirmaq la-
zimdir. Tohlilin ifiigi vo saquli metodundan istifado edoarok
balansin aktivinin ayri-ayri maddalorinin doyigsmasini vo homin
qrup daxilinds ayri-ayr1 qrup amlakin nisbatini miioyyan edak.

Caodval 8
Miiassisanin Ilin avvalina Ilin sonuna Hesabat dovrii ar- | Struktu-
vasaitlori zinda doyisiklik | runun

Moblagi, | Xiisusi | Moblog, | Xisusi | Moablog, |Xiisusi | doyismosi
min rub | ¢oki, % | minrub | ¢oki, % | minrub |¢oki, %

1.Vosaitlorin | 3345058 100 3458235 338 113177 100 0
comi
1.1.Qeyri-dov-| 279655 83,61 | 2856048 82,59 59143 2,11 1,03
riyya aktivlori
(aktivin I bol-
masinin yeku-
nuna)
1.2.D6vriyya 548103 16,39 602137 17,41 54034 9,86 1,03
aktivlori (akti-
vin I bélma-
sinin yekunu)
1.2.1.Material | 184260 33,62 217105 36,06 32845 17,83 2,44
dovriyys ak-
tivlori
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1.2.2.Pul 2237 4,04 15869 2,64 6268 28,31 -1,40
vasaitlori qisa-
miiddatli
maliyya
goyuluslar
1.2.3.Debitor | 341706 62,34 369163 61,31 27457 8,04 -1,03
borclar1 vo
digor aktivlor

Cadval 8-don goriindiiylt kimi miiossisonin vasaitlorinin
imumi moblogi 113 177 min rub vo ya 3,385 artmusdir.
Burada qgeyri-dovriyys aktivleri daha bdyiik xiisusi sokiyo
malikdir (ilin avvalina dovriyys aktivlorinin 16,39%-ns qarsi
83,61%, 1lin sonuna miivafiq olaraq 17,4%-o qars1 82,59%).
Bu miiassisonin fondtutumlugundan xobor verir.

Dovriyys aktivlorinin strukturunda daha genis yeri
debitor borclar1 tutur — 62,34%. ilin sonuna bu qruplarin
hom miitloq tam mabloginds, hom do strukturunda shomiy-
yotli doyisiklor bas vermisdir. Qeyri-dovriyys aktivlorinin
azalma hocmi 59 413 min rubl va ya 2,11% azalmasi dovriyyo
aktivlorinin torkibinds pul vesaitlori 6268 min rub, xiisusi ¢o-
kisi 1so 1,4% azalmisdir. Material dovriyye aktivlori 1so
32 845 min rub, dovriyys aktivlorinin strukturunda xiisusi
cokisi 2,44% artmisdir. Burada qiymot amilinin tasirini nozo-
ro almaq lazimdir. Debitor borclar1 27 457 min rub. artsa da
onun xiisusi ¢okisi 1,03% azalmisdir.

Dovriyye aktivlerinin artim tempi (9,86%) geyri dovriy-
ya aktivlorinin artim templorindan (2,11) yiiksak olmas1 Mo-
bil aktivloerin dévraninin artmasi meylini gostorir. Bu miios-
sisonin maliyys faaliyyati ii¢lin olverisli sorait yaradar.

Qeyri-istehsal fondlarin xiisusi ¢okisinin asagr diismosi
(0,619) istehsal fondlarinin strukturundaki cokisinin 0,61%
artmast ilo kompensasiya olunur. Istehsal fondlarinin hocmi-
nin artmasi miiassisa ii¢iin miisbat hal kimi gobul edilir.

Qeyd edilon miiossisado asas fondlar miiossisonin osas
kapitalinda yliksok ¢okiyo malikdir. Miiossisonin foaliyyati-
nin yekun noticolori (mohsul buraxilisi, onun keyfiyyati va
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maya doyori, monfoot, rentabellik, maliyys voziyyatinin sabit-
liyi) onlarin komiyyatindon, texniki voziyyatindon istifadosi-
nin somoraliliyindon ¢ox asilidir.

Istismar prosesinds asas istehsal fondlar (xiisuilo onlarin
aktiv hissosi) todricon kdhnalir, yoni tadricon 6zlorinin ilkin
xlisusiyyatlorini itirir vo onlara garsi qoyulan talablors cavab

vermir.
Caodval 9
Qeyri-dovriyya vasaitlorinin voziyyotinin tohlili
q/dovriyya Ilin avvali ii¢iin Hesabat Hesabat Struktur
aktivlori dovriiniin sonu dovriinda doyisikliyi,
doyisiklik %
Moblag, | Xiisusi | Moblag, | Xiisusi Min %
min man | ¢oki, % | min man | ¢oki, % | man
Osas vosaitlor
Ilkin doyori | 3833622 X 4051603 X 21 981 5,69 X
Ko6hnalmo 1696790 X 1846412 X 149622 | 8,82 X
mablogi
Ko6hnalmo 0,4426 44,26 0,4557 45,57 X X 1,31
doracasi
Qaliq doyari | 2136832 76,40 | 2205191 77,21 68 359 | 3,20 0,81
Bitmomis 634 656 | 22,69 | 618895 | 21,67 | -15761 | -2,48 -1,02
tikinti
Uzunmiiddatli 9137 0,33 9394 0,33 257 2,81 0,00
maliyya
goyulusu
g/maddi 16 330 0,58 22 618 0,79 6288 | 38,51 0,21
aktivlor
g/dovriyya | 2796955 100 2856098 100 59143 | 2,11 0,00
aktivlorinin
yekunu
Cadval 10
Osas vasaitlorin strukturunun tahlili
Osas Ilin avvali ii¢lin Daxil Cixib, Hesabat dovriiniin Hesabat | Struk-ur
vosaitlorin olub min rub. sonuna dovriinds | doyi-sikliyi,
qurulusu va min rubl doyisiklik %
torkibi Mablog, Xiisusi mablog xiisusi | min %
min rubl ¢oki, % min ¢oki, %| rubl
rubl
Bina 970255 25,31 27 827 8916 989166 24 .41 18911 1,95 -0,89
Tikililor 1092514 28,50 107 247 0 1199761 29,61 10724 9,82 1,11
Masin va 1737232 | 45,32 101813 | 10659 | 1828386 | 45,13 | 91154 5.25 20,19
avadanliglar
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Nogliyyat 26 103 0,68 303 251 26155 0,65 52 0,20 -0,04
vasitolori
Istehsal vo 4978 0,13 625 8 5595 0,14 617 12,39 0,01
tosarrifat
inventari
Coxillik 2540 0,07 2540 0,06 0 0,00 0,00
bitkilor
Osas 3833622 100 237815 19834 | 405163 100 | 217981 5,69 0
fondlarmn
comi: 0
ciimlodan:
Istehsal 3436803 89,65 237215 17094 | 3656924 | 90,26 | 220121 6,40 0,61
q/istehsal 396 816 10,35 600 2740 394679 9,74 -2140 -0,54 -0,61
Codval 11
Isas fondlarin texniki vaziyyatini vo harakotini
xarakterizd edan gostaricilor
omsal Hesablama dusturu Xarakteristikasi Hesablanmasi
1 2 3 4

1. Toazalonma

etazzas.Fd. / eFi.s.
burada: 9, Fq. - daxil
edilon asas fond;

OF-n yenilogsmoasinin
intensivliyini oks
etdirir

2378157405 1603
==0,059

OFi, — OF ilin
avvaling doyari

OF;. — OF ilin
sonuna dayari
2. Logvetmo Ol=9F|/ OFi.,. Cari ildo silinon OF | 19 834 /3 833 622
OFi —1ogv edilon OF | payini oks etdirir =
doyori; =0, 0052

3. Yararlihq

Oy = 110 — O burada:

Yeni, isgabiliyyatli

Ilin avvaling

koéhnalmo mablagi,
OFi.q-9F-n ilkin
doyari

-9k kéhnalmo omsali | fondlarin payini 1-0,44=0,56
gostorir Ilin sonuna
1-0,46 = 0,54
4. K6hnalma Ok=OFkm/OFia, OF kohnalmosini Ilin svvalinda
burada: OFxm —OF xarakterizs edir 1 696 790/

3833622=0,44
Ilin sonunda
1846412/

4 051 603 = 0,46

Tosorriifat foaliyyoti tohlil olunan miiassisado kohnalmo
omsali ilin sonu {ic¢iin 46% toskil etmisdir. Daha dogrusu on-
larin, demok olar ki, yaris1 k6hnalmisdir. Bununla yanasi on-
larin tozolonmo intensivliyi ¢ox asagidir (tozelonmo omsali —

5,9% logvedilmo amsal1 0,52%-dir).
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Tohlil prosesindo miioyyon etmok lazimdir ki, tozolonmo
yenilorin alinmasi, yoxsa movciid fondlarin modernlasdirilmasi
hesabina aparilmisdir. Yeni is gabiliyyati fondlarin payini
gostor yararliliq omsali 2% azalaraq ilin onuna 54% toskil
etmisdir.

Miiossisonin asas vosaitlorindon istifadoesini qiymotlon-
dirmok ii¢iin bir sira gdstaricilordan istifado edilir:

Rentabellik (moanfaatin asas istehsal fondlarinin ortaillik
doyaring nisbati);

Fondverimi (ODV va aksizlor ¢ixilmagla omtaolik vo ya
satilmis mohsullarin doyorinin osas istehsal fondlarinin orta
illik doyarino nisbati);

Fondtutumu (fondverimi gdstaricisinin oksi);

Mbohsul artiminini har bir rubluna ossas kapitalin xiisusi
cokisi;

oOsas fondlardan istifadonin somoraliliyini oks etdiron
imumilosdirici gostarici fondverimi gostoricisi hesab edilir.

Fondverimi amsalini1 hesablamaq vo amilli tohlilini hoya-
ta kecirtmok ii¢iin ilkin molumatlar1 toqdim edak (cadval 12)

Codval 12
Tohlilin aparilmasi iiciin istifads olunan gostaricilor

Gostoricilor Ilin avvalina [linin sonuna Plandan Planin yerina
konarlasma (+,-) | yetirilmasi, %

1. Omtoalik vo
ya satilmig
mohsulun 3301 843 1961 093 -1 340 750 59,39
hocmi (OM,
SM), min rubl
2. OIF orta 3 546 863,5 3 546 863,5 0 100,00
illik doyari
3. Masin vo
avadanliglarin 1737232 1 828 386 91 154 105,25
(M) dayori,
min rubl

4. OIF-da
masin vo 48,98 51,55 2,57 X
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avadanliglarin
xiisusi ¢akisi
(XCm), %

5. Masin va
avadanhqlarin
doyorinin 1 1,901 1,07 -0,828 56,44
rubluna ©M
(SM) hocmi

6. Fondverimi
(Fy),rubl 0,93 0,55 -0,38 59,14

Fondverimino tasir edon amillorin tohlili

Osas istehsal fondlarinin fondverimino tasir gdstoran bi-
rinci soviyyali amilloro OIF-nin {imumi mablaginds fondlarin
aktiv hissasinin xiisusi ¢okisi vo onlarin fondvermi goéstarici-
sinin doyismosidir.

Zoncirvari yerdoyismo tisulundan istifads etmokls fond-
vermi gostoricisinin amilli tohlilini aparaq. Bunun {i¢iin asa-
g1daki diisturdan istifade etmok olar:

OM (SM) M
F.= + =Fa, + XCm
M oF

Zoncirvari yerdoyismo iisulunun mahiyysti ardicil olaraq
hesablamaya daxil olan fordi goOstoricilorin bazis komiy-
yatinin, onlarin faktiki komiyyati ilo ovaz edilmosi vo imumi-
losdirici gostoriciya onlarin har birinin tosirinin hesablanmasi
ilo xarakterizo olunur. Iqtisadi gostaricilorin faktiki komiyye-
tinin plan komiyyoatindon konarlasmasini tohlil edorkon, eloca
do gostaricilorin dinamikasinin dyronilmoasi zamani bu me-
toddan istifado oluna bilor.

Hesablamalardan goriindiiyii kimi (cadvel 13) asas veosait-
lorin aktiv hissasinin x{isusi ¢okisinin artmasi fondverimin gos-
toricisino miisbat, masin vo avadanhglarin doyorinin y rubluna
mohsulun hacminin azalmasi iso monfi tosir gdstormisdir.
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Sxem 9
Fondverimi gostoricisind tasir gostoran amillor

Osas istehsal fondlarinin fondverimi

Fondlarin aktiv hissasinin Fondlarin aktiv hissasinin
fondverimi xiisusi ¢okisinin doyigsmasi

Avadanligin Avadanligm is Avadanligin
strukturunun miiddatinin mohsuldarliginin
doyisilmosi doyisilmasi doyisdirilmasi

Orta giinliik Yeni avadanligim
bosdayanmalar monimsonilmasi ]
No6vbalik omsali Sosial amillor

Nov va daxili ETT-nin nailiy_
bosdayanmalar yotlorinin totbiqi

Cadval 13
Fondverimi gostoricising tasir gostoran amillorin tahlili

Fy. | Oncoki hesablamadan | Konarlasmanin
Fordi gostaricilorin | ru konarlasma soboblori
Hesablamalarin qarsiligh slaqasi bl
ardicillig
XCm, % | F.2, rubl
1-ci hesablama - 48,98 1,901 09 - -
Ilin avvalinda 3
2-ci hesablama — 1-ci 51,55 1,901 0,9 0,98 - 0,93 = =0,05 XCm-nin
gdstaricinin ovoz 8 0,05% artmasi
edilmasi
3-cii hesab — 2-ci 51,55 1,073 10,5 0,55-0,98 = F.2-nin 0,43%
gostaricinin avaz 5 =-0,43 azalmasi
edilmasi
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3.3. Dovriyyo voasaitlorinin tohlili

Miiassisonin maliyys voziyyati, onun sabitliyi oksor hal-
da kapital monbalorinin optimal strukturundan xiisusi va
borc vosaitlorinin nisbatindon vo miiossisonin aktivlorinin
strukturunun optimalligindan (esas vo dovriyys kapitalinin
nisbotindon) asilidir.

Dovriyye kapitali — bir istehsalat tsikli va ya qisa toqvim
dovrii arzindo istifado olunan obyektlors yonoaldilon maliyya
resurslaridir.

Dovriyye kapitalinin torkibinds amlakin maddi-asya ele-
mentlori, pul vosaitlori vo qisamiiddstli maliyysa qoyuluslari
(sohmlor vo digor qiymotli kagizlar, depozitlor, istiqrazlar, ve-
rilmis veksellor) daxildir. Dévriyya vasaitlorinin torkibi va
strukturunun tohlili amlakin daha Mobil hissasinin miitlaq,
nisbi artimi va ya azalma meyillorini yronmoyo imkan verir.
Dovriyys aktivlorinin artmasi, bir qayda olaraq, miiossisonin
faaliyyotinin genislonmosini xarakterizo edir. Lakin ilk 6nca
bu artim vo ya azalmainin hans1 maddslor hesabina bas ver-
diyini askara ¢ixarmaq lazimdir. Masalon, agor artim ehtiyat
vo mosraflorin artmasi hesabina olmusdursa, bu, istehsal po-
tensialinin artirilmasi, pul aktivlorinin inflyasiyadan qorun-
masini gostarir, agar debitor borclarinin artmasi hesabina ol-
musdursa, bu, miigavilo vo hesablagsma intizaminin pozulma-
sin1, yaranmis borclara gors vaxtinda iddianin qaldirilmasini,
miiossisonin geyri-sabit maliyys voziyyatina sobab ola bilacok
Oziinli dogrultmayan debitor borclarinin artmasini gostorir.

Dovriyya veosaitlorinin torkibi méveudlugu vo strukturu-
nu tohlil etmak {iciin asagidaki cadvali tortib edak.

Cadval 14-iin gostoricilori aydindir ki, dévriyya aktivlo-
rinin hocminin iimumi doyismasi 54 034 min rubl vo ya 9,86%
toskil etmisdir. Do6vriyys aktivlerinin torkibinds debitor
borclar1 20,89%, ehtiyat vo xarclor — 12, 14% artmuis, pul vo-
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saitlor1t — 68,97% asag1 diismiis, ODV, digar ehtiyat vo xarclor
24,19% azalmisdir.

Ehtiyat vo xorclorin strukturunda xammal vo materiallar
daha boyiik xiisusi ¢okiyo malikdir. Azqiymatli tezkdhnalon
osyalar ikinci yerdo durur. Hesabat dovriiniin sonuna ehtiyat
vo xarclorin strukturunda xammal vo materiallar 1,69%, az-
qiymoth tezkéhnoalon asyalar 3,69% artmisdar.

Debitor borcunun strukturunda iso xiissui yeri alicilar
va sifariscilor (27,27%) tutur.

Digor debitorlar 16,16% toskil etmisdir, hesabat ilinin
sonuna «Alicilar vo sifariscilor» gostoricisi 1,45% artmis vo
«digor debitorlar» 3,69% azalmisdir.

Pul vasaitlorinin strukturunda ilin avvalino hesablagma
hesab1 boyiik xiisusi ¢okiys (4%) malik olmus, ilin sonuna bu
gostarici iki dofodan ¢ox azalaraq 1,06% toskil etmisdir.

Dovriyye vasaitlorinin torkibindo debitor borclarinin xii-
susi ¢okisi artmis (4,69%), milossisodo qisamiiddatli maliyyo
qgoyuluslar1 yaranmisdir ki, onlarin xiissui ¢okisi 1,49% toskil
etmisdir, ehtiyat vo xorclorin xiisusi ¢okisi do 0,75% artmis-
dir. Bununla yanasi 9DV vo pul vosaitlorinin xiisusi ¢okisi
miivafiq olaraq 4,03% va 2,9% azalmisdir.

Miiassisada pul vasaitlorinin azalmasi ilo paralel olaraq
debitor borclarmmin artmasi miisahids edilir ki, debitor borc-
larinin biitiin dovriyye vosaitlorinin yarisini toskil etmasi ¢ox
neqatii hal hesab olunmalidir. Debitor borclarinin artmasi 1la
olagodar problemlori miloyyon etmok {iciin onun miifassal
tohlil olunmasi zoruridir.

3.3.2. Debitor borclarin tahlili

Hesablagsma intizaminin vaziyyati debitor borclarinin
movcudlugu ilo xarakterizo edilir vo miiassisonin maliyys vo-
ziyyotinin sabitliyino shomiyyatli doracado tosir géstorir.

Miigavilo vo hesablasma intizamina riayat olunmamasi
yaranmis borclar iizro vaxtinda iddianin galdirilmamasi 6zii-
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nii dogrultmadan debitor borclarinin artmasina gotirib ¢ixa-
rar ki, bu da, 6z n6vbasindo, miiassisonin geyri-sabit maliyya
voziyyatinin yaranmasina sabab olur.

Debitorlar ilo hesablagmalarin voziyyatinin tohlili 1 vo 5-ci
formalarda verilon molumatlara asasinda hoyata kegirilir.

“ Debitor borcu — alic1 vo sifariscilordon alinmali olan mablogdir. “

Cadval 14
Dovriyya vasaitlorinin movcudlugu,
strukturu vo dinamikasimn tohlili
Mablagi Xiisusi ¢okisi Doyisiklik Struktur
Gostoarici doyisikliyi,
Ilin Ilin Ilin Ilin Min % %
ovvaling | sonuna | avvalina | sonuna | rubl,moblagi
1. Ehtiyatva | 195 995 | 223147 | 36,31 | 37,06 | 24,152 12,14 | 0,75
xarclar, 0
cimladon:
Xammalva | g4 093 | 102 571 | 15,34 17,03 | 18478 21,97 | 1,69
material
ATO 44876 | 71512 |8,19 11,88 | 26636 59,35 | 3,69
Bitmomis | 14064 | 5843 | 3,30 0,97 -12 221 -67,65 | -2,33
istehsalat
xarclari
Hazwwmohsul | 3557 137179 | 679  |617 |48 013 | -0,62
va tokrar
satis Uiciin
mallar
Golocok 114735 | 6042 |2,60  [1,00 | -8693 150,00 | -1,68
ddvrlarin
xarclari
ODVve 191336 54083 [13,02 |898 |-17253 24,19 | -4,03
digor ehtiyat
va xarclor
2. Debitor
borclari
(hpsgbat
tarixindon | 555 635 | 309038 | 46,64 | 51,33 | 53403 20.89 | 4,69
sonra 12 ay
arzinda
O6danilmasi
nazorda
tutulur)
Alellar va | 149 458 | 172938 [ 27,27 | 28,72 | 23 480 1571 | 1,45
sifaris¢ilor
Verilmis | 17607 | 61039 |3.21 10,14 | 43432 246,67 | 6,92
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avans
Digor 88570 |75061 |[16,16 |1247 |-13509 -15,25 | -3,69
debitorlar

SPul 102137 6869|404 | 114 |-15268 68,97 1-2,90
vasaitlori,o

ciimladon:

Kassa | g 167 0,02 0,03 |48 40.34 | 0.01
Hesablasma | 51 933 | 6388 | 4,00 1,06 | -15545 270,87 | -2,94
hesabi

Valyuta 0 314 0,00 0,05 314 X 0,05
hesabi

e T O R T R P P

100,00

Qisamiiddatli 0 9000 0,00 1,49 9000 X 1,49
maliyyo

qoyuluslari

Dovriyys 1548103 | 602 137 | 100 100 | 54034 9,86 | 0.00
Vssaltlaglnln

comi

Miiassiso 6z mohsullarini hesablarini vaxtinda 6dayo bi-
locok alic1 vo sifariscilors satmaqda maraqlidir.

Almmacaq biitlin hesablar qrup tizro tosnif edilir: 6donis
vaxti catmayan, miiddati 1 giindon 30 giinadak, 180, 360 giin
va bir ildon yuxari 6domo miiddati no godor uzaldilarsa hesab
tizro 6domo timidi bir o qodor azalir. Homgcinin, 6ziinii dog-
ruldan (6domo miiddoti ¢atmamis vo ya 1 aydan az) va
dogrutmayan boclari forqlondirmak lazimdir.

Alicillarin 6dadiyi hesab siibholi imidsiz borc adlanir,
timidsiz borclar debitor borc moablaginin hor rublunun miioy-
yon hissosinin  olmayacagimi (geri qaytarilmayacagini)
xarakterizo edir.

Hesabat dovri ti¢iin debitor borclar1 20,9% (cadval 15)
artmigdir. O, istisna olaraq qisamiiddotli xarakter dasiyur,
miiossisonin uzunmiiddatli borcu mdévcud deyil. Uc¢ aydan
artiq vaxti kegmis debitor borclar ilin avvaline 14,37%, ilin
sonuna 13 16,05% toskil etmisdir. Natica etibarila vaxti keg-
mis borclarin azalmasina meyli miisahids olunur. Ilin sonuna
qisamiiddotli vaxti kegmis borc 20,4% azalmisdir ki, bu da
milassiso iiclin miisbat hal hesab edilir.

Debitor borclarin dovrani 6,9 dovr, orta debitor borcu
286 336,5 min rubl debitor borcunun 6donilmosi miiddoati —
toxminon 52 giin (yani 1,5 aydan artiq deyil) toskil edir. Debi-
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tor borclar cari aktivlorin yarisindan ¢oxdur, yoni 51,32%-dir.
Siibhali debitor borclarun payi 16,05% toskil edir.

Hazir mohsul iizra debitor borclar1 — 151,6 milyon rubl,
o ciimlodan, vaxti kegmis borclar 32,4 milyon rubl togkil edir.

Cadval 15
Debitor borclarmn tarkib vo strukturunun tohlili
Gostorici Vosait axini Qaliq
Ilin avvalina Yaranmisdir | Odonilmisdir | Ilin sonuna |artimi
qaliq qaliq tempi,
mablag, | xiisusi [moblag, | xiis. mablog, | xiis. | mablag, | xiis. %
min |¢oki, %| min ¢oki,| min | ¢oki, | min | ¢oki,
rubl rubl % | rubl % rubl %
1. Debitor 255 100 |573638 | 100 | 5683 100 | 309238 | 100 | 120,9
borclari, comi 635 235
1.1.Qisamiiddatli, o| 255 100 573638 | 100 [5683235 100 | 309038 | 100 | 120.9
ciimlodaon: 635
a) vaxti keemis | 62 310 | 24.37 1232058 |21,48 |124478021,90 | 49 588 16,05 | 79,6
Miiddoti 3 62310 | 100 (1232058 | 100 (1244 78| 100 | 49 588 | 100 | 78,0
aydan artiq 0
1.2.Uzunmiiddatlif 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) o climlodon: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
miiddati 3
aydan artiq
B)Hesablanma 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tarixindon sonra
12-aydan artiq
miiddatio
O0donilmasi
gbzlonilon borc

Onlardan toskilatlar tizra:
SIBREO — 1,8 milyon rubl;
Komiteks — 23,7 milyon rubl,;
AK Azot — 1,3 milyon rubl;
PPKK ASC - 18 milyon rubl;
Ocakovsk bazasi — 1,4 milyon rubl;
Xali ortityii — 0,5 milyon rubl;

Rus neft mohsullar1 — 0,4 milyon rubl;
Ixrag {izra borc — 119,4 milyon rubl.
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Caodval 16

Debitor borclarin dovriyyasinin gostaricilori

No: | Gostarici Diistur [lin sonuna
hesablama
1 | Debitor borclariin Dab =P¢/Dp 1961093/
dovriant (Dayb.) Burada: Py — satisdan pul 282 336,5= 6,9
goliri, - Dy orta debitor borcu (dovriyyo)

2 | Orta debitor borcu (Dy)

Db= (Dvis+Dw.is) / 2

(255 635 + 309 038) /
2 =282 336,5 (min

rub)
3 | Debitor borcunun 360/ 609 = 52,17
. Thos - Dab. ’
0donmo miiddoati (Tv,) bs - 360/ Das (giin)

4 | Xisusi debitor
borcunun cari aktivler
hocmindas ¢okisi (XCab)

XGdp= Dpx100/ CA

309 038 x 100 /
602 137 = 51,32 (%)

5 | Stubhali debitor
borclarinin xiisusi ¢okisi

Dg.p. - siibhali debitor borclari

49588 x 100 /
309 038 = 16,05 (%)

(XCsb)
Codvaol 17
On sox borcu olan debitor toskilatlarin siyahisi
Toskilatin ad: Ilin sonuna gqaliq
Comi O ctimlodon, miiddati 3

aydan artig olan
Dalnee Zarubejiye 73 108 786
FT ABS 43 781 3
“Komiteks” SC 23 651 23 651
CTK 5598 5059
“MNPZ- Satis” QSC 3307 -
Avstriya- Tetrasiya 2204 1711
“Voronov” Moskva aqrofirmasi 1991 18 969
SIBQEO (komisiya miiqavilosi) 1772 1772
“Poliprop” — sonaye sirkoti 1761 -
“Kamak-Misenenxandel” firmasi 1717 1633

Bununla yanasi, xammalin emal1 {izro xidmoti gostoril-
moasi 4,1 milyon rubl, o cimlodon, vaxt: kegmis 0,8 milyon
rubl moblaginds debitor borcu miiossisoya ddonilmomisdir.

Debitor borclar1 iizro aparilan tohlildon belo noticoyo
golmok olar ki, miiassisoda debitorlarla bagl bazi problemlor
movcuddur vo bu problemlor hesabat ilindo hall edilmomis
galmisdir. Alicilarin hesablarin xiisusile vaxt: uzadilmis 6do-
nislor izra voziyyati miintazom olaraq yoxlanilmali, debitor-
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larin kreditlosdirilmasi ilo olagodar miioyyon sortlor toyin
edilmoli; alicilara mohsul iizro vaxtinda 6donisi stimullas-
diran ¢evik giizost sistemini toklif etmok vo digor iqtisadi tosir
formalarimi totbiq etmok, debitor va kredit borclarinin nisbo-
tini 1zlomoak lazimdir.

3.3.3. Oziinii yoxlama testlori

1.Miiassisanin maliyys tohlilinin rolu:

a) pul golirlorinin (kapital) yaradilmasmin qiymatlondirilmast;

b) maliyys vosaitlorinin istifadasinin qiymatlondirilmasi;

c¢) pul golirlorinin yaradilmasi, onlarin diizgiin yerlosdiril-
masi vo somarali istifadasinin qiymotlondirilmasindon ibaratdir.

2. Omlakin doyar strukturunun tohlilinin vazifalorine aiddir:

a) milossisonin golirlorinin qiymotlondirilmasi;

b) maliyya sabitliyi gostaricilorinin giymatlondirilmasi;

c) ayri-ayri elementlorin strukturunun vo miiossiso amla-
kinin yaradilmasinda onlarin rolunun giymotlondirilmasi;

3. Miiassisonin xiisusi kapitalina daxildir:

a) alavo va ehtiyat kapitali;

b) kassada, hesablagsma va valyuta hesabinda pul vasaitlori;

c¢) debitor borclari.

4. Kapital hansi alamotlorine gors tasniflondirmok lazimdir:

a) monsubiyyato goro, investisiya obyekting, istifado mog-
sading, kapitalin dovrani prosesinds istirak formasina gors;

b) toyinatina, istifads olunan veasaitlorin hocmins, kapi-
talin dovran1 gaydasina gors.

5. Osas fondlara daxildir:

a) doyorindon asili olmayaraq, 12 aydan az miisssisonin
omlakinin somorali i1stifado miiddstino malik osyalar;

b) mohsul istehsali zamani1 miiossisonin omlakinin amok
vasitasi kimi istifads olunan hissasi;
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c) mohsul 1stehsali vo xidmati gdstorilmasi zamani amok
predmeti kimi istifado edilon hissasi.

6. Miiossisonin texniki silahlanmasi soviyyasi xarakterizo
edir:

a)asas vasaitlorin aktiv vo passiv hissalorinin nisbatini;

b)miiossisonin dovriyyadon konar vo dévriyye aktivlori-
nin nisbatini;

¢) miiossisonin asas va xiisusi vasaitlorinin nisbatini.

7.Do6vriyya aktivlerine daxildir:

a)istehsal ehtiyatlari;

b)geyri-maddi aktivlor;

c)uzunmiiddatli kapital qoyuluslari

8. Normalasdirilmis dovriyys vasaitlorine daxildir:

a) yiklonmis, lakin alicilar torofindon haqqi 6donilmo-
mis mallar;

b) xammal, osas materiallar vo alinmis yarimfabrikatlar;

c¢) debitor borclari.

9. Osas fondlarin texniki vaziyyati asagidaki gostoricilor-
lo xarakterizo olunur:

a)kohnolmo omsali;

b)omoyin fondla silahlanmasi;

c) asas real kapitalin rentabelliyi.

10.Debitor borclari:

a)alicilar vo sifaris¢ilorin 6doyacoy1r moblogdir;

b)malgondoronlor garsisinda miiossisonin qisamiiddotli
6hdoalik mablogidir.

11.Debitor borclarinin dovran1 asagidak: diisturla he-
sablanir:

Psg
A) Dgp = —
Dy
Burada: Pg — mohsul satisindan pul goliri;
Dy, — debitor borclarinin orta
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Dy x 100
B) Ddb - —
car1 aktivlar
Dy .1.0. + Dy,
B) Ddb - —
2]
3.4. Qlossari

Amartizasiya fondu — osas fondlarin sads vo genis tokrar
istehsali ticlin nozords tutulan pul vasaitidir.

Amortizasiya — osas fondlarin doyorinin todricon onlarin
istiraki ilo istehsal edilmis mohsul vo xidmoatlorin doyarino
todricon ke¢irilmasi mogsadli vasait y1gimi, onlarin kohnolmis
osas fondlarin ovoz edilmosi iicliin sonradan istifade olun-
masl.

fcara — miloyyon haqq miigabilinde amlakin miivaqqoti
istifadoyo verilmasi hagda miigaviloys asaslanan icarasidir.

Balans — miiossisonin vasaitinin (aktivler) vo onlarin 6don-
mo monboalorinin (passivlor) torkibi vo doyor qiymatlondi-
rilmasi haqgda moalumatlar1 6ziinds oks etdiron asas kompleks
mithasibat ucotu sonoadidir.

Debitor borcu — alinacaq hesablar mobloagi, kredito mal-
larin satisi, is vo xidmot gostorilmosi noticosindo vasaitin tod-
ricon miiassisanin dévriyyasindon yayindirilmasi formasidir.

Pul dovram — pullarin nagd vo ya nagd olmayan for-
mada hoyata kecirorkon funksiyalarin horokatidir.

Uzunmiiddostli maliyys qoyulusu — uzun miiddats nozordo
tutulmus maliyys goyulusu, uzunmiiddstli borc.

Kapital qoyulusu — osas fondlarin barpasina vo artimina
yonaldilon material masroflori vo pul ehtiyatlari.
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Nagd-pul dovram — todaviil sfepasinda nagd pul vasaitlo-
rinin harokoati vo onlar torofindon todaviil vo 6domo vasaitlori
funksiyalarinin yerins yetirilmaosi.

Dovriyyo vosaitinin dovram — istehsal ehtiyatlarin alin-
masindan baslayaraq pulun miiossisonin hesabina kogiiriil-
mosi 1lo pul vesaitinin tam dévrami basa catan miiddatlo
miloyyon edilon dovriyys vesaitlorinin istifadonin somaoralilik
gostaricisidir. Bu dévretmonin uzunlugu giinlorlo gostarilir.

Istehsal dovriyya fondlar1 — xammal, material, yanacagq,
tara, bitmomis istehsal, golocok ddvriin xorclori kimi aktiv-
lorls ifads edilir.

Dovriyys fondu — mallar (anbarda vo gondarilon) vo pul
vasaitlori (miiassisonin kassasinda, hesablagsma hesabinda va
digor hesablarinda).

Maliyys hesabati — maliyya gdéstoricilort hagda moalumat-
lar1 oks etdiron sonadlor toplusu.
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IV FOSIL. OMLAKI

N YARANMA

MONBOLORININ DINAMIKASI VO
STRUKTURUNUN TOHLILI

4.1. Miihasibat balansi

Miihasibat balansi iki hissadon — aktiv va passivdan ibarat ol-
magla, comi barabor olan ikisirali rogomlordon oks etdirilir. Ba-
lansin aktivi miiossisonin amlakini (onun seroncaminda olan maddi
doayarlari) vo hamin dayarlar iizarinds hiiququnu ifads edir.

AKTIV
omlakin torkib hissalori

PASSIV
Kapitalin monbalori

Qeyri-maddi aktivlor
Osas vasait

Nizamnamo kapitali

Material qgiymotlilorino yonoldil-
mis uzunmiiddatli kapital qoyulusu
Maliyys qoyulusu

Olavo kapital

Xammal, material, yanacaq va s.

Dovriyyadan konar aktivler

Ehtiyat kapital1

Ie[anye (1ed) eAALIAQQ

ks
>
;E E Bitmomis istehsal {izro xorclor| Tosorriifat Boliisdiiriilmomis monfoot
g Hazir mohsul, subyektinin | Malgondaronlors  kreditor
RS mallar (miiossiso) borclar (mal borcu)
i Golocok dovrlorin xorclori | miilkiyyati Veksel borcu
= (6donilacak veksel)
Z| & | Konar Debitorlar
E| -2 | 6hdaliklor Almacaq veksel Bank kreditlori
Dl = |vo
g maddilogdi- | Qiymotli kagizlar
& | rilmis Digar borclar
% qiymatlilor Digoar ohdaliklor
E Miiossisonin | Kassada nagd pul
A soroncaminda | Bakdaki
olan omlak hesablasma
hesabinda
omanaotlor
Valyuta hesabinda
omanaotlor

Je[AnYe Jeuey uepeAALAQ(

LIR[EULIOJ [yl UDye[wQ
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Balansin passivi miioyyon tosorriifat subyektlorinin (miiossi-
solorin, sohmdarlarin, dovlatin va s.), eloca do, ligiincli soxslorin
(kreditorlarin, investorlarin, banklarin vo s.) tosobbiisii ilo yara-
dilan kapitaldir. Miihasibat balans1 Rusiya Federasiyasinin val-
yutasinda miiassisonin maliyys voziyyatini oks etdirir.

Balansin passivi, hor seydon 0nco, miiassisonin istehsal-taso-
rriifat faaliyyatina qoyulan vasaitin (kapitalin) hacmini, eloca do
istirak¢ilarin bu amlakin yaradilmasinda istirak formasi gostarir.

Genis monada balansin passivi miiassisonin maliyyslogsmasinin
asasini tagkil edon hiiquqgi miinasibatlorin macmusudur.

Belaliklo, balansin passivinda xiisusi, borc vo calb edilon
formalara boliinan borc kapitali daxil olmagla miiassisanin miix-
tolif vasait manbalari oks olunur.

Ohdoliklor 6donis miiddoti, tominat formasi, alici qrupu
(malgodndaranlar, kredit miiassisalari vo s.) lizro diferensiallasdi-
rilir. Xarici ohdaliklar asagidaki novlara boliiniir: borclar (uzun-
miiddatli vo qisamiiddatli), miixtalif kredit miiassisasi iizra
ohdoaliklar, alinmis avanslar; todariik olunan mallar vo gostarilon
xidmotlor iizro o©hdsliklor; toroms comiyyoti qarsisinda Oh-
doliklor, vergi ohdsliklari, digor 6hdsliklor.

Ohdoliklarin subyektlor iizra qruplasdirilmas: zoruridir, bu,
Ohdaliyin 0donilmasinin tacililiyinin miisyyan edilmasinda
miihiim shomiyyat kosb edir:

e Toskilatlarin miilkiyyatgilari;
e Bank kreditorlar1 va s.

Miilkiyyatcilar garsisinda ohdsliklar praktiki olaraq balansin
daimi hissosini toskil edir, masolon, nizamnamo kapitali. Bir
gayda olaraq, onun hacmi 1l arzinds doayisilmir. Lakin qanunve-
ricilikds nazaords tutulan hallarda nizamnama kapitalinin artiril-
masi va ya azaldilmasina icaza verilir. Miilkiyyatcilar garsisinda
digor Ohdaliklor — 0donisin nizamnama kapitali iizro paydan
artiq hissasinin 6zlorinin istifadasi liclin vasaitin yigilmasidir.
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Ohdoliyin bu hissasi balansin passivinin «Ehtiyat kapitali»,
«Blavs kapital», «Oton illorin béliisdiiriilmomis monfoati» kimi
maddalarinds aks olunur.

Ehtiyat kapitali xiisusi kapitalin avvalcadan nazards tutulma-
yan itkilorinin (zororlorin) homginin investorlarin gslirlorinin
O0donilmaosi ii¢iin nozords tutulmus monfost mabloginin istifado
olunan hissasidir. Ehtiyat kapitalimin yaradilmasinin  asas
manbayini manfaat taskil edir.

Olava kapital dovriyyadon konar aktivlorin yenidon giymat-
londirilmasindan alds olunan mablogdon, biidcodon dovriyys vo-
saitlorinin barpa edilmasina ayrilmis vasaitdon, elaca da, miias-
sisanin xiisusi kapitalina daxil olan digar vasaitlordan ibaratdir.

Boliisdiiriilmomis monfaot xiisusi kapitalin miiossisonin tex-
niki vo sosial inkisafina yOnsldilon boyiik hissasidir. Miilkiy-
yotcilor qarsisinda biitiin sadalanan ohdoliklor «Xiisusi kapital»
adlanan iimumi anlayisda birlosir.

Tasarriifat noqteyi-nazarindon borc vasaitlori omlakin (aktiv)
monbayi, hiiquqi noqteyi-nozordon iso tosorriifat subyektinin
(miiassisonin) borcudur.

Uzunmiiddatli 6hdaliklor — hesabat tarixindon sonra 12 ay-
dan artiq miiddoto miigaviloloro uygun olaraq 6donilmoali borc
vasaiti mablogidir.

Qusamiiddatli ohdaliklor — V bolmads geyd olunan hesabat
tarixindoan sonra 12 ay arzinds ddanilmali olan kreditor borclar
mablagi vo hesabat dovriiniin sonuna faizlor nozora alinmagla
O0donilmali olan kredit vo borclardir.

Kreditor borclart asagidaki maddslardon ibaratdir:

¢ «malgondaranlar vo podratcilar» - daxil olan material qiy-

matlori, hoyata kecirilon islor vo gostorilon xidmatlor mii-
gabilinds malgondaran va podratcilara borc mablagini
gostarir;

® «Odonilocak veksel» - 60Ne-1i «Malgdndaron va podratgilar-

la hesablasmalar» hesabinda nozors alinan mal daxilolma-
larin, 1s vo xidmotlorin, eloco do veksellorin tomin olun-
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mas1t mogsadilo miiassisa torafindon malgondaranlars,
podratcilara vo digor kreditorlara olan borcun moblogini
oks etdirir;

® «miiossisonin heyati iizro borc» hesablanmus, lakin 6donil-
mamis amakhagq1 mablagini gostarir;

® «biidcodon konar dovlat fondlarina olan borc» - dovlat so-
sial sigortasina, toqaiid tominatina vo miiossiso is¢ilorinin
tibbi sigortasina kociirmalar iizro yaranan borc mablagini
oks etdirir;

® «biidcoya olan borclar» - miiossisonin is¢ilorindon alinan
galir vergisi do daxil olmaqgla biidcays biitiin nov 0danis
tizra borclar;

® «alinan avans» - baglanan miiqaviloys asason go6zlonilon
hesablar lizra digar toskilatlardan alinan avans mablagi;

® «digar kreditorlar» - digar maddalards 0z aksini tapmayan
hesablar iizro miiassisa borclari, o ciimladon, bu maddada
miiossisonin sigorta 0doyicisi oldugu omlak vo is¢ilorin
macburi borclart oks olunur.

Odonis miiddati iizro kreditor borclarinin voziyyati vo ho-
rokati 2-ci1 bolmada agiglanir (Miihasibat hesabatinin SNe-li for-
masi, sat.230-243).

Balansin passiv bolmasindo miiossisonin sadalanan 6hdalik-
lari 1ls yanasi, homginin asagidaki maddslor do daxildir:

e golirlorin 6donilmasi lizro istirakgilara (tasis¢ilora) borclar
(dividentlor), sohmlar, istiqrazlar iizro faizlorin, borclarin
Odanilmasi miiassisanin borclarint gostarir;

® «golacak xarc vo ddomalar iiciin ehtiyatlar» - Rusiya Fe-
derasiyasinin miihasibat ucotu vo hesabati vasait qaliglari-
n1 gostarir;

e «digor qisamiiddatli 6hdsliklor» - «Qisamiiddatli 6hdalik-
lar» bolmasinin digor maddalarinda aks etdirilmayan qisa-
miiddatli passivlarin mablagini gostarir.
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4.2. Miiassisonin maliyy? resurslari
vd onlarmm monbolori

Miiassisonin maliyya resurslart — potensial mobillasma va
immobillosmo 1imkanlarina malik, daha dogrusu, horokotli
(aktiv) va harokatsiz vaziyyatdos olan ciddi magsadli istifada
ehdilon pul vasaitlorinin macmusudur.

Miiossisonin soroncaminda olan, istehsal vo sosial inkisafi
liciin zoruriyyot kasb edon pul mosroflori vo ayirmalarinin hoyata
kecirilmasina yonaldilan biitiin pul galirlori, daxilolmalar1 ma-
liyya resurslarinin manbalarini tagkil edir.

Maliyys vaziyyatinin tohlili vo bir sira gostaricilorin hesab-
lanmasi ii¢lin maliyya resurslarmi xiisusi (X), borc (B) vo calb
edilon (C) vasaitlora bolmok olar (cadval 18).

Cadval 18
Miiassisonin maliyyo resurslari

Maliyya resurslari Maliyys ehtiyatlarinin manbayi

1. Xiisusi
1.1. Amortizasiya (osas vesaitlor vo geyri- | Satisdan pul goliri (maya doyari)
maddi aktivlara kéhnalmonin hesablanmasi)
1.2. Balans monfoati

1.2.1. Mohsul satis1 vo xidmatlorin gostorilmoe- | Satisdan pul goliri
sindon oldo olunan monfaat (sahibkarliq goliri)

1.2.2. Digar satisdan alda olunan manfaat Digor satisdan pul golirlori
1.2.3. Satisdan konar naticalarin saldosu Satisdan konar golirlor

1.3. Ehtiyat fondu. Xalis monfoat

Tomir fondu Maya doyari.

1.4. Sigorta ehtiyatlar Maya doyari

1.5. Digor

2. Borc

2.1. Bank krediti Miivatfiq kreditorlarin resurslari

2.2. Digor maliyya institutlarinin kreditlori
2.3. Biidco krediti

2.4. Kommersiya krediti

2.5. Daim dovriyyads olan kreditor borcu
2.6. Digor

3. Calb edilon

3.1. Cari investisiya foaliyyatinda pay istiraki | Miivafiq investorlarin resurslari
vosaiti

3.2. Qiymatli kagizlarin emissiyasindan oldo
olunan vasait

3.3. Omok kollektivi tizvlorinin, hiiquqi vo
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fiziki soxslorin pay va digar iizvliik haqglari
3.4. Sigorta 6domalori

3.5. Kreditor borclari

3.6. Icars iizro (osas fondlar vo digor omlakin)
0domolarin daxil olmasi

3.7. Digor
4. Biidcodon ayirmalar vo biidcodonkonar fond-| Biidco maliyyolosdirilmasi vo biidcodonkonar
lardan daxilolmalar. fondlarin vosaiti.

4.3. 9mlakin yaradilmasi monboalorinin dinamikasi
vd strukturunun tahlili

Maliyys vaziyyatinin qiymatlondirilmasi tigiin aktivlarin struk-
turunun tohlili ilo yanasi, passivlorin, yoni oamlaka yonaldilon
xlisusi vo borc veasaitlorinin monbalorinin strukturu da tohlil
edilmalidir. Xiisusi vo borc vasaitlorinin hara - asas vosaitloro vo
digor dovriyyadan konar aktivlars, yaxud mobil dovriyya vasait-
lorino yonaldiyini bilmok vacibdir. Maliyys noqteyi-nozorindon
omlakin mobillik saviyyasinin artmasi miiassisa liciin faydalidir.
Lakin bu, he¢ do o demak deyil ki, biitiin vasaitlor dovriyya ak-
tivlorinin artirtlmasina yonaldilmolidir. Faaliyyat profilindon, so-
clyyovi xiisusiyyatlorindon, texniki soviyyasindon vo sosial inki-
safindan asili olaraq hor bir miiassiso 0z texnikalarini tokmillos-
dirmali, kapital tikintilori hoyata kecirmalidir, daha dogrusu
geyri-dovriyye aktivloring vosait yonaltmalidir.

9goar kapital goyulusunun naticasi olaraq miiassisonin foaliy-
yatinin iimumi samaraliliyi artarsa, demali onlar magsadauygun-
dur. Cadval 19-da miiassisanin vasait manbalarinin mévcudlugu
va dinamikasinin qiymatlondirilmasi verilmisdir.

19 N-1i codvealin molumatlarindan aydin olur ki, hesabat ilino
vasait manbalarinin iimumi dayari 11677 min rubl vo ya 0,34%
artmisdir.

Bu, xiisusi va borc vasaitlorin miivafiq olarag 72 036 min
rubl vo 166 313 min rubl artmas1 vo calb edilon vasaitlorin (kre-
ditor borcu) 226 672 min rubl azalmasi hesabina olmusdur.
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Vasait monboalaorinin strukturunda xiisusi (67,63%) vo calb
edilon vasaitlor (32,37%) on boyiikk xiisusi ¢okiyo malikdir.
Hesabat dovriindo vasait manbalarinin strukturunda asagidaka
doyisikliklor bas vermisdir: xiisusi vosaitin xiisusi ¢okisi 1,85%
artaraq 69,48% toskil etmisdir, colb edilon vosaitlorin xiisusi
cokisi 6,65% azalaraq 25,72% toskil etmisdir.

Caodval 19
Vasaitlorin dinamikasi va strukturunun tahlili
Gostarici Miitloq komiyyati, min | Xiisusi ¢aki, % Dayisiklik
rubl
[lin Ilin [lin [lin | Minrubl | %
avvalina sonuna |avvoalina| sonuna
1. Xiisusi vasait, o ciimlodon: 2334785 | 2406821 | 67,63 | 6948 | 72036 | 1,85
1.1. Nizamnama kapitali 788 78 833 0,02 2,28 78045 | 2,25
1.2. Olava kapital 1223508 | 1130325 | 3544 | 32,63 | -93183 | -2,81
1.3. Ehtiyat kapitali 197 197 0,01 0,01 0 0
1.4. Yigim fondu 427 694 464 049 12,39 | 13,40 | 36355 | 1,01
1.5. Sosial sferalar fondu 363 050 361 581 10,52 | 10,44 -1469 |-0,08
1.6. Mogsadli maliyyslosdirmo 0 0 0 0 0 0
va daxilolmalar
1.7. Dividentlor iizro hesablasma 42 722 59 434 1,24 1,72 16 712 | 0,48
1.8. Boliisdiiriilmomis monfoot 276 826 312 402 8,02 9,02 35576 1,00
2. Borc vasaiti, o ciimlodan 0 166 313 0 4,8 166 313 | 4,8
2.1. Uzunmiiddatli kredit vo borclar] 0 0 0 0 0 0
2.2. Qusamiiddatli kredit vo borc- 0 166 313 0 4,80 166 313 | 4,80
lar
3. Calb edilmis vasait, o ctimlodon| 1 117 709 | 891 1337 | 32,37 | 25,72 | -226 672 | -6,65
3.1. Kreditor borclart 1117709 | 8910337 | 32,37 | 25,72 | -226 672 | -6,67
3.2. Galocok dovrlors aid golirlor 0 0 0 0 0 0
3.3. Golacok xorc vo 6donislor 0 0 0 0 0 0
ticlin ehtiyatlar
4. Digor omlak 0 0 0 0 0 0
5. Moanbaloarin comi 3452494 | 3464 171 100 100 11 677 0

Xiisusi vasaitlor strukturda boyiik olave kapital boyiik xiisusi
cokiya malikdir — 35,44%, yigim fondu — 12,39%, sosial sferalar
fondu — 10,52% toskil etmisdir. Hesabat 1lindo xiisusi vasaitlorin
strukturunda olava kapitalin pay1 2,81% azalaraq 32,63%, yigim
fondunun xiisusi ¢okisi 1,01% azalaraq 13,40% toskil etmisdir.

Miiassisado colb edilon vasaitlor tamamilo kreditor borc-
larindan ibaratdir. Yuxarida geyd olundugu kimi kreditor borc-
larinin azalmasi1 meyli miisahids olunur.



94 Liferenko Q.N.

Umumiyyoatla, hesabat ilinda miiossisoda nizamnama kapital:
vo boliisdiiriilmomis monfoot hesabina xiisusi vosait moblogi
artmigdir. Homginin, miiassisa kreditor borclarimin azaldilmasi
hesabina calb edilon vasaitlorin mablagini azaltsa da, borc
vosaiti olmadan isloys bilmomis vo ilin sonuna 6z maliyya
vaziyyatini yaxsilasdirmaq liciin borc gotiirmiisdiir.

4.4. Xiisusi dovriyyd vasaitlorinin movcudlugu
va harokoatinin tahlili

Xiisusi dovriyya vasaitinin mablagi (cadval 20) hesablama
yolu ila miisyyan edilir vo miiassisanin xiisusi vasaitinin imumi
mablagindan dovriyyas vasaitlarinin otiiriilmasing yonaldilan his-
sasini aks etdirir.

Miiassisonin xiisusi vasaitinin comi mablagini gostoran ba-
lansin III bolmasinin yekunundan, asas vasaitlorin va digar dov-
riyyadon konar aktivlorin Ortiilmosi {iclin lazim olan mablag
(balansin I bolmasinin yekunu) ¢ixilir.

9gor homin tarixo miiossisonin balansinda uzunmiiddatli
borc vasaitlori movcud olarsa, bu zaman onlar aldo olunan no-
ticoyo olavo edilir, daha dogrusu, asas vasaitlorin vo dovriyyadon
konar aktivlarin slavo maliyyalasdirilmasi manbayi kimi nazor-
don Kkecirilir. Bizim miiossisodo uzunmiiddatli borc vasaitlori
movcud deyil.

Cadval 20-nin malumatlarindan aydin olur ki, hesabat ilinda
xiisusi vasait mablagi 55 324 min rubl artmigdir.

Moanbalarin doayisilmasi, asas etibarilo nizamnams kapita-
linin 78 045 min rubl, yigim kapitalimin 36 355 min rubl,
boliisdiirtilmomis monfootin 35 576 min rubl artmasi hesabina
bas vermisdir. Yuxarida sadalanan gostaricilorin artmasi il ya-
nas1 alava kapital 93 183 min rubl, sosial sferalar fondu 1469
min rubl azalmisdir. Xiisusi dovriyye vosaitlorin hesablanmasi
gOstarir ki, xiisusi vosaitlor lizro artimin olmasina baxmayarag,
miiassisa borc vasaiti calb etmadon dovriyyadon konar aktivlori
orta bilmomisdir. Bu zaman ilin sonuna vasait catismazligi
artmisdir.
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Xiisusi dovriyy? vasaitlorinin movcudlugu

va harakati (min rubl)

Cadval 20

Gostarici Ilin avvalina Ilin sonuna | Doyisiklik
1. Nizamnamo kapitali 788 78 833 78 045
2. Olavo kapital 1223 508 1 130 325 -93 183
3. Ehtiyat fondu 197 197 0
4. Y1gim fondu 427 694 464 049 36 355
5. Sosial sferalar fondu 363 550 361 581 -1 469
6. Mogsadli maliyyslosdirma 0 0 0
va daxilolmalar
7. Boliisdiiriilmomis monfoot 276 826 312 402 35576
Yekunu: Xiisusi vosait monbalori 2292 063 2 347 387 55 324
Cixalir:
1. Qeyri-maddi aktivlor 16 330 22 618 6 288
2. Osas vosaitlor 216 832 2205 191 68 359
3. Bitmomis kapital qoyulusu 364 656 618 895 -15761
4. Uzunmiidatli kapital qoyulusu 9137 9 394 257
Yekunu: Xiisusi dovriyya vo- - 2796 955 -2 856 098 -3 819
saitlorinin movcudlugu

4.4.1. Dovriyyo vasaitlorinin yaradilmasi monbayi

Xiisusi dovriyya vasaitlori firmanin cari fealiyyatinin toskil

edilmosindo asas rol oynayir, daha dogrusu, xiisusi dovriyyo
vasaitlari firmanin amlak vo operativ miistaqilliyini tomin edir.
Xiisusi dovriyya vasaitlari, i1lk olaraq firmanin tasis edildiyi
dovrds yaradilir, bu zaman nizamnama kapitali onlarin manbayi
hesab olunur. Sonralar xiisusi vasaitlorin yaradilmasinin mon-
boyini monfoat toskil edir. Bundan savayi, tochizat, mohsul (is,
xidmat) istehsali vo satisinin fasilasizliyini va ahangdarligimi
tomin etmok ii¢iin xiisusi dOvriyya vosaitlorino borabar tutulan
vosaitlordon istifads edir. Bu daima miiassisonin dovriyyasinda
olan, lakin ona maxsus olmayan pul vasaitidir. Bura asagidakilar
izro minimum borclar aiddir:
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¢ heyotin omokhaqqt;

® biidcoyo vo biidcodon konar fondlara 6domaoler;

e giymoatli kagizlar tizra dividend va faizlorin 6danilmasi.

Bu ciir borc hesablanma vo 0donmo miiddatlori arasinda
yaranan nazaragarpan forq naticasinds meydana cixir. Masalan,
kecon ay iiclin heyatin omokhaqqi yeni ayin ilk giinlorinda
hesablanir, homin ayin 15-1 tarixina gadar isa ddanils bilar. Ho-
min dovrds vahid sosial vergisi va fiziki soxslorin galir vergisi
hesablanir vo ddonilir. Kic¢ik miiossisolordo monfoot, omlak vo s.
vergilor hesabat dovriindon sonra 30 giin orzindo kapital
balansinin tortibi zamam hesablanir, balansin vergi organlarina
tohvil verildikdon sonra 5 giin arzinds biidcays 6danilir.

Dovriyye vasaitlorinin yaradilmasimin xiisusi monbalari ilo
yanasi, hom¢inin calb edilon vo borc manbalori do mévcuddur.
Calb edilon moanbalara firmanin malgéndaran va podratcilarin
hesablarinin 6danilmasi ila slagadar borcu, yani kreditor borcu
aid edilir. Bu ciir borc ¢cox vaxt tamamilo qanuna uygun sokildo
firma vo onun partnyorlar1 arasinda hesablasma qaydasinin no-
ticasi kimi meydana ¢ixir. Lakin bazan kreditor borclarin yaran-
masi firma torafindon 0donis intizaminin pozulmasinin naticasi
kimi yarana bilar.

Dovriyye vosaitlorinin  yaradilmasinin borc maonbaloring
bank kreditlori, digor toskilatlardan alinan borclar, fiziki soxs-
lorin miiassisonin tasiscilarinin borclarn aid edilir. Kreditlor va
borclar miiassisanin vasaitlora olan olava ehtiyacimi 6dayir.
Qeyd etmok lazimdir ki, kreditlosmonin asas sortlorindon biri fir-
manin maliyya vaziyyatinin etibarliligidir.

Xiisusi, calb edilon va borc vasaitlorinin hacmlari arasindaki
nisbat optimal olmalidir. Yalmz xiisusi vasaitloarindon istifads
edon firmalar az risk edir. Lakin onlarin galirlilik soviyyasi, bir
gayda olaraq, xiisusi vo borc vosaitlorindon istifado edon fir-
malarla miiqayisads asagidir.
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4.5. Kreditor borclarinin tohlili

Kreditor borcu miiassisanin malgdndaranlar, amakhaqqu tizra
iscilar biidca garsisinda gisamiiddatli 6hdsliklar vo digor maliy-
ya Ohdaliklaridir.

Kreditor borcunun hocmi, keyfiyyotco torkibi vo horokati
0doms intizaminin vaziyyatini xarakterizo edir ki, bu da 6z nov-
basinda, maliyyo voziyyatinin stabillik doracasini oks etdirir.

Bir gayda olaraq, kreditor borclart miiassisalor arasinda he-
sablasmalarin movcud sistemlori naticasinde miioyyon dovr
orzindo bir miiossisonin borcunun digor miiossisoyo 0donilmaosi
zamani yaranir.

Kreditor borclari, hamg¢inin o hallarda yaranir ki, miiassisa
toraofindon borclarin (amokhaqqina gors iscilors, biidcay9) ya-
ranmas1 avvalca ucotda oks etdirilir, miiayyan vaxt kecdikdon
sonra hamin borclar 6danilir. Bundan basga, kreditor borclari
miiassisa torafindon 6z 6domo Ohdsliklarinin vaxtinda hoyata
kecirmomasinin naticasi kimi yaranir.

Kreditor borclarmin torkibi vo strukturu tortib edilmis 4 vo 5
sayli formanin malumatlari asasinda Oyranilir.

Homin moalumatlar asasinda analitik coadval tortib edak.

Cadval 21-ds verilmis molumatlardan aydin olur ki, ilin so-
nuna kreditor borclarn 21,3% azalmisdir. Homin borclar tama-
milo qisamiiddatli kredit borcundan ibaratdir.

Ilin ovvalino qisamiiddatli kreditor borclarmn torkibindo
0domo miiddati 3 aydan ¢ox ke¢mis borclar 42,24%, ilin sonuna
61,18% toskil etmisdir, daha dogrusu, 18,94% artmisdir. Odonisi
gecikdirilmis kreditor borclarimin artim tempi 115,5% togkil
etmisdir. Umumilikdo kreditor borclarinin azalmasina baxmaya-
raq O0danilmasi gecikdirilmis kreditor borclariin payr artmisdir ki,
bu da neqativ haldir.

Kreditor borclarinin dovram (cadval 22) 1,65 dovr, orta kre-
ditor borcu 1 004 373 min rubl. toskil edir, kreditor borcunun
O0danilmasi miiddati toxminan 184 giina (yani toaxminan il arima)
barabaordir.
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Caodval 21
Kreditor borclarimin tarkibinin tohlili
Gostorici Vosait axini Qalig
Ilin ovvalino omolo Odonilmisdir flin sonuna n
galin golmisdir galin artimi
Mablag, | Xiis. | Mablo | Xiis. | Mablag, | Xiis. | Mablo | Xiis ,
min ¢oki, | & min | ¢oki, | minrub. | ¢oki, | § min | ¢oki | tempi
rub. % rub. % % rub. % |, %
1. Kreditor borc-| 1117 100 4 100 4 486 100 591 100 | 79,7
larin comi 709 259361 033 037
1.1. Qisamiiddatli 1117 100 | 4259 100 4 486 100 891 100 | 79,7
709 361 033 037
a) vaxti kecmis 472141 | 422 | 2694 | 63,2 2 621 58,4 545 | 61,1 115,
4 006 5 019 3 128 8 5
Ondan
Miiddati 3 aydan artiq| 472 141 | 100 2694 | 100 2 621 100 545 100 | 115,
0006 019 128 5
1.2. Uzunmiiddatli 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) o ciimladon, vaxti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kegcmis
Ondan miiddati 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
aydan artiq
Hesablanma 0 0 0 0 0 0 0 0 0
tarixindon sonra 12
aydan artiq miid-
doto ddonilmasi goz-
lonilon bore
Caodval 22

Kredit borclarimin dovram gostaricilori

Gostorici

Diistar

Ilin sonuna hesablanmasi

1 Kreditor

borclarinin
dovran1 amsali (Oypa)

Okbd=Pg/K,
satigdan oldo olunan pul goliri

Py

— burada

1961 093 /1 004 373 =
1,95(d6vr)

2 Orta kreditor

borcu (Kj)

Z, = (Ko + Kbis) / 2

(1117709 +891037)/2
=1 004 373 (min rubl)

3 Kredit borclarinin 6danilma
miiddati (kaﬁ)

K BOM + (OKB x 360 / PG
kao = (Kb X 360) /Pg

(1004 373 x 360) /1 961
093 = 184,4 (giin)

4.6. Debitor vo kreditor borclarinin miigayisoali tohlili

Debitor vo kreditor borclarinin vaziyyati, onlarin hocmi vo
keyfiyyati miiassisonin maliyya vaziyyatina ciddi tasir edir.
Onun yaxsilasdirilmasi ti¢iin asagidakilar zoruridir:
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e Debitor va kreditor borclarinin nisbatinad nozarat etmoak;

e Debitor borcunun artmasi miiassisonin maliyys voziyyati-
nin sabitliyi ii¢iin tohliiko yaradir vo olave maliyyoalosdir-
ma manbalarinin calb edilmasi zaruratini yaradir;

e Odomo vaxti ke¢mis borclar iizro hesablarin voziyyating
nozarot etmok;

® Monopol sifaris¢ilorinin édomoms riskini azaltmaq moag-
sadilo miimkiin godor miiassisonin mohsul istehlakgila-
rinin sayinin artirilmasina istiinliik vermak.

e Debitor vo kreditor borclarint miiqayisali tohlil etmok
tictin 23 va 24-cii cadvallari tartib edak.

Cadval 23
Debitor va kreditor borclarimin xarakteristikasi, min rubl
Gostaricinin adi Oton il Hesabat 1li Artim, %
Debitor borcu, comi 255 635 309 038 +20,9
O ciimlodon, vaxti ke¢mis 62 310 49 588 -20,4
Kreditor borcu, comi 1117709 891 037 -20,3
O ciimlodon vaxti ke¢gmis 472 141 545 128 +14.,5
Caodval 24
Debitor vo kreditor borclarimin miiqayisoli tohlili
Gostaricilar Kreditor borclari Debitor borclari
Artim tempi, % 79,7 120,9
Do6vrani, dovrlarla 1,95 6,9
Do6vrani, giinlo 184 4 52,17

Otan illo miiqayisado hesabat ilinda debitor borclar1 20,9%
artmis, vaxti 6tmiis debitor borclarinin xiisusi ¢cokisi 20,4% azal-
misdir.

Debitor va kredit borclarinin miiqayisasi gostorir ki:

® miiossisado kreditor borclarinin moblogi, demok olar ki, 3

dofo yiiksok olsa da onun artim tempi shomiyyatli doracads
asagidir;
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e debitor borclarinin daha yiiksak dovrani pul vasaitlori axi-
nina vo kreditor borclarinin azalmasina timid etmok imkani
Verir.

Bununla yanasi belo naticoyo golmok olar ki, pul vaosaitlori-

nin catismazlig ilo slagadar miiassisonin miiayyan maliyya ¢o-
tinliklori vardir.

4.7. Oziinii yoxlama iiciin testlor

1.

8

Balansin «Galacak dovriin xarclari» maddasi:
a) aktivdir;
b) passivdir.

. Balansin «Ehtiyat kapitali» maddosi:

a) aktivdir;
b) passivdir.

. «9lava kapital»:

a) xiisusi kapitaldir;
b) borc kapitalidir.

. «Ehtiyat kapitali» hans1 magsadlo istifado edilir:

a) tasarriifat subyektinin borclarinin 6danilmasi iigiin;
b) avvalcadan nazards tutulmayan itkilarin 6donilmasi ligiin.

. «Ehtiyat kapitali»nin asas monbayini toskil edir:

a) mohsul satisindan alds olunan pul galiri;
b) balansin monfooti;
v) xalis monfoat.

. 9sas fondlar (vasait) vo geyri-maddi aktivlorin amortizasiyas:

a) xiisusi vasait manbayidir;
b) borc vasaiti manbayidir.

. Kreditor borcunun hansi hissasi borc vasaitino aiddir:

a) biitiin kreditor borclari;

b) daima dovriyyads olan kreditor borcu.

Xiisusi vasaitlorin daha mobil dovriyys aktivlarinin artiril-
masina istifadasi hamisa effektlidir (magsadauygundur)?
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a) hor zaman;
b) homiso yox.

9. Xiisusi vasaitlarin borc va calb edilan vasaita optimal nisbati:

10.

11.

12.

a) 0,6;

b) 0,5;

c) 0,3.

Kreditor borcunun ddonma miiddati asagidaki diisturla he-
sablanir:

P
a) 7,=——"
) 7o K, %360

K, x360
b) 1, == :

8

Burada ,P, — mohsullarin satisindan alds olunan pul galiri;

k, - kreditor borclarinin orta mablagi.

Odonma vaxti ii¢ aydan artiq ke¢cmis borcu kreditor borcu
hesab etmok olarmi?

a) olar;

b) olmaz.

Hansi kreditlar va borclar uzunmiiddatli hesab edilir:

a) 12 aydan artiq;

b) 12 aya qgodor.

4.8. Praktiki tapsiriq

Tapsirq 1.

1 va 2 sayl miiassisonin amlakinin yaradilmasi manbalo-
rinin dinamikas1 vo strukturunu tohlil edin vo asagidaki
osas molumatlardan istifade etmoklo miiqayisali giymaot-
landirma aparin.

Olavo molumatlardan istifado etmoklo ikinci miiassiso
tizro xiisusi dovriyye vasaitlorin movcudlugu vo haroko-
tini tohlil edin.
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Tohlilin sldo olunmus noaticalori asasinda yekun yazih

natico ¢ixarin.

Miiassiso 1sayh (ilkin molumatlar)

Cadval 25

Gostarici

[lin avvalina (min rubl)

[lin sonuna (min rubl)

omlakin comi, o ciimlodon 131 29 437 142 202 254
1. Xiisusi vasait, o ciimlodon 127 903 830 136 049 671
a) nizamnamo» kapitali 34 024 340,24
b) alava kapital 69 846 284 69 846 284
c) ehtiyat fondu - -
d) xiisusi toyinatli fondlar 58 013 987 66 137 162
e) mogsadli maliyyalogsdirma 399 447
vo daxilolmalar
f) dividendlar iizro hesablagsma 9136 31754
g) boliisdiiriilmomis monfoot - -
2. Borc vasaiti, o cimladon - -
a) uzunmiiddotli kreditlor vo - -
borclar
3. Calbedilon vasait, o ciimlodaon 3 395 607 6 152 583
a) kreditor borclari 3395 607 6 152 283
b) galocok dovrlarin golirlori - -
c) golacak xarc va 6danis lizra - -
ehtiyatlar

Cadval 26

Miiassiso 2sayh (ilkin malumatlar)

Gostorici [lin avvaline [lin sonuna
(min rubl) (min rubl)
1 2 3
1. Comi amlak, o ciimlodan 9778 178 9974 288
1.1. Xiisusi vasait, o ciimladon 4 040 505 6 430 288
1.1. 1) nizamnamo kapitali 100 000 100 000
1.1. 2) slavo kapital - -
1.1. 3) sosial sferalar fondu - -
1.1. 4) oton illorin Ortiilmomis - -
itkilori
1.1. 5) oton illorin boliisdiiriilmo- 3940 505 3768 380
mis monfooti
1.1. 6) hesabat ilinin boliisdiiriil- - 2 561728
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momis monfooti
1.1. 7) monfoatin olmamasi halin- - -
da yaranan xorclor
1.2. Borc vasaiti, o ciimladan 5138 562 2910 748
1.2. 1) qisamiiddatli kreditlor vo 1220322 970 322
borclar
1.2. 2) uzunmiiddoatli kreditlor vo 3918 240 1940426
borclar
1.3. Coalbedilon vosait, o cim- 599 111 633 432
lodan
1.3. 1) kreditor borclari 599 111 633 432
1.3. 2) golirlorin 6donilmasi iizro - -
borclar
1.3. 3) golacak dovrlar iiciin gol- - -
irlor
Cadval 27

2sayh miiassiso (ilkin moalumatlar)
Gostorici Ilin avvolina Ilin sonuna
1. Qeyri-maddi aktivlor 14 403 12 875
2. Osas vosaitlor 3808 661 5213378
3. Bitmomis kapital qoyulusu 833 833
4. Uzunmiiddatli kapital qoyulusu 200 200
5. Tosiscilorlo hesablagmalar 0 0
4.9. Qlossari

Aktiv (latin s6zii olub agere — foaliyyat gostarmak, harakat
etmok demokdir) — tosarriifat subyektinin omlak vosaitinin mac-
musunu ifads edir.

Kapital tikinti — yenilorinin tikintisi, yenidon qurulmasi, ge-
nislondirilmasi, texniki yenidon silahlanma vo movcud texnika-
nin modernlasdirilmasi yolu ilo asas fondlarin yaradilmasi va
tokmillosdirilmasi prosesi.

Qisamiiddoatli maliyys qoyulusu — qisa miiddoto hesablan-
mis maliyya qoyulusu, yiiksak likvidli qiymatli kagizlar, o ctim-
lodon, dovlotin qisamiiddotli xozino Ohdsliklori, istiqrazlar,
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sohmlar, basga miiassisalara miivaqgati maliyya yardimi, depo-
zit sertifikatlari, alimmis qisamiiddatli veksellar.

Kreditlosdirmo — tokrar istehsal xorclorinin maliyys tomi-
nati formalarindan biri olub tasarriifat subyektinin xarclorinin
Odonisli, tocililik vo gaytarma sortlori osasinda verilon bank
ssudasi hesabina oOrtiilmasini oks etdirir.

Kreditor borcu — malgondoronlorlo hesablasmalar zamam
yaranan borc; kreditorun vosaitlorin miiossisonin pul dovriyyo-
sindo miivoqqpati istifadosi.

Kreditlosmo limiti — kredit verilmasinin vo ya planlasdiril-
mis dovrds borc galigin son hadd moblogi.

Kreditin tamin edilmoasi — borc vasaitlorinin (kreditin) 6do-
nilmasi iizra onlarin borcalan torafindoan gaytarilmamasi ehtimah
yarandiqda kreditor (bank) garsisinda tominat verilmis 6hdaliyin
forma vo novlori.

Fondlarin barpasi — fondlarin avvalki va ya prinsip eti-
barila yeni texnoloji asaslarda dovriyyadan ¢ixmasi va ya dayis-
dirilmasi prosesi.

Odonislorin novbaliyi — bir neco tocili vo vaxti kecmis 6do-
nislorin moévcudlugu vo onlarin tam 6donilmasi ii¢iin vasaitin ¢a-
tismazlig1 zaman1 hesablagsma hesabindan pul vosaitlorinin silin-
mosi ardicilligi.

Hesablasma hesabi — pul vosaitlorinin saxlanilmasi vo he-
sablagsmalarin aparilmasi {ictin hiiquqi soxslar liciin banklar tors-
findon agilan hesab.

Ozuniumaliyyslosdirmo — tosorriifat subyektlorinin Xiisusi
maliyya resurslarindan istifadosine asaslanan tokrar istehsal
xarclarinin maliyys tominati metodlarindan biri.

Hiiqugqi $9xs — vatondas qismind9, o ciimladan, tasarriifatgi-
liq hiiquq va 6hdasliklari ila ¢ixis edon, miistaqil balansa, gerbli
mohiiro vo bankda hesablasma hesabina malik olan, nizamnamo
va ya faydalar asasinda faaliyyat g6staran vo miiflis oldugda ona
moxsus olan omlakla mosuliyyat dasiyan miiossisadir.
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V FOSIL. MUOSSISONIN ODOMO VO
KREDIT QAYTARMA QABILIYYOTI
MOLUMATLARI UZRO MALIYYO
VOZIYYOTININ VO MALIYYO
SABITLIYININ QiYMOTLONDIRILMOSI

5.1. Miihasibat balans1 malumatlar tizro maliyyd
vaziyyatinin qiymoatlondirilmosi

Qiivvado olan normativ sonadlora miivafiq olaraq balans vo
netto qiymatlondirilmasinda tartib edilir. Balansin yekunu miias-
sisanin sarancaminda olan vasaitlarin mablaginin toqribi gqiyma-
tini gostarir. Bu qiymatlondirma ucot xarakteri dasiyir. Masalan,
miiossiso logv olundugu zaman omlakdan alds oluna bilacok pul
vasaitlorinin haqiqi mablagini oks etdirmir. Bir gayda olaraq,
aktivlorin «giymati» bazar konyunkturasi ilo miiayyan edilir va
istonilon anda, xiisusilo inflyasiya dovriindo ucot qiymoatino uy-
gun olmaya bilar.

Miiassisonin maliyya vaziyyatinin asas meyillorini miisyyan
etmoays imkan vermayan ¢oxsayli qiymat gostaricilarinin olmasi
sababindon balans asasinda maliyys vaziyyatini tohlil etmok ¢ox
cotin vo effektsizdir. Buna gora miiqayisali analitik balansin ko-
makliyi ilo miiassisanin maliyys vaziyyatinin strukturu va dina-
mikasim tohlil etmok toklif olunur (cadval 28). O, ilkin balansin
ayri-ayri maddslorinin birlosdirilmasi vo struktur gostoricilori-
nin, elaco do dinamika hesablamalarinin alava olunmasi 1lo tortib
edilir.

Miigayisali analitik balansdan miiassisanin maliyya vaziyyo-
tinin asagidaki xarakteristikasini alda etmak.

) balansin aktivinin birinci va ikinci bolmalorinin mablagi-

no borabor miiossisonin omlakinin timumi doyari (sot.190
+ sat. 290);
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Miiqgayisali analitik balans

Cadval 28

Maddsnin ad1 Miitlaq kamiyyot Nisbi hocm Dayisiklik
Ilin Ilin Ilin Ilin Miitloq | Strukturunda| Ilin ovvali-| Balansin ye-
ovveline | sonuna avve- sonuna komiy- na nisbatde| kununa nis-
lina yotda batda, %-lo
1. Aktiv Al A2 Al/B1 A2/B2x A2-Al= A (Ai /B) x A (Ai/ AAI/ABx
1. Qeyri-dovriyys aktivlori: x100 x100% = AA 100% Al) x100% 100%
1.1. Qeyri-maddi aktivler %
1.2. Osas vosait
1.3. Digor dovriyyaden
kenar aktivler.
Bolma iizro yekunu
II. Do6vriyya aktivleri:
2.1. Ehtiyatlar;
2.2. Debitor borclar1 (12
aydan sonraki
Odonislor)
2.3. Debitor borclar1 (12
aya godor 6donislor)
2.4. Qisamiiddatli ma-
liyyo qoyulusu
2.5. Pul vosaitlari
II. Bolmsalorin yekunu
Omlakin doyari B1 B2 100 100 A =B2-B1 0 A/B1 x 100
100
Passiv (amlakin P1 P2 P1/B1 P2/B2x |ppp1=AP| A (Pi/B) x A Pj/P1 x A Pj/A B x
manbalari) x100 100% 100% 100% 100
%

II1. Kapital vo ehtiyatlar

3.1. Nizamnamo
kapitali

3.2. Olavs kapital

3.3. Sosial sferalar
fondu ve mogsedli
maliyyolesdirma

3.4. Boliisdiiriilmomisg
monfaot

III B6lmonin yekunu

IV. Uzunmiiddotli
Ohdoliklor

V. Qisamiiddotli
6hdoliklor

5.1. Borc vosaitlori

5.2. Kreditor borclari

5.3. Digor 6hdaliklor

V B6lmonin yekunu

Dévriyyado olan xiisusi
vasaitlorin hacmi

IIT Bolma—I Bolma

(vo ya 490 sat.—190 sot.)

2)immobil (daha dogrusu, geyri-dovriyyo) vosaitlori (aktiv-
lart) vo ya dasinmaz omlakin doyoari balansin I bolmasinin
yekununa (sat.290) barabordir;
3) mobil (dovriyya) vasaitlorin dayari balansin II bélmasinin
yekununa barabordir (sat.290);
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4) material dovriyya vosaitlorinin doyari (sot.210+s0t.220);

5) miiassisonin xiisusi kapitalimin hacmi balansin III bol-
masinin yekununa barabardir (sat.290);

6) borc kapitalinin hacmi; balansin IV va V bdlmasinin ye-
kununa barabordir (soh.290);

7) dovriyyada olan xiisusi vasaitlorin hocmi; balansin III vo I
bolmolarinin forqine barabordir (sot.490-sot.190);

8) Islok kapital: dovriyyo aktivlari ilo cari dhdalikler arasin-
daki forgo barabar (II bolmonin yekunu, sot.290-V bolmo-
nin yekunu, sot.690).

Miigayisali balansi tohlil edarkon asagidakilara digqget edil-

masi vacibdir:

e omlakin dayarinda xiisusi dovriyya kapitalinin xiisusi ¢o-
kisinin doyismasi;

® Xxiisusi va borc kapitalinin artim templarinin nisbati;

® debitor va kreditor borclarinin artim templarinin nisbati.

Umumilikdo asagidaki amillor likvid balansin slamotlorini

toskil edir:

1) balansin valyutasi hamin hesabat ilinin avvali ilo miiga-
yisada ilin sonuna artmisdir;

2) dovriyys aktivlorinin artim tempi dovriyyadon konar ak-
tivlorin artim tempindon yiiksokdir;

3) miiassisonin xiisusi vasaiti borc kapitalindan ¢oxdur va
onun artim tempi borc kapitalinin artim tempindaon yiik-
sokdir;

4) debitor vo kreditor borclarin artim templori toxminon
barabardir.

5) dovriyya aktivlarinda xiisusi vasaitlarin pay1 10%-1 6tiir;

6) balansda «Ortiilmomis zoror» maddasi yoxdur.
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5.2. Miiassisonin 6domo gabiliyyatinin tohlili

Miiossisonin 0domo qabiliyyati — borc vasaitlorinin vaxtinda
qaytarmaga hazir olmaq vao biitiin kreditorlar torafindon eyni
vaxtda 6donislor iizra tolab irali siiriildiikde borcun 6donilmasino
hazir olmaqdir.

Vo ya basqa sozla:

Odomo gabiliyyoti — miiossisonin fasilosiz mohsul istehsali vo
satis1 prosesinin hoyata kegirilmosi ilo eyni vaxta, biitiin qi-
samiiddoatli 6hdaliklar iizra borclarin 6donilmasi li¢iin kifayat go-
dor vosaitinin olmasidir.

Hor iki torif bir-biri ilo ziddiyyat tagkil etmir va bir igtisadi
mona dasiyir. Miiassisanin ddoma qabiliyyatinin qiymatlondiril-
masi onun maliyys vaziyyatinin mithiim torkib hissasidir.

Miiossisonin timumi aktivlori onun uzunmiiddatli vo qisa-
miiddatli ohdaliklordon artiq oldugu zaman 6doma qabiliyyatli
hesab edilir. Miiassisanin cari aktivlari onun gisamiiddatli 6hde-
liklordan artiq oldugu halda likvid hesab edilir. Bu zaman nazara
almaq lazimdir ki, miiassisonin maliyya foaliyyatinin ugurlu ida-
ro olunmasi ligiin, monfaoatdon ¢ox nagd (pul) vasaitlorin olmasi
vacibdir. Istonilon vaxt, vosaitlarin dévraninin obyektiv xiisusiy-
yatlori sababindan (talabat va vasaitin azad edilmasi anlarinin
ist-lista diismomasi) bank hesabinda nagd pulun olmamasi mii-
assisonin bohranh maliyya vaziyyating sabab ola bilar.

Miiassisanin 6dama gabiliyyatinin va balansinin likvidliyinin
tohlili likvidlik daracasinin azalmasi iizro qruplasdirilmis aktiv-
lor 1lo 6domalarin tacililiyinin azalmasi qaydasi ilo qruplasdirl-
mis ohdsliklorin miigayisasi ilo hayata kecirilir. Bazar soraitinda
maliyys maohdudiyyatlarinin giiclonmasi vo miiassisanin kredit
0doma qabiliyyatinin giymatlondirilmasinin zarurililiyi balansin
likvidliyinin tohlil edilmasini tolob edir.
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Balansin likvidliyi — pul vasaitloring ¢evrilmo miiddstinin 6hde-
liklorin 6danilmasi miiddatins uygun olan aktivlarlo miiassisonin
ohdoliklarinin ortiillmasi doracasidir.

Balansin likvidliyinin tohlili

Likvidlik daracasindan, daha dogrusu, pul vasaitlorina ¢ev-
rilmo tezliyindon asili olaraq miiassisonin aktivlori asagidaki
gruplara boliiniir:

1) daha likvidlik aktivlor (A1) — miiossisonin pul vosaitlori
va qisamiiddatli maliyys qoyulusu (qiymatli kagizlar)

Al = sat.250 + sat.260;

2) tez satila bilon aktivlor (A2) — 12 ay orzindo 6donilacok
debitor borclari

A2 — s0t.240;

3)yavas satila bilon aktivlar (A3) balans aktivinin II bol-
mosinin maddoalori, ehtiyatlar, oalavo doyor vergisi, debitor
borcu (6danilmasi hesabat tarixindon sonra 12 aydan cox
miiddata gozlonilon ddanislar) va digar dovriyya aktivlari

A3 =50t.210 + s0t.220 + s0t.230 + sot.270;

4) cotin realizasiya olunan aktivlor (A4) — I — B6lmonin mad-
dosi (dovriyyadon konar aktivlor)

A4 =s5t.190

Balansin passivlari 6hdaliklorin 6danis tacililiyi doracasina gora
qruplasdirilir:
1) Tacili 6hdalik (P1) — kreditor borclar

P1 = s0t.620;

2) Qisamiiddatli passivlor (P2) — qisamiiddotli kreditlor vo
borc vasaitlari, galirlorin 6danilmasi iizra istirak¢ilara olan
borclar, digor qisamiiddatli passivlor.
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P2 =s0t.610 + sot.630 + sat.660;

3) uzunmiiddatli passivlor (P3) — IV bolmonin «Uzunmiid-
datli passivlar»-in uzunmiiddatli kreditlar va borc vasaitlari,
hamginin galacok dovriin galirlari, istehlak fondu va galo-
cok xarc va 0danislar liciin ehtiyatlar

P3 = 50t.590 + sot.640 + sat.650;

4) daimi passivlor — balansin passivinin III «Kapital va ehti-
yatlar» bolmosi

P4 = s2t.490.

Balansin likvidliyini miioyyan etmak ii¢iin aktiv vo passivlar
tizro tortib olunmus qruplarin yekunu miiqayise edilmolidir. Ba-
lans asagidaki sortlar gbzlonildikds likvid hesab edilir

Al > P1
A2 > P2
A3 > P4
A4 < P4
Balansin miisyyon edilmasi ligciin 29-cu cadvali tortib edok
vo asagidaki gostaricilori hesablayaq (cadval 29).

Balansdan aydin olur ki, hesabat ilinda asagidaki «manzaro»
miisahido edilmisdir.

Al <Pl
A2 >P2
A3 >P3
A4 > P4
Cadval 29
Balansin likvidliyinin tohlili (min rubl)
Aktiv Ilin Ilin Passiv Ilin Ilin Odonis iizro
ovvoline | sonuna ovvolina| sonuna catismazliq

Ilin Ilin
avvaling | sonuna

1. Daha likvid | 22137 15869 | 1. On tocili 1117709| 891037 - -
aktiv Al ohdaliklor P1 109557 | 875168
2
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2. Tez realizo 255635 | 309038 2. Qisamiiddatli 0 166313 | 255635 | 142725
olunan aktivlar ohdoliklar, P2

A2

3. Zaif realizo 270331 | 277250 | 3. Uzun va 42722 | 59434 | 227609 (217796
olunan aktivler ortamiiddoatli

A3 passivlor, P3

4. Cotin realizo 2796955 (2856098 | 4. Daimi 2292063 | 2347387 504892 (508711
olunan aktivlar, passivlor, P4

A4

Balans 3452494 (3464171 Balans 3452494 | 3464171

29-cu cadvalin malumatlarindan goriindiiyii kimi, hesabat
ilinda daha likvid pul vasaitlorinin (A1) vo qisamiiddatli maliyya
goyulusunun 875 168 min rubl mabloginds c¢atismazlig
olmusdur.

A2 aktiv qrupu P2 passiv qrupunu iistolomisdir.

A3 aktiv qrupu P2 passiv qrupunu shomiyyatli daracada
tistaladiy1 halda, P4 grup nayinki A4-ii listalomomis, hatta ondan
olduqca azdir. Balans tamamils likvid hesab olunmur, ¢iinki on-
un I vo IV sortlori pozulmusdur (nisbaton likvid aktivler daha to-
cili 6hdasliklardon azdir, ¢atin satila bilon aktivler xiisusi kapi-
taldan coxdur).

Miiossisodo 6doma qabiliyyatinin miithiim sorti gdzlonilmo-
misdir. Belo ki, daimi passivlar ¢atin realizo edilon aktivlari Ort-
miir ki, bu fasilasiz istehsal prosesinin hayata kecirilmasi {iciin
xiisusi dovriyya vasaitlarinin catismazligini gostarir.

Rusiya tocriibasindo likvidliyin ii¢ nisbi gostoricisi hesabla-
nir, ¢iinki movcud aktivlorin nagd pula ¢evrilmasi dorocasi eyni
deyildir:

Birinci gostaricinin-miitlaq likvidlik amsalinin hesablanmasi
zamani likvid veosait kimi yalniz kassada, bank hesablarindaka
pul vasaiti, hom¢inin fond birjasinda satila bilon, gqiymatli ka-
gizlar gotiiriiliir. Kasirin maxracinda qisamiiddatli 6hdsliklar aks
etdirilir. Bu gostaricinin optimal haddi (0,2-0,25) miiassisanin
qisamiiddatli borclarinin hansi hissasinin yaxin zamanda pul vo-
saiti vo qisamiiddotli maliyye qoyulusu hesabina 6donilo bils-
cayini gostarir.
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Ikinci gostorici — araliq likvidlik omsali — avvalki gdstori-
cinin suratindoki mablaga qisamiiddatli debitor borclarinin mab-
l1agi alava olunur. Onun optimal kemiyyati (0,7 + 0,8) miiassiso-
nin qisamiiddatli 6hdsliklarinin hansi hissasinin tacili olaraq
miixtolif hesablarda, qisamiiddatli qiymotli kagizlar, homg¢inin
debitorlardan alinacaq galir hesabina 6danils bilacayini gostarir.

Likvidliyin ii¢ilincii gostaricisi-imumi likvidlik va ya cari
likvidlik amsal1 zarurata satildig taqdirds nagd pula ¢evrila bile-
cok material-istehsal ehtiyatlarinin doyari ds alavo olunur. Lakin
bu, avvalki madds ilo miiqayisads daha az likvid maddadir, bela
ki, ehtiyatlarin satilmasi iiciin miisyyan vaxt talob olunur. (2)
gostaricinin nazari diapazonu biitiin dovriyya vasaitlarini mobil-
losdirdikdo, kredit vo hesablar lizro movcud ohdaliklorin hansi
hissasinin 6donilo bilocoyini gostarir.

Likvidliyin ti¢ miixtalif goOstaricisinin hesablanmasi he¢ da
tosadiifi deyil. Konkret hallarda totbiq edilon homin gostarici-
lordon hor biri maliyys vaziyyatinin sabitliyinin konkret malu-
mat tolobatcilarin1 maraqlandiran «portretini» verir. Mosalon,
xammal, material va xidmat tadariik¢iisii liciin birinci gostarici,
homin miiassisanin kreditlagsdiron bank ii¢iin — ikinci gostarici,
sohm vo istigraz sahibi ii¢iin — ligiincii gostorici boyiik maraq
kasb edir.

Likvidlik amsallarinin tahlili 30-cu cadvalda gostarilmisdir.

30-cu cadvalin malumatlarindan goriintir ki, miiassisanin
maliyyo voziyyoti geyri-sabitdir. Biitiin likvidlik gostaricilori
normativ hoddon asagidir. Bu cari aktivlerin (dovriyye vasaitlo-
rinin) strukturunda yavas satila bilon eleentlori (istehsal ehti-
yatlari, debitor borclar) yiiksak faiz toskil etdiyini ifads edir.
Hesabat ilinds cari aktivler strukturunda debitor borclarinin xii-
susi ¢okisi 51,3% (onun 16%-1 vaxti kecmis debitor borcudur),
istehsal ehtiyatlarinin xtisusi ¢okisi 37,9% toskil etmisdir. Biitiin
bunlar borclarin gaytarilmamasi vo 6danis gabiliyyatinin saviy-
yasinin asagl olmasi noqteyi-nazarindon miiassisonin foaliyye-
tinds yiiksak risk doracasinin oldugunu siibut edir.
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Cadval 30
Likvidlik gostaricilori
Gostorici Hesablama diisturu Gostoricinin komiyyoti
Ilin ovvalino flin sonuna

1. Miitloq likvidlik omsalt Ooml = A1/P1 + P2 0,02 0,018
(©m.l.)
2. Araliq likvidlik omsali Oal = (Al + A2)/ (P1 + P2) 0,25 0,93
(Oal)
3. Umumi likvidlik amsal Ocl = (Al + A2 + A3) /(P1 + 0,47 1,10
(Ocl) +P2)

5.3. Maliyyos omsallarindan istifada etmoklo
miidssisonin maliyyo sabitliyinin tohlili

Miiassisanin maliyya sabitliyi — onun maliyya ehtiyatlarinin,
onlarin boliisdiiriilmosi vo istifadasinin elo voziyyotidir ki, bu
halda miimkiin risk soviyyasi soraitindo 6ddomo vo kredit qay-
tarma qabiliyyatinin qorunmasi sortilo monfost vo kapitalin
arttmi1 osasinda miiossisonin inkisafini tomin edir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassisanin xarici borc manbo-
lorindon asili olmamasi miihiim shomiyyot dasiyir. Xiisusi vosait-
larin ehtiyat manbalari — xiisusi vasaitin borc vasaitlordon yiiksok
olmasi saraitinds miiassisanin maliyya sabitliyi ehtiyatlaridir.

Miiassisonin maliyya vaziyyatinin sabitliyi maliyys amsal-
lar1 sistemi 1lo xarakterizo edilir (cadval 31). Onlar balansin ak-
tiv vo passivlorinin miitloq gostoricilorinin nisbati osasinda he-
sablanir. Maliyya oamsallarinin tahlili onlarin kamiyyatinin bazis
komiyyati ilo miiqayisasi, ham¢inin hesabat dovriinds va bir
ne¢a ilo onlarin dinamikasinin 6yranilmasi ilo hayata kecirilir.

Miiossisonin maliyyo sabitliyini, onun borc vasaitlorindon
geyri-asililigim xarakterizo edon miihiim gostaricilordon biri
miistaqillik amsahdir.

Bu gostorici nizamnamo faaliyyatinin hoyata kegirilmasi
ictin avans edilmis biitiin vasaitlorin imumi mablaginds xiisusi
vasaitin paym gostorir. Hesab edilir ki, xiisusi vasait (kapital)
na gadar cox olarsa, bazar iqtisadiyyati soraitinda qarsiya ¢ixan
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gozlonilmoz problemlari holl etmok ii¢iin miiossisonin imkanlari
boylik olacaqdir.

Miistaqillik amsalinin minimal haddi 0,5 saviyyasinda qiy-
matlondirilir. Miistaqillik amsalinin arttmi maliyys miistaqilli-
yinin artmasini, miiossisonin 6z dhdsliklorini 6doyacoyine zoma-
nati vo konardan vasaitlorin calb edilmasi ligiin boyiik imkanla-
rin olmasim gostarir. Lakin risklorin artmasi va yiiksak inflya-
siya tempi ilo xarakterizo olunan miistaqillik amsalinin 0,7 haddi
moqbul hesab olunur.

Miistoqillik amsal1 calb edilon vo borc vasaitlor lizro 6hdes-
liklorinin hacminin Xxiisusi vasaitlorin mablogina nisbati kimi
hesablanan borc vo xiisusi vasaitlorin nisbati omsal1 ilo tamam-
lanir. Bu omsal xiisusi vasaitlorin har rubluna miiassisonin na
godor borc vesaiti colb etdiyini gostorir. Omsalin 1:2 nisbati
normal hesab edilir; burada imumi maliyyslosmonin iicds bir
hissasi borc vasaiti hesabina tomin edilir.

Cadval 31
Maliyyo sabitliyinin gostoricilori
Gostorici Hesablama diisturu Gostoricinin komiyyati
Ilin Ilin sonuna
avvalina
1. Miistoqillik omsali (Om) om = Xv/v 0,63 0,68
2. Maliyyao sabitliyi amsali Oms=Bv+Cv/Xv 0,51 0,48
(borc va xiisusi vasaitlorin Burada, B — borc vasaiti,
nisboti) (Oms) Cv — calb edilon vosait
3. Mobil va immobil Omi = Ad/Aqd 0,19 0,21
vasaitlorin nisbati omsali(Omi) | Burada, Ad — dovriyyas aktivlori
Aqd — dovriyyoadon konar aktivlor
4. Istehsal toyinatlt amlak Oito = (A120 + A130 + A213 + 0,85 0,87
omsali (9ito) A214)/ A399
5. Kreditor borcu amsali(9©kb) | Okb = P620/P690 0,96 0,80
6. Manevrlik amsal1 (Om) Om=xiisusi dovriyyo vosaiti / xiisusi -0,31 -0,22
vasait manbalari = (P490-A190)/ P490
7. Ehtiyat vo xorclorin xiisusi | Ot = xiisusi dovriyyo vosaiti / -1,87 -1,83
monbalarls tominati amsali (9t)| ehtiyatlar vo xarclor = ((P490-A190)
/ (A210 + A220))
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Miiassisonin minimal maliyys stabilliyinin saxlanmasi {iciin,
borc va xiisusi vasaitlorin nisbati amsalt mobil vo immobil vo-
saitlorin nisbatinin kamiyyati ilo mahdudlagsmalidir. Bu gostarici
mobil vo immobil vasaitlorin nisbati omsal1 adlanir.

Maliyya voziyyatinin sabitliyinin mithiim xarakterik gostori-
cisi manevrlik amsalidir. Bu omsal miiossisonin soroncaminda
olan xiisusi vasaitlarin hansi hissasinin az va ya ¢ox daracads
manevretma abiliyyatino malik mobil formasinda olmasim
gostorir. Maliyya noqteyi-nozorindon manevrlik omsalinin art-
mas1 vo onun yiliksok soviyyasi hor zaman miisbot torofdon xa-
rakterizo edilir. Bu zaman xiisusi vasaitlor mobildir. Onlarin bo-
yiik hissasi asas vasaitlara va digar dovriyyadan konar aktivlara
deyil, dovriyyo vosaitlorino yonoldilmisdir. Manevrlik omsali
om>0,5 soviyyasi optimal hodd hesab edils bilor. Bu, o demok-
dir ki, miiossisonin meneceri vo sahiblori mobil vo immobil
aktivlora xiisusi vasait qoyulusunda paritet prinsipina amal et-
malidirlar, bu balansin yiiksok likvidliyini tomin edacokdir. La-
kin Oyronilon miiassisonin faaliyyat xarakteri nozors alinmalidir.

Moasalan, fond tutumlu istehsal sahoalorindo bu amsalin nor-
mal soviyyasi materialtutumlu istehsalla miiqayisada asag: ola-
caqdir, ¢iinki xiisusi vasaitlorin boytik hissosi asas istehsal fond-
larimin va digar geyri-dovriyys aktivlorinin Ortiilmasi monbayi
hesab olunur.

Manevrlik omsali artmalidir, eyni zamanda, xiisusi monbo-
lorin artim tempi osas vasaitlorin vo dovriyyadon konar aktivlo-
rin artim tempini ke¢malidir. Bu bels miigayisonin aparilmasini
zoruri edir.

Istehsal toyinath amlak amsal osas vasaitlorin, kapital qo-
yulusunun avadanliglarin, istehsal ehtiyatlarinin bitmomis isteh-
salin miiassisonin biitiin amlakinin doyarina nisbati kimi hesablanir.
Bu gostaricinin asagidaki haddi normal hesab edilir. ©>0,5.

Kreditor borclart amsali miiassisonin xarici 6hdaliyinin iimu-
mi mablagindaki kreditor borcunun payin xarakteriza edir.
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Ehtiyat vo xorclorin xiisusi monbslorlo tomin olunmasi om-
sal1 ehtiyatlarin yaradilmasi ii¢iin osas vasait monbalorinin timu-
mi mablaginda xiisusi dovriyya vasaitinin payini gostarir.

Yuxarida sadalanan omsallarin hesablanmasi codval 31-do
verilmisdir.

Caodvoaldon gortindiiyti kimi:

1) Ilin avvalino miistoqillik omsali 0,63, ilin sonuna 0,68,
yani artim 0,05 togkil etmisdir. Nizamnama faaliyyatinin hayata
kecirilmasi ticlin miiossisonin avans edilmis vasaitlorinin timumi
mablaginds xiisusi vasaitin payr minimal haddi kecir (0,5); elaca
ds artma meyli miisahids olunur.

2) Maliyya sabitliyi amsali yaxud, borc va xiisusi vasaitlarin
nisbati ilin avvalino 0,51, ilin sonuna 0,48 toskil edorak 0,03
azalmisdir. Notico etibarilo, aktivloro qoyulan miiossiso xiisusi
vasaitlorin bir rubluna ilin sonuna 48 qopik borc vasaiti calb
etmisdir. Maliyya sabitliyin amsali mahdudiyyat ¢ar¢ivasindan
C1XImir.

3) Mobil vo immobil vasaitlorin amsal1 ilin avvalino 0,19,
ilin sonuna 0,21 toskil etmoklo 0,02 artmisdir. Ilin avvaling vo
sonuna amsalin kamiyyati maliyys sabilliyi amsalindan asagidir
— bu voziyyat miiossisonin geyri-maliy9 stabiliyindon xobar verir.

4) Istehsal toyinath omlak omsali ilin avvalino 0,85, ilin so-
nuna 0,87 toskil etmisdir, yoni 0,02 artmisdir. Bu omsalin ko-
miyyati nazari gostarici diapazonundan 0,5 yiiksokdir.

5) Kreditor borcu amsal1 1lin avvalina 0,96, ilin sonuna 0,8
toskil etmis, daha dogrusu 0,16 azalmisdir. Miiassisonin daxili
ohdosliklarinin imumi mablagindas kreditor borcunun az hacmda
azalmasi miisahids olunur, lakin géstaricinin kamiyyati ¢ox ylik-
sokdir.

6) Manevrlik omsali ilin avvalino (-0,31), 1lin sonuna (-0,22)
toskil etmisdir.

7) Ehtiyatlarin va xarclarin xiisusi manbalarls tomin edilmasi
omsal1 1lin avvalineg (-1,87), ilin sonuna isa (-1,83) toskil etmisdir.
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5.4. Miiassisonin kredit 6domo gabiliyyatinin
giymotlondirilmosi

Olkoda qgeyri-iqtisadi stabillik, miiassisonin daxili vo xarici
sartlorinin daima doyismasi soraitindo miiassisa maliyya resurs-
larinin ¢evik strukturuna malik olmali va zorurat yarandigda
borc vasaitlorini colb etmok imkami olds etmalidir, yoni kredit
0domok qgabiliyystino malik olmalidir.

Kreditlosdirma — tosarriifat¢iliq subyektinin xorclori 6donisli,
miiddatli vo qaytarmaq sortlori 1lo toqdim olunan bank ssudalari
hesabina O6donilon tokrar istehsal xorclorinin maliyys tominati
formalarindan biridir.

Kredit almaq, monfoot vo digor maliyyos resurslart hesabina
hesablanan faizlor 6donilmakls alinan borclar1 vaxtinda 6domaok
imkan1 olan miiassisa, kredit 6doma gabiliyyatli miiassisa hesab
olunur.

Kredit 6doma gabiliyyatinin qiymatlondirilmasi, har seydeon
onca, miiassisanin isgiizar aktivliyinin va inkisaf perspektivliyi-
nin tohlilini ohato edir. Osas keyfiyyot vo komiyyot meyarlar
asagidakilardir:

e Mal ixrac1 daxil olmaqgla mahsul satis1 bazarlarinin miqyast;

¢ Buraxilan mohsullarin rogabot gabiliyyati, onun nozords
tutulan artiminin tomin olunmasi;

o [stehsal-tosarriifat foaliyyotinin vo iqtisadi artimin sabitli-
yinin asas gostaricilari iizra planin yerina yetirilmasi;

® Miiossisanin resurslarindan (kapitaldan) istifadasinin so-
moralilik soviyyasi.

Kredit 6doma gabiliyyatinin qiymatlondirilmasi, asason ho-
min miiossisoni kreditlosdiron bank torofindon maliyyo hesa-
batlar1 vo asagidaki parametrlorin tohlili iizra hoyata kecirilir.

1. Togdim olunan maliyya sonadlari vo hesabatlari, homg¢inin
rohsbarliyin masuliyyati vo bacarigi, bankla vaxtinda he-
sablagsmalarin aparilmasi noqteyi-nazaorindon borc alanin
reputasiyasi qiymatlondirilir.
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Mailumat

ABS banklar firmaya kredit veron zaman kreditin vaxtinda
qgaytartlma ehtimalint giymatlondirir. Bunun liciin tez-tez, 0ziin-
da verli va xarici firmalarin kredit reytingini aks etdiran sorgu
kitabcast buraxan kredit taskilatlarina miiraciat edir. Tagkilatin
reyting xidmatlorina alava olaragq, sifarislo potensial borc alanin
kredit tarixi hagda hesabat hazirlayir. Homginin, bank maraq-
landig1 sirkatin sahmlarinin qiymatini Oyranir, onun digar
sirkatlarin giymoatlori ilo miigayisa edir.

2. Buraxilan mahsulun raqabat gabiliyyati qiymatlondirilir.

3. Miiassisanin galirliyi vo 6doma gabiliyyati tahlil olunur:

e balansin likvidliyi va 0doma qabiliyyati gostaricilari
hesablanir;

e torkibina vo yaranma miiddatina gora debitor va kredit
borclart miiayyan edilir va naticalor miiqayiss edilir.

Aparilmis tohlil dovriyya vasaitlari, o climladan, amtos-ma-
terial qiymatlilori hesabina kreditin 6donma imkanini qiymatlon-
dirmays imkan verir. Maliyys axini, yani pul vasaitlorinin daxil
olmasi va xarclonmasi nazardon kecirilir, biiddcaya va biidcadan
konar fondlara borclarin olub-olmamasi miiayyan edilir ki, bun-
lar miiassisonin maliyys imkanlarinin zaif, kreditin va onlar iizra
faizin qaytarilmamasi riskinin olmasina isaradir.

4. Kreditin istifade magsadi va programi Oyranilir, mablagi

va 0danis miiddati miiqayiss edilir.

5. Miiassiso ii¢iin maliyyo ¢otinliklori yarandigi zaman veri-
lon kreditin doyarinin qoyulan girovun doyarino uygunlu-
gu miiayyan edilir. Girov saklinds soxsi sohmlar, hamgi-
nin digor emitentlorin sshmlari toklif edilo bilor. Sohmin
giymotlondirilmasi bankin fond sobasinin miitoxassislari
torofindon toklif edilmis soshmo bazar qiymaetinin toyin
edilmasi, tolab vo toklif nazora alinmagla investisiya
sirkatinin malumatlar1 asasinda hayata kecirilir.
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6. Kreditin vo faizlorin hiiquqi tominati nozordon kegirilir.
Bankin verilmis ssudanin miigabilinds girov olaraq borc-
alanlar1 giymotli kagizlar da daxil olmagla aktivlorini al-
maq hiiququnun miisyyan edilmasi néqteyi-nazarindan to-
sis sonadlori Oyranilir.

Noticado kredit miigavilosi baglanir. Bu miiqavilodo borc
alan va bank arasindaki iqgtisadi, hiiquqi miinasibatlor, kreditin
hacmi qaytarilma sartlori, faiz daracalari, risk daracasi va s. 0z
oksini tapur.

KREDIT MUQAVILOSI Ne: KM - 78/95

Bir torofdon, bundan sonra bank adlandirilacaq, 24 sayli, 15
yanvar 2004-cii 1l tarixli etibarnama asasinda foaliyyat gostaran
«Inkombank» sohmdar bankinin bas vitse-prezidenti Ivanov Ivan
1vanovig soxsindo tomsil olunan, digor torofdon bundan sonra
«Borc alan» adlandirilacag Nizamnamo osasinda foaliyyot gos-
toron «Dvijeniye» sshmdar sirkatinin prezidenti Kozlov Aleksey
Viktorovi¢in saxsinda asagidakilar hagda miigavils baglanlir:

1. Miigavilonin predmeti

Bank borc alana 15 oktyabr 2004-cii 1l tarixina (15 oktyabr

2004-cii 1l) gadar miiddata 300 000 000 (lic yiiz milyon) rubl
kredit verir.

2. Miigavilonin asas sortlori

2.1. Kredit asagidaki magsadlar ii¢iin verilir: borc alanin
Miigavilonin predmetinds geyd olunan kredit mablogina barabar
iimumi nominal moblogdo bankin sads vekselini (veksellorin)
almasi.

2.2. Kredit vasaiti Borc alanin yazili saroncami ilo Bankin
sads veksellarinin alds olunmasina yonaldilir.
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2.3. Kreditin tomin edilmasi: kredit «Dvijeniye» SC-nin 6
aprel 2003-cii il tarixli 113-4/9 sayli KM miiqavilosino asason
«Inkombank» sohmdar bankinin depozit amanatinda yerloson
pul vasaitlori girov qoyulmagla Borc alanin asas va dovriyya
vasaitlarini oldo etmak {iicilin verilir.

Qeyd olunan pul vasaitinin girov qoyulmasi haqda miiqavilo
bu miigavilonin ayrilmaz slavasini togkil edir.

2.4. Kreditdan istifads lizra faizin 6danilma qaydasi.

2.4.1. Kreditin istifadasi tizro faiz dorocasi asagidaki hocmdo
toyin edilir;

a) 15 may 2004-ci il — 15 oktyabr 2004-cii il miiddatine —
34% (otuz dor faiz) illik, «x» tarixindon olan dovlat faiz normasi
Bank vo Borc alan arasinda yazili slava razilasma asasinda toyin
edilir.

b) agar taraflor Miigavilonin 2.4.1-ci maddasinin «a» yarim
bandinas miivafiq olaraq raziliga galmazss, borc alan kredit {iciin
faiz normasi iizro toyin edilmis son miiddotdon gec olmayaragq,
hesablanmus faizla krediti geri qaytarmalidir, Bank iso bu Miiqa-
vilonin 4.2 maddasina miivafiq olaraq harakat etmoak hiiququna
malikdir.

2.4.2. Faizlorin 6donms miiddati: birinci 6donis 15 may
2004-cii il — 15 1yul 2004-cii il miiddatine 34% (otuz dord faiz)
illik norma tizra 15 1yul 2004-cii 1l;

2.4.3. Faizlor Bankin ssuda hesabindan pul vasaitlorinin
kocliriilms tarixindon vo bu miigavilonin birinci maddasinda
geyd olunan miiddotdon gec olmamaq sortilo bankin hesabina
geri qaytarilmasi giiniina gadar kogiiriiliir.

Miigavila imzalandig1 giindon vo Borc alanin yazili soran-
camina (bu miiqavilodo nozords tutulmusdursa) miivafiq olaraq
ssuda hesabindan pul vosaitlorinin kogiiriildilyii tarixe godor
Borc alan Banka tolob olunmayan kredit mablogindon bank
torofindon pul vasaitlorinin  bronu {giin illik %
( faiz) odoyir.
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Borc alan vaxtindan ovval krediti tam vo ya qismon ddomok
hiiququna malikdir, bu halda Banka bu Miigavilonin 1-ci mad-
dasinds geyd olunan miiddata godar olan dovr iiciin hesablanmis
kredit mablaginin 55%-ni (alli bes faizini) 6daya bilar, goste-
rilon 6donis kreditin hor bir erkon 6donilmis hissasi iizro hoyata
kecirilir.

3. Borc alanin ohdosliklari

3.1. Borc alan vaxtinda, bu Miigavilonin 1 vo 2-ci Mad-
dalarindas geyd olunan kredit mablagini va kredit tizra faizlori 6-
ct maddada geyd olunan bankin miixbir hesabina 6domalidir.

3.2. Borc alan krediti bu miigavilonin 2-ci maddosinds geyd
olunan mogsadlar iiciin istifads etmolidir.

3.3. Bankin ilk talabi ila Borc alan biitiin lazimi maliyye-
tosarriifat sanadlarini taqdim etmali, ham¢inin banka, elaca do
onun bels yoxlamanin aparilmasini etibar etdiyi toskilata yerinda
yoxlama aparmaq imkanm yaratmalidir.

3.4. Borcalan 5 giin arzinda borcalanin rekvizitlorinds biitiin
dayisikliklar, elaca do rubl va sarbast donarli valyutada kredit
gotiirdiiyti digor banklarda acdigi valyuta vo rubl hesablar
hagqinda Banki molumatlandirmalidir.

4. Borc alamin masuliyyati

4.1. Kredit ortiilmadikdo vo ya onun istifadosi iizro faizin
vaxtinda 0danilmadikds Borc alan banka vaxtinda édonilmoayan
kredit va kreditin istifadasi tizra 6donilmayan faiz mablagindan
illik 360% (li¢ yiiz altmis faiz) hacminda carima 6domalidir.

4.2. Borc alanin bu miigavilonin he¢ olmasa bir maddasini
tam vo ya gismon yerind yetirmomasi halinda, homg¢inin girov
qoyanin girov miigavilasi No: GM-11/95-in sartlaorini yerina ye-
tirmamasi halinda, bankin kredit vo faizin vaxtindan avval qay-
tarilmasim talob etmok, homg¢inin bu haqda ilkin bildiris olma-
dan akseptiz qaydada Borc alanin hesablasma, cari valyuta vo ya
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istonilon hesabindan kredit mablogini vo hesablanmis faizlorini
kociirmak vo lazim oldugu toqdirdo nizamnamasine miivafiq
olaraq Rusiya Banklar1 Assosiasiyasi yaninda isi miinsiflor mah-
komasina vermak hiiququ vardir.

S. Miiqavilonin digar sortlori

5.1. Miiqavilenin qiivvads olma miiddati: qiivvays minma
tarixi — Miigavilonin imzalandig: tarix. Bu zaman Miigavilonin
basa catmasi Borcalani kreditin vo faizin 6donilmasi kimi bank
qarsisindaki 6hdaliklorindon azad etmir.

5.2. Kreditin geri qaytarilma miiddati toraflorin qarsiligh
razilig1 ils uzadila bilar.

5.3. Birbasa olaraq, bu Miigavilodo nozordo tutulmayan
biitiin digor hallarda, toraflor Rusiya Federasiyasinin ganunveri-
ciliyini rahbar tutur.

5.4. Bu Miigavils eyni hiiquqi glivvaya malik 3 (ii¢) niisxada
tortib edilmisdir.

6. Toroflarin hiiqugqi iinvanlar: vo rekvizitlori

Bank: 117420 Moskva sohori, Nametkina kii¢asi, ev 14, korpus 1,
Miixbir hesabi (rublda): No: 592161000, RFMB RKC
QU, Moskva, MFO
201791 (xarici hesablasma {iciin), istirak¢i 5C, MFO
998736 (Moskva vo Moskva vilayati iizro hesablagmalar
ticiin).
Borc alan: «Dvijeniye» Sohmdar Comiyyati
129075, Moskva sohori, Arqunovski-12, «Aspekt» KB-
nda hesablasma hesab1 — 013467111.
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5.5. Maliyyas tohlilinin naticalorinin
iimumilosdirilmis gqiymoatlondirilmasi

Miiassisonin maliyya voziyyatini birmonali giymatlondirmak
olmaz. Hesabat ilinin naticolorine gora (codval 32), hom miitloq
komiyyatds, hoam da artim tempi lizra asas maliyya gostaricilari
asag1 diismiisdiir: satisdan oldo olunan pul goliri 1 340 750 min
rubl vo ya 40,61%, mohsullarin satisdan monfoot 191 575 min
rubla vo ya 37,31%, balans monfooti -47914 min rubl. vo ya
9,65% azalmigdir. Eyni zamanda manfastdon verginin azalmasi
hesabina xalis monfast hom miitloaq mablogds, hom do nisbati
ifadada cox az artmisdir.

Mbohsulun rentabellik soviyyasinin artimi (18,7>20,2%) miis-
bat faktor kimi geyd edilir ki, bu da asagidaki gostaricilarin ar-
tim tempinin optimal nisbati ilo tasdiq edilir: mahsul satisindan
monfostin artim tempi > mohsulun satisdan pul golirinin artim
tempi > mohsul istehsali vo satis lizra xarclarin artim tempi.

Cadval 32

Miiassisonin maliyyd voziyyotinin iimumilosdirilmis
giymatlondirilmasi

Gostarici Olgii vahidi Ilin avvalino Ilin sonuna

1. Miiossisonin golirliyi

1.1. Mahsulun satisindan pul galiri, % - 59,39

artim tempi

1.2. Mohsul istehsali vo satisi iizra % - 58,7

xorclor, artim tempi

1.3. Mohsul satisindan monfoat, artim % - 62,66

tempi

1.4. Balans moanfoati min 495 447 465
rubl 279

1.5. Xalis manfoot min 337 406 150
rubl 343

1.6. Mohsulun rentabelliyi soviyyosi 9 18,7 20,20

2. Rentabellik gostaricilori

2.1. Satigin rentabelliyi % 15,0 22.82

2.2. Aktivlarin rentabelliyi % 14,35 12,92
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2.3. Osas vasaitlorin vo diger Y% 22,81 20,61
dovriyyoadon konar aktivlorin

rentabelliyi

2.4. Xiisusi kapitalin rentabelliyi Y% 21,35 19,29
2.5. Qisamiiddatli vo uzunmiiddatli borc % 21,61 19,06
kapitalinin rentabelliyi

3. Omlakin doyar strukturu

3.1. Dovriyyadon konar aktivlor % 83,61 82,59
3.2. Dovriyyo aktivlori Y% 16,39 17,41
3.2.1. Material dovriyya aktivlori % 4,04 2,64
3.2.2. Pul vasaiti vo qisamiiddotli % 4,04 2,64
maliyys qoyuluslari

3.2.3. Debitor borclari % 62,34 61,31
4. Vasait monbalarinin strukturu

4.1. Xiisusi vasait % 67,63 69,48
4.2. Borc vosaiti % 32,37 30,52
5. Odoma qabiliyyatinin saviyyasi

5.1. Miitloq likvidlik omsal1 0,020 0,018
5.2. Aralq likvidlik omsali 0,25 0,93
5.3. Umumi (cari) likvidlik amsali 0,47 1,10
6. Miistoqillik omsali 0,63 0,68
7. Maliyyo sabitliyi omsali 0,51 0,48
8. Xiisusi vasaitlarin manevrlik amsali -0,31 -0,22
9. Istehsal toyinatlt omlak omsal 0,85 0,87
10. Mobil va immobil vasaitlarin nisbati 0,19 0,21
amsal

Faaliyyati tohlil olunan miiassisa fond tutumludur: asas vo-
saitlorin vo dovriyyodon konar aktivlorin xiisusi ¢okisi 6ton ilin
sonuna 83,61%, hesabat ilindo bu go6storici 82,59% toskil et-
misdir. Bu zaman miiossisonin soroncaminda olan oasas istehsal
fondlarindan somorali istifado olunmamisdir. Fondverimi azal-
mus, istehsalda istifado olunan fondlarin 46%-1 kohnolmisdir.
Omlakin doyorinin artim tempi mohsul satisindan monfaatin
artim tempindan xeyli yiiksakdir (62,69%-2 qars1 103,4 %).

Dovriyya aktivlarinin qurulusunda debitor borclarin boyiik
(61,31%) pul vosaiti vo qisamiiddotli kapital qoyulusu iso az
(2,64%) xiisusi ¢okiyo malikdir. Siibhasiz ki, bu, miiossisonin
0doma qabiliyyati gostariciloring 6z tasirini gostormisdir. Bela
ki, miitlaq likvidlik amsali — pul vasaitinin qisamiiddatli borclara
nisbati cox asagidir (0,018). Bu gostaricinin nazari diapazonu
0,2-yo baorabordir.
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Aralq likvidlik amsali pul vasaiti va debitor borclarinin qisa
miiddotli 6hdaliys nisbati ilin sonuna toqribon (0,93) toskil et-
misdir. Bununla bels naticoya galmoak olar ki, hesablardaki vo-
saitlordo iimidsiz debitor borclar1 olmazsa, bu zaman miiassiso
material ehtiyatlarin satisi olmadan qisamiiddatli 6hdsliklori
odoyacokdir. Umumi (cari) likvidlik emsal1 — biitiin cari aktivle-
rin qisamiiddatli 6hdsliklara nisbati cari aktivlerin qisamiiddatli
ohdoaliklari ne¢a dafa 6dayacayini miioyyan edir. Naozari cohoat-
don bu omsalin haddi 2-ys borabordir. Foaliyyatini tohlil etdi-
yimiz miiossiso lizro imumi likvidlik amsali ilin avvaline 0,47,
ilin sonuna i1so 1,1 toskil etmisdir.

Manevrlik amsalinin manfi kamiyyati (-0,21) xiisusi dovriy-
yo vosaitlorinin olmamasindan xebor verir'. Miiossiso «sifarisci-
nin 0z xammalr» 1l9 1sloyir vo bu da miisssisonin xammal toda-
riikk¢iisiindon asililigina gotirib ¢ixarir. Todariikiin vaxtinda va
etibarli hoyata kecirilmasina daima nazarat olunmalidir. Qeyri-
gonaostboxs todariik hoyata kecirildiyi togdirds, miiossisonin di-
gar todariikgiilorls slagoays girmak imkani alds olmalidir, slbatts,
uzunmiiddoatli, stabil partnyor miinasibatlorinin yaradilmasina
tistiinliik vermak daha yaxsi olar. Miiassisonin amlakinin yara-
dilmasinin a9sas monbayi onun 0z xiisusi vosaiti hesab olunur
(69,48%). Oton il onlar xiisusi cokisi 67,63% toskil edirdi vo
miiossisa aldigr gisamiiddatli kreditlo slagadar bankla tam so-
kilds hesablasa bildi. Hesabat ilinds onlarin pay1 69,48 % taskil
etmisdir. Miiossisodo uzunmiiddatli borc vasaitindon istifado olun-
mur. Calb edilon vasaitlorin (kreditor borcu) pay1 hesabat ilindo
6,65%-2 azalmigdir. Miistaqillik omsali, hatta Rusiya Fede-
rasiyasinin geyri-stabil siyasi va iqtisadi inkisafi soraitinda bels,
nazari olaraq 0,71-0 miivafiqdir.

Miiassisonin sabit maliyys vaziyyati onun miitlaq inkisafin
nozords tutur, inkisafin hor bir istiqgamoti iso maliyyslosma tolob
edir. Prinsip etibarilo, burada yalmiz iki monba miimkiindiir:

! Xiisusi dovriyyo vesaitlorinin mévcudlugu balansin passivinin III bolmosinin yekunu ilo balansin aktivinin T
bolmasinin yekunun forqi kimi hesablanir.
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Oziinli maliyyalosdirma vo xaricdon maliyyalosmoa. Hazirki dovr-
do, xarici manbalordon daxilolmalar mohduddur va bu sabobdon
inkisaf asason Oziiniimaliyyalosdirma hesabina hoyata kecirilo
bilar. Artiq geyd olundugu kimi, mahsul satisindan alds olunan
monfoot 191 575 min rubl azalmisdir ki, bu da Oziiniimaliyyo-
losdirma prosesino manfi tosir gdstormisdir. Monfoot mobloginin
azalmasina mahsul satis1 hacminin doyismasi manfi tasir gostor-
misdir. Bu, istehsalin hocminin azalmasi1 vo omtoslik mohsulun
giymatinin artmasi ilo alagodar ola bilor. Bu planda, alici tolabi-
nin doyismosinin Oyronilmasi, mohsulun keyfiyyati vo rogabot
qabiliyyatinin artirilmasi son doraco vacibdir. Oziiniimaliyyalos-
dirma c¢evik giymat va xarc siyasatinin aparilmasini, biitiin nov
resurslara ciddi gonast edilmasini nazards tutur.

Miiossisonin 6ziiniimaliyyslosdirmo imkani davam edon infl-
yasiya va istehsalin hacminin azalmasi 1lo mahdudlasir. Maliy-
yalosmaonin olmamast va ya lazimi saviyyads olmamasi miioas-
sisonin maliyys sabitliyini pozur. Bir cox masalo miiassisada
maliyys menecmentinin keyfiyyastindon asilidir.

5.6. Tokrar uciin suallar

[E—

. Bazar iqtisadiyyat: soraitinda ITFIT-nin voziyyatini saaayr.

2. Miiassisalords analitik islorin konsepsiyasin1 vo metodiki
asasini miilayyan edoan amillar hansidir?

3. Maliyya tohlilini aparmagq iiciin hansi név inforasiyalardan
istifads olunur?

4. Miiassisonin maliyys hesabati maliyys tohlilinin infor-
asiya bazasi kimi.

5. Miiassisanin istehsal-tasarriifat foaliyyatinin tohlilinin log-
ik sxemi hansi1 bloklardan (bolmolordon) ibaroatdir?
Onlarin mozmununu agiglayin.

6. Hans1 amillor manfastin saviyyasini va dinamikasini miiy-

on edir?
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7. Bazar iqtisadiyyatinda rentabelliyin hansi gostaricilori
hesablanir: miiassisonin isinin somaraliliyinin qiymatlon-
irilmasi iimumi rentabellik saviyyasina tasir edon amillar.

8. Balans vo xalis monfootin formalasmasi vo istifado olunasi
sxemini tortib edin.

9. Miiassiso amlakinin vo onlarin yaranma manbalarinin tor-
kibi va dinamikasinin tahlili metodikasinin mahiyyati nad-
on ibaratdir?

10. Hans1 gostaricilor miiassisonin maliyys vaziyyatini xa-
rakterizo edir? Onlarin hesablanmasi metodikas1 va iq-
tisadi malumati.

11. Maliyyas sabitliyi vo onu formalasdiran amillar.

12. Balansin likvidliyi no demakdir?

13. Miiassisonin 6domo qabiliyyotini oks etdiron gostarici-
larin hesablanmasi qaydasi va iqtisadi mahiyyati.

14. Miiassisonin 6doma qabiliyyatinin vo maliyya vaziy-
yotinin sabitliyinin giiclondirilmasi tizro todbirler.

5.7. Oziinii yoxlamag iiciin testlor

1. Miiassisanin ddoma qabiliyyati:
a) miassisado fasilosiz tokrar istehsal prosesini tomin edan
vasaitlorin movcud olmasidir;
b) birinci ndvbali borclarin 6donilmasi {i¢iin miiassisada pul
vasaitlorinin olmasidir;
c¢) biitlin qisamiiddatli borclarin 6donilmasi ligiin miiassisado
lazimi qadar vasaitlorin olmasidir.
2. Sadalanan hansi parametrlor miiassisa balansinin «yaxsi» ol-
masini gostarir:
a) debitor borclarinin artim tempinin kreditor borclarinin ar-
tim tempindaon yiiksok olmast;
b) dovriyya aktivlarinin artim tempinin geyri-dovriyya aktiv-
larinin artim tempindan yiiksak olmast;
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c) debitor va kreditor borclarinin artim templarinin toxminan
eyni olmasi;

¢) dovriyya aktivlarinin torkibinds xiisusi vasaitlorin pay1
10%-dan yiiksakdir.

3. Daha likvid aktivlers aiddir:

a) miiossisonin pul vosaitlori vo qisamiiddatli maliyys qoyu-
luslari;

b) 6danilma miiddati 12 aya gadar olan debitor borclart;

¢) 6donilmo miiddati 12 aydan ¢ox olan debitor borclari.

4. Balansin hans1 bolmasi «daimi passivi» xarakterizo edir:

a) balansin III bélmasi;

b) balansin IV bolmasi;

¢) balansin V bolmasi.

5. Balans o halda likvid hesab edilir ki:

a) Al > PlI
A2 >P2
A3 <P3
A4 < P4

b) Al > PlI
A2 >P2
A3 >P3
A4 < P4

6. Araliq likvidlik amsalinin igtisadi mahiyyati xarakteriza edir:

a) biitiin dovriyya aktivlorini safarbar etdikds kredit va hesab-
lar tizra cari ohdoaliklorin oOrtiilon hissasini;

b) pul veasaitlori, giymaetli kagizlar vo debitorlarla hesablasma-
lardan daxil olan vasait hesabina qisamiiddatli 6hdsliklarin
ortiilon hissasini.

7. Umumi likvidlik omsali asagidaki diisturla hesablanir:

a) al _ Al+ A2+ A3
Pl1+ P2

Al+ A2+ A3

b) 9, ==

Pl+ P2+ P3

8. Miistoqillik amsal1 asagidaki diisturla hesablanir:
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XV
Vomsy

burada: X, - miiossisonin xiisusi vasaiti;
>'v - milossisonin comi vasaiti.

b) 3 _ B, +Cv
"X

burada: B,-X, - miiassisonin borc vasaiti;
C, - miiossisonin calb edilmis vosaiti.
9. Manevrlik amsali gostarir:
a) dovriyyada olan xiisusi vasaitlorin hacmini;
b) miiossisonin aktivlorinds xiisusi vasaitlorin hacmini.
10. Maliyyas sabitliyi omsali asagidaki diisturla hesablanir:

a) 3 :BV+CV
X,+Bv
b) o, = S

11. Bank kreditinin verilmosinin moagsadi:

a) texniki inkisafin boyiik problemlarinin hall edilmasi;

b) dovriyya vasaitlarinin alinmasi;

c) biidcaya va geyri-biidca fondlarina borclarin 6danilmasi.

12. Kreditin hiiquqi tominati:

a) verilon vasait miigabilinds bankin borcalanin aktivlarini gi-
rov gotiirmasi hiiququnu miisyyan etmak {iciin tasis sanad-
larinin Oyranilmasi;

b) borclunun aktivlerini girov goétiirmok hiiququ veron miiqa-
vilonin rosmilosdirilmasi.

13. Miiassisanin amlakinin strukturunu xarakterizo edon gostaricilar:

a) asas vasaitlar vo geyri-dovriyya aktivlari,

material dovriyya aktivlari,

hesablarda olan vasaitlor;

b) asas va geyri-dovriyya aktivlori,
xiisusi vasaitlor,
hesablarda olan vasaitlar.

14. Miiassisanin golirliyinin miiqayisali qiymatlondirilmasi liciin
istifado etmok lazimdr:
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a) miitloq gostoricilordon;
b) nisbi gostaricilordon.
15. Mahsulun rentabelliyi asagidak: diisturla hesablanir:

_ M x100 ,

a) , = X0,

d

M+ x100
b) r, = T

5.8.

d

Praktiki is

. Miihasibat balansi iizro maliyys vaziyyatini qiymatlondirin,

miigayisali analitik balans tortib edin, zoruri gostoricilori
hesablayin va natica ¢ixarin.

. Balansin likvidliyi vo omsallar iizro miiassisonin 6doma

gabiliyyotini qiymatlondirin:
a) miitloq likvidlik omsali;
b) araliq likvidlik amsali;

¢) iimumi likvidlik amsali.

. Omsallar1 hesablayin:

a) mistoqillik;

b) borc va xiisusi vasaitlorin nisbati;

c) manevrlik;

¢) maliyya sabitliyi;

d) istehsal toyinath omlak;

e) dovriyya aktivlarinin xiisusi vasaitla Ortiilmasi.

. 2No-1i miihasibat hesabati formasina asason manfaat vo renta-

bellik gostaricilari tizro miiassisonin galirliyini giymatlondirin.

. Miiossisonin maliyys voziyyeotini xarakterizo edon icmal

analitik cadval tortib edin. Son gqiymati verin.
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5.9. Qlossari

Sahm — sohmdar comiyyoti torofindon buraxilan, sahibino,
sshmdar comiyyatin {izviina onun idars olunmasinda istirak et-
mak va manfastdan divident almaq hiiququ veran qiymatli kagiz.

Adi sahm — miitloq dividend 6donilmasi nozords tutulmayan,
hocmi soshmdarlarin timumi iclas1 ilo imtiyazli sohmlora faizlor
O0donildikdon sonra miioyyon olunan sohm.

Miiassisanin sahmi — banklar vo digor comiyyatlorin digor
miiassisalar vo togkilatlar arasinda paylanmis sohmlar.

Bank krediti — tosorriifatciliq subyektlorino vo digor borc-
alanlara pul formasinda verilon kredit.

Miiflislogma — vosaitin olmamasi sobobindon miiossisonin 6z
borclarin1 6doamakdon imtina etmasi, iflasa ugramasi. Bir qayda
olarag, miiossisonin baglanmasi vo ya mocburi logvi, biitiin
borclart 6domak ii¢iin omlakinin satilmasi ilo naticolonir.

Tominatlh ohdalik va ya tapsirig — bank ssudasinin tominat
formasi.

Pul tadaviilii — 6z funksiyalarin icrasi zamani pullarin
nagd vo ya nagdsiz formada horokoti.

Depozitlor — ovvolcodon razilasdirilmis sortlorlo banka
saxlanilmagq ii¢iin verilan pul vasaitlari va ya qiymatli kagizlar.

Divident — hor i1l sohmdar comiyyotin monfootinin vergilor
O0donildikdon, istehsalin genislondirilmasine ehtiyat tamamlan-
masina vo digar zoruri ehtiyaclara ayirmalar edildikdon sonra
sohmdarlar arasinda boliisdiiriilon hissosi.

Girov — Ohdsliyin, o ctimlodon, borc miigavilosinin tomin
olunma iisulu.

Kreditlagsdirma — tokrar istehsal xorclorinin maliyyo tomina-
tinin bir formas1 olmagqgla haqqi 6danilmak, miiddatlilik va qay-
tarilma sortlorilo verilon bank ssudalar1 hesabina tasarriifat¢iliq
subyektinin xarclorinin Ortiilmasidir.
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Kreditor borclart — malgondoronlorlo hesablasmalar zamani
yaranan, kreditorun vosaitinin miiassisonin pul dovriyyasinda
miivaqqati istifads olunan borclardir.

Kritik odoma qabiliyyati — nagd vo ya nagdsiz pul kiitlosinin
catismazligi sobabindon miiassisalarin garsiliglt 6cdomomalari.

Kreditin tamin edilmasi — borc vosaitlorinin (kreditin) 6donil-
masi lizra onlarin borc alan torafindon gaytarilmamasi ehtimah
yarandiqda kreditor (bank) garsisinda tominat verilmis 6hdaliyin
forma vo novlari.

Odonislarin novbaliliyi — bir neco tocili vo vaxti kecmis 6do-
nislorin movcudlugu va onlarin tam 6donilmasi liclin vasaitin
catismazligr zamam hesablasma hesabindan pul vasaitlorinin
silinmasi ardicillig.

Hesablasma hesabi — pul vosaitlorinin saxlanilmasi vo he-
sablagsmalarin aparilmasi iiciin hiiquqi soxslar iiciin banklar tors-
findon acilan hesab.

Nizamnamos - sirkotin yaranmasinin qanunauygunlugunu
tosdiq edon, onun foaliyyotinin xarakteri vo gaydalarini, tizvlor
arasinda qarsilighh miinasibatlorin asasin1 9ks etdiron rosmi
sanad.

Maliyya hesabati — maliyyo gostoricilori hagda informasi-
yalar1 oks etdiron sonadlarin macmusu.

Maliyya amsallar: — bir miitloq maliyyo gostaricisinin digo-
ring nisbati kimi hesablanan miiassisonin maliyys vaziyyatinin
nisbi gostaricilari.

Yigim fondu — genis tokrar istehsalin mogsodli maliyyalos-
dirma manbayi.

Iqtisadi stimul — iqtisadi alot olub onun vasitosilo tosorriifat-
cilig subyektlorinin maddi maragina tosir etmok miimkiindiir.
Homin tasir maliyys miinasibatlorinin togkili formalart vasitasila
bas verir.
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