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Isin umumi xarakteristikasi

Movzunun aktualli@i. Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisalorin maliyyo
voziyyatinin yaxsilasdirilmas: vo maliyyo sabitliyinin tomin edilmosi onlarin
iqtisadi potensialimn yiiksoldilmosinin baglica amilidir. Iqtisadi cohotdon inkisaf
etmis Olkolorin tocriibasi subut edir ki, tosorriifat subyektlorinin foaliyyatinin
maliyyo tominati kimi xiisusi kapitalinin diizgiin vo doqiq ugota alinmasi
sistemindo onlarin foaliyyotinin 6ziiniimaliyyslosdirmo monbalori {izra ucotunun
vatohlilinin aparilmasina olan ehtiyac daha da 6n plana cixir.

Kommersiya miiassisalarinin togkili vo faaliyyati onlarin maliyya-tosarriifat
foaliyyatinin idars edilmasi sisteminin qarsisinda tamamils yeni tolablar qoyur. Bu
toloblorin  mahiyyotiidaroetmoa  sisteminin  biitiin elementlorini  sahibkarliq
foaliyyatini togkilati — hiiquqi xiisusiyyating uygun qurmaqgdan ibaratdir. Buradan
da idaroetmonin 9sas funksiyalar1 sayilan ucgotun, nozarotin vo miiassisalorin
foaliyyatlorinin tohlilinin rolu vo ohomiyyatinin artmasi prosesinin obyektivliyi
eyni zamanda onlarin vazifalorinin yeni mozmun dasimast iqtisadi realligdan irali
golir.

Kommersiya miiossisolorinin  maliyys resurslarimin  idaro  edilmosinin
effektivliyi tosorriifat subyektinin xiisusi kapitalinin bazar tosorriifatinin iqtisadi
kateqoriyasinin ugotu praktikas1t ii¢iin tamamilo yeni miihasibat ug¢otunun,
nozarotin v tohlilin  vahid qaydada qurulmasindan bilavasito asilidir. Lakin
sahibkarligda kommersiya foaliyyotinin  xiisusiyyotlorindon iroli  golon
ganunvericilik gaydasinda  tonzimlomonin olmamasi vo “xiisusi kapital”
anlayisinin iqtisadi mahiyyatinin elmi vo metodiki cohotdon kifayot qodor
islonilmomasi, dorin foaliyyot monbalorinin traktovkasinin miiasir dovriin
toloblorino uygunlasdirilmasi idaroetmo sistemindo sistemsiz yanasmaya gotirib

cixarmusdir.



Odur ki, miiasir dovrdo kommersiya togkilatlarinin xiisusi kapitalinin ugotu vo
tohlilinin bazar iqtisadiyyatinin tolablorine uygunlasdirilmasi, homginin xiisusi
kapitalin ucotu va tohlili metodologiyasinin islonib hazirlanmasinda “Miihasibat
ucotu hagqinda” Azorbaycan Respublikasinin  Qanununun tolablori  asasi
gotiiriilmiisdiir.

Magistr isinin movzusunun aktualligi da mohz bu geyd edilon problemlarin
kontekstindo osaslandirilmisdir.

Problemin oOyronilmo saviyyasi. Bu sahoyo aid problemlorin ayri-ayr
aspektlort XX osrin avvallarinde kecmis MDB mokani iqtisadc¢ilarindan  N.S.Ari-
nuskinin, A.A.Afanasyevin, N.A.Blatovun, A.M.Qalaganin, A.M.Qinzburqun,
P.Zaytsevin, N.A.Kiparisovun, I.R. Nikolaevin, S.N.Rudanovskinin, S.S.Seversin,
Q.F.Serunovigin, habels T.Velton, P.Qerstern, A.Kalmes, E.Kuper, L..R.Robinson
va digar xarici 6lks iqtisad¢ilarinin asarlorinds genis sorh edilmisdir.

Olko iqtisadiyyatinin bazar iqtisadiyyatina kecidi ~ onun iimumdiinya
ononalari yolunda inkisafin1 vo belsliklo do Azorbaycan elminds vo praktikasinda
gorb alimlorinin ucota dair fikirlorindon istifadoni nozords tutur. Lakin bizim
iqtisadiyyatin inkisafinin milli xiisusiyyotlori kommersiya togkilatlarinin miiasir
ucot siyasatinin formalasmasinda movcud olan fikirlora tamamils yenidon baxmagi
vo xiisusi kapitalin ucotu vo onun metodologiyasinda beynolxalq vo milli
standartlardan istifadani talab edir.

Hal-hazirda xiisusi kapitalin ucotu vo tohlilinin miixtalif problemlarinin
todqiginin  naticolori [.T.Balabanovun, i.A.Belobjeskonun, N.Q.Volkovun,
V.F.Paliyin, J.V.Sokolovun, A.A.Feldmanin, L.Z.Sleydmanin, A.D.Seremetin va
digor miiolliflorin osorlorindo verilmisdir. Azorbaycanda iso bir sira iqtisadg¢i
alimlor Z.9.Somoadzado, S.M.Sabzaliyev, S.M.Yaqubov, Q.9.Abbasov
V.M.Quliyev, H.A.Coforli, Q.R.Rzayev, 6.1.Dasd9mir0v, H.O.Haciyev vo s.

homin movzu ilo bagli miixtalif mosalolori 6z asorlorinds isiglandirmiglar. Bu



problemo kifayot qodor diggetin yetirilmosino baxmayaraq, miiossisolor xiisusi
kapitalin miihasibat ug¢otunun, nozaratin vo tohlili masalalorinin nozari cohatdon
islonilmasina kompleks sokilds, sistemli yanasmanin olmamasi 6lke miihitinda
onun torkib elementlorinin diizgiin sorh edilmomoasi miiossisolorin  maliyya
resurslarinin idars edilmasi sisteminds ucotun vo tohlilin tokmillagdirilmasi tizro
maslohatlorin daha da doqiq hazirlanmasini, nozori cohatdon osaslandirilmas: vo
praktiki toadbiqini tolab edir.

Tadgigatin maqgsad va vazifalari. Todgiqgat isinin baslica mogsadi miihasibat
ucotunun obyekti sayilan xiisusi kapitalin mahiyyatini nozari cohatdon kompleks
todqiq etmoak vo miiassisalords xiisusi kapitalin mithasibat ugotu, nazarat va tohlilin
toskilinin tokmillogdirilmasi iizro metodiki maslshatlori hazirlamaqdir.

Qarsida qoyulan magsadlars nail olmagq iiciin asagidak: asas vazifslorin halli
tolab olunur:

- milossisalorin idaras edilmosi sistemindo “xiisusi kapital” kateqoriyasinin
igtisadi mahiyyatini agigmalaq vo miihasibat ugotunun obyekti kimi onun torkibini
toyin etmak;

- miiossisanin

xiisusi kapitalinin miihasibat ucotu, nazarat vo tohlilinin metodologiyasi vo
togkilini toyin edon bu kapitalin formalagmasinin hiiquqi ganuna uygunlugunu
Oyronmok;

- xiisusi kapitalin yaradilmasinin  ucgotunun tokmillosdirilmasinin  vo
miiossisonin foaliyyati prosesindo onun hacminin doyismasinin asas istigamatlorini
toyin etmak;

- miiossisolorin  xiisusi vosaitindon istifadonin mogsadli xarakterino vo
istigamatloring nazaratin togkiline miimkiin yanagmalar1 arasdirmag;

- miiossisalords ugot-analitik islorin avtomatlagdirilmasinda mévcud tocriibani

tonqidi qiymatlondirmok vo maliyyo resurslarint kompleks idara etmok ii¢iin lokal



komputer texnologiyalar1 sobokosini qurmaqla vahid milli fond bazar1 sistemindo
miuiassisonin kapitalinin idara edilmosi iiciin moalumatlarin informasiya bankinin
yaradilmasinin zaruriliyi vo prinsiplarini gostormak;

- sohmdar comiyyat formalarinda olan miiassisalorin maliyyo hesabatlarinin
mozmununu keyfiyyotco yaxsilasdirmaq tigiin tovsiyslor hazirlamaq vo homin
informasiyalarin miiossisonin xiisusi kapitalinin colb edilmis kapitala nisboton
optimallasdirilmasi {izra firmadaxili idarsetmonin miiasir talablorina cavab veran
tohlilin metodikasin1 miioyyonlosdirmok;

- komputer texnologiyalarindan genis miqyasda istifads soraitindo
sahibkarlarin hiiquglarin1 hayata kecirmoklo sohmdar comiyyotin foaliyyatinin
Oziiniimaliyyslosdirmo monbalorinin tohlilinin tokmillogdirilmasi istigamatlarini
arasdirmagq.

Tadgiqatin predmeti va obyekti. Todgigatin predmeti sohmdarlarin hiiqug-
lariin hoyata kecirilmasi vo sohmdar miiossisonin maliyys resurslarinin idaro
edilmosinin effektivliyinin yiiksoldilmosi baximindan sohmdar comiyyatin xiisusi
kapitalinin  formalagsmasimin, yaranma monbalori vo maogsadli  istifads
istigamatlorinin ugotu vo tohlili problemloridir.

Tadgigatin obyekti kimi baziaciq tipli sohmdar comiyyatlori formasinda toskil
edilmis sonaye miiassisalori secilmisdir.

Tadgigatin nazari vo metodoloji asaslarl. Todgiqat isinin metodiki osasini
dialektik dorketmo toskil edir. Todgigat prosesindo sohmdar comiyyatlorinin
foaliyyotlorini vo qiymatli kagizlar bazarini tonzimloyon qanunvericilik vo
normativ aktlardan, miihasibat ucotuna dair tolimat materiallarindan, ugot vo
hesabata aid Milli vo beynolxalq standartlarindan, Azorbaycan vo xarici 6lko
iqtisad¢ilarimin asarlorindan, respublikanin miiassisalorinin maliyys vo statistik
hesabatlarindan, dovri motbuatdan istifado edilmisdir. Todqigat islorinin

gedisatinda nozoriyyonin vo movcud praktikanin dyronilmasinds monoqrafiya vo



hesablama — variant metodlarindan, iqtisadi tohlil vo sintez, qruplasdirma vo
miigayiso metodlarindan, habelo abstrak-tontiqi, statistik iqtisadi vo balans
olagalondirilmasi, miitlag, nisbi vo orta komiyyat, indeks, korrelyasiya-reqressiya
metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadgiqatin informasiya bazasi. Dissertasiya isindo Azarbaycan Respublika-
sinin  Dovlat  Statistika Komitasinin, Azorbaycan Respublikasinin Maliyya
Nazirliyinin, Azarbaycan Respublikasinin Qiymatli Kagizlar Komitosinin vo bir
sira  Sohmdar Comiyyatinin vo ona daxil olan miiossisolorin iqtisadi
informasiyalarindan istifads olunmusdur.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Magistr isinin elmi yeniliyi asagidakilardan
ibaratdir:

- bazar iqtisadiyyat1 soraitindo sonayenin sohmdar comiyyatlorinds xiisusi
kapitalin mahiyyati nozori cohatdon kompleks sokildo todqiq edilmis vo xiisusi
kapitalin ucotu, tohlili vo nazaratinin tokmillagdirilmasi lizro metodiki tOvsiyyalor
hazirlanmisdir;

- sohmdar comiyyatlorinin idars edilmasi sistemindo “xiisusi kapital”
kateqoriyasinin iqtisadi mahiyyati osasli dolillorlo osaslandirilmis vo miihasibat
ucotunun obyekti kimi onun torkibi toyin edilmisdir;

- sohmdar comiyyatlorin xiisusi kapitalinin formalagmasinin ugotunun
tokmillosdirilmasinin vo sohmdar comiyyatlorin foaliyyoti prosesindo onun
hacminin doyismasinin asas istigamatlori miioyyon edilmisdir;

- sonayenin sohmdar comiyyatlorinin xiisusi vosaitindon istifadonin mogsadli
xarakterino vo istigamatlorino nozarstin  toskiline miimkiin  yanasmalar
aragdirilmusdir;

- ucot-analitik islorin avtomatlagsdirilmasinda mocvud tacriiboni tonqidi
giymotlondirmok vo sohmdar comiyyotin maliyys resurslarimi kompleks idaro

etmok iiciin lokal kompiiter texnologiyalarindan istifado etmoklo vahid milli fond



bazar1 sistemindo comiyyotin sohmdar kapitalinin idaro edilmosi {iciin
molumatlarin informasiya bankinmin yaradilmasinin zoruriliyi vo prinsiplori
asaslandirilmagla gostorilmisdir;

Dissertasiya isinin praktiki shomiyyati. Xiisusi kapitalin ucotu va tohlilinin
tokmillosdirilmasine aid irali siiriilon notico vo tokliflor todqiqat isinin praktiki
ohomiyyatini togkil edir. Bu tokliflordon noinki sshmdar comiyyatlorda, eloca do
digor sferalarin vo saholorin miiassisalarinda istifads edils bilar.

Dissertasiyanin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya giris, ii¢ fasil, natico vo
istifado olunmus odabiyyat siyahisindan ibarotdir. Isin imumi hocmi kompiiter

yazisi ilo 88 sohifadir.



FOSIL I : SOHMDAR COMIiYYOTIN XUSUSiIi KAPITALININ
IQTISADI MAHIYYOTI VO TORKIiBI

1.1. Ucot elmi vo praktikasinda xiisusi kapitalin mahiyyati vo inkisafinin

tarixi aspekti

Azorbaycan  Respublikasinda dovlet vo  bolodiyye  miiossisalorinin
0zollosdirilmoasi tizro Dovlot programinin hoyata kecirilmosi istehsal vasitolorino
coxlu miilkiyyat formalarinda partnyorluq vo korporasiya prinsiploring asaslanan
azad sahibkarligin inkisafina sabab oldu.

Azarbaycan Respublikasi Miilki Macallasine uygun olaraq yoldasliq birliklori
vo comiyyatlori, istehsal vo istehlak kooperativlori kimi hiiquqgi soxslor yarandi.
Tasarriifat¢iliq comiyyatlorinin yaradilmasinda daha perspektivli vo eyni zamanda
daha miirokkab formali sohmdar comiyyatlori meydana goldi.

Sohmdar comiyyati istirak¢ilarinin icbari hiiquglarinin hoyata kegirilmosi
spesifikasi sshmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin formalagsmasi vo ondan istifada
sahosindo milli miihasibat u¢otunun metodologiyasinin tokmillosdirilmasini zoruri
etdi. Kapitalin tobioti hagqinda masalo homiso daha koskin vo miirokkab masala
hesab edilmisdir.

Sivil giymeotli kagizlar bazarinin formalasmasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin
milasir inkisafi morhalasinin xarakterik xiisusiyyatidir. Qiymatli kagizlar bazarinin
osasin1 dovlatin borc 6hdaliklori ilo yanasi Azorbaycan korporasiyalarinin sohmlori
toskil etmisdir.

Azorbaycanda ingilabdan ovvolki dovrdo sohmdar sahibkarliq foaliyyati
kifayat qodar genis yayilmamisdi. Halo 1850-ci ildo Bakida *“‘Azarbaycan ticarat
kompaniyas1” tosis edilmisdi. Lakin korporativ kapitalin inkisafi {i¢iin olverisli

sorait xeyli sonralar, XIX osrin {i¢iincii yiizilliyindo yarandi. Azorbaycanda 1860-
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ct ildo timumi kapitali 4,5 milyon rubl olan 6 sohmdar comiyyoti foaliyyot
gostorirdi. Tohkimgilik hiiququ lagv edildikdon sonra manufaktura istehsalindan
irt masinh istehsala ke¢cmoklo olagodar olaraq Azorbaycanda iqtisadi inkisaf
stiraotlondi. Kapitalin vo istehsalin tomarkiizlosmasi sohmdar comiyyatlorinin
cigoklonmasina sabab oldu.

Iki osr orzindo olkonin tosorriifat hoyatinda sohmdar comiyyatlori holledici
movge tutur. Bunu 1.1 Ne-li cadvalds verilon statistik molumatlardan daha aydin
gormok olar.

1890-c1 ildon 1914-cii 1ladak olan dovrds sanayeds sohmdar kapitalin harokati
6,3 dofs, yaxud hor ildo 8%-don az olmamaqla artdi. Bununla bels geyd etmok
lazzimdir ki, Azarbaycan sonayesi liclin kapital yigiminin bels tempi nainki yeni
investisiyalarin artimi, eyni zamanda qeyri-sohmdar miiassisolorin sshmdar
miiossisalara ¢cevrilmasi ilo izah olunur.

Investisiya kapitalmin osas paymin sochmdar comiyyatlords toplanmasi, bir
torofdon togkilat-igtisadi struktur kimi formalasan korporasiyalarin potensial
maliyya giicii, digar toraofdon onlarin ¢evikliyi vo sahibkarliq fealiyyatinin miixtalif
novlorino uygunlasmagq gabiliyyati ilo izah olunur.

Qanunvericilik vo tarixi materiallar siibut edir ki, sohmdar siyasotinin ilkin
sorti dovlot miiossisalorinin idars edilmosinin effektli togkili magsadi ilo dovlat
kapitalinin xarici kapitala akkumulyasiyasinin zoruriliyi olmusdur.

Sohmdar sahibkarliq istehsalinin barpasi liciin azad maliyya resurslarinin calb
edilmosindo miiossisolor arasinda sabit tosorriifat olagolorinin formalasdirilmasi
giiclii alot olmusdur. Seohmdar asaslarla sohmdar faaliyyatinin rongarangliyi bazar
miinasibatlorinin inkisafina tosir gostormis, xalq tosorriifati vozifolorinin halli {iciin
ohali omanatlorinin colb edilmasino imkan vermisdir.

Lakin kapitalist qurulusu soraitindo taninilan boyiik miqyasda miiossisalori

toskil etmok liclin daha artiq tokmillogdirilmis sohmdar forma hor hansi xiisusi
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kapitalin colb edilmosini nozoro almadan, bilavasito dovlet  kapitallarinin
bazasinda sovet dovlot miiassisalorinin yaradilmasinda istifads edildi. 1923-cii
iladok sohmdar comiyyatlori ayri-ayr1 hokiimat gorarlarina osason miisyyon dovlat

funksiyalarini yering yetirmak iigiin yaradilirdi.

Cadval 1.1
1885-1913-cii illordo Azaorbaycan sonayesinin asas kapitali
[llor | Fabrik-zavod sonayesi Kustar- nesd | Yekunu
sonayesi
Sohmdar Qeyri- Yekunu Milyon | (1885-ci | Milyon | 1885-ci
sohmdar rubl ilo rubl ilo
Milyon | Yekuna | Milyon rubl | Milyon | % nisbaton, nisbaton
rubl goro %- rubl %0-19) 9o-12
la
1885 | 8 44 10 18 100 | 2 100 20 100
1890 | 15 57 11 26 144 | 3 150 29 145
1895 | 24 60 16 40 222 14 200 44 220
1900 | 46 65 24 70 388 |5 250 75 375
1905 | 57 64 32 89 444 | 4 200 93 465
1910 | 68 67 33 101 561 | 6 300 106 530
1913 | 81 68 39 120 666 | 7 350 127 635

Dovlot kapitalinin istiraki ilo sohmdar comiyyotinin hiiquqi mahiyyati
haqqinda masalo hoyatilikdon uzaq idi. Ciinki belo comiyyatin dovlet miiassisasi
yaxud xiisusi hiiquqi birlik olmasini toyin etmok ya xiisusi miiossisolorin, yaxud da
dovlat strukturlan tgiin giizostlori vo iistiinliiklori nozords tutan foaliyyatlorini
tonzimlayan hiiquqi rejimdan istifadodon asili idi.

Faaliyyatin toskilati-hiiquqi formast vo onun maozmunu arasinda uygunsuzluq
biitiin kapital faktiki yaxud da nizamnams iizro dovloto moxsus olan soshmdar
comiyyatlarinds gabariq sokilds biiruzs verir. Tagkilati-hiiquqi formalar1 farqlonan

sohmdar comiyyatlorindo sohmdar comiyyatin foaliyyatinin iqtisadi mahiyyati bir




12

sira iqtisadgilarin  osorlorinds 0z oksini  tapmusdir. Bunlardan on osaslari
asagidakilardir:

1) comiyyatin asas (sshmdar) kapitali — hissalara (sshmlora) boliinmakls onun
yaradilmas1 qaydasi;

2) sohmlors abuns yazmagqla vo todricon onlar1t miixtalif pul-material doyarlari
ilo 6domakls nizamnama kapitalinin formalagmasi prosesi;

3) comiyyotin faaliyyotindo 2 dovriin ayrilmasi: birincisi,  idaronin
yaradilmasi dovrii vo ikincisi, comiyyot dovlot geydiyyatindan keg¢dikdon sonra
faktiki foaliyyat dovrii;

4) manfaatin boliisdiiriilmasi qaydast;

5) dividend siyasatinin hazirlanmast;

6) istigrazlar vasitasila borclarin edilmasi gaydasi

Qtivvada olan Miilki Macallode uygun olaraq seshmdar comiyyati iki ndv
kapital1 yaratmaga borcludur: osas vo ehtiyat. Sohmdar comiyyetinin osas
kapitalinin miqdar1 nizamnamoni tosdiq edon zaman tosiscilor torofindon toyin
edilir vo comiyyatin istirak¢ilart torofindon  sohmlori 6domak yolu ilo yaradilir.
Azorbaycan ganunvericiliyino goro sohmlor adli qiymotli kagizlardir. Lakin bozi
sohmdar sirkotlorin Nizamnamolorindo sohmlori toqdim edanlorin monafeyino
istisnalar olur ki, bunlar da XX osrin ovvollorindo daha genis miqyasda
yayilmigdir. Verilon statistik molumatlar Azorbaycanda fond bazarinin azad
inkisaf1 soraitinds adli qiymatli kagizlarin uistiin yer tutmasi tosdiq edilir.

Azorbaycan Respublikasinda hor bir sohmdar comiyystinin nizamnamaosi
ganunverici aktdir, onun gaydalar1 iimumi ganunvericilik qaydalar1 garsisinda
istiinliik toskil edir.

Umumiyyatlo osas kapital “qiymatlondirms hacmini”, omlak kapitali iso
“real hocmini” goOstorir vo miiossisonin  osas kapitali iizro omlak giiclinii

giymotlondiron zaman bu amili gézdon qacirtmaq olmaz. Boazi iqtisadcilara goro
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sohmdar comiyyatin osas kapitalinin daimi hocmino sohm qiymatlorinin
O0donilmasindan daxil olan real doyarino uygun golmoyon hom “diisiiniilon”, hom
do “fiksiya” kimi baxmaqi maslohat bilinir. Belo ki, sohmlori omlakla 6donilon
halda faktiki doyeari yiiksok yaxud hesablanan osas kapitaldan az ola bilar, son
halda i1so asas kapital xorclonmis olur.

Digor iqtisadcilar asas kapitalin hacminin praktiki komiyyatini, nizamnamada
doyisilmoz rogom kimi geydo alinan abstrakt rogom qanunvericiliyino istinad
etmoklo toyin edirlor. Onlar nozori naticolori iki istigamotdo inkisaf etdirdi:
sohmdar comiyyatin yaradilmasi vo tasis edilmasi prosesinda asas kapital miitlog
toplanilmali vo 6donilmalidir. Osas kapital rogomi vo comiyyatin amlakinin dayari
cox mohkom qaydada yaxinlasir, belsaliklo uygunluq toyin edilir, lakin bu
uygunluq ancaq toplanilan kapital isdo dovriyyoys keconadok davam edir; osas
kapital comiyyatin balansinin passivindo asas maddas toskil edir vo buna goro do
monfoatin  vo dividendlorin verilmasinin miqdarim1  moahdudlasdirir. Homin
dovrlords oksor miitoxossislor belo bir naticoys golmisdi ki, sochmdar comiyyatin
nizamnamy kapitali miitloq pul ifadado giymatlondirilon sohmdarlarin haglarindan
ibarot olmalidir. O, foaliyyating avans edildikds vasaitin dovriyyasi prosesinda pul,
omtas yaxud sonaye kapitali kimi gostarils bilar.

Belalikls, hor bir sohmdar comiyyatin onun nizamnamasindo miiayyon edilmis
hocmdo istifado olunan kapitali olur. Osas kapitaldan forqgli olaraq ehtiyat kapitali
sohmdar comiyyatin xalis monfostindon macburi ayirmalar etmoklo ganunverici
gaydada yaratmaqla yerino yetirilir. O, ciddi mogsodli istifado xarakterindo
olmalidir: hesabat ilindo zararlorin Ortiilmasi va kifayst qodor manfost alinmadiqda
cuzi miqdarda tominathi dividendlorin 6donilmosi. Bununla da ehtiyat kapitali
barabarlosdirma — boliisdiirma funksiyasini yerina yetirir.

Ik kapitalin formalasmasiin ¢oxlu formalarinda sahibkarliq foaliyyetinin

genis inkisaf1 soraitindo diinya iqtisad¢ilart holo o dovrlordo miihasibat balansi
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maddolarinin torkibindo “kapital” anlayisinin eyni monada islodilmomasi problemi
1lo rastlasir.

Umumi iqtisadi monada kapital vo monfoot omoya miinasibotdo onun
istismarin1 oks etdiron, kapitalist comiyyatinin asas kateqoriyalart kimi togdim
edildiyi halda, onlarin arasinda eyniliyin olmamasina baxmayaraq, ucot
praktikasinda ovvalki torif saxlamilir. Oksor hallarda balansda kapitalin hocmi
daimi xarakter dagidigina goro sohmdar kapital asas kapital adlanirdi. Comiyyatin
garsiliglt kredit kimi formalasan tosisedici kapitali istirakc¢ilarin miqdarinin
doyisilmasindan asili olan “dovriyys kapitali” kimi sorh edilirdi.

Qorbi Avropa ugot nozariyyacilori professor I.F.Ser, A.Kalmes, hom do rusiya
professoru A.P.Rudanovski “kapital” anlayisina xiisusi miilkiyyat hiiququndan
yanasir. Miilkiyyat kateqoriyasini toyin edon prof.I.F.Ser tosorriifat subyektino
moxsus asya va hiiqugi nematlorin macmusunu onlari tasarriifat v hiiquqgi ndgteyi
nazarinca tohlil edir (sok.1.2). Tasarriifat¢iliq nazarinea biitiin amlaki togkil edon vo
miihasibat dilindo aktivler kimi isaro olunan moblogdon omlakin torkib hissolori
miilkiyyat doqiq tosarriifat nemotlori ilo doyisdirmok liciin yararli nematlor
omlakdir.

Miilkiyyatin hiiqugi mansai ndqteyi nozarinco (onun menbalari), o kapital

adlanir, cilinki abstrak hiiquq amlaka sononcam verir.

Aktiv — omlakin tosorriifatin Kapital —

torkib hissalari = miilkiyyati= aktivlora soron-

moblogi camin abstrak
hiiququ

Sokil 1.2. Balansin grafik strukturu.
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Bu halda xiisusi kapital (xalis amlak) tasarriifat¢iliq subyektinin borcu kimi
basa dusiilir. Bozi iqtisadcilar homin miiossisoyo moxsus kapitali sahibkarliq
omlaki kapitali, passivin galan hissasini 1s9 ssuda kapitali adlandirir.

Professor A.Kalmes sohmdar comiyyastinin inkisafi dovrina goro xiisusi
kapitalin torkibinds toskilati yaradan zaman qoyulan osas kapitali, alinan isdo
saxlanilan monfoot hocmindo kapitalin artimn vo osas kapitali artirmaq tigiin
sonralar qoyuluslar noticosindo yaranan olavo kapital forglondirmisdir.

Monfastin miiassiso miilkiyyatinin sorvatinin real artimi kimi taninmasi XX
osrin sonlarinda boylik miibahisoys sobab oldu. Miihasibat fikirlorinin asaslh
inkisafi “golir” anlayisinin  vo sohmdarlar arasinda homin golirin ganuni
boliisdiiriilmasinin toyin edilmasi istigamatlorinds oldu. Bu masals 6z ndvbasindo,
kreditorlarin maraqlarinin miidafiosi ilo bilavasito baglidir. Monfost anlayisi
otrafinda miizakiralorin miinaqisaliliyi tasarriifatin diger subyektlorinin maraqglarini
nozoro almadan ayrica istirak¢inin maraqglarinin tomin edilmosi gedisatinda bas
verir. Aktivlorin qiymatinin asagi salinmasi ona gatirib ¢ixardir ki, sohmdarlar 6z
sohmlorini satmaqla itkiloro diicar olur, kreditorlar iso firmanin gizli ehtiyatlar ilo
sigortalanmis olur; oksino qiymatlorin yiiksaldilmasi sohmlori alanlarin zorara
diismasing gatirib ¢ixarir vo kreditorlarin investisiyalarini qorxu altina salir.

Beloliklo, bir ¢ox miitoxassislor belo bir noticoya golmisdir ki, monfost vo
kapital1 ancaq nisbi haqigati gostaron ehtimal kamiyyatlor kimi hesablamaq olar.

Kapital, zoror vo monfoot hesablarinin sorhinin prinsipal forqlori iki osas
ingilis-amerika maoktabi-personalist vo institual moktablor torafindon forglondirici
surotdo sorh edilir. Personalistlor ii¢iin monfoostin ancaq kapitalin bir hissosi olmasi
fikri xarakterikdir. Demoli, monfost vo zororlor hesabi kapital hesabinin bir
hissosidir. Maliyyo noticolorinin yaranmasi monboalori iizro ciddi suratdo

differensiallasdirilmasi personalistlorin boyiik metodoloji xidmati kimi qobul edilo



16

bilor. Institutalistlor personalist moktobin yanasmasinin sortiliyini gostormisdir.
Bunlarin fikrinco, monfast maya dayari ilo qiymatlondirmonin naticasidir. Onlar
tasdiq etdi ki, manfaatin noyin hesabina alinmasinin sahibkarlar ticiin forqi yoxdur.
Beloliklo, monfast vo zororlor hesabi kapital hesabinin filiali deyildir, hesablar
planinda miiassisonin limumi maliyys naticasini gostoron morkozi halgadir. Bu
iqtisadcilar monfoot hesabinin tobiotini tohlil etmoklo maliyya naticalorini
hesablayan zaman miihasib torafindon digqget yetirmoli alti amili toyin etdi: vaxt,
risk, kapital bazari, kredit tsikli, valyuta doyismosi, qiymotin doyismasi.
Institutalistlor iiciin monfooti toyin edon zaman ucot proseduralarinm secimi
halledici shomiyyat kosb edir ki, bunun da zaruriliyi har bir metodoloji iisulun
arxasinda miioyyon qruplarin maraqlarinin durmasidir.

Otuzuncu illorde “kapital”in oksino olarag nizamnams fondu anlayisindan
istifade  edildi. Nizamnamo fondunun hiiquqi mozmunu miiassisonin
nizamnamasind uygun olaraq onu yaradan anda biitiin foaliyyat dovrii ii¢iin asas va
dovriyyes fondlarinin mocmuu ilo toyin edilirdi.

Xiisusi kapital hagqinda elmi nazariyyonin daha da inkisaf etdirilmasini xarici
iqtisadgilarin osorlorindo gormok olar. Iqtisadiyyat iizro Nobel miikafat1 laureati
(1972), miiasir burjua siyasi iqtisadin aparici nozariyyagisi Con R.Xiks golir aldo
etmok mogsadi ila tasarriifat omaliyyatlarinda istifads olunan istehsal vasitalarinin
mocmuu ya da pul moblogi kimi hesaba alinan kapitali miixtolif yanagsmalarda
tosnif etdi. Kapitali “pul kapitali” kimi toyin edon iqtisadcilara borc vermok
miimkiin olan istehsal vasitolorinin monasini sorh etdi”. Bu mosalo ilo bagh Xiks
hor seydon ovval ingilis vo avstriya klassik siyasi iqtisad moktobinin
niimayindslorine 6z miinasibatini bildirdi.

Samuelson vo Nordxaus “Ekonomiks” do hesab edirlor ki, kapital digor
omtoolari istehsal etmok {iclin iqtisadiyyat torofindon yaradilan uzun miiddoto

istifado nemotlorindon ibaratdir. C.Robinson “Miiasir iqtisadiyyatda Kkapital
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goyuluslar” osorindo yazir ki, kapital investisiya edilmomis maliyyolords ifado
olunan pul mablagidir.

Kapitalin tobiotine dair fikirler oldugca miixtalifdir, lakin bunlarin hamis1 bir
halda eynidir: kapital galir gotirmak gabiliyyatinds assosiasiya yaradir.

Beloaliklo, kecmis sovet miihasibat ucotu iiciin anonavi olan xiisusi vo ona
baraborlosdirilmis vesait menbalori kateqoriyasinin  “xiisusi kapitalla” ovoz
edilmaoklo iqtisadi terminalogiyaya daxil edilmasi bazar tosarriifatciliq soraitinda
miihasibat ugotunun idaroetmonin tolobatina istiqamotlondirilmosi ilo baghdir.
Bizim fikrimizcs, baxilan ugot obyektinin miiasir traktovkasi hoam miiassisonin
tosarriifat foaliyyotinin daxili maliyys monbolorini sistemlogdirmoys, hom do
sahibkarin 6hdsliklarini dinamikada oks etdirmoays vo dagiglosdirmoys daha ¢ox
imkan verir.

Bizim royimizco, miihasibat ucotunun obyekti olan xiisusi kapital hiiquqi
soxsin istirak¢ilarin (tosis¢ilorin) 6hdalik hiiquqglarinin doyer ifadasini oks etdirir.
Ucot praktikasinda onun hocmini aktivlorlo, yaxud hiiquqi soxsin omlakinin doyori
ilo onun ohdaliklari — borclar vo qisamiiddatli 6hdoliklor tizro kreditor borclari
moblogi arasindaki forq kimi toyin  etmok lazimdir. Bir sira alimlorin
todqgigatlarinda miihasibat balansi molumatlar1 iizro xiisusi kapitalin hesablama
hocmi “miiossisonin xalis omlaki” ad1 almisdir.

Biz hesab edirik ki, miiossiso foaliyyotinin maliyyslosdirilmosi moanboyi hesab
olunan sohmdar comiyyatinin xiisusi kapitalinin hacminin formalagmas1 iki dovrii
maoslohot goriir. Sohmdar comiyyatin yaradilmasi prosesinds sohmlori abuno yazma
vo sohm sahiblori torofindon onlarin todricon 0denilmasi yolu ilo nizamnamo
kapitali formalasir. Miiossiso foaliyyoto baslayanadok ancaq nizamnamao kapitalinin
Odonilon hocmi real isladilon ilkin investisiya edilmis ugot terminologiyasinda

sohmdar kapitali kimi toyin edilon xiisusi kapitali gostorir.
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Sohmdar comiyyotin miivoffogiyyotli nizamnamo foaliyyoti gedisatinda
monfoot yaranan andan yigilan, dividendlor ©donildikdon sonra miiossisonin
soroncaminda saxlanilan vo onun amok kollektivi iizvlarinin istehlakina istifado
olunan manfaat xiisusi kapitalin artimidir.

Sohmdar comiyyatinin xiisusi kapitalinin artiminda miiassisa foaliyyatindon
asitli olmayan monbalore nizamnamo kapitalin1 yaxud olavo kapitali artirmaq
maoqsadi ilo tasis¢ilar tarafindon alave ddonilon haglari, habelo konar kommersiya
toskilatlarindan ovozsiz alinan moagsadli maliyyslosdirmo vasaitini aid etmok olar.

Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyati soraitindo foaliyyotdo olan miiossisalorin
praktikasinda xiisusi kapital beynalxalq vo milli standartlara uygun olaraq sahibkar
torofindon bizness investisiya edilon resurs, homg¢inin miiassiso yaradilan andan
yigilan manfoat kimi gobul edilir.

Korporasiyalar iiciin xiisusi kapital qoyulmus kapitaldan (contributed
capital) vo boliisdiirilmomis yigilan monfostdon (retained earnings) ibarotdir.
Xiisusi kapitalin formalasmasi qaydasit milli qanunvericilik aktlart vo tosisedici
sonadlords tonzimlonir, onun toskili bazasina uygun miiossisonin toskilati-hiiquqi
formasi ilo toyin edilir vo maliyyo-tosaorriifat foaliyyati dovriyyasine calb edilir.

Qeyd etmak lazimdir ki, miihasibat ucotunda oks etdirilon kapitalin miqdari
satis. halinda qiymotlondirmodo miiossisonin doyerine uygun olmamalidir.
Miiossisonin satis giymoti horokotdo olmayan omlak bazarinda foaliyyotdo olan
coxlu sayda obyektiv vo subyektiv amillorin tosiri altinda toyin edilir.

Sohmlorin bazar doyorinin miitomadi olaraq enib-qalxmasi1 kapitalin ugot
hocminin va fond bazarinda bu miiassisonin sohmlaorinin macmu dayarinin barabar
olmamast ils izah olunur.

Hoqigoton movcud olan hadisoloro osaslanan miihasibden forgli olaragq,
iqtisad¢1 kapitala holo golocokdo gozlonilon iqtisadi golirlorin monboyi olan

aktivlorin mocmuu, hom do bu aktivlordon irali golon golocok golirlor axininin
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cari diskontlagdirilmis doyori kimi baxir. Siibho yoxdur ki, maliyys hesabatindan
istifado edonlor perspektivde qiymoatlondirma hoacmlarine asaslanan prognoz
giymoatlondirmaya istiinliik verir (hoamin dévrds bu ciir giymatlondirma siibhali vo
catin yoxlamali olmasina baxmayaraq) hal-hazirda xarici miihasiblorin,
iqtisadcilarin arasinda iimumi iqtisadi konsepsiyaya yaxinlasmaq soyi artmaqdadir.
Bu konsepsiyada aktivlor miiassiso torofindon nozarat yetirilon vo onlarin ke¢mis
foaliyyatlari naticasinds onlar torafindon yigilan, ehtimal olunan golocok fayda
kimi toyin edilir.

Kapital konsepsiyasinin todrici inkisafinda osas anlarin tohlili belo natico
cixartmaga imkan verir ki, xiisusi kapitala Oziiniin iqtisadi mozmununa,
formalagmas1 va istifads prinsiplorina gora forqlonon maliyye resurslart manbalari
daxil edilir. Miithasibat ucotunun iimumiqtisadi elmi fonlor soviyyasindo olmasi
liclin predmetin nozariyyasi vo metodologiyasinin tokmillagdirilmasinin perspektiv
gorarlarin axtarilmasi {iciin onun xiisusi kateqoriyasi vo prinsiplorini tadqiq etmok

lazimdir.

1.2. Miiassisosinin maliyys resurslarimin idars edilmosi soraitindo sohmdar

comiyyatin xiisusi kapitalimin iqtisadi tabioati

Azorbaycan Respublikasinda bazar miinasibatlorinin  borpa olunmasi
soraitindo miiossisonin  xilisusi kapitalimin mahiyyatinin konseptual anlayisi
miiossiso foaliyyotinin maliyyalosdirilmosi monbalorinin ovvellor qobul edilmis
ucot metodikasini koklii siiratde doyisir.

Kapitalin yaranmasi vo arttminin ucotunun aparilmasi vo toskili problemlori
foaliyyatlori toskilati-hiiquqi formalarda olan sohmdar comiyyatlori liciin daha
aktualdir. Miitoxossislorin giymotlondirmolorino goro diinya praktikasinda daha

effektli yayilmis vo Azorbaycan ii¢iin perspektivli hesab edilon sohmdar formali
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birgo sahibkarliq foaliyyotinin toskilino iistiinliik verilir. Bu formanin
basqalarindan {istiinliiyli hiiquqgi va fiziki soxslorin sorbast maliyys resurslarinin
calb edilmosi imkanlaridir. Bu sortlo ki, sohmdarlar onlara moxsus olan sohmlarin
dayari haddinds comiyyatin foaliyyati il baglh olan dhdaliklora vo zarar riskloring
cavab vermadan xiisusi kapitalin formalagmasi bas versin.

Sohmdar comiyyoti nizamnamo kapitali miioyyon migdarda sshmlors
boliinon tosorriifat comiyyati kimi taninilir (mad.41. M.M). Azorbaycan
Respublikasinin Miilki Macollasino uygun olaraq sohmdar comiyyati formasinda
kommersiya togkilati sahibkarliq foaaliyyati iigiin istifads olunan amlak kompleksi
soklinde miilki hiiququ obyektdir (mad.111. M.M.). Sohmlars sahib olmaqgla onu
saxlayanlar oamlak vo soxsi sxem-konspektds timumilagdirilmis miioyyon hiiquq vo
ohdaliklarls bagh olurlar.

Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyinin 1 yanvar 2011-ci il tarixa
molumatlarina gora Azorbaycanda 1000-don cox agiq tipli schmdar comiyyati
geydiyyatdan ke¢misdir. Azorbaycan emitentlorinin coxu (52%) 0zollosdirilmis
miiossisalordir. Hom “yeni” sohmdar comiyyoatlorinin vo hom do miisssisalarin
0zollosdirilmasi yolu ilo yaradilan sohmdar comiyyatlorinin emission foalligina dair
molumatlar 1.3-cu cadvalds verilir. Verilon molumatlardan goriindiiyli kimi, yeni
vo 0zollosdirilmis miiassisalor miqdarinin nisbati regionlar iizro kaskin suratda
forqlonir. Daha cox miqdarda korporativ qiymotli kagizlar buraxilisi Baki,
Sumgqayit va Ganca soharlorinds geyds alinmisdir. Sohmdar comiyyatlorinin 40%-9
godori sonayeyo aiddir ki, bunlarin da yaridan ¢oxunu neft-kimya, neft masinqayir-
ma, masingayirma vo yeyinti sonaye miiassisalari togkil edir.

Miiasir morholodo Azorbaycanda emission foaliyyatinin  inkisafinin
xuisusiyyatlori igarisindo vaton korporasiyalarin sohmlorinin  kiitlovi  suratda
yerlogdirilmosini, hom do fond bazarinin struktur doyismosini ayirmaq lazimdir.

Likvid qiymetli kagizlarin strukturunda sonaye miiossisolorin sohmlorinin pay1
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artir. Azorbaycanda fond bazarinin inkisafinin yuxarida geyd edilon xiisusiyyatlori,

miitoxassislarin qiymatlondirmalorine gors giiclonma meylini ifads edir.

Cadval 1.3.
Azorbaycanda aciq tipli sohmdar comiyyatlori (1.01.2010-ci ildo)

Ozollogdirilon miiossisolor iizro aciq | “Yeni”  yaradilan agiq tipli
tipli sohmdar comiyyotlorinin miqdar1 | schmdar comiyyatlorinin miqdar:

Azarbaycan

Respublikasi Uzro

comi 970 61

O ciimladan,

Baki sohori 617 27

Gonca sohori 29 6

Sumgqayit sohari 19 5

Oli Bayraml sohori 17 4

Bizim fikrimizco, paradoksal situasiya alimib. Belo ki, 6lkonin
iqtisadiyyatinda hollecidi rol oynayan yiizlorlo tosorriifat subyektinin foaliyyati
lazimi dorocado informasiya ilo tomin olunmamisdir. Sohmdar comiyyatin xiisusi
kapitalin ucotu metodologiyasinin sistemli yanasmanin olmamasi homin idaroetma
sahasindo obyektivlik doracesini vo informasiya tominatimin tamligi deracaosini
irolicodon miioyyon edir.

Qiivvads olan miihasibat ucotu metodologiyasina gora voton miiossisasinin
xiisusi kapitali sohmdar comiyystin sahibkarlarinin ilkin avans kapitalindan vo
milossisonin maliyyo-tosarriifat foaliyyoti prosesindo yigilan  bdoliisdiiriilmomis
monfootindon ibarotdir. Birinci hissoys nizamnamo kapitali vo ilkin emissiyanin
gedisatinda sohmlorin nominal qiymotdon yuxari qiymeotlo satisindan yaranan
emission galiri (sshmloro miikafat) aiddir. Boliisdiiriilmomis monfost — vergilor vo

dividendlor 6donildikdon sonra, golocokdo miiossisonin nizamnamo foaliyyotino
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investisiya etmok mogsadi ilo sohmdar comiyyotinin soroncaminda qalan xalis
golirdir.

Beynolxalq ucot standartlarina gora korporasiya sahiblorinin xiisusi kapital
sohmdar kapitali (stokholders’ equitu) adlanir. Korporasiyalarda sohmdar kapital
balansda iki torkib hissaya boliiniir: avans edilmis kapital (contributed capital) vo
reinvestisiya edilmis (boliisdiirilmomis) monfoot (retained earnings). Bozi
iqtisadcilar Ozlorinin todris vosaitlorinds sohmdarlar torafindon korporasiyaya
goyulan mobloglori avans edilmis kapital kimi gobul edirlor. Reinvestisiya edilmis
monfoot — kommersiya foaliyystinin aparilmasindan alinan manfastin bir hissasidir
ki, bu da yenidon bizness qoyulur vo sohmdarlar arasinda boliisdiiriilmiir.

Korporasiyanin biitiin schmdarlarinin timumi maraqlarin1 tomin edon xiisusi
kapital qanunvericiliys va ugot slamatlarina gors ii¢ kateqoriyaya boliiniir: sohmlor
(capital stosk), artiq galan kapital (capital surplus), boliisdiirmok {iiciin alinan
monfoot (accumulated retained earnings). Artiq qalan kapitalin ayrica maddaya
ayrilmasi maliyyo hesabatlarini nosr edon istifadocilora tohlil aparilan miiossisado
sohmlorin mazanna vo nominal dayarlari arasindaki forqi toyin etmoays imkan verir.

Adi vo imtiyazli sohmlor biitovliikdo korporasiyanin sohmdar kapitalim
toskil edir. O, buraxilmis, dovriyyads olan vo nizamnamas kapitallarina boliiniir.

Nizamnamo kapitali — korporasiyanin nizamnamasindo nozords tutulan adi
vo imtiyazli (preferensial) sohmlorin buraxa bilocoyi maksimumudur. Adoton
golacokds yeni emissiyalar yolu ilo vasait almaq mogsadils nizamnamado nazarda
tutuldugundan az sohmlor buraxilir.

Korporasiya tasisedici sonadlords miivafiq daoyisikliklor edildikdon sonra
nizamnams kapitalinin hocmini doyisdirs bilor. Son illordo nizamnama sohmlarinin
saymmi onlarin nominal doyorlori lizro nizamnamoyo osason Uimumiyyatlo
gostormomok meyllori nozora carpir. Buraxilan kapital nizamnamo kaptalinin

Odonilon hissosini  6ziindo oks etdirir. Korporasiya tosisedici sonadlordo



23

buraxilmasi nozordo tutulan biitiin sohmlori dorhal satmaya da bilor. Buraxilan
sohmlordon sahiblorin olinde galan sohmlor dovriyyads olan sshmlor adlanir.
Korporasiyanin dovriyyads olan sohmlorin azaldilmasina nail olmasi {iciin
sohmlorin bir hissasini yaxud hamisini almaq hiiququ vardir. Alis tizro omaliyyatlar
aparitlmayan halda buraxilan sohmlorin say1r dovriyyads olan sohmlorin sayina
barabar olur.

I yanvar 1987-ci ildo tosdiq edilmis “Maliyys hesabatlarinda agiglanmasi
nozordo tutulan” S5Ne-li beynolxalq ucot standartina (las 5 “Information to be
Disclosed in Financial statements) gora maliyys hesabatinin “sohmdar kapital”
bolmasinds asagidaki molumatlarin hartorafli agiqlanmasi nazards tutulur:

a) har bir novds sohmdar kapital (share kapital) tizro

- buraxilmaga raziliq verilmis, buraxilmis sshmlorin miqdart vo doyari, o
climlodon emitent korporasiya (treasure stoks) torofindon buraxilmis vo tozodon
alinmus;

- sohmdar kapitalin 6donilmomis hissasi;

- hor bir sohmin paritet yaxud qanunda miioyyon edilmis doyari;

- dovr arzindo sohmdar kapitalin hesablarda horokati;

- dividendlarin boliisdiiriilmosi vo 0donilmosina aid hiiqug, imtiyaz vo
mohdudiyyatlar;

- imtiyazli sohmlor {izro kumulyativ vaxti ke¢mis dividendlor;

- tokrar alda edilon sohmlar;

- golocokdo opsionlarda vo miiqavilolordo satis barado sortlori vo moblogi
gostarilmokla buraxilmasi ticiin ehtiyatlandirilmis sohmlar;

b) dovr orzindo harokoto daxil edilon vo boliisdiiriilmosindo istonilon
mohdudiyyatlari olan xiisusi kapitalin digar hissasi:

- paritetdon yuxar1 6donilon kapital (sohmdor miikafat);

- yenidon giymaotlondirmonin naticalori izro miisbat forg;
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- ehtiyatlar;

- boliisdiiriilmomis monfooat.

Xiisusi kapitalin bazar anlayisi miiossisonin asas kapitalina ancaq vesaitin
yaradilmas1 vo maliyyologdirilmasi monboyi kimi yox, daha cox sahibkarlar
garsisinda Ohdolik kimi baxmaga imkan verdi. Vasaitin xiisusi vo calbedilmis
vasaitlora basqa sozlo desak, subyektlar lizro 6hdsliklora doqiq bolgiisii sahibkarlar
yaxud ii¢iincii soxslar (kreditorlar vo digor) garsisinda bolgiisii sohmdar comiyyatin
ohdoliklorinin ddonilmasi miiddstlorinin toyin edilmosindo bdyiik ohomiyyat kosb
edir. Ugiincii soxslor qarsisinda 6hdaliklorden forgli olaraq sahibkarlar qarsisinda
ohdoaliklor balansin passivinin birinci bolmasinin daimi hissasini, tosarriifat
subyektinin tosarriifat foaliyysoti zamani qaytarilmayan hissasini gostorir. Ancaq
sohmdar comiyyati logv edilon halda, kreditorlarin tolablori tamamilo tomin
edildikdon sonra miiassisonin xiisusi aktivlorinin galan hissasi (sshmlor) soshmdar
comiyyatin nizamnamasindo miioyyoan edilmis qaydada sahibkarlar (sahiblor)
arasinda boliisdiiriiliir.

Nizamnamo kapitalimn formalagsmast he¢ zaman tosarriifatin  daxili
proseslari ilo olagodar olmamisdir. O, sohmdar comiyyatin sonraki foaliyyatindon
asili olmur, comiyyatin tosis¢i sonadlorine uygun olaraq ilkin vo sonraki olave
haglarinin hoacmi ilo miioyyan edilir. Bu prosesin spesifik xiisusiyyati ondan
ibarotdir ki, sohmlorin boliisdiiriilmosi vo abuno yazilisi gedisatinda sohm
sahiblorinin hiiquglar1 comiyyat qarsisinda ohdaliklori ilo miiqayisado az realizo
olunur.

Beloliklo, sahibkarlar qarsisinda O©hdoliklorin mocmuu sayilan Xxiisusi
kapitalin arasdirilmasinda yalniz 6donilon nizamnamao kapitalinin hocmindon, daha

dogrusu sohmdar kapitalindan sohbat getmolidir.
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Nizamnamo kapitalinin formalagsmasi prosesi sohm sahiblorinin comiyyot
garsisinda ohdosliklorin xarakterino vo sohmlorin 6donilmasi fakti tizro ddanislorin
dinamikasina gors toyin edilir.

Miiassisonin xalis kapitali — hesabat dovrii orzindo tosarriifat foaliyyatinin
faktiki naticolori agkar edilon anda digor baorabor sortlordo effektli nizamnama
foaliyyatinin gedisatinda comiyyatin soshmdar kapitalinin artimidir. Xalis kapitalin
torkibinds sonradan kapitallasdirmaq mogsadi ilo yaradilan olave kapitalin vo
ehtiyat monfootin hocmini ayirmaq lazimdir.

Bizim fikrimizco, ugot praktikasinda ehtiyat kapitali vo yigim fondunu
sohmdarlarin imumi yigincaginin gorarina asasin yaradilan vo sshmdar comiyyatin
xiisusi kapitalimin ciddi sitiratde ¢oxaldilmasi toyin olunan, homiso oziiniin abstrak
xarakterini saxlayan ehtiyat monfaasti kimi gabul etmok lazimdir.

Igtisadi nozoriyyodo miiossisonin yeni omlaklarinin yaradilmasina faktiki
reinvestisiya edilon xalis kapital “kapital ehtiyatlarr” kimi toyin edilir, vaton ucot
praktikasinda olavo kapital kateqoriyasi toklif olunur.

Beloaliklo, sohmdar comiyyatin xiisusi kapitali dziiniin igtisadi mozmununa,
formalasmasi1 prinsiplorino vo maliyys resurslarindan istifadoys goro forglonon
kapitallar1 6ziindo birlogdirir. Bunlardan hor birini asagidaki istigamatlor iizra
Oyronmok lazimdir: yaradilmasinin maqgsadi vo sobablori; hiiquqi asaslar;
formalasdirilmasinin vo faktiki hocminin askar edilmosinin miivoqqgoti aspekti;
formalagmas1 manbalori; tayinati v istifads istigamatlori.

Miiossisado yeni omlakin yaradilmasi mogsadi ilo nizamnama foaliyyatinin
toskili vo inkisafi bir neco istigamotds toyin edilir. Maliyya resurslarimin idars
edilmosi sistemindo sohmdar comiyyotin xiisusi kapitalimi ondan istifadosinin
mogsadli toyinatt noqteyi nazorinco belo tosniflogdirmok olar: istehsal toyinath
uzunmiiddotli investisiyalarin maliyyalosdirilmosi; balans zororlorinin ortiilmosi;

xiisusi dovriyya vosaitlorinin tamamlanmasi.
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Xiisusi kapitalin formalagsmasinin miixtolif monbalori onun strukturunun
asagidaki sokilds tosniflogdirilmasing imkan verir:

1) nizamnamo kapitals;

2) emissiya goliri;

3) kapitallasdirilmis monfast (slava kapital);

4) ehtiyat kapitali;

5) vergiya colbedilonadok monfastdon yaradilan qiymatlondirma ehtiyatlari;

6) boliisdiiriilmomis xalis monfoot y1gimu;

7) magsadli maliyyslosdirma vasaiti.

Xiisusi kapitalin tosnifati onun maliyyalosdirilmasi noqteyi nazarinco
miuossiso  foaliyyotinin daxili maliyyslosdirilmasi monbalori sahasinds ugot
obyektlorini daqiglesdirmays imkan verir. Bu tosnifati oldo rohbor tutmagla
sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin slavo monbalorini askar etmok miimkiin
olur.

Qiivvado olan normativ qaydalara goro monfostin bir hissosini miiossisonin
ucot siyasatine vo sohmdarlarin iimumi yigincaginin gorarani osason comiyyat
izvlori torofindon sonralar istehlak etmok yaxud sohmdarlar arasinda boliisdiirmok
mogsadi ilo ehtiyatlandirmaq olar. Bundan olave mdvcud qanunvericilikda
miiossisonin iimumi moanfostindon ayirmalar hesabina giymatlondirms ehtiyatlari
yaratmaga icazo verilir.

Miiossisonin maliyys resurslarinin strateji idarsetmo ndqteyi nozarinca
milossisodo monfoot yaxud yigilan monfoot hesabina istehlaka istifado olunmamais
vo sohmdarlar arasinda boliisdiiriilmomis monfoot hesabina yaradilan istehlak
fondlarinin, ehtiyat fondlarinin xorclonmomis hissosini  miivoqqoti  olaraq
comiyyatin xiisusi kapitalina yoOnoldilon, sohmdar comiyyatin foaliyyatinin

maliyyslosdirilmasinin potensial manboyi kimi qobul etmoyo imkan verir.
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Nizamnamo kapitali — sohmdar comiyysotin xiisusi kapitalinin on sabit
hissasidir, galir alde etmok moagsadi ilo miiassisonin nizamnams faaliyyatini tomin
etmok liciin tasisedici sanadlors uygun olaraq sahibkarlar torafindon ilkin olaraq
investisiya edilmis vosaitin mocmuudur.

Aciq tipli sohmdar comiyyatin nizamnama kapitali agiq abuns formasinda
sohmlorin satis1 vo digor sohmdarlarin raziligr olmadan sshmlarin bir aldon basqa
olo ke¢mosi hesabina formalasdirilir. Qapali tipli seshmdar comiyyatlorinda
nizamnamo kapitali ancaq tosis¢ilorin haglar1 hesabina formalasir vo sohmlorin
harakoati digor sohmdarlarin ¢oxunun razilig: ilo hayata kegirilir (nizamnamada
basqa sort nozords tutulmayan halda).

Nizamnama kapitali, hiiquqi néqteyi nazarinca bir torofdon xiisusi amlakin
hocmini, miilkiyyat hiiququnun hiiquqi soxs sayilan miiassisoys kecmasini; digor
torofdon bu moablogi investorlar torsfindon tamamilos 6donildikdon sonra onlar
qarsisinda ohdsliklorini xarakterizs edir.

Nizamnamao kapitalinin hocminin toyin edilmosino iqtisadi yanagma faktiki
foaliyyatds olan nizamnamas kapitalinin yaradilmasi prosesina nozaratin zoruriliyini
nozordo tutur. Ciinki maliyyo resurslarinin idaroedilmasi noqteyi nozorinco abuna
lizro boliisdiiriilon sshmlarin potensial migdarindan bir godor do ¢ox miiassisa
kapitalinin real tamamlanmasi vacibdir.

Bizim fikrimizco, miihasibat hesabatinda tosisci sonadlorinds geyds alinmis
nizamnama kapitalinin hacmini eyni zamanda abuna iizra tasisgilorin borcunu oks
etdirmok mogsadouygundur. Bu mogsadlo sohmloro abunonin gedisatinda vo
onlarin faktiki 0donilmasine operativ nozaratin vo analitik ucotun toskilinin
zoruriliyi ortaya ¢ixir.

Dovriyyode olan sohmlori  belo qiymotlondirmok olar:  emitentin
nizamnamosindo oks etdirilmis nominal doyori ilo; sohmdar comiyyot geydo

alindiglan sonra sohmlorin ilkin emissiyast zamani emission doyari ilo; sohmlorin



28

giymotli kagizlar bazarinda tokrar (ikinci dofo) yerlosdirilmosi zamani bazar
(mazonno) dayari ila.

Sohmdar comiyyatin foaliyyati prosesindo sohmdarlarin iimumi yigincaginin
gorarina 9sason sohmlorin nominal doyorini artirmaq yaxud da olave sohmlor
buraxma yolu ils 6ziiniin nizamnamas kapitalim artirmaga ixtiyari vardir.

Tacriiba gostarir ki, kohna sohmdarlarin hiiquglarin1 miidafie etmak moaqgsadi
ilo sohmlorin  olavo emissiyasinin kegirilmasi haqqinda qorar sohmlorin
yerlogdirilmosi planina baxildigdan vo miistaqil auditorun royino asason direktorlar
surast torofindon onun zoruriliyi iqtisadi cohotdon osaslandirildigdan sonra
sohmdarlarin imumi yigincaginda qabul edilir.

Sohmlorin  olavo emissiyast miiossisalor iiciin maliyys resurslarinin calb
edilmosinds on olverigli iisullardan biridir. Kreditlosmoadan forqli olaraq tokrar
emissiyalar  calbedilmis vosaitlorin vo kredit iizro faizlorin qaytarilmasinda
miuassisalora sort miiddotlor toyin edilmir. Hal-hazirda Azorbaycanda kecmis
dovlat miiossisalori bazasinda 970-don ¢ox sohmdar comiyyeti yaradilmisdir,
bunlarin arasinda ancaq 950-ya gadaor iri miiassisoni sohmlarinin tokrar buraxilisi
imkani1 olan potensial emitent hesab etmok olar.

Miivafiq mabloglori istirak¢ilara 6domoklo yaxud da vesaitdon basqa
ehtiyaclara istifado etmoklo nizamnamo kapitalinin azalmasi hagqinda masalo
boyiik maraq dogurur. Bu, iigiincii soxslorin maraqglarint xeyli ¢otinlosdira bilor.
Sohmdar comiyyatlori hagqinda qanunvericilikds belo amaliyyatlarin aparilmasi
gaydast haqgqinda, hom do bu vo ya digor gadagan hagqinda bilavasito gostoris
yoxdur. Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasina gors ikinci vo bundan
sonra golon hor bir maliyys ilinin sonunda comiyyatin tomiz aktivlorinin doyori
nizamnams kapitalinda az ola bilor, comiyyot Oziiniin nizamnamo kapitalinin
azaldilmasin1 toyin edilmis qaydada elan etmoyo vo geydo almaga borcludur

(Azorbaycan Respublikasinin MM, mad.51).
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Nizamnamo kapitalinin azaldilmasimi asagidaki yollarla hoyata keg¢irtmok
oalr: sohmlorin nominal doyerinin azaldilmasi; sohmlorin imumi miqdarinin
azaldilmasi mogsadilo onlarin bir gisminin alinmasi. Bizim fikrimizcos, bu ciir
azaltma ancaq nizamnamas kapitalinin azaldilmasinin moagsadouygunlugunu dovlat
orqanlar1 garsisinda iqtisadi cohoatdon osaslandirmaqgla miiassiso kreditorlarinin
maraqlarinin gdzlonilmasine tominat saraitindo miimkiindiir.

Baxdigimiz hallarin hor birinde sohmdar comiyystin nizamnams kapitalini
korrekte etmok liclin ancaq hiiqugi cohotdon diizgiin rosmiyyoto salinmig vo
qlivvoya minmis tasis sonadlorinds edilon diizalislor ola bilar.

Monfaost anlayisinin mozmununa miiasir yanagmalart tohlil etmoklo geyd
etmok istardik ki, oksor iqtisad¢ilar monfostin iki soviyyado todqiq edilmasini
mogsadouygun hesab edirlor:  mikroiqtisadi  (miiossisa  saviyyasinda) vo
makroiqtisadi  (milli iqtisadiyyat soviyyasinds). Bundan olavo izlonilon
mogsadlordon asili olaraq faktiki olds olunan monfostin kalkulyasiyasina vo
foaliyyotdon yaxud kompaniyanin digor omoliyyatlarindan gézlonilon golirin toyin
edilmasindo miihasibat yanagmalari forqlonir.

Miihasibat ucotu ndqteyi nozorinco manfooto hesabat dovrii orzindo miiossiso
foaliyyatinin maliyys noticasi kimi baxilir vo dovriin avvaline vo axirina xalis
aktivlorin dayarinds olan forq kimi toqdim edilir.

Hal-hazirda qiivvods olan ganunvericilikdo tosorriifat foaliyyatinin naticalori
lizro monfootdon biidcoys hesablanan todiyyslori 6dadikdon sonra miiossisonin
soroncaminda galan monfootdon istodiklori kimi istifado etmok hiiququ verilir.
Sohmdar comiyyatlarinds bundan slava dividendlarin hesablanmasi vo 6donilmasi
izro sohmdarlar garsisinda 6hdaliklor do mévcuddur.

Sohmdar comiyyatin hesabat ilinin bdéliisdiiriilmomis manfastinin xiisusi
kapitalinin hoqiqi hissosi sohmdarlarin {imumi yigincaginin gorarina 9sason

miihasibat balansi reformasiya edildikdon sonra miioyyon edilo bilor. Sohbot
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hesabat ili orzindo akkumulyasiya edilon vo ciddi moqsodli istifado xarakteri
dasiyan — miiassisonin istehsal faaliyyatinin reinvestlosdirilmasi {i¢iin toyin olunan,
sohmdar comiyyatin xalis monfoatinin bir hissesi hagqinda gedir. Oziiniin igtisadi
mozmununa goro sOhbot bir torofdon miiassisonin xiisusi  kapitalimin sabit,
uzunmiiddot istifadodo olan olavo kapitalindan, digor torofdon — hesabat dovrii
orzindo miiassisonin somarali foaliyyati noticosinds alinan vo onun aktivlorinda
yerlogdirilon, yoni gozlonilon goliri almaq mogsadi ilo miiassisenin istehsal
sferasinin daha da inkisaf etdirilmosino yonoldilon mocmu vasaitdon gedir.

Miisahids edon sohmdarlarin siibutlar1 néqteyi nazarinca onlarin kapitalinin
doyorinin artimi adoton birdofolik alinan dividendlorlo miigayisade halledici
ohomiyyat kasb edir. Sohmdarlar vergilori 6dadikdoan sonra qalan biitiin manfaati
golacokds Oziiniimaliyyalosdirma magsadils ehtiyata yonaltmok liciin dividendlarin
O0donilmasindan imtina edilon halda agilli dividend siyasatini secon zaman iqtisadi
osaslandirma situasiyast miimkiindiir.

Sohmdarlarin  investisiya qorarlarinin  effektivliyinin  bu  qaydada
giymotlondirilmasi asagi inflyasiya templori soraitinds bazar infrastrukturu yiiksak
inkisafa malik olan O©lkolordo genis yayilmisdir. Bundan olavo kompaniya
omlakinin real artiminin gqiymoatlondirilmasinin bu iisulundan istifade miiossiso
balansinin bu maddssinds reinvestlosdirmoya yonoaldilon xalis monfaootin hacmi
hagqinda yekun notico olmadigina goro ¢otin olur. Bu soboblo homin metodla
giymoatlondirmonin ABS-da genis yayilmasi, onun totbiqinin ¢atinliklori 1iso
Fransada miisahido olunur.

Bununla belo yiiksok dividendlorin 6donilmosindon imtina etmo siyasati
zamani sohmdarlarin xiisusi kapitalin arttmina vosaitlorin  yerlosmosi iizro
oziiniimaliyyalosdirmo alternativ variant1 da vardir. Oz ndvbasindo firmada xiisusi
vosaitin  movcudlugu, xiisusilo do istehsal sferasinin genislondirilmosi vo

modernlosdirilmasi zamani, onlarin yerlogdirilmosi vo istifadosi imkanlarini inkar
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etmir. Buna baxmayaraq, vosaitdon firmadan konarda digor sirkotlords, banklarda
vo yiiksak faizlorlo istifadonin daha monfootli variantlar1 olan halda sirkotdo hor
hans1 bir investisiyanin onun xiisusi vosaiti hesabina maliyyslosdirilmasi sarfali
olmur. Investisiya layiholorinin aktuallasdirma normasina uygun (vaxt amili iizro
diskontlagdirma) giymatlondirilmasi vo  tohlili amerikanin  aparict
korporasiyalarinda genis yayilmisdir ki, bu da onlarin kapitallarinin
manevretmoasini giiclondirdi vo geyri-effektli kapital qoyuluslarinin aparilmasi
riskini azaltdu.

Seohmdar comiyyatin xiisusi kapitalimin yerlosdirilmasi haqqinda qorarin
seciminin diizgiinliiyli iqtisadi hesablamalarin alternativ variantlarinin daqiqliyi,
firmanin  islorinin  faktiki  voziyyoti haqqinda rahatca togdim olunan
informasiyalarin diiriistlityli bazasinda toyin edilir. Bu ciir informasiya sisteminin
formalagmasi u¢ot metodikasinda qiivvads olan qanunverici aktlarla toyin edilir va
movcud qanunvericilik dairasinde miiassisado hazirlanan va aparilan ugot siyasati
gaydasi ilo doqiqlosdirilir.

Sohmdar comiyyatin xiisusi kapitali formalasmasi informasiyalarinin va
onun artimindan istifado prinsiplorinin hollino Xxiisusi yanasmani sorh etmok
mogsadilo onun formalasmasinin qiivvado olan metodologiyasina tonqidi
yanasmaq vo onun tokmillogdirilmasi iiclin tokliflor vermok magsadouygundur.
Molumdur ki, sohmdar comiyyotin xiisusi kapitalimin artirilmasinin baslica
monbayi sonradan kapitallagsdirmaq magsadils yigilan miiassiso monfaatidir.

Ehtiyatlarin yaradilmasinin biitovliikkdo miiossisoyo aid birinci ndvbali
mogsadi golacokds miimkiin olan itkilors aid riskdon miidafiadir. Keg¢on dovrs aid
miiossisonin itkilorini ortmok vo alverisli is soraiti olmayan illords kifayot qodor
yiiksok dividendlori saxlamaq ii¢clin sohmdarlarin yigincaginin qgorarina 9sason
ehtiyat kapitali formalasdirilir. Qiivvads olan  “Sohmdar comiyyati hagqinda

gaydalar”a uygun olaraq sohmdar comiyyati 0ziiniin nizamnamo kapitalinin 10%-
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ndon az olmayan miqgdarda xalis monfostdon ayirmalar hesabina ehtiyat kapitali
yaradir. Bundan olavo sohmdar comiyyotin monfootinin bir hissasi ehtiyat
kapitalina comiyyotin tosisedici sonadlorindo gostorilon miqgdara catinca, lakin
nizamnams kapitalinin 25%-don ¢ox olmamaqla miistoqil suratdo toyin edilon
faizdo ehtiyatlandirilir. Bu halda Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasing
osason ehtiyat kapitalina ayirmalar vergitutulan monfastin 50%-1 saviyyasinda
mohdudlasdirilir. Bu fondun vasaitindon ancaq kecon ilin itkilorinin Ortiilmasina
istifado etmoyo icazo verilir.

Bizim fikrimizco, sohmdar comiyyatin ehtiyat fondundan istifadenin ciddi
xarakteri tosisedici sonadlords nozards tutulan qaydalara vo gqobul olunmus ucot
siyasoti osasinda miioyyon edilir. Hazirda bu ehtiyat kapitali asagidaki
istigamatlora xorclona bilor: sshmdar comiyyatinin yaxud onun filiallarinin,
homg¢inin avozetmo imkanlari olmayan toromoa comiyyatlorin balans zorarlorinin
ortiilmasing; hesabat ilindo alinan monfoat catismadiqda imtiyazli sohmlor iizro
faizlorin 6donilmosino; monfoot vo fondlarin vosaiti catismadigi halda sohmdar
comiyyati torofindon buraxilan istiqrazlar tizro faizlorin 6ddonilmasing; miivaqqati
maliyyo c¢otinliklori ilo iizloson filiallarin, toromo comiyyotlorinin bir ilodok
miiddoto qaytarilan ssudalarinin verilmasi ii¢iin, bu sortlo ki, homin maliyys
catinliklorinin aradan qaldirilmasi {izra onlarin hazirladig tadbirlor togdim edilmis
olsun.

Biz vergi vo sohmdar ganunvericiliklorino oks cixmadan kec¢mis illorin
balans itkilorini 6rtmok moqsadi ilo imumi monfostdon vasait ayirmalari yolu ilo
ehtiyat kapitaliniin formalasdirilmasini mogsadouygun hesab edirik. Comiyyatin
nizamnamosindo nozordo tutulan digor mogsodlora miiossisonin xalis monfoot
yigim1 hesabina formalasdirilmis ehtiyat fondunun vasaitini xorclomak olar ki, bu

da miiossisonin  maliyyo resurslarinin idaro edilmosi sistemindo homin
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ehtiyatlardan mogsodli xarakterino istifado edilmosino nozarot mogsadi ilo yigilan
monfaat vasaiti hagqinda informasiyalari sistemlogsdirmoays imkan verir.

Sehmdarlarin imumi yigincagi adi vo imtiyazli sshmlor lizro dividendlarin
Odonilmasino yonoldilon ehtiyat fonduna ayirmalar edildikdon sonra xalis
monfoatin hocmini toyin edir. Schmdar comiyyatin boliisdiiriilmomis manfaatinin
galan  hissosi sohmdarlarin qorart 1lo xiisusi istehsal sferasinin, sosial
infrastrukturun inkisafina yaxud omok kollektivi iizvlorinin maddi maraqlarini
yiiksoltmok {iclin (sosial inkisaf ehtiyaclart vo maddi miikafatlar) bilavasito
istehlaka yonaldilir.

Y1gim fondlarina sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin miiassisonin amlak
vaziyyatinin artimini tomin etmak vo maliyyalosdirmok moagsadi ilo xalis monfoati
va tasiscilarin moagsadli 6damalarini toplayan sabit hissasi kimi baxmaq lazimdir.

Sohmdar comiyyatinin xalis amlakinin yaradilmasi manbalarinin mahiyyati
masalasing tonqidi yanasmanin naticasi olaraq toklif edirik ki, ucot praktikasinda
istehsal foaliyyotinin vo sosial sferamin olavo kapitali vo sohmdar Kkapital
bolgiisiindo miiassisonin real omlakina kapital hagqinda reinvestisiya edilmis
xiisusi kapital haqqinda informasiyalar1 formalasdirmaq lazimdir.

Xisusi  kapitalin  miiossisodo  yeni omlakin yaradilmasi prosesinin
maliyyalosdirilmasine yonoldilmasi ndqteyi nozorinco tosnifati  sohmdarlar
torofindon ilkin olaraq investisiya edilmis kapitalin hocmini vo comiyyatin
miivoffoqiyyatli foaliyyotinin gedisatinda yigilan yeni omlakda real olaraq 6z
oksini tapan kapitalin artiminin hacmini toyin etmoyo imkan verir.

Istehsal-tosorriifat foaliyyatindo miiassisonin aktivlorinin funksional rolu
istehsalin sosial sferalarin inkisafi lizro olavo kapitalin differensiallasdirilmis
ucotunun zaruriliyini talob edir.

Ucot obyektlori arasinda sosial sferalar fondu sosial sferalara aid osas

vosaitlorin vo qurtarmamis tikintinin giymatlorinin artmasi maobloglorini oks et-
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dirmok {iclin nozordo tutulur. Daha sonralar milli ugotun metodologiyasinin
inkisafi gedisatinda bu fondun mazmunu va toyinati ancaq qeyri-istehsal toyinath
omlak hissasinds alavo kapitala oxsar oldu. Buna gora do slavo kapitalin sosial
toyinatl hissasinin artiminda slava kapitalin yuxarida sadalanan istiqgamatlor iizro
formalagmasini sosial sferalarin slavo kapitali kimi toyin etmak moagsadosuygundur
(onun torkibinds qiivvads olan qanunvericilikds nazards tutulan mohdudlagdirma-
lar1 toyin edilmis yaxud xiisusi 6zallosdirma rejimi qoyulmus obyektlorin slava
barpa doyarini oks etdirmoklo).

Biidcodon maliyyslasdirma vo saha yaxud sahalorarasi fondlardan mogsadli
maliyyalosdirmo vasaitlori gaytarmamagq sortila verilir vo sohmdar comiyyatinda
yeni omlaklarin yaradilmasina ciddi moagsadli xarakter dasiyir. Belo vasaito xiisusi
vasaita barabar tutulan maliyyslosdirmanin xarici vasait manbayi kimi baxilir.

Beloliklo, bazar elementlorinin inkisafi soraitindo miiossisolorin tosorriifat
foaliyyatinin maliyys tominatinin manbalari torkibinds tosarriifat¢iligin keyfiyyat
doyisikliklori bas verdi. Yenidon iqtisadi terminologiyaya daxil olan, ononovi
“miiossisonin xiisusi vasait monbalori”ni ovoz edon “xiisusi kapital” anlayisi
miiossiso foaliyyetinin daxili maliyyalogsdirma monbalorini tosorriifat dovriyyasino
xaricdan calb edilon vasait monbalorindon ayirmaga imkan verdi.

Xiisusi kapitalin iqtisadi mahiyyatinin aciglanmasi vo onun torkib
hissolorinin tosniflogdirilmasi miihasibat ugotu vo nozarstin obyektlorini kapitalin
hiiquqi va igtisadi xarakterino uygun toyin etmays va sxem soklinds togdim etmaya
imkan verdi.

Toqdim olunan ucot obyektlorinin mocmuu lazim olan, etibarli, doqiq vo
kifayot godor sohmdar comiyyatinin xiisusi kapitalin1 onun yaradilmasi monbalorini
vo magsadli istifads istiqgamotlori hagqinda informasiyalarin formalasmasini1 tomin
edir. Bizim fikrimizco, ugot obyektlori i¢orisindo asagidakilari ayirmaq lazimdir:

- nizamnama kapitali;
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- istehsal toyinatli olavo kapital;

- sosial sferalarin slavao kapitali;

- golacak dovrlards kapitallasdirmaq magsadi ilo yigilan monfaat;

- ehtiyat kapitali, manfoat ehtiyati kimi;

- dovlet biidcesindon vo biidcodonkonar fondlardan uzunmiiddatli
goyuluslarin maliyyalasdirilmasi ii¢iin alinan magsadli toyinatl vasait.

Miivafiq hesablar1 vo subhesablari ayirmaqgla xiisusi kapitalin miihasibat
ucotunun sistemli togkili xiisusi kapitalin strukturu haqqinda informasiyalari
gaydaya salmaga, balansin birinci bolmasinin maddslarinin mozmununu qiivvads
olan ucot siyasotine uygun unifikasiya etmoyo imkan verir ki, bu da
informasiyalardan istifado edonloro xiisusi kapitalin horokoti haqqinda, digor
miiassisalorin molumatlari ilo miiqayisays golon informasiyalar1 agiglamaga imkan

Verir.
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FOSIL II: SOHMDAR COMIiYYOTIN XUSUSI KAPIiTALININ
UCOTUNUN TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

2.1. Miiassisalorin idars edilmasi soraitindo sohmdar comiyyatin xiisusi

kapitalinin formalasmasinin ucotu

Sohmdar kapital — ilk baslangicda avans edilon kapital; olave kapital —
nizamnamo foaliyyoti prosesindo yeni yaradilan omlakda faktiki kapitallasmis
vosait; meonfost ehtiyatlarm —  sonralar kapitallasdirmaq mogsadi  ilo
ehtiyatlandirilmig, lakin holo istifado olunmamis vasait; yeni omlakin
yaradilmasina maqgsadli daxilolma vo maliyyslosdirilma vasaiti hesab olunur.

Sohmdar comiyyatin nizamnams kapitali hiiquqi vo fiziki soxslorin (o
climlodon xarici) vesaitinin koniillii olaraq birlosdirilmasi yolu aciq abuno
formasinda yaxud tesiscilorin  qoyuluslar1 hesabina kapitali daha da artirmaq
mogsadi ilo sohmlorin buraxilisi vo satis1i yolu ilo formalasdirilir. Sohmdar
comiyyatin nizamnamo kapitalinin ucotu metodikasin1 toyin etmok ii¢iin onun
formalagmasinin hiiquqi cohati boyiik shomiyyat kosb edir.

Nizamnamo kapitali bir torofdon miioyyon hocmds xiisusilosdirilmis,
miilkiyyat hiiququ tam hocmdo comiyyato kecon omlakin yaradilmast manbayi,
digor torofdon sohmdar kapitala comiyyoti togkil edon zaman sohmlorin sahiblori
torofindon investisiya edilmis omlak doyarlilarin ilk doyari hacmindo miiassisonin
ohdoliklori kimi vo miiossiso foaliyyati prosesi ilo olagodar olmayan sonralar
Odanilon haglar kimi baxmaq lazimdir.

Sohmdar kapitalin mahiyyotinin anlamasina hiiquqi baxis sohmdar
comiyyatlori ui¢lin  xarakterik olan ucotun xiisusiyyatlorini miioyyon edir.
Miihasibat ucotunda qobul edilon vo maliyyo hesabatinda konstant (doyisilmoz)

kimi oks etdirilon nizamnamo kapitalinin hocmi miiossisonin tosis sonadloring
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uygun olmalidir. Miiossisonin cari foaliyyotindo yaradilan sohmdar comiyyatinin
ilkin avans edilmis nizamnamo kapitalinin hocmins heg¢ ciiro toxunmayan, har
hans1 vasait monbalori ancaq kapitalin artimini goéstorir. Sonuncunun korrekte
edilmoasine ancaq qanunvericilikdo yaxud tosisedici sonadlordo nozords tutulan
hallarda va qaydada yol verilir.

Sohmdar kapitalin ucotu metodikasinin digor xiisusiyyati onun ugotda oks
etdirilon hacminin neca tayin edilmasi ilo baghdir.

Ucotda oks etdirilon nizamnamo kapitalin1 elan edilmis, abuno edilmis,
O0danilmis yaxud gotiiriilmiis mablogds togdim etmoak olar.

Sohmdar comiyyat geyds alindigi andan maliyys ucgotu sisteminds elan
edilmis kapital 6z hocmins gors, soshmdar comiyyatinin Nizamnamasinda geyda
alinmis, miiessiso foaliyyotinin maliyyolasdirilmasinin vo onun kreditorlar
qarsisinda o©hdoliklorinin tomin edilmasinin ilk monboyi kimi ayrilir. Abuno
kapitali abuna aparilmis sohmlorin nominal dayari kimi toyin edilir.

Sohmdarlar torofindon abuno aninda vo sonralar verilmis vosaitin comi
Odonilmis  kapitali toskil edir. Sohmdar comiyyatin omlakinin formalagmasi
noqteyi nozorinco Odonilmis kapitalin hocmi  miiossisodo aktivlorin  oldo
edilmasinin haqiqi ilk monbayidir. Xarici ugot praktikasinda bu hacmo “sohmdar
kapital” kimi baxilir.

Miixtolif xarakteristikalarda sohmlorin  buraxilist1  birdofolik  kapitallar
goymagla miigayisado sohmdar comiyyotin boyiik maliyys giiclinii tomin edir.
Mohdud mosuliyyatlilik prinsipi daha sonralar hor hanst bir mosuliyyst olmadan
galir alan qoyulusu tomin edir.

Nizamnamo kapitali axiradok rosmiyyoto salinmamis sohmdar comiyyati
kreditorlarinin hiiquglart Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasinin 46-c1
maddoasi ilo tomin olunur: “Sohmlori tam hocmdo 6donilmoyon sohmdarlar onlara

aid sohmlorin doyorinin 6donilmomis hissosi hocmindo sohmdar comiyyati
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garsisinda birgo mosuliyyot dasiyir. Nizamnamo kapitalini miioyyon miiddot
arzinds formalasdirmaga comiyyatin tasiscilorini macbur edon hiiquq normalarina
biitiin nizamnama kapitalim1 6doyanadok miisyyon novlords foaliyyatlorin qadagan
edilmasi daxildir: sshmdar comiyyatin schmlarins agiq abuns edilmasine qadagan
va dividendlarin elan edilmasi vo 6donilmasine qadagan” (madds 51, band 3).

Sohmlora abuns yazilist vo 6donilmasinin  gedisatina sistemli miisahidonin
sistemli toskili prosesinda asas informasiyalart comiyyatin tasisedici sanadlorinda
gostorilon sohmlorin tiplori (kateqoriyalar1) bolgiisiindo differensiallagdirmagq
lazzmdir. Ik informasiyalarm qruplasdirilmasi vo iimumilosdirilmoesinin ~ digor
meyart homin comiyyatin sshmlorin har bir sahibi ilo hesablagsmalarin u¢otunun
toskilinin macburiliyidir.

Belaliklo, ugot prosesinin doyisdiyi vo miiasirliyi sohmdarlarin hiiquqglarinin
g6zlonilmasing tominatdir.

Comiyyaeti yaradan anda nizamnama kapitali eyni nominal dayorli, onluglara
boliinon adi sohmlorin razilagdirilmis miqdarindan ibarot ola bilor. Sohmdar
imtiyazli sohmlaori buraxa bilor. Sochmdar comiyyati tasis edon zaman sshmdarlarin
reyestrind comiyyotin hor bir tosis¢isi vo comiyyotin tosisedici sonadlorindo
gostarilon sshmlorin miqdari, kateqoriyasi (tiplori) hagqinda molumatlar yazilir.

Sohmdarlarin reyestri - sshmdar comiyyati hagqinda vahid icmal molumatlar
sistemidir: Sohmlorin xirdalanmasi1 vo konsolidasiyast haqqinda nizamnamo
kapitalinin hocmi, miqdart comiyyatin elan etdiyi vo dOvriyyoyoe buraxdigi
sohmlorin nominal doyori vo kateqoriyalar1 (tiplori) haqqinda; dividendlorin
Odonilmasi haqqginda; sohmlorlo olaqadar sazislorin aparilmasini tosdiq edon
sonadlor haqqinda (sazislor investisiya vasitolorinin istiraki olmadan hoyata
kecirilon halda), habelo digor sohmloro hiiququn alinmasina dair digor osaslar
hagqinda vo Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyindo nozords tutulan

hallarda sohmlorin ganunvericilikdo nozordo tutulan vo sohmlorin reyestrini sahibi
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torofindon hoyata kecirilon ©hdsliklorinin  ¢otinlogsmosi  faktlar1  hagqinda.
Sehmdarlarin reyestrinin aparilmasint hom kagiz aparicilarda, hom do elektron
geydloari soklinds hoyata kecirmok olar.

Adli qiymotli kagizlart sahiblorinin reyestri — emitentin buraxildigi qiymatli
kagizlara qoyulan vasaito gora 6hdalik goétiiron hiiquqi va fiziki soxslorin miioyyan
tarixo siyahisidir. Belaliklo, miilkiyyat hilququ olan soxslor qiymatli kagizlarin real
sahiblori sayilir. Nominal sahiblor — deponentlor torafindon kollektiv miihafizayo
tohvil verilon qiymatli kagizlarin sertifikatlarin1 saxlayan depozitariyalardir.

Sohmdarlarin reyestrinin aparilmasinin indiki praktikasinin tohlili reyestr
sahiblorinin votonin niimunavi qiymsatli kagizlar bazarimin inkisafina haddindon
artiq neqativ tosir gostoran sui-istifade hallarinin askar edilmasini ifads etmoyo
imkan verir. Daha cox yayillmis pozma novii — sohmdarlarin reyestro daxil
edilmasindon asassiz olaraq imtina edilmasidir.

Emitentin miidiriyyati iicliin sorfoli olmayan sohm sahiblori  hesabina
sohmdarlarin siyahisinin 6zbasina reyestri do doyisdirilmosi hallar1 da az deyildir.

Digor xarakterik pozuntu geyds alma ii¢iin haqgiqi xarclordon gat-gat ¢ox olan
hagqin alinmasidir. Bundan olavo tamahkarliq moqgsadi ilo reyestrin aparilmasi
noticasindo alinan konfidensial informasiyalardan istifado hallart da geyds
alinmisdir.

Adli qiymoatli kagizlar sahiblorinin reyestri tam vo qisa ola bilor. Tam
reyestrdo adli gqiymatli kagizlarin biitiin real sahiblori vo onlara moxsus sohmlor
hagqinda molumatlar olur. Qisa reyestrdo ©Ozlorino moxsus qiymotli kagizlari
depozitariyalarin kollektiv qorunmasina tohvil vermoyan real sahiblor vo bu kimi
giymatli kagizlar hagqinda habels biitiin nominal sahiblor vo bu depozitariyalarin
kollektiv miihafizosindo olan  sertifikartlar ~ (nominal sahiblor) hagqinda
molumatlar verilir. Qisa reyestrdo 6zlorinin qiymotli kagizlarin1 depozitariyalarda

aciq saxlamaq iiciin verilon real sahiblor haqqinda, habelo qiymsotli kagizlarin
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sertifikatlarin1 qorumagq ii¢iin digor depozitariyalar1 colb edon (kollektiv saxlama)
depozitariyalar hagqinda molumatlar gostorilmir. Tam reyestr qisa reyestrdo
nominal sahiblor haqqinda molumatlart real sahiblor haqqinda miivafiq
molumatlarla ovoz etmak yolu ilo formalasdirilir, macburi qaydada ilds bir dofa
nominal sahiblor torofindon yaxud tam hacmdo molumatlart hazirlamaq {iigiin
sorgu iizra 10 is giinii arzinds togdim olunan qisa reyestrlora asason formalasdirlir.

Nizamnamo kapitalimin vosaitinin horokatini ugota almaq iigiin  301Ne-l1
“Odonilmis nominal (nizamnamo) kapitali” adli hesab nozordo tutulmusdur.
Miiossisa dovlat geydiyyatindan kecon andan baslayaraq sohmdar comiyyatin
nizamnamo kapital1 tosis sanadlorinda elan edilon moblogdo 301Ne-1i “Odonilmis
nominal (nizamnamo) kapitali” hesabinin kreditinds oks etdirilir. Qarb 6lkalarinin
balanslarinda sshmlorin boliisdiiriilmasinin  haqiqi naticolori  askar edilonadok
yazilmamis sohmlarin nominal dayari “Sohmlar” adli ayrica hesabda oks etdirilir.

Votonimizin ugot metodologiyasinda belo hesablar yoxdur. Buna gora do
yaymaq lclin nozordo tutulan lakin holo sahibkar arasinda boliisdiiriilmomis
sohmlorin movcudlugu vo harokatini ugota almaq liclin biz maslohat goriiriik ki,
gliivvodo olan miihasibat ugotunun hesablar plan1 dairasindo 225Ne-li  “Pul
vasaitlorinin ekvivalentlori” hesabinin nozdindo “Ehtiyatda olan sshmlor” adli
subhesab acilsin. Bu subhesab comiyyotin yayilmamis, miiossisonin kassasinda
olan sohmlorin nominal doyori ilo mdvcudlugu vo horokoti haqqinda
informasiyalar1 imumilogdirmak ili¢iin nazards tutulur.

“Ehtiyat  sohmlori” subhesabinin saldosuna miiossiso aktivlorinin ehtiyat
maddoasi kimi baxmaq lazimdir. Onun cari vaziyyatino noazaratin toskili abuno
kompaniyas1 prosesini tohlil etmoys imkan verir. Bununla olagodar olaraq
yayllmasi iigiin sohmlorin analitik ugotunu sshmlaorin kateqoriyalar (tiplori) tizro

aparmaq moaslohot goriiliir.
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Beloliklo, yeni yaradilan sohmdar comiyyotindo 225Ne-li hesabinin debeti vo
301Ne-li  hesabimin krediti iizro sohmlorin ilkin emissiyasinin gedisatinda elan
edilon nominal dayari ilo aparilan yazilislar sohmdar comiyyatin emissiya prospekti
ilo elan edilon kapitalin real hacmini oks etdirir.

Sohmlora abunonin gedisatinda sohmdarlarin reyestrindo geydlorlo yanas
geydiyyat jurnalinda oks olunan, sohmin sahibi sayilan soxs liciin ayrica hesab va
hom do nominal sahib kimi ayrica soxsi hesab acilir. Seshmdar — sahibkarin
sohmindon forqli olaraq sohmin nominal sahibi, sohmin sahibi olmadan basqa
soxsin tapsirigl ilo 0z adindan soshm saxlayan soxs kimi taninilir. Soxsi hesab fordi
nomra verilmoklo miioyyon tarixo geydiyyatdan ke¢cmis soxs barado homin tarixa
sahibkar yaxud sohmin nominal sahiblori kimi taminilan soxslorin miioyyon
edilmasi liclin asas olan molumatlart 6ziinds oks etdirir. Soxsi hesab, geydiyyat
jurnalt kimi ciddi hesabat sonadloring aid edilir. Sohmdar - reyestrin sahibi geyda
alinan soxs haqqinda informasiyant ii¢ ilodok dévrds saxlamalidir.

Sohmdar comiyyatin aktivlori onlar arasinda boliisdiiriilon sohmlor vo yaymaq
icliq elan edilon ehtiyat sohmlori iizro sohmdarlarin borcunun hocmini gostarir.
Bundan olavo sohmloro abuno yazilisinin aparilmasit prosesindo nizamnama
kapitalinin elan olunan hocmlorinin vo emission golirlorin dinamikasina nazarat
yetirilir. Umumiyyatlo comiyyotin yayilmamis sohmlori comiyyatin direktorlar
surasinin saroncaminda qalir.

Sohmlorin buraxilisi ancaq “blank™ vo “blanksiz” formada hoyata kegirilo
bilor. Alqi-satqu sazislordo vo digor qanunvericilikdo yol verilon osaslar iizro
giymoatli kagizlara hiiquq sertifikat verilon anda, ya da — depozitariyalarda
saxlanilan qiymatli kagizlar iizro modaxil yazilislar1 hoyata kecirilon anda yeni
sahibo kecir. Qapali tipli sohmdar comiyystin sohmdarlarinin ¢oxunun razilig:
olmadan baglanilan alqi-satqi sazisi, comiyyotin nizamnamosindo basga hal

nozordo tutulmayan soraitdo etibarsiz sayila bilor.
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“Sohmdar comiyyatlor haqqinda Qaydalar’a uygun olarag comiyyot
geydiyyatdan kecondon sonra 30 giin arzindo nizamnamo kapitalinin azi 50%-1
Odonilmalidir. Comiyyatin faaliyyatinin birinci ilinds nizamnama kapitalinin ikinci
yarist 6donilmalidir. Tasis¢ilor tasisedici sonadlora uygun olaraq alinan sohmlor
moblogindo maddi omlaklarint vers bilor. Pul ifadods manatla 6donilon haqq
221Ne-11 “Kassa” hesabinin 222Ne-li “Bank hesablasma hesabinin” hesabinin
debetindo, binalar, tikililor, avadanliglar vo digor asas vasait obyektlori goklinda
odomolor — 111Ne-li “Torpagq, tikili vo avadanliglar” hesabinin debetindo yazmaqla
modaxil edilir. Torpaglardan, sudan vo diger tobii resurslardan, binalardan,
tikililordon, avadanliglardan vo basga amlaklardan istifads hiiququ vo intellektual
hiiquqlar soklindo 6domalor 101Ne-1i “Qeyri-maddi aktivler” hesabinin debetinda
oks etdirilir, miixtalif novlords qurulmagq ii¢iin avadanhqlar soklinde 6domalor 111-
3 No-li “Masinlar vo avadanliglar” hesabinan debetinds oks etdirilir

Qeyd etmok lazimdir ki, nizamnams kapitali ancaq pul vesaitindon yox, hom
do digor maddi doyeorlordon toplanilan halda tosisedici sonadlordo sonuncularin
giymati onlarin verilmasinadok sohmdarlarda geyds alinan miivafiq mablags
uygun golmoyo do bilor. Oksor hallarda belo 6domolorin qiymati ilk doyorindon
yiiksok yaxud asagi, bir qayda olaraq bazar (birja) qiymatlori saviyyasine yaxin
olur. Omlakla 6domalaorin dayeari comiyyatin tasiscilorinin birgo gorart ilo pulla
giymatlondirilir vo nizamnamo kapitalinda onlarin payini toskil edir.

Bununla belo praktikada tosorriifat dovriyyssindo miistosna hiiquglarin,
xiisusilo  do  oOzollosdirmods, habelo miixtolif tosorriifat  subyektlorinin
yaradilmasinda hiiquglarin  hoyata kecirilmosindo miimkiin imkanlardan
vicdansizcasina istifado hallar1 olmusdur. Cox vaxt giivvads olan ganunvericiliyin
oksino olaraq pay haqqi kimi verilon miistosna  hiiquglarinin  ayri-ayri
votondaslarin peso vordislorino ya da onlarin togkilati vo basqa xidmaoti foaliyystino

borabor tutulmasina yol verildi.
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Sohmdar comiyyoti tosis sonodlorindo  konvertlosdirilon valyuta ilo
giymatlondirilon omlaki, hom do sshmlorin 6donilmasindon daxil olan modaxil
aninda Azorbaycan Milli Banki torafindon birja kursu ilo giymatlondirilon xarici
valyutada vasaiti madaxil edir.

Sohmdar comiyyatin kapitalina qoyuluslar iizro hesablagmalarin analitik
ucotunun aparilmast ligciin osas tosisedici sonadlor, sohmdarlarin reyestri,
sohmdarlar torofindon  borc mabloglorinin  6donilmasine dair onlarin soxsi
hesablarinda 6domolorinin modaxil edilmasini geyds alan sonadlor: asas vasaitlorin
vo geyri-maddi aktivlorin gobul-tohvil  aktlari, modaxil qaimolori, todiyyo
tapsiriglar, kassa modaxil orderlari va digar sonadlar ola bilar.

Azaorbaycan Respublikast Prezidentinin “Sohmdarlarin  hiiquqglarinin  tomin
edilmosi tadbirlori haqqinda” formanina uygun olaraq soshmdar comiyyatinin
reyestr sahibi sohmdara onun miilkiyyat hiiququnu tasdiq edon cixaris vermolidir.
Sohmdarlarin reyestr sahibi geydiyyatdan ke¢cmis soxso schmdarlarin reyestrindon
cixaris verarkon sorf edilmis xorclorin faktiki doyorindon cox olmayan mablogdo,
onun tartib edilmasi va verilmasi iiciin haqq ola bilar.

Hal-hazirki dévrde sohmdar kapitalin formalagmasi iizro xaorclorin tosnifino vo
torkibina birmonali yanasma yoxdur, bu xarclorin manboyi hagqinda masaslalor
demok olar ki, nozori vo praktiki holl edilmomisdir. Soshmloro abuno vo onlarin
yayilmasi iizro xorclori sohmdar kapitalin yaranmasi anindan asili olaraq nizam-
namo kapitalinin ilkin formalasmasi ilo olagodar xorclors vo comiyyatin sonraki
foaliyyotinin gedisatinda onun doyisilmosi ilo olagodar xorcloro ayirmaq olar.
Oziiniin iqtisadi mahiyyatina gore birinci qrup xarclora toskilati xorclor aid edilir,
sohmdar comiyyatinin tosis edilmosi liciin spesifik xorclor do bu qrupa aiddir.
Belaliklo, ilkin emissiyanin gedisatinda sohmlorin buraxilist vo yayilmasi ilo
olagoadar xorclor (sertifikat blanklarinin, schmlorin oldo edilmasi, banka sohmlorin

yayilmasina dovlot torofindon vokil edilmis toskilatlara komisyon miikafatlarin
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verilmosi, geydiyyat jurnallarinin sohmdarlarin soxsi hesablar1 ii¢iin niimunavi
blanklarin alds edilmasi, pocta-teleqraf xarclari va saira) birinci qrupa aid edilir.

Bununla belo Azarbaycan hokiimatinin miivafiq gorart ils toyin edilmisdir ki,
soshmlarin vo digar qiymatli kagizlarin buraxilist vo yayilmasi ilo slagadar yuxarida
sadalanan qrup xarclor miiassisonin sarancaminda qalan monfast va digar magsadli
daxilolmalar hesabina hoyata kecirilsin.

Miihasibat ucotu metodologiyasindaki sonuncu doyisikliklords, homginin
onun normativ tonzimlomo sistemindo foaliyyotinin gedisatinda tosisedici
sonadlorin vo digor formanlarin yenidon rosmiyyoto salinmasi zoruriyyoti ilo
olagodar miiossisonin xarclori (miiossisonin genislondirilmasi, foaliyyat novlrinin
doyisdirilmasi, vozifali soxslorin imzalarinin niimunslarinin toqdim edilmasi, yeni
stamplarin, mohiirlorin hazirlanmasi va 1.a.) 721Ne-li “Inzibati xarclor” hesabinin
debetinds ucota alinan xaorclor kimi toyin edilir. (Azarbaycan Respublikasinin
miiossisa vo toskilatlarinin illik miihasibat (maliyys) hesabatlarinin doldurulmasi
barado tolimatina asason).

Bir halda ki, sohmdar comiyyotin foaliyystinin gedisatinda nizamnamao
kapitalinin hocminin doyisilmosi ilo olagodar hor hansi bir qorar istehsal vo
idaroetmo zoruriyyatindon irali golo bilor vo tasisedici sonadlorin miitloq tozodon
rosmiyyata salinmasini talob edir, demali sohmdar comiyyatin kapitalinin hacminin
doyisilmasi iizro xorclori idaroetmo iizro sair olava xarclorin torkibinds ugota almagq
iqtisadi cohatdon asaslandirilmis hesab edils bilar.

Bununla bels, fikrin aydinlig1 ancaq aciq tipli sohmdar comiyyatloro ¢evrilmis
0zollasdirilon dovlat yaxud baladiyys miiassisalorine miinasibats aiddir.

Bizim fikrimizco, sohmdar kapitalin formalasdirilmasi vo doyisilmasi xorclori
kommersiya togkilatimn sohmdar formasimin xiisusiyyatlorindon asilidir vo

sohmdar comiyyatinin tosis edilmosi gedisatinda vo sonralar onun nizamnamo
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foaliyyotindo zoruridir. Bununla olagodar olaraq bu qrup xorclorin Ortiilmasi
monboalari asagidakilar ola bilar:

1) tasiscilordon magsadli daxilolmalari

2) sohmlorin buraxilmasi vo yayilmasi ilo olagadar xorclori satisdan konar
xarclor kimi gabul etmak

3) sohmdarlarin reyestrindon ¢ixarislarin tortibi vo verilmasina goro vo digor
miilkiyyat hiiququnun rosmiyyeots salinmasi ilo oalagodar olaraq sshmdarlar tore-
findon 6domolor, satisdankonar omoliyyatlardan golirlor.

Nizamnamso kapitalinin formalagsmasi vo hacminin dayisilmasi iizra xarclarin
analitik ucotunun sohmlorin novlori (kateqoriyalar1) bolgiistindo aparilmasinin
miimkiinlityti irali siiriiliir. (Sonralar dovriyyads olan 1 sohm hesab1 ilo masroflori
kalkulyasilagdirmaqla).

Togdim olunan sshmlorin buraxilmasi vo yayilmasi tizra xarclorin vo onlarin
Ortiilmasi monbalorinin  ugotu sistemi comiyyotin menecerlorini  sohmlorin
golirliliyino vo onlarin yayilmasi istigamatlorino nozarat iizro idaroetmo qorarlari
gobul etmak iiciin lazim olan vo kifayat godar informasiyalarla tomin edir.

Son illords gorb 6lkalordo “Opsion” maliyys-tosorriifat hesablagsmalar sistemi
boyiik sohrot gqazanmusdir. Voton iqtisadi odabiyyatlarda ayri-ayri partiyalarda
sohmlorin giizastla satis1 opsion adlanir. Lakin beynslxalq terminologiyaya istinad
edorok doqiglosdirmok lazimdir ki, Orsion — bir partiya sohmlorin (adoton 100
vahiddon ¢ox) alist hiiququdur. Sohmlarin 6zlorini yox, ancaq opsion kontrakda
gostorilon miiddotdo onlarin fiksiya edilmis qiymatlo oldo edilmosi hiiququnu
alirlar.

Olko miiossisolorinin tocriibasindo opsiona comiyyetin miidiriyyati ilo onun
qulluqgulari arasinda bir partiya sohmlorin miioyyan giizostli sortlorlo miiassisonin
iscilori torofindon  oldo edilmosi hiiquglarinin verilmosi haqqinda sazis kimi

baxilir. Bu hiiquq baslica olaraq sohmdar comiyyatin iizvlorina pulsuz verilir.
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Bir halda bu n6vdos opsion kontraktda razilasan giindo cari bazar doyarilo oldo
edilmasini (xarici alicilar lictin do) tomin edir.

Digor hallarda opsion miiassisonin qulluqgularina, daha sonralar fiksiya
edilmis qgiymatlo aldo etmak hiiququ verir. Opsionun sonuncu noviindon adaton
rohbor iscilori toltif etmok yaxud hoveslondirmok iigiin istifade olunur. Belo
soshmlorin cari mozonnasi yliksolon halda is¢i onu fiksiya edilmis opsion giymati
il alda edib, bazar dayari ils sata bilar ki, bu da slava golir gétiirmaya imkan verir.
Miihasibat ugotu sistemindo faktiki opsion Odonisi qiymatli kagizlarla olagodar
omoliyyatlardan galir kimi qoabul edilir vo 801Ne-1i hesabin kreditiv o pul vosaitini
ucota alan hesablarin debeti iizro oks etdirilir.

Qanunvericilikdo adi sohmlorin imtiyazli sohmlorlo doyisdirilmasina yol
verilmir. Konvertlosdirmadon forqli olaraq doyisdirma olave  sohmlorin
buraxilmasini nazards tutur.

Sohmdar comiyyat — emitent 6z sohmlorini bazardan yaxud da schmdarlardan
ala bilor, onlan asagidaki mogsadloro subsidiya edo bilor: opsion vasitosi ilo
massiso is¢ilori arasinda boliisdiirmok iiclin sehmlors malik olmaq; comiyyatin
sohmlori {iclin  yararli konyunkturani miidafio etmok; dovr edon sohmlorin
miqdarint azaltmaq yolu ilo sohmdar comiyyatin haor bir sohmina goliri artirmag;
digor kompaniyalara investisiyalar1 hoyata ke¢irmok {iciin kifayot miqdarda
sohmlori toplamaq; sohmlorin nozarot paketinin bir adamin olino ke¢gmosinin
garsisin1 almag.

Comiyyatin aktivlorinin vo xiisusi kapitalinin azalmas1 xiisusi sohmlorin oldo
edilmasinin naticasidir. Satin alinan xiisusi sohmlar voton sohmdar comiyyatlarinda
bir ilodok miiddato gala bilar, bu ciir schmlor yenidon dovriyyaye buraxilan anadok
onlarin sas verma hiiququ, iistiinliikk hiiququ, dividendlori almaq hiiququ, habels
sohmdar comiyyati logv edilon halda onun qaliq doyerindoki pay almaq hiiququ

olmur. Beynolxalq praktikada sochmlor nominal doyari ilo yaxud da ondan yiiksok
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doyorlo buraxilan vo tam 0donilon, daha sonralar emitent torofindon tozodon oldo
edilon hallarda homin sohmi nominal doyardon asagi qiymotlo tokraron buraxa
bilor. Eyni zamanda sohmlorin birinci emissiyasinda belo oamaliyyat zororlidir.
Xiisusi sohmlor portfeli ilo olagodar omaliyyatlar sohmdar kapitalin 6donilon
hissasi vo emission galir qisminds sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin hacmina
tosir goOstarir. Nozoro almaq lazimdir ki, hazirki dovrde soshmdar comiyyotdo —
dovlot miiassisonin  hiiquq gobuledicising, comiyystds B tipli (emlak fondu)
imtiyazli sohmlor olduqda, habelo omlak fondlar1 vo onlarin niimayandolori
torofindon sohmlorin satildigr anda onlar torofindoen buraxilan sshmlori almaq
gadagandir (Ac¢iq tipli sohmdar comiyyatin niimunavi nizamnamasi. Madds 4.4 va
5.5.). Gostarilon sohmdar comiyyatin il arzinds kimdonss xiisusi sohmlarin 10%-
dan ¢oxunu almaq hiiququ yoxdur.

Qiivvads olan miigavilonin sortlorino goro miilkiyyat hiiququ miiossisasiya
kecon, halda olan material doyorlari iizro mablag forqi do eyni qaydada ucgota
alinir. ©laveo kapitalin bu maddosino xarici bazarlarda milli valyutanin qeyri-
sabitliyi liziindon xarici investisiyalardan miiassisonin itkilorinin sigortalanmasi
izro ehtiyat kimi baxmaq lazimdir.

Istehsal-tosarriifat foaliyyotinin normal gedisatinin pozulmasini aradan
qaldirmaq tciin, agilli ehtiyathliq noqteyi-nazarinco, inflyasiya proseslorinda
gozlonilon itkilordon omlakin sigortalanmasi ehtiyatlarinin yaradilmasi az
ohomiyyat kosb etmir. Bu gobildon olan ehtiyatlar miiassisonin hoaqiqi omlak
aktivlorinin bazar qiymsotlori soviyyosindo qgiymotlondirilmoasi hallarinda olavo
kapital xarakteri dasiyir.

Azorbaycan Respublikasi miiossisolorinin miiasir tosorriifat¢iliq tocriibasinin
tonqidi tohlili gedisatinda omtos-material ehtiyatlarinin cari bazar doyori ilo
giymotlondirilmasino miinasibotdo iimumi neqativ miinasibatlor askar edilmisdir.

S6hbot, maddolorin nomenklaturasi xeyli doracads ¢ox olan miiossisolordo hesabat
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dovrii orzindo geyri-pul aktivlorin yenidon qiymoatlondirilmasindo islorin kifayot
godor omoktutumlu olmasindan gedir. Lakin miiasir tosarriifat¢iliq soraitindo
miiossiso  aktivlorinin balans doyorinin onlarin cari bazar qiymotlorindon
konarlagsmasi xiisusi kapitalin ~ kifayot godor boOyiik hacmds artmasinin real
monbayidir.

Bizim fikrimizco, hesabat dovrii (il) arzinds amlakin doyarinin giymatlorinin
timumstatistik soviyyasindon yaxud homin dovrde bazarlada qiivvodo olan
giymotlordon yiiksok olmayan ol¢iido artirilmasi, miiossisonin balansinda olan
omtoo-material dayarlori ehtiyatlarimin cari doyarinin inflyasiya diizalisi ehtiyati
kimi olave kapitalin torkibino daxil edilmasi zoruridir.

Miiassisalaords yeni omlakin yaradilmasi prosesing aid, qiivvads olan metodiki
gaydalarin tohlili bels natica ¢ixartmaga imkan verir ki, iqtisadi mozmununa goro
oxsar omoliyyatlar miixtolif miihasibat ucotu hesablarinda ask etdirilir. Xiisusi
dovriyys vasaitinin tamamlanmasina yonaldilon vasaitin tominati monbayi olava
kapitaldir. Buna goro do miiassisonin dovriyyodonkonar aktivlorinin yaradilmasi vo
oldo edilmesi iizro xorclori yigim fondunun torkibindo ucota alinir. Digor
situasiyada biidcodon ovozsiz alinan vo ciddi mogsadli istifado xarakteri dasiyan
vosait hesabina kapital qoyuluslarinin maliyyelosdirilmasini olave kapitalin
torkibinds oks etdirmoya icazo verilir.

Bizim fikrimizco, xiisusi kapitalin artirilmasi {iciin toyin edilon monfoot
ehtiyati kimi qabul edilon y1gim fondunun toyinatini1 daqiglosdirmok, yeni amlak
yaratmaqla kapitalin yaradilmasi vo ¢oxaldilmasi prosesini biitovlilkdo 334Ne-li
“Nizamnams iizrs ehtiyat” hesabinda ucota almaq magsadoauygundur.

Sohmdar comiyyoti effektli  foaliyyot gostoron  tosorriifatciligin  bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo olavo sohmlorin buraxilisi gedisatinda yaxud ovvallor
buraxilan sohmlorin nominal doyarini artirmaq yolu ilo sohmdar kapitali artira

bilor. Bu halda Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyinin 03.03.92-c il
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tarixil 2Ne-1i “Azorbaycan Respublikasi orazisindo qiymotli kagizlarin buraxilis vo
geydiyyati qaydalar1 hagqinda” tolimata uygun olarag olavo sohmlorin
emissiyasinin olavo geydiyyatimi aparmaq ya da ovvallor buraxilan qiymatli
kagizlarin geydiyyatim1 lagv etmak vo yeni nominalda sohmlor buraxilisini geyda
almaq lazimdir. Miiossiso sohmlorin buraxilmasi formasi1 haqqinda masalolori
miistaqil holl edir, lakin buraxilan sohmlorin Azorbaycan Respublikasi Iqtisadi
Inkisaf Nazirliyinin vo Maliyya Nazirliyinin maliyya organlarinda qeydo alinmast,
Azorbaycan hokiimatinin 28.12.91 tarixli 78Ne-1i “Azaorbaycan Respublikasinda
qiymotli kagizlar buraxilist vo dovriyys vo fond birjalart hagqinda qaydalarin
totbiq edilmasi haqqinda” qorarina gors biitiin schmdar comiyyatlar, o ciimlodan
gapalt tipli schmdar comiyyatlori {i¢iin macburidir. Homin ganunverici sonadds
geydiyyatdan imtina edilmasi liclin  osas iki hal nozordo tutulur: emissiya
prospektikdo miistari haqqinda informasiyanin ger¢ok yaxud tam olmamasi vo
onun tasarriifat faaliyyastinda zararin movcudlugu.

Emissiya prospekti geydo alinan andan sonra 5 giin miiddotindo sohmlorin
olavo emissiyast oldugda sshmlorin reyestrindo soxsi emissiya hesabin acilmasi
barodo geyd edilir vo burada miilkiyysto gobul edilmomis biitiin olavo emissiya
sohmlori oks etdirilir. Qeydiyyat jurnalina sohmlorin hor bir slave emissiyasi
xronoloji qaydada yazilir, yeni geyds alan soxsin adina yeni soxsi hesab acilir,
sohmlorin lazimi emissiyasinin gedisatinda acilan soxsi hesablarda korrekte
geydlari edilir.

Olavo kapitalin ucotu metodologiyasinin tokmillogdirilmosino dair toklif
olunan moslohatlor istehsal toyinatli yeni omlaklarin yaradilmasina sshmdar
comiyyotin  faktiki  monfootinin  kapitallasdirilmast  proseslori  hagqinda
informasiyan1 sistemli formalasdirmaga vo inflyasiya proseslorini oks etdiron

giymotlondirmo omoliyyatlarin fond bazarinda doyisikliklorin, habelo istehsal
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toyinatli omlakin ovozsiz alinmasi (verilmosi) izro omoliyyatlarin naticolorini toyin
etmoyo imkan verir.

Moslohat goriilon sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin formalasmasinin
ucotunun togkili sistemi seshm sahiblorinin hiiquqglarinin hoyata kegirilmasi vo
comiyyatin kreditorlarina tominatinin hoyata kecirilmasi ndqteyi nazarinca sorh
olunur. Maliyys resurslarinin idars edilmosinin effektivliyinin yiiksaldilmasi
noqtyei-nazarinca ayri-ayrt sshmlarin, habelo sohmlorin  konvertlosdirilmasi va
doyisdirilmoasi iizro omoaliyyatlarin, “opsion” maliyya sisteminin ug¢otu metodikasi
toklif olunur. Miallif sshmdar kapitalin Ortiillmasi menbalorini toyin etmok vo
miihasibat ucotu hesablarinda oks etdirmok moagsadi ila bu kapitalin formalagmasi
lizra xarclarin tosnifatina xiisusi yanagmani sorh edir. Umumiyyatls, toqdim olunan
omlakin artmasi prosesinin miihasibat ucotu modeli sohmdar ganunvericiliyino
uygun hazirlanmis vo miihasibat ucotunun hami torofindon, onlarin inkisafini

hesaba almaqla gabul edilon prinsiplorine uygundur.

2.2. Sohmdar comiyyatlorindo xiisusi kapitalin ucotda oks etdirilmasi

metodikasi

Tosarriifat¢iligin  bazar soraitindo hor hansi bir miiassisonin  varligr ona
moxsus kapitalin migdar1 ilo ifado olunur, onun foaliyyotinin nailiyyatlori iso
homin kapitalda fealiyyatinin baglangic marhslasinde miiassisonin sahib oldugu
kapitalla miiqayisodo artimudir.

Cohmdar comiyyeotin xiisusi kapitalinin  maliyyslosdirilmasi  maonbayi
sohmdarlarin nizamnama vo olavo ddomolorindon, miiossisonin isgiizar foaliyyoti
prosesinda yigilan ehtiyatlardan ibaratdir.

Sohmdar kapital 6donilon sohmlorin nominal doyari vo sohmlor buraxilisindan

miikafatlardan formalasir.
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Miiossisonin foaliyyoti prosesindo yaranan istonilon vosait monboyi ancaq
yerli amlaklarin yaradilmasi magsadi ilo y1gilmis yaxud xiisusi dovriyya vasaitini
tamamlamagq liclin yeni dovriyyadonkonar aktivlors investisiyalasdirilmis kapitalin
artimini gostarir.

Maliyys tominati ndqteyi nozorinco miiassisonin alverisli foaliyyati prosesinda
miiossisa torafindon yigilan ehtiyatlar sohmdar comiyystin  manfasti vo xiisusi
vasaito borabor tutulan magsadlidaxilolma vasaitdon maqgsadli istifado edilmasi
hesabina formalasir. Amortizasiya ayirmalarinin  yigilan hocmi miiossisonin
omlak miilkiyyatinin sads tokrar istehsalinin maliyyalosdirilmasi monbayidir va
xiisusi kapitalin artimi prosesine toxunmur.

Comiyyatin tosarriifathesabli miinasibatlorinin iqtisad ricaqlar1 sistemindo
monfoatdan istifadonin toyinati, rolu vo imkanlar1 onu yerino yetiron funksiyalarla
toyin edilir. Bizim fikrimizco, bu todqigatin gedisatinda miiassisonin maliyye-
tosarriifat foaliyyetinin inkisafi problemlarindon irali golon morkozi funksiyayari,
onun maliyyslosdirilmasi monbalorini axtarib tapmaq lazimdir:

1) monfoot miiassisa foaliyyatinin nailiyyati Olciisii kimi ¢ixis edir;

2) alinan monfaatin bir hissasi inkisafin dziiniimaliyyalosdirmonin asas (bozon
ds yegana) monbayidir;

3) sahibkar foaliyyattnin mogsadli qurulmasi tosarriifat subyekti torafindon
istehsal-istismar, investisiya vo maliyyo foaliyyotlorini aparmaq yolu ilo kapitali
gorumaq vo onu c¢oxaltmaqdir. Miiassisonin isgiizar foaliyyetinin effektivliyinin
ifado edilmasinin vacib formasi miioyyon dovr orzinds cari maliyys naoticosinin
hocmidir. Biitiin isgiizar diinyada monfostin formalasmasi vo istifadasi hagqinda
molumat balans hesabatinda naticonin axirinc1 rosmiyyato salinmasi soklindo
togdim edilon miiassisonin maliyys monitoringini tamamlayan vo inkisaf etdirilon

xiisusi bir hissasi kimi gobul edilir.
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Miiasir nozoriyys miiossisonin comi golirlori vo onun askar vo geyri-askar
xarclori arasindaki forq kimi ifade olunan menfast terminindon istifads edilir. Bu
forq tomiz iqtisadi monfaot adlanir. A¢iq masraflor hesabat dovriinds miiassisonin
faktiki miistoqim vo geyri-miistaqim masrafloridir.

Qeyri-ac1q (implisid) masraflor — tosarriifatciliq subyektlorin, agiq masroflari
miigabilinds alinmamuis, resurslardan istifadonin alternativ masrafloridir.

Igtisadi (gdzlonilon) monfooti balans manfooti ilo eyni tutmaq olmaz. Ciinki
sonuncuda ancaq miihasibat balansinda geydo alinmis aciq faktiki mosroflor hesaba
alinir. Monfootin  xarakteristikasina iimumiiqtisadi yanasmadan farqgli olaraq
miihasibat ucotu sisteminds monfastin (yaxud zararin) hacmi miiassisonin maliyya
foaliyyatinin son naticosi kimi toyin edilir. Voton miiassisasinin timumi (balans)
monfaati yaxud qorb 6lkalorinda vergilor ddonilonadok manfaat iqtisadi effektliyin
miitloq gostaricisidir.

Miihasibat ucotu noqteyi nazorinco balans monfostini miioyyan aktivlorin
mocmuuna sahiblikdon vo tosadiifi monfoat vo zororlorin algebra mablogindon irali
galon asas foaliyyatdon va slavo foaliyystdon alinan manfasts ayirmaq lazimdir.

Aktivlorin miioyyon noviino sahiblikdon monfooto goldikdo iso coxlu sayda
aktivlorin  doyorinin  doyisilmoesinin  giymatlondirilmasi  mosalosi  daha
problematikdir.  Voton miiassisalorinin tocriibasinda cari aktivlerin doayarinin
doyisilmasi mal ehtiyatlarinin keyfiyyot xarakteristikasinin itirilmasi yaxud onlara
olan tolobatin asag1 diismasi 1lo alagedar olaraq mal ehtiyatlarinin ucuzlagdirilmasi
omoliyyatlardan irali golir.

Bununla belo aktivlorin bazar doyorinin artmasi potensial monfaatdir. O,
miiossiso  torofindon hoyata kecirilmir, c¢iinki giymatlondirilon aktivlor
satilmayandir. Potensial monfoot, monfostin  siyasi-iqtisadi anlayis1 ilo onun
miihasibat ucotunda oks etdirilmosi arasindaki forqi toyin edon maddoalordon

biridir.
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Bizim fikrimizco, miioyyon ke¢mis dovr orzindo miiossiso foaliyyotinin faktiki
maliyya noticosini kalkulyasiyalasdiran zaman cari aktivlorin doyorinin bazar
giymotlori  soviyyesinadok artmasi potensial ~monfootdir, eyni zamanda ona
sohmdar comiyyatin xalis omlakinin artmasinin haqiqi monboyi kimi baxmaq
lazimdir. Bununla olagodar olaraq bazarin konyukturasina uygun miiossiso
aktivlorinin doyarinin doyisilmasini olave kapitalin torkibinds ayrica subhesabda
ucota almaq lazimdir. Bu prinsipin gozlonilmosi maliyys ucotu sisteminda
dovriyyo aktivlorinin real qiymeti ilo voziyyati haqqinda molumatlari
formalagdirmaga imkan verir. Digor torofdon belo aktivlor reallasdirilan zaman
faktiki maliyys natico agkar edilir ki, bu da miiassisonin omak kollektivinin haqiqi
xidmati hesab olunur.

BMT beynolxalq miihasibat ugotu standartlar1 AIS direktivlori ilo bagl olan
miuassisonin golirlorinin  monimsonilmasi haqqinda ingilis-amerika vo avropa
modellarinin asasini monfastin formalasmasinin iqtisadi konsepsiyasi toskil edir.
Son maliyys noticosinin formalasdirilmasinin iqtisadi modeli maliyya hesabati
osasinda nainki yeni yaranan doyori toyin etmays, hom do moanfostin artmasi
amilini kifayot qodor otrafli xarakterizo etmoyo imkan verir.

Voton miiossisolorinin hesabatlarina goldikdo iso onda fiksal-boliisdiirma
aspekti daha cox inkisaf etmisdir: hesabatda informasiya qatma-qarisigqhigi
onlardan istifado edonlordon birinin — dovlot vergi xidmatinin xeyrino hoalli agiq-
askar goriiniir.

Comiyyotin milli golirinin bir hissosi olan miiossisonin  limumi (balans)
monfaati dovlatin biidcasine macburi ayirma mablaglori formasinda boliisdiiriiliir.
Miixtolif o©lkolordo hom vergi todbiq olunan dorocoloro goéro vo hom do
miuassisalorin  vergi 0domolorine miinasibatdo forqlonon miixtalif vergitutma

sistemlori totbiq edilir.
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Sohmdar comiyyotin xalis omlakin artirilmasi monboyi sayilan monfoot
ehtiyatlarinin yaradilmasi noqteyi-nozarinco, moanfostin hocmina vergi hesablarina
godor moanfostdon ayirmalar yolu ilo formalasan ehtiyatlar vo xalis monfaot
ehtiyatlar1 kimi tosniflosdirmok lazimdir. Bundan alave macburi ehtiyatlar (dovlot
xidmati orqganlari torafindon yaxud konkret sshmdar comiyyatin tasisedici sanadlari
ilo tayin edilon) vo koniillii ehtiyatlar forglonir.

Bu magistr isindo vosaitin yaradilmasinin magsadi vo istifads istigamatlori
monfootin monbalorini cari vo golocok itkilori Ortmok ii¢iin, y1igim fondlari,
istehlak fondlar1 vo ehtiyat fondlar1 tosnifatinda toyin edilmisdir. Sosial toyinath
fondlarin istifado olunmamis vasaiti miivaqqgati olaraq miiessisonin inkisafinin
Oziiniimaliyyslasdirmo manbalarina barabarlosdirilmisdir.

Ehtiyat kapitali schmdar comiyyatin tasisedici sonadlorina vo ganunvericilik
aktlarina uygun olaraq formalasdirilan macburi ehtiyatlara daxil edilir.

Hal-hazirda ehtiyat kapitalin harakotine miihasibat, auditor vo vergi nozarati
sistemindo miioyyon edilmisdir ki, bu kapitalin yaradilmasinin osas monbaoyi
gozlonilmayaon itkilori (zorarlori) ortmak, gostorilon moagsadlora xalis monfaatin
kosiri oldugda investorlara ¢atasi golirlori 6domak iiciin miiossisonin saroncaminda
galan monfostdir. Bununla belo vergi qanunvericiliyi sohmdar comiyyating
solahiyyat verir ki, ehtiyat kapitalina ayrilan monfosti, bu kapitalin hocmi
tosisedici sonodlordo nozordo tutulan hocmo catanadok, nizamnamo kapitalinin
25%-don c¢ox olmamaq sortilo, balans monfastindon ¢ixsin. Bu halda yena bir
maocburi sorti gozlomok tolob olunur: ehtiyat kapitalina ayirmalar vergitutulan
monfaootin  50%-don cox ola bilmoz. Qiivvado olan gaydaya osason ehtiyat
kapitalinin ugotu metodologiyasina torofdarlar sohmdar comiyyotin balans
monfaatinin azaldilmasini asassiz hesab edirlor.

Bizim fikrimizco, ehtiyat kapitalin yaradilmasi miqdarini, 06donilon

nizamnamo kapitalindan asili olmayaraq, sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin
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hocmindon asili olaraq toyin edilmolidir. Miiossisonin maliyyo resurslarinin idara
edilmasi noqteyi nozorinco ehtiyat kapitalin yaradilmasi, miiossisoni tosis edon
zaman ilkin formalasdirilan omlaki yox, sohmdar comiyyatin biitiin xalis amlakini
miimkiin itkilordon sigortalamaq ticiindiir.

Uciincii soxslorin maraglarin1 miidafio etmok moqgsadi ilo 6hdaliklorin iimumi
hacminda xiisusi kapitalin payr 20%-1 ke¢cmoyon vo Oziiniin normativ hocminda
ehtiyat kapitali1 yaradilmayan halda ehtiyat kapitalin vasaitini tezlikvidli aktivlara
gatmaq mogsadouygundur.

Miiassisonin maliyya naticalaring onun zararli faaliyyati ilo yanasi debitorlarla
hesablagsmalar da neqativ tosir gostorir. Son halda har bir borclunun maliyya
voziyyatinin  inventarizasiyast ~ vo  borclarin  Odonilmasi  ehtimalinin
giymatlondirilmasi molumatlarina asason askar edilon siibhali debitor borclarin
silinmasi {iclin ehtiyat yaradilir. Siibhali borclar tizro ehtiyatin hocmi, toyin
edilmis vaxtda borcunu 6domoyan vo miivafiq garantla tomin olunmayan hor bir
debitor borcu iizro toyin edilir vo vergilor hesablananadok monfoot hesabina
formalasdirilir.

Qanunvericilikdo miioyyon edilmisdir ki, homin ehtiyatin hor hansi bir hissosi
istifado olunmayan halda, xarclonmomis mablog cari ilin monfaati il birlosdirilir.
Belaliklo, stibhali borclart silmok lclin ehtiyatin istifado olunmamis hissasi
sohmdar comiyyatin xiisusi kapitalinin artiminin slavo monbayi olur vo miiossiso
foaliyyotinin maliyys noticosinin formalasmasinin iqtisadi  konsepsiyasini
aciglayan zaman satisdan konar omoliyyatlardan golir kimi gobul edilir.

Miiassisonin ayri-ayrt obyektlorinin potensial giymotdon diismasino qarsi
yaradilan silinmomis ehtiyat mobloglorini do xiisusi kapitalin monbalorino
barabarlosdirmak olar.

Miiossisonin soroncaminda galan monfoot sohmdar comiyyatin son maliyyo

noticosidir. Onun boliisdiiriilmosi gaydas1 comiyyatin dividend siyasoti, miiossiso
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foaliyyotinin inkisafi perspektivlori vo omok kollektivi {izvlorinin maddi
hovaslondirilmasina dair sosial siyasatin aparilmasinin zoruriliyi ilo miioyyan
edilir. Kommersiya toskilatlarinin sohmdar toskilati-hiiquqi formasi xalis manfaatin
formalagmasi va istifadasinda spesifik xiisusiyyatlore malikdir

Sarfali ehtiyat noqteyi nozorinco sohmdar comiyyati liciin alverisli olmayan
illorda kifayot qodar yiiksok dividendlari tomin etmak ii¢lin ehtiyat fondu yaradilir.
Oziiniin mahiyyatino goro bu fond vesaitinin yaradilmasi vo istifadoesi manbalaring
goro ehtiyat kapitalindan forqlonir. Ayirmalarin hocmi hor il Direktorlar Surasinda
tosdiq etdirmak sortilo tayin edilir. Ehtiyat fondunun vo onun yaradilmasi magsadi
ilo xalis monfostdon illik ayirmalarin son haddi sshmdar comiyyatin Direktorlar
Surasi torofindon tosdiq edilon ehtiyat fondunun toskili vo istifadasi hagqqinda
gaydalara osason tonzimlanir.

Ehtiyat fondunun vasaiti sshmdarlarin yigincaginin gorarina asason itkilorin
vo gozlonilmoyon xorclorin Ortiilmasine istifado olunan halda, ona sohmdar
comiyyatin xiisusi kapitalinin monbaoyi kimi baxmagq lazimdir.

Miihasibat ugotu noqteyi nozarinca boliisdiirilmomis monfostin hocmi  hom
hesabat ilindo yi1gima istifado olunan monfot vosaitini vo hom do istehlaka vo
yigima yonoaldilon azad vasait yigimi kimi 6ziinds toplayan coxmogsadli fondu
ifado edir.

Hor bir miiossiso kapitallagdirilmis xalis monfootin ~ boliisdiiriilmosi  vo
istifadasi masalasini miistoqil siiratde hall edir. Tacriiba gostarir ki, ¢oxda bdyiik
olmayan miiossisalordo fondlarin yaradilmasina ehtiyac yoxdur. Boliisdiiriilmomis
monfaoot nizamnams kapitalindan sonra miiassisonin xiisusi vasait manbayi sayilir.
Monfaatin boliisdiiriilmosi vo ucotun fondsuz variantinda analitik ucotun vo yigilan
boliisdiiriilmomis monfoot vasaitinin mogsadli  xarakterino vo istifado

istigamatlorino nozaratin shomiyyati artir.
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Aciq tipli sohmdar comiyyati hesab olunan iri miiossisolora goldikdo iso, onlar
liciin fondlarin, o ctimlodon yigimin hesablanmasi ohomiyyot kosb edir, ciinki
dividendloar boliisdiiriilmomis monfastdon hesablanir vo ddanilir.

Y1gim fondunun mahiyyatinin ucot aspektini daqiglosdirmok maogsadila bu
fondun vasaitindon istifado xarakterini sort etmok lazimdir. Hamu torafindon gobul
edilmisdir ki, istehlak fondundan forgli olaraq yi1gim fondunun sarbast vasaitindon
istifade miiassiso aktivlorinin comi hocmini doyisdirmir: miiossisonin aktvindo
xorclonmis vosait ovozino ehtiyatlandirilmis xalis monfoot hesabina yaradilan
omlakin doyari oks etdirilir. Qiivvads olan ugot metodikasinda balans barabarliyi
ticlin y1gim fondunun torkibinds ancaq xalis manfastin ehtiyat vasaiti yox, hom da
kapital qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasina faktiki istifado olunan miiassisonin
xiisusi vasaiti do ugota almaq nazards tutulur.

Sosial toyinatli fondlardan forqli olaraq yigim fondlar1 miiessisonin
Oziiniimaliyyslosdirmo fondlarin1 xarakterizo edir. Bu fondlardan asagidaki
maogsadlors istifados edilir: foaliyyatin genislondirilmasi, mévcud istehsal giiclorinin
modernlosdirilmasi, kapital qoyuluslarinin monimsonilmasi vo istehsal vo sosial
toyinath yeni giiclorin  istismara verilmosi. Miiossisonin xalis monfootindon
ayirmalar hesabina yigim fondunun yaradilmasina xiisusi kapitalin artiminin
ehtiyatlandirilmas1 kimi baxilir. Bunlarin vasaiti gaytarilmamaqla xorclonmir:
onlar homiso kapitalin dovriyyasindo pul formasindan omtos formasina vo oksino
kecmoklo daimi horokotda olur, 6z formasimi doyisir. Sohmdar comiyyatin
balansinda yi1gim fondlarinin artan hocmi ilkin qoyulmus moblagi ilo miigayisoado
onun omlakinin artmasit miiessisonin  Oziliniimaliyyslosdirmo  prosesinin
genislonmosini tosdiq edir. Beloliklo, y1gim fondlarindan ciddi siirotdo mogsadli
xarakterli istifado gozlonildikds bu fondlarin toskilinin 9sas monboyi miiassisonin
soroncaminda qalan monfootdir. Yigim fondunun tamamlanmasina comiyyatin

tosiscilori torafindon edilon moagsadli 6domalori do yonaltmok olar.
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Qeyri-istehsal toyinatli osas vasaitlorin doyorinin artmasi ovozsiz alinan sosial
sferalara aid dayarlilorin vasaitinin gabul edilmasi hesabina bu fondlarin vasaitinin
reinvestisiyalasmaya istifadosinin moqsadli xarakterini nozors alaraq miiasir
metodologiyada nazards tutulan miistosnalari tohsis etmok lazimdir:

- ehtiyat kapitali catismayan halda, y1igim fondunun vasaitini miiossiso isinin
illik naticalari iizro miiayyan edilon zararlorin Ortiilmasing yonaltmak;

- ehtiyat kapitalinin vasaiti olmadigda sosial sferalarin habels istehsal toyinath
vosaitlorin ovozsiz verilmosindon maliyya naticonin silinmasi;

- elan edilon dividendlori 6domak iiciin monfost catismayan halda imtiyazh
sohmlor liciin dividendlarin hesablanmasi;

- toyin edilmis gaydada yeni obyektlorin ilk doyarins daxil edilmoayan, kapital
goyuluslarinin monimsanilmasi ilo slagadar masraflorin y1gim fondlarinin vasaiti
hesabina silinmasi.

Beloaliklo, ucot siyasotinin fond variantinda ancaq yigim fondunun vasaiti
sohmdar comiyyatin xalis omlakinin artiminin xiisusi monbaoyidir. Lakin sosial
toyinatli fondlarin istifads olunmamis vosaitinin yigima yonoldilmasi imkanlarini
konar etmodon miiossisonin  inkisafinin  Oziiniimaliyyolosdirmonin  olavo
manbalaring baxmaq magsadauygundur.

Cox hallarda todqiq edilmis masalo {izro ugot siyasoti variantinin se¢imi
subyektivdir, lakin sohmdarlarin iqtisadi cohotdon hazirlanmasi miiossisonin
miihasibat kadrlarinin peso hazirligi soviyyesi kimi monali amildir.

Tikintinin istirak¢ilarindan payla istirak yaxud da biidcodon maliyyslosdirmo
gaydasinda, qaytarmamaq sortilo istehsal vo geyri-istehsal toyinathi obyektlorin
tikintisi iiciin bas binatikonin {invanina daxil olan vosait do schmdar comiyyatin
xalis amlakinin artirilmasi prosesinin maliyyalosdirilmasinin xiisusi monbalarina

borabor gotiiriiliir. Tocriibo  gostorir ki, Azorbaycan Respublikasinin iri
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miiossisolorindo xiisusi kapitalin torkibindo mogsodli maliyyslosdirmo vasaitinin
payinin artmasi meyli vardir.

Yuxarida sorh  olunanlart  imumilogsdirmaklo  miihasibat  ucotunun
metodologiyasina sistemlo yanasma xiisusi maliyyslosdirma monbalari i¢arisinda
daxili vo xarici amillarin toyin edilmasi lazim golir. Sohmdar comiyyatin vasaitinin
xarici xiisusi manbalaring asagidakilart daxil etmak lazimdir:

Odonilon nizamnama kapitali vo alinan emissiya goliri hocminds sohmdar
kapital; mogsadli Oziiniimaliyyslosdirmo {iciin daxil olan vosait. Miiossisonin
xiisusi vosaitinin daxili menbalorindo asagidakilart ayirmaq mogsodouygundur:
osas kapitalin sado tokrar istehsali ticiin yigilan amortizasiya ayirmalari; monfastin
dividendlora boliinmosindon kapitallagdirilan vasait. Hesabat ilinin monfastinin
ucot obyekti dividendlors bolinmoesindon ehtiyati, ehtiyat kapitalinin,
giymatlondirilon ehtiyatlarin yaradilmasina, genis tokrar istehsali prosesinds faktiki
reinvestisiya edilmosino yOnoltmok  yaxud da  golocokdo sonraki istifado
mogsadilo yigmagq olar. Xalis monfootin boliisdiiriilmoasinin fondsuz variantinda
kecmis illarin kapitallagdirilmis monfoat mablogi sohmdar comiyyatin foaliyyatinin
olavo Oziiniimaliyyolosdirmo monboyidir. Yigim fondunun yaradilmasi sohmdar
comiyyatin amlakinin artimini prognozlasdirmaq va bu vasaitdon faktiki istifadonin
mogsadli  xarakterino nozarot moagsadi ilo aparilir. Bu halda miiassisada sosial
istehlak fondlarinin yigim iiciin ehtiyat fondunun istifado olunmamis vsoaitini
tozodon boliisdiirmok hiiququ saxlanilir. Hazirlanan xiisusi kapitalin miihasibat
ucotu modeli onun iqtisadi mahiyystinin acgiglanmasina osaslanir. Maslohot
goriilon modelds formalagdirilan uc¢ot molumatlarinin informasiyasi sisteminin
analitik vo idaroetmo mogsadlori {i¢iin genis istifado olunmasinin miimkiinliiyiinii

nazorda tutur.
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2.3. Miiassisalords sohmdar kapitah idarsetmok iiciin ucot molumatlarinin

informasiya bankindan istifads imkanlari

Miiassisalarin tosarriifat foaliyyati soraitinds hor bir idaro olunan obyektds
miloyyan informasiya amala galir, habels idars olunan sistemdo miiassisonin ayri-
ayr struktur bolmaloring tasir gostoran informasiyalar formalasir. Bu informasiya
axini miioyyon qganunlarla harokot edir vo bunlara informasiyalar sistemi kimi
baxmagq tolob olunur. Igtisadi informasiyalar sistemi daxili vo xarici proseslor vo
onlardan go6zlonilon voziyyst haqqinda faktiki vo hesablama molumatlarin togkil
edilmis mocmuudur. Miisssisalorde igtisadi molumatlarin informasiya bazasinin
formalagmasinin torkibi va strukturu foaliyyast sferasindan, onun istehsal miqyaslari
vo strukturundan, toskilati-hiiquqi formasindan asilidir. Sonuncusu tesarriifat
dovriyyasindo miiossisonin statusunu, kapitalin toqdim edilmasinds sahibkarlara
miinasibatini, idaroetmo strukturu vo foaliyyatin naticalarinin bdoliisdiiriilmasi
gaydasini, miiflislosmo hallarinda investorlarin riskini vo sahibkarlarin 6hdoliklori
izro hesablagsmalarin xarakterini toyin edir.

Qiymatli kagizlar bazarinin inkisafinin miiasir soviyyasi hor bir investor ii¢iin
oldugu yerindon asili olmayaraq 0ziina lazim olan istonilon emitentin qiymatli
kagizlarim almaq imkanlarinin movcudlugunu nazaords tutur ki, bu da gabagcil
hesablama  texnikasindan vo  texnologiyalarindan istifado  noticosindo
telekommunikasiya sistemlorini tadbiq etmoklo 6ziine lazim olan lokal giymatli
kagizlar bazarlarim vahid milli sistemdo birlosdirmoyo imkan verir. Noticodo
istehsalin yiiksok effektivliyini, iqtisadiyyatin strukturunun yenidon qurulmasini
tomin edon saholorin inkisafina suratli kapital axin1 miimkiin olur. Bundan olavo
belo sistemdon istifadonin xeyri ondan ibarotdir ki, o, foealiyyotlori real
koordinasiya etmoyo vo biitovliikdo qiymetli kagizlar bazarinin inkisafina,

omoliyyatlar1 aparan zaman qganuniliyin gozlonilmosino nozaroti faydali hoyata
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kecirmoyo, qiymotli kagizlarin geydiyyati, onlarla ticarot hesabatinin tortib
edilmosinds vahid qaydam1 hoyata ke¢irmoyo imkan verir, sazislorin hoyata
kecirilmasi prosesini shomiyyatli doracads yiingiillosdirir va siiratlondirir.

Morkazi soba daxil olan informasiyalar1 vahid satis proseduralarin totbiqint,
hesablamalar1 tomin edir, informasiyalarin miidafiasins imkan veran metodlarindan
istifado edir. Yerli sobolor emitent vo investorlarla is aparir, satilan sohmlar,
tokliflorin hacmi, qiymatlor, habelo investorlar torofindon irali siiriilon sortlor
hagqinda molumatlarin informasiya sistemino daxil olmasini tomin edir. Yerli
sobalarin rolunu faaliyyatlorino baglayan regionlarin birjalar: oynaya bilor. Olkonin
digar regionlarinda yerli sobalorin rolunu yeni yaradilan togkilatlar 6z tizorlorina
gotiirs bilar.

Bu sistema birjalardan basqa institusional infrastrukturun digor elementlori do
daxildir: broker vo diler firmalari, hesablama — klirinq palata vo depozitariyalar,
klerinq banklar, investisiya vo sigorta kompaniyalari, investisiya fondlari. Bu
elementlor hom movcud vo hom do yeni yaradilan togkilatlar asasinda yaradilir vo
imumi sistema daxil edilmalidir.

Digor on ciddi problem — boliisdiiriilmiis registraturalar iiciin biitovliikdo
comi reyestrin olcatmazhigidir. Miixtalif soxslordon sohmlorin alinmasinda
tapsiriglart miixtalif subregistraturalara istigamotlondirmak tolob edildiyi halda
reyestrin transfer-agent togkili sistemindo informasiyani istonilon transfer-agent
morkozinin dispetcer montagasing ¢atdirmaq olar. Sohmlorin alinmasina bir soxs
torofindon nozarot miirokkoblogir, muxtariyyoatgiliyin iistiinlilyii sayilan reyestrin
vaziyyati haqqinda informasiyani miintozom siirotde togdim etmok tolobi yox
doracosinadok azalir, telekommunikasiya xorclori artir. Daha cox yer tutan vo baha
basa golon subreyestr yayilma darinliyino vo sobokoalarin genisliyino gors transfer-
agentlo rogabot edo bilmir, eyni zamanda subreyestrin igini tomin etmok ii¢iin, ona

0z ndvboasindo transfert-agent sobokosi ilo alagoyo girmok zoruri olur
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Molumdur ki, arasdirdi§imiz konsepsiyalardan hec¢ biri tokmillosmis
deyildir. ©n vacibi odur ki, se¢cim zamani emitent Oziiniin imkanlarint nozaro
almagla vo Oziiniin arzulari ilo miiqayiss etmayi bacarsin.

Bilavasito emitent miiassisalordo kapitalin formalagsmasi vo  dinamikasi
haqqinda etibarli vo effektli komputerlosdirilmis informasiya sistemini yaratmadan
sivil fond bazarinin formalasdirilmas: geyri-miimkiindiir. Hal-hazirda 6lkonin
bazarinda maslohat goriilon program komplekslori asas etibari ilo  6zallosdirilmis
miiossisalar liciin hazirlanmisdir vo qiymatli kagizlar bazarinda yaradilmis sohmdar
comiyyatloring xidmatin biitiin togkilati morholsalorini ohato edir: 6zallosdirma,
sohmlorin emissiyas1 prospektinin hazirlanmasi, qiymatli kagizlar buraxilisinin ilk
yayilmasini, Oziiniin program vasitolori bazasinda soshmdarlarin reyesterinin
aparilmasi, qiymotli kagizlarin tokrar birja va birjadankonar omsliyyatlar1 hagqinda
sonadlari islonilmasi. Bu ciir program komplekslor sohmdarlarin reyestrini sohm
sahiblori bolgiisiindo aparmaq aparilan hor bir sazis iizro informasiya massivinin
islonilmosi, dividendlorlo hesablagsmalarin aparilmasini vo hesablagsma sonadlorinin
hazirlanmasini, sohmlaor paketina sertifikatlarin rosmiyyato salinmasini tomin edir.
Sohmdarlarin imumi yi1gincaginin aparilmasi iizro funksiyalarin hoyata kegirilmosi
bu programin torkib hissasi ola bilar: soslorin sayimni1 vo verilon davatnamolari
nozoro almagqla istirakcilarin geydiyyata alinmasi, giindslik iizro sosvermanin
aparilmasi. Bu  qobildon  programlarin  hazirlanmasinda ~ Azorbaycan
Respublikasinin bir sira firmalart se¢ilir. Bu firmalarin hazirladiglart proqramlar
kompleksi respublikamizin mashur miiassisalorinds totbiq edilmisdir.

Bazarlarda irali siiriilon program komplekslarin kifayat qodar genis spektrin
olmasina baxmayaraq, problemin texniki holli baximindan prinsipco miixtalif
yanasmalara, tadbiqi program sistemlorinin hazirlanmasina yaxud doyari yiiksok
olan vo konkret miiossisodo onlarin adaptasiyasi xorclorinin imkanlarinin todqiqi

cox olan milli vo xarici 6lkoalorin avtomatlagdirma sistemlori arasinda se¢im yeno
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do aktual problem olaraq galmaqdadir. Miislliflik miisahidonin olmamasi yeno do
bela sistemlordon istifadonin problemliyini bir daha artirir. Program kompleksi
seciminin problemliyi bir do onunla izah olunur ki, hazirlanan layihalarin ¢oxu
sohmdarlarin  toloblorini  vaxtinda o©domok, onlarin miilkiyyst hiiquglarini
pesokarcasina rosmiyyato salmaq va hoyata kecirmok {iciin nozarde tutulmusdur.
Lakin sohmdarlarin reyestrin aparilmasinin avtomatlasdirilmasi: sshmdar kapitalin
effektli idars edilmasi liciin kifayat deyildir. Sohmdar comiyyatini idars edanlarin
noqteyi nozorinco sohmdar comiyystin xiisusi kapitali hagqinda molumatlarin
informasiya bazasi miiossisonin idaroetms, maliyyo vo texnoloji  xidmaot
sObalorindon daxil olan miixtolif informasiya axinlarinin vahid sistemdo
inteqrasiyasina asaslanmalidir.

Bizim fikrimizco, kapitalin idaro edilmasi sistemlorinin avtomatlagdirilmasi
yeni qurulan program komplekslorin miiossisada avvallor islonilon, xiisusila do
miihasibat ugotu hissasindo qovusma vo soshmdar comiyyatin kapitali hagqinda
molumatlarin vahid bankda toplanmasi miimkiindiir. Digor torofdon program
kompleksinin qurulmasi, bizim maliyys hesabatlarinin xarici istifadagilors tagdim
olunmasi miioyyon standartlara tam uygunlugunu nozordo tutur vo belaliklo fond
bazarinin telekommunikasiya sistemi ilo olagolondirmok ii¢lin niimunavi
tosnifatlar1 vo kodlart da nazars almaq lazimdir.

Bundan olavo kapitalin ucotu vo idaro edilmasi prosesinin avtomatlagmasi
asagidakilari tomin etmalidir:

- sobokado ayri-ayr1 avtomatlasdirilmis is yerlorin birgs isin noticolorinin bir-
birino zidd olmamasim togdim edan, kapitalin formalagmas1 va strukturu hagqunda
normativ, tosisedici, faktiki, cari vo arayis informasiyalarin vahid qorunma bazast;

- konkret istifadogilor iiciin ucotun vo idarsetmonin biitiin obyetlori iizra
molumatlarin  korrektirovkasi vo baxilmasina, naticolorin c¢ixarilmasina imkan

veran ekran sonadlori yaratmagq;
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- ilk sonodlorin molumatlarinin iso salinmasi marholosindo obyektlorin
analitik olagesino imkan veron ilkin sonad formalarimin avtomatik meydana
golmosi;

- istifadoginin informasiya bazasi molumatlan ilo tobii interfeys slagodon
istifads etmokls istonilon ucot obyekt tizra ¢coxlu miihasibat vo maliyys hesabatlari
almaq imkani;

- aragdirilan islor kompleksinin spesifikasini nozors almagqgla informasiyalarin
daxil edilmosi vo onrala nozarato imkan veron arayislarin layiholosdirilmasi, tosvir
edilmasi va yaradilmasi.

Sadalanan taloblor programlarda 6z oksini tapan halda, miissisonin
miihasibat ucotu vo maliyys-igtisadi foaliyyatinin miirokkob masalalarinin hallinds
menecerlors genis imkanlar verir.

Sohmdarlarin vo nizamnamas kapitalinin formalagsmasinin avtomatlasdirilmis
ucot sistemi, bilavasito potensial sohmdarlarla abuns kompaniyasi aparilan
saholordo avtomatlasdirilmis is yerlorinin toskilini, aparilan hor bir alqi-satqi
sazigl, bagislama, vorasolik {izro molumatlarin rosmiyyats salinmasi vo daxil
edilmosini tolob edir. Installyasiya prosesindo avtomatik olaraq hor bir qeydiyyata
alinan soxs liciin soxsi hesab acilir, schmlor paketi liciin sertifikatlar rosmiyyato
salinir.

Mabhiyyat etibari ilo sohmdarlarin reyestrinin elektron dasiyicilarda sonralar
daxil edilon informasiyalarin, miihasibat yaziliglarinin avtomativ formalasmasi ilo
konkret obyektlori iizro boliisdiiriilmosi hoyata kecirilir. Sistem, sohmdarlarla
sazislorin geydiyyati lizro sado, daima tokrar olunan giindalik omaliyyatlarin yerino
yetirilmasindo informasiyalardan istifado edonloro maksimum olverigli sorait
yaratmalidir.

Kompleksin installyasiyast zamani paroleylordon istifado yolu ilo

informasiyalarin daxil olmasi soviyyolorini diirust miioyyon etmok aparilmis
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geydlorin korrekte edilmosi, oldo edilon yazilislara (kogiirmolora) nozarot
imkanlarin1 vermok, habelo sohv yaxud siibhali geydlorin normativ, masin
dasiyicilarinda saxlanilan sorti-daimi informasiyara uygun diagnostikalardan
istifade etmakls ayirmaq lazimdir.

Sonuncu kimi tosis¢i sondlorin  molumatlari, emissiya prospekti, daha
sonralar — schmdarlarin reyestri ¢ixis edir.

Installagdirillan ilkin sonadlori avtomatik olaraq daha boyiik va tabe edilmis
kateqoriyalarla olagolondirmok lazimdir ki, bunlarin komoyi ilo analitik ugot
obyektlarini daqiglasdirmak vo detallasdirmaq miimkiin olsun. Tabii ki, miixtalif
analitik kateqoriyalarda obyektlor cox oldugca va bunlarin arasinda alagalar boyiik
oldugca idaroetmo foaliyyotindo omsoliyyat aparmaga imkan veran masalslorin
dairasi do genislonir. Bu halda verilon informasiyalara konkret istifadagilorin
tolablorindon asili olaraq miixtalif analitik ehtiyatlar1 qurmaq yolu ilo miiassisonin
miixtolif xidmot saholorinin ndqteyi nozerinco baxmaq az ohomiyyot kosb etmir. Is
prosesindo sistemlordon istifado edonin yeni ugot kateqoriyalart vo homin
kateqoriyalarda obyektlordo miistaqil obyektlorin miistaqil suratda gobul edilmasi
imkani olmalidir, buna goro do sistemdo movcud obyektlor arasinda olagolorin
qurulmasi nazards tutulmalidir.

Bu funksiyalar1 hayata kecirtmok {iciin har bir tipds (kateqoriyada) sohmlor
lizro onlarin miqdari, nominal vo bazar doyori haqqinda molumatlarin ayri-ayri
sohm sahiblari bolgiisiinds daxiletma qaydasi (rejimi) hoyata kegirilir.

Odonilon nizamnamo kapitalinin hacmino vo alinan emissiya golirino dair
molumatlar pul vosaitinin, maliyys-hesablasma amaliyyatlarinin ucotu iizro diger
saholordo formalasir vo abuno kapitali hagqinda molumatlar massivi avtomatik
korrekte edilir. Tosisgilorlo  hesablasmalarin ucotu iizro miihasibat yaziliglar
sohmloro abuno iizro ©hdoliklorin 6donilmosini tosdiq edon sonadlor islonilon

zaman aparilir. Sohmdar comiyyotin nizamnamo kapitalinin xronoloji qaydada
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formalasmasinin ugotunun togkili hom sohmlor abuns prosesini vo hom do sohmdar
kapitalin sshmlorin névlori, sshmdarlar bolgiisiindo (homin anda) operativ geyd
etmoyo imkan verir.

Program kompleksdo idaro etmok maogsadi ilo faktiki vo plan
informasiyalarin vahid qaydada oks etdirilmasi mogsadi 1ilo foaaliyyatinin
inkisafinin taktiki vo strateji gosaricilorin gobul edilmosi imkanlarina tozodon
baxmaq lazimdir. S6hbat, hor seydon ovval, miiossisonin — emitentin bazar doyari
ilo qgiymoatlondirilmasi barods gedir. Hal-hazirki dovrdo miitoxassislor giymatli
kagizlar bazarimin miqyaslarin1 vo biitovlikkde iqtisadiyyati qiymotli kagizlarin
mozonnasinin - dovriyyado olan sohmlorin  hasili  kimi  kapitallagdirilmast
soviyyasing gora xarakteriza edir.

Beloliklo, avtomatlasdirma vo sohmdar comiyyotin kapitalinin miihasibat
ucotunun digar qarsiliglt slagali sshmlari ilo slagali suratds yiiksok inteqrasiyasi
soraitindo hazirlanan todbiqi programlar paketindon istifado daha bdoyiik effekt
vers bilor. Bu halda asagidaki vozifolorin hoyata kecirilmasi tolob olunur:

- qiymatli kagizlarla slagodar omaliyyatlarin rosmiyyate salinmasi va ucotu;

- sohmdarlarin reyestrinin vo sohm sahiblorinin soxsi hesablarinin
aparilmast;

- abuna gedisatinda vo 6hdsliklaorin sohmdarlar torafindon faktiki 6donilmasi
prosesinda nizamnama kapitalinin formalagmasinin ugotu;

- nizamnama kapitalinin dayisilmasinin ugotu;

- dividendlorin vo vergilorin hesablanmasi (alinan zaman);

- dlavo kapitalin vo ehtiyat kapitalinin formalagmasinin ugotii;

- sohmdar comiyyatin xalis monfostinin boliisdiiriilmasi vo ondan istifadonin
ucotu.

Sohmdar comiyyotlordo maliyyo resurslarinin idars edilmosi sistemlorinin

son mogsadi sohmdar kapitalin cari bazar doyorinin effektli artinn hesabina
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sohmdar saglamligini maksimumlasdirmaqdir. Bu strategiya dairosindo maliyyo
menecmenti sistemindo miiossisonin maliyys foaliyyatinin on vacib praktik
masalalari hall edilir:

- daha effektli investisiya layiholorini hoyata kecirtmok vo sohmdar
comiyyatin  golirlorini  optimallagdirmaq moqgsadilo miiassisonin  maliyyo
resurslarina olan tolabati toyin etmak;

- biitiin real alternativ vasait monbalorinin, miiassiso kapitalinin somarali
strukturunun formalasmasinin vo onun banklarla, investisiya kompaniyalar1 ilo vo
digor maliyya institutlari ilo garsiligh alagslorin effektli modelini tohlil etmak;

- pul vosaitinin harokating, secilmis monbalordon onlarin  vaxtinda
alinmasina nozarat;

- sohmdar comiyyatin bazar voziyyatindo bas veron doyisiklorin onun
maliyya siyasatini cari korrekte etmaoklo cari tohlili;

- alinan maliyyo resurslarindan effektli istifado magsadi ilo asas vo dovriyya
kapitallarin horokotini pesokarcasina idaro etmok;

bazarlarda sohmdar comiyyatin sabit, maksimal daracods yiiksok maliyya
voziyyetino nail olmaq, sahibkar riskini asagi salmaq {i¢lin miiossisonin son
maliyya naticolorinin boligdiiriilmasinin effektli siyasotini (dividend siyasati vo
golacak investisiyalar strategiyasi) hazirlamag.

Istonilon kommersiya, investisiya, idaroetmo layiholorin miizakirasi todqiq
olunan obyektin faktik voziyyoti, haqqinda real iqtisadi prosesin planlasdirilan
modeldon konarlagsmasi haqqinda informasiyalarin  tohlilino osaslanmalidir.
Proseslora nozarot vo sonraki tonzimlomolor {liciin tolob olunan informasiyalar
miihasibat ucotu sistemindo formalagir. Biitiin tosorriifat proseslori vo hadisalorin
ciddi sonadlosdirmasi yolu ilo oks etdirilmasinin ardicilligi, miihiim idarsetma
prinsiplorin hoyata kecirilmasino daqiqgliyi vo obyektivliyino gora secilon ugotun

forglondirici olamotidir. Miihasibat ucgotu tosorriifat proseslori vo hadisolori
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dinamikada oks etdirmoklo idaro olunan obyektin inkisafinda tendensiyalar1 vo
ganunauygunluglar1 toyin etmays va belslikls, idars olunan obyekts sonralar tasir
gostara bilacok optimal idarsetma gorarlart vaxtinda hazirlamaga imkan verir.

Miihasibat ucotu va nozarat sisteminds formalasan molumatlarin informasiya
bazas1 basdan-basa geydo alma vo ucgotun ciddi sistemliyi naticosinds tamliq,
daqiqlik, gercoklik kimi keyfiyyat xarakteristikalarina gors forglonir. Bununla bels,
ucot informasiyast gobul olunan gorarin soviyyasi vo noviine gora toyin edilon
mosalo iizro konkret gorar1 gobul etmok liclin idaroetma toloblorini mogsodyonlii
tomin etmolidir. Prof. B.Ivaskevi¢ hagl olaraq qeyd etmisdir ki, informasiya
sistema neca yaxsi layiholosdirsa do, o tam ola bilmoz, demali, idarsetmonin har bir
soviyyasi liciin kifayat olan informasiyanin torkibi vo miqdarini toyin etmok
lazimdar.

Miiasir miiassisolorde informasiya resurslarindan istifadonin effektliyinin
tohlili, miihasibat ucotunun idars edilmasi sisteminds idars olunan miiassisonin
Oziiniin vo xarici istifadogilorin ehtiyaclarina uygun tolobatlarin todqiqinin

zoruriliyini va aktualligini gati suratds siibut edir.
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FOSIL III: KAPITALDA DOYISIKLOR HAQQINDA 2 Ne-li MILLi
MUHASIBAT UCOTU STANDARTINDAN iSTiFADO EDIiLMOSIi
IMKANLARI VO XUSUSI KAPIiTALIN TOHLIiLi METODIKASL.

3.1. Kapitalda doyiiiiklor haqqinda hesabatin moaqsadi, tatbiqi sahasi vo

komponentloari.

2 Neo-li standart «Muhasibat Ucotu haqqinda» Azorbaycan Respublikasi
Qanununa uygun olaraq hazirlanmisdir vo “Maliyys hesabatlarinin togdimati”adl 1
No-li Muhasibat Ucotunun Beynoalxalq Standartina ssaslanmigdir. “Muhasibat ucotu
hagqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanununa uygun olaraq, kommersiya toskilatlart
illik maliyya hesabatlarin1 vo birlosdirilmis (konsolide edilmis) maliyys hebatlarim
dovlot organlarina ganunvericilik aktlar1 ilo, digor soxslora iso nizamnamolori ilo
muayyon olunmus hallarda, qaydada vo muddstlordo toqdim edirlor. Standartin
moqgsadi  muassisalor  torofindon  kapitalda  dayisikliklorin  taninmasinin,
giymatlondirilmasinin va tagdimatinin ardicil va soffaf qaydada tomin edilmosidir.

Bu standart ictimai ohomiyyotli qurumlar vo kicik sahibkarliq subyektlori
istisna olmaqgla, kommersiya toskilatlar1 torofindon Milli Muhasibat  Ucotu
Standartlarina uygun olaraq illik maliyys hesabatlarinin torkib hissosi kimi tortib
edilmis Kapitalda dayisikliklor hagqinda hesabata vo birlosdirilmis (konsolida
edilmis) maliyys hesabatlarina totbiq edilir. Standartda istifados edilon terminlor
sohmdar comiyyatlore aid edilir, digor muassisalar iso ekvivalent olan terminlordon
istifado etmolidir. Ictimai ohomiyyotli qurumlar vo kicik sahibkarliq subyektlori
istisna olmagqla, kommersiya toskilatlar1 oz secimlori asasinda maliyys hesabatlarim
vo birlasdirilmis (konsolids edilmis) maliyys hesabatlarimi Maliyyos Hesabatlarinin
Beynolxalq Standartlarina uygun olaraq toqdim eds bilorlor.

Bu standartda istifads edilmis asas anlayislar asagidaki monalari ifads edir:
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Kapital — butun ohdsliklor cixildigdan sonra, muassisonin aktivlorinin doyaridir.
Kapital alati — butun ohdsliklar cixildigdan sonra, muassisonin aktivlorindaki galiq
payin1 tosdigloyon hor-hansi mugaviladir.

Musssisonin nizamnamd kapitalh — ganunvericilikdo noazorde tutulmus qaydalara
uygun olaraq geydiyyata alinmis tosis sonadlorinde muoyyon edilmis muassisonin
kapitalinin migdaridir. Sshmdar comiyyatin nizamnams kapitali butun tayin olunmus
sohmlorin muvafiq nominal dayarlarinin comins barabardir. Azarbaycan Respublikasi
Mulki Macallasinin taloblorine asason, muassisonin nizamnama kapitalt bu muassisa
geydiyyata alinanadok tam buraxilmali vo odanilmalidir.

Odonilmis nizamnams kapitali — muassisonin nizamnama kapitalinin mulkiyyatcilor
(sohmdarlar) torofindon odonilmis hissosidir.

Emissiya goliri — buraxilmis sohmloro goro nominal doyorindon artiq odonilmis
moblogdir.

Emissiya guzasti — sohmlorin buraxilis giymoatinin nominal doyarindon asagi oldugu
halda, bu mabloglor arasindaki forqdir. Azarbaycan Respublikast Mulki Macallasinin
1077.2-ci bandinin talobloring asasan, sshmlarin nominal dayarindon asagi qiymatlo
ilkin yerlasdirilmasinag yol verilmir.

Geri alinmus kapital (sshmlar) —sonraki dovrlords yenidon buraxilmasi ucun vo ya
tam logv olunanadok muossiso torofindon tutulub saxlamilan geri alinmis oz
sehmlaridir.

Odonilmis kapital — mulkiyystcilorin (sshmdarlarin) oz sslahiyystlori daxilinda
etdiklori kocurmalor naticosinds kapitalda yaranan artimdir. Sohmdar comiyyatlor
ucun odonilmis kapital odonilmis nizamnamo kapitalinin vo emissiya golirinin
comindan geri alinmis kapital cixildigdan sonra qalan mablogdir.

Qazamlmis kapital — muossisonin movcud oldugu butun dovrlor orzindo hesabat

tarixino y1gilmis asagidakilar hesab olunur:
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(a) muvafiq Milli Muhasibat Ucotu Standartinin muddoalarina uygun olaragq,
kapitalda birbasa tanminan sair golirlordon kapitalda birbasa taninan sair xorclor
cixildigdan sonra galan mablog;
(b) muassisanin xalis manfastindan dividendlar va digar bolusdurulmalar cixildigdan
sonra qalan mablog.
Kapital ehtiyatlar1 — muossisodo muoyyon mogsadlori ucun saxlanmilan vo
mulkiyyatcilor (sohmdarlar) arasinda bolusdurulmasi mumkun olmayan qazanilmis
kapitalin hissasidir.
Bolusdurulmomis manfast — mulkiyyotcilor (sohmdarlar) arasinda bolugsdurulmosi
mumkun olan qazanilmis kapitalin hissasidir.
Sohmlorin buraxilmasi uzra masraflor — muassisonin sohmlorinin va digar kapital
alotlorinin buraxilmasi ucun birbasa va xususi olaraq cokdiyi masrafloridir.
Odhomiyyatli sohv — bir vo ya bir neco avvoalki dovrlor uzra maliyys hesabatlarinin oz
togdimat tarixloring artiq etibarli hesab edilo bilmayacayina sobab olan cari dovrds
askar edilmis sohvdir.

Kapitalin ucotu asagidaki omoliyyatlar1 nozordos tutur:

® muoassisonin yaradilmasini, sohmlorin buraxilmasini vo odonilmasini;

¢ yeni sohmlorin buraxilmasi vo ya buraxilmis sshmlarin geri alinmasi kimi
muassisa va sshmdarlar arasinda hor hansi sonraki amaliyyatlari;

e dividendlarin va onlara oxsar mablaglorin odonilmasini;

e kapital ehtiyatlarinin yaradilmasini vo istifads edilmasini;

® hesabat dovru arzinds taninan, lakin Manfaat va zarar hagqinda
hesabatda oks etdirilmoyon, kapitalin saxlanmasina duzslislorin
taninmasini;

e hesabat dovrunun xalis monfaotinin bolusdurulmomis monfooata

kocurulmasini.

Muhasibat balansinda va Kapitalda doyisikliklor haqqinda hesabatda asagidaki

komponentlar toqdim edilmalidir:
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1 Jodonilmis nizamnamas kapitali;
[ Jemissiya galiri;

1[0 geri alinmis kapital (sshmlor);
[[kapital ehtiyatlari;

"I [Ibolusdurulmomis monfaot.

3.2. Miihasibat ucotu vo iqtisadi tohlili prossesindo kapitalin taninmasi vo

qiymoatlondirilmasi.

Musassisonin buraxilmis nizamnama kapitali bu muassisa geydiyyata alinanadok
tosisci tarafindon tam odonilmalidir. Muassisonin yaradilmasindan sonra yeni sohmlor
buraxildigda, muassisanin slavae buraxilmis nizamnama kapitali musyyan vaxt arzindo
odonilmomis qala bilor. Bu zaman , kapitalin odonilmomis hissosi odonilmomis
nizamnams kapitali kimi geyds alinmalidir.

Hesabat tarixino odonilmis nizamnamo kapitalinin moblogi hesablandiqda,
odonilmomis nizamnamo kapitalinin moblogi kapitalda ucota alinmis buraxilmis
nizamnama kapitalinin mablagindon cixilmalidir. Hesabat tarixino yalniz odonilmis
nizamnams kapitali Muhasibat balansinda taninir vo Kapitalda dayisikliklor hagqinda
hesabatda togdim edilir, qalan odonilmomis nizamnamo kapitali Kapitalda
dayisikliklor hagqinda hesabatin qeydlarinds ayrica gostorilmalidir.

Qeyri-pul aktivlori formasinda mulkiyyatcilorin kapital qoyuluslart  bu
aktivlorin odalatli doyeri ilo qiymatlondirilir. ©gor bu aktivlorin odalatli doyori
sohmlorin nominal doyorindon yuksokdirso, onda, bu iki doyor arasindaki forq
emissiya goliri kimi, oks halda (yalmiz qanunvericiliklo gadagan olunmadig hallarda)
emissiya guzasti kimi ucota alinmalidir.

Odonilmis nizamnamo kapitali muassiso torofindon buraxilmis sohmlorin

nominal doyarinin azaldilmasi va ya onlarin geri alinmasi naticasindo azala bilar.
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Buraxilan sohmlor nominal doyorindon artiq moblogo satildigda, muassiso
emissiya goliri aldo edir. Emissiya goliri sshmlorin faktiki qiymati ilo nominal dayari
arasindaki forq kimi hesablanir vo muassisanin kapitalinin ayrica Cari vo kecmis
hesabat dovrlori uzro yigilmis bolusdurulmomis monfoot (odonilmomis zoror)
kapitalin komponenti kimi taninmalidir. Cari hesabat dovrunun bolusdurulmomis
monfoati (odonilmomis zarari) cari hesabat dovru uzro Manfost vo zoror hagqinda
hesabat hazirlandigdan sonra muoyyon edilir. Cari ilin bolusdurulmomis monfasti
(odonilmomis zorori) kapital ehtiyatlarina vo kapital ehtiyatlarindan kocurulmalor do
nozoro alinmagqla, hesabat dovrunds xalis monfostdon hesablanmis dividendlor
cixilmagla yekun mablogds qiymatlondirilir.

Yigilmis bolusdurulmomis monfost (odonilmomis zoror) butun ovvalki
dovrlorin bolusdurulmomis monfoatlorinin (odonilmomis zororlorinin) comini oks
etdirir. Bolusdurulmomis monfaot mulkiyyatcilor (sohmdarlar) arasinda bolusduruls
bilor. Bu yigilmis moanfoot maliyys hesabatinda kapitalin ayrica komponenti kimi
tosniflogdirilir.

Kapital ehtiyatlar1 muassisonin  muoyyon mogsadlori ucun saxlanilan, o
cumlodon kapitalda birbasa taninan sair golirlordon kapitalda birbasa taninan sair
xarclor cixildigdan sonra istifado edilmomis moblogini vo xususi mogsadlor ucun
nozordo tutulmus yigilmis xalis monfasti ozunds oks etdiron vo mulkiyyatcilor
(sohmdarlar) arasinda bolusdurulmasi mumkun olmayan qazanilmis kapitalinin bir
hissasidir. Kapital ehtiyatlar1 ganunvericilik tolabloring, muassisonin nizamnamaosing
vo muoassisonin rohbarliyinin gorarina uygun olaraq, xalis monfootdon ayirmalar
soklinds yaradilir. Xususi mogsadlor ucun yaradilan ehtiyatlar basqa toyinatlar uzro
istifada edilo bilmaz. Muassisa ehtiyatlarin yaradilmasini tolob edon magsadlors nail
oldugda va ya bu moagsadlar dayisildikds, homin ehtiyatlar bolusdurulmomis monfasto
alava edilmalidir.

Musassisonin sohmlorinin buraxilmasi uzrs masraflor, muvafiq monfost vergisi
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cixilaraq, emissiya guzosti kimi ucota alinmalidir. Ugursuz elan olunmus sohmlorin
va digar kapital alstlorinin buraxilmast ilo baghh masraflor muvafiq dovrun xarclari
kimi taninmalidur.

Muassisa geri alinmis sohmlari sonraki dovrlords yenidon buraxmaq vo ya tam
logv etmok magsadils tutub saxlayarsa, bu sohmlor odonilmis nizamnams kapitali vo
emissiya golirinin cominin azalmasi kimi gostorilir vo ayrica ucota alinirlar. Geri
alinmis kapital (sshmlor) onun geri alinmast ucun odonilmis pul vaosaitlori vo ya
onlarin ekvivalentlori mablaginds qiymatlondirilir.

Geri alinmis kapital (sshmlar) sonraki dovrlards yenidon buraxildigda, bu geri
alinmis kapitalin (sshmlarin) taninmasi dayandirilir.

Geri alinmis sohmlor onlarin geri alinmasi ucun odonilmis mablogdon artiq
giymatlo yenidon buraxildigda, yaranmis qiymat forqi emissiya golirinin artmasi kimi
taninir.

Geri alinmis sohmlor onlarin geri alinmasi ucun odonilmis mablogdon asagi
giymatlo yenidon buraxildiqda, yaranmis qiymot forqi emissiya golirinin azalmasi
kimi taninir.

Emissiya galiri hesabinin movcud olmadigi v ya onun cari qaliginin yaranmis
giymot forqini odomok ucun kifayot etmodiyi hallarda, odonilmomis mablog
bolusdurulmomis monfaotin azalmasi kimi taninir.

Emissiya golirinin vo ya bolusdurulmomis monfootin qaligi kifayot godor
olmadiqda, giymat forginin mablagi kapitalda odonilmomis zorar kimi taninmalidir.

Sohmloarin geri alinmasi vo yenidon buraxilmasi ilo bagli masraflor schmlorin
buraxilmasi uzra masraflar ils eyni qaydada ucota alinmalidir.

Sohmlorin lagv edilmasi muassisonin kapitalinin azalmasini oks etdirir.Sohmlor
geri alindigda vo dorhal logv edildikds, bu omaliyyatin taninma ani muossiso
torafindon geri alinmis sohmlora gora sabiq sohmdarlara odaonis tarixi hesab olunur.
Sohmloarin lagv edilmasi onlarin geri alinmasindan daha sonraki tarixds bas verdikda,

bu omaliyyatin taninma an1 muassisanin rasmi garar gabul etdiyi tarix hesab olunur.
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3.3. Kapitalin saxlanilmasi iizrs diizalislor, togdim edilma vo aciglamalar.

Kapitalin saxlanilmasi uzra duzalislorin uc novu movcuddur:

¢ yenidon giymatlondirma ilo bagl galirlar va xarcloar;

® osas comiyyatin birlosdirilmis (konsolido edilmis) maliyyo hesabatlarinin
hazirlanmas1 zaman1 yaranan mazanna forqglori;

e ohomiyyatli sohvlor vo muassisonin ucot siyasatinin doyisdirilmosi ilo
bagli galirlar vo xorclar.

Uzunmuddatli aktivlorin yenidon qiymstlondirilmasi naticasindo yaranan vo
kapitalin komponenti (yenidon giymotlondirmo uzro ehtiyatr) kimi taninan golirlorin
vo xarclorin ucot qaydalart uzunmuddatli aktivlorin ucotu hagqinda muvafiq Milli
Muhasibat Ucotu Standartlar ils tonzimlanir.

Ohomiyyatli sohvlor vo muassisonin ucot siyasatinin doyisdirilmasi ilo bagl va
muassisonin bolusdurulmomis monfastine duzolislor kimi taninan golirlorin va
xarclorin ucot qaydalari muvafiq Milli Muhasibat Ucotu Standarti ilo tonzimlanir.

Muoassiso hesabat dovru arzindo kapitalda doyisikliklorin hocmi vo sobablori
hagqinda informasiyani oks etdiron Kapitalda doyisikliklor haqqinda hesabati togdim
etmolidir.

Kapitalin komponentlori, bu standartda gostorildiyi kimi, ayrica maddalorlo
maliyya hesabatlarinda toqdim edilmalidirlor. Muhasibat balansindaki vo Kapitalda
doyisikliklor haqqinda hesabatdaki kapital maddoslorinin tosnifati istifadaciyo
muassisonin kapital ehtiyatlarinin, kapitalin torkibinin va qurulusunun, elaco do,
kapitalin ayri-ayr1 komponentlorinin  bolusdurulmasi uzro mohdudiyyatlorinin
giymatlondirmasina imkan vermalidir.

Hesabat dovru orzindo muossisonin  kapitalinda bas veron asagidaki
doyisikliklor hagqinda molumat Kapitalda doyisikliklor haqqinda hesabata daxil
edilmolidir:

® hesabat dovrunds xalis manfaat va ya zarar;
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e ayri-ayri maddslor uzro vo umumi mablog soklindo kapitalda birbasa ucota
alinmis galirlor vo xarclar;
® osas comiyyotin vo azhiq toskil edon mulkiyyatcilorin paylar ayri-ayri
gostorilmoklo, hesabat dovru uzro umumi golirlor vo xorclor ((a) vo (b)
bandlarinds oks olunmus mablaglarin comi);
¢ muvafiq Milli Muhasibat Ucotu Standartlarina uygun olaraq, kecmis illorin
bolusdurulmomis monfootinin ilin ovvalino olan galiglarina duzslislor kimi geydo
alinan ucot siyasatinda doyisikliklorin vo shomiyyatli sohvlor uzra duzslislorin umumi
mablogi;
e asagidaki molumatlar Kapitalda doyisikliklor hagqinda hesabatda bilavasito vo
ya ona aid geydlords aciglanmalidir:
- mulkiyyatcilor torafindon kapitala pay qoyulusu vo mulkiyyotcilor arasinda kapitalin
bolusdurulmasi uzro omoliyyatlar;
- hesabat dovrunun avvalino vo sonuna bolusdurulmomis monfastin galiglart vo
hesabat dovru arzinds bu madds uzrs dayisikliklar;
- hesabat dovrunun avvaline vo sonuna odonilmis kapitalin hor bir torkib hissasinin
(ayrihigda sohmlorin siniflori uvzro) vo hor bir kapital ehtiyatinin qaliginin
uygunlasdirilmasi vo hesabat dovru arzinds bu maddaslordoki dayisikliklar.
Asagidaki malumatlar, sohmlarin siniflori uzrs ayrilmasi sortilo, muassisonin
maliyya hesabatlarina slava edilmis geydlords aciglanmalidir:
® hor sohmin nominal dayari va ya sohmlarin nominal doyarlarinin olmadigi
fakti;
® buraxilmisg sohmlaorin sayi;
® hesabat dovrunun avvalindo vo sonunda buraxilmis, odonilmis vo odonilmomis
sohmlorin sayinin uygunlasdirilmast;
¢ dividendlarin odanilmasi vo mulkiyyatcilarin istirak paylarinin geri alinmasi il
bagli mohdudiyyatlor do daxil olmaqgla, muvafiq sohmlor sinfino xas olan

huquglar, imtiyazlar vo mohdudiyyoatlor;
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® Mmuassisanin 0zund, toroma va asili muassisalarine maxsus sohmlarin sayi;

e opsion vo sohmlarin satis1 uzra muqavilolorin doyeori vo sortlori gostarilmokloa,
homin muqavilslarin yerina yetirilmasi ucun saxlanilan sshmlarin sayi;

e sohmlorin golocokdo geri alinmasi uzro razilasdirilmis ohdoliklor haqqinda
molumat;

e girov kimi ucuncu toraflors verilmis sohmlor hagqinda molumat;

® muoassisanin hor bir kapital ehtiyatinin mahiyyatinin vo maqgsadinin tasviri;

e hor bir sohm uzro muvafiq dividendlorin mablogi daxil olmagla, maliyyo
hesabatinin tagdim edilmo tarixi ile hesabat dovrunun sonu arasindaki zamanda
toklif vo ya elan edilmis, lakin maliyya hesabatlarinda oks etdirilmomis

dividendlorin mablagi;

¢ hor hanst yigilmis imtiyazli dividendlarin taninmayan mablagi.

3.4.Xiisusi kapitalin rentabelliyinin amillar iizrs tohlili metodikasi

Taoskilatin xiisusi kapitalinin rentabelleyinin dayilimasi amillorinin tohlilini
aktivlorin rentabelliyinin amillor iizra tohlili metodikasina oxsar metodika iizra
aparmagq olar.

Tohlilin metodikasinin alqoritmi:

R, %= £><100
’ XK

Burada R, — xususi kapitalin rentabelliyidir, M- miioyyon dévrdo monfoatin
moblogidir, XK — homin ddvrdo xiisusi kapitalin orta moblogini gosrarir.
Amillar tizra tohlil ticiin yuxarida verilon dustura satisdan alinan modaxili (S)

dahil edak:
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M
” ﬂxmo—?XIOO S _ Mx100
w0 " XK XKk S
S

Burada S . xiisusi kapitalin dovran1 omsalidir, M <100 1S9 satisin

rentabellik soviyyasini oks etdirir.
Cevirmoalar naticasinda iki amilli multiplikativ model alind1, bu iss zancirvari

yerdoyismo metodonu todbiq etmok imkani verir:

S, My x100

Baza varianti: R, =
° XK, S,

. S M, x100
Hesabat varianti: R, =——x—!
' XK, S,
Aka = ka] - kao

O ciimladon amillar uizra:

1) xiisusi kapitalin rentabelliyina onun dévran1 amsalinin dayitiilmasinin tasiri:

Aka( N j: Si_ So |, Myx100
XK ) \ XK, XK, S,

2) xususi kapitalin rentabelliyina satisin rentabellik faizinin doyismosinin

tosiri:

ARXk(Mxlooj: M, x100 M,x100) S,
S S, S, XK,

Xiisusi kapitalin rentabelliyinin amillor iizro tohlili asagidaki codvoldo

verilmisdir:
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Xiisusi kapitalin rentabelliyinin dinamikasinin amillor iizrs tohlili

soviyyasi, %-lo, (sat.1:

sot.4 ¥100)

Gostaricilor Sarti oIvvalki Hesabat
Sira . .. v .
savL isaralor apoloji dovrinda
y dovrda
1 2 3 4 5
1. Xalis monfoat, min.man. | XM 30400 42400
2. Xiisusi kapitalin orta XK 122300 155950
hesabla mablogi,
min.man.
3. Xiisusi kapitalin R,k 24.86 27.21
rentabelliyi, faizlo
4. Satigdan oldo edilon pul | S 251000 331800
vasaiti (netto), min.man.
5. Xiisusi kapitalin verimi S 2.0524 2.1276
XK
omsali(sat.4: sot.2)
6. Satisin rentabellik XM 100 12.11 12.79
S

Baza varianti:

Hesabat varianti:

2.0524 x 12.11% = 24.86%
2.1276 x 12.79% = 27.21%

AR, =27.21-24.86 = +2.35%

O ciimladan:

1) 6z kapitalinin rentabelliyind onun verim amsalinin doyismasinin tasiri:

AR (/) = (2.1273-2.0524)x12.11% = +0.91%

X!

2) oz kapitalinin rentabelliyina satisin rentabellik faizinin doyismasinin tasiri:
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ARy (rson) = (12.79% —12.11%) % 2.1276 = +1.44%

Yoxlama: (+0.91%) + (+1.44%) = +2.35%
27.2 —24.86=+2.35%

Tohlil gosterir ki, asas amillorin har ikisi xiisusi kapitalin rentabellik
soviyyasinin dinamikasina miisbat tosir etmisdir.

Metodika tohlilin darinlogdirilmasinin miimkiinliiylinii nazards tutur. Osas
amilin, yoni xiisusi kapitalin dovrani omsalinin tosirini xiisusi kapitalin torkib
hissalari (nizamnama kapitali, slavo kapital, boliisdiiriilmomis monfaat va s.) iizra
detallagsdirmaq olar. Ikinci osas amilin, yoni satisin rentabellik soviyyasinin tosirini
xalis monfootin doyismasi amillari iizro detallasdirmaq olar.

Istonilon miiassisg, 0z faaliyyatini maliyyolosdirmak iiciin vosait monbalarina
malik olmalidir. Faaliyyatinin davamligililindan asili olaraq miiassisonin aktivlori
iki yera boliiniir: uzunmiiddatli vo qisamiiddatli. Maliyyslogsmonin bu vo ya digar
monboalarinin colb olunmasi miiassiso iiclin miioyyon xorclorlo oalagodardir. Daha
konkret desok, sohmdarlara dividentlori, banklara iss verdiklori ssudalara gors
faizlori 6domok lazim golir. Maliyyalogsmonin miioyyon hocmindon istifadoyo goro
Odanilasi vasaitin iimumi mabloginin homin hacma faizls nisbati kapitalin qiymati
adlanir. Biitiin hallarda cart aktivlor qisamiiddatli , uzunmiiddatli aktivler iso
uzunmiiddotli vosaitlor hesabina maliyyologdirilir. Mohz bu amilo goro vosaitlorin
calb edilmasi tizra xarclorin imumi mablogi optimallasdirilir.

Kapitalin gqiymati konsepsiyasi kapital nozoriyyasindo baslica bazalardan biri
hesab olunur. Bels bir soraitde kapitalin iic xas monbayini forqlondirmak lazimdir:
borc kapitali, sohmdar kapital, toxiro salinan monfoot (xiisusi fondlar vo
boliisdiiriilmomis monfaot).

Borc kapitalin osas iinsiirii bank ssudalar1 vo miiossiso torofindon buraxilan
sohmlor hesab olunur. Birinci iinsiiriingiymoti monfoot vergisi ilo olagodardir. Is

burasindadir ki, bank kreditlorindon istifadoyo goro faizlor mohsulun maya
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doyorino daxil edilir. Buna goro do belo vosait monboyinin vahidinin giymati,
banka 6donilon faizin kiitlasindon azdir.

Bozi Avropa oOlkalorindo istiqrazlar iizro faizlori vergiys calbolunanadok
monfoato aid edirlor. Buna gore do, homin moenbonin qiymoti bozon
dogiglesdirilmalore moruz qalir. Yeni istigrazlarin buraxilisi {iciin asagidaki

diisdurdan istifade edilmasi tovsiyys olunur:

_ c,xP+(C, —Cp)xkx(l_H)

Kub
(c,+c,) / 2

Burada,

Kob- 1stigraz borcunu giymatini
P- faiz doracosini,

C,, — istigrazin satis qiymatini,
K — borcun miiddatini (il ild)

H — monfoot vergisinin doracasini gostarir.
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NOTIiCO

Bazar miinasibatlorinin tosokkiil tapmasi soraitinds kecon yiizilliyin 30-cu
illorinadak ugot adobiyyatinda asaslandirilmis vo xarici praktikada ham torafindon
gobul edilmis miiassisonin xiisusi kapitalinin konseptual mahiyyati anlayis1 hal-
hazirda Azorbaycan Respublikasinda miiassisa foaliyyatinin maliyyalosdirilmasi
monbalarinin avvallor gabul edilmis ucotu metodikasini koklii siiratdo doyisdirir.
Todqigat isindo osas miiddoalarin elmi yeniliyi sohmdar comiyyatlordo sonaye
miiassisasinin  maliyys resurslarinin idaro edilmesi tizro effektiv qorarlart gqobul
etmok tUciin zoruri, informasiyani sintezlosdirmoys imkan veron bu iqtisadi
kateqoriyanin ucotu vo tohlilinin semoaralosdirilmasi problemini nazori cohoatdon
asaslandirmaq vo kompleks hoall etmakdir.

Isin ovvelinds iqtisadi terminologiyada ke¢mis sovet miihasibat ugotu iiciin
onanavi olan “Xiisusi vo ona barabarlosdirilmis vesait monbalori” kateqoriyasini
“Xiisusi kapital” anlayist ilo ovoz etmoklo doyisdirilmosi tosorriifatgiligin bazar
saraitindo idaraetma toloblarins istigamatlondirilmasi il baghidir.

Miiossiso  foaliyyotinin  maliyyolosdirilmosi monboyi sayilan sohmdar
comiyyatin xiisusi kapitalinin hocminin formalagdirilmasi iki dovrii tolab edir.
Sehmdar comiyyatin yaradilmasi prosesindo nizamnams kapitali sohmlare abuno
yazdirma vo todricon sohmlorin sahiblori  torofindon onlari 6donisi yolu ilo
formalagdirilir. Miioessiso foaliyyoto baslananadok ancaq faktiki Odonilon
nizamnamo kapitali vo sohmlori nominal doyordon yuxar1 giymoto satildigda
yaranan emissiya goliri ilkin olaraq sahibkarlar torafindon investisiya edilmis real
islok xiisusi kapitaldir vo magistr isindo miioyyon edilmis sohmdar kapitaldir.

Miiossisonin xalis kapitali — effektiv nizamnamo foaliyyoti gedisatinda
comiyyatin sohmdar kapitalinin artimudir. Xalis kapitalin  torkibindo sonralar

kapitallasdirmaq moqgsadilo yaradilan olavo kapitalin hocmini vo monfoot
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ehtiyatlarin1 ayirmaq lazimdir. Birinci hisso sonaye miiossisosinin yeni omlakin
yaradilmas1 prosesindo faktiki kapitallagdirilmis soshmdar comiyyatin  xiisusi
kapitalinin hacmi il toyin edilir. Manfaat ehtiyatlar1 boliisdiiriilmomis manfastin
sshmdar comiyyoatin foaliyyatinin Oziiniimaliyyslosdirilmasi mogsadilo yigilan
hissoni oks etdirir. Reinvestisiya edilmis monfoot ehtiyat kapitalinin talob
olunmayan qiymatlondirilon ehtiyatlarin vasaiti, yigim fondu vo magsadli
toyinatina istifado olunmamis ehtiyat vo sosial fondlarin vasaitlorinin macmu
hacmi kimi xarakterizo edilo bilar.

Sohmdar comiyyatin kapitalinin artiminin miiassiso foaliyyatindon asili
olmayan xarici maonbalorino nizamnamo va olavo kapitallar artirmaq moagsadila
sahibkarlarin olavo Odomolorini  (haglarini), habels konar kommersiya
toskilatlarindan ovozsiz olaraq alinan moqgsadli maliyyslosdirmo vosaitini daxil
etmak tovsiyys olunur.

Todqgigatgr  torofindon  islonilmis  xiisusi  kapitalin  tosnifatti  onun
formalasdirilmasi ndqteyi nozorinca sistem xarakteri dasiyir vo sonaye miiossisonin
foaliyyatinin daxili maliyyalosdirilmasi manbalari hissasinds ucot obyektlorinin
doqiqglosdirilmasino imkan verir.

Bu tosnifata osaslanaraq sohmdar comiyyatlorinds xiisusi kapitalin hocminin
artirllmasinin slave manbalarini agkar etmok miimkiindiir. Nizamnams kapitalinin
formalasmas1 prosesi sohm sahiblorinin comiyyat garsisinda chdoliklorin xarakteri
vo sohmlora goro haglarin qiivvado olan qanunvericilik aktlarina vo normativ
sonadloro uygun faktiki 6donilmosi dinamikasi ilo miioyyon edilir. Buna goro do
todqigat isindo soshmdar comiyyatin maliyys resurslarinin avtomatik idarsetma
sistemindo elan edilon abuna edilon, 6donilon, gotiiriilon kapitalin sohmlorinin hor
bir tipi vo soxson sohmdarlar iizro voziyyoti vo doyisilmasi haqqinda
informasiyalar1 formalasdirmagqla ilkin avans edilon kapitalin ucotunun toskilinin

vo ona nazaratin zoruriliyi osaslandirilmis vo moslohot goriilmiisdiir.



84

Miiossisonin  yeni omlakinin yaradilmasi prosesinin maliyyolosdirilmosi
noqteyi nozorinca xiisusi kapitalin tosnifati sonaye miiassisasinin yeni omlakina
faktiki reinvestisiya edilmis, onun miivafoqiyystli gedisatinda yigilmis xiisusi
vasait hagqinda ucot informasiyalarini istehsal foaliyyotinin vo sosial sferalarin
olavo kapitali bolgiisiindo sistemlosdirmays imkan verir. Belo differensasiya
edilmis wucotun zoruriliyi miiessisa aktivlorinin, onun istehsal-tosorriifat
foaliyyatinds funksional rolu ils izah olunur.

Miihasibat ucotunun obyekti sayilan xiisusi kapitalin iqtisadi mahiyyatinin
aciglamasina magistr isinde maslohat goriilon yanagsmanin aprabasiyasi vo praktiki
hayata kecirilmasi moagsadi ilo tadqgiqat isinin gedisatinda asagidaki elmi cohoatdon
osaslandirilmis noticolor alinmisdir:

- xuisusi kapitalin mahiyyasti anlayisina sohmdar comiyyatin toskilati-hiiquqi
xiisusiyyatlarine uygun iqtisadi yanasma hazirlanmis va asaslandirilmisdir;

- xiisusi kapitalin monbalori vo istifado istigamatlori lizro formalagmasinin
glivvada olan sistemlorin, habelo sohmdar comiyyotin maliyys hesabatinda onun
voziyyati hagqinda informasiyanin verilmasinin tonqidi tohlili asasinda onlarin
tokmillosdirilmasinin zoruriliyi asaslandirilmisdir;

- qiivvads olan hesablar planinin tadqiq olunan istigamatlorde dayisdirilmasi
izro moslohatlor verilmisdir;

- vahid milli fond bazar1 sistemindo miiossisolordo sohmdar kapitali idaro
etmak ii¢iin molumatlar bankinin informasiya modeli hazirlanmigdir;

- sohmdar comiyyeotin maliyyo hesabatinda, miixtolif tosorriifat¢iliq
subyektlorin informasiya tsloblorinin 6donilmasing istigamatlondirilmis, xiisusi
kapitalin voziyyoti vo dinamikast haqqinda informasiyalarin zoruriliyi vo
aciglamasi gaydasi asaslandirilmisdir;

- sohmdar comiyyeotin xiisusi kapitali vo borc vosaitinin nisbatinin

optimallasdirilmas1 {izro adekvat idaroetmo qorarlart gobul etmok mogsadilo
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milossisonin maliyyo sabitliyinin tohlilindo iqtisadi-riyazi metodlardan istifado
maslohat goriilmiisdiir;

- sohmdar comiyyeotin  foaliyyatinin Oziiniimaliyyslosdirmonin tohlilino
metodiki instrumentariyalarinin genislondirilmosi iizro tokliflor  verilmisdir —
sonaye miiossisonin miiasir maliyyo menecmenti sistemindo onlardan istifadonin
effektivliyini osaslandirmagqla.

Aparilan todqiqatin  praktiki ohomiyyati ondan ibarotdir ki, elmi isin
noticolorindon praktikida istifado sohmdar comiyyatlorinin gobul edilon gorarlarin
iqtisadi asaslandirilmasini tomin edon xiisusi kapitalin miihasibat ugotu va tohlilin
metodologiyast va toskilinin yaxsilasdirilmasina imkan veracokdir.

Verilon tovsiyyolorin  todbiqi  sohmdar comiyyetin xiisusi  kapitalinin
formalagsmasina vo dinamikasina ganunvericiliyin, tasisedici sonadlarin vo sonaye
milossisonin ugot siyasatinin taloblorino uygun nozarati giiclondirmok magsadils
informasiyalarin operativliyi vo analitikliyini, onlarin gergoklik daracasini
yiiksoltmoyo imkan veracokdir.

Tadqgiqatin naticalori bilavasito maraqlanan soxslors, bu sahado adekvat
gorarlart gobul etmok mogsadi ilo tohlili vo prognozlasdirmani aparmaq {iciin
soshmdar miiossisonin  xiisusi  kapitali haqqinda obyektiv informasiyani

formalagdirmaga imkan veracokdir.
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iqtisadi potensialinin yiiksoldilmosinin baslica amilidir. Iqtisadi cohotdon inkisaf
etmis Olkolorin tocriibasi subut edir ki, tosorriifat subyektlorinin foaliyyatinin
maliyyo tominati kimi xiisusi kapitalinin diizgiin vo dogiq ugota alinmasi
sisteminda onlarin faaliyystinin 6ziiniimaliyyalosdirmo monbalori iizro ucotunun
vatohlilinin aparilmasina olan ehtiyac daha da 6n plana cixir.

Kommersiya miiossisalorinin  maliyys resurslarinin  idare  edilmasinin
effektivliyi tosorriifat subyektinin xiisusi kapitalinin bazar tosorriifatinin iqtisadi
kateqoriyasinin ugotu praktikas1 ii¢iin tamamilo yeni miihasibat ug¢otunun,
nozarotin v tohlilin  vahid qaydada qurulmasindan bilavasito asilidir. Lakin
sahibkarligda kommersiya foaliyyotinin  xiisusiyyatlorindon irali  golon
ganunvericilik gaydasinda  tonzimlomonin olmamasi vo “xiisusi kapital”
anlayisinin iqtisadi mahiyyotinin elmi vo metodiki cohotdon kifayot qodor
islonilmomasi, dorin foaliyyot monbalorinin traktovkasinin miiasir dovriin
toloblorina uygunlasdirilmasi idarosetmo sistemindo sistemsiz yanasmaya gotirib
cixarmusdir.

Odur ki, miiasir dovrdo kommersiya togkilatlarinin xiisusi kapitalinin ugotu vo
tohlilinin bazar iqtisadiyyatinin toloblorino uygunlasdirilmasi, homginin xiisusi
kapitalin ucotu va tohlili metodologiyasinin islonib hazirlanmasinda “Miihasibat
ucotu hagqinda” Azorbaycan Respublikasinin  Qanununun tolablori  9sasi
gotiiriilmiisdiir.

Magistr isinin movzusunun aktualligi da mohz bu geyd edilon problemlarin
kontekstindo asaslandirilmigdir.

Problemin 0Oyronilmo saviyyasi. Bu sahoyo aid problemlorin ayri-ayri
aspektlori XX osrin avvoallorindo kecmis MDB mokami iqtisad¢ilarindan  N.S.Ari-
nuskinin, A.A.Afanasyevin, N.A.Blatovun, A.M.Qalaganin, A.M.Qinzburqun,

P.Zaytsevin, N.A.Kiparisovun, I.R. Nikolaevin, S.N.Rudanovskinin, S.S.Seversin,
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Q.F.Serunovigin, habelo T.Velton, P.Qerstern, A.Kalmes, E.Kuper, L.R.Robinson
va digar xarici 6lks iqtisad¢ilarinin asarlarinds genis sorh edilmisdir.

Hal-hazirda xiisusi kapitalin ucotu vo tohlilinin miixtalif problemlarinin
todgiginin  noticolori I.T.Balabanovun, I.A.Belobjeskonun, N.Q.Volkovun,
V.F.Paliyin, J.V.Sokolovun, A.A.Feldmanin, L.Z.Sleydmanin, A.D.Seremetin va
digor miialliflorin osarlorinds verilmisdir. Azaorbaycanda iso bir sira iqtisadgi
alimlor Z.9.Somoadzado, S.M.Sabzaliyev, S.M.Yaqubov, Q.9.Abbasov
V.M.Quliyev, H.A.Coforli, Q.R.Rzayev, 6.1.Dasd9mir0v, H.O.Haciyev vo s.
homin movzu ilo bagli miixtalif masalalori 6z asarlorinds isiglandirmiglar. Bu
problems kifayot gador diggetin yetirilmasine baxmayaraq, miiossisalor xiisusi
kapitalin miihasibat ug¢otunun, nozaratin vo tohlili masalalorinin nozori cohatdon
islonilmasina kompleks sokilds, sistemli yanasmanin olmamasi 6lke miihitinda
onun torkib elementlorinin diizgiin sorh edilmomoasi miiossisolorin  maliyya
resurslarinin idars edilmasi sisteminds ucotun vo tohlilin tokmillagdirilmasi tizro
moslohatlorin daha da doqiq hazirlanmasini, nozori cohotdon osaslandirilmasi vo
praktiki toadbiqini tolab edir.

Tadqgigatin maqgsad va vazifalari. Todgigat isinin baslica mogsadi miihasibat
ucotunun obyekti sayilan xiisusi kapitalin mahiyyatini nozari cohatdon kompleks
todqiq etmoak vo miiassisalords xiisusi kapitalin mithasibat ugotu, nazarat va tohlilin
toskilinin tokmillogdirilmasi iizro metodiki maslohatlori hazirlamaqdir.

Qarsida qoyulan magsadlars nail olmagq iiciin asagidak: asas vazifslorin halli
tolab olunur:

- milossisalorin idara edilmasi sistemindo ‘“xiisusi kapital” kateqoriyasinin
igtisadi mahiyyatini agigmalaq vo miihasibat u¢otunun obyekti kimi onun torkibini

toyin etmak;
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- miiossisonin  xiisusi kapitalinin miihasibat ucotu, nozarot vo tohlilinin
metodologiyas1 va togkilini toyin edon bu kapitalin formalagmasinin hiiquqi ganuna
uygunlugunu dyronmok;

- xiisusi kapitalin yaradilmasinin  ucgotunun tokmillosdirilmasinin  vo
miiossisonin foaliyyati prosesinds onun hacminin doyismasinin asas istigamatlorini
toyin etmak;

- miiossisalorin  xiisusi vasaitindon istifadonin mogsadli xarakterino va
istigamatloring nazaratin togkilino miimkiin yanagmalar1 arasdirmag.

Tadgiqatin predmeti va obyekti. Todgigatin predmeti sohmdarlarin hiiqug-
larimin hoyata kecirilmosi vo sohmdar miiossisonin maliyys resurslarinin idaro
edilmasinin effektivliyinin yiiksoaldilmosi baximindan seshmdar comiyyatin xiisusi
kapitalinin  formalagsmasinin, yaranma monbalori vo maogsadli  istifads
istigamatlarinin ugotu va tohlili problemlaridir.

Tadgiqatin nazari vo metodoloji asaslarl. Todgiqgat isinin metodiki osasini
dialektik dorketmo toskil edir. Todqiqat prosesindo sohmdar comiyyatlorinin
foaliyyatlorini vo qiymatli kagizlar bazarini tonzimloyon qanunvericilik va
normativ aktlardan, miihasibat ucotuna dair tolimat materiallarindan, ugot vo
hesabata aid Milli vo beynolxalq standartlarindan, Azorbaycan vo xarici 6lko
iqtisad¢ilarinin asarlorindon, respublikanin miiassisalorinin maliyys vo statistik
hesabatlarindan, dovri motbuatdan istifado edilmisdir. Todqigat islorinin
gedisatinda nozoriyyonin vo movcud praktikanin 0yronilmasinds monogqrafiya vo
hesablama — variant metodlarindan, iqtisadi tohlil vo sintez, qruplasdirma vo
miigayiso metodlarindan, habelo abstrak-tontiqi, statistik iqtisadi vo balans
olagolondirilmasi, miitlog, nisbi vo orta komiyyot, indeks, korrelyasiya-reqressiya
metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadgigatin informasiya bazasi. Dissertasiya isindo Azorbaycan Respublika-

sinin  Dovlot  Statistika Komitasinin, Azorbaycan Respublikasinin Maliyyo
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Nazirliyinin, Azorbaycan Respublikasinin Qiymotli Kagizlar Komitosinin vo bir
sira  Sohmdar Comiyyatinin vo ona daxil olan miiassisalorin iqtisadi
informasiyalarindan istifado olunmusdur.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Magistr isinin elmi yeniliyi asagidakilardan
ibaratdir:

- bazar iqtisadiyyat1 soraitindo sonayenin sohmdar comiyyatlorinds xiisusi
kapitalin mahiyyati nozori cohatdon kompleks sokildo todqiq edilmis vo xiisusi
kapitalin ugotu, tohlili vo nozarstinin tokmillosdirilmasi lizro metodiki tovsiyyolor
hazirlanmisdir;

- sohmdar comiyyatlorinin idars edilmasi sistemindo “xiisusi kapital”
kateqoriyasinin iqtisadi mahiyyati asash dalillorlo osaslandirilmis vo miihasibat
ucotunun obyekti kimi onun tarkibi toyin edilmisdir;

- sohmdar comiyyatlorin xiisusi kapitalinin formalagmasinin ugotunun
tokmillosdirilmasinin vo sohmdar comiyyatlorin faaliyyati prosesindo onun
hocminin doyismasinin osas istigamatlori miioyyon edilmisdir.

Dissertasiya isinin praktiki ohomiyyati. Xiisusi kapitalin ucotu va tohlilinin
tokmillosdirilmasino aid iroli siiriilon notico vo tokliflor todqiqat isinin praktiki
ohomiyyatini togkil edir. Bu tokliflordon noinki sshmdar comiyyatlordo, eloca do
digor sferalarin vo saholorin miiassisalarinds istifads edils bilar.

Dissertasiyanin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya giris, ii¢ fasil, natico vo
istifado olunmus odabiyyat siyahisindan ibarotdir. Isin imumi hocmi kompiiter

yazisi ilo 88 sohifodir.
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Pe3ome

«CoBepIIeHCTBOBAaHHE yUeTa U aHaJIM3a COOCTBEHHOTO KaluTajaa»

B nmwmccepranmonHoii paboTe HM3yYeHBl W aHAJIW3UPOBAHBI TaKHE BaXKHBIC
BONPOCHI, KaK y4eT (HOpPMHPOBAHUS COOCTBEHHOTO KamWTajda aKIMOHEPHOTO
oOIecTBa B CHCTEME YIPABJICHHUS MPEINPHUATAEM, y4eT COOCTBEHHOTO Karuraja
aKIIMOHEPHOTO OOIIeCTBAa KaK MCTOYHUK (PUHAHCOBOTO OOECIEUYCHUS IEATEIHLHOCTH
MPEANPUATHS ¥ HWCIOJIb30BaHHE HH(POPMAIMOHHOTO OaHKa YYETHBIX JaHHBIX IS
YOPABICHUS AKIIMOHEPHBIM KalUTAJIOM Ha TPCINPHUITHIX B EIWHOHW CHCTEME
HAIMOHAJIEHOTO ()OHIOBOTO PHIHKA.

B xoHIe auccepTalMOHHON pabOTHl JaH psAJl HAy9HO OOOCHOBAHHBIX H

MPAaKTHUYCCKU BHCAPACMBIX BBIBOJIOB U HpCI[J'IO)KCHPIﬁ.

Rezume

"Improving the recording and analysis of equity"

The thesis studied and analyzed such important issues as accounting for the
formation of the company's equity in the enterprise management system, accounting
equity of the company as a source of financial security of the company, to use the
bank's credentials to manage equity in enterprises within a single system of national
stock market.

At the end of the thesis is given a number of scientifically sound and practically

implemented the conclusions and proposals.



