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GIRIS

Movzunun aktualligns — Son illordo Azorbaycan Respublikasinda boyiik

ugurlarla aparilmaqgda olan koklii islahatlar naticasindo shomiyyatli sosial-igtisadi vo
siyasi doyisikliklor bas vermis, sahibkarliq fealiyyati ii¢iin tamamilo yeni iqtisadi
miihit formalagsmisdir. Bu illor orzindo hayata kegirilon iqgtisadi islahatlarin vo neft
strategiyasinin ugurlu naticolori goz qabagindadir: makroiqtisadi sabitlik vo yliksok
igtisadi artim templori tomin olunmus, miiasir infrastruktur saholori yaradilmis,
issizlik vo yoxsulluq problemlori ugurla hall olunmagdadir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda bas veron surotli inkisaf,  iqtisadi artim
templorinin yiiksok gostaoricilora c¢atdirilmasi, sahibkarligin, kicik vo orta biznesin
tosokkiil tapmasi, regionlarin sosial-igtisadi inkisafinda aldo edilon nailiyyatlor do
O0lkomizda hoyata kecirilon ugurlu igtisadi islahatlarin naticolorindandir.

Umumiyyotlo , Azorbaycan dovlotinin hoyata kecirdiyi iqtisadi siyasatin osas
mahiyyati - xalqin maddi rifahimt yaxsilagdirmaq ticiin milli iqtisadiyyat1 yiiksolon
xotlo inkisaf etdirmokdir. Buna iso digor amillorlo yanasi xalq tosorriifatinin biitiin
saholorindo daxili ehtiyatlar1 vo xarici investisiyalari birga soforbor etmok, milli
iqtisadiyyatin  beynolxalg omok bolgisiindo layigqlt yer tutmasini, diinya
igtisadiyyatina inteqrasiyasini tomin etmoak sayasindoa nail olmaq miimkiindiir.

Bu giin Azorbaycan iqtisadiyyatina colb olunmus xarici investisiyalarin
adambasina diison hacmina gora Saorqi Avropa 6lkslari arasinda an gabaqcil yerlordon
birini tutur.

Azorbaycan iqtisadiyyatina xarici kapitalin colb olunmasi, daxili vo xarici
investisiyalar hesabina struktur doyisikliklorini hoyata kecirilmasi, iqtisadiyyatin
inkisaf etdirilmosinda xarici investisiyali birga miiassisalorin yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmasi, investisiyalarin  stimullasdirilmas:  foaliyyotinin  tokmillagdirilmasi
istigamatlorinin tadqiqi aktual bir problem olaraq 6n plana kegir.

Todgigatin _oyronilmo saviyyasi - Azorbaycanda investisiya foaliyyati,

investisiya miihiti, xarici investisiya miistorok miiossisolorin faaliyyatino dair son



illorde bazi elmi todqiqat islori yerino yetirilmis, matbuatda, iqtisadi adabiyyatda bir
sira monogqrafik, publisistik vo elmi maqalslor dorc olunmusdur.

Azorbaycanda hoyata kecirilon radikal igtisadi islahatlar, iqtisadi strategiya vo
onun torkib hissosi kimi investisiya strategiyasi, dovlot omlakinin 6zallagdirilmasi
programlarinin hayata kecirilmasi, 6lkads gedon struktur dayisikliklari bu proseslorin
reallagdirilmasinda daxili vo xarici investisiyalarin rolunun nozori vo praktiki
aspektlori Azorbaycanin iqtisad¢t alimlorindon ©.C.Muradovun, D.A.Bagirovun,
M.X.Hasonlinin, A.A.Nadirovun, Z.9.Somadzadonin vo digor iqtisad¢i alimlorin
asarlarindo miixtalif sopgide arasdirilib tadqiq olunmusdur.  Xarici olkalarin
igtisad¢t alimlorindon L.1.Abalkinin, Y.V.Adjubeyin, Y.A.Afoninin, V.V.Jdanovun,
V.V.Seremetin vo basgalarinin monoqrafik vo elmi mogqalalorindo investisiya
foaliyyati, xarici kapitalin axini, investisiya proseslorinin idars olunmasi, onlarin
somaraliyinin yiiksaldilmasi problemloari tadqiq va tohlil olunmusdur.

Bu miislliflorin asarlorindon istifado etmoklo Azorbaycan iqtisadiyyatinda
investisiya foaliyyoti, xarici investisiyali birge miiassisolorin foaliyyati vo onlarin
milli iqtisadiyyatin inkisafinda rolunun arasdirilib tohlil olunmasini, problemin nazari
vo praktiki cohatdon dorindon dyronilmasini zoruri etmisdir.

Todqgigatin 3sas magsadi va vazifalari - Todgigatin mogsadi Azarbaycan

sonayasinds investisiya faaliyyatinin movcud durumunu tohlil edib imumilosdirmak
va giymatlondirmak asasinda onun tokmillosdirilmasina dair elmi
cohotdon asaslandirimig  tokliflor isloyib hazirlamagdan ibaratdir. Bu mogsadin
hoyata kecirilmasi iiciin asagidaki vazifolor qarsiya qoyulmus vo mantiqi ardicilligla
yering yetirilmisdir:

v investisiya anlayisi, investisiya foaliyyotinin formalagmasi, sociyyovi
cohatlori vo onun genis istehsal prosesinds rolunu agkara ¢ixarmag;

v miiossisonin investisiya foaliyyotinin mahiyyati vo maliyyslosmo
maonbalori miioyyan etmak;

v investisiyalarin miiossisalarin foaliyyatindo rolunu arasdirmag;



v investisiya foaliyyatinin miiossisonin raqabatqabiliyyatliliyino tasirini

Oyronmak;
v miiossisalarin investisiya foaliyyatinin qiymatlondirilmasini
miloyyanlosdirmak;

v' miiossisonin investisiya foaliyyatinin stimullagdirilmasi vo verginin
rolunu miioayyanlosdirmoak;

v' miiossisalorin investisiya calbediciliyinin yiiksaldilmasi  yollarimni
gostormoak.

Tadgigatin obyektini - miiossisalorin investisiya foaliyyati toskil edir.

Tadgigatin predmeti — miiassisalorin investisiya foaliyyatinin togkilinin nazari

masalalari va inkisafi problemlarinin tadqiqidir.

Tadqgigatin nazari vo metqdoloji asasm - iqtisad elmi klassiklarinin asarlari,

0lka iglisadc¢t alimlarinin elmi tadqiqgat islori togkil edir. Elmi tadqiqat isi aparilarkon
Azorhaycan Respublikasinin Konstitusiyasindan, “Xarici investisiyalarin gorunmasi
hagqinda”, “Investisiya foaliyyoti hagqinda”, “Sahibkarliq foaliyyoti haqqinda”.
“Sohmdar comiyyoati hagqinda” qanunlardan, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
forman vo saroncamlarindan, Nazirlor Kabinetinin normativ hiiquqi akdarindan va
digar sanadlordan istifads edilmisdir.

Tadgigatin informasiya bazasimi - Azorbaycan Respuhlikasi Dovlot Statistika

Komitosinin illik statistik mocmuslori, statistik hesabat materiallar1, Iqtisadiyyat va
Sonaye, Maliyys Nazirliklorinin hesabat materiallari, ayri-ayri birgo miiassisalorin
illik hesabatlar togkil edir.

Tadgigatin elmi_yeniliyi - asagidakilardan ibaratdir:

v Azorbaycanda investisiya foaliyyati vo onun genis  tokrar
istehsal prosesinda rolu tadqiq olunmusdur;

v Azorbaycan iqtisadiyyatinin  inkisaf  etdirilmosindo  investisiya
foaliyyatinin rolu va yeri miioyyanlosdirilmisdir;

v' Miiossisalorin investisiya calbediciliyinin yiiksaldilmasinds  birgo

miiassisalarin rolu miisyyanlosdirilmisdir;



v Miiassisasinin investisiya foaliyyatinin stirmullasdirilmasinda verginin
rolu agiglanmigdir.

v Miiassisalorda investisiya foaliyyotinin tokmillosdirilmasi
mexanizmi tadqiq olunmusdur.

Tadgigatin _strukturu - Dissertasiya isi girisdon, iic fosildon, notico vao

toklifdon, istifade olunmus adabiyyatdan ibarstdir.



I Fasil. Investisiya miiossisonin iqtisadi artiminin asas1 kimi

1.1 investisiya anlayisi, investisiya faaliyyatinin formalasmasi vo saciyyavi

cohoatlori

Investisiya foaliyyati investorlarin investisiya qoyulusu vo onun hoyata
kecirilmoasi ilo olagodar biitiin horokotlorinin  mocmusudur. Maliyys aktivlorinag
investisiya qoyulusu qiymatli kagizlara vo diger maliyya aktivlerina yoni ssudalara,
digor miiassisalorin nizamnama fondlarina va s. qoyuluslart oks etdirir. Onlar 6lka vo
xarici maliyya aktivlarina investisiyalar birlosdirir.

Hor bir iqtisadi prosesin fasilosiz davam etmasi li¢iin kifayst godor igtisadi
ehtiyat vo istehsal amillorino ehtiyac yaranir. Sahibkarliq foaliyyati iiciin istehsal
binasiin tikilmasi vo avadanlhqlarin quragdirilmasina har seydon avval vaxt vo pul
vasaiti lazim olur. Beloki, sahibkar har hansi bir iqtisadi fealiyyato baslamagq ti¢iin ilk
novbada ehtiyatlarin alinmasina xorc cokarak istehsal amillorini formalasdirir. Ona
gora do iqtisadiyyatda birinci ndvbads istehsal prosesinin tomin olunmasi ii¢iin vosait
goyulusu zorurati yaranir vo naticads qoyulmus vasaitdon prognozlasdirilan golir
alds edilir. Malum oldugu kimi, iqtisadiyyatda istehsal prosesinin formalasdirilmast,
xammal, material tochizati liciin yatirllmis vosaitlo, istehsal prosesinin baglanmasi
arasinda miioyyon vaxt forqi yaranir. Ona gora do iqtisadi prosesi daim tokrarlamaq
va istehsalin fasilasizliyini tomin etmoak iigiin slava vasait qoyulusuna tolabat yaranir.
Istehsalin hocminin kapital qoyulusu hesabina artirilmasi investisiya adlanir.

Bu vo ya digor iqtisadi proses vo obyektlora, osas istehsal vasitoloring,
ehtiyatlara vo qiymotli kagizlara uzun miiddsto material vo pul vasaitinin qoyulmasi
investisiya adlanir. Iqtisadi odabiyytalarda investisiya anlayisina miixtalif yanasmalar
movcuddur. Masolon, Avstriyanin "son dorace faydaliliq" moktobi investisiyam
bugiinkii tolobatin 6donmasinin golocok tolobatin 6donmasine miibadilasi kimi izah
edir. Fransiz iqtisad¢ist P.Masse gostorir ki, investisiya Oziindo biigiinkii tolobatin
0donmasini golacok goézlonilon tolobatlarin 6donmasine miibadilo aktini oks etdirir.

Klassik iqtisadi moktobin banisi C.Keynso goro, investisiya istehsal vasitolorinin



doyarinin cari artmasidir. Bu vasait golirin istehlaka getmoyon hissasidir. Maliyyo
nazariyyasing gors investisiya anlayisi real vo maliyys aktivlorinin alds edilmasi kimi
basa diisiiliir.

Neoklassik moktobin niimayandalari inveslisiyani ehtiyatlara tolobatin artmasi
kimi xarakterizo edirlor. Beloliklo, investisiya istehsal vasitolorinin biitiin artimini
oziindo birlosdirir ki, buraya osas dovriyya va likvid kapital daxildir. Investisiyanin
zoruriliyini sortlondiron amillor miixtalifdir vo onlar ii¢ istigamatdo qruplasdirmaq
olar: movcud material-texniki bazanin  yenilomasi, istehsal faaliyyatinin
geniglondirilmasi, yeni faaliyyat noviiniin formalasdirilmasi. Biitovliikkds comiyyatin
iqtisadi inkisaft vo haor bir vatondasin maddi rifah halinin artmasi hoyata kecirilon
investisiya layihalarinin uguru ilo miisyyonlosir.

Investisiya - miiossisonin aktivlorino yeni mohsul buraxmaq, onun keyfiyyatini
yiiksaltmak, satis vo galir hacmini artirmaq magsadine yonaldilon vasait qoyulusudur.

Miiassisa investisiyast kapitalin sado vo genis tokrar istehsalini, yeni i yerinin
yaradilmasini, ohalinin omokhaqqt vo aliciliq qabiliyyastinin artmasini, dovlat
biidcasina vergi daxilolmalarinin ¢oxalmasimi tomin edir. Eyni zamanda, investisiya
risklilik xiisusiyyatino malikdir. Ona goro do investisiya layihasinin reallagsmasi
istigamatindo qorar verarkon asagidaki amillor nozora alinir: investisiyanin novd,
investisiya layihasinin doyari, investisiya miihiti, rogabot, maliyya vasaitinin
mohdudlugu, bu va ya digar gorarin gobulu ils bagli risk va s.

Miiassisonin investisiya foaliyyoti 6ziindo asagidaki asas cohotlori birlosdirir:
investisiya strategiyasi, strateji planlasdirma, investisiya layiholondirilmasi,
investisiyanin iqtisadi samaraliliyi.

Iqlisadiyyatin inkisaf etdirilmosinin baslica vo holedici amili foal investisiya
miihitinin yaradilmasi va investisiya foaliyystinin aktivlosdirilmasidir.

Azorbaycan Respublikas1 siyasi vo iqtisadi miistoqillik, eleco do dovlot
suverenliyini oldo etdikdon sonra iqtisadi miinasibatlorin bazar iqtisadiyyati
prinsiplori osasinda idars olunmasimi tonzimloyon ganunlar igorisinde miithiim

ohomiyyat kasb edon qanunlardan biri “investisiya foaliyyati hagqinda” ganunun (13
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yanvar 1995-ci il) gobul edilmosidir.

Iqtisadi odobiyyatda investisiya foaliyyati ilo bagli bir sira terminlor -
investisiya, investisiya qoyulusu, investisiya prosesi, investisiya foaliyyati vo s.
terminlor son zamanlar daha ¢ox islonmokdadir. Beloki, inzibati amillik, totalitar
igtisadi miinasibatlor sistemindo investisiya terminindon o qodor do istifads
olunmurdu. Bunun ovozino kapital qoyulusu termini daha cox totbiq edilirdi.

Investisiya foaliyyati ilo bagli mosalolorin tosnifata nozor yetirok. Investisiya
foaliyyoti - sahibkarlarin, is adamlarinin, investorlarin, xalq tosorriifatinin bu va ya
digor sahalaring investisiya qoymalar1 vo onun hayata kegirilmasi ila slagodar goriilon
biitiin tadbirlerin macmusudur.

Investisiya foaliyyati hom dovlat sektorunda vo hom do geyri-dovlat sektorunda
hoyata kecirilir. Dovlot sektorunda hoyata kecirilon investisiya foaliyyoti - dovlat
orqanlari, miiassiso, idaro vo toskilatlarin hoyata kecirdiyi investisiya foaliyyatidir.
Qeyri-dovlot idaro, miiassiso, toskilat vo digor dovlet qurulusuna daxil olmayan
qurumlar torofindon hoyata kecirilon 0zal investisiya foaliyyatidir. Bunlarla yanas:
hom do xarici investisiya foaliyyati movcuddur ki, buraya xarici votondaglar, hiiquqi
soxslor, dovlatlor, beynalxalg vo s. qurumlarin hoyata kecirdiklori xarici
investisiya toaliyyatidir.

Istor dovlot vo istorsa do qeyri-dovlat bolmesinds xarici firmalarla yerli
miiossisolorin birgo foaliyyoti - birga investisiya foaliyyatidir. Investisiya toaliyyoti
investisiya prosesi daxtlinds, gapali tsikldo investorla, investisiya obyekti arasinda
hoyata kecirilon ivestisiya foaliyyatidir. Bu faaliyyat iso ivestisiya miihitinds bas
verir. Investisiya miihitindo investisiya foalliyyotinin son naticosi isa investorun,
sahibkar vo ya i1s adamlarinin monfaat vo ya golir gotiirmasidir.

Investisiya hom makro va ham do mikro saviyyads iqtisadi artimin tominatgis,
Olkado hoyata kecirilon struktur doyisikliklorinin, eimi-texniki toragqinin
siirotlondirilrilmasinin,  tosiirriifat ~ foaliyyatinin ~ keyfiyyat  gostoricilorinin
yaxsilasdirillmasinin iqtisadi bazasim toskil edir. Olkodo hoyata kegirilon radikal

iqtisadi islahatlarin dorinlosdirilmasi, sosial-iqtisadi doyisikliklor, istehsal vo sosial
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infrastrukturun yaxsilasdirilmasi bilavasito investisiya foaliyyatinin aktivlosdirilmasi
ilo baghidir.

Investisiya elo bir elmi-texniki, igtisadi, inteltektual sorvotdir ki, onun doyarini
saxlamaq vo ya artirmaq, eloco do monfoot gotiirnok liciin uzun miiddatli kaptal
goyulusudur. Sarbast pul kiitlasi invesfisiya deyil, bels ki, nagd pullarin doyorliliyi
inflyasiya sayasindo qiymotdon diiso bilor vo onlar hec bir galiri tomin eds bilmoz.
Ogor homin moblogi bankda soxsi omanot hesabina qoysaq, onu investisiya
adlandirmaq olar, bels ki homin amanat faiz doracasindon asili olaraq miioyyon galiri
tomin edir.

Kommersiya tocriibasinda bu ciir investisiyalarin asagidaki tiplerini ayirmaq
gobuledilmisdir: fiziki aklivlers investisiyalar; pul akivlorino iuvestisiyalar; qeyri-
maddi aktivlara investisiyalar.

Fiziki aktivlor dedikdo, istehsalat binalar1 vo qurgulari, hom¢inin masin vo
avadanliglarin miixtalif novlori basa diisiiliir.

Pul aktivleri dedikde, digor fiziki vo hiiquqi soxslordon pul mabloglorinin
alinmas1 hiiquqlar1 masalon, bank depozitlori, istiqrazlar, sohmlar va s. basa diisiiliir.

Qeyri-maddi aktivlor dedikds, miiassiso, idara vo toskilat torafindon is¢ilorin
yenidon todrisi vo ya ixtisasimin artirilmasi proqramlarinin aparilmasi, ticarat
nisanlarinin hazirlanmasi, lisenziyalarin alinmast vo s., naticosindo oldo etdiyi
doyarlar basa diisiiliir.

Qiymotli kagizlara investisiyalart portfel invesrisiyalari, fiziki aktivlora
investisiyalari iso real aktivlors investisiyalar adlandirirlar.

Hor iki investisiyalar tipi miiassisonin yasamaq qabiliyyatinin saxlanmast vo
onun inkisafi iictin boyiik rol oynayir. Real aktivlors investisiyalar1t nozardon kegirak.

Real investisiyalarin baglica mogsoadi vasait vo resurslarin osash tikintiys,
mohsul islehsali va ya xarici borclarin verilmasi vo sohmdarlara dividendlor verilmasi
zamani xidmat gostorilmasi ligiin nozards tutulmus obyektin rekonstruksiyasi vo ya
modernlosdirilmasine qoyulmasidir.

Xarici borclar gaytarildigca, miivafiq olaraq sohm kapitalinin da doyari artir.
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Bundan olavo, torpaq sahalori, bina vo qurgulara - bir sozlo dasinmaz omlak hesab
olunan obyektlora investisiyalar qoyularkon dasinmaz omlakin doyorinin arttminin
diinya meyllarini nazards tutmaq lazimdir.

Obyektin istismara hazirligi dovriinds avadanligin, komplektlorin, tikinti-
qurasdirma vo buraxilis islorinin yerina yetirilmasi {liciin xammal vo materiallarin
gotirilmasini tomin edon partnyorlarin calb edilmasini, sonra iso obyektin tominat
xidmatini tomin etmak zaruridir.

Istismar zamani bir qayda olaraq, miiqavilo ohdoaliklari iizra is partnyorlarinin
sayl genislonir: bir torofdon, hazir mohsul istehsali ii¢iin enerji resurslarinin,
komplektlosdirici dastlarin, xammal vo matertallarin miintozom suratds daxil olmasi,
digor iorofdon, mohsulun (xidmotlorin) reallasdirilmas: iigiin zaruridir. Belaliklo,
obyektin hazirlanmasi, tikintisi vo istismart miixtalif togkilat vo miiassisalarin ¢oxlu
sayda isinin daqiq garsiligh alagasini tolab edir, onlarin garsiligh foaliyyati qarsiligl
faydali omokdaslig1 olmadigda geyri-miimkiindiir.

Layihonin investisiya calbediciliyinin giymatlondirilmasi naticasinda elo asas
sonad meydana c¢ixmalidir ki, homin sonad layihonin reailasmasi {liclin biitiin
istirak¢ilarin vo partnyorlarin maraqlarini birlosdirsin, stimullasdirsin.

Investisiyalar hom makro, hom do mikro soviyyado miihum rol oynayur.
Mabhiyyoat etibarilo onlar 6lkonin golocoyini biitdvliikdo ayrica tosorriifat subyekti
kimi muayyan edir v iqtisadiyyatin inkisafinin lokomotivlari hesab edilir.

Biitiin c¢otinlik vo problemlors baxmayaraq, Azaorbaycan Respublikasinda
xiisusi sahibkarliq sahasinda artiq minlorlo insan mosguldur. Lakin biznes sorbast
gorarlar gobul etmoayo vo risk etmoys hazir olmagi nozordo tutan tamamilo Xxiisusi
hayat torzidir. Bizneslo moasgul olmagi qorara alan sahibkar onun toskilini ¢ox ciddi
planlasdirmalidur.

Foaliyyoto baslayan hor bir firma golocokdo maliyys, material, omok vo
intellektual resurslara tolobati, onlarin alinma monbalorini doqiq tosovviir etmak,
homcinin firmanin is prosesindo movcud vosaitlordon somoarali istifads edilmasini

doqiq miiayyanlosdirmalidir.
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Bazar iqtisadiyyatinda sahibkarlar 6z foaliyyatlorini doqiq vo somoarali
planlasdirmasalar, moqgsadli bazarlarin voziyyeti, homin bazarlarda roqiblorinin
voziyyeti, Ozlorinin perspektiv imkanlart barodo daim infomasiya toplayib
comlasdirmasalar, sabit ugur qazana bilmazlar.

Sahibkarliq fomalarinin coxcohatliliyi ilo oslindo kommersiya foaliyyotinin
biitlin saholorindo vo miixtalif firmalar liclin vaxtinda hazirhq islori aparmag,
potensial c¢atinliklori va tohliikalori aradan galdirmaq, bununla da garsiya qoyulmus
mogsadlora nail olmaqda riski azaltmaq lclin totbiq olunan miihiim miiddealar
movcuddur. Firmanin islehsal-tasarriifat strategiyasinin vo taktikasinin hazirlanmasi
istonilon biznes liciin mithiim vazifadir.

Hazirda Azorbaycan Respublikasinda foaliyyat gostoron miixtolif miilkiyyat
formali miiassisalorin isinin formalasmasi vo tokmillosdirilmasi prosesi intensiv
gedir. Investisiyalarm, o ciimlodon xarici investistyalarin calb edilmosi miihiim
vozifodir. Bunun {iciin kapital qoyulusu tolob edon tokliflorin doqiq asaslandirilmis
tortibi zoruridir. Yoni biznesin ugurlu formalasmas: da hamginin doqiq veo obyektiv
plan layihasi olmadan miimkiin deyildir. Yeni miiassisalorin ugursuzluglari barada
statistik gostaricilar riskin kifayat qador boyiik oldugunu gostorir. Bu problemlorin
gabaqcadan nozors alinmasi vo miimkiin qador aradan qaldirilmasi {iciin biznesin
planlasdirilmasindan istifads olunur.

Biznes-planin komayils firmanin foaliyyatinin planlasdirilmasi zoruridir.

Xiisusila:

- rohbarlori firmanin perspektivlorini osashi suratde dyronmays macbur
edir;

- garstya qoyulmus moqgsadloro nail olmaq uciin sorfedilon vosaitlorin
daha doqiq koordinasiyasim hayata kecirmaya imkan verir;

- firmanin foaliyyatinin novbati nozarat {iciin zoruri olan gostaricilorini
miioyyan edir;

- rohbarlori 6z mogsadlorini vo bu maqgsadlora catmaq yollarimi daha

konkret miioyyanlosdirmaya s6vq edir;
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- firmam bazar situasiyalarinin (voziyyatlorinin) gofil doyisikliklorine daha
hazirhqh edir;

Investisiya qoyulusunun miixlalif formalar1 movcuddur ki, onlari bir sira
amillarle forglondirirlor: qiymotli kagizlara vo dasinmiz amlaka; schm vo opsionlara:
az vo ya cox riskli; qisa vo ya uzun miiddatli; birbasa vo portfel investisiyalarina va s.
Sirkatdo, miiassisa va ya firmada istirakcinin hor hansi payini almaq hiiququnu tosdiq
edon investisiya vasitolori giymotli kagizlar vo ya fond dayarlorilo adlandirilir.

Fond dayarlorinin baslica novlari istiqrazlar, sohmlor vo opsionlardir. Sirkatin
real aktivlorino vo ya soxsi ogsya omlaki kimi omlak doyarlorina kapital qoyulmasi
omlak qoyulusu adlanir. Real aktivlors torpagq, tikililor vo daim torpaga «bagli» olan
hor sey aid edilir; soxsi asya omlaki qizil osyalar, antiq seylar, incosonat asarlori vo
kolleksiya obyekti ola bilon basga predmetlordon ibarot olur. Fond doayarloring
goyuluslar ¢ox genis yayilmisdir, lakin coxlart pullarimi amlaka qoymaga iistiinliikk
verir, onu miilkiyyat kimi géormak olur ki, bu da oksariyyati daha ¢ox maraqlandirir.

Birbasa investisiya investora qiymatli kagizlara vo ya omlaka bilavasito
miilkiyyat hiiququ veron qoyulus formasidir. Masalon, investor sohm, isligraz,
qiymofli sikko vo ya torpaq sahasi alirsa, pulun doyarini saxlamaq vo ya golir oldo
etmok iiciin birbasa investisiya qoyulusu hoyata kecirir. Dolay1 investisiya — portfelo
goyulusdur va ya basqa sozla, qiymatli kagizlarin vo ya omlak dayarlorinin yi1gimudir.
Masalon, investor miixtolif firmalar torofindon buraxilmig, qiymatli kagizlarin
diversifikasiyali yigimi ifado edon qarsiliglh fondun sohmini ala bilor. Bunu edon
investor ayrica gotiiriillmiis sirkotin aktivlorine tolobloro deyil, portfeldoki payina
malik olacaq. Omlak dayarlorine dolay1 qoyuluslar da etmok olar, masalon, daginmaz
omlak, neft quyular1 vo s. ilo isloyon mohdud masuliyyatli sirkotds pay istiraki almaq
olar. Bir cox investorlar birbasa investisiyalar qoymaga iistiinliik verir, lakin dolay1
investisiyalarin da calbedici xiisusiyyatlori vardir.

Istigrazlar, sohmlor vo opsionlar bir qayda olaraq, investisiyalar ya kreditorun
maraqlari, ya da kapitalda miilkiyyat¢ci kimi istiraki ilo olagadardir. Qeyri-maddi

aktivo qoyulus kimi borc qiymatli kagizlar1 faiz halinda golir almaq hiiququna borc
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verilon vasait olub, gostarilon vaxtda borclunun borcu qaytarmaq 6hdoliyini gostarir.
Investor borc maliyyo vasitolorini, mosalon, istiqrazi aldig1 zaman o, faktiki olaraq
onu dovriyyays buraxani kreditlogdirir vo danisilan miiddst orzinds faizlori 6domok
ticiin ohdslik gotiiriir, vaxt otdiikkdon sonra ise borcun ilkin mablagini qaytarmagi
Ohdasina gotiiriir.

Kapitalda istirak vo ya pay qoyuluslari sirkot kapitalinin payina vaxt
mohdudiyyatindo hiiquq demokdir. Pay qoyulusu miioyyon omlaka miilkiyyat titulu
formasinda vo ya qiymaetli kagiza sahib formasinda miimkiindiir. Adston investor
sahm ad1 i1lo moashur olan giymatli kagiztar1 alaraq, sirketin kapitalinda istirak hiiququ
oldo edir. Opsionlar no borc vasaitloring, no do pay vesaitlorino aid deyil: bu,
investora miiddot 6tdiikdon sonra avvaldon gqoyulmus giymatlo basqa qiymotli kagiz
va ya aktivi almaq hiiququ verir.

Investisiya mosroflorinin somaraliliyinin nazari osaslandirmasi, iqtisadiyyatda
kapital qoyuluslarinin vo struktur dayisikliklorinin qarsiliglt alagesi vo garsiligh
asililig, investisiyalrin sahovi strukturunda prioritetin miioyyanlagdirilmasi, hamginin
osas xalq tosarriifati vo onun saholorinin daxilinde asas istehsalin, istehsal vo sosial
infrastrukturun mithiim problemi kimi ¢ixis edir. Miiasir  dovrde  Azarbaycanin
kecid iqtisadiyyatinda investisiya foaliyyotinin formalagmasi monbalorinin vo
vasitalarinin tadqiqi mithiim chomiyyat kasb edir. Hazirda respublikada yaranmis
sabit sosial-igtisadi voziyyat, investisiya foaliyyotini xeyli genislondirmoys imkan
verir. Indi ham doévlat vo hom do qgeyri-dovlet, sektorunda, investisiya foaliyyatini
tizvii surotdo birlosdiron bazar miinasibaotlorine miivafiq investisiya mexanizminin
islonmosi, investisiya foaliyyotinin miixtalif subyektlorinin qarsilighh slagesinin
optimallagdirilmas1 vo investisiya prosesini hom ayrica gotiiriilmiis firma, sirkot,
kompaniya vo ya saha soviyyasinds, hom do biitovlikde milli iqtisadiyyat
soviyyasindo nizamlayic1 basqa todbirlorin goriilmasi tolob olunur. Bu masalalor
mithiim olub, Olkonin sosial-iqtisadi inktsaf proseslori ilo, iqtisadi sabitliyin vo
igtisadi artimin aldo edilmasi ilo six baghdir. Ona gora do, miixtalif tosoriifat

subyektlorinin investisiya foaliyyatinin miiasir xiisusiyyotlorinin slagolondirilmasi
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olduqca vacibdir.

Dovlatin investisiya foaliyyotinin formalasmast vo istifado strukturuna
tonzimloyici  tosiri  yalmiz  osaslandirilmus  iqtisadi  alot  vo  normativlarin
miioyyanlosdirilmasi yolu ils hayata kecirils bilar.

Azorbaycan milli iqtisadiyyatinin diinya tosoriifatinin torkib hissasi kimi
tosokkiili  investisiya  foaliyyoti  sferasinda bir sira  mihiim  timumi
qanunauygunluglarin miitlaq nozeors alinmasina osaslanir, lakin bununla bels, o,
iqtisadi prioritetlorin doyismosi, milli bazarin inkisafi ilo slagadar olan yeni mona
xiisusiyyatlori dogurur. Ona gora do, investisiya foaliyyatinin bu amillarin garsiligh
tosirinin, 0lks igtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi prosesinda diizgiin
olagolondirilmosi  zomriyyati dogurur. Olkodo hoyata kecirilon koklii iqtisadi
islahatlar  investisiya foaliyyotinin  aktivlosdirilmosinin, hom do  struktur
doyisikliklorinin tominati olan investisiya qoyuluslarindan istifadonin soviyyasinin
yiiksoldilmasi ilo tokrar istehsal bazasinin miiasir potensialinin formalasmasina
innovasiya dayisikliklori vo meyli movgeyindon iqtisadi islahatlarin gedisindo
investisiyalardan istifadonin iqtisadi strategiyasinin hazirlanmasi ilo miisyyon olunur.

Igtisadiyyatin sosial yoniimliilityiiniin giiclondirilmasinin zoruriliyi soraitindo
investisiya foaliyyotinin formalasmasi prablemlori investisiya bazarinin yeni
elementlorinin mahiyyatinin vo funksiyalarinin agilmasini, onlarin nazori asaslarinin
va regional xiisiisiyyatlorinin igslonmasini takidls tolob edir.

Ictimai tokrar istehsalin bas veran transformasiyasi maddi nemotlorin - miiasir
maginlarin, texnologiyalarin, is¢i qiivvesinin kegid dovriine ardicil tozelonmasi
prosesi kimi har seydon avval bazar igtisadiyyatinin formalasmas ilo slagodar olan
spesifikasini kollektiv vo fordi kapitalin yaradilmasini xiisusi miilkiyystin ayrica
formas1 kimi oks etdirir. Buna uygun olaraq, ayri-ayr1 xiisusi vo kollektiv
miiossisalords istehsal miinasibatlori do transformasiya olunur. Miiasir  elmi-texniki
toraqqinin siiratlondirilmasi soraitindo kapitalin torkibinds istehsal vasitalori tadriclo
tokmillosir. Malumat sistemlorinin totbiqi, texniki proseslorin vo amayin toskilinin

avtomatlasdirilmas1 vo kompiiterlogdirilmasi onlart xeyli dayisdirir. Texniki toraqqi
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kapitalin torkibindo xammal vo materiallar, avadanliq, bina vo qurgular arasindaki
nisbati do doyisdirir. Mohsulun maddi tutumu asagi diisiir, kapital qoyuluslarinin
texnoloji strukturu, xiisusilo onda avadanliq payinin artmasi tokmillogir. Bu zaman
onun manavi va frziki asinmasinin siiratini artirmaq zorurati meydana ¢ixir ki, bu da
homin meyllorin getdikca giiclondirilmasini talab edir.

Eyni zamanda canli omoayin rolu vo doyori fasilosiz artir. Tokrar istehsalin
torkibino daxil olan isci qiivvasi koklii doyisiklikloro moruz qalir, belo ki, tokrar
istehsal prosesindo soxsi kapital fohlonin peso, amok, tokrar istehsal vo texnoloji
intizamina daha yiiksak taloblar qoyur.

Investisiya dedikda, gobul olundugu kimi, yalmz comiyyatin real kapitalini
artirmaga yonaldilmis, yoni texniki tachizat, rekonstruksiya, modernlosdirma, istehsal
sahosini genislondirma vo tokrar istehsal prosesindo osas kapitalin artirilmasina
yonaldilmis maddi-texniki vo maliyya vasaitlorinin macmuusu basa diisiiliir. Kapital
y1gimi vo onun strukturunun keyfiyyat doyisikliyi hoyatin maddi soviyyasinin siiratlo
yiiksalmasinin mithiim amilidir. Vo oksine, omanatlorin asag1 soviyyasi onun golacok
inkisaf perspektivlori do daxil olmagla, biitov xalq tosarriifatin ii¢iin problem ola
bilor. Investisiyalarn noinki struktur dayisikliklorina vo tesorriifatin iimumi
somaraliliyino, homginin iqtisadi artimin miimkiinliiyiine tesirini nozors alaraq,
iqtisadi siyasotlo, investisiya foaliyyotinin inkisafinin 6z xiisusi hoyat tominati ilo
olagadar olan miixtalif masalalorin hallindo dovlat vo idarsetma organlarinin rolunun
yiiksoaldilmasinin nozaors alinmasi il respublika vo onun ayri-ayri iqtisadi zonalarinda
qarsiligh iqtisadi miinasibatlorinin optimallasdirilmasi va radikal iqtisadi islahatlarin
agirliq morkozinin yerlordo orazi soviyyesino regionlarin spesifik xiisusiyyatlori
nazars alinmagla hoyata kecirilmalidir.

Bu giinki ger¢oklik eladir ki, idaroetmonin regional saviyyasindo investisiya
siyasoti  tosokkiil morhalasindadir, lakin onun reallagdirilmasinin  somarali
mexanizminin islonmasi, iri investisiya layihalori iizro reallasmasi, maliyyslogsmonin
miixtolif monbalori hesabina alinmis kapital qoyuluslarinin regional soviyyada

comlosdirmasi, onlart daha ohomiyyatli vo daha toxirasalinmaz (monzil tikintisi,
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sosial sahonin, infrastrukturun vo s.) problemlorin hallino yonoldilmasi vacibdir.
Maliyyslosdirma hagqinda qorarin gobul edildiyi zaman baslica sort hor bir
investisiya programi torofindon onun sosial-iqtisadi yoniimliilityiiniin 6donilmasi,
investisiya layilosinin somaroliliyi elmi cobotdon osaslandirilmis ekspertizasi
olmalidir. Problemin halli iqgisadi islahatlar soraitinde investisiya foaliyyatinin
tokmillosdinlmasindon, investisiyalarin regionlar {izro infrastrukturun inkisaf
imkanlarin1 hartorafli tohlil etmakdon, investisiyalarin maddilogmasinin iqtisadi
somaraliliyinin yliksoldilmasi istigamatlorini miioyyonlosdirmakdon ibaratdir. Bu
zaman nainki tokrar istehsal foaliyyatinin lazimi saviyyasini, hamginin har bir is¢inin
yiikksok sosial miidafiosini tomin edon sosial yoniimlii bazar miinasibatlorinin
formalagmasina digqot yetirilmalidir.

Igtisadiyyatin inkisaf etdirilmosinin baglica sabobi respublika va regional
soviyyado investisiya prosesinin foalligi olmalidir. Lakin investisiya potensialinin
yetismasi  yalniz  milkommol investisiya bazarinin  formalagmasi, onun
infrastrukturunun yaradilmasi vo tokmillosdirilmasi zamani miimkiindiir.

Investisiya bazarinin vo onun infrastrukturunun formalagsmasi mexanizminin
yaradilmasi  lizro tokrar istehsalin strukturunun doyisdirilmasinin  inkisaf
perspektivlori amili kimi investisiya foaliyyotinin saholor iizro prioritetlorin
miioyyanlosdirilmasi miithiim shomiyyat kasb edir. Prioritet layihalor se¢ilorkon, xalq
tosarriifatinin inkisafinda onlarin rolu bu prosesin hoyata kegirilmasinin konseptual
miiddealarinin islonmasini tolob edir. Hom do investisiya foaliyyatinin, investisiya
layihalarinin regionlar tizro miioyyanlosdirilmasi vo tonzimlonmasi mithiimdiir. Biitiin
bunlar biilovliikkds radikal iqtisadi islahatlarin darinlosmasinin iqtisadiyyatin inkisaf
etdirilmosinin maddi bazasini toskil edir.

Bozan investisiya layihalori risk doracasine gora forglonir. Masalon, bels hesab
edirlor ki, sohmlors pul qoymaq istiqrazlara pul qoymaqdan daha yiiksok risklidir,
lakin daha yiiksok riskli istigrazlar da tapmaq miimkiindiir.

Investisiya qoyulusu dedikdo, elo qiymotli kagiz vo basqa aktivlerin alinmasi

basa diisiiliir ki, bunlar barada gotiyyatlo demak olar ki, onlarin doayari sabit qalir vo
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nainki golirin miisbat mablogini aldo etmok, hatta avvalcadon goézlonilon goliri do
almaq miimkiin olur. Kommersiya da homin aklivlorlo hoyata kecirilon
omoaliyyatlardan ibaratdir, lakin onlarin galacok dayari vao gozlanilon galirin soviyyasi
hec do etibarli deyildir. Olbatto, riskin daha yiiksok daracasi zamani kommersiyadan
daha yiiksak golir gozlonilir.

Qiivvado olma miiddstino goro, investisiyalar qisa vo uzunmiiddatli olur.
Qisamiiddatli investisiyalarin miiddati adston bir il, uzunmiiddatli investisiyalar iso
bir ildon artiq miiddsto vo he¢ bir miiddatlo mohdudlasdirilmayan adi sohmlor kimi
nozords tutulur. Investorlar ¢ox zaman mohz elo miiddotli qoyuluslan segir ki, 6z
pullarina daha ¢ox galir gotiira bilsinlor.

Biitovliikkdo investisiya foaliyyati 06z pullarini toklif edonlorlo (miivaqqgati
sarbast vosaito malik olanlar) tolobin (buna ehtiyaci olanlar) bir yers golmasi
mexanizmidir. Hor iki torof adoton maliyys institutlarinda vo ya maliyys bazarinda
goriistirlor. Boazon, xiisusilo do amlak doyorlari ilo sovdalogmalor zamam saticilar vo
alicilar sovdaya birbasa girirlar.

Maliyys institutlart elo toskilatlardir ki, mosalon, bank vo ssuda omanot
assosiasiyalar1 adoeton amanati gobul edir va sonra pulu kredito verir vo ya basqa yolla
vasait qoyurlar. Maliyys bazarlart maliyys resurslarimi toklif edanlorlo fond birjasi
kimi vasitogilorin komayilo sdvdoni axtaranlar1 birlosdiron mexanizmdir. Maliyya
bazarlarinin bir ne¢o novii vardir: sohm bazari, istiqraz bazari, opsion bazari. Onlarin
imumi cohati odur ki maliyys vasitalorinin giymati har vaxt tolob vao toklifin tarazliq
noqtasinda yerlosir. Golirlilik, risk, inflyasiya, diinyada bas veron hadisalor vo s.
haqqinda har dofs yeni molumatlar ¢ixdiqca, tolab vo toklif nisbatindoki dayisikliklor

yeni tarazliga vo ya yeni bazar qiymatinin miioyyanlosdirilmasine gatirib ¢ixarir.
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1.2 Miiosssisonin investisiya faaliyyotinin mahiyyati vo maliyyslasma manbalori

Investisiya foaliyyoti - monfoot gotiirmok iigiin investisiya qoyulusunun
miixtolif formalaridir. Investisiyalar basqasinin borc ohdaliklorine, sirketin kapital
payina vo ya opsiona qoyula bilor. Biitiin bu névlar risk daracasi ilo ¢ox da boyiik
olmayandan son doroco yiiksok risko qodor forglonir. Fordi investor hom
uzunmiiddatli, hom do qisamiiddotli vasitolordon islifado edo bilor. Investisiya
foaliyyoti investisiya qoyanlari buna talabi olanlarla birlogdiron maiiyys institutlari vo
maliyyo toskilatlar torafindon togkil edilir. Bu prosesin istirak¢ilarinin asas qruplari
dovlat, sirkat, miiassiso vo geyri-rosmi soxslordir vo yalmiz fordi investorlar xalis pul
vosaiti qoyanlardir. Investorlar institusional vo ya fordi ola bilor. Konkret
formasindan asili olmayaraq, investisiyalar mithiim ohamiyyat kosb edir, belo ki,
igtisadi artimin maliyyslosdirilmasini tomin edirlar.

Investisiya qoyulusu cari galir soklindo vo ya kapital artimi vo kurs golirlori ilo
stimullasdirilir.

Investisiya foaliyyatini hoyata kecirmok iiciin asagidaki addimlari atmaq tolob
olunur: 6z maliyys imkanlarin1 miioyyon etmok; mogsadlori miioyyanlosdirmok:
maliyys vosaitlorini giymationdirmak vo segcmok; diversifikasiyalagdirilmis portfeli
yaratmaq vo nohayot, bu portfeli idaro etmok, investisiya sahasindo son meyllor
investorlar torofindon fordi kompyiiterlorin totbiginin genislondirilmasi, maliyys
supermarketlorinin yayilmasi vo maliyys bazarlarinin globallagsmasi ilo baghidir.

Investisiya foaliyyati ilo mosgul olan miiasir investorlara genis imkanlar
acilmisdir. Qisamiiddatli investisiya qoyuluslarinin riski ¢ox da yliksok deyil vo buna
g0ra do onlar hoyiik olmayan nogd pul galiri ehtiyati gatiron kimi istifads edilir vo ya
maliyys bazarlarinda ilk addimlarin1 atan miihafizokar investorlar bundan istifado
edir. Adi sahmlor iki nov golir almaga imkan verir; dividendlor vo kurs doyorinin
arttmi.  Golir gotiron qiymotli  kagizlar - istigrazlar, imtiyazli sohmlor,
konvertlosdirilon giymatli kagizlar baslica olaraq onunla maraqlidir ki, miintazom

olaraq golir almaga imkan verir; halbuki kurs doyarinin bir godor artimi ehtimali da
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boyiikdiir.Galir vo ya monfoat gotiirmak investisiya foaliyyatinin yekun naticasi ilo
saciyyolonir. Cox vaxt golirlilik kegmis gostaricilor asasinda hesablanir, sonra is9
gozlonilon golirin planlasdirilmas: iiciin islifado olunur. Investisiya foaliyyatinin
tomin etdiyi golirlilik soviyyasi foaliyyatin tipi kimi daxili xiisusiyyatlordon, hom do
defisit qithq vo s. kimi xarici tasirlordon asilidir. Inflyasiyanin faiz daraceloring tosiri
xeyli daracada investisiya galirina do tasir eds bilor.

Miioyyon vaxt daxilinds investisiyalarin qiymati, pulla ifade olunan dayerin
mithiim gostaricidir ki, onu investisiya goirlorini qiymoatlondirorkon nazors almaq
vacibdir. Omanat qoyan soxslarin baslica galir ndvii olan faiz gotiirmoyin alternativ
imkan1 zaman daxilindo investisiya golirlorinin qiymatlondirilmasi prosesinda
pullarin doyar konsepsiyasindan istifadonin asasini tomin edir.

Faizlori ya sado faizlor metodu osasinda, - bu zaman faizin elan edilmis
stavkast haqiqi stavkaya borabor olacaq, ya da miirokkab faizlor metodu asasinda
hesablamaq olar, - bu zaman ilds bir dafo hesablanan elan edilmis vo haqiqi faizler
barabar olacaq.

Obyektin giymatini toyin etmok liclin bazar dayorinin qiymatlondirilmasinin
miioyyon edilmasi metodlarini vo ya pul vasaitlori axinlarinin tohlili metodunu tatbiq
etmok olar. Bazar doyarinin giymatlondirilmasi masraf metodu, bazar miigayisalori
metodu vo ya golir metodu ilo hayata kecirilir. Qiymoatlondirilmanin tortibi vo ya
tosdiqi iiclin boazi investorlar qiymat veran analitiklorin komayino miiracist edirlor.

Qoyuluslarin golirliliyinin miioyyan edilmasi liclin pul vasaitlori axininin
prognozu verilir, ya tomiz cari doyar gostaricisi, ya da toxmini galirlilik hesablanir.
Bu isullardan vo konkret bazar gostaricilorindon istifada eden investor obyektin
golirliliyini qiymoailondirs bilar.

Dasinmaz omlaka qoyuluslarin perspektivini qiymotlondirorkon riskin
soviyyasini do nazoro almaq zoruridir, belo ki, bu risk o climladan “ricag amilinin”
totbiqi doracasindon asilidir. Bundan basqa qgorar gobul edorkon komiyyat tohlili
biitiin subyektiv miilahizolorlo vo konkret bazar situasiyasinin nozere alinmasi ilo

olagalondirilmalidir.
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Bazar miinasibaotlori tosokkiil tapmis inkisaf etmis xarici Olkolordo trast
investisiya rieltor fondlarina (REJT) qoyuluslar dasinmaz omlaka investisiya
goyulmasinin asas formasidir ki, bu forma investora agiq satisa buraxilan sshmlori
almaga imkan verir. Bu sohmlori buraxan sirkotlor 6z vosaitlorini pesokar
menecerlorin idars etdiyi dasinmaz omlak va ya portfel investisiyasina qoyurlar.
Rieltor fondlarinin sshmlarini do homgcinin basga sohmloar, istigrazlar vo garsiligh
fondlarin sohmlori kimi arzu olunan risk vo golirlilik soviyyasindon irali galorok
giymatlondirmok olar. Dasinmaz omlakin idaro edilmasi iizro qapali tipli
partnyorluglar (RELP) vasaitlorini konkret daginmaz omlaka v ya investisiya qoyan
professional rieltor sindikatlarinda istirak payin1 almaga imkan verir. Hazirda onlarin
Ustiinlityii noinki vergi gilizostlori hiiququndadir, hom ds onlar kifayat qodor yiiksok
cari golir vo ya kapital artimi gotirir. Bu ciir partnyorluglarin catigmamasi1 ondan
ibaratdir ki, onlar biitovlitkde ¢cox da likvid deyil.

Investisiya foaliyyati sferas1 bazar soraitinda, albatta, hor seydon ovval, 6ziinii
0donmayi, resurslarin tokrar istehsalini, monfaatliliyi tomin etmalidir.

Investisiya foaliyyati maraglarinin parametrlori miioyyon edilorkon, bu, osas
toloblordir. Lakin hoyata kecirilon todbirlorin sosial aspektlori do nazars alinmalidir.
Yoni istehsal-tosorrufat iqtisadi-sostal potensialim artirdigda sosial programlarin
reallagsmasini, o ciimladon kiitlovi manzil tikilmasinin inkisafina hoyata ke¢irmaya
imkan veran iqtisadi arttmin miisyyanlasdirilmasi vacibdir. Digor torafdon, yasayis
binalarinin tikintisi 6z-6zlilylindo investisiya tolobinin yaradilmasi monbayidir,
ohalinin vo miiassisalorin investisiya vosaitindon istifado hesabina tosarriifatin real
sektorunda tokrar istehsal tsiklini saxlamaga vo genislondirmaye imkan verir, bununla
da igtisadi artimi tomin edir vo regionlararasi inkisaf disproporsiyalarini azaldir.

Kiitlovi yasayis binalarimin tikintisinin inkisafi yolu il istehsalin artiminin
sabitlosmasi vo tominatinin diinya praktikasi kifayot godor molumdur, lakin bizim
O0lkomizda bazi xiisusiyyatlar vardir ki, onlar1 nazars almaq zoruridir.

Hor seydon avval, multiplikasiya effektindon istifado etmok hesabina yasayis

tictin tikintiys komok metodlar1 6z aktualligini itirmomisdir.
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Investisiya tolobi formalasarkon dovlatin yollarin inkisafina,
kommunikasiyalara, infrastraktura, yasayis liclin tikintiyo kreditlor verilmasine
komoyo istiinliik verilmalidir. ©Shalinin amanatlorinin  gqanunvericiliklo  tomin
edilmosi, fond bazarinin hortorofli inkisafi da miihiim sortlordir.

Yasayis binalariin tikintisi investisiya tolobinin tonzimlonmasi istiqamatlorini
sortlondirir, xammal vo emal saholori do daxil olmagla, iqtisadiyyatin biitiin
sektorlarinin genis inkisafina komok edir. Bununla bels, biitovlikkdo genis tokrar
istehsalin bazar miinasibatlori, respublikadaxili tolobat nozore alinmalidir. Istehsalin
material tutumunun va enerji tutumunun asagi diigmasinin global meyllori, mohsulun
doyarinds intellektual masroflorin payinin yiiksalmasi investisiya tolobinin basqa
strukturunu miioyyon edir. Tokrar istehsal prosesindo ononovi, xammal sahalorinin
rolu azalir vo hiiquqi, maliyys, informasiya xarakterli xidmatlorin shomiyyati artir.
Respublika soviyyasindo investisiya foaliyyoti maraqlarinin tonzimlonmasinin iki
noviino obyektiv ehtiyac duyulur: birincisi, bazar tonzimlonmasini, o climlodon bazar
strukturlarinin biitiin kompleksini toskil edon v regionlarin spesifik xiisusiyyatiorini
nozoro alan miivafiq institutlarin dolayr tosirinin komayilo  hoyata  keciron
mexanizmlor;  ikincisi, birbasa maliyya yardimi vasitasilo dovlstin investisiya
prosesina bilavasita tosirini, giizostli kreditlorin verilmosini, 6z kdhna yasayis yerindo
yasayls hiiququnu itirmis soxslorin kociiriilmosi iiciin ehtiyat monzil fondunun
yaradilmasi, ohalinin emanatlorinin ganunvericiliklo qorunmasinin tomin edilmagini
nozards tutan inzibati mexanizmlar.

Regional soviyyado dovletin tesiri hor iki tonzimlomo ndviinde Oziini foal
gostarmalidir. Onun rolu getdikca artmalidir, bels ki, manzil tominati - sosial sahadir,
bu sahads i1so molum oldugu kimi, bazar miinasibatlori sisteminin dayisikliklorinin
neqativ naticolari daha kaskin tozahiir edir.

Hazirda artig hokumot vo idarsetmo orqanlart yerlordo yasayis binalarinin
tikitisindo investisiya prosesinin somaraliliyinin yiiksoldilmasi vo investisiya
maraqlarinin formalasmas: ii¢lin todbirlor hoyata kecirirlor. Qacqin vo moacburi

kockiinlor iiciin regionlarda yasayis qosobolorinin salinmasi vo infrastrukturun
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yaradilmasi va s.

Monzil tikintisi sferasinda investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasi sisteminin
yaradilmasi vo Azorbaycanda totbiq olunmasi1 Rusiya Federasiyasinda totbiq olunan
“Monzil tikintisinin kreditlosmosi qaydasi” miihiim shomiyysato malikdir. Regional
hakimiyyat vo idaroetmo orqganlar strukturlart kimi respublika dovlet amlaki fondu
ilk dafo olaraq monzil tikintisi liclin shalinin vasaitlorini, biidco vo biidcodonkonar
monbalori calb etmoys, monzil tikintisinin maliyyslosdirmasinin biidcodon konar
formalarinin inkisafi iizro sohar vo rayon togkilatlarinin foaliyyatini alagalondirmaya,
monzil kreditlosmasi {i¢iin zoruri olan normativ senadlori hazirlamaga, kreditlorin
verilmasini hoyata kecirmayo masuliyyat dasiyirlar.

Investisiyalarin tonzimlonmosi sisteminin inkisafi iiciin monzil tikintisino
investisiya qoyulusunda pay istiraki ilo vo kredit-nisys Odonilmoklo monzillorin
verilmasi hagqinda niimunavi asasnamo goabul edilmalidir ki, burada homin sahads
vatondaslarin vo miiassisalorin uzunmiiddatli istirakinin qayda va sartlori tonzimlonir.

Biidco vo biidcodonkonar monbolorin vosaitlori ilo tomin edilon giizostli
kreditlor almaq ii¢iin sorait yaradilmalidir. ipoteka elementlori - alinan monzil vo
onun Odonilmosinin tominati real gergokliyo c¢evrilmolidir. Biitiin bunlar monzil
tikintisinin xeyli artacagina timid etmoyo imkan verir ki, bu da noinki sosial
voziyyetin yaxsilagsmasina, hom do yaxin saholords istehsalin genislonmasina vo
iqtisadiyyatin artan sitiratle inkisafina komok edar.

Iqtisadi inkisafin saviyyesindon asili olmayaraq hor bir o6lkonin milli
iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu homiso aktual problemlordon biri hesab olunur.
Bu aktualliq miistoqillik aldo etmis vo bazar iqtisadiyyati sistemino respublikamiz
iclin daha vacibdir. Belaki, iqtisadiyyatin artim siiratinin, milli iqtisadiyyatin biitiin
saholorinin tarazli inkisafinin tomin olunmasi, ohalinin monafeyino cavab veron
igtisadiyyatin formalasmasi1 daxili vo xarici investisiyanin calb olunmasi, ondan
somarali istifads edilmasindan bilavasits asilidir.

Investisiya milli iqtisadiyyatin inkisafinin miihiim maliyya monbayidir.

Investisiya resurslar1 istehsal vasitolori istehsalcidan son istehlakciya catdirdiqda
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istifado olunan masin vo avadanlhiglari, miiassisalari, anbar, nagliyyat vasitalorini vo
satis sobokolorini ohato edir. Bu istehsal vasitolorinin istehsali vo yigimi prosesi
investisiya qoyulusunu oks etdirir, investisiya resurslari istehlak olunan resurslardan
onunla forqlonir, agor birinci soraitds istehlak mallarmin istehsalina olan tolobat
dolay1 yolla 6danilirsa, ikinci soraitda bu proses birbasa hayata kecirilir. Belo soraitdo
hom kapitalin, hom do milli sarvatin artimi prosesi bas verir.  Investisiya olunan
kapital ehtiyatlar1 ogor milli golirin artirllmasina sabab olursa, bu naticads shali
golirlorinin arlirilmasina gotirib ¢ixarir. Demali, faktiki olaraq 6z mozmununa gora
investisiyalarin maliyys vo real formasindan asili olmayaraq, onlar birbasa milli
sorvatin artirillmasina komok edon kapitali ifado edir. Burada kapital ehtiyati
harokatds olan vo daim masin, avadanliq, digor istehsal vasitolorinin alinmasina va
biitovliikde istehsal vo xidmatlorin goriilmosinin togkili ilo bagh sorf olunmus pul
resurslar1 nazords tutulur.

Umumiyyotlo, investisiya totbiq olunmasi formasmdan asili olmayaraq
comiyyatin  real  kapitalimin  artinlmasina, yoni  istehsal  vasitolorinin
genislondirilmasine vo onun infrastrukturunun mohkomlonmosine imkan yaradir.
Milli iqtisadiyyatin formalagsmasinda vo inkisafinda daxili vo xarici investisiyalar
miithiim struktur yaradan funksiyalar yerino yetirir. Milli iqtisadiyyatin istor saho
strukturunun, istorsa do texnoloji vo tokrar istehsal strukturunun inkisafi onun hansi
saholorino vasait qoyulusunun totbigindon asilidir. Malum oldugu kimi, xiisusi
toyinatlt investisiyalar, asason, golir aldo etmok mogsadi dasiyir. Demali, milli
iqtisadiyyatin hor hansi bir sahosinin menfaatlilik soviyyesi ilo homin sahonin
investisiya calbediciliyinin soviyyasi miioyyanlosir. Ona gora do milli iqtisadiyyatin
inkisafina yoOnoldilon investisiyalar toyinatindan asili olaraq miixtolif golirlik
soviyyasina malik olur, igtisadiyyatin az rentabelli saholoring investisiyalar, xiisuson
do xarici investisiyalarin calb olunmasi xiisusi giizostlor talob edir. Eyni zamanda,
investisiya qoyulusu vo onun hocmi milli monafelorin reallagsmasi ilo uzlasmalidir.
Beloki, iqtisadiyyata tolobdon artiq investisiya qoyulusu inflyasiya prosesinin

gliclonmosing sabab olur. Digor torofdon iso lazim oldugundan az investisiya
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goyulusu defliyasiyaya gotirib ¢ixarir. Bunu nazors alaraq milli igtisadiyatin inkisafi
vo formalagmasi ilo olagodar hoyata kecirilon iqtisadi siyasot totbiq olunacaq
investisiyalarin hom xarici, hom do daxili monbolor hesabina optimal hocmini
miloyyanlosdirmalidir. Belo soraitdo dovlat torafindon totbiq olunan vergi daracalari,
dovlat xorclori, pul-kredit vo biidco-vergi sahasindo hoyata kecirilon todbirlorin
somarali strategiyasi ilo milli igtisadiyatin miqyasi tonzimlonmalidir.

Investisiya resurslarmin formalasmas: vo istifadosi prosesi milli igtisadiyyatin
morhalolor lizro inkisaf prosesini ohato etmolidir. Milli iqtisadiyyatin inkisafi
prosesinda investisiyalar asas rol oynayir va iqtisadi artim siirati hagqinda avvalcadan
informasiya verir.

Milli iqtisadiyyatin investisiya prosesi vasitasila inkisaf etdirilmasi milli galirin
yiiksaldilmasing sabab olur, bir sira omtos vo xidmatlor iizra olan tolabati 6domaklo
rogabatqabiliyyatli mohsullarin istehsalina sabab olur. Milli golirin artimi hesabina
yaranmi$ investisiyalar bir qayda olaraq daxili investisiyalarin maliyys monbayini
toskil edir. Qeyd etmok =zoruridir ki, investisiyarin kifayat qodor yliksok
somaraliliyine nail olunmasi milli igtisadiyyatin asas gostaricisi olan imumi daxili
mohsulun artmasini tomin etmis olur.

Igtisadiyyatin inkisafina sorf edilon vosaitlordon istifado somoraliliyi no qodor
yiiksok olarsa, yigimin har bir vahidi hesabina daha ¢ox hazir mahsul vo milli galir
yaradilacaq. Yigimin somarsliliyinin yiiksolmosi vo omok mohsuldarli§inin artim
soraitinds istehsal amillari Oziiniin avvalki saviyyasinds igtisadiyyatin artim tempind
tasir eda bilir. Yigim vasaitinin eyni bir 6l¢iisiinds istehsal amillorinin somaraliliyinin
yiiksalmasi natural formada daha cox istehsal vo istehlak etmoys imkan verir, omok
mohsuldarligimmin artimi, yalniz canli amoya gonaot hesabina deyil, eyni zamanda
miiasir texnikanin totbigi noticosinds aldo olunur. Belo hallarda yigim resurslari
ohomiyyatli dorocodo arta bilir. Omok mohsuldarligi baslica olaraq texnikadan
somorali istifads osasinda artir. Istehsalin son naticalori no goder ¢ox artirsa, ohalinin
istehlakinin tomin edilmasi imkanlart bir o godor genis olur. Biitiin hallarda omok

mohsuldarliginin yiiksalmasi y1gim resurslarini artirir vo bununla birlikds istehsalin
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miqyasinin genislonmasina tosir edir.

Investisiyalar milli iqtisadiyyatin inkisafina uzunmiiddotli perspektiv dovr
orzinds tosir etmoklo eyni zamanda hom ohalinin mosgulluqg soviyyasino, hom do
golirlorin alde olunmasi saviyyasina birbasa tosir gostorir. Masalan, agor kond tosar-
riifati sahosino investisiyalar azalarsa, onda bu sferada mosgul olanlar arasinda
issizlik artacaq, eyni zamanda onlarin macmu golirlari do asagi diisocokdir. Demali,
bu sferada calisanlarin noainki basqa sahalords istehsal olunan mallara vo xidmatlora
olan tolobatlar azalir, eyni zamanda ohalinin bu sahonin moahsullarina olan talobati da
O0donilmomis qalacaqdir. Naticads hom bu sahads, hom do bu saha ilo bagli olan digor
saholordo masgullug saviyyasi asag diisacok va biitdvlitkds galirlorin azalmast meyli
miisahido olunacaqdir. Bundan basga kond tosarriifati sferasina investisiyanin
azalmasi homin sahoyos xidmot gostoran hasil vo emal saholorine do monfi tosir
gostoracokdir.

Milli iqtisadiyyatin sabit artim tempino nail olunmasi ii¢iin investisiyalar bir
gayda olaraq tosarriifatin on yiiksok somors veran vo milli manafe baximindan fayda
vers bilocok sahalorine yonaldilmalidir. Investisiyalarin uzun vo qisamiiddatli totbiqi
formasindan, eloco do daxili vo xarici maliyyalogsma monbalarindan asili olmayaraq o
dovlat torofindon tonzimlonir. Beloki, 0©lko iqtisadiyyatinda oldo olunmus
makroiqtisadi sabitlik investisiya miihitinin normal faaliyyat gdstormasina alverisli

sorait yaradir.
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Fasil 2. Miiassisalorin investisiya foaliyyatinin asas xiisusiyyatlori

2.1 Investisiyalarin miiassisalorin faaliyyatinda rolu

Miistogil Azorbaycan dovlatinin hoyata kecirdiyi iqtisadi siyasatin asas
mahiyyati xalqin maddi rifahinin yaxsilasdirmaq ii¢iin milli igtisadiyyati galdirmagq,
onu yiiksalon xatla inkisaf etdirmokdir. Buna 1sa xalq tesarriifatinin biitiin sahslorindo
daxili vo xarici investisiyalari saforbar etmeklo, onlardan somaorali istifado osasinda
nail olmaq miimkiindiir.

Respublikada aparilan ardicil vo magsadyonlii investisiya siyasati naticasindo
milli iqtisadiyyatda makroiqtisadi gostoricilor ilbail yaxsilasir. Hoyata kecirilon
genismiqyash radikal iqtisadi islahatlar dorinlosdikca, sosial-igtisadi inkisafinda
pozitiv meyllor mohkomlondikco, xalqin hoyat soviyyosinin yaxsilasdirilmasinda
iralilayislor miisahids olunur.

Azarbaycanda hoyata kecirilon iqtisadi siyasatin torkib hissosi kimi investisiya
siyasati, iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmasindo miihiim rol oynayir. Azarbaycana xarici
investisiya axini giiclondikco, makroiqtisadi sabitliys nail olmaq asanlasir.

Xarici investisiyalar Azarbaycan iqtisadiyyatinin inkisaf etdirilmasindo miihiim
rol oynadig1 kimi bom do investisiya qoyan Olkalorin respublikamizda biitdvliikdii
iqtisadi miinasibmlorinin inkisafinda ohomiyyotli rol oynayir. He¢ siibasiz ki,
investisiyanin istor dovlat, istorso do ayri-ayri sahibkarlar torofindon qoyulmasi,

investisiya qoyan 0lka ilo golocokda miinasibatlorin inkisafi moagsadini giidiir.
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Cadval 2.1.1

Azarbaycan iqtisadiyyatina 2006-2013-ci illords yonsldilmis xarici investisiyalar

2013-
Manbalor v 15006 1 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | i il basa
olkoalor e
ilina %-la
Comi xarici
investisiya 927,0 | 1091,8 | 2234,9 | 3371,0 | 4575,5 | 4893,2 | 5052,8 | 6674,3 | 719,9
Ondan:
Maliyya
kreditlori 2629 | 192,0 | 223,0 | 238,3 | 293,0 | 698,4 | 983,5 | 1576,6 | 599,7
Neft sonayesino | 546,1 | 820,5 | 1693,0 | 2972,4 | 4088,1 | 3799,9 | 3422,3 | 4003,3 | 733,1
Neft borusu - - - 58,6 21,6 1,0 17,0 68,2 116,4
Birgo
muoassisalar vo
xarici firmalar 118 79,3 | 318,9 | 45,4 104,2 | 230,5 | 3684 | 439,1 372,1
Ondan:
Tiirkiyo 31,6 11,8 55,6 17,1 80,1 96,2 136,6 | 109,2 | 345,6
ABS 11,2 16,9 41,4 4,9 8,4 24,8 70,0 78,0 696.,4
Iran 2,9 - 2,7 - - 1,2 17,5 4,6 158,6
Almaniya 1,7 1,2 1,7 - 2,1 21,5 17,4 22,6 1329.4
Rusiya - 1,4 0,7 1,2 1,8 5,1 4,6 10,7 764,3
Boyiik Britaniya | 6,8 15,1 108,1 9,0 42 39,5 39,1 80,0 1176,5
BOB 2,8 0,7 0,2 4.4 4.4 5,7 18,3 12,3 4393
Isvecra - 8.3 - - - - - 3.5 -
Italiya - - - - - 4,6 2,8 14,0 -
Fransa 39,3 7,6 25,7 2,2 2,2 2,6 11,1 4.4 11,2
Norveg - - 31,6 - - - - - -
Yaponiya 16,4 4 23,7 - - - - - -
Sair 6lkalor 5,3 12,3 27,5 6,6 1,0 29,3 51,0 99,5 1877,4
Digor
investisiyalar - - - 56,3 68,6 163,4 | 261,6 | 587,1 | 1042,8

Cadval 2.1.1- don goriiniir ki, xarici investisiyalarin monbolori maliyya

kreditlori, neft sonayesino, neft borusu, birgo miiassisalor vo xarici firmalardir.

Olkolor icorisindo Tiirkiys, ABS, Iran, Almaniya, Boyiik Britaniya, Birlosmis Orob
Omirliklori {istiinliik togkil edirlor. Codvoldon goriiniir ki, 2006-2013-ci illorde

maliyys kreditlori 5,99 dofs, neft sonayesina 7,33 dofo, birgo miiassisalor va xarici

firmalara 3,72 dofo investisiyalar artmisdir. 2013-ci ildo xarici investisiyalarda aparici

yeri Tiirkiys (109,2 mln. dollar), Boyiik Britaniya (80,0 mln. dollar) vo ABS (78,0

mln. dollar) tutmusdur. Kec¢id dovriiniin ilk illorinds dorinloson iqtisadi bohran
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voziyyatindo yasamis Azaorbaycan Respublikast 1995-ci ildo davam edon geriloma
prosesinin garsisini tam almig va sabit inkisaf istigamatindoe doniis yaranmasina nail
olmusdur. Iqtisadiyyatda {imumi daxili mohsulun istehsalinin artmasmna nail
olunmusdur. Umumi daxili mehsul 2006-ci ildo 1995-ci ilo nisbaton 2,21 dofa artmus,
2013-ci ilda 1so 2006-ci ilo nisbaton 5,68 dofa artmusdir.

2006-2013-ci illordo osas kapitala yonoldilmis xarici investisiyalarin artmasi

iqtisadiyyatin strukturunun tokmillogdirilmasing sorait yaratmisdir.

Sokil 2.1.1. Iqtisadiyyatin saholori iizro asas kapitala yonoldilmis xarici

investisiyalarin strukturu (%-19)
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Sokil 2.1.1-do Iqtisadiyyatin saholori iizro osas kapitala yonoldilmis xarici
investisiyalarin strukturu (%-10) verilmisdir, burada tikinti, informasiya vo rabito
saholoring xarici investisiya qoyuluslarindaki arttm meyllori bu saholorin do xarici
investorlar {iciin calbedicilik baximindan perspektivli olmasinit gostoarir.

Xarici investisiyalarin 6lko iqtisadiyyatina colb edilmosi Azorbaycan dovlotinin
miloyyon etdiyi iqtisadi inkisaf strategiyasinin miithiim torkib hissosidir.  Bu
baximdan, siyasi sabitlik vo iqtisadi inkisaf avvalki illords oldugu kimi, 2014-2017-ci

illorda do xarici dovlatlorin Azorbaycan iqtisadiyyatina ortamiiddotli vo uzunmiiddotli
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sormaya qoymagq liclin maragini daha da artiracaq.

Respublikada investorlarin hiiquq ve moenafelorinin qorunmasi, miilkiyyatin
toxunulmazligi, yerli vo xarici sahibkarlara eyni is soraitinin yaradilmasi, alds edilmis
monfaotdon maneassiz istifado olunmast ilo bagli miihiim ganunlar gobul edilorak
hiiquqi baza yaradilmigdir. Bu isin golocok 3 ildo daha da tokmillosdirilmasi, xiisusilo
Azorbaycan hokumotinin bir sira xarici Olkslorlo ikiqat vergi tutmanin aradan
qaldirilmas1 vo investisiyalarin tosviqi vo qarsilighh qorunmasi haqqinda sazislorin
imzalanmasi isinin davam etdirilmasi xarici investorlarin, beynolxalq maliyyo
qurumlarinin vo iqtisadi toskilatlarin Azarbaycana olan maragini daha da artiracagq.

Son illorin tendensiyasina osason, geyri-neft sektoru {izro yonaldilmis
investisiyalarin hocmi neft sektoru iizro yonoaldilmis investisiyalarin hocmini
tstoloyir. Qeyri-neft sektorunda foaliyyot goOstoron birgo vo xarici investisiyall
miiossisalori colb edon asas sahslor sonaye, tikinti, nogliyyat vo ticaratdir. Qeyd
olunan saholarin golacokds daha da inkisaf etdirilocayi nozards tutulur.

Bundan olavo, investisiya foaliyyoti sahasindo ortamiiddatli dovrde asagida
sadaladigimiz bir sira sahalorin prioritet togkil edocoyi gozlonilir:

v’ xarici investisiyalarin togvigi vo qarsiligh qorunmasi hagqinda yeni

saziglorin imzalanmasi;

v’ xarici investisiyalarin togviqi sahosindo  qanunvericilik  bazasinin
tokmillosdirilmasi vo investorlar {iclin hiiqugi tominatin daha da
genislondirilmosi;

v’ xarici investisiyalarin calb edilmasi mogsadilo stimullagdirici tadbirlorin
stiratlondirilmasi (vergi sistemindo vo goOmriik tariflorinde giizostlorin
totbiqi va s.);
investisiyalarin geyri-neft sektoru iizra tasviqi;
elm tutumlu va innovativ sahalars investisiyalarin calb edilmasinin tosviqi;

xarici investisiyalarin ixracyoniimlii sahalora yonlondirilmasi va s.;

DN N NN

Azaorbaycan Respublikasinda yaradilmaqda olan sonaye parklarina xarici

investisiyalarin calb edilmasi.

30



Respublikamizin tobii sarvatlori vo iimumi iqtisadi soraiti buraya investisiya
axim1 {liclin ¢ox olverisli imkan yaradir. Bundan basqa Olkods sabitlik vo omin-
amanligin olmasi da zoruri sortlor hesab edilir. Ona gora ki, heg¢ bir investisiya sahibi
siyasi harc-marcliyin vo geyri-sabitliyin mdvcud oldugu bir Olkoys investisiya
yonoltmokds maraqli olunur. Respublikamizda yaradilmis stabilliyin va saglam siyasi
miihitin 6zii do xarici investorlarin 6lkomizs {iz tutmasi iigiin genis yol agir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo xarici iqtisadi alagoalorini genislondirmok iiciin
yeni toskilati-hiiquqi sonadlor hazirlanmisdir. Bir cox birlik vo firmalar xarici
bazarlarda geydo alinmaga bagslanmis vo bununla da birlik vo firmalar xarici
miuiassisalarlo sarbast omokdasliq etmasi imkan1 qazanmigdir. Hazirda firmalar xarici
igtisadi olagolordon alinan golirlorinin bir hissosini - istehsalin inkisafina vo sosial
programlarin hayata kecirilmasi ii¢iin istifads edirlar.

Xarici iqtisadi alagoalorin inkisafinda hazirda 6ziinii biiruze veran baslica meyl
omokdashigin yeni formalarinin inkisafi prosesi ilo slagodardir. Bunlara asagidakilari
aid etmoak olar:

v' xarici investorlarin sormayaolarinin totbiginin genislondirilmosi;

v’ birgo istehsal miiossisolorinin yaradilmasi, formalasmasi vo inkisaf

etdirilmaosi;

v" elmi-texniki korporasiyalarin yaradilmasi vo inkisafi.

Hazirda xarici iqtisadi olagalori somoarali inkisaf etdirmok iigclin omokdashigin
elo formalar inkisaf etdirilmalidir ki, onlar hom respublikada, hom do basqa 6lkalado
ixrac liclin mohsul istehsalinin togkil edilmasino vo inkisafina, hom do miiasir
texnoloji proseslorin monimsanilmasinag va inkisafina komoklik gostorsin.Azorbaycan
Respublikasinda movcud olan siyasi vo iqtisadi sabitlik, yeralti-yeriistii tabii
sarvatlorin zanginliyi, onun tutdugu cografi-geosiyasi vaziyyati, nisbaton ucuz isci
qlivvasinin, miikkommal normativ-hiiquqi sonadlaorin, olverigli maliyya-gdomriikk vo
vergi rejiminin olmasi, xarici investorlar1 Olkomizin iqtisadiyyatina sormayo
qoymalarina maragini giiclondirir.

Azorbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyatina xarici sormoyalorin calb
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olunmasi bir torofdon xarici iqtisadi siyasotin yenidon qurulmasinin vo elaco do
Olkado gedon biitov bir iqtisadi sistemin - radikal iqtisadi islahatlarin, struktur
dayisikliklorinin hoyata kecirilmasinin baslica istigamatlorini toskil edir.

Azarbaycanin milli igtisadiyyatina boyiik hacmds xarici investisiyalarin calb
edilmasinin asas1 nainki miixtalif miilkiyyat formalarinin birge somarali faaliyyatinin,
hom do oamtos bazarinin, is¢i qiivvasinin vo kapitalin beynalmillogmasini nazordo
tutan, ohalinin yiiksok hayat soviyyasi ilo xarakterizo olunan, sivil sosial yoniimlii
comiyyatin yaradilmasiin uzunmiiddatli strateji moagsadi olmalidir.

Xarici investorlar 6zlori ilo elmi-texniki toraqqinin nailiyyatlorini vo gabaqcil
idarsetmo taocriibasi gotirdiyindon Azorbaycan iqtisadiyyatina diinya tosorriifatina
inteqrasiya etmosi vo xarici investortarin calb edilmasi 6lkodo miiasir votondas
comiyyatinin qurulmas iiclin zomindir. Hom xarici vo hom do daxili investisiyalarin
somarali istifadasi orta miiddatli mogsadlorin reallasmasina miiasir ictimai-siyasi vo
sosial soraitin yaxsilasdirilmasi, istehsalin daim artan xotlo inkisafi vo insanlarin
hayat saviyyasinin yaxsilasdirilmasi ii¢iin oldugca vacibdir.

Olkada elo investisiya miihiti yaradilmalidir ki, milli igtisadiyyatin maragqlari,
monafeyi, xarici investorlarin maraglar1 — monafeyi ilo ust-iisto diigsiin. Azarbaycan
0z istehsal potensialinin yenilagdirilmasindo, istehlak bazarmin yiiksok keyfiyyatli
mohsullarla doldurulmasinda, idxal ovoz edon siyasatinin yeridilmosindo, milli
iqtisadiyyata Avropa idaroetma madoniyyatinin gatirilmasinde maraqlidir. Xarici
investorlar Azorbaycanin genis daxili bazarinin, onun tobii saorvatlori, ixtisash vo
nisbaton ucuz is¢i qlivvasinin mévdudlugu, ekoloji tohliikasizliyin tomin olunmasinda
maraqhidirlar.

Azarbaycan milli iqtisadiyyatinin saglamlasdirilmasinin miithiim
istigamatlorindon  biri  yeni miitaroqqi texnoioji osasda istehsal giiclorinin
Azarbaycan bank sistemi foaliyyatinin normallasmasi alds olunmusdur. Kicik vo
orta miiassisalordon basqa, bir ¢ox iri miiassisalor 6zallosdimas prosesindadir. Onlarin
arasinda investisiya qoyulusu baximdan kifayst godor calbedici obyekdor vardir.

Masoalan, neft emali, neft-qaz ¢ixaran miiossisalar, elektrotexnika miiasisalari, qara va
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olvan metallurgiya, masinqayirma miiassisalori vo sanayenin basqa sahalari.

Strateji investorlarin calb edilmasi vo komayi liciin prioritet istigamatlori kimi
Azorhaycanin ononovi malik oldugu islehsallar, zoruri resurs potensiali vo miivafiq
mohsulla bazarin boyiik telobatin1 formalasdiran, mohz neft — modon avadanhig
istehsali miioyyalasdirs bilar.

Investisiya qoyuluslari elmi-texniki toroqqinin miihiim amillardir. Olkonin elmi
potensiali avvallor 6z nailiyyatlari ilo fundamental elmin miixfalif sahalorinds diinya
soviyyasindon forglonirdiso, investisiya foalliginin giiclondirilmasi ilo yeni iifiiglor
acilacaqdir. Resurs vo enerji tutumunun asagi salinmasi problemini somoarali hall
etmok yalniz elmi tadqiqatlarin vo prartikanin maraqlarinin bazar tolobatlan vasitasilo
bir yera baglamagqla, miiasir texnikanin yeni texnologiyalarinin genis tatbiqi yolu ilo
miimkiindiir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo yeni texnika vo texnologiyalarin totbigi ilo
iraliloyiso nail olmaq, xalqin artmaqda olan tolobatinin daha tam Odomok olar.

Iqtisadi inkisafi miiasir soraiti birbasa xarici investisiyalarin colb edilmosinin
foal siyasotinin kecirilmasini tolob edir. Azorbaycanda investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasi sahasinde ganuncguluq bazasi yaradilmisdir ki, o daha artiq xarici
investisiya axinina nail olunmasi vo onlardan istifado somaraliliyinin yiiksaldilmasi
investisiya siyasoti aparilmali, investisiya proqramlart elo hazirlanmalidir ki, neft
sektoru ilo yanasi digar sahalarin inkisafi tomin edils bilsin;

- Investisiya foaliyyati prosesini foallagdirmaq ii¢iin miiassisalorde y1gim fondu
ila istehlak fondu arasinda diizgiin nisbat yaradilmali, daxili vo xarici investisiyalar
0z toyinatlar1 iizro istifado olunmali miiassisonin ixracat potensiali artirilmalidir.

Azorbaycan Respubiikasinda iqtisadi islahatlarin ali mogsodi 6lkonin milli
sarvatlorindon, yaranmis potensialdan vo xarici iqtisadi alagalorden somorali istifads
etmoklo iqgtisadiyyatin dinamik inkisafina vo ohalinin hoyat soviyyasinin
yaxsilasdirilmasina zomanat veran yeni tosorriifat sistemi yaratmaqdan ibaratdir.

Bazar miinasibatlorine kegidlo oalagoadar olaraq iqtisadi islahatlarin aparilmasi

vo buna miivafiq olaraq, istehsalin bacminin artirilmasina, shalinin hayat soviyyasinin
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asag1 diismosinin qarsisint alinmasi, movcud istehsal giiclorini, yiiksok ixtisash kadr
vo elmi-textiiki potensiali qoruyub saxlamaqla onun daha da yiiksak soviyyaya
catdirilmasi iqtisadiyyatin idxaldan asilili§inin minimuma endirilmasi, kohna satis
bazarin1 olds saxlamaqla yenilorinin aldo edilmasi, daxili bazarin yerli xammala
osaslanan yerli istehsal hesabina doldurulmasi, iqtisadiyyatin sabitlosdirilmasi iizro
olan todbirlarin istehsal sferasina yonaldilmasi va s. respublika iqtisadiyyatinda vo
onun saholorindo aparilacaq struktur doyisikliklorindon asihidir. Bir iqtisadi
formasiyadan - inzibati amirlik tosorriifat sistemindon bazar miinasibatlorine kegid
respublikanin masingayirma sonayesinin inkisaf1 qarsisinda boytik tolablor qoyur. Bu
tolob Azorbaycan Respublikasinin hoam daxili vo hom ds xarici tolablora cavab vera
bilon masingayirma moahsullarinin istehsalin1 zoruri edir.

Azarbaycan sonaye kompleksinin xammal yOnimlii inkisafi imumiyyatlo
masingayirma sonayesinin formalagsmasina da tosir etmis, respublikanin vo onun
regionlarinin da istehlak bazarinin talobatinin 6donilmasinds 6ziinii biiruzo vermisdir.
Bu sahads olan straktar oyintilori birbaga vo bilavasito tokco respublikanin istehlak
bazarinin formalagsmasina, onun inkisafina deyil, hom do maddi ehtiyatlardan
somarali istifado edilmasino do tosir etmisdir. Molum oldugu kimi investisiya
foaliyyati noticasindo real kapital artimina nail olunur. Yoni - investisiya sabaha
ayrilan, golocokdo daha ¢ox istehlak etmok imkam yaradan resursdur, investisiyalarin
bir hissasi - elo istehlak nemotloridir ki, cari dovrds istifads olunmayib, ehtiyata
ayrilir. Azorbaycanin milli hesablar sistemindo investisiyalarin statistikast yalniz
maddi mosraoflori (masinlara, binalara, qurgulara) daxil edir, lakin «bilikloro»,
«idraka», elmi todqiqatlara vo tohsilo miithiim investisiyalar1 nozaors almir. Bu ciir
yanagma investisiyalar yalmz bilavasito maddi komponentlor daxil oldugu zaman
investisiyalarin haqiqi hocmini doqiq miioyyenlosdirmays imkan verir. Daha c¢ox
inkisaf etmis Olkolorin gqabaqcil firma vo korporasiyalar kadrlarla isi golocok elmi-
texniki vo iqtisadi inkisafin mithiim amili kimi nazardon kecirirlor. ABS-1n xiisusi
kompaniyalarinin personalinin hazirligi, ixtisasinin artirilmasi vo praktiki todrisine

olan xarclari har il 5 mird. dollara godar tagkil edir. Bu, diinya bazarinda mdvgelarin

34



giiclondirilmasinin miihiim aspekti kimi nozardon kegirilir.

Investisiya anlayis1 altinda comiyyotin real kapitalinin artirilmasina, yoni
istehsal aparatinin genislondirilmasine vo ya modernlogdirilmasine yonaldilmis
iqtisadi resurslar basa diisiiliir. Bu, yoni masinlarin, binalarin, naqliyyat vasitslorinin
alinmasi, homg¢inin yollarin, korpiilorin vo basqa miithondis qurgularinin tikintisi ilo
olagadar olan xarclor, hom da tohsils, elmi tadqiqatlara vo kadrlarin hazirlanmasina
olan mosroflori do daxil etmak lazimdir. Bu maosroflor iqtisadiyyatin miiasir
morhaladaki inkisafinda «insan kapitalina» olan investisiyalardir.

2012-ci ilds biitiin maliyys manbalarindon 6lks iqtisadiyyatina 20250.7 mln.
manat investisiya yonoldilmisdir. Daxili investisiyalarin hacmi 12148.0 mln. manat,
xarici investisiyalarin hocmi is9 8102.7 mln. manat olmusdur. Biitiin investisiyalarin
15248.3 mln. manat1 geyri-neft sektoruna, 5002.4 mln. manati ise neft sektoruna aid
olmusdur.

2012-ci ildo osas kapitala 15407.3 mln. manat vosait yonaldilmisdir. 2011-ci il
ilo miigayisado 18.5% artmis osas kapitala yonoldilmis vesait daxili monbalar iizro
17.3%, xarici monbalor iizra 1s9 23.4% artmusdir. Dovlot miilkiyyatli miiassiso vo
toskilatlar osas kapitala 9420.6 milyon manat, geyri-dovlot miiassisolori iso 5986.7
milyon manat vasait sorf etmislor.

Osas kapitala yonoldilmis vosaitin  78.8%-1 daxili, 21.2%-1 1so xarici
monbalordon yoOnaldilmis vosaitlor togkil etmis, daxili monbolordon yonoldilon
vosaitlorin 72.8%-1 dovlat miilkiyyatino moxsus miiassiso va toskilatlarin, 27.2%-1
geyri-dovlat miilkiyyatino moxsus miiassisalorin payina diigsmiisdiir.

2012-ci 1lds asas kapitala yonoldilmis timumi vasaitin 11552.9 milyon manati
geyri-neft bolmasinin, 3854.4 milyon manati neft bolmosinin inkisafinda istifado
edilmisdir.

Sakil 2.1.3. 2012-ci ilds asas kapitala investisiyalarin neft vo geyri-neft

sektorlan iizra bolgiisii
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Mboanba: Azarbaycan Respublikasimin Dovlat Statistika Komitasi

Son illards, Azorbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi prosesi intensiv
xarakter almigdir. 1995-2012-ci illordo 0Olko iqtisadiyyatina yonoldilmis 144.4
milyard dollar investisiyanin 50.7%-i, yoni 73.2 milyard dollara yaxini xarici
investisiyalar olmusdur. Bu illordo 06lko iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici
investisiyalarin 29.7 milyard dollar1 geyri-neft sektorunun, 43.5 milyard dollar1 isa
neft sektorunun inkisafina yonoldilmisdir.

Son illorin tendensiyasina 9sason, geyri-neft sektoru iizro yOnoldilmis
investisiyalarin hocmi neft sektoru iizro yonoaldilmis investisiyalarin hocmini
ustoloyir. Belo ki, 2012-ci 1l iizro 0lke iqtisadiyyatina yOnoldilmis xarici
investisiyalarin 4.6 milyard dollar1 neft sektorunun, 5.7 milyard dollar1 iso geyri-neft
sektorunun inkisafina yonoldilmisdir. Qeyri-neft sektorunda foaliyyot gostoron birgo
va xarici investisiyali miiassisalari calb edon asas sahslor sonaye, tikinti, nagliyyat vo
ticarotdir. Qeyd olunan saholorin golocokdo daha da inkisaf etdirilocoyi nozordo

tutulur.
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2.2 Investisiya faaliyyatinin miiassisonin ragabotqabiliyyatliliyina tasiri

Milli iqtisadiyyatimizda bazar miinasibatlorinin formalasmasi, hokumatin
yiiriitdilyii liberal iqtisadi siyasot, diinyada siiratlo gedon globallagsma prosesi yerli
sirkotlorin,  miossisalorin, is  adamlarmin  qarsisinda  mohsuldarliq  vo
roqabatatodavamliliq problemlarini biitiin koskinliyi ilo qaldirir. Bels oldugu halda,
yerli miiassisalar beynalxalq prinsiplordon vo standartlardan istifads etmokla diinya
bazarina roqabatodavamh mohsul ¢ixara bilarlar.

Siyasi, iqtisadi vo hiiquqi miihitin, roqiblorin faaliyystinin vo istehlakcilarin
davranisinin siiratlo doyismasi sirkatlori 6z foaliyyatlorini bu doayisikliklors uygun vo
hotta onu bir qodor gabaglayan templorlo toshih etmoys maocbur edir. ©ks halda
sirkatlori an azi ugursuzluqg, an pis halda iso miiflislosma gozloyir. Biitiin bu amillor
investisiya gorarlarinin gabulunda mohsuldarliq va rogabato davamliliq masalalari ilo
daha ciddi masgul olmaq zoruratini yaradir vo geyd olunan masalalors elmi suratdo,
basqa sozlo, kompleks (sistemli) sokildo yanasmaga sovq edir. Bununla yanasi,
inkisaf etmokdo olan 6lkaler, xiisusilo UTT-ya iizv olmaga hazirlasan dovlatlor 6lka
iqtisadiyyatimm giiclondirmak mogsadilo mohsuldarligin soviyyasini yliksoltmoali  vo
aclq bazarlara rogabotodavamli mohsullar (xidmatlor) toklif etmalidirlor. Qeyd
edilon problemlorin kompleks halli mohsuldarhigm ve rogabstodavamlihgin tomin
edilmasina yonalon investisiya foaliyyatindon kecir.

Fikrimizco, mohsuldarliq vo raqabatodavamliliq anlayislarinin hom global
igtisadi miqyasda, hom do milli vo miiossisa soviyyasindo kompleks yanasma
vasitosilo  todqiqi investisiya foaliyyaotinin miiasir iqtisadi mozmunu barado
tasovviirlori daha da genislondire bilar.

Diinya miqyasinda siiratli globallasma prosesinin getdiyi bir zamanda milli
rifahin vo miiossisalorin rogaboto davamliligini tomin edon on baslica amilin
mohsuldarliq oldugu artiq inkaredilmozdir.

Mbohsuldarliq dedikds bir qayda olaraq, istehsal olunan mohsulun komiyyat vo

keyfiyyat Olciilorinin onun istehsalina sorf edilmis resurslara (hom omok, hom do
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maddi resurslar) nisboti basa diisiiliir. Burada miiossiso mohsul istehsal etmok vo
xidmaotlor gostormok {iciin biitiin resurslarin vo soraitin comlosdiylr mokan olduguna
gora mohsuldarligin miitomadi yliksaldilmasinin baslica totbiq sahasidir. Resurslarin
movcud makroiqtisadi, institusional, sosial vo tobii miihitdo  somarali
tomarkiizlagdirilmasi mohsuldarligda 6z oksini tapir.

ononavi olaraq, mohsuldarliq miiassisonin faaliyyatinin naticalorinin onun
masrafloring nisbati kimi gobul edilirdi. Bunun naticasi kimi, mohsuldarliq, asasan,
istehsal yoniimlii vo istehsalat foaliyyati ilo bagl anlayis hesab olunurdu. Lakin real
hoyatda miiassisonin garsisinda bir ¢ox maqgsadlor durur vo bu magsadlora ¢catmaq
ticlin miixtalif resurslara tolobat yaranir. Digor torafdon, nadir hallarda magsadlars bir
resursdan istifads etmokls nail olmaq miimkiindiir. Bundan basqa, bir sira magsadlora
digarlorinin hesabina nail olmaq olar. Demali, mohsuldarliga yeni, daha global vo
sistemli yanasma talob olunur.

Miiasir dovrdo investisiyalar yalmz istehsal saholorino deyil, idaroetmo,
tochizat, marketing, satis, miistorilora xidmat, miistorilarlo slagalorin qurulmasi va bir
cox digor foaliyyot novlorino yatirildigr {clin investisiyanin mohsuldarliq
konsepsiyasim tokco istehsal deyil, ham do geyd edilon amillari nazars almaqgla daha
da genislondirmok zorurati yaranir.

Beloalikla, mohsuldarliqg, ilk ndvbads, insanin xiisusi diisiinca torzidir ki, bu da
asagidakilart nozards tutur:

- intellektin daimi inkisafi, movcud olanlarin miitomadi olaraq
tokmillosdirilmosi;

- bu giin diinona nisbaton, sabah iso bu giino nisbaton daha yaxs1 calismaq
gabiliyyati;

- golocokds no doracads yaxsi ola bilmasindon vo no doracads real olub-
olmamasindan asili olmayaraq movcud vaziyyatin yaxsilasdirilmasina yonolon goti

gorarlar vermok qabiliyyati;
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- iqtisadi vo sosial hoyatin daim doyison soraito uygunlasdirilmasi, yeni
texnikanin vo metodlarin totbiqi iigiin miitomadi calismalar vo basari toraqqiys olan
inam.

Zaman kec¢dikco mohsuldarligin bir amildan istifads ilo alds edilmosi miimkiin
olmadigindan coxamilli mohsuldarliq konsepsiyasi yaradilmisdir. Coxamilli
mohsuldarhq konsepsiyasi miiassisalorin is¢i qiivvasing, kapitala, texnologiyalara,
1daroetmoay9, toskilatlanmaya yatirilan investisiyalardan na daracode somarali istifado
olunmasinin miirokkab 6l¢cma sistemini ifado edir. Hatta bu yanasma da miiassisonin
daxili foaliyyeotino istigamotlondiyi {liciin miistorilorin maraqlarim vo ehtiyaclarini
kifayot goder nozors almadigindan, 6z aktualligini getdikes itirir.

Miiasir dovrde miiassisolor mohsuldarligin artimina miistorilors yeni doyer
vera bilocok mohsullar istehsal etmokla vo xidmotlor gostormakls nail ola bilarlor.
Mbohsuldarliga miiasir yanasma diqqoti resurs amillorindon olavo doyor yaratma
amillorine yonaldir.

Mohsuldarligi iki aspektden toyin etmak olar:

- Komiyyat baximindan;

- Keyfiyyat baximindan.

Mohsuldarliq mohsul buraxilisinin artinlmasi vo ya masraflorin azaldilmasi
hesabina artila bilor. Bunun {iiciin, birinci névbado, miidaxilo sahasi toyin edilmali,
mohsuldarliga tesir edon amillor dogiqlesdirilmalidir. Daha sonra tokmillogma iigiin
tosir sahalari vo tokmillogsmani 6lgmak iiciin indikatorlar secilmalidir. Bu indikatorlar
bizness uygun olmali, miiassisonin problemli/potensialli sahalorinde comlagmali, asan
Olciilori olmalidir. Mohsuldarliq indikatorlar1 kimi asagidaki gostaricilarden istifado
etmok mogsadauygun hesab edilir:

v' Xammalin giymati /Satig hacmi;

v Satis hacmi / Orta satis ehtiyatlari;

v Tokrar satis mohsullarinin giymoti / Satis hocmi;

v Mohsulda istifado edilmis materiallar / Istifado edilmis materiallarin iimumi

hocmi;
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Tullantilarin hacmi / Istehsal olunmus mohsulun iimumi miqdart;
Istifada edilmis enerji /Istehsal edilmis mohsulun vahidi;

Satis hocmi / Satis mantagosinin timumi sahosi;

DN N NN

Sikayatlorin say1 / Xidmot edilmis miistorilorin say1.

Mohsuldarliq mosraflors nozoron artidigda ragaboto davamliliq da yiiksalir.
Lakin yalmz masroflorin azaldilmasi hesabina mohsuldarligi yiiksaltdikdo bunu
davamli olaraq tomin etmok miimkiin olmur. Az mosrafli istehsala iistiinliik veron
sirkotlor ucuz bazarlar vo ucuz texnologiyalar alds edirlor. Mahsuldarligin yiiksalmasi
hoyat soviyyasinin yiiksok soviyyasini tomin edir. Bu giin mohz yiiksok omok
vardiglori vo  qgabaqcil  texnologiyalarla  idaro  olunan  mohsuldarliq
rogabatodavamliligin holledici amilidir. Homg¢inin yliksok rogabotodavamliliq milli
siyasotin  vo institutlarin  keyfiyyatliliyinin ~ gostaricisi  olaraq  millatlorin
rogabatqabiliyyatini ifado edir. Bu monada, milli rogabatodavamliligin institusional
car¢ivasing nazar salmaq faydali olar. Bunun ii¢iin miiasir adabiyyatda toklif olunan
sistemli rogaboto davamliliq, basqa sozlo sonaye rogaboto davamliligir anlayisina
miiraciot edok.

Sonaye rogabato davamliligi - dord sosial-igtisadi soviyyada: meta, makro,
mezo vo mikro soviyyolordo miixtolif amillorin miirokkab vo dinamik garsiligh
miinasibatlorindon ibaratdir.

Metasaviyyaya roqabotodavamliliq iiciin shomiyyat kasb edon sosial-igtisadi,
madoni vo siyasi amillor daxildir. Bu amillor nailiyyastlorin ictimaiyyat torafindon
dastoklonmasini, pozitiv omok etikasini, gonastcilliyi, tohsilo vo tolimo davamli
investisiyalari, sonayenin inkisaf etdirilmasini, diinya bazarlarina inteqrasiyami vo
sosial tarafdaglarin baxis va strategiyalarini birgs islomok gabiliyyatini ohato edir.

Makrosaviyya - resurslarin somarali vo rasional paylanmasi {iciin vacib olan,
omok vo maliyys bazarlarinin tomolini toskil edon dayanigli vo prognozlasdirilan
makro-iqtisadi strukturun olmasini nozards tutur.

Mezosaviyyads - sonayenin ragabat iistiinliiyiinii tomin edon vo ona yardimgi

olan miioyyon siyasatin va institutlarin movcudlugudur. Belo institutlara ragabato
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davamliliq tizro milli sura, mohsuldarliq iizro milli togkilatlar, rohbor vozifali
soxslarin pesokarliq soviyyasinin artirilmasi, ki¢ik miiassisalorin inkisaf etdirilmasi
tictin milli institutlar, sonayecilor assosiasiyalari, isogotiironlorin toskilatlart vo bir cox
digorlorini aid etmak olar.

Miiossisonin rogabotodavamliligini miioyyon edon mikrosaviyyads tosir
gostoran asas amillora mohsul istehsalinin vo xidmatlorin togkil edilmasi, alave doyor
yaradan zoncirin idaroetmo sistemi, $oboko vo alyanslar, insan resurslarinin idara
edilmasi, intellektual kapitalin yetisdirilmasi, inkisaf etdirilmasi vo saxlanmasi aiddir.

Belalikls, rogabatodavamliligin sistemli qurulusunun miisyyon edilmasi onun
hokumoat vo sahibkarlar torofindon dork edilorok qgobul edilmosini asanlasdirr,
homg¢inin milli iqtisadiyyatin nailiyyat qazanmasinda maraqhi olan digor sosial
gruplar {i¢iin shomiyyat kasb edir.

Milli  soviyyado rogaboto davamliliq ilizro siyasot vo  sirkatlorin
rogabatodavamliligi hokumotin bu sahads apardigi siyasotin vo bazar amillorinin
tasirinin naticasidir. Bunlarin da tomalini roqabat gabiliyyatinin davamli vo dinamik
inkisafin1 tomin edon bir sira makroiqtisadi, siyasi vo infrastruktur parametrlor togkil
edir.

Bu sahado hokumatin siyasatinin bir ¢ox halledici amillori movcuddur. Rogabat
gabiliyyatinin idaro olunmasi vo burada iistiinliiyii aldo etmok ii¢iin doyarin nisbi
Ustiinlityliniin, valyuta miibadilosi kurslarmin  vo ixracin siiratli  inkisafinin
ohomiyyatli doracods rolu vardir. Lakin burada da davamli rogabat iistiinliiyiinii
dayarin vo qiymatlorin nisbi asagi soviyyasi tayin etmir. Bir qayda olaraq, bazarlarda
pay qazanmus sirkotlor mohsuldarligin vo texnoloji imkanlarin yiiksok artim
templorini niimayis etdirirlor.

Roaqgabatodavamliliq siyasatini bir sira siyasi alatlorin comi kimi ds ifads etmok
olar ki, bunlar ixracin artimmm1 vo miossisadaxili modernlosdirma meyllorini
stimullasdirir. Siyasi alotlor arasinda vergilori, tariflori, subsidiyalari, kvotalar1 vo

digorlorini geyd etmok olar. Bunlar azad ticaroti vo miidaxilo etmomok siyasatini
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vurgulayir vo he¢ do iqtisadi cohotdon zoif inkisaf etmis Olkalords totbiq edilmasi
miimkiin olmur.

Rogabatodavamliligr miioyyon edon asas amillor bunlardir:

- Igtisadiyyatin beynalmilollosmasi v aciq olmasi;

- Olko igtisadiyyatinin saviyyasi;

- Hokiimotin siyasati vo iqtisadiyyatda istiraki (hiiquqi baza vo tonzimloma
mexanizmlari, votondas comiyyati institutlarinin voziyyati);

- Maliyyos institutlar (onlarin hocmi vo "soffafligl");

- Fiziki infrastruktur, o climlodon otrafmiihit vo enerji resurslart;

- Dovlat idareetmasinin kompetentliyi;

- Elmi-texnoloji potensial;

- Insan resurslar1, o ciimlodon omoxk vardislori va tohsilin olverisliliyi;

- Masgullug;

- Is vaxti;

- Sosial tominat vo sosial miidofio sisteminin vaziyyati;

- Imkanlarin borabarliyi;

- Hoyat soviyyasi vo amayo miinasibat.

Rogabotodavamliligin oan ohomiyyatli amili - tohsilin vo amok vardislorinin
soviyyasidir. Rogabot {istiinliiyliniin oldo edilmosi insan resurslarindan somarali
istifado edilmasi ilo bilavasito baghdir. Bu proses on yeni texnologiyalarin istifado
olunmasini, amayin toskil edilmasinin oan yeni formalarinin totbiq edilmasini, an yaxsi
omok vardislorinin, homginin yeni davranis formalarinin vo miinasibatlorin olmasini

tolob edir.
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imkanlar

Roagabotadavam-
liliq alotlori

Omok qlivvesi + Masraflor

Texnologiyalar

Infrastruktur Roagabotodavam-
hihq

Mboshsuldarhq

Tachizat

Ragabotodavam-
lihq proseslori

Keyfiyyot omtad

Innovasiyalar

Talabat

Temp

A

Iqtisadi struktur

institutlar Siyasat

Sakil 2.2.1 Ragabatodavamliliga tasir edon asas amillor.

On rogabotodavamli  Olkolor omtos bazarmmin  cgevikliyi  vo  istehsal
miinasibatlorinin yiiksok keyfiyyatini niimayis etdirir vo yiiksok iqtisadi artima nail
olurlar.

Rogabatodavamli sonayenin inkisaf etdirilmasi daha masuliyyatli vo daha dorin
todqgiqatlar tolob edir. Rogabotodavamliligin mahiyyati, mohz molum metodlar
tokmillosdirarok vo yeni metodlar inkisaf etdirorok yeni omok vardislorinin
gazanilmasi ilo baghdir. Rogabatodavamliligin tokmillosdirilmasi miiassisalorin yeni
texnologiyalarin monimsanilmasinds zaman vo miirokkoblik amillarinin 6hdasindan
neca golmosindon asilidir. Insan kapitalinin toplanmasi vo qabaqcil texnologiyalarin
alinmast iqtisadi inkisafin vo yiiksok keyfiyyotli mosgullug imkanlarinin
yaradilmasinin iki mithiim amilidir.

omok  vordislorinin - gazanilmasina  yatirilan  investisiyalar  ixracin
roqabatodavamliligini miioyyon edon ilkin sortdir. Ibtidai vo orta tohsilo yatirilan
investisiyalar istehsalat tig¢iin coxsayli savadli is¢ilor yetisdirmaya imkani verir, bu da

omoktutumlu sonayelosmonin tomalini togkil edir.
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Miiassisonin gabiliyyatlorinin inkisaf etdirilmasi yeni texnologiyalar:i vo amok
vardislarini neco qazanmagq, doyisiklik vo tokmillosmani neco idars etmak suallar ilo
olagalidir. Bazarlarin foaliyyati somarasiz oldugda ragabatodavamliligin institusional
dostoklomoa siyasoti sirketloro bu qgabiliyyatlorini inkisaf etdirmoys yardimgi
olmalidir.

Azorbaycanda bu sahodo movcud voziyyeotin arasdirilmasi iiciin bir neco
statisttik molumata miiraciot edok (molumatlar www.stat.gov.az saytindan
gotiiriilmiisdiir).

2011-ci ildo Olkonin sonaye sektorunda comi 2.508 miiassiso foaliyyot
gostormisdir.

Bunlardan,

- dovlot miilkiyyatinda olan miiassisalar - 537 (22%);

- geyri-dovlat miilkiyyatinds olan miiassisalor - 1971 (78%);

o ciimladan:

- 0zol miiassisalor- 1.758 (70%);

- birgo miiassisalar - 86 (3%);

- xarici miilkiyyatli miiassisalor- 127 (5%) toskil etmisdir.

Miiossisalorin miilkiyyat formalarina gora sonaye-istehsalinin hacmi iso bela
paylanmisdir:

Istehsal olunmus senaye mohsullarinin hacmi, comi: 30.027 mln. manat

- dovlat sektorunda istehsal olunmusdur - 6.817 mln. manat(19,5%);

- geyri-dovlot sektorunda istehsal olunmusdur- 28.210 mln. manat
(70,5%);

o ciimladan:

- 0zol miilkiyyat formali miiassisalor- 2.969 miln. manat (8,4%);

- birgo miiassisalor - 524,1 (1,6%);

- xarici miilkiyyotli miiassisalar - 24.717 mln. manat (70,5%).

Belalikls, yerli 6zal miiassisalorin sayinin miiassisalorin iimumi sayinin 70%-ni

toskil etmasine baxmayaraq, onlarin istehsal hocmi timumi istehsalin hocminin 8,4%-
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ni toskil edir. Oksing, xarici miilkiyyotli miiossisalorin say1r miiassisalorin timumi
saymin 5%-ni toskil etdiyi halda, onlarin istehsal hocmi timumi istehsal hocminin
70,5%-ni toskil edir.

Ozal sektorda neft hasilati, tiitiin vo qida mohsullar1 istehsali, geyim va dori
mohsullart istehsali, plastik kiitlodon mohsullar vo mebel istehsali, xammalin tokrar
emali, kond tosarriifatt mohsullari istehsali vo emali, turizm sahalori dominant movqge
tutur.

Qeyri-dovlot miiassisalort 3,2 mln. iscini omaya calb etmisdir ki, bu da
isloyanlorin timumi sayinin 73,9%-ni toskil edir.

2011-ci ildo Azorbaycan Respublikasinda UDM toxminon 50 milrd. manat
toskil etmis, bunun 82,5%-1 geyri-dovlot sektorunun payina diigsmiisdiir.

Ixracin strukturunda mineral mohsullar, yoni neft vo neft mohsullart tam
tistiinliik toskil edir. Ikinci ohomiyyatli mdvqe iso orzaq mohsullarina moxsusdur.
Umumiyyatlo isa 6lke ixracinin strukturu cox az ¢esiddo mohsullari ohato edir. Biitiin
bunlar mohsuldarliq vo rogabaotadavamliligin 0lks iqtisadiyyatina no daracada
ohomiyyatli tosiro malik olmasmi, bu sahado problemlorin mdvcudlugunu,
mohsuldarliq vo rogabotodavamliliq tizro milli siyasotin hazirlanmasina vo hoyata
kecirilmasinag ciddi ehtiyac oldugunu oks etdirir.

Azarbaycan Respublikasinda isogotiiranlarin foaliyyatinin dastoklonmasina vo
sahibkarligin inkisaf etdirilmasing, bu sahada dovlat siyasatinin haoyata kecirilmasina
xidmot edon bir sira ictimai vo dovlot strukturlart yaradilmisdir ki, bunlara
Azorbaycan Sonaye-Ticarot Palatasini, Iqgtisadi Inkisaf Nazirliyinin Sahibkarligin
Inkisafi Departamentini, Sahibkarliga Komok Milli Fondunu, Azorbaycanda
Investisiyalarin Tasviqi vo Maslohot Fondunu (AZPROMO) va digarlorini gostarmok
olar. Bununla yanasi, respublikada sahibkarlarin bir sira ictimai birliklori, pesokar
assosiasiyalari, regional birliklori foaliyyot gostorir ki, bunlarin oksariyyati
Azorbaycan  Respublikast  Sahibkarlar  (isogotiironlor)  Toskilatlarn  Milli

Konfederasiyasinin tizviidiir vo toskilatda tomsil olunmuslar.
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Mbohsulun rogabatodavamlilign vo keyfiyyati problemlori miiasir dovrds
universal xarakter dasiyir. Istonilon 6lkonin iqtisadi vo sosial hoyati, hor bir
istehlak¢inin - maddi  vo monavi voziyyati bu problemlorin no doracads
miivoffogiyyatlo hall olunmasindan shomiyyatli sokilds asilidir.

Keyfiyyoat - sintetik bir gostarici olaraq bir ¢cox amillori 6ziinds oks etdirir ki,
bu milli iqtisadiyyatin inkisaf dinamikasindan vo soviyyasindon tutmus, sirkotlordo
keyfiyyatin idara olunmasi gabiliyyatinadok masalalori ohate edir. Beloaliklo, diinya
tocriibasi goOstarir ki, mohz agiq bazar iqtisadiyyati, onun ayrilmaz atributu olan
koskin roqabat soraitinds elo amillor iizo ¢ixir ki, bunlar keyfiyyati istehsalcilarin
yasamaq qabiliyyotinin, onlarin tosorriifat foaliyyatinin, biitovliikkdo iso 6lko
igtisadiyyatinin rifah saviyyasinin olciisii kimi tosdiq edir.

Rogabotodavamliliq amili icbari xarakter dasimagqla, istehsal¢ilara bazardan
cixartlmaq tohliikasini dork etdirmokla, onlart keyfiyyotin idaro olunmasi sistemlori
ilo, biitovliikds is9 istehsal etdiklori mohsullarin rogabatodavamliligr il ciddi mosgul
olmaga sovq edir. Bazar iso onlarin bu foaliyyotini obyektiv vo sort sokildo
qiymatlondirir.

Mbohsulun roqabstodavamlilign - onun inkisaf etmis rogabatli bazarda
miivaffoqiyyatli satisinin halledici amilidir. Bu ¢oxamilli bir anlayis olaraq mahsulun
bazar soraitino uygun olmasini, istehlakcilarin konkret olaraq, noinki keyfiyyot,
iqtisadi, estetik toloblorina cavab vermasini, hamginin satigin digor sortlorini (qiymati,
catdirma vaxtini, satis kanallarini, xidmoti, reklami vo s.) ifado edir.

Basqa sozlo, mohsulun rogabotodavamliligi anlayisi onun bazarda
miivoffogiyyat qazanmasini  miioyyon edon islehlak vo doyar (giymaot)
xarakteristikalar1 kompleksini, yoni bazarda genis ¢esiddo toklif olunan analoji raqib
mohsullardan {istiinlityiinii ifado edir. Nozoro alsaq ki, hor bir mahsulun arxasinda
onun istehsal¢ist dayanmusdir, bu halda miivafiq miiossisolorin, sirkatlorin,
toskilatlarin rogabato-davamliligi hagqinda miilahizs yiiriitmak olar.

Bazarda movcud olan istonilon mohsul orada ictimai telobati neco ddadiyinin

sinagindan kecir. Belo ki, har bir alict1 onun soxsi tolobatimi daha dolgun 6dayon
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mohsulu secib alir, biitiin alict kiitlasi is9, ictimai tolobatlara digor raqib mohsullar
arasindan daha uygun olanim1  se¢ib alacaqdir. Beloliklo, mohsulun
rogabatodavamliligini, yoni ragabetli bazarda daha sorfali satilmaq imkanlarinit onun
rogib mohsullarla miigayiso edilmosi ilo giymotlondirmok olar. Demali,
rogabatodavamliliq nisbi anlayis olaraq konkret bazardan va satis vaxtindan asilidir
vo har bir alicinin 6z tolobatini 6donilmasinin fordi meyart oldugundan, o hom do
fordi xarakter dasiyir.

Miistorinin tolabatin1 6domoak iiciin mohsulu almasi kifayst deyildir. Ogor bu
texniki cohotdon miirokkeb qurgudursa, onda alict qurgunun istismar, xidmot
heyatinin amayini 6domak, onlara tolim vermak, sigortalamaq ii¢clin miioyyan xarclor
cokmolidir. Belaliklo, alicimin xorclori iki hissodon: alis maosraflori (mohsulun
giymoati) vo istehlak xorclorindon (istismar moasraflori) ibarat olacaqdir. Lakin
vacibliyina vo chomiyyatine baxmayaraq, bu iqtisadi gostarici do rogabatodavamliliq
anlayisinin mahiyyatini tam oks etdirmir. Ciinki, rogabotodavamliliq parametrlorinin
say1 mohsulun texniki va istismar1 noqteyi nozarindon miirokkob olmasindan, onlarin
daqiq giymatlondirilmasindan, digor xarici amillordon asilidir.

Nohayot, mohsulun yalniz alicinin konkret ehtiyacimi 6doyon xiisusiyyatlori
alict iiclin ohomiyyat kosb edir. Mohsulun bu maraq dairasindon konarda qalmus
biitlin digor xiisusiyyatlori onun ragabat {istiinliiyliniin giymatlondirilmasi uciin
ohomiyyat kasb etmoyacokdir.

Mahsulun ragabstodavamliliginin dyronilmasinin investisiya foaliyyati iigiin
boyiik ohamiyyati vardir. Inestisiya prosesi fasilosiz vo sistematik suratdo aparilmali,
mohsulun hoyat dovriiniin marhalalari ils six bagl olmalidir. Belo yanasma sirkatlora
mohsulun rogabotodamliliq gostoricisinin - asagi diismosini  vaxtinda miioyyon
etmoys vo miivafiq gorarint gobul edilmasine (mohsulun istehsalinin dayandirilmast,
modernlosdirilmasi, basga satis bazarlarinda toklif olunmasi vo s.) imkan verir.
Bununla bels, bazara c¢ixarildigdan sonra, istonilon mohsul rogabstodavamliliq
potensialimi itirmoya baglayir. Bu prosesi miioyyon qodor zoiflotmak, miivaqqgati

olaraq dayandirmaq olar, lakin tamamilo dayandirmaq miimkiin deyil. Bunun {iciin,
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yeni mohsullarin islonmasi vo bazara ¢ixarilmasi ela bir ardicilligla aparilmalidir ki, o
kohno mohsulun rogabatedavamliligimi tamamils itirdiyi zamana tesadiif etsin. Buna
gora do miiassisalarin rogabatodavamliliginin tomin edilmasi investisya foaaliyyatinin

daimi vo asas vozifasi kimi gobul oluna bilar.

2.3. Davamliliq - miiassisonin investisiya faaliyyatinin yeni mozmunu Kimi

Inkisaf etmis idaroetmo sistemino malik olan ABS vo Qorbi Avropa
Olkalorindon baslamis vo "hadsiz istehlakin bohran1" adlanan global maliyys bohram
idarsetmonin, o ciimlodon investisiya faaliyyatinin sosial masuliyyatinin no daracada
ohomiyyatli oldugunu gostorir. Istonilon hakimiyyot mosuliyyati sortlondirir.
Investisiya qararlarin1 qobul edon subyektlor comiyyotda kimin qarsisinda vo noya
gora mosuliyyot dasiyir? Investisiyalarin comiyyato bdyiik tosiri no ilo osaslandirilir?
Biitiin bu suallar investisiya foaliyyatinin sosial-etik va ekoloji cohatlori ilo bilavasito
bagli olaraq yalniz iqtisadi sahani ohato etmir.

Miiasir iqtisadiyyatda bir sirkotin digori torofindon alinmasi ilo miisayiot
olunan inhisar meyllarinin giiclonmasi, iri sirkatlords vo sehmdar comiyyatlords cari
monfaat motivlarinin yiiksak olmasi, qiymatli kagizlar, fond vo amtas birjalarinda iri
hacmli spekulyativ xarakterli omsliyyatlarin movcudlugu, ictimai-monavi, sosial-
madani va ekoloj1 dayarlari inkar edan istehlak¢i comiyyatin formalasdirilmasi, canli
vo cansiz tabiotlo korporativ maraqlar arasmda ziddiyyotlorin koskinlogsmosi kimi
neqativ proseslor hom tobisotin, hom do baosariyystin golocoyi iiciin cox ciddi
problemlor yaratmaqdadir.

Sosial-etik prinsiplor iizorindo qurulan idarsetmonin asas vozifolorindon biri
miiossisonin investisiya foaliyyatinin comiyyots vo tobioats tosirinin vo bu tasira gora
masuliyyatin idars edilmasindon ibaratdir. Hor bir miiassisa tobiat vo comiyyatlo daim
qarsiligl tasirda olur. Dovlatin iglisadi siyasotinds azad sahibkarligin dastoklonmasi
yalniz iqtisadi magsadlarls deyil, sosial vo ekoloji amillarls do ssaslandirilmali, azad

sahibkarliq comiyyoto vo otraf miihito fayda vermolidir. Belo faydalarin
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giymatlondirilmasi iso komiyyat vo keyfiyyotco Olgiilo bilon miivafig meyarlarin
miloyyon edilmasini, homin meyarlar iizro qgiymotlondirmo metodikalarinin
1slonmasini tolob edir.

Investisiya gorarlarinin gobulunda sosial-etik vo ekoloji prinsiplora riayat edon
miiossiso torofdaslarin, omokdaslarin (muzdlu isciloriri) vo alicilarin nazarinda
comiyyatdo miioyyon sosial statusa nail olmagin vo ictimai movgelorin ifado
edilmosinin vasitasi kimi gabul oluna bilor. Miiasir miiassisa is yerlarinin va biidcaya
vergi 0domslorinin tomin edilmasinin, sosial layihoalorin, otraf miihita vo ekoloji
tomizliys sayginin monbaoyi kimi ¢ixis edorok comiyyotdo miioyyon niifuza malik
olmali, istehlak modoniyyatinin formalagmasinda yaxindan istirak etmali, sosial-
madani vo ekoloji doyarlora dnom verarok miitoraqqi comiyyatin formalagmasina 6z
tohvasini vermalidir.

Miiasir idareetma investisiya foaliyyotinin sosial-etik vo ekoloji prinsiplarlo
somaraliliyin, xiisusilo ictimai somoraliliyin tomin edilmasi kimi iqtisadi prinsipi
uzlagdirmagi bacarmalidir. Ictimai baximdan somorali foaliyyot no demokdir? ictimai
somaraliliyi neco dlgmak vo yiiksoltmak olar? Miiassisa rohbarlori ictimai somaralilik
gostariciloring goro kimin qarsisinda hesabat vermolidir? Ictimai somaroliliys nail
olma miiassisaya no verir? "Basqgalart iizorinds hakimiyyat", "ragiblorlo miibarizado
qalib galmak" vo "yaradiciligdan sevinc duymaq" kimi motivlarlo foaliyyat gostoron
fordi sahibkar ictimai maraqlara xidmot etmakls hansi tolobatim1 6doyacak?

Bu suallarin qoyulusu vo doqiq cavablarin bizo molum olmamast halo do
milasir investisiya nazariyyasi barada bitkin fikrin olmamasini gostorir. Son dovrlarde
beynolxalq toskilatlarin arasdirmalarinda investisiya foaliyyeotinin sosial-etik va
ekoloji cohatlorina xiisusi yer verilmasi biznesin, xiisusilo investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasi masalalorindo movcud bosluglarin aradan galdirilmasina boyiik
ehtiyacini oldugunu gostorir.

BMT-nin hesabatlarinda "davamliliq" anlayis1 "bugiinki ehtiyaclarin
Odonmasini tomin etmoklo golacak nasillorin ehtiyaclarinin 6donmasi imkanlarina

xalal gatirmayan inkisafi kimi miisyyon olunmusdur.
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Davamli investisiya foaliyyatindo otraf miihitin qorunmasi, sosial vo idaragilik
meyarlarinin nazars alinmasi miiteraqqi yanasma olaraq onu gostarir ki, sirkatlor fordi
maraglara nailolma prosesinda otraf miihit vo sosial problemlorin hallino bigana
qalmir, toqdim edilon mohsullarin vo gostorilon xidmsotlorin  tam  doayerini
ictimailosdirir vo belsliklo miiasir dovriin tolablorina miivafiq olaraq soffaf korporativ
idaroetma prinsiplarini hoyata kegirir.

Burada "davamliliq" anlayis1 sosial, etik vo otraf miihit masalalori ilo baglh
oldugu toqdirde Korporativ Sosial Masuliyyato aid olunur. Inkisaf etmis 6lkolorin bir
coxunda oksor sirkotlor "davamliliq" programlarina, Korporativ Sosial Masuliyyat
(KSM) mandatlarina malikdirlor. Buna misal olaraq "Procter & Gamble" sirkatini
gotirmak olar. Bu sirkat har il davamli inkisaf tocriibasi barads hesabat toqdim edir.

Bozi sirkatlor istehlakc¢ilarin  vo investorlarin  ehtiyaclarim  6doyarkon
"Korporativ Sosial Moasuliyyati" yalniz brendlorin imicinin yiiksoldilmasi namina
inkigaf etdirirlor. Bu halda "davamli investisiya" anlayisinin mozmunu ictimaidon
fordiyo dogru transformasiya olunur.

"Davamli investisiya qoyulusu" anlayist BMT-nin 2005-ci ildo gobul edilmis
Mosuliyyatli Investisiya Prinsiplori ilo six baglidir. Bu prinsipler otraf miihit, sosial
vo korporativ idaroetma masalalorini ohato edir vo hal-hazirda 850 imzaciya
malikdir. Hal-hazirda "davamli investisiya qoyuluslar1" anlayisi alternativ enerji
monbalorindon istifade, su tochizati, enerjidon somoarali istifads, tullantilarin
utilizasiyasi va istifadosi kimi sahalorlo daha ¢ox slagolondirilir.

Investisiya fondlar torofindan istifado olunan "davamliliq" anlayisi daha genis
ohatoya malik olaraq "yasil", "masuliyyatlilik" vo "otraf miihit" kimi investisiya
terminlari ila alagali sokilds tatbiq olunur.

"Davamli investisiya foaliyyati" anlayisina uygun galon layihalorin vo faaliyyat
saholorinin miioyyanlosdirilmasi investisiya fondlarinin menecerlori ii¢iin olduqgca
cotindir. Bu termin investisiya fondunun foaliyyatinin vo prosedurlarinin miixtalif
aspekllorinin tasvir olunmasinda istifade oluna bilor. Unudulmamalidir ki, biznesin

davamliliginin agart mohz uzunmiiddatli igtisadi somaralilikdir.
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Miiasir dovrdo davamli investisiya qoyuluslart qlobal tendensiya kimi
saciyyolonir. Beynolxalq investorlar vo maliyyo toskilatlar1 giiclii sosial, etik, otraf
miihit vo idarosetmo imkanlarina malik korporasiyalarda investisiya qoyuluslarinin
praktiki faydalarim miisahido etmak ii¢iin say gOstorir vo bu tacriibonin aktivlorin
1dara olunmas1 masalalarinds totbigina ¢alisirlar.

Missiya dasiyan toskilatlar - dini toskilatlar, tohsil, sohiyya ocaglari, fondlar,
homkarlar ittifaglari, sosial xidmatlor gostoran vo otraf miihiti qoruyan togkilatlar -
sosial rifahin yaxsilasdirilmasi vo otraf miihitin qorunmasinda davamliliga digqgot
yetiron zaman investisiyalart 6z dayerlori ilo eynilosdirirlor. Davamli investisiya
goyulusu mahz bu metodu talab edir.

Davamli investisiya qoyulusu comiyyatdo miisbat doyisikliyo nail olunmasi
ticiin togkilata aktivlorini 0z doyarlori vo inanclarn ilo uygunlasdirmaga imkan yaradir.
Bu yanasma ‘“portfel" riskini vo miiflislosmo hallarmi azaltmagla vergi
daxilomalarinin dayanighiginin tomin edilmasina sorait yaradir. Belo yanasmanin
mogsadi nadir - otraf miihitin, sosial veoziyystin vo idaragilik tocriibslorinin
yaxsilasdirilmasi istigamatinds soylorin gostorilmasi vo yaxud kiminso aktivlarinin
doyarinin qorunmasi? Fikrimizco, koramersiya miiassisalorindo fordi, ictimai vo
imumbagori maraqglarin uzlagdirilmas: miiasir dovriin 9sas vo obyektiv tolobino
cevrilmokdadir.

Bu yanasma 0ziindo aktivlorin ononovi yerlosdirilmasi isullarim1  vo
menecerlorin yeni maliyyo faktorlar (atraf miihit, sosial vo idaragilik masalalari) ilo
islomosi imkanlarini comlosdirir.

"Davamli investisiya qoyulusunun" osas modeli uzun-miiddatli investisiya
goyuluslarinda 6z oksini tapir. Bu model yaradilan sorvatin indiki vo galacok nasillor
ticlin somaraliliyini vo adalatli bolgiisiinti nozards tutur. Biz investisiya qoyuluslarim
davamli sokildo tomin edorkon, stiurlu sokildo bu giiniimiizii vo golocoyimizi
planlasdiririq. Yeni diinyada sosial mosuliyyatli investisiya (SMI) qoyuluslar1 artiq
meydan1 mosuliyyatli investisiya (MI) qoyuluslarina tohvil vermakdadir. Masuliyyatli

investisiya (MI) qoyulusunun asas doyeri ondan ibaratdir ki, o, otraf miihit, sosial va
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idaragilik moasalalorinds qgorar gobul etmok vo investisiya qoyuluslarimin monfi
tosirlorin qarsisint almaq imkanlarina malikdir.

Oksor davamlilig modellarinds iki cohat xiisusi shomiyyati ilo secilir:

. uzunmiiddatli strategiya;

. otraf miihit, sosial vo idaragilik faktorlart vo miilkiyyot masalalorinin
tohlili.

Bu giin vo golocokds investisiya qoyuluslarinin davamliliginin tomin edilmasi
liclin genis vo uzunmiiddatli investisiya strategiyasinin islonmasino zorurat yaranir.
Uzunmiiddoatli strategiya doyorin yaradilmasi konsepsiyasina asaslanir VD golocok
nailiyyatlora xalal gotirmadon qisamiiddatli dovrlorde do ugura tominat yaradir. Otraf
miihit, sosial vo idaragilik faktorlart VB miilkiyyat masalalorinin tohlili komponenti
investorlar1 investisiyalarin yarada bilocoyi konar amillorin somorali vo oadalatli
sokildo nozoro alinmasi ilo foaliyyot gostormoyo vadar edir. Davamli investisiya
goyulusu modelindos qlobal iqlim doyismalori vo tobii sorvetlorin tiilkomnasi
masalalarinin baxilmasina yonoldilon masuliyyatli investisiya kodekslorino do genis
yer verilir.

Davamli investisiya qoyuluslart iqtisadi vo maliyys bazarlarimin formalarina
tosir eda, yaxsi iqtisadi vo sosial naticalarin alds olunmasina sorait yarada bilor.

Dovlat ictimai institut oldugu ii¢iin dovlat investisiyalarinin "mosuliyyatli
investisiya" anlayisinin taloblorine uygunlasdirilmasi imkanlar1 daha ¢coxdur.

Davamli Investisiya Aloti. Miixtolif fiskal strategiyalarm (o ciimlodon dévlot
investisiyalar1 ssenariloriniri) makroiqtisadi vo fiskal tosirlorini tohlil etmays imkan
veran dinamik stoxastik imumi tarazliq modeli (DSGE, Berq, 2012) davamh
investisiya alati kimi gobul olunur. Bu model asagidakilar1 miioyyon etmoys imkan
Verir:

- iqtisadi arttma yatilan investisiyalar vo tobii resurslarla bagli olmayan
golirlorin makro naticalarini;

- somarasiz investisiyalar1 vo iqtisadiyyatin hozmetmo imkanlar1 ilo bagh

mohduduiyyatlarini;
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- holland xastoliyini, tobii resurslardan oldo edilon doyiskon galirlorin
xarclonmasi naticasinda yarana bilocok makroiqtisadi geyri-sabitliyi;

- tobii resurslardan qaynaqlanan golirlorin tiilkonmosindon sonra kapital
soviyyasini saxlamaq iiciin zoruri olan maliyyalogsma ehtiyaclarini. Bu model daha
yiiksok dovlat kapitali ilo daha yiiksok geyri-neft UDM-nin olda edilmasi iiciin osason
iki i1stiqgamati 6ziindos ehtiva edir:

- boylik hacmli dovlat investisiyalari istehsal amillarinin (emak va 6zal kapital)
marjinal mohsuldarligini artirir. Ozol sektorda mosroflorin daha somorali olmasi 6z
novbasindo 0zal investisiyalarin vo mohsul buraxilisinin daha cox artmasi ilo
naticalonir;

- daha yiiksok moahsuldarliq omakhaqq1 soviyyasini va ev tosarriifatlarinin
golirini yliksaldir va belaliklo, imumi istehlakin artmasina rovac verir.

Tabii sarvatlordon olda edilon golirlorin somoarali idara edilmasi adambasina
diison UDM-in davamli artimu va is yerlorinin yaradilmasmin dastoklonmasi iiciin
holledici shomiyyat kasb edir. Bu golirlorin diizgiin istifadasi vo yeralti aktivlorin
mohsuldar aktivlera c¢evrilmosi, ixracin, biidco golirlorinin  vo  dovlat
investisiyalarinin  neft-qaz  amilindon asililifinin ~ azaldilmasi  Azerbaycanda
aparilmaqda olan ugurlu iqtisadi siyasatin asas prioritetlorindon hesab olunur.

Olkomizdo neft galirlorinin somarali idara edilmosi UDM-nin yiiksok templo
artmasina vo adambasma diison UDM soviyyoesinin yiiksok olmasina imkan
vermisdir.

Davamli Investisiya Alatinin Azorbaycana totbigi: Iki fiskal strategiya
(investisiya ssenarilori)

1. Qoanaatin edilmadiyi yanasma: dovlot kapitalin qisa zamanda yaradilmasi
ticlin yumsaq biidca siyasatini va boyiik dovlat investisiya programini dastokloyir.

2. Davamli investisiya yanasmasi: bu halda dovlat investisiyalart daha
mohdud soviyyado saxlanilir, eyni zamanda, neft golirlorinin bir hissasinin gonast
edilorak neft fondunda saxlanilmasi siyasoti hoyata kecirilir. Qonaatin edilmadiyi

yanasma qisa miiddatli dovrdo davamli investtsiya yanagmasi ilo miigayisads 6ziinii
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daha iistiin gostora bilor. Lakin daha uzun miiddstli dovrdo, neft golirlori vo neft
fondu tilkondikdo kapitalin yaranmis soviyyesini vo onun artimindan irali golon
faydalar1 davamli saxlamaq miimkiin olmaya bilar.

Davamli Investisiya yanasmasi zamant neft golirlorinin investisiya edilmosi
hesabina alds edilon iqtisadi artiran faydalari uzun miiddat orzinds saxlanila bilor. Bu
halda somaralilik yiiksalir vo shomiyyatli fiskal imkanlarin formalagsmasina imkanlar
yaranir. Noticodo kapital saviyyasinin vo onun artimindart oldo edilon faydalarin
soviyyasinin saxlanmasi iiciin talab olunacaq maliyyo ehtiyatlari formalasir.

Neft giymatlorindo monfi sok ilo bagli olan alternativ ssenarido davamli
investisiya yanasmasinin faydalar1 daha qabariq goriiniir vo belo yanasma asagidaki
strateji xarakterli suallarin cavablandirilmasi zoruratini yaradir:

. Neft iqtisadiyyatinda biidca-vergi siyasoli geyri-neft sahosindo ©6zol
sektorun faaliyyatini neco stimullasdira bilor?

. Dovlat sektoru vo 0zal sektor arasinda torofdasliq osas infrastruktur
investisiyalarinin vo idareetmoninin somaraliliyini yiiksaldo bilormi?

. Neft qiymsotlorindo monfi sok ssenarisindo gonastin edilmadiyi
yanagmanin tasirlorini neco mohdudlasdirmaq olar?

Azaorbaycanda aparilan biidco-vergi vo maliyya siyasati gostorir ki, dovlat hom
irt hocmli investisiya programlarimi hoyata kecirir, hom do Dovlot Neft Fondu
vasitosilo neft golirlorinin shomiyyatli hissasini akkumulyasiya edir. Daha daqiq
desak, iqtisadi siyasot geyd edilon yanasmalarin optimal sintezini tomin etmoyo

yonalir.
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FOSIL 3

Miiassisalorin investisiya foaliyyatinin somarsliliyinin artirilmasi istigamatlori

3.1 Miiassisonin investisiya faaliyyotinin stimullasdirilmasinda verginin rolu

Vergi - dovlatin va baladiyyalorin foaliyyatinin maliyys tominati magsadi ilo
vergi Odayicilorinin miilkiyyatindo olan pul vasaitlorinin 6zgoninkilogdirilmasi
soklindo dovlat biidcasine vo yerli biidcalora kogiiriilon mocburi, fordi, ovozsiz
Odonisdir. Vergi — dovlotin oan Onomli golir gaynagidir. Vergi Olkonin dovlot
suverenliyinin asas tozahiir formalarindan biridir. Malum oldugu kimi biitiin iqtisadi
foaliyyotlorin baslica magsadi vo son naticoasi golir aldo etmokdir. Hor bir soxs,
miiossiso, togkilat, sirkot vo s. igtisadi sistem daxilindo miioyyon miinasibatlora
malikdir. Bu miinasibatlori saxlamaq iiciin hokmon golir vo xarcloro malik olmaq
lazimdir. Hor bir soxsin oan miihiim magsadi iso xarclari iigiin lazim olandan daha cox
vasait — goalir olde etmakdir. Biitiin iqtisadi foaliyyatlordo maddi maraq mohz galirin
artirllmasidir. Golir ¢ox olarsa istehlak da cox olar, yigim da. Istehlak istehsali, y1gim
1s9 investisiyani stimullagdirir. Yoni har bir iqtisadi prosesin avvali do, sonu da galirlo
baghdir.

Dovlat do soxslar kimi homiso 6z galirini artirmaga ¢alisir. Belo ki, galirsiz heg
bir dovlat yasaya, miidafio oluna va inkisaf edo bilmaz.

Dovlat homiso va har seydon daha ¢ox galir aldo etmoya can atir. Bu sobabdon
do dovlat golirlorinin monbalori miixtalif vo coxsaylidir. Bu monbalarin bir ¢oxu
tarixi olaraq lap godim zamanlardan yaranib inkisaf etso do, iqtisadiyyat inkisaf
etdikco yeni — yeni golir monbalori yaranmaqgda vo dovlot golirlorinin torkibi
genislonmokdadir. Bu baximdan da inkisaf etmoakds olan 6lkslar, ilk ndvbads, onlara
daha ¢ox golir gatiron va goalirlorini artiracaq sahoslari inkisaf etdirmays ¢alisir, homin
saholora boyuk hocmdo sormayo ayirirlar. Iqtisadi inkisaf vo artim bas verdikda isa
dovlatin galirlori artir, oksino bohranlar bas verdikds iso dovlat golirlorinds azalma

baslayir.
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Dovlatin sarvatindon istifadoyo goro tutulan golirlor dovlotin sahib oldugu
dasman vo dasinmaz sorvatlorin istifadesindon gotiiriilon golirlordir. Mesolarin
oduncaginin satisindan vo ya istifadosindon, baliq ovundan, collordoki ovdan,
homg¢inin dovlet omlakimin istifadesindon golon golirlor bu golirlors aiddir. Bu
golirlori vergi ilo qarisiq salmaq olmaz. Indiki dovrds bu golirlor, hacmca xeyli
artsada, imumiyyatlo gotiirditkdo dovlset biidcasinds ¢ox az yer tutur. Bu payin
azalmasinin oan miithiim sobablarindon biri vergi obyektlorinin genislondirilmasi va
vergilorin on asas dovlot galiring ¢evrilmasidir.

Kecid dovriinii yasayan bir qrup olkelor yaranmis konkret tarixi sorait tiziindon
bir gayda olaraq, inkisafin baslangic marhalalorinds dovlat biidcasi galirlorini daha
cox vergi vo riisumlart artirmaq yolu ilo qaydaya salmaq istayirlor. Dovlat biidcasi
golirlori bolmasinda toplanan maliyys vasaitlori miixtalif monbalordon yigilir. Mahz
belo golir monbalorindon biri vo baslicas1 vergilordir. Biz vergi, riisum, gomriik
risumu va s. adi altinda istar dovlat biidcasi, 1starsa do biidcadonkonar fondlara bu va
ya digor 6lkads giivvads olan vergi, riisum baradoki normativ aktlara asason vo homin
ganunverici aktlarda qoyulan hadlors, soviyyoyo uygun tutulan macburi ddomalori
basa diisiiriik. Bundan slavo nozore almaliyiq ki, hiiquqi vo fiziki soxslar torafindon
vergi vo dovlat maliyya riisumlar1 adlanan vasaitlorin toplanma monbayidir. Vergiya
verilon torifin dogru vo dolgun olmasindan otrii, torif bir ne¢o vacib vo zoruri
cohotlori: vergilorin tutulma masraflori; onlarin tutulma xarakteri vo icra etdiyi
funksiyalar1 ehtiva etmoalidir. Vergilor dovlotin 6z funksiyalarini icra etmoasindon otrii
zaruri olan, bu 6lkonin ganunvericiliyinin tabeliyinds olan fiziki vo hiiquqi soxslordon
dovlat va yerli hakimiyyat organlar torafindon macburi qaydada tutulan vasaitlordir.
Vergilar iqtisadiyyatin inkisafinda qiidratli bir igtisadi alot kimi foaliyyat gostarir. O,
Olko golirlorinin vo maliyys resurslarinin yenidon bolgiisii amoliyyatlarin1 yerino
yetirir. Belo bir yenidon bolgiiys ehtiyac vo zorurat ondan irali galir ki, bazi islori 6z
daxili imkanlar1 hesabina gora bilmayan qurumlar, fiziki soxslor maliyyo resurslar
baximindan ehtiyac duyurlar. Yenidon bdolgii homin boslugu doldurmaqgda

ohomiyyatli rol oynayir. Vergi miinasibatlori bir torofdon hiiquqi, digor torofdon
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igtisadi miinasibatlori toronniim edir. Masaloaya hiiquqi qiitbdon yanasdigda dovlatlo
vergi subyektlori arasindaki toohhiidlii miinasibatlori, iqtisadi cohatdon yanasanda
biidco golirlori tominatcisi vo iqtisadiyyatin tonzimlonmasi miinasibatlorini goriiriik.
On vacibi odur ki, iqtisadi inkisafin hor bir marhalosinds vergi funksiyalar1 arasinda
an alverisli alagalondirms yaradilsin, mokan ve zamana gors funksiyalardan har hansi
birins istiinliik verilsin, dovriin nabzini tutub, asas halga se¢ilsin. Homin funksiyalar
diizgiin alagalondirilonds vergilar istehsala baslica olaraq stimullagdirma, investisiya
hacmi, istehsal maliyyasi vasitasi ilo birbasa tosir gostora bilir va natico ugurlu olur.
Bir sozlo, iqtisadiyyatin kecid dovriine uygun vergi siyasoti olmali, maliyyo
siyasatinin torkib hissasi kimi o, homin dovriin spesifik cohatlori vo olamatlarini
0ziinds realligla oks etdirmalidir. Basqa ciir harokat kecid igtisadiyyath 6lkoyo zoror
gatirar va iqtisadiyyata giiclii zorbs vura bilar.

Molumdur ki, diinya bazarlarinda neft mohsullar1 ii¢iin yaranmis olverisli
konyunktur Azorbaycanin ticarot balansinda miisbot saldonun tomin olunmasinda
miihiim rol oynayir. Azarbaycanda aparilan ugurlu sosial-igtisadi siyasatin naticasidir
ki, neft sektorunun inkisafi "holland sindromu"na deyil, digor sahslarin inkisafina
tokan vermokdadir. Olkomizin sosial-iqtisadi inkisafi iiciin boyiik tohfolor vermis neft
sektoru Oziiniin artan tolobatlar1 ilo geyri-neft sektoru saholorinin inkisafi iigiin
miinbit zomini formalasdirir. Digor torofdon, sosial vo investisiya yoniimlii biidco
xorclorinin artimi da daxili tolobatin komiyyat vo keyfiyyatco siirotli artmasina
gotirmakla bu prosesa boyiik dostok vermakdadir.

Vergi sistemi iqtisadi  artimin  stimullagdirilmasi mexanizminin — asas
hissolorindon biri olaraq sahibkarligin, innovasiyalarin inkisafi liciin miithiim
ohomiyyat kosb edir. Azorbaycanin vergi sistemindo inkisaf etmis olkolorin vergi
alatlorindan istifads iizra tacriibasinin monimsonilmasi, totbiq olunan vergi sisteminin
vo vergi inzibat¢iliginin 6lks iqtisadiyyatina tosirinin obyektiv gqiymatlondirilmasi va
bu osasda daim tokmillosdirilmasi, innovativ inkisafin tolalorina uygunlasdirilmasi

masalalori giiniimiiziin aktual problembrindon hesab oluna bilar.
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Bu baximdan, miiassisalorin investisiya layiholorinin maliyyalosdirilmasi
monbalorindon olan monfaatin vergiys calb olunmasit vo bu zaman sahibkarlarin
investisiya motivasiyasinin stimullagsdirilmasinin  nozoro alinmasi masalalarinin
aragdirilmasi yerina diigordi.

Azaorbaycanin sonaye saholorindo istehsalin texniki soviyyasinin miiasir
standartlarla miigayisado nisbaton asagi olmasi, asas vosaitlorin fiziki vo monavi
asinma saviyyosinin yliksokliyi, iscilorin ixtisas soviyyolorinin vo pesokarliq
gabiliyyatlorinin arzu olunan soviyyado olmamasi iimumi mohsuldarhigin artimina
maneo yaradan amillor kimi gabul oluna bilor. Bununla bagh olaraq, miiossisalorin
yeni texnologiyalardan istifads vo investisiya faalliginin stimullagdirilmasi miihiim
vozifo kimi garsida dayanir. Demali, foaliyyotdo olan vergi sistemi genis tokrar
istehsali vo modernlosdirmoni dostoklomolidir. Investisiya giizostlorinin totbigi qeyd
olunan masalonin hallinds daha somarali ola bilar.

Vergilorin miiassisalorin investisiya gorarlarina tosirinin miisyyan edilmasi
1stigamoatinda ekonometrik metodlardan istifade olunmaqla bir sira nazari tadqiqatlar
aparilmisdir. Bu tadqgiqatlardan bir ne¢asini gostorak:

1. Akselerator modeli (Amerika iqtisad¢ist Con Beyts Klark (1847-1938)).
Bu modela gora, vergilarin investisiyalara tosiri onlarin macmu tolaba tasiri vasitosilo
reallasir.

2. Neoklassik model (Amerika iqtisadgis1 DeylJorgenson (1933)). Istehsal
amillorinin qarsiligli ovoz edilmasini nazara alan ilkin istehsal funksiyasi asasinda
yaradilmigdir. Bu modelin asasinda belo bir miilahizo dayanir: 6z monfoatini
maksimuma catdirmaq istoyon miiossiso istehsal amillorini o vaxta goder istehsala
calb edacak ki, "istehsal hacmi hoddi"nin bazar qiymoti homin istehsal amillorinin
qiymotindon asagi olmasin. Burada "istehsal hocmi hoddi" dedikdo, biitiin digor
amillordon istifado hocmi sabit qaldigi halda eyni nov istehsal amilinin hor olava
vahidindon istifado olunmagla istehsal olunan vo natural Olgiilorlo ifados olunan
istehsal hocminin artimi nazards tutulur. Vergilorin hom "istehsal hocmi asagi olmasi,

osas vosaitlorin fiziki vo monovi asinma saoviyyasinin yiiksokliyi, iscilorin ixtisas
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soviyyalarinin vo pesokarliq qabiliyyatlorinin arzu olunan soviyyado olmamasi
Umumi mohsuldarhi@in artimina maneo yaradan amillor kimi gobul oluna biler.
Bununla bagh olaraq, miiassisalorin yeni texnologiyalardan istifado vo investisiya
foalliginin stimullagdirilmast mithiim vazifs kimi qarsida dayanir. Demali, foaliyyatdo
olan vergi sistemi genis tokrar istehsah vo modernlogdirmoni dastoklomalidir.
Investisiya giizostlorinin totbigi geyd olunan mosalonin hollindo daha somorali ola
bilar.

Molumdur ki, har bir sahonin investisiyalar ii¢iin calbediciliyi bes amilin tosiri
altinda formalasir: "movcud rogiblor", "potensial rogiblorin bazara daxil olma
manealori”, "istehsal amillorini bazaratoklif edon tochizatcilarin giici", "alicilarin
miiossisanin qiymatlarinag tosir giicii” vo "ovazedici mahsullar”.

Yiiksok vergi doracalori risklori artirdigi {iiciin potensial ragiblorin diger
sahibkarlarin bazara daxil olma maneaslarindan biri kimi gobul olunur. Yeni roqgiblorin
bazara daxil olma manealori giiclii oldugda iso homin bazarin investisiya calbediciliyi
artir (rogabatin intensivliyi azaldigina gora). Demali, yiiksok vergi daracalori bazarin
calbediciliyini artirmagla investisiyalar1 stimullasdira bilar.

Miiassisalorin investisiya foaliyyotinin stimullagdirilmas: iiclin an somoarali
vergi novii monfoot vergisi hesab olunur. Igtisad elmindo aparic1 fikirlorden biri do
budur ki, monfoot vergisi qiymoatlorin artimina, omoakhaqqi soviyyasinin asagi
diismasino va iqtisadiyyatin real sektoruna investisiyalarin azalmasina gatirir.
Monfoat vergisi tizro doracolorin asagi salinmasi ideyasinin aktualliginin asasinda
mohz bu miilahizs dayanir.

Iqtisad elmindo mévcud olan asas nozeri baxislara diqqet yetirsok gororik ki,
bu nazariyyalordo monfaat vergisinin fiskal funksiyasinin mévqgeyi onun tonzimlayici
tunksiyasinin movqeyi ilo miiqayisads xeyli zoifdir. Belo halin yaranmast onunla
osaslandirilir ki, monfoot bazar iqtisadiyyati sistemindo sahibkarlarin asas
harakatverici motivi, iqtisadi resurslarin istehsala colb olunmasi vo bdolgiisiine an

giiclii tosir gOstoron amil hesab olunur. Demsli, monfostdon vergitutmanin
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xiisusiyyatlori do investisiya proseslorino, kapital qoyuluslarinin istigamatlorino vo
strukturuna bilavasits tasir gostaracokdir.

Molumdur ki, yeniliklorin yaranmasi istehsal prosesindo yaradilan olavo
doyorin artmasina gotirmoklo iqtisadi  resurslardan mohsuldar istifadonin
yiiksaldilmosina ohomiyyatli tosir gostorir. Dlave doyar dedikds, istehsal olunan
omtoo vo xidmotlorin doyeri ilo (imumi buraxiligla) istehsal prosesindo tam istehlak
edilon mohsul va xidmatlarin dayari (araliq istehlak) arasindaki forq nazards tutulur.

2013-cii ilin yanvar-iyun aylar1 orzinds 6lkenin geyri-neft sektorunda 14779.2
milyon manathq alave doyar yaradilmis vo imumilikde onun 57%-don ¢oxu sosial vo
digor xidmotlar, ticarst, nagliyyat vasitolorinin tomiri vo tikinti sahslorinin payina
diismiisdiir.

Qrafik 3.1.1.Qeyri-neft sektorunda yaradilmis slava doyorin sahoalor iizra
bolgiisii
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2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda 0lks iqtisadiyyatinin geyri-neft sektorunda
yaradilan olava daoyar ovvalki ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisede 10.9% artmisdir.
Qeyri-neft sektorunda yaradilan olavo doyarin UDM-do xiisusi ¢okisi ovvalki ilin
miivafiq dovriino nisbaton 5.0 faiz bandi artaraq 54.3% toskil etmisdir. 2013-cii ilin
birinci yaris1 orzinde 6lko iqtisadiyyatinda yaradilan UDM-in 5.0% artinu tamamilo

geyri-neft sektorunun hesabina bas vermisdir. Belo ki, geyri-neft sektorunun UDM-in
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arttimina 5.4% artiric1 tosirini neft sektoru 0.4% azaltmisdir. Qeyri-neft UDM-nin
artimina on boyiik miisbat tohfani tikinti sahasi (5.9%) vermisdir.

2013-cii ilin yanvar-iyun aylar1 arzinds geyri-neft sonayesinds yaradilan olavo
doyarin hacmi avvalki ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads 2.2% artaraq 1267.7 milyon
manata catmigdir. Hesabat dovriindo yaradilmis UDM-do geyri-neft sonayesinin
xiisusi ¢okisi 0.2 faiz bondi artaraq 4.7%-9 yliksolmisdir. Sonayedo yaradilan slavo
dayards geyri-neft sonayesinin pay1 1.2 faiz bandi artaraq 9.6% toskil etmisdir.

Qeyri-neft sonayesindo yaradilan olave doyerin strukturunda moadongixarma
sonayesinin xiisusi ¢okisi 1.4% va ya 17.7 milyon manat, emal sonayesinin xiisusi
cokisi 54.3% vo ya 687.8 milyon manat, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali,
boliigdiiriilmasi va tochizatinin xiisusi c¢okisi 41.5% vo ya 525.9 milyon manat, su
tochizati, tullantilarin tomizlonmosinin xiisusi ¢okisi 1so 2.8% vo ya 36.3 milyon
manat toskil etmisdir. Miigayiso olunan dovrdo geyri-neft sonayesindo yaradilan
olavo doyorin strukturunda emal sonayesinin xiisusi ¢okisi 3.2 faiz bondi artmigdir

Qrafik 3.1.2. Qeyri-neft sonayesinda yaradilmis salavo dayarin strukturu
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2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda geyri-neft sonayesindo 3373.7 milyon
manatliq mohsul istehsal edilmis vo bu 6lka lizra biitiin sonaye mohsullarinin 20%-ni
togkil etmaklo avvalki ilin miivafiq dovril ilo miigqayisede onun payr 2.9 faiz bandi
artmisdir. Yanvar-iyun aylar1 arzindo geyri-neft sonayesinin iimumi buraxilisinda
yaradilmis olava doyorin xiisusi ¢akisi 37.6% toskil etmisdir. Qeyri-neft sonayesinin
mohsul istehsalinda madoncixarma sonayesinin pay1 1.3%, emal sonayesinin xiisusi
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cokisi 68.4%, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi vo tochizatinin
pay1 27.3%, su tochizati, tullantilarin tomizlonmasinin pay1 is9 3.0% toskil etmisdir.

2012-ci ilin miivafiq dovrii ilo miigayisaodo hesablamalara gora, cari ilin
yanvar-iyun aylart orzinde gqeyri-neft sonayesinin mohsul buraxilisinda  emal
sonayesinin xiisusi ¢akisi 0.6 faiz bondi, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali,
boliisdiiriilmasi vo tochizatinin xiisusi ¢akisi 0.3 faiz bondi, su tochizati, tullantilarin
tomizlonmasinin xiisusi ¢akisi isa 0.1 faiz bondi artmisdir.

Mbolumdur ki, vergi daxilolmalarinda sonaye, ticarat vo xidmat sahalori miihiim
yer tutur. Son dovrlords ticarat, xidmat vo tikinti sektorunda miisahide olunan artim
bu saholorin daha da siirotlo inkisaf etmosini gostorir. Qeyd olunan sahoslorin
innovasiya tutumunun mohdudlugu onlarin inkisafinin imumi innovativ inkisaf
indikatoru kimi gobul edilmasini inkar edir. Qeyd etmok lazimdir ki, ticarat, xidmat
va tikinti sektorlar1 asason daxili tolobata istigamatlonon sahalordir. Neft sektorundan
golon golirlarin daxili tolobati artirmasi bu sektorlarin inkisafinda boyiik rol oynayir.
Homin saholor innovasiyalarin yaradilmasi vo yayilmas: infrastrukturunun inkisafi
liclin mithiim ohomiyyot kosb edir. Azorbaycanda vergi tonzimlonmasinin (yergi
giizostlorinin, vergitutma bazasinin vo s.) saholor iizro differensiasiyasi totbiq
olunmadig1 {iciin vergilorin iqtisadiyyatin miixtalif saholorinin forqli inkisafina
tasirinin asaslandirilmasinda ¢atinliklor yaranir.

Cadval 3.1.1. 2009-2014-cii illords Azarbaycanda Jsas vergi novlari iizra vergi
daxil olmalarinin dinamikasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Monfoat vergisi 1329,2 | 1429,9 |2134,0 |2252,0 |2374,8 | 2302,9
Aksizlor 4174 |452,0 (4174 |454,6 |512,0 |740,3
oDV 1180,3 | 1271,5 | 1387,7 |1483,6 | 1723,9 |2048,7
Fiziki soxslorin golir 581,9 1590,2 |715,7 |813,0 |859,7 |980,2
vergisi
Digor daxilolmalar 604,6 |549,2 |817,1 1022,3 | 1193,6 | 1041,5
Comi 4113,4 |14292,8 |5471,9 |6025,5 |6664,0 |7113,6
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2013-cii ilin 1lk 6 ayr orzindo Vergilor Nazirliyi torafindon biidcoys tomin
edilmis vergilorin 928,3 milyon manati vo ya 27,9 faizi dovlet sektoruna, 2397,8
milyon manati vo ya 72,1 faizi isa geyri-dovlat sektoruna aiddir. Qeyri-dovlat sektoru
tizro daxilolmalarin hocmi 2012-ci ilin miivafiq dovriine nisbaton 12.0 faiz ( 256.2
milyon manat) artmisdir.

Qeyri-neft-qaz sektorunda foaliyyot gostoron vo geyri-dovloto moxsus vergi
Odayicilarindon 2013-cii ilin 1-ci yarimilliyi arzindo biidcays 1378,1 milyon manat
vosait daxil olmusdur ki, bu da 2012-ci ilin miivafiq dovrii i1lo miigayisado daxil

olmus 1219,2 milyon manat vasaitdon 158,9 milyon manat va ya 13,0 faiz ¢coxdur.

Qrafik 3.1.3. Neft vo geyri-neft sektoru iizro daxilolmalar
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Sevindirici haldir ki, 2009-cu ilden baslayaraq geyri-neft sektorundan vergi
daxilolmalarmin xiisusi ¢okisi neft sektorunun miivafiq gostericisinden daha boyiik
olmusdur. (Qrafik 3.1.3.) Bu meylin sonraki illords do davam etmasini iso milli
igtisadiyyatda digor saholorin inkisaf templorinin shomiyyatli artiminin tozahiirii vo
Olkomizda alverisli sahibkarliq miihitinin yaradilmasi siyasatinin naticasi kimi toqdim
etmok olar.

Monfoot vergisinin tonzimlomo imkanlarimin saviyyasi onun konstruktiv
elementlorinin vo totbiq olunan giizostlorin investisiya qorarlarina tosir gostoran

risklorin saviyyasini na doracada nazars almasi ilo baglidir. Bununla slagadar manfoat
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vergisinin 9sas vasaitloro investisiya qoyulusu ilo baglh risklora tosirinin todqiq
edilmasi zarurati yaranir.

1. Innovasiya layihosinin somoroliliyinin azalmasi riski - layihonin
reallasdirilmasi naticasindo golirin itirilmasi (emaliyyat monfastinin azalmasi) ilo
bagh olan risklor. Amerikan iqtisad¢is1t Teodor Levitin (1925-2006) toklif etdiyi
"mohsulun hayat dovrii" modelina gora, yeni mohsulun bazara daxil olma dovriindo
tolobatin hocmi vo artim tempi az olur. Bu dovriin miiddati yeni mahsulun alict iigiin
faydaliliginin doracasi, faydaliligin alicilar torafindon qavranilmasinin asanligi, yeni
mohsuldan istifadoys kec¢id xorclorinin hocmi, yeni mohsulun alicinin istehlak vo
istehsal vordislorino uygunlugu kimi amillordon asili olaraq doyisir. Institusional
alicilar faydali yeniliklori daha tez gobul edirlor. Bazarin rogabat mexanizmi belo
alicilart daha somarali mohsullart almaga vo k6hna mohsullardan qisa miiddat arzinda
azad olmaga vadar edir. Yeni mohsulun bazara daxil olma dovrii bazarda informasiya
qith@i, rogiblorin vo bazar seqmentinin sorhadlorinin  geyri-miioyyonliyi il
saciyyolonir. Bu morholads istehsal texnologiyalari tokmillosma dovriinii yasayir.
Bazara daxilolma morhoslasinds miiassisonin xarclori yiiksok, golirlori is9 nisbaton az
olur. Bazarin molumatlandirilmasi ve satisin hovaslondirilmasi iigiin iri hocmli
marketing xorclorino zorurat yaranir. Tolobatin azligi vo istehsal imkanlarinin
mohdudlugu ilo sortlonan kicik istehsal hocmi iso mohsul vahidino diison daimi
xarclarin (asas vasaitlorin amortizasiyasi, ETSKI (elmi-tadqigat va sinag-konstruktor)
xarclori, reklam vo digar sorti-daimi xarclor) artmasina sabab olur vo mahsulun maya
dayari yiiksalir.

Qeyd olunanlardan bels naticays golmak olar ki, yeni mohsullarin yaradilmasi
1o mosgul olan miiassisalar ilk dovrlords bu mohsullardan manfaat oldo etmir, oksina
ir1 hacmli zorarlorls qarsilasirlar. Bazarin rogabst mexanizmi torafindon yenilikciliya
istigamoatlondirilon miiassisalor bu zorarlori rentabelli mohsullardan oldo etdiklori
golirlor hesabina kompensasiya edo bilirlor. Ik dofs istehsal foaliyyatino baslayan
yeni miiassisalorin maliyys voziyyati isa daha gorgin olur. Borclarin 6donilmasi, iri

hacmli istehsal vo markeling xorclori ilk dovrlordo monfasti olmayan yenilik¢i
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miiossisalorin  maliyys voziyyotini xeyli gorginlosdirir. Beloliklo, bazarin yeni
mohsullara miigavimatini vo yeni miiassisalorin maliyys ¢atinlikorini innovasiyalara
investisiyalar izra risklori artiran amillor kimi gabul etmak olar.

Manfaat vergisinin strukturu, vergi bazasinin ¢okilmis xarclor gador azaldimasi
va itkilarin galocok dovrlors kecirilmasinin nozaords tutulmasi investisiya risklorinin
azaldilmasina komok eda bilar.

Azaorbaycan Respublikasi Vergi Macolbsinin 142.2-ci maddasinda aktivlorin
toqdim edilmoasindon yaranan zoror aktivlorin toqdim edilmosindon daxilolmalarla
homin aktivlorin doyari arasindaki manfi forq kimi miisyyan edilir. Burada aktivlarin
doyari dedikds (Vergi Macalloasi, 143-cii madds) onlarin alinmasina, gatirilmasing,
istehsalina, tikilmasing, qurasdirilmasina vo qurulmasina, homg¢inin vergi 6dayicisinin
golirdon ¢ixmaq hiiququna malik oldugu xorclor (niimuns iiciin, aktivler kreditlor
hesabina alindigi halda kredit faizlori) vo osas vosaitlorin  yenidon
giymatlondirilmasindon yaranan artim (yenidon giymatlondirma naticasindo yaranan
miisbat forq) istisna olmaqla aktivlorin doyarini artiran digor xarclor (niimuns {iciin,
Vergi Mocollosinin 115-ci maddosinds gostorilmis mohdudlagsdirmadan artiq tomir
xarclari) daxil edilir.

Vergi Macallasinin 121-ci maddesinda gostorilmisdir ki, miiessisalorin zarari
(galirdon ¢ixilmasina yol verilon xarclorin galirdon artiq olan hissasi) bes ilodok olan
sonraki dovra kecirib va illor tizro mohdudiyyat qoyulmadan homin illorin manfaati
hesabina kompensasiya edila bilor. Fiziki Soxsin sahibkarliq foaliyyatindon zararlori
yalmiz Vergi Macallasinin 99.2-ci maddesindo gostorilmis (fiziki soxsin sahibkarliq
foaliyyotindon golirlori) foaliyyat novleri hesabina ii¢ ilodek davam edon sonraki
dovrdo kompensasiya edils bilor. Bu madds fiziki soxsin Vergi Macallasinin 99.3-cii
maddasindo gostarilon geyri-sahibkarliq foaliyyotindon (faiz, dividend, omlakin
icaraya verilmosi, royalti, bagislanmis borc, sahibkarliq foaliyyati iigiin istifado
olunmayan aktivlorin toqdim olunmasi, hadiyys vo miraslarin mablogi, aktivlorin

ilkin giymatinin artdigini gostaran hor hansi digor galir (toagdim olundugu toqdirda),
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hayatin y1gim sigortasi iizra) va s.), muzdlu isdon vo vergidon azad edilmoyon digor
golirlorindan bels zararin 6deonilmasi iigiin istifade olunmasini istisna edir.

Vergi Mocallosinin 113-cti maddesindo geyd olunur ki, golir gotiirmok
mogsadilo aparillan elmi-tadqiqat, layiho-axtaris vo tocriiba-konstruktor islorino
cokilon xarclar (asas vasaitlorin alinmasi vo qurulmasi ilo baglh xarclar, habels kapital
xarakterli digar xorclar istisna olmagqla) galirdon cixilir.

Goriindiiyi kimi, Azarbaycan Respublikasinm Vergi Macalloasi ilo miioyyon
edilmis vergitutma mexanizmi investisiya layiholorinin icrasi zamani yaranan itki vo
zararlorin golocok dovrlorin monfosti hesabina kompensasiya edilmasing, elmi-
tadgiqat vo layiha-konstruktor islarine ¢okilon xarclorin golirden ¢ixilmasina hiiquqi
imkan yaratmagqla investisiya risklorinin azaldilmasi ii¢iin slverisli sorait yaradir.

2. Aktivlerin moanavi va fiziki aginma dovriiniin geyri-miioyyan olmasi ilo bagh
olan kapitalin itirilmasi riski

Vergi Macallosinin  114-cii maddosinds tosbit olunmus asas vasaitlorin
amortizasiya mexanizmi "azalan qaliq doyeri" metodunun tokmillosdirilmis formasi
olaraq miiossisaloro yiiksok amortizasiya normalarindan istifado etmok imkanini
verir. Lakin bu normalarin qaliq doyaring totbiq olunmasi asas vosaitlora investisiya
qoyuluslarinin boyiik hissosinin ilk illorde geri qaytarilmasini tomin etss do, onlarin
tam doyorinin amortizasiya miiddatinin artmasina gatirir.

Hiiquqgi soxs yaratmadan sahibkarhq foaliyyati ilo mosgul olan fiziki soxslor
osas vosaitlori toqdim edorkon hor hansi vosaitin ilkin giymotinin artdigr (yenidon
giymoatlondirma naticosinds) miioyyan edilorss, onda bu artim geyri-sahibkarliq
foaliyyoti kimi illik 14% daraco ilo vergitutmaya calb olunur. Fiziki soxslor asas
vosaitlori digar subyektlors togdim edarkon iso satis giymati ilo homin vasaitin galiq
doyari arasinda miisbat forq sahibkarliq fealiyyatinden golir kimi vergiyas calb olunur
(Vergi Macallasi, madds 99.2.3).

Hiiquqi soxs iiciin asas vasaitlorin togdim edilmasindon aldo edilon mablaglo
homin asas vasaitlorin qaliq doyari arasinda yaranmis miisbat forq homin hiiquqi

soxsin galiring daxil edilmakls vergitutmaya calb olunur, manfi oldugda iso galirdon
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cixilir (Vergi Macallosinin 114.7 vo 114.9-cu maddaslori). Yoni, Vergi Macallasi asas
vosaitlorin satist zamani miiassisalorin ¢okdiyi zororin golocok illorin monfoati
hesabina kompensasiya edilmasini deyil, birbasa homin ilin golirindon cixilmasini
nozords tutur. Bu 1so miiossisalora asas vasaitlorin doyardan diigmasi riskini miioyyan
godar azaltmaga imkan verir.

Moveud amortizasiya mexanizmi investisiyalarin bazar doyorini deyil, qaliq
doyarini asas gotiiriir. Miiasir dovrds elmi-texniki toraqqinin yiiksok inkisaf templori
omok alatlorinin monovi asinmasimin fiziki asinmadan daha boylik siirotlo bas
vermasing gotirmisdir. Texnoloji inkisaf istismar dovrii uzunmiiddatli olan texniki
elementlorin istehlak xassalorinin monavi asinmasina, belo avadanhqlarin xiisusilo
yeni mohsullarin istehsalinda tatbiginin somoaraliliyinin azalmasina gotirmakls onlarin
bazar qiymatlarinin siiratlo azalmasini sortlondirir. Buna gors do qaliq doyoari asasinda
hesablanan amortizasiya asas vasaitlora investisiyalarin 6donilmasini tomin etmir vo
amorlizasiya prosesinin asas vasaitlorin modernlosdirilmasi {iclin ohomiyyatini
azaldir.

3. Maliyys riski - miiassisonin kreditlor vo qiymotli kagizlar iizro faizlorin vo
asas borcun 6donilmasi qabiliyyatinin olmamasi.

Investorlar borclarin vo faizlorin gaytarilmamasi risklorinin vo borclunun
miiflislosmasi ilo bagli xorclorin yaranmasi risklorinin azaldilmasi {iclin, adoton,
yiiksok faizlor tolob edirlor. Maliyye riski borc vasaitlorinin doyarini artirir. Vergi
Macallasinin 143-cii inaddasinds aktivlorin kreditlor hesabina alindig1 togdirds kredit
faizlorinin vergi tutulan galirdon ¢ixilan xarclars aid edilmasing icaza verilir. Manfoat
vergisi muassisonin xiisusi maliyya resurslanin azaltmaqla maliyys dayanigliligim
zaifladir. Naticodo miiassisonin 6doma qabiliyyati azalir ki, bu da maliyys risklarinin
artmasina gotirir. Monfoat vergisinin doracasinin son 10 ilde 27%-don 20%-dok
azaldilmasi sahibkarliq faaliyyatinda belo risklorin do azalmasi {iciin alverisli sorait
yaratmusdir.

4. Inflyasiya riski. Bu risk inflyasiya noticosinds kapitalin real doyarinin vo

gozlonilon golirlorin giymotdon diismosi ilo baglhidir. Niimuno iigiin, inflyasiya
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soviyyasi gozlonildiyindon yiiksok oldugda miiassisonin monfaati siini qiymat artimi
vasitosilo yiiksalocok ki, bu da vergi 6donislorinin moblogini artirir. Inflyasiya ilo
bagli qiymat artimi kapitalin yenilonmasi xorclorini do artirmis olur. Digor torafdon
1s9, inflyasiya investisiyalarla bagli olan borc 6hdsliklaorinin real doyarini azaltmagla
kapitalin artimima sorait yaradir. inflyasiyanin golirlora vo investisiya mobloglorino
tosiri kapitalin vergi corimoalonmasini artirir, borc 6hdsliklorini doyarsizlogsdirmasi is9
inflyasiyanin investisiyalara monfi tosirini azaldir. Belo halda inflyasiyanin
investisiyalara tosiri hor hanst miiassisonin konkret voziyyasti ilo miisyyon olunur.
Investisiyalar1 borc ohdoliklori hesabina maliyyolosdiron miiossisolor kapitalin real
doyoarini artirmaq imkani qazanir, 0z vasaitlori hesabina reallasdiran miiossisalor iso
bu doyeri itirmak riski ilo qarsilasirlar. Azorbaycanda inflyasiya soviyyosi idars
olunan vo nisbaton asagi soviyyado oldugu iiciin inflyasiya itkilorinin bas verma
ehtimal1 nisbaton asagidir.

5. Siyasi risk. Hal-hazirda Olkomizds hoyata kegirilon vergi siyasoti vergi
Odayicilari iigiin olverigli vo soffaf vergi miihitinin yaradilmasi, vergi yiikiiniin
azaldilmasi, vergilorin koniilli 0donilmasi  soviyyasinin  artirilmasi, vergi
inzibat¢iligimin  tokmillosdirilmosi, vergi 0Odoyicilorinin  ucotunda, vergilorin
O0donilmasi vo hesabatlarin togdim edilmasinds elektron vasitolordon istifadonin
genislondirilmasi,  vergi  Odoyicilorinin  vergilor  vo  hiiquglar1  barads
maariflondirilmosi vo digor belo miihiim sahslors istigamatlonmigdir. Biitiin bunlar
Azarbaycanda hoyata kecirilon vergi siyasatinin sahibkarliq miihitino miisbat tosirini
sortlondirmkla vergitutma ilo bagli siyasi risklori minimuma endirir.

Vergi Macallosinin  monfoot vergisi ilo baghh miiddealarinin innovasiya
riskloring tasirinin tadqiqi gostarir ki, movcud vergitutma mexanizminin amortizasiya
mexanizmi istisna olmaqla biitiin elementlori miiassisalorin innovasiya faaliyyati
ticlin olverisli sorait yaradir.

Miiossisalorin  bu istigamotdo movcud olan vergi giizostlorindon lazimi
soviyyado istifado etmomosi fakti iso Olkomizdo innovasiya fealligimin zoifliyini

vergitutma sabablori ilo slagalondirmoys imkan vermir.
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Vergi daxilolmalarinin dovlatin comiyyatda, xiisusilo sosial sahads v igtisadi
sistemin tonzimlonmasinda rolunun saviyyasi ilo alagalondirilmasi vo vergi yiikiiniin
bu movgedan ¢ixis etmoklo miioyyon edilmosi daha moagsadouygun yanasma hesab
olunur. Beloliklo, iqtisadi sistemin vergi alstlori ilo stimullasdirilmasi vergi
Odayicilarinin sahibkarliq foaliyyatino tokan veron vergi giizostlori, vergi bazasinin
genislondirilmasi vo zoruri hallarda vergi doracolorinin artirilmasi ilo do hoyata
kecirila bilar.

Innovasiya foaliyyatinde miihiim rol oynayan ixtiralar, sonaye niimunolaori vo
faydali modellor kimi sonaye miilkiyyati obyektlorinin - geyri-maddi aktivlorin
amortizasiya gqaydalarinda asagidaki doyisikliklarin edilmasi magsadauygun ola bilor:

eistismar miiddoti molum olmayan ixtiralar, sonaye niimunolori vo faydal
modellor kimi geyri-maddi aktivlorin amortizasiya normalarinin oasasl sokildo
artirilmasi;

eqeyri-maddi aktivlor {izro amortizasiya ayirmalarinin istifadosinin xiisusi
ucotunun aparilmasi vo onlarin toyinati iizro istifadosindon asili olaraq golirdon
cixilan xarclars aid edilmasi va s.

Monfoot vergisi lizro vergitutma bazasinin miloyyon edilmoasi zamani
innovasiya foaliyyati ila bagli xarclarin (elmi-tadqigat vo layiho-konstruktor xarclori,
geyri-maddi aktivlorin yaradilmasi1 va istifadasi xorclori, innovasiyalarla baglh
zararlorin novbati illoro kecirilmis mabloglorinin vo s.) ucotunun aparilmasi vo
sahalor iizro timumilagdirilmasi bu istigamoatds verilon vergi giizostlorindan istifads
soviyyasinin qiymoatlondirilmasine vo miivafiq tonzimloma todbirlorinin islonmasi

iciin malumat bazasinin hazirlanmasina imkan yarada bilar.
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3.2. Miiassisalorin investisiya calbediciliyinin yiiksaldilmasi yollar:

Azorbaycan Respublikasinda yaradilmis siyasi vo iqtisadi sabitlik, xarici
potensial investortar: 6lkomizin tabii sarvatlori, onun cografi vaziyyati, nisbaton ucuz
1s¢ci  qiivvasinin  movcudlugu, elmi-texniki kadr potensiallarin olmasi, xarici
investisiyalarin qorunmasina dair tokmil normativ hiiquqi bazarmin olmasi, xarici
investorlarin milli iqtisadiyyata yonaltdiklori investisiyalarin qorunmasina dair dovlot
tominatinin olmasi sayosindo 1995-ci ildon baslayaraq, Azorbaycanin milli
igtisadiyyatina xarici investisiyalairin axini ilbail artan xatt iizro inkisaf edir.

Xarici investisiyali birga miiassisolorin milli igtisadiyyatin miixtalif sohalorindo
foaliyyot gostarmaloari, iqtisadiyyatin inkisafina, ohalinin sosial-igtisadi vaziyyatino,
mosgullugun artmasimna miisbat tosir gdstormaklo yanasi, onlar bom da 6zlari ilo
yeni texnika, mitkommol texnologiya va idaracilik metod va iisullar gatirirlor.

Biitiin bu amillar siibhasiz ki, Azarbaycan igtisadiyyatina miisbat tosir gostarir.
Uzun miiddot 6lkomizdo xarici torofdaslarla miinasibotlor sahosindo xarici ticarat
foaliyyoti inhisar1 hokmranliq etmisdir, yoni biitiin ndv xarici ticarat olagolori vo
miinasibatorinin hayata kegirilmasi iiclin dovlotin miistosna rolu olmusdur. Lakin
dovlat miistaqilliyi alds etdikdon sonra Azarbaycan radikal iqtisadi islahatlar hoyata
kecirilmaya baslayir, dovlot xarici ticarat toskilatlari, hom do inkisafda olan biznesin
sahovi, respublika vo regional, balodiyyo niimayondolori xarici kapitalla birgs
miiossisolor yaratmaq hiiququ qazanir. Ixracat yoniimli sonaye mohsullart
istehsalcilart da bilavasito xarici bazara ¢ixis hiiququ alirlar.

Xarici investisiyasi, kapital payi, maddi vo maliyys vosaitlori olan birgo
miiossisalori bozi giizastlor - lisenziyasiz ixrac, 0z tolobatlarimin ddomak ii¢iin mal
idxal elmok hiiququ, valyuta qazancini 6z seroncaminda saxlamaq hiiququ nozors
alinmisdir. Qeyd etmoak lazimdir ki, xarici alagalorin qurulmasinda c¢otinliklor va
vozifaolar, birgo miiassisalorin yaradilmasi respublikanin iimumi iqtisadi voziyyati ilo
six baghdir. Hatta indi, sosial iqtisadi sistemin dagilmasindan sonra Azorbaycan

respublikasinin diinya ticaratindo barabarhiiquqlu istiraki problemi, yeni iimumdiinya
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alagoalarinin va beynolxalq miiasisalarin yaradilmasi aktual olaraq qalir.

Bazar miinasibatlorinin inkisafina yoOnoldilmis radikal iqtisadi islahatlarin
aparilmasi soraitindo dlkomizdo miilkiyyatin miixtolif formalar1 yaranmisdir: xiisusi,
kooperativ, sohmdar comiyyatlor, yoldashqlar, icaro miiossisolori, miilkiyyatin
boladiyys formalari vo s. Bunlarin arasinda birgo miiassisolor (BM) xiisusi shomiyyat
kasb edorok miioyyon yer tutmusdur ki, onlar yerli igtisadiyyatin inkisafina komok
edir. BM - beynolxalq sahibkarligin nisbaton yeni, togkilati-sosial formasidir.

Birgo miiossiso xarici rorofdasla tosorriifat vo hiiquqi omokdashgin elo
formasidir ki, bu zaman istehsal, elmi-texniki, xarici ticarat vo bagga funksiyalarin
yering yetirilmasi liciin istifado olunan maddi vo maliyys resurslart ilo iimumi
miilkiyyat yaradilir. BM-in sociyyavi xiisusiyyati odur ki, istehsal olunan mal vo
xidmatlor yerli vo xarici torofdaslarin iimumi miilkiyyatindadir. Biitiin nov
mohsullarin satist hom BM-in yerlosdiyi 6lkads, hom do xaricdo hoyata kecirilir.
Birgo miiossisolor - miixtolif 6lko miilkiyyat¢ilori torofindon yaradilan tosarriifat
vahidloridir. Birgo miiossisalordon basqa, AR orazisindo biitovliikklo xarici
investorlara sahibkarlara moxsus olan tosarriifat subyekti meydana golmislor.

Birgs miiassisalorin yaradilmasi vo formalagmasi onlarin sosial mahiyyatinin
miloyyon edilmosi masalosini ortaya cixardi. Birgo miiassisado miilkiyyatcilarin
sosial statusuna gora eynicinsli maddi vo maliyya vasatlori birlogsdiyi zaman bu
masalonin hoalindo he¢ bir ¢otinlik yoxdur. Lakin BM-do miixtalif miilkiyyatcilorin
vasaitlori qoyularsa, bu zaman burada formasina gora iki miixtalif miilkiyyot foaliyyat
gostarir, onlarin birlosmasi bas verir vo bu miilkiyyatin birge formasinin bazasi
yaradilir ki, onun sahiblori hom qoyduqlar1 maddi vo maliys vasaitlori iiglin iimumi
isrifadoys, hom do bu paya uygun olaraq istehsal olunmus mal vo xidmatlorin
satisindan olds edilon galirlors 6z hiiquglarini saxlamis olur.

Demoli, miilkiyyatin birgo xarakteri BM-in xarakterik cohatlorindon biridir,
basqa soOzlo desok, birgo miiassisalor beynolxalq iqtisadi omokdasliq soraitinin
gedisindo yaranan spesifik miilkiyyat noviidiir.

Istehsalin beynolxalq kooperasiyasinim toskili, o ciimlodon birgs miiossisalor
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vasitasilo beynalxalq igtisadi miinasibatlorinin inkisafi son on iki il arzinds daha cox
yayllmaqdadir. Buna sovq edon sortlordon biri do oOlkonin beynalxalq omok
bolgiisiiniin (BOB) inkisafi ilo beynalxalq iqtisadi miinasibatlords istirakinin biitiin
problemlorini hall etmoayin geyri-miimkiinliiylidiir. Beynolxalq omok bolgiisii ilo
miiqayisado BM beynolxalq iqtisadi amokdaglhigin miirokkob formasidir ki, miixtalif
Olkalorin tosarriifat torafdaslarinin six olagolorini nozords tutur. BM-1n istirakcilar
galirlori birlikds boliisdiiriir, zarar va risklari, itkilori barads bir-birino molumat verir,
biitiin 1istehsal vo satis tsikllorini idaro edir, BM-in yerlosdiyr olkolorde siyasi
voziyyatin doyismoasino tez bir zamanda reaksiya verirlor. Lakin biitiin bunlarla
yanast, torafdaslardan har biri 6z soxsi maraqlarimi da realizo edir.

BM-o xarici investisiyalarin axini 6lkomiz ii¢iin maddi vo maliyys vasaitlorinin
elmi-texniki toraqqinin siiratlondirilmasini tomin edan istigamatlorde comlagmasinin
miimkiin iisullarindan biridir. Homg¢inin gabaqcil texnologiya vo texnika ilo birgo
istehsal vahidlorinin yaradilmasi onlarin rogabat qabilliyyatini yiiksaldir.

BM-lor oOlkolor arasinda xarici iqtisadi olagolorin inkisafim ¢otinlosdiron
miixtalif nov maneslorin aradan galdirilmasinda miihiim rol oynamaga qadirdirlar.
BM-in yaradilmas:1 beynoslxalq istehsal kooperasiyasimin inkisafimi bildirir, lakin
torafdaslardan biri 6z istirakini bas miiassisoys mal gondorilmasi magsadilo detal vo
digor momulat hissalarinin istehsal iiciin istifado eds bilor. Bu zaman birgo miiassiso
beynalxalq istehsal kooperasiyasin istirak¢ilarindan biring, yoni beynolxalq omok
bolgiisiiniin sahoadaxili formasinda dorinlosma subyektino cevrilir. Bir ¢ox hallarda
birgo miiassisalorin yaradilmasi zorursti BM-in toskili hagqinda masalonin halli
zamani yaradilmis xiisusi iqtisadi sortlordon meydana ¢ixir. Bu sortlordon biri optimal
Olciilordo miiassisa yaradilmasi iiciin movcud vasaitlorin ¢atismazligi vo ya vasaitlora
genaat ola bilar.

Xarici tarafdasini calb edilmasi yeni sahibkarinin yeni miiassiso yaradilmasi vo
ya movcud miiossisonin genislondirilmasi liclin maliyyo yiikiinii asagi salir. Birgo
miiassisolarin miixtalif nov yerli birlik vo firmalarla garsiligh foaliyyati problemi iki

miithiim maqamdan ibaratdir ki, bunlarin halli {i¢lin igtisadi vo hiiquqi sortlori tomin
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etmok zoruridir. Onlardan birincisi 6lkonin yasadig: tarixi vo vaziyyatilo miioyyan
edilmisdir.

Milli iqtisadiyyatin bazar sistemino kegidi ilo alagadar olaraq, he¢ do biitiin
miuossisolorin bu addimi atmadigr bir zomanda BM-in 6z bazar prinsiplorindo
foaliyyati iiciin spesifik sortlori tomin etmok zoruridir. Ikinci mogam kapital
goyuluslart siyasatilo six baglidir. Mahiyyostco BM-in AR iqtisadiyyatinda
investisiya prosesinin giiclii elementi olduguna gors, tamamilo aydindir ki, bunun
istirakcilar ticlin eyni sorlorlo dovlot tonzimlonmasini tomin etmok zoruridir. Bir
torofdon, dovlat tonzimlonmasi AR orazisinds yaradilan BM-lorin tosarriifat
miistaqilliyini tomin etmalidir, digar torafdon, dovlat tosarriifat miistoqilliyi prinsipini
pozmadan bu prosesin konar tamasacisi kimi gala bilmoz vo BM-in faaliyyatini cari
va ya perspektiv ohomiyyatli mithiim iqtisadi va sosial inkisafin hollina yonaltmalidir,
yoni miiassisalor miistoqil tasarriifat subyekti kimi1 bu vo ya basqa ciir AR-in milli
igtisadiyyati strukturuna uygunlasdirilmalidir.

Azarbaycan orazisindo BM-lor vo ya bir nege xarici firma-sirkatlorin vo ya
hiiquqgi soxs olan bu goador yerli miiassiso, birlik vo ya basqa toskilatlarin istiraki ilo
yaradilir.

Azaorbaycan orazisindo miixtolif formada BM-lor yaradila bilor. Yaranma
xarakterindon asili olaraq, hor seydon avval, xarici kapitalin miisyyon pay istiraki ilo
yeni miiassisonin tasis edilmasi seg¢ilir. Bu zaman yeni formalagan birgo miiassisonin
filial vo ya toroma sirkotlorinin yaradilmasi da nozors alinmalidir. Birgo miiassisalor
cox zaman xarici kapitalin istehsalin hocminin genislondirilmasi, movcud miiassisa
va birliklorin somaraliliyinin yiiksoldilmasi tigiin yaradilir. Bu, iimumi kapitala xarici
sahibkar torofindon miisyyon payin qoyulmasi, ya foaliyystdo olan miiassisonin
miloyyon qgodor sohmlorinin alinmasi vasitasilo, ya da yerli firmanin omlakinin
alinmasi yolu ila hayata kecirilir. Bu yolla yaradilan BM, bir gayda olaraq, torofdaslar
torafindon xarici investorun avadanhigindan istifads edilmasini nozords tutan kapital
tutumlu obyektivlorin mehmanxanalarin, ofislorin, sonaye miiassisallorini vo ya ayri-

ayr1 istehsal obyektlorinin insaast barado baglanmis miigavilo asasinda hoyata
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kecirilir. Birgo foaliyyoat haqqinda miigavilo birgo faaliyystin istehsal hocmlarin
miioyyan edilmasi, mohsulun boliisduriilmasi va satisi, vergilorin 6donilmasi gaydast,
idaroetma sistemi vo omokdasligin miiddatlori kimi masalalorin tonzimlonmasini
nazoards tutur.

BM-lor miistoqil tesarriifat subyekti kimi tosis kapitalina nizamnama fonduna
malikdirlor ki, bu da istirak¢ilarin ilkin kapitali vo olave 6donislor hesabina yaranir.
Nizamnams fonduna 6donislor miiassisa istirak¢ilarinin milli valyufasi il pul vosaiti
soklinda, binalar, qurgular, avadanhiglar vo basqa maddi doyarlor soklinds, homginin
torpaqdan, sudan vo basqa tobii resurslardan istifads hiiququ soklinds qoyula bilor.

Bir qayda olaraq, xarici istirak¢inin nizamname fonduna qoyulusu masin,
avadanliq, lisenziya vo s. soklindo qoyulur vo hom milli, hom do xarici valyutada
qiymatlondirilir.

Azorbaycan istirakcist tez-tez BM-in nizamnamo fonduna torpaq, tobii
resurslar, bina vo qurgulart togdim edir. Yerli torofdasin nizamnamo fonduna
goyulusu xarici toraofdasin qoyulus qaydasinda edilir. Bu zaman har iki israfin maddi
doyarlorinin qiymati diinya bazar1 qiymatlori nozoro alinmagla, miiqavilo qiymatlori
lizro miioyyon edilir. Ogar diinya bazar1 gqiymatlori molum deyilss, qoyulan omlakin
doyori toroflorin raziligi ilo miisyyonlosdirilir. Birgs miiossisalor yalniz qoyulus
novlrari ila deyil, hom da istirak¢ilarin miilkiyyat paylarinin nisbati il forqlonir, ilkin
olaraq Olko ganunvericiliyi ilo tosis kapitalinin nizamnams fondunda Azarbaycan
torafinin payinin yarisindan az olmayaraq miisyyon edilmasi nozaords tutulur. Hazirda
Azarbaycan torofi birgo miiassisalorde 6z kapitalinin xeyli az istirakina da razi olur.
Ciinki sirkoto nozarot yalmiz kapitalda istirakin soviyyasi ilo deyil, ham do kimin
avadanliq, ehtiyat hissalari, texnologiya, basqa istehsal amillori togdim etdiyi ilo do
miioyyon edilir. Bundan basqa, he¢ do homiso masuliyystin boyiik hissasini 6z
lizorino gotiirmayin monasi yoxdur, xiisusilo do yeni mohsullarla xarici bazarlara ¢ixis
zamani. Bir fakti da nazoro almaq lazimdir ki, xarici torafdasi miilkiyyat paylarinin
nisbati deyil, homin paymn sorbast cixarilmasina, monfootin ixracina tominat,

miibahisalorin  hollinin gobul olunmus {sullart vo basqa praktiki masaloalor
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maraqlandirir.

Formalasmis tesis kapitali — birgo miiassisonin maliyys foaliyyatinin
biindvrasidir. O, miitomadi olaraq BM-in istehsal vo ya kommersiya faaliyyatindon
daxil olan menfast hesabina coxaldilir. BM-lorin miistoqil balanst olur, onlar
kommersiya hesablari, 6z xorcini ¢ixarma vo Oziinimalliyyslosdirma osasinda
foaliyyot gostarir, onlar miistaqil olaraq istehsal faaliyyati proqramlarint hazirlayir vo
hayata kecirir, 6z mohsulunun satigini togkil edir.

Birgo miiassisalor ohdaliklorine gora 6zlorina moxsus amlak iiciin cavabdehdir
vo dovlat onlarin foaaliyyatlorinin naticalori ticiin masuliyyat dagimir. Lakin onlarin
omlaki mocburi sigortalanmali vo qiivvado olan ganunvericiliklo miidafio
olunmalidir. Eyni zamanda miivoqqoti olaraq dovlat torofindon alina vo 6danis iiciin
maocburi konarlasdirila bilmoz.

BM-in faaliyyot sistemini istirak¢ilar torofindon hazirlanmis golirlorin
boliisdiiriilmasi qaydasi miisyyan edir. Dovlat torofindon nozords tutulmus vergilor
Odanildikdon sonra, homg¢inin ehtiyat, sosial va istehsal inkisaf fondlarina ayirmalar
O0donidikdon sonra miiassisonin gotiirdilyli monfost miiqavilonin sortlorino miivafiq
olaraq paylasdirilir: pay yoldashglarinda - qoyulmus amlakin paylar iizro, sohmdar
comiyyatlordon sshmlar iizo, kontrakt miigavilalorinds - razilagma iizrs.

Azorbaycan xarici tortofdaslara maneosiz olaraq aldigi monfost payinin
hamisini xarici valyutada xarici 6lkaya kog¢iirmok imkani verir. Bu zaman BM-in
biitlin valyuta xorclori daxili bazarda mohsulun satisindan oldo edilmis vasaitlor
hesabina hayata ke¢irilmalidir.

BM-in idars edilmasinin miihiim aspekti onun yiiksok ixtisash kadrlarla tomin
edilmasidir. Birgo miiasisolordo calismaq — istomok, hotta xaricdo tohsil almis
azorbaycanlilardan da xiisusi hazirliq tolob edir. Birgo miiassisalori idare etmoyin
digor miithiim cohati torofdaglar arasinda rohbaor funksiyalarin bolgiisiidiir.

Miiossisonin foaliyyatinin  timumi noticalori vo onun hor bir is¢isinin
maraqlarinin tomin edilmasi ondan cox asilidir. Ona gora do bu problemlar ciddi

tonzimlonir. Birgo miiossisonin operativ foaliyyoti ilo yerli vo xarici vaotondaslardan
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ibarat olan miidiriyyat masgul olur. Bu zaman birgo miiassisonin idars hoyastinin sadri
vo bas direktoru yerli kadr vo ya xarici votondas ola bilor. Somoroli birgo
miiossisalorin togkilinin zoruri iqtisadi zomini indi milli igtisadiyyatin istehsal vo
sosial imkanlarimi, istehsalin inkisafinin cari ve perspektiv problemlorini yaxsi
bilmokdir.

Adoton BM-o o soxslor rohborlik edirlor ki, onlar iqtisadiyyatin konkret
voziyyatini vo onun beynslxalq iqtisadi miinasibatlori prosesina daxil olmasi
imkanlarin1 miiassisonin perspektiv inkisaf xottini gabagcadan miisyyonlosdirs bilir.

BM-in formalagmasinin yaxsi diisiiniilmiis vo iqtisadi cohotdon asaslandirilmis
dovlat strategiyasi onlarin siiratlo yaranmasi v fasilasiz foaliyyatinin miihiim sortidir.
BM-in  faaliyyot goOstormosi uzunmiiddotli  isdir ki,  bu, iqtisadiyyatin
somaraliliyinin  yiiksaldilmosini tomin etmasi vo onun beynolxalq iqtisadi
miinasibatlor sistemino foal daxil olmasina komok etmolidir. Mohz bu perspektiv
inkisafla olagodar olarag Azorbaycan miiossisasi torafindon etibarli vo faydali xarici
torofdasin se¢imi miihiim iqtisadi vo sosial amils ¢evrilir.

Bazar miinasibatlori soraitindo miilkiyyotin miixtolif formalar1 totbiq
olundugundan somoarali tasarriifat gorarlarinin gobul edilmasinin stimullart vo onlarin
mohsullarinin xarici bazarlara ¢ixarilmasinda BM-larin xiisusi maraqglar vardir.

Azorbaycan milli iqtisadiyyatinda investisiya foaliyyotinin miiasir durumu,
daxili vo xarici investisiyalarin 0lke iqtisadiyyatinin inkisafinda oynadigi rol tohlil
olunmaqgla belo ganasto golinir ki, iqtisadiyyati inkisaf etdirmok {liclin daxili
investisiyalar c¢atmadigindan, xarici investisiyalarin xalq tesarriifatinin  biitiin
sahoalarina calb olunmasi stimullasdirilmali vo foal investisiya miihiti yaradilmalidir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin inkisafi iiciin daxili vo xarici investisiyalarin birga
soforbor edilmosi, xarici is adamlarinin, sahibkarlarin, investorlarin 06z
investisiyalarinin qarsilighh fayda osasinda, 6lkomizin iqtisadiyyaitna qoymalarina
biitiin soviyyalarda sorait yaradilmali va stimul giiclondirilmalidir.

Azaorbaycanda daxili vo xarici investisiyalarin kompleks programlarinin

stimullasdirilmasinin  reallagsdirilmasinda investisiya foaliyyotinin ganunvericilik
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bazasimin yaradilmasi vo tokmillosdirilmasi zoruri toskilati todbirlorin kecirilmasi
mithiim yer tutur. Bu todbirlorin hoyata kecirilmasindo onlardan baslicalari
asagidakilardir:

- investisiyalarin maliyys, valyuta, vergi, gomriik, tarif vo qeyri-tarif
tonzimlomasi baqqinda ganunverigilik aktlarinin vo digor nomnativ sonadlorin
sabitliyi;

- hiiqugi-normativ sanadlords tutulan dayisikliklor haqinda informasiyanin
movcudlugu;

- Investisiyalar1 1daroetmo orqanlarinin miifossal idaracilik sistemi va
mexanizmlarinin olmasi.

Daxili vo xarici investisiyalarin stimullagdirilmas: programinin tagkilati-hiiquqi
tominati qanunvericilik vo normativ aktlarin gobul edilmasinin movcud sistemi
corcivosindo formalasmalidir. Istonilon toskilatin foaliyyatinin miihiim saholorindan
biri investisiya omaliyyatlaridir, yoni toskilat torafindon miioyyon dovr orzindo golir
oldo edilmasini tomin edecok layiholorin reallagdirilmasina pul vasaiti qoyulusu ila
olagadar omoliyyatlardir. Bir qayda olarag, hor bir layiho iki dofo qiymatlondirilir:
hazirlig morholasindo onun reallagdirilmast vo kommersiya partnyorlarinin calb
edilmasi barado gorarin gobul edilmasi liciin vo genis biznes planinin hazirlanmasi
tictin layitho hazirliginin naticalori iizra. Bununla yanasi bozon layihonin istismari
dovriindo golacok genislondirma vo inkisaf mogsadilo onun tokmillogdirilmasi
zaruridir.

Layiholorin investisiya calbediciliyin qiymatlondirilmasinin baslica vozifasi
kapital goyuluslarinin maqsadyonliiyiiniin bir sira meyarlarinin
miloyyonlogdirilmasindon ibaratdir. Son illor yerli vo xarici adobiyyatda Qorbi
Avropa vo ABS-in aparici firma va banklar torofindon istifado edilon miiassisa vo
sahibkarligin foaliyyatlorinin qiymatlondirilmasi ligiin bir sira meyarlar toklif edilir.

Tadgigatlarin aparilma maorholasindon asili olaraq, istifados edilon meyarlarin

miqdart da miixtolif ola bilor. Layihonin ilkin  islonme  morhoalosindo  onun
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investisiya calbediciliyinin qiymatlondirilmasi ii¢iin calb edilon partnyorlarin hamaisi
liclin zaruri olan agsagidaki asas qruplarin meyarlarinin miisyyon etmok kifayatdir:

- kapital qoyuluslarinin somoaraliliyinin qiymatlondirilmasi;

- sohm kapitalindan istifadonin somarslliyinin qiymatlondirilmasi;

- kapital qoyuluslarimin monfaatliliyinin qiymatlondirilmasi. Gostarilon tip
meyarlar liclin investisiyalarin alverisli olmayan naticosinin miimkiinliiyiino vo vergi
qanunvericiliyinin -~ miimkiin  doyisikliklori zamam1  kapital  qoyuluslarinin
somaraliliyinin sabitliyini do nazars almaq zoruridir.

Bundan bagsqa, obyektin istismar1 zamani miiqavilo miinasibatlori iizro
partnyorlar iiciin foaliyyat gostoran obyektin maliyys durumunu xarakterizo edon bir
sira meyarlarin olavo ohomiyyatlorini da, xiisusilo istehsalin rentabelliyi, likvidliyi,
pul 6domok gabiliyyati, manevrliliyi istifadonin somaraliliyini vo s. miioyyan etmoak
zaruridir. Belaliklo, layihoalorin investisiya calbediciliyinin gqiymatlondirilmasi iizra
vozifo coxmeyarhdir.

Inkisaf etmis oOlkolor 6z bizneslorinin somoroli dovlot dostayi sistemini
yaratmuglar vo buraya subsidiyalar vo ya gadaga todbirlori bir gayda olaraq, daxil
edilmomisdir. Toassiif ki, respublikada hals bu ciir sistem islonmomisdir. Bu ona gora
bas verir ki, dovlat siyasati yerli sirkot vo firmalarin maraglarina deyil, har seydon
oavval, dovlot maraglarinin mudafiosine yonoldilmisdir. Homgcinin geyd etmok
lazimdir ki, yerh sirkatlorin rogabat gabiliyyatinin mohkomlondirilmasi iizra todbirlar,
bir gayda olaraq, 0z istehsalcilarina komok maqgsadila xarici firmalarin maraglarinin
mohdudlasdirilmasindan daha ¢ox somars verir.

Azarbaycan iqtisadiyyatina xarici kapitalin daha feal colb edilmasi mogsadila
olverisli investisiya miihitinin formalagsmasinmi siiratlondirmak, xarici investorlara
sabitlik soraitinin, tominatlarin, soxsi tohliikasizliyin, qoyduqglar1 vasaitlorin geyri-
ticarat risklorindon, diskriminasiyada miidafiasi do daxil olmagla, tomin etmok {iciin
investisiyalar1 tonzimlonmonin normativ-hiiquqi bazasinin formalagmasimi basa
catdirmaq zoruridir.

Azarbaycan iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin axini olkonin sosial-igtisadi
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inkisafini, Azorbaycan mohsullarinin vo texnologiyalarinin xarici bazara horokati,
ixracat potensialinin genislondirilmoasi, idxali avoz edan istehsallarin inkisafi, omak
ehtiyatlart artighg1 olan regionlarda kapital axinina komok, sahibkarliq sahosindo
miiasir bazar miinasibatlorinin monimsonilmasi kimi problemlorinin hallina komak
etmoalidir.

Yaxin xarici Olkalorlo investisiya omokdasligi bu olkalors zoruri olan moahsul
novlorinin ixtisaslagsmasini, kooperasiyani va istehsalim1 nazors alan razilasdirilmis
iqtisadi siyasat asasinda qurulmalidir. Bu ciir omokdashigin asas formalari:

- investisiya layihalorinin birge dovlot kommersiya maliyyalosdirilmasi;

- Azorbaycan miiassisalorinin vo maliyys institutlarinin, homg¢inin MDB
Olkalorinin miiassisalarinin, xiisusilo Azarbaycan iqtisadiyyati ii¢iin mithiim todariikii
olanlarin istiraki ilo beynslxalq maliyya-sonaye qruplarinin yaradilmast;

- beynolxalq maliyyas lizingi;

- investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi ii¢ciin korsorsium tipinds birgo
miigavils togkilatlarinin yaradilmasi.

Investisiya siyasotinin reallasdirilmasi vo perspektivdo nozordo tutulmus
investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas1 vo investisiya foalliginin stimullagdirilmasi
tizro todbirlorin hoyata kecirilmosi naticasindo, miitoxissaslorin royinca investisiya
foaliyyotinin somaraliliyi yiiksolor vo c¢ox giiman ki, investisiya sahasino xiisusi
investorlarin vasaitlorinin, hor seydon ovval, iri korporativ milli kapitalin calb
edilmosinin hocmlorinin artimi bas veror.

Yaxin perspektiv iiciin dovlat investisiya siyasatinin baslica asaslar1 bunlardir:
tosarriifatciliq subyekllorini kapital qoyuluslarinin, homc¢inin monfost vo yeni
amortizasiya fondlar1 hesabina artmasi, dovlatin iri infrastriiktur obyektlorinin asasl
tikintilorinin biidco maliyyslosdirilmasi hacmlorinin artiritlmas: vasitasilo investisiya
prosesinin  foallasmasina  tosirinin  giiclonmasi  vo  investisiyalarin  biidco
maliyyalosdirilmasinin kredit osaslarinin 1so salinmasi; kommersiya banklarinin
uzunmiiddatli kreditlorinin calb edilmosi iigiin soraitin yaradilmasi, investisiya vo

innovasiya fondlarinin foallyyatinin qaydaya salinmasi, fond bazarinda vo shalinin
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omanatlori hesabina formallasan investisiya resurslarinin aparilmasi; daxili vo xarici
investisiyalarin risklorinin iqtisadi sigorta mexanizmlorinin gaydaya salinmasi;
sonaye vo bank kapitalin inteqrasiyast masalalori, iqtisadiyyatin prioritet sahalorinda
somarali investisiya layihoalori {izro vosaitlorin soforbor edilmesi iiclin miivafiq
institutlarin yaradilmasi.

Respublikada xarici iqtisadi foaliyyatin sabitlosmosi va liberallagsmasi, gomriik
Vo glymat siyasatinin tarazligi tizro 1s aparilir, vergi sisteminin istehsal¢iya tozyiqinin
azaldilmas1 isfigamotindo iqtisadi islahatlarin dorinlosdirilmasi hoyata kecirilir,
normativ-hiiquqi baza tokmillosdirilir.

Investisiya foaliyyoatinin markozlosdirilmis manbalardon qeyri-
markazlosdirilmis monbalora Otiiriilmasi investisiya prosesinin idaro edilmasinin bir
gadar itirilmasing, y1gim vo tokrar istehsalin vahid va lokal programlarinin kortobii
formalasmasina, bu mogsadlora hotta miiossisalorin soaroncaminda olan imkanlarla
miiqayisada kifayat godar ciizi vasaitlordon isfifado edilmasina gatirib ¢ixarir. Qeyri-
morkozlosdirilmis yigimin xeyli hissasi birincisi, masin avadanligin daha {stiin
siirotlo  bahalanmasi, ikincisi, maddi resurslarin c¢atismazligi, {ciinciisi, siirathi
texnoloji tozolonmoys lazimi maraqlarin olmasi naticasinda istifado olunmur, ¢iinki
bazar mexanizmlori belo tam qiivvasi ilo islomir, enerji resurslarinin, xammal,
material vo komplekslosdirici momulatlarinin  todariikgiilori  1lo  kooperasiya
pozulmus, etibarli sifariscilorin olmamasidir. Ona géro do, pulun boyiik hissasi
reallasmamis qalir, yigilmis maliyyo resurslari iso investisiyalarin real hacmini bir
neco dofo iistaloyir. Lazimi bazar mexanizmi oldugda bu, nainki hayat iiciin zaruri
investisiya strukturlarim1 saxlamaq vo inkisaf etdirmoys, homg¢inin investisiya
prosesinin 0ziinii foallasdirmaga stimulu giiclondirir.

Bunun {iciin investisiya foaliyyetinin giiclondirici tonzimlayicilorini haqiqi
monada iso salmaq, onu yalniz vergilordon azad etmokla deyil, hom do kifayat qodor
ir1 biidco vo biidcodonkonar investisiya vo innovasiya fondlarinin formalasmasi ilo,
saholararas1 vo regionlararast kooperasiya va inteqrasiyasi ilo xarici investorlar iigiin

daha olverigli soraitin yaradilmasi ilo stimullagdirilmaq zoruridir. Bu zaman
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iqtisadiyyatda struktur doyisikliklorinin aparilmasma banklarin uzunmuddatli
kreditlorini yonoltmok vacibdir. Belo ki, hazirlanan mohsula istifado olunan
avadanligin doyari bir ¢oxlarinin sohv hesab etdiyi kimi, onun tacili avaz edilmasi
demok deyildir. Sonra avadanhigin kiitlovi ovoz edilmosini deyil, onun optimal
miiddatlords kecirilmasini sfimullasdirmaq lazimdir, bels ki, bu zaman maksimum
doracado sosial-igtisadi somora tomin olunur. Vo nohayat, asinmis vo kohnolmis
texnikanin kiitlovi ovoz edilmasi sorti yeni yaradilan miiossisolori asassiz olaraq
siiratli amortizasiya hiiququndan mohrum edir.

Siiratlondirilmis amortizasiyanin iistiinliiklorini miiassisonin texniki inkisafina
faizsiz ssuda ilo miigayiso etmak olar. Yeni daxil olan omok vasitolorinin xidmat
miiddatinin birinci yarisinda siini olaraq mohsulun maya doyari yiiksalir. Yiiksok
amortizasiya ayirmalart hesabina miivafiq olaraq, monfost asagi diisiir vo texniki
inkisafin maliyyalosdirilmasi iiciin daha cox vasait qalir. Xidmot miiddastinin ikinci
yarisinda oks monzoro miisahido olunur. Beloalikls, siiratlondirilmis, amortizasiya
digor vergi giizostlori qarsisinda iistiinliiklors malikdir, belo ki, miiasisalora verilon
olavo resurslar, onun tatbiqi hesabina sonradan dovlat biidcasini qayidir.

Azarbaycanin milli igtisadiyyatinin biitiin sahalorinds amaok vasitalorinin tokrar
istehsalinin agir voziyyatini vo inflyasiyanin templorini nozors alaraq, yeni iso salinan
asas istehsal fondlar li¢iin siirotlondirilmis amortizasiyani har yerda, hom kohno, hom
do yeni miiossisalor ii¢iin hall etmok mogsadsuygundur. Bununla bels, onu osas
istehsal fondlarinin yalmiz akliv hissasi ii¢iin deyil, biitiin qruplar: {iciin totbiq etmok
lazzimdir. Bundan olava, prioritet saholorin miiassisalori iiciin yiingiil vo yeyinti
sanayesi, masingayirma, metalliirgiya, energetika vo s., yeni iso salinan omok
vasitolorinin doyarinin onlarin  komaoyilo hazirlanan mohsulun maya doyorina
silinmosing icazo vermok olar. Bu zaman miiassisolorin zorurat olduqda, kigik
mabloglari do hesablaya bilmasi ii¢iin amortizasiya ayirmalarinin yalniz maksimum
mablogi mohdudlasdirilir.

Miiassisalorin investisiya foaliyyotinin foallasmasina homginin avadanligin

modernlasdirilmasine olan xarclorin 6donilmasinin movcud gaydalart da komok
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etmir. Bu moagsadlora olan xarclor boyiik komiyyatlora ¢ata bilor vo oksor hallarda
yiilksok  somoraliliklo  secilirlor. Hazirda modernlogdirilmoays olan  xarclor
madernlosdirilmis avadanligin normativ xidmot miiddotinin basa catmasina qodor
mohsulun maya doayarina tam kegirilmaya da bilar.

Modernlasdirimo xaorclorinin vo vaxtinda mohsulun maya doyarinda oks
olunmasi ii¢iin omok vasitolorinin balans doyorini yalmiz onlarin komiyyoti qodor
artirmaq deyil, hom do amortizasiyanin mévcud illik normasinin qaldirilmast torafing
tosbit etmok lazimdir.

Iqtisadi tohlildo imumi daxili mohsulun funksional strukturunun, onun kapital
qoyuluslan iictin istifado olunan paym nozorden kecirmoyin boyiikk ohomiyyati
vardir. Bu moalumatlarin asasinda inkisaf etmis olkolorin iqtisadi inkisaf materiallar
lizro investisiyalarin, iimumi daxili mohsulun dinamikasi vo sonuncunun strukturu
arasinda yaranan qarsiligh slagoni izlomoak olar.

Inkisaf etmis olkolordo miiharibadon sonraki illorde kapital qoyuluslarinin
soviyyasi ikinci diinya miiharibasindon ovvalki illordo oldugundan yiiksok
olmusdurki, bu da daxili bazarinin genislondirilmasinin asas amili vo bu 6lkalards
istehsalin templarinin bir qadar siiratlonmasinin baslica sababi olmusdur.

Kapital qoyuluslarinin nisbaton yiiksok soviyyosi istehsalin koklii yenidon
qurulmasina iri qoyuluslar vo yeni sahoalorin inkisafi hesabina saxlanilir. Dovlot
siyasoti do vergi mexanizmlorinin, xiisusilo siirstlondirilmis amortizasiyanin
komayilo boyiik rol oynayir, firma vo sirkotlori investisiya qoyuluslarini artirmaga
sovq edir. Osas inkisaf etmis Olkalords kapital qoyuluslarinin 30-40%-1 dovlatin 6zii
torofindon hoyata kecirilir. Onun hesabina istehsal va sosial infrastrutkturun bazi
saholari, bir sira 6lkalords iso hom do manzil tikintisi maliyyolosdirilir.

Milli iqtisadiyyatin biitiin saholorinin, miiasir masin vo avadanhqlarinin
miitoraqqilori ilo yenidon tochiz edilmasi ilo xalq tosorriifatinin biitiin sahalarindo
omok mohsuldarligimin yiiksoldilmasino imkan genislonor. Lakin bu zaman tam
mosgulluq halinda slava investisiyalar istehsal imkanlarindan asili olaraq, istehlakin

miivafiq ixtisarim1 doguracaqdir ki, bu da investisiya qoyuluslarinin iki istigamati
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arasinda se¢cmok imkani yaradacaq. Comiyyat 6ziiniin har bir inkisaf moarhalasinds bu
variantlardan hansilarinin  kombinasiyasint arzu etdiyini miiayyanlosdirmaya
mocburdur. Belo ki, 0lko iqtisadiyyatina, onun inkisaf etdirilmosino ayrilan
investisiya qoyulusu ila istehlak predmetlori arasinda miioyyan nisbaton gozlonilmasi
vacibdir. Investisiya qoyulusunun artirilmasi istehlakin azalmasi ilo vo oksinad
istehlakin artirilmasi, yigim fondunun azalmasina sobob oldugudan hor bir dovlot
miloyyon maorhalolordo yigimla istehlak arasinda miitonasibliyin godzlonilmasinda
maraqli olmalidir.

Azaorbaycanda yaranmis sosial-igtisadi  durum investisiya foaliyyatini
stimullagdirir. Bu iso 6z ndvbasinde hom dovlat vo hom da geyri-dovlat sektorunda
investisiya foaliyyatinin iizvii surotdo birlogdirilmasini, bazar miinasibatlori
toloblorino  miivafiq investisiyalarin stimullasdirilmasi mexanizminin islonib
hazirlanmasini, invesnisiya foaliyyotinin miixtalif subyektlorinin garsiligli alagasinin
optimallagdirilmasini, miivafiq qanunvericilik aktlarinin normativ-hiiquqi bazanin
tokmillasdirilmasini, hom makro vo hom do mikro soviyyads, yoni biitovliikde milli
igtisadiyyat vo har bir firma, miiassiso, sirkot vo saha soviyyasinds iqtisadi artima,

yiiksaliso stimllagdirici investisiya siyasati aparilmalidir.
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NOTIiCO

Azarbaycan Respublikasinda movcud olan siyasi vo iqtisadi sabitlik, yeralti-
yeriistii tabii sarvatlarin zonginliyi, onun tutdugu cografi-geosiyasi voziyyati, nisbaton
ucuz isci qiivvesinin, milkkommal normativ-hiiquqi bazanin movcudlugu xarici
investorlarin 6lkomizin iqtisadiyyatina sormays qoymalarina maragini giiclondirir.

Azarbaycan respublikasinin milli iqtisadiyyatina xarici sermayelorin calb
olunmasi bir torofdon xarici iqtisadi siyasotin yenidon qurulmasinin vo elaco do
Olkado gedon biitov bir iqtisadi sistemin radikal iqtisadi islahatlarin, struktur
doyisikliklorinin hayata kecirilmasinin baglica istigamatlorini togkil edir.

Azarbaycanin 6z gapilarimi xarici is adamlarinin, investorlarin iiziino agmast,
“aciq qapr” siyasatinin yeridilmasi, onun diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya etmasing,
beynolxalq alomdo niifuzunun yiiksalmasina tokan veran miithiim amil, mohz 6lkada
ardicil vo moagsadyonlii daxili va xarici siyasatin diizgiin aparilmasidir.

Azarbaycan sonaye istehsalinda struktur doyisikliklori aparilarkon, bu magsadlo
daxili vo xarici investisiyalar ayrilarkon, prioritet sahaloring iistiin siiratlo inkisafina,
xilisusilo masingayirmanin - neft masingayirmasi, elektrotexnika, elektronika,
cithazqayirma, dezgahqayirma va digor sahaslorin inkisafina biitiin saviyyslorda xiisusi
digget yetirilmalidir.

Xarici investisiyali birga miiassisalorin milli iqtisadiyyatin biitiin sahalorindo
yaradilmasi, faaliyyati vo bu zomin asasinda 6llks igtisadiyyatinin inkisaf etdirmak,
beynolxalq standsartlara cavab veran mohsullar istehsalin1 artirmaqla, xarici bazarlara
cixarila bilacak, roqabat gabiliyyatli mohsullarla respublikanin ixracat potensialim
giiclondirmak vacibdir.

Xarici investorlar, is adamlar1 vo sahibkarlarin 6z investisiyalarini Azorbaycan
iqtisadiyyatina yonaltmalorine stimul giiclondirilmolidir. Bunun {iciin siyasi va
iqtisadi  sabitliyin qorunub saxlanilmasi, xarici investisiyalarin qorunmasi —
miihafizasi haqqinda dovlat qanunu ilo tonzimlonmasi miistosna shomiyyat kasb edir.

Digor bir torafdon xarici investisiyalarin 6lkomizo axinimi stimullagdiran amillar, hor
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seydon avval, Azarbaycanin geosiyasi vaziyyati, zongin tobii resurslara malik olmasi,
yiiksok ixtisash elmi-texniki vo digar olkalors nisbaton ucuz is¢i qiivvasinin olmasi vo
s. amillorls baghdir.

Azarbaycanin milli iqtisadiyyatina daha iri hacmds xarici investisiyalarin calb
edilmesi, bir torofdon daxili invetisiya foaliyyotinin canlanmasima vo digor bir
torofdon xarici investisiyali birgo miiossisolor vasitosilo miixtolif miilkiyyat
formalarinin birge somarali foaliyyatini, amtos bazarinin, isci qlivvasinin vo kapitalin
beynolmilallogsdirilmasini nozordo tutan, ohalinin normal hoyat soviyyesi ilo
xaraklerizo olunan sivil, sosial yoniimlii comiyyetin yaradilmasinin uzunmiiddatli

strateji xatti olmalidir:

- xaricl investisiyalarin milli iqtisadiyyatin neft-qaz sektoru ilo yanas1 digor
saholorine yonaldilmasing, 6lks igtisadiyyatinin diinya tosarriifat sistemino daha foal

gosulmasina, inteqrasiyasina nail olmaga;

- 0Olko 1iqtisadiyyatinda xarici investisiyalt birgo miiossisolorin miistosna
ohomiyyat kasb etdiyini, onlarin 6zlari ilo yeni texnika, mitkommal texnologiya va an
asas1 miitoraqqi tasarriifatciliq metod va tisullart gatirmalorini asas gotiirarak, onlarin
yaradilmasi, formalagsmasi vo milli iqtisadiyyatin biitiin saholorindo foaliyyot

gostarmalloring dovlat nozarati vo dovlat qaygisi artirilmaly;

- diizgiin 1investisiya siyasotinin aparilmast morkozlo yanasi Olkonin
regionlarimin inkisaf etdirilmesino yonaldilmali, eloco do xalq tesarriifatinin timumi
inkigaf istigamotindo prioritet saholorin inkisaf etdirilmasing, ixracat yOniimlii
mohsullar istehsal edon saholorin iistiin inkisaf etdirilmasi ii¢iin ilk ndvbado
investisiyalarin homin saholors yonaldilmasing;

- yerli vo xarici investisiyalarin miihiim hissasinin miiassisalorin texniki
silahlanmasina, onlarin modernlosdirilmasi, rekonstruksiyas: vo yenidon qurulmasini,
miitoroqqi texnikanin alinmasi vo miikommal texnologiyalarin totbiq edilmasina

yonaldilmasing;
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- investisiya miihitinin saglamlasdirilmasi, xarici investorlarin Azorbaycana
maraqlarini artirmagq ii¢lin normativ-hiiquqi bazanin tokmillosdirilmasi, xarici-iqtisadi

olagoalarin, tonzimlonmasinin mitkommal toskilati-idaraetms sisteminin yaradilmast;

- investisiya foaliyyaotinin tokmillogdirilmasinin miithiim istigamatlarindon biri
alverisli investisiya miihitinin yaradilmasi, bazar miinasibatlorinin taloblorine uygun
olaraq dovlat idarsetms strukturunun vo qanunvericilik sisteminin tokmillagdirilmasi,
bazar infrastrukturunun formalasmasini, radikal, iqtisadi islahatlarin getdikco
dorinlosdirilmasi, 6zallosdirmaya dair ikinci dovlat programinin yerina yetirilmasi,
orta vo iri dovlot miiossisalorinin soshmdar comiyyatlors cevrilmasi vo dovlat
omlakinin  0zollosdirilmasi  prosesinin  siirotlondirilmasi  istigamotindo  hoyata
kecirilmalidir.

Azarbaycan iqtisadiyyatinin stabil inkisafinin tomin etmok, xalq tosorriifatinin
biitlin sahoalorino xarici investisiyalarin calb olunmasi iigiin giizostli vergiqoyma,
ikigat vergiqoymadan azad etmoklo, xarici investorlarda Oz investisiyalarini
Azarbaycan iqtisadiyyatina goymalarina stimulu giiclondirmak olar.

Xarici investisiyalarin axinini giiclondirmak, onlarin vahid dovlet organi
totofindon i1dare olunmasi vo miivafiq saholoro yoOnaldirilmasi tonzimlonmalidir.

Azoarbaycan iqtisadiyyatina xarici kapitalin daha faal colb edilmasi mogsadilo
olverisli investisiya miihitinin formalagmasinin siiratlondirmak, xarici investorlara
sabitlik soraitinin, tominatlarin, soxsi tohliikesiziiyin, qoyduglar1 vosaittorin qgeyri-
ticarat risklorindon, diskriminasiyadan miidafiasi do daxil olmaqgla, tomin etmak {iciin
investisiyalar1 tonzimlomonin normativ-hiiquqi bazasinin formalagmasim1 basa
catdirmaq zoruridir.

Azarbaycan iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin axim Olkenin sosial-igtisadi
inkisafimi, Azarbaycan mohsullarinin vo texnologiyalarinin xarici bazara harokati,
ixracat potensialinin genislondirilmasi, idxali avoz edan istehsallarin inkisafi, omak,
ehtiyatlar1 artighigi olan regionlarda kapital axinina komok, sahibkarliq sahasindo

miiasir bazar miinasibatlorinin monimsanilmasi kimi problemlarinin hollina komak
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etmolidir.

Investisiya foaliyyotinin tokmillogdirilmoesi vo onun praktikada reallagdirilmas:
vo perspektivdo nozordo tutulmus investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas: vo
investisiya foalligunin  stimullagdirilmas1 iizro todbirlorin hoyata kecirilmasi
naticosindo, investisiya foaliyyatinin somaraliliyi yiiksolor vo investisiya sahasine
xiisusi investorlarin vasaitlorinin, haor seydon avval, iri korporativ milli kapitalin calb

edilmosinin hocmlorinin artimi bas verar.
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Pe3iome

B mnactosmeld auccepTaliMOHHOM paboTe OBLIM PACCMOTPEHBI AKTYalbHbIE
npoOJeMbl  NESITEIbHOCTH,  Pa3BUTHS W PACIIMPCHUS  WHBECTUIMHA |
YCOBEPIICHCTBOBAHUIO MEXAHU3MA UX UCIIOIb30BaAHHS.

Oco0oe BHMMaHHE YJEJICHO Pa3BUTHIO SKOHOMHUKH CTPAHbI, MCMOJIb30BAHUIO
WHOCTPAHHBIX HHBECTHUINH, Pa3BUTHIO PETHOHOB CTPaHBI, POCTY pabOYnX MeCT.
Hapsny c¢ Bblllleyka3aHHBIM PaCCMOTPEHBI BOIIPOCHI CBA3AHHBIE C HACTOSIIIUM
MOJIOXKEHUEM JIeJ1 B 0o0jacTh WHBeCTUIMA B A3sepOaiikaHe, WX CYIIHOCTh Ha
COBPEMEHHOM JTale pPa3BUTHS Opeanpuatui. JloOBEIEeHBI OO CBEICHUS 3HAYCHHUE
AzepOaiixkaHCKOM pecnyOiauKu B OOJACTH Pa3BUTHS MHBECTULIMA M PACKPBITHI
Hen30eKHbIE TPOOIIEMHBIC MEXaHU3MBI.
Kpome Toro, B aucceprauuy packpbiTO NOHSITHUE HAJIOTOB, IIMPOKO MOKAa3aHa UX

CYHIHOCTb 1 Pa3BHUTHC HaJIOTOBOM CHCTEMEI B 00J1aCTH HHBCCTHHHﬁ.
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Summary

In the real dissertation work actual problems of activity, development and
expansion of investments and improvement of the mechanism of their use were
considered. The special attention is paid to development of national economy, use of
foreign investments, development of regions of the country, growth of workplaces.
Along with the above the questions connected with a present state of affairs in the
field of investments in Azerbaijan, their essence at the present stage of development
of the enterprises are considered. Are brought to the attention value of the Azerbaijan
Republic in the field of development of investments and inevitable problem
mechanisms are opened. Besides, in the thesis the concept of taxes is opened, their

essence and development of tax system in the field of investments is widely shown.
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