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GIRiS

Movzunun aktualligi. Malum oldugu kimi banklar 6z foaliyystlorinds tarixon

formalagmis 6zlinomoxsus xilisusiyyatloro vo miihiim ohomiyyoto malik omaliyyat-
lar1 yerina yetirirlor: fiziki vo hiiquqi soxslorin kreditlosdirilmosi, kassa vo hesab-
lasma omoliyyatlari, investisiyalarin hoyata kegirilmosi vo s. Son vaxtlar kommer-
siya banklar1 geyd olunanlardan slave vasitogilik omoliyyatlarini da icra etmoya
baslamuslar.

Mahiyyot etibarilo vasitogilik omoliyyatlar1 da digor omoliyyatlar kimi banka
monfoot gotiron omoliyyatlardir. Lakin digor omoliyyatlardan forqli olaraq vasito-
cilik amoliyyatlarinda yalniz iki toraf deyil, slave olaraq digor fiziki vo ya hiiquqi
soxslor istirak edirlor.

Vasitacilik omoliyyatlar1 6z mahiyyatino goro hom banklarin, hom do miisto-
rilorin mithiim maraq dairasindadir. Buna sabob asagidakilardir:

e vasitogilik omoliyyatlar1 ovvalcadon toklif olunmus xidmotlor osasinda quru-
lur vo tonzimlonir, vasitogilik omoliyyatlarinin togdim olunma qaydasi, artiq onla-
rin konkret olaraq toklif olundugu magamda bank torafindon iglonmis olur;

e bir ¢ox hallarda ononovi omoliyyatlardan forqli olaraq banklar torafindon
hoyata kecirilon vasitogilik omoliyyatlar1 miistorinin tolobatina daha ¢ox uygun
golir;

e vasitogilik omoliyyatlarinin inkisaf etdirilmoasi vo tokmillosdirilmosi ilo ola-
godar bankin bu omoliyyatlara meylli olmasi onun miistori dairasi genislondirir;

e vasitocilik omoaliyyatlart 6z mahiyyatine géra onanovi omaliyyatlarin bir ¢ox
novlorini 6ziinds birlosdirir ki, bu da hom kommersiya bankinin universalligim
tomin edir, hom da bank risklorinin diversifikasiyasina imkan yaradir;

e vasitogilik omoliyyatlarmin kompleks xarakteri ilo bagl biitdvliikdo bank
foaliyyitinin somaraliliy1 yiiksolir, naticods foaliyystdon aldo olunan goalirin mab-
lagi artir;

e bir ¢ox hallarda vasitocilik amoliyyatlarinin artirilmasi banklarin foaliyye-

tindo yeni xidmaot vo foaliyyat saholorinin yaranmasini sortlondirir.



Bir qayda olaraq kommersiya banklarinin vasitogilik omaliyyatlar1 sirasinda
daha ¢ox lizing, faktoring vo forfeyting, homginin trast omoliyyatlar1 forqlondirilir.
Arasdirmalar aydin gostorir ki, postsovet illorindo Azorbaycanda kommersiya
banklarmin vasitocilik omoliyyatlar1 sahasindoki foaliyyatinin on inkisaf etmis
istigamoti mohz lizing foaliyyatidir. Biz do vasitogilik oamaliyyatlarinin hom nozari
ononasindon, hom do Azorbaycandaki praktiki realliqlardan irali golorok todqiga-
timizda vasitogilik omoliyyatlart mohz bu istigamotlorine, onlarin da arasinda

konkret olaraq lizinq faaliyyating tstiinliik vermisik.

Magistr dissertasiyasinin magsadi kommersiya banklarinin vasitogilik omo-
liyyatlarinin nazari vo praktiki aspektlorinin agiqlanmasi va tohlili, homginin Azar-
baycanda onlarin konkret istigamatlorinin tokmillosdirilmasi perspektivlorinin mii-
oyyan edilmosidir.

Bundan irali golorok asagidaki vazifalor qoyulmusdur:

- kommersiya banklarinin vasitagilik ameliyyatlarinin nozari-metodoloji asas-
lariin isiqlandirilmasi, onlarin mahiyystinin vo strukturunun, funksiya vo nov-
lorinin doqiqlosdirilmasi;

- vasitocilik amoliyyatlarinin bank xidmatlori bazarindaki asas istigamatlori-
nin 0yronilmasi;

- vasitogilik amoliyyatlarinin kommersiya banklarinin onanovi faaliyyating
tosirinin mahiyyati vo shomiyyatinin dyronilmasi;

- Azorbaycanda kommersiya banklarinin vasitagilik omoliyyatlarinin konkret
istigamatlorinin inkisaf perspektivlorinin, miimkiin tokamiil yollarinin dyronilmasi.

Todgigatin predmetini kommersiya banklariin vasitogilik omoliyyatlart za-

man1 yaranan iqtisadi miinasibatlorinin dyronilmasi togkil edir.

Todgigatin obyekti. Magistr dissertasiyasinin obyektini kommersiya bank-
larinin vasitagilik omoliyyatlar: togkil edir.

Todgigatin metodoloji asasin dialektik mantiq, sistemli vo kompleks yanagma

miiddoalar1 toskil edir. Isdo elmi abstraksiya, tohlil vo sintez, qruplasdirma vo

miiqayiso metodlarindan istifado edimisdir.



Taodgigatin nazori asasmi iqtisadi nozoriyyonin miiddoalari, 6lko vo xarici

iqtisadcilarin asorlori, dovlat ganunvericiliyi aktlar: toskil edir.

Taodgigatin informasiya bazasini Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Ban-
kinin, Azarbaycan Lizing Sirkotlori Assosiasiyasinin statistik vo analitik molumat-
lar1 togkil edir. Dissertasiya isindo ham yerli, hom do xarici adabiyyatlardan istifado
olunmusdur. Mdvcud terminlorin izah1 bu sahado mdvcud ganunvericilik bazasina
osaslanib. Todqiqat zaman1 Azorbaycanin kommersiya banklarinin elektron resurs-
larindan istifado olunmusdur. Eyni zamanda molumatlarin islonmosi zamani infor-
masiya bazasmin miimkiin qador yeni olmast maqsadilo dovri moatbuata da mii-
raciot olunmusdur.

Todgigatin elmi yeniliyi kommersiya banklarinin vasitogilik omoliyyatlariin

konkret istigamatlorinin mozmun va xiisusiyyatlorinin nozori hissasinin agiglan-
masindan, nazori hissonin praktikada gergoklogmoasinin xiisusiyyatlorinin gostoril-
masindon, Azorbaycanda kommersiya banklarinin vasitogilik omsoliyyatlarinin
konkret istigamatlorinin formalagsmasinin miiasir durumunun iizo ¢ixarilmasindan,

onlarin miimkiin inkisaf perspektivlorinin miioyyon edilmasindon ibaratdir.

Tadgigatin praktiki ahamiyyati ondan ibaratdir ki, Azorbaycanda kommersiya
banklarmin vasitacilik oamaliyyatlarinin konkret istigamatlorinin tosokkiil tapmasi,
sonraki inkisafi, miiasir durumu vo inkisaf perspektivlori tohlil olunur, dyranilir vo
is1qlandirilir.

Taodgigatin _hacmi va qurulusu. Dissertasiya 90 sohifodon ibarstdir vo

asagidaki struktura malikdir: giris, ti¢ fosil, 6 paragraf, notico vo adobiyyat siyahisi.



FOSIL 1. Kommersiya banklarinin vasitagilik omaliyyatlarinin

nayzari-metodoloji 9saslari

1.1. Miiasir soraitdo kommersiya banklarimin mahiyyati va faaliyyoti

Bildiyimiz kimi, bazar iqtisadiyyatna xas olan bazar sisteminin ilkin holqosi
miistoqil bank miiossisolorinin sobokasindon ibaratdir. Onlarin asasini universal kommer-
siya banklan toskil edir. Miiasir bank sistemi hor bir inkisaf etmis dovlotin maddi
tosorriifatimin miithiim sahesidir. Iqtisadi hoyatin merkozinda olmagla, istehsalgilarin
maraqlarma xidmot gostormoklo banklar sonaye ilo ticarot, kond tosorriifati ilo nogliyyat
vo tikinti arasinda, iqtisadiyyatla ohali arasindaki slagoloro xidmot edirlor. Banklar hor
hansi bir igtisadi regionun vo yaxud 6lkonin atributu deyil. Onlarin foaliyyot sahosinin
cografi, milli sorhodlori olmur, bank foaliyyoti global miqyaslar almigdir. Miiasir
comiyyatdo banklar on miixtolif omoliyyatlar yerino yetirir. Onlar tokco pul dovriyyasini
va kredit miinasibatlorini togkil etmir. Onlarm vasitosilo iqtisadiyyatin maliyyslos-
dirilmosi, sigorta omoliyyatlari, qiymetli kagizlarn alqi-satqisi, bozi hallarda vasitogilik
omoliyyatlart vo omlakin idaroedilmosi bas verir. Banklar moslohotlor verir, iqtisadi
inkisaf proqramlarm miizakirasinda istirak edir, statistikani aparir. Umumiyyatlo iso,
bazar iqtisadiyyatinda kommersiya banklarm faaliyyatini maliyys vasitogiliyi kimi sociy-
yalondirmok olar. Maliyys vasitogiliyinin mahiyyati sarbast pul vasaitlorin kreditorlardan
borcalanlara istiqgamatlondirilmasinds vasitagilikdon ibarstdir. Banklarla yanasi bazarlar-
da pul vosaitlorinin yerdoyismosini digor maliyyo-kredit qurumlar da hoyata kecirir,
moasalon, investisiya fondlari, sigorta sirkstlori, broker vo diler firmalar vo s. Lakin borc
kapitallar bazarinin subyektlori kimi banklar1 digor maliyys vasitocilorindon forglondiron
iki cohat movcuddur. Birincisi, banklar {iglin borc 6hdeliklorils ikili miibadilo saciy-
yovidir. Onlar 6z borc 6hdoliklorini (depozitlor, omanat sohadot-namolori, omanat serti-
fikatlar1 vo s.) yerlosdirib pul vasaitlori colb edir vo onlart digorlori torofindon buraxilan
borc 6hdoliklorine vo qiymotli kagizlara yonoldir. Maliyys broker vo dilerlori 6z foaliy-
yatini hoyata kegirdikdo 6z Shdoliklorini buraxmur. ikincisi, banklar1 hiiquqi vo fiziki

soxslor garsisinda borc mablogi goti miioyyon edilmis sortsiz 6hdsliklorin gobul edilmosi
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forglondirir. Moasalon, miisto-rilorin vosaitlorini hesablara vo qoyuluslara yerlogdirdikdo,
depozit sertifikatlarin1 buraxdiqda vo s. Bu cohat banklari miixtolif investisiya fondla-
rindan forglondirir. Axirincilar 6z sshmlorini buraxmagqla vasaitlor soforbar edir. Bore
mablogi goti miioyyon edilmis 6hdoliklor banklar {igiin ¢ox risklidir, ¢linki bazar voziy-
yatindon asili olmayaraq tam moblogdo ddonilmalidirlor. Investisiya sirkoti iso aktiv va
passivlorinin doyorinin doyismosilo bagl biitiin risklori 6z sohmdarlar1 arasinda boliis-
diirtir. Beloliklo, maliyys vasitociliyinin mahiyyati maliyys toloblorin, masslon, depozit-
lorin, omanotgilora satilmasi, homginin golirlorin isgiizarlarin, dasimmaz omlak sahiblo-
rinin vo hokumatin toloblorilo investisiya edilmasi prosesidir. Bu proses iqtisadi sistemdo
risk vo geyri-miioyyonlik doracasini vo demali real faiz normasini vo kapitalin doyarini
asag1 salir ki, noticodo investisiyalarin hocmi artir vo hoyat soviyyosi yliksolir. Banklarin
maliyya vasitocilori kimi gostordiklori igglizar xidmetlor mal vo xidmatlor vo maliyya
investisiyalarina géro 6doniglorin togkil edilmosine xidmot edir vo bununla da todaviil
sahosinin asas1 kimi ¢ixis edir. Kommersiya banklar1 ¢oxfunksiyali qurumlardir, onlar
miistorilorine an genis, on dolgun maliyys xidmetlori gostorir. Bununla onlar mehdud
funksiyalar yerino yetiron ixtisaslagmis maliyya-kredit qurumlarindan forglonir. Kom-
mersiya banklarm baghca rolu, yigimlart olan fordi soxslorin {izlosdiyi riskin asagi
salmmasindan ibaratdir. Kommersiya banklarm baslica faaliyyet prinsipi isin real calb
olunmus resurslar ¢or¢ivasindo qurulmasidir. Kommersiya banki digor banklarin nofino
nagdsiz Odonislor keciro, digor banklara kreditlor vers, nagd sokildo 6z miixbir
hesablarindaki qaliq ¢arc¢ivasindo pul ala bilor. Onda olan resurslardan artiq hocmda
miistorilorin hesablagsma hesablarinda pul vosaitlorini  sorbost yaratmaq mkanlari
mohduddur. Real colb olunmus resurslar ¢or¢ivasindo faaliyyoat gostormok o demokdir ki,
kommersiya banki tokco 0z resurslart ilo kredit qoyuluslart arasinda komiyyot
uygunlugunu deyil, hom do bank aktivlorinin xarakterinin soforbor edilmis resurslarin
xiisusiyyotino uygunluguna nail olmahdir. Bu ilk névbado hor ikisinin miiddotlorine
aiddir. ©Ogor bank vosaitlorin osason qisa miiddoto tolobli omanatlor soklindo calb eloyirso,
onlar1 asason uzunmiiddatli borclara yonaldirss, onda 6z 6hdslikloring gora onun fasilosiz

hesablagsmaq gabiliyyeti, yoni likvidliyi tohliike altina diismiis olur. Bank aktivlorinda
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yiiksok riskli borclarm ¢ox olmasi resurslarinin timumi hocminds soxsi kapitalin xiisusi
cokisinin artirilmasini bankdan tolob edir. Bank aktivlerinin onun passivlorinin norma-
tivlorinin miioyyan edilmosi vo onlarin omeliyyatlarinin tonzimlonmesi zamani nozora
almmalidir. Bu va ya digor spesifik bank omoliyyatlarmin (ipoteka, investisiya va 1.a.)
hoyata kegrilmosi imkanlari, bank passivlorinin qurulusu ilo miioyyonlosir. Buna gors do,
bu omoliyyatlarmm sortlorini vo onlart kegiro bilon banklara qarsi toloblori isloyib
hazirladigda ilk ndvbads diggeti miivafiq passivlerin formalagsmasi monbolorine yo-
noltmok gorokdir. Real colb olunmus resurslar cor¢ivosindo bank miioyyon edilmis
iqtisadi normativlori yerina yetirmoklo 6z aktiv amoaliyyatlarnin kegirilmosine sarbostdir.
Basqa sozlorlo, aktiv omeliyyatlarin hacmi inzibati tisullarla mehdudlagdirmaq olmaz. Bu
clir mohdudiyyatlor birdofalik, fovgolads sociyyo dasiya bilor. Onlarin daima totbiq
edilmosi bank faaliyyotinin kommersiya osaslarim sarsidir vo buna goro do hotta
restriksiya mozmunlu tonzimlomado belo iistiinliiyiin iqtisadi todbirloro verilmosi daha
diizgiindiir. Real calb edilmis resurslar ¢or¢ivasinds iglo-mok prinsipi bankin kommersiya
faaliyyatinin 6ziilii kimi onun biitiin toloblorine dayisiklik gotirir.

Bankin depozit colb edilmosino marag1 giiclonir, passivlor ugrunda osl rogabot
inkisaf edir vo bu kredit resurslarinin horokotini vahid dovlot bankinin inzibati
buxovlarindan azad edir. Passivlor ugrunda koskin miibarizo banklar1 6z resurslarmin
somoarali totbiq sahalorinin axtarisim stimullagdirir. Bank kapitalinin on menfastli vo
dinamik sahslora real axim giiclonir. Lakin burada onu da nozors almaq lazimdir ki,
yiiksok inflyasiya soraitindo mohz todaviil saholori, yoni ticarst, mohtokirlik, vasitogilik,
birjaciliq daha monfostli olur vo bank kapitalinin bu saho-loro axmi burada méhtokir
omoliyyatlarin giiclonmosino xidmot edir. Banklarda kredit planlagsmasi1 kokli sokildo
doyisir. Bank foaliyyotinin komersiyalagsmast hom do kredit planlasmasmdan imtina
edilmosi demok deyil. Oksino hom cari, hom uzunmiiddstli kredit planlagmanin
ohomiyyati obyektiv sobablordon artmahdir. Lakin planlasmanin asasin1 bank qoyuluslari
deyil, resurslari togkil edir. Real colb edilmis resurslar ¢or¢ivasinds islomok prinsipi soxsi
likvidliyin qorunmasinin tomin edilmosi tolobilo yanasi kommersiya bankmin yiiksok

doracado iqtisadi sarbastliys malik olmasm tolob edir. Igtisadi sorbostlik faaliyyatinin
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naticoloring goro tam iqtisadi mosuliyyotlo six baghidir. Buna goro do, kommersiya
bankin faaliyystinin asaslandirict digor mithiim prinsipi tam iqtisadi sarbastlik prinsipi
cixis edir ki, o da bankin 6z faaliyyatinin noticolorino gors iqtisadi mosuliyyatini nozordo
tutur. Iqtisadi sorbastlik soxsi vesaitlordon vo calb edilmis resurslardan bankin miistoqil
istifadosini, miistori vo omanotcilorin sorbast se¢ilmosini, vergilor ddonildikdon sonra
galan golirlorin sorbast istifadesini nozorde tutur. Qtivvads olan bank ganunvericiliyi
biitiin kommersiya banklarina soxsi fondlar va galirlordon istifadods kifayst godar iqtisadi
sorbostlik vermisdi. Bankin vergilor Odonildikdon sonra qalan goliri (monfooti)
sohmdarlarm timumi iclasinin gorarmma uygun olaraq bolisdiiriiliir. Banklar hagqinda
ganuna osason  kredit togkilati dovlotin  Ohdoliklorine  mosuliyyet  dasimur.
Qanunvericilikdo nozordo tutulmus hallardan basqa, kredit togkilati onun tosisat
sonadlorindo nozordo tutulmamis foaliyyotin hoyata kecirilmosino mocbur edilo bilmoz.
Kredit toskilati ganunverici, icraedici vo bolodiyys fondlarindan asili deyil. Cari bank
foaliyyotilo bagli gorarlarin gobulunda he¢ bir dovlet orqami kredit toskilatinin
faaliyyatino miidaxilo edo bilmoz. Kommersiya bankimnm iqgtisadi mosuliyyati onun cari
golirlorilo mohdudlasmur, onun kapitalma da samil edilir. Oziiniin Shdoaliklori iizra
kommersiya bank1 ona moxsus vasaitlor vo amlakla masuliyyat dastyrr. Amma bu, yalniz
cozanin samil edildiyi aktivlora aiddir. Oziiniin omoliyyatlar1 {izro biitiin riski
kommersiya banki1 6z tizorino gotlirtir.

Kommersiya bankinim miistoqil kredit, faiz vo depozit siyasotini yuxarida duran
kredit qurumlarindan asili olmadan vo maliyys resurslari bazarindaki voziyyoto uygun
golmoklo kecirmasi bank foaliyyotinin digor prinsipidir. Miistoqil, merkozdon asili
olmayan kredit, faiz va depozit siyasatin kecirilmasi bankin iqgtisadi sarbastlik prinsipinin
hoyata kecirilmosinin zoruri sortidir. Noticoloro goro tam mosuliyyot dagimaqdan otrii
bank tokco 6z resurslarindan istifadodo deyil, hom do borclarm miiddot vo sortlorinin
miioyyon endilmosindo, miixtolif bank omoliy-yatlarmin kegirilmosindo, kredit vo
depozitlor iizra faizlorin miioyyen edilmosinda do miistoqil olmalidir. Igtisadi cohotdon
miistoqil olan kommersiya banklarm kredit, depozit vo faiz siyasotino hoddon artiq

nozarot edilmosi bankin iqtisadi sorbostliyini mohdudlasdirir vo iqtisadi saholor vo
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bolmelor arasindaki maliyys resurslarmn sorboast aximimni longidir. Kredit morkozin
kommersiya banklarin siyasotino tosiri osason vasitoli sociyyoyo malik olmahidir vo
inzibati tisullardan daha ¢ox iqtisadi tisullarla kecirilmelidir. Miistorilorlo kommersiya
bankimnin garsilight miinasibatlori adi bazar miinasibatlori kimi qurulmalidir ki, bu da bank
faaliyyatinin novbati prinsipidir. Borc verdikde kommersiya banki ilk ndvbads 6z kredit
resurslarimin sorfali yerlosdirilmosini alde rahbor tutur. Umumdévlet monafelori va yaxud
kegirilon todbirlorin boyiik igtisadi mahiyyati kimi mofhumlar bank isinin kommersiya
xarakterilo uygun golmir vo labilid olaraq likvidliyin bohranma vo hatta iflasa gotirib
cixara bilor. Kommersiya banklart miiossisolorin tosorriifat vo maliyyo foaliyysting
imumdovlat nazarati aloti ola bilmazlor. Eyni zamanda kommersiya banklar1 miixtalif
iqtisadi vo orazi qurumlarm on alt1 togkilatlart kimi do ¢ixis edo bilmozlor. Bazara
uygunlasmaq miistoriloro yanag-mada hor hansi bir torofkesliyo, banka qarsi
Ozbasmaligivo geyri-iqtisadi mocbu-riyyoti miimkiinsiiz edir. Bankin vo onun biitiin
sohmdarlarmin monfostin alds edilmosinds vo balansin likvidli qurulusunun qorunma-
sinda maraqli olmalar1 kredit resurslarmi mohz iqtisadi sorfolikosasinda, inzibati bolgii
deyil, yerlosdirilmosino sévq edir. Bank foaliyystinin prinsiplori onu gostorir ki, onlarin
faaliyyatinin harokatverici qiivvasini kapitalin horokoti asasida monfastin oldo edilmasi
toskil edir. Kommersiya banklari bazarin tolobatlari ilo uygunlagsan horokotlorindo sor-
bastliyo malikdir. Onlar bu harakatlorin naticalorine gora tokca cari golirlorilo deyil, hom
do 6z kapitali ilo igtisadi mosuliyyet dastyir. Biitiin bunlar kommersiya banklarim bazar
miinasibatlorinin tam menali subyektlorina cevirir. Markozdon kommersiya banklarin
foaliyystinin tonzimlonmosi osason vasitali sociyys dasiyr. Dovlot yalniz kommersiya
banklarinin borc kapitallar1 bazarinda faaliyystinin qaydalarmi miioyyon etmolidir.
Banklarin cari foaliyyati iso baglica olaraq bazar mexanizmlorinin tosiri altinda
formalagsmalidir. Bank foaliyyatinin togkilati v hiiquqi formalart onun hiiquqi soxs kimi
yaradilmasi, tosokkiilii vo sonraki igtisadi inkisafinin ¢ox miihiim amilidir. Bu vo ya digor
formanm sec¢ilmosindon sonralar soxsi vesaitlorin, borc vasaitlorin calb edilmosinin
artirllmasi imkanlari, idaroetma vo demoli istehsal prosesinin togkil edilmasinin xarakteri

va xiisusiyyatlori, noza-rotin forma vo ndvlori asilidir. Bu iso bank faaliyyatindo az
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ohomiyyoto malik deyil. Foaliyyotin togkilati formalarindan asili olaraq banklar unitar,
pay va sohmdar banklara boliintir.

Unitar banklar tokhakimlik asasinda qurulmus vo dovlot yaxud 6zol soxs olmasinda
yegand sahibkari olan bir qurumdur. Pay banklart iso miixtolif fiziki vo hiiquqi soxslorin
onlarin goxsi kapitalimn formalagsmasinda kollektiv, pay istiraki osasinda togkil olunur.
Onlarin iki osas novii molumdur: ortaqliq vo sohmdar comiyyatlori. Hal-hazirda qlivvodo
olan ganunvericiliyo goro unitar banklarin yaradilmasi 6lkomizdo miimkiin deyil, ¢ilinki
bankin nizamnamo kapitali on az1 {i¢ istirak¢min vasaitlorindon formalagir. Kredit sistemi
islahatinin  1lk morholosindo kommersiya banklart baslica olaraq pay osasinda,
formalagirdisa, miiasir morholodo yeni yaranan banklar sohmdar comiyyotlori kimi
foaliyyot gostorir. Pay banklari iso todricon sohmdar banklara ¢evrilir. Sohmdar banklar
ticiin sociyyavi hal ondan ibaratdir ki, onun kapitalinin sahibi comiyyatin, yani bankin
oziidiir. Pay kommersiya banklari iso hiiquqi soxs kimi 6z kapitalinin sahibi deyil, ¢linki
paylarmn (ortaglarin) hor birisi kapitaldaki payma miilkiyyat hiiququnu 6ziindo saxlayr,
banka vermir. Pay kommersiya banklart mohdud mosuliyystli ortaglilar kimi togkil
olunur. Burada hor ortagin, paycinin mosuliyyoti bankin {imumi kapitalinda onun
istirakimin hocmilo mohdudlasir, hor bir paygiya qiymotli kagizlara aid edilmoyon
sohadatnams verilir. Payci bankin digor istirak¢ilarin razilig ilo 6z payim va yaxud onun
bir hissosini bankin digor paygilarina vo {igiincii soxso giizosto gedo bilor. Belo hallarda
payla birlikde hiiquq vo vazifolor do digor soxso kecir. Hor bir ortagin payr ortaqliq
torofindon do alina bilor, lakin o, bir il arzindo onu digor ortaqglara vo yaxud tigiincli $oxs9o
oturmelidir. Pay bankin nizamnams kapitali méveud istirak¢ilarm paylarmim artirilmasi
vo yaxud yeni ortaglarm gobul edilmosi ilo artirila bilor. Yeni istirak¢ilarin gobul edilmosi
vo onlarin bankin nizamname kapitalina edocoklori qoyuluslarm hocmi barodo mosolo
ortaglarm Uimumi yigincaginda holl edilir. Mohdud mesuliyystli ortaghiglar kimi yara-
dilmis banklar bir qayda olaraq sohm va istiqgraz buraxmaq hiiququna malik deyillor.
Oksino, sohmdar comiyyatlori soklindo foaliyyot gostoron kommersiya banklarm
nizamnamo kapitali, hiiquqi vo fiziki soxslor arasinda yerlosdirilon borabor nominal

doyarli sshmlors boliiniir. Bankin 6hdsliklori tizra sohmdarlar yalniz iimumi nizamnama
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kapitalina 6zlorinin istiraki hiidurlarda mosuliyyst dastyirlar. Sohmdarlar bankdan 6z
paylarmin geri qaytarilmasini tolob eds bilmozlor. Bu, olbotto ki, bankin sahibliyi 6z
etibarliligmi artirir vo onun likvidliyinin idars edilmesi ticiin méhkom zomin yaradir.
Sohmdar banklar agiq vo ya gapali tipli ola bilor. Qapali sohmdar banklart sohmlori yalniz
sohmdarlarin oksoriyyotinin raziligir oldugda oldon-olo keco bilor. Agiq banklarin iso
mohz sor-bast yerlogdirilme va satis tiglin nozords tutulur. Buna agiq abuno deyilir. Abuno
o vaxt acgiqdir ki, qiymotli kagizlarin alicilarinin siyahisi emitent bankin tasis¢ilori vo ya
rohbar organlari torafindon avvalcadon miioyyan edilmir vo sohmlari har bir soxs alde edo
bilor. Sohmdar bankm togkilati qurulusu biitiin schmdar comiyyatlords gabul edilmis
sxemaya osaslanir. Sohmdar kommersiya bankinin ali idaroetmo organi sohmdarlarin
timumi iclasidir.O, bank faaliyyetinin strateji mosalolorini hall edir. Bunlar bankin tosis
edilmosi haqqinda gorarin gabul edilmasi, bankin isgiizar siyasotinin aktlarmi, sonadlorini
tosdiq edir, bankin nizamnamesini gabul edir, bankin isi hagqinda hesabati, bank
foaliyyatinin naticalorini Gyronir vo tosdigloyir, oldo olunmus monfatin istifadasi vo yaxud
zararlarin Ortiilmesi haqqinda, bank fondlarin formalagsmasi haqqinda gerarlar gabul edir,
on nohayat bankin icraedici vo nozarat orqanlarimin tizvlorini vo bankin direktorunu, yoni
idaro heyotinin sodrini se¢ir. Kommersiya bankin idaroetmo orgam1 6z funksiya vo
vozifolorini birbasa icraedici organlar, hom¢inin ona biitovliikkdo tabe olan nozarot
orqanlar1 vasitasilo hoyata kegirir. Icraedici vo nozarat organlarm torkibi yiiksok ixtisaslt
bank iscilorindon togkil olunur. Bankin idars heyetinin sodri nizamnamoyo osason ali
idaroetmo orqani torafindon segilir vo onun icraedici orqaninin iizvii olur. Idars heyati
sadrinin (direktorunun) hiiquqlar,, vozifolori vo mosuliyyati bankin nizamnamosilo
tosdiglonir. Idaro heyotine sodrdon basqa onun miiavinlori vo adi iizvleri daxildir. Lakin
bankin faaliyystine timumi rohbarliyi bank surasi hayata kecirir. O, idars heyatinin isino
nazarat edir. Bank suras1 bank foaliyyatinin iimumi istigametlorini miioyyan edir, bankin
kredit va digor planlarimi nozordon kegirir, bankin galirlor va xarclor vo monfaat planlarmi
tosdigloyir, bank filiallarmin agilmasi vo baglanmasi mosololorino vo bank foaliyyati,
onun miistorilorinin qarsiliglt miinasibotlori vo inkisaf perspektivlorilo bagli digor

masalolors baxir. Suramin yaxud idars heyatinin yaninda adoton kredit vo tostif komitolori

12



yaradilir. Kredit komitosi bankin kredit siyasotini, colb edilon vesaitlorin vo onlarin
yerlosdirilmosi qurulusunu hazirlayir, on iri borclarin, miioyyon edilmis limitlordon artiq
olan borclarm verilmosi, ayri-ayr kredit névlori lizro faiz doracolorinin soviyyolori tizro
gorarlart hazirlayir, fondlarin investisiya edilmosi, trast omoliyyatlariin aparilmasi ilo
bagli mosalolora baxir vo s. Toftis komitosi — sohmdarlarin {imumi iclasi torafindon
secilir. Bankda hor bir vazifs tutan soxs toftis komitasinin {izvii ola bilor. Toftis komitasi
bank torafindon ganun-vericiliys vo digor aktlara riayst etmosini, bank nozarotinin togkil
edilmosini, omoliyyat ili orzindo bankin kecirdiyi kredit, hesablasma, valyuta vo s.
omoliyyatlarii, kassa vo omlakin voziyyotini yoxlayir. O, bank surasina, sohmdarlar
iclasma va 6lkonin morkazi bankina kegirilmis toftislor hagqinda hesabati vo qiisurlarin
aradan qaldirilmasi iizro tovsiyyalorini togdim edir. Lazim goldikdo komitolorin funk-
styalart geniglondirilo bilor. Bu, bankin yerino yetirdiyi aktiv vo passiv omoliyyatlarinin
novlarindon va hacmindon asihdir.

Bank sisteminds kapitalin labiid olan morkozlogmasi va tomarkiizlogmasi prosesinin
iqtisadiyyatin real bolmosindoki oxsar proseslo ¢ulgalasacagni ehtimal edorok sohmdar
banklarin xiisusi ¢okisinin artmasini miisbat hal kimi qiymotlondirmek olar. Soshmdar
comiyyatlorin formalagmasi vo inkisafi miiasir sahibkarligin togkili vo idaroedilmo sis-
teminin tokmillosdirilmasinin obyektiv axari ilo miioyyanlosir. Ohalinin sohmdar kapi-
talin formalagmasi proseslorino calb edilmosi miqyaslarmin genislonmosi, sirkstlorin, o
ctimlodon banklarin, sohmdar kapitalinda fohlo vo qulluggularin xiisusi ¢okisinin artiril-
mas1 comiyyatin iqtisadi hoyatinin demok-ratiklogdirilmosinin miihiim amillorindondir.
Bu iso bank resurslarin formalasmasi prosesi ii¢lin genis vo daimi zominin yaranmasi

demokdir.

1.2. Kommersiya banklarimin faaliyyat prinsiplori vo funksiyalari
Inkisaf etmis 6lkolorin miiasir bank sistemlorinds iki tip bank faaliyyot gostorir —
kommersiya banklar1 vo morkozi banklar. Ayri-ayr 6lkslordo kommersiya banklarina
miixtolif strukturlu vo forgli miilkiyyst miinasibetlorine asaslanan bir sira institutlar aid

edilir. Bu vo ya digor 6lkodo “kommersiya banklar” anlayiginin agilist da miixtolif ciir
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verilir. Bununla belo, onlarin morkozi banklardan osas forgli xiisusiyysti banknot
emissiyasi hiiququnun olmamasidir. Miasir dovrdo kommersiya banklar1 miistoqil
iqtisadi subyekt olmaqla hom miixtolif togkilatlara, hom do shaliys xidmot gostorir vo bu
zaman onlarm 6z miistorilori ilo miinasibatlori kommersiya xarakteri dasiyir. Bir gayda
olaraq iki tip kommersiya banki forqlondirilir — universal banklar vo ixtisaslasdirilmisg
banklar. Universal banklar demok olar ki, biitin név bank omoliyyatlarini hoyata
kecirirlor: qisamiiddotli vo uzunmiiddotli kreditlorin  verilmosi, qiymetli kagizlarla
omoliyyatlar, biitiin név depozitlorin gobulu, miixtolif xidmotlorin gostorilmasi va s.

Ixtisaslagdiriimis banklar iso tam oksing, bir vo ya bir ne¢o bank omoliyyati iizro
ixtisaslasir. Bir sira Olkolordo bank ganunvericiliyi banklara genis ¢esidli bank
omoliyyatlarmi hoyata ke¢irmoyo mohdudiyyatlor qoyur vo ya timumiyyatlo qadagan edir.

Bank sistemindo bu va ya digor tip banklarn tistiinliik togkil etmosi miiasir dovriin
tendensiyasi kimi gobul olunmalidir. Bels ki, universal banklarm hakim oldugu ayri-ayri
Olkolordo ¢oxsaylh ixtisaslagdirilmig banklar da foaliyyot gostorir. ©Oksino, bank sistemi
ixtisaslagmis banklarm coxluguna osaslanan Olkolordo xiisuson do son zamanlarda
universallagmaya meyllilik miisahido olunur. Bu proses hom dlkonin  bank
ganunvericiliyinin liberallasmas1 naticosinde, hom do ayri-ayr1 banklarin mdveud
ganunvericilikdon yan kegmaosi noticasindo bas verir. Masalon, tocriibado ir1 banklar
Ozlorino moxsus miistoqil ixtisaslagdirilmis banklar yaradaraq 6z amoliyyatlarmin ohato
dairosini  geniglondirirlor. Banklarm ixtisaslagmasi1 prinsipi Boyiikk Britaniya, Fransa,
Italiya, ABS vo gismon do Yaponiyada reallasir. Isvecra, Almaniya vo Avstriyada iso
banklar universallasmaya meyllidirlor. Bununla belo, son dovrlords bu iki bank tipi
arasindaki forglor get-gedo aradan galxur.

Kommersiya banklarinin an vacib va ilkin faaliyyst prinsipi ondan ibaratdir ki,
onlar mévcud resurslar ¢orgivosindo faaliyyot gostormolidirlor. Kommersiya banklar
digor banklarin xeyrino nagdsiz hesablagmalar1 hoyata ke¢iro bilor, onlara kreditlor verar,
0z miixbir hesabindaki qaliq haddindo nagd pul gobul edo bilor.

Moveud resurs ¢orgivasi dedikdo, kommersiya banklarmm hom 6z resurslart vo

kredit qoyuluslar arasindaki komiyyst uygunluguna, hom do bank aktivlorinin xarakteri
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ilo onlar torofindon mobilizo edilmis resurslarin xiisusiyystlorindoki uygunluga nail
olmalar1 basa disiiliir. Hor seydon ovval bu uygunluq yuxarida adlar cokilmis
gostoricilorin miiddotlorine aiddir. Belo ki, ogor bank qisa miiddoto vosait colb edib
(qisamiiddatli va ya talobolunanadok depozitlor) onu uzunmiiddatli kreditlogsmods istifado
edorso, bu zaman bankin likvidliyi, yoni, 6z 6hdsliklorini yubanmadan 6doms qabiliyyati
tohliiks altina alina bilar.

Artan risklo i1 hocmli borc vesaitlorinin  bankin aktivlerindo olmasi onun
resurslarmin imumi hocminda xiisusi vasaitlarinin ¢okisinin artmasini talob edir. Bank
aktivlorinin onun passivlorinin xarakterindon sort asililigi bank foaliyystinin iqtisadi
normativlorinin miioyyan edilmasindo vo onlarm omsliyyatlarmm ton-zimlonmesinda
nazoro alinmahdir. Bu vo ya bagga xiisusi bank omoliyyatlarinin hoyata kegmo imkan
bank passivlorinin strukturu ilo baghdir. Ona gbro do bu omoliyyatlarm sortlorini
hazirlayarkon ilk ndvbade miitloq uygun passivlerin yaranma menbalorine fikir vermok
lazimdr.

Bank 0ziinlin malik oldugu resurs corgivasindo aktiv omoliyyatlar aparmaqda
sarbastdir. Miioyyan olunmus iqtisadi normativloro riayot etmok sorti ilo bankin aktiv
omoliyyatlariin hocmino no inzibati, no do dolayr metodlarla mohdudiyystlor qoyula
bilmoz. Inzibati mohdudiyystlor miistasna hallarda totbiq edilo bilor. Belo ki, bankin
faaliyyatino inzibati yolla miidaxilo onlarm faaliyystinin kommersiya asasmni zoiflodo
bilor. Ona goro do bank foaliyyotinin tonzimlonmosinds osas iistiinliik iqtisadi metodlara
verilir.

Bankin kommersiya foaliyystinin osasi olan colb olunmus resurs ¢orgivosindo
foaliyyat prinsipi onun foaliyyatinin istigametini miioyyan edir: depozitlorin calb
olunmasinda bankin marag1 artir, passivloro goro rogabot yiiksolir ki, bu da kredit
resurslarmin yalmz morkazi bankdan olan yolunu baglamis olur. Passivlora gora kaskin
miibarizo banklarin 6z resurslarmi yaratmalan ticiin daha effektiv saholor axtarmalarma
sobob olur. Bu zaman bank kapitalinin daha rentabelli saholoro axim bas verir.Banklarda

kredit planlagdirmalari goti sokildo doyisir. Kommersiyalagma kredit planlagdirmasindan
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imtina etmok monasma golmir, oksino onun labiidliiyii daha da artir. Lakin
planlagdirmanin asasini artiq bank yatirimlart deyil, bank resurslart togkil edir.

Kommersiya banklarmim ikinci asas faaliyyst prinsipi — tam iqtisadi sorbastlik
prinsipidir. Bu prinsip homginin 6ziindo bankin 6z faaliyyatinin naticalorine gors iqtisadi
cavabdehliyini dastyrr. Iqtisadi sarbastlik bankin xiisusi va calb etdiyi vesaitlordon tam
sorbost istifado etmosi, omanotgilor vo miistori se¢imindo sorbast olmasi, vergi
Odonisindon sonra galan golirlorindon sorbast istifadosi vo s.-ni 6ziindo comlogdirir.

Faaliyyatds olan bank ganunvericiliyi biitlin kommersiya banklarma 6z fond va
golirlorinin  boliisdiiriilmasinds iqtisadi sarbastlik vermisdir. Bankin vergi 6domslorindon
sonra saroncaminda galan goliri sshmdarlarm imumi iclasinda aldiglart gorara osason
yerlogdirilir. Bu, bankin digor fondlarma ayirmalarin norma vo 6lgiilorini, homginin
sohmlar tizro dividendlorin dl¢iisiinii miioyyan edir.

Kommersiya bankinin iqgtisadi cavabdehliyi yalniz onun cari golirlorino moxsuslugu
ilo kifayatlonmir, homginin bankin kapitahna da aid edilir. Oz 6hdoliklorino gora
kommersiya banki, miivafiq ganunvericiliyo uygun olaraq tizorino coza qoyulmagla,
0zlina aid olan biitlin vosait vo omlaki ilo birlikdo cavab verir. Kommersiya banki
omoliyyatlaria gors biitiin risklori 6z tizorlorino gotiiriir.

Kommersiya banklarmin faaliyystinin {iglincii prinsipi — onlarm miistorilori ilo
qarsihglt olagoni adi bazar miinasibatlori lizro qurmasi prinsipidir. Borc verarkon
kommersiya banki ilk bazar kriteriyalarini, yoni golirlilik, risk vo likvidliyi Gstiin tutur.
“Umumddvlet maraginin” qorunmasi bankin faaliyystinin kommersiya faaliyyati ilo bir
araya sigmir. Dovlot maragimin qorunmasi kommersiya banki {iglin likvidlik bohranina
sobab ola bilar.

Kommersiya banklarmin dordiincii faaliyyst prinsipi — ondan ibaratdir ki, bankin
faaliyyatinin tonzimlonmosi yalniz dolayi igtisadi metodlarla hoyata kegirilo bilor. Inzibati
metodlarla bankin foaliyyatinin tonzimlonmasi aglasigmazdur.

Hor bir igtisadi subyekt kimi kommersiya banklarmin da mahiyystinin agilmasi
ticiin 1lk ndvbado onun funksiyalar1 aragdirilmalidir. Funksiya bankin biitov bir toxsisat

kimi qorunub saxlanmasma yonsldilmis otraf miihitlo spesifik miinasibatlor sistemidir.
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Kommersiya banklarinin  yerino yetirdiklori funksiyalara miixtolif yanasmalar
mévcuddur. Onlardan bozilorini nazardon kegirok:

Prof. O.1.Lavrusin kommersiya bankmin funksiyalarni miioyyanlosdirmek iiciin
asagidaki istigametlords tohlillorin aparilmasini vacib sayir [43]:

e makrosoviyyado (bank ilo xalq tosorriifat: saholorinin arasindaki slago);

e vahid tosisat kimi bankin 6ziiniin mévqeyindan;

e Dbankin pul-kredit institutu kimi foaliyyoti mévgeyindon.

Bu baximdan O.LLavrusin torofindon kommersiya banklarinin  asagidaki
funksiyalar1 miioyyon olunur [43]:

e sorbost pul vosaitinin akkumulyasiyas1 funksiyasi. Bu funksiyanin xarakterik
xiisusiyyatlori ondan ibarotdir ki:

e bank mohz basqalarma moxsus miivoqqgoti olaraq istifadosiz galmis sorbost
vasaitlori toplayir;

e toplannmig vosaitlor bankin ehtiyaclar1 {igiin deyil, basqgalarmm (bankin
miistorilorinin) ehtiyaclarim qarsilamaq TUsiin istifado olunur (vesaitlorin yenidon
yerlosdirilmosi qaydasinda);

e toplanmig vo yenidon boliisdiiriilmiis vosaitlors sahiblik hiiququ banka deyil, ilkin
kreditorlara (bankin miistorilorine) monsub olur;

e sorbost vosaitin toplanmasi bankin asas foaliyyst ndviine ¢evrilir vo bu foaliyyatin
hoyata kecirilmasi ti¢iin xiisusi icazs (lisenziya) tolob olunur.

e pul dovriyyosinin tonzimlonmosi funksiyasi. Banklar miixtolif tosorriiffat
subyektlorinin pul veosaitlorinin dovr etdiyi morkozlor kimi foaliyyst gostorir. Hesab-
lagmalar sistemi sayosindo miistorilor miibadilo, pul vo kapitalin dovriyyasini hoyata
kecirmok imkanma malikdirlor. Pul dovriyyosinin tonzimlonmosi 6donis vasitolorinin
emissiyasi, miixtolif istehsal subyektlorinin ehtiyaclar iizro kreditlosdirilmosi, tosorriiffat
saholorino vo ohaliys kiitlovi surotdo xidmotorin gostorilmosi vasitasilo do hoyata kecirilir.

Buradan belo naticoya golmok olar ki, kommersiya banklarmin bu funksiyasi mohz pul-
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kredit mnstitutu kimi bank omoliyyatlar1 hesab olunan omoliyyatlar kompleksi sayosinda
reallasdirtlir.

e vasitocilik funksiyasi. Banklarm bu funksiyasi onlarin yalniz hesablasma-6donis
omoliyyatlarinda vasitogilik faaliyyati 1lo baglihg ilo kifaystlonmir, eyni zamanda bankin
vahid tosarriiffat subyekti kimi biitiin omoliyyatlarmin moc-musuna samil edilir.

Prof. Y.F.Jukov kommersiya banklarmin foaliyyotinin osasi toskil edon 4 osas
funksiyan1 forglondirirdi [47]:

e miivoqqoti sorbost vasaitin calb olunmasi va istifadosi;

e kredit omoliyyatlarinda vasitogilik;

e hesablagma-0donis omoliyyatlarinda vastogilik;

e Odonis vasitalorinin yaradilmas.

Hor bir kommersiya banki foaliyyoto baslandiqda 6z vesaiti osasinda foaliyyot
gostorir, daha sonradan iso foaliyyot sferasi genislondikco olavo vosaitloro olan tolabati
konardan colb etmoklo 6doyir. Bu mogsadlo banklar miistorilora miixtolif colbedici faizlor
osasinda omanatlor vo hesablar toklif edirlor. Noticodo bankin timumi kapitalinda colb
olunmus vesaitlorin xiisusi ¢okisi artaraq 80%-o catir. Bu funksiyani1 yerina yetirarkon
banklar borcalan qisminds ¢ixis etmis olurlar. Sorbast pul vosaitini calb etmoklo banklar
onlar1 6zlorindo saxlamur, kreditlor ver-moklo,qiymotli kagizlar almagla igtisadiyyata
yatirirlar.

Kredit omoliyyatlarinda vasitogilik funksiyasi iqtisadi tolobatdan iroli golmisdir.
Belo ki, cox hallarda pul vesaiti bir iqtisadi subyektlorin olindo comlonir, onlara real
tolobat iso digor subyektlordo formalasir. Bu uygunsuzlugu nozori olaraq belo aradan
qaldirmaq olar ki, birinci subyektlor ollorindo olan sorbost vosaiti ikinciloro kredit
soklindo borc versin, lakin biitiin iqtisadi subyektlor arasinda moblog vo miiddot
baximmdan mohz bir-birino uygun golon variantlar1 tapmaq olduqca goliz mosolodir. Bu
yerdo kommersiya banklar1 vasitogi qismindo ¢ixis edorok miivoqqeti sorbast vosaitlori
toplayir (birinci funksiya) vo ehtiyaci olan subyektlors lazimi mablogds vo tolob olunan

muddoato kredita verir.
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Hesablagsma-6donis omoliyyatlarinda vastogilik funksiyasi kommersiya bankinin pul
kogiirmalorini hoyata kecirarkon reallagir. Bu funksiyanin mévcudlugunun effektivliying
oyani siibut olaraq nagdsiz hesablagmalarin xiisusi ¢okisinin durmadan artmasini (inkisaf
etmis 6lkolordo bu gostarici 90%-o catib) géstormok olar.

Odonis vasitolorinin yaradilmas: funksiyas1 qizil pullarin dévriyyadon ¢ixmasi vo
kredit pullarin yaranmasi ilo baghdir. Kommersiya banklar1 ¢eklor, veksellor, plastik
kartlar, bank hesablar1 yaratmagla nagdsiz dévriyyonin hocmini genis-londirir, bu iso
banknot emissiyasmin mohdudlasdirilmasina gotirib ¢ixartr.

Tiitlinnink A.V. vo Turbanov A.V. kommersiya banklarinin igtisadi funk-siyalarmi
asagidaki gqaydada miioyyonlosdirirlor [68]:

- kredit pullarm emissiyas;

- boliisdiirme funksiyast;

- hesablagma funksiyast;

- nozarot funksiyast;

- maliyya vasitogiliyi.

Biitiin bu deyilonlori timiimumilosdirib demok olar ki, kommersiya banklar1 6z
foaliyyatlori dovriinds osason asagidaki funksiyalar1 hoyata kegirirlor:

e miivoqqgoti sorbost pul vosaitlorinin soforbor edilmosi vo onlarm kapitala
cevrilmosi;

e dovlotin, miixtolif miilkiyyat formali miiossiso vo togkilatlarin, hiiquqi soxs-lorin
(firmalar, konsernlor, sohmdar comiyyatlor, ki¢ik miiossisolor, fermer tosor-riifatlari vo
s.), ohalinin ayri-ayr soxslorin kreditlosmosi;

e kredit pullarin buraxilmas;

e tosorriifatda hesablagmalarin vo 6domolorin hoyata kecirilmosi;

e emissiya-tosiscilik funksiyalarmnin icrasi;

e miistorilors kassa-hesablasma xidmoti;

e moslohoatlar, igtisadi vo maliyys molumatlarmin verilmosi.
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1.3. Kommersiya banklarinin vasitacilik omsliyyatlarinin
mahiyyati v istigamoatlori

Moalum oldugu kimi banklar 6z faaliyyatlorinds tarixon forlalagmis 6ziinomoxsus
xuisusiyyatloro vo miihiim ohomiyyoto malik asagidaki omoliyyatlart yering yetirirlor:
fiziki vo hiiquqi soxslorin kreditlogdirilmasi, kassa vo hesablasma omoliyyatlari, inves-
tisiyalarm hoyata kegirilmosi vo s. Bunlarla yanasi, kommersiya banklarmin foaliyystinin
miihiim istigamotini vasitogilik omoliyyatlari togkil edir.

Mahiyyot etibariilo vasitogilik omoliyyatlart da digor omoliyyatlar kimi banka
monfoot gotiron omoliyyatlardir. Lakin digor omeliyyatlardan forqli olaraq vasitogilik
omoliyyatlarinda yalniz iki torof deyil, olavo olaraq digor fiziki vo ya hiiquqi soxslor
istirak edirlor. Vasitagilik amoaliyyatlariim hor bir formasi sonraki paraqraflarda genis
sokildo nazardon kegirilocok.

Vasitogilik omoliyyatlar1 6z mahiyystino goéro hom banklarin, hom do miistorilorin
miihiim maraq dairasindadir. Buna sobob asagidakilardan ibaratdir:

e vasitocilik omoliyyatlart ovvalcadon togkil olunmus xidmotlor osasinda qurulur vo
tonzimlonir. Bunun asasida vasitocilik ameliyyatlarmin toqdim olunma gaydasi, artiq
onlarin konkret olarm konkret olaraq toklif olundugu mogomda bank torofindon iglonmis
olur;

e bir ¢ox halalrda banklar torofindon hoyata kecirilon vasitogilik omoliyyatlari,
onanavi amaliyyatlardan forqdi olaraq miistorilorinin tolabatina daha ¢cox uygun golir;

e vasitocilik omoliyyatlarmin inkisaf etdirilmosi vo tokmillogdirilmosi ilo olagodar
olaraq bankin bu omoliyyatlara meylli miistori dairosi genislonir;

o vasitocilik omoliyyatlart 6z mahiyystino goro ononavi omoliyyatlarm bir ¢ox
novlarini 6zlinds birlosdirir ki, bu da hom kommersiya bankmin universalligmi tomin
edir, hom do bank risklorinin diversifikasiyasina imkan yaradir;

e vasitocilik omoliyyatlarinin kompleks xarakteri ilo bagl olaraq biitovliikds bank
faaliyyatinin somaraliliyi yiiksolir, noticads faaliyystds alds olunan golirin meblagi artir;

e bir ¢cox hallarda vasitocilik amoliyyatlariin artirilmasi banklarin faaliyystinds yeni
xidmat vo faaliyyat saholorinin, istigametlorinin yaranmasini sortlondirir.

20



Kommersiya banklarinin vasitogilik omoliyyatlart igarisinds maliyys xidmaotlori
xiisusi yer tutur. Bu xidmatlors lizing, faktoring, forfeyting, trast omeliyyatlar1 daxildir.
Bu maliyyo xidmatlari sirf bank amoliyyati hesab edilmir. Bu omaliyyatlarin har seydon
ovval kredit toskilati olmayan ixtisaslagdirilmis toskilatlar — lizing, faktoring, trast
kompaniyalar1 yering yetirirlor. Bank {iclin bu xidmatlor komission-vasitagilik amaliyyati
hesab edilir. Belo ki, bu omaliyyatlar-dan golir faiz formasinda deyil, komission haqqi
formasinda almir. Bu prosesdo lizing miistosnaliq togkil edir. Bu omoliyyat {izro golir
lizinq 6donisi formasinda daxil olur vo onu miioyyon monada aktiv omoliyyatlara aid
etmok olar.

Miiasir lizing XIX osrin sonunda ABS-da meydana golmisdir. Bu zaman telefon
istehsal edon kompaniya telefonlar1 satmamagq, icaroyo vermok qgorarim qgobul etmisdir.
Bu andan baslayaraq biitiin 6lkolords lizing omoliyyatlar genis yayilmaga basladu.

Maraqlidir ki, Qorbi Avropanin bozi Olkolorindo (Boyiik Britaniya, Almani-ya,
Danimarka) lizinq iizra xiisusi qanun yoxdur. Lakin Fransa, Portuqaliya, isvecra kimi
Olkolordo iso lizing alan vo lizing veronin hiiquglarini, onlarin arasinda bas vermis
miinasibati milayyan edon ganun mévcuddur.

Azorbaycan Respublikasinda (AR) 1so lizing omoliyyatlart XX oasrin 90-c1 illorindon
tosokkiil etmoyo bagslad.

Lizingi icars ilo qarisiq salmaq olmaz. Bunlar eyni anlayislar deyildirlor. Lizingin
icarodon miioyyon forqi vardir. Lizing veron noyi iso yalniz konkret bir istehlak¢inin
maraqlarma asason alir. Icara zamani iso oksing icara veran ilkin olaraq texniki vosaitlorin
miioyyon ¢esidini alir, sonra is9 icaradon istifado edoni axtarir.

Lizing omaliyyatlari ononovi maliyys xidmetidir vo ona hom genis, hom do dar
monada yanasmaq olar. Bazi odobiyyatlarda lizingi icaronin bir névii kimi qiymstlon-
dirirlor. Belo olan halda icaro miiddotindon asili olaraq miigavilolorin 3 ndvii miioy-
yonlogdirilir:

- renting — icaro miiddeti 1 glindan 1 ilo gadar olan qisamiiddetli icars;

- hayring — icara miiddati 1 ildon 3 ilo godar olan ortamiiddatli icars;

- lizinq — icara miiddati 3 ildon 20 ilo gadar olan uzunmiiddatli icars.
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Goriindiiyii kimi, icaro miigavilosinin miiddotino géro uzunmiiddotli icars (3-20 il)
real olaraq lizinq adlanir. Genis monada lizinq avadanligin icarasi demakdir.

Dar monada lizing, icaroys veron torofindon satin alinmig masmvo avadanligin
istehsalda istifado etmok mogsadi ilo icaroyo gotlirono uzun miiddato icaroys verilmosi
demokdir. Lizinq omoliyyatlarmm mahiyysti ondadir ki, banklar o masimlari, ava-
danliglari, nogliyyat vasitolorini, istehsal toyinath bina vo qurgular satin alaraq sonaye
miiossisoloring icarays verir vo onlarla lizing sdvdolosmosi baglayir. Beloliklo, bank
homin avadanhqglarm almmasma kredit vermok ovozino onlart 6zii satin alir vo onlar
icaroyo verorok miilkiyyot hiiququnu 6ziindo saxlayir. Bu zaman bank faiz deyil, icaro
haqqt formasinda golir oaldo edir. Miiossiso {iglin lizing kapital goyulusunun maliy-
yalosmasinin spesifik formasi kimi ¢ixis edir.

Bir torofdon istehsalin inkisafi vo genislondirilmosi ii¢iin likvid vesaitlorin moh-
dudlugu, digor torofdon elmi-texniki toraqqi soraitindo investisiyanin optimallagdiriimasi
zaruriliyi liziq omeliyyatlarini iqtisadi foaliyyatin osas amilino ¢evirmisdir. Lizing ome-
liyyatt miiossisoloro heg¢ bir birdofalik kiilli miqdarda xorc etmodon lazimi avadanlif
almaga imkan verir. Demsali, miiassisolor birdofolik iri xorcdon azad olmagla lazimi
avadanligi almaq imkam oldo edirlor. Miioyyon soraitdo amortizasiya ayirmalarinin
yiiksok olmasi1 avadanliglarin yiiksok rentabelliyi vo likvidliyi qorunub saxlanmasi sona-
ye miiossisoloring omolli komok etmis olur.

Son illordo beynolxalq ticaratin tocriibasindo kapitalin harokot edon maddi giymot-
lilora, mosolon, avadanlig, nogliyyat vasitolorine yonoaldilmosi inkisaf etmisdir.

Istehsalin miiasirlogdirilmosine vosaiti catismayan kompaniyalar borc vasaitlorinin
calb edilmosi tiglin miixtalif hiiquqi tisullardan istifado edirlor, o climlodon konar maliy-
yalogsmo monbolorine miiracist edirlor. Lizing miigavilosinin tortibi vo imzalanmasi mii-
asir texnoloji avadanliglarm aldo edilmasi tigiin zoruri maliyyo vasaitlorinin tapilmasina
imkan verir.

Lizingin imkanlart miilkiyyatin funksiyasinin «ikilosmasi» ilo miioyyon edlir. Bu
zaman miilkiyyatin sahibi onlar1 istifado etmokdonayrilir vo xiisusi maliy-yologmo sistemi

yaranir. Beloliklo, lizing, oldo olunasi standart vo unikal avadanhqlarm maliyyslos-
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mosinin spesifik formasidir. Iqtisadiyyatin miixtolif saholori ii¢iin hom osas, hom tex-
noloji avadanliglarin, istehlak xarakterli uzun-miiddotli mallarm (masslon, avtomo-
billorin) miixtolif nogliyyat vasitolorinin (toyyara vo gomilor) konteynerlorin, elektron
hesablama texnikasimnim, idaro avadanligi, istehsal toyinath dasmmaz omlak vo osas
kapitalin ¢oxlu digor elementlorinin oldo edilmosindo spesifik xiisusi maliyyslosma
manbayi kimi ¢ixis edir.

Yuxarida geyd olundugu kimi, lizinq ingilis séziindon yaranaraq icaroys vermok,
gotiirmak, icars monasini verir. Avadanliglarin lizingi tizro Avropa milli assosiasiyalar
federasiyas1 miioyyon etdiyino goro lizing-zavodun, sonaye mohsullarimin, masm vo
avadanlglarin, dasinmaz omlakin vo eloco do digor mohsullarn icaroys gotiiron
torofindon istehsal mogsodino istifado edocoyi haqqnda icaro miigavilosidir. Mallar
icaraya veran torafindon alds edildiyindon sévdalosmonin sonunadok o onlarin {izorindos
miilkiyyot hiiququnu saxlayir. Qisaca olaraq lizingi «istehsal vasitolorinin miilkiyyot¢isi
olmadan onlardan istifado etmok» kimi miioyyon etmok olar.

Miiasir iqtisadiyyatda iqtisadi alot kimi lizingo olan ehtiyac bir swra amillorlo
olagodardir. Bu hor seydon ovval lizingin hiiquqi torofi ilo olagodardir. S6hbat lizing
predmetino olan miilkiyyot hiiququndan gedir. Bu hiiquq s6vdolosmo basa ¢atanadok
lizinq verands galir. Bu hiiquq investorlarin miidafiosinin somorsli formasidir. Bu zaman
investorlarin hiiquglarnt bank kreditlosmasinds oldugundan daha somorali qorunur. Ona
goro do lizing kompaniyalar1 daha riskli layiholor iizorindo islomoyi maraqh edir. Bu
baximdan qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycanda lizingin inkisafi ticlin beynslxalq
normalara cavab veron olverisli hiiquqi baza yaradilmisdir.

Lizingin inkisafi {iglin vacib hovaslondirici todbirlordon biri do vergi giizostlori vo
lizinq predmetinin amortizasiyasmnin siiratlondirilmosi hiiququdur. Gomriik riisumlarinin
Odonilmasinds do giizastlor movcuddur. Biz hesab edirik ki, Azarbaycanda lizing bazasi
elo soviyyoyo catmusdir ki, vergi amili onun inkisafinda miioyyonedici rol oynamur.
Hazirki dovrde lizingin inkisafi xirda vo orta biznes torofindon lizinge olan bdyiik
ehtiyacdir. Bu tolobat respublikada xirda biznesin inkisafini maliyyslogdiron alotlorin

catismamazhig va fondlarm ytliksok kdhnalma soviyyasi ilo slagadardir.
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Lizingo artmaqda olan maragm vacib amili makroiqtisadi vo biidco stabilliyi ilo
olagodardir. Bu soraitdo investisiya layiholori daha somorali hesab edilir vo borc alanlar
vo investorlar investisiyaya maraqlh olurlar.

Bununla belo lizingin inkisafini ¢atinlogdiron miiossisalor ticlin daha yetorliliyini
azaldan problemlor moévcuddur. Bu sahads asas problemlordon biri lizing kompani-
yalarmm maliyyslosmasinin togkili ilo alagadar ¢atinliklordir. Bu masalalar global maliy-
yo bohram dvriinds dorinlosdi vo bozi lizing kompaniyalart 6z omoliyyatlarimn
maliyyslosdirilmasinds ¢atinliklo tizlogdilor.

Lizing omaliyyatlarinin maliyyslosdirilmosindo xarici maliyys institutlari, banklar
geyri-rezident sahibkarlar, xarici investisiyalar, xiisusi vesaitlor, istig-razlarin emissiyasi
va s. istirak edir.

Banklarin kreditlori lizinq amsliyyatlarmm maliyyslosdirilmasinin ansnovi menbayi
hesab edilir. Onun pay1 maliyyslosmo monbalori igorisindo 80-85 % toskil edir. Bununla
belo maliyyologsmodo alternativ monbalor daha ¢ox rol oynamaga baslamisdir. Hor
seydon ovval bura xarici banklarin kreditlori, daxili bazarda buraxilan istiqrazlar, vek-
sellor va s. daxildir. Bu amillorin gliclonmasi todricon banklarin lizing kompaniyalarmin
maliyyslosdirilmosinds vasitagilikds rolunu azalda bilor vo lizingin maliyyslosdirilmasi
ilo kreditlosmasini barabarlosdira bilar.

Maliyyslosma monbalarinin qurulusundaki doyisikliyin bir sira sobablori vardir.

Son illor banklar lizing biznesins inkisafin gabaqcil sahasi kimi baxirlar. Banklarin
nazdinds yaradilan iri lizing kompaniyalarinda molum oldu ki, banklar lizing kompa-
niyalarinin maliyyoslosmoyo olan ehtiyaclarini 6doyo bilmirlor. Bu miioyyon dorocodo bir
torofdon borc alana bank riskinin limiti ilo slagodardirsa, digar torafdon bankin 6ziiniin
maliyyslosme imkanlarmm mehdudlugu ilo slagodardir. Lizing kompaniyalarmin kredit
toskilatlart vo banklara miirciotinds baslica problem yalniz lizing kompaniyasinin maliy-
ya vaziyyatinin tohlili vo risklorin gqiymatlondirilmesi metodikasinin olmamasidir. Lizing
biznesinin xiisusiyyati ondadir ki, lizing kompaniyalarinin passivlerinin qurulusunda borc
vosaitlorinin xiisusi ¢okisi yiiksok olur. Qiymoatlondirmonin standart metodikasi1 baxi-

mindan belo hal maliyyo méhkomliyi vo 6domo gabiliyyotinin son gdstoricilorino monfi
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tosir gostorir. Bundan bagga debitor vo kreditor borclarinin asagi soviyyodo dovriyyosi
lizingo xas olan cohotdir ki, bu da lizinq sdvdologmosinin miiddatlori ilo olagodardir.

Faktoring (ingilis soziindon olub, agent, vasitocisi monasmi dasiyir), kommersiya
banklarmin, onlarin téromo faktor firmalarmin kicik vo orta firmalara, miistoriloro gos-
tordiklori maliyya xidmatinin bir formasidir. Onun mahiyyasti bundan ibaratdir ki, faktor
firma 6z miistorisindon borclar1 almaq hiiququnu alir, 6z miistorilorinin borclarini hisso-
hisso ddoyir.

Trast omoliyyatlar miistorinin tapsirigina osason omlakin idaro olunmasi vo digor
xidmotlorin onun maraq dairasindo, onun xeyrino kommersiya banklar1 vo xiisusi

maliyya institutlari torofindon aparilan omoliyyatlardir.
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Fasil 2. Kommersiya banklarimin ayri-ayri vasitacilik amaliyyatlarinin

iqtisadi xarakteristikasi

2.1. Lizinq omaliyyatlarinin 3sas elementlari, novlari vo hayata
kecirilmosi

Lizinq o6ziindo bank krediti, icaro, investisiya elementlorini comlosdiron vo
uzunmiiddatli xarakter dastyan tigtorafli miinasibotlor kompleksidir. Eyni zamanda, lizinq
sonaye avadanliglarmin, masinlarin, yeni texnologiyalarm, istehsal toyinath bina vo
tikililorin istifadesinin xiisusi sahibkarliq faaliyysti formasidir. Hal-hazirda lizing ixtiyari
istehsalin inkisafi liglin kapital qoyuluslarmda osas maliyyo monboyi vo alotidir.

Bozi tarixgi vo igtisadgilara goro, lizing sovdolosmolorindon holo godim Sumerdo
istifado olunmusdur. Belo ki, godim Sumerin Ur adli sohorino aid gildon hazirlanmis
cadvallor tapilmigdir. Bu cadvallordo homin dovrds kond tosorriifati alotlorinin, torpagn,
su monbalorinin, mal-qaranin vo basqa heyvanlarm icarays verilmosi haqqmnda molu-
matlar oks olunmusdur. Hatta boazi tarixgilor bildirirlor ki, Aristotel e.o. 350-ci ilds yazdig
“Sorvat miilkiyyst hiiququnda yox, ondan istifadododir” adli osorinds lizinq ideyasina
toxunmusdur. Amma ingilis miiollifi T.Klark iddia edir ki, lizinq miinasibatlorinin tarixi
daha godimdir. O, miladdan 6nco yazilmis Hammurapi ganununda icaroys aid bir nego
miiddoam miioyyon etmisdir. XI osrdo iso venesiyalilar o zamanlar baha sayilan 16v-
barlorini ticarat gomilorinin sahiblorine icaroyo verirdilor. Soyahot basa catdiqdan sonra
1sa lovbarlor sahiblorino geri gaytarilir vo yenidon icarays verilirdi [22].

Lizingin (ingilisco “lease” — icaraya vermoak) iqtisadi termin kimi formalagmasi iso
“Bell” telefon sirksti rohberliyinin 1877-ci ildo 6z telefonlarin1 satmaq avazino onlar
icaroyo vermok gorarina golmosi ilo baghidir. Lakin foaliyyati lizing omeliyyatlari olan ilk
comiyyat 1952-ci ildo San-Fransisko sohorindo yaradilmis “United States Leasing Corpo-
ration”-dir (hazirki adi1 “United States Leasing International Inc”) [22]. Beloliklo,
Amerika Birlogsmis Statlar1 yeni bir biznes ndviiniin votoni olmugdur. Amerika maliyya

lizinginin yaradicis1 Henri Sonfeld olub. O, bu foaliyyoti ancaq domiryolu nogliyyati
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sahasing totbiq edib, daha sonra “United States Leasing Corporation” lizing sirkstini
yaradib.

Lizinq amoliyyatlart 6ton asrin 1950-ci illorinin sonlarinda Avropada, 1962-ci ildon
iso Yaponiyada istehsalin texniki tochizatinda genis istifado edilmisdir. Hal-hazirda {EO-
do kapital yatirimlarinin 30-40%-i lizinq yolu ilo hayata kegirilir.

Lizinq omeliyyatlarinin asasini asagidakilar togkil edir:

- sovdologmo obyekti;

- sovdologmo subyektlori;

- lizinq miigavilasinin miiddati;

- lizinq 6donislori;

- lizinq {izro toqdim olunan xidmatlor.

Istehsal prosesinda siradan ¢ixaraq mohv olmayan, sorbost dovriyya qgabiliyystine
malik olan istonilon maddi qiymatlilor, yoni asas vasaitlor lizing sdvdslogsmesinin obyekti
ola bilor. Buna goro, lizing dagian va dasinmaz amlakin lizingins boliintir.

Lizinqg subyektlori lizinq alan, lizing veran, satici, lizing veroni kreditlogdiron va
miiqavilonin zamini rolunda ¢ixis edon kommersiya vo investisiya banklari, sigorta
sirkotlori, broker vo digor vasitogi sirkotlordir. Sovdalosmo obyektino bilavasito miina-
siboti olan toroflor lizing sdvdolog-mosinin subyektlori hesab edilirlor. Bu zaman onlar
lizinq omoliyyatlarinda istiraklarma goéro birbasa vo dolay1 subyektlora boliintir.

Lizinq s6vdologmosinin birbasa istirak¢ilarna aiddir:

- lizinq firmalar ve lizinq kompaniyalari (lizinq veranlor vo ya kirays veroanlor);

- istehsal (sonaye, kond tosorriifati), ticarot vo nogliyyat miiossisolori, ohali (lizing
alanlar vo kirayoyo gotiironlor);

- sovdologmo obyektlorinin saticilari — istehsal (sonaye) va ticarot kompani-yalari.

Lizinq s6vdologmasinin dolayi istirak¢ilarina iso asagidakilar daxildir:

-lizing veroni kreditlosdiron vo sdvdologsmonin tominatcist kim ¢ixig edon
kommersiya vo investisiya banklari;

- s1igorta kompaniyalari,

- broker va digoar vasitogi firmalar.
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Kirayo ndviindon asili olmayaraq kirayo miinasibatlorindo istirak edon biitiin
firmalar lizingli hesab edilirlor. Foaliyyot xarakterino goro onlar universal vo dar
ixtisaslilara boliiniirlor.

Dar ixtisash lizing firmalar1 adoton bir mohsul ndvii (yiingiil avtomobillar,
konteynerlor) vo ya eyni mal qruplarina daxil olan mallar (tikinti avadanliglari, toxuculuq
miiossisolori avadanhgi) ilo mosgul olurlar. Belo firmalar adoton 6zlorinin masin parkina
vo ya avadanliglar ehtiyatina malik olaraq miistorinin ilk tolobi osasinda onu istehlak¢iya
toqdim edirlor. Lizing kompaniyalar1 adston avadanliga 6zlori texniki xidmot gostorir vo
onlarin normal texniki istismar voziyyotdo olmalarma nozaratedir.

Universal lizing firmalart miixtolif ndv masm va avadanlaglarin kirayays verilmasi
1lo mosgul olurlar. Onlar kirayays gotiirons ona lazim olan avadanligin saticisini segmoak,
sifarigi yerlosdirmok, sévdologsmo obyektini gobul etmok imkami verirlor. Avadanhga
texniki xidmot, kirayo predmetinin tomiri — ya satici vo ya lizing alanin 6zii torofindon
hoyata kegirilir. Beloliklo, lizing veron sdvdolosmonin maliyyologmosini togkil edon
toskilat kimi ¢ixis edir.

Lizinqg firmalart yalniz miistosna hallarda sorbast olurlar. Belo ki, onlarin digor
kompaniyalarla qohumluq slagoesi olur va birgs faaliyyat gostarirlor. Oksor hallarda onlar
sonaye va ticarat firmalarimin, banklarin vo sigorta comiyyatlorinin filial vo ya téromo
kompaniyalar1 kimi faaliyyst gostorirlor. Bu zaman lizing kompaniyalarma oasason
banklar nazarot edirlor.

Banklarm lizinq bazarmma miidaxilosi bir sira amillorlo slagadardir. Hor seydon avval
lizinq biznesin kapitaltutumlu hissasidir. Banklar iso pul resurslarinin asas saxlayicisidir.
Ikinci lizing omeliyyatlar1 6z igtisadi tobiotine gdro bank kreditlosmosi ilo six six suratda
olagodardir va lizing omoaliyyat1 bank kreditlosmosinin alternatividir. Maliyys bazarindaki
rogabat banklar1 bu omoliyyatlar genislondir-moya sdvq edir. Ona goro do banklar lizing
omoliyyatlari1 hoyata keciron birinci doracoli firmaya ¢evrilmigdir. Bununla yanasi
banklar lizinq firmalarma kredit vermoklo onlarin foaliyystine nozarstedirlor. Banklar
lizinq comiyyatlorini kreditlosdirarak amtas krediti formasinda lizing alanlar1 dolayist ilo

maliyyalosdirirlar.
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Lizing omoliyyatlarmi hoyata keciron ikinci doracali firmalara 6z mohsullarm
kirayaya veran sonaye vo tikinti firmalar1 daxildir. Lizinq asasinda foaliyyat gostoron
miixtolif vasitogi vo ticarat firmalar ticlincii doracali lizing kateqoriyast hesab edilirlor.
Lizinq omoliyyatlarinin asas amillorindon biri lizingin miiddotidir. Lizing miigavilosinin
qiivvado oldugu miiddst lizing dovrii adlanir. Lizing uzunmuddatli kirays formasi olsa da
onun miiddati lizing sévdologmasi obyektinin doyari vo xidmot miiddstindon asilidir. Bu
amil lizingin miiddst ¢orgivasini miioyyonlosdirir.

Lizing miiddsti miioyyonlosdirilorkon lizinqg veran vo lizinq alan asagidakilar
nozoro almalidirlar:

- avadanligin xidmet miiddsti. Bu miiddot avadanlglarin texniki-igtisadi gostori-
cilorino asason miioyyan edilir. Lizing kontraktinin miiddoti avadanligim miimkiin istis-
mar miiddatindon artiq ola bilmoz. Miigavilonin miiddsti ganunvericiliklo do miioyyon
oluna bilor. Masolon, Avstriyada miigavilonin miiddoti amortizasiya miiddoti ilo uy-
gunlasdirilir. Onun asag1 miiddoti amortizasiya miiddstinin 40 %, yuxar1 miiddsti iso 90
% soviyyasindo miioyyon o lunmusdur. Avadanligin amortizasiya miiddoti hakimiyyaot
organlart torafindon miioyyon olunur. Maliyys lizinginds lizingin miigavilo miiddati
amiortizasiya miiddotino uygun olur. Daha mohsuldar vo ya ucuz sévdolosmo analo-
qunun meydana ¢ixma tsikli sévdologsmodo nozoro alinmalidir. Bu amilin buraxilan
mohsulunu qisa miiddatdo yerlosdiron saholor tiglin daha vacibdir.

- inflyasiya proseslorinin dinamikasi. Artan inflyasiya prosesindo geyd olunan kira-
y9 haglarmm uzunmiiddstli sdvdslosmo miigavilosinin baglanilmasi lizinq veronlor ticlin
sorfoli deyildir. Oksino, giymotlorin asagi diismo meylliliyindo lizing veran sdvdolos-
monin daha uzunmiiddotli olmasina maraql olur.

Lizing omeliyyatlarinin layihasinds nisbaton ¢atin mogam lizing veranas ¢atan lizing
(kirayo) 6donislorinin mobloginin miioyyon edilmosidir. Qisa vo ortamiiddotli kirayado
kirays haglar kirayayo verilon mallarin bazar konsruksiyasi ilo miioyan olunur. Uzun-
miiddotli kirays zamam kirays 6donislori haqq hesabi metodiki osaslandirilmis haqq
hesab asasinda miioyyon olunur. Bu sévdalogmo obyektinin qiymatinin yiiksok olmasi

va lizinq kontraktinin uzunmiiddatli olmas ilo alagadardir.
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Lizinq ilo kreditlosmo arasinda miioyyon oxsarligin olmasina baxmayaraq lizinq
sortlorinin iglonib hazirlanmasi vo onun sonodlosdirilmosi isi nisboton miirokkob is
hesabedilir vo xiisusi hazirliq vo tocriibs tolob edir.

Istonilon lizing &donisinin mocmu moblogini miioyyon edon osas elementlor
bunlardir [22]:

- lizinq obyektinin dayari;

- normativ istismar middati;

- amortizasiya normasi;

- vergi glizostlori;

- sovdologmonin hoyata kegirilmosi tiglin  liziq veron torofindon colb olunan
resurslar (ssuda) lizro 6donis (faiz);

- gostarilon xidmoato gora lizing veranin oldo etdiyi golirlor daxil olmagla lizing
marjasi (1-3 %);

- faaliyyot novi;

- lizing sorti (lizing miiddoti basa ¢atdigda obyektin alis1 vo ya qaytarilmasi);

- risk miikafati. Onun hocmi lizing veronin dasidigi miixtolif risklorin soviyyosindon
asihdir;

- lizinq xidmatlorinin talob va toklifi.

Resurslara goro 6donislar, lizing marjast va risk miikafati lizing faizini togkil edirlor.
Resurslarin qiymatini Q, lizing marjasim M va risk moblogini R ilo isaro etsok, onda
lizinq faizinin mahiyysti asagidaki formulda 6z ifadssini tapacagq:

LF=Q+M+R

Maliyys lizingi tizro kirays 6donislorinin mablogini hesablamaq {iglin annuitet
(konkret borc {izro illik Odonislor) diisturundan istifado olunur. Bu diistur kirayo
Odonislorinin soviyyoasino tosir edon lizing sévdologmosinin olagoli tosirini, kontraktin
moblogi vo miiddatini, lizing faizinin soviyyasini, 6donislorin dovriliyini 6ziindo oks
etdirir. Bu diistur asagidaki kimidir:

[:T

A- TN
1-1:(1+1:t)

O:
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Burada,

O — kirays 6danisi moblogi,

A — amortizasiya moblogi (kirays gotiiriilon omlakin doyari),
T — kontraktin miiddati,

1 - lizinq faizi,

t — kirayos 6donislorinin dovriliyi.

Gostarilon diistur xotti qrafiki xarakterizo edir. Bu zaman sdvdologmonin qiivvodo
oldugu biitiin miiddot orzindo kirays 6donisi moblogi doyisilmoz qalir. Masslon, kirayayo
gotiiriilmiis avadanligin  doyori 1500 vahid, miigavilo miiddoti 5 il, faiz dorocasi 9 %,
Odonislor ti¢ aydan bir aparildigda 6donislor barabar olacaqdir:

1500 - 0.09:4 =1500:0.06375=956.3

1-1:(140.09:4)™

vahid.

Lizinq sOvdolosmosi baglanilarkon bir gayda olaraq kirayoys gotiiriilmiis avadan-
ligin doyerinin tam amortizasiyast nozora alimmir. Bu gayda o6lkados qiivvads olan
ganunvericilikdon asilidir. Bununla belo kéhnalmonin timumi meblogi avadanligin ilkin
va lagvolunma dayarlori arasidaki forglon yiiksok olmamahdir.

Lizing odenislori hagg-hesabimi basqga iisul ilo do hesablamaq miimkiindiir. Bu
zaman amortizasiya hesablanmasinin miixtalif metodlari, lizinq veronin kirays gotiirona
gostoracayi digor xidmotlor do nozors alinir.

Avadanligin amortizasiyasi balans vo normalar iizrs siiratli amortizasiya gaydasinda
hesablana bilor.

Lizinq 6doniglorinin {imumi moblagi (16) asagidaki qaydada hesablanir:

16 = A + Ok + Okom + Ox
Burada,
A — hesablanmig amortizasiya moblogi
Ok — colb olunmus kredit resurslarina géro ddonis
Okom — komission ddenislorin moblogi;
Ox — alava xidmato gora ddanis.

Bu zaman homin diisturun ayri-ayri komponentlori asagidaki qaydada hesab-lanir:
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1. Amortizasiya ayirmalart mablogi:

Bd'Na'M

A= 100
Burada,
Bd — avadanligin balans doyori;
Na — amortizasiya ayirmalart normast;
M — miigavilonin qiivvads oldugu miiddat.

2. Colb olunmus kredit resurslaria goro haqq:

Ok = (K xS) /100
Burada,
K —kredit resurslarinin hocmi,
S — kreditdon istifadoyo goro stavka.
Kredit resurslarmin hacmi isa:
A= A
K= 2

Burada,
Aid — avadanligi ilin avvaline dayari
Asd —avadanligin ilin sonuna doyaridir.

3. Komission ddanislorin moblogi (Ok)

Ok = (K x Skom )/ 100

Burada,
Ok — komission ddonis stavkasidir.

4. Olavo xidmotlors gbro 6donigin hesablanmast:

Ox= X1+ Xx+ Xr+ Xd

Burada,
X1 —bank is¢ilorinin ezamiyys xorclori;
Xx — xidmato gors xarcloar;
Xr — bankin reklam xarclori;

Xd — digar xarclordir.



Lizing 6domolorinin mobloginin hesablanmasi ii¢iin daha ¢ox annuitet (konkret
borc iizro illik mocburi 6domolor) diisturundan istifads olunur ki, bu da lizinq
miigavilosinin biitlin sortlori lizro lizing 6domolorinin faktiki giymsetini, xiisusilo do
miigavilonin moblagini, miiddatini, 6domalarin ddvriliyini va borclarin verilmosini daha
aydin oks etdirir.

Annuitet borcun ayliq borabor hissolordo 6donilmosidir. Annuitet 6donis zaman
lizinq alan, gqaliq moblogdon asili olmayaraq, hor ay borabor migdarda moblog 6doyir. Bu
Odonislor aylar {izro elo hesablanir ki, lizingin 6donis miiddotinin sonunda borc tamamilo
0donilmis olsun. Lizing sirkatlori {i¢lin annuitet 6donisinin totbiq edilmosi daha sorfalidir.
Ciinki bu zaman onlar faizlordo daha ¢ox monfoot qazamirlar. Borcalanlar {igiin iso
annuitetin toqdim etdiyi yegana lstiinliik ayliq 6donislorin borabor olmasidir, yoni onlar
konkret olaraq hor ay no godor pul 6domali olduglarini bilirlor. Bu, hor ay forgli moblog
0domokdon daha asandir [22].

Annuitet formuluna osason, miitomadi ayliq ddonislorin miqdart asagidaki kimi

miioyyan olunur:

Ao': K—m XA;,

Burada,
A0 - ayhq annuitet 6donis,
Km - kredit moblogi,
A9 - annuitet omsalidir.
Annuitet omsali agagidaki diistura uygun miioyyon edilir [22]:
_ix(+p"
T A+ir-1

Burada,

1 - faiz mablagi, ayliq paylar tizra, mosalon, illik nominal faiz daracasi 24% olarsa, 1
=0,24/12,
n - kreditin gotiiriildiiyii aylarm sayidir.
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Bu metoddan Almaniya, Avstriya, Yaponiya, Fransa, Italiya vo Rusiyanmn lizing
kampaniyalarinda istifade olunur [22].

Lizing miixtolif xidmetlorlo xarakterizo edilir vo bu xidmetlori sorti olaraq iki qrupa
bdlmak olar.

1. Texniki xidmot. Bu xidmot lizing obyektinin miistorinin istifado etdiyi yeradok
noglinin tosgkili, lizingo verilmis avadanlhigin qurasdirihib islok voziyyotino gotirilmosi,
avadanlia texniki xidmet va cari tomiri ilo olagodardir.

2. Moaslohat xidmeti — sévdologmonin vergiya calb olunma mosalolori xidmoti vo s.
xidmatlor.

Miiasir lizing xidmetlori bazart lizing formalarinin, lizing omoliyyatlarm
nizamlandiran lizinq kontraktlart modeli va hiiquqi normalarm miixtalifliyi ilo xarakterizo
olunur.

Lizinq omoliyyatlarmin olamotlorindon asili olaraq onlar asagidaki kimi qrup-
lagdirmagq olar.

1. Istirak¢ilarm torkibine gora:

- omlakin sahibinin obyekti sorbast lizingo verdiyi — birbasa lizing;

- dolayist lizing, bu zaman amlakin lizingo verilmasi vasitogilor toraofindon hoyata
kegirilir (i vo daha ¢ox torofli lizing);

Fordi hal kimi birbasa lizinq qaytarilan lizinq do adlanir. Onun mahiyyati ondadir
ki, lizinq firmasi sahibkardan avadanlig1 alaraq onun 6ziino kirayoays verir.

2. 9mlak formalarmma gora:

- daginan omlakin lizingi;

- daginmaz omlakin lizingj;

- istismarda olmug omlakin lizingi.

3. Xarclorin 6donilmesi baximindan:

- xarclori tam 6doyan lizing. Bu zaman bir miigavilonin qiivvads oldugu miiddotdo
omlakim doyari tam 6donilir;

-xarclori gismon ddonilon lizing. Bu zaman bir miigavilo miiddatinds icarayo

gotiiriilmiis omlakin doyarinin bir hissosi 6donilir.
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4. Amortizasiya sorfino goro:

-tam amortizasiyall lizinq vo miivafiq olaraq lizing obyektinin doyorinin tam
0donilmosi gaydasinda;

- tam olmayan amortizasiyali lizing, daha dogrusu doyarinin hissavi 6de-nilmasi;

5. Xorclorin barpasi vo amortizasiya sortlorino goro:

- maliyys lizingi, yoni lizinq hagqqinda miigavilonin qiivvads oldugu dévrds icaroyo
gotiiron icaroys verono kirayoyo gotlirlilmiis omlakin biitlin doyorini (tam amortiza-
styasini odayir. Maliyys lizingi ¢oxlu kapital qoyulusu talob etdiyindn banklarla birlikdo
hayata kecirilir.

-omoli lizing. Bu zaman omlak onun amortizasiya miiddotindon asagi miid-doto
verilir. Miigavils 2 ildon 3 ilodok baglanir. Bels lizingin obyekti adoton monavi cohatdon
stiratlo kohnolon avadanliglar olur;

6. Xidmot hocmino goro:

- fordi lizing. Bu zaman lizing alan lizings verilon avadanligin biitiin xidmetini 6z
lizorino gotiirtir;

-tam xidmot yigimli lizing. Bu zaman sovdolosmo obyektinin biitlin xidmoti
lizinqverano hovals edilir;

- gqismon xidmat y1gimlo lizing. Bu halda lizinq verons yalmz bazi xidmet novlori
havals edilir.

7. Bazar sektorundan asih olaraq:

- daxili lizinq — s6vdslogmonin biitiin istirak¢ilar bir 6lkoni tomsil edirlor;

- beynolxalq lizing — toroflordon biri vo ya hamis1 miixtolif 6lkolori tomsil edorso.

Xarici lizing idxal va ixrac lizingino béliiniir. Ixrac lizingi zamam lizing alan xarici
6lka olur. Idxal lizinginda is lizinq veran xarici dlkadir.

8. Giizostli amortizasiya vo vergiyo miinasibat baximindan:

-saxta lizing — sovdologsmo mohtokirlik xarakteri dastyrr vo sovdolosmo osassiz

vergi va amortizasiya sovdolosmoasi asasinda monfoot alds etmok mogsadi ilo baglanir.
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- haqiqi lizing — bu halda kirayays veron miioyyon vergi giizosti hiiququna malikdir.
Bu hiiquqa investisiya giizasti va siirotlondirilmis amortizasiya daxildir. Kirayays gotiiron
1so vergi 6donisi moblogindon kirays ddonisini ¢ixa bilor.

9. Lizinq 6danislori xarakterino gora:

- pul 6donisli lizing — biitiin 6donislor pul formasinda hoyata kegirilir;

- kompensasiyali 6donisli lizing — 6donislor homin avadanhqda istehsal edilon mal
gondarisi ilo aparilir vo ya garsiligh xidmetlo 6donilir;

- qarisiq 0danisli lizing.

Lizingin tosnifatinin ¢oxsaxali olmasima rogmon, beynolxalq soviyyado lizingin
asas 2 novil olaraq operativ vo yaxud omoli lizing vo maliyys lizingi forglondirilir. Bela
boliinme ticlin meyarlar bunlardir [22]:

- avadanligin istismar miiddoti;

- lizinq veranin vazifolorinin hacmi.

Omoli lizing — kirayoaya verilmis ogyalarin oldo olunmasi vo saxlanilmast ilo
olagadar lizinq veronin xarclori bir lizing kontrakti dovriinde kirays odonislori ilo
ortlilmoyon icaro miinasibatidir.

Omoli lizingin asagidaki xarakterik xiisusiyyatlori vardir:

- lizing veran Oziiniin biitiin xorclorinin bir lizing goétiirondon lizing 6donislori
hesabina 6donilmasini nozaords tutmur;

- lizing miigaviloesi bir qayda olaraq 2-5 il miiddotine baglanir ki, bu miiddst
avadanligin fiziki asimnmasindan shomiyystli dorocodo asagidir vo lizingalan tora-findon
istonilon vaxt pozula bilor;

- avadanligin xarab olmasi vo itmasi riski asason lizing veroanin {izorino diisiir.
Lizinq miigavilosindo avadanlifin xarab olmasi haqqinda lizinq alanin mosuliyyati do
nazords tutula bilor. Lakin bu mosuliyyot omlakin ilkin doyorindon ohomiyyatli doracodo
asagdir;

-lizing Odonislorinin soviyyasi maliyys lizingindo oldugundan yiiksokdir. Bu

onunla olagadardir ki, burada xorclorin Ortiilmosine tam tominat yoxdur, miixtolif
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kommersiya risklorini nozora almaq zoruriyysti meydana c¢ixir ki, bu da xidmetlora
qiymatin qaldirilmasmi nozards tutur.

- sovdologsmo obyekti kimi osason daha moshur olan masin vo avadanliglar ¢ixis
edir.

Omoli lizing zamam lizing kompaniyast doqiq kirays gotiironi bilmadon zoruri
avadanliq alds edir. Ona goro do omali lizinglo masgul olan firmalar ham tozs, ham do
istifadodo olmus mallarin investisiya bazarmin konyukturasini yaxsi bilmalidirlor. Lizin-
qin bu néviinds lizing kompaniyalari icarays verdiklori avadanlhiglar 6zlori sigortalayirlar
va onlarm tomiri va texniki xidmatini tomin edirlor.

Lizinq miigavilosi basa ¢atdigdan sonra lizinq alan onun basa catdirilmasi tigiin
miioyyon imkanlara malikdir:

- daha olverisli sortlorlo miigavilonin miiddotini uzatmag;

- avadanhg lizing verono gaytarmag;

- 6nomli bazar giymoti ilo lihzingverandon avadanligi satin almaq. Miigavilo bag-
lanan zaman obyektin lizing miigavilosinin sonuna bazar galiq giymotini miioyyon-
losdirmok miimkiin olmadigindan lizinq firmalarindan istifadods olmus avadanligin ba-
zar mozonnasini yaxst 0yranmak tolob olunur.

Omali lizingin kdmayi ils lizing alan risklordon azad olmaga ¢alisir. Ona goor do
lizinq alan asagidaki hallarda omali lizingdan istifads edir:

- icarayo gotiiriilmiis avadanliqdan istifadodon aldo edilosi golir onun ilkin qiymaotini
0domoadikdo;

-avadanhga qisamiiddotli ehtiyac yarandigda (movsiimi tolobat vo ya birdofolik
istifado);

- avadanhq xiisusi texniki xidmot tolob etdikdo;

- sovdologmo obyekti kim yeni, yoxlanilmamis avadanhq ¢ixis etdikds.

omoli lizingin gostorilon xiisusiyyatlori ondan kond tosarriifatinda, nogliyyatda, dag
modon sonayesindo, ingaatda, molumatlarin elektron iglonmosi genis istifadoyo sorait

yaradir [22].
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Maliyys lizingi elo razilasma formasidir ki, bu zaman lizinq veronin verdiyi
avadanligin amortizasiya doyorinin tam vo ya onun osas hissasinin, olava xarclorin vo
monfastin lizing 6doniglori 1lo Grtiilmasi tomin olunur.

Maliyys lizingi asagidaki olamatlori ilo xarakterizs edilir:

- liclincii torofin istiraki (istehsal¢1 vo ya obyekti satan);

- kirayo veronin xorclori 6donilonodok, yoni icaronin osas miiddotinodok miigavi-
lonin pozula bilmomesi. Lakin tocriibade bu hal bas vers bilir ki, bu da lizinq hagqindaki
sovdalogsmads 6z oksini tapmalidir. Lakin bu zaman amoliyyatin doyori shomiyyatli dors-
cado yiiksok olur.

- lizing s6vdologsmosi miiddotinin xeyli uzun olmasi (sdvdslosmo obyektinin xidmot
miiddoting yaxin);

- maliyys lizingindo s6vdologsma obyektinin doyari bir gayda olaraq yiiksok olur.

Omoli lizingde oldugu kimi, maliyys lizingindo do sdvdelosme miiddoti basa
catdigdan sonra lizinqg alan:

- obyekti gqaliq doyari ilo satm ala bilor;

- glizostli doracado nisbaton qisa miiddsto yeni miiqavilo baglaya bilor;

- obyekti lizing kompaniyasma geri qaytara bilor.

Lizinq alan miigavilonin basa ¢atmasma 6 ay galmis vo ya basqa miiddotdo 0z
gorar1 haqqmnda lizinq verano molumat vermolidir. Miigavilodo sdvdologsmo obyektinin
satilmast nozordo tutlarsa, toroflor avvolcadon obyektin galiq qiymstini miioyyanlos-
dirmolidirlor. Adston obyektin galiq doyeri ilk doyarinin 1-10% hacminds miioyyon edir
ki, bu da lizinq verono avadanh@m biitiin doyorino amortizasiya hesablamaga hiiquq
Vertr.

Maliyys lizingi iqtisadi slamotlorina gore kapital qoyuluslarinin uzunmiiddatli bank
kreditlosmo omoliyyatlarina oxsarligina goro maliyys lizingi bazarinda banklar, maliyys
kompaniyalari, ixtisaslasms lizing kompaniyalar1 xiisusi yer tuturlar vo banklarla six
olagads olurlar. Bazi 6lkolords banklara yalniz maliyys lizingi ilo masgul olmaga icazo

verirlor [22].
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Isdo osason lizingin iki osas formasi arasdirilmisdir. Bunlarla yanasi hoyatda lizing
sovdalogsmasinin ¢cox miixtalif formalart mévcud olsa da onlar lizing emeliyyatlarmin
sorbast formasi kimi gobul etmok olmaz.

Lizinqg sovdalogsmoasi formalar1 dedikds, lizinq kontraktlarmm dayamiqh modellori
basa diisiiliir. Beynolxalq tocriibado lizing omoliyyatlarinin asagidaki formalar nisboton
genig visot almgdir.

Lizing-standart. Bu lizinq zamam satic1 sovdelosmo obyektini maliyyslosdiron
comiyyata satir ki, bu comiyyat do 6ziiniin lizinq kompaniyalari vasitosi ilo istehlakgilara
icaroya verir.

Qaytarilmal1 lizingde — avadanligin miilkiyyatcisi onu lizinq firmasima satir vo eyni
zamanda homin avadanlifi ondan icaroys gotiiriir. Bu omoliyyat noticosindo avadanliq
saticist icaroy gotiirono gevrilir. Sovdologsmo obyektinin miilkiyyat¢isi pul vosaitloring
ciddi ehtiyac duyduqda vo lizingin bu formasi ilo  6ziinlin maliyys voziyysotini
yaxsilasdira bildikds lizingin bu formasindan istifads olunur.

«Saticiya» lizing formasmda avadanliq satan eyni zamanda lizing alan olur. Lakin
icaroyo gotiiriilmiis omlak onun torofindon deyil, digor icarodarlar torafindon istifads olu-
nur. Bu zaman lizing alan kimi ¢ixis edon satic1 icarodarlar 6zii tapmali vo obyekti
onlara icarays vermolidir. Belo kontraktlarmn asas sorti subicaradir.

Kompensasiyali lizing. Lizingin bu formasinda icare 6donislori lizing sévdalogmasi
obyekti olan avadanlhqda hazirlanan mohsulun saticisi torafindon hoyata kegirilir.

Borpa olunan lizing. Belo sovdslogsmo formasinda icaradarm tolobino asason ava-
danliglar dovri olaraq daha tokmil avadanliglarla ovoz olunur.

Vasaitlorin calb olunmasi ilo lizing. Bu formada lizing veranin kirayaya verilon
avadanligin mobloginin 80 %-no godorinin bir vo ya birne¢o kreditordan uzun miiddoto
alman borcla 6donilmesini nozorde tutur. Bu zaman kreditor kimi iri investisiya vo
kommersiya banklari ¢ixis edirlor.

Banklar torofindon lizing sdvdslogmeloari iki tisul ilo maliyyslosdirilir:
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- borc. Buzaman bank lizinqg veranin birlizing omoliyyatin1 va ya da biitiin lizing
razilagsmasi paketini kreditlogdirir. Kreditin moblogi lizinq veranin gohrati vo kredit
qgabiliyyatindon asilidir.

- 6hdacilik alds etmok. Bu zaman bank lizinq alanin sohrati vo layihonin  somo-
roliliyini nozoro almagla lizingveronin miistorilorinin reqres (geri tolob etmok) hiiququ
olmayan 6hdoliklorini satin alir. Bu iisuldan etibarh borcalanlarin istirak etdiyi irthacmli
birdofolik sdvdalosmalords istifado olunur. Bank togkilatlari layiholorin lizing kompa-
niyalarinin istiraki ilo maliyyslosdirilmosindo eyni za-manda zomanot¢i kimi do ¢ixis
edir. Bu zaman bank kreditinin tominati kim lizing s6vdolosmasi obyekti vo lizing
Odonislori ¢ixis edir.

ABS-da maliyys lizingi sovdelosmesinin 85%-0 qoadori lizingin bu formasinda
aparihr. Bu eyni zamanda investisiya tipli icaro vo ya {igiincii torofin istiraki ilo olan
lizinq adlanir.

[ri miqyash obyektlorin (toyyars, gomi, burgu platformalari, buruqlar) kirays-sinda
qrup (sshmdar) lizinindon istifado olunur. Belo sdvdalosmalords lizing veran qisminda
bir ne¢o kompaniyalar ¢ixis edir.

Lizing amoliyyatlarmin siiratli inkisafi onun bir swra {stiinliiklori ilo olaga-dardir.
Onun tstiinliiklori agagidakilarda 6z oksini tapir:

- geyd olunmus stavkalarla sovdelosmonin 100 % maliyyslosdirilmasi. Lizinq bir
gayda olaraq avans 6donislori tolob etmir ki, bu da yeni vo inkisaf etmokdo olan bazar
miinasibatlori subyektlori li¢iin cox vacibdir [22].

-ir1 xorc etmodon vo borc vosaiti colb etmodon istehsali geniglondirmok vo
avadanlig1 sazlamaq imkani olds olunur;

- avadanhglarm alinma xarclori biitlin miigavilo miiddotino barabor boliiniir. Digor
mogsadlor liglin  vasaitlor sorbostlosir;

- monavi kdhnalmadon miidafis. Lizing khna avadanlugn yeni miiasir ava-danligla
ovaz olunmasina monavi kohnalmo riskinin ixtisar edilmasina sobab olur;

-borc kapitali colb olunmusdur. Balansda xiisusi vo colb olunmus vesaitlorin

optimal nisboti qorunub saxlamilar;
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- icara haglari lizinq yolu ilo alinmis texnikanin golirliliyi ilo olagolondirilir;

-icaroyo gotiiriilmiis avadanlhiga texniki xidmoti vo tomirini icaroyo veron 0z
lizorino gotlira bilor;

- avadanlig1 asaslt xarclorsiz yenilogdirmak;

- vergi giizostlori vo investisiya marag,

- miigavilo basa ¢atdigdan sonra avadanliq aldo etmok imkamn oldo edilir;

- omali lizing zaman avadanligin mohvi riski icarays veranin iizaring diisiir;

- lizinq bazar doyigsmelorine ani reaksiya vermok imkani yaradir;

- lizinq 6danislori 6lkonin xarici borclarina daxil edilmir.

Lizinq omeliyyatlarinda lizinq veranin (bankin) Uistiinliiklorine asagidakilar daxildir:

- bank kapitalinin yerlogdirilmoasi sferasinin geniglonmosi;

- lizing maliyyslosdirilmosindo girov tominati tolob olunmadigindan uzunmiiddstli
bank ssudalarindan daha az riskli olmas1 [22];

- vergi glizostlori;

- avadanliq istehsalgilart ilo daha six olagalorin qurulmasi imkani.

Lizinq zamam saticilarmn {stiinliiyli kimi satisin genislonmosi vo nagd pul oldo
etmok imkamini geyd etmok olar.

Lizing amoliyyatlarnin yerino yetirilmosi texnikasit hor bir 6lkonin ganunve-
riciliyinin xiisusiyyatlori ilo miioyyon edilir.lizing ameliyyatlarim yerino yetirmok iigiin
icaradar lizing kompaniyasindan lazimi avadanligi oldo etmok {igiin icaro tizro sifaris
verir. Sifarigdo avadanhigin adi, satict (istehsalgi miisssiso), avadanhigm vo ya digor
omlakm tipi, markasi, qiymoti vo istifado etmo miiddoti haqqinda sifaris verir. Sifarisdo
eyni zamanda icarodarm istehsal maliyyo foaliyyati hagqinda molumat da olmalidir.

Burada:

- miiossiso haqqinda molumat (adi, tinvani, asas vo dovriyys fondlarinin hocmi);

-osas foaliyyot xarakteri (istehsal etdiyi mohsulun novii, satig bazasi, osas
istehlakgilar, idxal foaliyyoti hagqinda molumat);

- miiossisodo miiossisonin 0ziino aid vo onun torafindon icaroyo gotiiriilmiis istifado

olunan avadanliglar agqinda molumat;
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- icaradar torofindon alinmasi avadanligin toyinati;
- milossisonin maliyyo vaziyyati haqqinda miifossol molumat.

Gostarilon melumatlar doqiq aragdirildiqgdan sonra lizing kompaniyasi son gorar
gobul edir vo biiu gogart moktubla lizingalamin nozorine ¢atdirir. Homin moktuba lizing
sovdalogsmasinin timumi sortlori, alava olunur, avadanliq satan iso lizing kompaniyasi
torofindon avadanliq alinmas1 haqqinda molumatlandirilir. Bu zaman lizinq veron satici
ilo avadanh@mn qiymetini razilasdirir, lazim golorso, sovdolosmo obyektinin etibarliligi,
mohsuldarlg1 va somaraliliyini yoxlaya bilor.

Lizinq alan lizing sovdslosmosinin timumi qgaydalar ilo tanis oldugdan sonra
lizinq verana moktubla raziligin bildirir, kontraktin iimumi sortlori geyd olunan niisxasini
imzalayaraq ona avadanliga sifaris blankini olavo edir. Bu sonad satici firma torofindon
tortib edilorok lizingalan torafindon imzalanmir. Lizing veran gostarilon sanadlori aldigdan
sonra sifarisi imzalayaraq onu avadanliq satana gondorir.

Sifaris blankmin ovozino satici ilo lizinq firmasi arasinda baglanan ahis-satis
miiqavilosindan istifado oluna bilor.

Avadanhg1 satan avadanhigi lizing alana yola salr vo avadanlhigin gabulu
mosuliyyotini 6z Ulizorino gotiirlir. Bir gayda olaraq satict sovdelosmo obyektinin
qurasdirilmas1 vo istismara verilmosi Shdoliyini 6z {izorino gotiiriir. Is basa catdigdan
sonra isin gobulu akti tortib edilir ki, bu da avadanligin alinmasi, onun qurasdiriimasi vo
istismara verilmesini tosdigloyir. Protokol lizing omoliyyatinin biitiin istirak¢ilari
torofindon imzalanir vo lizing veran sévdologsmo obyektinin doyarini saticitya 6doyir.

Beloliklo, lizing sévdologmosinin asasini asagidaki sonadlor toskil edir:

- lizinq miiqavilost;
- alqi-satq1 miigavilosi vo ya sdvdologsmo obyektinin yola salinmasi hogda molumat;
- sovdologmo obyektinin gobulu hagqinda protokol.

Lizing miigavilosi toroflorin hiiquq ve vazifalorini miioyyanlosdiran hiiquqi
sonaddir.

Lizinq miigavilesi asagidaki asas bolmolordon ibarat olur:

- miigavilo istirak¢ilart;
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- miigavilonin predmeti;

- lizinq miigavilesinin foaliyyot miiddati;

- taroflorin hiiquq va vozifolori;

- lizinq 6donisi sortlori;

- sovdologmo obyektinin sigortalanmast;

- lizing miigavilssinin pozulmasi qaydasi.

1. Miigavilo istirakcilar. Lizing miigavilosindo iki torof istirak edir: malin
miilkiyyatcisi olan lizing veran va sdvdslogsme obyektini istifadoya qobul edon lizingalan.
Avadanhqdan lizinqalan vo ya digor hiiquqi soxs istifads eds bilor. Avadanliq subicara
osasinda verildikdo miigavilods istifadogi miiossisonin adi gostorilir.

2. Miigavilonin predmeti. Lizing sévdologmosinin predmeti onun fordi slamatlori
(tip, model, marka) vo ya texniki sonoadlori osasinda miioyyon edilir. Bu molumatlar
kontraktin asas hissasi hesab edilon xiisusiyyatlosmads 6z oksini tapir. Burada saticinin
ady, lizinqverana ¢atdirilma miiddoti gostarilon lizingveranin 6hdsliyi oks o lunur.

3. Lizinq miigavilosinin miiddoti. Lizinq miiqavilasi sovdslosmo obyektinin istifado
verildiyi glindon qiivvado olur vo miioyyon olunan miiddstodok qiivvado qalir.

4. Taraflorin hiiquq vo vazifalori. Bii bolms lizing veranin sévdalosmonin hazirliq
morholasindo vazifslorini, miigavlionin qiivvads oldugu miiddstde hiiqug-larmm daqiq
styahisin1 0ziindo oks etdirir. Lizing veron hazirliq morholasindo asagidakilart etmoyo
borcludur:

- satict ilo lazanq alan arasinda razilagdirilmis kommersiya vo texniki srotlors osason
satict ilo alqi-satq1 miigavilosi baglanmahdir;

- ovvalcadan razilasdirilmis sonadlora asason obyektin gondarilmasi haqqinda satici-
ya tapsiriq gondormolidir. Lizing veron omlak sahibi kimi avadanhigin komplektliyini
yoxlayib nozarot etmolidir. Obyekt istifadoyo verildikdon sonra lizingqveron obyektin
gobulu hagqinda protokolu imzalamahidir. Protokolda négsanlar gostorilorso, lizingveron

satictya hamin ndgsanlarm miisyyon miiddotds aradan galdirilmai tapsirigini vermolidir.
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Lizinq veronin miintozom olaraq icaroys verilmis avadanhigin voziyystini vo
ondan diizgiin istifade olunub olunmamasini yoxlmaq hiiququ vardir. Lizinq alan lizing
omoliyyatlari togkil olunarkon agagidakilart etmoyo borcludur:

- sovdologmo obyektini gobul edibgobulun biitiin texniki vo hiiquqi sortlorino omol
etmayo;

- avadanhgm qurasdirilib istismara verilmosi saticinin vozifasine daxil edilmodikdo
onu hoyata kegirmok;

- gondarilonlorin  komplektliyini, avadanligin is keyfiyyotini vo layiho giiciine
catmasini tosdiglomolidir;

- gobul zamam askar olunan ¢atismamazhqlar protokola oks etdirib lizing verani
molumatlandirmag;

- obyektin gobulu xiisusiyyatlorindon iroli golon digor sortlor.

5. Lizinq 6domolorinin sortlori. Miigavilonin bu bolmosinds lizing sévdo-losmosi
izro Odoniglorin formalari, hacmi, névii vo tisullart gostorilir. Lizing ddoniglori miixtalif
novlords ola bilorlor. Oksor hallarda lizing 6donisinin geyd olunmus moblogi osasinda
Odonisdon istifado olunur. Bu 6donis qaydasi toroflor arasinda razilagdirilir vo miiga-
vilods nozords tutulan gaydada 6donilir.

Avans 0donis. Lizing alan lizinqverono avans vo ya satin alinasi obyektin alis
doyarinin  15-20 % hocminde miigavilo imzalanarkon Odonis edir. Yerds galan moblog
1so miigavilo miiddotindo 6donilir.

Qeyri-miioyyon lizinq 6donisi. Bu zaman geyd olunmus moblog iizro deyil
satigdan golirdon faizi qaydasinda 6donilir.

Odonis iisulu kimi birdofalik vo dévri 6denis tisulundan istifads edilir.

Birdofolik 6donis toraflor arasinda qabul protokolu imzalandigdan sonra aparilir vo
sovdalosmonin maliyyslosdirilmasi satici torafindon alqi-satqr miigavilasi yerino yetiril-
dikdon sonra hoyata kegirilir.

Dovri 6doniglor miigavilonin qiivvado oldugu biitiin miiddot orzindo aparilir vo
asagidaki qaydada ola bilor:

- miiqavilonin biitiin miiddati arzinds barabar mablogds;
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- artan 6donis mabloglori qaydasinda;
- miioyyan ilkin 6donislo;
- stirokli 6danis.

6. Sovdalogsmo obyektinin sigortalanmasi. Lizingin ndviindon asili olaraq obyekt
ya lizing veron (amoali lizingdo) ya da lizinqalan (maliyys lizinginds) torafindon
sigortalana bilor.

7. Lizinq miiqavilesinin pozulmasi gaydasi. Lizing miigavilosi vaxtindan avval
asagidaki hallarda pozula bilor:

- lizing alan s6vdologma obyektinin gobulu ti¢iin zoruri sortlori tomin etmoadikdo;

-miiqavilodo nazorde tutulan miiddotdo avadanhiglarin qurasdirihib istismara
verilmadiyi halda;

- kirayo haqq1 nazards tutulan miiddetds 6donilmadikds;

- lizinq alan miigavilonin digar sartlorine amoal etmadikds;

- geyri-miioyyon voziyyat yarandiqda;

- lizing alan homin lizingveronlo homin obyekt vo ya yeni obyekt lizro kontrak
imzaladiqda.

Lizinqg miigavilosi vaxtindan avval pozuldugda lizing alan sévdologsmo obyektini
geri qaytarmali1 vo lizing veranin itkilorini 6domelidir.

Lizinq amaliyyatlar riskli amoaliyyatlar qrupuna daxildir. Liziq risklorini asagidaki
kimi tosniflogdirmok olar:

Marketinq riski, biitlin mévcud avadanligi kirays gétiiron tapmamagq riski. Bu hal
omoli lizingo xas olan haldwr. Belo halda riskin sigortalanmasi mogsadi ilo rlizing
0donisinds risk miikafatiin hocmi artirilir, sévdolosmao ticiin daha genis yayilmis sohrotli
avadanligdan istifado, lizing miiqavilosi basa catarkon sovdolosmo obyektini bazar
konyukturas1 nazors alinmaqgla satmagq hallarindan istifado edilir.

Lizinq sovdologsmosinin obyekti kimi elmtutumlu saholorin mohsullart ¢ixis
etdiyindon onlar tez-tez elmi-texniki toroqqinin tosirino moruz gahirlar. Bununla olagodar
liziq sévdolosmosi obyektinin daha miitoraqqi névii meydana goldikds lizing alan koh-

nalmis avadanligi daha miitoroqqi novii ilo  ovozlomays calisiriq lizing miigavilasini

45



vaxtindan ovval pozur vo ya barpa lizingi formasinda yeni kontrakt imzalayir. Belo riskin
minimumlagdirilmasmin osas iisulu geri qaytarilmayan miiddostin miioyyon edilmosidir,
yani milayyan miiddat arzinde miigavilonin pozula bilmomesidir.

Qiymot riski lizing kontrakti miiddotinds lizing sdvdologsmosi obyektinin giymo-
tinin doyisilmasi ilo olagodar potensial monfostin itirilmasi ilo slagodardir. K&hno
qiymetlo baglanmig sévdologsmo obyektlori lizro qiymotlor qalxdiqda lizingveran poten-
sial monfastini itirir. Lizing alan iso oksino kbhno qiymotlo baglanan kontrakt obyekt-
lorino qiymeotlor aag1 diisdiikdo fitirir. Belo riskin hor iki toraf {i¢lin minimumlasdiriimasi
ticlin lizingin biitiin dovrii orzindo lizing 6donislorinin geyd olunmus moblogdo gos-
torilmosi qaydasindan istifado edilir.

Umumiyyatlo, bankgihigdan fargli olaraq, lizing birbasa sahibkarhigin inkisafinin

stimullasdirilmasina hesablanib.

2.2. Faktorinq va forfeytinq amoliyyatlari

Faktoring (factoring ingilis dilindon torciimodo agent, vasitogi monasini dasiyir)
kommersiya banklarinin, onlarin téromo faktor firmalarmin kigik vo orta firmalara,
miistoriloro gostordiklori maliyyo xidmotinin bir formasidir. Onun mahiyysti ondan
ibarotdir ki, faktor firma 6z miistorisindon borclar1 almaq hiiququnu alir, 6z miistorilorinin
borclarini hisso-hisso 6doyir. Daha dogrusu, borclarm 70-90%-o0 godorini 6domo miiddoti
catana kimi Odoyir. Borcun qalan hissosini iso miistoriyo onun borclusunun biitiin
mablogi qaytardigdan sonra miioyyan edilmis faizlor ¢ixilmaq sortilo gaytarilir. Noticado
faktor-firmanin miistorisi borclari tez gaytarmaq imkani olds edir vo buna goro do faktor
firmaya faizlor 6doyir. Faktoring omoliyyatlarmin icra olundugu soraitdo miistori 6z
borclusundan borcunu almaq hiiququnu faktor firmaya verir.

Faktoring XVI asrin sonlarinda ticarat vasitogilorinin apardigi omoliyyatlar kimi
meydana golmis, XVII osrdo daha da inkisaf etmisdir. Sonralar iso o kreditlosmo
formasini almisdir.

Faktoring 6ziiniin klassik mona va variantinda banklar torafindon miistorisinin, borc

ohdoliklorinin almmas1 vasitosi ilo qisamiiddotli kreditlosdirilmo vo bununla bagl

46



coxistiqgamatli vo ¢oxsayli omoliyyatlari oks etdirir. Miistorilorin bu borc 6hdoliklori hor
seydon avval miistorinin mal-material vo xammal, texnoloji masm, avadanliq, qurgular
almasi ilo, miistorinin 6domolorin miimkiin risklori ilo bagli sigorta olunmasi ilo vo s.
sobobdon yarana bilor.

Faktoring omoliyyatlarinin inkisafi noticasindo, Oton osrin 60-c1 illorindon
baglayaraq faktoring omoliyyatlar1 todricon kommersiya kreditini sixigdirtb ¢uxarmaga
baslayib. Faktoring omoliyyatlar1 1980-ci illorindon etibaron daha siiratli inkigaf etmoya
baslamisdir. Oton osrin son 10 ili orzindo faktoringin ddvriyyasi Avropamn bir ¢ox
olkalorindo gdriinmomis artima malik olmusdur: artim Italiyada 70 dofs, Ispaniyada 15
dofa, Ingiltaro 8 dofa, Fransada 7 dofo olmusdur.

Faktoring omoliyyatlarimin hor bir 6lkodo inkisaf sortlori vo soraiti 6lko iqtisa-
diyyatinin 6zlinomoxsus xiisusiyyotlorindon asihi olur. Lakin faktoringin bir sira iimumi
xiisusiyyatlori, gdstaricilori, olamoatlori hor bir 6lkodo eynidir.

1988-ci ildo Beynolxalq Xiisusi Hiiququn Unifikasiyas1 Institutu "Beynolxalq
Faktoring Haqqinda Konvensiya" gobul edorok faktoringin asas meyarlarmi miioyyon
etmisdir. Bura agagidakilar daxildir:

- igglizar toloblorin ovvolcodon Odomo formasinda kreditlosmosinin  hoyata
kegirilmosi;

- malgondoronin miihasibat ugotunun, o ctimlodon mal satiginin, goriilmiis islorinni
vo gostordiyi xidmetlorin ugotunun aparilmast;

- malgondaronin borclarin inkassoya qoyulmast;

- malgondoaronin kredit risklorindon sigortasi.

Beynolxalq konvensiyaya gora yuxarida sadalanan meyarlardan he¢ olmasa ikisino
uygun golon omoliyyat faktoring omeliyyati sayilir. Faktoring sdvdologsmonin istirak-
c¢ilarmin torkibindon vo onun predmetindon asili olaraq miixtalif formalarda tozahiir edir.
Miistorilorin mal-material doayarlilorineg, goériilmiis xidmetlora goro borclarmm xidmot
olunmasi omoliyyatlarinda faktoringin istirak¢ilar asagidakilardan ibarot olur:

1. Faktoring omoliyyatlarini togkil edon kommersiya banklarmm faktoring sobasi vo

ixtisaslagdirilmig faktoring sirkoti;
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2. Malgondoran vo ya malsatan;

3. Malalan.

Borclarm tipindon asil1 olaraq faktoringin agagidaki formalar1 mévcuddur:

- Malg6ndaranin faktoringi;

- Malalanin faktoringi.

Malgdndaranin faktoringin predmeti malalanlarla hesablagsmalarda yaranmis debitor
borclardir. Bu faktoringin daha genis yayilmis formasidir. Ciinki tosorriifatin biitiin
saholorindo toroflor arasinda miinasibat, tosorriifat olagolori mohz elo bu omoliyyatlara
baglayir. Belo omoliyyatlar tosorriifat olagolorindo ¢oki etibarilo tstlinliikk toskil edir.
Malgondaranin faktoringini hayata ecirmok ticlin faktoring toskilati ilo malgdndoron
arasinda miigavilo baglanir. Miiqavilonin sortlorino goéro faktoring toskilatt malgon-
doronin omlaki oldugu vesaitin miioyyan hissasini 70-90%-ini 6doyir. Qalan hissoni iso
alicidan aldigda 6z komisyon 6domolorini ¢ixmaq sortilo malgdndorono ddoyir. Banklar
torofindon vo ya ixtisaslasms faktoring sirkotlori torofindon malgondaranlorin borc 6hdo-
liklorinin borc 6hdoliklorinin alinmasi, malgéndorono dovriyyos veosaitlorinin ¢atigmaz-
ligin1 aradan galdirmaga, maliyyo-tosorriifat foaliyyatini sabitlogdirmayo, balansin quru-
lusunu tokmillogdirmoyo, 6domolor riskini minimuma endirmayo, pul dovriyyasini siirot-
londirmoyo, hesablagmalar1 vaxtinda aparmaga imkan yaradir. Bunlar iso miiossiso {igiin
normal foaliyyat soraitinin yaranmasi demokdir.

Malalanin (6doyicinin) faktoringinin predmeti malsatanlarla hesablagsmalarda
yaranmig kreditor borcudur. Bu kreditor borclari malalamin (6doyicinin) dovriyyo
vosaitlorinin ¢atismazligl oldugda yaranir. Malalnin faktoringin hoyata kegirilmosi ti¢iin
faktoring toskilat1 ilo 6doyici togkilat arasinda miigavilo baglanir. Miigavilods faktoring
toskilat torofindon 6domolori hoyata kegirmok 6hdoliyi ya 6domolorin nozords tutuldugu
glinlor tizra, ya da ki, biitovliikkde borcun biitiin mebloginin 6donmesi miiddati iizra oks
etdirilir. Bu amoliyyatin mahiyyati faktoring toskilati torafindon alic1 (6doayici) toskilatin
malgdndorono 6domoali oldugu kreditor borcunun 6donilmosindon ibarotdir. Malalanin

malgondaron qarsisinda kreditor borclarmin olmamasi, yani vaxtinda 6donmasi istehsal
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prosesi liglin lazim olan xammal vo materiallarin, yanacagin vo digor tolob olunan
omtoolorin fasilosiz olaraq oldo olunmasi goraitini yaradir.

Bu faktoring omoliyyat1 faktoring toskilatina haqq 6donisi alic1 (6dayici) toskilatin
vasaitlori hesabimna hoyata kegirilir. Tocriiba gostorir ki, malgdndoranin faktoringi ilo
miiqayisodo malalanin faktoringi daha yiiksok risklorlo baglidir. Ona gora do faktoringin
bu formasmin hayata kegirilmoasi {iglin komisyon 6domolorin meblogi digor formalarda
oldugundan daha yiiksok olur. Faktoringin bu formasinda faktoring toskilati1 garsisinda
borclarin 6donmosinin daha ¢ox proqgressiv faiz doracslori totbiq edilir. Yoni borclarin
0donmo miiddati gecikdirildikca, komisyon 6domolorin faizlori artirilir.

Faktoring omoliyyatlarinin togkili asagidaki bir ne¢o morholodon ibaratdir:

- faktoring togkilati (faktor togkilat) kimi ¢ixis edon ixtisaslasmus faktoring sirkotinin
vo ya kommersiya bankinin faktoring sobosinin formalagmasi, yaranmasi.

Bankin faktoring sobasi yaradilarkon bank bu sobonin osasnamesini hazirlayir.
Onun hiiquq vo vazifalorini miioyyan edir. Bu $6ba {igiin lazim olan statlar1 aywrir vo
aparilacaq isin xarakterindon asili olaraq miitoxassislorlo tomin edilir. S6bonin normal
foaliyyot gOstormosini tomin etmok mogsodilo bank soboyo lazimi moblogdo pul
vasaitlori aymrir. Bu xiisusi vesaitlorin torkibine eyni zamanda ehtiyat (sigorta) fondu
dadaxil olur. Bu fond osason omoliyyatlar {izro ehtiyaclarm tocili 6donmosino vo ya
omoliyyatlar iizro riskin yiiksolmesi ilo olagodar olaraq yaranan itkilorin 6donmesing
yonoldilir. Lazimi saviyyads vesaitloro malik olmaq ti¢iin faktoring séba hiiquqivas fiziki
soxslordon miiqvilo asasinda vasaitlor colb edir.

Miistoqil faktoring sirketi yaradilarkon onun faaliyyst istigamotlori miioyyon-
logdirilir, statlar miioyyon edilir. Stat iizro igo miixtolif miiossisolor: kredit {izro miios-
sisolor, miihasiblor, iqtisadgilar, menecerlor, marketing lizro miitoxassislor vo s. colb
edilir. Tam stat lizro kadrlarin komplektlogdirilmosi basa catdigdan sonra hazirligin yeni
morholosi baglayr:

- klirinq sirkstinin maliyys vesaitlorinin formalasdirilmas: onun togkilati-hiiquqi

formasindan asili olur;
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- faktoring sObosi torofindon miistoriyo iroli siiriilon toloblor toplusu islonib
hazirlanir. Malgdndaranin faktoringi hoyata kecirilorkan tolablor toplusu asagidakilari oks
etdirmalidir:

- onun mohsulu, yerina yetirdiyi islor va gostordiyi xidmetlor, onun mehsullart vo
gordiiyii islor yiiksok keyfiyyoto,bazarda ytiksok tolobo malik olmalidir;

- onun istehsali dinamik olrarq artmali vo bununla baglh etibarli perspektivi
olmalidir;

- genis tosorriifat olagolori vo 6z istehsal sahosinds yliksok imico malik olmalidir;

- yiiksok idaroetmo personalina vo yiiksok soviyyodo toskil olunmus miihasibat
ucotu vo hesabat sistemino malik olmalidir;

- miixtolif kontragentlor, o ciimlodon biidco vo bank qarsisinda borca malik
olmamahdur.

Asagidaki olamotlor miioyyon edildikdo faktor-sobalor faktoring omsoliyyatim
aparmaqdan imtina edirlor:

- miistori ¢ox zoif 6doma vo kredit gabiliyyatliliyino malik olduqda;

- miistori sabit istehsal foaliyyotino malik olmadiqda;

- miistori ¢coxlu sayda kigik debitorlara vo ya boyiik moblogdo vaxti kegmis debitor
borclarina malik olduqda;

- miistori faktoring predmeti kimi fiziki soxslorin va ya biidcanin borclarma toqdim
etdikdo;

- miistori tolobata uygun olmayan mohsul satdiqda;

- miistori tosarriifat foaliyyatindo problemlor yaradan slagolor yaratdigda va s.

Biitiin bu hallarda faktorinqg omoliyyatlar1 {izro risk ¢ox yiiksok oldugundan onun
icrasindan imtina edilir. Bu hallada hota on yiiksok komission miikafatlar1 vo 6domolor
itkilori 6doyo bilmoz.

Faktoringin hoyata kecirilmosi {i¢lin miiqavilo hazirlanir. Miigavilonin mozmunu
onun formasindan iroli golir. Miistori 1lo garsihgh razilagsmani oks etdiron bu sonodds
faktoringin formasi, faktoring sovdelosmosinin mogsadi, onun miiddsti, miigavila

predmeti olan borc ohdoliklorinin formasi, faktoring 6domolorinin 6lgiilori (faizlori),
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toroflorin hiiquq vo 6hdoliklori, miigavilo pozuldugu hallarda edilon corimolor bu vo ya
digor sababdon miigavilonin dayandirilmasi sortlori 6z oksini tapir.

Faktorinqg omoliyyatlart hoyata kegirilorkon kredit resurslart bir ne¢o morhalo
kegarmoaklo harokatds olur:

1-ci morholo:

a) satis liglin mohsul malalana gondorilir;

b) sifarig olunmus islor yerino yetirilir;

¢) xidmatlor gostorilir.

2-ci marhals - 6dayicilerin bore 6hdsliklorinin faktoring toskilata, yoni faktoring
sObaloring vo ya faktoring sirkotlorine satisi.

3-cii morholo - miigavilodo miioyyon edilmis miiddotdo borc Ohdosliklorinin
Odonilmasi soklinda kreditin alinmasi.

4-cli morholo - miistoriyo verilmis kreditlorin 6hdsliklorinin 6donilmasi vasitosilo
odoyicilor torofindon 6donilmasi.

Diinya tocriibasindon faktoringin asagidaki formalart mévcuddur:

- konvensiya faktoringj;

- konfidensial faktoring;

- "sakit" faktoring;

- ixrac faktoringi.

Taroflor arasinda tam xidmet haqqinda razilasma oldugu halda gostorilon xidmatlor
kompleks xarakter dastywr. Belo kompleks xidmotlor adoton, yaxindan tammnan, daimi
miistorilora gostorilir. Kompleks xidmetlor 6ziindo asagidaki miihiim omsliyyatlar
birlosdirir:

- miistor1 — malgdndoronin almali oldugu debitor borclarmin alicilar torofindon
0donilmosi riskindon miidafis olunmasi,

- satilmig mohsulun va debitor borcu vaziyyatinin ugotunun togkili,

- malgdndoronlors pul vasaitlorinin daxil olmasinin,

- alicilarin borc 6hdoaliklarinin avvalcadon 6donilmasi hesabina tomin edilmosi.
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Adaton ovvalcadon 6doniglor miigavilods nazordos tutulan hallarda vo sortlorlo icra
olunur. Ovvalcadon 6doniglor borc ohdoliklorinin tam meblogindagox nadir hallarda
hoyata kecirilir. Ciinki, bu halda faktoring togkilatinin almali oldugu komisyon
miikafatlarin 6donisi gecikdirilo bilor. Ona goro do adston avvolcodon 6donislorin hocmi
ohdoliklorin 80%-1 hacmindo miioyyon olunur.

Diinya tocriibasinda, miistori vo faktoring toskilati arasinda baglanmis miigavilo
barasindo digor konar soxslorinmolumatlandirilmasi saviyyasine goro faktoringin agiq va
gapal1 formalart mévcuddur.

Faktoringin aciq formasi ona gore belo adlandirilir ki, faktoring emsliyyatlarida
istirak edon miistorininkontragentlori faktorinq omeliyyatlar1 barodo molumatlandiririlar.
Onlara catdirlir ki, hansi tarixdon miistorinin hiiququi vorasasi rolunu hansi faktoring
toskilat1 (bankin faktoring sobasi vo ya faktoring sirkoti) oynayir. Faktoring toskilati ti¢iin
bankda xiisusi hesab agilir. Acgiq faktorinq soraitindo miistori borc ©6hdoliklorinin
miiqavilodo nozordo tutulmus moblogi godor kredit alir vo onu faktoring toskilatinin
hesabina 6doyir. Analoji olaraq faktoring toskilatt homin vesaitlori 6z toyinati {izro
istigamotlondirir.

Faktoringin gapali formasi ona goro belo adlandirilir ki, bu faktoring omosliyaytinin
kecirilmosi barodo basqa he¢ kimo molumat verilmir. Bu barodo molumatayalniz
faktorinqg miiossisasi vo miistori malik olur. Bu ameliyyat zamani pul vasaitlori 6dayicilor
torofindon adi 6domolordo oldugu kimi malgdndoron miistorinin hesabma daxil olur.
Homin miigtori iso vesaitlori ona komisyonmiikafatlar olave etmoklo faktoring
toskilatinin hesabina kogiirtir. Faktoringin qapali formasi totbiq edildiyi halda bu
omoliyyat naticosindo verilmis kreditin 6donmasi prosesi bir godor gecikir. Belo oldugda
cari omoliyyatlar yerino yetirmok Tiglin faktoring toskilati 1lave resurslara ehtiyac duyur,
olavo vasaitlor colb etmoys mocbur olur. Bundan basqa, 6domolor riski yiilsolir. Clinki
hesablagsma hesabima vosaitlorin daxil oldugu miistoriyo digor organlar, mosslon, vergi,
pensiya fondu vo miixtolif kreditorlar torofindon iddialar irali stiriilo bilor. Qeyd olunan

amillor faktoringin doyorini yiiksaldir, risklori artirir.
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__ Mbohsulun Faktoring sirkoti Talobnamalorin
odonisi (bankin faktoring s6basi) odonisi
Odonis Odonis (kredit)
tolobnamolorin qabiliyyatinin tohlili
alqist (auditi)

> Malgondoron ——— Malin gondorilmosi ——  Alict

(debitor)
Sakil 1. Faktoring amaliyyatmin togkili

Diinya tocriibasindon molum oldugu kimi, 6domolor riskinin soviyyosindon asili
olaraq faktoringin iki formas1 mévcuddur:

1. reqress (geri donmo, gayitma) hiiquqlu;

2. reqress hiiqugsuz.

Reqgress hiiquglu faktorinqg omoliyyatlarinin mahiyyoti ondan ibarotdir ki, faktoring
toskilati, sobabindon asili olmayaraq Odoyicinin 6domolordon imtina etdiyi halda,
miistoridon alinmis borc 6hdsliklorinniona gaytarmaq hiiququ vardir. Bu halda 6domolor
riski vo kreditin gaytarilmasi1 6hdoliklorimiistoriyo kecir. Reqress hiiququna uygun olaraq
miistori, borc 6hdsliklorinin satis1 zamam faktoring togkilatimn 6dodiyt mablogi ona
gqaytarmalidir. Qeyd etmok lazimdir ki, bu halda komisyon miikafatlar miistoriyo
qaytarimur.

Reqress hiiquqsuz faktoring omomliyyatlarinin mahiyyati ondan ibarotdir ki,
odoyicilor torofindon yarana bilocok 6domelor riskini faktoring togkilatr biitovliikdo 6z
lizorino gotiirtir. Lakin geyd etmok lazimdir ki, belo 6hdoliyin gobul olunmasi o zaman
miimkiindiir ki, bu hal avvalcodonaparilan tohlillor zamani baxilmis olsun va qarsiligh

razilagsma osasinda miiqviloys daxil olsun. Faktoringin bu formasi totbiq edilorkon
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faktoring toskilatmin masraflori tokca avvolcadonddonilmis borc 6hdeliklorinin mablagi
ilo mohdudlasmur. Ciinki bu moblogo toskilatin maraglarimin miidafiasi mogsadilo ¢okilon
alava xarclor vo homginin kreditin 6donilmasinin gecikdirilmasi ilo bagl ititrlmis monfast
do olavo edilir. Buna géro do faktoringin bu formasi bozi hallarda somorosiz bir forma
hesab edilir. Mohz bu sababdon faktoring toskilatlar1 6z foaliyyatlorinds reqress tisulu ilo
omoliyyatlara daha ¢ox tistiinliik verirlor.

Faktoring s6vdolosmosindo istirak¢ilardan biri, mosolon malgdndoron ixracat¢inin
odayicisi xarici 6lkads oldugda vo ya oksino, faktoring omoliyyati beynslxalq xarakter
alir. Faktoringin bu formasinda faktoring toskilatinin foaliyystindo olave olaraq valyuta
riski vo koclirmo riski yarana bilor. Valyuta riski miibadilo kursunun doyisilmosi
somorasizbir soviyyay enmosi ilo, koglirmo riski iso valyuta 6domelorindo ¢otinliklorin
yaranmasi ilo bagh olaraq yaranr.

Diinya tocriibasi gostorir ki, faktoring omoliyyatlarinin somorali olmasi, itkilora,
zararlora yol verilmomasi vo omoliyyatlarin miiqavilodo nozords tutuldugu vaxtlarda vo
sartlorlo yerino yetirilmosi tiglin hor bir miistori ilo bagh olaraq asagidakilara miilogq
digget yetirilmolidir:

a) miistorinin vo onun kontragentlorinin maliyys vaziyyatlorinin ilkin tohlili. Bunun
liclin mistorinin miihasibat balansi vo hesabati osasmnda onun kredit vo 6domo
qabiliyyatliliyi tohlil edilmolidir. Bundan basqa, miistorinin kontragentlorinin 6domo
qgabiliyyatliliyi, istehsal olunan mohsulun, gortilon isin, gostorilon xidmatin keyfiyyyati vo
rogaboto davamlhiligy, togkilatin istehsal dinamikasi, rentabellik soviyyosi, monfostin
hoddi, miiossisonin malik oldugu xiisusi vo colb edilmis vosaitlorinin Olgtilori vo
monbolori miiassisoninmalik oldugu debitor vo kreditor borclari tohlil olunmalidir.

b) miistori torofindon togdim olunan borc 6hdoliklorinin hocmi vo qurulusu tohlil
edilmolidir. Bu tohlilin osasinda miistorilorinin  6doyicilorinin say1 vo onun borc
dovriyyssindo onlarm hor birinin payr miioyyon edilmolidir. Homginin faktoring
omoliyyatlarinda nozors alinmayan borc mabloglori, mohsul istehsali vo satisinda bas
veran movsiimi, miivoqqgeti konarlagmalar, borclu kontragentlorlo olan miinasibatlor,

O0domolor tlizro movcu problemlor vo s. nozordon kegirilmolidir.
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c¢) alimmig borc 6hdoliklori osasinda kreditlogmo limitinin miioyyon edilmosi. Bu
miistorinin  vosaitlorini dovriyyosi sortlorindon vo soraitindon, riskin soviyyosindon,
ssudanin 6donilmasi miiddatlorindon, faktoringin tipindon vo s. amillordon asihidr.
Bunlardan olavo, faktoring omoliyyatlarinda kreditlosmo limitinin miioyyon edilmosinin
osas gostaricilorindon biri avvalcodon 6domonin miioyyonlosmis hoddidir.

d) faktorinq iizro 6domolorin hesablanmasmin miioyyon edilmosi. Bu édomolor bir
cox gostaricolordon asilidir. Hor bir gostoriciys iso ¢oxlu sayda amillor tosir edir. Ona
g0ro do geyd olunanlar nazordon kegirilmolidir. Faktoring 6domsalorinin osasini komisyon
miikafatlar togkil edir.

Faktoring tizro komisyon miikafatlara idaroetmo xorclori vo ugot (kredit) xorclori
aiddir.

Idaroetmo xorclori miistorinin illik ddvriyys hocmindan faizlorlo ayirmalar vasitasilo
qarsihigh razilagsma ilo miioyyan edilir. Ugot xarclorine iso qisamiiddoatli omaliyyatlar lizra
ssuda faizlori vo homginin risk va digar xarclor {izro kompensasiyalara gors olava faizlor
aid edilir.

Idaroetmo  xarclorininformalasmasma asagidaki amillor tosir edir: istehsalin
strukturu vo hocmi, alicilarin 6domo gabiliyyatliliyi, bank vo omtos bazarinda vaziyyot —
tolob va toklifin nisbat soviyyasi, faktoringin torkibi.

Ugot xorclorino iso asagidaki amillor tosir edir:miistorinin kredit gabiliyystliliyi,
miioyyonedilmis faiz dorocoalorinin soviyyosi, mocmu riskin soviyyesi, kreditin 6domo
sartlori vo miiddatlori.

Goriindiiyii kimi komisyon miikafatlarin formalagmasina tosir edon amillor miixtolif
olamotloro malikdirlor, ona goro do buamillor kompleks sokildo nozordon kegirilmolidir.

e) faktoring miiqvilosinin baglanmasi. Bu sonoddo toroflor arasinda qarsihiqlt
razilagsma sortlorindon olavofaktoring omoliyyatimin ugurla basa catdirilmasi ticiin vacib
olan toroflorinmosuliyysti oks etdirilir. Miigavilo masuliyyatine osason miistori miitomadi
olaraq faktoring toskilatina alicilarm maliyyavaziyyati, vasaitlorin dovretmo gostoricilori,
debitor vo kreditor borclarm hocmi barode molumat vermoli, miiqavilodonozards tutulan

vaxtlarda, miiddotlordo komisyon miikafatlart 6domolidir.
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Miiqaviloya osason faktoring togkilati miioyyon edilmis miiddotlordo alinmis bore
ohdoliklor ilobagh biitiin 6domalori hoyata kegirmolidir.

Qeyd olunanlarm vaxtinda icra edilmosi faktoring omoliyyatin naticasini
sortlondirir. Ona goro do faktoring miigavilosinin baglanmasi vo ona nozarat olunmasi
vacib atributdur.

f) toroflorin faktoring omoliyyatlarimin yerino yetirilmosi hagqmda molumat — tohlil
materiallar1 ilo tomin edilmosi.

Faktoring togkilat1 faktoring miigavilosi asasida miistorinin 6domo omoliyyatlarinin
ucotunu aparir, miitomadi olaragborclarm voziyyati, onlarin yaranma soboblori, hocminin
azaldilmasi1 imkanalri, 6domo dOvriyyasi vo s. barodo miistoriys molumat verir. Bu
gostorilonlor faktoring omoliyyatlarmi daimi olaraq nozarotdo saxlamaga vo onu
miivoffoqiyyetlo basa catdirmaga xidmet edir.

Forfeytinq beynolxalq ticarotin maliyyolosdirilmosinin alternativ variant-larmdan
biridir va o, ixrac tolobatlarinin forfeyter (kommersiya banki vo maliy-yolosdirms tizra
ixtisaslagdirilmig sirkot) 6domo halinda ixracatgiya (forfeytero) naytarilmasini nozordo
tutmayan torofindon onlarin alinmasmi ifado edir. Onun inkisafinin osas ilkin sortlorini
beynalxalq inteqrasiyanin giiclonmosi, banklarm rogabet qgabiliyystinin artmasi, ixrac
omoliyyatlarina dovlet mohdudiyyatlorinin logvi, hom¢inin ixracat¢min moruz qaldigi
risqin artimu togkil edir.

Beloliklo, forfeyting adi vo kogiirmo veksello ifado olunmus dovriyys sonadilo ifado
olunmus borcun kreditordan dovriyyesiz osasda alinmasidir. Bu o demokdir ki, borc
sonadinin alicisi (forfeyter) borcludan pulu ala bilmodikds sonodin kreditora gaytarmaq
hiiququndan imtina etmosi haqda tizorino 6hdolik gotiiriir. Dovriyyali 6hdoliyin alqist
diskontla edilir.

Forfeyting mexanizmi sévdalogsmalorin iki ndviinds totbiq olunur:

1. Maliyys oqdlori — uzunmiiddotli maliyyo 6hdsliklorinin tez yerino yetirilmosi
magsadils;

2. Xarici alictya kredit veran ixracatgtya pulun ¢atmasi ligiin ixrac omoliyyatlarinda.
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Forfeyting omoliyyati kimi istifado olunan baglica dovriyys sonoadi vekseldir. Lakin
bagga qiymetli kagizlar da forfeytingin obyekti ola bilor. ©sas odur ki, bu kagizlar
miicarrad 6hdsliys malik olsunlar.

Forfeyting II Diinya miiharibosindon sonra yaranmisdir. Forfeyting ixracin dovlot
kreditlosmosinin zaif oldugu 6lkolorde daha ¢ox inkisaf etmisdir. Ilkin olaraq forfeyting
kommersiya banklar torofindon hoyata kecirilirdi, lakin «a-forfe» omoliyyatlarinin hocmi
genislondiyindon bu saho tizro ixtisaslagdirilmig institutlar yarandi.

Forfeytinq omoliyyatlarini yerino yetiron ixtisaslagdirilmis maliyyo qurum-lari kimi
kommersiya banklarinin toromo bolmolori ¢ixis edir. Forfeyting zamani borclu kimi
beynolxalq miqyasda yaxsi reytingi olan Olkolorin ixracatcilari ola bilor. Hazirda
forfeytingin baglica morkozlorindon biri Londondur, c¢iinki bir ¢ox Avropa 6lkosinin
ixract artiq ¢oxdandir ki, yeni bank texnologiyalarini tez monimsoyon Siti torofindon
maliyyolosdirilir. Forfeyting biznesinin ohomiyyotli hissasi Almaniya vo Isvegroda
comlogmisdir. Forfeytingin miiddoti 180 giindon 5 1lodok, bazi hallarda iso 7 ilodok olur.

Forfeyting oqdinin kegirilmasi bir ne¢o morhalodon ibarotdir. Birinci morhalo oqdin
hazirlanmasidir. Bu morholodo ixracat¢1 onun banki vo ya idxalatg1 oqdin togobbiiskari
kimi ¢ixis edir. Ixracatcr iiciin forfeyterin zomanata olan toloblorini vo idxalact: ilo qoti
oqdlomons godor diskontun toxmini hocmini miioyyonlosdirmok vacibdir. Bu
informasiyan1 nozoro almadan ixracat¢ci miigavi-lonin tam qiymetini miioyyon edo
bilmoz. Daha sonra bu morholods forfeyter torofindon ixracat¢min orizosine baxilir vo
naticads aydin olur ki, ixracat¢inin miigavilosinin qiymetino daxil etdiyi maliyyslosma
marjasi asaslandirilmayib.

Forfeyter gbzlonilon oqdin xarakterini (maliyyo vo ya ticarot) miioyyon-losdirir,
clinki maliyyo sonadlori satildigi halda bu hagda avvelcodon xobordarliq miitloq sortdir.

Novboti addim gozlonilon oqd barssindo informasiyanin valyutasi, maliy-
yalosdirmo miiddati, ixracatgi, idxal¢i, onlarin yerlosmosi vo s. toplanmasidir. Daha sonra
forfeyter kredit tohlili aparir vo ixracatciya son qiymeoti bildirir. ©9qdin baglanilmas1 haqda
ilkin razilasmadan sonra onun sonoadli rosmilosmoasi kecirilir. Daha sonra ixracatci

kogiirma veksellori seriyasini hazirlayir, yaxud alicidan sads veksellorin gobulu hagqinda
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razllasman1 imzalaywr. Bundan basqa, ixracat¢i 6z veksellorino zomanot, yaxud aval
almalidir.

Belalikls, forfeyting aqdi uzun hazirliq merhalosini nazards tutur. Buna baxmayaraq
son illords forfeyting get-gedo daha genis yayilir. Bu onunla izah olunur ki, forfeyting,
onu maliyyslosdirmonin calbedici metodu edon xiisusiyyatloro malikdir. Forfeyting
prosesindo maliyyologdirms ixracatgtya risqin azalmast ilo yanasi, likvidliyin vo balansin
yaxsilasmasi kimi iistiinliiklor verir, yoni:

- forfeyter torafindon tolablorin alinmasi anindan baslayaraq valyuta va digar risqlor
aradmn qalxir;

- miiddatli 6domoali malgéndormo amsliyyatin nagd 6domsli omaliyyata ¢evrilmasi,
yani ixracat¢1 mal gondoron kimi dorhal pul mablogini alir.

- forfeyting maliyyolosdirilmosi doyismoz faiz dorocosi osasinda hoyata kegirilir.
Buna goro do kalkulyasiya ti¢iin doqiq osas movcuddur.

- sonadlogdirmonin sadoliyi vo onun tez rosmilogdirilmosi.

- forfeyter kredit omoliyyatina nisbaton daha yiiksok golir oldo edir.

Lizinglo miiqayisado forfeyting daha sads sonadlogdirmo ilo forglonir. Bundan
basga ogor lizing miiqavilosindo ixracatcinin adindan maliyys sirketi ¢ixis edirso, o,
ixracat¢inin lizoring reqress hiiququnun saxlamlmasm miitloq tolob edir, yoni ixracatgi
idxalgmi miiflislogsme risqine moruz qalir. Forfeyting zamani iso biitiin risqlori forfeyter
0z lizoring gotlirlir. Bu hamginin faktoringe aiddir ki, bu zaman maliyys qurumlar
ixracat¢inin tizorine reqress hiiququnu 6zlorindo saxlayir. Sonod dovriyyesinin sadoliyi vo
ixracat¢inin risqdon azad olmasi forfeytingi sorfoli sokildo dovriyyoyo goro kreditlos-

madon do forglondirir.
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2.3. Trast omolliyyatlari

Kommersiya banklarinin apardigi vasitogilik omsliyyatlarindan biri do trast
omoliyyatlaridir.

Trast omoliyyatlar1 — miigtorinin tapsirigma asason omlakin idars olunmasi vo digor
xidmotlorin onun maraq dairosindo, onun xeyrino kommersiya banklar1 vo xiisusi
maliyya institutlari torofindon aparilan omoliyyatlardir.

Trast omoliyyatlarmm mahiyyati ondan ibarotdir ki, omlak sahibi onun idars
olunmasi hiiququnu méveud ganunvericiliys riayst etmoklo miigavilo osasinda digorine —
ya banka, ya da ki, xiisusi maliyys institutuna verir.

Trast omoliyyatlarmin hoyata kegirilmosindo miistorinin miixtolif név omlaki istirak
edo bilar.

Trast omoliyyatlarimin obyekti kimi asagidaki omlak novlori istirak edirlor:

— istehsal vo geyri — istehsal xarakterli daginmaz omlak;

—noqliyyat vo rabito vasitolorindon ibarot daginan omlak;

—omlak hiiququ;

— pul vosaitlori;

— qiymeotli kagizlar.

Omlakin néviindon, hom¢inin miilkiyystinin arzu vo mogsadlorindon asili olaraq
trast omoliyyatlarimin mozmunu vo homginin onu yerino yetiron bankin funksiyalari
doyisir. Trast omoliyyatlarim icra edorkon banklar iki miihiim rolda ¢ixis edo bilorlor.

Birincisi, banklar miigavilo c¢or¢ivosindo miistorinin  omlaki {izro miistoqil
sarancamlar verarok miistorinin tam hiiquqlu niimayandasi ola bilorlor.

Ikincisi, banklar miistorinin tapsirigina osason onun omlaki ilo ciddi konkret
omoliyyatlari icra eda bilorlor.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo trast omoliyyatlari banklar {iclin xiisusi maraq kasb
edir. Ciinki bazara kecid vo bazar soraitindo yeni yaranmis ¢oxlu miixtolif miilkiyyaot
formali miiossisalorin ¢oxu he¢ do omlakin miixtolif novlori ilo omoliyyatlar aparmaqda
saristoyo malik olmurlar. Ona gora do trast amoaliy-yatlarinin aparilmasinda maragi olan

miiossiso, togkilat vo fiziki soxslorin say1 artir. Banklar vo digor xiisusi institutlar trast
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omoliyyatlarma artan tolobatdan istifado edorok bazarda 6z moévgeyini méhkomlotmok
ticiin bir ¢ox vacib moasalolori hall edirlor. Onlar osason asagidakilardan ibarotdir:

— aparilan omoliyyatlar vo gostorilon xidmotlor dairasinin geniglondirilmosi;

— miigtori bazasmin genislondirilmosi;

— miistori bazasmn keyfiyyatinin yaxsilasdirilmast;

— bank bazarmim digor seqmentlorino (torkib hissosino) daxil olmasi, miidaxilo
etmosi;

— olava golir oldo edilmosi;

— miixtalif miiossisa toskilat, fiziki soxslor tizarinds nozaratin alds olinmast;

— 1lizorindo nozarotin oldo olundugu miiossiso, toskilat, fiziki soxslorin trast
omoliyyatlarinda istirak edon miixtolif fondlar1 {izorindo nozarastin oldo olunmast;

— payda istirak etmoklo, tosis¢i oimagla, sohm paketino nozarotin oldo olunmasi
vasitosilo igtisadiyyata investisiya qoyulusu ilo gqanunvericiliklo banklar {i¢clin miioyyon
edilmis mohdudiyyatlorin 6tiilmosi;

— fond bazanrmin istirak¢is1 kimi bankin rolunun yiiksolmosi. Goriindiiyii kimi, trast
omoliyyatlarii apararkon banklar yuxarida geyd olunan miihiim tosorriifat ohomiyyatli
vozifolori yerino yetirirlor. Ona goéro do trast omoliyyatlarnin mahiyysti nozordon
kecirilorkon geyd olunanlari miitloq nozars almaq lazimdir.

Bankin 6ziinomoxsus spesifik xiisusiyyotindon, onun maliyyo bazarindaki
vaziyystindon vo mdvgeyindon, onun miistori bazasinin voziyyatindon va digor iqtisadi
sartlordon asili olaraq bankin trast sobasinin vazifolori doyiso bilor. Trast amoliyyati
gostaricilorinin tohlilini miixtalif mévgelordon vo yanasma torzi ilo aparmaq olar. Bunun
tclin istirak¢ilarm trast miiqavilosi predmetine vo onlarm miilkiyyst hiiququnun
transformasiyasina miinasibati, onlarin trast oamoliyyatlarinda funksiyasi, istirak¢ilarmn
statusu vo s. miitloq nozordon kegirilmolidir.

Trast omoliyyatlarmin istirak¢ilart kimlordir? Bunu nozordon kegirmok ticlin ilk
ovval trast omoliyyatlariin subyektlorini miioyyon etmok lazimdir. Trast
omoliyyatlarmin istirak¢ilar1 asagidakilardir:

— trastin tosisgisi;
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— etibarl idaraedan;

— benefisiar.

Trastin tosis¢isi rolunda iso asagidakilar ¢ixis edo bilorlor:

—omlakin sahibi;

— hami;

— vasiyyati yerino yetiron.

Qeyd olunanlarin soxsindo amoaliyyatlart ham fiziki hom do hiiquqi soxslor apara
bilor. Hiiquqi soxslor rolunda miiossiso vo toskilatlar, dovlot idaroetmo organlari,
beynolxalq togkilatlar va s. ¢ixis edo bilorlor.

Trast omoliyyatlarimin ikinci istirak¢ist etibarli idaroedondir. Bu o soxsdir ki,
omlakin sahibi miigavils esasinda 6z miilkiyyatini vo ya miilkiyyat hiiququnu miivoqqati
olaraq ona idaroetmoys vo ya konkret olaraq hor hansi bir omoliyyati icra etmok {igiin
verir. Trast omoliyyatlarmin hoyata kecirilmosi komisyongular vasitosilo icra olunur.

Komisyongu, komisiya miigavilosi asasinda miistorinin omlaki hesabma 6z adindan
miioyyon omoliyyatlar icra etmok ohdoliyini gotiirmiis soxsdir. Komisyongu icra etdiyi
1s0 goro komisyon haqqi (miikafatr) alir. Komisyongu rolunda hom fiziki hom do hiiquqi
soxslor ¢ixig edo bilorlor. Hiiquqi soxs rolunda iso kommersiya banki, xiisusi maliyyo
institutu, trast sirkoti ¢ix1s edo bilor.

Trast omoliyyatimn digor istirak¢ist miivokkil soxsdir. Miivokkil soxs miistorinin
tapsirigina osason, onun hesabma vo onun adindan faaliyyot gostoron soxsdir. Onun
xidmotlori miistori torofindon méveud xidmeot tariflori, yaxud miigavilo asasinda ddonilir.

Trast omoliyyatlarmin digor istirakgis1 benefisiardir. Benefisiar (onu somora oldo
edon do adlandirirlar), trast miiqavilosinin xeyrino baglandigi soxsdir. O, golirlori trast
sirkotindon alir. Benefisiar kimi hom fiziki, hom do hiiquqi soxslor ¢ixis eds bilorlor.

Trast omoaliyyatlarmin mahiyyoti vo maozmunu tohlil edilorkon nazordon gagirmaq
olmaz ki, bu omoliyyatlar hoyata kegirilorkon onun istirak¢ilar: arasinda maliyye-iqtisad
xarakterli miinasibatlor yaranir. Bu miinasibatlorin xarakteri daha ¢ox trast miiqavilosinin
sartlorindon, trast lizra verilon amlakin tipindon, aparilan omoliyyatin 6z mezmunundan

va istirak¢ilarm rolundan asili olur.
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Trast omoliyyatlart zamam istirak¢ilar arasinda yaranan maliyys — iqtisadi
miinasibotlor sistemi asagidaki kimi tozahiir edir. Trast omoliyyatlarmm miixtolif
morhololorindo miixtolif istirakeilar ¢ixis edir vo omoliyyatin mozmunu bunlardan asili
olur:

- miinasibatlorin istirakgilari,

- miinasibatlorin predmeti,

- amoliyyatin mozmunu,

- ompliyyatin vadaredici,

- sovgedici sabablori.

Inkisaf etmis olkolorin tocriibosi gostorir ki, trast omoliyyatlarinmn tosnifat1 trast
omoliyyatlarinin formasindan, tipindon, aparilan omeliyyatlarin xarakterindon asilidir. Bu
xiisusiyyatlorindon asil olaraq trast omoliyyatlarinin bir nego ndviinii forqlondirirlor.

Trast omoliyyatlarimin asagidaki novlori vardir:

— etibarli idaraetmo;

— agent xidmotlori.

Etibarli idaroetmo trast omoliyyatlarinda omlak miilkiyyatgisi ilo etibarli idaroedon
arasinda yaranan miinasibatlorin formasidir. Onlar arasinda baglanmis miiqaviloyo asason
miilkiyyot sahibi 6z miilkiyyatinin idarsetmo hiiququnu etibarli idaroedono verir. Bu
hiiquq asasinda etibarli idaroedon miixtolif sovdologsmolor baglaya vo icra edo bilor.

O, eyni zamanda miilkiyyat¢idon miioyyon gostoris vo tapsiriglar alarkon miigavilo
osasinda digor hiiquqi horokotlor edo bilor. Icra etdiyi amoliyyatlara géro o, komisyon
miikafat1 alir. Etibarli idaroedon 6z foaliyysti zamam miiqavilods nozards tutuldugu kimi
0z adindan, lakin miilkiyyot sahibinin omlaki hesabina vo onun tapsirigina asason ¢ixis
edir. Eyni zamanda faaliyyatinin noticolorine géro maddi mosuliyyot dasiyir.

Omoliyyatin etibarl idaroetmo formasinda hom fiziki, hom do hiiquqi soxslor ticiin
omoliyyatlar yerina yetirilir.

Fiziki soxslor ti¢iin yerina yetirilon omoliyyatlar asagidakilardir:

— omlakin varisliys, mirasa verilmosi;

— miiqavilo asasinda omlakin idars edilmosi;
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— 1s bacarig1 olmayan soxslorin omlaki {izorindo tam vo ya natamam goyyumluq vo
hamilik.

Hiiquqi soxslor iigiin yerino yetirilon omoliyyatlar asagidakilardir:

—amlak vo amlak hiiququnun, qiymatli kagizlar portfelinin idars edilmosi;

— pensiya (togatid) fondlarimin vesaitlorinin idars edilmosi;

— xeyriyyacilik va digor xiisusi toyinath fondlarm idars edilmost;

— investisiya sirkatlori vo fondlarinin idars edilmosi.

Bu omoliyyatlari ayri-ayriligda nazordon kecirok.

Omlakin varisliys, mirasa verilmosi omoaliyyati biitiin varislorin maraqlarma riayst
olunmasi ilo baghdir. Omaliyyati yerino yetirorkon, etibarli idaroedon varisliyi sonad-
logdirmak ti¢lin avvalco mohkomenin gorarmi alir. Sonra miras qoyulan amlaki toplayir,
onun torkibini milayyan edir. Omlak sahibinin borclar {izra hesablagmalar aparir, inzibati
xarclori va vergilori 6dayir. Omlakin galan hissasini varislor arasinda vasiyyet asasinda,
vasiyyat olmadiqda iso 6lkads faaliyystds olan varislik ganunu asasinda boliisdiirtir.

Miiqavilo osasinda omlakin idars edilmesi trast tosiscisinin vo ya benefisiarin
maraqlar1 osasinda hoyata kegirilir. Bu omoliyyat vasitosi ilo pul vosaitlorinin yerlos-
dirilmasi, sonradan idarsetmok hiiququ ilo dasinmaz omlak alinmasi, qiymothi kagizlar
cantasinin formalagdirilmast vo s. kimi omoliyyatiar icra edilir. Adoton fiziki soxslor
yiiksok pesokarliga vo informasiyaya malik olmadiglar1 halda 6z omlaklarmimn idars
edilmosini bankin trast sobosino hovalo edirlor. Burada osas mogsod golir oldo
edilmosindon ibaratdir.

Is bacarig1 olmayan soxslorin amlaki {izorinds tam va ya natamam qoyyumluq vo
hamilik is gabiliyyati olmayanlarn omlaklarmn idars edilmesi zorursti yarandiqda
meydana ¢ixir. Trast togkilati bu tip omoliyyatlarla hamilorin maragmm miidafiosi
mogsadilo sdvdalogmolor, miiqavilolor baglaya vo miibahisoli masalolori holl edo bilorlor.
Onlar homginin miilkiyyot sahibinin digor tapsiriglarim icra eds bilorlor. ©Omoliyyatin bu
formasi bir torofdon hamilorin, goyyumlarin maraqglarint miidafio mogsadils, digor

torofdon 1so golir alds etmok mogsadils hoyata kegirilir.
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Omlak vo omlak hiiququnun, qiymotli kagizlar portfelinin idars edilmosi 6z
mahiyyatino gora ham fiziki, hom do hiiquqi soxsler {i¢iin xiisusi shamiyyat kasb edir. Bu
bazar iqtisadiyyat1 soraitindo qiymotli kagizlar portfelinin idars edilmosinin aktualligr vo
somarali olmasi ilo baghdir. Bu amoliyyatlart hayata kecirarkon trast togkilati qiymatli
kagizlar portfelinin vaziyyatini, onun inkisaf istigameti vo meyllorini tohlil edorak icra
edocoyi omoliyyatlarin mahiyyatini miioyyon edir vo bu osasda trastin tosis¢isinin
tapsiriglarini icra edir.

Pensiya (toqaiid) fondlarmimn vosaitlorinin idaro edilmosindo zorurot geyri -dovlot
togaiid fondlarmin uzunmiiddstli resurslara malik olmasidir. Buna gors do fondlar homin
vosaitlori somorali yerlogdirmokdo maraqlidirlar. Bu fondlar trast omoliyyatlar1 vasitosilo
sarbast vasaitlori depozito yerlosdirir, qiymotli kagizlarm somorali portfelini fondlagdirir,
digor tosorriifat-maliyyo omoliyyatlarina vosait qoyurlar. Bu vasito ilo fondlar 6z
foaliyyati tizro xorclori 6domoak tigiin golirlor oldo edirlor, fondun aktivlorini artirirlar.

Xeyriyyagilik va digar xiisusi tayinath fondlarin idars edilmasine goldikds is9, bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo ¢oxlu xayriyyocilik vo miixtolif yardim fondlar1 yaradilir. Bu
fondlar miixtolif monbolordon vosaitlor colb edorok xeyli miqdardia sorbast pul
vasaitlorina malik olurlar. Bu fondlarla omoliyyatlar apararkon trast toskilati ki miihiim
funksiyan1 yerino yetirir. Bunlardan birincisi fondun vesaitlorinin somorali sokildo
yerlosdirilmosindon, ikincisi iso homin vesaitlorin fondun vazifalorino uygun olaraq
boliisdiiriilmosindon ibaratdir.

Diinya bank tocriibasindon molum oldugu kimi, investisiya sirkatlori vo fondlarinin
idaro edilmosi omoliyyatlarmin trast omoliyyatlart mocmucunda Ustiin ¢okiyo malikdir.
Bu omoliyyatlar1 icra edorkon banklar fondlarm pul vesaitlorini yerlosdirir, onun
sohmdarlarmin siyahisin1 aparir, doyisikliklori geydo alir. Golirin boliisdiirtilmosine ko-
mak edir, dividendlor 6dayir, fondlarm sshmlorini va diger qiymetli kagizlarim yerlosdirir
vo digor tapsiriglart icra edirlor.

Trast omoliyyatlarinin bir novii do agent xidmatloridir, Omoliyyatlarin bu ndviiniin

istirakeilart agagidakilardir:
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- prinsipal (etibar edon) — digor bir $oxso har hansi bir isi icra etmok tapsirigimni vo 6z
solahiyyatlorini ona veran soxsdir;

- agent —prinsipalin adindan foaliyyot gdstoron vo onun gostoriglorini doqiqliklo
yering yetiron goxsdir.

Agent xidmotlori omoliyyatlarinda omlak iizorindo miilkiyyot hiiququ (omlak
hiiququ) prinsipalda (etibar edondo) qalir. Agent yalniz vokil edilmis inanilmig soxsin
funksiyalarini yerino yetirir. Miigavilo asasinda agent yalniz ona tapsirilmis isin yerino
yetirilmosi keyfiyyatino géro mosuliyyat dasiyir. O, bu omoliyyatin son noticolorine gora
cavabdeh deyildir. Agent miistorinin vosaitlori hesabma faaliyyst gostorir vo ondan
miikafat alir.

Agent xidmetlori icra edilorkon hom fiziki, hom do hiiquqi soxslor {iglin amoliy-
yatlar yerino yetirilir.

Hom fiziki hom do hiiquqi saxslear {iglin asagidaki amoliyyatlar icra olunur:

— qiymetli kagizlar bazarinda amoliyyatlar;

—pul vo digor qiymatlilorin saxlanmasi vo verilmosi;

— etibarnamolorin, vasiyyatnamelorin digor hiiquqi vo notarial sonadlorin rosmilos-
dirilmasi.

Bu omoliyyatlardan olave fiziki soxslor {iglin sohm vo istigrazlar lizro golirin
alinmast, hiiquqi soxslor ii¢lin iso depozit xidmaotlori yerina yetirilir.

Omoliyyatlarin bu névlorinin 6ziinomoxsus xiisusiyyatlorino nozar salaq.

A) Qiymotli kagizlar bazarmda omoliyyatlar. Bu tip trast omoliyyatlarmi trast
toskilatlart hom fiziki hom do hiiquqi soxslar {i¢lin fond bazarinda faaliyystlo bagh olaraq
agent xidmaotlori formasmda icra edirlor. Bu omoliyyatlar asason qiymatli kagizlarn alqi-
satqisi, onlar lizro 6domolorin hoyata kecirilmosi, qiymotli kagizlar vasitosilo ssuda
verilmasi, sohmdar comiyyatlorin yenidon toskili zamam sohm miibadilosi, giymsotli
kagizlarla amoliyyatlarla bagl risklorin sigorta olunmasma komok gostarilmasi, sigorta
polisinin sonadlos-dirilmasi, birja va birjadan konar sévdalosmalorin geydiyyati, amlakin
girovdan azad edilmasi, itmis xarab olmus, ogurlanmis qiymetli kagizlarin doyisilmasi vo

s. ilo baghdir. Bu agent xidmotlorinin hor birinin 6ziinomoxsus xiisusiyyatloro malik
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olmasma baxmayaraq omoliyyatin formasi baximindan mahiyyatco eyniyyot toskil
edirlor.

B) Pul vo digor giymatlilorin saxlanmasi vo verilmosi. Bu omoliyyatlar onun
istirak¢ilarmm hiiquq ve maraqlarinin, homg¢inin asas foaliyyatlorinin magsadinin tomin
olunmasina yonolmisdir. Trast togkilatlar1 bu tip omoliyyatlar1 yerino yetirorkon osason
asagidaki formada omoliyyatlari icra edirlor:

a) qiymatli kagizlarm, pul vasaitlorinin, sonadlorin vo digar qiymatlilorin saxlanmaq
ticiin gobul edilmosi;

b) geyd olunanlar tigiin seyflorin vo ya ayrica seyf nomralorinin verilmosi;

c) saxlanmaga qobul edilmis qiymotlilorin onun sahibinin gostoriglorino osason
digor soxso verilmosi;

¢) sohmlorin, istiqrazlarm digor bu tipli giymotlilorin saxlanmasi vo onlar iizro
golirin daxil olmasi, uduslu oldugu halda udusa doyismolori barodo onun sahibino
molumat catdirilmas;

d) saxlanmaga qgobul edilmis qiymotli kagizlar, pul vosaitlori vo digor giymetlilor
lizro onun sahibinin gostorisi osasinda digor omoliyyatlarin (kreditin verilmosi, yardim
gostorilmosi, xeyriyys mosalolorino xorclonmosi, kiitlovi todbirlorin kegirilmosi vo s.)
aparilmast,

e) saxlanmaga gobul olunmus giymeotlilorin miigavilo asasinda ya onun sahibino, ya
da ki, onun gostordiyi fiziki vo ya hiiquqi soxso ¢atdirilmasi.

Diinya tocriibasi gostorir ki, agent xidmotlorinin bu formasi ¢ox totbiq olunan vo
xiisusi shomiyyatli bir formadir. Bu formadan asason ¢ox baha qiymsotli daginmaz amlakin
alqi-satqis1 zaman istifado olunur. Bu halda bu omoliyyat alqi-satqinin tominati kimi ¢ixis
cdir. Alqgi-satqida istirak edon toroflor bankla miigavilo baglayaraq sovdolosmonin tam
doyerini (nagd pul vesaitlorini) bankda icaroyo gétiiriilmiis seyfo yerlogdirirlor. Alqi-satqi
bas tutdugdan sonra, yoni miilkiyyatin sahibi doyisdikdon sonra, banka bu barodo sonod
toqdim olunur. Yalniz bu halda bank pul vasaitlorini omlaki satana verir. Beloliklo do bu
omoliyyat noticosindo vosaitlorin itmesinin, ogurlanmasmin, toroflorin bir-birini aldat-

masinin, doloduzluq faktlarmmn, risklorinin garsisi tam alimmus olur.
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C) Etibarnamolorin, veosiyyotnamolorin, digor hiiquqi vo notarial sonadlorin
rosmilogdirilmasi.  Xidmeotlorin bu ndvii postsovet mokaninda cox az yayilmisdir.
Avropada iso Almaniya, Italiya, Fransa, Ingiltaro kimi 6lkolorde bu sahada genis tacriiba
vardir. Bu 6lkolorin omanat banklarinda miistoriloro dasinmaz omlakin seg¢ilmosi, alqi-
satqisiin aparilmasi, icaroys verilmosi vo bunlarla bagh biitiin sonodlogsmonin aparil-
masma toklif vo icra edirlor. Eyni zamanda, banklar bu omsoliyyat adi altinda
vasiyyatnamolor iizro miixtolif amoaliyyatlarin aparilmasinin rasmilosdirilmesini va digor
notarial xidmatlori do icra edirlor.

Qeyd etmok lazimdir ki, yuxarida geyd olunanlar trast omoliyyatlariin he¢ do
hamusi1 deyildir, yalniz asaslaridir. Avropa 6lkslorinin bank sistemlorinds istifads olunan
trast omoliyyatlarmm sayr ylizdon artiqdir. Azorbaycan Respublikasinda trast
omoliyyatlari1 aparmaq tciin ilk ovvol hiiquqi baza, sonra iso ixtisaslasmis bank
xidmatlari sahalorini yaratmaq lazimdir.

Trast omaliyyatlar1 mahiyyot vo xarakter etibarilo kommersiya banklarinin digor
omoliyyatlarindan forglondiklorino gors, onlarin aparilmasi iiciin kommersiya banklar
tam sorbastlik vo miistoqillik prinsipi asasinda igloyon bolmo yaradirlar. Bu miistoqillik
tokco togkilati cohato deyil, eyni zamanda hom miistorilorlo olagolors, xidmet néviiniin —
secilmosing, informasiya bazasinin formalagmasina vs s. aiddir.

Aparilacaq trast omoliyyatlarinin hacmindon asili olaraq kommersiya banklar idars
Vo ya s0bo yaradirlar. Miixtolif 6lkolordo kommersiya banklarinin trast s6bo vo ya idars
yaratmasi Uglin forgli sortlor vardir. Mosolon, Rusiya Federasiyasinda trast omoliy-
yatlarmin aparilmasi iiciin kommersiya banklar1 qarsisinda asagidaki toloblor qoyul-
musdur:

— kommersiya bankinin foaliyyot miiddoti 1 ildon ¢ox olmalidir;

— kommersiya bankinin xiisusi kapitalinin hocmi 100 mlrd. rubldan ¢ox olmaldir;

— bank trast omoliyyatlarini icra etmoyo basladigi dévro godorki son bir il orzindo
Morkozi Bank garsisindaki biitiin igtisadi normativlor ehtiyat fonduna mocburi ayirmalari

vo digor 6hdoliklori yerina yetirmolidir;
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— trast omoliyyatlar baglayana kimi son il orzindo bank monfootlo islomolidir, heg
olmazsa zororlo islomomolidir. Bu sortloro omol edorok, kommersiya banklar1 6ziiniin
trast bolmosini (idars vo ya s6bo) yaradir.

Yaranmis ononoys goro banklarda trast omoliyyatlarina rohborliyi bank rohborinin
miiavinlorindon biri hoyata kecirir. Adoton elo homin soxs bankin hom investisiya, hom
do fondlarla bagh faaliyyatine do rohborlik edir. Toqribi qurulusa goro sonraki mosul soxs
trast bolmesinin rohbaridir, O, trast omoaliyyatlarmna cari rohborliy1 hoyata kegirir, omok-
daglarm funksiyalarmi miioyyan edir, is bolgiisiinii aparir, prognozlari miioyyon edir, trast
omoliyyatlar1 lizro ugot vo hesabata nazarot edir, bolmo adindan miigavilslor imzalayir,
onun icrasma mosuliyyat dastyir.

Miitoxassislor operativ iglori icra edir, miistorilorlo lazimi s6hbotlori aparir, trast
miigavilalorini hazirlayirlar.

Hiiqugstinas gqanunvericilik baximindan hazirlanan sonadlorin ganunauygunlugunu
yoxlayir. Bundan basqa, xiisusi icazosi oldugu halda etibarnamolorin, vosiyyotnamolorin,
digor sdvdologmolarin rosmilosdirilmosini hoyata kegirir.

Texniki is¢ilorin vozifasing texniki vasitolorin tomiri, nizamlanmasi daxildir. Hom-
¢inin proqramlasdiricilar vo torciimagilor do texniki is¢ilors aid edilirlor.

Miixtolif 6lkalorin tocriibasi gostarir ki, trast omeliyyatlarinin somorali noticalarlo
yekunlagmasi ticiin bu omoliyyatlar {izro molumatlarm moxfiliyinin qorunmasi da
ohomiyyot kosb edir. Bu mogsodlo banklar trast bolmosino digor omokdaslarin daxil
olmasin1 gadagan edir, kompiiter bolmosino solahiyysti ¢catmayanlart buraxmiur, bir ¢ox
hallarda trast bolmosini basqa binalarda konarda yerlosdirirlor, omokdaglardan molu-
matlarm moxfiliyinin saxlanmasini tomin etmolori liglin iltizam alirlar. Banklar bu
vasitolorlo aparilan omeoliyyatlar barado molumatlarin yayilmasmin qarsisini alirlar.
Miistorilor trast omoliyyatlart aparmagq tigiin sirlorin daha yiiksok soviyyado qorundugu
banklara va trast togkilatlarina tistiinliik verirlor.

Trast togkilatlar faaliyystlori daxilinds bir nega funksiyani yerine yetirirlor:

— toskilati funksiya. Bu funksiya etibarli idaroetmoys verilon omlakin yaradilmasi vo
geydiyyati ilo olagodardir. Bununla baglh olaraq, trast togkilati “Bank idaroetmosinin
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timumi fondunu yaradir. Bu fond miixtalif hiiquqi vo fiziki soxslor torafindon verilmis
imumi miilkiyyot hiiququ osasinda birlogmis omlakdan ibarotdir. Bu fond miixtolif
monbolor hesabina artirila bilor.

Trast toskilat1 hor bir tosis¢iyo onun omlaki istifadoyo vermosi faktini vo hor bir
tosis¢inin paymin Ol¢iilorini tosdiq edon sertifikat verir;

— omoliyyatlarin icra olunmasi funksiyasi. Bu funksiyanin icrasi omeliyyatlarin
keyfiyyatlo vo vaxth-vaxtinda yerino yetirilmosi, miigavilodo nozordo tutulan sortlorin
sozsliz hall olunmasi ilo baghdir. Trast toskilati omoliyyatlarin xarakter vo formasidan
asili olaraq onlar1 icra edorak bu funksiyani yerino yetirmis olur;

— miinaqigolorin aradan galdirilmasi funksiyasi. Trast omoliyyatlarinda riskin
yiiksok oldugunu artiq geyd etmisdik. Bu risklorlo bagli olaraq onlarin soxsi maraqlari
baximimdan bazon trast togkilatinin omokdaslar ilo etibarli idaroetmonin tosiscilori vo ya
benefisiarlar arasinda miinaqisolor bas verir. Ona goro do, trast togkilatinin miihiim
funksiyalarindan biri bu miinaqisonin aradan galdirilmasindan ibarat olur;

— nozarat funksiyasi (dovri hesabat). Bu funksiya hesabat vasitosi ilo hoyata
kecirilir. Trast togkilatmin hesabat sistemi elo qurulmalidir ki, biitlin omoliyyatlarm
geydiyyatimi vo nozarati operativ surotdo hoyata kegirmok miimkiin olsun.

Miixtolif Olkolorin tocriibasindon o da molumdur ki, trast toskilatlart hor ilin
yekunlarina goro movcud ganunvericilik osasinda morkozi banka hesabat verir. Digor bir
torofdon iso ildo bir dofodon az olmayaraq “Bank idaroetmosinin timumi fondu’nun
tosiscilori garsisinda hesabat verir. Bu hesabatlara riayot olunmasi vasitosilo trast
omoliyyatlarinin keyfiyyotino nozarat etmok, miigavilo sortlorini vaxtinda vo tam sokildo
yering yetirmok miimkiin olur. Bununla da nozarat funksiyasi icra olunur.

Trast toskilat1 icra etdiyi omoliyyatlara géro komisyon miikafatlar1 soklindo golir
oldo edir. Bu golirlor iki formada yaradilir. Bunlardan birincisi idaroetmodo olan omlakin
hesabina yaradilir. Golirin bu formasi iki monbo hesabina formalagdirilir:

1) trastin doyarindon faiz sokilinds illik vo ya riibliik ayirmalar.

2) miigavilonin bitmoasilo slagodar olaraq trastin doyarindon faiz sokilinds haqg.
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Golirlorin yaradilmasmin ikinci monbasi idarsetmolors olan amlakdan istifadodon
oldo olunan golirlordir. Bunun iiclin miigavilo osasinda golirdon faizlor sokilindo

ayirmalar hoyata kegirilir.
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Fasil 3. Lizinq — Azarbaycanda vasitacilik amoliyyatlarinin an
perspektivli istiqgamoatidir

Yuxarida deyildiyi kimi, 6ziindo bank krediti, icaro, investisiya elementlorini
comlosdiron miinasibatlor kompleksi olan lizing sahibkarligin inkisafina dostok veron osas
maliyyo alotlorindondir. Inkisaf etmis olkolordo (IEQ) osas wvesaitlor fondunun
yenilonmasindo uzunmiiddotli maliyyslosmo olan lizingdon genis istifado edilir. Lizinq
omoliyyatlar1 biitiin diinyada inkisaf edir. Beynolxalq statistik molumata gors lizing yolu ilo
2012-ci ildo $611 mird. hacminds avadanlq aldo edilmisdir ki, bu da timumi avadanhgqlara
qoyuluslarm 20%-ni togkil edir. Avropada lizing yolu ilo avadanlhigin oldo edilmosi
Almaniyada (€47,4 mird.), Boyiik Britaniyada (€33,4 mird.), italiyada (€32,3 mird.),
Fransada (€26,9 milrd.) genis tosokkiil tapmusdir. Lizing kompaniyalart xirda vo orta
biznesi foal dastoklayirlar ki, bu da infrastukturun inkisafinda xtisusi shomiyyat kasb edir.

Azorbaycan Respublikasinda (AR) “Lizinqg haqqinda” Qanun 29 noyabr 1994-cii
ildo gobul edilmisdir [5]. AR MDB iizvlori arasinda lizinq hagqmnda gqanunu gobul etmis
ilk dovlotdir. Qanun gobul edildiyi zaman lizinq miinasibotlori holo tam formalagma-
migdl. Ona goro do ganun nozori xarakter dastyirdi vo lizing miinasibatlorini tonzim-
lomoyo gadir olmadi vo 2003-cii ilin avqustunda qiivvadon diisdii. Daha sonra is9, lizing
miinasibatlorina doyisiklik edilmasi barado AR Prezidenti torofindon ganun qobul edil-
migdir. Mohz 2003-cii ilin avqustunda qiivvoyo minmis bu ganuna asason ‘“Lizing
xidmoti haqqinda”™ ganun qiivvasini itirdi.

Faktiki olaraq, AR-da lizinqin inkisafi 2003-cii ildon baslayir vo bu andan etibaran,
Olkads lizinq miinasibatlori Miilki Macalls, Vergi Macallasi vo d. qanunverici aktlar ilo
tonzimlonmisdir. Hal-hazirda AR-da lizinqin hiiquqi asasin1 Miilki Macallonin XXX VIII
fosili vo Vergi Macallosinin 140-c1 maddosi togkil edir. Bundan basqa, Miilki Macallonin
maddslori (747-751) lizinq miinasibatlorinin spesifik xiisusiyyatlorini tam tonzimloya
bilmadikds, lizinq miinasibatlorine amlak kirayasi miigaviloesinin qaydalar tatbiq olunur
[1; 2]. Miilki Macalloys edilmis son doyisikliklor osason miisbot xarakter dasiyir. Burada
lizinq sahosindo miioyyon tocriibboyo malik olan o6lkolorin praktikasindan istifado

edilmisdir. Lakin bununla yanasi bazi normalarm tokmillogdirilmosine ehtiyac galir.
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AR-nin miistoqilliyinin ilk illorinds bir ¢ox sahads oldugu kimi lizinq sahasinds do
miioyyon c¢atinliklor, inkisafdan geri qalma miisahido olunurdu. Lakin hal-hazirda 6lko-
mizdo biitiin saholords oldugu kimi lizinq sahosindo do inkisaf miisahido olunur. Son
illords bir cox beynoalxalq maliyys toskilatinin AR-nin lizinq bazarina marag: artmisdir.

AR-da lizinqg miinasibatlorinin inkisafina kdmok va lizinq sirkatlorinin alagslorinin
gliclondirilmosi mogsadilo 27.10.2004-cii ildo Beynolxalqg Maliyyo Korporasiyasinin
(IFC) dastoyi ilo “Ataleasing”, “Unileasing”, “Muganleasing” sirkatlori torafindon Azor-
baycan Lizinq Sirkotlori Assosiasiyast (ALSA) yaradilmigdir. ALSA-nin torkibino asa-
gidaki lizinq sirkatlori daxildir: Joint Lizing, Unilizing, Ansar Lizing, Turan Lizing,
Standard Lizing, AG Lizing, Ata Lizing, Domir Bank, Qafgaz Lizinql, ASB Bank,
Nikoil Lizing (son iki sirkot miisahidogi qismindo ¢ixis edir). ALSA beynolxalq
soviyyodo Rusiya, Tiirkiys, Belarus vo Avropa olkolorinin lizinq assosiasiyalari ilo
omokdashq edir [77].

ALSA AR-da lizinq sektorunun lobbiciliyindon, lizing sirkstlorinin maraqlarmi
tomsil etmoklo dovlotlo lizing sektorunun olagolondiricisi funksiyasmi yerino yetirir.
Bazarm biitiin aktiv istirak¢ilart ALSA-nin lizvloridir. Hazirda ALSA-da lizinq sahasini,
ganunvericiliyi, maliyys sektorunu yaxsi bilon miitoxassislor toplasmisdir. Beynolxalq
soviyyodo ALSA Rusiya, Tiirkiys, Belarus, Avropa 6lkslorinin lizing assosiasiyalari ilo
omokdashq edir. Artt)g MDB mokaninda lizing assosiasiyalarmm vahid qurum
soklindo birlosmosi nozordo tutulur vo hazirda bu qurumun nizamnamosi vo digor
hiiquqi senadlori miizakirs olunur va tezliklo foaliyyoto baslamasi planlasdirilir.

Olkadoki lizing sirkatlori arasmnda 5 lizinq sirketinin faalli1 daha yiiksokdir. Bunlar
“Joint Leasing Company”, “Unilizing”, “Ansar Lizinq”, “MBC Lizinq” vo “Turan
Lizing”dir. Joint Leasing Company niifuzlu “Business Time” jurnal tarafindon “Ilin li-
zinq sirkot’” nominasiyasinda “Azeri Business Award” milli miikafatina layiq gortl-
miisdiir. 2012-c1 il dekabrm 31-no olan molumata gora, sirkatin lizing portfeli 35,312
mln. AZN, maliyyslosdirdiyi lizinqg miiqavilslorinin timumi say1 iso 520 olmusdur. Qeyd

' “NAB Holdings daxil olan “Qafqaz Lizing” ASC faaliyyatini dayandirmisir. 2015-ci ildon "Qafqaz Lizing"in
ovozina “TCF” bank olmayan kredit toskilat1 foaliyyat gostoracak.
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etmok lazimdir ki, AR-da lizinq sirkatlori {iglin minimum nizamnamo kapitali tolob

olunmur.
Cadval 1
AR-da lizinq sirkatlorinin rentinqi (mln., AZN)
[Sirkotlorin rosmi saytlart vo 22]
Sirkatin adi Nizamnama kapitalimin hacmi

Ansar Lizing 5,0
Standart Lizing 4,0
Unilizinq 1,8
Finans Lizing 1,2
AG Lizing 1,0

MBC Lizing 0,842
Joint Leasing Company 0,7
Ata Lizing 0,5
Turan Lizing 0,1

Parex Leasing&Factoring 0,05

Olkomizda lizing sirkatlori hom yerli banklarm, hom da xarici kapitalm istirak ilo

yaradilir. Son illords, osason, xarici maliyys kapitalimin istiraki ilo lizing sirketlori

yaradilib. Xarici kapital hom ucuzdur, ham do uzunmiiddatlidir.

Cadval 2

AR-da lizinq sirkatlorinds xarici maliyyo kapitalimin istiraki

[Sirkatlorin rosmi saytlar1 vo 22]

Sirkatin adi

Tasiscilor

Ansar Leasing

Ozal Sektorun Inkisafi {izro Islam Korporasiyasi (100%)

Qafqaz Lizing MMC

Tirkiyonin NAB sirkotlor grupu (100%)

Joint Leasing Company

BB-nin DH Leasing LTD (52,4%)
Azorbaycan Beynolxalq Banki1 (47,6%)

AG Leasing AG Bank (35%)
Ingilis sirkoti — Hiperion Capital Managemnet (30%)
Amerikan sirkoti — Delta Trans LTC (25%)
Ingilis firmasi — Milio Leasing Limited (10%)
Unileasing QSC Unibank (66,67%) AYIB (33,33%)
Parex Leasing & Latviyanin Parex Banki (ovval)
Factoring Hollandiyanin SWITLAR Investments (ind1)

MCB Lizinqg QSC

Pakistanin MCB Bank Limited, Yerli rezident
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Lakin lizinq sirkstlori kapitallasma problemlari ilo {izlosirlor. Hal-hazirda lizing
sirkatlorinin giiclii maliyyslogdirme monbaloring ehtiyaci vardir. Son maliyys bohran ilo
olagodar olaraq xarici kapitalin yerli lizinq bazarmma colb edilmosi ¢otinlogmisdir. Lizing
sirkotlorimizin kapital soviyyolori xaricdon maliyys vosaiti colb etmoyos imkan vermir.
Bunula olagodar, yerli banklarin maliyyalosdirmo monbayi kimi ¢ixis etmosinin osas
sobabi is9 onlarin pul kapitalina malik olmas1 vo lizing xidmeatinin bu pul kapitalina olan
tolabat 1lo baghdur.

Umumi monzara belodir ki, AR-da ilkin 6donisi 30%-don ¢ox olan miistariler iiciin
lizinq tizro faiz dorocolori 17%-don baglayaraq verilir, lizing omoliyyatlarinin orta
miiddoti 36 ay, orta illik faiz doracosi 20%, avans 6doniglori 18-25%-dir.

Lizinq sektorunda lizinq portfelinin saholor iizro bolgiisiinii asagidaki kimi
gOstormok olar:

- tikinti sektoru (40%),

- nogliyyat (33%),

- istehsal (20 %),

- digor saholor (7%).

Lizinq portfelinin saholor tizro bolgiisiine digget yetirdikdo portfeldo on boyiik pay1
tikinti sektoru tutur. Lakin hal-hazirda lizing toskilatlar1 tibb avadanhglarmm lizinglos-
mosino do xiisusi digget aymrirlar. Son illordo bu sahado do dinamik artim miisahido
olunur. Son illar xiisusils avtolizing bazarinda avtomobillorin daha ¢ox 5 illik lizing yolu
ilo oldo edilmosi, avtomobilo lizing sirkotlori torofindon xidmotlorin (sigorta, texniki
servis va s.) gostorilmosi AR-da operativ lizingin foaliyyatini stibut edir.

Bununla belo, AR-da lizingin bir ¢ox sahoalordo inkisaf perspektivi var. Mosalon,
kond tosarriifati mehsullarmm saxlanmasi magsadile soyuducu avadanhglarm, saxlanma
anbarlarinin, o climlodon kond tosorriifati mohsullarinin yetigdirilmosi ticiin istilik ava-
danhqglarmm, telekommunikasiya sahasindo bahali avadanliglarin uzun miiddsto maliy-
yalosmosi sahoasinds lizing sorfoli ola bilor. Hazirda AR-da lizing daha ¢ox tikinti vo kond

tosorriifat: sektorunun payina diistir.
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AR-nin regionlarinda fermer tosorriifatlarmin siiratli inkisafi bu sahibkarliq subyekt-
lorinin 6lks iqgtisadiyyatinda xiisusi ¢okisinin daha da artacagim gostorir. “Xiisusi iqtisadi
zonalar haqqmda” AR-nmn 14.04.2009-cu il tarixli Qanunun totbiqi ilo bagh belo
zonalarmm regionlarda formalagdirilmasi da xiisusi diqget merkozindadir. Bu iso regi-
onlarda investisiya axinina alverisli sorait demokdir.

Lakin respublikada faaliyyat gostoran lizing sirkstlori «Aqrolizing» sirkati ilo raqa-
bato gira bilmadiyindon, bu saho onlarin foaliyyat dairosindon konarda galir vo ya ciizi bir
hacm togkil edir. Malumdur ki, «Aqrolizing» sirketi bu giin xeyli imtiyazlara malikdir,
dovlat blidcosindon giizostli maliyyolosmo oldo edir vo ciizi faizlorlo vo ya faizsiz texniki
avadanliglar kand tosarriifatinda isloyan sahibkarlara lizingo verir. Digar lizing sirkatlori
1so «Agqrolizing»-o verilmis imtiyazlardan vo giizostli maliyys vosaitlorindon konarda
qgalir. Bununla yanasi, lizinq sirkstlori genis maliyys resurslarina malik banklarla rogabato
giro bilmirlor vo bu da lizinq sektorunun zosiflomasine vo lizing portfelinin asagt
diismosino gotirib ¢ixarir.

AR-da stiratlo inkigaf edon bir ¢ox saholordo lizingdon istifado edilmosi mogso-
douygun olardi. Belo ki, telekommunikasiya, informasiya texnologiyalari, tikinti, nagliy-
yat, infrastruktur layiholorinds, kond tosarriifati, emal sonayesi, ylingiil sonaye vo digor
inkisafda olan saholordo lizinqdon genis istifado edilo bilor ki, bu da respublikada lizing
sektorunun inkisafina giiclii tokan vermis olardi. Oz nvbesinde, AR-da lizingin inkisafi
biitovliikds igtisadiyyatin inkisafina tokan vermok giiciino malikdir. Bu iso ilk névbado
daxili bazarm tolobatinin 6donilmasine vo ixrac istigamotli istehsalin stimullagdirilmasina
sobob ola bilor. Lakin bu yolda bdyiik maneslor do var.

AR-da lizinq tok sahibkarliq mogsadlori ticiin deyil, hom¢inin moisat, sosial va
digor mogsadlor iigiin istifado oluna bilor. Bu ondan iroli golir ki, Miilki Macoallods
lizings homginin amlak kirayasi miigavilosinin sortlori samil edilir.

Bununla belo, bu giin AR-nin lizinq potensialindan tam istifado edilmir. Masalon,
inkisaf etmokdo olan 6lkolorde UDM-in on azindan 2,4%-ni, inkisaf etmis dlkolords iso
5%-ni lizing sektorunun pay1 toskil etdiyi halda, bu gostorici AR-da 0,4%-dir.
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AR-da lizingin inkisafi tiglin, ilk novbods, vahid ganuna ehtiyac var.
Qanunvericiliyin mohdud olmasi sobebindon hazirda lizing sirketlori operativ lizing
xidmoti gostora bilmirlor. Halbuki diinyada operativ maliyys lizingindon daha ¢ox
istifado olunur. Lizinqg haqqinda hazirki vergi qanunvericiliyi lizings verilon omlakin
18% bahalagsmasma sobab olur. Lizing alan ©DV-ni ovazlosdira bilmodiyi vo 18%
itirdiyi Uiglin, tobii ki, kreditlo bagli banklara miiraciot edir. Digor bir mogam avvallor 2
omsalla totbiq olunan stiratli amortizasiyanin logv edilmasi ilo slagodardir. Halbuki stirotli
amortizasiya lizinq sektorunda osas vasaitlorin yenilonmasi ti¢iin oldugca vacibdir. Buna
goro lizing hagqmnda vergi ganunvericiliyinin tokmillogdirilmosing ehtiyac duyulur.

Fikrimizco, digor bir manes AR-da lizinq sirkstlorinin, lizing mohsullarinin va
lizing bazarmin yetorinco tammnmamasidir. Masalon kreditdon forqli olarag, bir ¢ox
vatondas lizingin no oldugunu bilmir. Olks ohalisinin lizing hagqqmnda holo do yetori godor
molumati yoxdur. Halbuki, bu yonds bir ¢ox addimlar atila bilor. Bu sahodo Azrobaycan
Mikromaliyya Assosiasiyast (AMA) torofindon atilan bir sira addimlart geyd etmok olar.
AMA 06z lizvi olan togkilatlarm tobligati liclin daimi olaraq yerli vo beynolxalq
qurumlarm istiraki ilo todbirlor togkil edir. Buna oyani misal olarag, AMA-nin
toskilatciligr ilo SPTF (Social Performance Task Force) togkilati ilo birga Azarbaycanda
layiho hoyata kecirilmisdir. Layihodo 6lkomizin 13 maliyyes qurumu istirak etmisdir.
Lahiys 1ki movzu iizro toskil olunmusdur. “Miistoriloro garst mosuliyyatli yanagsma™ vo
“Iscilora qars1 mosuliyyatli yanasma”. Layiho ¢orcivasinda dlkemizin lizing sirkatloring
daxil olan har bir miistoriyo SPTF togkilatinin dostoyi ilo AMA torofindon hazirlatdiriimis
molumatlandirict bukletlor paylanmigdir. Bir sira lizing sirkoti bu layiho gorgivasindo
aktiv istirakina goro AMA vo SPTF torofindon sertifikatla miikafatlandirilmigdar.

Regionlarda lizingin tobligati mogsadilo miitomadi olaraq sahibkarlarin igtirak: ilo
seminarlar togkil olunmalidir. Toskil olunacaq bu seminarlara 6lkomizdo faaliyyot
gostoron beynolxalq qurumlar da colb olunmahidir. Bazi lizing sirkstlori regionlarda artiq
bir sira beynolxalq toskilatlarla birgo belo tipli seminarlarin togkil olunmasini planlasdirir.

Bu iso 6lkomizin kond tosarriifat1 sektoruna slave xarici investisiya colbi demokdir.
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Cadval 3

Liizinq sirkatlorinin bazi faaliyyat gostaricilori [Sirkastlorin rosmi saytlari vo 22]

Sirkatin ad1 Minimum vd Mllik % Illik avans 6danisi Lizinq Lizinq obyektlori
maksimum miiddati
mablag
Joint Leasing 10 000 AZN 17-21%- don layiha doyarinin 10 iladok tikinti, sonaye texnikasi,
Company baslayaraq 20-30%-1 noqliyyat vasitolori
Unilizing obyekt ndviindon 21% 20-30% 2-51l tikinti, sonaye texnikast,
(daginmaz asili olaraq dayisir naqliyyat vasitalori
omlak xaric)
MBC Lizing sirkotin 17-20% 30% 3-71l naqliyyat vasitolori, istehsal
investisiyasinin avadanligi, tibbi avadanliq,
60%-9 qadar tikinti texnikasi
Qafqaz Lizinq | min. 15 000 AZN, 18-26% min. 20% min. 3 ay, minik avtomobillori
maks. 800 000 maks. 8 ay
AZN
Ata Lizinq min. mablag 5000 20-30% 30%-don yuxari 12 aydan 60 ikinci ol avadanliglari
(dasinmaz ABS dollar1 ayadok
omlak xaric)
Finans Lizinq min. mablag 10 20-25%- don 40% 12-60 ay noqliyyat, ingaat, istehsalat, k/t
000 AZN, 50-60%- baslayaraq avadanliglari, iaso
o godoari 6donir
Parex Leasing 10 000 AZN 20-35% obyekt noviindon 30-60 aya xuisusi tayinath texnika,
& Factoring asil1 olaraq dayisir qadar avadanlig, minik avtomobillari
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AR-da lizinginin yas1 az olsa da, onun qarsisinda boyiik perspektivlor agilir. Bu
respublikanin iqtisadi inkisaf siiroti ilo olagodardir. Olko igtisadiyyatinda qeyri-neft
sektorunun inkisafina, sonayenin, kond tosorriifatinin inkisafina, ohalinin mosgulluguna
xiisusi digqet yetirilir. Bu prosesda 6zal sektorun rolu bdyiikdiir. UDM-da 6zal sektorun
payr ildon ilo artir vo hal-hazirda 80 %-o yaxindar. Bu sorait lizingin inkisafi {i¢lin
olverisli miihit yaradir vo istonilon sektorun inkisafinda ovozsiz monbs kim ¢ixis edir.
Belo ki, lizing xalq tosarriifat1 sahasi deyildir. O texniki yenidonqurma, xalq tosorriifatinin
biitlin saholorini miiasir texniki avadanligla tomin eds bilon maliyys alstidir. Lizing fordi
sektorda xtisuson somoaralidir. Onun xidmatindon istehsal va servislo moggul olan fordi
miiossisolor, kompaniyalar istifads edirlor. Inkisaf etmis 6lkolorin tocriibesi bunu siibut
edir. Qarbds sirkatlor asas vasaitlorin yenilonmasini, demak olar ki, 80 %-ni lizinq yolu
ilo hayata kegir. ABS-da 2012-ci ilds asas fondlara investisiyalarda lizingin pay1 56%,
Avstraliya sonaye kapital qoyulusunun 33%-ni toskil etmisdir [22].

Inkisaf etmokdo olan 6lkalorda (IEOQ) isa bu gostorici xeyli asagidir. Masalon, bu
gostorici Tlrkiyado homin dovrds 6,3%, Rusiyada 6,7%, Qazaxstanda 6%, AR-da iso bu
gostorici 1%-don bir godor coxdur ki, bu da lizing potensialindan istfadonin olduqca asagi
olmasmm gostarir. Statistika gostarir ki, IEOO-do lizing bazarimin hacmi adoton UDM —
nin 0,5%-ni toskil edir. Bu gostorici Rusiyada 0,87%, Qazaxstanda 0,42% toskil edir.
AR-da lizing portfeli nozordo tutuldugundan xeyli asagi olmusdur [22].

AR-da lizingin inkisaf siiroti lizinq portfeli tizro rogomlora diqqgst yetirdikds aciq
aydm gérmok miimkiindiir. 2003-2007-ci illarde 6lkads lizing portfelinin hacmi har il an
az1 2 dofo artrmgdir. Lakin 2008-ci ildon baglayaraq lizing bazarinda azalma miisahido
olunur. Masalon, 2008-ci ildo lizinq bazarmin portfel hocmi $200 min. catmisdi-
sa, 2010-2011-ci illords bu rogom $150 min.-dan artiq olmamusdir.

Azalma timumi investisiya qoyulusunun torkibinds do bas vermisdir. 2010-cu ildo
Olkaya $17,6 mird. timumi investisiya qoyulusu olub ki, onun torkibinds lizing yolu ilo
investisiya qoyulusu $0,17 mlrd. barabar olmusdur. 2011-ci ildo iso limumi investisiya
goyulusunun hacmi artaraq $21,66 mlrd. olub, lakin belo artimin torkibinds lizing yolu ilo

investisiya qoyulusunun hacmi 2010-cu ilo nisbaton azalaraq $0,15 mird. olmusdur [22].
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Lizinq bazarmm inkisafi (min. ABS dollar1)
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Sokil 2. Azarbaycanda lizinq bazarinin dinamikasi [22; 77]
Cadval 4
Umumi investisiya qoyulusunda lizinqin pay1 [22; 78]
2010 2011
Lizinq yolu ilo investisiya qoyulusu ($mlrd.) 0,17 0,15
Umumi investisiya qoyulusu ($mird.) 17,6 21,66

AR-nin lizinq bazarmdaki artimin nisboton azalmasmin asas sobobi 2008-ci ildon
etibaron bozi imtiyazlarin dayandiriimasi olmusdur. Masalon, vergi ganunvericiliying
osasan lizing obyektlorino ©DV-nin qoyulmaga basladi.

Bununla bels, diinya maliyyo bohraninin AR iqtisadiyyatma tosirsiz 6tdiiyiindon
lizinq bazarma da elo bir ciddi tosir gostormomisdir. Yoni bozi lizing sirkotlorinin
portfelindo azalma miisahido edilso do, bu miiddstds baglanan va ya iflasa ugrayan lizing
sirkotlori olmamugdir. Sadaca, bir ¢ox lizing sirkotlori hor hansi layihonin icrasina ehti-
yatla yanagmuslar, bozi sirkotlor iso limumiyyotlo, bohran bitono godor maliyyalosmo
aparmamislar. Buna baxmayaraq respublikada lizing bazarmmmn artim siiroti oksor

saholorin inkisaf siirotindon yiiksok olmusdur.
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Lizinq bazarinin dinamikas1 va iqtisadi gostoricilorin analizi sektorda olan boyiik
potensiali oks etdirir. IEO-lorin tocriibosi gdstorir ki, {imumilikde biitiin igtisadiyyatin
inkigafi {liglin lizinq effektiv mexanizm hesab olunur. Lizingin inkisafi istehsalatin
miiasirlogdirilmasi vo sahibkarhigin inkisafi istigametindo boyiik imkanlar yaradir. Lizing
maliyya bazarinda rogabet gabiliyystinin artmasina xidmot edir.

Istonilon biznes faaliyyati bir sira amilloro soykenir. Bu amillordon biri do sézsiiz ki,
keyfiyyatli rogabat gabiliyyatli mohsul istehsalidir. Bu mogsadlo kompaniyalar gabaqcil
texnologiyadan istifado etmolidirlor. Bu todbir miivafiq gabaqgcil avadanliq tolob edir. Bu
avadanligin alinmasi iso kiilli miqdarda kapital qoyulusu tolob edir. Bu todbirds tobiidir
ki, bank kreditlogsmosi miihiim rol oynamaqla yanast lizinq do foal istirak edir.

Lizinq vacib investisiya aloti olaraq AR-da istehsal sektorunun inkisafinda vacib
rol oynaya bilar. Bunun naticesindo UDM artacaq, 6lkanin ixrac potensiali yiiksolocokdir
ki, bu da biidcoyo daxilolmalarin artmasi vo mosgullugun yiiksolmosi demokdir.
Miiossisalordo xiisusi vasait ¢atismamazhgi bank kreditlosmosinin ¢gotinlosmosi, eloco do
banklarin uzunmiiddstli investisiyalara hazir olmamasi1 gostorir ki, lizing istehsalin
yenilogmosinin tomin edilmasing dastok olan real foaliyyot gostoron quruma cevrilmisdir.

Kicik miisssisolorin lizing xidmsatinin giizostlorindon tam meonada istifado edo
bilmadiklorine baxmayaraq lizinq xirda miiassisalorin istfads eds bilacoklori asas monba
hesabedilir. Lizinq bazarinin inkisafi gosterir ki, lizing kompaniyalar1 xirda miiossisalorlo
daha foal islomoya baglamuslar. Lizing kompaniyalart belo sovdolosmoys ona gora colb
olunurlar ki, onlar banklara nisboton dar cor¢ivodo deyillor, kredito nisboton lizing
obyektindon somorali istifadoni tomin edirlor. Xirda miiossisolora bankla islomok ¢otin
olur, belo ki, onlar oksaran bankin taloblorino cavab vera bilmirlor. Kigik miiassisalorin
oksoriyyotinin ddvriyyosi onlarm maliyys voziyyotini gostormir. Kigik miiossisolor
nisboton yiiksok olan avans 6doniglorini etmok imkanma malik olmurlar. Bu baximdan
lizingin miioyyon Ustiinliiklori vardir. Kompaniya girov tominat1 toqgdim etmoya bilor.
Lizingo avadanliq olaraq amortizasiya ayirmalar1 ticiin ikili omsal totbiq etmok hiiququ
oldo edir ki, bu da vergitutma bazasmni agagi salir. Sonda lizinq miigavilosinin miiddati

(12-60 ay) bank kreditinin maksiamal miiddotini (3-18 ay) listoloyir.
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Onu da geyd etmok lazimdir ki, regionlardaki kicik vo orta miiossisolor lizing
kompaniyalarmin foaliyystindon xobarsizdirlor. Ona géra do lizing kompaniyalar ilo
lagodo olmurlar vo bu xidmotdon istifado edo bilmirlor.

Bu prosesi canlandirmagq ti¢iin AR-nin lizinq kompaniya assosiaysiyasi zonalarda
miisavirolor kegirmoli, 6z islorini reklam etmolidirlor vo xidmotlori géstoron bukletlor
buraxmaldirlar.

Lizingin iri biznesdo do rolu bdyiikdiir. iri biznes dedikdo, iri sonaye-energetika
saholorino, gomiqayirma, hava nogliyyatina dostok olmaqdan séhbot gedo bilor. Bu
saholorin do investisiyaya ehtiyaci vardir. Burada dovlst qaygisma boyiik ehtiyac vardir.
Hal-hazirda ir1 biznesdo alverisli saha kim domiryol nogliyyatimni olduqca perspekvtivli
hesab etmok olar. Diinya tocriibosino osaslanaraq domiryol vaqonlar1 bazari lizing
sovdologsmasinin - hocmino goro avtomobil bazarindan  stiindiir. Belo lizing
omoliyyatlarimi iso tokbagma hoyata kecirmok ¢ox ¢otin oldugundan problemi birlogmis
lizinqg gaydasinda holl etmok olar. Fikrimizco, bu baximdan ALSA-nin imkanlar
geniglondirilmolidir.

Sohar yerlori ticlin layihalorin, xiisuson sosial toyinath layihslorin islonib reallag-
masinda lizingin boylik ohomiyyati vardir. Xarici dlkolorin tocriibsi bu sahads lizingin
ohomiyyotini mogbul hesab edir. Masolon, Rusiyada soharlorin tocili yardim masinlarma
ehtiyacim 6domok {iglin lizingdon genis istifado edilir. Bu regionlarda eyni zamanda
sohordaxili vo sohorotrafi sornisindagimalar1 probleminin hollino do boyiik komoklik
gosatirr. Umumiyyatlo naqliyyatda lizingden genis istifade imkanlar1 vardr.

AR-da lizinq amosliyyatlarma ehtiyact olan sahslordon biri do, balks do birincisi
kond tosarriifatidir. Fordi tosarriifatlarin kond tasorriifati texnikasindan istifadoeds, mal-
qara, giibro, yanacaq vo s. aldo edilmosindo lizinge bdyiik ehtiyact yaranir. Elo bu
mogsadlo do AR-da Aqrolizing yaradilmigdir. Onun komayi ilo coxlu miqdarda cins mal-
qara, kond tosorriifat1 texnikasi aldo edilmisdir [22].

Inkisaf etmis dlkolorin tocriibasi gdstorir ki, biitiin iqtisadiyyatm, xiisusan da iri vo

xirda biznesin inkisafinda lizinq 6ziinli somarali mexanizm kimi gostormisdir.
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Lizinqg ke¢mis dovlot miiossisolorinin yenilogmosindo, yeni avadanligla tomin
olunmasinda, diinya soviyyoli mohsul istehsalinda 6z tohfalorini vers bilor. Bu mogsadlo
ALSA-nin lizinq bazarmm inkigafin1 tomin etmali, lizing subyektlori arasinda olagoni,
omokdaglhigi tomin etmolidir.

AR-nin 1992-ci ildo Islam Inkisaf Bankina {izv olmasi 6lkemizdo Islam Bank-
cihgmimn inkisafina tokan vermisdir. Azorbaycan Respublikasi Islam Inkisaf Bankinda
$9,76 min. (imumi sohm kapitalimin 0,13%) pay sahibi olmagla onun isindo yaxindan
istirak edir. Islam Bank¢ilig1 sistemi osason Fars korfozi lkelorinde BOO, Qatar,
Bohreyn, Kiiveyt, Soudiyyo Orabistan Kralligi, Iran, Misir, Tiirkiys, ABS vo Boyiik
Britaniyada inkisaf edib. Avropanin bir sira iri banklarinda Citibank, Barclays, Deutshe
Bank, Commerzbank islam pancarasi xidmoti movcuddur.

Diinyada Islam Bankgilig1 {izro aktivlorin {imumi hocmi 2012-ci il iizro $1 trln. cox
olmusdur. Bu giin Islam Banklar1 “Ljara” adlanan lizinq yolu ilo do miistorilorini maliyya
vasaiti tomin edirlor. Islam Bankgiliginda lizingin hal-hazirda bdyiik shomiyyat qazandig
molumdur. Islam lizinginin totbigi respublikamizda lizinq sisteminin inkisafinin yeni
morholasidir. Bu, beynslxalq maliyys qurumlarindan slave vasaitlorin colb olunmasi,
respublikamizda investisiya monbalorinin diversifikasiyasi, sahibkarligin inkisafi vo
ohaliys yeni lizing xidmetinin gostorilmosi ilo tomin edilocok. Umumilikda, Islam
Bankciliginin 6lkomizda inkisafi iigiin IEOQ-lorin tacriibasinden yararlanmagq lazimdir. Va
bu baximdan artiq miioyyon islor goriiliir. Belo ki, “Unileasing” Sirkoti lizing sirkotlori
arasinda ilk dofo Islam bankingi prinsiplorine uygun maliyyo layiholori sistemini
tocribada totbiq etmisdir. Sirkot Islam Inkisaf Bankinmn téromo strukturu olan Ticarot
Maliyyolosmosi iizro Beynolxalq Islam Korporasiyasi (ITFC) torafindon kredit xotti
acmusdir. ITFC lizing sirkotino $3,5 min. hocmindo kredit xotti ayirmagi dostoklomis, bu
xatt kicik vo orta sahibkarliq sahasinds layihalorin maliyyologmasine yonslocok. Bu giin
homin xattdon $2,5 min. istifado olunmusdur.
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NOTICO

Todqigatin noticosindo belo bir qgonasto golmok olar ki, hal-hazirda
Azorbaycan Respublikasinda kommersiya bankalrinin vasitogilik omoliyyatlarinin
on miqyaslt inkisafa malik olan istigamati lizinq ameliyyatlaridir.

Azorbaycan lizing sirkotlori holo cavandirlar vo kifayot qodor kapitallasma-
misdirlar, bu da beynolxalq maliyys institutlarinin ehtiyatlarinin colb olunmasi
masalasinde problem yaradir. Lizing sirkstlorinin oksariyyati boyiik kredit tarixino
malik deyildir, maliyys hesabatlarinin beynolxalq standartlar1 lizro audit kegirt-
momislor. Lizing sektorunda uzunmiiddotli, ucuz maliyys ehtiyatlarinin ¢atisma-
mazlig1 problem olaraq qalmaqdadir. Kommersiya banklar1 qisamiiddoatli ehtiyat
qoyuluslarina istiinliik verirlor, lizinq iso buna aid deyil vo uzunmiiddotli layi-
hoalorin maliyyolosdirilmasi {i¢lin vosaitlordon istifadoyo ehtiyatla yanasirlar”.

Lizinq Sirkotlori Assosiasiyasinin Beynoalxalq Maliyyo Korporasiyasi ilo bir-
likdo kecirtdiyi todqiqatlar noticasinde 6lkads 2010-cu il {igiin lizing portfelinin
imumi hocminin $400-500 mln. olacagi proqnozlasdirilirdi. Lakin bir ¢ox prob-
lemlar tiziindon bu prognoz 6ziinii dogrultmadi. Malumdur ki, 2010-2011-ci illerds
0lkads lizing portfelinin imumi hocmi miivafiq olaraq yalniz $170-150 mlin. toskil
edirdi. Lizing xidmotlori bazarinda foaliyyotdo olan biitiin sirkotlor yekdilliklo
tosdiq edirlor ki, lizingin sahibkarligin va biitovliikde iqtisadiyyatin inkisafinda
miithiim maliyys alatina ¢evrilmasi li¢ilin tokca bazar istirak¢ilarinin cohdlori kifayat
etmir, dovlot torofindon do vergi vo miilki qanunvericilikde bir sira islahatlarin
kecirilmosino dostok vo digget vacibdir.

Bazar iqtisadiyyath 6lkolords lizing yaxsi inkisaf etdirilmisdir. Saha monsu-
biyyatindon asili omlayaraq oksor miiassisolor bu maliyys alstindon genis istifado
edirlor. Azorbaycanda lizing omoliyyatlart miioyyon doracads inkisaf tapsa da,
lizinq amoliyyatlarinin komiyyatca va keyfiyyatco tokmillosdirilmasina ehtiyac du-
yulur. Orta va kigik sahibkarligin somarali maliyyslosma vasitosi kimi lizinq xid-
matlorindon genis faydalanmalar {i¢iin lizingin inkisafi vacibdir. Bu xidmat novii
ilo olagodar kegirilon konfrans vo seminarlarda dofslorlo lizinqin problemlori
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qaldirilib. Onlarin halli baximinda on miixtalif yazili monbaslorde irali siiriilon
tokliflordon asagidakilari1 6n plana ¢ixartmaq olar:

- qanunvericiliys lizinq faaliyyatinin genislondirilmosino xidmat edon doyisik-
liklorin edilmasi. Yaxs1 olardi ki, lizinq hagqinda yeni qganun bazasi yaradilsin va
bu zaman diinya tocriibasindon istifads edilsin;

- olavo doyer vergisi do lizingin inkisafina tosir edon amillordon biridir. 9DV
ilo bagh ¢otinliyi aradan qaldirmaq ticlin vergi ganunvericiliyindo diizalislorin
edilmosi;

- lizinqg sirkatlorinin lisenziyalasdirilmast;

- lizinqg miinasibatlorina nozarot edon xiisusi tonzimloyici orqanin yaradil-
mast;

- operativ lizinqin inkisafi iiciin Islam maliyys sisteminin totbigino daha ge-
nis yer ayirilmasi, buna dair ganunvericiliyin formalasdirilmasz;

- Beynolxalq Miihasibat Ug¢otu Standartlarinin lizing sektorunda totbiq edil-
masi;

- regionlarda lizingin inkisafina komok mogsadilo dovlet proqramlarinin
hazirlamnas1 (“Azorbaycan 2020: golocoya baxis” Inkisaf Konsepsiyasinda li-
zinqin inkisafina toxunulmasi bu xidmatin regionlarda inkisaf etmosi ii¢ciin dovlot
programlarinin islonib hazirlanmasi va totbiqine imkan yaradir);

- tonzimlomoa magqsadils lizing sirkatlori {i¢lin minimum nizamnams kapita-
linin miioyyon edilmasi;

- maliyyalogdirmo monbalori ilo bagli ¢atinliyi aradan qaldirilmasi {igiin
Lizinq Fondunun yaradilmasz;

- xaricdon gotirilon nadir vo bahali lizing obyektlorinin gismon vo ya ta-
mamilo gdmriik riisumlarindan azad edilmasi;

- lizinq sirketi vo lizinq alan haqqinda tam informasiyanin oks olunmasi,
elektron baza osasinda vo lizing bazarinin bu sokildo tam tosvir olunmasi, onun

digor fondlarla miiqayisesine imkan yaradilmasi {i¢iin lizinq birjasinin yaradilma-
51);
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- lizinq bazarimin inkisafi iiciin lizing 6domolori zamani siirotlondirilmis
amortizasiyanin totbiq olunmasini yenidon boarpa edilmosi;

- maliyyolosmo monbalorinds daxili investorlarin paymnit ohomiyyatli
arturilmasi;

- lizinq sikotlorindo miistorilors elektron xidmotlorin gostorilmasi.

- lizinq sirkotlorinin xarici bazarlara ¢ixmalarina dovlot dostoyinin verilmosi.
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