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Giris

Todqiqat movzusunun aktualligi. Respublikamiz miistoqillik oldo
etdikdon sonra 6lkomizin baslica problemi iqtisadiyyat: bazar miinasibatlori
relsino kecirmok, onun sabit vo somoarali inkisafini tomin etmoakdon ibarat idi.
Bunun {i¢iin kegon osrin ortalarindan baslayaraq ciddi vo miintozom islahatlar
hoyata kegirildi. Iqtisadiyyatda miixtolif miilkiyyot formali miiossisolorin
yaradilmas1 vo foaliyyoti, ddévlot miiossisolorinin 6zollosdirilmosi, torpaq
islahatlarinin aparilmasi vo onun basa catdirilmasi, xarici investisiyanin calb
olunmasi bunun ii¢liin miivafiq iqtisadi vo normativ bazanin yaradilmasi,
iqtisadi mexanizimlorin bazar iqtisadiyyatina uygun islonib hazirlanmasi va s.
todbirlor homin iqtisadi islahatlarin torkib hissosidir.  Biitiin bunlar, habelo
xarici Olkalorlo, firmalarla, sirkotlorlo six amokdasliq iqtisadi inteqrasiyanin
gliclonmasi vo bunlarin naticasi kimi iqtisadi informasiyanin hodsiz artmasi
yeni bazar mexanizimlorindo istifado olunmasi zoruriliyini artirdi. Belo
mexanizimlordon birido miihasibat u¢otu vo hesabatidir. Miihasibat ucotunun
da beynolxalq standartlara cavab vermaosi ligiin omoli todbirlorin goériilmosi
zoruroti qaginilmaz olduki bunun ligiindo bir sira todbirlor hoyata kecirildi.
Bu tobirlordon on baslicas1 iso 2004-ci ildo "Miihasibat ucotu haqqinda"
ganunu misal gostormok olar. Bu ganunun gobulu artiq 6lkomizdo beynolxalq

standartlar asasinda MMUS-nin hazirlanmasi {i¢iin yaxs1 zomin yaratdi.
Olkomizdo miihasibat ugotunun beynolxalq standartalarmin todbiqi ilo
olagodar miihasibat ucotunun bu vo ya digor holgelorinindo beynslxalq
standartalar uygunlasdirilmasi 6lkomizin ugot sisteminin osas vozifolorindon
biridir. Belo ki, ogor son hesabatlar1 beynolxalq standartlara uygun sokildo
hazirlamaq istoyirikso bu hesabatlarin  hazirlanmasina qodor olan
morholsloride onun taloblorine uygunlasdirmaliyiq. Bu vo ya digor dediyimiz
holgolora nozor yetirsok osas holgolordon birido hesabatlarin osasini toskil
edon aktivlor vo onlarin qiymotlondirilmosidir. Aktivler hal hazirda

miiossisodo moveud olan vo golocokdo miiossisoyo golir gotirocok deyo torif



veririkso  hal hazirda miessisodos movcud olan aktivlorin  diizgiin
qiymotlondirilmasi vacib masololordon biridir

Bildiyimiz kimi maliyys hesabatlarinin hazirlanmasinin asas moagsadi
istifadogiloro diizgiin vo dolgun molumat vermokdon ibarotdir. Bununla
olagodar olaraq daxili vo yaxud konar istifadogilor maliyyo hesabatlarina
nozor yetirdikdo onlar ilk 6nco miiasissonin aktivlori vo onlarin imumi ¢okisi
ilo maraqlanirlar.

Digor bir yandan miiossisolorin diizgiin idaroetmo qorarlar1 gobul
etmosi Ucilin aktivlorin iimumi c¢okisinin mixtolif dovrlorlo miigayisosi,
balansin likvidliyinin miisyyon edilmasi vacib sortlordon biridir. Bunlarinda
odalotli  vo  diizgiin miioyyon edilmosi iso  aktivlorin  diizgilin
qiymatlondirilmasindon asilidir.

Yuxarida sadaladiglarimizi nozors alsaq movzunun aktualligint vo
daimi olaraq dyonilmays ac¢iq olmasini gérmiis olariq.

Tadqiqatin oyronilma vaziyyati. Bazar iqtisadiyyatina kegid
morholosindo biitovliikdo ugot vo hesabat sistemindo ciddi doyisikliklor bas
vermis, homin sistem miioyyon doroacodo beynolxalq standartlara vo prinsiplor
osasinda tonzimlonmoyo baslanmisdir. Ancaq arasdirmalar gostormisdirki
aktivlorin qiymaotlondirilmosi vo modellasdirilmasi daimi doyiskon oldugu
liclin onlarin dyronilmosido mixtalif dovrlordo mixtolif alimlor torofindon
todqiq olunmus vo Oyronilmisdir. Bu problemin hallinds diinya iqtisad
elminin inkisafinda bdyiik rol oynamis R.Entoni, C.Ris, Miiller Q, Nidz V.1,
Van Breda M.F. MDB mokaninda bu masolonin holli ilo moasgul olan
alimlordon N.A. Blatov, V.I. Barilenko, O.V.Qolosov, P.S. Bezrukix, N.A
Breslavgeva, V.V. Kovalev, N.P. Kondrakov, O.I. Kolvax, Z.V. Kiryanova,
M.I.Kuter,N.T. Labingev, V.D.Novodvorskiy , VF Paly, V.I Petrov, F.B
Ripoll-Zaragoza, Y. Sokolov, , AN Chorin, A.D. Seremet. Respublikamizda
bu mosolonin halli ilo bagli miixtalif dévrlordo A.F Musayev, S.M Yaqubov,
V.1l.Isayev, S.M.Sobzoliyev, F.M.Quliyev, Q.O. Abbasov, S.M. Quliyev

mosgul olmusdur.



Yuxarida sadalanan alimlor aktivlorin qiymotlondirilmosi mévzusunu
0z dovrlorino uygun sokildo dyronmis vo tadqiq etmisdir. Ancaq Beynaslxalq
Standartlara Olkomizin yeni kecidi ilo olagadar olaraq bu mdvzunun
Oyronilmoasi demok olar ki, halo yeni todqiq olunmaga baslanilmisdir, yalniz
mioyyan elmi moqalalorde vo tezislordo masalonin todqiqine rast golmok
olar.

Tadqgiqgatin maqsad va vazifalori. Disertasiya isinin baslica mogsodi
Yeni miihasibat standartlarinin osas xarakterik xiisusiyyot olan diizgiin oks
etdirmo prinsipine osason aktivlorin diizgiin qiymaetlondirilmasi vo ugotunun
modellasdirilmasi istiqamotinds konkret praktiki arasdirmalarin aparilmasi vo
aparilan arasdirmalara osason elmi noticolorin oks olunmasidir.

Yuxaridaki mogsodin hoyata kecirilmosi ti¢lin bir sira vozifolor yerino
yetirlmalidir ki, onlarda asagidakilardir:

- Miiassiso faaliyyotinin asasini toskil edon aktivlorin qiymoatlondirilmasi
lizro beynolxalg vo yerli tocriibbodo soslondirilmis  miilahizolorin
sistemlosdirilmasi;

-Yeni ugot standartlarina osason aktivlorin qiymatlondirilmasi iizra
modellarin hazirlanmas1 vo praktikada todbiqi masalsalorinin dyonilmasi;

-Sifir vo logvetmo balanslari osasinda miiossisonin yenidon qurulmasi vo
onun lagv edilmasinin hayata kecirilmasi

Tadqiqatin predmeti vo metodu. Disertasiya isinin predmeti aktivlorin
qiymotlondirilmoasi sahosindo elmi fikirlor vo onlarin sistemlogdirilmosi,
sahibkarlar  torofindo  azad  qiymotlondirmo  osasinda  aktivlorin
qiymotlondirilmasi, tarixi qiymotlondirmo {izro miihasibat modelinin
Oyronilmasi, yeni ucot standartlarina asason aktivlorin qiymatlondirilmasinin
osasmin Oyronilmasi, qiymaotlondirmo prosesinds qganunvericiliya omal
olunmasinin soviyyasi, modellorin qurulmast zamani istifado olunan
gostaricilorin miloyyon olunmasidir. Todqigat zamani hom yerli tocriibado

hom do beynoslxalq tocriibado istifado olunan bir sira metodlardan istifads



olunmusdur. Bunlara misal olaraq, tosnifat qruplari, sorgu, modellosdirmo,
iifiiqi vo saquli tohlil vo s. misal gostormok olar.

Tadqiqatin obyekti. Todqigatin obyekti kimi bir sira ASC vo MMC-lor
se¢ilmisdir.

Tadqiqatin informasiya monbayi. Todqiqat zamani Azoarbaycan
Respublikas1 Statistika Komitosinin, Maliyys nazirliyinin, ACCA va bir sira
A¢iq tipli sohmdar coimiyyeotlorin maliyys hesabatlarindan istifads
olunmusdur.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Yeni ugot standartlar1 osasinda hazirlanan
maliyys hesbatlarinda toqdim olunan molumatlarin diizgiin vo doqiq oks
olunmasi1 mogsadilo aktivlorin qiymotlondirilmasi metodlarinin dyronilmasi
vo modellorinin hazirlanmasindan ibarotdir. Dissertasiya isinin elmi
yeniliklorini asagidakilar toskil edir:

- Maliyya hesabatlarinin istifadogilor torafindon aydin basa diisiilmosi
mogsadile aktivlorin tasnifatinin aparilmasi ;

-Miiassiso  foaliyyotinin miixtalif dovrlorindo onun faaliyyatinin
yenidon qurulmasi ii¢lin logvetmo vo sifir balans hesabatlarinin praktikada
todbiqi;

-foaliyyotdo olan miiassisonin qiymotlondirilmasinin miihasibat modeli,
miixtolif soraitdo sifir vo logvetmo balans hesabatlar1 mexanizmino istinad
etmoklo aktivlorin nominal vo real hissolorinin qiymatlondirilmasi
modellarinin tartibi;

-milkiyyatin idara edilmasindo sifir vo logvetmo balans hesabatlarindan
istifadonin miithasibat mexanizmini agiglamaq;

-Aktivlorin  qiymotlondirilmosinin  noticosine  goro  hazirlanmis
hesabatlarin yeni ucot standartlarina osason hazirlanmasi.

Dissertasiyanin qurulusu va hacmi. Disertasiya isi giris, ii¢ fosil, notico
vo tokliflor, istifado edilmis odobiyyat siyahisindan ibarotdir. Isin hocmi
komputer yazisi ilo 75 sohifoni ohato edir.

Isin asas mocmunu.



-birinci fosildo aktivlorin iqtisadi mahiyyoti vo miihasibat ugotunun
moqsadlori ligiin analtik molumatlarin sistemlosdilmosi, sahibkar torofindon
azad qiymotlondirms va tarixi qiymatlondirma modellari sorh olunur;

-ikinci fasildo sifir balans hesabatlarindan istifado olunan soraitdo
miilkiyyotin qiymotlondirilmoasinda istifado olunan balans modellori
haqqinda molumat verilir.

-lciincli fasildo iso sifir vo logvetmo balans hesabatlarindan istifado vo
vo onlarin tortibi haqqinda moalumat verilir.

Magistr dissertasiyasinin notico hissosindo todqiqat prosesindo aparilan
aragsdirmalarin, tohlillorin, hesabatlarin, fikir vo miilahizolorin yekunu olaraq
imumilosdirilmis sokildo toklif vo tovsiyyalor edilir.

Odobiyyat siyahist bolmosindo iso todqigatin aparilmasi1 zamani istifado

olunan odobiyyatlarin siyahis1 verilmisdir.



I Fasil. Aktivlorin vo miilkiyyatin qiymatlondirilmasinin iqtisadi
mazmunu vd ndzari dsaslari
1.1 Aktivlarin vo onlarin qiymatlondirilmasi haqqinda elmi

baxislarin sistemlasdirilmosi

Tadqiqatlar gostorir ki, movcud olan xarici va 6lks iqtisadi adabiyyatlarinda
ucot vo hesabatin nozori masalolorino dair dorsliklordo, monoqrafiyalarda,
moqalolordo vo digor monbolordo aktivlorin tam genis sokildo torifi verilmomisdir.
Belo ki, aktivlorin iqtisadi mahiyyati yalniz onlarin ayri-ayri torkib hissalorinin, bu
vo ya digor hesabat formalarinda oks etdirilmo xiisusiyyatino goro iqtisadi
xarakteristikas1 verilmisdir. Bagsqa ciir ifado etsok aktivlor biitov bir kateqoriya
kimi todqiq edilib qiymotlondirilmomisdir. Qeyd etmok yerino diisor ki, son
dovrlora godor respublikamizda dorc olunan ugot vo hesabat dair dorslik vo dors
vasaitlorinds "qeyri-maddi aktivler" istisna olmaqla aktiv anlayisi imumiyyatlo
islodilmirdi.

Bundan basqa onu da geyd etmok lazimdir ki, ugotun nozori asas1 olan iqtisadi
nazoriyyada do soziigedon anlayisa demak olar ki, rast golinmir, onlar miiassisada
movcud olan iqtisadi resurslar, omak vasitalori, asas kapital vo ya dovriyys kapitali
vo s. kimi toqdim edilir. Odur ki, hal hazirda no iqtisad¢1 alimlor no do ugot vo
hesabatla mosgul olan praktiklor arasinda aktivlorin mahiyyoti vo funksiyasi barodo
yekdil fikir formalasmamisdir.

Cox toosiiflo geyd etmok lazimdir ki, miihasibat ugotu vo hesabatini
tonzimloyan miixtalif soviyysali normativ sonadlordo do aktivlorle baglh bu masalo
tolob olunan godor agiglanmayib. Yalniz Azorbaycan Respublikasinin Maliyyo
Nazirliyi torofindon tosdiq edilmis Milli Miihasibat Ugotu Standartlarinda bu
moasalo miioyyan godor 6z oksini tapmisdir.

Arasdirmalarda hor hansi iqtisadi resursun aktiv kimi gobul edilmosi onun
miilkiyyot monsubiyyati ilo sortlondirilir. Ancaq bizim fikirimizco asas masolo

aktivin kimo moxsus olmas1 deyil, ondan istifado edilorok oldo olunan somoronin
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lizorindo kimin nozarot etmosidir. Demoli buradan belo gonasto golmok olar ki
aktivlorin miiossiso torofindon qiymsotlondirilmasinds baslica meyar ondan
golocokdo oldo edilocok igtisadi somoradir. Bu zaman aktivin formasinin vo yaxud
maddiliyinin he¢ bir monas1 yoxdur.

Milli Miihasibat Ugotunda aktivlor bu yanagsma torzi ilo baxilmig vo
qiymatlondirilmisdir.

Aktivlori maliyye hesabatlarinda oks etdirmok ticlin onlarin iki osas
konsepsiyasini forqlondirmak lazimdir: iqtisadi vo hiiquqi

Homin konsepsiyaya goro aktivlorin tosnifati agagidaki cadvolds verilmisdir.

Miihasibat balans1 konsepsiyasina gors toskilatin

aktivlorinin tasviri Cadval 1.1
Statik balans Dinamik balans
Igtisadi konsepsiya Toskilatin tosorriifat Golocokda golir gotiracok
Voasaitlori xarclor
Hiiquqi konsepsiya Toskilatin miilkiyyetinds | Toskilatin ~ golir  olds
olan vasaitlor etmoyo  imkan  veron
biitlin vosaiti

Yuxarida geyd olunan statik balans demok olar ki, hazirda 6lkomizds todbiq
olunmur. Hal-hazirda qiymotlondirmonin osas meyar1 kimi aktivo ¢okilon xorclor
(maya doyari) vo ya onun oldo olunma doyari hesab olunur.

XX-ci asrin avvalorindo E.Smalenbax (1909) vo yaxud X.R.Xamveld (1927)
kimi alimlor miihasibat ucgotunun tarixi rolunu kommersantin miilkiyyatinin
qiymatlondirilmasinds deyil, baslica monada rentabelliyin qiymstlondirilmasindo
gorirdiilor.

Belo bir soraitdo xidmaotlorin neca bir axini kimi aktivlerin qiymatlondirilmasi
realligla ziddiyyat togkil etmir vo mantiqidir.

Hans1 ki, miihasibat ucotu lizro 15-ci Beynolxalq konqgresin materillarinda
geyd olunan miiasir balans nozoriyyosino goro hesabat dovriiniin axirma vo

ovvalinog xalis aktivlor arasindaki forq qlobal rentabelliyi tocossiim etdirir.




Ikinci konsepsiyaya goro aktivlor dziindo miiosssoyo golir gotiron vo
miiossisado movcud olan resurslart oks etdirir

Miiassisonin  aktivlorinin  qiymetlondirilmasinds baslica mogsad
onlarin faydali istifadesindon olan monfaoti miioyyon etmokdir. Ax1 nazari
cohotdon qiymat yeni yaradilan doyorin pulla ifadosidir. 9gor monfoot yeni
yaradilan doyorin bir hissadirso vo ya onun hamsidirsa onda bu o demokdir
ki, aktivlorin 6ziiniin qiymotlondirilmasi yeni yaradilan dayarin ol¢iilomsi
tc¢lin lazimdir. Demoali aktivlorin qiymotlondirilmosi monfoatin hocmini
nozori cohotdon miioyyonlosdirilmosi zorurotindon irali golir. Belo monfoot
holo reallasdirilmaya bilor, lakin onu miicorrod sokildo komiyyoti miioyyon
edilmalidir vo bu golocok praktiki gorarlarin qobul edilmasi {i¢iin vacibdir.

Praktiki cohotdon yeni miihasibat ndqteyi nozorindon monfastin
hesablanmas1 {iciin ilk novboado xorclorlo golirlort miiqayise etmok
lazimdir. Bu halda xorclor aktivlorin oldo edilomsi ii¢iin sorf edilmis
kapitaldir ki, onun istifadosi miioyyon dovr orzindo golir gotirocokdir.
Demoli homin kapitaln sorfi noaticosinds oldo edilmis aktivlorin qiymaoti
sorf edilmis homin kapitalin yaxud xoarclori moblogina barabor olmalidir.
Qeyd edildi ki, hor bir miiassiso golir aldo etmok {i¢lin xorc ¢okir.

Beloliklo golirlorlo xorclori miiqayiso etmoklo hor hansi dovr iigiin
konkret omoliyyatlrdan alds edilmis goliri (monfaati) miioyyon etmok olar.

Monfaot elo bir anlayisdir ki, o tokco bir miiossisoni deyil digor
togkilatlar1 hiiquqi vo fiziki soxslori do maraqlandirir. Onlarin da
monfootdon miloyyon bir maraqlart vardir. Belo ki, investorlar miiossisaya
kapital qoymaqla homin monfootin bir hissosini oldo etmoyo c¢alisirlar.
Sozsliz ki, investorlar miiossisoya kapital qoymaqla noin ki, tokco 0z
maraqlarini elocodo homin miiassisonin maraqlarini tomin etmis olurlar.
Demoli, miiossiso aktivlorini qiymotlondirilmasi vasitosi ilo investorlari

maraqlandirmaq osasinda 6z slavo maraqlarinida tomin etmis olur.
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Lakin aktivlori qiymoatlondirilmasinin zoruriliyi tokco yuxarida
sadalanan mogqgsodlo baglamaq olmaz. Aktivlorin qiymotlondirimosi
asagidaki mosololorin holli ii¢iindo vacibdir.

-Miiassiso maliyys hesabatinda lazimi informasiyanin formalagsmasi vo
interpretasiyasi ii¢ilin;

-Cokilmis xorclori, demoli, mohsulun, is vo xidmotin real maya
doyorini hesablamaq vo qiymat siyasotini formalagsdirmagq ti¢lin;

Miiassisonin ~ maliyys  noticolorini vo  maliyya  voiyyatini
miloyyonlosdirmok li¢iin;

- Miiossisonin bazar qoyorini (qudvili) miioyyonlosdirmok {i¢iin;

-Bir sira strateji mososlolorin hollino diizgiin strateji qorarlar gobul
etmok li¢iin ;

-Bir ¢ox vergilorin hesablanmas1 liglin baza gostoricilorinin diizgiib
miioyyon edilmosi;

Bizim fikirimizco aktivlorin maddi varligina goéro qiymotlondirilmasi heg
do diizgiin deyil.Sadaca aktivlorin tosnifati ii¢iin onlar1 maddir ve qeyri maddi
aktivlora ayirmaq diigiindiir. Burada maddi aktivlers torpaq, tikili vo
avadanhqlar, geyri-maddi aktivloro iso nou hou, lisenziyalar, vo maliyyo
aktivlorinin misal gostormak olar

Miiassisalor 0z ucgot siyasatlorinds torpaq, tikili vo avadanliqlarin
doyorinin istehsal olunmus mohsula kecirilmasindo miixtolif metodlardan
istifado edirlor. Taninmis iqtisad¢ildardan biri olan A Kolmes omlakin
todricon kohnalomasindaki forqlori tosnifat alamati kimi toklif edir. O, yazir:
"doyorini tamamilo keg¢irmoyon torpaq saholori ilo yanasi uzun miiddot
orzindo kegirilon vo qisa bir miiddat orzinds kecirilon kimi omlaklar da
vardir". Onlarin doyorinin neco kecirilmoasini osaslandirmaq ii¢lin onlar1
verilon olamoto gora forqlondirmoklo ayri-ayri omlak hesablarinin ag¢ilmasi
moslohot goriiliir.

Miixtolif alimlorin fikirlorini comlosdirmok vo Beynoxalq Ugot

Standartlarinin aktivlor haqqinda qoydugu taloblori dyronmoklo aktivlora
11



toskilata golocokdo fayda vermok iqtidarinda olan vo hal hazirda istor maddi,
istor geyri maddi olaraq toskilatda mévcud olan vo onun torafindon nozarot
edilon, ke¢mis foaliyyat noticosinde yaranan resurslar kimi torif vermak olar.

Miixtalif dovrlords aktivlor haqqinda elmi fikirlorin sistemlosdirilmasi
vo onlarin praktik cohotdon osaslandirilmasi ii¢lin  mixtolif analtik
icmallagdirmalar aparilmis vo todbiq olunmaga c¢alisilmisdir. Bu zaman
Firmanin doyorinin BMUS-na osason odalotli vo diizgiin toyin etmoyo imkan
veran aktivlorin qiymatlondirilmasinin miixtalif modellorinin yaradilmasi va
praktikada todbiq olunmasi baglica problem kimi garsiya qoyulmusdur.

Bizim hazirladigimiz modellor iizro 24 mixtolif elmi konsepsiyanin
todqiqi miixtolif konsepsiyalari 4 parametr lizro qruplasdirmaga imkan
vermisdir:

-elmi konsepsiya (tarixi vo futurist)

-naticoni toyin etmok ii¢lin istifado olunan yanasma: golirlor (xorclor,
aktiv ) kreditor borcu;

-naticays nail olmaq ndqteyi nazarinco qiymotlondirmanin magsadi;

-aktivlorin vo oamlaki miivafiq qiymotlondirilmasinin todbiqi soraiti;

Aktivlorin yuxarida gostorilon parametrlor lizro miixtalif qiymatlondirma
novlorinin sistemlosdirilmosi naticosindo belo bir gonaoto golmok olar ki,
qiymatlondirma problemi iizro ¢oxlu sayda fikir vo nozoriyyolori aktivlorin
idaro edilmasi noqteyi nozorinco 7 osas elmi istiqgamotdo qruplasdirmaq
moqgsadouygundur:

-balans prinsiplorine istinad etmoklo sahibkar torofindo azad
qiymatlondirms;

-alis qiymoti ils tarixi qiymoatlondirms ;

-alternativ qiymatlondirms;

-diskontlasmis pul axini 1lo qiymatlondirms;

-zoruri vo arbitraj qiymotlondirmo;

-minimal qiymat konsepsiyasi ;
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-kompleks qiymaotlondirmoe nazariyyasi tizrs.

Asagidaki codvoldo aktivlorin qiymaotlondirilmosi iizro elmi baxislari
onlarin miuolliflori vo bu qiymotlondirmonin mogsaodlori sistemlosdirilmis
sokildo verilmisdir.

Bizim ndqteyi nozorimizdon miihasibat ucotunda istifado olunan
qiymotlondirmo noévlorinin tohlili  miiossisonin iqtisadi rifah halinin
mioyyanlosdirilmasi masolasini holl etmoali  digor torofdonso miiossisa
golirlorinin mabloginin miioyyonlosdirilmasine imkan vermslidir, o golirlorki
miiossisoyo vo onun 6domo qabiliyyating zoror vermodon istifado oluna bilor.
Qiymotlondirmo sistemini vo onu ¢alisma mexanizmini tohlil edorkon osason
yuxarida gostorilon ideyani g6z Oniindo saxlamaq lazimdir. Analtik tohlil vo
elmi baxislarin sistemlosdirilmosi bizi belo bir noticoyo gotirir ki, bu fikirlor
tarix vo  futuristik  konspesiyalara  osaslanir.  Aktivlerin  diizgiin
qiymatlondirilmasinin aparilmasi v qgiymotlondirmonin mahiyyaotinin tam
dork olunmasi ii¢lin miixtalif 6lko alimlorinin aktivlorin qiymaetlondirilmasi
haqqinda fikirlorinin cadval soklindo hazirlayaraq daha yigcam sokilda
togdim etmisik.(codvall.3)

Burada cadvalin 1-ci siitununda aktivleri qiymatlondirilmosi lizra elmi
baxislar1 qruplasdiraraq 7 qrup soklinds toqdim etmisik.

2-ci siitunda hor bir qiymotlondirms iizro baxislarin torofdarlari qeyd
olunmusdur;

3-cii siitunda iso hor baxis qrupu iizor elmi konsepsiyalar 6z oksini
tapmisdir;

4-cii siitunda hor bir giymoatlondirma {izro naticalorin miioyyon olunmasi
liclin informasiya monbolori gostorilmisdir;

5-ci siitunda Aktivlorin hans1 moagsad li¢iin qiymoatlondirilmasindon asihi
olaraq bir ndv hansi qiymatlondirmoa ndviiniin se¢ilmasi 6z oksini tapmisdir;

6-c1 slitunda iso qiymoatlondirmonin hansi situasiyada todbiq olunmasi va

noticasi 0z oksini tapmisdir
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1.2 Balans prinsiplori Jsasinda miilkiyyat¢i tarafindon
aktivlorin miistdqil qiymoatlondirilmasinin miihasibat ucotu

modeli

Cari miihasibat ugotunun, tosorriifat foaliyyatinin tohlilinin, daxili vo
xarici idaraetmonin maliyys menecmentinds rohbarliyin miiossiso idaroetmasi
ticiin hazirladig1 qiymatlordon genis istifads olunur.

Gostorilon qiymatlor iki kateqoriyaya boliiniir:

-nisbi qiymotlor (ugot tobiotli daxili qiymotlor, nominal, hesablanmis,
preyskurant, smeta qiymotlori, orta qiymotlor, normal ucot qiymotlori,
normativ-tonzimlayici ugot qiymatlori), FIFO, LIFO;

- miitloq qiymotlor (satis miiqavilo qiymatlori, bazar qiymatlori,
reqlamentlosdirici qiymotlor, yerli qiymotlor, likvidlik halinda satis
qiymatlori, firmanin satig qiymotini nozors alan cari qiymatlor, minimal
qiymatlor).

[k dofo belo tosnifata diqgot yetiron vo miihasibata gotiron Fridrix
Laytner olmusdur. Miivafiq qiymotlorin totbiq edilmasi zorurati miihasibat
ucotunda idaroetmo funksiyalarinin reallasdirilmasi ilo olagodar, xiisusilodo
istehsal vo idaroetmo ucotunda vo elocodo prognoz tortibindo yaranan
maosalolarls bagli gorar qobul edilmasi zaman1 yaranmisdir.

Adicokilon qiymot novlorinin istifadasi asason infilyasiya gozlontilori
zamani vo miixtolif iqtisadi hallarda nominal va real qiymatlor arasinda forqin
miioyyon edilmaosi iigiin xiisusilo vacibdir.

Nominal qiymatlondirmoe -iqtisadi komiyyat indeksi olub inflyasiyanin
tosiri nozors alinmadan hesablanir.

Real qiymatlondirilmoa- iqtisadi komiyyot indeksi olub inflyasiyanin
tosiri nozors alinmagqla hesablanir.

Qiymoatlondirmonin sarti totbiqi sarti naticolor ¢ixarilmasina sabob olur,

belo ki maya doyorini tosorriifat deyil, miithasib torafindon istifado edilon
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tsullarin miikommolliyi miioyyon edir. Miivafiq olaraq ugot noticolorido hor
zaman dogru olmaya bilor.

Zappa qgeyd edirdi ki, balans elementlorinin qiymotlondirilmoasinda tokco
miihasibat qeydiyyat1 tisullarin1 genis totbiq etmoklo kifayotlonmok olmaz,
elocodo hesablamanin statistik metodlarina, xlisusonde amortizasiyanin
mioyyan edilmasi, omtoa qaliglarinin doyorinin  miloyyon edilmasi
mosololorino diggot yetirilmolidir. Bu yanasmani inkisaf etdirorok belo bir
noticoya golmok olarki, saldonun hesabdan cixarildigir deyil, oksino hesaba
daxil edildiyi biitliin hallarda s6hbot miihasibatdan deyil statistikadan gedir.

Hoqiqotdo belo noticoyo golmok olarki miossiso  kapitalinin
qiymatlondirilmosini Zappa oOzliilyiindo statistika ilo olagolondirirdi, vo
yaxudda belo ehtimal edirdi ki, o miilkiyyatci torafindon investisiya edilmis
doyardon deyil, gozlonilon goalirin hacmindon asilidir.

Subyektiv qiymotlondirmo yanasmalarinin osasinda A.Kalmesin 6zlindo
siyasi  iqtisadin  iddialarin1  oks  etdirmoyon  tonzimloyici  ucot
qiymotlondirilmasi haqqindaki tosovviirlori durur. Bu yanagma xarici hallarin
vo qarisiq hesablarin qarsisini almaq istoyi ilo dikte olunur. Bu yanasma
muhasibat uc¢otunda dorin iz buraxmis vo yasadigimiz dovro qgodor golib
catmisdir. Belo ki, ugot qiymatlorinin monbayi alis yaxud satis qiymatlori ola
bilor, lakin biitiin hallarda onlar iqtisadi molumatlarin sabitliyini, maliyya
noticolorinin dayaniqligini ( zahiron belo goriinsodo) tomin etmislor.

Balans prinsiplori asasinda miilkiyyat¢i torafindon aktivlorin miistoqil
qiymatlondirilmosinin miihasibat ucotu modelinin hazirlanmasi1 va istifado
olunmasinin sonuncu marhalasinds ucot hoalledici rol oynayir.

Balans prinsiplori asasinda miilkiyyat¢i torafindon aktivlorin miistoqil
qiymatlondirilmasinin miihasibat u¢cotu modelin 6ziindo 5 bloku birlosdirir:

1-ci blok : Aktivlerin miistoqil qiymoatlondirilmasinin tosnifati 6ziinda

nozoriyyo va tocriibads istifado edilon 17 gqiymat ndviinii miioyyon edir.
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Miiasir soraitdo subyektiv giymotlondirmolor genis viisot almisdir, hans1
ki noticolorin sortiliyino gotirib ¢ixarir. Bu mdvqeys holo 19-cu osrin
sonlarinda A.R.Nippa diqqot yetirmisdir.

2-ci blok: Miihasibat ug¢otunun prinsiplori. Dissertantin noqteyi
nozorindon diinya iqtisadiyyatinda istifado edilon 25 miihasibat ugotu
prinsipindon mohz asagidakilar1 qiymotlorin modellasdirilmasinds istifada
olunmalidir:  ehtiyatliliq, ohomiyyatlilik, foaliyyotin davamliligi, miisbot
yaxud monfi qudvil.

3-cii blok: Qiymatlondirmo metodlar1 ilo miivafiq iqtisadi proseslor va
onlarin naticalori arasinda yaxin alagolorin vacibliyi tizarinds qurulub.

4-cii blok: Miitlaq aktiv-modelin markazi olub, qoyulan masolodon asil
olaraq miihasibat, likvid vo “0” balans hesabatlarina osaslanaraq xalis
aktivlorin miiayyonlosdirilmosina imkan verir.

5-ci1 blok: Miihasibat u¢otu vo hesabati modelinin istifadosini tomin edon
ehtimallar.

Sorti (miistaqil) qiymatlondirmonin miihasibat u¢otu modeli cadval 1.3-
do verilmisdir. Modeldo miixtalif 6lkalorin miihasiblori torofindon miihasibat
ucotunda osason hesabat xarakterli miixtolif mogsodlor ti¢ilin istifado edilon 17
qiymat novi tasvir olunur:

- cari miihasibat u¢otu vo konaragixmalarin miioyyonolunmasinin toskili,

-1idaroetma ucotunun taskili,

-idaraetmo ucotunda maya doyarinin toskili,

-osas etibarilo tikinti, yenidonqurma vo tomir sahasindo qiymotin
formalasmasi1 prosesi,

-xiisusi miihasibat mexanizmlorinin (logvetmo balansi, 61 morkozi)
saxlanilmasinin tomin edilmasi,

- miixtolif arayis, normativ, hesabat normativlori bazasinin yaradilmasi.
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Miistaqil giymatlondirmonin miihasibat modeli

Cadval 1.3

Miihasibat Forziyalor
Balans prinsipleri | ucotunun Bas verecok iqtisadi
asasinda miisteqil | prinsiplori proseslar
giymot novlori = = &
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1.Miihasibatda oks | ¥ |+ |- - Cari miihasibat uc¢otunun | - e e
olunmus daxili togkili  voe  yaymmalari
qiymatlor miioyyonlosdirmok
2 Nominal + |- - - Dovriin avvaline amlakin nominal | - - - - +
giymotlondirilmasi
3_Hesablanm1$ + - - - Idarsetmo ugotu lizro maya | - + | - - +
doayerinin miioyyan edilmosi
4.Siyah1 + - - - Topdansatis Vo porakondo | + + | - - +
qiymatlor
5.Smeta + |- - - Tikintido giymatlorin | + - - +
formalasmasi
6.0rta giymot + |- - - Yoxalama giymaotlor, analiz ii¢iin | + + | - - +
istifado olunan
7.0rta maya doyori | + | - - - Yoxlama maya doyori, tohlil ii¢iin | + + | - - +
todbiq olunan
8 Normal ucot [+ |- - - Ugot giymati, digor amillor nozors | + + | - - +
qiymoti alinmamagla
9.Yaddas Uglin |+ |- |- - Sorgu qiymati + L
qiymat
10.Subyektiv + |- - - Musteqil qiymatlor + + |- - +
qiymat
11.Normativ + |- - - Xarclarinin normativ ugot | + + |- - +
normalar1 osasinda hazirlanmig
qiymatlor
12.Miivafiq qiymot | + |+ |+ - Dovlot  torofinde  tonzimlonon | - - - - +
qiymotla
13.Satis + |+ |+ - Birlosmo, ayrilmavo digor | + + | - - -
miiqavilosi miiqavils ils naticalon proseslor
14.Real satig S I s - Real giymatlor + + - |- |-
15.Likvidasiya + + - Ilkin, son, logv balanslari + + |- |- T+
halinda satis
qiymati
16 Minimal giymot | + |+ |+ - Investisiya vergi krediti | + + |+ |+ |-
prognozlagdirilan pul axmnlarinin
giymotlondirilmasi
17.Cari bazar | + |+ |+ Firmanin giymat siyasati + + + | -
qiymati
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Miihasibat ugotunda istifado edilon prinsiploro miinasibotdo maddi zoror
vo foaliyyotin davamliliginda ehtiyatliliq prinsipinin istifadosini miioyyan
edon tendensiyalar yaranir. Miistoqil maliyys gostoricilorinin (qlobal
maliyyo naticolori, miisbot vo monfi qudvil) miioyyonlosdirilmasi prosesinda
nisbi qiymotlondirmonin baxilan nodvlorindon istifado olunmur vo istifads
olunada bilmoaz, bels ki, belo bir miqyasda adi ¢okilon gostaricilorin nisbiliyi
maliyyo vo miihasibat analitiklori torofindon yolverilmozdir. Belo ki,
qiymotlondirmonin bu metodlarinda aktivlorin itirilmasi riski koskin olaraq
artir.

Miilkiyyatin vo qlobal maliyys noticolorinin miioyyon edilmasinda
istifado olunan miistoqil qiymotlondirmo {isullarinin totbiqi osason ii¢
istigamotdo formalasan ¢oxsayli miizakiroloro sobab olmusdur:

- aktivlorin diizgiin qiymatlondirilmasi, onlarin xarclordon forqi, qurulusu
vo balansin aktiv maddslarinin qruplasdirilmasi;

-balansin  aktivinin maddoslorinin  qiymotlondirilmasinin  miixtalif
novlorinin istifadesi vo iki miimkiin qiymotdon on kiciyinin istifado oluna
bilmosi xiisusiyyati;

- Qiymatlorin doyisilmosinin qlobal maliyya naticaloring tasiri.

Miiassisa aktivlarinin xarci vo digor masraflorin diizgiin tosnifati 6ziinda
miihasibat balansi aktivlorinin qiymatlondirilmoasinin osas problemlorindon
birini ehtiva edir

Aktivlorin gqiymatlondirilmosinin osas problemlorindon biri daha asag
qiymotdon istifadodir ki, xiisusilodo osrin ovvolindo oksor 6lkolorin vergi
organlarinin vergidon yayimmmanin garsisini almanin osas mexanizmi kimi
biitiin aktiv vo passivlorin macbur inventarizasiyasini tolob etmasindon sonra

dahada vacib mosaloyo ¢evrilmisdir.
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1.3Aktivlorin tarixi qiymatlondirilmasinin balans modeli

Diaqrafik miihasibat ucotu sisteminin omolo goldiyi vaxtdan, miithasibat
ucotunun osas problemi firmanin omlak  vo ohdoliklorinin
qiymotlondirilmosidir. Inkisafinin ilk morhslolorinds aktivler vo 6hdaliklorin
qiymotlondirilmoasi, miihasibat ugotu paradigmasi ¢orgivolorindo, miioyyon
miiddot {igiin firma omlakinin doyorini miioyyon etmoya imkan verdi. Iki
miloyyon miiddot ii¢lin omlak qiymotlondirmolori arasinda forq, omlak
doyorinin miioyyon miiddot orzindo doyismosini miioyyon etmoyo imkan
verdi.

Qeyd etmok lazimdir ki, holo XX asrin ovvolinds, rus miihasibat
ucotunda balans vo maliyyo noticosi aktiv vo passivlorin tutusdurulmasi
bazasinda tortib olunurdu vo yekunda kapital listogol (¢1x) golirlor vo xorcloro
borabor olan noatico miioyyan olunurdu.

.0 zamanlarin miihasibat ucotunda maliyyo noticosi statik balans
prinsiplori ilo, bazar qiymotlorindo ohdaliklorla omlakin, homg¢inin, bazar
qiymatlorinds tutusdurulmasi yolu ilo miisyyan olunurdu, birinci vo ikincilor
inventarizasiya ilo tasdiq olunmali idi.

E. Smalenbaxin dinamik balans nozoriyyasinin ortaya ¢ixmasindan
sonra, maliyys naticasinin miloyyon olunmasinda dinamika istiinliik toskil
etmoyo basladi, notico 1so iki diisturla miioyyon olunmaga baslandi:(15.s5.43)

Notico=Madaxil — Xarclor (dinamik hesablar iizro)

Notico=Omlak — Ohdoliklor (inventar heablar iizro)

Birinci barabarlikdo bazar qiymotlori istiinliik toskil edirdiso, ikincida -
1so tarixi qiymotlor hokm edirdi ki, bunlar da etibarliligi tomin etmok
mogsadilo bazar qiymotlori ilo ovoz edilirdi. Bununla olagadar, Almaniya,
Fransa, Italiya hesablar planlarinda da maliyys noticosini iki iisulla miioyyon
etmok zoruroti meydana goldi:

-balans hesablarinin molumatlarina goro (statik balans);
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-omoliyyat vo maliyyoa-notico hesablarinin molumatlarina goro (dnamik

balans).

Savari qoti balanslarin igorisindo inventar vo konkurs balanslari
forqlondirilmisdir. birincisi maya doyari lizro, ikincisi iso - balansin tortib
olunma giinii {iclin satis qiymotlori lizro qiymotlondirmoni nazards tuturdu.
Konkurs balansin yekunu qiymat forqindon basqa inventar balansindan ¢ox
olmaldidir, c¢iinki birincisino sahibkarin soxsi miilkiyyotido daxil edilir.
Qiymotlondirmods forqdon savayi, miisabiqo balansinin yekunu inventar
balansdan ¢ox olmali idi, ¢iinki birincisi 6ziina miilkiyyat¢inin soxsi omlakini
daxil edirdi.

Umumilikds, balansin inventarla alaqosi haqqinda masalalar iizra, Savari
li¢ yeni ideya daxil etmisdir:

- Daimi vo ciddi periodik inventar tortib olunmas1 zoruroti;

- Balansin inventardan ¢ixdiginin dork edilmosi;

-Inventar vo balans omlakin, toloblorin vo &hdoliklorin yenidon

qiymatlondirilmasi {iciin vasitalor kimi ¢ixis etmalidirlor.

Miihasibat ugotunun smeta paradigmasina kecdikdon sonra, aktivler vo
Ohdaliklorin  qiymotlondirilmasi  funksiyalart1  ohomiyyatli  doracads
genislonmisdirlor vo, ugot xarakteri ilo yanasi, qiymatlondirilme hiiquqi,
bazar, normativ vo digor aspektlor gobul etmoyo basladi.

Iki hesabli qeyd prinsiplori iizorinde qurulmus miihasibat ugotu
paradigmas1 ona gotirib c¢ixardi ki, miihasibat ucotu nozoriyyacilori va
praktiklori, ehtiyyat, foaliyyotin davami vo s. prinsiplorino asaslanaraq, 50-9
yaxin miixtalif qiymatlondirmoa novlori toklif etdilor. Qiymaotlondirmalorin va
onlarin tosnifatlarinin bir sira konsepsiyalari ortaya ¢ixdi.

Homberq qiymatlondirmoni ugot magqgsadlori ilo olagolondirdi va
qiymatlondirma novlarinin ilk tasnifatlarindan birini verdi:

1. 1lkin;
2. bazar;

3.  Dborpa edici;
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4. nominal;

5. ekspert;

6. pro memorie — yaddas liciin (na iqtisadi, na do hiiquqi monasi olmayan
sirf nominal qiymoatlondirma, masalon, biitiin muzey eksponatlar1 1 rubl
doyorindo giymaotlondirilirlor);

7. qaliq (igtisadi, maliyy9);

8. hiiquqi — aktiv maddslar ii¢ilin: kapitallagdirilmis golir lizra va istiqrazin
birja qiymati iizra.

Adam Smitin imumi iqtisadi golir konsepsiyasina miivafiq olaraq, qlobal
maliyys notico tutusdurulmaqla dovriin sonu vo ovvali liclin miiossisa
omlakinin doyarina barabor idi, bu iso qiymoatlondirma problemini 6na ¢okdi,
ciinki ondan ilk ndvboado ucotun yekun noticosi asilidir.

Iqtisadiyyat iizro Nobel miikafat1 laureat1 Con Hiks bu ideyami fiziki
soxsloro kecirmis vo bu sahodo sui-istifadolorin  askar olunmasi
konsepsiyasinin miisllifi olmusdur.

Daha sonra, bu ideyaya vo onunla bagl qiymatlondirmoys, aktivlorin
sorti logv edilmosi aspektlorindo V. Riger, L. Sey, L.R. Diksi, F. Smidt
torofindon, miihasibat vo iqtisadi golir arasinda qarsiliqli alago kontekstindo
1s9, D. Solomon, D.Q. Sorter, C.T. Xorngen torofindon baxilmisdir.

Sohmdar comiyyatlorin amolo golmasina qodor (XIX asrin ortasi), ugot
tarix¢ilorinin todqiqatlar1 gostordiyt kimi (Littlton, de Truver, Yamey),
inventar qiymotlondirma (doyorlorin yenidon qiymoatlondirilmasi) prinsipi
ustiinliik toskil edirdi. Onun daha tam nozori asaslandirilmasini 1883-cii ildo
Ernst Kuper vermisdir, o, galiri aktivin (Al — Ay), onun doyarinin adalatli va
ganuna zidd olmayan qiymot almasinda sonra, artimi kimi anlayird:
(16.5.163)

Maya doyori iizro qiymotlondirmo torofdarlarindan Biisu, Augspurqu,
Giigli, Sibe vo Odermanni, Bayteli, Kalmesi, Fiseri, Gerstneri qeyd etmok

lazimdir.
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Miixtalif maya doyori iizro qiymotlondirmo modifikasiyalarinin tam bir
seriyasini V.  Osbar toklif etmisdir. Lakin maya doyori {zro
qiymatlondirmonin biitiin metodlar1 bir ¢ox miihasibi qane etmirdi — o,
doyorlori tutusdurulmaz edirdi, gizli zororlorlo aktivi artirirdi, boazon iso
golirin azaldilmasina gotirib ¢ixarirdi.(16.s.194-195)

Antoni hesab edir ki, yalmiz tarixi qiymotlondirmo adi dasiyan
qiymoatlondirmo reallig1r ils, isdo asanligi ilo forqglonir, ucotu oks halda
qa¢inilmaz  olan, wvasitolorin vo  maliyye  noticoalorinin  yenidon
qiymatlondirilmasi ilo alagadar, miirokkob prosedurlardan qurtarir, zira:

1) inflyasya hesabina golirin artmasina real artim (konyunktur
premiya) kimi baxmaq lazimdir;

2) kontrakthh miigavilalor inflyasiya diizelisini nozords tuta bilorler,
bu iso maliyys noticosinin qiymotlondirilmosini vo miqdarini daha real edir;

3) satts qiymoti mohsul vahidinin miihasibat kalkulyasiyasindan
deyil, konyukturadan asili olur, buna goro, hazir mohsulun maya doyori
faktiki (miisllifin termonologiyasina goro, tarixi) qiymaotloro goro miioyyon
olunmalidir;

4) Antoninin osaslandig1r bir ¢ox 6lkolorin, homginin SSRi-nin,
tocriibosi tarixi qiymotlorin qobul oluna bilocoklorini vo 6ziinli tosdiq
etdiklorini tosdiq edir.

Miixtolif tarixi qiymatlor nodvlorinin todqiqi prosesindo, biz torofdon
O0ziino bes blok daxil edon, firma omlakinin tarixi gqiymaotlondirilmoasinin

miihasibat modeli hazirlanmisdir:

l. Tarixi qiymatlondirmonin novlori.
2. Miihasibat ucotu prinsiplori.

3. Qiymoatlondirilon iqtisadi proseslor.
4. Tam aktiv/xalis aktivlor.

5. Ehtimallar.

Firma omlak: tarixi qiymotlondirilmosinin miihasibat modeli codval 1.4

molumatlar1 soklinde toqdim edilib. Tadqiqat 9 noév qiymot iizro aparilirdi:
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maya doyori, faktiki qiymot, qaliq doyor, ilkin doyor, borpa edici doyor,
LIFO, FIFO, tokrar istehsal doyari, aldo etmo qiymoti.

Qeyd olunmus qiymotloro garsi, ehtiyyat vo ohomiyyaot prinsiplori biitiin
hallarda istifado oluna bilor, foaliyyatin davam etdirilmasi prinsipi iso qismon
istifado oluna bilor. Monfi qudvil totbiqi yalniz barpa edici doyor vo tokrar
istehsal doyori hallarinda miimkiind{ir.

Qeyd olunmus qiymotlondirmolor, osason, dord iqtisadi proseslorin oks
olunmasi ii¢iin istifado olunur:

- Aktivlorin balans doyarinin miioyyan olunmast;

- Qlobal maliyys noticonin miiayyon olunmasi;

- Miixtolif yenidon qiymotlondirmo proseslorinin oks olunmasi;

- Maddi resurslarin miihasibat ugotunun toskili.

Qlobal maliyye noticonin dovr orzinds, miivafiq giymsetlondimolorin
istifadosi ilo, sifir balanslara ssaslanaraq, dévriin sonu va avvali {iglin xalis
aktivlorin doyisikliklorinin tutsdurulmasi ilo mitioyyon olunur.

Yenidon qiymotlondirme proseslorinin oks olunmasi, yeniden
giymoetlondirmoe naticolorinin miivafiq moenbolorine gors, osason, olave
kapital torkibindos, oks olunmasi ilo, miivafiq aktivlerde bazar vo ya berpa
edici giymotlondirmods diizelislorin edilmasi terafindon tomin edilir.

Maddi resurslar ugotunun toskili ti¢ giymoetlondirmoedon birinin
istifadosi ilo tomin edilir: mohsulun vo ya oldo edilmis malin orta faktiki

maya doyerinin, Fifo, Lifo.
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Aktivlorin tarixi qiymatlondirilmasinin miihasibat modeli Cadval 1.4

Miihasibat ucotu-
nun prinsipleri
Tarixi qiymat Dayoarlondirilon Farziyalar
Novlari iqtisadi
-~ | = | prosesler
= @
£l 2
S| 2
ol 5| S| :
= B | > 2
AEIRAE: = "
o — o
2| = ) ~ <
S| E|E| = F = Q &
1.maya doyari (Fiser) + |+ | - - Balans doyari + + +
2.Alis giymati + |+ | - - Qlobal giymoatlondirma | + - -
prinsipi
3.Qaliq doyari + |+ | - - Hesabatin hazirlanmasi + - -
4.11kin doyor + |+ |- - Balans dayari + - -
5.Barpa doyeri + |+ | - + Miixtelif yenidon + - -
giymatlondirma prosesi
6.LIFO + 1+ [+ |- Maddi ehtiyyatlarin ugotu + + +
7.FIFO + 1+ [+ |- Maddi ehtiyyatlarin ugotu + + +
8.0rta faktiki doyar + 1+ |+ |- Maddi ehtiyyatlarin ugotu + + +
9.Tokrar istehsal doyari + 0+ |+ |+ Miixtelif yenidon + - -
giymatlondirma prosesi
10.Qaliq doyari + 0+ |+ |- Balans doyari + - -




II fosil. Sifir balans hesabatlarindan istifado edilon soraitdo
millkiyyatin qiymatlondirilmasi

2.1. Alternativ, arbitraj vo aktuallasdirilmis qiymoatlondirmonin
mithasibat modeli

Bazar iqtisadiyyatina kecidlo olagodar olaraq foaliyyot gostoron
miiossisolorin 6z foaliyyotini davam etdirmosi vo davamli inkisafi tomin
etmasi li¢clin 6z maliyys hesabatlarint vo iqtisadi gostaricilori izorinds daimi
islomosi vacib faktor kimi qarsiya ¢ixir.

Bazara iqtisadiyyati soraitindo firmalarin 6z real bazar doyorini toyin
etmasi onlarin golocok faaliyyatinin davam etdirilmosi iiglin vacib amilo
cevrilmokdoadir.

Beynolxalq statistikanin verdiyi molumata goro yaradilan hor yiiz
firmadan 5 ildon sonra 16-91, 50 ildon sonra iso 1-1 qalir.

Davamli doyison bazar iqtisadiyyati soraitindo miixtolif situasiyalardan
¢ixmagq tiglin miiossiso rohborlori torofindon miixtolif iqtisadi qorarlar gobul
olunur ki, bu qorarlarin noticosindo bazar qiymotlondirilmosindo istifado
olunan iqtisadi gostoricilor daimi olaraq milkiyyotin qiymotindo
doyisikliklora gotirib ¢ixarir. Buna misal olaraq on son modelds alinan bir
dozgahin alis1 zamani o yiiksok qiymaotlo qiymatlondirilir, halbuki aldigimiz
dozahin istehsalcis1 olan firmaya roqib firma 3 aydan sonra olimizds olan
dozgahdan qat-qat yliksok istehsal imkanlarina malik vo qiymat olaraq elada
forqlonmoyon dozhah istehsal edir ki, buda malik oldugumuz dozhahin
qiymatinin hiss olunan doracods asagi diismasine sabab olur.

Yuxarida sadaladigimiz biitiin hallar vo daima doyison bazar iqtisadiyyati
akuallagdirilmig, arbitraj vo alternativ qiymotlondirmodon istifadoni labiid
edir.

Miixtolif iqtisadi situasiyalarda vo is soraitindo iki vo daha ¢ox secimli
qiymatlondirmoalordon biri alternativ qiymatdir (girov, sigorta, vo bazi hllarda

regional qiymat)
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Aktivlorin Olglilmasinda alternativ-vaxta osaslanan qiymot
aktuallagdirilmis (lat actualls-haqiqi, indiki) qiymot adlanir.( konyuktur,
ekpert, miisabiqo qiymaotlori).

Foaliyyotin dayandirilmasini ilo alagodar olan vo firma vo yaxud alici
torofindon deyil iiglincii soxs torofindon miioyyon olunan qiymot arbitraj
qiymatlondirmadir. (dovlat vo ictimai tonzimloyici orqanlar torafindon toyin
edilon likvid qymoti vo onun metodifikasiyasint  vo  mixtolif
mohtudlasdiricilar).

Yuxarida sadaladigimiz qiymotlondirmo noévlori ilo olagodar model
hazirlanarkon biz osas amil kimi firmanin gostordiyi xidmotlorin lazimi
qaydada davam etdirmosini asas gotiiriirik.

Firma hor hansi bir isi, xidmoti vo s. yerino yetirorkon onunla bagli olan
xorclorin onun satilmasi ilo oldo edilocok golirdon daha yiiksok olmasi
halinda firma 6z foaliyyotini davam etdirmok ii¢iin lazimi iqtisadi qaydada
davam etdirmis olur

Alternativ, aktuallasdirilmis vo alternativ qiymaotlorin modeli
asagidaki yeddi bloku 6ziindo birlosdirir.

l. Qiymoatlondirme ndvlari;

2 Miihsaibat ug¢otu prinsiplori;

3 Qiymoatlondirilon iqtisadi proseslor;
4. Xalis aktivlor;

5 Ehtimallar (miilahizolor)

6 Qiymaotlor;

7. Balans hesabatlari;

Modelds, aid edilon 17 ndvdon ii¢ kateqoriya qiymatlor todqiq edilir.

l. Alternativ qiymatlor;

2. Aktuallasdirilmis qiymotlor

3. Arbitraj qiymatlor.

Qiymotlondirmo prosesindo ativlori toskil edon elementlorodo diggot

yetirmok lazimdir. Belo ki, nodonso aktivdo oks olunmamis yaxud mdvcud
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metodologiyaya goro aktivdo oks etdirilmoyon, lakin onlarin rosmiyyata
salinmasina minimal xarcloralo ugota almaq miimkiin olan omlak mévcuddur
(kosf edilmis faydali gazint1 ehtiyyatlari, miixtolif hiiquqglar vo s.).

Bozon balansda oks etdrilon lakin reallasdirilmamis kapitalin artim
mobloglori aktivloro aid edilir. Bu mobloglor, mosolon, asas kapitali yenidon
qiymatlondiron zaman yarana bilor. Eyni zamanda konsalidasiya edilmis
toromo kompanialarin xarici valyutada hesabatlarina konversiyasi zamani
(sortlorin doyisdirilmasi) yaranan mozonno forqi do aktivloro daxil edilo bilor.
Bir qayda olaraq bu mabloglor qiymatlondirmadon avval va sirkatlorin xarici
foaliyyotini vo sazislori, mosalon, osas kapitalin satisi, ugotda oks etdiron
zaman aktivlors daxil edilir.

Professor E.Britton hesab edir ki, adoton praktikada aktivler alinan
qiymatlo, yoni maya doyori ilo yaxud tarixi doyoarlo oks etdirilir. Basqa
qiymatlondirma ndvlorindon istifado miimkiindiir. Onlardan bozilari
asagidakilardir:

-Fiziki vo monovi kdohnolmoni ¢ixmaqla maya doyori. Bu ciir diizolis

amartizasiya adin1 dasiyir. Bu qiymoatlondirms prinsip etibarilo maya doyarina
uygundur;

-Satisin doyori, yeni obyekti satmaq miimkiin olan doyor. Bir qayda
olaraq bu giymotdon satigin toskili 1lo olagodar olan xorclor, mosolon, reklam
xorclori ¢ixilir. Bu halda aktivin qiymati xalis satis qiymati adlanir;

-Ovozetmo doyori, yeni goza noticosindo tamamilo dagilmis bizim
avtomobilin doyisdirilmasine masraoflor. Basqa so6zlo desok bazarda eyni
voziyyatdo olan belo avtomobili almaq miimkiin olan qiymaot;

-9ovoazetmonin sorti doyori( qiymotlondirilon avtomobilin yerino yetirdiyi
151 gormak qabiliyyatine malik avtomobilin doyari).

Nohayot aktivlori qiymetlondiron zaman onun toskilata no doracads
iqtisadi fayda vero bilocoyini (golir) nozoro almaq lazimdir.

Alternativ, aktullagdirimis, vo arbitraj qiymotlori sisteminin todbiqi

mithasibat ugotunun asas prinsiplori ndqteyi nazarinca aparilir:
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. Qiymotlondirmonin asaslandirilmasi:
Ehtiyyatliliq;

Movcudlulug;

Foaliyyotin davam etdirilmasi
Olavalilik

Fasilasizlik;

Ardicillig;

Uygunlulug;

e P AN

Qiymatlorin xilisusilosdirilmasi

Eyni zamanda bu prinsiplorin konkret praktiki soraitdo todbiqi miixtalif
noticolorin alinmasina gotirib c¢ixara bilor. Basqa soézlo desok todbiqi
variasiylari ola bilor. Masoalon:

- Ehtiyyatliliq prinsipt firmanin biitiin miimkiin 6hdosliklorini hotta
onlarin yerina yetirilmosinin bas vermasi ehtimali moalum olan halda bels
hesaba almag tolob edirmi?

- Uygunluluq prinsipi reklam xarclorinin oks etdirilmasini reklam ger¢ok
golir gotironodok monfoo vo zoror haqqinda hesabatda oks etdirilmosinin
toxira salinmasini tolob edirmi?

Bu halda ehtiyyatliliq vo mdvcudluq prinsiplori alternativ,
aktuallagdirilmis vo arbitraj qiymatlondirdon 17 qiymot ndviinliin hamsinda
istifado  etmok olar. Beloki, onlardan istifado firma aktivlorinin
qiymatlondirilmasini aparilmasinda daqiqliys vo realliga tosir gostarir.

Foaliyyatinin davam etdirilmasi prinsipi clirbo-clir idarsetmo
gorarlarinin qabul edilmasi tizro qiymoatlondirma variantlarinda istifads edilir:

l. Miivafiq tominatlarin alinmas1 va verilmasi;

Firmanin girov siyasati;
Effektli sigorta siyasatinin aparilmast;

2

3

4. Kredit siyasotinin hazirlanmasi

5 Investisiya siyasatinin aparilmasi
6

Kapitalin restruktizasiyasinin aparilmast;
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7. Kapitalin qoyulusu;

8. Opsionlarin idars edilmosi

9. Maliyya vaziyyatinin ekspres-tohlilinin aparilmasi.

Foaliyyotin davam etdirilmasi prinsipi 17 qiymatlondirme ndviinds 7-do
todbiq edilmir. Belo ki, logvetmo balans hesabatlarinin tortib edilmoasindo
istifado edilon xarici vo arbitraj idaroetmo omlakin etibarli idaro edilmosi
barodo sazislor baglandigda miiossiso omlakinin vahid kompleks soklindo
satis1 lizro miixtalif horraclar ke¢irildikds bu prinsipdon istifads olunmur.

Alternativ, aktuallagdirilmis vo arbitraj qiymotlorin miithasibat modellori
olavolik prinspindon istifadoni zoruriliyina xeyli tosir gostorir. is orasindadir
ki, balansin aktvinin qiymeotlondirilmosini doqiqlosdirmoklo alternativ
qiymatlondirilmolordon istifado miiossisonin maliyys naticasinin miivafiq
doyisilmasina gotirib cixardir.

Foaliyyotin davam etdirilmoasi prinspi ondan irali golir ki, toskilat 6z
fasliyyotini namolum uzun bir dévr orzindo davam etdirilmasi ehtimalindan
iroli golon miihasibat ugotu sistemino osaslanir. Aramsizliq konsepsiyasi
aktivlorin qiymotlodirilmasi metodlar1 ilo bilavasito baglidir. Aramsizliq
konsepsiyast firmanin logv edilmasi orafosindo gobul edilmoazdirse, onda
adoton maya doyori ilo qiymotlondirilon onun aktivlorini hesabata satis
qiymati ilo daxil etmok lazimdir.

Olavolik prinsipi, ilk dofs olaraq Q.K.Deyns torfindon miihasibat
ucotunun osas qaydast kimi iroli slriilmisdir (1929-cu ildo). Olavalik
prinsipinin mahiyyoti ondan ibarotdir ki, bir obyekt lizro alinan molumatlarin
doqiqliyi obyektlor iizro doyor qiymotlondirmolorin, onlarin olavolorinin
doyisilmasi ilo istor-istomoz bagli olur.

Miihasibat ucotuna miinasib olaraq bu onu gostorir ki, agor biz real
balans1 almaq istoyirikso tohrif olunmus monfoot vo zororlor hesabinin
alinmasi labiiddiir, ogor biz real monfoot vo =zororlor hesabini almaq
istoyirikso demoli tohrif olunmus balans alinmisdir. Bu onunla olagodardir ki,

real balans omlakin yenidon qiymaotlondirilmasini tolob edir, yenidon
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qiymatlondirilmosi iso iki torofli qeyd isulunun tadbiqi soraitinds tohrifo
sobab olur. Sonuncunun diizgiinliiylinii saxlamaqla biz balansin yendidon
qiymatlondirilmasinda imtina edarak vo onun reallig itiririk.

Deyns ikitorafli qeydi konarlasdirmaqla ¢atinlikdon cixmali vo Pasoli va
Pizaninin postulatlarindan imtina etmoyi miimkiin sayir. Belo halda monfaot
vo zorar hesabini deyil balansi yenidon qiymatlondirmok lazimdir. Deynsin
gorar1 budur vo onun fikirinco balansda verilon monfoatin komiyyoti monfoot
vo zororlor hesabinda verilon monfooto borabor olmalidir, demoli hesabat
formalar1 iki torofli qeyd iisulundan irali golon qarsiligli slagalondirmeni
itirir. Bu baxigs Patona boyilik tosir gostordi vo o belo hesab edir ki,
amortizasiyani balansda borpa doyori ilo monfaot zororlor hagqinda hesabatda
1s9 ilk doyarlo hesablamaq miimkiindiir.

Son illor miihasibat ugotunda bu problem holl olunmusdur. Beloki
balans monfaoti vergitutulan monfoot hesabatda bir birindon ayrilmisdir.

Alternativ, aktullasdirilmis vo  arbitraj qiymotlorin  miihasibat
modellorindo bunlarinda hor miiossisonin xalis aktivlorin nominal vo real
doyorin diizgiin toyin edilomsino hor biri ayrica tosir gostoron 30
qiymatlondirilon iqtisadi proses qruplasdirilmisdir.

Aktuallasdirilmis qiymoatlondirmoalordon asagidaki iqtisadi proseslorin
qiymatlondirilmasinds istifade olunur:

- kredit siyasatinin, kredit doraclori soviyyasinin kreditin qaytarilmasinin

mimkiinliiyiiniin toyin edilmaosi;

- sohmlorin miimkiin mozonnasinin toyin edilmasi;

-investisiya portfelinin formalasmasi;

-isguzar metodda hoyata kecirilon investisiyalarin aparilmasi;

- kapital restruktrizasiyasinin aparilmasi

-omoliyyat auditinin aparilmasi;

- miiassisonin 6doma gabiliyyatinin toyin edilmasi

- miisabiqo 1idarsetmonin aparilmast;

- maliyyo institutlarinin yaradilmasinda istiraki;
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-firmanin yenidon toskili ilo olaqodar olaraq zorla onun boynuna

qoyulan borc 6hdoliklorino yenidon baxilmasi;

- kapital qoyulusu;

- opsionlarla idars etmo.

Arbitraj giymotlondirmo oamlakin real doyorinin toyin edilmoasini miixtolif
hallarda istifado olunur, vo bir qayda olaraq logvetmo balans hesabatlarinin
tortibinin zoruriliyi ilo baglidir. Arbitraj qiymotlondirmonin istifads edildiyi
hallara asagidakilar1 gostormak olar:

-Ozollosdirma prosesindo yaranan sohmdar comiyyatlorinin sohmlorinin
satis1 lizro ixtisaslagdirilmis horraclarin aparilmasi;

-Miiossiso omlakinin vahid kompleks soklindo satis1 iizro ticarot
obyektlori;

- Region miiossialorin investisiya xarakteristikasinin hazirlanmasi

- Tenderlorin, investisiya ticarot obyektlorinin aparilmast zamani
istirkacilarin qiymatlondirilmasi;

- Kommersiya kreditinin verilmasi barads gorarin qobul edilmasi;

- Qiymotli kagizlarin alqi-satqis1 iizro gorarlarin qobul edilmasi;

- Miigavilo vo saziglorin baglanilmasi.

Alternativ qiymeotlondirms girov omoliyyatlarinin, miixtolif novlords
tominatlarin, omlakin vo  Ohdoliklorin  sigortalanmasini  rosmiyyoto
salinmasinda istifadoe olunur. Bu halda bunlardan bir coxu gerc¢okliyini
gliclondirorok sifir vo logv etmo balans hesabatlari ti¢iin istifado olunur.

Yuxarida deyilonlori nozoro alaraq alternativ, aktuallasdirilmis vo arbitraj
qiymatlondirmonin modelini asagidaki codvoldoki sokildo gostora bilorik.

(codveal 2.1)
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Aktivlorin  qiymatlondirilmasinin  arbitraj, aktuallasdirilmis va

alternativ modeli cadval 2.1
Miihasibat . .
ucotunun Xalis Farziyalor
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2.2. Aktivlorin kapitallasdirilmus galirlora diskontlasdirilms pul

axinina gora qiymoatlondirilmasinin miithasibat modeli

Miihasibat, maliyyo vo idaroetmo ucotunda, maliyyo menecmentinda,

iqtisadi tohlilds, prognozlasdirmada, biznesin qiymaotlondirilmosinda genis

olaraq, imumi vo xalis golirin kapitallasdirilmasina, diskontlasdirilmis pul

axinlarina va golacak golirlora asaslanan qiymatlor istifads edilir.

Bu iqtisadi istigamotdo aktivlorin qiymotlondirilmosi nozoriyyosi vo

tocrilbasinin todqiqi prosesindo, biz torofdon on alti, iic qrupa ayira

bilocoyimiz, qiymot miioyyon olunmusdur:

l.

Umumi vo ya xalis kapitallasdirilmis golir konsepsiyasi:

-omlakin istifadesindon kapitallagdirilmis xalis galir;

-hiiquqi qiymatlondirmoe (kapitallasdirilmis golir vo qiymaetli kagizlarin
birja qiymatlori iizra);

- kapitallagdirilmis xalis aktivlor vo aksiyanin birja qiymaotlori lizro;

- kapitallagdirilmis xalis golir vo aksiyanin birja qiymaoti;

- osyalarin obyektiv qiymaoti

Kapitallagdirilmis xalis aktivlor konsepsiyast:

- kapitallagdirilmis xalis aktivlor;

- kapitallagdirilmis xalis aktivlor vo aksiyalarin birja qiymaotlori;

-sifir balans1 osasinda miioyyon olunmus kapitallagdirilmis xalis
aktivlor;

Diskontlagdirilmis pul golirlori:

-igglizar doyar;

- hor név omlakin istehsalat ii¢ilin yararligi iizro;

- potensial qiymatlondirma;

- gozlonilon galirlori nazors almaq sorti ilo tarixi qiymotlondirms;
- 9sas vasitalorin mohsuldarliq tizro qiymoatlondirilmasi;

-inventar doyarinin yenidon qiymotlondirilmasi;

-restrukturizasiya doyori;
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-maksimal doracads yliksok satis qiymatlori;

- yenilonmis bazar doyari.

Hazirlanmis, aktivlorin kapitallagdirilmis golir, diskontlagdirilmis pul
axini lizro qiymatlondirilmasinin, miihasibat modeli sokkiz blokdan ibaratdir

vo cadval 2.2 molumatlari vasitasi ilo togdim olunub.

Aktivlorin kapitallasdirilmis galirlors diskontlasdirilmus pul

axinina gord qiymotlondirilmasinin miihasibat modeli

cadval 2.2
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Birinci blok: 3 qiymot kateqoriyast formalasdiran, aktivlorin
qiymatlondirilmasinin 16 ndvii: timumi vo xalis kapitallagdirilmis golir,
kapitallagdirilmis aktivlor, diskontlagdirilmis pul golirlori.

Aktivlorin miixtolif movqgelordon qiymoatlondirilo bilocoklorine goro,
investorlarin vo maliyys hesabatinin digor istifadacilorinin maraqlarinda, bir
ne¢o gostoricilor iizro qiymotlondirmo nozordo tutmaq lazimdir. Mosalon,
maya doyori, miioyyon hallarda, cari qiymotlondirmoni oavoz edir, o is9, 0z
novbosindo, golocok pul golirlorinin qiymotlondirmosi kimi ¢ixis edo bilor

Ikinci blok: Miihasibat ugotunun istifado olunan prinsiplori:

- ehtiyyat;

- ohomiyyat;

- foaliyyotin davami;

-olavoaler.

Foaliyyotin  (foaliyyot  gOstoron  miiossisonin) davami  prinsipi
qiymatlondirmanin biitiin ndvlorini miiayyan edir.

Foaliyyot gdstoron miiossiso - miihasibat ugotu konsepsiyasidir: biitiin
miihasibat hesabatlar1 vo qiymotlondirmolori onu nazordo tutur ki, sahibkarliq
foaliyyoti davam edir vo logv edilmomolidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, bizim noqteyi-nazordon, foaliyyotin davamina
diskontlagmas1 lazim olan, bir cox golocok maliyys dovrlari arzinde pul axini
golirlori kontekstindo baxilmalidir.

Model biitiin aktivlorin alternativ doyor iizro qiymsotlodirilmasi
zoruriliyini vo miimkiinliiylinii xarakterizs edir.

Bu komiyyot aktivlorin ac¢iq bazarda foaliyyot gdstoron miiossiso kimi
cixis edon firma {ciin ovoz edilmosi doyorino borabordir. Lakin bu ciir
yanasma zamani, asagidaki chomiyyotli problemlor omoals golir:

-Sado comiyyotin etibarli idara edilmesi haqqinda miiqavilslors,
tosisedici miiqaviloloro vo s. miivafiq olaraq, ayrica balanslada yerloson

doyorlor tosorriifat foaliyyoti noticosindo, daxil edilmis doyordon forqli olan
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(artirma, doyorin yeyintisi) doyoro malik ola bilorlor, bu iso onlarin
qiymatlondirilmasinda ¢atinliklor amala gotirir.

-Balansda oks olunmamis, lakin, bir qayda olaraq, onlarin bazar
qiymoatindon asagi olan, miioyyon xorclori olan miisyyon doyorlor miiossisa
torofindon oldo edilo vo ya istifado edilo bilor (kosf edilmis tobii sorvotlor
yataqlarini ehtiyyatlari, su resurslari vo s.)

- Miioyyon aktivlorin agiq bazarda ovoz edilmosi yetorinca ¢otin ola bilar.
Omtoo nisanlari, patentlor, yiliksok ixtisaslagsmis heyot, istehsalat {igiin
adekvat yerlosmo yeri vo s. — biitiin bunlar bazarda tolob olunmaya bilor.

Hotta osas vasitolorin ovoz edilmasi zamani, eyni formada cotinliklor
omolo golo bilor-asagidakilarin qiymotlondirmosi arasinda se¢im etmok
mocburiyyati yaranir:

-yeni vo istifado olunmus, eyni xidmot miiddoti vo texniki ekvivalentlori
ilo ovoz edimasi doyarinin qiymatlondirmosi olan vasitalorin.

- Aktivlor bir birilorina uygun olaraq firmanin iqtisadi doyarini
zonginlosdirirlor, yoni, firmanin ayri-ayri aktivlorinin comi iimumilikda
miassiso doyaring barabar deyil.

Ugiincii ~ blok  kapitallasdirilmis ) diskontlasdirilmis nov
qiymotlondirmonin ayri-ayri ndvlorinin  miivafiq iqtisadi proseslorin
qiymatlondirilmalorinds istifadosi imkanlarini xaraktreizo edir.

Doyorin kapitallagdirilmasina osaslanan qiymotlondirmolor asagidaki
iqtisadi proseslords istifads olunurlar:

- biznesin qiymatlondirilmasi;

- vengur maliyyalosdirmasi;

- strategiya qiymotlondirilmosi;

-maliyys prognozlarinin qiymatlondirilmasi;

-investisiyalar effektivliyinin prognozlasdirilmasi;

Auditor sadoco vergi Ohdaliklori hesablarinin sirkotin cari vergi
Ohdaliklorini oks etdirib-etdirmomosinda (homginin, vergi xorclorindon vo

Ohdaliklor tiizro hesablardan ayr1 qeyd olunmasit lazim olan, faizlor vo
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corimolori) ominlik oldo etmoli deyil, hom do, miimkiin itkilor vo ya
gozlonilmayon xorclor {i¢lin, masalon, vergi orqanlart ilo fikir ayriliglarinin
omalo golmasina goro, rezervlorin olub-olmamasini miioyyan etmalidir.

- institusional vahidlorin listinqi;

- qlobal rentabelliyin prognozlasdirilmasi;

Qeyd olunmus iqtisadi proseslordo sirf doyor yanasmasi deyil,
qiymatlondirilon proseslorin iqtisadi doyar prinsipi Ustiinliik toskil edir.

Korrekto edilmis (vo ya real) xalis aktivlor anlayis1 miiossiso aktivlorino
qars1 totbiq olunan gqiymotlondirmonin miihasibat prinsiplori naticosindo
omalo golon remissiyaya osaslanmigdir: tarixi qiymotlondirmo (maya doyari
lizro qiymotlondirmo) vo ehtiyyatin totbiqi noticosindo oldo edilmis doyori,
qiymotlondirmonin moqsadi vo sortlorindon asili olaraq, indekslosdirilmis
tarixi doyorlo (bu zaman aktivlorin yenidon qiymoatlondirilmasi ilo
mohdudlasaraq), ovoz etmo doyori 1lo vo ya istehlak¢1 doyori ilo avoz edirlor,
buradan da miihasibat aktivlori doyarinin artmasi vo ya azalmasi omoalo golir.
(17.5.509)

Aktivlorin pul axini diskontlasdirilmasina osaslanan qiymotlondirmalor o
miiddoaya osaslanirlar ki, zaman sirasinin miixtolif dovrlorindo daxil olmus
pul ekvivalentlori miixtalif doyoro malikdirlor, bu iso yalniz real vo ya

miimkiin inflyasiya ilo alagali deyil.

2.3. Faaliyyatdo olan miuassisonin qiymatlondirilmasinin
mithasibat modeli

Bazar goraitlorindo miiossiso doyorinin on miixtolif iqtisadi situasiyalarda
on yiiksok etibarliq doracosindo miioyyon edilmosi miistasna olan vacib
ohomiyyat kosb etmoyo baslayir. Qiymatlondirme prosesindo miihasibat
ucotunun asas prinsiplorini nozors almaq lazimdir:

- miioyyan hiiquqi formada tosorriifat vahidi;

- foaliyyotin davami;
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- ehtiyyatliliq;

- miiqayisalilik

-olava doyor.

Bazar iqtisadiyyat1 0lkolorinds istifade olunan miihasibat ugotunun 30
osas prinsiplorindon, foaliyyot gostoron miiossiso qiymotlondirilmasi maqsadi
liciin, biz, Azorbaycan iqtisadiyyatinin hazirki voziyyoti soraitlorindo, yalniz
o prinsiplor iizorindo dayanmagi lazim goriiriik ki, onlar c¢otin iqtisadi
situasiyalarda inkisafi tomin etsinlor.

Tosorriifat vahidi prinsipi onu nozords tutur ki, togkilat institusional
vahid togkil edir vo, miilkiyyatcilor qarsisinda ohdsliklori sohmdar kapital
kimi oks etdirorok, miihasibat ugotunda ona onun miilkiyyot¢ilorindon ayri
baxilir. Tosorriifat hoyati faktlar1 miihasibat ucotunda, onlarin, toskilat
miilkiyyatcilori ilo deyil, toskilatla slagosinds qeyd edilirlor.

Bu iki anlayis1 forqlondirmok lazimdir — “hazirki miiessisonin kapitali
qiymoati” vo “miassisonin imumilikds, kapital bazarindaki subyekt kimi
qiymoti”. Birinci anlayis komiyyot olaraq, miiossisodo omolo golon,
miilkiyyatcilor vo investorlar qarsisinda 6z borclar1 {izra nisbi illik xorclorda
ifado olunur. Ikincisi miixtolif gdstoricilorlo, xiisusilo do, soxsi kapital
miqdar1 ilo, xarakterizo oluna bilor. Bu anlayislarin hor ikisi komiyyat
baximindan qarsiligli olagolidirlor. Belo ki, miiossiso, golirliyi kapital
qiymatindon az olan investisiya layihosindo istirak edirso, layiho bitdikdo,
miiossisonin qiymoti disiir. Beloliklo, kapital gqiymoti investisiya xarakterli
gorarlarin nazariyya v tacriibasinin asas elementidir.(18.5.509)

MHBS-na osason muhasibat balanslar1 vo hesabatlar1 tortib olunarlon
baslica omol olunmali prinsiplordon birido ehtiyatliliq prinsipidir. Baslica
mogsad iso togdim olunan molumtlarin ehtiyyatli sokild yeni sisirdilmadon
toqdim olunmasidir. Ehtiyyatliliq prinsipino goro masal ii¢iin hansisa debitor
borcunun qaytarilmamasi ehtimali kifayat dorocoad yiiksok olarsa bu zaman

homin debitor borcu hansisa hesabat formasinda gostorilmomalidir.
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Miiqgayisalilik prinsipi dedikdo verilon molumatlar miiqayiso olunan
formada togdim olunmalidir. Cilinki bazar iqtisadiyyati1 soraitindo roqabot
miihitindo firmalarin baslica mogsadi bu rogabotdon qalib ayrilmaqdir. Belo
bir soraitdo maliyyo hesabatlarinin baslica moqgsodlorindon biri hesabat
molumatlarinin digor miiossiso molumatlar1 ilo miiqayise olunaraq lazimi
noticolorin cixarilmasina imkan vermosindon ibarotdir. Eyni zamanda
maliyyo hesabatlar1 kegon dovrlodo miiqayiso olunmalidir. Belo ki, idaroetmo
zamanit alinacaq qorarlarin  maliyyo noaticolorinin  yaxsilagdirimasina
yonaldilmasi iigiin  kegon dovrlorin catismamzliqlart miioyyon olunmali va
miigayisoda iizo ¢ixarilmalidir.

Olavo doyor prinsipi dedikdo iso hor bir firmanin baslica mogsodi
foaliyyot gostordiyi dovrdo olavo doyor yaratmaqgdan ibarotdir. Belo ki, ogor
hansisa olavo doyor yaradilmirsa onda homin miassisonin mdvcudlugu va
golocok inkisafi siibho altina alina bilar.

Qiymotlondirmo prosesindo, miiossisoyo, omlak kompleksi toskil edon,
tosorriifat vahidi kimi baxilir.

Miihasib miiossisoyo bir birindon miioyyon dorocodo miistoqil olaraq
qiymotlondirilo bilocok elementlordon ibarot olan omlak kompleksi kimi
baxir.

Bu elementlor arasinda, osason, hiss olunan (omlak vo ya maliiys:
torpaq, dasinmaz omlak, tochizat, likvid vasitolor, debitor vo kredirtor
borclar) vo hiss olunmayan (mohsurluq, isgilizar ad, texniki kompetensiya,
idaroetmo keyfiyyoti) elementlor segilir.

Noticodo miiossisonin Uimumi doyori (vg) onun hiss olunan vo hiss
olunmayan elementlori doyarinin comi kimi miiayyon edils bilar.

Miiassiso qiymotlondirilmosinin mogsodi dord movgedon ibarotdir:
- Sohmlar doyarinin miioyyan olunmasina

- Miiassisa doyarinin miioyyon olunmasina

- Miiossiso doyarinin prognozlagdirilmasina

- Kapitalin bazar qiymatinin miioyyon olunmasina
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Qiymot toyin edon onun qarsisina qoyulan moqgsoddon asili olaraq
foaliyyot gostorir. Eyni osya, qiymotlondirilmonin miiossiso foaliyyatinin
davami yoxsa onun logv edilmosi perspektivi ilo edilmoasindon asili olaraq,
miixtolif clir qiymotlondirilo bilor. Belo ki, logv edilmo perspektivi ilo hiss
olunan aktivlor 6z satis doyorinds ifads olunur, o iso sifir belo ola bilor.
Oksing, foaliyyot davami perspektivi zamani, doyorlor istehlak (bu sobablo
aramsiz (varislik) doyor adlandirilan) doyorinds ifads olunurlar.

Istonilon miitoxossis goriir ki, istonilon biznesi dogru vo tez
qiymotlondirma bacarigi olmadan, orta sahibkarlar sinifinin, bazar
miinasibatlorinin sabit vo dinamik inkisafinin, maliyys piramidlorinin,
iqtisadi folakotlorin vo qanunsuzlugun garsilarinin alinmasinin qurulmasi,
yekunda iso ganuni vo diiriist iqtisadi mikro- vo makro iqlimlorinin qurulmasi
mimkiinslizdiir.

Almaniya, Fransa, ABS, Yaponiya vo s. inkisaf etmis olklorin
iqtiasadiyyatlarinin fomasmasi bu bacariga osaslanmisdir.

Alman moktobi tomsil¢ilorinin fikrine gore, balansin iki moqsodi var:
birincisi — maliyya naticalorinin askar edilmosi, ikinci — miiassisolorin amlak
voziyyatlorinin qiymotlondirilmosi. Birinci mogsaod pul soklindo reallagmis
golirlorin reallagsmamis golirlordon ciddi sokildo forqlondirilmasini tolob edir,
ikincisi amlakin konyunktur yenidon qiymatlondirilmasina yol verir. Balans
tortibi tezliyino goldikdo 1so, pul no qgodor tez doyorsilosirso, balansi da o
godor tez tortib etmok lazimdir.

Bundan olava, aramsizliq ucot metodologiyasinin, qiymotlondirmonin va
hesablarin ke¢gmo saldosunun saxlanilmasi demokdir. Endersdo, Uatfilddo vo
Morda bu toloblor balans prinsiplorinin biindvrasindo var. Amma oasas olani
ondadir ki, aramsizliq prinsipi balans tortibindon, miiassiso miilkiyyatcisi
doyison zaman imtina etmoyo imkan verir. Bu qaydanin reallasdirilmasi
zamani, amerikalilar alict vo ugot doyorlori arasindaki forqi qeyri-maddi aktiv
kimi izah edir vo balansa daxil edirlor, sonra iso amortizasiya edirlor.

Ingilislor daha da ardicil davranirlar: onlar alic1 firmasinin ugotunda qeydlo
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eldo olunmani oks etdirirlor: aldo edilmis miiassiso hiiquqi soxs hiiquqlarini
qoruyub saxlayirsa, Maliyyo yatirimlarinin debet hesabi Kassa hesabinin
krediti, oks halda 1so - Rezerv fondlar hesabinin debeti, Kassa krediti.

[lkin balansin qorunub saxlanilmas1 galirlor vo itkilor haqqinda hesabatin
daha realistik tortib olunmasina imkan verir; amerika versiyasinda, o, albatdo
ki, biraz bagqa sokil alir.

Hazirki  i1sdo  toklif  olunmus  foaliyyot  gOstoron  miiossiso
qiymotlondirilmasinin miihasibat modeli, onun doyorinin miioyyon etmok
liciin asagidaki bloklardan istifado olunur

Model yeddi blokdan ibaratdir:

1. Biznes qiymoatlondirilmasinin metodlari
Miihasibat ucotunun istifade olunan prinsiplori
Xalis aktivlor
Ehtimallar
Qiymoatlondirmonin sartilik vo sohihliyi

Tortib olunan balans hesabatlari

NS ke

Qiymotlondirmonin moaqsadi
Foaliyyot gostoron miiassiso qiymatlondirilmasinin ¢oxsayli metodlari
movcuddur, modeldo yeddi daha ¢ox ona xas olanlar1 toqdim olunub:
- balans
- avropa miithasib-ekspertlor
- bazar doyeri
- diskontalasdirilmis doyar
- aktuallasdirilmis doyor
- sifir balans
- kapital doyari
[lkin doyor osasinda institusional vahidin balans qiymotlondirilmosi
aktivlor doyorinin Ohdoliklorle tutusdurulmasi yolu ilo ononavi hesabat

bazasinda qiymotlondirmonin osasidir.
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Bu qiymotlondirma, ohomiyyatli doracads, sortidir, yoni, bir torofdon
omlak doyorlori tarixi qiymotlondirmodo oks olunmuslar, digor torofdon iso,
onlarin bir sirasi real doyarlorindon shamiyyatli doracods sapa bilarlor (geyri-
maddi aktivlor, digar miiassisalora uzunmiiddotli vo qisamiiddotli xarakterli
maliyys yatirimlari, galacak dovrilarin xarclori vo s.)

Ononavi balans hesabati gostoricilorine, miiossisonin daha ohomiyyatli
aktivlori ola bilocok, miixtolif qeyri-maddi aktivler daxil edilmir. Bu ciir
aktivlor bunlardir: sirkotin sahib oldugu omtoo nisanlari, sirkotin adi, sirkotdo
isloyon ixtisaslasdirilmis miitoxossislor vo prosesloro vo patent hiigaqlara
intellektual miiallif hiiquqlar1 (copyright).

[lkin doyor iizro maliyyo hesabatlar miiossisonin qiymotlondirmosi
zamani istifado olunmasa da, onlar doyor doyisikliklorinin praktiki
qiymotlondirilimosindo hiss olunacaq rol oynayir.

Bu zaman, sohmlorin balans doyori adi sohmlor sahibinin kapitalinin
onlarin miqdarina nisbati ilo miioyyon olunur. Bu zaman, paralel olaraq,
sohmin bazar doyori miioyyon olunur.

Balans doyori biitiin aktivlor vo kreditor borc bazar qiymatlori ilo
reallagdirildigi zaman, bir adi sohmo diisocok comi togkil edir.

Sohmloarin bazar doyori elo qiymati oks etdirir ki, o qiymato sohm almagq
olsun. Firmaya investisiyalarin moagsadouygunlugunun tohlili zamani, sohmin
bu iki doyori tutusdurulur

Bu zaman, Van Horn, kapital aktivlorin qiymotlondirilmasi modelini
tohlil edorkon, effektiv bazar foaliyyoti soraitlorinde bazar tarazligi
konsepsiyasinin torifino golib ¢ixir.

Kapital aktivlorin gqiymotlondirilmosi modeli (capital assent pricing) —
qiymotli kagiz {lizro gozlonilon golirin risksiz qoyulus iistogal portfel
kontekstdo qiymotli kagiz bazar1 asasinda miioyyon olunan premiyaya borabor
olan bazar tarazlig1 modelidir.

Rus iqtisadiyyati, xiisusilo do, 17 avqust 1998-ci il hadisolori tocriibasi

gostordiyi kimi, sohmlorin, istiqrazlarin qiymatlorinin doyismasi riskini ilk
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onco, biznes aktivlorinin vo maliyys analitiklorinin xiisusi metodlardan,
xlsusilo do, miloyyan sohihlik doracasi ilo aktivleri qiymoatlondirmaye imkan
veran sifir balanslardan, istifado etmomslori halinin qiymatlondirilmasinin
miimkiinsiizliiyiino géro miioyyon etmok ¢ox ¢otindir.

Ceyms Lori, Peter Dodd, Meri Hamelton vo digorloei gqeyd edirlor ki,
effektiv bazar nozoriyyosi maraqli tozad toskil edir. Fond bazarlarinin
effektiv olmalar1 haqqinda hipoteza yalniz o halda dogrudur ki, yetori qadar
coxlu investorlar onlarin effektivliyino etibar etmirlor vo miivafiq sokilad
davranirlar.

Mayron Qordon modelinda asas olava edilir: - Sohm qiymaotini miiayyan
edon osas faktor investorlarin biitlin miiossiso foaliyyoti dovriindo almali
olduqlart nagd pul soklinds dividendlordir. Biz, yetorin qadar real olavalor
gobul edorak diisiiniiriik ki, firma foaliyyot gdstoron miiassiso kimi foaliyyat
gostorir vo (vo) investora, onun almaga hazirlagdigi pul soklindoki
dividendlordon basqa, hec¢ bir olavolor diismiir. Bozon, elo bir oalavo gobul
edilir ki, investor, hom¢inin alir.

Yuxarida sadalanan iqtisadi fikirlor vo gostoriciloro osason Foaliyyotdo

olan miiossisonin miihasibatmodelini yarada bilorik. codvol(2.3)
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Foaliyotds olan miiassisonin bazar modeli

cadval 2.3
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III FOSIL. Firmanin qiymatloandirilmasinds sifir vo 1ogvetmo balans
hesabatlar: sistemlorindan istifads.
3.1 Miilkiyyatin idard olunmasinda sifir vo 13gv etmo balans

hesabatlanr

Olko iqtisadiyyatinin beynolxalq xarakter aldigi soraitdo beynoxalq
olagolor inkisaf etdikco miilkiyyotin, aktivlorin, maliyys axinlarinin vo
rentabelliyi idars olunmasinda balans hesabatlarinin etibarliligi miistosna
ohomiyyot kosb edir.

Bununla  yanas1  balans  hesabatlarinin  informasiyas1  bazar
iqtisadiyyatinin toloblorino cavab vermir.

Informasiyyanin ohomiyyoti dénmodon artmaqdadir. Beloki etibarl
informasiyalar olduqca qiymotli xarakter almaqdadir. Keyfiyyotli vo yaxud
keyfiyyotsiz informasiyalar osasinda qobul edilon iqtisadi, maliyys vo yaxud
hiiquqi gorarlar ¢ox ciddi beynolxalq naticolora gotirib ¢ixarir.

Miihasibat ucotu tosokkiil tapdigir giindon miihasibat balansalr1 etibarl
informasiya monbayi hesab olunur.

Onun inkisafi bir ne¢o yiiz 1ili ohato etso do balansin
tokminlosdirilmosino he¢ vaxt indiki kimi ehtiyyac olmamisdir. Bu hor
seydon ovval xiisusi miilkiyyatin inkisafi vo digor voziyyatlorlo slagadardir.

Bes osirdon artiq bir miiddot orzindo miihasibat balansi vo digor hesabat
formalar1 daima doyisikliyo moruz qalmis, tokminlogsmis vo balansin yeni

quruluslart meydana ¢ixmisdir. Bu prosesdo on miithiim cohot ondadir ki,
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milkiyyatin, kapitalin, maliyys axinlarinin, rentabelliyin vo bir ¢ox digor
iqtisadi situasiyalarin idaro olunmasi istigamotindo balanslarin funksional
ohomiyyoti daima yiiksolmoyo dogru meyl etmisdir.

Birinci vo ikinci sonaye inqilablari, avtomatika vo kibernetika ilo
olagodar olan inqgilablar noticesindo nozori fikirlorin. o climlodon nozarot
hagda elmlorin siirotli inkisafi bas vermisdir.

Xaricdo osrlor boyu miihasibatin osas1 sayilan balanssiinasliq elmi
meydana golmisdir. Elmin bu istigamatinin banilori Smalenbax, Ser, Riger vo
Simon sayilir. Eyni zamanda miihasibat hiiququ (Staub, Rem vo basqalari)
yaranmis miithasibat hesabatlar1 osasinda tortib olunan coxsayli yeni balans
hesabatlar1 (mos: logvetmo balansi, funksional balans, sifir balans vo s)
meydana golmisdir.

Belo bir proses ona goro bas vermisdir ki, mithasiblorin, maliyyagilorin,
analtiklorin vo auditorlarin oksoriyyoti artiq basa diistirdilor ki, ononovi
balans hesabatlar1 hotta ideal soraitdo belo asagidaki catigmamazliglara
malikdir:

1.0 sirkatin biitiin qiymatlorini vo biitiin iqtisadi situasiyalar1 6ziinde oks
etdirmir. Miihasibat balansinda sirkotin biitiin qiymaetlilori gdstorilmir,
gostarilonds 1s9 onalar1 haqiqi qiymatlorini oks etdirmir.

Omoayin beynoslxalq toskilinin inkisafinin proqrami ¢ar¢ivasinds isloyon
mithasibat ugotu miitoxosislori bu mosolo 1ilo olagodar qeyd etmislor:
"Miihasibat  ucotunun  gostoricilori  pesokar  qiymetlondirme  ilo
mohdudlagdirilir vo faktlarin biitin mocmusunu oks etdirmok mogsodi
dasimir. Bu o demokdir idarsetmo, ki¢ik mablogloro vo boylik olmayan
sohvlara nisbaton az fikir vermokla, baslica diqqati mithiim hadisalor iizorindo
comlosdirir"

2.Sahibkarlar bozi gostoricilor iizro haqiqi vo odalotli monzoronin
yaranmasina ¢ox vaxt cohd gostormirlor.

"Toftisin  aparilmasinin  gobul ulunmus standartlar1  miihasibat

hesablarinin pesokar soviyyodo yoxlamagq ii¢lin istifado olunur. Auditorun
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gorarinda qaydaya goro qeyd olunur ki, hesabatlar miihasibat ugotunun
standartlarina  osason  hazirlanmisdir,  toftis  standartlar1  osasinda
yoxlanilmigdir vo kommersiya miiosisasinin haqiqi vo adalatli monzorasinin
acgiglayir.

3. Muhasibat balanslarindan idaretmoado do daha genis istifado gostorir
ki, rosmi balans, xeyli catismamazligara malikdir vo somorsali idarsetma
gorarlarinin gqobul olunmas1 zamani doyisikliklora ehtiyac duyur.

Son illordo ABS-da vo inkisaf etmis Avropa oOlkolorindo auditorlar,
hesablar lizro komisarlar, maliyyo analtiklori vo i.a miitoxosislor miixtolif
iqtisadi situasiyalarda transformasiya olunan balans hesabatlarindan genis
siirotdo 1stifado edirlor. Transformasiya iso balansin miixtolif maddosloring,
bdélmolorine vo yaxud biitovliikdo balansin biitiin maddslorine aid olunur.

Hazirda diinya praktikasinda sifir vo logvetmo balanslaro kateqoriyalari
genis yayillmisdir. Bu zaman sifir balans miiassiso 6z foaliyyotinin davam
etdirdiyi soraitdo iqtisadi osasda tortib olunur. Logvetmo balans formasi iso
miiossiso 0z foaliyyotini dayandirdigr soraitdo hiiquqi asasda tortib olunur vo
omlak xarakteri dasiyir.

Logvetmo balansi haqqinda bir sira miislliflorin mos Y.V.Sokolovun, Jak
Risanin vo Yozef Klokun asorlorindo miioyyon geydlors tosadiif olunur.

Sifir balansdan istifado olunmasi haqqinda bozi molumatlar 1970-ci ildon
sonra V.V Busuyevinvo Li Yakokanin vo basqalarinin asarlorinde olduqca
sothi sokilds yer verilmisdir.

Sifir balanslarin tortib olunmasinin mexanizmi iqtisadi sirr hesab
olundugu fi¢iin he¢ bir yerdo dorc olunmamisdir. Belo balanslarin yalniz
noticolori vo tohlili hagqinda molumatlar mévcuddur. Buradan aydin olur ki,
sifir balanslarla masals haloda 6z elmi hollini tapa bilmomisdir.

Biz todqiqat isindo sifir vo logvetmos balansinin tortib olunmasi va
istifadosi 1lo bagli bozi metodoloji vo praktiki mosololorin hollino cohd

etmisik.
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Son dovrlords sifir vo logv etmo balansinin istifado olunmasina koskin
sokildo maraq artmisdir.Bu barodo 3 konsepsiyanin meydana ¢ixmasi daima
auditor-miihasibat sferasinda miibahiso dogurur.

Birinci _konsepsiya. Akivlorin tarixi vo yaxud bazar qiymoti ilo

qiymatlondirilmosi {izro miibahisalor bir cox Olkalordo, xiisuson ABS-da
davam edir. Fransiz professoru Jak Risar bu maosolo ilo bagh qeyd edir:
"Aktivlor ilizro bizim konsepsiyanin ilk mdvqgeyino goro miihasibat, hor
seydon ovvol investisiya olunan kapitalin rentabelliyini 6l¢gmoyo imkan
vermolidir.

15-ci Umumdiinya miihasiblor kongresindoki moaruzolordo aktivlorin
mithasibat vo yaxud bazar qiymotlori 1ilo qiymotlondirilmosindoki
ziddiyyatlora ciddi diqqget yetirilmisdir.

Ogor aktivlrin tarixi qiymotlo qiymotlondirilmasi haqqinda gorar qobul
olunarsa onda onlarin bazar doyorini arayis soklindo gostormok zoruridir.
Noticodo balansdan istifado edonlor 6zlori natico ¢ixara bilarlor.

todaviil qiymoti bazar vasitasi ilo miioyyonlosdirilir. lakin firma homisa
iki bazarda foaliyyot gostorir. Buna miivafiq onun homiso iki qiymaotlo isi
olur. Bu gqiymatlorin har biri ic miivafiq aspektlo oks etdirilo bilor. Belaliklo,

todaviil giymotinin 6 osas tipi movcuddur.

Tadaviil qiymatinin 6 3sas tipi cadval 3.1
Satinalmanin dayori Cixilmanin dayari
Kecmis Aktivin maya doyari Kegmis satis qiymaoti
Indiki Aktivlori doyisilmasinin doyari Cari satig qiymaoti
Golacok Aktivlorin doyisilmasi ilo olaqodar | Satisin gozlonilon doyari
godzlonilon golocok xarclor

[lk baxisda yuxarida gdstorilon 6 tip qiymotdon birisi kifayotdir. Lakin,

praktikada onlarin har birinin 6z istifads vaxti var.
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Aktivin bazar qiymoti ilo qiymetlondirilmosi tlizro digor cox sayh
tokliflor movcuddur.

Sifir balanslarin tortib olunmasinin asasinin qoyulmasinda Alman ugot
moktobinin rolunu xiisusi qeyd etmok olar.

Alman ugot moktobi liciin satis qiymotinin bu vo ya digor variantda
traktovkasi xarakterikdir. Belo qiymatlondirmo biitiin hallarda miiassisonin va
omlakin cari bazar qiymotlori ilo qiymaotlondirilmosini nozords tutur. Bu
ideyan1 1.Koverova, F.Feldendorf, F.Srombek, R.Passov, R.Ster vo b. irali
stirmiislor.

Son illor respublika iizro osas fondlarin doyorinin realliglardan xeyli
uzaq olan omsallarin komoyi ilo yenidon qiymatlondirilmasi naticasinda
onlarin moévcud real qiymoti ilo bagli doqiq tosovvur oldo etmok qeyri-
mimkiindiir.

Ikinci konsepsiva. Miiossisalorin qlobal rentabelliyi anlayisi doyisikliyo

ugrayir. Coxsayli gostoricilori ovozino, mithasibat ugotunun problemlori iizro
15-ci Umumdiinya miihasiblorin konqresindo miidafia olunan yeni gdstorici-
qlobal rentabellik gostoricisi meydana cixmisdir.

Konseptual gaydada qlobal rentabellik tosiscilorin vo sohmdarlarin
xlisusi istehlakin1 ¢ixmaqla, dovriin axirina vo ovvolino xalis aktvlor
arasindaki forq kimi miioyyonlosdirilir. Ikinci konsepsiyaya gdro qlobal
rentabellik asagidaki iki amilin tosiri altinda miiayyonlosdirilir.

1.miiossisonin amlakinin doyarinin doyisilmasi

2.mohsullarin, mallarin, islorin, xidmotlorin, osas vosaitlorin, material
qiymotlilorinin, qiymotli kagizlarin, vo instusional vahidin digor aktivlorin
satisindan maliyya naticalori.

Miiossisonin maliyyo qiymotlondirilmosi problemi miixtolif
voziyyatlordo meydana cixir. Sohmdarlar arasinda qiymetli kagizlarin
miibadilosi, yeni qiymotli kagizlarin emisiyas1 vo digor belo omosliyyatlara
gorol homin, qiymotli kagizlar, xiisuson do sohmlor, o ciimlodon miiossisonin

0zl bazar doyari ilo qiymoatlondirilir.
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Bundan basqga kapitalda payla istirakin satin alinmasi, sirkotlorin
qovusmasi vo s. kimi omoliyyatlar tolob edir ki, bu omoliyyatlara calb edilon
doyarlar zoruri qaydada qiymatlondirilsin.

Miixtalif iqtisadi situasiyalarin noticosindo taktiki vo strateji gorarlarin
hazirlanmasit vo qobulunda, tosorriifat foaliyyotinin tohlilindo instutsional
vahidlorin bazar rentabelliyini miioyyonlosdirmoays imkan veron sifir
balanslardan istifadonin zorurliyi meydana cixir.

Uciincii___konsepsiva ___Ucotda GAAP  prinsiplorindon  maliyyo

hesabatlarinin beynoalxalq standartlarinin (MHBS) toloblorindon istifadoya
osaslanir. Bu konsepsiya hom respublika miiossisolori, hom do bir cox
Olkoalorin miiossisalori ii¢lin mithiimdiir.

Bozon ABS sirkatlori 6zlorinin maliyys informasiyalarint GAAP-a deyil,
digor miihasibat prinsiplorine asason toqdim edirlor.Masalon:

-sigorta sirkotlori hesabatlar1 statin tonzimloyici orqanlar1 vasitosilo
miioyyonlogdirilon qaydalara uygun siiratdo tortib edilo bilor;

-ucotun vergi metodu iizro;

-ucotun kassa metodu iizro;

-digor metodlar iizrs.

Sifir balanslarinin tadbiqinin zoruriliyini nazords tutan dordiincii
konsepsiya foaliyyotin davam  etdirilmosi  prinsipindon istifadonin
genislondirilmasine istinad edir.

"Foaliyyotdo olan miiossiso metodunun todbiqi" Rusiya fedarasiyasinin
"Miiassisalorin ucot siyasati" adli tolimatinda nazords tutulmusdur. Bu haqda
professor V.F.Paliy yazir: "Ugot siyasoti bundan irali golir ki, miiossiso 0z
foaliyyotini golocokdo do davam etdirocok. Onun logv olunmasit vo
foaliyyotinin shomiyyatli dorocodo mohdudlasdirilmas: haqda fikir yoxdur vo
miivafiq surotdo miossisonin  6hdoliklori miioyys olunmus qaydada
odonilocok".

Nohayot 5-ci  konsepsiya "monfi kapital® vo "monfi qudvil"

konsepsiyasinin meydana cixmasindan irali golir. Bu probelm respublika
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iqtisadiyyatinda 6ziinli  gostormokdodir. Belo ki, foaliyyotlori son
dorocomhdud olan iri miiassisalorin toxminon 20-25%-1 monfi kapitala
malikdir. 30%-o0 godori iso sifir ndqtosindon azaciq tiistodir.

Qeyd  olunan  soraitdo  auditorlar  kapitalin  real  doyarini
mioyyanlosdirmali vo foaliyyatin miimkiinliiyli vo yaxud miimkiinsiizliyi
haqqinda gorar qobul etmolidirlor.

Qeyd edilon bu problemlor 22-1 BMUS-da nozordon kegirilir.

Con Bleyk va Oriol Amat bels hallarda daha diizgiin natico cixarirlar:

"Ogor hesablamalar "monfi qudvil" gostorirso, onda biitiin material
aktivlorinin doyorini yenidon yoxlamaq vo onalarin realligin1 askara ¢ixarmaq
moqgsado uygundur"

Eyni zamandan Co Bleyk vo Oriol Amat bu situasiyada hansi metoddan
istifadonin moqgsodo uygun olmasini goéstormirlor. Bizim fikirimizco sifir
balansdan istifado moqsodo uygundur.

Apardigimiz  todqiat noticesindo  miixtolif iqtisadi  vo  hiiquqi
situasiyalarda sifir vo logvetmo balansindan istifadonin zoruriliyini miioyyon
etmisik.

Homin iqtisadi situasiyalarin todqiqi noticosindo bazar giymaotlorindon
istifadoni miimkiin modelini hazirlamisiq. Bu modelds iqtisadi, hiiquqi vo
maliyyo situasiyalar1 vo proseslori istifado olunan qiymotlondirmo kompleksi
0z oksini tapmisdir

Sifir vo 1agvetms balans hesabatlarindan istifadonin idaretma iiciin
zoruriliyini  Jsaslandiran  iqtisadi proseslorin  va  situasiyalarin

qruplasmasi cadval 3.2

igtisadi, maliyye  ve [Situasiyalarin va istifada edilon qiymatlor

hiquqi situasiyalar va |proseslarin

proseslar midari (vahidla) Ucgot va bazar giymetlari | Bazar
qiymati

Maliyye axinlarinin idare olun
masi, maliyya tshlilinin aparil
masi kapitalin restrukturizasi 33 23 10
yasi, amaliyyat auditi

Qlobal maliyya nsticelerinin ve 13 12
rentabelliyin idare olunmasi
Mdalkiyyetin ~ ve  miuassisanin 20 18 2
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aktivlerinin idar olunmasi

Yekunu 66 53 13

3.2 Miilkiyyatin idard olunmasinda sifir balans hesabatlarinin tartibi

va istifadasinin iqtisadi mazmunu

Biz,todqiqat  prossesindo  miilkiyyatin, maliyye axinlarinin  va
rentabelliyin idaro olunmasi sistemindo sifir balanslarinin mahiyyatini,
rolunu vo onun tortib olunmasini atrafli sokilds arasdirmaga cohd gostormisik.

Sifir balans dedikdo, global maliyyo noticolorinin instusional vahidin
malik oldugu omlakin doyorino hazirda, ke¢cmisdo vo golocokde faaliyyatin
davam etdirilmosi prinsipindon istifado osasinda istinad edon sistemli ucot-
auditor prosesi basa diisiilmolidir.

Homin sistemli prosesin 0ziiniin moantiqi vo moqsadi var. Daha doqiq
desok bu proses strukturlasdirilan yanasmaya osaslanmaqla , iqtiasdi
hadisolorin modellogmosino gotirib ¢ixarir.

Sifir balansin moaqsodi iqtisadi hadisoalorin asagidaki 3 kateqoriyasini
idaro emok {li¢iin bazar informasiyalar1 oldo etmokdir:

-maliyyo axinlari;

-rentabellik vo maliyys noticalori;

-milkiyyat.

Sifir balansin todqiq olunmasi prosesinds sitemli yanagmalara xiisusi
digqgot yetirilmolidir.

Sistemli yanasmaya ilk dofo doqiq elimlords todbiq olunmusdur. Bozon
situasiyali yanagmani situasiyali tofokkiir adlandirirlar.

Sifir balanslar tortib edilon zaman sistemlilik vasitosilo foaliyyatdo olan
miiossisonin biitovliylino xolol gotirmodon onu yenidon modellogdirmok
mimkiindiir.

Sifir balansinin tortib olunmasinin asasini "siini logvetma" prinsipindon

istifado toskil edir.
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Professor Jak Risar 1996-c1 il yanvar ayinin 24-26-da Parisdo Milli Ugot

izro 6-c1 kolokviumda siini logvetmo prinsipini belo xarakterizo etmisdir:

"

Dovri intervallar arasinda aktivler inventarlasdirilir onlarin siini suratdo

satilmas1 (bazarda) giiman olunmagqla ardicil qaydada qiymotlondirilir.

Daha sonra xalis aktivlori miioyyonlosdirmok ii¢lin onun doyoarindo

kreditor borclari ¢ixilir vo alinan natico ovvalki dovriin kmiyyati ilo miigayiso

edilir. Belo oldugda, miiossiso foaliyyot gostordiyi halda logv olunmus sayilir

vo bundanda "balans maddsalorinin mahiyyoti vo qiymotlondirilmasi" adh

spesifik konsepsiya meydana ¢ixir.

Sifir balansin tortib olunmasinin va istifadesinin zoruriliyinin imumi

modeli asagidaki codvaldo verilmisdir.(codval 3.3)

Sifir balansin bas modeli

cadval3.3

ikili geyd bazasinda aktivlerin
sorti satigi ve kreditor
borclarinin 6danilmasi

Bazar giymatlari | Ugot
Muhasibat balansinin giymatlori
. ] © Sifir balans
bolmaleri —|® |39 S | »
X | & Al el | m
g = = fn T 8 o I
S E | 29SS | > | =
|8 27 8En |88 |
N E¥EEDES | 8¢ |2
m|<gO0g>q0 < | O
1.Uzun maddatli aktivlier + | + _ + |+ + + GAAP vo AZ-
nin  hesablar
2.Qisa muddatli aktivler + | + _ + | + + + p!anl .
sisteminda
Aktivlorin yekunu bazar ve
y + |t + | F + + | yaxud ugot
xalis aktivleri
3.Kapital - - - - - - -
4. Uzun muddatli ohdaslikler + | + + | + + + Bazar ve
5. Qisa muddatii 6hdalikier | + | - | + | - | + | + + | Yaxud ucot
XUSUSI
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Passivlarin yekunu + + + + + manbalaori

Sifir balansin bas modeli aktivlorin sorti satilmasi vo kreditor borclarinin
O0donilmasi prosesindo miihasibat vo sifir balanslar1 arasindaki olagoni
xarakterizo edir.

Bas modelo uygun siirotdo sifir balans giymotlondirmonin asagidak: 3
variantinda tortib edils bilar:

1.Bazar qiymaotlori ilo;

2.Ugot giymatlori ilo;

3.Eyni zamanda hom bazar, hom do ugot qiymatlorilo.

Bu zaman yuxaridaki qiymatlorin hor hansi birindon istifado olunduqda
asagidaki amillor nozoro alina bilor:

1.Aktivlarin itkisi riski;

2.0hdaliklorin 6donilmasi riski

Miihasibat ugotunun problemlori iizro 15-ci Umumidiinya Miihasiblor
Kongresindo miihasibat ugotunun daha da inkisaf etdirilmosino sobob ola
bilocok gqorarlar arasinda miihasibat ugotu registrlorindo bu vo ya digor
gorarin gobulu ilo olagodar miimkiin risklorin oks etdirilmasi do mogsada
uygun hesab edilmisdir.

3.Sorti satis omoliyyatlari tizro vergilorin tutulmasi vo kogiiriilmosi

4. GAAP vo MHBS prinsiplorine uygunlasdirmaq

5. Ugotu Milli vo pesokar prinsiplorine uygunlasdirmaq

6.Hor hansi bir sobob iliziindon miihasibat balansinda oks etdirilmoyon
omoliyyatlarin nazors alinmasi( tapilan sohvin diizeldilmomasi va s.)

Aktivlorin sorti satist vo kreditor borclarinin 6donilmosi asagidaki
qaydalar nozoro alinmaqla sifir miithasibat koglirmolorinin tortib olunmasi
bazasina osaslanir:

1.Sifir miihasibat kociirmoalori se¢ilmis qiymotlondirma (ucot, bazar)

gorarina asasan tortib olunur.
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2.Likvidlik deoracasindon asili olaraq aktivlerin satis1 onlarin itkisi riski
nozors alinmaqla hoyata kecirilir;

3.Nozoro alinmayan aktivlor oks etdirilir.

4.0Ohdoliklor, onlarm tolobkarliq noéqteyi nozorindon asili olaraq oks
etdirilir.

5.Nozora alinmamis 6hdoliklor oks etdirilir.

6.Zararlor oks etdirilir.

7. Monbolor ¢atismadiqda ardicil siirotdo asagidakilardan istifado olunur:

-Oton illorin béliisdiiriilmomis monfooti;

-Hesabat ilinin boliisdiirilmomis monfaoati;

-Ehtiyat kapital.

-Sosial sferanin fondu;

-Y1gim fondu;

-Olava kapital;

-Nizamnamao kapitali.

Umumiyyotlo sifir miihasibat balansimin  miixtolif bdlmalorinin
molumatlar1 osasinda hor bir miiossisonin 9sas omlak xarakteriskasi
mioyyanlosdirilir. Biitiin hallarda sifir miihasibat balansinin vo logvetma
balansinin moalumatlart bir birini tamamlayir.Son logv etmo balansi tosdiq
olununandan sonra tosis¢ilorlo vo vergi orqganlari ilo hesablagmalar balansi
tortib edilmalidir.

Asagidaki codvalds "Azorenerjitikintiqurasdirma", "Azoryolnaqliyatyol-

"

tikinti", "Azorsutikinti" vo " Azorsonayetikinti" sohmdar comiyyatlorinin
2013-cii il yanvar ayinin malik olduqglar1 aktivlorin itkisi risklori vo kreditor
borclarin1 6donilon bilmomosi risklori osasinda onlarin sifir balanslari
imumilosdirilmis sokildo verilmisdir. (codval 3.3)

Disertant torofindon 4 iqtisadi subyektin materiallar1 osasinda aparilan

todqiqat noticosindo (codvoal 3.3) asagidaki naticoloro golinmisdir:
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1. Sifir balanslardan istifado asasinda oldo olunan gdstoricilor sistemi

miassisalors miilkiyyatin, maliyys axinlarinin va qlobal maliyys naticolorinin

idaro olunmasini taskiling imkan verir. Bu zaman asagidakilara nail olunur:

Cadval 3.4
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- Miilkiyyati, rentabelliyi vo maliyye axinlarini xarakterizo edon bazar
gostoricilorini oldo etmoyo;

- Bazar vo ugot molumatlarint tohlil etmoys vo konarlagsmalari
mioyyanlosdirmaya9;

-Nozordo tutulan proqrami hoyata kecgirilmosi ii¢lin biznes plani tortib
etmoyo;

- Prognoz gostoricilorini miloyyonlosdirmays va tohlil etmoyo;

- Miivafiq iqtisadi gorarlar1 hoyata kecirmayo.

2. Ugot vo real bazar qiymaotlori ilo xalis aktivlorin monbolori arasindaki
meyillari vo nisbati miioyyonlosdirmak;

-itki risklori nozoro alinmaqla ucot qiymotlorilo sifir vo miihasibat
balanslar1 lizro xalis aktivlorin konarlagsmasi 8,4%-lo ("Azorsonayetikinti"
SC).36,4% ("Azorenerjitikinti" SC) arasinda toroddiid edir;

-itki risklori nozora alinmaqla, bazar qiymotlori ilo sifir vo miihasibat
balanslari tizorindo xalis aktivlorin konarlagsmasi 35,4%-1o
("Azarsonayetikinti" SC ) 55,1%-10 ("Azornaqliyyatyoltikinti" SC) arasinda
toraddiid tdir.

3. Sifir balanslar sistemi cox sayli operativ, taktiki vo strateji
maosololorin halli zamani iqtisadi cohotdon osaslandirilmis gorarlarin gobuluna

imkan verir:
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- Maliyys axinlarinin resurslarinin idaro olunmasi, omoliyyat auditinin
hoyata kecirilmasi;

- Qlobal maliyys noaticolorinin vo rentabelliyin idars olunmasi;

- Miilkiyyatin, aktivlorin idars edilmaosi

Sifir miithasibat balansinin tortib olunmasi prosedurasini (metodika) 6zii
movqgenin modellagdirilmasi vasitasidir. Bu, mdovqe miioyyan iqtisadi sortlor,
operativ, taktiki vo strateji vozifolor goraitindo bas vers bilor.

Son noticodo deyoa  bilorik ki, sifir balanslarindan respublika
iqtisadiyyatinda isifado olunmas1 investisiya siyasotinin daha osasli sokildo
hoyata kecirmoyo, ohalinin pul resurslarinin daha genis investisiya
mogsadlorino colb etmoyo, biznes-planlagma sistemindon daha somorali
istifadoys, miilkiyyot, maliyys mnaticolori vo pul axinlarinin foaliyyoti
tizorindo auditor, vergi vo dovlot nozarotinin somorali  sisteminin
yaradilmasina ciddi tosir gostormok imkanina malikdir.

Respublika iqtisadiyyatinda holo indiyoadk sifir balans sisteminin
yaradilmas1 vo istifadosi haqda bozi istisnalar1 c¢ixmaqla heg¢ bir
gostorilmomisdir. Fikirimizco iqtisadi gorarlarin gabulu vo iqtisadiyyatin

inkisafi liciin sifir balanslarin istifadosi mogsodo uygundur.

3.3. Miilkiyyatin bolusdiirilmasi vo sanasiyalarda (qaydaya

salinmasinda) lagvetma balans hesabatlar: sistemi

Miiossisolorin yenidon qurulmasi, logvi, iflas1 vo s soraitdo hiiquqi
soxsin milkiyyatinin hiiquqi vo auditorlar torofindon tosdilonmasi ¢ox
vacibdir.

Miiassisalor lagvetma prosedurlarini hoyata kecirmak ili¢iin 6z hiiquqi
vo iqtisadi hiiquq vo vozifolorin digor soxsloro vermomisdon gqabaq

lagvetmo balansini qurmalidirlar.
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Miiassisalor logv edilorkon on son goériilon islordon biri onun
borclarinin  6donilmoasi  vo aktivlorinin satilmasidir.Ancaq bu islor
yekunlagsdigdan sonra vacib mosololordon birido logvetmo saldosunun
miioyyonlogdirilmasidir. Bu problemdon basqa miiossiso normal foaliyyat
gostordiyi situasiylardan forqli olaraq 06z aktivlorinin qiymotlondirmo
texnikasida forqlonir.

Logvetmo doyori konsepsiyasinin sortlorino goro logvetmo zamani
aktivlor miitloq qaydada satilmalidir. Ancaq burda meydana c¢ixan baslica
problem miossiso aktivlorinin kaskin siirotdo asagi qiymoto satilmasidir.
Bu iso subyektiv vo obyektiv soboblordon asilidir. Belo ki, aktivlori tez bir
zamanda satmaq lazim goldiyino goro onlarin asagi qiymotlo satilmasi
gacinilmaz olur.

Logvetma prosesi zamanin biitiin marhalalorinds olmasina baxmayaraq
bu miihiim miihasibat prosesi o godor do miilkommal sokildo arasdirilmamais
vo pratiki cohotdon dyronilmomisdir.

Logvetmo balansi- miiassisonin doyorinin miioyyan olunmasini qiymat-
audit mexanizmi olub, firma aktivlorinin ayri-ayri elementlorinin sorti vo
yaxud real satig1 ilizro miahsibat miixabirlosmoalori sisteminin osasinda
qurulmus omlakin bdéliisdiiriilmosi vo borpa olunmasi mogsadlorino xidmot
edir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassisalorin foaliyyot tocriibasi
gostorirki logvetmo balans asagidaki hallarda tortib olunur.

-hiiquqi soxsin tosis¢ilorinin (istirakg¢ilarinin) qgorar1 ilo vo yaxud
tosiscilorinin (istirak¢ilarinin) gorari, eloco do hiiquqi soxsin tosis sonoadlori
ilo miioyyon olunmus salahiyyatli hiiquqi soxsin gorari ilo firmanin (hiiquqi
soxsin) yenidon toskil olunmasinda (birlogmo, bdliinma, ayrilma, ¢evrilmo)
firma aktivlorinin bazar doyorinin toyin olunmasi zamani.

Bu hallarda logvetmo balans hesabatinin tortib olunmasi hor bir
istirak¢inin, sahibkarin,tosis¢inin omlakinin real doyorini miioyyon etmoyo

imkan verir. Blrlogsmo zamani1 doyarin yaranmasi1 manbolori asagidakilardir;
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l. Isin somarsliliyinin artirilmasindan golon golir
Idarsetmonin keyfiyyatinin artirilmasi
Molumatlardan somaoraliliyi

Kecid faydalari

Vergi tutmanin tosiri

Borc vasitolorinin aldo edilmasinna golon golir

Ustiinliik nozoriyyosi

Fordi miilahizalor

Logvetmo balansinin tortib olunmasinin  bir sira istiinliiklori
vardir.Onlar asagidakilardir

-Miioyyon vaxt orzindo omlakin qorunmasina {imumi nozarot
edilmasinin tomin edilmosi hansiki omlaka qanunsuz soroncam verilmisi
hallarin1 miiayyon etmoys imkan yaradir

-Miilkiyyot formasinin doyisdirilmosi zamani sohmlora boliinmo,
horrac vo roqgabotli satig, miiossionin xarici votondasin miilkiyyatino
kecmasi hallarinda oamlakin real doyorinin miioyyon edilmasi

-Miioyyon vaxtda miilkiyyotin artmasi vo onun ugot vo hiiquqi
baximdan rosmilosdirilmosinin miioyyan edilmosi (miiossisoni satinalmaq
hiiququ veron yaxud vermayan icara proseduru)

- Girov siyasoti, hom dovlot homdo kommersiya strukturlari torofindon
miivafiq zomanot vo 6hdoliklorin verilmosi vo alinmasi

-Konkret miiossisonin sohmlorinin miimkiin kursunun miiayyon
edilmasi, alavo buraxilan sohm paketlorinin doyorinin vo onlara toklif
olunan kursun miioyyon edilmasi

- Miossisonin iqtisadi vo maliyye baximindan tokmillosdirilmasi
siyasoti

- Kapitalin rekonstruktrizasiyasinin aparilmasi

-Iflas voziyyotindo miiossisonin kogvetmo balansinin hazirlanmasi, vo
bu halda ilkin araliq vo yekun logvetmo balansinin tortib edilmosi

- Tender vo investisiya ticarati zamanai istirak¢ilarin qiymatlondirilmasi
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Auditor, ekspert vo miithasib logvetmo balansi sistemino osaslanaraq
miilkiyyotin doyorini vo onun doyisilmasini tohlil eds bilar.

1985-c1 ildo Amerika birlogsmis statlarinda “perspektiv maliyyo
informasiyast sahosindo miihasibat xidmotlorinin standartlar1 haqqinda
Osasnama” islonib hazirlanmisdir.

Bununla yanas1 omlakin vo 6hdsliklorin qiymatlondirilmasi hallolunan
mosalalordon vo auditorun imkanlarindan asilt olaraq miixtalif tsullarla
aparila bilor.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo miiossiso balansinin maddolorinin
qiymatlondirilmasinin asagidaki tisullarindan istifado edilir:

-Konkret 6lkodo gobul olunmus qiymotlondirmo gaydalarina uygun
olaraq ugot vo hesabatin tortib olunmasi

- Miihasibat ucotu vo auditinin beynolxalq standartlarina uydun olaraq
ucot vo hesabatin tortib olunmasi

-Risk dorocasini nozors almaqla miisssisonin  xalis aktivlerinin
qiymatlondirilmasi, miiassisa aktivlorinin miixtalif linsiirlorinin itirilmasi

- Statik balansin prinsiploring asaslanaraq

- Dinamik balansin prinsiplorins asaslanaraq

-Indiki , keg¢mis vo golocok dovr orzindo konkret tarixo bazar
qiymatlarinin iigotuna asaslanaraq

-Miioyyon vaxt orzindo inflyasiya vo hiperinflyasiya indekslorinin
ucotuna osaslanaraq

Qiymotlondirmoys maraqli yanasma Ilmir Kovere (1912) in adi ilo
baglidir,hanst ki logvetmo giymotlondirilmosi nozoriyosindon ¢ixis edorok
gostorirdiki omlakin qiymotlondirilmoasi onun dorhal reallagsmasini nozaro
almadan aparmaq miimkiin deyil. O qiymotlorin asagidak: kimi
tosniflosdirilmasini toklif edirdi:

- Alis (faktiki) qiymati

- Balans hesabat tarixiino alig qiymati

- Logvetmo voziyyotindo satis qiymaoti
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- Obyektiv satis qiymoti

- Minimal qiymat (alis vo satis qiymatinin minimum doyari)

Logvetmo balansinin tortibi zamani miisbat vo monfi qudvil problemi
yaranir. Eloco do bu yeni terminin birmonali olmas1 ona gotirib ¢ixartdiki
mixtolif miialliflor miixtalif ciir sorh edirdilor:

- Aktivin elementlori hansiki miiossisonin taosarriifat faaliyyotinin
inkisafina sorait yaradir vo maddi baximdan qiymatlondirlmosi miimkiin
deyil. Smalenbax bu elementlori bir ndmrali kommersiya elementi
adlandirirdi.

- Miiossisonin kadr heyatinin qiymatlondirilmasi- Smalenbaxa goéro bu
2 nomroli qiymotlondirmodir. Belo ki kollektiv noagodor keyfiyyoali vo
nizamlt ¢alisarsa onun tosorriifat ugurlarida bir o qodor yiiksok olar.
Smalenbax qudvilin 10-15 ildon bir amortizasiyasini toklif edirdi.

- Miiassisonin miistorilorinin qiymotlondirilmasi, bels ki onlarin varligi
miiossisonin islomoasini tomin edir. Digor torofdon Dome Ripertin do
dediyi kimi yalniz idaroetmo heyotinin yiiksok soviyyoli isi sabit miistori
bazasinin artmasina sabob olurki buda miiassiso aktivlorinin artimina
gotirib ¢ixarir.

-Gozlonilon maliys noticosi ilo qoyulmus kapitalin orta rentabellik
doracasi arasindaki forq

- Miiossionin doyori ilo onun balansinin aktiv elementlorinin doyaori
arasindaki forq

Beloliklo logvetmo balansinin tortibi miiossiso omlakinin real
doyarinin miiayyon edilmosine imkan yaradir.

Miiassisonin logvetmo balansinin tortibi *“ miihasibat balansi, logvetma
miixabirlogmosi, miihasibat vo logvetmo balans1” osasinda aparilaraq
asagidaki 3 bolmodon ibarot olur;

Miihasibat balansinin bolmalori

Logvetmo miihasibat miixabirlogsmolori

Logvetmo miihasibat balansi.
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Logvetmo balanslari xiisusi miioyyon olunmus qaydalar osasinda tortib
edilir ki, bunlarinda asas hissasi asagidaki naticolors golmoyo imkan verir.

Belo ki, avvalco balans aktivinin 2-ci sonra 1-ci bdlmoasi lizro olan
aktivlorin onlarin likvidlik dorocosindon asili olaraq reallasdirilmasi hoyata
kecirilir.

Daha sonra balansin passivinin {i¢iincii vo dordiinclii bélmolori iizro
olan 6hdaliklorin tomin edilmosi onlarin ciddilik doroacoasindon asili olaraq
aparilir.

Monbo c¢atismazli§i voziyyotindo uygun olaraq asagidakilar nozoro
alinir:

- Hesabat ilinin boliisdiiriilmomis monfoati

-ovvolki illords boliisdiriilmomis golir

- ehtiyat kapitali

- maqsadylinlii maliyyalosdirmalor vo golirlor

- sosial fond

-yagim fondu

-olav o kapital

- sohmdar kapitah

Miihasibat balansinda oks olunan miiossisonin biitiin omlaki onun
rogabot gabiliyyatli kiitlosini yoni aktivlorini 6ziindo oks etdirir, hansilarki
ohdsliklordon azad vo borc qoyulmus kimi bélmalors ayrilaraq miiassionin
biitiin obyektlorini 6zlindo birlogdirir.

Miiossisonin xalis aktivlorino girov predmeti olan vo verilmis yaxud
alinmis 6hdoliklorin tomin olunmasina yonsldilon amlaki aid edilmir.

Eloco do miiassiso aktivlorine borcluya miilkiyyat hiiququ vermayon
omlak, icaroyo verilmis omlak, tokrar emala qobul edilmis materiallar,
miiossisa is¢ilorinin omlaki aid edilmir.

Ohdoliklorin tomin edilmosi o6ziinde 5 morholoni ehtiva edon

ardicilligla aparilir:
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1. novbodonkonar: roqabatli istehsal, auditorlarin
miikafatlandirilmasi, arbitraj Vo horrac goyyumu, miiossiso
omoliyyatlarinin fasilasizliyi zorurati ilo bagl olan xorclor

2. Birinci ndvbodo;votondaslar qarsisinda hoyat vo saglamliga
zorar vurulmasi qarsisinda cavabdehlik, eloco do zorarin barpa edilmasi

3. Ikinci novbada:is¢ilorin omayinin qiymatlondirilmasi, miisllif
miiqavilalori tizro miikafatlarin 6donilmasi, qonorarlarin 6donilmasi

4. Uciincii ndvboado; 0Odonis sonodlorine osasen biidco  vo
biidcodonkonar fondlara silinmalor

5. Dordiincii novbado; digor pul iddialarinin tomin edilmosi tigiin
olavo sonadlor iizra silinmalor

6. Besinci ndvbado; toqvig¢ ardicilligi  osasinda diger pul
iddialarinin tomin edilmasi vo 6hdoaliklarin yerino yetirilmasi.

Istonilon biznes sistemo miinasibotdo qiymotlondirmadon golir vo
xorclori miiqayiso etmok sorti ilo maliyys effektivliyinin miioyyon
olunmasinda istifade edilo bilor. Nizamnamo kapitalinin tohliikesizliyini
tomin etmok moqgsadi ilo nizamnamo kapitali ilo xalis aktivlorin nisbatini
osaslanmaqla periodik olaraq nizamnams kapitalinin doyisilmasi ilo bagh
miivafiq qorarlar qobul etmok lazimdir. Adoton, belo is riiblik vo
sohmdarlarin iimumi yi1gincag tarixindon hoyata kecirilir.

Logvetmos balansina aid asagidaki masalo 1lo onun qurmaga calisaq.

Il orzindo xalis aktivlorini bir neg¢o dofo artiran miiossisonin logvetmo
balans1 cadval 3.2

Bu niimunados miiassisonin xalis aktivlori il arzinde 1290-500=790
manat artmisdir.

Xalis aktivlorinin artimi (bizim misalda 790 man) c¢orgivosindo on
miixtolif qorarlar verila bilor:

-sohmlorin nominal doyarinin artmasi;

-sohmlorin olave paketlorinin buraxilmasi;

-digar sohmdar comiyyatlorinin soshmlorinin alinmasi;
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-horrac vo yaxud rogabot siraitindo osas vosaitlorin alinmasi vo s.

Miiossisonin xalis aktivlorinin doyorinin artmasi soraitindo basqa digor
iqtisadi osaslandirilmis gorarlarin qobul edilmosi miimkiindiir, hansilar ki,
miilkiyyatin real artirilmasinin tomin olunmasi ils alagadardir:

-toromo miiassisalorinin yaradilmasi;

-toromo miiassiolorinds istirak payinin artirilmasi;

-digor miiossiolorin sohmliorinin alinmasi;

-holdinqdas istirak;

-bank kapitalinda istirak payinin yaradilmasi vo artirilmasi;

-birgo miiassialorin yaradilmasi vo yaxud istirak payinin artirilmasi;

-tam torofdasligin yaradilmast vo genislondirilmasi;

Logvetmoa balansinin hazirlanmasi1 zamani eyni zamand balansda
verilon moalumatlarin realliga uygunlugu genis yoxlanilmalidir. Ekspert
qiymatlorini colb etmoklo analtik ug¢ot molumatlari osasinda logvetmo
balanslarinin  tortibi  miiassiso  aktivlorinin real bazar doyorini
miiloyyonlosdirmoys ugot sohvlorini askara c¢ixarmaga vo omlak

kompeksinin doyarinin real monzarasini gormayo imkan verir.
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Il orzindo xalis aktivlorini bir ne¢o dofo artiran miiossisonin logvetmo

balanst (min manatla) cadval 3.4
Miihasibat balansi Lagvetmos yaziliglari Logvetmo balansi
Hesab Aktiv Hesab Passiv debet kredit Aktiv | Passi
nomresi | moblog nomresi moblog moblog v
mabl
og
111 400.0 ' ' ' 400.0 '
212 50.0 ' ' ' 50.0
301 500.0 ' ' ' 500,
0
334 240.0 ' ' ' 240.
0
801 400.0 ' ' 400.
0
331 150.0 ' ' ' 150.
0
201 70.0 ' ' ' 70.0 '

204 | 540.0 ' ' ' 540.0
' ' 401 180.0 180.0 '

404 200.0 200.0

211 | 405.0 ’ 405.0
231 100.0 ’ ’ ’ 100.0
221 | 320.0 ’ ’ 265.0 70.0 1290.0
100.0 400.0
540.0 120.0
70.0 200.0
50.0 180.0
400.0 ’
515.0

171 515 ' ' 515.0

501 120.0 120.0

531 400.0 400.0

521 70.0 70.0

207 140.0 140.0

Com | 2400 ' 2400 3050 3050 1290 {1290




NOTICO VO TOKLIFLOR

Kecirilmis doérd parametr iizro (elmi konsepsiya, qiymotlondirmonin
moqsadi, istifado sortlori vo golirlor/xorclor vo ya aktiv/kreditor borc
bazasinda metodoloji yanasmalar) 24 miixtalif ndv qiymatlondirmonin tohlili
vo sistemlogdirilmosi noticosinds, aktivlorin qiymatlondirilmosi vo idars
edilmosindo asagidaki osas elmi istigamotlor toyin olunmusdur:

-miilkiyyot¢i torofindon, balans prinsiplorino osaslanaraq, sorbost

qiymatlondirma

- tarixi qiymoatlondirma

- alternativ qiymatlondirmo

- diskontlasdirilmis qiymatlondirma

- aktuallasdirilmis vo arbitraj qiymoatlondirma

- minimal qiymatlondirmao

-kompleks qiymatlondirma

- Miihasibat ucotunda vo, xiisusilo do, balanssiinasliqda, istifado olunan
mixtolif aktivlor qiymatlondirilmasinin todqiqati, miiassisaya vo onun aliciliq
qabiliyyatino zorori olmadan, istifado oluna bilon, miiossisonin iqtisadi
rifahinin  miioyyon olunmasi vo golir mabloglorinin miioyyan edilmasi
problemlorini holl etmolidir.

- Aktivlorin qiymaetlondirilmasi haqqinda elmi goriislorin analitik baxisi
vo sistemlosdirilmasi, statik vo dinamik interpretasiyada maliyys naticasinin,
mogsadlorin vo qiymotlondirma totbiqi sortlorinin miioyyon olunmasi iizra
miixtolif yanasmalara osaslanaraq, tarixi vo futuristik konsepsiyalarin miisbot
vo manfi mdévgelorini miiayyon etmays imkan verdi.

-Hazirlanmis aktivlorin sorbast qiymaotlondirilmosi modeli, séziin sl
monasinda, miiassisonin bazar doyarinin (onlarin xalis aktivlorinin) miioyyan
edilmosi li¢lin nozardas tutlmusdur.

- qiymatlondirilon iqtisadi hadise vo proseslordon aaili olaraq,

hesablamalardan
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Osas aktivlorin qiymotlondirilmosi problemlorindon biri bir ¢ox bazar
iqtisadiyyat1 Olkolorinda, bir c¢ox Olkoalorin vergi mifottislori torofindon
aktivlor vo 6hdoliklorin inventarizasiyasi naticoloring edilon macburi nozarat
soraitindo, genis istifado olunan on asagi qiymotlondirmo metodudur.

Hazirlanmis miiossiso omlakinin tarixi qiymotlondirilimasi modeli,
foaliyyot davami vo ya dayandirilmasi prinsiplori asasinda aktivlorin balans
vo xalis doyarinin miioyyan edilmasi ligiin nozords tutulmusdur.

Omlakin tarixi qiymatlondirilmasinin toklif olunmus modeli bes blokdan
ibaratdir: tarixi qiymotlondirma novlori, istifadoe olunan miihasibat ugotu
prinsiplori, qiymoatlondirilon iqtisadi proseslor, xalis vo ya tam aktiv soklindo
miloyyan olunan natico, modelds istifads olunan alavalor.

Hazirlanmis modelin tocriibodo istifadosi sifir vo logvetmo balanslari
osasinda vo sorti vo ya real foaliyyot dayandirilmasi vo miivafiq giymotlor
osasinda miiassiso amlaki doyarinin bazar torifini tomin etmayo imkan verdi.

Siraya orientasiya zoruroti goraitlorindo, ¢oxsayli masololorin holli {i¢iin
istifado olunan miilkiyystin bazar qiymoatlondirmalorinin miixtsalif sistemlori

Kapitallagdirilmis golir, diskontlasdirilmis pul axini iizro aktivlorin
qiymatlondirilmosi noazoriyyosinin va tacriibasinin todqiqati prosesindo,
miiollif torofindon yeddi bolkdan ibarat olan model hazirlanmisdir:

- 16 giymotlondirmo novii daxil edon, 3 qiymot kayeqoriyasi

-Istifado olunan miihasibat ucotu prinsiplori

-Miivafiq iqtisadi proseslorin qiymotlondirilmosindo kapitallasdirilmis

vo diskontlasdirilmis novdea qiymoatlondirmalorin ayrica ndvlarinin
istifadosi imkani

-1ki qiymotlondirmados toqdim olunmus xalis aktivlor

-Olavoaloar sistemi

- Tosorriifat foaliyyotinin sorti faktlarinin sobob oldugu sorti aktivlor,

qiymatlondirmanin sortiliyi.

- Qiymatlondirilmali olan aktivlorin iqtisadi xarakteri.
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Bazar soraitlorindo, miistosna ohomiyyoti daha yiiksok etibarliliqla on
miixtolif iqtisadi situasiyalarda biznes doyorinin miioyyon edilmoasi kosb
etmoyo baslayir, bu iso asan masolo deyil.

Son zamanlar, firma doyori gqiymatlondirilmosi asasinda sohmdarlarin
rifahinin qiymotlondirilmasi metodlart amoalo golmisdir.

Toklif olunmus modelin istifadasi sifir balanslar osasinda, bozi hallarda
159, homg¢inin, logvetmo balanslarinin istifadosi ilo, foaliyyot gostoron
biznesin bazar doyorini vo sohmdarlarin rifahini miioyyon etmoys imkan
veracak.

Miihasibat balansi molumatlarina gors, bir ne¢o biznes doyori
gostoricilori miioyyon olunur: nizamnamo kapitalinin, xalis aktivlorin, likvid
aktivlorin, biitiin aktivlorin miqdari.

Firman1 xarakterizo edon asas omlak gdstoricisi onun, firma aktivlorinin
balans doyorindon onun 6hdsliklorinin ¢ixilmast ilo miioyyon edilon, xalis
aktivlorinin doyoridir. Bu gostorici, sifir vo ya logvetmoa balansi tortibi ilo
ixtisaslagdirilmis yoxlama noticolori lizro nizamnazo kapitali gostoricisindon
¢cox, ona borabor, ondan az ola bilor, vo hotta monfi qiymoto malik ola bilar.

Xalis aktivlorin nizamnamo kapitalini oshomiyyotli dorocodo iistolomosi
onu gostorir ki, firma dinamik olaraq inkisaf edir, milkiyyat toplayir, ola
partnyordur, bazarda miivoffoqiyot qazanir.

Xalis aktivlor nizamnamo kapitalinin olli faizindon az olmasi onu
gostorir ki, firma kapitalin ohomiyyatli hissasini “yeyib”, itkiloro malikdir,
miigavilo 6hdoliklorini pozur vo onun rohborliyino etibar etmok ¢otindir. Bu
hallarda, Rusiyanin Miilki mocallosi iimumi sohmdarlar toplantisinin
kegirilmosini, nizamnama kapitalinin icrasini vo ya azaldilmasini, firmanin
lagv edilmosini, rohborliyin mosuliyyati barado qgorarin gabulunu nozords
tutur.

Miirokkob iqtisadi situasiyalarda, firma miilkiyyoti doyarini yetori qodor
doqiq vo osasli sokildo miioyyon etmok lazim olanda, maliyyo ekspertlori vo

auditorlar1 logvetmo balanslar1 tortib edirlor. Tocriibonin gostordiyi kimi, bu
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ciir iqtisadi situasiyalar ¢oxdur: hiiquqi soxsin yenidon toskili (birlosdirmo,
ayirma, ¢evirmo); sohmlosdirmo, auksiyon vo miisabiqo satisi, miiossisonin
xarici miilkiyyotciyo reallagdirilmasi; soxsi kapitalin vo onun 6donisinin
tosdiq olunmasi; kapital restrukturizasiyasinin kecirilmosi; zomanotlorin,
kreditlorin alinmasi vo verilmosi; xarici idaronin toyin edilmosi; iflas;
firmanin alicliq gabiliyyatinin miioyyon olunmasi; miilkiin icazasiz ¢ixmasi
hallarinin qarsisinin alinmasi; firma doyorinin timumilikde miilki kompleks
kimi qiymoatlondirilmasi vo digorlari.

Qeyd olunmus tocriibo biitiin o6lkolordo, menecerlor torofindon,
miilkiyyoto tosir gostoron miixtolif iqtisadi gorarlarin gqobul edilmosi zamani,
genis istifado edilir. Miilkiyyatin, tortib olunmus sifir vo logvetma balanslara
osaslanan, auditor toyini noticosindo, aktivlor vo Ohdoliklor arasinda real
bazar nisbati miioyyon olunur.

Auditor, ekspert, yiiksok ixtisaslagdirilmis miihasib, sifir vo logvetmo
balanslar sisteminin istifadosi asasinda doyari vo doyarin doyisilmasini tortib,
tohlil edirlor.

Movzunun genis arasdirilmasindan sonra biz Olkodo aktivlorin
qiymatlondirilmasi vo maliyys hesabatlarinda bunlarin oks olunmasl il
bagl asagidako tokliflori vero bilorik:

1.Yeni ucot standartlarina kecidlo olagodar olaraq miihasibat ugotunun
ehtiyyatliliq  prinsipino  omol  olunmasini  tomin  etmok  {giin
qiymatlondirmalorin vaxti-vaxtinda aparilmasi vo se¢ilmis qiymotlordon on
asag1 olaninin segilmaosi.

2.Miiossisolor tarixi qiymotlondirmo modelindon istifado etmoklo
aktivlorin tarixi qiymotini miioyyon etmoali vo onlar1 faktiki qiymaotlorlo
miiqayiso edorok lazimi iqtisadi vo idaretmo gorarlarini qobul etmoli.

3. BMUS-na oasason aktuallagdirilmis vo alternativ qiymolatlordon
istifadoni miiossisolordo genis todbiq etmok vo miiossisolordo bunun ii¢iin
mithasib vo iqtisad¢ilardan ibarot komissiyalarin yaradilmasini tomin

etmok.
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4.Yaradilmis komissiyalarin miioyyon etdiyi qiymoatlor osasinda
maliyyo hesabatlarinin hazirlanmasi vo bunun noticosindo daxili vo konar
invetorlara daha odalotli maliyyo hesabatlarnin toqdim olunmasi.

5 Daima doyison bazar iqtisadiyyati soraitindo foaliyyotdo olan
miiossislorin qiymotlondirilmosi modelindon istifado etmoklo aktivlorin
doyorinin miioyyon edilmasi vo bunun osasinda g¢evik idaroetmo
gorarlarinin verilmasi.

6.Miiossisalorin yenidon qurulmasi ii¢iin sifir balansdan genis istifado
olunmast vo onun osasinda yenidon qurma vo yeni investisiya
qoyuluslarinin hoyata kegirilmosi.

7.Logvetmo zamani istor sohmdarlarin istorsods digor maraqh
soxslorin maraqlarini tomin etmok ii¢iin logvetmo balansnin tortib olunmasi
vo bunun asasinda logvetmo haqqinda qgorarlari gobul olunmasi.

8.0lkoya yeni investorlarin colb olunmasi iigiin BMHS-na osason
balans ve digor hesabat formalarinin hazirlanmasi vo beynolxalq maliyyo
bazar1 istirakcilarinin bu yollar 6lko iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu

ti¢lin lazimi soraitin yaradilmasi.
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Referat

Tadqiqgat movzusunun aktualligi.Respublikamiz miistoqillik  oldo
etdikdon sonra Olkomizin baslica problemi iqtisadiyyati bazar miinasibatlori
relsino kecirmok, onun sabit vo somarali inkisafini tomin etmokdon ibarat idi.
Bunun ii¢iin kegon osrin ortalarindan baslayaraq ciddi vo miintozom islahatlar
hoyata kegirildi. Iqtisadiyyatda miixtolif miilkiyyot formali miiossisolorin
yaradilmas1 vo foaliyyoti, dovlot miiossisolorinin  6zollosdirilmosi, torpaq
islahatlariin aparilmasi vo onun basa catdirilmasi, xarici investisiyanin calb
olunmasi1 bunun {i¢lin miivafiq iqtisadi vo normativ bazanin yaradilmasi, iqtisadi
mexanizimlorin bazar iqtisadiyyatina uygun islonb hazirlanmasi, vo s. tadbirlor
homin iqtisadi islahatlarin torkib hissosidir. Biitiin bunlar, habelo xarici
Olkalarlo, firmalarla, sirkotlorlo six amokdasliq iqtisadi inteqrasiyanin giiclonmosi
vo bunlarin noticesi kimi iqtisadi informasiyanin hadsiz artmasi yeni bazar
mexanizimlorindo istifado olunmasi zoruriliyini artirdi. Belo mexanizimlordon
birido miihasibat ugotu vo hesabatidir. Miihasibat ucotunun da beynslxalq
standartlara cavab vermasi ligiin omoli todbirlorin goriilmasi zorurati qaginilmaz
olduki bunun ii¢iindo bir sira todbirlor hoyata kegirildi. Bu tobirlordon on baslicas1
150 2004-ci 1ldo "Miihasibat ugotu hagqinda" ganunu misal gostormok olar. Bu
gqanunun qobulu artiq 6lkomizdo beynolxalq standartlar osasinda MMUS-nin
hazirlanmasi ligiin yaxs1 zomin yaratdi.

Olkomizdo miihasibat ugotunun beynolxalq standartalarinin tadbigqi ilo olagodar
miihasibat ug¢otunun bu vo ya digor holgolorinindo beynolxalq standartalar
uygunlasdirilmasi 6lkomizin ugot sisteminin osas vozifolorindon biridir. Belo ki,
ogor son hesabatlar1 beynolxalq standartlara uygun sokilds hazirlamaq istoyiriksa
bu hesabatlarin hazirlanmasina qgodor olan morhololorido onun tolobloring
uygunlasdirmaliyliq. Bu vo ya digor dediyimiz holgoloro nozor yetirsok osas
holgolordon birido hesabatlarin  osasin1  toskil edon aktivlor vo onlarin

qiymotlondirilmasidir. Aktivlor hal hazirda miiossisodo modvcud olan va
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golocokdo miiossisaya golir gotiracok deys torif veririkso hal hazirda miiassisado

movecud olan aktivlorin diizgilin qiymotlondirilmasi vacib masalolordon biridir

Tadqiqatin maqsad va vazifalari. Disertasiya isinin baslica mogsodi Yeni
miihasibat standartlarinin osas xarakterik xilisusiyyot olan diizgiin oks etdirmo
prinsipino  osason  aktivlorin  diizglin  qiymatlondirilmosi  vo  ugotunun
modellosdirilmosi istigamotinds konkret praktiki arasdirmalarin aparilmasi vo
aparilan aragdirmalara asason elmi naticolorin oks olunmasidir.

Dissertasiyanin qurulusu vo hacmi. Todqiqat isi 3 fosildon, notico vo
odobiyyat siyahisindan ibarstdir. Hor bir fosilin qisa olaraq sorhi asagidaki
sokildadir.

Aktivlorin  vo millkiyyatin qiymotlondirilmasinin iqtisadi

mozmunu vd ndzari dsaslari. Todqgigatlar gostorir ki, movcud olan xarici vo
O0lko iqtisadi odobiyyatlarinda ugot vo hesabatin nozori mosalolorine dair
dorsliklordo, monoqrafiyalarda, moqalolordo vo digor monbolordo aktivlorin tam
genis sokildo torifi verilmomisdir. Belo ki, aktivlorin iqtisadi mahiyyati yalniz
onlarin ayri-ayr1 torkib hissalorinin, bu vo ya digor hesabat formalarinda oks
etdirilmo xiisusiyyotino goro iqtisadi xarakteristikasi verilmisdir. Bagqa ciir ifado
etsok aktivlor biitov bir kateqoriya kimi todqiq edilib qiymotlondirilmomisdir.
Qeyd etmok yerino diisor ki, son dovrlora godor respublikamizda dorc olunan ugot
vo hesabat dair dorslik vo dors vasaitlorindo "qeyri-maddi aktivler" istisna
olmagqla aktiv anlayis1 imumiyyatls islodilmirdi.

Iki hesabli qeyd prinsiplori iizorinde qurulmus miihasibat ugotu paradigmasi
ona gotirib ¢ixardi ki, miihasibat ugotu nozoriyyacilori vo praktiklori, ehtiyyat,
foaliyyotin davami vo s. prinsiplorino osaslanaraq, 50-0 yaxin miixtolif
qiymotlondirmo névlori  toklif etdilor. Qiymotlondirmalorin  vo  onlarin
tosnifatlariin bir sira konsepsiyalari ortaya ¢ixdi.

Homberq qiymotlondirmoni ugot magsadlori ilo olagolondirdi v

qiymotlondirme novlarinin ilk tosnifatlarindan birini verdi:
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9. ilkin;
10.  bazar;
11. borpa edici;

Sifir balans hesabatlarindan istifado edilon saraitdo miilkiyyatin
qiymatlondirilmasi .Alternativ, aktuallasdirilmis vo alternativ qiymotlorin
modeli asagidaki yeddi bloku 6ziinds birlosdirir.

8. Qiymatlondirma novloari;

9. Miihsaibat ugotu prinsiplori;

10. Qiymatlondirilon iqtisadi proseslor;
1. Xalis aktivlor;
12. Ehtimallar (miilahizalor)

13. Qiymatlor;
14. Balans hesabatlari;
Modelds, aid edilon 17 ndvdon {i¢ kateqoriya qiymatlor todqiq edilir.

4. Alternativ qiymatlor;

5. Aktuallagdirilmis qiymatlor

6. Arbitraj qiymatlor.

Aktivlorin  miixtolif movgelordon qiymoatlondirilo bilocoklorine  gors,
investorlarin vo maliyys hesabatinin digor istifadagilorinin maraqlarinda, bir ne¢a
gostaricilar lizro qiymotlondirms nazards tutmaq lazimdir. Masalon, maya dayari,
miloyyon hallarda, cari qiymatlondirmoni ovaz edir, o is9, 6z ndvbasinda, golocak
pul galirlorinin qiymotlondirmasi kimi ¢ixis eds bilor

Ikinci blok: Miihasibat u¢otunun istifado olunan prinsiplori:

- ehtiyyat;

- ohomiyyoat;

- faaliyyotin davamu;

-olavalar.

Firmanin qiymatlondirilmasinds sifir vo 1agvetma balans hesabatlar:

sistemlorindan istifads .Son dovrlordo sifir vo logv etmo balansinin istifado
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olunmasina koskin sokildo maraq artmigdir. Bu barodo 3 konsepsiyanin meydana
cixmasi daima auditor-miihasibat sferasinda miibahiso dogurur.

Birinci _konsepsiva. Akivlorin tarixi vo yaxud bazar qiymoti ilo

qiymatlondirilmasi lizro miibahisalor bir ¢cox 6lkslords, xiisuson ABS-da davam
edir. Fransiz professoru Jak Risar bu mosolo ilo bagh geyd edir: "Aktivlor lizro
bizim konsepsiyanin ilk mévqeyina goro miihasibat, hor seydon avval investisiya
olunan kapitalin rentabelliyini 6l¢moyo imkan vermalidir.

Ikinci_konsepsiva. Miiossisolorin qlobal rentabelliyi anlayis1 doyisikliyo

ugrayir. Coxsayli gostoricilori ovozino, miihasibat ugcotunun problemlori tizro 15-
ci Umumdiinya miihasiblorin konqresindo miidafio olunan yeni gdstarici-qlobal
rentabellik gostoricisi meydana cixmigdir.

Uciincii_konsepsiva Ucotda GAAP prinsiplorindon maliyys hesabatlarinin

beynolxalq standartlarin (MHBS) toloblorindon istifadoyo osaslanir. Bu
konsepsiya hom respublika miiossisolori, hom do bir ¢ox 6lkolorin miiossisolori
tictin mithtimdiir.

Natica.Disertasiya iginin Naotico hissosinds iso aragdirilan todqiatin naticolori
geyd olunmusdur.

Kegirilmis dord parametr tiizro (elmi konsepsiya, qiymoatlondirmonin
maoqsadi, istifado sortlori vo golirlor/xarclor va ya aktiv/kreditor borc bazasinda
metodoloji  yanagmalar) 24 miixtolif ndv qiymotlondirmonin tohlili vo
sistemlogdirilmasi noticosindo, aktivlorin qiymotlondirilmasi vo idars edilmasindo
asagidaki asas elmi istigamotlor toyin olunmusdur:

-miilkiyyotci  torofindon, balans prinsiplorino  osaslanaraq, sorbost

qiymatlondirmo

- tarixi qiymatlondirmo

- alternativ qiymotlondirmo

- diskontlasdirilmis qiymotlondirmo

- aktuallagdirilmis vo arbitraj qiymotlondirma

- minimal qiymatlondirma

-kompleks qiymoatlondirma
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