AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLiYi
AZORBAYCAN DOVLOT iQTISAD UNIVERSITETI
MAGISTRATURA MORKOZi
Olyazmast hiiququnda
Korimova Loman 9bdiilrohman qiz1
«Qiymoatlor sistemi ila pul dovriyyasi arasinda qarshqli nisbatlarin tonzimlonmasi

mexanizmi» movzusunda

MAGISTR DIiISSERTASIYASI

Istigamotin sifri vo adi: IIM 010000 «Iqtisadiyyat»

Ixtisasm sifri vo adr: IiM 012700 «Qiymoatlondirmo»
Elmi rohbor: prof. X.H.Kazimh
Kafedra miidiri: prof. X.H.Kazimh

BAKI-2015



Fasil 1.

1.1.

1.2.

1.3.

Fasil 2.

2.1.
2.2.

2.3.

Fasil 3.

3.1.

3.2.

3.3.

MUNDORICAT
Giris
I'miiMATaAp cucTeMM WA IyJ JAOBPUUHSICH apacbIHAA
SIATSUISIPMH XapaKTepu BA Ta3amup popmaapsl
Ilyn  TApaBLILl WA TUAMAT CUCTEMUHHH TapUIbLIBITIIBI
ANArSUIIPUHUH XapaKTEPH Bsl HA3SIPU ACACIAPBI
MakpoTapasnblbblH TSIMUH OJIyHMAacblHa THMMMAT Bs MyJ-
KPEIUT CUHACITISIPUHUH L3BU sUTATSUISTHAUPUIMSACHHUH POIIY
Ilyn ©OazappiHZa MaKpOUITHCAAM  Tapas3iblbblH  TSIMHUH
OJIYHMAcChIHJa THAMST aMUIH

Miiasir dovrdo qiymot mexanizmi vo pul-kredit siyasatinin
qarsihqh tohlili

Kredit resurslarina gqiymotin miloyyon edilmasi qaydalari
Iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin giymot vo valyuta
tonzimlonmosi mexanizmi.

Faiz doracalorinin vo qiymsot soviyyasinin dinamikasinin
garsiligh tohlili

Pul-kredit siyasatilo giymotlor sistemi arasinda qarsihgqh
dlagalorin tonzimlonmasinin tokmillosdirilmasi

Pul  doOvriyyesinin = vo  qiymotlorin  tonzimlonmasi
mexanizminin tokmillosdirilmasi istigamatlori.

Igtisadi inteqrasiya soraitindo kredit bazarinda  giymot
siyasatinin 9sas istigamatlori

Azorbaycanin sosial —iqtisadi inkisafinda kreditlo giymot
sistemlorindon qarsiligh istifadonin tokmillagdirilmasi

Natico

Istifada olunan adobiyyat siyahisi

3-5

6-11

11-18

19-26

27-37
37-44

44-53

54-63

63-69

69-75

76-79
80-81



Giris

Movzunun aktualhgi. Hor bir 6lkods pul — kredit somarali hoyata kegirmok
prioritet maosalolordon biridir. Pul-kredit siyasoti istehsalin hocminin,
inflyasiyanin  soviyyosinin, mosgullugun vo qiymotlorin soviyyosini sabit
saxlamaq t¢lin pul toklifindoki doyisikliklordon ibaratdir. Ona goéro do
inflyasiyanin hor giin artma tohliikosi olan ke¢id dovrii 6lkolorindo pul-kredit
siyasatini diizgiin hoyata ke¢irmok daha vacibdir.

Istor inkisaf etmis 6lkolor, istorsa do inkisaf etmokdo olan 6lkelords giymaot
sabiliyi vo pul vahidinin doyarini qorumaq iqtisadi artima dostok, tam
mosgullugu saxlamaq kimi asas mogsaddir. Qiymat soviyyasinin qalxmasi biitiin
iqtisadi proseslors tasir edir. Ona goéra do dévlot organlarinin hoyata kegirdiklori
iqtisadi siyasotdo bu gostorici shomiyyatli yer tutur. Qiymat saviyyasi miloyyon
noqtodon asag diisdilkdo Morkozi Bank bank sistemino olavo ehtiyatlar
vermoklo mocmu tolobi artirir. Qiymot soviyyesi miioyyon ndqtodon yuxari
oldugda iso oksino todbirlor hoyata kegirilir. Pul-kredit siyasstinin daima eyni
soviyyado saxlanilmasinin ¢atismayan taroflori vardir. Bu onunla olagodardir ki,
bu prosesdo toklifdo ola bilocok soklarin noticalori iqtisadi sistemo monfi tosir
edir. Toklifdo ola bilocok sok zamani Morkozi Bank pul kiitlesini sixmagla
qiymot soviyyosini sabit saxlamaga calisir. Bu iso iqtisadi sistemin inkisafinin
qarsisint alir. Bu baximdan pul-kredit siyasati ilo qiymot sisteminin qarsiliqh
olagosinin tonzimlonmaosi milli igtisadiyyatin inkisafinda mithitm shomiyyaot kasb
edir.

Problemin Oyronilmosi saviyyosi. Qiymot soviyyasi ilo pul dévriyyasi
arasinda qarsiligh slage va asililiglarin tadqiqi miivafiq sahods todqigat aparan
vo dovlat iqtisadi idarsetmo orqganlarinda c¢alisan miitoxassislorin  diqqgot
morkozinds olan masalolordondir. Burada qiymat soviyyasi, pul kiitlosinin hacmi,
pulun dovriyya siirati, kreditlora gérs faizlor vo valyuta mozonnasi kimi miithiim
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gostaricilor arasinda olagolorin arasdirilmasina xiisusi diqget yetirilir. Qeyd
olunan masalalor respublikanin taninmis iqtisad¢r alimlorindon X.H.Kazimli,
Z.F . Mommadov, 1.S.Qarayev, M.M.Sadiqov va basqalarinin asorlorindo genis
aragdirma obyekti olmusdur. Bu mosalolorlo bagli tonzimlomo vo idarsetmo
mexanizmlori homg¢inin iqtisadi qanunvericilik aktlarinda, Maliyys Nazirliyinin
vo Morkazi Bankin normativ sonadlorinds 6z oksini tapmisdir.

Tadqiqatin vazifalori. Todqgiqatin aparilmasi zamani asagidaki vozifalori
yerina yetirilmasi nazordo tutulmusdur:

— qiymatlorlo pul todaviilii arasinda qarsilight asililifin nozori osaslarinin

Oyranilmosi;

— pul bazarindan makroiqtisadi tarazliq sortinin asaslandirilmasi;

— kredit resurslarinin giymotomologalmo xiisusiyyatlorinin arasdirilmasi;

— kreditin gqiymatina tosir gostoran amillorin tohlili;

— qiymot soviyyosinin dinamikast vo valyuta mozonnasinin doyismosi
arasinda asililigin askar edilmasi;

— qiymat sistemi vo pul kiitlosinin balanslasdirilmasi {izro praktik shomiyyot
kasb edacok toklif vo tovsiyyalarin hazirlanmasi.

Tadgigatin predmeti vo metodu. Todgiqatin predmeti Olkodo hoyata
kecirilon pul kredit vo gqiymot sistemidir.

Todgigatin  aparilmasinda iqtisadi tohlil, qruplasdirma vo balans

metodlarindan istifado olunmusdur.

Tadqiqgatin informasiya bazasi. Todqigatin informasiya bazasini yerli vo
xarici Olko alimlorinin pul dovriyyesinin vo qiymatlorin tonzimlonmosi iizro
todqiqat osorlori eloco do, Maliyys Nazirliyinin vo Moarkozi Bankin normativ —
hiiquqi sonadlari, metodik gostarislor, tolimatlar vo Dovlat Statistika Komitasinin
molumatlar: toskil edir.

Todqgigatin tocriibi ohomiyyati. Todgigat isindo elmi vo metodoloji

arasdirmalarin naticasi gostorir ki, respublikamizda todaviilde olan pul kiitlesinin
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hocminin vo valyuta mozonnosinin tonzimlonmaosi istigamotinds ardicil vo
mogsadyonlit todbirlor hoyata kegirilir. Bu todbirlor 6lkado dayanigh iqtisadi
inkisafa vo artima sorait yaradan baslica amillordondir. Bununla borabor
qgiymotlorin soviyys vo dinamikasinin izlonilmoasi, geydiyyati vo tonzimlonmaosi
masalolorinda bazi bosluglarin olmasi da qeyd edilmalidir.

Togdim olunan isin tocriibavi oshomiyyati qiymot vo pul dévriyyasi arasinda
optimal nisbatlorin formalasdirilmasi, onlarin maksimum soviyyado dovlatin
iqtisadi monafeyino vo ohalinin sosial miidafiosino yOnoldilmosi moqgsadi ilo
asaslandirilmis tokliflorin islonilmasindon ibaratdir.

Dissertasiya isinin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi girisdon, 3 fosildon,
noticodon vo istifado olunan odobiyyat siyahisindan ibarstdir. Onun timumi

hocmi 81 sohifs toskil edir.



I Fosil. T'niimaTasip cucreMud wjisi myJ JIOBpUiiiisich apachiHIa SJIATSJISIPUH
XapaxkTepu Bs Ta3amup ¢gopmasnapsl
1.1. Ilyn maoaeuny unsa 2UiMAM CUCHEMUHUH 2APUIBLIbIZIbL ANAZATNAPUHUH
Xapakmepu 65 HA3APU ACACAPb

['miiMaT BS ManuMWMSHUH TapLIbUIBITIbLl  SJIACSUIAPUHUH UIACHACBIHIA WIKUH
KaTeropuiia KUMH THHUMSTS OJC€HUII Hep Bepwiaup. M3 THUMATIAP CUCTEMH
MaJUiis MIIHACHOATISpPH MUIH pean 0a3uc QopManamasipeipiap. [ udMsaTsp,
OHJIAPBIH CABUIUSACH MSBMY WHTUMau MSUICYJIYH B MUIUIM 3SUTUPUH CTPYKTYPYHY
BsI I1a0€Is IAUSPUH IbMUHU MISTHASTHISIAUPUPIISIP. [ UAMSATIISAp MaIuiiiis, KpeauT
BS SIMSIK INAITHIHBIH (PSQTMAUSTHA MUIH UTTUCAIU IISPAUT Hapajslp. DEHUI TAKpap
HACTEUICAT NPOCECHAPUHS MATUMAWSHUH TACUPU ISP IIEHUISIH SBBSJI, JAUSPUH
O1OJIAIICI] B MEHUISH OFOJIALICIT BACUTSCUIIS 1IsiiiaTa KEUUPUIIHP.

Manuiilis  O10J31] MPOCECISIPUHM COHA 4YaTAblpMarja WaHalbl, Jisp
ponopcuiianapblHblH - ASHUIIMSCHHS 19 (sfan  TICHp DBIOCTApPUP B O1OJAII
MIPOCECUH/S MaXbIHJaH UIITUPAK €IUP.

lmitmsaT — Tacsappudar MeXaHU3MUHMH Bs JIEMSJIU Maluiiiiss MEeXaHU3MUHUH
TANAOTAPUHU  1OJAUnp. Misiccucsansapun Tacsappudar GaamuiisaTd TURAMSTISIPUH
scaciabpl OJIMabbIHAAH achUIbLAbIp. Jlemsiiu, manuiiiis B Tacsappudar MexaHu3sMu
TUAMSATISPIIS ChIX WIAKWIAS SUIarsuiuaup, Oenst KU, UTTUCAAA MITHACUOSTISIPUH F03I]
TUAMSTIISIPUH CACBIHA IISIHAaTa KEYUPUIIUD.

Manuiiiis B THAMAT IMyJ MIHACHOATIApU cepachinga QIaTuiiisT H0CTAPSH
AEHUIII TSAKpap UCTEIIcal KaTeropuianapblablp, Aaila 10bPyCy, OHIAPBIH (sSaTHiisT
chepanapsl, madens TIH3UMISAUNA UTTHCAIW MIIHACHOSATISAP JAWpsCH CHHHIUDP.
Manuifiist — MApKS3ISAIIANPUIMUII ITyJ BSICAUTIISIPU (OHATAPBIHBIH SAMSUIS ISUIMSCH,
Oromruictt BI uctudans equyMsicu 13ps HWapaHaH, TIOBIAT TAPSGUHISH TSIIKUI
OJIyHaH UTTHUCAIW MIHACUOATIsIpaAup. ['uilMaT ens Oup Urtucaau KaTeropuiaaslp Ku,

Oy MIHACHOSTISIpUH OujaBacuTs, MIHTI3IM ojapar udaas emup. lsp Oup
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IO3IHIIMAUTHHHSITAIIMPMSIHA [IAAaTa KSUUPUWIMSICH IUIIH 3SpYpPHU OJIaH (OHITapbIH
MUTAApel Oup TAPADISH TUAMATIASPUH KIOMSHM WIS JTIOBIAT Bsl  TAcsAppidar
BAILIUAJUJISIPU aPAChIHAAKBI MIIHACUOSTIAP TIH3UMISAHUD. | MUMSITUH TAPKUO €l1eMEHTH
KUMH MSHQSAT, TISIM MIICCUCSHUH TAcAppidar mecablibl MapariapbiHbl, HISIM IS
OITBSINS TATUNUATIAPH TIMUH €TMSUTUTUD.

Eiinu 3amania, TMUMSATIISIp TSP WIAHCHI SIMTSISIAS OJIaH TSSO SIKC €TAMPMSIKIIA,
CalllTHUH PEHTAOCIUTMIM IMIATThIHAA WIIapsi BEpUp. SPsp TUUMATIAPUH CABUMMICH
IO3HIMATHARSITAIIANPMS UMKAHJIApbIHA TSMUHAT BEPMUPCS, OHJAA MAHDSAT sias
OJIyHMAacChl HAMUHS, ITyJ1 BCAUTIISPU (KalUTAN) IU3Sp CALSUISIPUH XCUPHUHS WEHUISH
OIOMIIIIALPIIIIP, Jdallla I0bPYCy Oup callsasH IUISPUHS axbIHBl Oall Bepup.
bensmukns, wpu wmuriaciapaa OmoydIl B WEHWASH OIOMAI] MPOCEWIAPU  MSII3
TUAMATIIAP BaCUTACWIS UIgHaTa KEUUPUIMP BS MUUIIM Xanr TcsappudaTsl
nporopcuiianapsl opMaalibIp.

JlakuH THUAMATS AURSp Maluilg KaTeropuialapblHAaH aWpbUIbITAa Oaxmar
onmMa3. YIHKM TMAMATHH 031 MaJlMiiisl KaTeropuhajiapblHAaH — Maia Jaispu Bs
MSHDSISATISIH nOapITIND.

bensukis, TUAMSATUH — TAPKUO  €JIEMEHTIISIpM  IO3JMUUALHAS — MaTUNs
KaTeropuianapbliblp B OHJAPbIH TAKMHJ OJMachl COH Iecabaa TUUMSTISpUH
TSIKMIJI OJIMachl AeMAKIup. byHjaHn Oamra rudMsTiasp UTrTHCaaudiaTaa MIITANSH
MaJHiiis mpornopcuifanapblHbIH (hopMananmacskl MPOCECUHAS HUINTHpPaK eaup. by
3aMaH THUMSAT MaduiNSHUH WepuHs HeTupauiin QyHKcHUUamapbl — y4oT (HSA3apsT),
O10JIAII BS MIABIACISHAUPUBU (DYHKCHHATAphl HEPUHS HETUPHUP.

UrtucaguitiatelH  uaaps €AWIMSICUHUH TAKMWULIIIIUPUIMACA OUp 4YOX
majulapa TUUMSTIOMMAa BSI MAIMWKAS ~CHUCTEMUHUH  SUBISTHIUPUIMACHHISH
acbUIBILABIP. ['MUMAT SAMTSASIIAPUH peAUIAIIABIPBUIMACEL L3PS NIOBPUUNANS XUAIMST
€IsH, MCTELICAT B TANABLYI XAPBISAPUHU FOASHUAP B MUCTELICAT IPOCECUHISA
WapaAbUIaH MBIbBIMBI PEAIUIAIIABIPBIP. [ MUMSATHH JAUMsp SCACHI XAIHUC JSJIUPHH

peaanIbIpbUIMachkl Bl OUTIH MACPSIQIISAPUH IOJSHUIMICH MSHOSMM KUMU YBIXBIII
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eaup, MaJMWKsI pecypcllapblHBIH TypyJdylly B JHMHAMHKAchblHA OIOMLK TICUD
DIOCTSPHUP.

Manwuiiiiss pecypclapblHBIH  SMsUIS  OsIMSICH  MUXTsuidd — cucremmusip  —
TUAMSTIOMMA CUCTEMH, BEPIU CUCTEMH, KPEIWT, CAaWp ISJIMP BACUTICWIA LIsAMaTa
KEUHPUIIUD.

lmitmsaT  pstiisipur myn  udamsick KUMU  OIOJAI]  TPOCECHSIPUHS  MMOTEHCHAI
JAIIBIABIBBICBIIBIP, Jama  Jobpycy  ASMSpUH  MUXTsUIA(D LIUCCSIAPS
OHONMLIIAIPLUIMSACUHU SIKC ETAUPUD.

OSUIMPASAPUH LIAPAKATUHASA TI3allUp €I8H ASUSPUH MALICYJIYH IIAPAKATAHISA
MIHACUOATAST HUCOW MUCTATHIIINNS Manukaup. [lynyH MSpAKATHHUH Oenst MUCITH
MUCTATWUITMHUHUH sicac sUTaMATIASPUHISAH OUpU MYJIyH AOBPUUMSAASIKN MAOISbUHUH
MaJIM IISIPAKATIAPUHUH 31331 IKCH KUMHU JeUnJI, O Jalla MUPSKKSAO 40X MIaxsiiu,
YOX MUIUIAPH TIPOCECAUp. VIEHHISH GRONAI MAPUUUSUIAPUHN apallbIpapKsH OHY
Jama auapliH SI0pPMAK ojap. Maaau HEMSTISPUH JIOBPUHUUACUHUH 3 MSAPUISUISICUHH
SIOCTAPMSK OJIap: TAOABIVI, MCTEHICAl Bs MCTEHUIAK. ['MUMATIAP HULUH HCTEnIcal
MPOCECH HUCTELIaK MPOCECH WA €MHM BaxTaa Oaill BEpUp BSl LICT-LICTS ALIILP.
bynnan ¢sprau omapar myn, coH Imecada Majlyd HEMATISP BS XUAMSTISPUH
MCTENICAIIBI BSl peauIallAbIPhIIIMAChIHA XUAMST €TMSIKIS calluOuHu S5-6 asdsaasius
Owrsip. By nma wucremicanblH TAIMKWIMHUH MIPSIKKAONIUIY, WbTUMAW TsUIA0aThIH
€JACTUKJIMIY, WUCTEIICATbIH B Ma IUASp UUITSUISIPUHUH apTaH acChbUIbUIBIBBI KIS
n3ai OIyHyp.

bromuHmH awdsp Meroiapa  TUHMAT BS  NYJyH peaIallabIpbUIMAChI
MPOCECUHJSI  OHJApPbIH  TapIIbUIBIIIIBI  TSACUPUHS  AcaciaHblp.  AMTAIApUH
peaanIblpbUIMAChIHAA HapaHaH »JsUIMP KUMHM IYJIyH MSAOISbU THUUMSTISAPASH
achUIBIIBIP. [ UAMATASApASAH OUilaBacuT HEHUASIH OIOJIAIL BSl TAH3UMIISIMSL (TapasJibIr)
BacuTsAcU KuMH uctudans omyHa Owisp. JlakuH onnap Oy poily Myl CUCTEMH WIS
raplIbUIBIIIBL AJarsas WepuHs WEeTUpUP. BIoydI NpocecuHas MyIyH MICTATHI POy

TAOUWNAS BAaCUTACH BS WBIBBIM BacUTACH KuMH (yHKCHHamapjaan wucTudas
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SAWJIMSCHUHS SICAaCNaHblp, Oenst Ku, MAmB3 Oy (QyHKCUHanapbiH —QsanuiisaT
HATUBSACUHS NYJIYH WISPSIKITH MaJId HEMATISAPUH LISPSIKITHHIASH KAHApPJIALIBIP.
Mamuiiiist etulapuis Myl JSUTUPIApU MyJIyH Oy XUCYCUHHATHUHMH COHpPAaKbI
UHKAIIAGBLIBIP B OyHA SI0PS [T O MIIIIM HEHHUISTH OIS BACUTSICH KUMHU YbIXBIII
eaup. By cucteMuH MIOBBYUIYbY FO3JILMLHISA IOCTSIPUP KM, OHOJIAL MEXaHU3MH B
OHYH MIIaCUp MCTelIcalla TSACUPU MIPSIKKSIO B yox maxsumuaup. Kpeaur cucremu
WBbTUMaKN MSIICYIYH B MUJUIM 3SJIUPUH OIOJAIICH B MEHUASH OOJAICIHI] TSIMHH
€/ISHH IyJI CHCTEMUHUH MIIIIM TAPKUO HIUCCICUTTUD.

FUKpUMH3DBSI, TUAMATIASPUH (QYHKCUHANAPBIHBIH  IOUPSHWIMSCH OUPUHBH
HIOBOSIIE UITUCAAM KaTeropuiia KUMH OHYH MAaIUHUSATHHU ASpKeTMs OaxbIMIaH
3spypuaup. by OHyH miArurATSH  HepuHs — Wetupauiu  QyHKCHHaTapbiH
Al IbIHIAABIPBUIMACHIHA, THUMSTIISIPUH UTTUCAIA UIAPACTMS alsiTU KUMHA POJIYHYH
MUSHUSHISIIAUPUAIMSACUHS WMKaH Bepup. [ WiMATISp TApAGUHIASH OUp Heds
urtucaau QGyHKCUMAIapblH HEpUHS HETHUPHIMSICH OHYH ISHAPUHUH Tyd udaisicu
KUMHU MIFTAASTHASA U PUIMACUHISA SAKC OJIyHMYIITYD.

[uiiMaTnsgap HanHbI3 SAMSAK XAPBJISPUHUAH A3aJAbUIMACBIHBI JACHWJ, LM s
HCTELICAT XSAPBJISIPUHUH WBTUMAHW 3SPYPU CABUMHANS TALAp a3aJIbUIMACBIHbI
CTUMYJUIALLABIPBIP. DBeIsuMKIsA, SMSAK XSAPBIASPUHUH THUUMATIAPAA Y4YOTy, C€HHHU
3aMaH/la OHJapa ISHasAT €AWIMSICUHUH WUITUCAIUMHATBIH CAuUIApU L3P CAMAPSIIN
OONUIIIAIPUIMSACUHY CTUMYJUIALABIPBIP Bsl y4OT Iecabar (yHKcuifamapbl Wis
CTUMYJUTAIIABIPBIBEI BSI OFONIIAIPIIGI] (PYHKCUHAIAPBIH SUIATSIISIPUHE TAMUH €TUD.

luitmaTasapun  Orodm, Jama  JobpyCcy HEHHUISH OroidIl  (yHKCHHACBIHBIH
MaIlMAWSATH  OHJAH HWOApATANP KU, JIOBIAT TUAMSTISPUH BacCUTACH HEHU
HapagbplIMBIII ASHSIPU UTTUCATUNNAATHIH CAMSPSUTA CAISUSIPU apachIHIa ORI DS
OWIIsAp, AAIMHUH, MISICCUCSUISIPUH BS CAUPISPUH ASUTUPISIPUHU TSH3UMIISNS OUIsIp.
[mitmaTnsapun  WeHunsH Oroumdn  GyHKCHMAchl MIHNASH — ONyHMYII — Taiiiana

TUUMATIAPAS BEPAWILIPHH B MAPKA3LAIIIUPWIMUIL  XaJIUC JSUIMPUH  JTASP



MSIHOSUIIPUHUH BAaCUTSICHU HUCOSTSH MIIKCSK, MaxXyJ amiabbl TUAMSTISPUH MIISTANSH
EAUIMSCH WIS 1IsiiaTa KEYUPUITUD.

luitmMaTnsapun  WeHuasH OroydIl  QyHKCHHAchl MIXTUIMG Maiap — IYIH
TUUMATISPUH  TYpYyJylUIyHY #apanblp Bs OyHyHJIa Ja THUUMSTISP BacUTICU
pealalIbIpbUIaH XalIHUC JSITUPISAPUH B OB I0JAMSIISIPUH XLCYCH YSIKUCUHS
MUXTSTA(DIUNS TIsIpanuT Hapaasip.

Xanuc OSSMPISApUH  TUAMSTISAp BacuTICH Aud@epeHcrnamianabpblIMachl
TUUMATISPUH  JAWSPISH — KsAHApjallMachlHA — sicaciaHMarjia MHeHuAsSH  OroJdIf
(byHKCuackl WIS CTUMYJUTAIIIBIPBIbbI (byHKCUHACBIHBIH L3BU
STArTSUITHAUPWIMACUHSA 1050  omyp.  [witmatnsap  tapadunasa  OrosdI
MIHACUOSATIAPUHAS MAaTUNIs CUCTEM WS YBIXBIII €IUp KU, Oy MpOocecass OHyH POy
TUAMATAMSULSIDSUIMS. ~ CUCTEMUHJSIH ~ MUKCSK — OJIMaryia, TUAMSTISIPUH — POJYHYH
a3aJblbbl MIAPAUTAS O€Nsl OHJAPBIH posty HMUKCsup. OHa 310ps A HeHUASH O0IAI]
MPOCECISIPUHIA  THUMMAT B MAQJIMMIA CHUCTEMUHUH MINTHPAKBIHBIH KOHKPET
WUCTUTAMATIISIPUHUH siCAaCIaHAbIPhUIMACHl OUTIH HEHUJSH O3l MEXaHU3MUHUH
bAaTUINATUHIH CIMSIPSITHTUHMHIH WIKCSUIMSICHHS ¢s1010 oa Ousip.

EViHM 3amaHa TONJAHCATHIII B ISIPAKSHASA CAThIII TMUMATIAPU A UEHUISH
0107311 (PyHKCHHACHIHBI HepuHs WeTupupiisip. TonaaHcaThIn THAMSATIASAPASH Qsaprin
oJlapar TSpaKsSHAS CAThIIl TUAMSATISPUHUH HEHUASH Or0d1l (yHKCUHACHI HaHBI3
AIAIMHUH JSUIMPIAPUHUH JTAMUIIWIMACHHS ILIApAauT HapaTrMaria JeWui, IsaM Js
WCTELUIAKbIH  CTPYKTYPYHYH  CAMSPSUIWIAIIIAAPUIMACH,  COCHAl  WITHCAIU
MSCAIANIAPHE — WIUUTM  3SPYPWIMIM Wi Oapnelmelp.  MeHuasH — Gromsn
(byHKCUHACBIHIIAH UPSUTA DSUBIPAK TISAPAKSHAS CAThII TUAMSTISIpU OIOWIIK cochall
AMAMUNAATS MaJIMKIUDP: JIOBIST NSAPAKSAHAS CaThIll TUAMSTISIPU BaCUTACHIIA
MaJulapblH UCTENUIAKBI [ULH SUIBEPULLUIN LISIPAUTHH HapaJbUIMACBIHBI TAMUH €IUD.

XaJIr uCTeUyIakbl MaJUIAPBIHBIH IIIPAKAHAS CAThIII THAMSTISIPH, IHAM I
TAH3UMIISIMST (PYHKCHUHACBIHBI WepuHs wetupupisap. by (yHkcuiiaHbiH ManuitisaTu

anpel-alippl MSAUICYJUIAp 3PS TANA0 BA TAKIUGUH CIBUUUACHHS THUMSATISPUH
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TACUPUHJIAH uOapATaup. by scacsH rapuibUIbIIIbl  ABSI30JYHMA MSLICYJIIAPbIH
TUUMSTISPUHS auaaup Bs OHJIapa MIBaQUr TUAMAT HUCOSTISIPUHUH MIISIHISH
SAWIMACH, WSTHU TUUMSTISIPUH CABUUNUSICUHUH AuddepeHcramammMachl Homy WIS
Hawn oOyyHyp. Dby ¢yHKcuiiaHBIH peaamablpbuiMackl Oup Chipa Imauiapaa
TUAMATISPUH WIKCSULIUIMSCHHS, HaxXyJ a3albUIMachlHA dATUPUO dbIXapbip. Sdsp
rbiCa MULYIAST SP3UHJA THIT, Waxya T€3 aJblHAaH Majulapa TAI0aThIH IOASHUIMSICU
WCTENICATIbIH HMMKaHJIaphl UAAUHAA JAevuics, OHIa TSUISIOMH —CABMUMSICUHS
TUAMATISIPUH WIKCSUIAWIMSICA WOy TSH3UMIISIHMSCH 3SpYPATH HapaHslp. SMTss
UCTEHICATIBIHBIH ~ OOJUTYbY BsSl TSUSIOMH  IOASHWIOUNM  WISpauTas — MuBagur
MSAILLICYJUIAPBIH THAMSTIISIPUHYH alllabbl CAJTBIHMACBIHBIH 3SPYPATH HapaHsbIp.
bensmukns, Tsana0 B TAkIUd  apacklHAA  YUBYHCY3IyT  THHMSATISAPUH
CABUMMACHMHSA BSI JWHAMHUKACHI TACHP €TMSKISA SAMTSSULIPUH THUMSATISPUHUH,
OHJIAPBIH  JAWSAPUHASAH  KSHApjaliMacblHa  LISAPTISHOMPAH  aMWI  KUMH
OaxpUIMANBIABIP. [ UAMSTISIpUH TS0 TAKIUPS TICUp (QYHKCHHACBIHBIH HEpHUHS
WETUPUIIMSICH OHYH Xanr TsacsappudaTe MPONOpCUaIapbIHbIH
OaJlaHCNIAlABIPUIMACKIHBIH ~ MINTHUPAKbIHA TSIMUHAT Bepup. Wrrucaguiiiiatein
OanaHCIaMIBIPBUTMBIIIT UHKHUIIAMBI IUYITH COH SUTUPIIIPUH Bsl OHJIAPBIH OIOJIAIICIHIIH
MaJ/IM AlIia TAPKUOUHS 3I0pS WIKUH SSIUPISPUH IISBM Bs TYpyJdyllyHa YHbYH
OJIMAachl 3Apypuaup. by KAMUUMATISPUH Yy3JIalIAbIPbUIMACKHL Ja MaAJTUWUSA-KPEIUT
CUCTEMH BSI THUMSTIMSUISIISIIMS 151 (hsial UINTUPAK eaup. BIomdIl mpocecuHas myn Bs
TUUMSTIIAPUH sUTarsicd Ip LEeWIsH SBBSUT WIKHH ISUTMPISpUH (opMaaliMachiHaa
Oamr Bepup. ['MiMATIASASpUH O10JIAI B WEHUISIH OFOJIAI MPOCECTSAPHUHS TACUPH MU
HEMSATISAP B XUAMSTISPUH pEAJUTAIIIBIPbUIMACKI IIPOCECH WIS CHIX suIarsaapiabIp.
MustifiisiH BsicauT MSIOJISbUHUH OUP IISIXCISIH AUASIPUHS IOTHPIIIMACH HaTHBI3 MYJIYH,
MQJIMWKS CUCTEMUHUH BSCAUTIIAPHU WIS MIMKUHALP. Manuiiiss CUCTEMH BaCUTSICUIIA
ITyJ1 ISUTUPISIPU WIS, BEPAU JAPSBULIPU WISI TSH3UMIIIHMSKIISL HAauWJl oJiMar onap. by
MATCSAIA TUAMATISAPASH HCTU(DANS eIUIMSICU MATCAASYWbYH NEHWIIUDP, YLHKH

TUAMATIApUH  JARUIANPUIMACH SIIATMHUH ONTHH TAOATSUISPUHUH MapabblHa
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TOXYHYp Bsi Oy mpoceclsi KHMUH yAababbl,i axyJ YyIy3ababblHbl MIIHNSH €TMSIK
Os135IH redpu-MIMKITHALIP.

IMuiiMATISHIAH HeHUIsH OOJIdIl BaCUTICH KUMH HUCTH(AAs €TMAK O Iiaija
MATCAAYHbYH Iecad eauiIup K, WITUCAAuiiiaTAa NponopcUaliapblH CLUPATISA
OAUUIIIAPWIMACH 3ApypATH HapaHchiH. 1lla3pipku msipautns xanr Ttacsppudatsl
nponopcuianapbiiia SUSIMURAATIN ASHUIIUKIUKIS)p Oamr BepMup. OHa 310ps 1
MyJI-MaJIAHAST CUCTEMH UEHHISTH OFOJIIHIIH Scac BICAUTIISIPH KUMU Oy POy HaaHBI3
TUAMAT CHCTEMHM WJISI TAPIIBUIBITIBI sUIarsiasd HMEpUHS HETUPUPIAp. | MUMATISApUH
cabuTnuiiu, Maxya OHJApbIH TIAPUBSH ASHUIIMSICH, SIMSIK MSIICYJIAPIbIbbIHBIH
apTMachl MISIPAaUTUHAS Iy apThIMbIHA BSI MU CUCTEMUHHUH OOJIAIIAS TACUPUHUH
SAMSUTIS SUIMSICHHS DSITUPUO YbIXapbIp.

Manuiis-KpeIuT MEeXaHU3MHUH/IS CTIeCU(PUK OO HOPMATUBIISPU — SIIIATUSIH
TYTyJaH BEPIWISIPUH Bs sUIaBA JAWSp BEPAIUCHUHUH 9aKCUBISAPUH) IAPSbSUISPH,
AMaHIT KaccajapblHAa B OaHKIapja SAIMAIMHUH TOWyIynuiapsl 13ps (ausssp,
cocuan wiyadus QougyHa alipipmanap, MHUTIApbl, OaHK KPEAUTISAPUHS DIOPS
dausnsap BS C. MIUIIM PoJd OiHaubIp. burin Oy HeHWAsH OrONdI aNATIspH B
JIOHJIAPBIH CABUUMSUIAPUHASKYA NSUUIIMKIUKIAP Orofdll OajnaHChiHA OWIIaBacUTS

TSACUP DIOCTAPUPIIAP.

1.2. Makpomapa3ivibblH MAMUH OJIYHMACHIHOA 2UIMAM 851 NYJI-KPeOum
CUTLACAMTIAPUHUH UY36U AAZATNAHOUPUIMACUHUH POJIY
Junita TABpUOACH SIOCTIPUP KH, MAPKSIAULAMPUIMHUII TUIAHIbl CUCTEMJISH
0azap MUHACHOSATIADUHS KEUSH IOJNKUIsIpAsSs Oy Keuwja sicacsiH  HCTellcal
SIOCTAPUBWIIPUHUH TUCISIIMACH, UH(IHACUNHAHBIH ACTPOHOMUK TEMIUIS apTMachl
MWUIM BATAYTAHbIH CLHPSATISA AAUSPCUZIALIMACH, SIIAJMHUH COCHAN BASUUUATHHUH
apbIpiammMackl wisg mimanar equp. Keumumn Coset Uttudars! MakaHbiHIa Ucs Oy
Mpocecisip IIsIM JIsI OHWUIMKISIp OOy (opMallalliMbII, SHSHSIBU TACAppidaT

ANATSUIAPUHUH THIPBUIMACHI BSl HISIpOU-CUMacH BAZUUMSTUH 3SIPIUHIISIIIMACH L3IHISH
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Jala abbIpJAMIMBIIILIP. Msm3 AszsapOaitbaH IULH A5 O€Ns BSI3UMHAT CABbUMNSABU
ommytr, 1990-bbl WIUISIpUH  SBBSUUTAPUHAS OLTIIH SIOCTAPWISH cdepanapbiHaa
SAPAUHINK 03 MAKCHMYM IIS/UIMHS YaTMBIIIIBIP. VapaHMbIll BA3HHHAATHH YbIXMar
MIMKIIH OJMaiabarablp. ApThIr Oy camsas sUuiAs OJMYHMYII JAIHWA TAbpUOsCH
SIOCTSPUPAN KM, HCTEHICal SIOCTAPUBWIAPUHUH Aallabbl JAUIIALNAL [IAPauTAS
UrTUCAAU OIOIIPAaH/IaH YbIXMabblH WIKUWH HISIPTH MaKPOUTTUCAIU CAOUTIMINH, OHYH
scac SIOCTIPUBWISIPU OJIaH MHQIHacuiia TEMIIMHUH allabbl CalbIHMACHI BSI MUWJLIU
BaJilyTa WISl MIOIKIMISIHIUPUIMCSIcUIup. By wmsrcsns Hawin oilyHMachl OLIbS-
BEPAU BSl MYJ-KPEAUT CUUACATIASPUHUH Oazap WITHCATUWNATBIHBIH TSUISIOISPUHS
yibyH  onapar  WEeHWASH  TypyJMachlHbl,  XILCyCH  oOylapar  OHJapblH
CAPTIAUAUPUIMACUHN TU1s10 eaupau. By wucs, 103 HIOBOSACUHIS MalUUNSA-KpEIuT,
BEPAU, THUMST CUCTEMIISIPUHS, MIUTKUUNAT MIIHACUOATIISIPUHS KIOKIIL HClanaTiap
KEUMPUIIMSCUHHU TAIA0 €UpP/IH.

Msmz Oy sicacia TUWMST MCIAMIATBIHBIH amapbliMachl 3sPYPHIIMNH  1alia
rabaphIr muUcc onyHypay. bernst ku, TongaHcaThlll, caThIHAIMA BSl MAPAKSHS CaThIILI
TUAMSTIISIPH ApACBIHAA 3UAJAUMUAT MapaHMBbII, OHJIAP MAILICYJIYH peall ASUSpUHH,
TS0 BA TAKIUGUH TACUPUHU SIKC ETAUPMHUD, AAXWIH THAMSTISAp IHMa Oazap
TUUMSATISIPUHISAH AEMSK OJap KU, TaM TSbPHUJ OJIYHMYLIAY.

I'mitmatroiimaza apaHnmbllll HIOrcaHjaap OWp Jalia OHYHJIA ASPUHIALLAA KH,
pecnyoiuKaga IIIOKIMSATHH THUUMST CUHACATUHMH WLHPLUIUIMACUHIAS 1Ied Oup
muryry uWox wuau. HWrrucagumiyartelH  camsd  TypYJAyLIyHY MISIMUSH — €OsH
pecnyOnukanap apacbl Mail MUOAIWISCUHAS TUHMSAT EKBUBAJICHTIWIMHHHS peas
TACHUP SIOCTAPSH OUTIH CTPATEXKU MSIICYUIAPBIH THUMATISPU KEUMHUIL «MSPKSI3ISTH»
MisiiisH onyHypay. Keumum CCPU-gs ruiiMaT cuiiacsiTd UMIIEpUiia HIOTTEHH-
HS3SIPUHJSH ~ anapbULAbIbIHAAH pecnyOiIuKaMbl3 «caTblllla Yby3 THUMSTISAp»
pesMOHIIapbIHAAH OMpUHS YeBpuIMHUILIUD. benst Oup cuilacAT UK HIOBOSAS FO3IHIL
KSH] TscspupdaThiHaa aana radapeir s10cTspupan. bens ku, kaua tacappudarbiHia

HapaHMBIII abblp COCHATI-UTTUCAIN BSI3UUUATHH sicac CAOSOMApuHIIH Oupu KUMHU Oy
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caulsias CAMSPSICU3 TUUMAT CUMACATUHUH Wupuaimscu onmyayp. Keamum CCPU
TIOBPIHAS  KAHI — TAcsAppudarsl  MALNICYJJIapblHA  Telipu-pean  caTbhlHaIMa
TUAMATISPUHUH MIBIHUSH €IUIMACH, MIPSKKSIO THUUMSAT AJaBsUIIpU CHUCTEMUHUH,
JoTacuiia  MEXaHU3MUHUH  TATOMTH  Oup  TapadasH  ksHA — TICAppudaThl
MUSCCUCATIIPUHM Jallla abblp UTTHCAAU BAZUUMAT sSICAIMBbILI, KSH] TACAppUdaThl WIS
CsiHalie apachlHIA TUHUMST €KBUBANCHTIMIUHUHYU MO3MYIL, AUAAP TAPADISIH AIBIIH
ofiMallaH  TUHUMAT  cuilacsaTH  TAcAppudariapia  «IIUMaWSYWIMK»  SIIBaJ-
PYIIMHNACHHS SATUPUO YBIXAPTMBIII, TACAPPU(ATCHIZIBIIIA UITUCAAN MUOapU3s
MEXaHW3MHU Mo3yaMyuiayp. CaTblHaIMa THUMSATIISIPM YOX BaxXT KIOJIL WITUCATU
mecabnamanapa  sicacllaHIBIPBUIMBIP, KIHI  TAcsApupdatblHAa — UTTHCAIU
SIOCTAPUBMIIIPUH ~ «KOCMETHK»  HaXIIbUIAUIABIPbUIMACHI,  TcspplLdaTIapbiH
3UMHJIAPBIHBIH MIBATTSTH JISIbB OJIyHMAaChlHA XUAMST €IUPIU.

PecnnyOnukambI3blH  UITHCAAM B CHMAcM MICTATWUIMK SUIAS  €IUJIMSACH,
UTTHCAIMANAATBIMBI3BIH  0a3ap MIIHACHOATISPUHS KeuMsCHIsl eiHM BaxTaa Oarl
BEpIUMUMHIAH TUAMSITrOMMa IMIUTyTJapbl OWJIABACHUTS HUCTEHICANIYbLIapa BEPUWIIU.
bens ku, eitHu myJ Balu M — py0J1 30HAChIHAA OJybyMy3aaH Pycuiia Ba nuasip MJIb
IOJIKSUISIpU WIIsl eHM BaxTaa — 1992-bu unuH HaHBapblHAaH 0a3ap MIHACUOATISPUHS
KEUUIUH sicac aTpuOyTy KUMHU MIUTKUUHAT (popmachlHIaH achlibl oJMaiiapar OITIH
UIIIYTH [IXCHSAPS Wba3s BEPWIIM KU, PECIyOJMKaHbIH WITUCAIWWMAThIHA BS
AIIAIMHUH 33apaHblHA LUUICAABA TACUP JSIOCTAPAH a3 caija MsLIcysuiap Bs
XUAMSTISAP (HEPT B HET MSILICYIIaphl, TIOUU ra3, UCTUINK B UCTUITUK €HEPIKHUCH,
YIOPOSIK B MSH3WI INAITHI, SIMAJINAWS DIOCTAPWIISH sicCac KOMYHall Bsl HATJIMHNAT
XUAMSITU HIOBJISIPM) UCTUCHA OJIMAariia, rajgaH OUTIH HUCTELICAT-TEXHUKU TAUMHATIIBI
MALICYJUTaphl, IMa0eiass MCTEUYIaKbl Maijiapbl peanu3s easpsK Bs  XUAMST
SIOCTSPSIPKSH CAPOACT (0a3ap) TUUMSATIAPU TATOUT €TCHHIISIP.

Jlakun etupad eTMSIK Ja3bIMIBIP KH, pean MISIpauTs YWbYH MIOBJIST THAMST
cuiacsaTH OJIMaAbIbbIH/IaH Oy Mpocec IMyMHU UTUTCAIN MEXaHU3MUH TSIPKHUO HIUCCSICH

KUMHU MOX, KOPTAOWU MISKWIAS Oarm BepMsiiisi Oanutanapl. bens ku, THAMATISpUH
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CAPOACTIAAMIUPWIMICHHUH Oalra mspTisapu (MIVIKUUUSTHH O3SUUISIIIAPUIMSICH,
JIOBISITCURIISIIAUPMS, UHIIHUCAPYBLIBITIIA MIIOApHU3sT MEXaHU3MU, TOpPIAT UCIAIIAThI,
MIOIIKSIM BaJIifyTa BSl C.) OJIMAJIbIbbIHIAH Oy MpOCEC HaHBI3 THUMSITISPUH apTMACHI
WIS CSTBUMSITSTHTUD.

CsapOsicT THUMATIONMa MEXaHU3MUHUH (AATUANAST SIOCTSIPIUNAN JIOBPIIH HIIK
HeKyHIapbl SIOCTAPAN KU, Oy MPOCEC YOX abblp KEUMHUII,TUAMATISPUH TypMajaH
apTMacbl Wi Ospalsp SIUATUHUH [ Hapas3bUIblbbl apTMBINI, OHYH COCHAl
Mugapuscu TUUMSATISIPUH apThiM TeMOM Wi aiarnama Ounmsmuuaup. bynyH
cs0s0u scacsH, 0azap MITHACHOSTISPUHUH (opMajaniMacelHBIH AHASp BabUO
UISAPTIASApU HepuHsd UeTUPUIMSAMUUHISH HCTeUlcalybl WIS MCTEUUIAKYbl apachblHAa
rapubUIribl - Tapas3iblbblH IO3YJIMACHI, HUCTEIICATYbUIAPBIH TUUMATIOWMA L3pS
CApOACTIAMK WINTyTaapblHAaH HUcTU(dAns eTMSUISIpU Wi H3all OJyHca Ja, JUISIp
TApAGIIH KeUssMUII UTTU(DAT 3BISPHU BallU pyOsl 30HACKIHIA UTTUCATH BALISTISH
CBIX SUTarsfs OJAYIJIAPBIHJIAH PE3MOHANT MHUIMCAPYBLIBIT, (AP MaTUNHNsA-KPEAUT
BS SIMSK IIArThl CUHACATH TAPUTCTIUNUHS MSHPHU TACUp diocTapau. Hsmmaitst
NCUWIIAHISAPS nam@a Oup BHUIIM aMIIW SUTaBs €TMSK Ja3bIMJABIP KU, O JIOBPAS
pecnyOnuKamMbI3fa cuiiack CaOWTIMHMH ONMAblbbl, TAKTUKA OUp NISIPAnuTAs
UTTHCAIA MIHACUOSITISAPUH KSACKUH JUOepaallIbIpbUIMAchl JIa3bIMU CAMSPS BEpS
OMIIMSI3IN.

Makpourtucaay H0CTIPUBWISIPUH MUCTSAIMIMICHHA, XIICYyCUisl UHpIHacuiiaHbIH
WIKCSIK TEMIUIS apTMAcChIHbIH MHWJIJIM BaJyTaHbIH CLUPATIS JAUSPCU3IAMIMICUHUH
CAOSOMAPUHUH DCHULI TSIJIWIA SIOCTAPAN KU, HCTELICAIbIH IIIbMUHUH allabbl
JIIIMSICH WIS MaHamibl Oensl BSBUUUSATH ULIPTIASHAUPSH sicac aMIUISPIASH OupH
OIOMIK MIABMAS JIL3YMCY3 IyJ-KPEIUT €MHUCCHIAChIHBIH MIOBBYI OJIMAchl, Oa3zap
MIHACUOATIIAPUHS baBaO BEOMSIMSH MH3M0ATH aMUPIINK MPUHCUILIIPUHU FO3LHIS SKC
CTAUPSH MU CerMEHTISPUHUH XIICYCH ojiapar OWp NWUISCH BSI JIIOBJIST
MIUTKUAHATAHAS ONaH OaHK CHCTEMHUHHUH MIOBBYA OJIMachl uau. By bup bupau

OpoONeMIIApUH  IISUUIM  WEePUAMIISAH  NyJ-KPeAUT  CUMACATUHUH  KIOKIHSH
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IAUUIIAUPWIMICUHY, OaHK MCIAIATIAPbIHBIH  CHPSTISHIAUPUIMSACUHUA  TAISAO0
eAUP/IN.

ByHyH 0umH WAKMH [SAPT KUMU HMKA OWUIIA  OaHK  CUCTEMUHUH
HapanpuiMachiHa Bsl OMPUHBU MWL TypaH Mspksisu baHk TApsadUHISH UKUHBH
OWUIA OJIaH KOMMepcuila OaHKIIapbl UHISOSIKACUHUH, IMYMMIUKIA IyJ-KPEAUT
cepacblHbIH 0a3ap METOIJIapbl WISl TSH3UMIISTHMSICUHS Hawil onmar uau. 1992-vu
WA UKANWULIM OaHK cuUcTeMH WHapaabuica Aa, Mwinu baHkbiH myn-KpeauT
cuiacaTUHUH 0a3zap TsUISIONApHU sicachbiHAa Typa OMIMSIMSCH, MyJI-KpeauT chepacbiHa
B Oy sicacna uH(paiacuilaHbIH TEMMHHS, MAHATBIH MS3SIHHACHUHS OHYH TSACHUPHHH
MIMKIIHCI3 €IUPH.

[lyn-kpenut cuiiacsATd KypCYHYH paJuKal CUPATIAA ISUHMIIMSIK PEecIyOnKa
PAMOSPIUMUMHNH JSICTSIHU BS KIOMSHU OJIMaJlaH MIIMKITH aednnan. Hamaiiat 1994-w11
WIJsH Oanutaifiapar WEHW MyJ-KpEeauT CUHacsITH HupiamiMsis Oanuianapl. OHYH
gcac MallMWWATHHN HMHQIAAacUHaHbIH TEMIWHUH a3aljblIMachblHa BSI MAaHATBIH
MIOIIKSAMIISIHIUPWIMSICUHS HATJI OJIMAar MSTCSAM WISl MyJl KUTJISICUHUH HISTbMUHUH,
MyJ-KPEIUT €MUCCUUACBIHBIH TEMIMHUH MIOBBYJl WITHCAIA JAYPYMYH peal
TISONAPUHS  yUbYHIAIIABIPEUIMACK B OYHYH IUIIH MYJ-KpeauT chepachiHbIH
TAH3UMJIISIMSL ATATISPUHUH CAP TS IUPUIMSCH TAIKWI €IAAN.

Jluniia MpakTUKAChIHAAH TOIUIAHMBII HA3SPU-TPAKTUKH TSbPLUOS SIOCTIPUP KU,
0azap urrucaguiiiiaTbiHa KEUU/ ISPAUTUHIA Iy KUTISICUHUH HIIbMUHS TSICUD, YJI-
KpeauT chepachbiHbIH TAH3UMIISTHMSICH MH3UOATH (MIICTATHUM) BSI JOJIabICHI (0Oazap)
ANATISIpU WIS TisgiaTa keunpuaup. Msmz Mapksasu bank na anxita TABpHOSCHHA
gcac Tyrtapar Bsi A3sipOailbaHblH WITUCAAU AYPYMYHYH pEaUIbITIIAPbIHBI HS3SPs
anapar 1994-p11 wiiasH Ganutaiiapar YeBUK BSl CAPT MYJI-KPEAUT CUMACITH HepUTMsiis
Oamuwtanel. O Oanknmap TApAGUHASH JBYyMCYy3, HUH(IHacuiia OObypaH KpEeauT
TOMYJIyIIYHYH TEMIHMHU TAH3UMISIMAK IULIH IISIM  MSPKS3H  PECYLPCIAPbIHBIH
caThIlIbl MALAYUIAlIAbIpMaba Oanuiaibl, MM 15 Pecypc ILArThIHbI, HSHU KPEAUT

(dban3uHUH TIIBPMUHU HUKCSITMsNs Oanutanel. bens ku, mudmitacuiianbia 18-80%
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OJITybyHY Hs3sps amapar, kpeauT damsuaud 50-100% onMacel yby3 KpeauT
0azapblHBIH MIOBBYJ OJIIybyHY B OyHa DJOps KpEeAuTs CUHU TSUISIOMH
dbopManamIbIbbIHbl OCTApUpAN. Pagukan TsaaOupnap miecaObiHa apThir 1995-bu
WINH SIBBSUIMHS KpeAuT (au3WMHUH MICOST CalJoCyHa, HsSHU OHYH uHacuiia
TEMITHH/ISTH HIIKCSIK OJIMAachlHA HAWI OTyHy. by 1misim nHbaiiacuitanbl MSAPTIASHIUPSH
yby3 Bs JII3YMCY3 KpPEIUT €MUCCHHACBIHBIH TaplIbICBIHBI alJbl, IISIM A KPEIuT
TAIIKWIATIAPBIHBIH KalUTAIBIHEI WHOINHACHa BEPIUCUHISH XWUJAC €TAU. BIoMIK
HITbM/ISL ITyJ1 EeMUCCUMACBIHBIH Bsl Oy sicacqa nHpIHacuiiaHblH SUbISHAUPUIMICUHUH
MSHOSUTApUH/AH OUPUHUH OISl KICUPUHUH Mspksi3u baHKbIH KpenuTu 1mecaObiHa
MaTUHMSUISIIIAUPUIMSACH OJIAYbYHY HSI3Sps ajapar, Oy causas bUIAM TAIOUPISp
SIOPIVIMII, WK AOBPAS OIIbA KACUPUHUH Msipks3u baHkbiH KpeauTu miecaOblHa
MaJTMARSITAIIIUPWIMACH MUHAMYMa EHIMPWIMHUII, COH [JIOBPAsS HCS TaMaMUWJIA
JadaHIbIPbUIMBILLBIP.

[Tyn KUTASCUHUH MISTBMUHS TACUP METOJUIApbIHAAH OUpU KUMH OaHKJIapa rapiibl
TANA0  CAPTISUIMPUIIMUIL, MABOYypU  €IITUHAT HOpPMalapblHbl  apThIpMaria
TIOBPUMMSASH JI3yCMy3 IMyJd KUTISCMHUH YbIXapbUIMAChlHA HAWJI OJYHMYLIAYP.
Jsip TsapsibasiH Oy MeTO/ BAaCUTSACUIS €MHHM 3aMaH/ia OaHKJIAPBIH KPEIUT BEPMSK
MMKaHJIapbl TAH3UMISIHMULLANDP.

JIn3yMcy3 KpeauT €MHUCCUMACHIHBIH HISPTISPUHISAH OUpU O MIOBBYH HOASMS
CUCTEMHUHHUH TICYPIy OJIMAChl UK. bemnst cucTeM KpenuT TAMKWIATIAphI TIpIQUHISH
BEPWISIH KPEIMTUH OHYH MIOBBYJ peCcypc MMKaHJapblHAa YWbYH OJy0-oiMaMachIHa
HA3apAT €TMANS MMKaH Bepmupand. OHa 310ps A 40X BUAIN, paJUKAI aJJIbIM ojapar
1994-p11 un wilyHyH 1-18 MIOBBYJ CHUCTEMHUHJSH HWMTHHA OJIYHIYy B MIIXOUp
niecabaap BACUTACUIIS IOASMS CUCTEMUHS KEUUPUIIIH.

ﬁepHnHHﬂH WeHU KPEAUT CUHACATUHU CIbUUMSUITHIANPSH BAMISTIISAPASIH OUpHU 115
MSIPKSI3U KPEAUT PECypClIapblHbIH WH3UOATH Bl MsArcaain ¢opmana HOX, KpPEAuT
HIsippabJiapbl BaCUTACWIIS OaHKIapa caTMar Moy Wid Iusifiata Keyupuiamscu uau. by

na oup TApADISH Maluiiisi pecypclapblHbIH WTTHCAAUNNATHIHBIH CAISIAPU 3PS
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6azap TAOISpUHS YHbYH HEHUASIH OONIIANPIPIMACHHS, AUAAP TAPSIDASTH KPEAUT
dan3uHuH TS0 BS TAKIU( sicacklHOa pean csBuititsas GopmananmMachiHa MISIPAUT
AapaabIp/ibl.

IOnksauH uctenpiak Oa3apbIHBIH ClieCU(UK ITypyMyHY Hs3sIpsl ajapar, HsHU
6azapbiH 90%-1siH YOXYHYH MIXajl Majulapbl miecaObiHa (popmaialiMachiHbl HA3SPS
anapar uH¢facuiiaHbl HUIOBIAMAbBIH peall HOJIapbIHAaH OUPU KUMH yJ-KPEIUT
CUMACATUHUH TNPUOPUTETH HUCTUTAMATISPUHIASH Oupu Bajilyra Oa3apblHBIH
dbopmanammacel B uHKUIMAhbl BS Oy scacaa MaHAThIH XapwbH JTIOHAPIN
BajiiyTamapa HUCOATSH MS3SHHACUHUH MIOIIKIMIISIHAUPWIMSCH Keuwiau. by
Marcamass  Oup TaApAdasH Bamidyta OazapblHBIH MH(pacTpykTypy (BasidyTa
OMp>KAaChIHBIH HapaJpliMachl, BalllyTa UIppablapblHbIH 0a3zap Traimamapsl WIS
anapbuIMachl B C.) HapajplaMmachl, Audsip TApAGAsH Oa3apblH TUSIOUHS YHBYH
BaJIlyTa EHITUHATIAPBIHBIH HapaabuiMachl UTCUTAMSITHUHAS BUAAUA  aJJbIMIIAD
ateiduinbl. Unkun taa6up kumu bakel bankimapapacer Banityta 6upsxaceinbia (EBbBB)
umy Ospna oiayHAay. bupxaHelH HOpMan (QSATUUAATUHUA TAMUH €TMSIK ITYIIH HCS
BaniiyTaiia TsUIAOMH TAKIM(U TaT-TaT IMCTISHMACUHU HsBsps anapar Mspkssu
bankbin Bamityta 0azapblHa MIaXWiiAcH TIs0 onyHypay. by msarcanns 1995-vu
WINH SBBSUTMHASIH Oaliaiiapar IOJKSHUH PSICMM BalliyTa eHITHUHATIapbIHBIH UIaps
olyaMackl Muun Oanka Bepunau. by na 4yeBuUK BanilyTa cuilaciTh WEpUTMSIiif,
3pypU IHajUIapAa BajddyTa CUHACITH MEpUTMSIMA, 3Ipypyd LJauiapaa BaliyTa
0a3apblHBIH IUAPSAKATHUHU HA3ApS ajapar OHa TAH3UMIISAHWBU MIJAXWUIIS eTMANS
MMKaH BepAU. 39pypu BallilyTa eMTUHATIAPBIHBIH (UCTSP AIOBISITUH PSICMH, UCTIPCS
Js1 IIUTYTH Bsl (PU3UKY MIAXCISIPIS OJIaH) MSbMUHUH MSIUTYATYbYHY HSI3SIpsI anapar,
WAHM FOJIKSTHUH TAWMIS OalaHCHIHBIH KICUPUHM OabjaMar IecaldblHa CAIpOsCT
IIOHSPJIM BaliiyTanapa Tsuis0 Bs TAKIU(U TAH3UMIIAMSIK BAaCUTSCHUIIS sUIaBsl BaJldyTa
eHITUMATIApbl AN €TMSK IUIH OCHHIXaIr MalIUMiisi MHCTUTYTIApbl WIS
AMsIKAanUIbiba Oanutangapl. Ownap 1994-pu wnasH Oanutaiiapar MakpoMaiuitiis

CaOUTIMHUHUH AIAA OJIyHMAChl HCTUTAMATHH/A aTbUIaH aJAbIMJIaAPbIH 537010107 810%070%050%4
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Hs3sIpsl anmapar Bs apThir 1995-bu wnuH SBBSUIMHISIH Oanutaiiapar Oy camisis,
X1icycwisi uHbIiacuiia TEeMIIMHUH Yy3ajdMachl L3P MISIHISIH MIICOST HATUBSISPH
SI0CTAPSpAK AzsipOaiibaHa MaNUis HapbIMbI €TMsIis OaluIaabLUIap.

Banityta cuiacITHHMH ONITIH UCTUTAMSTISIPUHAS MU BaHKBIHBIH ajjbIbbl
paauKan aaapiMiaap BaliiiyTa O0a3apbIHbIH (hopMaiialiMachl Bs HHKUIIA(QBIHBI XapUbH
BajiiyTaiia onaH TS0 BS TAKIM(UH HaXbIHIAIIMAChIHA B OUTHH Oy TSIOUPIsp
niecabblHa MAaHAThIH MSA3SHHSCUHUH MIOMIKAMIISTHAUPUIMSICUHS 3ATUPUO YBIXapTb
ki, Oy na uH@udacuiaHblH TEMIMHUH MHHUMYMa EHIUPUIMSCUHS USUUICIUbU
aMWUIAPASIH OUpPH OJI Y.

ApThIM BamniiyTa 0a3apbl SiCacsiH IO3LHI] TSAH3UMIISIMS PEXKUMHUHAS WUUISIIANAN
YIH MIJIIM OaHKBIH MIIAXWISICH COH MKHM WIS opTa WUIMK mecabna 10%-ngx a3
OJIMYyLIAYD.

Vbypay NOyJ-KpeAUT CUHACATUHUH anapbUIMACBIHBIH siCaC IISAPTISAPUHISH
OMpPUHUH, OHYH JAIUBIMBIBBICHI BSl IOTUPIBLCIHIH OaHK CHUCTEMUHUH OJAYbYHY
HA34pA anapar Muwum baHk uCTUraMsITUHIA paauKall agasiviiap atael. bemns ku, 4ox
calllbl XbIpla KamnuTalbl KOMMEpcUiia OaHKJIapbl HCTSIp JEMO3UT B KPEAUT
0a3apbIHBIH HapaHMachl B MHKUIIABIHIA, UCTAPCS 151 UTTHCAIUiaTa UHBECTUCHA
TOMyJymIyHIa BUAIA pOJ oiHaiia Ownmszau. wdsip TapsadasH MioBbya OaHK
KanmuTaabiHbIH 90%-15H YOXYHYH HIIWM WUH3UOATU-aMUPIUK TMPUHCUIUISPU IB3SIPUH/IS
TypyJiaH JIOBIAT OaHKIAphIHAA BIMISIIMICKH JAs OaHK CHUCTEMUHUH 0Oazap
UTUTCAIMUNHATBIHBIH TAISO0IApUHS baBa0 Bepsl OMIMAMSACUHU WAPTASHAupupaAn. OHa
stopsa a1 Mwumm baHk kKommepcuiia OaHKIApBIHBIH HH3aMHAaMsl KalUTaJIbIHBIH
MUHUMYM USJIMHS TOMYJIaH TSUISI0M MSIPIISIIA-MAPUSIIS apThipMaba BSl JIIOBIISIT
OaHKIApBIHBIH  (QIATMUASTHHN XIICYCH TIpOorpamMM sicachbiHIa WEHHWISH TypMaba
Oamaabl.

Ieiig ernuitnmuz kumu 1990-bb1 miisipasH Oanuiaiiapar bAMUNUSITUH UTUTCAIN
HAaThIHAA 103 MSHOU TACUPISAPH WIS Waana rajaH UHQIHacUilaHBIH TapIIbIChIHA

MIIAUSH TAASP CANT YAKWIAH. JIAKMH OHYH FOJIKSI UTTUCAAUMHAATBIHA BYPYbY abbIp
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3SpOSIIAP IISIM 1 103 TSICUPUHM SIOCTApUp. bemns Ku, ucTenicanbli amiabbl AMIIMSICH,
MyJIyH aJblbbUIbIT TAOMIMUWSITUHUH a3zajaMacbl. MaHaThlH XapubM BajilyTanapa
HUCOATAH MS3IHHSCUHUHM alllabbl AUIIMSICH BS C. MACSIISIISAP MEHIaHaA YbIXbI.

By »1H wurtucaam TEpMHHOIOSUMHAMBI3BI «3U3MH HUH(pIHacuiia» ajuibl TEPMUH
aaxuna onMmyuinyp. By o meMskaup ku, pecrnyOivMKambl3ia Iai-1a3bIip/ia WeHs s
uH(pitacuita Bapaelp. JlakuH 0 Au3nU WKW QSamuidiaT tocTsapup. byHmapsr
SIOCTIPMSIKIIS Ou3 AzsipOaitbaH a apaHMBII MAaKpPOMATHIIS CAaOUTIUHUHNH IO
aNThIHA aJBIHMACBHIHBI Teij eTMsK ucTamupuk. lllunepundmitacuitanbiH msip Oup
IOJIKSTHUH UTUTCAAUaThIHA BYpAybYy Mapamap mamMbiia Osumaup.

Azsipbaitbania Manuiiiis caOUTIMHUHU TOopyiyO caxjamar I4IiH 0Opb, BEpIH,
TUUMAT, IyJ-KPEAUT CUHACATISAPUHUH MIIILIM POJYHY Ja TedJ €TMSK Ja3bIMIBIP.
OnHnapblH TapUIbUIBITIIBL (QAATAAUSTHHN TSIIKUAT €TMSKISA JIOBJISIT MaKpPOMAaJTMMISA
CaOMTIMIMHS Haug oJ1a OUJIAP; AKC LIANIa, OPJIapbIH OUP-OUPUHAS TABPUA €AUIMSICH
HATUBSCUHAS, MaNIUiisg caOuTiauiin mo3yjap B Oy Ja abblp HATUBSILAPS SITUPUO

ypIxapa Ousip.

1.3. Ilyn 6azapvinoa maxkpouzmucaou mapasiblbblH MAMUH OJTYHMACLIHOA
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eée yhan yphoyoeue e€y @yodoeyied: i6€ aynacoeyoe evoeyne (M) ay yioyyiel

éyieééyoe

by aydaayoeek oyeya ay oyeéeed oadacetuili
fyaeééyneie ypnoyoeo.
Ogor baraboarliyin hor iki torofini kosrin moxracine vursaq, onda optimal
giymotin uygun oldugu talab va toklifin tarazlig1 voziyyasti oks etdiron baraborliyi
alarq:

LPO=XM

Sonra alman borabarliyin her iki torofini2. PQ -yo bélsok;
XM :>PQO=1
borabarliyini alariq.

Bu sortin gbdzlonilmasi zamani giymatlor sabit qala bilor vo eyni zamanda
saho soviyyasindo inflyasiya proseslorine son qoyular.Lakin tocriibado kapitalin
saholorarast axim1 bas verdiyindon dayanigli vo yaxud sabit tarazilig ola
bilmoz.Ancaq bununla belo, iqtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorinin nisbaton
balanslasdirilmasi daim tomin edilmoalidir.Bu zaman talob va toklif nisbati vahido
yaxinlagsmalidir. Tolob va toklif nisboti vahido no godor yaxin olarsa, saho
soviyyasinda yenidon boliisdiirma proseslorinin miqyasi bir o qador az olar va
qiymot bir o godor sabit galar.Ogor bu nisbat vahiddon az olarsa, onda verilon
omtooni istehsal edon sahodo yaradilan doyarin bir hissesi qiymatlor vasitosilo
daha qit omtoo istehsal edon saholors Gtiiriiliir.9gor nisbat vahiddon ¢ox olarsa,
onda omtoonin qiymoti artir vo digor saholords yaradilan milli golirin bir
hissosinin yeni amtao istehsal edon sahonin xeyrino yenidon boéliisdiiriillmasi bas

Verir.
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PULUN IQTISADI FOALIYYOTO TOSIiRi

A 4 A 4

Pul sosial varliq kimi Pulun makroiqtisadi
tasiri
A 4 A 4
Pulun istifadasi Pul toklifindoki
dayismalarin tasiri

A 4 A 4

-istehsal soviyyasinin artimi -qiymaot saviyyasi
-istehlak soviyyasinin artimi -UDM
-barter iqtisadiyyatinin azalmasi -omtaa va xidmatlara olan talab

Pul siyasoti

A 4
A

A 4

FAIZ NISBOTLORI VO PULUN MIQDARI VASITOSILO
IQTISADIYYATA ToSIR EDIR

Sxem 1.1. Pulun igtisadi foaliyyato tosiri

Pul sektorunun balanslasdirilmasinda iki bazar elementi istirak edir:
1.Istehsal torafinden pula olan tolob.
2.Morkoazi Bank torafindon pulun toklifi.
Onlar arasinda nisbaotlorin doyismosing iso pulun dovriyys siirati, yani pul
nisanlarmin orta illik horokoti intensivliyi ohomiyyotli tosir goéstorir.Pulun

dovriyya siirati is9;
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Burada:

V-pulun dévriyya siirati

M-pul kiitlosinin migdari.

Pula olan tolobin soviyyasi reallasdirilmis omtooslorin fiziki hocminin
onlarin qiymotine vurulmasi yolu ilo, dovriyyays faktiki daxil olan pulun
komiyyati iso 6domo vosaitlori kiitlesinin onlarin dovriyys siiratine vurulmasi
yolu ilo hesablanir.Onda tarazliq vaziyyatini miioyyonlosdirmok olar:

MV=QP

Burada:

M - todaviildoki pulun migdan

V — pulun d6vriyyas siiratini

P — qiymaot indeksi

Q — amtao kiitlesinin hacmi.

Bu baraborliyin sol torafi pul toklifinin soviyyasini, sag torafi iso pula olan
tolobin komiyyatini gostorir.Demali, bazarda olan omtoonin fiziki hacminin vo
yaxud onun qiymatinin artimi pul kiitlosinin hocminin vo yaxud pulun doévriyyo
siirotinin artmasini tolob edir.Sabit qiymatlords pul kiitlesinin vo yaxud onun
dovriyya siirotinin artimi da homginin toklif edilon amtas vo xidmaotlorin artimi
ilo miisayiot olunmalidir.Iqtisadi sistemlorin tarazihq diisturu ilk dofo Amerika
iqtisadcis1 I.Fiser torofindon toklif edilmisdir. Fiser “ The parchasing power of
money” adli moshur asorindo pul miqdarindaki bir artimin normal tosirinin,
tamamilo eyni nisbotdo olmaq lizro qiymotlorin imumi soviyyasindo yiiksalis
formasinda ortaya cixacagimi qeyd etmisdir.l.Fisero gdro pul miqdarindaki
artma timumi qiymot soviyyasinin eyni nisbatds yiiksalmasine, pul migdarindaki
azalma iso qiymatin imumi saviyyasinin eyni nisbotdo azalmasina yol agar.Lakin
todaviildoki pulun miqdar ilo giymaotlorin soviyyasi vo dinamikasi arasindaki

olago tezisinin ingilis iqtisad¢ist Tomas Muna aid oldugu sdylonilir.
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I.Fiser torofindon verilon tarazliq diisturu (miibadilo tenliyi) real olsa da,
makro soviyyado pul kiitlasi ilo qiymatlor arasinda olan asililigi kifayat doracado
doqiq oks etdirmir.Sonralar I.Fiser bu diisturu bir qoder miirokkoblosdirdi.O,
kredit pullarim1 bank 6domo veosaiti formasinda diistura daxil etdi.Noticodo
dovriyyada olan pul kiitlasi cari bank hesablari ilo nogd pul kemiyystinin onlarin
dovriyya siiratine vurulmasi yolu ilo miioyyanlosdirildi.

MV+M'" V'=QP

Burada M- cari bank hesablarinda olan pul mablogi, V' -onlarin
dovriyyo siiratidir.

Miqgdar nozoriyyasinin asas ideyalarini daha boyiik doqiqliklo 1750-ci 1ldo
ingilis filosofu D.Yum irali stirmiisdiir.Belo ki, o pulun miqdarinin ikiqat
artmasinin qiymoatlorin do ona uygun olaraq ikigat artmasina gotirdiyi prinsipini
irali siirmiisdiir.Verilmis konsepsiyada pulun todaviil siiroti vo istehsalin hocmi
doyismoyon, sabit gostorici kimi gotiiriilmiisdiir.Daha sonralar belo yanasma
sort komiyyat nozoriyyasi adini almis vo miibadilo baraborliyi k