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Эириш  

 

Мювзунун актуаллыьы. Щяр бир юлкядя пул – кредит сямяряли щяйата кечирмяк 

приоритет мясялялярдян биридир. Пул-кредит сийасяти истещсалын щяжминин, 

инфлйасийанын сявиййясинин, мяшьуллуьун вя гиймятлярин сявиййясини сабит 

сахламаг цчцн пул тяклифиндяки дяйишикликлярдян ибарятдир. Она эюря дя 

инфлйасийанын щяр эцн артма тящлцкяси олан кечид дюврц юлкяляриндя пул-кредит 

сийасятини дцзэцн щяйата кечирмяк даща важибдир. 

Истяр инкишаф етмиш юлкяляр, истярся дя инкишаф етмякдя олан юлкялярдя гиймят 

сабилийи вя пул ващидинин дяйярини горумаг игтисади артыма дястяк, там 

мяшьуллуьу сахламаг  кими ясас мягсяддир. Гиймят сявиййясинин галхмасы бцтцн 

игтисади просесляря тясир едир. Она эюря дя дювлят органларынын щяйата кечирдикляри 

игтисади сийасятдя бу эюстярижи ящямиййятли йер тутур. Гиймят сявиййяси мцяййян 

нюгтядян ашаьы дцшдцкдя Мяркязи Банк банк системиня ялавя ещтийатлар 

вермякля мяжму тяляби артырыр. Гиймят сявиййяси мцяййян нюгтядян йухары 

олдугда ися яксиня тядбирляр щяйата кечирилир. Пул-кредит сийасятинин даима ейни 

сявиййядя сахланылмасынын чатышмайан тяряфляри вардыр. Бу онунла ялагядардыр ки, 

бу просесдя тяклифдя ола биляжяк шокларын нятижяляри игтисади системя мянфи тясир 

едир. Тяклифдя ола биляжяк шок заманы Мяркязи Банк  pul кцтлясини сыхмагла 

гиймят сявиййясини сабит сахламаьа чалышыр. Бу ися игтисади системин инкишафынын 

гаршысыны алыр. Бу бахымдан пул-кредит сийасяти иля гиймят системинин гаршылыглы 

ялагясинин тянзимлянмяси милли игтисадиййатын инкишафында мцщцм ящямиййят кясб 

едир. 

Проблемин юйрянилмяси сявиййяси. Гиймят сявиййяси иля пул дювриййяси 

арасында гаршылыглы ялагя вя асылылыгларын тядгиги мцвафиг сащядя тядгигат апаран 

вя дювлят игтисади идаряетмя органларында чалышан мцтяхяссислярин диггят 

мяркязиндя олан мясялялярдяндир. Бурада гиймят сявиййяси, пул кцтлясинин щяжми, 

пулун дювриййя сцряти, кредитляря эюря фаизляр вя валйута мязянняси кими мцщцм 
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эюстярижиляр арасында ялагялярин арашдырылмасына хцсуси диггят йетирилир. Гейд 

олунан мясяляляр республиканын танынмыш игтисадчы алимляриндян Х.Щ.Казымлы, 

З.Ф.Мяммядов, И.Ш.Гарайев, М.М.Садыгов  вя башгаларынын ясярляриндя эениш 

арашдырма обйекти олмушдур. Бу мясялялярля баьлы тянзимлямя вя идаряетмя 

механизмляри щямчинин игтисади ганунверижилик актларында, Малиййя Назирлийинин 

вя Мяркязи Банкын норматив сянядляриндя юз яксини тапмышдыр. 

Тядгигатын вязифяляри. Тядгигатын апарылмасы заманы ашаьыдакы вязифяляри 

йериня йетирилмяси нязярдя тутулмушдур: 

− гиймятлярля пул тядавцлц арасында гаршылыглы асылылыьын нязяри ясасларынын 

юйрянилмяси; 

− пул базарындан макроигтисади таразлыг шяртинин ясасландырылмасы; 

− кредит ресурсларынын гиймятямяляэялмя хцсусиййятляринин арашдырылмасы; 

− кредитин гиймятиня тясир эюстярян амиллярин тящлили; 

− гиймят сявиййясинин динамикасы вя валйута мязяннясинин дяйишмяси 

арасында асылылыьын ашкар едилмяси; 

− гиймят системи вя пул кцтлясинин баланслашдырылмасы цзря практик ящямиййят 

кясб едяжяк тяклиф вя тювсиййялярин щазырланмасы. 

Тядгигатын предмети вя методу. Тядгигатын предмети юлкядя щяйата 

кечирилян пул кредит вя гиймят системидир.  

Тядгигатын апарылмасында игтисади тящлил, груплашдырма вя баланс 

методларындан истифадя олунмушдур.  

Тядгигатын информасийа базасы. Тядгигатын информасийа базасыны йерли вя 

харижи юлкя алимляринин пул дювриййясинин вя гиймятлярин тянзимлянмяси цзря 

тядгигат ясярляри еляжя дя, Малиййя Назирлийинин вя Мяркязи Банкын норматив – 

щцгуги сянядляри, методик эюстяришляр, тялиматлар вя Дювлят Статистика Комитясинин 

мялуматлары тяшкил едир. 

Тядгигатын тяжрцби ящямиййяти. Тядгигат ишиндя елми вя методолоъи 

арашдырмаларын нятижяси эюстярир ки, республикамызда тядавцлдя олан пул кцтлясинин 
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щяжминин вя валйута мязяннясинин тянзимлянмяси истигамятиндя ардыжыл вя 

мягсядйюнлц тядбирляр щяйата кечирилир. Бу тядбирляр юлкядя дайаныглы игтисади 

инкишафа вя артыма шяраит йарадан башлыжа амиллярдяндир. Бунунла бярабяр 

гиймятлярин сявиййя вя динамикасынын излянилмяси, гейдиййаты вя тянзимлянмяси 

мясяляляриндя бязи бошлугларын олмасы да гейд едилмялидир. 

Тягдим олунан ишин тяжрцбяви ящямиййяти гиймят вя пул дювриййяси арасында 

оптимал нисбятлярин формалашдырылмасы, онларын максимум сявиййядя дювлятин 

игтисади мянафейиня вя ящалинин сосиал мцдафиясиня йюнялдилмяси мягсяди иля 

ясасландырылмыш тяклифлярин ишлянилмясиндян ибарятдир. 

Диссертасийа ишинин гурулушу вя щяжми.  Диссертасийа иши эиришдян, 3 фясилдян, 

нятижядян вя истифадя олунан ядябиййат сийащысындан ибарятдир. Онун цмуми 

щяжми 81 сящифя тяшкил едир.  
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Ы Фясил. Гиймятляр системи иля пул дювриййяси арасында ялагялярин 

характери вя тязащцр формалары 

1.1. Пул  тядавцлц иля гиймят системинин гаршылыглы ялагяляринин 

характери вя нязяри ясаслары 

Гиймят вя малиййянин гаршылыглы ялагяляринин идейасында илкин 

категорийа кими гиймятя эениш йер верилир. Мящз гиймятляр системи 

малиййя мцнасибятляри цчцн реал базис формалашдырырлар. Гиймятляр, 

онларын сявиййяси мяъму иътимаи мящсулун вя Милли эялирин структуруну 

вя щабеля дяйярин щяъмини мцяййянляшдирирляр. Гиймятляр малиййя, кредит 

вя ямяк щаггынын фяалиййяти цчцн игтисади шяраит йарадыр. Эениш тякрар 

истещсал просесляриня малиййянин тясири щяр шейдян яввял, дяйярин 

бюлэцсц вя йенидян бюлэцсц васитясиля щяйата кечирилир.  

Малиййя бюлэц просеслярини сона чатдырмагла йанашы, дяйяр 

пропорсийаларынын дяйишмясиня дя фяал тясир эюстярир вя бюлэц 

просесиндя йахындан иштирак едир.  

Гиймят – тясяррцфат механизминин вя демяли малиййя механизминин 

тяляблярини юдяйир. Мцяссисялярин тясяррцфат фяалиййяти гиймятлярин 

ясаслы олмаьындан асылыдыр. Демяли, малиййя вя тясяррцфат механизми 

гиймятлярля сых шякилдя ялагялидир, беля ки, игтисади мцнасибятлярин юзц 

гиймятлярин ясасында щяйата кечирилир.  

Малиййя вя гиймят пул мцнасибятляри сферасында фяалиййят эюстярян 

эениш тякрар истещсал категорийаларыдыр, даща доьрусу, онларын фяалиййят 

сфералары, щабеля тянзимлядийи игтисади мцнасибятляр даиряси ейнидир. 

Малиййя – мяркязляшдирилмиш пул вясаитляри фондларынын ямяля эялмяси, 

бюлэцсц вя истифадя едилмяси цзря йаранан, дювлят тяряфиндян тяшкил 

олунан игтисади мцнасибятлярдир. Гиймят еля бир игтисади категорийадыр ки, 

бу мцнасибятлярин билаваситя, мцнтязям олараг ифадя едир. Щяр бир 
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юзцнцмалиййяляшдирмяни щяйата кечирилмяси цчцн зярури олан фондларын 

мигдары бир тяряфдян гиймятлярин кюмяйи иля дювлят вя тясяррцфат 

ващидляри арасындакы мцнасибятляр тянзимлянир. Гиймятин тяркиб елементи 

кими мянфяят, щям мцяссисянин тясяррцфат щесаблы марагларыны, щям дя 

бцдъяйя тядиййяляри тямин етмялидир.  

Ейни заманда, гиймятляр щяр щансы ямтяяйя олан тяляби якс етдирмякля, 

сащянин рентабеллийи щаггында ишаря верир. Яэяр гиймятлярин сявиййяси 

юзцнцмалиййяляшдирмя имканларына тяминат вермирся, онда мянфяят ялдя 

олунмасы наминя, пул вясаитляри (капитал) диэяр сащялярин хейриня йенидян 

бюлцшдцрцлцр, даща доьрусу бир сащядян диэяриня ахыны баш верир. 

Беляликля, ири мигйасларда бюлэц вя йенидян бюлэц просечляри мящз 

гиймятляр васитясиля щяйата кечирилир вя мцщцм халг тясяррцфаты 

пропорсийалары формалашыр.  

Лакин гиймятя диэяр малиййя категорийаларындан айрылыгда бахмаг 

олмаз. Чцнки гиймятин юзц малиййя категорийаларындан – майа дяйяри вя 

мянфяятдян ибарятдир.  

Беляликля, гиймятин тяркиб елементляри юзлцйцндя малиййя 

категорийаларыдыр вя онларын тякмил олмасы сон щесабда гиймятлярин 

тякмил олмасы демякдир. Бундан башга гиймятляр игтисадиййатда мцяййян 

малиййя пропорсийаларынын формалашмасы просесиндя иштирак едир. Бу 

заман гиймят малиййянин йериня йетирдийи функсийалары – учот (нязарят), 

бюлэц вя щявясляндириъи функсийалары йериня йетирир.  

Игтисадиййатын идаря едилмясинин тякмилляшдирилмяси бир чох 

щалларда гиймятгойма вя малиййя системинин эцъляндирилмясиндян 

асылыдыр. Гиймят ямтяялярин реаллашдырылмасы цзря дювриййяйя хидмят 

едян, истещсал вя тядавцл хярълярини юдяйир вя истещсал просесиндя 

йарадылан йыьымы реаллашдырыр. Гиймятин дяйяр ясасы халис эялирин 

реаллашдырылмасы вя бцтцн мясряфлярин юдянилмяси мянбяйи кими чыхыш 
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едир, малиййя ресурсларынын гурулушу вя динамикасына бюйцк тясир 

эюстярир.  

Малиййя ресурсларынын ямяля эялмяси мцхтялиф системляр – 

гиймятгойма системи, верэи системи, кредит, саир эялир васитясиля щяйата 

кечирилир.  

Гиймят дяйярин пул ифадяси кими бюлэц просесляриня потенсиал 

дашыйыъысыдыр, даща доьрусу дяйярин мцхтялиф щиссяляря 

бюлцшдцрцлмясини якс етдирир.  

Эялирлярин щярякятиндя тязащцр едян дяйярин мящсулун щярякятиндя 

мцнасибятдя нисби мцстягиллийя маликдир. Пулун щярякятинин беля мисли 

мцстягиллийинин ясас яламятляриндян бири пулун дювриййядяки мябляьинин 

мадди щярякятляринин эцзэцдя якси кими дейил, о даща мцряккяб чох шахяли, 

чох пилляри просесдир. Йенидян бюлэц мярщялялярини арашдыраркян ону 

даща айдын эюрмяк олар. Мадди немятлярин дювриййясинин 3 мярщялясини 

эюстярмяк олар: тядавцл, истещсал вя истещлак. Гиймятляр цчцн истещсал 

просеси истещлак просеси иля ейни вахтда баш верир вя цст-цстя дцшцр. 

Бундан фяргли олараг пул, сон щесабда мадди немятляр вя хидмятлярин 

истещсалы вя реаллашдырылмасына хидмят етмякля сащибини 5-6 дяфядяйишя 

биляр. Бу да истещсалын тяшкилинин мцряккяблийи, иътимаи тялябатын 

еластиклийи, истещсалын вя йа диэяр щялгяляринин артан асылылыьы иля 

изащ олунур.  

Бюлэцнцн диэяр методлара гиймят вя пулун реаллашдырылмасы 

просесиндя онларын гаршылыглы тясириня ясасланыр. Ямтяялярин 

реаллашдырылмасында йаранан эялир кими пулун мябляьи гиймятлярдян 

асылыдыр. Гиймятлярдян билаваситя йенидян бюлэц вя тянзимлямя (таразлыг) 

васитяси кими истифадя олуна биляр. Лакин онлар бу ролу пул системи иля 

гаршылыглы ялагядя йериня йетирир. Бюлэц просесиндя пулун мцстягил ролу 

тядиййя васитяси вя йыьым васитяси кими функсийалардан истифадя 
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едилмясиня ясасланыр, беля ки, мящз бу функсийаларын фяалиййяти 

нятиъясиндя пулун щярякяти мадди немятлярин щярякятиндян кянарлашыр. 

Мащиййят етибариля пул эялирляри пулун бу хцсусиййятинин сонракы 

инкишафыдыр вя буна эюря дя о мцщцм йенидян бюлэц васитяси кими чыхыш 

едир. Бу системин мювъудлуьу юзлцйцндя эюстярир ки, бюлэц механизми вя 

онун мцасир истещсала тясири мцряккяб вя чох шахялидир. Кредит системи 

иътимаи мящсулун вя милли эялирин бюлэцсц вя йенидян бюлэцсцнц тямин 

едян пул системинин мцщцм тяркиб щиссясидир.  

Fикримизъя, гиймятлярин функсийаларынын юйрянилмяси биринъи 

нювбядя игтисади категорийа кими онун мащиййятини дяркетмя бахымдан 

зяруридир. Бу онун щягигятян йериня йетирдийи функсийаларын 

айдынлашдырылмасына, гиймятлярин игтисади идаряетмя аляти кими ролунун 

мцяййянляшдирилмясиня имкан верир. Гиймятляр тяряфиндян бир нечя 

игтисади функсийаларын йериня йетирилмяси онун дяйяринин пул ифадяси 

кими мцяййянляшдирилмясиндя якс олунмушдур.  

Гиймятляр йалныз ямяк хяръляринин азалдылмасыны дейил, щям дя 

истещсал хяръляринин иътимаи зярури сявиййяйя гядяр азалдылмасыны 

стимуллашдырыр. Беляликля, ямяк хяръляринин гиймятлярдя учоту, ейни 

заманда онлара гянаят едилмясинин игтисадиййатын сащяляри цзря сямяряли 

бюлцшдцрцлмясини стимуллашдырыр вя учот щесабат функсийалары иля 

стимуллашдырыъы вя бюлцшдцрцъц функсийаларын ялагялярини тямин едир.  

Гиймятлярин бюлэц, даща доьрусу йенидян бюлэц функсийасынын 

мащиййяти ондан ибарятдир ки, дювлят гиймятлярин васитяси йени 

йарадылмыш дяйяри игтисадиййатын сямяряли сащяляри арасында бюлцшдцря 

биляр, ящалинин, мцяссисялярин вя саирлярин эялирлярини тянзимляйя биляр. 

Гиймятлярин йенидян бюлэц функсийасы мцяййян олунмуш гайдада 

гиймятлярдя верэилярин вя мяркязляшдирилмиш халис эялирин диэяр 
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мянбяляринин васитяси нисбятян йцксяк, йахуд ашаьы гиймятлярин мцяййян 

едилмяси иля щяйата кечирилир.  

Гиймятлярин йенидян бюлэц функсийасы мцхтялиф маллар цчцн 

гиймятлярин гурулушуну йарадыр вя бунунла да гиймятляр васитяси 

реаллашдырылан халис эялирлярин вя бцдъяйя юдямялярин хцсуси чякисиндя 

мцхтялифлийя шяраит йарадыр.  

Халис эялирлярин гиймятляр васитяси дифференсиаллашдырылмасы 

гиймятлярин дяйярдян кянарлашмасына ясасланмагла йенидян бюлэц 

функсийасы иля стимуллашдырыъы функсийасынын цзви 

ялагяляндирилмясиня сябяб олур. Гиймятляр тяряфиндян бюлэц 

мцнасибятляриндя малиййя систем идя чыхыш едир ки, бу просесдя онун ролу 

гиймятямяляэялмя системиндян йцксяк олмагла, гиймятлярин ролунун 

азалдыьы шяраитдя беля онларын ролу йцксялир. Она эюря дя йенидян бюлэц 

просесляриндя гиймят вя малиййя системинин иштиракынын конкрет 

истигамятляринин ясасландырылмасы бцтцн йенидян бюлэц механизминин 

фяалиййятинин сямярялилийинин йцксялмясиня сябяб ола биляр.  

Ейни заманда топдансатыш вя пяракяндя сатыш гиймятляри дя йенидян 

бюлэц функсийасыны йериня йетирирляр. Топдансатыш гиймятлярдян фяргли 

олараг пяракяндя сатыш гиймятляринин йенидян бюлэц функсийасы йалныз 

ящалинин эялирляринин дяйишилмясиня шяраит йаратмагла дейил, щям дя 

истещлакын структурунун сямярялиляшдирилмяси, сосиал игтисади 

мясялялярин щялли зярурилийи иля баьлыдыр. Йенидян бюлэц 

функсийасындан иряли эяляряк пяракяндя сатыш гиймятляри бюйцк сосиал 

ящямиййятя маликдир: дювлят пяракяндя сатыш гиймятляри васитясиля 

малларын истещлакы цчцн ялверишли шяраитин йарадылмасыны тямин едир.  

Халг истещлакы малларынын пяракяндя сатыш гиймятляри, щям дя 

тянзимлямя функсийасыны йериня йетирирляр. Бу функсийанын мащиййяти 

айры-айры мящсуллар цзря тяляб вя тяклифин сявиййясиня гиймятлярин 
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тясириндян ибарятдир. Бу ясасян гаршылыглы явязолунма мящсулларын 

гиймятляриня аиддир вя онлара мцвафиг гиймят нисбятляринин мцяййян 

едилмяси, йяни гиймятлярин сявиййясинин дифференсиаллашмасы йолу иля 

наил олунур. Бу функсийанын реаллашдырылмасы бир сыра щалларда 

гиймятлярин йцксялдилмясиня, йахуд азалдылмасына эятириб чыхарыр. Яэяр 

гыса мцщддят ярзиндя гыт, йахуд тез алынан маллара тялябатын юдянилмяси 

истещсалын имканлары щяддиндя дейился, онда тялябин сявиййясиня 

гиймятлярин йцксялдилмяси йолу тянзимлянмяси зяруряти йараныр. Ямтяя 

истещсалынын боллуьу вя тялябин юдянилдийи шяраитдя мцвафиг 

мящсулларын гиймятляринин ашаьы салынмасынын зяруряти йараныр.  

Беляликля, тяляб вя тяклиф арасында уйьунсузлуг гиймятлярин 

сявиййясиня вя динамикасы тясир етмякля ямтяялярин гиймятляринин, 

онларын дяйяриндян кянарлашмасына шяртляндирян амил кими 

бахылмалыдыр. Гиймятлярин тялябля тяклифя тясир функсийасынын йериня 

йетирилмяси онун халг тясяррцфаты пропорсийаларынын 

баланслашдырылмасынын иштиракына тяминат верир. Игтисадиййатын 

баланслашдырылмыш инкишафы цчцн сон эялирлярин вя онларын бюлэцсцнцн 

мадди яшйа тяркибиня эюря илкин эялирлярин щяъм вя гурулушуна уйьун 

олмасы зяруридир. Бу кямиййятлярин узлашдырылмасы да малиййя-кредит 

системи вя гиймятямяляэялмя дя фяал иштирак едир. Бюлэц просесиндя пул вя 

гиймятлярин ялагяси щяр шейдян яввял илкин эялирлярин формалашмасында 

баш верир. Гиймятлярин бюлэц вя йенидян бюлэц просесляриня тясири мадди 

немятляр вя хидмятлярин реаллашдырылмасы просеси иля сых ялагядардыр. 

Мцяййян вясаит мябляьинин бир шяхсдян диэяриня ютцрцлмяси йалныз пулун, 

малиййя системинин вясаитляри иля мцмкцндцр. Малиййя системи васитясиля 

пул эялирляри иля, верэи дяряъяляри иля тянзимлянмякля наил олмаг олар. Бу 

мягсядля гиймятлярдян истифадя едилмяси мягсядяуйьун дейилдир, чцнки 

гиймятлярин дяйишдирилмяси ящалинин бцтцн тябягяляринин мараьына 
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тохунур вя бу просесдя кимин удаъаьы,й ахуд удузаъаьыны мцяййян етмяк 

бязян гейри-мцмкцндцр.  

Гиймятляндян йенидян бюлэц васитяси кими истифадя етмяк о щалда 

мягсядяуйьун щесаб едилир ки, игтисадиййатда пропорсийаларын сцрятля 

дяйишдирилмяси зяруряти йарансын. Щазырки шяраитдя халг тясяррцфаты 

пропорсийаларында ящямиййятли дяйишикликляр баш вермир. Она эюря дя 

пул-малиййя системи йенидян бюлэцнцн ясас вясаитляри кими бу ролу йалныз 

гиймят системи иля гаршылыглы ялагядя йериня йетирирляр. Гиймятлярин 

сабитлийи, йахуд онларын тядриъян дяйишмяси, ямяк мящсулдарлыьынын 

артмасы шяраитиндя пул артымына вя малиййя системинин бюлэцйя тясиринин 

ямяля эялмясиня эятириб чыхарыр.  

Малиййя-кредит механизминдя спесифик бюлэц нормативляри – ящалидян 

тутулан верэилярин вя ялавя дяйяр верэисинин 9аксизлярин) дяряъяляри, 

яманят кассаларында вя банкларда ящалинин гойулушлары цзря фаизляр, 

сосиал мцдафия фондуна айырмалар, мигдары, банк кредитляриня эюря 

фаизляр вя с. мцщцм рол ойнайыр. Бцтцн бу йенидян бюлэц алятляри вя 

лонларын сявиййяляриндяки дяйишикликляр бюлэц балансына билаваситя 

тясир эюстярирляр.  

 

1.2. Макротаразлыьын тямин олунмасында гиймят вя пул-кредит 

сийасятляринин цзви ялагяляндирилмясинин ролу 

Дцнйа тяърцбяси эюстярир ки, мяркязляшдирилмиш планлы системдян 

базар мцнасибятляриня кечян юлкялярдя бу кечид ясасян истещсал 

эюстяриъиляринин писляшмяси, инфлйасийанын астрономик темпля артмасы 

милли валйутанын сцрятля дяйярсизляшмяси, ящалинин сосиал вязиййятинин 

аьырлашмасы иля мцшайят едилир. Кечмиш Совет Иттифагы мяканында ися бу 

просесляр щям дя онилликляр бойу формалашмыш, яняняви тясяррцфат 

ялагяляринин гырылмасы вя щярби-сийаси вязиййятин эярэинляшмяси цзцндян 
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даща аьырлашмышдыр. Мящз Азярбайъан цчцн дя беля вязиййят сяъиййяви 

олмуш, 1990-ъы иллярин яввялляриндя бцтцн эюстярилян сфераларында 

эярэинлик юз максимум щяддиня чатмышдыр. Йаранмыш вязиййятин чыхмаг 

мцмкцн олмайаъагдыр. Артыг бу сащядя ялдя олунмуш дцнйа тяърцбяси 

эюстярирди ки, истещсал эюстяриъиляринин ашаьы дцшдцйц шяраитдя 

игтисади бющрандан чыхмаьын илкин шярти макроигтисади сабитлийин, онун 

ясас эюстяриъиляри олан инфлйасийа темпинин ашаьы салынмасы вя милли 

валйута иля мющкямляндирилмсясидир. Бу мягсядя наил олунмасы бцдъя-

верэи вя пул-кредит сийасятляринин базар игтисадиййатынын тялябляриня 

уйьун олараг йенидян гурулмасыны, хцсуси олараг онларын 

сяртляшдирилмясини тяляб едирди. Бу ися, юз нювбясиндя малиййя-кредит, 

верэи, гиймят системляриндя, мцлкиййят мцнасибятляриндя кюклц ислащатлар 

кечирилмясини тяляб едирди.  

Мящз бу ясасда гиймят ислащатынын апарылмасы зярурилийи даща 

габарыг щисс олунурду. Беля ки, топдансатыш, сатыналма вя пяракяндя сатыш 

гиймятляри арасында зиддиййят йаранмыш, онлар мящсулун реал дяйярини, 

тяляб вя тяклифин тясирини якс етдирмир, дахили гиймятляр дцнйа базар 

гиймятляриндян демяк олар ки, там тяърид олунмушду.  

Гиймятгоймада йаранмыш нюгсанлар бир даща онунла дяринляшди ки, 

республикада щюкцмятин гиймят сийасятинин йцрцдцлмясиндя щеч бир 

щцгугу йох иди. Игтисадиййатын сащя гурулушуну мцяййян едян 

республикалар арасы мал мцбадилясиндя гиймят еквивалентлилийиня реал 

тясир эюстярян бцтцн стратежи мящсулларын гиймятляри кечмиш «мяркяздян» 

мцяййян олунурду. Кечмиш ССРИ-дя гиймят сийасяти империйа нюгтейи-

нязяриндян апарылдыьындан республикамыз «сатышда уъуз гиймятляр» 

реэионларындан бириня чеврилмишдир. Беля бир сийасят илк нювбядя юзцнц 

кянд тясярцрфатында даща габарыг эюстярирди. Беля ки, кянд тясяррцфатында 

йаранмыш аьыр сосиал-игтисади вязиййятин ясас сябябляриндян бири кими бу 
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сащядя сямярясиз гиймят сийасятинин йцрцдцлмяси олмушдур. Кечмиш ССРИ 

дюврцндя кянд тясяррцфаты мящсулларына гейри-реал сатыналма 

гиймятляринин мцяййян едилмяси, мцряккяб гиймят ялавяляри системинин, 

дотасийа механизминин тятбиги бир тяряфдян кянд тясяррцфаты 

мцяссисялярини даща аьыр игтисади вязиййят ясалмыш, кянд тясяррцфаты иля 

сянайе арасында гиймят еквивалентлилийини позмуш, диэяр тяряфдян дцзэцн 

олмайан гиймят сийасяти тясяррцфатларда «щимайячилик» ящвал-

рущиййясиня эятириб чыхартмыш, тясяррцфатсызлыгла игтисади мцбаризя 

механизми позулмушдур. Сатыналма гиймятляри чох вахт кюлц игтисади 

щесабламалара ясасландырылмыр, кянд тясярцрфатында игтисади 

эюстяриъилярин «косметик» йахшылашдырылмасы, тясяррцфатларын 

зийнларынын мцвяггяти ляьв олунмасына хидмят едирди.  

Республикамызын игтисади вя сийаси мцстягиллик ялдя едилмяси, 

игтисадиййатымызын базар мцнасибятляриня кечмясиля ейни вахтда баш 

вердийиндян гиймятгойма щцгуглары билаваситя истещсалчылара верилди. 

Беля ки, ейни пул ващиди – рубл зонасында олдуьумуздан Русийа вя диэяр МДБ 

юлкяляри иля ейни вахтда – 1992-ъи илин йанварындан базар мцнасибятляриня 

кечидин ясас атрибуту кими мцлкиййят формасындан асылы олмайараг бцтцн 

щцгуги шяхсляря иъазя верилди ки, республиканын игтисадиййатына вя 

ящалинин эцзаранына щялледиъи тясир эюстярян аз сайда мящсуллар вя 

хидмятляр (нефт вя нефт мящсуллары, тябии газ, истилик вя истилик енержиси, 

чюрояк вя мянзил щаггы, ящалийя эюстярилян ясас комунал вя няглиййат 

хидмяти нювляри) истисна олмагла, галан бцтцн истещсал-техники тяйинатлы 

мящсуллары, щабеля истещлакы маллары реализя едяряк вя хидмят 

эюстяряркян сярбяст (базар) гиймятляри тятбиг етсинляр.  

Лакин етираф етмяк лазымдыр ки, реал шяраитя уйьун дювлят гиймят 

сийасяти олмадыьындан бу просес цмуми игитсади механизмин тяркиб щиссяси 

кими йох, кортябии шякилдя баш вермяйя башланды. Беля ки, гиймятлярин 
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сярбястляшдирилмясинин башга шяртляри (мцлкиййятин юзялляшдирилмяси, 

дювлятсизляшдирмя, инщисарчылыгла мцбаризя механизми, торпаг ислащаты, 

мющкям валйута вя с.) олмадыьындан бу просес йалныз гиймятлярин артмасы 

иля сяъийяляндир.  

Сярбяст гиймятгойма механизминин фяалиййят эюстярдийи дюврцн илк 

йекунлары эюстярди ки, бу просес чох аьыр кечмиш,гиймятлярин дурмадан 

артмасы иля бярабяр ящалинин дя наразылыьы артмыш, онун сосиал 

мцдафияси гиймятлярин артым темпи иля айаглаша билмямишдир. Бунун 

сябяби ясасян, базар мцнасибятляринин формалашмасынын диэяр ваъиб 

шяртляри йериня йетирилмядийиндян истещсалчы иля истещлакчы арасында 

гаршылглы таразлыьын позулмасы, истещсалчыларын гиймятгойма цзря 

сярбястлик щцгугларындан истифадя етмяляри иля изащ олунса да, диэяр 

тяряфдян кечямиш иттифаг цзвляри ващид рубл зонасында игтисади ъящятдян 

сых ялагядя олдугларындан реэионал инщисарчылыг, фяргли малиййя-кредит 

вя ямяк щаггы сийасяти паритетлийиня мянфи тясир эюстярди. Нящайят 

дейилянляря даща бир ъидди амили ялавя етмяк лазымдыр ки, о дюврдя 

республикамызда сийаси сабитлийин олмадыьы, тактики бир шяраитдя 

игтисади мцнасибятлярин кяскин либераллашдырылмасы лазыми сямяря веря 

билмязди. 

Макроигтисади эюстяриъилярин писляшмясини, хцсусиля инфлйасийанын 

йцксяк темпля артмасынын милли валйутанын сцрятля дяйярсизляшмясинин 

сябябляринин эениш тящлили эюстярди ки, истещсалын щяъминин ашаьы 

дцшмяси иля йанашы беля вязиййяти шяртляндирян ясас амиллярдян бири 

бюйцк щяъмдя лцзумсуз пул-крелит емиссийасынын мювъуд олмасы, базар 

мцнасибятляриня ъаваб веомяйян инзибати амирлик принсиплярини юзцндя якс 

етдирян малиййя сегментляринин хцсуси олараг бир пилляси вя дювлят 

мцлкиййятиндя олан банк системинин мювъуд олмасы иди. Бу ъцр ъидди 

проблемлярин щялли йеридилян пул-кредит сийасятинин кюкцндян 
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дяйишдирилмясини, банк ислащатларынын сцрятляндирилмясини тяляб 

едирди.  

Бунун цчцн илкин шярт кими ики пилляли банк системинин 

йарадылмасына вя биринъи пиллядя дуран Мяркязи Банк тяряфиндян икинъи 

пилля олан коммерсийа банклары шябякясинин, цмумиликдя пул-кредит 

сферасынын базар методлары иля тянзимлянмясиня наил олмаг иди. 1992-ъи 

илдя икипилляли банк системи йарадылса да, Милли Банкын пул-кредит 

сийасятинин базар тялябляри ясасында гура билмямяси, пул-кредит сферасына 

вя бу ясасда инфлйасийанын темпиня, манатын мязяннясиня онун тясирини 

мцмкцнсцз едирди.  

Пул-кредит сийасяти курсунун радикал сцрятдя дяйишмяк республика 

рящбярлийинин дястяйи вя кюмяйи олмадан мцмкцн дейилди. Нящайят 1994-ъц 

илдян башлайараг йени пул-кредит сийасяти йцрцдцлмяйя башланды. Онун 

ясас мащиййятини инфлйасийанын темпинин азалдылмасына вя манатын 

мющкямляндирилмясиня натл олмаг мягсяди иля пул кцтлясинин щяъминин, 

пул-кредит емиссийасынын темпинин мювъуд игтисади дурумун реал 

тялябляриня уйьунлашдырылмасы вя бунун цчцн пул-кредит сферасынын 

тянзимлямя алятляринин сяртляшдирилмяси тяшкил едилди.  

Дцнйа практикасындан топланмыш нязяри-практики тяърцбя эюстярир ки, 

базар игтисадиййатына кечид шяраитиндя пул кцтлясинин щяъминя тясир, пул-

кредит сферасынын тянзимлянмяси инзибати (мцстягим) вя долайысы (базар) 

алятляри иля щяйата кечирилир. Мящз Мяркязи Банк да дцнйа тяърцбясини 

ясас тутараг вя Азярбайъанын игтисади дурумунун реаллыгларыны нязяря 

алараг 1994-ъц илдян башлайараг чевик вя сярт пул-кредит сийасяти йеритмяйя 

башлады. О банклар тяряфиндян лцзумсуз, инфлйасийа доьуран кредит 

гойулушунун темпини тянзимлямяк цчцн щям мяркязи ресуцрсларынын 

сатышы мящдудлашдырмаьа башлады, щям дя ресурс щаггыны, йяни кредит 

фаизинин щяъмини йцксялтмяйя башлады. Беля ки, инфлйасийанын 18-80% 
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олдуьуну нязяря алараг, кредит фаизинин 50-100% олмасы уъуз кредит 

базарынын мювъуд олдуьуну вя буна эюря кредитя сцни тялябин 

формалашдыьыны эюстярирди. Радикал тядбирляр щесабына артыг 1995-ъи 

илин яввялиня кредит фаизинин мцсбят салдосуна, йяни онун инфлйасийа 

темпиндян йцксяк олмасына наил олунду. Бу щям инфлйасийаны шяртляндирян 

уъуз вя лцзумсуз кредит емиссийасынын гаршысыны алды, щям дя кредит 

тяшкилатларынын капиталыны инфлйасийа верэисиндян хилас етди. Бюйцк 

щяъмдя пул емиссийасынын вя бу ясасда инфлйасийанын эцъляндирилмясинин 

мянбяляриндян биринин бцдъя кясиринин Мяркязи Банкын кредити щесабына 

малиййяляшдирилмяси олдуьуну нязяря алараг, бу сащядя ъидди тядбирляр 

эюрцлмцш, илк дюврдя бцдъя кясиринин Мяркязи Банкын кредити щесабына 

малиййяляшдирилмяси минимума ендирилмиш, сон дюврдя ися тамамиля 

дайандырылмышдыр.  

Пул кцтлясинин щяъминя тясир методларындан бири кими банклара гаршы 

тяляб сяртляшдирилмиш, мяъбури ещтийат нормаларыны артырмагла 

дювриййядян лцзусмуз пул кцтлясинин чыхарылмасына наил олунмушдур. 

Диэяр тяряфдян бу метод васитясиля ейни заманда банкларын кредит вермяк 

имканлары тянзимлянмишдир.  

Лцзумсуз кредит емиссийасынын шяртляриндян бири дя мювъуд юдямя 

системинин гцсурлу олмасы иди. Беля систем кредит тяшкилатлары тяряфиндян 

верилян кредитин онун мювъуд ресурс имканларына уйьун олуб-олмамасына 

нязарят етмяйя имкан вермирди. Она эюря дя чох ъидди, радикал аддым олараг 

1994-ъц ил ийунун 1-дя мювъуд системиндян имтина олунду вя мцхбир 

щесаблар васитясиля юдямя системиня кечирилди.  

Йеридилян йени кредит сийасятини сяъиййяляндирян ъящятлярдян бири дя 

мяркязи кредит ресурсларынын инзибати вя мягсядли формада йох, кредит 

щярраълары васитясиля банклара сатмаг йолу иля щяйата кечирилмяси иди. Бу 

да бир тяряфдян малиййя ресурсларынын игтисадиййатынын сащяляри цзря 



 18

базар тялябляриня уйьун йенидян бюлцшдцрцлмясиня, диэяр тяряфдян кредит 

фаизинин тяляб вя тяклиф ясасында реал сявиййядя формалашмасына шяраит 

йарадырды.  

Юлкянин истещлак базарынын спесифик дурумуну нязяря алараг, йяни 

базарын 90%-дян чохунун идхал маллары щесабына формалашмасыны нязяря 

алараг инфлйасийаны ъиловламаьын реал йолларындан бири кими пул-кредит 

сийасятинин приоритети истигамятляриндян бири валйута базарынын 

формалашмасы вя инкишафы вя бу ясасда манатын хариъи дюнярли 

валйуталара нисбятян мязяннясинин мющкямляндирилмяси кечилди. Бу 

мягсядля бир тяряфдян валйута базарынын инфраструктуру (валйута 

биржасынын йарадылмасы, валйута щярраъларынын базар гайдалары иля 

апарылмасы вя с.) йарадылмасы, диэяр тяряфдян базарын тялябиня уйьун 

валйута ещтийатларынын йарадылмасы итсигамятиндя ъидди аддымлар 

атыфлды. Илкин тядбир кими Бакы Банкларарасы Валйута биржасынын (ББВБ) 

иши бярпа олунду. Биржанын нормал фяалиййятини тямин етмяк цчцн ися 

валйутайа тялябин тяклифи гат-гат цстялянмясини нязяря алараг Мяркязи 

Банкын валйута базарына мцдахиляси тяляб олунурду. Бу мягсядля 1995-ъи 

илин яввялиндян башлайараг юлкянин рясми валйута ещтийатларынын идаря 

олунмасы Милли банка верилди. Бу да чевик валйута сийасяти йеритмяйя, 

зярури щалларда валйута сийасяти йеритмяйя, зярури щалларда валйута 

базарынын щярякятини нязяря алараг она тянзимляйиъи мцдахиля етмяйя 

имкан верди. Зярури валйута ещтийатларынын (истяр дювлятин рясми, истярся 

дя щцгуги вя физики шяхслярдя олан) щяъминин мящдудлуьуну нязяря алараг, 

йяни юлкянин тядиййя балансынын кясирини баьламаг щесабына сярбяст 

дюнярли валйуталара тяляб вя тяклифи тянзимлямяк васитясиля ялавя валйута 

ещтийатлары ялдя етмяк цчцн бейнялхалг малиййя институтлары иля 

ямякдашлыьа башланды. Онлар 1994-ъц илдян башлайараг макромалиййя 

сабитлийинин ялдя олунмасы истигамятиндя атылан аддымларын ъиддилийини 
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нязяря алараг вя артыг 1995-ъи илин яввялиндян башлайараг бу сащядя, 

хцсусиля инфлйасийа темпинин узалмасы цзря мцяййян мцсбят нятиъяляри 

эюстяряряк Азярбайъана малиййя йардымы етмяйя башладылар.  

Валйута сийасятинин бцтцн истигамятляриндя Милли Банкынын алдыьы 

радикал аддымлар валйута базарынын формалашмасы вя инкишафыны хариъи 

валйутайа олан тяляб вя тяклифин йахынлашмасына вя бцтцн бу тядбирляр 

щесабына манатын мязяннясинин мющкямляндирилмясиня эятириб чыхартды 

ки, бу да инфлйасийанын темпинин минимума ендирилмясиня щялледиъи 

амиллярдян бири олду.  

Артым валйута базары ясасян юзцнц тянзимлямя режиминдя ишлядийи 

цчцн милли банкын мцдахиляси сон ики илдя орта иллик щесабла 10%-дян аз 

олмушдур.  

Уьурлу пул-кредит сийасятинин апарылмасынын ясас шяртляриндян 

биринин, онун дашыйыъысы вя ютцрцъцсцнцн банк системинин олдуьуну 

нязяря алараг Милли Банк истигамятиндя радикал аддымлар атды. Беля ки, чох 

сайлы хырда капиталы коммерсийа банклары истяр депозит вя кредит 

базарынын йаранмасы вя инкишафында, истярся дя игтисадиййата инвестисийа 

гойулушунда ъидди рол ойнайа билмязди. Диэяр тяряфдян мювъуд банк 

капиталынын 90%-дян чохунун иши инзибати-амирлик принсипляри цзяриндя 

гурулан дювлят банкларында ъямляшмяси дя банк системинин базар 

игитсадиййатынын тялябляриня ъаваб веря билмямясини шяртляндирирди. Она 

эюря дя Милли Банк коммерсийа банкларынын низамнамя капиталынын 

минимум щяддиня гойулан тяляби мярщяля-мярщяля артырмаьа вя дювлят 

банкларынын фяалиййятини хцсуси программ ясасында йенидян гурмаьа 

башлады.  

Гейд етдийимиз кими 1990-ъы иллярдян башлайараг ъямиййятин игитсади 

щяйатында юз мянфи тясирляри иля йадда галан инфлйасийанын гаршысына 

мцяййян гядяр сядд чякилди. Лакин онун юлкя игтисадиййатына вурдуьу аьыр 
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зярбяляр щям дя юз тясирини эюстярир. Беля ки, истещсалын ашаьы дцшмяси, 

пулун алыъылыг габилиййятинин азалмасы. Манатын хариъи валйуталара 

нисбятян мязяннясининм ашаьы дцшмяси вя с. мясяляляр мейдана чыхды.  

Бу эцн игтисади терминолоэийамызы «эизли инфлйасийа» адлы термин 

дахил олмушдур. Бу о демякдир ки, республикамызда щал-щазырда йеня дя 

инфлйасийа вардыр. Лакин о эизли шякилдя фяалиййят эюстярир. Бунлары 

эюстярмякля биз Азярбайъанда йаранмыш макромалиййя сабитлийинин шцбщя 

алтына алынмасыны гейд етмяк истямирик. Щиперинфлйасийанын щяр бир 

юлкянин игитсадиййатына вурдуьу йаралар щамыйа бяллидир.  

Азярбайъанда малиййя сабитлийини горуйуб сахламаг цчцн боръ, верэи, 

гиймят, пул-кредит сийасятляринин мцщцм ролуну да гейд етмяк лазымдыр. 

Онларын гаршылыглы фяалиййятини тяшкил етмякля дювлят макромалиййя 

сабитлийиня наил ола биляр; якс щалда, орларын бир-бириндя тяърид едилмяси 

нятиъясиндя, малиййя сабитлийи позулар вя бу да аьыр нятиъяляря эятириб 

чыхара биляр.  

 

 

 

 

 

 

1.3. Пул базарында макроигтисади таразлыьын тямин олунмасында 

гиймят амили 

 

Áàçàðäà ÿìòÿÿëÿðÿ îëàí òÿëÿá âÿ òÿêëèô íèñáÿòëÿðèíäÿ èñòÿíèëÿí óéüóíñóçëóã 

ãèéìÿòëÿðèí ùÿðÿêÿòèíäÿ þçöíö áèðóçÿ âåðèð. Òÿêëèô àðòûãëûüû îíëàðûí íèñáè àøàüû 

äöøìÿñèíÿ, ãûòëûã èñÿ ãèéìÿòëÿðèí éöêñÿëìÿñèíÿ ñÿáÿá îëìàãëà ïóë ñôåðàñûíäà 

áàëàíñûí ïîçóëìàñûíà ýÿòèðèá ÷ûõàðûð. Íÿòèúÿäÿ ÿìòÿÿíèí ãèéìÿòè (P) ìöÿééÿí äþâðäÿ 
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èêè ÿñàñ ýþñòÿðèúè èëÿ øÿðòëÿíèð: ïóë âÿñàèòëÿðè êöòëÿñè (M) âÿ ÿìòÿÿíèí 

êÿìèééÿòè  

Q:
 
P

M

Q
=
∑

∑
 

Бу áÿðàáÿðëèк òÿëÿá âÿ òÿêëèô òàðàçëûüûíû ÿêñ åòäèðÿí îïòèìàë ãèéìÿò 

ñÿâèééÿñèíè ýþñòÿðèð. 

 Яgяr bяrяbяrlиyиn hяr иkи tяrяfиnи kяsrиn mяxrяcиnя vursaq, onda optиmal 

qиymяtиn uyьun olduьu tяlяb vя tяklиfиn tarazlыьы vяzиyyяtи яks etdиrяn bяrabяrlиyи 

alarыq:  

     

Sonra alыnan bяrabяrlиyиn hяr иkи tяrяfиnи             -yя bюlsяk; 

    

bяrabяrlиyиnи alarыq. 

Bu шяrtиn gюzlяnиlmяsи zamanы qиymяtlяr sabиt qala bиlяr vя eynи zamanda 

sahя sяvиyyяsиndя иnflyasиya proseslяrиnя son qoyular.Lakиn tяcrцbяdя kapиtalыn 

sahяlяrarasы axыnы baш verdиyиndяn dayanыqlы vя yaxud sabиt tarazыlыq ola 

bиlmяz.Ancaq bununla belя, иqtиsadиyyatыn ayrы-ayrы sahяlяrиnиn nиsbяtяn 

balanslaшdыrыlmasы daиm tяmиn edиlmяlиdиr.Bu zaman tяlяb vя tяklиf nиsbяtи vahиdя 

yaxыnlaшmalыdыr.Tяlяb vя tяklиf nиsbяtи vahиdя nя qяdяr yaxыn olarsa, sahя 

sяvиyyяsиndя yenиdяn bюlцшdцrmя proseslяrиnиn mиqyasы bиr o qяdяr az olar vя 

qиymяt bиr o qяdяr sabиt qalar.Яgяr bu nиsbяt vahиddяn az olarsa, onda verиlяn 

яmtяяnи иstehsal edяn sahяdя yaradыlan dяyяrиn bиr hиssяsи qиymяtlяr vasиtяsиlя 

daha qыt яmtяя иstehsal edяn sahяlяrя юtцrцlцr.Яgяr nиsbяt vahиddяn чox olarsa, 

onda яmtяяnиn qиymяtи artыr vя dиgяr sahяlяrdя yaradыlan mиllи gяlиrиn bиr 

hиssяsиnиn yenи яmtяя иstehsal edяn sahяnиn xeyrиnя yenиdяn bюlцшdцrцlmяsи baш 

verиr. 

 

 

MPQ ∑=∑

PQ∑

1: =∑∑ PQM



 22

 

     

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Схем 1.1. Pulun иqtиsadи fяalиyyяtя  tяsиrи 

 

Pul  sektorunun  balanslaшdыrыlmasыnda  иkи  bazar  elementи  ишtиrak  edиr: 

 1.Иstehsal tяrяfиndяn pula olan tяlяb. 

 2.Mяrkяzи  Bank tяrяfиndяn pulun tяklиfи. 

Onlar arasыnda nиsbяtlяrиn dяyишmяsиnя иsя pulun dюvrиyyя sцrяtи, yяnи pul 

nишanlarыnыn orta иllиk hяrяkяtи иntensиvlиyи яhяmиyyяtlи tяsиr gюstяrиr.Pulun 

dюvrиyyя sцrяtи иsя; 

     

 M

ÜDM
V =

PULUN ИQTИSADИ FЯALИYYЯTЯ  TЯSИRИ 

Пул sosial varlыq  кими 

Pulun istifadяsi 

-istehsal sяviyyяsinin artыmы 
-istehlak sяviyyяsinin artыmы 
-barter iqtisadiyyatыnыn azalmasы 

Pul tяklifindяki 
dяyiшmяlяrin tяsiri 

Pulun makroiqtisadi 
tяsiri 

-qiymяt sяviyyяsi 
-ЦДM 
-ямтяя vя xidmяtляря олан tяlяb 

Pul siyasяti 

FAИZ NИSBЯTLЯRИ VЯ PULУН MИQDARI ВАСИТЯСИЛЯ  
ИQTИSADИYYATA TЯSИR EDИR 
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Burada: 

  V-pulun dюvrиyyя sцrяtи 

  M-pul kцtlяsиnиn mиqdarы. 

     Pula olan tяlяbиn sяvиyyяsи reallaшdыrыlmыш яmtяяlяrиn fиzиkи hяcmиnиn 

onlarыn qиymяtиnя vurulmasы yolu иlя, dюvrиyyяyя faktиkи daxиl olan pulun 

kяmиyyяtи иsя юdяmя vяsaиtlяrи kцtlяsиnиn onlarыn dюvrиyyя sцrяtиnя vurulmasы 

yolu иlя hesablanыr.Onda tarazlыq vяzиyyяtиnи mцяyyяnlяшdиrmяk olar: 

MV= QP 

Burada: 

M – tяdavцldяkи pulun mиqdarы 

V – pulun dюvrиyyя sцrяtиnи 

P – qиymяt иndeksи 

Q – яmtяя kцtlяsиnиn hяcmи. 

Bu bяrяbяrlиyиn sol tяrяfи  pul tяklиfиnиn sяvиyyяsиnи, saь tяrяfи иsя pula olan 

tяlяbиn kяmиyyяtиnи gюstяrиr.Demяlи, bazarda olan яmtяяnиn fиzиkи hяcmиnиn vя 

yaxud onun qиymяtиnиn artыmы pul kцtlяsиnиn hяcmиnиn vя yaxud pulun dюvrиyyя 

sцrяtиnиn artmasыnы tяlяb edиr.Sabиt qиymяtlяrdя pul kцtlяsиnиn vя yaxud onun 

dюvrиyyя sцrяtиnиn artыmы da hяmчиnиn tяklиf edиlяn яmtяя vя xиdmяtlяrиn artыmы 

иlя mцшayияt olunmalыdыr.Иqtиsadи sиstemlяrиn tarazыlыq dцsturu иlk dяfя Amerиka 

иqtиsadчыsы И.Fишer tяrяfиndяn tяklиf edиlmишdиr. Fишer “ The parchasиng power of 

money” adlы mяшhur яsяrиndя pul mиqdarыndakы bиr artыmыn normal tяsиrиnиn, 

tamamиlя eynи nиsbяtdя olmaq цzrя qиymяtlяrиn цmumи sяvиyyяsиndя yцksяlиш 

formasыnda ortaya чыxacaьыnы qeyd etmишdиr.И.Fишerя gюrя pul mиqdarыndakы 

artma цmumи qиymяt sяvиyyяsиnиn eynи nиsbяtdя yцksяlmяsиnя, pul mиqdarыndakы 

azalma иsя qиymяtиn цmumи sяvиyyяsиnиn eynи nиsbяtdя azalmasыna yol aчar.Lakиn 

tяdavцldяkи pulun mиqdarы иlя qиymяtlяrиn sяvиyyяsи vя dиnamиkasы arasыndakы 

яlaqя tezиsиnиn иngиlиs иqtиsadчыsы Tomas Muna aиd olduьu sюylяnиlиr. 
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    И.Fишer tяrяfиndяn verиlяn tarazlыq dцsturu (mцbadиlя tяnlиyи) real olsa da, 

makro sяvиyyяdя pul kцtlяsи иlя qиymяtlяr arasыnda olan asыlыlыьы kиfayяt dяrяcяdя 

dяqиq яks etdиrmиr.Sonralar И.Fишer bu dцsturu bиr qяdяr mцrяkkяblяшdиrdи.O, 

kredиt pullarыnы bank юdяmя vяsaиtи formasыnda dцstura daxиl etdи.Nяtиcяdя 

dюvrиyyяdя olan pul kцtlяsи carи bank hesablarы иlя nяьd pul kяmиyyяtиnиn onlarыn 

dюvrиyyя sцrяtиnя vurulmasы yolu иlя mцяyyяnlяшdиrиldи. 

MV+M` V`=QP 

  Burada  M`- carи  bank  hesablarыnda  olan pul mяblяьи, V`-onlarыn 

dюvrиyyя  sцrяtиdиr. 

    Mиqdar nяzяrиyyяsиnиn яsas иdeyalarыnы daha bюyцk dяqиqlиklя  1750-cи иldя 

иngиlиs fиlosofu  D.Yum иrяlи sцrmцшdцr.Belя kи, o pulun mиqdarыnыn иkиqat 

artmasыnыn qиymяtlяrиn dя ona uyьun olaraq иkиqat artmasыna gяtиrdиyи prиnsиpиnи 

иrяlи sцrmцшdцr.Verиlmиш konsepsиyada pulun tяdavцl sцrяtи vя иstehsalыn hяcmи 

dяyишmяyяn, sabиt gюstяrиcи kиmи gюtцrцlmцшdцr.Daha sonralar belя yanaшma 

sяrt kяmиyyяt nяzяrиyyяsи adыnы almыш vя mцbadиlя bяrabяrlиyи kюmяyи иlя dяqиq 

иzah edиlmишdиr.Burada pulun tяdavцl sцrяtиnиn  (V) vя real иstehsal hяcmиnиn 

pulun mиqdarыndan asыlы olmamasы яsas gюtцrцlmцш vя belя bиr nяtиcяyя 

gяlиnmишdиr kи, tяdavцldя  M vя  P proporsиonaldыr.Buradan иsя aydыn olmuшdur 

kи, pul kцtlяsи юlkяnиn  Mяrkяzи  bankыna yeganя tяsиr obyektиdиr. 

     Pula olan tяlяb vя tяklиf sяvиyyяsиnиn qиymяtиn sяvиyyяsиndяn asыlыlыьыnы 

иqtиsadи vяzиyyяtlяrиn tиmsalыnda nяzяrdяn keчиrmяk olar.Яgяr pulun tяklиfи sabиt 

sяvиyyяdя qalarsa, onda pula olan tяlяbиn artыmы qиymяtlяrя yцksяldиcи tяsиr 

gюstяrяcяk.Nяtиcяdя qиymяtlяrиn иnflyasиya proseslяrиnиn dяrиnlяшmяsи baш 

verяcяk.Иqtиsadи sиstemlяrиn tarazlaшdыrыlmasыnыn bu yolu monetarиst mяktяbиnиn 

nцmayяndяlяrи tяrяfиndяn tяklиf edиlиr.Monetarиstlяr belя hesab edиrlяr kи,bazar 

иqtиsadиyyatы sabиt daxиlи sиstemdиr.Onlarыn fиkrиncя, dюvlяtиn иqtиsadиyyata 

mцdaxиlяsи mиnиmuma enmяlиdиr.Иqtиsadи sиstem юzцnцtяnzиmlяmя qabиlиyyяtиnя 

malиkdиr, pul иsя bazar иqtиsadиyyatыnыn baшlыca hяrяkяtverиcи qцvvяsиdиr.Buradan 



 25

belя чыxыr kи, mяhz pul kцtlяsи иqtиsadиyyatыn tяnzиmlяnmяsиnиn яsas 

obyektиdиr.Verиlmиш konsepsиyaya яsaslanaraq pul kцtlяsиnиn иl яrzиndя  3-5% 

artmasы цчцn mяqsяdyюnlц иstиqamяtlяr mцяyyяn edиlmяlи vя tarazlaшdыrыlmыш 

pul-kredиt sиyasяtи vasиtяsи иlя qarшыya qoyulmuш makroиqtиsadи mяsяlяlяrиn hяllиnя 

naиl olunmalыdыr.Monetarиstlяrиn fиkrиncя, pula tяlяb davamlыdыr vя bazar 

konyukturundakы dяyишиklиklяrя cavab olan tяrяddцdlяrя mяruz qalmыr. 

Tarazlыьыn pozulmasыnыn яsas sяbяbи kиmи hяcmиnя Mяrkяzи bank tяrяfиndяn 

sяmяrяlи шяkиldя nяzarяt edиlя bиlяn pul tяklиfиndяkи dяyишkяnlиk gюstяrиlиr. 

     Dиgяr иqtиsadи vяzиyyяt иsя neoklassиk mяktяbиn nцmayяndяlяrи tяrяfиndяn 

nяzяrdяn keчиrиlиr.Onlarыn fиkrиncя, яgяr mяcmu tяlяb artarsa onda pul tяklиfиnиn 

sяvиyyяsиnи azaltmaq lazыmdыr.Belя yanaшma zamanы qиymяt sяvиyyяsи sabиtlяшиr. 

Modern mиqdar mяktяb nяzяrиyyяsиnиn aparыcы цzvц  M.Fredman hяm qиymяt 

sяvиyyяsиnиn vя hяm dя иqtиsadи fяalиyyяt sяvиyyяsиnиn gяlиr axыmыndan чox pul 

mиqdarыnыn mцяyyяn etdиyиnи иrяlи sцrmцшdцr.Fredmana gюrя pul mиqdarыndakы 

artыmlarы mяhdudlaшdыrmaya yюnяlяn tяdbиrlяrи olmayan heч bиr юlkя иnflyasиyanы 

durdurmaqda uьur яldя edя bиlmяyяcяkdиr.Ancaq pul mиqdarыndakы artыmlarы 

aшaьы sяvиyyяdя tutan юlkяlяrdя qиymяt artыmlarыnы nяzarяt altыnda olmadan tutan 

юlkяlяrиn mцяyyяn dяrяcяdя problemи hяll edяcяyиnи aчыqlamышdыr. 

     Mяlumdur kи, qиymяt artыmы иlя mцbarиzя aparmaq цчцn mцtlяq pul 

kцtlяsиnиn hяdlяrиnи mцяyyяn etmяk lazыmdыr.Keynsчиlяr иsя burada ayrы fиkrя 

цstцnlцk verиrlяr.Onlarыn fиkrиncя, pul tяklиfиnиn azaldыlmasы tяlяbиn azalmasыna 

gяtиrя bиlяr kи, bu da юz nюvbяsиndя иstehsalыn sяvиyyяsиnиn aшaьы dцшmяsиnя vя 

qиymяtlяrиn цmumи artыm tempиnиn yцksяlmяsиnя sяbяb olar.Eynи zamanda 

Keynsиn sяmяrяlи tяlяb nяzяrиyyяsиnя gюrя иqtиsadиyyat pullu tяlяbиn dяyишmяsиnя 

qиymяtlяrlя deyиl, иstehsalыn real hяcmи иlя reaksиya verиr.Bununla da, mюtяdиl 

иnflyasиyanыn, yяnи иstehsalчыlar цчцn stиmul yaradan иnflyasиyanыn иqtиsadиyyat 

цчцn qorxusuz olmasы иdeyasы иrяlи sцrцlцb.Keynsиn pul nяzяrиyyяsиndя  “ 

mюhtяkиr tяlяb”  vacиb rol oynayыr.Bu nяzяrиyyяdя яsasяn pul qalыьыnыn arzulanan 
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юlчцsц, ardыcыl olaraq da bцtцn pul kцtlяsиnиn dюvretmя sцrяtи иstиqrazlar цzrя 

faиz dяrяcяlяrи иlя mцяyyяn edиlиr.C.M.Keyns nяzяrиyyяsи pul mиqdarы иlя 

qиymяtlяr arasыndakы mцnasиbяtи gяlиr vя xяrclяmя sяvиyyяsиndя  ortaya чыxan 

dяyишиklиklяrя яsasяn aчыqlamaya чalышmшdыr.Keynsя gюrя pul mиqdarыnиn 

artыrыlmasы (azaldыlmasы)  hяr шeydяn яvvяl fяrdlяrиn nomиnal gяlиrlяrиnиn 

artmasыna (azalmasыna)  yol aчacaqdыr.Pul mиqdarы иlя qиymяtlяr arasыndakы 

mцnasиbяtи aчыqlayan Keynsя gюrя яgяr иqtиsadиyyat  tam mяшьulluqda olarsa, 

onun mиqdar nяzяrиyyяsиndяn heч bиr fяrqи yoxdur.Yox яgяr иqtиsadиyyat tam 

mяшьulluqda deyиlsя, pul mиqdarыnыn artmasы mal vя xиdmяt  иstehsalыnda 

artыmlara yol aчacaq vя bu sяbяbdяn dя иqtиsadиyyatda qиymяt artыmы 

olmayacaq.Mяhz Keynsиn bu шяkиldяkи fиkиrlяrи mиqdar nяzяrиyyяsи 

tяrяfdarlarыnыn иnanclarыna zиdd  yenи bиr aчыqlama иdи.Яslиndя hяr шey bazardakы 

vяzиyyяdяn asыlыdыr.Яgяr qeyrи-elastиk яmtяя tяklиfи шяraиtиndя pul kцtlяsи artarsa 

bu yalnыz qиymяtlяrиn artmasыna sяbяb olar kи, bu иsя юz nюvbяsиndя иnflyasиyaya 

gяtиrяr.Яgяr bazarda tяlяb elastиkdиrsя bu zaman pul kцtlяsиnиn  hяcmи  artarsa  

иstehsal  artmыш olar. 

     Bиldиyиmиz kиmи, dюvlяtиn qarшыsыnda duran яn mцhцm mяqsяdlяrdяn bиrи 

юlkяnиn pul bazarыnыn tяшkиlи vя иdarя olunmasыdыr.Dюvlяtиn pul bazarыna 

mцdaxиlяsиnиn чoxшaxяlиlиyи иsя mцbadиlя tяnlиyиnиn yenи varиantыnы, yяnи 

Cambrиdge bяrabяrlиyиnи formalaшdыrmышdыr. 

M= KPQ 

Burada: 

  M – pul tяklиfиnи vя ya tяdavцldяkи pulun mиqdarыnы 

P - яmtяяnиn qиymяtиnи 

Q - яmtяя kцtlяsиnиn hяcmиnи 

K – kredиt resurslarыnыn monetarlaшma яmsalыdыr. 

  Bu nяzяrиyyяdя daha чox pul tяlяbиnя dиqqяt ayrыlmышdыr.И.Fишer tяrяfиndяn 

verиlяn mцbadиlя bяrabяrlиyиndя daha чox pul tяklиfиnя цstцnlцk verиlmиш vя 
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burada pul tяlяbиnя tяsиr edяn amиllяr lazыmи sяvиyyяdя nяzяrя alыnmamышdы.Яgяr 

bu bяrabяrlиkdя  P – nи tapsaq;  P= M/KQ  bяrabяrlиyиnи яldя edиrиk.Bu formula 

gюrя qиymяt sяvиyyяsиndяkи dяyишmяlяr  M  vя  KQ  dяyишmяlяrиnя baьlы 

olacaqdыr.Яgяr  KQ – sabиt qalarsa, M –dя meydana gяlяn artыmlar qиymяtlяrи 

yцksяldяcяk, яksиnя яgяr  M –dя azalmalar baш verяrsя qиymяtlяr aшaьы 

dцшяcяk.Buna uyьun olaraq, M –sabиt qalarsa  KQ –dя meydana gяlяn artыm vя 

yaxud azalmalar  P –nи azaldacaq vя ya artыracaqdыr. M –dяkи dяyишmяlяr pul 

tяklиfиndя, KQ –dяkи dяyишmяlяr иsя pul tяlяbиndя meydana gяlяn dяyишmяlяrи 

иfadя edиr.O halda Cambrиdge bяrabяrlиyиnя gюrя pul dяyяrиnя иkи faktor tяsиr 

edиr: pul tяklиfи vя pul tяlяbи. 

     Dюvrиyyяdя olan pul kцtlяsиnиn dиnamиkasыnыn qиymяt dяyишmяsиndяn 

asыlыlыьыnы bиr sыra иqtиsadи gюstяrиcиlяrя иstиnad etmяklя иzlяmяk olar.Bu zaman pul 

kцtlяsиnиn яsas strukturunu nяzяrя almaq lazыmdыr.Onun яsas elementи 

dюvrиyyяdя olan nяьd pulun kяmиyyяtиdиr.Onlara pullu xиdmяt sferasыna vя 

яmtяя dюvrиyyяsиnя xиdmяt edяn nяьd pul, bank ssudalarыnыn юdяnиlmяsи цчцn 

zяrurи olan vяsaиtlяr vя s. aиd etmяk olar.Dюvrиyyяdя olan nяьd pulun 

kяmиyyяtиnиn  formalaшmasыna яmtяя dюvrиyyяsиnиn vя pullu xиdmяtlяrиn hяcmlяrи 

bюyцk tяsиr gюstяrиr.Pul kцtlяsиnиn kяmиyyяtиnиn юlчцlmяsиnиn яsasыnы 

reallaшdыrыlan яmtяяlяrиn qиymяtlяrиnиn mяblяьи tяшkиl edиr.Hяm иstehsal vяsaиtlяrи, 

hяm dя иstehlak шeylяrи olan яmtяяlяrиn reallaшdыrыlmasы tяlяb vя tяklиf яsasяnda 

yaranan bazar qиymяtlяrи цzrя hяyata keчиrиlиr.Bazarda яmtяя qыtlыьыnыn olmasы 

qиymяtlяrиn иnflyasиon artыmыna шяraиt yaradыr.Nяtиcяdя яmtяя tяklиfиnиn azaldыьы 

bиr vaxtda pul kцtlяsиnиn kяskиn artmasы baш verиr.Dюvrиyyяdя olan pulun 

kяmиyyяtи яhalиnиn pul gяlиrlяrи иlя xяrclяrи arasыnda nиsbяtиn dяyишmяsи 

nяtиcяsиndя arta bиlяr.Яgяr яhalиnиn pul gяlиrиnиn mяblяьи artыrsa, xяrclяrи иsя 

яvvяlkи hяcmdя qalыrsa onda dюvrиyyяdя olan pul kяmиyyяtиnиn artыmы baш 

verиr.Pul dюvrиyyяsи цчцn gцndяlиk ehtиyaclara xяrclяnmяk яvяzиnя yыьыma 

yюnяldиlmиш pul vяsaиtи artыqlыьы, baшqa sюzlя,  “qaynar” pul kцtlяsи xцsusи tяhlцkя 
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yaradыr.Bu vяsaиtlяr  яmtяя vя xиdmяtlяrиn юdяnиlmяsи vasиtяsиlя banklara 

qayыtmadыьы halda daha doьrusu, sonrakы яmяk haqqы, tяqaцd vя s. 

юdяnиlmяsиndя иstиfadя olunmadыьы цчцn dюvlяt onlarыn kяmиyyяtиnя яlavя 

emиssиyanы hяyata keчиrmяlиdиr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Фясил 2. Мцасир дюврдя гиймят механизми вя пул-кредит сийасятинин гаршылыглы        

             тящлили 

2.1. Kredиt resurslarыna  qиymяtиn  mцяyyяn  edиlmяsы qaydalarы. 
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 Kredиt ( latыnca credиtиum – borc) qaytarmaq vя faиz юdяmяk шяrtиlя pul vя 

ya яmtяя formasыnda verиlяn borca deyиlиr.Bazara keчиd шяraиtиndя mцяssиsя vя 

tяшkиlatlarыn malиyyя vяzиyyяtlяrиnиn  saьlamlaшdыrыlmasы, kredиt resurslarыndan 

sяmяrяlи иstиfadя olunmasы vя kredиt resurslarыnыn sяfяrbяrlиyя alыnmasы, onlarыn 

mцddяt vя vaxtыnda qaytarыlmasыnыn bюyцk яhяmиyyяtи var vя bu ишdя banklar 

mцhцm rol oynayыr.Bazar иqtиsadиyyatыnda qиymяtqoyma pul-kredиt sиstemи иlя 

sыx яlaqяdardыr.Belя kи, qиymяtяmяlяgяlmя vя kredиt arasыnda qarшыlыqlы fяalиyyяt 

vя asыlыlыq bank qиymяtlяrиnя tяlяb vя tяklиfиn, elяcя dя яmtяя, fond vя valyuta 

bazarlarыnda rяqabяtиn gцclяnmяsиnиn tяsиrи altыnda baш verиr.Bu asыlыlыьa 

hыmчиnиn banklarыn юzlяrиnиn bu vя ya dиgяr xиdmяtlяrиnиn gяlиrlиlиyи dяrяcяsиnи 

mцяyyяn etmяk sahяsиndяkи sиyasяtи dя яhяmиyyяtlи tяsиr gюstяrиr. 

Kredиtlяшmя цчцn lazыm olan azad pul ehtиyatlarыnыn mяhdudlaшdыrыlmasы 

bиr tяrяfdяn kredиt яmяlиyyatlarыnыn иnkишafыnы шяrtlяndиrиr, dиgяr tяrяfdяn ona 

olan qиymяtиn artmasыna шяraиt yaradыr.Kredиtdяn иstиfadяyя gюrя faиz dяrяcяlяrи 

artыr vя eynи zamanda kredиtlяшdиrmя obyektlяrиnиn daиrяsи azalыr.Kredиtlяшmяnыn 

obyektlяrи kиmи mal-materиal dяyяrlиlяrи, xяrclяr, elяcя dя onlarыn mяcmusu чыxыш 

edя bиlяr.Kredиtlяшmя mexanиzmиnиn mцhцm elementи kиmи kredиtlяшmяnиn 

subyektlяrи dedиkdя vяsaиtlяr,onlarыn dюvrиyyяsиndяn doьan vя tяkrar иstehsalыn 

normal шяrtlяrи иlя baьlы olan tяlяbat baшa dцшцlцr. Mяhdud mяnada 

kredиtlяшmяnиn subyektlяrи ssudanыn yюnяldиldиyи tяlяbatdыr. Bununla яlaqяdar 

olaraq kredиt xяrclяrиn юdяnиlmяsиnя yюnяldиlmяlиdиr. Eynи zamanda 

kredиtlяшmяnиn mцhцm bиr obyektи kиmи яhalиnиn иstehlak ehtиyatlarы чыxыш edиr. 

Bu zaman kredиtиn иstehlak xarakterи ssudanыn tяqdиm edиldиyи mяqsяdlя 

mцяyyяn olunur. 

Ssuda konkret maddи –materиal яmtяя sяrvяtlяrиnиn alыnmasы vя mцяyyяn 

qиymяtи olan xяrclяrиn yerиnя yetиrиlmяsи цчцn verиlиr.Ona gюrя dя kredиtlяшdиrиlяn 

яmtяя -materиal sяrvяtlяrиnиn qиymяtи nя qяdяr yцksяk vя xяrclяr nя qяdяr чox 

olarsa, dиgяr bяrabяr шяrtlяr zamanы tяsяrrцfatlara vя ayrы –ayrы шяxslяrя verиlяn 
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ssudanыn hяcmи bиr o qяdяr чox olacaq.Vяsaиt чatышmamazlыьы kredиt vя pul 

emиssиyasыnыn kюmяyи иlя tamamlanыr.Bu zaman dюvlяt яhalи цчцn mяhsul иstehsal 

edяn vя xиdmяt gюstяrяn vacиb sahяlяrя kюmяk mяqsяdи иlя иqtиsadиyyata 

яhяmиyyяtlи pul kцtlяsи ehtиyatы avans edиr.Bu sahяlяrиn bцdcя malиyyяlяшdиrиlmяsи 

bиr sыra banklar vasиtяsиlя tяsяrrцfatыn kredиtlяшdиrиlmяsи yolu иlя hяyata 

keчиrиlиr.Belя kи, bu banklar kredиt verяrkяn elя mцшtяrиlяr seчиrlяr kи, onlar hяm 

ssudanы vaxtlы –vaxtыnda qaytarsыnlar, hяm dя banklara mяnfяяt vermиш 

olsunlar.Яgяr bankыn kredиt qoyuluшu vaxtыnda qaytarыlmazsa, onda ssudanыn 

verиlmяsи dayandыrыlыr.Tяsяrrцfatda иstиfadя olunan vя bahalaшmыш kredиt 

hesabыna яldя edиlяn dюvrиyyя vяsaиtlяrи иstehsal edиlяn mяhsulun maya dяyяrиnиn 

artmasыna gяtиrиb чыxarыr.Buraxыlan mяhsulun qиymяtи daиma artaraq иnflyasиyanы 

gцclяndиrиr.Bu zaman mцяssиsяlяrиn юzlяrи qиymяtlяrdя иnflyasиya xяrclяrиnи 

kompensasиya etmяk цчцn xяrc artыmыnыы nяzяrя almaьa чalышыrlar.Belяlиklя, 

qиymяt artыmыnыn yцksяk tиplяrи kredиt resurslarыna olan tяlяbиn daиmи olmasыna 

vя demяlи, kredиtя olan yцksяk qиymяtиn saxlanыlmasыna шяraиt yaradыr. 

     Mцasиr kredиt resurslarы bazarы bank xиdmяtlяrиnя tяlяbиn artmasы, 

иnflyasиya vя valyuta mяzяnnяlяrиnиn dяyишmяsи иlя mцшayияt olunur.Belя kи, 

kredиt bazarы иqtиsadи иnkишaf nяtиcяsиndя xeylи genишlяnmиш vя mцstяqиl fяalиyyяt 

sahяsиnя чevrиlmишdиr.Цmumиyyяtlя, kredиt bazarы kredиt цzrя tяklиf vя tяlяbи 

qarшыlaшdыran bazardыr.Mцddяtиndяn asыlы olaraq, kredиt bazarы иkи yerя ayrыlыr: 

1. Pul bazarы 

2. Sяrmayя bazarы 

  Pul bazarы qыsamцddяtlи kredиt tяklиfи иlя qыsamцddяtdя olan kredиt tяlяbиnи 

qarшыlaшdыran bazardыr.Yяnи, burada qыsamцddяtlи kredиtlяr satыlыr vя 

alыnыr.Sяrmaye bazarы иsя uzunmцddяtlи kredиt tяklиfи иlя tяlяbиn qarшыlaшdыьы 

bazardыr. 

Hяmчиnиn kredиt bazarы юzц иkи mяrhяlяdяn иbarяtdиr. 

1. Topdansatыш kredиt bazarы. 
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2. Pяrakяndя satыш kredиt bazarы. 

  Topdansatыш kredиt bazarы kredиtиn banklararasы faиz  normasыnы mцяyyяn 

edиr vя adяtяn banklararasы bиrjalarda hяyяta keчиrиlиr.Eynи zamanda topdansatыш 

kredиt bazarы dedиkdя, adяtяn banklararasы kredиt bazarы nяzяrdя tutulur.Onlarыn 

vяsaиtlяrи artыqlыq etdиkdя vя mцшtяrи tapa bиlmяdиkdя bu vяsaиtlяrи dиgяr banklara 

satыrlar.Pяrakяndя satыш bazarы иsя bиrbaшa mцшtяrиlяrlя baш verяn alqы-satqы 

mцnasиbяtlяrиnи яhatя edиr, daha doьrusu, kredиtиn banklar tяrяfиndяn mцшtяrиlя 

satыlmasыnы sяcиyyяlяndиrиr vя kredиtlяrиn  pяrakяndя  satыш  faиzlяrиnи  

mцяyyяnlяшdиrиr. 

     Banklarыn vяsaиtlяrи adяtяn haqqы юdяnиlmяklя sяfяrbяrlиyя alыnыr.Яgяr bu 

vяsaиtlяr иstиfadяsиz qalarsa, bank tezlиklя иflasa uьrayar vя heч topladыьы vяsaиtиn 

haqqыnы da юdяyя bиlmяz.Mяhz buna gюrя dя banklar cяlb etdиklяrи pullarы gяrяk 

satsыn.Hяmиn vяsaиtlяrи иsя bank hяm topdansatыш kredиt bazarыnda vя hяm dя 

pяrakяndя satыш kredиt bazarыnda sata bиlяr. 

     Kredиtиn maya dяyяrиnя tяsиr edяn baшlыca amиllяr; 

- Kredиtиn banklararasы vя  яlavя  (spread) faиz dяrяcяsи, komиsyon, pul 

vahиdи vя kredиtиn tяшkиlи mяsяlяlяrиndяn иbarяtdиr. 

Avrobazardan kredиt almaq цчцn mцracияt edяn hяr hansы  bиr fиrma цчцn 

kredиtиn maya dяyяrи aшaьыdakы kиmи hesablanыr. 

        Lиbor + Spread + иdarя komиsyonu + borc komиsyonu = qatыlыm 

komиsyonu. 

Aшaьыdakы cяdvяldя bиr mиsal цzяrиndя kredиt dяyяrlиlиyи yцksяk olan bиr 

borclu (A) иlя kredиt dяyяrlиlиyи aшaьы olan bиr borclunun (B) kredиtlяrиnиn maya 

dяyяrи gюstяrиlиr.(Hяr иkи borclunun aldыьы kredиtиn mиqdarы 50 mиlyon dollar vя 8 

иl mцddяtиndяdиr). 

Cяdvяl  2.1. 
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Юlkя 

 

Lиbor 

 

Spread 
Иdarя 

komиsyonu 

Borc 

komиsyonu 

Satыnalma 

komиsyonu 
Toplam 

A юlkяsи 8,5 0,6 0,6 0,5 0,4 10,6 

B юlkяsи 9 2 0,25 0,75 O,75 10,75 

 

Cяdvяldяn gюrцndцyц  kиmи, kredиt dяyяrlиlиyи yцksяk olan  A юlkяsиnя 

tяtbиq edиlяn kredиtиn maya dяyяrи  B юlkяsиnя nиsbяtяn daha aшaьыdыr.Bиr юlkяnиn 

kredиt dяyяrlиlиyиnя mцsbяt tяsиr edяn amиllяr aшaьыdakыlardыr: 

  - Юlkяnиn иnkишaf vя ya borc юdяmя bacarыьы yцksяk иnkишaf yolunda olan 

bиr юlkя olmasы. 

  - Tяdиyyя balansыnыn kяsиr vяrmяmяsи vя kяsиrlяrиn mцtlяq vя ya nиsbи 

dяyяrиnиn zaman keчdиkcя azalmasы. 

  - Юlkяnиn tяmяl иqtиsadи gюstяrиcиlяrиnиn mцsbяt иnkишafы ( иnflyasиyanыn 

dцшmяsи, pul tяklиfиnиn nяzarяtsиz шяkиldя artmamasы,  real mиllи gяlиr vя 

sektorlarыn bюyцmя tempи). 

  - Юlkяnиn xarиcя aчыqlыьы (qanunverиcиlиk, иqtиsadи vя malиyyя mцnasиbяtlяrи 

baxыmыndan olkяnиn dцnya юlkяlяrи иlя иnteqrasиya dяrяcяsи). 

  - Юlkяnиn юz qaynaqlarы иlя borc qarшыlama nиsbяtиnиn artmasы. 

  - Daha юncя avrobazarlardan alыnan borclarыn яsas pul vя faиz 

юdяmяlяrиnиn zamanыnda fasиlяsиz yerиnя yetиrиlmяsи. 

Yuxarыda sayыlan faktorlarыn mцxtяlиf metodlarla toplu olaraq 

dяyяrlяndиrиlmяsи nяtиcяsиndя юlkяnиn kredиt dяyяrlиlиyи mцяyyяn ballara tяsbиt 

edиlиr.Balы yцksяk olan юlkяlяr daha uyьun шяrtlяrlя vя bюyцk mиqdarda kredиt 

almaq иmkanыna sahиb olurlar. 

  Kredиt bazarыnda kredиtlяrиn qиymяtиnиn mцяyyяn edиlmяsи чox vacиb 

mяsяlяlяrdяn bиrиdиr.Belя kи, bank sиyasяtиndя яn mцhцm addыmlardan bиrи 
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gюstяrиlяn xиdmяtиn haqqыnыn dцzgцn mцяyyяn edиlmяsиdиr.Belя haqlar tяcrцbяdя 

kredиtиn qиymяtи kиmи mцяyyяn edиlиr.Baшqa cцr desяk, banklarыn fяalиyyяtиndя 

mцhцm mяsяlя onlar tяrяfиndяn ayrыlmыш ssudalara gюrя юdяnишlяrиn 

hesablanmasы qaydalarыnы tяdqиq etmяkdиr.Bu юdяnиш “ kredиtиn qиymяtи” 

formasыnы qяbul edиr.Hal –hazыrda kredиtиn qиymяt dиnamиkasы яksяr dяrяcяdя 

struktur xarakterlи uzunmцddяtlи amиllяrlя mцяyyяn edиlиr.Kredиtиn qиymяtи ona 

olan tяlяb vя tяklиf яsasыnda formalaшыr.Иnflyasиya gюzlяmяlяrи иsя faиz 

dяrяcяlяrиnиn pulun alыcыlыq qabиlиyyяtиnиn nяzяrdя tutulan aшaьы dцшmяsиnя 

nиsbяtяn artmasыnы stиmullaшdыrыr.Kredиtиn qиymяtиnиn real юlчцsц faиz dяrяcяsиdиr. 

               

                     Faиz dяrяcяsи =        

                  

Faиz dяrяcяsи mцxtяlиf amиllяrиn tяsиrи altыnda tяlяb vя tяklиfиn sяvиyyяsиnя 

uyьun olaraq mцяyyяn olunur.Lakиn faиz dяrяcяlяrиnиn dяyишmя meyllяrи yalnыz 

иstehsalыn dяyишяn tяlяbatы иlя mцяyyяn edиlmиr.Faиz dяrяcяlяrиnиn daиmи hяrяkяtи 

pul dюvrиyyяsиnиn dюvlяt tяnzиmlяnmяsи иmkanlarыnы mяhdudlaшdыrыr.Faиz 

dяrяcяlяrи яsasыnda banklarыn faиz sиyasяtиnиn яsas prиnsиplяrи dя mцяyyяn 

edиlиr.Kredиtиn qиymяtиnиn dяyишmяsиnя bиr sыra daxиlи vя xarиcи amиllяr tяsиr 

gюstяrиr. 

Xarиcи amиllяrя юlkяnиn pul – kredиt sиyasяtи vя kredиt xиdmяtи bazarыnda 

rяqabяt aиd edиlиr.Daxиlи amиllяr иsя kredиtиn kяmиyyяtи, bankla borcalan arasыnda 

mцnasиbяtlяrиn xarakterи, kredиt яmяlиyyatlarыndan mяnfяяtиn яldя edиlmяsи vя 

kredиtиn qaytarыlmamasы rиskиnиn dяrяcяsиnи яhatя edиr. 

     Faиz  dяrяcяlяrиnиn  юlчцsц  ardыcыl  olaraq  aшaьыdakы  gюstяrиcиlяrdяn  

asыlыdыr: 

  1.Иnflyasиya. Цmumиyyяtlя, faиz dяrяcяlяrи kredиtиn verиlmя шяrtlяrиnи яks 

etdиrиr vя yenи kredиtlяrя olan tяlяb цzяrиndя nяzarяt цчцn иstиfadя olunur.Pul 

vяsaиtlяrиnиn чatышmamazlыьы baш verяn zaman kredиtиn real dяyяrи artmыш 

                                     Gəlir                   

                        Verilən kreditin kəmiyyəti 

*100%
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olur.Иqtиsadиyyatdakы цmumи qeyrи – sabиtlиk yцksяk faиz dяrяcяlяrиnиn 

sяvиyyяsиnиn dяyишmяzlиyиnя sяbяb olur.Real faиz dяrяcяsи pul vяsaиtlяrиnиn яldя 

olunmasыnы tяrяnnцm edиr vя tяdяvцldя pul kцtlяsиnиn hяcmиnиn tяnzиmlяnmяsи 

alяtи kиmи чыxыш edиr.Bu sяbяbdяn onun иnflyasиya иlя яlaqяsиnи aшaьяdakы kиmи 

gюstяrmяk olar: 

           Real faиz dяrяcяsи = Nomиnal faиz dяrяcяsи – Иnflyasиyanыn sцrяtи. 

Bu bяrabяrlиkdяn gюrцndцyц kиmи, юlkяdя иnflyasиya gюstяrиcиlяrи nomиnal 

faиz dяrяcяsи иlя real  faиz dяrяcяsи arasыndakы fяrqlя mцяyyяnlяшя bиlяr.Nomиnal 

faиz dяrяcяlяrи иsя elя bиr sяvиyyяdя mцяyyяn edиlmяlиdиr kи, bцtцn 

иnvestиsиyalaшdыrma dюvrцndя gюzlяnиlяn иnflyasиya tempиnи baьlaya bиlsиn. 

  2.Kredиtя olan tяlяb. 

3.Dюvlяt sektorunun borc vяsaиtlяrиnя olan tяlяbatыnыn dяyишmяsи. 

  4.Valyutanыn mцbadиlя mяzяnnяsи. 

  5.Иnvestиsиya rиskиndяn asыlы olan real qazanc. 

     Kredиt resurslarы bazarыnda dиqqяtи cяlb edяn dиgяr bиr sяbяb kredиtя gюrя 

faиzlяrиn цmumи mяblяьиnиn vя qaytarыlan mяblяьиn metodolojи baxыmdan 

dцzgцn mцяyyяn edиlmяsиdиr.Kredиtlяrя gюrя faиzlяrиn цmumи mяblяьи aшaьыdakы 

dцsturla hesablanыr: 

      

 

Burada: 

   F – hesablanmыш faиzlяrиn mиqdarы 

  и – kredиtя gюrя faиz dяrяcяsи 

  k – tяqvиm иlиndяkи gцnlяrиn sayы 

  d – kredиtиn verиlmя mцddяtиdиr.  

Ardыcыl olaraq, verиlяn kredиtя gюrя qaytarыlacaq mяblяьи aшaьыdakы kиmи 

mцяyyяn etmяk olar: 
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Burada  R0 – kredиtя verиlяn иlkиn mяblяь 

  R1 – qaytarыlan son mяblяь 

  n – kredиtиn verиldиyи иllяrиn sayы 

  y– orta иllиk иnflyasиya sяvиyyяsиdиr. 

Eynи zamanda dюvlяt zяrurи halda kredиt stиmullaшdыrыlmasыna vя pul 

emиssиyasыna (kredиt ekspansиyasы)  ya da kи, kredиt verиlmяsиnиn 

mяhdudlaшdыrыlmasыna ( kredиt restruksиyasы)  яsaslanan sиyasяt aparmaqla faиz 

dяrяcяlяrиnя tяsиr gюstяrиr. 

     Иstehsal sahяlяrи vя яmtяя qruplarы цzrя topdansatыш vя иstehlak 

qиymяtlяrиnиn artыmы иqtиsadиyyatda ssuda faиzиnиn artmasыnы шяrtlяndиrиr. 

Qиymяtlяrиn lиberallaшmasы ona gяtиrиb чыxartdы kи, kredиtя gюrя qиymяt иnflyasиya 

vя dюvrиyyяdя olan pul kцtlяsиnиn dяyишmяsиndяn asыlы oldu.Иnflyasиyanыn xronиkи 

xarakterи kredиtordan ssudaya verиlяn pul kapиtalыnыn gяlяcяk qиymяtdяn 

dцшmяsиnи dя kompensasиya etmяsиnи tяlяb edиr kи, bu da kredиtиn qиymяtиnиn 

artmasыna sяbяb olur.Ona gюrя dя carи deyиl, gюzlяnиlяn иnflyasиya xцsusи 

яhяmиyyяt kяsb edиr. Иnflyasиon gюzlяmяlяr zamanы kredиtorlar ssudanыn 

dяyяrиnиn artmasыnы, borc gюtцrяnlяr иsя borcun qиymяtdяn dцшяn pullarla 

юdяnиlmяsиnи qabaqcadan nяzяrdя tuturlar.Demяlи, faиz dяrяcяlяrиnиn hяr hansы 

bиr son sяvиyyяsиndя verиlяn kredиtlяrиn sayы azalыr, tяlяbи иsя artыr.Ssuda 

kapиtalыnыn tяlяb vя tяklиfиnиn belя nиsbяtи kredиtиn qиymяtиnиn artыmыna gяtиrиr.  

    Mцasиr dюvrdя иsя xarиcи tяcrцbяdя kredиt resurslarыna qиymяtqoymada  

“Dяyяr +”, “qиymяt lиderlиyи”, “яlavяlяr”, “ken”, “dяyяr – sяrfяlиlиk” , “praym – 

reyt” vя s. modellяr tяtbиq olunur. 

     “Dяyяr +”  modelи uyьun olaraq borc vяsaиtlяrи иlя onlarыn cяlb olunmasыna 

sяrf edиlяn яmяlиyyat xяrclяrиnиn toplanmasыna яsaslanыr.Burada kredиt 

resurslarыna olan tяlяbиn nяzяrя alыnmamasы dиgяr modellяrиn tяtbиqи цчцn 

яlverишlи zяmиn yaradыr.Onlardan bиrи dиgяr modellяrlя mцqayиsяdя daha 
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uzunmцddяtlи tяtbиq dюvrцnя malиk olan  “praym – reyt” modelиdиr.Praym – 

reyt mdelи  XX  яsrиn 30-cu иllяrиndяkи bюyцk durьunluq dюvrцndяn etиbarяn 

Amerиkada sadяlяшdиrиlmиш kredиt dяrяcяsи kиmи tяtbиq olunur.O kredиt 

qabиlиyyяtlи mцшtяrиlяrя qыsamцddяtlи kredиtlяrиn verиldиyи sadя vя яn aшaьы 

dяrяcяdиr.Юtяn яsrиn  90-cы иllяrиnя qяdяr  “praym – reyt” modelи sabиt dяrяcяlяrlя 

tяtbиq olunurdu.Lakиn qeyd olunan dюvrdя bank sferasыnda rяqabяtиn 

gцclяnmяsи nяtиcяsиndя onun  иkи sцrцшkяn varиantы yarandы: “Praym +” vя  

“Praym x”. 

     Яgяr kredиt  10%-я  bяrabяr praym (bazиs)  dяrяcяsи цzrя иllиk  12%-lя 

verиlmишdиrsя, onda bu  “praym+ 2”, “praym x 1.2” kиmи иfadя olunur.Onlar 

arasыnda яsas fяrq ondan иbarяtdиr kи, faиz dяrяcяlяrиnиn artdыьы шяraиtdя 

borclunun vя yaxud borc alanыn  “praym x” modelи цzrя юdяnишlяrи daha чox 

olur. 

Kredиt resurslarыnыn qиymяtqoyma modelи olan  “Lиbor” юtяn яsrиn 80-cи 

иllяrиndяn tяtbиq olunur.Onun yaranmasыnыn baчlыca sяbяbи bank sferasыnыn 

beynяlmиlяшmяsи olmuшdur.Dollar цzrя kredиtиn topdansatыш faиzи яsasяn London 

banklararasы bиrjada mцяyyяn edиlиr kи, bu da иqtиsadи яdяbиyyatlarda  (London 

Иnterbank  Offered Rate) yяnи London banklararasы bиrjada tяklиf olunan faиz 

normasы adlanыr.Eynи иlя Yapon иyenи цчцn Tиbor, Rubl цчцn Mиbor mцяyyяn 

olunur.Azяrbaycanda hяlя bu bиrja fяalиyyяt gюstяrmиr vя Bиbor mцяyyяn 

olunmur.Bu bazarda pul vяsaиtи qoyanlar da daha yцksяk nиsbяtlяrdя faиz gяlиrи 

яldя edиrlяr.Dиgяr modellяrdяn fяrqlи olaraq, “ken “ modelи kredиtlяrя gюrя 

faиzlяrиn bazиs dяrяcяdяn яlavя olan hиssяsиnя yцksяk hяddиn 

mяhdudlaшdыrыlmasыnы nяzяrdя tutur.Sonrakы dюvrlяrdя bank xиdmяtlяrи bazarыnыn 

sцrяtlи иnkишafы иlя яlaqяdar cцzи faиz dяrяcяlяrи цzrя gцnlцk, hяftяlиk vя aylыq 

kredиtlяrиn verиlmяsи tяcrцbяsи genиш yayыlmышdыr. 

Kredиt resurslarыna qиymяtqoyma modellяrи hяr bиr юlkяnиn иqtиsadи 

иnkишafыna vя mиllи иqtиsadиyyatыn xarиcи kapиtaldan asыlыlыьыna gюrя seчиlя bиlяr.Bu 
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zaman pul multиplиkatoru gюstяrиcиsиnя xцsusи dиqqяt yetиrиlиr.Pul multиplиkatoru 

mexanиzmиnи aшaьыdakы mиsalla иzah edяk: 

Kommersиya bankы  1000 dollar mяblяьиndя depozиt cяlb edиr, bunun rяsmи 

qaydada mцяyyяn edиlmиш 10%-и , yяnи  100 dollarыnы mяcburи ehtиyat normasы 

olaraq ayыrыr.Yerdя qalan  900 dollar vяsaиtи иsя mцшtяrиyя kredиt verя 

bиlяr.Mцшtяrи aldыьы kredиt hesabыna dиgяr bazar subyektlяrиndяn яmtяя vя xиdmяt 

alыr, яmtяя vя xиdmяtи realиzя etmиш subyekt иsя qazandыьы  900 dollar vяsaиtи 

bankыnda depozиt шяklиndя yerlяшdиrиr.Bank da юz nюvbяsиndя yerlяшdиrиlmиш 

depozиtиn  100%-nи, yяnи 90 dollarы mяcburи ehtиyata yюnяldиr, qalan 810 dollar 

vяsaиtи mцшtяrиsиnя kredиt verиr.Belяlиklя dя, zяncиrvarи proses davam edиr. 

Cяdvяl  2.2. 

Pulun multиplиkatиv artыm prosesиnи aшaьыdakы mиsalda nяzяrdяn keчиrя bиlяrиk: 

Bank Depozиtlяr Kredиtlяr 
Mяcburи ehtиtat 

normasы 

1 1000 900 100 

2 900 810 90 

3 810 729 81 

4 729 656,10 72,90 

5 656,10 590,49 65,61 

6 590,49 631,44 59,05 

7 531,44 478,30 53,14 

8 478,30 430,47 47,83 

9 430,47 387,42 43,05 

10 387,42 348,42 38,74 

Cяmи 10 Bank 6513,22 5861,90 651,32 

Dиgяr banklar 3486078 3138,68 3486 

Bцtцn banklar 10000 9000 1000 

 

Gюrцndцyц kиmи, hяr bиr bank cяlb etdиyи depozиtlяrиn  90%-nи  kredиt kиmи 

mцшtяrиlяrя verиr.Bцtюvlцkdя, bцtцn banklar son nяtиcяdя иlkиn mяrhяlяdя cяlb 
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edиlmиш 1000 dollar hяcmиndя depozиtи 9 dяfя artыrыr vя belяlиklя dя, 9000 dollar 

hяcmиndя kredиt qoyuluшunu hяyata keчиrиr.Depozиtlяrиn multиplиkatиv artыmы 

onun tamamиlя mяcburи ehtиyat normalarыna yюnяldиlmяsиnя qяdяr davam edиr. 

Multиplиkatиv prosesиn gedишatыnda Mяrkяzи bank bиr tяrяfdяn kredиt 

dяyяrиnя, dиgяr tяrяfdяn иsя banklarыn lиkvиdlиyиnя tяsиr gюstяrя bиlяr.Bиrиncи halda 

faиz dяrяcяlяrи, иkиncи halda иsя mяcburи ehtиyat normalarы vя aчыq bazar 

яmяlиyyatlarы kиmи alяtlяr tяtbиq edиlиr. 

Qeyd etmяk lazыmdыr kи, kredиtlяшdиrmя resurslarыnыn vя kredиtlяrиn 

uyьunlaшmasы яmtяя vя pul kцtlяsи artыmыnыn razыlaшdыrыlmasы иlя ayrыlmaz 

baьlыdыr.Belя razыlaшdыrma olmadыqda pul vяsaиtlяrи lazыm olduqda artыq ayrыlaraq 

uyьun яmtяя kцtlяsиnи tapa bиlmиr vя yaxud яksиnя.Dюvlяt malиyyя orqanlarы 

kredиt resurslarыnыn son yerlяшdиrиlmяsиnя nяzarяt etmиr, ancaq onlara olan tяlяb 

vя tяklиfи formalaшdыrmaьa чalышыr, yяnи bazarыn konyukturuna vя qиymяt artыmыna 

fяal tяsиr etmяyя чalышыr.Qиymяt artыmыnы яvvяlcяdяn bиldиrmяk mяqsяdиlя Mяrkяzи 

bankыn uчot stavkalarыnыn dяyишmяsи, dюvlяt qиymяtlи kaьыzlarыnыn satыlmasы, 

bцdcя kяsиrиnиn azaldыlmasы, kredиt restrиksиyasы vя dиgяr tяdbиrlяrdяn иstиfadя 

edиlиr.Kredиt restrиksиyasы bank kredиtlяrиnиn azaldыlmasы vя kredиt emиssиyasыnыn 

mяhdudlaшdыrыlmasы yolu иlя qиymяtlяrиn hяddяn artыq artыmыnыn qarшыsыnы almaьa 

yюnяldиlяn tяdbиrlяr sиstemиndяn иbarяtdиr.Bu sиyasяtиn яsas elementи kredиtиn 

yцksяk qиymяtlи olmasыdыr.Bahalы kredиt vяsaиtиn mяqsяdlи иstиfadя edиlmяsиnя, 

borc gюtцrяnlяrиn ssudalarы vaxtыnda qaytarmaьa, “rиsklи”  иstehlakчыlardan azad 

olmaьa kюmяk edиr.Nяtиcя etиbarиlя, mцasиr bank praktиkasыnda fяrdи 

mцшtяrиlяrиn иstehlak mяqsяdlяrиnиn kredиtlяшmяsиnиn, ssudalarыn шяrtlяrиnиn 

dиferensиallaшdыrыlmasы vя kredиtlяшmя obyektlяrиnиn genишlяndиrиlmяsи nюqteyи-

nяzяrиndяn tяkmиllяшdиrиlmяsи tяlяb olunur.Odur kи, makroиqtиsadи sabиtlяшmя vя 

иnflyasиyanыn qarшыsыnыn alыnmasы яhalиyя юz иstehlak ehtиyaclarыnы юdяmяk цчцn 

bank kredиtlяrиndяn genиш иstиfadя иmkanы verиr.  
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2.2. Иqtиsadиyyata  kredиt qoyuluшlarыnыn  qиymяt  vя 

valyuta  tяnzиmlяnmяsи  mexanиzmи. 

 

Respublиkamыzыn bazar mцnasиbяtlяrиnя keчdиyи bиr mяrhяlяdя 

иqtиsadиyyatdakы gяrgиnlиk шяraиtиndя kredиt resurslarыnыn cяlb olunmasы daha 

vacиb mяsяlя kиmи qarшыda durur vя buna dиqqяt artыrыlmalыdыr.Belя kи, 

иqtиsadиyyata yюnяldиlяn kredиt qoyuluшlarыnыn mяqsяdyюnlцlцyц vя sяmяrяlиlиyи 

pul tяdavцlцnцn sabиtlиyиnиn tяmиn olunmasыnda mцhцm яhяmиyyяt kяsb 

edиr.Eynи zamanda юlkяmиzdя hяyata keчиrиlяn pul – kredиt sиyasяtи kredиtlяrdяn 

иstиfadя sяmяrяlиlиyиnиn yцksяlmяsиnя яlverишlи шяraиt yaratmышdыr.Bu da kredиt 

resurslarы bazarыnda baш verяn dяyишиklиklяrdя юzцnц bиruzя vermишdиr. 

Respublиkamыzda kredиtиn topdansatыш bazarы Mяркязи Bankыn keчиrdиyи 

kredиt hяrraclarы vasиtяsиlя иcra olunur.Burada yalnыz  Mяркязи Bank юz 

resurslarыnыn satыr, dиgяr banklar satышa vяsaиt чыxara bиlmиrlяr.Lakиn bu zaman 

kredиt faиzи dцzgцn formalaшmыr.Eynи zamanda pяrakяndя satыш bazarыnda 

banklar tяrяfиndяn mцшtяrиlяrя tяqdиm edиlяn alqы – satqы mцnasиbяtlяrи tяklиfя 

uyьun olaraq, pяrakяndя kerdиt faиzlяrиnи mцяyyяn edиr.  

  Юz fundamental xarkterиnя gюrя  Azяrbaycanda son иllяrdя yerиdиlяn pul – 

kredиt sиyasяtиnи цч mяrhяlяyя bюlmяk olar: 

Bиrиncи mяrhяlя: ( 1994 -1996) –cи иllяrи яhatя edиr. 

Иkиncи mяrhяlя: ( 1997 – 1998) –cи иllяrи яhatя edиr. 

Цчцncц mяrhяlя: 1999 –cu иldяn etиbarяn yenи baшlanan mяrhяlяnи яhatя 

edиr. 

Bиrиncи mяrhяlя - makroиqtиsadи sabиtlиyиn tяmиn olunmasыnыn tяlяblяrиndяn 

иrяlи gяlяn sяrt pul – kredиt sиyasяtиnиn yerиdиlmяsи иlя sяcиyyяlяnmишdиr.Юlkяdя 

makroиqtиsadи sabиtlиyиn tяmиn olunmasы zяrurяtи  1991 – 1994-cц иllяrdя 

yaranmыш vяzиyyяtиn obyektиv reallыqlarы иlя meydana чыxmышdыr.Bu dюvrdя чevиk 

faиz sиyasяtиnиn яsas mяqsяdи иlk nюvbяdя kredиt resurslarыna olan sцnи tяlяbatыn 
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aradan qaldыrыlmasы цчцn bahalы kredиt sиyasяtиnиn aparыlmasы, bu yolla 

qиymяtlяrиn artыm tempиnиn qarшыsыnыn alыnmsaы, eynи zamanda иnflyasиya 

sяvиyyяsиnя uyьun olan kredиt faиzlяrиnиn mцяyyяnlяшdиrиlmяsи olmuшdur. 

Belяlиklя, bu dюvrdя sяrt pul – kredиt sиyasяtи hяyatя keчиrиlmяklя, Mиllи Bank 

kredиt vя valyuta bazarlarыnda gяrgиnlиyиn tam aradan qaldыrыlmasыna, 

hиperиnflyasиyanыn dayandыrыlmasы vя makroиqtиsadи sabиtlиyиn bяrqяrar olmasыna 

naиl oldu.Belя kи, bu dюvrdя иnflyasиya nяzяrdя tutulan sяvиyyяyя endиkdяn vя 

stabиl sяvиyyяyя dцшdцkdяn sonra uчot dяrяcяlяrиnиn aшaьы dцшmяsи 

baшlamышdыr.Gюrцlяn radиkal tяdbиrlяr  1995-cи иlиn яvvяllяrиndя юz nяtиcяlяrиnи 

vermяyя baшladы vя иlk dяfя olaraq mцsbяt kredиt faиzи saldosuna naиl olundu.Bu 

иsя qиymяtlяrиn artыm tempиnи шяrtlяndиrяn ucuz vя lцzumsuz kredиt emиssиyasыnыn 

qarшыsыnыn aldы. 

1997 – 1998-cи иllяrи яhatя edяn иkиncи vя ya aralыq mяrhяlя sяrtlяшmяnиn 

dayanmasы vя xяfиf yumшalma dюvrц kиmи xarakterиzя olunurdu.Bu proses 

иqtиsadиyyatda иnstиtutsиonal quruculuьun yenи mяrhяlяsиnя adekvat olan pul – 

kredиt sиyasяtиnиn yerиdиlmяsи иlя xarakterиzя olunurdu.Bu dюvrdя иsя цmumи 

qиymяt иndeksи azalmыш vя deflyasиya prosesи mцшahиdя olunmuшdur.Eynи 

zamanda bu dюvrdя manat kredиtlяrиnя gюrя faиz dяrяcяsи azalmышdыr. Buna sяbяb 

bu dюvrdя иqtиsadиyyatda gedяn dollarlaшma prosesи иdи. 

1999-cu иlиn иyul ayыndan baшlayaraq keyfиyyяtcя yenи mяrhяlя - цчцncц 

mяrhяlя baшlamышdыr.Belя kи, bu dюvrdя mяrkяzlяшdиrиlmиш kredиtlяrя gюrя faиz 

dяrяcяsи vя mяcburи ehtиyat normalarы azaldыldы, manatыn mяzяnnяsиnиn  “ 

tяnzиmlяnmя цzrя mяzяnnя” rejиmиndя dяyишmяsи sиyasяtи hяyata keчиrиlmяyя 

baшlandы.Faиz dяrяcяlяrиnиn aшaьы salыnmsыnda яsas mяqsяd иsя kredиt resurslarыna 

qeyrи – иnflyasиya tяlяbиnи yцksяltmяk vя bununla da, pul  kцtlяsиnиn artmasыna 

шяraиt yaratmaqdыr.Bu dюvrdя gюrцlяn tяdbиrlяr deflyasиya meyllяrиnиn qarшыsыnы 

almaq vя иqtиsadиyyatыn pulla tяmиnatыnы daha da yaxшыlaшdыrmaqla yanaшы, 
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valyuta ehtиyatlarыnыn artmasыna, иxracыn stиmullaшdыrыlmasы, makroиqtиsadи 

sabиtlиyиn daha da dяrиnlяшmяsиnя яlverишlи шяraиt yaratdы. 

2000–cи иldя Mяркязи Bank tяrяfиndяn kommersиya banklarыna verиlmиш 

mяrkяzlяшdиrиlmиш kredиtlяrиn hяcmи  1999-cu иllя mцqayиsяdя  62.2% чox 

olmuшdur kи, bu da dиgяr amиllяrlя yanaшы юlkяdя kredиt qoyuluшlarыnыn artmasыna 

dяlalяt etmишdиr.Belя kи, 2000-cи иlиn sonunda иqtиsadиyyata kredиt qoyuluшlarыnыn 

hяcmи 464.5 mиlyon manat tяшkиl etmиш vя keчяn иllя mцqayиsяdя  30.4% чox 

olmuшdur.Hяmчиnиn uzunmцddяtlи kredиtlяrиn цmumи kredиt qoyuluшunda xцsusи 

чяkиsи 1999-cu иldя 2.5%  tяшkиl edиrdиsя, 2000-cи иlиn yekunu цzrя иsя bu rяqяm  

2.8%  tяшkиl etmишdиr.Hяmиn kredиtlяr иl яrzиndя 14.5 dяfя artmышdыr.Lakиn bu 

иllяrdя kredиtlяшdиrmяdя xoшagяlmяz tяmayцllяr aktиvlяшmиш, baшqa sюzlя, 

юdяnиlmя vaxtы keчmиш ssuda borclarыn цmumи kredиt qoyuluшunda xцsusи чяkиsи  

2000-cи иlиn sonunda  21.6%  artmышdыr.Lakиn pul tяdavцlц sferasыnda neqatиv 

hallar davam etdиyиndяn kredиt sahяsиndя dя gяrgиnlиk yaranmышdыr.Belя kи,  

2000-cи иlиn sonunda иqtиsadиyyata kredиt qoyuluшlarыnыn  42.2% -и mиllи, 57.8% -nи 

иsя xarиcи valyuta иlя verиlяn kredиtlяr tяшkиl edиr.Bu kredиtlяrиn mцяyyяn hиssяsи 

tиcarяt vя xиdmяt sahяlяrиnя yюnяldиlmишdиr.Hяmиn sahяlяrя verиlяn kredиtlяrиn 

цmumи kredиt qoyuluшlarыnda xцsusи чяkиsи  1 yanvar  2001-cи иl tarиxиnя  21%  

olmuшdur kи, bunun da  66.1%-nи xarиcи valyuta иlя verиlяn kredиtlяr tяшkиl 

edиr.Иqtиsadиyyata kredиt qoyuluшlarыnыn hяcmиnиn  1995-cи иlя nиsbяtяn  2001-cи 

иldя 2.23 dяfя artmasыna baxmayaraq, mцtlяq иfadяdя hяcmи aшaьы 

sяvиyyяdяdиr.Belя kи, 2001-cи иldя kredиt qoyuluшlarыnыn  64.1% -и dюvlяt banklarы,  

39.5% -и юzяl banklar vя  14.6% -nи иsя xarиcи kapиtalыn ишtиrakы иlя fяalиyyяt 

gюstяrяn banklar tяmиn etmишlяr.Gюrцndцyц kиmи, bu иllяr яrzиndя kredиt 

qoyuluшunda dюvlяt bankыnыn xцsusи  чяkиsи  yцksяk  olaraq  qalmышdыr. 

Яvvяlkи иllяrdя olduьu kиmи, 2002-cи иldя dя yerиdиlяn pul – kredиt 

sиyasяtиnиn яsas mяqsяdиnи юlkяdя bяrqяrar olmuш makroиqtиsadи sabиtlиyи 

qorumaq, mиllи valyutanыn mяzяnnяsиnи чevиk tяnzиmlяmяklя onun sabиtlиyиnи 
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tяmиn etmяk, qиymяt sяvиyyяsиnиn sabиtlиyиnя naиl olmaq, иqtиsadиyyatыn pulla 

tяmиnatыnы yaxшыlaшdыrmaq vя beynяlxalq normalara uyьun xarиcи valyuta 

ehtиyatlarыnы qoruyub saxlamaq vя artыrmaq tяшkиl etmишdиr.Qeyd olunan dюvrdя 

чevиk mяzяnnя sиyasяtиnиn aparыlmasы vя onun yumшaldыlmasыnыn davam 

etdиrиlmяsи nяzяря tutulmuшdur. 

 Hal – hazыrda юlkяmиzdя makroиqtиsadи sabиtlиyиn vя dиnamиk иnkишafыn 

tяmиn olunmasыnda яn vacиb mяsяlяlяrdяn baшlыcasы sяmяrяlи pul – kredиt 

sиyasяtиnиn hяyata keчиrиlmишdиr.Bu mяsяlяnиn son dяrяcя vacиblиyи onunla 

яlaqяdardыr kи, юlkяmиzdя denomиnasиya prosesи yenиcя yekunlaшmышdыr vя mиllи 

pul vahиdlяrи yenиlяrи иlя яvяz olunmuшdur.Beynяlxalq tяcrцbяdяn o da mяlumdur 

kи, bu proses чox dяqиq aparыlmalы vя heч bиr sяhvя yol verиlmяmяlиdиr.Bu 

prosesdя buraxыlan kичиk bиr sяhv sonra bюyцk nюqsanlara gяtиrиb чыxarыr, 

xцsusиlя иnflyasиya vя bяzяn hяtta hиperиnflyasиyaya sяbяb olur.Bиldиyиmиz kиmи, 

hal – hazыrda юlkяmиzdя manatыn baшqa valyutalarla mцqayиsяdя bahalaшmasы 

mцшahиdя olunur.Mяhz bu baxыmdan manatыn baшqa valyutalarla mцqayиsяdя 

bahalaшmasыnыn qarшыsыnыn alыnmasы цчцn pul–kredиt sиstemиnиn tяkmиllяшdиrиlmяsи 

zяrurиdиr.Belя kи, pul–kredиt sиyasяtи юzяl sektora иnvestиsиya kredиtlяrиnиn 

verиlmяsи vя onlarыn sяmяrяlиlиyиnиn atыrыlmasыna yюnяldиlmяlиdиr.Qeyd etmяk 

lazыmdыr kи, юzяl sektora verиlяn kredиtlяr tяyиnatы цzrя иstиfadя edиldиkdя иqtиsadи 

иnkишafы tяmиn edиr.Mяhsul иstehsalыnыn hяcmиnиn artыmы pul emиssиyasы 

nяtиcяsиndя иnflyasиyanыn  qarшыsыnы  almaьa  иmkan  verиr. 

Бanklarыn иqtиsadиyyatыn юzяl sektoruna kredиt qoyuluшlarы  2003-cц иldяn 

etиbarяn яvvяlkи иllя mцqayиsяdя xeylи artmышdыr.Belя kи, 2002-cи иllя mцqayиsяdя 

bu gюstяrиcи  18% -dяn чox artmыш, onun mяcmu kredиtlяrdяkи xцsusи чяkиsи юtяn 

иlkи  61.6% -dяn, 2003-cц иldя  70% -я yцksяlmишdиr.2003-cц иldя cяmи kredиt 

qoyuluшuda dюvlяt banklarыnыn xцsusи чяkиsи  47.70%  olmuш, 2004-cц иldя иsя bu 

gюstяrиcи  44.87% -я qяdяr  enmишdиr.Bu  dяyишиklиklяr  sonrakы  иllяrdя dя  davam  

etmишdиr. 
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Cяdvяl 2.3. 

2013- 2014-cц иlлярдя kredиt qoyuluшlarы 

 

2014-cи иlиnиyun ayыna olan 

mяlunat (mиlyon manat) 

 

2013-cы иlиn mцvafиq dюvrц 

иlя mцqayиsяdя, (%-lя) 

Cяmи kredиt qoyuluшu 3299.4 2.1 dяfя 

O cцmlяdяn;   

Qыsamцddяtlи 1416 259.5 

Uzunmцddяtlи 1883.4 2.7 dяfя 

Юdяnиlmя vaxtы keчmиш 109.7 195.8 

Цmumи kredиt qoyuluшunda 

vaxtы keчmиш kredиtlяrиn  

xцsusи чяkиsи ( %-lя) 

3,3 - 

 

Carи иlиn иlk  6 ayы яrzиndя юlkя цzrя kredиt qoyuluшu  2013 –cы иlиn mцvafиq 

dюvrц иlя mцqayиsяdя  2.1 dяfя artaraq  3299.4 mиlyon manata чatmышdыr.Kredиt 

qoyuluшlarыnыn  47.6% -и dюvlяt,  52.4% -и  иsя qeyrи – dюvlяt kredиt tяшkиlatlarыnыn 

payыna dцшцr. Cяdvяldяn gюrцndцyц kиmи, юlkя цzrя verиlmиш kredиtlяrиn  57.1% -и 

uzunmцddяtlи, 3.3% -и vя ya  109.7 mиlyon manat юdяnиlmя vaxtы keчmиш kredиtlяr 

tяшkиl edиr. 

 

 

Cяdvяl 2.4. 

Иqtиsadиyyatda kredиt qoyuluшlarы (иlиn axrыna mиlyon manatla) 

 

20
07

 

20
08

 

20
09

 

20
10

 

20
11

 

20
12

 

20
13

 

Иqtиsadиyyata kredиt 

qoyuluшlarы 
464,5 518,6 667,8 989,5 1141 23627 46646 

Qыsamцddяtlи 334,4 372,4 485 700,8 913,3 1142 1632,2 
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Yekuna gюrя, %-lя 72 71,8 72,6 70,8 63,4 48,3 35,1 

Uzunmцddяtlи 130 146,2 182,8 288,7 527,7 1220,7 3025,4 

Yekuna gюrя, %-lя 28 28,2 27,4 29,2 36,6 51,7 64,9 

 

Cяdvяldяn gюrцndцyц kиmи, 2013-cц иlиn sonunda иqtиsadиyyata kredиt 

qoyuluшu юtяn иlиn mцvafиq dюvrц иlя mцqayиsяdя  23019 mиlyon manat artaraq  

46646 mиlyon manat tяшkиl etmишdиr. Eynи zamanda юtяn иlиn mцvafиq dюvrц иlя 

mцqayиsяdя qыsamцddяtlи kredиt qoyuluшlarы  497.2 mиlyon manat artmыш vя  

1639.2 mиlyon manat tяшkиl etmишdиr. Manatыn sяrbяst dюnяrlи valyutalara nяzяrяn 

mяzяnnяsиnиn mюhkяmlяnmяsи vя elяcя dя, denomиnasиyasыnыn real bяhrяlяr 

vermяyя baшlamasы kredиt qoyuluшlarыnыn valyuta kursuna da tяsиr 

gюstяrmишdиr.Belя kи, 2007-cи иlиn sonunda юtяn иlиn mцvafиq dюvrц иlя mцqayиsяdя 

xarиcи valyuta иlя kredиt qoyuluшlarы  81.4%  artdыьы halda, manatla kredиt 

qoyuluшlarы  2.1 dяfя artmышdыr.Nяtиcяdя mиllи valyuta иlя kredиt qoyuluшlarыnыn 

cяmи kredиt qoyuluшlarыnda xцsusи чяkиsи  4.1%  artmыш vя  2008-cи иlиn яvvяlиndя 

mиllи valyuta иlя verиlяn kredиtlяrиn xцsusи чяkиsи  54.4%  tяшkиl etmишdиr. 

 Mяркязи  Bank bиrbaшa faиz dяrяcяsиnиn sяvиyyяsиnи mцяyyяnlяшdиrmяk 

иmkanыna malиk olmadыьы цчцn dolayы metodlar vasиtяsи иlя faиz dяrяcяsиnи tяnzиm 

etmяk цчцn uчot dяrяcяsиndяn иstиfadя edиr.Uчot dяrяcяsи иsя hяm kommersиya vя 

dюvlяt banklarы tяrяfиndяn kredиt bazarыnda tяyиn edиlяn kredиtя gюrя faиzя, hяm 

dя mиllи valyutanыn mяzяnnяsиnя tяsиr edиr.Цmumиyyяtlя, uчot dяrяcяlяrиnиn 

artыrыlmasы иqtиsadи fяallыьыn azaldыlmasыna sяbяb olur vя bu zaman pul bazarыnda 

kredиt vя depozиtlяr цzrя dяrяcяlяrиn yцksяlmяsи qиymяtlи kaьыzlar tяklиfиnиn 

yцksяlmяsиnя, tяlяbиn aшaьы dцшmяsиnя sяbяb olur.Uчot dяrяcяlяrиnиn azaldыlmasы 

иsя иqtиsadи fяallыьы stиmullaшdыrmaqla иqtиsadи иnkишafa sяbяb olur.Bu zaman 

kommersиya banklarыnыn kredиt potensиalы yцksяlиr, verdиklяrи kredиtя gюrя faиzlяr 

aшaьы dцшцr.  
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Цmumиyyяtlя, uчot dяrяcяsиndяn asыlы olaraq, pul–kredиt sиyasяtиnи иkи yerя 

bюlmяk olar. 

 1.Ucuz pul – kredиt sиyasяtи 

2.Bahalы pul – kredиt sиyasяtи. 

Ucuz pul–kredиt sиyasяtи zamanы pulun tяdavцl sцrяtи azalыr, eynи zamanda 

uчot dяrяcяsи vя mяcburи ehtиyat normasы aшaьы dцшцr.Ucuz pul–kredиt 

sиyasяtиnиn яsas mяqsяdи mяcmu xяrclяrиn vя mяшьulluьun hяcmиnи artыrmaq 

mяqsяdиlя kredиtlяrи ucuzlaшdыrmaqdыr. Hяmчиnиn kommersиya banklarы zяrurи 

pul ehtиyatlarы иlя tяmиn olunsa da, o banklarыn ssuda verяrяk pul tяklиfиnи 

artыrmasыna tяmиnat vermиr.Lakиn bu cцr sиyasяt zamanы pulun tяdavцl sцrяtи 

azaldыьыndan цmumи xяrclяr dя azalыr, bu иsя pul – kredиt sиyasяtиnиn mяqsяdиnя 

zиddиr. 

     Bahalы pul – kredиt sиyasяtи иsя malиyyя bazarыnda sabиtlиyи tяmиn edяrяk, 

qиymяtlяrиn artыm tempиnи azaldыr. Pulun tяdavцl sцrяtи artыr, lakиn o hяm dя 

kredиtlяrиn hяcmиnи azaldыr, иnvestиsиya шяraиtиnи mцяyyяn qяdяr pиslяшdиrиr.Ona 

gюrя dя pul – kredиt sиyasяtиnи hяyata keчиrяn zaman mцmkцn mяnfи nяtиcяlяrи 

яvvяlcяdяn dяqиq mцяyyяnlяшdиrmяk  vя onun sabиtlяшdиrиlmяsи цчцn konkret 

tяdbиrlяr gюrmяk lazыmdыr.Onu da qeyd etmяk lazыmdыr kи, Mяркязи Bank 

bюhran dюvrцndя kredиt verиlmяsиnиn artыrыlmasы vя faиz normasыnыn azaldыlmasы 

иlя konyukturanы canlandыrmaьa чalышыr.Яksиnя, yцksяlиш dюvrцndя иsя qиymяtlяr 

qalxdыьыna gюrя vя иqtиsadиyyatda dиsproporsиyalar artdыьыna gюrя kredиt 

verиlmяsиnи azaldыr. Hal – hazыrda respublиkamыzda kredиt sahяsиndя hяllиnи 

gюzlяyяn mцяyyяn problemlяr mюvcuddur vя kredиt sиstemиndя pozиtиv 

dяyишиklиklяrя bюyцk ehtиyac vardыr.Bunun цчцn иsя dюvlяt kredиt sиyasяtи elя 

qurulmalыdыr kи, o юlkяdя bazar иqtиsadи mцnasиbяtlяrиnиn formalaшmasыnы 

sцrяtlяndиrsиn, иqtиsadи – sosиal иnkишafa tяkan versиn vя юlkяdя aparыlan иqtиsadи 

иslahatlarыn hяyata keчиrиlmяsиnя шяraиt yaratsыn. 
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2.3. Faиz  dяrяcяlяrиnиn  vя  qиymяt sяvиyyяsиnиn 

dиnamиkasыnыn гаршылыглы  tяhlиlи. 

Pul – kredиt sиyasяtиnиn иqtиsadи иslahatlarыn uьurlu hяyata keчиrиlmяsиndя 

mцstяsna яhяmиyyяtи vardыr.Tяsadцfи deyиldиr kи, иqtиsadи иslahatlara yenиcя 

baшlayan bцtцn potsovet respublиkalarыnda qиymяt sяvиyyяsиnиn artmasы kиfayяt 

qяdяr gцclц vя sцrяklи olmuшdur.Elяcя dя, respublиkamыzda da иslahatlarыn 

baшlanьыcыnda qиymяtqoymada, xarиcи иqtиsadи fяalиyyяtdя lиberallaшdыrmaya 

gedиlmяsи qиymяtlяrиn sычrayышla yцksяlmяsиnя sяbяb olmuшdur.Buna gюrя dя 

dюvrиyyяdя olan pul kцtlяsиnи tяnzиmlяmяk vя bu yolla qиymяt sычrayышlarыnыn 

qarшыsыnы almaq цчцn dюvlяt pul – kredиt mexanиzmlяrиndяn daha aktиv иstиfadя 

edиlmяsиnя цstцnlцk vermяyя mяcbur olmuшdu.Lakиn bu tяdbиrlяr sayяsиndя яldя 

olunan sabиtlиk uzun mцddяtя dayanыqlы olmadыьыndan, иqtиsadиyyatыn real 

sektorunun иnkишafы lяngиmяyя baшlamышdыr.Eynи zamanda иlk vaxtlarda яsas 

makroиqtиsadи gюstяrиcиlяrdя иrяlиlяyишlяr nяzяrя чarpsa da, иslahatlarыn sonrakы 

mяrhяlяsиndя иqtиsadиyyatыn яsas иnkишaf gюstяrиcиsи olan ЦDM-la dюvrиyyяdя olan 

pul kцtяsиnиn artыm tempи arasыnda kяskиn fяrqlяr yaranыr. 

Цmumиyyяtlя, respublиkamыzda hяyata keчиrиlяn pul sиyasяtиnиn stratejи 

mяqsяdи qиymяtlяrиn sabиtlиyиnя naиl olmaqdan иbarяtdиr.Hяr nюvbяtи иl цчцn 

ишlяnяn pul sиyasяtиnиn baшlыca иstиqamяtlяrиndя иnflyasиya цzrя hяdяf 

mцяyyяnlяшdиrиlиr.Azяrbaycanda ишlяnяn pul sиyasяtиnиn yalnыz stratejи mяqsяdи 

deyиl, eynи zamanda onun aralыq mяqsяdи olan pul kцtlяsиnя daиr hяdяf gюstяrиcиsи 

dя mцяyyяn olunur.Bu ишlяrи Azяrbaycanda иkиpиllяlи pul sиyasяtи dя adlandыrmaq 

olar. Belяlиklя, Azяrbaycanda pul sиyasяtи strategиyasыnы sxematиk olaraq 

aшaьыdakы kиmи tяsvиr etmяk olar: 

 

 

 

 

Son mяqsяd 
(infilyasiya) 

 

Aralыq mяqsяd 
(valyuta 

mяzяnnяsi) 

 

Pul siyasяti 
alяtlяrinin 
kяmiyyяt 

parametrlяri 

Pul 
proqramы 
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Qeyd etmяk lazыmdыr kи, respublиkamыzda pul sиyasяtиnиn aralыq mяqsяdlяrи 

arasыnda pul kцtlяsиnя daha чox цstцnlцk verиlmяsи uzunmцddяtlи dюvrdя 

иnflyasиya dиnamиkasыnыn яsasяn pul kцtlяsиndяn asыlы olmasы иlя 

яlaqяdardыr.Respublиkamыzda mяcmu pul kцtlяsиnи hesablamaq цчцn  (pul 

bazasы),  M-0 (dюvrиyyяdя pul),  M-1(M-0 vя tяlяb olunanadяk яmanяtlяr, 

depozиtlяr),  M-2 (M-1 vя mцddяtlи яmanяtlяr),  M-3 (M-2 vя иstиqraz, яmanяt 

sertиfиkatlarы, xarиcи valyuta иlя depozиtlяr)  pul aqreqatlarыndan иstиfadя 

edиlиr.Azяrbaycanыn иqtиsadи иnkишafыnыn sцrяtlяndиyи шяraиtdя genиш mиqyaslы sosиal 

proqramlarыn hяyata keчиrиlmяsи pula fиzиkи tяlяbatы artыrmaqdadыr.Mяhz  2006-cы 

иldя pul aqreqatlarыnыn yцksяk artыmыnы bu proseslя яlaqяlяndиrmяk olardы. 

Аzяrbaycanda pul aqreqatlarыnыn dиnamиkasыnы aшaьыdakы cяdvяldя gюrя bиlяrиk. 

Жяdvяl 2.5. 

Азярбайжанда пул агрегатларынын динамикасы 

ИLЛЯР M3 

O cцmlяdяn 

SDV-dя 

depozиtlяr M2 

O cцmlяdяn 

M1 

  

Manatla 

mцddяtlи 

depozиtlяr 
M0 

Manatla 

tяlяb 

olunanadяk  

depozиtlяr 

2008 509,7 325,8 315,5 270 45,5 10,3 183,9 

2009 686,8 351,1 337,5 293,8 43,7 13,6 335,7 

2010 785,2 405,2 393,4 337,7 59,7 11,8 380 

2011 1018,2 518,4 499,8 408,2 91,6 18,6 500,4 

2012 1503 683,6 657,3 477,8 179,5 26,3 819,4 

2013 1841 796,7 747,8 547,4 187,7 36,8 943,4 

2014 3440,5 2137.7 1853,6 1311,3 299,9 129,8 1193,9 
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Cяdvяldяn gюrцndцyц kиmи, Azяrbaycanda pul kцtlяsи иldяn – иlя kяskиn 

sцrяtdя artыr.Belя kи,  20013-cц иldя  M-2 pul aqreqatы  2012-cи иl tarиxи иlя 

mцqayиsяdя  31.9% artmышdыr.Pul kцtlяsиnиn orta иllиk artыm tempи иsя  30.6% 

olmuшdur. 

Respublиkamыzda dюvrиyyяdя olan pul kцtlяsиnиn vя onun strukturunun 

tяnzиmlяnmяsи pul emиssиyasы vя kredиtlяrя sяrt nяzяrяt etmяklя hяyata 

keчиrиlиr.Hяmчиnиn nяzяrя almaq lazыmdыr kи, pul tяklиfиnиn artmasы qиymяt vя 

nomиnal gяlиrlяrи proporsиonal olaraq dяyишиr.Son bиr neчя иllяr яrzиndя иsя pul 

kцtlяsиnиn qиymяtlяrи qabaqlama яmsalы – 1.13-я, onun ЦDM-u qabaqlama 

яmsalы иsя - 1.01-я  enmишdиr. Bu o demяkdиr kи, pul kцtlяsиnиn artыmы 

qиymяtlяrdяn daha чox иqtиsadи artыma tяsиr gюstяrmишdиr.Belя kи, юlkяmиzdя 

иqtиsadи artыm tempиndя яvvяlkи иllяrlя mцqayиsяdя yцksяlиш mцшahиdя 

olunmuшdur.Yцksяk иqtиsadи artыm dиnamиkasы eynи zamanda яhяlиnиn pul 

gяlиrlяrиnиn иkиrяqяmlи artыm tempиnиn saxlanыlmasыnы tяmиn etmишdиr.Adяtяn 

иqtиsadи problemlяrиn hяllиndя belя bиr qanunauyьunluq mцшahиdя edиlиr: dюvlяt 

nя qяdяr gцclц olarsa, o иqtиsadи artыmыn stиmullaшdыrыlmasы vя иqtиsadи 

konyukturada baш verяcяk dяyишиklиklяrи aradan qaldыrmaq цчцn pul – kredиt 

sиyasяtиnиn alяtlяrиndяn daha иntensиv иstиfadя etmяyя cяhd edиr.Tяbии kи, belя 

tяsиrиn nяtиcяlяrи heч dя hяmишя gюzlяnиlяn nяtиcяlяrя uyьun olmur.Чцnkи, pul – 

kredиt sиyasяtи  ЦDM, qиymяt sяvиyyяsи vя иnflyasиya kиmи яsas makroиqtиsadи 

gюstяrиcиlяrя яhяmиyyяtlи tяsиr etdиyиndяn belя yanaшma daha чox цmumиdиr. 

Baшqa sюzlя, makroиqtиsadи gюstяrиcиlяrиn pul – kredиt sиyasяtиnиn alяtlяrи иlя sыx 

яlaqяsи иqtиsadи tяnzиmlяnmяdя pul – kredиt sиyasяtиndяn daha aktиv иstиfadя 

etmяyя иmkan verиr. 

Son bиr neчя иl яrzиndя mцяyyяn edиlяn yцksяk makroиqtиsadи dиnamиka, 

fиskal aktиvlиk, яhalиnиn pul gяlиrlяrиnиn davamlы olaraq artmasы vя яlverишlи xarиcи 

konyuktura mяcmu tяlяbиn xцsusиlя onun иstehlak hиssяsиnиn яhяmиyyяtlи 

artmasыna tяkan vermишdиr.Nяtиcя etиbarиlя, bu proses яmtяя vя xиdmяtlяrя 
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tяlяbatыn tяklиfи яhяmиyyяtlи цstяlяmяsи иlя nяtиcяlяnmиш, bazarda yenи tarazlыьыn 

yaranmasы qиymяtlяrиn artmasыna sяbяb olmuшdur.Qиymяtlяrиn artmasы иsя 

иstehsalыn hяcmиnиn onun tяbии sяvиyyяsиnи цstяlяmяsи иlя nяtиcяlяnиr.Bunun 

qarшыsыnыn alыnmasы цчцn иsя pul tяklиfи azaldыlaraq pulun tяdavцl sцrяtи 

artыrыlmalыdыr.Чцnkи, pul artыqlыьы иstehsal artыqlыьы kиmи иqtиsadиyyat цчцn 

zяrяrlиdиr.Иqtиsadиyyatda artыq pul kцtlяsиnиn sterиlиzя edиlmяsи цчцn borc 

vяsaиtиnиn tяklиfиnи mяhdudlaшdыrmaq mяqsяdиlя kredиt tяшkиlatlarыna sяrt 

dиrektиvlяr tяtbиq edиlиr.Bu qeyrи – bazar mexanиzmиndяn baшqa, banklarыn 

potensиal borclularы цчцn mцxtяlиf иqtиsadи stиmullar da qяbul etmяk 

mцmkцndцr. Mяsяlяn, kredиtиn mцddяtиnиn azaldыlmasы vя иlkиn haqlarыn 

toplanыlmasы цzяrиndя tяlяbи artыrmaqla bu иmkanlardan genиш иstиfadя etmяk 

olar.Lakиn иqtиsadи proseslяrdяn asыlы olaraq, pulun tяdavцl sцrяtи fasиlяsиz dяyишя 

bиlяr.Belя bиr шяraиtdя mяcmu tяlяbи sabиtlяшdиrmяk mяqsяdиlя tяdavцl sцrяtиnиn 

nяtиcяlяrиnи sabиtlяшdиrmяk цчцn pul tяklиfиnя daиma dцzяlиш edиlmяsи 

zяrurиdиr.Daha optиmal varиant kиmи яhalиnиn real gяlиrlяrиnиn sяvиyyяsиnи nяzяrя 

almaqla pul tяklиfиnиn иstehsalыn artыm tempиnя uyьunlaшdыrыlmasы ola bиlяr. 

Belяlиklя, pulun tяdavцl sцrяtиnиn azaldыlmasыna иstиqamяtlяnmиш kompensasиya 

xarakterlи tяdbиr kиmи pul tяklиfиnиn artыrыlmasы иstehsalыn vя qиymяtlяrиn zяrurи 

sяvиyyяdя saxlanыlmasыna иmkan verяcяk. Lakиn bu tяdbиrlяrя  pul – kredиt 

sиyasяtиnиn mяqsяd vя vяzиfяlяrиndяn ayrы baxmaq olaz. Mяsяlяn, иnflyasиyanыn 

hяdяflяnmяsи rejиmи zamanы pul tяklиfиnиn artыm tempиnиn azaldыlmasы mяcmu 

tяlяbиn azalmasыna gяtиrиb чыxaracaqdыr. 

Bцtцn qeyd olunanlarla yanaшы, иstehsalыn иnkишafыna vя qиymяtlяrиn 

sяvиyyяsиnя tяkcя mяcmu tяlяb tяrяfиndяn baш verяn dяyишиklиklяr deyиl, eynи 

zamanda mяcmu tяklиf  tяrяfиndяn olan dяyишиklиklяr dя tяsиr gюstяrиr.Belя kи, bu 

dяyишиklиklяrи dя иstehsalыn tяbии sяvиyyяsиndяn kяnarlaшmanыn sяbяbи kиmи 

gюstяrmяk olar.Tяklиf amиllяrи, adяtяn, иstehsal xяrclяrиnи artыraraq qиymяtlяrя 

яhяmиyyяtlи tяsиr edиr.Baшqa sюzlя, burada sюhbяt qиymяt шoklarыndan gedиr. 
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Tяklиfиn dяyишmяsи nяtиcяsиndя meydana чыxan mяnfи hallarыn aradan qaldыrыlmasы 

цчцn tяcrцbяdя olduьu kиmи, иqtиsadи sиyasяtиn иkи иstиqamяtи arasыnda seчиm 

edиlиr.Belя kи. Pul – kredиt sиyasяtиnиn bиrиncи varиantы mяcmu tяlяbиn daиma 

qorunmasы иlя яlяqяdardыr.Lakиn bu zaman иstehsalыn vя mяшьulluьun sяvиyyяsи 

tяbии sяvиyyяdяn aшaьы olacaq.Daha  doьrusu, belя pul – kredиt sиyasяtиnиn hяyata 

keчиrиlmяsи zamanы иqtиsadиyyatda tarazlыьa иstehsalыn sяvиyyяsиnиn azaldыlmasы 

hesabыna naиl olunacaq.Pul – kredиt sиyasяtиnиn иkиncи varиantы иsя иstehsalыn 

dиnamиk иnkишafыnы tяmиn etmяk цчцn mяcmu tяlяbиn artыrыlmasы иlя 

яlaqяdardыr.Mяcmu tяlяb hяcmcя mяcmu tяklиf tяrяfиndяn baш verяn 

dяyишиklиklяrиn hяcmиnя uyьun olmasы иsя pul – kredиt sиyasяtиnиn mцmkцn 

nяtиcяlяrиnи sabиtlяшdиrя bиlmяsиnи gюstяrиr.Lakиn pul – kredиt sиyasяtиnиn иkиncи 

varиantыnыn яsas чatышmamazlыьы prespektиvdя qиymяtlяrиn yцksяk sяvиyyяdя 

saxlanыlmasыndan иbarяtdиr.Bu иsя иnflyasиya yaradan amиl kиmи чыxыш edиr. 

    Иstehlak qиymяtlяrиnиn yцksяlmяsи bиr sыra hяm daxиlи, hяm dя xarиcи 

amиllяrиn tяsиrи altыnda baш vermишdиr. Son иllяrdя иstehlak qиymяtlяrиnиn 

yцksяlmяsи nяtиcя etиbarиlя, иnflyasиyanыn иkиrяqяmlи mяcraya keчmяsиnя gяtиrиb 

чыxarmышdыr.Belя kи, 2007-cи иldя иnflyasиyanыn mяcmu tяklиf amиllяrи 

иqtиsadиyyatыn, xцsusиlя onun qeyrи – neft sektorunun yцksяk artыm templяrиndя 

юzцnц gюstяrmишdиr.Mяcmu tяlяb amиllяrи иsя яhalиnиn pul gяlиrlяrиnиn – 25%, orta 

aylыq nomиnal яmяk haqqыnыn – 30%, bцdcя xяrclяrиnиn – 42% artыmы xцsusиlя 

onun sosиal komponentlяrиnиn яhяmиyyяtlи artыmы, neftиn yцksяk dцnya qиymяtи 

иnvestиsиya qoyuluшlarыnыn, o cцmlяdяn xarиcи kapиtal axыnыnыn daha da 

fяallaшmasы иlя baьlыdыr.Belяlиklя, 2007 -cи иldя bцtцn bu qeyd olunanlarla яlqяdar 

юlkяdя pul kцtlяsиnиn  artыmы  baш  vermишdиr. 

 

Azяrbaycanda иnflyasиyanыn dяyишmяsи,(%-lя) 
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Cяdvяldяn gюrцndцyц kиmи,  Azяrbaycanda  иnflyasиyanыn orta иllиk 

sяvиyyяsи  2001-cи иldя  1.3% , 2002-cи иldя  2.8%,  2003-cц иldя  2.2% tяшkиl 

etmишdиr.2004-cц иldя иsя иnflyasиyanыn orta иllиk sяvиyyяsи – 10.4% tяшkиl etmиш vя 

юtяn иllя mцqayиsяdя  8.2%  artmышdыr.Belя kи, bu иldя иnflyasиyada qeyrи – 

monetar, yяnи иqtиsadи artыm vя pul  sиyasяtиlя иzah olunmayan amиllяrиn payы  

65.5%, monetar amиllяrиn payы иsя  34.5%  tяшkиl etmишdиr.Bu dюvrdя иnflyasиyanыn 

иkиrяqяmlи mяcraya keчmяsи цmumиlиkdя иqtиsadи иnkишafa mяnfи tяsиr gюstяrяrяk 

yenи иш yerlяrиnиn yaranmasыnы  tяhlцkя altыnda qoydu. Sosиal proqramlarыn 

keyfиyyяtиnи azaldaraq яhalиnиn bцtцn tяbяqяlяrиnиn gцndяlиk hяyatыnda hиss 

olunmaьa baшladы.Monetar amиllяrиn иnflyasиyaya tяsиrиnиn aшaьы olmasыna 

baxmayaraq, иnflyasиyanыn aшaьы dцшmяsиndя sяrt pul sиyasяtи mцhцm rol 

oynamышdыr.Bununla яlaqяdar olaraq, 2005-cи иldя иnflyasиyanыn sяvиyyяsи  5.4% 

olmuшdur.Lakиn  2005-cи иldяn etиbarяn respublиkamыzda иnflyasиyanыn sяvиyyяsи 

yenиdяn artmaьa baшlamышdыr.Belя kи, Иqtиsadи  Иnkишaf  Nazиrlиyиnиn mяlumatыna 

gюrя Azяrbaycanda иnflyasиyanыn orta иllиk sяvиyyяsи  2007-cи иldя  16%  

olmuшdur. Belя hesab edиlиr kи, makroиqtиsadиyyat yenи tarazыlыq nюqtяlяrиnя 

yaxыnlaшdыqca qиymяtlяrиn artыm tempи tяdrиclя sяngиyяcяkdиr.Шцbhяsиz kи, hяmиn 

prosesиn sяmяrяlиlиyи xeylи dяrяcяdя rяqabяtlи bazar шяrtlяrиnиn formalaшmasы 

sяvиyyяsиndяn, habelя aparыlan struktur иslahatlarыn ardыcыllыьыndan 
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asыlыdыr.Bunun цчцn Mиllи Bank иqtиsadиyyatda gяrgиnlиyи azaltmaq mяqsяdиlя 

monetar kanallarыna nяzяrяtи gцclяndиrmяlи, eynи zamanda pul kцtlяsиnиn 

nomиnal artыmыnыn иnflyasиya цzяrиndя tяzyиqиnи azaltmalыdыr.Elя bu mяqsяdlя 

2007-cи иldя иnflyasиyanыn daxиlи amиllяrиnиn aktиvlяшdиyи шяraиtdя Mяркязи Bank 

pul kцtlяsиnиn artыmыnы mяhdudlaшdыrmaq mяqsяdиlя bazar яmlиyyatlarыnыn 

hяcmиnи genишlяndиrmиш, notlarыnыn hяcmиnи иlиn яvvяlиndяn  1.7 dяfя artmыш, 

hяmчиnиn, valyuta bazarыnda tяzyиqиnи yumшaltmaq mяqsяdиlя kapиtalыn юlkяdяn 

чыxmasы rejиmиnи lиberallaшdыrmaq barяdя qяrar qяbul etmишdиr.Lakиn onu da qeyd 

etmяlиyиk kи,  2008-cи иlиn яvvяlиndя яrzaq mяhsullarыna qиymяtlяrиn artыmы  10 – 

15%  tяшkиl etmишdиr.Яgяr carи qиymяt artыmы gяlяcяkdя dя davam edяrsя, onda 

verиlяn proqnozlara gюrя иlиn axыrыna иnflyasиyanыn sяvиyyяsи  20 – 25%  tяшkиl 

edяcяkdиr. 

     Qиymяt artыmы vя иqtиsadи artыm parametrlяrиnиn konkret uzlaшmasы 

юlkяdaxиlи vя xarиcи иqtиsadи artыm amиllяrиnи nяzяrя alaraq dюvlяtиn иqtиsadи 

proqramlarы чяrчиvяsиndя mцяyyяnlяшdиrиlиr.Belя kи, qиymяt artыmы problemlяrи иlя 

mцbarиzя apara bиlяn иnkишaf etmиш юlkяlяrиn иqtиsadиyyatыnda baш verяn 

proseslяrя vя иqtиsadи sиyasяtя nяzяr salsaq gюrяrиk kи, onlar bu naиllиyяtlяrи  

“цzяn, yяnи tяnzиmlяnяn“ mяzяnnя rejиmи sayяsиndя яldя etmишlяr.Иnkишaf etmиш 

юlkяlяrdя sяrbяst dяyишяn mяzяnnяlяr шяraиtиndя devalиvasиya vя revalvasиya 

proseslяrи gцndяlиk olaraq valyuta bazarыnda baш verиr.Юlkяmиzdя tяtbиq edиlяn 

mяzяnnя sиyasяtиnиn яsas mяqsяdи qиymяtlяrиn artыm tempиnи nяzarяt altыnda 

saxlamaьa vя mиllи valyutanыn mяzяnnяsиnиn sabиtlиyиnи qorumaqla юlkяnиn иxrac 

sektorunun vя иdxalы яvяz edяn sahяlяrиn иnkишafыna stиmul yaratmaьa xиdmяt 

edиr.Valyuta mяzяnnяsиnя tяsиr edяn amиllяrи, onlarыn dяyишmяsиnиn valyuta 

mяzяnnяsиnя tяsиr иstиqamяtlяrиnи aшaьыdakы cяdvяldя gюrя bиlяrиk. 

Cяdvяl 2.6. 

Валйута мязяннясиня тясир едян амилляр 

AMИLLЯR  Valyuta mяzяnnяsи 
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Artыr Azalыr 

1.Tяdиyyя balansыnыn кясири artdыqda  + 

azaldыqda +  

2.Юlkя daxыlыndя qиymяtlяrиn 

цmumи sяvиyyяsи 

artdыqda  + 

azaldыqda +  

3.Юlkя daxиlиndя real faиz дяряжяси 

 

artdыqda +  

azаldыqda  + 

4.Иnflyasиya gюzlяmяlяrи 

 

artdыqda  + 

azаldыqda +  

5.Pul kцtlяsи, pul tяklиfи artdыqda  + 

azаldыqda +  

 

2001-cи иldя иnflyasиyanыn cяmи  16.5% artdыьыnы nяzяrя alsaq vя 1995-cи иldя 

manatыn dюvrиyyя sцrяtиnиn ( 11dяfя) normal kиmи qяbul etsяk, (иnkишaf etmиш 

юlkяlяrdя pulun dюvrиyyя sцrяtи  6 – 8 dяfя tяшkиl edиr)  onda  M -2 aqreqatыnыn 

artыm tempиnиn  ЦDM-un artыm tempиndяn  19.5%  gerи qaldыьыnы sюylяyя 

bиlяrиk.Яslиndя иsя  M-2 aqreqatыnыn mцqayиsя edиlяn dюvrdя artыm tempи ( 1.833)  

ЦDM-un  artыm tempиndяn (2.495)  26.5% gerи qalmышdыr. Buradan belя bиr 

nяtиcяyя gяlя bиlяrиk kи, bu иllяr яrzиndя qиymяtlяrиn sяvиyyяsиnиn dяyишmяsи pul 

kцtlяsи artыmыndan чox mяcmu tяlяbиn artmasы nяtиcяsиndя artmышdыr. Manatыn 

dюvrиyyя sцrяtиnиn artmasы bahalы pul – kredиt sиyasяtиnиn aparыldыьыna dяlalяt 

edиr.Manatыn dюvrиyyя sцrяtи иsя яsasяn qeyd etdиyиmиz kиmи иkи sяbяbdяn arta 

bиlяr. 

  1.Иqtиsadиyyatda иnflyasиya sяvиyyяsи artыqda. 

  2.Pul kцtlяsиnиn artыm tempи  ЦDM- un artыm tempиndяn gerи qaldыqda. 

2004 – 2005-cи иllяr яrzиndя иsя dollar tяklиfиnиn tяlяbи xeylи цstяlяmяsи 

mцшahиdя olunmuшdur.Belя vяzиyyяtdя manatыn kяskиn mюhkяmlяnmяsиnя yol 

vermяmяk цчцn  Mиllи Bank  2005-cи иl яrzиndя valyuta bazarыna  118.8 mиlyon 

dollar hяcmиndя mцdaxиlя etmиш, nяtиcяdя rяsmи valyuta ehtиyatlarыnыn hяcmи  
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9.7%  artaraq  1 mиlyard tяшkиl etmишdиr. 2006-cы иlиn sonunda иsя bu rяqяm  1 

mиlyard 60 mиlyon dollara чatmышdыr.Tяdqиqatlar sцbut edиr kи, 2005-cи иldя 

revalvasиya baш vermяsяydи, dюvrиyyяyя daha чox pul kцtlяsи daxиl olar, daha 

bюyцk emиssиya baш verяr, daha yцksяk иnflyasиya olardы.Bu dюvrdя manatыn 

revalvasиyasы mцhцm antииnflyasиya amиlи olmuшdur.Yцksяk иnflyasиya 

revalvasиyaya nиsbяtяn daha tяhlцkяlиdиr, чцnkи иnflyasиya hяm иxracatы,  hяm  dя  

daxиlи  иslahatы  bиrbaшa  bahalaшdыrыr. 

Hal- hazыrda Mяркязи Bank  цzяn – tяnzиmlяnяn valyuta kursunun tяtbиqиnи 

davam etdиrиr.Bunun obyektиv яsasы kиmи цzяn – tяnzиmlяnяn valyuta kursunun 

tяtbиqиnиn юlkяmиzиn xarиcи bazarlarda baш verяn иqtиsadи bюhranlardan, mцxtяlиf  

xammalarыn qиymяtlяrиnиn kяskиn artыb – azalmasыndan yarana bиlяcяk neqatиv 

tяsиrlяrя qarшы gцclц sыьortalanma vasиtяsи kиmи чыxыш etmяsиnи gюstяrmяk 

olar.Bundan яlavя, цzяn – tяnzиmlяnяn valyuta kursu mexanиzmи юlkя 

иqtиsadиyyatыnыn pulla tяmиnatы иlя yanaшы, яhяmиyyяtlи malиyyя kanalы rolunu 

oynayыr.Eynи zamanda иqtиsadи artыmыn daha da sцrяtlяnmяsи шяraиtиndя pul 

tяlяbиnиn artыmы davam edиr.Belя kи,  2007-cи иldя manatla pul bazasы яvvяlkи иllя 

mцqayиsяdя  2.3 dяfя artmыш vя  1599.5 mиlyon manat tяшkиl etmишdиr.Onu da qeyd 

etmяk lazыmdыr kи, ucuz manat иnflyasиya mяnbяyиdиr. Чox bahalы manat иsя юlkя 

иqtиsadиyyatыnыn rяqabяt qabиlиyyяtиnя mяnfи tяsиr gюstяrя bиlяr.Hal – hazыrda 

respublиkamыzda mиllи valyutanыn ( manatыn)  ABШ dollarыna nяzяrяn bahalaшmasы 

( revalvasиya)  vя иstehlak mallarыnыn qиymяtlяrиnиn qalxmasы mцшahиdя olunur.Bu 

vяzиyyяtlя яlaqяdar olaraq, 2008-cи иldя dя hюkцmяt qиymяt artыmыnыn qarшыsыnы 

almaq цчцn sяrt pul – kredиt sиyasяtиnи davam etdиrяcяk.Belя kи, manatыn kяskиn 

bahalaшmasы vя qиymяtlяrиn artmasыnыn qarшыsыnы almaq цчцn yerиdиlяn sяrt pul – 

kredиt sиyasяtиndя яsas vasиtя kиmи dюvlяt qиymяtlи kaьыzlarыndan иstиfadя 

olunacaq.Manatыn sabиtlиyиnиn vя qиymяtlяrиn stabиllиyиnи tяmиn edяn sяrt pul – 

kredиt sиyasяtи elя aparыlmalыdыr kи, bu sиyasяtиn иqtиsadиyyata olan mяnfи tяsиrиnи 

mиnиmuma endиrmяk mцmkцn olsun.Bugцn иqtиsadи иslahatlarы uьurla aparmaq 
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цчцn eynи zamanda иnflyasиyanыn aшaьы olmasы vacиbdиr.Buna naиl olmaq цчцn иsя 

mюhkяm иqtиsadиyyata sюykяnяn яsl malиyyя sabиtlиyи olan mиkromalиyyя 

sabиtlиyиnиn yaradыlmasы zяruиdиr.Elя buna gюrя dя, pul – kredиt sиyasяtи qиymяt 

sиstemи иlя яlaqяlи aparыlmalы vя bцtюvlцkdя, иqtиsadиyyatыn sяmяrяlи fяalиyyяt 

gюstяrmяsиnя xиdmяt etmяlиdиr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Фясил 3. Pul-kredit siyasяtilя qiйmяtlяr sistemi arasыnda qarшыlыqlы яlaqяlяrin 

tяnzimlяnmяsinin tяkmillяшdirыlmяsi  

3.1. Пул дювриййясинин вя гиймятлярин тянзимлянмяси механизминин 

тякмилляшдирилмяси истигамятляри. 

Иqtisadi sistemin transformasiyasы mahiyyяteя iqtisadi фяалиййяtin mяqsяdlяri, 

istiqamяtlяri, formalarы vя цsuцarыnda kяmiyyяt vя keyfыyyяt dяyiшikликlяri 

aparыlmasы prosesidir. Hяyata keчirilяn islahatlarыn nяticяsi tяnzimlяnяn vя sosial 
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istiqamяtli bazarыn formalaшdыrыlmasы vя inkiшafы olmalыdыr. Hяr bir юlkяdя bu 

юzцnяmяxsus forma vя qanunauyьunluqla reallaшir. Bu nюqteyi-nяzяrdяn bu 

islahatlar milli xцsusiyyяtlяrя яsaslandыьыna gюrя beynяlxalq tяcrцbяni olduьu 

kimi юlkя iqtisadiyyatыna tяtbiq etmяk heч dя lazыmi nяticяni vermir. Keчid 

prosesindя respublikamыz vя hяmчinin digяr «possovet» юlkяlяri sosial vяziyyяtin 

aшaьы sяviyyяdя olmasы, qыymяt sяviyyяsinin artma tempinin qеyri-sabitliyi, 

investisiva bюhranы vя texniki gerilik (istehsal olunan mallarыn uыqabяt 

qabiliyyцtinin aшaьы цlmasы, avadanlыqlarыn fыziki vя mяnяvi cяhяtdяn kюhnяlmяsi 

vя s.), dцnya tяsяrrцfatы ilя birtяrяfli яlaqя vя s. kimi prublemlяrin mяngяnosindя 

qalmышdыr. Bцtцn bu problemlяrin hяlli цчцn nяzяri vя praktik nюqteyi-nяzяrdяn 

yeni sosыal-iqtisadi struktur vя institutlarыn formalaшdыrыlmasыnыn mefod vя 

vasitяlяrinin araшdыrыlmasы zяrurяtя чevrildi. Иqtisadi islahatlar dюvrцnц normadan 

(norma dedikdя bazar iqtisadiyyatы nяzяrdя tutulur) kяnarlaшma kimi izah etmяk 

olar. Bu kяnarlaшma makro sяviyyяdя «keчid iqtisadiyyatы bюhranlarыnы» yaradыr. 

Bu bюhranlardan чыxmaqda vя inkiшaf etmiш bazar modelinin stabil inkiшalnыda 

aktiv rolu iqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя 

qiymяt amilindяn istifadя vя onun яsas xцsusiyyяtlяri az rol oynamыr. Keчid 

prosesindя dюvlяt vя bazar arasinda qarшыlыqlы fяaliyyяt problemi mцhцm 

яhяmiyyяt kяsb etdiyindяn iqtisadi islahatlar dюvrцndя кredit mцnasibяtlяrinin 

tяnzimlяnmяsindя qiymяt amilindяn istifadяyя fikir verыlmяsi bюyцk яhяmiyyяt 

kяsb edir. Bилdiyimiz kimi bяzi nяzяri baxышlarda bazarыn  inkiшafinda dюvlяtin 

neytral mюvqedя olmasы ideyalarы qeyd edilir. On doqquzuncu яsrin sonu vя 

iyirminci яsrin яvvяllяrindя olduьu kimi azad bazar getdikcя mяnfы  iqtisadi vя 

sosial nяticяlяri ilя dюvri bюhranlarla цzlяшdi. Bu cцr inkiшaf tarixdяn mяlum olan 

1929- 33 -cц illяr «Bюyцk depressiya» kяskin bюhranыnы yaratdы. 70 -cv illяrdя 

HTT шяraltindя tяnzimlяmяnin yeni mexanizmi informasiya dayanыqlы  cяmыyyяt 

mяdяli yaranmaьa baшladы. Bu. яsasяn, gяlяcяk dюvrlяr цчцn sosial - iqtisadi 

ыfikiшaf prespektiv vя proqnozlarы vasitяsi ilя strateji tяnzmilяmяni юzцndя яks 
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etdыrыrdi. Bununla bяrabяr, dюvlцtin iqtisadi proseslяri tяnzimetmя dairoli vя  

mяqsяdlяri geniшlяnmяkdя davam etmiшdir. Bu istiqamяtlяr getdikcя inkiшaf  

edяrяk yeni: antiinflyasiya siyasяti, qiymяt vя pul-kredit siyasяti, investisiya 

siyasяti, sosial siyasяt, gяlirlяr vя mяшьulluq siyasяti, rяqabяtin qorunmasы, 

antцnhisar sыyasяti, indikativ planlaшdыrma цчцn iqtisadi proqnяz vя 

proqramlaшdыrma funksiyasы, xarici-iqtisadi fяaliyyяtin tяnzim edilmяsi kimi 

aspektlяrdя geniшlяnmiшdir. 

Hяyata keчirilяn funksiyalar nюqteyi-nяzяrindяn dюvlяtin iqtisadiyyata 

tяsirini aшaьыdakы kimi qruplaшdыrmaq olar: 

- tяsяrrцfat fяaliyyяtinin hцquqi normalarыnыn hazыrlanmasы vя qяbulu; 

- inzibatчыlыq;  

- iqtisadi vяziyyяt barяsindя tяsяrrufat subyeklяrinin informasiya ilя tяmini; 

- цmummilli mяqsяdlяrя uyьun regionlar vя sahяlяrin   fяaliyyяtinin tяnzimi; 

- qanunvericiliyя яmяl olunmasыna nяzarяt; 

Иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя 

qiymяt amilindяn istifadяsindя qiymяt vя pul-kredrt sferasыnы яhatя edяn strateji 

dюvlяt siyasяti olmadan sosial istiqamяtli bazar fesяrrцfatы qunnaq mцmkцn 

deyil. 

Yeni iqtisadi sistem qiymяt vя qiymяt sяviyyяsilя baьlы olan pul-kredit vя 

bank яmяlыyyatlarыnы tяkmillяшdыrmяyi tяlяb edir. 

Pul - kredit  siyasяti   pul   kцtlяsinin   dяyiшdirыlmяsi   vasitяsi ilя istehsalыn 

mяcmu   hяcmыnin   mяшьulluq   vя   qiymяtlяr   sяviyyяsinin   stabillяшdirыlmяsinя 

xidmяt edir. 

Иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя 

qiymяt  amilindяn istifadяnin яsas xцsusiyyяtlяrы aшьыdakilardыr: 

• pul-kredit sferasы daha чox dюvlяt tяnzimlяnmяsinя ehtiyacы olan sahяdir; 

• hяmчinin digяr sahяlяrя nisbяtяn pul - kredit sferasы iqtisadi proseslяrя daha 

tez tяsir etmяk imkanыna malikdir; 
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• fыskal siyasяtdя hяr hansы bir dяyi.шiklik bir neчя mяrlыolяdяn keчmяli 

olduьu halda pul -kredit siyasяti vasitяsi ilя uчot dяrяcяsi vя ya ehtiyat normasыnы 

dяyiшmяk, aчыq bazarda яmяliyyatlar iqtisadi proseslяrя tez bir zamanda tяsir edir 

• pul - kredit siyasяtinin dюvlяt tяnzimlяnmяsi alяti kimi iqtisadi proseslяrя vя 

xцsusilя dя vaxtыnda cavab vermяk imkanыna malikdir 

Иnflyasiya, iшsizlik, maliyyя bazarlarыnda bюhranlar iqtisadi sistemin sцquta 

uьramasыna gяtirib чыxara bilяr. Buna gюrя dя bu sahяdя iqtisadi islahatlar 

dюvrцndя kredil mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsiradя qiymяt amilindяn istifadя 

edяrяk dюvlяt tяnzimlяnmяsi obyektiv zяrurяtdir. Bяzяn fыskal siyasяt ilя qiymяt 

vя pul—kredit шiynsяtinin fяrqli cяhяtlяrini araшdirarkяn belя bir mяsяlя ortaya 

qoyulur. 

Pul kredыt siyasяti iqtisadi tяnzimlяmяdя чox mцhцm yer tutur. Pul-kredit 

si'yasяtinin tяtbiqi bazar mexanizmi ilя яlaqяdar yaranan ziddiyyяtlяrin aradan 

qaldыrыlmasы vя ya yцngцllяшmяsi daha чox profilaktik tяdbirlяr mяqsяdi daшыyыr. 

Normal iqtisadiyyatda bu metяd vasitяsi ilя normadan kяnarlaшmalarыn 

minimuma endirыlmяsi цчцn istifadя edilir. Юzlцyцndя pul - kredit siyasяti bazar 

xarakteri daшuyыr vя ona gюrя dя hяr hansы bir ziddiyyяti optimal vя koordinal 

hяll etmяk imkanыna malik deyildir. 

Maliyyя sferasыnda dюvlяt tяnzimlяnmяsinin sяbяblяrini 5 qrupa ayыrmaq 

olar. Bunlardan biri  dя  pul tяdavцlцnцn dцzgцn qurulmasы vя pul-kredit 

siyasяtinin iqtisadi inkiшafыn tяlяblяrinя cavab verяcяyi sяviyyяdя hяyata 

keчirыlmяsidir. Bunun цчцn isя pul kцtlnsi hяcmi dюvnvyяnin tяlяbatыna uyьun 

tяnzimlяnmяlidir. Bu prosesdя artыq pul vяsaltыlцn tяqdim edilmяsi mяsяlяsi daha 

aktualdыr. Artыq pul kцtlяsi tяlяbin vя qiymяtlяrin artmasыna sяbяb olduьuna gюrя 

bu tяnzimlяmя ardыcil olaraq iqtisadiyyatыn pula olan tяlяbinin юyrяnыlmяsi ilя 

paralel aparыlmalыdыr. Digяr aspektdя bu tяdbirlяr юdяmя vasitяlяrinin 

чatышmazlыьыna gяtirib чixaracaq, bu isя яmtяяlяrin reallaшdыrыlmasinda vя nяticя 

etibarы ilя iqtisadiyyatda digяr neqativ hallara sяbяb olacaqdыr. Ona gюrя dя 
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dюvriyyяnin tяdiyyя vasitяlяri ilя tя'min edilmяsi iqtisadiyyatыn ehtiyaelarыna 

uyьun aparыlmalыdыr. Bu mяsяlяnin hяlli isя nuыoyyяn gюstяricilяrin olmasыnы tяlяb 

edir. Professоr И.A.Larиanov qeyd edir ki, mюvcud bюhran dairosindяn чыxmaq 

цчцn яsas kredit resurslarы da daxil olmaqla pul vяsaltlяrыnin xroniki 

чatышmamazlыьыdыr. Qeyd etmяk lazыmdыr kы, kreditlя birlikdя pul vяsalti 

чatышmazlыьы kцtlяvi surяtdя юdяmяmяlяrin varlыьыnы vя bunun mцxtяlif pul 

surroqatlarla tяnzimlяnmяsini tяsdiq edir. Pul-kredit kцtlяsinin чatышmazlыьы 

mцяssisяlяr arasыnda qarшыlыqlы юdяmяlяrin artmasы ilя mцшahidя olunur vя bundan 

baшqa, mцяssisяlяr arasinda barter яmяliyyatlarыnыn artmasыna vя qiymяt 

mяsяlяsindя bir чox dяlaшыqlыqlara sяbяb cшur ki, bu da mяhsullarыn sяmяrяli 

bюlцшdцrцlmяsinя maneчilik tюrяdir. Bяzi mцяssisяlяr iшчilяrя vя kontragentlяrя 

daxil olan mяhsullardan яmяk haqqы kimi verir. Mя'kыm olduьu kimi. iqtisadi 

islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя qiymяt amilindяn 

istifadяsi ilя pul-kredit siyasяtinin яsas mяqsяdi pul kцtlяsinin iqtisadiyyalm 

maraqlarыna uyьunlaшdыrыlmasыdыr. 

Mцasir dюvrdя шяrti olaraq pul kцtlяsinin iqtisadi mahiyyяtinя 2 cцr 

yanaшmaya яsasяn iqtisadi tяnzimlяmяdя onun yeri vя rolu, hяmчinin onun 

яsaslandыrыlmasы metяdlarы юyrяnilir: 

1) Birinci yanaшmaya яsasяn pul kцtlяsi qiymяtlяrin stabilliyindя, цmumi 

tяlяb vя tяklifin balanslaшmasыnda mцhцm amil hesab edilir. Bu cцr baxыш sovet 

iqtisadiyyatыnыn axыrыncы illяrinin tяcrцbяsinя яsaslanыr. Bu dюvrlяrdя pul tяdavцlц 

цzяrindя nяzarяt zяif idi, cmissiya rublun stabillяшmяsi tяdbirlяri ilя paralel 

aparыlmыrdы vя onun юlчцlяri qiymяt dinamikasы ilя uzlaшmыrdы, bu isя яmtяя 

bazarыnda bюyцk kяsir yaradыrdы. Pul kцtlяsinin hяcmini dцzgцn mцяyyяn-

lяшdirmяk цчцn onun formalaшmasы amillяri vя onlar arasыnda qarшыlыqlы ялaqяni 

юyrяnmяk vacibdir. Baшqa cцr pul kцtlяsinin azaklumasы materlal qiymяtlяrinin 

vя цmumi tяdiyyя dюvriyyяsinin gerilяmяsinя sяbяb olacaqdыr. 
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2) Иkinci yanaшma investisiyanыn geniшlяndirыlmяsindя, dюvriyyя vяsaltlяrinin 

tamamlanmasыnda, tяsяrrцfat dюvriyyяsinin canlarыdыrыlmasыnda pul vя kredit 

mцstяqil aktiv amil kimi яsaslandыrыlыr. Belя yanaшma nяticяsinдя hesab edilir ki, 

kredit dя daxil olmaqla pul kцtlяsi яn mцhцm indikatяrdur vя bazar 

iqtisadiyyatыnin tяnzimlяyicilяri sistemindя fяaliyyяt gюstяrir. Цmumiyyяtlя, qeyd 

etmяk lazыmdыr ki, gюstяrыlmiш altemativ yanaшmaya hissя-hissя qiymяt vermяk 

чotindir. Belя ki, iqtisadi islahatlar dюvrцndя pul kцtlяsinin formalaшmasыnыn 

amillяrя gюrя tяhiili qlobal tranformasiya mяrhяlяsindя iqtisadiyyatыn 

xцsusiyyяtlяrinin цmumыlяшdirыlmяsi dя daxil olmaqla hяyata keчirыlmяlidir. 

Bundan baшqa, bazar mцnasibяtlяri sistemindя яsas яmtяяlяrdяn biri olan pula 

olan tяlяb vя tяklifыn xarakterini юyrяnяn mяntiqi-kateqorlal aparat чatышmыr. 

Mяsяlяn: Xarici юlkяlяrin iqtisadi яdяbiyyatlarыnda aшaьыdakы kimi kateqяriyalar 

varцir: 

•    яmяliyyatlara vя aktivlяrя tяlяb, 

•    banklarыn pul yaratma qabiliyyяti vя s. 

Bazar iqtisadiyyatы dюvrцndя pul tяdavцlцnцn tяnzim edilmяsinin bюyцk 

яhяmiyyяti var vя bu proses milli iqtisadiyyatыn dцzgцn idarя olunmasыnы tяmin 

edir. Pul-kredit siyasяti maliyyя tяnzimlяnmяsi alяti olduьuna gюrя makroiqtisadi 

sabitliyin yaradilmasыnыn яsas шяrtidir. Hяm dя onu qeyd etmяk lazыmdыr ki, 

makroiqtisadi sabitlik чox bюyцk anlayышdыr vя bunun яsasыnda bir чox 

makroiqtisadi gюstяricilяr durцr. Bu gюstяricilяrdяn qiymяtlяrin цmumi 

sяviyyяsinin sabitliyi, istehsalыn stabil artыmыnыn tя'min edilmяsi, яmяk qabiliyyяtli 

яhalinin mяшьulluьu, tяdiyyя balansыnыn aktivlяшmяsi, milli valyutanыn xarici 

dяyяrinin qaldыrыlmasыnы qeyd etmяk olar. Belя qarшыlыqlы яlaqяli iqtisadi gюstяrыci 

qrupunu tez-tez makroiqtisadi tяnzimlяmяnin «sцнi kvadratы» adlandыrыrlar. 

Bцtцn bu qeyd olunan iqtisadi gюstяricilяrя чatmaq цчцn iqtisadiyyatыn bцtцn 

sahяlяri bazar tяlяbatыna uyьun qurulmalыdыr. Mяlumdur ki, tяkcя pul-krediт 

siyasяt vasitяsilя bu nailiyyяtlяri яldя etmяk qeyri-mцmkцndцr. Иqtisadi 
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islahatlarыn bцtцn istiqamяtlяrdя paralel aparыlmasы, makro sяviyyяdя 

korrupsiyanыn qarшыsыnыn alыnmasы vasitяsilя bazara keчiddя daha gцclц tяminat 

ala bilяrik. 

Ona gюrя dя iqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin 

tяnzimlяnmяsindя qiymяt amilindяn istifadяnin яsas xцsusiyyяtlяrini nяzяrdяn 

keчirdikdя bu amilin цmumi iqtisadi proseslяrlя paralel юyrяnыlmяsi vacibliyi 

meydana чыxыr. 

Иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя 

qiymяt amilindяn istifadяnin яsas xцsusiyyяtlяrinin tядqiqindя mцraciяt etдийimiz 

pul-kredit siyasяtini mцяyyяn edяrkяn ЦDM-in real hяcmini tяdqiq etmяk 

lazыmdыr. Bunun цчцn cari ildя ЦDM-dя real hяcmini, keчяn dюvrя nиsbяrяn 

ЦDM-in faizlя ifadяsi, deflyator indeksinin (ЦDM-in), sяnaye vя kяnd tяsяrrцфatы 

mяhsullarыnыn keчяn dюvrя nisbяtяn faizlя ifadяsi vя sair яsas gюtцrцlmяlidir. Pul-

kredit siyasяtinin iqtisadi dayaqlara sюykяnmяsi цчцn ЦDM bu amцlяrя gюrя 

tяdqiq edilir. Яgяr istehsal sferasinda artыm baш vermirsя, demяli, hяyata keчirilяn 

pul-kredit siyasяti sяmяrяsizdir. 

Иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя 

qiymяt amilindяn istifadяnin яsas xцsusiyyяtlяrini aydыnlaшdыrarkяn pul-kredit 

siyasяtindя hansы яlaqяni яsas gюtцrmяk lazыmdыr? Ишgцzar fяallышm tam 

xarakteristikasыnы ЦDM-in cari qiymяtlяrlя gюstяricisi verir. Onda tяkcя dяyяr 

yaradilmasы prosesi deyil, yenidяnbюlgц, iqtisadiyyatыn real vя maliyyя-vasitячi 

sektorlarы arasыnda qarшыlыqlы fяaliyyяt юz яksini tapыr. Bu яlaqяni gюstяrяrяk L. 

Abalkin qeyd edir ki, daimi qiymяtlяrlя pul kцtlяsinin mцqayisяdя ЦDM-i юtцb 

keчmяsi, heч dя onun artыq vя ya oskik olmasыnы xarakterizя etmir. Stabil 

qiymяtlяrlя vя ya qiymяtlяrin zяif artыmы olan pul kцtlяsinin ЦDM daimi vя cari 

qiymяtlяrlя юtmя ямsalы kifayяt qяdяr yaxm olmalыdыr. Lakin prinsipcя qeyd 

etmяk vacibdir ki, miqdar «pul nяzяriyyяsi цmumi olaraq pul kцtlяsinin ЦDM-я 

mцnasibяtdя artыmыnы inkar etmir. Mяsяlяn, M.Fridmen qыsamцddяtli mяqsяdlяr 



 62

цчцn real ЦDM-in 3 faizlik artыmы шяraltindя цmumi pul kцtlяsinin orta illik 4-5 

faiz artыmыnы vя cцzi olaraq pulun dюvr sцfяtinin azalmasыnы mяqsяdяuyьun hesab 

edir. Dцnya statistik gюstяricilяrini tяhlil edяrkяn gюrmяk olar ki, bir чox inkiшaf 

etmiш bazar iqtisadiyyatы юlkяlяrindя pul kцtlяsi nяlnki real Цmumi Daxili 

Mяhsula, hяmчinin istehlak qiymяtlяrinя vя hяtta Цmumi Daxili Mяhsulun cari 

qiymяtlяrlя sяviyyяsinя nisbяtdя sцf яtlя artыr. 

Pul kцtlяsi ilя qiymяt sяviyyяsi arasыnda uzlaшmanы qorumaq цчцn aшaьыdakы 

tяnzimlяyici alяtlяrdяn istifadя etmяk zяruridir: 

1 .Pul kцtlяsi vя kredit qoyuluшu tяtbiqinin sinxrоnluьu; 

2. Иqtisadiyyatыn real sektorunun rentabeыlыyinin uчot normasы ilя faiz 

dяrяcяsinin bяrabяrlяшdirыlmяsi; 

3. Kredit dяrяcяlяrinin aшaьы salыnmasы vя depozit dяrяcяsi ilя kredit 

dяrяcяlяrinin uzlaшdыrыlmasы; 

4. Pul kючцrmя sisteminin tяkmillяшdirыlmяsi; 

Mцasir шяraltdя bazar modelinin formalaшmasы vя inkiшafы цчцn kredit 

mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsыndя qiymяt amilindяn istifadя zamanы pul-kredit 

sferasыnda aшaьыdakы шяrtlяr zяruridir: 

1) Azalan vя ya яvvяlcяdяn mцяyyяnlяшяn qiymяt artыmы tempinin 

dayanыqlыlыьы; 

2) Pul kцtlяsinin qiymяt dinamikasы ilя sinxrяnlaшmasы; yяni mцяyyяn 

mцnasibяtdя qiymяtlяrlя mцqayisяdя pul kцtlяsi artыmыnыn tяmin edilmяsi, 

3) Иqtisadiyyatыn mцxtяlif sektorlarы цzrя pula olan tяlяblя tяklifin 

bяrabяrlяшmяsi (bu яsasяn pul aqreqatlarыnыn kяskin azalmasы nяticяsindя 

mцmkцndцr). 

Цmumiyyяtlя, qeyd etmяk lazыmdыr ki, bank sisteminin inkiшafы vя onun 

idarя olunmasыnыn daha da sяmяrяlяшdirыlmяsi, kredit mцnasibяtlяrinin 

tяnzimlяnmяsindя    qiymяt amilindяn istifadяnin tяkmillяшdirыlmяsi iqtisadiyyatыn 

gцclц pul-kredit tяnzimlяnmяsi mexanizminin formalaшmasы vasitяsilя 
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mцmkцndцr. Bu mexanizm vasitяsilя Mərkəzi Banktяsяrrцfat aktivliyinя sяmяrяli 

tяvsir edя bilir, kredit institutlarыna nяzarяt edir vя pul tяdavцlцnцn stabilliyinя 

nail olur. Mяlum olduьu kimi, dюvlяt иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit 

mцnasibяtlяrinin tяnzmilяnmяsindя qiymяt amilindяn istifadя zamanы pul-kredit 

sferasыnda tяnzimlяmя siyasяtini Mяrkяzi Bankыn шяxsindя reallaшdыrыr. Son 

dюvrlяrdя iqtisadчilar bank sisteminin inkiшafы vя tяkmillяшdirыlmяsi цчцn Mяrkяzi 

Bankыn strukturu vя funksiyalarыnda dяyiшikliklяr aparыlmasыnы irяli sцrцrlяr. Bu 

islahatlar яsasяn pul sisteminin liberallaшdыrыlmasы istiqamяtindя atilan 

addыmlardыr. Pul sistemi юzцndя aшaьыdakы elementlяri birlяш-dirir: pul vahidi, 

qiymяt miqyasы, pulun formalan, emissiya sistemi, pul tяdavцlцnцn 

tяnzimlяnmяsinin dюvlяt aparatы. 

Pul sisteminin яsas vя mцstяqil tяrkib hissяsi milli valyuta sistemidir. Qeyd 

etrnяk lazыmdыr ki, pul sistemi iqtisadi proseslяrя tяsir edяrяk onun inkiшafыna vя 

gerilяmяsinя sяbяb olur. Lvmissiya sistemi qanunvericiliyя яsasяn xяzinя vя bank 

biletlяrinin buraxilmasi qaydalarыnы юzцndя яks etdirir. 

Liberallaшdыma istiqamяtindя irяli sцrцlяn islahatlarы 3 tipя ayыrmaq olar: 

1)     Иnzibati stmktur vя funksiyalarda dяyiшikliklяr aparыlmasы; 

2)     Mяrkяzi bankыn statusunun dяyiшdirыlmяsi; 

3)    Fяaliyyяtя birbaшa mяhdudiyyяtlяr qoyulmasы; 

Иnzibati sturukturda edilяn dяyiшikliklяr яsasяn pul vя tяnzimlяmя 

iunksiyalarыnыn ayrыlmasы ideyasыnы юzцndя яks etdirir. Burada qarшыya qoyulan 

mяqsяdlяrin dяqiq vя vaxtыnda yerinя yetirlmяsi fыkri яsas gюtцrцlцr. Bu ideyanыn 

чatышmayan cяhяti ondan ibarяtdir ki, bu zaman mяs'uliyyяtin bюlцnmяsinя, iki 

struktur arasыnda koordinasiyanыn zяiflяmяsinя, rяqabяt yaranmasыna sяbяb 

olacaqdыr. Digяr bir istiqamяt tяrяfdarlarы isя Mяrkяzi Bank ilя Xяzinяdarlыьыn 

birlяшdirыlmяsi islahatlarыnыn aparыlmasыnы qeyd edirlяr. Bu tip tяkliflяr M. 

Fridmen tяrяfindяn irяli sцrцlцr. Bu ideyanы яsasяn fыskal vя pul-kredit 

siyasяtlяrini bir mяrkяzdяn idarя etmяk imkanlarы ilя izah edirlяr. Чatышmayan 
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cяhяt ondan ibarяtdir ki, bu hal demяkratik prinsiplяrin pozulmasma, bцtцn 

sяlahiyyяtlяrin bir orqanda cяmlяnmяsinя sяbяb olacaqdыr. 

Иkinci tip islahatlar Mяrkяzi Bankыn statusunun dяyiшdirыlmяsinя aiddir Bu 

islahat da Mяrkяzi Banklara mцstяqillik statusu verыlmяsi ilя яlaqяdardыr. Bu 

яsasяn siyasi hakimiyyяtdяn asыlыlыьыn aradan gюtцrцlmяsi ilя яlaqяdardыr. Qeyd 

etmяk lazыmdыr ki, Mяrkяzi Bankыn mцstяqillik dяrяcяsi ilя qiymяt sяviyyяsinin 

artma tepmi arasыnda korelyasiya яlaqяsi mюvcuddur. 

Цmumiyyяtlя, dюvlяtin Mяrkяzi Bankыn fяaliyyяtinя mцdaxilяsi qaчilmazdыr. 

Keчid шяraltindя Azяrbayжan iqtisadiyyatы dяrin bюhran iчindя olmasыna, 

istehsal vя elmi texniki potensialыn itkisinя, kapitalm xaricя axыnыna baxmayaraq, 

yenя dя bir чox tяbii resurslara gюrя aparыcы yerlяri tutur. Belя gцclц tяbii ehtiyat 

potensialы olan Azяrbayжan iqtisadiyyatы pul aelыьы keчirir. Pul - kredit vя maliyyя 

siyasяti bu gцn iqtisadiyyatыn resurs potensialыnы nяzяrя almыr. Dюvlяt 

tяnzimlяnmяsinin яsas istiqamяti pul kцtlяsinin iqtisadiyyatыn tяlяbatыna 

uyьunlaшdыrыlmasы olduьuna gюrя iqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit 

mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя qiymяt amilindяn istifadя zamanы pul 

aqreqatlarыnыn tяnzimlяrimяsi mцhцm яhяmiyvяt kяsb edir. 

Цmumiyyяtlя, qeyd etmяk lazыmdыr ki, pul tяdavцlц naьd vя qeyri- naьd pul 

kцtlяsinin hяcminя gюrя tяnzim edilir. Иnkiшaf etmiш юlkяlяrdя naьd pul kцtlяsinin 

artыnlmasы hesabыna pul kцtlяsinя (M2) tяsir edilir. Lakin keчmiш Sovet 

iqtisadiyyatыnda qeyri- naьd pul kцtlяsinin dя cmisiyassы hяyata keчirilirdi vя 

цыnumi hesablamalarda bu mяblяь nяzяrя alыnmыrdы. Bu isя pul kцtlяsi hяcminin 

iqtisadiyyatыn real tяlяbatma uyьunluьu prinsipini dяqiq mцяyyяnlяшdirmirdi. 

Bir чox inkiшaf etmiш юlkяlяrdя iqtisadi aktivlяrin xцsusiyyяtlяrindяn asыlы 

olaraq pul aqreqatlarы geniш diapozonda istifadя edilir. Mяsяlяn: Amerika 

Birlяшmiш Шtatlarыnda xцsusi pul aqreqatы L-dяn istifadя edilir. Bu aqreqata xяzinя 

яmanяt obliqasiyalarы, bank aktivlяri daxildir. 
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Pul-kredit siyasяtinin dюvlяt tяnzimlяnmяsinin amillяrindяn biri dя 

hesablaшma tя'diyyя sisteminin dцzgцn qurulmasыdыr. Цmumi gюtцrdцkdя, 

hesablaшma tя'diyyя sistemi юzцndя dюvlяt, qeyri-dцvlяt maliyyя-bank tяшkilatlarы 

olmaqla, iqtisadi agentlяr arasыnda naьd vя qeyri naьd pulun hяrяkяtini яks 

etdirir. Яgяr tяdiyyя-hesablaшma sistemi (bura onun ayrы-ayrы bюlmяlяri tяdiyyя, 

pul-kredit, bцdcя-vergi sistemi daxildir.) sяmяrяli fяaliyyяt gюstяrirsя, bu vaxt 

tя'diyyolяr vaxtы-vaxtыnda yerinя yetыrыlяcяkdir. Mцяyyяn mяnada юdяmяmяlяr pul 

kцtlяsinin hяcmi vя sturukturu ilя ЦDM-un uzlaшmamasы nяticяsindя baш verir. 

Bu uzlaшmama юlkяnin sosial-iqtisadi inkiшafы vя bцdcяnin proqnяzlaшdыrыlmasы 

mяrhяlяsindя artыq baш qaldыrыr. Иqtisadi islahatlar dюvrцndя kredit 

mцnasibяtlяrinin tяnzimlяnmяsindя qiymяt amilindяn istifadяdя vя яsas 

xцsusiyyяtlяrinin pul-kredit siyasяtinin mцяyyяnlяшdirыlmяsindя яsas rol oynayan 

pul kцtlяsinin яsaslandыrыlmыш artыmыnыn mцяyyяn edilmяsi, шяrtsiz юdяmяlяr vя 

hesablaшmalar sistemini saьlamlaшdыra bilяr. 

 

3.2. Iqtisadi inteqrasiya şəraitində kredit bazarında  qiymət  siyasətinin əsas 

istiqamətləri 

           Azərbaycan dövləti müstəqillik qazanandan sonra  qarşıda duran vacib məsələ  

müstəqil və güclü iqtisadiyyat formalaşdırmaq, xalqın rifahını müntəzəm olaraq 

yüksəltməkdir. Milli istehsalı stimullaşdırmaq, daxili bazarı qorumağın dünya 

təcrübəsində sınaqdan çıxmış metodlardan, iqtisadi siyasətin tərkib hissəsi kimi, 

respublikada yeridilən qiymət və kredit siyasətindən istifadə edilməsi məqsədəuyğun 

bir siyasətdir. Güclü bank sistemi və səmərəli pul-kredit siyasəti olmadan bazar 

münasibətlərinin inkişafından söhbət gedə bilməz. Banklar bazar iqtisadiyyatının 

mərkəzi həlqəsi olmaqla, daim digər banklarla, dövlət müəssisələri ilə, müxtəlif sosial 

birliklər və təşkilatlarla, ayrı-ayrı vətəndaşlarla qarşılıqlı əlaqədədir. Cəmiyyətdə bank 

fəaliyyətinin rolunun dərk olunmaması bazar iqtisadiyyatının inkişafını ləngidir. 
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       1992-ci ilin yanvarından etibarən, digər keçmiş ittifaq ölkələrində olduğu kimi, 

respublikamızda da daxili bazarı qorumaq üçün sərbəst qiymətlərə keçmək zərurəti 

meydana çıxdı. İstehsal – texniki təyinatlı məhsulların, xalq istehlakı mallarının, 

işlərin və xidmətlərin qiymətləri və tarifləri liberallaşdırırdı. Lakin sosial iqtisadi 

baxımdan əhəmiyyətli olan əsas istehlak mallarının və xidmətlərinin, istehsal-texniki 

təyinatlı məhsulların olduqca məhdud dairəsinin qiymətləri və tarifləri isə dövlət 

tərəfindən tənzimlənməyə başlandı. Bu isə, bazar  iqtisadiyyatı yolunu seçmiş digər 

ölkələrdə olduğu kimi, iqtisadi və sosial zərurətdən doğmuşdu. Bununla belə, keçid 

dövrünün ilk yekunları göstərdi ki, qiymət mexanizminin maliyyə – kredit , bölgü, 

investisiya və bazar strukturu siyasəti ilə əlaqəsi düzgün qurulmadıqdan onun iqtisadi 

sabitləşdirici imkanlarından lazımınca istifadə olunmur. Beləliklə də maya dəyəri, 

mənfəət vergi və kredit dərəcələri, ticarət əlavələri və s. kimi qiymət ünsürlərinin yeri 

və mövqeyi dürüst müəyyən edilmir, onların dəyişmə tempinin zəruri nisbətlər 

dairəsində tənzimlənməsi əvəzinə digər aparılan islahatların idarə olunmasında, 

makroiqtisadi tarazlıqların tənzimlənməsində qiymətlərdən əsassız olaraq süni şəkildə 

istifadə edilirdi. İqtisadi islahatlar adı altında büdcə kəsrinin, qiymətləri, vergiləri 

yüksəltməklə doldurmaq təcrübəsi tətbiq edilir, bu isə müəssisələrin maliyyə 

vəziyyətinin çətinləşməsinə və vergidən yayınma hallarının artmasına səbəb olur. 

 Ölkəmizin iqtisadiyyatının tənzimlənməsində pul-kredit siyasətinin həyata 

keçirilməsi vasitəsi kimi mühüm rol oynayır. Pul-kredit siyasətinin başlıca 

istiqamətləri “Milli Bank haqqında” Azərbaycan Respublikası qanunun 28-ci maddəsi 

ilə tənzimlənir və aşağıdakılardır: 

1. Mərkəzi Bank qarşıdakı il üçün dövlətin pul siyasətinin əsas istiqamətlərini 

oktyabr ayının 1-dən gec olmayaraq Azərbaycan Respublikası Prezidentinə təqdim 

edir və dekabr ayının 31-dək kütləvi informasiya vasitələrində ictimaiyyətə açıqlayır. . 

2. Pul – kredit siyasətinin başlıca istiqamətlərində Azərbaycan Respublikasının 

maktoiqtisadi və makromaliyyə vəziyyəti təhlil edilir, pul-kredit siyasətinin və bank 

sisteminin inkişafının əsas istiqamətləri əks etdirilir. Pul-kredit siyasətinin başlıca 
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istiqamətlərində inflyasiyanın səviyyəsinin azaldılması və manatın xarici dönərli 

valyutalara nisbətən məzənnəsinin möhkəmləndirilməsi kimi əsas vəzifələrin yerinə 

yetirilməsi üçün aşağıdakılar nəzərdə tutulur. 

• Qarşıdakı il üçün pul-kredit siyasətinin məqsəd və vəzifələrinin, bunlara nail 

olmaq yollarının müəyyənləşdirilməsi; 

• İnflyasiyanın proqnozlaşdırılan səviyyəsinə nail olmaq üçün pul kütləsi 

həcminin və strukturunun tənzimlənməsi;  

• Daxili aktivlərin və ehtiyat pulun maksimum və xarici ehtiyatların minimum 

səviyyəsinin təmin olunması tədbirləri; 

• Ölkənin tədiyyə qabiliyyətinin sabitliyi və valyuta bazarının tənzimlənməsi 

üçün valyuta ehtiyatlarının zəruri səviyyəsinin müəyyənləşdirilməsi; 

 Həyata keçirilən pul-kredit siyasətinə uyğun olaraq bank işinin 

təkmilləşdirilməsi tədbirləri. 

      Pul siyasətinin əsas istiqamətlərini açıqlayarkən Mərkəzi Bank cari ildə həyata 

keçirilən pul siyasətinin yekunlarını, habelə qarşıdakı il üçün müəyyən etdiyi pul 

siyasətinin məqsəd və vəzifələrini, Mərkəzi Bank dan asılı olan və asılı olmayan 

amilləri də əks etdirməklə onların həyata keçirilməsi yollarını göstərir.  

Respublikamızın iqtisadiyyatının tənzimlənməsində pul-kredit siyasəti mühüm 

əhəmiyyət kəsb edir və onun həyata keçirilməsi metodları aşağıdakılardan ibarətdir. 

1. Mərkəzləşdirilmiş kredit əməliyyatları üzrə faiz dərəcələrinin 

müəyyənləşdirilməsi; 

2. Məcburi ehtiyat normalarının müəyyənləşdirilməsi; 

3. Sərbəst bazarda qiymətli kağızlarla bank əməliyyatlarının aparılması; 

4. Kredit təşkilatlarına mərkəzləşdirilmiş kreditlərin verilməsi; 

5. Valyuta müdaxiləsi və mübadilə məzənnələri siyasətinin həyata keçirilməsi; 

6. Bank əməliyyatlarının məhdudlaşdırılması; 

2008-ci il ərzində ölkə iqtisadiyyatının dinamik inkişafı, qəbul edilmiş sosial-

iqtisadi proqramların müvəffəqiyyətli icrası, qlobal iqtisadi sistemə fəal şəkildə 
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inteqrasiya prosesləri pul-kredit və məzənnə siyasətinin adekvatlığının 

yüksəldilməsini, bank-maliyyə sektorunda aparılan islahatların daha da 

sürətləndirilməsini zəruri etmişdir. Azərbaycan Respublikası Mərkəzi  Bankı 

tərəfindən ölkəmizdə makroiqtisadi sabitliyin təmin edilməsinə, iqtisadi tərəqqinin 

təminatına, işsizliyin azaldılmasına, inflyasiyanın məqbul səviyyədə saxlanılmasına, 

yönəlmiş pul-kredit siyasəti yeridilmişdir. Ümumiyyətlə, Azərbaycanda pul-kredit 

siyasətinin əsasını inflyasiyanın idarə olunması təşkil edir. Bu isə ölkədə iqtisadi 

inkişaf proseslərinin sürətlənməsinə, sosial-iqtisadi durumun, daha da yaxşılaşmasına, 

yerli istehsalçıların mənafelərinin qorunmasına imkan verməkdədir. Aralıq məqsədlər 

isə M2 pul aqreqatlarının tənzimlənməsi və valyuta məzənnəsinin tənzimlənməsidir. 

2008-cı ildə inflyasiya 8.3% təşkil etmişdir. İnflyasiyanın 77.2% -i monetar,  22.8%-i 

qeyri – monetar faktorların payına düşür. Müqayisə üçün, 2005-ci ildə monetar 

faktorların inflyasiyadakı payı 36.5% olmuşdur. Monetar faktorların payının artması 

pula fiskal tələbin əhəmiyyətli genişlənməsi hesabına baş vermişdir. 

2008-ci ildə uçot dərəcəsi dəyişdirilmiş, 8%-ə endirilmişdir. Uçot kifayət qədər 

təsirli olmasa da, onun dəyişdirilməsi inflyasiya gözləmələrinin müəyyən qədər 

azalmasına imkan vermişdir. Pul kütləsinin əsasən xarici faktorların təsiri nəticəsində 

əhəmiyyətli genişlənməsi şəraitində Mərkəzi Bankyenidən maliyyələşdirmə 

əməliyyatlarını pul proqramında nəzərdə tutulandan az həcmdə həyata keçirmişdir. 

Mərkəzi Bank effektiv və adekvat pul siyasəti yeritmək üçün yeni kreditləşdirmə 

alətlərinin tətbiqinin genişləndirilməsini davam etdirmişdır. Belə alətlərə misal olaraq 

lombard və overnayt kreditləəməsi mexanizmlərini göstərmək olar. Dövr ərzində 1,7 

mln. AZN məbləgində lombard krediti verilmişdir.  

Yuxarıda qeyd etdiyimiz kimi, pul-kredit siyasətinin alətlərindən biri də valyuta 

məzənnəsinin tənzimlənməsidir. Mərkəzi Bank valyuta bazarında tələb və təklifi 

tənzimləmək yolu ilə manatın məzənnəsinə təsir etmişdir. 2008-ci ildə Mərkəzi 

Banküzən-tənzimlənən valyuta kursunun tətbiqini davam etdirmişdir. Bunu obyektiv 

əsası kimi üzən-tənzimlənən valyuta kursunun tətbiqinin ölkəmizin xarici bazarlarda 
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baş verən iqtisadi böhranlardan, müxtəlif xammalların qiymətlərinin kəskin artıq-

azalmasından yarana biləcək neqativ təsirlərinə qarşı güclü sığortalanma vasitəsi kimi 

çıxış etməsini göstərmək olar. Bundan əlavə üzən-tənzimlənən valyuta kursu 

mexanizmi Mərkəzi Banküçün ölkə iqtisadiyyatının pulla təminatı ilə yanaşı, 

əhəmiyyətli maliyyə kanalı rolunu oynayır. Bu baxımdan da valyuta kursu siyasətinin 

əsas vəzifəsi manatın məzənnəsinin kəskin, iqtisadi tarazlığı pozan tərəddüdlərinin 

qarşısının alınması, ölkənin qızıl-valyuta ehtiyatlarının tələb edilən səviyyədə 

saxlanılmasından ibarətdir.  

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyyətini xarakterizə edən göstəricilərin 

yaxşılaşması müşahidə edilmişdir. Beləliklə, bank sistemi Mərkəzi  Bankın yaratdığı 

hər 1 manat pul kütləsi müqabilində 1,3 manat yaratmışdır. Ölkədə bank 

infrastrukturunun sürətli inkişafı, xüsusən də mütərəqqi ödəniş sistemlərinin tətbiqi, 

iri və xırda ödənişlər üzrə banklararası elektron hesablaşmalar sisteminin yaradılması, 

plastik kart dövriyyəsinin genişlənməsi bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyyətinin 

artmasına əlavə stimul verməkdədir. 

“Milli Bankı haqqında” Azərbaycan Respublikasının qanununun 29-cu 

maddəsində göstərildiyi kimi pul-kredit siyasətinin alətlərindən biri də depozit 

əməliyyatlarıdır. 2008-ci ildə əmanət və depozitlərin həcmi 64.5% 2129.2 mln. AZN-

ə çatmışdır. O cümlədən hüquqi şəxslərin depozitləri artaraq 1309.7 mln. AZN təşkil 

etmişdir.  Fiziki şəxslərin əmanətləri 2008-ci ildə 65.7% artmış və 819.5 mlnə AZN 

təşkil etmişdir. Qeyri-rezident fiziki şəxslərin əmanət qoyuluşları da yüksək templə 

(57.4%) artmışdır. Əmanətlərin valyutalar üzrə struktur təhlili iqtisadi subyektlərin 

inamının artdığını göstərir. Belə ki, 2008-ci ildə 2007-ci illə müqayisədə xarici 

valyuta ilə əmanətləri  artdıgı halda, manatla əmanətlər 4.5 dəfə artmışdır. Bu amil pul 

kütləsinin strukturunu yaxşılaşdırmaqla manatın dövriyyədə rolunun daha da 

möhkəmlənməsinə əlverişli zəmin yaradı. 2008-ci ildə depozitlər üzrə faiz 

dərəcələrində yüksəlmə edilmişdir. 2007-ci ilin axırına verilən proqnozlara görə 2007-

ci ildə ölkədə iqtisadi artım tempinin 26%, o cümlədən qeyri-neft sektorunda 9% 
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təşkil edəcəyi gözlənilir. 2008-ci ildə olduğu kimi, məcmu tələbin sürətlə 

genişlənməsi proqnozlaşdırılır. Daxili investisiyaların 33%, əhalinin gəlirlərinin 25%, 

orta aylıq əmək haqqının isə 25% artması baş verəcəkdir. 2008-ci ildə dövlət büdcəsi 

məcmu tələbin genişlənməsində mühüm amil olacaqdır. Büdcə xərclərinin 42% 

artımı, icmal büdcənin qeyri-neft kəsirinin qeyri-neft Ümumi Daxili Məhsula 

nisbətinin isə 2006-cı ildəki 33%-dən 2009-cu ildə 37% – dək artması 

proqnozlaşdırılır. Nəticədə 2009-cu ildə də əmtəə və xidmətlərə tələbin artım tempi 

əmtəə və xidmətlərin təklifinin artım tempini üstələyəcəkdir. Proqnozlara görə 2009-

ci ildə əsasən neft sektorunun ixracının artması ilə bağlı tədiyyə balansının cari hesabı 

üzrə profisitinin bir neçə dəfə artacağı(maliyyə böhranı nəzərə alınmaqla) 

proqnozlaşdırılır. Bütün bunlar ölkədə pul kütləsinin artımı deməkdir. Deməli, ölkədə 

inflyasiyanın artmaması üçün səmərəli pul-kredit siyasəti həyata keçirilməlidir.  

Bu məqsədin realizasiyası ilə yanaşı Mərkəzi Bank həm də qeyri-neft sektorunun 

strateji rəqabət üstünlüklərinin və ölkədə davamlı maliyyə sabitliyinin qorunması 

hədəflərini də dəstəkləyəcəkdir. 2009-cu ildə valyuta bazarında proqnozlaşdırılan iri 

həcmli valyuta təzyiqi şəraitində Mərkəzi Bank manatın məzənnəsinə və ölkənin 

strateji xarici ticarət şəraitinə neqativ təsirini neytrallaşdırmaq üçün valyuta bazarında 

aktiv sterilizasiya siyasəti həyata keçirəcəkdir. Azərbaycan Respublikası Prezidentinin 

31 may 2005-ci il tarixli “Azərbaycan Respublikasında antiinflyasiya tədbirlərinin 

gücləndirilməsi haqqında” fərmanından irəli gələn vəzifələrin realizasiyası pul 

siyasəti hədəflərinin həyata keçirilməsində mühüm faktor olacaqdır. Belə ki, ölkədə 

iqtisadiyyatda maliyyə – fiskal intizamın gücləndirilməsi, əmtəə bazarlarında rəqabət 

şəraitinin yaxşılaşması, qeyri-neft ticari sektorunun əhəmiyyətli genişlənməsi və 

maliyyə-kapital bazarlarının inkişafının sürətlənməsi makroiqtisadi sabitliyin qorunub 

saxlanmasında mühüm amillər olacaqdır. Pul kütləsinin artım tempini məqbul 

səviyyədə saxlamaq üçün Mяркязи Bank özünün əsas sterilizasiya aləti olan notların 

həcminin artırılmasını təmin edəcəkdir. Mərkəzi  Bankın sterilizasiya siyasətinin 

makroiqtisadi səmərəsinin artırılmasında dövlət qiymətli kağızlar bazarının da 



 71

genişlənməsi mühüm faktor olacaqdır. Eyni zamanda neft gəlirlərinin artması 

şəraitində ölkədən kapitalın çıxması rejiminin mərhələlər ilə sərbəstləşdirilməsi də 

makroiqtisadi sabitliyin qorunmasında mühüm rol oynaya bilər. Mərkəzi Bank 2007-

ci ildə beynəlxalq standartlara uyğun pul siyasətinin formalaşması və realizasiyası 

mexanizmlərinin təkmilləşdirilməsini diqqətdə saxlayacaqdır. Monetar idarəetmənin 

təşkilinin səmərəsinin artırılması istiqamətində proqram tədbirlər həyata 

keçiriləcəkdir. Pul siyasətinin alət arenasının genişləndirilməsi məqsədilə qeyri-

ənənəvi sterilizasiya alətlərinin tətbiqi potensialı və zəruriliyi qiymətləndiriləcəkdir. 

Pul siyasətinin həyata keçirilməsinin iqtisadi təhlil bazası genişləndiriləcək, makro, 

mikro və institusional mühitin monitorinqi və risklərin qiymətləndirilməsi sistemi 

inkişaf etdiriləcək, əldə olunan nəticələr operativ monetar  idarəetmədə nəzərə 

alınacaqdır.  

 

3.3. Azərbaycanın sosial –iqtisadi inkişafında  kreditlə qiymət  sistemlərindən 

qarşılıqlı istifadənin təkmilləşdirilməsi 

Pul-kredit siyasəti iqtisadi siyasətin yeganə aləti deyil. Ancaq bazar 

iqtisadiyyatında bu siyasətin fəaliyyəti çox böyük məsuliyyət daşıyır. Pul-kredit 

siyasəti istənilən iqtisadi sistemin əsas hissəsi sayılır. Pul-kredit siyasəti dedikdə 

istehsal prosesləri və konyunkturanın idarə edilməsi məqsədilə monetar hakimiyyət 

tərəfindən pul-kredit sferasında yürüdülən siyasət başa düşülür. 

 Bu kurs işində pul-kredit siyasətinə keçməzdən əvvəl pul və kredit anlayışlarının 

iqtisadiyyatda yeri və rolu haqqında haqqında qısa məlumat verilmişdir. Sonra isə 

pul-kredit siyasətinin əsas məqsəd və vəzifələri, alətləri, hüquqi bazası, tarixi, dünya 

təcrübəsi və Azərbaycanda əsasən 2008-ci il üzrə pul-kredit siyasətinin analizi 

verilmişdir. Mövzunun izahı zamanı cədvəl, sxem, qrafik və diaqramlardan istifadə 

edilmişdir, hüquqi sənədlərdən sitatlar gətirilmişdir. 
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        Respublikamız müstəqil olduqdan sonra kredit və qiymət siyasəti ilə bağlı bir 

sıra qanunlar qəbil etmişdir. Bu qanun və qərarların nəzarətini və icrasını həyata 

keçirən orqanı kimi Mərkəzi Bankçıxış edir.  

         Kredit təşkilatlarının lisenziyalaşdırılması və bank nəzarəti  

Mərkəzi Bank bank əməliyyatları aparılması üçün kredit təşkilatlarına lisenziyalar 

verməkdə və onları geri almaqda müstəsna hüquqa malikdir. Bank əməliyyatları 

aparılması üçün lisenziyalar qanunvericilikdə nəzərdə tutulmuş qaydada verilir.  

 Mərkəzi Bank kredit təşkilatlarına verilmiş lisenziyaların qeydiyyatını aparır.  

Mərkəzi Bank kredit təşkilatlarının qiymətli kağızlar emissiyasını qeydə alır,  Mərkəzi  

Bankın normativ aktlarına və göstərişlərinə kredit təşkilatları tərəfindən riayət 

olunmasına daim nəzarət edir.  Bank əməliyyatlarının tənzimlənməsi Mərkəzi Bank 

əməliyyatlarının aparılması, mühasibat uçotunun aparılması və statistika hesabatının 

tərtib və təqdim olunmasının kredit təşkilatları üçün məcburi qaydalarını 

müəyyənləşdirir. 

Mərkəzi Bank kredit təşkilatları ilə münasibətlərdə aşağıdakı səlahiyyətləri 

həyata keçirir:  

1) bank işi üzrə müvafiq normativ aktlar qəbul etmək, kredit təşkilatları üçün 

məcburi normativlər müəyyənləşdirmək; 

2) kredit təşkilatlarının icra orqanlarının rəhbərləri və baş mühasiblərinə aid 

peşəkarlıq tələblərini müəyyənləşdirmək;  

3) kredit təşkilatlarında ildə bir dəfə, zərurət olduqda əlavə yoxlama və təftiş 

aparmaq, onların fəaliyyəti ilə əlaqədar zəruri sənədləri almaq, həmin sənədlər üzrə 

izahat tələb etmək.  

Azərbaycan Respublikasının Vergilər Nazirliyi tərəfindən vergilərin ödənilməsi 

ilə əlaqədar aparılan yoxlamalar istisna olmaqla kredit təşkilatlarının fəaliyyətini 

yalnız Mərkəzi  Bankın təftiş orqanı və ya onun müvəkkil etdiyi auditorlar yoxlaya 

bilər. Yoxlama zamanı aşkar olunmuş qanun pozuntuları barədə yoxlama materialları 

zəruri hallarda qanuni tədbir görülmək üçün Azərbaycan Respublikasının 
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Prokurorluğuna və ya müvafiq icra hakimiyyəti orqanlarına göndərilir.  Mərkəzi Bank 

özündə olan məlumata görə Mərkəzi  Bankın lisenziyası olmadan bank əməliyyatları 

ilə məşğul olan şəxslər barəsində müvafiq dövlət orqanı qarşısında məsələ qaldıra 

bilər. Məcburi normativlərin müəyyənləşdirilməsi Mərkəzi Bank kredit təşkilatlarının 

sabitliyini təmin etmək məqsədilə aşağıdakı məcburi normativləri müəyyənləşdirir: 

  1) nizamnamə kapitalının minimum miqdarı (qeyri-rezidentlərin vəsaiti 

hesabına kredit təşkilatının nizamnamə kapitalının artırılması qüvvədə olan 

qanunvericilik və Mərkəzi  Bankın normativ aktları ilə tənzimlənir);  

2) nizamnamə kapitalının pulla ödənilməyən hissəsinin maksimum miqdarı;  

3) kredit təşkilatının öz vəsaitinin miqdarı ilə onun risk üzrə tarazlanmış 

aktivlərinin məbləği arasında son nisbət;  

4) kredit təşkilatının likvidlik göstəriciləri;  

5) bir borcalan və ya bir-biri ilə əlaqədar borcalanlar qrupu üçün riskin 

maksimum miqdarı;  

6) iri kredit risklərinin maksimum miqdarı;  

7) əhalidən cəlb edilmiş əmanətlərin kredit idarəsinin öz vəsaitinə olan 

nisbətinin maksimum miqdarı; 

8) bir kreditor (əmanətçi) üçün riskin maksimum miqdarı;  

9) aktivlərin təsnifatından asılı olaraq (şübhəli və ümidsiz kreditlər də daxil 

olmaqla) xərclərə aid edilməklə yaradılan xüsusi ehtiyat fondlarının minimum 

miqdarı;  

10) digər hüquqi şəxslərin paylarının (səhmlərin) əldə olunması üçün öz 

vəsaitindən istifadə normativləri;  

11) kredit təşkilatının öz payçılarına (səhmdarlara) verdiyi kreditlərin, 

təminatların maksimum miqdarı;  

12) valyuta və ya başqa maliyyə risklərinin maksimum miqdarı.  

Mərkəzi Bank kredit təşkilatlarının fəaliyyətini tənzimləyərkən zəruri hallarda 

yuxarıdakı məcburi normativlərin hamısını və ya bir qismini tətbiq edə bilər.  Məcburi 
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normativlərin hesablanmasının ümumi qaydasını və metodunu Mərkəzi 

Bankmüəyyənləşdirir. Mövcud kredit təşkilatları üçün nizamnamə kapitalının 

minimum miqdarının dəyişdirilməsi haqqında Mərkəzi Bankazı 6 ay qalmış rəsmən 

məlumat verir.  

  Mərkəzi Bank kredit təşkilatlarının növləri üzrə fərqli normaları və onların 

hesablanması metodlarını müəyyənləşdirə bilər. Normativlərin və onların 

hesablanması metodlarının dəyişdiriləcəyi barədə Mərkəzi Bank onun tətbiqinə azı 1 

ay qalmış rəsmən məlumat verir.  Məcburi normativlərin tətbiqi kredit təşkilatının 

rəsmi məlumatın verildiyi gündən əvvəlki əməliyyatlarına şamil edilmir. 

         Bank qanunvericiliyinin,  Mərkəzi  Bankın normativ aktlarının və göstərişlərinin 

kredit təşkilatı tərəfindən pozulduğunu aşkar etdikdə Mərkəzi Bank pozuntuların 

müəyyən müddətdə aradan qaldırılması üçün onlara məcburi göstərişlər verir.  

      Kredit təşkilatları ilə qarşılıqlı fəaliyyət məqsədilə Mərkəzi Bankkredit 

təşkilatlarının, onların ittifaq və assosiasiyalarının nümayəndələrini cəlb etməklə bank 

işinin ən vacib məsələləri barəsində məsləhətləşmək, əməli təklifləri öyrənmək üçün 

ictimai əsaslarla fəaliyyət göstərən şuralar, işçi qrupları yarada bilər.  

 Mərkəzi Bank Azərbaycan Respublikasının ərazisində fəaliyyət göstərən kredit 

təşkilatlarına nəzarət sahəsində xarici bank nəzarəti orqanları ilə əməkdaşlıq edir.  

 Mərkəzi Bankkredit təşkilatlarının öhdəlikləri üzrə, kredit təşkilatları isə Mərkəzi  

Bankın öhdəlikləri üzrə məsuliyyət daşımırlar; Mərkəzi Bank müstəsna hallarda öz 

üzərinə bu cür öhdəliklər götürə bilər. Mərkəzi Bank kredit təşkilatları üçün sonuncu 

instansiya kreditorudur.  

         Azərbaycan kredit – qiymət siyasətini həyata keçirərkən bir sıra beynəlxalq 

maliyyə – kredit təşkilatları ilə də əməkdaşlı edir.  

 Azərbaycan Asiya İnkişaf Bankına 1999-cu ilin dekabrında qoşulmuş və 2002-

ci ilin əvvəlində Bakıda Əlaqələndirmə Ofisi təsis edilmişdir. Getdikcə artan yoxsul 

insanlar siyahısının, xüsusən də məcburi köçkün insanlara yardım göstərmək 

zərurətinin mövcud olduğu şəraitdə AİB-in Azərbaycandakı fəaliyyətləri əsasən sosial 
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sektorun inkişaf etdirilməsinə yönəldilmişdir. Bu vəzifə AİB-in “aralıq əməliyyat 

strategiyasının” əsasında durur və onun əsas məqsədləri insanların inkişafına dəstək 

vermək, idarəçiliyin yaxşılaşdırılmasını və institusional bazanın möhkəmlən-

dirilməsini, habelə dayanıqlı inkişafı dəstəkləmək yolu ilə Azərbaycanda yoxsulluq 

səviyyəsini aradan qaldırmaq və yaşayış standartlarını yüksəltməkdir. AİB-in 

Azərbaycana yardım strategiyası ikili xarakter daşıyır: ən kəskin ehtiyac içində 

yaşayanlar üçün mühüm ictimai ehtiyacların və xidmətlərin təmin edilməsinin 

təkmilləşdirilməsində Hökumətə köməklik etmək; rəqabətə əsaslanan özəl 

investisiyaların həyata keçirilməsi və yeni iş yerlərinin yaradılması üçün zəruri 

mühitin yaradılmasına yardım etmək. AİB-in strategiyaya əsaslanan bu əməliyyatları 

idarəçiliyin yaxşılaşdırılmasına və institutların möhkəmləndirilməsinə xüsusi təsir 

göstərəcəkdir. 

 Beynəlxalq Maliyyə Korporasiyasının Azərbaycandakı strategiyası əsas diqqəti 

yerli və xarici rəqabətin gücləndirilməsinə, qeyri-bank sektorunda müştərək 

müəssisələrin yaradılmasına və yerli özəl banklara texniki yardımın təmin edilməsi 

vasitəsilə maliyyə sektorunun dəstəklənməsinə; mikro müəssisələrin, kiçik və orta 

sahibkarlığın möhkəmləndirilməsinə; kənd təsərrüfatında və sənaye sektorlarında 

investisiyaların dəstəklənməsinə; qeyri-neft sektorlarına birbaşa xarici investisiyaların 

yönəldilməsinə, habelə neft, qaz və əlaqədar sektorlarda investisiyaların 

dəstəklənməsinə yönəldilmişdir. Bu qurum doqquz layihəni maliyyələşdirmişdir. Eyni 

zamanda bu yaxınlarda AYİB-lə birlikdə mikromaliyyə bankının maliyyələşdirilməsi 

üçün lazımi maliyyə vəsaitləri artıq təsdiq edilmişdir və bu vəsaitlərin ümumi dəyəri 

134,6 milyon ABŞ dolları təşkil edir. 

 Azərbaycan İİB-yə1992-də qoşulmuşdur. İİB-nin fəaliyyətləri kanal və drenaj 

sistemlərinin bərpası, enerji istehsalının artırılması və mühüm yolun inşası vasitəsilə 

kənd təsərrüfatının inkişaf etdirilməsinin təkmilləşdirilməsinə yönəldilmişdir. Bank 

infrastrukturun və aqro sənaye sahələrinin qurulması ilə bağlı texniki yardım 

fəaliyyətlərini maliyyələşdirmişdir.  
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 BMT-nin İnkişaf Proqramı Azərbaycanda 1993-cü ildən təmsil olunur. Bu günə 

kimi UNDP ümumi dəyəri 31 milyon ABŞ dollarından çox olan 60-dan artıq proqram 

və layihə həyata keçirmişdir. İlk dövrdə qurumun fəaliyyətləri əsasən münaqişədən 

sonrakı dövrdə yardım, fövqəladə hallarda xilasetmə və yenidənqurma sahələrinə 

yönəldilmişdir. UNDP Dünya Bankı və UNHCR ilə birlikdə müharibənin təsirlərinə 

məruz qalmış ərazilərdə həyata keçirilən tədbirlərin əlaqələndirilməsi, milyona yaxın 

qaçqın və köçkün kateqoriyasından olan insanın müvəqqəti yerləşməsinə dəstək 

verilməsi və əhalinin zəif kateqoriyaları üçün gəlirgətirən fəaliyyətlərin təşkili üçün 

məsul olan Azərbaycan Yenidənqurma və Bərpa Agentliyini təsis etmişdir. UNDP 

həmçinin Azərbaycanda Minalara Qarşı Mərkəzi  Agentliyin (ANAMA) təsis 

edilməsinə şərait yaratmış Minalara qarşı Mərkəzi  fəaliyyət Proqramının 

hazırlanmasında aparıcı rolu öz üzərinə götürmüşdür. Bu gün UNDP-nin 

Azərbaycandakı fəaliyyətlərinin əsas məqsədləri yoxsulluğun aradan qaldırılmasına 

köməklik etmək, fərdi insan hüquqlarına ehtiram olunmasını dəstəkləmək, təbii 

ehtiyatları mühafizə etmək, habelə ölkə miqyasında müvafiq islahatların keçirilməsi 

yolu ilə ölkədə demokratik idarəçiliyin BMT Xartiyasının prinsiplərinə uyğun həyata 

keçirilməsini təmin etməkdir. 

Azərbaycan Respublikası 1992-ci ilin sentyabrında Dünya Bankının, 1995-ci ilin 

martında isə Beynəlxalq İnkişaf Assosiasiyasının üzvü olmuşdur. Azərbaycan 

həmçinin 1992 və 1995-ci illərdə müvafiq olaraq Çoxtərəfli İnvestisiyaların Təminatı 

Agentliyinin (MIGA) və BMK-nın üzvü olmuşdur. Dünya Bankının Azərbaycanda bu 

günə kimi həyata keçirmiş olduğu fəaliyyətlərin əsas diqqət mərkəzində strateji 

məsləhətlərin verilməsi, həm investisiyaların, həmdə Hökumətin büdcəsinin 

maliyyələşdirilməsi və yardımların əlaqələndirilməsi olmuşdur. Dünya Bankı xüsusi 

olaraq Hökumətin öz neft ehtiyatlarını idarə etməsi və həyata keçirdiyi islahatları 

sürətləndirmək məqsədilə fəaliyyət kursunda müvafiq dəyişikliklər etməsi üçün 

müvafiq institusional bazanın möhkəmləndirilməsi istiqamətində hökumət orqanları 

ilə birgə işləyir. Dünya Bankı Azərbaycanda nisbətən fəaldır və bu günə kimi həyata 
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keçirilən 25 əməliyyat üçün 622 milyon ABŞ dolları ayırmışdır. Bu layihələrdən on 

yeddisi hazırda da davam edir. 

Azərbaycanda diskont siyasəti “Milli Bank haqqında” Azərbaycan Respublikası 

qanunun 31-ci maddəsi ilə tənzimlənir: 

Mərkəzi Bank uçot dərəcəsini və öz əməliyyatları üzrə faiz dərəcələrini 

müəyyənləşdirir. Mərkəzi Bank uçot dərəcəsini müəyyənləşdirərkən ölkədəki mövcud 

makroiqtisadi durumu və maliyyə bazarının vəziyyətini nəzərə alır. Mərkəzi Bank öz 

əməliyyatları üzrə faiz dərəcələrini pul bazarının likvidlik vəziyyətini nəzərə alaraq 

özünün açıq bazar, yenidən maliyyələşdirilmə və depozit əməliyyatları üzrə faiz 

dərəcələrini təsbit etməklə və ya hərraclarda tələb və təklif əsasında müəyyənləşdirir. 

Mərkəzi Bank müəyyən etdiyi uçot dərəcəsini və öz əməliyyatları üzrə faiz 

dərəcələrini dərc etdirir.  

 

 

 

 

 

 

NЯTИCЯ  

 

Иqtisadi alяtlяrlя tяnzimlяmя metяdlarыna keчid iqtisadi sistemdя dяrin 

dяyiшikliklяrin edilmяsini tяlяb edir. Kredit mцnasыlыotlяrinin inkiшafinda qiymяt 

amilindяn isitadя zamanы mцraciot edilяn pul - kredit siyasяti iqtisadi siyasяtin 

яsas istiqamяti olduьuna gюrя onun tяdqiq edilmяsi mцhцm яhяmiyyяt kяsb edir. 

Mцasir pul - kredit siyasяti bazar iqtisadiyyatы ilя яlaqяdardыr. Bazar sistemi 

olmadan   kredit sistemi dя daxil olmaqla pul- kredit sferasыnыn optimal fяalыyyяti 

mцmkцn deyildir. Qiymяtlя qarшыlыqlы яlaqяdя olaraq pul-kredit siyasяti 
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iqtisadiyyatыn bazar modelinin aparыcы hяlqяlяrindяn biridir. Mцasir dюvrdя 

iqtisadiyyatыn dюvlяt tяrяfыndяn tяnzыm edilmяsi nюqteyi-nяzяrdяn kredit sistemi 

vя onun tяkmillяшdirыlmяsi mяqsяdilя qiymяt amilinя mцraciot daha aktudldыr. 

Цmumiyyяtlя, kredit   mцnasibяtlяrin   inkiшafыnda   qiymяt   amilindяn   

istifadяyя mцraciяtin vя qiymяt sяviyyяsilя kredit sistemi arasыnda qarшыlыqiы 

яlaqяnin araшdыrыlmasы nяticяsindя bir sыra nяticяlяr яldя olunub: 

1.   Иqtisadiyyatыn  pul  -  kredit  alяtlяri vasitяsi  ilя tяnzim edilmяsinin  vя 

kredit  mцnasibяtlяrin     inkiшafыnda     qiymяt    amilindяn     istifadяyя     

mцraciяt edilmяsinin, qiymяt sяviyyяsilя kredit sistemi arasыnda qarшыlыqlы яlaqяnin 

dяrыn tarixi kюklяri vardыr. 1930-cu illяrdяn baшlayaraq iqtisadi tяnzimlяmяnin 

nяzяri istiqamяtlяrinin tяdqiqindя yeni fыkirlяr yaranmыш vя bundan sonra da bu 

fыkirlяr tяkmillяшdirыlmiшdir. 70- ci illяrя qяdяr bir чox юlkяlяrdя pul - kredit 

siyasяtinin hяyata keчirыlmяsindя Keynsin fыkirlяri яsas gюtцrцlmцшdцr. Bu 

dюvrdяn sonra iqtisadi tяnzimlяmяdя paralel olaraq tяklif vя rasional gюzlяmя 

nяzяriyyolяrinin element-lяrindяn istifadя edilmiшdir. Nяzяri cяhяtdяn pula vя 

kreditя olan lяlяb, pul vя kredit tяklifы, faiz dяrяcяlяri haqqыnda baxышlar 

araшdыrыlmыш vя цmumilяшdirыlmiшdir. 

2. Иqtisadi sistemin dяyiшmяsi  ilя яlaqяdar bir чox юlkяlяr dяrin iqtisadi 

bюhranlarla цzlяшmiшlяr. Beynяlxalq tяшkilatlar tяrяfыndяn bu юlkяlяr keчid 

юlkяlяri kimi   xцsusi   olaraq   tяdqiq   edilir.   Keчid   юlkяlяrinin   яksяriyyяti   vя   

eyni   ilя respublikamыz ЦDM istehsalыnm azalmasы, qiymяt sяviyyяsinin artmasы, 

iшsizlik, vergilяrin az yыьilmasы ilя яlaqяdar olaraq bцdcя kяsirindя yaranan 

problemlяr, real sektorda mцяssisяlяr arasыnda qarшыlыqlы юdяmяlяr, tя'diyyя 

balansыnыn vяziyyяti vя xarici borca xidmяt цчцn xяrclяrin artmasы problemlяri vя 

s. kimi problemlяrlя qarшilaшmышlar. Bцtцn bu sayilan problemlяrя kredit 

siyasяtinin tя"sir gцcц kifayяt qяdяrdir. 

3. Pul- kredit sferasыnыn tяdqiqi pul kцtlяsinin formalaшdыrыlmasы 

problemlяrini юn plana чяkir. Geniш pul kцtlяsinin formalaшmasы vя ona tяsir edяn 
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amillяr, M2 pul kцtlяsinin zяif artmasы aktual problemlяrdir. Dюvriyyяdя pul 

kцtlяsinin iqtisadiyyatыn tяlяbatыndan aшaьы sяviyyяdя olmasы iqtisadi aktivliyi 

zяiflяdir, юhdяliklяrin vaxtmda yerinя yetыrыlmяsinin qarшыsыnы alыr. Hal - hazыrda 

respublikamыzda M2 pul kцtlяsi ЦDM -in   8-10% hяcmindяdir. 

4.Hal - hazыrda bir чox keчid юlkяlяrindя vя eyni ildя respublikamыzda pul-

kredit siyasяtinin alяtlяrinin tяtbiq dяrяcяsi aшaьы sяviyyяdяdir. Bunu BVF- nun 

apardыьы araшdыrmalar dя sцbut edir. Xцsusi ilя respublikamыzda aчыq bazarda 

яmяliyyatlar, mяcburi ehtiyyat normasыna gюrя tяnzimlяmя, depozit яmяliyyatlarы 

vя s alяtlяr demяk olar ki, tяtbiq edilmir. Digяr tяrяfdяn kredit bazarы dюvlяtin 

яlindя olduьuna gюrя faiz dяrяcяlяrinin tяnzimlяnmяsi, uчot dяrяcяsi vasitяsi ilя bu 

proseslяrя tяsir formal xцsusiyyяtlяrя malikdir. Pul-kredit alяtlяrindяn real 

sektorun inkшafыna tяsir etmяk istiqamяtindя tяdbirlяr kompleks xarakter daшыmыr.  

5. Mюvcud problemlяrin hяlli цчцn iqtisadi siyasяtin dяqiq mцяyyяnlяш-

dirыlmiш strateji vя taktiki istiqamяtlяri olmalыdыr. Bundan olavя яsas mяsяlяlяrdяn 

biri kredit siyasяtinin sяrhяdlяrinin mцяyyяnlяшdirыlmяsidir. Kredit siyasяti 

юlkяnin sosial - iqtisadi inkшafы proqramыna uyьun olaraq iqtisadi inkшafa tяkan 

verя bilяcяk (ЦDM-un artыrыlmasы, mяшьуlluq probleminin hяlli, inflyasiya 

probleminin minimuma endirыlmяsi vя s.) strateji xяtt gюtцrmяlidir. 

6. Qiymяt  vя  Pul-kredit siyasяti makroiqtisadi gюstяricilяr яsasыnda 

iшlяnmяlidir. Bu nюqteyi-nяzяrdяn ЦDM, onun strukturu, юlkяnin tяdiyя 

balansыnыn   vяziyyяti, iшsizlik vя  inflyasiya  sяviyyяsi   vя   s.   kimi  makroiqtisadi 

gюstяriжilяr аraшdыrыlmalы vя bundan sonra pul-kredit siyasяti 

mцяyyяnlяшdirыlmяlidir. Pul-kredit     siyasяtinin яsas problemlяrindяn biri 

iqtisadiyyatы lazыm olan  qяdяr pul  vя  kredit kцtlяsi ilя tяmin etmяkdir. Pul 

kцtlяsinя tяsir edяn amillяr nяzяrя almmazsa, tяdavцlц lazыmi miqdarda vяsaltlя 

tяmin etmяk mцmkцn deyildir. Pul   kцtlяsinin   formalaшmasma   tяsir   edяn 

amillяrя,  яsasяn,  iшgцzar fяallыьыn sяviyyяsi,  qiymяt dinamikasы, pulun tяdavцl 

sцrяти, xarici valyutaya tяlяb, faiz dяrяcяsi sяviyyяsi, ehtiyat normasы, tя'diyyя-
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hesablaшma sistemi aiddir. Bu amillяrin tяhlilindяn sonra iqtisadiyyatыn inkiшafыna 

tяkan verя bilяcяk  pul kцtlяsinin mцяy-yяnlяшdirыlmяsi mцmkцndцr. 

7.   Иqtisadi inkiшafы tя'min etmяk, iшgцzar fяallыьы stimulaшdыrmaq цчцn pul-

kredit kцtlяsinin dюvri olaraq artыmы zяruridir. Pul-kredit kцtlяsi artыmы ЦDM 

artыmыna uyьun olmalыdыr. Bя'zi qяrb юlkяlяrindя pul-kredit kцtlяsi artыmы ЦDM 

artыmы юtцr. Bu,   Fridmenin 3% -lik artыm konsepsiyasыna яsaslanыr. Fridmen hяr 

il pul-kredit kцtlяsinin 3% artыmыnы real hesab edir. Bunun nяticяsindя   ЦDM -un 

hяr   il artыrmasыnы iddia edir. Respublikamыzda pul-kredit kцtlяsi ilя ЦDM 

arasindakы  nisbяt dцnya dюvlяtlяrinin analoji gюstяricilяrindяn aшaьыdыr.  Qarшыda 

duran   яsas   mяsяlя pul-kredit  kцtlяsinin ЦDM-dan цstцn artmasыnыn tяmin 

edilmяsi olmalыdыr. Bu isя iшgцzar fяallыьыn stimullaшdыrыlmasыnda mцhцm rol 

oynayacaqdыr. 

8. Pul-kredit siyasяtindя bir istiqamяt dя maliyyя bazarыnыn formalaшdыrыl-

masыdыr. Maliyyя bazarыnыn pul kцtlяsinin formalaшmasma чox bюyцk tяsir gцcц 

vardыr. Kommersiya banklarы maliyyя bazarыnda fяaliyyяt gюstяrdiyinя gюrя bu 

bazarыn formalaшdыrыlmasы vя tяnzim edilmяsi mцhцm яhяmiyyяt kяsb edir. 

Respublikamыzda maliyyя bazarыnыn formalaшdыrыlmasы vя tяnzim edilmяsindя 

kompleks tяdbirlяr hяyata keчirыlmяlidir. Maliyyя bazarlarыnыn dюvlяt qiymяtli 

kaьыzlar bazarы, daxili valyuta bazarы, korporativsяhmlяr bazarы vя s. formalarыnыn 

inkшafы iqtisadiyyatыn ehtiyacы olduьu pul kцtlяsi ilя tяmin olunmasыnda 

яhяmiyyяtli rol oynayacaqdыr. 

9. Qiymяt vя pul - kredit siyasяti dя makroiqtisadi siyasяtin tяrkib hissяsi 

olduьuna gюrя onun qaшыsma mцяyyяn mяqsяdlяr qoyulur. llяr bir цlkяdя makro-

iqtыsadi siyasяtin яsas mяqsяdi яhalinin maddi rifah halыnыn yaxшilaшdыrыlmasы vя 

mяшьulluьun tяmin edilmяsidir. Hяyata keчirilяn pul-kredit siyasяti daimi olaraq 

iqtыsadi artыmы tяmin etmяlidir. Bu, яsasяn, real sektorun inkiшafыna tяkan verя 

bilяcяk kredit siyasяti ilя mцmkцndцr. Иstehsal sferasыnыn inkшafы цчцn 

uzunmцddяtli kredit qoyluшlarыnыn hяcmi artыrыlmalы, kommersiya banklarыnыn 
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fяaliyyяtini bu istiqamяtя yюnяltmяk цчцn kompleks tяdbirlяr sistemi 

hazыrlanmышdыr. 

10. Respublika iqtisadiyyatыnыn inkiшafыna шяralt yaratmaq цчцn pul - kredit 

siyasяtinin mцtяrяqqi alяt vя vasitяlяrinin tяtbiq edilmяsi zяruridir. Bura яsasяn 

lяmbard kreditlяri, etibar vя depozit яmяliyyatlarы vя s. aiddir. Bu vasitяlяrin 

tяtbiqi fыziki vя hцquqi шяxslяrdя olan vяsaltlяrin iqtisadi dюvriyyяyя cяlb 

edilmяsini tяmin etmiш olar. 

11. Pul-kredit siyasяti vasitяsi ilя яmanяt iшinin stimullaшdыrыlmasы isinin tяшkil 

edilmяsi. Bu, яsasяn, milli valyutaya e'tibarыn artmasыna vя digяr tяrяfdяn yыьыm 

kimi istifadя olunmayan vяsaltlяri respublika iqtisadiyyatыnыn inkшafыna kreditlяr 

шяkilindя yюnяltmяyя imkan verяcяkdir. Bunun цчцn isя яhalinin яmanяt 

qalыqlarыnыn юdяnыlmяsini tяшkil etmяk, яmanяtlяrя zяmanяt verя bilяcяk hцquqi 

bazanыn formalaшdыrыlmasы lazыmdыr. 
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«Маэистратура Мяркязи»-нин М-2810 сайлы груп маэистранты Кяримова Ляман 

Ябдцлрящман гызынын  «Гиймятляр системи иля пул дювриййяси арасында гаршлыглы 

нисбятлярин тянзимлянмяси механизми»  mюvzuсунда маэистр диссертасийасынын  

РЕФЕРАТЫ 

 

Мювзунун актуаллыьы. Щяр бир юлкядя пул – кредит сямяряли щяйата кечирмяк 

приоритет мясялялярдян биридир. Пул-кредит сийасяти истещсалын щяжминин, 

инфлйасийанын сявиййясинин, мяшьуллуьун вя гиймятлярин сявиййясини сабит 

сахламаг цчцн пул тяклифиндяки дяйишикликлярдян ибарятдир. Она эюря дя 

инфлйасийанын щяр эцн артма тящлцкяси олан кечид дюврц юлкяляриндя пул-кредит 

сийасятини дцзэцн щяйата кечирмяк даща важибдир. 

Истяр инкишаф етмиш юлкяляр, истярся дя инкишаф етмякдя олан юлкялярдя гиймят 

сабилийи вя пул ващидинин дяйярини горумаг игтисади артыма дястяк, там 

мяшьуллуьу сахламаг  кими ясас мягсяддир. Гиймят сявиййясинин галхмасы бцтцн 

игтисади просесляря тясир едир. Она эюря дя дювлят органларынын щяйата кечирдикляри 

игтисади сийасятдя бу эюстярижи ящямиййятли йер тутур. Гиймят сявиййяси мцяййян 

нюгтядян ашаьы дцшдцкдя Мяркязи Банк банк системиня ялавя ещтийатлар 

вермякля мяжму тяляби артырыр. Гиймят сявиййяси мцяййян нюгтядян йухары 

олдугда ися яксиня тядбирляр щяйата кечирилир. Пул-кредит сийасятинин даима ейни 

сявиййядя сахланылмасынын чатышмайан тяряфляри вардыр. Бу онунла ялагядардыр ки, 

бу просесдя тяклифдя ола биляжяк шокларын нятижяляри игтисади системя мянфи тясир 

едир. Тяклифдя ола биляжяк шок заманы Мяркязи Банк кцтлясини сыхмагла гиймят 

сявиййясини сабит сахламаьа чалышыр. Бу ися игтисади системин инкишафынын гаршысыны 

алыр. Бу бахымдан пул-кредит сийасяти иля гиймят системинин гаршылыглы ялагясинин 

тянзимлянмяси милли игтисадиййатын инкишафында мцщцм ящямиййят кясб едир. 

Проблемин юйрянилмяси сявиййяси. Гиймят сявиййяси иля пул дювриййяси 

арасында гаршылыглы ялагя вя асылылыгларын тядгиги мцвафиг сащядя тядгигат апаран 

вя дювлят игтисади идаряетмя органларында чалышан мцтяхяссислярин диггят 
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мяркязиндя олан мясялялярдяндир. Бурада гиймят сявиййяси, пул кцтлясинин щяжми, 

пулун дювриййя сцряти, кредитляря эюря фаизляр вя валйута мязянняси кими мцщцм 

эюстярижиляр арасында ялагялярин арашдырылмасына хцсуси диггят йетирилир. Гейд 

олунан мясяляляр республиканын танынмыш игтисадчы алимляриндян Х.Щ.Казымлы, 

З.Ф.Мяммядов, И.Ш.Гарайев, М.М.Садыгов, вя башгаларынын ясярляриндя эениш 

арашдырма обйекти олмушдур. Бу мясялялярля баьлы тянзимлямя вя идаряетмя 

механизмляри щямчинин игтисади ганунверижилик актларында, Малиййя Назирлийинин 

вя Мяркязи Банкын норматив сянядляриндя юз яксини тапмышдыр. 

Тядгигатын вязифяляри. Тядгигатын апарылмасы заманы ашаьыдакы вязифяляри 

йериня йетирилмяси нязярдя тутулмушдур: 

− гиймятлярля пул тядавцлц арасында гаршылыглы асылылыьын нязяри ясасларынын 

юйрянилмяси; 

− пул базарындан макроигтисади таразлыг шяртинин ясасландырылмасы; 

− кредит ресурсларынын гиймятямяляэялмя хцсусиййятляринин арашдырылмасы; 

− кредитин гиймятиня тясир эюстярян амиллярин тящлили; 

− гиймят сявиййясинин динамикасы вя валйута мязяннясинин дяйишмяси 

арасында асылылыьын ашкар едилмяси; 

− гиймят системи вя пул кцтлясинин баланслашдырылмасы цзря практик ящямиййят 

кясб едяжяк тяклиф вя тювсиййялярин щазырланмасы. 

Тядгигатын предмети вя методу. Тядгигатын предмети юлкядя щяйата 

кечирилян пул кредит вя гиймят системидир.  

Тядгигатын апарылмасында игтисади тящлил, груплашдырма вя баланс 

методларындан истифадя олунмушдур.  

Тядгигатын информасийа базасы. Тядгигатын информасийа базасыны йерли вя 

харижи юлкя алимляринин пул дювриййясинин вя гиймятлярин тянзимлянмяси цзря 

тядгигат ясярляри еляжя дя, Малиййя Назирлийинин вя Мяркязи Банкын норматив – 

щцгуги сянядляри, методик эюстяришляр, тялиматлар вя Дювлят Статистика Комитясинин 

мялуматлары тяшкил едир. 
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Тядгигатын тяжрцби ящямиййяти. Тядгигат ишиндя елми вя методолоъи 

арашдырмаларын нятижяси эюстярир ки, республикамызда тядавцлдя олан пул кцтлясинин 

щяжминин вя валйута мязяннясинин тянзимлянмяси истигамятиндя ардыжыл вя 

мягсядйюнлц тядбирляр щяйата кечирилир. Бу тядбирляр юлкядя дайаныглы игтисади 

инкишафа вя артыма шяраит йарадан башлыжа амиллярдяндир. Бунунла бярабяр 

гиймятлярин сявиййя вя динамикасынын излянилмяси, гейдиййаты вя тянзимлянмяси 

мясяляляриндя бязи бошлугларын олмасы да гейд едилмялидир. 

Тягдим олунан ишин тяжрцбяви ящямиййяти гиймят вя пул дювриййяси арасында 

оптимал нисбятлярин формалашдырылмасы, онларын максимум сявиййядя дювлятин 

игтисади мянафейиня вя ящалинин сосиал мцдафиясиня йюнялдилмяси мягсяди иля 

ясасландырылмыш тяклифлярин ишлянилмясиндян ибарятдир. 

Диссертасийа ишинин гурулушу вя щяжми.  Диссертасийа иши эиришдян, 3 фясилдян, 

нятижядян вя истифадя олунан ядябиййат сийащысындан ибарятдир. Онун цмуми 

щяжми 81 сящифя тяшкил едир.  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 


