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GIRIS
Movzunun aktualhg. Olko iqtisadiyyatmin siiratlo inkisafi ilo yanasi
ohalinin rifah halinin daha da yaxsilasmasi, dovlat torafindon sosial ohdsliklorin
tam yerino yetirilmasi, sahibkarliq subyektlorinin sayinin artmasi, infrastrukturun
tokmillosdirilmasi, yeni is yerlorinin yaradilmasi sayasindo issizliyin minimuma
endirilmasi vo digor amillor onu demays asas verir ki, diinyada bas veran maliyya
bohranina baxmayaraq, 6lkomiz davamli inkisafin1 2012-2013-cii illords do davam

etdirmisdir.

Qlobal bohran soraitindo Azorbaycanin oldo etdiyi nailiyyatlor niifuzlu
beynoalxalq toskilatlar torofindon tosdigqlonmis vo BMT-nin Insan Inkisafina dair
novbati hesabatinda 169 06lko arasinda Azarbaycanin 67-ci yer tutmasi vo "orta
insan inkisafi Olkolori" qrupunu tork edorok "yiiksok insan inkisafi olkolori"

grupuna daxil olmas1 buna ayani siibutdur.

2010-cu ilds 06lkonin sosial-igtisadi sahalorinin inkisafi ii¢iin biitiin maliyya
monbalaorindon asas kapitala 2009-cu illo miiqayisads 21,2%-don ¢ox, yani 9,7
mlrd manat yonaldilmisdir. Bu vasaitin 3/4 hissasindon coxunu daxili, 24,8%-ni is9
xarici moanbolordon yonoaldilmis vosaitlor toskil etmisdir. 2011-ci ildo iso asas
kapitala investisiyalarin hacmi 12,8 mlrd manat toskil etmisdir ki, bu da 2009-cu
illo miiqayisado 72,9%, 2010-cu illo miiqayisado iso 32% c¢oxdur. Daxili
monbalordon yonaldilmis vasaitlorin 73,9%-1 dovlat miilkiyyatino maxsus miiossiso
vo toskilatlarin, 26,1%-1 geyri-dovlot miiassisalorinin payina diismiisdiir. Qeyd
edok ki, osas kapitala yonoldilmis vasaitlorin 6,4%-ni vo ya 0,62 mlrd manatini
bank kreditlori togkil etmisdir. 2012-ci ildo biitiin maliyys monbalorindon asas
kapitala yonaldilmis vasaitlorin hocmi 15,3 mlrd manat toskil etmis, 2013-cii ildo

1s9 avvalki illo miiqayisade 16,3% artaraq 17,8 mird manata catmigdir.
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Azorbaycan  Respublikasinin =~ bank  sistemi  kredit  toskilatlarinin
formalagmasinin agirliq markozini toskil edir. Ciinki kredit toskilatlar1 6lkonin pul
axinlarinin paylanmasi ilo mosgul olan osas strukturlardan biridir. Son illards
Olkomizdo kredit toskilatlarinin, o ciimlodon bank sisteminin asasinmi toskil edon
kommersiya banklarinin shaliys vo miiassisalora gostordiklori xidmatlorin sferasi
aktiv sokilds inkisaf etdiyi ticiin kredit togkilatlarinin foaliyyati getdikco daha cox
Ozollikloro malik olmaga baslamisdir. Son illordo Azorbaycanda xirda vo orta
biznesin kreditlogsmasi, ipoteka kreditlorinin verilmasi get-gedo siiratlonir. Biitiin
bunlar bank sisteminin vo digor kredit toskilatlarimin  faaliyyatlorinin
yaxsilasdirilmas1 vo ohalinin rifah halinin artmasi yolunda biindvro vo tominat
rolunu oynayacaqdir. Odur ki, kommersiya banklarinin foaaliyyatinin, eloco do
onlarin maliyys omaliyyatlarinin igtisadi-riyazi modellagdirilmasi asasinda optimal
1daroetma gorarlarinin gabul edilmasi yolu ilo onlarin fealiyyatinin somaraliliyinin
artirtlmas1 masalasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin biitiin sahalori {iciin halledici

ohomiyyat kasb edon problemlardon biri kimi nazardon kecirilmalidir.

Kommersiya banklarinin maliyys omaliyyatlarinin, o ciimlodon onlarin
golirliliyi vo likvidliliyinin somorsliliyinin artirilmast probleminin nozori vo
metodoloji aspektlori hal-hazirda kifayst godor islonmomisdir vo bu bosluq

dissertasiya isinin mévzusunun aktualligini miioyyaon edir.

Azaorbaycan Respublikasinin  kommersiya banklarimin  vo  digor kredit
toskilatlarinin maliyys omoliyyatlarinin somoralaliliyini tomin edacok optimal
1daroetma strategiyalarinin qurulmasi bu togkilatlarin golirliliyi vo likvidliliyinin
artirtlmasina xidmot edacok vo son naticoda 6lko iqtisadiyyatinin osasimi togkil

edon pul axinlarinin optimallagdirilmasi ticiin slverisli sorait yaranacaqdir.

Tadqgigatin moaqsadi vo voazifolori.  Dissertasiya isinin osas maqsadi
kommersiya banklarinin maliyys amaliyyatlarinin optimal idars edilmasini tomin
edacok idareetma strategiyalariin qurulmasinin nozari vo metodoloji aspektlorinin

hazirlanmasidir.
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Tadqgiqat obyekti olaraq Azorbaycan Respublikasinin kredit toskilatlari
sistemi, 0 ciimlodon kommersiya banklar1 g6tiiriilmiis vo onlara igtisadi-kibernetik

sistemlor kimi yanasilmisdir.

Todqigatin maqsadini kommersiya banklarinin maliyys omsliyyatlariin
optimallagdirilmasini tomin edacok idarsetmo strategiyalarinin hazirlanmasinin

nazari-metodoloji va praktik aspektlorinin yaradilmasi togkil etmisdir.

Tadqgigatin nozari vo metodoloji asasim Olko alimlorinin vo xarici
miiolliflorin iqtisadi-riyazi modellosdirma, geyri-miisyyonlik vo risk soraitindo
iqtisadi sistemlorin optimal idare edilmasi, bank sisteminin idars edilmosi iizro

asarlari va tadqgiqgatlar toskil etmisdir.

Isin praktik shomiyyotliliyi. Kredit toskilatlarmin maliyys emoliyyatlarinin
optimallagsdirilmas1 vo onlarin golirliliyt vo likvidliliyinin artirilmasini tomin
edocok optimal idaroetmo strategiyalarinin qurulmast iimumdiinya maliyyo
bohrandan az itkilorlo c¢ixmus Azorbaycan iqtisadiyyatinda pul axinlariin

harokatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasina xidmat edocakdir. .

Dissertasiyamin strukturu. Dissertasiya isi girisdon, 3 fosildon, naticodon vo

istifado edilmis adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Girisdo movzunun aktualligr asaslandirilmis, magsad vo vozifalori miioyyon
edilmis, todqiqat obyekti vo predmeti secilmis, todqiqatin metodiki vo nozori
osaslart miioyyon edilmis, isin elmi yeniliyi vo praktik ohomiyyatliliyi

aciglanmugdir.

Birinci fasildo iimumdiinya maliyys bohrani soraitindo kredit togkilatlarinin
maliyyo omoliyyatlarinin optimal idars edilmosinin noazaori-konseptual osaslar
aciglanmigdir. Burada timumdiinya maliyya bohraninin yaranmasi saboblori vo
manbalari vo onun dogurdugu fosadlar sistemli yanasma baximindan tohlil edilmis
va diinyanin inkisaf etmis vo inkisafda olan O6lkslorinin oksoriyyatindo miisahido

olunan ressesiya prosesind baxmayaraq 6lkomizds igtisadi yiiksalisin kifayat godor
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yiiksok soviyyasinin tomin edilmasi vo inflyasiyanin cilovlanmasi elmi yanasma

asasinda agiglanmisdir.

Ikinci fasildo qeyd edilmisdir ki, iqtisadi-riyazi modellosdirmo
instrumentarilori  kredit toskilatlarinin, o ciimlodon kommersiya banklariin
maliyys omoliyyatlarimin optimallasdirilmasinin tomin edilmasinds, xiisuson do
banklarin likvidliliyi vo golirliliyinin tomin edilmasinds yiiksok somoroys malik
mexanizm kimi ¢ixis edir. Burada kredit togkilatlarinin maliyye amaliyyatlarinin
osas xarakteristikalari, onlarin determinik vo tosadiifi omoliyyatlara bolgiisii
aparilmagqla sistemli sokildo tohlil edilmis, maliyyo omaliyyatlarinin riskliliyinin
komiyyotca giymatlondirilmasi iigilin ehtimalli xarakteristikalar miioyyon edilmis,

kredit toskilatlarinin modellasdirilmosinin klassik metodlar tohlil edilmisdir.

Bu fosildo geyd edilmisdir ki, kredit togkilatlarinin optimal idars edilmasi
strategiyalarinin ~ se¢ilmosine  elementar  riyaziyyatin  molum  "hovuzun
doldurulmasi” masalosi kimi kifayst qodor adekvat yanasmaq miimkiindiir. Bu
baximdan 2-ci fosildo homin mosaloyo 2 06zol yanasma, yoni risklorin
minimumlasdirilmasi yolu ils korporativ idaraetma va brokerlorin qiymotli kagizlar
bazarinda optimal davranisi toklif edilmisdir. Noticode kommersiya banklarinin
maliyyos omoliyyatlarinin, o climlodon do likvidlik vo galirliliyinin optimal idars
edilmosi masalasi 2 alt masalonin, yoani pul vasaitlorinin istifads istiqgamatlori iizro
optimal boliisdiiriilmasi va likvidlik vasaitlarinin tolab edilon hiidudlart daxilinda
bank omoliyyatlarinin maksimal golirliliyini tomin edacok vasait qoyulusu

dovrlorinin miiayyan edilmasi masalalarinin sintezi kimi qarsiya ¢ixmisdir.

ﬁgiincii fosildo Azorbaycan Respublikasi iizro kredit togkilatlarinin davranisi
va inkisafinin riyazi-statistik tohlili aparilaraq homin togkilatlarda xalis monfaatin
tosiredici faktorlardan asililigimi oks etdiron olago tonliklori qurulmus vao kifayat
godor etibarli hesab edilon bu olago tonliklori osasinda monfaotin 3 illik

prognozlasdirma iiftiqi tizra qisa miiddatli prognozlasdirilmasi aparilmisdir.

Naticado dissertasiya isindo aparilmis todqiqtalarin nazeri yekunlart va totbiqi

naticalari qisa sokilds oks olunmusdur.
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Fasil 1. Umumdiinya maliyys bohram soraitindas kredit toskilatlarinin maliyyo

ampliyyatlarimin optimal idars edilmasinin nazari-konseptual asaslari
1.1. Umumdiinya maliyyo bohran vo Azarbaycan igtisadiyyat

XXI osrin  baslangic1 diinya iqtisadi sistemi {iciin iimumilikde ugurlu dovr
hesab edilir. Bels ki, konseptual baximdan dovrii xaraktero malik iqtisadi inkisaf
va durgunluq prosesinds inkisafin iistiinliiyli aparict amil olmusdur. Rosmi statistik
molumatlar gostorir ki, 2008-ci ilo godor olan son 5 illik dovrde diinya {izro imumi
daxili mohsulun illik artimi 30% artiq olmusdur vo timumi daxili mohsulun 2
dofoye godor artimi miisahido edilmisdir. Diinya iqtisadiyyatinda beynalxalq
ticaratin, maliyya xidmatlorinin, omok vo kapital axinlarinin liberallasdirilmasi
istigamatindo iri miqyasilt eksperimentlor aparilmaga, otraf miihitin vo iglimin
miihafizosi, yoxsullugla miibarizo vo s. kimi iri global masalslorin halli

strategiyalar1 axtarilmaga baslandi.

Lakin bu dovr arzindo miisbat meyllorin artimi ilo yanasi iqtisadi bohran
doguracaq ziddiyyatlor do giiclonmoays baslamisdir vo 2008-ci ildo artiq diinya
iqtisadiyyatinda iqtisadi bohranin yeni tsikli {iciin real sorait formalagsmisdir. Bu
soraitin komponentlari olaraq intensiv artim prosesindo bas vermis ifrat yigimu,
saho disbalanslarinin giiclonmasini vo inflyasiyanin artmasini gostormak olar.
ABS-in monzil tikintisi sektorundaki davamli bohranin ipoteka bohranina
cevrilmayo baslamasi vo maliyys sektoruna sizlamasi ilo slagadar olaraq 2007-ci
ilin avqustunda timumdiinya iqtisadi artimi 0z dayanigliligini itirmays basladi.
Amerika maliyyo sistemindo miisahido edilon, sonra iso bir ¢ox Olkalora kecon
bohran hadisalori o godor giiclii vo ohatali 1di ki, bu hadisalor hatta kapitalizmin

Amerika maliyys modelinin somaraliliyini siibhs altina almaga basladi.

Qeyd edok ki, bir c¢oxlar1 bir bohram1 maliyys bohranit hesab etsolor do,
haqigatdo biz hom maliyys, hom harbi, hom ekoloji va s. sferalar1 biirlimiis global
igtisadi bohranla iiz-lizo qalmisiq. 1-ci dalgas1 2007-ci ila, 2-ci dalgas1 iso 2008-ci
ilo tosadiif edon bu global bohranin dinamikasinda bazi miitoxassislor 3-cii dovrii

ayirmaga calisirlarsa, 2009-cu ilin sonlarinda bir ¢ox niifuzlu moanbalor va liderlor
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resessiyanin  basa catmasi vo 2010-cu ilin iqtisadi artim 1li olacagim
prognozlasdirirdilar. Lakin realliq bu prognozlarin he¢ do 6ziinii dogrultmadigini

gostarir va biz Avropa mokaninda yeni bohran dalgasini miisahids edirik.

Diinyanin bir ¢ox analitiklori belo bir yekdil fikir ifads edirlor ki, bu bohram
doguran asas sebablordon biri qizila baghligim itirmis ABS dollarinin diinyada
haddon artiq ¢ox toplanmasidir. Qeyd edok ki, dollar uzun miiddot moéhkom
tominath beynoslxalq valyuta rolunu oynasa da, ke¢on asrin 70-ci illarindon qizil
tominatini itirmis vo real giic sahibindon virtual giic sahibino ¢evrilmisdir. Mohz
buna gora do ABS dovlat soviyyasinda pul emissiyasina nozarat qiivvasini itirdi vo
naticade 2008-c1 ilo gadar olan bir zaman keosiyindo diinya bazarlarinda dollar
kiitlosinin hocmi (pul toklifi) bazarlarin mal vo xidmat toklifindon dofalarlo ¢ox
oldu. Belalikla, diinya bazarinda dollara olan talab va taklifin pozulmas: va bu
asasda taoklifin mahdudiyyati ila talabin geyri-mahdudlugu arasinda ziddiyyatin
yaranmast qlobal maliyya bohrammin asas sabablorindon  biri  kimi

qiymatlondirilmoalidir.

Diinya bazarinda formalasmis bu geyri-tarazliq obyektiv olaraq dollar1 adi
kagiza cevirmali idi. Lakin bazarda talob va toklifin geyri-tarazligim stabillosdiran
yeni bir mexanizmin, yani fond bazarinin yaradilmasi bu prosesin qarsisinit xeyli

ald1 va dollar 6ziintin avvalki «calb ediciliyini» qoruyub saxlaya bildi.

Fond bazarinda yaranan 1-ci tortib qiymotli kagizlar (sohmlor) va eloco do 2-
ci tortib giymatli kagizlar (vo ya derivativlor) iimumdiinya maliyys bohraninin
formalagmasinda xiisusi rol oynamiglar. Bels ki, toromo mexanizmlar hesab edilon
derivativlorin (bazi analitiklor onlar1 real pulun «kolgasinin kolgasi» adlandirirlar)
komoyi ilo aparilan omaoliyyatlarin hacminin koskin artmasi naticosinds (bazi
monbolora goro diinya fond bazarlarinda onlarin hocmi 500 trln dollar1 6tmiisdiir)
investisiya  banklarinin  biznesinin miithiim torkib hissasi olan broker
kompaniyalarin aktivlorinin hacmi do bir o doracads koskin artmisdir. Bu artim da
0z novbasindo kommersiya banklarmin aktivlori ilo broker kompaniyalarinin

aktivlori arasindaki tarazligi pozmusdur, ¢iinki birincilorin artim tempi ikincilorin
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artim tempindon koskin sokildo geri qalirdi. Noaticodo maliyyas sisteminds geyri-

stabillik iiciin genis miistovi formalasmis oldu.

Miiasir dovrds iimumdiinya maliyya bohramimin dogurdugu fasadlardan
biri da kapital va insan resurslarimin 0z sistemyaradict xarakterini itirmasi va
istehsal sektorundan maliyya sektoruna istigamoatlonmasidir. Bu hor seydon
ovval Oziinli iqtisaiyyatda investisiyalarin Umumi hacmindo uzunmiiddatli
investisiyalarin payinin azalmasi vo onlarin lokal mogsadlore xidmot edon qisa

investisiyalarla ovoz olunmasinda gostordi.

Fond bazarinda miisahide edilon dagintilar ¢ox qorxulu bir hal yaratdi, yoni
bu dagintilarin tasiri diinya iqtisadiyyatinin biitiin sferalarina yayilmaga basladi.
Fond bazarinin ani olaraq dagilmasi ilo alagadar olaraq banklarin vo miiassisalorin
likvidliyinde koskin doyisikliklor bas verdi vo banklar ucuzlagsmis sohmloro
goyduglart pullar siiratlo itirmoys, son naticado iso kredit imkanlarinin

mohdudlasdirmaga basladilar.

Umumilikdo, kredit problemi ilo bagli qeyd etmok lazimdir ki, o iqtisadi
inkisafin giiclii aloti olmusdur, lakin indi onun xarakterindo asash doyisikliklor
miisahido edilmoyo baslamisdir. Daha dogrusu, bu mexanizm c¢oxhoalgali xarakter

almis vo miirokkab zaoncirvari prosesi reallasdirmaqla moasgul olur.

Diinya maliyya bohrant ilo bagh fundamental problemlardan biri da faiz
problemidir. Qeyd edok ki, bu problem biitiin iqtisadi sistemlor {i¢iin dogma
problemdir vo biitiin dovrlards insanlarin qarsilasdigl asas problemlordon biri kimi
saciyyalondirilmalidir. Bu problem 6ziinii onda gostorir ki, bazarda mohsullarin
satisinin dinamikasi, qiymatlorin galxib-enmasi yalnmiz talob va toklifin tarazligi ilo
deyil, hom do bank faizi ilo idars olunur. Belo ki, bank faizinin yuxari olmasi real
mal alicilarinin sayini azaldir vo insanlar mal almagdansa pulu banklara qgoymaga
istiinliik verirlor. Bank faizlori asagi diisdiikds iso oks proses bas verir. Banklar
itirmaya baslayir vo insanlar pullarini banklardan ¢ixarib bazarda real alici kimi

cixis etmoys — mal vo xidmatlorin alicilart olmaga meylli olurlar. Odur ki,
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banklarin verdiyi faiz sistemindo edilon hor bir konarlagma son naticoda

vatondaslarin sosial-iqtisadi voziyyatina, hoyat soviyyasine zorba vurur.

Bohranla bagli global problemlor igorisindo yuxarida sadaladigimiz pul
problemi, soshmlar problemi, kredit problemi vo faiz problemi ilo yanasi daha 2
problemi, yoni iqtisadiyyatin ¢oxmorholaliliyi problemi vo vergi problemi do

diggati calb edir.

Iqtisadiyyatin ¢oxmorhaliliyi problemi ilo olagodar geyd etmok olar ki, post

bohran dovriinds diinya iqtisadiyyatinda

Miiossisa

A 4

Bazar

A 4

istehlakgl

sxemi dominanthq edirdis9, indi har sey daha miirokkeb vo stoxastikdir. Manfoot
var, lakin faiz do var. Sonra sohmlor {izra 6danislor vo soshmlor sigortalanir. Daha
sonra sigortalayanlarin kreditlosmosi hoyata kecirilir va s. ©vvallar bels bir fikir
var idi ki, iqtisadiyyatin bu formada miirokkablosmasi onun somaraliliyinin artmasi
amili kimi qgiymatlondirilmalidir. Lakin basqa bir amil daha cox digqgati calb

etmoyo baslayib — 6zgonin hesabina yasayan dsllallar yaranmaga basladi.

Maliyya bohrani ilo bagli problemlor icorisinds vergi yiikiiniin miioyyon
edilmasi problemi xiisusi shomiyyat kasb edir. Bu onunla baghdir ki, globallasan
iqtisadiyyat soraitinds vergilar yeni bir xiisusiyyatin dasiyicisi rolunu oynayir. Belo
ki, vergilorin yigilmasi prosesindo “obyekt doyismozliyi” fenomeni miisahido
edilmoyo baslamisdir. Daha dogrusu, ham fordi vergi 6dayicilori, ham da hiiquqi
soxslor torofindon vergilorin 6donmasi zamani vasaitin bir cibdon digorino girmasi

hallar1 miisahids edilmays baslamisdir.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi bir cox miitoxassislor iimumi maliyys

bohraninin 3-cii marhalasinin baga ¢catmasi1 hagqinda nikbin fikirlor soyloyir. Yaxin
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2-3 il arzinds diinya iqtisadiyyatinda stabilliyin barpa edilmasi vo davamh iqtisadi
arttmi prognozlasdirirlar. Bununla borabor qloballasan diinyanin bir cox giic
maorkazlairinds, o ciimladan do Avrozonadan narahatedici molumatlar golmoakdadir.
Yunanistanin, Ispaniyanin maliyya sisteminda olan ressidivler buna misal ola bilor.
Bu ressidivler bohranin gedisinde yeni dalganin miimkiinlityii hagqinda royler
yaratmaga baslamisdir. Odur ki, timumdiinya maliyys boOhranindan ¢ixmaga

komok edacaok cevik strategiyalar hazirlamaq va reallasdirmaq zorurati yaratmisdir.

Igtisadcilar bela bir yekdil fikir irali siirtirlor ki, global bohrandan ¢ixis yolu

real resurslarin safarbar olmasidir.

Miiasir dovrdas istehlak krediti ¢ox boyiik Ol¢iiliiyii il forqlonir. Belo ki, ABS
ohalisinin ayliq galirlarinin 15%-1 mahz bu tip kreditlorin 6donilmasina xidmat edir.
Yasadigimiz bohranin ilk zongi mohz ipoteka bazarinda, daha dogrusu dasinmaz
omlak sferasinda baslamis vo burada 6domalarin longimasi ilo bagli olmusdur. Belo
ki, orta vo asagr golirli ohali kiitlosing, bozon maas boyannamasi belo
yoxlanilmadan giizostli kreditlor verilirdi vo fordlor kredit iizro ayliq 6donise belo
giicii catmayacagl halda bir milyon dollar doyorindo ev ala bilirdi. Buna asas
sabab iso ipoteka veron sirkatlorin bdyiik pullar qazanmagq istoklori idi. Biitiin
bunlar iss alinan borcun 6danilmomasi va borc dhdaliklarinin yerina yetirilmomasi
ilo bagh olan kredit rsiklorin yaradirdi. Qeyd edak ki, hal-hazirda ABS-da bu ciir
rsikin qurbani olmus evlorin say1r 6lko ilizro timumi ipoteka bazarinin 25%-don
artiqdir. Aktivlorin sekyuritizasiyas: adlandirilan monbs i1so sads dilda celocokda
gozlonilon galirlarin satis1 kimi basa diisiiliir, basqa s6zlo demak, bii giin miioyyan

vasaito malik olmaq namino golacok galirlar iso salinir.

Bu hal yalmiz maliyyo siteminin fosadlar1 deyil, hom do insanlarin
davranislarmin digor sferalart {iclin do xarakterik bir hal formasi almaga
baglamisdir. Olkalorin malik olduglar1 tobii resurslardan (neft, qaz, metal
ehtiyatlart va s.) istifadonin get-geds siiratlondirmasini, otraf miihitin qorunmasina,
ekoloji kataklizmlorin (o ciimlodon qlobal istilosmonin) garsisinin alinmasina

kifayot godor vesaitin xorclonmomasini bu tip meylloro aid etmok olar vo onlar
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golocokda basariyyati balka do halli artiq miimiikiin olmayan problemlarls iiz-iizo

goyacaqdir.

Son 10 ilde dayamiqli iqtisadi artimla xarakterizo edilon va bu gostariciya gora
postsovet mokaninda analoqu olmayan Azorbaycan iqtisadiyyati da bu bohranin
tosirindon tam qoruna bilmomisdir. Ciinki iimumdiinya tosorriifat sistemi agiq
sistem xarakteri dasiyir, yoni bu sistemin ayri-ayr1 funksional alt sistemlori
arasinda giris vo cixis kanallan ilo tonzimlonan six olagalor movcuddur. Mohz
buna goro do bu alt sistemlordon biri olmagla Azorbaycan Respublikasi da

timumdiinya maliyys bohraninin dagidici tasirindon tam qoruna bilmazdi.

Diizdiir, 6lkemizds hoyata kecirilon ugurlu iqtisadi siyasat bu béhranin tosirini
xeyli zoiflotso do, hor halda bohran respublikanin iqtsiadiyyatina 6z tosirini
gostarmisdir. Belo ki, 2009-cu ildo respublikada Umumi Daxili mohsulun artim
stiroti  ovvalki 1illordoki 30-40%-don 10%-o endi, 2010-cu ilin tesdiq edilmis
dovlat biidcasinin golir va xorclori 15-20% azaldildi. Bohranin Azarbaycan
igtsiadiyyatina etdiyi tosiri xarakterizo edon amillordon biri do 0lke iizro sonaye
mohsullar1 istehsalnida 2005-2008-ci illordo miisahido olunmus artim siiratinin

xeyli asag1 diismosidir.

Qeyd edak ki, diinya igtisadiyyatinda maliyya bohraninin tosirinin zaiflomasi
vo normal iqtisadi miihitin barpa edilmasi proseslori Azarbaycan iqtisadiyyatinin

2009-cu ildon sonraki dovriin yekunlar ilo bir daha tasdiglonir.

Artiq 2008-ci ilin sonuna Prezident Ilham Oliyevin rohbarliyi ilo hokumot
global bohranin goézlonilon fosadlarimi nazors alaraq aztominathi ohalinin sosial
miidafiasino yonaldilmis vo istehsalin sabitliliyinin saxlanilmasi ilo bagh zoruri
olan - qisamiiddastli, bohranin galocok tasirinin garsisitmin alinmasi iigiin is9 -

ortamiiddatli tadbirlor hoyata ke¢irilmasina baslamisdir.

Biidco vo pul-kredit sistemlorinin qorunmasi, real sektorun vo sahibkarligin
dostoklonmasi ilo amali islorin goriilmasi bohranin istehsalin tonazziili, issizlik,

yiiksak inflyasiya, yoxsullugun soviyyasinin artmasi kimi dagidici fosadlarindan
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yaymmmaga imkan vermisdir. Bohranin garsisinin alinmasit mogsadi ilo goriilon
adekvat vo somarali Onlayici tadbirlor noticasindo Azarbaycan iqtisadiyyati 0z
dayanaqgliligin1 niimayis etdirmisdir, diversifikasiya asasinda geyri-neft sektorunda

igtisadi artima nail olmusdur.

Diinyanin aparict maliyys-iqtisadi institutlari, o climlodon Beynslxalq
Valyuta Fondu, Diinya Banki, Avropa Inkisaf vo Yenidonqurma Banki 6lkomizda
hoyata kecirilon antibohran todbirlorini yiiksok qgiymotlondirmislor va Diinya
Bankinin novbati “Doing-biznes” hesabatinda Azorbaycan 6z yiiksok soviyyasini

saxlamusdir.

Diinya Iqtisadi Forumu iqtisadiyyatin roqabot qabiliyyatliliyino gora
Azarbaycani diinyada 51-ci yers layiq gormiisdiir ki, bu da MDB mokan iizra on

yiiksak gostaricidir.

2009-cu ilin dekabr ayinda “Standard & Poors” beynoalxalq reyting agentliyi
Olkomiz iizro uzunmiiddatli “BB+" kredit reytingi tosdiq etmisdir. Eyni zamanda,
yaxin golocokds yeni investisiya reytingi almaq imkaninin gostaricisi olan reyting
lizro prognoz “sabit” soviyyadon “miisbot” soviyaya yiiksaldilmisdir. Olkomizin
dovlat biidcasi va tadiyyas balansinin cari hesabi iizra profisit miisahido olundugunu
nozoro alaraq yaxin zamanda bu goOstoricinin daha yiiksok, yoni “BBB+”
soviyyasinda giymsotlondirilmasinin  miimkiin olacagina boyiik vo osas timidlor
vardir. 2010-cu ildo “Fitch Ratings” beynolxalq reytinqg agentliyi Azarbaycanin
xarici vo milli valyutada defolt emitetinin uzunmiiddatli reytingini “spekulyativ
kateqoriya” — “BB+"don “investisiya kateqoriyas1” “BBB-"-dok artirdi. 2010-cu
ildo har iki reyting iizro prognoz - "sabit" qiymatlondirilmisdir. Bu o demak idi ki,
Olkonin todiyys qabiliyyati yaxsidir vo kredit risklori asagidir. Baxmayaraq ki,
igtisadi konyukturun v soraitin doyismasi tadiyys gabiliyyatino manfi tasir gostora

bilar, 6lkonin maliyys 6hdaliklorini vaxtinda qaytarmaq imkanlar1 adekvatdir.

2010-cu ildo Azorbaycanin az moblogdo dovlat borcu, cari omoliyyatlar
hesab1 vo icmal biidcasi lizro yiiksok miisbat saldosu, dovlat borcu iizro defolt

riskinin asag1 olmasi, habelo neft golirlorinin ugurla idars edilmasi vao
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iqtisadiyyatin getdikco diversifikasiya olunmasi belo yliksok natico iiclin zomin
yaratmisdi. Miigayisa liciin geyd edoak ki, 2010-cu ilds ilk dofo “Fitch Ratings”don
investisiya reytinqi alan Azorbaycan bu gostericiys goro Rusiya vo Qazaxistanla
birlikdo MDB mokaninda ilk {icliiyli toskil edir. Miigayiss ii¢iin deyoak ki, “Fitch
Ratings” beynolxalq agentliyi Azorbaycana uzunmiiddatli xarici valyutada reyting
tizro “~BBB” soviyyoasi verdiyi halda, Ermonistan “-~BB”, Giirciistan “+B”,
Ukrayna iso “B” saviyyasi ilo qiymatlondirilib. Belalikls, Azorbaycan noinki zoif
Qafqaz iqtisadiyyatlarini, hom do ohalice bes dofo vo orazico yeddi dofo ondan
tistiin olan Ukraynami da gerido qoyaraq kredit reytingina goro MDB-nin “lider

ticliiyli”no daxildir.

2011-ct 1l maym 17-do “Fitch Ratings” beynolxalq reytinq agentliyinin
Azarbaycanin uzunmiiddatli yerli vo xarici valyutada reytingini “BBB-" investisiya
soviyyasindo saxlayaraq, reytinq iizro prognozu “Sabit”’don  “Pozitiv’s
doyisdirmasi iraliys atilmis daha bir addimdir. Maliyya Nazirliyinds hesab edirlor
ki, Azorbaycana “BBB-”" kredit reytinginin tosdiq edilmasi 6lkamiza beynolxalq
maliyyo icmasi torofindon etimadin 6ton dovr arzindo qorunub saxlanilmasinin,
hokumat vo 6lkomizin iri sirkstlori torofindon beynalxalq maliyys bazarlarinda
borclanma mogsadilo qiymatli kagizlarin emissiyast li¢lin zoruri goraitin
movcudlugunun gostoricisi olmagla yanasi, Azorbaycanin beynolxalq kapital
bazarina daha asanligla ¢ixis1 liciin miinbit sorait yaradir. Ragamlor do bu haqigati
sitbut edir. Son 7 il orzindo Azorbaycan iqtisadiyyatina yonaldilmis 80 milyard
dollarin 41,8 milyard dollar1 xarici sermayolor olub. Investisiyalar1 colb etmoklo
yanasi, Azorbaycan, eyni zamanda, onlar1 ixrac edon 6lkoyo cevrilmis vo son yeddi
ildo basqa dovlotlors 4,8 milyard dollarlig vo ya har il orta hesabla 680 milyon
dollar Azarbaycan sarmayasi yatirilmigdir. Qarsidaki 7 ilds iso tokca Azarbaycan

Dovlat Neft Sirkati Tiirkiyoaya 17 milyard dollar yatirmagi planlasdirir.

Beloliklo, diinyanin inkisaf etmis vo inkisafda olan oOlkalorinin
oksoriyyotindo miisahido olunan ressesiya prosesino baxmayaraq, Olkomizdo

makroiqtisadi sabitlik soraitindos yliksok igtisadi artima nail olunmus, yoxsullugun
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soviyyasi azaldilaraq xalqin maddi rifah halinin yaxsilasmasi yiiksalon xott iizro

davam etmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidenti Ilham ©liyev Nazirlor Kabinetinin
2009-cu 1ilin sosial-igtisadi inkisafinin yekunlarina hosr olunmus iclasindaki
cixisinda Oton ilin qlobal maliyys bohrani ili kimi tarixds galacagim geyd etmis vo
Olkomizin diinya iqtisadiyyatinin bir parcast kimi bu bohranli voziyyotdon
minimum itkilorlo ¢ixa bildiyini xiisusi vurgulamisdir. Prezident xiisusi geyd
etmisdir ki, Azarbaycanin sosial-igtisadi vo ictimai hoyatin biitiin sahalorinds nail
oldugu inkisafin asas1 Oton illordo qoyulmus ugurlu biindvroys, fundamental

iqtisadi bazisa, aparilan diisiiniilmiis vo diizgiin siyasato soykanir.

2010-2013-cii illorde o©lke iqtisadiyyatinin inkisafinda olds edilmis
nailiyyatlor bunu bir daha tosdigloyir. “Makroiqtisadi vaziyyat sabitdir vo deya
bilorom ki, bu parametra géro Azorbaycan diinya miqyasinda birinci onlugdadir.
Bu yaxinlarda Davos Umumdiinya Iqtisadi Forumunun hesablamalarina goro
Azaorbaycan iqtisadiyyati diinya miqyasinda roqabatqabiliyyatliliyina gora 39-cu
yerdadir. Bu, tarixi naticadir, boylik galobadir vo diinya miqyasinda ilk 40 6lkonin
siralarma daxil olmaq islahatlarin, diisiiniilmiis siyasotin, bizim ugurlarimizin
naticosidir. Olbatto ki, bu, Azarbaycani diinyada siirotlo vo dinamik inkisaf edon
Olka kimi togdim edir vo Azarbaycanin geyri-neft sektoruna xarici investisiyalarin

colb edilmosinda do bizo komok gostoracokdir'

1.2. Azsrbaycan  Respublikasinda  kredit taskilatlarimmn  maliyys
amaliyyatlarimin sistemli tohlili

Olkomizdo moévcud olan siyasi sabitlik onun iimumdiinya imicini
yiiksoltmoklo borabor, hom do {Umumdiinya maliyys bohran1 soraitindo
igtisadiyyatin inkisafin1 qismon do olsa tomin etmisdir. Belo ki, 2008-ci ildo

Azarbaycan iqtisadiyyati 6ton illorlo miiqayisade zoif do olsa hor halda inamla

' Nazirlor Kabinetinin 2013-cii ilin doqquz aymin sosial-iqtisadi inkisafinin yekunlarina vo qarsida duran vozifolors
hasr olunan iclasinda Respublika prezidenti Ilham ©liyevin ¢ixisindan
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inkisaf etmokds davam etmisdir. Mahz buna gora do 2009-cu ilin yekunlarina goro
Azarbaycan diinya miqyasinda an siiratlo inkisaf edon 6lkalor sirasinda olmusdur
vo bu meyl 2010-2012-ci illorde qorunub saxlanmis va 2013-cii ildo davam
etdirilmisdir. ©gar 2008-ci ildo 6lko iizro imumi daxili mohsulun imumi artimi
11%, geyri-neft sektorunun inkisafi isa 16% olmusdursa, iimumdiinya maliyyo
bohraninin pik dovrii hesab edilon 2009-cu ildo iimumi daxili moahsul 9,3%
artmisdir. Qeyd edok ki, davam edon bohran soraitindo belo bir artimin oldo
edilmesi diisiintilmiis siyasot vo diizgiin atilmis addimlarin tarixi nailiyyati kimi
giymotlondirilmolidir. Olkada 2012-ci ildo iso 53,9 mird manat hocmindo UDM
istehsal edilmis vo 2011-ci illo miiqayisada 7,6% artim miisahido edilmisdir. 2011-
ci ildo UDM real ifadodo nominal olaraq 50.1 mird. manata catmisdir ki, bu da
2010-cu illo miiqayisads 17,8% artim demakdir. 2011-c1 ilds hom real artim tempi
(0,1%), hom do UDM deflyatoru (17.8%) nominal UDM-o artiric1 tosir
gostormisdir. Bu meyl 2012-ci ilds do qorunub saxlanmis vo daha asasli olmusdur.
(real artim 2,2%, deflyator iso 1,5%). Neft-qaz sektorundaki 9.8%-lik real
azalmaya baxmayaraq sektorun nominal UDM-nin hocmi 4.9 mird. manat
artmsdir. Qeyri-neft sektorunda iso real artim 9.4% toskil etmisdir. 2012-c1 ilda
neft sektorunda UDM-in hocmi 1,8% azalmus, geyri-neft sektorunda iso 19,6%

arttm miisahido edilmisdir.

2008-2012-ci illords ixracin artimi idxalin arttmindan {iistiin oldugundan faal
ticarat balans1 neftin vo qazin sayasindo genislonmokds davam etmisdir. Belos ki,
2011-ct ilds 6lka iizra ixracin hacmi 34 milyard ABS dollari, idxalin hocmi iso 10
milyard ABS dollar hacminds olmus vo naticods faal ticarst balansinin hacmi
24milyard ABS dollarina ¢atmisdir. Bunun montigi naticasi kimi homin illards
azorbaycan manati 6z dayanighigimi qoruyub saxlaya bilmis vo ABS dollarina
miinasibatdo daha da 5% giiclonmisdir. 2012-c1 ilde idxal vo ixracda miioyyon
azalma miisahido edilmisdir. Bela ki, 2011-ci illo miiqayisads 2012-ci ilds idxal

3,1%, ixrac 1so 4,9% azalmisdir.
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Olkonin bank sistemi 6lko iqtisadiyyatinin inkisafinda miistosna rol oynayr.
Qeyd edak ki, bank sistemi Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bankindan vo
kredit toskilatlarindan ibaratdir (sokil 1.1)

Qeyri-bank
kredit
toskilatlar

q--------=-=-"-"-------

Morkoazi bank A
4— ________
A
| Kommersiya
! banklar1 va
E onlarin
E filiallar
Sokil 1.1

Morkoazi Bank 2011-2013-cii illords 6z foaliyyatini inflyasiyanin tokragomli
soviyyads saxlanmasina, manatin mazonnasinin sabitliyinin tomin olunmasina,
maliyyo sabitliyinin qorunmasia yonaltmisdir. Bu hadaflorin reallasdirilmasi
corcivasindo Markozi Bank il orzinds 6z siyasstino ¢evik korreksiyalar etmoklo
makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasina, habels iqtisadi artima zoruri dastok
vermisdir.
1992-ci ildo Azorbaycanin Milli banki adi altinda tosis edilmis Morkozi Bank
miistoqil balansa, nizamnamo kapitalina vo basqa vosaitloro malikdir. O,
Azorbaycan Konstitusiyast vo qanunlari ilo miioyyon edilmis funksiyalarin

reallagmasinda miistoqildir vo 0z balansnda olan vosaitlordon istifade vo
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siyasot apararaq yalnmiz Azorbaycan Respublikasi

Prezidenti qarsisinda cavabdehdir.

Asagidaki cadvoldo Azorbaycan Respublikast Markoazi bankinin 2006-2013-

cii illlordo davranisinin asas naticalori oks etdirilmisdir.

Cadval 1.1 (mln manatla)

O ciimladon Dovriyyada
olan nagd
O ciimlodon pul
Illor Pul bazasi Dévriyyado Bank kiitlasinin
olan nagd hi anl Sorbast Mochuri pu! bazgsma
pullar ehttyatiari bank . nisbati, %
. ehtiyatlar
ehtiyatlari
2006 2044,6 1449,3 5949 384,3 210,6 70,9
2007 3440,8 2911,2 529,3 194,5 334,8 84,6
2008 4963,9 4425,8 537,5 306 231,5 89,2
2009 4907,7 4512,7 392 371,6 20,4 92
2010 6520,9 5793,2 725,5 704,6 20,9 88,8
2011 8489,4 7658,5 826,4 725,6 100,8 90,2
2012 10660,3 9777,5 868.,6 740,6 128 91,7
2013 11793,1 11033.3 749,2 5922 157 93,6
Moanba: Azarbaycan Respublikasi Morkazi Bankimin  rasmi  sayti —

www.cbhar.az

Cadval 1-in molumatlarinin tohlili gostarir ki, Markezi Bankin gostaricilarinin

2006-2011-ci 1illor iizra ovvalki ilo nozoron doyismosi dinamikasi asagidaki

coxlugla xarakteriza edilir (2006-c1 1l =1):

Pul bazasi:

{1,00:1,68;1,44;0,99;1,33;1,30;1,26;1,1 1}

Dévriyyads olan nagd pullar: {1,00;2,01:1,52:1,02;1,28;1,32:1,28;1,13}

Bank ehtiyatlart:

{1,000,89;1,06;0,73;2,27:1,14:1,05;0,86}
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Sorbast bank ehtiyatlart: {1,00,0,51;1,57;1,21;1,90;1,03;1,02:0,80}

Macburi ehtiyatlar: {1,00:1,59;0,69;0,09;1,02;4,82:1,27;1,23}

Azarbaycan Morkozi bankinin pul bazasinin 2013-cii ildoki gostaricisinin
2006-2012-ci illerle miigayisads doyismasi dinamikasi ise asagidaki ¢oxlugla oks

etdirilir.
Pul bazasi: {5,77;3,43;2,38;2,40;1,8 1;1,40:1,1 1}

Gorlindilyti kimi, 2013-cii ildo bankin pul bazasimin artimi 2006-c1 1llo
miiqayisado 6 dofoys yaxin, 2012-ci illo miiqayisada iso 23% artmisdir. Son
illords oldugu kimi 2008-2013-cii illorde Azarbaycanin iimumi bank sektoru yena
do siiratlo inkisaf etmisdir. Basqa sozlo desok bank sektoru 2013-cii ilds do inkisaf
dinamikasint qoruyub saxlamis, maliyys vasitogiliyi funksiyast daha da
dorinlosmis, 6z maliyys sabitliyini saxlamaga miivoffoq olmusdur. Bu bir torafdon
Azarbaycan bank sektorunun global iqtisadi voziyystdon daza az asili olmasi, digar
torofdon iso Olkads hokumstin vo Azarbaycan Markozi Bankinin bu istigamotda
diizgiin siyasoti vo hayata kecirilmis tonzimloyici tadbirlori ilo baglhidir. Bununla
bela geyd edilmalidir ki, avvalki illords timumi aktivler vo kreditlor iizro miisahido
olunan siiratli artim son 2 ildo daha tarazli artim ils avaz edilib va naticads 6lkada

vaxti kegmis kreditlorin hacmi asagi diismiisdiir.

Eyni zamanda global igtisadi voziyyatin tasirindon qorunmaq vo onu minimal
soviyoya endirmok moqgsadi ilo oOlko banklarn da 0Oz strategiyalarinda vo

faaliyyatlorindo adekvat dayisikliklor etmisdirlor.

2013-cii ilin sonuna 6lkads 43 bank foaliyyat gostormisdir, bunlardan 1 bank
qisman dovlet, digarlori isa 6zal banklardir. Olkado 22 xarici kapitalli bank va 2

xarici bankin yerli filiali faaliyyat gostarirlor.

2009-2013-cii illordo ©lkads inflyasiya tempinin asagr salinmasi vo

birrogomli saviyyada saxlanmasi istiqgamatindo oamali tadbirlor goriilmiisdiir. Bela
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ki, 2010-cu ilds inflyasiyanin saviyyasi 5,9%, 2011-ci ilds 7,9% toskil etmisdir.
2013-cii ilda 1so bu gostarici 2%-9 qaodar azalmisdir. Aparilmis sistemli tadqiqatlar
gostarir ki, 2010-cu ilde illik inflyasiyanin 47% monetar faktorlarin, 53%-1 iso
geyri-monetar faktorlarin tosiri altinda yaranmisdir. 2011-ci ilin molumatlarinin
tohlili gostorir ki, 6lkado giymatlor asason orzaq mallar1 hesabina yiiksolmigdir.
Orzaq qiymatlorinin artimi 2011-ci ilin birinci yarisinda diinya orzaq bazarlarinda
kaskin giymot artimi ilo izah olunur. BVF-in giymotlondirmsalarine goro diinya
arzaq qiymatlorinin hor 10% doyismasi Azorbaycanda orzaq qiymatlorini 3,2%

doyisdirir.

Olkonin todiyya qabiliyyati qlobal iqtisadi proseslorin tasiri altinda formalassa
da, iimumilikds cari omaliyyatlar balansi alverisli olmusdur. Bels ki, 2010-cu ilda
cari omoliyyatlar hesabinda 15 milyard ABS dollart mabloginds profisit
yaranmisdir. 2011-ci ilds bu gostarici 17,1 mlrd dollar mablaginde olmusdur. Bu
hocmdo miisbot saldonun formalasmasi osason neft ixract hesabina miimkiin
olmusdur. Belo ki, neft-qaz sektorunun payr 25 mlrd dollar toskil etmisdir vo bu
mablag geyri-neft sektoru iizro yaranmis 8,4 mird dollar mablogindoki kasiri tam
ortmiisdiir. 2011-c1 1l orzinds xarici ticarat balansinin miisbat saldosu 24,3 milyard

dollar togkil etmisdir. 2012-ci ilda isa bu gostarici 22,2 mlrd manat togkil etmisdir.
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Sokil 1.2. Cari amaliyyatlar hesab1 (mln dollar)

2009-cu ilin sonuna Olkonin strateji valyuta ehtiyatlart 20 milyard ABS
dollarim1 6tmiis vo xarici dovlat borcunu 6 dofa iistolomisdir. Strateji ehtiyatlar 26
ay orzinds idxali fasilosiz maliyyslosdirmays kifayat edacok soviyyadadir. 2010-cu
ildo bu gostorici 29,9 mlrd dollar toskil etmis, 2011-ci ildo iso 40,5 mlird dollara
catmisdir.

2009-2012-ci iller arzinds Moarkozi Bankin pul siyasoti antibohran xarakteri
dasiyaraq  makroiqtisadi  sabitliyin = qorunmasina, maliyye  sabitliyinin
giiclondirilmasing, iqtisadiyyata likvidliyin tomin edilmasing, sistem ohomiyyatli

banklarin vo miiassisalarin foaliyyatinin stabillogdirilmasine yonaldilmisdir.

Qonsu oOlkalordoki devalvasiyalarin psixoloji tosiri ilo xarici valyutaya
tolobin artdigi dovrds pul siyasatinin agirliq morkozi mazanna siyasatinin iizoring

diismiisdiir. Makroiqtisadi sabitliyin baslica nominal 16vbari rolunda ¢ixis etdiyini
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nazars alaraq bu dovr arzindo Markoazi Bank pul siyasatinin digor araliq hadoflori
ilo miiqayisada ikitorafli mozonnays daha ¢ox prioritet vermisdir. Ovvalki illardo
yaradilmis ir1 hacmli valyuta ehtiyatlart manatin mozonnasinin sabitliyini qoruyub
saxlamaga imkan vermisdir. 2011-2012-c1 illor orzindo Moarkozi Bank 0Oziiniin
mozonna siyasatini yeni omaliyyat mexanizmi ¢or¢ivasinde vo valyuta bazarinda
toklif monbalorinin genislonmasi soraitindo hoyata kecirmisdir. Son illards
Azarbaycanda hayata kecirilon mozaonna siyasatinin diagnostikasi asasinda 2011-ci
ilin avvalindon baslayaraq Morkozi Bank Oziiniin mozonno siyasatini dohliz
daxilindo ABS dollar1 manat ikitorafli mozonnosinin hadoflonmasi
car¢ivasinda hayata kec¢irmoya baslamisdir.

Beynolxalqg Valyuta Fondu vo digor niifuzlu beynolxalq toskilatlar da
manatin mazannasini moveud soraitdo Olkads iqtisadi-maliyys sabitliyinin agirliq
morkozi kimi giymetlondirmis vo Moarkozi Bankin siyasotini toqdir etmislor.
Devalvasiyanm hoyata ke¢irmis partnyor olkalor iso miivaqqati olaraq alds etdiklori

rogabat iistiinlilyiinii hazirda yiiksok daxili inflyasiya hesabina itirmokdadirlar.

Manatin dohliz daxilinds ikitorafli mozonnasinin sabit qalmasi 6lkonin
beynolxalq ragabat gabiliyystine moanfi tasir gostormomisdir. Belo ki, 2011-ci ilda
manatin geyri-neft sektoru iizra nominal effektiv mazonnasi 7,1% bahalagsmisdir ki,
bu da inflyasiyaya azaldici tosir gostormisdir. Real mozonno iso 5,3%

bahalasmisdir.

2011-2012-ci illor orzindo Moarkozi Bank manatin sabitliyini qoruyub
saxlamagqgla yanas1 pul bazasinin azalmasinin qarsisinin alinmasi vo onun barpasi
istigamatindo do aktiv foaliyyat gdstormisdir. 2009-cu ildo Markoazi Bank hagqinda
qanuna mithiim dayisikliklorin edilmasi asasinda pul siyasatinin ¢evikliyinin daha
da artinlmasi vo iqtisadiyyata likvidliyin tomin edilmasi iqtisadi artimin
gorunmasinda miihiim rol oynamisdir. Morkozi Bank haqqinda ganuna
doyisikliklor vo olavolor morkezi banklarin statusundaki son global meyllori
0ziindo oks etdirmisdir. Morkozi Bank banklara daha uzun miiddoto vo miixtolif
valyutalarda kreditlor, o ciimlodon subordinasiya kreditlori vermok imkanlarini

oldo etmisdir.
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Morkazi Bankin ugot daracasi 2009-cu ilds 3 dofs dayisdirilorak 8 faizdon 2
faizo endirilmisdir. 2009-2012-ci illar orzinds inflyasiya proseslorinin tosiri altinda
Morkazi bankin ucot daracasinda do miioyyon artma miisahids edilmis vo 2011-ci
ilin axirina 5,2% toskil etmisdir. 2009-cu ilds banklarin likvidlik vaziyyatinin daha
da yaxsilasdirilmast maqgsadi ilo macburi ehtiyat normalart 6 faizdon 0,5 faizo
endirildiyi halda bu gostarici 2011-c1 1ldo milli valyuta tizra 2%, xarici valyuta iizro
3%-5 catdirilmisdir. Macburi ehtiyat normalarinin ortalama miiddsti hom manat,
hom do xarici valyutada depozitlor iizra 1 ay olmusdur ki, bu da banklar torofinden

likvidliyin effektiv idars olunmasina miisbat tosir gostormisdir.

2012-ci ildo bank sistemindo maliyya sabitliyi qorunmug, risklorin
minimallasdirilmast tomin edilmisdir. Hesabat ilindo bank aktivlorinin likvidlik
saviyyosi kreditorlar vo borcalanlar qarsisinda o©hdoliklorin vaxtinda yerino
yetirilmasi {i¢iin kifayat qodor olmusdur. Likvidliyin méhkomlonmasina banklarin
depozit bazasinin strukturunun yaxsilasmasi tosir gostormisdir. Banklar torafindon
kredit anderraytingi toloblorinin ciddilosdirilmasi, homg¢inin daxili vo daha stabil
ohdaliklarinin artimu likvidlik mévgeyini daha dayaniqh etmisdir. Yiiksok likvidlik
maliyyo resurslarinin doyarini azaltmaga vo real sektorun maliyys resurslarina
cixis imkanlarini genislondirmoyo imkan verir. Bu iso banklarin maliyyo
dorinliyinin saglam biindvre lizorinds artmasina imkan verir. Kreditlorin artimi
soraitinds likvid aktivlorin comi aktivlars nisbati il orzinds 14-19% diapazonunda
olmusdur. Banklar torofindon aktiv vo passivlorin vaxt strukturunun
optimallasdirilmasi vo miiddat iizro aktiv vo passivlor arasinda forqin azaldilmasi
bank sistemindo likvidlik riskinin azalmasina tosir gostormisdir. Likvidliyin aktiv
vo Ohdaliklor iizro miiddat tohlili (QOP tohlil) do likvidliyin magbul saviyyada
(01.01.12-c1 il -8%-+6% intervalinda aktivlora nisboti) olmasini oks etdirir.
Vaxti1 kecmis kreditlorin kredit portfelinds pay1 ilin sonuna 6,4%, qeyri-standart
kreditlorin pay1 iso 8,5% toskil etmisdir. 1 yanvar 2012-ci il tarixino kreditlor {izro
yaradilmis ehtiyatlar portfelin 8,3%-ni (01.01.2010-cu 1l tarixina 7,9%) toskil edir.
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Belalikla, Markazi Bankin hayata kecirdiyi cevik pul siyasati global iqtisadi
bohranmin olka igtisadiyyatina neqativ tasirlorini minimuma endirmaya imkan
vermis, makroigtisadi sabitliyin qorunmasini tamin etmis va iqtisadi artimin

likvidlik manbalarini dastoklomisdir.

Morkozi  Bankin  bohrandan  ovval  hoyata  kecirdiyi  “maliyyo
immunizasiyas1” todbirlori sayoasindo bank sistemi qlobal bdohranit hazirlhigh
garsitlamisdir. Belo ki, holo bohranin tosirlori hiss olunmazdan ovval bank
aktivlorinin yiiksok vo riskli artim templori Moarkozi Bank torofindon
mohdudlasdirilmis, xarici borclarin hacminin tonzimlonmasi sistemi totbiq edilmis,
oxsar region Olkolorindon farqgli olaraq Azorbaycanda xarici borclar banklarin
ohdaliklorinin comi 20 faizi soviyyasindo mohdudlasdirilmisdir. Kapitallasma vo
maliyys ehtiyatlanmasi soviyyasi ohomiyyatli artirilmis, prudensial tonzimloma
normativlori vo corgivasi sortlosdirilmisdir. Noticodo, Azorbaycan bank sistemi
global bohrani adekvat kapitallasma soviyyasi, yiikksok maliyys ehtiyatlanmast vo
likvidlik gostaricilari 1lo qarsilamisdir vo onun ikinci dalgasinin miimkiin monfi
tosirlorinin ~ dagidiciliq  zorbolorine  tab  gotirmoys  qadir  mexanizm

formalasdirilmisdir.

2009-2012-ci illordo Moarkozi Bankin bohrani¢i idarsetmast maliyyo
sabitliyini daha da mohkomlotmok iiciin bank sektorunda risklorin ¢evik
tonzimlonmasing yonaldilmisdir. Banklarin likvidlik mdvgeyi idarasetmoyo alinmus,
xarici borclarin yenidon maliyyologmasi hayata kecirilmis, sistem ohomiyyatli
institutlara zoruri likvidlik dostoyi verilmisdir. Banklarin korporativ idarsetma,
xiisusilo risklorin idaro olunmasi sistemlorino toloblor artirilmisdir, stress-testlor
vasitosilo banklarin risk zonalarinin davamli monitoringi sistemi yaradilmis,
adekvat korrektiv tonzimlomo rejimi miioyyon edilmisdir. Banklarla intensiv is
rejimi qurulmus vo har bir bankin bohrana garsi potensialinin qiymatlondirilmasi
aparilmisdir. Qiymatlondirma naticasinda har bir bank {izra risklorin erkon rejimdo

askarlanmasina vo bu risklorin tosirinin minimallasdirilmasina fokuslasan todbirlor
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plan1 hazirlanmis, bank sistemindo likvidlik gostoricilori vo kredit portfelinin
keyfiyyati xiisusi nozarotdo saxlanilmisdir. Bank sisteminin sabitliyinin tomin
edilmosi mogsadi ilo banklarin kapital movgeyinin giiclondirilmasi, banklarda
likvidliyin idars edilmosi, risklorin idarsetmo mexanizmlorinin vo institutlarinin
giiclondirilmasi, korporativ idarsetmonin dorinlogdirilmasi istigamatinds miithiim

tadbirlor hoyata kecirilmigdir.

Goriilmiis todbirlor noticasinde hesabat ilindo global maliyys vo bank
bazarlarinda bas veron bohran fonunda Azorbaycan bank sistemi yiiksok maliyya

dayaniglilig1 niimayis etdirmisdir.

2009-2012-ci illordo bank sisteminin artim gostaricilorindo stabillogsma
miisahido olunmusdur vo daxili igtisadi dinamikaya uygun olan adekvat artim

tendensiyalart miisahids olunmusdur.

Asagidaki cadvoldso 6lkonin bank sektorunun asas maliyys gostorcilori oks

olunmusdur.
Cadval 1.2.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Aktivlor, milyon manat 6726,8 10273,5 11665,2 | 12341,8 | 14259,2 | 16530,4 | 20385,1
artim tempi, %-1a 78,1 52,7 13,5 5,8 7.3 15,9 23,3
©halidon calb olunmug
oamanatlor, milyon manat
1468.4 1905,3 23349 3030,4 4119,8 5113,4 | 6395,8
artuim tempi, %-1o
79,2 29,7 22,5 29,8 36 24,1 25,0
Mocmu  kapital, milyon 1009,1 1491,7 1759 1897,1 2138 2573,0 | 3426,2
manat
92,5 47,8 17,9 10,7 12,7 36,4 33,2
artim tempi, %-1a

Cadval 2.1-dan goriindiiyli kimi 2013-cii il arzinds bank sektorunun aktivlori
2012-ci 1illo miigayisado 15,9% (3827,7 mln manat) artaraq 20385,1 mln manat,

fiziki soxslordon colb olunmus omanatlor 2012-ci illo miiqayisads 24,1% artaraq
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6395,8 mln manat, bank sisteminin macmu kapitali iso 33,2% artaraq 3426,2 min

manat toskil etmisdir.

2009-2013-cii illar arzinds Olkonin bank sisteminds kredit portfelinin artimi
asason shalinin amanatlorinin vo geyri-maliyye korporativ sektorun depozitlorinin
artmasi hesabina bas vermisdir. 2013-cii ilda kredit qoyuluslarinin hocmi 14989,8
mln manat togkil etmisdir. 2011-c1 1ldo uzunmiiddotli kreditlorin hocmi 4,4%
artaraq ilin sonuna 6834,4 min. manat toskil etmisdir. 2011-ci ilin sonuna kredit
portfelinin strukturunda uzunmiiddatli kreditlorin xiisusi ¢okisi 71% toskil etmisdir.
Il orzindo kreditlorin valyuta strukturunda do miisbot doyisiklik olmusdur.
Moazanna sabitliyinin qorunub saxlanilmasi milli valyutada olan kreditlorin 2011-ci
ildo 8,7% artmasina vo comi kredit portfelinin artiminin baslica monbayina
cevrilmasine zomin yaratmigdir. Milli valyutada olan kreditlorin portfelds xiisusi
cokisi 65% olmusdur.

Kredit portfelinin strukturunda ev tosarriifatlarina, ticarat vo xidmat sektoruna
verilmis kreditlorin kredit portfelinds payr miihiim yer tutur. Kreditlor tizra on
yiiksok artim tempi insaat vo omlak sektorlarina (32,5%), ticarot vo xidmaot
saholorinda (29,2%), ev tosarriifatlarina (21,9%), kond tosarriifat1 vo emala (5%)
verilon kreditlordo miisahido olunmusdur.

Ev tosorriifatlarina verilmis kreditlora goldikda iso bu gostorici 2011-ci
ildo 3085,2 mln. manat olmusdur ki, bu da kredit portfelinin 31,8%-ni
(01.01.2011-c1 1l tarixina 28,2%) toskil etmisdir. 2011-ci il arzindo ipoteka
kreditlori 43,4% artmis vo 01.01.2012-ci il tarixino 575,8 mln. manat (01.01.2011-
ci il tarixing ipoteka portfeli 401,4 mln. manat vo ya comi kreditlorin 4,4%-ni)
toskil etmisdir. Umumi kredit (banklar iizro) portfelinda bu kreditlorin xiisusi ¢okisi

01.01.2012-ci il tarixino 5,9% toskil edir.



28

Kredit qoyuluslarinin hocmi, mln.manatla

10000 - 9950
8000 - 9163

6000 8407,5
4000 -
2000 A

2009 2010 2011

Sokil 1.3

Kredit portfelinin keyfiyyoti mogbul soviyyads qorunub saxlanilmis, vaxti
kecmis kreditlorin iimumi portfeldo xiisusi cokisi 6,4% toskil etmisdir. Qeyri-
standart kreditlorin pay1 iso 8,5% toskil etmisdir.

2009-cu 1l arzinds kigik vo orta sahibkarligin inkisafina komok maoqgsadi ilo
Sahibkarliga Komok Milli Fondunun vosaitlori hesabina miivokkil banklar
torofindon sahibkarliq subyektlorino 129,6 milyon manat moblaginds kredit
verilmigdir. Bu miiddat arzindo 2101 layihs iizro verilmis kreditlorin 99,2 faizi

regionlarin paymna diisiir vo kreditlorin 98,1 faizi istehsal yoniimliidiir.

2011-ci ildo bank sisteminin inkisafi sahasinds hoyata kecirilon institusional vo
infrastruktur  todbirlori  naticosinde banklarin  xarici investorlar iiciin
calbediciliyi daha da artnugdir. 11 arzindo xarici kapitalli banklarin say1 22-don 23-
o yiiksalmis, bank sektoruna xarici kapital investisiyalarinin hacmi 50,6 mln. manat
(20,8%) artaraq 296 miIn. manata catmisdir. Qeyd edok ki, sonraki illords xarici
kapitalli banklarin say1 yena da 22-3 barabar olmusdur.
2011-ci il orzindo banklarin 26 yeni filiali agilmis, bank filiallarinin say1 666-a
catmigdir. Yeni 46 bank sobosi agilmis vo bank sobolorinin sayr 161-a catmisdir.
Yeni acilmis bank filiallarinin 12-1 6lkonin miixtalif regionlarmin payina diisiir.
01.01.2012-ci il tarixine comi bank filiallarinin 328-i (49,2%) regionlarda foaliyyot
gostorir.

2009-cu ilin may ayinda “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda”
Azorbaycan Respublikasinin  Qanununa olavo vo doyisikliklorin  edilmasi

omanatlorin artimimi stimullasdirmaqla kredit resurslarinin ¢oxalmasina miisbaot
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tosir goOstormisdir. Belo ki, doyisiklikloro uygun olaraq omanotlor {izro
kompensasiya mablagi 30000 manata catdirilmis vo qorunan amanatlor iizra illik
faiz doracasinin yuxart haddi ilo slagadar gorarlarin daha cevik gobul edilmasi
ticin bu hoddin miisyyanlosdirilmasi solahiyyoti ©Omanatlorin  Sigortalanmasi
Fondunun Himayacilik Surasina hovalo edilmigdir. Son tarixo 42 bank Fondun

tzvudiir.

Son illordo banklarda siiratli artim templori ilo slagodar onlarin adekvat
kapitallagsmasi xiisusilo diqget morkozinds saxlanilmisdir. Qvvalki illorde oldugu
kimi hesabat dovriindo do banklarin kapital bazasinin méhkomlondirilmasi meyli
davam etmisdir. Naticoda, sektorun kapital adekvathigi gostaricisi (17,8 faiz) gobul

edilmis normadan (12 faiz) yiiksok olmusdur.

Banklarin maliyya naticalori miisbat olmus, cari ilds aktivler lizro golirlik 2,5

faiz, kapitalin golirliyi iso 17,5 faiz toskil etmisdir.

Paralel olaraq bank sisteminds institutsional quruculuq islori do davam
etdirilmigdir. Moarkozi Bankin 6z missiyasini tam vo etibarli yerino yetirmasi
baximindan onun institusional faaliyyatinin qabaqcil markazi bankc¢iliq tacriibasing
uygun idars edilmosi strateji shomiyyot dasiyir. Bu moagsadlo 2011-ci ildo AMB-da
gabagqcil tacriiboys asaslanan yeni institusional idaroetma c¢or¢ivasi qurulmusdur.
Qurulmus yeni corcivo institusional foaliyyatin Olciilmasini vo bu osasda
planlasdirilmasini, togkilini, monitoringini vo qgiymatlondirilmasini ohato edir.
Azarbaycan Respublikasi Markozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi Xidmati
yaradilmis, yeni yaradilmis quruma pullarin yuyulmasina garsi foaliyyotlo alagodar
funksiyalar, o ciimlodon pul kociirmalori vo siibholi omoliyyatlar barads kredit
togkilatlarindan hesabatlarin gobul vo emal edilmasi, habels bir sira diger vozifalor
verilmisdir. Bu qurumun yaradilmasinin Olkonin bank sisteminin beynolxalq
niifuzunun vo etibarliliginin  méhkomlonmasindo ohomiyyatli rol oynayacagi
gozlonilir.

“Azorpoct” dovlat miiossisasinin ananavi pog¢t xidmaotlari ilo yanasi oshaliya

maliyyo-bank xidmaotlori do gostormasi istigamatinds intensiv islor davam
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etdirilmigdir. Miossisonin  yeni nizamnamasi tosdiq edilmis vo Mohdud

Mosuliyyatli Comiyyat kimi dovlat geydiyyatindan ke¢cmisdir.

“Poct rabitasi haqqinda” Qanunun toloblorino miivafiq olaraq “Maliyya
xidmatlori gostormasi iiciin milli pogt rabitasi operatoruna xiisusi raziliq (lisenziya)
verilmasi vo foaliyyotino dair prudensial tonzimlomo gaydalari” Morkozi Bank
torafindon hazirlanaraq tosdiq edilmis vo 9dliyya Nazirliyi torafindon 30.12.2009-

cu il tarixde dovlot geydiyyatina alinmisdir.

Hal-hazirda “Azarpo¢ct” MMC-nin bank xidmatlori géstormak iiciin Markozi
Bankdan lisenziya almasi {iciin hiiquqi prosedurlarin icrasi vo togkilati masalalarin

halli istigamatinda tadbirlor hayata kegirilmokdadir.

Alternativ maliyyo monbolorinin inkisafi sahesindo tadbirlor davam

etdirilmisdir. Bank sektorunun inkisafi ilo yanast mohdud bank xidmatlorini
gostoron digor maliyys institutlart — geyri-bank kredit toskilatlari, o ciimlodan
kredit ittifaglari, bank olmayan kredit toskilatlart vo digor bu ndév maliyya
tosisatlarinin say1 125-9 (ilin avvalinds 101 tosisat), onlarin filiallarinin say1 iso 86-
a (ilin ovvalinda 69 tosisat) catmisdir. il orzinde Morkozi Bank tarofindon 9 yeni
bank olmayan kredit togkilatina, 19 yeni kredit ittifagina miivafiq lisenziya
verilmigdir. Qeyri-bank kredit toskilatlarinin sayinin artmasi ilo yanast onlarin
omoaliyyatlarinin miqyast da artmigdir. Belo ki, il arzinds bu ndv tasisatlarin timumi
aktivlori 25,4%, onlar torofindon verilmis kreditlorin hocmi iso 27,8% artmisdir.
Bu sahado foaliyystin hiiquqi bazasinin formalasdirilmasinda Markozi Bank
toraofindon hazirlanmis vo Milli Maclis tarofindon tosdiq edilmis “Bank olmayan
kredit togkilatlar1 hagqinda” Qanun miihiim rol oynamisdir. Qanunun gobulu il
qarsidaki dovrds bu sektorda faaliyyatin daha da aktivlagacoyi gozlanilir.

Bank sektorunun inkisafi istigamotindo 2008-2013-cii illordo bir sira dior
tadbirlor do goriilmiisdiir: prudensial tonzimlonma barado tadbirlor corcivesindo
aktivlorin tosnifat dorocosi sortlosdirilmisdir, kredit vermo zamani dasinmaz

omlakin tominetmo toloblori artirilmusdir, kapitalin  birinci  saviyyasindo
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subordinasiya 6hdaliyinin maksimal mablaglarino mohdudiyyatlar tatbiq edilmisdir

Va S.

Belaliklo, hoyata kecirilon islor Azorbaycan bank sektorunun maliyya

sabitliyini vo inkigafini tomin etmisdir.

Qlobal maliyys bohraninin naticalori Azarbaycanin bank sektoruna da tosir
gostararak beynolxalq kapital bazarlarindan bu sektora vasait axinini shomiyyatli
doracodo azaldib. Bu hal 2009-2013-cii illor arzinds bir sira banklar1 miivogqgati
likvidlilik problemlarine moruz qoyub, c¢iinki bu banklar yeni kreditlorlo tokrar
maliyyalosma imkanininin olmadigi bir soraitdo moévcud kreditlori 6domali olublar.
Noticada bir ¢ox banklar 6z kreditlosma faaliyyatini mohdudlasdirmaga, bazilari so
hotta miivoqgeti doyandirmaga mocbur olublar. Azorbaycan Morkozi Banki bu
vaziyyata miidaxils edorak xarici borc ehtiyatinin 5%-ni logv edarak olava likvidlik
yaradib va 2008-ci ilin 4-cii riibiinds depozit ehtiyat iizro tolablori 12%-don 6%-9
(2009-cu ilin 1-ci riibiinda isa 0,5%-9) endirib, eloca do ayri-ayr1 banklara kreditlor
verib. 2009-cu ilds xarici borclarin 6danilocayi sababindan bir sira banklar {iciin
miivoqqoti likvidlik problemlori yaranmis vo kreditlosmo foaliyyati gismon
mohdudlasmis, amma timumilikde bank sektoru yiiksok soviyads qalmisdir. 2010-

2011-ct illards bu meyl qorunub saxlanmusdir.

Likvidliyin moruz qaldig1 tozyiglor hom miistorilora verilon kreditlords, hom

do depozitlordo faiz doracalarinin artmasina sabab olub.

Bank sektorunda dominathiga, dovloto maxsus Azarbaycan Beynolxalq Banki
malikdir — 2008-ci ilin sonunda bank aktivlorinin vo kredit portfeldinin cominin
4,3%-1 mohz Azaorbaycan Beynoalxalq Bankinin payina diisiir. Bununla belo ABB-
nin pay1 azalmaga dogru gedir va 0zal sektora aid olan banklarla roqabat soraitindo

2006-c1 ilin sonunda ABB-nin pay1 47% toskil edib.

Cadval 1.3-do Azorbaycan Respublikasi iizro bank foaliyystinin hoyata
kecirilmasi ii¢iin lisenziyas: olan kredit toskilatlarinin yekun molumatlart oks

etdirilmisdir:
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Cadval 1.3
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Bank foaliyyatinin
hoyata keg¢irilmosi ii¢iin
104 114 129 138 142 140 142 146 169 | 176 191
lisenziyast olan kredit
toskilatlarinin say1
A. Banklar
1. Banklarin sayi, o
46 44 44 44 46 46 46 45 44 | 43 43
climladon:
1.1.Do6vlat banklari 2 2 2 2 2 11 1 1 1 1 1
1.2.0z0l  banklar, o
44 42 42 42 44 45 45 44 43 42 42
climladon:
1.2.1.Xarici kapital
17 15 18 20 21 23 23 22 23 22 22
banklar, o cmiilodon:
1.2.1.1.Nizamnams
kapitalinin 50%-don
4 5 5 5 6 7 7 7 7 6 7
100%-o qgodoarini togkil
edon
1.2.1.2.Nizamnamao
kapitalinin 50%-don az 11 9 11 13 13 14 14 13 14 14 13
olan hissasini togkil edon
1.2.1.3.Xarici banklarin
2 1 2 2 2 2 2 2 2 2 2
yerli filiallar1
1.3.1lin ovvalindon
0 1 3 0 2 2 0 1 0 0 0
lisenziya alanbanklar
1.4.1lin avvalindan
lisenziyast logv edilon 0 3 3 0 0 2 0 2 1 1 0
banklar
1.5.Banklarin yerli
305 350 374 420 485 567 626 644 666 655 700
filiallari, o ciimladon:
1.5.1.D6vlat banklari 125 127 126 125 125 37 38 38 37 37 36
1.5.2.0zal banklar 180 223 248 295 360 530 588 606 629 618 664
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1.6.Yerli filialar1 olan
36 38 38 41 41 38 40 40 40 39 39
banklar
1.7.Banklarin s6balori 0 1 24 69 94 99 109 120 161 158 148
1.8.Banklarin yerli
0 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1
niimayondoliklori
1.9 Xarici banklarin
2 2 2 2 3 4 4 5 5 5 4
yerli niimayondoliklori
1.10.Banklarin  xaricdo
foaliyyat gostoron 4 3 4 4 5 9 9 8 9 9 11
strukturlari, o ciimlodon:
1.10.1.T6romo banklar 1 1 1 1 2 2 2 2 2 2 4
1.10.2 Filiallart 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0
1.10.3.Niimayondaliklori 2 1 2 2 2 6 6 5 6 6 7
1.11.Lagvetmo
2 3 1 1 3 2 4 5 6 6
prosesindo olan banklar
1.12.1lin avvalindan
logvetmo prosesi 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0
tamalanmis banklar
B.Bank olmayan kredit
togkilatlart
1.Bank olmayan kredit
toskilatlarmin  say1, o 58 70 85 94 96 94 96 101 125 133 148
climladon:
1.1.Kredit ittifaglari, o
45 55 68 77 77 75 77 82 97 104 111
climlodon:
1.1.1.1lin avvalindan
14 14 11 7 1 8 10 20 13 10
lisenziya alanlar
1.1.2.1lin ovvalindon
4 1 2 7 3 6 5 5 6 3
lisenziyas1 logv edilonlor
1.1.3 Filiallar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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1.2.Beynalxalq

humanitar togkilatlar
torafindon 12 14 16 16 18 18 18 18 27 28 36
maliyyologdirilon kredit

toskilatlari, o ciimladon:

1.2.1.1lin ovvalinden

lisenziya alanlar

1.2.2.1lin avvalindon

lisenziyas1 logv edilonlor

1.2.3 Filiallar 6 13 13 29 44 52 54 57 74 114 182

1.3.Digor bank
olmayana kredit 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

toskilatlari, o ciimlodon:

1.3.1. Ilin ovvalindon

lisenziya alanlar

1.3.2. 1lin ovvalindon

lisenziyas1 logv edilonlor

1.3.3. Filiallar 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

Cadval 1.3-iin molumatlarinin tohlili gostarir ki, 2003-2013-cii illorde 6lkada
foaliyyot gostoron kredit toskilatrlarinin sayinda davamli artim miisahids edilmisdir.
Bu artim asagidaki dinamik sira ilo xarakterizo edilir (avvalki ilo nozaoron xiisusi

caki 1l9)
{1,10;1,13;1,07;1,03;0,99;1,02;1,03;],16;1,04;1,02}

Goriindiiyii kimi, yalniz 2008-ct il istisna olunmagla hor névbati ilde avvalki
illo miiqayisada miisbat artim miisahids edilir. ©gar 2003-cii ili baza ili gobul etsak,
onda 0lkada kredit togkilatlarinin say1 bu baza ili ilo miiqayisada 2004-cii ildo 10%,
2005-ci ilds 24%, 2006-c1 ilda 33%, 2007-ci ilds 37%, 2008-ci ilda 35%, 2009-cu
ildo 37%, 2010-cu ilds 40%, 2011-ci ilda iss 62,5%, 2012-ci ilds 69,2%, 2013-cii

1ldo 180 83,7% artim miisahido edilmisdir.
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Bu artim asason bank olmayan kredit toskilatlarinin hesabina oalds edilmisdir.
Belo ki, agor 2003-2011-ci illor arzindo banklarin sayinda osasli doyisikliklor
miisahido edilmomisdirsa, bank olmayan kredit toskilatlarinin sayr 2009-cu illo
miigayisado 2004-cii ildo 28 oadoad, 2005-ci ildo 36 odod, 2011-ci ildo 67 odod,
2013-cii ildo i1so 90 odod artaraq 148 odod olmusdur. Naticodo todqiq olunan
dovrds kredit togkilatlart tizro limumiyyotlo artim olmamisdirsa, bank olmayan
kredit togkilatlar1 tizro 2,6 dofo artim miisahido edilmisdir. Respublika iizro kredit
togkilatlarinin strukturunun tohlili gostarir ki, agor 2003-cii ilde onlarin ic¢arisinda
banklarin xiisusi ¢okisi 44%, bank olmayan kredit toskilatlarinin xiisusi ¢okisi 1so9
55% idiso, 2013-cii ildo iso banklarin xiisusi ¢okisi 22,5%-0 godor azalmis, bank
olmayan kredit togkilatlarinin xiisusi ¢okisi isa 77,5%-9 yiiksalmisdir. Qeyd edok ki,
tadgiqat dovriindos banklarin yerli filiallarinin sayinda shomiyyatli doyisiklik bas
vermigdir. Bela ki, agor 2003-cii 1lda dovlat banklarimin yerli filiallarinin say1 125,
0zal banklarin yerli filiallarinin say1r 180 idiso, 2013-cii i1ldo dovlet banklarinin
yerli filiallarinin say1 2003-cii illo miiqayisado 89 vahid azalaraq 36-9, 6zl
banklarin yerli filiallarinin say1 iso 484 vahid artaraq 664-0 catmugdir. Bank
olmayan kredit toskilatlarimin igorisindo iso osas artim kredit ittifaglart iizro
miisahids edilmisdir. Bels ki, agor 2003-cii 1lds onlarin say1 45 idisa, 2013-cii ilda

artaraq 111-o catmugdir.

Asagidaki cadvolds 2003-2011-ci illar iiciin Azorbaycan Respublikasinda

bank faaliyyatinin maliyys naticalori oks etdirilmisdir (codval 1.4).

Cadval 1.4.

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Manfaatla

isloyon 33 |28 36 30 40 38 39 32 31 33 39
banklarin say1

Bank

sisteminin 20,53 | 38,91 | 45,01 | 62,08 | 132,77 | 192,08 | 269,98 | 165,84 | 187,63 | 195,5 | 272,3

comi moanfoati

(manfootlo
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isloyon banklar

iizra)

Zarorlo isloyan

banklarin say1

11

14

13

13

13

10

Bank
sisteminin
comi zorori
(zorarlo

isloyon banklar

iizra)

1,93

7,87

2,35

13,00

3,65

7,40

16,59

45,57

-322,5

-65,5

475

Banklar
torafindon olds
edilmis yekun
manfaat

(zorar)

18,60

31,03

42,66

49,08

129,12

184,68

252,98

120,27

-158,9

130,1

267,6

Cadval 1.4-iin molumatlarimin tohlili  gostorir ki, 2003-2013-cii illords

banklarin faaliyystindo miisbat meyllar iistiinliik toskil etmisdir. Belo ki, banklarin
imumi sayinda manfoatlo isloyon banklarin say1 get-geds artmuis, zarorlo isloyon
banklarin sayinda iso asasl artim miisahido edilmomisdir. Bela ki, 2013-cii ilds
manfostlo isloyoan banklarin sayr 2003-cii illo miiqayisado 18% artaraq 39-a
catmisdir, zorarls isloyon banklarin say1 isa 36% azalaraq 4-o enmisdir. Bu dovr
orzindo bank sisteminin comi monfooti 1582,66 milyon manat toskil etmisdir. Bu
moblagin 20,53 milyon manati 2003-cii ilds, 38,91 milyon manati 2004-cii ilds,
45,01 milyon manati 2005-ci ildo, 62,08 milyon manati 2006-c1 ilds, 132,77
milyon manati 2007-ci ildo, 192,08 milyon manati 2008-ci ilde, 269,57 milyon
manat1 2009-cu ilda, 195,5 mln manat 2012-ci 1ldo vo 272,3 mln manat 2013-cii
ildo oldo edilmisdir. 2003-2013-ci illor zaman kosiyindo Azorbaycan
Respublikasinin bank sisteminin comi monfootinin avvalki illo miigayisado vo baza
ili gobul edocoyimiz 2003-cii illo miiqayisado artim dinamikalarim1 asagidaki

coxluglarla ifado etmok olar:
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{1,90:1,16;1,38;2,14:1,45;1,41;0,64:1,13;1,04:1,39}
{1,90;2,19;3,02:6,47:9,36:13,15:8,08;9,14;9,52:13,26 }

Goriindilyii kimi, on yiiksok artim 2009-cu ilds (13,15 dafs) va 2013-cii ildo
(13,26 dofo) miisahido edilmisdir. 2010-cu ildo iso ovvalki illo miigayisodo

gostaricinin komiyyat xarakteristikasinin kaskin pislosmasi miisahido edilmisdir.

Bank sistemindo zororlo isloyon banklar hesabina yaranmis mocmu zoror
2003-cii ilds 1,93 milyon manat, 2004-cii ilds 7,87 milyon manat, 2005-c1 ilds 2,35
milyon manat, 2006-c1 ildo 13 milyon manat, 2007-ci ildo 3,65 milyon manat,
2008-ci ildo 7,40 milyon manat, 2009-cu ildo 16,59 milyon manat, 2010-cu ildo
45,57 milyon manat toskil etmisdir (8 illik macmu zarar 98,36 milyon manat togkil
etmisdir). 2010-cu ildon 2013-cii 1lodok i1so bank sistemindo zororin sistemdaxili

garsiligl yox edilmasi miisahids edilmis vo son natico miisbat olmusdur.

Asagidakit codvlads kredit toskilatlari1 kimi baxilan banklarin mocmu

kapitalinin hacmina gors qruplagdirilmas: aparilmigdir (cadval 1.5):

Cadval 1.5

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

3,5 milyon

manatadok:
Banklarin say1 19 2 0 0 0 1 0 0 0 0

Umumi bank
kapitalinda xiisusi | 24,5 1,8 0 0 0 0,2 0 0 0 0
cokisi, %

3,5 milyon manatdan

S milyon manatadak:

Banklarin say1 10 9 3 1 1 0 1 1 1 2

Umumi bank | 175 | 123 1 24 05|03 0 | 020210202
kapitalinda xiisusi
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cokisi, %

5 milyon manatdan

10 milyon

manatadok:
Banklarin say1 10 23 29 5 2 3 2 1 1 0
Umumi bank

kapitalinda xiisusi | 27,7 | 41,2 | 45,6 | 44 1,1 1,1 0,9 0,4 0,3 0
cokisi, %

10 milyon manatdan

artiq:
Banklarin say1 4 8 11 39 43 42 42 42 41 41

Umumi bank
kapitalinda xiisusi | 30,6 | 44,7 | 52,0 | 95,1 | 98,6 | 98,7 | 98,9 | 99,4 | 99,5 | 99,8
cokisi, %

Cadval 1.5-don goriindiiyti kimi 2004-2013-cii illar oarzindo mocmu kapitalin
hocmi asagi olan banklarin sayinda koskin azalma, kapitalin hocmi 10 milyon
manatdan artiq olan banklarin sayinda iso kaskin artma miisahido edilmisdir. Belo
ki, agar 2004-cii ilde 3,5 milyona godar vasait olan banklarin sayr 19 idiso (iimumi
bank kapitalinin xiisusi ¢akisi 24,5%), 2007-ci ildon etibaron onlarin say1 sifira
barabar olmusdur. Macmu kapitalin hocmi 101 milyondan artiq olan banklarin say1
159 2004-cii ilda 4 adad idisa, 2013-cii ildo 10 dofs artaraq 41 odods ¢catmisdir. Bu

banklar imumi bank kapitalinin 98,7%-ni idars edirlor.

Qeyd edoak ki, 2009-2012-ci illor iigiin rosmi statistik molumatlarin tohlili
gostorir ki, bank aktivlorinin vo passivlorinin strukturunda miistorilora verilon
kreditlorin vo comi ohdsliklarin xiisusi c¢okilori get-gedo artir. Belo ki, 11158,96
milyon manathiq comi aktivlorin 68,44%-1 miistorilora verilon kreditlordon ibarat
olmus, comi passivlarin torkibinds iso depozitlorin comi 36,91% vo maliyyo

sektorundan alinmis kreditlor va depozitlar (37,54%) iistiinliik togkil etmisdir.
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Indi iso Azorbaycan Respublikasi iizra bank olmayan kredit toskilatlarinin

maliyyo gostaricilarini nazardon kegirak (cadval 1.6).

Cadval 1.6

Nizamnamo )
) Aktivlor .
kapitali . Filiallarin say1
. (milyon manat)
(milyon manat)
2003 12,33 36,89 18
2004 12,71 58,78 25
2005 17,62 74,43 25
2006 25,55 92,56 41
2007 25,15 166,48 56
2008 33,33 216,70 64
2009 34,33 233,73 66
2010 37,40 251,31 69
2011 45,48 315,54 86
2012 61,06 401,49 114
2013 82,77 542,13 194

Gorlindilyii kimi 2003-cii illo miigayisado 2013-cii ildo bank olmayan kredit

toskilatlarinin nizamnams kapitali 70,44 milyon manat vo ya 6,7 dofs artaraq 82,77

milyon manata ¢atmisdir. Homin dovrdo aktivlorin hocmi 14,5 dofo artaraq 542,13

milyon manata, filiallarin say1 ise 10,8 dofo artaraq 194-0 catmusdir.

Kredit togkilatlarinin maliyys omaliyyatlarinin idars edilmosinda likvidlilik

problemi xiisusi shomiyyat kosb edir. Nozori baximdan bankin likvidliyi dedikds

onun 0z ohdaliklaorini vaxtinda yerina yetirmoak gabiliyyastinin tomin edilmasi basa

diisiiliir. Bankin likvidliyi onun balansinin aktivlorinin v passivlarinin tarazligi ilo,

aktivlorin vo colb edilmis passivlerin yerlosdirilmosi vaxtlarimin bir-biring

uygunlugu daracasi ilo miioyyan edilir. Kommersiya banklar ii¢iin likvidliyin ¢ox

boyiik rolu vardir. Bels ki, bank har an calb edilmis vasaitlorin tosadiifi qaydada

dala cagrilmas1 miimkiinliiyiine hazir olmalidir.
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Odabiyyatlarda likvidlik problemi ilo olagadar 2 oks fikir movcuddur: bu
fikirlordon birina goro mal ehtiyatlar1 iizorindo ciddi nozarat siyasoti hoyata
kecirilmoalidir. Basqa sozlo desok, elo bir strategiya totbiq edilmslidir ki, bankda
golir gotirmoyon vaosait saxlanmamalidir. Digor istigamoat iso ehtiyatlarin biitiin
dovrlords tolablorin ddonilmasi soviyyssindo tomin edilmoasi ilo baghdir. Qeyd
edok ki, hom diinya miqyasinda, hom do respublika soviyyasinds banklar bu 2
yanagsmada quzil orta axtarirlar. Belo ki, biitiin ir1 banklar nogd vosaito ciddi
nozarat etmoyi Ustiinliikk verirlor. Xirda banklar iso elo bir ehtiyata istiinliik
vermaya calisirlar ki, bu ehtiyatlar kassanin diizgiin idars olunmasini tomin etmali

vo amaliyyatlarin imumi monfaatliliyina gotirib ¢cixartmalidir.

Diinya bank praktikasinda kommersiya banklari liclin zoruri olan likvidlilik
vasaitlorinin miioyyoan edilmosi iiciin iimumi formula yaxud normativ yanasma
movcud deyildir vo bu goOstorici ¢ox zaman vosaitin imumi hacminin
doyismasindon va kredits olan tolobdon asili olur. Kredits olan talobin doyismasi
1s9 konkret 6lkado miisahids edilon program maqgsadli tosadiifi, movsiimi, dovri,

uzun miiddatli vo s.doyisikliklordon asilidir. Bu faktorlar1 daha orafli tohlil edak.

Prognoz mogsadli hadisoloro misal olaraq bazar iqtisadiyyatina kegid
soraitindo Olkonin makroiqtisadiyyatda, o ciimlodon bank sferasinda, maliyyo
sferasinda vo pul-kredit sferasinda hoyata kecirilon iqtisadi siyasati misal gotirmak

olar.

Tosadiifi hadisolora totillori, tobiot hadisolori ilo olagodar kataklizmalari
(zolzalalar, dasqinlar vo s.) , eloco do bir sira geyri-ordinar iqtisadi vo ya siyasi
foaliyyotlori gostormok olar. Qeyd edoak ki, tosadiifi doyisiklorin bas vermasinda
montiqi ardicilliq tapmaq miimkiin olmadig {iciin onlarin banklarin amanatlarinin
soviyyasina vo kreditloro olan toloblors tosirini determinik sokilds toyin etmok

miimkiin olmur.

Movsiimi  dayisikliklor movsiimlorin doyismoasi ilo bilavasito baghdir vo

tosadiifi doyisikliklorden har il periodik olaraq tokrarlanma ilo forqlonir.
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Dovrii dayisikliklori avvalcadon géormok movsiimi doyisikliklora nozoron daha
cotindir, masalon isgiizar aktivliyin asagi diismasi zamani kreditlora vo amanatlors

olan talab azalir.

Uzunmiiddatli dayisikliklor vo meyllar iso 6z ohato miiddatine goro ayri-ayri
iqtisadi sikllordon daha boyiik olur vo istehlakda, omanatlords, investisiya
proseslorinds, ohalinin sayinda, o ciimlodon aktiv ohalinin sayinda, istehsalin

texniki saviyyasinds olan dayisikliklorls baghdir.

Asagidaki sxemdo banklarin likvidliyinin dinamikasina tosir edon faktorlar

oks etdirilmisdir:

Banklarin
likvidliyinin
dinamikasi

ya
investisiyalarin artmasi vo
ya azalmas: ilo olagodar
vosaitlorin oldo edilmasi
(+) vo ya itirilmasi (-)

/Kreditlarin ) \_

Omanatlorin  artmasi va\

/Smanatlerin artmasi vo
ya azalmasi ilo olaqodar
olaraq icbari ehtiyatlarin
miqdarinin artmast (+)
vo ya azalmasi (-)

ya azalmas: ilo olagodar
vasaitlorin miqdarimin
artmast  (+) vo ya

azalmasi (-)

- N AN )

Kredit toskilatlarinin, o ciimladon do kommersiya banklarimin likvidliyinin vo
golirliliyinin tomin edilmosindo bank riskinin nozoro alinmasi xiisusi shomiyyat
kasb edir. Nozori cohotdon bank riski dedikdos miioyyon hadisalorin bas vermasi
halinda bankin miimkiin itkilorinin qorxusu basa diisiilir. Bu riskin mahiyyati
ondan ibaratdir ki, bank aktivlerinin vo 6hdaliklorinin dayari iqtisadi, siyasi, sosial
va s. tabioatli faktorlarin tasirlori altinda doyiskon xarakter dasimaga baslayir vo bu
tosirin saviyyasi vo istigamatini avvolcadon miioyyon etmok praktik cshotdon
miimkiin olmur. Daha dogrusu, iqtisadi geyri-miioyyonlik vo risk soraitindo

optimal idarsetma qorarlar1 gobul etmak lazim golir. Bank riski miirokkab iqtisadi
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mexanizm olub miixtalif risklorin macmuyu kimi sintez olunur. Bu riskloro misal
olaraq kredit riskini, inflyasiya riskini, balanslasdirilmamus likvidlik riskini, faiz
riskini, valyuta riskini, bazar riskini, manfostin tam sokildo alinmamasi riskini,

iflasa ugrama riskini, sui istifads riskini, siyasi riski vo s. aid etmak olar.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi biitiin bu risklor garsiliglt alagalidir vo bank
riski soklindo sintez olunurlar. Belo ki, kredit riski balanslasdirilmamus likvidlik
riski dogura bilor. Bazar riski adlanan faiz dorocasi riski tobiston miistoqil
mexanizm kimi ¢ixis edir. Ciinki kredit resurslari bazarinda olan konyuktura ilo
baglidir vo bankdan asili olmayan xarici faktor kimi tosir gostorir. Lakin bank
bazar riskinin soviyyasino uygunlagmasa bu risk do hom kredit riskini, hom do
digor biitiin risklori darinlosdira bilor. Odur ki, bank riskino kredit toskilatlarinin
optimal davranis strategiyalarimin se¢ilmasi probleminin magsad funksiyasi kimi

yanasmagq olar.

1.3. Kredit taskilatlarimin optimal idarsetms strategiyalarimin secilmasi
mosalasinin qoyulusu

Azaorbaycan Respublikasinin bank sistemi 6z toyinatina gora coxsayl birbasa

vo oks olagoloro malik olan miirokkab, dinamik vo stoxastik iqtisadi-kibernetik
sistemdir. Bu sistemiun miirokkebliyi hom onun 06lg¢iileri ilo, hom do emercentlik
gabiliyyatino malik olmast ilo asaslandirilir. Bank sisteminin dinamik sistem
olmas1 iso onun c¢oxsayl giris vo cixis kanallarina malik olmalar1 ilo miioyyan
edilir. Giris kanallar vasitasilo banklar 6z vasaitlorini formalasdirir, ¢ixis kanallar
vasitasilo 1so bu vasaitlori yerlosdirir. Girislorin ¢ixislara ¢evrilmasi operatorlar
son naticado banklarin maliyya-kredit omoliyyatlarinin, o ciimlodon likvidliyin
somaraliliyini tomin etmalidir. Bank sisteminin stoxastikliyi iso bu sistemda bas
veran amoliyyatlarin determinik xarakter dasimamasi, daha dogrusu banklarin giris

kanallarinin vaziyyatini xarakterizo edon x =1{x,,x,,...,x,} vektoruna goro onun ¢ixis
kanallarinin vaziyyatini xarakterizo edon y={y,,y,,..,y,} vektorunu birgiymatli

toyin etmayin geyri-miimkiinliiyii ilo asaslandirilir.
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Beloalikls, biz kommersiya banklarina (kredit toskilatlarina) miirokkob iqtisadi-
kibernetik sistemlor kimi yanasacayiq. Bu tip sistemlorin forqli xiisusiyyatlorindon
biri onlarin  optimal idaro  edilmesi  mosalosinin  riyazi  cohatdon

formalasdirilmasinin miimkiinliiyiidiir.

«Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin optimal idars edilmasi
masalasinin  qoyulusunu aciglamazdan ovval bir daha geyd edok ki, miiasir
iqtisadiyyatin asas vozifasi olan tasarriifatin somarali aparilmasi, somarsli davranis
(economiring), Olkonin prioritetlorinin reallasdirilmasi moqgsadi ilo mohdud
ehtiyatlardan diizgiin istifado ilo miioyyon edilir. Basga sozlo desok, iqtisadi
sistemin optimal 1daro edilmosi biitiin hallarda ehtiyatlarin optimal idaro
edilmasina gotirilir.

So6ziin genis monasinda optimal idarsetma dedikds idaraedici tasirlarin els bir
mocmuyu basa diisiiliir ki, verilmis mohdudiyyatlor daxilindo bu mocmu tasirlor
miloyyan komiyyat gostaricisinin on alverisli qgiymatini miioyyan edir.

Sads halda optimal idarsetmonin riyazi qoyulusunu verak. Tutaq ki, hor hansi
bir iqtisadi sistemin vaziyyati n Ol¢iilii faza koordinatlar1 vektoru ilo xarakterizo
edilir:

w={xx,x }
(Burada faza koordinatlarina iqtisadi sistemin malik oldugu miixtolif toyinath
mohdud ehtiyatlar kimi baxmaq olar). Forz edok ki, iqtisadi sistemin faza
koordinatlarinin zamana gora doyismasi

L feay G=Tm (LD
dt

birinci tortib differensial tonliklor sistemi ilo ifads edilir. Burada  f (x,u) - X
voziyyetlor vektorunun vo U idarsetmo vektorunun funksiyasidir. U 1is9
U=U,U,,.,U,) kimi miiayyan edilir.

igtisadi sistemin x° ilkin veziyyoti vo U(f) idaroetmo funksiyasinin verilmis

giymatlorindo (1.1) tonliklor sistemi iqtisadi sistemin x(t) faza trayektoriyasini
miioyyon edir. Bu halda iqtisadi sistemin idara edilmasi lizorino qoyulan vo haor

seydon ovval ehtiyatlarla olagodar olan mohdudiyyatlorin mahiyyati onunla
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miloyyan edilir ki, hor bir zaman momentinds U (¢) vektoru r olgiilii fozanin alt

coxlugu olan U ¢oxluguna aid olur. Verilmis baslangic x° néqtesi ve sonuncu x'

noqtosinda biitiin miimkiin U(r) idaroetmoalari nazordon kecirok. (Bu yanasmada
nozora alimir ki, biitiin 7, <r <t -lor {iciin U(r)e U elo idarsetmolordir ki, ilkin
x(t,) = x° voziyyotindo vo U(¢) idaroetmosindo (1.1) sistemino uygun olan Xx(t)

trayektoriyasi t; momentindo x' ndqtesinde basa catacaqdir, yeni x(t;)=x' Iqtisadi

sistemin biitiin miimkiin idaraetmalarindan els bir variant secilir ki,
J = [ £ Te@,umlar

funksionali 6ziinlin minimum qiymatini alsin. Bu idarsetms optimal idaraetmo, ona
uygun olan iqtisadi sistemin horokat trayektoriyasi iso optimal trayektoriya adlanir.
Yuxarida nozordon kecirdiyimiz optimal idarsetmo masalasinin goyulusunda
ehtiyatlarla xarakterizo edilon x’ vo x' ndqtelori qeyd edilmis hesab edilir. Odur ki,
ehtiyatlarin optimal idars edilmosi masalasinin bu qoyulusunu geyd edilmis
sonluglara malik masals adlandirmaq olar.

Ehtiyatlarin mohdudlugu seraitinds iqtisadi sistemin optimal idars edilmasi
masalasinin (1.1) ilkin tonliklor sisteminin sonlu alqoritm kimi formalagmasi
L.S.Pontryaginin maksimum prinsipi ilo baghdir. Bu prinsip t zamanin sarbast
doyison kimi gotiiriilmasing va bir sira komokgi funksiyalardan istifadoye asaslanir.
Optimumun secilmasi liclin Hamilton funksiyasi secilir vo bu funksiyanin optimal
idaraetmanin ehtiyatlarin mahdudlugu ils miisyyan edilon mohdudiyyat sortlorinin

0donilmasinae uygun olan ayri boyunca maksimum gqiymaotin aldigi gabul edilir.

Baxilan optimal idaroetmo masalosinin qoyulusunda f,(x,u) (i=1,n)

funksiyast x vo u mocmuyu iizro kosilmoz vo X iizro fasilesiz differensiallanan
hesab edilir.

Iqtisadi sistemlorin optimal idaro edilmasino hosr edilmis 6lko vo xarici
adobiyyatlarda idarsetmonin nazori-metodoloji va praktik aspektlori daha otrafli
oyranilmisdir. Ehtiyatlarin mohdudlugu soraitinds iqtisadi sistemlorin optimal idara

edilmosinin daha miirokkob qoyulusu olan vo prosess idarsetmonin u(x) faza
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koordinatlarinin funksiyast kimi baxilan idarsetmo varianti iso halo do kifayat
godor asaslandirilmamisdir.

«Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin davramis xarakteristikalari
diskret zamanli obyektlorin idars edilmasi masalasinin qoyulusuna daha yaxindir.
Bu yaxinlig onunla miioyyon edilir ki, «Kredit toskilatlari» sisteminin foza
trayektoriyasi1 fasilosiz deyil, geyd olunmus zaman momentlori {izra Oyronilir.
«Kredit toskilatlari» kibernetik sistemin idars edilmasina bu baximdan yanasdigda
iqtisadi sistemlora diskret idars olunan obyektlor kimi yanagsmaq lazim galir. Bu
obyektlorin idars edilmasi oblasti is9 iqtisadi sistemin t zaman momentindo x(t)
voziyyatindadirss, onda u(t) idaroetmo vektorunun secilmasi ehtiyatlara goro

£ [x(),u(r)] migdarinda «ddomo» ilo olagolondirmok olar. Onda idaroetmo

funksionalin1 ehtiyatlardan istifads iizro biitiin trayektoriyalarin reallagdirilmasi
izro «6domalarin» comi kimi gabul etmoak vo tobii ki, minimumlasdirmaq lazimdir.

«Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin optimal idars edilmasi
maosalosinin 1ki aspektdo — statik optimallasdirma vo dinamik optimallagdirma
aspektlorindo qoyuluslart miimkiindiir.

Masalonin statik qoyulusu sonlu zaman momentinds mohdud ehtiyatlarin
miixtolif prioritetli mogsadlor arasinda boliisdiiriilmasini nozords tutur. «Kredit
toskilatlart» iqtisadi-kibernetik sisteminin optimal idaro edilmasi masalasinin
dinamik qoyulusu, daha dogrusu dinamik optimallasdirma masalasi sonlu zaman
momentinds deyil, baslangic momentdon son momento godor kegon zaman
kosiyindo bir-biri ilo miinaqiso aparan prioritetli mogsadlor kompleksini
reallasdirmaq moqgsadi ilo mohdud ehtiyatlarin boliisdiiriilmasi soklinds qoyulur.
Masoalonin riyazi qoyulusu asagidaki kimi tosovviir edils bilar:

T zamam kosilmoz komiyyot kimi Olgiiliir. Forz edilir ki, t parametrinin
doyismosi [r,;r,] zaman kosiyi ilo baghdir. Burada t, igtisadi sistemin baslangic
momenti olub ekzogen tabiatli, t; 1S9 son moment olub endogen tabiatlidir. Basqa
sozlo desak, zaman t)<t< t; hildudunda doyisir. Yuxarida geyd etdiyimiz kimi bu

hiiduddan gétiiriilmiis hor bir t zaman momentinds iqtisadi sistemin voziyyoti
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ehtiyatlarla olagodar n sayda x;(t), X»(t), ... , X,(t) faza koordinatlar ilo oks etdirilir.
Bu faza koordinatlarindan diizaldilmis n olciilii,

x(1) = (x, (1), %, ()50 X, (1)) (1.2)
vektor siitunu faza vektoru (faza noqtosi) adlandiraq. Hondasi olaraq bu noqteni E"
Evklid fozasinda noqte kimi interpretasiya etmoak olar. Hor bir faza koordinati
zamanin kosilmoaz funksiyasi oldugundan

hoy=fxne E" |r, <1<t}

faza trayektoriyasina zamanin kosilmoz vektor-funksiyast kimi baxmaq olar. Hor
bir t zaman momentindo bu vektor-funksiyanin qiymati (1.2) faza vektorlar
olacaqdir. Hondasi baximdan faza trayektoriyasi E" fozasinin noqtalorindan ibarat
miioyyan ayri veracakdir. Bu ayrinin baslangici olan

x(t,) = x,
noqtasi iqtisadi sistemin baslangic voziyyati, sonu olan

x(t) = x,

1s9 iqtisadi sistemin son vaziyyati olacaqdir. Qeyd edok ki, «Kredit toskilatlari»
iqtisadi-kibernetik sistemin optimal parametrlorinin idaro edilmasi masalasinin bir
cox qoyuluslarint mohz x(t;)=x son vaziyyatin miioyyan edilmasina gotirmak olar.

Gostorilmis [r,:z,] intervalina daxil olan hor bir t zaman momenti iiciin «Kredit

togkilatlari» sisteminin voziyyatini miioyyon edacak idarsetmo gorarinin gabulu
idaroedici parametrlor adlanan r sayda u,(t), uy(t), ... , u(t) adadlori ilo xarakterizo
edilir. Bu idarsedici parametrlorin
u(®) = (u, (t),u, (t),....,u, () (1.3)
r Olciili siitun vektoru «Kredit toskilatlar» sisteminin idarsedici vektoru olacaqdir.
Qeyd edok ki, hondosi yanagsma baximindan bu vektor E' fozasinda noqtoni
verocokdir. Bu halda «Kredit toskilatlari» sisteminin optimal davranisi
trayektoriyasi
uo}=fue E’ t, t,<t<t b (1.4)

funksiyasi ilo miioyyon edilocokdir. Funksiyanin strukturu hor bir idarsedici
parametrin zamanin hissa-hisso kasilmaz funksiyasi olmasini tolob edir. Odur ki,

ehtiyatlar sisteminin idare edilmasini zamanin hissa-hisso kasilmoz funksiyasi kimi
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tosovviir etmok lazimdir. Baxilan intervalin hor bir t momenti ii¢iin (1.4)
funksiyasinin qiymaoti (1.3) idarsedici vektorlarla miioyyon edilacokdir. Hondasi
olaraq «Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin idars edilmosino foza
noqtalorindan ibarat ayri kimi yanasmaq olar. Nozoro almaq lazimdir ki, birinci
tortib kosilmoyo malik bir ne¢o noqtoni istisna etmokls, bu oyri har yerds
kosilmazdir.

«Kredit togkilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin optimal idaro edilmasi
mosalosinin  qoyulusunda forz edilir ki, sistemin idarsedici parametrlorinin
miimkiin qiymatlori miioyyon mohdudiyyatlori 6domalidir. Bu mohdudiyyatlorin

mahiyyoti onunla miioyyon edilir ki, [r,:7,] intervalimn hor bir zaman momenti

ticlin idaro edici u(t) vektoru r ol¢iilii fozanin hor hansi bir alt ¢oxluguna daxil
olmalidir. Bos olmayan, geyd edilmis bu Q c¢oxlugu hom do gabariq vo kompakt
olub, t parametrino goro invariantdir. 9gor (1.4) idaroetmasi zamanin hisso-hissa
kosilmaz funksiyasi olub, baxilan zaman intervalinin har bir momentinds qiymati
Q -ya moxsusdursa, onda ehtiyatlarin idars edilmasinin bu varianti miimkiin
idaroetma adlanacaqdir. Biitiin bu tip idarsetmslor coxlugunu U ilo isara etsak,
onda hokm etmok olar ki, ehtiyatlarin idars edilmasinin hor bir U(t) variantt U

coxluguna daxil olmalidir, yoni U(r)e U .
«Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin {x(r)} faza trayektoriyasi

differensial tonliklor sistemi ilo verilon asagidaki

dx; . .
E(t)zxj(t)=fj(xl(t),xz(t),...,xn(t);ul(t),uz(t),...,ur(t);t) j=mn) (1.5)

ehtiyatlarin horakati tonliyi ilo miiayyaen edilir.

Farz edilir ki, verilmis n sayda f; funksiyalar1 kasilmaz differensiallanandirlar.
Ogor (1.5) differensial tonliyi askar sokildo zamandan asili deyildirss, onda
ehtiyatlarin horokati tonliklorina avtonom tonliklor kimi yanasmaq olar.

«Ehtiytalar» 1qtisadi-kibernetik sistemin (1.2) faza koordinatlarmin geyd
edilmis ilkin qiymotlori biitdvliikkds sistemin horokati tonliklori iiciin hiidud

sortloridir. ©gor ilkin sortlor vo {u(r)} idaroetmosi verilmisdirso, onda ehtiyatlar
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tizro horokot tonliyini vo hiidud sortlorini 6doyan yegano {x(r)} faza trayektoriyasi

movcud olacaqdir.
Ehtiyatlarin idars edilmasi iizrs t; son zaman momenti t=t; olduqda (x(z),r)e T

n+1

sorti ilo miioyyon edilir. Burada T-E™ coxlugunda alt coxluq olub, son soth
adlanir. Ehtiyatlarin idaro edilmasi masalosinin miithiim xiisusi hallarindan biri
geyd edilmis zamanli idarsetma masalasi hesab edilir. Bu masalonin qoyulusunda
t;-in aciq sokilda verildiyi forz edilir. Maraq doguran intepretasiyalardan biri do
ciddi miioyyon edilmis sonluqglu idarsetmo masalosidir. Bu halda iso x(t)-in
ehtiyatlarin idaro edilmasi mosalasinin parametri kimi askar sokilds verildiyi forz
edilir.

«Kredit togkilatlar» iqtisadi-kibernetik sistemin idaro edilmasi masalasing

biitovliikde kibernetik idaroetmonin alt masalasi kimi baxdigda magsads ¢atmanin

funksiyasi

J=J{u@®}= j J(x(t),u(t)dt + F(x,,t) (1.6)

kimi tosvir edilocokdir.

1nteqralalt1 J(x(t),u(t)dt + F(x,,t) funksiyas1 gostorir ki, funksional faza
koordinatlarindan, zamanin funksiyalar1 olan idaroedici parametrlordon vo
zamandan asilidir:

J(xu,t) = J(x,(2), %, (), x, ()0, (), u,(1),...,u,(1);1)

harda ki, 0<r<y,.

Funksionalin ikinci toplanani olan F(xy,t) iso bu funksionalin ehtiyatlarin idars
edilmasinin son vaziyyatindon va son zaman momentindon asili oldugunu gostoarir.

F(x,,1,) = F(x,(8,), X, () X, (1),1,)

Belalikla, «Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin idara edilmasinin
imumi masalasi asagidaki kimi ifads edilir:

x=f(xut)t, vo x(t,)=x, -mn qgeyd edildiyi, t=t; oldugda

{x(0),t}e T:{u(n)}e U sartlari daxilinda

max J :jJ(x,u,t)dt+F(xl,tl) (1.7)
v} ;
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tapilmalidir.

Indi iso, ehtiyatlarm idaro edilmosi mosalesinin kibernetik osaslarina
arxalanaraq, bu sistemin analizi va sintezi masalasini qoyaq.

Umumiyyatlo, kibernetik yanasma baximindan iqtisadi sistemin analizi
dedikds, bu sistemin elementlora ayrilis1 vo onlar arasinda slagolorin yaradilmasi
basa diisiiliir. Iqtisadi sistemin sintezi dedikda iso — tolob edilon xiisusiyyatloro
yaxin xiisusiyyatloro malik sistemin qurulmasi (lahiyslondirilmasi) basa diisiiliir.

Bu yanasma baximindan «Kredit toskilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin
analizi masalasi agagidaki momentlari aydinlasdirmalidir:

o «Kredit toskilatlari» sisteminin elementlori, onlarin xarakteristikalar1 vo
davranis qaydalart (o climlodon tonzimlonon vo tonzimlonmayaon
parametrlorin agkar edilmosi);

o «Kredit toskilatlari» sisteminin elementlorinin slagolori vo bu olagolorin
xarakteristikalart;

e biitovliikkds obyektin qurulusu va dinamikasi.

Analizin naticolorini asas gotiiron sintez masolasi 1so asagidaki masalolora

aydinhq gotirmolidir:

«Kredit togkilatlari» sisteminin ¢ixisina qoyulan toloblar;

® bu toloblari reallagdiran struktur vo dinamikanin secilmasi;

e secilmis strukturun elementlorinin davranis qaydalari;

¢ bu elementlari slagolondiran axinlarin torkibi vo intensivliyi;

® idaro olunan parametrlorin qiymatlori;

«Kredit togkilatlar» sisteminin davranisi iizorinds nazarat qaydalari.
«Kredit toskilatlar» igtisadi-kibernetik sistemin analizi vo sintezi masalasini
basqa resursdan — idarsetmonin novlari baximindan da asaslandirmaq olar. Biitiin
iqtisadi sistemlords oldugu kimi, «Kredit toskilatlari» sistemindo do idarsetmonin
iki noviing rast golmak olar:
e aciq kontur iizro idaraetmo

e gapali kontur iizra idaroetma
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Birinci nov idaroetmods (2.6)-min halli olan optimal idarsetms zamanin
funksiyas1 kimi, yoni {U *(t)} kimi tayin edilir. Ikinci nov idaroetma iso ehtiyatlarin
idars edilmasing oks alagoni daxil edir. Odur ki, bu halda optimal idarsetms cari
faza koordinatlarinin vo zamanin {U *(x(t),t)} funksiyas1 kimi miisyyan edilir. 9gor
aciq konturlu idarsetmoada biitiin qorarlar t, baslangic zaman momentindo gobul
edilirdisa, qapali konturlu idarsetmo zamam cari faza koordinatlar1 gobul edilmis
gorarlart doyisdirmaya gadir olan yeni informasiya verirlor. Qapali kontur {iizro
ehtiyatlarin optimal idara edilmasi masalasi mohz sintez masalosidir.

Sokil 1.2-do ehtiyatlarin idare edilmasinin iki tipi vo bu idaroetms zamani
garstya ¢ixan bir sira basqa aspektlor oks etdirilmisdir.

Sxemds dairaciklarle «Kredit toskilatlari» igtisadi-kibernetik sistem tizrs ilkin

informasiya, yani:

ehtiyatlarin idars edilmasinin baslangic momenti;

ehtiyatlarin baglangic voziyyati;

ehtiyatlarin doyismasi tonliyi;

e idaroetms oblasti (coxlugu);

e idaroetmonin magsad funksionali.
oks etdirilmisdir.

Diizbucaqglilarda idaraetma garsisina qoyulan magsad, yoni idarsetmo vo faza
koordinatlar1 yerlogdirilmisdir. Romblar iss ehtiyatlarin idars edilmosi masalasing
iki yanagsmani — analiz vo sintez masalosini oks etdirir. «Kredit toskilatlari»
igtisadi-kibernetik sistemin idaro edilmosi masalasinin ayri-ayr1 elementlorinin

qarsiligli alagalori iso oxlarla gostarilmisdir.



t zaman

[lkin voziyyat

x(t,) = x,

Horakotin

idars edilmasi,

x = f(x,u,t)

t, <t <t

“Kredit toskilatlar1”
sisteminin idaroedici

funksiyast, {U (1)} U

Faza trayektoriyasi, {x(t)}

Idaraetmo
oblast1, U

Magsad funkisionali,
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J = jJ(x,u,t)dt +
)

+ F(x,,t,)

Sok.1.2. “Kredit togkilatlar” igtisadi-kibernetik sistemin analizi vo sintezinin blok-sxemi
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Belaliklo, «Kredit togkilatlari» iqtisadi-kibernetik sistemin analiz vo sintez
masalasi onun idars edilmosina ikili yanagsmanmi — aciq vo gapali kontur iizro
idaroetmoni oks etdirmoklo vahid magsado - «Kredit toskilatlari» sisteminin
optimal faaliyyat parametrlorinin miisyyan edilmasina xidmat edir.

Indi 1so kredit togkilatlar1 soviyyasindo optimal idaraetma masalasinin sada bir
variantda, daha dogrusu kommersiya banklarinin likvidliyi va galirliliyinin optimal
idaro edilmosi masalasi soklindo qoyulusuna baxaq. Kommersiya banklarinin

likvidliyinin optimal soviyyasi iki yolla tomin edils bilar:

1. Likvid aktivlor soklindo, asason do pul vasaitlori vo tez reallasdirilan qiymatli

kagizlar soklinds likvidlik vasaitlorinin yi1gilmasi yolu ils;
2. Borc gotiiriilon likvidlilik vasaitlarindan istifads yolu ila.

Kommersiya banklarinin  maksimal golirliliyi 1seo  vosaitlorin  kredit
omoliyyatlarina qoyulmasi yolu ilo, vosaitlorin qisamiiddatli vo uzunmiiddatli
qiymatli kagizlara qoyulmasi yolu ilo, likvidlik vasaitlorinin optimal saviyayo
godar ixtisar edilmasi vo onlarin aktiv amoliyyatlara qoyulmasi yolu ilo, maliyya
omoliyyatlarinin bank risklorinin azaldilmasi yolu ilo vo nohayaot kommersiya

banklarinin masraflorinin minimumlagdirilamsi yolu ilo tomin edils bilor.
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Fasil 2. Kredit toskilatlarimin maliyyo omoliyyatlarimin iqtisadi-riyazi

modellosdirilmosi
2.1. Kredit taskilatlarinin maliyys amoliyyatlarinin asas xarakteristikalari

Igtisadi nozariyyads maliyys amaliyyati dedikds baslangic vo son vaziyyati
pulla giymatlondiron vo moagsadi galiri, daha dogrusu son va ilkin giymatlondirma
arasinda forqin maksimumlasdirilmas: olan omsliyyatlar basa diisiiliir. Iqtisadi
adobiyyatlarda maliyys omaliyyatlar1 bu amoaliyyatlarin halli vo naticasi arasindaki
olagonin xarakterindon asili olaraq determinik, stoxastik, ehtimalli vo qeyri-

miioyyanlik soraitinds aparilan amaliyyatlara boliintirlor.

Determinik omaoliyyatlarda hor bir qorara 100%-li neotico uygun golir.
Ehtimalli amaliyyatlarda iso har bir qerara amaliyyatin ¢oxsayli miimkiin naticalari
uygun golir vo bu naticolaorin ehtimallarinin paylanmasi ganunauygunlugu moalum
hesab edilir. Qeyri-miioyyon omoliyyatlarda iso hor bir omoliyyata coxsayh
naticalor uygun golir vo bu zaman ehtimallarin paylanmasi ganunu malum olmur.
Qeyd edak ki, bu geyri-miioyyanliyi ¢ox zaman mohz omsliyyatlarin aparilmasi

sortlori miiayyan edir.

Tadqgiqatlar gostorir ki, maliyys amoliyyatlar1 demak olar ki, biitiin hallarda
geyri-miioyyanlik soraitinde aparilir vo buna goéro do onlarin naticalorini
avvalcadon gdrmok miimkiin olmur. Mahz buna gbro do maliyyo amoliyyatlar
riskli amoliyyatlara aid edilir. Onlarin icras1 zamani son naticado hom monfaat aldo
edila bilar, hom ds itkilorlo garsilana bilor. Determinik maliyys omaliyyatlart 1s9
yalniz nozori baximdan diggeti calb edir. Ciinki maliyys omoaliyyatinin hat bir

naticasing onun bas verma ehtimali uygun golir.

Qeyd edok ki, omoeliyyatlarin determinikliyi anlayis1 kifayot godor nisbi
anlayisdir vo miixtalif sferalarda bu anlayis miixtalif ciir izah edilo bilor. Hoyatda
he¢ bir sey miitloq olmadigi ii¢iin miitlog determinik komiyyatlor movcud deyildir.
Odur ki, gorar gobul etmo prosesnds todqgigat¢i naticosinin ehtimallart 100%-9

yaxin olan hadisalori determinik omaliyyatlara aid edir.
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Qorar gobul edon soxs (mosoalon kommersiya banki) garsiya qoyulmus

mogsaddan asili olaraq maliyys omoaliyyatlarin1 asagidaki kimi tosniflosdirs bilor:

I. Determinik omoliyyatlar — belo omaoliyyatlar dedikdo artiq baglanmis
miiqavilonin sartlorine gors miioyyan edilon omoliyyatlar basa diisiiliir. Bu
tip determinik amoliyyatlara misal olaraq kreditlorin, depozitlorin, qiymatli
kagizlarin 6donilmoasini gostormaok olar. Bu 6donislor determenik 6domo

togvimini miioyyan edir.

2. Tosadiifi omaliyyatlar — bu omaliyyatlar miistorilorin tolablorini 6domok
maogsadi ilo yeni miigavilalorin baglanmasi naticasindo meydana ¢ixan cari
omaliyyatlardir. Basqa sozlo desok, bu omaoliyyatlar banklar torsfindon
iqtisadi subyektlor arasinda vasita¢i rolunu oynamasi naticosinds meydana
cixir. Bu omoliyyatlarin miiddatlori vo hacmlori tosadiifi xarakter dasiyir.
Belo ki, bank cox zaman yeni miiqavilaloro géra 6donislorin hacmlorin vo
0domo miiddatlorininin neco olmasinin avvalcadon bilmir. Naticads
tosadiifi omoliyyatlar determinik 6domo togvimini pozur vo ona geyri-

miloyyanlik cizgilorini aid edir.

Maliyya oamoliyyatlarinin bu tiplorinin, daha dogrusu determinik vo tosadiifi

xarakterli omoliyyatlar1 daha otrafl tohlil edak.

ovvoalco kredit toskilatlarimin  determinik maliyys omoliyyatlarim  otrafh
nozordon kecirok. Daha dogrusu homin omaliyyatlart golirlilik baximindan tohlil
edok. Qeyd edok ki, bu omoliyyatlarin miixtolifliyi golir novlorinin  do
miixtalifliyine sobob olur. Homin novlors misal olaraq 6domaya goro golirliliyi,
vergi qoymani nozoro almagqgla golirliliyi, komission haqlara goro golirliliyi
gostormak olar. 9gor galir qiymatli kagizlarin alis vo satis giymaoti arasindaki forq
kimi olde edilirso, onda bu gostoricinin artmasini sahibkarin goliri kimi,
azalmaslin1 1so zorari kimi giymoatlondirmok olar. Bu galiri qiymotli kagizin alig

giymatina aid etsok, onda sovdoalosdirmonin galirliliyi anlayisina galib ¢ixariqg.
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Qeyri-miioyyonlik soraitindo aparilan maliyys omoliyyatlarina goldikds iso
geyd etmoak lazimdir ki, he¢ do biitiin tosadiifiliklori ehtimalla xarakterizo etmok
mimkiin olmur. Belo ki, geyri-miioyyonlik cox genis anlayisdir. Belo ki, zarin
hans1 rogom {izii ilo diismasinin geyri-miisyyonliyi ilo 15-20 ildon sonra
Azaorbaycan iqtisadiyyatimin hansi voziyyatdo olacaginin geyri-miioyyanliyi

arasinda boylik forq vardir.

Bundan basqa unikal fordi, tesadiifi hadisolor qeyri-miioyyanliklo
olagadardirsa, kiitlovi tosadiifi hadisalar iiciin ehtimalli xarakter dasiyan miioyyan

ganunauygunluglar xarakterikdir.

Kredit toskilatlarinin, o ciimlodon kommersiya banklarinin geyri-miioyyanlik
soraitindo icra etdiklori ehtimalli maliyys omoliyyatlarinin  golirliliyinin
hesablanmasi iizorinds dayanaq. Ogor prosesa determinik yanagsaq, onda maliyyo
omoaliyyatinin D galirliliyi asagidaki formula iizra hesablanacaqdir:

d=—-1
H

Burada H - omoliyyatin baslangicinda pulla qiymetlondirma (masraflar,
investisiyalar), K - omaliyyatin sonunda pulla qiymatlondirmadir (golir, artmis

kapital).

Qeyd edak ki, bu komiyyatlorin 6zlori do geyri-miisyyon ola bilarlor. Lakin
baslangic qiymoatlondirma (H) bir qayda olarag doqiq molum olur. Son

qiymatlondirmanin geyri-miioyyanliyi is9 ikili xarakter dasiya bilor:

1. Onun kemiyyati doqiq molum deyil, lakin amoliyyatin qurtarmasi1 miiddati

daqiq molumdur;

2. Onun komiyyoti doqiq malumdur, lakin omsoliyyat istonilon tosadiifi

momentds basa cata biler.

Bu iki hal iigiin amoaliyyatlarin illik faizlor tizro golirliliyi miixtolif alqoritmlor

iizra hesablanir.
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I-ci halda son giymetlondirma ovaozino onun riyazi gozlomosindon istifado
edilir;

2-ci halda i1so omoliyyatin golirliliyi omsliyyat variantlarmin golirliliyinin

riyazi gozlomasi kimi hesablana bilar.

Maliyya omoliyyatinin riskliliyini komiyyotco qiymatlondirmok iiciin bu
omoliyyatin ehtimlli xarakteristikast molum olmalidir. Odur ki, omaliyyatin

miimkiin naticalorine p; ehtimallar1 samil edok. ©maliyyatin hor bir miimkiin
naticasini 159 bu naticoye gora alinan golirlo xarakterizo edilir. Homin galiri ¢, ilo

isaro edok. Noticodo omoliyatin tosadiifi golirt adlandiracagimiz Q tosadiifi
komiyyati alariq. Bu tosadiifi komiyyoti asagidaki gostaricilorlo xarakterizo etmok

olar:

e (O tosadiifi komiyyatin riyazi gdozlomazi (gozlonilon orta galir);

e (O tosadiifi komiyyotin dispersiyast vo orta kvadratik uzaglasmasi

(omaliyyatin riski).

Ogor maliyys omoliyyatlar1 iizro qorar gobul edon soxsin C  vasaiti Y
itkilarindon azdirsa, onda real miiflislogsma riski yaranir. Bu hali aradan qaldirmaq

ticlin risk amsal1 adlanan
o
C
nisbatini miisyyon bir £ komiyyati ilo mohdudlasdirirlar, yoni

K =—<£.

Y
C
9gor bu sart ddonmirsa, daha dogrusu maliyys omaliyyati izro

Y
K1:E>§,
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onda omoliyyat xiisusilo riskli hesab edilir. Bozon iso omsliyyatlar zamani Y

itkilorin p ehtimali da nozoro alinir vo

soklindo basqa bir risk omsalindan istifado edilir. Bu omsal basga bir Q,
komiyyatindon bdyiik olmamalidir vo bu halda Q, =Q, sorti 6donmalidir. Bozi
hallarda maliyys omoliyyatlarinin idare edilmosi prtosesindo bu omsallarin tors

giymatlorindon, yoni % Vo %Y nisbatlorindon doa istifado edilir. Bu omsallar

risklorin 6danilmasi amsallar1 adlanir vo kamiyyoatco L vo L adodiorindon kicik
1 2

olmamalidir. Bu tip amsallardan biri olan vo kredit togkilatinin soxsi vasaitlorinin
riski nozoro alinmaqla hesablanmis aktivlora nisbati kimi hesablanan Kuk amsah

maliyys omoaliyyatlariin tohlilindo genis istifads edilir.

Kredit toskilatlar1 soviyyasinds nozars alinan risklar icorisinds kredit risklori
vo depozitiv risklor xiisusi ohomiyyat kosb edir. Kredit riski alinmig omanatin
krediti miioyyon edilmis miiddatdo gaytarilmamasi ehtimali ilo baghdir. Depozit
riski dedikds iso depozitin vaxtindan qabaq dala ¢agrilmasi ehtimali ilo baghdir.
Qeyd edak ki, depozitin riski bankin normal faaliyystini tam pozur vo bir gayda
olaraq itkilora gotirib ¢ixardir. Depozitlorin kiitlovi sokilde geri cagrilmasi iso

bankin miiflislogsmasina gatirib ¢ixarda bilar.

Umumi halda deposit riski ¢oxsayli faktorlardan, o ciimlodon 6yronilon

dovriin uzunlugundan, omanatlorin geri ¢agrilmasi dinamikasindan vo s. asilidir.

Todqgiqatlar gostorir ki, ogor kommersiya banki coxsayli vo toqribon eyni
xarakterli miistoqil miistoriloro malikdirss, onda depozitlorin geri c¢agrilmasini

kifayat gadoar etibarli prognozlasdirmagq olur.
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2.2. Kiredit toskilatlarinin modellosdirilmasinin klassik metodlari

Kredit togkilatlarinin foaliyyotinin sistemli tohlili bu toskilatlara kreditlor
veran v onlart geri alan bir mexanizm kimi yanasmaga imkan verir. Bu yanagsma
kredit toskilatlarmin foaliyyotine elementar riyaziyyatdan yaxst molum olan
hovuzun doldurulmast masalasi kimi yanasmaga imkan verir. (Sart: hovuz bir boru
ilo doldurulur digar boru ila isa bosaldilir. Magsad: bu hovuzun na zaman tam
dolacagint va na zaman tam bogalacagini miioyyan etmok.) Bu yanasmanin
modellasdirilmasinin asas forglondirici xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, kreditlorin
Olciilori ila bagli tosadiifi momentlari, eloco do kreditlorin alinmasi vo qaytarilmasi
momentlari 1lo bagli momentlords olan tesadiifiliklori nozera almaq lazim golir. Bu
sxem kifayot godor iimumi bir sxem olsa da homin sxemo asason firmanin
kapitalinin zamana goro doyismesi prosesini vo kapitalin strukturunda soxsi vo
borc gotiiriilmiis kapitalin nisbatini kifayat qodor adekvat gokildo Oyronmok

miimkiin olur.

Modellosdirmonin ilkin sortlorini miioyyon edok. Forz edok ki, kredit
toskilatinin (KT) sigorta pul ehtiyati (vo ya yiiksok likvidlilikli kapitali) R
godardir. KT-ya vosaitin daxil olmas:1 axin1 A gadar (sistemin girisi), masraflorin
cixis axini 1s9 B godordir (sistemin c¢ixist). KT-nin [O, t] 1s dovrl orzindo miiflis

olmasinin, daha dogrusu

B>R+A

olmasinin ehtimalin1 miiayyan etmoak talab edilir. Masalonin bu iimumi qoyulusunu
bir gadar dogiqglosdirak. Forz edak ki, KT-nin giindslik daxil olmalar1 eyni gaydada
paylanmus, riyazi gozlomasi vo dispersiyasi miivafig olaraq «,, D, asili olmayan
tosadiifi komiyyatlordir. Onun giindslik masraflari 1se eyni qaydada paylanmis vo
riyazi gozlomosi vo dispersiyast uygun olaraq a,, D, asili olmayan tosadiifi
komiyyatlordir. Forz edocoyik ki, sistemin girisi ilo ¢ixis1 arasinda qeyri-

stassionarliq asililigi vardir. Daha dogrusu giris vo c¢ixislar bir-birindon asili
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olmayan sado aximlardir’. Onda ¢ giinii orzinde KT-nin miiflis olmayacaginin

ehtimali

P(Y <R+X,)

-9 barabar olacaqdir. Burada X, vo Y, ¢ giinii arzindo macmu daxil olmalar vo
mocmu masraflordir. Ogar 7-ni 10-dan kigik olmayan kifayst qadar boyiik adad
(r>10) gabul etsak, onda ehtimal nozariyyasinin malum teoremloring géra X, vo

Y, normal paylanma qanununa tabe olacaqdir vo bu paylanmanin parametrlori

uygun olaraq ta,, tD, V9 ta,, 4/tD, olacaqdir. Sonra nozars alaq ki, giris va ¢ixis
axinlarinin geyri-asili olmasina géra X, vo Y, tosadiifi komiyyatlor do asili

deyillar, vo buna gora do
R+X,-Y
sorti 6donmolidir.

Tosadiifi komiyyati do togribon normal paylanma ganununa malikdir. Bu

paylanmanin parametrlori 1S9 R+1a, —ta,, /t(D,+ D, olacaqdir. Odur ki, yuxarida

geyd etdiyimiz KT-nin miiflis olmamasi ehtimali olan P ehtimal1 asagidaki

qeyri—iflas

kimi hesablanacaqdir:

P =1/2= @0~ (R +1a, —1a,))/ /1D, + D,

Burada & Laplas funksiyasidir. Bu funksiyanin xassalorini nozers alsaq, onda

yuxaridaki ehtimali asagidaki kimi ifads etmok olar:

1/2+®((0— (R +1a, —ta,))//t(D, + D,

KT-nin faaliyyatinin naticalori hadisalorin tam qrupunu omoals gatirdiyi ii¢iin

P

nas T,

geyri—iflas

=1 sorti 6donacakdir, buradan da aliriq:

P

iflas :l_P

qeyri—iflas

Stasionar asililiq dedikds - hadisenin ehtimalli xarakteristikalarinin zamandan asililig1 basa diisiiliir. Hadisolor axininin sads (vo
ya stasionar puasson) olmast iiglin ise hamin axin eyni zamanda stasionar, ordinar olmal1 vo naticalera malik olmamalidir.
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Bu asililiga gore asagidaki naticolora golmak olar:

® Jgor a, >a, sorti 6donirss, daha dogrusu KT-na giindalik daxil olmalarin
riyazi gozlomasi giindalik xarclorin riyazi gézlomasindon boyiikdiirse, onda
kifayot qodor boyiikk zaman kosiyindo KT miiflislosmodon tam etibarl

sokilds qorunacaqdir, yoni r — - olduqda P, — 1 olacaqdir;

eyri—iflas

® Jgor a, <a, sorti 6donirss, daha dogrusu KT-na giindalik daxil olmalarin
riyazi gozlomasi giindalik xarclorin riyazi gozlomasindon kicikdirse, onda
kifayat godor boyiik zaman kosiyindo KT miiflislosmoys maksimal doracada

riskli olacaqdir, yani t — « oldugda P, — 1 olacaqdir;

Modelo gora aldigimiz bu naticalorin haqiqiliyini yoxlamaq iiciin homin

modelin ilkin sortlorini bir godar basqa sokilds ifads edak.

Qeyd edak ki, KT-nin daxil olamalar vo masraflor axinlari sads axinlar olan A4
vo u intensivliyino malikdirlor. Bu axinlar asili olmayan axinlar hesab edok. Forz
edok ki, hor bir daxil olma va hor bir masrof vahido borabordir, R 1so miisbat tam
adaddir. Ehtimal nozariyyasindon malum oldugu kimi t dovrii oarzinds sado axinin n

hadisosinin bas vermasi ehtimali
P(t,p,n)=(pt)"e " In!

-9 barabardir. Burada p - bu axin intensivliyidir. Yalniz o halda t giinii arzindo
kredit toskilati miiflislosmoyacokdir ki, mosrof transaksiyalarinin k sayi, daha
dogrusu mosroflor axminin  hadisalorinin  sayr  (R+daxilolmalarin  say1)
komiyyatindon boyiik olmasin. ©gor KT-nin giris vo c¢ixis kanallarinin geyri-
asililigini nozars alsaq, onda tam ehtimal formulasina gors t giinii arzindo KT-nin

iflasa ugramayacaginin ehtimali asagidaki kimi hesablanacaqdir:

R+n

S P APk <R+m) =S (A (e In)S ((ut) e I k!
=0 =0 /1 k=0

Taassiiflo geyd edok ki, bu komiyyati birgiymatli miioyyon etmok miimkiin

olmur. Lakin buna baxmayaraq yuxarida aldigimiz 1-ci noticoys analoji olan
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naticoni aldo etmok miimkiin olur. Dogrudan da sads axinda kosismoyon
hiidudlarda hadisalorin say1 asili olmayan tosadiifi komiyyatlordon ibarat olur.
Odur ki, t-nin kifayat godor boyiik qiymotlorindo yuxarida adlarimi ¢okdiyimiz
molum teoremlors goro sado axinin uzunlugu t olan parcasinda hadisalorin sayi

normal paylanma ganununa tabe olacaq vo onun parametrlori pr, |/ or axinin

intensivliyidir. Odur ki, KT-nin iflas olamamasinin ehtimali togribon asagidaki

kimi hesablanacaqdir:

12— D0 (R+ At — i) I Jt(A+ 1t =1/2+ DO — (R + At — ut)) | Jt(A+ it

Bu formulaya gora yuxaridaki 1-ci vo 2-ci naticalorin analoglar1 olaraq asagidaki

naticalori almaq olar:

e ogor KT sistemi iizro giris vo cixis axinlart sado axinlardirsa vo giris
intensivliyl ¢ixis intensivliyindon boyiikdiirsa (4 >« ), onda kifayat godor
boyilk zaman momentlorindo bankin iflas olmamasi ehtimali vahido

barabardir, yoni r — « olduqgda, P, —1 olur;

eyri—iflas

e ogor KT sistemi iizro giris vo cixis axinlart sado axinlardirsa vo giris
intensivliyi ¢ixis intensivliyindon kigikdirso (A< pu ), onda kifayot goder
boyiik zaman momentlorinds boyiik yaqinliklo demok olar ki, bank iflasa

ugrayacaqdir, yoni r — o olduqda, P, —1 olur.

Aldigimiz riyazi modelin praktik totbiginin asas problemi onunla baghdir ki,
KT-ya giindalik daxilolmalar vo xorclorin planl soviyyasinin miioyyan edilmasi,
daha dogrusu bu tosadiifi kamiyyatlorin paylanma siralarinin miisyyon edilmasi

cox miirakkab bir prosesdir.

Indi iso bu riyazi instrumentariyaya asaslanaraq borc gotiiron miiassisa iigiin
kredit doracasinin miioyyan soviyyads tomin edilmasi yolu ilo potensial borc
gotiironin  qiymatlondirilmasi vo KT-nin kredit riskinin mohdudlasdirilmasi

modelini tartib edak.
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KT olan bank kredit vermozdon ovval potensial ssuda alanin “maliyys”
voziyyatini vo onun qipotetik kredit layihasini tohlil edir. Bu tohlilin zoruriliyi
onunla baghdir ki, bank borcun verilmasi halinda 6z iizorina hansi kredit riskinin
gotiirdiiylinii bilmalidir. Kredit miiqavilasinin asas parametrlori iso kredit alanla
yalniz borcun verilmasi masalasinin hallinin son morholasinds razilagdirilir. Bu
parametra misal olaraq kredit doracasi vo miiddati gostormak olar. Kredit iizrs faiz
doracasini kredit riskinin soviyyasinin bir ndv indikatoru hesab etmok olar,
miiddato 1so biitovliikkde kredit riskino tosir edon faktorlardan biri kimi baxilir.
Odur ki, kredit iizro faiz dorocosini daha otrafli tohlil edok vo onun formalasmasi
ticlin obyektiv variant qurmaga calisag. Bu mogsadla belo bir iqtisadi voziyyota

baxag.

Tutaq ki, bank borc alanin iqtisadi xarakteristikalarinin ilkin tohlilini apararaq
belo bir gorara golmisdir ki, ona kredit vermok olar. Odur ki, layihonin kredit
riskini nozoro almaqla kredit dorocosini miioyyon etmok lazimdir. Kreditin

verilmoasi halinda bank asagidaki 2 ekstremal araliq natica ilo tizlosocakdir:

1. Borcalan hom osas borcla, hom do faizlorlo 6z vaxtinda tam ©Odonis

aparacaqdir.

2. Borcalan no osas borcla, no do faizlor {izro vaxtinda o©donislor

aparmayacaqdir va bank krediti dala ala bilmayacokdir.

Onda asagidaki paylanma sirasin aliriq:

1 -1 Kredit doracasi (standart)

1-P P Noaticonin ehtimali

Forz edacayik ki, gozlonilon kredit doracasi (1-P)-i— P-9 barabar olacaqdir.

Asagidak ilkin sorti gobul edok:

Farz edak ki, risk borc maliyyslosdirilmasi amsalina proporsionaldir:

¢ 1-P=1-x—-% ke(0;1)
p+a p+a

P=k-
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Burada K kredit riskinin tosiri omsali, « - borc gotiiriilmiis kapital, f - soxsi
kapitaldir. (Bu amsal borc gotiironin “maliyys” vaziyyatina asason miioyyan edilir).
Sada cevirmoalordon sonra kredit daracosinin gozlenilon giymati liciin asagidaki
kimi ifado alinir:

m=01-k-%.i-k. &
v

Harada ki, y=a+ . Qeyd edak ki, riski nozors almaqgla gozlonilon daracs ilkin i
daracasindon az olacaqdir. Kredit veranin miimkiin riski nozaors almaqla gozlonilon

doaracasi onun riski nozors almadan standart i daracasina barabar olmas: iigiin

i=(-k- % x—x.%

/4

ovozlomasi qobul edok vo kreditorun kredit vermoli oldugu faiz doracesini

miioyyan edak:

.« .« . a .
i+K-— o E z+;<-; (1+E)'l+K-E E-(z+k)+z
X = A = S>> x=
A A L L Z1-n+1
/4 s B s B B

Buradan da belo bir noticoya golmok olur ki, faiz doracasi miiassisonin
kapitalinin strukturundan bilavasits asilidir. Biz bels bir naticoys yalniz ona gors
golo bildik ki, yuxarida qobul etdiyimiz miilahizoyo go6ro riski borc
maliyyalosdirilmasi amsalina proporsional hesab etmisik. Bu anlayislar arasinda
six olagonin olmasi1 siibhasizdir. Ciinki yuxarida borc maliyyslosdirilmasi
omsalinin ifadasindon goriindiiyii kimi g artdiqca risk azalir, g azaldigca iso risk
artir. o -nin risks tosirino goldikds iso geyd edak ki, bu komiyyat artdigca risk do

artir. Lakin bu asililiq g amsali iigiin olan xatti asililiqdan daha zoifdir.

Qeyd edok ki, kredit riski giymotlondirilon zaman asagidaki gostaricilorin

qiymatlorindon da istifade edilmalidir:

1. Tominatin kafiliyi vo likvidliliyi (taklif edilon amanate nazaran);
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2. Maliyyo axinlarinin stabilliyi.

Tadqiqatlar gostarir ki, & tosir omsali hesablanan zaman mohz bu gostaricilor
asas gotiiriilmalidir. Belo ki, risk asagi soviyyado oldugda, daha dogrusu yiiksok
likvidli tominat kifayot qodor boyiikk oldugda & tosir omsali P vasaitinin
gaytarilmamasi riskino shomiyyatli doracads tasir edir vo kredit riskini minimum
edir. Qeyd edok ki, tominat reytinginin yiiksok olmasi halinda belo proses riskli
olaraq qalir. Ciinki kreditin verilmosi haqqinda gorar tominatin colbediciliyina
deyil mohz maliyys layihosinin {istiinliiklorina (monfaatliliyino) asaslanmalidir.
Ogor kredit omoliyyatinin 0zii yiliksok risklo slagadardirsa, onda yaxsi tominati

borcun qaytarilmas1 manbayi hesab edorak kreditin verilmasi sohv addim olarda.

Tosir omsalinda borc veranin maliyys axinlarinin stabilliyinin soviyyasi do
nozoro alina bilor. Ogor tominat reytingi kifayot qodor yiiksak obyektivliklo
miloyyon edilo bilirss, onda borc veronin maliyys axinlarinin stabilliyinin
hesablanmasi alqoritminin sec¢ilmasindo miioyyan ¢atinliklor yarana bilor. Ciinki bu
algoritm kifayat godor subyektivdir vo birqiymatli deyil. Odur ki, bu gostaricini
oldo etmok iliciin ya ekspert giymatlorindon istifado edilmsli, ya da bu maliyyo

axinlari tohlil edilmalidir.

Indi iso borc veronin kapitalinin optimal strukturunun miioyyon edilmasi
masalosini arasdiraq. Forz edok ki, miiassisa 1 kredit doracasi iizra borcun xidmati
ilo olagodar masraflor aparir. Bu miiossiso iiciin maliyys instrumentarisi effektini

(vergigoymani nozors almadan) yazagq:

@ i+k)+i
.

a B
Z1-k)+1
B

MIE = (m,, —

Burada m, - aktivlerin gozlonilon rentabelliyidir. Tonlikdon goriindiiyti kimi

MIE -in kapitalin strukturundan asililigi hiperbolik xarakter dasiyir. Bu asililigi

tohlil edarak bela bir naticays golmak olar ki, bir ¢ox miiassisalar ticiin (harada ki,
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m, € (i; i”}ij) kapitalin strukturunun miixtalif Pareto variantlari mévcuddur, daha

daqiq desak isa
_1+J k-Gi+1)
(g) _ i+k+m, -k—m,
ﬁ max l—k

asililig1 kapitalin strukturunun sifirdan (%)mx -a qadar doyismasi halinda 6donir.

Basqa sozlo desak, agor miiassisonin kapitalinin strukturu bu asililiga cavab
vermirsd, daha dogrusu Pareto optimal intervala diismiirss, onda KT homin
miiossisaya kreditin verilib-verilmomasi masalasini kompleks sokildo gotiir-qoy

etmoalidir.

2.3. Maliyyo omoliyyatlarinin modellosdirilmasi masalasino hovuzun

dolmasi maliyys analoqunun tatbiqi

Yuxarida nozordon kegirdiyimiz borularla hovuzun doldurulub-bosaldilmasi
sxemi KT-nin maliyys amaliyyatlarinin modellasdirilmasi prosesinda, o ctimlodan
omoaliyyatlarin risklorinin minimumlasdirilmasi masalasinda miivoffoqiyyatls totbiq
edilo bilor. Biz asagida bu mosoloni 2 yanasmadan, yoni risklorin
minimumlasdirilmas1 yolu ilo korporativ idarsetmo baximindan vo brokerlorin

qiymatli kagizlar bazarinda optimal davranisi baximindan nazardan kegiracayik.

1-ci mosalonin nazari Jsaslarimi miidyyon edok. Firma vosaitlori digor
firmalardan, banklardan borc kimi gotiirs bilar, eloco do soxsi sohmlarini buraxmagq
yolu ilo borc kapitalin1 6zii formalasdira bilor. Umumi qobul edilmis yanasmaya
gora ogoar firma 0z rentabelliyini yliksaltmok {iciin borc kapitalinin artirilmasindan
istifado edirse, daha dogrusu maliyyo levericlorindon (instrumentarilorindon)
istifado edirso, onda belo firma leveric firma adlanir. Tabii ki, borc kapitalinin

xiisusi ¢okisinin artirilmasi miioyyon fosadlar dogura bilar. Bels ki, firmanin iflasa

} Maliyys leveridji anlayisini ilk dofe nobel miikafatlari laureatlar1 F.Modilyani vo M.Miller 6zlorinin firmanin kapitalinin
strukturunun idars edilmosineg aid asarlorinds iglotmiglor.
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ugramasi riski artir. Odur ki, firmanin iflas olmasi riskini riyazi baximdan
giymatlondirok. Kredit riski dedikdo borclu torofindon miigavilo sortlorinin
pozulmasi vo ya 6hdagiliyin yerina yetirilmomasinin diger formalarimin riski basa
diisiiliir. Belo risk elo faaliyyat sahalorinds yaranir ki, bu sahalordo miivofaqiyyot
borc gotiironin naticalorindon asilidir. Odur ki, kredit riskinin idars edilmasi
Ohdaciliyin yerina yetirilmasinin geyri-miimkiinliiyiiniin vo arzu olunmazliginin
sobablarinin agkar edilmasi vo riskin azalmasi metodlarinin miioyyoan edilmasina
asaslanir. Kredit riskinin strukturu bircins deyildir. Bir ¢ox odabiyyatlarda kredit

riskinin asagidaki 3 novii forqlondirilir:

Riskin novii Risklorin xarakteristikalari

Kredit miiddati qurtardigda borc gotiironin banka borcun
Kreditlogmo riski . o
osas mabloginin gaytarmamasi riski

Borc gotiiron torofindon miioyyon aktivlorin ilkin 6donis
Hesablagma riski | sortlori ilo verilmoasindon sonra qarsilighh 6donisin aparila

bilmoamasi riski

Bu risk onunla olagadardir ki, borc gotiiron bankla

hesablagsma aparana godor miigavilo {izro nozords tutulan
Hesablagsmadan
ohdaliklari yerina yetirmir vo bank homin kontraktt mévcud
avvalki risk
bazar qiymatlari ilo (daha pis sortlorlo) basga kontragentlo

baglamaga macburdur.

Qeyd edak ki, amoliyyatda bir neco obyekt vo kredit riski novlari istirak eda
bilor. KT {iciin daha aktual vo miihiim risk novii borc gotiironlo miinasibatdo
yaranan kredit riskidir. Qarar gqobul edon soxsin asas vozifasi bu riskin analizidir.
(Biz burada analiz dedikdo iqtisadi kibernetikanin analiz vo sintez
instrumentarilorindon istifado etmisik. Belo ki, kibernetik yanasma baximindan
sistemin analizi dedikdos onun torkib hissalora ayrilisi vo bu hissalor arasindaki

birbasa vo oks oalagalorin miioyyan edilmasi, iqtisadi sistemin sintezi dedikds iso
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verilmis molum xiisusiyyatlora malik vo ya bu xiisusiyyatlora kifayat godor yaxin
olan xiisusiyyatlot malik sistemin yaradilmasi basa diisiiliir). Daha dogrusu onu
torkib hissoloro ayrilisidir. Bu torkib hissolora borc gotiironin  kredit {izro
Odonislorin aparilmasina geyri-miimkiin edon vo ya arzuolunmaz edan faktorlar aid
edilir. Bir qayda olaraq kreditlorlo bagh biitiin problemlar borc gotiiranin boyiik
maliyyo itkilorina moruz galmasi noticasinde yaranir. Bunlara asagidakilan aid

etmok olar:
1. Kontragentlorin risklori;
2. Qiymat risklori;
3. [Istehsal risklori;
4. Kurs riski;
5. Tominatin likvidliyi riski;
6. Tominatin geyri-kafiliyi riski;
7. Girovun diizgiin rosmlosdirilmomasi riski;
8. Borcun miiddatinin artirilmasi ils slagadar riskin artmasi.

Yuxarida sadaladigimiz bu risk novlari kredit riskinin asas torkib hissalorinin
yaranmasi sabablorini dork etmoys imkan verir. Qeyd edok ki, onlarin yaranmasi
faktorlarimin siyahisim artirmaq da olar. Indi iso risklorin qiymatlondirilmasi

maorhalasinds kredit reytinginin tortib edilmasina baxagq.

Azorbaycan banklarinin bir c¢oxunda  soxsi vosaitlorlo tomin olunma
gostaricisindon, likvidlik vo rentabellik gostoricilorindon istifado edirlor. Bu
banklar iiciin forglondirici maogam eyni bir gostariciys uygun golon indikatorlarin
saymmin mixtolif olmast ve iUmumi qiymotlondirmonin aparilmasi zamani
gostaricilorin xiisusi ¢okilorinin forgli olmasidir. Bozi banklar miistori biznesinin
parametrloring, mosalon miixtalif nov aktivlorin dovr etmasino daha ¢ox digqet

ayirirlar. Digor banklar iimumi kredit reytingi miiayysn edir, basqgalar1 borc alani
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reytinglasdirir, eyni zamanda borc alanin tomin olunma saviyyasini miioyyan edir.
Qeyd edak ki, bu instrumentarilorin say1r bazon 10-dan artiq olur. Odur ki, har bir
bank miistarilorin xiisusiyyatlorini, kredit ehtiyatlarinin hocmini vo giymatini asas
gotiirarak riske 0ziinomoaxsus sokildo yanasir. Qarsiya bela bir masala ¢ixir: kredit
riski giymatlondirilon zaman hansi tokliflor vo instrumentarilor asas gotiiriilmalidir?
Bir ¢ox tadqgiqat¢ilarin iimumi royina gore bu roylori asagidaki 3 qrupa ayirmaq

olar:

I. Reytinq yaradilan zaman girovlart vo maliyya voziyyatinin giymatini
birlogdirmok lazimdir. Masalo burasindadir ki, ela girov qruplart var ki,
onlar asan vo tez likvidlosdirilo bilir. Belo girov qruplarina misal olaraq
giindalik olaraq birjalarda satilan mallar1 vo kiitlovi tolobat mallarim
gostormok olar. Belo girovlarin movcud olmasi hatta borc gotiiranin
maliyys voziyyati kifayst godor yaxsi olmadigda belo kredit riskini
ohomiyyatli doracads asagi salir. 9gor bank 6ziino “super borc gotiironlor”
tapa bilmirso, onda onlarin maliys voziyyatlorini girovlardan tocrid

edilmis sokilds dorindon 6yronmaya, vaxt itirmays doymoz.

2. Gostaricilorin vo hesablagsmalarin formalasdirilmasinin ¢oxvariantligini
aradan galdirmaq lazimdir. Haqiqi hoyat o godor miirokkobdir ki, haotta
nazari cohatdan diizglin gostarici belo konkret soraitde islomays bilar, yoni
realligit tohrif edo bilor. Masalon, bank sistemindos on populyar
gostaricilordon biri qisa miiddatli debitor va kreditor borclarin nisbati kimi
hesablanan 6donmo omsalidir. Nozori cohatdon hor sey aydindir. Yoni,
kimlarinsa biza olan borcu bizim kimlorass olan borcdan ¢oxdursa, onda
hor sey gaydasindadir. Lakin agor bizim debitorlar 6doms gabiliyyatino
malik deyillorse vo onlarin say1 kreditorlarin sayindan ¢ox olsa bels bu

biza yaxs1 he¢ no vad etmir.

Kredit risklorinin qgiymatlorilimasinds rentabelik gostaricilori asas rol

oynaya bilmaz. Likvidlik gostaricilori do asas gostaricilar deyil. Bels ki, bu
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gostaricinin aks tarafi do var — belo ki, boyiik pul vasaitlorinin mévcudlugu

bu vasaitlorin islomomasine isaradir.

3. Ogor tadgiqata bizim yaxs1 Oyrondiyimiz c¢oxsayli eynitipli borc
gotiiranlor calb edilmomisdirss, onda borc gotiiranin biznesinin va istehsal
prosesinin  diizgiin togkilinin qgiymatlondirilmasi cohdi he¢ bir natico
vermayacakdir. Bir ¢ox Olkalorin, o ciimlodon do Azobaycanin bank
sisteminin tohlili goOstorir ki, bank iscilori ¢ox zaman yalmz pul
masalalorindo yaxsi miittoxassisdirlar, istehsal proseslorindon iso baslari
cixmir. Bu halda uygun sahonin miittoxassislarini ekspertlor soklinda calb
etmok olar. Lakin todqiqatlar gostorir ki, orta biznesin kreditlogdirilmasi

zamani bu instrumentari do istonilon somoraoni vermir.
Yuxarida verdiyimiz tohlilo asason asagidaki naticoyoe golmoak olar:

e Ogor bank pulla isloyon toskilatdirsa, onda biz biitiin potensial
miistorilori basa diisdilyliimiiz miistaorilorls, yani pul axinlar vasitasilo
giymatlondirmaliyik. Biz borc gotiironin dovriyyasi hagqinda vao
debitorlar vo kreditorlar arasinda optimal nisbatin necs olmasi haqqinda
tam doqiq gorar vera bilmarik, lakin ogor borc gotiiron stabil maliyys
axinlarina malikdirsa vo onun coxlu sayda kontragentlar, yoni alicilar
vo saticilart varsa, onda onun biznesi ugurlu biznesdir. Manfostin
movcudlugu biznesin dayanigligini tomin etmir. Belo bir tominati
yalniz miiassisonin miimkiin problemlori miistoqil sokilda hall etmoayo

imkan veran 0lciida soxsi vasaitlore malik olmasi1 vera bilar.

Tadqgiqatlar gostorir ki, borc goétiironin maliyys voziyyatini xarakterizo edon
faktorlar icorisindo maliyye axinlarmin sabitliyi gostoricisi vo onun $9xsi
vasaitlarlo vo sarti sabit passivlarlo tomin olunmasi xiisusi yer tutur. Bu gostaricilor
risklorin bir ¢coxunu aradan qaldirir. Belo ki, uzun zaman momentindo maliyya
axinlarinin sabitliyi o demokdir ki, miistorinin biznesi islomoyo baslamisdir vo
onun kifayat gqodar debitorlar1 vo kreditorlar1 vardir. 9gor satis vo alisgda miioyyan

konarlagmalar olsa belo bu konarlagsmalar biznesin axarini pozmamisdir. Soxsi
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dovriyo vosaitlari 1lo vo sorti sabit passivlarle yiiksok soviyyads tomin olunma is9
onu gostarir ki, qiymat vo istehlak risklori bas verarso, onda miiassisonin banki
girov etmadan bu vaziyystdon ¢ixmagq ligiin kifayat qodar vasaiti vardir. Belalikls,
kredit riskinin saviyyasini hesablamagq ii¢iin asagidaki gostaricilorin tohlili kifayat

edir:
1. Tominatin kafiliyi vo likvidliyi;
2. Maliyye axinlarinin stabilliyi;
3. Soxsi va dayanigh passivlarls tomin olunma.

Qeyd edak ki, har bir bank kredit riskini tohlil edon zaman bu gostaricilordon
basqa konkret soraitlo bagli (miistorilorin kontingenti, kreditlorin verilmasi
metodikasinin xiisusiyyatlori va s.) bir sira spesifik gostaricilordon ds istifads edilo

bilor.

Biz yuxarnida kredito goro faiz doracasini modellagdiron zaman bu goéstaricinin
saxs1 va borc kapitalinin nisbatindon asililigin1 miioyyon etmisdik. Sonra isa borc
gotiironin kredit toskilatt baximindan kapitalinin optimal strukturunu miioyyan

etmisdik. Tadqgigati miirrokkablosdirmomak liciin bu modelin daha sads variantimi

nozordon kecirok. Daha dogrusu 2.2-do kreditin gaytarilmamasi riskini ( &

)
o
komiyyatino proporsional oldugunu forz etmisdikso, indi bu riskin ona baraber

oldugunu forz edak.

Bu model iiciin borc gotiiriilmiis vasaitlorin maliyyslogsdirme monboyi kimi
istifado olunmasi naticasindo yaranan maliyyo leverici effektinin ( MIE ) riskdon

asililiginin grafiki asagidaki parabola soklide alinacaqdir (sokil 2.1):
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Sokil 2.1

Bu halda  kapitalin  strukturunun  Pareto  optimal  variantlar

{0; ;Z%’Jr_lﬂ diapozonuna diisocokdir. Burada m, - aktivlorin gbzlonilon
l

rentabelliyidir.

Borular1 olan hovuzun maliyys analoqunu bu model ii¢iin totbiq edok. Bu
halda hovuz rolunu bankdan kredit gotiirmak istoyon miiassisonin kapitali oynayir.
Bu kapital kredit toskilati {iclin tosadiifi xarakter dasiyan a vo f
komiyyatlorindon formalasir. Bank kredit iiciin sifaris alaraq golocok borc
gotiironin maliyys vaziyyatini tohlil edir va bu tohlil prosesinds onu asagidaki sual

maraqlandirir:

- T zaman intervalinda miiossisonin “kreditorlar ii¢iin calbedici” olmasinin
ehtimali noys barabardir? Bu halda miiassisonin “colbedicilik” kriteriyas1 olaraq
onun kapitalinin rassional qurulusu cixis edir. Odur ki, bu calbedicilik ehtimali

ticlin asagidaka sort alinir:

pB-(m,—i)=2-a-(i+1)=0
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Tabii ki, ehtimalin gqiymatinin sifira yaxinlasmasi miiassisonin kreditor ii¢iin

daha az coalbedici olmasina isars olacaqdir.

Borular1 olan hovuzun maliyys analoqu modelindon hom brokerlorin
foaliyyotinin togkili prosesindo, hom do qiymotli kagizlar bazarinda morjinal
ticaratin togkili prosesinds istifado etmok olar. Masalan, 2-ci halda hovuz rolunu
miistorinin hesabi1 oynayacaqdir. Asanliq iciin forz edacoyik ki, miistorinin bu
hesabinda hom pul vasaitlori, hom do qiymotli kagizlar oks etdirilir. Hesab agilan
zaman miistori ilkin g -nm 6dayir, sonra iso brokerdon ¢ -ni1 alir. Bundan sonra 6z
hesabinda olan vosaitlordon vo qiymoatli kagizlardan istifado etmoys baslayir.
Basqa sozlo desok giris vo cixis axinlart yaranmaga baslayir. Hesabda a+ g
maoblagini formalasdiran broker ii¢iin bu axinlar tosadiifi xarakter dasiyir. Demali,

a vo [ da tosadiifi xarakter dasiyir.

Giris vo ¢ixis axinlart alinmig borclara xidmatlara, yeni borclarin alinmasina,
giymotli kagizlar bazarinda sovdologsmolorin aparilmasina, miistorinin g -nin
doyismasing, eloco do qiymatli kagizlarin doyarinin doyismasine toxuna bilar.
Brokeri maraglandiran suallardan biri do miistorinin hansi1 miiddatdon sonra 6z

hesabimi baglamasidir. Tabii ki, hesabin tezliklo baglanmasinin asas alamati
f+a)-(l-c)<a

sortinin  0donmasidir. Daha dogrusu, alinmis borca goro tominatin

raellagdirilmasidir. Burada ¢ - giizostdir. Bu ifadoni sadalosdirsok alariq:

Forz edok ki, @ vo g-nin giindalik olgiilori a,, o, V9 a,, o, parametrlorino géra
eyni sokildo paylanmis asili olmayan tosadiifi komiyyatlordir. Onda t (giin)
miiddotindon sonra brokerin miistorinin tominatint reallagdirmaga baslamamasi
ehtimali (bu voziyyoto miistorinin qiymaotli kagizlar bazarinda “adi rejimdo”

faaliyyati deyacayik) asagidaki kimi hesablanacaqdir:
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P(1-c)-f-c-a=0)

Onda bu models uygun omoliyyatlar aparmaqgla miistorinin “stat” rejimindo

foaliyyotini davam etdirmasi ehtimalim1 hesablasaq alariq:

1/2+®(T-((1-c¢)-q, —c-az)/\/T((l—c)-O'f +c-03))

Burada @ - Laplas funksiyasidir. Broker hor bir miistori ii¢iin bu ehtimal
hesablayib noticalori qruplasdirsa Oziinlin  “morjinal biznesinin” {imumi
dayanigliliginm1 qiymotlondiro bilar. Broker bu metotdan istifado etmok iigiin pul
vosaitlorinin  (qiymotli  kagizlarin) giris vo c¢ixis aximlarim  ovvalcodon
prognozlagdirmalidir. Qeyd edak ki, bu ehtimal brokerin riskini xarakterizo edon

gostarici kimi ¢ixis eds bilar.
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Fasil 3. Kredit toskilatlarimmn monfaatliyinin riyazi-statistik tohlili vo

prognozlasdiriimasi

Kredit toskilatlarinin, o ciimlodon kommersiya banklarimin maliyys
omoliyyatlarina aid real statistik molumatlar bazasimin tohlili belo bir gonaoto
golmoyo imkan verir ki, banklarin golirliliyi miirokkab-kibernetik sistem kimi
baxdigimiz iqtisadi qurumun miioyyan gostaricilorinin funksiyasi ola bilar. Bu tip
xarakteristikalar icorisindo on ¢ox maraq doguran xarakteristika golirliliyin vo
likvidliyin riyazi gozlomosidir. Planlasdirma {iifiiqiiniin miixtalif dovrlorinda
golirliliyin riyazi go6zlomolori arasindaki asililiq ekonometrikanin vacib tohlil

instrumentarilorindan biri olan korrelyasiya-reqressiya metodu ilo dyranils bilar.

Korrelyasiya-reqressiya tohlili metodlar1 todgiqtain  gedisindo  “Kredit
toskilatlart” iqtisadi-kibernetik sistemlor soviyyasinda elo masalalori hall etmoya
imkan verir ki, bu masalalori basqa metodlarla, o ctimlodon optimallagdirma
metodlart ilo hall etmok miimkiin olmur. Bu tip masolalora misal olaraq bir ¢ox
garsiliglt alagali vo eyni zamanda tosir gostoron faktorlarin “Kredit toskilatlar”
sisteminda golirliliyin vo likvidliyin doyismosina birgo vo avtonom tosirlorin
Oyronilmasini gdstormak olar.

“Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemlor baximindan korrelyasiya-
reqressiya metodlarinin holl eds bilocoyi masalalari asagidaki kimi qruplasdirmaq
olar:

e “Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin natico vo faktor alamatlori

arasindaki slage formasinin miioyyan edilmasi;

e Sistemin parametrlori arasindaki slagonin sixliginin qiymatlondirilmasi;

e Ayri-ayrnn  faktor  olamaotlorin  sistemin  voziyyatino  tosirinin

qiymatlondirilmasi;

¢ Dinamik siralarin ekstropolyasiyasi yolu ila sistemin golocok vaziyyatinin

prognozlasdirllmast  vo  prognozun  ehtibarliliq  intervallarinin

qiymatlondirilmasi;
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“Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemlor soviyyasindo korrelyasiya-
reqressiya tohlilinin aparilmasini asagidaki maorhololordon ibarst coxmarhalali
proses kimi tosavviir etmak olar:

¢ Sistemin elementlorinin voziyyatini ks etdiran statistik malumatlarin ilkin
1slonmasi va faktor arqumentlorin se¢ilmasi;

¢ Olamatlor arasindaki slagonin formasinin se¢ilmasi;

e Opyranilon prosesin ¢oxfaktorlu korrelyasiya modelinin qurulmasi vo onun
tohlili;

e Tohlilin naticalorinin “Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin
voziyyetinin  giymatlondirilmasi  vo inkisafimin  prognozlagdirilmasi
mogsadi ilo istifads edilmasi.

Biitovliikds iqtisadi sistemlords oldugu kimi “Kredit togkilatlart” iqtisadi-
kibernetik sistemlordo do asason natico vo faktor gostaoricilori arasindaki asililigin
xatti tabiatini asas gotiiron xatti korrelyasiya modellari totbiq edilir.

Qeyd edask ki, “Kredit togkilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemlorin davranisi vo
inkisafinin riyazi-statistik tohlilindo miihiim mexanizm hesab edilon korrelyasiya
modellorinin tortibi natico olamatino tosir gostora bilocok faktor olamatlorin
secilmasindon baglayir. Bu se¢cim ehtimalli slagonin movcudlugu hagda montiqi
tohlil vo montiqi miisahidalor asasinda aparilir. Tabii ki, bu halda alagonin forma
va istigamatini nozaors almaq lazimdir. Masalon, forz etmak olar ki, kommersiya
banklarinin monfaati ilo bankin galirlori vo aktivlari arasinda slage movcuddur,
clinki bankin xalis monfostinin hocmi bu parametrlorin bilavasito tosiri ilo
formalasir. Sado montige gors, forz eds bilarik ki, slagonin istigamati aktivler vo
imumi golirdon monfasto dogru gedir, daha dogrusu bu ehtiyatlarin komiyyatlori
monfaoto tosir gostarir. Demali, monfasto natico slamati kimi, banklarin aktivlori
vo Umumi golirlorine iso faktor kimi baxmaliyiqr. Montiqi miilahizolori davam
etdirsok, onda golirlorin vo aktivlorin Olg¢iilorinin artmasi ilo bankin xalis
monfaotinin artacagint gobul etmaliyik. Demali, Oyronilon iqtisadi-kibernetik
sistemin notico vo faktor olamatlori arasindaki olagonin formasinin birinci

yaxinlagsmasini xatti korrelyasiya modeli hesab etmak olar.
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“Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin davranist vo inkisafinin
riyazi-statistik tohlili aparilan zaman tadqigat proseinds avtokorrelyasiyanin vo
multikolleniarligin tosiri aradan qaldirilmalidir.

Avtokorrelyasiya iqtisadi-kibernetik sistemlorin davranisinin vo inkisafinin
korrelyasiya-reqressiya tohlili miixtalif dovrlorin informasiyasi asasinda aparilan
zaman Yyarana bilor vo Oziinii sistemin kegmis vo golocok dovrlorindoki
voziyyatlorini xarakterizo edon molumatlar arasindaki olagoe formasinda biruzo
verir. Korrelyasiya-reqresiya tohlili metodu ilkin molumatlarin statistik geyri-
asitliligina arxalandigi ii¢iin avtokorrelyasiyanin moévcudlugu alinmis noaticalarin
etibarliligim siibha altina qoyur. Odur ki, “Kredit togkilatlari” iqtisadi-kibernetik
sistemo daxil olan parametrlorin dinamik siralarinda avtokorrelyasiyanin
olmamasint tomin etmok lazimdir. Dinamik siralarda avtokorrelyasiyanin
movcudlugunu  Durbin-Uatson  kriteriyast  osasinda  yoxlamaq  olar.
Avtokorrelyasiyanin aradan qaldirilmasi liclin iso on somorali yol ¢ zaman
faktorunu miistaqil parametr kimi todqiqgata daxil etmokdir.

Multikolleniarliq ise iqtisadi-kibernetik sistemin bozi parametrlori arasinda
xotti asililigin movcud olmasi hallarinda meydana cixir. Multikolleniarliq 6ziinii
korrelyasiya modelino daxil edilmis faktorlar arasinda giiclii korrelyasiyanin
movecud olmasi goklinds biruza verir. Bu vaziyyati amalo gotiron asas sobab tadqiq
edilon prosesin eyni bir xiisusiyyatini oks etdiron, ya da eyni bir elementin torkib
hissolori olan bir ne¢a sorbast doyisonin movcud olmasidir. Multikolleniarlig
aradan galdirmaq {iclin 6z aralarinda korrelyasiya olunan faktorlardan birini
modeldon konarlasdirmaq, ya da siini ortoqonalliq yaratmaq lazimdir. Qeyd edok
ki, multikolleniarlig1 iqtisadi-kibernetik sistem haqqinda ilkin informasiyani
genislondirmak yolu ilo do aradan qaldirmaq olar.

Reqressiya  tonliklorinin ~ qurulmast  iqtisadi-kibernetik ~ sistemlorin

korrelyasiya-reqresiya tohlilinin miihiim marhalalorindon biridir.
Biz bir cox tadgiqat¢ilarin [82, 83, 84 vo s.] fikirlori ilo raziyiq ki, asagidaki
tstiinliiklorine gora on kicik kvadratlar metodu korrelyasiya modellarinin on

somarali reallagsdirma mexanizmlarindon biridir:



77

e On kic¢ik kvadratlar metodu islonilon miisahidolorin paylanma ganununun

molum olmasim taolob etmir;

e Metod kompyuter reallagdirilmasi iigiin alverisli mexanizmo malikdir.

on kicik kvadratlar metodu ilo toyin edilon reqressiya modelinin osas
parametrlori olaraq asagidakilar1 gotiiracayik:

e Sistemin hor bir faktor olamotinin variasiyasinin natico olamatinin

variasiyasina tosirini qiymatlondiron xiisusi determinasiya amsallart;

e Modelo daxil edilmis biitiin faktor olamaotlorin notico olamotinin
variasiyasina  birgo  tosirinin  Xxiisusi  ¢okisini  miioyyon edon
coxdeterminasiya omsallar;

¢ Vahid miqyasda ayri-ayri faktor alamatlorin natico alamating tasirini faizlo
miioyyan edon elastiklik omsallar1 vo Beta omsallar.

Qeyd edok ki, biitiin iqtisadi-riyazi modellordo oldugu kimi, korrelyasiya
modellarinin do keyfiyyati onlarin adekvathgr vo doqiqgliyi ilo miioyyon edilir.
“Kredit toskilatlar1” igtisadi-kibernetik sistemlorin davranis vo inkisafin1 6yronmak
lciin totbiq edilon korrelyasiya-reqressiya modellorinin  keyfiyyoti haqqinda
korrelyasiya vo determinasiya omsallarmin giymatlorina goro do fikir yiiriitmok
olar. Bu omsallarin giymotlori 1-0 no godar yaxin olarsa, iqtisadi-kibernetik
sistemin Oyronilon parametrlori arasindaki alago bir o godor six hesab edilir.
demali, bu halda model “Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemo adekvat
olacaqdir.

“Kredit toskilatlar” iqtisadi-kibernetik sistemin tohlili ii¢iin tortib edilon
korrelyasiya-reqressiya modellarinin doqiqliyi iso biitiinliikds trend modellari iiciin
istifado edilon statistik doaqiqlik kriteriyalarinin komayi il giymatlondirilo bilar.
Sistemin korrelyasiya-reqressiya modelinin shomiyyatliliyi Fiserin F-kriteriyasi
vasitosi ilo giymatlondirilir. ©gar Fiser kriteriyasinin hesabi qiymati bu oamsalin
verilmis ohomiyyatlilik soviyyasi ii¢ciin movcud olan codval qgiymoatindon
boyiikdiirsa, onda model shomiyyatli hesab edilir.

“Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemlorin korrelyasiya-reqressiya

modellarinin keyfiyyati yoxlanilarkon reqressiya omsallarinin shomiyyatliliyini do
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giymatlondirmok lazimdir. Bu qgiymotlondirma Styudentin t-statistikas1 ilo R-ci
reqressiya amsalinin sifira barabar olmasi hagqinda forziyyonin yoxlanmasi yolu
ilo aparihir. ©gor Styudent kriteriyasinin hesabi qiymoti miivafiq coadval
giymatindon bdyiikdiirso, onda reqressiya omsali ohomiyyatli hesab edilir. Oks
halda bu omsala uygun olan faktoru todqiqatdan kenarlagdirmaq lazim golir vo
geyd edak ki, bu konarlasdirma modelin keyfiyyatins ziyan gotirmir.

Indi iso qurulmus korrelyasiya-reqressiya modeli osasinda “Kredit toskilatlar1”
iqtisadi-kibernetik sistemlin inkisafinin prognozlasdirilmasi mexanizminin nozari-
metodiki aspektlorino toxunaq. Prognozlasdirma prosesindo forz edoacoyik ki,
qurulmus ekonometrik model kifayot godor adekvat vo doqiqdir. Modeldon
prognozlasdirma mogsadi ila istifado edon zaman hom ds forz edacayik ki, sistemin
parametrlorinin avval miisahids edilon asililiglart prognozlasdirma iifiiqii ticiin do
gorunub saxlanilir.

“Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin natico olamotinin (asili
doyisoninin) L addim sonraya prognozlasdirmaq liciin sec¢ilmis korrelyasiya-
reqressiya modelina daxil olan biitiin faktorlarin prognoz giymatlorini bilmak
lazimdir. Bu prognoz qiymatlorini miixtalif yollarla, o ciimlodon faktor slamatlorin
zamana gora doyismasini oks etdiron dinamik siralarin ekstropolyasiyast yolu ilo
oldo etmok olar. Bundan sonra homin prognoz qiymstlorini modelds nazars
almagla Oyronilon gostaoricinin prognozlasdirma iifiiqiiniin diskret noqtslari {iciin
prognoz qiymatlarini toyin etmok miimkiindiir.

Tabii ki, “Kredit toskilatlar1™ iqtisadi-kibernetik sistemin prognozlasdirilan
parametrlorinin golocok faktiki giymatlori ilo diskret prognoz giymatlorinin iist-
tisto diismasi ehtimali ¢ox azdir. Odur ki, prognozlasdirma iifiiqii tizro verilmis
diskret prognoz iiciin elo ikitorofli sorhodlor miisyyon edilmoalidir ki,
prognozlasdirilan komiyyatin bu sarhadlor daxilinds formalasacagini kifayat qoder
inamla soylomok miimkiin olsun. Reqressiya tohlilindo prognozlasdirilan

parametrin qiymatinin doyismasi etibarliliq sarhadlori vasitasi ilo verilir.
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Riyazi-statistik metodlar prognozlasdirilan gostaricinin qiymatinin standart
sohvindon, prognozun verilmasi vaxtindan vo miisahido dovrlarinin sayindan asili

olan bu etibarliliq intervallarini kifayost gador doqiq miioyyan etmayes imkan verir.

Riyazi-statistik tohlilin yiixarida agiglanmis nozori-metodiki bazasi1 asasinda
dissertasiya isindo konkret “Kredit toskilatlar1” iqtisadi-kibernetik sistemin
davranis1 vo inkisafimin korrelyasiya-reqressiya tohlili aparilmisdir. Sistemo
formalasdirict elementlor kimi Azarbaycan Respublikasinin Beynoalxalq Bank vo
Bank Respublikanin aktivlori, galirlori vo monfoatlori daxil edilmisdir. Tadgigatin
mogsadi homin kredit toskilatlar1 {izro xalis monfootin aktivler vo golirlordon
asililiginin riyazi-statistik tohlilini aparmaqgla bu asililigin reqressiya tonliyini
tapmaq vo homin tonliyo gora 2014-2016-c1 illor ii¢iin homin banklar {izra
monfastin doyismasi prognozunu hesablamaqdir. Biz yuxarida kredit toskilatlar:
sistemindo xalis monfaatin natico alamati, galirlor va aktivlarin iso faktor slamatlori
oldugunu, elaca do bu alamatlor arasinda xatti asililigin mévcud oldugunu montiqi
yanagsma baximindan osaslandirmisdiq. Odur ki, Oyronilon olamatlor arasindaki
alaganin korrelyasiya modeli olaraq

y=a,+ax, +a,x, +a,x,
soklinds olan xatti coxkorrelyasiyali model se¢ilmisdir. Burada:

y - Banklarin xalis monfoati;

x, - zaman faktoru;

x, - banklarin aktivlori;

x, - banklarin galirlori.

Korrelyasiya-reqressiya tohlili ii¢iin ilkin informasiya bazasi olaraq codval-

3.1-in malumatlarindan istifade edacayik [saytin adobiyyatdaki siyahisi]
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Cadval 3.1 (mIn, AZN)

Manfaot Aktivlor Galirlor

Illor

Beynolxalq bank Bank Respublika Beynolxalq bank Bank Respublika Beynolxalq bank Bank Respublika
2001 9,75 - 388,86 - 37,91 -
2002 9,36 - 430,39 - 50,02 -
2003 14,12 1,018 502,19 15,05 66,70 1,932
2004 19,17 1,558 864,62 30,3 96,30 3,139
2005 29,12 1,732 1155,31 57,4 145,81 7,639
2006 52,57 2,35 1847,43 111,3 198,06 13,300
2007 99,17 5,088 2712,41 249.5 308,72 30,160
2008 133,00 10,442 3856,36 388,6 459,53 67,620
2009 148,00 8,545 3771,27 347,68 510,23 9,614
2010 133,49 2,329 4358,31 257,250 487,12 14,456
2011 30,72 8,160 4998,51 312,080 350,25 30,564
2012 110,22 8,960 532276 423,81 548,06 37,05




81
Kredit toskilatlar iqtisadi-kibernetik sistemlorin davranist vo inkisafinin

korrelyasiya va reqressiya tohlili fordi kompyuterlar iigiin totbiqi programlar paketi

asasinda aparilmigdir:

1-ci marhala. Bu moarhslads kredit toskilatlar: sistemlorinin natica y va faktor
X,, X3 faktor gostaricilorinin zamandan x; asililiginin korrelyasiya vo reqressiya
tohlili aparilmis vo bu parametrlorin zamana gora inkisaf prognozlar1 verilmisdir.

Asililiglarin korrelyasiya tonliyi olaraq z =a, +a,t ciit korrelyasiyanin xatti modeli
gotiriilmiisdiir.  Korrelyasiya-reqressiya tohlili noticosindo asagidaki  slago

tonliklori tapilmisdir (tadqiqatin naticalari soh. 124-129-da oks etdirilmisdir).

a) Monfoatin zamandan asililig1 ii¢iin:

e Beynolxalq bank tizra: Z, =-18196,91+910¢
¢ Bank Respublika iizra: Z, =-1754,86+ 0,38t
b) Aktivlorin zamandan asililig1 ticiin:
® Beynolxalq bank iizra: Z, =-1020939,00+510,07¢

¢ Bank Respublika tizra: Z, =-91015,89 + 45,45¢

c¢) Galirlorin zamandan asililig: ii¢tin:

e Beynolxalq bank iizra: Z, =-100601,00 + 50,277
¢ Bank Respublika iizra: Z, =—-6895,94 + 3,45¢

Asililiglar iigiin tapilmis korrelyasiya omsallarinin

R, =0,6360 (beynalxalx bank) vo R, =0,6607 (bank Respublika),
R, =0973(beynalxalx bank), R, =0,9452 (bank Respublika)
R, =0908 (beynslxalx bank), R, =0,4558 (bank Respublika)

giymatlori Oyronilon parametrlor arasinda ohomiyyatli dorocade osason six

korrelyasiya asililiginin movcud olmasi haqgqinda fikir yiiriitmoys imkan verir.
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Yalmiz Bank Respublika iizro golirlorin zamandan asililiginin  korrelyasiya
asitliliginin nisbaton asagi olmasi diqgoti colb edir. Bu, golirlorin zamana gora

normal paylanmanin nisbaton geyri-sabit xarakter dasimasi ilo izah edils bilar.

Tapilmis slago tonlikloring gore hor ii¢ parametrin 2014-2016-c1 illor arzindo

gozlanilon doyigsmalarinin avtonom ndqtavi prognozlart hesablanmigdir:

Cadval 3.2 (mln AZN)

2014 2015 2016
Parametrlor
Monfootin prognozu:

125,37 134,47 143,56
- Beynolxalq bank

10,72 11,59 12,47
- Bank Respublika
Aktivlarin prognozu:
- Beynolxalq bank 6342,97 6852,97 7363,04
- Bank Respublika 514,70 560,15 605,60
Galirlerin prognozu:
- Beynolxalq bank 648,61 698,88 749,16
- Bank Respublika 43,95 47,39 50,84

Goriindiiyu kimi, aparilmis korrelyasiya tohlili planlasdirma iifiiqiiniin har bir
diskret noqtesi iiciin monfostin Beynolxalg bankda 9,10 mln manat, bank
Respublikada 0,88 mln manat, aktilorin Beynoalxalq bankda 510,07 mIln manat,
bank Respublikada 45,45 mln manat, galirlorin iso Beynalxalq bankda 50,27 min
manat, bank Respublikada 3,45 mln manat artacagi haqqinda ehtimalli fikir

yiirlitmays imkan verir.
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2-ci moarhala. Tadgiqatin 2-ci marhalasinde tadgiqata calb edilmis banklarda
monfootin  zaman faktorundan, aktilordon vo golirlordon birgo asililiginin
korrelyasiya tohlili aparilmisdir. Zaman faktorunun sarbast parametr kimi todgiqata
daxil edilmasi avtokorrelyasiyanin aradan galdirilmasi ilo alagadardir (Tadqiqatin
naticalori 131 va 132-ci soh.-do oks etdirilmisdir). Secilmis xotti ¢oxkorrelyasiya
modelina goro aparilmis korrelyasiya-reqressiya tohlili  naticosindo banklarda
monfastin zaman faktorundan, aktilordon va golirlordon birgs asililigini oks etdiron

asagidaki reqressiya tonliklori tapilmisdir:

Beynolxalq bank iizra: y =11218,42-5,602x, —0,0004x, +0,297x,  (3.1)
Bank Respublika tizra: y =984,719-0,491x, +0,028x, —0,017x, (3.2)

Coxkorrelyasiya amsalinin gqiymatinin Beynoalxalq bank ilizro R =0,7956

V1 xp,%,25

olmas1 Bank Respublika iizro iso R =0,9370 vo onun 1-9 kifayat yaxinligi

e
monfoate tosir gostoran faktorlarin (aktivlerin vo golirlorin) kifayst qodor diizgiin
secildiyini gostorir. Bu banklar lizro determinasiya omsalinin giymatinin uygun
olaraq R*y/y.n.xy =0,6330 -0 VO R’/ =0,8780 borabor olmasi iso belo bir
gonasato golmoys imkan verir ki, bu banklarin monfostlorinds bas veran
doyisikliklori 63,3% vo 87,8% zaman faktorunun, aktivlorin vo golirlorin birgo
tosiri ilo olagolondirmok olar. Bu halda beynolxalq bank {izro 1- R* =0,37 vo Bank
Respublika iizro 1-R* =0,12 oldugundan modeldo nozoro tutulmamis faktorlarin

monfoats tasirini kifayat qadar shomiyyatsiz hesab etmak olar.

Fordi korrelyasiya omsallarinin  qiymaotlori gostorir ki, digor faktorlarin
qiymatlori doyismoaz qaldigda monfaatin dyronilon faktorlarin har biri ilo slagonin

sixlig1 kifayat godor yiiksokdir.

Hor iki bank iizro alinmis reqressiya tonliklorinin fordi korrelyasiya omsallar
giymatlarinin 1-9 kifayat godor yaxin olmasi multikolleniarligin mévcud olmasina

isaro ola bilar. Lakin ¢oxkorrelyasiya amsallarinin fordi korrelyasiya amsallarina
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kifayot godor yaxinligi aparilan riyazi-statistik tohlilo multikolleniarligin tasir
etmadiyini gostorir.

Tadqiqatlara calb edilmis hor iki bank {izro R ,/..., c¢oxkorrelyasiya
omsalinin ohomiyyoatliliyini qiymoatlondirok. Bu moagsadlo omsalin etibarliliq
intervallarin1 hesablayagq:

R—-to, <R<R+to,
burada o, - R-in orta kvadratik sohvi;
¢t - Styudent amsalidir (cox vaxt t=2 gabul edilir);
o, -1 hesablayagq:

1-R*> 1-0,7959 0,2041

e Beynolxalq bank iizro: o, = = ~ 0,029
n—-p—-1 11-3-1
onda, 0,7959 —2-0,029 < R <0,7959 +2-0,029
0,7379 < R £0,8535
f— 2 f—
¢ Bank Respublika iizra: o, = I-R" _1-0957 0063 0,013

n-p-1 9-3-1 5
onda, 0,937 -2-0,013<R<0937+2-0,013
0911 <R <0,963

Gorlindiiyt kimi, har iki bank {izro R coxkorrelyasiya amsalinin etibarliliq
intervalina 0 daxil deyil, demali, bu omsallar shomiyyatlidir. Bu da 6z névbasinda
todqgiqatlara calb edilmis “Kredit toskilatlart” igtisadi-kibernetik sistemin davranisi
vo inkisafinin tohlili liglin secilmis ekonometrik modelin etibarli olmasina bir daha
isaradir.

Beloaliklo, alinmis reqressiya tonliyina goro zaman faktorunun natural olc¢tido
bir vahid artmasi Beynolxalq bank iizro monfooti 5,6 min manat azaldir, Bank
Respublika iizro iso azalma 0,49 min manat toskil edir.  Aktivlarin bir vahid
artmas1 Beynolxalq bank iizro monfooti 00,0004 mIn manat azaldirsa, Bank
Respublika iizro 0,028 mln manat artirir. Golirlorin bir vahid artmasi is9
Beynolxalq bank iizro monfoati 0,29 mln manat artirir, Bank Respublika iizra iso

azalma 0,017 mln manat toskil edir.
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3-cii marhala. Tadgiqatin 3-cii marhalosinda todqgiqata calb edilmis banklar
lizro natico gostaricisinin  (monfaat) 3 illik prognozlagdirma iifiiqii  tizro
prognozlasdirilmast aparilmigdir. Bu mogsadlo (3.1) vo (3.2) coxkorrelyasiya
modellorina daxil olan aktivlorin vo golirlorin todqgiqatin 1-ci marhalasindo
miiayyan edilmis 5 illik ndqtavi prognozlarindan istifads edilmisdir.

Baxilan kredit toskilatlar1 {izro monfootin zaman faktoru, aktivler vo
golirlordon asili olaraq 2014-2016-c1 illor orzindo doyismosinin gozlonilon

prognozu asagidaki kimi alinmisdir:

Cadval 3.3
Illor 2014 2015 2016
Monfaatin prognozu:
- Beynoalxalq bank 123,41 135,92 148,43
- Bank Respublika 12,82 14,40 15,98

Asagidaki codvalde prognozlasdirma iifiiqii lizro monfostin zamana gore
noqtovi prgnozunun onun c¢oxkorrelyasiya modelo goroa hesablanmis noqtovi

prognozu ilo miiqayisosi verilmisdir:

Cadval 3.4
Illor 2014 2015 2016

Monfaatin trend iizro prognozu:

- Beynoalxalq bank 125,37 134,47 143,56

- Bank Respublika 10,72 11,59 12,47
Monfootin  ¢oxkorrelyasiya modeli {izro
prognozu:

- Beynoalxalq bank 123,41 135,92 148,43

- Bank Respublika 12,82 14,40 15,98
Konarlasma:

- Beynolxalq bank 0,0 -8,61 0,0

- Bank Respublika 0,0 -1,7 0,0

Cadval 3.4-don goriindiiyli kimi hor iki bank {izro manfaatin prognozlasdirma

ifliquii tizro trend modeli asasinda alinmis noqtovi prognozlart ilo monfostin
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aktivlordon vo golirlordon asililigt modeli oasasinda hesablanmis noqtovi
prognozlarin bir-birindon forglonmasi chomiyyatsizdir.

Beloliklo, miioyyon edilmisdir ki, 0,8 ehtimalla demok olar ki, “Kredit
toskilatlart” iqtisadi-kibernetik sistemin aktivlori vo golirlori faktorlarinin tosiri
altinda Beynolxalq bank vo bank Respublikanin manfoati 2014-cii ilds 123,41 vo
12,82 mln manat, 2015-ci ildo 135,92 vo 14,40 mln manat, 2016-c1 1ldoa 1so 148,43

va 15,98 mln manat olacag1 prognozlasdirilir.
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NOTIiCO

Dissertasiya isinda yerino yetirilmis nozaori vo praktik todqgigatlarin naticalori

asagidakilardan ibaratdir:

1. XXTI asrin 10 illiyi imumdiinya iqtisadi sistemi ii¢iin ugurlu dévr hesab
edilso do, bu dovr orzindo miisbot meyllorin artimi ilo yanasi iqtisadi bohran
doguracaq ziddiyyatlor do giiclonmays baslad1 va basariyyat 2007-2009-cu illards
foaliyyoatin vo movcudlugun biitiin sferalarina niifuz etmis global iqtisadi bohran
kimi qiymatlondirilon imumdiinya maliyys bohram ilo tiz-iiza galdi. Odur ki, bu
bohrandan ¢cixmaga komok edacak cevik strategiyalar hazirlamaq vo reallasdirmaq

zarurati yarandi.

2. Son 10 ilds yiiksok vo dayanmigli iqtisadi artimla xarakterizo edilon vo bu
baximdan postsovet mokaninda analoqu olmayan Azorbaycan iqtisadiyyati da
global maliyyo bohraninin fosadlarindan tam qoruna bilmomisdir. Lakin
Azarbaycanin sosial-igtisadi vo ictimai hoyatinin biitiin sahslorindo nail oldugu
inkisafin osas1 Oton illords qoyulmus ugurlu biindvroys, fundamental iqtisadi
baziso, aparilan diisliniilmiis vo diizgiin siyasoto sOykondiyi liciin 6lkomiz bu

voziyyatdon minimal itkilorls ¢ixmisdir.

3. Igtisadi inkisafin tomin edilmosindo o6lkenin pul axinlarmm diiyiin
istigamatlondirilmasi miistosna ohomiyyoat kosb edir. Odur ki, global iqtisadi
voziyyatdo miisahido edilmis vo bir ¢ox niifuzlu iqtisadi togkilatlar torafindon
boyiik ehtimalla prognozlasdirilan golocok "tolatiimlordon" qorunmaq va bu
tolatiimlorin Azorbaycan iqtisadiyyatina vura bilacayi zarbalorin tasirini minimuma
endirmak liciin elmi cohatdon tam asaslandirilmis vo doyiskon voziyyato adaptasiya

oluna bilmak qgabiliyyatina malik maliyye-bank strategiyasi hazirlanmalidir.

4. Dissertasiya isindo Azorbaycan Respublikasinin kredit toskilatlari
i¢arisinda shomiyyatli xiisusi ¢okiye malik olan kommersiya banklarina dinamik,
aciq boyiik vo poliiyerarxik struktura malik miirokkab kibernetik sistemlorin tipik
niimayondosi kimi yanasilaraq, bu sistemin hom iqtisadi, hom do kibernetik

xarakteristikalarinin kompleks tohlili aparilmigdir.
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5.Kibernetik  yanasma  baximindan  kredit  togkilatlarinin  maliyyo
omoliyyatlarinin determinik omoliyyatlara vo tosadiifi omoliyyatlara ayirmaq olar.
Determinik omaliyyatlar geyri-miioyyanliyin dogurdugu risklordon kifayat qoder
etibarli qorundugu iiciin onlar kommersiya banklarimin determinik 6doma
togvimini birgiymatli miioyyon edir. Miistorilorin toloblorini 6domak iigiin yeni
miigavilolorin baglanmasi noticosindo meydana cixan tosadiifi omoliyyatlar is9
geyri-miioyyanliklo bagli oldugu iiciin onlar iizro olds edilon golir do tosadiifi
komiyyat olur vo onun riyazi gézlomasini (gozlonilon orta galir) vo dispersiyasi vo
orta kvadratik uzaglasmasinmi (omoliyyatin riski) hesablamaq lazimdir. Kredit
togkilatlart  soviyyosinde nozors alinan maliyys omoliyyatlart risklorinin
priaritetliyine goldikdo iso onlarin icorisindo kredit risklori vo depozitiv risklor
xiisusi ohomiyyat kasb edir. Tadqiqatlar gostarir ki, kommersiya banki ¢coxsayli vo
togribon eyni xarakterli miistoqil miistoriloro malikdirss, onda depozitlorin
vaxtindan ovval geri c¢agrilmasi ehtimalin1 kifayot qodor etibarli gokildo

prognozlasdirmaq olar.

6. Dissertasiya isindo riyaziyyatin klassik giris vo c¢ixis borularina malik
hovuzun tam bosalmas1 vo dolmasi vaxtlarinin miioyyan edilmasi masalasi kredit
togkilatlarinin ~ kapitalinin  zamana goro doyismosi prosesini  vo kapitalin
strukturunda soxsi vo borc gotiiriilmiis kapitalin nisbatinin kifayot qodor adekvat

sokilda Oyronilmasi liciin adaptasiya olunmusdur.

7. "Hovuzun doldurulmas1” tipli klassik modelin tohlili naticasinda bels bir
gonasto golinmisdir ki, kommersiya bankinin kredit riskinin tosiri omsali
hesablanan zaman tominatin kafiliyi vo likvidliyi, eloco do maliyys axinlarinin
sabitliyi gostaricilorindon istifads edilmalidir. Bels ki, risk asagi soviyyads olduqda,
daha dogrusu yiiksak likvidli tominat kifayat qodar bodyiik oldugda bu amsal bank
vosaitinin gaytarilmasi riskino ohomiyyatli doracads tosir edir vo kredit riskini
minimum edir. Tominat reytinqinin yiiksok olmasi halinda da proses riskli olaraq
galir. Ciinki kreditin verilmasi haqqinda gorar tominatin calb ediciliyina deyil,

mohz maliyya layihosinin  monfoatliliyine  osaslanmalidir. Ogor  kredit
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omoliyyatinin 06zii yiiksok risklo olagodardirsa, onda yaxsi tominati borcun

gaytarilmasi manbayi hesab edorak kreditin verilmasi sohv addim olardi.

9. Dissertasiya isindo sistemli yanasma baximindan siibut edilmisdir ki, kredit
togkilatlarinda miirokkeb iqtisadi-kibernetik sistemlora xas olan emercentliyi
xatirladan vo hissolorin vahid tam soklindo birlosdirilmosi noticosindo alinan
effektin bu hissalorin fordi effektlorinin mexaniki comi ilo miigayisado forqli
olmas1 soklinds tozahiir edon sinergiya effekti xasdir. Sinergiyanin tohlili daha
miitosokkil struktura malik togkilatlarin yaranmasina sorait yaradir. Bels ki, banklar
potensial aktiv vo passivlorin sinergetik balansini tortib etmoklo homin balans

asasinda optimal idaroetma strategiyalari qura bilarlor.

10. Dissertasiya isindo aparilmis sistemli tohlil gostorir ki, kommersiya
banklarimin  pul veosaitlorinin  imumi fondunun formalagdirilmas1 sistemi
strukturuna gors iki alt sistemin - banklaron soxsi vasaitlori sistemi va calb edilmis
vosaitlor sisteminin inteqrasiyast kimi c¢ixis edir. Banklarm maliyyo
omoliyyatlarinda istifado etdiklori timumi fondu baximindan iso bu sistemin
texnoloji  strukturunu ilkin vo ikinci doracoli ehtiyatlarin , kreditlor vo
investisiyalarin, asas vosaitlorin, valyuta bazarinin sintezi kimi gabul etmok olar.
Isdo kommersiya banki sisteminin bu ilkin elementlorinin transformasiyasi

problemi arasdirilmis vo riyazi instrumentarilor toklif edilmisdir.

11. Dissertasiya isindo ekonometrik modellorin kémaoyi ilo Azarbaycan
Respublikasinin "kommersiya banklar1”" iqtisadi-kibrnetik sisteminin konkret alt
sistemi timsalinda golirliliyin riyazi-statistik tohlili aparilmisdir. Tadgigatin
mogsadi kommersiya banklarinin monfastinin zaman faktorundan, aktivlordon vo
golirlordon asitliligimin riyazi-statistik tohlilini aparmaqla bu asililigin reqressiya
tonliklorini qurmaq vo bu tonlikloro goro todqgigata colb edilmis vo alt sistemlor
rolunu oynayan "Beynolxalq Bank" vo "Bank Respublika" iizro 2014-2016-c1 illor

ticlin monfaatin doyismasinin prognozlarim1 hesablamaqdir.

11.1. Aparilmis korrelyasiya tohlili osasinda banklar iizro monfaostin,

aktivlorin vo golirlorin zamandan asililiginin reqressiya tonliklori  qurulmusdur:
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11.1.1. Manfoatin zamandan asililig1 ti¢iin:
e Beynolxalq bank tizra: Z, =-18196,91+910¢

¢ Bank Respublika iizra: Z, =-1754,86+ 0,38t

11.1.2. Aktivlorin zamandan asililig1 ti¢iin:
® Beynolxalq bank iizra: Z, =-1020939,00+510,07¢

e Bank Respublika iizra: Z, =-91015,89 +45,45¢

11.1.3. Galirlorin zamandan asililig: iigiin:

e Beynolxalq bank iizra: Z, =-100601,00 + 50,277
¢ Bank Respublika iizra: Z, =—-6895,94 + 3,45t

11.2. Aparilmis korrelyasiya-reqressiya tohlili naticasinds banklarda
monfoatin zaman faktorundan, aktilordon va golirlordon birgs asililigini oks etdiron

asagidaki reqressiya tonliklori tapilmisdir:
Beynolxalq bank iizra: y =11218,42-5,602x, —0,0004x, + 0,297 x,
Bank Respublika iizra: y = 984,719 -0,491x, +0,028x, —0,017x,

11.2.1. Hor iki bank iizro ¢oxkorrelyasiya amsalinin qiymoatinin Beynalxalq

bank iizro R ,, . . =0,7956 olmasi Bank Respublika iizro iso R . =0,9370

y1x,%y,%

vo onun 1-0 kifayat yaxinligi monfooto tosir gostoron faktorlarin (aktivlerin vo

golirlarin) kifayat qadar diizgiin secildiyini gostorir. Bu banklar tizra determinasiya

omsalinin  giymotinin  uygun  olaraq  R’y/xn. =06330 -0 vo

R?y/x 5,.x, =0,8780 borabar olmasi isa bels bir gonasto golmoys imkan verir ki,
monfootlorindo bas veron doyisikliklori 63,3% vo 87,8% zaman faktorunun,
aktivlorin vo golirlorin birgs tosiri ilo alagelondirmak olar. Bu halda beynslxalq

bank iizro 1- R*> =0,37 vo Bank Respublika iizro 1-R*> =0,12 oldugundan modelds
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nozaord tutulmamis faktorlarin monfooto tosirini kifayat godor shomiyyatsiz hesab

etmok olar.

11.2.2. Alinmis reqressiya tonliyina gora zaman faktorunun natural dl¢iids bir
vahid artmast Beynoalxalq bank iizro monfooti 5,6 mln manat azaldir, Bank
Respublika iizro iso azalma 0,49 min manat toskil edir.  Aktivlarin bir vahid
artmas1 Beynolxalq bank iizro monfooti 00,0004 mIn manat azaldirsa, Bank
Respublika iizro 0,028 mln manat artirir. Golirlorin bir vahid artmasi iso
Beynolxalq bank tizro manfoati 0,29 mln manat artirir, Bank Respublika tizrs iso
azalma 0,017 mln manat toskil edir.

11.3. Dissertasiya isindo "Kredit toskilatlar” iqtisadi-kibernetik sistemin
konkret alt sistemi ii¢iin manfaatin doyismasinin 4 illik prognozlasdirma iifiiqi tizro
prognozlasdirilmast aparilmisdir. Baxilan kommersiya banklari iizro manfostin
zaman faktoru, aktivlor vo golirlordon asili olaraq 2014-2016-c1 illor arzindo

doyismasinin gozlonilon prognozu asagidaki kimi alinmisdir:

Ilor 2014 2015 2016

Monfaatin prognozu:
- Beynolxalq bank 123,41 135,92 148,43
- Bank Respublika 12,82 14,40 15,98

Beloliklo, miioyyan edilmisdir ki, 0,8 ehtimalla demok olar ki, “Kredit
toskilatlart” iqtisadi-kibernetik sistemin aktivlori vo golirlori faktorlarinin tosiri
altinda Beynolxalq bank vo bank Respublikanin manfoati 2014-cii ilds 123,41 vo
12,82 mln manat, 2015-ci ilda 135,92 vo 14,40 mln manat, 2016-c1 ilda iso 148,43

va 15,98 mln manat olacagi prognozlasdirilir.
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