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Giris

Movzunun aktualligl. Bazar iqtisadiyyati soraitinds tosarriifat subyektlorinin
somarali foaliyyot gdstormasi qabul edilon idarsetmo qgorarlarimin keyfiyyotindon
asithidir. Bu tosaorriifat subyekti iiciin boyiikk ohomiyyot kosb edon idarsetmo
gorarlarinin miivoffaqiyyatlo hoyata kecirilmasinds, idarosetmo elmlari i¢orisindo
xiisusi yeri olan maliyys (iqtisadi) tohlilin bdyiik rolu vardir.

Yeni iqtisadi miinasibatlor soraitindo iqtisadi tohlilin miihiim torkib hissasi
olan maliyya tohlili har bir tasarriifat subyektinin rohbari vo miitoxassisi garsisinda
kifayot godar yeni bilik vo vardislors yiyalonmayi tolab edir. Bu da 6z ndvbasinda
har bir rohbar vo miitoxassiso imkan verir ki, avvalcodon 6z miiasissasinin maliyya
naticalarini obyektiv giymatlondirs bilsin, o ciimlodon maliyys naticaloring tasir
gostoran amillari nazars alsin vo onlarin tasir doracasini miioyyan etsin.

Bundan basqa maliyys naticolorinin dinamikasina tosir gostoron amillori —
miiosissonin potensialini, onun ©donis qgabiliyyatini, rogabato davamliligini
giymatlondirsin, homg¢inin miiosissado diizgiin planlasdirmant vo somarali
toskilatlanmani tomin eda bilsin.

Bazar miinasibotlori soraitindo foaliyyot gostormok vo dinamik inkisaf
etmok tiglin kommersiya toskilatlari rogabot qabiliyyatli mohsul istehsal etmali,
istehlak¢ilarin  doyison toloblorine uygun olaraq mohsulun keyfiyyotinin
artirilmasini tomin etmoli, biitiin ehtiyatlarini, xiisusilo maliyys resurslarini hor
zaman sonaye miiossisasinin baslica mogsadine nail olunmasina soforbar etmoyi
bacarmalidir. Bu mogsadlo oksor kommersiya togkilatlarinda yeni olan
funksional xidmotlor - bazarin todqiqi ilo mosgul olan marketing xidmaoti,
yeniliklori dyronon vo simagdan kegiron innovasiya xidmoti, yeni soraitdo
kommersiya toskilatlar1 maliyya foaliyyatinin tohlilini, qiymatlondirilmasini vo
planlagdirilmasin1  hoyata kegiron, habelo investisiya  layihoalorinin
somoraliliyini gqiymotlondiron maliyys xidmoti va s. toskil edilmalidir.

bazap munacubsTnsApu wmspauTuHAA GAATUMASAT Sr0cTApsH kommersiya

toskilatlarinin  Ganuiblba Msrcsiaun MsSHOAT oldo etmokdir. O, r031HIH OUTIH



bsanuiiITUHA B MHKUIIA(BIHBL 103 ISUMPISPU IIecadblHAa TypMalibl, BSCAUT
YaThIIIMA3JIbIbbl HapaHJpITAa OHY 0Oa3ap HISIPTISPU WIS MIBAITATH allbIHAH OOPD
BACAUTIIAPU WJIS apajiaH rajablpManbl B OOpbBIapblHbI BaxThIHJA ralTapmabbl
OabapMabIIbIp.

Mymuiiiiarns, 0azap  MIHAcHOSTIApUM  WIsipauTHHAS  kommersiya
toskilatlarinin  Tsacappudar dsanUMARATUHAS MalUdisl pecypciIapblHbBIH POy
SIISIMUAUSITIIN ASIPSIBSIIS APTHIP, OHJIAPBIH CAPUILITSIIN BSL IUB3IH UJAPS €IUIMSICH
(HIOBJISIpH, TSMUHATBI, MSHOSIISIPY, HEPISIIIUPUIMSICH, MIIJIATA BSI C. ACMIEKTIISAP
m3ps) kommersiya toskilatlarinin ypypny QsanuiisTHHUH Oanuiblba 3SMHUHU
niecad oJIiyHyp.

bazap mmuHacuOsaTisapu mspautuHas OnrTiiH kommersiya toskilatlarn M
IO3JIPUHUH, 1AM 1 OusHec TspAdIanuiapblHBIH —Maluiiis  voziyyatinin
TUAMSTISTHAMPUIMACH MPpoOeMu uiisd rapiisuiamsbipiaap. Kommersiya toskilatlart
MaJIMIHA voziyyatinin THUUMATIAHAUPSAPKSAH 4YOXJy caljla aMWUISIPUH TSACUPH
HA3SIpSL aJbIHMAJbLABIP. JIakuH OUTIHH MIajaiapaa Jama 4yoxX AUTTST HeTHpuisicu
aMuJ1 IOBPUIIS KaNUTAJIBIHBIH B3UUUATH B ondan UCTU(hAISTHUH HATUBASIAMP.
Yunku, oup TApsAbAsH, AIOBPUiiNsS KaNUTAIbIHBIH BSI3UHNSATH, OHYH CTPYKTYpY,
HISAPSIKAT (AIOBPETMSI) CLPATU Maia Asiisipu, peHTa0eIUINK, KpeIUTUH uctudaasicu
CAMSAPAUIUIMMIM B C. KuUMM kommersiya toskilatlarinin  sicac  urtucanu
SIOCTAPUBWIISIPUHA  TAcUp  (PSIaNMuUANATHHAS ~ Maparyiapbl  OJIyTJIapbIHAaH,
kommersiya toskilatlarinin Tscsappudar-manuiiiis GIATMARATAHUH  MUXTIAD
TAPAGISIPU, XUCYCUII OHYH MaJHMisl BI3UHUATH B CAOMTIMIIM 1aBaMJiIbl oJiapar
TALJIAI OJIYHYP BSl THUMSTISHAUPWIND. bens Tauymn B TUAMSTISIHAUPMSHUH
HATUBAJSIpM  Ucsl OHYH osaslandigi urtucagu uHboOpMacuilaHbIH, TAUUIAI BA
TUAMSITIISIHAUPMSL 1ICYJUIAPBIHBIH JIU33IH BS JSTUT CEUWIMSICUHISH UISUUICANBU
IApsAbsAAs aceUlblAbp. bByHa s1opst ns Oy campsas anapbUIMBII YOXCAMJIbI
TAATUraTiap HISIMUH ~ MSCAJISHUH Oy BA Ma JAWdSp HUCTUTaMSATUHUH
IOUPSHIWIMSACUHU Simata eaup. burun OyHmap mMa’uctp auccepracuiia WIIMHUH

aKTyas Oup npoosiemMs WAcp OJYHAYIYHY SIKC €TAUPHUP.



IIpobaemun wiipaHuamsacu  caBuiiisicn. bazap  urtucaguiiitatsl
nsipautuHAs kommersiya togkilatlarinin tacsppudar-manuitits  GsanuitiisaiTHHUH
MIIHTS3SM TALIAI €IWIMSACH Bl TUUMSITJIISIHIUPWIMSICH 3SIpypy WISpTAUP. byHyH
IMYIH MIBadUr METOAMKalia MaJWK OJMar Ja3bIMABIp KH, Oy calisiis BaIliu
HaHammMa Woxayp. MSICANSHUH IOUPSHWIMSCH WIS Oablibl IOJKS HUTTHCATYbI
amumisipungsaa - [ Hamazsnuitesun, P.b.SlnmmiteBun, C.M.Ca063sumiieBuH,
HI.A.Cadspanaun, .M. Mammyzaosys, H.M.McmaiisinoByn, P.H.Ka3simoByH Bs
C., xapucu wurracaguysl anmumisipun  M.M.bakanoByH, B.B.KosamniieBus,
O.A.Epumonanbi, ['.B.CaButckuiianbiH, A.Jl.IllepemeTnn Bsi c. amapabibbl
TAATUTAT UIUIIPUHU Tei]] eTMsIK ojap. [{sMua MIsmmmudaspua eIMu HIUISPUHIS
MSCSUITHUH METOJOJIOKH BSI METOJUKHM MCTUTAMATIApUHU Oy B Ha JIUSIp

CABUUMSAIA FOUPAHUIMULLIIAD.

TAArUraTblH MATCAAU B BASU(PAAApU. MasucTp auccepracuiia MIMMHUH
marcsan  kommersiya toskilatlarinin - manuiiiis-tacsappudar  GpsanuiUSATHHUH
TAIJIAIM ~ METOAMKACBIHBIH — TAKMWUISSIAupuiMsicuaup. amMun  msarcaavx

peaualAbIPhUIMACHI IUIIH alllabblIaKbl BI3UQSUISp rapiibiiia ronyamymdur:

- MIFICCUCAHMH  Malluiiis  BSI3UMUATUHUH  TALUIWIMHUH — MIOBBY]l

METOJMKACBIHBIH OLTIIH aCHEKTIIIPUHUH CUCTEMJTU Taiana IOUpSHUIMSICH;

- MIISICCUCSIHUH MaJuiisg CaOWUTIUNAU BsI OHYH IOJAMS TaOUIUAMSITUHUH
Jam@a  JOJAbYH — SAKC  CTAUPSH  JIOCTAPWBWISAP  CUCTEMUHUH  WIUISTHUO

IIa3bIpJIaHMaChI;

-  MIICCUCSIHUH MaJIMWisg caOuTiuiyl B  OOIMS  TaOWIMHUATAHAH

MaxIIbUIAIABIPbUIMACHl UMKAHIIAPBIHBI MISIUMSH €TMSIK;

Taaruratein npeamern B o0MexTHn. Kommersiya toskilatlarinin
MamUikg-Tacsappudar GpAanuiisiTUHUH OWPSHUIMACH TSATUTATBIH NMPEAMETUHU

TAMKUI eaup. TaaruraTeiH oOiexkTH kommersiya toskilatlaridir.

TAAruraTelH €JMHU HEeHWJIHNN. AHapBIJIMLIIH CIIMH TAATUTAaTBIH CJIMHU

VECHWINHH alllabblIAKbUIAPBIP:



- toskilatlarin MaTuiis-Tacappudar bsanitisI THHUH

TUAMSTISIHAUPWIMACHHS MaHAIIMaJIap CUCTEMIIALIUPUIMULLIND;

- toskilatlarin manuitits-Tsacappudar GsaTuARATHHUH TATUIMUIMHUH MIOBBY/T
METOJMKACHl  IAPTAPADIN  IOUPSHWIMSAKISL — YaThIIIIMaMasJIbITiap  amkap

SAUIMUIIIND;

- MaJMHiis BSI3UMMATH KOHTEKCTHHAsA toskilatlarin mamuiiiis-tsacsappidar
bAaMUARATUHUH ~— TSIOUIAIA  METOJIWKACBIHBIH — OCHHSIIXaIT  TSBPIOSCH
IOUPSAHUIIMUIL BSI OHYH pecnyOJMKaMbI3blH YUYOT-aHAIUTUK MPAKTHUKACHIHIA

TATOUTMHUH MIIMKITHJILIMI] apaiiIbIpbUIMBILIABID;

- MM caOUTIMHU BS MOASIMS  TaOMIUHUATUHH SKC CTAUPSH

SIOCTAPUBUIISIP CUCTEMHU UIUISTHUIMIIIBID;

- MM caOUTIMHU BS [OASIMS  TaOWITUHUATUHH SKC  CTAUPSH

SIOCTAPUBUIISIP apAChIH/IAa FAPIIBUIBITIIBI (PYHKCUOHAI sIars IOUPSHUIMULIIND;

- toskilatlarin  manuihsg-tacappudar QAATMARATUHUH — TAUUIMIA B

THAMSATIISSHIAUPUIMSICHHUH YHUBEPCAI METOAMKACH! OyranilMbIIIbIp.

TAArMraTblH NPAKTUKM  AWAMMHAATH.  TAATUratelH  HATUBICU
kommersiya toskilatlarinin manuiiits-tacsappudar GsammMiiaTHHE Jama J0JbyH
THAMSTISHAUPMSNS MMKaH Bepsbsak. Kommersiya toskilatlarinin maliyys tohlili
kontekstindo voziyyati daha real giymoatlondirmoya, mévcud olan ¢atismazliglar
aradan qaldirmaga, qobul edilon qorarlarin osaslandirilmast  soviyasini

yiiksoldacokdir.

Nummna cTpyktypy. Bu movzu ohatesindo tesarriifat subyektlorinin idars
edilmasindo maliyys tohlilinin rolu, shomiyyati, vozifolori vo onun gostaricilor
sistemi sorh edilmisdir. Buraxilis isi giris, 3 fosil, notico vo tokliflordon, uctudans

OJIYHMYII SI110uiaT cuiamibIChIHIaH HOAPATAND.



I Fasil. Kommersiya taskilatinin idaraetma sisteminda maliyya tohlili
1.1 Maliyyos tohlilinin mahiyyati vo onun asas vazifalori

Bazar iqtisadiyyat1 toloblorino uygun olaraq, tosorriifat subyektlorindo
idaroetmonin elmi soviyyosinin durmadan yiiksoldilmasi proseslorindo tosarriifat-
maliyys naticalarinin dyronilmasi, gqiymatlondirilmasi va eloco do ayri-ayr foaliyyot
saholori, o climlodon sahibkarliq {izro hor seydon ovvol analitik islorin
genislondirilmosini, inkisaf etdirilmasini vo tokmillogdirilmasini tolob edir.

Bazar iqtisadiyyat1 yeni miilkiyyat miinasibatlarinin movcud oldugu bir soraitdo
togkilat vo miiosissolorin tosorriifat foaliyyotinin idaro edilmosindo vo onun
naticolorinin qiymatlondirilmasinds mohsul istehsali vo satisinin  hacmi, omok
mohsuldarligi, maddi mosrafloro gonast, mohsulun omok vo material tutumu,
fondtutumu, fondverimi, daxili ehtiyyatlarin askar edilmasi, dovriyys kapitalinin dovr
siirati, monfoat, rentabellik va.s. kimi iqtisadi gostoricilor hesab olunur. Bu
gostaricilorin miioyyan edilmasi, dyronilmasi vo qgiymatlondirilmasi iqtisadi tohlilin
mozmununu togkil edir.

Ayri-ayr1 organlar, fiziki vo hiiquqi soxslor torofindon tosaorriifat subyektinin
maliyya-tasarriifat foaliyyatinin tohlilinin magsadi, maraqlari, oshato dairasi, aparilmast
miiddati, informasiya monbolori va.s. kaoskin siirotdo forglondiyino gora tohlilin
novlari forqlonir.

Iqtisadi tohlilin novlari asagidaki alamatlar iizra tosniflosdirilir:



1. Saha alamatlari iizra-tohlilin bu ndvii amayin ictimai bolgiisiina asaslanir. Bu
olamat iizro tohlilin vo sahonin (igtisadiyyatin miixtalif saholorinin-sonaye, tikinti,
nogliyyat, ticarot va.s.) vo saholorarast (milli iqtisadiyyatin biitiin saholorinda
tosorriiffat  foaliyyotinin nozori vo metodoloji osaslarimi  togkil edon) novlari
forqlondirilir.

2. Igtisadi tohlilin subyektlori iizro - daxili (daxili subyektlor, yoni amokdaslar,
miidiriyyat torofindon aparilir) vo xarici (xarici subyektlor torofindon hazirlanmis
maliyyo hesabatlar1 osasinda qarsiya qoyulan konkret mogsadlors goro hoyata
kecirilir) tohlilo ayrilir.

3. Vaxt olamotlarine gors - sonradan aparilan (retrospektiv) tohlil, gabagcadan
(perspektiv) tohlil vo operativ (situasiya) tohlil forqlondirilir.

4. Programin mozmununa vo Saviyyasind goro - kompleks (tosorriifat
subyektlorinin istehsal, tosorriifat vo maliyys foaliyystinin biitiin toroflori iizro) vo
tematik (tosorriifat subyektlorinin tosarriifat-maliyys foaliyyatinin konkret olaraq,
ayrica bir hissasi iizro) tohlil novlari forqlondirilir.

5. Obyektin dyronilmasi metodikasina gors s iqtisadi tohlilin asagidaki novlori
forqlondirilir:

Miiqayisali tohlil, amilli tohlil, diagnostik tohlil, ekspress tohlili, marjinal tohlil,
determinlosdirilmis tohlil, stoxastik tohlil, funksional tohlil.

6. Idaroetmo obyektino goro iso - texniki iqtisadi tohlil, maliyye-iqtisadi tohlil,
sosial iqtisadi tohlil, iqtisadi statistik tohlil, marketinq tohlili névlari ils forglondirilir.

Tohlilin bu novlari igarisinds on genis vo ohataliliyino goéro maliyys iqtisadi
tohlili daha ¢ox forglondirilir.

Maliyyo tohlili hom miiasissonin maliyyo xidmoti bomalori, hom do miiasissonin
maliyyo sabitliyindo, xiisusilo do monfoot vo golirlorindo maragi olan maliyyo kredit
orqanlari, banklar, vergi orgnlari, auditorlar vo digor konar togkilatlar vo fiziki soxslor
torofindon aparilir. Bu tohlildo maliyya plan1 yerino yetirilmasi vo maliyya
resurslarindan istifado, xiisusi vo colbedilmis kapitallarin strukturu vo onlardan
istifado, monfoot vo onda istifads, rentabellik, miiosissonin maliyyo voziyyoti vo
O0donis qabiliyyati vo.s. miiosisso foaliyyotinin naticalori ilo olagodar problemlor

Oyronilir.



Qeyd edilon problemlarin dyronilmasinds maliyys iqtisadi tohlilnin 2 novii-daxili
vo xarici maliyys tohlili forglondirilir. Tohlilin bu novlorinin tosnifati asagidaki
sxemda gostarilmisdir (Sxem 1).

Maliyyo tohlili mahiyyastindon,  gostoricilor  sistemindon, informasiya
tominatindan va.s. asili olaraq onun qarsisinda asagidaki vazifalor qoyulur:

1. Konkret tosorriifat subyekti soviyyosindo iqtisadi qanunlarin tosirinin
xarakterinin Oyronilmasi, iqtisadi inkisafin ganunauygunluglarinin vo meyllarinin
miioyyan edilmasi;

2. Tosorriifat subyektlorindo hoyata kecirilon maliyys tohlilinin metod va

tisullarinin miiayyan edilmasi;

Maliyya tohlili

\4

\4

Daxili maliyya
tohlili

Xarici maliyyo
tohlili

|

|

1. Dévriyys kapitalina
tolabatin tohlili.

2. Xiisusi dovriyya kapitali
ilo tominatin tohlili.

3. Borc kapitalindan
istifadonin somaraliliyinin
tohlili.

4. Kapitalin “qiymatinin”
tohlili,biznes bazar qiymati.
5. Monfoot gostaricilorinin
detallagdirilmis tohlili.

6. Satisdan alinan manfootin
seqmentlar iizra tohlili.

7. Satisdan alinan manfootin
mahsulun novlori lizra
tohlili.

8. Mohsulun ayri-ayri
novlari tizro rentabelliyin
tohlili

9. Maya doyari vo monfoot
gostaricilorinin qarsiligh
olagosinin tohlili.

10. Moanfaatdan istifada
edilmasinin tohlili.

1. ©mlakin strukturunun
tohlili.

2. Kapitalin strukturunun
tohlili.

3. Maliyya sabitliyinin
tohlili.

4. Odomo gabiliyyatinin
tohlili.

5. Dovriyye aktivlarindon
istifadonin tohlili.

6. Rosmi miihasibat
hesabat1 molumatlari iizro
monfoat gostaricilorinin
tohlili.

7. Satisin,aktivlorin,xiisusi
kapitalin rentabelliyinin
tohlili.

8. Igtisadi elementlor iizro
xarclarin tohlili.

9. Banklar,sigorta
sirkatlori torafindon
miistorilorin maliyya
vaziyyatinin reyting
giymotlondirilmosi.




Sxem 1. Maliyya tahlilinin tasnifati.

3. Maliyya tohlili prosesindo istifado olunan gostoricilor sistemi vo onlarin
miioyyan edilib, giymatlondirilmasi;

4. Biitovliikds toskilat tizro vo onun daxili stukturu tizro monfost planin yerino
yetirilmasinin gqiymatlondirilmasi;

5. Maliyya sabitliyi vo ona tasir edon amillorin askar edilib, giymatlondirilmasi;

6. Tosoarriifat subyektlorinds dovriyya kapitalinin idars edilmasinin somarsliliyinin
yiiksaldilmasi vo 6doma gabiliyyastinin tomin edilmasi;

7. Daxili ehtiyyatlardan istifado edilmosi, monfi amillorin tosirinin aradan

qaldirilmas iizrs todbirlorin islonib hazirlanmasi va. s;

1.2. Maliyy» tohlilinin informasiya manbalori

Bazar iqtisadiyyati soraitindo yeni texnika vo texnologiyalarin totbiqi, mahsul
cesidlarinin tozolonmasi vo tokmillogdirilmasi, bazar qiymatlori vo konar togkilatlarin
xidmatlori tigiin tariflorin doyisilmasi hallar1 tohlilo calb edilmosini tolob edir.
Taosarriifat subyektlorindo maliyys tohlili zaman1 miixtalif informasiyalardan istifads
olunur. Bu informasiyalar icorisindo maliyys hesabatlar1 vo miihasibat ucotunun
molumatlart osas yeri tutur. Ciinki burada oks olunan molumatlar tosorriifat
subyektlorinin maliyys - tosarriifat faaliyyatinin on miihiim informasiyalarini 6ziinds
oks etdirir.

Maliyyo hesabati vo miihasibat u¢otunun informasiyalarindan istifado etmaoklo
aparilan tohlilin iistiin cohati ondadir ki, o plan tapsiriglarin yerina yetirilmasini toyin
etmoklo yanasi, aparilan tohlili bir torofdon tosorriifat subyekti iiclin daha effektli
tosorriifat foaliyyotinin noticolorinin yaxsilagdirilmasint tomin edon idaroetmo
gorarlarimi  gobul etmoyo, digor torofdon plan vo normativ molumatlarinin
kohnolmasini, onlarin tozolonmasinin zoruriliyini toyin etmoyo imkan verir.

Maliyyo (miihasibat) hesabati-toskilatin hesabat tarixino omlak vo maliyya
voziyyatini, habelo hesabat dovrii arzinds onun foaliyyotinin maliyys naticalorini oks

etdiron gostaricilor sistemidir. Maliyya hesabatlarinin toqdim edilmoasi gaydasi



Azarbaycan Respublikasinin “Miihasibat ugotu hagqinda” 29 iyun 2004-cii il tarixli
ganunu ilo hayata kegirilir.

Mili Miihasibat Ucot Standartlarina uygun olaraq miihasibat (maliyyo)
hesabatlarinin mosmusu asagidakilardan ibaratdir:

e Miihasibat balansi (forma Nel);

e Monfaat vo zarar haqqinda hesabat;

e Pul vasaitlorinin horokoti haqqinda hesabat;;
e Kapitalda dayisiliklor hagqinda hesabat;

e Ucot siyasati va izahl1 geydler.

Ogor toskilat miitloq auditdon ke¢malidirss, maliyys hesabatinin diizgiinlilyiinii
tosdigloyan auditor royi.

Ogor tosarriifat subyekti maliyys hesabatinin auditini 6z tosobbiisii ilo
kecirmisdirsa, onda homin auditorun rayi do maliyys hesabatina aid edils bilor.

Demoali, tohlil iiclin hazirlanmis informasiya todqiq olunan hadisslori va
proseslori obyektiv oks etdirilmalidir. ©Oks toqdirdo homin informasiyan: tohlil
etmoklo alinan naticolor hagigoto uygun olmayacaq vo onlara istinad etmoklo
hazirlanan analitik torafindon miiasissa liclin xeyir vermoak avazina, zararli olacaq.

Buna gora do tohlil iiciin toplanilan informasiyalar avvalca diqgatle yoxlanilir vo
molumatlarin diiriistlityiinii toyin etdikdon sonra tohlil olunur.

Tohlil islorinds hesabat materiallarindan daha ¢ox istifado olunduguna gors ilk
novbado hesabatlarda verilon molumatlarin diiriistliiyti  asagidaki ardicilligla
yoxlanilir.

1. Illik, aylig, kvartalliq hesabatlarin diizgiin rosmiyyato salinmast;

2. Hesabat dovriino aid omoliyyatlarin, qarisiq dovrlore aid golirlorin vo
xarclarin tam hacmds hesabata daxil edilmasi;

3. Miiosissonin bolmo vo sobolorin, xarici sohoarlordo vo 6lkolordo filiallarin,
miivokkilliklorin  foaliyyatloring dair informasiyalarin icmal hesabatlara daxil
edilmosi;

4. Ayri-ayr1 dovrlors aid hesabatlarda verilon molumatlarin uzlasmasi;

5. Yekun molumatlarin vo hesabatlarin diizgiinliiyii;



6. Inventarizasiyalarin vaxtinda, tam hacmdo vo lazimi keyfiyyotda aparilmasi vo
naticalarinin hesabatlarda aks etdirilmasi;

7. Hesabatlarda, plan vo smetalarda verilon molumatlarin eyni qaydada
formalasmasi;

8. Balans maddolorinin qiivvado olan ganunvericilik aktlarina uygun olaraq
giymatlondirilmasi va.s.

Informasiyanin dogiqliyi, diiriistlilyii ilo yanasi, onun operativliyi do zoruridir.
Operativlik maliyys tohlili prosesinds tosarriifat subyektlorinds idarsetma gorarlarinin
vaxtinda hazirlanmas ii¢iin daha zoruridir.

Miiasir soraitdo maliyys tohlili prosesindo kompyiiter texnikasinda vo miiasir
EHM-dan istifads informasiyanin operativliyinin yiiksaldilmasi ii¢iin boyiik imkanlar
acir.

Tosoarriifat  subyektlorindo maliyyo vo miihasibat ucgotu hesabatlarinin
molumatlarindan istifado etmoklo aparilan maliyys tohlilinin informasiyalart digor
subyektlorin istifadesi iiciin do zoruridir. Umumiyyatlo maliyys tohlilinin
informasiyalarinin istifadagilorini 2 qrupa ayirmaq olar: daxili va xarici istifadagilor

(Sxem 2).

Maliyys tohlili informasiyalarimin istifadacilori

\ 4 v

Xarici Daxili
Dévlot nozarat Inzibati s6bo
orqanlari
Statistika orqanlari Igtisadi xidmot
organlari
Texniki soba
Maliyys orqanlari

Miihasibatliq

Kredit orqganlari

Miiasissanin

Ali idarsetma Briadyia R Sexlor
organlari |




Elmi-tadqiqat
institutlar

Vergi orqanlari

Sxem 2. Maliyya tohlili informasiyalarinin istifadacilari.

Daxili istifadagilor-bura tosarriifat subyektinin idaroetms heyyati, miihasibathq,
maliyya sobasi va.s. aiddir. Bu grup istifadagilor maliyys tohlilinin informasiyalarinda
0z idaroetmo foaliyyotini hoyata kecirmokds, o ciimlodon hor hansi bir cari vo
perespektivdo miiosissonin  maliyyo - tosorriifat foaliyyoti haqqinda dolgun
informasiya oldo etmoyo inkan verir. Idaroetmo qorarlarmin qgobul edilmasinda
maliyya tohlilinin informasiyalar1 daxili istifadacilor {iciin oldugca shomiyyoatlidir.
Masalon, miiasissonin meneceri maliyys tohlilinin informasiyalarinda 6z marketing
faaliyyatindo, maliyya siyasatinda, miiasissonin maliyya risklarinin
giymatlondirilmasind9, rentabelli foaliyyatinds va.s. istifads edir.

Xarici istifadagilor - bura dovlstin maliyys nazarat organlari, kreditorlar, xarici
auditorlar va.s. daxildir. Onlar maliyys tohlilinin naticalori barads informasiyani
tosarriifat subyektinin dayanigli informasiya monbalaorindon (masalon, miihasibat
hesabatlari, statistik hesabatlar va.s.) aldo edirlor.

Maliyya tohlili informasiyalarinin xarici istifadagilori maliyys naticolorindon
miixtolif moasalalorin holl edilmosindo istifado edirlor. Masalon, Dovlat nazarot
organlar tasarriifat subyektinin maliyys faaliyystinin Azorbaycan Respublikasi dovlot
qanunvericiliyine uygunlugunu, miississonin vergi organlarinin 6domali oldugu
Odonislorin diizgiinlilyiinii vo vaxth vaxtinda ddanilmasini va.s. yoxlayir. Kreditorlar
is9 bu informasiyalardan tosarriifat subyektinin kredit ddomo soviyyasini miisyyan

edorok, onun bazar doyorini miioyyon edorkon va.s. istifads edirlor.

1.3. Maliyy» tohlilinin metod va iisullar, taskilatin



idarsetmado sisteminds onlarin rolu

Maliyys tohlilinin metodu dedikds, miiasissalarin tosarriifat foaliyyatini hartorafli
xarakterizo edon gostoricilor sistemindon istifado edilmoasi, bu gostaricilori
doyismasing tosir edon ayri-ayrt amillorin, onlarin tosir doracasinin miisyyan edilmasi
vo bunlarin arasinda olan qarsiliglt slags vo asililigin toyin edilmaosi basa diisiiliir.
Maliyyo tohlilinin metodikas1 tosorriifat proseslorinin vo onlarin naticolarinin
todqgigatinin xiisusi yollarinin vo iisullarinin macmusudur. Tasarriifat subyektlorinda
hayata kecirilon maliyys tohlilinin metodikasinin agsagidaki asas iisullarit vo metodlari
vardir:

1. Iqtisadi proseslorin  olciilmosi {iciin  gostoricilor sisteminin islonib
hazirlanmas:.

2. Miigayisa.

3.Detallasdirma vo qruplasdirma.

4 Istehsal, maliyyo vo tosorriifat proseslorinin qarsiliglt alagoda dyranilmasi.

5.Konarlasdirma, tocrid etmo.

6.Tahlilin naticalorinin iimumilasdirilmasi.

Iqtisadi proseslorin olgiilmasi iiciin  gostoricilor - kommersiya toskilatinin
istehsal-tosorriifat  foaliyyotindoki proseslor 6z oksini komiyyot vo keyfiyyot
xarakteristikalarina malik analitik gostaricilar sistemindas tapir.

Analitik gostoricilor - tosorriifat subyektinin biitdvlilkds, hom do ayri-ayn
istigamatlar iizro istehsal, maliyyo vo tosarriifat proseslorinin hacmini, saviyyasini vo
igtisadi somaraliliyini oks etdirir.

Analitik gostoricilor agagidaki kimi tosniflosdirilir:

1.Mozmuna gore - bu gostaricilor 2 qrupa: komiyyot vo keyfiyyot gostoriciloring
ayrilir.

Komiyyat gostoricilori - bu gostaricilor tosarriifat proseslorinin Slgiisiinii vo
onlarda bas veron doyisikliklori oks etdirir. Bura daxildir: satisdan daxil olan pul
golirlari, isloyanlarin say1 va.s.

Keyfiyyot gostaricilori - bu gostaricilor iso tosarriifat prosesarinin iqtisadi
somoraliliyini oks etdirir. Bura mohsulun maya doyaeri, rentabellik, 6doma gabiliyyati

va s. gostaricilor daxildir.



2. Ifado edilmo iisuluna goro - bu gostoricilor 2 qrupa: miitloq (hocmi)
gostaricilor totbiq edilon Olciilordon asili olaraqg natural, omok, doyor (pul)
gostaricilaring ayrilir.

Miitlog gostoricilor hesablanma gaydasina gors - intervalli, ani, orta xronoloji
gostaricilora ayrilir.

Intervalli géstoricilor - miioyyon vaxt miiddetindo (ay, riib, giin) prosesin ol¢iisii
Vo ya naticasini saciyyslondirir.

Ani gostaricilar - tosarriifat ehtiyyatlarinin miioyyon tarixs ol¢iisiinii oks etdirir.

Orta xronoloji gostoricilor - miisyyan vaxt dovrii orzinds ehtiyyatlarin orta
Olciistinii oks etdirir.

Nisbi gostaricilar - garsiligh slagads olan 2 miitloq gostaricinin boliinmasindon
miioyyon olunur. Hesablamaya daxil edilon miitloq gostaricilor xarakterindon asili
olaraq nisbi gostaoricilor omsallar, xiisusi vo struktur gostoricilora ayrilir. ©Omsallar
eyni Olciili 2 miitloq gostoricinin xiisusi gostaricilor miixtolif Olgiilii 2 miitlag
gostaricinin, struktur gostaricilor struktur komponentin yekuna boliinmasindon alinan
gismat kimi miiayyan olunur.

3. Istifado dairasi iizro gostoricilor asagidaki kimi tosniflosdirilir:

e Milli igtisadiyyatin biitiin sahalorinds togkilatlarin faaliyyatinin tohlili zamani
totbiq edilon gostaricilar.

e Sonayenin, kond tasorriifatinin, ticaratin vo iqtisadiyyatin digor sahaslari iciin
saciyyavi olan gostaricilor.

4. Totbiq edilmo xarakteri iizro iso analitik gostoricilori asagidaki kimi
qruplasdirmaq olar.

e Tosarriifat proseslorinin xarakteristikasini oks etdiron gostaricilar.

¢ Nail olunmus naticalors tosir gostormis amillori oks etdiron gostaricilor.

Miigayiso iisulu - miiqayiso bazasi plan gostoricilori, layiho molumatlari,
normativlor, avvalki dovrlorin gostaricilari, anoloji obyektlorin gostaricilari, orta saho
gostaricilari ola bilar.

Miigayisonin noticolori miitloq, bazis gostaricilorine faiz istifadasina indeks
soklinda forqlonmoalor kimi toqdim edilir. Proses vo ya hadisoni xarakterizo edon har

bir gostoriciyo, onlarin naticolorine gqiymot vermok, gedisatina nazarat etmok, golocok



dovrler iiciin prognozlasdirmaq mogsadilo bir-birilo, plan, normativ va.s. gostaricilor
miiqayiso edilir. Miigayiso tisulunun kémayi ilo iimumi va spesifik proseslor toyin
olunur, todqiq olunan obyektlor omolo golon doyisikliklor, onlarin inkisaf
ganunauygunluqglar1 6yranilir.

Maliyys tohlil islorinds horizontal, vertikal, trend, birdl¢iilii, coxolgiilii vo digar
miiqayiso iisullarindan istifads olunur. Horizontal miigayisali tohlilde tadqiq olunan
miiosissonin faktiki gostoricilori baza (plan, ke¢mis dovrlorin va.s.) gostaricilari ilo
miiqayiso etmoklo miitloq vo nisbi konarlagmalar toyin edilir.

Vertikal miigayisali tohlilds imumi gostaricido onun ayri-ayri torkib hissalorinin
xiisusi ¢okilarini, ayri-ayr1 torkib hissolorinin bir-birino vo iimumi gostoriciyo
nisbatlorini (faizlo) hesablamagla iqtisadi proses vo hadisslorin strukturu vo onda
omalo galon doyisikliklor dyranilir.

Son 5-10 ilds osas iqtisadi gostaricilorin bazis ilino nisboton artimi vo artim
templori trend miigayisali tohlilin komaoyi ilo toyin edilir. Dinamika siralarinin
tadqgiqinds trend miigayisali tohlildon daha ¢ox istifads olunur.

Birolgiilii miigayisali tohlilds bir obyekts aid bir, yaxud bir ne¢a gostarici, ya da
eyni gostarici timsalinda miiqayiss edilir.

Coxolciilii miigayisali tohlildo bir ne¢o miiasissonin (bolmalarin) foaliyyatinin
naticalaring dair ¢oxlu sayda gostaricilor miigayiss edilir.

Detallagdirma vo qruplagdirma iisulu — todqgiqatin dorinliyi, onun hartorafli
xarakterini, Oyronilon proseslorin dork edilmasinin konkretliyini tomin edir, son
noticolara tosir edon saboblori aydinlasdirmaga imkan verir. Oyranilon gostaricilarin
detallasdirilmasi bir ¢cox istiqamatlor iizro - omoaliyyatlarin aparilmasi vaxtina (riibler,
aylar, ongiinliiklor, besgiinliiklor, is giinlori, novbolor, saatlar iizro) vo yerino
(toskilatlar, ayri-ayr1 struktur bolmolor iizro), torkib hissolorino goro, habelo oldo
olunmus naticalari sartlondiron amillar {izra hayata kecirilir.

Gostaricilarin ardicil detallagdirilmas: onlarin analitik olaraq ardicil 6yranilmasi
tisuludur. Bu iisulun mahiyysti ondadir ki, ilkin detallasdirma zamani miioyyon

edilmis gostaricilor sonraki detallagdirmaya moruz qalir.



Qruplasdirma iisulu — maliyyo tohlilindo bu iisul orta komiyyatlorin mozmunun
acilmasi, ayri-ayri vahidlorin homin orta komiyyatlors tasirinin aydinlagdirilmasi iiciin
totbiq olunur.

Qruplasdirmanin qurulmast metodikasinin totbiqindo asagidaki ardicilligin
gozlonilmasi zoruruidir:

e tohlilin magsadinin doqiq miiayyan edilmasi;

e qgruplasdirma iiciin secilon obyektlors dair malumatlarin toplanmasi;

e qgruplagdirma {iciin yigilan molumatlarin miioyyon olamatlors gora sira ilo
dizimii;

e gruplagsdirma vo amil olamotlorine goro orta qrup gostaricilorinin toyin
edilmasi;

e alinan orta komiyyatlorin tohlili, qarsiligh olagoalorin amil gostaricilarinin
Oyranilon naticalars tasir istigamatlorinin toyin edilmasi;

Tohlil islorinda toplanilan gostaricilorin diizgiin qruplagdirilmast zoruri sortdir.
Informasiyanin diizgiin qruplasdirilmas: gostaricilor arasinda asililifn dyronmayo,
Oyronilon hadisolorin mahiyyotini daha dorindon, daha doqiq Oyronmoyo,
sistemlosdirmay9, daha xarakterik vo niimunavi slamatlori toyin etmayos imkan verir.

Istehsal, maliyyo vo tosorriifat proseslorinin qarsiighh olagode Oyronilmosi
metodu — bu metod tohlilin garsiligh olagoli, kompleks aparilmasi, istehsal, maliyyo
vo tosarriifat proseslorinin gedisine vo naticaloring tosir gostoran amillori meydana
cixartmaga vo diizgiin qruplasdirmaga imkan verir.

Maliyyo vo tosorriifat proseslorinin garsiligh olagodo vo vohdotdo &yronilmosi
metodu asagidaki sxema uygun aparilir:

1. Gostaricilor arasindaki asilliglarin askar edilmasi;

2. Asilliglarin xarakterinin miioyyon edilmosi;

3. Natica gostaricisinin va onu sartlondiron amillorin slage sxeminin miiayyan
edilmosi;

Qarsiliglh olagolori 6yronon zaman onlarin 2 asas novii forqlondirilir.

1. Determinlosdirilmis alagolor — bu 6ziinds sobab vo notico arasinda miioyyan

uygunlugun olmasini saciyyslondirir. Amilin hor komiyyatino naticonin bir ne¢o tam



konkret kamiyyati uygun golir. Ona gora do amilin miiayyon godor doyisildiyi halda
natico gostaricisinin na gadar dayisilocoyini doqiq hesablamagq olar.

2. Ehtimal olunan (korrelyasiya) slagalor - bu alagalor zamani sabab va natico
arasinda doqgiq uygunluq olmur, lakin miioyyan nisbat miisahids olunur. Korrelyasiya
tisulunun miiveffaqiyyatls totbiginin miihiim sarti tadqiq edilon hallarin real qarsiligh
olagolorini asgkar etmok imkani yaradan ilk keyfiyyatli igtisadi tohlilin aparilmasindan
ibaratdir.

Konarlagdirma, tocrid etma iisulu — bu maliyys tohlilinin montiqi iisulu olub,
onun komayils bir sira amillorin tasiri aradan qaldirilir vo dyronma obyekti olan har
hansi bir amil secilir. Bu tisul natica gostaricisi vo onu miisyyan edon amillor arasinda
qarsiligh olage multiplikativ, boliinan vo ya kombinasiya edilmis modello ifads
olunarkaon tatbiq olunur.

Konarlagdirma, tocrid etms iisulu zoncirvari yerdoyisma, indeks, amillorin tocrid
edilmis tosirinin aydinlasdirilmasi, inteqral, logarifmik metodlarla hayata kegirilir.

Umumilosdirmo metodu — bu tosorriifat subyektlorinin maliyyo-tosarriifat
faaliyyatinin dyronilmasinin son, tamamlayict marhalasi hesab olunur. O, xiilasalari,
ehtiyytlar hagqinda molumatlar1 vo onlardan istifado edilmasi iizra tdvsiyyslari ohato
edir.

Xiilasolor (naoticolor) bir gayda olaraq tosorriifat subyektinin faaliyyatinin
giymatlondirilmasini 6ziindo oks etdirir. Xiilasalordo cadvallar, grafiklor, diaqramlar
toqdim edilo bilor. Umumilosdirme zamani miiosissonin ayri-ayr1 bolmoalarinin vo
icragilarin foaliyystinin yekunlart arasinda olago acgiglanir, habelo biitdvliikdoe
kommersiya toskilatinin foaliyyotinin {imumi naticolorine onlarin tosir doracasi
miioyyaon edilir.

Maliyya tohlilinds daha bir neg¢a iisullardan vo metodlardan istifads olunur.

Statistik metodlara asagidakilar daxildir:

1. Iqtisadi gostoricilorin miioyyan olamatlor iizro qruplasdiriimasi;

Miitloq vo nisbi komiyyatlor;
Orta komiyyotlor: sado, orta ¢okili, xronoloji, orta hesabi komiyyatlor;

Indeks metodu;

A

Miitloq artim, artim tempi va.s. gostaricilorlo saciyyalonon dinamika siralart;



6. Statistik miisahidolor;

7. Qrafik metodu;

Maliyys tohlilindo iqtisadi - riyazi mertodlardan da istifado olunur. Bura
korrelyasiya vo reqressiya tohlili, differensial vo inteqral hesablamalar, xotti
programlasdirma, iqtisadi-riyazi modellogdirmo, oyunlar nazoriyyasi, kiitlovi xidmat
nazariyyasi va.s. daxildir.

Amilli tohlil - natico gostaricisinin dayisilmasine amillarin tasirinin tohlilidir.
Amillar {izra tohlil metodlar1 asagidaki masalo qoyulan hallarda totbiq edilir: natico
gostaricisinin doyisilmasing ayri-ayr1 amillorin tasirini hesablamag.

Amilli tohlilin asas vazifalori asagidakilardir:

® notica gostaricilorinin dinamikasini miioyyon edon amillarin secilmasi;

e sistemli yanasma imkanlarinin tomin edilmosi tomin edilmosi magsadilo
amillorin tosnif edilmasi vo sistemlosdirilmosi;

e amillor vo natico gostaricilori arasinda asililigin ndviiniin miioyyon edilmasi vo
qarsiligh alagalorin modellasdirilmasi;

® notico gostaricisinin hacminin doyisilmasinds amillorin tosirinin hesablanmasi
vo onlarin har birinin rolunun giymatlondirilmasi;

e amilli tohlilin noticolori asasinda idaroetma gorarlarinin gabul edilmaosi;

Iqtisadi gostoricilorin amillor iizro determinasiyali (miioyyon edici) tohlil
metodlarina asagidakilar aiddir: iqtisadi - riyazi metodlar; miigayiso metodu;
konarlagsdirma metodu, tocrid etmo metodu; indeks metodu; zoncirvari yerdoyismo
metodu; amillorin tocrid edilmis tosirinin aydinlasdirilmasi metodu vo digorlori.

Tosorriifat subyektlorinin maliyyo - tosorriifat foaliyyotini vo ona tosir edon
amillorin tasirinin qiymatlondirilmasi iqtisadi — riyazi metodlardan istifados etmadon
geyri — miimkiindiir. Maliyyo tohlilindo istifado olunan iqtisadi — riyazi metodlar vo
onlarin tosnifat1 asagidaki codvoldo gostorilmisir (Cadval 1.1).

Cadval 1.1
Maliyyo-tosarriifat foaliyyatindo istifado olunan iqtisadi-riyazi

metodlarin tosnifati

Riyaziyyatin Metod Tayinat
bolgiisii

1 2 3




Elementar Proporsional, balans idaroetmasi | ©nonovi iqtisadi masalalorin holl edilmosinda:

riyaziyyat Va.S. tolab olunan resurslarin  asaslandirilmast,
istehsalatda  xorclorin  ucgotu,  planlarin
asaslandirilmasi, balans hesablamalar1 va.s.

Riyazi tohlil Differensial vo inteqral, variasiyali | Nikbin xarakterli iqtisadi masalalorin hall

hesablama.

edilmoasinda.

Riyazi statistika

Indeks, korrelyasiyali tohlil,

Iqtisadi moasalarin hall edilmasinda, hansi ki,

dinamika siralar. onlarin tadqgiqi ehtimal xarakteri dasiyir.

Ekonometriya Istehsal funksiyasi, amilli tohlil Iqtisadi masalalarin hall edilmasinda, hans: ki,
onlarin hoall edilmasi sxemi saxmat formali
sxemo uygundur.

Riyazi Xatti, Xatsiz, dinamik | Maliyyo tosrriifat  foaliyyatindo  istehsal

programlasdirma | programlasdirma. resurslarindan  istifado  etmoklo  nikbin
xarakterli iqtisadi masalalorin hall
edilmasinda.

Omoliyyatlarin | Ehtiyyatlarin idars edilmosi, sistemli | Igtisadi mosalolorin hall edilmosindo, hansi ki,

tadqiqi tohlil. yekun variantlar igarisinds on optimalindan
istifado etmokla masaloalorin hoall edilmasinda.

Evristik Qeyri formal metodlar, bilik, Qeyri — formal xaraktero malik mosalalorin

metodlar tacriiba, gorarlarin gabulu. holli yollarinin miisyyonlasdirilmasinda.

Indeks metodu - amillor {izro tohlilin indeks metodunun mahiyyati

asagidakilardan ibarotdir: ovvala, natico gostaricisinin indeksi vo amillorin indekslori
miioyyon edilir; ikincisi, natico gostaricisi indeksinin amillorin indekslorina qarsiligh
olagosinin sxemi qurulur; {igiinciisii, notico gostoricisine amillorin tosirinin
hesablanmasinin alqoritmi tortib edilir.

Zoncirvari yerdoyismo metodu — amilli tohlilin indeks metodundan toromadir.
Onun mahiyyati asagidakindan ibaratdir. Notico gostaricisinin doyisilmosino amillorin
tosirinin hesablanmasi iigiin sorti komiyyat (avoz edon, yerdayisen, yerina qoyulan)
miioyyon edilir, o, bir amil doyisildiyi, digorlori iso doyismoz galdigi halda natico
gostaricisinin miimkiin komiyyatini oks etdirir.

Ogor modelds fordi amillorin sayr ikidon coxdursa, onda bir nec¢o qarsiligh
yerdayisomlari (yerdayisonlor zoncirini) miioyyon etmak lazim golir. Metodun adi da
buradan gotiiriilmiisdiir — zoncirvari yerdoyisma (avozetma) metodu.

Ekspert iisulu - bu iisul yiiksok ixtisasli miitoxassislorin, konstruktorlarin va
todqgiqat¢ilarin - miilahizolorine  osaslanir. Burada bu vo ya digor todbirlorin
aparilmasina, yaxud problemin sabobini miioyyon etmok mogsadilo sasvermoadon
istifads edilir.

Ekspert lisulundan o zaman istifads edilir ki, qarsiya qoyulan problemi basqa

tisulla hall etmok miimkiin olmur. Ekspert iisulu ingilis alimi Kendal torafindon




islodilmisdir. Burada miitoxassislorin fikri uygun golarss, onun R (P1 P2) = 1 fikirlori
oks olarsa, R (P1 P2 ) = - 1 fikirlori arasinda raziliq olmadigda R (P1 P2) = 0 ifads
etmosi toklif edilir. Ekspert komissiyasinin komayino o zaman miiraciat olunur ki,
Oyranilasi problem vo ya masalo barasinds lazimi godar informasiya olmur. Ekspert
komissiyasina adston aparici miitoxassislor, tadgigat sahasinds genis diinyagoriisiing
malik olan soxslar daxil olur.

Belslikls prosesin, axinin, problemin halli barads fikir ehtimali yaranir ki, bu da

tadbirlorin hazirlanmasi {i¢iin boyiik shomiyyato malikdir.

IT Fasil. Kommersiya taskilatinda maliyys tohlilinin aparilmasi istiqgamatlori

2.1. Maliyya naticalorinin tahlilinin aparilmasi istiqamotlori

Kommersiya toskilatinin maliyys naticalorinin formalasmasinin iqtisadi osast
onlarin galirlarindon va xarclarindon ibaratdir. Onlarin mahiyyati vo torkibi miihasibat
ucotu iizras normativ sanadlorlo miisyyan edilir.

Kommersiya togkilatinin golirlori aktivlorin daxil olmasi va (vo ya) ohdaliklarin
O0donilmasi naticosindo homin subyektin kapitalinin artmasini tomin edon iqtisadi
faydanin artmasindan ibaratdir.

Toskilatin xorclori iso aktivlorin ¢ixilmasi vo (vo ya) ohdoliklorin yaranmasi
naticosindo homin toskilatin kapitalininazalmasi ilo naticalonan iqtisadi faydanin
azalmasindan ibaratdir.

Kommersiya togkilatinin golirlori vo xarclori onun faaliyyastinin xarakterindon,
hoyata kecirilmosi soratindon vo istigamatlorindon asili olaraq asagidaki kimi
qruplasdirilir:

a) adi foaliyyot novlari iizro golir vo xorclar;

b) amaliyyat galirlari (xarclari);



c) satisdan konar golirlor (xarclor);

d) fovgelada golirlar (xarclar);

Hor bir istigamoat iizro golir vo xarclorin torkib hissolori vardir vo bunlar

asagidaki codvaldo gostorilmisdir:

Cadval 2.1

Golir va xardclarin tasnifati

Istiqamotlor Toskilatin golirlori Toskilatin xorclori

1 2 3
Adi foaliyyot | Adi foaliyyot novlori tizro golirlor | Adi  foaliyyat novlori {izro  xorclor
novloari izro mohsulun vo mallarin satisindan | mohsulun hazirlanmasi1  vo  satist ilo,

golirlor vo

alinan modaxildon, islorin yerino

mallarin 2lda edilmasi va satilmasi, habela

xorclor yetirilmasi, xidmatlor gostorilmosi | islorin  yerino  yetirilmosi, xidmatlor
ilo olagodar daxil olmalardan | gostorilmosi ilo olagodar  xorclordon
ibaratdir. ibaratdir.

Omoliyyat a) toskilatin aktivlorinin Odonisli | a) toskilatin aktivlerinin 6donigli osasda

golirlorinin vo | asasda  miivaqgoti  istifadoya | miivaqqgati istifadoys verilmasilo olagadar

xorclorinin (miivoaqgeti sahibliyo) verilmasi ilo | xorclor;

torkibi olagadar daxil olmalar; b) ixtiralara,sonaye niimunslorino dair

b) ixtiralara, sonaye niimunolorino
dair potentlor vo intellektual (oqli)
miilkiyyatin digor novlori iizro
yaranan hiiquqglarin 6donisli asasda

togdim edilmasilo olagodar
daxilolmalar;

c) digor togkilatlarin nizamnamo
kapitalinda istirak etmoklo

olagodar daxilolmalar vo togkilatin
birgs foaliyyati naticasinda alinmis
manfaat;

¢) osas vosaitlorin  vo  pul
vasaitlorindon forqli digor
aktivlorin, mohsullarin, mallarin

satisindan alinan daxilolmalar;

d) digor toskilatlara pul
vasaitlorinin istifadoyo verilmosino
goro alinmis faizlor, habelo pul
vasaitlorinin bankda saxlanmasina
goro faizlor.

potentlor vo intellektual (oqli) miilkiyyatin
digor novlori iizro yaranan hiiquglarin
Odonigli osasda toqdin edilmoklo olagodar
xarclor;

c)  diger
kapitalinda
xarclor;

¢) osas vosaitlorin vo pul vosaitlorindon
forqli digor aktivlorin, mallarin,
mohsullarin  satis1, siradan ¢ixmasi vo
digor silinmosi ilo slagodar xorclor;

d) toskilata pul vosaitlorinin istifadoys
verilmasino gora ddonilon faizlor;

o) miihasibat ucotu qaydalarina uygun

nizamnama
olagodar

toskilatlarin
istirak  etmoklo

olaraq yaradilan giymotlondirmo
ehtiyatlarina (stibhali borclariizra
ehtiyatlara, qiymotli  kagizlara  pul

goyulmasinin tomin edilmasi iiclin va.s.
ayirmalar);
f) digor omoliyyat xarclari.

Satisdan konar
galirlorin vo
xorclorin
torkibi

a) miigavilo sortlorinin
pozulmasina  goro  corimaler,
penyalar, dobbolomo pullart;

b) ovozsiz (miifto) alinmis aktivlar,
o ciimlodon bagislama miiqavilasi
uzro;

c) toskilata doymis zororlorin
O0donilmasi iizro daxilolmalar;

¢) hesabat ilindo askar edilmis
kecon illorin monfoati;

a) miiqavilo sortlorinin pozulmasina goro
carimalar, penyalar, dobbsaloma pullarr;

b) toskilat torafindon vurulmus zorarlorin
odonilmasi;

c) hesabat ilindo gobul edilmis kecon
illarin zararlari;

¢) iddia miiddoti ke¢mis debitor
borclarinin, alinmasi real olmayan digor
borclarin mobloglori;

d) kurs forqlori;




d) iddia miiddoti ke¢cmis kreditor

Vo doponent borclarinin
mobloglori;

e) kurs forqglari;

9) aktivlorin olava

qiymatlondirilmasi mablogi;
f) satisdan konar digor golirlor.

e) aktivlerin azaldilmasi
mobloagi;

o) xeyriyyocilk foaliyyetilo olagodar
vasaitlorin (haqqlarin, 6domsalorin va.s.)
kogriilmosi, idman vo moadoni — maarif
todbirlarinin hoyata kecirilmasi;

f) satisdan konar digor xorclor.

giymatinin

Fovgoelado
galirlorin vo
xarclarin
torkibi

Fovgolado  golirlor  tosorriifat
foaliyyatinin fovgelada
hadisolorinin ~ noticolori  kimi

yaranan daxilolmalardir: sigorta
0domolorindon, baorpa edilmoayo vo
sonraki istifadoys yararli olmayan
ktivlorin  silinmosindon  qalan
maddi sarvatlorin doyarindan va.s.
ibaratdir.

Fovgolado xorclor tosorriifat foaliyyotinin
fovgolada hadisalarinin (tobii falakatlarin,
yanginlarin, gozalarin, omlakin
millilosmasinin  va.s.) naticalori  kimi
yaranan xorclordon ibarotdir.

Maliyya naticalarinin tohlilinin asas vazifalari asagidakilardir:

1. Tosorriifat subyekti vo onun ayri-ayr1 bélmolori iizro monfoot planin yerino

yetirilmasinin qiymatlondirilmasi;

2. Satisdan alinan monfostin, balans monfooti vo xalis monfootin kecon dovra

nisbaton plan iizra vo faktiki artim templorinin miioyyan edilmasi;

3. Biznes — planin yerino yetirilmosi dorocosini vo satisdan alinan monfootin

balans monfoati vo xalis monfoat gostaricilori dinamikasint miioyyon edon amillorin

tohlili;

4. Tosorriifat subyektinin ayri-ayri bodlmolorinin foaliyyotinin naticolorinin

togkilatin biznes — planin yerino yetirilmasi gostoriciloring, o ciimlodon satisdan

monfoot, balans monfootini vo xalis monfoot gostoricilori dinamikasina tosirinin

miloyyon edilmosi;

5. Satisdan alinan monfootin, balans monfooti vo xalis monfoot mobloglorinin

artirilmasinin miimkiin olan ehtiyyatlarinin miioyyon edilmasi;

6. Infilyasiya vo onun maliyya naticalarina tasir daracasinin miioyyaon edilmasi;

7. Tosorriifat subyektinin daxili ehtiyyatlarinin askar edilmoasi vo onlardan

istifadonin togkili, idaroetmo gorarlarinin hazirlanmast;

Taosarriifat subyektlorinin maliyys naticolorinin tohlilinin asas informasiya

monbalari asagidakilardir;

1. Miihasibat (maliyy9) hesabatlari.




2. Statistika hesabatlari.

3. Miihasibat u¢otunun molumatlari.

4. Biznes — planlarin, auditor malumatlar1 vo yoxlamalarinin xiilasalori, aktlar vo
digor informasiyalar.

Bunlar igorisindo on mithiim miihasibat (maliyys) hesabatlaridir. Tosorriifat
subtektlorindo maliyys naticolorinin miihasibat hesabatinda formalagmasi barado
informasiyanin aks etdirilmasi ii¢iin “Maliyya naticalori vo onlarin istifadasi hagqinda
hesabat” {lizro 2 sayli forma nozords tutulmusdur. Bu informasiya monbasinda
tosarriifat subyektinin maliyys naticolori barads on miihiim vo motobor moalumatlar
oks olunur. Hesabat tosarriifat subyekti hagqinda toplu informasiyadir, ¢iinki burada
naticalar yekunlasdirilmis olur vo iimumulasdirilmis gostaricilar ifads olunur.

Maliyyas naticalarinin gostaricilar sistemi:

Hal-hazirda qiivvads olan gaydaya gors, ucot planlagdirma vo maliyys tohlili
islorinda timumui monfoat, satisdan alinan manfaat (satisin naticolori), balans monfoati
(vergi hesablanana qadar monfaat), xalis manfoat gostaricilorindan istifads olunur.

1.Umumui meonfaot iqtisadi monasma géro marjinal (forqli) golir gostericising
yaxindir. O, mallarin, moahsullarin, islorin, xidmatlorin satisindan alinan moadaxilla
(netto) (©DV, aksiz vo analoji ohdalik Odonislori ¢ixilmagla) satilmis mallarin,
mohsullarin, islarin, ximatlorin maya doyari arasinda forq kimi hesablanir.

2.Monfooti oks etdiron gostaricilor sistemindo balans monfosti xiisusi yer
tutur.istonilon tosorriifat strukturunda sahibkarhiq foaliyyotinin bashca sorti vo
moaqsadi daha cox manfoat alds etmokdir. Tasorriifat foaliyyastinin faydaliligi vo onun
davam etdirilmasinin moaqgsadauygunlugu maonfoatliliklo qiymsotlondirilir. Balans
monfooti miiosissonin iqtisadi vo sosial inkisafinin, investisiya layihoalorinin hoyata
kecirilmasinin, cari masraflorin vo maliyya qoyuluslarinin optimal variantlarinin gobul
edilmosi vo hoyata kecirilmosinin baslica maliyyologsdirmo monboyidir. Balans
monfooti, idaroetmonin yeni tosorriifat¢ciliq vo maliyyo mexanizmindo maliyyo
sabitliyinin, miiosissonin, dovlatin,ohalinin galirlorinin ¢oxaldilmasi {iciin maliyyo
bazasi hesab olunur. Reallagdirilmayan monfooti do 6ziino oks etdiron omtoslik
mohsul buraxilis1 iizro monfootdon forqli olaraq baland monfooti tosorriifat

dovriyyasinda istifado edilo bilon vosait monboyini xarakterizo edir. Bu sobobdon do



iqtisadi idaroetma islori yaxst qurulan miiasissolordo manfoat iizra, xiisusilo do balans
monfoati lizra planin yerino yetirilmasi vo onun dinamikasi toagvim ilinin avvalindon
baslayaraq, artan rogomlorlo tohlil edir. Uzun bir dovr orzindo monfostin  artim
templorinin sabitliyi barada diiriist natico ¢ixartmagq liciin tohlil isinds istifado olunan
gostaricilorinin miiqayisoliyini tomin etmok, basqa sozlo desak, istehsal amillorinin
(istehsalin hocmi vo ahangdarligi, elmi-texniki vo toskilati-texniki tochizat, mohsul
cesidlori vo keyfiyyati va.s.), kommersiya vo maliyys amillorinin, xiisusilo do
giymatlorin vo omayin ddonilmasi saviyyasinin doyisilmasi amillorinin, eloco do digor
obyektiv va subyektiv amillorin tosirini hesablamaq tolab olunur.

Balans monfosti (vergi hesablanana godor monfoot) — tosarriifat subyektinin

biitiin novlari iizro maocmu maliyya naticosidir. Balans monfosti gostaricisi asagidaka
kimi hesablanir:
Balans monfooti = satisdan alinan monfoat (satisin noticolori) + sair satisin
naticolarindon alinan golirlor — sair satisin naticalorindon alinan xarclor + alinmali % -
lor — 6donmali %-lor + digor toskilatlarda istirak edilmasindon alinan galirlor + digor
omoaliyyat golirlori — digor amaliyyat xarclori + satisdan konar golirlor -satigdan konar
xarclar.

3. Satisdan alinan monfost Azorbaycan Respublikasinin Qanunvericiliyi ilo
miioyyon edilmis vergilor vo digor macburi 6donislor nazors alinmadan qiivvads olan
giymatlorlo mohsullarin (is vo xidmatlarin) satisdan galon galirlo onlarin istehsalina vo
satisina ¢okilon xarclar, basqa sozlo desak, reallagdirilan mohsulun (is vo xidmatlarin)
tam maya doyori arasindaki forq kimi miioyyon edilir. Bu monfoot giistaricisi
miiosissonin mohsul istehsali vo satis1 foaliyyotinin noticolorini daha diiriist
qiymatlondirmays imkan verir vo balans manfaatinin torkibindo daha boyiik yer tutur.

4. Xalis monfoot — cari monfoot vergisi hesablanandan sonra, toxiro salinmig
vergi aktivlorinin vo toxirs salinmis vergi Ohdsliklorini nozors almaqgla balans
monfaatinin toskilatin soroncaminda qalan hissasidir. Xalis monfoot asagidaki gayda
ilo hesablanir:

Xalis monfoot = balans monfaati + toxiro salinmis vergi aktivlori — toxiro salinmis

vergi ohdaliklori — cari monfoat vergisi.



Xalis monfoot tosorriifat subyektinin tosorriifat-maliyyos foaliyyotinin son
naticollorini xarakterizo edon miithiim gostoricilordon biridir. O, miississonin amlak
voziyyatinin yaxsilasdirilmasi, likvidliyin garsisinin alinmasi, maliyys sabitliyinin
tomin olunmasi, Olkadaxili vo xarici bazarlarda mohkom, genis foaliyyoti, bazar
rogabati soraitinds isgiizar foalligin va.s. problemlarin hallinds xiisusi shomiyyat kasb
edir.

Xalis monfoot gostoricisi homiso miiosissolori vo maliyys bazarlarimi idars
edonlorin diggatini calb edir. Miiasissonin Oziiniin yasamasi, is yerlorinin saxlanilmasi
va artirilmasi, dividentlorin 6donilmasi bilavasito, xalis moanfaatin dinamikasindan
asihidir.

Sohmdar kapitalinin xalis rentabelliyi (xalis monfaatin sohmdar kapitalina nisbati
x 100), xiisusi vosaitin xalis rentabelliyi (xalis monfaatin xiisusi vasaits nisbati x 100)
vo digor bu gobildon olan gostaricilorin soviyyasi vo dinamikasi, xalis monfastin
hocmindon bilavasits asilidir.

Miississonin foaliyyatinds halledici rol oynayan istehsalin inkisafi, sosial inkisaf,
istehlak, yigim va.s. fondlar, birgo miississolordo vo sohmdar comiyyatlorinds iso
ehtiyat fondu xalis monfost hesabina yaradilir. Miiasissonin geyri-istehsal sahalarinin
tosarriifatlarinin, miississonin faaliyyatini nizamlayan sirkatlorin, birliklorin vo digor
organlarin saxlanilmasi {i¢iin ayirmalar da xalis manfoat hesabina hoyata kecirilir.

Infilyasiya vo onun maliyya naticalerinin tohlilina tosirinin qiymotlondirilmasi:

Infilyasiya milli pul vahidinin qiymotdon diismosi va 6lke daxilinde giymatlorin
saviyyosinin iimumi yiiksolmosi ilo sociyyolonir. Infilyasiyanin tempi qiymat
indeksinin koémoyi ilo olgiiliir. Ik olaraq zoruri mallarm giymotlori uzun miiddot
istifado olunan mallara nisbaton, bir qayda olaraq, daha tez artir. Qiymatlorin indeksi
miloyyon dovr orzindo onlarin soviyyasinin orta hesabla doyisilmosini sociyyalondirir:

Jqiymot = Mallarin (is, xidmatlorin) tohlil edilon dovriin giymatlorindos mocmu doyari
Analoji mallarin (ig, xidmatlorin)baza dovriiniin giymotlorindo mocmu doyari

Vo ya
quymet = E gl[!l

2.q1po
Kigik infilyasiya (1,5-2%) yol verilon vo hotta faydali hesab edilir, ¢iinki pul

vahidlorinin foalliginin artmasina sorait yaradir, onlari monfootli bizneso vosait



goymaga havaslondirir. Lakin yiiksok infilyasiya iqtisadiyyatin inkisafinin sabitliyini
pozan amildir.

Satisdan aldo edilon monfasto infilyasiyanin tasiri iki istigamotdo tozahiir edo
bilor:

1. realizasiya edilon mohsulun, mallarin, islorin, xidmatlorin giymatlorinin vo
tariflorinin yiiksalmasi naticasinda satisdan alds edilon modaxil vo manfaast artir;

2. alman xammalin, materiallarin, yanacagin, elektrik enerjisinin, konar
toskilatlarin xidmatlorinin giymatlorinin vo tariflorinin artmasi sayasinds istehsal
xarclori artir vo demoli, satisdan aldo edilon monfoot azalir.

Satisdan alds edilon modaxilin indeksi — satisin hocminin indeksi x giymatlorin
indeksi

voya

>qipt =Y qipo X D qipt
2qopo >, qopo X q1po

Satis giymatlorinin dayisilmasinin satisdan oldo edilon manfostin mablaging
tosirini qiymatlorin indekslori asasinda, indeksin sursti vo maxraci arasinda forq kimi
hesablamagq olar:

AM (p) = 2qlpl -2 qlp0= > (pl - p0) x ql

Infilyasiyanin toskilatin mohsulun, islorin, xidmotlorin buraxilisina vo satisina

cokdiyi xarclars tasirini asagidaki diistur asasinda hesablamaq olar:
AX(Q) =Y, (Q1 - Q0) x K1

burada AX(Q) — toskilatin xorclorino istifado edilon material ehtiyyatlariin
todariik maya doyarinin doyisilmasinin tasiridir;

K1 - hesabat dovriinds istifado olunmus xammalin, materiallarin, yanacagin
natural ifadodo miqdaridir; Q1,Q0 — hesabat vo baza dovrlorinds konkret adl
xammalin, materiallarin, yanacagin konkret noviiniin vahidinin todariik maya

doyoridir.

2.2 Rentabelliyin v? isgiizar faalligin tohlilinin aparilmasi istiqgamatlori



Tasarriifat subyektlorinin isgiizar foallig1 onun inkiusafinin dinamikliyi, qarsiya
goydugu maqgsadlors nail olmasi, istehsal potensialindan somaorali istifado edilmasi,
mohsul satis1 bazarlarinin genislondirilmasi ilo xarakterizo olunur.

Monfaat gostaricilari tasarriifat subyektlorinin faaliyyatinin somaraliliyi barads
daqiq tasavviir yaratmur, bels ki, eyni monfoat moblogi miixtalif iqtisadi soraitdo alina
bilor. Taosarriifat subyektlorinin somaorsliliyini miisyyan etmok ii¢iin rentabellik
gostaricilari tatbiq olunur.

Rentabellik — monfostlik yaxud golirlik soviyyasini oks etdirir. Rentabellik
gostaricilori — nisbi  gostaricilordir (omsallardir), onlarda monfostin  mablogi
tosarriifatgiliq soraitini oks etdiron hor-hansi digor gostorici ilo, mosalon satisdan
alman madaxil (netto) ilo, xiisusi kapitalin mablogi va.s. ilo miiqayiso edilir
(tutusdurulur).

Rentabellik gostaricilari sisteminds dord asas qrupu xiisusi geyd etmak olar:

1. kommersiya toskilatinin omlakindan istifadonin somaraliliyini oks etdiron
aktivlorin rentabelliyi gostaricilori;

2. kapitaldan istifadonin somoaraliliyini oks etdiron kapitalin rentabelliyi
gostaricilari;

3. mohsullarin, mallarin, xidmatlarin istehsalinin v satisinin somaraliliyini oks
etdiron satisin rentabelliyi gostaricilori;

4. xarclorin somaraliliyini oks etdiron xarclorin rentabellik gostaricilari;

Hor gqrupun tarkibinda konkret gostaricilori geyd etmaok olar:

e Biitiin aktivlorin rentabelliyi (iqtisadi rentabellik).

e Dovriyyos aktivlorinin rentabelliyi.

e Dovriyyadonkonar aktivlorin rentabelliyi.

e Osas fondalarin rentabelliyi.

o istehsal fondalarmin (osas fondalarin vo dovriyya material aktivlorinin)
rentabelliyi; va.s.

2. Kapitalin rentabelliyi.

Totbiq edilmis biitiin kapitalin rentabelliyi — biitiin aktivlorin rentabelliyino
barabardir, ¢ilinki balansin aktivinin v passivinin yekunlar1 barabaordir.

Xiisusi kapitalin rentabelliyi (maliyyo revtabelliyi); va.s.



3. Satisin rentabelliyi.

Satisin macmu rentabelliyi.

Taskilatin faaliyyatinin ayri-ayr1 novlarinin rentabelliyi va.s.

Mohsullarin ayri-ayr1 novlorinin rentabelliyi va.s.

4. Xarclorin rentabelliyi.

Biitiin xarclorin, yoni iqtisadi elementlar iizra xarclorin cominin rentabelliyi.

Xorclorin ayri-ayr1 elementlorinin, yoni material xorclorinin, ayrilmalarla
birlikde amak haqqi xarclarinin va.s. rentabelliyi.

Adi faaliyyat novlori lizra xorclorin rentabelliyi — yoni moxracds satisin tam
maya doyori olur.

Xaorclarin golirliliyi, yoni bir manata diison galirlorin migdari.

Rentabelliyin tohlili vo gostaricilor sisteminin hesablanmasi metodikasi:

Amillor iizro tohlil metodikas1 aktivlorin rentabelliyinin ilkin modelinin
istehsalin intensivlogsmasini  vo toskilatin  tosorriifat foaliyyotinin  somaraliliyini
saciyyslondiran asas keyfiyyot gostaricilorina boliisdiirmayi nazards tutur.

Aktivlorin rentabelliyi omsali (Ra) modeli asagidaki kimi toqdim edils bilor:

Ra=M
A
burada M — miioyyon dovr orzindo monfostin moblogidir; A — toskilatin homin

dovr arzinds aktivlarinin orta doyaridir.
Aktivlorin orta dayarini iki toplanan kimi tasavviir etmak olar:
A=F+E
burada F, E — miioyyon dovr orzindo miivafiq olaraq dovriyyadonkonar va
dovriyya aktivlorinin orta doyoridir.
Rentabellik modeli miirokkoblosir
Ra= M
F+E
Sonra aktivlorin rentabelliyi omsali diisturunu satisdan olds edilon modaxil

gostaicisini daxil edirik. Aktivlorin rentabelliyi diisturu asagidaki sokli alir:

Ra=M/S
F/S + E/S



burada S — miioyyon dovr orzinds satisdan aldo edilon modaxildir; M/S - satigin
omsalidir; F/S - satisdan oldo edilon modaxilin fond tutumu omsalidir
(dovriyyadonkanar aktivlar lizra); E/S - dovriyys aktivlorinin tohkim edilms omsalidir.
Kommersiya togkilatlarinin rentabelliyi gostaricilori  sisteminds aktivlorin

(emlakin) rentabelliyi gostoricisi ¢ox mithiim shomiyyato malikdir.

Toskilatin
aktivlarinin = Miioyyan dovrds balans monfaati ( Xalis, satisdan alinan monfaat) x 100
(omlakinin) Homin dévrds togkilatin aktivlorinin orta doyori

rentabelliyi, %

Bu gostorici kommersiya togkilatinin foaliyyastinin somaraliliyini oks etdirir,
belo ki, surotdo maliyyo notcolori, moxrocdo iso - toskilatin soroncaminda olan
omlakin doyari toqdim edilmisdir.

Aktivlorin rentabelliyi gostoricilori tohlil edilorkon onlar br ne¢s analoji vaxt
dovrii iizra hesablanir, sonra miiqayisa edilir va tagkilatin rentabelliyinin saviyyasinin
doyisilmasi barada naticalor ¢ixarilir.

Xiisusi kapitalin rentabelliyi ondan istifado edilmasinin somaoraliliyinin
saviyyasini oks etdirir. Kommersiya togkilatinin xiisusi kapitalinin mablagini bir neco
tisullarla hesablamagq olar:

e hesabalamanin birinci iisulu (toxmini):
xlisusi kapitalin moblogi Miihasibat balansinin I-ci passiv “Xiisusi vasaitlorinin
monbalori” bélmasinin yekununa barabor gobul edilir;
e hesablamanin ikinci iisulu (doqiqlosdirilmis):
xlisus kapitalin moblogi = Miihasibat balansinin I-ci passiv “Xiisusi vasaitlorinin
monbalari” bélmasinn yekunu + 730-c1 “Galacok dovriin galirlori” satri;
e hesablamanin {i¢iincii tisulu:
xiisusi kapitalin moblogi xalis aktivlorin mablogi kimi hesablanir.
Xiisusi kapitalin rentabelliyi gostoricilorinin modellosdirilmasi zamani xiisusi

kapitalin mabloginin hesablanmasinin ii¢ variantindan istonilon gabul edils bilor.

Toskilatin
xiisusi kapitalinin = Miioyyon dovrds balans manfoati ( Xalis, satisdan alinan monfaat) x 100
rentabelliyi, % Homin dovrds xiisusi kapitalin orta hesabla moblogi

Xalis aktivlor togkilatin xiisusi kapitali hesabina formalasan omlakinin doyorini

gostarir.



Xalis aktivlorin ~ Hesablama ii¢iin gqobul Hesablama iiciin
moblogi = edilon aktivlorin - qobul edilon
moblogi Ohdaliklorin mablogi

Istehsal fondalarinin
rentabeliyi omsal %= Miioyyon dovrds balans monfooti( Xalis,satisdan alinan manfaat) x 100
osas istehsal fondlarinin doyari + maddi dovriyyo vosaitlorinin orta doyari

Osas istehsal fondlarinin vo maddi dovriyys vasaitlorinin birlikdo doyari
toskilatin istehsal potensialinin hacmini saciyyslondirir.

Istehsal fondlarinin rentabelliyi omsali toskilatin istehsal potensialindan
istifadasinin somaraliliyini oks etdirir, belo ki, siirotdo maliyys naticalori, maxracda
159 - istehsal potensialinin orta hesabla dayari toqdim edilmisdir.

Tohlil zamam istehsal fondlarinin rentabelliyi gostoricilari bir neco analoji vaxt
dovrlori iizro hesablanir, sonra miiqayisoa edilir vo rentabellik soviyyasinin
doyisilmasine dair notico ¢ixarilir. Rentabellik gostaricilori hamg¢inin biznes-planin
molumatlarina asason hesablana bilor. Tohlil zamani onlarin faktiki qiymatlorini plan
gostaricilarilo, analoji toskilatlarin gostaricilarils, saha lizra orta, yiiksok vo asagi
gostaricilarilo miigayiss etmak olar.

Aktivlorin rentabelliyi omsali (faizi) kommersiya togkilatinin biitiin omlakindan
istifadonin samaraliliyini oks etdirir.

Aktivlorin rentabelliyi soviyyasinin miioyyan edilmosinin ononavi diisturu
beladir:

Ra, % =M x 100
A
Amillar izra tohlil liciin aktivlorin rentabelliyi diisturuna satisdan olds edilon

pul galiri (netto) gostaricisini (S) daxil edok.Onda

Ra, % =M/Sx 100 =S xMx 100
A/S A S
burada M — miioyyon dovrdo monfostin moablogidir; A — homin ddvrds

aktivlorin orta doyeoridir; S/A - aktivlorin dovrami omsalidir; (M x 100)/S - satisin
rentabelliyi faizidir.

Mohsulun rentabelliyi gostaricilori mohsullarin (is vo xidmatlarin) istehsalinin
va satisinin samaraliliyi saviyyasinin saciyyalondirilmasi li¢iin totbiq edilir.

Tohlilin magsadina uygun olaraq rentabellik gostaricilorini ii¢ qrupa bdlmok

olar:



1. satisin biitiin hocminin rentabelliyi gostaricilori;

2. hesabat seqmentlari tizra rentabellk gostaricilori;

3. konkret mohsul novlari iizrs rentabellik gostaricilari.

Mocmu satisin rentabellik  gostoricilorini “Maliyya noticalori vo onlarin
istifadasi haqqinda hesabat” adli 2 sayli formanin malumatlari izra hesablamaq olar.

Hesabat seqmentlori {izro rentabellik gostoricilori satisin biitiin  hocminin
rentabellik gostaricilorinin hesablandig1 eyni metodika ilo hesablanir. Bu zaman forq
ondan ibarotdir ki, hesablamada satisdan pul golirinin, tam maya doyorinin vo
monfootin gostaricilori konkret hesabat seqmenti iizro gotiiriiliir. Hesablama {iciin
lazim olan malumati miihasibat ucotu registrlorindon almagq olar.

Konkret mohsul noévlori iizro rentabelliyin gostoricilorini moahsul vahidina
hesablamagla iki variantda miioayyan etmok mogsadsuygundur:

1. mohsul vahidinin tam maya doyarina nisbatan;

2. istehsal¢1 miiasissonin mohsul vahidinin giymatine (aksizlorsiz, ODV-siz,

gomriik riisumlarsiz va.s.) nisbaton;

Mohsul vahidinin rentabelliyi

tam maya doyarino = Mohsul vahidinin giymetinde monfoat x 100
nisboton faizlo, % Mohsul vahidinin tam maya doyori
Mohsul vahidinin rentabelliyi = Mohsul vahidinin giymatindos manfost  x 100

satis giymotina nisboton faizlo, %  Istehsal¢1 miiosissonin mohsul vahidinin qiymoti

Tohlil edilon zaman konkret mohsul novlorinin rentabelliyinin layiho, plan,
normativ, hesabat, baza gostoricilorini hesablamagq olar. Onlar1 6z aralarinda miigayiso
etmok vo hesabat gostoricilorinin bazaya nisboton doyisilmolori barodo notico
cixarmaq olar. Tohlili darinlosdirarkon ayri-ayr1 molumatlarin rentabellik saviyyasinin
doyisilmasinin sobablorini aydinlagdirmaq zoruridir. Bu sobablor asagidakilar ola
bilar:

e mohsul vahidinin tam maya doyarinin artmast yaxud azalmasi (o ciimladon
material xarclorinin, amok haqqi xarclarinin va.s. doyisilmasi hesabina);
¢ mohsul vahidinin qiymatinin artmas1 yaxud azalmasi.
Satisin rentabelliyi asagidaki amillor hesabina arta bilor:

1. satisin hocminin artirilmasii;



2. satisin strukturunun (yiiksok rentabelli mohsul (is vo xidmaot) ndvlorinin
xiisusi ¢akisinin artirilmast) doyisilmasi;

3. satisin maya doyarinin, idars vo kommersiya xarclorinin azaldilmas;

4. infilyasiya masraflorinin kompensasiyast magsadilo realizo edilon mallarin,
mohsullarin (is vo xidmatlorin) giymatlorinin vo tariflorinin yol verilon hadds
artirtlmasi.

2.3. Maliyya vaziyyatinin tohlilinin aparilmasi istiqgamotlori

Bazar iqtisadiyyati soraitindo tosarriifat subyektinin yasamasi, iflasa ugramasi va
miiflislosmasi, miimiikiin iqtisadi artim templori, miiosisso foaliyyotinin yiiksak
rebtabelliyinin tomin olunmast va.s. onun faaliyyatindo hoalledici rol oynayan bu
olamaotlor maliyya voziyyeotindon balavasito asilidir. Tosaorriifat subyektinin cari vo
perespektiv. maliyys voziyysti onun maliyys tominati cohotdon miimkiin vo
moqsadyonlii inkisaf templorini qiymoatlondirmok, vasait monbalaorinin artirilmasini
daha asan tomin edon ehtiyatlar1 askara c¢ixartmaq vo soforbor etmok mogsadilo
Oyronilir. Burada tohlilin baslica mogsadi maliyya siyasotini hoyata kecirmoklo
miiosissonin  foaliyyatinin  somorsliliyinin  yiiksoldilmasi  ehtiyyatlarin1  agkara
cixartmaqgdan ibaratdir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiosissonin maliyys voziyyotindo oamalo golon
doyisiklilors tosir gostoron osas amillori askara cixartmaq, onlarin doracasini toyin
etmok vo maliyys vaziyyatinds gozlonilon meyllori prognozlasdirmaq tohlilin baslica
istiqgamatloridir.

Maliyys voziyyoti 0z novbosinds istehsal vo kommersiya foaliyyatinin
naticolorindon asilidir. Belo ki, mohsul istehsali vo satis1 ilo bagh planlar yerino
yetirilmodikdo pul vosaitlori daxil olmasi azalir vo noticodo togkilatin maliyyo
sabitliyi asag diisiir.

Miiosissonin maliyyo voziyyatinin 6yronilmoasindo miilkiyyat sahiblori ilo yanast,
maliyyo vo vergi orqanlarinin, investisiyalarin, borc veranlorin, onunla alqi-satqi
miinasibotlorindo olan konar miiosissolorin  maragi olduguna goro, maliyyo
vaziyyatinin tohlili da daxili tohlils va xarici tahlils boliiniir.

Daxili tohlil miiosissodo idaroetmo funksiyalarini icra edon vozifoli soxslor

torofindon idaroetmo ilo olagodar gorarlarin gobul edilmosi mogsadilo miihasibat ucotu



registrlori vo hesabatlarinda verilon informasiyaya osason aparilir. Onun
naticolorindon  istehsal-maliyys faaliyyatinin planli idarsedilmasinds, maliyys
foaliyyotino cari  vo sonradan nozarot islorindo vo bu  foaliyyatin
prognozlasdirilmasinda istifads edilir.

Xarici tohlil miiasissonin maliyys foaliyystindo maragi olan xarici investorlar,
borc veranlar, vergi orqanlari, maliyys orqanlari, digor konar toskilatlar vo noazaroat
funksiyalarimi icra edonlor torafindon, matbuatda nasr oluna bilon informasiyalardan
(hesabatlardan) istifade etmoklo aparilir.

Tosarriifat  subyektinin  maliyys voziyyeotinin  tohlilinin  asas  vozifalori
asagidakilardir:

1. Miiosissa vasaitinin movcud voaziyyatini, dinamikasini, togkili vo strukturunu
Oyronmak.

2. Miiosissa vosaitinin,onun torkib hissalorinin artmasi vo ya azalmasi
sabablarini,tasir gostoran amillori vo har bir amilin tasir doracasini toyin etmok.

3. Miiasissa vasaitinin manbalarini,dinamikasi va strukturunu, o ciimladan onun
artmasina (azalmasina), strukturunun doyisilmasing tasir gostoran amillori toyin etmak
va har bir amilin tosir doracasini qiymatlondirmak.

4. Uzunmiiddatli aktivlorin  voziyyetini, dinamikasii, strukturunu va
dayisilmasini toyin etmak.

5. Maliyys sabitliyinin obyektiv giymatlondirilmasi, o climlodon ona tasir edon
amillorin vo onlarin tasirinin komiyyatco miioyyon edilmasi.

6. DOvriyys kapitalinin idara edilmosinin somaraliliyinin yiiksaldilmasi, 6doma
qabiliyyatinin tomin edilmasi vo maliyys sabitliyinin saxlanmasi ehtiyyatlarinin agkar
edilmasi.

7. Maliyyas sabitliyinin méhkamlondirilmasindo yonaldilmis konkret idaroetma
gorarlart variantlarinin islonib hazirlanmasi v..s.

Miihasibat balansina rogomlo ifado olunan gostoricilor netto — qiymatdo,
tonzimloayici maddsler ¢ixilmaqla daxil edilmalidir. Bu o demokdir ki, amortizasiya
hesablanan amortizasiya ayirmalar1 ¢ixilmaqla ilkin doyeri lizro gostaricilor, onlar
izro gqiymatlondirmo ehtiyyatlar1 yaradilan aktivlor iso belo ehtiyyatlar ¢ixilmaqla oks

olunur.



Maliyya vaziyyatinin gostaricilar sistemi vo onlarin tahlili:

Taosarriifat subyektlorindo garsiya qoyulan vozifslorin hall edilmasi mogsadila
maliyya voziyyati asagidaki asas istiqgamatlor iizro tohlil edilir:

e Maliyya miistoqilliyinin tohlili.

e Odoma qabiliyyati va likvidliyin tohlili.

e Xalis aktivlorin tohlili.

e Maliyya sabitliyinin tohlili.

® Dovriyya aktivlorindon istifadonin somaraliliyinin tohlili.

Maliyys miistaqilliyinin tohlili - tosorriifat subyektinin maliyys voziyyatinin
giymatlondirilmasinin osas parametrlorindon biri, onun maliyys miistoqilliyidir.
Toskilat o halda maliyys cohotdon miistogil hesab edilo bilor ki, onun xiisusi
monbalari hesabina yalniz asas kapital deyil,hom do dovriyys aktivlori formalasir.

Taosarriifat subyektinin maliyys sabitliyi — maliyys ehtiyyatlarinin hacmini,
onlarin boliisdiiriillmasi va istifadasinin el voziyyatidir ki, o miimkiin risk soraitindo
miiosissonin  6doma qabiliyyatini vo kredit qaytarmaq qabiliyystini saxlamaqla
monfaatin vo kapitalin artmasi osasinda inkisafin1 tomin edir. Realliqda kifayot qodor
maliyyo miistoqilliyine malik olan, lakin 6domo qabiliyyati asagi olan tosaorriifat
subyekti maliyyo cohatdon sabit hesab etmok olmaz.

Maliyys miistoqilliyini qiymotlondirmok iiclin asagidaki nisbi vo miitloq
gostaricilar sistemi totbiq edilir:

e iimumi maliyyo miistoqilliyi omsali — togkilatin borc monbolorindon, yoni
kreditorlardan, banklardan vo digor borc veronlordon maliyys miistoqilliyinin
soviyyasi barado iimumi tosovviir verir;

e dovriyyado xiisusi kapitalin olmast — onun dovriyyays aktivlorinin
fprmalasmasina yonoldilmis mablagini saciyyalondirir;

e dovriyyo aktivlori sahosindo maliyyo miistoqilliyi omsali — toskilat xiisusi
dovriyya aktivlorini formalasdiran zaman borc monbolorindon (kreditorlar, banklar vo
digor borc veranlor qarsisinda Ohdsliklorden) onun maliyys asililigr soviyyasini

saciyyolondirir;



e chtiyyatlar sahosindo maliyyo miistoqilliyi omsal1 — toskilat 6ziiniin ehtiyyatlarini
formalagdiran zaman onun borc moanbolorindon maliyys cohatdon asili olmadigini
saciyyolondirir;

Umumi maliyya miistaqilliyi — bu gostarici asagidaki diisturla hesablanir:

O 1=XK
BV
Burada XK — kapital va ehtiyyatlar.

BV — xiisusi kapital va toskilatin 6hdaliklorinin comi.

Ogor, toskilatin Miihasibat balans1 tortib edilon tarixo Balansin “Golocok
dovrlarin galirlari” (GDG) maddslar qrupunda Balansin passiv hissonin II bélmasinda
oks etdirilmis 83 vo 89-ci hesablar lizro qaliglar1 vardirsa, onda timumi maliyya
miistaqilliyi oamsali GDG-nin faktiki olaraq toskilatin xiisusi monbolorina monsub
olmasi ila alagoadar doqiqglosdirilo bilar:

91 dog = XK + GDG
BV
Miihasibat balansi tizro hesablanmis xiisusi kapital onun togkilatin soroncaminda

olan real mablogino uygun golmaya bilar, basqa sozls, toskilatin balansi tortib etdiyi
giino saroncaminda olan xiisusi maliyya ehtiyyatlarinin hacmina uygun golmays bilar.
Bu zaman:

a) Miihasibat balansi lizra hesablanmis xiisusi kapital asagidaki mablaglor qodar
artirilmis olur:

- istirak¢ilarin (tosis¢ilorin) nizamnams kapitalina pay borclarinin mablagi gadar;
bu barado moalumati miithasibat hesabatinin miivafiq gostaricilorinin yaxud miihasibat
ucotunun malumatlarinin agiglanmasindan almaq olar;

- toskilatin sarancaminda galan 6donilmomis xalis monfostin mablogi godor; onu
miihasibat balansinda gostorilmis alicilarin vo sifaris¢ilorin borclarinin galiglarini
(dolayr vergilor godor azaldilmis) satisin rentabelliyi omsalina, vahid (bir) vo
hissalorlo hesablanmis monfaat vergisi doracasi arasinda forq kimi hesablanan omsala,
habelo vahid vo monfostin dividentlor (faizlor) Odonilmasine yonoldilmis hissosi
arasindaki forq kimi hesablanan amsala vurmaq yolu ils hesablamaq olar;

b) Miihasibat balansi lizra hesablanmus xiisusi kapital:



- hesablanmus, lakin togkilat torofindon alinmamis golocok dovrlorin galirlorinin
mobloglori gqodar azaldilmis olur.

Hesablama gaydasindan goriiniir ki, © 1 (91daq) toskilatin vasaitlorinin timumi
miqdarinda xiisusi monbalarinin payini oks etdirir.

Toskilatin ©1 — giymoati 0,5 oldugda (bohran noqtesi) on minimal saviyyada
maliyya miistoqilliyine malik olmasi gabul edilmisdir. Bohran néqtasinin 0,5 barabar
miioyyon edilmasi kifayat qodar sortidir. Belo soviyys asagidaki miilahizolor asasinda
gobul edilmisdir: agor miioyyon anda kreditorlar, banklar vo digar borc veranlar biitiin
borclarin qaytarilmasini tolob etsolor, onda togkilat xiisusi monbalor hesabina
formalagsmis amlakinin yarisini satmagqla, hatta agor amlakinin ikinci yarisi hor - hansi
sabablardan satila bilmoyaon oldugu halda onlar1 (borclar1) 6daya bilor.

Miihasibat balansinin  molumatlar1 asasinda asagidaki codvalds tosaorriifat

subyektinin {imumi maliyys miistoqilliyi amsali dinamikada hesablanmigdir.

Cadval 2.2
Tasarriifat subyektinin iimumi maliyys miistaqilliyi amsalinin hesablanmasi
Sira Gostaricilor Balans Hesabat Hesabat | Doyisilmo
sayl gostaricisinin ilinin ilinin (+,-)
kodu ovvaling sonuna
1 2 3 4 5 6
1 | Kapital vo ehtiyyatlar 480 4961210 4967620 +6410
2 | Golocak dovrlarin galirlori 730 500000 20000 -480000
3 | Oz kapitalinin Satrl + sotr2 5461210 4987620 -473590
doqgiqlosdirilmis hocmi
4 | Balans valyutasi 780 5538210 5063810 -474400
5 | Umumi maliyyo Satirl : satird 0.09 0.98 +0.89
miistoqilliyi omsal1 (O1)
6 | Umumi maliyyo Satir3 : satird 0.10 0.98 +0.88
miistoqilliyinin
daqiqlosdirilmis
omsal1(O1daq)

Dovriyyo aktivlori vo ehtiyyatlarinin formalagmasi zamani maliyya miistaqilliyi
— dovriyye aktivlorinin formalagmasi sahasinda (cohatdon) maliyys miistaqilliyi real
olaraq o halda tomin edilir ki, togkilat xiisusi vasait monbalori hesabina yalniz osas
kapitali deyil, hom do dovriyys aktivlarinin bir hissasini 6dayir vo bununla da dziiniin

hayat qabiliyyatini yiiksaldir. Lakin bels vaziyyat banklar vo kredotorlarin maraqlarim




tomin edirso do, toskilat iiciin dovriyyo aktivlorinin xiisusi kapital ilo 6donilmosi
zarurati vo somaraliliyi borc manbalarinin “bahasina’ yaranir.

Dovriyyads olan xiisusi kapital (DXK) iki iisulla hesablana bilor. Bu zaman
alinmis noaticolor eyni olmalidir, ¢iinki toklif edilon hor iki iisul balans barabarliyino
asaslanir.

Iisul: DXK = XK — DKA,

Burada DKA — dovriyyadon konar aktivlordir.

IT tisul: DXK = DA - BK,

Burada DXK —nin daqiqlosdirilmis gqiymatini (DXK daq) hesablamaq olar ki, bu
zaman:

- yuxarida deyildiyi kimi XK —nin mablagi golocok ddvrlarin golirlori mablaging
artir;

- dovriyyadon konar aktivler banklarin kreditlori vo digor toskilatlarin vo fiziki
soxslarin borc vasaitlorinin mablagi (K) godar azaldilir (agaor onlar dovriyyadon konar
aktivlorin formalagmasi monbalaridirss), bu barads informasiya miihasibat hesabatinin
miivafiq gostoricilorinin yaxud miihasibat ucotu molumatlarinin agiglanmasindan
alina bilar;

Belalilo, DXK -ni doqiqlosdirilmis sokilds asagidaki diisturlarla hesablamaq
oalr.

I tisul

DXK doq = (XK + GDG - K) = XK + GDG - DKA + K

IT iisul

DXK dog = DA - (BK - GDG - K) =DA - BK + GDG + K

Tohlil zamanit DXK mabloginin tohlil edilon dovr orzinda doyisilmalorinin
sabablori  Oyronilmalidir. Onlar DXK -nin hesablanmasinda hor toplanan {izro
doyisilmolordon ibaratdir.

Maliyyo voziyyotinin sabitliyinin qiymatlondirilmosi {iclin xiisusi kapitalin
hocminin miistosna shamiyyati olmasina baxmayaraq o, har bir miitloq gosterici kimi,
dovriyys aktivlorinin formalagsmasinda xiisusi kapitalin istirakinin shomiyyatini aks
etdirmir. Bu moqgsadlo nisbi gostorici — asagidaki diisturla hesablanan, dovriyyo

vasaitlori sahasinda (cahotdon) maliyys miistaqilliyi amsali (92) totbiq edilir:



02 = DXK
DA

DXK —nin daqgiglasdirilmis mablaginin hesablanmasinin miimkiinlityii ilo slagodar ©2
—nin dogiqglasdirilmis mablaginin (92 doq) do hesablanmasi miimkiindiir:

92 doqg = DXKdoq
DA

92 {iciin imumi gobul edilmis, o climlodon rosmi metodikalarda miioyyon edilmis
normativ komiyyat (asag1 hadd) 0,1 migdar hesab edilir.

Dovriyyo aktivlori sahasindo maliyyo miistoqilliyi gostoricisi ehtiyyatlar
sahasindo maliyys miistoqilliyi amsali (©3) ilo tamamlana bilor. O, asagidaki diisturla
hesablanir:

93 = DXK
E
burada E — togkilatin ehtiyyatlaridir.

Zaruri halda ©3 —nin daqiqglosdirilmis qiymati do (93 daq) hesablana bilor:

93 dog = DXKdoq
E

93doq diisturunda izahatlarda gostorilon elementlor iizro daha da doqiqlosdirilmasi
miimkiindiir.

93 {cilin iimumi (hamiligla) gobul edilmis normativ qiymot yoxdur. Miixtalif
miiolliflorin molumatlarina asason o, asagidaki kimi: 0,25 —don 0,6 - 0,8-0 godor ola
bilar.

Dovriyya aktivlori, o ciimlodon ehtiyatlar sahosindoki maliyys miistoqilliyi
omsallarinin hesablanmasi asagidaki codvolo gostorilmisdir.

Cadval 2.3
Tasoarriifat subyektinin dovriyyasinda xiisusi kapitalin vo dovriyys aktivlarinin, o

climladan ehtiyatlarin formalsmasi sahasindo maliyyo miistoqilliyi amsallarinin

hesablanmasi
Sira Gostaricilor Balans Hesabat Hesabat | Konarlasma
sayl gostaricisinin kodu ilinin ilinin (+,-)
vo ya hesablanma | ovvalino sonuna
gaydasi
1 2 3 4 5 6




1 | Kapital vo vosaitlor 480 4961210 | 4967620 +6410
2 | Ohdaliklor 770 577000 78190 -498810
3 | Dovriyyadon konar aktivlor - - - -
ticiin kreditlor vo borclar
4 | Golocok dovriin golirlori 730 500000 20000 -480000
S | Dovriyyadon konar aktivler 080 1217730 | 1223850 +6120
6 | Dovriyyo aktivlori 180+330 5394610 | 5471240 +76630
7 | Ehtiyatlar 100+130+140+150 | 2660470 | 2720705 +60235
8 | Dovriyyadas istirak edon
xiisusi kapital (DXK)
8.1 | Iiisul Satir 1-satir 5 3743480 | 3743770 +290
8.2 | Il iisul Satir 6-satir 2 4817610 | 5393050 +575440

9 | Dovriyyada xiisusi kapitalin
doqiqglosdirilmis hocmi

(DXKdoq)
9.1 |Iiisul Satir 1+sotir 4- 4243480 | 3763770 -479710
-sotir S+satir 3
9.2 | I iisul Setir 6-satir 2+ 5317610 | 5413050 +95440
+sotir 4+satir 3
10 | Dovriyya aktivlori sahasinda Sotir 8.1 (va ya 0,69 0.68 -0.01
maliyyo miistoqilliyi omsali 8.2) : sotir 6
(©2)
11 | Ehtiyatlar sahosindo maliyyo Satir 8.1 (vo ya 1,41 1.38 -0.03
miistoqilliyi omsali (93) 8.2) : sotir 7
12 | Dovriyys aktivlori sahasinds Satir 9.1 (va ya 0,79 0.69 -0,10
maliyyo miistaqilliyinin 9.2) : sotir 6
doqiqglosdirilmis omsal1
(82d9q)
13 | Ehtiyatlar sahasinds maliyyo Sotir 9.1 (va ya 1,59 1,38 -0,21
miistoqilliyinin 9.2) : sotir 7
doqiqglosdirilmis omsali
(83d9q)

Maliyya vaziyyatinin sabitliyinin slavo,lakin ohomiyyatli xarakteristikasi olan
manecrlik omsali (©m) da DXK -—nin osasinda hesablanir. O, kapitalin hansi
hissosinin homin vosaitlorlo nisboton sorbost manevr etmok imkani veron mobil
formasinda olmasini gostarir:

Om = DXK
XK
Maliyys miistoqilliyinin sonraki tohlili onun artim imkanlarinin miisyyan

edilmosing istigamotlonmalidir. Bu imkanlar aktivlorin, torkibinin yaxsilagmast ilo
(onlarin osaslandirilmis formalasdirilmasi 1l9) vo onlardan istifadonin somaraliliyinin
yiiksaldilmasile habels boliisdiiriilmomis manfastin artmasi ilo slagadardir.

Odomo qgabiliyyatinin tohlili - mévcud bazar igtisadiyyat1 soraitindo miiossisonin

maliyya voziyyatini keyfiyyatco xarekterizo edon gostoricilordon biri do onun 6donis




qabiliyyetidir. Odonis qabiliyyati dedikdo, miiossisonin mohlotli ohdoliklori iizra
todiyyalorin vaxtinda ddonilmasi qabiliyyati basa diisiiliir.

Odomo qabiliyyoti miiossisolordo istehsal planlarinin yerina yetirilmosino
miisbat tosir gostorir vo istehsali lazimi resurslarla tomin edir. Buna goro do 6domo
gabiliyyati tosorriifat foaliyyatinin maliyys resurslari ilo tomin edilmasindo onun
mithiim torkib hissosi kimi ¢ixis edir. Bundan basga 6domo qabiliyyati hesablama
intizami yaratmagla, xiisusi vo borc kapitali arasinda somorsli miitonsib miihitin
formalagsmasina vo onun effektli istifadasing sorait yaradir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisonin miiflislosmasinin garsisint almagq
liclin miiossiso 0z maliyys resurslarinin idars edilmosini, miiossisa kapitalinin
strukturunu vo yaranma monbalarini, o climlodan xiisusi vo borc kapitalinin torkibini
bilmalidir.

Movcud bazar iqtisadiyyati soraitinde 6domo qabiliyyatinin tohlilinin osas
moqgsadi milasir maliyys faaliyyatinds ¢atismamazliglar1 aradan qaldirmaq vo 6doma
gabiliyyatinin foaliyystini yaxsilasdirmagq iiciin maliyys ehtiyati yaratmaqdir.

Yuxarida geyd edilon mogsadin hoyata kecirilmasi ii¢iin sonaye miiassisalorinin
qarsisina asagidaki vozifalar qoyulur:

e Miiossisado maliyys resurslarindan istifadonin obyektiv qiymatlondirilmasi
va tohlili.

e Miiossisonin 6domo qabiliyyati soviyyasini xarakterizo edon gostaricilor
sistemini toyin etmak.

o Tosarriifat foaliyyotinin miixtalif gostaricilori ilo miigayisado mdvcud
maliyyo resurslar1 vo onlarin  plana uyg8un hoyata kegirilmasini
giymatlondirmak.

e Miiossisonin maliyya voziyyatinin yaxsilasdirilmasi iigiin daxili ehtiyatlarin
miioyyon edilmasi.

e Maliyyo resurslarinin daha effektli istifadosi iig¢iin daha konkret tokliflor
planin islonib, hazirlanmasi.

e Maliyyo resurslarinin daha effektli istifadoesino dair hazirlanan tokliflorin

hoyata kecirilmasi.



Miilkiyyot formasindan asili olmayaraq Odonis gabiliyyoti noinki miiossiso
tosis¢ilorinin, eyni zamanda xarici investorlarin, banklarin, qarsiliglt slagads olan
konar miiassisolorin maragin1 tomin edon problemlordon biridir. Bu onlari maliyya
resurslarinin  effektli istifadosinds, bank ©hdolikolorinin  vo kreditlorin yerina
yetirilmasini qiymoatlondirdikda, risklorin daracasinin miisyyonlosdirilmasinda, vergi
orqganlart ilo biidcoays daxilolmalar1 hoyata kecirdikds va.s. yerina yetirilmosinds daha
cox maraglandirir.

Miisssisonin 6doma gabiliyyatini oks etdiron asas gostaricilor blokuna asagidakilar
aiddir:

1. Miitlog likvidlik omsali - I qrupa aid edilon likvidlik vasaiti mabloglori
cominin balansin passivinin I bolmosinds verilon miiassisonin  qisamiiddatli
ohdoliklori coming nisbati kimi toyin edilir. Bu o demokdir ki, tohlil aparilan anda
miiassisonin Oziiniin tacili borclarini tam 6domak iqtidarindadir.

om.l = Pul vasaiti+Qisamiiddatli maliyvya qoyuluslari
Qisamiiddatli 6hdaliklor

Likvidlik amsalinin minimum haddi 0,2 - 0,25 hesab edilir.

2. Ara likvidlik omsali - bu omsal miihasibat balansinin aktivinds verilon
likvidlik doracasina goro I vo II grupalara aid edilon vasait maobloglorinin comini
balansin passivinin II bolmasinda verilon gisamiiddatli borclarin comina bdlmakla
hesablanir. Bu omsal 1-5 barabar oldugda normal hesab olunur. Lakin tohlil zamani
amalitik ucot informasiyalarindan istrifade etmaklo, omsalin realligin1 miisyyan etmak
lazimdir. Ciinki indiki soraitde ara likvidlik omsali daimi siiratlo artmaqda olan vo
cotinliklo, hom do faizsiz alinan debitor borclarinin daxil olmasindan ¢ox asilidir.

Oa.l = Pul vasaiti+Qisamiiddatlimaliyya qoyuluslari+Debitor borclari
Qisamiiddatli 6hdaliklor
Debitor borclarmin vaxtinda daxil olmasi ehtimali azalan soraitdo ara

likvidlik oimsalinin 1-0 borabor olmasini gonaotboxs hesab etmok olmaz. Belo

soraitdo ara likvidlik amsali 1,5-9 barabar olduqda 6doma gabiliyyati qonaotboxs

hesab olunur.

3. Umumi likvidlik omsali — balansimn aktivinin II vo III b6lmsolor iizro yekun
mobloglorinin comi qisamiiddatli 6hdsliklorin comino bolmakls toyin olunur. Oksar

Olkolordo bu omsal 1,4-2,2 dairssinds oldugda normal hal hesab olunur. Lakin



Olkomizds foaliyyatds olan miiassisalorin aksariyyati miiasir xammal qithg1 soraitinda
daha ¢ox xammal ehtiyati yaratmagq liciin say gostorir.

Oil.l = Pul vasaiti+Qisamiiddatli maliyya goyul+Debitor borclar+ehtiyyat va xarclar
Qisamiiddatli 6hdaliklor

IEO-lordo  bu  gostoricinin  normal  haddi  2-2,5 arasinda  doyisir.

4.Oziiniimaliyyalosdirma omsali — Oziiniimaliyyalosdirmo soraitindo isloyon
miiassisalor hazir mohsulu, is vo xidmatlori, bazon do uzunmiiddatli vo gisamiiddatli
aktivlori mal alanlarin dikto etdiklori ucuz qiymatlorlo satmaga macbur olurlar.
Belsliklo, pula olan tolabatin qisamiiddats Odonilmosine baxmayaraq onun Odonis
qabiliyyati diizolmir.

Miiasir idarsetma sistemindo Oziiniimaliyyslosdirma golirlorinin baslica daxili
monbalori manfost vo amortizasiya ayirmalaridir. Maliyys resurslarina olan tolabatin
O0donilmasinda aksiyalarin buraxilmasindan, uzunmiiddatli vo qisamiiddatli borclardan
da istifads olunur.

Daxili 6ziinimaliyyslosdirma golirlori mabloglorinin comini daxili vo xarici
maliyya galirlori comina bolmokls 6ziiniimaliyyslosdirma omsali toyin olunur.

90.m = Monfoot+Amortizasiya ayirmalari
Buraxilan aksiya+Qisa vo Uzunmiiddatli borclar

5. Omtos-material doyoarlari ehtiyatinin likvidlik omsali
Bu omsal onu gostorir ki, ogor miiossiso omtoo-material doyorlorini satarsa qisa
miiddatli 6lkalarin hansi hissasini 6daya bilar.

Oa.m.d = Ehtiyyat vo xarclor
Qisamiiddatli 6hdaliklor
Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassiolordo 6domo qabiliyyatinin tohlili

prosesindo asagidaki gostaricilordo hesablanir.

o Xiisusi dovriyyo vosaitinin hocmi — bu gostoricini hesablamaq iiciin
xilisusi kapital vo uzunmiiddotli 6hdosliklorin comindon asas vosait vo cari 6hdoaliklori
cixmaq lazimdir.

o Xiisusi dovriyys vosaitinin manevrlik omsali — bu omsal ehtiyyat vo
xarclorin xiisusi dovriyya vasaitlorinin mablogino nisbati kimi hesablanir. Xiisusi

dovriyya vosaitinin manevrlik omsali Xiisusi dovriyya vasaitinin pul formasinda olan



hissosini oks etdirir. Normal foaliyyot gostoron miiossisolor ii¢lin bu omsal 0-1
arasinda doyisir.

o Aktivlordo dovriyys vosaitinin payr — bu gostorici cari xarclarin
miiossisonin saroncaminda olan biitiin tosorriifat vasaitine nisbatini xarakterizo edir.
Qeyd etmak lazimdir ki, o ehtiyyatlarin doyorinin xiisusi dovriyys vasaiti hesabina
ortiillon hissasini  xarakterizo etmoklo osason ticarat miiossisalorinin  maliyyo
voziyyatinin tohlilindo miihiim oshomiyyat kasb edir. Bu gostaricinin asagi saviyyasi
50 % miioyyon olunmusdur.

o Cari aktivlords istehsal ehtiyyatlarinin payr — bu gostorici ehtiyyat vo
xarclorin cari aktivloro nisboti kimi miioyyon edilir vo vahiddon asagi olduqda
miiassisonin maliyya vaziyyati gonastboxs hesab olunmur.

Miiassisanin 6domo qgabiliyyatinin tohlili onun cari aktivlerinin likvidliyinin,
yoni onlarin nagd pula cevrilmosi imkanini toyin etmoklo baslanilir. Odoma
gabiliyyati cari aktivlorin likvidlik doracasindon asili olduguna goro, likvidlik vo
0danis gabiliyyati anlayislart bir-birins ¢ox yaxin olan anlayislardir.

Likvidlik dsracasindon asili olaraq, yani pul vasaitino ¢evrilma siirating gors
miiassisonin vasaitlori asagidaki qruplara boliiniir:

e Daha yiiksok likvid aktivlor (Al) —bura miiassisonin pul vosaitlori vo
qisamiiddotli maliyya qoyuluslar aiddir.

e Tez realizo olunan aktivler (A2) — bura debitor borclar1 aiddir. O debitor
borclart ki, onlarin 6danilmasi 12 ay arzinds hayata kegirilir.

¢ Gec realizo olunan aktivler (A3) — bura ©ODV, ehtiyyatlar.

e (otin realizo olunan aktivlor (A4) — debitor borclar aiddir,hansilar ki, bura 12
aydan sonra gozlonilon debitor borclar aiddir.

Diinya praktikasinda ¢otin reallasdirilan debitor borclarinin satisi tocriibasi genis
yayllmisdir. Basqa s6zlo debitor borclar 15-20% daha ¢ox ucuzlasdirilib banklara
satilir. Bu halda debitor borclar nisbaton tez reallasdirilan (A2) aktivlors aid olunur.

Aktivlorin iimumi hocmindo tez reallasdirilan, pula cevrilon aktivlorin xiisusi
cokisinin ¢ox olmasi miiossisonin 6donis qabiliyyotinin gonastboxs olmasi, gec

reallasdirilan aktivlorin ¢ox olmasi miiossiso foaliyyatindo manfi hal hesab olunur.



Miiossisa aktivlorinin sadalanan olamatlora gora qruplasdirilmasi miiossisonin
Odonis qabiliyyotini, basqa sozlo desok, konar toskilatlara olan borclarin vo
ohdaliklarin yerina yetirilmasi gabiliyyatini saciyyalondirir.

Miiossiso  ohdaliklorinin  6domonin  tocililiyine  godro  qiymatlondirilmasi
metodikasinda balansin passivindoki tacili 6hdsliklor asagidaki kimi qruplasdirilir:

e Daha tocili ohdsliklor (P1) — bura kredit ohdsliklori vo dvidentlora gora
Odonislor aiddir.

¢ Qisamiiddatli 6hdaliklor (P2) — bura qisamiiddatli 6hdsliklor aiddir.

e Uzunmiiddatli 6hdsliklor (P3) - uzunmiiddatli kredit vo borc 6hdaliklari aidir.

e Daimi ohdsliklor (P4) — balansin passivinin “Xiisusi vasaitlorin monbalori”
bolmasinin maddalari.

Tacriibado miiossisonin  0donis qgabiliyyati omsallarinin normativlori yoxdur.
Ancaq oavvalki dovrlarin va rogabatdo olan miiossisalorin miivafiq gostaricilori ilo
tutusdurularaq miiossisonin ddanis qabiliyyastinin saviyyasi qiymatlondirilir.

Tohlil zaman1 eyni zamanda uzunmiiddatli 6hdaliklori yerino yetirilmasi amsalida
toyin olunur. Bu zaman hesablamaya hom uzunmiiddotli, hom qisamiiddatli, hom do
daimi 6hdaliklor hesablamaya daxil edilir.

Ohdoliklor pul golirlori ilo bilavasito bagli olduguna gora tohlil zamani
ohdaliklorin yerino yetirilmasi pul golirlori ilo qarsilighh olagade Oyronilir va
qiymatlondirilir.

“Miihasibat ugotu haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununa vo digor
qganunvericilik aktlarina gors istehsal miiossisolarinda vergi hesab fakturasi yazilan ani
pulun daxil olub-olmamasindan asili olmayaraq satis an1 hesab olunur, satisdan pul
goliri kimi ucota alinir vo 2Ne -li Hesabat formasinda satisdan pul goliri kimi oks
olunur.

Bu halda debitor borclarda olan pul vasaiti do pul galiri kimi hesaba alinir. Buna
goro do odonis qabiliyyotinin tohlili zamani, ancaq pula ¢evrilmis satisdan golir
hesablamaya daxil edilir. Demoli, 6donis qgabiliyyatinin tohlilindo vaxt amili do
holledici rol oynayir.

Balansin likvidliyinin asagidaki tiplari vardir:

1. A1>P1



A2>P2

A3 >P3

A4 <P4
Bu halda likvidlik doracasi tam hesab olunuur.
2. A1 +A2>PI1 +P2

A3 >P3

A4<P4
Bu halda likvidlik doracasi normal hesab olunur.
3. Al +A2 +A3 >P1 +P2 +P3

A4 <P4
Bu halda Kritik likvidlik deracasi miisahido olunur.
4. A4>P4
Bu halda isa balansin geyri-likvidliyi bas verir.

Xalis aktivlorin tohlili - tosorriifat subyektinin xalis aktivlorinin hacmi
ohdoliklorlo yiiklonmomis aktivlorin mdvcudlugunu saciyyalondirir. O, oslindo
toskilatin xiisusi kapitalinin 0Ol¢iisiine uygun golir vo bununla da kreditorlarin,
banklarin vo digor borvc veronlorin maraqlarinin miidafio olunmasi saviyyasini
saciyyslondirir.

Xalis aktivlorin doyari togkilatin likvidlik doracasinin giymatlondirilmasi ii¢iin
istifado edilon gostaricidir. Togkilatin tasis¢ilori onu bilmalidirler, ¢iinki xalis aktivlor
firma logv edildikdon sonra amlakin onlarin saroncaminda qalan hissasidir.

Sohmdar comiyyatlorinin xalis aktivlorinin doyarinin giymatlondirilmasi {i¢iin
asagidaki miiddoalar nozordo tutulmalidir.

1. sschmdar comiyyatinin xalis aktivlorinin doyari deyands soshmdar comiyyatinin
hesablagsmaya qobul edilmis aktivlorinin maoblogindon onun hesablamaya qgobul
edilmis passivlorinin mobloginin ¢ixilmast yolu ilo miioyyon edilmis komiyyat
anlasilir;

2. sohmdar comiyyaotinin amlakinin, hesablarda vosaitinin vo digor aktivkorinin
vo passivlorinin qiymeotlondirilmosi miihasibat ucotu iizro miiddoalarin vo digor

normativ hiiquqi aktlarin tolablorini nozors almaqla yerina yetirilir;



3. sohmdar comiyyatinin xalis aktivlorinin doyarinin giymatlondirilmasi iiciin
mithasibat hesabatinin malumatlar1 asasinda hesablama tortib edilir;

4. hesablamaya qobul edilon aktivlorin torkibine asagidakilar daxil edilir:

- Miihasibat balansiin I bolmasinds oks etdirilon dovriyyadon konar aktivlor;

- Miihasibat balansinin II vo III bolmasindo oks etdirilon dovriyys aktivlari,
sohmdar comiyyati torafindon sonradan yenidon satilmasi yaxud logv edilmasi liciin
sohmdarlardan alinmig 6z sohmlorinin alinmasina faktiki xorclorin vo istirak¢ilarin
(tasiscilorin) nizamnama pay borcucnun cami mobloginds dayar istisna edilmaokls;

5. hesablamaya gabul edilon passivlarin torkibins asagidakilar daxil edilir:

- borclar vo kreditlor va digor uzunmiiddatli 6hdsliklor;

- borclar va kreditlor tizra qisamiiddatli 6hdaliklar;

- kreditor borcu;

- istirakg¢ilara (tasis¢ilora) galirlorin 6donilmasi iizrs borc;

- gqarsidaki xarclor vo 6domaler iiciin ehtiyyatlar;

- digor qisamiiddatli 6hdsliklor.

6. xalis aktivlorin doyarini sshmdar comiyyati hor manat va ilin axirinda miivafiq
hesabat tarixi ii¢lin qiymatlondirir;

7. xalis aktivlorin doyori barodo informasiya araliq vo illik miihasibat
hesabatinda agiglanir.

Xalis aktivlori tohlil edon zaman onlardan istifado edilmasinin somoraliliyini
arasdirmaq lazimdir. Bu mogsadls xalis aktivlorin rentabelliyi (Rxa) (xalis manfastin
(XM) xalis aktivlorin orta hesabla doyarine (XA) nisbati) hesablanir vo baza diisturu
ilo miiqayisada hesabat dovriindo onun dayisilmasi amillar iizra tohlil modelidir. Bu
halda asagidaki modelin totbiq edilmosi miimkiindiir:

Rxa = Vxa x Rs,

burada Vxa — xalis aktivlorin verimidir, dolay1 vergilarsiz satisgdan alinan modaxilin
(Mad) XA-o nisboti kimi hesablanir; Rs — satisin rentabelliyidir, XM-in Modaxilo
nisbati kimi hesablanur.

Gostarilon diisturun toqdim edilmis modeli genislondirilo bilor:

Rxa =0dn x Cr x Csah x Vax Rs



Burada Odn — biitiin aktivlorin (A) vo XA — larin orta doyarinin nisbatidir; Cr —

toskilatin dovriyyadon real olan aktivlarin orta doysrinin onun biitiin aktivlarinin orta

dayarinds xiisusi ¢okisidir; Csah — sahibkarliq magsadils istifads edilon aktivlarin orta

doyorinin Ar - do xiisusi ¢okisidir; Va — aktivlorin verimidir; Mad —in Asah — a

nisbati kimi hesablanir.

Asagidaki cadvalds xalis aktivlorin doyarinin hesablanmasi gostorilmisdir:

Cadval 2.4

Tasarriifat subyektinin dovriyyasinds xiisusi kapitalin vo dovriyys aktivlorinin, o

climlodon ehtiyatlarin formalsmasi sahasinds maliyys miistaqilliyi amsallarinin

hesablanmasi
Sira Gostaricilor Balans Hesabat Hesabat | Konarlasma
say1 gostaricisinin kodu ilinin ilinin (+,-)
vo ya hesablanma | ovvalino sonuna
gaydasi
1 2 3 4 5 6
1 | Kapital vo vasaitlor 480 4961210 | 4967620 +6410
2 | Ohdaliklor 770 577000 78190 -498810
3 | Dovriyyadon konar aktivlor - - - -
ticiin kreditlor vo borclar
4 | Golocok dovriin golirlori 730 500000 20000 -480000
5 | Dovriyyadon konar aktivlor 080 1217730 | 1223850 +6120
6 | Dovriyyo aktivlori 180+330 5394610 | 5471240 +76630
7 | Ehtiyatlar 100+130+140+150 | 2660470 | 2720705 +60235
8 | Dovriyyadas istirak edon
xiisusi kapital (DXK)
8.1 | Tisul Satir 1-satir 5 3743480 | 3743770 +290
8.2 | Il iisul Satir 6-satir 2 4817610 | 5393050 +575440
9 | Dovriyyada xiisusi kapitalin
doqiqglosdirilmis hocmi
(DXKdoq)
9.1 |Iiisul Satir 1+sotir 4- 4243480 | 3763770 -479710
-sotir S+satir 3
9.2 | Il iisul Satir 6-satir 2+ 5317610 | 5413050 +95440
+sotir 4+satir 3
10 | Dovriyyas aktivlari sahasinds Sotir 8.1 (va ya 0,69 0.68 -0.01
maliyyo miistoqilliyi omsali 8.2) : sotir 6
(92)
11 | Ehtiyatlar sahasindo maliyyo Satir 8.1 (vo ya 1,41 1.38 -0.03
miistoqilliyi omsali (93) 8.2) : sotir 7
12 | Dovriyys aktivlori sahasinds Sotir 9.1 (va ya 0,79 0.69 -0,10
maliyyo miistaqilliyinin 9.2) : sotir 6
doqiqglosdirilmis omsali
(82d9q)
13 | Ehtiyatlar sahasinds maliyys Sotir 9.1 (va ya 1,59 1,38 -0,21

miistoqilliyinin

9.2) : sotir 7




doqiqglosdirilmis omsali
(83d9q)

Pul axminin tohlili - teskilatin pul axmimn tohlilinin mogsadi onun
foaliyyoatindo maraqli olan istifadacilorin pul axininin formalasmasi prosesi barado
onlarin tarazliginin vo somaraliliyinin qiymatlondirilmasi li¢iin zoruri olan
informasiya ilo tomin edilmasindan ibaratdir.

Pulun axininin tohlilinin magsadina nail olunmas ii¢iin asagidaki vozifalorin
yering yetirilmasi lazimdir:
e pul vosaitinin daxilolma monbalorini vo istifado edilmo istiqgamatlorini
miloyyan etmak;
e pul aximim birbasa vo dolayr yolla tosir gostoron amillori kompleks
arasdirmag;
e toskilatin pul veosaitinin xalis qaliginin arasdirilan dovr orzinds onun oldo
etdiyi xalis maliyya naticasindon forglonmasinin sabablarini miioyyon etmok;
e pul vasaitinin daxil olmasinin kafilik soviyyasini hesablamag;
e pul vosaitinin hocm vo vaxt iizro daxil olmasi vo istifado edilmasinin
tarazligin1 miioyyon etmok;
® pul vasaitindon istifadenin samaraliliyini qiymatlondirmak;
e toskilatin miitlaq likvidlik soviyyesinin saxlanmasi imkanlarimi va yollarini
agkar etmok;
Tasarriifat subyektlorindo pul vasaitlorinin daxil olmasit vo istifado edilmasi
istigamatlorini aragdirmagq liciin asagidaka diisturlar totbiq olunur:
M => M
X =YX
burada M — arasdirilan dovrde pul veasaitlorinin mocmu modaxilidir; Mi — pul
vosaitlorinin madaxilinin maddasidir; X — arasdirilan dovrde pul vasaitlorinin
xarclonmasi; X; — vasaitlorindan istifado edilmosi maddasidir.
Pul vosaitlorinin daxilolma (modaxil) monbolorinin vo istifado edilmosi
istigamatlorinin tohlili zaman1 onlarin siyahis1 miisyyon edilir, biitovliitkde vo unun

hor bir torkib hissosi iizro daxil olmus vo istifado edilmis (yonaldilmis) pul




vosaitlorinin -~ hocminin  dinamikast  nozordon  kecirilir. ~ Dinamikanin
qiymatlondirilmasi iiciin miitlaq forq, inkisaf vo artim templori miioyyon edilir.
Eyni zamanda hor manbanin va istifads istigamatinin, onlarin an shomiyyatlorinin
va pul axinina daha ¢ox tasir edon amillarin askar edilmasi magsadils onlarin daxil
olmus vo sarf edilmis pul vasaitlorinin iimumi hacminds xiisusi ¢okisi hesablanir.

Toskilatin pul vosaitlorinin  daxilolma monbalori vo onlardan istifads
istigamatlori gostaricilorine homin vasaitlorin son qaligint (Qsn) miioyyoan edon
amillor tosir gostorir:

Qson = Qik + D Mi - Y X
burada Qi — pul vasaitlarinin ilk qaligidir.

Toskilatin pul axinlarinin hacmina birbasa amillarlo yanasi dolayr amillor do
tosir edir. Birbasa amillorin tosiri togkilatin pul axinlarinda bilavasito Oziini
gostarir vo pul vasaitlorinin daxilolmalarinin haocminin vo onlarin  6donilmasinin
hocminin miitonasib dayisilmasino sobab olur. Dolay1r amillor pul vasaitlorinin
mimkiin daxilolmasinin vo ya onlardan istifade edilmosinin longidilmasi
(stiratlondirilmasi) yolu ilo pul axinlarina tosir edirlor. Onlar cari manfoat vergisini
miloyyan edon gostaricilorlo xarakteriza edilir. Dolayr amillarin daha bir saciyyavi
xiisusiyyoti vardir. Manfaot vergisi onlar biidcoys kociirmolorin hocmina tasir
edirlor. Bununla olaqadar olarag dolayr amillorin tosiri toskilatin pul axinina,
demali pul veosaitlori qaliglarinin (xalis vo son) da geyri-miitonasib doyisilmasina
sabab olur.

Miixtalif doracoli birbasa vo dolayr amillorin birgo tosiri hesabina pul
vasaitlorinin son qaliginin doyisilmasinin arasdirilmasi ticiin asagidaki diistur totbiq
edilir:

Qson = Qik + D Mi- Y Xj + > Manr X VD =) Mant x VD
burada Mar — xalis maliyya noticasinin azalmasi maddasidir (ndviidiir); Mant —
xalis maliyys naticosinin artmasi maddasidir (noviidiir); VD — monfoat vergisi
daracasidir, hissalarlo hesablanir.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds istonilon kommersiya toskilatinin asas mogsadi

monfaot oldo etmokdon ibaratdir. O, toskilatin 0z xorclorini 6domok vo sonraki



foaliyyat iiciin, yoni sado vo genis tokrar istehsal {i¢iin vosaitlor qazanmaq
gabiliyyatino malik olmasin1 gostorir. Lakin monfoot hesablama qaydasinda
miloyyan edilon gostoricidir, buna goro do onu bozon hotta kagiz gostoricisi
adlandirirlar. Togkilat iictin bu gostaricinin miioyyon hadds yiiksolmasi yalmiz o
halda somarali olacaqdir ki, bu yiiksalis pul vasaitlorinin real icra soviyyasi iizra
hesablanan (miioyyan edilon) mobloginin mévcud olmasi ilo tasdiglonsin.

Taskilatin galacak inkisaf liciin real imkanlart olmasini miioyyon etmak ii¢iin
alinan maliyys naticasinin real pul vasitalorila tasdiglonmasini yoxlamaq lazimdir.
Nozardon kegirilon gostaricilor arasinda forqlorin formalasmasi prosesinin idars
edilmasi iigiin onlarin yaranma sabablori daim tohlil edilmalidir.

Asagida verilon diistur togkilatin eyni vaxt dovriinde oldugu pul vasaitlorinin
xalis qaligr (Qx) vo xalis maliyys noticasi (M) arasinda qarsiligh slagoni oks
etdirir, hom¢inin homin gostaricilarin bir-birindon forqlonmasina hansi amillarin vo
onlarin tosirinin kamiyyatco miioyyan edilmasinoe imkan yaradir.

Qx = Man + Y Manr - Y Mant+ Y Mi- > X

Pul vasaiti daxilolmalarinin vo 6domaslarin tarazlig toskilatda onlarin optimal
gqaliginin saxlanmasina imkan yaradir. Togkilatin pul axinmin tarazligina pul
vosaitlorinin daxilolmasinin kifayatliyinin saviyyasi gostaricisinin (Kky ) vasitasilo
gqiymat vermak olar. O, asagidaki diisturla hesablanir:

Ky =D x 100
X
Burada D — arasdirilan dovr orzinds daxil olmus pul vosaitloridir, X —

arasdirilan dovr orzinda xarclonmis pul vasaitloridir.

©n miinasib o variantdir ki, miioyyan vaxt anina lazim olan 6domslarin hoyata
kecirilmasi ligiin tolob edilon qador pul vesaitlori daxil olur. Bununla slagodar
homiso gostaricinin optimal qiymati 100% toskil edir.

Ogor arasdirilan gostaricinin giymati 100% - dan artiq olarsa, o, pul vosaitlori
tizro daxilolmalarin onlarin 6donilmasindon cox olmasim vo demoli, xiisusilo
homin iistiinliik uzun zaman orzindos oldugu halda, toskilatin aktivlorinin homin

noviindon somarasiz istifads edilmasinin miimkiinliiyiinii gostarir.



Ogor pul vasaitlorinin kifayatliyinin soviyyasi 100% - don az olarsa, bu da
arasdirilan dovrds toskilatin pul axininin tarazliginin olmamasim gostorir. Lakin
belo vaziyyati bir monali geyri-gonastboxs gqiymatlondirmok olmaz. Pul vasaitlori
kifayot godor daxil olmadigda O0domsolor ovvallor toplanmis qaligin  hesabina
hayata kecerilir. Bu qisa dovr miiddatinde manfi naticolor vermaya bilor. Ogar pul
vosaitlorinin  0donilmoasi  daxilolmalardan artiq togskil edorso vo onlarin
catismazligina sabab olarsa, onda pul axim tarazliinin pozulmasi golacakda
toskilatin foaliyyatinin naticalorinda Oziinii gostoracakdir.

Pul vosaitlori galigimin rentabelliyinin hesablanmasi {iciin istifado edilon
diistur asagidaki kimidir:

Ry =M x 100
Qona

Burada Ry — pul vasaitlari qaliginin rentabelliyidir; Ms — miiosissonin foaliyyatinin
maliyya naticasidir; Qore — pul vasaitlorinin orta hesabla qaligidir.
Xorclonmis vo daxil olmus pul vasaitlorinin rentabelliyinin hesablanmasi

diisturlar asagidaki kimidir:

Rx=Mu_x 100
X

Ra = Ma
D
Burada Rx — xarclonmis pul vasaitlorinin rentabelliyidir; Rd — daxil olmus pul

vasaitlorinin rentabelliyidir.

Maliyya sabitliyinin soviyyasino tosir edon amillorin tohlili - tosorriifat
subyektlorindo maliyya sabitliyinin saviyyasina tasir edon amillorin tohlili 6ziindo
asagidaki istigamatlor lizra tohlili nazards tutur:

e Maliyyas sabitliyinin boliisdiiriilmomis manfastdon asililiginin tohlili.
¢ Borc kapitalin calb edilmasi somaraliliyinin tohlili.

® Debitor va kreditor borclarinin tahlili.

® Biidca ilo hesablasmalarin vaziyyatinin tohlili.

® Dovriyys aktivlarindon istifadonin somaraliliyinin tohlili.



Boliisdiiriilmomis monfostin dinamikasinin amillor iizro tohlili — maliyyo
voziyyotinin kompleks tohlili onun sabitliyi deracesini  saciyyslondiron
gostaricilorin  dinamikasinin  amillor iizro todqiqatint  toloab edir. Homin
gostaricilorin saviyyasi oshomiyyoatli doracods xiisusi kapitalin miithiim elementi
olan boliisdiirilmomis monfostin - hocmindon asilidir.  Belaliklo, maliyyo
voziyyatinin gostaricilorinin dinamikasimin amillar tizro tohlilini boliisdiiriilmomis
monfoat mabloginin dinamikasinin amillar iizra tohliline uygunlasdirmaq lazimdir.

BM-in dinamikasmin amillor iizro tohlili modelinin qurulmasinin ilkin sorti
bels tasavviirdon yaranir ki, onun Miihasibat balansi {izra hesabat dovriiniin sonuna
boliisdiiriilmomis mablagi (BMso) va hesabat dovriiniin avvalino mablogi (BMi)
arasinda forq kimi hesablanan doyisilmosi (ABM) hesabat dovriiniin BM-nin
mablagini (BMnd) oks etdiron naticadir:

ABM = BMson— Bmik = BMnd

Omoliyyatlarin ugotunun miiasir gaydasina asaslanaraq miihasibat ucotunun
“Monfoat vo zoror” adli 80-cu vo 88-ci hesablar iizro hesabat dovriiniin, o
ciimlodon hesabat ilinin boliisdiirilmomis monfootinin hocmini formalagmasini
asagidaki modells ifads etmok olar:

BMii = BM — BVix = DVO — CPen — [Mh,
burada BM — balans monfoatdir (vergi hesablanana qodor manfoatdir);

MV« — monfoat vergisi iizro sorti xorcdir, basqa sozlo, BM-nin miioyyan
edilmis vergi dorocasina (VD) vurulmasi iso hesablanan monfoat vergisidir, yoni
MV = BM x VD; DVO - daimi vergi Ohdolikloridir, daimi vergi tutulma
farglorinin (DVF) VD-ya vurulmast ilo hesablanir, yani DVO = DVF x VD; CPen —
biidcays vo biidcadan konar fondlara 6donilmali corimalor (C) vo penyalardir (Pen);
[Mna — hesabat dovriiniin istifade edilmis (béliisdiiriilmomis) monfoatdir.

2 sayli forma osasinda xalis monfootin hesablanmasi qaydasi asagidaki
kimidir:

XM = BM - MV:. — CPe;
burada MVc—cari monfost vergisidir, yoni biidcoyo 0Odonilmoli olan monfoat

vergisidir.



Tohlil zaman1 nazars almaq lazimdir ki,yuxarida gosterilon diisturlarin MVix —
DVO elementlori vo BM — MV, diisturunun elementlori iizro hesablamalarin
naticalari eynidir. Bu halda bunlarn asagidaki diistur kimi géstormok olar:

BM - MV - DVO = BM - MV

Boliisdiiriilmomis  monfootin -~ formalagsmasinin =~ yuxarida  gOstorilmis
modellarindan har biri zarurat oldugda genislondirils bilar.

1. Balans monfosti (BM) iimumi monfaatin (UM), kommersiya (KX) vo
idaroetmo xorclorinin (IX), omoliyyat golirlorinin (8G), omoliyyat xorclorinin
(©X), ham¢inin satisdan konar golirlorin (Gs«) vo satisgdan konar xorclorin (Xs)
cobri toplanmasinin naticasi kimi nazardan kegirils bilar, yoni

BM = UM - KX - IX + OG - OX + Gu — Xs

Biidcoyos 0Odonilmoli olan maonfoot vergisi (MVc) vergi tutulan monfostin
(VTM) vergi daracasine (VD) vurma hasili kimi, yoni MVe = VIM x VD kimi
toqdim edils bilar, sonralar isa 6z ndvbasinda bir sira toplananlara ayrila bilar:

MV:=BM x VD + (CVF:x x VD — CVFsa x VD) + DVF x VD =BM x VD +
CVF: x VD - CVFsa x VD +DVF x VD

Burada CVFs hesabat dovriinds hesablanmis c¢ixilan vaxt forglori, CVFsa is9
O0donilmis ¢ixilan vaxt farqglori kimi toqdim edilir.

3. Biidcoya vo biidcodon konar fondlara 6donilmoli olan corimalorin vo
penyalarin mablagi onlarin toplananlari iizro nazardon kecirilo vo sonra onlarin
hesablandig1 obyektlor tizro miifassalosdirila bilar.

4. Siradan ¢ixmis obyektlar iizro toxirs salinmis aktivlar vo 6hdsliklor (TSVA
vo TSVO;) miivafiq olaraq CVF, x VD vo VTAF; x VD kimi taqdim edils bilor ki,
burada CVF; vo VTVF; — cixilan vo vergi tutulan vaxt forgloridir, onlarin
hesablandig1 siradan c¢ixmis obyektlors aiddir vo sonra obyektlorin siradan
cixmasinin sababini aydinlasdirmaqla obyektlor tizro miifassollagdirilmalidir.

5. Boliisdiiriilmomis monfootin @ hocmi  (VaMn)  xalis  maonfaotin

boliisdiiriilmasi (istifads edilmasi) istigamatlari tizra miifassallasdirils bilar.



Hesabat dovriinde boliisdiiriilmomis monfostin imumi maliyys miistoqilliyi
omsalinin artimina A9i1(BMnd) tosirinin imumi  Olciisiinii  asagidaki diisturla
miloyyan etmak olar:

AD1(BMha) = XKo + BMua - XKo
BVo+BMn BVo
burada XKo vo BVo — hesabat ilinin ovvalino xiisusi kapitali vo balansin

valyutasidir.

Hesabat dovriinda boliisdiiriilmomis manfastin maliyya miistoqilliyi omsalinin
artimina dovriyye aktivlorinin formalagsmasi cohatdon tosirinin timumi Ol¢iistinii
asagidaki diisturla miioyyon etmok olar:

A92(BMhnd) = DXKO + BMn - DXKo
DAo+ BMhd DAo
burada DXKo vo DAo-dovriyyada xiisusi kapitalt vo dovriyyo aktivloridir.

Hesabat dovriinds boliisdiiriilmomis monfostin maliyys miistoqilliyl amsalinin
arttmina ehtiyyatlarin formalasmasi cohatdon tosirinin timumi Ol¢iisiinii asagidaki
diisturla miioyyon etmok olar:

A93(BMhd) = DXKo+ BMhd - DXKo = BMhd
EVo EVo EVo

burada EVo — hesabat ilinin avvalins ehtiyyat vasaitloridir.
Hesabat dovriindo boliisdiiriilmomis monfastin miitloq likvidlik omsalinin
artimina tosirinin iimumi Ol¢iisiinii agagidaki diisturla miioyyon etmok olar:

A94(BMnd) =1 grup aktiv.l.aro + BMha - I qrup-_aktivlaro = BM
Q0o Q0o Q0o

Burada I qrup aktivlario vo QQo — hesabat ilinin avvalina I qrup likvid aktivlar

va qisamiiddatli 6hdsliklordir.

Hesabat dovriinds boliisdiiriilmomis moanfaatin tocili va cari likvidlik amsalina
tosirinin Sl¢iilari onun 94(BMha)-9 tasirinin Olciisii ilo eyni olacaqdir.

Miihasibat balansinda ehtiva edilon molumatlara asaslanaraq hesabat ilindo
boliisdiirilmomis monfoot dovriyyaodon konar aktivlorin  formalasmasina
yonaldilmasi aydin olur. Bununla slagadar olaraq BMnd - nin 92, O3, O, Os v Os

omsallarinin tasirini hesablamaq lazim deyil.



Borc kapitalinin calb edilmasi somoraliliyinin tohlili - Borc kapitalinin calb
edilmasinin somaraliliyinin tohlili zamam asagidakilar hoyata kecirilir:

1. borc kapitalinin hacmini, torkibini, strukturunu vo onlarin arasdirilan dovr
arzinda doyisilmasini miioyyan etmok;

2. borc kapitalini calb edilmasi somaraliliyini giymatlondirmak;

3. borc kapitalindan istifado edilmasinin somarsliliyino tosir edon amillori
tohlili etmok;

Borc kapitalina toskilatin asagidaki 6hdoliklori aiddir:

1. banklarin uzunmiiddatli kreditlari.

2. uzunmiiddatli borclar.

3. banklarin qisamiiddatli kreditlori.

4. qusamiiddatli borclar.

5. uzun vo qisamiiddetli kreditor borclari.

Borc kapitalinin hacmini, torkibini vo strukturunu tohlil edon zaman uzun vo
qisamiiddatli borc monbalarinin togkilatin vasait monbalorinin iimumi hacminda
pay1 miiayyan edilir. Manbalarin iimumi hacminds uzunmiiddatli borc vasaitlorinin
moveud olmasi va xiisusi ¢okisinin artmast bir qayda olaraq, miisbat haldir, ona
gora ki, toskilat calb edilmis vosaitlor barado uzunmiiddatli saroncam vera bilar.
Bununla slagodar ¢ox zaman uzunmiiddatli borc monbalori maliyys miistoqilliyi
omsallar1 hesablananda xiisusi vosaitloro borabor sayilir. Homginin kreditor
borclarinin, yani togkilatin aslinds pulsuz istifads etdiyi borc vasaitlorinin xiisusi
cokisini va nisbaton baha vasaitlarin, yoni bank kreditlorinin va borclarin togkilatin
ohdaliklarinin timumi mablaginds payin1 da miiayyan etmok lazimdir.

Borc kapitalinin colb edilmasinin somoraliliyinin giymatlondirilmasi iigiin
istifado edilon gostaricilordon biri do maliyys linginin tosiridir (MLT). O, xiisusi
kapitalin borc vosaitlorindon istifado edilmasi sayasindo alinan artiminda ifado
olunur. Maliyya linginin tosiri togkilatin dovriyyasina borc vasaitlori calb edilmasi
hesabina xiisusi kapitalin rebtabelliyinin artimimi gostorir. Maliyys linginin tasiri o
hallarda miisbot olur ki, mocmu kapitalin rentabelliyi borc vasaitlorinin orta

doyarindon yiiksok olur. Maocmu kapitalin golirliliyinin borc vasaitlorinin orta



doyarindan yiiksok olmasi xiisusi kapitalin riintabelliyini artirmaq imkani yaradir.
Belo soraitdo borc kapitalinin (maliyys linginin qolunun) payini artirilmasi
faydalidir. ©gor mocmu kapitalin rentabelliyl borc vasaitlorinin orta doyarindon
asag1 olarsa, toskilata fayda olmur, yoni maliyys linginin menfi tasiri yaranir,
bunun naticasinda xiisusi kapitalin rentabelliyi azalir.

Maliyya linginin tosiri miisyyon edilon zaman xiisusi kapitalin va biitovliikds
mocmu kapitalin rentabelliyinin qiymatlondirilmasi metodikas1 il slagodar
masalalari 11k novbada hall etmok lazimdir (bu barads asagida s6z gedacakdir). Bu
zaman borc kapitalinin orta doyarinin hesablanmasi qaydasi ilo alagadar masalalar,
o ciimlodan asagidakilar da hall edilmalidir:

1. hesablamaya 6hdosliklarin hansi ndvlari gabul edilmalidir?

2. borc kapitalinin doyarini hansi torkibda xarclor formalasdirir?

Birinci masaloys aid problem asagidakindan ibarordir. Hesablamaya yalniz
kreditlari vo borclari gobul etmok yaxud onlarla yanasi1 kredit borcunu da nazora
almagq.

Kreditlor vo borclarin alinmasi ilo olagodar masalalori hall edon zaman
maliyys linginin tasirinin hesablanmasi borc monbalarinin hamin ndvlari bazasinda
qurulmalidir.

Borc vosaitlorindon istifado edilmosilo slagodar olan xorclorin torkibi vo
hocmi miioyyan edilorkon nozoro almaq lazimdir ki, toskilat kreditlordon istifado
edilmasino gora banka faizlor 6dayir. Lakin bank kreditinin doyari yalniz faizlorin
moblogilo deyil, borc veronin hesabina girovun sigortalanmasl iizro vo kredit
alinmasi ilo slagoadar olan vo onun dayarini artiran digar xarclorlo miisyyan edilir.

Taskilatin kreditor borclarinin torkibinds onun biidco qarsisinda 6hdsliklori
xiisusi yer tutur. Qiivvado olan vergi qanunvericiliyino oasason vergilorin
Odonilmasinin  gecikdirilon hor giinliniino  togkilatin ~ dovlot  torafindon
kreditlogdirilmasi formasi kimi baxilir vo bunun naticosindo biidcoys miivafiq
penya mabloagi daxil edilmasi macburidir.

Borc vasaitlorinin real doyarini miisyyon edorkon ona qiivvads olan manfaot

vergisi tutulmasi qaydasinin tosirini nozoro almaq lazimdir. Kredit tizro ddonilon



faizlorin (AR- nin VM ilo miioyyon edilmis hadde) mablagi vergi tutulan manfoot
moblogi miioyyon edilon zaman xorclore daxil edilir vo bununla da 6donilon
monfoot vergisinin azaldilmast hesabina togkilat ligciin kreditin  doyorini
ucuzlasdirir. Bu zaman, basqa sortlor eyni oldugda monfast vergisinin doracasi na
godar yiiksok olarsa, vergiya gonastin hacmi o godar boyiik olur.

Maliyya linginin tosirinin hesablanmasinin bir ne¢o variantt movcud olsada,
aslindo onlar arasinda elo do prinsipial forglor yoxdur. Sadacs olaraq vergiya
gonast edilmasini ayrica amil kimi nazora almaq lazimdir. Bu 6ziinii I variantda
tozahiir edir.

Rxk =[Rax (1- VD) ] + [(Ra— DBK) x (1- VD) x BK/XK]
Burada maliyya linginin tosirinin (MLT) hesablanmas1 qaydasimi asagidaki kimi
togdim etmali olar:
MLT = ((BM + C)/A —C/BK ) x (1- VD) x BK/XK

Rxk = XM/XK xiisusi kapitalinin rentabelliyidir; XM-xalis monfoatdir;

XK,BK-miivafiq olaraq xiisusi kapitalin vo borc kapitalinin orta dayeridir;
XK/BK - borc va xiisusi kapitalin nisbati amsalidir (maliyys linginin qoludur); Ra
= (BM +C)/A - toskilatin aktivlorino avans edilmis (qoyulmus) biitiin kapitalin
rentabelliyidir, balans monfaati asasinda, borc kapitalinin calb edilmasils slagodar
xarclori nazors almadan hesablanir; A - aktivlers avans edilmis biitiin kapitalin orta
doyoridir (aktivlarin orta doyoridir); BM+C - borc kapitalinin colb edilmasilo
olagodar xorclor nozors alinmadan balans monfootidir (vergi tutulana qodor
monfoatdir); Dek = C/BK - borc vasaitlarinin ortya doyaridir; C - borc kapitalinin
calb edilmasils slagadar xarclardir; VD - manfast vergisi doracasidir;
Rax (1-VD)=[(BM +C)/A x (1-VD)] = (XM + C x (1-VD) / A) = Ra- aktivlara
avans edilmis biitiin kapitalin rentabelliyidir, xalis monfaot asasinda, borc
kapitalinin calb edilmasilo alagadar xarclor nazors alinmadan hesablanir; C x (1 —
VD)- monfaot vergisino gonast edilmasini nazora almagla, borc kapitalinin calb
edilmosils slagadar xarclordir.

IT varianta kecorkon yada salaq ki, bu halda monfoat vergisi doracasinin

dayisilmasi amili geyd edilmir. Onun tasiri borc vasaitlari calb edilmasils slagadar



xorclorin toshih edilmasi yolu ilo nozors alimir. Bu variantda xiisusi kapitalin
rentabelliyinin, aktivlors avans edilmis (qoyulmus) biitiin kapitalin rentabelliyinin
vo maliyys linginin tasirinin qarsiligli alagasi asagidaki kimi olur:

Rxk = Ra + (Ra—R«) x BK
XK
Bu halda maliyyas linginin tasiri asagidaki kimi hesablanir:

MLT = (XM + C x(1-VD))/A - C x (1-VD)/BK) x BK
XK
Demali, II variantda maliyya linginin tasirinin doyisilmasi asagidaki amillarin

tosirila alagadardir:

1. toskilatin aktivloarino avans edilmis (qoyulmus) biitiin kapitalin
rentabelliyinin doyisilmasi [AMLT(ARA)];

2. borc vosaitlorinin orta doyorinin doyisilmosi (vergiys gonasti nozora
almaqla) [AMLT(ADsx)];

3. borc vo xiisusi kapitallarinin nisboati omsalinin, yoni maliyys linginin
golunun dayisilmasi [AMLT(ABK/XK)];

Debitor borclarinin tohlili - Debitor borclarinin tohlil edon zaman asagidaki
masalalarin aydinlagdirilmasi moagsadouygundur:
e  debitor borclarinin torkibinin vo dinamikasinin, ham¢inin onun hacmini vo
dayisilmasini miiayyan edon amillorin arasdirilmast;
e  debitor borclarinin strukturunun tohlili;
e  debitor borclarinin dovr etmasinin tohlili;
e  debitor borclarinin cari (diskont edilmis — ucota alinmig) doyarinin miisyyon
edilmoasi;
e  somorasiz debitor borclarinin azaldilmasina yonolmis idars etmo qorarlar
variantlarinin islonib hazirlanmasi vo onlardan on faydalisinin se¢ilmosi,
e  debitor borclarinin prognozlasdirilmasi.

Debitor borcunun tohlili zamam ilk 6nce debitor borcunun biitovliikde vo
ayri-ayri novlari iizra doyisilmasi Oyranilir, habela gostaricilorin dinamikasina tasir

edon amillor aydinlasdirilir.



Miihasibat balansinda (1 sayli forma) debitor borcu uzuzmiiddatli (6donilmasi
hesabat tarixindo sonra 12 aydan artiq vaxtda gozlenilon) vo qisamiiddatli
(0donilmasi hesabat tarixindon sonra 12 ay orzindo gozlenilon) borclara ayrilir.
Debitor borcunun bu ndvlerinin hor birinds alicilarin vo sifaris¢ilorin borclari
ayrica geyd edilir.

Uzun vo qisa miiddatli debitor borclar asagidaki ndvlora boliintir:

1. mohsullara (is vo xidmatlora) gora alicilarin v sifaris¢ilorin borcu;

2. mal gondoranlarle vo podratcilarla verilmis avanslar barado hesablagsmalar
tizra borc;

3. debitor borcunun digar novlari, o climlodon:

- tontolhesab soxslor lizro borc;

- digor borc novlari.

Alicilarin va sifariscilorin borcunun miqdarina asagidakilar tosir edir:

e  satisin imumi hacmi vo orada sonradan 6donilma sortilo stisin payi. Adston
satisin hacmi artdiqca debitor borcu galiglar da artir;

e  hesablasmalarin vaxtli- vaxtinda tomin edilmosi zomanatinin olmasi.

e alicilarin 6domo intizami. Alicilarin vo sifariscilorin 6domo qabiliyyatliliyi
cohatdan se¢iminag talob na godar yiiksak olarsa, toskilatin balansinda debitor borcu
galiglart o gadoar az olacaqdir.

e alicilarla vo sifaris¢ilorlo hesablagsmalarin miigavilo sortlori. Alicilara vo
sifaris¢ilora hesablagmalar liciin no qadar boyiik giizostli miiddst verilirss, debitor
borcu qaliglart o godor ¢ox olur. Eyni zamanda miigavilodo vaxtindan ovval
(miintozom) 6domos iigiin giizostlor sistemi nozards tutulmasi, kommersiya krediti
verilmoasi, veksel osasinda mal gondorilmosi vaxtli-vaxtinda hesablagsmalara vo
miivafiq suratds debitor borcunun azalmasina sorait yaradir;

e  debitorlarin analitik u¢otunun va debitor borclarinin voziyyatina daxili nozarat
sisteminin olmas1 — barosindo miivafiq tesir tadbirlori gérmok lazim olan

debitorlarin torkibini operativ suratds askar etmok imkani yaradir;



e alicilarin vo sifaris¢ilorin miigavilalordo nozords tutulmus hesablasmalarin
gaydasinin pozulmasina gors masuliyystinin miigavila sortlori. Bu mosuliyyatin
soviyyasi na gadar yiiksak olarsa, debitor borcu galiglar1 o qadar az olur.
e  debitor borclarinin digor iisulla alinmasi vo ya 0donilmasi siyasaoti. Toskilat
debitorlarla islomokdo no qodor boyiik foalliq gostorarso, debitor borclarinin
alinmas1 (6donilmasi) tizro somarali todbirlor dairasi o godar tam olur, hesablarda
vo miivafiq suratdo, miithasibat balansinda onun galiglar1 o godar az olur.
e  debitor borclarimin tohlilinin keyfiyyati vo onun naticolorindon istifads
edilmasindaki ardicillig.

Debitor borclarinin  strukturunun tohlili zamami asagidaki  gostoricilori
hesablamaq vo dinamikada aragdirmagq talob olunur.

1. Debitor borclariin strukturunun (DB) dovriyya aktivlorinin (DA) timumi
hocminds pay1 (Pog), o climlodon uzunmiiddatli (Pubs) vo gqisamiiddstli borclarin
(Pope) payr:

Pos DB =P UDB + P QDB
DA DA DA
burada UDB,QDB - toskilatin uzun vo qisa miiddatli debitor borclardir.

2. Vaxti 6tmiis debitor borclarinin (VODB) onun iimumi mobloginda payi
(Pvops), habelo dovriyya aktivlorinin iimumi hocminds onun xiisusi c¢akisidir

(XCvobs):

Pvope= VODB
DB
XCvops= VODB
DB

Dovriyyas aktivlorinin onlardan istifads edilmasinin xarakteristikasi olan dovr
etmosino  tosir edon amil kimi debitor borclarinin  dovr etmasinin
giymatlondirilmasi iiciin asagidaki asas gostaricilor hesablanir.

1. Debitor borclarinin dovr etmasi amsali:

edderB= @
DB
burada M. — arasdirilan dovrds mallarin, mohsulun (is,xidmatlorin) vo digor

omlakin satisindan alinan madaxildir. DB — debitor borcu galiginin orta miqdaridir.



Dovretma amsali tohlil edilon dovr arzindas debitor borcunun dévrlarinin miqdarini,
yani homin dovr arzinds onun ne¢s dofs yaranmasi vo ddonilmasi sayini oks etdirir.

2. Vosaitlorin debitor borcunda mohkomlonmosi omsali — onun satisindan
allnan moadaxilinin bir manatina diisgon miqdarin1 saciyyslondirir. Bu omsal
dovretma omsalinin torsing gostaricidir:

OmbB =F_B
Msd
3. Debitor borclarinin bir dovriintin giinlorlo hesablanan orta uzunlugu

(miiddoti):

UdéveDB =ﬁ3 X Gs
Med
burada Gs— tahlili edilon dovrdaki giinlorin sayidir (30,90,180,270,360).

Kreditor borclarmin tohlili - Kreditor borclarinin tohlili,prinsipco,debitor
borclarinin tohlilindaki eyni istigamatlor vo eyni metodika iizro hoyata kecirilir,
yoni bu halda asagidakilar arasdirmaq lazimdir:

e kreditor borclarmin timumi hocminin vo onun ayri ayr1 qruplarinin vo
novlorinin hacminin dinamikasi;

¢ kreditor borclarinin iimumi hocminds borcun hor qrupunun vo konkret
noviiniin xiisusi ¢okisinin doyisilmasi;

e kreditor borclarinin iimumi hocminds vaxti 6tmiis 6hdoliklorin, o ciimlodon
onlarin gruplarinin vo konkret névlarinin hacmini va xiisusi ¢okisini;

e kredit borclarinin biitovliikkdo, hom¢inin onun qruplart vo ayri-ayr1 novlori
izro dovr etmosi;

¢ 6donilmasi miiddati hesabat dovriine diison 6hdoliklorin hocmini;

® miivafiq dovr ii¢iin kreditor borclarinin prognoz hacmini.

Kreditor borclarinin iimumi hacmns asagidaki qruplar vo novlor daxildir:

1. Xarici kreditor borcu, yoni konar togkilatlara va fiziki soxslora olan borc.
Buraya asagidakilar aiddir:

a) omtos amaliyyatlari izra borclar:

- mal gondaranlars va podratgilara borclar;

- 0donilmali veksellar iizro borclar;



- alinmuis avanslar.

b) geyri-omtas omaliyyatlar iizra borclar:

- biidca garsisinda borclar;

- biidcadan konar fondlara borclar;

- digar kreditorlara.

2. Daxili kreditor borcu. Ona toskilatin soxsi heyotino borc vo digor
kreditorlar daxildir.

Kreditor borclarinin  dovretmasinin saciyyalondirilmasi {iclin  asagidaki
gostaicilordan istifads olunur:
® dovr etmo omsali:

OdkB = Mad
KB

burada KB — arasdirilan dovrds kreditor borcunun galiginin orta miqdaridir.

e mohkomlonma amsali:

emKB = @
Med
e kreditor borclarinin bir dovriiniin orta uzunlugu:

Udks = KB x Gs
Mad
Kreditor borclarinin hesablanmalar1 zamam faydali dovriyye kimi madaxildon

istifado edilmasinin bazi analitik iistiinliiklori vardir:

- kreditor borclarmin biitovlikkds dovretmasini onun ayri-ayri ndvlorinin
dovretmasilo uygunlagsdirmag;

- onun asasinda kreditor borclarimin go6zlonilon hocmini miisyyoan etmok
imkani yaradir;

Lakin kreditor borclarinin konkret ndvlorinin dovretmosinin hesablanmasi
zamani faydali dovriyys kimi 6hdsliklorin miivafiq noviiniin 6donilmasi mablagini,
yoni homin oOhdaliyin ugota alindigi miihasibat hesab1 lizro debet dovriyyasinin
mablogini gobul etmok magsadouygundur.

Biidco ilo hesablagsmalarin vaziyyotinin tohlili - biidco ilo hesablagmalarin

voziyyatinin arasdirilmasi pul axinlarinin tonzimlonmasinin tokmillosdirilmasinin,



vergi 6domalarinin azaldilmasi hesabina xalis monfastin artirilmasi imkanlarinin
miloyyon edilmasino vo vergi penyalari vo corimalori ddonilmasinin qarsisinin
alinmasina yonaldilmalidir.

Biidcs ilo hesablamalarin tohlilinin {imumi sxemi, bir qayda olaraq, bir nec¢a
morhaladon ibarat olur.

Birinci marhala. Vergi strukturu, yoni 6donilms iiciin hesablanmis verginin,
riisumun vo Odonisin (sonralar — verginin) onlarin biitiin maocmusunda xiisusi
cokisi, habela vergilorin biitiin mocmusunun hesablanmig galirlorlo nisboati kimi
miloyyon edilon toskilatin lizorino diison lmumui vergi yiikii dinamikada
Oyronilir.Bu xarakteristika hesablanan zaman golirlorin hocmi adi foaliyyot
novlarindon alinan madaxilin, habelo digor golirlorin mablogi kimi hesablanir.
Vergi yiikiinii dorindon dyronan halda hesablanma magsodouygundur.

Ikinci marhalo. Toskilatin vergi tutulmasi mogsadilo miioyyen etdiyi ucot
siyasotinin effekti, yoni vergi tutulan baza miioyyon edilorkon ayri-ayn
toplananlarin hesablanmasinin se¢ilmis tisulu noticasinda vergi yiikiiniin azalmasi
(artmasi1) Oyronilir.

Burada nazors almaq lazimdir ki, vergi tutulmasi maqgsadilo ugot siyasati ilk
novbada biidcoys 6donilmali olan manfaat vergisinin hesablanmasi ilo alagadardir.

Uciincii morhoalo. Biidcoyo 6donilmasi hesablanmus vergilorin har birinin
dinamikasi, habelo maliyys planinda miioyyon edilmis, olciidon forqlonmasi
miloyyan edilir. Vergilorin hocmino tosir edon sobablor aydinlasdirilir, onlarin
vergi mabloglorinin doyisilmasino tosirinin komiyyati hesablanir, yoni vergi
Odomolorinin amillor tizro tohlili hoyata kecirilir. Masolon, mohsulun bazar
giymatlorilo satilmast vo bir vergi doracosi totbiq edilmasi soraitinde ©DV-nin
doyisilmasi sobablari asagidaki sadslosdirilmis modelin komayilo Oyronilo bilar.
Bu model biidcoys 0donilmali olan slavo doyar vergisinin mablaginin miioyyan
edilmis hesablanmas1 qaydasi asasinda qurulmusdur:

ODV = (VH x VD + OQO x VD + MIX x VD + HM x VD) — (©DV  + ODV sqs)
burada VH — mallarin (i3 vo xidmatlorin) miilkiyyat hiiquglarinin verilmasinin

hacmidir; VD — ©DV daracasidir; OQO — garsidaki mallar gondorilmosi (islor



goriilmosi,xidmoatlor  gostarilmasi), miilkiyyst hiiququ verilmasi hesabina
odomisdir, gismon Odomisdir; MIX — 6z ehtiyaclan ii¢iin vergi tutma obyekti
torafindon gobul edilmis mal verilmasi, 1 goriilmasi, xidmoat gostorilmasidir; HM —
vergi tutulan mallarin (is vo xidmatlorin) 6donilmasi tizra hesablagmalarla slagadar
daxil olmus mablogdir;

(VH x VD + OQO x VD + MIX x VD + HM x VD), - ©DV-nin hesablanmis
mablagi, ODV o — toskilat mallar (is vo xidmatlor), miilkiyyast hiiquglar alds edon
zaman ona saticilarin hesab-gqismotlords toqdim etdiyi, habelo Azorbaycan
Respublikasinin gomriik orazisine mallar gotiron zaman onun Ododiyi verginin
moblogidir; ODB s — qarsidaki mal gondorilmoesi (i goriilmasi, xidmot
gostarilmasi), miilkiyyat hesablandigit ©ODV dir; (©DV. + ODVsgs) — vergi
tutulmalaridir.

Biidcoyo 0Odonilmoli olan monfoat vergisinin  (MVsid) mobloginin
doyisilmosinin sobablorini asagidaki sado modeldon istifado edorok miioyyan
etmok olar:

MVisa = VIM x VD
Vergi tutulan manfosti (VIM) balans (BM) va onun vergi tutulan monfostdon
forginin (MF) comi kimi tosovviir edilmasinin miimkiinliiylinii nozora alaraq,
diisturu genislondirilmis sokilds yazila bilar:
MV = (BM + MF) x VD

Dordiincti  morhola.Vergilorin  biidcoys 0donilmasi miiddatlorine  riayat
edilmosi Oyranilir. Qeyd edildiyi kimi, biidco ilo hesablasmalarin vergilorin
Odonilmasinin  ganunlarla miioyyon edilmis miiddstlorina riayat edilmasi
movgeyindon voziyyatini toskilatin 6domo qabiliyyatinin soviyyasinin vizual
xarakteristikalarindan biri kimi nazarden kecirmak lazimdir. Biidcays vaxti ke¢mis
borcun olmasi tohlil edilon dovriin miioyyon anlarinda geyri-qonastboxs 6doma
gabiliyyati kimi saciyyalonir vo Azarbaycan Respublikast VM-nin 65-ci maddasina

uygun olaraq penyalar hesablanmasi va biidcoys 6donilmasi zarurati dogurur.



Besinci marhoala.Xalis vo boliisdiiriilmomis monfoste vergi ddomalarinin vergi
tizro hiiquq pozulmalarina goro hesablanmis penyalarin vo corimslorin tosiri
miioyyan edilir.

Altinct morhala. O, biidcs ilo hesablagmalarin vaziyyatinin tohlilinde yekun
morholodir. 9vvalki  bes morhalodo aparilmis  aragdirmanin  naticalori
timumilosdirilir, habela:

-vergi 0domalarinin hor birinin va biitdvlitkkde vergi ylikiiniin tonzimlonmasi
va azaldilmasi;

-penyalar hesablanmasina vo 0donilmasina yol verilmoamaosi mogsadilo pul
axinlarinin idara edilmasinin tokmillogsdirilmosi;

-vergi hiiquq pozulmalarina gors corimo sanksiyalart hesablanmasinin vo
O0donilmasinin garsisinin alinmasi magsadilo miihasibat hesabatina daxili nazaratin
vo auditin keyfiyyatinin yiiksaldilmasi istiqgamatlori islonib hazirlanir.

Dovriyys aktivlorindon istifadonin  somaraliliyinin  tohlili - dovriyyo
aktivlorinin dovr etmasinin Olciilmasi iiciin asagidaki gostaricilor sistemindon
istifads edilmasi gobul olunmusdur:

[. Dovriyya aktivlorinin biitin  macmusundan istifado edilmasinin
somaraliliyini saciyyalondiron timumilasdirici gostaricilor. Onlara asagidakilar aid
edilir:

° dovr etmo omsali (Odsw) - tohlil edilon dovr orzindo aktivlorin dovrlarinin
miqdarini oks etdirir.

edévr = Msd
__ DA
burada M. satisdan modaxilidir; DA — tohlil edilon dovr orzindo dovriyyo

aktivlorinin qaliginin orta doyoridir.

e dovriyys aktivlorinin mohkomlonmasi (yiiklonmasi) omsali (Oyik) — satisin
hacminin (dolayr vergilorsiz) bir manatina diison dovriyys aktivlorinin migdarini
oks etdirir.

eyiik = DA
Mad
yani Oyik Odsv-lin 9sas gostaricisidir;



e dovriyye aktivlarinin bir dovriiniin giinlorls hesablanan orta miiddati (uzunlugu)
(Udsw) — dovriyye aktivlorinin bir tam dovriiniin basa ¢atmasi li¢iin giinlorin
miqdarini oks etdirir:

Uldsvr zfA X Gs
Msd
burada Gs — tohlil edilon dovrds giinlarin sayidir (adston ayda — 30 giin, riibds 90

giin, yarim ilds - 189 giin, doqquz ayda 270 giin va ilds 360 giin qabul edilir).

II. Xiisusi gostaricilor — dovriyye aktivlerinin ayri-ayr1 qruplarinin
(novlarinin), yoni ehtiyyatlarin (E), o ciimlodon ayri-ayri toplananlar ¢ar¢ivasindo,
alda edilon sarvatlar {izro ©DV — nin, uzunmiiddatli debitor borclarinin (DBUM), o
climlodon ayri-ayri toplananlar ¢orcivasindo, qisamiiddatli maliyya qoyoluslarinin
(MQ), o ciimlodon toplananlart ¢arc¢ivasinda, pul vosaitlorinin (PV) vo digor
dovriyye aktivlerinin (DDA) dovr etmasini saciyyalandirir.

Udsve = Udsvr E + Udse ODV + Udgsve DBUM + Udsve DBQM + Udasvr MQ + Uaswe PV +
+ UaswDDA.

Bu modeli dovriyya aktivlorinin  miioyyon qrupunu formalasdiran
toplananlarin hor birinin dovriiniin orta miiddsti iizro onlarin orta miiddstlarinin
miifassallogdirilmasi hesabina genislondirmak olar.

Tohlil zaman1 asagidakilar dyronilir:

e dovriyys aktivlorinin  dovr etmosinin  iimumilosdirici  gostaricilarinin
dinamikasi (plandan forglonmasi);
e  iimumilosdirici gostaricilorin doyisilmasine dovriyya aktivlorinin ayri-ayri
novlarinin dovr etmasinin doyisilmasinin tosiri.

AUasvr = AUdsve E + AUdsvr ODV 4+ AUdase DBUM + AUasve DBQM + AUdswe MQ +

+AUdsw PV + AUasvr DDA;

e dovretmonin doyisilmasinin dOvriyys aktivlorinin hacminin doyisilmasine
tosiri asagidaki diisturla hesablanir:

DA = M. X ]ﬂx Gs= Msdgi’m X Udsvr
Gs Msd




burada Madgin — madaxilin iimumi hacminin tohlil edilon dovrdaki giinlorin sayina
boliinmasilo hesablanan satisdan (dolayr vergilorsiz) alinan orta giindalik
modaxildir.
Dovriyya aktivlorinin dovr etmosinin satigdan alinan modaxilin doyisilmasina
tosiri.Onu asagidaki diisturla miioyyan etmak olar:

AMad (ADuowr) = (Daowt — Ouonio) X DA1= Madi — Maao X JDA
burada J DA — aktivlorinin artim tempidir.
e  dovriyys aktivlorinin dovretmasinin doyisilmasinin manfastin doyisilmasing
tasiri.Onu (digor sortlor eyni oldugda) asagidaki diisturla miioyyon etmok olar:

AXM (ADdsvr) = XMo X JOdsve — XMo;

burada JOdsvr — dOvriyyas aktivlarinin dovretma amsalinin artim tempidir.

III Fasil. Kommersiya toskilatinda maliyys tahlilinin apariimasinin
tokmillasdirilmasi

3.1. Maliyya noticalorinin tohlili vo onun tokmillosdirilmasi



Maliyyo noticolorinin  metodlariin  tokmillosdirilmosi  zamani asagidaki
metodlardan istifads olunur:

1. Hesablama metodu — mohsulun har novii iizro planlasdirilan gostaricilorin
miioyyon edilmasi ii¢iin totbiq edilir. Tohlildo bu metodun tatbiq edilmasindon avval
cox zohmaot tolob olunan islor goriilmalidir: buraxilmasi planlasdirilan hor mohsul
novii tizra plan kalkulyasiya tortib olunmalidir, 0o, mahsul vahidlarinin planlagdirilan
orta maya dayarini vo orta satis qiymatini miioyyon etmok imkani yaradir. Belslikls,
maliyya tohlilindo bu metodu totbiq etmok edorkon plan hesablamalarinin realligi,
plan kalkulyasiyalarinin realligi ilo miiayyon olunur.

Indeks metodu — satisdan oldo edilon monfootin planlagdirilmasinin indeks
metodundan ilkin planlasdirmanin ilk monbalarinds, plan kalkulyasiyalarinda alina
bilon informasiya olmayan zaman istifads etmok daha yaxsidir.

Miississado planlagdirma somarali toskil edildikds biitiin miimkiin isullarla
hesablamalar aparmaq lazimdir. ©gor hesablamalar diizdiirss, onlarin naticalori 6z
giymatlorine gors bir-birine yaxin olmalidir.

2.Amillor lizra tohlilds satisdan alinan monfast asagidaki 3 asas amildon asilidir:

e Nomenklaturanin hor movqeyi iizrs realizo edilon mahsulun migdarindan.

e Nomenklaturanin hor movgeyir {izro mohsul vahidinin maya doayorinin
soviyyasindan.

® Mohsulun konkret ndvlorinin realizo edildiyi giymatlorinin soviyyasindon.

Amillor iizro tohlilds 2 osas yanasma qgeyd edilir:

1.Taohlil nomenklaturant ayri-ayrt movgelari iizro amillorin — satis1 hacminin,
mohsul vahidinin maya dayarinin vo giymatinin tasirinin bilavasito hesablanmasini
nozordas tutur.

2. Tohlil 2 sayli formada olan informasiyaya asaslanir, o, “ekspress tohlildir”.

Birinci yanagma daha miinasib hesab olunur, ¢iinki o nemebklaturanin ayri-ayri
novlori lizro satisin hacmino, momulatlarin maya doyerine vo qiymatino dair
asaslandirilmig idarsetma gorarlar1 gobul etmok imkan yaradir.

2. Xalis monfootin amilli tohlili xalis monfootin mobloginin balans qiymsoti
moblogindon hansi1 sobabloro goro forglonmosi barado suala cavab vermok imkani

yaradir.



Xalis monfootin  doyisilmasini  sortlondiron  amillorin  siyahis1  onun
hesablanmasinin metodikasinin 6zii ilo miiayyon olunur:

1. Balans manfastinin mablogi.

2. Cari monfoat vergisinin mablogi.

3. Hesabat dovriinds toxirs salinmis vergi aktivlorinin mablaginin doyisilmasi.

4. Hesabat dovriinds toxirs salinmis vergi 6hdsliklorinin mabloginin doyisilmasi.

3. Balans monfaotinin asasini mohsul,is vo xidmatlor satisindan alinan monfoot
toskil etdiyino goro tohlil zamani bu monfost iizro plandan konarlasmaya miixtalif
amillorin tasiri dyranilir.

Mohsul, 1s vo xidmatlor satisindan alinan monfastin planina, ke¢cmis illars
nisboton artmasina (azalmasina) tasir gostoron asas amillor asagidakilardir:

¢ Reallagdirilan mohsulun hacminin doyismasi.

¢ Reallasdirilan mohsulun strukturunda omals golon doyisiklik.
e Reallasdirilan mohsulun tam maya dayarinin doyisilmasi

e Satis giymatlarinin doyisilmasi.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo balans monfaatinin formalasmasinda satisdankonar
noticolorin tosiri boyiikdiir. Oksor miiosissolordo qiymotli kagizlardan vo birgo
miiosissolordo istirakdan alinan golirlor (bunlar planlagdirilan golirlordir), aliman vo
Odonilon peniya,corimo vo dobbolomo mobloglori, hesabat ilindo askara ¢ixarilan
kecmis illorin borclarinin, timidsiz borclarin va debitorlarin ddanilmasindon alinan va
digar planlasdirilmayan galirlor va xarcler balans manfaatinin formalagmasinda xiisusi
rol oynayir.

Bazar miinasibotlori dorinlosdikco miiasissolordo istifado olunan sohmlordon,
istigrazlardan, omanaot sertifikatlarindan, veksellordon golirlor vo xorclor do artir.
Tohlil zaman1 qiymatli kagizlarin hor bir névii iizra divident normasini (faizlo) onun
nominal doyarino vurub, 100-o bolmokls, illik golir moblogi tayin edilir.Illik golir
moblogini amortizasiyalasan illorin sayina vurmaqla biitiin il orzinde qiymatli

kagizlarin bu va ya digor novii tizra golir mablagi hesablanir.

3.2. Rentabellik, isgiizar foallig gostaricilori va onlarin tokmillosdirilmasi



Kommersiya toskilatlarinin isgiizar foallig1 onun inkisafinin dinamikliyi, qarsiya
goydugu maqgsadlors nail olmasi, istehsal potensialindan somarsli istifado edilmasi,
mohsul satis1 bazarlarinin genislondirilmasi ilo xarakterizo olunur. Isgiizar foalligin
keyfiyyot baximindan giymatlondirilmasi homin kommersiya tigkilatinin vo kapitalin
totbiqi sahosi iizro analoji toskilatlarinin foaliyystinin =~ miigayisali naticasinda
miimkiindiir. Belo keyfiyyot meyarlarina mohsul satis1 bazarlarinin genisliyi; ixrac
edilon mohsullarin olmasi; kommersiya toskilatinin xidmatlorindon istifado edon
miistorilorin mashurlugu, miistorilorlo slagolorin davamlhilig: ilo ifads edilon niifuzu
va.s. daxildir.

Taosarriifat subyektlorinin isgiizar foalliginin on miihiim goéstaricilori satigin
hacmindan, yoni mahsullarin (is,xidmatlorin) satisindan daxil olan pul galirinin (netto)
hacmindan, hom¢inin homin gostaricinin artim tempindan ibaratdir.

Bundan basqa, toskilatlarin isgiizar foaliyyatinin saciyyalondirilmasi liciin kapital
verimi, yoni oamlakdan vo kapitaldan istifadonin somaraliliyi gostaricilorini totbiq

edirlor. Kapital verimi (dovriyys) amsalinin iimumi diisturu asagidaki kimidir:

Kapital verimi Miioyyon dovr orzindo kommersiya toskilatininm faaliyystinin faydali naticesi x 100
(dévriyye) omsali = Homin doévr orzinds istifade edilmis ehtiyyatlarin orta hesabla miqdari

Taskilatin faaliyystinin miisyyan dovr orzinds faydali naticasi dayar vo yaxud
miqdar gostoricilorilo 0Olgiilo bilor. Ticarat toskilatinda omtoo dovriyyasinin
moblogi,tikinti toskilatinda iso - qurtarmis vo sifaris¢ilora tohvil verilmis obyektlorin
doyori faydali noticoni oks etdirir. Toskilatin oksariyystinde faydali naticonin
giymatlondirilmasi {iciin miioyyon dovr orzinds satisdan daxil olan pul galiri (netto)
gostaricisindon istifado edilir.

Verim omsali istifado edilmis ehtiyyatlar vahidino diison faydali noticonin
Olclisiinii  sociyyolondirir. Ehtiyyatlarin hanst noéviindon istifado edilmosinin
somaraliliyinin Ol¢iilmasinin lazim olmasindan asili olaraq verim omsali diisturu
asagidaki kimi konkretlosdirilir:

Aktivlorin verim amsalt = Miioyyon dovrdas satisdan daxil olan pul galiri (netto)
Homin dovr aktivlorin orta hesabla doyori
Aktivlorin verim omsalin1 iki variantda sorh etmok olar:




1. Toskilatin omlakindan istifado edilmasinin somaraliliyini oks etdirir, yani
satisdan daxil olan pul goliri (netto) omlakin orta hesabla doyorinin vahidina diison
miqdarin1 gostarir.

2. Miioyyon dovr orzindo toskilatin aktivlorinin ddvretmslorinin miqdarini
saciyyslondirir.

Tasarriifat subyektinin isgiizar foalliginin miihiim gostoricilorindon biri olan

xiisusi kapitalin verim omsal1 agagidaki kimi hesablanir.

Xiisusi kapitalin

verim (dovriyyo) = Miioyyan dovrdo satisdan daxil olan pul galiri (netto)

omsali Homin dovrds xiisusi kapitalin orta mablogi

Omsal toskilatin xiisusi kapitalindan istifadonin somaraliliyi vo miioyyon dovr

orzinda dovrlarinin miqdarini oks etdirir.

Osas fondlarin
verim (dovriyyo) = Miioyyon dovrds satisan daxil olan pul goliri (netto)
omsali Homin dévrdo osas fondlarin orta doyori

Omsal osas fondlardan istifadonin somaraliliyini vo miioyyan dovr orzindo
dovrlorinin miqdarim oks etdirir.

Dovriyye material
aktivlorinin verim = Miioyyon dovrdo satisdan daxil olan pul galiri (netto)
(dovriyyo) amsal1  Homin dovrde dovriyys aktivlarinin orta doyari

omsal dovriyya material aktivlerindon istifadonin somarsliliyini vo miioyyan

dovr arzinds dovrlorinin migdarini oks etdirir.

Istehsal fondlarinin

verim (dovriyye) = Miioyyan dovrdo satisdan daxil olan pul goliri (netto)

omsali Homin dovrdo asas fondlarin orta doyori +homin dovrdo dovriyyo
aktivlorinin doyori

Istehsal fondlarinin verim omsali toskilatin istehsal potensialinin bir

manatina diison faydali naticonin migdarini gostarir.

Dovriyya aktivlarinin
verim (dovriyyo) = Miioyyon dovra satisdan daxil olan pul galiri (netto)
omsal1 Homin dovrdo dovriyys aktivlarinin orta doyaori

Omsal dovriyys aktivlorindon istifads edilmasinin somarsliliyini oks etdirir. O,
miioyyon dovrds satisdan daxil olan pul golirinin (netto) dovriyys aktivlorinin orta
mobloginin bir manatina diison, manatla hesablanan hocminin yaxud homin dévrds

dovriyyalorin orta migdarini gostarir.



Isgiizar foallig1 gostoricilorini miixtolif variantlarda: layiho, plan, ovvolki
analoji dovr va.s. iizro hesablamaq olar. Isgiizar foalligi omsallarinin faktiki
giymatlorini baza, layiho, plan, saha iizro orta gostaricilorlo miigayiss etmok olar.

Isgiizar foallig1 gostaricilorinin yaxsilasdirilmasi magqsodilo asagidaki yollar
secila bilar:

1. miioyys dovr orzindo toskilatin faaliyyatinin faydali noticasinin
yiiksoldilmosi, maosalon, satisin  strukturunun ortimallagdirilmasi, realizasiya
giymatlorinin artirilmasi  va.s. hesabina satisin  hocminin  artim  imkanlarinin
arasdirilmasi;

2. istifads edilon ehtiyyatlarin migdariin vo strukturunun optimallasdirilmas;

3.3. Maliyyos vaziyyatinin tohlili vo onun tokmillasdirilmasi

Maliyys vaziyyatini tohlil edorkon, analitik gostoricilor sistemi, miigayisa,
detallasdirma vo qruplasdirma, amillor iizro modellogsdirma, konarlagdirma, tocrid
etmo, tohlilin naticalorinin iimumilosdirilmasi kimi iisullardan (metodlardan) istifads
olunur. Umumiyyatlo iso maliyys voziyyetinin omsallar vo amillor iizra tohlilinin
sarbast metodlar1 kimi iifuqi, saquli, miigayisali tohlili hoyata kecirilir.

Ufuqi tohlil aparilan zaman miioyyon dovr orzindo miihasibat balansinin
miixtalif maddalorinin (gostaricilorinin) mablaglorinin miitloq vo nisbi doyisilmalori
miioyyon edilir. Saquli tohlilin magsadi balansin yekununda ayri-ayri maddslarin
xiisusi ¢okisinin miiayyon edilmasindon, yoni miisyyan tarixa aktivlorin vo passivlorin
strukturunun aydinlagdirilmasindan ibarotdir. Miiqayisali tohlil (trend tohlili)
gostaricilorin dinamikasinda asas meyllorin askar edilmasi ligiin bir ne¢o il (yaxud
digor qonsu hesabat dovrii) orzindo balans maddolorinin giymatlorinin miigayiso
edilmasindan ibaratdir. Omsallar iizra tohlil maliyys vaziyyatinin nisbi gostaricilorinin
saviyyalarinin vo dinamikasinin dyronilmasine yonalmisdir. Homin nisbi gostaricilor
balans maddslorinin yaxud hesabatlardan vo ya miihasibat u¢otundan alinan diger
miitloq gostoricilorin miixtolif giymatlorinin nisboti kimi hesablanir. Miitloq vo nisbi

maliyyo gostorcilorinin doyisilmolori saboblorinin, homginin arasdirilan gostoricilorin



doyisilmasinin komiyyatino miixtolif amillorin tosiri doracosinin aydinlasdirilmasi
maqsadilo amillar iizrs tohlil totbiq edilir.

Hal-hazirda maliyys voziyyatinin tohlilinin rosmi metodikalart qiivvadadir va
tokmillosdirmalor hayata kegirilir.

Qisamiiddatli perspektiv iiclin maliyys vaziyyatinin giymatlondirilmasi zamani
balansin strukturunun ganaotboxsliyinin (cari satis gabiliyyastinin, xiisusi vasaitla
tomin edilmasinin vo 6doma gabiliyyastinin barpa edilmasi (itirilmasi) gabiliyyatinin)
qiymotlondirilmosi  gostoricilori  totbiq  edilo  bilor. Odomo  qabiliyyeti
saciyyslondirilorkon togkilatin bankdaki hesablarinda, kassasinda pul vasaitlorinin
olmasi, zararlor, vaxti kegmis debitor vo kreditor borclari, vaxtinda 6donilmis kreditlor
vo borclar, miivafiq vergilorin biidcoys kociiriilmasinin tamligi, biidco qarsisinda
ohdoalilorinin yerina yetirilmasina gora corima sanksiyalart kimi gostaricilora diggot
yetirmok  lazimdir.  Togkilatin  qiymatli  kagizlar  bazarinda  voziyyatinin
giymatlondirilmasina vo movcud monfi (neqativ) hallarin sabablorine do diqgot
vermak lazimdir.

Uzunmiiddstli perspektivdo maliyys voziyyatini qiymatlondiron zaman vasait
monbolorinin  strukturunun xarakteristikasi, togkilatin xarici investorlardan vo
kreditorlardan asililigi doracasi va.s. gostorilir. Ovvalki illordo va perspektivda
investisiyalarin dinamikasinin xarakteristikasi verilir.

Bundan slava, toskilatin isgiizar foallig1 da qiymatlondirile bilor. Onu miisyyon
edon meyarlara mohsul satis1 bazarinin genisliyi, o ciimlodon ixraca mal
gondormalorinin movcudlugu, toskilatin xidmatlorindon istifado edon miistorilorin
moshurlugu ils ifads olunan niifuzu va digor informasiya, plan gostaricilarinin yering
yetirilmosi, onlarin tapsiriq lizro artim (azalma) siirotlorinin tomin edilmosi doracosi,
toskilatin ehtiyyatlardan istifadonin somaraliliyinin saviyyasi daxildir.

Maliyya vaziyyetinin sabitlik daracesinin saciyyelondirilmasi {igiin toskilatin
maliyyo ehtiyyatlar1 ilo tomin olunmasi soviyyosini, onlarin yerlosdirilmosinin
somoraliliyi dorocosini vo onlardan istifadonin somoraliliyi soviyyosini oks etdiron
gostaricilor sistemi lazimdir.

Bu sistemin torkibina asagidaki asas gostaricilor daxil edils bilar:

I. Maliyys miistaqilliyinin saciyyalondirilmasi {i¢iin:



¢ {imumi maliyys miistaqilliyi omsal;

e dovriyya aktivlari sahasindo maliyya miistaqilliyi oamsali;

e chtiyyatlar sahasinds maliyyo miistaqilliyi omsali;

e dovriyyads olan xiisusi kapital.

I1. Odomo qabiliyyatinin va likvidliyin sociyyalondirilmosi tigiin:

® miitloqg likvidlik omsalz;

e cari likvidlik omsals;

e xalis aktivlarin doyari.

III. Dovriyyas aktivlarindan istifads edilmasi somaraliliyinin saciyyslondirilmasi

ucun:

e dovriyys aktivlorinin dovrani amsali;

e togkilatin ehtiyyatlarinin dovrani omsali.

Ekspress—tohlil — maliyya voziyyotinin kompleks sokildo tohlilinin ilkin
morholisdir, burada miihasibat hesabatinda oks etdirilmis gostoricilorlo tanishiga
osaslanaraq, habelo sado hesablamalar aparilmasi vo miigayisalor osasinda toskilatin
maliyya voziyyatinin sabitlik saviyyasi barads bazi ilkin naticolora galmak olar.

Ekspress — tohlilin imumi sxemi, bir gayda olaraq, bir ne¢co morholodon ibarot
olur.

Birinci morholodo Miihasibat balansinin (hesabatinin), gostoricilorilo timumi
vizual tanighq hayata kegirilir. Bu prosesds asagidakilar miiayyan edilir:

1. toskilatin miilkiyyotinin voziyyati — bu morholodo geyri-material aktivlorin,
osas vasaitlorin vo material-istehsal ehtiyyatlar1 formasinda dovriyys aktivlerinin
movcudlugunun nozardan kegirilmasi ils saciyyoalanir;

2. toskilatin maliyyo siyasotinin investisiyaya istiqgamatlonmosi — bu morhalodo
dovriyyadon konar aktivlordo qurtarmamus tikinti vo maliyys qoyuluslarinin hacminin
nazardon kecirilmasi ilo saciyyalanir.

3. toskilatin foaliyyaotinin maliyyo naticalori — bu morholods Miihasibat balansinda
boliisdiiriilmomis monfootin (6donilmomis zororin), 2 sayli formada iso vergi
tutulmasina qodor monfootin (zorarin) vo hesabat dovriiniin xalis monfaotinin (zororin)

movcudlugunun nazardon kecirilmasi ilo saciyyalonir. Bu zaman hesabatda zorarin



oks etdirilmasi maliyys voziyyetinin geyri — qonastboxs olmasinin birbasa
gostaricisidir.

4. toskilatin 6domo qabiliyyati — bu morhalodo Miihasbat balansi tortib edilon
tarixo sarbast pul vasaitinin olmasi va kreditorlarla, banklarla vo digar borc veranlarla
hesablasmanin voziyyatinin nozordon kecirilmosi ilo saciyyolonir. Vaxtinda
O0donilmomis kreditlorin vo borclarin, habels vaxti ke¢cmis kreditor borcunun olmasi
homiso toskilatin maliyys voziyyeotinin ¢ox mithiim xarakteristikasi olan 6doma
gabiliyyatinin asagi soviyyosini gostorir. Asagi Odomo qabiliyyatinin  ciddi
sabablorindon biri alicilarin  onlara satilmis mohsullara goro vaxtli-vaxtinda
hesablasmamasindan ibarstdir. Vaxti kegmis debitor borclarinin olmasi, bir gayda
olaraq, 6domomolarin garsisinin alinmasi vo tutulmasi sahasinda togkilatin hiiquq,
miihasibat vo maliyys xidmatlaorinin zaif isini gostarir.

Vaxtinda 6donilmomis kreditlor vo borclar, habelo vaxti kegmis kreditor va
debitor borclar1 barodo molumatlari izahat moktubunda miihasibat hesabatinin 5 sayl
formalarinin miivafiq gostaricilorinin agiqlamasindan almaq olar.

Miihasibat balansinda 12 aydan artiq miiddastli debitor borcu olmasi togkilatin
0doma gabiliyyatino monfi tosir gostarir.

Ikinci morholodo toskilatin miilkiyyst vo maliyyo voziyyati barado onun
aktivlorinin  torkibi, strukturunun, dinamikasinin vo onlarin formalagmasi
monbalarinin dyronilmasi yolu ila bir godar dorin timumi tasavviir yaradilir.

Bu moarholads asagidaki gostaricilori dinamikada nozordon kegirmok tovsiya
edilir.

1. Miihasibat balansinin valyutasinda (imumi yekununda) qeyri-maddi
aktivlorin,osas vosaitlorin  vo dovriyyo material aktivlorinin (ehtiyyatlarinin)
comlonmis xiisusi ¢akisi — o, tagkilatin istehsal potensialin1 saciyyalondirir.

2.Miihasibat balansinin valyutasinda osas (cari), investisiya vo maliyya
foaliyyatina qoyulmus omlakin xiisusi ¢okisini — onlar toskilatin miivafiq foaliyyot
noviing aktivlerin qoyulmasinin shomiyyatini saciyyslondirir.

3. Miihasibat balansinin valyutasinda dovriyyadon konar vo dovriyyo
aktivlorinin xiisusi ¢okisi. Bu zaman nozoro almaq lazimdir ki, dévriyyadon konar

aktivlor ¢otin realizasiya edilir vo onlarin xiisusi ¢okisinin artmast digor sortlor eyni



olmagla togkilatin potensial 6doma gabiliyyatinin azalmasina sabab olur. Bununla bela
perspektivda dovriyyadon konar aktivlora qoyuluslarin artmasi (ogor bu istehsalin
texniki soviyyosinin yiiksaldilmasilo olagadardirsa) istehsalin vo satisin hocminin
artirllmasina, demali, toskilatin maliyys sabitliyinin do yiiksalmosino yardim
edacokdir;

4. Miihasibat balansinin valyutasinda dovriyya aktivlarinin ayri-ayr1 névlorinin
xiisusi ¢okisi. Bu zaman nozoro almaq lazimdir ki, pul vosaitlorinin xiisusi ¢akisinin
artmasi vizual (goriinon) 6doma qgabiliyyatinin artmasini gostarir, debitor borcunun vo
ehtiyyatlarin xiisusi ¢okilorinin artmasi is9 - onun azalmasi amilidir;

5. Miihasibat balansinin valyutasinda balansin “Xiisusi vasaitlorin manbalori”
bolmasinds oks etdirilmis kapitalin vo ehtiyyatlarin (xiisusi kapitalin) xiisusi ¢okisini.
Homin gostorici togkilatin kreditorlardan, banklardan vo digot borc veranlordon
maliyys asitliliginin  soviyyasini  saciyyalondirir. Bu zaman boliisdiiriilmomis
monfostin artmasi, maliyya miistaqilliyinin vo 6doma qabiliyyastinin artmasi amilidir,
Odonilmomis zororin artmasi iso - onlarin azalmasi amilidir vo idarsetmonin
somarasizliyini gostarir.

Uciincii marholads bazi miitloq géstericilor vo onlarin artim templori miiqayisa
edilir, bu 1sa togkilatin maliyys sabitliyi vo onu tomin edon amillor barado tosovviirii
genislondirmok imkani yaradir.

Ogor Miihasibat balansinin valyutasinda bank kreditlorinin xiisusi ¢okisi
kreditor borcunun xiisusi ¢okisindon yiiksok olarsa, onda ekspress — tohlil
morhalosindo gisamiiddatli borc manbalorinin formalagsmasi sahasindo somarasiz
maliyyo faaliyyoti barado notico ¢ixarmaq olar, bu iso xalis monfoatin itirilmosing,
demali, togkilatin maliyya sabitliyinin azalmasina sabab olur.

Debitor borcunun kreditor borcundan yiiksok olmasi iso hesablagsmalarin zoif
idara edilmasini gostarir va taskilatin ddama gabiliyyatine monfi tasir edon amildir.

Ogor nizamnama kapitali xalis aktivlorinin doyarindon artiq olarsa, bu onun
maliyys foaliyyatinin geyri - gonaatbaxs olmasini gostarir.

Maliyyo hesabatina asason hesablanmig satisdan oldo edilon monfootin artim
tempi (JSM) vo satisdan daxil olan madaxilin artim tempinin (JS) miigayise edilmasi

satisin rentabelliyinin doyisilmasi barada naticoys golmok imkani verir. ©gor JSM >



JS, demoali mohsulun satisinin rentabelliyi artmisdir, bu iso maliyys sabitliyinin
yiliksolmosi amilidir.

Miihasibat balansinin  molumatlar1 iizro hesablanmis satisdan daxil olan
modaxilin artim tempinin (JS) aktivlorin artim tempi (JA) ilo miigayisasi aktivlordon
istifadonin somaraliliyinin doyisilmasi barads natico ¢ixarmaga sorait yaradir. Ogar JS
> JA,onda togkilatin aktivlorindon daha somorali istifads edilir, bu iso digor sortlor

eyni olduqda, togkilatin maliyya sabitliyino miisbat tosir gostarir.

NOTICO VO TOKLIFLOR

Bazar miinasibotlori soraitindo grsisinda duran osas vozifolordon biri tosorriifat
subyektlorinin foaliyyotindo maliyys tohlilinin diizgiin vo mévcud qanunverici aktlara
uygun sokildo hoyata kegirmokdir. M6vcud buraxilis isi do 6ziindo homin tosorriifat
subyektlorinin foaliyyatindo hoyata kecirilon maliyya tohlilini, onun aparilmasinda

istifado olunan metodlar1 vo homin metodlarin tokmillosdirilmasini nozardos tutur.



Miiasir iqtisadi miinasibatlor soraitinds tosarriifat subyektlorinds hayata kecirilon
maliyya tohlili he¢ da1 biitovliikde bazar iqtisadiyyatinin toloblorino uygun deyildir.
Buna goro do tosarriifat subyektlorindo maliyys tohlilini apararkon bas veron
nogsanlarin aradan qaldirilmasi {iclin - asagidaki  toklifloro omoal olunmasim
magsadauygun hesab edirom:

1. Yuxarida aparilan tohlillo alagodar olaraq, gostoricilorin optimal sisteminin
onlarin hesablanmasiniin asaslandirilmis metodikasinin islonib hazirlanmasi, habelo
onlarin ayri-ayr1 sahoalor lizro forgli vo inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik
Olkolordo onlarin normativ Olgiilorini nozors alan normativ bazasmin miisyyan
edilmasi.

2. Maliyys vaziyyatinin tohlili kifayat qodor miirokkab yaradici is oldugu iigiin,
ekspress-qiymatlondirmo, xarici vo daxili tohlil, operativ vo dorin todgigat
metodikalarin1  bilmayi, coxsayli sistemsiz toklif edonlor arasindan zoruri olan
miimkiin  goOstaricilori se¢cmok, onlara sistemli ifado vermok, normativlori
asaslandirilmis suratds totbiq etmok, dinamik doyislmolari diizgiin qiymatlondirmak,
amillor lizra tohlil etmak bacariginin olams1 magsadauygun hesab olunur.

3. Daxil olmasi gozlonilon pul golirinin 6donilmali olan pul o©hdaliklarilo
miiqayiso edilmosi yolu ilo qisa vaxt {iclin 6doma togviminin voziyyatini
giymatlondirmak vo o6hdsliklorin golirlordon askar edilmis istiinlilyiiniin qarsisinin
alinmasi vo aradan galdirilmasi {izra idaraetma gorarlart variantlarini hazirlamagq.

4. Odomo qabiliyyoti olamamsmin sobaoblorini askar, alicilarla  satilmis
mohsullara, mallara, islors, xidmatlors gors hesablagmalarin miiddstlorinin pozulmasi,
satisin hacminin moahsul buraxilis1t hocmindon geri galmasi, mal-material sorvatlorinin
hoddindon artiq ehtiyatlarin, yoni mohsulun satisina dair mévcud miiqavilalorin,
sifariglorin, tapsiriglarin yerino yetirilmosi iiciin tolob edilondon artiq ehtiyatlarin
yaradilmasi.

5. Tasoarriifat subyektlorinin omlakinin, hesablarda vosaitlorinin vo diger
aktivlorinin va passivlaorinin qiymatlondirilmasi miihasibat ucotu iizro miiddealarin vo
digor normativ hiiquqi aktlarin toloblorini nozors almaqla hoyata kegirilmasi

mogsadouygundur.



6. Ehtuyatlarin vo xorclorin normalarinin  vo normativlorinin texnikada,
texnologiyada, mohsulun cesidindo, sifarislor portfelindos va.s doyismoalor oldugda
operativ  dogiglosdirilmasini  nozords tutan c¢evik sistemin totbiq edilmasi
maqgsadauygundur.

7. Hesabat dovriinds baza dovrii ilo miigayisads satisdan pul galirinin (netto) bir
manatina diigon xarclorin amsallarinin doyisilmasinin asas sabablarini aydinlasdirmaq
moqgsadilo iqtisadi elementlorin torkibino uygun olaraq xorclorin detallagdirilmast

tovsiyyo olunur.
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Movzunun aktualligl. Bazar iqtisadiyyati soraitinds tosarriifat subyektlorinin
somarali foaliyyot gdstormasi qabul edilon idarsetmo qgorarlarmin keyfiyyotindon

asithdir. Bu tosorriifat subyekti iiciin bOyiik ohomiyyot kosb edon idaroetmo



gerarlarinin miivaffoqiyyatlo hoyata kecirilmosinds, idarsetmo elmlori igorisindo
xiisusi yeri olan maliyyas (iqtisadi) tohlilin bdyiik rolu vardir.

Yeni iqtisadi miinasibatlor soraitindo iqtisadi tohlilin miihiim torkib hissasi
olan maliyya tohlili har bir tasarriifat subyektinin rohbari vo miitoxassisi garsisinda
kifayat gadar yeni bilik vo vardislora yiyslonmayi tolob edir. Bu da 6z ndvbasinda
har bir rohbar vo miitoxassiso imkan verir ki, avvalcodon 6z miiasissasinin maliyya
naticalarini obyektiv giymatlondirs bilsin, o ciimlodon maliyys naticaloring tasir
gOstoran amillari nazars alsin vo onlarin tasir doracasini miioyyan etsin.

Bundan basqa maliyys naticolorinin dinamikasina tosir gostoron amillori —
miiosissonin potensialini, onun ©donis qabiliyyatini, rogaboto davamliligini
giymatlondirsin, homg¢inin miiosissado diizgiin planlasdirmant vo somarali
toskilatlanmani tomin edo bilsin.

Bazar miinasibotlori soraitindo foaliyyot gostormok vo dinamik inkisaf
etmok tiglin kommersiya toskilatlari rogabot qabiliyyatli mohsul istehsal etmali,
istehlak¢ilarin  doyison toloblorine uygun olaraq mohsulun keyfiyyotinin
artirilmasini tomin etmoli, biitiin ehtiyatlarini, xiisusilo maliyys resurslarini hor
zaman sonaye miiossisasinin baslica mogsadine nail olunmasina soforbar etmoyi
bacarmalidir. Bu mogsadlo oksor kommersiya togkilatlarinda yeni olan
funksional xidmotlor - bazarin todqiqi ilo mosgul olan marketing xidmaoti,
yeniliklori dyronon vo simagdan kegiron innovasiya xidmoti, yeni soraitdo
kommersiya toskilatlar1 maliyys foaliyyatinin tohlilini, qiymatlondirilmasini vo
planlasdirilmasini  hoyata kegiron, habelo investisiya  layihoalorinin
somoraliliyini gqiymoatlondiron maliyys xidmoti vo s. toskil edilmalidir.

bazap MunacuOsTIsApH wmsspauTUHAA GAATUUAAT S0cTApsiH kommersiya
toskilatlarinin  Ganuibrba Msrcsaun MsaHOsAT oldo etmokdir. O, r031HIH OUTIH
bAATMARATHHA BT WHKUIIA(BIHBI 103 ISUTHPISIPU IecaOblHA TypMallbl, BSCAUT
YaThIIIIMA3JIbIbbl HapaH IbITIa OHY 0Oa3ap HISIPTISPH WIS MIBSATTATH aJIbIHAH OOPH
BACAWUTISIPU WISl apafiaH TalablpMajbl B OOpBJIApPBIHBI BaxXThIHIA TalTapMabbl

OabapMabLIbIp.



[mymuititsitins, O0a3ap  MUIHAcHOSTIAPH  IIApaUTHHIA  Kkommersiya
toskilatlarinin  tacappudar QAaTUAAATHHAS MaNIUldls PpecypClapblHBIH - POIY
AMSAMUNRKAATIA ISAPSbAASA apThIP, OHJIAPBIH CAPUIITSIN BSL JU33LH UAAPS €IUIMSICH
(HIOBIISIpH, TSIMUHATHI, MSHOSIISIPY, UEPISIIIIAPUIMSICH, MIJIJIATA BSI C. ACMIEKTIISAP
13psi) kommersiya toskilatlarinin ypypny dsianuitisTUHUH Oaluiblba 3SIMUHU
miecad oJIyHyp.

bazap mmuacuOsTsipu mspautuHAs ONTIH kommersiya toskilatlart mrsm
IOJSIPUHUH, IIsIM 1 OusHec TApsAdaanuiapblHBIH — Majuiis  voziyyatinin
TUUMSATISSHIUPUIMSCH TIpoOsieMu uis rapiibuiambipiaap. Kommersiya toskilatlart
MaJguiiis voziyyotinin THAMSTISSHIAPAPKAH 4YOXJy caijla aMWUISIPUH TACHPU
HS3SIpsT bIHMANbLIbIp. JIakuH OUTHH Iiauiapja Jama 4oX JUTTSIT HeTUpUIIAcU
aMuJI TIOBPUIIS KaNMUTAIBIHBIH BI3UUAATH B ondan uCTU(AITHUH HATUBASIAND.
Uiaku, Oup TApAQAsSH, TIOBPUIIS KaNUTaJIbIHBIH BS3UUMATH, OHYH CTPYKTYpY,
HISAPSIKAT (AIOBPETMS) CUPATU Maia Asifisipu, peHTa0eUINK, KpeIUTUH uctudaasicu
CAMApPANMIMIM B €. KuMM kommersiya toskilatlarinin  sicac wurrtucagu
DIOCTAPUBWIISIPUHS  TACUp  (QAaTMUNATUHAS  Maparjiapbl  OJAYTJIApbIHJIAH,
kommersiya toskilatlarinin Tsacsppudar-manuiiiis QAATUARSATHHUH  MUOXTSUTA)
TAPSAQIAPH, XICYCWISI OHYH MM BI3UUMATH BS CAOWUTIMNM JlaBaMJIbl ojlapar
TALJIAI OJIYHYP BSl TMUMSTISHAUPWIND. bens TAmmmn B TUAMSTISIHAUPMSHUH
HATUBSUIAPH  UCsA OHYH osaslandigi urtucanu wHboOpMacuilaHblH, TSI B
TUAMATIIIHAUPMS 1ICYJUIAPBIHBIH JU331H BSl ASTUT CEUMIMACHUHASH IISUUICIWBU
IApsTbsifil  achUIbIAbIp. byHa stops as Oy camsiis amapbUIMBIII YOXCAMIIBI
TAirUraTiap NISIMUH ~ MSCSJISSHMH Oy BA HWa AWdSp HUCTUTAMSTUHUH
IOUPSAHUIIMACUHM AIIATA eAup. bUTHH OyHJIap Mal’ucTp Jauccepracuiia MIIUHUH
aKTyasn Oup npooseMs Hsicp OMYHTy3YHY SKC €TIUPHP.

IIpoGaemMun OHPAHWJIMACH CcABUHMEsiIcM. bazap  wurrtucaauiiiiartsl
nsipauTUHAS kommersiya toskilatlarinin Tscappudar-manuiiits dhsanuiisaTHHAH
MIHTS3SIM TALJIA €AUIMSCHA BSI TUUMSITIISIHAUPWIMSCH 35pypu wisiptaup. byHyH
UIH MIBadUr METOAMKala MaluK OJMar Ja3bIMIbIp KH, Oy causuis Baliuji

HaHamMa HoxXayp. MSCANSHUH IOUPSHUIMACH WISl Oabjibl IOJKS HMTTHUCATIBI



ammmisspuaasa L[ . Hamazsmitesun, P.b.SlmmiteBun, C.M.Cs03smiieBuH,
HI.A.Cadspanaun, 1.M.Mammyznosys, H.M.Mcmaiisinosyn, P.H.Ka3siMmoByH Bs
Cc., xapucu wurrtacagysl anmumisipun  M.M.bakanoByH, B.B.KosasniieBus,
O.A.Epumonanbi, ['.B.CaButckuiianbiH, A.Jl.IllepemeTrnn Bsi c. amapabibbl
TAJATUTaT UIUIAPUHA Tei eTMsK onap. saMuH MIsmiudaspyuH eIMU UIUISIPUHIS
MSCSUITHUH METOAOJIOKH BSI METOJUKHA MCTUTAMATIApUHU Oy B #Ha JIUdSIp

CABUUMAISA FOUPAHUIMULLIJIAD.

TAArUraTblH MATCAAU B BASU(PAIAApU. Masuctp auccepracuiia MIMMHUH
msarcsiin - kommersiya  toskilatlarinin - manuitiis-tacsappudar  psanuiisSTHHUH
TAIJIAIN ~ METOAUKACBIHBIH  TAKMWLISIAupuiIMsicuaup. amMun  msarcaaux

peauIalAbIPhUIMACHI IUIIH alllabblIaKbl BI3UQSUISp rapiibiiia ronyamymdur:

- MIFICCUCAHMH  Maluiiis  BSI3UUUATUHUH  TALUIWIMHUH  MIOBBY]

METOJMKACBIHBIH OLTIIH aCIEKTJIIPUHUH CUCTEMJIU Taiazaa IOUpSHUIMSICH;

- MIISICCUCSIHUH MaJuiisg CaOUTIUNAU BsI OHYH IOJAMS TaOUIUAMSITUHUH
Jama  JOJAbYH — SKC — eTAUPSH  JIOCTAPUBWISAP  CUCTEMUHWUH  WIUISTHUO

IIa3bIpJIaHMaChI;

-  MIIICCUCSHUH MaJIMWisg caOuTIuiyl B  OOIMS  TaOWIMHUATAHAH

ﬁaxmbmamnblpmeacm HNMKaHJIApbIHbI MHHﬁﬁHH CTMIIK;

Taaruratein  npeamern B o0MexTHn. Kommersiya toskilatlarinin
MaMuing-Tacappudar GpsanuiisITUHUH IOWPSHUIMACH TSATUTATBIH MPEAMETUHU

TAMKUI eaup. TaaruraTeiH oOiexkT kommersiya toskilatlaridir.

TAaruraTtblH €M HeHWJIMHU. ANApbUIMBIIL €JIMH TSAATUTaThIH €IMU

VCHWINNH alllabblIAKbUIAPIBIP:

- toskilatlarin MaJunns-Tacsappudar hsaTUMATHHUH

TUAMSTISIHAUPWIMACHHS MaHAIIMaJIap CUCTEMIIALLIUPUIMULLIND;

- toskilatlarin manuitits-Tsacappudar GsaTuARATHHUH TATUIMIIMHAH MIOBBY/T
METOAMKACHl  IIAPTAPADIN  IOUPAHUIMAKISL — 4YaTbIIIMamasJbirjap  aiikap

€ AUIIMHULLLIND;



- MaNWis BSI3UWAWATH KOHTEKCTUHIA toskilatlarin wmanwmitits-tsacsppudar
bAamUARATUHUH =~ TIOUIAIA ~ METOJIWKACBIHBIH — OCHHSIIXaIT  TSBPIOsSCH
IOUPSAHUIIMUIL BSI OHYH pecnyOJMKaMbI3blH YUYOT-aHAIUTUK TPAKTHUKACHIHIA

TATOUTMHUH MIIMKITHJILIMI] apamiJbIpbUIMBILIABID;

- Majguids caOuTIMiKM BS  IOASIMS  TaOWIUMUUATHHU  SKC  eTIUPSH

SIOCTAPUBUIISIP CUCTEMHU UIUITHUIMIIBID;

- MM  caOUTIuiU  BS [OASIMS  TaOMIUHUATHHH SKC CTAUPSH

SIOCTAPUBUIISIP apAChIH/IAa FAPIIBUIBITIIBI (PYHKCUOHAI slars I0UPSHUIMULIIND;

- toskilatlarin  mManwmitits-tacappudar  GAATMUNUATUHUH — TSAMJIWIA - BS

THAMSATIISSHIAUPUIMSICUHUH YHUBEPCAT METOAMKACH! OyranilMbIIbIp.

TAArMraTblH NPAKTHUKM  AWAMMHAATH.  TAATUratelH  HATUBICU
kommersiya togkilatlarinin manuitiis-tsacsappudar dganuiiiisaTHHE Aama J0JIbyH
THAMSTISHAUPMSNS MMKaH Bepsbsak. Kommersiya toskilatlarinin maliyya tohlili
kontekstindo vaziyyati daha real giymoatlondirmoya, mévcud olan ¢atismazliglar
aradan qaldirmaga, qobul edilon qorarlarin osaslandirilmast  soviyasini

yiiksaldacokdir.



NOSIROVA PORVAN®O ETIQAD QIZI

«KOMMERSIYA TOSKILATINDA MALIYY® TOHLILININ TOTBIQININ
TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMSTLORI

XULASO

Dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildon, naticadon, istifado edilmis odobiyyat
siyahisindan ibarat olmagla tortib edilmisdir.

Girisdo dissertasiya 151 mOvzusunun aktualligi, todqigatin moagsad vo
vozifolori, dissertasiya isinin elmi yeniliyi, praktiki ohomiyyati, isin strukturu
verilmisdir.

Dissertasiya isinin birinci fosili « Kommersiya toskilatinin idaraetma
sisteminda maliyys tohlili » adlanir.

Dissertasiya isinin ikinci fasili « Kommersiya toskilatinda maliyya tohlilinin
totbiqi istigamatlori » adlanir.

Dissertasiya isinin iigiincii fasili « Kommersiya toskilatinda maliyys tohlilinin
apartlmasinin tokmillasdirilmasi istiqgamatlori » adlanir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis tadqigatin naticolori yekunlasdirilmis
vo tocritbado genis totbiq edilmosi iiglin islonib hazirlanmis tokliflor irsli

siiriilmiisdiir.



HACHUPOBA ITAPBAHA ETHUI'A/] KbI3bI

«HAITPABJIEHUE COBEPIIEHCTBOBAHUA IIPMUHEHUA
PUHAHCOBBIX AHAJIN3 B KOMMEPYECKUX OPTAHU3ALIUAX »

PE3IOME
Huccepranys cOCTOAIAss U3 BBEICHMS, TPEX IJIaB, pPe3yjbTara, U3 CIHCKa

WCIIOJIB30BaHHOM IUTEPATYphl ObLIa pa3paboTaHa.

B nuccepranmonHoii paboTe yYUTBHIBAETCS CTPYKTypa BBEJICHMUS,
AKTyaJIbHOCTH TPOOJEMBI, TENH W 3aJa4d WCCICJOBAHUS, TE3UC O HAyYHOU

HOBH3HCEC, HpaKTHqCCKOﬁ 3HAaYUMOCTH.

B nepBoii rmaBe paboThl usydaercs «DUHAHCOBBIN aHAIU3 B YIPABJICHYCCKUX

CUCTCMAX KOMMCPYCCKHX 0pF3HH33L[HfI>>.

Bo BTOpOIi rnaBe pabothl u3yuaercs «Hanpapienue npMuHeHus: (GUHAHCOBOTO

daHaJin3a B KOMMCPYCCKHX OpraHU3alusaX>»

B Tperbeii rmaBe paboThl ObTM paccMOTpeHbl «BBaeHue HampaBieHUs

COBCPUICHCTBOBAHMS q)HHaHCOBOFO aHalin3a B KOMMCPUYCCKUX OpraHu3alusax>.

B pesynbrare wuccienoBaHus AMCCEPTAIMOHHON PabOTHI ObUIM 3aBEPIIEHBI U

BBIIBUHYTBI IIPCAJIOKCHUC IS IPUMCHCHHUEC HA IIPAKTHUKC.



NASIROVA PARVANA ETIGAD

"DIRECTIONS OF IMPROVING PRMINENIYA FINANCIAL
ANALYSIS IN A COMMERCIAL ORGANIZATION"

SUMMARY

Thesis consists of an introduction, three chapters, the result of the
bibliography was developed.

The thesis takes into account the structure of administration, the urgency of
the problem, aims and objectives of the research, the thesis of scientific novelty
and practical significance.

In the first chapter we study the "Financial Analysis in management systems
of commercial organizations".

In the second chapter we investigate the "Direction prmineniya financial
analysis in commercial organizations".

In the third chapter of the work were considered "Introduction to the direction
of improving the financial analysis in commercial organizations".

The research thesis was completed and put forward proposals for the

application in practice.






