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GIRIS

Moévzunun aktualligi. Miiasir dovr liglin iqtisadi arttmin amillorine dair genis
elmi biliklor oldo olunmusdur. iqtisad elminin inkisafi ilo olagodar bu faktlarin 6zii
daim genislonir,bununla olagadar iqtisadi artimi horokato gotiron qiivvalor,hansilar
ki,ovvallor iqtisadi hadisalorin analizi zamani siibhosiz pioritets malik idilor, ikinci
plana kecirlor va yerlorini yeni teorilors verirlor.

Sonuncu iki onillikde iqtisadi arttmin yeni faktorlar: igarisinde tadqiqatgilarin
diqgati maliyys sisteminin alot vo institutlarinin Oyronilmosine yonoldilmoya
baslada.

Maliyys sisteminin iqtisadi artimla qarsiliqlt alagasi halo 100 il bundan qabaq
iqtisad¢ilarin digqoetini calb etmisdi.Ancaq bu dovr orzinds problemin arasdirilmasi
he¢ do ganunauygun olmayib: movzu ilo bagli aparilan arasdirmalarin yalniz son 30
ildo dorc edilmosino baxmayaraq,movzuya maraq zoiflomir, buna goéro do iqtisadi
analizin bu istigamatini dinamik inkisaf edon vo perpektiv kimi saciyyalondirmok
olar.Lakin iqtisadi nazoriyyads nazordon kegirilon masala ¢orgivasinda ideyalar va
ortaq fikirlor o godor do ¢ox deyil,bu iso inkisaf edon elm {i¢lin xarakterik
xuisusiyatdir.Maliyys sistemi va iqtisadi artimin qarsiligli alaqesindo konsensus
istirak edir. Maliyys sistemi vo iqtisadi metodlarin inkisafi haqqinda bdytik hacmdo
statik informasiyanin oldo edilmasi sirf nozari modellordon uzaqlasmaga,keyfiyyatli
tarixi — iqtisadi analizo vo empirik todqiqatlarin saymin artmasina sobab olmusdu.

Maliyys sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki garsilighh slagonin arasdirilmasi
Azorbaycan Milli Elmlor Akademiyasinda vo Azorbaycan Dévlot Igtisad
Universitetindo aparilir.Burada qarsiliqghh olagonin hortorafli arasdirilmasi vo yeni
modellorin islonmasi hayata kegirilir.

Biitovliikkdo,maliyyo  sisteminin iqtisadi artima  tosirinin =~ Oyronilmosi
zamani,xlisuson, miiasir iqtisadiyyatda bu masslonin aktualliginin artmasi soraitindo
miioyyon bosluglar aydin goriiniir.Oz ndvbosindo dissertasiya isi bu istiqgamotda
atilan on miithiim addimlardan biridir.

Arasdirmanmin maqsadi — maliyyo sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki

qarsiligh alagoni sistemli sokilde tohlil etmoklo homin alagoalorin yaxsilasdirlmasi
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istigamatinda nozari va praktiki tokliflor vermokdir. Buna nail olmaq ti¢iin asagidaki
masalalars toxunulmusdur:

eMaliyys sisteminin iqtisadi artima tasiri problemins dair tarixan mdvcud olan
fikirlorin nozordon kegirilmosi;

eMaliyyo vasitociliyinin xorclori nozoro alinmagqla fiziki vo insan kapitalinin
yigimi va iqtisadi artima maliyya sisteminin tosiri mexanizminin aragdirilmast;

eQiymotli kagizlar bazarinin vo bank institutlarinin qarsiligh foaliyyoti
soraitindo maliyys sisteminin Ustiinliik vo ¢atismamazliqlarinin miisyyoan edilmosi,
homg¢inin maliyys sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki garsiligh olage faktorunun
ohomiyyatinin tohlil edilmasi;

eiqgtisadi artim kontekstindo maliyys sistemi vo elmi - todgigat , tocriibi —
konstruktiv iglorin inkisafi miinasibatlorinin miioyyan edilmasi;

¢Qlobal maliyys sistemi kontekstindo maliyys sabitliyinin tominatinda moarkozi
bankarlin rolunun arasdirilmasi,

eQlobal iqtisadi bohran soraitindo Azorbaycan iqtisadiyyatina tosir edon
faktorlarin miioyyoan edilmosi;

e Azarbaycanda maliyya sisteminin inkisafi baximindan innovasiya-investisiya
mosalalorinin nozordon kegirilmosi.

Dissertasiya arasdirmasimin obyekti — maliyyo sisteminin alot vo
institutlarinin tosirilo iqtisadi artimda bas veron proseslordir.

Dissertasiya arasdirmasimin predmeti — maliyyo sistemi ilo iqtisadi artim
arasindaki qarsiligh olago mexanizmi, bu prosesin kifayor qodor olan keyfiyyotli
tendensiyalar1 va xiisusiyyatloridir.

Arasdirmanin nazari vo metodoloji asaslari.Arasdirmanin metodoloji osasi
kimi iqtisadi nozoriyyo,ekonometrika vo korporativ maliyyonin miiasir voziyyoti
cixis edir.Dissertasiya isinda iqtisadi preseslorin asagidaki metodlarindan istifado
olunub:igtisadi  hadisolorin ~ qruplagdirilmasi  metodu,miiqayisoli ~ analiz
metodu,iqtisadi — riyazi modellogdirmo metodlart.

Dissertasiya isinin metodologiyasinin formalasmasina diinya 6lkslorindo gedon

iqtisadi  proseslor vo onlarin noticosindo yaranan bohranlar,artimlar  tosir



gostormisdir, ancaq maliyyo sisteminin iqtisadi artima tosirinin arasdirlmasi
sahosindo osas nailiyyatlor do diqqotdon konarda galmamisdir.

Dissertasiya arasdirmasi, osason, iqtisadi nozoriyyanin neoklassik qolu
istigamatinda aparilmisdir.

Isin hazirlanmas1 zaman1 miivafiq dorsliklordon, statistik molumatlardan,xiisusi
jurnallardaki moagalalordon, internetdo olan molumatlardan istifado edilmisdir.

Dissertasiya arasdirmasimin elmi yeniliyi iqtisadi artimla maliyyo
minasibatlorinin garsiliglt olagoesinin dorindon aragdirilmasindan,buna monfi tosir
gostoron amillorin diinya dlkalorinin praktikasinda oyronilmasindon, Azarbaycanda
iqtisadi artim vo onun siiratlondirilmasi problemlorinin {izo ¢ixarilmasindan,iqtisadi
artimin yeni innovasiya-investisiya modelino ke¢ilmasindan ibaratdir.Bu baximdan:

eigtisadi artimla maliyyo sistemi arasmnda qarsihiqli olagonin tarixi
perspektivlori miioyyan edilmisdir;

eMaliyyo vasitogiliyinin xorclori nozoro alinmaqla iqtisadi artimin baza modeli
nozordon kegirilmis vo onun tokmillosdirilmasi toklif olunmusdur;

eMaliyyo strukturunda qiymotli kagizlar bazar1 vo ya bank institutlar ilo
olagodar tstlinliiklor vo ¢atigsmamazliglar miioyyon olunmusdu;

eOlkodo 2010-2015-ci illordo maliyyos sistemin vo iqtisadi artimimn olagosi
iqtisadi tohlil yolu ilo miioyyan edilmisdir;

eQlobal iqtisadi bohran soraitindo Azorbaycan iqtisadiyyatt vo onun osas
aspektlori nozordon kegirilmisdir;

e Azorbaycanda maliyys sisteminin iqtisadi artima tosirinin xiisusiyyatlori
miiloyyon edilmis, homc¢inin makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosinds iqtisadi
artimin yeri vo rolu doyarlondirilmisdir.

Dissertasiya arasdirmasimin praktiki shomiyyati Azorbaycanda,eloco do
digor xarici dlkolordo UDM-in artirilmast iigiin yeni imkanlarin miioyyon edilmosino
yonolmis strateji istigamotlorin hazirlanmasi vo iqtisadi siyasato konkret todbirlorin
hoyata kegirilmosindo oldo olunan noticolorin istifado oluna bilmosi imkanindan
ibaratdir.

Dissertasiya iginin notico vo moslohatlori,statik molumatlar vo miisllifin



cixariglar: 6zol vo ya dovlot investisiya kampaniyalar1 vo banklarinin foaliyyatindo
istifados oluna bilar.
Dissertasiya isinin strukturu girisdon, ii¢ fosildon, natico vo tokliflor, istifado

edilmis adabiyyat siyahisindan ibaratdir.



Fasil 1. Miasir milli igtisadiyyatda iqtisadi artimin vo maliyyJd sisteminin

oyranilmasinin nazari-metodoloji aspektlori

1.1.  Iqtisadi artitmin mahiyyati va onun xiisusiyyatlori

Miiasir diinyada 6lkolorin iqtisadi inkisaf siirotloritamamilo forqlidir. Iqgtisadi
terminin 6nomli amillori sirasina geyd etdiyimiz borabaorsizliyin asas saboblorinin
askar edilmosi ti¢lin iqtisadi artim anlayisini bir konsepsiya olaraq dork edilmosi vo
onun dorindon todqiq edilmosi daxildir. Iqtisadi artim miioyyon bir miiddotdo
iqtisadiyyatda vahid miqdar, vahid hocm artimi1 demokdir. Iqtisadi artim miioyyon
dovrds iqtisadiyyatda vahid miqdar, vahid hocm artimidir. iqtisadi artim dedikdo,
insanlar1 vo biitlinliikklo 6lkoni hal-hazirkindan daha saglam vo daha qiivvatli bir
giico, yiiksok golir soviyyasino dogru apara bilocok komiyyot artimi nozords tutulur.
Umumiyyoetlo, iqtisadi artim iqtisadiyyat iizra istehsal edilon omtos hocminin artimi
demokdir. Bir ¢ox igtisad¢ilarin qobul etdiyi metoda gors igtisadi artim, Umumi
Daxili Mohsulun (UDM) &ton ddvro nisbaton faizlo artimidir. Artim, yeni
qiymatlordoki artim (inflyasiya) nozors alinmadan real sortlorlo hesablanir. Buna
goro do real doyorlordon istifads etmokls iqtisadi artimi 6lgmok lazimdir.

Yasadigimiz dovrdo iqtisadi artim anlayisina bir neco yanagmalar mévcuddur
ki, onlarinda on genis yayilani, iqgtisadi artim-6ton vo ya bazar dovril ilo miiqayisodo
milli golir vo istehsalin real artimidir. Insan amili nozore alinmadan iqtisadi artim
haqqinda fikir yiiriitmok mogsodouygun deyil. Bu sobobdon adambagina diison
UDM-in artiminin osas gotiiriilmosini yasayis soviyyosini miiqayiso etmok
baximindan iqtisadi artimin 6l¢lilmoasi zamani mogsadouygun hesab etmok olar
(75,s.369).

Qodim tarixo malik olan iqtisadi artim haqqinda fikirlor boytiik tarixi inkisaf
yolu kegorok iqtisadi artim anlayisina vo konsepsiyasinin miixtolif clir dork edilmosi
ilo yadda galmisdir.

Ancaq iqtisadi artimin daha biitdv olan coroyam1 Merkantilist coroyan1 orta
osrlordon sonra diinyada vacib doyisikliklorin noticosi kimi meydana ¢ixdi.

Merkantilist corayant XV-XVIII asrlords hokm siirmiisdiir. Bu coroyan yeni bir



iqtisadi siyasot konsepsiyasi irali slirorok iqtisadi artim konsepsiyasina daha forqli
yanasmani ortaya qoymusdur (33,5.62-65). ilk dofo dlkonin daxildo sonayelosmosi,
xaricdo 1s9 istismar anlayigini toklif edon Merkantilistlor 6lkonin iqtisadi artimina
onun saroncaminda olan qizilin, pulun miqdar: ilo Slgmiislor vo bununla yeni bir
sorvot-pul anlayisini yaratmiglar. Bu corayanimi osas torofdart kimi Tomas Man
iqtisadi artimin 9sas manbayi olan saroncamda olan pulun miqdarinin artirilmasinin
on sorfoli yolunu o6lkonin ixracatini miioyyon Olgiido artirmaq, idxalatini iso
miloyyan gadar azaltmaqda goriirdii.

Merkantilist nozoriyyasinin ikinci inkisaf dovriiniin yaradicis1 V.Petti hesab
edilir. O, hom do istehsalin 6lkonin igtisadi artiminin monbayi oldugunu geyd edirdi.
Zaman kecdikco Merkantilistlor ohaliyodo iqtisadi artim monboyi kimi bdyiik
ohomiyyot vermoyo bagladilar. Bunun osas sobabi iso ondan ibaratdir ki, ohalinin
golirlori artdiqca yerli tolob vo daxili istehsal artirilir, oksino ohalinin golirlori
azaldigca istehsala olan tolob asag diisiir.

Merkantilistlor imumiyyatls, iqtisadi artima tosir edon asagidaki amillori geyd
edirlor:

eohalinin artimu;

easag1 omok haqqi siyasoti;

easag faiz dorocosi;

eixracatin artimi;

epul toklifinin artirilmasi

emiistomlokogilik siyasoti (6lkonin xammal baximindan vacib resurslarla

tomin etmok baximindan) (84,s.2).

Fiziokratlar Merkantilistlordon forqli nozoriyyos irali siirorok iqtisadi artimi
genis tokrar istehsalla olagolondirirlor. “Kenenin zigzaqlar1” makroiqtisadi modeli
iqtisad elmi tarixindo bir ilk olmaqla borabor genis tokrar istehsalin biitiin sortlorini
vo proporsiyalarin1 dziindo oks etdirir. Iqtisadi artimi kond tosorriifat1 istehsalin
arttmi1 ilo izah edon Fiziokratlar bu artima “xalis mohsul” deyirdilor. Buradan
goriiniir ki,onlar yalniz kond tosorriifatinin xalis artimi tomin etdiyini diisiiniirdiilor.

Fiziokratlara goro artim 6z-6zlino meydana golir, torpaq iso ona xorclonon sormayo
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vo omokdon qat-qat cox mohsul verir.

Bu sobobdon onlar geyd etdiklori buraxin etsinlor, buraxin keg¢sinlor formulunu
iroli stirmiislor ki, bu formulun monimsonilmosi noaticosindo dovlot miidaxilosine do
ehtiyac qalmur.

Fiziokratlar hom do kond tosorriifatinda texnologiya, elmi-texniki toragqqinin
nailiyyatlorinin totbiq edilmoasi yolu ilo ixrac olunan kond tosorriifati mohsullarinin
sayini, bununla da istehsalgilarin golirinin artirilmasina sabob oldugunu, bunun iso
0z novboasindo iqtisadiyyatin artimina yol agdigmi geyd edirdilor. Lakin 6lkonin
golirlorinin azalmamasi ti¢iin kond tosorriifatt mallarinin ixract ucuz olmamalidir
(84,s.11).

Klassik iqtisadgilar i¢orisindo Adam Smit, David Rikardo artimi xarici ticaratlo
izah edorok Merkantilistlorin dediyi kimi artimda dinamik bir amil olub, asason
asagidaki iki miithiim rolu oynayir:

Olkoloraras1 olagolori vo miibadilolori artiraraq omok béliigiisiinii inkisaf
etdiron xarici ticarat somaraliliyi artirir va iqtisadi artimi ger¢oklosdirir.

Ixrac hocminin artmas1 avvallor daxili bazarlarda tolob olmadig iigiin istifado
olunmayan istehsal faktorlarin1 horokoto gotirorok istehsalin artimina,bazarlarin
genislonmosing va naticads iqtisadi artimin siiratlonmasing sabab olur.

“Artan Somoralilik Qanunun”da A.Smit artim ti¢lin iki yolun oldugu fikrini
sOylomisdir: gonast vo omok bolgiisii. Smit hesab edir ki, qonaot, golirin bir
funksiyasidir: S = f ('Y ). Yoni golirlorin artimi gonaiti coxaldir. Smitas goroe hor bir
Olkodo artim hom do omok bdlgiisiino baghdir. Belo ki, omok bdlgiisii is¢inin
bacarimni, notico etibari ilo istehsalm hocmini artirir. Mohz “Miitloq Ustiinliiklor
Nozoriyyosindo” Smit omok bdlgiisii vo ixtisaslagmanin istehsalin hocmini neco
miisbot tosir gostordiyini izah etmisdir (27,s.24-28).

Maltusguluq yalniz rializasiya prblemlorini hall etmoklo iqtisadi artima nail
olmagi miimkiinliiyli ideyasini irali siirlirdii. Bu nazoriyyoys gore iqtisadiyyatdaki
artim ododi silsilo ilo, ohalinin artimi iso hondosi silsilo ilo artir ki, hor bir
iqtisadiyyatdaki artim ohalidoki artimla noticolonir. Umumi golirin artmasina

baxmayaraq adambasina diigon milli galir demoak olar ki doyismir. Avropada sonaye
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inqilab1 dovriindo tibb elmlorinin inkisafi ilo erkon Oliim hallar1 azalmis, yasayis
standartlar1 yiliksalmis, ohalinin golirlori artmisdir ki, bu da valideynlorin usaqlarin
miqdarma deyil, keyfiyyatina daha ¢ox doyar vermasi ilo bagh idi. Maltus¢ular buna
goro do dovlotin iqtisadiyyatin tonzimlonmosino miidaxilosini vo investisiya
foaliyyatini iqtisadi artimi qoruyub saxlamagq {i¢lin vacib addim sayirdilar (12).

C.Sey iqtisadi artimin monbayini mohz li¢ amilde-omok,torpaq vo kapitalda
goriirdii. Bu giin iqtisadi artim modellorindon biri olan Kobb-Duglas istehsal
funksiyas1 Seyin konseptual ideyalarimin tokmillosdirilmis vo riyazilosdirilmis
formas1 olmasini qeyd etmok lazimdir.

Marksizm nozoriyyasino goro iqtisadi artima ictimai genis tokrar istehsalin
reallagma gortlorino omol edilmoklo nail olmaq miimkiindiir. Karl Marksin fikrinco
tam roqabot sortlori altinda sormayo, sabit kapitalin pay1 ¢ox olan firmalardan sabit
kapitalin pay1 az olan firmalara axacaq, bu iso 6lkodo istehsalin hocminin artimina
sabob olacaq.

Marjinalistlor (K.Menger, Y.Bem-Baverk, U.Cevons, L.Valras, V.Pareto,
L.Kontorovi¢, C.Klark) iqtisadi artima istehsal¢1 ndqteyi-nozorindon vo son hadd
faydaliligt prizmasindan yanasaraq mohsul istehsalinin hansi hocmo qodor
artirtlmas1 haddi bu mohsulun hor bir vahidinin son hadd faydalilig1 ilo miioyyon
edildiyini qeyd etmiglor. Marjinalistlorin niimayandolori igorisinds iqtisadi
hadisoloro ilk dofo riyazi aparati totbiq etmoyo cohd edon ingilis iqtisadgist vo
statistiki Vilyam Cevonsu vo Leon Valrast qeyd etmok lazimdir. Cevons doyor
qanunu, nemoatin son hadd faydaliligi, miibadilo qanunu vo giinasin aktivliyinin
iqtisadi artima tosirinin todqiqi ilo mosgul olmus, onun imumi iqtisadi tarazliq
modeli asasinda sabit global dinamik tarazliq, iqtisadi artimin tiplori vo amillori
todqiq olunmaga baglamisdir.

XX osrin iqtisadi  nozoriyyolori arasinda miithiim yer tutan Keyns
nazoriyyasindo somorali artimin makroiqtisadi problemlorino genis yer verilmisdir.
Burada somarali tolob va iqtisadi artim problemlorinin tomini konsepsiyalarinin
totbiqi istigamatlori dyronilmisdir.

Igtisadi artimin Keyns tipli modellorindo osas investisiya doyisir, onun vasitasi
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ilo is9 iqtisadi artimi tonzimlomok miimkiindiir (24,s.519).

Igtisadi artim problemlori ilo bagl bir sira nozariyyalorlo tanis olduqdan sonra
asas fikri miasir va iglok iqtisadi artim modellorine yonsltmok daha magsodouygun
olardi. Qeyd etmak lazimdir ki, iqtisadi arttm modellori do digar igtisadi modellordo
oldugu kimi bir sira forziyyalori gobul etmokls, real iqtisadi proseslorin ayri-ayri
toroflorini tohlil eds bilmoys vo burada olan qanunauygunluglart {izo ¢ixarmaga
sorait yaradir. Hor bir comiyyotdo qurulan iqtisadi artim modellorinin bir sira
maqsadlori vardir. Buna baxmayaraq iqtisadi artim modellarinin qurulmasinda osas
moaqsad movcliid mohdud resurslardan tam istifado etmoklo dinamik olaraq artan
maocmu toloblo mocmu toklifin tarazligi {iclin zoruri soraiti miioyyan etmokdir
(45,5.249).

Harrod vo Domar Keynsin davamgilar1 kimi uzun miiddatli dévrde artim
problemlori ilo maraqlanmislar. Iqtisadi artimin sado Keyns¢i modeli mohz Domarin

irali stirdilyii dinamik tarazliq arttm modeli hesab edilir:

AYS Al
th_t:G*ST (1.1)
Yili It
Burada,
AYS . .
<—-1qtisadi artim tempi,
Yilq

Al . .. .
I—t=-1nvestlslyan1n artim tempi,
t—1

o -kapitalin son hadd mohsuldarligi,

S;-1s9 y1gima son hadd meyilliyidir.

Model (1.1) goriiniir ki, 6lkoads dinamik tarazliq artima investisiyanin artim
tempi kapitalin son hadd mohsuldarligi ilo yigim normasinin hasiling borabor
oldugda nail olunur. Domar hesab edirdi ki, tarazli iqtisadi artim tempini yalniz
yigima son hadd meyilliliyini doyismoklo doyismok miimkiindiir. Bu i1so 0z
novbosindo investisiyant vo onun artimmi doyisir. O, dusiirdii ki, istehsal
giiclorindon tam istifado etmok vo istehsal ehtiyatlarin1 dovrdon-dévro artirmaq
iqtisadi artimi saxlamagq {i¢iin zoruridir.

Domarin iqtisadi artitm modeli hagqindaki diistincolori Harrodun fikirlorine ¢ox
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yaxm olmusdur. Istehsalm verilmis texniki soraitinda igtisadi artim tempi yigima
son hodd meylliliyi ilo miioyyon olunur, lakin dinamik tarazliq resurslarin tam
olmayan mosgullugu soraitindo do movcud ola bilmosi noticosi hor iki modeldo
nozora carpir ki, bu sobobdon iqtisadi artimin Harrod vo Domar modellorini bir
modelds birlogdirirlor. Harrodun artim modeli asagidaki kimidir:

(Yt_Yt—l)_ SJ’ (1 2)

Yt—l a_Sy

Burada,

(Ye—Ye—1)

t—-1

-tarazli iqtisadi artim tempi,

a -akselerator,

Sy-183 qonasts son hadd meylilidir.

Bu tonlik ilo miioyyon olunan tarazli artim tempini Harrod “zomanotli” artim
tempi adlandirir. “Zomanotli” artim tempi dedikdo, movcud istehsal gliclindon tam
istifadoyo zomanot veron artim tempi nozordo tutulur. Bununla yanasi, Harrod
“tob1i” artim tempi anlayigini da iroli stirmiisdiir. “Tobii” artim tempi dedikdo iso,
kapitalin vo milli golirin els bir artim tempi nazards tutulur ki, bu artim tempi artan
omak toklifinin tam mosgullugunu tomin eds bilsin. Bu iki artim tempi arasindaki
minasibot iqtisadi konyunkturanin voziyyaotini miioyyon edir: Ogor “tobii” artim
tempi (amok resurslarinin artim tempi) “zomanatli” artim tempindon (kapitalin artim
tempindon) geri qalirsa, onda omok resurslarinin ¢atigmamasi sobabindon firmalar
istehsalin prognozlasdirilan soviyyasini oldo edo bilmoyacoklor. Demali, buraxilisin
hocmi az olacagindan iqtisadiyyatda investisiyanin hocmi azalacaq vo iqtisadiyyatda
bohran yasanmis olacaq. Yox, ogor “tobii” artim tempi “zomanatli" artim tempi ilo
eynidirso, onda faktiki artim tempi “zomanatli” artim tempina barabar olur. 9ksina,
“tabi1” artim tempi “zomanatli” artim tempini iistoloyarso, onda faktiki artim tempi
“zomanatli” artim tempindon ¢ox olur.

Sorhlordon goriindii ki, Harrod iqtisadi artimda xiisusi yeri is¢i qiivvasinin
mosgulluguna yetirir. Digor torofdon, Harrod modelindo investisiya endogen
parametrdir vo akselerator prinsipi ilo toyin edilir .

Neoklassiklor (C.Neyman, V.Felps, R.Dortman, P.Samuelson, R.Solou,
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Y.Tinbergen vo bagqalar1) do klassiklor kimi, artim vo inkisaf problemlori tizorindo
0 godor do durmamuslar. Ciinki neoklassikloro gora do, artim vo inkisaf 6z-6zlindon

meydana golon tobii bir hadisadir va iki anlayis arasinda 6nomli bir forq yoxdur.

Neoklassiklorin artim nozoriyyalori {i¢ ad altinda islonilmisdir.

A - Mbohsul artimi nozoriyyasi. Neoklassik artim nozoriyyasi osason omok
mohsuldarligiin artimi nazoriyyosidir. ©gor sormayonin artim tempi ohali artim
tempindon yliksokdirso, onda omoyin son hodd mohsuldarlig: yiiksolir, real omok
haqqi artir. Bunun oksi olaraq, agor ohali artim tempi sormayonin artim tempini
qabaglayirsa o zaman amayin son hadd mohsuldarligi azalir, real amok haqqi asagi
diisiir.

B - Stagnasiya nozoriyyoesi. Bu nozoriyyonin osas mozmunu, iqtisadiyyatin
durgunluga girmosi ilo olagolidir. Yuxarida da gostorildiyi kimi, sormayo artimi vo
real omok haqqmnin yiliksolmosi sobobindon orta monfoot hoddi azalmaga meyl
gostorir, yoni sormayonin son hodd effektivliyi azalir. Beloliklo, investisiyalarin
galirliyi azaldig {igiin do, iqtisadiyyat durgunluq marhalasine daxil olur.

C - Maksimallagdirma nozoriyyasi. Maksimallasdirmada mogsad istehsal
amillorindon oldo edilon golirlorin maksimuma catdirilmast vo ya optimal
soviyyosinin tapilmasidir. Bu baximdan, istehsalgilar hor amilin son hodd
mohsuldarligini artiraraq optimal noqtoys c¢atmaq istoyocoklor. Buna “Pareto
optimumu’ da deyilir (27,s.100-110).

Neoklassiklorin iroli siirdiiyli iqtisadi artim modellorindo baslica masalo
optimal iqtisadi artim moqsadino nail olmaq tisullarin1 axtarmaq idiso, sonralar
iqtisadi artima tosir edon bozi real amillor (pul, sohm, maliyys aktivlori), daha
sonralar is9 sosial va institutsional amillor do bu modellors daxil edildi.

Iqtisadi artimin  xotti proqramlasdirma modeli bazasinda todqiqi L.
Kontorovigin adi ilo baglidir. Kontorovigcin ardinca V. Leontyev torofindon toklif
edilmis “Xarclor-buraxilis” (input-output) modeli do boyiik shamiyyat kasb edir.

Iqtisadi artim modellari igorisindo Solounun artim modelini xiisusi qeyd etmok

lazimdir. Inkisaf etmis 6lkolordo genis istifado olunan bu model asason gonaatin,
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ohalinin vo texnoloji torogqinin artiminin zamana goro istehsalin hocminin artimina
neco tosir etdiyini gostorir. Modelin {imumi vo istehsal funksiyasi formasinda
goriiniisli asagidaki kimidir (61,s.7).

Y(t) = F(K(D),AL (1) (1.3)

Modelds is¢i qlivvasi vo sormays arasindaki olago xiisusi ohomiyyato malikdir.
Bu modeldo osas boraborlik ancaq sormayo-is¢i qiivvosinin nisbotinin (k) zaman
etibar1 ilo gostoracoyi doyisikliyo baglidir. Modelin xiisusiyyoti ondan ibaratdir ki,
burada istehsal funksiyasi vo istehlak funksiyasi birlosdirilmisdir. Yoni, kapital
yigiminin iqtisadi artimi, bununla da ohalinin hoyat soviyyosinin yiiksolmasini neco
tomin etdiyini gostorir( 61,s.8). Molum oldugu kimi istehsal funksiyasinin
determinantlar1 is¢i qlivvesi vo sormayadir (Y= f (K, L)). Mocmu istehsal
funksiyasinda yer alan determinantlarin hamisi is¢i qiivvesi migdarina (L) boliinarok
bir is¢1 qiivvasi dlison sormays vo buraxilis arasindaki olagoni yaza bilorik:

Y/L=f(K/L, L/L) (1.4)

Solounun fikrinco, hor bir comiyyatdo kapitalla silahlanmanin yegano soviyyasi
moveuddur ki, bu zaman investisiya fondlarin asinmasi komiyyotino borabor olur.
Ogor iqtisadiyyatda belo bir soviyyoyo nail olunmusdursa, onda o, vaxta goro sabit
qalmis olur. Onun fikrinco, 6lkodo gonaot normasini artiran zaman investisiya artir,
lakin kapital ehtiyat1 vo onun verimi ovvalco doyismoz qalir, yoni bu morholodo
investisiya verimi Ustoloyir. Todricon kapital boyiik kapitalla silahlanmanin yeni
sabit voziyyatino vo daha yliksok omok mohsuldarligina nail olunanadok artir. Qeyd
edak ki, Solounun iqtisadi arttm modelinin yiizdon ¢ox 6lkonin timsalinda todqiqi
gostorir ki, ylksok investisiyalar ohalinin hor noforino diison yiiksok golir ilo
miisayiat olunur.

Soloudan sonra iglonilon iqtisadi arttim modellori igarisinds “Sonsuz iifliq”
artim modelini xiisusi geyd etmok lazimdir. Ramsey, Kass vo Kupmans torofindon
islonilon bu model ¢ox sado konseptual mozmuna malikdir. Belo ki, bu modelin asas
mozmunu ondan ibaratdir ki, rogabotli bazarda firmalar kapital vo is¢i qiivvosi oldo
edorak istehsal prosesini hayata kecirirlor vo modelin xiisusiyyatino géra comiyyatdo

kapital va isci qiivvasinin sahibi olan ev tosarriifatlarinin say1r uzunmiiddstli dovrde
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sonsuzdur vo firmalar torofindon istehsal olunan mohsullar vo gostorilon biitiin
xidmotlorin istehlakgilari sonda ev tosorriifatlaridir, ona géro do hor bir comiyyatdo
iqtisadi artimdan bohrolononlor mohz ev tosorriifatlaridir, ¢iinki biitiin firmalarin
sahiblori vo ev tosorriifatlaridir (61,s.39). Umumilikde, Ramsey-Kass-Kupmans
model:ev tosorriifatlarinin  hoyat soviyyosindoki doyisikliyin Pareto somaoraliyi
qaydasina omol etdiyini vo dovlotin investisiya vo istehlak xorclorindon asili olaraq
doyisikliys moruz qaldigini 6ziinds ehtiva etdirir.

Son dovrlarin iqtisadi artim modellarindan biri do “Brilyant Model” adlanir.Bu
model Ramsey-Kass-Kupmans modelindon forqli  olaraq, ohalinin (ev
tosorriifatlarinin) sayini sonsuz gotiirmiir vo hesab edilir ki, ohalinin say1 bir
dovriyyadir, daima insanlar dogulur vo vofat edir. Daha dogrusu, bu modeldo zaman
mioyyon mohdudiyyoto malikdir (t = 0, 1, 2, 3, ..., n). Model insanlarin istehlak
noqteyi-nozordon iki forqli dovr yasadigini izah edir. Bels ki, birinci dovrds onlar
daha ¢ox gonaosto, ikinci dovrds iso istehlaka daha ¢ox meyididirlor (61,s.72).

Umumiyyotlo, iqtisadi artimin biitiin qeyd edilon modellori ilo yanas,
iqtisadiyyatda, xiisusilo iqtisadi artim vo yoxsulluq problemini 6ziindo ehtiva etdiron
bir sira spesifik modellor do mdvcuddur. Bu modellorin igorisindo Kakvaninin,
Kuznetsin, Rib¢inskinin modellorini xiisusi qeyd etmok olar.

Olkomizdo istehsalin real soviyyosini miioyyon edon birbasa amillorin
doyismasina nisbaton institusional vo struktur yenilogsmonin siirotlo getdiyi soraitdo
xarakterikdir. Bu baximdan iqtisadi arttmin tohlilinas iki cohatdon yanasilir:

1) Iqtisadi artima iqtisadi inkisafin torkib elementi kimi baxilir. O, bir torafdon
sonayenin tsiklik xarakterinin inkisaf etdirir, digor torofdon azalma dovriindo
doyisikliyin naoticasi kimi ¢ixis edir. Ona gora do asas fikir iqtisadi artim tempina
deyil, iqtisadiyyatda qlobal doyisikliklors verilir.

2) Makroiqtisadi doyismolorlo yanasi, iqtisadi inkisafa industrial, mikroiqtisadi
sahibkarliq problemlorini miioyyon edon istehlak¢t vo istehsal¢ilarin maraqlari
ndqteyi nazorindan yanagilir.

Istonilon 6lkads iqtisadi artim asagidaki osas amillorlo miioyyan edilir:

etobii resurslarin komiyyoat vo keyfiyyati;
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eomok resurslarinin komiyyat vo keyfiyyoti;
eosas kapitalin hacmi;
etexnologiya;

emocmu xarclorin soviyyasinin yliksaldilmasi;

eartan resurslarin komiyyatinin somorali bolgiisii.(13)

IIk dérd amillor toklif amilidir vo iqtisadi artimin ondan asililigi birbasadir.
Mohz istehsalin fiziki imkanin1 onlar hoyata kegirirlor. Yalmiz yiiksok keyfiyyotli
resurslar vo texnikanin komoyi ilo real mohsulun istehsalini artirmaq olar. Real
artim Ucilin 1ki hal xarakterikdir:

- Artim tolob amilindon asilidir. Istehsal potensialinin realizasiyas: iiciin
resurslarin tam istifadosini tomin elmok lazimdir. Bunun {i¢clin mocmu xorclorin
artirtlmast tolob olunur. Bura artimi stimullagdiran omok haqqi, vergi siyasati,
omanatlorin stimullagdirilmasi vo s. aiddir.

- Igtisadi artima bolgii amillori tosir edir. Bolgii amilina 6lkonin maliyya, omok
vo tobii resurslarinim boliisdiiriilmoesi daxildir. Istehsalin genislondirilmosi imkani
Umumi mohsul buraxiliginin artirilmas: diclin - kifayst deyildir: onlarin elo
bolisdiiriilmasi zaruridir ki, moanfaatin maksimum hacmins nail olunsun.

Son iki amil isa tolob amilidir.

Iqtisadi artima tosir gostoron tolob vo toklif amillori qarsiligh olagolidir.
Masalon, issizlik investisiya tempini azaldir vo oksing, investisiyanin asagi tempi
issizliyin osas sobobidir. Lakin istehsal imkani o vaxt realizo oluna bilor ki:

- mocmu xarclor tam mosgullugun himayasi li¢iin kifayat qodor artirilsin;

-olavo resurslar yiiksok artmi tempini tomin etmok tigiin effektli istifado

olunmalidir.

1.2. Maliyys sistemi anlayis1 va iqtisadi inkisafda onun rolu
Miiasir soraitdo maliyyanin iqtisadi sistemdoki rolu makroiqtisadi soviyyada
qiymatlondirilmalidir. Mihiim iqtisadi  kateqoriya kimi onun mahiyyati,

funksiyalari, homginin tokrar istehsal prosesindo tutdugu yer vo movgeyi mohz bu
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baximdan aragdirilmalidir.

“Maliyyo” termini latin sozii olan “finis”’don yaranmisdir. “Son,axirinc,finis”
monalarini veron bu s6zdon, sonralar “finansia” s6zii omolo golmisdir (22,s.10). XII1-
XV ostlordo Italiyanin ticarat montogolorinde bu séz “pul 6domosi” monasini
isladilir va ticarat subyektlori arasinda istonilon pul miinasibatlorini ifads edirdi. Av-
ropa Olkolorindo, masalon, Fransada bu termin XVI asrdo daha genis monada-ictimai
golir vo xorclorin mocmusu monasinda istifado edilmoys baslandi. Sonralar iso
“publik finansia”, yoni “ictimai maliyys” termini Avropa dillorinde genis yayildi.
Bu iso dovlatin golir vo xorclorinin mocmusunu xarakterizo edirdi. Rus dilgi alimi
V.1.Dal 6ziiniin mashur izahli liigatindo bu termini “ddvlotin golir vo xorcloring
aidiyyati olan hor seyin mocmusu” kimi izah etmisdir.

Gilindolik hoyatda maliyyoni, adoton, pul ilo eynilosdirirlor. Lakin onlar
miixtolif iqtisadi kateqoriyalar olub, forqli ictimai mozmun vo xarakter dasiyir.
Maliyys miinasibatlori homiso pul miinasibotlori sayilsa da, istonilon pul
miinasibatlori maliyys miinasibatlori hesab oluna bilmoz. Maliyys miinasibatlorinin
moveudlugu omtoo-pul miinasibotlori ilo olagodardir. Pul omtos miinasibotlorinin
kortobii inkisafi prosesindo yaranmis vo iUimumi ekvivalent rolunu oynamaga
baslamisdir.

Orta osrlordo Azorbaycanin feodal dovlatlori do pul 6domolorindon genis istifa-
do edirdilor. Homin dévrdo Sirvansah, Agqoyunlu, Qaraqoyunlu, Sofovi dovlotlori
0z funksiyalarini yerino yetirmok ti¢iin soforborliyo alinan resurslarin somorali
istifadosino yonoldilmis pul-maliyyo siyasoti yeridirdilor. Bu dovlotlorin maliyyosi
dovlat ilo ohali arasindaki miinasibatlor sistemini shato edirdi ki, onun komayi ilo
dovlat ohalidon miixtolif vergilor almaq yolu ilo natural vo pul fondlarmi togkil
edirdi.

Gorilindliyti  kimi, iqtisadi kateqoriya olan maliyyo miinasibotlori dovlot
qurulusu vo omtoo-pul miinasibatlorinin inkisafi, comiyystdo pul vasaitlorinin
bolgiisti vo tokrar bolgiisii noticosindo omolo golmisdir. Onun yaranmasi 3 slamoto
osaslanir:

1. maliyya miinasibatlorinin pul miinasibatlori olmast;
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2. maliyys miinasibatlorinin ancaq dévlat qurulusu sisteminds moveud

olmasi;

3. maliyyonin pul miinasibatlori kimi iimumi ictimai mohsulun vo milli

sarvatin bolgiisii prosesindo yaranmasi.

Maliyyas dovlatin gan-damar sistemi hesab olunur, ¢linki iqtisadiyyatin inkisafi
vo dovlatin qiidrati onun maliyyasinin hocmindon va diizgiin istifadesindon asilidir.
O, dovlatin sosial-igtisadi siyasotinin hoyata kegirilmosindo miihiim rol oynayar.

Moalumdur ki, omtos todaviilii prosesindo pul omtos todaviiliindon ayrilaraq,
nisbaton miistoqil horokat edir. Bu prosesds yaranmis pullarin bir hissasi shalinin
olindo comlonir. O, omak haqqi soklindo alinmus pullar sayilir vo is qlivvasinin
tokrar istehsalina xidmot edir. Digor hisso iso dovlot xozinosino kecgir. Onlarin
yaranma manbalori miixtolifdir. ©gor ohaliys verilmis omok hagqinin monbayi,
zoruri omoklo yaradilmis zoruri mohsulun doyoridirso, dovlot xozinosino kegon
pulun manbayi is9, mohz izafi mohsulun doyaridir. Ohali amok haqqi soklinds aldigi
pulu soxsi tolobati tigiin istifado edir. Dovlot soroncamina kegon pul iso, dovlstin
maliyya vosaitino ¢evrilir. Homin pul vosaiti dévlot biidcosino yigilir vo dovlotin
imumi monafeyins yonsldilir.

Artig qeyd olundugu kimi, hor bir ddvletin iqtisadi qiidroti onun maliyya
vosaitinin hocmi ilo Olciiliir. Maliyyo vosaitinin hocmi iso, osason maddi istehsal
sahasindan, yoni istehsalin inkisafindan vo amok mohsuldarligindan asilidir. Dovlat
maliyyo vosaiti hesabina genis tokrar istehsalin fasilosizliyini tomin edir. O, pul
vosaitinin miioyyon hissosini geyri-istehsal sahosinin saxlanmasina, 6lkonin orazi
biitdvlilyiiniin tomin edilmasinds ¢ox miihiim rol oynayan ordunun maddi-texniki
tominatina yonsldir.

Beloliklo, yuxarida sdylonilonlori nazers alaraq, maliyys anlayisimin torifini
belo xarakterizo eds bilorik:

Maliyys - timumilosdirici iqtisadi termin olaraq pul veosaitlorinin, maliyyo
resurslarinin yaranmasi, horokoti, bolgiisii vo yenidon bolgiisii vo istifado edilmosi
prosesindo dovlot, regionlar, tosorriifat subyektlori arasinda garsiliglt hesablagmalar,

pul todaviilii vasitosilo meydana ¢ixan iqtisadi miinasibatlorin mocmusudur.
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Maliyys genis tokrar istehsalda bir sira proporsiyalarin, o climlodon timumi
daxili mohsulda (UDM) istehlak fondu ilo yigim fondu arasinda optimal
proporsiyanin yaradilmasinda osas vasitadir. Dovlatin daxili vo xarici vaziyyatindon
asil1 olaraq, bu proporsiyalar daim tokmillosdirilmolidir. Bu iso, maliyyo sistemi
vasitasi ilo hoyata kecirilir.

UDM-nin bélgiisii vo yenidon bolgiisii do maliyys vasitasilo bas verir. Bels ki,
geyri-istehsal sahosindo ¢alisanlar, UDM-nin bdlgiisiindo ondan pay ala bilmirlar.
Lakin onun yenidon bolgiisii prosesindo (dovlot biidcosi vasitosilo), bu saholordo
isloyonlor milli galirdon pay alirlar. Maliyya is qiivvasinin genis tokrar istehsalinda
da xtisusi rola malikdir. Elmin, tohsilin, sohiyyonin saxlanmasi va inkisafi, shalinin
sosial tominat vo digor masalolor do dovlat biidcasi vasitasils hoyata kegirilir.

Goriindiiyti kimi, maliyyo sistemi hor bir 6lkonin sosial-igtisadi hoyatinda ¢ox
miithiim rol oynayir. Maliyyonin 6z funksiyalar1 vardir vo onlar, bu giin do oan ¢ox
miizakira olunan mosalalordondir. Umumiyyatlo, mahiyyot hor hansi bir predmetin
coxsayll xiisusiyyetlorini 6ziinds birlosdiron daxili mozmundursa, funksiya is9,
obyektin xarici, yaxud zahiri cohatlorini 6ziindo oks etdirir (47,5.504)

Bir ¢ox miiolliflor maliyyanin 2 funksiyasmin: bolgii vo nazarast funksiyalarinin
oldugunu tasdiq edir vo bunu asaslandirmaga calisirlar. Masalon, rus professoru V.
M. Rodionov hesab edir ki, “Maliyyonin funksiyalari-onlarin say1 vo mazmunu, bu
iqtisadi kateqoriyanin mahiyyati vo onun spesifik ictimai toyinati baximindan
diizglin holl edilo bilor. Bolgli miinasibatlorinin xiisusi sahasi olan maliyyonin
mahiyyati, i1lk 6nca, bolgii funksiyas: vasitasilo hayata kecirilir. Mohz bu funksiya
vasitasilo maliyyanin ictimai toyinati-har bir tasarriifat subyektinin mogsadli toyinati
olan vo pul fondlar1 formasinda istifads edilon maliyys resurslari ilo tomin edilmosi
hoyata kecirilir. Maliyyonin bolgii prosesindoki xiisusiyyatlorini “signallagdiran™
digor funksiyas1 i1so nozarat funksiyasidir” (50,s.22-23).

Digor rus iqtisad¢1 alimi L. Drobozina hesab edir ki, “maliyyonin mahiyyati
onun funksiyalarinda tozahiir edir”.

Bozi iqtisadgilar iso maliyyonin 2 miixtolif funksiyasinin eyni vaxtda

foaliyyotini inkar edirlor. Onlar bunu pulun bir-birindon ayriligda foaliyyot gostoron
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funksiyalar1 ilo izah edirlor. Lakin bu mosolonin dogru holli, maliyyonin
mahiyyatinin vo mazmununun na doracads dyranildiyi masslasindon asilidir.

Bozi miiolliflor belo hesab edirlor ki, maliyyani digor iqtisadi kateqoriyalardan
forqlondirmok iiciin, ancaq ona xas olan spesifik xilisusiyyotlori miioyyon etmok
lazimdir. Oslindo bolgli vo nozarot bir ¢ox iqtisadi kateqoriyalar {iclin sociyyovi
haldir. “Igtisadi kateqoriyalarin rolu onun funksiyalarindan ¢ox genisdir. Bozon bu
kateqoriyalara, onlarin gergoklikdoki faaliyyotino uygun golmoayon funksiyalarini da
aid edirlor. Bu ondan irali golir ki, dovlat torafindon toskil edilon istonilon iqtisadi
miinasibotlor hom do idaroetmo funksiyasina malikdirlor. Nozarot oslindo idaroetmo
funksiyasinin torkib hissosidir” (48,s.10).

Iqtisadgilardan E. Voznesenski vo B. Sabanti iso hesab edirlor ki, maliyyonin 2

funksiyas1 vardir:

1. dovlat fondlarinin yaradilmasz;
2. dovlatin 6z funksiyalarinin yerina yetirmasi li¢lin bu fondlardan istifado
etmoasi;

M.Romanovski va digorlori geyd edirlor ki, “pul vahidlorinin yaradilmasi vo
istifadosindo (morkozi vo qeyri-morkozi formada) he¢ bir iqtisadi kateqoriya
maliyys kateqoriyast kimi genis solahiyyatloro malik deyildir. Maliyys pul
vosaitlorinin - horokati, pul fondlarinin yaradilmasit vo inkisafinda nozarot
funksiyasini hoyata kegirir’(44,s.16).

Bu mislliflor aparilan tadqiqatlar noticosindo maliyyonin 3 funksiyasinin
oldugunu miioyyon edirlor:

epul vosaitlorinin (golirlorinin) moarkozi (dovlot) vo geyri-morkozi (6zal)

fondlarda y1gimi funksiyasz;

ebu vasaitlorin (ham morkazi, hom do geyri-markozi fondlardan) istifadosi

funksiyast;

enozarot funksiyasi.

Bizim fikrimizco, yuxarida geyd edilon fikirlori imumilosdirmakls, maliyyonin
osason iki - bolgii vo nozarat funksiyalarinin olduguna tstiinliik vera bilorik.

Ictimai tokrar istehsalda maliyyo xiisusi rola malikdir. Maliyya sistemina nozori
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baxislarda, tokrar istehsal prosesi zamani dovlotin istirakinin somaraliliyi haqqinda
miibahisalor songimak bilmir. Lakin doyismoz bir qayda mévcuddur: 6lkonin ohalisi
no qadar varlt olarsa (s6hbot ayri-ayri soxslordon deyil, biitiin tobagoalorin hoyat
soviyyasinin yaxsilasdirilmasindan gedir), dovlot 6zii do bir o qodar varli, giiclii vo
qudratli olar. Golirin yiiksok soviyyasi, iqtisadiyyat1 saglamlasdiran yiiksok istehsal
va istehlak tolobi yaradir. Buna miivafiq olaraq, vergi tutulan baza vo y1igimin hacmi

do artir. Y1gim ssuda kapitalinin asasini togkil edir. O iso 6z ndvbasindo, genis tokrar

istehsala vo texniki toraqqinin yiiksolmasing sorait yaradir.

Rus alimlori V.V.Kovalyovun fikrinco maliyys sistemi morkozlosdirilmis vo
qeyri-markozlosdirilmis maliyyalordon toskil olunur. Markazlogdirilmis maliyyalora
dovlot maliyysalorini, dovlot obyektlorinin vo yerli hakimiyyot orqanlarinin
maliyyslorini aid edon miolliflor qeyri-morkozlosdirilmis maliyyslorin  ev
tosarriifatlarinin maliyyalorindon vo toskilatlarin (geyri-kommersiya, kommersiya,
maliyya vasitogilori, sigorta sistemindo vo s.) maliyyslordon ibarst oldugunu qeyd
edirlor (35,s.24).

Prof.Y.Q.Cemovanin rohborliyi altinda yazilmis “Maliyys, pul, kredit”

(13

dorsliyindo maliyyo sistemi “... foaliyyoti prosesindo pul vosaitlori fondlarinin
formalagdig1 vo istifads edildiyi maliyys miinasibatlorinin vo maliyyo institutlarinin
mocmusu..” kimi ifade olunur. Mislliflor maliyys sisteminin torkibina biidconi,
krediti, dovlstin vergi sistemini daxil edirlor. Onlarin fikrinco, maliyyo sistemi genis
monada dovlotin, miiossiso vo ohalinin maliyyslorini 6ziinds birlesdirir. Daha dar
monada maliyys sistemi anlayisi altinda dovletin funksiyalarim1 hoyata kegirmoyi
tomin etmoys qabil maliyyo  holgolorinin  mocmusu  basa  diisiiliir
(51,s.68).So6ziligedon doarsliyin miislliflori maliyya sistemini dovlstin maliyys sistemi
ilo eynilosdirmoklo, dovlotin olindo yerloson pul fondlarinin formalasmasi
monbalorindon  vo isullarindan asili  olaraq maliyys sisteminin asagidaki
elementlorini ayirirlar:

edovloat biidcosini vo yerli maliyyalori birlogdiron biidco sistemd;

ebiidcodonkonar fondlar;
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edovlat krediti.

Azorbaycanin iqtisad¢t professorlar1 T.S.Valiyevin, ©.R.Babayevin vo M.X.
Meybullayevin iimumi redaktosi ilo hazirlanms “Igtisadi nozoriyys” darsliyinda
maliyyoa sistemino maliyyo miinasibotlorini vo onlar1 tonzimloyon institutlarin
toplusunu daxil edirlor. Onlarin fikrinco, maliyys sistemi asagidaki dairalori ohato
edir:

emiiossiso, idaro va togkilatlarin maliyyasi;

edovlot maliyyasi;

esigorta maliyyosi;

ekreditlogsmo sisteminin maliyyosi.(13,s.324).

Maliyys sisteminin “.....dovlotin va tosarriifatciliq edonlorin pul fondlarinin
yaranmasi, bolgiisii vo istifadesi ilo olaqadar totbiq olunan forma vo metodlar:
sistemi” kimi sociyyolondiron Olko iqtisadgilart bu sistemo miixtolif dairalorin
biidcolorini, soxsi, sosial, amlak sigorta fondlarii, dovlotin maliyys ehtiyatlarini,
idaro, miiossiso vo toskilatlarin, digor kommersiya vo qeyri-kommersiya
qurumlarinin pul fondlarini vo s. aid edirlor.

Onu da geyd edok ki, comiyyatin maliyys sisteminin on vacib sferasini dovlot
maliyyasi togkil edir. Ona goro ki, dovlot maliyyasi ilk ndvbado dovloti pul vasaitlori
ilo tomin edir. Rus alimi V.V.Zabarodina 6ziiniin “Finans1” kitabinda ddvlatin
maliyys sistemino biidcodonkonar fondlar vo dovlst kreditindon basqa dovlot
miossisolorinin do maliyyosini daxil edir(31,s.16). Lakin homin golirlori dovlot
golirlori kimi deyil, comiyyastin, millstin goalirlori kimi qiymatlondiron miiallif yerli
maliyyoni vo ayri-ayr1 subyektlorin maliyyasini dovlatin maliyys sisteming aid edir.
Bununla bels, aydindir ki, homin maliyys sistemlori dovlot biidcosi vo dovlat golir-
lor1 1lo olagodar olsa da, bu sistemlor no bilidco, no do dovlot golirlori deyildirlor vo
onlarin hor biri 6z sosial-iqtisadi toyinatina malikdirlor. Digor torofdon, bizim
fikrimizco, hor hansi sobobdon “Dovilot maliyyosi” anlayisini “dovlot golirlori”
anlayisina gars1 qoymaq diizgiin olmaz. Ona goros ki, dovlot maliyyasi aslinds dovloat

soroncaminda maliyya resurslarinin markozlogsmasi prosesi ilo olagadardir ki, bu da
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0z ifadosini dovlot golirlorinin formalagsmasinda tapir. Bunu tosorriifat subyektlorinin
vo yerli biidconin golirlorini do dovlot golirlorine daxil edon iqtisadgilar voziyyatdon
cixmaq magsadilo dovlat golirlorini morkezlosmis vo geyri-markozlogmis istigamot-
do tosniflosdirirlor.

Azorbaycan iqtisadgilarindan bozilorinin do fikrinco “Umumdévlet maliyyo
sistemi yalniz dovlot biidcosindon deyil, hom do biidcodonkonar fondlar, dovlot,
omlak, soxsi vo digor sigortalasmadan vo dovlot kreditlorindon ibarstdir...”(7,s.6).

Yuxarida geyd olunanlar1 nozors almaqla biz maliyys sistemino mocmu ictimai

mohsulun boliigdiiriilmosi vo yenidon boliisdiiriilmasi iizro tokrar istehsal prosesinin
biitlin subyektlori arasinda pul miinasibatlorinin togkilati formas1 kimi baxacagiq.
Mocmu ictimai  mohsulun doyorinin  boliisdiiriilmosi  prosesindo  iqtisadi
miinasibatlorin  subyektlorindo pul golirlorinin vo yigimlarinin miixtolif fondlari
toplanir. Iqtisadi miinasibatlor subyektlorinin galirlori ilkin vo son golirlora boliiniir:
ilkin golir vo yigimlarin monboyi timumi daxili mohsul (UDM) sayilir ki, bu da
muzdlu is¢ilorin omok haqqi; tosorriifat subyektlorinin monfost vo amortizasiya
ayirmalari; dovlotin yerli idaroetmo orqanlarinin mohsullarinin (is vo xidmatlorin)
daxil edilon vergi vo digor ddomolor formasinda ¢ixis edir. ilkin golirlor vergi
mexanizmi, 6domolor sistemi, monfootin boliisdiiriilmasi vo s. vasitosilo golocokdo
boliisdliirmo prosesi iigiin monba sayilir. Bu ciir yenidon bdliisdiirmonin naticasi son
galirlar sayilir ki, bunlar da iqtisadi subyektlorin xiisusi maliyys resurslar1 kimi ¢ixis
edir. Son maliyys resurslari hom¢inin onlarin magsadli toyinati iizra istifadosi tigiin
ndvbati bolgii vo yenidon bolgii prosesinin obyekti sayilir.

Mocmu ictimai mohsulun doyorinin bolgiisii vo yenidon bolgilisii prosesi
maliyyo mexanizmini omolo gotirir ki, bu da 0ziindo tosorriifat subyektlorinin,
muzdlu is¢ilorin, dovlatin vo yerli idaroetma organlarinin xiisusi maliyys resurslarini
formalagdirmaga imkan veron maliyyo miinasibotlorinin xiisusi sferalarini
birlogdirir. Maliyyo mexanizmi dedikdo, maliyyo miinasibotlorinin toskili,
tonzimlonmosi vo planlasdirilmasi sistemi, maliyyo resurslarinin formalagsmasi vo

istifadosi tisullar1 basa diistiliir.
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Iqtisadi subyektlorin golirlorinin formalasmas1 metodlarindan asili olaraq
maliyys sistemini  morkozlogdirilmis maliyyolora (agiq maliyyalora) va
morkozasdirilmomis maliyyalora (toskilatlarin maliyyalori vo ev tosorriifatlarinin
maliyyslori) bélmok olar.

Pul miinasibatlorinin togkilati formasi kimi maliyys sistemi maliyyo
resurslarinin formalagmasini vo istifadosini tomin edon bir-biri ilo qarsiligh olagodo
olan 1ii¢: tosorriifatgiliq subyektlorinin, ohalinin, dovlot vo yerli idaroetmo
organlarinin altsistemino bolliniir. Hor bir ayrica sistemds maliyys resurslarinin
yaranmasi vo istifadosinin spesfik forma vo metodlar: istifado edilir. Onlardan hor
biri xtisusi funksional toyinata vo miivafiq maliyyo mexanizmino malikdirlor.
Azorbaycanin maliyys sisteminin torkibi sferalar, altsistemlor vo halgoalor iizro
tosnifat1 asagidaki kimi verilmisdir:

Maliyys sisteminin asast qeyri-morkozlosdirilmis maliyyalor sayilir, ¢linki
mohz bu sferada dovlotin maliyys resurslariin iistiin pay1 formalasir. Bu resurslarin
bir hissosi maliyyo hliququ normalarina uygun olaraq biitiin soviyyolordo biidco
golirlorino vo biidcodonkonar fondlara yenidon bolisdiiriiliir. Bu zaman gostorilon
vosaitlorin  xeyli hissosi golocokdo biidco toskilatlarinin; subvensiya soklindo
kommersiya toskilatlarinin maliyyolosdirilmosina  yonoldilir, eloco do sosial
transfertlor (pensiya, yardim, togaiid vo s.) formasinda ohaliya qaytarilir.

Qeyri-morkozlosdirilmis  maliyyalor arasinda osas yeri kommersiya
toskilatlarinin maliyyolorino aiddir. Burada maddi nemsotlor yaradilir, omtoolor
istehsal olunur, xidmotlor gostorilir, comiyyotin baslica istehsal vo sosial inkisaf
monboyi sayilan monfoot formalasir.

Inkisaf etmis diinya &lkolorinin qeyri-morkozlosdirilmis maliyyoalor sistemindo
vo biitovlikdo maliyyo sistemindo maliyys vasitogilorinin maliyyolori xiisusi
ohomiyyot kasb edir. Maliyys vasitogilorine miivoqqoti sarbast pul vasaitlorino malik
soxslorlo pul vasaitloring ehtiyaci olan soxslor arasinda qarsiligh faaliyystin toski-
lindo ixtisaslasan firmalar daxildir. Inkisaf etmis diinya &lkolorindo maliyya siste-
minin bu halqaesinds har seydon avval investisiya moagsadlori {igiin istifado edilon

nohong maliyya resurslar1 tomorkiizlosmisdir.
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Maliyya vasitacilorinin tiplorinin miixtalifliyina baxmayaraq, onlar asagidaki
Umumi funksiyani: maliyys resurslarinin somorali yerlosmosini onlarin son
istehlak¢ilarina uygun tomin etmoklo miixtalif “maliyys mohsullarini” alde etmak va
satmaqla yerina yetirirlor.

Ev tosarriifatlarinin maliyyalori hom vergi todiyalori vasitasilo morkozlosdiril-
mis maliyyslorin formalagsmasinda, hom do 6lkonin todiys qabiliyyatli tolobinin
formalasmasinda ohomiyyatli rol oynayir. ©halinin galirlori na godor ¢ox olarsa,
onun miixtalif n6v maddi vo geyri-maddi nematlors tolobi bir o qadar yiiksok olar va
iqtisadiyyatin, sosial sferanin inkisafi iiclin boytlik imkanlar yaranar.

Qeyri-kommersiya toskilatlarinin maliyyalori golirlorin formalagmasi, onlarin
istifado olunmasi1 qaydasi, omlaka sahibolma vo s. ilo olagodar 6z spesfik
xiisusiyyatlorino malikdir.

Maliyya resurslari, vergilor, dovlot golirlori anlayislar1 bir ¢ox alim vao
iqtisadgilar torofindon gobul edilso do, onlarin sorhindo kifayot godor miibahisali
moqamlar galmaqdadir. Masolon, akademik D.Q.Cemikin redaksiyasi ilo yazilmis
dorslikdo vergi sistemino tokco vergi novlori deyil, habelo ayri-ayri risumlar vo
yigimlar da aid edilir. Lakin sirf nazori vo praktiki baximdan yanasilma, vergi
UDM-Io deyil, milli golir vo onun yenidon boliisdiiriilmosi ilo baglidir( 40,s.46).

Maliyys miinasibatlorinin tarixi xarakteri gostorir ki, istonilon tarixi marholoada
har bir dovlat, 6z funksiyalarini yerina yetirmok {ii¢iin lazimi fondlar1 yaratmali va
istifado etmolidir. Homin fondlarin yaradilmasinin metod vo formalar1 bir-birindon
osasli surotdo forqlono bilor. Fondlarin yaranma monbolori iso homiso mohdud
olmusdur. Indiys qodar he¢ bir dévlot qurulusu 6z ehtiyaclarini tam ddomok iiciin
biitlin golir monbolorini agkar etmok imkanina malik olmamigdir. Burada séhbot
golirin oldo edilmo formasindan deyil, obyektdon tutumlardan gedir. Belo obyektlor
timsalinda golir vo miilkiyyat ¢ixis etmisdir.

“Maliyys” terminin iqtisadi adobiyyatda ilk dofo kimin torafindon islonildiyi
holo do miibahisalidir. Belo hesab edirlor ki, bu termin ilk dofo fransiz alimi J.
Boden torafindon, 1577-ci ildo “Respublika hagqinda alt1 kitab” osorindo islodilib.

Lakin maliyyo miinasibatlorina hasr edilmis ilk osor qodim yunan miitofokkiri
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Ksenofont (eramizdan ovval 430-355-ci illor) torofindon hazirlanmisdir. Bu asor
“Afina respublikasinin goalirlori haqqinda” adlanirdi.

Maliyyo mosololori haqqinda antik dovriin miitofokkirlorindon yunan alimi
Orostun (Aristotel-b.e.o. 384-322-ci illor) 6ziiniin “Afina dovlstinin qurulusu”, hind
alimi Vasnaqupta (b.e.0.321-297-ci illor) “Siyasot hagqinda elm” osorlorindo otrafl
yazmiglar. Eramizdan ovval 948-ci ilds iso orob alimi Kodam, sonralar Avropa alimi
Foma Akvinski (1225-1274) vo digorlori do maliyys-vergi miinasibatlorine
toxunmuglar. Alman alimi lohan Yustini 1746-c1 ildo nasr etdirdiyi “Maliyya
sisteminin mahiyyati” osorinds, maliyys siyasoti vo maliyye haqqinda elmi
anlayislari ilk dofs olaraq ayirmis vo sorh etmisdir (20,s.25).

Azorbaycanda iqtisadi fikirin, o ciimlodon maliyyanin inkisafinda on bdyiik
xidmot gostoronlordon biri do Nosroddin Tusidir (1201-1274). Onun iqtisadi - nozori
vo omoli tévsiyyolori moshur “Oxlaqi-Nasir” vo “Maliyyo haqqinda” osorlorindo
ifado olunmusdur. N. Tusi comiyyatin iqtisadi qurulusu, iqtisadi miinasibotlor
haqqinda miikkommol vo aydin bir nozoriyyo yaratmisdir. O, dovlot vo comiyyot
hoayatinda miihiim oamoli shomiyyat dagiyan maliyyanin, hesabligin (miihasibliyin),
omak bolgiisii, sonat saholorinin vozifolorini gdstormigdir. Dovlot xozinasinin
golirlori  vo  xorclorinin  miioyyon edilmosindo, ugot vo nozarstin hoyata
kecirilmasindo maliyya¢i vo miihasiblorin rolunu xiisusi geyd etmisdir. O
gostormisdir ki, bu gobildon olan, biliyo malik vozifo adamlari ohalidon vergilorin
miqdarina, doroco vo Odonilmosino diizgiin omol etmoli, onlar1 odalot ganunlari
osasinda hoyata kec¢irmolidirlor(17,s.83).

N.Tusi gostorir ki, dovlot vo eloco do agilli miilk sahiblori golirlorinin bir
hissosini ehtiyat iliciin qoruyub saxlamalidirlar. Bu, ona goro vacibdir ki, “tobii
folakat bas verdikdo, qithq diisdiikdo, xastoliklor yayildigda, zomans {iz dondordikdo
ondan istifado edo bilsinlor”. O, hotta “ddvlotin, pulun, varidatin bir hossosini
sonato, oldo sormays etmoyo” yoni miiasir tosovviiro gors yigmaga, mohsuldar
istehlaka yonoaltmoyi do vacib bilmisdir (17,s.86).

N. Tusi “Maliyys hagqinda” asorindo dovlotin xozino qurulusundan bohs edir,

orada xorclorin golirlordon az miioyyon edilmasi fikirini bildirir. Gostorir ki, hor
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halda dovlot xozinasindo ehtiyat saxlanilmalidir( 17,s.87). Golocokdo bas vers bilo-
cok hadisolorin - acligin, qithgin, miiharibo, xostolik vo s. gqarsisini almaq {i¢lin bu
zoruridir. Burada Tusi, hotta tokrar istehsal anlayis1 vo onun zoruri cohatlori haqqin-
da fikirlorini sdyloyir. Lakin onu an ¢ox maraqlandiran cahat, golirlorin monbalori
vo onlardan miixtalif formada xorclonmosi istigamatloridir.

Tusi “Maliyya haqqinda” asorini Hillakii xanin oglu Abaga xanin (1265-1282)
sifarisi ilo yazmisdir. O, bu osordo Elxanilor dovlotinin maliyys vo vergi sistemindo
doyisikliklor edilmosini toklif edir. Bels ki, 40-dan ¢ox vergi ndviiniin oavozinds co-
mi 4 verginin totbiqini magsadouygun sayir: okingilordon xarrac; tacirlordon tamga;
heyvandarlardan “maral” vergisi; tosadiifi golirlor formasinda xozinoys daxil olan
vosait. Bunlar biitiin xozino golirlorinin osasini togkil etmolidir (17,s.83).

Artig XVII asrdo Avropa dovlatlori arasinda informasiya miibadilosi hesabina
bir sira elmi-coroyanlar yaranmaga vo inkisaf etmoyo basladi. Mosolon, fiziokratlar
moktabinin niimayandslari iqtisadiyyat: 6yronmayas basladilar. Onlardan D. Yum, U.
Petti, Q. Baugqilber, S. Voban, C. Stiiart vo digorlori 6z asarlorinds igtisadiyyatin
digor saholori ilo yanasi, maliyyonin miixtalif cohat vo istigamotlorini do tohlil
etmislor. Onlardan on moashuru olan Uilyam Petti (1623-1687) 1so 0ziiniin “Vergi vo
y1gim” adli asorilo burjua siyasi iqtisadinin banisi sayilir(43,s.862).

XVIII osr klassik siyasi iqtisadin yaranmasi vo inkisafi dovrii hesab edilir.
Lakin bu moktobin niimayondolori maliyyoni siyasi iqtisaddan ayirmamis vo onu
miistoqil elm  hesab etmomislor. Klassik  siyasi iqtisadin  gorkomli
niimayandoslorindon sayilan fransiz A.Tyurqo, F. Keyns, V.Mirabo, ingilis A.Smit
vo D.Rikardonun miixtolif sorh iislublarina baxmayaraq, onlarin maliyys siyasoti vo
maliyys miinasibatlori haqqindak: fikirlorini 4 asas qrupa bolmok miimkiindiir:
(20,s.25-26).

1.6lkoni xarici isgal vo asililigdan qorudugu {i¢iin, dévlot aparati olmasi

zoruridir;

2.dovlat aparatinin saxlanmasina ¢okilon xorclor asagi olmalidir. Ciinki onun

saxlanmasina ¢okilon xarclor geyri-mohsuldar sayilir;

3.dovlot aparati, 6lkonin tosorriifat hoyatina garismamagla, miilkiyyat hiiququ
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\£)
rogaboti mohdudlasdiric1 gomriik tariflori vo inhisargiliq vasitosilo
pozmamalidir.

4.dovlat vergiqoymanin asagidaki asas prinsiplorine omol etmolidir:

- vergini hami vo 6z golirlorine uygun 6domalidir (bu prinsip, vaxtilo vergidon

yayian zadogan va ruhanilar ii¢lin nozards tutulurdu);

- vergilor 6dayicilor ligiin olverisli vo miioyyon vaxtlarda tutulmalidir;

- vergi tutmalar1 asag1 vo sorfoli olmalidir.

Kapitalizmin  Avropa 0Olkslorino  yayilmasindan sonra, yeni istehsal
minasibotlorino uygun olan iqtisadi moktoblor yarandi. XIX osrin on gorkomli
maliyyaci iqtisad¢ilarindan fransiz Polya Lerua-Basyeni vo ingilis K. F. Bastblani
gostora bilorik. Homin dovrdo, alman alimi Karl Henrix Rau 1826-1832-ci illordo
siyasi iqtisad kursu yazmisdir ki, onun da tigiincii hissosi biitiinlikde maliyyo
problemlorina hasr olunmusdur. Onun “Maliyys elminin osas baglangic1” asori
1867-ci ildo rus dilindos ¢ap olunmusdur (44,s.865).

XX osrin avvellorinds sorqde ilk respublika olan -Azorbaycan Demokratik
Ciimhuriyyatinin iqtisadi siyasatindo on miihiim istigamatlorindon biri maliyyas-vergi
vo valyuta siyasoti olmusdur. Miistoqil dovlstin maliyys, vergi, bank-kredit
sistemini yaratmaq Ug¢iin 82-don ¢ox qanun layihasi islonib parlaments togqdim
olunmus vo onlarin oksoriyyati qisa miiddotdo gobul olunmusdu.

Bu dovrda dovlotin maliyyo siyasotinin osas moqsadi - dovlotin pul todaviiliinii
qaydaya salmaqdan ibarot idi. Bunun ii¢iin xozinoyo miioyyon riisum kec¢irmok
sortilo (ixrac olunan xammal doyorinin 25%-1) xammal ixracina icazo verilmosing
dair Qanun (11 dekabr 1919) gobul edilmis, 6lko xaricina gizli yolla platin, qizil v
glimiis aparilmasina dair mosuliyyot mosoalosino baxilmis, daxili bazar1 tonzimlomok
moqsadila, Azarbaycandan konara gondorilon omtaslar ii¢lin yeni miivoqqgoati gomriik
tariflorinin totbiq edilmosi hagqinda Qanun (9 fevral 1920) tosdiq olunmus, ¢evik
maliyyo-vergi siyasoti yeridilmis, xaricdon 6lkoyo gomriiksiiz gotirilon mallarin
siyahist  (bu siyahiya 200-don c¢ox mohsulun adi daxil edilmisdir)
miuoyyonlogdirilmis vo digor islor goriilmiisdiir(2,s.37,s.83).
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Azarbaycanin, 70 il orzinds torkibindo oldugu sosializm sistemi ii¢iin sociyyovi
olan imumddvlot maliyyasi-dovlot biidcosi, dovlot kreditini, dovlot sosial, omlak vo
soxsi sigortalart 6ziindo birlosdirmisdir. Xalq tosorriifati sahslorinin maliyyasinin
torkibino is9, dovlot, kooperativ miiossiso vo toskilatlarimin maliyyasi daxil
olmugdur. Do6vlot miiossisolorinin vo onlarin yuxart orqanlarinin maliyyasi iso
dovlot maliyyosini togkil etmisdir.

1991-ci ildo 6z miistoqilliyini elan edon Azorbaycanin bazar iqtisadiyyatina
kecid soraitindo, yeni maliyyo siyasotini yiiriitmosi vo maliyyo miinasibatlorinin
yenidon qurulmasi obyektiv zorurats ¢evrilmisdir. Bu giin dovlotin maliyyo sistemi -
morkozlosdirilmis pul resurslar1 fondlarinin yaradilmasi, bolgiisii vo istifadosi iizro
yaranan iqtisadi miinasibotlor sistemidir. Azorbaycan Respublikasinin dovlot
maliyys siyasati dovlot vo hokumat xarclorini tonzimloyir vo fiskal tadbirlori hoyata
kecirir. Fiskal siyasot-dovlotin, biidco veosaitinin yaranmasi vo istifadosi ilo bagl
yeritdiyi maliyyo todbirlori sistemidir. Olkonin yeni iqgtisadi sistemo ke¢mosi ilo
olagadar olaraq miiassiso, firma vo digor sahibkarliq qurumlarinin yaradilmasi
mihiim rola malikdir. Bu ciir miinasibatlorin qurulmasi iso, diizgiin maliyyo
siyasatinin hayata kecirilmasi ilo baglidir. Bazar iqtisadi miinasibatlorindo maliyya
siyasati dovlatin iqtisadi siyasotinin asas torkib hissolorindon biridir. Onun asas
prinsiplori dovlst siyasotinin osas prinsiplori ilo uzlagmalidir. Maliyys siyasati
iqtisadi maraqglarin tomin edilmasinds ¢ox miihiim rol oynaynr.

Umumi halda, dovlotin maliyys siyasoti dovlotin 6z funksiyalarin1 yerino
yetirmasi liglin maliyya resurslarinin soforbar edilmasi, onlarin bolgiisii vo yenidon
bolgiisli, vahid iqtisadi sistemdo istifado edilmosi, lazimi iqtisadi somoronin oldo
edilmosi vo bununla da comiyyotds iqtisadi sabitlik vo artima yonolmis todbirlorin
mocmusudur (22,5.58-62).

Maliyyo siyasoti-dovlotin iqtisadi siyasotinin miihiim torkib hissolorindon biri
oldugu ii¢lin, onun miihiim torkib hissolori olan maliyyo strategiyasi vo maliyyo
taktikasini bir-birindon forgqlondirmok lazimdir. Maliyys strategiyast - maliyyo
siyasatinin, perspektiv vo daha boyilik miqyaslt mosalalorinin hollini nazaords tutan

uzunmiiddotli kursdur. Onun islonib hazirlanmasi prosesindo maliyyonin osas
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inkisaf istiqgamatlori prognozlasdirilir, istifado yollar1 vo maliyye miinasibatlorinin
toskili prinsiplori miioyyon edilir. Maliyyo siyasoti sahosindo uzunmiiddstli
moqsadlorin se¢ilmosi vo mogsadli proqramlarin tortib edilmosi, sosial-iqtisadi
inkisafin baslica istigamatlorindo maliyys resurslarinin comlonmasi {igiin zoruridir.

Maliyys taktikast - c¢evik maliyys resurslarinin toplanmasi vo maliyyo
olagoalorinin toskilinin vaxtinda tonzimlonmasi yolu ilo, miioyyon (konkret) vaxtda
comiyyot qarsisinda duran masololorin  holline yOonslmisdir. Maliyyonin hom
strategiya, hom do taktikasi qarsilighh surotdo olagolidir. Maliyys taktikasi,
comiyyatin sosial-igtisadi inkisafinin osas cohotlorini vo problemlorinin askara
cixarilmasi noticosindo, miioyyon vo konkret vaxt orzindo, az mosrof vo itkilor
hesabina nozords tutulmus masalalorin hallino sorait yaradir.

Maliyyo siyasotinin ugurla hoyata kecirilmosi li¢lin maliyyo mexanizmindon
istifado edilir. Maliyys mexanizmi - maliyya funksiyalariin praktiki suratdo hoyata
kecirilmasinin tozahiir formasi olub, maliyys sistemi subyektlorinin obyekto tosir
vasitosidir. Onu hom do, dovletin istifads etdiyi maliyyonin miixtalif forma va
metodlarinin macmusu kimi do gobul etmok olar.

Maliyyo mexanizminin osas elementlorino - dovlotin golir vo xorclorinin
mioyyon edilmosi, biidco sisteminin togkili zamam istifado olunan maliyya
resurslart vo onlarin yaradilmasmin forma vo metodlari, hom¢inin bu sahays aid
qanunverici norma vo normativlor daxildir. Bu mexanizmi, dovlotin maliyya
styasatinin miixtalif forma vo metodlarinin mocmusu kimi do gobul etmok olar.
Maliyys mexanizminin elementlori ¢ox zongindir.

Molumdur ki, dovlot iqtisadi siyasotinin osas istigamotlorine, homginin
maliyyonin inkisaf qanunauygunluqlarina asaslanaraq, mocmu ictimai mohsulun va
yeni yaradilmig golirin bolglisii metodlarini, pul yigim formalarini, maliyya
resurslariin istifads istigamatlorini miioyyan edir. Maliyys vasaitlorindon somorali
istifado edilmosindo maliyyo miinasibotlorinin miixtolif forma vo metodlariin
diizgiin istifadasine noazarat, onlarin togkili tisullariin diizglin prognozlagdirilmasi,
planlasdirilmasi vo normativlarin tatbiqini zoruri edir.

Maliyyo miinasibatlori toskilinin forma, metod vo ndvlori maliyys

30



mexanizminin osasini toskil edir. Komiyyat parametrlori vo onun miixtalif tisullar
maliyys mexanizminin osas iinsiiriidiir. Onlar ¢ox ¢evik vo miitohorrikdirlor.

Beloliklo, maliyys mexanizmi - maliyys siyasatinin daha dinamik hissasidir. O,
olkonin sosial-iqtisadi hoyatinda bag veran cari doyisikliklori operativ oks etdirir.

Maliyya siyasotinin mozmunu yalniz konkret soraitlo deyil, hom do mdvcud
iqtisadi miinasibotlorin xarakteri vo tipi ilo miioyyon edilir. Bu iso 6z ndvbasindo
dovlatin iqtisadi siyasatinin konseptual istigamatlorini miioyyan edir.

Tarixon dovlotin maliyyo siyasoti asagidaki 3 tipdo formalasmigdir: klassik,
tonzimloayici, plan-direktiv.

Kegon osrin 20-ci illorino qodor diinyanin oksor dovlotlorindo maliyyo siyasoti
klassik variantda olmusdur. Bunun asasini A.Smit. D.Rikardo vo onun ardicillar
mioyyon etmiglor. Belo maliyyo siyasoti - dovlotin iqtisadiyyata miidaxilo etmomosi
vo bazar mexanizmlorindon genis istifado edilmosino osaslanir. Belo bir mexanizmi
dovlat xarclorinin mohdudlasmasina, tarazli blidconin formalagmasina shomiyyatli
doracado tosir gostormisdir. Ancaq bu sistem 6zilinii dogrultmadi. Buna goro do 30-
cu illordo Avpopa o6lkolorinds tonzimlonon maliyys sistemino kecilmosi zorurati
meydana ¢ixd1.

Bu, Keynsin dovlstin iqtisadiyyata miidaxilo etmasi vo onu tonzim etmosi
konsepsiyasindan irali golmisdir. Burada - goalir vergisi, alava i yerlorinin agilmasi,
imumiyyatlo golirlor nozoriyyasi, golirlorlo xorclorin tarazlasdirilmasi, kredit, biidco
kosiri va s. kimi masalolora xiisusi digqgot yetirilir. Keynsin maliyys konsepsiyasina
uygun olan maliyyo siyasoti noinki 30-40-c1 illordo, hotta 50-60-c1 illordo gorb
Olkalorinda genis istilfads edilmisdir. Ciinki bu konsepsiyaya uygun golon maliyya
siyasoti iqtisadi inkigsafa miisbot tosir gostormisdir.

Lakin XX osrin 70-ci illorindon sonra Qorb olkolorinin maliyys siyasotindo
neokonservativ strateji miiddoalardan genis istifado edilmoyo baglanildi. Bu
miiddealara gors, dovlstin rolu tamamils inkar edilmoss do, onun yeritdiyi iqtisadi
siyasotdo iqtisadi artim vo mosgullugla yanasi pul todaviilii vo valyuta kursunun
tonzimlonmosi 6n plana ¢okilmisdir. Bu prosesdo maliyys mexanizmi vasitasilo

milli golirin yenidon bollisdiiriilmasinin  mohdudlasdirilmasi, biidcs kosirinin
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azaldilmas1 masalolori diggat morkozinds durur. Bazi 6lkalords iso, hor iki maliyya
konsepsiyasindan istifado edilmosine tistiinliik verilmisdir.

Somoarali maliyys siyasotinin hoyata kecirilmasi bir sira iimumi vo xiisusi
(spesifik) prinsiplora asaslanir. Onun somaraliliyini tomin edon timumi prinsiplor
asagidakilardir:

1.obyektiv iqtisadi qanunlarin faaliyyetinin nozaors alinmasi;

2.konkret iqtisadi soraitin nozors alinmasi;

3.keg¢mis diinya vo yerli tocriibonin nozors alinmast;

Xiisusi (spesifik) prinsiplors iso asagidakilar aid etmok olar:

1.comiyyotdo maliyys sisteminin somorali qurulusun tomin edilmosi;

2.maliyys mexanizminin maqsadli sisteminin tomin edilmasi;

3.maliyys sisteminin biitiin halgalorinda galir vo xarclorin balanslasdirilmast;

4.zorurl maliyya ehtiyatlarinin yaradilmasi;

5.somoarali vergi sisteminin qurulmasi vasitosilo sosial vo iqtisadi inkisafin

miihiim istigamatlorinde maliyya resurslariin tomorkiizlogmasi:

- 9sas maliyyo resurslariin dovlotin olindo comlosdirilmasi;

- maliyyo vo pul-kredit siyasotinin tarazlasdirilmasi,

Maliyya siyasati omok foaliyystinin spesifik sahasi olub, tistquruma aid edilir.
Onunla comiyyatin iqtisadi bazisi arasinda six garsiligli slago mévcuddur. Maliyya
minasibotlori bir torofdon iqtisadi miinasibotlori dogurur, ¢iinki o, iqtisadiyyatla
baghdir. Digor torofdon iso, bu miinasibotlor iqtisadi bazis asasinda inkisaf edorok,
mioyyon miistoqillik oldo edir. Maliyyo siyasoti spesifik qanunlara vo inkisaf
montiqino malikdir. Bu siyasot, maliyya resurslarindan istifado edilmosi
somaraliliyinin yiiksaldilmasi va onun hacminin artirilmasi magsadi giidiir.

Dovlotin maliyys siyasoti sahosindoki foaliyyoti miioyyon olunmus qayda vo
normalara uygun hayata kecirilir. Diizglin maliyys siyasatinin hayata kecirilmosindo
hiiquqi normalarin totbiqi miihiim rola malikdir. Hiiquqi normalara omol edilmasi
vahid maliyyo siyasotinin hoyata kegirilmosi vo bu sahado ciddi maliyys intizaminin
gorunmasini tomin edir.

Maliyyo hiiququ- maliyyo siyasotinin toskili vo hoyata kecirilmosindo miihiim
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tisullardan biri olub, iqtisadi inkisafa miihiim tosir gostorir.

1.3.  Maliyyo sistemi ild iqtisadi artim arasinda qarsiliqh slagonin

xiisusiyyatlori

Iqtisadi tarix siibut edir ki,maliyys sistemlorinin inkisafi iqtisadi artima
ohomiyyotli dorocodo tosir gdostorir.O,bir c¢ox avropa 0&lkolorindo kapitalin
mobillagdirilmasini boyiik investisiyalar tigiin asanlasdirmaqla sonayelogsmoys tosir
etmisdir.Ononovi olaraq hesab edilirdi ki, Ingiltoronin XVIII osrin sonlarinda texniki
inkisafi sonays inqilabmnin vo miiasir iqtisadi artimin harokotverici qiivvosi
idi.Alternativ yanagma institutsional doyisikliklorin, asason do ,bu prosesdo maliyyo
institutlarinin  rolunun ohomiyyatino diqgoti ¢okir.Masalon,bozi miislliflor siibut
edirlor ki,kapital bazarinin miitkommollogdirilmasi hansi ki,itki riskini azaltdi,sonaye
inqilabinin birinci sobobi oldu.Bu dovrdo bir ¢cox kosflor artig mévcud idi.ancaq
ohomiyyatli,uzunmiiddatli investisiyalar tolob edirdi.Bu iso maliyys sistemlorinin
novboti inkisafi olmadan miimkiinsiiz idi.Beloliklo,sonaye inqilab1 maliyyo
inqilabin1 gdzlomoli idi. Ingiltoromaliyyo sistemino bonzor miirokkob sistem
Birlogsmis Statlarda XIX osrdo sonaye inqilabinin orofosindo formalasirdi. Holland
Respublikasinda maliyys inqilabt onun moshur iqtisadi artimindan daha tez XVII
osrdo bas verdihans1 ki,xarici ticarotin maliyyolosmosi {¢ilin razilasdirilmis
veksellorin  gobul edilmosi kimi institutsional yeniliklori,dovlst borcunun
maliyyslogsmasi  liglin  razilasdirilmis  qiymotli  kagizlarirahat ~— 6doma
sistemini,dayaniqhi valyutan1 giiclii vo soxsi bank sistemini vo qiymotli kagizlar
bazarini ohato edirdi.(69soh.13;80)

Alimlor hom¢inin qeyd edirdilor ki, yaxsit ¢alisan banklar yeni mohsullarin
ugurla inkisaf etdirmok imkanlarmma vo yaradici istehsal imkanlarmma malik
sahibkarla miioyyon etmoklo vo maliyyslosdirmaklo texnoloji  yeniliklori
genislondirir. (53;69s0h.45)

Todqigatlarin oksoriyyeoti slibut edir ki,maliyyo sisteminin inkisafi iqtisadi
artima sabob olur.Maliyyo sisteminin iqtisadi artima giiclii tesiri kasib¢iligin

azalmasina gotirib ¢ixarir. Tadqiqatlarin bir hissasi gostorir ki,maliyys sisteminin
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inkisafi comiyyotin daha kasib toboqosine xeyir gotirir vo bu golirlorin
boliisdiiriilmosinin miitkommollogdirilmosindon asilidir.(74,soh.1-18)

Bu giin inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan 6lkolorin tarixi tocriibosi digor
vacib mosaloys diqqet ¢okir.Saglam ictimai maliyyslor vo dayanigl valyuta 6zol
maliyya institutlarinin inkisafinda 6nomli determinantlardi.(80)

Maliyyas sisteminin vacib funksiyalarindan biri —riskin onu dasimaq istoyanlora
dogru yerdoyismosidir.Maliyyo miiqavilolori risklori birlogdirmoyo vo aradan
qaldirmaga komok eds bilor.Bu sualin tadqiqatcilart belo bir naticoys golirlor
ki,maliyys sistemlorinin inkisafi iqtisadi satinalmalar1 azaltmaq tendensiyasina
malikdir.(65,67)Bu kasib tobaqo iiciin sigortalanmanin vacib mexanizmidir ,belo ki,
iqtisadi soklar kasiblarin sayin1 artirir. Ancaq maliyya sistemlori riskin azaldilmasina
sobab olurlarsa da,riskin aradan qaldirilmasina stimul veron toskilatlarin dostoyi
olmadan maliyys sisteminin inkisafi riskin azalmasina yox,onun artmasina gotirib
cixara bilor.(57soh.15,65)

Maliyyo bazarlar1 kreditlosmo transaksiyalarin hoyata kecirilmosi tigiin
meydana golirlor.Onlar mal vo xidmotlor miibadilesini asanlagdiran 6doma
xidmotlorini tomin edir,y1§imlar1 mobillosdirir,kreditlori yerlosdirir vo borcalanlari
nozaratdo saxlayir.Alternativ investisiyalar1 qiymotlondirmok vo borcalanlarin
todbirlorini nozarstds saxlamaqla,maliyys vasitocilori informasiya problemlorinin
ohdasindan galir vo resurslarin istifads effektivliyini artirirlar.

Iqtisadi cohotdon inkisaf etmis Slkolordo maliyyo toskilatlar1 banklari,siorta
toskilatlarini ,pensiya fondlarini,miixtalif investisiya sxemlarini,qoruyucu banklari,
kredit birlogsmolarini, qiymotli kagizlar bazarmi ohato edir.Inkisaf emtokdo olan
olkolords yerli niifuzla vo qrup normalarla formalagmis xiisusi kreditlogsmo vacib rol
oynayir.Bununla olagodar uzunmiiddotli bank kreditlosmosinin iqtisadi artima
tosiri,maliyys vasitocilorinin foaliyyatlorinin institutsional tominati sahasindo
suallarin arasdirilmas1  xiisusi ohomiyyot kosb edoacok.Yeni texnologiyalarin
yaradilmasi ilo birgo kapital qoyulusu,ohalinin tohsil soviyyasinin artirilmasi,omayin
beynolxalq bolgisii do daxil olmaqla dayanighh iqtisadi artimin  vacib

faktorlarindandir Investisiyalasma proseslorinin analizi zamani birinci planda kapital
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qoyulusunun maliyyalogmosi problemlorinin gagilmaz oldugu goriiniir. Tosovviir
etmak ticlin Solou-Suenin vo Romerin genis yayilmis iqtisadi artim modellorini yada
salmaq olar.(55s0h.3,79) Kapital qoyuluslarinin  maliyyalogsmosinin miioyyon
formalari tarixon formalasmisdir.

Bir torofdon toskilatlar borc kapitalinin ohomiyyotli hissosini agiq bazarda
istiqrazlarin yerlosdirilmosi ilo oldo edirlor,bu da maliyys vasitogiliyi sisteminin
inkisafina gotirib ¢ixarir,hans1 ki,uzunmiiddatli 6hdoliklorin irihocmli ehtiyaca sobab
olur.ABS-da istigrazlarin yerlosdirilmasino toxminan 60 % borc resurslar1 diistirdii
ki,onlar 1970-1994-cii illordos maliyyo olmayan toskilatlar torofindon colb
edilirdi.Kanada da bu pay 1/3 hissoni asirdi.Hardaki sonaye firmalar1 iri banklarla
maliyyalogir,borc  kapitalimin  osas  hissosi  bank  kreditlorinin  payina
diisiirdii.Beloliklo,Yaponiyada borv kapitalinin % hissosi bank kreditlorinin payina
diisiirdii,hansilar maliyyo olmayan toskilatlar torofindon 1970-1994-cu illords colb
edilirdi,Almaniyada bu pay yarisini asird1.

Maliyys sisteminin inkisaf soviyyasi vo iqtisadi artim arasindaki qarsiliqlt
asililiq problemi yeni deyil vo bir ¢ox alimlor torofindon todqiq edilib.Maliyya
institutlarinin iqtisadi asasi,rolu vo funksiyalari,funksiyalasma mexanizmlori yerli vo
xarici iqtisadg¢i-alimlorin todqiqatlarinda genis yer tutur.On c¢ox tanimmmislardan
ukraynali alimlorin omoklorini qeyd etmok olar: V.Bazileviga, M.Savluka,
V.Zimov¢a,V.Korneyeva. (30;36,s0h.21-29)Rus alimlorindon bu sahoyo islor hosr
edib:E.Jukova, V.Milovidova, R.Entova, A.Radigina, A.Kanayeva(34soh.113-
123;38) vo s.Bu problemin aragdirilmasinda xidmot gostormis xarici alimlordon
D.Daymond, F.Alen, E.Sou, F.Miskin vo basqalar1. (39,s0h.215-240;54;66,s0h.393-
414;68,s0h.515;82,50h.402) Bununla yanasi maliyyo sistemi vo onun iqtisadi artima
tasirinin asaslandirilmasi tamamils todqiq edilmomisdir vo aktual olaraq galir.

IIk dofo maliyys sistemi vo iqtisadi artimin garsiligh olagesini Y.Sumpeter
maliyys vasitogiliyino “dagidict” faktor kimi baxaraq arasdirmisdir.Onun fikrinco
,bank sistemi resurslarin kohno istehsalcilardan yenilora dogru boliisdiiriilmasinda
ohomiyyatli rol oynayir, bununla da iqtisadi artima tokan verir.Daha sonra bu

poblem miixtolif kontekstlords, iqtisadi arasdirmalarin bu vo ya digoer sferasinda
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toxunmagqla arasdirilmigdir.(53)

Beloliklo iqtisadi sistemlorin inkisafinin arasdirilmasinin morkozindo sual
dayanir, hans1 maliyys sistemlori adambasina diigon miixtalif golirli qrup Slkalor
tclin xarakterikdir.Coxsayli arasdirmalar miioyyon edir ki, maliyys vasitociliyi
institutlari, hom¢inin banklar fond bazarlar1 6lkolorin yaxsi voziyyotlorino uygun
boyiiyiirlor.Hoyata kegirilmis analizin naticosindo molum olur ki,adambagina diison
golirlorin say1 az olan 6lkolordon adambagina diison golirlori ¢ox olan 6lkalora bank
yigimlarinin indeksi azalir.Maliyys sistemlori zoif inkisaf edon Olkslor bank
omoliyyatlarina mohdudiyyat qoyulusuna daha ¢ox meyllidirlor;maliyys inkisafinin
zoif inkisafi ilo riigvotxorluq arasinda giiclii miisbot olago var; adambasina diison
golirlorin  say1 c¢ox olan Olkolordo fond bazarlari banklardan daha
effektivdirlor. Adambagina diison golirlorin artmasi ilo iqtidadi sistemlor bazar
orientasiyasina artimi tendensiyasina malik olurlar.

Maliyya sistemi vo iqtisadi artimin olagosinin analizi zamani todqiqatcilarin
diqgat morkozinds asagidaki suallar olur:bank yoniimlii maliyys sistemlorine malik
Olkalor bazar yoniimlii maliyya sistemlorine malik 6lkalora nisbaton siiratlo inkisaf
edirmi,maliyys sisteminin tipi iqtisadi artimin prinsipial faktorudurmu?

1980-1995-ci illordo 50 O6lkonin Oyronilmasi noticosindo miioyyon olundu
ki,(56,50h.261;63,50h.296;64)maliyyo  sisteminin  strukturunun xarakteristikasi
uzunmiiddatli iqtisadi artimin templori ilo statistik ohomiyyatli alagoni miioyyan
etmir.Beloliklo iqtisadi sistemin bazar yoniimlii vo ya bank yoniimlii modeli ilo
yaxinlig1 6z-6zlilyiinde adambasina diison timumi daxili mahsulun artimi qarantiyasi
kimi ¢ixis edir.Bununla barabor aydin oldu ki,maliyys sisteminin inkisafinin timumi
soviyyosi iqtisadi artim templori ilo miisbot baghdir.

Oxsar olago maliyys sisteminin hor bir togkiledici faktoru tiigiin ovvalcadon
miioyyan edilmisdir:sohm bazarmin likvidliyi vo bank sisteminin inkisaf soviyyasi
iqtisadi artimin hal-hazirki vo golocok normalari ilo ,kapitalin yigimi vo artimu ilo
olagalondirir.Uygun olaraq, bazarin likvidliyi vo bank sahosinin inkisaf soviyyosi
gostoricilorino goro vacib iqtisadi gostoricilorin  dinamikasint 6ncodon demok

olar.Baxmayaraq ki,belo analiz maliyyo sisteminin inkisafi vo iqtisadi artimin

36



qarsiligl asililigin1 miisyyan etmir,onun naticalori gostorir ki,sohm bazar1 vo bank
sektoru sadaca iqtisadi artimi izlomir,hom do ona asasli tasir gostarir.

Beloliklo, A.But vo A.Txakor (59) maliyys sistemlorinin yeni bir teoriyasini
togdim edirlor.Onlar maliyya bazariin va bankin iqtisadi mahiyyati vo rolu barado
sual qoyurlar.Iqtisadi agentlorin tiplori vo informasiya asimetriyasinin tobioti
haqqinda ilkin forziyyslor asasinda nozariyys toklif olunur ki,bu nazariyys izah edir
ki,hans1 agentlor banklarin formalagsmasi {li¢iin birlogir vo hansilar kapital bazarinda
miibadilo edir.Gostorilmisdir ki,borcalanlar miisayat olunan xiisusiyyatlorlo maliyya
bazarina birbasa giriso malikdir.Bundan olavo maliyys sistemi inkisafinin ilkin
moarholosindo bank yoniimlii olacaq vo maliyys bazarinin boyiiyon miirokkobliyi
bank kreditlosmosini azaldir.

S.Tadesse (81) real sektorda iqtisadiyyatin arxitektur maliyyo sistemi vo
iqtisadi istehsalatin qarsiliqli miinasibatini arasdirir.Siibur olunur ki,bank maliyyo
sistemlorinin effektivliyini bazarla miiqayisado iqtisadiyyatda agent problemlorinin
doracasi vo miiqavilo shatosindon asilidir. Gostorilmisdir ki,bazar yoniimli maliyya
sistemlori inkisaf etmis maliyys sektoruna malik 6lkalords bank yoniimlii sistemlora
qalib goliblor. Bank yoniimlii sistemlor zoif inkisaf etmis maliyyo sektorlarina malik
olkolordo daha effektivlidir.iqtisadiyyat bank ydniimlii maliyys sistemlorinin sortlori
daxilinde kigik firmlarin {stiinliiyli ilo,bazar yoniimlii sistemlords i1so boyiik
firmalarin tstlinliiyii ilo daha stiratlo boytyiir.

Hesablamalar gostorir ki,maliyys inkisafinin siyasotindoki son tendensiyalar,
hansilar ki,maliyyo sistemlorinin bazar arxitekturasim soksiz olaraq ardicil vo kegid
iqtisadiyyatlarina aid edirlor.

V.Dementyev (29,s0h.71-82) milli iqtisadiyyatin inkisaf konsepsiyasini1 bazar
iqtisadiyyatinin  bazar yoniimli vo bank yOniimlii modellori osasinda
aragdirir. Aparilmis analiz texnologiyalarin tsiklik inkisaf morhaloloring,iqtisadi
artimin “uzun dalga” fazasina bagliligin olmadigim ,izloyici vo liderlik edon
inkisafin xiisusiyyatlorinin geyri-adekvat hesabini miioyyon etmisdir.Bank yoniimlii
vo bazar yonimli sistemlorin miiqayisaesi texniki-igtisadi inkisafin “uzun

dalga”sinin siiratli ytliksalisine vo yaranma morhalalorine boyiik maraga sabob olur
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vo xarici maliyyalosmodon asili olan sektorlar mohz bu morhalolora diqgot
yetirmalidirlor.Maliyys sistemlori vo sonayenin inkisafi,imumilikds onun ayr-ayri
sektorlar1 arasinda oslagonin arasdirilmasi zamani xarici maliyyalosmadan ¢ox asili
olan vo daha ¢ox yeni firmalarin formalagmasi hanst modeldo-bank vo ya bazar
yoniimli sektorlarda daha siirotlo artir suallar1 analiz olunmusdur.Hoyata kegirilmis
todqgiqatlar maliyys sisteminin strukturunun adi ¢okilon sektorlarin inkisaf tempino
tosirini miioyyon etmodi vo gostordi ki,sonayenin iqtisadi inkisafi {iclin hiiquqi vo
maliyys sistemlorinin biitovlikde imumi inkisaf soviyyasi prinsipial ohomiyyat
kosb edir.Bu ciir uygunluglar ayri-ayr1 firmalar soviyyosindo do oldo
edilmisdir.Beloliklo,maliyys sisteminin inkisaf soviyyesi vo iqtisadi artimin
qarsiligh olaqgesi ilo bagl suallarin arasdirilmasi asas miiddealar1 formlasdirmaga
imkan verir:

-Iqtisadi artim templori ilo olagoli olan maliyya sisteminin hocm va effektivliyi;

-Biitovliikdo nozordon kegirilon maliyys sistemi iqtisadi artimin faktorudur;

-Maliyys sisteminin bank vo bazar yoniimlii sektorlarina boliinmosi heg do
homiso yerino diigsmdir;

-Iqtisadi artimin miixtolif morhololorinds artimin  miixtolif mexanizmlori
tistlinliik toskil edir;

-Inisaf etmokdo olan o6lkolords iqtisadi artim kapitalin yi§im naticosindo
,Jnkisaf etmis O0lkolordo i1so istehsal faktorlarinin effektivliyi noicosinds bas verir;

-Inkisaf etmokda olan dlkolords igtisadi artimi kanali banklardan,inkisaf etmis
Olkalords iso bazardan asilidir.

Beloliklo bazar yoniimlii sistemlor soxsi hiiquglarin vo miigavilolorin giiclii
hiiquqi miihafizosi soraitindo ugurla foaliyyat gostorir,kecid iqtisadiyyath 6lkolordo
hiiquq sistemlori effektiv foaliyyot gostormirlor.Razilasmalara tam nozarot etmok
liclin miiqavilolordo biitiin detallar1 nozordon keg¢irmok c¢otin mosoalodir vo adi
hiiquga ononalorine malik O6lkolords mohkoms miigavilonin horfini deyil,magzini
izlomoyo c¢alisirsa,0 zaman bu ononoloro malik olmayan 6lkolordo ancaq giiclii
banklar miigavilo miinasibatlorinin miihafizosini artirmaga qadirdirlor.Miistorilori

informasiyanin agiqlanmasina vo kreditin gaytarilmasma mocbur etmokls onlar
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sonaye inkisafin1 asanlagdirirlar.Demoli,bazar yoniimlii sistemlor bank yoniimli
sistemloro nisbaton kapitalin yeni innovativ firmalarin xeyrino boliisdiiriilmasino az
effektivlidirlor. Azorbaycan iqtisadiyyatinin movcud institutsional —miihitindo
perspektiv aragdirma programi ononovi ,ciddi,deduktiv maliyyo ononolori ilo
homginin institutsional analizin metodlarini da 6ziino daxil etmoalidir,hansi ki,xiisusi
diggoti movcud bacariga maliyys sisteminin totbiqinin spesifik problemlorin askara
cixarilmasi,fovgolads  istisadiyyatin  sosial-iqtisadi  doyisikliklorinin  tosadiifi

olmadigini asaslandirmagi ohato edir.

Fasil 2. Azarbaycanda iqtisadi artimla maliyys sistemi arasindaki

garsihiqh slagonin movcud vaziyyati

2.1. Azorbaycanda iqtisadi artimin dinamikasi vo qurulusu

Hazirki dovrdo qlobal iqtisadi artimin dinamikas1 asagidaki amillorin tosiri
altinda formalasmisdir:

Geosiyasi gorginliyin artmasi, amtas bazarlariin yiiksok volatilliyl vo geyri-
miioyyonlik, maliyys sabitliyinin kdvrakliyi vo s. Bu amillorin tosiri naticesindo
qlobal iqtisadi artim 2013-cii illo miiqayisodo doyismomis vo 3,4% toskil etmisdir.
Olbatts, bu ovval verilmis prognozlardan azdir.

Diinya iizro iqtisadi artim dinamikas1 2015-ci vo novbati illor iigiin forqlidir.
Gozlontilora osason IEOQ-do cari ildo iqtisadi artim 2014-cii ildon ¢ox, IEOO-da iso
oksina zaif olacaqdir.

Umumiyyoatla, global artimin shomiyyatli doracade dayismayacayi 2016-c1 ildo
3,8% olacagi prognozlagdirilir.

Iqtisadi artim perspektivlori ayri-ayr1 6lkolor iizro miirokkob vo ziddiyyotli
amillorin tosirino moruz qalir ki, global maliyys bohranindan vo avro zonada

bohrandan galmig problemlor (kdvrok bank sektoru, habelo dévlot,korporativ vo ev
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tosorriifatlarinin borc yikiiniin yiiksok olmasi) bir sira 6lkolordo istehlaki vo igtisadi
arttm1 mohdudlasdirir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin artimi 2014-cii i1, 2015-ci ilin birinci riibiindo osas
etibarilo qeyri-ticari sektorlarm hesabma tomin edilmis, 2014-cii ildo UDM real
ifadados 2,8% artaraq 58,9 milyard manat toskil etmisdir (1,s.9-12).

Diagram 2.1.UDM-in dinamikasi (6ten ilin miivafiq dévriine

%-19)
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Monba: Azorbaycanin statistik gostoriclori (2015)

Oton ilin birinci riibiindo UDM real olaraq 5,3% artmis vo 11,5 milyard manat
toskil etmisdir. 2014-cii ilin yanvar-dekabr aylar1 orzindo 6lko iqtisadiyyatinda
yaradilan olavo doyorin artimi tamamilo geyri-neft sektorun hesabina bas vermis, il
orzindo neft sonayesinin iimumi buraxilis1 24,7 mlrd.manat togkil etmisdir.

Azorbaycanda 2015-ci ildo 06lko iqtisadiyyatinin geyri-neft sektorunda
yaradilan olava doyar avvalki ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads 7,0% artmis vo
UDM-dos xiisusi ¢okisi ovvalki ilin miivafiq dovriino nisbaton 3,9% artaraq 61,0%
toskil etmisdir. Il orzindo &lkonin qeyri-neft sektorunda-sosial vo digor xidmotlor,
ticarot, noqliyyat vasitolorinin tomiri vo tikinti saholorindo yaradilmis olavo doyor
61,4% toskil etmisdir. Qeyri-neft sektorunun oksor saholorindo olavo doyor

istehsalinin artim tempi ovvoalki ilin miivafiq dovriine nisbaton yiiksok olmusdur (6).
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Diagram 2.2.igtisadiyyatin geyri-neft sahaleri (izre
artim,%
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Monba: Azarbaycanin statistik gostaricilori (2014,2015)

2015-ci ildo sahalor arasinda on yiliksok artim tempi mohz informatika vo
rabito, turistlorin yerlosdirilmosi vo ictimai iaso, ticarot, noqliyyat vasitolorinin
tomiri sektorlarinda qeydo alinmisdir ki, tikinti sahosi, sosial vo digor xidmatlor
sahosi qeyri-neft UDM-in artimina on bdyiik téhveni vermisdir.

Olkomizda mohz 2010-cu ildon etibaron qeyri-neft sektorunda davamli miisbot
artim miisahido olunur ki, UDM-in artiminda bu sektor miihiim shomiyyat kasb edir.

2010-2015-ci illor iigiin Azorbaycanda geyri-neft sektorunun orta illik artim
tempi 8,8% toskil etmisdir ki, bu tendensiyanin cari ildo do davam etmasi gozlonilir.
ovvolki ilin miivafiq dovriino nisboton 13,9% artaraq 68,3% toskil edon olavo
doyarin UDM-do xiisusi ¢okisi artmis vo belaliklo, 2015-ci ilin birinci riibiinda 6lko
iqtisadiyyatinda yaradilan olavo doyorin artiminda (5,3%) geyri-neft sektorunun
tohvosi 3,8%-0 catmisdir. Bu statistik molumatlardan aydin giiriiniir ki, geyri-neft
sektorunun oksor sahoalorindo olava doyor istehsalinin artim tempi ovvalki ilin
miivafiq diivriine nisbaton yiiksok olmus, yuxarida geyd etdiyimiz kimi geyri-neft
UDM-in artimina an boyiik miisbot tdhvani tikinti sahasi vermisdir.

Qeyri-neft sonayesindo artim qida, masinqayirma, tikinti materiallar1 istehsals,

mebel vo gondori istehsali sektorlarinda, kond tosorriifatinda miisahido olunan artim
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150 hom bitkigilik mohsullar1 istehsalinda, hom do heyvandarliqda bas vermis xidmaot
saholori igorisindo on yliksok artim tempi ictimai iaso vo ticarotdo miisahido
olunmusdur.

Saxolonmo siyasoti iqtisadiyyatin sahovi strukturunu todricon doyisdirmoyo

imkan verir.

Diagram 2.3. Igtisadi faaliyyot novlori iizro UDM-in strukturu (%-12)
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Monba: Azorbaycanin statistik gostoricilori (2015)

2010-2015-ci illor orzinds xidmat sektorlarinin pay1 5,3%, ticari sektorlarinin
pay1 3,7% artmis, modongixarma sanayesinin pay1 11% azalmisdir. Cari ilin birinci
riibiindo bu tendensiya davam etmisdir: emal sonayesinin UDM-do pay1 15,6%
artmsdir.

Investisiyalar osas kapitalda miisbat artim dinamikasim saxlamagqla osas
fondlarin imumi y1giminin artim tempi 6ton il 2% toskil etmisdir.

Oton ilin ilk ii¢ ay1 orzindo osas kapitala yonolmis investisiyalarm hocmi 3,2
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milyard manat olmusdur ki, bu da 2014-cii ilin miivafiq dovrii ilo miigqayisoado 3%
coxdur (2014-cii ilin birinci riibii 2013-cii ilin birinci riibiino nisboton 7,0%). Oton il
osas kapital qoyuluslarinin 54,7% daxili, 45,3% xarici investisiyalar hesabina
formalagmisdir ki, iimumi investiyalarin 52,7% qeyri-neft sektorunun, 47,3% iso
neft sektorunun inkisafina, osas kapitala yOnolmis vosaitlorin iso 64% mohsul
istehsali obyektlorinin tikintising, 36% xidmat sahalori iizra obyektlorin tikilmasina
yonaldilmisdir.

Dovlat xorclort o6ton ildo daxili tolobin miithiim komponentlorindon biri
olmusdur ki, blidco vesaitlorinin 41% iqtisadiyyatin inkisaf moqsadloring, 12%
sosial miidafio vo tominati, 8% tohsil, 4% iso sohiyyo sahasino sorf edilmisdir.

Dovlat istehlakinin artmasi ilo borabor ddvlot biidcosinin  kosiri tarixi
maksimumu kegmomis vo mogbul soviyyado olmusdur.

2015-ci ildo istehlak xorclori 12,1% (2014-ci ildo 12,9%), ohalinin golirlori iso
4,8% (2014-cii ildo 8%) artaraq 2015-c1 1l orzindo golirlorin 68,8% son istehlaka
yonaldilmisdir. ©halinin sarancaminda 35,9 milyard manat mabloginds galan golir
ovvalki illo miigayisado 5,1% ¢ox olmusdur.

Olko ohalisinin nominal golirlori 2015-ci ilin birinci riibiinda 6ton ilin eyni
dovriine nisboton 5,3% artaraq 9,5 milyard manata ¢atmis, onun adambasina diigon
hocmi orta hesabla 996,8 manat toskil edorok 4,0% artmisdir. Son istehlak xarclorino
homin dovr orzindo golirlorin  75,7%-i sorf olunmusdur. Olko ohalisinin
soroncaminda qalan golirlori 8,6 milyard manat toskil etmis vo 6ton ilo nisboton
5,3% artmusdr.

2015-ci ilda geyri-neft sektoru igtisadi artimin baglica monbayi olmusdur.

Oton il real UDM iimumilikdo 3,1%, o ciimlodon geyri-neft iqtisadiyyatinda
4% artmusdir.

Istehlak tolobi vo investisiya qoyuluslar1 daxili toloblo yanasi iqtisadi artimda
miithiim rol oynamis, UDM-in mohz 69,3%-i qeyri-neft sektorunun payina

diismiisdiir.
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2.2. Azdrbaycanin maliyy? sisteminin miiasir voziyyati

Olko iqtisadiyyatinim tonzimlonmoasinda, xiisusilo do maddi istehsal sferasinda
istehsal fondlarinin halgavari dovraninda maliyys xiisusi mévqeyo malikdir, ¢iinki
maliyyo xidmoti olmadan miiasir iqtisadiyyatin normal foaliyyot gostormosi
miimkiin deyildir. Ona géro do iqtisadiyyatin tonzimlonmosindo maliyys sisteminin
foaliyyot mexanizmlori mithiim ohomiyyst kosb edir. Bir qrup iqtisadg¢ilar maliyyo
sisteminin foaliyyot mexanizmlorini Oziiniitonzimlomo vo dovlot tonzimlonmosi
formalar1 kimi(13;14), bozilori iso direktiv va tonzimloyici(10, s.259) mexanizmlor
kimi qruplasdirirlar.

Azorbaycan  Respublikasinin =~ miasir  maliyys  sisteminin  tomali
miistaqilliyimizin els ilk illorindon qoyulmaga basladi. Azarbaycan Respublikasinda
bazar miinasibatlori inkisaf etdikco maliyys sahasi ilo slagodar olan ganunvericilik
aktlarinda osasli doyisikliklor aparilmig, Respublikanin maliyys sistemi diinyanin
miitoraqqi maliyya sistemlorine milli vo digor daxili xiisusiyyatlor nozaors alinmaqla
catdirilmasi istiqgamotindo xeyli i goriilmiisdiir.

Azorbaycanin maliyys sistemi movcud durumda dovletin vo tosorriifat
subyektlorinin funksiyalarinin reallagdirilmasinin maliyys tominati olan pul vasaiti
fondlarinin yaradilmasi, boliisdiiriilmosi vo istifadosinin  miihiim elementinin
comindon ibaratdir. Maliyys sisteminin elementlorine maliyys halgalorinin ndvlori,
pul vasaiti fondlariin toplanmasi iisullari, pul vasaiti fondlarmin boliisdiiriilmasi vo
istifado olunmasi tsullari, dovlatin, miiassiso kollektivlorinin vo vatondaslarin
maliyya sahasindo hiiquq vo solahiyyatlori, maliyyo nozarotinin névlori vo tisullari
vo maliyya miinasibatlorinin istirak¢ilarinin masuliyyati daxildir.

Olkonin maliyys sistemi ayri-ayri maliyys holgolorinin macmusunu va onlar
arasinda qarsiliqli alage vo miinasibatlori ifade edir. Maliyys sisteminin halgalorini
0z funksional mahiyyatino gors iki osas qrupa bolmok miimkiindiir:

-makro soviyyado genis tokrar istehsalin toloblorini tomin edon timumdovloat
maliyyasi;

-mikro soviyyads genis tokrar istehsalin prosesini pul vasaitlori ilo tomin edon
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tosarriifat subyektlorinin maliyyasi.

Azorbaycan  Respublikasinin =~ maliyyo  sistemino-  dovist  biidcosi,
blidcodonkonar fondlar, dovlot kreditlori, sigorta fondlar1 vo fond bazari, hom¢inin
mixtolif milkiyyot formlarina malik miiossisolorin  vo ev tosorriifatlarinin
maliyyasindon ibaratdir.

Dovlat maliyyasi dovlatin morkozlosdirilmis pul vasaiti fondlarinin yaradilmasi
vo istifadosi ilo olagodar olan pul miinasibatlori sistemini, tosorriifat subyektlorinin
maliyyasi 1so miiossisolorin vo tosorriifat togkilatlarima pul vosaiti fondlarinin
yaradilmas1 vo istifadosi ilo olagodar meydana golon pul-bolgli miinasibotlorini ifado
edir. Maliyyo sisteminin ayri-ayr1 holgoloro boliinmasi bu holgolorin hor birinin
yerino yetirdiyi funksiyalarin forqli olmasindan, hom¢inin morkozlogdirilmis pul
vasaiti fondlarmin togkili vo istifadasi metodlariin miixtslifliyindon qaynaqlanir.

Dovlatin iqtisadi vo sosial sahalords yerina yetirdiyi rolun vacibliyi maliyyo
resurslarinin miithiim hissosinin onun alinds comlosdirilmosini, morkozlosdirilmasini
zoruri edir. Bu resurslardan istifado formasi iso dovlotin iqtisadi, siyasi vo sosial
vozifalorinin yering yetirilmosinin maliyys tominati rolunda c¢ixis edon dovlot
maliyyosidir.

Maliyys sisteminin kredit vo sigorta holgalori pul fondlarimin toskili vo
istifadosinds digor forma vo metodlardan istifads edilir. Qeyri-morkozlosdirilmis pul
vasaiti fondlar1 iso miixtolif miilkiyyat formasinda olan tasarriifat subyektlorinin pul
galirlori vo yigimlar1 hesabina yaradilir. Maliyys halgalorinin foaliyyat dairasinin,
yaranma va istifads formalarinin forqli olmasina baxmayaraq vahid maliyys sistemi
moveuddur. Ciinki, biitiin maliyyo holgolorinin resurslarinin monboyi eynidir.

Maliyys sisteminin asas halgalorinin qarsiliqh alagasi va bir-birindon asililigi
maliyyonin mahiyyati ilo sortlonir. Miixtalif miilkiyyat formasinda olan tosorriifat
subyektlorinin maliyyasi 6lkonin vahid maliyye sisteminin osast olmaqla ictimai
mohsulun vo milli golirin yaradilmast vo boliisdiiriilmasine  xidmot edir.
Morkazlasdirilmis pul fondlarinin maliyye vesaiti ilo tomin edilmasi tosorriifat
subyektlorinin maliyys vaziyyatindon asilidir.

Umumddvlat maliyyasi maliyyo sisteminda dnciil rol oynayaraq osas asagidaki
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funksiyan1 yering yetirir: 6lko igtisadiyyatinin biitiin sahalorindo miioyyan olunmus
inkisaf tempini tomin etmok, maliyys resurslarmin soforborliys alinaraq
iqtisadiyyatin miixtalif sahslori, 6lkonin regionlari, homginin geyri-istehsal sahalori,
miilkiyyat formalari, shalinin ayri-ayr1 qruplari arasinda yenidon boliisdiiriilmasi.

Dovlot maliyyosinin osas vozifosi maliyys ehtiyatlarin1 toplayib dovlotin
soroncamina vermokdir. Dovlot golirlorinin torkibina dovlst biidcasinin golirlori,
biitliin miilkiyyatds olan miiassisa, idara va togkilatlarin golirlori vo ohalinin galirlori
aiddir.

Son illorde vergi 6doyicilorinin monafeyinin qorunmasit vo hiiquglarinin
artirtlmasi, sahibkarliga olverigli soraitin yaradilmas: ilo yanasi, aksizli mallarin
siyahisinin genislondirilmasine, monzil tikintisi foaliyyatinin vergiys colb olunma
mexanizminin tokmillogdirilmasing, vergi inzibat¢iliginin tokmillosdirilmasine
xidmaot edir.

Dovlot golirlori moarkozlosdirilmis vo geyri-morkozlosdirilmis golirlora boliiniir.
Morkozlosdirilmis golirloro biidco goliri, xarici iqtisadi olagelordon daxil olan
golirlor daxildir. Qeyri-morkozlosdirilmis golirloro iso miiossiso vo togkilatlarin
golirlori  daxildir. Biidco golirlorindon iimumdovlst ehtiyaclari, miiossiso va
toskilatlarin golirlorindon iso 6z daxili ehtiyaclar1 tigiin istifado olunur. Dovlot
golirlori yaradilma nonboloring goro iki yera bdliiniir: daxili monbaslor vo xarici
manbalor. Daxili monbalore milli galir, milli sarvat vo s. daxildir. Xarici manbalora
150 xaricdon alinan istigrazlar, kredit vo s. monbolor daxildir.

Dovlot xorclori ilo dovlot sosial-igtisadi siyasotini hoyata kegirir vo 6ziliniin
harbi potensialim1 giiclondirir. Dovlat xorclori bilavasito mohsuldar xarakter
dasimaqla xalq tosorriifatinin inkisaf etdirilmosi xalqin maddi vo monavi tolobatinin
Odonilmasino xidmat edir.

Miiasir iqtisadi realliqda iqtisadi proseslorin dovlst maliyyasi vasitosilo
tonzimlonmaosi sisteminin asasini golirlorin bolgiisii miinasibatlori toskil edir ki, bu
da 6lko miqyasinda iqtisadi dovriliyinin tam tomin olunmasi vo ohalinin sosial
ehtiyaclarinin  6donilmasi mogsadi ilo pul vesaitlorinin  miioyyon hissasinin

morkozlosdirilmosinin vacibliyini sortlondirir. Igtisadiyyatin vo sosial sferanin
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maliyya osaslar1 biidconin sociyyavi xiisusiyyatlorinin xarakterizo edilmosino zomin
yaradir. Belo ki, blidco sosial-igtisadi programlarin hayata keg¢irilmasinin ilkin sorti
kimi ¢ixis edorok iqtisadiyyatin prioritet saholorinin inkisafi, otraf miihiitiin
qorunmasinin tomin edilmasi, elmi-texniki toraqqinin somoraliliyinin artirilmasi,
struktur problemlorin hoalli, miidafio gabiliyystinin méhkomlondirilmasi vo digor
vozifalorin yerino yetirilmosindo miithiim rol oynayir. O, inkisafin hazirk:
morholosindo tokrar istehsal prosesinin fasilosizliyinin tomin edilmasinds zoruri
tolobin 0donilmasi {iglin ictimai mohsulun doyorinin bir hissasinin  yenidon
bolgiistinii hoyata ke¢irmok moqsodi ilo dovlotlo, ohali vo istehsal subyektlori
arasinda yaranan pul-bolgii miinasibaotlorinin imperativ sistemini ifado edir. Dovlot
maliyyasinin torkib hissasi olan dévlot biidcosi asagidaki miihiim funksiyalar1 hoyata
kecirir: iimumi daxili mohsulun yenidon boéliisdiiriilmesi, iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmosi, dévlotin sosial siyasotinin hoyata ke¢irilmosinin maliyys tominati vo
moarkozlogdirilmis pul vasaiti fondlariin yaradilmasi va istifadasi tizorinds nozarat.

Maliyyo miinasibotlori maliyyo sistemi vasitosilo tozahiir edorkon, iki baslica
xiisusiyyot askar olunur: dovlotin biidco sistemindo vo hokumoto moxsus olan
blidcodonkonar fondlarda toplanan morkozlogdirilmis pul vosaiti fondlarinin
yaradilmas1 vo istifado ilo olagodar olan pul-bolgli miinasibotlori vo tosorriifat
subyektlorinin geyri-morkozlosdirilmis pul vesaiti fondlarinin horokoti vo dévrani
vasitosilo tozahiir edon pul-bolgii miinasibatlori.

Maliyys sistemi vasitosilo ictimai tokrar istehsalda vosaitlorin daha siiratlo
horokot etmosi, dovlot aparatinin saxlanmasi, dovlotin 6z tosorriifat funksiyalarini
yering yetira bilmasi ti¢lin lazimi miqdarda pul vasaitlorinin soforborliys alinmasi va
onlardan istifado edilmosi tomin olunur. Bu proses omtos-pul miinasibatlorinin
moveud oldugu biitiin comiyyatlordo bas verso do, forma vo mozmun etibarilo
mixtolif inkisaf morhalolorinds bir-birindon forqli qaydada bas verir.

Azarbaycan Respublikasinin dévlot biidcasi 6lkonin maliyys sisteminin baslica
holqgosi, osas maliyyo plani hesab olunur, ali qanunvericilik orqani olan Milli Maclis
torofindon gabul olunaraq 6lko Prezidenti torafindon qanun soklinds tosdiq olunur.

Azorbaycan Respublikasinin  Biidco sistemi haqqinda qanuna goro biidco-
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Azorbaycan Respublikasinin miivafiq dovlet hakimiyyeati vo 06zilinli idareetmao
organlar1 vasitosilo dovloto vo balodiyyoaloro moxsus vozifo vo funksiyalari yerino
yetirmok ticiin lazim olan pul vasaitinin yigilmasi vo istifado olunmasi iiclin osas
maliyyo sonadidir (8, s. 141).

Qeyd etmok lazimdir ki, “biidco” anlayis1 hiiquqi-normativ aktlarda vo elmi
odobiyyatda, monoqrafiya vo dorsliklordo bir qodor forqli monalarda islodilir.
Masolon, Rusiya Federasiyasinin Biidco Mocollosindo o — “dovlet vo yerli
Oziintiidaraetmonin vazifs vo funksiyalanni maliyyo cohatdon tominat {i¢lin nozardo
tutulan pul vosaitlori fondunun yaradilmasi vo istifado olunmasi formasidir” (23,
s.6) kimi digor elmi monbo vo dorsliklords - “osas morkozlosdirilmis pul vosaitlori
fondu” (42, s.32), “...pul miinasibatlorinin macmusu, ... asas maliyys plan1” (28,
5.68), “...mihiim maliyys tonzimloyicisi...” (49, s. 170), “...real subyektiv maliyys
aloti (vasitosi)...” (46, s. 17), “milli golirin yenidon bdlgiisiiniin osas aloti” (22, s.20),
“dovlotin miioyyon miiddot orzindo, adston bir ilo golir vo xorclorinin smetas1” (21,
s.68) kimi ifado olunur.

Maliyya sisteminin on miihiim halgesi olmaqla biidco sistemi vo onun osas
torkib hissasi kimi vergi sistemi maliyya sisteminin bdlgii funksiyasinin reallagsmasi
baximindan miihiim ohomiyyot koasb edir. Dovlot maliyys sistemi vasitosilo bolgiinii
hoyata kegirorkon, on magbul mexanizm kimi vergi sistemindon istifads edir. Bazar
iqtisadiyyat1 goraitindo vergi sisteminin on lmdo vozifolorindon biri, bolgi
funksiyas1 corcivosindo, iqtisadiyyati foal tonzimlomo vasitosi olmaqla tokrar
istehsalin genislondirilmasi ilo iqtisadi artima sorait yaratmasidir.

Dovlot biidcosi vasitosilo 6lkodo milli golirin vo iimumi daxili mohsulun
yenidon bolglsii hoyata kegirilir. Pul wvosaiti fondlarinin  xorc istiqgamotlori
miioyyanlosdirilir, iqtisadiyyatin ddvrlo tonzimlonmasi reallasdirilir. Inkisaf etmis
olkolordo UDM-un 30-50%-i miixtolif soviyyoli biidcolor vasitoesilo yenidon
bolisdiiriliir.

Bazar mexanizmino osaslanan iqtisadiyyatda dovlot vergi sisteminin bdolgii
funksiyasinin vasitosilo foal surotdo mocmu tolob vo mocmu toklifo tosir edorok 6z

iqtisadi vo sosial funksiyalarin1 hoyata kegirmoya ¢alisir. Qeyd edok ki, macmu talob
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vo macmu toklif bir-biri ilo six surstdo slagodardir. Belo ki, hor hansi birinds bas
veran doyisiklik toraddiid bilavasito bazar tarazligina tosir etmoklo digorine do tosir
edir. Dovlot somarali vo dinamik vergi sisteminin totbiqi naticosindo investisiya
qoyuluslarinin (iqtisadi arttmin on moqgbul variantini) stimullagdira bilor. Bu
moqsadlo edilon vergi dorocalorinin diisiinlilmiis, tarazlagdinlmis sokildo azaldilmasi
vo vergi giizostlori sisteminin totbiqi investisiya qoyuluslarinin hocmina bir nego
tosir edo bilor:

eomtoolorin qiymatlorinin xorc elementlorinin azaldilmasi;

emiiossisolorin investisiya yatirimlarina yonaldilon vasaitlorinin vergidon azad
edilmasi;

echali golirlorinin (burada: amoak haqqi vo amayin 6danilmosinin digor ndvlari,
sahibkarliq golirlori, dividentlor vo miilkiyyotdon olan digor golirlor) hocminin
artirtlmasi ilo va s.

Miiasir soraitdo iqtisadi siyasotin hoyata kecirilmosi maliyya siyasatinin
formalasdirilmasi, maliyys-kredit, blidco vergi mexanizminin diizgiin qurulmasi ilo
six baglidir. Maliyya siyasatini sortlondiron miithiim amillordon biri dovlstin maliyya
vasitalori ilo iqtisadi proseslora tosir gostormoasidir. Maliyya siyasati, eyni zamanda,
maliyys vosaitlorinin soforbar edilmosi, onlarin somoarali bolgiisii vo istifadosi ilo
olagodar Oziinomoxsus xiisusiyyotloro malikdir. Burada miihiim ohomiyyot kosb
edon masalalordon biri do onun hayata kecirilmasi zamani maliyya sisteminin biitiin
halgalarinds totbiq edilon tadbirlora kompleks yanasilmasidir. Bu zaman comiyyati
inkisafinin zoruri tolobatinin 6donilmosi iiglin lazim olan maliyys resurslari tam
soforbor edilir ki, bunun da hoyata kecirilmasi, osason, vergi siyasati ilo tonzimlonir.
Bu siyasotin diizgiin hoyata kec¢irilmasi onun nazari-metodoloji asaslarmin daqiq
miloyyonlosdirilmasini vo miiasir dovriin toloblorine uygun tokmillosdirilmasini,
iqtisadi islahatlarin aparici1 qiivvesi kimi iqtisadiyyatin hazirki strukturunun
beynolxalq standartlara miivafiq qurulmasini talab edir. Vergi siyasati hakimiyyst vo
idaroetmo orqganlarmin vergi qanunlarinin mogsodyonlii totbiqini miioyyon edon
hiiquqi miinasibotlor kompleksidir.

Hazirki soraitdo vergi siyasoti, yalniz biidca golirlorinin toplanmasi monbaoyi
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kimi deyil, hom da sahibkarligin inkisafinin tonzimloyicisi olmaqla barabar,

iqtisadiyyatin vergi yiikiiniin azaldilmasi, sahibkarligin inkisafinda siini maneslorin
qarsisinin alinmasi, onlarin foaliyyatine liizumsuz miidaxilolors son qoyulmasi ilo
bagli tadbirlor sisteminin hayata kecirilmasine yonaldilmalidir.

Hazirda 6lkomiz iri miqyasl neft golirlori oldo etmoys baslamisdir ki, bu da
Olkonin sosial-iqtisadi hoyatinda ¢ox boylik iroliloyigo sobob olmusdur. Buna
baxmayaraq iqtisadi inkisafi tokco neft golirlori ilo olagolondirmok do olmaz.
Iqtisadiyyatda davamli inkisafi tomin etmok mogqsadi ilo geyri-neft sektoru iizra
investisiya layihalorini hoyata ke¢irmok mogsadomiivafiq hesab edilir.

Igtisadiyyatin dinamik inkisafi biznes miihitinin daha da foallasmasma, yeni
cevik bazar subyektlorinin yaranmasima, osasli investisiya layiholorinin
planlagdirilmasina vo hoyata ke¢irilmosino gotirib ¢ixarir.

Vergilori yalniz biidco golirlorini tomin edon yigim monboyi kimi yanagmaq
olmaz. Dovlot bilidcosi golirlori ilo lizvi vohdot toskil edon, ondan asili olan
sahibkarligin inkisafi vo ona diqqgoat yetirilmosi 6lkomizds gonaotboxsdir. Vergilor
iqtisadiyyatin inkisafinda quidratli bir iqtisadi mexanizm kimi foaliyyet gostorir vo
maliyys resurslarinin yenidon bolgiisii omoliyyatlarini yerino yetirir. Belo bir
yenidon bolgiiyo ehtiyac vo zorurat ondan irali golir ki, bozi islori 6z daxili imkanlar1
hesabina goro bilmoyon qurumlar, fiziki soxslor, maliyyo resurslari baximindan
ehtiyac duyurlar. Vergi miinasibatlori bir torofdon hiiquqi, digor torofdon iqtisadi
miinasibatlori 6ziindo oks etdirir. Vergi mexanizmi vasitosilo hoyata kecirilon
funksiyalar  diizgiin  olagolondirilonde  vergilor istehsala baslica olaraq
stimullagdirma, investisiya hocmi, istehsal maliyyasi vasitosi ilo birbasa tosir gostora
bilir vo natico ugurlu olur.

Bazar iqtisadiyyat1 inkisaf etmis Olkolords on boyiik bilidcodonkonar fondlar:
miossisalorin is¢ilorinin, fiziki soxslorin, sahibkarlarin sigorta 6domoalori vo dovlot
blidcosinin dotasiyalar1 hesabina yaranan milli sigorta fondlaridir. Bu fondlarin
vosaitlori yasa goOro, olilliyo goro, ailo bascisinin itirilmosino goro toqaiidlorin,

miivoqqeti 1§ qabiliyyatinin itirilmasinae gora, hamilalik vo dogusa, issizliys va s.
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gbro miiavinatlorin 6donilmasing istifado olunur. Vosaitlorin osas hissosi yasa goro
pensiyalarin 6donilmasine yonoldilir. Biitiin xarici 6lkelords pensiyanin miqdari
omak haqqinin va sigorta 6domalorinin migdari ilo miisyyan olunur.

Azorbaycan Respublikasi qanunvericiliyino goro biidcodonkonar dovlot
fondlar1 - Azorbaycan Respublikasinin miivafiq normativ-hiiquqi aktlarina osason
dovlato moxsus olan, lakin biidco sistemino daxil olmayan maliyys fondlaridir (8, s.
142). Hazirda biidcodonkonar dovlot fondu kimi - Dovlot Sosial Miidafio Fondu vo
Dovloat Neft fondu foaliyyat gostorir.

Bank sisteminin golocak inkisafinin asas magsadloring bank sisteminin maliyya
vasitogilik  funksiyasmmin  somoroliliyinin  artirilmasi, omanstgilorin  vo  bank
kreditorlarinin maraqlarinin  miidafiesinin giiclondirilmosi, kredit togkilatlarinin
cirkli pullarin yuyulmasinda vasito¢i kimi istifade edilmosinin qarsisinin alinmasi
daxil olunmalidir.

Azorbaycanda bank sisteminin golocok inkisafi ilo bagli asagidaki prioritet
istigamatlor lizro tadbirlorin hayata kecirilmoasi nozards tutulur:

-bank sisteminin kapitallasdirilmas1 vo konsolidasiyasi prosesinin davam
etdirilmosi;

-korporativ quruculugun tamamlanmasi vo idaroetmonin tokmillogdirilmosi;

-ohalinin va regionlarin bank xidmotloring ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi;

-6donis sistemlorinin tokmillosdirilmosi vo giiclondirilmosi;

-maliyya alatlorinin genislonmasi.

Azorbaycan Respublikasinda borc qiymaotli kagizlarin (veksellorin) istifadasi
ilo borc 6hdoliklori bazarmin genislondirilmosi, ipoteka (girov) kagizlarindan vo
monzil sertifikatlarindan istifado edilmosinin genislondirilmasi, qiymotli kagizlarla
investisiyalarin hayata kecirilmosi, ohalinin qiymatli kagizlar bazarina calb edilmosi
moqgsadi ilo investisiya (o ciimlodon pay investisiya) vo qeyri-dovlot pensiya
fondlarinin yaradilmasinin stimullagdirilmasi asas istigamatlor hesab olunur.

Moveud milli maliyys sisteminin iqgtisadiyyatin uzunmiiddatli resurslara olan
tolobatim tam 6domasini tomin etmok magsadi ilo maliyys bazarlarinin, o climlodon

bank sektoru, qiymotli kagizlar bazari, eloco do institusional sormayacilor, ipoteka
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xidmatlori bazari, lizing vo téroma maliyya alotlori inkisaf etdirilmolidir.

2.3.  Miiasir dovrds milli iqtisadiyyatin ayri-ayri sahalari uizrs iqtisadi

artimla maliyyad sisteminin qarsihiqh slagasinin qiymatlondirilmasi

UDMe-in real artim tempi 2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda 5,0% toskil
edorok cari qiymotlorlo 27,2 milyard manat, adambasma diison UDM-in hocmi
2936,3 manat (1870,2 ABS dollar1) toskil etmisdir.

Neft-qaz sektorunda yanvar-iyun aylarinda o6ton ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisado 0,7% azalma olmusdur ki, sektorun UDM-do xiisusi ¢okisi 45,7%
(2012-ci 1lin yanvar-iyun aylari: 50,7%) toskil etmisdir. 2013-cii ilin ilk iki riibiindo
geyri-neft sahalorinin inkisaf dinamikas1 bu sahoni real ifado do 10,9% (2012-ci ilin
yanvar-iyun aylari: 11,3%) artmasi ilo noticolonmisdir ki, 6ton ilin miivafiq dovriino
nisboton tikinti sahasi 35,5% (2012-ci ilin yanvar-iyun aylar1 29,5%), kond
tosorriifat1 4,9% (2012-ci ilin yanvar-iyun aylari: 10,4%), informasiya vo rabito
sahosi 7,5% (2012-ci ilin yanvar-iyun aylari: 17,9%), nogliyyat sahosi 3,8% (2012-
ci ilin yanvar-iyun aylart: 2,2%), ticarot sahasi 9,1% (2012-ci ilin yanvar-iyun
aylari: 9,2%) artmsdir.

Olkods iqtisadiyyatin vo sosial saholorin inkisafina 2013-cii ilin ilk iki riibii
orzindo biitiin maliyys monbalori hesabina 7361,8 milyon manat vo ya O6ton ilin
mivafiq dovriindo oldugundan 22,8% cox investisiya asas kapitala yonoldilmisdir.
2013-cti ilin yanvar-iyun aylar1 orzindo osas kapitala yonoldilmis tmumi
investisiyalarin 5111,2 milyon manati (69,9%) geyri-neft sektorunun, 2250,6 milton
manati (30,6%-1) iso neft bélmosinin inkisafinda istifads edilmisdir ki, bu vosaitindo
74,9 %-1 daxili imvestisiyalar, 25,1%-1 1so xarici investisiyalar toskil etmisdir.

2013-cii ilin iyun aymin 1-1 Ug¢lin 13,8 milyard manat togkil edon kredit
toskilatlarinin ayirdiglart kredit resurslarinin hocmi 6ton ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisodo 31,1% artmsdir.

2013-cii ilin 1 1yun tarixino 5,9 milyard manat toskil edon ohalinin banklardaki
omanoatlori kegon ilin eyni dovrino nozoron 35,7% artmisdir (2012-c1 ilin iyun

aymin 1-na amanatlorin artimi 30,7% olmusdur).
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2013-cii ilin ilk iki riibiinds ohaliys 9409,1 milyon manathq genis ¢esidli
istehlak mallar1 satilmig, 2781,9 milyon manatliq pullu xidmotlor gostorilmis vo
belaliklo 2012-ci ilin ilk iki riibli ilo miigayisado amtos ddvriyyesi 9,5%, pullu
xidmotlorin hocmi ise 7,5% artmisdir. Umumilikde bu dovr orzinde 6lko sakinlori
ticarot sobokasinda 4765,3 milyon manatliq orzaq mohsullar1 vo 4302,3 milyon
manatliq geyri-orzaq mohsullar1 almis vo bu gostoricilorin real hocmi 6ton ilin
mivafiq dovrii ilo miiqayisado uygun olaraq 0,4% vo 21,2% artmisdir.

2013-cii ilin 1 iyun tarixino Olkodo muzdla c¢alisan is¢ilorin orta ayliq omok
haqqlar1 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo 408,8 manat toskil etmis, yoni 6,8%
artmisdir. Beloliklo 6ton ilin yanvar-iyun aylarinda ohalinin adambasina diison
golirlori 1708,8 manata ¢atmisdir, yoni 5,7% artmsdir.

2013-cii ilin 1lk iki riiblinds xarici ticarat dovriyyasi 17,14 milyard ABS dollari
toskil etmisdir ki, onun da 11,97 milyard ABS dollar1 ixraca, 5,17 milyard ABS
dollar1 idxala yonoldilmis vo timumilikds 6,8 milyard ABS dollar1 hocmindo miisbot
ticarot saldosu yaranmigdir.

2013-cii ilin 1iyun ay1 ligiin Dovlat Statistika Komitasinin molumatlarina osason
orzaq mohsullar1 tizro ovvalki aya nozoron 2,6% ucuzlasma, xidmotlor {izro 0,1%
bahalasma qeydo alinmis, geyri-orzaq mohsullar iizra qiymot indeksi doyismomis,
naticada 2013-ci ilin ilk iki riibiinds istehlak mallariin qiymatlori vo xidmat tariflori
2012-ci ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisodo 2.0% bahalagmisdir (4;5).

2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda 1 ABS dollar1 0.7847 AZN toskil etmisdir.

2013-cii 1lin ilk 1ki riibii orzinds 6lkanin geyri-neft sektorunda 14779.2 milyon
manatliq olave doyor yaradilmigdir ki, bunun da 57%-don ¢oxu sosial va digor
xidmotlor, noqliyyat vasitolorinin tomiri, ticarot, tikinti saholorinin payina

diismiisdiir.
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Diagram 2.4. Qeyri-neft sektorunda yaradilmis alave
dayarin sahalar lizra bolgusu

R Y
>

10,1%

13,7%

= Sosial va digar xidmatlar
= Tikinti
Ticarat,nagliyyat vasitalarinin tamiri
Nagliyyat va anbar tesarrifati
= Mahsula ve idxala xalis vergiloar (qeyri-neft sektoru tizra)
= Kand,mesa vo baliqgilig tasarriifatlar
m Qeyri-neft sanayesi

Monba: Azorbaycanin statistik molumatlari (2013)

2013-cti ilin 1ilk iki riibiindo o©lko iqtisadiyyatinin geyri-neft sektorunda
yaradilan olava doayeri avvalki ilin uygun dovrii ilo miiqayiso etsok, onun 10,9%
artdigini, qeyri-neft sektorunda yaradilan olave doyarin UDM-do xiisusi ¢okisinin
1s9 5,0% artaraq 54,3% toskil etdiyini gororik. 2013-cii ilin birinci riibiinds 6lka
iqtisadiyyatinda yaradilan UDM-in 5% artim:1 tamamilo qeyri-neft sektorunun
hesabina bas vermis, geyri-neft sektorunun UDM-in artimma 5,4% artiric1 tosirini
neft sektoru 0,4% azaltmis vo beloliklo do geyri-neft UDM-in artimma on bdyiik
miisbat tohfoni tikinti sahasi (5,9%) vermisdir.

Cari ilin ilk iki rlbii orzindo geyri-neft sonayesindo yaradilan olavo doyarin
hocmi 1267,7 milyon manata catmigdir ki, bu da ovvalki ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisodo 2,2% artim demokdir. Bu ddévrdo yaradilmis UDM-do qeyri-neft
sonayesinin xiisusi ¢okisi 0,2% artmis 4,7%-o yiiksolmis, sonayeds yaradilan alavo
doyords isa geyri-neft sonayesinin pay1 1,2% artmis vo 9,6%-o yiiksalmisdir.

Qeyri-neft sonayesindo yaradilan olavo doyorin strukturunda modongixarma
sonayesinin xiiusi ¢okisi 1,4% va ya 17,7 milyon manat, emal sonayesinin xiisusi
cokisi 54,3% vo ya 687,8 milyon manat, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali,

boliisdiiriilmosi vo tochizatinin xilisusi ¢okisi 41,5% vo ya 525,9 milyon manat, su
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tochizati, tullantilarin tomizlonmosine xtiusi ¢akisi iso 2,8% vo ya 36,3 milyon
manat toskil edorok qeyri-neft sonayesindo yaradilan olavo doyorin strukturunda

emal sonayesinin xususi ¢okisi 3.2% artmisdir.
b

Diagram 2.5. Qeyri-neft senayesinda yaradilmis alave
dayarin strukturu

0 I I | —

N W U1 N

[ERN

Qeyri-neft senayesi Elektrik enerjisi,gazve  Sutachizati, tullantilarin  Madangixarmanin geyri-
buxar tomizlanmasive emall neft bolmasi
istehsali, bolusdurilmasi
vo tachizati

Monba: Azarbaycanin statistik molumatlri (2013)

2013-cli ilin yanvar-iyun aylarinda geyri-neft sonayesindo 5373,7 milyon
manatliq mohsul istehsal edilmisdir ki, bu 6lkads istehsal olunan biitiin sonaye
mohsullarinin 20%-n1 togkil etmis, 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads onun
payr 2,9% artmisdir. Yanvar-iyun aylart orzindo qeyri-neft sonayesinin timumi
buraxilisinda yaradilmig olavo doyorin xiisusi ¢okisi 37,6% toskil etmisdir. Qeyri-
neft sonayesindo mohsul istehsalinin 1,3%-1 modongixarma sonayesinin, 68,4%-1
emal sonayesinin, 27,3%-1 elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali, bollisdiiriilmosi
va tachizatinin, 3%-1 iso su tachizati tullantilarinin tomizlonmasinin payina diisiir.

2013-cii ilin 1lk 1ki riibii orzinds geyri-neft sonayesi iizrs statistik molumatlarini
2012-ci ilin miivafiq dovrii ilo miiqayiseo etdikde mohsul buraxilisinda emal
sonayesinin xUsusi ¢okisinin 0,6%, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsal,
bolisdiiriilmesi va tochizatinin xiisusi ¢okisi 0,3%, su tochizati, tullantilarin
tomizlonmasinin xiisusi ¢okisinin iso 0,1% artdigini gorarik.

Cari ilin ilk iki riibii orzindo geyri-neft sonayesinin mohsul istehsali iizra
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statistik molumatlar1 ovvalki ilin miivafiq molumatlar1 ilo miigayiso etdikdo qida
mohsullar1 istehsalinda (3,7%), tikinti materiallarinin istehsalinda (24,6%),
metallurgiya sonayesindo (21%), kimya sonayesindo (6,5%), icki istehsalinda
(11,6%), masin vo avadanliglarin qurasdirilmasi vo tomiri sahosindo (44,8%),
komputer vo digor elektron avadanliglarin istehsalinda (53,3%), elektrik
avadanliqlar1 istehsalinda (4,7%), poligrafiya mohsullar1 istehsalinda (66,2%),
mebel istehsalinda (12,1%), dori vo dori momulatlarinin, ayaqqgabilarin istehsalinda
(41,0%) vo s. artim oldugu aydin nozors garpir.

2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda 2012-ci ilin miivafiq dovri ilo miigayisado
osas kapitala yonoldilmis biitiin vosaitin 4,2%-1 kond tosorriifatina sorf edilmisdir ki,
bitki¢ilik mohsullar1 istehsali 4,5%, heyvandarliq mohsullar1 istehsal1 5,1%, kond
tasarriifatinin imumi mohsulu faktiki qiymatlorlo 4,9% artaraq 2123,0 milyon manat
toskil etmisdir.

2013-cii ildo 363,1 min hektar sahodo yazliq bitkilor, hom¢inin 71,8 min
hektarda donli vo donli paxlal bitkilor, 65,3 min hektarda kartof, 77,2 min hektarda
torovoz bitkilori, 28,5 min hektarda orzaq tigiin bostan bitkilori, 23,4 min hektarda
pambiq, 9,3 min hektarda don ii¢iin giinobaxan, 5,5 min hektarda sokor ¢ugunduru,
1,2 min hektarda tiitlin, 73,5 min hektarda coxillik, 3,0 min hektarda iss birillik otlar
okilmisdir.

2013-cii ilin 1yun aymin ovvealino godor 1607,7 min ton taxil, mdévsiimiin
ovvalindon saholordon 6ton ilin miivafiq dovriino nisboton 11,8% cox, yoni 274,9
min ton kartof, 343,0 min ton (8,8% ¢ox) torovoz, 35,6 min ton (25,9% az) orzaq
ticlin bostan mohsulu, 80,3 min ton (12,1% ¢ox) meyvo va gilomeyvo toplanmis,
66,7 ton (23,5% ¢ox) tiitiin yarpagi, cay plantasiyalarindan 288,8 ton (4% cox) yasil
cay yarpagi yigilmisdir.

2013-cii ilin birinci yarisinda ovvolki ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo ot
istehsali 3,2% artaraq 221,5 min ton, sid istehsali 6,6% artaraq 913,0 min ton,
yumurta istehsali iso 14,2% artaraq 685,4 milyon odad toskil etmisdir.
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Fasil 3. Iqtisadi artimin investisiya-innovasiya modelins kecidin maliyyo
sisteminin inkisafinin vacib sorti Kimi
3.1. Iqtisadi artimin investisiya taminatinin giiclondirilmasi asasinda
maliyyd sisteminin inkisafi

Miiasir soraitdo investisiyalar Azorbaycanda real iqtisadi sigrayig sortlorini
tomin edon,iqtisadiyyatda  struktur doyisiklikloritexnologiyalarm on  son
nailiyystlorinin  totbiqi,istehsalatin ~ komiyysat vo  keyfiyyat gostaricilorinin
yaxsilagdirilmasi sortlorini tomin edon on ohomiyyotli vasitodir.Azorbaycanda
investisiya resurslart Olkods somoroli istifado imkanlarindan artiqdir vo daxili
iqtisadiyyat onu udmaq iqtidarinda deyil,belaliklo kapital axini1 olduqca yaxsidir-bu
sOylonilon fikirlo ¢otin razilasmaq olar.Ancaq hoqiqotds iso faktlar oks torofi
gostarir:iqtisadiyyat investisiya resurslart olmadan zoifloyir,¢linki invesisiya tokco
osas kapitalin istehsali li¢ilin deyil,eloco do vacib yeni istehsalat saholorinin inkisafi
liclin qabaqcil elmi-texniki nailiyyatlorin yaradilmasi vo totbiqi li¢lin vacibdir.Bu
giin Azorbaycanda miixtolif gostoricilora goro investisiya vo osas kapital 2-3 dofo
minimal tolob olunandan azdir,onlara ehtiyac iso iimumi daxili mohsulun artim
tempindon 1,5-2 dofo yiiksokdir,bu iso asas kapitalin ohomiyyatli amortizasiyasina
gorodir.Buna goro do investisiya prosesino biitiin potensial investorlarin elocodo
minimal yigimlar1 olanlar1 da calb etmok vacibdir.Bu masalonin hollinde vacib rol
miuasir yiiksok effektivli maliyyo sisteminin payina diisiir.Miiasir soraitdo biitiin
diinya borc kapitali miixtolif maliyys alotlori vo onlar vasitosilo maliyys bazarlarina
colb edilon vasaitlorle isloyir.Bu sonayenin giiciiniin vo dayaniqli iqtisadi artimin
osas soboblorindon biridir.Buna goéro do iqtisadi innovasiyada inkisaf etmis vo
tomorkiizlogmis real vo stabil maliyyo bazarmin yaradilmasi bu giinkii giin vacib
mosalolordondir.Istonilon investisiyalar onlarin totbiq olundugu konkret formadan
asili olmayaraq iqtisadi artitmin asas faktoru olurlar,bir sortlo ki,iqtisadiyyatin real
sektoru vo maliyys sistemi six qarsiliglt foaliyyst gostorirlor,no zaman ki,y1gim
spekulyativ  ,qisamiiddotli  maliyyo axmlar1  todriconuzunmiiddotli  istehsal
investisiyalaria c¢evrilir.Belo qarsiliglt oalage maliyys-sonaye maraqglariin ilkin

uygunlugu ilo daha da artir:doviotin doqiq rolunu miioyyonlosdirmoklo;daxili vo
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xarici investisiyalarin yeni texnologiyalarla totbiqi; ©zol sahibkarligin inkisaf
etdirilmosi vo investisiya sferasinda yigimlarin xiisusi hocminin artirilmas.istehsal
sektoruna  investisiya axint  maliyyo  bazarinda  institutlarin  inkisaf
soviyyosindon,kapitalin sektorlararasi vo regionlararasi sorbost horokotini tomin
etmoklo daxili vo xarici azad pul ehtiyatlarin yigimi vo iqtisadiyyatin real
sektoruna uygun formalagdirilmasindan asilidir.Maliyya sistemi boyiik, onun alstlori
cotin vo cesidli olduqca effektivliyin,goalirliyin,investisiya yatirimlarinin riskinin
analizi daha cox ohomiyyat kosb edir.iqtisadi artima yonolmis maliyyo sisteminin
yaradilmasi ¢atin nozori,metodoloji vo praktiki problemlari shats edir ki,onlarin halli
milli iqtisadiyyatda miihim ohomiyyot kob edir.Bu hor seydon ovvol maliyyo
sektorunun istehsal foaliyyotino nozari cohatdon yanagsmaga imkan veron maliyys vo
real sektorlar arasinda miinasibotlorin hortorofli dyronilmosi iigiin ehtiyaci 6ziino
daxil edir.Onun osas ideyasi-maliyyo sisteminin, maliyys bazarlarinin, maliyya
institutlarun iqtisadi artima,iimumilikds iqtisadi inkisafa tosirin artmasidir.

Maliyys sisteminin komiyyot vo keyfiyyot xarakteristikalarinin arasdirilmasinin
aktuallig1 ,nazori vo praktiki shomiyyati,igtisadiyyatin real sektorunun ona tasiri vao
onun real sektorun inkisaf perspektivino vo dinamikasina oks tosiri belo qarsiliqli
tosirin asas istiqgamotlorinin miioyyon edilmasi agagidaki hallarla toyin olunur:

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatin borpasi prosesindo movcud olan
monfi hallarin aradan qaldirilmas1 iiclin ehtiyac vo onun osash sokildo
modernlosdirilmasinin davam etdirilmasi;

Real iqtisadi sektorlarin investisiya vo alternativ kapital monbolorinin
axtarigina chomiyyatli ehtiyac;

Azorbaycan maliyyo sisteminin ndvboti inkisafi vo yeni federal
qanunlain,normativ aktlarin qlivvoys minmosi,hansilar maliyys bazarlarinda
ompliyyatlarin yerina yetirilmo mexanizmini doyisdirir;

Investisialrm calb edilmosi {iciin maliyys sistemindo gabaqcil yerli vo xarici
buraxilis tocriibasinin analiz edilmosino ehtiyac;

Potensial emitentlorin formalasdirilmast vo qiymatli kagizlarin emissiyasi

prosesinin analizinin vacibliyi;

58



Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bir ¢ox sahibarliq subyektlori qarsisinda dayanan
maliyys bazarinin vo onun alstlorinin maliyya,idaraetma,togkilati masalolorinin hall
edilmasi imkanlariin tam qiymatlondirilmomasi;

Miitoxassislorin,professional  istirak¢ilarin,edarsedici  organlarin  maliyyo
sisteminin inkisaf problemins diggatlorinin calb edilmasi;

Diinya iqtisadiyyatinda investisiya resurslarinin asinxron vo assimmetrik
istifado edilmosi,ayri-ayr1 Olkolor arasinda investisiya sferasinda raqabetli vo bu
osasda horbi-strateji ,geopolitik, sosial-igtisadi maraqlarinin hoyata kegirilmosi.

Yuxarida nozordon kecirilon hallar1 asas gotiirarok,bizim maqsadimiz iqtisadi
sistemin bazar soraitindo investisiya prosesinin hayata keg¢irilmasi zamani maliyyo
vo real iqtisadi sektorlarin qarsiliqlt olage miixanizminin hartorafli Gyronilmasi
oldu.Tobii ki,bu sokildo formalagmis arasdirma moqsadi qlobal xarakter dasiyir,ona
gora do konkret masalalor soklindo Gyronilmalidir.Onun hoyata kecirilmosi {i¢iin
asagidaki osas maosalalorin holli vacibdir: iqtisadi sistemds investisiyanin yeri vo
rolu ;bazar iqtisadiyyati soraitindo investisiya resurslarinin
formalagdirilmasi,horokoti  vo baza iqtisadi proseslorin  —istehlak,yigim vo
investisiyanin qarsiliql olagosi; iqtisadi sistemlorin foaliyyoti konteksindo kapitalin
yigimi,investisiya vo iqtisadi artimin qarsiligli alagosinin arasdirilmasina nozori
moévge vo yanasmalart formalasdirmaq;kapitalin qiymotli kagizlar soklindo
yigiminin xiisusiyyatlorini askar etmok;onlarin iqtisadi torkibini vo uygunsuzlugunu
spesifik investisiya mohsulu kimi agkara ¢ixarmaq; maliyys sisteminin foaliyyatinin
nozori  aspektlorini  investisiyalarin = calb  edilmosi  mexanizmi  kimi
baxmagq;iqtisadiyyatin real vo maliyys sektorlarinin garsiliglt alagosi vo bir-birindon
asililigin - nozori middoalarimi  asaslandirmaq;xaricdo  maliyys sistemlorinin
inkisafinda yeni tendensiyalar1 askara c¢ixarmaq vo onlart Azorbaycan
Respublikasinda iqtisadiyyatda bas veron doyisikliklor vo bu proseslordo maliyyo
sektorunun rolunu miiqayiso etmok;maliyyos sisteminin  milli modelinin
xiisusiyyotlorini  vo  formalagmasi  problemlorini  aragdirmaq,onun  golocok
perspektivlori, miikommollosdirmo istigamotlori vo investisiya prosesindo giiclonmo

yollarin1  miioyyonlosdirmok;Azarbaycanda daxili investisiya potensialindan
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somarali istifadoni ongolloyon asas problemlori miioyyon etmok,daxili miiossisalor
torofindon maliyyo sistemindo investisiyalarm colb edilmosi tocriibosini
imumilosdirmok,diinya  maliyyo  arxitekturuna,xiisuson do  Azorbaycan
iqtisadiyyatina Beynolxalq inteqrasiya vo qloballasma proseslorinin tosirinin miisbot
vo monfi cohotlorini miioyyon etmok;diinya maliyyo bazarinda investisiya
resurslarinin  colb olunmasi metodlarinda vo ohato dairesindo doyisikliklori
arasdirmaq;davamli iqtisadi inkisafi tomin etmok ticiin regionlarda somorali maliyya
sistemlorinin yaradilmasi istigamatindo konseptual nozari tokliflor hazirlamag.

Igtisadiyyatin maliyyalosmasinda maliyys sektorunun rolunun vacibliyi vo bu
giinkii giin {i¢iin do inkisaf tendensiyasina malik olmasi1 barodo miilahizoalori inkisaf
etdirmok iiclin biz maliyyo sisteminin baza alotlorino miiraciot etdik,hansilar
korporasiyalar torofindon investisiyalarin calb olunmasi iiciin istifads edilir.

Sonaye cohotdon inkisaf etmis Olkolords miiasir korporasiyalarin
maliyyslogsmasinda qiymotli kagizlar bazarinin artan rolunun osaslandirilmasi va
miioyyonlosdirilmasi {iglin tobii yolla analoji proseslorin xiisusi tarixi soraitdo
Azorbaycan Respublikasinda tohlilini tolob edir.

Azorbaycan milli sonayesino investisiya yatiran xarici investorlar texnika vo
texnologiyalar istehsal edon sonaye saholorini bir sira metodlarla inkisaf etdirmok
tocriibosindon istifado edirlor. Azorbaycan, onun milli firma vo sirkotlori belo bir
tocriibodon niimuna gotiirorok texnika vo texnologiyalarin 6lkoys gotirilmosindo
beynolxalq investisiya siyasotindon bacariqla istifado etmoli, birbasa investisiya
olagalorinds diqqgatli olmalidirlar. Xammal vo enerji dasiyicilari, xiisuson neft-qaz
sektorunun inkisafi lizro Azorbaycanin bu siyasatini aydin gérmok olur. 2003-2013-
cii illordo neft sektorunun 12.5 dafa, geyri-neft sektorunun 5.5 dofs artmasi UDM-in
9.5 dofs artmasia sobob olmusdur. Dgor 2005-ci ilo godor UDM-in strukturunda
neft sektorunun xiisusi ¢okisi 34-43% otrafinda olmusdursa, son on ildo bu rogom
49-63% arasinda doyismigdir. Biitiin bunlar gostorir ki, Azarbaycan iqtisadiyyatinda
enerjixiisuson do neft-qaz sektoru daha 6nomli yer tutur vo bu sektora xaricilorin
birbasa investisiya yatirimlart miintozom artir. He¢ do tosadiifi deyil ki, 6lkomizin

enerji, osason do neft-qaz resurslart vo onlarin diinya bazarinda baslangic
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Ustiinliiylinii formalagdirmisdir. Azorbaycanin xammallar iizro istiinliiyo malik
olmasi tokco bu xammalin 6ziiniin ucuz qiymets deyil, bu xammallar ssasinda digor
mohsullarin istehsalinda enerji xorclorinin asagi olmasi naticosindo istehsaldan
alman son mohsullar da daha ucuz qiymoto satila bilor. Diinya iqtisadiyyatinda
enerji dasiyicilarina vo xammala tolobat daima artir. S6zsliz bu homin sorvatlora
malik olan 6lkolorin boyiik tstiinliiyiidiir (19,s.75). Neft enerji dasiyict vo xammal
kimi iqtisadiyyatin bir cox saholori {iglin enerji monbayi olmagla borabor, eyni
zamanda onlar1 materiallar ilo do tochiz edir. Beloliklo, 6lkomizin malik oldugu belo
tobii potensiallardan geyri-neft sektorunda somorsli istifado edilmosi digor 6lkolorlo
miiqayiso edildikdo Azorbaycanin milli iqtisadiyyatina ilkin stlnliiy{lini
sartlondirir. Son on ildo Azarbaycanda UDM-in 8 dofa artmasi 6zliiyiindo geyri-neft
sektorunun 5 dofa, neft sektorunun iso 11 dofo artmasi ilo noticolonmisdir (11).
Azorbaycan iqtisadiyyatinda neftlo bagl enerji dasiyicilart sektorunun belo
ohomiyyotli inkisafi homin sektora birbasa xarici investisiyalarin daha ¢ox vo stiratli
tatbiqi ilo baglidir. 2003-ii 1ldon 2013-cii iladok 6lkomizds neft layihaloring yatirilan
investisiyalarin  hocmi  biitovlikdo 6lko  iqtisadiyyatinda yatirilan  biitiin
investiyalarin 60%-no yaxinini togkil edir ki, bu da 30.5 milyard dollardan ¢oxdur.
Olkonin neft sektoruna yatirilan investisiyalar 6ziinii todricon dogruldur. Buna goro
do geyri-neft sektorunu, xiisuson iqtisadiyyatin emal, hazir mohsullar istehsali vo
xidmot sahosino do yatirilan xarici investisiyalarin miqdari ildon-ilo artmaqdadir. Bu
sobobdon diinyanin aparici maliyyo toskilatlari: Diinya Banki, Beynolxalq Valyuta
Fondu, Islam Banki, Beynolxalq ©mokdashq iizro Yaponiya Banki, Avropa
Yenidonqurma vo Inkisaf Bank1 Azarbaycana bdyiik hocmda investisiya formasinda
kreditlor aymrmiglar. 2010-2013-cii illordo Azorbaycana 15.0 milyard dollar

mobloginds investisiya formasinda kredit verilmisdir.
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Coadval 3.1. Azorbaycan iqtisadiyyatina yatirilan iimumi investisiyalar

2000

2005

2010

2012

2013

Comi

1441,4

7118,5

17591.,4

25777,3

Daxili
investisiyalar

514,4

22253

9107,0

15463,3

21974,2

Xarici
investisiyalar

927,0

4893,2

8247,8

10314,0

10540,9

O

cumlodon:

Beynoal
xalq
kreditlor

262.9

698,4

3405,9

3135,5

2655,8

Neft
sonayesino
birbasa
investisiyalar

546,1

3799,9

2955,3

4287,8

4935,2

Birgo
Vo xarici
investisiyali
miiossisalora

117,0

230,

659,6

1094,5

1041,0

Neft
bonusu

1,0

2,0

2,0

Digor
investisiyalar

163,

1225

1778,0

Monba: Azorbaycanin Statistik gostoricilori (2013)

Yuxaridaki codvoldon goriiniir ki, 2000-2013-cti illor orzindo Olkomizin

iqtisadiyyatina yatirilan imumi investisiyalarin mabloginin artmasi fonunda daxili

investisiyalar da stirotlo artmisdir (5).

Son illords Azorbaycanda milli investorlarin yatirdiglari investisiyalarin

hocminin siirotlo artmasi noticosinds artim stirati daxili investisiyalarin xeyrino 5,6%

toskil etmisdir. Olkomizo calb edilon xarici investisiya yatirimlarmin strukturuna

diqgat yetirdikdo vo homin strukturun komiyyst miioyyonliyinin arasdirilmasi
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noticosindo goriiriik ki, 6lkonin iqtisadiyyatina colb edilon birbasa investisiya
qoyuluslar1 da siirotlo artmaqdadir. Belo ki, 2000-2005-ci 1illordo beynolxalq
kreditlor 2,7 dofs (261,9 milyon dollardan 698,4 milyon dollara), 2005-2010-c1
illords 4.8 dofa

(698,4 milyon dollardan 3405,9 milyon dollara), 2010-2012-ci illordo iso enmo
(3405,9 milyon dollardan 3135,5 milyon dollara) bas vermisdir. Homin illordo
birbasa investisiya qoyuluslar1 daha siirotlo artib azalmisdir, yoni 2000-2005-ci
illordo artim siirati 6,9 dofo (546,1 milyon dollardan 3799,9 milyon dollara), 2005-
2010-c1 illordo 1so 13% enmo (3799,9 milyon dollardan 2955,3 milyon dollara),
2010-2012-ci illordo iso artaraq (2955,3 milyon dollardan 4287,8 milyon dollara)
yuksolmigdir.

Statistik molumatlardan aydin goriiniir ki, son illorde 6lkomizin iqtisadiyyatina
yonoaldilon xarici investisiyalarin torkibinds beynoalxalq kreditlorin hacmi artmus,
birbasa investisiyalarin hocmi iso azalmisdir. Olbotto bu birbasa investisiyalara
tolobatin asagi diismasi ilo alagoali deyildir vo Azarbaycan iqtisadiyyatina, xiisuson
neft sektoruna yatirilmis uzunmiiddoli birbasa investisiyalarin todricon hom istismar1
proseslorinin, hom do milli iqtisadiyyatin digor sahalorindaki proseslorin beynalxalq
kreditlorlo tominatina tolobatin artmasi nozoras alinmalidir.

Diagram 3.1. 2013-cu ilde Azarbaycan iqtisadiyyatina
yatirilan xarici investisiyalarin stukturu

W

= Neft sonayesina yatirilanbirbasa investisiyalar = Beynalxalq kreditlar

Birga vo xarici investisiya miassisalor digarinvestisiyalar

Monba: Azarbaycanin statistik gdstoricilori (2013)

Azorbaycan hokumoti todricon neft-qaz sektoruna nisboton qeyri-neft
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sektorunun inkisaf etdirilmasi li¢lin birbasa xarici investisiyalar1 milli iqtisadiyyatin
bu sektoruna istiqgamotlondirmoyi pioritet vozifo kimi qarsiya qoyur. Neft
sektorunun milli igtisadiyyatda boyiik xiisusi ¢okiys malik olmas1 miitloq bir proses
deyil, buna goro do homin sahonin ilkin istiinliiklorindon hortorofli faydalanaraq
yani, Azarbaycanin neft sektorundan alds etdiyi galirlorlo milli iqtisadiyyatin digor
saholorini inkisaf etdirmalidir.

Neft golirlorindon somorali istifado edilmasi mogsadi ilo diinya 6lkalorinin
tocriibasindon faydalanmaq lazimdir. Golirlorin somorasiz xorclonmosinin garsisini
almaqla ilk ndovbodo homin vosaitlorin xiisusi bir fond otrafinda comlosdirilmosi
zorurati xammal vo enerji dasiyicilari ixrac edon Glkalorin tocriibosindo Oziinii
gostorir. Beloliklo, Azorbaycan Respublikasi prezidentinin soroncami ila 1999-cu
ilin dekabrinda Dovlot Neft Fondunun yaradilmasi zamani diinya tocriibosi vo
beynolxalq toskilatlarin tovsiyyolori nozoro alinmisdir. Neft golirlorindon istifado
edorak Olkonin geyri-neft sektorunun golocak inkisafini tomin etmak, eyni zamanda
golocok nosillor arasinda odalotli boliisdiiriilmasi fondun yaradilmasinin asas
moqsadloridir.

Qrafikdon aydin goriiniir ki, 6lkonin ixracinda neft sektorunun xiisusi ¢okisi
oldugca boyiikdiir. 2008-ci ildo bu gostorici 97,08%-o0 borabor olsa da, ndovboti
illordo, yoni 2009-2013-cii illordo enmo miisahido olunmaqdadir ki, bu da onun
doyison dinamikaya malik odugunu gostorir. Bu meyl eyni zamanda 6lko

iqtisadiyyatinin geyri-neft sektorunun daha siiratle inkisafindan xabar vers bilir.
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Diagram 3.2. Azarbaycan ixracinda neft sektorunun payi
10

97,08%

915 " 19
IZ% - 93,19%
97,78% e

8,5
84,59%

81,40%

7,5

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Monba: Azorbaycanin statistik gostoricilori (2013)

Diinyanin bir ¢ox xammal ixracat¢ist olan 6lkolorin tocriibosine nozor yetirsok

gorarik ki, xammal vo enerji dasiyicilarinin ixracindan gotiiriilon golirlorin 6lka
iqtisadiyyatiin qgeyri-neft sektorunun golocok inkisafi li¢lin bir torafdon ehtiyat vo
sabitlogdirma, digor torofdon golocok nosillor fondu deyilon yigim ehtiyatlar
formalagdirilmisdir. Belo yigimla vosaitlori miivoqqoti akumliyasiya etmokdo
moqsad uzunmiiddotli vo boyiik hocmdo investisiya qoyulusu tolob edon agrar
sektorun vo bu sektora six bagli olan sonayenin, masin vo avadanliglar istehsal edon
vo aqrar sektorun mohsullarini emal edon saholorin osasli yenilogdirilmasi
istigamotindo sorf etmokdir. Olbotto dovlot vosaitlordon istifado etmoklo tobiotin
qorunmasi, insan kapitalinin formalagmasi ii¢iin tohsilin vo elmin inkisafi,
innovasiyali iqtisadiyyatin formalagmasi qgeyri-neft sektorunun inkisafinda 6lkodo
ekoloji tarazligin qorunmasi mogsadi ilo 6n sirada dayanur.

2004-cti ildo Azorbaycanda “neft vo qaz golirlorinin idars olunmasi iizro
uzunmiiddoatli strategiya” qobul edildi ki, bunun da osas moqgsadi geyri-neft
sektorunun inkisafina ayrilan vasaitloro nozarst edilmosi olmusdur. 2005-2025-ci

illordo 16 Olkodo neft golirlorini idaro olunmasi iiclin homin strategiya qobul
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edilmisdir.

Diagram 3.3. Azarbaycanin Umumi daxili mahsulunda
geyri-neft sektorunun artimi (avvalki ile nisbaten %-19)

11
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10,3
2005 2010 2011 2012

Monba: Azorbaycanin statistik gostoricilori (2013)

Qrafiko nozor yetirsok gororik ki, 2005-2010-c1 illordo UDM-in geyri-neft

sektorunun dinamikas1 asagi diismoyo meyllidirso, sonraki illordo todricon artma
baslamis, 2012-c1 ildon etibaron homin artim az miqdarda olsa da, miisbot meyl kimi
Oziinii gostormokdadir. Burada osas moqsad neft golirlorini geyri-neft sektoruna
istigamotlondirmoklo yanasi, qgeyri-neft sektorunun 6zilino potensial imkanlarini
askara cixarib makroiqtisadi inkisafin sabitliyinin qorunmasint homin sektorun
tosirin giliclondirmoakdir. Demali, Azarbaycanda geyri-neft sektorunun sabit va eyni
zamanda siirotli inkisaf strategiyasi golocokdo daha giiclii vo rogabat gabiliyyatli
sektora ¢evrilocokdir. ©vvalki illorde oldugu kimi 6ton ilds do dovlat investisiyalari
0lkads investisiya aktivliyinde miihiim rol oynamis va 2015-ci ilin 11 ayinda onlarin
imumi hocmi 14,4 milyard manat toskil etmisdir. Qeyd edilon dovrdo ev
tosarriifatlarinin istehlak xorclorina golirlorin artimi tosir gostormisdir. Beloliklo
2015-ci ilin 11 ay1 arzinde ohalinin nominal pul goalirlori 5,7%, orta ayliq amok

haqqu 159 4,6% artmisdir (1).
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3.2 . Innovativ sahalors investisiyalarin stimullasdirilmasi iizra beynalxalq
tacriibads maliyyo sisteminin inkisafinda istifads yollar:

Miiasir diinyada istehsal amillori osasinda inkisafin 6lkonin rogabot
qabiliyystini tomin etmok {i¢iin yetorli olmamasi barado diisiincolor hegdo osassiz
deyildir. Diinyada bas vermis qolabal iqtisadi bohran ekeloji problemlorin
koskinlogsmoasi vo diinyanin neft-qaz ehtiyatlarinin = siirotlo tiikonmosi barado
prognozlar enerji monbati kimi neft vo gazin ovozedcilorinin axtarisi, enerji istehsali
vo istehlaki texnologiyalarinin tamamilo yeni osaslarla qurulmasi istigamotindo
elmi-todqiqat1 daha da siirotlondirmisdir. Biitliin bunlar onu gostorir ki, 6lkomizin
golocok inkisaf monboyi neft vo qaz sonayesi ilo borabor, yiiksok mohsuldarligi
tomin edo bilocok vo yeni texnologiyalar osasinda yaradilacaq qeyri-neft sektoru
saholori olmalidir.

Iqgtisadi model inkisaf etmis Olkolordo fargli strategiyalar osasinda
qurulmusdur. Belo ki, Israil iri istehsalat saholorini toskil etmodon miixtolif
saholordo intelektual miilkiyyotin yaradilmasi ilo, Finlandiya bir sahodo (mobil
telefonlarin istehsali) ixtisaslagsmaqla, Yaponiya iso iri hocmli daxili bazarlarin
imkanlarindan tam istifado edorok miixtolif saholordo hom 6ziinlin, hom do basqa
Olkalordon alinmis yeni ideyalarin kommersiyalasmasinin toskili osasinda olan
inkisaf yolunu se¢misdir.

ABS oOlkodo xiisusi miilkiyyotli miiassisolorin yenilik¢i faaliyyatinin
dostoklonmosindo yaxindan istirak edir.Yeni mohsullarin vo texnologiyalarin
dostoklonmosi {iciin SBIR (Small Business Innovation Research-Kicik Biznes
Innovasiya Tadgigatlarr) STRR (Small Business Technology Transfer-Kigik Biznes
Texnologiyalarin Otiiriilmosi) adli dévlet proqramlar1 faaliyyat gostorir. ABS-mn
kicik biznes lizro dovlot agentliyi torofindon idars olunan har iki programin grantlar
soklindo boliisdiiriilon imumi hacmi 2 milyard dollara yaxindir. Bu agentlik 11
federal organin ETSKI maliyyolosmosino, yeni mohsullarin alinmasina ydnolon
vasaitlorini idars edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, ABS-da 6zal sektorun togobbiiskarligi dovlot dastayi

ilo borabar yiiksok texnologiyali iqtisadiyyatin qurulmasi vo inkisafinda vacib rol
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oynayir. Yenilik¢i miiassisonin nizamnamo fondunda 6z veasaitlori ilo istirak edon
soxslor-“biznes-moloklor” yeniliyin ikinci morholosinda, miiollifin soxsi vasaitlorinin
qurtardig1 va yeniliyin vengur fondu {i¢iin holo maraqli olmamas1 aninda colb olunur
va 50 min-1 milyon intervalinda maliyys yatirimlari ilo prosesa qosulurlar. Yenilik¢i
miiossisolorin idara edilmosindo tocriibasi olan keg¢mis sahibkarlar adoton biznes-
moloklori rolunda ¢ixis edirlor. Yenilik¢i miiossisonin tosis¢ilori kimi biznes-
moloklor yalniz maliyyslosmods deyil, hom do idaroetmo somorsli istirak edorak
miiossisayo rohbolik edirlor (88).

Son zamanlar ABS-da yeni bir meyl yaranmaga baslayib. Belo ki, passiv
biznes-moloklorin (miiossisonin idaro edilmosindo istirak etmok istomoyon, amma
maliyya vasaitlorini borc vermoys hazir olan sahibkarlar) vosaitlorini colb etmok
istoyon biznes-moloklor xiisusi sobokolordo birlogirlor.

Vencur dovrii yeniliklorin maliyyslosdirilmasinin névbati fazasidir. Kigik
biznesin maliyyslosdirilmasi barads aktin qabul olundugu 1958-ci ildo ABS-da ilk
vengur sirkoti yaradilmis, 1973-cli ildo iso vengur kapitalinin assosiyasiyasi
yaradilmisdir. Bu togkilatin baglica vozifosi vencur sirkotlorinin maraqlarimi tomsil
etmoklo borabor fondun foaliyyotinin korporativ standartlarinin hazirlanmasidir.
Vencur fondlarimin salahiyyatlorine aid edilir:

-yiiksok texnologiyalar bazarinda perspektivli miiossisolorin axtarisi;

-belo miiossisalorin inkisafinin tomin edilmosi;

-onlarin nizamnams fondlarinda istiraki.

Vengur fondu homin miiossisolorin sohmlorindoki paymin monfoostlo satmaq
imkanini yuxarida geyd edilon vazifalorin icrasi ugurlu oldugu halda gqazanir (95).

Avropada todqiqat infrastrukturunun inkisafinda asagidaki bir ne¢o meyli gqeyd
etmok olar (52,s.127-137):

1.Toadgigat infrastrukturu zaman kecdikco qeyri-maddi xrakter alir:
todgiqgatlarin qloballagmast vo miixtalif oOlkolorin alimlorinin birge foaliyyot
gostormosi zorurati inkisaf etmis informasiya vo telekommunikasiya sobokalorinin
moveudlugunu tolob edir;

2.Elmin maliyyslasdirilmasi mexanizminda dovlstin rolu azalir, 6zal sektorun
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pay iso artir: elm vo yeni texnologiyalarin inkisafina yonoldilon investisiyalarin daha
doqiq qiymatlondirilmosino ehtiyac yaranir;

3.Tadqiqgatlar elmlorarasy, bir ne¢o elm saholorinin  birgs totbiqine
istiqgamotlonir.

Bu meyllor do 6z ndvbosinds todqiqat infrastrukturunun yaradilmasinda bir sira
toskilati-iqtisdi problemlarin hollini qarstya qoyur ki, bunlara da asagidaki daxildir:

etodqgigatlarin  fragmentar xarakterinin doisdirilmosi, sistemliliyin  tomin
edilmosi;

etodqgiqat proseslorinin idaro edilmosinin tokmillogdirilmasi;

etofqiqat proseslorino gostarilon xidmatlorin keyfiyystinin yaxsilasdirilmasi, bu
xidmatlordon istifads imkanlarinin genislondirilmosi;

etodgigat mosroflorinin idaro edilmosi vo s.

Fransadaki texnoparklarin  vo  “roqaboat qabiliyyatlilik  qursaqlari”nin
yaradilmasi tocriibosi osasinda todqigat infrastrukturunun maliyyolosdirilmosi vo
inkisaf modeli qurulur. “Ragabat gabiliyyatlilik qursagi”ni bir orazido yerloson va
olagoli foaliyyot gostoron istehsal, tohsil vo tofqigat miiossisolori formalasdirir.

Belo “qursaqlarin” maliyyslosdirilmasi Fransada miixtalif tisullarla hoyata

kecirilir: vegi yiikiiniin vo sosial ehtiyaclara mocburi 6donislorin azaldilmasi;
miixtolif dovlet orqanlart torofindon kreditlorin  verilmasi; yerli biidcolorin
rotasiyalar1 vo s. Fransada “qursaqlar” iiciin totbiq edilon fiskal giizostlor
asagidakilardir:

- faaliyyatin ilk ti¢ 1lindo monfast vergisindon azad edilmo;

- sonraki iki 1ldo 6donilmali olan monfast vergisinin 50%-nin bagislanmasi;

- bozi hallarda omlak vergisindon azad etmo vo s.

Fransada bu giizostlorin illik {imumi miqdarim1 hékumoat 100 min avro
cor¢ivasinds mohdudlasdirmisdir. “Roqgabat qabiliyyatlilik qursaqlarin”da hayata
kecirilon layihalor dord ndve ayrilir:

efundamental todqigatlar-Elm iizro Milli agentlik torofindon idars olunur;

esonayenin inkigafi layiholori-ayr1 ayr1 nazirliklorin paylar1 ilo yaranan
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fondlardan maliyyalosdirilir;

ekicik vo orta biznesin fordi yenilik¢i layiholori-kigik vo orta miiossisolorin
dostoklonmosi agentliyi;

eiri sonaye layiholori (blidcosi 10 milyon avrodan ¢ox olan)-Sonaye
Innovasiyalar1 agentliyi torafindon koordinasiya edilir.

Fundamental elmlorin totbiqi todqiqatlarin dostoklonmosino xiisusi digqot
yetiron Fransa dovloti universitetlordon vo elmi-todqiqat laboratoriyalarindan colb
edilmis pesokar miitoxassislorin Todqiqat birliyinin yaradilmasini tomin edir.
Universitetlorin nozdindo foaliyyat gostoron todqiqat laboratoriyalari dovlot
blidcosindon dotasiyalar alir. Niimuno olaraq Parisdo yerlogon Paris 1 Panteon
Sorbonna universiteti 200 milyon avrolug biidcoyo malikdir ki, bu biidconin 7
milyonu mohz 6zal sektorun sifariglori asasinda formalasir. Aparilan todigatlarin
real aktualliginin vo biznesin elmi bliklora tolobatinin artmasina tosir gostoran
amillor igorisindos  Fransa universitetlorinin ~ 6zal  sirkotlorlo  olagolorini
genislondirarok todqiqat miigavilolorinin sayini vo moblogini artirilmasi istiqgamoatini
geyd edo bilorik (52,5.127-129).

Dovlat universitetlorinin vo istehsal miiossisalornin fundamental biliklora

tolobatini artirmagq ticiin institutsioanl miihiti formalagdirmaga caligir, 6zal sirkotlor

vo universitetlorlo fundamental todqiqatlarin maliyyslosdirilmosindo birgo istiraka
ustiinlik veron Fransa hokumoti fundamental elmin osas maliyyalosdiricisi kimi
qalmaqgdadir. Bu istigamotdo aparilan todirlor naticosindo yuxarida qeyd etdiyimiz
“roqabot qabiliyyatlilik qursaqlar’” yaranir, tohsil-istehsal, tohsil-elm klasterlori
formalagir, ali mokloblorlo todqiqat institutlarinin birlogsmosi bas verir.

Yiksok  texnologiyali  iqtisadiyyatin  qurulmasinda  6zal  sektorun
unviersitetlorinin vo elmi-todqiqat institutlarinin apardigi todqiqatlara tolobati vo bu
layihoalords istirak etmok gabiliyyati boyiik ohomiyyat kosb edir.

Avropa Olkolorinds yenilik¢ilik miihitinin formalasmasinda dovlat iqtisadi
siyasotinin asagidaki asas istiqgamotlorini qeyd etmok olar:

-yiksok texnologiyalara osaslanan layiholorin  maliyyalosdirilmasindo
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istirak;

- antiinhisar siyasati vo raqabatin dastoklonmasi;

- diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya;

- fundamental va totbiqi elm sahalorinin inkisaf etdirilmasi, biliyin asas iqtisadi
resursa ¢evrilmoasi ilo hom 6zal, hom do dovloat toskilatlarinin biliklora tolobatinin
artirilmasi.

Cin iqtisadiyyat1 diinyanin boyiik siiratlo inkisaf edon vo on ¢ox investisiya
qoyulan 6lkalorden biri oldugunu geyd etmok lazimdir. Indi iso bu 6lkonin vergi
sistemini nozordon kegirok. Belo ki, Cindo foaliyyot gdstoron xarici investisiya vo
miuossisolor agagidaki vergilors ¢olb olunurlar:

- tosorriifat foaliyyotino vergi-vergiyo colb olunan xidmotlorin godstorilmasi,
geyri-maddi aktivlorin togdim edilmasi vo dasinmaz omlakin satis1 zamani totbiq
olunur;

- biznes vergisi-mal dovriyyasi osasinda hesablanir vo hesabat dovrii togvim
ayidir.

Vergi doracosi foaliyyot novlorindon asili olaraq forqlonir:

noqliyyat 3%, qeyri-maddi aktivlorin oldo olunmas1 5%, aylonco sferasi 5-20%,
xidmotlor 5%, modoniyyot vo idman 3%, maliyyo foaliyyoti 8%, poct vo

telekommunikasiya 3%, tikinti-miihondis islori 3%.

Cin orazisindo golir aldo edon biitiin xarici sirkotloro vo xarici investisiyali
miiossisolora monfoot vergisi totbiq edilir ki, onun hacmi do hor il basa ¢atdigdan
sonra 5 ay miiddotindo miioyyanlosdirilir. Verginin hocmi imumi monfoot osasinda
maya dayari, xarclor vo zararlor nozars alinmaqla hesablanir. 15% vo 24%-lik vergi
doracalori Cinin bozi xiisusi rayonlarinda tosis edilmisve miioyyan faaliyyatlo
mosgul olan xarici investisiyali miiossisolora totbiq edilir. Eyni zamanda 5 ilo qodor
vergi totillori miioyyon foaliyyot ndvlori ilo mosgul olan xarici investisiyali
miiossisalors verils bilor.

Son illordo yliksok texnologiyalar osaslanan iqtisadi inkisaf modelinin

qurulmasi istiqgamotindo intensiv iqtisadi siyasot aparan Rusiyada iqtisadi inkisaf
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modeli Avropa 6lkalari ilo miiqayisado Azarbaycana modelina daha ¢ox oxsardir.
Vergi giizostlorinin verilmasi, texnoparklarin va ciisusi iqtisadi zonlarin yaradilmasi,
yiiksok texnologiyalarin yaradilmasi ilo mosgul olan dévlst sirkotinin-“rosnano”-nun
yaradilmasi vo s. Rusiyanin innovasiya siyasotinin osas istiqgamatlorindondir. Olbatto
ilk baxigda sistemdo goriinon bu tadbirlorin noticosi boylik maraq yaradir. 2010-cu
ildo aparilan arasdirmalar noticosindo miioyyon olunmusdur ki, Rusiyada foaliyyot
gostoron miiassisalorin yalniz 10%-1 texnoloji innovasiyalarla moasguldur ki, onlarin
da comi 1%-1 diinya bazarlarinda rogabot gabiliyystli olmaq sansina malikdir.
Innovasiya faaliyyotli miiossislorin 40 %-i xarici dlkalordon masin vo avadanliglarin
alimmasi ilo texnoloji tokmillogsdirmo aparir, 45%-1 innovasiyalarin imetasiyasi ilo
moasgul olur (yeni texnologiyalari patentlorin vo lisenziyalarin alinmasi ilo colb
edirlor), 8 %-1 yeni biliklor yaradir vo Rusiyanin daxili bazarlarinda rogabot
aparmaga calisirlar, comi 7%-1 diinya bazarlarina daxil ola bilir. Bir sozlo deys
bilorik ki, Rusiyada innovasiya foaliyyatli miiossisalorin oksariyati xarici dlkoalorda
movcud olan texnoloji hollorin tokrar istehsalim1 reallasdirmaqla mosguldur
(25,5.94).

Rusiyada  yaradilmis  texnoparklar ~ mozmununa  goro  Avropadaki
texnoparklardan forqlonarok foaliyyatlori binalarin vo avadanliglarin icaroya
verilmosi ilo mohdudlasir. Xiisusi iqtisadi zonalarda innovasiya foaliyyati olduqgca
zoif oldugundan bu foaliyyatlo mosgul olan miassisolor foaliyyatlorini siibut
etmokdo ¢otinlik ¢okdiklori liglin vergi gilizostlorindon istifado edo bilmir, dovlotin
hoyata kecirdiyi todbirlorin sistemliyine nail olmurlar. Buna gore do geyd edilon
todbirlor ya vaxtinda reallasmir, ya da yenilik¢i togkilatlarin aktual tolobatlarina
uygun golmir. Rusiyada sistemli todqiqat infrastrukturunun qurulmasina vo
inkisafina mane olan osas amillor kimi elm, tohsil vo istehsal saholori arasinda
olagolorin zoifliyini vo bu saholor arasinda giiclii hiiquqi-igtisadi manealorin
(miialliflik hiiquglarinin qorunmasi, todqigat mosroflorinin boyiikliiyii, naticolorin
keyfiyyati, investisiya risklorinin yiiksok olmasi vo s.) movcudlugunu qeyd edo
bilorik.

Azorbaycanin yeni su, istilik, kiilok elektrik stansiyalarinin tikilmosi, kéhno
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elektrik stansiyalarin yenilogdirilmosi, neft emali vo neft-kimya miiossislorinin
rekonstruksiyast kimi layihalorin dovlat biidcasinin vosaitlori vo dovlst tominatl
kreditlorin hesabina maliyyolosdirilmosi son illordo Azarbaycanda totbiq edilmis
texnoloji yeniliklorin oksoriyyatinin dovlot orqanlarinin tosobbiisii vo dastayi ilo
hoyata keg¢irildiyini siibut edir. Bu giin 6lkomizdo neft vo tobii gazin hasilati, emali
avadanliqlari, neft-kimya vo kimya mohsullarinin istehsali, enerji istehsali, tikinti,
aqrar vo digor sektorlarda movcud olan boyiik elmi-texniki potensial, bu potensialin
inkisafi vo reallagsmasi iiciin olvaorisli iqtisadi miihitin yaradilmasin1 osas
vazifalordon biri kimi gobul etmok lazimdir.

Yuxarida qeyd etdiklorimizi tmumilosdirorak yiiksok texnologiyalara
osaslanan iqtisadiyyatin  yaradilmasi1 {iglin foaliyyotin asagidaki  timumi
istigamotlorini toklif edo bilorik:

eyiiksok texnologiyali sahalorin olverigli foaliyyot miihitinin yaradilmasi tigiin
miivafiq institsional doyisikliklorin aparilmas;

eyiiksok texnologiyali sahoalorin yaranmasi {g¢iin iri hocmli maliyya
qoyuluslarinin reallagdirilmast,

ehom yenilik¢ilorin, hom do sormayecilorin 6zilinii toskili bacariglarinin
artirilmasi.

Bu todbirlorin qisa miiddot orzindo reallasa vo naticolor vera bilmayacoyi
siibhosizdir. Qarsida duran bu miihiim moagsado ¢atmaq iigiin hom elm, hom do is

adamlarindan boyiik irado, sobr, mogsodyonlii vo davamli is tolob olunur.

Vergi sisteminin yeniliklori daha yaxsi dostoklomasino baxmayaraq bir ¢ox
hallarda adalstlilik prinsipi ilo uzlagsmir. Bels ki, golir vergisi artdiqca sahibkarlarin
yiiksok risk tolob edon layiholors sormays qoymagq istoklori vo imkanlar1 azalir.
Ancaq belo layiholorin investisiyalasdirilmas: “risko goro yaxsi miikafat”la
stimullasdirila bilor. Qeyd etdiyimiz kimi galir vergisina proqressiv skalanin totbiqi
sahibkar1 bu mikafatdan mohrum edir ki, yalmiz istehsalata yeni texnoloji
yeniliklorin colb olunmasi naticosindo oldo edilon golirin asagi vergi dorocosi ilo

sahibkarlarin bu stimulu barpa edils bilar.
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Innovasiya saholorino investisiyalar1 stimullasdiran vegitutumu iizro asagidaki
tokliflori irali siirmok olar:

1. Yeniliklorin istehsalgilar1 ti¢iin:

-miloyyon dovr orizndo yeni tenlogiyalarn vo yeni mallarin togdim
edilmasindon olds edilon monfootin vergidon azad edilmosi, vergi totillorinin
verilmasi va vergi doracalarinin azaldilmasi;

-yenilikgi miiossisolorin  nizamnamo fondunda istirakdan oldo edilon
galirlorinin vergilordon azad edilmosi;

- yeni texnologiyalarin yaradilmasinda istirak edon osas vasaitlorin alinmasi vo
qurulmasi, digor aktivlorin alinmazi ilo bagl xorclorin ©DV-don azad edilmosi;

- yeniliklor ii¢iin istifado olunan osas vosaitlorin siirotlondirilmis amortizasiyast;

-yeniliklor {igiin istifado olunan omlakin (laboratoruya avadanliglari, sinaq
qurgulari, todqigat bolmolorinin yerlosdiyi binalar va s.) vergidon azad edilmosi;

2. Yeniliklora tolobat1 dostolomok iiciin:

- yeniliklorin (texnologiyalarin, mohsullarin) satisi tizro dovriyysloin ©DV-don
azad edilmosi;

yeniliklorin alicilarina monaat, amlak vo digor vergilor {lizro giizostlorin totbiqi
V3 S.

Bu giizostlordon sui-istifado hallarini aradan qaldirmaq ticiin ilk névbads “yeni
mohsul”, “yeni texnologiya”, “yeni xidmat” anlayislarinin iqtisadi-hiiquqi mahiyyati

miioyyon olunmali, togdim olunan texnologiyanin va ya malin yeniliyini miioyyan

etmak ticilin soffaf vo ¢evik hiiquqi mexanizmlor islonmalidir.

Iqtisadiyyatin dévlot tonzimlonmasinda istifado olunan vergi, gomriik siyasati,
pul-kredit vo maliyyo siyasoti, antiinhisar gqanunvericiliyi vo s. kimi vasitolorin
yenilikgi  miiossisolor  {iclin -~ forlondirilmosi, sui-istifado  imkanlarinin
mohdudlasdirilmast  vo  digor belo  vozifolor tonzimlomo  vasitolorinin
miirokkabliyinin artmasia va dovlat orqanlarinin isinin intelektual toskil edicisine
toloblorin xeyli yiiksolmosino gotirocokdir.

Asagidaki strategilardan hansi1 Azarbaycan ii¢lin ugurlu ola bilor:
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eyeniliklorin togobbiiskari olmagq;

erisk etmadon vo bi ig0 iri sormayo yatirmadan basqalarinin yeniliklorini
imitasiya etmok.

Ayri-ayr1 miiossisalor iiclin basqalarinin yeniliklorini imitasiya etmok ¢ox
hallarda daha somaorali olur. Belo ki, yeniliyi imitasiya edon sirkot bazarin misllif
sirkotino gec daxil olsa da, onun sormayo mosroflori 25-50% asag1 olur, eyni
zamanda yeniliyin bazar testi zamani miioyyan olunmus qiisurlarini bilon imitasiyagi
daha rogabotli yeniliyi toklif etmok imkani gazanir. Miuossisolorin yeniliklordon
pulsuz istifado etmok vo imitasiya ilo bagli maliyys vosaitlorino gonast etmok arzusu
yeniliklorin yaradilmasi istigamatindo investisiya planlarii toxire salmasina sabab
olur.

Beloliklo iqtisadi siyasotin osas istigamotlori hansi yolun sec¢ilmosi ilo bagl
olur: ya yeniliyin yaradilmasi, ya da yeniliyn “imitasiyasi”. Conub-Sorqi Asiya
Olkalorinin ¢oxu basga Olkslorin yeniliklorindan istifads etmoklo inkisaf yolunu
secarok Ozlorina iri hacmli investisiyanin colb edilmasing, sonayelosmoys nail
olmuslar. Bels ki, bu 6lkalor uzun illor arzindo ABS, Yaponiya va s. kimi inkiaf
etmis Olkoalordon olan sirkotlorin oamoktutumlu amosliyyatlarinin icragisi olmuslar.

Inkisafin innovasiya yolunu yeniliklorin pulsuz oldo edilmosi vo kommersiya
istifadosini mohdudlasdiran iqtisadi siyasatlo dostoklomok olar. Beloliklo investisiya
meyllorini patentlor, miialliflik hiiquglarinin qorunmasi, vergi vo gomriik giizostlori,

giizostli maliyyolosdirma kimi todbirlor artira bilor.

Yeniliklorin sormays monbolorini dovlot, 06zal sektor vo ya xeyriyyaci
toskilatlar vo insanlarin olmasi mosalasi ciddi miizakiralora sobab olur. Praktikada
yenilik¢ilorin lazimi miqdarda maliyys vosaitlorinin olmamasi sobabindon konar
investorun calb edilmasi problemi yaranir vo yeniliklorin maliyyslasdirilmasine
yonaldilon borc kapitalinin doyari ilo yeniliyin gotirocoyi monfost arasinda forqin
coxlugu mohdudlagdirici amil rolunu oynayir.

Yeniliklorin yaradilmasina yonoldilon maliyyo vasaitlorinin boyiik hissosi

galacok monfast monbayi olacaq biliklorin vo geyri-maddi aktivlorin yaradicilarina
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omok haqqmnin 6donilmasino sorf olunur. Beloliklo yeni biliklorin oksor hissosi
onlarin dasiyicilart ilo bagli oldugundan homin is¢inin miiossisodon ¢ixmasi ilo
qismon itirilmis olur. Bu sobobdon, yenilik¢i miiossisolordon omok miiqavilalorinin
baglanmas1 vo icras1 mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi zorurati meydana ¢ixir.

Miiasir iqtisadi nozoriyyado miihiim yer tutan informasiya assimmetriyasi
konsepsiyasina osason sarmaya¢inin yeniliyin vers bilocoyi naticolor barado
molumatliligi misllifo nisboton az olur, innovasiya layihasinin miiddoti boyiik
oldugca onun naticaliliyinin qiymatlondirilmasi imkanlar1 bir o qodor azalir.

Sormayacilor vo yenilik¢ilor arasinda movcud olan giiclii informasiya
assimmetriyasi innovasiya foaliyyotini mohdudlagdiran osas sobob  kimi
sormayo¢ilorindo davraniglarina tosir edorok sormayacinin hamu {i¢lin vahid kredit
faizi toklif etmok arzusunu giiclondirir.

Miissisasinin sahibi omali idaro etmodo istirak etmodikds, bu isi muzdlu
pesokarlara-menecerloro hovalo etdikdo iri miiossisalords oldugu kimi yenilikg¢i
kicik miiossisolordo do “monovi risk”lor meydana ¢ixir ki, bu da 6z névbasindo
sahiblorinin mogsadlori ilo icragilarin mogsadlori arasinda uygunsuzlugdan yaranan
“etibarsizliq” probleminin yaranmasina gatirir.

Monovi risk 1ki ssenari lizro meydana ¢ixa bilor:

1. dovlat toskilatlar1 {iglin sociyyovidir: sirkotin menecerlori ayrilmis
vasaitlorin 6zlori ticlin daha olverigli olan layihalora-yeni aktivlorin, ofislorin va
bahali avtomobillorin alinmasina va s. yonalds bilarlor;

2. menecerlorin  yeniliklorin investisiyalasdirilmasina haddindon artiq
ehtiyatla yanasmasi ilo bagli yaranir.

Qisamiiddatli  dovrds yiiksok riskli vo golocoyi qeyri-miioyyon olunan
layiholora yonoldilon sormayalor no sohmlorin doyorini, no do divident siyasatini
yaxsilagdirmir, oksino oksor menecerlorin pioritetlori sirasinda uzunmiiddotli strateji
perspektivlorin, homg¢inin riskli yenilik layiholorinin arxa plani, cari maliyyo
gostaricilorinin 6n plana kegmosing sabob olur.

Tohsil, elmi-todqiqat vo istehsalgt miiossisolor arasinda bazar prinsiplorine

sOykonon tosorriifat olagolorinin qurulmasi, bilikloro tolabatin artirilmasi vo inkisaf
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etdirilmasi ticlin mithiim shomiyyoto malikdir. Somarsli tadqiqat infrastrukturunun
formalasdirilmasina son illor 6lkomizds informasiya texnologiyalarmin siiratli
inkisafi zomin yaratmisdir.

Aparilan todqiqatlardan oldo olunan noticolori timumilosdirorok 6lkomizdo
yiiksok texnologiyalara osaslanan iqtisadi modelin qurulmasi probleminin hallinin
asagidaki istiqgamotlorini gostors bilorik:

Tosobbiiskar vo yiiksok milli-monavi doyorloro malik olan sahibkarlar
ordusunun  yaradilmasi,  dostoklonmosi;  dovlotin  miivafiq  tonzimlomo
mexanizmlorinin yiiksok texnologiyalara osaslanan iqtisadi inkisaf modelinin
qurulmasi prosesino uygunlasdirilmasi vo giliclondirilmosi; bazar1 rogabot
mexanizminin gliclondirilmasi vo dastoklonmasi.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti conab Ilham Oliyevin tapsiriglarina
osason Olkomizdo 2011-2012-ci illor orzindo iic sonaye vo texnologiyalar parki
foaliyyoto basglamisdir ki, bu todbirlorin hoyata kecirilmosindo osas mogsad
Azorbaycanda innovativ vo yliksok texnologiyalar osasinda rogabot gabiliyyoatli
sonaye istehsalinin inkisafi {igiin miinbit sorait yaratmaq, bu sahodo sahibkarligi
dostoklomok, geyri-neft sektorunun davamli inkisafim1 tomin etmok vo ohalinin
istehsal sahosindo moasgullugunu artirmaqdir.

Sumgayit sohorindo Sumgayit Kimya Sonaye Parki 6lko bascisinin 21 dekabr
2011-ci il tarixli formam ilo yaradilmisdir. Formanda homginin parkin orazisindo
neft-kimya vo digor pioritet sonaye saholori lizro rogabat gabiliyystli mohsullarin
istehsali vo emali miiossisolorin yaradilmasi nozordo tutulmus, sonaye parki
sahibkarliq faaliyyatinin hoyata keg¢irilmasi {li¢lin zoruri infrastruktura vo idarsetmo
qurumlarina malik olan, miiasir texnologiyalarin tatbiqi yolu ils ragabat gabiliyyatli
mohsullar istehsali vo xidmotlor gdstorilmosi mogsadlori iigiin istifado edilon,
sahibkarlarin somorali foaliyyotino vo inkisafina komok edon orazi kimi miioyyon
edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2011-ci tarixli soroncami
osasinda Baki sohorinin Balaxani gosobosindo moigat tullantilarinin emali vo xidmot

miiossisolorinin foaliyyat gostoracoyi ikinci sonaye parki olan Balaxani Sonaye
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Parkinin yaradilmasi reallasmaqdadir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 5 noyabr 2012-ci il tarixli formani ilo
Sumgqayit soharindo “Yiiksok Texnologiyalar Parki”nin yaradilmasi informasiya vo
kommunikasiya texnologiyalari, telekommunikasiya vo kosmos, enerji somaraliliyi
saholorindo todqiqatlar aparilmasi, yeni vo yiiksok texnologiyalarin hazirlanmasi
lclin mithiim todbir olmaqgla borabor mili iqtisadiyyatimizin pioritet inkisaf
istigamotlorindon birini miioyyon edon innovativ iqtisadi modelin qurulmasi
prosesinda miithiim marhalonin baslangicini qoymusdur.

Olkomizin vergi sisteminin modenlosdirilmosi istigamotindo  miihiim
addimlardan biri “Azorbaycan Respublikasinin vergi macollosinds doyisikliklor
edilmosi barodo” Azorbaycan Respublikasinin 21 dekabr 2012-ci il tarixli ganunu vo
bu ganunun totbiqi barodo Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2012-
ci il tarixli formanidir.

Miiasir diinyada rogabastli miihitin dikto etmosi innovasiyali iqtisadi sisteminin
qurulmasi t¢iin boyilik ohomiyyot kosb edon sonaye vo texnologiyalar parklarinin
yaradilmasini vo bu parklarda foaliyyat iigiin vergi giizostlorinin totbiqini zoruri edir.
Qeyd etdiyimiz kimi ganunda sonaye yaxud texnologiyalar parkinda faaliyyat {igiin
osasli vergi giizostlori nozordos tutulmusdur.

Fordi sahibkarlarin vo hiiquqi soxslorin sonaye, yaxud texnologiyalar parkinda
geydiyyata alindiglar1 hesabat ilindon basliyaraq bu faktlardaki foaliyyotdon oldo
etdiklori golir vo monfoot vergisindon, parkda yerloson omlaka goro omlak
vergisindon, parkin arazisindo istifads etdiklori torpaqlara goro torpaq vergisindon
azad edilmolori 2013-cii ilin 1 yanvar tarixindon qlivvoyo minmis qanunla
mioyyonlosdirilmisdir.

Sonaye parklarinin niimunovi osasnamosi 6lko basgisinin 24 aprel 2013-cii il
tarixli formani ilo tosdiq edilmisdir. Bu sonodo osason sonaye parki sahibkarliq
foaliyyetinin hayata kegirilmasi ti¢lin zoruri infrastruktura vo idarsetmo qurumlarina
malik olan, miiasir texnologiyalarin totbiqi yolu ilo yiiksok rogabot gabiliyyatli
mohsullarin istehsali vo xidmatlorin gdstorilmasi maqsadlori iiciin istifads edilon,

sahibkarlarin somorali foaliyyotino vo inkisafina komok edon orazi kimi tosbit
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olunmusdur.

Beloliklo, goriilon islordon sistemliliyin, maqsadyonliilityiin, diisiiniilmiis
strategiyanin vo montiqli ardicilligin olmasina omin olmaq iigiin sonaye, yaxud
texnologiyalar parklarmin yaradilmasi, parklarin faaliyystinin hiiquqi tonzimlonmasi
vo parklarda foaliyyoto verilon vergi gilizostlori ilo baglh gorarlarin xronologiyasina
diqgat yetirmok kifayotdir. Ominik ki, sonaye, yaxud texnologiyalar parklarinda
foaliyyota totbiq olunan ¢ox ciddi vergi giizostlori vo geyd olunan digor tonzimlonmo

todbirlori yaxin golocokdo miisbot noticolor veracokdir.

NOTICO
Iqtisadi artimla maliyyo sistemi arasindaki qarsiliqli alagonin todgiqi son illor
iqtisadi nozoriyyado todqigat proqramlar1 igorisindo on dinamik inkisaf edon
istigamatlordon biridir. Diinya iqtisadiyyatinda maliyya sisteminin shomiyyatinin
dofolorlo artmasi istehsalin genislondirilmasi prosesino vo insanlarin rifah halina
tosir gdstormoyo bilmoz. Bununla borabor miixtolif 6lkolor {i¢lin xiisusi soraitlordo

bu tosir miisbot, digorlorindo monfi naticolora sabob ola bilor.
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Olbatds, iqtisadi artim elmi-texniki toraqqini, kapital yigimin shalinin artimini
real iqtisadiyyatin parametrlorini miioyyon edon, izah edon ononovi faktorlar
maliyya sistemi ilo miiqayisodo diinya 6lkolorinin sosial-igtisadi inkisafinda holo do
mihiim rol oynayirlar bununla barabor, miioyyon edilmisdir ki, maliyyo sistemi real
sektorda effektiv qarsiliqh vasitogilik foaliyyati ilo onanovi faktorlarin imkanlarini
genislondirmak onlarin iqtisadi artima miisbat tasirini artirmaq bacarigina malikdir.

Hoyata kecirilmis todqigat noticosindo asagidaki noticolori vo tokliflori
formalagdirmaq olar :

1.Maliyya sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki qarsiliglt alage ilk dofo 100 il
bundan gabaq analiz obyekti olmusdur vo avvallor maliyys sistemi ilo iqtisadi artim
arasindaki qarsiligl alaqasi lazimi qaydada dyronilmirdi. Noinki onu miisayst edon
qarigiq suallar-igtisadiyyatda resurslarin optima boliisdiiriilmesi (W.Bagehot),
maliyyo  kapitalinin  formalagsmasi1  vo  boyilik monopolyalarin  rolu (
K.Marks,F.Hilferdinq) bu problemin mogzins oan yaxin Y.Sumpeter yanasmis, ilk
dofs iqtisadi inkisafda banklarin rolunu todqiq etmisdir.

Daha sonra Y.Sumpeterin islorindon sonra obyektiv faktorlara goro-1I diinya
miharibosi, boylk depresiya ilo olagodar maliyyo sektoru vo iqtidadi artimin
qarsiliqli alagasi miivaqqgati olaraq nozordon konarda qalmisdir.

XX asrin 60-c1 illorindon baglayaraq bu problemo maraq artmaga baslamigdir:

Ik dofs iri hocmli arasdirmalar aparildi ki, o da tarixi iqtisadi xarakter
dasiyirdi, 70-80-c1 illordo hoyata kegirilon todqiqatlar maliyys sisteminin iqtisadi
artima tosirinin sifahi osaslandirilmasindan imtina edorok konkret 6lko vo Olkolor
timsalinda nazori modellorin yaradilmasi istigamatinds miithiim addimlar atmislar.
Qlobal iqtisadiyyatda maliyyo sistemlorinin artan ohomiyyoti, liberallagmasi,
maliyys nozariyyasinin inkisafi vo iqtisadi artimin yeni modellarinin ortaya ¢ixmasi
bu sahads elmi biliklorin artimina tokan vermisdir.

2.indiki dévro godor maliyyo sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki garsiliglt
olaganin dyronilmasinin ii¢ yanasmast movcud idi. Dordiincii institsional olmayan
yanagma holods formalasmaqdadir.

Onlardan birincisi, mikroiqtisadi asaslanmaya malikdir vo monavi risk monfi
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secim vo s. kimi problemlorin aragdirilmasinda formalasir. Bu problemlor kapitalin
y1gimi prosesind uygun olaraq iqtisadi artmin tempina tosir edir.

Ikinci yanasma endogen iqtisadi artim modelindo maliyys sisteminin
foaliyyetini xarakterizo edon gostoricilori 0ziino daxil edir. Osas moagsod maliyya
sisteminin inkisafinin iqtisadi artim ilo miisbot olagosini nozori olaraq siibut
etmokdir.

Uciincii yanagsmada osas mogsad belo qarsiligh olagonin emprik siibutlarimni
tapmaqdir. Umumilikdo, maliyys sisteminin inkisafi vo iqtisadi artim arasinda
qarsilighh asililigin  xotti oldugu, haqigotonmi maliyys sistemi iqtisadi artimi
stumullagdirir vo ya oksina, qeyri-maliyys sektorlarinin artmasit maliyyo
xidmotlorinin artmasina sabab olurmu va s.masalolor holods arasdirilmalidir.

Ancaq Boyiik Britaniya, ABS vo Yaponiyanin tarixi iqtisadi inkisafinin hoyata
kecirilon todqiqino asason aydin olur ki ,bu 6lkolorin maliyyo sisteminin inkisafi
iqtisadi inkisaf ti¢iin katalizator rolunu oynamisdir.

3. XX osrin 30-cu illorinin ovvalorine qodor maliyys sisteminin diinya
iqtisadiyyatinda rolunun artmasi tendensiyasi Ustiinliik toskil edirdi. Ancaq sonra
“Boyiik Depressiya”, ikinci diinya miiharibasi vo onun naticalorinin tosiri ilo
maliyys sisteminin diinya 6lkslorinin iqtisadiyyatlarina tosiri shomiyyatli doracodo
azaldu.

Diinya iqtisadiyyatinda osasli struktur doyisikliklori, miixtolif xidmat
saholorinin yiiksok templorlo inkisafi 6ton asrin 60-70-ci illorindo bas verdi, XXI
osrin oavvalino artiq orta gostoricilora goro 1913-cii ildo oldo olunmus nailiyyatlori
tistolodi.Lakin XX osr mithiim problemi ortaya qoydu-maliyys sistemi ilo iqtisadi
artim arasindaki alaqonin asas fakor kimi istifade edilmasi 6lkonin imumiqtisadi v
maliyys soviyyelorindo miimkiin ola bilocok uzunmiiddotli bosluq naticosindo
cotinlogir. Bu konteksdo siyasi-iqtisadi situasiya-idaroedici elitanin effektiv maliyyo
sisteminin yaradilmasi vo ya bu clir iqtisadi siyasotin olmamasi nozors alinmalidir.

4 Maliyys sisteminin iqtisadi artima tosirini kapital yigimi1 modeli bazasinda
Oyronmok rahat vo effektivlidir.

Model gostorir ki ,kapitalin yigiminin kritik haddi vardir ki,bu hadds catdiqda
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maliyyo sisteminin effektivliyinin artmasi iqtisadi artimu siirotlondira bilar. Iqtisadi-
siyasi noqteyi nozordon bu o demokdir ki,kasib 6lkolordo maliyys sisteminin siiratli
modernlasdirilmasine qoyulmus yatirnm effekt vermomoklo barabor,hom do sosial-
iqtisadi problemlorin daha da dorinlogsmosino sobob ola bilor. Ancaq 6lkods rifah
halinin yaxsilagmasi ilo maliyys sisteminin effektivliyinin artmasi boyiik ehtimalla
iqtisadi artim tempinin siirotlonmosino gotirib ¢ixardacaqdir.

Modeldon goriiniir ki, milli golirin maksimal soviyyads saxlanilmasi {i¢iin
iqtisadi inkisafin daha yiiksok soviyyasino c¢atmaq ti¢iin maliyyo sisteminin
foaliyyatinin effektivliyinin yiiksaldilmasinin qaygisina qalmaq lazimdir.

5.9sas modelin inkisafinin digor istigamati kapital maliyys vasitaciliyi xorclori
ilo birgo y1igimi- “kapital” anlayisinin hissoloro ayrilmasi vo onda geyd edilmis
fiziki, “insan” toskiledicilori maliyys sistemini insan kapitalinin yigimia tosiri
iqtisadi artimin alternativ monboyi kimi qiymsetlondirmoys imkan verir.Bununla
olagodar fiziki kapital istehsalin arttminin baslica faktoru oldugu halda maliyyo
sisteminin effektivliyinin artmasi ilk névbads insan kapitalinin yigimi yoniimli
olmalidir.

6.Bank sektorunun vo qiymotli kagizlar bazarinin {stiin roluna dostok veron
coxlu sayda arqumentlor vardir.Qarb alimlorinin maliyys strukturunun iqtisadi artim
dinamikasini izah etmok iiclin hoyata kecirilon arasdirmalari maliyya sisteminin
tamamlama seqmentlorinin tezisini tosdiq edir.

Dissertasiya aragdirmasinda ayr1 —ayr1 Olkalor soviyyasindo hoyata kegirilmis
reqressiv analiz iqtisadi artim noqteyi nozorindon maliyyo sisteminin strukturunun
qeyri-maddiliyini tasdiglomir.Qiymatli kagizlar bazarmin kommersiya bankalarinin
hacming miinasibati maliyya sisteminin keyfiyyat gostoricisi kimi ¢ixis edir.

Bundan olavo inkisaf etmis oOlkolor iigiin maliyyo strukturu vo maliyyo
gostaricilori arasinda six asililiq agskar olunmusdur.

Maliyys sisteminin “Aragdirma vo inkisaf “ investisiyalarinda rolu bu sistemin
strukturu ilo miioyyon olunur.Dissertasiya arasdirmasinda adambagina diison goliri
yiiksok olan oOlkolordo qiymsotli kagizlar bazari “Arasdirma vo inkisaf” {igiin

investisiyalarin colb edilmosindo bank kreditlorino nisboton daha boyiik ochomiyyaot
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kasb etdiyi formal olsada tosdiglonmisdir.

8.Iqtisadi artimla maliyys sistemi arasindaki qarsiliqli olago 6lkonin inkisaf
soviyyasino goro doyisir.

Bununla barabor maliyys sisteminin iqtisadi artima tosiri kanallar1 vo “giic”
aydin secilir: ABS-da olavo olaraq tosdiglonmisdir ki,maliyys sistemi amerika
iqtisadiyyatinin yiiksolisino birbasa deyil, real sektorda investisiyalarin sayimi
artirmaqla miisbot tosir gostorir.

Eloco do ,miioyyon olumusdur ki,maliyys sistemi ilo iqtisadi artim arasindaki
qarsiliglh olage Yaponiyada, Almaniyada vo Kanada da 1990-2014-cii illords
adambagina diison golirin sayinda goro ABS vo Boyiik Britaniyadan geri qalirda.

Umumilikdo ,demok olar ki,inkisaf etmis 6lkolor maliyys sisteminin iqtisadi
artima miisbat tosiri baximindan iqtisadiyyatin ideal modelini niimayis etdirirlor.

9.inkisaf etmokda olan dlkalor galinco burada maselo birmenali deyil :bu qrup
dovlatlorin ¢oxlugu vo heterogenliyi ,statistik informasiyalardaki bosluglar maliyyo
sisteminin iqtisadi artimi stimullasdirmas1 haqqinda miilahizoni na daqiqlosdirmaya
nadoki inkar etmoys imkan verir.Ona gora do bu problemin analizi inkisaf etmokdo
olan oOlkoalor iclin vacib ohomiyyotli mosalolorin  halli istigamatindo-qeyri-
barabarsizlik,yoxsullugla,inflyasiya ilo miibarizs.

10.Hesab edilir ki, iqtisadi artim vo maliyys dorinliyi gostaricilori arasinda olan
misbot olagolor Azorbaycan iqtisadiyyati iigiin do etibarlidir. Xiisusilo, maliyyo
sistemi va iqtisadi artimin dinamik gostoricilori arasinda korelliyasiya amsallar1 0,5
kegmir.

Eyni zamanda Qrenjer testi gostordiyi kimi real golirin artim doracosi ,bank
sektorunun konsentrasiya soviyyasi vo maliyya sisteminin foaliyyatinin
tokmillosdirilmosi arasinda miisbot olago ohalinin rifah halinin yaxsilagdirilmasina
miisbot tosir gostorir.

Ancaq Azorbaycana idxal olunan mohsullarin giymaotlorin geyri-stabilliyi vo
onlarla bagh risklora gora yerli iqtisadiyyat istehsalin artmi yoniimiindo maliyya
mexanizmlorinin shomiyyatinin artirilmasinda maraqlidir.

Maliyyo sisteminin iqtisadi  sisteminin  tomin edilmosindo  rolunun
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yiiksoldilmosino makro iqtisadi siyasotin hoyata kegirilmosi noticosindo nail olunur.
Bununla borabor on mogsodouygunu qiymsli kagizlar bazarinin vo bank sektorunun
arasinda qarsiliqh slagonin tomin olunmasidir. Azarbaycan maliyys sisteminds hor
iki seqmentin miitoraqqi inkisafi onun maliyys “suverenliyini” vo davamli inkisaf

dinamikasini qorumagq {igiin vacibdir.
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PE3IOME
HccnenoBanue ponu (PUHAHCOBOIO CEKTOPA B 00€CIIEYEHNH IKOHOMUYECKOTO

poCta B HOCTCOHI/IaHHCTI/I‘IeCKOﬁ 9KOHOMUMKC MpCaACTaBIIACTCA JJOTUYHBIM
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packpeIBaTh 4Yepe3 CHCTEMY MHIUKATOPOB pa3BUTHsA. PaccMmaTpuBas ToKa3aTenn
JTUHAMUKA M KavyecTBa ()MHAHCOBOTO CEKTOpa, BUIAMM BEChbMa MPOTHUBOPECUHBYIO
kapTuHy. C OJHOW CTOPOHBI, MHOTHE OOBEKTHUBHBIC MTapaMETPhI, XapaKTEPHU3YIOIIHC
(MHAHCOBYIO CUCTEMY, CBHICTEIBLCTBYIOT O €€ JUHAMUYHOM Pa3BUTHH.

HaGromaroTcsi  BBICOKME TEMITBI pOCTa  KPEJAWTOBAHHE IPOU3BOACTBEHHOM
chepsl PKOHOMHUKH 0AaHKOBCKUM CEKTOPOM : CrtpykTypa
dbopMupyeMoii ccyTHOH 3aJJ0JDKEHHOCTH TIOCTYINATEIbHO CMEIIAeTCI B CTOPOHY
YBEIIMUCHHUS  CPOKOB, HAa KOTOPBIE  TIPEIOCTABIISIOTCS KPEIUTHBIC PECYpPCHI.
HaGupaer Temm nporiecc mpuBeneHUs pacu€ToB B azepOailykaHCKOW IKOHOMUKE
K MaHATHOW OCHOBE: YJCIBbHBIA BEC BKJIQJOB M CYyJI, MPUBJICUYCHHBIX M BBIJIAHHBIX B
HAI[MOHATHHON BATIOTE, U3 MIEPUOJIa B TIEPUO PACTET.

3aBUCHUT OT COEPEIKCHHIA 10 CPABHEHUIO C TOCYAApCTBAMHU C HEJIOCTATOYHBIM
pa3BUTHEM (UHAHCOBOM CHCTEMBL. 1€ JK€ BBIBOABI OTHOCIATCS M K
POCTY IPOU3BOUTEIBLHOCTH TpyAa. TakuM 00pa3oM, MPUBOIUTCS 3aKIIOUCHHUE, YTO
B CTpaHax, OPUCHTUPOBAHHBIX HAa JOJTOCPOYHBIH YCTOWYUBBIA POCT, pa3BUTHE
(UMHAHCOBOM CHCTEMBI JIOTIOJHAETCS POCTOM BHYTPEHHUX cOepexeHuil. B
HCCJICIOBAHHUH BBICKa3bIBACTCSI MHEHHE, COTJIACHO KOTOPOMY
BHYTPCHHHE COCPEKCHUS CTUMYIIUPYIOT SKOHOMUYCCKHHA POCT JaXe B YCIOBHUAX
MOOWMJIBHOCTH MUPOBOTO KaliuTajla, YTO OCOOCHHO BaXXHO TMPU OTKPBITOCTH
PKOHOMHMKH. B paboTe oTcTamBacTCs TOYKAa 3pPEHUSA, NMPH KOTOPOH B CHCTEME
nepepaclpeieNiecHdss  ICHTPAIbHBIM  3BEHOM, OpPraHU3yIONIUM  TOTOKH,
HallpaBJICHHBIE B NEPCICKTUBHBIC  TPOM3BOJICTBA WU HEOOXOJUMYIO
UHPPACTPYKTYPY MOXKET CTaTh (POHIOBBIN PHIHOK. Takoi BBIBOJ JEIACTCS MCXOJS
u3 aHaJM3a MUPOBBIX TCHICHIINH, KOTOpBIC MOKAa3bIBAIOT, 9TO
CTPYKTYpPOOOPa3yIOIUM 3JIEMEHTOM (UHAHCOBOW CHUCTEMBI B HACTOSIIECE BPEMs
CTAaHOBHMTCS PBIHOK IIEHHBIX Oymar. BaHKW ydYacTBYIOT B IepepacripeeIcHUH
PECYPCOB, HO UX POJIb C TCUCHUEM BPEMEHH CTAHOBUTCS BCE MCHBIIIC.

SUMMARY
Research of a role of financial sector in support of economic growth in post-

socialist economy is represented logical to open through system of indicators of
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development. Considering indexes of dynamics and quality of financial sector, we
see very contradictory pattern. On the one hand, many objective parameters
characterizing a financial system testify to its dynamic development.

High growth rates crediting of the production sphere of economy are watched
by the banking sector. The structure of the created loan debt bodily displaces
towards increase in periods on which credit resources are provided. Process of
coercion of calculations achieves of speed in the Azerbaijani economy to a manat
basis: specific weight of the deposits and court attracted and which are given out in
national currency from the period during the period grows.

Depends on savings in comparison with the states with insufficient
development of a financial system. The same outputs belong and to labor
productivity growth. Thus, the inference is given that in the countries oriented on a
long-term strong growth, development of a financial system is added by growth of
internal savings. In research the opinion according to which internal savings
stimulate economic growth even in the conditions of mobility of the world capital
that is especially important in case of openness of economy is expressed. In
operation the point of view in case of which in system of redistribution the stock
market can become the central link organizing the flows sent to perspective
productions and necessary infrastructure is argued. Such conclusion is drawn
proceeding from the analysis of world tendencies which show that the securities
market becomes a structure-forming element of a financial system now. Banks

participate in redistribution of resources, but their role becomes less eventually.

REFERAT
Dissertasiya arasdirmasinin 9sas mogsadi maliyyo sistemi ilo iqtisadi artim

arasindaki qarsiliglh olagoni sistemli sokildo tohlil etmoklo homin olagolorin
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yaxsilasdirlmasi istigamatindo nazari va praktiki tokliflor vermokdir.

Dissertasiya arasdirmasmin elmi yeniliyi 1iqtisadi artimla maliyyo
minasibatlorinin garsiliglt olagoesinin dorindon aragdirilmasindan,buna monfi tosir
gostoron amillorin diinya dlkalorinin praktikasinda dyronilmasindon, Azarbaycanda
iqtisadi artim vo onun siiratlondirilmasi problemlorinin {izo ¢ixarilmasindan,iqtisadi
artimin yeni innovasiya-investisiya modelino ke¢ilmasindan ibaratdir.Bu baximdan:

eigtisadi artimla maliyyo sistemi arasmda qarsiiqli olagonin tarixi
perspektivlori miioyyan edilmisdir;

eMaliyyo vasitogiliyinin xorclori nozors alinmaqla iqgtisadi artimin baza modeli
nazordon kegirilmis vo onun tokmillosdirilmasi toklif olunmusdur;

eMaliyyo strukturunda qiymotli kagizlar bazar1 vo ya bank institutlar ilo
olagodar tstlinliiklor vo ¢atigsmamazliglar miioyyon olunmusdu;

eOlkodo 2010-2015-ci illordo maliyyos sistemin vo iqtisadi artimimn olagosi
iqtisadi tohlil yolu ilo miioyyan edilmisdir;

eQlobal iqtisadi bohran soraitindo Azorbaycan iqtisadiyyatt vo onun osas
aspektlori nozordon kegirilmisdir;

e Azorbaycanda maliyys sisteminin iqtisadi artima tosirinin xiisusiyyatlori
miiloyyon edilmis, hom¢inin makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosinds iqtisadi
artimin yeri vo rolu doyarlondirilmisdir.

Dissertasiya arasdirmasinin praktiki ohomiyyoti Azorbaycanda,eloco do digor
xarici 6lkolordo UDM-in artirilmas: ii¢iin yeni imkanlarin miioyyon edilmosing
yonolmis strateji istiqgamotlorin hazirlanmasi vo iqtisadi siyasato konkret todbirlorin
hoyata kegirilmosindo oldo olunan noticolorin istifado oluna bilmasi imkanindan
ibaratdir.

Hoyata kecrilmis todqigat noticosindo miioyyon olundu ki, igtisadi artim elmi
texniki toraqqini,kapital yigimin shalinin artimimi real iqtisadiyyatin parametrlorini
mioyyon edon,izah edon ononovi faktorlar maliyyo sistemi ilo miiqayisodo diinya
Olkalorinin sosial-igtisadi inkisafinda holo do miihiim rol oynayirlar bununla
borabor,miioyyon edilmisdir ki,maliyyo sistemi real sektorda effektiv qarsiligli
vasitogilik foaliyyati ilo ononovi faktorlarin imkanlarin1 genislondirmok onlarin
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iqtisadi artima miisbot tosirini artirmaq bacarigina malikdir.

Diinya iqtisadiyyatinda maliyys sisteminin ohomiyyatinin dofslorlo artmasi
istehsalin genislondirilmasi prosesino vo insanlarin rifah halina tosir gostorir. Bu
tosir bozi 6lkolords miisbot , digorlorindo monfi noaticalors sobab olur.

Dissertasiya arasdirmasinda ayr1 — ayr1 Olkolor soviyyasindo hoyata kecgirilmis
reqressiv analiz iqtisadi artim noqteyi nozorindon maliyyo sisteminin strukturunun
geyri maddiliyini tosdiqlomir.Qiymatli kagizlar bazarinin kommersiya bankalarinin
hacming miinasibati maliyya sisteminin keyfiyyat gostoricisi kimi ¢ixis edir.

Bundan olavo inkisaf etmis Olkolor tligiin maliyyo strukturu vo maliyyo
gostaricilori arasinda six asililiq agskar olunmusdur.

Ancaq Azorbaycana idxal olunan mohsullarin giymaotlorin geyri-stabilliyi vo
onlarla bagh risklora gora yerli iqtisadiyyat istehsalin artmi yoniimiindo maliyya
mexanizmlorinin shomiyyatinin artirilmasinda maraqlidir.

Maliyyo sisteminin iqtisadi  sisteminin  tomin edilmosindo  rolunun
yiiksoldilmosine mnakro iqtisadi siyasotin hoyata kecirilmosi noticosindo nail
olunur.Bununla borabar on mogsadouygunu qiymali kagizlar bazarinin vo bank
sektorunun arasinda qarsiligli alagonin tomin olunmasidir.Azorbaycan maliyyo
sistemindo hor iki seqmentin miitoraqqi inkisafi onun maliyya “suverenliyini” vo

davamli inkisaf dinamikasini qorumagq ti¢iin vacibdir.
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