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GIRIS

Movzunun aktuallhi@i. Bazar soraitindo miixtolif miilkiyyot miinasibatlorine
monsub tosarriifat subyektlorinin istehsal, maliyys, investisiya vo kommersiya
foaliyyotinin son naticolori tamamilo yeni iqtisadi parametrlor asasinda qiymaot-
londirilir, makro vo mikro indikatorlar sistemindo monfoot vo rentabellik kimi
obyektiv doyar gostariciloring xiisusi shomiyyat verilir. Clinki, manfast vo renta-
bellik gostaricilori milossisonin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son naoticalo-
rini bilavasito xarakterizo etmakls kapitaldan istifadonin intensivliyini vo somoara-
liliyini qiymatlondirmaya, birmshsullu vo ¢coxnomenklaturali istehsallarda zaoror-
sizlik soviyyasini miioyyan etmaya olverisli sorait yaradir. Mohz buna gors da 1s-
tehsalin inkisafinin siirotlondirilmosindo vo onun iqtisadi effektivliyinin yiiksal-
dilmasinds miithiim shomiyyato malik olan vo tosorriifat subyektlorinin elmi-tex-
niki, iqtisadi vo sosial inkisafi, dovlot biidcosinin golirlorinin, istehlak, yigim vo
digor xiisusi toyinath fondlarin formalasmasi {iciin baslica moanbo rolunu oyna-
yan monfoat vo rentabellik gostoricisi milasir dévrdo miisssisonin istehsal vo
kommersiya faaliyystinin son maliyys naticalorinin qiymatlondirilmasindo asas
keyfiyyat parametri hesab olunur. Xiisusi vurgulamaq yerins diisor ki, monfost
va rentabellik gostaricisi coxspektrli imumilosdirici parametr kimi igtisadiyyatin
transformasiyasi dévriindo kompleks xarakter alir, tosorriifat subyektlorinin is-
tehsal vo kommersiya faaliyyatinin miixtalif torsflorini ohats edir vo miiasir bazar
miinasibatlori soraitinds osas mikroiqtisadi indikatorlardan birina ¢evrilmoklo ro-
gabat zamani oalverisli iistiinlitk yaradir. Mohz buna géro do manfoat vo rentabel-
lik gbstaricisinin ¢oxspektrliliyini vo imumi iqtisadi mokanda bas veran doyisikli-
ya tez reaksiya vermo qabiliyyatini nozors alan miixtolif miilkiyyot miinasibatlori-
no mansub tosaorriifat subyektlori s6zligedon parametrin formalasmasi prosedura-
larini vo onun soviyyasinin doyismasina tasir edon obyektiv vo subyektiv amillorin
tosirini hesablamagqla kifaystlonmir vo bu problemo tamamils yeni aspektdon ya-
nasir. Dogrudan da, manfooti yaradan amillorin diizgiin miioyyan edilmasi vo on-
larin doqiq tesnifati prosedurasinin yuxarida geyd olunan problemin hollinds
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nazori vo praktiki ohomiyyoto malik olmasina baxmayaraq, o bazar iqtisadiyyati-
nin talabloring cavab veran maliyys tohlilinin yeni metodikasinin séziigedon blo-
kunun islonib hazirlanmasi iigiin kifayat etmir vo bu zaman iqtisadi vo mithasibat
monfooti kimi anlayislar, onlarin formalasmasi, boliisdiiriillmasi vo istifadosinin
miiasir konsepsiyalar1 vo modellori diggotdon konar qalir. Ona gors do, tosorrii-
fat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyystinin son maliyys noticasi sayi-
lan monfaoatin vo rentabelliyin kompleks tohlili metodikasinin genis gostaricilor
sistemini ohato etmosi, iqtisadi, sosial, texniki vo texnoloji amillorin miitloq nozo-
ro alinmasi, manfostin formalasmasinin miiasir konsepsiyalari vo modellori asa-
sinda miihasibat ucotu vo hesabatlarin beynolxalq standartlarinin talablari nozoro
alinmagqla onun tadqiqi proseduralarinin tokmillasdirilmasi miiasir bazar miina-
sibatlori soraitinde mogsadouygun hesab olunur. Yalniz bu qaydada toskil edilon
1qtisadi tohlil onun praktiki naticalorini yaxsilasdira vo idarsetmas iigiin zoruri in-
formasiya olds etmoys imkan vers bilor. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, man-
fastin vo rentabelliyin tohlili metodikasinin geyd olunan istigamatds islonib ha-
zirlanmasi idaraetmads taktiki va strateji problemlorin hall edilmasi, bazarin toloe-
batina vo 6ziinilin istehsal potensialina uygun mohsul istehsali vo satisi prosesinda
1sgiizar torofdasin diizgiin se¢ilmoasi, biitiin ndv risklorin vo xiisusi miilkiyyatin
moveud oldugu hazirki soraitds tosorriifat subyektlorinin istehsal, maliyyo, inves-
tisiya vo kommersiya foaliyyotinin son naticosi hesab olunan monfastin miitlaq
mablaginin doqiq miloyyon olunmasina vo onun formalasmasina bilavasito tosir
edon daxili vo xarici amillorin tasirinin diizgiin hesablanmasina va qiymatlondiril-
masind alverish sorait yaradir.Moahz bu baximdan, yuxarida qeyd olunanlar ns-
zoro alinmagqla timumi balans (mithasibat) monfootinin iqtisadi tohlilinin mévcud
metodikasina miiasir tosorriifat¢iliq formalarinin tolobloring cavab veron yeni as-
pektlorin olavo edilmosi tamamilo montiqi vo ganunauygun goriiniir. Ciinki, belo
bir metodika hom daxili istifadagilor vo hom do vergi orqanlari, kreditorlar va in-
vestorlar {i¢iin vacib olmagqla, iqtisadi vo mithasibat manfastinin miitloq mablagi-
nin, tasis¢ilorin vo sochmdarlarin golirlorinin artirilmasi {izro tosorriifat subyektlo-
rinin potensial imkanini miloyyon etmoys vo miisssisonin maliyya «saglamligini»
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doqiq prognozlasdirmaga imkan verir.

Gorlindilyii kimi, bazar miinasibotlori soraitindo menecmentin miithiim
funksiyalarindan sayilan miihasibat ucotu, audit vo kompleks iqtisadi tohlilin va-
zifolor sferasi genislonir, tadqiq edilon iqtisadi hadiss va proseslorin qarsiligl sla-
gost daha da miirokkoblosir. Mithasibat ugotu, maliyys vo statistik hesabatlarin
beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi, onlardaki ¢oxlu sayda gostoricilorin
ixtisar edilmasi problemi xeyli dorinlasdirir vo son naticods maliyys hesabatlari-
nin keyfiyyat xarakteristikasinin, formatinin, torkibinin vo mazmununun tosorrii-
fat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyotinin naticolori ilo bilavasito
maragl olan miixtalif istifadogilor blokunun informasiya toloblori asasinda miioy-
yan edilmasi prosedurasi aktual bir vazifo kimi meydana ¢ixir. Bununla slagadar
olaraq «Manfoat vo zorarlor hagqinda» hesabat konsepsiyasinin harmonizasiya
edilmasi, maliyys hesabatlarinin torkibinds manfast vo zaorarlor hagqinda infor-
masiyalarin alagslondirilmasi, marjinal tohlil asasinda biznesds idarsetmo qorar-
larinin asaslandirilmasi va rentabelliyin amilli tohlili metodikasinin yeni aspektda
islonib hazirlanmasi1 miiasir bazar miinasibatlori soraitinds hoalli vacib olan mii-
hiim problems cevrilir. Aydindir ki, maliyys hesabatlart mixtolif istifadoagilor
blokunun maragina uygun faydali informasiyani maksimum 6ziinds oks etdir-
dikds, togdim olunan informasiya asasinda investisiya qoyulusunun galirliliyini
vo riskliliyini, menecmentin nozarat funksiyalarini vo onlarin keyfiyystini obyek-
tiv qiymatlondirmak miimkiin oldugda yuxarida sadalanan problemlor miivaffs-
qiyyatlo hall oluna bilor. Masaloys bu prizmadan yanasdigda, iqtisadi adobiyyat-
larda genis todqiq olunan problemlorlo yanast maliyys hesabatlarinin torkibinds
monfaot vo zorarlor haqqinda informasiyanin slagslondirilmasi prosedurasinin
todqiqgat sferasina daxil edilmosi tamamilo montiqi goériiniir. Biitiin bunlar magist
dissertasiya 1s1 lizro moévzunun sec¢ilmasi va tadqiqat dairasinin miisyyanlosdiril-
mosinda asas amil olmusdur.

Movzunun dyranilma saviyyasi. Qeyd etmok lazimdir ki, tosarriifat subyektlo-
rinin istehsal vo kommersiya foaliyatinin son maliyys naticasi hesab olunan mon-
fast vo retabelliyin tohlili metodikasinin tokmillagdirilmasi problemi iqtisad el-
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minda on ¢ox todqiq olunan masalalordon biri sayilir. Miixtalif 6lkolorin 1qtisad-
cillarindan A.F.Aksenenko, Q.9.Abbasov, I.A.Belobjeski, V.A.Beloborodova,
S.B.Barnqols, O.V.Yefimova, A.N.Xorin, A.D.Seremet, V.F.Paliy, V.I.Petrova,
R.S.Sayfulin, H.A.Cofarli, S.M.Sobzaliyev, A.A.Ceceta,N.M.Ismayilov, R.N.
Kazimov, H.I.Namazoliyev, V.D.Novodvorski, I.M.Mahmudov, T.S.Zeynalov,
V.I.Tkac vo basqalarinin osorlorinde monfoat vo rentabelliyin sistemli vo kom-
pleks tohlili ilo bagli mosalalora genis yer verilmis vo onun tokmillosdirilmasina
dair konkret tokliflor paketi islonib hazirlanmisdir. Lakin, aparilan elmi-todqiqat
islorinin intensivliyino baxmayaraq, holo do xiisusi odobiyyatlarda va todris meto-
dik veosaitlordo miithasibat vo iqtisadi monfootin formalasmasi konsepsiyalar1 vo
modellori tam sorh olunmamis, biznesds 1daroetmo gorarlarinin osaslandirilmasi
magsadils «istehsalin hacmi-masraf-manfost» sxemina daxil olan parametrlor ara-
sindaki funksional slagonin xarakteri tam ac¢ilmamis, maliyys naticalorinin tadqi-
ginin beynoalxalq tocriibs baximindan yeni aspektlori bir godor digqgotdon konarda
galmigdir. Bundan basqa, bazar miinasibatlori soraitinds «Maonfaat vo zararlor»
haqqinda hesabat konsepsiyasinin harmonizasiya edilmasi va séziigedon ucot re-
gistrinin beynalxalq standartlara uygunlasdirilmasi,monfaost va rentabelliyin yiik-
soldilmasi ehtiyatlarinin agskara ¢ixarilmasi kimi problemlorin hoalli sahasinds xey-
li garanliq vo halli zoruri olan problem masalalor galmisdir. Ona goérs dos, bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliy-
yotinin son maliyys naoticasi sayillan monfost vo rentabelliyin tohlili problemina
yeni aspektdon yanasmagi, onun konseptual, metodoloji, metodiki vo praktiki
asaslarini maliyys hesabatlarinin beynoalxalq standartlarinin talablorine uygun so-
kilds isloyib hazirlamagi, monfastin artirilmasi ehtiyatlarinin askara ¢ixarilmasini
vo sistemlosdirilmasini, soéziigedon iqtisadi parametrin formalagsmasinin miiasir
konsepsiyalarina vo modelloring tokrar baxmagi zoruri edir. Sadalanan bu va ya
digor problem xarakterli masalalar, eloco do marjinal tohlil ssasinda biznesds ida-
roetmo gorarlarmin asaslandirilmasi, maliyys hesabati sistemindo monfoot vo zo-
rorlor hagqinda informasiyanin harmonizasiya edilmasi, idaraetms, miihasibat vo
1qtisadi monfootin formalasmasi proseduralari, modellori vo konsepsiyalar: indiki
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maliyys béhrani soraitindo demok olar ki, arasdirilmamisdir. Mohz bu baxim-
dan, bazar miinasibatlori soraitindo monfost vo rentabelliyin sistemli tohlilinin
konseptual, metodoloji, metodiki vo praktiki problemlorinin 6yronilmasi mithiim
bir vazifo kimi meydana ¢ixir.

Tadgigatin magsad va vazifalori. Aparilan todqigat i1sindo asas mogsad miios-
sisonin istehsal vo kommersiya foaliyyotinin son maliyys naticosi hesab olunan
monfast vo rentabelliyin yiiksaldilmasi ehtiyatlarinin askara ¢ixarilmasi, onun sis-
temli vo kompleks tohlili metodikasinin tokmillosdirilmosine dair nozori vo prak-
tiki ohomiyyoto malik, elmi cohatdon asaslandirilmis tokliflor paketini isloyib ha-
zirlamagdan ibaratdir. Mohz buna goro do, magistr dissertasiya isindo todqiqatin
mogsadins miivafiq olaraq asagidak: vazifslor kompleksinin halli nozards tutul-
musdur:

- bazar miinasibotlori soraitindo tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kom-
mersiya foaliyotinin son maliyys naoticasi hesab olunan monfaot va rentabelliyin
mikroiqtisadi parametrlor sisteminda yerinin miioyyoanlosdirilmasi;

- monfoot vo rentabelliyin nazori, metodoloji, praktiki vo konseptual prob-
lemlarinin hall edilmasi;

- monfoat vo rentabelliyin tohlili metodikasinin mévcud variantlarinin nozor-
don kegirilmasi vo xarici tocriiba baximindan onlarin tokmillogdirilmasi istigamat-
larinin miisyyan edilmasi;

- manfaat va rentabelliyin tohlilinin géstaricilor sisteminin v onlarin saviyys-
sinin doyismasing tosir edon obyektiv va subyektiv amillorin tosnifatinin yeni va-
riantlarinin islonib hazirlanmasi;

- beynolxalq standartlardan istifado etmoklo monfaoat vo rentabelliyin tohlili
metodikasinin yeni aspektds islonib hazirlanmasi;

- maliyys naticalori vo onlardan istifads hagqinda hesabatin formatinin va
mozmununun manfast va zararlor haqqinda hesabatin tortibi sistemina transfor-
masiya edilmosi imkanlarinin arasdirilmasi;

- monfost vo rentabelliyin artirilmasi ehtiyatlarinin askara ¢ixarilmasi, onla-
rin hesablanmasi vo qiymoatlondirilmasi metodikasinin islonib hazirlanmasi va si-
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naqdan kegirilmasi.

Tadgiqatin predmeti vo obyekti. Yerino yetirilon dissertasiya isinin predmeti
monfoot vo rentabelliyin sistemli todqiqi metodikasinin yeni aspektds islonib ha-
zirlanmasi vo bazar soraitindo onun tokmillosdirilmasi hesab olunur. Todqiqat
obyekti kimi konkret rentabellik géstoricisi se¢ilmisdir.

Tadgigatin nazari vo metodoloji asasim Azorbaycan Respublikasinin miilki
Macallasi, Vergit Macallasi, «Mithasibat ucotu haqqinda», «Auditor xidmati haqg-
qinda» ganunlar, Azorbaycan, xarici vo post-sovet mokani 6lkoalorinin gérkomli
iqtisad¢i alimlorinin va praktiklorinin manfast va rentabelliyin tohlilina vo onun
metodoloji, konseptual vo metodiki asaslarinin islonib hazirlanmasina dair elmi-
todqiqgat islori toskil edir. Magistr dissertasiya isinds obyektiv ger¢okliyin dork-
olunma metodundan, iqtisadi tohlilin qruplasdirma, miisahids, miiqayiss, zoncir-
vari yerdayismo, forq, balans slagolondirms va digor iisullarindan genis istifads
edilmisdir. Todqiqgat prosesindo miihasibat ucotunun vo iqtisadi tohlilin beynol-
xalq standartlara uygunlasdirilmasi iizra islahatlarin aparilmasina dair qiivvada
olan normativ sonadlordon istifads olunmusdur.

Tadqigatin manbalari. Todqigat prosesindo Respublika Dovlat Statistika Ko-
mitasinin vo basqa moenbalorin rogom moalumatlarindan, iqtisadiyyat vo Maliyyo
Nazirliyinin ucot vo hesabat sonodlorindon genis istifado olunmusdur.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Aparilan todqigat noticasinds elmi yeniliys malik bir
sira nazari va praktiki naticalor alds edilmisdir:

- tosarriifat suybektlorinin istehsal vo kommesiya faaliyyatinin son maliyya
naticasi hesab olunan moanfost vo rentabelliyin formalasmasinin nazari, metodo-
loji, konseptual vo metodiki problemlori sistemli sokildo nozordon kegirilir;

- bazar miinasibatlori soraitinds monfost va rentabellik kimi obyektiv dayar
gostaricilorinin mikroiqtisadi indikatorlar sisteminds yeri vo rolu miioyyanlosdiri-
lir;

- miiassisanin istehsal vo kommersiya foaliyyastinin maliyys naticalorinin mar-
halalor {izro tohlilinin iqtisadi parametrlor sistemi islonib hazirlanir vo onlarin di-

gor doyoar gostaricilari ilo kamiyyat va keyfiyyot alagoalori askarlanir;



- manfaot vo rentabelliyin soviyyasinin doyismasing tosir gdstoron amillorin
yeni variantda tosnifati verilir;

- manfaat vo rentabelliyin qiivvods olan miiasir tohlili metodikasina sistemli
sokilds yanasilir, onun beynalxalq tocriibs baximindan tokmillosdirilmasi istiga-
matlori lizra tokliflor paketi islonib hazirlanir;

- manfoot vo rentabelliyin artirilmasi ehtiyatlarinin askara cixarilmasi, he-
sablanmasi vo giymotlondirilmosi metodikasinin tokmillosdirilmosino dair elmi
cohatdon asaslandirilmis tokliflor paketi islonib hazirlanir;

- Qorb maliyys ugotunun vo tohlilinin toloblorinin mdévcud nozoriyys vo
praktikaya uygunlasdirilmasi problemlorine baxilir.

Isin praktiki ohomiyyati. Aparilmis arasdirma vo todqiqatlar, oldo olunmus
nazori vo praktiki naticolor miixtalif miilkiyyst miinasibatlorino monsub tosorriifat
subyektlorindo monfoat vo rentabelliyin tohlili metodikasinin somorali toskiline,
onun nazari, metodoloji, konseptual vo metodiki problemlarinin sistemli sokilds
hall olunmasina vo miiassisonin maliyys naticalorinin yaxsilasdirilmas: ehtiyatla-
rinin askara ¢ixarilmasina olverisli sorait yaradir. Bundan basqa, magistr disser-
tasiya isinda 1rali siiriilon tokliflorin totbiqi maliyys naticalorinin tohlilinin samoars-
li mexanizminin yaradilmasini, manfast va rentabelliyin yiiksaldilmasi ehtiyatlari-
nin askara c¢ixarilmasi, hesablanmasi, gqiymatlondirilmosi vo stimullasdirilmasi
izra tadbirlorin asas istigamatlorinin miloyyon edilmasinin zaoruri aspektlorinin se-
¢ilmosini tomin eda bilar.

Dissertasiyamin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi giris, iki fosil, natico vo
tokliflordon, isin sonunda verilon istifado edilmis odobiyyat siyahisindan iba-

rotdir.



I FOSIL. BAZAR SORAITINDO RENTABELLIiYIN TOHLILININ NOZORi
VO PRAKTIKI OSASLARI

1.1. Maliyys hesabatinin statusu vo bazar miinasibatlori soraitinds onun

formalasmasi konsepsiyasinin harmonizasiya edilmoasi

MHBS vo MMUS-a kegidls olagodar olaraq maliyys hesabatinin formalas-
mas1 metodologiyasinda vo onun toskilinin konseptual, metodiki va praktiki
asaslarinda koklii doyisikliklor bas verir. Belo bir soraitdo maliyys hesabatinin
miixtalif istifadagilor blokunun informasiya tslobatinin tomin edilmasina, makro
vo mikro soviyyali iqtisadi parametrlor sisteminin formalasdirilmasina «miihasi-
bat ucotunun harmonizasiya olunmasi konsepsiyasm»nin talablori prizmasindan
yanasilmasi obyektiv zorurats ¢evrilir. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, maliy-
yo (miithasibat) ucotu corcivosindo formalasan informasiya idaroetmodo strateji
vo taktiki qorarlarin gqobul edilmosi, mohsul istehsali vo satis1 prosesinda isgiizar
torofdasin diizgiin secilmasi, tasarriifat subyektlorinin istehsal, maliyys, kommer-
siya, Investisiya, innovasiya, vergi vo dividend siyasoti sahasindo foaliyyot mexa-
nizminin islonib hazirlanmasi vo miixtalif qruplarin (miilkiyyotgilor, sohmdarlar,
investorlar, kreditorlar, auditorlar, vergi orqanlari, miiassisonin rahbarliyi va 1s¢1
heyati) maraqlar ilo uzlasdirilmasi1 zamani istifado olunur. Lakin, maliyys hesa-
bati istifadacgilorinin informasiya tolobatinin miixtalifliyina vo ¢oxspektrliliyina
baxmayaraq iimumi maraqlar dairasinin mévcud olmasi onun formalasdirilmasi
va tagkilinin harmonizasiya edilmasi probleminin halli prosesinds vahid fikra gal-
maya alverisli sorait yaradir.

Mbolumdur ki, maliyyo hesabati informasiyasinin istifadagilori onlarin ma-
raqlar1 baximindan daxili va xarict olmagqla iki qrupa boéliiniir. Miiassiso amlaki-
nin milkiyyat¢ilori, sohmdarlar, tosorriifat subyektlorinin idars heyati vo iscilori
daxili istifadacilor blokunda birlosdirilir. Investorlar, kreditorlar, alicilar vo sifa-
riscilor, dovlat orqanlari maliyyo hesabati informasiyasinin xarici istifadocilor
gqrupuna daxil edilir. Masaloyo bu prizmadan yanasdigda maliyys hesabatinin
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formalasdirilmasi vo toskilinin harmonizasiya edilmosi, onun mozmununun, for-
matinin vo tartibi metodikasinin beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasi, miix-
tolif istifadagilor blokunun informasiya tolobatinin dyronilmasi, miiassisa amlaki-
nin milkiyyoatgilorinin, sohmdarlarin, investorlarin, kreditorlarin, vergi organla-
rinin, idars heyatinin, is¢ilorin vo sair qruplarin maraqlarinin nozordon kecirilmo-
s1 tamamilo mantiqi vo gqanunauygun sayila bilor. Clinki, miiasir bazar iqtisadiy-
yat1 soraitinds maliyya hesabati istifadagilorinin informasiya maraqglarinin daqiq
formalasdirilmasi, «Moanfoot vo zorarlor» haqqinda hesabatin keyfiyyot xarakte-
ristikasinin, torkibinin, formatinin vo mozmununun tosarriifat subyektlorinin is-
tehsal vo kommersiya foaliyystinin noticolori ilo birbasa vo dolayr maragi olan
miixtalif qruplarin informasiya tolobatina uygunlasdirilmasi aktual bir problema
cevrilir. Mahz buna goérs do, miisssisonin maliyys hesabatlarinin torkibinds man-
foot vo zororlor hagqinda informasiyanin oslagolondirilmasi prosedurast miihiim
ohomiyyat kasb edir.

Molumdur ki, «Monfoat vo zororlor» haqqinda hesabatin harmonizasiya
edilmasi konsepsiyast asagidaki problemlorin hallini nozards tutur: 1) idarsetms,
miihasibat vo iqtisadi monfostin formalasmasi konsepsiyasinin arasdirilmasi; 2)
kompleks iqtisadi tohlil vo maliyya nozarati mosalalorinin sistemli halli {i¢iin mon-
fostin formalasmasi, boliisdiiriillmasi va istifadasi hagqinda informasiyanin agiq-
lanmasi; 3) monfast, kapitalin artimi vo pul vasaitlorinin harokatinin qarsiliqh
olagasinin Oyronilmosi; 4) miixtalif miillkiyyat miinasibatlorino monsub tosorriifat
subyektlori {iclin ucot vo hesabat modellorinin islonib hazirlanmasi; 5) biznesdo
miixtolif maliyya situasiyalarinin prognozlasdirilmasi magsadilo maliyys hesabati
molumatlarinin agighiginin tomin olunmasi; 6) moanfoat va zorarlor hagqinda hesa-
batin keyfiyyot xarakteristikasinin, formatinin vo mozmununun beynaslxalq prak-
tikada istifado olunan monfoot vo zorarlor hagqinda hesabatin tortibi sistemino
transformasiya edilmosi imkanlarinin arasdirilmasi; Sadalanan problemlordon
goriindiiyli kimi, hom i1qtisadi odobiyyatlarda vo hom do praktikada «maliyyo he-
sabatinin harmonizasiya edilmasi» konsepsiyasi beynalxalq tocriiba nozors alin-
magqla maliyys hesabatinin torkibinds monfast va zararlor hagqinda informasiya-
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nin formalasdirilmasi, agiglanmast vo taninmasi proseduralarinin v iisullariin
slagalondirilmasi prosesinin macmusu saklinds traktovka olunur. Bu zaman ugot
informasiyasi istifadocilorinin maraqlar1 vo maliyys hesabatinin beynolxalq stan-
dartlart nazors alinmaqla s6ziigedon masolo izra konstruktiv yanagsma metodu-
nun islonib hazirlanmasi problemin hsllinds mithiim marhals hesab olunur. Ma-
soloya bu konteksdon yanasdigda, miiasir dévrdo tosorriifat subyektlorinin maliy-
ya hesabatinin mozmunu miisssisonin amlak vo maliyys vaziyystinin, onun hoya-
ta kecirdiyl omoaliyyatlarin galirliliyt hagqinda informasiyanin strukturlasdirilmis
gaydada togdim olunmasi kimi sorh edils bilor. Mohz buna miivafiq olaraq, ma-
liyys hesabatinin magsadi onun mazmununa uygun sakilds formalasdirilir. Ma-
lumdur ki, maliyys hesabatinin magsodi miisssisonin amlak va maliyys vaziyyati,
tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin naticolori (monfoat,
zarar) va pul vasaitlarinin harakati hagqinda informasiyanin miixtalif istifadagilor
blokuna toqdim edilmasi prosedurast kimi miioyyan olunur. Yalniz bu zaman
maliyya hesabati istifadagilorinin miixtalif qruplart ugot informasiyalarinin sis-
temli vo kompleks tohlili asasinda tasarriifat subyektlori ilo i1qtisadi amakdashgin
perspektivlorini qiymotlondira, miiassisonin pul vosaiti axinlarini vo golocok golir-
larini prognozlasdira bilor.

Goriindiyli kimi, miiasir bazar soraitinds miisssisonin maliyys hesabatinin
hazirlanmasi vo togdim edilmasi zamani miixtolif istifadocilor blokunun informa-
siya tolabatinin tomin olunmasi vo onlarin maraqglarinin 6donilmasi asas gotiirii-
liir. Miiassisonin maliyys hesabatinin toqdim edilmasi prosesinds iki baslica iimu-
mi moaqgsad giidiiliir: 1) miiossisa ilo qarsiligh iqtisadi alagoalorin hoyata kegirilmasi
zamani taktiki va strateji qorarlarin gobul edilmaosi; 2) investisiya qoyulusu iizro
miimkiin risklorin qiymatlondirilmasi; Xarici istifadssilordon forqli olaraq biitiin
informasiyalardan sorbost istifado etmok imkanina malik olan maliyys hesabati-
nin daxili istifadagilor bloku idarsetmo gorarlarinin gobul olunmasi prosesinda
1daroetmo vo maliyys ucotunun molumatlarini sistemli sokildo arasdirir vo qiy-
motlondirir. Ciinki, daxili istifadagilor bloku idaraetma gorarlarinin gobul edilmo-
sing goro tam mosuliyyot dasidigindan onlarin informasiya tolobatinin maksi-
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mum 6danilmasi 6n plana ¢ixir.

Molumdur ki, maliyys hesabati informasiyasinin xarici istifadagilor bloku
bir nec¢o qrupa boliiniir: 1) birbasa maliyys maragi olan istifadacilor bloku; 2) do-
lay1 maliyya maragi olan istifadogilor qrupu; 3) maliyys maragi olmayan istifado-
cilor bloku; Birbasa maliyys marag olan istifadagilor qrupuna mévcud investor-
lar vo potensial kreditorlar aid edilir. Bu qrup istifadagilor maliyys hesabati in-
formasiyasi osasinda miiossisoys vosait yonaltmok imkanlarini arasdirir, kreditlo-
rin va borclarin verilmasi hagqinda gorarlarin gabul olunmasinda yaxindan isti-
rak edir. Aydindir ki, vosait tosorriifat subyektlorino miloyyon sortlor daxilinds
konkret mogsadlor ii¢iin (monbayi saxlanilmagla golir aldo etmok) verilir. Mohz
buna goro do miiossisayo vasait verilmosi hagqinda gorar qobul olunarkon sozii-
gedon istifadagilor bloku tesorriifat subyektlorinin maliyys noticolorini, maliyyo
voziyyatini va onu xarakterizo edon gostaricilor sistemini tohlil edir vo qiymaotlon-
dirir. Tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son naticalo-
rindo dolayr maliyyo maraqlari olan istifadogilor qrupu (vergi organlari, sigorta
sirkatlor1, banklar, dévlat idarslori) birincilorin oksino olaraq biidcoys miixtalif
vergilorin 6danilmasing sistemli nazaratin hoyata kegirilmasi, vergi va dividend si-
yasotinin qurulmasi, miistori xidmaotinin toskili, omlakin sigortasi izro miigavilo-
lorin (kontraktlarin) baglanmasi vo digor masalalor hagqinda zoruri informasiya-
n1 tohlil edir. Bu istiqamat iizro arasdirma apararkon osas diggot miiossisonin ma-
liyya sabitliyinin, 6doms qabiliyyatinin, inkisaf strategiyasinin va iqtisadi poten-
sialinin tohlilina vo giymaetlondirilmasing yonaldilir. Statistika orqanlari vao audi-
tor firmalar1 kimi maliyys maragi olmayan istifadsgilor bloku iso hoyata kecirilon
omoliyyatlarin vo sévdolosmolorin ganunauygunlugunu arasdirir, omtoo istehsali
vo satisl, xidmot gostorilmasi va is goriilmosi ilo mosgul olan tosorriifat subyektlo-
rindo miihasibat ugotunun doqiq vo diirlist aparilmasinin, miihasibat vo maliyyo
hesabatlarinin tortibinin diizgiinliiylinii yoxlayir, regionlar, sahalor vo biitovliik-
do respublika igtisadiyyati ¢or¢ivasinds informasiyalarin toplanilmasi vo iimumi-
lasdirilmasi magsadilo onlarin olds edilmasi prosedurasini yerina yetirir.

Xiisusi vurgulamaq lazimdir ki, bazar soraitindo Azorbaycan Respublikasin-
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da da beynolxalq praktikada oldugu kimi maliyys hesabati istifadagilorinin iqti-
sadi maraqlarinin vo informasiya tolobatinin tomin edilmasi masalosi todricon 6n
plana ¢okilir vo son naticods maliyys hesabatinin keyfiyyst xarakteristikasinin,
formatinin, torkibinin vo mozmununun miixtalif qrup istifadacilorin maliyys-iqti-
sadi maraqlar ilo uzlasdirilmas: probleminin hallina obyektiv zorurst yaranir.
Zonnimizco, fordi informasiya tolobatini obyektiv xarakterizo edon prioritet gos-
toricinin diizglin secilmosi maliyys hesabatinin biitiin qrup istifadagilorinin infor-
masiya maraqlarinin tomin edilmasinds orientir rolunu oynaya bilor. Mohz onun
sistemli tohlili noticosindo maliyyo hesabatinin keyfiyyot xarakteristikasina olan
toloblor kompleksi islonib hazirlanir vo homin toloblor paketinin miithasibat ucotu
molumatlar1 asasinda formalasan informasiyaya uygun olmasi miiasir bazar
miinasibatlori soraitindo moagsodouygun sayilir. Bir fakti geyd etmok yerino diisor
ki, beynolxalq praktikada da mithasibat ugcotunun toskili vo maliyys hesabatinin
tortib olunmasi1 qaydasi miixtalif istifadagilor qrupunun maraqlart nazors alin-
magqla islonib hazirlanir. Masolon, Maliyys Hesabatinin Beynolxalq Standartlar:
Uzro Komito miiossisays kapital yonoaldon investorlarin vo kreditorlarin informa-
siya maraqlarinin 6donilmasini birinci doracali vazifo kimi qobul edir. Hotta bir
sira xarici 0lko iqtisadgi-alimlori vo praktiklori «ogor maliyys hesabati informasi-
yasinin mazmunu va torkibi investorlarin toloblorini 6dayirss, onda o digar qrup
istifadagilorin do maraqlarina uygun galir» [46, s.529] fikrini iddia edir. Masaloya
bu prizmadan yanasan 6lks praktiklori do informasiyanin formalagsmasi vo tog-
dim edilmasi zamani, ilk névbada, investorlarin maraqglarinin 6dsnilmasi prinsi-
ping Ustiinliik verir. Yeri golmiskon qeyd etmok lazimdir ki, s6ziigedon bu prinsip
«Kommersiya toskilatlar lictin Milli Miihasibat Ucotu Standartlari»nda 6z ok-
sint tapmisdir. Lakin, investorlarla yanasi digor qrup istifadagilorin do infor-
masiya maraqlarinin tomin olunmasinin zaruriliyi maliyys hesabatinin statusuna
yenidon baxmagi vo onun harmonizasiya edilmasi probleminin konseptual, me-
todoloji, metodiki vo praktiki osaslarini isloyib hazirlamag tolob edir. Mohz bu-
na goro do milasir bazar miinasibatlori soraitindo maliyys hesabatinin miixtalif
qrup istifadacilorinin maraqlarinin 6donilmasi, onlarin miisssisanin amlak vo ma-
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liyya vaziyyati, tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin go-
lirliliy1 hagqinda informasiya ilo miintozom tomin olunmasi problemin hallinds
zoruri moment hesab olunur. Yuxarida sadalanan sonadlords do séziigedon prob-
lem birmonali sokilds vurgulanir vo maliyys hesabati istifadacilorinin informasiya
maraqlarinin tomin edilmasi én plana ¢okilir. Istor xarici va istorsa do post-sovet
mokani 6lkalorinds sahibkarliq fealiyyatinin hayata kegirilmosinin magsadi va ge-
nis istifadogilor auditoriyasinin maraqlari nozors alinaraq maliyys hesabatinda
verilon molumatlarin asagidaki problemlorin hoallini tomin etmasi magsadouygun
sayilir: 1) miiossisonin xiisusi kapitalinin vo ya onun saraoncaminda olan xalis om-
lakin dayeorinin doqiq miioyyan olunmasi; 2) tasarriifat subyektlorinin istehsal vo
kommersiya faaliyyatinin son maliyys naticalori hagqinda informasiyanin forma-
lasmasi; Bir fakti xiisusi vurgulamagq yerino diisor ki, yuxarida sadalanan maosalo-
lorlo yanasi maliyys hesabati informasiyasindan istifadonin effektivliyi vo onlarin
miixtoalif istifadocilor bloku torofindon diizgiin anlasilmasi problemi bazar miina-
sibatlori soraitinde 6n plana ¢okilir. Mohz buna goro do, miiasir dévrds beynal-
xalq praktikada oldugu kimi 6lko arazisinda foaliyyot gostoron miixtolif miilkiy-
yot minasibatlorino monsub tasorriifat subyektlorinds do maliyys hesabatinin
formalasmasi zamani meyar kimi gobul edilon iqtisadi informasiyanin keyfiyyot
xarakteristikas1 hazirlanir. Qeyd edok ki, maliyyo hesabati informasiyasinin ay-
din vo basa diisiilocok dilds ifado olunmasi onlarin miixtalif istifadogilor qrupu
torofindon anlasilmasi prosesinds he¢ do az ohomiyyat kosb etmir. Masoloys bu
prizmadan yanasan iqtisadg¢i-alimlor vo praktiklor maliyys hesabati informasiya-
sinin biitlin istifadagilor bloku torofindon diizgiin basa diisiilmosino vo sorh edil-
mosino imkan veran vahid ucot dilinin formalasmasi masolosini aktual bir prob-
lem kimi xiisusi vurgulayir vo onun hallinin miixtalif variantlarini toklif edir [11,
s.87]. Onlarn fikrinco, vahid ugot dilinin yaradilmasi bir ne¢o qaydadan vo pro-
seduradan ibarst olmagqla asagidakilar1 tomin edo bilor: 1) miioyyon vaxt inter-
valinda vo basqa miiassisalorlo miigayisodo miixtoalif situasiyalarin va goéstoricilo-
rin milgayiss edilmasi imkaninin tomin olunmasi; 2) idarsetma prosesinda istifa-
do olunan informasiyanin yararliliq doracasinin yiiksaldilmasi; 3) maliyys hesa-
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bati informasiyasinin formalagsmasinin neytralliq prinsipinin tolablorinin tomin
edilmosi;

Mbolumdur ki, maliyys hesabati informasiyasi maliyys ugotu (xarici istifado-
cilor iigiin) vo qismon do idarsetmo ugotu (daxili istifadogilor {i¢clin) molumatlari
osasinda formalasir. Bu zaman xarici vo daxili istifadagilor {iciin togdim olunan
informasiyanin dili ciddi suratds forqlonir. Zonnimizca, bels bir vaziyyoat ilk n6v-
bado daxili istifadagilor blokunun pesokar torkibi ilo bagl ola bilor. Daxili istifa-
dogilor grupu, bir gayda olaraq maliyys hesabati informasiyasinin interpretasiya-
sin1 vo tohlilini pesokar dildon vo iimumgobul olunmus terminlordon istifado et-
moklo hoyata kegirir. Konar istifadogilor bloku iso maliyys hesabati informasiya-
sin1 unifikasiya olunmamis termin vo anlayislardan istifado etmoklo Gyronir vo
qiymatlondirir. Mahz bu baximdan, yani miiasir dovrds mithasibat ugotunun vo
maliyys hesabatinin genis istifadagilor blokunun informasiya tolobatinin 6donil-
masind yonaldilmasi har iki dilin uzlasdirilmasini, slagslondirilmasini va interpre-
tasiyasini obyektiv zorurato ¢evirir. Zonnimizco, maliyya (mithasibat) hesabatinin
tokmillasdirilmasi vo onun miixtalif qrup istifadagilorin informasiya maraqlarina
uygunlasdirilmasi problemi asagidaki gaydada hall oluna bilor: 1) nosr olunan vo
auditor yoxlamasina miitloq calb edilon maliyys (miihasibat) hesabati ilo yanasi
miixtalif qrup istifadagilorin informasiya tolobatini vo maraqlarini 6domok mag-
sadilo maliyya va idaroetmo ucotu ¢or¢ivasindo formalasan olave (xiisusi) molu-
matlara istiqgamotlondirilmis vo nisbaton harmonizasiya olunmus hesabatin tortib
edilmosi; 2) vahid maliyys hesabati ¢or¢ivasindo daxili vo xarici istifadogilorin in-
formasiya tolobatinin 6donilmasi {i¢iin istifads olunan molumatlar sisteminin in-
kisaf etdirilmosi; Bu zaman balans maddslorinin agiglanmasi vo onun vahid ma-
liyyo hesabati sferasina daxil edilmasi nozari vo praktiki odobiyyatlarda mogsodo-
uygun hesab olunur. Zonnimizco, Azorbaycan Respublikasi ii¢lin ikinci yanasma
metodu daha magbul vo konstruktiv sayila bilor. Ciinki, belo bir vaziyyat vahid
maliyys hesabatinin formalasmasi proseduralarini, snsnaslorini vo sistemliliyini
pozmur, bu da 6z ndvbasindo onu tortib edanlor vo miixtalif qrup istifadagilor
iiciin he¢ do az ohomiyyot kosb etmir.
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Mbolumdur ki, maliyys hesabatinin tortibi vo togdim olunmasi konsepsiyasi-
nin rosman elan edilmasi vo onun miihasibat ugcotunun aparilmasi prinsiploring
miivafiqliyi miiasir bazar miinasibotlori soraitindo maliyys hesabatinin formalas-
masinin mithiim problemlorindan biri sayilir. Miiassisonin amlak vo maliyys vo-
zlyyati, onun istehsal vo kommersiya foaliyyatinin golirliliyi hagqinda informasi-
yant 6zlinds oks etdirmasi ilo xarakterizo olunan maliyys hesabatinin maqgsadi,
formalasmasi va tortibi proseduralar1 imumi hiiquqi normalar osasinda tonzim-
lonir. Bu is9, 6z névbasinda, sistemli mithasibat ugotunun toskilinin, aparilmasi-
nin vo maliyys hesabatinin tortib olunmasinin imumi qaydalarint miioyyon edir.
Aydindir ki, hiiquqi normalar iqtisadi hadiss vo proseslorin biitiin cohatlorini vo
spektrini oshats etmir. Mahz buna goére do, imumi hiiquqi normalar nazari vo
praktiki odobiyyatlarda tosorriifat faktlarinin ugot vo hesabatda oks etdirilmasi-
nin imumi qaydalarinin macmusu kimi xarakterizo olunur.

Xiisust vurgulamaq yerina diisor ki, bazar soraitindo miihasibat u¢otunun
toskili, aparilmasi vo maliyys hesabatinin tortib edilmasi gaydasi doyisikliyo mo-
ruz qalir va tadricon inkisaf edir. Masalon, Almaniyada miithasibat ugotunun tos-
kili, aparilmasi va illik maliyys hesabatinin tortib edilmasi qaydasi Ticarat Ko-
deksindo oks etdirilir vo «bas normalar» adlandirilir. Qeyd edok ki, bas normalar
hiiquqi formasindan vo miilkiyyst miinasibatlorindon asili olmayaraq biitiin to-
sorriifat subyektlori {iciin miitloq hesab olunur. Istor beynalxalq praktikada vo is-
torso do post-sovet mokani 6lkolorinde iimumi gaydalara osason miihasibat ugo-
tunun prinsiplari islonib hazirlanir vo tosdiq edilir. Nozori va praktiki odobiyyat-
lardan malumdur ki, mithasibat ugotunun prinsiplori tosarriifat omaliyyatlarinin
oks etdirilmosi, maliyyo hesabatinin tortib olunmasi vo toqdim edilmasi prinsiplo-
rint Ozlindo birlosdirir. Deyilonlordon goériindityii kimi, mithasibat ucotunun
prinsiplort maliyys hesabatinin formalasmasi, tortibi vo togdim edilmasi magsadi-
nin reallasmasinda miithiim rol oynayir. A.P.Rudanovski praktiki miinasibatlorin
xarakterindon asili olmayan miihasibat ugotunun prinsiplorini biitiin tosorriifat
subyektlori {iclin miitlog hesab edir [41, s.47]. Onun fikrinco, mithasibat ucotu-
nun predmetinin doyigsmasi vo yeni ucot obyektlorinin yaranmasi u¢otun prinsip-
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larinds dayisikliklorin olmast anlamina golmir. Ciinki, biitiin hallarda miithasibat
ucotu yaranmis problemlori 6ziinomoxsus metodlar va prinsiplor asasinda hall
edir. Zonnimizco, sdzligedon istiqgamotdo doyisikliklor miithasibat ugotunun toski-
li, onun isullar1 vo aparilmasi texnikasinda bas vers bilor. Xiisusi vurgulamaq
yerino diisor ki, taninmis fransiz alimlori P.Leotey vo A.Hilbonun asarlorinds do
[41, s.116] mithasibat ugotunun prinsiplori sadalanir vo onlarin asaslandirilmasi
iizro ilkin cohdlor edilir. Onlarin tobirinco desok, miiossisonin tosorriifat foaliyyo-
tinin naticalorinin milayyon edilmasi mithasibat ugotunun baslica magsadi hesab
olunur. Lakin, P.Leotey vo A.Hilbo s6ziligedon prosesin praktiki ononslors deyil,
ganunlara vo prinsiplors osaslanmali oldugunu xiisusi vurgulayir. Dogrudan da,
miithasibat u¢otunun predmeti, metodu, toskili proseduralart va ardicillifi elmi
cohatdon asaslandirilmis vo praktiki aprobasiyadan kecirilmis prinsiplors sdykon-
dikds idarsetmonin on mithiim funksiyalarindan biri sayilan miihasibat ugotu
xlisusi elm vo todris fonni kimi formalasir. Bundan basqa, P.Leotey vo A.Hilbo
torafindon «Umumi rohbarliys baslangic» eserindos ikili yazilisin mahiyyeti izah
olunur va tosarriifat inventarlarinin ilkin qiymatlondirilmasi prinsiplari asaslandi-
rilir. Nozariyya va praktikadan moalumdur ki, ikili yazilis prinsipi biitiin hesabla-
rin debet vo kredit dovriyyslori arasinda eyni komiyyatin, yoni balansin saxlanil-
masini nazards tutur. Onlarin fikrinca, homin prinsip miivaffaqiyyatls totbiq edil-
dikds tosarriifat omaliyyatlarinin hoyata kegirilmasi prosesinds biitévlitkds xiisu-
s1 va borc kapitalinin mablaginds bas vermis doyisikliklor hagqinda obyektiv in-
formasiya aldo etmok miimkiin olur.

Iqtisadi odobiyyatlarin tonqidi tohlili miihasibat ugotunun prinsiplorinin
A.P.Rudanovskinin asarlorinds daha dolgun oks etdirilmosi hagqinda timumi
fikra golmoays imkan verir. O, miihasibat u¢otunun predmetini tasorriifat proses-
lorinin naticalorinin hesablanilmasi vo onlarin bas verma soboblorini tonzimloyon
ganunlarin miioyyon edilmosi kimi formalasdirir. A.P.Rudanovskinin fikrincs,
biitiin ugot obyektlori idarsetmo prosesinds istifads olunan zoruri informasiyala-
rin biitlin spektrini ochato edon miihasibat balansinda 6z oksini tapir. Aydindir ki,
homin informasiya miihasibat u¢cotunun miioyyan prinsiplorinin gézlonilmasi vo
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miivoffoqiyyatlo totbiqi naticosinda aldo oluna bilar.

Moslumdur ki, milasir bazar miinasibatlori soraitinde miixtalif miilkiyyat for-
malarima monsub tosorriifat subyektlorindo miihasibat ugotunun sistemli toskili
miixtalif istifadocilor blokunun informasiya tolobatini tomin edon maliyyo hesa-
batinin diizgiin tortib edilmosi mogsadilo hoyata kegirilir. Xiisusi vurgulamaq ye-
ring disor ki, milasir dévrds maliyys hesabatinin magsadi hom xarici sirkatlorin
vo hom do miixtalif istifadagilorin maraqlart vo informasiya tslablorinin tosiri al-
tinda formalasir. Miihasibat ucotunun mdévcud prinsiplori i1so maliyya hesabati-
nin mogsadindon asili olaraq miioyyon edilir. Bundan basga, miithasibat ugotu-
nun prinsiploring imumi hiiquqi normalar da bilavasits tosir gostorir. Masalan,
Almaniyada miihasibat u¢otunun togkili vo aparilmasinin iimumi qaydalari vo ya
normalart Ticarat Kodeksi ilo tonzimlonir vo onlarin talablorinin gézlonilmasi
maliyys hesabatinin garsisinda duran asas mogsadin tomin olunmasina bilavasita
sorait yaradir: 1) maliyys hesabatinin miithasibat ugotunun prinsiplorino miivafiq
formalasdirilmasi; 2) maliyys hesabatinin aydinliq va soffafliq kimi meyarlarinin
toloblorinin tomin olunmasi; 3) maliyys hesabatinin miiassisonin amlak vo maliy-
ya vaziyyatini, onun istehsal vo kommersiya faaliyystinin golirliliyinin faktiki
monzarasini oks etdirmosi; 4) maliyys hesabati miiossisonin amlak vo maliyys vo-
ziyyati haqqinda obyektiv fikir formalasdirmaga imkan vermadikds, sorhedici
arayislarda olavo molumatlarin oks etdirilmosi; Goriindiiyli kimi, miiasir dévrdo
maliyys hesabati1 biitiin hallarda toesorriifat subyektlorinin amlak vo maliyys vo-
ziyyati, onun istehsal vo kommersiya faaliyystinin galirliliyt hagqinda miixtalif 1s-
tifadagilor blokunda obyektiv fikir formalasdirmaq mogsadils tortib olunur. Mo-
solon, tosorriifat subyektlorinin rohborliyi (idaro heyati) miiossiso amlakinin miil-
kiyyoatgilorinin soroncaminda olan vosaitlordon istifadonin effektivliyini qiymaot-
londirmok ii¢iin maliyys hesabatina ehtiyac duyur. Miiasir dévrdo sahibkarliq
funksiyalarinin kreditlosdirmos vo menecment funksiyalarina boéliinmosi, soron-
camverici hiiququn miilkiyyat hiilququndan ayrilmasi ilo slagodar olaraq miiossi-
so amlakinin miilkiyystcilorinin tosorriifat subyektlorinin 6hdoliklorinin ortiillmo-
s1, tosisgilor arasinda boliisdiiriilocok monfastin mablsginin doaqiq miisyyan edil-
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mosi vo biitovlilkkdo oldo olunmus maliyys naticolori haqqinda informasiyaya
olan tolobatini daha da artirir. «Miihasibat u¢otu hagqinda» Azorbaycan Res-
publikasinin Qanununa miivafiq olaraq mithasibat ugotunun vo maliyys hesaba-
tinin garsisinda asagidaki vazifolor durur: 1) daxili vo xarici istifadagilor {igiin tos-
kilatin istehsal vo kommersiya faaliyyatinin naticalori, onun amlak vo maliyys vo-
ziyyati hagqinda tam va obyektiv informasiyanin formalasdirilmasi; 2) tosorriifat
omoliyyatlarinin hoyata kecirilmasi prosesindo tosdiq olunmus limitlors, normala-
ra vo normativlors uygun vasaitlorin sorf edilmasinin magsadsuygunlugu iizorin-
do Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyinin taloblorinin gézlonilmasing sis-
temli nozarstin hoyata kecirilmasi moagsadilo maliyys hesabati istifadacilorinin
miixtalif blokunun zaruri informasiya ils tomin olunmasi; 3) tasarriifat subyektlo-
rinin maliyyo sabitliyinin méhkomlondirilmasi vo 6domo qabiliyyatinin yaxsilas-
dirilmast iizrs tadbirlor kompleksinin islonib hazirlanmasi vo miiassisonin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin monfi noticolorinin aradan qaldirilmasinin tomin
olunmasi; Deyilonlordon aydin olur ki, miiasir dovrds mithasibat ugotu tosorrii-
fat subyektlorinin amlakinin qorunub saxlanilmasinin tomin olunmasi, maliyys
naticalorinin miioyyan edilmosi, milossisonin amlak vo maliyys voziyyoti haqqinda
tam vo obyektiv informasiyanin verilmosi kimi mithiim vozifalorlo yanasi, toskila-
tin somorali idaro olunmasi va vergi qanunvericiliyindo nozords tutulmus miioy-
yon normalarin goézlonilmasi iizarinds sistemli nazarstin hoyata kegirilmasi funk-
siyasini da icra edir. Ciinki, 6lka tocriibasinds maliyyo hesabatinin asas istifadagi-
lor1 statistika vo vergi organlar1 hesab olunur.

Moslumdur ki, miiassisa amlakinin qorunub saxlanilmasinin tomin olunmasi
miihasibat ugotunun birinci tarixi vozifasi hesab olunur. Bir qayda olaraq miios-
sis amlakinin qorunub saxlanilmasinda miilkiyyateilorls yanasi, konar istifadagi-
lor do maraqh olur. Miihasibat ugotunun birinci tarixi vazifosinin toloblori tomin
edilmadikdo miiassiso amlakinin toskilatin rohborliyi vo is¢ilori torafindon 6z soxsi
mogsadlori ii¢lin istifado olunma ehtimali daha da artir. Bu i1s9, 6z ndvbasindo,
tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyystinin son maliyys natice-

lorino monfi tosir gostarir.
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Miihasibat ugotunun informasiya tominati vozifosi iki istigamotdo reallasir:
1) maliyys hesabatinin daxili vo xarici istifadagilor blokunun informasiya ilo to-
min olunmasi; 2) somarali idaroetmo gorarlarinin gobul edilmosino imkan veran
informasiya bazasmin formalasmasi; Ikinci halda tosorriifat subyektlorinin mar-
keting, strateji planlasdirma vo menecment sisteminin informasiya bazasi idars-
etmo ugotunun molumatlar1 ssasinda formalasir. Bazar soraitindo miiossisonin
istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticolorinin daqiq miisyyan
olunmas1 miihasibat u¢otunun birinci doracali vazifosing gevrilir. Bu zaman ayri-
ayr1 tosarriifat subyektlorinin maliyys naticolorinin formalasmasi proseduralari-
nin diizglin miioyyon olunmasi vo ona yanasma metodlarinin islonib hazirlanma-
s1 s0ziigedon problemin hallindo mithiim moarholo hesab olunur. Onun elementlo-
rinin taninmasi, qiymoatlondirilmasi vo ugotda oks etdirilmosi proseduralarinin is-
lonib hazirlanmasi, maliyys naticalari hagqinda informasiyanin aciqlanmasi, for-
malasdirilmasi vo marag1 olan miixtolif istifadogilor qrupuna toqdim olunmasi
gaydalarmin miioyyon edilmosi miiasir dévrds he¢ do az shomiyyot kosb etmir.

Molumdur ki, Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallosi do tosorriifat
subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin son maliyys naticaloring
6zlindo coxsayl informasiya aspektlorini comlosdiron miitlog hocm kimi baxmir.
Vergi Macollosino géro miiassisonin maliyya naticalorinin doqiq hesablanmasi vo
bu prosess xiisusi diqqgat yetirilmasi yalniz vergitutma mogsadilo hoyata kegirilir.
Moshz buna goérs do milasir déovrde miihasibat ucotunun vo 6lks vergi sisteminin
qarshqli foaliyyst sxeminin islonib hazirlanmasi obyektiv zorurata ¢evrilir. Xiisusi
vurgulamaq yerino diisor ki, yiiksok inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik 61-
kolordo miithasibat ucotu resurslarin boliisdiiriilmasi vo yenidon bdéliisdiiriilmosi
ilo alagadar daha bir mithiim vazifani yerina yetirir. Belos bir vazifonin yerina yeti-
rilmasinds «Manfoat va zaorarlor hagqinda» hesabatda 6z oksini tapan manfast vo
galirlilik (rentabellik) gostaricilori birinci daracali rol oynayir. Dogrudan da, inki-
saf etmis sorbast bazar iqtisadiyyati soraitinds kapital sahiblori vo miilkiyyatcilor
miiossisonin maliyya hesabatinin dyronilmosi asasinda daha golirli hesab edilon

foaliyyat sahasloring slavo maliyys resurslarinin yonsldilmasi imkanlar1 hagqinda
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gorar gabul edir.

Zonnimizes, mithasibat ugotunun yering yetirdiyi vazifalordon har hansi biri-
no Ustliinlitk verilmasi konkret iqtisadi soraitdon asili ola bilor. ©gar inzibati-ko-
manda iqtisadiyyati dovriindo miiassisa amlakinin qorunub saxlanilmasi va isteh-
sal resurslarindan istifads tizorinds sistemli nazaratin tomin edilmosi miihasibat
ugotunun miithiim vozifo¢i hesab olunurdusa, bazar miinasibotlori soraitinds so-
ziigedon funksiya arxa plana kecir. Dogrudan da, maksimum manfast aldo etmak
vo golir manbalorini qoruyub saxlamaq miiasir dovrdo sahibkarhq foaliyyatinin
baslica magsading ¢evrildiyindon, onun reallasmasinda nozarst funksiyasini yeri-
no yetiron miihasibat ucotunun vozifolor kompleksinds bir sira doyisikliklor bas
verir. Masoloya bu prizmadan yanasdigda miithasibat ugotunun «foaliyyatin so-
maraliliyinin tomin edilmasi» funksiyasina xiisusi 6nom verilmasi sahibkarliq foa-
liyyatinin asas magsadina nail olunmasi baximindan mithiim shomiyyat dasiyir.
Bu zaman tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin son noti-
calarini, milassisonin omlak vo maliyys vaziyyatinin ¢oxsayl aspektlorini xarakte-
rizo edon monfoot gostaricisi 6n plana cixir. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki,
s6ziigedon problemls mosgul olan bir sira iqtisad¢i-alimlor mithasibat ugotunun
vozifalorini sadaladigdan sonra, maliyys hesabatinin formalasdirilmasi va togdim
edilmosi baximindan onun prinsiplorinin sistemli sokildo miioyyon olunmasini
toklif edir vo bu fikri elmi arqumentlorls asaslandirir. Onlarin fikrincs, «tosorrii-
fat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyoti hoyata kecirilon iqtisadi so-
raitin doyismosi ilo alagodar hiiquqi normalar da doyisir. Iqtisadi soraitin, hiiquqi
normalarin vo maliyys hesabati istifadogilorinin informasiya tolobatinin doyigsmo-
s1 naticosindo mithasibat ugotunun vozifalori vo onun moagsadinin prioritetlori do-
yisikliys moruz qalir. Buna asason miihasibat ucotunun prinsiplorinds koklii ds-
yisikliklor bas verir» [35, s.103]. Bir fakti geyd etmok yerino diisor ki, 1992-ci ilo
godar post-sovet makani 6lkaslorinds yiiklonmis, lakin doyari 6donilmomis mohsu-
lun (is vo xidmatlorin) hocminin satisin iimumi moablogina daxil edilmasi ciddi po-
zuntu vo cinayat hadisasi hesab olunurdusa, indi galir kimi yalniz doyari 6danil-
mis mohsul (is vo xidmaotlor) deyil, eloco do saticidan aliciya kegon miilkiyyat hii-
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ququ da aid edilir. Beloliklo, P.Leotey, A.Hilbo, I.F.Serr, A.P.Rudanovski va
A.M.Qalagan kimi moshur alimlorin fundamental osorlorini, uzun illor toplanmais
Olko tocriibosini vo beynolxalq praktikani nozoro alaraq miithasibat ugotunun
prinsiplorini asagidaki qaydada tosniflogsdirmak vo onlari iki blokda birlasdirmak
olar: 1) tosarriifat omaliyyatlarinin oks etdirilmasi prinsiplari; 2) maliyys hesaba-
tinin hazirlanmasi vo togdim edilmaosi prinsiplori; Mithasibat ugotu haqqinda qa-
nunvericiliys vo mévcud normativ sonadlors gora «tasarriifat omaliyyatlarinin oks
etdirilmosi prinsiplori» blokunda asagidakilar birlosdirilir: 1) sonadlosdirmo prin-
sip1; 2) dayar ifadssinds Olgiilma prinsipi; 3) ugotun fasilosizliyi prinsipi; 4) ikili
yazilis prinsipi; 5) foaliyyotdo olan milassiso prinsipi; 6) foaliyyotin davam etdiril-
moasi prinsipi; Molumdur ki, miiossisonin omlak vo maliyys voziyyati, onun isteh-
sal vo kommersiya foaliyyatinin galirliliyt hagqinda diizgiin vo obyektiv informa-
siyanin formalasdirilmasi miithasibat ugotunun asas mogsodi oldugundan, sonad-
losdirmo prinsipi miiasir dovrds mithasibat ucotunun osas prinsiplorindon birino
cevrilir vo bu fakt «Miihasibat ugotu haqqinda» Azarbaycan Respublikasinin
Qanununda xiisusi vurgulanir. Miihasibat ugotunun somorali togkili, maliyya vo
miihasibat hesabatinin tortib edilmasinin miitlogliyi miiassisado bas veron biitiin
tosarriifat omoliyyatlarinin ii¢lincii soxs ii¢lin oyani, tam vo anlasilan qaydada oks
etdirilmoasini nozords tutur. Bu zaman bas vermis biitiin tasorriifat omoliyyatlari
sistematik olaraq fasilosiz suratds sonadlasdirilir vo miihasibat registrlorinds oks
etdirilir. Aydindir ki, bels bir voziyyat maliyys hesabati informasiyasinin tamligi-
n1 vo diizgiinliiylinii tomin edir, eloco do miihasibat ucotunun nozarst funksiyasi-
nin tolablorinin hoyata kecirilmasino alverisli sorait yaradir. Xiisusi vurgulamaq
yerino diisor ki, tosorriifat omoliyyatlari mithasibat u¢otunda yalniz pul ifadssin-
do geyds alinir vo bu da onun statistik ugotdan baslica forqi sayilir. Miihasibat
vo statistik ugot arasinda oxsar vo forgli cohotlorin olmasi faktini A.P.Ruda-
novski da xiisusi vurgulayir. Miixtolif nov tosarriifat omaliyyatlarinin pul ifado-
sinds giymatlondirilmasi hamin maliyys moalumatlarini miigayiss etmoys bilavasi-
to imkan verir. Qeyd etmok lazimdir ki, miiassiso omlakinin, 6hdaliklarinin vo bii-

tlin tosorriifat omoliyyatlarinin ucotu mithasibat ucotu standartlarina vo basqa
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normativ sanadlors uygun mithasibat ugotu hesablarinda qarsiligh slagads, ikili
yazilis lisulu 1lo heg bir istisnaya yol vermadon aparilir. Mithasibat ugotunun fasi-
lasizliyil prinsipinin toloblorine gdro miiassiso yarandig giindon logv edildiyi ciino-
dok biitiin foaliyyoti dévriinde mithasibat u¢otunun permanent (fasilosiz) hoyata
kecirilmasini tomin edir (lagvetmo zamani miihasibat ugotunun xiisusi qaydasi
totbiq olunur). Mosaloys bu prizmadan yanasdigda mithasibat ugotunun perma-
nentliyi prinsipi 119 ikili yazilis prinsipi arasinda iizvi slage oldugu bilavasits ay-
din gbriinir.

Nozoriyya vo praktikadan molumdur ki, miisssisonin aktivlori, kapitali, 6h-
doaliklori va digar sarvatlori ilkin va barpa dayari ilo qiymatlondirilorak bazar qiy-
matlorine uygunlasdirilir. Foaliyyatds olan milassisa prinsipi mithasibat u¢otunda
miivafiq név qiymotlondirmolori hoyata kegirmoyo vo tosorriifat subyektlorinin
omlak vo maliyys vaziyyoati, onlarin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son ma-
liyya naticalori hagqinda obyektiv vo real informasiya aldo etmoyo imkan verir.
Basga sozlo desok, maliyys hesabatinin formalasdirilmasi zamani miithasib ilk
névbads tasarriifat subyektinin fasilasiz faaliyyst prinsipine asaslanir. Zonnimiz-
co, belo bir voziyyat hom miiossisonin 6z 6hdaliklorini 6rtmasi vo hom da istehsal
olunmus mohsulun hacminin, yerina yetirilmis is vo xidmotlorin dayarinin dina-
mikasinin giymotlondirilmasi meyarlarinin secilmosi vo totbiq edilmosi baximin-
dan vacib sayila bilor. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, soézligedon problemin
sistemli halli miisssisonin xiisusi kapitalinin qorunub saxlanilmasi, éhdsliklorin
O6donilmasi ardicilliginin diizgliin miioyyonlosdirilmasi, miithasibat ugotunun toski-
linin Gisul vo gqaydalarinin segilmasi, tosorriifat subyektlorinin vergi, kredit, divi-
dend va amortizasiya siyasatinin islonib hazirlanmasi prosesinds miistasna oha-
miyyat kasb edir. Bir fakti geyd edok ki, foaliyotdo olan miiossiso prinsipi asasin-
da qurulan miihasibat ugotu noinki yerino yetirilmis 6hdsliklor, hotta golocokdo
O0donilmasi nozordo tutulan mobloglor hagqinda obyektiv informasiya oldo et-
moya imkan verir.

Praktikada, bir qayda olaraq maliyys hesabati informasiyasinin formalasdi-
rilmasi, onun tartibi vo maragi olan miixtalif istifadagilor blokuna togdim edilma-
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s1 prinsiplori mithasibat ugotunun miivafiq funksiyalar1 osasinda islonib hazirla-
nir. Yeri golmiskon, qeyd etmak lazzimdir ki, bels bir vaziyyat beynalxalq prakti-
kanin toloblori ilo eyniyyot toskil edir. Masalon, Almaniyada miixtolif maddaslorin
hesabata daxil edilmasi va onlarin dayar ifadesinds qiymatlondirilmasini tonzim-
layan qaydalar maliyys hesabatinin formalasmasi prinsiplorine aid edilir vo bu
hal Ticarot Kodeksinds xiisusi vurgulanir. Zonnimizca, séziigedon 6lkads bu vo
ya digor maddonin hesabata daxil edilmasi prosesini tonzimloyon gayda maliyyo
va idaraetms ugotu molumatlarinin bazasinda formalasan informasiyanin tamliq
prinsiping asaslanir. Homin prinsips miivafiq olaraq avazsiz alinan geyri-maddi
aktivlorin hesabata daxil edilmosi magsadouygun sayilmir. Ciinki, miiasir dévrdo
miiassisonin sabit omlak vo maliyys vaziyyatini tomin etmok mogsadils galirin bir
hissasinin tosiscilor arasinda boliisdiiriilmasindon imtina etmoklo ehtiyatlar vo
fondlar yaratmaq zorurati meydana ¢ixir. Fikrimizcs, mithasibat ugotunun yuxa-
rida nazordon kegirilon prinsipinin talablari istor statistik vo istorso do dinamik in-
terpretasiyada hesabat dovriiniin maliyys noticolorinin hesablanilmasi vo qiymaot-
londirilmasi ii¢lin zomin rolunu oynaya bilor. Bu zaman oasas diqqgost cari vo golo-
cok dovrlorin galirlori vo xorclorinin diizglin formalasmasina vo ucotda oks etdi-
rilmasing yonoaldilir. Dogrudan da, tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kommer-
siya foaliyyatinin son maliyys naticaloring bilavasits tasir géstaran cari v galacok
dovrlorin galirlori va xarclorinin mablaginin diizgiin miioyyan edilmasi manfoat vo
rentabelliyin hesablanilmasi vo qiymoatlondirilmasi baximindan mithiim shomiy-
yat kasb edir. Belalikls, xarici 6lkolorin timsalinda Almaniya tocritbasing tokrar
nazar salsaq, maliyys hesabatina daxil edilon ayri-ayr1 maddslorin doyar ifadasin-
do qiymatlondirilmasi gaydasinin asagidaki prinsiplori shats etdiyini bir daha ay-
din gérmak olar: 1) miiqayisalilik prinsipi; 2) galirlorin vo xarclorin uygunlugu
prinsipi; 3) minimal qiymatlondirms prinsipi; 4) ehtiyatliliq prinsipi; 5) satis prin-
sip1; 6) imparitetlik prinsipi; 7) real qiymatlondirma prinsipi; 8) miivoqqati mah-
dudiyyst prinsipi; 9) istifads olunan metodlarin daimiliyi prinsipi; Xiisusi vurgu-
lamaq yerino diisor ki, tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyo-
tinin son maliyya naticalorinin miisyyan edilmasi zamani ugot dévrii prinsipi do
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miithiim ochomiyyat dasiyir. Maliyys hesabati informasiyasinin miixtolif istifadogi-
lor blokunun miiossisonin istehsal vo kommersiya foaliyysti, onun omlak vo ma-
liyya vaziyyati, tosarriifat subyektlorinin maliyys naticalori hagqinda dovrii ola-
raq molumat olds etmasi séziigedon bu prinsipin asasini toskil edir. D6grudan da,
mithasibat ucotu miisyyon dovr orzinds formalasan informasiyani qeyds alir vo
ucot sonadlorinds oks etdirir. Ugot dovrii dedikds, bir qayda olaraq maliyys ili
basa dusiiliir vo Azarbaycan Respublikasinda sonuncu, togqvim ilins uygun golir.
Digor 6lkolords 1so (ABS) 1 oktyabrdan 30 sentyabra qodor olan dovr tosorriifat
il (maliyys 1l1) kimi qabul olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, qiivvada olan mdévcud normativ sonadlore miivafiq
olaraq milasir bazar miinasibotlori soraitindo 6lko miihasibat ugotu garsisinda
asagidaki toloblor qoyulur: 1) omoliyyatlarin ucotu pul ifadesindo (manatla) ho-
yata kegirilir; 2) tosarriifat subyektlorinin amlaki digor hiiquqi soxslorin amlakin-
dan ayrica ucotda oks etdirilir; 3) mithasibat ugotu miiassiso yarandigl vaxtdan
lagv olundugu vaxta qador fasilasiz aparilir; 4) miihasibat ugotu tosorriifat sub-
yektlorinin vahid hesablar planina daxil olan sintetik hesablar {izro ikili yazilis
metodu ilo toskil olunur; 5) mohsul (is vo xidmatloar) istehsalina sorf olunan xorc-
lor vo kapital qoyulusuna mosroflor ayri-ayriligda ugota alinir; Xiisusi vurgula-
magq yerind diisor ki, 6lko miihasibat ugotu qarsisinda qoyulan toloblor asagidaki
ehtimallara osaslanir: 1) omoliyyatlarin ugotu vo onlarin giymotlondirilmasinin
ovvallar istifads edilmis iisullarinin totbiqi ardicilligl; 2) miiossisonin istehsal vo
kommersiya foaliyyati ilo bagh tosorriifat faktlarinin miivoqgoti miioyyanliyi; 3)
biitiin tosorriifat omoliyyatlarinin vo faktlarinin mithasibat ucotunda tam oks et-
dirilmosi; 4) tosorriifat faktlarinin ucotda vaxtinda vo fasilosiz oks etdirilmasi; 5)
golirlors va aktivlora nisbaton daha ¢ox xorclorin vo 6hdaliklorin taninmasi (ugot-
da ehtiyatliliq vo konservatizm prinsipi); 6) tosorriifat faktlarinin yalniz onlarin
hiiquqi formalarina gérs deyil, hom ds igtisadi mozmununa goérs mithasibat uco-
tunda oks etdirilmasi; 7) sintetik hesablar {izro dovriyys vo galiglarin analitik
ugot molumatlarina barabor olmasi; 8) foaliyyat soraitindon vo miiassisonin 6l¢ii-
lorindon asili olmayaraq mithasibat ugotunun somarali toskil edilmasi; «Miiha-
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sibat ugotu haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanununun vo qiivvado
olan digor normativ sonadlorin nozari vo praktiki aspektdon tohlili miihasibat
ugotunun beynolxalq tocriibodo gabul edilmis oksor prinsiplorinin 6lko miihasibat
ucotu vo maliyys hesabati sisteminds do 6z oksini tapdigi fikrins golmays imkan
verir. Lakin, buna baxmayaraq miihasibat uc¢otunun ganunla tonzimlonon
imumgobul edilmis prinsiplori 6lko tocriibasindo he¢ do homiso ardicil totbiq
edilmir. Zonnimizca, belo bir vaziyyat ucot prinsiplorinin daqiq ierarx strukturu-
nun yoxlugu ils bagh ola bilor. Mahz buna gors das, haqiqi informasiyanin for-
malasdirilmasini vo miixtalif istifadogilor blokuna toqdim olunmasini tomin edan
imumi ugot vo maliyys hesabati prinsiplorinin miioyyan olunmasi milasir bazar
miinasibatlori soraitindo obyektiv zorurato gevrilir. Aydindir ki, miithasibat ugotu
vo maliyyo hesabati prinsiplorinin diizgiin miioyyon edilmasi miiossisonin amlak
vo maliyys vaziyyati, onun istehsal vo kommersiya foaliyyatinin golirliliyi, son
maliyya naticalori hagqinda tam va obyektiv informasiyanin formalasmasina al-
verisli sorait yaradir. Dogrudan da, mithasibat u¢otu vo maliyys hesabati prinsip-
larinin daqiq ierarx strukturu vo onlardan istifads mexanizmi hagqinda metodiki
tovsiyyalor olmadan onlarin praktiki tatbiqi prosedurasi anlasilmaz olaraq galir.
Bundan basqa, miihasibat ugotunun imumgqabul edilmis bazi prinsiplorinin 6lko
praktikasinda ardicil totbiqi iqtisadi soraitlo bagh bir qodor ¢otinlosir. Maosalon,
milli valyutanin aliciliq qabili yystinin asagi diismasi noticosindo faktiki maya
doyorinin soviyyasinda tohriflor bas verir vo buna gora do ucot prinsipindon mac-
buri imtina edilmasi zorurati meydana ¢ixir. Bu zaman osas vasait obyektlorinin
barpa vo ya bazar qiymati ilo yenidon giymatlondirilmasi problemi he¢ do kokiin-
don hall etmir. Zonnimizca, belo bir vaziyyot maliyys hesabati konsepsiyasinin
tosdiginda vo onun praktikada totbiqi prosesinds xeyli ¢otinliklor yaradir.
Molumdur ki, tasarriifat subyektlorinin balansinda yalniz onun milkiyyastin-
do olan amlak oks etdirilir. Lakin, balansarxasi hesablarin ixtisara salindig1 hal-
larda balansda yalniz miisssisonin 6z amlaki deyil, elaco da galir alds etmok iigiin
istifado etdiyi digor omlak da ugota alinir. Beynolxalq praktikada ugotun toskili-

nin miistaqillik prinsipi bu prizmadan sorh edilir. Yuxarida deyilonlar 6lks ugot

27



tocriibasindo bu prinsipin tam totbiq edilmadiyini bir daha siibut edir.

Qiivvads olan normativ sanadlarin vo mévcud praktikanin tonqidi tohlili 61-
ko ugot tacriibasinda beynalxalq standartlardan istifads sahasinds xeyli problem-
lorin oldugunu agiq sokildo goéstorir. Molumdur ki, MHBS vo MMUS-un totbiqi
soraitindo miihasibat ugotunun imumgabul edilmis bu va ya digar prinsipindon
imtina edilo va ya sonunculardan tam istifade olunmaya bilor. Istor beynalxalq vo
1starsa do Olka tacriibasinds miihasibat ugotunun iimumgobul edilmis prinsip-
lorindon miivogqgoati konarlasma miioyyon hesabat dovriindo formalasan maliyyo
hesabati konsepsiyasinda rosman goéstarilir. Zonnimizca, bels bir vaziyyst maliyya
hesabati informasiyasinin diizgiin sarhins va interpretasiyasina komok eds bilar.

Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, «Kommersiya toskilatlar1 iigiin Milli
Miihasibat Ugotu Standartlary oksor miitoxassislor torafindon Azorbaycan Res-
publikasinda mithasibat ucotunun tokmillosdirilmasi ¢orcivasindo mithiim addim
hesab olunur. MMUS 6lkanin igtisadi hayatinda bas veran dayisikliklors uygun
olaraq mithasibat ugotunun tokmillosdirilmasinin asas istigamatlorini asagidaki
kimi miisyyon edir: 1) muxtalif qrup istifadagilori lazimi informasiyalarla tomin
edon miihasibat ugotu vo maliyys hesabati standartlari sisteminin formalasdiril-
masi; 2) 6lko mithasibat ugotunun tokmillagdirilmasi tizrs islahatlarin beynslxalq
ucot standartlarinin harmonizasiya edilmasi prinsipine miivafiq hoyata kegciril-
mosi; 3) mithasibat ucotunun tokmillosdirilmis modelinin basa diisiilmasi vo tot-
biqi prosesindo toskilatlara metodiki komoklik gostorilmasi; Lakin, MMUS-da
miioyyan ardicilligla sadalanan oksor qaydalarin vo sonadlorin islonib hazirlan-
masi, tosdiq edilmasi vo praktiki totbiqi prosesino manecilik térodon bazi prob-
lemlor meydana c¢ixa bilor. Masolon, hor hansi bir 6lkads iqtisadi situasiyanin
geyri-gonastboxs olmasini buna misal kimi gdstormok olar. Dogrudan da, oksor
Olkalords oldugu kimi, Azorbaycan Respublikasinda da beynolxalq normalara vo
toloblore uygun hazirlanmis miihasibat ugotu standartlarinin tatbiqi yalniz nor-
mal iqtisadi inkisaf soraitindo miimkiin ola bilor. Bir fakti geyd etmok yerino dii-
sor ki, beynalxalq tocritbads ugot vo hesabatin asas prinsiplorinin taloblarinin ha-
yata kecirilmosi vo miihasibat ugotu standartlarinin totbiqi tosorriifat subyektlo-
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rinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticalori, onlarin real om-
lak vo maliyys vaziyysti haqqinda informasiyanin formalasdirilmasi vo miixtalif
istifadagilor blokuna togdim edilmasinin praktiki zaruriliyi ilo xarakterizo olunur.
Azarbaycan Respublikasinda maliyys hesabati informasiyasinin asas istifadagilo-
r1 vergl vo yigimlar hesabina ddvlat biidcasinin tamamlanmasinda maraql olan
dovlat organlart hesab edilir. Onlar1 miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliy-
yatinin son naticalori, tosorriifat subyektlorinin real omlak vo maliyys voziyyati
haqqinda informasiyan1 6ziinds oks etdiron maliyys hesabati deyil, daha cox
homin gostaricilorin vergitutma moagsadi ilo interpretasiyast maraqlandirir. Bu
zaman milassisa rohbari vo idars aparati {iclin bir qayda olaraq hoyata kegirilon
tosarriifat omoliyyatlarinin vergi ilo bagli naticolori xiisusi 6nom dasiyir. Zonni-
mizca, bels bir vaziyyat har seydon ovval méhkom vergi qanunvericiliyinin mov-
cudlugu va yol verilmis maliyya pozuntularina gérs kiilli migdarda 6donilon co-
rimalorin mablagi ilo izah oluna bilor. Mohz buna goérs do, maliyys hesabatinin
oksar qrup istifadagilorinin informasiya talobati vergitutma sahasinds malumatla-
ra istigamotlondiyindon, ucot odobiyyatlarinda ayri-ayri qayda vo standartlarin
totbiqi tacriibosi 1qtisadi moévqgedon deyil, vergi aspektindon sorh olunur.

Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, maliyys hesabatinin mozmununun, for-
matinin, strukturunun vo digor keyfiyyat xarakteristikalarinin tokmillasdirilmasi
mogsadi 1lo mithasibat ugotu standartlarinin daim yenilosdirilmasi séziigedon
problemin hallindo zaman baximindan miisyyan ¢atinliklor yaradir. Mahz buna
goro do maliyyo hesabatinin oksor standartlarinin praktikada totbiqi tocriibosi
miihasibat ucotunun miiasir problemlori ¢or¢ivasindo nisboton basqga mévgedon
sorh olunur. Bundan basqga, miihasibat ucotunun tokmillosdirilmasi sahasinda
metodik gostarislorin, normativ sonadlorin va qaydalarin olmamasi (gec hazirlan-
masi) onlardan istifadoni xeyli ¢otinlosdirir. Zonnimizco, bazi qayda vo standart-
larin islonib hazirlanmasit miivafiq hiiquqi bazanin olmamast sababindan ds lan-
giyo bilor. Bununla slagodar olaraq rus iqtisad¢t A.S.Bakayev, haqli olaraq
asagidakilarin hallinin zaruriliyini qeyd edir: 1) normativ-hiiquqi tonzimlonmonin
ugot prosesindon maliyys hesabatina istigamotlondirilmasi; 2) 6lko ucot sistemin-

29



do miihasibat ugotunun vo maliyys hesabatinin beynslxalq standartlarindan
asaslandirilmis gaydada istifadonin tomin edilmosi; 3) konkret iqtisadi situasiya-
lar nozors alinmaqla miithasibat ugotunun mévcud prinsiplorinin faaliyyat sferasi-
nin miloyyan olunmasi; 4) miithasibat ugotunun prinsiplorindon vo maliyyo hesa-
batinin mazmununun, formatinin va strukturunun tokmillasdirilmasi {izra qayda-
lardan praktiki istifadoni tomin edon tokliflor paketinin islonib hazirlanmasi; 5)
normativ sonadlorin izahedici arayislarla {izvi slagosinin tomin edilmosi; 6) 6lko
miithasibat ucotu vo vergi sisteminin qarsiliqlt faaliyyst probleminin hall olun-

masi.

1.2. Miiasir dovrds tasarriifat subyektlorinds manfaatlilik (galirlilik) konsepsiyalar

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miixtalif miilkiyyst miinasibatlorino monsub
tosarriifat subyektlori konkret mogsadlor daxilinde 6ziiniin istehsal, maliyys, in-
vestisiya vo kommersiya foaliyyatini hoyata keg¢irir. Belo bir soraitde hoyata keci-
rilon istehsal vo kommersiya foaliyyatinin magsadi har bir sahibkarin pul gazan-
maq (monfoot aldo etmok) vo golir moanbayini (xiisusi kapitalini) goruyub saxla-
magq kimi iki baslica vazifasine uygun galir. Tosorriifat subyektlorinin homin maq-
sadlors catmasinda maragi olan soxsloro sahibkarlar, tosis¢ilor, investorlar, kredi-
torlar, miiassisonin idars heyati vo menecerlor aid edilir. Maliyys hesabati infor-
masiyasi istifadogilorinin séziigedon bloku da miiassisonin istehsal vo kommersi-
ya foaliyyotino homin prizmadan yanasir. Masalon, miiossiso amlakinin miilkiy-
yat¢ilorinin vo tosis¢ilorin qisamiiddato deyil, uzunmiiddoto monfast oldo etmok
1stayl onlarin galir monbayinin (xiisusi kapitalin) qorunub saxlanilmasinda ma-
raqli olduglarini ifados edir. Investor va kreditorlar iso konkret miiossisaya yonal-
dilmis kapitalin saxlanilmasi sortilo faizlorin aldo edilmasi prosedurasi maraqlan-
dirir. Belo vozifalor toplusu miiassisa rohbarliyi, idars heyati vo menecerlor qarsi-
sinda da durur.

Tosorriifat subyektlorinin foaliyyot dairasinin genislonmosi vo idarsetmonin
miirokkablosmasi ilo alagadar olaraq tohlil edilon informasiya axinlarinin hacmi
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artir. Aydindir ki, miiassiso amlakinin miilkiyyat¢ilori belo islori hoyata keg¢irmir
va idarsetmo funksiyalari menecment sahasinda pesokar tacriibays va biliya malik
menecerlora (miitoxassislora) verilir. Menecerlor iso idaraetmo funksiyalarini qo-
bul etmakls miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin baslica magsadinin
(maksimum monfoat aldo etmok; golir monbaolorini qoruyub saxlamaq) reallasma-
sina goro mosuliyyot dasiyir. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, golir monbayi-
nin qorunub saxlanilmasi dedikds, on az1 miiassisonin nominal kapitalinin hac-
minin doyismoz saxlanilmasi nazards tutulur.

Umumi iqtisadi situasiyadan, kapital miilkiyystcilorinin, miiossisonin idaro
heystinin vo menecerlorin maraqlarindan asili olaraq sahibkarliq faaliyystinin
baslica mogsadinin ayri-ayr1 aspektlori vaciblik doracasine géro miixtalif ola bilor.
Praktikada, qisamiiddato golir aldo edilmasi prosedurasi uzunmiiddatli sabitliyin
gorunub saxlanilmasi perspektivindon vacib oldugda, miiossiso rohborliyl vo
miilkiyyastcilor pul gazanmaga daha cox soy gostorir. Bu halda miiossiso amlaki-
nin miilkiyyateilori tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatin-
don maksimal miimkiin hocmds vasait gotiirmays ¢alisir. Maliyys — iqtisadi béh-
ranin giiclondiyi miiasir soraitdo miilkiyyatcilor vo miiassiso rohborliyi bir qayda
olaraq golir manbayinin qorunub saxlanilmasinda maraqli olur. Bels bir vaziy-
yotdo maliyys hesabati informasiyasinin séziigedon istifadagilor bloku gazanilmis
vosaitin miloyyan hissosini kapitallasdirir vo milassisonin is qabiliyystinin moéh-
komlondirilmasina vo maliyys sabitliyinin tomin olunmasina yonaldir.

Yuxarida deyilonlordon goriindilyli kimi, bazar miinasibatlori soraitinds ma-
liyya hesabatinin monfoot (zorar) vo xiisusi kapital géstoricilorinin toyinati maksi-
mum golir aldo edilmasi vo onun formalasmasi monbalorinin qorunub saxlanil-
mast kimi sahibkarhq foaliyystinin baslica mogsadino uygun golir. Masaloys bu
prizmadan yanasdigda maliyys hesabatinin miisssisonin xiisusi kapitalinin hacmi
vo tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyystinin son naticasi sa-
yilan monfost (zoror) hagqinda informasiya monbayi rolunu oynadigi bir daha
aydin goriiniir. Demoli, maliyys hesabatinin molumatlari osasinda hom miiossiso-
nin isinin somoaralilik gdstoricisi hesab olunan monfastin miitloq mablogi vo hom
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do tasarriifat subyektlorinin sarancaminda olan xiisusi kapitalin hocmi hagqinda
informasiya olds etmak olar.

Tasarriifat subyektlorinin istehsal, maliyys, investisiya vo kommersiya foaliy-
yotinin biitiin aspektlorini hortorafli oks etdiron vo miiasir dovrdo obyektiv iqtisa-
di parametr sayilan monfoat gdstaricisi bazar miinasibatlori soraitinds 6ziiniin no-
zari cohotdon izahini tolob edir. Maliyys hesabati malumatlarinin istor daxili vo
1storsa do xarici istifadacilori blokunun gobul etdiyi idarsetmos gorarlarinin iqtisa-
di somoraliliyi miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son naticasi sayi-
lan manfoat haqqinda informasiyanin xarakterindan bilavasita asili olmasi s6zii-
gedon problemin hollinin zoruriliyini daha da artirir, onun formalasmasinin
miiasir konsepsiyalarinin vo modellorinin nazari asaslarinin islonib hazirlanmasi-
n1 obyektiv zoruroto gevirir.

Yuxarida deyilonlordon goériindiiyii kimi, tasorriifat subyektlorinin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin rentabelliyini, maddi, amak vo maliyys resurslarin-
dan istifadonin effektivliyini, miiossisonin maliyya sabitliyini vo 6doma qabiliyye-
tini xarakterizo edon iqtisadi parametrlor sisteminds mithiim yer tutan monfost
gostaricisi sahibkarliq foaliyystinin maksimum golir aldo edilmasi vo onun forma-
lasmasit monbalorinin qorunub saxlanilmasi kimi iki baslica magsadina tam uy-
gun golir. Zonnimizco, miiasir bazar miinasibotlori soraitindo asas iqtisadi para-
metrlordon biri kimi xarakterizo olunan monfast géstaricising xiisusi 6nam veril-
mosi onun makro vo mikro saviyyads yerino yetirdiyi funksiyalarla six baglh ola
bilor. «Miihasibat ugotu hagqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanununa mii-
vafiq olaraq miiasir dévrdo mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan monfoot
ganunvericilikdo noazordeo tutulmus vergilor vo digor mocburi 6domolor nozoro
alinmadan qiivvado olan giymaotlorlo mohsul (is vo xidmatlor) satisindan aldo olu-
nan golirlo onlarin istehsalina vo satisina ¢okilon xorclor arasindaki forq kimi
miioyyan edilir. Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan pul golirlori miiassi-
sonin istehsal vo kommersiya faaliyystinin xiisusiyyatlorindon vo baglanilmis mii-
qavilalorin (kontraktlarin) sortlorindon asili olaraq ya satilmis vo dayari 6danil-
mis mohsullara (is vo xidmatlora) gora, ya da yliklonib gondorilmis mohsullara (is
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va xidmatlors) gora 6doma sonadloari sifarisciys togdim edildikco miioyyon olunur
vo ugotda 6z oksini tapir. Hesabat ilindo askar edilmis, lakin ke¢cmis illorin omo-
liyyatlarina aid olan monfoat (zorar) 1so hesabat ilinin tosorriifat foaliyyatinin no-
ticalorine daxil edilir. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, hesabat dovriinds alin-
mamis, lakin golocok hesabat dovrloring aid olan golirlorin ayrica madds iizro go-
lacok doévrlorin golirlori kimi ucot vo hesabatda oks etdirilmasi praktiki cohotdon
mogsadouygun sayilir. Praktikada, belo golirlor onlarin aid oldugu hesabat dov-
riinlin tosorriifat foaliyyotinin naticalorine daxil edilir.

Molumdur ki, balans maonfoati (zorari) miiossisonin asas vasaitlorinin vo bas-
ga amlakinin, mahsullarinin, yerins yetirdiyi is vo xidmatlorin satisindan yaranan
monfooti (zorori), sair satis omaliyyatlar1 noticosindo formalasan monfoati (zorori),
satigla alagadar olmayan golir vo itkilorin saldosunu 6ziinds birlasdirir. Hesabat
dovriiniin balans moanfoati (zorori) vo onun istifadosi mithasibat balansinda ayri-
ca maddas tizra oks etdirilir. Mithasibat balansinin yekununa ancaq hesabat ilinin
vo keemis illorin 6donilmomis zorari vo ya boliisdiiriilmomis monfooti daxil edilir.

Deyilonlorin aksins olaraq, Qarb iqtisad¢ilar: vo praktiklort miiassisonin to-
sarriifat foaliyystinin son maliyys naticasi sayillan monfaati istehsala xiisusi kapi-
tal yonoldon sahibkarin pul golirlorini oks etdiron doyar gostoricisi kimi xarakteri-
zo edir. Dogrudan da, monfoot doyor goéstoricisi olmagla, miithasibat ugotunda
pul formasinda oks etdirilir. Bir fakti geyd etmok yerino diisor ki, tosorriifat sub-
yektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin son maliyya naticalori ikili yazilis
prinsipine gora hom miihasibat balansinda vo hoam do «Manfoast va zararlor» hag-
qinda hesabat formasinda gostorilir. Yuxarida genis bohs edilon miihasibat ba-
lansindan forqli olaraq «Manfast va zararlor» hagqinda hesabat formasinda ma-
liyya naticasi hesabat dovriiniin galirlari ilo xarclari arasindaki forq kimi miisyyon
olunur. Lakin, hom miihasibat balansinda vo hom do «Moanfaat vo zorarlor» haq-
qinda hesabatda ayrica madds iizra 6z oksini tapan tesorriifat subyektlorinin ma-
liyya naticalorinin formalasmasi miixtslif proseduralardan ibarst olmasina bax-
mayaraq hesablamanin yekunu hor iki halda eyniyyot toskil edir. Basqa sozlo
desok, biitiin hallarda hesabat dévriiniin golirlori ilo xaorclorinin forqi kimi hesab-
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lanilan maliyys naticasi mithasibat balansinin molumatlar: ssasinda hesablanilan
va qiymatlondirilon maliyys naticasine barabar olur.

Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, « Monfast vo zararlornhagqinda hesabat
formasinda «Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan timumi pul golirlori» vo
«Satilmis mohsullarin (is vo xidmatlorin) istehsal mosroflori» konkret hesabat
dovriine daxilolmalar vo 6domalor soklindo miihasibat balansinda 6z ifadosini
tapir. Masoloys bu prizmadan yanasdigda «Manfast va zararlor» hagqinda hesa-
bat formasinda oks etdirilon golirlorin va xarclorin miitlog mablsginin doyismasi-
nin aktivlorin miivafiq maddasi iizro bas veron konarlasma mablogino uygun gol-
diyi bir daha aydin goriiniir. Masolon, istehsal ehtiyatlarinin slds olunmasi
miloyyan 6domolorlo miisaiyat olunur vo homin moblog mithasibat balansinda oks
etdirilir. Digor torafdon, istehsal prosesinin hoyata kecirilmasi naticasinds ehtiyat-
lar masraflors silinir vo «Manfast vo zararlor» haqqinda hesabatda xorclor kimi
gostorilir. Bu 159, 6z névbasindas, mithasibat balansinda vo «Manfast vo zararlor»
haqgqinda hesabat formasinda oks etdirilon maliyys noticalorinin miitloq komiyyae-
tinin eyniliyini tomin edir.

Molumdur ki, mithasibat balansinda miiassisonin amlakini, onun 6hdsliklo-
rini va xisusi kapitalini oks etdiron miitloq gostaricilor 6z konkret ifadasini tapur.
Moshz bunun naticasinda miihasibat balansi tasorriifat subyektlorinin real smlak
vo maliyys voziyyatini oks etdirir. Praktikada, bir qayda olaraq miisssisonin is-
tehsal vo kommersiya foaliyystinin son maliyys naticalorini néviina, hacmina va
monbayina gora tohlil etmaok magsadilo «Manfoat vo zararlor» hagqinda hesabat
formalasdirilir. Biitovlitkde gotiirdiikds 1so, miiasir bazar miinasibatlori soraitin-
do miiassisonin maliyys hesabatinin torkibine onun real amlak vo maliyys vaziy-
yatini qiymatlondirmays imkan versn miihasibat balansi, maliyys naticalarinin
ayri-ayrt komponentlorini vo tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya
foaliyyotinin golirliliyini (rentabelliyini) tohlil etmays olverisli sorait yaradan
«Manfoat va zararlor» hagqinda hesabat formasi daxil edilir. Xiisusi vurgulamaq
yerina diisor ki, mithasibat balansinin molumatlar1 asasinda hesablanilan maliyyo

naticasi miiassisonin iqtisadi monfaati, «Monfoot vo zorarlor» hagqinda hesabat
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formasinda gostorilon manfast iso mithasibat manfasti adlandirilir. Masalays iqti-
sadi aspektdon yanasdigda, monfostin homin miiassisoys qoyulmus kapitalin
miitloq ifadods artiminmi oks etdirdiyi tamamils aydin goriiniir. Problemo miiha-
sibat noqteyi-nozorindon baxdigda, monfoot miioyyon vaxt intervalinda mohsul
(is va xidmotlor) satisindan yaranan imumi pul golirlori ilo satilmis mohsulun is-
tehsal xarclori arasindaki forq kimi miisyyan olunur. Bir fakti geyd etmak yerina
diisor ki, mithasibat va iqtisadi manfastin mahiyyati vo mazmunu haqqinda miix-
tolif elmi fikirloro A.P.Rudanovskinin, I.F.Serrin vo N.A.Kiparisovun ssorlorinda
do rast golmok olar. A.P.Rudanovski tasorriifat subyektlorinin istehsal vo kom-
mersiya foaliyyotini nozordon kegirorok monfooti miiassisonin omtos dovriyyasinin
naticasi kimi miioyyon edir [41, s.52]. P.Leotey vo A.Hilbo monfasto miiassisonin
1dara heystinin amoyinin va kapital miilkiyyat¢ilorinin payinin uzlasdirilmasinin
konkret maddi naticosi kimi baxir [41, s.79]. Onlarin fikrinco, bas vermis tosorrii-
fat omoliyyatlarinin naticasi millkiyystcinin xiisusi kapitali va inzibat¢inin amoayi
hesabina formalasir. Manfasto tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya
foaliyyotinin yekunu vo ya miiossisonin amtos dovriyyesinin naticasi kimi baxan
A.P.Rudanovski miithasibat balansini1 daxili (aktiv), xarici (passiv) vo araliq
olmagla ii¢ qrupa bélmayi toklif edir. Sonuncu, miisssisonin aktiv vo passivlorin-
do bas veran doyisikliklori oks etdirmoklo 6z torkibindo golirlor vo xorclor adli iki
qrup hesablar1 birlosdirir. Miiossisado kapitalin dovrani vo dévriyyasi basa ¢at-
digdan dorhal sonra biidca hesabi kapital hesabina ¢evrilir. Masaloys bu prizma-
dan yanasan I.F.Serr mithasibathigin iki asas funksiyasimi gostorir: 1) maddi giy-
moatlilorin onlarin dévraninin vo dévriyyasinin biitiin fazalarinda ugotda oks etdi-
rilmasi; 2) miiossisonin istehsal vo kommersiya omoliyyatlarina sorf etdiyi xorclo-
rin vo mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan golirlorin ayrica pozisiya izro
ucotda oks etdirilmosi; I.F.Serr bu magsadls iki qrup hesablardan istifadoni mag-
sadouygun sayir. Birinci qrup hesablar maddi qiymatlilorin harokatini, digar qrup
159 xalis kapitalin voziyyatini vo onun artimini (azalmasini) oks etdirir. Mithasi-
bat u¢otunun soziigedon istiqgamotdo toskili zamani biitiin hesablar omlak (aktiv
vo passiv) vo kapital (kapital+monfaot+zorar) hesablarina ayrilir. I.F.Serr birinci
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qrup hesablar1 statik hesablar adlandirir. ikinci blok hesablar iso xalis kapitalin
hacminds bas veron doyisikliklori ugota alir vo tosarriifat subyektlorinin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin somaraliliyi hagqinda daqiq informasiya verir. Prak-
tikada belo hesablar natico vo ya dinamik hesablar adin1 dasiyir. Istehsal prose-
sindoa istifads olunan kapitalin qorunub saxlanilmasi vo onun hocminin artirilma-
s1 milasir dévrda sahibkarliq fealiyyatinin baslica moagsadi oldugundan, I.F.Serr
miiossisonin tosarriifat foaliyyatinin son maliyys naticolorinin miloyyan edilmasini
miihasibat ucotunun osas vozifolorindon biri kimi formalasdirir. 1.F.Serro goro
tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin maliyys naticasini
biri-birindon asili olmayan iki iisulla miioyyon etmok olar [47, s.135]. Birinci iisul
movcud kapitalin hacminin hesablanilmasini vo onun torkib hissalorinin qiymat-
londirilmasini nazords tutur. Bu iisulla hesablanilmis kapitalin faktiki hocmini
ilkin hacmls (tesorriifat prosesinin avvalina mdvecud olan kapital ilkin kapital
adlanir) miiqayiso etmoklo x{isusi kapitalin artimini (azalmasini) miioyyan etmok
elo do ¢atinlik toratmir. Malumdur ki, tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kom-
mersiya foaliyyati prosesindo sahibkarin xiisusi kapitalinin hacmi bir gayda ola-
raq artir. I.F.Serr kapitalin cari hocminin onun ilkin hocmine nisboton artimini
monfoot kimi miloyyon edir. O, sorf edilmis kapitalin artimini miioyyon edon sis-
temi nozarat sistemi adlandirir. Praktikada, xiisusi kapitalin hacminin artimi
birinci qrup hesablarin, yani statik hesablarin kdmayi ilo miisyyan olunur. Xiisu-
s1t vurgulamagq yerino diisor ki, hor bir miiossiso nozarat sistemi 1lo yanasi onun to-
sorriifat foaliyyotinin noticolorini miioyyon etmoyo imkan veron ugot sistemini
qurur. Istehsal prosesinds istifade olunan material, amok vo maliyys resurslari
miihasibat ucotunda doyer ifadesindo oks etdirilir. Istehsal edilmis mohsulun, ye-
rind yetirilmis is vo xidmatlorin hocmi do miihasibat ucotunda pul formasinda 6z
oksini tapir. Istehsal edilmis mohsullarin (is vo xidmatlorin) doyari ilo sorf olun-
mus resurslarin doyori arasindaki forq miiaessisonin tosorriifat faaliyyotinin son
maliyya naoticasini géstorir vo moanfast (zorar) kimi dinamik hesablarda 6z oksini
tapir.

Gorilindilyii kimi, yuxarida ardicil nazordon kegirilon iki sistemin molumatla-
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11 biri-birindan asili olmayan iki tisul vasitasils tesarriifat subyektlorinin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin maliyys noticesini miioyyon etmoyo imkan verir.
I.F.Serr birinci vo ikinci tisulla alinmis naticonin eyni oldugunu zenn edir. Tosor-
ritfat subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyyatinin son maliyys naticasinin
ikili qaydada oks etdirilmosini I.F.Serr mithasibat vo iqtisadi baximdan kapitalin
artimi kimi miioyyon edir. N.A . Kiparisov I.F.Serrin ideyasini yeni aspektda inki-
saf etdirir [41, s.115] vo miiossisonin real omlak vo maliyys voziyyaotini, onun is-
tehsal vo kommersiya foaliyyatinin golirliliyini obyektiv sakilds qiymatlondirmok
ii¢iin aralarinda miioyyon asililiq vo alago olan statik (kassa; nizamnamao kapitali;
omtoolor; malsatan vo podratgilarla hesablasmalar; alicilir vo sifarisgilorlo hesab-
lasmalar; omoyin 6donilmosi izro hesablasmalar) vo dinamik (mallarin (is vo xid-
motlorin) satisi; todaviil xorclori) hesablardan istifadoni moagsodouygun sayir.
Onun fikrinca, sksar hallarda statik hesablarin qaligi dinamik hesablarin galigina
barabar va bazon qarsiliglt okslik toskil edir. Dogrudan da, miisssisa kapitalinin
arttm manbayi kimi xarakterizo olunan vo miihasibat balansinin malumatlari asa-
sinda qiymatlondirilon iqtisadi manfoat «Manfast vo zararlor» haqqinda hesabat
formasinda oks etdirilon «Mashsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan galirlorin
mablagi» vo «Satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) istehsal mosroflori» gostorici-
lori arasindaki forq kimi hesablanilan mithasibat manfostina barabar olur. Bu za-
man iqtisadi manfast kapitalin dévraninin vo dovriyyasinin yekunu kimi nazor-
don kecirilir, mithasibat monfooti iso mohsul (is vo xidmotlor) satis1 naticosindo
formalasir. Zonnimizco, milasir dovrdo istor iqtisadi vo istorso do mithasibat mon-
fostinin mahiyyati onun yerina yetirdiyi funksiyalarin mazmununun elmi cohat-
don arasdirilmasi naticosindo daha somarali formada agila bilor.

1. Manfaatin gqiymatlondirms funksiyasinin mahiyyati tasarriifat subyektlori-
nin istehsal, maliyys, investisiya vo kommersiya faaliyyotinin timumi naticalarini
oks etdirmasi ilo xarakterizo olunur. Bu zaman monfoot gostoricisi konkret miios-
sisonin isinin qiymoatlondirilmasi vo onun istehsal, maliyys, investisiya vo kom-
mersiya foaliyyatinin effektivlik parametrlorindon biri kimi ¢ixis edir. Dogrudan
da, miiasir dovrdo maksimum manfast olds edilmasi sahibkarliq faaliyystinin
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baslica mogsadi sayildigindan, onun effektivlik gostoricisi rolunda ¢ixis etmasi vo
bu funksiyani dasimasi tamamilo montiqi vo ganunauygun goriiniir. Zonnimizco,
bazar miinasibatlori soraitinde monfastin effektivlik goéstaricisi funksiyasini yeri-
no yetirmasi mixtalif aspektlordon izah oluna va nozardon kegirils bilor. Masalon,
masraflorin minimallasdirilmasi yolu ilo maksimum monfast alds olunmasi isteh-
sal resurslarindan istifadonin effektivliyinin yiiksaldilmasini nozards tutur. Bu za-
man sahibkar torafindon investisiya olunan kapitalin hacmi vo ondan istifadsnin
somaraliliyi asas tadqiqat obyekti kimi ¢ixis edir. Masaloya bu prizmadan yanas-
digda monfastin sahibkar torofindon investisiya olunmus kapitalin hocmina nis-
boti gbstaricisi 6n plana ¢ixir vo séziigedon iqtisadi parametr tosorriifat subyekt-
lorinin isinin samaraliliyini, onlarin istehsal vo kommersiya faaliyyatinin golirlili-
yini qiymatlondirmaya alverisli sorait yaradir. Xiisusi vurgulamagq yerina diisor ki,
monfoot vo imumi golir gostaricilorini milgayiso etmoklo miiossisonin istehsal vo
kommersiya foaliyyatinin somaraliliyini digor variantda qiymotlondirmok praktiki
cohotdon elo do ¢otinlik toratmir. Dogrudan da, bir nego hesabat dévrii orzindo
monfoot vo iimumi golir gdstaricilori arasindaki nisbati hesablamaqla tosorriifat
subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyyatinin somoraliliyi hagqinda infor-
masiya alds etmak olar.

2. Nozoriyys vo praktikadan molumdur ki, igtisadiyyatin transformasiyasi
dovriindo monfoot gostoricisi qiymotlondirmo funksiyasi ilo yanast boliisdiirmo
funksiyasin1 da (manfostdan istehlak vo yigim fondlarina ayirmalar, vergi forma-
sinda dovlat biidcosine 6domolor, kapital qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasino vo
istehsalin genislondirilmasino moasroflor) yerino yetirir. Monfootin bolgii funksiya-
sina goro milassiso kapitalinin formalasmasinda bilavasito vo dolayi istirak edon
biitiin subyektlor golir monboyi1 kimi monfostin daima d6évriyyado saxlanilmasin-
da maraqli olur. Dogrudan da, golir monbayinin qorunub saxlanilmasinda ma-
raqli olan tasis¢ilor vo miilkiyyot¢ilor monfostin artan hissosini dévriyyadon ¢ixar-
mir vo bir qayda olaraq daxili inkisaf ticiin istifads edir. Bu 1s9, 6z névbasinds,
uzunmiiddatli dovr arzinds yiliksok golir alds edilmasi imkanlarini artirmaqla to-
sarriifat subyektlorindo kommersiya hesabinin vo 6ziiniimaliyyslosdirma prinsipi-
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nin toloblorinin hoyata kecirilmasineg olverisli sorait yaradir.

Molumdur ki, tosis¢ilor vo miilkiyyatgilor torafindon sorbaost boliisdiiriilon xa-
lis monfootin hocminin artmasi vo miiossisonin istehsal, maliyyo, investisiya vo
kommersiya foaliyyatinin golirlilik saviyyasinin yiiksalmasi xiisusi va borc kapitali
arasindaki nisbatin birincinin xeyrino doyismasing sobab olur. Tasorriifat sub-
yektlorinin borc kapitalindan asililiq saviyyssinin minimuma endirilmasi 6ziinii-
maliyyalosdirma vo kommersiya hesabi prinsiplorinin tam sokildo hoyata kegiril-
masind sabab olmaqla miisssisanin raqabsto davamliliq gabiliyystinin artmasina
alverisli sorait yaradir. Dogrudan da, bank kreditlorindon, borc kapitalindan vo
digor calb edilmis vasaitlordon istifadoys gora 6donilon faizlorin mablsginin ixti-
sar edilmasi yeni investisiyalarin hoyata kecirilmasi vo onlarin maliyyalosdirilmasi
ii¢iin alava perspektivlor acgir. Aydindir ki, xarici monbalor hesabina maliyyslosdi-
rilon investisiyalarin sayimnin azaldilmasi vo bank kreditlorino géro 6donilon faiz-
lorin mablaginin minimuma endirilmasi miiassisanin sarancaminda galan vo miis-
toqil suratds istifado olunan xalis monfastin hocminin artmasina bilavasito imkan
verir. Masoloyo bu prizmadan yanasdigda, monfoot gostoricisinin miiossisonin so-
morali istehsal vo kommersiya foaliyyati soraitindo genis osasda tokrar istehsal vo
bolgi funksiyasini yering yetirdiyi bir daha aydin gériiniir.

3. Moanfast hesabina miisssisonin rogabato davamliliq qabiliyyatinin giiclon-
dirilmasi bazar iqtisadiyyati soraitindo bas vermo ehtimali yiiksok qiymotlondiri-
lon bohran vaziyyatlorindon tosarriifat subyektlorini nisboton az itkilorlo ¢ixarma-
ga imkan verir. Belo bir vaziyyatdo monfootin kapitallasdirilmasi hesabina yiiksok
likvidli aktivlerin paymnin artirilmasi vo miiassisonin 6domo gabiliyyatinin borpa
olunmasinin tomin edilmasi elo do ¢atinlik térotmir. Dogrudan da, miiasir dovrdo
xalis monfoot hesabina dovriyys kapitalinin ¢atismayan hissosi tamamlanir, tosor-
riiffat subyektlorinin borc kapitalindan asililiq doracasi azaldilir vo miiassiso omla-
kinin torkibinds xiisusi kapitalin payinin artirilmasi yolu ils sirkotin maliyys sa-
bitliyi méhkomlondirilir.

4. Mbohsul (is vo xidmotlor) satisindan vo digor omoliyyatlardan yaranan
monfaostin kapitallagsdirilmasi, kommersiya hesabi vo 6ziintimaliyyslasdirms prin-
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sipinin taloblorinin hayata kecirilmasi naticasindo miiassisanin bazar qiymati ar-
tir. Belo bir soraitdo, imumi kapitalla 6hdsliklorin forqi soklinds hesablanilan vo
miithasibat balansinin moalumatlar: asasinda qiymaotlondirilon miisssisa aktivlori-
nin artimi xiisusi monbalar hesabina bas verir.

5. Xiisusi vurgulamaq yerins diisor ki, monfoot yuxarida sadalanan vazifolor-
ls yanasi, bazar miinasibatlori soraitindo dévlot soviyyasindo sosial funksiya dasi-
yir. Clinki, milasir dovrds biidco galirlorinin formalagsmasinda baslica rol oyna-
yan monfaostdon ayirmalar hesabina dovlot orqanlari miixtalif toyinath sosial
programlar1 hoyata kegirir.

6. Molumdur ki, praktikada sahibkar torofindon monfootin oldo edilmasi
prosedurasi sabit iqtisadi hadiso sayilmir. Dogrudan da, tocriibado bozi hallarda
sahibkar istehsal vo kommersiya omoliyyatlarina yonoltdiyi kapitaldan galir alds
etmoyo vo eloco do miloyyon daxili vo xarici amillorin tosiri naticosinds onu tama-
milo itira bilor. Mahz buna goro do, sahibkar hor hansi bir iso kapital yonoldor-
kon ilk névbads risk haqqinda diisiiniir. Miiasir dovrds sahibkarliq fealiyystini
miisaiyat edan risk daxili vo xarici olmagla iki bloka béliniir. Bir gayda olaragq,
xaricl risk satisin hocminds va bazarin konyunkturasinda amals golon gdzlonil-
moz vo nazarat edilmasi miimkiin olmayan dayisikliklor naticasinds yaranir. Ay-
dindir ki, bazar miinasibatlori soraitindo belo risklor tosorriifat subyektlorino mii-
nasibotdo konar faktor sayilir vo onun soviyyasina miiassisonin sistemli sokilda
nozarat etmoasi praktiki cohatdon miimkiin olmur. Xarici risklordan farqli olaraq
daxili risklor istehsal xorclorinin minimallasdirilmasi, mohsul (is vo xidmotlor) sa-
tisinin hacminin vo monfastin miitloq mabloginin maksimallasdirilmas: magsadila
yeni texnika va texnologiyanin tatbiqi, istehsalin togkili va idars olunmasi mexa-
nizminin tokmillasdirilmasi sahasinde miixtalif név innovasiyalarin hayata kegi-
rilmasi prosesinda sahibkarlarin vo miilkiyystcilorin bilorokdon yol verdiyi hadi-
solor naticosinds yaranir. Sonuncu torifdon monfast vo risk anlayislarinin biri-biri
ilo proporsional asililigda vo slagods oldugu tamamilo aydin gériiniir. Masaloya
bu prizmadan yanasan bir sira iqtisad¢ilar monfooti sahibkarin dasidigi riskin vo
mosuliyyatin haqqi, xosbaxt hadisonin vo talenin miikafati kimi ifads edir.
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Xiisusi vurgulamagq yerino diisor ki, miiasir dévrdo « Moahsul (is vo xidmatlor)
satisindan yaranan pul golirlor» ilo «Satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) isteh-
sal masraflor» gostaricilori arasindaki forq kimi hesablanilan vo «Manfoat vo zo-
rorlor» haqqinda hesabat formasinda oks etdirilon monfoot (zoror) asagidaki is-
tigamatlords istifads olunur: 1)miisssisonin istehsal vo kommersiya faaliyystinin
somoaraliliyinin qiymoatlondirilmosi; 2)miilkiyyatgilor, sohmdarlar vo dévlot arasin-
da boliisdiiriilocok golirin hocminin miioyyon edilmasi; 3) miiassisonin istehsal vo
kommersiya foaliyyatinin goalocok perspektivlorinin prognozlasdirilmasi; 4) tosor-
riifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyystinin maliyys naticalorinin
tohlili vo idaroetmo gorarlarinin ssaslandirilmasi; Aydindir ki, miiasir dovrds to-
sorriifat subyektlorinin istehsal potensialinin vo bazar konyunkturasinin doyis-
mosindon asili olmayaraq golir manbolorinin qorunub saxlanilmasi vo monfoatin
maksimum haddos gatdirilmasi bir sira sortlor daxilindo reallasa bilor: a) maddi,
omak vo maliyys resurslarindan istifadonin somaraliliyinin yiiksaldilmasi magss-
dils onlarin torkibinin optimallasdirilmasi; b) monfoot géstoricisi ilo sahibkar ris-
kinin saviyyasi arasindaki garsiligl slagonin xarakterinin arasdirilmasi; Bir fakti
geyd etmok yerino diisor ki, miiasir dovrds sahibkar torofindon istehsal prosesina
kapital yonoldilmosi hagqinda yekun gorar risk vo geyri-miioyyanlik soraitindo
gobul edilir. Mohz buna gors do, sahibkar riskinin saviyyosinin azaldilmasi va
1daraetms gorarlarinin ssaslandirilmasi iigiin yuxarida séziigedon gostaricilor ara-
sindaki funksional alagonin xarakterinin sistemli tohlili obyektiv zorurats gevrilir.
v) milassisonin istehsal, maliyys, investisiya vo kommersiya faaliyysti hesabina
formalasan manfastin yliksok keyfiyyot parametrlorinin tomin edilmasi; q) qeyri-
miioyyanlik, risk vo inflyasiya amillori nozora alinmaqla sahibkar torafindon in-
vestisiya olunan kapitala géro orta monfoot normasinin tomin olunmasi; d) moh-
sul (is vo xidmotlor) satisindan va geyri-kommersiya omaliyyatlarindan olds olu-
nan monfaostin kommersiya hesabinin vo 6ziiniimaliyyslosdirma prinsipinin talob-
lorint 6domasi; e) galir monbalarinin qorunub saxlanilmasi va genis asasda inkisaf
etdirilmasi.

Xiisusi vurgulamagq yerino diisor ki, nozari va praktiki adabiyyatlarda miios-
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sisonin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son maliyya naticasi sayilan monfast
gostaricising bir qayda olaraq somoaralilik prizmasindan baxilir vo bu zaman ef-
fektivlik anlayisi tosorriifat subyektlorinin baslica mogsadi ilo olagoalondirilir.
Miiassisa 0z golirlorini vo xilisusi kapitalin1 qoruyub saxlamaq sortilo minimum
material, omak, maliyys va digar xarclor sorf olunmaqla maksimum maliyya nati-
casi alda etdikdo, hoyata kecirilon foaliyyot somorali hesab edilir. Aydindir ki, to-
sorriifat subyektlorinin xiisusi kapitali sormays qoyulusu hesabina artir vo sahib-
karlar torofindon homin vosait dovriyyadon yayindirildigda onun hocmi azalir.
Bundan basqa, xiisusi kapitalin hocmina satis vo qeyri-satis omoliyyatlarindan al-
do edilmis maliyys noticasi (monfast) do miisbot tosir gdstorir. Mohz buna goro
do, milasir bazar miinasibatlori soraitinds tasorriifat subyektlorinin istehsal vo
kommersiya foaliyyotinin somoraliliyi maksimum monfoot oldo edilmosi va golir
monbalorinin (xiisusi kapitalin) qorunub saxlanilmasi kimi iki aspektdon nazor-
don kecirilir. Praktikada bu gostoricilor bir ne¢o hesabat dévrii orzinds digor pa-
rametrlorlo miiqayiss olunmaqla dayar ifadssinds qiymatlondirilir.

Moslumdur ki, bazar miinasibatlori soraitinds tosorriifat subyektlorinin isteh-
sal vo kommersiya foaliyystinin son maliyys naticasi sayilan vo asas komiyyat in-
dikatoru kimi xarakterizo olunan monfoat géstoricisi xiisusi kapitaldan istifado-
nin effektivliyini he¢ do obyektiv oks etdirmir. Masoloyo bu prizmadan yanasan
iqtisadg¢i-alimlor vo praktiklor miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyystinin
son maliyya naticasi hesab edilon monfastin qiymatlondirilmasinin digor variant-
larini toklif edir vo bu zaman «xiisusi kapitalin rentabelliyi» géstoricisi 6n plana
cokilir. Aydindir ki, maksimum pul gazanmaq mogsadini oks etdiron maliyyo no-
ticosinin tosarriifat subyektlorinin xiisusi kapitalinin hocmina nisbati soklinds he-
sablanilan vo qiymotlondirilon «xiisusi kapitalin rentabelliyi» gostoricisi milossi-
sonin sarancaminda olan kapitalin har pul vahidins diison golirin faizini oks etdi-
rir.

Xiisusi kapitalin rentabelliyi = Maliyys naticosi 1.1)

Xiisusi kapitalin orta illik hocmi

Lakin, praktikada kapitaldan istifadonin effektivliyinin qiymatlondirilmasi
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prosedurasimin «xiisusi kapitalin rentabelliyi» gostoricisinin hesablanilmasi ila
basa catdirilmasi iqtisadc¢i-alimlor torafindon nozori adobiyyatlarda birmonali so-
kilds vurgulanmir. Mahz buna goérs do, milasir bazar miinasibatlori soraitinds go-
lir manbalorinin qorunub saxlanilmasi moagsadini oks etdiron xiisusi kapital, eloco
do tosarriifat subyektlorinin biitiin kapitali hom xiisusi vo hom do borc kapitali-
nin hacming nisbaton giymatlondirilir. S6zligedon bu iqtisadi parametr xiisusi ka-
pitalin comi kapitalda payini gostorir va tasarriifat subyektlorinin stabillik poten-
sialinin indikatoru hesab olunur.

Xiisusi kapitalin pay1 = — . Xu§u51 kapltz%l . . (1.2)
Umumi kapitalinorta illik hacmi

Tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin baslica mag-
sodini oks etdiron vo yuxarida xiisusi vurgulanan hor iki parametr arasinda
miioyyan asililiq vo slagonin mévcud olmasi (1.1) vo (1.2) sayl formulalardan bir
daha aydin gériiniir. Molumdur ki, miasir dévrds tosorriifat subyektlori golir
moanbalarinin qorunub saxlanilmasi magsadils alda edilmis monfootin bir hissasini
yigim fonduna yonoltmoklo iimumi kapitalin torkibindo xiisusi kapitalin hacmini
artirir vo son naticado milassisanin sabit amlak vo maliyys vaziyystinin tomin
olunmasi moqgsadi reallasir. Lakin, miiossisonin monfostinin stabil galmasi sorai-
tindo iimumi kapitalin torkibindo xiisusi kapitalin payinin artmasi xiisusi kapita-
lin rentabellik soviyyasinin asag1 diismosing sobob olur. 9ksina, xiisusi kapitalin
hacminin azalmasi hesabina xiisusi kapitalin rentabelliy1 artir vo bu zaman tasar-
ritfat subyektlorinin maksimum galir alds etmok magsadi daha dolgun tomin edi-
lir. Yuxarida deyilonlordon gériindityli kimi, golir manbalarinin qorunub saxla-
nilmasi1 moagsadinin daha ¢ox tomin edilmasino sobab olan biitiin amoliyyatlar to-
sorriifat subyektlorinin maksimum pul gazanmaq mogsadino miinasibatdo oks
naticays (vo ya oksind) sabab olur. Bir fakti xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki,
borc kapitalinin golirlilik soviyyasi onun istifadasi ii¢clin 6donilon faizlorin mablo-
gindon artiq oldugda, xiisusi kapitalin rentabelliyini colb edilmis monbalor hesa-
bina yiiksaltmak elo ds ¢otinlik toratmir. Praktikada bu sort yerina yetirilmadik-

do, borc kapitalindan istifadoyo gdro 6donilon faizlorin bir hissasi tosorriifat sub-
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yektlorinin x{isusi vosaiti hesabina hoyata kegirilir. Belo bir voziyyot miiossisonin
xlisusi kapitalinin rentabellik soviyyasinin asagi diismosina soboab olmagla, tosor-
riifat subyektlorinin maksimum pul qazanmaq moagsadinin reallasmasina imkan
vermir. Bu zaman miiassisonin iimumi kapitalinin torkibindo xiisusi kapitalin pa-
yinin azalmasi prosesi bas verir. Aydindir ki, xiisusi kapitalin paymin azalmasi
tosarriifat subyektlorinin golir monbalorinin qorunub saxlanilmasi kimi prioritet
magsading uygun golmir va bazi hallarda miiassisonin miiflislosmasina sabab olur.

Goriindiyii kimi, bazar miinasibatlori soraitinds tosarriifat subyektlorinin is-
tehsal vo kommersiya foaliyyatinin golirliliyinin tomin edilmasi vo xiisusi kapita-
lin paymnin maksimum soviyyads saxlanilmasi miiassisonin monfoat alds etmak ki-
mi baslica mogsadine xidmot edir. Masoloyo bu prizmadan yanasdiqda, xiisusi
kapitalin payinin gézlonilmasi sartilo onun rentabelliyinin tomin olunmasi va to-
sarriifat subyektlorinin baglica magsadinin optimal saviyyads saxlanilmasi miiasir
doévrdo obyektiv zoruroto ¢evrilir. Praktikada, tosorriifat subyektlorinin 6z iqtisa-
di mogsadlaring ¢atmasi saviyyasini tohlil etmak va qiymatlondirmak {iglin «inves-
tisiyanin golirliliyi» gostaricisindan istifads olunur. Bu iqtisadi parametr «xiisusi
kapitalin rentabelliyi» ilo «xiisusi kapitalin pay» gostaricilorinin hasili soklinds

hesablanilir va qiymatlondirilir.

Investisiyanin (Xﬁsusi kapitahnrentabelliyix] (Ma]iyygngticgsi Xiisusi kapital] 13)
_ = x .

golirliliyi x Xiisusi kapitalin pay1 Xiisusi kapital  Umumi kapital

investisiyanin galirliliyi = ALYy nAticasi (1.4)
Umumi kapital

Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, miiasir déovrdo «investisiyanin golirlili-
yi» gostaricisindon istifado etmoklo tosorriifat subyektlorinin maksimum monfoot
oldo etmok vo golir monbalorini qoruyub saxlamaq kimi baslica mogsadlarini so-
nadok arasdirmaq praktiki cohotdon miimkiin olmur. Zonnimizco, belo tohlil

«xuisusi kapitalin rentabelliyi», «xiisusi kapitalin payi» va «investisiyanin galirlili-
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yb» adli li¢ gostaricidon istifads edilmoklo aparila bilor. Malumdur ki, tesorriifat
subyektlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasi minimum oldugu hallarda
belo onun timumi kapitalinin torkibinds xiisusi kapitalin payi nisboton yiiksok
ola bilor. Fikrimizca, belo bir voziyyat yiiksok risk vo geyri-miioyyonlik soraitindo
miisssisonin «ehtiyatliliq konsepsiyas»na hadsiz sadiq qaldigini vo golir manbalo-
rinin qorunub saxlanilmasi mogsadinin tosarriifat subyektlorinin foaliyyatinda {is-
tlinliik toskil etdiyini bir daha siibut edir. Lakin, praktikada bozi hallarda miios-
sisonin iimumi kapitalinin torkibinds xiisusi kapitalin paymin az olmasina bax-
mayaraq onun rentabellik soviyyasi yiiksok ola bilor. Bu is9, 6z ndvbasinda,
miiossiso torafindan «galirlilik konsepsiyasinin ardicil totbiq olundugunu syani
suratdo xarakterizo edir. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, hor bir miiossiso
Ozlniin istehsal vo kommersiya foaliyyotindo miixtalif mogsadlor giidiir vo buna
uygun olaraq daha optimal konsepsiyaya sadiq qalir. Homin optimal konsepsiya
iqtisadi adabiyyatlarda «galirlilik konsepsiyasi» vo ya «ehtiyatliliq strategiyas»
adlanir. Umumi kapitalin torkibindo xiisusi kapitalin ¢okisi 25 faiz toskil etdikdo
bu soviyyo optimal hadd hesab olunur vo tosorriifat subyektlorinin maliyyo sabit-
liyinin kifayot godor méhkom oldugu iqtisadi adobiyyatlarda xiisusi vurgulanir.
Aparilan nazori vo praktiki tohlil islori gostorir ki, miiasir d6vrds manfast
gostaricisi asas iqtisadi parametr kimi digor maliyys indikatorlar: ilo birlikds
miiossisonin real omlak vo maliyys voziyyetini, onun istehsal vo kommersiya
foaliyyotinin golirlilik soviyyosini, eloco do tosarriifat subyektlorinin maksimum
pul gazanmagq va golir manbalorini qoruyub saxlamaq kimi baslica mogsadinin
reallasdirilmasi sahosindo toskilatin strategiyasini qiymotlondirmoys imkan verir.
Aydindir ki, bels tohlil asasinda maliyys hesabati informasiyasinin miixtalif isti-
fadagilori bloku miiassisa ilo bagh diizgiin qorar gabul etmok imkanina malik
olur. Masaloys bu prizmadan yanasan miixtolif iqtisadgilar vo praktiklor monfaoti
haqli olaraq tesorriifat subyektlarinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin effek-
tivlik parametri kimi xarakterizo edir. Mohz buna goéra do, yuxarida séziigedon
miialliflor torafindon miisssisonin iqtisadi strategiyasinit onun maqgsadlori baxi-
mindan tohlil etmok vo giymoatlondirmok iigiin «xiisusi kapitalin rentabelliyi»,
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«xuisusi kapitalin pay» vo «investisiyanin galirliliyi» gostaricilori birmonali sokil-
do toklif olunur. Manfoat gostaricisina bu aspektdon baxdigda onun maliyys he-
sabati istifadagilorinin miixtalif bloku ii¢iin mithiim informasiya yiikii dasidigi
bir daha aydin goriiniir. Dogrudan da, miasir dovrde miihasibat ugotunun tos-
kili proseduralarinin, maliyys hesabatinin tortibi vo onun miixtalif istifadogilor
blokuna togdim olunmasinin qayda vo prinsiplorinin dévlot torofindon tonzim-
lonmasi faktt monfost gostaricising idarsetms sisteminda xiisusi 6nom verildiyini

oyani sokildo siibut edir.

1.3. Rentabelliyi xarakteriza edan gostaricilor sistemi vo miiasir

dovrdo onlarin hesablanilmas: metodikasi

Miiasir dovrdo tosorriifat subyektlorinin golirlorinin strukturunun keyfiyyot
tohlili prosesinds miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyystinin somaraliliyini
xarakterizo edon vo bazar miinasibatlori soraitindo asas iqtisadi parametr sayilan
monfaostin rentabellik gostaricilor ilo garsiligh slagasinin xarakterinin arasdiril-
mas1 vo qiymatlondirilmasi mithiim shomiyyat kosb edir. Manfastin avvalcadon
miloyyan olunmus baza ilo miiqayisasi soziigedon {isulu daha praktiki edir vo
onun golir formalasdiran faktorlarla riyazi asililigini konkret formulalar vasits-
silo miloyyan etmoyo olverisli sorait yaradir. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki,
rentabellik goéstaricisinin onun hesablanma bazasi sayillan manfast parametri ilo
qarsiligl slagesinin xarakterinin doqiq miisyyon olunmasi yuxarida adi ¢okilon
indikatorun nazori va praktiki shomiyyatini xeyli artirir. Bir fakti geyd edsk ki,
bazar iqtisadiyyati soraitindo golirliliyin (rentabelliyin) har bir nisbi géstaricisi v
onun faktiki soviyyasi tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyo-
tinin somaraliliyinin perspektivde daha da yiiksaldilmasi ilo bagh olan soxsi ma-
raqla miisayiot olunur. Belo ki, idarsetma is¢ilorini vo menecerlori istehsal resurs-
larindan istifadonin somoraliliyi, tosorriifat subyektlorinin asas foaliyyat névlorin-
don olds etdiyi cari vo perspektiv golirlorin sabitliyi maraqlandirirsa, sohmdarlari

vo milossiso amlakinin miilkiyystcilorini (tasiscilori) nizamnamsa kapitalindak: pa-
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yin rentabelliy1 diisiindiiriir. Kreditor vo investorlar {iglin isa calb edilmis vosait-
lorin geri qaytarilmama riskinin azaldilmasi, miiassisonin (firmanin) 6doma qabi-
liyyatinin garanti sayilan istehsal aktivlorinin gqaliq doyarinin kifayat doracads ol-
masi, real 6hdaliklor {izrs faizlorin alds edilmo imkanlar1 kimi masalalor miistosna
ohomiyyat dasiyir. Bunlarla yanasi, rentabelliyin ayri-ayr1 gostariciloring vergi or-
ganlari, fond birjalari, homkarlar toskilatlari, auditorlar vo s. xiisusi maraq gos-
torir. Mohz buna goéro do 6lko va beynolxalq ucot praktikasinda rentabelliyin bu
vo ya digor goéstoricisino miixtalif yanasma onlarin hesablanilmasi vo qiymatlon-
dirilmosinin ¢oxvarianthh metodikasinin islonib hazirlanmasini obyektiv zorurato
Cevirir.

Diinya praktikasinda miisssisonin «maliyya saglamligi»nin tohlili vo qiymot-
londirilmasinin standart metodikasi rentabelliyin onlardan hor biri maliyys hesa-
batinin miixtalif blok istifadagilori ii¢clin miioyyon mona yiikii dasiyan gostaricilor
sistemindon istifadoni nozords tutur. Molumdur ki, beynolxalq ucot tocriibasindo
bu prinsip izra tosnifati verilon gostaricilar sistemi milassisonin cari va perspektiv
maliyya vaziyystinin tohlili vo onun reytinginin gqiymatlondirilmasi prosesinda,
eloco do maliyyo-igtisadi diagnostikanin mithiim elementlorindon biri kimi tosor-
riifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya faaliyystinin galirlilik daracasinin 61-
clilmasinds totbiq oluna bilor. Xiisusi vurgulamaq yerins diisor ki, rentabelliyin
tohlilinin gostaricilor sistemindon istifado etmoklo osas foaliyyot sektorlar1 vo ro-
qib miiassisalor izro homin parametrlorin dinamik vo miigayisali tohlilinin hoyata
kecirilmasi nazori vo praktiki cohotdon elo do ¢otinlik toratmir. Beynolxalq prakti-
kada rentabelliyin goéstaricilor sisteminin ii¢ blokda birlasdirilmasi metodoloji va
metodiki baximdan daha mogsadouygun sayilir: 1) monfoot (golir) gdstoricisi asa-
sinda hesablanilan vo qiymatlondirilon rentabellik géstoricilori; 2) istehsal aktivlo-
rindan istifads vo onun samaraliliyinin qiymastlondirilmasi ilo bagl olan rentabel-
lik gostaricilari; 3) naqd pul vasaitlorinin horokati (axini) asasinda miisyyan olu-
nan rentabellik gostoricilori; Azorbaycan Respublikasinda, eloco do post-sovet
mokani vo xarici 6lkolorin ugot tacriibasindo rentabelliyin birinci blok goéstorici-
lor1 «Monfaat va zaorarlor hagqinda» hesabatin malumatlar: asasinda hesablanilir
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vo qiymotlondirilir. Masolon, imumi (miithasibat) monfootin miimkiin hodd so-
viyyosi omsalinin hesablanilmasi vo qiymaotlondirilmasi metodikasi 6ziindo asagi-

daki riyazi proseduralar: birlosdirir:

(1.5)

Burada:Mg-iimumi (mithasibat) monfootin mablogini, Sx-satisin xalis hocmi-
ni, Sp-189 satisin hacmini (doyarini) ifads edir.

Osas foaliyyotdon yaranan monfoatin (iqtisadi adobiyyatlarda bu gostoriciya
omoliyyat monfooti deyilir) miimkiin hadd soviyyssi omsalinin hesablanilmasi
«Manfoat va zararlor hagqinda» hesabatin informasiya imkanlari baximindan els
da ¢atin sayilmir:

MMh :M
S

el (1.6)

X

(1.6) sayli formulada Mg.osas foaliyyotdon yaranan monfostin imumi
moblogini gostarir.

Miiassisanin biitiin faaliyyst névlorindon (burada omoliyyat, maliyys va in-
vestisiya foaliyyoti nozords tutulur) yaranan monfootin miimkiin hodd soviyyasi
omsalinin (Mfmn) riyazi komiyyoti asagidaki formulanin kémayi ilo hesablanilir vo

qiymatlondirilir:

Mfmn :% (17)

X

Burada: Myy-vergi masroflorinin ¢ixilmasit vo uzunmiiddoatli 6hdaliklor {izro
maraqlarin 6donilmasine qodor formalasan monfostin mablagini ifados edir.

Beynolxalq ucot praktikasinda asas iqtisadi parametrlordon biri sayilan xalis
monfootin miimkiin hodd soviyyasi amsalinin (Mxmn) faktiki komiyyati (1.8) sayh
formulanin kdmayi ilo miioyyon olunur vo bunun tocritbads boyiik effekt verdiyi

iqtisad¢i-alimlor vo praktiklor torafindon xiisusi vurgulanir:

M = (1.8)
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Burada:Myux-vergilorin vo uzunmiiddatli 6hdsliklor izrs maraqlarin 6donil-
mosindan sonra formalasan xalis monfaostin mablagini géstarir.

Bazar miinasibatlori soraitindo tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommer-
siya foaliyyatinin son maliyys naticalorinin keyfiyyot torofini xarakterizo edon
rentabellik indikatorunun kritik omsali (Rk) asagidaki formuladan istifado
edilmokls hesablanilir va qiymatlondirilir:

Rks_sxgﬂ

X

(1.9)

Burada: Sam-satisin imumi dayarinin torkibinds doyison masraoflorin yekun
moblogini ifads edir.

(1.5), (1.6), (1.7), (1.8) vo (1.9) sayli formulalardan gériindiiyii kimi, miiasir
dovrds iqtisadi parametrlor sisteminds miithiim yer tutan rentabellik gostori-
cisinin yuxarida sadalanan biitiin indikatorlar1 eyni baza osasinda (satisin xalis
hacmi) hesablanilir vo qiymatlondirilir. Lakin, rentabelliyin ayri-ayr gostaricilori-
nin hesablanilmasi metodikasi arasindaki forqin olmasi, bizim fikrimizco, «Mon-
fast va zararlor» hagqindaki hesabatda oks etdirilon manfast parametrlorinin yu-
xaridan asagiya, yoni imumi (miihasibat) monfostdon miiassisonin xalis monfoo-
tina kimi miioyyon ardicilligla tasnifati ilo slagadar ola bilar. Bir fakti xiisusi vur-
gulamaq yerino diisor ki, rentabelliyin sadalanan biitiin parametrlori miiossisonin
(firmanin) golirlorinin formalagsmasinin ayri-ayri torsflorinin izahi baximindan
bir-birini tamamlayir. Belo ki, rentabelliyin (1.5), (1.6) va (1.9) sayl formulalari
osasinda hesablanilan gostoricilori (omsallari) istehsal menecmentinds omtoslorin
komiyyati, masraflorin mablagi vo qiymatlor arasindaki garsiligh slagonin asas-
landirilmasi vo ona sistemli nozarat zamani genis totbiq olunur. Rentabelliyin bu
gostaricilorinin saviyyasinin asagi dilsmasi mohsula olan tslobatin zaifladiyini vo
satilmis mohsullarin giymotinin istehlak olunmus resurslarin giymotini 6rtmo do-
rocasinin azaldigini géstarir. Masraflorin formalagsmasinin, eloca do sarti-sabit vo
sorti-doyison xorclor arasindaki nisbatin hor br miiassiso ii¢lin fordi olmasina bax-
mayaraq (1.9) sayli formula asasinda biznes-riskin qiymatlondirilmasi metodikasi

bazarin tutumunun vo onun konyunkturasinin doyismasi soraitindo satis qiymaot-
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lorinin formalasmasi vo maosraflor iizorinds sistemli nozaratin hoyata kegirilmosi
mogsadile totbiq olunur. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, (1.9) sayli formula
bir sira analitik masalalorin halli, yoni bazarin formalagsmasinda konkret miiossi-
sonin istiraki, tosorriifat subyektlorinin resurs tominati vo onun istifadasi prob-
lemlorinin sistemli todqiqi prosesinds istifads oluna bilar. (1.7) vo (1.8) sayh for-
mulalar iizro hesablanilan rentabellik omsallarinin miiqayisosi osas foaliyyotdon
yaranan maliyys naticalorinin (manfost, zoror) satisin hocmindon asililiq dorace-
sini xarakterizo etmoklo mohdudlasmir. Zonnimizca, bu formulalardan istifads
etmaklo calb olunmus vasaitlordan istifadonin effektivliyi vo vergi masraflorinin
1dars olunmasinin somoraliliyi qiymotlondirilo bilor. Lakin, 6lko miiassisalorinin
ugot vo tohlil tacriibasindon forqli olaraq beynslxalq praktikada rentabelliyin yu-
xarida sadalanan gostoricilorinin hesablanilmasi vo qiymatlondirilmasi infor-
masiya imkanlari baximindan heg bir ¢atinliklo miisayiot olunmur. Dogrudan da,
dinamik balans sayilan vo 6lko ucot praktikasinda totbiq olunan «Maonfoot vo zo-
rorlor» haqqinda hesabat formasi (1.5), (1.6), (1.7), (1.8) vo (1.9) sayl rentabellik
omsallarinin hesablanilmasi {i¢lin zoruri olan informasiya yiikiinii dasimir.
Masalan, «Maliyys naticalari va onlardan istifade haqqinda» hesabat formasinda
oks etdirilon «Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan golirlorin mablagi»
gostaricisi «Moanfaot vo zorarlor hagqinda» hesabat formasinda 6z ifadssini tapan
«Satisin xalis hocmi» gostoricisindon koskin suratdo forglonir. Belo ki, «Satisin
xalis hacmi» gostaricisi alicilar torsfindon verilmis 6doma 6hdaliklari vo amtaslo-
rin (is vo xidmatlorin) satisi osasinda yaranan pul kiitlosinin hesablasma hesa-
binda oks etdirilmasi prosedurasini xarakterizo edir. Bu zaman pul daxil olmalari
miiossisonin saho monsubiyyati 1lo miloyyon olunan hisso istisna olmagla biitiin
istehsal-istismar faaliyystinin naticalorini 6z torkibinds birlosdirir. Nozoriyys vo
praktikada «Mohsul (i3 vo xidmoatlor) satisindan yaranan golirlor» gostoricisi
biitiin pul daxil olmalarinin imumi comi kimi xarakterizo olunur. Xiisusi vur-
gulamaq yerina diisor ki, miiasir dévrda 6lko ugot praktikasinda omtoslik mohsul
satisindan yaranan monfoot vo balans manfasti gostaricilori 6z torkibino gors
satisdan monfoot, xalis golirin maoblogi vo asas foaliyyotdon yaranan monfoot
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gostaricilori ilo ekvivalent hesab edilmir. Bundan basqa, beynolxalq praktikada
«Miiossisonin osas (omoliyyat) foaliyyoti» anlayisi daha genis anlamda sorh
olunur.

Xiisusi vurgulamagq yerina diisor ki, beynalxalq tacriibads rentabelliyin ikinci
blok gostaricilori monfastin (xalis monfootin) sochmdarlar, tosisgilor vo investorlar
toraofindon miiossisoyo yonoldilon vasaitin mablogina nisbati soklindo hesablanilir
vo qiymotlondirilir. Beynolxalq praktikada timumi balans monfasti, eloca do
«Manfoat vo zararlor hagqinda» hesabat formasinin malumatlar1 ssasinda renta-
belliyin asagidak: ikinci blok gostaricilori toyin olunur. Bels ki, biitiin istehsal
aktivlorinin doyor ifadosindo verimi omsalinin (Au) asagidaki riyazi aparat

vasitasilo hesablanilmasi mantiqi baximdan magsadsuygun sayilir:

4, = v (1.10)

Burada: Aow-miiossisonin biitiin istehsal aktivlorinin orta illik doyorini ifado
edir.

Bir fakti geyd etmok lazimdir ki, istor beynalxalq va istarsa da 6lks ugot toc-
ritbasinds investisiya olunmus kapitalin verimi omsalinin (Ku) hesablanilmasi no-

zar1 va praktiki cohotdon xiisusi maraq dogurur:

K, = —w (1.11)

Burada: Asw-qisamiiddotli 6hdsliklor ¢ixilmagla miisssisonin biitiin aktiv-
lorinin orta illik doyorini, yaxud kapitallagdirilmis vesaitlorin orta illik doyarini
(sohmdar kapitali+uzunmiiddotli 6hdsliklor) géstorir.

Qoarb o6lkalarinin ugot oadabiyyatlarinda xiisusi vurgulanan vo iqtisadi para-
metrlor sisteminds mithiim yer tutan «sshmdar kapitalinin verimi amsali»nin
(Ksv) miitlog komiyyoti beynolxalq praktikada asagidaki metodika osasinda

hesablanilir vo qiymatlondirilir:

K = —wm (1.12)

51



Burada: Kxs-sohmdar kapitali kimi taqdim olunan xiisusi kapitalin orta illik
mablogini xarakterizs edir.

Xiisust vurgulamaq yerina diisor ki, istor Qarb vo istorso do post-sovet
mokani 6lkalorinin ugot, audit vo tohlil praktikasinda istehsal aktivlorinin verimi
omsali (1.10 sayli formula) tosorriifat subyektlorinin sahib oldugu biitiin poten-
sialin golirlilik doracasini xarakterizo edir. Bazi ucot adobiyyatlarinda (1.10) sayh
parametr «milossiso menecerlorinin kapitaldan istifado doracasi (bacarigi, moha-
roti)» indikatoru adlandirilir. Beynolxalq praktikada istehsal aktivlorinin verimi
omsali imumi miihasibat manfasti, xalis monfost vo omaoliyyat monfosti kimi
gostaricilordon istifado olunmaqgla miixtolif modifikasiyalarda hesablanila vo
qgiymatlondirilo bilor. Bundan forqli olaraq investisiyalarin verimi omsali (1.11
sayll formula) biitiin kapitalin yalniz uzunmiiddatli investisiyalar vo miiassisonin
kapitallasdirilmis monfostino aid olan hissosinin somaraliliyini oks etdirir. Tocrii-
bads, (1.11) sayli parametrdan istifads etmakls tasarriifat subyektlorinin maliyya
vaziyyati haqqinda timumi fikir formalasdirmaq nazari va praktiki cohatdon elo
do ¢otinlik tératmir. Lakin, tosorriifat subyektlorinin mévcud hesabat formalari-
nin molumatlarr ssasinda rentabelliyin sadalanan goéstoricilorinin riyazi komiy-
yotini hesabladigda xeyli problem meydana ¢ixir. Belo ki, maliyys hesabatlarinda
iimumi mithasibat manfoati, xalis monfost vo amoliyyat monfosti kimi gostarici-
lorin olmamasi, istehsal fondlarinin orta illik doyarinin miiassiso aktivlorinin orta
galigindan (doyorindon) koskin surotdo forglonmosi (1.11) saylh indikatorun
hesablanilmasina vo qiymatlondirilmasine manegilik toradon osas faktorlardan
biri hesab olunur. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, miiossiso aktivlorinin orta
qaligr gostoricisi dasinmaz omlakin qaliq doyori osasinda miioyyon edilir.
Ehtiyatlarin cari doyari onlarin orta galiginin hesablanilmas: {i¢iin baza rolunu
oynayir vo bu zaman debitor borclarinin va tosorriifat subyektlorinin hesablasma
hesabinda olan voasaitin orta qaliginin hesablama algoritmino daxil edilmasi
praktiki cohatdon mogsadsuygun sayilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, miiasir dévrds rentabellik soviyyasini xarakterizo

edon iqtisadi parametrlor sisteminds sshmdar kapitalinin verimi, yaxud rentabel-
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liyi go6staricising xiisusi 6nam verilir. Dogrudan da, sshmdarlarin oksaor hissasini
va elaca do adi sohm sahiblorini onlara aid olan sochmdar kapitalinin manfastlilik
doracasi diisiindiirdiltyiindon, (1.12) sayli parametr analitik baximdan maraq
dogurur. Aydindir ki, qazanilmis monfostin (golirin) bir hissasi sohmdarlara aid
olmur vo mohz buna goéro do hesablama algoritminin ssasinda vergitutmadan
sonra formalasan vo analitik islordo soshmdar kapitalinin orta illik dayarina
nisbaton gostorilon monfoot (golir) indikatoru dayanir. Bu zaman miiossisonin
biitiin aktivlorina, yaxud yalniz onun sohmdar kapitalina aid olan hissasino
nisbaton hesablanilan vo qiymatlondirilon rentabellik géstaricilorinin saviyyasinin
miixtolifliyi vo onu doguran soboblorin arasdirilmasi zorurati meydana ¢ixir.
Masolo burasindadir ki, miiossisonin biitiin aktivlorino vo onun sohmdar kapita-
lina aid olan hissosino nisbaton hesablanilan rentabellik gdéstoricilorinin soviyyo-
sinin miixtalif olmas1 obyektiv olaraq calb edilmis vasaitlor hesabina maliyyslos-
dirmonin vo «kredit ricaglarindan» istifadonin somoraliliyi ilo sortlondirilo bilor.
Tosorriifat subyektlori bir qayda olaraq istehsal vo kommersiya foaliyyotini hoya-
ta kecirmok {i¢iin borc vasaitlorini calb etdikdo vo sonradan onlarin doyarini
(faizlarlo birlikda borc mablogini) 6zliniin golirlori hesabina 6dadikda, bu iqtisadi
fakt miiossisodo maliyys ricaqlarindan daha somorali istifado olundugunu gos-
torir. 9gor miiossiso borc vasaitlori hesabina golir aldo edorso vo bu golirin hocmi
miixtalif 6hdsliklorin (maraqglarin 6donilmosi {i¢lin) riyazi komiyystindon ¢ox
olarsa, onda faiz mobloglori arasindaki forq xiisusi kapitalin istifadssindon yara-
nan manfastin artimi hesab olunur.

Bazar miinasibotlori inkisaf etmis oksor 6lkolordo miiossisonin ugot siyaso-
tinin sabit galmasi ilo slagodar olaraq rentabelliyi xarakterizo edon gostoricilorin
soviyyasinin dayismasi reallia sdykonir. Galir formalasdiran faktorlarin hesab-
lama effekti dasiyan tohlili metodikasindan forqli olaraq rentabellik soviyyasini
xarakterizo edon parametrlorin arasdirilmasi prosedurasi real mazmun dasiyir.
Lakin, bununla yanasi yena do rentabellik hagqinda informasiyanin biitiin blok
istifadagilorinin maraqglarini tam 6domok miimkiin olmur. Masals burasindadir

ki, miiossisonin kreditor vo investorlarini ilk ndévbado noqd pula baghh olan
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golirlorin hacmi diisiindiiriir. Bu kateqoriyadan olan soxslori golocok doévrlorin
xorclorinin formalasmasi, debitor borclari hesablarindaki veosaitin horokoti vo
amortizasiya ayirmalarinin masraflors silinmasi kimi ugot proseduralart maraq-
landirmir. Mohz buna goéro do miiossisonin kreditor vo investorlart monfoostin
yuxarida sadalanan ugot proseduralari ilo qarsiligh slagasini tohlil etmir. Sohm-
darlar, kreditorlar va investorlari tasarriifat subyektlorinin mdévcud potensialin-
dan istifads soraitinds miiassisonin onlar1 naqd pul vasaiti ilo tomin etmak pers-
pektivi daha ¢ox narahat edir. Bununla slagadar olaraq rentabellik saviyyasini
xarakterizo edan li¢lincll blok gostariciloras obyektiv zarurat yaranir. Beynoalxalq
praktikada rentabellik soviyyesini xarakterizo edon {iclincii qrup gostaricilor
maliyys (mithasibat) hesabatlarinin informasiyasi asasinda, eloco do pul vasaitlo-
rinin harokati hagqinda hesabat formasinin mslumatlarindan istifads olunmagqla
tohlil edilir vo qiymatlondirilir. Qarb 6lkslorinin ugot vo tohlil tacriibasinda
rentabelliyin l¢iincli blok gostariciloring asagidaki iqtisadi parametrlorin daxil

edilmasi nazari va praktiki cohatdon daha magsadauygun sayilir:

P P
a) R, =—% (1.13); b) R =—2 (1.14);
) Ry, . (1.13) ) R A (1.14)
P P
V) R, =—%& 1.15); V) R, = va 1.16);
) xk K ( ) ) xk B B ( )

XS EY) o

Burada: Rq,-dovriyyonin rentabelliyl omsalini, Pya-xalis noqd pul vosaitlori axi-
nin1 (naqd pul vasaitlori maddosi iizra ugota alinan daxil olmalar vo masroflorin
forqi), Rmk-maocmu kapitalin rentabelliyi omsalini, Rxk-xlisusi kapitalin ren-
tabelliyi amsalini, Kxs-sohmdar kapitali kimi toqdim olunan xiisusi kapitalin orta
illik mablagini, Bx.-borcun xidmot omsalini, Bss-Ohdsliklor {izroa asas borcun
mablagini, Brs-6hdaliklor tizra 6danilon pul faizlorinin mablogini gostarir.

(1.13), (1.14), (1.15) va (1.16) sayl formulalardan goériindiiyii kimi, renta-
bellik saviyyasini xarakterizo edon liglincii blok goéstaricilor sistemi eyni inform-

asiya bazasinin molumatlar1 ssasinda hesablanilir vo qiymatlondirilir. Aydindir
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ki, yuxarida sadalanan formulalar kompleksinin eyni informasiya bazasinin
molumatlari asasinda islonib hazirlanmasinin zaruriliyi ti¢lincii blok indikatorlar
arasindaki qarsiligh alagonin xarakterinin togdim olunan sxem ¢argivasinda asas-
landirilmasi mogsadindon irali golir. Mohz bu prinsips asaslanaraq beynolxalq
praktikada rentabelliyin (1.8) vo (1.10) sayli omsallar1 arasindaki qarsiligh

olagonin xarakterinin osaslandirilmasi {liglin asagidaki sxemdon genis istifado

olunur:
S
vVux — vVux X X 1. 17 ;
ou SX ou ( )
(1.17) sayh formulada ( ; ) nisbati milassisonin biitiin istehsal aktivlorinin

ou

dovriyyesini gostorir. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, (1.17) sayl formulaya
daxil olan hor bir parametr iqtisadi baximdan miioyyon mona yiikii dasimasina
baxmayaraq Oziinlin analitik mahiyyatini digor gostoricilorlo garsiligh slagodo
tohlil edilmoklo aca bilor. Istor beynolxalq praktikada va istorsa do 6lko ucot toc-
ritbasindo universal iqtisadi gostorici dedikdo milossisonin istehsal vo kommersiya
foaliyyotinin golirlilik (rentabellik) soviyyasi indikatoru basa disiiliir. Belo ki,
xalis monfaatin on asag1 hodd soviyyasi do istehsal aktivlorinin ¢oxsayli dovriyyasi
hesabina onlarin kifayat doracods verimini, yaxud golirliliyini tomin edir. Mahz
bu metodoloji yanasma torzino istinad edorok omlakin sohmdar kapitalina aid
olan hissosinin verimi amsalinin (1.12 sayh formula) rentabellik soviyyosini xa-
rakterizo edon digor gostaricilarlo qarsiliqli slagasinin sxemini daha da dorinlos-

dirmok olar:

MVUX — MVUX X AOU — MVUX X SX X AOU (1 . 1 8)
KXS AOU KXS SX AOU KXS
(1.18) sayl formulada ( % ) nisboti miiossisonin biitiin istehsal aktivlorinin

XS

torkibindo sohmdar kapitalinin xiisusi ¢okisini ifads edir.
Yuxarida geyd olundugu kimi, miisssisads maliyys ricaglarindan istifado
edilmosi investisiyalarin rentabelliyl goéstoricisinin soviyyosinin kifayot qodor

yliksaldilmosina alverisli sorait yaradir. 9gor (1.12) sayli formulada verilmis nis-
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bati (Kyy) vasitosilo, (1.11) diisturundan istifade olunmagqla hesablanilan vo qiy-
motlondirilon investisiya edilmis kapitalin verimi omsalini (Ku)-lo, uzunmiiddatli
borc vosaitlorindon istifadoys gora 6ddonilmasi nazordos tutulan faiz doracasini (i)
simvolu ila 1sars etsok, onda (1.11) diisturunu asagidaki kimi modifikasiya etmok

olar:

_ Mvux +(A6u _sz)xi
u A

ou

K (1.19)

(1.19) sayli formulada oks etdirilon qisamiiddatli 6hdaliklor ¢ixilmaqgla miios-
sisonin biitiin aktivlorinin orta illik dayari, yaxud kapitallasdirilmis vasaitlorin
orta illik dayari ilo (sshmdar kapitali+uzunmiiddatli 6hdasliklor) sohmdar kapital
kimi togdim olunan xiisusi kapitalin orta illik moblogi arasindaki forq miiassise-
nin uzunmiiddotli 6hdaliklorinin (uzunmiiddstli borc vasaitlorinin) hocmini gos-
torir. ©gor miiassisonin uzunmiiddatli 6hdsliklorinin (uzunmiiddatli borc vasait-
lorinin) hocmini (Us) simvolu ilo isara etsok vo miioyyon riyazi hesablamalari
aparsaq, onda modifikasiya olunmus (1.19) sayli formula asagidak: kimi olar:

Myux=1rCAsu-(Asu-Kxs)Cl1 (1.20)

Fikrimizco, (16) sayli formulani onun 6ziins adekvat olan (16a) sayli formu-
laya modifikasiya etmok va rentabelliyin sistemli tohlilinin taloblorins uygunlas-
dirmaq nazari va praktiki cohatdon els do ¢atinlik térotmir:

Myux=1rC(Kxs+Us)-UsCi (1.20a)

Zonnimizco, (1.20) vo (1.20a) sayl formulalardan istifado etmoklo tosorriifat
subyektlorindo rentabellik soviyyasinin tohlili {igiin faydali sayila bilocok bir sira
riyazi baraborliklor formalasdirmaq vo onlarin alqgoritmini yazmaq metodiki vo

praktiki baximdan effektiv sayilir:

U.
1) Ruk=rC —2x(r-1) (1.21)
KXS
R XKXS +i><U6
2) r=—Uk (1.22)
sz +U6

Burada: Ru- Miiassisonin istehsal vo kommersiya faaliyystinin rentabellik

soviyyasini gostorir.
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(1.22) sayli formuladan goriindiiyii kimi, biitiin investisiya olunmus vo-
saitlorin verimi omsali 6ziindo hom sohmdar kapitali kimi toqdim olunan xiisusi
kapitalin vo hom do uzunmiiddstli 6hdaliklorin (uzunmiiddatli borc vosaitlorinin)
verimi omsallarinin komiyyatini birlosdirir. (1.21) sayl diistur i1so, biitiin digor
sortlor gdzlonilmoklo sohmdar kapitalinin verimi omsalinin soviyyasinin xiisusi vo
calb edilmis vosaitlorin nisbati amsalindan {istiin oldugunu gostorir. Masaloya bu
prizmadan yanasdigda rentabellik soviyyosinin cari tohlilinin blok-sxemasi
corgivasindo giymotlondirilon vo hesabat dévriiniin molumatlarina ssaslanmagqla
Oyronilon indikatorlar arasindaki qarsiligh slagonin xarakterinin Oyronilmasi
miistosna ohomiyyat dasiyir. Bununla yanasi, miixtolif miilkiyyst miinasibaotlorino
monsub olan tosarriifat subyektlorindo aparilan tohlil zamani analoji miiossise-
larin-raqiblorin istehsal vo kommersiya foaliyyatini xarakterizo edon osas iqtisadi
parametrlorin bazis doévrii ilo miligayiss olunmasi prosedurasinin nazori va
praktiki cohotdon bdyiik effekt verdiyi nozori adobiyyatlarda xiisusi vurgulanir.
Zonnimizea, bu istigamatds aparilan tohlil uzun zaman kasiyini shats etdikds va

onun metodikas1 imumiqtisadi inkisaf fonunda quruldugda daha somorali olur.
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I1 FOSIL. MUASIR DOVRDO RENTABELLIYI XARAKTERIZO EDON
GOSTORICILORIN TOHLILI VO QIYMOTLONDIRILMOSI
METODIKASI VO ONUN TOKMILLOSDIiRILMOSI PROBLEMLORI

2.1. Miiasir dovrds komiyyat gostaricisi sayillan manfaatin tahlilinin metodiki

problemlori

Bazar soraitindo todqiq edilon iqtisadi hadiso vo proseslorin qarsiliqli slagosi
daha da miirakkoblasir, menecmentin mithiim funksiyalarindan biri sayilan ma-
liyys tohlilinin daqiqliyina va operativliyina talabat xeyli artir. Bu 1s9, 6z névbe-
sinds, maliyys tohlilinin mévcud metodikasinin miihasibat ugotu vo hesabatla-
rinin beynalxalq standartlarinin talsbloring uygun sokilds tokmillosdirilmasini va
ona yeni aspektlorin slava olunmasini talab edir. Xiisusi vurgulamaq yerins diisor
ki, bels bir vaziyyot tosorriifat subyektlorinin maddi, omok vo maliyya resurslarin-
dan istifado soviyyasini qiymotlondirmoys imkan veran vo kompleks maliyya toh-
lilinin mithiim bloklarindan biri sayilan manfast vo rentabellik gostaricilorina da
samil edils bilor.

Mbolumdur ki, bazar soraitinda tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommer-
siya foaliyyatinin son maliyys naticalorinin qiymatlondirilmosinds asas komiyyat
parametri hesab edilon vo miiossisonin elmi-texniki, iqtisadi vo sosial inkisafi
liclin vosait manbayl rolunu oynayan manfast gdstoricisinin miitloq komiyyati
omtoolik mohsulun istehsal xorclorindon, satis gqiymotindon, satisin hocmi vo
strukturundan, istehsal olunmus moahsulun keyfiyyatindon, material resurslarinin
vo enerji dasiyicilarinin bazar qiymetlorindon asili olaraq doyisikliys moruz qalir.
Mbohz buna goérs do, milasir dévrdo monfooti formalasdiran amillorin diizgiin
miloyyan edilmasi vo onlarin daqiq tosnifatt maliyys tohlilinin séziigedon bloku-
nun yeni metodikasinin islonib hazirlanmasi baximindan miithiim shomiyyat kosb
edir. Milasir dovrdo monfoot goéstoricisi timumilosdirici iqtisadi parametr kimi

daxili vo xarici bazarda bas veron doyisikliys tez reaksiya verir vo rogabat zamani
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olverisli iistlinliik yaradir. Bazar soraitindo o kompleks xarakter alir, tosorriifat
subyektlorinin foaliyyatinin miixtalif toroflorini ohato edir, onlarin istehsal vo
kommersiya faaliyyatinin mithiim elementlorindan biring gevrilir. Biitovliikde go-
tiirditkds 1so, milassisonin maliyys naticalorinin iqtisadi tohlilinin prinsipca yeni
metodikasinin yaradilmasi tizra aparilan is onun torkib hissalorinin sistemliliyini
vo kompleksliliyini tolob edir. Masaloys bu prizmadan yanasdigda miiossisonin
maliyya naticalorinin tohlili metodikasinin genis gostoricilor sistemini ohato et-
mosi vo bu zaman iqtisadi, sosial, texniki va texnoloji amillorin nozors alinmasi
tamamilo montiqi vo ganunauygun goriiniir. Zonnimizca, bu qaydada toskil edi-
lon iqtisadi tohlil onun praktiki naticolorini yaxsilasdira vo idarsetmo {i¢iin zoruri
informasiya olds etmayas imkan vers bilar.

Praktikada, bir qayda olaraq tesorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersi-
ya foaliyyatinin son maliyya naticasi sayillan monfostin amilli tohlili metodikasi
miihasibat vo statistik hesabatlarin molumatlarindan istifado etmoklo irilosdiril-
mis faktorlar osasinda islonib hazirlanir. Mohz buna goéro do, milasir dévrdo
monfootin amilli tohlili metodikasina satisin hocminin artmasi v istehsal xorclori-
nin asagl salinmasi amillori ilo yanast elmi-texniki toraqqi faktorunun da daxil
edilmasi xiisusi effekt vera bilor. Elmi-texniki toraqqinin inkisafi vo istehsalin tex-
noloji proseslorinin fasilosiz tokmillosdirilmasi soraitinds iso monfootin soviyyasi-
no tosir gostoron intensiv amillorin tohlili metodikasina xiisusi diqqget yetirilir.
Cunki, bu amillor nisbaton sarbast olmaqla monfostin soviyyasina holledici tosir
gostorir, texnika vo texnologiyanin tokmillosdirilmasi, mohsulun keyfiyyotinin
yaxsilasdirilmasi ilo bagh olan keyfiyyat vo komiyyst doyisikliklorini 6ziinds bir-
logdirir. Milli bazarin formalasmasi, miixtolif miilkiyyot formalarina kegid,
sorbast qiymaot siyasoti, kigik, orta va xarici investisiyali miiossisalorin meydana
golmosi, yeni iqtisadi mexanizmin togokkill tapmasit kimi amillor do tosorriifat
subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticasi sayilan
monfooto 6z halledici tosirini gostorir.

Goriindiyii kimi, bazar miinasibatlori tosorriifat subyektlorinin istehsal va
kommersiya foaliyyatinin son maliyys noticesi sayillan moanfootin tohlili me-
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todikasinin yliksok soviyyados islonib hazirlanmasini tolob edir. Monfootin miitloq
mobloginin artirilmasi ehtiyatlarinin axtarilmasi mexanizmini yaratmaga imkan
veron iqtisadi gostoricilor sisteminin miixtolif alamatlor {izro tosniflogdirilmasi vo
maliyys naticolorinin formalagsmasinin metodoloji asaslarinin imumilosdirilmasi
vo inkisaf etdirilmosi sézligedon metodikanin islonib hazirlanmasi probleminin
hallindo miistosna nozori vo praktiki ohomiyyot dasiyir. Dogrudan da, belo bir
metodika miiasir dovrde tasarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliy-
yotinin son maliyyo naticolorino real giymot vermoyo, onun sosial vo iqtisadi
toroflorinin qarsiliqh olagosini agkara ¢ixarmaga vo miloyyon edilmis négsanlarin
aradan qaldirilmasi {iclin optimal idarsetmo qorarlarinin islonib hazirlanmasina
bilavasita sorait yarada bilor. Lakin, miiasir dovrds miilkiyyat formasindan asili
olmayaraq biitiin tosorriifat subyektlorindo monfootdon vergilorin tutulmasi
kompleks iqtisadi tohlilin mithiim bloklarindan biri hesab edilon maliyys natics-
lorinin formalasmasinin metodoloji asaslarinin sistemli sokildo 6yronilmasini xey-
11 ¢atinlosdirir. Clinki, monfoot tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya
foaliyyatinin effektivliyini xarakterizo edon miithiim gostarici olmagqla bir torafdon
miiossisonin iqtisadi vo sosial inkisafinin maliyyslosdirilmasi manbayi rolunda,
digor torofdon dovlat vo yerli biidcalorin golirlorinin formalasdirilmasi amili kimi
cixis edir. Mohz bu baximdan, bazar miinasibatlori soraitinds istor tosorriifat sub-
yektlori vo istarsa do dovlat organlart manfastin miitloq mablsginin artirilmasin-
da daim maraqli olur. Xiisusi vurgulamaq yerins diisor ki, maliyys naticalorinin
formalasmasinin kompleks tohlilinin yuxarida séziigedon metodikast hom daxili
istifadagilor vo ham ds vergi orqanlari, kreditorlar va investorlar ii¢iin vacib ol-
magqla, monfoatin miitloq mobloginin, tasis¢ilorin vo sohmdarlarin golirlorinin ar-
tirilmasi izro miiossisonin potensial imkanini miloyyon etmoyo vo tosorriifat sub-
yektlorinin «maliyys saglamhigin» daqiq prognozlasdirmaga imkan verir. Ona
gora do, 1qtisadi adobiyyatlarda vo todris-metodik vasaitlordo geyd olunan prob-
lemin ciddiliy1 nozors alinaraq monfastin formalasmasi, boliisdiiriilmasi vo isti-
fado olunmasinin tohlilinin bir ne¢s marhalads aparilmasi toklif olunur vo onun
tocriibado boyiik effekt verdiyi xiisusi vurgulanir: a) iimumi balans (miihasibat)
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monfootinin torkibi, strukturu vo dinamikasinin tohlili; b) mohsul (is vo xidmaot-
lor) satisindan yaranan monfostin amilli tohlili; v) sair satisdan yaranan monfoo-
tin vo satisla olagodar olmayan golir vo itkilorin tohlili; q) monfostin boliisdiiriil-
mosinin tohlili; d) monfootdon vergilorin tohlili; e) xalis monfostin formalasmasi-
nin tohlili; 9) xalis manfastin y1gim va istehlak fondlar1 arasinda boliisdiiriilmasi
va istifadasinin effektivliyinin qiymatlondirilmasi; 1) tohlilin naticalorinin imumi-
lasdirilmasi vo manfast iizro prognozun islonib hazirlanmasi. Zonnimizco, iqtisadi
tohlilin sadalanan maorhalslor izro mogsadina nail olunmasi asagidaki vozifolor
kompleksinin sistemli sokildo hallini tolob edir: 1) monfoat planinin (prognozu-
nun) realliginin tohlili vo qiymatlondirilmasi; 2) imumi balans (mithasibat) man-
footinin torkibinin, strukturunun vo dinamikasinin qiymoatlondirilmasi; 3) mohsul
(is vo xidmotlor) satisindan yaranan monfoato tosir edon amillorin miixtalif ola-
motlor {izro tosniflogdirilmasi vo onlarin tosirinin hesablanmasi; 4) monfastin hac-
minin artirilmasi ehtiyatlarinin miioyyon edilmasi vo miiassisonin galacok inkisaf
perspektivlori nozoro alinmaqla onlardan istifads {izro todbirlor paketinin islonib
hazirlanmasi. Monfootin sadalanan biitiin bu parametrlor iizroa tohlili {i¢iin osas
obyekt mohsul (is vo xidmaotlor) satisinin hocmi vo onun maliyys naticosi, satis-
dankonar golir vo itkilor, ayri-ayr1 satis névlerindon daxilolmalar, sair satisdan
alds edilon manfost hesab olunur.

Molumdur ki, miixtalif miilkiyyst miinasibatlorino monsub tosorriifat sub-
yektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin miixtalif toraflori maliyys natico-
lorini xarakterizo edon gostaricilor sistemindo son doyor qiymaotini alir. Miiasir
d6évrdo milassisonin iimumi monfoot moblogi «balans moanfoati» va ya «miithasibat
monfooti» gostoricisi ilo xarakterizo edilir. Balans monfoati iso, 6z ndvbasindo,
imumilosdirilmis sokildo miiossisonin istehsal vo kommersiya foaliyystinin son
maliyya naticolorini ifads edir. Praktikada, bir qayda olaraq istor balans monfoo-
tinin vo istorso do onun torkib elementlorindon biri olan mohsul (is vo xidmaotlor)
satisindan alds edilon manfastin tohliline monfast planinin (prognozunun) real vo
osasli olmasinin qiymoatlondirilmasindon baslanilir. Ciinki, monfost planinin
(prognozunun) real olmasi perspektivdo miloyyon toskilati-texniki todbirlorin ye-
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ring yetirilmasing, dovlat va yerli biidcalorin golirlorinin formalagsmasina, sosial
inkisafa zoruri vosaitin yonaldilmasine bilavasito tosir gdostormoklo tosorriifat sub-
yektlorinin maliyys sabitliyinin méhkamlandirilmasing, kreditqaytarma bacarigi-
nin vo 6doma gabiliyyatinin yaxsilasdirilmasina olverisli sorait yaradir. Goriindii-
yi kimi, miiassisanin istehsal vo kommersiya faaliyyatinin son maliyya naticalori-
nin Oyronilmasi, qiymatlondirilmasi va istifads edilmomis ehtiyat monbalarinin
miloyyan olunmasi prosesindo manfoot planinin (prognozunun) realliginin tohlili
mithiim shomiyyato malik olmaqla miixtslif miilkiyysat miinasibatlorina mansub
tosarriifat subyektlorinds istehsalin effektivliyini giymoatlondirmaya, perspektivda
pul galirlorinin alds edilmasi imkanlarin1 prognozlasdirmaga vo moanfostin miit-
lag mablagini avvalcadon hesablamaga imkan verir. Mohz buna gora do, monfoat
planinin (prognozunun) realliginin tohlili prosesinds mohsul istehsali vo satisinin
hocmi, omtoolik mohsulun strukturu, mohsul vahidinin maya doyari vo satis qiy-
moti kimi monfooti formalasdiran amillor dorindon Syranilir vo giymotlondirilir.
Zonnimizco, milasir bazar miinasibaotlori soraitindo yuxarida sadalanan amillarlo
yanasi praktikada genis totbiq olunan «gorginlik amsali»nin hesablamaya daxil
edilmoasi manfast planinin (prognozunun) realliginin ssaslandirilmasi problemi-
nin hollinds mithiim rol oynaya bilor. Clinki, miiasir dovrda «gorginlik omsaln»
mohsulun (is vo xidmatlorin) maya doyarinin asagi salinmasi hesabina monfastin
miitlog mobloginin artimint daha daqiq ifads edir.

Molumdur ki, imumi balans (miithasibat) monfaati tosorriifat subyektlorinin
istehsal vo kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticasi hesab edilmoklo mohsul
(1s vo xidmatlor) satisindan aldo olunan monfoati, sair satisdan yaranan monfaati,
satisla alagodar olmayan golir vo itkilorin saldosunu 6ziinds birlosdirir. Praktika-
da imumi balans (miihasibat) monfootinin torkibi, strukturu vo dinamikasinin
qiymatlondirilmasi maliyys tohlilinin asas metodlarindan istifade etmoklo hoyata
kecirilir. S6ziigedon istigamaotdo hoyata kecirilon iqtisadi tohlil prosesinda real el-
mi naticoys nail olmaq mogsadils tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersi-
ya foaliyyatinin noticolorindon asili olmayan vo subyektiv xarakter dasiyan infl-
yasiya (deflyasiya) amilinin tosirinin nazora alinmasi vo mohsul (is vo xidmotlor)
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satisindan alds olunan pul galirlarinin (slave dayar vergisi va aksizlor daxil edil-
modon) mohsulun (is vo xidmotlorin) satis qiymotinin orta artim indeksino goéro
toshih edilmosi mogsodouygun sayilir. Bu qayda iizro iimumi balans (miihasibat)
monfootinin mablogi toshih olundugdan sonra onun torkibi, strukturu vo dinami-

kas1 asagidaki formada tortib edilon analitik cadvalin kémayi ils qiymatlondirilir.

Cadval 2.1.
Balans (miihasibat) manfaatinin torkibi vo dinamikasimin tohlili (min manatla)
Umumi balans (miihasibat) moanfaatinin 2013 2014
torkibi mablog | strukturu, | moblag | strukturu,
%o-lo %o-lo
1.Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan
monfaot 948341 93,69 972530 93,64
2. Sair satisdan aldo olunan monfaat 45346 4,48 46967 4,52
3. Satisla olagodar olmayan golir vo itkilorin
saldosu 18575 1,83 19094 1,84
Umumi balans (miihasibat) monfoatinin
moblogi 1012262 | 100,00 1038591 100,00

2.1 sayl cadvalin molumatlarindan gériindityii kimi, imumi balans (miiha-
sibat) monfootinin mablogi 2014-cli ildo 2013-cii ilo nisbaton 26329 min manat
(1038591-1012262) goxalmis vo bu artim 2,61%-2 (26329:1012262x x100) barabor
olmusdur. Umumi balans (mithasibat) monfostinin torkibinde mohsul (is va xid-
motlor) satisindan yaranan monfost, sair satisdan oldo olunan monfoot, satisla
olagadar olmayan golir vo itkilorin saldosu miivafiq olaraq 93,64%, 4,52% va
1,84% toskil etmisdir. Lakin, imumi balans (miithasibat) monfootinin torkib ele-
mentlorinin xiisusi ¢okisi daim doyiso bilor.

Mbolumdur ki, tesorriifat subyektlorinin iimumi balans (miithasibat) monfoo-
tinin mablagi coxsayli obyektiv vo subyektiv amillorin tasiri naticasinda dayisir.
Bununla yanasi miiassisada totbiq olunan ugot siyasotinin monfaosto xeyli tosir et-
moasi vo bu faktin iqtisadi adobiyyatlarda xiisusi vurgulanmasi nozori vo praktiki
cohatdon tamamilo montiqi goriiniir. Belo ki, tosorriifat subyektlori praktikada
«Miihasibat ug¢otu hagqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanununa vo digor

normativ sonadlora miivafiq olaraq maliyyo naticolorinin formalasmasina nazors
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carpacaq doracado tosir eda bilon ugotun bozi metodlarindan (amlakin osas vo-
saitlora vo ya azqiymotli vo tezkohnolon ogyalara aid edilmasinin doyar sorhadinin
doyismosi; azqiymaotli vo tezxarab olan ogyalar iizro kéhnalmonin hesablanmasi
metodunun doyismasi; geyri-maddi aktivlorin giymoatlondirilmasi vo onlara amor-
tizasiyanin hesablanmasi qaydalarinin doyismasi; siiratli amortizasiya metodun-
dan istifado olunmasi; istehsal ehtiyatlarinin qiymostlondirilmasi metodlarinin
(FIFO, NIFO, LIFO) secilmosi; osas vesaitlorin tomiri {izro xorclorin istehsal
mosrafloring silinmasi qaydasinin doyigsmasi; golocok dévrlorin xorclorinin 6rtiillma
miiddotinin doyismosi; mohsul (is vo xidmaotlor) satisindan yaranan monfoostin
miioyyan edilmasi metodunun doyismasi) sarbast suratds istifads edir. Mohz buna
gora do, bazar miinasibatlori soraitinds séziigedon istiqgamotds aparilan tohlil
prosesindo milossisonin ugot siyasotinin monfooto tosiri nazoro alinir vo onun
iimumi balans (mithasibat) monfoatinag, vergitutulan monfasto, xalis moanfaots vo
eloca da vergilorin hacming, sshmdarlara 6danilon dividendlorin mablaging tasiri
miioyyan edilir vo qiymatlondirilir.

2.1 sayh cadvelin molumatlarindan gériindiiyll kimi, imumi balans (miitha-
sibat) monfoatinin torkibindo boyiik xiisusi ¢okiyo malik olan vo bazar miinasi-
batlari soraitinds tasarriifat subyektlorinin istehsal, maliyys, investisiya vo kom-
mersiya faaliyyatinin son naticalorini xarakterizo edon asas iqtisadi gostoricilor-
don bir1 mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan monfootin miitloq mablogi
hesab olunur. Ciinki, miiasir dévrde mohsul (is vo xidmaotlor) satisindan olds edi-
lon manfoat planinin (prognozunun) yerinag yetirilmasi tokco miiassisonin maliyya
foaliyyatini deyil, hom do onun isgiizar foalligini qiymatlondirmak ii¢iin asas me-
yar sayilir. Aydindir ki, mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan monfostin
miitlog moblogino obyektiv xaraktera malik olan miixtolif amillor tosir gostarir:
1) mohsulun (is vo xidmatlorin) satis giymatinin doyismasi; 2) satilmis mohsulun
(is vo xidmatlorin) strukturunun doyismosi; 3) mohsul (is vo xidmaotlor) satisinin
hoacminin doyismosi; 4) mohsulun (is vo xidmatlorin) istehsal xarclorinin doyismo-
si; 5) mohsulun (is vo xidmaotlorin) torkibindos struktur doyisikliklori hesabina is-
tehsal xorclorinin soviyyasinin doyismosi; 6) materiallarin bazar qiymatinin vo
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enerji dasiyicilarinin tariflorinin doyismoasi; 7) mohsulun (is vo xidmsotlorin) bir
manatma sarf olunan xorclorin doyismasi; Iqtisadi tohlil prosesinds yuxarida sa-
dalanan amillorin monfoota tosiri asagidaki qaydada miioyyon olunur [48, s.16] .

1. Mohsul (is vo xidmatlar) satisindan yaranan monfastin iimumi moabloginin
doyismosinin (AP) hesablanmasi:

AP=P;-Py (2.1)

burada, Po — bazis dovriindoki manfastin faktiki komiyyatini, Py — is9 hesa-
bat ilindoki monfostin miitloqg mablagini ifads edir.

2. Satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) qiymatinin doyismasinin manfasta
tosirinin (AP1) hesablanmasi:

AP1=Npi-Np1,0=2p1qi-2poqi (2.2)

burada, Npi=2piqi — hesabat ilinds faktiki qiymoatlo satisin hocmini,
Npi,0=2poq: — isa bazis ilinin qiymati ilo hesabat ilinds satisin faktiki moblagini
gostarir.

3. Mohsulun (is vo xidmatlorin) hacminds bas vermis doyisikliklorin monfoo-
to tosirinin (AP2) hesablanmast:

S
AP, =P ,K,-P, =P (K, 4):13{%-1] (2.3)

0
burada, Po — bazis dévriindoki moanfoati, Ki — satisin hocminin artim omsali-
n1 ifads edir.
4. Mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturunda omola golon doyisikliklor hesa-

bina mohsulun hocminin doyismasinin manfaats tasirinin (AP3) qiymatlondirilmasi:

NI,O Sl,O]

2.4
N, s, 24

AP:PO(K2K1):PO(

burada, K> — satis qiymoti ilo faktiki satis hocminin artim omsalini xarakteri-
zo edir.
5. Mohsulun (is vo xidmaotlorin) istehsal xarclorini asag1 salinmasindan oldo

edilon gonaotin monfaoato tosirinin (APs) hesablanmasi:

AP4=S1,-Si (2.5)
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burada, Sio — hesabat ilinds satilmis mahsulun bazis dovriiniin qiymati ilo
istehsal xorclorinin, S; — 159 hesabat dovriindo satilmis mohsulun faktiki istehsal
xarclorini gostoarir.

6. Mohsulun (is vo xidmaotlorin) torkibinds bas vermis struktur doyisikliklori
hesabina istehsal xorclorinin doyismosinin monfasto tosirinin (APs) hesablanmasi:

AP5=SoK>-S1,0 (2.6)
burada, So — bazis dovriuniin istehsal xarclorini ifads edir.

Xiisusi vurgulamagq yerina diisor ki, praktikada miihasibat ucotunun molu-
matlarindan istifado etmokls materiallarin bazar qiymatinin vo xidmat tariflori-
nin doyismoasinin (APs), eloco do tosarriifat intizaminin pozulmasi naticosindo ya-
ranan itkilorin (AP7) monfoota tosirini hesablamaq els do ¢otinlik térotmir. Bu za-
man yuxarida sadalanan amillorin monfosts tosirinin comi hesabat dovriinds
monfoot izro bas veron imumi dayisikliys (AP) borabor olur. Yoni

AP=Pi-Po=AP1+AP2+AP3+AP4+APs+APsc+AP7; (2.7)

vaya AP=Z7:API. (2.8)
Nozoriyya vo praktikadan molumdur ki, mohsul (is vo xidmatlor) satisindan
yaranan moanfastin amilli tohlili prosesinds ilk névbads monfast planinin (prog-
nozunun) icra saviyyasi qiymatlondirilir. Bu mogsadlo asagidaki formada analitik

cadval tartib edilir.

Cadval 2.2
Mbhsul (is vo xidmatlar) satisindan yaranan moanfaatin tahlili vo giymatlondirilmasi
(min manatla)

Gostoaricilor 2013 2014 Konarlasma (+; -)
miitlaq | faizlo
ifadad>

1. Mohsul (is vo xidmotlor) satisindan yaranan
pul golirlori 7197659 | 7574165 | +376506 | +5,23
2. Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) istehsal
xarcloari 6249318 | 6601635 | +352317 | +5,64
3. Mbohsul (is vo xidmaotlor) satisindan yaranan
moanfoot 948341 | 972530 | +24189 | +2,55
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2.2 saylt codvalin molumatlarindan goériindiiyli kimi, 2013-cii ilo nisbaton
2014-cii 1ldo mohsul (is vo xidmsotlor) satisindan oldo edilon monfootin miitloq
moblogi 24189 min manat (972530-948341) vo ya 2,55% (24189:948341x100)
artmisdir. Zonnimizco, bu artim ilk névbado mohsul (is vo xidmatlor) satisindan
yaranan moanfostin miioyyan olunmasi formulasina daxil olan vs iqtisadi adabiy-
yatlarda birinci doracali faktorlar kimi xarakterizo edilon har bir elementin doyis-
mosi hesabina bas vermisdir. Lakin, miiasir dovrdo mohsul (is vo xidmotlor) sati-
sindan yaranan monfostin miitloq mablagino hesablama formuluna daxil olan
birinci doracali iki amills yanasi, coxlu sayda obyektiv xaraktera malik ikinci do-
rocali faktorlar tesir gostorir. Yuxarida séziigedan birinci va ikinci daracali amil-
lorin mohsul (is vo xidmaotlor) satisindan yaranan monfostin miitlog moblogina to-
sirini hesablamaq vo qiymaotlondirmok {i¢iin praktikada asagidaki formada
analitik codvalin tortib olunmasi magsadouygun sayilir (bax sadval 2.3).

2.3 sayli cadvalin molumatlarindan gériindiiyii kimi, mohsul (is vo xidmaotlor)
satisindan yaranan monfootin miitloq moblogi 2013-cii ilo nisbaton 2014-cii ildo
24189 min manat artmisdir. Bu artim asagidaki birinci vo ikinci doracali amillorin

tosiri naticosindo bas vermisdir:

Coadval 2.3
Mbhsul (is vo xidmatlar) satisindan yaranan moanfaatin amilli tahlili (min manatla)
Gostaricilor 2013 2014 2013-ci ilin giymoti vo
maya dayari il> 2014-
cii ilda satisin faktiki
hacmi
1. Mohsul (is vo xidmatlar) satisindan yara-
nan pul golirlori 7197659 | 7574165 7318276
2. Satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) is-
tehsal xorclori 6249318 | 6601635 6353814
3. Mohsul (is vo xidmotlor) satisindan yara-
nan manfoot 948341 972530 964462

1) Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) hacmi vo strukturunun doyismosi:
964462-948341=+16121 min manat;
2) Mohsul (is vo xidmatlor) satisinin hacminin doyismasi:

048341 | 1218276
7197659

%100 — 100} 1100 =+15892,12 min manat;
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3) Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturunun doyismasi:

16121-15892,12=+228,88 min manat;

4) Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) istehsal xorcloarinin doyismaosi:

6353814-6601635=-247821 min manat;

5) Mohsulun (is vo xidmaotlorin) satis qiymatinin doyismasi:

7574165-7318276=+255889 min manat;

Bir fakti geyd edok ki, 6lko ugot tocriibasindo mohsul (is vo xidmatlor) sati-
sindan yaranan monfastin miitlog maobloginin doyismoasinae sobob olan birinci vo
ikinci doracali amillorin tasirini iqtisadi tohlilin zoncirvari yerdoyismo lisulundan
istifado etmoklo do hesablamaq vo qiymatlondirmok olar. Bu mogsadlo mohsul (is
vo xidmaotlar) satisi iizra biznes-planin yerino yetirilmosi omsali (7318276:7197659
=1,0168) hesablanilir vo homin omsala géro monfostin bazis moblogi (948341x
1,0168=964233,12) toshih edilir. iqtisadi tohlilin névbati merhalosinde mohsul (is
vo xidmatlor) satisindan oldo olunan monfootin miitloq moblogi bazis xorclori vo
bazis giymoti, satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) faktiki hocmi vo faktiki
strukturuna goro (7318276-6353814=964462) yenidon qiymatlondirilir. Daha
sonra tosorriifat subyektlorinin olds edocoyi monfootin miitlogq mablogi mohsul (is
vo xidmatlor) satisinin hacmi, strukturu vo qiymatinin faktiki komiyyatino vo ba-
zis xorclorino gora (7574165-6353814=1220351) hesablanilir. Tohlil prosesinda
daha real naticoyo nail olmaq mogsadi ilo yuxarida aparilan hesablamalar asagi-
daki gaydada sistemlosdirilir.

Cadval 2.4

Mbhsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan manfaatin mablagina tasir edon birinci

vd ikinci daracali amillorin tasirinin hesablanmasi vo qiymatlondirilmasi

Hesablama sortlari Mbonfaatin
mohsul (is vo amtaalik modhsulun (is | mohsulun (is vo | mablagi,
xidmoatlaor) sa- | mohsulun (is vo | vo xidmatls- xidmatlarin) min
Gostaricilor | tisimin hacmi xidmatlarin) rin) satis tam maya manatla
strukturu qiymoti doyori
Biznes-plan | Biznes-plan Biznes-plan Biznes-plan | Biznes-plan 948341
I sort Faktiki Biznes-plan Biznes-plan | Biznes-plan 964233,12
IT sort Faktiki Faktiki Biznes-plan | Biznes-plan 964462
111 sort Faktiki Faktiki Faktiki Biznes-plan 1220351
Faktiki Faktiki Faktiki Faktiki Faktiki 972530
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2.4 sayli cadvalin molumatlarindan va iqtisadi tohlilin zoncirvari yerdoyisma
iisulundan istifado etmoklo mohsul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan monfastin
miitlog mablagine A.D.Seremet vo R.S.Sayfulin torafindan toklif edilon metodika
vasitasilo hesablamaya daxil olunan har bir amilin tasirini milayyon etmak vo qiy-
matlondirmak praktiki cohatdon elo da ¢atinlik toratmir.

1) Mohsul (is vo xidmatlor) satisinin hocminin doyismasi:

964233,12-948341=+15892,12 min manat;

2) Omtooalik mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturunun doyismosi:

964462-964233,12=+228,88 min manat;

3) Mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymaotinin doyismosi:

1220351-964462=+255889 min manat;

4) Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) istehsal xorclarinin doyismaosi:

972530-1220351=-247821 min manat;

Aparilan hesablamalardan gériindiiyii kimi, mohsul (is vo xidmotlor) satisin-
dan yaranan manfastin miitloq mablogi miisssisonin istehsal vo kommersiya foa-
liyyatinin naticalorindon asili olmayan (satis qiymotinin yiiksalmasi) vo subyektiv
xarakter dasiyan (emtoslik mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturunun doyismasi)
faktorlar hesabina artmisdir. Mohsulun (is vo xidmatlorin) istehsal xorclorinin
yliksolmasi hesabina monfootin miitlog moblogi 247821 min manat azalmisdir.
Yuxarida aparilan hesablamalar, homg¢inin moahsulun (is vo xidmatlorin) qiymati-
nin artim tempinin istehlak edilmis resurslarin qiymatinin artim tempindaon yiik-
sok olmasi fikrina golmoya imkan verir. Mohsulun (is vo xidmatlorin) qiymaotinin
artim indeksinin resurslarin qiymoatinin artim indeksino nisbati qiymotin deflya-
toru adlanir va bu gostarici praktikada maliyys mohsuldarligini xarakterizs edir.

Aparilan noazori vo praktiki tohlil islorindon gériindiiyli kimi, miiasir dévrdo
tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyystinin son maliyys notice-
st sayllan vo bazar miinasibatlori soraitinds mithiim iqtisadi parametr kimi xarak-
terizo olunan manfast gostaricisinin miitlog kamiyyati ¢oxsaylt amillorin tasiri na-
ticosindo doyisir. Zonnimizco, yuxarida séziigedon amillor i¢orisindo monfastin
miitlog mabloginin artmasina sabab olan intensiv faktorlar mithiim yer tutur.
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Ciinki, bazar miinasibatlori soraitindo tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kom-
mersiya foaliyyatinin naticalorindon bilavasits asili olan keyfiyyat amillori mohsul
(is vo xidmatlor) satisinin hocminin artmasina sobob olmagqla, maddi, omok vo
maliyys resurslarindan istifadonin effektivliyinin yliksaldilmosina olverisli sorait
yaradir. Bels bir soraitde miiassisonin kommersiya hesabi vo 6ziintimaliyyslosdir-
m9 prinsipi 9sasinda faaliyystinin tomin edilmasine slverisli sorait yaradan bir si-
ra tadbirlorin (iqtisadiyyatin biitiin sahslorinds sahibkarligin inkisafi; miiassisolor
arasinda istehsal-tosorriifat olagolorinin genislondirilmosi; xorclorin minimuma
endirilmasi; manfoat vo rentabelliyin yiiksaldilmasi) kompleks sokildo hoyata ke-
cirilmasino obyektiv zorurat yaranir. Yuxarida aparilan nozori vo praktiki aras-
dirmalar géstorir ki, yeni bazar strukturlarinin somarsli foaliyyasti, xarclorin mini-
mallasdirilmasi vo monfoatin miitlog mablaginin artirilmasi biri-biri ils tizvi surat-
do bagh olan elmi-texniki, sosial-iqtisadi, hiiquqi vo digor amillorin tosiri natice-
sindo reallasa bilor. Deyilonlordon basga, monfoat gostoricisinin miitloq komiyye-
tino sonsuz sayda xirda amillor tosir gostorir vo onlar da, 6z ndvbasindo, miixtalif
olamotlor {izra tosniflosdirilo bilor. Xiisusi vurgulamaq yerina disor ki, son za-
manlar dorc edilon spesifik odobiyyatlarda vo yerino yetirilon elmi-todqiqat islo-
rinds imumi balans (miihasibat) manfastinin mablsginin artirilmasi ehtiyatlari-
nin konkret mohsul (is vo xidmatlor) névlori izro miloyyon olunmasi moagsadouy-
gun sayilir. Tocriibada, bir qayda olaraq monfostin miitlog mabloginin artirilmasi
ehtiyatlarina mohsul (is vo xidmaotlor) satis1t hocminin doyismasi, onun maya doye-
rinin asagl salinmasi, daha olverigli satis bazarlarinin miioyyonlosdirilmasi va op-

timal gqiymat siyasatinin yeridilmasi kimi amillor aid edilir.

2.2. Miiasir dovrdo rentabelliyi xarakteriza edon gostaricilor sistemi vo onlarin

amilli tahlili metodikasi

Bazar soraitindo miixtalif miilkiyyat miinasibatlorine mansub tasarriifat sub-
yektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin effektivliyi miitloq gostaricilorla
yanasl, hom ds nisbi parametrlorls xarakterizo olunur. Miiasir dovrds nisbi para-
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metrlor blokunda birlosdirilon vo keyfiyyat indikatoru hesab olunan rentabellik
gostaricilori s6ziin genis monasinda milassisanin istehsal vo kommersiya foaliyyo-
tinin iqtisadi somaraliliyini, onun miixtalif toraflorinin manfastliliyini (galirliliyini)
ifado edir. Monfootdon forqli olaraq rentabellik goéstoricilori bazar miinasibaotlori
soraitindo milossisonin tosorriifat foaliyyotinin son maliyys naticalorini, mahsul (is
vo xidmatlar) istehsali vo satis1 prosesina sorf olunan xorclorin mosrofverimi doro-
casini daha dolgun oks etdirmoys imkan verir. Dogrudan da, miiasir dovrdo ren-
tabellik gostaricilorinin toyinati maddi, amok vo maliyys resurslarindan istifads-
nin somaraliliyini xarakterizo etmaklo mohdudlasmir, hom do miiassisonin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin son maliyya naticalarinin qiymoatlondirilmasinds, in-
vestisiya siyasatinin vo qiymotin omologolmosi mexanizminin formalasmasinda
genis istifado olunur. Mohz buna goéro do, spesifik iqtisadi odobiyyatlarda vo
praktikada rentabelliyin iqtisadi mahiyysti onun gostaricilor sistemi vasitasi ilo
arasdirilir. Masoloyo bu prizmadan yanasan A.D.Seremet vo R.S.Sayfulin renta-
belliyi xarakterizo edon gostoricilor sistemini ii¢ blokda birlosdirmoyi (mohsulun
(1s vo xidmatlorin) rentabelliyi gostaricilori; kapitalin (aktivlorin) rentabelliyi gos-
toricilori; naqd pul vasaitlori axini asasinda hesablanilan vo qiymatlondirilon ren-
tabellik gostoricilori) toklif edir [48, s.113]. Q.V.Saviskaya istehsala vo investisiya
layihalorina sorf olunan xorclorin 6donilmasini xarakterizo edon gostoricilari,
satisin monfaatliliyini (golirliliyini) oks etdiron iqtisadi parametrlori va kapitaldan
istifadonin effektivliyini bilavasito qiymetlondirmoys imkan veran indikatorlari
rentabellik soviyyasinin amilli tohlili modelinin islonib hazirlanmasi ii¢iin optimal
sayir [44, s.339]. V.F.Palinin fikrincs, ayri-ayr1t mohsul névlorinin, istehsal fond-
larinin vo aktivlorin rentabelliyi gostoricilori s6zliigedon iqtisadi parametrin soviy-
yosinin qiymetlondirilmesi iiciin kifayot edir [36, s.44]. Iqtisadi odobiyyatlarda
aparilan elmi diskussiyalardan goriindilyli kimi, sadalanan miislliflor torofindon
toklif olunan vo rentabellik saviyyasini qiymatlondirmays imkan veran géstarici-
lor sistemi 6z torkibins gora biri-birindon kaskin suratds forqlonmir. Zonnimizcs,
masaloys bu aspektdon yanasdigda rentabellik soviyyasini tohlil etmoya olverisli
sorait yaradan gostoricilor sistemini ii¢ blok olmagqla asagidaki qaydada tosniflos-
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dirmok daha mogsodouygun sayila bilar: 1)biitiin satilmis mohsullarin (is vo xid-
motlorin) rentabelliyi; 2) kapitalin (istehsal fondlarinin) rentabelliyi; 3) miiossiso
aktivlorinin (emlakin) rentabelliyi; Bir fakti xiisusi vurgulamaq yerins diisor ki,
yuxarida sadalanan biitiin gostoricilor imumi balans (miihasibat) monfooti, moh-
sul (is vo xidmatlor) satisindan yaranan monfoat vo xilis monfoot asasinda hesab-
lanilir.

omtoolik mohsul (is vo xidmotlor) satisindan yaranan monfostin (Ms) homin
mohsulun (i1 vo xidmotlorin) tam maya doyarino (Mg) nisboati kimi hesablanilan
satilmis mohsulun (is vo xidmatlorn) rentabellik gostoricisi (Rs.m) 1stehsal va satis
prosesing sorf olunan masraflorin hor pul vahidine diison monfootin miitloq mab-
lagini xarakterizo etmokls, milasir dovrde maya doyarinin idars olunmasinin fay-
daliliq doracasini giymatlondirmoys olverisli sorait yaradir. Hesablamanin bu
modelini toklif edon iqtisad¢i-alimlor va praktiklor s6ziigedon iqtisadi parametrin
soviyyasini hom konkret mahsul novlari vo hom do mohsul qruplari izro miioyyon
etmoyi moagsadouygun sayir. Lakin, mohsul névlori vo mohsul gruplar izro ren-
tabellik saviyyosinin hesablanmasi metodikast eyni olduguna gors, iqtisadi ado-

biyyatlarda sézligedon parametrin qiymotlondirilmosi {igiin bir qayda olaraq

1\1\:[[5 (2.9)voya R, = ﬁ (2.10) formulalar1 toklif olunur. Zonnimizcs, (2.9) vo
d d

R, =
(2.10) sayl formulalarin moxracindo maya doyari gostoricisinin oks etdirilmasi
1stehsal masraflorinin minimallasdirilmasi probleminin hallinin zaruriliyini daha
da artirir vo milasir dovrds sahibkarlar1 bazar strategiyasini daim doyisdirmayo
macbur edir. Bir fakti xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, (2.9) vo (2.10) sayh
formulalar «Manfast va zararlor hagqinda» hesabat formasinda oks etdirilon goés-
toricilor nozore alinmagqla satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) rentabellik soviy-
yasinin tohlili metodikasini modellasdirmays imkan vermir. Bu ndgsani daha
yaxsl goron V.F.Paliy alternativ formula toklif edir [36, s.44] va satilmis mohsu-
lun (is vo xidmotlorin) rentabellik soviyyosini (Rs.m) hesablamaq ti¢iin mohsul (is

vo xidmotlor) satisindan yaranan monfastin miitlog mablogini (Ms) mohsul (is vo

xidmatlor) satisindan aldo olunan pul golirlorinin hacmina (slave doyor vergisi vo
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aksizlor daxil edilmadon) boélmoyi (V) moagsodouygun (Rsvm=l\<[/s (2.11) vo ya

1\;[/* (2.12)) sayir. Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) golirlilik (monfoatli-

R =

s.m

lik) saviyyesini qiymatlondirmak ii¢iin imumi balans (miihasibat) monfastinin
(xalis monfootin) mohsul (is vo xidmaotlor) satisindan yaranan pul golirlorinin miit-
log mablagina nisbati soklindo hesablanilan digor bir formula da V.F.Paliy toro-
findon toklif olunur vo onun praktikada boyiik effekt verdiyi xiisusi vurgulanir.
Satisin rentabelliyini hesablamaq vo qiymoatlondirmok ii¢lin toklif olunan

formulalar bloku son noticado asagidaki sokli alir:

mohsul (is ve xidmatlar) timumi balans

rentabelliyi (R m ) | mohsul (is vo xidmatlar) satistndan ~ mohsul (is va xidmatlor) satisindan ~ mahsul (is va xidmatlar) satisindan

satigin imumi satisindan yaranan monfaat (Mg ) (miihasibat) monfoati (My, ) xalis monfaat (M ) (2 1 3)

alda olunan galirler (V) alda olunan galirlar (V) alda olunan galirlar (V)

Lakin, A.D.Seremet (2.13) formulasini natamam hesab edir vo ona digor pa-

vergiya calb olunan monfoat (M,)
mohsul (is vo xidmatlor) satsindan alds olunan

golirlor (V)

rametrlorin alave olunmasini mogsode-

uygun sayir [48, s.113]. Bu halda (2.16) formulasi1 asagidaki kimi modifikasiya

olunur:
moahsul(is vo xidmatlar) timumi balans vergiyacalbolunan
satigmiimumi | satigmdanyarananmanfaat(Mg ) (mithasibay) manfoati (Mp, ) monfaat(My ) xalis monfast(My )
rentabelliyi (Rg ) - moahsul(is va xidmatlor)satisindan ~ mohsul(is vo xidmatlar)satisindan — mohsul (is vo xidmatlar)satigindan ~ mohsul(is vo xidmatlar)satigindan (2 14)
aldaolunangalirlor (V) aldaolunangalirlar(V) aldaolunan galirlor (V) aldaolunangalirlar(V)

Fikrimizco, (2.14) formulas1 daha optimal olmagla hom «Maonfoot vo zoror-
lor» haqqinda hesabat formasinda oks etdirilon vo hom ds hesablama yolu ils
miioyyanlosdirilon gdstaricilorin biitiin spektrini 6z torkibino daxil edir. Molum-
dur ki, miiasir dovrds satisin imumi rentabelliyi satilmis mohsulun (is vo xidmaot-
lorin) strukturunun doyismasi vo konkret mohsul névlorinin fordi rentabellik so-
viyyasinin yitksalmasi (asag1 diismasi) kimi birinci doracali amillorin tasiri natice-
sinds dayisikliys maruz qala bilor. Amilli tohlilin metodlarindan istifads etmakls
satisin rentabellik soviyyasino tosir gdstoron vo yuxarida sadalanan faktorlarin te-

sirini hesablamaq praktiki cohatdon elo da ¢atinlik térotmir. Bu istiqgamatds kon-
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kret tohlil 151 aparmagq tligiin asagidaki formada analitik cadvalin tortib olunmasi
mogsadouygun sayilir.

Cadval 2.5

Satilmis mohsullarin (is vo xidmatlorin) timumi rentabellik saviyyasinin tahlili vo

qiymatlondirilmasi

Gostoaricilor 2013 2014 konarlagma (+; -)
miitlaq %o-lo
ifadad>

1. Mohsul (is vo xidmotlor) satisindan alds olu-
nan golirlor, min manatla 7197659 | 7574165 | +376506 | +5,23
2. Umumi balans (miihasibat) monfoati, min ma-
natla 1012262 | 1038591 | +26329 | +2,60
2. Mbohsul (is vo xidmatlar) satisindan yaranan

monfoot, min manatla 948341 972530 | +24189 | +2,55
4. Vergiya calb edilon monfoot, min manatla 1012781 | 1038240 | +25459 | +2,51
5. Xalis manfaat, min manatla 759586 | 778680 | +19094 | +2,51
6. Satilmis mohsullarin (is vo xidmaotlorin) renta-
belliyi, %o-lo 13,18 12,84 -0,34 -2,58

2.5 sayli cadval molumatlarindan goriindiiyii kimi, satilmis mohsullarin (is vo
xidmatlorin) iimumi rentabellik soviyyasi 2013-cii ildo 13,18% (948341:7197659x
100) toskil etmis vo 2014-cii ildo 0,34% punktu azalaraq 12,84%-o (972530:
7574165x100) borabor olmusdur. Satilmis mohsullarin (is vo xidmatlorin) imumi
hacminin bir manatina diison balans monfasti gostaricisi 2013-2014-cii illor orzin-
do miivafiq olaraq 0,141 manat (1012262:7197659) vo 0,137 manat (1038591:
7574165) intervalinda toroddiid etmisdir. Bu igtisadi parametrin faktiki komiyyo-
tini hom vergiys calb edilon manfast vo hom do xalis manfast gbstaricilori asasinda
hesablamaq vo giymoatlondirmok praktiki cohatdon heg bir ¢otinlik térotmir. Toh-
lil 151 apardigimiz milassisada xalis manfast gdstaricisi asasinda hesablanilan satil-
mis mohsullarin (is vo xidmatlorin) imumi rentabellik soviyyosi 2013-cii ildo
10,55% (759586:7197659x100) vo 2014-cii ildo 10,28% (778680:7574165x100) tos-
kil etmisdir. Lakin, bu hesablamalar satilmis moahsulun (is vo xidmatlorin) miixto-
lif gostaricilor asasinda qiymatlondirilon rentabellik soviyyasini illor iizrs daha do-

qiq 1zlomayo imkan vermadiyindon (2.14) sayli formulaya ke¢ida zorurst yaranir.
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948341 1012262 1012781 759586
sm(2013 — - - -
7197659 7197659 7197659 7197659

972530 1038591 1038240 778680
s.m(2014) — - - -
7574165 7574165 7574165 7574165

=0,131757—0,140638— 0,140709— —,105532

=0,128401—0,137123—0,137076— 0,102807

Aparilan hesablamalardan goériindiiyii kimi, mixtalif gostoricilor osasinda
qgiymatlondirilon satisin rentabellik soviyyasi biitiin parametrlor iizra 2013-cii ilo
nisbaton 2014-cii ildo azalmaga dogru meyl edir. Zonnimizco, miiasir dovrdo sati-
sin imumi rentabellik soviyyasinin azalmasi satilmis mohsullarin (is vo xidmatlo-
rin) strukturunun vo fordi rentabellik soviyyasinin doyismaosi ilo alagadar ola bi-
lor. Aydindir ki, satilmis mohsullarin (is vo xidmotlorin) strukturunun doyismaosi
satis qiymatlorindan vo fordi maya dayarindon bilavasito asili olan konkret nov
mohsullarin rentabellik soviyyasing tosir gostarir. Satis qiymatinin vo fordi maya
doyarinin dayismasinin konkret ndv mohsullain (is vo xidmatlorin) rentabellik so-
viyyasina tosirini hesablamaq {i¢lin V.F.Paliy universal formula toklif edir vo so-

ziigedon faktorlarin qiymoatlondirilmasi mexanizmini isloyib hazirlayir [36,s.45].

Konkret név mohsullarin mohsulun (is vo xidmaotlorin) ~ konkret név mohsulun (is vo

satig qiymoti (Q) xidmatlorin) maya dayari (M) 100 (2.15)

(is vo xidmatlorin) : - - . -
. . . mohsulun (i vo xidmatlorin) satig qiymati
rentabellik soviyyosi (R ,,)

(2.15) formulasin1 miiassisoyo totbiq etdikdo asagidaki monzoro yaranir (bax

cadval 2.6).

Cadval 2.6

Konkret nov mohsullarin fordi rentabellik saviyyasinin tohlili vo qiymatlondirilmasi

Gostoricilar 2013 2014 kanarlag

ma (+;-)

1. Mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymoti, min ma-

natla 1192,91 1197,53 +4,62

2. Mohsul (is vo xidmatlor) vahidinin maya doyari, min

manatla 890,35 914,52 +24,17

3. Mohsulun (is vo xidmatlorin) fordi rentabellik soviy-

yasi, Yo-la 25,36 23,63 -1,73

75



2.6 sayli cadval molumatlarindan goriindityli kimi, konkret név mshsullarin
fordi rentabellik soviyyasi 2013-cii ilo nisbaton 2014-cii ilda 1,75% punktu azala-
raq 23,63% toskil etmisdir. Konkret név moahsullarin rentabellik soviyyasinin ds-
yismosinag satis qiymotinin artmasi va fordi maya doyarinin asag1 diismosi birbasa
tosir gostormisdir. Tacriibado, sdziigedon faktorlarin mohsulun (is vo xidmotlorin)
fordi rentabellik saviyyasinin doyismasing tasirini iqtisadi tohlilin zoncirvari yer-
doyismo iisulundan istifads etmoklo hesablamaq praktiki baximdan heg bir ¢atin-

lik térotmir. Bu zaman hesablamalar asagidak: ardicilligla hoyata kegirilir:

_ 1192,91-890,35

_ x 100 = 25,36%
k.m, 1192,91 ’

1197,53 -
R, —119753=89035 00 95650
S 1197,53

1197,53-914,52
kem, 1197,52

x 100 = 23,63%

1) konkret név mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymotinin doyismasi:

25,65-25,36=+0,29%

2) mohsul (is vo xidmatlor) vahidinin fordi maya doyarinin doyismasi:

23,63-25,65=-2,02%

Aparilan hesablamalardan goériindilyli kimi, konkret név mohsullarin satis
qiymatinin 4,62 min manat (1197,53-1192,91) artmasi fordi rentabellik soviyyasi-
nin 0,29% yiiksalmasino sobob olmusdur. Lakin, mohsul (is vo xidmaotlor) vahidi-
nin maya dayarinin 24,17 min manat (914,52-890,35) artmasi fordi rentabellik so-
viyyasinin 2,02% punktu azalmasi ils naticalonmisdir. Belslikls, satisin rentabel-
lik soaviyyasino iki amilin birgs tosiri 1,73% (+0,29+(-2,02)) toskil edir ki, bu da
imumi konarlasma ilo (23,63-25,36) eynidir. Lakin, bir fakt1 xiisusi vurgulamaq
yerina diisor ki, (2.15) formulasi universalligi ilo secilmasins baxmayaraq, satisin
imumi rentabellik soviyyasino satilmis mohsullarin (is vo xidmatlorin) strukturu-
nun doyismoasi faktorunun tasirini qiymatlondirmays imkan vermir. Mohz buna
gora do, praktikada Q.V.Saviskaya torofindon toklif olunan mohsul (is vo xidmaot-
lor) satisinin rentabellik gostoricisinin determinlosdirilmis amilli tohlili modelina

zorurat yaranir. Miiasir dovrdo mohsul (is vo xidmatlor) satisinin rentabellik gos-
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toricisinin determinlosdirilmis amilli tohlili modeli biitdvliikdos toesorriifat subyekt-
lor1 iizro asagidaki formula ilo xarakterizo olunur [44, s.341]:

— MS(HaUD: Q:Md) (2 16)
s V(H,UD, Q) '

(2.16) formulasindan, 2.3, 2.4 sayli codvallorin molumatlarindan va iqtisadi
tohlilin zoncirvari yerdoyismo Usulundan istifads etmoklo yuxarida sadalanan
amillorin satisin iimumi rentabellik soviyyasine tosirini hesablamaq vo qiymaotlon-
dirmok olar. Bu mogsadlo asagidaki hesablamalarin aparilmasi praktiki cohotdon

zoruri sayilir:

R, =M (Ho,UD 0 Qo My, ) 948341 x 100 = 13,17 %
S - - - s 0
Mo V,(H,,UD,Q 7197659

0 0 0 0

RN, (H,,UD,.Qy Mg, ) 96423312
Mot Vo1(Hy,UD(.Qy) 7197659

x100=13,40%

r M, [H,UDQuM,, ) 964462
S Vo (H,UDyQ,) 7318276

x100=13,18%

n M, ([HUDQIM, ) 1220351

s - «100=16,68%
P Vu(HUDQ,) 7318276

M, (HUD QM ) 972530

R, = = x 100 =12,84%
- V,(H,,UD,Q,) 7574165

1) mohsul (is vo xidmatlor) satisinin iimumi hocminin doyismasi:
R,, - R, =13,40-13,17=+0,23%
2) satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) qurulusunun doyismasi:

R,, -R,, =1318-13,40=-0,22%

s.m

3) mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymatinin doyismaosi:

Rs.mm - Rs.mm =16,68—-13,18=+3,50%
4) satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) tam maya doyorinin doyismasi:
Rs.m, — Rs.mm =12,84-16,68 =-3,84%

Belaliklo, tohlil 151 apardigimiz miiassisa iizra 2013-2014-cii illor arzinds sati-
sin rentabellik soviyyasinin doyismosing sabab olan dord faktorun birgo tosiri
monfi 0,33% (0,23-0,22+3,50-3,84) punktu toskil edir ki, bu da imumi konarlas-
ma (12,84-13,17) ilo eynidir. Yuxarida aparilan hesablamalardan bir daha goriin-
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dityli kimi, bazar miinasibatlori soraitinds rentabellik soviyyasinin sistemli tohlili
onu xarakterizo edon gostoricilor blokunun kémoyi ilo (hor bir iqtisadi paramet-
rin totbiq dairasi nozoro alinmaqla) hoyata kecirilir. Praktikada satisin timumi
rentabelliyi 1lo yanast amtoslik mohsulun, reallasdirilan mohsulun, kapital (inves-
tisiya) qoyuluslarinin, amak masraflorinin, asas fondlarin, xiisusi kapitalin, dov-
riyys kapitalinin, miiassiso aktivlorinin va s. rentabelliyi gostaricilorindan istifads
olunur. Bir qayda olaraq 6lks ucot tocriibasindo, yuxarida sadalanan rentabellik
gostaricilorinin hesablanilmasi modelino imumi balans (miithasibat) monfaati in-
dikatorunun daxil edilmasi tovsiyya olunur. Lakin, tosorriifat subyektlorinin iqti-
sadi va sosial inkisafinda xalis manfast hesabina yaradilan ehtiyat, yigim va isteh-
lak fondlarinin miithiim rol oynamasi miiasir dévrds s6éziigedon iqtisadi paramet-
rin oshomiyyastini daha da artirir. Bels bir soraitds, xalis monfoat gdstoricisi asasin-
da hesablanilan rentabellik indikatorlar1 daha real olur. Beynolxalq praktikada
xalis monfoot gostaricisi asasinda milassiso omlakinin (aktivlorin), dovriyys aktiv-
lorinin, x{isusi kapitalin vo reallasdirilan mohsulun rentabelliyi hesablanilir vo
giymaotlondirilir. Biitiin istehsal aktivlorinin, x{isusi kapitalin, xiisusi dovriyys ka-
pitalinin vo uzunmiiddatli 6hdaliklorin asasinda hesablanilan iqtisadi parametrlor
sistemi, 6z névbasindo, rentabellik soviyyasini xarakterizo edon ikinci qrup gosto-
ricilor blokunu formalasdirir. Iqtisadi adobiyyatlarda bu ideyan inkisaf etdiron
A.D.Seremet biitliin istehsal aktivlorindon, xi{isusi vo doévriyys kapitalindan,
uzunmiiddotli 6hdaliklordon istifadonin somaoraliliyini bilavasito xarakterizo edon

gostaricilor sistemini vo onlarin modellosdirilmasi mexanizmini toklif edir [48,

s.114].

Xalis manfoat (M, ) N Xalis monfoat (M, ) N Xalis monfoat (M, )
Biitiin istehsal aktivlori(A;) ~ Investisiya olunmuskapital (K,) ~ Xiisusi kapital (K,)

(2.17)

Fikrimizcs, (2.17) modelins daxil olan gostaricilor izra rentabellik soviyyasi-
nin bozi hallarda iist-iisto diismomosi, ilk névbado maliyys ricaglarindan, o ciim-
lodon uzunmiiddoatli kreditlordon, kreditor borclarindan va digor colb edilmis vo-

saitlordon istifado doracasinin miixtalifliyi ilo bagl ola bilor. Dogrudan da, bazar
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miinasibatlori soraitinds tosorriifat subyektlort uzunmiiddatli kreditlordon vo borc
vosaitlorindon daha ¢ox istifads edir. Aydindir ki, uzunmiiddstli kreditlordon vo
calb edilmis borc vasaitlorindon istifadonin effektivliyi biitiin miisssiso vo fir-
malarda eyni olmur. Uzunmiiddatli kreditlor va calb edilmis borc vasaitlori asa-
sinda hesablanilan vo qiymatlondirilon rentabellik géstaricisinin saviyyasi yalniz
miiossiso rohborliyini, potensial investorlart va kreditorlart maraqlandirir. S6zii-
gedon iqtisadi parametrdon forqli olaraq biitiin istehsal aktivlorinin rentabelliyi
gostaricisi maliyyo hesabati informasiyasinin miixtalif blok istifadogilorinin vo
gruplarinin maraqlarina cavab verir. Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, biitiin
istehsal aktivlorinin rentabelliy1 gdstoricisi onun soviyyasinin doyismosine bilava-
sito tosir gostoron faktorlar nozoro alinmaqla daha asan modellosdirilir [48,

s.114]:

Mohsul (is vo xidmatlor) sati -
sindan oldo olunan galirlor
V)
Xalis monfoat (M) B Xalis manfaot (M) " (2.18)
Biitiin istehsal aktivlori (A,) | Mahsul (is vo xidmatlar) sati - Biitiin istehsal aktivlori (A,)
sindan oldo olunan galirlor

V)

(2.18) formulasi fondverimi, istehsal fondlarinin (aktivlorin) rentabelliyi vo
satisin golirliliyi (monfoatliliy1) gostoricilori arasinda funksional asililiq vo slago
oldugunu bir daha siibut edir. Bu prinsip iizro miioyyon edilon rentabellik gosto-
ricisi onun saviyyasinin doyismasing birbasa tosir gdstoron biitiin amillorin real
komiyyatini hesablamaga vo giymatlondirmoys imkan verir. Bir fakti qeyd edok
ki, bazaon 1qtisadi adabiyyatlarda vo elmi-tadqigat islorinds asas istehsal fondlari-
nin orta illik doyarinin artmasi rentabellik soviyyasinin asag1 diismosino tosir gos-
toron monfi amil kimi traktovka olunur. Lakin, asas istehsal fondlarinin orta illik
doyorinin doyismasi bir ¢ox hallarda timumi balans (miihasibat) manfastinin
miitlog mablsginin vo mahsul (is vo xidmatlor) satist hacminin artmasi vo fondve-
riminin saviyyasinin yiiksolmasi ilo naticalonir. Masaloys bu prizmadan yanasan
1qtisade¢r-alimlor vo praktiklor istehsal fondlarinin rentabellik soviyyasinin tohlili

vo qiymatlondirilmasi prosesindo iimumi balans (miithasibat) monfooti omsalinin
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doyismosi, fondveriminin yliksolmasi vo material dovriyys vasaitlorinin dovr sii-
rotinin artmasi kimi intensiv faktorlara tistiinliik verir. A.D.Seremet iso istehsalin
intensivlosdirilmasi vo tosorriifat foaliyyatinin somoraliliyinin yiiksaldilmosi fak-
torlarini 6zlinds birlosdiron va rentabellik soviyyasini hortorafli qiymatlondirmayo

imkan veron ii¢ amilli vo bes amilli model toklif edir [48, s.115]:

P
P N
R = - 2.19
N N
p P 1_§ 1—(11\\I/I+§+§J
= =_N___ N _ (2.20)
F+g F E F E F A E
N N N N A N N

burada, R — istehsal fondlarinin rentabellik soviyyasini, P — iimumi balans
(mithasibat) monfootini, F — osas fondlarin orta illik doyorini, E — material dov-

riyys vasaitlorinin orta galigini, N — moahsul (is vo xidmatlor) satisindan alds olu-

nan pul golirlorini, S — satilmis mohsul (is vo xidmotlor) istehsalina mosraflori, %

- mohsulun (is vo xidmatlorin) fondtutumunu, % - dovriyye vosaitlori iizro moh-

sulun (is vo xidmatlorin) fondtutumunu va ya ddvriyya vasaitlorinin tohkim olun-

ma omsalini, % - mahsulun (is vo xidmatlorin) amak haqqi tutumunu, % - mah-

sulun (is vo xidmaotlorin) amortizasiya tutumunu, % - mohsulun (is vo xidmaot-

lorin) materialtutumunu, % - mohsul (is vo xidmatlor) satisinin rentabelliyini, % -

tam maya doyori iizro mohsulun (is vo xidmatlorin) bir manatina diison xorclorin
miitloqg moblogini, ; - osas kapitalin dovr siiratini, (§+§J - mohsulun (is vo xid-

motlorin) kapitaltutumunu, (%+%+%J - mahsulun (is vo xidmaotlorin) mosraftu-

tumunu gostarir. Taocriibado (2.19) vo (2.20) formulalarindan vo iqtisadi tohlilin
zoncirvari yerdoyisma isulundan istifads etmoklo hom investisiya olunmus biitiin
kapitalin vo hom do istehsal fondlarinin rentabellik soviyyosino tosir gdstoron

amillorin faktiki komiyyatini hesablamaq va qiymoatlondirmak praktiki baximdan

80



heg bir ¢otinliklo miisayiot olunmur. Lakin, V.F.Paliy istehsal fondlarinin renta-

bellik soviyyasinin {i¢c amilli tohlili modelino yenidon baxir vo onu R=E:(ﬁ+%}

(2.21) soklino salir [36, s.46]. (2.21) formulasinda R — istehsal fondlarinin imumi
rentabelliyini, E — iimumi balans (miihasibat) monfastini (mohsul (is vo xidmaot-
lor) satisindan aldo olunan goalirlors nisbaton, %-13), M — fondverimini (mohsul (is
va xidmatlar) satisindan alds olunan pul galirlorinin ssas istehsal fondlarinin orta
doyarino nisbati), K — iso material dovriyys vosaitlorinin dévr siiratini (mohsul (is
vo xidmatlor) satisindan oldo olunan golirlorin material dévriyys vasaitlorinin
orta dayarina nisbati) gostorir. Lakin,(2.21) formulasina diqqgatls baxdigda, onun
(2.19) diisturunun ¢evrilmis formasi oldugu bir daha aydin gériiniir. Q.V.Savis-
kaya da bu problemo tokrar toxunur [44, s.341] vo 0z fikrini rentabelliyi xarakte-
rizo edon miixtalif parametrlor arasinda sabab-natica slagalorinin mévcud olmasi
ilo asaslandirir. O, buna misal olaraq istehsal aktivlorinin rentabelliyi ilo satisin

rentabelliyi indikatorlar1 arasindaki funksional slagoni gostorir. Q.V.Saviskaya

istehsal aktivlorinin rentabelliyi (Ria), 9sas va dovriyys kapitalinin dévriyyasi (%J

vo satisin  rentabelliyt (Rsm) gOstoricilort arasindaki  qarsiiglt  slagoni

M, V M,
= — X —

— X

UG (2.22) diisturu vasitosi 1lo nazordon kegirir. (2.22) formuluna asa-

son tosorriifat subyektlori bazar miinasibotlori soraitinds istehsal fondlarinin (ak-
tivlorin) rentabelliyini yiiksoltmok ii¢iin iki yoldan (1. mohsulun (is vo xidmatlo-
rin) rentabellik soviyyosi asagi olduqda istehsal aktivlorinin dovr siirstinin yiik-
soldilmasi; 2. tosarriifat subyektlorinin isglizar aktivliyi asaglr olduqda istehsal
masraflorinin minimallasdirilmasi va satis qiymatinin yiiksaldilmasi) birini segir.
(2.22) formulu ilkin formasinda istehsal aktivlorinin rentabellik soviyyasinin do-
yismosino bilavasito tosir goéstoron satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) hocmi,
onun strukturu, maya doyaori, satis qiymati, satisla slagodar olmayan maliyys no-
ticolori, mohsul (is vo xidmatlor) satisindan oldo olunan pul golirlori, kapitalin
d6vrani, asas vo dovriyys fondlarmin orta illik hacmi kimi faktorlar1 6z torkibin-

do birlosdirmir. Belo bir soraitdo istehsal aktivlorinin (fondlarin) rentabelliyi ilo
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yuxarida sadalanan faktorlar arasindaki funksional slagoni asagidaki diisturla
oks etdirmok olar:

M (H,UD,Q,M,,S,, )
“ A(H,UD,K,,)

(2.23)

(2.23) formulundan goriindiilyli kimi, istehsal aktivlorinin rentabelliyi ilo
mohsul (is vo xidmotlor) satisindan yaranan golirlorin bir manatina diison xalis
monfaost (balans manfasti), fondverimi, kapitalin dévranmi vo dévriyys vasaitlori-
nin dovr siiroti omsallar1 arasinda birbasa funksional slago vardir. Praktikada,
soziigedon faktorlarin istehsal aktivlorinin (fondlarinin) rentabellik soviyyasino
tosiri iqtisadi tohlilin zoncirvari yerdoyismo {isulunun kémoyi ilo hesablanilir vo
giymatlondirilir. Bu istigamotdo hoyata kecirilon iqtisadi tohlil prosesindo asagi-
daki formada analitik cadvalin tortibing zorurat yaranir.

Cadval 2.7
Istehsal aktivlorinin (fondlarinin) rentabellik saviyyasinin doyismosina tasir gostoron
amillorin tohlili (min manatla)

Gostoaricilor 2013 2014 konarlasma (+; -)
miitlaq %o-lo
ifadad>

1 2 3 4 5
1. Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan oldo
olunan golirlor 7197659 | 7574165 +376506 +5,23
2. Umumi balans (miihasibat) monfooti 1012262 | 1038591 +26329 +2,60
3. Osas istehsal fondlarinin orta illik doyori 16921568 | 15685436 | -1236132 -7,30
4. Material dovriyyo vosaitlorinin orta qalign | 8514227 | 10228060 | +1713833 | +20,13
5. lstehsal aktivlorinin orta illik doyari
(satir3+satir4) 25435795 | 25913496 | +477701 +1,88
6. Sosial sigortaya ayirmalarla birlikde amok
haqq1 xorclori 2420486 | 2760668 +340182 +14,5
7. Material mosraflori 1885015 | 1951148 +66133 +3,51
8. Amortizasiya ayirmalarinin illik mablogi 1879896 | 1823758 -56138 -2,99
9. Istehsal edilmis va satilmis mohsulun (is vo
xidmotlorin) maya doyari 6185397 | 6535574 | +350177 +5,66
10. Istehsal aktivlorinin (fondlarmin) {imumi
rentabelliyi (satir 2:sotir5)x100% 3,98 4,01 +0,03 -

2.17 sayl cadvalds verilmis rogom molumatlarindan gériindiiyii kimi, foaliy-
yotini tohlil etdiyimiz miiossiso {izro istehsal fondlarinin (aktivlorin) rentabellik

soviyyasi 2014-cii 1ldo 2013-cii ilo nisbaton 0,03% punktu yiiksolorok 4,01% toskil
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etmisdir. Foaliyyatini tohlil etdiyimiz tasarriifat subyektlorinds istehsal fondla-
rinin rentabellik soviyyasinin yiiksolmasi satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin)
fondtutumunun va monfaatliliyinin (galirliliyinin), material ddvriyys vasaitlorinin
dovr siiratinin doyismosi ilo bilavasito oslagodar ola bilor. (2.19) formulasindan
istifado etmoklo yuxarida sadalanan faktorlarin istehsal aktivlorinin (fondlarinin)
rentabellik soviyyasina tosirini qiymotlondirmok ii¢lin asagidaki hesablamalarin
aparilmasi elmi va praktiki cohatdon magsadouygun sayilir.

_0 1012262
Ny 7197659 0,14063767

R0 = = = = 0,03979675 = 3,979675%
FO EO 16921568 8514227 235098217 + 1,18291614
v, Y T

N0 N0 7197659 7197659

P 1038591

N, 7574165 ~ 0,13712284
Fy By 16921568 8514227 235098217 +118291614
N, N, 7197659 = 7197659

=0,03880215=3,880215%

P, 1038591

N _ 7574165 ~ 0,13712284
F, B, 15685436 8514227 207091290+ 118291614
N, N, 7574165 7197659

=0,04214199=4,214199%

P 1038591
N 7574165 ~ 0,13712284
F LB - 15685436 . 10228060 2,07091290 +1,35038780
N, N, 7574165 7574165

R,

=0,04007915=4,007915%

Aparilan hesablamalardan goériindiiyli kimi, istehsal fondlarinin (aktivlori-
nin) rentabellik soviyyoasinin doyismasi lizro konarlasma 0,02824% (4,007915-
3,979675) toskil edir. Foaliyyatini tohlil etdiyimiz miiassisado 2013-2014-cii illor
orzindo istehsal fondlarinin rentabellik soviyyasinin yiiksolmasino tosir gostoron
amillorin faktiki kamiyyati asagidaki rogomlorls xarakterizo olunur:

1) Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) monfoatlilik (golirlilik) soviyyasinin
doyismosi:

Ro01-R0=3,880215-3,979675=-0,09946%
2) Mohsulun (is vo xidmatlorin) fondtutumunun soviyyasinin doyismasi:
Ro2-R01=4,214199-3,880215=+0,333984%
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3) D&vriyya vasaitlorinin dovr siiratinin doyismasi:
R1-R02=4,007915-4,214199=-0,206284%

Istehsal fondlarinin (aktivlorinin) rentabellik soviyyesinin doyismesino bi-
lavasita tosir gdstoran vo faktiki komiyyati doqiq qiymetlondirilon ii¢ amilin birgs
tosiri 0,02824% ((-0,09946)+(-0,206284)+0,333984) toskil edir ki, bu da imumi
konarlasma ilo (R1-R¢=4,007915-3,979675) tam {st-iisto diisiir. Lakin, istehsal
fondlarinin (aktivlorinin) rentabellik soviyyasini ti¢ amilli modells tohlil etdikds
mohsulun (is vo xidmatlorin) materialtutumu, omoktutumu, amortizasiyatutumu
v asas kapitalin dovr siirati kimi faktorlar diggatdon konar galir. Bu fakti A.D.
Seremet daha yaxs1 goriir vo istehsal fondlarinin (aktivlorinin) rentabellik soviy-
yosinin kompleks tohlili ii¢iin bes amilli model toklif edir [48, s.115]. Istehsal
fondlarinin (aktivlorinin) rentabellik saviyyasinin bes amilli tohlili modelini, yoni
(2.20) formulasim faaliyyatini arasdirdigimiz miiossisoys totbiq etdikds asagidaki

monzars yaranir:

_[Mo Uo Ay} (1885015 2420486 1879896
R 7197659 7197659 7197659 ) 1-(0,26189279 +0,33628795+0,26118159)

_ Ny, Ny Ny _ _
" Fy Ao, B, 16921568 1879896 8514227 9,00133199x0,26118159+ 118291614
A, N, N, 1879896 7197659 7197659
_ Q14063767 _ 13979675 = 3,979675%
3,53389831
=M, Uy A | (1951148 2420486 1879896
R \Ni Ny No)_ = 7574165 7197659 7197659 1-(0,25760569 +0,33628795 + 0,26118159)
7 Fy Ao B, 16921568 1879896 8514227  9,00133199x0,26118159+118291614
A, Ny, N, 1879896 7197659 7197659
144924
_ Q14992477 _ ) 4100989 = 4,100989%
3,53389831
[ M U A (1951148 2760668 1879896
RN Ny No) ~ (7574165 7574165 7197659  1-(0,25760569 + 0,36448480 + 0,26118159)
7 Fy Ao By 16921568 1879896 8514227  9,00133199x0,26118159+ 118291614
A, N, N, 1879896 ~ 7197659 7197659
11672792
_OT6T2792 _ 43303092 = 3,303092%
3,53389831
- &JFQJF@ (1951148 | 2760668 1823758
Roo AN Ny Ny ) © \7574165 7574165 7574165  1-(0,25760569 + 0,36448480 + 0,24078667)
03 Fy A Eo 16921568 1823758 8514227 9,27840646 % 0,24078667 +1,18291614
Al N Ny 1823758 ~ 7574165 7197659
_ OI3712283 _ ) 04012021 = 4,012921%
3,41703273
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+ +
7574165 7574165 7574165} 1= (0,25760569 +0,36448480 + 0,24078667)

1_(1\/II+IJI+A1J _(1951148 2760668 1823758
Rog =

Ny N Ny
Fi Aj By 15685436 1823758 8514227 8,60061258x0,24078667 + 118291614
AN N, 1823758 7574165« 7197659
_OI3712284 ) 114199 = 4.214199%
3.25382900
(M, U A (1951148 2760668 1823758
ro__ ANi NNy ) 77574165 7574165 7574165) _1- (025760569 +0,36448480 +0,24078667) _
'"TF A E, 15635436 1823758 10228060 860061258 x0,24078667 + 135038779
AN, N, 1823758 7574165~ 7574165
13712284
_ 13712284 _ ) 04007916 = 4,007916%
3.42130065

Hesablamalar1 bu qayda ilo apardigdan sonra istehsal aktivlorinin (fondla-
rinin) rentabellik soviyyasinin doyismosina tasir gdstoron amillorin faktiki komiy-
yatini milayyan etmak praktiki cohatdon heg bir ¢atinlik toratmir:

1) Satilmis mohsulun (is vo xidmotlorin) materialtutumunun doyismasi:

Ro1-R0=4,100989-3,979675=+0,121314%
2) Reallasdirilan mohsulun (is vo xidmatlorin) amok haqqi tutumunun doyis-
mast:

Ro02-R01=3,303092-4,100989=-0,797897%

3) Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) amortizasiya tutumunun doyismasi:
Ro3-R02=4,012921-3,303092=+0,709829%

4) Osas kapitalin dovr siiratinin doyismasi:
Ro04-R03=4,214199-4,012921=+0,201278%

5) Dovriyys kapitalinin dovr siiratinin doyismasi:
R1-R04=4,007916-4,214199=-0,206263%

Aparilan hesablamalardan goériindiiyii kimi, reallasdirilan mahsulun (is vo
xidmatlorin) amok haqqi tutumunun vo dévriyys kapitalinin dévr siirstinin doyis-
mosi istehsal aktivlorinin (fondlarinin) rentabellik soviyyasino monfi tosir gos-
tormisdir. Osas kapitalin dovr siirotinin, satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin)
material vo amortizasiya tutumunun doyigsmosi soziigedon iqtisadi parametrin
soviyyasinin yiliksalmasina sabab olmusdur. Son naticads, yuxarida sadalanan bes
amilin istehsal fondlarinin rentabellik soviyyosino birgo tosiri 0,02826% punktu

toskil etmisdir. Lakin, istehsal fondlarinin (aktivlorinin) rentabellik soviyyasinin
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doyismosino tosir gostoron amillorin real komiyyatini hesablamaqla biitovliikdo
miiossiso amlakindan (kapitaldan) istifadonin effektivliyini qiymastlondirmak
miimkiin olmur. Masoloys bu prizmadan yanasan A.D.Seremet todqiqati daha
da dorinlasdirir vo miiassiso amlakinin rentabelliyinin tohlili metodikasini yeni as-
pektdos isloyib hazirlayir. A.D.Seremetin fikrinco, miiossiso amlakinin rentabelli-
yinin tshlili metodikast onun saviyyasinin doyismasing bilavasito tosir gostoran
amillorin modellosdirilmasi problemini hall etdikdon sonra islonilib hazirlandigda
daha somorali olur. O, rentabellik soviyyasinin doyismasing tosir géstoron amillo-

rin iqtisadi tohlilin metodikasi baximindan modellosdirilmasi problemini asagi-
daki gaydada hall edir:

mohsul (is vo xidmatlor)

Umumi balans Umumi balans satigindan slds olunan miiassisani n sersncamin da
(mithasibat ) (mithasibat ) golirlor (V) olan tosarriifat
monfaoti (M) _ monfaoti (My,) . 5 vasaitlori nin comi (9 1 ) (223)
Xiisusi kapital (K ) mohsul (is vo xidmaotlor)  miiessisoni n saroncamin da xiisusi kapital (K )
satisindan olds olunan olan tosarriifat
golirlor (V) vasaitlori nin comi (9 1 )

V.F. Paliy problemin hallinin daha sads variantini secir vo amlakinin renta-
bellik saviyyasini qiymatlondirmak {i¢iin orjinal metodika toklif edir [36, 5.47-48].
O, miiossiso amlakinin rentabellik soviyyesini hesablamaq {i¢lin iimumi balans
(mithasibat) monfastinin miitlogq moablogini tosorriifat subyektlorinin saroncamin-
da olan vasaitin (miihasibat balansinin valyutasi vo ya yekunu) faktiki komiyyati-
no bélmoyi moagsadouygun sayir. Bu zaman aparilan biitiin hesablamalar asagi-
daki codval iizra hoyata kegirilir (bax cadval 2.8).

2.8 sayli cadvalds verilmis analitik molumatlardan gériindiityli kimi, 2014-cii
ildo miiossiso omlakinin rentabellik soviyyasi 3,02%(1038591:((34816087+
33952754): 2)x100) toskil edir. Homin gostoricini xalis monfaot osasinda hesabla -
digda, s6ziigedon iqtisadi parametrin soviyyasinin 2,26%-o (778680: ((29419200+
29608109):2)x100) borabar oldugu aydin gériiniir. Umumi balans (miihasibat)
monfooti vo xalis monfoot gdstaricilori asasinda hesablanilan miiossiso amlakinin

rentabellik soviyyasi 2013-cii ildo miivafiq olaraq 3,23% vo 2,42% toskil etmisdir.
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Cadval 2.8
Miiassisa amlakinin rentabellik saviyyasinin tohlili vo qiymatlondirilmasi

Gostoaricilor 2013 2014 konarlasma (+; -)
miitlaq %o-lo
ifadad>

1 2 3 4 5

1. Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan oldo

olunan golirlor 7197659 | 7574165 +376506 +5,23
2. Umumi balans (miihasibat) monfooti 1012262 | 1038591 +26329 +2,60
3. Xalis moanfoat 759586 778680 +19094 +2,51
4. Miassisonin sarancaminda olan tosorriifat

vosaitlorinin comi (balansin yekunu vo ya

valyutasi) 31376493 | 34384421 | +3007927 | +9,59
5. Xiisusi vesaitlorin menbalori 28194782 | 29513655 | +1318873 | +4,689

Miiossiso amlakinin rentabellik soviyyasinin 2014-cii i1ldo 2013-cii ilo nisboton
azalmaga dogru meyl etmosi tohlil is1 apardigimiz miisssiso ligiin monfi hal kimi
qiymatlondirils bilor. Praktikada, sadalanan parametrlors slava olaraq tosorriifat
subyektlorinin sarancaminda olan vasaitlorin hor pul vahidins diison golirlorin
miitlog moblogi hesablanilir. Arasdirma apardigimiz miiassiso {izra bu gostarici-
nin hoqiqi soviyyasi 2013-2014-cii illor orzinds miivafiq olaraq 22,94 qopik
(7197659:31376493x100) vo 22,03 gopik (7574165:34384421 x100) toskil etmisdir.
Miiassisonin xiisusi vasaitlorinin rentabellik soviyyasi tohlil isi aparilan dévrds
2,69% (759586:28194782x100) va 2,64% (778680:29513655 x100) intervalinda
doyismisdir. Zonnimizcs, yuxarida hesablanilan oksor goéstaricilorin saviyyasinin
xeyli asagl olmasi istehsal giiclorinin yiiklonmomaosi, istehsal olunmus mohsulun
istehlakeilarin talobatina cavab vermoamasi, reallasdirilan mohsulun maya dayari-
nin yitksak olmasi, mévcud avadanliqlardan maksimum istifade edilmomasi vo

sair faktorlarla slagodar ola bilor.

2.3. Maliyya hesabatlarimin beynalxalq standartlarimin tatbiqi saraitinda

rentabelliyin tohlili metodikast

Aparilan todqiqatlardan goriindiiyli kimi, mohsul (is vo xidmatlor) satisin-

dan yaranan monfootin amilli tohlilinin mévcud metodikas1 bazar miinasibatlori
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soraitindo «masrof-satisin hocmi-monfoot» gdstoricilori arasindaki funksional asi-
lilig1 asaslandirilmis sokilde nazors almaga imkan vermir. Malumdur ki, tosorrii-
fat subyektlorinin istehsal vo kommersiya foaliyyastinin son maliyys naticasi sayi-
lan manfastin formalasmasinda halledici rol oynayan maya doyari gostaricisinin
soviyyasi mohsul (is vo xidmatlor) buraxilisi vo satist hocminin artmasindan (azal-
masindan) asili olaraq biitévlitkkds dayisikliys maruz qalir. Lakin, maya doyori-
nin strukturuna nazor saldigda, mohsul (is vo xidmatlor) buraxilis1 vo satis1 hac-
minin artmasi ils slagadar olaraq istehsal masraflorinin yalniz miisyyan qisminin
(material masraoflori, amok haqqi xorclori, amortizasiya ayirmalari) doyisdiyi
tamamilo aydin goriiniir. Mohz buna g6ra do mohsul (is vo xidmatlor) istehsali vo
satis1 hacminin doyar ifadasinds artimi zamani sorti-sabit masraflorin miioyyon
vaxt intervalinda doyismoz galmasi son naticodo momulat vahidino sorf edilon
xarclorin azalmasina sabab olur.

Nozariyys va beynalxalq praktikadan malumdur ki, miiassisonin istehsal vo
kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticasi hesab edilon monfostin sorti-sabit
vo doyison masroflordon asililiginin dyronilmasi hom idarsetmo vo hom do marji-
nal tohlilin imkanlarini xeyli genislondirir. Son dévrlords Qarb 6lkslorinde mas-
roflorin doyison vo sorti-sabit xarclora bolgiisiinii nozords tutan vo monfastin toh-
lilinin marjinal galir kateqoriyasina asaslanan metodikasina istiinlitk verilir. Bu
metodika bazar miinasibatlari inkisaf etmis 6lkalords genis totbiq olunur. Dogru-
dan da, bazar iqtisadiyyatinin atributu sayilan direkt-kosting sistemi mithasibat
ugotunun, maliyys tohlilinin vo asaslandirilmis idaraetmoa gorarlarinin gobul edil-
mosi proseduralarinin yliksok soviyyado inteqrasiya olunmasina olverisli sorait
yaradir. Lakin, beynolxalq praktikada genis totbiq olunan bu metodikanin ma-
liyya naticalorinin formalasmasinin yalniz koamiyyat torafini nazars almasi séziige-
don variantin iqtisadi samaraliliyini xeyli azaldir. Dogrudan da, maliyys naticale-
rinin formalagsmasinin mithiim keyfiyyat parametri sayillan rentabelliyin 6lko
miiossisalorinds genis totbiq olunan mdvcud metodikasi satisin hocmi, maya do-
yori vo monfoot gostoricilori arasindaki funksional olagoni tam sokildo nozoro
almir. Molumdur ki, miiasir dévrdo mohsulun (is vo xidmsatlorin) rentabellik so-
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viyyasi manfastin miitloq moblagi, maya doyari vo satisin hocmi kimi obyektiv
faktorlarin tosiri noticosindo daim doyisikliyo moruz qalir. Hoqigotdo 1s9, istehsal
mosraflorinin miloyyon hissosini sorti-sabit xorclor toskil etdiyino gdro miiossisoe-
nin monfasti vo maya doyari gostaricilorinin saviyyasi mohsul (is vo xidmatlor)
satisinin imumi hocmino proporsional olaraq doyismir. Moahz buna gore do 6lko
miiossisalorinds va beynolxalq praktikada genis totbiq olunan metodikalar vasite-
silo hoyata kegirilon tohlilin naticolori miixtalif olur. Bir fakti x{isusi vurgulamaq
yerino diisor ki, beynolxalq tocriibodo marjinal golir kateqoriyasindan istifado
edilmoklo reallagsdirilan momulatin miqgdar (K), satis qiymaoti (Q), doyison mos-
roflorin imumi moblagi (Dx) vo sorti-sabit xorclorin faktiki komiyyati (Sx) kimi
faktorlarin konkret név mohsullarin (is vo xidmotlorin) rentabellik soviyyasinin
doyismosino tosirini hesablamaq vo qiymoatlondirmok {iciin (2.24) sayh analitik
formuladan istifado daha moagsadouygun sayilir:

R=Ms _ K(Q-D,)-S, x100 (2.24)
M, KxD_+8S,

(2.24) modelindon va 2.9 sayli codvalin molumatlarindan istifado etmoklo
rentabellik soviyyosinin birnomenklaturali istehsallarda hoyata kegirilon tohlili
proseduralar asagidaki gaydada yerino yetirilir:

Cadval 2.9
Birnomenklaturah istehsallarda mohsul (is vo xidmatlor) satisindan
yaranan moanfaatin amilli tohlili

Gostaricilor Biznes-plan | Faktiki | Konarlasma
(+; ')
A 1 2 3
1. Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) natural ifadods
miqgdari, adadlo 1900 1617 -283
2. Konkret név mohsul (is vo xidmatlor) vahidinin satis
qiymoti, mln.manatla 5,00 5,20 +0,20
A 1 2 3
3. Reallasdirilan mohsulun (is vo xidmatlorin) tam ma-
ya doyari, mln.manatla 4,00 4,50 +0,50
4. Konkret n6v mohsul (is vo xidmatlor) vahidinoa sorf
edilon doyison mosraflor, mIn.manatla 2,80 3,10 +0,30
5. Miiossiso {izro sorti-sabit xorclorin {imumi mablogi,
mlin.manatla 2280 2263 -17
6. Mohsul (is va xidmatlor) satisindan yaranan monfoot
(sotirlx(sotir2-sotir3)), mln.manatla 1900 1132 -768
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_1900x(5,00-2,80)-2280 1900

. 100 = ——x100 = 25,0%
1900 x 2,80 + 2280 7600

- 1617x(5,00-2,80)—2280 2100 = 12774100 = 18.76%
1617x2,80+2280 6807,6

. 1617x(5,20—2,80)— 2280 (100 1600.8 o 23.51%
1617x2,80 +2280 6807,6

o 1617x(5,20-3,10)— 2280 2100 = 157100 215.30%
1617x3,10 +2280 7292,7

R, - 1617x(5,20-3,10)—-2263 2100 = 1327 1002 15.56%
1617x3,10+ 2263 7275,7

Aparilan hesablamalardan gériindiiyii kimi, fealiyyatini 6yrondiyimiz birno-
menklaturali istehsallarda faktiki rentabellik soviyyosi biznes-plana nisboton
9,44% (15,56-25,0) asag1 diismiisdiir. Bu konarlagmaya tosir gdstoron osas amillo-
rin real komiyyatini asagidaki hesablamalardan daha aydin gérmok olar: 1) real-
lasdirilan mohsulun (is vo xidmotlorin) natural ifadodo miqdarinin doyigsmaosi
(Ro1-Ro=18,76-25,0=-6,24%); 2) mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymatinin ds-
yismoasi (Ro2-R01=23,51-18,76=+4,75%); 3) konkret ndv mohsul (is vo xidmatlor)
vahiding saorf edilon doyison masraflorin miitlog komiyyatinin artmasi (azalmasi)
(Ro3-R02=15,30-23,51=-8,21%); 4) miiossiso iizro sorti-sabit mosroflorin imumi
mablaginin doyismosi (R1-Ro3=15,56-15,30=+0,26%); Beloliklo, birnomenklatura-
I1 istehsallarda mohsulun (is vo xidmaotlorin) rentabellik soviyyasinin doyismosina
tosir gostoron amillorin real komiyyoti 9,44% ((-6,24)+4,75+(-8,21)+0,26) toskil
edir ki, bu da timumi konarlasma ilo (15,56-25,0) eynidir. Lakin, s6ziigedon isteh-
sallarda mohsulun (is vo xidmaotlorin) rentabellik soviyyasini 6lko miiassisalorinda
genis totbiq olunan anonovi metodika iizra tohlil etdikds tamamils forqli naticalor
alinir. Hom 6lko miiassisalorinds vo hom do beynolxalq praktikada totbiq olunan
metodikalar vasitosilo aparilan tohlilin naticolorini miigayise etdikds basga mon-

Z3r9 yaranir.
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Cadval 2.10
Birnomenklaturah istehsallarda mohsulun (is vo xidmoatlorin) rentabellik
saviyyasinin miixtalif metodikalar vasitasilo hoyata kecirilon sistemli tohlilinin

naticalorinin miiqayisali qiymatlondirilmasi

Konkret nov mahsulun (is va xidmatlorin) rentabellik saviyyasinin Variant I | Variant 11
doyismasino tasir gostaron amillor
A 1 2

1. Reallagdirilan mohsulun (is vo xidmatlorin) natural ifadodo migdari - -6,24
2. Mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymati +5,00 +4,75
3. Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) fordi maya doayari, o climlodon | -14,44 -7,95
3.1. Konkret név mohsul (is vo xidmatlor) vahidina sorf edilon dayison

mosraflorin faktiki komiyyati - -8,21
3.2. Miiossiso lizra sorti-sabit xorclorin imumi mablogi - +0,26
YEKUNU -9,44 -9,44

2.10 sayli cadvealds verilmis variantlarin miiqayisast gostorir ki, birnomenk-
laturali 1stehsallarda mahsulun (is vo xidmatlorin) rentabellik soviyyasinin amilli
tohlilinin yeni metodikasinda satisin hocmi, maya dayari vo manfoat gostaricilori
arasindaki funksional olago tam sokildo nozoro alindigindan daha obyektiv vo
real naoticalor olds edilir. Lakin, yuxarida sorh olunan metodika yalniz birnomen-
klaturali istehsallar {iciin mogbul sayildigindan biitévliitkdo miiassiso iizro renta-
bellik soviyyasini gqiymotlondirmoys imkan vermir. Mohz buna goéro do ¢goxkom-
ponentli istehsallarda rentabellik saviyyasini qiymatlondirmak {i¢iin amilli tohlilin
yeni blok-modelinin islonib hazirlanmasina zorurat yaranir. Beynolxalq prak-

tikada bu problem asagidaki blok-modelin kémayi ilo hall edilir:

M, ([P, xD.)-S, 3 (KxUDxQ)xY (UDx(Q-D,)/Q)-S,
=M1, = > (KxD,)+S, > (KxD,)+S, (225)

Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, beynolxalq praktikada genis totbiq olu-
nan (2.25) modelindon, 2.11 vo 2.12 sayli codvallorin molumatlarindan istifads et-
moklo goxkomponentli istehsallarda rentabellik soviyyoasini hesablamaq vo qiy-
motlondirmok praktiki cohotdon heg¢ do ¢otin prosedura sayilmir. Lakin, bu za-

man miiossiso izro reallasdirilan mohsullarin istehsalina sorf edilmis mosroflorin
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Cadval 2.11
Marjinal galir kateqoriyasindan istifads edilmaklo mahsul (is vo xidmatlar)

satisindan yaranan manfaatin miitloq mablaginin doyismasino miixtalif amillorin

tasirinin hesablanmasi

Mbhsul (is va xidmatlor) satisindan
yaranan manfaatin miitloq mablaginin

Mbohsul (is vo xidmoatlar) satisindan yaranan manfaatin miitlaq mobloginin
dayismasina tasir gostaran amillor

. . . . mahsul satimig moahsulun dayison sorti-sabit
miiayyan edilmasina dair hesablamalar, . .
satigimin mohsulun | satig qiymati | moasraflar xarclor
min.manatla .
hacmi strukturu
A 1 2 3 4 5

31750x0,4486-8218=5967

biznes-plan

biznes-plan

biznes-plan

biznes-plan

biznes-plan

31470x0,4468-8218=5842 faktiki biznes-plan | biznes-plan | biznes-plan | biznes-plan
32200x0,4520-8218=6339 faktiki faktiki biznes-plan | biznes-plan | biznes-plan
33312x0,4703-8218=7449 faktiki faktiki faktiki biznes-plan | biznes-plan
33312x0,4582-8218=7044 faktiki faktiki faktiki faktiki biznes-plan
33312x0,4582-8830=6432 faktiki faktiki faktiki faktiki faktiki
Cadval 2.12

Mbhsul (is vo xidmatlar) satisindan yaranan manfaatin tohlili vo

qiymatlogndirilmasi (mIn.manatla)

Gostaricilor 2013 2014 2013-cii ilin qiymati va
maya dayari nazoro
alinmagla mahsul
satigimin faktiki hocmi
A 1 2 3
1. Mohsul (is vo xidmatlor) satisindan alds olunan
pul golirlori 31750 | 33312 32200
2. Satilmis mohsulun (is vo xidmaotlorin) tam maya
doyari 25783 | 26880 26107
3. Mohsul (is vo xidmotlor) satisindan yaranan
monfoot (sotirl-sotir2) 5967 6432 6093

biznes-plan va faktiki soviyyasi istisna olmagqla digar pozisiyalar iizra yenidon he-

sablamaya zorurot yaranir. Beynolxalq praktikada soziigedon istigamotdo tohlil

151 aparilarkon mohsul (is vo xidmaotlor) istehsalina sorf edilmis masroflorin soviy-

yasi li¢ pozisiya Uizro korrekto olunur: 1) satisin faktiki hocmi, plan strukturu vo

biznes-plan izrs doyison masraflorin va sorti-sabit xorclorin imumi mablagi nazo-

ro alimmagla mohsulun (is vo xidmatlorin) maya doyorinin korrekto edilmosi; 2)

satisin faktiki hocmi vo strukturu, biznes-plan {izro doyison masraflorin vo sorti-

sabit xorclorin iimumi mablagi nozors alinmaqla mohsulun (is vo xidmatlorin) ma-

ya doyarinin toshih olunmasi; 3) satisin faktiki hacmi vo strukturu, doyison mos-

roflorin faktiki saviyyasi va biznes-plan {izra sorti-sabit xorclorin illik mablagi na-
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zora alinmaqla mohsulun (is vo xidmatlorin) maya doyorinin korrekts edilmasi;
Sadalanan pozisiyalar izro geyd olunan istiqgamatdo hesablama apardiqda tosor-
riiffat subyektlori torofindon reallasdirilan mohsullarin istehsalina sorf edilmis
masraflorin faktiki mabloginin miivafiq olaraq 25628 mln.manat (17565x0,9912+
+8218), 25865 min.manat ((1617x2,80+1767x3,60+1017x3,50+853x3,75)+8218)
va 26268 mln.manat ((1617x3,10+1767x3,50+1017x3,60+853x3,744)+8218) toskil
etdiyi tamamilo aydin goriiniir. 2.11 vo 2.12 sayli codvallorin molumatlarindan,
hesablama ragamlarindan va iqtisadi tohlilin zancirvari yerdoyisms {isulundan i1s-
tifado etmoklo coxkomponentli istehsallarda mohsulun (is vo xidmatlorin) renta-
bellik saviyyasini qiymatlondirmok praktiki cohatdon heg bir ¢atinliklo miisayiat
olunmur. Bu zaman hesablamalar asagidaki ardicilligla hoyata kegirilir: 1) Ro=
=5967:25783x100=23,14%; 2) R1=5842:25628x100=22,79%; 3) Ro02=6339:
:25865x100=24,50%; 4) Ro3=7449:25865x100=28,79%; 5) Ro4=7044:26268x100=
=26,81%; 6) R1=6432:26880x100=23,93%; Hesablamalar1 bu qayda iizro hoyata
kecirdikdon sonra ¢oxkomponentli istehsallarda mohsulun (is vo xidmotlorin)
rentabellik soviyyasinin dayismasing tasir gdstoran asas amillorin real kamiyyatini
miioyyan etmok olar: 1) mohsul (is vo xidmaotlor) satisinin iimumi hacminin doyis-
moasi (Ro1-R0=22,79-23,14=-0,35%); 2) satilmis mohsulun (i3 vo xidmatlorin) st-
rukturunun doyismosi (Ro2-R01=24,50-22,79=+1,71%); 3) reallasdirilan mohsulun
(is vo xidmotlorin) satis qiymoatinin doyismoasi (Ro3-R02=28,79-24,50=+4,29%); 4)
konkret név mohsul (is vo xidmaotlor) vahidina sorf edilmis doyison mosraflorin
iimumi mabloginin artmasi ( azalmasi) (Ros-R03=26,81-28,79=-1,98%); 5) miiossi-
s9 Uizro sorti-sabit xorclorin iimumi mablaginin dayismasi (R1-Ro4=23,93-26,81=
=-2,88%); Aparilan hesablamalardan gériindiiyii kimi, coxkomponentli istehsal-
larda mohsulun (is vo xidmatlorin) rentabellik soviyyasinin tohlili metodikasini
hom 6lko vo hom do beynalxalq praktika nozoro alinmagla iki variantda isloyib
hazirlamaq olar. Lakin, homin variantlarin miigayisasi onlar arasinda ciddi forg-
lorin oldugunu bir daha meydana ¢ixarir. Cilinki, monfostin formalagmasinda
halledici rol oynayan satisin imumi hocminin doyismosi faktorunun tasiri mohz
ikinci variantda nozors alinir.
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Cadval 2.13

Coxkomponentli istehsallarda moahsulun (is vo xidmatlarin) rentabellik saviyyasinin
ham 6lko vo ham do beynalxalq praktika nazars alinmaqla hayata kegcirilon amilli
tohlilinin naticalorinin miiqayisali qiymatlondirilmasi

Mohsulun (is va xidmatlorin) rentabellik saviyyasinin doyismasino tasir | Variant I | Variant 11
gostoran amillor
A 1 2

1. Mohsul (is vo xidmatlor) satisinin {imumi hocmi - -0,35
2. Reallagdirilan mohsulun (is vo xidmotlorin) strukturu +0,20 +1,71
3. Mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymaoti +4,26 +4,29
4. Satilmigs mohsulun (is vo xidmatlorin) tam maya doyari, o climlodon -3,67 -4,86
4.1. Mohsul (is vo xidmatlor) vahidina sorf edilon doyison masraflorin

faktiki komiyyati - -1,98
4.2. Miiassiso iizra sorti-sabit xarclorin iimumi mablogi - -2,88
YEKUNU +0,79 +0,79

Beynolxalq praktikada satisin imumi rentabelliyinin amilli tohlili metodika-

sinin blok-modeli ds analoji qaydada islonib hazirlanir:

. M, P, xD.-S, _ > (KxUDxQ)x > (UDx(Q-D,)/Q)-S, (226)

P p > (KxUDxQ)

ms ms

Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, 6lko ugot tocriibasindo satisin imumi
rentabelliyinin amilli tohlili metodikasinin (2.26) blok-modelindon, 2.11 vo 2.12
sayli cadvallorin moalumatlarindan istifade etmokls reallasdirilan mohsulun mig-
darmin, strukturunun, onun satis qiymotinin, mohsul vahidines sorf edilon doyison
mosroflorin faktiki komiyyotinin vo miiossiso {izro sorti-sabit xorclorin imumi
mablaginin doyismasi kimi faktorlarin s6ziigedon iqtisadi parametrin soviyyasind
tosirini asanliqla hesablamaq va qiymoatlondirmok olar. Bu mogsodlo asagidaki
gaydada riyazi hesablamalar aparilir: 1) Ro=5967:31750x100=18,80%; 2) Ro1=
=5842:31470x100=18,56%; 3) R02=6339:32200x100=19,68%; 4) R3=7449:
:33312x100=22,36%; 5) Roa=7044:33312x100=21,14%; 6) R1=6432:33312x100=
=19,30%; Praktikada, bu gostoricilordon istifads etmoklo satisin iimumi rentabel-
liyinin doyismasino sobob olan asas amillorin tosirini asagidaki gaydada hesabla-
malar aparmagqla giymotlondirmok olar: 1) mohsul (is vo xidmotlor) satisinin

imumi hocminin (migdarinin) doyismasi (Roi-Ro=18,56-18,80=-0,24%); 2) satil-
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mis mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturunun doyismosi (Ro2-Ro1=19,68-18,56=
=+1,12%); 3) reallasdirilan mohsulun (is vo xidmsotlorin) satis gqiymotinin doyis-
moasi (Ro3-R02=22,36-19,68=+2,68%); 4) konkret n6v mohsul (is vo xidmatlor) va-
hidina sorf edilmis doyison mosraflorin imumi mobloginin artmasi (azalmasi)
(Ro4-Ro3=21,14-22,36=-1,22%); 5) miiossiso iizra sorti-sabit xorclorin iimumi mab-
laginin doyismoasi (R1-R04=19,30-21,14=-1,84%); Bu qayda iizro hoyata kegcirilon
tohlil isinin sonunda hom 6lko miiassisolorindo vo hom do beynolxalq praktikada
genis totbiq olunan variantlarin naticalorini miigayiss etdikdo marjinal metodun
iistiinliiklori daha gabariq sokilde 6ziinii gostorir.

Cadval 2.14
Satisin iimumi rentabelliyinin amilli tahlili variantlarimin miiqayisali

qiymatlondirilmasi

Satisin iimumi rentabellik saviyyasinin dayismasino tasir gostoron Variant I | Variant I1
amillor
A 1 2

1. Mohsul (is vo xidmatlor) satisinin {imumi hocmi (migdar) - -0,24
2. Satilmis mohsulun (is vo xidmatlorin) strukturu +0,1 +1,12
3. Reallasdirilan mohsulun (is vo xidmatlorin) satis qiymati +2,7 +2,68
4. Satilmig mohsulun (is va xidmatlorin) tam maya doayari, o ciimlodon -2.3 -3,06
4.1. Konkret n6v mohsul (is vo xidmatlor) vahiding sorf edilmis dayi-

son mosroflorin faktiki komiyyati - -1,22
4.2. Miiossiso iizro sorti-sabit xorclorin imumi mablagi - -1,84
YEKUNU +0,5 +0,5

Beynolxalq tocriibodo {imumi kapitaldan istifadonin rentabelliyini tohlil
edorkon asagidaki kimi modifikasiya olunmus analitik formula-modeldon istifa-
do nazoari vo praktiki cohatdon magsadouygun sayilir:

M, P_xD.-S +S, 2 (KxUDxQ)xY (UDx(Q-D,)/Q)-S,+S,,

R = = = 2.27
K, P /K, > (KxUDxQ)/K, 227)

burada, Kq — timumi kapitalin dévrani vo dévriyyasini, Smn — 159 satisla ola-
godar olmayan golir vo itkilorin saldosunu gostorir. Praktikada 2.11 vo 2.12 sayh
cadvallorin molumatlarindan, (2.27) analitik formula-modeldon vo eloco do asagi-

da verilmis iqtisadi parametrlor sistemindon istifado etmoklo imumi kapitalin
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rentabellik saviyyasinin doyismasing tosir gostoron amillorin faktiki komiyyatini
hesablamaq vo qiymotlondirmok olar. Forz edok ki, foaliyyatini 6yrondiyimiz to-
sarriifat subyekti tizra kapitalin imumi mablagi ilin avvaling 16282 mIn.manat vo
hesabat dovriiniin sonuna 16667 mln.manat toskil edir. Bu halda imumi kapita-
lin dévrani va dovriyyasi gostaricilorinin faktiki komiyyastinin ilin avvaling va so-
nuna miivafiq olaraq 1,95 (31750:16282) va 2,00 (33313:16667) toskil etdiyi aydin
goriiniir. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, kapitalin dévrani vo dovriyyasi
gostaricilori, marjinal golirin xiisusi ¢okisinin orta komiyyati, satisla slagadar ol-
mayan golir vo itkilorin saldosu, mohsul (is vo xidmsotlor) satisindan yaranan
imumi pul galirlori vo manfostin faktiki mablogi molum oldugdan sonra kapita-
lin rentabellik soviyyasinin dayismasinag sabab olan amillorin tosirini asagidak: ar-
dicilligla hesablamaq vo qiymatlondirmak praktiki cohatdon he¢ do ¢atin prose-
dura sayilmir:1)Ro=((5967+200):(31750:1,95))x100=37,87%; 2)Ro1=((5842+200):
:(31750:1,95))x100=37,11%; 3) Ro2=((6339+200):(31470:1,95))x100=40,51%;
4)R03=((7449+200):(33312:1,95))x100=44,77%:;5) R04=((7044+200):(33312:
:1,95))x100=40,20%; 6)Ros=((6432+ +200):(33312:1,95))x100=38,82%; 7)Ros=
=((6432+235):(33312:1,95))x100=39,02%;  8)R1=((6432+235):(33312:2,00)) x
x100=40,02%; Hesablamalar1 bu gayda {izro hoyata kecirdikdon sonra timumi
kapitalin rentabellik saviyyasinin doyismasina tasir gdstoran amillorin real komiy-
yotini asanligla qiymatlondirmok olar: 1) mohsul (is vo xidmatlor) satisinin imu-
mi hocminin doyismasi (Roi1-Ro=37,11-37,87=-0,76%); 2) satilmis mohsulun (is vo
xidmatlorin) strukturunun doyismasi (Ro2-Ro1=40,51-37,11=+3,40%); 3) mohsu-
lun (is vo xidmotlorin) satis qiymatinin doyismasi (Ro3-Ro2=44,77-40,51=+4,26%);
4) konkret n6v mohsul (is vo xidmatlor) vahidine sorf edilmis doyison masroflorin
faktiki komiyyatinin artmasi (azalmasi) (Ros-R03=42,40-44,77=-2,37%); 5) miios-
siso lizro sorti-sabit xorclorin imumi mabloginin dayismasi (Ros-Ros=38,82-
42,40=-3,58%); 6) satisla olagodar olmayan galir va itkilorin saldosunun doyismo-
si (Ros-R05=39,02-38,82=+0,20%); 7) kapitalin dévrani vo dovriyyasi amsalinin
soviyyesinin doyismasi (Ri-Ros=40,02-39,02=+1,00%); Aparilan riyazi hesabla-
malarin yekunundan goériindiiyii kimi, kapitalin rentabellik saviyyasinin doyismao-
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sind sobab olan osas amillorin birgo tosiri 2,15% ((-0,76)+3,40+4,26+(-2,37)+(-
3,58)+0,20+1,00) olmaqgla iimumi konarlasma (40,02-37,87) ilo eyniyyot toskil
edir. Zonnimizco, beynolxalq praktikada genis totbiq olunan vo istor birnomen-
klaturali, istorsa do coxkomponentli istehsallarda interpretasiya imkanlari sis-
temli sokildo nozardon kegirilon rentabellik géstoricilorinin amilli tshlili metodi-
kasindan 6lko miiassisolorinds istifads tosarriifat subyektlorinin istehsal vo kom-
mersiya foaliyyatinin son maliyys naticolorinin yiiksok soviyyado prognozlasdiril-

masina olverisli sorait yarada bilor.
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Noatica

Aparilmis tadqiqatin yekunlarim1 imumiloasdirarak asagidaki naticalori ¢ixarmaq
vo miloyyan edilmis ndgsanlari aradan qaldirmaq maqgsadils miivafiq tokliflor
paketini vermok olar.

1. Aparilan todqigat isinin noticosi gostorir ki, foaliyyotini dyrondiyimiz miios-
sisada istehsal xarclorinin minimuma endirilmasi va sintetik gdstarici sayillan man-
footin miitlog mobloginin artirilmacer imkanlar1 xeyli boyiikdiir. Tadqigat pro-
sesinda bunun sobobini arsdirdigda onun c¢oxlu sayda obyektiv vo subyektusn
amillordon bilavasits asili oldugu meydana ¢ixir. Mohz bu baximdan magistr dis-
sertasiya isindo miiassisonin maliyyo noticolorinin formalasmasi problemino iki
meyardan, yani mithasib vo iqtisad¢it movgeyindon yanasilir. Arasdirmanin gedi-
sindo bu probiemo tonqidi yanasilir vo «satisin hacmi-maya doyoari-monfoot» goés-
toricilori arasindaki funksional olagonin xarakteri arasdirilir. Aparilan todqiqat
1slor1 gostorir ki, miioyyon bir hodd vo ya interval daxilinds rentabellik goéstorici-
sinin saviyyasinuH yiiksolmosina baxmayaraq, sonraki morhslads artim bas ver-
mir. Belo bir soraitdo miiassisodo istehsal masroflori geyri-mohsuldar xorclors gev-
rilir. Magistr duccepracuja isindo monfast gdstaricisi milassisonin 6z xarcini 6do-
masi va alavo golir o110 etmoasi prosesi, tasorriifat suybektlorinin istehsal, investi-
siya, kommersiya vo maliyys faaliyystinin yekun parametri kimi sorh olunur.
Ona goro do, miassisonin istehsal vo kommersiya foaliyystinin kompleks
tohlilinin monfoot vo rentabellikdon baslanilmasi nozori vo praktiki cohotdon
mogsadouygun sayilir. Bazar miinasibotlori soraitindo monfootin idars olunmasi
onun formalasmasi, boliisdiiriilmasi vo istifado edilmasi prosesinin sistemli tohlili
metodikasinin islonib hazirlanmasini obyektus zorurato cevirir. Clinki, belo bir
metodika hom daxili istifadagilor vo hom do vergi orqanlari, kreditorlar vo
investorlar {iclin vacib olmagla, monfootin miitloq maobloginin, tosisgilorin vo
sohmdarlarin golirlorinin artirilmasi izro miossisonin  poreHcuan imkanini
miloyyon etmoyo vo tosorriifat subyektlorinin maliyys «saglamlhigin» daqiq

pronozlasdirmaga imkan verir.
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2. Iqtisadi odo6ujjaTmapsin miiqayisali tohlili rentabellik gdstoricisinin miioyyon
corgivado Oyronildiyini, lakin mithasibat vo iqticagu monfostin formalagmasi me-
xanizminin demok olar ki, arasdirilmadigini gostorir. Bundan basqa, iqtucaau
odobiyyatlarda monfoot vo rentabelliyin milasir konsepsiyalarina, onun formalas-
mas1 modellarino sathi yanasilir vo maliyys naticalorinin tohlili metodikasinin bu
aspektds islonib hazirlanmasina toxunulmur. Qeyd etmok lazzimdir ki, elmi-texni-
ki toraqqi va istehsalin kompleks intensivlasdirilmasi soraitinds bu problemin ak-
tuallig1 daha da artir vo ona goéra do maliyys naticalorinin tohlilinin asas informa-
siya bazasi sayillan maliyys hesabatlarinin tokmillosdirilmasi problemina bu priz-
madan yanasilmasi mogsadsuygun sayilir. Clinki, elmi-texniki toraqqi soraitinds
1stehsalin son naticalaring tasir géstoron amillorin sayr durmadan artip. Aydindir
ki, elmi-texniki toraqqinin nailiyystlorinin istehsala totbiqi ils slagadar olan amil-
lor monfootin miitloq mablogino bu vo ya digor dorocodo tosir gostorir. Magistr
ducsertasiya isindo mixtalif olamotlor iizro qruplasdirilan amillor, 6z ifadasini
monfostin miitlog mobloginds biruzs vermaklo rentabellik godstaricisinin iqtisadi
mahiyyotini dorindon agmaga olverisli sorait yaradir. Bu zaman monfast vo renta-
bellik gostaricilori onlarin mahiyystinin tam agilmasi li¢iin «satisin hacmi-maya
doyori-monfoot» sxemasina daxil olan elementlorin vohdati soklindo dyranlir. Bu
alago tokco komiyyat etibari ilo, hom do keyfiyyot baximindan nazordon kegirilir.
3. Miitoroqqi tesorriifatciliq formalarinin inkisafi soraitindo idarsetmonin
mithiim funksiyalarindan biri sayilan iqtisadi tohlilin vazifolor kompleksi genislo-
nir, todqiq edilon hadiso vo proseslorin garsiligl olagesi daha da miirokkoblaosir,
amilli tohlilin daqiqliyine va operativliying talobat artir. Bu 1s9, 6z ndvbasinds,
maliyya naticalorinin iqtisadi tohlilinin mévcud metodikasinin miihasibat ugotu
vo hesabatlarin beynslxalq standartlarinin toloblorine uygun sokilds tokmillos-
dirilmasini vo ona yeni aspektlorin slavo olunmasini tolob edir. Qeyd etmoak la-
zimdir ki, bels bir vaziyyat miisssisonin maddi, smok vo maliyys resurslarindan
1stifada soviyyesini qiymatlondirmays imkan veron monfost vo rentabellik gostori-
cilorino aiddir. Clinki, bazar iqtisadiyyati soraitindo monfoot miiossisonin istehsal
vo kommersiya foaliyyatinin son maliyys naticalorinin qiymatlondirilmasinds asas
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keyfiyyot gostoricisi hesab olunur. Miiasir dovrdo monfoot miiossisonin elmi-
texniki, iqtisadi va sosial inkisafi i¢iin asas vasait moanbayi rolunu oynayir. Bazar
miinasibatlorino kegid soraitindo monfoot tokco miiossisonin kommersiya foaliyyo-
tinin noticalorindon deyil, eloca do satilan mohsulun (is vo xidmatlorin) maya do-
yarindon, satis qiymoatindon, satisin hacmi vo strukturundan, istehsal olunmus
mohsulun keyfiyyatindon, material resurslarinin vo enerji dasiyicilarinin bazar
giymatlorindon bilavasits asili olur. Ona gora do, magistr dissertasiya isindo mon-
footi yaradan amillorin diizgin miioyyon edilmasi vo onlarin doqiq tosnifati iqti-
sadi tohlilin yeni metodikasinin hazirlanmasi iig¢iin nazari vo praktiki shomiyyato
malik prosedura sayilir.

4. Molumdur ki, tadqigat prosesi 0yranilon hor bir géstoricinin vo ya amilin
hesablanilma metodikasinin islonib hazirlanilmasindan baslanilir. Iqtisadi ado-
biyyatlarda monfast gdstaricisinin hesablanilmasinin miixtalif aspektlordo meto-
dikasi toklif edilir. Bu metodikalar i¢orisinds «mohsul (is vo xidmatlor) satisindan
yaranan pul golirlori ils satilmis mohsulun tam maya doyori arasindaki forg» kimi
aparilan hesablama qaydasi xiisusi yer tutur. Lakin, hesablamanin bu qayda
iizro aparilmasi miiasir dovriin taloblorine tam cavab vermir vo miihasibat, idara-
etmo vo iqtisadi monfootin formalasmasi prinsipinin toloblori ilo uzlasmir. Ona
gora do, bazar miinasibatlori soraitindo monfostin formalasmasi konsepsiyalari-
nin vo modelloarinin bu prizmadan todqiqi hom maliyys hesabatinin vo hom do
onun miixtalif blok istifadoagilorinin maraglart baximindan daha mogsadouygun
sayila bilor. Magistr dissertasiya isindo monfoot vo rentabellik gostoricilorinin
tohlili metodikasinin somoraliliyinin onlarin soviyyasinin doyismasing tosir gosto-
ron amillorin miisyyan slamatlor iizrs tosniflosdirilmasindon xeyli asili oldugu xii-
susi vurgulanir. Mohz buna miivafiq olaraq tohlili prosesindo monfast vo renta-
bellik gostoricilorinin soviyyasing tosir gdstoron amillori «obyektiv vo subyektiv»,
«intensiv va ekstensiv», «miiassisonin foaliyyatindan asili olan va asili olmayan»,
«daxili vo xarici» vo sair kimi faktorlar blokuna boéliinmosi istifado edilmomis
daxili ehtiyat monbalorinin askara ¢ixarilmasi ii¢iin mithiim ohomiyyat kosb edir.
Sadalanan amillor igorisindo intensiv faktorlar 6nomli yer tutur. Ona goérs do,
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miiallifin fikrincs, tadqigat prosesindo moanfoot gostaricisi ilo intensiv faktorlar
arasindaki funksional slagonin xarakterinin dyronilmasi iqtisadi tohlilin metodi-
kasmin tokmillosdirilmasi ndqteyi-nozorindon xiisusi rol oynaya bilor. Magistr
dissertasiya isindo maliyyo naticolorinin soviyyasino miixtalif xaraktero malik ¢ox-
lu sayda amillorin tosir goéstordiyi xiisusi vurgulanir. Lakin, todqigat¢inin fikrinco
amillorin say1 ¢ox oldugundan iqtisadi tohlil prosesinds onlarin tasirini hesabla-
magq praktiki cohatdon miimkiin olmur. Ona gora do, tohlil zaman1 maliyys nati-
colorinin soviyyasine tosir gdstoron faktorlarin «daxili vo xarici» amillor blokuna
boliinmasi toklif edilir.Magistrin fikrinca, amillorin bu qayda iizrs tosnifati miios-
sisonin foaliyystindon asili olan vo asili olmayan faktorlarin tosirini doqiq miioy-
yan etmoyo imkan verir.

5. 9vvalki punktda deyildiyi kimi, aparilan tohlil islorinin keyfiyyati onun in-
formasiya tominatindan bilavasito asilidir. Lakin, miiasir dévrds miihasibat ugo-
tu vo hesabatlar1 bazar iqtisadiyyatinin toloblorine cavab vermir. Belo bir soraitdo
maliyya noticolorinin ugotunun tokmillosdirilmasi bir problem kimi meydana ¢i-
xir. Movcud praktikanin tohlili ilk ndvbads maliyys naticalorinin ilkin ugotunun
tokmillosdirilmosini tolob edir. Ciinki, miithasibat ugotu vo hesabatlarin beynal-
xalq standartlarina ke¢ilmasi ilo olagodar olaraq bir sira daxili hesabat formalari-
nin 1ogv edilmasi maliyys naticalarinin idars edilmasi iigiin zoruri olan informasi-
yanin itmasind sobab olur. Belo bir soraitds ilkin ugot osas informasiya dasiyicisi-
na cevrilir. Ilkin ugotun tokmillosdirilmasi ii¢iin, zonnimizco, miiasir informasiya
texnologiyalarindan istifads, sonod dovriyyssinin sistemlosdirilmosi, sabit rekvi-
zitlorin logv edilmasi, monfast va zararlorin ugotunu 6ziinds oks etdiron standart-
lasdirilmis hesabat formalarinin totbiqi beynolxalq praktikada genis istifado olu-
nan «Manfast va zorarlor hagqinda hesabat» sistemins transformasiya edilmasi
va s. mithiim rol oynaya bilar.

6. Miasir dovrdo Qorb idarsetmo ugotunun tolablorinin mévcud nozoriyyo
vo praktikaya uygunlasdirilmast miiasir dovriin toloblori baximindan miihiim
ohomiyyot kosb edir. Bizim fikrimizco, bazar iqtisadiyyatinin atributu sayilan
«direkt-kosting» sisteminin tatbiqi maliyys naticalorinin ugotu va tohlilinin sades-
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lasdirilmasing, sorti-sabit vo doyison xarclorin mabloginin doqiq miioyyan olunma-
sina va kompleks xarclorin boliisdiiriilmasing olan talobatin aradan galdirilmasi-
na obyektiv zomin yaradir. Bu zaman onanovi qaydalardan forqli olaraq daha de-
tallasdirilmis faktorlarin tosirini hesablamaq vo qiymotlondirmok miimkiin olur.
Belo bir soraitdo ucotun somorali toskili vo onun tokmillosdirilmasi idarsetmo
iiglin zoruri olan informasiyanin aldo olunmasina kémok eds bilor. Bu moagsadls
asagidak: todbirlorin hoyata kecirilmosi magistr dissertasiya isindo mogsadouy-
gun sayilir: a) ilkin ugot sonadlorinin sistemlosdirilmasi; b) miihasibat reqistrlori-
nin va ilkin ucot sonadlorinin standart formalarinin islonib hazirlanmasi vo onla-
rin totbiqi; v) ilkin ugot sonadlorinda vo miihasibat reqistrlorinds oks etdirilon in-
formasiyanin hocminin azaldilmasi; q) ilkin ugotun mexaniklosdirilmasi; Sadala-
nan bu islorin yerino yetirilmosi ilkin ugot sonadlorindoki sorti-sabit informasiya-
nin tamamilo logvino sorait yaratmaqla dovri miihasibat hesabatlarinin beynal-
xalq standartlara uygunlasdirilmasina kémok eds bilor.

7. Maliyya naticalorini 6ziinds oks etdiron ilkin ucot sonadlorinin unifikasiya
edilmasi vo onlarda oks etdirilon informasiyanin sistemlosdirilmasi, 6z névbasin-
do, analitik ucot reqistrlorinin tokmillosdirilmosing alverisli sorait yaradir. Lakin,
maliyya noaticolorinin analitik ucotunu aparmaga imkan veron jurnal-orderlor
koéhna saho tolimatina asason hazirlandigl ii¢iin miiasir dovriin vo «Azarbaycan
Respublikasinin Vergi Macallosi»nin talablorine cavab vermir. Mohz buna goérs
do, bizim fikrimizca, bazar miinasibatlori soraitindo monfoot vo zorarlorin ugotu-
nun tokmillagdirilmasinin on miithiim istiqgamatlorindan biri olan ilkin ug¢ot malu-
matlar1 osasinda tortib olunan jurnal-orderlorin formasinin standartlara uygun-
lasdirilmasi hesab edilir.

8. Miiasir dévrds hor bir tosorriifat subyektinin asas problemi monfostin
maksimum saviyyoyo catdirilmasi hesab olunur. Istehsalin hacmi, mohsulun qiy-
moti, onun istehsalina vo satisina sorf edilon xorclor arasindaki funksional slago
miivafiq hesablamalarla ssaslandirildigda maksimum monfost oldo etmok miim-
kiin olur. Monfoatin maksimum haddi mohsul istehsalinin vo satisinin els bir hoc-

mini nozords tutur ki, bu zaman mohsul istehsali vo onun reallasdirilmasina sorf
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edilon xarclorin son haddi galirlorin son haddins barabar olur. Magistr dissertasi-
ya 1sinda geyd olunur ki, istehsalin hocminin biitiin hallarda artimi1 he¢ do mon-
footin artimu ilo miisahido edilmir. Clinki, oksor hallarda istehsal mosroflorinin
dinamikast miixtalif olur vo mahsul istehsali hocminin artimi onun bazar qiymae-

tinin asag1 diismosi ilo naticolonir.
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