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Giris

XXI osr Oziiniin qlobal hacmino, mahiyyatinin miirokkabliyine, iqtisadi
hadisolorin zonginliyino gdro osashi surotdo farglonir. Iqtisadi proseslorin
miitohorrikliyi, inkisaf sursti bu sahoaye dinamik xarakter verir. Bu proses modern
anlamlarin, chomiyyatli formalariin iqtisadiyyat elmino goatirilmasi, onlarin tatbiqi
vo inkisafi ilo naticolonir. Bu anlayislardan biri do investisiyadir. iqtisad elminin vo
iqtisadi miinasibatlorin miiasir 6ziinomoxsus inkisaf morhalosinds bu termin boyiik
ohomiyyoto malikdir.

Demok olar ki, hor bir dovlotin, miiossisonin foaliyyoti bu vo ya digor
dorocodo investisiya foaliyyati 1lo olagolidir. Miiossisodo hor giin demok olar ki,
investisiya xarakterli masololor hall olunur. Resurslarin mohdudlugu vo onlara
tolobatin durmadan inkisafi comiyyoti xarici vo daxili resurslari colb etmok
tsullarmin axtarilmasint  tolob edir. Diinya tosorriifatina inteqrasiya milli
iqtisadiyyatin beynalmilosmasini sortlondirir, o da 6z ndvbasinds beynolxalq
iqtisadi miinasibatlorin asasin1 qoyur. Azarbaycanda iqtisadi islahatlarin aparilmasi
Olko iqtisadiyyatina xarici vo daxili kapitalin colb olunmasi tocriibosinin
tokmillogdirilmosini  vo  onun tohlilini, investisiya miihitinin daha da
sabitlosdirilmosini talob edir.

Azorbaycan iqtisadiyyati 6ziinomoxsus xiisusiyyotlori, milli calarlar1 ilo
zongin bir iqtisadiyyata malik olmagqla diinya iqtisadiyyatinin torkib hissasidir. Bu
kimi xiisusiyyeotlorin vo zonginliklorin Oyronilmasi onun diinya tosorriifati
sisteminda istirakini vo yerini miioyyanlosdirmoys komok edo bilor. Tabii ki, bu
xilisusiyyot vo zonginliyin arasinda investisiyalarin, xiisusilo do uzun miiddotli
investisiyalarin 6z yeri vo ohomiyyeti vardir. Tesadiifi deyildir ki, imummilli
liderimiz conab H.Oliyev 6z ¢ixislarinin birindo demisdir: “Bizim siyasotimizin
osas istiqgamotlorindon biri Azorbaycana xarici investisiyanin calb olunmasidir.
Xarici investisiyalarin Azorbaycana golmosino mane olmayim, onun qarsisini
almayin, ona sorait yaradin, komak edin. Belo olan halda iqtisadiyyatimiz inkisaf
edacokdir, xalqumizin rifah1 yaxsilasacaqdir”.

Bazar tosorriifatgiliq formalarina kegidlo olagodar olaraq, habelo Azarbaycan
iqtisadiyyatinin ~ diinya iqtisadiyyatina  inteqrasiyast ilo  bagli  olaraq
investisiyaqoyulusu 6lkonin iqtisadi siyasotinin torkib hissasine ¢evrilmisdir. Son
zamanlar, Azorbaycan iqtisadiyyatinin neft sahosindon asililiginin aradan
qaldirilmas1 yollari, geyri —neft saholorin inkisiaf etdirilmosi dovlstimizin va
hokiimatin qarsisinda duran prioritet mosalolorindondir. Bunun {i¢iin kond
tosarriifati, istehsal saholorinin, turizmin inkisafi labiiddiir. Bu saholorin inkisafi iso
uzunmiiddotli investisiya qoyuluslarini tolob edir. Biitliin bunlar uzun miiddotli
investisiya qoyulusunun uc¢otunu vo nazari tohlilinin aparilmasini vacib edir. Bu



masalolorin  dyronilmesi hom do ona goro boyiik aktualliq kosb edir ki,
Azarbaycanin bu sahads tocriibasi heg do boyiik deyildir.

Azorbaycan Respublikasinin bazar iqtisadi miinasibotlor sistemino kegmosi
coxlu problemlor ortaya atmisdir ki, onlar arasinda baglicast investisiya
problemidir. Bu baximdan magistr dissertasiyasinin movzusu aktual mosaloys hosr
olunmusdur. Dissertasiya isinin mogsadi uzun miiddatli investisiya qoyuluslarinin
tohlili vo tokmillosdirilmasi istiqgamoatlorini, onlarin ugotunun milli vo beynolxalq
ucot standartlarina uygun toskilini aragdirmaq, onlarin yaranma monbalori vo ucotu
problemlorini miioyyon etmokdir. Magistr dissertasiyas1 giris, ti¢ fasil, natico vo
tokliflordon, istifado olunmus odobiyyat siyahisindan ibaratdir.



I FOSIL.Uzunmiiddatli investisiya anlayisi vo onun iqtisadi mazmunu.
1.1. Investiya anlayisi,onun iqtisadi mahiyyati vo tosnifati.

Hor bir milli iqtisadiyyatin asas vo nadir resurslarindan biri-investisiyadir.
Bu alotdon istifads istehsali tokmillogdirmoya, modernlosdirmoya, yenilosdirmoyo,
iqtisadiyyatin strukturunun yenidon qurulmasina, mdvcud is yerlorinin sayinin
artirilmasina, ohalinin mosgulluq soviyyasinin yiiksaldilmasine, bazari ucuz va
keyfiyyotli mohsullarla tomin etmoys, yerli omtos istehsalgilarinin  rogabot
qabiliyyatini yiiksaltmoya imkan verir ki, bu da axir noticodo 6lkonin beynolxalq
miinasibatlordo  niifuzunun armilmasmma vo ohalinin  hoyat soviyyosinin
yiiksolmosino sobab olur.

Investisiya (latinca «invest» - «sarmaya qoyulusu» monasii verir) - golir
gotliirmok mogsadilo, iqtisadiyyatin miixtolif saholorino qisa vo uzunmiiddotli
sormayd qoyulusudur.

Baxmayaraq, “invetisiya” anlayist ¢oxdan diinya iqtisadiyyati elminin
terminlorino daxil olmusdur, milli igtisadi adobiyyatlarda uzun miiddot “investisiya”
termini ad1 altinda “kapital qoyulusu” basa diisiiliirdii. Basqa sozlo, “investisya”
termini ¢ox dar monada miioyyon olunurdu: Sonaye,tikinti, kond tosorriifati,
noqliyyat, ticarot vo iqtisadi foaliyyotin basqa saholorino uzunmiiddotli kapital
qgoyulusu soklindo hoyata kegirilon xorclorin mocmusu kimi basa diisiiliirdii.

Uzunmiiddatli maliyys qoyuluslar1 asas kapitalin barpasi ilo slagodar oldugu
lclin  “investisiya” anlayis1 c¢ox zaman kapital qoyulusu kimi miisyyon
olunur.Investisiya anlayisina belo yanasma diizgiin deyil, ¢iinki osas fondlar
dovriiyys vesaitlorindon tocrid olunmus sokildo normal foaliyyat gostoro bilmir.
Bununla olagodar, homginin beynoalxalq standartlarin tolobilo “investisiya” anlayisi
golir oldo etmok mogsadilo osas vo dovriiyys kapitalina qoyulan daxilolmalar kimi
basa diistiliir.

Amma kifayot qodor tez-tez investisiya vo kapital qoyulusu anlayiglari
eynilogdirilir. Lakin, kapital qoyulusu- golir oldo etmok mogsadilo vosaitlorin
investisiyalagsdirilmas1 formalarindan biridir. Qeyd etmok lazimdir ki kapital
qoyulusu investisiya kompleksinin osas halqasidir; miioyyon vaxt corcivosindo
hoyata kegirilon osas fondlarin kdhnalma soviyyasi iqtisadi voziyyatin miioyyan
indikatorunu oks etdirir: tolob olunan osas kapitali ovozlomok {i¢lin kapital
qoyulusu kifayot qodor deyilso, istehsalin durgunluq vo bdhran voziyystindon
danigsmaq olar.

“Investisiya” kateqoriyasi dziino istonilon iqtisadi, ekoloji vo sosial effekt
veran, axir naticado iqtisadi effekt soklindo gayidan qoyuluslari aid edir.

Investisiya foaliyyoti haqqinda Azorbaycan Respublikasmin ganununda
deyilir: “Investisiya”-golir(monfaat) vo ya sosial somoro oldo etmok mogsadilo

sahibkarliq vo digor faaliyyat obyektlorino qoyulan maliyya vasaitindon, habelo
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maddi vo intellektual sorvatlordon ibarstdir.Belo vosait vo sarvatlora pul vesaiti,
maqsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sohmlor vo digor qiymotli kagizlar;
dasmar vo daginmaz omlak(binalar, qurgular,avadanliq vo basga maddi sorvatlor);
miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tacriibi vo digar intellektual sorvatlor; bu vo
ya digor istehsal ndviiniin toskili {iclin zoruri olan ancaq patentlosdirilmomis,
texniki sonoadlosdirma, vordis vo istehsalat-tocriibasi kimi tortib edilmis texniki,
texnoloji, kommersiya vo digor biliklorin macmusu («non-hauy); torpaqdan, sudan
vo digor ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan, avadanligdan istifado hiiquqlari,
habelo miolliflik hiiququndan irali golon vo basqa omlak hiiquqglar1 vo basqa
sarvatlor aiddir.

Iqtisadi odobiyyatlarda bir qayda olaraq, investisiya adi altinda sosial,
ekoloji vo iqtisadi effekt oldo etmok mogsadilo maliyyo vo maddi-texniki
vasaitlorlin qoyuluslari basa diisiiliir. Bununla istonilon investisiyalagdirma formasi
golocokda notico oldo etmok mogsadilo toyin edilmis dovrde qoyulan kapital
qoyulusunu nozords tutur. Investisiya eyni zamanda bugiinkii tolobatlarin
O0donilmasinin investisiya vasitosilo toyin edilmis dovrdo tolobatlarin golocokdo
odonilmosino miibadilo kimi do izah olunur. Basqa sdzlo, Investisiyalasdirma-
galacakda golir vo xidmatlor oaldo etmok limidindon 6trii  indiki zamanda 6ziinii
golocokdo doyori daha yiiksok olacaq  miioyyon nemsotlorlo mohdudlasdirmaga
razilagmaqdir. Bu, iqtisadi sistemin biitovliikdo foaliyyoti sayosindo vaxtinda
miibadilo zamani bas verir. Investisiyalasdirmanin mahiyyoti iso iqgtisadi sistemin
maddi osasinin formalasmasinda bas verir.

Investisiya-miirokkob iqtisadi hadisadir.Ona goro investisiya anlayisimi tam
iqtisadi cohatdon sociyyoalondirmok he¢ do asan deyil.

Investisiya-uzunmiiddatli layiho olub, hor hansi bir miiessisado pul vesaitlori
vo kapitalm yerdoyismosidir. Investisiya (kapital qoyulusu) maliyys ndqteyi
nozorindon golir aldo edilmosi mogsadilo tosarriifat foaliyyatino qoyulan biitiin nov
aktivlordir. Iqtisadi cohotdon bu xorclor osas kapitalin yaradilmasina,
genislondirilmosing, yenilonmasine texniki cohotdon yenidon silahlanmasina,
hoamg¢inin bununla slagasi olmayan dovrilyys kapitalinin doyisilmasina ¢okilon
xorclordir.

Investisiya-istehsal vo qeyri-istehsal sahalorinin foaliyyatini toskil edon osas
fondlarin yaranmasi, yenilonmosi vo genislonmosine ¢okilon xorclordir. Invsetisiya-
noticodo sosial, ekoloji somoro vo ya golir oldo etmok mogsadilo sahibkarliq vo
basqa nov foaliyyotloro qoyulan hor ndv qiymetlilordir.Onlar asagidakilarla
xarakterizo olunur:

-golir, kapital artimi vo olavo pul wvosaitlori oldo etmok {i¢ilin pul
vasaitlorindan istifads edilir.



-indiki tolobatlarin  6donilmosinin golocokdo tolobatlarin  6donilmasing
investisiya nemoti vasitosilo miibadilosidir;

-istehsal vo istehsal wvasitolori yigimina vo maddi ehtiyatlarin artimina
cokilmis xarclordir;

-miioyyon miiddotdo kapital miilkiyyotinin istehsal foaliyyoti noticosindo
doyorainin artimidir;

-miixtolif nov iqtisadi foaliyyotlori hoyata kegiron miiossisolora kapitalin
uzunmiiddatli qoyulusudur.

Aydin olur ki, investisiya- kapitalin doyorini saxlayan vo ya artiran vo golir
gotiron yaxud sosial, ekoloji vo iqtisadi somoroyo nail olmaq Ugiin kapitalin
yerdoyigmosi Usuludur. Lakin, sorbast pul vosaiti halo investisiya demok deyil. Pul
kiitlasinin doyeri inflyasiya torofindon “yeyilo” bilor vo onlar he¢ bir golir tomin
eds bilmazlar. ©ksina, homin pul vasaitini bankda depozit hesaba, istehsal sahasina
vo ya hansisa is¢i qlivvasinin tohsil vo modoni soviyyasinin yiiksolmasino qoysaq,
istehsalin effektliyi artacaq vo golir oldo etmok imkani olacaqdir. Bu halda onlar1
investisiya kateqoriyasina aid etmok olar, ¢iinki bu vasait qoyulusu golir gotirmoyo
Zomanat verir.

Investisiya tolobi - olave golir (qazanc) aldo etmok mogsadilo miiossisoya
sormayo qoymaq l¢iin lazim olan vasaitlorin hocmi kimi basa diisiiliir. Basqga sozlo,
miossisonin qazanc gotlirmok tiglin ayira bilocoyi veosaitlorin monboyi, osason
asagidakilar ola bilor: miiossisonin qazancinin bir hissosi, bankdan goétiiriilon
kreditlor vo qiymatli kagizlarin satisindan alds edilon golirlor. Bunlara iso asagidaki
amillor tosir gostarir:

1. Gozlonilon gazanc normasi.

2. Bank faizi normasi.

3. Olkodoki vergi miihiti vo vergilorin soviyyasi.

4. Maliyyomiihitivopuluninflyasiyasi.

Investisiyaartimminmilligalirinartirmimagatirib¢ixarmasinisiibutetmoayoehtiy
acyoxdur. Mohzbusobobdon,
investisiyafoaliyyatiningenislondirilmasivagiiclondirilmosidovlatindiggatmarkozinda
olmalidir.

Investisiya foaliyyati- hiiquqi soxslorin, ddvlotin  vo  votondaslarin
investisiyani reallagsdirmagq tl¢iin praktik faaliyyatlorinin mocmusudur.

Investisiyanm obyektlorini vo subyektlorini biri-birindon farglondirmok vo
tanimaq lazimdir.

Investiyanin obyektloriasagidakilardir:

- qiymotli kagizlar;

- biitlin saholordo yeni yaradilan vo tokmillogdirilon osas fondlar, dovriyyo
vosaitlori;



- mogsadli pul yatirimlari;

- elmi-texniki mohsullar, miilkiyyatin digor obyektlori;

- amlak hiiquq v intellektual miilkiyyat hiiquqlar.

Investisiyanin subyektlori:

- Investorlar;

- islorin icragilar1 (podratgilar);

- investisiya foaliyyoti obyektlorindon istifads edonlor;

- omtoo-mal, avadanliq vo layiho mohsullarini togdim edonlor;

- banklar, sigorta sirkotlori vo vasitogi toskilatlar.

Investisiya obyektlori va subyektlori, investisiya faaliyyotini toskil etmoklo,
investisiya bazarini vo investisiya mallar1 bazarini yaradirlar.

Investisiya bazari- investorlarin tokliflori vo potensial alicilarin investisiya
tolobi ilo xarakterizo olunur. Basqa sozlo investor - pul, omtoo vo amlak hiiququ
formasinda sormayo qoymagqla, sonradan golir alds etmok istoyir. Lakin investisiya
bazarinda, toklif olunan investisiyanin tolobatc¢isinin tapilmasi - kima, no qodaer,
hans1 miiddats va hansi gozlonilon galirlo sarmays ayirmaq problemi ortaya ¢ixir. Bu
problemi hall etmak {igiin iso investisiya mallar1 bazarini bilmak lazimdir.

Investisiya mallar1 bazarinaiki mévqedon yanasmagq vacibdir:

1. Investorlarin qoyduqlari investisiyanin horokoti (ddvriyyasi) ndqteyi-
nozorindon;

2. Investisiya mallarmn (investorlarin yatirrm obyektlori) horokati ndqteyi-
nazaorindan.

Qeyd olunan investisiya mallarini iki slamats gora qruplasdirmagq olar:

1. Fizikikapital (dasinanvodasinmazomlak) elementlori.

2. Maliyyokapitali (maliyysaktivlori) elementlori.

Investisiyaninfizikikapitalddvriyyasibuinvestisiyanmilkinbazarini,
maliyyokapitalidovriyyssiisatokrar (ikinci) bazarmitoskiledir.

Investisiya osason galirin y1gim hissasinin hesabina maliyyalosdirir. Galir vo
kapital 6z aralarindabir sira mexanizmlor vasitasilo reallagdirilan fiziki vo pul
formasinda garsiliqli alagads olurlar. Galirin kapitala vo kapitalin golirs ¢evrilmasi
maliyyo mexanizmlori arasinda osason kapitalin istehlaki mexanizmi (kapitalin
goliro  ¢evrilmasi), golirin kapitala ¢evrilmosi iso (kapitalin qorunmasi vo
investisiya), y1gim va investisiyanin borabarlogsmasi mexanizmloridir.

“Investisiyalasdirma” anlayisma 3 noqteyi-nozordon baxmaq lazimdir. Genis
monada golir gotiiriilmasi maqgsadils kapitalin oldo edilmosidir. Dar manada-istehsal
vasitolorinin oldo edilmosi, kapital qoyulusu, osas fondlarin artirilmasi tigiin golirin
istehsalin inkisafina, istehsal vasitolorino yonoldilmis istifadosidir. Nohayot, imumi
monada- qiymatli kagizlara edilon qoyulusdur.



Investisiya anlaysinin iqtisadi mahiyyotinin agilmas: {i¢iin iqtisadiyyatin
osasini tagkil edon iki asas funksional amili miitloq geyd etmok lazimdir: comiyyatin
material ehtiyac1 vo iqtisadi resurslar(material vasitolor-torpaq,kapital) vo insan
resurslaridir (emok vo sahibkarliq gabiliyyati). Bu vasitolorin istehsali vo yigimi-elo
investisiyalagdirmadir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya pul, kredit, golir, manfoot, qiymot kimi
doyor kateqoriyalarinin bazasidir. Investisiya iqgtisadi faaliyyat obyektlorino qoyulan
vo bu qoyulusun noticosindo goliri formalasan, noinki iqtisadi, ekoloji vo sosial
somara oldo edilon biitiin ndv doyarlilori oks etdirir. Galir vo ya miisbat effekt
olmadan investisiyalasdirmaya stimul da mévcud ola bilmaz.

Investisiyanin iqtisadi mahiyyatini anlamaq {i¢iin mikro vo makro iqtisadi
soviyyada gobul edilon investisiya qorarlarini forqlondirmok lazimdir. Makroiqtisadi
soviyyado investisiyalara yalniz mdvcud olan kapitalin genislondirilmosini tomin
edon vo ya yeni kapital yaradan investisiyalar aiddir. Belo investisiyalar adoton
golocokdo istifadosi nozordo tutulmusiimumdaxili mohsulun bir hissosi kimi sorh
olunur. Fordi investorlarin (aktivlorin) yaradilmasi vo ya movcud olan aktivlorin
yenidon bdlgiisiino, misal iigiin qiymotli kagizlarin alisina vo ya movcud olan
kommersiya toskilatinin, ya basqa investisiya obyektinin aligina yonoldilon
qoyuluslar1 makroiqtisadi soviyyado qoyulan investisiyalara aid edilmir.

Investisiya ~ ndvlorinin  tosnifatlandirilmast  noinki  onun  ugurlu
aragdirilmasina, Oyronilmosino sobob olur, eyni zamanda profesionallara vahid
istigamot verir. Vahid tipoloji meyar olmadigina goro investisiya tosnifatlagdirilmasi
miixtolifdir. Investisiyani tosnifatlasdirmaq iigiin daha ¢ox meyar kimi qoyuluslarin
istigamatlori, moagsadlori vo maliyya monbolori gotiirtiliir. Miixtalif adabiyyatlarda
investisiyani asagidaki novlora ayirirlar:

-birbasa investisiyalar-hor hanst bir mohsul istehsalina bilavasits qoyulan,
0ziindo miiossiso fondlarinin alisi, yaradilmasi vo geniglondirilmasini, homg¢inin
miiossisa lizarinda nozarati giiclondiron, miiassisonin faaliyyatini genislondiran biitiin
ompliyyatlart comlosdiron qoyuluslardir;

-maliyya(portfel) investisiyalari- Vasaitlorin dovlst vo ya 06zal sirkotlor
torofindon buraxilmis sohm, istiqgraz vo digor qiymotli kagizlara uzunmiiddotli
qoyuluslary, hamg¢inin kapitalin banklara yerdoyismosi (mogsadli pul qoyuluslari,
bank depozitlori), miixtolif név maliyya aktivlorine qoyuluslardir. Maliyya
investisiyalarin1 uydurma vo mohsuldar novloro ayirmaq olar. Uydurma maliyyo
investisiyalar1 avvallor buraxilmis sohm va istiqrazlarin alisinda istifado olunur. Bu
investisiya sahibkarin va golirin(dividend, faiz) slds edilmasi hiiququnun doyisilmasi
ilo xarakterizo olunur. So6ziigedon investisiyalar istehsalin inkisafi {i¢lin olava resurs
vermir.



-maddi(real) investisiyalar-maddi istehsal, material-maddi foaliyyot
ndvlarina qoyulan uzunmiiddatli qoyuluslardir;

-qeyri-maddi(intellektual) investisiyalar-miiossisodo  kadrlarin  hazirhiq
kurslari, tocrebo miibadilosi, lisenziya vo nou-hau, birgo elmi arasdirmalar vo s.-9
qoyulmus investisiyalardir;

-induksiya investisiyalari- comiyyatin miivafiqg amtos vo xidmaotlors olan
tolobatinin alds edilmasing, istehsalina qoyulmus investisiyalardir;

-chtiyatlara qoyulmus investisiyalar-osas vo komoke¢i materialllar, hazir vo
natamam mohsul vo ya istehsal hocmi, faktiki satis hocmini iistaloyon halda y1gilmis
ehtiyatlar da daxil olmaqla, miiossisonin anbar ehtiyatlarinin hocminin artirilmasidir.

-avtonom investisiyalar-golirin saviyyosinin doyisikliyindon asili olmayan
kapital qoyuluslaridir. Belo investisiyalara dovlot investisiyalari, birbasa elmi
ixtiralara qoyulmus investisyalar, uzunmiiddstli investisiyalarin oksoriyyoti daxildir;

-mocmu investisiyalar-miioyyon vaxt kosiyindo iqtisadiyyata qoyulmus
investisiyalarin imumi hocmidir. Bu investisiya soroncamda olan osas kapital vo
xalis investisiyalarin doyisilmasina yonaldilon investisiyalardan ibaratdir.

-imumi investisiyalar-osas kapitala olavo, daha dogrusu amortizasiyalar
cixildigdan sonra investisiyanin hacmidir.

-xarici investisiyalar-golir oldo etmok mogsodilo sahibkarliq obyektlorino vo
basqa nov foaliyyotloro xarici investorlar torofindon qoyulan biitiin név maddi vo
intellektual investisiyalardir.

-soroncamda olan osas kapitalin ovozlonmosing yonoldilon investisiyalar-osas
vosaitlorin(asas fondlar) tokrar istehsali ti¢iin zoruri olan vasaitlor;

-Osas kapitala qoyulmus investisiyalar-subyektlor torafindon oldo edilmis vo
tokrar satig {liglin nozordo tutulmayan ehtiyatlarin artimindan basqa biitiin hazir
mohsullardlr. Bels investisiyalar asas kapitalin artimini tocosstim etdirir.

Investisiyalarin bu ciir tosniflosdirilmosi tam deyil. Asagidaki sokil I-da
investisiyanin meyarlara gora novlori gostorilmisdir. Bu ciir tosniflogdirme nainki
investisiya novlori arasindaki forqi gormoys, eyni zamanda onlar arasindaki
qarsiligh alagoni, investisiyalarin texnoloji va sosial-iqtisadi strukturunu miioyyan
etmoyo imkan verir.Investisiyalar1 asagidak1 sxemdoki kimi tosovviir etmok olar:
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investisiyalar

Kapital goyulusu
istiqamatlarina
gora

Milkiyyet
novlarine goro

Birbasa

Maddi(real) Qisamiddatli Riskli

Maliyya (portfel)

Qeyri-maddi
(intellektual)

Ehtiyatlara
goyulmus
investisiyalar

Osas kapitala
goyulmus
investisiyalar

Elmi odobiyyatlarda investisiyalari1 obyektlorina gora do tosniflosdirirlor:

-real (kapitalformalasdiran) investisiyalar-real aktivlorin oldo edilmosi ilo

olagodar istehsala qoyulan uzunmiiddotli qoyuluslar;
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-portfel (nominal) investisiyalar- 6z vosaitlori hesabina kredit verilmosi vo
qiymatli kagizlara, basqa miiassisonin pay sohmlorine qoyulan qoyuluslardir.Portfel
investisiyalar1 zamani, investorun asas maqgsadi bir qayda olaraq, qiymatli kagizlarin
alis vo satig1 omoliyyatlar1 vasitasilo hoyata kecirilon optimal investisiya portfelinin
formalasdirilmasi vo idars edilmosidir;

-intellektual  investisiyalar-kadr  ehtiyatlarinin =~ hazirligmma,  yenidon
hazirligina, ixtisas soviyyslorinin yiiksaldilmoesing, reklama, tadqiqat vo layihalors,
sosial foaliyyatlora qoyulan investisiyalardlr.

Maliyys manbalarina gora investisiyalar bir neco novo ayrilir:

-xiisusi  investisiyalar, bura amortizasiya ayirmalari, miiossisonin
soroncaminda qalan golir, aktivlorin satigindan oldo edilon vosaitlor, sohmdarlarin
vosaitlori;

-kreditlor- istigrazlar, bank vo biidco kreditlori;

-maliyys,operativ vo qaytarilan lizinq formasinda olan lizinq investisiyalari,

-respublika vo yerli biidcolordon, biidcodonkonar fondlardan ayrilan
investisiya vosaitlori;

-beynolxalq investisiyalar, Diinya Banki, Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf
Bankiin ayirdigi kreditlor, beynolxalq fondlarin vasaitlori hesabina yaradilan
investisiyalar;

Risk soviyyasino goro do investisiyalar1 tosniflogdirirlor:

-risk soviyyasi miioyyon olunmayan investisiyalar,

-orta soviyyadon asagi riskli investisiyalar, mosolon istehsal xorclorinin
azaldilmasina yonaldilon investisiyalar;

-orta soviyyali riskli investisiyalar, misal li¢iin istehsalin genislondirilmasino
yonaldilon investisiyalar;

-orta soviyyoadon yuxart riskli investisiyalar, yeni mohsul istehsalina
yonaldilon investisiyalar;

-yiiksok soviyyali investisiyalar, elimi axtariglara vo todqiqatlara qoyulan
investisiyalar;

Investisiya proseslorinin togkili vo idara olunmasi néqteyi nozordon
investisiyalar lokal vo global investisiya névlorino ayrilir.

Investisiya faaliyyatinin subyektlorino goro investisiyalar asagidaki
novlors ayrilir:

-fiziki soxs vo kommersiya toskilatlari torofindon qoyulan investisiyalar;

-dovlat investisiyalari;

-xarici investisiyalar;

-birgs investisiyalar.

Investisiya mahiyyatindon asih olaraq investisiyalarasagidakilardan da

formalasa bilor:
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-maddi investisiyalar (dasinan vo dasinmaz omlak, torpaq vo tobii
sarvatlordon istifads hiiququ da daxil olmaqla miilkiyyat hiiququ);

-maliyyo investisiyalar1 (pul vosaitlori, digor miossisolorin foaliyyotindo
istirak hiiququ, borc 6hdoliyi);

-qeyri-maddi investisiyalar (miitoxossislorin tocriibo vo biliklori, patent,
miuolliflik hiiququ va s.)

Iqtisadi odobiyyatlarda investisiyalar1 passiv vo aktiv ndvlora, investisiya
qoyulusu obyektindon asili olaraq real vo maliyyo, investisiyalasdirmada istirak
payina goro birbasa vo dolay1 investisiyalara da ayirirlar.

Sadalanan tosnifat hom investisiyanin qurulusunu vo onun osasinda ugotun
qurulmasini tam tomin etmays genis imkanlar yaradir.
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1.2. Investisiya miihiti va investisiyalasdirma

Morkozlosdirilmis iqtisadiyyat soraitindo vosait qoyuluslari miistoqil iqtisadi
sistemo keciddo prinsipial keyfiyyot doyisikliklorine moruz qalir. Sorbost pul
resurslarimin demok olar ki, vahid soroncamg¢isi rolunda cixis edon dovlat, asas
fondlarin  artirilmast  vo  modernlosdirilmasino  vosait  qoyuluslarini  tam
planlagdirilmis sokildo hoyata kecirir. Mahiyyot etibarilo vosaitlorin soforbor
edilmosinin belo qaydasi prioritet istigamotlorin maliyyologdirilmasi iigiin olverisli
sorait yaratmalidir. Bununla belo, kapital qoyulusu sahasindo dovlotin, belo demok
miimkiinss, inhisarciligl, proseslorin intensivliyine monfi tosir gostorir. Digor
torofdon ictimai miilkiyyot formasinda toqdim edilon dovlet miilkiyyati kapital
qoyuluslarindan istifadonin lazimi somaraliliyini tomin eds bilmir.

Morkoazlasdirilmis iqtisadiyyat soraitinds kapital qoyuluslarinin monbalori kimi
ononavi olaraq asagidakilar ¢ixis edir :

- blidco vasaitlori ;

- miiassiso vo toskilatlarin 6z vasaitlori ;

- bank kreditlori.

Kegmis sovet mokanindan bazar iqtisadiyyatina keg¢id yeni investisiya
mihitinin  togokkiiliinlin  osasmm1  qoymusdur. Taobii ki, tosokkiil prosesi
uzunmiiddotli olub, miioyyon gerilomolorlo miisayiot olunur. Bu osason iki sobablo
olagadardir. Onlardan birincisinds sahibkarligin maddi bazasi olan 6zallogdirmada
longimolor, bir sira hallarda sistemsizliklo olagodardir. Miixtolif 6zollogdirmo
formalarindan istifado mexanizminin tam aydinlasdirilib osaslandirihidigr bir
soraitdo metodoloji problemlor 6n plana ¢ixir.

Investisiya miihitinin tosokkiilindo miivafiq qanunvericilik bazasinin
mohkomlondirilmasi miihiim rol oynayir. Son illordo bu sahodo goriilon islor
miloyyon miisbot naticolor vermisdir. Hiiquqi bazanin formalagmasinda 1995-ci
ildo gobul edilmis vo 2015-ci ilin dekabr ayinda yenidon diizoldilmis “Azasrbaycan
Respublikasinda investisiya foaliyyoti hagqinda” ganunun rolunu xiisusi qeyd
etmok lazimdir.

Investisiya miihiti, uzunmiiddotli vesait qoyulusu, roqabat miihitinin inkisafi,
antiinhisar todbirlori, istehsala monfoot gotiron qoyuluslarin tomin edilmosi, onun
regionlar vo saholor arasinda sorbast axinindan va sair amillordon asilidir. Onu da
qeyd edok ki, bu miihit hom¢inin maqsadyonlii investisiya foaliyyatinin dovlot
tonzimlonmasi iizro tadbirlor kompleksinin tosiri altinda tosokkiil tapir. Investisiya
miihiti sosial-iqtisadi, siyasi vo ya investisiyani qaytaran maliyya amillorinin
macmusudur.

Milli iqtisadiyyat liclin 6nomli olan cohat istehsalin artiminin tomin edilmasi
baximindan investisiya miihitinin tosokkiiliidiir. Bu proses kortobii bas vermir.

Bazar mexanizmi bu problemi hsall etmok iqtidarinda deyil vo atilan miivafiq
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addimlar  investisiya  proseslorinin  mogsadyonlii  intensivlesdirilmosinda
ohomiyyatli rol oynaya biloar.

Digor mithiim amil maliyys sabitliyidir. Bu sabitliyin oldo olunmasi xeyli
doracado investisiya ehtiyatlarinin formalagmasit vo investisiya layihoalorinin
somaraliliyinin tomin olunmasmi vo iUmumon olverisli investisiya miihitinin
sortloridir.

Investisiya miihitinin toskili xeyli dorocada 6zal sektorun faalligindan, xiisusi
cokisindon, olagolorin intensivliyindon, kicik vo orta sahibkarligin inkisaf
soviyyasindon asilidir.

Beynolxalq tocriiboyo goro iqtisadi sabitliyi vo olverigli investisiya miihitini
sortlondiron asas amillordon biri comiyyatds iqtisadi rifah baximindan miioyyon
edilon “orta sinfin” xiisusi ¢okisidir. Mohz bu sinif miinasibatlorin dinamikliyini vao
ahongdarligini tomin edon shomiyyatli amil olmaqla kec¢id dovrii iqtisadiyyati ilo
ovazlonmasini siiratlondirir.

Bir qayda olaraq Azorbaycanin investisiya miihitindon danisarkon onun
olverisli geosiyasi vo cografi movqeyi, yiiksok ixtisasl kadr potensiali, zongin tobii
sarvatlori 6na ¢okilir. Oslinda alverisli investisiya miihiti yaratmaq {¢iin bunlar
yalniz ilkin sortlordir, somorsali yanagsma olmadiqda bu zonginlik 6lko iqtisadiyyati
vo hotta, imumiyyotlo, 6lko iiclin ciddi problemlor monboyi ola bilor. Bu
problemlors ilkin yanagmada asagidakilar aid edils bilor :

- regionda marag1 olan dévlatlorin manafelorinin toqqusmast ;

- milli iqtisadiyyatin birtorofli genislonmosi, 6lkonin boyiik dovlotlor {igiin
xammal olavasino ¢evrilmosi tohliikosi vo s.

Azorbaycanda hoyata kecirilon torpaq islahati, ke¢mis sovet respublikalarinin
bir coxundan forqgli olaraq investisiya miihitinin alverisli olmasi tigiin obyektiv
zomin yaratmigdir. Belo ki, golocokdo tosokkiil tapacaq normal torpaq bazari
investisiya foalligima tokan veron amilo ¢evrilir. Bununla belo homin foalligin
tomin edilmosinin, ciddi hazirliq vo sistemli yanasma tolob etdiyi siibhosizdir.

Investisiya miihitinin xiisusiyyotlorindon irali galon neqativ cohotlor do yox
deyildir. Ilk novbodo qiymotli kagizlar bazarinmn holo tosokkiil tapmadig
Azorbaycanda portfel investisiyalarinin colb edilmosi ciddi ¢otinliklorlo {izlosir.
Digor masalalords do kegid dovrii problemlori, investisiya mithitinds 6z oksini tapir
vo az-¢ox ciddi ziddiyyatlor soklindo tozahiir edir.

Uzunmiiddatli xarici investisiyalardan istifadonin on perspektivli istigamotlorindon
biri onun ixracyonlii saholoro, yeni texnologiyalara, informasiya iqtisadiyyatina
yonoldilmasidir. Miilkiyyot hiiququnun miidafiosi istigamotindo goriilon todbirlor
investisiya miihitina tosir edir. Masolo ondadir ki, xarici investorlarin hiiquqlarinin
hor hans1 bir sokildo pozulmasi 6lkonin imicino zorbo vurmagla yanasi, hor hansi

ciddi bir layithanin maliyyalosdirilmasi monbalarinin tapilmasini ¢otinlosdirir. Odur
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ki, investorlarin monafeyino zorbo vuran horokot vo ya horokotsizlik {i¢iin nozordo
tutulan mosuliyyat ciddilosdirilmolidir. Investisiya miihiti, miistoqim monada
qanunvericilik bazasindan asilidir. Biitovliikdo istehsalgilarin toskilatlanmasindan
mixtolif formalarin inkisafin1 dostokloyon, homginin korporativ davranigin standart
qaydalarini, normal vo isgiizar investisiya iqlimini (masalon, sirkatlorin, korporativ
idaraedilmasi tacriibasini nozars alan vo hesablasmalar asasinda miioyyanlosdirilon
reytinglorin dorc edilmasi) formalagdiran ganunvericiliyin islonib hazirlanmsi1 talob
olunur.

Voasait qoyulusunun somorali istigamotinin miioyyonlogdirilmasinin miitkommaol
metodoloji tominata ehtiyaci var. Ilk ndvbodo saholorin investisiyalasdiriimasi
liclin cazibadarligini miioyyon etmok lazim golir. Bunun iiclin iso informasiya
tominatinin kafi soviyyasi tolob olunur. Toassiif ki 6lkomizde miivafiq informasiya
bazasi holo do tam formalasmamisdir. Umumiyyatlo, investisiyalarin colb
edilmosi, informasiya tominati sahasinds ciddi problemlarin hallini nozards tutr. O
climloadon, informasiya resurslarim1 idars edon vo onlarin kommersiyast osasinda
istifadosini hoyata keciron qurumlarin yenidan togkilina ehtiyac hiss olunur.

Miixtolif soviyyolordo (6lko, rayon, miiossiso) bazar hagqinda kommersiya,
noqliyyat vo telekommunikasiya barade informasiyanin g¢atismamasi, xiisusilo
kicik vo orta xarici sirkotlor vo firmalarin investisiya qoyuluslari iigiin maneyoayo
cevrilir.

Sahonin investisiyalagsmasi liclin cazibadarliginin qiymatlondirilmasi, tobii
ki, onun maliyyo-iqtisadi foaliyyotinin hortorafli tohlili sayssindo miimkiindiir. Bu
halda miixtslif amillorin tasirinin kamiyyatco qiymatlondirilmasi zaruri sayilir.

Beynolxalq tocriibado iqtisadiyyatin hor hansi bir sahosino vosait qgoymagq
néqteyi-nozorindon onun olverisli olub-olmamasimni miisyyanlosdirmok iiciin
omsallar qrupundan istifads edirlor. Homin omsallarin faktiki qiymatlori, normativ
vo ya bohran voziyyatini oks etdiron soviyyslorlo tutusdurulur vo natico oldo edilir.
Tabii ki, bu halda tohlil {i¢lin, hans1 omsallarin istifads edilocoyi vo normativ (vo ya
bohran) komiyyat toyin edilmelidir.

Adoton osas amillori bes qrupa: maliyyo dayaniqligina, isgiizar foalliga,
somoraliliyo, inkisaf dinamikasina vo 6donis gabiliyyatino bélmok olar. Qruplara
bir vo ya bir ne¢o omsal daxildir.

I. Maliyyo dayanmiqhigi gostoricilori investor vo kreditorlarin monafelorinin
miidafiosi doracasini saciyyolondirir. Burada ilk ndovbodo maliyys vasaitloring
(leveraj) — ©1 omsali aiddir. Umumi kreditor borclarinm xiisusi vosaitlora nisboti
kimi hesablanan omsal, colb edilon vosaitlordon asililiq vo 6z kapitali hesabina
tomin olunma doracolorini gostorir. ©1 omsali bohran qiymoti kimi vahid qobul
edilir vo onun komiyyati no godor bdyiik olursa, sshmdarlarin risk doracasi va iflas

ehtimal1 bir o gqodar yiiksak olur.
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Bu grupa aid edilon ikinci omsal - ©2 reallasmadan daxilolmalarin vaxt1 6tmiis
debitor borclar1 vo avanslara nisboti kimi hesablanir. Tabii ki, gdstorici no qador
kicikdirso , sahonin vo ya miiossisonin maliyys voziyyoti bir o qodor pisdir.
Gondorilmis mal {izro debitor borcu o godor ¢ox ola bilor ki, monfoot, zororo
cevrilar.

Maliyys dayaniqligi gostaricilorine aid edilon {igiincii omsal — ©3 reallasmadan
daxilolmalarin vaxt1 6tmiis kreditor borclarina nisbati kimi hesablanir.

Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik &lkolordo ©2 vo®3 omsallarmin
hesablanmasi zamani moxroclordo debitor vo kreditor borclarinin (bohran
saviyyalori nozors alinmaqla) soviyyoslori istifado olunur.

I1. Isgiizar faalliq (ddvriyya) gostoricilori miiossisanin 6z vasaitlorindon istifado
somaraliliyini sociyyslondirir. Bura ehtiyatlarin dovriyye omsali (©4) vo kapital
dovriyyasinin iimumi omsali (95) aid edilir.

Ehtiyatlarin dovriyys (9©4) omsali reallasmadan daxilolmalarin ehtiyatlara
nisboti kimi hesablanir. Ehtiyatlarin dovriyyosi no qodor yliksokdirso onlari
somarali idareetmok do bir o qodor asan olur. Dovriyys siiroti artdigca mal-
material doyorlilorinin reallagdirilmasi bir o godor boyiik olur.

Kapital dovriyyosinin iimumi omsali (95) vergilor ¢ixilmaqla reallasmadan
daxilolmalarin balans monfoatino nisboti kimi hesablanir. Bu omsal monboyindon
asili olmayaraq biitiin resusrlardan istifado somorsliliyini oks etdirir. Miioyyon dovr
orzindo istehsal vo todaviiliin monfoot gotiron tam tsiklinin ne¢o dofo bas verdiyini
va tsiklin texnoloji prosesin xiisusiyyatlorindon no doracodo asili oldugunu gostorir.

II. Somaralilik gostoricilori saha vo ya sirkotin faaliyyatinin rentabelliyini
saciyyalondirir. Bura a)biitiin kapitalin, b)satisin vo c¢)xiisusi kapitalin rentabelliyi
omsallar1 aid edilir. Biitiin kapitalin rentabelliyi omsallar1 (96) balans monfootinin
nisbati kimi hesablanmaqgla omlakin doyarinin bir manatindan no godor balans
manfaatinin alindigini oks etdirir.

Satisin rentabelliyi omsali (97) balans monfostinin  vergilor c¢ixilmagqla
reallagmadan daxilolmalara nisboti kimi hesablanmaqla, reallasdirilmig mohsul
vahidino no qodor monfoot disdiyiinii gostorir. Bu gostoricinin  artmasi
reallagdirilan mohsulun (igin, xidmotin) istehsalina xorclor sabit qaldiqda
qiymatlorin yiiksalmosindon vo ya qiymatlor doyismoz galdigda istehsala xorclorin
azalmasindan bas vero bilor. Gostoricinin azalmasi iso istehsal xorclorinin
doyismoz qaldig1 halda asagi diismosindon vo ya qiymotlor doyismodikds istehsal
xarclorinin artmasindan , basqa s6zlo , mohsula tolobin azalmasindan xabar verir.

Xisusi kapitalin rentabelliyr omsali (©8) sirkot sahibinin qoydugu har bir
manatdan no godor monfoot oldo etdiyini gOstorir. Gostorici balans monfootinin
xiisusi vosaitloro nisboti kimi hesablanir. Investisiya kapitalinin istifado
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somaraliliyi fond birjasinda sohmlorin kotirovkasi saviyyasinin qiymatlondirilmosi
liclin mithiim meyar rolunu oynayar.

IV. Sahonin inkisaf dinamikas1 gostoricilorininarttim tempi amsali (99) cari
qiymatlords sahanin mohsulunun hacminin artimini (azalmasini) saciyyalondirir.

V. Odenis qabiliyyati (likvidlik) gostaricilori miiossisonin qisamiiddatli
borclarin1 6z vosaitlori hesabina 6domoyo hazirhigini oks etdirir. Gostaricilor
hesablanarkon hesablama bazasi kimi qisamiiddatli 6hdsliklor nozors alinir.
Umumi 6domo omsali (©10) pul vosaitlori, qisamiiddotli maliyya qoyuluslari,
debitor borclari, ehtiyat vo mosroflorin qisamiiddoatli 6hdoliklora nisbati kimi
hesablanir. Bu gostoricinin qiymoti vahiddon asagi diismomolidir, yoni likvid
vasaitlor qisamiiddatli 6hdsliklorin yerina yetirilmasi {igiin kifayat etmalidir.

Artiq qeyd edildiyi kimi, saha vo ya miiossisonin maliyya-igtisadi vaziyyatini
qiymoatlondirmok ii¢iin hesablanmig omsallar normativ vo ya béhran soviyyalori ilo
tutusdurulmalidir. Normal bazar iqtisadiyyatina malik olan 6lkolords firmalarin
foaliyyatinin maliyys tohlilino daha ¢ox digqoet yetirilir. Bu zaman konkret firmanin
hesabat molumatlar1 osasinda hesablanan omsallari, homin firmanin ovvalki
gostaricilori vo firmanin aid oldugu sahonin orta gostaricilori ilo tutusdurulur.

Investisiya miihitinin qiymotlondirilmosindo siyasi vo iqtisadi sabitlik,
qanunvericiliyin =~ milkommeollik  dorocosi, vergi  sisteminin  somaraliliyi
infrastrukturun inkisaf soviyyosi vo s. gostoricilor istifado edilir. Kecid
iqtisadiyyathi olkolordo torpaq Tlzorindo miilkiyyot , girov mexanizminin
reallagsmas1 kimi prinsipial masololordo investorlar birmonali cavab almadiqda
investisiya colb edilmosinds ciddi problemlor meydana ¢ixir.

Investisiya miihitinin formalasmasinda sigorta sistemi do bdyiik rol oynayur.

Inkisaf etmis dlkolorin siorta toskilatlarinda kiilli migdarda maliyyo ehtiyatlarmin
toplanmas1 sigortan1 foal investisiya yolu ilo iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmosinin
miihiim amilino ¢evirir.
Investisiyalarin ~ colb  edilmosinin  baslica sorti  investisiya  miihitinin
yaxsilasdirilmasidirsa, bu prosesin tomin olunmasinin 9sas amili hiiquqi bazanin
mohkomlondirilmosidir. Bu zaman — hiiquqi normalarda nozordo tutulan
doyisikliklor haqqinda sahibkarlarin gabagcadan molumatlandirilmast  vo
investorlarin  foaliyyotino ekoloji reqlament qoyuluslu mosalolori  diggot
moarkozinds olmalidir. Artiq sirr deyildir ki, investorlarin ekoloji reqlamentlordoki
bosluqlardan sui-istifads etmosi nadir hal deyildir.

Olbotto nozoro almaq lazimdir ki, investisiyalasdirma miinasibatlorinin
Oziinomaxsuslugu bu miinasibatlors hiiquqi vasitalorin boyiik qismini, yoani hom
milli hiiquqg, hom do beynolxalq hiiquq tonzimlonmasini, basqga s6zlo , hiiququn iki
sisteminin — milli va beynalxalq hiiququn totbiqini zaoruri edir.
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Investisiya monitorinqinin milli sisteminin yaradilmasi alverisli investisiya
miihitinin tominatinda az rol oynamur.

Investisiya miihitinin giymoatlondirilmosinds daxili qurumlarin daha foal
istirakt yalniz isin xeyrinadir. Belo ki, bu halda xarici investorlar ocnabi
ekspertlorin vo konsalting firmalarin qiymatlari ilo kifayatlonmoli olurlar.

Keg¢id iqtisadiyyath 6lkolordo investisiya miihitino holledici doracads tosir
edon amillordon biri 6zallogmadir. Bu, 6lkalordo qiymsotli kagizlar bazarinin real
sektorla olaqosini tomin edon somarali kapital bazarinin togkili xtisusi aktualliq
kosb edir. Belo ki, 6zollosdirmonin sistemli, kompleks, disiiniilmiis golirlorin
kapitallasdirilmasi prinsiplori gozlonilmalidir.

Investisiya miihitino tosir edon amillor ¢oxsayli vo miixtalif miqyashdir.

Bu oOlkonin liderlorinin investorlar {iclin olverigli sorait yaratmaq sahosindo
goriilocok islor barodo boyanatlardan tutmus, miioyyon regionlarda iqtisadi
cohatdon gerido qalmig rayonlarda tikintiys, yenidonqurmaya vo istehsalin
modernlasmasinag kapital qoyuluslarinin stimullasdirilmasina qodor genis aspektlori
ohato edir.

Nohayot , Olkomizdoinvestisiyalarin olverisli sortlorlo colb edilmosinin
asagidaki perspektivlori asagidakilardir :

- infrastrukturun inkisafina yanagmalarin optimallagdirilmasi ;

- idxal1 ovoz edon mohsullarin istehsali {igiin iqtisadi vo institusional miihitin
dostoklonmosi ;

- investisiyalarin 6lkonin amak resurslariin bol oldugu rayonlara yonaldilmasi;

- ixrac potensialinin  genislondirilmasi {¢ilin  todbirlor kompleksinin
hazirlanmasi1 vo hoyata kegirilmosi.

Investorlar 6z investisiyalarinin qabaqcadan goriilo bilon vo mogsadouygun
galir gotirmasing ¢alisirlar. Rogabatodavamli golir alds etmak ti¢iin hor bir investor
lic osas manea: xorclor, longitmolor vo risk ilo liz-iizo golmomoyo c¢aligir. Ogor
vergilor, Odonislor, corimalor, korrupsiya vo xidmotlors (hiiqugsiinaslar,
miihasiblor, maslohatc¢ilor vo s.) tolobatin artmasi kimi sobablordon yaranan geyri-
gonastboxs investisiya miihiti noticosindo investisiya omoliyyatinin doyori artirsa,
omak, noaqliyyat vo enerji xorclori roqabotodavamli olsa bels, investor digor
variantlar1 nozordon kec¢irmoya baslayir. Eyni zamanda, ogor sistemin dogurdugu
ongollor, monfoot oldo edilmosino baslanmasi prosesini ohomiyyotli dorocado
longidirso, investorlar roqabotodavamli xorcloro baxmayaraq investisiyalarini basqa
yerloro yatirmaq li¢lin yollar axtara bilorlor. Nohayot, hotta ilkin xorclorin vo
longitmolorin olmadig: hallarda, investor galir aldo edilmasine manfi tasir gostora
bilon siyasi igtisaslarin bas vermosi, milkiyyotin miisadirosi vo ya
qanunvericilikdo doyisiklik edilmasi ilo olagodar narahathq kecirirsa, risk

ehtimalint minimuma endirmok {tic¢lin hor hansi digor bir yerdo nisboton az
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colbedici golir variantint gobul eds bilor.Ona goro hor 6lko investisiya miihitini
yaxsilagdirmaq liclin siyasi stabiliyyi tomin etmoli, vergi vo gomriik
qanunveriliyini tokmillogdirmali, korrupsiya vo inhisar¢iliga qarsi miibarizo
aparmalidir.
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1.3. Investisiya siyasati va onun elementlari

Qloballasma vo onun ilkin noticolori gostorir ki, XXI osrdo diinya tosorriifat
sisteminin dinamik inkisafinda miihiim rol oynayacaq investisiya axinlarinin dovlot
va regionlararasi idaraedilmasi miithiim rol oynayacaqdir.

Investisiyalar miihiim struktur omologatirmo vozifasini yerino yetirir vo gérmok
cotin deyildir ki, investisiya siyasoti iqtisadiyyatin perspektiv strukturunun
formalasmasinda aparici rola malikdir.

Kapital  qoyuluslarmin  tomorkiizlogsmosi,  mixtolif — maliyyolosdirmo
monbolorinin  soforbor edilorok daha ohomiyyatli vo toxiresalinmaz regional
problemlorin  halline yonoldilmosi struktur — investisiya siyasotinin 9sas
elementlorindondir.

Xarici investorlara miinasibot ¢oxsayli vo miixtalif soviyyoli amillorin tosiri
altinda formalasir. Lakin diinyada hazirki iqtisadi realliq inteqrativ oslagolorin
xuisusilo kapital axini baximindan olagoalorin intensivlesdirilmosinin alverisliliyi
haqqinda arqumentlors malikdir. Belo ki, xarici sirkotlorin istiraki 6lkoyo on miiasir
texnologiyani vo miivafiq idaroetmo vordislorini gotirir. Bu, xarici bazara ¢ixmagi
da asanlagdirir, mosgullugu artirir vo yerli istehsalin inkisafina sobab olur.

Miiasir diinyada investisiya prosesi transmilli korporasiyalarin istiraki olmadan
demok olar ki, bas vermir. Hazirda investisiya proseslorinin xiisusiyyatlorindon biri
odur ki, istehsalat vo kommersiya foaliyyati li¢iin sadoco investisiyalar deyil, elmi-
texniki innovasiya nailiyyatlori, otraf-miihito zoror vermoyon tullantilarsiz
texnologiyalar1 reallagdiran investisiyalar tolob olunur. Tosadiifi deyildir ki,
investisiya siyasati elm vo texnikanin on miihiim nailiyyatlorine asaslanir. Mohz
buna goro do investisiyalarin calb edilmosi imumi dovlot siyasotinin on miihiim
istigamatlorindan biri sayilir.

Olkomizin iqtisadi tohliikasizliyi va toraqqisi xeyli doracado neft sektoru ilo
olagadardir vo bu sahanin inkisafi boyiik xarici investisiya qoyuluslar1 tomin edir.
Neft bolmosinds layihalorin reallagdirilmasi {i¢lin ayrilan bdylik maliyyo
qoyuluslar1 zongin karbohidrogen resurslarimin hasilati hesabina 6donilir. Lakin
tobii sorvotlorin hesabina olvetrigli investisiya siyasoti yeritmok iddias1t homiso
Oziinii dogrultmur. Buna mane olan shomiyyatli amillors : investisiya bazarinda
kredit riskini asagi salan qganunvericilik sistemindo bosluglari, maliyyo vosaiti
kasadligini vo s. aid etmok olar.

Investisiya siyasati investisiyalarm tohliikkesizliyino yonaldilir ki, bu
tohliikosizlik, investisiyalarin investisiya bazarinda bas veron proseslordon asili
olmamasini va galirin sabitliyini nazards tutur.

Investisiya risklorin idars olunmasi, daha dogrusu, onlarin asagi salinmasi
todbirlori  kompleksinin hoyata kecirilmasi investisiya siyasatinin miihiim

elementidir. Kecgid iqtisadiyyati 6lkolorinds investisiya miihiti daha riskli olmas1 ilo
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sociyyavidir. Bununla belo, homin Olkolordo tobii sorvetlorin, is qiivvesinin
ucuzlugu kimi amillor investorlart colb edir. Sirr deyildir ki, yerli
qanunvericilikdoki bosluglar hesabina manevrlordon qazanmaq amili do bu
gobildondir.

Neft sahosindo maliyys qoyulusu vo layiholorin gerc¢oklosdirilmosindo risk
ehtimali ¢oxdur. Inkisaf etmis 6lkolorin investorlar: hor bir layihoni “risk — golir”
nisboti baximindan qiymaotlondirilir vo nisbot yalniz sonuncunun xeyrino oldugu
halda onu reallagdirirlar.

Investisiya layiholorinin qiymotlondirilmesi meyarlar1 nozordon kegirilorkon,
tobii ki, riskin mahiyyotino vo tosnifatma xiisusi diggot yetirilir. Investisiya
prosesinda problemin aktualligini vo miqyasini, riskin strukturu vo mahiyyastini
aragsdirmaq zoruroti yaranir. Miixtolif Olkolordo risk indikatoru vo sortlori
miixtolifdir. Bu problems differensial yanasma zoruriliyindon xobar verir. Niifuzlu
beynolxalq toskilatlar riskin monitoringi zamani agsagidaki tosnifata, texniki, siyasi,
iqtisadi vo maliyys risklorino Tstiinliik verirlor. Bozi monbolordo kommersiya
risklori do ayrica qruplasdirilir.

Texniki risk — mineral xammal bazas1t movcudlugu halinda konkret obyekto
qoyuluslar  {iclin sociyyovi qobul olunur. Olkonin biznes miihitinin
qiymatlondirilmasinda siyasi sabitliyi sociyyolondiron siyasi risk anlayisi totbiq
edilir.

Investisiya proseslorinda qarsiya ¢ixan maliyyo risklorinin
minimumlasdirilmasi, investisiya siyasotindo elmi osaslandirilmis vo realliga
adekvat miiddoaalarin olmasini tolob edir.

Kecid dovrii elementlori kimi bu halda maliyys intizaminin biitiin maddslorino
ciddi riayat edilmosi, “centlmen saziglori’nin istisna olunmasi vo s. aid edils bilor.

Igtisadi risk, molum oldugu kimi giymotlorin, inflyasiyanin, tolob vo toklif
nisbotinin vo s. prognozlarin osasinda hesablanir. Investisiya siyasotindo homin
prognozlarin metodikasi vo naticalarinds tonqidi yanagma tomin edilmolidir.

Siyasi, iqtisadi vo maliyyo risk gostoricilori sosial-igtisadi risk adini almisdir.
Sosial — iqtisadi risk asagidaki kimi qruplasdirilir:

1. Cox yliksok risk 0-dan 49,5 bala qodor
2. Orta yiiksok risk 50 — 59,5 bal
3. Moétadil risk 60 — 60,9 bal
4. Asagi risk 70 — 84,5 bal
5. Cox agsagi risk 85 — 100 bal

Qeyri — neft sektoruna digqqgoti artirmaq istigamotindo goriilon todbirlors
baxmayaraq Azorbaycanin investisiya siyasotindo energetika kompleksinin
(xiisusilo neft — qaz bolmosinin) aparicti movqeyi qalmaqdadir. Yanacaq —

energetika kompleksi siyasi tosirlora daha ¢ox moruz qalir. Odur ki, bu kompleksin
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inkisafi nainki iqtisadi, homg¢inin siyasi konsepsiyanin 6nomli miiddealarindan biri
sayilir.

Inteqrasiya proseslorinin somoraliliyi vo intensivliyi torofdaslara miinasibotdo
xo0s$ maram va qarsiliqh fayda giidmokls yanasi, hom¢inin asaslandirilmis siyasat, o
climlodon investisiya siyasoti, miikommal hiiquqi baza, olverigli miihitin togokkiilii
tclin digor hazirliq todbirlori tolob edir. Mohz bu halda investisiya siyasatinin
reallagdirilacagini, investisiyalarin daha olverigli sortlorlo colb edilocoyini
gbzlomok olar.

Tosadiifi deyildir ki, garsiligh faydali omokdasliga osaslanan “aciq qap1”
siyasatinin hoyata kecirilmasi va xarici investorlarin hiiquqlarinin qorunmas ilo
bagli qanunlarin vo normativ aktlarin qobul edilmasi iqtisadiyyata qoyulan xarici
investisiyalarin hocmini artirmisdir. Lakin bu prosesdo goriilon islor kifayot
soviyyado deyildir. Vasait qoyulusunun catigmamasi iiziindon kohno yataglarda
hasilatin sabitlosmosi ilo bagli iqtisadi mosololorin holl edilmosindo bir sira
cotinliklor moévcuddur.

Keg¢id dovriindo investisiya siyasoti mosgullug mexanizmi ilo bilavasito
olagodar olmalidir. Issizliyin, xiisusilo gizli igsizliyin yiiksok ixtisasl neftci fahlo
vo miitoxassislor arasinda arzuolunmaz soviyyasi soraitindoinvestisiyalarin
miivafiq imkanlar1 tam gercoklosdirilmir.

Iqtisadi siyasotin torkib hissosi kimi xarici investisiyalarm colb edilmosi
siyasoti daxili potensiali foallagsdirmalidir. Bazar miinasibatlorinin togokkiiliiniin
mixtolif morhoalolorindo bu potensialin ger¢oklosmosine yanasma miixtolif olsa da,
imumi metodoloji yanasma elementlori do yox deyildir. Xarici investisiyalarin
colb olunmasi sahosindo iqtisadi siyasotin 9sas istigamotlori asagidaki
toxirasalinmaz vazifolorin hall edilmosinin zoruriliyindan asili olmalidir :

- xarici investorlar {i¢iin asas hissasi vergi rejiminin sabitliyi olan hiiquqi vo

toskilati soraitin yaradilmasi;

- kommersiya risklorinin azaldilmasi hesabina Glkonin  niifuzunun

yiiksaldilmasi;

- potensial xarici investorlarin axtarilmasi vo calb olunmasi {izro togkilatlarin

funksiyalarinin vahid dovlot orqaninda toplanmas1 va s.

Vergi rejiminin sabitliyini hiiquqi vo toskilati soraitin osas torkib hissasi kimi,
yalniz normal bazar miihitindo, 6zii do ciddi geyd sortlorlo gobul etmok olar.
Olkonin niifuzlu kommersiya risklorinin soviyyesindon daha ¢ox, siyasi risklorin
soviyyosindon vo sociyyosindon asilidir. Biitiin kommersiya omoliyyatlar1 {ligiin
dovlot zomanati vo ona yaxin tominati nazards tutmaq iso ke¢id dovriinds geyri —
real vo azad iqtisadiyyat prinsiplorino ziddir.

Investisiya siyasatindo dovlatin iistiinliik veracoyi istiqgamotlor asagidakilardir :
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- xammalin daha dorindon emali, aztullantili vo tullantisiz texnologiyalarin
genis totbiqino vasait qoyulusu;

- yiiksok texnoloji mohsul istehsalinda vo miiasir infrasturkturun inkisafinda
Olkonin rolunun artirilmasina investisiyalarin calb edilmosi;

- xidmot sahalorinin kompleks inkisafinin investisiyalagdirilmasi va s.

Sozii gedon istigamotlor milli iqtisadiyyatda hoyata kegirilon islahatlarin
somoroliliyindon, o ciimlodon dovlotin investisiya siyasotinin osaslandirma
soviyyasindon vo tominatindan asili olaraq reallasdirilir.

Milli iqtisadiyyatda xarici kapitalin colb olunmasi sahosindo dovlotin
investisiya siyasotindo rolu asagidaki osas prinsip vo istigamotlor iizro
reallagdirilmalidir :

- konkret layiho {i¢ilin xarici investisiyalarin colb olunmasinin daha somorali

formalarinin istifads edilmosi ;

- 0lkodo xarici investisiyanin sigortalanmasi vo miidafio edilmosi ;

- xaricl investisiyalar lizro girov omaliyyatinin togkili ;

- xarici investorlara investisiyalagsma soraiti haqqunda sorgu materiallarinin
catdirilmasi, movcud investisiya layiholori iizro molumat bankinin
formalasmasi ;

- xarici investisiyalarin colb olunmasi ii¢iin beynoalxalq konsorsiumlar, vauger
fondlar1 va lizinq sirkstlorinin yaradilmas: ;

- beynolxalq maliyyo institutlar1 vo togkilatlar ilo investisiya omokdasliginin
inkisafi ;

- 0Olkadon dasman kapitalin tohliikasizlik vo maneasiz gaytarilmasini tomin
edon olverigli soraitin yaradilmast ;

- ixraci artirmaq moqsadi ilo 6lkodo azad iqtisadi zonalarin yaradilmasi iizro
dovlat programinin islonmasi ;

- golocokds xarici investorlarin valyuta omaliyyatlarinin yerina yetirilmasinin
norma va qaydalarmin liberallagdirilmasi ;

- regionlara xarici investisiyalarin axinini giiclondirmak moqsadile regional
investisiya proqramlarinin, investisiya layiholorinin iglonib hazirlanmas ;

- xarici banklarla amokdashgi genislondirmak, respublikanin bank sistemi,
investisiya layiholori haqqinda molumati beynolxalq bank ictimaiyyatine
catdirmagq, kredit xotlorinin acilmasina ¢aligmag.

Investisiya portfelinin idaro edilmosi, banklarin investisiya siyasotinin miihiim
torkib elementidir. Bunula yanasi homin siyasot adi altinda, birbasa vo portfel
investisiyalarinin optimal nisbotinin tomin edilmasi, monfoatliliyin artirilmasi, risk
vo likvidlik soviyyslorinin saxlanilmasi ilo bagli omsliyyatlarin reallasdirilmasi
istiqgamoatlori ohato olunur.
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Banklarin investisiya siyasoti, iqtisadiyyatin idaro edilmosinds onlarin rolunun
artmasinin miisahido olundugu indiki dévrdo hom makro, hom do mikro iqtisadi
baximdan oshomiyyatlidir.

Milli iqtisadiyyatda xarici investisiyalarin axinin giiclondirilmosi vo onlarin
beynolxalq standartlara miivafiq sokildo qorunmasi iiciin olverigli soraitin
yaradilmas1 Olkonin iqtisadi siyasotinin osas istiqgamotlorindondir vo strateji
ohamiyyatli bir istigamat kimi digqqgat markozinds olmalidir.

Investisiya siyasotinin osas elementlorindon biri elm tutumlu saholorin
inkisafinin intensivlogdirilmasi, bagqa s6zlo, innovasiyalarin dostoklonmosidir.

Investisiya siyasotinin somaroliliyi qarsi torafin, yoni investisiya ydnoldon
dovlot xarici maliyys institutlarinin magsadlorindon bilavasito asilidir. Investisiya
siyasati tabii ki, y1igim normasina etnasiz qala bilmaz.

Azorbaycan sonayesinin ¢oxsaholi olmasini nozora alaraq, burada struktur —
investisiya siyasotinin aparici meyli, xammal — material resurslariin on yeni
texnika va texnologiya asasinda emal olunaraq, diinya standartlarina cavab veran
yiiksok keyfiyyatli, diinya bazarinda rogaboto tab gotiro bilon son hazir mohsul
sokilinds ixrac potensialini artirmaga istigamotlondirilmalidir.

Olbotto, belo yanagma tobii ehtiyatlardan istifadonin somoraliliyi problemini

xiisusilo aktuallasdirir. Investisiya siyasati homin problemi hoall etmok {iciin ekoloji
tomiz texnologiyalarin totbiqine tokan verir.
Investisiyalarin milli iqtisadiyyatin inkisafinda miisbat rolu xeyli doracado
investisiya siyasatinin sosial ydniimiindo tozahiir edir. Investisiyalarin &lkomizin
tobii ehtiyatlarinin istifadesinds istirakinin asas istiqgamatlorindon biri kimi olds
edilon monfastin ohalinin hoyat soviyyasinin yiikssldilmosing, xalqn Uimumi
sarvatlorinin odalstli bolgiisiine yonoldilmasinin tomin edilmasi oldugu fikri ilo
razilasmamaq miimkiin deyildir.
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II FOSIL. Uzunmiiddatli investisiyalarin ucotunun taskili vo
tokmillasdirilmasi istigamatlori.

2.1. Uzunmiiddatli investisiyalarin beynalxalq vo milli ugot standartlarina uygun
ucotunun toskili.

Uzunmiiddotli investisiya dedikdo satis ii¢lin nozordo tutulmayan, dovriiyyodon
konar aktivlorin oldo  edilmosinin, yaradilmasmin, genislondirilmosinin
toskilino,yoni uzunmiiddotli aktivlor basa diisiiliir.Onlara balansin aktivinin birinci
bolmasinda oks etdirilon vosaitlor daxildir. Qeyd edilon asas vasaitlor, geyri-maddi
aktivlor vo uzunmiiddotli maliyyo qoyuluslar1 aid edilir. Uzunmiiddotli
investisiyalar bir ildon artiq miiddoto qoyulan investisiyalardir.

Uzunmiiddatli  investisiyalar tosorriifatin  foaliyystinde  miihiim  rol
oynadigindan onun ug¢otunun aparilmasi asas problemlordon biri sayilir. Buna gora
do ugotun garsisinda duran osas vozifolor asagidakilardir:

-xarc novlori vo obyektlorin kontekstinds tikinti li¢iin ¢okilon biitiin xorclorin
tam, vaxtinda vo doqiq oks etdirilmosi;

-osas vosaitlorin istismarina vo tikinti islorinin gedisino nozarotin tomn
edilmasi;

-osas vosaitlorin, torpaq, tobiot obyektlori, geyri —maddi aktivler vo qiymaotli
kagizlarin investisiya doyarinin diizgiin miioyyon edilmasi vo oks olunmasi;

-uzunmiiddotli investisiyalarin maliyys monbolorinin mdvcudluguna vo
istifadosino nozarat.

Miiossisonin istehsal(xidmot) sferasinda bir ildon cox istirak edon, doyori
normativ sanadlorlo tonzimlonon, kohnoldikco 06z doyerini qanunvericiliklo
mioyyon edilmis normalarla hisso-hisso mohsulun(xidmotin) doyorino kegiron,
istehsal(xidmot) prosesindo 6z natural formasini saxlayan omok vasitolori osas
vosaitlor adlanir. Azorbaycan Respublikasi Vergilor Maocollosino osason osas
vasaitlorin istifado miiddati bir ildon ¢ox, vahidinin vo ya doastinin doyarinin
minimum haddi 500 manatdan ¢ox olan amok vasitaloridir.

Osas vosaitlor miihasibat balansinin 11-ci maddssinde “Torpag,tikili va
avadanhqlar” adlanir. “Torpagq,tikili vo avadanhqlar” 7 sayli Milli Miihasibat
Ucotu Standartinda aciglanib. Miihasibat balansinin bu maddosino togkilatin
milkiyyotindo olan vo ya maliyya icarasi lizra istifado edilon, amortizasiya xorclori
cixildigdan sonra torpagin, tikililorin, avadanliglarin, masinlarin, cihazlarin,
noqliyyat vasitolorinin vo digor torpaq, tikili vo avadanliglarin xalis balans doyori
aiddir. Bu maddays homg¢inin 13 sayli Milli Miihasibat Ug¢otu Standartina asason
torpaq, tikili vo avadanliglarin tokrar istehsali ilo olagoli yaranmis hor hansi
masraflorin  kapitallagdirilmas1 daxildir. Torpagq,tikili vo avadanlhiqlar miivafiq
olaraq hesablar planinin 111 vo 113-cii hesablarinda ucota alinir.
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Torpag,tikili vo avadanliglarin ugotu onlarin niimunovi tosnifatina miivafiq
olaraq, morkozlosdirilmis qaydada toskil edilir. Ugot hor bir tosnifat qrupu
daxilindo ayri-ayr1 inventar obyektlori cargivosinda aparilir. Inventar obyekti
dedikda, vahid biitovliikds birlosdirilmis vo konkret istehsal funksiyalarinin yerine
yetirilmoasi liclin ayrilmis torpaq, tikili vo avadanliglarin, bioloji aktivlorin hor bir
ayrica asyas1 vo ya kompleks ogyasi1 basa diisiiliir.

Ucotun diizgiin toskil edilmosi vo torpag,tikili vo avadanhqglarin
miihafizosino nozarotin tomin edilmosi {li¢iin, hor bir inventar obyektino miioyyon
némra verilir. Inventar némrasi obyektin toskilatda biitiin istismar ddvrii orzindo
saxlanilir. O, obyektin movcud olmasi vo horokotini rosmilosdiron biitiin ilkin
sonadlords oks olunur.

Torpag,tikili  vo avadanligqlarin  diizglin  istifado  edilmosi  6lkonin
iqtisadiyyatinin golocokds yiiksoldilmasi li¢lin boylik ohomiyyoto malikdir. Ona
gbéro homin vosaitlorin yaxsi toskil edilmis miihasibat ugotunun togkili ilo tomin
etmolidir.

Kommersiya toskilatlarinda torpag,tikili vo avadanliglar, binalar,qurgular,
otliriicli qurgular, masin vo avadanhqlar, noqliyyat vasitolori, alotlor, istehsalat
inventarlar1 vo lovazimatlari, tosorriifat inventarlar1 vo sair vasaitlor asas vasaitlorin
torkibino daxil edilir.

Togkilat 6domo hesabina, yeni obyektlorin tikilmosi vo ya uzunmiiddotli
investisiyalar gaydasinda, foaliyyotdo olan istehsal giiclorinin yenidon qurulmasi,
genislondirilmosi vo texniki cohatdon yenidon silahlanmasi naticesinda cari va
uzunmiiddotli icaro sortlori ilo torpaq, tikili vo avadanlhiq oldo edo bilor.
Kommersiya togkilatt nizamnamso kapitalina qoyulus kimi istirak¢idan (tosis¢idon)
torpaq, tikili vo avadanligda ala bilor. Togkilatin balansina gobul edilmis
torpaq,tikili vo avadanliglarin moévcudlugu vo horokotinin ugotu 111 sayl
“Torpag,tikili vo avadanliglar-Dayar” adli aktiv inventar hesabinda aparilir.

Islorin togkilinin xarakterino kapital qoyuluslar1 ya podrat isulu ilo, yoni
miigavilo asasinda xiisusi tikinti togkilati vasitasi ilo vo yaxud da toskilatlarin 6zlori
torofindon, yoni tosorriifat tisulu ilo yerino yetirilir.

Kapital qoyuluslarinin u¢otu hom tikinti iizro biitovliikdo vo hom do ayri-ayri
obyektlor lizro (binalar, qurgular, Otliriicii qurgular vo i.a.) obyektlori iso salana
godor vo ya miivafiq iglorin vo mosroflorin silinmosini tamamilo yerino yetirono
gador ilin vo tikintinin ovvolindon artan yekunla faktiki mosroflor iizro
aparilir.Bununla yanasi, sifaris¢i tikintinin hoyata kecirilmosi {isulundan asili
olmayaraq hoyata kecirilon kapital qoyuluslarimin ucgotu smeta doyori ilo do
aparilir. Sifaris¢cinin miihasibatinda biitiin maliyyalosmo monbolorindo hoyata
kecirilon kapital qoyuluslarinin ugotu 113 sayl “Torpaq, tikinti vo avadanliglarla

bagli mosroflorin kapitallagdirilmas1” hesabinda aparilir.Bu hesabin debetindo
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mioyyon edilmis qaydada torpaq, tikinti vo avadanliglarin obyektlorinin ilkin
doyorino daxil edilon sifaris¢cinin faktiki maosroflori, homg¢inin tikili vo
avadanliglarin obyektlorinin ilkin doyaring daxil edilmayan, tikili vo avadanliqlarin
tikintisi vo oldo edilmasi ilo olagodar olan masroflor do oks olunur.

Uzunmiiddotli investisiya qoyuluslarinin ugotunun miirokkobliyini nozoro
alaraq, onlarin analitik ugotunu diizgiin toskil etmok ¢ox vacibdir, asasli tikinti iizro
masraflorin analitik ucotu 18 sayh “Kapital qoyuluslari tizro masraflor’cadvalinda
aparilir. Kapital qoyuluslar1 lizro omoliyyatlar 16 sayli jurnal-orderdo ugota
almir,omoliyyatlar 113 sayli “Torpaq, tikili vo avadanlhqglarla bagli mosraflorin
kapitallasdirilmas1” hesabinin krediti tizro aparilir.Bu zaman islor ancaq podrat
tisulu ilo hoyata kegirilorso 16 sayli jurnal-orderds,113 sayli hesabin krediti {izro
aparilir.Ogor islor tosorriifat iisulu ilo aparilarsa, onlarin istehsalina ¢okilon xorclor
10-M/d sayli jurnal-orderds ugota alinir,buna goro do 113 sayli hesabin krediti iizro
omoliyyatlar 16 sayl jurnal-orderds oks olunmur.

Podrat tisulu ilo tikinti zamani sifaris¢ido xorclorin ugotunu xorc elementlri
lizro aparmaq lazim golmir.Tikinti vo qurasdirma islori {izro xorclor biitdvliikdo
obyekt lizro vo ya islorin morhalalori lizro podrat¢i toskilatin verdiyi hesablara
osason smeta doyori ilo miioyyon edilir. Xorclorin elementi {izro ugot, belo halda
ancaq 0z oksini podrat¢ida tapir.

Tosarriifat tisulu ilo tikinti iglori aparilan zaman podrat miigavilolori tortib
olunmur, onlar togkilatin rohbarlori torafindon miivafiq icragilara verilir.

Islorin bu iisulla yerino yetirilmosi zamani tikinti-qurasdirma islori
istehsalina masraflorin ugotu, toxminan podrat toskilatlarinda oldugu kimi aparilir.
Cokilmis mosraflorin ucotunu sifarisci 202 sayli “Istehsalat xorclori” hesabinda
deyil, 113 saylh “Torpaqg,tikili vo avadanhqlarla bagli mosroflorin
kapitallasdirilmas1” hesabinda faktiki maya doyeri ilo obyektlor, islorin novlori
lizro aparilir. Osaslh tikinti s0basi vo sifaris¢i togkilat arasinda yerino yetirilmis
tikinti-qurasdirma islorino goro hesablasmalar smeta doyori ilo deyil, faktiki maya
doyori ilo aparilir. 113 sayli hesab kalkulyasiya xarakterino malikdir. Bu hesabin
debetindo tikinti baglanandan sonra onun tam basa ¢atmasina vo istismarina tohvil
verilmosino qodor artan yekunla tikinti obyektlorino ¢okilon faktiki maosroflor,
miivafiq hesablarin (201,202,721,533 va b.) kreditlorindo oks etdirilir.

Kapital goyuluslarin1 6z ehtiyaclar1 {iclin yerino yetiron podratg1 toskilatlar
tikinti-qurasdirma islori iizro mosroflori (onlar planda olan zaman) avvolco 202
sayli “Istehsalat mosroflori” hesabinda ugota alir vo islorin tohvili hoyata
kecirildikco 601 sayl “Satis” hesabina kegirirlor. 113 sayli hesabda bu iglor smeta
maya doyori ilo oks olunur.
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Kapital xarakterli biitiin xorclor ¢ox vaxt asagidaki maya doyori maddolori:
materiallar, fohlolorin asas omok haqqi, insaat masinlart vo mexanizmlorinin
istismari tizra masraflor, listalik xarclor lizro qruplasdirilir.

Montaj tolob edon vo qurulmaq TUgilin ayrilan 06lko vo xarici
texnoloji,energetika vo istehsalat avadanliglar1 (emalatxana, tocriibo qurgular1 vo
laboratoriyalar1 {igiin avadanliglar1 daxil etmoklo) bina tikonlor (sifarisgilor)
torofindon qurasdirmaya tohvil verons qodor 113 sayli “Torpag,tikili vo
avadanliqlarla bagli mosroflorin  kapitallagdirilmas1” hesabinda ugota alinir.
Avadanlq faktiki maya doyeri ilo ugota alinir, onun torkibino asagidakilar daxil
edilir:malgéndoronin qiymoti ilo avadanligin doyori; onun qurulmasi iizro noqliyyat
xorclori vo todariik-anbar xorclori. Nogliyyat vo todariik anbar xorclorinin doyori
10-M/d sayli jurnal-orderds tosdiq olunan smetaya osason miioyyon edilmis
maddaslor lizro aparilir.

Quragdirma tolob edon avadanligin smeta doyari yerino yetirilon kapital
qoyuluslarina daimi istismar yerindo onun qurulmasi iizro islor faktiki baslanan
aydan vo ya avadanligin quragdirilmasina aid qiymot codvalino osason ddonilmoali
olan avadanhigin irilosdirilmis yigilmasi baslanan aydan vo ya avadanligin
quragdirilmasina aid qiymot codvolino osason Odonilmoli olan avadanligin
irilogdirilmis y1g1lmas1 baglanan aydan baglayaraq daxil edilir.

Homin avadanligin doyari yerino yetirilmis kapital qoyuluslarina, yerino
yetirilmis islorin vo masraflorin smeta doyari haqqinda arayis osasinda daxil edilir.
Bu arayislarda qurasdirilmasi basa c¢atan hor bir avadanliq névii vo ya onun
qovsagl lizro molumatlar verilir. Arayis vo inventarlasma aktlar1 osasinda bina
tikonlorin (sifarislorin) miihasibat ugcotunda yazilislar aparilir.

Bina tikintinin (sifaris¢cinin) ucotunda qurasdirmaga tohvil verilmis
avadanliqlar 113 sayli hesabda onun oldo edilmosi ilo olagodar olan faktiki
masraflorls oks etdirilir.

Qurasdirma tolob edon,lakin tikinti smetasina osason daimi ehtiyt {igiin
ayrilan avadanhqlar yerino yetirilon kapital qoyuluslarmma ancaq onun toyinat
yerind daxil olmasindan, alicilar torofindo modaxil edildikdon vo maddi-masul
soxso milhafizoya tohvil verildikdon sonra daxil edilir. Bu avadanligin yerino
yetirilmis kapital qoyulusuna daxil edilmosi {igiin osas kimi, torpaq, tikili vo
avadanliqlarin tohvil-gobul (daxili yerdoyismo) akti (qaimo) hesab olunur.

Bina tikonlor (sifaris¢ilor) istehsalat mogsodlori tigiin homginin qurasdirma
tolob etmoyon avadanliqlar (lokomotivlor, vaqonlar, traktorlar, insaat vo yol
maginlari, avtomobillor, hesablama masinlar1 va i.a.) oldo edirlor, onlar dayagqlara,
Oziilloro olavo olaraq yigilmadan vo qurasdirilmadan istismar edilir. Belo
avadanliglarin, homginin alatlorin vo inventarlarin smeta doyori yerino yetirilon

kapital qoyuluslarina ancaq onlar toyinat yerino daxil oldugdan, malalanlar
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torofindon torpaq, tikili vo avadanhiglarin tohvil-qobul aktina osason modaxil
edildikdon vo maddi-mosul soxso qorunmagq li¢iin verildikdon sonra daxil edilir.

Oldo edilon avadanhiglarin bazi ndvlori, yoni sorbost dayanan dozgahlar,
noqliyyat vasitolori, ingaat masinlari vo mexanizmlori, 6l¢ii aparatlari, inventar vo
alotlor istismara verilmok {igiin xorc tolob etmir vo buna goro do onlar tikinti va
avadanliglarin hazir obyektlori sayilirlar.

Qurasdirma tolob etmoyon avadanliglar, alotlor vo inventarlar 113 sayli
hesabda oks olunurlar. Sifarig¢inin ugotunda 113 sayli hesabin debeti vo 531 sayh
“Malgondoronlor vo podratgilara qisamiiddotli kreditor borclar’” hesabinin krediti
lizro yazilis aparilir. Malgondoronin buraxdigi avadanliglara,inventarlara vo
alotloro goro hesab1 6donildikdon sonra belo yazilis tortib edilir:

531 sayh “Malgondoronlor vo podratgilara qisamiiddstli kreditor borclar1”
hesabinin debeti vo 223 sayli “Bank hesablagsma hesablarinin™ krediti {izro yazilis
tortib edilir.

Dovlot qobul komissiyasinin akti osasinda gobul edilmis obyekt basa catmis
tikinti hesab olunur.Daha dogrusu, basa catmis tikintiyo biitiin tikinti-qurasdirma
islori, avadanliglarin qurasdirilmasi iizro islor tamamilo basa ¢atan, miioyyon
edilmis qaydada gobul akti ilo rosmilosdirilon vo tosdiq edilon, istismara qobul
edilmis obyektlor aiddir. Basa c¢atmis kapital qoyuluslarina aiddir: miioyyon
edilmis qaydada iso salinmasi aktla rosmilogdirilon tikinti vo qurasdirilmasi basa
catan obyektlor lizro mosroflor, tikinti vo avadanlhgqlarin torkibine daxil edilon
qurasdirilmasi tolob olunmayan avadanliglarin, inventarlarin, alotin vo digor
osyalarin oldo edilmasi tizro masraflor tikinti vo avadanliglarin doyorini atirmayan
mosroflor; ayri-ayr1 obyektlorin tikintisindo pay istiraki qaydasinda digor
togkilatlara verilon maliyyolosmo; qoti surotdo dayandirilmis vo hoyata
kecirilmomis tikinti izro miioyyon edilmis qaydada silinan masraflor. Basa ¢atmis
tikinti izro masroflor 113 sayli hesabdan miivafiq maliyyslosmo hesabina 341, 342,
544 sayli hesablarin debetino silinir.

Buna oxsar gaydada torpaq, tikili vo avadanliglarin doyorini artirmayan
mosroflor vo hoyata kegirilmoyon vo qoti surotdo dayandirilan osash tikinti iizro
mosroflor silinir.

Sifaris¢i (bina tikon) torofindon 6domoyo gobul edilmoyon basa ¢atmamis
osasli iglor miihasibat hesablarinda oks olunmur vo balansda gostorilmir. Bels islor
ancaq analitik ucotda tikinti obyektlori ¢orcivosindo sorgu kimi ugota alinmali vo
ancaq 2 sayli formada hesabatda gostorilmolidir. 113 sayli hesabda masroflor ancaq
onlar1 maliyyalosdiron bank toskilati torofindon 6donildikdove ya 6domoys qobul
edildikds oks olunur.
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Kapital qoyuluslar iizro omsliyyatlarin miihasibat hesablarinda
oks etdirilmasi

Ne I9moliyyatin mazmunu Miixabirlason
hesablar
Debet Kredit
2 3 4
1 | Istismara qobul edilmis, habelo ddomo hesabina basqa 111 113
toskilatlardan vo soxslordon oldos edilon torpag,tikili vo
avadanliglarin doyari ugotda oks etdirilib.
2 | Torpag,tikili vo avadanliq obyektlorinin ilkin dayarine daxil 341,342, 113
edilmoyon, torpag, tikili vo avadanliglarin alds edilmaosi ilo 544
olagadar olan mosroflor silinib
3 | Yerino yetirilmis isloro goro sifaris¢ido podrater togkilatin 113 531
hesab1 oksetdirilib
Podratgiya kogtiriilon mabloga: 531 223
4 | a)toskilatin vosaiti hesabina 6domo aparilan zaman
b)bankin uzunmiiddatli kreditlori hesabina 6domo aparilan 531 401
5 | Sifaris¢inin miihasibat ugotunda anbara daxil olan, 113 531
qurasdirilma tolob edon avadanliglar modaxil edilib
6 | Qurasdirilmis avadanligin doyari sifaris¢inin miihasibat 113.1 113.2
ugotunda oks etdirilib
7 | Taskilatin nizamnama kapitalina tasis¢ilorin qoyuluslari 113.2 302
hesabina tasisgilor torafindon kecirilon avadanliglar modaxil
edilib

Bazar iqtisadiyyati inkisaf etdikco qeyri-maddi aktivlorin pay1 vo shomiyyati
durmadan artacaqdir. Qeyri-maddi aktivlor fiziki osasi olmayan, lakin sahibkarin
imtiyazi  vo  hiiququ  osasinda  doyor  yaradan  ddvriiyyodonkonar
aktivlordir.Miiossisonin qeyri-maddi aktivlorino tosorriifat faaliyystinde uzun
middot istifado edilon, golir gotiron, torpaq saholorindon, tobii ehtiyatlardan
(sorvatlordon) istifado hiiquglari, patentlor, lisenziyalar, "nou-hau", proqram
mohsullari, inhisar vo imtiyaz (istiinliikk) hiiququ (xiisusi foaliyyat ndviine verilon
lisenziyalar da daxil olmaqla), toskilati xarclor, ticarat markalari, omtos niganlar1 va
s. aiddir. Qeyri-maddi aktivlorin osas  xiisusiyyati maddi-omlak(fiziki)
quruluslarinin olmamasi, uzun miiddot orzindo istifado edilmosi, toskilata xeyir
gotirma qabiliyyatinin olmas1 hesab olunur.

101 Ne-li "Qeyri-maddi aktivlor"(Dayor) hesab1 miiossisolorin miilkiyyatindo
olan geyri-maddi aktivlorin moévcudlugu vo horokoti haqqinda molumatlari
timumilogdirmak {i¢lin nozords tutulmusdur. Obyektlorin geyri-maddi aktivlers aid
edilmo qaydasit vo onlarin torkibi ganunverici vo basqa normativ aktlarla
nizamlanir.Qeyri-maddi aktivlor geyri dovriyya aktivlorinin ayrilmaz hissasidir.

Qeyri-maddi aktivlor ucot vo hesabatda onlarin alinmasma vo planh

moqsadlore islonmosi tigiin diizoldilib yararli hala salinmasina c¢okilon xorclorlo
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(ilkin doyearino) oks etdirilir vo istifade-edildikco onlarin doyori istismar
miiddotindon asili olaraq miiossisa torafindon miioyyon edilmis xiisusi kohnolmo
normalar1 osasinda hor ay (borabor miqdarda) kohnolmo hesablanaraq mohsulun
(xidmotin) doyoring, todaviil xorclorino silinmoklo 6donilir. Faydali istifado
miiddatini miloyyon etmok miimkiin olmayan geyri-maddi aktivlor iizro kohnolmo
normalar1 10 il miiddotino (miiossisonin foaliyyot miiddotindon ¢ox olmayaraq)
miioyyan edilir.

Qeyri-maddi aktivlor 101 N-li "Qeyri-maddi aktivlor" hesabinda ilkin
doyarlo ugota alinir. Bu doyarlor obyektlor lizro asagidaki qgaydada miioyyan edilir:

o tosisgilor torafindon miiassisoys nizamnama kapitali kimi qoyulan obyektlor
izra toroflorin raziligina osason;

o digor miiossiso vo soxslordon pulla oldo edilmis obyektlor {i¢lin bu
obyektlorin oalds edilmasi vo hazir vaziyyata gatirilmasi lizro faktiki
moasroflordon asili olaraq;

o digor miiossiso vo soxslordon avozsiz alinmis obyektlor tigiin miiossisonin
daim foaliyatds olan qiymatlorine komissiyanin miioyyan etdiyi doyarlo.

101 N-li "Qeyri-maddi aktivlor" hesab1 lizro analitik ucot qeyri-maddi
aktivlorin novlori vo ayri-ayri obyektlori iizro aparilir. Bununla slaqadar olaraq hor
bir obyekt lizro xiisusi formada kart tortib olunur.

12 sayli miihasibat ugotu standartina osason qeyri-maddi aktivin ilkin
qiymatlondirilmasi onun ilkin doyariosasinda aparilmalidir.

AR Vergi Macallssinin 143-cii maddasing asason aktivlorin doyarine onlarin
alinmasi, gotirilmosi, istehsali, tikilmosi, qurasdirilmasi vo qurulmasi ticiin ¢okilon
xorclor, hom¢inin vergi Odoyicisinin golirdon ¢ixmaq hiiququna malik oldugu
xarclor vo asas vasaitlorin (vasaitin) yenidon qiymatlondirilmasindon yaranan artim
(yenidon qgiymotlondirilmo noticosindo yaranan miisbot forq) istisna edilmoklo,
aktivlorin doyerini artiran digor xarclor daxil edilir.

Aktivlor kreditlor hesabina alindig1 halda, kredit faizlori aktivlorin doyarini artirmir
va AR Vergi Macallasinin 108-ci maddasine uygun olaraq golirdon ¢ixilir.

AR Vergi Macallasinin 118-ci "Qeyrimaddi aktivlera ¢akilon xarclorin goalirdon
¢ixi1lmas1" maddasino asason:
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o Hiiquqi vo fiziki soxslorin bir ildon artiq miiddoto tosorriifat foaliyyotindo
istifado etdiklori geyrimaddi obyektloro ¢okilon xorclor geyrimaddi aktivlora
aiddir.

e Qeyrimaddi aktivloro ¢okilon xorclor bu Macollonin 114-cii maddosi ilo
mioyyon edilon amortizasiya dorocesi ilo hesablanan amortizasiya
ayirmalart soklinds golirdon ¢ixilir.

o Qeyrimaddi aktivlorin alinmasma vo ya istehsalina ¢okilon xarclor vergi
odoyicisinin vergiyo calb olunan golirinin hesablanmasi zamani golirdon
cixilmigdirsa, homin xorclor amortizasiya olunmali geyrimaddi aktivlorin
doyorine aid edilmir.

Miiassisaya daxil olan biitiin qeyri-maddi aktivler kapital qoyulusu hesab
olunmaqgla  103Ne-li  «Qeyri  maddi  aktivlorlo  bagli  mosroflorin
kapitallasdirilmas»  hesabimnin  «Qeyri-maddi  aktivlorin  aldo  edilmasi»
subhesabinda oks olunur. Sohmdarlar comiyystlorindo sohmdar torafindon
nizamnamso kapitali kimi verdiyi qeyri-maddi aktiv bir toraflorlo razilasdirilmis
qiymatlorlo 101Ne-1i «Qeyri-maddi aktivlor» hesabinin debetino vo 302Ne-li
«Nominal(nizamnama) kapitalin 6donilmis hissosi » hesabinin kreditino yazilis
aparilir.(Dt101 Kt302)

Tasisgilor torafindon miiossisoys nizamnamo kapitali kimi qoyulan geyri-
maddi aktivlor moadaxil edildikdo 101Ne-li "Qeyri-maddi aktivler" hesabinin
debetindo vo 534 Ne-11 "Dividendlorin 6donilmasi iizra tosis¢ilora kreditor borclar1"
hesabinin kreditinds oks etdirilir. (Dt101 Kt534)

Digor miiassiso va soxslordon pulla olds edilmis geyri-maddi aktivler 101Ne-11
«Qeyri-maddi aktivlor» hesabinin debetino vo 103Ne-1i « Qeyri maddi aktivlorlo
bagli moasroflorin kapitallagdirilmas1 » hesabmin kreditine yazilmaqla modaxil
edilir. (Dt101 Kt103)

Dovlot organlarindan maddi yardim kimi, digor miiossiso vo soxslordon ovozsiz
alimmis geyri-maddi aktivlorin modaxili 101Ne-li «Qeyri-maddi aktivlor» hesabinin
debetindo. 331Ne-li «Yenidon giymotlondirmo lizro ehtiyat» hesabimin kreditindo
oks etdirilir.(Dt101 Kt331)

Qeyri-maddi aktivloer uzun miiddst istifado olunur vo 6z doayerlorini todricon
istehsal olunmus mohsullarin doyarins kecirir. Bununla slagadar olaraq miioyyon
olunmus normalar lizro geyri-maddi aktivloro hor ay koéhnolmo (amortizasiya)
hesablanir.

Qeyri-maddi  aktivloro kohnolmo hesablanarkon 202Ne-li  «istehsalat
ehtiyatlary, «Umumi tosorriifat xorclori» va saira digor istehsalat xorclorini ohato
edon hesablarin debetino vo 102Ne-li «Qeyri-maddi aktivlerin kdhnolmasi»
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hesabinin kreditino yazilis aparilir. Qeyri-maddi aktivlorin ayri-ayri obyektlori lizro
kohnalmonin hesablanmasi onlarin somorali istifado olunmasi miiddoti orzindo
yering yetirilir.

101Ne-li "Qeyri-maddi aktivior" hesabi asagidaki hesablarla miixabirlasdirilir:

Debet iizro

103 Ne-Qeyri maddi aktivlorlo bagl masroflorin kapitallagdiriimasi
221Ne- Kassa
223 Ne- Bank hesablagsma hesabi

Kredit iizro

) . ] 151Ne- Asil1 vo birgs miiassisolordo

302Ne-Nominal(nizamnamo) kapitalinin d6donilmis hissosi o
) o invesitisiyalar

177Ne-Digor uzunmiiddotli debitor borclari. ) ) )

) ) ) ] 611Ne- Sair omoliyyat golirlori
331Ne- Yenidon qiymsetlondirmo {izto ehtiyat.

] ) ] S ) 225 Ne-Pul vasaitlerinin ekvivalentlori
342 Ne-Miihasibat ugotu siyasatinda doyisikliklar vo shamiyyatli

sohvlar ilo bagl monfast(zarar) iizro diizaliglar.

Maliyys investisiyalarina- qiymotli kagiz oldo edilmosino toskilatin ¢okdiyi
mosroflor, daha dogrusu, birgs, toromo toskilatlara, sohmdar comiyyatloring,
yoldasliq comiyyatino torpaq, tikili vo avadanliglarin va sair aktivlorin qoyulmasi,
basqa miiossisolorin nizamnamo kapitalina qoyulmus qoyuluslar, basqa toskilatlara
verilmis borclar soklinda debitor borclar1 daxildir.

Miistoqil Respublikamizda qiymaetli kagizlarla alagadar olan amoaliyyatlar 14
iyun 1992-ci il tarixdo gobul edilmis vo 523-IQ sayli “Qiymotli kagizlar vo fond
birjast haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunu ilo tonzimlonir.

Uzunmiiddotli maliyyo investisiyalart 183 sayli “Digor uzunmiiddotli
investisiyalar” hesablarinda hoyata kecirilir. Bu hesab-aktivdir-pul hesabidir, debet
qalig1 ayin ovvalina edilmis maliyys investisiyalarinin moblogini gostorir. Bu
hesabin debetindo qiymsotli kagizlarin oldo edilmesi lizro omoliyyatlar, basqa
togkilatlara investisiyalar, verilmis borclarin moblogina aid omoliyyatlar, krediti
lzro i1so-qiymotli kagizlarin 6donilmasi, satin alinmasi iizro omoliyyatlar, geri
qaytarilmis borclarin mablaglori oks olunur.

Azarbaycan Respublikasinin “Miihasibat ugotu haqqinda” 24 mart 1995-ci il
tarixli 998 sayli Qanununun 28-ci maddasinin 3-cii bondino asason investorlar {i¢lin
maliyya investisiyalar1 faktiki xorc mobloglorindo ugota alinir.

183 sayli “Digor uzunmiiddoatli investisiyalar” hesabinin asagidaki
subhesablarini agmagq olar:

183.1 “Paylar vo sohmlor”’-bu subhesab1 sohmdar comiyyatin sohmlorine vo
basqa toskilatlarin nizamnama kapitalina investisiyalarin ugotu {igiin ayrilib;

183.2 “Istiqraz verogolori’-sohmdar comiyyatlorinin vo basqga toskilatlarin
dovlat borclarin faizli istiqraz varagsloring investisiyalarin ugotu tigiin ayrilib;
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183.3 “Verilmis borclar” —verilmis borclarin horokotinin ugotu tigiin
ayrilmigdir. Bu subhesablarin debetlori, qiymotli kagizlarin, basqa toskilatlara
investisiyalarin, verilon borclarin 06donilmosinin hansi vosait hesabina bas
vermosindo asili olaraq 223 sayli “Bank hesablasma hesablar1”, 111 sayli
“Torpag,tikili vo avadanliglar-Doyor”, 101 sayli “Qeyri-maddi aktivlor-Doyor”,
113 sayli “Torpagq,tikili vo avadanhqlarla bagli masroflorin kapitallagdirilmas1”,
201 sayh “Material ehtiyatlar” vo b. Hesablarin kreditlori ilo miixabirlogir.

183 sayli hesabin 1 “Paylar vo sohmlor”, 2 “Istiqraz varagalori”, 3 “Verilmis
borclar” subhesablarimin kreditlori, 731 sayl “Sair omoliyyat xorclori”, 223.1 sayh
“Bankhesablagsma hesablar1”, 223.2 sayli hesabin 2-ci “Valyuta hesab1” hesablar1
ilo miixabirlosir.

Baxmayaraq ki, miihasibat ucotunun milli vo beynslxalq standartlarinda
investisiyanin tosnifatlasdirilmast eynidir, investisiya qiymatlondirilmasi bu
standartlarda miixtolifdir. Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlarina osason
investisiya hesabatlarda oldo edilmosi ilo olagodar ¢okilon kapitallasdirilmis
xarclorin faktiki alis qiymoti ilo oks olunur( broker haqqlari, riisum, bank
Odonislori). Beynoxalq Miihasibat Standartlar1 ilk ndvbodo bazar vo alig doyori
nisboton asagi olan investisiyalar1 vo ya investisiyanin xarakterindon asili olaraq,
yenidon qiymatlondirma dayorini nozora almagi tolab edir.

Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlarmma uygun olaraq, uzunmiiddotli
investisiyalarin bazar doyori asagi diisdiikdo (belo azalmani miivoqgoti hesab
etmoys asas var), investisiyanin balans doyari belo azalmaya miivafiq olaraq azalir.
Uzunmiiddotli investisiyalarin doyorinin azalmasi (miivoqqoti azalma istisna
olaraq) golir vo zarar hesabatinda oks olunur.

Uzunmiiddatli investisiyalarin yenidon qiymotlondirilmasi zamanmi balans
doyorinin artirilmasini  yenidon qiymsotlondirmonin noticasi olaraq investisiya
doyorinin artirilmast kimi kapital hesabimna aid etmok lazimdir. Uzunmiiddstli
investisiyalarin yenidon qiymsotlondirilmasi onlarin bazar doyorinin miioyyon
edilmosi iiclin totbiq edilir. Bazar doyori- alict vo satici arasinda he¢ bir gizli
iqtisadi miinasibatlorin olmadig1r omoliyyat noticosindo solahiyyatli vo maraql
alicinin  solahiyyotli vo maraqli saticidan oldo etmis investisiya doyorinin
moblogidir.

Miiossisonin torpag, tikili vo avadanliglara qoydugu investisiyalar1 vo homin
investisiyalarda bas veron doyisikliklor hagqinda molumatin maliyyo hesabatlari
istifadogilori torofindon anlasilmasi {i¢lin torpaq, tikili vo avadanliglar iizro ugot
qaydalarinin miiayyan edilmosi BMUS-do 16 Ne-li “Torpaq,tikili vo avadanlhglar”
standartinda istifado edilir. 16 Ne-li “Torpagq,tikili vo avadanlhgqlar” standarti 6z
oksini tapmus torpaq, tikili vo avadanliglarin taninmasi, onlarin balans doyorlorinin
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vo amortizasiya ayirmalarinin miioyyon edilmosi, habelo onlara aid doyordon
diismo zararlorinin taninmasi kimi mosalalori ohato edir.

Torpagq, tikili vo avadanliglar obyekti yalniz asagidaki sortlori tomin etdikdo,
aktiv kimi taninmalidir:

(a) homin obyektlo bagli golocok iqtisadi somoronin miiossisoyo axini
chtimal edildikdo;

(b) obyektin doyori etibarli asasla qiymatlondirilo bildikds.

Ehtiyat hissolori vo xidmat avadanliglar1 adaton ehtiyatlarin bir hissasi sayilir
vo istifado edildikco monfost vo zoror hagqinda hesabatda xorc kimi taninir. Buna
baxmayaraq, miiossisa torofindon bir hesabat dovriindon artiq istifads edilocoyi
ehtimal olunan ehtiyat hissalorinin vo ehtiyatda saxlanilan avadanlhglarin boyiik
oksoriyyoti torpaq, tikili vo avadanliglar kimi tosniflosdirilir. Eyniliklo, ehtiyat
hissalori vo xidmoat avadanliglar1 yalniz torpaq, tikili vo avadanhiglar obyektilo
birlikds istifado olunduqda, torpaq, tikili vo avadanlqlar kimi ugota alinirlar.

Hazirk: Standart torpagq, tikili vo avadanliqlar anlamina golon obyektin nodon
ibarat oldugunu, yoni aktivin taninmasi iiglin 6l¢ii vahidini miioyyon etmir. Bu
miilahizo taninma meyarlarini miiossisonin xiisusi voziyyatloring totbiq edon zaman
tolob olunur. Qalib, alatlor, sablonlar kimi ayriligda shomiyyatsiz olan maddslorin
gruplasdirilmast vo bu meyarin timumi doyoro totbiq edilmosi daha mogsodo
miivafiq olardi.

Bu taninma prinsipino osason, miiossiso 6z torpaq, tikili vo avadanliglarina
cokilon biitiin mosroflori, onlarin yarandigi zaman hazirki taninma meyarlarina
uygun golib-golmomosi predmetino qiymotlondirmolidir. Bu mosraflor torpaq, tikili
vo avadanliqlara aid obyektlorin ilkin alinmas1 vo ya yaradilmasi ii¢lin ¢okilon vo
sonralar homin obyektlors alava edilmosi, miioyyan hissosinin doyisdirilmasi va ya
onlara xidmatin gostorilmasi li¢lin ¢okilon mosraflori 6ziindo oks etdirir.

Miiossiso torpaq, tikili vo avadanliglari tohliikkosizlik vo otraf miihitin
miihafizosi mogsadilo aldo edo bilor. Bu mogsadlo oldo edilmis torpaq, tikili vo
avadanliqlarin istifadosindon golocok iqtisadi somoronin birbasa oldo edilmomosino
baxmayaraq, onlarin istifadosi miiossisonin digor aktivlorindon golocokds iqtisadi
somors oldo edilmosi iigiin zoruri ola bilor. Bu halda, belo obyektlor aktiv kimi
tanina bilor, clinki bu obyektlordon istifado edorok miiossiso digor aktivlordon
ovvalkindon daha ¢ox iqtisadi somoro oldo etmok imkanina malik olur. Masalon,
kimyovi mohsullarin istehsalgist tohliikkoli kimyovi mohsullarin istehsali vo
saxlanilmast zamani otraf mihitin miihafizasi iizro toloblori yerino yetirmok
moqsadilo yeni istehsalat proseslorini totbiq edo bilor. Bu halda goriilmiis
tokmillosdirmo iglori aktiv kimi taninir, ¢ilinki bunu etmodon miiossiso kimyovi
mohsullar1 istehsal edo vo sata bilmozdi. Lakin, homin aktivlorin vo onlarla
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olagodar aktivlorin yekun balans doyori “Aktivlorin doyordon diismosi” adlt 36 Ne-
11 MUBS-a uygun olaraq doyordon diismo {izro nozordon kegirilir.

Hazirki Standartin 7-ci maddesindo toqdim edilmis taninma meyarina
osason, miiossiso torpaq, tikili vo avadanliglarin saxlanilmasina c¢okilon giindolik
xidmot xarclorini homin obyektlorin balans doyorindo tanimir. Bunun avazine,
homin xarclor yarandigr dovrde monfaat vo zorar haqqinda hesabatda dorhal xorc
kimi taninirlar. Giindslik xidmotlorlo bagli xorclora asason omok xorclori, sorf
olunan materiallar vo kicik detallarin doyari lizro masraflor daxil ola biler. Bu
xorclorin mogsadi adoton torpaq, tikili vo avadanliq obyektlorinin “tikilmosi vo
saxlanilmas1” kimi tosvir olunur.

Torpaq, tikili vo avadanliq obyektlorinin bozi hissolori vaxtagiri
ovozlosdirilmoli ola bilor. Masolon, sobanin islok hissolorinin miivafiq istismar
zamanindan sonra doyisdirilmosi vo ya toyyaronin salonundaki oturacaqlar vo
motbax lovazimatlar: kimi bazi hissolorinin toyyaronin miivafiq istismar miiddoti
orzindo bir ne¢o dofo ovozlosdirilmosi vacibdir. Torpaq, tikili vo avadanliq
obyektlori hom¢inin binanin divarlarinin tomiri kimi nadir hallarda tokrarlanan vo
ya Umumiyyatlo, geyri-miintozom sokildo ovozlogsdirmolor etmok mogsadilo oldo
oluna bilor. Standartin 7-ci bandinds qeyd olunmus taninma prinsipine 9sasan,
miossiso  torpaq, tikili vo avadanliq obyektlorinin balans doyarindo belo
ovazlasdirilon hissalor {izra yaranan vo taninma meyarlarina cavab veron mosroflori
yarandig1 anda taniyir. ©vozlosdirilon hissalorin balans doyori bu Standartin
taninmanin dayandirilmasi1 tiizro miiddoalarina uygun olaraq (bax. 67-72-ci
maddolor) silinir.

Torpaq, tikili vo avadanliglara aid edilon obyektlordon (masolon, toyyaro)
miintozom istifads edilmasi sortlorindon biri do yoxlanilan obyektin har hansi
hissasinin  ovazlasdirilib-avozlosdirilmomasindon  asili  olmayaraq, homin
obyektlordo nasazligin olub-olmamasi predmetino osasl texniki toftigin aparilmasi
ola bilor. Hor dofo belo osashi toftisin aparilmasi zamani yoxlamaya ¢okilon
masraflor, taninma meyarlarina uygun goldikds, torpaq, tikili vo avadanliglarin
balans doyorindo ovozlosdirmo kimi taninir. Balans doyerinde qalan har hansi
ke¢cmis yoxlamanin mosraflori (fiziki formasi olan hissalordon forqli olaraq) balans
doyorindon silinmalidir. Bu, ke¢mis yoxlamanin masraflori obyektin alinmasi va
yaxud insa edilmosi omoliyyatinda miioyyon edilib-edilmomosindon asili
olmayaraq bas verir. Zorurat yarandiqda, golocokdo oxsar yoxlamalar iizro ehtimal
olunan mosroflor obyekt oldo olunan vo ya insa edilon zaman onun balans
doyorinds mdvcud olan yoxlama komponentinin doyarinin gostaricisi kimi istifado
oluna bilor.

Torpaq, tikili vo avadanhqlarin taninma meyarlarina cavab veran obyekt
ilkin doyari ils dl¢iilmalidir.
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Torpaq, tikili vo avadanhiqlarin ilkin doyorinin torkib  hissalori
asagidakilardan ibarotdir:

(a) alis qiymotindon hor nov ticarot endirimlori ¢ixildigdan sonra, idxal
risumlart vo alisla bagh ovazlosdirilmoyan vergilor daxil olmaqla timumi sorf
edilon mosraflor;

(b) aktivdon miiossiso rohborliyi torofindon miioyyon edilmis torzdo istifado
edilmasi liclin onun lazimi istismar yerino va vaziyyota gotirilmosing ¢akilon biitiin
birbasa moasroflor;

(c) obyektin alinmasi zamani vo ya onun ehtiyatlar yaratmaq mogsadilo
deyil, digor moagsadlor ii¢iin miioyyon miiddot orzinds istifado edilmosi noticosindo
demontaj1 vo lagvi, habelo onun yerlosdiyi sahonin barpasi kimi islorin goriilmasi
lizro miiossisonin 0z iizorino gotiirdiiyli 6hdolik ilo olagodar ¢okilocok mosroflorin
ilkin smeta hocmi.

Birbasa mosroflorin asagidaki niimunslarini gostormak olar:

(a) bilavasito torpagq, tikili vo avadanliq obyektlorinin oldo olunmasi va insa
edilmosi iizro iscilorin miikafatlandiriimasi (“Iscilorin miikafatlandirilmas1” adli 19
No-1i MUBS-da geyd olundugu kimi) ;

(b) orazinin hazirlanmasi iizro mosroflor;

(c) catdirilma vo bosaldilma masroflori;

(¢) insa edilmo vo montaj mosroflori;

(d) torpagq, tikili vo avadanliq obyektinin yerlosdiyi oraziyo va istismara hazir
voziyyoto gotirilmosi zamani istehsal olunan hor hansi obyektlorin (masalon,
avadanligin sinaqdan kecirilmasi zamani istehsal olunan niimunslorin) satisindan
oldo olunan xalis modaxilin ¢ixilmas1 sortilo, bu obyektin diizgiin
isloyibislomomasini yoxlamaq magsadils sinaq amoliyyatlari izro mosroflor;

(e) pesokar xidmatloro goro miikafatlar.

Miiossiso torofindon obyektdon ehtiyatlar yaratmaq mogsodilo miioyyon
miiddat orzinds istifads edilmasi naticasinds onun demontaj1 vo lagvi, habels onun
yerlosdiyi sahonin barpast kimi 6hdsliyo aid mosraflorin tigotu “Ehtiyatlar” adli 2
No-1i MUBS-a uygun aparilmalidir. “Ehtiyatlar” adli 2 Ne-li vo ya 16 Ne-1i MUBS-
lara uygun olaraq ucotu aparilan mosroflor {izro 6hdoliklor “Qiymaotlondirilmis
ohdoaliklor, sorti 6hdaliklor vo sorti aktivlor” adli 37 Ne-li MUBS-a uygun olaraq
taninir vo qiymatlondirilir.

Torpaq, tikili vo avadanliq obyektlori iizro mosrofloro aid olmayan
mosroflor agagidakilardir:

(a) yeni obyektlorin istismara verilmosi lizro mosraflor;

(b) yeni mohsulun vo ya xidmotin toqdbim edilmasi iizro mosraflor (reklam
xorclori daxil olmagqla);
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(c) yeni orazido vo yeni miistorilorlo foaliyyotlor lizro mosroflor (isci
heyotinin tolimatlandirilmasi {izro mosroflor daxil olmaqla);

(¢) idaroetmo vo digor olavo masroflor.

Torpagq, tikili vo avadanliglarla bagli mosroflorin balans doyorindo taninmasi,
aktivin rohborlik torofindon nozords tutulmus torzde foaliyyst gostormasi ligiin
yararli oldugu andan dayandirilir. Buna goro do torpaq, tikili vo avadanliglarin
istismar1t vo ya yerdoyismasi ilizro xorclor homin aktivin balans doyorino aid
edilmir. Masolon, asagida qgeyd olunan mosroflor torpaq, tikili vo avadanliq
obyektlorinin balans dayarins daxil edilmir:

(a) rohborlik torofindon nozordo tutulmus torzdo foaliyyot gdstors bilon
obyektin holo istismara hazir voziyyoto gotirilmoli oldugu vo ya tam giici ilo
istismar olunmadig1 miiddot orzindo yaranan mosraflor;

(b) aktivin istifadosi noticosindo hazirlanan mohsullara ehtiyacin artdigi
zaman yaranan ilkin omoliyyat masroflori; vo

(c) miiassisa torafindon hoyata kecirilon biitiin omaliyyatlarin vo ya onlarin
bir qisminin yerinin doyisdirilmosi vo ya yenidan togkil olunmasi masraflori.

Bozi omoliyyatlar torpaq tikili vo avadanliq obyektinin insa edilmasi va
hazirlanmasi ilo olagodar hoyata kegirilso do, bu obyektin rohborlik torafindon
nozordo tutulan torzdo foaliyyot gostora bilmosi {liglin zoruri olan mokana vo
voziyyoto gotirilmosi liclin vacib deyil. Bu tosadiifi omoliyyatlar tikinti vo
hazirlama foaliyyatlorindon oavval vo ya homin foaliyyatlorin hoyata kecirildiyi
miiddot orzinds bas vera bilor. Masalon, tikinti baslayana qadar binanin sahasini
avtomobil parki kimi istifado etmoklo golir qazanmaq olar. Ciinki tosadiifi
omoliyyatlar rohborlik torofindon nozordo tutulan gaydada foaliyyot gostormok
iclin obyektin yerlosdirilmasi va islok vaziyyato gotirilmasi liciin zoruri shomiyyat
kosb etmir. Tosadiifi omoliyyatlar {izro golir vo xorclor, miivafiq olaraq monfoot vo
zaorar haqqinda hesabatda taninir vo miivafiq golir vo xorc maddolorino daxil edilir.

Miiassisa torafindon istehsal olunmusg aktivlorin ilkin doyori alinan aktivlerin
ilkin doyorinin miioyyon edilmosindo istifado olunan eyni prinsiplor osasinda
mioyyon edilir. Miiossiso adi foaliyyot dovrii orzindo satig liclin anoloji aktivlori
istehsal edorso, bu aktivlorin ilkin doyeri adoton “2 Ne-li MUBS ilo miioyyon
edilmis qaydada satis iigiin istehsal edilon aktivlorin ilkin doyorinoe borabaor olunur.
Belo aktivlorin ilkin doyerinin qiymsotlondirilmasi zamani aldo olunan har hansi
daxili monfoot mobloglori c¢ixilir. Eynilikls, aktivin istehsali zamani yaranmis
normadan artiq xammal, omok haqqi vo digor resurslar lizro xorclor onun ilkin
doyorino daxil edilmir. “Borclar {izro mosroflor” adli 23 No-li MUBS miiossiso
torofindon istehsal olunmus torpaq, tikili vo avadanliq obyektlorinin balans
doyarins faizlorin daxil edilmasi sortlorini miioyyan edir.
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Ogor torpaq, tikili vo avadanliglar iizro 6donis normal kredit sortlorindon
daha uzun miiddoato toxirs salinarsa, onun ilkin doyari aktivin olds edildiyi tarixde
pul vosaitlorinin ekvivalentilo ifado olunan alis qiymotino borabordir. Bu mabloglo
Umumi Odonislor arasindaki forq 23 Ne-li MUBS-a uygun olaraq kredit miiddoti
lizro faiz xorci kimi taninur.

Bir vo ya bir ne¢o adda torpagq, tikili vo avadanliglar geyri-monetar aktivin
vo ya aktivlorin vo ya monetar vo geyrimonetar aktivlordon ibarot olan aktivlorin
miibadilosi hesabma alina bilor. Asagidaki miizakiro yalniz bir geyrimonetar
aktivin digori ilo miibadilosino istinad etso do, oavvolki ciimlodo geyd olunmus
biitlin miibadilolo omoliyyatlarina totbiq edilir. Asagidak: hallar istisna olmagqla,
belo torpaq, tikili vo avadanliq obyektlorinin ilkin doyori odalatli doyeri ilo
qiymatlondirilir.

(a) miibadilo omoliyyati kommersiya mozmunlu olmadiqda; vo ya

(b) alinmis vo ya verilmis aktiv vo ya aktivlorin adalstli doyarinin etibarli
osasda miioyyonlosdirilmasi miimkiin olmadigda. ©ldo olunmus obyekt, hotta
miiossisa tohvil verilmis aktivin taninmasini1 dorhal dayandira bilmadikds, bu yolla
hesablanir. ©lds olunmus obyekt adalstli doyari ilo qiymatlondirilmoadikds, onun
doyari tohvil verilmis aktivin balans doyari ilo qiymatlondirilir.

Miiossiso  miibadilo omoliyyatinin kommersiya mozmunu dasiyib-
dasimadigini bu omoliyyat noticosindo golocok iqtisadi somoralorin hanst hocmdo
doyisdiyini nozoro almaqla miioyyon edir. Miibadilo omoliyyat1 asagidaki sortlor
moveud oldugu halda kommersiya mozmunu dasiyir:

(a) alinmig aktivdon oldo olunan pul vasaitlorinin horokotinin strukturu
(dasidigr risk, miiddoti vo moblogi) tohvil verilmis aktivo goro oldo olunan pul
vasaitlorinin horokatinin strukturundan forqlondikds; vo ya

(b) miisssisonin miibadilo omaliyyatinin tosir gostordiyi omoliyyatlariin
miiossisayo xas olan doyori miibadilo naticosindo doyisdikdo; vo

(c) (a) vo (b) bondlorindo movecud olan forglor miibadilo edilon aktivlorin
odalatli doyerlorine miinasiboatdo ohomiyyatli oldugda. Miibadilo amosliyyatinin
kommersiya mozmununa malik olub-olmamasint miioyyon etmok moqgsadilo,
miiossisonin miibadilo amoliyyatinin tosir gostordiyi amoliyyatlarinin miiossisayo
xas olan doyori vergidon sonra pul vosaitlorinin horokotini oks etdirmolidir. Belo
tohlilin noticosi, hotta miiossiso otrafli hesablamalar aparmasa belo, aydin olacaq.

Alqi-satqist ilo bagli miigayiso edilo bilocok miivafiq bazar omoliyyatlarinin
moveud olmadigr aktivin odalotli doyori asagdaki hallarda etibarli osasda
qiymatlondirils biloar:

(a) miinasib odalotli doyar qiymsotlorindo geyri-sabitlik bu aktiv {igiin
ohomiyyatli olmadigda vo ya
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(b) bu siradan bozi ehtimallar miivafiq sokildo giymatlondirilo vo odalstli
doyorin giymatlondirilmosindo istifado oluna bildikds. Miiossiso hom oldo
olunmus, hom do tohvil verilmis aktivin odalotli doyarini etibarli osasda miioyyon
edo bildikds, oaldo olunmus aktivin ilkin doyorinin qiymstlondirilmasi ii¢iin oldo
olunmus aktivin odalotli doyari daha aydin oldugu hal istisna olmaqla, tohvil
verilmis aktivin odalotli doyorini istifado edir.

Icaro miiqavilosi osasinda saxlamlan torpaq, tikili vo avadanhglar
obyektlarinin ilkin dayori “Icare” adli 17 Ne-li MUBS-un taloblorino uygun olaraq
miuoyyonlosdirilir. 28 Torpaq, tikili vo avadanliq obyektinin balans doyori
“Hokiimot subsidiyalar1 vo dévlot yardimi hagqinda molumatin acgiglanmasi” adli
20 Neo-li MUBS-a uygun olaraq, dovlot subsidiyalari ilo azaldila bilor.

Miiossiso ya bu Standartin 30-cu maddosindo toqdim olunan ilkin doyor
modelini, ya da Standartin 31-ci maddesinds oks olunan yenidonqiymatlondirmo
modelini 6ziinlin ucot siyasoti kimi se¢o vo homin siyasoti torpaq, tikili vo
avadanliq obyektlorinin biitlin sinifloring totbiq edo bilor.

Aktiv kimi tanindiqdan sonra torpaq, tikili vo avadanliglar hor hansi y1gilmis
amortizasiya va doyardon diisma zararlori ¢ixilmagla ilkin doyarlo ugota alinirlar.

Aktiv kim tanindigdan sonra, odalotli doyarlorinin miioyyon edilmosi
miimkiin olan torpaq, tikili vo avadanliqlar hor hansi1 yigilmis amortizasiya vo
doyordon diismo zororlori c¢ixilmaqla yenidonqiymotlondirmoe tarixino onlarin
odalotli doyori olan yenidonqiymaotlondirmo doyari ilo toqdim olunmalidir. Balans
hesabat1 toqdim olundugu tarixs aktivin balans doyarinin onun adalstli doyarindon
kaskin forqlonmomaosi magsadilo yenidonqiymoatlondirms kifayot godor miintozom
sokilda hoyata kegirilmalidir.

Torpagq, tikili vo avadanhqlarin adalatli doyari adoton bazar molumatlarina
osaslanan dolillordon istifado edilorak qiymotqoyma iizro pesokar miitoxassislor
torofindon miioyyon edilir. Torpaq, tikili vo avadanliq obyektinin odalstli doyori
adoton, qiymotlondirmo osasinda miioyyon olunmus bazar doyoridir.

Ogor torpaq, tikili vo avadanhqlara aid obyektlorin xiisusi tobiotli
oldugundan vo yaxud miiossisodon ayr1 olaraq nadir hallarda satildigindan onlarin
odalotli doyorini miioyyon etmok {i¢lin bazar molumatlarina istinad edon dolil
moveud deyilso, miiossiso golir vo ya amortizasiya edilmis ovozlonmo doyori
yanasmasindan istifado edorok odalotli doyori miioyyon edo bilor.

Yenidon qiymoatlondirmonin miintozomliyi torpaq, tikili vo avadanliq
obyektlorinin odalotli doyarindo bas veron doyisikliklordon asilidir. Yenidon
qiymotlondirilon aktivin odalotli doyori ohomiyyotli dorocodo onun balans
doyorindan forqlondikda, bu aktiv bir daha qiymatlondirilmalidir. Bazi torpaq, tikili
vo avadanliq obyektlorinin odalatli doyari sabit vo geyri-sabit doyisikliklors moaruz

qalir vo bu halda, dovrdon dovra yenidonqiymatlondirma tolob olunur. Yenidon
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qiymatlondirmolorin miintozom sokildo aparilmasi torpaq, tikili veo avadanliq
obyektlorinin adalstli doyarinde bas veran ciizi doyisikliklor iiclin zoruri deyil.
Bunun ovozindo, obyektin yalmz hor ¢ vo ya bes ildon bir
yenidonqiymatlondirilmasi tolob oluna bilor.

Torpaq, tikili vo avadanliq obyektlori yenidon qiymatlondirilorkon,
yenidonqiymatlondirms tarixino hor hansi y1gilmls amortizasiya mablogi asagidaki
kimi ugota alinir:

(a) yenidonqiymotlondirmadon sonra aktivin balans doyorinin onun yenidon
qiymatlondirilon mobloginag barabar olmasi tigiin bu aktivin imumi balans doyarina
miitonasib sokildo doyisiklik etmoklo yenidon togdim edilir. Bu metod, adoton aktiv
onun amortizasiya olunmus borpa doyorino indeksin totbiqi lisulu ilo yenidon
qiymatlondirilorkon istifads olunur.

(b) aktivin iimumi balans doyorino qarsi silinir, xalis mablog iso yenidon
qiymatlondirilon mablago barabor olmasi liciin yenidon togdim edilir. Bu metod,
adoton binalar iiciin totbiq edilir.

Yigilmis amortizasiyanin yenidon togdim edilmasi vo ya onun silinmosi
zamani yaranan diizolislorin mablogi 39 vo 40-c1 maddoslors asason ugota alinan
balans doyorinin artmasinin vo ya azalmasinin bir hissasini toskil edir.

Torpaq, tikili vo avadanliq obyekti yenidon qiymotlondirildikdo, homin
aktivin aid oldugu biitiin torpaq, tikili vo avadanhglar sinfi yenidon
qiymatlondirilmalidir.

Torpagq, tikili vo avadanhqglar sinfi - ndvuna vo miiassiso amoliyyatlarinda
istifado tlisuluna goro eyni olan aktivlorin birlosmasidir. Torpaq, tikili va
avadanliqlar siniflorine aid misallar asagidakilardir:

(a) torpag;

(b) torpaq va onun iizorindo olan tikililor;

(c) avadanhgqlar;

(¢) gomilor;

(d) toyyaralar;

(e) avtonoqliyyat vasitolori;

(9) mebel vo digor lovazimatlar; vo

(f) inzibati idarslords avadanlhqlar.

Eyni torpaq, tikili vo avadanliglar sinfino aid olan obyektlor, aktivlorin
secimli yenidon qiymsatlondirilmasinin vo maliyys hesabatlarinda ayri-ayr1 hesabat
tarixlorino olan doyor vo qiymotlordon ibarot maobloglorin togdim edilmasinin
istisna edilmasi moqgsadilo eyni zamanda qiymoatlondirilir. Lakin, yenidon
qiymotlondirilma  qisa zaman orzindo aparildigda vo  bu  yenidon
qiymotlondirilmonin naticolori miitomadi olaraq tozolondikdo, torpaq, tikili vo

avadanliglar sinfi hom do doyison asasda yenidon qiymatlondirils bilar.
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Ogor yenidongiymaotlondirmo noticosindo aktivin balans doyori artarsa, onda
bu artim yenidonqiymatlondirmo artimi basligi altinda birbasa olaraq kapitalin
kredit hissosino yazilmahdir. Lakin, ogor bu aktiv bundan ovvol yenidon
qiymotlondirilmisdiso vo onun noticosindo homin aktiv iizro balans doyorinin
azalmas1 monfoot vo zoror haqqinda hesabatda taninmisdisa, bu zaman, hor hansi
sonraki yenidonqiymatlondirma artimi1 monfoot vo zoror haqqinda hesabatda yalniz
ovvalki yenidongiymotlondirmo azalmasi miigabilindo tanina bilor. 40 Ogor
yenidongiymatlondirma noticosinds aktivin balans doyari azalarsa, bu zaman homin
azalma monfoot vo zoror hagqinda hesabatda tanimmalidir. Lakin, ogor ovvalki
tarixlordo aparilan yenidongiymaotlondirma naticosindo hor hans1
yenidongiymotlondirmo artimi yaranmissa vo o artim yenidonqiymotlondirmo
basligi altinda kapitalin kreditino yazilmigsa, hor hans1 novboti hesabat tarixindo
yaranan azalma yenidongiymaotlondirmo hesabinin kredit qaligi miigabilindo homin
hesabin debitins yazilmalidir.

Torpagq, tikili vo avadanliglar obyektilo bagli miivafiq basliq altinda kapitala
daxil edilmis yenidonqiymatlondirmo artimi, aktivin taninmasinin dayandirilmasi
zamani boliisdiirilmomis monfooto kdgiiriilo bilor. Yenidon qiymotlondirmo artimi
aktivin faydal istifado miiddotinin tamamilo basa ¢atmasi naticosindo silindiyi vo
ya sadoco olaraq aktivin satildigi zaman tam hocmdo boliisdiiriilmomis monfooto
kogiiriilo bilor. Lakin, buna baxmayaraq, artimin bir hissosi miiossiso torofindon
aktivin istifado olunmasi zamani da bolisdiiriilmomis monfasto kociiriilo bilar.
Belo olan halda, boliisdiiriilmomis monfooto koclriilmiis artimin moblogi aktivin
yenidongiymotlondirilmis balans doyori osasinda hesablanmis amortizasiyasi ilo
aktivin ilkin doyori osasinda taninan amortizasiyas1 arasindaki forqi toskil edir.
Yenidonqiymotlondirmo artimindan  bollisdiiriilmomis monfosto  kogiirmolor
monfoot vo zoror haqqinda hesabatda oks etdirilmir.

Torpaq, tikili vo avadanliglarin yenidon qiymsotlondirilmasi naoticasinda
monfoot vergisino sobab olan hor hansi tosir “Monfoot vergisi” adli 12 Ne-li
MUBS-a miivafiq taninir va agiqlanir.

Maliyyo hesabatlarinda torpaq, tikili vo avadanliglarin hor bir sinfi iizro
asagidaki molumatlar agiqlanmalidir:

(a) imumi doyorinin miioyyon edilmoasinds istifado olunan 6l¢iilmo asaslari;

(b) totbiq edilon amortizasiya metodlar;

(c) totbiq edilon faydali istifado miiddotlori vo ya amortizasiya doracolori;

(¢) dovriin oavvaline vo sonuna olan imumi balans doyori vo yigilmis
amortizasiya (y18ilmis doyordon diismo zorori ilo birlikds); vo

(d) asagidakilar1 oks etdirmok iiciin dovriin ovvaline vo axirma olan balans
doyorinin tutusdurulub yoxlanilmas:

(1) artim forqlori;
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(11) satis Ugiin saxlanilmis kimi tosniflondirilon vo ya 5 Ne-li MHBS-a uygun
olaraq satis liclin saxlanilan kimi tosniflondirilon silinma qrupuna daxil edilmis
aktivlor vo digor xaricolmalar;

(111) miiossisalorin birlosmosi vasitosilo aldo etmolar;

(1v) 36 Ne-1i MUBS-a uygun olaraq kapitalda taninmis vo ya ondan ¢ixilmis
doyordon diismo zororlori vo bu Standartin 31, 39 vo 40-c1 maddoslorino osason
yenidon qiymatlondirmo iizro yaranan artmalar vo ya azalmalar;

(v) 36 Ne-li MUBS-a uygun olaraq, monfoot vo zoror haqqinda hesabatda
taninan doyordon diismo zororlori;

(v1) 36 Ne-li MUBS-a uygun olaraq, monfoot vo zoror haqqinda hesabatda
cixilan doyardon diismo zorarlori;

(vi1) amortizasiya ayirmalari;

(vin) hesabat veron miiossisonin xarici foaliyyotinin togdimat valyutasina
cevrilmasi daxil olmaqla, mailyys hesabatlarinin amaliyyat valyutasindan toqdimat
valyutasina yenidon hesablanmasi naticasinds yaranan xalis mazanna forqlori; vo

(1x) digor doyisikliklor.

Maliyya hesabatlarinda olave olaraq homg¢inin asagidakilar da
aciglanmalidir:

(a) miilkiyyat hiiquglar1 mohdud olan aktivlorin movcud olmasi vo onlarin
balans doyarlori vo homg¢inin 6hdsliklor iizro tominat soklindo girov qoyulan
torpaq, tikili vo avadanliglara aid aktivlorin balans doyorlori;

(b) torpaq, tikili vo avadanliqlarin insast miiddoti orzindo onlarin balans
doyorindo taninan mosraflorin hocmi;

(c) torpagq, tikili vo avadanliglarin oldo edilmasi tizro miiqavilo 6hdoliklorinin
hacmi; va

(¢) monfoot vo zoror haqqinda hesabatda ayrica aciglanmadiqda, monfast vo
zoror hagqinda hesabata daxil edilmis doyordon diismiis, itirilmig vo ya imtina
edilmis torpaq, tikili vo avadanliq obyektlori lizro {ligiincii toroflordon aldo olunmus
kompensasiyanin moblogi.

8 Ne-li MUBS-a uygun olaraq, miiossisa cari va golocok hesabat dovrlorinda
Oziinii biruzo veracok ilkin ugotda doyisikliklorin mahiyyatini vo naticasini
aciglayir. Torpaq, tikili vo avadanliq Uzro belo agiglama asagidakilara dair
qiymatlondirms lizra doyisikliklordon yarana bilor:

(a) son qaliq doyorlori;

(b) torpaq, tikili vo avadanliq obyektinin sokiilmosi, logvi vo borpasi iizro
qiymatlondirilmis doyarlori;

(c) faydalr istifado miiddatlori; vo

(¢) amortizasiya metodlari.
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Ogor torpaq, tikili vo avadanliglar obyekti yenidongiymotlondirmo doyori ilo
togdim edilorso, bu zaman agagidakilar a¢iqlanmalidir:

(a) yenidon qiymotlondirmonin kegirilmasi tarixi;

(b) miistoqil giymotqoyma miitoxassisinin calb edilib-edilmomasi;

(c) obyektin adalatli doyorinin miioyyon edilmosinds totbiq edilmis metod vo
ohomiyyatli forziyyalar;

(¢) obyektin adalatli doyarinin birbasa olaraq foal bazarda vo ya omoliyyatin
hoyata kegirilmasindo maraqli olan, yaxst molumatlandirilmis vo bir-birindon asili
olmayan toroflor arasinda on son omoliyyatlarda miisahido oluna bilon bazar
qiymotlorino ya da digor qiymotlondirme iisullarina istinadon miioyyonlogdirilmo
doracasi;

(d) torpaq, tikili vo avadanhqlarin hor yenidonqiymatlondirilmis sinfinin
ilkin doyar modelilo qiymatlondirilmasi ehtimali naticosindo tanina bilon balans
doyori; vo

(e) dovr orzindo bas vermis doyisikliklori vo sohmdarlar arasinda qaligin
boliisdiiriilmasi lizra hor hans1 mohdudiyyatlori gostorarak, yenidongiymotlondirma
artiminin mablagi.

Qeyri-maddi aktivlor ilo bagli miihasibat ugotu qaydalar1 38 Ne-li BMUS-da
aciglanir . Bu standarta osason miiossiso geyri-maddi aktivi yalniz vo yalniz onun
miloyyon meyara uygun oldugu halda tanimalidir. Standart homginin, geyri-maddi
aktivlorin balans doyarinin hesablanmasi tisullarint miisyyanlosdirir vo geyri-maddi
aktivlorls bagli miloyyon aciglamalarin verilmasini tolob edir.

BMUS osason Qeyri-maddi aktivler ilkin olaraq ilkin doyori osasinda
qiymatlondirilmalidir.

Adoton miiossisonin ayrica qeyri-maddi aktiv almaq ticlin 6dadiyi qiymot
homin aktivlo baghh miiossisoyo golocokdo daxil olmasi ehtimal edilon iqtisadi
somoroni oks etdirir. Basqa sOzlo desok, ehtimalin effekti 6zilinii aktivin ilkin
doyorinds biiruzo verir. Bu sobabdon, ayrica alinan geyri-maddi aktivler iiciin,
21(a) maddosindo gostorilon ehtimal taninma meyarinin yering yetirilmasi daima
nazordo tutulmalidir.

Bundan olavo, ayrica alinmis geyri-maddi aktivlorin ilkin doyorinin adston
diizgiin qiymotlondirilmosi miimkiindiir. Bu xiisuson, alis zaman1 nagd vosaitdon
vo ya digor monetar aktivlorindon istifads olunarkon bag verir.

Ayrica alinmig geyri-maddi aktivlerin ilkin doyari asagidakilardan ibaratdir:

(a) onun alis qiymati, idxal riisumlar1 vo satis endirimlori ¢ixildigdan sonra
alis 1lo bagl 6donilmomis vergilor do daxil olmaqla; vo

(b) hor-hans1 aktivin ehtimal olunan istifado iigiin yaradilmasina sorf olunan
biitiin birbasa masraflar.

Birbasa mosrofloro asagidakilari misal gotirmok olar:
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(a) aktivin is¢i voziyyoto gotirilmosindon birbasa yaranan, iscilorin
miikafatlandirilmas: iiciin ¢okilon xorclor xorclori (“Iscilorin miikafatlandiriimas:”
adli 19 Ne-li MUBS-da miioyyonlosdirildiyi kimi);

(b) aktivin i1s voziyyetino gotirilmosindon birbasa surotdo yaranan pesokar
xidmot haglari; vo

(c) aktivin diizgiin foaliyyat gostorib géstormoadiyini yoxlama xorclori.

Qeyri-maddi aktivlorin ilkin dayarinin bir hissasini togkil etmayan masraflora
dair niimunoslor agsagidakilardir:

(a) yeni mohsulun vo ya xidmotin toqdimat xorclori (reklam vo
stimullagdirma faaliyyatlorine aid xarclor daxil olmaqla);

(b) biznesin yeni orazido vo ya yeni kateqoriyadan olan miistorilorlo
aparilmasi xorclori (heyatin tolim xorclori daxil olmaqla) vo;

(c) inzibati vo digor alava xorclor.

Qeyri-maddi aktivlorlo baglh xorclorin balans doyorindo taninmasi, aktivin
rohborlik torofindon nozordo tutulan torzdo foaliyyot gostormok iqtidarinda oldugu
andan dayandirilir. Bu sobabdon do, geyri-maddi aktivin istismari vo yerdoyismosi
(yenidon toskili) zamani yaranan xorclor homin aktivin balans doyorino daxil
edilmir. Mosolon, asagidaki xorclor geyri-maddi aktivlorin balans doyorino daxil
edilmir:

(a) halo istifads edilmoyan, lakin rohborlik torafindon nozords tutulan torzdo
foaliyyot gbstora bilon aktiv ligiin ¢okilmis xorclor; vo

(b) ilkin amoliyyat itkilori, masolon, aktivdon irali golon mohsul {i¢lin bazar
tolobinin formalasdirilmasi dovrii oarzinds ¢okilon xorclor.

Bozi omoliyyatlar geyri-maddi aktivlorin hazirlanmasi ilo baglh bas verir,
lakin aktivin rohborlik torofindon nozordo tutulan torzdo istifadoyo hazir etmok
iclin Ui¢lin zoruri deyildir. Bu olave omoliyyatlar hazirliq faaliyystlori zamani va ya
ondan ovval bas vera bilor. Olavo omoliyyatlar aktivi rohborlik torofindon nozordo
tutulan torzdo istifadoyo hazir etmok {igciin zoruri olmadigindan, olave
omoliyyatlarla bagl golir vo olagali xarclor dorhal manfoot vo ya zaoror hesabinda
taninir vo onlarla bagli golir vo xorclorin miivafiq tosnifatlarina daxil edilir.
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2.2. Uzunmiiddoatli investisiyalarin yaranma monbalari va onlarin ucotu
problemlori.

Hor bir investisiya layihosine baslamamisdan ovval onun maliyya
monbolorini miloyyon etmok vacibdir.Uzunmiiddotli investisiyalarin yaranma
monbalori taskilatin 6z vasaitlori vo calb edilmis vasaitlor ola bilor

Miiassisonin 6z vasaitlori dedikds- miiossisonin soroncaminda qalan golir,
osas vasaitlor vo geyri-maddi aktivlordon amortizasiya ayirmalari, yigim fondu
vosaitlori, sigorta 6doniglori vo s. basa diistiliir.

Colb edilmis vosaitloro iso qgaytarilmaq vo ya ovozsiz osasda verilon
uzunmiiddotli kreditlor, biidcodonkonar fondlarin veasaitlori, istirakc¢ilarin alavo
daxil olan vasaitlori, dovlot biidcosindon daxilolmalar aiddir.

Zorurot yarandigda investisiya foaliyyotini hoyata kecirmok mogsadilo
miivafiq investisiya fondlar1 vo digor tosisatlar1 yaradila bilor. Bu monbolori daxili
Vo xarici investisiya manbalori kimi do qruplasdirmagq olar:

Daxili investisiya monbalori:

dovlat biidcasi;

blidcodon konar fondlarin vesaitlori (prezidentin ehtiyat fondu, miixtolif
olkadaxili humanitar va digor nov fondlar);

bank kapitali;

ticarot kapitali;

soxsi vosaitlor (miiossiso, toskilat vo votondaslarin vosaitlori);

dovlatlorarasi kreditlor, qrant vo texniki yardimlar;

sigorta, sosial tominat fondlarinin vasaitlori va s.

Xarici investisiya monbalori:

xarici hiiquqi vo fiziki soxslorin vasaitlori;

beynolxalq toskilatlarin (humanitar, sosial tominat vo s.) maliyyo vosaitlori.

Maliyyalosdirma faaliyyatlorinin yerino yetirilmasi tigiin iki yol vardir —
birbasa maliyyslogdirmo vo borc yolu ilo maliyyslogdirms.

Birbasa maliyyolosdirmodo investor miiossisoyo pul qoyur vo ya hor hansi
omlak qoymagq yolu ilo miisssisonin nizamnamso kapitalini artirir vo ya miiossisonin
sohmlorini almaqla divident hiiququ oldo edir. Sohmlorin alinmas1 zamani sirkot
lizorindo oldo edilon hiiquglarin vo ya hissonin miqyast sohmlorin say1 vo ya
onlarin nizamnams kapitalindaki yeri ilo miioyyon edilir. Sohmlors malik olmaq
investora golocokdo oldo edilocok monfootdon pay gotiirmok vo miiossisonin logv
edilmosi halinda sirkoto moxsus olan omlakdan 06z hissosini tolob etmok
hiiquqglarmi verir.

Bir ¢cox banklar bu giin 6zlorini “investisiya” banklar1 adlandirir ki, bu da
tamamilo yanlisdir. Qeyri pesokar olaraq fikirlogsdikdo istonilon bank miistorilor

torafindon qoyulan depozitlordon investisiya kimi istifado edir.investisiya banki
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dedikds, yeni qiymatli kagizlarin buraxilmasi ilo masgul olan investisiya institutu
nozordo tutulur. Investisiya banklarmin investor ovozino maliyys vasitogisi kimi
qabul edilmasi daha magsads uygundur.

Yeni sohm vo ya istiqraz buraxmaq (yoni satmaq) istoyon sirkot ictimai
tokliflorin vo ya sohmlorin fordi sokildo buraxilmasi zamani investisiya banklarinin
xidmotlorindon istifado edo bilor. Bir ¢ox hallarda investisiya banklar1 ilkin
moarholslorde maliyys layihalorine calb olunurlar ki, bunda da mogsod hansi nov
qiymatli kagizlarin buraxilmasi vo lazimi maliyys vasaitlorinin oan uygun sortlorlo
hanst vaxtda toplanmasi haqda investisiya bankinin miitoxossislorino sirkotin
rohborliyino kdmok etmolori {liglin goraitin yaradilmasidir. Sirkot — emitent vo
investisiya banklar1 arasindaki qarsiligli olagonin iki mexanizmi mdvcuddur.
Investisiya banki emitentin buraxdig: biitiin qiymatli kagizlar1 miiqavilo osasinda
miloyyon edilmis qiymotlorlo satin alir, bundan sonra iso satinaldigr qiymotli
kagizlar1 (ogor miimkiindiirso) daha yuxar1 qiymotlorlo 6z investorlarina satir. Bu
iki qiymat arasindaki forq investisiya bankinin monfaotini toskil edir. Investisiya
banki emitentin vasitogisi kimi foaliyyat gostorir vo emitent buraxilmis qiymatli
kagizlarin imumi mablagi lizra faiz golirlori olds edir.

Diinya praktikas1 onu gostarir ki, investisiya banklar1 bir ¢ox hallarda genis
miqyasli islahatlarin hayata kegirilmasi iiclin maliyyo vosaitlorinin tomin olunmasi
iclin 159 calb olunur (struktur bélmolorin maliyyalosdirilmasi vo mdévcud olan hor
hans1 yeni sirkotin yenidon togkili, iki sirkotin birlosdirilmasi vo ya bir sirkotin
digor sirkoto baglanmasi foaliyystlorinin maliyyslosdirilmasi).

Investisiya fondu — pul vosaitlorinin qiymotli kagizlara, homginin
“Investisiya fondlar1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunu vo miivafiq icra
hakimiyyati orqaninin normativ-hiiquqi akti ilo nozorde tutulmus digor omlaka
kollektiv suratdo yatirilmasindan monfostin oldo olunmasi mogsodini dasiyan:

- ag1q seshmdar comiyyoati formasinda yaradilan hiiquqi soxsdir (sehmdar
investisiya fondu);

- hiiquqi soxs yaradilmadan idarag¢i torafindon idars olunan amlak toplusudur
28 (payl investisiya fondu).

Investisiya fondlarmin iki osas kateqoriyaya boliinmosi qobul edilmisdir:
aciq vo gapal.

Aciq ayirmalar istonilon vaxt investorlarin sohmlorini azaltmaga vo
artirmaga imkan verir. Bu sobobdon agiq ayirmalar fondlara yiiksok moblogdo
vosait ayira bilmoyon vo yatirdiglar1 vosaitlori uzun miiddot fondlarda saxlamaq
arzusunda olmayan vo bu 6hdsliyi 6z lizerino gotiirmak istomoyan kicik investorlar
ticlin daha colbedicidir. Miivafiq olaraq, aciq aymrmalar investorlar1 likvidliyi on
yiiksok olan maliyyo vasitolorino investisiya qgoymaga hovoslondirir, bu da imkan
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verir ki, qoyulan investisiya lazim olduqda asanligla yenidon nogd veosaito ¢evrilo
bilsin.

Qapali fondlarda agiq fondlardan forqli olaraq, investor qoydugu vosaiti
yalniz miioyyon intervallarla toyin edilmis vaxtlarda fonddan gotiiro bilor. Bir ¢cox
qapali fondlar investisiyanin hocmi ilo bagl ¢ox yiiksok toloblor irsali siiriirlor, ona
gora do homin fondlar osason institusional miistorilorlo birgs isloyirlor. Qapali
fondlar investisiyalarla bagh yiiksok likvidliyi tomin etmir, lakin bunun
miigabilindo homin fondlar uzun miiddotdo golirliliyin daha yiiksok olmasina
tominat verir. Yadda saxlamaq lazimdir ki, investisiya fondlarinin bdyiik
oksoriyyotinin yazili sokildo tortib edilmis investisiya bildirislori vardir ki, homin
bildirislorde fondun investisiya maqgsadils istifado eds bilocoyi maliyys vasitalori
0z oksini tapmisdir.

Yuxarida hagqinda sohbot gedon biitiin investorlarin hamisinin bir ortaq
xtisusiyyoti vardir — onlarin hamis1 yalniz maliyys investorlaridir. Maliyyo
investorlar1 bir qayda olaraq ir1 miqyasda (xlisusilo nozarot paketlori) sohmlori
satin almirlar, investisiya qoyduqlari miiossisonin hoyata kecirdiyi foaliyyatlor
haqda spesifik bilgilor oldo etmok ehtiyaci hiss etmir vo homin miiossisolorin
foaliyyotlori ilo baglh idars etmo islorino miidaxilo etmirlor. Biitlin bunlar1 strateji
investorlar hoyata kecirirlor.

Maliyyo vo strateji investorlardan basqa, bir do vengur fondlart mévcuddur.
Bir ¢cox 6lkolordo vengur fondlarinin foaliyyoti artiq kapital bazarinda ciddi surotdo
nozoro carpir vo son onilliklor orzindo surotlo inkisaf edir. Buna baxmayaraq
vencur fondu anlayisina ¢ox az oOlkslorin qanunvericiliyinds rast golmok olar.
Vengur fondu - bu aktivlorinin strukturuna ciddi mohdudiyyatlor qoyulmayan vo
omanoateilori yalniz hiiquqi soxslor olan gapali tipli investisiya fondudur. Bu ciir
investorlar asason sirkotin sohmlorinin boyliik bir qisminin oldo edilmasindo (adoton
20-40%, bazon iso daha ¢ox) maraqhidirlar. Vengur investorlart bir qayda olaraq,
sirkotin inkisafi ilo bagli hor hansi planlart yoxdur, lakin onlar rohbarlikdon belo
planlarin iglonib hazirlanmasini vo yenidon investisiyalarin qoyulmasi dovriindo
homin planlara sadiq qalinmasini tolob edirlor. ©ksor hallarda vencur investorlar
iclin tokrar investisiya dovrii ti¢ ildon on ilo godor gobul edilmisdir.

Investisiya foaliyyotinin ydnoldilmosi istiqgamati kimi innovasiya tobii va
digor resurslardan gonaatlo istifads {igiin yeni imkanlar acir. “Yeniliklorin hoyata
kecirilmasi” kimi torciimo olunan innovasiya omok mohsuldarliginin artimina,
istehsal olunan mohsullarin komiyyatinin vo keyfiyyatinin yiiksoldilmasino sorait
yaradir.

Texnoparklar kompleks innovasiya layihslorini hoyata kegirirlor. Innovasiya
miiossisalori texnopark orazisinde miistaqil hiiquqi soxslordir vo texnopark onlarin

kommersiya foaliyyotino birbasa miidaxilo edo bilmoz. Innovasiya prosesindo
49



vengur kapitalinin da rolu getdikco artir. Vengur kapitalinin totbiqi spesifik
xiisusiyyatloro malikdir. Regional Innovasiya Zonasmim yaradilmasi sahosindoki
diinya tocriibosindon istifado edorok artiq respublikamiz da bununla bagh 06z
layihasini hazirlamisdir.

Miiossiso torofindon maliyys veosaitinin qiymsetli kagizalarin alinmasina
yonaldilmasi, onun asas foaliyyst sahoslorino yeni maliyys monbalorinin vo yeni
kapital qoyuluslarinin colb edilmosino gotirib ¢ixarir. Yeni monbolor hesabina
miossiso foaliyyotino colb edilmis pul vosaitlori xidmot vo digor is saholorindo
maliyys xidmoti bdlmolori torofindon diizgiin  maliyyo-kredit siyasatinin
aparilmasin tolob edir. Digor torofdon miiassisonin qosuldugu sormoyadarliq
foaliyyoti onunn aktivlorinin artmasi kimi gabul edilir vo miiassisa iiciin bu hal
noinki onomlidir, hotta rogabot miihitindo 6ziinii reallagdirmaq istigamatindo ola
perspektivli inkisaf istigamotlorindondir.

Miiassisonin daxili maliyya resurslari i¢arisindo an vacibi monfost vo amor-
tizasiya ayirmalari hesab olunur. Monfoot miiossisonin istehsalat foaliyyati prose-
sindo formalasir, onun son noticasi istehsalin artimi vo genislondirilmosi
monbayidir. Aydin masoladir ki, hor bir miiossisonin osas mogsadi daha cox
monfoot oldo etmokdir. Komiyyatco o, hazir mohsulun, mal materiallar satigindan,
habelo satisdan konar golirlorin xorclordon ¢ox olmasindan alinmig, basqa soézlo
miiossisonin imumi goalirlorinin iimumi xarclorindon ¢ox olan mablagini ifads edir,
lakin maliyya resurslar1t monboyi kimi miiassisonin tosorriifat foaliyyati naticosindo
oldo etdiyi imumi golir yox, onun bir hissasi, yoni vergilor vo digor macburi
ayirmalar 6donildikdon sonra yerdo qalan xalis monfost gobul olunur. Bu xalis
moanfoot y18im, istehlak vo ehtiyat fondlarinin formalagsmasina yonsldilir.

Miiassisonin digor daxili maliyys monbayindon biri do amortizasiya ayirma-
laridir. Onlar osas istehsal fondalarinin va geyri-material aktivlorinin aginmasinin
pulla ifadosidir. Amortizasiya ayirmalart mohsulun maya doyarino daxil edilir vo
sonralar mohsul satisindan oldo olunan pul hasilatinin torkibindo miiossisonin
bankdaki hesablasma hesabina qaytarilmaqla yigim fondunun formalagmasinin
daxili monboyino cevrilir. Inkisaf etmis olkolordo sado genis tokrar istehsalin
maliyyslogsmasindo amortizasiyanin payi 50-70% toskil edir. Bu baximdan da,
amortizasiya ayirmalari totbiqinin genislondirilmasi magsadouygun olardi.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo konardan colb edilmis maliyys vosaitlorinin
ohomiyyoti boyiikdiir. Tocriibo gostorir ki, colb edilmis vasaitlorsiz bir ¢ox
miuossisolor ahongdar tosorriifat foaliyyotini qura bilmir. Normal iqtisadi
situasiyalarda borc alinmig vasaitlor istehsalin somorsliyini yiiksaldir, istehsalin
geniglondirilmosino vo sabitlosdirlmosine zomin yaradir. Borc resursalarinin colb
edilmoasi kanallarinin ¢oxlugu onlardan miixtalif tasorriifat situasiyalarinda alverisli

soraitlo istifado etmok {i¢lin miinbit sorait yaradir.
50



Bank kreditlori, kommersiya kreditlori, faktoring, lizing, fordi soxslorin
kreditlori va s. calb edilmis vasait manbaloring aiddir.

Borc kapitalinin calb edilmosi miiassisonin  dovriyys fondlarina olan
ehtiyaclarmin 6donilmasindo zorurato gevrilir. Belo ehtiyatlar miiossisonin yenidon
qurulmas1 va istehsalin texniki silahlandirilmasi, ilkin kapitalin yetoarli olmamasi,
mohsul istehsali, todariikii, emali, tochizati vo satis1 prosesindo mdvsiimliiyiin
moveud olmamasi zamani, homginin miiossisonin 6ziindon asili olmayan sobablor
noticosindo bas vero bilor. Borc kapitali qisamiiddotli (bir ilo godor) vo
uzunmiiddotli (bir ildon yuxari) olur. Miiossisonin aktivlorinin hanst monbo
hesabina-qisamiiddotli yaxud uzunmiiddoatli kapitalin-maliyyolosdirilmasi masalosi
istehsalat zorurotindon asili olaraq hor bir konkret halda ayrica hoall olunur. Ancaq
miiossisolor ¢ox hallarda osas kapitalin oksoriyyatini vo dovriyys kapitalinin
nisboton sabit hissosini uzunmiiddotli kapital hesabina maliyyalosdirilmasino
tistiinliik verirlor. Omtoo axininin hacmindon asili olan dévriyye aktivlorinin qalan
hissasi qisamiiddatli kapital hesabina maliyyslosdirilir.

Maliyyslosmonin biitiin konar monbalorini iki qrupun birino aid edirlor:
kreditlorin almmas1 vo yaxud qiymatli kagizlarin buraxilmast yolu ilo
maliyyslagma. Borc kapitalinin kredit formas1 haqda strafli malumat verak.

Diinya tocriibosindo asagidaki kredit novlori forqlondirilir:  bank,
kommersiya, istehlak, dovlot, beynolxalq vo solom kapitali. Miiossisolor {igiin on
onomlisi kommersiya vo albattoki, bank kreditloridir.

Kommersiya kreditini miiossiso mal-material todariik etdikds, yaxud
malgondoron togkilatda istehsalat ehtiyatlar1 yartdigda ala bilor. Bu nov kredit
oksor kigik miiossisolor tiglin maliyyalogsmonin monbaoyidir. Kapitalin colb
edilmasinin biitiin digor hallarinda oldugu kimi, kommersiya krediti alan miiassisa
asliliq problemino xiisusi diqgot yetirmolidir. Ciinki malgéndoron miiossisoyo alis-
verissiz qiymot vo yaxud daha asagi keyfiyyotli mal “sirtya” vo tolob edo bilor ki,
miiossiso onun raqiblari il isglizar alagalori kassin, hamginin diger geyri-miinasib
sortlori yerino yetirsin. Biitiin diinyada istehsal-kommersiya tipli miiossisolor
qisamiiddatli vo uzunmiiddotli kredit ehtiyatlarinin monbayi kimi on ¢ox
kommersiya banklarindan istifads edirlor.

Miiassisalorin istehsal va sosial ehtiyaclarinin 6donilmasina yonaldilon bank
kreditlogmasi kredtinin mahiyyotini vo mozmununu oks etdiron prinsiplore-
qaytarilma, 6donislilik vo miiddatlilik prinsiplorine ciddi amal olunmagqla hoyata
kecirilir. Bank kreditini homin omosliyyatalrin aparilmasina respublikanin Markozi
Banki torofindon lisenziyasi olan ixtisaslagdirilmis kredit-maliyyo toskilatlar:
verirlor. Kredit miinasibatlorini kredit miiqavilasi v ya kredit sazisi tonzimloyir.

Uzunmiiddastli investisiyalarin ugotunun aktual problemlorindon biri ugotu

tonzimloyici kompleks vahid-normativ sonadin olmamasidir. Hal-hazirda
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Azorbaycan Respublikasinda 13 yanvar 1995-ci il tarixli, 952 sayli “Investisiya
foaliyyoti haqqinda” ganunu qiivvadadir. Bu ganun tarixindon goriindiiyti ki,
yenilonmosini, milasir vo yeni standartlara cavab veran qanun layihosi
hazirlanmasini talab edir.

Uzunmiiddstli  investisiyalarin  ugotu problemlorindon biri  onalarin
miuashibat ve vergi ugotunda miixtolif qiymotlondirilmosidir. Qaydaya osason,
Investisiya aktivinin miihasibat ugotunda doyori vergi ugotundaki doyarindon
yuxaridir. Bu onunla bagldir ki, vasitolik vo informasiya-maslohot xarakterli
xorclori, miioyyon edilmis normalar soviyyosindo kredit faizlori,qeydiyyatdan
kecmis riisum vo yigimlar vo investisiya aktivlorinin olde edilmasi ilo bagli bir sira
xarclori vergi qanunvericiliyi hesabat dovriinde xorc kimi taninmasina icazs verir,
bununla golir vergisi bazasini azaldir. Tobii ki, belo yanagma toskilatlara daha
sorfolidir. Belo ki, miihasibat vo vergi ugotu mogsadlori {i¢lin investisiya
aktivlorinin miixtolif ilkin doyarlorinin formalasdirilmasi forqlor ayaradaraq ugotun
isini artirir. Belo problemlorlo iizlosmomomok Ti¢lin belo xorclori investisiya
aktivlori doyorino daxil etmirlor. Togkilat miihasibat hesabathiginda aktivin
qiymatlondirilmasi qaydalarim1 pozaraq belo xorclori 731 sayli “Sair omoliyyat
xarclori” hesabina daxil edir.

Qeyd edilmis problemin halli yolu kimi istismara verilmis osas vosait
obyektlorinin daxili vo xarici audit c¢orgivosindo, homginin vergi nozaroti
prosesinda ilkin doyorinin tam formalagdirilmasinin yoxlanilmasma nozarot
tadbirlorinin giiclondirilmasicixis edir. ©gar ilkin doyars asas vasait obyektlorinin
tikintisi vo oldo edilmasi ilo bagl bilavasito vo digor hor hansi xorclor daxil
edilmoyacokso, obyektin istismara verilmosindon sonra omlakin vergi iizro
bazasinin azalmasinin riski artir.

Digor problemlordon biri uzunmiiddatli investisiyalarin u¢otunun idarsetma
ucotunun predmet-obyekt sahasindo miivafiq yerlosmomasidir, eyni zamanda
kapital qoyuluslar1 haqqinda qorarlar vo investisiya biidcosinin formalasdirilmasi
onun maozmununda qeyri-sortsiz nozordon kegcirilir.

Uzunmiiddatli investisiyalarin idaroetms ucotunu tokmillosdirma ndqteryi-
nazorindon investisiya xarclori torkibinin vo onlarin tosniflosdirilmasinin tonqidi
qiymatlondirilmasina ehtiyac duyulur. Xarclorin ucotunun toskili iiciin daha vacib
onlarin birbasa vo dolayr xorcloro boliinmesidir. Birbasa xarakterli investisiya
xarclorinin meyar1 onlarin obyektin aldo edilmasino vo ya tikintisino birbasa
aidiyyati olmasidir, dolay1 xarclor iso obyektin maya doyeri xorclorinin torkibina
aid edilmomosidir. Ogor investisiya kredit hesabina hoyata kegirilirss, istifado
olunan kreditin faizlori investisiya aktivlorinin doyorini artiracaq ki, bunlar da
dolay1 investisiya xorclorino aid edilocok. Ona goro do ayrica “Dolay1 investisiya

xorclori subhesabinin agilmasini mogsodouygun hesab edirom.
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Uzunmiiddstli  investisiyalarin ~ yaranma  monbolorinin  ucotunda
problemlordon biri mévcud hesablarin dovriyyosinin togkilatin hanst pul vosaiti
monbolori  hesabma investisiya layihosini maliyyolosdirmosi sualina cavab
vermomosidir. Hor bir monba iizro balans arxasi hesab agilmasini toklif edirom.
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2.3.Uzunmiiddatli investisiyalarin ucotunun tokmillasdirilmasi istigamatlori.
Uzunmiiddatli investisiyalarin ugcotunun tohlili zamani bir sira problemlor meydana

GIXIT.

-miivafiq qanunvericiliyo uygun olaraq miiossisods ucot siyasotinin olmamast;

-mithasibin biliklorinin bu sahado azligi;

-sonad dovriyyssinin sifahi razilagmasinin garsisinin alinmasi ii¢iin tosdiglonmis

sonad dovriyyesi grafikinin olmamasi;

-uzunmiiddatli investisiyalarin ugotu zamani informasiyanin ¢atismamazIligi vo ya

qeyri-doqiqliyi;
-Miiassisonin rohborliyi torafindon tikintiya, xorclora nozarstin olmamast;

-Miihasibin tasdiglonmis ilkin sonadlorinin yoxlamamast;

-Ucotun avtomatlagdirilmasinin ¢atismamazIligi.

Bu problemlorinaradan qaldirilmasi {igiin uzunmiiddatli investisiyalarin ugotunu

tokmillosdirmok tigiina asagidakilar: toklif etmoyi mogsods uygun hesab etmok

olar:
1.

Miiossisonin ugot siyasoti- maliyyo hesabatlarinin hazirlanmasi vo togdim
edilmosi zamani miiossiso torofindon totbiq edilon konkret prinsiplor, osaslar,
sortlor vo qaydalar1 ohato edir.Ugot siyasoti vasitosilo miihasibat ugotu
sistemi liberallasir, normativ tonzimlomo sistemi tokmillosir, beynolxalq
mihasibat standartlarina dair miiossisonin ugot siyasoti Bas miihasib
torafindon hazirlanir vo miiossisa Rohbari torafindan tasdiglonir.Buna gors is
prosesindo ugot siyasotindo bas vero bilocok doyisikliklori tosorriifatin
hayatina daxil etmok ii¢lin qanunvericiliys miivafiq olaraq ona doyisikliklor
edilmosi nozords tutmagq olar.

IIkin informasiyanin daxil olmasini yaxsilasdirmaq moqgsadilo vaxtlh-
vaxtinda ucot registrlorindo vo hesabatlarin tortibinds informasiyanin oks
etdirilmosi sonod dovriyyoesi qrafikini togkil etmok lazim golir.Bu,
miihasiblorin mohsuldarligin1 artirmaqla, onun nozarst funksiyalarinin
giiclonmosing, ugot islorinin mexanikilogdirilmosi vo avtomatlasdirilmasi
soviyyesinin artirilmasina, eyni zamanda ilkin sonadlorin lazimi icragiya
catdirilmasini tomin edo bilor. Buna géro hoamin halin ugot siyasatino olava
olunmas1 moagsodo uygun olar.

. Miiassisa rohbari torafindon uzunmiiddstli investisiya qoyulusunun ugotuna

nozarat giiclondirilmoli, miiossiso rohborinin miihasibat sonodlorini nozordon
kecirmasi, bu sahodo qiivvodo olan normativ aktlarin dyronilmasi, is¢ilor
tizorindo olavo nozarotin olmasini tolob edir. Bu ciir yanasma vasaitlorin
daha somorali xorclonmosino gotirib ¢ixarmaqla, bu vo ya digor ehtiyac
olunan obyektin alinmasi iigiin rohborliyin inandirilmasina az vaxt sorf
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edilmosino, miiossisonin is¢ilorinin  vasaitlorin  istifadosindo  intizamu
giiclondirmoys xeyli mosuliyyatlo yanasmagi tolob edir.

. Uzunmiiddatli investisiyalarin ugotu problemlorindon biri onalarin
miashibat ve vergi ucotunda miixtolif qiymotlondirilmosidir. Qaydaya goro,
Investisiya aktivinin miihasibat ugotunda doyori vergi ugotundaki
doyorindon yuxaridir. Bu onunla baghdir ki, vasitocilik vo informasiya-
maslohat xarakterli xorclori, miloyyon edilmis normalar soviyyasindo kredit
faizlori,geydiyyatdan kegmis riisum vo yigimlar vo investisiya aktivlorinin
oldo edilmosi ilo bagli bir sira xorclorin hesabat dovriindo xorc kimi
taninmasina vergi qanunvericiliyi ilo icazo verilir, bununla da golir vergisi
bazas1 xeyli azalir. Tobii ki, belo yanagsma togkilatlar {i¢iin daha sorfalidir.
Miihasibat vo vergi ugotunun mogsadlori iiclin investisiya aktivlorinin
mixtolif ilkin doyarlorinin formalasdirilmasinda omolo golon forqglor
yaradaraq ugotun isini artirir. Belo problemlorlo lizlosmomomok {igiin belo
xarclori investisiya aktivlorinin doyorine daxil etmirlor. Togkilat miihasibat
hesabatliginda aktivin qiymoatlondirilmosi qaydalarini pozaraq belo xarclori
731 sayh “Sair omoliyyat xorclori” hesabina daxil edir.

Qeyd edilon problemin holli yolu kimi istismara verilmis osas vosait
obyektlorinin daxili vo xaric olmasi audit corgivasindo, homginin vergi
nozarati prosesindo ilkin doyorinin tam formalasdirilmasinin yoxlanilmasina
nozarat todbirlorinin giiclondirilmosi ¢ixis edir. Ogor ilkin doyoro osas vasait
obyektlorinin tikintisi vo alde edilmasi ilo bagli bilavasits va digor har hansi
xorclor daxil edilmoyocokso, obyektin istismara verilmosindon sonra omlakin
vergi lizro bazasinin azalmasmin riski artir. Biitiin bunlar ugot siyasatinin
yenidon hazirlanmasinda nozors alinmalidir.

. Eyni zamanda qeyd etmok lazimdir ki, asas vosaitlorin ilikin doyorinin vo
onalrin modifikasiya vo yenidon borpasi,osas vasaitlorin doyorini artiran
xorclorin formalasdirilmasi gaydalari uzunmiiddstli investisiya qoyuluslari
cor¢ivasindo yaranan xorclorin formalasmasina nozarst aparmaga imkan
verir. Lakin xorclor T{izorindo nozarot informasiyanin oks etdirilmosi
sayosindo daha lokal vo xiisusi ugot registri soviyyasindo tomin olunur. Bu
zaman adi registrlordo molumatlarin oks etdirilmasi miiossisonin investisiya
qoyuluslarinin intensivliyini qeyri-adekvat oks etdirir. Bu, inteqrasiya
registrlorindo dovriyys molumatlarini siini olaraq oks etdirir vo maliyyo
qoyulusu omoliyyatlarinin y1gim vo amortizasiya intensivliyino uygun olur.
Bels ki, bu, miihasibat u¢otu yazilislarinin tosarriifat-iqtisadi foaliyysti deyil,
sorti-ucot xarakter dagimasi ilo olagonin olmasini siibut edir. Belo hallarin da
ucotun tockilindo nazora alinmasi1 daha somarali olar.
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6. Uzunmiiddotli investisiyalarin yaranma monbalorinin ugotunda omolo golon
problemlordon biri do movcud hesablarin dovriyyasinin togkilatin hans1 pul
vasaiti manbalori hesabina investisiya layihoasini maliyyslosdirmasi sualina
cavab verilmomaosidir.

7. Uzunmiiddatli investisiyalarin idarsetmo ugotunu tokmillosdirma ndqteryi-
nozorindon investisiya xorclorinin torkibinin vo onlarin tosniflogdirilmasinin
tonqidi qiymatlondirilmosino ehtiyac duyulur. Xorclorin ugotunun togkili
liclin daha vacib mosolo onlarin birbasa vo dolayr xorcloro bdliinmosidir.
Aragdirmalar gostorir ki, birbasa xarakterli investisiya xorclorinin meyari,
onlarin obyektin aldo edilmasino va ya tikintisino birbasa aidiyyati olmasi,
dolay1r xorclorin 1so obyektin maya doyori xorclorinin torkibino aid
edilmomaosidir. Ogor investisiya kredit hesabina hoyata keg¢irildikdo, istifado
olunan kreditin faizlori investisiya aktivlorinin dayarini artirir ki, bunlar da
dolay1 investisiya xorclorino aid edilmolidir. Ona goro do ayrica “Dolay1
investisiya xorclori” subhesabinin agilmasini mogsadouygun hesab etmok
olar.

8. Miiassisalordo ucotu beynolxalq miihasibat standardlarina uygun toskil
etmok mogsodouygun sayilmalidir.Qloballasma dovriindo beynolxalq
standartlardan istifado etmomok, xarici sirkotlorlo isloyarkon problemlor
yarada bilor ki, belo problemlo iizlosmomok {i¢lin “Miihasibat ucotu
haqqinda” qanunun tolobino uygun islomoys ke¢mok giinliin on vacib
mosalosi olmalidir.

Yuxarida deyilonlordon belo noticoyo golmok olar ki, uzunmiiddotli
investisiyalarin ~ ugotunun  effektliyinin  artirilmasi informasiyanin
gruplasdirilmasi vo togdim edilmasi metodu ilo bas verir.
Vo nohayot, geyd edok ki, ilk fiirsotdo ugotun avtomatlagdirilmis formasina
ke¢mok lazimdir. Ugotun avtomatlasdirilmasi vaxta qonaot edir, tosorriifatda
ucot islorini daha sadolosdirir, miihasibat yazilislarinin vo illik hesabatlarin
tortibindo  sohvlorin azalmasma gotirib ¢ixarir. Miihasibat ugotunun
avtomatlagsdirmasini todricon aparmaq lazimdir. Bunun {i¢iin daha miikommal
miihasib proqramlarini oldo etmok vo istifado etmok lazimdir.

Biitiin bunlar, noinki uzunmiiddstli investisiyalarin ugotunu, eyni zamanda
miuossisonin  imumilikdo  ugot islorini tokmillosdiro bilor. Eyni zamanda,
diizgiin qurulmus vo sistemlosdirilmis ugot informasiyasi istehsalin effektiv
idars edilmosini tomin edor.

56



11 FOSIL. Uzun miiddotli investisiyalrin tohlilinin tokmillosdirilmasi
istigamatlari.
3.1.Uzun miiddatli investisiyalarin tohlili, onlarda istifads edilon informasiyalar.

Istonilon miilkiyyot formasina moxsus tosorriifat subyektinin investisiya
foaliyyoti bazar iqtisadiyyati soraitinde foaliyyatlorini davam etdirmok va
genislondirmak, daxili va xarici bazarlarda yerlorini méhkomlondirmak ii¢iin vacib
strateji istigamotdir. Miiossiso vo toskilatlarda innovasiya layiholorinin hoyata
kecirilmoasi, foaliyyot miqyaslarinin geniglondirilmosi, sorfoli xammal ehtiyatlari,
omok resurslar1 olan, son mohsulun istehlakgilarina yaxin yerlordo yeni istehsal
saholorinin yaradilmasi, movcud texniki vosaitlorin modernlosdirilmosi vo yenidon
qurulmasi, mohsulun keyfiyyatino xolol gotirmodon omok vo material resurslarina
gonasto imkan veron masin vo  avadanliglarin oldo edilmosi, miitoroqqi vo
gonastcil texnologiyalarin monimsanilmasi istehsal vo kommersiya foaliyyotinin
effektivliyinin yiiksaldilmasinds halledici rol oynayir.

Bu yaxinlaradok 6lkomizds iqtisad elminds investisiyalarn tohlili, iqtisadi
tohlilin bu va ya digor noviindo todqgigatin ayrica obyekti kimi sorh edilmirdi. Son
illords 6lks iqtisadiyyatinin biitiin sahalorinds, xiisusilo do, xarici investisiyalarin
stratli artimi  miilkiyyat formasindan, tabeg¢iliyindon, istehsal istigamoti va
miqyaslarindan asili olmayaraq biitiin tosorriifat subyektlorinds investisiya
foaliyyatinin tohlilini zoruri edir.

Investisiya qoyuluslarmin  miqyaslar1 ~ siirotlo  artan indiki soraitdo
uzunmiiddatli kapital qoyuluslarinin hoayata kecirilmasi problemino aid kompleks
mosalolorin holli idaroetmo sistemindo maliyys (uzunmiiddotli investisiyalarin
hans1 vasait monboalari hesabina, hans1t hacmlords, hansi soraitda, hansi nisbatlords
maliyyslasdirmonin miimkiinliiylinii vo effektliyini tomin etmak {i¢iin), investisiya
(xiisusi vo calb edilmis vosaitlori tosorriifat foaliyyatinin miimkiin istigamatlori,
aktivlorin ayri-ayri novlori arasinda optimal boliisdiirmok {i¢lin) vo omoliyyat
gorarlarinin - miiassise  xorclorinin  hacmlori vo strukturunu, hazir mohsulun
reallagdirilmasinin  miimkiinliiyiinli, xammal todariikiiniin ahongdar tominatini,
ixtisasli vo pesokar kadrlara tolobatin 6donilmasini toyin etmok ii¢lin effetkliyinin
asaslandirilmasini ancaq iqtisadi tohlilin kdmayi ilo hall etmok miimkiindiir.

Investisiyalarin tohlilinin osas moqgsadi: uzunmiiddotli investisiyalarin hoyata
kecirilmosing tolobatin miimkiinliiyii, miqyaslari, magsodouygunlugu, golirliliyi vo
tohliikosizliyini  obyektivcosino qiymotlondirmok, miiossisads investisiyalarin
inkisafinin istigamotlori vo kapitalin effektiv qoyulusunun {istiin saholorini toyin
etmok, investisiya qoyuluslarina yonoldilon veosaitdon istifado prosesindo faktiki
naticolorin  avvallor planlasdirilan noticolordon konarlagmalara obyektiv  vo
subyektiv amillorin, daxili vo xarici amillorin tosirini hesablamaq vo optimal

idaroetma gorarlar1 hazirlamaqdan ibaratdir.
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Miiasir soraitdo investisiya bazari cox miirokkabdir vo iqtisadiyyatin asagidaki
saholorindo mdvcuddur: 1)igtisadiyyatin  maddi bolmosino  investisiyalar;
2)igtisadiyyatin ~ maliyyo  bdlmosino  investisiyalar  (qiymotli  kagizlara
investisiyalar); 3)igtisadiyyatin innovasiya bolmosina investisiyalar.

Igtisadiyyatin maddi bdlmosindo hoyata kegirilon investisiyalar osas maddi
obyektlordon, yaxud investisiyalarin istigamotlorindon asili olaraq asagidakilara
boliintir:

-9sas vasaitlora kapital qoyuluslari;

-dasinmaz omlaka investisiyalar;

-digor real aktivlora investisiyalar.

Osas vosaitloro kapital qoyuluslar1 osas kapitala investisiya qoyuluslaridir.
Osas vosaitloro kapital qoyuluslar1 dedikds, onlarin rekonstruksiyasi, texniki
cohatdon yenidon qurulmasi vo modernlosdirilmasi, foaliyyatds olan miiassisonin
genislondirilmasi, istehsal vo geyri-istehsal toyinathi obyektlorin tikilmosi basa
disiilir.

Osas kapitala investisiyalar-osas fondlarin yaradilmasina, tokrar istehsalina
(yeni tikintiyo, obyektlorin genislondirilmasing, yenidon qurulmasina vo texniki
vasaitlorlo tochiz eidlmosing, binalarin, qurgularin, masinlarin, avadanliglarin, alot
vo inventarlarin alinmasina, osas siiriiniin yaradilmasina, ¢oxillik okmoalora va s.)
yonoldilmis xorclorin mocmusudur. Dasinmaz omlaka investisiyalar dedikdo,
torpaq saholoring, sonaye vo miilki obyektloro, yasayis evlorino, hava vo doniz
gomiloring, dovlot geydiyyati olan kosmik obyektlora, qurtarmis (bitmomis) tikinti
obyektloring, binalarin icars edilmasine investisiyalar basa diisiiliir.

Digor real aktivlors investisiyalara - qizil vo digor qiymatli mallara, yuvilir
momulatlarina, incosonat osorlorino investisiyalar daxildir.

Beynolxalq praktikada kapital qoyuluslarina investisiya layiholori rentabellik
normasina gora rentabelli vo sifir rentabelli investisiyalara boliiniir. Sifir rentabelli,
yaxud monfoot vermoyon investisiyalara ekoloji vo istehsal tohliikosizliklorino
investisiyalar daxil edilir.

Innovasiya bdlmosina ayrilan investisiyalar maliyys vosaiti qoyuluslarmin
osas istigamotini togkil edir. Bunlari: 1)intellektual (ixtiralar,kosflor, patentlor,
somoralogdirici tokliflor, lisenziyalar, miixtolif névlordo NOU-XAU, istehsalin vo
omayin toskilinin yeni metodlarinin layihalosdirilmasi) vo xiisusi innovasiya
investisiyalarina ayirmagq olar.

Investisiya qoyuluslarinin obyektlorino gora investisiyalar real vo maliyya
investisiyalaria boliiniir.

Real investisiyalar miiossisonin  movcud maddi-texniki  bazasinin
tozolonmosing, onun istehsal giicliniin artirilmasina, yeni mohsul ¢esidlorinin vo
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texnologiyalarin monimsonilmasing, yasayis evlorinin, modoni-maigat vo sosial
obyektlorin tikilmasinag, ekoloji tadbirlors vasait qoyulusudur.

Maliyys investisiyalarina qiymotli kagizlara uzunmiiddotli qoyuluslar,
xammalin gondorilmasini vo mohsulun reallasdirilmasini tomin edon korporativ
birgo miiossisolors uzunmiiddotli qoyuluslar aid edilir.

Investisiyalar 6lko igtisadiyyatmin inkisafinda boyiik rol oynayir. Onlarin
komoyi ilo foaliyyatdo olan miiossisolorin maddi-texniki bazast méhkomlondirilir,
osas fondlarin tokrar istehsali geniglondirilir, is adamlarinin omok vo sosial soraiti
yaxsilagdirilir, istehsal resurslarina gonaot edilir, mohsulun (is vo xidmsotlorin)
maya doyarinin, mosroftutumun azaldilmasina, monfostin ¢oxaldilmasi vo amok
mohsuldarligmin  yiiksoldilmoesino nail olunur. Igtisadiyyatin inkisafinin indiki
morholosindo tosorriifat subyektlorindo yeni mohsul ¢esidlorinin monimsonilmosi,
buraxilan mohsullarin keyfiyyatinin vo rogabat gabiliyyatinin yliksaldilmasi, alava
pul vasaiti vo pul ekvivalentlorin dovriyyayas calb olunmasi problemlori holl edilir.

Biitiin bunlar dovlot va sahibkar {i¢lin, habelo investorlarin 6zlorinin
faydaliligin tohlilini aparmaqla miioyyon edilir.

Yuxarida qeyd edilonlori nozors almaqla uzunmiiddstli investisiya
qoyuluslarinin genislondirilmosi, formalasdirilmasi vo onlardan effektli istifadoni
mioyyon etmok tigiin iqtisadi tohlilin garsisinda duran vozifslori miioyyon etmok
lazimdr.

Bu vozifolor asagidakilardir:

- Investisiya (kapital) qoyuluslar1 {izro planm yerino yetirilmosi soviyyasini
miloyyon etmok vo qiymotlondirmak;

- Investisiya qoyuluslarinin torkibi, strukturu vo dinamikasmi &yronmok vo
qiymatlondirmak;

- Investisiya layiholorinin maliyyolosdirilmesi monbolorini  dyronmok  vo
qiymatlondirmak;

- Investisiya (kapital) qoyulusu layiholarinin iqtisadi effektliyini gabaqcadan
Oyronmok;

- Uzunmuddotli maliyyo  qoyuluslarinin  effektliyini  dyronmok  vo
qiymatlondirmak;

- Lizinq amaliyyatlariin effektliyini 6yronmak va qiymatlondirmok;

- Investisiya qoyuluslarindan effektli istifadonin tosorriifat subyektlorinin iqtisadi
gostariciloring tasirini tayin etmak vo qiymaotlondirmok;

- Investisiya qoyuluslar1 iizro istifado olunmayan ehtiyatlar1 miioyyon etmok va
qiymatlondirmok.

- Investisiya qoyuluslarmim manbolarini, strukturunu vo onlardan istifadoni
miloyyon etmok lclin asagidaki informasiya monbolorindon istifads olunur:

Investisiya layihalori, «Dsas vasait obyektlorinin iso salinmasinin yerino yetirilmosi
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va kapital qoyuluslarinin istifadesi haqqinda hesabat» formasi, «Tosorriifat lisulu
ilo yerino yetirilon islorin maya doyari», «9sas fondlarin (vosaitlorin) vo digor
geyri-maddi aktivlorin mévcudlugu vo horokoti haqqinda hesabaty, (11 sayli forma
- illik), analitik miihasibat u¢otu molumatlari, miiossisonin biznes-plan, layiho-
smeta sonadlosdirmoalari va s.

Investisiya faaliyyatini tohlil etmok {iciin, ilk ndvbadoe, onu xarakterizo edon
gostaricilor sistemini bilmok lazimdir. Planlagdirma vo iqtisadi tohlil islorindo
investisiya foaliyyotini xarakterizo edon {imumi gdstoricilor dyronilir. Investisiya
layihoalorinin ~ hazirlanmasi, investisiya  foaliyyotinin  planlasdirilmasi,
prognozlagdirilmasi va tohlili islorinde investisiyalarin timumi hacmi vo xalis
investisiyalarin hocmi gostoricilorindon istifado edilir. Umumi investisiya-hesabat
dovriindos hoyata kecirilon biitiin investisiyalarin comi hocmini xarakterizo edir.
Xalis investisiyalarin hacmi investisiyalarin iimumi hocminds hesabat dovriindo
amortizasiya aymrmalari moblogini ¢ixmaqla miioyyon edilir. Investisiya
qoyuluslarinin  effektivliyini  toyin etmok mogsadilo bir ne¢o variantda
hesablamalar aparilan zaman investisiyanin imumi mablogindo xalis investisiya
mobloginin ¢ox olmasi, habelo limumi investisiya mablogindo xalis investisiya
mobloginin paymin (xilixusi ¢okisinin) yiiksok olmasi monfostinin xeyli hissosini
investisiya foaliyyotino yonoldon miiossisonin iqtisadi potensialinin yiiksolmosini
xarakterizo edir. Xalis investisiyaya dair monfi moblogin olmasi miiossisonin
iqtisadi potensialinin azalmasini, 6ziiniin monfastinin vo amortizasiya fondunun bir
hissasinin investisiyaya yonaldiyini gostoririr. Xalis investisiya moabloginin sifira
borabor olmasi investisiyalagdirmanin ancaq amortizasiya ayirmalari hesabina
hoyata kecirildiyini vo miiossisodo iqtisadi artimin, monfooti ¢oxaltmaq li¢lin
iqtisadi bazanin olmamasini gostarir.

Sadalanan gostoricilor doyar ifadasindo hesablanir. Uzunmiiddotli investisiya
qoyuluslar1 zaman1 qiymotlor miitomadi olaraq doyisilir. Buna goro do, investisiya
qoyuluslar1 iizra planin yerino yetirilmosini, investisiya qoyuluslar1 hocmlorinin
dinamikasini doqiq dyronmak vo qiymatlondirmok ti¢iin tohlil zaman1 qiymatlorin
artmasi indekslorini hesaba almaq lazimdir.

Uzunmiiddotli  investisiya qoyuluslarinin ~ tohlili  vo  effektviliyinin
qiymatlondirilmasi miivafiq maliyys qorarlarinin qobul edilmasi tolob olunan
idaraetmo obyektinin miixtolif toroflorini xarakterizo edon digor gostaricilor sistemi
ilo bilavasito baghdir. iqtisadi tohlilin digor istigamatlorinde oldugu kimi, bir ¢ox
sosial-iqtisadi, maliyya, texniki vo ekoloji gdstaricilori agagidaki qruplara ayirmaq
olar: 1)doyor vo natural gostoricilor; 2)komiyyot vo keyfiyyot gostoricilori; 3)hocm
vo udel gostoaricilor;

Investisiya proqrammin yerino yetirilmasindoeyni vaxtda ¢oxlu sayda daxili

vo xarici, obyektiv vo subyektiv amillor tosir gostordiyino goro analitik
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todqiqatlarda, xtisusilo do operativ tohlil islorindo parametrik, sosial-igtisadi,
maliyys,marketing va ekoloji gostaricilordon kompleks sokildo istifads zoruridir.

Investisiya layiholorinin hoyata kegirilmosinin biitiin morholalorinds onlarin
doyorini, golirlorini vo xorclorini hesablamaq investisiya tohlilinin {imdo
moasolosidir. Investisiya layihoalorina kapital qoyuluslar;, bdyiik mabloglords
maliyys vo digor resurslarin xorclonmasi, habelo uzun miiddat orzindo miioyyan
hacmdo golirlorin  formalasdirilmas: ehtimali miitomadi olaraq tohlil edilir.
Investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasindon alds olunan galirlordon (G) ¢okilon
xorclori (X) ¢ixmagla layiho lizro mosroflordon miitloq effekt (ME) hesablanilir.
Golirlorin mosraflora nisbati layihonin effektivliyinin nisbi gostoricisidir. Nisbi
effektivlik gdostoricisi miitloq effektivlik gostoricisi ilo miiqayisads masraflorin
effektivliyini daha diiriist xarakterizo edir.

Beynoalxalq praktikada investisiya layiholorinin effektivliyinin
qiymatlondirilmasinin tohlilinds bir cox metodlardan istifads edilir.

1.Kapital qoyuluslarinin rentabelliyinin vo  6donilmosi  miiddotlorinin
hesablanmas1 metodu;

2.Layihanin totbiqi naticasinda masraflrin azalmasinin hesablanilmasi metodu;

3.Cevrilmis mosroaflorin tohlili metodu;

4.Xalis cari doyorin hesablanilmasi metodu;

5.Alinan monfooto goro miiqayiso metodu;

6.Daxili rentabellik normasinin hesablanilmas1 metodu.

Kapital qoyuluslarinin  rentabelliyinin  vo  6donilmosi  miiddotlorinin
hesablanmas1 metodu ¢ox sadodir vo buna goro do, tocrilbodo daha cox istifado
olunur.

Bu metoddan istifado olunduqda investisiya layihalorinin rentabelliyini,
O0donilmasi miiddotlorini saho hesablamalar aparmaqla toyin etmok, normativ
(smeta) gostoricilorlo tutusdurmaqla konarlagmalart vo onlarin soboblorini
Oyronmok, sorfoli varianti1 segmok miimkiin olur.

Materiallarindan istifado edilon Klakson MMC 6z layihosinin hoyata
kecirilmosino dair planda comi 40 miln. manat masraflor (CM ) vo hor il 8 min.
manat xalis golir (XG) oldo etmok nozordo tutmusdur.

Bu layiha iizra:

1.mosraflorin rentabelliyi:

R=XG:CMx100=8 mIn:40 mlnx100=20%:;

2.investisiyanin 6donilmasi miiddati OM:

OM=40mIn:8mIn=>5 il olur.

Tacriibads investisiya layiholorinin effektivliyinin tohlilinds bir ne¢s variantda
hesablamalar aparilir vo kapital qoyuluslarinin hesablanilan rentabellik soviyyasi
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normativ rentabellikdon yiiksok olan varianlar

edilmasi barada qgorar qabul edilir.
Layihonin hoyata keg¢irilmasine mosraoflor 700 mIn manat togkil edir vo
obyektin 7 ildo golir gotirmosi nozordo tutulur. Bu halda mosroflorin 6donilmosino

dair hesablama belo olar.

icorisindo on sorfalisinin gobul

Cadval 1.

Layihonin yerina yetirilmasi iiciin alda edilon galir

illor Layihanin hayata | Galirlor (faiz va vergi 6domoalari ¢ixmagqla),

kecirilmasing comi | milyon manat
masraflor I variant II variant

1 2 3 4

0 700 mln - -

1 150 85

2 270 115

3 280 250

4 200 260

5 200 590

6 210 520

7 200 500

Yekunu 1310 2320

Verilon molumatlardan goriindiiyli kimi investisiya layihasi lizro masroflor

birinci variantda 3 ildo (150+270+280=700 mln man), ikinci variantda iso daha
gec, yoni 4-cii ildo (85+115+250+270=710 mln man) 6donilir. Demoali, 6donilmo
soviyyosino gOro birinci variant daha sorfolidir. Lakin, ikinci variant birinci
variantla miiqayisodo 2320-1310=1010 mIn man , yaxud 77,0% c¢ox
(1010x100:1310) xalis galir verir.

Rentabellik soviyyosino dair gostorici hansi variantda layihonin effektli
oldugunu daha doqiq gdstorir. Umumi rentabellik:
Birinci variantda: (1310-700):700=0,8714, yaxud 87,14% olur.
Ikinci variantda: (2320-700):700=0,23143, yaxud 231,43% olur.
Demoli, ikinci variant sahibkar li¢iin daha faydali olur.

Bu metodla hesablama apardigda istehsal edilon mohsulun maya doyari (MD,)
ilo kapital qoyuluslar1 naticasinds alinan layihs giiclindon istifadoedon sonra maya
doyori (MDy) arasindaki forqi kapital qoyuluslart mosroflorine (KQM) bolmoklo
moasroflors gonaot (MQ) toyin edilir:

MQ=(MD,-MD;):KQM

Bu formulada kapital qoyuluslarina dair layihonin hazirlanmasinda vo sonraki
morhalalordo mohsulun amoktutumunun, materialtutumunun, habels biitovlikdo
masraftutumunun azaldilmasi asas vozifa kimi qarsiya qoyulur.
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Cevrilmis  mosraoflorin  tohlili  metou. Tocrilbbodo aliman  effektin
qiymatlondirilmasi tigiin layihoays investisiya edilmis kapitalla olciilon vo kapital
qoyuluslarinin effektivliyini xarakterizo edon nisbi gostoricilordon istifado edilir.
Cevrilmis mosraflor tisulu belo metodlardan biridir. Bu metoddan istifadonin
zaruriliy1 ondan irali golir ki, mohsulun maya doyari gostaricisi ancaq bir ilo aiddir,
kapital qoyuluslar1 iso daha boyiik dovr ohato edir. Beloliklo, kapital qoyuluslari
dovriiniin uzunlugunu hesaba almaqla maya doyorine ¢evirmok lazim golir ki,
onlar1 comlomok miimkiin olsun. Cevrilmis mosroflor metodu ayri-ayri istehsal
sexlorindo istehsal avadanlhiqlarinin  modernlosdirilmosi, miitoraqqi istehsal
texnologiyalarinin totbiqinin effektivliyinin hesablanilmasinda daha c¢ox istifads
edilir.

Kapital qoyuluslarinin istehsal olunan mohsulun illik maya doyorino
cevrilmosi asagidaki formuldan istifado etmoklo hesablanilir:

CM;=MD+(NOxKQ)

CM;j-l dovriine ¢evrilmis moasraflorin hacmi;

MD-nozords tutulan variantda mohsulun maya doyari;

No-kapital qoyuluslarimin  normativ  effektliliyi omsali (bu omsal
fondveriminin, omoyin mohsuldarliginin vo digor mikroiqtisadi gostaricilorin
artimindan asili olaraq doyisilo bilor.

KQ-kapital qoyuluslarinin hacmidir.

Bu formuladan istifado etmoklo hom maya doyori vo hom do kapital qoyulusu
lizro mosroflorin effektliliyini toyin etmok {iglin bir ne¢o variantda hesablamalar
aparilir, cevrilmis masroflor moblogi az olan variant sorfoli hesab olunur vo texniki
avadanliglarin modernlosdirilmasi planina daxil etmak {i¢iin qorar qabul edilir.

MMC-nin meneceri hazir mohsul buraxilisi sexinde konveyer xattinin
modernlosdirilmasine  kapital qoyuluslar1 barado 4 variantda investisiya
qoyuluslarina dair sonodlogsmolor toqdim etmisdir. Bunlar asagidaki analitik
cadvalds 6z oksini tapmusdir.

Cadval 2.
Istehsal edilon mahsula ¢akilon moasarflorin dinamikasi.
Gostarici Variantlar
Birinci Ikinci Uciincii | Dordiincii

A 1 2 3 4
1.istehsal edilon mohsulun maya 1275 1170 1380 1100
dayari (MD), min manat
2.Kapital qoyuluslarinin  hacmi 2070 2370 1850 2400
(KQ), min manat
3.Kapital qoyuluslarinin normativ 0,25 0,25 0,25 0,25
effektivliyi omsali
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MMC-nin daha effektli variant1 segmosi li¢lin yuxarida verilon formuladan
istifado etmoklo ¢evrilmis mosroflorin hacmini hesablayagq:

Birinci variantda- CM;=1275+(0,25x2070)=1792,5 min man;

Ikinci variantda- CM;=1170-+(0,25x2370)=1762,5 min man;

Uciincii variantda- CM;=1380-+(0,25x1850)=1842,5 min man;

Dordiincii variantda- CM;=1100+(0,25x2400)=1700 min man.

Ayri-ayr1  variantlar {lizro ¢evrilmis mosrofloro  dair hesablamalardan
gorliindiiyli  kimi, dordiincii variantda kapital qoyuluslarinin  hocmi  digor
variantlarla miiqayisodo daha ¢oxdur. Buna baxmayaraq, bu variantda maya
doyorina ¢evrilmis masroflorin hacmi digoarlori ilo miigayisado xeyli azdir. Buna
goro do nisboton yiikksok soviyyado kapital qoyuluslarinin tolob olunmasina
baxmayaraq, dordiincii variant firma ti¢iin daha sorfslidir.

Xalis doyorin hesablanmasi metodu. Bazar miinasibatlori dorinlosdikca,
investisiya qoyuluslarinin miqyaslari artdigca investisiya layihalorin effektivliyinin
xalis cari doyori (XCD) formulasindan istifado etmoklo toyin edilmasino olan
ehtiyac da artr.

Xalis cari doyar (XCD) investisiya layiholorinin hoyata kecirilmosindon
yaranan son maliyyo noticosi hesab olunan golocok xalis golirlorlo (GXG)
investisiyalara masraflor hesab olunan pul vasaiti axini (PVA) arasindaki forq kimi
hesablanilir:

XCD=GXG-PVA

Bu formuladan istifado etmoklo kapital qoyuluslarinin xalis cari doyor
gostaricising gora effektliyi toyin olunan misalla izah edok:

Miiossiso 720 min man investisiya mosraflori (XCD=720 min man) tolob edon
layihonin effektivliyini toyin etmolidir. Layihonin golir gotirdiyi dord il orzindo
onun istifadssindon pul golirlori asagidaki kimi planlagdirilmisdir:birinci ilde 95
min man, ikinci ildo 210 min man, ticiincii ildo 240 min man, dordiinci ildo 205
min man; Sado hesablamalardan goriindiiyli kimi pul golirlori investisiya
mosraflorindon ((95+210+240+205-700)=750-700) 50 min man c¢oxdur. Lakin
bunu doqiq hesab edib idarsetmo qorar1 gobul etmok olmaz. Daha diiriist notico
cixarmaq Ugiin vaxt amili hesaba alinmaqgla layihonin effektivliyini toyin etmok
gorokdir. Bunun T{¢ilin  diskontlagdirma omsali (20%) nozoro alinmaqgla
hesablamalar aparilir.

Cadval 3.
Layiholordan alds edilan galirlorin xarakteri.

illor Pul vasaiti Layihonin hayata Diskontlasdirma | Cari doyari, min
xarclori , min kecirilmasindan pul galirlori, amsal (norma man
man min man iizra 20%)
1 2 3 4 5
0 700,0 - - -
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1 ; 95,0 0,8333 79,1635
(1:(1+0,20)' (95x0,8333)
2 _ 210,0 0,6944 145,824
(1:(1+0,20)> (210x0,6944)
3 ; 240,0 0,5784 138,816
(1:(1+0,20) (240x0,5784)
4 _ 205,0 0,4822 98,851
(1:(1+0,20)* (205,0x0,4822)
Yekunu 700,0 750,0 462,6545

Hesablamadan goriindiiyli kimi cari doyorlo pul vasaitinin daxil olmasi
maliyys vasaiti masraflori ilo miiqayisads xeyli azdir. Demoli, mosraflori ilo hesaba
aldigda cari xalis doyori (XCD) maliyys mosroflorindon 462,6545-700=-237,3455
min man azdir. Buna gors do menecer torofindon irali siirilon bu layihoni icra
etmok tigiin qobul olunmur.

Daxili rentabellik normasinin hesablanmasi metodu. Qorb 06lkoalorindo
investisiya qoyuluslarinin effektivliyinin toyin edilmosinds bu metoddan genis
istifado olunur. Bazon bu iisul xalis cari doyarin hesablanmas1 metodunun davami
kimi gobul edilir. Son natico (XCD) miitloq rogomlo ifads olunan ovvalki
metoddan forqli olaraq burada nisbi gostorici, yoni daxili rentabellik normasina
gora investisiya layihasinin effektliyi diskontlasdirma omsalindan istifads etmoklo
hesablanilir. Bu zaman investisiya layihasinin hoyata kecirilmosindo son maliyyo
naticasi hesab olunan goalacak pul galirlori (axin1) mablogi (GPA) ils, investisiya
layihasino pul mosroflori (PVM) arasindaki forq sifra borabor gotiiriiliir.

GPA-PVM=0, demoli xalis cari doyar (XCD) sifra barabar olmalidir.

Indi do verilon molumatlar iizro daxili rentabellik normasinin hesablanmasi
metodundan istifado etmakls layihonin effektliyini toyin edok.

Layiho tiizro comi mosroflor 700 min man, orta illik pul axmi iso
((95,0+210,0+240,0+205,0):4) 187,5 olur.

Dordillik anniuetetlorin bir manatinin cari doyori, yaxud hor il pul vosaitinin
barabar soviyyads daxil olmast (PBSD) asagidaki formuanin kémayi ilo toyin
edilir:

PBSDx(RN,4ildo)=1:RNx(1+RN)"

RN-rentabellik normasi;
D-pulun daxil olmasi illarinin sayidir (dord il)
Bu layihanin hayata kecirilmasindon galocak xalis pul axint (GPA) bu gadar olur:
GPA=187,5xPBSD(RN,4 ildo), pul vosaiti mosroflori (PVM) iso 700,0 min man-
dir.Buradan da:
PBSD (RN,4 ilds)=700,0:187,5
PBSD (RN,4 ildo)=3,7333 olur.
Demoli,PBSD(RN, 4 ildo) dordillik annuitetlorin bir manatinin cari doyori

3,7333-0 borabordir vo annuitetlor cadvealinds iki vo {i¢ rentabellik faizlori arasinda
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olur. Bu codvoldo bir manatin cari rentabelliyi 2 faiz rentabellikdo 3,808-0 vo 3
faiz rentabellikdo iso 3,717 gbstormisdir.

Ikifaizli rentabelliklo normativ rentabellik arasindaki forq (3,808-3,7333)
0,0747, iki faizli rentabelliklo 3 faizli rentabellik arasinda forq iso (3,808-3,717)
0,091 olur.

Demoali, hoqiqi daxili rentabellik normasi (2%+(0,0747:0,091)) 2,82% olur.

Normativ rentabellik soviyyasinin 20,0% oldugunu nozors alsaq, bu gostorici
normativ gostoricidon (20,0%-2,82%) 17,18% asagidir.

Buradan belo notico ¢ixarmaq olar ki, bu layithoni gobul etmok vo
miiossisonin plan investisiya portfelino daxil etmok diizglin sayilmar.

Alinan monfootin hocmino géro miiqayiso metodunu genis sorh etmoyo elo
do ehtiyac duyulmur. Burada ancaq bir sorti geyd etmok lazimdir ki, miiossiso tizro
investisiya layihosinin hoyata kecirilmosindon 4 il arzindo monfost alinir.Bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo inflyasiya zoruridir vo ayri-ayri illords onun saviyyasi do
eyni olmur. Buna goro do, alinan monfootin hocmino goro miiqayiso metodunu
totbiq etmozdon avval illor lizro monfast gostaricilorini inflyasiya soviyyasi nazora
alimmagqla tozodon hesablamaq, comlomok vo nohayat, korrekto edilmis monfoot
moblogino gora investisiya layihasinin effektliyini toyin etmok lazimdir.

Uzunmiiddotli investisiya layiholorinin, onlarin hoyata kecirilmosinin
tohlilinin naticolori vo bu naticolora istinad etmoklo qobul edilon gorarlarin
effektivliyi, ilk ndvbodo, iqtisadi tohlil islorindo istifado olunan g¢oxlu sayda vo
miirokkab informasiya monbalorinin tamligi vo molumatlarin diizgiinliiyiindon
asilidir, oks halda investisiya qoyuluslarinin galocok naticolori neqativ ola bilor.
Uzunmiiddatli investisiya layihalorini hoyata keciron miiassisonin miidiriyyati,
investorlar (miixtolif maliyyo institutlari, fiziki vo hiiquqi soxslor, dovlot),
sahibkarlar, konar miisahidogilor (ictimai toskilatlar, auditor toskilatlar1), nozarot
funksiyalarini icra edon dovlst organlar: (vergi vo gomriik orqanlari, nazarat-toftis
idaralori) miivafiqg informasiya monbolorindon istifado etmoklo investisiya
qoyuluslar1 ilo olagodar coxlu sayda sosial-iqtisadi, maliyyo, texniki vo ekoloji
gostaricilori (natural vo doyor, komiyyat vo keyfiyyot, hocm vo udel) tohlil edir vo
naticalorini qiymatlondirir.

Investisiya faaliyyatini tohlil etmok iigiin ilkin miihasibat vo operativ ugot
molumatlarindan,  miihasibat ~ vo  statistik  hesabatlardan, = marketinq
informasiyasindan, statistik hesabatlardan, texnoloji  sonodlogdirmolordon,
mihondis-texniki sonodlosdirmolordon, auditor vo konsalting firmalarinin
roylorindon, normativ vo ganunvericilik aktlarindan, dovri matbuatdan vo xiisusi
elmi odobiyatlardan, dividentlorin miqdar1 vo golirliliys dair molumatlardan,
birjalarin kotirovkalarindan, ekspertlorin roylorindon, texniki wvasitolor iiciin
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pasportlardan, beynolxalq informasiya sobokosindo verilon informasiyalardan vo
digar informasiya monbalorindon istifads olunur.

Uzunmiiddotli investisiyalarin tohlili {i¢lin toplanan informasiyalar ovvalco
diqgotlo yoxlanilir vo molumatlarin diiristliiylinii toyin etdikdon sonra tohlil
olunur.

Tohlil islorindo hesabat materiallarindan daha ¢ox istifads olunduguna gors ilk
novbads hesabatlarda verilon molumatlarin diriistliiyli asagidaki ardicilligla
yoxlanilir.

1.11lik,ayliq,kvartalliq hesabatlarm diizgiin rosmiyyato salinmasi

2.Hesabat dovriino aid omoliyyatlarin, qarisiq dovrlora aid golirlorin vo
xarclorin tam hacmds hesabata daxil edilmasi

3.Ayri-ayr1 dovlore aid hesabatlarda verilon molumatlarin uzlagsmasi

4.Y ekun molumatlarin vo hesabatlarin diizgiinliiyii

5.Inventarizasiyalarin vaxtinda, tam hacmdo va lazimi keyfiyyotdo aparilmasi
va naticalarinin hesabatlarda oks etdirilmasi

6.Hesabatlarda, plan vo smetalarda verilon molumatlarin eyni qaydada
formalasmasi

Informasiyanmn doqigliyi,diiriistliiyii ilo yanasi, onun operativliyi do
zoruridir. Operativlik uzunmiiddotli investisiyalarin tohlili prosesinds idaroetmo
gorarlarinin  vaxtinda hazirlanmasi1 liclin daha zoruridir. Miasir soraitdo
uzunmiiddotli investisiyalarin tohlili prosesindo kompiiter texnikasindan istifado
informasiyanin operativliyinin yiiksaldilmasi li¢iin boyiik imkanlar agir.
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3.2. Uzun miiddatli investisiyalarin iimumilikdd v ayri-ayr1 manbalar iizro
tohlili problemlari.

Hor bir 6lkado, xiisusilo kegid iqtisadiyyath 6lkolords investisiya foaliyyati
hom mikro, hom do makro soviyyado miioyyon risk qrupunu 6ziindo comlogdirir.
Investisiya layihosi formasinda investisiyalarda risklorin idaro olunmasi prosesi
biitin morhalolorinda: investisiya layihosinin hazirlanmasi, investisiya vo
omoliyyat fazalari, yekun morholodo komplek investisiya strategiyasi osasinda
aparilmalidir.

Uzunmiiddotli investisiya layiholorinin reallagdirilmasi  ¢orgivosindo
investisiya foaliyyoti ilo bagli qoyulmus mogsodo ¢atmaq liciin yonlondirilmis,
qarsiligl alagali tadbirlor kegirilir. Bu tadbirlor mohdudlasdirilmis vaxt, maliyys va
digor resurslar soraitindo hoyata kegirilir. Bununla yanasi, hor bir uzunmiiddostli
investisiya layihasi unikaldir, hor bir layiho yeni yeni hollorin axtarisi, qoyulmus
moqsadlore ¢atmagin miixtolif metodlardan vo tisullardan istifadosi demokdir.

Mohz buna goro uzunmiiddatli investisiya foaliyyoti adi tosorriifat foaliyyati
ilo miiqayisado daha cox risklidir.

Risk investisiya foaliyyatinin ayrilmaz hissasidir, bels ki, an alverisli iqtisadi
soraitdo belo golir oldo etmomok vo hotta zororin olmasi ehtimali var. Hor bir
miiossiso 0z foaliyyatindo istonilon bir layihonin reallagdirilmasinda garsiya ¢ixan
biitin miimkiin risklorlo qarsilasir. Buna goro risklorin idars edilmasi vo
qiymatlondirilmasi investisiya layihalondirilmasinin mithiim vazifalorindon biridir.

Son zamanlar, risk anlayisina miixtolif aspektlordo: risk imkan kimi, risk
tohliiko, risk geyri-miioyyonlik kimi yanasilir.Risk anlayisina miixtalif yanagmalari
nazordon kegirak:

Risk- imkan kimi osas konsepsiyasinda golirlilik vo risk arasinda qarsiligh
slagonin mévciidlugunu nazords tutur. Risk no qodar yiiksok olduqca, potensial
galir bir o gadar yiiksok olur, amma eyni zamanda miimkiin zaror do bir o qador
yiiksok olur. Bu monada risk-menecment (riskin idars edilmasi) eyni vaxtda zororin
mohdudlasdirilmasi vo ya minimumlasdirilmasi ilo golirin maksimumlasdirilmasi
texnikasindan istifadesi demokdir.

Risk tohliikko kimi- daha ¢ox istifado edilon konsepsiyadir. Bu yanasma
cor¢ivasindo maliyys itkisi, firildaqgiliq, ogurluq, niifuza tohliikks, zoror wva
iflas,mohkomao proseslorinds istirak vo s. kimi neqativ hadisolor nozordon kegirilir.
Bu yanasma ndqteyi-nozorindon  risk-menecment  bir  swa  todbirlor
vasitosiloarzuolunmaz hallarin bas vermosinin azalmasi va tosklatin tam iflasinin
olmamasini texnikas1 demokdir.

Ugiincii yanasma daha akademik yanasmadir. Bu ¢orgivado risk qeyri-
mioyyonlik kimi nozordon kegirilir. Burada miimkiin ola bilocok miisbot vo monfi

naticalorin boliisdiiriilmosi imkanlar1 na miiracist edilir. Bu ndqteyi-nozardon risk-
68



menecmentin  predmeti  hazirrki  vo  gozlonilon noticolor arasindaki  forqi
azaltmaqdir.

Uzun miiddatli investisiya layihslorinin biitiin morhslslorinds bu va ya digor
dorocodo geyri-miioyyonlik amili moévcuddur. Tobii ki, investisiya layihasinin
moqgsadi vo informasiyanin, hom¢inin bii mogsade catmagin konkret tisullarinin
doqgiqlosdirilmoasi,hazirki  voziyyatin  Oyronilmosi geyri-miioyyanlik doracasini
azaldacaq. Lakin, planlagdirma zamani geyri-miioyyonliyi tam istisna etmok
prinsipco  miimkiin deyil. Buna goéro do investisiya layiholorinin {imumi
qiymatlondirilmasi onun se¢iminds daxili vo xarici parametrlorin doyisikliyi
imkanlarini nozors alaraq hoyata kecirilmalidir.

Uzun middstli investisiya layiholorin tohlilinds risklorin  diizgiin
qiymatlondirilmasi asas sortlordon biridir. Risklorin qiymatlondirilmasi metodlari
asagidaki toloblors cavab vermolidir:

-naticonin obyektivliyi vo doqiqliyi

-kifayat qador doqiqlik

-iqtisadi mogsadouygunluq (investisiya tohlilina ¢okilo xarclor risklorin
qiymatlondirilmasi faaliyystindon alds olunan naticolorin istifadasindon qazanilan
olava golirlori agmamalidir. )

Layiho qiymatlondirilmasinin aparilmasimin osasin1 risk hadisosi bas
verorkon miimkiin maliyys itkilorinin hocmi vo onlarin bag vermoasi ehtimalinin
soviyyasinin toyin edilmosi toskil edir. Bu osasla, real uzunmiiddotli investisiya
layihalarinin risklorinin qiymatlondirilmasi asagidaki asas marhololorden ibaratdir:
-investisiya layiholori risklorinin ayriligda novlerinin identifikasiyast;

-hor nov risk iizro maliyys itkisinin hacmi vo bas vermo ehtimali soviyyasinin
qiymatlondirilmasi {i¢lin lazimi informasiyanin doqiqliyinin vo kifaystliyinin
qiymatlondirilmasi;

-Har nov risk {liglin miimkiin ola bilacak riskin bas vermasinin vo maliyya itkilori
hacminin ehtimalinin qiymatlondirilmasi metodlarinin secilmasi va istifadasi;
-investisiya layiholorinin layiho risklorinin imumi saviyyasinin qiymatlondirilmasi.

Uzunmiiddastli investisiya layihalorinin qiymstlondirilmasi morhalalorindon
on vacibi-risklorin qiymoatlondirilmosi metodlarinin se¢ilmosi vo istifadosidir,
hansinin ki, mogsadi risk bas veran anda ola bilocok naticolorin miqyasinin toyin
edilmosidir. Riskin qiymotlondirilmasi vo tohlili metodlarinin hor birinin 6ziiniin
totbiq sahasi vo 6z prosedurlar: var, bununla da miimkiin metodlart miioyyan edir.
Riskin qiymotlondirilmosi metodlarinin seg¢ilmosi asagidaki amillorlo miioyyon
edilir:

-investisiya riskinin névi;

-informasiya bazasinin tamlig1 vo etibarligi;
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-layiho  risklorinin  qiymsotlondirilmasini  hayata kegiron investisiya
menecerinin texniki vo program avadanligi, ixtisas soviyyasi;

-miirokkob investisiya layihosi risklorinin qiymatlondirilmasine ixtisash
ekspertlorin colb edilmasi ehtimali;

-reallasdirilacaq layihonin saho vo regional xiisusiyyatlori.

Riskin tohlili metodlarina funksional yanagmada onlar1 keyfiyyot vo
komiyyat metodlarina ayirirlar.

Risklorin keyfiyyotli tohlili layithoa risklorinin identifikasiyasi maoqsadilo
formal-abstrakt soviyyoado evristik metodlarin kdmoyilo hoyata kegirilir. Keyfiyyot
tohlili biznes planin hazirlanmasi1 marholosindo hoyata kegirilir. Keyfiyyatli tohlil
prosesindo layiho risklorinin bas vermo soboblori vo dinamikasinin arasdirilmasi
vacibdir. Hor bir risk novii lizro onlarin naticalori dyronilmali vo miimkiin manfi
effektin doyor qiymatlondirilmasi verilmoalidir. Daha ohomiyyatli investisiya
layihoalori risklori asagidakilar ola bilor:

-hazir mahsulun qiymatinin azalmas;

-mohsul satis1 hocminin azalmasi;

-mohsul vahidino diison doyison xorclorin artmas;

-inflyasiya tempinin artmast;

-investisiya layihosi lizra investisiya xarclorinin artirilmasi.

Osas layiho risklorinin miioyyon edilmosi risk hadisosi bas verorkon monfi
effektlorin minimumlasdirilmasi todbirlorinin planlagdirilmasina imkan verir.

Layiha risklorinin komiyyat tohlili risk hadisasinin manfi effektinin komiyyot
Ol¢iisliniin aparilmasina imkan verir.

Investisiya  layiholori  risklorinin ~ komiyyat  qiymotlondirilmosindo
asagidakimetodlardan istifado edilir:

-statistik metod;

-ekspert qiymotlondirilmasi metodu;

-pul dovriiyyasi bolgiisii ehtimalinin tohlili;

-“hallor agacr” metodu;

-diskont normasi1 korrekto metodu;

-etibarliq ekvivalenti metodu;

-effektivlik amillorinin hissiyati metodu;

-ssenari metodu;

-imitasiya modellosdirilmasi.

Goriindilyi.  kimi, uzunmiiddatli  investisiya  risklorinin
qiymatlondirilmasi vo idarsedilmasi oldugca miixtalifdir. Onlar demak olar ki,
biitlin név biznes saholorinds totbiq edilir. Lakin, bozi metodlar masolon bank vo
sigorta sirkotlori iiciin ideal olanlar obyektiv saboblora goro iqtisadiyyatin real
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sektorunda miiassisalorin riskinin tohlilinds totbiq edilmir. Ciinki bu metodlarda
onlarin istehsal foaliyystinin spesifikasi nozoro alinmur.

Hor bir metodun xiisusiyyotlorini genis aciqlamasaq, asagidakilar1 qeyd
etmok olar. Birincisi, universal bir metod yoxdur. Ikincisi, dispersiya tohlilino
osaslanmis metodlar, oyunlar nozoriyyasi metodlari, variantlarin ¢ox etapli se¢imi
metodlar1 (“hollor agac1”) vo basqalar1 ¢ox zaman investisiya layihasinin se¢ilmosi
zamani ilkin morholods totbiq edilir. Ugiinciisii, sadaladigimiz metodlarda moqsada
catma vo idaroetmonin toyinindo oksor ilkin molumatlar (golir/zoror, ehtimal vo s.)
togribi hesablanir.

Investisiya layihaloarinin qiymatlondirilmasi metodlarindan on
mitkommollorindon biri imitasiya modellasdirilmasidir. Bu model tacriibasinin ¢ox
tokrarlanmas1 zamani naticali gostaricilorin tapilmasina asaslanir.

Imitasiya modellosdirmosi miimkiin amillorin maksimum ragomlorinin
nozors alinmasina imkan verir.

Bazar iqtisadiyyatinda investisiya foaliyyati investorlarin investisiya
qgoyulusu vo onun hoyata kecirilmosi ilo olagoadar biitiin horokotlorin macmusudur.
Uzun miiddatli investisiya foaliyyatini planlasdirmaq, prognozlagdirmaq ve tohlil
etmak {igiin investisiya foaliyyatinin maliyyslosdirilmasi manbalarini doqiq bilmak
lazimdr.

Investisiya faaliyyotinin hocmi, miqyaslart vo effektivliyi maliyyalosmo
monbolorinin mévcudlugu
Investisiya dedikdo, golir (manfaot), gotiirmok mogsadilo sahibkarliq obyektloring
vo digor nov foaliyyoto qoyulmus pul vasaiti, mogsadli bank omanotlori, paylar,
sohmlor vo digor qiymotli kagizlar, texnologiyalar, masinlar, avadanlgqlar,
lisenziya o climlodon omtoo nisanlari, kreditlor, hor hansi digor omlaklar vo ya
omlak hiiquqlari, intellektual doyorlor basa diisiiliir.

Investisiya foaliyyati iso investisiya qoyuluslar1 vo investisiyan1 hayata kegirmok
ticlin praktiki foaliyyotin mocmuyu demokdir. Bu halda asas fondlarin yaradilmasi
vo tokrar istehsalin investiyalagdirilmasi osaslt vasait qoyulusu formasinda hoyata
kegirilir.

Azarbaycan Respublikasinin orazisinds investisiya foaliyyeotinin hoayata kegirlimasi
zamani yaranan miinasibotlor «investisiya foaliyyoti haqqinda» Azarbaycan
Respublikasiin 13 yanvar 1995-ci il tarixli Qanunu vo digor ganunvericilik aktlar
ilo tonzimlonir.

Investisiya foaliyyatinin subyektlori arasinda istehsal-tosorriifat vo digor
qarsiliglt olagoalorini tonzimloyon osas hiiquqi sonad onlar arasinda baglanan
miigavilodir. Miiqavilalorin baglanmasi, partnyorlarin secilmosi, tosorriifat
olagalirinin haor hanst digor sortlori 6hdsliklorinin miioyyan edilmosi yalniz

investisiya foaliyyati subyektinin ixtiyarindadir.
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Azorbaycan Respublikasinin orazisinde foaaliyyat gostoron ganunvericilik
aktlarinda miilkiyyot formasindan asili olmayaraq biitiin investisiyalarin
gorunmasina tominat verilir. Investisiya ovozsiz olaraq millilosdirilo, rekvizit-
losdirilo bilmaz. Ona habelo gdstorilon naticolor iizra tadbirlor totbiq edilo bilmoz.
Bu kimi todbirlorin totbiq edilmosi investisiyalasdirilmis omlakin istifadesi ilo
olagadar olaraq doymis zorori (itirilmis gazanci da daxil etmoklo) biitdvliikde
investora Odomoklo Azorbaycan Respublikasi qanunvericilik akti osasinda
miimk{ind{ir.

Foaliyyotdo olan ganunvericiliyo osason Azorbaycan Respublikasinin
orazisinds investisiya foaliyyati asagidaki vasait hesabina maliyyslosdirils bilor:

1) Investorlarin xiisusi maliyyo resurslar1 vo tosarriifat daxili ehtiyatlari (monfaot,
amortizasiya ayirmalari, votondaslarin vo hiiquqi soxslorin hiiquglar1 va yigimlari,
tobii folakotdon sigorta organlarin 6hdoliklori vo s.);

2) Investorun borc maliyys vesaitlori (bank vo biidca kreditlori, istiqraz varaqlori
vo digor vasaitlor);

3) Investorun calb edilmis vosaitlor (sohmlorin satilmasindan oldo edilmis vosait,
omok kollektivlori tizvlorinin, votondaglarin, fiziki soxslorin pay vo digor haqlar);
4) Miioyyon edilmis qaydada miossiso vo birliklor (ittifaglar) torafindon
morkozlosdirilmis pul vosaiti;

5) Dovlat biidcosindon, yerli biidcodon va s. biidcodonkonar fondlarin investisiya
tochisatlari;

6) Xarici investisiyalardan.

Investisiya qoyulusunun osas maliyyslosdirmo monbalorini yigima istifade edilon
vo ya siradan ¢ixmis asas fondlarin borpasina yonsldilon maddi mosroflorin borpa
fondu toskil edir. Dovlat resurslarina biidco tochisatlari, miiossisa vo toskilatlarin
xiisusi vosaitlorino iso — amortizasiya ayirmalari, monfoot vo tosorriifat iisulu ilo
aparilan tikintinin doyarinin asag1 salinmasindan gonaat, daxili ehtiyatarin soforbor
edilmasi va s. daxildir.

Monfost  investisiyanin  maliyyslosdirilmasinin  baslica  monbayidir.
Miiossisoyo monfostdon bilidcoyo vergi vo digor todiyyslori 6dodikdon sonra xalis
monfoot qalir. Onun bir hissosini istehsal vo sosial xarakterli kapital qoyuluslarina
yonoltmok olar. Monfootin bu hissasi y1gim fondu torkibindo vo ya miiossisosindo
yaradilmis digor analoji fondlarin torkibindo ifado edilir. Miiossisalorda
investisiyalarin maliyyslosdirilmasinin ikinci on bdyiik monboyi amortizasiya
ayirmalaridir. Miiossisodo kohnolmonin doyorco yigimi miitomadi (hor ay) bas
verir. Lakin osas istehsal fondlar1 hor bir tokrar istehsal tsiklindon sonra natural
formada oOdonilmosini tolob etmir. Noticodo sorbost pul vosaiti formalasir
(amortizasiya ayirmalarini istehsal xorclorine daxil etmok yolu ila) vo bu,

miiossisonin asas kapitalinin tokrar istehsalinin genislondirilmasina yonaldils bilor.
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Bundan slave har il yeni obyektlor istismara verilir ki, bunlar1 da miioyyon edilmis
norma Uizro amortizasiya hesablanir. Lakin bu kimi obyektlor normativ xidmaot
miiddati qurtaranadok 6domo tolob etmir.

Umumiyyatlo, investisiya qoyuluslarina vosaitlorin yonoldilmosi iki osas
tisulla aparilir:

- geri qaytarilmadan maliyysalosdirmo;
- uzunmiiddatli kreditlosma.

Xarclorin 6domo miiddati 5 ildon yuxart olan yeni miiossisalorin tikintisi,
zororli vo asagi rentabelli miiossisolorin genislondirilmasi vo yenidon qurulmasi
blidco toxsisatt hesabina aparilir. Qalan kapital gqoyulusunun maliyyoe-
losdirilmosinda 1sa vosaitlordon vo uzunmuddotli kreditlordon istifado edilir.

Investisiyalarin maliyyslosdirmo monbolorindon biri do xarici borclardir,
Xarici borclar vo kreditlor bir nego formada verilo bilor: investisiya kreditlori,
ixracat kreditlori, todiyys (valyuta) balansinin tonzimlonmosi magsadilo verilon
kreditlor.

Tohlil zamani investisiya foaliyyoti (imumilikdo vo asas monbalor {izro)
lclin  vosaitlorin  formalagmasi1 planinin  yerino  yetirilmosi  va  plandan
konarlasmanin soboblorini  aydinlasdirmaq, homg¢inin vosait monbalorinin
strukturundaki doyisikliklori do 6yronmak va qiymatlondirmok lazimdir.

Borc vosaitlori paymin ¢oxalmast miossisoni banklardan vo konar
toskilatlardan asili edir.

Investisiya layiholorinin maliyyslosdirilmosi monbayinda bu vo ya kredit vo
borclarin artmasi1 miiossiso li¢iin slibhasiz xorclor yaradir: yeni sohmlorin
buraxilmasi1 sohmdarlara dividentlorin 6donilmasini; istiqraz vorogolorinin bu-
raxilmasi — faizlorin 6donilmasini; kreditlorin alinmasi-onlar lizra faizlorin 6do-
nilmasini; lizingdon istifade-icarays verona miioyyan godor haqq 6donilmasini
tolob edir. Buna gora tohlil prosesindo miixtalif maliyyalosdirmao moanbalorinin
qiymatlorini toyin etmok, onlardan an effektlisini se¢mok lazimdir.

Borc kapitalinin osas monbalori bank ssudalari vo buraxilmis istiqraz
varagoloridir. Bank kreditinin qiymsati onun qoyulusunun illik faizi doracesino
borabordir. Kreditdon istifadoys goro faizlor mohsulun maya doyorine daxil edilir
vo vergi 6donilon goliri azaldir. Buna goro do homin resursun qiymati banka
Odonilon faiz doracosi SP vergi 6domo doracasindon (Kn) azdir.

Qkp=SP x (1-Kn)

Miiossisado istiqraz varagolorinin qiymoti onlar iizro 6donilon faizlorin (R)
komiyyatino baorabordir. Homin faizlorin 6donisi lizro xarclor vergi tutulana godor
olan monfooto aid edilorso, maliyyslosdirmo monboyinin qiymoti do vergiyo cold
doracasi godor azaldilir.

Qobl =R x (1-Kn)
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Investisiya foaliyyotinin maliyyolosdirilmoesi monboyi sayilan sohmdar
kapitalinin qiymati imtyazili vo adi sohmlor {izro 6danilon dividentlorin soviyyasing
borabordir. Sohmdar comiyyatlordo bu maliyyslosdirilmo monbayinin qiymsti adi
sohmlor {lizro dividentlorin soviyyasina borabardir. Reinvestisiya edilmis monfoot
investisiya qoyuluslarinda boytk xiisusi ¢okiyo malikdir.

Tohlil aparilan miiossisado maliyyslosdirmo manbalorinin  qiymatlorini
miiqayisali tohlil edok:

Bank faizi doracosi- 40%

Vergiya calbetmo doracasi- 30% olduqda:

Qkr =40 (1-0,3) = 28%

Adi sohmlor iizra dividentlorin doracasi- 25,3%

Demoli, bank kreditlori ilo miigayisodo daha ucuz maliyyolosdirmo monboyi
reinvestisiya edilmis monfootdir. Bank kreditlori nozori cohatdon mohdud deyil.
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3.3.Uzun miiddatli aktivlorin somarali istifadasi vo istifadasindan 9lda edilon
maliyyd naticalorindan istifads imkanlari.

Uzun miiddotli aktivlor-bir ildon artiq somorali istifado miiddoti olan,
miuossisonin foaliyyotindo istifado {iglin oldo edilon vo satig iiclin nozordo
tutulmayan aktivlordir. Aktivlorin miiddating goroa tosniflogdirilmosinda aktivlorin
somarali istifadasinin ciddi minimal miiddati olmasa da, daha ¢ox istifado olunan
amil uzunmiiddotli aktivlorin istifado imkaninin bir il olmasidir. Bu kateqoriyaya
yalmz pik vo fovgolada hallar zamani istifado olunan qurgular da aiddir, mosalon
elektrogenerator.

Miiossisonin adi foaliyyati prosesindo istifado olunmayan aktivlor bu nov
aktivloro aid deyil. Belo ki, tokrar satig liclin nozordo tutulan torpaq vo ya bina,
miossisonin aid foaliyystindo daha istifado edilmoyon aktivler osas vasaitlor
kateqoriyasina aid edilmoli deyil. Onlar1 daginmaz omlaka qoyulan uzunmiiddotli
investisiyalara aid etmak olar.

Vo nohayat, ogor obyekt satis {liglin nozordo tutulubsa, onun somorali istifado
miiddotindon asili olmayaraq o, bina vo avadanliq kimi deyil, ehtiyat kimi
tosniflogdirilocok. Masalon: satis iiclin nozords tutulan c¢ap dozgahinidozgah
istehsalgis1 ehtiyat kimi tosniflogdirir, lakin nosriyyat sirkoti bu dozgahi istifado
ticiin olda edarkon asas vasaitlors daxil edir.

Adoton uzunmiiddotli aktivlor asagidaki kateqoriyalara boliiniir:

1.Maddi aktivlor-fiziki formaya malik olan uzunmiiddotli aktivlor:torpaq,
istehsal bina va qurgular:.

2.Tabii resurslar-filiz, tobbi neft vo qaz, meso resurslari vo s.

3.Qeyri-maddi aktivlor-fiziki formaya malik olmayan vo hiiquqi qlivvesi
olan uzunmiiddatli aktivlordir.

4.9malka investisiyalar-golocokds istifadasi nazords tutulan torpaq,binalar
Vo s.

Maddi aktivlor-fiziki formaya malikdir. Torpaq-maddi aktivdir, bels ki, onun
istifado miiddoti geyri mohduddur. Torpaq yegano maddi aktivdir ki,
amortizasiyaya moruz qalmir. Binalar,qurgular, avadanliqlar (osas vesaitlor) iso
amortizasiyaya moruz qalir. Amortizasiya-uzun miiddoto istifado olunan maddi
aktivin hesablanmis vaxtda maya dayari vo yenidon qiymoatlondirilmis doyarinin
bolgiistidiir. Bu termin yalniz insan torofindon yaradilan aktivlors aiddir.

Tabii reusrslar vo ya tlikonon aktivlorin torpaqdan forqi ondadir ki, onlar
yerlosdiyi orazidon asili olmayaraq, resurlardan oldo edilir vo emal olunur. Tobii
resuslar amortizasiyaya moaruz qalmir, lakin tiikonandirlor.

Qeyri-maddi  aktivlor-fiziki formaya malik olmayan uzunmiiddatli
aktivlordir. Qeyri-maddi aktivlor miiossisoyo golocokds igtisadi somors gotiron vo

oksor hallarda hiiquqi qlivvoyo vo ya basqa tistiinliiyo malikdirlor. Qeyri-maddi
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aktivloro-patent, miiolliflik hiiququ, ticarot nisani, fransiza, toskilati xorclor vo s.
aiddir. Qeyri-maddi aktivlor mohdud istifado miiddatli aktivlora (lisenziya vo ya
patent) vo geyri-mohdud istifado miiddotli aktivloro (qudvil vo ya bozi ticarot
nisanlar1) ayrilir. ©gor aktivin borpa doyori azalirsa vo balans doyorindon asagi
diisiirso, forq cari miiddotin xorc torkibindo bilinir. Lakin, avans edilmis, debitor
borclar vo xorclor kimi dovriiyyo aktivlori fiziki formaya malik olmasalar da, onlar
geyri-maddi aktivlor hesab edilmir, belo ki, onlar uzunmiiddotli hesab edilmir.

Aktivin faktiki doyorinin qalan hissosi vo ya moblogi adoton ugot doyori vo
ya balans doyari adlandirilir. Balans doyori termini adoton aktivloro samil edilir.
Masalon, asas vasaitlorin balans doyori onlarin doyorindon yigilmis amortizasiya
cixilmagqla hesablanir.

Uzunmiiddotli aktivlor dovriiyyo aktivlorindon onunla forglonir ki, onlar
omoliyyat tsiklini dostokloyir, onun torkib hissasi deyil. Eyni zamanda, onlardan
daha uzun miiddato fayda oldo etmok gozlonilir, nainki dovriiyys aktivlerindan.
Dovriiyyo aktivlori gézlonildiyi kimi, bir il vo ya omoliyyat tsiklindo realizo edilir.
Uzunmiiddatli aktivler daha uzun miiddstds xidmaot edir.

Uzun middatli aktivlerin tohlilini aparmaq iiclin balans molumatlarindan
istifado etmoklo, asagidaki formada analitik codval tortib edilir.

Analitik codvelds verilon moalumatlarin ¢oxu maliyys voziyyatinin togkili
liclin osas informasiya bazasi kimi gotlirdiiyliimiiz balansda verilmigdir.Lakin
mihasibat balansinda uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlorin, habelo xiisusi
dovrilyys aktivlorinin ortlilmosino istifado olunan vosait monbolori verilmadiyino
gora tohlil zamani bu gostaricilori olavo hesablamalar aparmaqla toyin etmok tolob
olunur. Cadval 4.

Uzunmiiddatli aktivlorin tohlili (min man)

Balansin aktivi vo passivinin | Ilin ovvalina ilin sonuna | Hesabat dévrii orzinda
bolmoalari vo maddoalori artma (+), azalma (-)

Balansm aktivinin I bolmasindan
1.Uzunmiiddoatli vo geyri-maddi
aktivlor:

1.1.Uzunmiiddatli aktivlor 529388 698538 +169150
1.2.Qeyri-maddi aktivlor 17 31 +14

Yekunu 529405 698569 169164

Passivin II bolmasindon

2.Xususi vasait manbalori 1036651 984347 -52304

O cilimlodon:
2.1.Uzunmiiddotli vo  geyri- | 529405 403870 -125535
maddi  aktivlerin  Ortiilmosina
yonoldilmosi

2.2.Cari(dovriyys)  aktivlorinin
(xtisusi  dovriyys  vesaitinin) | 507246 580477 +73231
ortiilmosine  istifadoe  olunan
xilisusi vasait manbalari
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1.1lin avvalino vo sonuna xiisusi vasait monbolorini toyin edon zaman
qarsidaki xarc va golirlar {i¢iin ehtiyatlar da hesablamaya daxil edilir.

Bizim misalmizda xiisusi vasait manbalori:

a)ilin avvalina: 1036529+122=1036651 min manat;

b)ilin sonuna: 983423+924=984347 min manat olur.

1.Uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin ortiilmasine yonsldilon xiisusi
vosait moblogi 3-cii sotir lizro yekun moblogindon uzunmiiddotli maliyyo
ohdsliklori moblogini ¢ixmaqla toyin edilir:

a)ilin ovvalina: 529405-0=529405 min manat;

b)ilin sonuna 698569-294699=403870 min manat olur.
2.Cari aktivlorin, yoni xiisusi dovriyya vosaitinin Ortiilmosino yonoldilon xiisusi
vasait mablogi comi xiisusi vasait manbalori mablogindon uzunmiiddstli vo geyri-
maddi aktivlorin ortiilmosing yonsldilon mablogi ¢ixmaqlatoyin edilir.

Bizim misalda bu gostoricilor:

a) Ilin ovvalino 1036651-529405=507246 min manat;

b) Ilin sonuna 984347-403870=580477 min manat olur.

Analitik codvoldo verilon molumatlardan istifado etmoklo uzunmiiddatli
aktivlorin ortiilmosi monbalorinin harakatini-artmasi, yaxud azalmasini tohlil etmoak
miimk{ind{ir.

Verilon molumatlardan goriindiiyii  kimi, miiossisonin xiisusi vosait
manbalorinin vo uzunmiiddatli maliyys qoyuluslarinin comi mablagi ilin avvaling
1036651 min manat vo ilin sonuna 294699+984347=1279046 min manat
olmusdur.

Miihasibat balans1 passivinin II bolmasinds vo yuxaridaki analitik cadveldo
verilon molumatlardan goriindiiyii kimi, tohlil apardigimiz miiassisada ilin avvaling
uzunmiiddatli bank kreditlori vo uzunmiiddastli borclar iizro mobloglor olmamusdir.
Demoli, ilin ovvolino olan molumata goéro miiossisodo movcud olan biitlin
uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlor onun xiisusi vosait monbolori hesabina tam
hocmdo Ortiilmiis vo bu mogsadlora colb edilmis vosait monbolorindon istifado
olunmamisdir. Lakin ilin sonuna olan molumatdan goriindiiyii kimi, miiossiso
uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlori tamamlamaq tigiin 294699min manat
moblogindo uzunmiiddotli bank kreditlorindon istifado etmisdir. Demoli, ilin
sonuna uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlorin  294699X100:698569=42,2
faizicolb edilmis vasait, 100,0-42,2=57,8%-1 iso xiisusi vasait monbalori hesabina
ortiilmiisdiir.

Bu hal hesabat ili orzindo cari aktivlorin ¢oxaldilmasi {li¢lin daha ¢ox soy
gostorilmasi vo miiassisonin xiisusi vosaitindon dovriyys aktivlorinin yaradilmasi

va ¢oxaldilmasina yonsaldilon vasait payinin artmasi ilo izah olunur.
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Miihasibat balansindan goriindiiyli kimi, miiossisonin cari aktivlori (aktivin
IT vo II bolmalorinin comi) ilin sonunda ilin avvali ilo miigayisado 582073 min
manat (1100970-518897) yaxud 112,18% artmis vo miiossiso vosaitinin Umumi
hacminda onun pay1 49,49% -don 61,18%-dok coxalmisdir.

Analitik codvaldo verilon molumatlardan goriindiiyli kimi , cari (dévriyyo)
aktivlorin, yoni xtisusi dovriyys vaosaitinin Ortiilmosino yonoldilon xiisusi vosait
monbolori ilin ovvali ilo miigayisodo 73231 min manat (580477-507246) cox
olmusdur. Beloliklo, do miiossisonin cari aktivlorinin  ilin  ovvalino
(507246x100):51897=97,75 faizi, ilin sonuna iso (580477x100):52,72 faizi
miiossisonin xiisusi vasaiti hesabina ortiilmiisdiir.

Apardigimiz hesablamalarda uzunmiiddotli aktivlerin ortiilmasi biitdvliikde
aragdirilir. Lakin tocriibado uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlerin ayri-ayri
novlorinin maliyyolosdirilmasi monbalori, az da olsa forqlonir. Bir qayda olaraq,
osas vosait vo uzunmiiddotli maliyyo qoyuluslart (pay vo sohmlor,istiqrazlar,
verilmig borclar, konar miiossiso vo toskilatlara qoyulan investisiyalar), geyri-
maddi aktivlor miiossisonin xiisusi vosaiti, hom istehsal vo hom do geyri-istehsal
toyinath kapital qoyuluslar1 lizro bitmomis istehsal, qurasdirmaq tolob olunan
avadanliqlarin oldo edilmosino mosroflor uzunmiiddotli bank kreditlori vo borclar,
habelo bu gobildon olan digor uzunmiiddatli aktivlor colb edilmis vosaitlor hesabina
ortiliir.

Tohlil apardigimiz miiessisado uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlerin ayri-
ayr1 novlorinin 6rtiilmosi monbolorine dair informasiya asagidak: analitik codvoldo
verilir.

Codvoldo verilon molumatlardan  goriindiiyli  kimi, hesabat ilindo
uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin hocmi +169165x100 :529405= + 31,95
faiz artan soraitdo, bu aktivlorin Ortiilmosina istifado olunan vosait monbalori —
23,71 faiz (125535x100 : 529405) azalmisdir.

Hesabat ilindo bank kreditlori hesabina ortiilmoali olan qurtarmamis kapital
qoyulusu islori vo qurasdirmaq ti¢iin avadanliglarin aldo edilmosino vosait sorfi
17088 min manat artmisdir. Bu mogsad li¢lin 294347 min manat mobloginda
xiisusi toyinath bank krediti yaranmigdir. Demoli, ilin sonuna faktiki mévcud olan
uzunmiiddotli kredit mobloginin 277259 min manat1 (294347-17088), yaxud 94,19
faizi (277259x100:294347) toyinata uygun sorf edilmomis, basqa sozlo desok,
miiossisonin xiisusi vasaiti monbalori hesabina ortiilmali geyri-maddi aktivlorin
olds edilmosing vo uzunmiiddstli maliyys qoyuluslarina sorf edilmomisdir.
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Cadval 5.
Uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin otiiriillmasi manbolari (min manatla)

Uzunmiiddatli va Ilin Ilin Hesabat ili Uzunmiiddatli Ilin Ilin Hesabat
geyri-maddi avvaline | sonuna arzinda va qeyri-maddi | avvaline | sonuna | ili arzinda
aktivlor artma (+), aktivlorin artma (+),
azalma (-) oOrtlilmasi azalma (-)
manbalari
A 1 2 3 4 5 6 7
1.Qurtarmamis 489 16222 +15733 1.Uzunmiiddatli L 294347 | +294347
kapital maliyyo
qoyuluslari Ohdoliklori
2.Qurasdirilasi 210 1565 +1355 1.1.Bank o 294347 | +294347
avadanliglar kreditlori
Yekunu 699 17787 +17088 2.Uzunmiiddatli
3.Osas vosait 528340 | 678392 +150052 | vo qeyri-maddi
4.Uzunmiiddatli 349 2370 +2021 aktivlorin 529405 | 403870 | -125535
maliyyo ortlilmasing
qoyuluslari istifads  olunan
5.Qeyri-maddi 17 31 +14 xlisusi  vosait
aktivlor manbalari
Yekunu 528706 | 680793 152087 Comi 529405 | 698570 | +169165
Comi 529405 | 698570 +169165

Lakin bu noticoni doqiq hesab etmok olmaz. Ciinki miihasibat balansinda ilin

ovvolino movcud olan osas vosait, qeyri-maddi aktivlor, qurasdirmaq {i¢iin
avadanliqlar vo qurtarmamis kapital qoyuluslar1 iizro uzunmiiddotli aktivlorin
ortiilmasinda xiisusi vo colb edilmis vasait monbalorinin payini xarakterizo edon
Daha diiriist
molumatlarindan istifado etmoklo, uzunmiiddatli aktivlorin Ortiilmoasing istifado

molumatlar  yoxdur. notico ¢ixarmaq liclin analitik ugot

olunan xtisusi va calb edilmis vasait monbalorini aragsdirmaq lazimdir.
tohlili  vo
qiymatlondirilmasi problemlorinin hallindo kompleks gostaricilor sistemindon

Uzunmiiddstli  investisiya  qoyulusularmin  effektliyinin
istifado olunur.
1. Investisiya qoyuluslarn 1 manatina olavo mohsul buraxilisi. Bu gdstorici
asagidaki formul ilo istifads olunur.
E =(YM; - YMy)/N
Burada: E — investisiyanin effektivliyi;
YM;, YM; — asas vo olavo investisiya qoyuluslar1 ilo bagh iimumi mohsulun
hocmi;
N — olavo investisiya qoyulusu, moblogi.
2. Investisiya qoyuluslar1 hesabia mohsulun (is vo xidmotin) maya doyarinin asag
diismosi.
Bu asagidaki formul ilo ifado olunur:
E =M;(MDy — MDy)/N
Burada: E — investisiyanin effektivliyi;
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MD, — MD, — asas vo oalavo investisiya qoyuluslari ilo bagli imumi mohsul vahidi-
nin maya doyaoridir.
3. Investisiya qoyuluslarmin 1 manatina amok haqq1 xarclorinin azalmasi.

E =M; (©¢-91)/N
Burada: ©y-9; — moahsul vahidinin istehsalina alavs investisiya qoyuluslarina qodor
va sonra amak haqq1 xarclori.
Ogor M (9¢-9,) ifadosini 1 isci hesabr ilo illik i vaxti fonduna bolsok, olavo in-
vestisiya noticosindo is¢ilorin sayinin azalmasi hesabina miqdarina hesablamis ola-
raq 1 manat investisiya hesabina golirin artmasi

E = M; (Fi-Fo)/N
Burada: F; — Fy — mohsul vahidino monfostdir (slavo investisiyaya godor vo sonra).
Investisiyanin 6donilmasi miiddati gdstoricisi iso asagidaki formul ilo hesablanir:

T = N/M; (F1-Fp) vot = N/M; (MD¢-MDy),

Biitiin sadaladigimiz gostoricilor investisiyalardan effektli istifadoni kom-
pleks sokildo xarakterizo edir. Bununla yanasi investisiya qoyuluslari izro makro
va mikro gostaricilor do hesablanir ki, bunlar da investisiya qoyuluslari iizra planin
yering yetirilmosinin vo onlarin miixtalif amillorin tasirinin dyronmasi moagsadini
giidiir. Beynolxalq tocriibodo iqtsadiyyatin hor hansi bir sahosino vosait qoymaq
néqteyi nozordon olverisli olmasini miioyyanlosdirmak ii¢lin omsallar qrupundan
da istifade edilir. Homin omsallar {izro faktiki qiymatlor miivafiq normativ vo ya
bohran voziyyatini oks etdiron gostoricilorlo tutusdurulur vo natico olds edilir. Tobii
ki, bu halda tohlil tigiin homin omsallarin istifadosi barods qaydalar vo normativ
(bohran) voziyyaitinin toyin edilmasi tigiin normativ baza olmalidir.

Xarici tocriibado toklif edilon omsallarin say1 onlarladir. Masolon maliyya
dayaniqhigy, isgiizar foalliq, somoralilik, inkisaf dinamikas1 vo 6donis qabiliyyati
omsallarindan daha ¢ox istifado edilir.

1. Maliyyo dayaniqligi gostoricilori investor vo kreditorlarin monafeyinin
miidafiosi doracolorini saciyyalondirir. Bura ilk ndvbads maliyys vasaitlori (leve-
rac) omsali (8;) aiddir. Umumi kreditor borclarinin xiisusi vesaitlorinin
manbalaoring nisbati kimi hesablanan bu amsal, calb olunma vasaitlorindon asililigt
xuisusi kapitali hesabina tomin olunma daracalorini gostorir. ©; — omsalinin bohran
qiymoti kimi vahid gobul edilir vo onun komiyyati no godor bdoylk olursa,
sohmdarlarin risk dorocosi vo iflas ehtimali bir o godor yiiksok olur. Bu qrupa aid
edilon ikinci omsal (9,) reallasmadan daxil olmanin vaxti1 6tmiis debitor borclara
vo avanslara nisbati kimi hesablanir. Tabii ki, gdstorici no gadar kicikdirss sahanin
Vo ya miiossisonin maliyys voziyyati bir o godor pisdir.

Gostorilmis mal iizro debitor borcu o qador ¢ox ola bilor ki, monfoot zorors ¢evrilo
bilor. Maliyys dayaniqlig1 gostaricilorine aid edilon {i¢iincli (sonuncu) amsal (O3)
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reallasdirmadan daxil olmalarin vaxti Otmiis kreditor borclarina nisboti kimi
hesablanir.

Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatina malik olkolorde (8,) vo (9;) omsallarmin
hesablanmas1 zamani moxraclorde debitor vo kreditor borclarin (bdhran soviyyasi
nozors alinmaqla) soviyyolori istifado olunur.

2. Isgiizar foalliq (dovriyye) gostoricilori miiossisonin 6z vosaitlorindon istifado
somoraliliyini sociyyolondirir. Buraya ehtiyatlarin dévriyyo omsali (94) vo kapital
dovriyyasinin iimumi omsali (O5s) aid edilir.

Ehtiyatlarin dovriyyasi (©4) amsali reallasmadan daxil olmalarin ehtiyatlara nisbati
kimi hesablanir. ©msal ehtiyatlar1 hans1 siirotlo debitor borcuna c¢evrildiyini
gostorir. Ehtiyatlarin dovriyyasi no godor yiiksokdirso, onlar1 somorali idaro etmok
o godor asandir. Dovriyyo siiroti artigca mal-material doyorinin reallagdirilmasi
imkani bir o godor boyiikdiir. Kapital dovriyyossinin timumi omsal (9s) vergilor
cixilmaqgla reallasmadan daxil olmalarin balans valyutasina nisboti kimi hesablanir.
Bu omsal monboyindon asili olmayaraq biitiin resurslardan istifado somoraliliyni
oks etdirir. O, dovr arzinds istehsal vo tadaviiliin monfaat gotiron tam tsiklinin neco
dofo bas verdiyini, tsiklin texnoloji prosesin xiisusiyyatlorindon no dorocodo asili
odugunu gostarir.

3. Somaralilik gostaricilori saha va sirkatin foaliyyatinin rentabelliyini gostorir. Bu-
ra: a) biitiin kapitalin; b) satigin; v) xilisusi kapitalin rentabellik omsallar1 aid edilir.
Biitiin kapitalin rentabelliyi omsali (9¢) balans vo ya xalis monfostin balans
valyutasina nisbati kimi hesablanmaqla amlakin doyarinin bir manatindan no gador
balans (xalis) monfootin alindigini oks etdirir.

Satigin rentabellik omsali (97) balans monfostinin vergilor ¢ixmaqla reallasmadan
daxil olmalara nisboti kimi hesablanir vo reallagdirilmis mohsul vahidine no qodor
monfoot diisdiiyiinii gostorir. Bu gostoricinin artmasi reallagdirilan mohsulun (isin,
xidmotin) istehsalina xorclor sabit qaldigca qiymotlorin yiiksoldilmoasindon vo
qiymatlor doyismoz qaldiqgda istehsala ¢okilon xorclorin azalmasindan bas veras
bilor. Gostaricilorin azalmasi iso istehsala xorclorin doyismoz qaldigi halda
qiymotlorin asagi diismosindon vo qiymotlor doyismodikdo istehsala xorclorin
artmasindan, basqa s6zlo mohsula tolobin azalmasindan xabar verir.

Xisusi kapitalin rentabellik omsali (Og) sirkot sahibinin qoydugu vesaitin hor
manatina diison monfootini gostorir. O balans monfootinin xiisusi vosaitlora nisboti
kimi hesablanir.

4. Sahonin inkisaf dinamikas1 gostoricilorinin oks etdirilmosindo oksor miiolliflor
investisiyanin artan tempi omsali (9y) ilo kifaystlonmislor. ©Omsal cari qiymatlordo
sahonin mahsulunun artimini saciyyslondirir.

5. Odonis qabiliyyeti (likvidlik) gdstoricilori miiossisanin qisa miiddatli borclarini

0z vosaiti hesabina 6domoyo hazirliq dorocosini oks etdirir. Gostoricilor
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hesablanarkon hesablama bazasi kimi qisamiiddotli 6hdoliklor nozors alinir. Burada
da miiolliflor bir omsalla — {imumi 6domo omsali ilo kifayatlonmislor. Umumi
0domo omsali (9j¢) pul vesaitlori, qisamiiddatli maliyys qoyuluslari, debitor
borclari, ehtiyat vo maosroflorinin  qisamiiddotli 6hdoliklorine nisboti  kimi
hesablanir. Bu gostoricilorin qiymoti vahiddon asagi diismomolidir, yoni likvidlik
toyinatli vesaitlor qisamiiddotli Ohdoliklorin yerino yetirilmosi tclin kifayat
etmoalidir.
Azorbaycan Respublikasinin sonaye saholorinin vo miiossisalorinin  maliyyo
voziyyatlori hagda hesabatlarda investisiya cazibodarligi baximindan tohlili apar-
maq {Ug¢ilin lazimi informasiya bazasi yoxdur. Miihasibat ugotu vo hesabatlarin
tortibi beynolxalq standartlara todricon uygunlasdirilir vo bu longimolor, gémriik
sistemindo vo s. bas veron doyisikliklori izlomoyos imkan vermir. Miixtolif
soviyyolordo informasiya aximninin tonzimlonmosinin reqlamentlogdirilmosi {igiin
imumi qaydalar ya yoxdur, ya da onlara istinad edilmir vo s. Bununla belo,
yuxarida sadalanan omsallarin hesablanmasi timumiyystlo saha vo miiossisalorin
investisiya qoyulusu baximindan olverislilik dorocasinin qiymaotlondirilmasi {igiin
informasiya bazasi yaradilmali, mévcud hesablama vo metodoloji ¢atinliklor ara-
dan qaldirilmahidir. Rusiya Federasiyasinini alimlori  Y.P.Salavyov va
N.Q.Tipenenko vo basqa miolliflor saholorin investisiya cazibadarligini
qiymatlondiron inteqrasiya olunmus gostoricilori liclin model qurmaga cohd
etmislor. Bunun {li¢iin asagidaki distur toklif olunur:

Za=A10; + A0, + ... tAgOy
Burada: Za — investisiya caziboadarliinin inteqrasiya olunmus gostoricisi;
91, Oy, Oy — miivafiq amsallarin qiymoti;
A1, Ay, Ay — homin omsallarin xiisusi ¢okiloridir.
Toqribi hesablamalarda ¢oxsayli informasiya monbalorindan istifado etmok, onlar1
tutusdurmaq, hesablanmis omsallar1 tohlil etmok lazim golir. Miixtolif Slgiili
omsallart miiqayiso olunan goklo gotirmok ticlin onlar1t 6z miivafiq orta
qiymatloring, digar gostaricilora bolmak olar.
Omsallarin ¢okilarinin korrelyasiya — reqresiya tohlili, ekspert qaydasi ilo interna-
tiv sokildo miioyyanlosdirils bilor.
Tohlil zamani statistik-iqtisadi tisullarin komayi ilo mohsul buraxilisi vo maliyyo-
iqtisadi foaliyyeti arasinda alagalorin saviyyasi daqiqlosdirilir.

Uzunmiiddotli investisiya satis liciin nozords tutulmayan, dovriiyyadon konar
aktivlorin oldo edilmosinin, yaradilmasinin, genislondirilmosinin togkilino ¢okilon
xorclordir. Dovriyyodon konar aktivlor dedikdo iso veosaitlorin uzunmiiddotli
moqsadlo dasmmmaz  omlaka,sohmlors,faydali  qazinti  ehtiyatlarina,birgo
miiossisalora,qeyri — maddi aktivlors va s. colb olunmasidir. Osas vasaitlor

miiossisonin uzunmiiddatli aktivlorinds xiisusi yer tutdugundan onlarin torkibinin
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dinamikas1 vo strukturunun tohliline xiisusi diqqat yetirilir. Bu maddonin doyarinin
doyisilmosi hom masin, avadanliq, hom do inflyasiya ilo bagl olaraq kdhno
vasaitlorin yenidon qiymotlondirilmasi hesabina bag tuta bilor.
I amilin tosirini miloyyon etmok {igliun asas vosaitin hor bir névii tigiin doyison komiyyati
onun qiymatinin bazis saviyyasina vurmaq lazimdir.
A OSViem =2 (AKix Qi)

IT amilin tosirini miioyyon etmok {i¢iin 1so I novlii osas vosaitin doyismis
qiymotini  hesabat dovrii iiglin onun komiyyatino vurmaqla hesablamaq
miimiikiindiir.

AOVo=Y (KixAQ;)

Osas vosaitlorin texniki soviyyasi, istehsal giicii, fiziki vo monovi
asinmasinin saviyyasi Oyronilir. Bunun {igiin asagidaki gostoricilordon istifado
olunur:

-yenilonmo omsali;

-yenilonma dovrii (yeni fondlarin onlarin iimumi doyarinds pay1)

-isdon ¢1xma omsali;

-artim amsali;

-kohnalmo omsali;

-Omiir miiddoati omsali;

-magin avadanliqlarinin orta dmiir miiddati va s.

Tohlil zamani investisiya portfelinin torkibi,dinamikasi,hesabati dovrii zamani
onda yaranan doyisikliklor vo s. dyronilir. Bu zaman hom biitévliikkdo, hom do ayri-
ayr1 mal alatlori lizro investisiya portfelinin goalirliliyi do tohlil olunur.

Osas vasaitlorin tarkibinds geyri-maddi aktivlor do shomiyyatli yer tuta bilor.

Qeyri — maddi aktivlora patentlor, lisenziyalar, ticarot markalar1 vo omtoo
nisanlari, tobii vo digor ehtiyatlardan istifads etmok hiiquqlari, program tominatlari,
tosorriifat foaliyyoti prosesindo fayda gotiron yeni texnologiyalar, nau-haular vo s.
aiddir. Qeyri-maddi aktivlors qoyulan investisiya hesabat dovrii orzindo oldo
olunmus monfost homin geyri-maddi aktivlorin istifadosi vo amortizasiya
ayirmalart hesabina sahibkara geri qayidir. Bazar miinasibatlorinin inkisafi
soraitindo geyri-maddi aktivlorin miiossisonin iimumi kapitalinda pay1 vo hocmi do
artmaqdadir. Beloaliklo, miiassisalorin intellektual faaliyyati naticasinds aldo olunan
ehtiyatlar hesabmma monfoot artlrmaq meyli do artir.Burdan belo bir noticoyo
golmok olar ki, geyri-maddi aktivlordon istifadonin effektivliyinin tohlili boyiik
ohomiyyoto malikdir.
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Natica va takliflor.

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyati miistoqilliyin ilk dovrlorindo
bohran voziyyotino diigmiisdii vo eyni zamanda Azorbaycan bir miistoqil dovlot
olaraq, bazar iqtisadiyyatinin iqtisadi modelini se¢gmisdir.Belo bir soraitdo milli
valyuta ehtiyatlar1 tamamilo tiikonan bir 6lko iigciin yegans c¢ixis yolu xarici vo
daxili investisiyalarin 6lkaya calb olunmast yolu ilo milli iqtisadiyyat1 dir¢altmoak,
investorlar liclin investisiya miihiti yaratmaq qarsida duran asas problemlordon biri
olmalidir. Olkods investisiya miihitinin formalasdirilmasi sahosindo miioyyon
todbirlor goriiliir vo bu sahodo ganunlar qobul edildi. Bunun noticosidir ki,
Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hocmi milyard dollarlarla
hesablanir.

Azorbaycanin miiasir investisiya siyasotinin osas xlisusiyyoti iso Azorbaycan
iqtisadiyyatinin neftdon asililiginin tamamilo azaldilmast vo neftdon golon
golirlorin qeyri-neft sektoruna investisiya soklindo yonoldilmoesi yolu ilo bu
sektorun yliksok inkisafina nail olmaqla miisyyan olunur. Buna nail olmagq ii¢iin isa
movcud istehsal obyektlorine innovasion investisiyalar yonoaltmoklo onlarin
istehsal giiciinii artirmaq vo elmi-texniki toraqqinin son nailiyyatlorindan istifado
etmoklo yeni istehsal miiossisolori yaratmaq lazimdir. Buna is9, iqtisadiyyata uzun
middatli investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi yolu ilo nail olmagq olar.

Son dovrlordo iso diinya bazarinda xammal neftin qiymsotinin kaskin
azalmas1 Azorbaycan iqtisadiyyatinda qeyri-neft sektorunun inkisafinin
stirotlonmosinin  vacibliyini  gdstorir, bu sahoys uzunmiiddotli investisiya
qoyuluslarini tolob edir. Biitiin bunlar iso uzunmiiddstli investisiya qoyulusunun
ucotunu, onlarin {izorinda nazarat vo tohlilin aparilmasini vacib edir.

Magistr dissertasiyasi isindo bazar iqtisadiyyati soraitindo uzunmiiddotli
investisiya qoyuluslar1 haqqinda, onlarin ugotunun milli vo beynslxalq ugot
standartlarima uygun toskili, yaranma monbaolori, ugotu problemlori,onlarin tohlili
vo tokmillosdirilmosi istigamotlori arasdirilmig, miioyyon tokliflor verilmisdir. Bu
movzunun arasdirilmasi hom do ona goro boylik aktualliq kosb edir ki, 6lkomiz
qgeyri-neft sahosinin inkisafina boyilk 6nom verir, iqtisadiyyatimizin neftdon
asililigini  azaltmaq T{¢lin sozligedon sahoys uzun miiddstli investisiya
qoyuluslarinin calb edmoasini bir vozifo kimi tolob edir. Azorbaycanin bu sahodo
tacriiboasi heg¢ do boyiik deyildir.

Uzunmiiddotli investisiyalarin ugotu vo tohlili zamani miiossisodo bir sira
problemlor meydana ¢ixir. Onlar asagidakilardan ibarotdir:

-miivafiq qanunvericiliys uygun olaraq ucot siyasatinin olmamasi
-miihasib biliklorinin bu sahads azligi

-tasdiglonmis sonad dovriyyasi qrafikinin olmamasi
84



-u¢ot zamani informasiya catismamazligi vo ya qeyri-doqiqliyi
-rohborlik torafindon investisiya xarclorine nozaratin olmamasi
-ilkin sanadlarin geyri-daqiqliyi vo yoxlanilmamasi

-ugotun avtomatlagdirilmasinin ¢atismamazligi

-investisiya risklorinin diizgiin hesablanmamasi

Bu problemlorin aradan qaldirimasi li¢lin magistr dissertasiya isimdo bir sira
tokliflorin geyd edilmasi vo onlarin totbigini mogsadouygun hesab etmok olar.

1.Uzunmiiddstli investisiya layihosini hoyata keg¢iron miiossisodo ucgot
siyasotinin diizglin qurulmasi vo ona uygun ugot sisteminin tokmillogdirilmasini
hoyata kecirmok;

2.Miihasibat ucotunun nozarot funksiyasini giiclondirmok mogsadilo
miuossisado tosdiglonmis sonod dovriyyasinin qrafikini toskil etmok;

3.Uzun miiddotli investisiya qoyuluslart zamani vosaitlorin daha somorali
xorconmosi liclin miiossiso rohabori torofindon ugota nozarotin giiclondirilmosi,
uzun miiddatli aktivlorin istifadosinin somaraliliyini tohlil etmak;

4. Miihasibat ucotunu beynolxalq miihasibat ugotu standartlarmma uygun
sokilda aparilmasinit magsads uygun hesab etmak;

5.Uzun miiddotli investisiyalarin ugotu vo tohlili zamani ugotun
avtomatlagdirilmasini hoyata kecirmok, ugot islorini daha da sadolosdirmok,
miihasibat yazilislar1 vo hesabatlarin tortibinds sohvlorin azalmasina nail olmag.
Daha miikommol miihasib programlarini alds etmok va istifado etmok;

6.Uzun miiddotli aktivlorin somorali istifadasi li¢lin onlarin tohlili zamani
investisiya risklorinin diizgiin metod vo qaydalara uygun hesablanmasini mogsado
uygun hesab etmok;

Biitiin bunlar uzun miiddotli investisiya qoyuluslarinin ugotunu va tohlilini
tokmillosdirocok, eyni zamanda diizgiin qurulmus vo sistemlosdirilmis ugot
informasiyast uzun miiddatli investisiya qoyuluglarinin somarali idars edilmasina
zomin yaradacag.
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Referat

Movzunun aktualli@i. Hor bir dovlotin, miiossisonin foaliyyoati bu vo ya
digor doracado investisiya foaliyyati ilo olagoalidir. Miiossisado hor giin demok olar
ki, investisiya xarakterli masalolor hall olunur. Resurslarin mohdudlugu vo onlara
tolobatin durmadan artimi comiyyati xarici vo daxili resurslart colb etmok
tsullarmin axtarilmasini  tolob edir. Diinya tosorriifatina inteqrasiya milli
iqtisadiyyatin beynalmilosmasini sortlondirir, o da 6z ndvbasinds beynolxalq
iqtisadi miinasibatlorin asasin1 qoyur. Azarbaycanda iqtisadi islahatlarin aparilmasi
Olko iqtisadiyyatina xarici vo daxili kapitalin colb olunmasi tocriibasinin
tokmillogdirilmosini  vo  onun tohlilini, investisiya miihitinin daha da
sabitlosdirilmasini talob edir.

Azorbaycan iqtisadiyyati 6ziinomoxsus xiisusiyyotlori, milli calarlar1 ilo
zongin bir iqtisadiyyata malik olmagqla diinya iqtisadiyyatinin torkib hissasidir. Bu
kimi xiisusiyyeotlorin vo zonginliklorin Oyronilmasi onun diinya tosorriifati
sisteminda istirakini vo yerini miioyyanlosdirmoys komok edo bilor. Tabii ki, bu
xilisusiyyot vo zonginliyin arasinda investisiyalarin, xiisusilo do uzun miiddatli
investisiyalarin 6z yeri vo ohomiyyati vardir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo, habelo Azorbaycan iqtisadiyyatinin diinya
iqtisadiyyatina inteqrasiyasi ilo bagli olaraq investisiya qoyulusu dlkonin iqtisadi
siyasotinin ~ torkib  hissosino  ¢evrilmigdir. Son zamanlar, Azorbaycan
iqtisadiyyatinin neft sahoasindon asililiginin aradan galdirilmasi yollari, geyri —neft
saholorin inkisiaf etdirilmosi ddvlotimizin vo hokiimotimizin garsisinda duran
prioritet masalolorindondir. Bunun ii¢lin qeyri-neft sahslorinin, kond tosorriifati,
istehsal saholorinin, turizmin inkisafi labiiddiir. Bu saholorin inkisafi iso
uzunmiiddotli investisiya qoyuluslarini tolob edir. Biitliin bunlar uzun miiddotli
investisiya qoyulusunun uc¢otunu vo nazari tohlilinin aparilmasini vacib edir. Bu
masalolorin  dyronilmesi hom do ona goro boyiik aktualliq kosb edir ki,
Azorbaycanin bu sahodo tocriibasi heg do boylik deyildir.

Azorbaycan Respublikasinin bazar iqtisadi miinasibotlor sistemino kegmosi
coxlu problemlor ortaya atmisdir ki, onlar arasinda baglicast investisiya
problemidir. Bu baximdan magistr dissertasiyasinin movzusu aktual mosaloys hosr
olunmusdur.

Dissertasiya isinin maqsadi uzun miiddotli investisiya qoyuluslarinin ugotu
tohlili vo tokmillosdirilmasi istiqgamoatlorini, onlarin ugotunun milli vo beynolxalq
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ucot standartlarina uygun togkilini aragdirmaq, onlarin yaranma monbalori vo ugotu
problemlorini miioyyon etmakdir.

Dissertasiya isinin qurulusu vo hacmi. Magistr dissertasiyasi giris, Ui¢ fosil,
natico vo tokliflordon, istifads olunmus odobiyyat siyahisindan ibarotdir.

Magistr dissertasiyast isinin [ fosilindo bazar iqtisadiyyati soraitindo
investisiya anlayisi, onun iqtisadi mahiyyati, novlori, s6zli gedon problemo dair
aparilan siyasat vo onun hoyata keg¢irildiyi miihit aragdirilmig vo onlar hagqqinda
biliklor imumilosdirilmis va sistemlosdirilmisdir.

IT fosildo uzunmiiddotli investisiyalarin ucotunun milli vo beynalxalq ugot
standartlarina uygun togkili, onlarin yaranma monbalori, ugotu vo homin ugotun
problemlori tadqiq edilmis, bu problemlorin tokmillosdirilmosino dair omali vo
osaslandirilmis tokliflor verilmisdir.

I fosilde uzun miiddstli investisiyalarin tohlili, informasiya monbalori,
homin monbolorin tohlili vo problemlori, uzun miiddotli aktivlor vo onlarin
miiossisada somarali istifadasi arasdirilmis vo tadqiq edilmisdir.

Magistr dissertasiyast iginin nozori vo metodoloji asasim1  Azorbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin formanlari,
soroncamlari, Nazirlor Kabinetinin gorarlari, investisiya vo ugot sahosi ilo baglh
gobul edilon normativ-hiiquqi aktlar togkil edir.

Tadgiqat prosesinda sistemli vo miiqayisali tohlil, montiqi imumilosdirmao,
statistik qruplasdirma \ S. metodlardan istifado edilmisdi.
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Pe3rome

HucceprannonHas paboTra COCTOUT W3 BBEJCHUS, TPEX TIJIaB, BBHIBOJAOB U
MPEIIOKEHNM, a TAK)KE CIIMUCKA UCIIOJIb30BAHHOU JINTEPATYPBI.

Bo BBenenuun nuccepranuu 000CHOBaHA aKTYaJbHOCTh TEMBI, OIPEIEIICHBI
LIEJIb U 33]1a4X UCCIICOBAHUS.

B nmepBoit rmaBe «JloJrocpodyHele HMHBECTULHMM W IKOHOMHUYECKAs
CYLIIHOCTB» PACKPBITHI CYIIHOCTb, BHJAbl M HKOHOMMYECKAas 3HAYUMOCTH
JNOJITOCPOYHBIX HMHBECTULMU B YCIOBUAX PBIHOYHOM DJKOHOMHMKHM, a TaKKe
aHAIM3UPOBAHBI, 00OOUIEHBl M CUCTEMU3UPOBAHbl MHBECTUIMOHHAS IMOJMTHUKA U
€ro peanusanus cpea.

Bo BTOpOIii rnaBe «Opranu3anus yyera JOJITOCPOYHBIX WHBECTULIMM U ITyTH
COBEpILICHCTBOBAHUS»  KOMIUIEKCHO  aHAJUM3UPOBAaH  y4e€T  JIOJITOCPOUYHBIX
VHBECTULMN 10 HAIMOHAJIBHBIM M MEXIYHAapOAHBIM CTaHAApTaM, H3yYCHBI
MCTOYHUKHU JIOJITOCPOYHBIX WHBECTHLIMH U TpOOJEeMBbl UX Yy4yeTa, OIpeesICHbI
Hay4YHO-00OCHOBAHHBIE HAIIPABJICHHS YCOBEPILIEHCTBOBAHUN yUYe€Ta JIOJITOCPOYHBIX
VHBECTULUN.

B Tperbenn rnaBe «HarmpaBieHuss yCOBEpILIEHCTBOBAHUM  aHAIN3a
JNOJITOCPOYHBIX  MHBECTULIMW»  AHAIM3UPOBAHbl W HCCIECAOBAaHbl  aHAJIU3
JOJITOCPOYHBIX MHBECTHUIIMHM, UICTOYHUKN MH(OpMAIUK, aHAIU3 U MPOOJIeMbl 3THX
HMCTOYHUKOB, JIOJITOCPOYHBbIE aKTHBBI M 3()PEKTUBHOE UCIHOJIb30OBAHUE B
MPEaPUATUAX.

B 3akiioueHMM  TpeACTaBIEHbl  BBIBOJbI,  HAy4YHO-OOOCHOBAHHbBIE
MPEUIOKEHNUST U PEKOMEHIALMM, II0JYYEHHbIE B pE3yJibTare IPOBEIECHHOIO

HCCIICAOBAHMA.
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Summary

Thesis consist of introduction, three chapters, conclusion, suggestions and
the list of used literature.

The relevance of theme was motivated at the entrance of the thesis, purposes
and objectives of the reseach were identified.

In the first chapter of the thesis “The long-term investments and its econom-
ic essence” the essence, classificiation of investments and economic significance
in market economy were analyzed, generalized and systematized from the point of
view of the concepts, also analyzed investment policy and investment environ-
ment.

In the second chapter of the thesis called “Accounting long-term investments
and the priority directions of the development” the national and international ac-
counting standarts, the accounting source of long-term investments and there prob-
lems were studied and analyzed. And practical and reasonable priority ways of
accounting long-term investments were researched.

In the third chapter of the thesis called “The priority directions of the devel-
opment analyze of long-term investments” analyze long-term investments, source
of information, analyze and problems of this sources, long-term assets, efficient
use of their in enterprises were analyzed and researched.

At the end of the theoretical and practical suggestions on the problem were
systemized.
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