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GIRIS

Movzunun aktualhg. iqtisadi bohranlar iqtisadi sistemin inkisafinda tarazligin
pozulmasinin gostoricisidir. Bohran 0zii 6zliiylindo comiyyotin sosial-iqtisadi
sabitliyinin kompleks pozulmasina tosir gostorir. Miixtalif tarixi dovrlorde ayri-ayri
Olkalords igtisadi bohranlarin sabablori do olduqca forqli olmusdur. Cari bdhranin
tobioti 1so unikaldir. Belo ki, miiasir iqtisadiyyatin on ohomiyyatli xiisusiyyoti
qloballasma prosesidir. Iqtisadiyyatin globallasmas: bdhranlarin da qlobal xarakter
almasi ilo noticolonmisdir.

Diinya maliyyo bazarinda miasir bohranin todqiqi elmi-praktiki ndqteyi
nozordon aktualliq oaldo edib. Onun xiisusiyyatlori, soboblori vo 6zlinii biruzo verms
formalarinin  tadqiqi  diinya maliyye bazarinda bohrana qarst miigavimoti
yaxsilasdirmaq istigamotindo todbirlor hoyata kegirmoys vo monfi sosial-iqtisadi
naticolori azaltmaga imkan verir.

Bugiinkii diinya iqtisadiyyatinda vo beynsalxalq maliyye miinasibatlorinds osas
rolu ABS oynamaqda davam edir. Ona goro do ABS-1n iqtisadiyyati vo xarici iqtisadi
minasibotlorindo yaranan ziddiyotlor itmumilikdo diinya iqtisadi sistemindo
ziddiyatlora sabab ola bilir.

Aparici inkisaf etmokds olan 6lkolor Cin, Brazilya, Argentina, Meksika, Rusiya
real sektorda 6z movgeyini inkisaf etdirir. Lakin bu o6lkolor ABS ilo six iqtisadi
minasibotlorlo “baglidir” vo bu Olkonin osas ixracatcilaridir. Bundan basqa bu
Olkolorin valyuta ehtiyatlar1t ABS valyutasi ilo ifado olunur.

2007-2008-c1 il ipoteka sektorundan baslayan ABS maliyys bohrani ABS
maliyya sistemindo ugquna vo iqtisadiyyatin real sektorunda durgunluga sobab oldu.
Homg¢inin onun yayilma miqyasinda diinya maliyys bazarina vo biitlinliikkdo diinya
iqtisadiyyatina monfi tosir etdi. Bununla olagadar olaraq diinya o6lkslorinin ¢oxu
1929-cu il Boyiik Depressiyadan sonra on boylik iqtisadi bohranla lizlosdi.

Bohran tezliklo biitiin diinya Olkoalorino yayildi. Béhranin tosirindon iqtisadi
artim asag1 diisdii. Diinyanin on zoif inkisaf etmis 6lkolorindon inkisaf etmis olkolora

kimi biitiin 6lkslorin iqtisadiyyat: bohranin tosirindon yaxa qurtara bilmadi. Naticada
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diinya iqtisadiyyat1 zoiflomoya, iqtisadi artim longimoyo basladi vo iimumilikdo
diinya olkolorindos sosial-igtisadi voziyyat gorginlogdi.

Bohrani aradan qaldirmaq vo tosirini azaltmaq ti¢iin diinya 6lkolori antibohran
siyasoti ylriitmoyo bagladilar. Bohran1 doff etmok {iclin ABS hoékumoti maliyyo
sektorunun dovlat tonzimlonmosini likvidliyi artirmagq, faizlori asagi salmaq vo dovlot
xarclorini artirmaq yolu ilo giiclondirdi. Ugot doracalorinin asagi salinmasi vo 6zl
sektora maliyys yardiminin artirilmasi ilo bagli hokumat programu aktiv islodi. ABS-
da bazar sistemina dovlstin aktiv miidaxilasi naticasinds 6z 6lkasinds iqtisadiyyatini
folakatdon qurtardi. Lakin bu qisamiiddatli antibohran tadbirlori diinya iqtisadiyyatina
hortorofli komok edo bilmadi vo o iqtisadi arttmin azalmasimin davam etmasi
naticosindo durgunluq voziyyotindo galdi. Belo ki, iqtisadi artim azalir, issizlik
coxalir vo maliyyo bazarinda geyri-sabitlik galmaqda idi. Bununda naticosindo 2011-
ci ildon maliyys bohranminin “ikinci dalgast” tiigyan elodi. Bohranin uzunmiiddot
davam etmosi ilo diinya Olkolorinin iqtisadiyyati tonozziil ilo iiz-lizo qaldi, ¢oxlu
banklar, sigorta sirkotlori, firmalar iflasa ugradi. Diinyada issizlorin say1 artmaqda
davam edir, ohalinin hoyat soviyyasi asagi diisiir, tolobin azalmas1 ilo istehsal asagi
diismoya baslayib. Beloliklo bohranin ikinci morholosinds maliyys bdhrant
genislonarak iqtisadi bohrana ¢evrildi. Diinya 6lkalorinin inkisaf soviyyalori arasinda
ucurum bohranin tasiri ilo daha da dorinlosdi. Ciinki onsuzda zoif iqtisadiyyata malik
olan 6lkalor bohran dalgalarinin zorbasi ilo darma-dagin oldular.

Qlobal-maliyys iqtisadi bohranin tosiri 6lkomizdon do yan ke¢madi. Bununda
molum sabablori 6lkomizin neft sektorundan asli olmasi vo bohran oarofasinds neftin
qiymatinin koskin asagi diismosi idi. Digor Olkslor kimi Azorbaycan da bohranla
miibarizos todbirlori hayata kecirildi vo bu miibarizs bu giin do davam etdirilmokdadir.

Beloliklo, dissertasiya isinin aktualli§i ondan ibarstdir ki, 2008-ci ildon baglayan
vo holodo davam edon qlobal maliyyo-igtisadi bohraninin soboblorini, onunla
miibarizo  yollarmin axtarilmasi, noticolori  va  golocoye dair baxislarin

miloyyonlosdirilmasi, hamginin diinya iqtisadi béhraninin diinya 6lkslorinin geyri-
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borabaor inkisafina tosir istiqgamatlorinin arasdirilmasi vo eyni zamanda Azarbaycan
Respublikasina tasiri, 6lkomizdo ona qarsi aparilan todbirlor 6yronilmisdir.

Tadgiqatin predmeti vo obyekti. Todgigatin predmeti diinya maliyyo
bazarinda cari qlobal maliyyo-igtisadi bohrani, onun soboblori, diinya 6lkolorinin
inkisafina tosirinin istiqgamotlori vo onunla miibarizo todbirloridir. Todqiqatin
obyektini iso qloballagsma dovriinds iqtisadi tsiklin pozulmasinin maliyys bazarlarina
tosiri toskil edir.

Tadgiqatin maqsad vo vazifalori. Todqgigatin osas mogsodi maliyys bohrani
anlayisinin mahiyyatini, qlobal maliyys bohranlarinin tarixini, eyni zamanda cari
qlobal maliyys iqtisadi bohranin1 onu doguran sabablori, diinyanin biitiin 6lkalorine-
inkisaf etmis vo eyni zamanda ikisaf etmokdo olan 6lkalorin iqtisadiyyatina tosirini
aragsdirmaq vo diinya olkolorinin bohranla miibarizosinin on optimal metodlarini,
antibOhran todbirlorini ifado etmok, hom¢inin 6lkomizdo bohranin tosirlorini vo ona
gars1 miibarizonin nadon ibarst oldugunu gostormokdir.

Todqigatin vozifolori iso asagidakilardir:

- Maliyyo-igtisadi bohrani anlayisina, onun soboblorino nozori vo medodoloji
yanasmalarin va baxiglarin 6yronilmosi vo iimumilogdirilmasi;

- Maliyya-igtisadi bohranlarinin tarixi genezisinin yroanilmasi;

- Sonuncu qlobal-maliyyo iqtisadi bohraninin vo onun sobablorinin
miloyyanlosdirilmasi;

- Qlobal maliyyo-iqtisadi bohraninin diinya 6lksloring yayilmasi vo bohranin
onlarin geyri-barabar inkisafina tasirinin arasdirilmasz;

- Qlobal maliyys iqtisadi bohrani ilo miibarizo vo aparilan antibohran
tadbirlorinin miioyyonlosdirilmasi va naticalorinin qiymatlondirilmasi;

- Bohranin “ikinci dalgasinin™ 6lkalorin geyri-barabar inkisafina tasirinin aradan
qaldirilmasi yollarimi miioyyanlosdirilmosi;

- Qlobal maliyyoa-igtisadi bohraninin Azorbaycan Respublikasina tosirinin vo

ona qars1 6lkomizds aparilan antibohran tonzimloma siyasatinin miioyyanlosdirilmasi.
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Tadqiqatin informasiya bazasi va islonmasi metodlari. Todqigatin aparilmasi
liclin informasiya monbayi kimi Azorbaycan, rus vo digor 6lko mislliflorinin elmi
osorlori vo monogqrafiyalari, eyni zamanda Azorbaycan Respublikasinin Dovlot
Statistika Komitosinin, Morkazi Bankinm, Maliyys Nazirliyinin vo Igtisadi Inkisaf
Nazirliyinin rosmi materiallarindan, statisttk molumatlarindan, yerli vo xarici
olkolorin internet saytlarindaki igtisadi xoborlor, maqalolor va statistik molumatlardan
istifado edilib.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Todqigatin elmi yeniliklori asagidakilardir:

- Maliyyo-iqtisadi bohrani anlayisina nozori-metodoloji yanasmalar sistemli
sokildo timumilosdirilmisdir;

- Qlobal maliyys -igtisadi bohraninin soboblori agskarlanmisdir;

- Qlobal maliyye-iqtisadi bohrant vo onun diinya Olkslorinin geyri-borabor
inkisafina tosiri aspektino kompleks yanagma tsulundan istifado edilorok real
statistik ~ molumatlar osasinda bohranin  6lko  iqtisadiyyatlarina  tosirinin
qiymatlondirilmasi aparilmigdir.

- Qlobal maliyyo-igtisadi bohranina gars1 aparilan anti-bohran todbirlorinin
somaraliliyinin artirilmast yollar1 miioyyanlosdirilmis vo bir sira oshomiyyatli tokliflor
verilmisdir.

Tadgiqatin praktiki ohomiyyati. Dissertasiya isindo maliyyo bohrani
anlayisina nozori baxislar vo iqtisadiyyatin qloballasmasi noticesinde maliyyo
bohranlarinin  miqyasimnin boyiimosi, onu doguran soboblor vo onun aradan
qaldirilmasinda qarsiya c¢ixan problemlor Oyronilmisdir. Umumiyyatlo, global
maliyyo-iqtisadi bohranlar1 vo onun diinya O6lkolorinin inkisaf soviyyasino tosir
gOstormoasi vo yaranan problemlorin aradan qaldirilmasi yollar1 arasdirilmisgdir,
homg¢inin, bohranin tosirinin aradan gqaldirilmasi tisullar1 gostorilmisdir. Magistr
dissertasiyasini problemin arasdirilmasina hosr olunmus miihiim nozori vo praktiki
ohomiyyato malik olan tadqiqat isi hesab etmok olar. Dissertasiya isi bu istigamatdo

elmi aragdirmalarin aparilmasinda faydali manbas ola bilor.
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Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isinin strukturu giris, 3 fosil vo 8
paraqrafdan , notico vo tokliflordon vo istifado olunmus odobiyyat siyahisindan
ibarotdir. Isin giris hissosindo mdvzunun aktualligi osaslandirilmis, todqiqatin
predmet va obyekti, informasiya bazas1 vo islonmasi metodlar1 gostorilmis, todqigatin
elmi yeniliyi asaslandirilmisdir.

“Qlobal maliyye-iqtisadi bohrani anlayisinin nozori osaslar’” adlanan I fosildo
maliyyo iqtisadi bOhraninin mahiyyati acilmis vo ona olan nozori baxislar
isiqlandirilmis, eyni zamanda maliyys iqtisadi bdohranlarinin tarixi nozordon
kecirilmigdir. Bu fasildo homg¢inin cari global maliyys iqtisadi bohrani vo onun
sobablori 6z oksini tapmisdir.

“Maliyyo bohranmin iqtisadi béhrana ¢evrilmosi vo onun diinya 6lkoslorinin
qeyri-barabar inkisafina tosiri” adlanan II fasildo bohranin diinya 6lkalorine yayilmasi
vo onun ayri-ayrt diinya Olkolorinin qeyri-borabor inkisafina tosirindon, Olkolorin
bohrana garsi apardigi antibohran tonzimlomo todbirlorindon, béhranin davam etmo
miiddoatine forqli baxislardan, gqlobal maliyye-iqtisadi bohranin “ikinci dalgasi”ndan
vo maliyyo bohraninin iqtisadi bohrana g¢evrilmosindon vo onun diinya olkolori
arasinda qgeyri-baraborliyi dorinlogsdirmasindan, golocoye dair prognozlar vo
fikirlordon bahs olunur.

“Qlobal maliyyo-igtisadi bohranimnin  Azorbaycana tosiri vo anti-bohran
todbirlori” adlanan III fasildo qglobal maliyys-igtisadi bohraninin 6lkomiza tosir
kanallarindan, ayri-ayr1 sektorlara tosir doracasi vo makroiqtisadi gostaricilords
ifadosindon, bohrana qarsi aparilan todbirlordon-“Anti-bohran Programi”ndan vo holo
do davam edon bohranin “ikinci dalgasi”nin tosirlorindon vo ondan ¢ixis yollarinin

axtarilmasindan bahs olunur.



I FOSIL. QLOBAL MALIYY®-iQTiSADi BOHRANI ANLAYISININ
NOZORI OSASLARI

1.1. Maliyys-iqtisadi bohram anlayisina nazari vo metodoloji yanasmalar

No godor qoribo olsa da, maliyyo bohrani vo ya iqtisadi bohran kimi genis
yayllmig bir fenomenin doqiq bir miioyyonliyi yoxdur. Bohran dedikds iso
imumiyyatlo bir qayda olaraq hor hansi bir prosesin koskin enisi basa diigtiliir vo
daha ¢ox neqativ bir hal kimi qobul olunur. Bohran, soziin genis monasinda,
hadisalorin inkisafinda koskin “simiq”, agir ke¢id durumu, miirokkob voziyyot
demokdir. Lakin tez-tez bohranin bizo homiso yalniz monfi seylor deyil, hom do
misbot seylor do gotirdiyi deyilir. Belo ki, o, iroliyo horokot etmoyo mocbur edir,
onun aradan qaldirilmasi yollar1 da inkisaf ti¢iin yeni imkanlar yaradir. Hatta bels bir
variant vardir ki, Cin dilindo boéhran iki heroqliflo ifado olunur vo bu heroqliflordon
biri “tohliike”, ikincisi iso “imkan” monasini verir.[76, soh.5]

Bohran ictimai inkisafin istonilon hadisosi kimi miioyyon xiisusiyyotlors
malikdir. Bir torofdon bohran iqtisadi sistemlorin effektivliyinin dagilmasi: kimi
qiymotlondirilse do, digor torafdon iso bohran miialico olunmali hor hansi bir xastolik
kimi qiymatlondirilir.

Miiasir odobiyyatlarda iqtisadi bohranin iki formasi forqlondirilir: real sektorun
bohrant vo maliyyo bohrani. Real sektorun bohrani adi altinda omtoo vo xidmatlor
bazarinda tolob vo toklifin tarazliginin pozulmasi basa diisiiliir. Buna goro do onun
istehsaldan onca va istehsaldan sonra bas veran bohran kimi iki formasi forqlondirilir.
Istehsal sonras1 bohran adoton iqtisadi sobobloro goro bas vermir vo adoton tobii
folakotlor, miiharibolor, horbi vo siyasi miinaqisolor sobobindon bas verir.
Iqtisadgilarin fikrinco istehsal dncasi bohran isa azad bazar soraitinde mocmu tolobin

va istehsalin ovvolcodon planlagdirilmasinin miimkiin olmamasi sobobindon bas verir.
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Iqtisadi bohranin yaranma dovriliyi vo onun ifado fazalar igtisadi inkisafin
dovri xarakterini sociyyolondirirlor, bu da 6z ndvbosino tokrar istehsalin inkisaf
ganununu, istehsalin enis vo yiiksaliglorinin bir-birini ovozlomosini oks etdirir.

Bu problem daha dorin va atrafli sokildo K.Marks torafindon tadqiq olunmusdur.
Iqtisadi bohran adoton ddvri valyuta vo maliyyo bohranlarmm yaranmasini
sortlondirir. Iqtisadi bohranin sobablori kimi tokrar istehsal prosesinda, yoni istehsal,
bolgii, miibadilo vo istehlak sahosindo yaranan ziddiyyatlor c¢ixis edirlor. Tokrar
istehsalin inkisafi vo miivafiq olaraq y1gilmis ziddiyystlorin aradan qaldirilmasi dovri
surotdo bas verir. O, bohranlarin soboblorini askara ¢ixartmis, onlarin labiidliyiinii
osaslandirmig, dovriin voziyysti ilo olagesini miioyyon etmis vo bohranlarin inkigaf
N9zariyyasinin 9sasini qoymusdur.

Igtisadi bohran haqqinda mdvcud nazariyyalor onun yaranmasinin bir ¢ox sabab
vo amillorini oks etdirirlor. Belo ki, neoklassisizm va liberalizm corayanlariin
niimayandolori bohranlarin osas sobabini kimi haddindon artiq istehsala sabab olan
ohalinin mohsullarin tam istehlak etmomasini hesab edirlor. Bunun olacini onlar
istehlakin stimullagdirilmasinda goriirlor.

Bohranin sabobini iqtisadi inkisafin nisbatsizliyindo yaxud bazarin “qeyri-
tarazliliginda” goron iqtisad¢ilar marksizm movqeyino daha yaxindirlar. Onlarin
fikrinco bohranlar saholor, sahibkarlarin gozlonilmoaz horokatlori arasinda diiz nisbatin
olmamasi ilo sortlondirilmisdir vo bu geyri-miikommal, qeyri-pesokar idaragiliyin
naticasidir.

Bohranlarin ham¢inin psixoloji nozariyyasi movcuddur. Y.Sumpeterin fikrinco
har bir baza ii¢lin investisiyalara miinasibati formalasdiran 6ziiniin psixoloji tosviri
saciyyavidir.

Maliyys bohranlari iso adoton bazarda maliyys aktivlerinin 6z doyarini itirmosi
sobabindon bas verir. Buna niimuns kimi bank vo valyuta béhranlarimi, “spekulyativ
kopiiklori” va s. gostormok olar. ©gor XIX osrdo vo XX osrin avvallorindo maliyya
bohranlara yalniz bank béhrani kimi baxirdilarsa, sonradan onun mozmunu fond

bazarlarinda bas veron voziyyotlorindo nozoro alinmasi ilo daha da genislondi.Bozi
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iqtisad¢ilarin fikrinco iso maliyye bohrani birdon-bire yiiksok tolobin yaranmasina
baxmayaraq kapital ehtiyatlarinin catismamasidir.

Umumilikdo iso maliyys bdhrani anlayisina miixtalif yanagmalar vardir. Misal
tictin BSE-nin (Boylik Sovet Ensiklopediyasi) ideoloji yanasmasina goro maliyyo
bohrani kapitalist 6lkolorin dovlst maliyys sisteminin dorin dagimiqligi kimi basa
diisiiliir. Buna sobab iso silahlanma yarisinin davam etmoasidir. Lakin bu clir geyri-
miloyyon yanasma, hansiki, bohranin sobobini miicorrat olan dovlst maliyyo
sisteminin dorin dagmiqliginda goron miiasir “Igtisadiyyat vo Hiiquq Ensiklopedik
ligot™1 ligclin ¢ox goribo goriiniir. “Wikipedia” onlayn ensiklopediyasinda maliyys
bohran1 anlayisini hor hansi maliyya alotlorinin doyorinin koskin sokildo asagi
diismosi kimi qiymsotlondirir.[94] Bu da “maliyyo alstlorinin qiymatlorinin asagi
diismosi bohranin olamotidirmi?!” sualini agiq qoyur. Bundan olavo osas soboblori
aydinlasdirmaq ticlin biitiin hadisalori forqli qiymsatlondirmok olar. Bu baximdan
“maliyya sisteminds pozuntular” bu anlayis1 daha diizgiin ifads etmis olur.

Ayri-ayrt iqtisadgilar maliyye bohrani anlayisma forqli aspektlordon va
istiqgamotlordon yanasmuslar:

- likvidlik problemi, maliyys resurslari, maliyyo stabilliyi, hom¢inin bdhran
prosesinin miioyyonlosdirilmosindo transmilli banklarin istirak1 - M.Kouli, T.Sindler,
O.Vilyamson.

- maliyyo bohraninin modellogdirilmasi masolosi - M.Bruksir, R.Kamminngz,
J.Keydjel, F.Nayt, E.Rot, V.Sulz, Y.Sumpeter.

- iqtisadi stabillikdo vo timiimi iqtisadi bohranda onun yeri vo rolu - B.Bernanke,
A.Qrinspen, R. Kagan, F. Miskin, C. Morris, F. Nayt, Rozenberq, Q.Sinazi.

- maliyys va iqtisadi bohranlarin nozori vo praktiki inkisafinin imumi aspektlori
- Z.V.Atlas, A.A.Varqa, B.B.Qerasenka, E.F.Jukov, A.M. Tavisiyev,
M.M.Yaponskiy vo basqalari. [ 76, soh.7-9]

Diinyada movcud olan vo maliyys bohranlarimi agiglayan nozoriyyolori osason

alt1 basliq altinda toplaya bilorik: 1. Dovri borc yigimi. 2. Bankgiligda yasanan
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bohran. 3. Rasional nozoriyya. 4. Qeyri-miioyyonlik nozoriyyesi. 5. Kredit
nozoriyyasi. 6. Maliyyo bazari strukturu nozoriyyosi.[35, soh.16-17]

Miiasir rus vo xarici adobiyyatlarda maliyys bohrani definisiyasinin bir monali
izah1 yoxdur. Maliyys bohrani sadoco olaraq genis spektra malik iqtisadi bohranin bir
parcasidir hanst ki, igtisadiyyatin imumi béhran1 zaman1 yaranir. Bir ¢ox iqtisad¢i
alimlor maliyys bohranin1 maliyys sistemindoki bohran kimi qolomo verirlor, basqa
s0zla, onu maliyys sisteminin bohrani kimi adlandirirlar.

Belo ki, A.Q.Qryaznova 2002-ci ildo kollektiv surotdo islonib hazirlanmis
“Maliyyo-kredit ensiklopediya liigotindo” maliyyo sistem bohranint maliyya
sisteminin 9sas torkib hissolorinin faaliyyatinin dorin pozgunlugu kimi izah edir.
Onun fikrinco, maliyys sisteminin bohrani asason maliyys institutlarinin borcunu
0dono bilmomosi ilo ifado olunur vo “maliyys ¢axnagmasi” ilo miisayiot olunur.[81]

Bizim fikrimizca, bu ciir yanagsma hor zaman dogru deyil, ¢iinki o, maliyyonin
geyri-sabitliyini onlarin sisteminin ¢arg¢ivalori ilo mohdudlasdirir.

Bazar azadliginin torofdar1 olan vo dovlstin iqgtisadiyyata miidaxilosine qarsi
cixan F.Fon Hayyek hesab edirdi ki, hoddindon artiq istehsal bohranlar1 dovlotin
haddindon artiq maliyyslosdirmasi, iqtisadiyyatin haddindon artiq kreditlosmasi vo
tolobin stimullagdirilmasi sababindon bas verirlor. [36, soh.25]

Umumilikde maliyys bohraninin yaranmasina sabob olan faktorlar bunlardir:
l.qiymoatli kagizlarin mozonnoalorinin qeyri-sabit olmasi;  2.milli pul vahidinin
mazonnasinin qgeyri-sabitliyl vo diismosi; 3.infilyasiya; 4.blidco golirlori ilo xarclori
arasinda uygunsuzlugun yaranmasi; 5.tosorriifat subyektlorinin qarsiliglt geyri-
odonislori; 6.pul dovriyyasindo lazimi godor pul kiitlosinin olmamasi vo s.

Maliyys bohranlarinin yaranmasinin sabablorini bir basqa ciir do ifads etmok
olar: 1. Iqtisadi sistemdo maliyyo sektorunun hakimliyindon yaranmis bohranlar;
2. Tonzimlonmonin g¢atigmamazliglart noticosindo yaranmig bohranlar; 3. Maliyys
bazar1 subyektlorinin psixoloji davranigi noticosindo yaranmig bohranlar; 4. Kredit

ekspansiyasi ilo yaranmig bohranlar.
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Maliyys bohraninin tosnifatina da yanasmalar bir monali deyildir vo miixtolif
tosnifatlar irali siiriiliir. Rus alimi B.B.Rubsov hesab edir ki, “maliyys bohranina”
valyuta sisteminin bohrani, bank sisteminin bdohrant vo fond birjasinin béhrani
(miivafiq olaraq, valyuta, bank vo fond béhranlar1) daxildir.[90]

ABS-in Milli iqtisadi todqiqatlar biirosunun eksperti Maykl Bordonun toklif
etdiyi genis yayilmis tosnifata uygun olaraq, maliyyo bohranlar1 3 kateqoriya iizro
qruplasdirila bilor: bank, borc vo valyuta bohranlar1.[91]

Umumilikde maliyys bdhranmim miixtolif ndvlori var vo onlar asagidakilardir:

1. bank bohrant; 2. borc bohrani; 3. valyuta boéhrani; 4. satilma béhrani; 5. birja
vo ya fond bohrani; 6. bazar kopiiklori bohrani; 7. suveren defolt.

Qeyd etdiyimiz kimi maliyyo bOhraninin osas komponenti bank bohranmidir.
Bank bohraninin sabablori asagidakilardir:

1. Makroiqtisadi soklar; faiz nisbatlorindoki ani yiiksolmolor, qisa miiddatli
borclart uzun miiddotli kreditloro ceviron qurumlari cozalandirmisdir. Iqtisadi
yavaslama vo iqtisadi foaliyyatlorin gorginliyi banklar iizorindo giiclii monfi tosiro
sahib olmusdur.

2. Cox riskli foaliyyatlor; bank¢iliq faaliyyatlori son illordo gedorak daha riskli
hala golimisdir. Xiisusi ilo ganuni tonzimlomalorin asanlasdirilmasi shomiyyatli bir
faktor olaraq meydana cixmisdir.

3. Giiclii rogabot; roqabot, iki cobhodo artmisdir. Birincisi banklar arasinda
yaranan giiclii rogabat, ikincisi banklarin maliyya sektorundaki hakim voziyyatlor
digor maliyyo qurumlarinin genislonmaosi ilo yanast chomiyyatli 6l¢iido doyismisdir.

4. Pis idarocilik; gostaricilor bankciliq krizislorinds pis idaraciliyin va sui
istifadonin ohomiyyotli yeri oldugunu gostorir.

Maliyyo bohraninin digor kompanenti valyuta bohranidir. Valyuta bohrani bir
Olkonin milli puluna etibarin itmasidir.Valyuta vo ya pul bohraninin gostaricilori iso
asagidaki bes qrupda toplana bilor: 1. Zoyif makroiqtisadi gostoricilor vo sohv iqtisadi
siyasot. 2. Malyiyo biindvrasinin yetorsizliyi vo ya zoyifliyi. 3. Oxlaqi risk vo

assimetrik informasiya ifadosi. 4. Movcud kreditlorin vo beynolxalq maliyys
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tosklatlarinin sohv prognozlari. 5. Terrorist hadisolori kimi goézlonilmoz risklorin
reallagmasi.

Valyuta bohranlarinin sobablori iso asagidakilardir:

1. qisa vo uzun miiddatli dovri doyigmolar;

2. milli valyutalarin mazonnasini pozan inflyasiya proseslorinin inkisafi;

3. bozi 6doms balanslariin xroniki passivliyi, digorlorinin iss xroniki aktivliyi
ilo ifads olunan beynalxalq hesablagmalarin miivazinatsizliyi;

4. beynolxalq valyuta-maliyyo miinasibotlori hiiquglarini, onlarin diinya
iqtisadiyyatinda roluna uygun, tomin etmoyon beynolxalq sistemin toskili
prinsiplorinin natamamligi;

5. iqtisadiyyatdan konar amillorin tasirino moruz qalan beynoalxalq valyuta
bazarlarinin qeyri-sabitliyi;

6. beynolxalq valyuta ehtiyatlarinin hocmi ilo miiqayiso edilon ehtikar
axinlarinin yaranmasina sobab olan istehsalin beynalmilallogmasi;

7. olkalorin geyri-barabar inkisafinin guclonmasi;

8. ylksok dorocoli milli tonzimlomo ilo dovlstlorarasi soviyyado valyuta
miinasibatlorinin tonzimlonmosinin mohdud imkanlar1 arasinda ziddiyyot.

Maliyyo bohraninin digor bir elementi do borc béhranidir. Yerli vo gorbin
iqtisad¢t alimlori kifayst godor uzun miiddstdir ki, borc bohraninin tobistini otrafl
aragdirirlar. Borc bohrani dovlstin vo tosarriifat subyektlorinin kreditorlar qarsisinda
0z 6hdoliklorini yerino yetiro bilmomasidir. Bu monada borc bohrani bank bohrani ilo
oxsar goOriino bilor. Bu iki anlayis arasinda yegano forq miinasibatlorin subyektidir.
Ogor bank bohranini arasdirarkon biz bank institutlarini nozordon kegiririk, borc
bohranin iso maliyys miiossisolori vo dovlotlo bir alagosi yoxdur. Bundan basqa, bank
bohrani mahiyyat etibarilo kredit bohranidir, yoni kreditorun problemlorini dyranir v
tohlil edir, borc béhrani iso debitorun vo ya borc alanin foaliyyotindoki geyri-sabitliys
isaros edir.

Borc bohraninin koskinlogmasinin soboblorino asagidaki amillori do aid etmok

mumkindur:
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1. Borclu 6lkonin xarici borclanma sferasinda diizgiin se¢ilmomis siyasoti

2. Xarici konyukturanin kifayot qgodor oynamasi vo on osas beynolxalq
bazarlarda faiz doracalorinin koskin artmasi.

3. Bazar risklorinin doyarlondirilmasinds buraxilan sohvlar va s.

Maliyys bazarlarinda sistemli bohran boyiikk valyuta, faiz soklar1 va
imumiqtisadi durgunluq noticosindo meydana golir. Maliyyo vo real sektorda
yasanan ¢otinliklor, 6donislorin vaxtinda edilmomaosi, borc keyfiyyatinin diismosi, faiz
vo valyuta mozonnasinds yerdoyismolor, sohm qiymatlorinds enmolor ilo meydana
galir.

Maliyys bohraninin torifino osaslanaraq, yerli vo xarici miiolliflorin elmi
aragsdirmalarinda maliyys qeyri-sabitliyinin yaranmast vo inkisafinin daqiq
corcivasinin miioyyonlosdirilmosino dair vahid yanasmanin olmadigini ominliklo
siibut etmok olar. Maliyys bohranmi anlayis1 o godor genisdir ki, onun mahiyyatini
doqiq miioyyanlosdirmok miimkiin deyil. Maliyyos bohraninin strukturu masolosindo
ds iqtisad¢r alimlor arasinda fikir birliy1 yoxdur.

Maliyys sarsilmalar: sferasindaki islori yekunlasdiraraq belo qorara golmok olar
ki, maliyys bohraninin torkibinin mahiyysti asagidakilardan ibarstdir: maliyyo
bohrani — maliyys aktivlorinin qiymatinin koaskin diismasi ilo vo ya maliyys bazarinda
voziyyatin koskin agirlagmasi, xiisuson do milli pul vahidinin doyarsizlogsmasi vo
suveren borcun Odonilmosi problemi, maliyys bazari vo maliyys institutlarinin
vasitocilik funksiyasinin axsamasi vo sohmlorin mozonna doyarinin kaskin diismasi
ilo xarakterizo olunur. Qoarb odobiyyatinda maliyys bohrami termini, faktiki olaraq,
bank bohrani kateqoriyasi ilo eyni tutulur. Lakin maliyys bohrani anlayisina belo
yanagma optimal deyildir, ¢iinki bank bohrant maliyys béhraninin bir komponentidir.
Maliyys bohrani anlayisi bank bohrani anlayisina nisboaton daha genis anlayisdir. Z.
Mommadovun fikrinco, maliyys béhraninin strukturun asagidaki komponentlordon
ibaratdir:

1. Valyuta- milli valyutanin devalvasiyasina sabab olur;
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2. Bank- bir vo ya bir ne¢co bankin miiflislogsmosi 6lkodo 6domo bdhranini
yaradir vo onun fonunda da iqtisadiyyatda banklarin miiflislosma epidemiyas1 yayilir;

3. Borc- daxili v ya xarici borc probleminin kaskinlogmaosi ilo alagadardir;

4. Birja- qiymatli kagizlarin bazar doyarinin siiratlo diismasi. [67]

Bizim fikrimizco iso inkisaf etmokdo olan 6lkolordo bdohranlarin yaranmasina
gotirib ¢ixardan osas sobablor bunlardir: - xarici kapitallarin colb olunmasina
istigamotlonmo vo kapitalin horokotinin vo bazarlarin liberallasmasinin miivafiq
zoruriliyi; - ylksak faiz doracalori; - formalagan maliyys bazarinin siiratli inkisafinin
mimkiinliiyii; - iqtisadiyyatin, bank sisteminin vo maliyyo bazarinin xarici
kapitallarin axinlar1 ilo miiqayisads kigik Ol¢lido olmasi; - maliyys sisteminin vo
bazarin geyri-effektiv foaliyysti, institusional strukturun inkisaf etmomasi, maliyya
sektorunun zoif tonzimlonmosi vo nozarsti; - asagidaki: xarici amillorin boytuk tosiri:
diinya faiz dorocolorinin vo osas valyuta kurslarinin, ixrac vo idxal olunan mallarin
qiymatlorinin, kapital aximlarmin harokatinin istigamatinin doyismosi va xarici
iqtisadi olagolor {izro torofdas olan qonsu 6lkslordo bohranlarin yaranmasi.

Bohranlarin sobablori yuxarida gostorilonlorls tiikkonmir. Bohran naticosindo
itkilor boylik vo hotta yol verilmoz ola bilor. Maliyys bazarinin seqmentlorinin
qarsiliglt asililigt bohranin bir seqmentdon digorino yayilmasina sabab olur,
biitovlikdo maliyys bazarinin bohranina, iqtisadi bohrana vo durgunluga gotirib
¢ixarda bilor.

Maliyys sistemindo bag veron bohran iqtisadiyyatin digor sektorlarina da tosir
gostorir vo naticado bohran timiimi alamatlor alds edir vo eyni zamanda yeni cohatlor
oldo etmoyo baslayir: - istehsalin hocminin azalmasi; - reallagdirilmamis mohsullarin
bazarda yigilib qalmasi; - qiymotlorin  koskin asagr diismosi; - qarsihigh
hesablagsmalarsisteminin dagilmasi; - bank sisteminin dagilmasi; - sonaye istehsalinin
va ticarat firmalariin dagilmast; - issizliyin birdon-birs sigramasi.

Diinya inkisafinin miiasir morhoalosinin baglica meyli mohz miqyas1 getdikco
boyiiyon qloballagsmadir. Maliyyonin qloballagsmas1 qlobal iqtisadiyyatin torkib

hissasi olaraq, beynolxalq maliyys, valyuta vo kredit sisteminin formalagmasi vo
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funksionalliginin xiisusi prosesi kimi ¢ixis edir. Maliyyo globallagsmasinin strukturu
keyfiyyatco diinya maliyys bazarlar1 subyektlorini vo homg¢inin qglobal maliyyo
mohsullarin1 ohato edir vo proses miivafiq diinya bazarlarinda yiiksok kapital
mobilliyi ilo miisayiot olunur. Iqtisadiyyat globallasdiqca bas veron bohranlarda
globallasir. Qloballasma noticosindo maliyyo bohranlarinin yaranmasina tosir edon
amillor bunlardir: - Valyuta mozonnasinin stabil rejimi; - Kapitalin yiiksok mobilliyi;
- Obyektiv informasiya catismamazligi; - Maliyyo institutlarinin natamam inkisafi;
- Inkisaf etmokdo olan &lkolorin globallasan maliyys bazarlarma inteqrasiyasinin
onlara fayda vermasi.

Buna baxmayaraq maliyya qloballagsmasinin miisbat cohatlori do vardir :

- Kapitallarin somarali tokrar paylanmasi;

- Diinya bazarinda movcud olan kapitallardan istifado imkant;

- Masraflorin saviyyasinin asagi diismasi vo amsliyyatlarin yiiksok xidmoti;

- Risklorin diversifikasiyast;

- Maliyyo sferasinda miiasir standartlarin vo texnologiyalarin totbiqi.

Bozi igtisadgilar hesab edirlor ki, getdikco bohranlar daha tez-tez bas veracok,
daha uzun miiddot davam edocok, onlarin hallinin doyori iso iki sobobdon daha
yiiksok olacaq. Birincisi, kapital bazarinin globallasmasinin giiclonmasi naticasindo
bohranlar selinin yaranmasi ehtimali artir. Buna milli maliyye bazarlarina kapital
axinina qoyulan mohdudiyyastlorin aradan qaldirilmas: vo diinya maliyys bazarlari
arasinda alagalorin vo qarsiliglt asilihigin giiclonmosi sabab olur. Ikincisi, ¢otin idara
olunan iqtisadiyyatin tocili, ardicil olmayan liberallagmasi 6lkolori onlarin buna hazir

olmadig1 bir halda diinya bazarlarinda rogaboat aparmaq zoruriliyi qarsisinda qoyur.

1.2. Diinya maliyya-iqtisadi bohranlarinin tarixi tokamiili

Toxminon iki asrdir ki, diinya sonaye comiyyoti formalagmis vo inkisaf etmis
Olkalords bazarda satilmayan mallarin y1gilmasi, qiymatlorin asagi diismesi, qarsiliqh

hesablagma sisteminin dagilmasi, bank sisteminin dagilmasi, sonaye vo ticarot
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firmalarimin miiflislosmosi , 1issizlorin sayimnin artmasi ilo naticolonon iqtisadi
bohranlar miisahido edilir.

Iqtisadi odobiyyatlarda bohran omtoo vo xidmotloro olan tolob vo toklifin
pozulmasi naticosindo yaranan bir hadiso kimi xarakterizo olunur. Bohranlar insan
comiyyotini biitlin tarix boyu miisaiyot edib. Ovvallor - XIX osrin ortalarinda
bohranlar kond tosarriifat: istehsalinda bas verirdi. Bels ki, kond tosarriifat1 vo sonaye
istehsali arasinda tolob tarazliginin pozulmasi bohranla naticolonmisdir. [61]

XX osr iqtisadi bohranlart bir-iki vo ii¢ Olkonin sorhodlori ¢orgivesindo bas
verirdi. Baxmayaraq ki, son onilliklorde beynalxalq ictimaiyyat torafindon béhranin
qarsisinin alinmasi1 mexanizmlori yaradilib, yena do diinya iqtisadi kataklizmlorinin
tarixi gostorir ki, onu avvaldon doqiq toxmin etmoak vo ondan qgagmaq miimkiin deyil.
Zaman ke¢dikco movcud vaziyyato uygun iqtisadi bohranlarda doyismisdir.

Ohato sahosino goro bohranlar yerli, regional vo diinya olur. Belo ki, XIX asrin
ortalarina kimi onlar bir, iki yaxud ii¢ 6lkonin hiidudlar1 ilo mohdudlagirdi, sonralar
1so beynolxalq xarakters malik oldular, ilk beynolxalq bohran 1825-ci ildo bas
vermisdir.

ovval biitlin iqtisadi sarsintilar yalniz iqtisadiyyatdan konar sobablorin tosiri, ilk
novbodo miiharibolor, epidemiyalar, tobii folakotlor vo s. ilo, sonralar iso kond
tosorriifati mohsullarinin tam istehsal edilmomasi ilo bagli olmuslar. XIX asrin
ortalarindan etibaron bohranlarin asas sobabi sonaye istehsali ilo 6doma qgabiliyyati
tolobi arasinda tarazliin pozulmasi olmusdur, yoni klassik iqtisadi dovr sonaye
inqilabi ilo eyni vaxtda meydana ¢ixmugdir.

Beloliklo, yeni nov bohranlar XIX osrdo baslanmis vo orta hesabla hor 8-10
ildon bir tokrarlanirdilar. Ayri-ayri iqtisadi dovrler miiddati vo intensivliyine gore bir-
birindon ohomiyyatli doracads forglondiyins baxmayaraq onlarin hamisi eyni azalma,
depressiya, canlanma vo yiiksolis fazalarina malik idilor.

Ik dovri bohran 1825-ci ildo Ingiltorads bas vermis, ndvbati bohran 1836-c1 ildo
Boylik Britaniya vo ABS-da bas vermisdir. 1847-ci il bohrani biitiin Avropa, Simali

vo Conubi Amerika 6lkoalorini, 1873 -1878-ci illorin bohrani iso Avropa 6lkalorinin
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coxunu vo ABS ohato etmis vo Ozilinlin uzun miiddoatli olmasi ilo avvalkilori arxada
qoymusdur.

1825-ci ilin diinya iqtisadi bohranina kapitalin Boyiik Britaniyadan Latin
Amerikanin miistoqil Glkolorine kiitlovi axin1 vo London birjasinda ehtikar
omoliyyatlarinin hocmlorinin artmast sobob olmusdur. Bu boéhran 6lkonin qizil
ehtiyatlarinin  koskin azalmasina va ticarot balansinin pozulmasina, bu da 6z
novbasinda kiitlovi miiflisliya vo sonraki iqtisadi resepsiyaya gotirib ¢ixartmisdir.
Investisiyalarin vo ixracatmn azalmasi Latin Amerika 6lkolorinin biidco golirlorini
azaltmig vo biitiin regionda dovlot borclari tizro defoltlar dogurmusdur.

[Ik boyiik diinya iqtisadi bohran1 1857-ci ildo olmusdur. Béhranin bas
vermosinin sobobi domiryolu sirkotlorinin kiitlovi iflasi olmusdu. Bu bdhranin
noticosi olaraq sohmlor bazarmin diismosi , ABS bank sisteminin bohrani, Avropa-
Almaniya, Boylik Britaniya, Fransa , Rusiya vo Latin Amerikas1t 6lkalorindo
bohranlar bas vermisdi. ABS-da ciiyiiniin istehsali 20%, pambigin istehlaki iso 27%
azalir. BOyiik Britaniyada gomiqayirma 26% enir, Almaniyada cliyiin istehlaki 26%
azalir, Fransada ciiyliniin istehsali 13% vo pambigin istehlaki da 13% azalir.
Rusiyada ciiyiiniin istehsali 17% , pambiq pargalarinin istehsali iso 14% azalir.[12,
soh 3.]

1873-cii ildo ndvbati iqtisadi bohran bas verdi. Bu daha ¢cox maliyys bohrani idi.
Bu bohranin bas vermosino sobob Latin Amerikasinda kredit yiiksolisi vo Almaniya
vo Avstriyada dasinmaz omlak bazarlarinda spekulyativ yiiksolis idi. Bohranin
noticosi olaraq Vyana, Siirix vo Amsterdam fond birjalarinin diismosi bas verdi.
Homginin ABS-da bank bohrani bas verdi. Nyu-York fond birjasinda sohmlorin
qiymotlori ciddi enir, Sakit Okean Domir Yolu sirkotinin bas maliyyogisi vo
prezidenti Cey Kuk iflasa moruz qalir. Bu béhran 5 il miiddstine davam edir. Latin
Amerika Olkolorindo kreditloro artmis toloblor, Almaniya vo Avstriyanin dasinmaz
omlak bazarinda ehtikar yiiksolis ilo naticolonan bes il 1873 -1878-ci il arzinds diinya

maliyys bohran1 davam etmigdir.
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1893-cii i1 ABS tolasini giimiis bazarinda azad qiymot qoyulmaya yol veron
Sermanin Giimiis Pakt1 qobul etmosi ilo olagolondirirlor. Investorlar bu paktin qobul
edilmasindon sonra ABSm “qizil standartdan” uzaqlasdigini gozloyorok kapitali
Olkodon c¢ixartmaga basladilar. Pul toklifinin azalmasi vo fond bazarinin kollapsi
hesablama-0donis  sistemindo, banklarin  foaliyyotinds  pozulmalara  gotirib
cixarmisdir.
1907-ci 1l bohran1 daha avvalki bohranlardan ¢ox alamatlora malik olmus, lakin
miqyas vo naticalori ilo ovvalkilordon olduqca giiclii idi. Onu 1906-c1 ildo 6z quzil
ehtiyatlarin1 artirmaq iiciin ugot doracosini 3,5% - don 6 %-o qaldiran Ingiltoronin
bank1 tohrik etmisdir. Bu hadiso ABS-dan kapitallarin axinina sobob olmus, naticodo
1so 1 foaliyyatinin asagi salimmasi vo bu Olkonin kommersiya banklarmin logv
edilmosi baslanmisdir. Pul kiitlosinin hocminin koskin azalmast milli 6donis-
hesablagma sisteminin pozulmasia vo uzun davam edon iqtisadi resessiyaya gotirib
cixarmigdir. ABS vo Ingiltorodon béhran Fransa, Italiya vo basqa 6lkolors
yayilmigdir.
1914-cii ildo novboti diinya maliyys bohrani bas verdi. Bohranin baglanmasi
Birinci Diinya Miiharibasinin baslanmasi ilo olagadar olmusdur. Beloki, harbi
ompoliyyatlart maliyyslosdirmok mogsadi ilo ABS, Boyiik Britaniya, Almaniya vo
Fransa hokumotlori torofindon xarici emitentlorin kagizlarinin total satis1 hoyata
kecirilmigdir. Bu bohran basqalarindan forqli olaraq, miiharibo edon toroflor, bunun
noticodo hom mal, hom do pul bazarlarinda iflasa sobab oldugu, xarici aktivlori logv
etmoyo basladigdan sonra bir neco 6lkodo praktiki olaraq eyni vaxtda baslamisdir.
Bohranin noticosi olaraq biitiin omtoo vo pul bazarlarinin diismosi bas verdi.
Banklarin paniki homin 6lkslorin morkoezi banklar: torafindon vaxtinda intervensiyasi
naticosindo yumsaldilmisdir.
Miiharibalor arasinda olan dovrdo imumi tokrar istehsal sahasindo lic asas
bohran — 1920 - 1921 ci illor; 1929 - 1933-cii illor; 1937 -1938-ci illordo bas

vermisdir.
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1920-1922-ci illordo ndvbati iqtisadi bohran bas verdi. Bu bohranin baglanma

sobabi Birinci Diinya Miiharibasindon sonra milli valyutanin aliciliq gabiliyystinin

artmasi, yoni defilyasiyanin bas vermasi va istehsalin azalmasimin-resessiya hadisasi

ilo olagodar olmusdur. Bohranmn noticosi kimi ABS, Boyiik Britaniya, italiya,

Danimarka, Norveg, Finlandiya voHollandiyada bank vo valyuta bohranlar1 miisahido
olundu.

Yadda qalan on boyiik iqtisadi bohranlardan biri do 1929-1933(1939)-cu illor
bohrani- “Boyuk Depressiya”dir. 24 oktyabr 1929-cu ildo-“Qara Ciimo Axsami”
Nyu-York fond Birjasinda sshmlorin qiymatlori kaskin sokildo diismoys baslayir. 28
oktyabr 1929-cu ilde- “Qara Bazar Ertasi” sohmlorin qiymatlori katastrofik miqyasda
diisiir vo 29 oktyabr 1929-cu ildo- “Qara Corsonbo Axsami” fond birjasinin tamamilo
stiqutu bas verdi.

Diinyada 1900-1903, 1907, 1920-ci illords iqtisadi bohranlarin he¢ biri 1929-
1933 illords bas vermis va biitlin kapitalizm diinyasini, iqtisadiyyatin biitiin sahalorini
ohato etmis diinya bohrani ilo miigayiso edilo bilmozlor. Bu bohran zamani kapitalist
Olkolorinin sonaye istehsalinin mocmu hocmi 46%, polad oridilmosi - 62%, komiir
hasilat1 -31 %, gomiqayirma istehsali - 83%, xarici ticarat dovriyyasi - 67% azalmus,
igsizlorin sayr 26 mln noforo catmus yaxud istehsalatda isloyonlorin 25% toskil
etmisdir, ohalinin real golirlori orta hesabla 58% azalmisdir.

1929 - 1933-cii illords - Boylik Depressiya zomanosi, daha ¢ox ABS zoror vuran
miuasir tarixdo on iri diinya maliyys boéhrani dovriidiir. O, Nyu-Yorkda fond
birjasinda iflasdan baslamis vo bank sistemini, sonayeni vo kond tosorriifatin1 ohato
etmisdir. Oz xiisusiyyotino goro bu tokrar istehsalin ddvri bdéhrani idi, bu zaman
ohalinin asag aliciliq qgabiliyyati naticosindo malin istehsal kiitlosi tolob olunmamis
vo satilmamisdir. Noticads ictimai tokrar istehsal prosesi pozulmus, ¢ox sayh ticarot
Vo sonaye miiossisolori, noqliyyat sirkotlori, banklar dagilmisdir. 1932-ci ildo ABS-da
sonaye istehsali, imumon 46%, mohsulun ayri-ayr1 névlori iizro iso olduqca daha cox
azalmigdir, mosoalon, ¢gugun - 79%, polad -76; avtomobil -80%. Foaliyyotdo olan 279

domna Pec¢indon yalniz 44 qalmisdir. Bohran iflasin kiitlovi dalasima sobab
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olmusdur. Bohran miiddotindo ¢cox sayda firma, miiossiso, banklar, zavodlar baglandi
— vo sadaco, ABS-da 109 min firma dagilmisdir.1929-1933-ccu illordo 135 min illik
sonaye maliyyo firmalari; 5760 bank iflasa ugramisdir. Yalniz 1932-ci ildo
korporasiyalarin itkisi 3,2 mlrd dollar togkil etmisdir. Xarici ticarat dovriyyasi 3,1
dofs azalmisdir. Olko 1911-ci il soviyyasine diismiisdiir.

1929-1933-cii illordo bas vermis bohran noticosindo diinya {izro sonaye istehsali
30 1l dncaki saviyyaya - 20-ci asrin avvallorindaki gostaricilora endi. Beloki, sonaye
istehsali Boyilik Britaniyada 24%, Almaniyada 41%, Fransada 60% doracosinda
gerilodi. Sohmlorin qiymati koskin deracads diisdii. ABS-da 87%, Boylik Britaniyada
24%, Fransada 60%, Almaniyada 64% enmo miisahido olundu. Issizlik gdstoricisi
Oziinlin maksimum hoddins ¢atmisdi. 32 6lkodo igsizlorin say1 30 milyona yiiksoaldi.
Tokco ABS-da issizlorin say1 14 milyona yiliksolmisdi. ©halinin durumu, xiisusilo
kond yerlorinds yasayan ohalinin voziyysti koskin sokildo pislosmisdi.[38] Siyasi
sahodo kommunizm vo fasizm meyllori artmisdi. Bohranin yaratdigi ¢otinliklor
diinyada sosial qarsidurmani da giiclondirmisdi. O, sonaye Olkolorindo giiclii fohlo
¢ixislarina sobob olmusdu.

Boylik Depressiyanin bag vermo sobabi ilo slagodar igtisadgilar vahid mdévqgeya
galo bilmirlor. Bu barads hor iqtisadi maktobin 6z yanasmasi vardir. Bu yanagsmalar
asagidakilardir:

- Keynscilor iqtisadi  bohranin  sobabini  pul kiitlosinin  ¢atismazliginda
goriirdii.[92]

- Monetaristlor sobobi FRS-nin monetar siyasotindo goriirdii.

- Bohranin sobobi kimi marksistlor kapitalizmo moxsus istehsalin artiqlig
masalasini irali stiriirdiilor.

- Sohmlorin alinmasinda marjinal tisul 1929-1933-cii illar iqtisadi bohraninin bas
vermasing gostarilon digar sobabdir.

- Boylik Depressiyanin bas vermoasi ilo olagodar digor sobob kimi birja-

qabarcigi-istehsala artiq yatirimlar gostorilirdi.
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- Yuxarida sadalanan sobablordon basga iqtisadi bohranin bas vermosino digor
sobablorido  gostorirdilor. Masalon, ohalinin siiratlo artmasi, Birinci Diinya
Miiharibasi, gomriik riisumlarinin artmasi va digor sabablar.

Bohranla miibarizonin yeni metodlar1 axtarilirdi. Ona qars1 miixtalif metodlarin
axtarigi biitiin 6lkolorin hokumatlorinin siyasatinin imumi xattini miloyyon etmisdir.
Ilk antibdhran siyasotina liberalizm rohberlik etmisdir. Lakin tezliklo &ziinii
tonzimloma konsepsiyasina asaslanan dovlotin “geyri-miidaxile” doktrinasinin indiki
soraito uygun olmadigi miioyyan olundu.

Bununla slagadar olaraq 30-cu illorin avvallorinds iqtisadi vo sosial saholordo
dovlatin foaliyyati artirildi. Lakin miixtalif 6lkolordo dovlot miidaxilosinin dorocosi
onlarin tarixi inkisaf xiisusiyyetlori , sosial, siyasi vo iqtisadi miinasibatlorinin
xiisusiyyatlori soviyyosi ilo miioyyon edilmisdir. Buna baxmayaraq bohrandan
cixmaq tUgiin irali siiriilon tokliflor ii¢ istigamotdo qruplasdirmaq olar: 1.ABS-da
F.Ruzveltin “Yeni xott” siyasoti; 2.Skandinaviya 6lkolorine vo Fransaya xarakterik
sosial-islahatlar; 3. Almaniya, Italiya , Yaponiyada istifado olunan totalitar istiqamot.

Bohrandan ¢cixmagin amerikan variantin1 1932-ci ildo ABS prezidenti F.Ruzvelt
toklif etdi. Bu todbirlor sistemi “Yeni xott” adlanirdi. Ruzvelt planinin osas ideyasi
dovlatin ictimai hoyatin biitiin saholotino miidaxilo etmosi idi. Hokumot istehsals,
sahibkarlararas1 miinasibatlori tonzimlomsli idi. Magsad shalinin aliciliq qabiliyyatini
borpa etmok idi. Ilkin olaraq hdkumot bank sistemini borpa etmok istoyirdi. [89,
soh.57-64]

“Yeni xott” siyasotinin osasini biitiin saholori, xlisuson bank vo maliyyo
sistemini ohato edon islahatlar togkil edirdi. Bu mogsadlo kongres 70-0 godor qanun
qobul etmisdi. «Yeni xottin baslica istigamatini iqtisadi va sosial foaliyyotin biitiin
sahoalorindo dovlstin tonzimedici rolunu artirmaq toskil edirdi. 1933 - 1938-c1 illori
ohato edon bu siyasot dovlotin miidaxilesi yolu ilo kapitalizmin osaslarini
mohkomlondirmak vo sosial proseslori qaydaya salmaq mahiyyati dasiyirdi. O, iki

morholoda: 1933 - 1935-ci vo 1935- 1938-ci illordo hoyata kegirilmisdi.[75]
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Baxmayaraq F. Ruzveltin siyasotinin naticolori dorhal hiss edilmodi, lakin bir
miiddat kegondon sonra o 6ziiniin alverisli oldugunu gostordi. Belo ki, Ikinci Diinya
Miiharibosinin baslangicinda “Yeni xott” siyasotini totbiq edon Boyiik Depressiyadan
oziyyot ¢okon ABS , elocodo Boyiik Britaniya vo digor Olkolordo demok olarki
bohranin tosirindon azad olmusdular. Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, bu istigamati
iqtisadi inkisaf soviyyasi yliksok olan vo mohkom demokratik tendensiyalari olan
olkolor segmisdi. Beloliklo bu siyasat Ikinci Diinya Miiharibosinin baslangicinda artiq
bohranin naticolorini tamamile aradan qaldirmisdi.

Fasist Olkolorinin harbilogsmasi diinyada silahlanma prosesini giliclondirmisdi.
Miiharibo qabagi ABS, Ingiltoro, Fransa vo basqa olkolordo dévlot inhisargi
kapitalizmini giliclondirmok meyllori artmisdi. Lakin bu onlarin tosorriifat sistemini
totalitar modelino ¢evira bilmomisdi.

Ikinci Diinya Miiharibosindon sonra 1948 - 1949-cu illordo ABS vo Kanadani
ohato edon yerli iqtisadi bohran baglanmisdir. ABS-da sonaye mohsullarinin hacmi
18,2 %, Kanada da - 12% enmis; inkisaf etmis kapitalist 6lkolorin timumi hocmi 6%
azalmisdir.

Miihariboadon sonra ilk diinya iqtisadi bohran 1957-ci ilin sonunda baslamis vo
1958-ci ilin ortalarmmadok davam etmisdir. O, ABS, Boylik Britaniya, Kanada,
Belgika, Niderland vo digor bozin kapitalist dlkolori ohato etmisdir. Inkisaf etmis
kapitalist 6lkolordo sonaye mohsulunun istehsalt 4% kimi asagi diismiisdiir, igsizlor
ordusu demok olar ki, 10 mIn nofara ¢atmisdir.

1973-cii ildo ABS-da novbati iqtisadi bohran basladi.Bu bohran daha sonra digor
olkolori do biiriidii. Iqtisadi bohran, 6lkalorin shato edilmosi , miiddati, dorinliyi vo
dagidic1 giicli baximindan 1957 - 1958-ci il diinya iqtisadi béhranim1 olduqca 6tiib
ke¢cmis vo bir sira xiisusiyystlorino géro 1929 -1933-cii il béhranina yaximlagmisdir.
Bohran dovriinds sonaye istehsali ABSda 13%, Yaponiyada -20; AFR -22; Boyiik
Britaniyada -10; Fransada - 13; Italiyada 14% azalmisdir. Sohmlorin kursu yalniz bir
ilo (1973-cii ilin dekabr ayindan 1974-cii ilin dekabr ayma kimi) ABS-da 33%,
Yaponiyada -17; AFR - 10; Boyiik Britaniyada -56; Fransada -33; italiyada -28%
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asag1 diismiisdiir. 1973-cii illo miigayisods 1974-cii ildo miiflisliyin say1 ABS-da 6%,
Yaponiyada - 42; AFR - 40; Boyiik Britaniyada -47%, Fransada - 27% artmisdir.
1975-ci ilin ortalarina inkisaf etmis capitalist 6lkolords tap igsizlorin say1 15 min.
noforo ¢atmisdir. Bundan basqa, 10 min. ¢ox yarimgiq is hoftosino kogliriilmiis vo ya
miivoqgoti olaraq miiossisolordon konarlasdirilmisdir. Hor torofdo ohalinin real
golirlorinin asag1 diismosi miisahide edilmisdir.

1973-cii i1ldo OPEK toskilatina iizv olan Olkoalorin neftin hasilat hocminin
azaldilmas1 haqqinda qorar1 ilo baslamis ilk energetika bohrani bas vermisdir.
Beloliklo, diinya bazarinda neftin qiymaotini qaldirmaq tosobbiisii gostorilmisdir.
1973-cii ilin 16 oktyabrinda neftin bir barelinin qiymoti 67% (3 don 5 dollara) kimi
yiiksalmigdir. 1974-cii ilds neftin qiymati 12 dollara ¢atmigdir.

19 oktyabr 1987-ci ildo ilk dofo olaraq sabit bir dovrdo ABS-in aparici
kampaniyalarindan olan Dow Jones Industrial Avarage sirkotinin sohmlorinin indeksi
22% asag1 diisdii. Bunun ardica Avropa vo Asiyada da enmolor oldu. Bundan basqa
dollarin doyorinin asagi diismosi narahatliq dogurdu, belo ki, beynolxalq bazarda
onun doyori siiratlo asagi diistirdii. Noticodo bohran bag verdi.

1994-1995-ci illordo Meksika bohrant olmusdur.Bohran 1994-cii ilin yanvarinda
bas veran kondli tisyanindan vo hakim siyasi partiyadan prezidentliys asas namizadin
oldiiriilmosindon basladi. Meksika bohran1 miistaqil borc 6hdaliklorinin bohrant kimi
tosnif edilmisdir. 80-ci ilin sonunda Meksika hokumati 6lkoys investisiyalar coalb
etmoys baslamigdir. Xiisuson, hokumot fond birjasini agmus, Meksika dovlot
sirkotlorinin oksariyyatini meydana ¢ixartmigdir. 1989 - 1994-cii illordos Meksikaya
xarici kapital axini giiclonmisdir. Maliyyo disbalansinin ilk slamotlorindo kapitalin
xarica kiitlovi axini1 baglamisdir 1995-ci1 ildoa 6lkadon 10 mlird. dollar k6¢tirtilmiisdiir,
bu da bank sisteminin bohranina gotirib c¢ixartmisdir. 1995-ci ildo Amerika
Xazinasinin 50 mlrd. dollar hacminds xilasetmo fondunun yaradilmasi ilo béhranin
sabitlogdirilmosi istigamotinds todbirlor basladildi.

1997-ci ildo Sorqi Asiyada boyiik maliyys iqtisadi bohrani baglamisdir. Onun

baglanmasi ilo Asiya fond bazarinin iri miqyash dagilmasina sabob olmusdur. Onun
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soboblori arasinda regionun milli valyutalarinin devalvasiyast vo CSA o6lkslorinin
odonis balansinin yiiksok defisit soviyyesi durur. Iqtisad¢ilarinin hesablamalarina
gora, Asiya bohrani diinya UDM 2 trin. dollara kimi azaltmisdir. [21, soh.319]

Bohran 6z orbitine hom do kredit portfellorinin diversifikasiyasini fikrino
vurulmus inkisaf etmis 6lkolorin nikbin kreditorlarini, hom do 6z iqtisadiyyatina daha
boylik hocmli investisiyalar colb etmok moqgsadilo Qorbin maliyys bazarmin
tonzimlonmosini logv etmok tolobino razilasan siirotlo inkisaf edon borclu 6lkolori
daxil etmisdir. Bohran miisayst edon amillor bunlar idi: Tailandda zoif hokumot,
Conubi Koreyada konglomeratlar, Indoneziyada “ogru kapitalizm” vo biitiin
regionda kreditlosmonin yiiksok riski.

Molum oldugu kimi, global maliyyo bohrant 2007-2008-c1 illordo Amerikanin
dasinmaz omlak bazarindan baslanmisdir vo daha sonra biitiin inkisaf etmis va

etmokdo olan 6lkalorinin iqtisadiyyatina da “yoluxmusdur”.

1.3. 2007-2008-ci illar qlobal maliyys-iqtisadi bohrani vo onun sabablari

“Bohran”- bu s6z 2008-2015-ci illor arzinds on ¢ox esitdiyimiz sézdiir. Bu giin
diinya maliyyo iqtisadi bohranindan daha moshur mévzu yoxdur. Onu siyasatci vo
iqtisadiyyat¢ilardan tutmus he¢ bir baza iqtisadi molumatlart olmayan sado
votondaslara qodor hami miizakira edir. Bir ne¢o son onilliklordo yiiksolon inkisafina
goro - “diinya iqtisadiyyatinin qizil osri” adlanan dovrdon sonra qloballagsma
dovriiniin on boyiik bohran1 bas verdi. Diinya maliyyes-iqtisadi bohram qisa dovr
orzindo inkisaf etmis Olkolordon tutmus, onsuzda iqtisadi voziyyeati agir olan zaif
inkisaf etmis 6lkolori do biiriidii.

Ta avvaldon hamini diigtindiiron bohranin asil sababi vo niys bas vermasi, digor
bohranlardan forqli xiisusiyyatlori vo on osasi no godor miiddot davam edocoyi, ondan

cix1s yollar1 vo bohranin naticolorinin neco olacagidir.
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Qlobal maliyys-igtisadi bohran iqtisadi-siyasi glindsliyi formalasdirir. O indiyo
kimi iimumi gobul olunmus nozori va praktiki iqtisadi noticolora yenidon baxmagi vo
diistinmoyi tolob edir.

Yeni iqtisadi arttm modelinin meydana golmasi {iglin asagidaki amillor
ohomiyyotli hesab olunur: artim tempi vo uzunmiiddotli dovrdo durgunlugq,
borabarsizlik vo iqtisadi artim, yeni sosial dovlotin cizgilori, qloballasmanin
prespektivlari va eloca do 6lkalarin inkisafinda yenidon sonayelogmosi,

Aparici 6lkalorin iqtisadi inkisafi 2007-ci ildon baslayan vo hals do davam edon
bohranla miioyyon olunur.

Bu bohran 6ziinomoxsuslugu ilo segilir. Bels ki, o bir qayda olaraq istehsalin
asag1 dliismosi vo issizliyin artmasi - bu iki parametrin heg¢ biri ilo ifado olunmur. O,
sosial-iqtisadi hoyatin bir ¢ox saholorini ohato edon ¢oxsaxolik 6zolliyino malikdir.
Bu sistemli bohran bu baximdan 1930-cu vo 1970-ci illor bohranina oxsayir. Sozsiiz
burada birbasa oxsarligdan s6z gedos bilmoz.

Bohranlarin strukturlar1 unikal olur. Bels ki, hor bohranin aradan galdirilmasi
zamani 9ldo edilmis tocriibodon yeni miihitdo istifado etmok demok olar ki, miimkiin
deyil.

Buna baxmayaraq bozi keyfiyyot 6zolliklori vardir ki, onlar1 qruplasdirmaga
imkan verir. Daha dogrusu bohranalar1 onlarin 6zolliklorini nozoro alaraq miigayiso
etmak olar. Lakin bir dofo effektiv olan antibdhran siyasatini “resept” kimi bir daha
toklif etmok olmur. Sistemli iqtisadi bohranlarin asagidak: xtisusiyyatlori var:[66]

1. Belo bohranlar eyni zamanda tsiklik vo strukturlu olur. O texniki bazalarin
ovaz olunmasi ilo ciddi inistitusional vo texniki doyisiliklorlo olagadardir. Bazon
texniki baza ovozino texniki uklad anlayisindan da istifade olunur. Bu doyisiliklor
iqtisadiyyat1 somoraliliyin vo mohsuldarligin keyfiyyoti baximindan yeni soviyyaya
yiiksoldir. Texniki bazanin elmi vo texniki yeni noaliyyatlor ilo yenilonmaosi iqtisadi

bohrandan ¢ixisin on ugurlu sortidir.
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2. Iqtisadi bdhranin asas elementi maliyys bohranidir. Sonuncu mdvcud bdhran
gostorir ki, ondan ¢ixmaq ¢ox ¢otindir vo ona qarsi struktur vo istitusional islahatlar
soklindo kompleks todbirlor hoyata kecirmoak lazimdir.

3. Iqtisadi bohranmn qagilmaz naticosi yeni iqtisadi inkisaf modelinin
formalagdirilmasidir: inkisaf etmis vo homg¢inin, inkisaf etmokdo olan 6lkolor yeni
texniki doyorlorin yaradilmasi dedikdo struktur tokmillogdirilmosini nazaords tutur.
Yeni sonaye vo real istehsal saholorinin yaradilmasi yeni iqtisadi-siyasi alotlorin
ortaya ¢ixmasi iiclin zomin yaradir. Bu tendensiyanit 2009-cu ildo meydana golmis
yeni termin- “yeni normalliq”- “newnormal” (Ulyukayev-2009) yaxsi1 oks etdirir.

4. Ciddi geosiyasi vo geoiqtisadi doyisiliklor diinya siyasotindo yeni qiivvolor
balansmin formalagsmasina sobaob olur. Bohranin avvalindo elo ehtimal edilirdi ki, o
iki qiitblii modelin-ABS vo Cin, mohkomlonmosina gotirocok. Bu modelo “nohong
ikili’-  “G2”  adlandirirlar. Ferguson  isa  bu  citliyli  “Kimerika”
adlandirir.(Chimerika=China+ America). Lakin todricon 2-3 agar iqtisadi morkozin
olmasini inkar etmodon bir-birinin maraqlarini miidafio edon c¢oxqiitblii diinya
iqtisadiyyat1 formalasdi. Miiasir realligda sohbot regional qruplarin maraqlar
balansindan gedir.

5. Sistemli iqtisadi bohran dovriinds sosial-iqtisadi proseslorin tonzimlonmasi
modelino kegid bas verir. 1930-cu illor igtisadi bohranindan sonra sonaye morhalosine
kecid tamamland1 vo vergi artimi, biidco xorclori, dovlst miilkiyyati vo planlasdirma
vo bozi hallarda qiymot qoyma ilo miisayot olunan boyiik dovlotlor ideologiyast vo
tacriibasi mohkomlondi.

Oksino olaraq 1970-ci illor bohran1 genismiqyash liberallasma vo
tonzimlonmodon azad iqtisadiyyata, vergilorin asagi diismosino gotirib ¢ixardi. Bas
veran proseslor post-sanaye morhalasine kecidi talab etdi.

2008-ci il bohranin ovvalorindo elo tossiirat yaranmigdi ki, diinya iqtisadiyyati
dovlatin igtisadiyyat tizorindo dominant oldugu dovro qayidacaq. Tocriibo holoki bu

tendensiyan1 tostiqlomoyib. Ddvlatin iqtisadiyyatin tonzimlonmasinda rolu haqigaton
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artir, lakin bu asas vo global soviyyado maliyyo bazarlarinin tonzimlonmosino totbiq
edilir.

6. Sistemli iqtisadi bohran global maliyys arxitekturasini yenidon giindomdo
sual altinda qoyur. 1930-cu illor bohaninin naticesinda bir valyutali-dollar valyutali
diinya valyuta ehtiyatlar1 formalagsmisdi. 1970-ci illor bohrani noticosindo iso ikili
valyutal1 sistem - dollar vo Avro formalasdi. Sonuncu 2008-ci il béhranindan sonra
diinya valyuta sistemi neco doyisocok holo bilinmir. Lakin ehtimal olunur ki, yuanin
rolu vo homginin regional qruplagsmalarin doyori artdigi toqdirdo regional ehtiyat
valyutalarinin rolu arta bilor.

7. Bohran naticesinds yeni iqtisadi doktrinalar vo elmdo yeni osaslar meydana
golmoyo baglayacagq.

2000-ci illor orzindo basda neft olmaqgla biitliin omtoo vo kond tosorriifati
mohsullar1 giymatlorindo boylik bir yiiksolis miisahido edildi. Cin vo Hindistan kimi
yiiksok ohalisi olan 6lkolordo miisahido edilon iqtisadi béylimo bu mohsullara olan
tolobi artird1 vo qiymatlorin yiiksalmasino sabab oldu. 2008-ci ildos qida qiymatlori
tarixin on yiiksok soviyyosino catdi. Qizil vo neft kimi qiymaotli maddolor do tarixinin
on yiiksok doyerini qazanarkon, ABS dollarinin doyori deorhal biitiin digor pul
vahidlori garsisinda ohomiyyatli 6l¢lido diismiisdii.

Bohran hadisasi ABS maliyyo sistemindo 2008-ci ilin ikinci yarisindan
miisahido olunmaga bagladi vo daha sonra miqyasi boyliyorok diinya Olkolorini
ohatasing almaga baslamisdir. Bu hadiso ABS maliyys modelinin kapitalizm vo onun
hoyati foaliyyati {ligiin effektivliyini diinya bazarinda siibhs altina saldi.[57, soh.4-5]

Bohranin baslamasinin miixtalif sobablori vardir. Béhranin baglamasinin imumi
sobobi kimi iqtisadi inkisafin tsiklik olmasi, 6lkolor arasinda ticarot vo kapital axini
arasinda qeyri-baraborliyin olmasi, hom¢inin diinya bazarinda ipoteka bohram ilo
olagolondirirlor.

Bu bohranin digar sobabi dovlat borc dhdsliklorinin iist-lists y181s1b qalmasi idi.
Buna hamginin 1997-1998-ci illordo Asiya bohrani baslica katalizator oldu. Beloalikla,
90-c1 ildon baslayaraq transmilli banklar kredit verilmasinds ehtiyath strategiya
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isloyib hazirladilar. Lakin buna baxmayaraq, 2008-ci ildo baglanan bdhranda
sadalanan bu amillorin boyiik rolu oldu. ABS-da bohranin baslanmasina sorait
yaradan simptomlar bir miiddat avval formalasmaga baslamisdir. Buna misal olaraq
ABS-Iraq miiharibasi do olmusdur. ABS bu giino qodar miiharibays 3 trilyon dollar
xorcloyibdir ki, bu maliyyo itkisi do 6ziinli iqtisadiyyatda gostormoyo bilmozdi.
Oslindo bu ddvlat ligiin boylik moblogdo rosmi ehtiyatlar itkisi demokdir.

Bohranin digor sobabi liberallasan iqtisadiyyata nozarotin zoiflomasi 1di.[59,
soh.121-131.] Belo ki, ABS, Ingiltors, Islandiya kimi olkolordo maliyys sistemi
yoxlamalar1 azalmisdi. Maliyyo morkozlori arasinda roqabot bu prosesi daha da
koskinlosdirmisdir.

Sobablordon biri yuanin doyarinin asagi tutulmasi idi. Cinin pul vahidi olan
yuanin doyorinin asagi tutulmasi noticosindo valyuta ehtiyatlati artmisdi. Valyuta
ehtiyatlat artan Cin Qorb o6lkolorino ohomiyystli miqdarda borc vermisdir. Bu
sobabdon faiz nisbatlori diisorkon amlak sektorunda risk boytimiisdiir.

Digor sabob likvidlik bollugunun yaranmasi idi. Qarb 6lkslarinin igtisadiyyatina
ucuz pul aximni reallasmisdi. Bu 6lkalorin 2000-ci illorin ovvallorindoe ticarot profisiti
artmis vo bu da likvidlik bollugu meydana gotirmisdir.

2011-ci 1ldo ABS prezidenti Barak Obamanin gorari ilo 2008-2009-cu illor
bohran1 aragdiran amerika kongresinin xiisusi komisiyas1 bohrana sabob olan
asagidaki faktlar1 lizo ¢ixardi: maliyys tonzimlonmasinds ugursuzluq, hoddon artiq
riskloro sobob olan korparativ idaroetmo pozuntulari, ev tosorriifatlarinin hoddon artiq
yiiksok borcu, genis yayillmis “ekzotik” qiymaotli kagizlar, tonzimlonmoyan “kolgo
bank” sisteminin artimi.[82]

Maliyys bohran1t ABS-da 2006-c1 ilin sonlarinda ipoteka sektorunda subprime,
yoni keyfiyyotsiz kreditlorin verilmosi noticosindo basladi. ABS-daki monzil
qiymatlori 2000-ci illor orzinds boyilik bir yiiksolmo gdstormisdi. Davamli olaraq
yiiksolon monzil qiymatlori bazarlarda hoddindon artiq dorocods optimist bir hava
yaratmis, banklarin asagi golirli ailoloro monzil almaq {i¢lin asanca kredit vermolorino

yol agmisdi.
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ABS-da tikinti sektorunda yiiksok inkisaf getdiyi vo qiymotlor qalxdigi {igiin
banklar bu sahoda kredit verorok gazanmagq istoyirdilor. Odomo qabiliyyoti az olan
aztominatlh ailolora bels kredit verilmasi planlasdirilirdi.

Miilk qiymsotlori asagr diismoyo baslayanda birdon-bira subprime ipoteka
(yiiksok risk vo yiiksok faizli kredit) deyilon bu kredit bazar1 ¢okmiis, kredit faizlorini
o0doyomoyon asagi golirli ailolorinin iflas etmolorino vo omlaklarma ol qoyulmasina
sobab olmusdur.

Digor miihiim faktor dovlstin ipoteka kreditlori sahasindo hoyata kecirdiyi
diizgiin aparilmayan siyasot olmusdur. Qanunlar corg¢ivasindon baxsaq, maliyys
bohraninda “giinahkar” iki qanun layihasidir. Bu qanunlar 1995-ci ildo ABS
prezidentinin imzaladig1 Ictimai Investisiya Aktina doyisikliklor vo homin prezident
torofindon 1990-c1 ildo imzalanan Maliyys Xidmoatlori Modernizasiyas1 Aktidir.
Birinci qanun orta vo asagi golirli shalinin ev va digor istehlak kreditlori almasina
sorait yaratdi. Noticodo kredit veran qurumlar 6z toloblorini yumsaltdilar. Eyni
zamanda, akta edilon digor doyisikliklor dovlot torofindon o6hdsliklorine zomanot
verilon vo dovlotdon limitsiz kredit ala bilon agiq sohmdar comiyyastlorinin homin
asag1 vo orta golirlilor qrupuna da investisiya yonaltmosino imkan yaratdi. Bu, oslindo
kredit qabiliyysti olmayan qrupa kredit verilmo prosesinin basglanmasi idi.

Ikinci ganun layihosi iso banklara hom kommersiya, hom do investisiya
foaliyyoti ilo mosgul olmaq imkani verirdi. Dovlotin kommersiya banklarinin
toplayacagi omanatloro verdiyi zomanot, eyni zamanda, homin banklarin investisiya
foaliyyotindon yaranan zororlori do ortocokdir. Investisiya banklari iso ovvollor
depozit yiga bilmirdilorsa, aktdaki doyisiklikdon sonra depozit yigan kommersiya
banklart ils birlosmak hiiququ qazandilar. Yigilan depozitlor riskli maliyys alstlorinin
dovriyyesina sorf olunurdu. Mosolon, Ipoteka Qiymotli Kagizlarina (IQK) Qanun
doyisikliklori ¢oxlu problemlor yaratdi.

Dasinmaz omlak sektorunda qiymatlorin yiiksok olmasi banklar torofindon
verilon kreditlorin saymin artmasina sobob olmusdur. Beloki, banklar kredit

portfellorini ipoteka kreditlor hesabina artirma yarismma ¢ixmisdilar. Kredit
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portfellorini siirotli yiiksoltmok istoyon banklar kredit gotiirmok istoyon miistorilorin
no qgodor etibarli olmasina diqgot etmomoyo basladilar. Noticodo borclarini geri
qaytara bilmoyon ¢oxlu sayda insan meydana ¢ixdi.

Banklar ipoteka kreditini verarkon adoton amlakin ucuzlasmasindan yaranan bu
cur riski azaltmaq t¢lin, krediti evin tam doyorindon nisboton az miqdarda verirlor.
Yoni, ogor evin qiymati masalon 100,000-dirss, banklar hamin eve gora comi 75,000
dollarliq kredit verir ki, golocokds ev ucuzlasarsa zororo ugramasin. Amma 2007-ci
ildo dasinmaz omlakin qiymati noinki verilmis kreditlorin mablogina, hatta ondan da
asagi soviyyayo diismiisdil.

Noticodo, bu problemo olave olaraq ikinci bir problem do ortaya ¢ixdi. 100,000-
lik ev liglin 75,000-lik kredit gbtiirmiis vo kreditin artig mosolon 70,000 dollarini
O0domis miistorilor 6z evlorinin qiymotinin 60,000 dollara diisdiiylinii gordiikde 6z
evlorini banklara geri qaytarib 6dadiklori mablaglori geri tolob etmoys basladilar. Bu
hal iso banklarin olindo olan pullarin da itmosino sobab oldu. ABS-daki banklarin bir
coxu iflas tohliikosi ilo tiz-lizo qaldu.

Bank sektorundaki problemlordon xabaor tutan insanlar1 banklardaki depozitlorini
itirmok qorxusu biiriidii. Bunun naticosi olaraq narahat olan miistorilor hotta saglam
banklara gedorok depozit hesablarinda olan pullar1 geri istomoyo basladilar.

Bohranin diinyaya zoncirvari yayilmasinin sobabi 1so voziyyatdon ¢ixmagq iigiin
ipoteka sirkotlorinin 6z keyfiyyatsiz ipotekalarint ABS-da digor dovlstlorin xarici
institusional investorlarima satmasi olmusdur. ABS-da dasinmaz omlakin qiymoti
diison zaman 1iso ipotekaya diigon kompaniyalarin da omlak doyoari ipoteka
qiymotlorindon asagi diisdii. Amerikanim omlak kopiiyli partladi vo biitiin diinya
iqtisadiyyati zorara diisdii.

ABS ipoteka kompaniyalar1 riyakar, aztominath miistorilor topladiglarina gora
borclar1 6domomoyo baslayanda 6z ipotekalarin1 digor xarici dovlotlorin
kompaniyalarina satdilar. Qiymaotlor diison zamani homin kompaniyalar boylik zorors

ugradilar.
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2008-ci 1l irslilodikca subprime ipoteka bohranmin yalniz kicik bir seqmenta

deyil, biitin ABS maliyys sisteminos tosir etdiyi aydin oldu. Asagi golirli ailslors

yiiksok riskli kredit agan bu togkilatlar kredit aktivlorini birlosdirib paketloyorak

birjalarda alinib satila bilon istigrazlar halina gotirmislor, investisiya banklar1 va
ticarat banklara satmisdilar.

ABS fond bazar1 uzunmiiddot idi ki, yiiksok doyisiliklor zonasinda yerlosirdi.
Halo 2008-ci ilin yayinda ABS-1n on boyiik ipoteka agentliklori olan Fannic Mae vo
Freddy Mac-in aktivlori bir ne¢o giin 30%-don asag1 diisdii. Nozoro alsaq ki, bu
sirkotlor ABS ipoteka bazarimin 5 trln. dollar , yoni 50%-ni tutur, demoli omlak
bazarinin yarisinda bu geriloma olmus vo bu voziyyots dorhal tocili yardim
gostorilmosi barodo mosolo galdirilmasii tolob etdi. Azalma sentyabr ayinda da
davam etdi. Bu voziyyat Maliyyo Nazirliyi vo ABS Federal Ehtiyat Organlarinin bu
agentliklor iizorindo todbirlor programinin totbiq olunmasini sortlondirdi. Noticodo
onlarin sohmlori 80%-don asag diisdii.

Ardinca bohrandan ¢ixa bilmoyon Amerikanin on bdyiik investisiya banki Bear
Stearns digor bank JP Morgan Chase torofindon alindi. Digor Amerika banki —
Lehman Brothers ii¢lin ciddi tohliiko yarandi. Onun sohmlori 50%-0 qodor asagi
diisdii. O 6zilinii miiflis elan etmoyos mocbur oldu.

Bazarda bas veron bu proseslor, yoni bank bohranlarinin bas vermasi likvidlik
masalosini yenidon aktuallasdirdi. Lakin osil boyiik bank bohrani boyiik miistori
kiitlosino malik — Washington Mutual bankin 6z miistorilorini itirmosi ilo bas verdi.
Tokco sentyabrin son 10 giinlilyiindo miistorilorin hesablarindan 16 mlrd. dollar
cokmosi banki iflasla qarsi-qarsiya qoydu. Bu dorhal ABS-in Federal Ehtiyat
Organlarmin  vo eyni zamanda ©Omanatlorin  Siortalanmasmin  Federal
Kompaniyasinin da miidaxilo etmosini tolob etdi. Danisiglar noticosindo bankin
boyiik bir hissasi JP Morgan Chase banki torofindon olds edildi.

Sigorta sferasinda da boyilk cotinliklor yaranmisdi. Olkonin boyiik sigorta
sitkotlorindon biri olan American International Group(AiG) bdyiikmiqyash

problemlorlo {izlosdi. Belo ki, o ABS Federal Ehtiyat Orqanlarindan 85 mird. dollar
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kredit gotlirmiisdiir. Buna baxmayaraq bu hal onun sohmlorinin asagi diismosinin
qarsisin1 almadi vo ndvboti giinlordo sohmlorin doyari 70%-0 godor asagi diisdii.
Kredit sirkotin sohmlorinin 80%-ni tomin etmok {i¢lin verilmisdi, noticodo sirkot
dovlat miilkiyyastine kecdi.

2008-ci ildo ABS-1n boylik investisiya banklarindan olan Merrill Lynch 6ziiniin
bohranli voziyyotdo oldugunu acgigladi. Noticodo Amerika Banki torofindon alindi.
Qalan 2 investisiya banki Morgan Stanliy vo Goldman Sachs bank holding sirkatlori
kimi Federal Ehtiyat Orqanlarmin torkibino keg¢dilor vo 6zlorinin investisiya banki
statusunlarin1 demok olarki itirdilor. Buna baxmayaraq bu vaziyyastin onlarin daha
cox resurs oaldo edo bilmosi li¢lin, hom¢inin fiziki soxs qismindo aktiv islomoyino
komok olacagt gézlonilir.

Beloliklo maliyye bohranin ABS iiclin on “parlaq” noticosi Fannic Mae va
Freddy Mac ipoteka sirkotlorinin millilogdirilmasi, ABS-in on boyiik bank
sistemlorinin iflast vo AIG kimi nohang si1gorta sirkotinin iflasa ugramasi oldu.

Bundan olavo ABS maliyyo bohran1 6lko daxilindon konarda da boyiik
cotinliklor yaratdi. O biitiin diinya iqtisadi sistemino tosir gostordi vo diinya iqtisadi
bohranina sobab oldu. Bohran sobabiylo 2007-ci ilin noyabrinda diinya fond
birjasinda indekslorin diismasina sabab oldu.

31 oktyabr 2007-ci ildo diinya bazarinin indekslori 6ziinlin an pik ndqtosing
catd1 vo bundan sonra yavas-yavas enmoyo basladi. Homin giindon 3 oktyabr 2008-ci
ilo kimi indekslor enmoya davam etdi. “Paulson Planin” totbiqindon sonra indekslor
enmoyo davam etdi. S&P - 30%, inkisaf etmis 6lkolords bazarin inkisaf dinamikasini
oks etdiron MSCI World indeksi-32.3% endi, inkisaf etmokdo olan &lkolorin bazarini
ifado edon MSCI Emerging Markets indeksi - 40.5% diisdii. Bu roqomloro baxanda
belo naticoys golmok olur ki, fond bazar1 iimumilikde ABS-dan daha cox aziyyot
cokdi. Buna sobab global igtisadiyyatin dollara osaslanmasidir. ABS-da problem olan
kimi biitiin diinyada problem olur.

2007-2008-c1 illarin fond bazar1 hadisasi sarhadlari kegorak - daha sonra omlak

vo kredit sektorunun iso xammal bazarlarini ohato etmoya basladi. lk olaraq Qorbin
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banklarinin faiz dorocosi asagi diisdii. Banklarla birgo 2008-ci ilin iyunundan neft
stirotli sokildo ucuzlagsmaga basladi. 2008-ci ildo fond bazarinin tonozziilii ABS bazari
tictim son 20 ilin, Yaponiya {i¢iin 1so iimumilikds rekord gostarici idi.

Moalumdur ki, ABS-daki boytlik banklarin demok olar ki, hamis1 A¢iq Sehmdar
Comiyyati formasindadir. Yoni onlarin sohmlori birjada agiq satilib-alindigina gora
istonilon adam o sohmlori satin ala bilor. Buna goro do ABS banklarinin
sohmdarlarinin arasinda ¢ox boytik sayda adi ABS votondaslar1 vardir. Bundan olavo,
ABS votondaslarinin homin banklarda olan iri hacmlordoki depozit hesablarini da
nozora alsaq, banklarin miiflis olmast homin votondaslarin banklara yatirdiglar
pullarin yox olmas1 demok idi vo ¢ox hallarda bels do oldu.

Insanlarin &z depozitlorini vo yatirimlarini itirmolori aliciliq qabiliyyotinin
koskin olaraq zoiflomosi demok 1idi. Bu iso bohranin maliyyo sektorunun
sorhoddindon ¢ixaraq artiq digor sektorlara da tosir etmoasi demok idi. Yoni bankin
miiflis olduguna goros pullarini itiron bir ABS votondaslar1 giindslik hoyatlarindaki bir
cox bahali mohsuldan imtina etmoyo basladilar. Noticodo miixtalif mohsul istehsal
edon vo xidmot gistoron sirkotlor zorora girmoys basladi, bir ¢oxu iso miiflis oldu.

Miixtolif sektorlardaki sirkotlorin bir-birinin ardinca zoror ¢okmosi vo bir
coxunun miiflislosmosi ASC yolu ilo onlarda pay1 olan biitiin votondaslarin zoror
cokmosi demok idi. Sirkotlorin baglanmasi, 6z ndvbasindo, homin sirkotlordo calismis
insanlarin igsiz qalmas1 demak idi vo natica etibarila, issizlik kaskin stiratds artdu.

Ozol sektor sahibkarligmin ABS-in igtisadiyyatinda holledici rol oynadigini
nazors alaraq bu hadisslorin ABS-a iqtisadi cohotdon ¢ox boylik itkilorin gotirdiyina
sahidi oldug.

Bohran ABS-in biidcosino boylik zoror yetirdi. ABS dovlot bilidcosinin
golirlorinin 95%-don artig1 yigilan vergilordon formalasir. Ozal sirkotlorin zoror
cokmosi vo baglanmasi onlardan yigilan monfoot vergisinin azalmasina
gotirdi. Sirkatlorin miiflislogsmasi naticasinda bir ¢ox insanin golir monbayini itirmasi

do ohalidon yi1gilan golir vergisinin azalmasina gotirdi.
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ABS UDM-i béhranim baslandig1 vaxtda 4.8% artarkon, 2009-cu ilin ilk riibiindo

6.1% azaldi. ABS iqtisadiyyatt toxminon bu bohrandan 5% tosirlonmisdi vo bu
tosirlonmo bu giino kimi davam edir. Bu qrafikdo (Qrafik 1.1) asas diqqet ¢okon
mogam ABS-m borcunun UDM-o olan nisboti 2008-ci ildon 2009-a godor 21%
coxalmasidir.[15] Dovlotin  borcunun bu qgodor artmasi iqtisadiyyata boyiik
tohliikadir.
Qrafik 1.1
ABS-da borcun UDM-3 olan nisbati.

ABS-da borcun UDM-s olan nisbati.

Monba: Beynolxalq Valyuta Fondu, www.imf.org

Beloliklo ABS-1n maliyys sistemi Boyiik Depressiya dovriindoki kimi yenidon
qurulur vo bank faaliyyatinin bir sirkot corcivosindo hoyata kegirilmosi nozordo

tutulur. Bununla belo yeni risk monbolorinin formalagmasi istisna edilmir.
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II FOSIL. MALiYY® BOHRANININ iQTiSADI BOHRANA CEVRILMOSI
VO ONUN DUNYA OLKOLORININ QEYRI-BORABOR INKISAFINA
TOSIRI

2.1. Qlobal maliyys-iqtisadi bohraninin diinya olkalarinin geyri-barabar

inkisafina tasir istiqamatlori

Diinya olkslori inkisaf soviyyasino gora 2 asas qrupa ayrilir: inkisaf etmis vo
inkisaf etmokdo olan &lkolor. Inkisaf etmis Olkolor diinya iqtisadiyyatinda hakim
movgeyo malikdirlor vo bu qrupa daxil olan O&lkolor diinyaya universal tosir
gostarirlor. Bu 6lkolorin tosarriifatinin inkisafi, daxili vo xarici iqtisadi siyasati diinya
tosorriifatinda  elmi-texniki irsliloyislorin = vo  struktur doyisikliklorinin  asas
istigamatlorini, diinya bazarlarinin voziyyatini miloyyanlosdirir. Bu tosirin iqtisadi
vasitolorindon basqa, harbi-siyasi alatlorinden do istifade olunur. Inkisaf etmokds olan
olkalor iso iqtisadi inkisaf soviyyasino goro inkisaf etmis Glkolordon geri qalir vo
onlar li¢lin inkisafin zaifliyi vo gerilik, iqtisadiyyatin ¢coxukladlililigi ,texniki gerilik,
inkisaf etmis Olkolordon asililig, ixracinda xammal mohsullarinin tistiin olmasi,
istehsal va sosial infrastrukturun zaifliyi, yoxsullug, issizlik, tohsil soviyyasinin asagi
olmasi, korrupsiya vo s. xarakterikdir. Bu 6lkalorin iqtisadi geriliyinin tarixi, sosial,
iqtisadi, mental soboblori vardir. [28, soh.448-449].

Inkisaf etmis olkolor qrupuna valyutalar: genismiqyash istifado olunan,
beynolxalq 6domo vo yigim vasitosi olan Olkolor aiddir. Bura ilk ndvbodo ABS
dollar1, daha sonra Avro va bir ne¢o nisbaton daha ¢ox istifado olunan yapon yieni,
Isvegra franki, Boyiik Britaniya funtu vo s. aiddir. Bu 6lkalorin orazisindo homginin
on boyiik transmilli banklar vo digor maliyye qurumlar1 yerlosir. Bu Olkalor 6z
valyutalarinin ixracina goro emissiya rentasi alir vo maliyys sektorundan yiiksok galir
gotlirlir. Digor torofdon onlar diinya puluna olan tolob vo maliyyo sisteminin islomo

qabiliyyatina gora qlobal soviyyado mosuliyyot dasiyirlar.
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Diinya iqtisadiyyatinin globallagmasi 6lkalorin geyri-barabor inkisafi arasindaki
farqi daha da boyiidiir. Inkisaf etmis 6lkolorin daha da inkisaf etmosino, oksino olaraq isa
inkisaf etmokdo olan oOlkolorin siirotinin inkisaf etmis Olkoloro catmayaraq dahada
gerilomoasing sabab olur.

2007-2008- ci illor global maliyyo-igtisadi bohran1 hom inkisaf etmis, hom do
inkisaf etmokdo olan 6lkolors tosir gdostordi.

ABS-da baslayan bdhran boyiik tezliklo Yaponiya, Avropa Ittifaqi kimi digor
inkisaf etmis Olkolora yayilmaga basladi. Bohrandan avval 2004-2007-ci illords
diinya ticarotinin artim tempi 8,74% toskil edirdi. Bank keditlorinin hocminin bir anda
cevrilmasi vo omtoo vo xidmaotlors tolobin asag1 diismosi ilo 2008-ci ildo iimumdiinya
ticaratinin hocmi comi 2.95% hocmindo artdi, lakin 2009-cu ildo 1so 11.89%
hocminda gerilomo oldu. 2008-ci ildo diinya UDM-nin artinu 1.83% toskil edib,
2009-cu ildo Ikinci Diinya Miiharibosindon sonra ilk dofs olaraq UDM 2.3% azalib.
[39]

2008-c1 ilin fevralinda infilyasiya rekord hoddo yiiksoldi. Corc Sorousun geyd
etdiyino goro, valyutaya inamsizliq noticosindo onlar1 real aktivloro kecirmok
tendensiyasi yarandi. Bu da oncoliklo omtoo sektoruna tosir etdi vo neft vo qizilin
qiymatinin qalxmast ilo 6zilinii biruzo verdi. 2009-cu ildo problem oks gdstorisli
xarakter aldi, iqtisadi prognoz defilyasiyaya isaro etdi. Bunun da sobabi kimi Federal
Ehtiyat Fondunun ugot doracolorinin sifira yaxin bir hoddo qodor endirmasi oldu.[95]

Yaponiya iqtisadi inkisafina géro ABS-dan sonra ikinci yeri tutur. Onun UDM-i
diinya UDM-nin 7%-ni tutur. Lakin bu amil belo global igtisadi bdhraninmn ona tasir
etmomosinin qarsisini ala bilmadi. Indi Yaponiya da digor 6lkalor kimi diinya iqtisadi
bohranini yasayir. [44, soh 6-7] Yaponiya Morkozi Banki maliyys bazarina dostok
liclin bankin avvolcodon ayirdigr 40 mlrd dollarin 35.5mlrd dollarim1 ora yonaltmok
haqqmnda gorar gobul etdi. Elo homin giin Yamato Life Insurance Co Ltd sigorta
kompaniyasi iflasa ugradi. Onun borcu 2.7 mlrd. dollar togkil edirdi.

Yaponiya ixrac yonimli Olkodir vo 6lkodo istehsal olunan yiiksok texniki

mohsullar Qarba ixrac olunur. Hal-hazirda Qorbda bu ixraca tolob asag: diisiib. Ixrac
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Yaponiya iqtisadiyyatinin inkigafi ticlin on vacib amildir. Onun ixtisar1 avtomatik
UDM-in azalmasina sabab olur. 2008-ci ilin I1I riibiinds 1.8% azalma olmusdu.

Yaponiyanin osas ixrac mohsullar1 olan avtomobil vo elektronikadir. 2008-ci ilin
ikinci yarisinda iqtisadiyyati bohrana ugradi. 2008-2009-cu il bohraninin naticasi
olarag Yaponiyanin avtomobil istehsali sektorunda agir dovr basladi. Yaponiya
avtomobil ixracinin hocmi asagi diisdii. Ixracin hacmi 50 il avvalki saviyyoye diisdii.
Prinsip etibar1 ilo global igtisadi béhran1 Yaponiya avtomobilino olan tolobi asagi
sald1. Digor dovlatlordo oldugu kimi Yaponiyada da is¢i personalin ixtisari basladi vo
ilk itkilori avtomobil istehsal1 sirkotlori verdi. [80]

Acig-aydin sokildo Yaponiya bohraninin sobabi 2008-ci il diinya maliyya
bohranidir. Bundan olavo digor konkret soboblordo vardir: Avro va dollara nozoron
yenin mozonnasi boyiidii. Bu sobobdon xaricdo Yaponiya mallart almirdilar. Digor
moveud amil 6lko daxilindo vo xaricindo tolobin asagi diismosidir. 2009-cu ildo
“Bloomberg News” 24 iqtisad¢1 arasinda apardigi sorguya oasason, onlarin oksoriyyoti
ehtimal edilir ki, Yaponiyanin UDM-nun 2008-ci ilin III riibiinds 11.7% azalmasina
sobab diinyada tolabin asagi diismosidir.

ABS-daki bohran qisa zamanda Avropaya da sigradi. Islandiyanin 3 bdyiik
banki iflas etdi. 2008-ci ildo Islandiya kronasi Avroya qarsi 40% doyor itirdi vo
Islandiyadaki inflyasiya nisboti 15%-o catdi. Birlogsmis Kralligdaki dasinmaz omlak
bazar1 da eynilo ABS kimi boyiik bir eniso kegdi.

Biitiin diinyan1 tosiri altina alan global igtisadi bohran maliyys, daxili tolob vo
qlobal ticarat vasitosi ilo siirotlo Avropa dlkolorine yayilmaga basladi.

Bohranin yiiksok siiratlo yayilmasi bank iflaslarina gotirib ¢ixarmisdi. Banklarin
kredit limitlorini mohdudlasdirmas1 vo xiisusilo inkisaf edon Avropa Olkolorindo
azalan maliyyos imkanlari, bohranin artmasina gotirib ¢ixarmis va iqtisadi tonazziillor
artaraq ABS-daki iqtisadi itkilori 6tiib kegmisdir. [46, soh 82-86]

Ev tosoriifatlarinin gonastlorini yiiksaltmosina bagh olaraq dayanigli istehlak
mallarima olan tolobin vo moanzil kapitalinin azalmast macmu tolobin azalmasina

sobob olmus, vo giymotlor diismoya baglamisdir. Digor torofdon kapital osasli mallara
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olan tolobin azalmasi, ticarotdoki maliyye sixintilari vo yavaslayan iqtisadi foaliyyotin
¢ox daha siirotli olmas1 sabobiylo xarici tolob azalmis, bu da Al-nin ixracatina monfi
tosir gdstormisdir. [47] Ixracat ovvalki ilo gore azalmis, va 2009-cu ildo Al-nin artim
stiroti sifira yaxinlagsmigdir. 2008-ci ildo 0.8 %-don 2009-cu ildo monfi 2.5 %
nisbotino godor diigmiisdiir. 2007-ci ildo bu nisbat 2.9 %, 2010-cu ildo 1so 0.7 %
olmusdur. Artim nisbatindoki azalma 2008 etibarilo an ¢ox Italiyada -1.3 % on az iso
Polsada +5 % olmusdur.

Igtisadiyyatin durgunluga girmosi sobabiylo issizlik faizlari yiiksalmisdir. 2007-
ci ildo AB-27 daxildo 7.5% olan issizlik nisboti, 2009-cu ildo 18.8% olaraq
reallasmisdir. Yasanan qlobal bohran, Al 6lkolorinda biidco kosirlorini vo borc
miqdarmi boyiik Olgiido artirmis vo bir ¢ox ilizv Olkolordo dovlst maliyyasinin
davamliligiin tohliikays girmasino sabab olmusdur. Neca ki, 2006-c1 ilds 7,1 trilyon
Avro olan Al dévletlorinin borc miqdar1 2009-cu ilin sonunda xilasetmo maliyya
paket programlarinin icra edilmasi ilo 8,6 trilyon Avroya ytliksalmisdir.

Yunanistan Avropa ttifaq1 dlkalori arasinda igtisadi bohrandan on ¢ox tosirlonon
Olkodir. Yunanistan hokumoti biidco kosrini 6domok {i¢lin boyiik moblogds borc
gotirmiisdii. 2010-cu ilin ovvallorindo xarici dovlet borcu tohliikoli  hoddo
yiiksolmisdi. Dovlot borcu 6doys bilmomasi sobabindon dovlat sektorunun xorclorini
kosmoyo macbur oldu. Bu da béhranin baslangicinda igtisaslara vo niimayisloro sobob
oldu._Yunanistan Ai-dan borclarinin baglanmasi iigiin ilkin todbir olaraq kredit istodi.
Bununlada o, maliyyo iqtisadi bdhrami ilo miibarizodo Al &lkolorindon maliyya
yardimi istoyon ilk 6lko oldu. Daha sonra bu siraya Portuqaliya vo Irlandiya da
qosuldu. 23 oktyabr 2010-cu ildo BVF vo Al Yunanistana bohrandan ¢ixmaq {iiin
110 mlrd. Avro mobloginds kredit xatti agdi. 2011-ci ilin yayinda Yunanistan ikinci
dofo kredit {igliin miiraciot etdi. Borcunu azaltmaq cohdlorino baxmayaraq
Yunanistanin dévlot borcu 350mlird. Avroya yaxinlasirdi. Al-nin liderlori vo BVF
Yunanistana kdmok mogsadi ilo daha 109 mlrd. Avro kredit ayirmaga razi oldular.
Sazis 21 1yul 2011-ci ildo Briisselds tocili togkil olunmus sammitds aldo olundu.[102]

Olavo olaraq da 50 mlrd. Avroya yaxin moblogi do xilisusu investorlar tomin etmoli
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idilor. Bununlada Yunanistana edilon komoyin hocmi 159 mlrd Avroya ¢atirdi.
Noticodo Yunanistan iqtisadiyyat1 bohran noaticosindo kiilli migdarda borca diisdii vo
1 iyun 2015-ci ilds defolta ugradi.

Maliyya igtisadi bohran1 ispaniyada 2008-ci il global igtisadi bohranin tosiri ilo
yarandi, Avropa bohraninin tosiri ilo giliclondi vo nohayat yerli hiiquqi, maliyye-
iqtisadi vo sosial realliqlarin tosiri altinda spesifik xiisusiyyotlor oldo etdi.[79]

Ispaniya Avropa Ittifaqmnin boyiik &lkolorindon oldugu {iciin onun iqtisadi
vaziyyati beynolxalq izloyicilor {iglin boylik ohomiyyat kosb edir. Buna gora do
Ispaniya ABS, BVF vo Al-nin digor dlkolori vo Avropa komisiyasmin tozyiqind
moruz qalird. Ispaniyanin dévlet borcu 2010-cu ildo 820 mird. dollar toskil edirdi.
Bu az qala Yunanistan, Portuqaliya vo Irlandiya kimi 6lkolorin borcuna barabar idi.
Ispaniya hokumoti {imid edirdi ki, koskin iqtisadi todbirlordon sonra iqgtisadi artima
nail ola bilorlor vo xarici toskilatlarin tozyigindon qaga bilorlor. Ispaniyanin UDM-
indo kasri 2009-cu ildo 11.2%-don 2010-cu ildo 9.2%-0 vo 2011-ci ildo 8.5%-0 godor
azalda bildi.

Belo bir iqtisadi ganunauygunluq var: inkisaf etmokdo olan vo kegid
iqtisadiyyatina malik oOlkalorin iqtisadiyyati inkisaf etmis Olkolorin inkisafindan
asihdirlar. ©gor global bohran inkisaf etmis 6lkodo baslayarsa, o bir qayda olaraq
inkisaf etmis 0lkolordon inkisaf etmokdo olan 6lkalors kegir.

Yeni minillikds diinya iqtisadiyyat1 , xiisusilo inkisaf etmokdo olan 6lkalorin
iqtisadiyyat: inkisaf edirdi. Olkalorin ¢oxunda aparilan iqtisadi siyasotdon aslh
olmayaraq yiiksok vo ya daha yiiksok iqtisadi artim tempi qeydo alinirdi. Olkalorin
oksoriyyotindo 90-c1 illordo iqtisadi islahatlar aparilmigdir vo o islahatlarin
naticosindo omtos vo maliyyo bazarlar1 giiclii inteqrasiya edirdilor. Lakin heg¢ bir
islahatlarin aparilmadigi vo ya qismon aparildigi 6lkslords do artim qeydo alinmisda.
Igtisadi artimin yiiksolmosinin sobabi kimi yaxs1 beynalxalq kanyukturanm olmasi
gostorilirdi. Belo ki, asas iqtisadi resurslara qlobal tolobin artmasi, o climlaodon homin
resurslarin qiymatinin artmasi, beynoalxalq kredit bazarlarinda faiz doracoalorinin agagi

olmasi va risk faktorunun asagi olmasi va s. buna imkan yaratmisdir.
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Umumilikde diinya iqtisadiyyati, xiisusilo inkisaf etmokdo olan dlkolor malik
oldugu potensialdan daha yiiksok inkisaf edirdilor. Vo bunun “badslini 6domok™ vaxti
golmigdi.

Bozi siyasotci vo analitiklor elo forz edirdilor ki, bohran inkisaf etmokdos olan
olkalora vo kecid iqtisadiyyatina malik oOlksloro toxunmayacaq vo ogor toxunarsa,
naticalori agir olmayacaq. Ciinki inkisaf etmokdos olan 6lkslords igtisadiyyatin artim
tempi 2008-ci ilin birinci yarisinda holo do davam edirdi. Nohayat 2008-ci ilin
yayinda diinyada osas iqtisadi resurslarin - neftin vo qiymatli metallarin qiymatlorinin
diismosi ilo bohran inkisaf etmokds olan Glkolora do, xiisusilo kecid iqtisadiyyatina
malik olan Morkozi vo Sorqi Avropa vo kecmis Sovet Ittifaqi olkolorino do
toxundu.[56, soh.19]

Ogor bohranin yayilma mexanizmino nozor yetirsok gororik ki, bohran 2008-ci
ilin sonu-2009-cu ilin birinci yarisinda inkigaf etmis 6lkolordon sonra inkisaf etmokdo
olan Olkolore yayillmaga basiladi. Diqgot etsok gororik ki, mohz bohranin yayildig:
kanallar vasitosilo ovvallor iqtisadi artim “idxal” olunurdu. Inkisaf etmokds olan
Olkolorin igtisadiyyatina zorbo omtoo vo xidmotlors olan tolobin asagi diismoasi, enerji
vo xammal resurslarinin qiymotinin asagi diismesi, likvidliyin qlobal defisiti,
investorlarin riski 6z {izorino gétiirmok maraginin zoiflomasi oldu. Hatta bazi dlkalor
geyri-sabit valyuta mozonnosi problemi ilo vo omok bazarlarinda miqrantlara tolobin
asag1 diismosi problemi ilo qarsilagdilar. Daha sonra problemlor bank sektorunda
yayllmaga basladi. Milli valyutalarin doyarinin asagi diismosi, 6domo gabiliyyatini
itirmis miistorilorin sayimin artmasina sobab oldu.

BVF-nun molumatlarma goro qlobal maliyys-iqtisadi bohraninin on boyiik
zorbasi nisboton daha ¢ox inkisaf etmis inkisaf etmokdo olan 6lkoloro vo ya inkisaf
etmis 6lkalorlo giiclii iqtisadi alagelori olan inkisaf etmokdo olan olkslors, xiisusilo
Sorqi Avropa vo MDB 6lkolorino oldu. Birinci qrup o6lkelor Al tolobindon vo
investisiya tolobindon asli dlkolor idi. Ikinci qrup 6lkolor iso 2008-ci ilin yayindan

qiymati asag1 enan enerji va digor xammal resurslarinin qiymatlorindon ashdirlar.



42

BVF-nun molumatlaria gors iqtisadi artimin asag1 diismasi Baltikyani 6lkalords
do olmusdur: Latviya -12 %, Estoniya vo Litva -10%, Ukrayna -8% . Cin, Brazilya,
Hindistan kimi boyilik inkisaf etmokdo olan Olkolor 6z iqtisadi artim siiratlorini
qoruyub saxlaya bilmisdilor. Bu 6lkolordo iqtisadi artim ovvoki illoro nisboton ¢ox
clizi azalmigdi. Buna sobob bu 6lkolordo yiiksok daxili tolobin olmasi1 idi vo homg¢inin,
qida va kond tasarriifati sektorunda slverisli kanyukturanin olmas idi.

Milli valyutalarin doyarinin asagi diismasi maliyys sektorunda problemlor dasti
yaratmisdi: xarici valyuta ilo kredit gotlirmiis iqtisadi subyektlorin ¢oxu 6domo
qabiliyyatlorini itirmisdilor, bununla olagodar banklarda riskli kredit portfellorinin
hocmi artirds, bu da avtomatik olaraq UDM-da borclarin hocminin artmasina, milli
valyutaya inamin itirilmosing vo 6lkadan kapital axinina sabab olurdu.

Qlobal maliyys-iqtisadi bohran1 gostordi ki, ixrac yoniimlii inkisaf strategiyasi
ozii ilo birlikds avval nozords tutuldugundan daha boyiik risklor gotirdi, belo ki,
beynolxalq ticarot dovriliyo daha elastik vo iqtisadi tonozziil dovriindo daha hossasdir.
Belo 2008-ci ilin sonu-2009-cu ilin ovvallorindo Asiyanin inkisaf etmokdo olan
Olkolori ixraci illik 40% 1di. Bundan olavs iqtisadi artim tempi bir anda asag diisdii,
hotta bozi 6lkolordo artim meonfiys diisdii. Tayvanin UDM-i 8%, Tailand -4.3%,
sinqapur 3.7%, Koreya Respublikasi-3.4% asag1 diisdii. Beloliklo, belo naticoyo
galmak olar ki, bu qrup 6lkalords iqtisadiyyata manfi tosir yalniz xarici maliyyslogmo
ilo bagh deyil, hom¢inin beynslxalq ticaratinin hocminin azalmasi ilo bagl idi.

Inkisafda olan olkolor ii¢iin onuda qeyd etmok lazimdir ki, xarici kapitalla
maliyyslosdirmo onlar ligiin boylik riskdir. Xarici kapitalla maliyyaloson o6lkoalor
bohran orafasindo xarici kapitalin 6lkodon axmasi ilo 6lkolor sonra sanki “qurudu”.

Asiya vo Latin Amerika kimi inkisaf etmokdo olan olkolorin xarici
maliyyalosdirmonin axini naticosindo yaranan acig1 ortbasdir eds bildi, lakin Morkozi
vo Sorqi Avropa kimi 6lkolor todiyys balansinda boyiik bir defisit yasadilar. Masolon,

bu gostorici Latviyada 25% hocmindo olmusdur.
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Cadval 2.1

Miixtalif o6lkalora qlobal maliyyos-iqtisadi bohranin tasir daracasi

Géostaricilor Inkas etmis Inkisaf etmokdo Kecid
olkalar olan olkalar iqtisadiyyath
olkalor
UDM-in -5 2 -10

dinamikasi (il
arzindd artimi, %)

Parakondos omtoo -5 5 -10
dovriyyasi(il
arzindd artimi, %)
Infilyasiya(il defilyasiya 2 10
arzinda artim)%
Issizlik, % 10 5 8
Fond bazarinin 2.5 4 5
asagl enmasi(max,
dofd)
Canlanma vo 2010-cu ilin IT 2009-ci ilin II 2011-2012-ci illor

inkisaf marhslasi yaris1-2011-ci il yaris1-2010-cu il

Monba: Beynslxalq Valyuta Fondunun malumatlar1 asasinda miisllif torafindon tartib olunub.

Bu cadvaldan goriindiiyii kimi bohran kegid iqtisadiyyatina malik 6lkelor MDB,
Baltikyan1 vo Sorqi Avropa 6lkslorino daha ¢ox tosir etmisdir.(Cadval 2.1) Olbatto
bohranim burada ayri-ayr1 dovlatlors tosiri farglidir. Istehsalin daha ¢ox asag1 diismoasi
Ukrayna vo Litvada bas verdi. UDM 15-20% asag1 diisdii, bu zaman Qazaxistanda
UDM sadoco 2% asag1 enmisdi. Transformasiya 6lkolori olan Rusiya vo Ukraynada
daha yiiksok infilyasiya miisahido olunmusdu, belo ki, 10-15%, real golirlorin vo
omtos dovriyyasindo bdyiik ixtisar bas vermisdi. Issizliys goldikde iso codvoldon
goriindiiyli kimi kecid igtisadiyyatina malik 6lkolords daha az olmusdu.(Codval.2.1)
Lakin bu gostorici inkisaf etmis 6lkolordo daha yiiksok idi. Bu inkisaf etmokdo olan
Olkalorin bohran orofosindo issizliyin azaldilmasi ilo olagodar apardigi siyasatlo
olagodar idi.

Inkisaf etmokda olan 6lkolorin maliyys sistemindo xarici kapitalin ¢oxlugu
bohranin tosirinin bu 6lkolorde daha koskin hiss olunmasina sabob oldu. Béhranin

baslamasi Olkolordon xarici kapitalin aximi bas verdi. Rusiyanin fond bazarinda
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“ucqun” bas verdi- 5 dofoya godor gerilomo oldu, halbuki béhrandan ovval 6lkonin
fond bazari diinyada 8-ci yerdo dururdu vo 1.5 trln. dollar toskil edirdi.

Oz noévboasinds inkisaf etmokda olan 6lkalordos iqtisadi inkisaf daha yiiksok idi.
Bunu onlarin iqtisadi gostoricilori do siibut edir. Beloliklo bohranin birinci dalgasinin
tosiri bu dlkolordo nisboton asagi olmusdur.

Bu grafikdon aydin olur ki issizlik bohranin birinci dalgas1 orofosindo inkisaf
etmis 6lkolords inkisaf etmokdo olan dlkolora nisboton daha yiiksok olmusdur. Inkisaf
etmokdo olan 6lkolordo issizlik gostoricisi sabitliyini qorumus, hotto bozi 6lkolordo
azalma tendensiyas1 miisahido olunmusdur.(Qrafik.2.1)

Qrafik.2.1

Issizlik, %

Monba: Sberbankin Makroiqtisadi Todqiqatlar Markoazinin malumatlar1 asasinda tortib olunub

Kegmis SSRI  olkolorindo  maliyys  bohram1  Qazaxistanda  2007-
2009,Giirctlistanda  2008-2010, Latviyada 2008-2010, Estoniyada 2008-2010-cu
illordos bas vermisdir.[49, soh.385]

Son illor diinya iqtisadiyyatina foal inteqrasiya siyasoti yiiriidon MDB dovlatlori
do qglobal-maliyyo iqtisadi bohraninin tosirindon konarda galmadilar. MDB
Olkolorinds bohranin tosirini giiclondiron amillor vardi ki, bunlar asagidakilardir: milli
valyuta sisteminin kifayot qodor inkisaf etmomosi, idxal olunan mallardan asililiq,

osason Olko golirin yanacaq-xammal yoniimlii mohsullarin ixracindan vo qiymotindon
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asililigi, bozi region Olkolorindo siyasi bohranlar vo geyri sabitlik vo s. Bu bohranin
MDB o6lkslorinin iqtisadiyyatlarina qarsi ohomiyyatli doracods tosir kanallarina
malikdir. Bu kanallar asason xarici ticarat vo kapitalin beynoalxalq horokatidir.

Postsovet 6lkolorinin igtisadiyyatinin xiisusiyyatlorino géro béhranin tosirino ilo
ilk novbado gonc miistoqil ddvlotlorin bank sistemlori maruz qaldi. Umumiyyatlo
postsovet mokaninin bir ¢cox dovlatlorin maliyys bohrania hazir olmadiglart molum
oldu.

MDB-nin Azorbaycan Respublikasi istisna olmaqla biitiin dovlotlori milli
valyutalarini devalvasiya etdilor. Oksor 6lkslor devalvasiyani béhranin baslangicinda
elodilor. Mosalon, Ukrayna, Moldova, Ozbokistan, Qurgizistan. Bozilori iso daha
sonraya saxladilar. Mosolon, Qazaxistan, Tiirkmonistan, Belarusiya. MDB
Olkalorindon yalniz Azorbaycan dollara qars1 6z valyutasinin mazonnasini mohkom
saxlaya bildi.

Qazaxistan maliyyo-igtisadi bohranini yasayan ilkin inkisaf etmokdo olan
dovlatlordon olmusdur. 2009-cu ilin fevralinda milli valyutasi-tongoni devalvasiya
etdi, baxmayaraq ki, 2008-ci ilin oktyabrindan tongonin mozonnasini sabit saxlamaq
liclin 6mlrd. dollar valyuta ehtiyatlar1 sorf etmisdi.

2010-cu ilds bazi 6lkalar biidco balansinin miisbat saldosuna nail olsa da, aksor
Olkalords biidconin vaziyyati gargin olaraq qalir.

Rusiya dayanigh iqtisadiyyata, profisitli blidcoyo malik olmasina baxmayaraq
qlobal maliyyo bohranin zorbolorino tab gotirmoyib zosiflodi. Diinya Bankinin
molumatlarina géro 2008-ci il bohran1 Rusiya {igiin hoddindon artiq borclanan 6zsl
sektordan basladi.[97] Bir il olardi ki, béhranin baslanmasina baxmayaraq Rusiya
iqtisadiyyat1 praktiki olaraq onu hiss etmirdi. Rusiyada baslanan bohranin ilk olamoti
2008-ci ilin martinda fond bazarinda qiymotlorin asagi diismosi oldu, hansiki bozi
ekspertlorin ehtimalina gora iyulun sonunda katirovkalarin dagilmasi ilo davam
edocokdi. Onun ardinca likvidliyin defisiti bas verdi. [40]

Rusiya banklarinin likvidliyindoki béhran birja indeksi RTS vo MICEX

indekslorin birdon-birs diigmasi, idxal olunmus mohsullarin qiymotinin asag1 diismosi
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2008-ci il oktyabr-noyabr aylarinda iqtisadiyyatin real sektoruna tosir gostordi.
[52,s0h.14] Belo ki, sonaye istehsali koskin azaldi, is¢ilorin ixtisariin birinci dalgasi
basladi. 9 oktyabr 2008-ci ildo Rusiya hokumoati ilk dofo xalqa “bohrana giris
edildi”yi barado xobor verdi. 2008-ci il 12 dekabrinda Rusiya Iqtisadi Inkisaf
Nazirinin miiavini Andrey Klepa¢ Rusiya iqtisadiyyatinin 2008-ci ilin IV riibiindo
durgunluq yasadigini etiraf edib.[99]

Rusiyada zoif inkisaf etmis maliyyo sistemi, olverigsiz investisiya soraitindo
oldugu kimi , pullarin artiqhigi istehlak bumu vo maliyys siltagliginin formalsmasina
gotirib ¢ixard1. Inkisafin qabagini, homg¢inin, kredit resurslarinin o qodords olgatan
olmamasi alirdi. [60, soh.62-69]

Hokumatin rus rublunun mozonnasinin diismasinin qarsisini almaq cohdlori
Rusiya Federasiyasinin qizil-valyuta ehtiyatlarinin % itirmasino sabab oldu. 2008-ci
ilin noyabrin sonlarinda maliyya orqanlar1 rublun “yumsaq devalvasiyasi” siyasatini
kecirmoyo basladi. “Nezavisimoy qazeta” qozetindo dorc olunmus mogalods qgeyd
edilir ki, bu siyasat 2008-ci ilin dekabrinda sonayedo gerilomoya sobab oldu.[100]

Diinya Bankiin 2010-cu il hesabatina goro bohranin avvsllorinde Rusiyanin
itkilori gozlonilondon az oldu. Diinya Bankinin fikrino géro bu qismon Rusiya
hokumatinin hoyat kegirdiyi anti-bohran todbirlori ilo baglidir.[101]

Ukrayna bohrandan on cox tosirlonon o6lkolordon biri olmusdur. Boéhranin
ovvallorindo Ukraynanin iqtisadiyyat1 gotiiriilmiis kreditlor hesabina inkisaf edirdi.
Qorbdo ucuz kredit veron monbolorin itirilmosi bank sisteminin iflas hoddino
golmoasing sobob oldu. Olkoadon ixrac olunan mallarin gqiymotinin asag1 diismasi bas
verdi. Qara metallar, mineral yanacaqlar, neft vo neft mohsullar, masin vo
avadanhqglar kimi mohsullara tolob diisdiiyline gore qiymotlor endi. Ukrayna
iqtisadiyyatinin bu clir giiclii tonazziilo ugramasinin sobabi somorasiz vo raqabot
qabiliyyati zoif olan iqtisadiyyat, iri xarici borclar, somorosiz idaroetmo, bank
sisteminin zaifliyi idi.

2007-ci ilo kimi Cin iqgtisadiyyati ardicil olaraq UDM-i 10% artird1. 2007-ci ildo

son 13 ildo Cin iqtisadiyyatinin inkisaf tempi 6ziinlin on yliksok soviyyosino ¢atdi vo
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UDM 11.4% artd1. Lakin 2007-ci ilin son aylarinda UDM-do azalmalar miisahido
olunmaga baslad1. Iqtisad¢ilarm fikrino géro bu ABS-m avqust aymda “subprime”
bohrani ilo olagadar olub vo hocmi ilo igtisadiyyatin on boyiik tonozziil zolag idi.

2008-ci ilin 1lk I riibii arzinds Cinin valyuta ehtiyatlarinin hacmi toxminon 2
trln dollar toskil edirdiso, IV riibiindo bu ehtiyatlarin azalmasi bagladi vo 1.9 trln
dollar oldu. Cin hokumaoti kond tosorriifatin1 vo infrastrukturunun yenilonmasino 586
mlrd. dollar investisiya qoyulmasi planin1 hazirladi. Diinya konyukturasinin
pislosmasi Cinin sonayesinin tolobi azalmasina gotirdi, bu da 6z novbosindo
metalurgiya sonayesinin mohsullarinin diinya qiymatlorinin enmosino sobab oldu. 7
yanvar 2009-cu ildo Xinhua agentliyi Henri Paulson vo Ben Bernankenin boyanatina
sorh edarak diinya bohraninda ABS hakimiyyatini “nozarat sobalorinin sohlonkarligi
ilo haddindan artiq dollarin enmasinds” giinahlandirdi.[103]

CXR tigiin an ¢otin dovr 2008-ci1 ilin noyabri oldu. Gostaricilor on asagi hoddi
2009-cu ilin I riibiinde miisahide olundu. Cin UDM-i comi 6.1% artd1. 2009-cu ilin I
riibiinds ixracin hacmi 30.9%-5 godor ixtisar olundu.

Cinin ali lideri Hu Jentao geyd etmisdir ki, 2010-cu il arzinds biz iqtisadi
bohranin  zorbolorinin  tosirindon daha da  inkisaf edorok  ugurlarimizi
mohkomlondirdik vo artirdiq.[104]

Bohran orofosindo diinyada igtisadi artimin asagi diismosi inkisaf etmokdo olan
Olkalorin, xtisusilo do “iqtisadi mociize” gozlonon Olkslorin artim perspektivlori
haqqinda suallar meydana ¢ixardi.[66] Qeyd edok ki, BRICS-o daxil olan 6lkalor
haqqinda forziyyolorin 6zii buna sovq edirdi. Onlarin inkisafina ¢oxlu timidlor
baglanmisdi. ©Ovvolco bazar tosorriifati formalasan olkolorin stirotli inkisafi, inkisaf
etmis vo inkisaf etmokdo olan oOlkolor arasinda yaxinlasma olacag fikrini
formalagdirdi, beloki iqtisadi siyasotdo daha az inkisaf etmis 6lkolor birmonali sokildo
daha siiratlo inkisaf etmolidir.

Beloliklo, yuxarida deyilonlordon aydin olur ki, gqlobal maliyys-igtisadi bohrani
biitlin diinya Olkslorine hom inkisaf, hom do inkisaf etmokdo olan olkslors forqgli

nisbotdo tosir etmisdir. Bohranin inkisaf etmis Olkoloro daha erkon tosir etdi vo
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onlarin iqtisadi artimi zoiflodi. Bohranin ovvalinds onun inkisaf etmokdo olan
Olkoloro tosiri nisboton zoif olmusdu. Bununda sobobi iimumdiinya maliyyo
minasibatlorino inkisaf etmokdo olan 6lkolorin tam inteqrasiya etmomosi idi. Buna
baxmayaraq qlobal maliyys-bohrani inkisaf etmis vo etmokdo olan 6lkolor arasinda

ucurumu daha da dorinlosdirdi.

2.2. Qlobal maliyya-iqtisadi bohraninin “birinci dalgas1” vo ona qarsi

anti-bohran todbirlori

2007-ci ildo ABS-da baglayan bohran boytik stiratls biitiin diinya 6lkalorine yayildi.
Bohranm “birinci dalgasi”nin diinya 6lkaloring tosir doracosi iso homin dlkonin vo ya
Olkolor qrupunun milli igtisadiyyatlarinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya doracosindon
ash idi. Diinya iqtisadiyyatina daha cox inteqrasiya etmis dlkslors bohran daha tez tosir
gostordi.

Qlobal maliyya-igtisadi bohraninin beynolxalq miinasibatlor vo diinya tosorriifati
olagalori iiclin bir test oldugunu desok sisirtmis olmariq. Qlobal maliyys-iqtisadi
bohran1 kontekstindo beynoslxalq miigavilolorin foaliyyatinin somoraliliyi diinya
tosarriifatinin tonzimlonmasina bir-biri ilo qarsiliglt slagoeds olan iki nozor ndqtasi
kimi baxmaq olar. Bu halda séhbot boéhranin diinya ictimaiyyatinin movecud
problemin hallinds birgs foaliyyat gdstormasine macbur etmokdon gedir. Qeyd etmok
lazimdir ki, bu vaxta kimi baza yanasmalarin koordinasiyasinin asas mexanizmi vo
bohrana qars1 konkret miibarizoni Avropa Ittifaqi vo G7 miixtalif formatda hoyata
kecirirdi.

Qlobal maliyyo iqtisadi bohraninin misilsizlik xarakteri genismiqyash vo
intensiv antibohran todbirlorini hoyata kecirilmosini , hom¢inin, milli antibéhran
siyasotlorinin birlogsmosini tolob edir. Bu funksiyan1 bu giin Beynolxalq Valyuta
Fondu, Diinya Banki vo Avropa Banki hoyata keciro bilir. Bu institutlara bu giin
antibohran todbirlorini  hazirlayan, mixtolif o6lkolori maliyyolosdiro bilon vo

problemlori hall edo bilon bir vasito kimi baxirlar.
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Diinya maliyys bohrani xeyli doracads obyektiv vo tobii xarakter dasisa da, onun
cox siirotlo genis miqyas almasinda, dorin qatlara igloyib dohsotli dorocodo dagidici
xaraktero malik olmasinda vo bir sira 6lkolori iqtisadi folakotlo iiz-lizo qoymasinda
geosiyasi, geoiqtisadi, horbi vo subyektiv amillorin rolu az deyildir. Bu baximdan
hazirki global maliyyo bohrant mahiyyot etibari ilo obyektiv goriinso do, onun
goriinmoayon toroflori xeyli doracodo insanin “bad omolinin™ naticasidir. Mohz buna
goro do diinyanin on ugurlu banklarmin xeyli hissosi ¢ox agir voziyyoto diisiib.
Diinyada ad ¢ixaran sirkotlor istehsali dayandirir vo ya azaltmaga macbur olurlar.
Noticodo iqtisadiyyatin tokco maliyys sektoru deyil, real vo sosial sektorlar1 da
bohranin giiclii zorbosino moruz galirlar. Bu iso bir ¢ox dovlotlords igsizlor ordusunun
yaranmasina, hoyat soviyyosinin asagi diismosing, sosial gorginliyin, eloco do sosial-
styasi xarakterli tolatiimlorin artmasina gatirib ¢ixarir.

Bu giin biitlin diinya iqtisadiyyatgilarinin vo siyasotcilorinin nozori qlobal
maliyyo-iqtisadi bohran1 vo ondan ¢ixis yollarmin axtarilmasindadi. Bu hecdo
tosadiifi deyildir, ¢iinki nazors almaq lazimdir ki, onun garsisinin alinmamas1 daha
dorin sosial-igtisadi problemlars yol aca bilar. [73, soh. 3]

ABS-da baglayan bohran biitiin diinyaya monfi tosir bagisladi. Bohrandan
tosirlonon olkolor onun zororlorini oan asagi soviyyado tutmaq maoqsadilo bir sira
todbirlor gordii. Heg bir dovlot konarda galmayaraq Oziliniin antibohran todbirlor
programini hazirladi. Biitiin sonodlar dovlot idaralorinin rosmi saytlarinda haminin
olds edo bilocoyi sokilds yerlosdirilmisdi.

Diinya 6lkalori bohranin garsisini almaq ti¢iin ilkin morhalads 14 trln. dollardan
cox vosait ayirmisdilar. Bu moblog diinya timumi daxili mohsulunun 20%-don ¢ox
idi. Ilkin morholodo bu vosait osas 4 istigamotdo : ddvlot zomanotlori, banklarm
dostoklonmosina, ohalinin dostoklonmosino vo real sektora sorf olunmasi nozordo
tutulmusdu. Vosaitin ¢ox hissasi dovlot zomanotlorino ayrilmisdi. Bozi 6lkolor hotta
bohrana qarst ayirdigi moblogin hamisini bu istiqgamoto yatirmusdi. Ikinci yerda
banklarin dostoklonmosing sorf olunan moblog dururdu. Bu vasaitin asason banklarin

millilogdirilmasinoe, bank kapitalinda dovlotin paymin artirilmasmna vo s. sorf
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olunmast nozordo tutulmusdu. Bu todbirloro olavo olaraq bozi aparict olkslorin
banklar1 ugot doracolorini asagi salmigdi.

IIk antibohran todbirlor paketi ABS vo digor 6lkolords 2008-ci ilin sonundan
gobul edilmoys baglandi. Osason strateji tapsiriqlarin yerino yetirilmosi nozordo
tutulmusdu: iqtisadi gostoricilorin enigini saxlaya bilmok, monfi amillorin tosirini
asag1 salmaq va itkilorin minimuma endirilmasini tomin etmak va s.

Bu amillor qisa miiddot orzindo sabitliyi yaradaraq vaxt qazanmaga imkan verdi.
Umumilikds iso bu tadbirlor bohranin garsisini almaq iqtidarinda deyildilor . Onlar
sadoco bozi makroiqtisadi gostoricilori vo tolobin canlanmasini, fond bazarinda
qisamiiddatli canlanmani tomin edon hadisalor idi.

“Paulson Plan1” ilk antibohran todbiri olmusdur. Bu plani hoyata kecirmok ti¢iin
ABS 700 mlrd dollar vesait aymrdi. Bu plana goro bank vo maliyys organlarina
kreditlora goro itirilmis likvidliklorini geri qaytarmaga komok olunacaqdi. ABS-in
FES-i vo onun ardinca digor inkisaf etmis diinya 6lkolorinin Morkozi Banklar1 ucot
doracalorini gbriilmomis miqdarda asagi saldi. Bununlada ohaliys, miiassisa vo
toskilatlara komok olundu. ABS-da mosoalon ipoteka kreditlorinin faizlorinin azalmasi
ohalinin yarisinin kreditinin yenidon qurulmasi vo ucuzlasdirilmasina va onlarin
O0donilmosino imkan yaratdi. ABS-in antibohran todbirlori iiglin idarogilorin
bonuslarindan imtina etmosi vo xorclorino ildo 500 min dollar gonaot etmosi, soxsi
toyyaralorindon istifado etmomaosi vo s. do aiddir.

Beynolxalq bohrana gars1 miibarizonin asas yiikiinii ABS-1n ¢okmasi geyri-adi
goriinmass do ABS hokumatinin miibarizo programi miithiim alamatlorle saciyyalonir.
Masalan, yenica faaliyyata baslayan zaman prezident Barak Obama 2009 va 2010-cu
illor tigiin dovlot biidcosinin layihalorini kongress togdim edorkon “Golocokds gonaot
etmok {iclin indi xorclori artirmaliy1q” tezisini irali slirdii. Prezident belo hesab edir
ki, indiki soraitdo iqtisadiyyati “iso salmaqla” sonralar maliyys intizamini
mohkomlondirmakls, artim tempi barpa oluna bilor.[22]

ABS-1n antibohran programinin miiddealar1 asagidakilardir:
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- Is yerlorinin saxlanmasi vo 3 milyon yeni is yerinin acilmasi, issizliklo
miibariza liclin regionlara subsidiya yonlondirilmoesi. Kadr hazirligi da investisiyadan
0z payin ald1

- Saglamligin qorunmasi sisteminin modernlosdirilmosi;

- Alternativ manbolordon alinan enerji istehsalin1 sohmana salmaq va 3 ilds onun
hocmini 2 dofoys godor artirmag;

- Moktablor do daxil olmaqgla 75% binalarin yenidon qurulmasi vo 1 milyon
soxsi evlorin yenidon barpast;

- 7 milyon tolobonin grant maliyyslosdirmo sisteminin bdytlidiilmosi, tohsil
haqqlarina goro 6donislorin asag1 salinmast;

- Infrastruktur sahosindo genismiqyasli investisiya qoyuluslar1 etmok. Buna
yollar, korpiilar, ictimai naqliyyat, domiryollari, hava limanlarmin yenilonmasi va s.
aid 1d1.;

- Xiisusi biznesin vergi yiikiiniin azaldilmasi.[70]

8 okytabr 2008-ci ildo Yaponiya vo Rusiya Morkozi Banki istisna olmaqla
diinyanin moarkazi banklar1 eyni zamanda ugot daracslorini asagi salmaq haqqinda
goriinmomis qorar gobul etdilor. Belo gorar bohranin gqlobal xarakter almasina igaro
idi.

10 oktyabr 2008-ci ildo G7 6lkalorinin maliyys nazirlori vo Moarkazi Banklarin
rohbarlorinin goriisli oldu. Gorlis zaman1 antibohran plani tostiq olundu. Plan 6nomli
maliyya institutlarinin mévcudlugunu dostoklomok vo onun iflasinin olmamasi iigiin
har vasitonin istifadosini nazards tuturdu.

2008-ci ilin 14 noyabrinda Vasinqtonda G20 6lkalorinin liderlorinin goriisii oldu
vo antibohran sammiti kecirdi. Sammitin naticosi olaraq boyonnamo gobul olundu.
Boyonnamodo maliyys bazarinda soffafligin artirilmasi; maliyys bazari iizorindo
foaliyyetin tonzimlonmasi vo nazorstin somorsliliyinin tokmillosdirillmasi; maliyya
bazarlarinda institutlarin imumi prinsiplori; investor vo istehlak¢ilarin ganunsuz
omoliyyatlara qarst miidafiosinin  giiclondirilmosi;qlobal maliyyo  bazarinin

biitdvlilyiiniin giiclondirilmasi;beynolxalq maliyys orqanlarinda islahatlar; beynolxalq
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maliyyo institutlarinin yenidon togkil olunmasi, novboti 12 ay orzindo Olkolorin
protoksionist tadbirlor gormokdon ¢okinmasi haqqinda miiddsalar 6z oksini tapmisdi.
[54]

Rusiya ilkin antibohran todbiri kimi istehsal sektoruna vo infrastrukturuna
investisiya qoyulusunu hoyata ke¢irdi.[42] Amma Rusiya Federasiyanin Bas Naziri
Baykal igtisadi formunda ¢ixis edorak bu clir todbirlorin arzulanan natico vermodiyini
acigladi. Homg¢inin, o geyd etdi ki, toqatidlori yasayis minimumundan daha yiiksok
etmok lazimdir. Ciinki togaiid¢iilor yigim ilo mosgul olmurlar, onlar sadoco istehlak
edirlor vo xorcloyirlor. Onlarin iso asas istehlak etdiklori yerli mohsullardir. Bunun
olkoyo 2 istiqgamotdo xeyri var:

1. mohsul dovriyyasini artmast; 2. yerli istehsalgilara dostok.

Rusiya hokumotinin vo Rusiya Bankinin 2008-2009-cu illordo iqtisadiyyatin
saglamlagdirilmasi tigiin gordiiyili antibdhran todbirlori asagidakilardir:

1. ©halinin sosial miidafiosinin giiclondirilmasi va yeni is yerlorinin yaradilmasi.
(Issizlor {iciin milavinatlor 1.5 dofa, toqaiidlor 30% artirildr. ). Issizliklo miibarizo
iclin 43.7 mlrd. rubl xarclondi vo onunda asas hissasi kadr hazirligi, yeni is yerlorinin
ac¢ilmasina vo hamginin, ki¢ik biznesin inkisafina sorf olundu.

2. Rus sahibkarlarinin mohsullarina olan talobi stimullasdirma (Rusiyada biitiin
soviyyolordo olan dovlot iscilorino O6lkodo istehsal olunan avtomobilloro dovlot
alisinin boytidiilmasi).

3. Biznesds vergi yiikiiniin azaldilmasi. (golir vergisi 24%-don 20%-o endirildi.)

4. Idaroetmo strukturlarinin biznesa tozyiqinin azaldilmas.

5. Milli maliyys sisteminin méhkomlondirilmasinin artirilmasi. (osason Morkozi
Bankin resurslar1 hesabina )

6. Nozora alsaq ki, hor bir region 6ziinlin antibohran todbirlorini hazirlamisdi
onlarin biidcalorini balanslasdirmaq lazim goldi.

7. 3 illik dovrds dovlet kapitalinin hacmi azaldilaraq monzil problemlarinin

hallino yonoaldildi. [77]
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Cin do bohranin ilkin olamotlorini hiss edor etmoz bOhrana garst miibarizo
todbirlorini hazirladi. Cin antibéhran tadbirlorini 2009 vo 2010-cu illor {i¢iin hazirlad:.
Bunun {i¢iin 585 mlrd. dollar ayirdi. Bu pulun 104.6 mlird dollar1 kond tosarriifatina
yardim ii¢lin istifado olundu, 43 mlird. dollar1 sosial sigortaya investisiya edildi.
Homginin 6.1 mlrd. dollardan ¢oxu issizliyin azaldilmasina sorf olundu.

Olkenin ixrac talobinin béhran noticasindo asag1 diismasi hakimiyyatdon daxili
istehlak tolobini inkisaf etdirmayi tolob etdi. Bu moagsadle ¢oxlu vasitalor tosis edildi.
Xiisusilo avtomobil bazar1 bu fonda secilirdi. O, inkisaf istiqgamotindo boyiik ugurlar
oldo etdi. Cinin ikinci hall Gisulu infrastruktura kiilli migdarda veosait yatirmaq idi.
Antibohran todbirlor programi corcivasinde tikinti sektoru goriinmomis Olgiilords
boyiidii. Cin enerji istehlakina qonast edorok do UDM-i artirdi. Bu da antibdhran
todbirlorinin dinamikasina da miisbat tosir gostordi. Adeton UDM-in artmasi enerji
istehlakiin artmasi ilo miisahido olunur. ©gor qisamiidddat orzindo biz UDM-in
artmasini1 vo enerji istehlakinin azalmasini goriiriikso, demoli iqtisadiyyatda istehsal
sektoru miisbot  doyisilikloro moruz qalib. Belo ki, daha az enerji sorf edon
texnologiyalar , daha az enerji istifado edon sonaye vo s. meydana golir. B6hrandan
cixisin Uglincll yolu iso daxili tolobin stimullagdirilmasi, omok hagqinin artirilmasi
idi. Cin hokumatinin planinda taqatidlori 2 il tigciin 10% coxaltmaq nazards tutulurdu.

Maliyyo bohranina Cin miistovisindon baxanda Pekinin Vasingtonla miigayisodo
Oziinlin iqtisadi imkanlarina daha ¢ox inandiginin sahidi olurug. Ona goro do global
iqtisadi bohrandan xilas olunmaqda Cinin bdyiik rol oynayacagi Diinya Iqtisadi
Forumunda istirak edon inkisaf etmokdo olan dovlatlorin bir ¢oxu torofindon xiisusi
geyd edildi. Cin no qodor 6z iqtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyati iizorindo boyiik tosir
giiclino malik oldugundan qiirur duysa da, Qorbin yardim cagirislarina cavab
vermokdo bir o godor do maraqli goriinmiirdii.

Miixtolif Olkolordo antibohran todbirlori 6lkolorinin  xiisusiyystlori nozors
almmagla miixtolif formalarda hayata kegirilib.[41] Masalon Islandiyada bohran bank
sektoruna agir zorbo vurdu vo 6lkonin osas 3 banki iflasa ugradi. Buna goro do

hokumat bu banklar1 millilosdirarok dovlot bankina ¢evirmoya macbur oldu.
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Cindo Rusiya vo digor dovlotlordo oldugu kimi aktivlorin diigmosi ilo bagh
problemlor yox idi. Banklar 6z likvidliyini qoruyurdu vo asas antibéhran todbirlori
istehsalin stimullagdirilmas1 vo mosgullugunun artirilmast idi. Cindo on bdoylik
tohliiko issizliyin artmasi idi. Buna goro do antibohran todbirlorinds hor seydon avval
infrastruktur saholori hesabina yeni is yerlorinin acilmasi ii¢lin yiiksok mablogda
investisiya qoyulusu etdi.

Bozi 6lkolor todbir plant kimi ¢otin voziyyatdo olan banklara sormayo noql etdi.
16 sentyabr 2008-ci ildo 10 Amerika vo Avropa banklarindan ibarat bank
konsersiumu 70 mlrd. dollar hocminds timumi fond yaradilmasina gorar verdilor. Bu
fond maliyys yardimi iiclin nazordo tutulmusdu. Elo homin giin Yaponiya Banki
yapon maliyya sistemi 2.5 trln. yien yerlosdirmasino gorar verdi ki, bu bank sektoruna
dostok {i¢lin on boylik omoliyyat oldu. Cinin Morkozi Banki 6 il arzinds 1-ci dofa ugot
dorocasini agagi sald1 ki, 6lkonin iqtisadi artimina vo sabitliyino nail olunsun.

18 sentyabrda Kanada Banki, Ingiltors Banki, Avropa Markozi Banki, ABS-in
Federal Ehtiyat Sistemi, Yaponiya Banki, Isve¢c Moarkozi Banki maliyys bdhrani ila
bagh razilasdirilmis todbirlor elan etdi. Onlar maliyys bazarini qorumaq iigiin
giiclorini  birlosdirilmoyo qorar verdilor. FES Avropa Morkozi Bankinin
maliyyolosdirilmasini 55 mird. dollardan 110 mird. dollara qodor, Isve¢ro Markozi
Bankinn iso 15 mlrd. dollar artirdi. Bundan basqa FES, Yaponiya Banki vo Ingiltara
Bank1 vo Kanada Banki ilo valyuta omoliyyatlariin kegirilmasi ilo bagli miigavilo
bagladi. Onlar miigavilo ¢or¢ivosindo uygun olaraq 60 mird. dollar, 40 mird. dollar,
10 mlrd. dollar pul alacaqdilar.

Maliyyo sisteminin daraldigi dovrdo banklarda pulu olanlar bunu almagi
fikirlaga bilordilor. Banklardan ¢ixan pullar qizil kimi bazi mallarin satin alinmasinda
yaxud nogd pul olaraq saxlanildigi vaxt, banklarin nogd pul problemi do dorinloso
bilor vo adi voziyyotdo olan banklarin da miiflis olmasina gotirib ¢ixara bilordi. Bu
sobablo bozi Olkolor omanatlordoki pullara tominat vermoayo yaxud tominat altinda
olan pulun miqdarmi artirmaga iiz tutdular. Digor torofdon iqtisadi bohrandan

tasirlonib, ¢otinliklo {izbaiiz olan, lakin yeni sarmays naql edilmasilo xilas ola bilon
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banklar, miiflis olduqda iqtisadiyyatda etimadsizliq miihiti yaradar vo bohran daha da

dorinlogo  bilordilor. Buna goroads bozi bu cilir banklar dovlet torafindon
millilogdirilirdi. Masolon 29 sentyabrda Boyiik Britaniya biznes ipotekalari banki
Bradford & Bingley Bankina maliyys bohrant ddvriyyesindo investorlarin vo
kreditorlarin inamini1 méhkomlondirmasi ii¢iin onu millilogdirmok qorarina goldi.

Fikrimizco bohrana qarsi ilkin todbir 2008-ci ilin 4 oktyabrinda Avropa
olkolorinin do istirak etdiyi G8-in goriisli oldu. Gorlis noticosindo boyannamo gobul
edildi. Boyannamods osas miiddoalar oks olunmusdur. Xiisusilo geyd etmak lazimdir
ki, biitiin sonadlorido diinya maliyyo bazarinda osas rolu Avropa oynamali oldugu
geyd olunub.

2009-cu ilin yazinda Briisseldo belo bir gorara golindi ki, biitiinliikdo Avropa
liclin bohrandan ¢ixmaq Ui¢lin imumi plan hazirlansin. Biitiin bunlar li¢iin 5 mird.
Avro ayrilmasi planlagdirilmigda.

Molum oldugu kimi, Londonda kecirilmis G20-liyin goriisii noticosindo 6lko
liderlori bohrana garst miibarizonin 6 asas istigamotini miloyyon etmis vo 1,5 il
orzindo 5 trilyon dollar hocminds vasaitin ayrilmasi barodo raziliga golmisdilor.
Antibohran istigamatlori kimi asagidakilar nozords tutulmusdur:

1. BVF ehtiyatlarinin ¢oxaldilmas1 vo béhrandan on ¢ox aziyyst ¢cokmis 6lkolors
yardim edilmasi; 2. “Vergi oazislora” qars1 miibarizo; 3. Miiflis olmus miiassiso vo
toskilatlarin vo banklarin rohbarliyine bonus ddomelorinin tonzimlonmosi; 4. Olkalor
soviyyosindo  stimullagdirict  todbirlor; 5. Maliyye  bazarlar1  nazarstinin
giiclondirilmasi; 6. Milli igtisadiyyatlarin sabitliyinin tomin edilmasi.

Ayrilmis 5 trilyon dollardan 1,1 trilyon dollarmin (taqriban besds biri) BVF va
digor maliyyo institutlarina verilmosi nozords tutuldu. BVF-o ayrilmig 1,1 trilyon
dollardan 750 milyard dollarinin kreditlosma prosesinin barpasina, iqtisadi artimin
tomin edilmosino vo yeni ig yerlorin agilmasina, o ciimlodon 250 milyard dollarin
Olkolorin todiyyo balanslarinin tonzimlonmosino yonoldilmosi nozords tutuldu.
Bohrana qars1 todbirlorin  goriilmosi vo vasaitlorin ayrilmas:  tezliklo diinya

iqtisadiyyatiinda artima nail olmagi hadoafloyirdi.
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Elmi odobiyyatlarda inkisaf etmis Olkolor iiclin bohrandan c¢ixis yollar
axtarilmisdir. Kasib 0Olkoloro bohranin tosiri BVF, BMT (Birlosmis Millotlor
Toskilat1) vo digor beynolxalq institutlar torofindon arasdirilmisdir. Orta golirli , yoni
inkisaf etmokdo olan vo kecid igtisadiyyatli dovlotloro bohranin tosiri daha az todqiq
olunmusdur. Miioyyon dovrdo belo fikir formalagsmisdi ki, bohran homin 6lkolors
tosir etmomisdir. Lakin tocriibo bunun oksini gostordi.

ABS vo digor inkisaf etmis Olkolor inkisaf etmokdo olan Glkoloro maliyya
bazarlarina nozarati artirmagi vo tonzimlomolori giiclondirmoyi veo iqtisadi artimi
borpa etmok {igiin biidco kosrinin vo artan borc problemini hall etmoyi moslohat
goriir. Asagr golirli 6lkolor 6z novbosindo tohsil, sohiyyo, xarici bazarlara niifuz
etmok U¢ilin zoruri infrastrukturun inkisafina investisiya qoyulusunu artirmalidir.
Bundan slavo o yalniz 6z giiclino arxalanmalidir. Cilinki agsagi artim tempi ilo inkisaf
eon donor 6lkalor homin 6lkalors kdmok olmayacagq.

Inkisaf etmokdo olan 6lkolors maliyys bohranmimn tosiri birmenali deyildir.
Bununla olagodar olaraq bu qrup 6lkolor diinya iqtisadi toskilatlari ilo qarsiligli olaraq
inkisaf etmis Olkolordo istifado olunan todbirlorin g¢atigmayan cohotlorini nozors
alaraq todbirlor hazirlamali, inkisaf etmokds olan 6lkslorin maliyys sistemine nazarot
vo idars edon metodlart miioyyon etmolidir.

Ogor bohran zamani aparici morkozi banklar, xiisusilo FES bohran zamani
yaranmig yiiksok tolobi 6doyo bilmosoydi, bohran daha dorin ola bilordi vo defilyasiya
spiralt bas verordi. 1930-cu illor Boyiik Depressiya tocriibasini xatirlayaraq FES vo
onun ardinca digor morkozi banklar valyuta ehtiyatlarinin artirilmasi istigamatinda
todbirlor gordiilor.

Periferiya Olkolori morkozo aid deyillor vo onlarin bohranla miibarizo {isulu
“morkoz” dovlatlorinkindon forqlonir. Periferiya dovlatlorinin banklar1 FES vo onun
kimi banklarin hoyata kegirdiyi todbiri tokrarlamamalidirlar. Bu onlar ii¢lin yaxsi
naticolonmoaz. Bunu Qazaxistan, Tiirkiys, Rusiya, Ukrayna, Ruminyanin
tocriibasindon gdérmok olar. Iqgtisadiyyati pulla doldurmaq milli valyutanin doyarini

asagi saldi1 vo bohranin daha da dorinlosdirdi.
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Aparilan anti-bohran todbirlorine baxmayaraq diinya maliyys bdhraniin
baslanmasindan bir miiddot sonra iqtisadi bdhran partlayisi oldu. Olkalorin ¢oxu
iqtisadiyyatdaki vacib doyisiliklordon sonra holo do 06ziino golo bilmomisdir.
Hokumeotlor anladi ki, 6z dlkalorinde iqtisadiyyata miidaxilosi hayata kegirilmolidir.
Belo ki, bohranin naticasi dagidic1 oldu. Boyiik Depressiyanin tokrarlanmasina yol

vermak olmazdi.

2.3. Qlobal maliyys-iqtisadi bohranminin “ikinci dalgas1” vo diinya 6lkalorinin

geyri-barabor inkisafinin dorinlosmasi

2009-2010-cu illords bohranin koskin vaziyyatini dlkalorin lizerindon qaldirmaq
nisboton miimkiin olmusdu. Lakin bu hamiya aid deyildi. Aparilan antibéhran
todbirlorino baxmayaraq bohranin “qara kolgesi” diinya iqtisadiyyatinin {izorindon
tam ¢okilmomisdir.

Bohranin davam etmo miiddoti haqqinda da miixtolif miilahizolor dolagirdi.
2008-2009-cu illords iqtisadiyyatin vo siyasotlorin oksoriyyoti bohranin bitocoyini
prognozlasdirirdi. Lakin bozilori iso bohranin uzun miiddatli xarakterli olugunu
deyirdilor. Iqtisad elmlori doktoru G.Caqolov fikirlori 3 osas qrupa boldii: 1.
Bohrandan sonra siirotli barpa; 2. Bohranin ikinci dalgasinin bag vermosi; 3. Qlobal
iqtisadiyyatin durgun voziyyatinin qorunmasi. [105]

Zamanla daha cox iqtisadiyyatcilar bohranin uzun tobisti haqqinda danismaga
basladi. Xiisusilo geyd edirdilor ki, bohranin bitmasino holo ¢ox var vo bohran holo
daha da inkisaf edocok. BVF-nin bas iqtisadg¢ist Olivyer Blansard 2008-ci ildo
baslanan iqtisadi bohranin tasirlorindon canim1 qurtarmagq ticilin diinya iqtisadiyyatina
halo minimum 10 il lazim oldugunu fikirlosir. [106]

Niifuzlu Cinli alim Li Senmin qeyd edirdi ki, “Diinya iqtisadiyyati uzun tonazziil
zolagina daxil olmusdur. Qlobal yayilan neoliberalizm dalgasi diinya iqtisadiyyatini

cixilmaz noqtoys aparir. Kasib ohali diinyada daha da artir vo artmaqda davam
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edocok. Varlilar azdir vo onlar daha da varlanacaq. Kasiblasma demok olar ki, biitiin
dovlotlords bas verir”.[107]

Artig 2011-ci ildo inkisaf etmis Olkolordo imumi biidco-borc bohrani hiss
olunmaga baslandi. Diinya iqtisadiyyatinda doyisiliklor bas verirdi. Stabillosma dovrii
birja geyri-stabilliklori ilo avoz olundu. ABS iso ixraci giliclondirir va idxala tozyiq
edirdi. Al -da boéhran {imumi xarakter almaga basladi. Cin iqtisadiyyat1 iso
yavasimaga basladi.

Beloliklo, 2011-ci ildon bdhranm “ikinci dalgas1” baslandi. “Ikinci dalga”
anlayisina da miinasibat birmonali deyildi. Bu baximdan iqtisad¢ilarin fikirlori do
saxolonirdi. Bazilori onu 2008-ci maliyye-iqtisadi bohraninin davami, bazilori ise onu
yeni bohran kimi qiymsotlondirirdi. Baxmayaraq aparilmig antibohran todbirlori
inkisaf etmis Olkolordo “birinci dalga”nin tosirini yumsaltmisdi, lakin bdhranin
olamatlori yenidon hiss olunmaga bagladi.

2011-2013-cii illor oOlkolorin inkisaf dinamikasina nozor salsaq gororik ki,
Olkolorin iqtisadi artim siiroti ¢ox asafidir. Xiisusilo, longimonin osas sobobkari
Avropadir. Inkisaf etmokds olan dlkalor daha dinamik olaraq qalirdi, baxmayaraq ki,
artim stirati 2012-2013-cii illordo yavasiyib. Burada da liderlik Asiya 6lkolorinin
hesabina aldo olunur. Lakin diinya UDM-indo inkisaf etmokdo olan &lkolorin pay1
hom Asiyanin inkisaf etmokdo olan 6lkoalorinin, hom do dinamik inkisaf etmokdo olan
Latin Amerika 6lkalori hesabina artird.

2011-ci ilin naticalorini nozordon kegirarkon goérmok olur ki, 2011-ci il global
iqtisadiyyat lclin borpaedici rejimdo baslasa da, gozlonilmodon zoif artim vo
ehtimadin itirilmosi ilo bitdi. Ilin sonuna bir ¢ox inkisaf etmis iqtisadiyyatlari
qapalilagd1 vo hotta bozilori Al dagilmasi ehtimalinin oldugunu diisiiniirdii. 2011-ci
ilin 2009-cu ildon belos borbad olacagi gozlonilirdi.

2012-ci ildo diinya UDM-i comi 3.2% artmisdi, diinya ticarati iso sadaco 2.5%
hacmindo boylimiisdii. Diinyada issizlik 2009-cu ildo 6ziinlin pik haddino-199 mlin.
insana catmisdir, lakin 2012-ci ildo bu gostorici yenidon 4 min. artaraq 197 min.

olmusdur. Bu gostarici is gabiliyyotli ohalinin 6%-ni ohato edir.
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Akademik Yevgeni Primanov qeyd edirdi ki, diinya bohraninin morkezindon -
ABS-dan golon bohran haqqinda danismaq asassizdir. O hamginin qeyd edirdi ki,
birdon-bira dollarin iimumdiinya 6donis vasitosi missiyasiyla vidalasacagi noticosino
golmok do geyri-realdir.

Ekspertlorin fikrinco bohranin “ikinci dalgasi’nin episentiri BRICS-Braziliya,
Rusiya, Hindistan, Cin, CAR 6lkoloridir. ©9gor avval bohranin sobobkar1 ABS hesab
olunurdusa, indi bu belo deyildi. Béhranm “Ikinci dalgasi”’n1 BRICS &lkalori yaratd.
Homin 6lkalordo 2007-2008-ci ildo ABS-daki kimi problemlor yetisdi. Bu ipoteka
bohran1 idi vo dasinmaz omlak bazarinda vo maliyys sistemindo kopiiklori
yaranmigdi. Diinya iqtisadi bohranin  “ikinci dalgasi” 2011-2012-c1 illordo
formalasmisdir vo bu giin biitiin giicii ilo inkisaf edir. O, zamanla miixtalif 6lkalords
mixtolif slirotlodo boyiiylirdii. Avropa 6lkalori haqqinda da onu demok olar ki, Avro
da devalvasiya edir. Avropada dayaniqli valyutayalarin olacagini diigtinmok lazim
deyildir. Dollar hal-hazirda giiclii voziyyatdo olacaq, bele ki, bu gin o yegans
valyutadir ki, ona bel baglamagq olar.

Problem BRICS-do bdyiimoyo basladi bo onlarin tosorriifatin tonzimlonmosi
siyasati 0z etibarsizligini gostordi.

2012-2013-cii illorde 1ikinci dalganmin tosiri oOlkolori iqtisadi siyasatlorini
doyismoya mocbur etdi. BRICS-in digor dovlatlori kimi Rusiya da daxili tolobin
stimullagdirilmas1 vo onun raqiblorindon qorunmasi tadbirina ehtiyac duydu. Lakin
protoksionist siyasot bohrana qarsi tam todbir deyildi.

2013-cii ilin aprelindo BVF qeyd etdi ki, 2 ildir gerilomo niimayis etdiron
Avropa iqtisadiyyati diinya iqtisadiyyatindan geri qalir. Fondun bas iqtisadgisi
Olivyer Blansard vurgulayir ki, “riskin on boyilik faktoru” Avropa olaraq qalr.
Avropa Komisiyasinin nosr etdirdiyi “Qisa iqtisadi prognozlar’a goéros Avropa
iqtisadiyyat1 2013-cii ildon tonozziildon ¢ixdi vo daha sonra qalan ardicil 3 riibdo
“sossiz barpa” ilo mosgul oldular. [108]

2013-cii ildo {imumdiinya UDM-nin artim tempi 2.3-2.4% toskil etmisdir.

Homin ilds igsizlorin say1 avvalki illo miigayisade 5 min. daha artaraq demok olar ki,
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202 mln. nafor oldu. Belaliklo rosmi surotdo qeyds alinmis 202 min. noforlik issizlor
ordusu vardi. Bu haqda 2014-cii ilin yanvar ayinda Beynolxalqg Omok Togkilatinin
(BOT) hesabatinda molumat verilir. Bu hesabatda homginin qlobal maliyys
bohraninin baslanmasindan illor ke¢gmosine baxmayaraq 2014-cii ildo do omok
bazarinda vo yeni is yerlorinin agilmasinda zoiflik hokm siiriildiiyli agiqlanmisdir.

2014-cii ilin yanvar ayinda BVF-nin prognozlarina géra ABS, Al vo Yaponiya
kimi 6lkolorin UDM-nin artim tempinin siirotlonmosi gdzlonilirdi. Fondun ekspertlori
geyd edirdi ki, global igtisadiyyatin osas miihorriklori bohranin baslangicinda oldugu
kimi inkisaf etmokdo olan dlkolor deyil inkisaf etmis 6lkolor oldu.

Diinya iqtisadiyyat1 barpa olunmagdan ¢ox uzaqdir vo diinya bohraninin tosiri
ilo iqtisadi gostaricilor holo do enmokds idi.

2014-cii ilin iyununda Diinya Banki diinya iqtisadiyyatinin artim gostoricilori
haqqinda pronozunu asagi saldi. Bunun sobobi ilin birinci yarisinda Ukraynadaki
bohranla ABS-da olan “soyuq hava”larin artim tempinin siirating tasir gdstormasi idi.

2014-cii ilin I riibiindo ABS UDM-i “2007-2009” béhranindan bori on pis
gostorici idi. Homin ilin yaymnda diinya fond bazarlarinin kapitallagmast avqust
ayinda 6z tarixi boyunca on maksimum - 66 trln dollara ¢atdi. Bu gostorici 2007-ci
ildoki 63 trln dollar gostaricisini iistolodi. BVF-nin hesablamalarina gors 2014-cii ildo
diinya iqtisadiyyatinin artimi 3.4% olmusdur.

Narahatliq doguran mosslo Cin iqtisadiyyatinin zoif siirotlo inkisaf etmosidir,
¢iinki o, diinya iqtisadi artimmim 1/3-don ¢ox hissosini toskil edir. Iqtisadi
Omokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin (I9IT) ekspertlorinin fikrinco Cin hadisalori
ABS-in voziyyotinin yaxsilasmasina tosir edir. Cinin iqtisadi artim siirotinin
zoiflomoasi imumilikds diinya igtisadiyyati li¢iin boylik vo osas risk faktorudur.

2015-ci ilin avvalinds beynslxalq iqtisadi togkilatlarin ¢oxu: Diinya Banki, BVF,
Iqtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf Toskilati(I9IT) qlobal igtisadi proseslori aragdirmalari
osasinda belo gorara goldilor ki, qlobal igtisadi bohran daha da dorinlogocok.
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Ekspertlorin prognozuna goro yeni iqtisadi béhranin 2015-ci ilin yazindan
baslanmas1 gozlonilirdi.[71] Oslindo diinyada iqtisadi sabitliyi pozan bir ¢ox
problemlar toplanmisdir. Bu problemlors aiddir :

1. Coxsayli etnik miinaqisolor . Bunu eyni zamanda Avropa, hakimiyyaot
organlar1 ilo afro-amerikanlar arasinda toqqusmalarin bitmodiyi ABS {¢ilin do
sOylomok olar.

2. Ovvealki maliyys bohram yalniz iqtisadiyati geri salmadi , hom¢inin siniflor
aras1 tobagolosmonin dorinlosmosino sobab oldu. Issiz vo yoxsullarm say1 artir vo
naticodo miixtalif omtos vo xidmotlors olan talobin diismasina sobab oldu. Belaliklo
istehsalin azalmasi bas verdi , bu da 6z ndvbasindo dovlot biidcosine 6donilon
vergilorin azalmasina gatirib ¢ixardi.

3. Ukrayna miinaqgisesi, Suriya vo Iraq hakimiyyot béliisdiiriilmesi kimi
geosiyasi mosalolor do igtisadiyyatin sabitlogmomosino sobab olur.

Yuxaridaki amillor biitovliikdo diinya iqtisadiyyatina tosir gdstoron amillordir.
Bundan basga diinya Olkolorine , onlarin geyri-borabor inkisafina tosir gostoron
birbaga amillor do vardir. Bu amillor asagidakilardir :

1. Miilkiyyat. Bir ¢ox Olkolordo sorfoli ipoteka kreditlori omlak artimim
stimullagdirir vo noaticodo potensial borclarin sayini artirir. Bu kimi 6lkolors Kanada,
Cin, Braziliya aiddir.

2. Fond bazarinda kigik kopiiklorin osassiz sokildo sisirdilmosi. Bir ¢ox
analitiklor fond bazarinda qiymaotlorin haddon artiq yuxari olmas1 fikrinds raziliga
golmiglor. Ogor onlar1 real qiymotloring gotirdikds qiymatlor minimum 35%
enocokdir. Bu iso birjanin demok olar ki, dagilmas1 demokdir.

3. Enerji sektorunda artan bohran 6lkolor arasinda qeyri-baraborliyo sobab olur.
Bu neft istehsali 6lkalorinin neftin qiymotini agagi salmasi ilo slagodardir.

4. Bir ¢ox Olkalords ohalinin kiitlovi yoxsullagmas1 yeni texnologiyalarin totbiqi

imkanini agag1 salir vo naticods istehsalin hocminin asagi diismosing sabob olur.
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Bu diinya &lkolorinin oksariyyotino aiddir. Istehsalmn azalmasi 6z ardinca
infilyasiya gotirir. Bu zoncirvari reaksiya 2015-ci ildo qlobal iqtisadi bdhrani
sortlondirdi. 2015-c1 ildo bohran ABS va Avropada gozlonilirdi.

Bu giin biitiin diinyada oldugu kimi ABS-da da infilyasiya artir va iqtisadi sektor
geyri-sabitdir. ABS iiclin on boylik problem demogqrafik tonozziildiir. Yerli ohalinin
kiitlovi qocalmasi bas verir. Demogqrafik artim imiqrantlarin hesabina bas verir. Bu da
ABS-da tokrar istehsal iiciin is¢i qiivvosi tomin edir. Indi veziyyet doyisib. Bu
problem iqtisadi vaziyyato tosir edir. Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkade rosmi suratdo
geydo alinmis 25%-0 godor issiz vardir. ABS-da heg¢ bir yerdo islomoyorok dovlot
blidcasinin hesabina yagayan ailolor var. Bundan bagga ovvolki bohrandan tosirlonon
ohalinin boytik bir hissosi 2014-2015-ci illords pulsuz qida xidmotindon istifads edir.

Bununla belo ABS -da voziyyat elodo acinacaqli deyil. Is ondadir ki, ABS
ovvalki bohrandan dors alaraq bu giin geyri-sabit voziyyotdon ¢ixmagq tigiin boyiik soy
gostorir.

Avropada siyasi liderlorin harokatlorine garst hom yerli, hom do golmalorin
narazih@ artir. Sohbot yerli ohali ilo oraya miihacirot edon Islam diinyasi
niimayondolori arasinda nifaq halindan gedir. Bu amil he¢ bir gokildo Avropada
iqtisadiyyatin sabitlosmosine imkan vera bilmaz. Miihacirlorin Avropaya axini biidca
kasiri yasayan Olkolorin sosial yiikiinii daha da artirir.

2015-ci ildo Avropada 2008-ci il hadisslorinin yenidon yasanir. Bu giin heg¢ bir
Avropa 0lkosi bas veron hadisolordon konarda qala bilmoz. Sadoco hansi 6lkonin daha
cox zarar gormasi dovlatin balanshi siyasatindon ashidir.

Ikinci dalgani birinci dalgadan daha tohliikali edon cohot ikinci dalganin Cindo
boyiik sonaye kopiiklorinin meydana gotirmasidir. Cin buna goéro do 6z istehsalini
azaltmali olacaq vo bu da onun {igiin sosial tohliiko demokdir. Cindo 2015-ci ilin 1-ci
yarisinda Rusiya ilo olan mal dovriyyosi 1/4 godor azaldi. Yaponiya ilo 10%, Latin
Amerika vo Afrika 6lkolori ilo do mal ddvriyyosinin asag diismosi vermisdir. Al

olkolori 1lo mal dovriysinds iso rosmi sokildo ¢ox az enis geydo alinib.
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Cin 6z mohsullarina tolobin asagi diismosi ilo bagli ciddi problemlor yasayir.
Burda sohbot 2-3%-lik gostoricidon getmir, sohbot daha ciddi problemlordon-satigin
stirotlo asag1 diismosindon gedir. Moasolo ondadir ki, Pekin son illordo istehsal
giiclorini artiraraq sonaye kopiiklorini sigirtmisdir. Belo ki, o xarici tolobin yliksok
olacagini planlasdirmisdi, lakin tolob asagi diisdii.

Fond indeksinin vo xammallarin qiymaotlorinin asagi diismosi ¢oxlar tigiin sok
hadiso oldu. Amma bu ovval axir bas verasi idi, beloki, inkisaf etmis Olkalorin
morkozi banklar1 2008-ci il global maliyyo bdhranindan sonra real iqtisadiyyatda
investisiyaya cevrilo bilmoyon trilyon dollarlar1 bazara buraxdilar. indi mosolo
ondadir ki, ABS va Cin hokumati diinyani yeni bohrandan saxlaya bilocokmi.

Diinya fond bazarinda qiymotlor 2015-c1 ildo do asagi diismoys davam edir.
Fond qiymotlorinin asag1 diismoasi bu ilin avqust ayinda da bas vermisdir. Investorlar
Cin hokumaotindon tonzimlomo istiqgamatindo todbirlor gozloyir , lakin yaxinlarda
baslayan yuanin devalvasiyasi sadoco suallari artirir vo yeni qorxular boytidiir. Bu
dofo Pekinin ABS-a gars1 valyuta miiharibasi baslamasi ehtimal olunurdu. Bu
maliyys bazarlarinin vo diinya ticaratinin méhkomlonmasing tohliike yaradir.

ABS-in FES-nin fonunda bas veron biitiin bu hadisolor faiz dorocosini qaldirir.
Ogor faiz dorocolori qalxmaga davam edorso, bu dollarin bahalagsmasimna vo onun
fonunda digor valyutalarin diismosina sobob olacaq. Holoki Cin vo ABS hokumatlori
0z harokotlorindo geyri-miioyyanliyi saxlayirlar. Bazarda firtina 6ncosi sakitlikdir.
Firtina bas verarso, onun bulniq sularinda qazanacaq treyderlor olacaq, imumilikdo
189 voziyyat geyri-sabit olur vo yeni tonozziil hor an bag vers bilor.

Qlobal iqtisadiyyat bdhrandan ¢ixa bilmir. Inkisaf etmis dlkolorin iqtisadiyyat:
stagnasiya yasayir, valyutalarin ¢coxu giiclii devalvasiya edir. Cin iqtisadiyyat1 qeyd
olundugu kimi yavasiyir. Ixrac vo idxal asag1 diisiir vo fond bazarinda kopiiklor sisir.

Al biitiinliikde tonozziil voziyyatindodir va iqtisadiyyatm artimi ¢ox zoaif siiratlo
bas verir. Ustolikdo Avropa liderlori Yunanistan problemino bir ¢ara tapa bilmirlor.

Bu azmis kimi indisa minlarlo geyri-qanuni miqrantlarla mosgul olmalidirlar.
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ABS formal olaraq 2009-cu ilds tonozziildon ¢ixdi, lakin igtisadiyyatinin artim
stiroti yiiksok deyildi. Diinya iqtisadiyyatinin real sokli genis tamasagi kiitlosindon
gizladilirdi. 2015-ci ilin iyulunda ABS-in Ticarot Departamentinin Iqtisadi
Aragdirmalar Biirosu etiraf etmisdir ki, 2011-ci ildon etibaron UDM-in hoqigi riibliik
gostaricilori yalan sokildo artirilmisdir. Bozi hallarda bu artim dofslorlo boyiik
gostorilmigdir. Masolon, 2013-cii ilin III riibiinds artim dorc olundugu kimi 2.5%
deyil , 0.5% olmusdur. Elo bu formada da issizliyi do “hall edirdilor”.

Qeyd etmok lazimdir ki, hom Al-nin , hom do ABS-1n istehlakda qonast dovrii
bitmigdir. Nohong Amerika porakondo satis bazari artiq 8 ildir ki, foaliyyot gostormir.
Diinyan1 ucurumdan ¢ixarmaq iiciin ABS vo Ai-nin UDM-nin artim siiroti kifayat
qadar deyildir.

Olkoalorinin iqtisadiyyatini tonazziildon ¢ixarmaq istoyon hdkumot rohbarlorinin
bir az artiq ucuz pul buraxmasi sadoco miivoqqoeti olaraq real sektora xeyirli oldu,
lakin maliyys bazarlarinda vo dasinmaz omlak bazarlarinda kopiiklorin yaranmasina
sabab oldular.

Diinyanin heg¢ bir inkisaf etmis 6lkosinin iqtisadiyyatinin artim siirati qalxmur,
hotta yavagimaga basladign {iciin xammallarin qiymoti diisiir. Indiki diinya
iqtisadiyyatinin hocminin artmasina no metal, no do enerji dasiyicilar lazim deyildir.
Neft bazarinda problemlordon biri do Soudiyys Orobistanin va digor Yaxin Sorq
Olkalorinin haddindon artiq lazimsiz neft hasil etmosidir. Onlarin asas mogsadi ¢ox
neft hasil edorok neftin qiymotini asag1 tutaraq ABS-la roqaboti saxlaya bilmakdir.
Notico iso acmacaqlidir-devalvasiya vo yiiksok artim siiroting nail ola bilmomok. ABS
neft-qaz sektorunda calisan iscilorini ixtisar edir vo gotiiriilmis kreditlori gqaytara
bilmomosi tohliikasi ila iizlasib.

Neft qiymsotlorinin koskin asagi diismosi xiisusilo biidcasi ondan asili olan
inkisaf etmokdo olan Olkoloro monfi tosir edib. Bu 0Olkolor sirasinda Qazaxistan,
Rusiya, Azarbaycan va digor 6lkalords vardir.

Baxmayaraq ki, 2009-cu ilds Qazaxistanin Markozi Banki bir daha devalvasiya

olmayacagini sdylomisdi, 2014-cii ilds milli valyuta yenidon devalvasiya edildi. Neft
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qiymatlorinin dayanmadan enmaosi 2015-ci ilin avqustanda Qazaxistan hokumotini
lizon moazonno rejimino kegmoyo sovq etdi. Bu hadisodon sonra tongo siirotlo dollara
nozoron ucuzlasdi vo cari ilin sentyabrinda 50%-don c¢ox, dekabrinda iso 85%-lik
devalvasiyaya ugradi.

Beloliklo bohranin “ikinci dalgas1” “birinci dalganin” sadoco zodslodiyi 6lko
iqtisadiyyatlarin1 iflic etdi. Bu morhoalods inkisaf etmis Olkolor daha dayamiqliliq
gostordilor. Bununda sobabi bohranin birinci morhslosindon sonra aparilan anti-
bohran todbirlori vo dlkalorin tocriiba qazanmasi idi. Tkinci dalga bu dofo daha ¢ox
inkisaf etmokdo olan &lkoloro tosir etdi. Inkisaf etmokds olan &lkolore bdhranin
tosirinin yumsaltmaqdan oOtrii asagidaki todbirlor planini hoyata kecirmok tovsiyyo
olunur:

1. Tlk énco qonsu dovlotlor ilo proteksionist todbirlorin vo problemin “ixraci”
siyasotinin hoyata kegirilmosindon qagmaq lazimdir. Burada séhbot sadoco klassik
proteksionist siyasotdon getmir, yoni sohbot mosolon, idxal rlisumlarinin artirilmasi
vo ya idxal miidafiosi {ligliin qeyri-tarif todbirlorindon getmir. Sohbot hom do
valyutalarin devalvasiyasit yarisindan, is qiivvesinin idxalina mohdudiyyatlorin
goyulmasindan, yerli istehsalgilara xarici subsidyalarin todbiqindo
mohdudiyyotlordon vo s. gedir.

2. Hokumotlor 06zol miiossisolorin  millilosdirilmoasine, homginin dovlot
sektorunun genislondirilmosino tolosmomolidir. Bu istehsalin hocmini asagi salir,
sahibkarliq faaliyystini zoaiflodir vo korrupsiyaya yol agir. Millilosdirma yalniz qisa
miiddoato olmalidir.

3. Olkolordo béhranin tasirini azaltmaqdan va iqtisadi artimu siirotlondirmokdon
oOtrii inkisaf dovriinds unudulmus struktur vo institutsional islahatlara baslanilmalidir.
Homginin islahatlar zamani hor dévlotin méveud voziyyoti nozors alinmalidir vo bu
islahatlar omok bazarmin elastikliyinin artirilmasma cohd etmoalidir, is miihiti
yaxsilasdirilmalidir,korrupsiya  ilo  miibarizo  aparilmalidir,  sosial  sfera
giiclondirilmalidir.

4. Maliyya sistemina hom milli, homds fovgelmilli nozarat giiclondirilmalidir.
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5. BVF vo Diinya Bankinda islahatlar aparilmali vo inksaf etmokdo olan
Olkalarin sas verma hiiququ tomin olunmalidir.

Cari bohranin diinya iqtisadiyyat1 iiciin agir dovr oldugunu nozoro almaq vo
yalniz onun sobablorini miisyyan etmok lazim deyildir, eyni zamanda onun diinya
tosorriifat1 iiclin  noticolori haqqinda diislinmok vo onun golocok mohkomliyi
barosindo diisiinmok lazimdir. Qeyd edok ki, bohran soziinlin monalarindan biri
“dontlis noqtesi” demokdir. Bu sobabdondir ki, cari bohranin diinya iqtisadiyyatinin
simasinin yenilonmosinds neco bir doniis noqtosi olacagi cox maraqlidir. [73, soh.3]

Iqtisadgilar artiq bohranin o biri torafino baxir vo onun neca bitacayi vo diinya
iqtisadiyyatia neco tosir edocoyini miizakira edir. Diinya Iqtisadi Forumu (DIF) bu
problemo hosr olunmus “Diinya maliyys sisteminin golocoyi” adli molumat
buraxdilar. Orada bohran haqqinda 4 ssenari toklif olunmusdu. Onlar bir-birindon ¢ox
forqlonirdilor vo onlardan hansi daha realdir sdylomok ¢ox ¢otindir.

DIF qeyd edir ki, son iki onillikdir davam edon giiclii inkisaf dovrii artiq sona
catir. Indi maliyyo institutlar1 kreditlorin ixtisari, iqtisadi inkisafin zoiflomosi vo
dovlatlorin miidaxilasinin giiclonmasi soaitindo iglomoyi dyronir. 2008-ci ildon 2020-
ci ilo kimi maliyys sistemlorinin inkisafi 4 ssenaridon biri ilo geds bilor.

Birincisi, “Maliyyanin regionlasdirilmas1” adlanir. Bu ssenariys asason ABS va
Avropa kimi 6lkolorin inkisafi longimoya davam edir. UDM-in artimi ildo 1.2%-don
yuxar1 olmayacaq. Buna paralel olaraq inkisaf etmokdo olan 6lkalorin inkisaf siirati
artacaq. Onlarin UDM-indo ildo 9% artim olacaq. Onlar 6zlorini inkisaf etmis
Olkalordon, onlarin fikirlorinden qorumagq ti¢iin onlarla slagalorini kasib 6z bloklarini
yaradacaqglar. ABS tocrid olunacaq. Onlarin diinya 6lkolori ilo iqtisadi alagelori
sadaca turizm va enerji resurslarinin ticarati ilo alagadar olacaq. Enerji tohliikosizliyi
on vacib mosalo olacagq.

Artiq dollar vo Avro yegana ehtiyat valyuta olmayacaq. iqtisadiyyatin markozi
Sorq olacaq vo Asiyada Cin liderlik kiirsiisiino sahib olacaq. Bununla diinyam 3 giico
bolocoklor: ABS-1n rohborliyi ilo Demokratik Ticarat Alyansi; Avropa Ittifaqi; Cinin
lider oldugu Sorqi Beynolxalq Iqtisadi Toskilat.
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Ikinci ssenari “Qorb morkozinin yaradilmasi” adlanir. Bu ssenariyo goro
birincinin aksina olaraq inkisaf edon iqtisadiyyat az itkilor veracok. Liderlik iso hom
iqtisadi, hom do monovi baximdan Qoarb &lkalorindo olacag. UDM-in artim siirati
3.6% olacaq, belo ki, bu gostorici inkisaf etmis 6lkolordo 6%, inkisaf etmokdo olan
Olkolordo 1so 3.1% olacag. Yeni milli idaroetmo orqani yaradilacaq. Buna
baxmayaraq sosvermolor zamani inkisaf etmokdo olan olkolorin maraqlart lazimi
soviyyado nozoro alinmayacag.

Ucgiincii ssenari “Tocrid protoksionizmi” adlanir. Bu on pessimist ssenaridir.
Diinyan1 miinaqisolor biiriiyocok. Resessiya biitiin 6lkolori biirliyocok vo onlar bir-
birindon tocrid olacaqlar, yalmiz 6z maraqlarimi giidoacoklor, bir-birlorine qarsi
ittihamlar iroli stirocoklor vo protoksionist siyasot yiiriidocaklor. Enerji resusrslarinin
catismazliqlart konfiliktlori artiracaq, terrorizm do ocaga yag tokmiis kimi olacagq.
Diinya UDM-i 2.3%-0 qodor asag diisocok. Kapital vo insan resurslar1 iizorinda
dovlot idaroetmoasi neqativlori daha da artiracagq.

Avropa lttifaqr 2014-cii ildo {izvler arasinda fikir ayriliglar1 ucbatindan
dagilacaq. Banklar millilosdirilocak, inam diinya iqtisadiyyatindan uzaqlasacaq.

Dordiincii on optimisti  “Coxsaxaliliyin balanslasdirilmas1” adlanir. Diizdi
bundan ovval iqtisadiyyat dorin stagnasiyaya moruz qalacaq. Diinya UDM-i 2.5%
azalacaq. Bundan olavo ABS yeni bohranlarla iizlosocok. Inkisaf etmokdo olan
Olkalar iso hall olunmaz problemlar i¢cinds bogulacaq. Diinya 6lkslori anlayacaq ki,
omokdasliq “cuxur’dan ¢ixmagin yegano yoludur. Zamanla UDM 3.6%-2 qodor
yiiksolocok. Bunda xiisuson inkisaf etmokds olan 6lkalorin pay1 boyiik olacaq.

ABS vo Al todricon defilyasiya ilo miibarizo morholosindon kegocok, onlarin
UDM-i yavas yavas artacaq vo artim 1.8% olacaq. Iqtisadiyyat inteqrasiya etmoya
baslayacaq. BRICS &lkolorinindo diinyaya tosiri artacaq. Risk menecmentinin yeni,
timumi prinsiplori formalasacagq.

Goriindiiyii kimi variantlar ¢oxdu. Biz sadaca an optimist variantin reallagsmasini

arzulayiriq.
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2015-ci ildo diinya iqtisadiyyatinda qeyri-sabitlik vo Cinin iqtisadi artim

stirotinin gerilomasi vo fond birjalarindaki tolatiimlorlo, xammal mohsullarina , o

climlodon netf vo neft mohsullarinin gqiymetlorinin enmosi ilo yadda qaldi. 2015-ci

ilin 6ton dovriindo do BVF ndvboti dofs iqtisadi artim prognozunu asagi saldi. BV{-

min molumatma gora 2015-ci ilds diinya 6lkolori iizra iqtisadi artim tempi 3.3%
olmusdur. 2016-c1 ilds 159 3.8% olacagi prognozlasdirilir. (Qrafik 2.2)

BVF-nun 2016-c1 il {i¢iin global UDM-in artim tempini 3.8% progqnozlasdirsa
da, bu gostarici inkisaf etmis 6lkolordo inkisaf etmokds olan 6lkolora nisboton asagi
olacagi gozlonilir. Avrozonada iqtisadi artim 1.7%, MDB o6lkalori tizra 0.3%, CXR
ticilin 159 6.3% proqnozlasdirilir.

Qrafik 2.2

Diinya olkalarinin iqtisadi artim siirati,(faizlo)

Monba: Beynolxalq Valyuta Fondu, www.imf.org
Beloliklo diinya iqtisadiyyatinda voziyyat he¢ do iirok agan deyildir. Coxlu

miqdarda pul onu hor an partlaya bilon “dinamito™ cevirib. Diizdii, kigik bir sans
vardir ki, FES, morkozi banklar vo Cin hokumsoti, homginin Al problems hallino va

inkisafa nail olmaga yol tapacaqlar.



69
III FOSIL. QLOBAL MALIYYO-iQTISADI BOHRANININ AZORBAYCANA
TOSIRI VO ANTi-BOHRAN TODBIRLORI

3.1. Azarbaycan iqtisadiyyatinin qlobal maliyys-iqtisadi bohram baximindan

xarakterizo olunmasi va ilkin anti-bohran proqram

Qloballagsma miiasir dovriin obyektiv inkisaf prosesidir. Bu, transmilli vo milli
iqtisadi strukturlarin birgo foaliyyoti, beynolxalq ticarot olagolori vo istehsal
kooperasiyasi ilo, bir sozls, inteqrasiya olunma proseslori ilo baghdir.[24, soh.373]
Qloballagma noaticosindo diinya vahid organizmo ¢evrilir. Azorbaycan da bu vahid
organizmin bir hissosidir vo siiratlo bu vahidliys inteqrasiya edir. Diinyada bas veron
iqtisadi proseslorin heg biri 6lkomizdan yan kega bilmoz. Bu bohranli voziyyatlora do
aiddir.

2008-ci ilin ikinci yarisindan baglayan global maliyys bohrani biitiin diinya
iqtisadiyyatini silkalodi, diinyada bir ¢ox inkisaf etmis 6lkolorin vo inkisaf etmokdo
olan 6lkalorin igtisadiyyatina boyiik zorar vurdu. Dovlatlor bas vera bilocak zararlorin
qarsisint almaq ticlin todbirlor gordii. Lakin hoyata kegirilon todbirlora baxmayaraq
zororlorin qarsisini ala bilmoadilor. Noticodo c¢oxlu sayda banklar iflasa ugradi,
sirkotlor miiflis oldu, zavod vo fabriklor foaliyyatini dayandirdi, ohali is yerlorini
itirdi, kiitlovi ixtisarlar oldu vo ohalinin hoyat soviyyasi asagi diisdii.

Azorbaycan Respublikasinin diinya iqtisadiyyatina siirotli inteqrasiyast vo
diinyanin inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan Olkoalori ilo six iqtisadi olagolori,
diinya maliyyo bohraninin 6lko iqtisadiyyatina miioyyon monada tosirino gotirib
cixarmisdir.

Statistikaya nozor salsaq gororik ki, Azorbaycan iqtisadiyyati 2005-ci ilden
etibaron 0z inkisafinin iqtisadi artim morhoalosindon siiratli sosial-igtisadi inkigaf
morhalosino kegib. Olko iqtisadiyyatina {imumi nozor saldiqda {imumi daxili
mohsulun artimi, infilyasiya tempinin asagi diismesi, issizliyin azalmasi, ohalinin

hoyat soviyyosinin yiiksolmosi vo digor miisbot inkisaf templorinin artmasinit goro
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bilorik. Olkomizdo UDM-in arttiminm daha cox neft hasilatindan vo neft
qiymatlorinin yiiksolmosiylo olagoli oldugunu goro bilorik. Bohrandan ovval
Azarbaycanda UDM-in artim templorino baxsaq (Cadvel 3.1 vo 3.2; Qrafik 3.1)
iqtisadi artimin 2005-ci ildo 26.4%, 2006-c1 ildo 34.5%, 2007-ci ildo 25% oldugunu
gorarik. Lakin 2008-ci ilds iqtisadi artim tempinds gerilomoa miisahido olunmus vo
gostorici 10.8% olmusdur.[7] Beynolxalq Valyuta Fondunun molumatina goro
Azarbaycanm 2009-cu ildo UDM-nin artim saviyyoesi ilk dofo olmamus, 11.5%

hacminds gerilomo niimayis etdirmisdir.[15]

Cadval 3.1

Umumi Daxili Mohsulun hacmi , cari qiymotlorlo, milyard manatla

Neft-qaz Qeyri-neft Mbohsula vo
] . sektoru sektoru idxala xalis
Illar UDM-comi Vergi]gr
2005 12.5 5.5 6.1 0.9
2006 18.8 10.1 7.6 1.0
2007 28.4 15.9 10.6 1.9
2008 40.1 22.3 15.2 2.7
2009 35.6 16.1 16.7 2.8
2010 42.5 20.4 19.2 2.9
2011 52.1 25.8 23.2 3.1
2012 54.7 24.5 26.9 3.4
2013 58.2 23.8 30.5 3.9
2014 59.0 21.6 33.0 4.3
2015* 59.8 20.3 39.5 -
2016* 57.7 16.3 41.5 -

Monba: Azarbaycan Respublikast Dovlat Statistika Komitosi, www.stat.gov.az
*Qeyd: prognozlar-miiallif torafindon hesablanmigdir.
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Cadval 3.2
UDM-in artim siirati, avvalki ilo nisbaton, (faizls)
illor UDM-comi Neft-qaz Qeyri-neft Mbohsula vo
sektoru sektoru idxala xalis
vergilor

2005 126.4 166.3 108.3 107.9

2006 134.5 163.2 111.9 110.9

2007 125.0 136.8 111.4 I11.1

2008 110.8 106.8 115.9 115.6

2009 109.3 114.0 103.7 101.8

2010 105.0 101.8 107.9 108.2

2011 100.1 90.7 109.4 108.3

2012 102.2 95.0 109.7 106.9

2013 105.8 101.0 110.0 108.5

2014 102.8 97.1 107.0 104.9
2015* 101.5 94.0 119.7 -

2016* 96.5 80.3 105.1 -

Monba: Azarbaycan Respublikast Dovlot Statistika Komitosi, www.stat.gov.az
*Qeyd: Prognozlar- miisllif torafindon hesablanmisdir.
Qrafik 3.1

UDM-in artim siirati, avvalki ilo nisbaton, (faizls)

UDM-in artim siirati, avvalki ile nisbatan,
faizlo

Monba: Azarbaycan Respublikasit Dovlot Statistika Komitosi, www.stat.gov.az
*Qeyd: Prognozlar- miisllif torafindon hesablanmisdir.
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. Qrafik 3.2
Infilyasiya,(faizlo)

Infilyasiya (faizla)

Monba: Azarbaycan Respublikast Maliyys Nazirliyi, www.maliyye.gov.az

2007-2009-cu  1illordo infilyasiyanin ~ ylksok  dorocosi  miisahido
olunmusdur.(Qrafik 3.2)

2005-ci ildon sonra iqtisadi artimi analiz etsok , gororik ki, 6lko homin dovrdo
yena eyni hocmdo neft hasil edir, lakin neftin qiymotinin diismosi ilo 6lkodo istehsal
olunan mohsul vo xidmeotlorin do dinamikasinda azalmalar olmusdur. Biitiin bunlar
gostorir ki, Azorbaycan iqtisadiyyati neft golirlorindon vo diinyada bas veron qiymot
doyisikliklorindon olduqca asilidir. Olkenin xarici ticaroti do neftdon asilidir, ¢iinki
olkonin ixracatinin 90%-indon goxunu neft vo neft mohsullar1 toskil edir. UDM-in
davamli olaraq inkisafin1 tomin etmok tigiin O6lkonin neft golirlorindon asililigini
minimuma endirmok lazimdir. 2009-cu ildo UDMe-in asag1 diismosi mohz neft
qiymotinin agag1 diismosi vo tikinti sektorunun tonozziilii ilo slagodar olmusdur.

Pozitiv iqtisadi inkisaf templorino baxmayaraq O6lkomizin iqtisadiyyatinin neft
hasilatindan asili olmas1 sobobindon, bohran sonrasi global birjalarda neft qiymotinin
diismosi 6lkomizin iqtisadiyyati iigiin bir ¢ox ¢otinliklor meydana gotirmisdir.

Qlobal maliyys iqtisadi bohranm1 6lkomizds iqtisadiyyatin ayri-ayri sektorlaria

miixtolif doracads tosir etmisdir.[32, soh.111-119]
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Qlobal béhranin on ¢ox tosir etdiyi sektor neft sektorudur. Olkomizin iqtisadi
artim tempi neft sektorundan ashidir.(Cadval 3.3;) Bohran orofasinda neftin qiymatinin
ucuzlasmasi neft istehsalgis1 olan digor 6lkolor kimi bilidcasini neft golirlori osasinda
quran Azorbaycani da ohomiyyatli doracodo zororo ugratdi. Bohrana godor neftin 1
bareli 150 dollara satilirdi. Vo birdon-birs neftin qiymaotinin diismosi bas verdi, bohran
sonrast onun qiymoti 30-40 dollara qodor ucuzlasdi. Neftin ucuzlagmasi ixracatinin
90%-indon coxunu neft vo neft mohsullar1 togkil edon, dovlat biidcasinin 75%-1 neft
sektoru hesabina formalasan Azorbaycan iiciin 6zii ilo birge bir ¢ox problemlor do

gotirmokdadir.

Cadval 3.3

Umumi Daxili Mohsulda neft va qeyri-neft sektorunun payu, faizla(%)

Illor 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Neft 44.1 53.8 56.1 554 451 481 496 447 409 369
galirlori

Qeyri- 484 407 373 379 470 452 445 491 525 56.0
neft

galirlori

Vergi 7.5 5.5 6.6 6.7 7.9 6.7 5.9 6.2 6.6 7.3
galirlori

Monba: Azarbaycan Respublikasit Dovlot Statistika Komitasinin statistik malumatlari asasinda
miollif tarafindon tortib olunmusdur, www.stat.gov.az

Enerji dasiyicilarinin qiymaotinin azalmasi tokco iqtisadi deyil , o climlodon
sosial problemlor do yaradir. Qlobal maliyyo bohrani sonras1 Azorbaycan hokumaoti
bir ¢ox irthocmli infrastruktur layiholorini reallagdirmagi bir nego il sonraya toxiro
salmaga mocbur olmusdu. Xiisusilo yeni metro tikintisi layiholorini, Xozor donizi
tstiindo koOrpii vo bir sira qurgularin qurulmasi layiholori béhranin naticolorinin
songimosindon sonraya toxire salinmisdi.

Diinya bazarlarinda tolobatin asagi diismosi Azorbaycanin qgeyri-neft sektoru

sahasindo foaliyyot goOstoron sirkotlorin do foaliyyotine meonfi tosir gostormis vo
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golirlorinin azalmasina sobab olmusdur. Ciinki 6lkomizdo geyri-neft sektoru da bir
basa vo ya dolayisi ilo neftdon aslhidir.

Qlobal maliyys bohraninin tosirinin azaldilmasinda vo xiisusilo 6lkonin orzaq
tohliikosizliyinin tomin olunmasinda kond tosorriifatinin rolu ovoz olunmazdir.
Azorbaycanda aqrar sahonin , xiisusilo kond tosorriifatinin 6z maliyys resurslar
hesabina somoroli foaliyyot gostormosi demok olar ki, miimkiin deyildir, lakin
tolobatin 6z istehsali hesabina ddonilo bilmoesinin tomin edilmosi ¢ox vacibdir. Olka
rohborinin imzaladig1 seroncam vo formanlara osason, kond tosorriifati mohsullari
istehsal¢ilarina dovlot biidcosindon verilon subsidyalar vo giizostlor, tostiq edilmis
miixtolif programlarin yerina yetirilmasi iiclin hoyata kecirilon silsilo tadbirlor kond
tosorriifati  istehsalinin  maddi  vo texniki bazasim1 mdhkomlondirib. Kond
tosorriifatinda yaranan olavo doyorin real artimi 2009-cu ildo 2008-ci ilo nisbaton
3.5% artaraq 2.3 mlrd. manat togkil edib.[30, soh.6] Maliyya bohrani bir daha
gostordi ki, kond tosarriifatinin inkisafina daha ¢ox digqgat yetirmok lazimdir.

2008-ci ildo baslayan maliyyo iqtisadi bohrani qlobal ticaroto tosir gdstordi.
Qlobal ticaratin torkib hissosi olan Azarbaycanin ticarst sektoru da bundan “payin1”
aldi. Bohranin ticarat sektoruna gostordiyi tosiri asagidaki kimi ifado etmok olar. Belo
ki, 2008-ci il arzinds respublikanin rezident vo geyri-rezidentlori torafindon 141 6lko
ilo aparilmis ticarat omoliyyatlarinin hacmi 54.9 milyard dollar olmusdur. Bu miiddot
orzindo 47.8 milyard dollar doyorindo 2127 adda mal ixrac, 7.2 milyard dollar
doyorinds 5893 adda mal iso idxal olunmus, ixracidxal omoliyyatlar1 iizro miisbot
saldo 40.6 milyard dollar togkil etmisdir. Novbati ildo yoni 2009-cu ildo bu gostarici
demok olar yaribayar1 azalmisdir. Xisusilo ixracin hocminds azalma miisahido
olunmusdur.

Qlobal maliyyo iqtisadi bohrant 6z tosirini 6lkonin xarici dovlot borclarinin
hocmindo do gostormisdir. Bohran dovriindo Azorbaycanin xarici dovlst borcunun
hacmi 2008-ci il arzindo 22.9% artaraq 2009-cu ilin yanvar aymin 1-no 3 mlrd.
dollara ¢atmisd1. Xarici borcun UDM-o gars1 nisbati ndvbati ildo yani, 2009-cu ildo
8.2%-don 6.4 %-o diislib. Qeyd edok ki, borcun 6donilmosino dovlot biidcosindon
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117.9 min. dollar vesait xarclonib. Xarici borclarin siiratli artim tendensiyasinin
miisahido olunmas1 narahat¢iliq dogurur. Belo ki, xarici borcun UDM-do payimin
yiiksolmosi ciddi signaldir. ©lavo olaraq bu clir koskin artim tempi Azorbaycanin
maliyys imkanlarinin avvalki illorlo miiqayisads kifayot qodor daraldigi bir vaxta
tosadiif edir.

Qlobal bohranin Azorbaycanda on ¢ox tosirinin hiss edildiyi sektor tikinti
sektoru olmusdur. ©Ovvalki illordo ¢i¢oklonon tikinti sektoru miistori vo kapital
qithgindan oziyyat ¢okmisdir. Onun tonozziilii gézlo goriilocok gadar olmusdur. Belos
ki, 2008-ci ilo nisbotdo 2009-cu ildo tikinti miiossisalori torafindon yerino yetirilmis
insaat islorinin hacmi 12.2% azalmisdi.

Azorbaycanin dasinmaz omlak bazari da global maliyyo bohranindan miioyyon
qadar ziyan ¢okib. ©mlakin dovlat qeydiyyati xidmotinin molumatlarina gora, 2008-
ci il arzindo amlakin biitiin novlorinin qiymaotlori orta hesabla 10-15% asag: diisiib.
2008-ci ilin sonuna ikinci manzil bazarinda qiymatlor 2007-ci ilin saviyyasina enib.
Qiymotlorin asagir diismoys baglamasi diinya maliyys béhraninin tosiri altinda
dasinmaz omlak bazarinda foalligin azalmasi ilo olagodardir. Noticods dasinmaz
omlak bazarinda sortlorin agirligina dozo bilmoayon sirkotlor bazar tork etmokdadir.
Digor sirkatlor iso maliyys problemlarini hall etmakdon 6trii monzillorin qiymatlorini
asag1 salmaq vo s. togvigedici lisullardan istifads edirlor.

Qlobal maliyys boéhrani birinci moarholosindo Azorbaycan iqtisadiyyatinin daha
cox bank vo maliyyo sektoruna tosir etmoyo baslamigdi. Bu hadiso avvalcodon
prognozlasdirilirdi, onun da baslica sobabi 6lkonin geyri-neft sahasinds an ¢ox bank
sektorunun inkisaf etmosidir. Dovlot Statistika Komitosinin molumatlarina goro,
Azorbaycanda qgeyri-neft igtisadiyyatinin 70 faizi mohz maliyys sektorunun, asason
do bank sektorunun payimna diisiir. Bu baximdan qlobal maliyys bohraninin bank
sektoruna tosirlori qagilmaz idi. Eyni zamanda unutmamaliyiq ki, bu giin diinyanin
maliyyo sistemi qloballagib. Azorbaycan iqtisadiyyati diinya iqtisadiyyatina
inteqrasiya olunub vo unun bir parcasidir. Azorbaycan maliyya sektoru da diinya

maliyya sektoruna bu vo ya digor dorocodo inteqrasiya edib. Bu giin Azorbaycan
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kommersiya banklar1 mahz global foaliyyat hayata kecirir. Onlar birmonali sokilds 6z
maliyys resurslarinin bir qismini xaricdon colb ediblor vo bu da digor maliyyo
qurumlarindan daha asagi faizlo vasaitlor colb etmolori baximindan tamamilo
normaldir.[37, soh.81-95]

Qlobal maliyyo bdohran1 diinya iqtisadiyyatina six inteqrasiya olunmus
Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyati iigiin do ohomiyyotli risklor yaratmisdir.
Lakin global maliyys béhraninin “birinci dalasi”ndan Azaorbaycan zorarsiz vo ya
qismon zororlo otiiso bildi. Olko basgis1 Ilham Bliyev conablar1 torafindon hoyata
kecirilon inkisaf vo modernizasiya strategiyasi noticosindo Azorbaycan iqtisadiyyati
qlobal maliyya bohranmin “birinci dalgasi”na yiiksok dayaniqliliq niimayis etdirarak
0z tarazligini itirmomis, artim dinamikasini vo aldo olunmus sosial inkisaf soviyyosini
qoruya bilmisdir. Olkado giiclii sabitlik potensialinin yaradilmas1 soraitindo
Azorbaycan Morkozi Bankinin hoyata kecirdiyi antibéhran siyasoti makroiqtisadi vo
maliyya sabitliyinin qorunmasina imkan vermisdir.

Qlobal maliyys bohraninin monfi tosirini azaltmagdan 6trii hokumot Antibohran
Programi hazirlayib hoyata kegirmoyo baslayib.Azorbaycan Prezidenti ilham
Oliyevin 2008-ci ilin yekunlarma dair Nazirlor Kabinetinin 16 yanvar 2009-cu il
tarixli iclasindaki ¢ixisinda “Antibohran proqrami”nin konseptual asaslar1 asagidaki
tezislor soklindo 6z oksini tapmisdir: [14, soh.1-31].

- Kond tosorriifatina investisiya vo kredit qoyuluslarini artirmaq. Nozors alsaq ki,
Azorbaycan ohalisinin 46%-1 konddo yasayir vo iqtisadiyyatlarmin osasmi kond
tosorriifat1 togkil edir vo kond tosorriifati mohsullar1 sonaye saholori iigiin xammaldr,
naticado bu, sonaye saholorinin inkisafina tokan veracok.

- Neft golirlorindon asililig1 azaltmaq vo geyri neft sektorunun inkisafini tomin
etmakls igtisadiyyatin istehsal sahalorini yiiksok artim templorine hazirlamag;

- Dovlot biidcosinin defisitini azaltmaq liclin biidconin icrasinin yerind
yetirilmasing yenidon baxmaq va bazi xorc maddolorini azaltmag

- Neft fondu hesabina kecirilon sosial vo tikinti layihalorindo olds olunan

vosaitlorin  monimsonilmasinin qarsisimt almaq U¢ilin ictimai noazarati vo dovlot
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nozaratini artirmaq; Qisa miiddotli investisiyalarin uzunmiiddstli investisiyalarla ovoz
etmok;

- Siini qiymot artimlarinin garsisint almaqdan otrii istehlak bazari lizorindo
nazaratin giliclondirilmasi;

- Inhisarciliga vo hagsiz rogaboto qarsi dovlot nozarot todbirlorinin
giiclondirilmasi;

- Dovlat strukturlarinin iqtisadiyyata ganunsuz miidaxilesinin garsisinin
alinmasi;

- Xaricdo saxlanilan valyuta ehtiyatlarinin bir hissasinin giizostli sortlorlo yerli
banklarin istifadosino verilmosi, imumiyyaotlo, banklararasi vo ohaliyo iinvanlanmis
giizostli kreditlorin stimullagdirilmast;

- Fermerloro vo digor sahibkarlara (xiisuson satis vo ya istehsal dovriyyosi
azalan) dovlot komayinin artirilmasi, regional va sektoral vergi giizastlorinin totbiqi;

- Qeyri-neft sektoru lizro ixracin stimullasdirilmasi;

- Dovlot investisiya programinin prioritetlorino yenidon baxilmasi, bilidco
vasaitlorindon somarali istifadonin vo dovlot maliyys intizaminin giiclondirilmasi;

- Problemli borc o6hdoliklorinin bozilori tigiin se¢gmoli gaydada dovlot
zomanatinin totbiqi vo qeyri-formal iqtisadiyyatin ugota gotiiriilmosi;

- Say1 getdikco artan igsizlorin tokrar peso hazirligini tomin edon layihalorin
maliyyalosdirilmasi vo onlara verilon miiavinatlorin artirilmast;

- Ev tosorriifatlarinda vo miilkiyyotindon asili olmayaraq miiossislordo biitiin ndv
gonastin stimullasdirilmasi ii¢iin molumatlandirma kampaniyalarinin aparilmast;

- Qiymatli kagizlar bazarinda korporativ borc kagizlari sektorunun inkisafinin
iqtisadi yollarla tosviq edilmosi; antiinflyasiya todbirlori kimi fiskal vo monter
alotlordon he¢ birino birmonali istiinlik vermomok vo onlarin kombinasiyasina
calismagq;

- Olkonin orzaq tohliikasizliyinin giiclondirilmosi istigamatinda tasirli todbirlor
goriilmosi;

- Ixracatla mosgul olan sahibkarlara kdmayin giiclondirilmosi.
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Qeyd etdiyimiz kimi global maliyys bohraninin an ¢ox tosir etdiyi sektorlardan
biri bank sektorudur. Lakin Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki bdhranin
tosirlorinin aradan qaldirilmasi ilo bagli bir sira ugurlu addimlar atdi. Qlobal maliyya
bohrani baglamamisdan ovval 6lkonin kommersiya banklarinin xarici borclart 3 dofo
coxalmisdi. Bohran baglayandan sonra xarici kommersiya banklar1 ii¢lin cotinliklor
yarandi. Ciinki xarici banklar borclarin gaytarilmasini tolob etmoyo basladilar.
Morkozi Bank kommersiya banklari iiclin bohranin tosirini azaltmaq iiciin ucot
doracalorinin asagi saldi. Bohrandan ovvol Morkozi Bankinn ugot doracoalori 15% idi.
2008-ci ilin oktyabrinda ugot dorocasi 12%-o , oktyabrin sonunda 10%-o, dekabrda
8%-9, 2009-cu ilin fevralinda 5%-2, 2009-cu ilin martinda 3%-o godor asagi salindi.
Morkazi Bank ugot doracolorini asagi salmaqla kommersiya banklarinin likvidliyini
qorumaga ¢alisdi. Bu da kommersiya banklarina daha ucuz morkozlosdirilmis kredit
oldo etmoys imkan yaratdi.

Azorbaycan Respublikas1 Morkozi Bankinin bank sektorunda bohranin monfi
tosirinin  yumsaldilmas1 istigamotindo atdigt addimlardan biri do manatin
mazonnazsinin qorunub saxladilmasi ilo bagh todbirlor idi. Markoazi Bankin global
maliyyo bohrani orofosindo uzaqgdron siyasot niimayis etdirorok bank sisteminin
maliyys sabitliyini tomin etmak ii¢iin qurum torafindon bir sira prespektiv todbirlor
hoyata kegirilib. Banklara ehtiyathi kredit siyasoti aparmasi tovsiyyos olunub.
Prudensial tonzimlomo normativlori daha da ciddilosdirilib, kapitallasma vo
ehtiyatlanma soviyyasi artirilib, xarici borclar lizro mocburi ehtiyatlar totbiq edilib.

Qlobal maliyys bohran1 dovriinds bir ¢ox 6lkalorin valyutalarinda, o ciimlodon,
Azorbaycanin ticarot partnyorlarinin valyutalarinda devalvasiya todbirlori aparilib.
Amma Azorbaycanin Moarkozi Banki torofindon manatin moazonnasinin sabitliyinin
qorunmast hadofi ugurlu reallasdirilib. Béhran zamani manatin mozonnasinin sabit
saxlanilmas1 Azorbaycan Morkozi Bankinin on miihiim antibohran todbiri kimi
qiymotlondirilo bilor. Bunun msoticosindo koskin dollarlagsmanin garsist alimib vo

maliyys sabitliyinin pozulmasina imkan verilmayib.
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Diinyan1 biirlimiis bu maliyys bohran1 kontekstindo Azorbaycan dovlotinin
hoyata kecirdiyi antibohran siyasati diinya elmi ictimaiyyatinds bu giin xeyli maraq
dogurmusdur. He¢ do tosadiifi deyildir ki, antibohran siyasati on niifuzlu beynalxalq
elmi nogrlori vo dairolorindo bozon hotta optimal strateji bir resept kimi do
qiymatlondirilir. Dogrudur Azorbaycanin makroiqtisadi soviyyado hoyata kecirdiyi
antibohran siyasoti demok olar ki, ancaq jurnalist mévqeyi saviyyasinds sorh olunur.
Ancaq bununla belo artiq iqtisadi todqigatlarda global maliyys bohranina qarsi
miibarizosinin prinsip etibarilo “Azorbaycan modeli” haqqinda movzular tadqiq
edilmoakdadir.

2010-cu ilde 6lkomizds Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Dovlot
Idaroetmo Akademiyasimin toskilatgilign ilo Tiirkiye vo Orta Sorq Idarortmo Institutu,
Sankt-Peterburq Dovlot Iqtisadiyyat vo Servis Universiteti vo Tiirkiyo Cumhuriyyati
Mormoara Universitetinin istiraki ilo Bakida , Dovlot Idarocilik Akademiyasinda
“Qlobal maliyyos bohranmin vo dovlot idaroetmo sisteminds antibohran siyasati:
Diinya tocriibasi vo Azorbaycan modeli” movzusunda maraqli beynalxalq konfrans
kecirildi.

Konfransin mogsadi qlobal maliyys bohraninin mahiyystinin nodon ibarat
oldugu va bu qlobal problemin neco vo hansi alternativ yollarla hall oluna bilmayi vo
s. masaloloro miioyyon godor aydinliq gotirmok idi. Antibohran todbirlor paketindo
har seydon avval movcud vaziyyat xarakterizo edilmis vo golocok ligiin hazirliq plani
mioyyon edilmisdir. Belo noticoya golinmisdir ki, Azorbaycan bohran soviyyasine
enmoyib, lakin béhranin tosir kanallar1 mévcuddur vo onu minimuma endirmok tigiin

miivafiq gqabaqlayici todbirlor gérmok lazimdir.

3.2. Qlobal maliyyos-iqtisadi bohranin “ikinci dalgasi”’mn Azarbaycan

iqtisadiyyatina tasiri vo ona qarsi miibariza tadbirlari

Azorbaycan 0zilinli 1998 vo 2008-ci ildo qlobal iqtisadi bohranin birinci
dalgasindan qoruya bilmisdi. Amma bdhransiz inkisafda tohliikolidir. Bohran
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iqtisadiyyat: mohkomlondirir. Olkomizin bdhranla miibarizo apara bilmok tocriibasi
yoxdur.

2010-cu ilden etibaron bohranin “ikinci dalgasi” golonilirdi. [20] Masslonin
acmacaqlt torofi ondan ibarat idi ki, Azorbaycan kimi 6lkalorin béhranin novbati
tosirindon sigortalanmamasina dair prognozlarin olmasi idi. Yoni ndvbati dalganin
fosadlar1 daha dorin ola bilordi. Buna baxmayaraq bozi ekspertlor 2010-cu ilin 2009-
cu ilo nisbaton 6lkomiz {i¢lin daha ugurlu olacagini prognozlasdirirdilar. Bunu ABS-
da igtisadi artim meyillorinin olmasi ilo izah edirdilor. Belo ki, artiq 2010-cu ildon
ABS-da bohranin dalgasi nisboton yumsalmisdi.

Azorbaycana golinco ekspertlor qeyd edir ki, bohran 6lkoyo iki istiqgamotdo tosir
eds bilor:

1. Qlobal maliyys bohrani bir bohran olaraq biitiin 6lkalors tosir etdiyi kimi
Azorbaycana da tosir gostorir. Bu 0Oziinii hom xarici investisiya qoyuluslarinin
daralmasinda, hom do maliyys sektorunda problemlorin yaranmasinda, xarici
kreditorlarin colb edilmosinin ¢atinlosmosinds, pul ¢atismazli§inin yaranmasinda
gostorir.

2. Bundan olava global maliyys bohrant 6lkomizo neftin qiymatinin doyismosi
ilo tosir gostorir. Buna baxmayaraq 2009-cu ildo neftin qiymoti 35 dollara godor
azalmasmma baxmayaraq 2010-cu ildo neftin qiymotinin 78 dollar olmas1
prognozlagdirilirdi.

Bohranin dorinlogsmosi neftin daha da ucuzlasmasina sobob olurdu. Bu boéhran
ixracinin 90%-indon ¢oxunu, biidcasinin 70%-i, UDM-nin on az1 yarisi neftdon asli
olan Azorbaycan Respublikasi i¢lin yaxs1 he¢ no vod etmirdi.

Bu giin biitiin 6lkalor bohranin “ikinci dalgasini” yasayir. Oslinds “ikinci dalga”
Avropa Ittifaqinin iizvii olan, iqtisadi cohotdon diinyada hokmranliq edon dévlotlorin
qapisinin agzini ¢oxdan alib. Inkisaf etmis 6lkolor bunu bilir vo bdhranin tosirindon
itkisiz Otiismoyin yollarimi axtarirlar. Azorbaycan hokumatinin bazi momurlar hesab
edirdilor ki, Azarbaycan 6z iqtisadiyyatim1 yetori qodor tomin edib vo ona goro do

bohran Azorbaycana tosir etmoyocok. Avropa Olkolorinin do UDM-i ¢ox yiiksok
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saviyyadadir vo G7-9 daxil olan 6lkalorin ¢coxu da Avropada yerloson 6lkolordir. Yoni
ABS iqtisadiyyatindan,Yaponiya vo Cindon sonra Avropa Birliy1 6lkalori cox yiiksok
soviyyado inkisaf etmis Olkolordir. Bu 6lkolords bas veracok istonilon hadiso tobii ki,
biitlin iqtisadiyyata tosir edocok. O climlodon do, boéhranin tosiri Azorbaycan iigiin
qacilmaz idi. Avropadan golon mallarin da Azorbaycanin daxili bazarlarinda ¢okisi
yiiksakdir. Ona gora do bohranin Azarbaycandan yan ke¢gmasi fikri diizgiin deyildir.

Amma 06lkodo ikinci dalganin garsis1 alinmayacag togdirdo onun tosirinin 6lko
iqtisadiyyatina daha agir olacagi siibho dogurmur. ©On shomiyyatli tosir iso yeno do
neftin diinya bazarinda qiymotinin azalmasi ilo baglidir. Neftin bir barelinin
qiymatinin 2012 -ci ilds 40 dollara qador azalmasi bag verdi.

Avronun milli valyuta mozonnosing nisboton doyarinin diismasi bas verdi. Bu da
Olkomizin xarici ticarot dovriyyasing tosir etdi. Belo ki, avronun ucuzlasmasi Avropa
dovlatlorine satilan mohsullarin  azalmasma gotirib ¢ixardi, hom do ixrac
ompaliyyatlarindan aldo olunan real golirin hacmi azaldi. Bu hal bir miiddst davam
etdi.

Bu dovrdo Avrozonada bohranin Azarbaycana tosirini azaltmaq ii¢iin manatin
mozonnasinin sabit saxlanilmasi ticiin tadbirlor davam etdirildi. Onu da geyd edak ki,
Azorbaycanin maliyys bazar1 bohrant 06ziindo hiss etdirocok godor diinya
iqtisadiyyatina inteqrasiya etmoyib. Bununla belo bohranin tosirindon do tam
sigortalanmayib.

2014-cti ilin ortalarindan neft vo neft mohsullarinin qiymeotlorinin diigmosi
iqtisadi artima miisbot tosir gostorocoyi barodo fikirlor 6ziinli dogrultmadi. Diinya
iqtisadiyyat1 geyri-miioyyonlik igarisinds idi. Movcud voziyyst biitlin 6lkalorin , o
climlodon Azorbaycanin qonsu oOlkolorino do tesir gostormis, miirokkab iqtisadi
voziyyot yaratmisdi. Milli valyutanin qiymsotinin doyarsizlosmosi iqtisadi artim
tempinin azalmasma sobob olmusdu. Heg¢ bir siibhosiz biitiin bu proseslor
Azorbaycana da tosirsiz dtiismomisdir. Olkomizin valyuta daxilomalar1 azalmis va
todiyyo balansinin miisbat saldosu da daralmigdir. Bundan basqa Azarbaycan monsoli

mohsullarin ragabat gabiliyystliyinin enmasi miisahido olunmusdur. Bundan basqa
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dovlot vo 6zol sektorunun golirlorindon asagi diismosi , bunun noticosindo olaraq
sahibkarligin iqtisadi foaliyyatinin longimasi vo maliyyo bank sektorunun
dayanaqliliginin zoiflomosi olmusdur.

2014-cti ildo neftin qiymatinin asagi diigmosi Azorbaycan iqtisadiyyatina ciddi
tosir etdi. Homin ilin noyabrinda bir barel “Azarilayt” neftinin qiymati 81.79 dollara
diisdii, halbuki, sentyabrda 97.88 dollara satilirdi. Bu da o6lkonin xarici ticarot
dovriyyssing, hom do illik daxilolmalarina tosir goOstordi. Bunlardan basqa
Azarbaycanda arzaq mohsullarinin bahalasmasi da bas verirdi.

2014-cii ildo neftin ucuzlagmasi ilo yaranan kosri hokumat valyuta ehtiyatlari ilo
ortbasdir etmoya calisdi. 2014-cii ildo UDM-in artimi sadaco 2.8% oldu. Bu diinyada
on pis natico olmasa da, tohliikoli gostorici idi. Xarici ticarat dovriyyasi do ilk dofo
2014-cii ildo manfi oldu.

Diinya birjalarinda “Brent” markali neftin 1 bareli 46.11 dollara godor, “Layt”
markali neftin 1 bareli iso 41.32 dollara gqodor enmisdi.[31] 2015-ci ilin dovlot
bilidcosinin iso neftin 1 barelini 90 dollardan miioyyonlosdirdiyini nazors alsaq
yaribayar1 ucuzlagsma olmasi demok idi. Regionun demok olar ki, biitiin 6lkolorindo
milli valyutanin dollar qarsisinda ucuzlasmasi miisahids olunurdu.

Olkomizds do devalvasiya artiq qacilmaz idi. Bu haqda artiq miizakirolor
baslanmisdi.

Manatin devalvasiyasindan oavval ekspertlor bu prosesin iqtisadiyyata miisbot vo
manfi tasirini prognozlasdirirdilar. Miisbat naticolor asagidakilar ola bilordi:

- Olkodo daxili istehsal iiciin ola imkanlar yaranacaq. Masalon, Dvvallar xarici
mallarin gotirilib satilmas1 daha sorfali idiso, devalvasiya naticosinds daxili istehsal
sektorlar1 xiisusonds kond tasarriifat1 daha da inkisaf eda bilor.

- Olko daxilindo xarici mallarin analoglari, xiisusondo istehsalgilar daha da
giiclonocok. Masolon, qonsu Rusiyada on giiclii sirkotlor 1998-ci il devalvasiyasindan

sonra daha da giiclondi.
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- Olkodon mallarin ixract daha da qazanchi olacaq. Proseso 6lko xaricindon
baxsaq digor xarici alicilar liclin Azorbaycanin istehsal etdiyi mallar1 almaq daha
sorfali olacaq, ¢linki daha ucuz olacaq.

- Devalvasiya homg¢inin 6lkonin makroiqtisadi gostoricilorino do miisbot tosir
edo bilor. Masolon, 6lkonin qizil ehtiytlar: artar va.s.

Gozlonilon manfi naticolora goldikds onlar asagidakilar idi:

- Birinci vo on tosirlisi, devalvasiya noticosindo ohalinin 6donis qabiliyyatinin
asag1 diismosi bag vero bilor. Nozoro alsaq ki, maaglar oldugu kimi qalir, 6lkoys
gotirilon xarici mallarin qiymotlori galxir vo noticodo eyni pula daha az fayda oldo
edilmis olunur.

- Panikaya diison ohali banklardan pullarimi ¢okmoys baslayir. Bu iso milli
valyutanin doyarini daha da asagi salir vo devalvasiya prosesini dorinlosir.

- Xarici mallarin bahalanmasinin tasiri naticasinds yerli mallarinda qiymatlori
qalxa bilar. Naticads isa pulun doyari 6lmay9, infilyasiya faizi sismoya baglayar.

- Ki¢ik vo orta bizneslorin voziyyati pisloso bilor. Belo ki, ohali daha az mohsul
istehlak etmoyo baslayacaq vo bu da kicik vo orta biznes sahiblorinin miiflislogsmosino
gotira bilor.

- On agir voziyyat iso kredit sektorunu gozloyir. Belo ki, xarici valyuta ilo kredit
gotilironlorin voziyyeoti agirlasir. Ciinki kredit gotiirtildiiyli dovrds xarici valyutanin
doyori daha asagi idi, amma devalvasiyadan sonra onun doyeri qalxir vo geri
qaytarilmali olan borcun yiikii artir.

2015-c1 il fevralin 16-sinda Morkozi Bank manatin devalvasiyasini hoyata
kecirdi vo dollara vo Avroya nozoron doyori asagi salindi. Yuxarida verilon
prognozlar 6ziinii dogrultdu.

Neftin qiymatinin diismasi maliyys bazarinda voziyyeti agirlasdirtb. Malumdur
ki, Azarbaycan iqtisadiyyat: neftdon ashdir. Ixracinin toxminon 92-93%-i neftin vo
neft mohsullarinin hesabina bas verir. Daxili mahsulun 40%-1 do neft mohsullarinin
payina diiglir. Amma geyri-neft sektorlarini aragsdirsaq gorarik ki, onlarda dolay1 yolla

neftlo bagli saholordir. Masolon, tikinti sektoru. Belo voziyyotdo manata tozyiq ¢ox
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diisiir. Buna goro do devalvasiya qagilmaz idi. Bozi ekspertlorin fikrinco devalvasiya
1 neg¢a il 6nca global maliyys bohrani baslayan zaman elomok lazim idi. Azarbaycan
bolkodo yegano 6lko idi ki, 6z valyutasini ucuzlagdirmamisdi . Morkozi Bank risko
gedib valyutan1 ucuzlasdirmamigdi. Bu risk 6ziinli dogrultdu, ¢ilinki neftin qiymati
sonradan - 2010-cu ildo bahalagmisda.

Neftin bu clir enmosi dovlot biidcosinin icrasina da tosir etmisdir. Belo ki, sosial
layihalarin icrasi il baglh he¢ bir problem olmasa da, investisiya layihslorinin yerina
yetirilmasinds miioyyon problemlor yaranmisdir.

Biitiin bunlara baxmayaraq 2015-ci ilin ilk 6 aymnda 6lks iqtisadiyyyatinin nail
oldugu makroiqtisadi gostoricilori ugurlu hesab etmok olar. 2015-ci ilin fevralinda
manatin xarici valyutalar- dollar vo Avroya nozoron ucuzlagsmasina baxmayaaq
Olkodo istehlak qiymaotlori indeksi oldugca gonastboxs -3.5% olub.

Azorbaycan Respublikasi Prezidenti Ilham Oliyevin gdstorisine uygun olaraq
Olko iqtisadiyyatina konardan monfi tosirin minimuma endirilmasi istigamatindo
atilmis kosorli addimlar niifuzlu beynolxalq maliyys iqtisadi toskilatlar torafindon
BVF, Diinya Banki torafindon qiymatlondirilmis vo dostoklonmisdir.

Mohtorom prezidentin xiisusi diqqgati sayasindo dlkonin miidafis qabiliyyatinin
vo horbi potensialimizin artirilmasi, horbi qulluggularin  sosial miidafiasinin
giiclondirilmasi dovlatimizin an timdo vazifolori kimi giindomds qalmaqdadir. 2015-
ci ilin 6 ayinda inistitutsional xorclori 3 mlrd. 102 mln manat toskil edib. Homin
vasaitin 1 mlrd. 656 min.-nu elm, tohsil, sohiyys, modoniyyat, idman va digor sosal-
madoni va o ciimlodon Bakida Avropa Oyunlarinin kegirilmasing, 1 mlrd. 150 min.
manat Olkonin enerji su vo qaz tohcizati, naqliyyat, kommunal, meliorasiya
infrastrukturlariin tikinti va yenidon qurulmasi ii¢iin istifads olunub.

Qlobal iqtisadi bohranin ikinci dalgasi biitiin diinyada oldugu kimi 6lkomizds do
dasinmaz omlak bazarina monfi tosir etdi.

Iqtisade¢1 ekspertlorin fikrinco omlak bazarina pul ydnoldilmasi diinyanim heg bir

Olkosindo bu giin rentabelli deyil. Neftin mévcud qiymoti buna imkan vermir. “Brent”
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vo “AzoriLayt” markali neftin qiymotindo ucuzlagsma miisahido olunur. Bu azalmalar
10 manzil bazarinda durgunlugun galacagini gostorir.

Onuda qeyd edim ki, monzillorin qiymotinin diismasi 2014-cii ilin
sentyrabrindan baslayaraq miisahido edilir. Olkomizin omlak bazarini osas alicilari
osas 3 tipo ayrilir: I) Azorbaycandan konarda bizneslo mosgul olanlar; IT) Monzilo
investisiya vasitosi kimi baxan imkanli adamlar; Onlar holo tam tikilmomis |,
tikilmokdo olan binalardan monzillori ucuz qiymoto alib daha sonra baha qiymoto
satirlar; IIT) Yerdo galan ohali iso k6hno evlorini satanlar vo ya onlarin ugurulmasi
naticosindo yaxsi kompensasiya alan insanlar idi.

Bohran noticosindo tikinti sektoru zoiflomoyo basladi. Noticodo regionlardan
golon bu sektorda calisanlar is yerlorini itirdilor, monzillor li¢iin aksesuar toklif edon
ticarot obyektlorinin dovriyyosi asagi diisdii, mebel salonlar1 bosaldi.

2015-ci ilin artiq sonlaridir vo diinya bazarinda neftin qiymotinin diismasinin
davam etmosi ilo alagadar monzil bazarlarinda qiymatlorin diismasi halods davam
edir. Bu bazarda ipoteka kreditlorinin rolu bdyiikdiir. Ipoteka kreditlorinin hacminin
azalmas1 dasinmaz omlak bazarinda gqiymotlorin daha da diigmosino sobob olacagq.
Avropa Oyunlarindan sonra bazarda giymotlor donub. Bu bohrandan ¢ixis hoalo do
uzaqdadir.

Umumilikde 2015-ci ilin ilk 6 aymnda dasmmaz omlak bazarinda togribon 30%
azalma olub. Movcud voziyyotlo olagodar golocoklo bagli ekspertlordo fikir
sOylomokda c¢otinlik ¢okir. Ogor neft bazarinda qiymotlor psixoloji qiymat hoddi 70
dollardan yuxar1 galxmasa, onda monzil bazrinda bas veron durgunlugunda sona
catmayacagi gézlonilir.

Neftin qiymsotinin 1 dollar asag1 diismosi Azarbaycan Respubliksinin biidcasing
26 milyon manat tosir gdstormosi demokdir. ©gor 10 dollar diigorsa, bu 260 milyon
manat, 20 dollar diisorse, 520 milyon manat tosir gostormasi demokdir. Artiq ilin
sonudur vo bu ciir agag1 diisma holodo davam edir. Bu ciir tosirlor biidconin azlmasina
gotirib ¢ixarir. Milli valyutanin mozonnosinin sabit saxlanilmasi da ciddi valyuta

ehtiyatlarin itirilmasino sobab olub. Artiq ikinci devalvasiya qacgilmaz idi.
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2015-ci i1l dekabrin 21-indo manatin bu il ii¢lin ikinci devalvasiyasi oldu.
ovvoldo geyd etdiyimiz kimi 2015-ci ilin fevral ayinda da manatin devalvasiyasi
hoyata kecirilmigdi. Devalvasiyanin sobabi diinya enerji dasiyicilar1 bazarlarinda
toklifin artmasi, osas neft istehlak¢ist olan 6lkoalords iqtisadi artimin zoaiflomasi vo
digor soboblordon irali golorok neftin qiymotinin 2014-cti ildon bori 3 dofoys godor
enmosi idi. Noticados ticarat balansinin miisbat saldosu vo valyuta daxilolmalarinin
digor monbalori azalmigdi. Olkonin milli valyutasmin mozonnasing tozyiq artmisdir.
Buna gora ds car ilin fevralinda manatin devalvasiyasi hoyata kecirildi. Lakin 2015-
ci ilin iyul ayindan baslayaraq qiymotlor yenidon enmoys vo mozonnoyo tozyiq
yenidon artmaga basladi. ©gor 2014-cii ilin sentyabrin 1-do Morkozi Bankin valyuta
ehtiyatlar1 15.3 mlrd. manat idisa, 2015-ci ilin dekabrin 1-do Markazi Bankin valyuta
ehtiyatlart 6.2 mlrd. manata enmisdi. Manatin mozonnosini qoruyub saxlamaq
cotinlogsmisdir. Eyni zamanda torofdas olkolordo davam edon devalvasiyalar milli
iqtisadiyyatin beynolxalq roqabst qabiliyyotino meonfi tosir etmoys baslayibdir.
Yaranmis voziyyot manatin mozonnosini neftin yeni qiymotino uygun miioyyon
olunmasini talob edir. Belaliklo, milli igtisadiyyatin rogabast gabiliyystinin qorunmasi,
todiyyo balansmin tarazligimin saxlanilmasi, 6lkonin 6lduqca azalmig valyuta
ehtiyatlarinin qorunmasi mogsadilo Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankin
Idaro Heyoti 21 dekabr 2015-ci il tarixindo iizon mozonna rejimino kegilmosi barada
gorar gobul etdi.[6]

Milli valyutanin ikinci devalvasiyas1 fevral devalvasiyasinda oldugu kimi
qisamiiddatli dovr {ligilin bir ¢ox iqtisadi va sosial problemlor dogurdu. Devalvasiya
xtisusilo bank sektoruna tosir etdi. Xarici valyuta ilo gotiiriilon kreditlorin
qaytarilmasinda borcun yiikii artir. Kredit istehlakg¢ilarinin  borclarimi  geri
qaytarmasinda problemlor yaranir. Bu da 6z niivbosindo banklarin 6ziino do monfi
tosir gostorir, riskli kreditlorin artmasina, onlarin aktivlorinin agsagi diigmasine gotirib
cixarir. Banklarin manatda olan aktivlorinin qiymati qalxir vo miivafiq olaraq biitiin
banklarin kapitalinin kifayatlilik normativi asagi diisiir. Biitiin bunlar Bank

sektorunda ciddi islahatlar aparmagi tolob edir. Eyni zamanda banklarda ohalinin
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omanatlorinin vo digor depozitlorin tohliikasizliyinin tomin edilmasi mogsadila
banklarin maliyys dayamigqliliginin, kapital vo likvidlik mdvgeyinin giiclondirilmasi,
omanatlorin sigortalanmasi sisteminin tokmillogdirilmasi mogsadilo  kompleks
todbirlor goriilmolidir.

2015-ci ildo iqtisadi siyasotin prioritet istigamatlori olan makroiqtisadi sabitliyin
mohkomlondirilmasi, geyri-neft sektorunun inkisafinin stirotlondirilmosi, regionlarin
tarazli inkisafi, olverigli biznes vo investisiya miihitinin formalasdirilmasi vo digor
saholordo ohomiyyatli iraliloyisloro nail olunmus, ohalinin rifah halinin daha da
yiiksoldilmosi tomin edilmisdir. Diinyada neftin qiymatinin koskin asagi diismosi
cotinliklor yaratsa da, iqtisadiyyatin saxolondirilmosi istigamotindo aparilan ugurlu
islahatlar 6lkomizin dayaniglh inkisafini tomin etmisdir. Bu da 6lkomizds hoyata
kecirilon iqtisadi siyasotin kifayot qodor pragmatik oldugunu vo realliglara
osaslandigini, detallarina qodor uzaqgdronliklo diistiniildiiyiinii bir daha tosdiq edir.

Miistoqil Azorbaycanin son illor inkisaf yolunda olmasi ilk névbodo onun
dovlat blidcosindo yer alan makroiqtisadi gostoricilorindo real oksini tapir. 2016-ci
ilin dovlot blidcosi demoyo osas verir ki, qarsidaki ildo do respublikamizda
makroiqtisadi sabitlik qorunub saxlanilacaqdir. 2016-c1 ildo do qarsiya qoyulan osas
mogsadlor maliyyo tominati rolunu oynayan dovlot vo icmal biidcolordo risklorin
qarsisinin alinmasi, onlarin potensial galirlorinin neft konyunkturasindan asililiginin
azaldilmasi, geyri-neft sektorundan daxilolmalarin artirilmasi istigamotindo somorali
iglorin goriilmosidir. Dovlot basgisinin miioyyonlosdirdiyi prioritet istigamotlora
adekvat olaraq iqtisadi diversifikasiya vo geyri-neft sektorunun dovlot blidcosindoki
paymin artirilmasi osas hodoflordondir.

Dovlot biidcoesinin  hazirlanmasi zamami diinyada gedon biitliin iqtisadi
proseslorin tosiri nozoro alimmugdir. 2016-c1 1ldo dovlat biidcasinin goalirlori timumi
daxili mohsulun 25,2%-1 hocminds olmagqgla, nominal ifadode 14 mlrd. 566 min.
manat, dovlot blidcosinin xarclori iso timumi daxili mahsulun 28,2%-ni toskil etmoklo

16,264 mlrd. manat hacmindo nazards tutulur. Dovlot biidcasi goalirlorinin 6 milyard
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773 milyon manati vo yaxud 46,5 %-i1 qgeyri-neft sektorunun payima diismosi
planlasdirilib.[3, soh.10]

Dovlot biidcosinin toskili zamani neftin qiymoti 40-50 dollardan hesablanib.
Miisbot tendensiyalardan biri do odur ki, qeyri-neft sektorunun paymin ilbail
artmasidir. Neft-qaz sektorundan asililigin azalmasi1 vo iqtisadiyyatin digor
saholorinin inkisaf etdirilmosi garsiya gqoyulan on vacib mogsadlordon biridir. Son
illordo oldugu kimi 2016-c1 ildo do iqtisadi artim geyri-neft sektorunun hesabina
tomin edilocok. Novboti illordo sonayenin inkisafina dovlotin dostoyi daha da
artirilacaq vo roqabot gabiliyyatli mohsullarin artirilmasi digget morkozinds olacag.

Biitiinliikds geyri-neft sonayesi lizra 2016-2019-cu illor {izra orta hesabla 9.2%
artima nail olunacagi proqnozlasdirilir. 2016- c1 ildo real iqtisadi artim iso 1.8%
olmaqla prognozlasdirilir. Prognozlara géro UDM 57.7 mird manat toskil edacok.
Neft sektorunun UDM-do pay1 1.7% azalma ilo prognozlasdirilir.[3, soh.1]

Turizm sahosindo do yerli vo xarici investorlarin colb edilmosi, xidmot
keyfiyyotinin daha da yaxsilasdirilmasi, miiasir standartlara cavab veron
infrastrukturlar yaradilmasi nozordo tutulur. Xidmotlords olavo doyorin yaradilmasi
gozlonilir va bu gostarici 39.7% hacmindo gbzlonilir. (Qrafik 3.3) [3, soh.5]

Qrafik 3.3
2016-c1 ildo UDM-in sahs strukturu
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2016-c1 ildo sosial yoniimlii xorclorinds artirilmasi nozordo tutulub. 2016-c1 ildo
sosial yoniimlii xorclor dovlst bilidcasinin xarclorinin 36.1%-1 soviyyasindo olacagi
nozordo tutulub. Bu gostorici 2015-ci illo miigayisods 8.6% daha coxdur.[4 soh.1-14]

Bu giin iqtisadiyyatimiz ii¢iin ciddi problemlor gézlonilon idi. Aydin mosalo idi
ki, nefto bir torofli bel baglamaq tohliikali idi. Neftin daha da ucuzlagmasi global
bohranin ikinci dalgasinin genislonmasino sabob olacaq. Bu da Azorbaycana yaxsi
prespektiv vad etmir.

Bohranin tosirini azaltmaq li¢lin daxili iqtisadiyyatin stimullagdirilmas1 hoyata
kecirilmolidir. Azorbaycanda geyri neft sektorunun inkisaf etdirilmosino fikir
verilmolidir. Olkads igtisadiyyatin inkisafina monfi tosir edon biitiin fasadlar aradan
qaldirilmalidir.

Azorbaycan iqtisadiyyati kigik olmagina baxmayaraq ¢ox dinamikdir.
Azorbaycan ohalisi iso iqtisadi foalliga meyilli olan insanlardir. ©gor bdlgalords
infrastruktur layiholori siiratlo inkisaf etdirilorss, Olko orazisinin hor yeri
qazlasdirilarsa, homin bolgolords ohali miioyyon iglorlo mosgul olar vo 6zlinii maddi
tomin edor vo naticodo bohranin Azorbaycana tosirini azaltmaq olar. Bunun iigiin
Olkonin daxili potensiali da ¢oxdur. Sonayeco inkisaf etmis Olkolordo oldugu kimi,
Azorbaycanda da istehsalin elo saholori vardir ki, onlarin siirotlo inkisaf etdirilmosi
iqtisadiyyatda tarali§in tomin olunmasina 6z tohfasini vero bilor. Bunlara, hor seydon
ovval, energetika sonayesi, tikinti materiallari istehsali vo bozi infrastruktur saholori
daxildir.[26, soh.29]

Biitiin bunlara baxmayaraq UDM-in 35% artdig1 dovrlor gerida qalib vo 2020-ci
ildo UDM-in 2 dof> artirilmasi fikri hal-hazirda utopik goriiniir.[1]
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Diinya  tosorriifatinin ~ miiasir  morhoalosi  milli  iqtisadi  sistemlorin
liberallagdirilmasinin aktivlesdirilmasi ilo iqtisadiyyatin qloballagmasi, transmilli
konstruksiyalarin formalagmasi, istehlak tolobinin formalagmasi vo yerlosdirilmosi ilo
xarakteriza olunur.

Qloballagmanin osasinda inteqrasiya proseslori durur, o da 6lkolorarast milli
sorhadlorin yox olmasina sabob olur vo dovlotin idarsetmo funksiyasi 6z yerini
bazarin qlobal idaro edilmosina verir. Buna goro do diinya iqtisadiyyatinin
qloballasmas1 kontekstindo on plana dovlstlorde narahat¢iliq doguran suverenliyin
qorunmasit masalosi cixir. Belo ki, bu proses xarici investorlarin 6lko orazisine
buraxilmasinda boyiik ohomiyyot kosb edir. Kiilli miqdarda xarici kapital axini
Olkonin suverenliyinin zaiflomasine sabob olur. Belo ki, kapital goldiyi kimi birden
“yoxa ¢ixa” da bilor.

Beloliklo miiasir dovrde qloballagsmanin osas xiisusiyyati odur ki, milli
iqtisadiyyatlar bir torofdon yuxari giliclor-transsosial soviyyado, digor torofdon iso
asag1 giiclor-regionlasma vo dovlorin parcalanmalar1 ilo sarsilir vo noaticodo siyasi
baximdan dovlotlor suveren qalir, lakin iqtisadi baximdan globallagsmanin tosiri ilo
doyisir.

Yeni innovativ texnologiyalar pul dovriyyesini, kredit bazarlarimi va valyuta
mibadilosino dovlot nozarotini azaldir. Zoif inkisaf etmis Olkolor iso 6z “oyun
qaydalarin1” onlara totbiq edon beynalxalq maliyys qurumlarinin xarici kreditlorindon
asili qalirlar.

2008-ci 1ilin qlobal maliyyo-iqtisadi bohrant kapitalist miinasibatlorinin
inkisafinin miiasir morholosindo sosial-igtisadi  fenomen kimi qgloballasmanin
ugursuzlugunu niimayis etdirdi. Qlobal maliyye iqtisadi bohraninin  asas
sobablorindan biri kimi téromo maliyys alatlorinin idara olunmayacaq godar yiiksok
miqdarda istehsali durur, hansiki hal-hazirda onun soviyyesi diinya UDM-indon 8
dofo ¢ox hesab olunur. Baxmayaraq bohran ABS-in ipoteka bazarindan baglamisdi

onun tomolindo qglobal makroiqgtisadi sobaoblor dayanirdi. Vacib soboblordon biri
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likvidliyin yiiksok olmast idi. Likvidliyin sisirdilmis qiymatlondirilmasi bazar
koptiklorinin formalagmasina tokan verdi. Strukturlasdirilmis istigrazlar kimi yeni
toromolorin “oOrtiilmasi” liclin fond bazarlarinin kapitallagsmasi boyiidii.

Miiasir bohran ABS iqtisadiyyatinda hokm siiron ziddiystlorin naticosidir.
Bununla belo ABS diinya iqtisadiyyatinin lideri olaraq qalir vo dollarin diinya valyuta
sistemindo yeri son illordo demok olar doyismoyib. Buna asaslanib onu demok olar ki,
dollarin diinya iqtisadiyyatinda ehtiyat valyuta kimi osas rol oynamasini nozors
almagla diinya maliyys sistemindo doyisikliklor etmok lazimdir.

Diinya iqtisadiyyatinin qloballagmasi 6lkalorin geyri-barabor inkisafi arasindaki
farqi daha da boyiidiir. Inkisaf etmis 6lkolorin daha da inkisaf etmosino, oksino olaraq isa
inkisaf etmokdo olan oOlkolorin siirotinin inkisaf etmis Olkoloro catmayaraq dahada
gerilomoasing sabab olur.

Dissertasiya isindo bohranin iki morhalosini forglondirmisik. 2008-ci ilde
baslayan birinci morhoalosi boyilik maliyyo itkilori ilo yadda qaldi. Coxlu sayda
banklar vo kredit sirkotlorinin, sigorta sirkotlorinin, miiossiso vo fabriklorin iflas
etmoasi ilo naticolonmisdir. Demak olar biitiin diinya 6lkslorinds igtisadi artim stiroti
yavasidi vo xarici ticarot do zoiflodi. Bohranin ilkin olamatlorini hiss edon biitiin
inkisaf etmis dovlotlor antibohran todbirlorine basladilar.

Bohranin birinci dal@as1 6lkalorin geyri-barabor inkisafina sobob olan amillori
dorinlosdirdi:

- Coxsayl1 etnik miinaqigolora sobab oldu .

- Sinifloraras1 tobagolosmonin darinlosmasine sobab oldu. Issiz vo yoxsullarin
say1 artdi .

- Miilkiyyat. Sarfali ipoteka kreditlori amlak artimini stimullagdirdi vo naticada
potensial borclarin sayini artdi.

- Fond bazarinda kigik kopiiklorin asassiz sokildo sisirdilmosi bas verdi.

- Enerji sektorunda artan bohran 6lkolor arasinda geyri-borabarliys sobob oldu.

- Bir cox 0lkalorda ohalinin kiitlovi yoxsullagsmasi yeni texnologiyalarin totbiqi

imkanini agag1 salir vo naticads istehsalin hocminin asagi diismosing sobob oldu.
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Bohran diinya 6lkslorine {imumi antibohran mexanizmini yaratmagin vacibliyini
gostordi vo bunun naticasindo G20 olkslorinin sammiti oldu vo bayannamo qobul
edildi.

Inkisaf etmis Olkolordo hoyata kecirilon antibohran tonzimlomolorino
baxmayaraq diinya iqtisadiyyatinda sadoco miivoqgoti sabitliyo nail olunmusdu. Artiq
2011-ci ildon 1so inkisaf etmis Olkolordo yenidon limumi borc béhrani hiss olunmaga
baslandi. Avrozonada borc bdhraninin bas vermosi bunu siibiit edir. Bununla da
bohranm “ikinci dalga”si basladi. Ikinci dalga diinya olkolorinin qeyri-borabor
inkisafin1 daha da artirdi. Bundan basqa bu morholods do kiitlovi miiflislosmolor oldu,
igsizlorin sayr durmadan artirdi, ohalinin sosial-igtisadi voaziyyoti olduqca
gorginlogsmisdir. Bohranin bu gador uzunmiiddoet davam etmasi hom inkisaf etmis,
hom do inkisafda olan 0&lkolorin iqtisadiyyatlar1 arasinda ugurumu daha da
dorinlosdirdi. Birinci dalgadan sadaco silkolonon inkisaf etmokds olan olkalorin
iqtisadiyyati ikinci dalganin tasiri ils yerlo yeksan oldu.

Bohranin naticolorini timumi sokilde asagidaki kimi qiymotlondirmok olar:

- Hom inkisaf etmis , hom do inkisafda olan 6lkoalorin iqtisadi artimi zoiflomisdi;

- Istehlakin zoiflomasi bas vermisdir, yoni tolobin asagi diismosi ilo istehsal vo
bolgii sferalar1 zoiflomisdir;

- Istehsal sektorunun zaiflomasi coxlu sayda miiossiso v sirkatlorin zoiflomoasine
va hotta miiflislogsmasina sabab oldu;

- Sirkotlorin zoiflomosi vo baglanmasi ilo is¢ilorin ixtisar1 oldu, igsizlorin sayi
artdi;

- Maliyya sektorunda zoruri islahatlarin aparilmamasi maliyys omoaliyyatlar
istirakcilariin foaliyyatinin vo omoliyyatlarinin qgeyri-soffaf qalmasina, bu da 6z
ndvbosinds borpaya mane olan likvidliyin azalmasina sobab olmusdur;

- Diinyada neft mohsullarma tolobat siiratlo asagi enmisdir vo xammalin qiymati
do asagi diismiisdiir ki, bu da neft 6lkolori tigiin ¢otinliklor yaratmisdir;

- Qlobal ticarat zoiflomisdir vo bu tendensiya bir ¢ox sonaye saholorini ohato

etmisdir.
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Maraqlidir ki, bohranin monfi tosirlori ilo barabor miisbaot tasirlori do vardir:

- Daha dayaniqli iqtisadi model yaranmasi ilo naticolona bilor;

- Is yerini itirmok qorxusu iscilorin &z isine mosuliyyatini artirir, hamginin
golirlorini daha somarsli tonzimlayirlor;

- Yeni sonaye vo istehsal saholorinin yaranmasi yeni iqtisadi-siyasi alatlorin
ortaya ¢ixmasi liclin zomin yaranir;

- Neft ehtiyatlar1 tlikonmok iizradir vo onun barpasi daha ¢ox vosait tolob edacok
vo bu sobobdon alternativ enerji monbolori ticarot baximindan daha olverigli vo
rogabot qgabiliyyatli olacagq;

- Rusiya kimi OPEK-o qeyri-iizv 6lkslor bu toskilata qosularaq vahid enerji
siyasoti aparmaga mocbur olacaqlar;

- Olavo ehtiyatlar kosf edilocok va s.

Cari bohran global maliyyo sistemindo boyiik bir g¢evriliso ehtiyac olmasini
niimayis etdirir. Bundan alava cari qlobal maliyyea-igtisadi bohraninin tohlilindon belo
natico ¢ixartmaq olur ki, bohranin inkisafin1 ayri-ayr1 gostoricilor asnasinda deyil,
onlarin birgs - bir-biri ilo garsiligh slagesi formasinda baxmaq lazimdir. Belo ki,
makroiqtisadi vo mikroiqtisadi amillor maliyys bazarinda maliyys sabitliyi
konsepsiyasi osasinda birlikdo nozoro alinmalidir.

Miiasir dovrdo beynolxalq maliyys sisteminin biitiin istirak¢ilar1 iiciin daha
aydin qaydalar lazimdir. Bu giinkii morholodo maliyys proseslorini idars etmok {igiin
tamamilo yeni yanagsmalar yaradilmalidir vo maariflondirmolor aparilmalidir. Buna
osason qlobal maliyys miinasibatlorinin tonzimlonmasi probleminin iki hall yolunu
gostormok olar: 1). Maliyys prosesindo sabitliyi tomin edon beynoslxalq prinsiplorin,
standartlarin vo qlobal alotlorin hazirlanmasi. 2). Qlobal rogaboti idaro edon
ixtisaslasdirilmis beynslxalq qurumun yaradilmasi, tadricon asas beynslxalq iqtisadi
omoliyyatlar1 idaro edon beynolxalq institutun yaradilmas.

Yuxarida gostorilon tokliflordon basqa bohranin aradan galdirilmasi {igiin hom
inkisaf etmis , homdo inkisafda olan 6lkolorin asagidaki todbirlori hoyata kecirmosi

lazimdir:
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1. Dovlatlor 6z maliyys omoliyyatlar: tizorinds nozaratini giiclondirmalidir.

2. Maliyyo omoliyyatlarini vo kapital axininin “yavasidan” faktorlar isloyib
hazirlanmalidir. Bu yavasidicilara geyri-rezidentlor torsfindon satilan aktivlordon
golon golirdon vergi tutulmasi stavka aktivlore sahibolmanin miiddotindon asili olaraq
doyismosi; valyuta omoliyyatlar1 iizro kapital horokotinin rezervlosdirilmosi, Tyobin
vergisi minimuma gadar azaldilmasi misal ola bilor.

3. G20-nin istirak¢ilariin saylorini universal maliyys-iqtisadi tonzimloma
sisteminin yaradilmasinda comlogdirmok lazimdir.

4. Aciq informasiya vo iimumi qobul olunmus standartlardan gagan ofsor
zonalarda aparilan maliyys omoaliyyatlari tizorindo mohdudiyyatlor qoymagq lazimdir.

5. Reyting agentliklorinin beynolxalq foaliyyoti {iclin iimumdiinya standartlari
tortib olunmalidir. Risklorin qiymatlondirilmosindo kobud sohv buraxilarsa vo
sistemli sohvlor toradilorso, agentliyin foaliyyotinin naticolorini logv etmok vo onun
foaliyyetini dayandirmaq lazimdir.

6. Bohranlar diinya iqtisadiyyatinin tsiklik inkisafinin ganunauygunlugudur.
Lakin miiasir soraitdo onun yayilma miqyasi vo siiroti bohranin bas vermo ehtimalini
ovvoldon prognoz eds bilmok metodlarini miioyyan etmoyi sortlondirir. Fikrimizca
bohranlarin ovvoldon prognoz edilmosi metodlar1 bohran bas vermodon ovval
todbirlor gérmok imkani veracok.

7. Antibohran todbirlori yalmiz yerli vo ya milli soviyyads deyil, hom do
beynolxalq soviyyodo koordinasiya olunmus soviyyodo hoyota kegirilmolidir.
Bohranin global tobioti gqlobal idaroetmo formalariin yaradilmasini sortlondirir, lakin
onlar holo hazirlanmamisdir.

8. Hokumotlor 06zol miiossisolorin  millilosdirilmosina, homg¢inin dovlot
sektorunun genislondirilmosina tolosmomolidir. Bu istehsalin hocmini asagi salir,
sahibkarliq faaliyystini zoaiflodir vo korrupsiyaya yol agir. Millilosdirma yalniz qisa
miiddoto olmalidir. Osason bank vo digor maliyys institutlarina, homg¢inin artiq
miossisalorin qisa miiddot orzindo yenidon kapitallasmasinin bagqa yolu olmadiqda

totbiq edilmolidir. Millilogdirma ilo bagli masalalor avvaldan diggotls islonmalidir.
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9. Qonsu dovlatlar ilo proteksionist tadbirlorin vo problemin “ixract” siyasatinin
hoyata kecirilmasindon qagmaq lazimdir. Burada sohbat sadaco klassik proteksionist
siyasotdon getmir, yoni masolon idxal riisumlarinin artirilmast vo ya idxal miidafiosi
lclin geyri-tarif todbirlori. S6hbot hom do valyutalarin devalvasiyasi yarisindan, is
qiivvesinin idxalina mohdudiyyatlorin qoyulmasindan, yerli istehsalgilara xarici
subsidyalarin todbiqindo mohdudiyyatlordon va s. gedir.

10. Antibohran todbirlorini somarali hoyata kec¢irmok {iigiin hokumot bohrandan
0z xeyrino istifado edorok korrupsiya ilo mosgul olanlara, hokumotin vosaitini
monimsayanlora, cinayat meyilloring garsi tadbirlor gormalidir.

11. Investisiya vo ticarat omoliyyatlar1 {izro beynolxalq hesablar sistemino
ke¢mok lazimdir.

Azorbaycan Respublikasi qlobal maliyye-igtisadi béhraninin avveallorinds ondan
az tosirlonon Olkolordon olmusdur. Bunun da asas sobobi bohrandan ovval neft
hasilat1 vo ixracat1 hesabina valyuta ehtiyatlarinin toplanmasi idi. Bohranin 6lkomizo
daha az tosirinin digor sobabi iso dovlotin apardigi ardicil vo mogsadyonlii siyasat idi.
Biitiin bunlara baxmayaraq miiasir bohranin tohlili gostorir ki, Azarbaycanin maliyya
bazar1 birbasa diinya iqtisadiyyatindan vo beynoalxalq maliyys bazarindan asilidir.

Digor olkolor kimi 6lkomizds do béhranin ilkin tosirlori hiss olunan kimi anti-
bohran tadbirlori hoyata kegirildi. 2009-cu ilds “Anti-bohran Proqrami” qabul olundu.
Hoyata kecirilon todbirloro baxmayaraq bohranin tosiri holo do kegmomisdir. Bu giin
dovlotimizin aparmali oldugu vacib todbirlordon biri 6lkonin neft vo digor xammal
hasilati vo ixracatindan oldo olunan golirlordon asililigini azaltmaq vo digor iqtisadi
saholori  inkisaf etdirmokdir. Homgcinin Olkonin iqtisadi  tohliikasizliyini
mohkomlondirmak iiclin idxaldan asililiq azaldilmali, tolobatlar daxili istehsal
hesabina 6donilmslidir.Bu giin biitiin diinya kimi bizim 6lkonin iqtisadiyyati da
bohranin ikinci dalgasmin tosiri altindadir. Bohrana qarsi todbirlor halo do davam

etdirilir.



96
ISTIFADO OLUNMUS O9DOBIYYAT SiYAHISI

1. “Azorbaycan 2020: Golocoya baxis” Inkisaf Konsepsiyasi” Azorbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2012-ci il 29 dekabr tarixli Formani ilo tosdiq edilmisdir,
Baki, 2012, 39 soh.

2. “Azorbaycan Respublikasinin 2015-ci ilin dovlot vo icmal biidcalori iizra
layihoalorin Togdimati”, Baki, 2014, 59soh.

3. “Azorbaycan Respublikasinin 2016-c1 ilin dovlot vo icmal biidcolori lizro
layihoalorinin togdimati”, Baki, 2015, 40 soh.

4. “Azorbaycan Respublikast Markoazi Bankinin 2016-c1 il iiclin pul vo maliyya
sabitliyi siyasotinin asas istigamotlori barodo Boyonati1”,2015, 15 soh.

5. “Azorbaycan Banklar Asossiasiyast vo Avropa Banklar Federasiyasinin 27
May 2010 —cu 1l tarixindo birge kecirdiyr “Banke¢iliq sahasinds regionlararasi
omokdasliq: Dayanigli maliyyo golocoyi” adli beynolxalq konfransda Morkozi Bank
sodrinin miiavini Aftandil Babayevin ¢ixis1”, 2010, 9soh.

6.“Azorbaycan Respublikast Morkazi Bankinin Boyanat1”,21.12.2015

7. Azorbaycan Respublikast Dovlot Statistika Komitosinin internet resurslari:

www.stat.gov.az

8. Azarbaycan Respublikas1 Markozi Bankinin internet resurslari: www.cbar.az.

9. Azorbaycan Respublikast1 Maliyyo Nazirliyinin internet resurslari:

www.maliyye.gov.az

10. Azorbaycan Respublikasi Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin internet resurslari:

www.economy.gov.az

11. Babayev. A. , “Valyuta ehtiyatlarinin idaro olunmasi: yeni yanasmalar”,
2010, soh.18-29.

12. Bagirov S., “Diinya maliyys bohran1 kapitalizmin bohranidir?”
Sahibkarligin vo Bazar Iqgtisadiyyatmin Inkisafina Yardim Fondu , Bak1,2013, 28soh,
soh.3.

13. Bayramov V., “Golonilindovlet biidcasi do sosial vo investisiya

yoniimlidiir”, Xalq gozeti.-26 noyabr., Baki, 2011, soh.1.



97

14. Bayramov V., Korimzado K. , Poluxov I., “Azorbaycan Respublikasmin
Anti-bohran Konsepsiyas1”, Iqtisadi vo Sosial Inkisaf Markozi, aprel 2009, 31 soh.

15. Beynolxalq Valyuta Fondunun internet resurslari: www.imf.org

16. Dunkan R., “Dollarin bohrani.(soboblor,naticolor vo ¢ixis yollar1)”/ rus
dilindon torciima, “Iqtisad Universiteti” nasriyyati, Baki, 2009, 320 soh.

17. Ibadoglu Q., “Qlobal maliyyo béhranmin Azorbaycan iqtisadiyyatina
tosirlori”, moqalo, Baki, 2009.

18. Isayev 1. , “Manatin devalvasiyas1 mogsodouygun addimdir”,
moqalo,Bak1,2015.

19. “Igtisadi bohran: Azarbaycan vo diinya” ,moqalo,Bak1, 2010.

20. Korimli G. , “Qlobal maliyys bdhraninin ikinci dalgas: qa¢ilmazdir” “Ulfat
Qazet1” , Baki, 2010.

21. Kindelberger C.,Aliber R., “Diinya maliyyo bohranlari”: Iflas, tosvis vo
maniyalar’/ingilis dilindon torciimo, Iqtisad Universiteti” nosriyyati, Bak1,2010, 324
soh, soh.-319

22. Qlobal maliyys bohrant: “Iqtisadi tohliikosizliyin Azorbaycan modeli vo
diinya tocriibasi” movzusunda beynolxalq elmi-praktiki konfransin materiallari, Baki,
2010.

23. Masimli Oli., “Diinya maliyys bohrani va Azarbaycan”, maqgals, Baki, 2009.

24. Mustafayev F.F., “Ke¢id iqtisadiyyatinda dovlot tonzimlonmosinin
makroiqtisadi aspektlori”, Baki, “Elm”, 2008, 537 soh, soh.373

25. Mustafayev F.F., “Makroiqtisadi siyasatlo biidco-vergi siyasotinin qarsiligl
olaqasi”, “Iqtisadiyyat vo audit”.-2008.-Ne9(99).—soh.11-15

26. Mustafayev F.F., “Transformasiya soraitindo makroiqtisadi proseslorin
dovlat tonzimlonmoasinin problemlori”, iqtisad elmlori doktoru elmi dorocasini almaq
liclin togdim olunmus avtoreferat, Baki, 2010, 50 soh, soh.29

27. Mustafayev F.F., “Makromaliyys sabitliyi iqtisadi tohliikesizliyinin asas
xotti kimi”/ “Azorbaycan Respublikasinda milli iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmasi



98
istigamotlori” movzusunda elmi-praktiki konfransin tezis materiallari. Baki, “Biznes
Universiteti” 2004, s.193-195, 0,2 ¢.v 42.

28. Lomakin Viktor Kuzmig¢. “Diinya iqtisadiyyat1”,dorslik /V.K.Lomakin - 4-
cii, yenidon islonilmis vo olavolor olunmus nosr /Rus dilindon torciima.“Iqtisad
Universiteti Nosriyyat1”, Baki, 2013. 625 soh., soh.448-449.

29. Muradli A. , “Diinya maliyyo bohran1 vo Azorbaycan iqtisadiyyat1”, “Xalq
Qazeti”,moqalo, Baki, 2011.

30. Nozorova S. , “Ugurlu iqtisadi siyasot Azarbaycan iqtisadiyyatinin dinamik
inkisafinin tomolini qoyur”, moqalo “Sos”, Baki, 2010, Soh.6.

31. Riistomova V., Vaqigoglu R., “Manatin devalvasiyasi qacilmazdir” moqals,
Baki, 2015.

32. Siilleymanov E., Zeynalov A., “Qlobal maliyya bohraninin Azorbaycan
iqtisadiyyatina tosiri”, “Qafgaz Universiteti Jurnali”, Baki, 2009, 120 soh, soh.111-
119.

33. Voliyev D.O., “Beynolxalq iqtisadiyyat”, Baki, Azorbaycan Universiteti
nasriyyati, 2012, 382 soh.

34. Voliyev D.O., “Azorbaycanin global iqtisadiyyata inteqrasiyas1”, Baki, 2008,
428soh.

35. Zeynalov V.Z., “Qlobal maliyyos bohran1 vo antibohran todbirlori: tohlil vo
qiymatlondirmo™, Baki, 2012, 439 soh.

36. Zeynalov V.Z., “Maliyyo bohrani: tarix, nozoriyyos vo antibohran siyasot”,
Azornosr, Bak1,2012, 176 sah.

37. Zilfiiqarov A., Ismayilov O. “Bank bohranlari: qiymotlondirmo
metododologiyalar1”,2009, soh.81-95.

38. Anexcannp lapakmand, “Ypoku “BENIHKON OENpPECcCHM’’, KYypHAJ, CTaThs,
“Mocksa” , 1999

39. “Ananutuku: Ha gocTrkeHHuE NJOKPU3UCHOTO YPOBHS MHUPOBOM SKOHOMHKE

norpedyercs Tpu-derbipe roga..” ,crathsa,2010, www.finance.ua




99

40. Anrton laren, “MupoBoil (prHaHCOBO-dKOHOMHYECKUN Kpuzuc B Poccum.
TeHaeHIMy U NEPCIEKTUBHI, cTaThs, 2013.

41. “AHTUKpU3UCHBIE MEpbI, MPUHATHIC TOCBJIACTAMHM KpPYIHBIX CTpaH.
Cnpaska”, cratbs, 2008.

42. “AntukpusucHsle Mepbl mnpasurenbcTBa Poccum 2008-09 rr. Copaska”,
craths, 20009.

43. baxan A.W. “/IBOMHON 1OJATOBOM KpU3HUC B €BpO30HE™ , JIOJTOBOM KpU3HUC B
EC u nepcnektuBbl eBpo. Ne 276. M.: Pycckuil cyBenup. (oxnaapl MHCTUTYyTa
EBpomnnr), 2012, 89¢.,c.25

44. banangun A., “daktop Kpu3uca: Bamota’, “Anonus cerogHsa. -Croap
BeICOKOM MeHBI B 1986-1987 rr. B SImonun”, 2008. - Ne 10. , ¢.6-7.

45. byropuna O. B. , “AHTUkpusucHas cTpaTterus EBpomnenckoro corosa:
onxHue U ganbHue pyoexu” , [lomutus. Ne 3., 2012, c.13.

46. byropuna O. B. , “Kpusuc B 30He €Bpo: OMIMOKK MM 3aKOHOMEPHOCTH?”,
CoBpemennas EBpoma. Ne 2., 2012, ¢.82-86.

47. byropuna O. B. , “IIpyuvHbBl M TOCIEACTBUS KpH3HCAa B 30HE €BpO’,
«Bornpockl s3koHOMUKU», Ne 12, 2012.

48. beikos I1. , “OTkyna npuner rpo3a’”, ctatbs, 2014,

49. Bappomckoro JILB., “MupoBoii (HHUHAHCOBBIN KpPU3UC B MOCTCOBETCKHUX
cTpanax: HanumoHanbHbIE OCOOCHHOCTH M 3KOHOMMYECKHE mocieAcTBusi’, Mocksa,
2009, 385c.

50. Bockpecenckuit A.[l., “MupoBoit pruHAHCOBO-DKOHOMUYECKUN KPU3UC U €TO
BIIMSHUE Ha  pa3BuUTee OTHOWIEHWM B TpeykoiabHuKe Kutaii-CIIA-Poccus”,
CpaBHutenbHas noiautuka, 1 /2011, ¢.70-88.

51. Taimap E. , “MupoBoii SKOHOMHUYECKHM KPHU3UC: MOCIECACTBUS s
poccuiickoi noautuku’”, 2009, c¢.10.

52. Tpedp I'. , FOnaera K., “Poccuiickasi GaHKOBCKasi CHUCTEMa B YCIOBUSIX

riodansHOro kpuszuca’” , "Bompockl skoHoMuku", Ne 7. 2009. 14c.
5 5 5



100
53. I'puropseB JI. , CanaxoB M., “@unancoBsiil kpuzuc 2008 rona: BXOXKIACHUE

B MUPOBYIO penieccuto” , Bompockl skoHoMHUKH. - 2008. - Ne 12., C. 34-39.
54. Jlexnapauusa cammuta “I'pynmbl aBaanati” 1O (UHAHCOBBIM PBIHKAM U
MUpoBOH 3k0oHOMUMKE, Ha odunmansnom caiite Ilpesuaenta P®: http:/kremlin.ru/ ,

15 Hos16pst 2008

55. HdunkeBnu A.UW., “MupoBoil (rHaHCOBO-3KOHOMUUYECKHH Kpuiuc (OmbIT
CTPYKTYpHO-(QDYHKIIMOHATIbHOTO aHanu3a)”’, “Kpusuc: mnpuuuHbl, MOCIEICTBUS,
ypoku”, 2010, ¢.23-30

56. JomOpoBcku M. , “I'moGanbHblil PUHAHCOBBIA KPU3UC M €r0 MOCIEICTBUS
st pasBuBaromiuxcsi pelHKOB”, CASE — IleHTp colMaibHO- SKOHOMHUYECKHUX
uccienoBanuil Bapiasa, 2009, 19c.

57. EpmoB M.B., “MwupoBoii 3KOHOMHUYECKHI KpH3HUC: IPUYUHBI U
nocnencteusa’, “Bomnpockl skoHomuku”, Ne 12, 2008, 23c, c-4-5.

58. Epmio M.B., “MupoBoii punaHcoBbIii Kpusuc. Uto nanpiie?”’, IKOHOMHUKA,
MockBa,2011, 295c.

59. 3eitan K. , “J/IBeHaamate mpuuuH UIsI (PMHAHCOBOT'O KPU3HCA™, CTaThs,
I'epmanus, 2009., ¢.121-131

60. Uronuna JI. JI., “MupoBoii (hUHAHCOBBIM KPU3UC M €r0 BO3ACHCTBHE Ha
poccuiickuii  (PUHAHCOBBIA PHIHOK®, OKOHOMHYECKHH BECTHUK PocToBCKoro
rocyIapCTBEHHOTO yHUBepcuteTa, Tom 6, Ne 4, 2008, ¢.62-69.

61. “Uctopust sxkoHoMmuueckux kpuznucon XIX-XX BexkoB”, ctaThs, 2014.

62. KamamnukoBa T.B., “®HUHAHCOBBIN KpU3UC: NPUYUHBI BO3HUKHOBEHHUS H
BO3MOXHbIE TyTH TpeoposieHus , BectHuk TomCKOro rocynapCTBEHHOTO
yHHUBepcuTeTa. JKkoHoMuKa. Nel (25), 2014, ¢.93-100.

63. KoctukoB M. , CoBpeMeHHBIM KpU3UC: OCOOCHHOCTH W OCHOBHBIC IYTHU
npeoaosienus / Y. Koctukos // [IpoGaembl Teopun v npakTuku ynpasienus. - 2009. -
Ne 4., c.13-15.

64. “Kynpun 3asBuj, 4TO FOTOB UATH B MOJMUTUKY M YYaCTBOBATH B CO3/aHUU

HOBOM npaBoi naptun’’, cratbs, 2011. www.1prime.ru




101
65. MapkoBa A.H., Kpusnosa H.C., KBacoB A.C. u ap, “Ucropuss MupoBoi

SKOHOMHKHU. Xo3siicTBeHHbIe pedopmbl 1920-1990 r.r.”, MockBa, 3akoH U MpaBo,
Ouwntn, 1995,192¢ ,c.15.

66. May B., Yiokaes A. : “I'no6anbHbIN KpU3UC U TEHIEHIIMH SKOHOMUYECKOTO
pazButusa’, "Bompocbl SKOHOMHMKH'", MHHUCTEPCTBO SKOHOMHMYECKOIO PA3BUTHS
Poccuiickoit ®enepanuu, 2014. http://economy.gov.ru

67. MamenoB 3.®D. Anaromust punancoBoro kpusuca. CII6I'Y, 2005. 320 c.

68. Mensenes JI. , “HoBas peanpHOCTh: Poccusi u rii00aibHBIE BBI3OBHI,
Bonpocel s3xkoromMuku. 2015. Ne 10. ¢.5-29.

69. Mennenbcon JI., “Teopust 1 uCTOpHsi SIKOHOMUYECKHX KPU3UCOB U LIUKIIOB”,
T. 1-3, Mocksa, 1959, 64c.

70. “MupoBsle aHTUKpu3UCHbIE Mepbl B Poccun u CHIA”, “OkoHOMUYECKUI
xypHan”, TimesNet.ru. , 2013.

71. “Mup B mare ot npomnactu’, craths, 2015.

72. Ilonos I'., “I'no6anbHas nepcnektuBa kpusuca”, 2008. IIpodreMbl Teopuu u
MpaKkTUKU ynpasieHus., 2009. — Ne 7. ¢.17-21.

73. PsazanoB B.T. , MupoBoil ¢uHaHCOBBIM KpU3UC U dKOHOMHUKa Poccuu:
Touka Bo3Bopota?, “BectHuk Cankrt-IletepOyprckoro Yuusepcuteta', Cepus 5,
Brim. 1,2009, 19¢., ¢.3

74. CuaueB H.B., fI3pkoB E.®., Hogeitmas ucropus CIIA, W3natenbcTBO
MockoBcKOro ynusepcurera, 1972.

75. Corpun B., “HoBbiii kypc @. [I. Py3BenbTa: €IMHCTBO cjioBa W jJena’
OO611ecTBeHHBIC HAYKH U COBPEeMEHHOCTh, N 3., 1991.

76. Cynakmmna C.C.“[lonutrueckoe H3MEpEeHUE MHPOBBIX (UHAHCOBBIX
Kpus3ucoB. DeHOMEHOJIOTHS, Teopus, ycTpaHeHue ', MockBa: HaydHblil 3KCIEpT,
2012, 632 ¢, ¢.5-9.

77. “CpaBHEHHME aHTHUKPU3UCHBIX mporpamm crtpaH mupa B 2008-2009 rr.:

Poccus u CIIIA”, cTaths,



102
78. TpemacoB K. , “MupoBasi s5kOHOMHKA. JKU3Hb B YCIIOBUSX KPU3HCA, PHIHOK
1eHHbIx Oymar”, Ne 3 (354),2008
79. “dunancoBo-akoHoMHueckuil kpuszuc B Hcmanum (2008-2015) 7,
https://ru.wikipedia.org/wiki/®unancoBoskoHomMuueckuii_kpusuc B HMcnanuu (200

8-2015)

80. “DdunaHCcOBBI Kpuzuc B AnoHUH. ABTOMOOMJIECTPOEHHE U DJIEKTPOHHKA B

kpusuce”. http://www.mirovoy-crisis.ru/crisis-japan.php

81. ®duHAHCOBO-KPEAUTHI SHIMKIONEIUYECKU cioBapb. [lom oOmiei
penakuueit A. I'. ['ps3noBoit.- M: @unanchl u cratuctuka,2002. - 1044 c. 11 Bynden
N. 1. DHuukoneaus 6aHKOBCKOTO fena u puHaHncos. M., 2001.

82. Xononkos H. , “I'nobanbubiii (HHAHCOBO- SKOHOMUYECKUM KPU3UC’, CTAThS.

83. IllaBmykoB B.M., “I'moGanbHblii (HUHAHCOBO-3KOHOMUYECKHA KpPU3HC:
NPUYMHBI, MPUPOJA, MEXaHU3Mbl PacHpOCTpaHEHUs. AHTUKPU3UCHBIE JCHCTBUS
MOHETapHbIX Biactei”, Mocksa ,2014, c. 121-125.

84. llaponor B.B. , “MupoBoit (rHAHCOBO-3KOHOMUYECKUM KPU3UC: MPUUHUHBI
u nocieacTBus”, SIpocnaBckuii negarorndeckuii BectHuk Ne 2-2009 (59), ¢.228-232.

85. Mumko [0.B., “Mmuorocioiinbii rinobanbubii  kpusuc” ,OHC.
OO61iecTBeHHBIC HAYKH U COBPeMEHHOCTh. — 2009. — Ne 4, ¢. 139-147.

86. b-Ilnmkun M. , “Kpusuc npuzHan MupoBsIM”, cTaThs,2008.

87. “Oxonommueckas osHuUMKiIonemus “‘IlomuTtmyueckass »koHomus’’, T.4,
Mockaa., 1979 1.

88. IOpuit Muxaitnosud, “MupoBoit puHAHCOBBIA KPU3HC MOKa3al: HEOOXOAUM
BBIXOJ] 32 paMKH SKOHOMHYECKUX Teopuii”’, Mocksa, 2013, c.13.

89. S3pkoB E.®. “HoBeiil kypc @.Py3Bensra u ero mecro B ucropun CIIA”.
1996, 254c. , c.57-64.

90. Pybuos b.b., “MupoBsie pbiHky 1eHHbIX Oymar”. M. Dk3amen, 2002, 448c.

91. Muottu JI. “®dunancoBas nuOepanuszanusi, CHEKyIsUs U OaHKOBCKHUE

Kpusuckl” , banku: MupoBoi onbIT.—2002.-Ne 4.



103

92. Keitac .M. “O06mast Teopusi 3aHITOCTH, TpolieHTa U jaeHer”’, M.I'enucos,
APB,2002, 352c.

93. Claessens S. V., Kose M.A., “Financial Crises: Explanations, Types and
Implications” IMF Working Paper, January 2013.

94. www.wikipedia.org

95. http://inopressa.ru/article/260ct2009/ft/soros.html

96 http://minprom.ua/articles/45357.html

97.http://siteresources.worldbank.org/INTRUSSIANFEDERATION/Resources/

rerl8rus.pdf
98. http://vremya.ru/2008/218/4/217725.html
99.http://lenta.ru/news/2008/12/12/recession/

100.http://www.ng.ru/economics/2009-01-26/4 _industry.html
101.http://www.rbc.ru/economics/24/03/2010/383833.shtml
102.http://lenta.ru/news/2011/07/22/greece/

103.http://www.russian.xinhuanet.com/russian/2009-01/07/content_793733.htm

104.http://russian.people.com.cn/31521/7221638.html

105. https://www.lgz.ru/article/N47-48--6252---2009-11-25
/Oboyd%D1%91msya-bez-voyn%D1%8B10918/

106. http://finance.tut.by/news313908.html

107. http://www.centrasia.ru/newsA.php?st=1348466400

108. http://www.rbc.ru/rbcfreenews/20140225203801.shtml




104
I'1o0anbHbIM (PMHAHCOBBIA M IKOHOMHYECKM KPU3UC U OCHOBHBIE
HaNpaBJIeHUs] HEPABHOMEPHOE pa3BUTHE CTPAH MHpa

PE3IOME

Kpusucel compoBOXKIalOT BCIO HCTOPHUIO yesioBedeckoro oOmectBa. Ha
CeroJHALIHEM »JTarne Mup HalOmogaer npouecc GOPMHUPOBAHUA TII00ANBHOU
SKOHOMHUKU. Takum 00pa3oM, HSKOHOMHYECKHE KpU3UChl Hadalud [PUHUMATD
rJ1I00aJIbHBIN XapakTep.

B aroit auccepranuu, ObuT U3y4YeH I100aNbHbI (UHAHCOBBIM U SKOHOMUYECKHI
KpU3UC KOTOpasl Hadajlach Ha pbhIHKE UIOTeyHoro kpeautoBanus B CIIA B 2007-
2008 rogax U BIMSAHUE KPU3UCHOM CUTYallMM HA MUPOBYIO SKOHOMHKY, B TOM YHUCJIE
SKOHOMHKY A3zepOaiimxaHckoi PecnyOnuku. A Takke B CTaTbe aHaJIU3UPYIOTCA
INPUYMHBI M YCIIOBUS BCTYIUICHHSI MHPOBOM SKOHOMHUKH B OCTPBIH (PUHAHCOBBIM
KPHU3HUC C TIOCIEIYIOLIEN PELECCHI.

Kpusuc, xotopeiii Hauancs B CHIA pacnpocTpaHwics cHadajla B Pa3BUTHIX
CTpaHaX, a 3aTeéM B pPAa3BUBAIOIIMXCA CTpaHaX. OTO YrayOWsi0o HepaBHOMEPHOE
pa3BUTHE MEXAy CTpaHaMH. MUPOBOMl SKOHOMHMYECKHHA KPU3UC 3aTPOHYJ
MPAKTUYECKU BCE CTPaHbl MUPA, 32 UCKIIOUEHUEM CaMbIX O€IIHBIX CTpaH, KOTOpbIE U
TaK HaXOJSTCs B IEPMAHEHTHOM (DMHAHCOBO-IKOHOMHUYECKOM KPHU3HUCE.

MupoBoii (HHAHCOBO-2KOHOMMYECKUI KPHU3UC TOCTABHII IME€pPEe] MHPOBBIM
COOOIIIECTBOM HOBBIE 3aJaud, CBA3aHHBIE C HEOOXOJAMMOCTHIO COIJIACOBAHUSA U
KOOPJMHAIMN aHTUKPU3UCHBIX YCWJIMM B MEXIYHApOJHOM MaciuTabe ¢ TeM, YTOObI
onpenenuTh 3PQGEeKTUBHbIE METOJbI BBIXOJa M3 KpU3MCa U MEphI, MPU3BAHHBIE HE
JOMYCTHUTH BIPENH €r0 OBTOPEHMUS.

VYckopeHHOe SKOHOMHUYECKOe pa3BUTHS AszepOaiipkaHa OBLJIO COBEpPUICHHO
HEJI0CSTaeMbIM JIJII MHOTHX CTpaH B YCJOBHsSX rijoOaimpHOro kpusuca. C ojHOM
CTOPOHBI, YCHENIHOE pEalu3alus AaHTUKPU3UCHBIX MEp, C JpPYyrod CTOPOHBI
BBICOKOCTh BAJIIOTHBIX PE3EPBOB, CPOPMUPOBAHHBIX B MPEABIAYIIUX TOJOB,
MO3BOJIMJIA ~ oOecrneyuTh  (UHAHCOBYIO  YCTOMYMBOCT M COXpaHEHHE

MaKpOIKOHOMHYECKOM CTaOUIBHOCTH B CTPAHE.
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Global financial and economic crisis and the main directions of uneven

development of the world countries

SUMMARY

Crises accompany the entire history of human society. At this stage, the world is
observing the process of the formation of the global economy. Thus, the economic
crises started to carry global nature.

In this dissertation, the impact of the global financial and economic crisis that
started in the mortgage market in the United States in 2007-2008 on the world
economy, including the economy of the Republic of Azerbaijan was investigated.
And also the causes and conditions for joining the global economy in an acute
financial crisis, followed by recessions have been analyzed in the article.

The crisis that started in the US spread, first in developed countries and then in
developing countries. It deepened the uneven development between countries.

The world has witnessed the rapid disappearance of many independent banks,
industrial concerns, the largest commercial enterprises. The global economic crisis
has affected almost all countries, except the poorest countries, which are already
found in the permanent financial and economic crisis.

The global financial and economic crisis faced the international community with
new challenges related to the need for harmonization and coordination of anti-crisis
efforts at the international level in order to identify effective methods to overcome the
crisis and steps to take for preventing its recurrence.

Rapid economic development of Azerbaijan was a quite inaccessible state for
many countries in conditions of the global crisis. On the one hand, successfully
implemented anticrisis measures, on the other hand high currency reserves formed in
previous years, allowed to provide financial sustainability and to preserves

macroeconomic stability of the country.
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Azarbaycan Dévlot Iqtisad Universitetinin “Nozari va praktiki iqtisadiyyat”
kafedrasinin magistrant1 Riistomova Giinay Nofal qizinin “Qlobal maliyys-iqtisadi
bohram va diinya 6lkalarinin qeyri-barabar inkisafinin asas istigamatlori”

movzusunda yering yetirdiyi magistr dissertasiyasinin

REFERATI

Movzunun aktualhgl. Istonilon miqyash igtisadi bohran homiso diinyada vo
ayri-ayri Olkoalords sosial-igtisadi proseslorin naticalorine yenidon baxmaq ti¢iin ciddi
sobobdir. Miiasir global maliyyo-iqtisadi bohran1 da istisna deyildir. Onun miqyas1 vo
naticolori o godor boyiikdiir ki, beynolxalq tosorriifatin béhrandan ovvolki dovrdo
moveud olan iqtisadi modelino diizolis etmok lazim oldugu goriiniir. Bu sobabdon
onun beynalxalq siyasati va iqtisadi giindomi zobt etmasi tobii haldir.

Beloliklo, dissertasiya isinin aktualli§i ondan ibarstdir ki, 2008-ci ildon baglayan
vo holodo davam edon qlobal maliyyo-igtisadi bohraninin soboblorini, onunla
miibarizo  yollarmin axtarilmasi, noticolori  va  golocoyo dair baxislarin
miioyyonlosdirilmasi, hamginin diinya iqtisadi béhraninin diinya 6lkolorinin geyri-
borabor inkisafina tosir istiqgamatlorinin arasdirilmasi vo eyni zamanda Azorbaycan
Respublikasina tosiri, 6lkomizds ona qarsi aparilan todbirlor Gyronilib.

Tadgiqatin predmeti vo obyekti. Todgigatin predmeti diinya maliyyo
bazarinda cari qlobal maliyyo-igtisadi bohrani, onun soboblori, diinya 6lkolorinin
inkisafina tosirinin istiqgamotlori vo onunla miibarizo todbirloridir. Todqiqatin
obyektini iso qloballagsma dovriinds iqtisadi tsiklin pozulmasinin maliyys bazarlarina
tosiri toskil edir.

Tadgiqatin maqsad vo vazifalori. Todqgigatin osas mogsodi maliyys bohran
anlayisinin mahiyyatini, qlobal maliyys bohranlarinin tarixini, eyni zamanda cari
global maliyys iqtisadi bohranin1 onu doguran sabablori, diinyanin biitiin 6lkalorine-
inkisaf etmis vo eyni zamanda ikisaf etmokdo olan 6lkolorin iqtisadiyyatina tosirini

aragsdirmaq vo diinya olkolorinin bohranla miibarizosinin on optimal metodlarini,
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antibOhran todbirlorini ifado etmok, homg¢inin 6lkomizdo bohranin tosirlorini vo ona
gars1 miibarizonin nadon ibarat oldugunu gostormokdir.

Tadqiqatin informasiya bazasi va islonmasi metodlari. Todqigatin aparilmasi
liclin informasiya monbayi kimi Azorbaycan, rus vo digor 6lko mislliflorinin elmi
osorlori  vo  monogqrafiyalari, eyni zamanda dovloet qurumlarinin  rosmi
materiallarindan, statistik moalumatlarindan, internet resurslarindan istifads edilib.

Tadqigatin elmi yeniliyi. Todqgigatin elmi yeniliklori asagidakilardir:
1.Maliyyo-igtisadi bohrani anlayisina nozori-metodoloji yanagmalar sistemli sokildo
tUmumilosdirilmigdir; 2.Qlobal maliyys-igtisadi béhraninin sabablori askarlanmisdir;
3.Qlobal maliyys-igtisadi bohran1 va onun diinya 6lkalorinin geyri-barabar inkisafina
tosiri aspektino kompleks yanasma iisulundan istifado edilorok real statistik
molumatlar osasinda bohranin 6lko iqtisadiyyatlarina tosirinin qiymatlondirilmasi
aparilmisdir. 4.Qlobal maliyyo-igtisadi bohranina gars1 aparilan anti-bohran
todbirlorinin  somoarsliliyinin artirilmast yollart miioyyonlogdirilmis vo bir sira
ohomiyyoatli tokliflor verilmisdir.

Tadqiqatin praktiki shomiyyati. Dissertasiya isindo global maliyys-igtisadi
bohranlar1 vo onun diinya 6lkalorinin inkisaf soviyyasing tosir gdstormosi vo yaranan
problemlorin aradan qaldirilmasi yollar1 arasdirilmigsdir, homginin, béhranin tosirinin
aradan qaldirilmas1 Ttsullar1 gostorilmisdir. Magistr dissertasiyasini  problemin
aragdirilmasma hasr olunmus miithiim nazori vo praktiki shomiyysato malik olan
todqiqat isi hesab etmok olar. Dissertasiya isi bu istiqgamotdo elmi arasdirmalarin
aparilmasinda faydali monbo ola bilor.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isinin strukturu giris, 3 fosil vo 8
paraqrafdan , notico vo tokliflordon vo istifado olunmus odobiyyat siyahisindan
ibaratdir.

Natica vo takliflor. Bohran diinya 6lkslorinin qeyri-borabar inkisafini dahada
dorinlosdirdi:- Coxsayli etnik miinaqisolora sobab oldu. - Siniflorarasi tobagolosmonin
dorinlosmosing sobab oldu. Issiz vo yoxsullarin say1 artd1 .- Miilkiyyat. Sorfali ipoteka

kreditlori omlak arttimini stimullasdirdi vo naticods potensial borclarin sayini artdi. -
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Fond bazarinda kicik kopiiklorin osassiz sokildo sisirdilmosi bas verdi. - Enerji
sektorunda artan bohran 6lkolor arasinda geyri-boraborliys sobab oldu.

Bu giinkii morhalodo maliyys proseslorini idaro etmok iigiin tamamilo yeni
yanagmalar yaradilmalidir vo maariflondirmolor aparilmalidir. Buna asason global
maliyys miinasibatlorinin tonzimlonmasi probleminin iki hall yolunu gostormak olar:
1) Maliyya prosesindo sabitliyi tomin edon beynolxalq prinsiplorin, standartlarin vo
qlobal alotlorin hazirlanmasi. 2) Qlobal rogaboti idaro edon ixtisaslasdirilmis
beynolxalq qurumun yaradilmasi, todricon osas beynolxalq iqtisadi omoliyyatlar1 idaro
edon beynolxalq institutun yaradilmasi.

Yuxarida gostorilon tokliflordon basqa bohranin aradan galdirilmasi {igiin hom
inkisaf etmis , homdo inkisafda olan 6lkolorin asagidaki todbirlori hoyata kegirmosi
lazimdir: 1. Dovlatlor 6z maliyya amoaliyyatlari izorinde nazaratini giiclondirmalidir.

2. Maliyyo omoliyyatlarini vo kapital axininin “yavasidan” faktorlar isloyib
hazirlanmalidir. 3. G20-nin istirak¢ilarimin  soylorini universal maliyyo-igtisadi
tonzimloma sisteminin yaradilmasinda comlosdirmok lazimdir. 4. A¢iq informasiya
vo iimumi gobul olunmus standartlardan gqacan ofsor zonalarda aparilan maliyyo
ompliyyatlar1 iizorindo mohdudiyyatlor qoymaq lazimdir. 5. Reyting agentliklorinin
beynolxalq foaliyyeti liclin iimumdiinya standartlar1 tortib olunmalidir. 6. Béhranin
bas vermo ehtimalini ovvaldon prognoz eds bilmok metodlarini miioyyon etmok
lazimdir. 7. Antibohran todbirlori yalmiz yerli vo ya milli soviyyads deyil, hom do
beynolxalq soviyyodo koordinasiya olunmus soviyyado hoyota kecirilmolidir. 8.
Hokumotlor 6zol miiossisolorin millilogdirilmosine, homginin dévlet sektorunun
genislondirilmosing tolosmomolidir. 9. Qonsu dovlatlor ilo proteksionist todbirlorin vo
problemin “ixract” siyasatinin hayata kecirilmasindon qagmaq lazimdir.
10.Investisiya vo ticarot omoliyyatlar1 {izro beynolxalq hesablar sistemino ke¢mok
lazimdr.

Bu giin biitiin diinya kimi Azorbaycan iqtisadiyyati da bohranin “ikinci
dalgasi’nin tosiri altindadir. Bohrana garsi todbirlor diinyada oldugu kimi 6lkomizda

do davam etdirilir.



