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GIRIS

Movzunun aktualh@.. Milli igtisadiyyati vo onun inkisafini banklarsiz tasovviir etmok
miimkiin deyil. Miiasir dovrdo iso banklarin bu sahadoki rolu daha da artmisdir.
Iqtisadiyyatin miixtolif saholorindo istehsalim, ticarotin, xidmotlorin va digor sahibkarliq
foaliyyotinin davamli inkisafi, onun miintozomliyi pul veosaitlori ilo tominatin, pul
vasaitlorinin horokotinin ¢evikliyini tolob edir. Bu 1so 6z ndvbasindo, molum oldugu kimi
kommersiya banklarinin funksiyalarma aiddir. Bir sozlo iqtisadiyyatin inkisafi, bunun
osas amili olan sahibkarliq faaliyystinin genislonmasi banklarin inkisafi ilo, onlarin
foaliyyotinin miiasir tolobloro uygunlasdirilmasi ilo diiz miitonasib gsokildo garshqli
asihidir. Banklarin hom do istehsal vo xidmot saholorini kredit resurslan ilo tomin
etmosini, zomanot, akkreditiv, faktoring, lizinq vo digor bu kimi xidmsotlori do
gOstormasini nozors alsaq, onlarin geyd edilon sahodoki rolunun, igtisadi ohomiyyatinin
miuasir iqtisadi inteqrasiyalar, roqabot, beynolxalq ticarotin genislonmosi, maliyyo
resurslarinin  horokotinin qlobal xarakter almasi soraitindo get-gedo yiiksolmokdo
oldugunu deys bilorik. Bu geyd edilonlor banklarin, onlarin faaliyystinin, investisiya
siyasotinin todgigat movzusu olmasinin kifayost godor aktual olmasindan xabor verir.

Azorbaycan Morkozi Bankinin hoyata kegirdiyi maliyyo sabitliyi siyasoti bank
sisteminin  maliyyo dayanigliginin qorunmasina vo maliyyo vasitogiliyinin
genislonmosino  yonolmigdir. Hoyata kegirilmis siyasot noticosindo banklarin
kapitalizasiyas1 iizro “yol xoritesi” ugurla icra edilmis, bank sektorunun ragabot
qabiliyyati yliksolmis vo maliyyo dorinliyi artmisdir.

Bank sisteminin maliyys vasitogiliyini ifado edon gostoricilordo miisbat dinamika
davam etmisdir. 2014-cii ildo qeyri-neft UDM-o nisbotdo bank aktivlori 76%-o,
iqtisadiyyata kreditlor 56,1%-9, banklarin kapitali 12,9%-9 yliksolmisdir.

Miiasir soraitdo qarsda duran osas mosolo bank sektorunun sabitliyinin tomini,
rogabotin qlobal xarakter aldigi, liberallasdinna soraitindo yerli banklarin bazardaki
mdvgeyinin qorunub saxlanmasi, giiclondirilmasi va sairadir. Ayri-ayriligda kommersiya
banklarmin inkisafi iso onlarin faaliyystinin iqtisadi inkisaf proseslori ilo uzlagdirilmasi,

korporativ idaroetmonin tokmillogdirilmosi, risklorin idaro edilmosi, likvidliyin
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yiiksaldilmasi, xidmatlorin keyfiyyatinin artirilmasi vo nohayst investisiya foaliyyatinin
somoraliliyinin yiiksoldilmasi kimi vozifolori qarsiya qoyur. Bu dissertasiya isi do
sonuncu masaloya hasr edilmisdir ki, fikrimizco yuxarida qeyd edilonlor bu mévzunun
kiyayat godor aktual oldugunu gostorir.

Problemin oyronilmo vaziyyati. Bank sektoru, kommersiya banklarimin faaliyyati,
onlarin investisiya siyasoti miixtolif dovrlordo bir sira todqiqatgilar torofindon todqiq
olunmusdur. Lakin hom diinya soviyyosindo, hom do bizim 6lkomizdo bank foaliyyati
sisteminin 1ilbail hom komiyyat, hom do keyfiyyst baximindan yenilonmasi, miiasir
iqtisadi proseslorla bagl olan 6yronilmomis problemlorin meydana galmasi tadqiqatlarin
miitomadiliyini tolob edir. Bir s6zlo bu sahado respublikamizin iqtisad¢ilarinin elmi
aragdirmalarini, problemin Oyronilmo soviyyasini yiikksok qiymeotlondirmoklo barabor
geyd etmok istordik ki, bu osorlordo, todqiqat islorindo kommersiya banklarimn
investisiya foaliyyotindo son bir ne¢o ili ohato edon miiasir problemlori 6z oksini
tapmamigdir. Bu da 6z ndvbasinds toqdim olunan todqiqat iginin aparilmasmma zomin
yaratmigdir. Bu sahodo xarici alimlordon M.Fridman, Ceyn K.Sin, R.Kotler, Babicevoy
Y.A., Timofeyev E., Sicayev L., Balabanov N.T., Kormos Y.. vo digorlorinin,
respublikamizin iqtisad¢1 alimlorindon iso Sadiqov M.S., Bagirov D.A., Rzayev R.M.,
Mommodov Z.F., Abdullayev S.E., Bagirov M.M., Hosonli M.X., Boadslov S.S.,
Olokborov ©.8., Mommodov S.M., Ibrahimov Z.H, Korimov A.M., Sadiqov E.M,
Somodzado E.Z., P.Mustafayev., Bosirov R.A., Qohromanov S. vo digorlorinin amoyini
qeyd etmok olar. MOvzunun iqtisadi inkisaf, milli iqtisadiyyatin inkisaf xiisusiyyatlori,
miasir iqtisadi ganunauygunluqglar ilo six bagli oldugunu noazors alsaq Abbasov A.O.,
Somodzado Z.9., Haciyev S.H., Nadirov A.A., Bayramov ©O.I., Sokoroliyev A.S.,
Musayev A.F., Babayev O.P. vo digorlorinin osorlorinin, todqiqatlarinin da bu sahado
boyiik ohomiyyat kosb etdiyini geyd eds bilorik.

Tadgigatim maqsad vo vazifolori. Todgigatin osas mogsodi milli igtisadiyyatin
inkisafinda xiisusi rola malik olan kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatinin
miasir soraitlo bagl problemlarinin dyronilmasi, onun tokmillagdirilmasi istigamatlorinin
va somaralililyinin yiiksaldilmasi yollarmm miioyyanlosdirilmasidir.

Tadqiqgat isinin moagsadine uygun olaraq asagidaki vozifslor garsiya qoyulmus va



yering yetirilmisdir:

- kommersiya banklariin investisiya foaliyystinin nazori vo metodoloji asaslarinin
todqiqi;

- Azoarbaycanin  kommersiya banklarinin  milasir  inkisaf  xiisusiyytlorinin
Oyranilmasi;

- kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatino tosir gostoron amillorin
miloyyaonlogdirildmasi;

- banklarin investisiya faaliyyatinin tonzimlonmasinin hiiquqi bazasinin tadqiqi;

- kommersiya banklarinin inkisafi ilo milli iqtisadiyyatm inkisafinin qarsiliqh
olagosinin todqiqi;

- investisiya foaliyyotindo korporativ idaraetmonin rolunun 6yronilmasi.

Tadgigain predmeti vo obyekti. Todgigatin predmetini kommersiya banklarinin
investisiya foaliyyotinin tokmillogdirilmasinin, somoraliliyinin yiiksoldilmoasinin nozari
osaslarimin todqiqi vo bu foaliyyotin mdvcud voziyyotinin tohlili, obyektini iso
Azorbaycanin kommersiya banklarinin investisiya faaliyyotinin gostoricilori togkil
etmisdir.

Dissertasiya isinin nozori vo metodoloji asaslar. - Azorbaycan vo xarici 6lko alimlorinin
bank foaliyyoti, kommersiya banklarinin investisiya foaliyyati sahasindo elmi-todqigat vo
praktiki osorlori, diinya oOlkolorinin tocriibosi, problemlo olagodar Azorbaycan
respublikas1 Prezidentinin forman vo saroncamlari, Milli Maclisin gobul etdiyi ganunlar,
Nazirlor Kabinetinin gorarlari, Markazi Bankin hiiquqi aktlar1 vo diger normativ-hiiquqi
sonadlor. Todqiqat isindo miiqayiso, montiqi timumilogdirmo, analitik-statistik tohlil vo
digor bu kimi todqgiqgat iisullarindan istifado edilmisdir.

Tadgigatn informasiya bazasi. - Azorbaycan Respublikas1 Dovlot Statistika
Komitosinin, Maliyya Nazirliyinin, Iqtisdai Inkisaf Nazirliyinin statistik molumtalari,
Morkozi Bankin vo kommersiya banklarmnin illik hesbatlari, bu qurumlarin Internet
siteleri vo digor monbolor.

Tadqgigatin elmi yeniliyi kommersiya banklarinin investisiya foaliyyotinin nozori-
metodoloji asaslarinin yeni proseslor baximindan dyronilmasi, investisiya foaliyyatinin

miasir iqtisadi prosesloro uygunlasdirilmasi mexanizminin, homg¢inin bank sisteminin



6

miasir inkisaf meyllorinin todqiqi osasinda sozii gedon investisiya foaliyyetinin
somaraliliyinin yiiksaldilmasi istigamatlorinin gostorilorok onlarin asaslandirilmasindan
ibaratdir. Bu istiqgamotdo asagidaki konkret noticolor oldo edilmisdir:

- kommersiya banklarinin investisiya foaliyyotino tosir gostoron vo miiasir iqtisadi
proseslordon dogan asas amillorin miioyyanlosdirilorak, tasirinin qiymatlondirilmasi;

- kommersiya banklariin investisiya foaliyystinin miiasir iqtisadi inkisaf proseslori
ilo uzlasdirilmasi yollarinin gostorilmasi;

- banklarin hiiquqi tonzimlonmosi prosesinin miiasir tolobloro uygunlasdirilmasi
zoruratinin asaslandirilmasi;

- banklarin investisiya siyasotinin Azorbaycanin iqtisadi inkisaf xiisusiyyatlorine
uygun prioritetlorinin miioyyonlosdirilmasi vo asaslandirilmast;

- Azorbaycan kommersiya Banklarinin miiasir investisiya xidmaotlorinin tohlili;

- banklarin investisiya siyasotinin somaraliliyinin yiiksaldilmasinds korporativ
idaraetmonin tokmillogdirilmasinin shomiyyatinin asaslandirilmasi;

- banklarin investisiya prosesinds istirak etmonin moqsod vo vozifolori.

Tadqigat isinin nozori oshamiyyoti. Todqigat isindo oldo edilmis noticolordon banklarin
foaliyyetinin  tonzimlonmesinds, kommersiya banklarinda investisiya siyasatinin
formalasdirilmasinda, foaliyyot strategiyasinin  hazirlanmasinda, eyni zamanda
dissertasiyada iroli siiriilmiis elmi-nozori fikir vo naticolordon «Bank faaliyyatin,
«Kommersiya banklar», «Kommersiya banklarinin investisiya foaliyyoati» mdvzulari
lizro todris prosesindo istifado edilo bilor.

Tadqgigat isinin praktiki shomiyyoti. Oldo edilmis nozori vo praktiki miiddoalardan,
tovsiyyalordon, konkret timumilosdirmoalordon kommersiya banklarinin investisiya
siyasotinin  tokmillosdirilmasinds, {Umumilikdo banklarin investisiya siyasatinin
hazirlanmasinda istifado oluna bilor. Bundan basqga dissertasiya isinin elmi naticolori
kommersiya banklarinin faaliyystinin tonzimlonmasi, kredit portfelinin monfostliyinin
tomini, korporativ maliyyonin somorali investisiyalara ¢evrilmasi proseslorindo miihiim
praktiki ohomiyyat kasb edas bilar.

Isin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi giris, ii¢ fosil, notico vo istifado edilmis
odobiyyat siyahisindan ibaratdir.



I FOSIL: KOMMERSIYA BANKLARININ INVESTISIiYA FOALIYYOTININ
TONZIMLONMOSININ NOZORI OSASLARI.

1.1 investisiya anlayisi vo onun mahiyyati.

Investisiya, golocokdo golir aldo etmok mogsodilo miioyyon igtisadi layiholorin
miasir dovrdo reallagdirilmasidir. Bundan basga investisiya — golir (monfoat) vo ya sosial
somara oldo etmok mogsadilo sahibkarliq vo digor faaliyyst obyeklorinae qoyulan
asagidaki maliyys vasaitlorindon, qiymetli kagizlar vo ya pulla qiymotlondirilo bilon

digor maddi vo intellektual sarvatlordon ibaratdir. Bunlara aid etmak olar:

1. Pul vasaitlori, mogsadli bank amanatlori, kreditlor, paylar, sschmlor va digor qiymatli
kagizlar;

2. Dasinar vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo basqa maddi sorvatlor);

3. Torpaqdan, sudan vo digor ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan, avadanligdan
istifado hiiquqlari, habels digor amlak hiiquqlari;

4. Miivafiq qaydada rosmilosdirilmis elmi-tocriibi vo digor intellektual sorvotlor;

5. Hor hansi bir istehsal noviiniin togkili iiglin zoruri olan, ancaq patentlosdirilmomis
texniki sonadlogdirmo, vordis vo istehsalat tocriibasi kimi tortib edilmis texniki, texnoloji,
kommersiya vo s mocmusu;

6. Digor sorvatlor. !

Investisiya anlayisini yalmz ovvoldos gdstordiyimiz toriflo mohdudlasdirmaq diizgiin
olmazdi. Miioyyon bir ddévrdo iqtisadiyyatda mdvcud sormays mallart vo tochizat
todariikiino edilon xalis olavays investisiya deyilir. Bir iqtisadiyyatin molum vaxtda
molum sormays mallart vo tochizat todariikii mévcuddur. Masolon, bir 6lkonin domir
yollari, avtomobil yollari, hava limanlari,anbarlari, enerji noqliyyat xotlori, gomilori,
toyyaralori, zavodlar1 vo zavod daxili masin, alot vo avadanliglari, binalar1 vo s bu kimi

obyaklori homin 6lkonin sormays mallarinin tochizat todariiklorini toskil edir.

'7.F. Mommodov "Bank faaliyystinin asaslar1." Baki, 2015.
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Kapital yaradan investisiyalarin strukturunda baglica yeri osas kapitala qoyulmus
investisiyalar toskil edir vo 0zlindo sonaye, kond tosoriifati, noqliyyat, ticarot vo s.
toyinatlh yeni tikilorlo bagl, foaliyyotdo olan miiossisalorin rekonstruksiyasi,
genislondirilmasi vo texniki yenilonmosine yonoaldilon xorclori, homginin yasayis vo

modoni-moisat, ictimai iago tikintilorino qoyulan xorclori tutur.

Investisiyalar igtisadi kateqoriya kimi istonilon 6lkonin normal iqtisadi inkisafini
tomin edon bir sira vacib funksiyalara malikdir. Makroiqtisadi soviyyado investisiyalar

asagida sadalanan istiqgamotlordo osas kimi ¢ixis edir:

1. genis tokrar istehsal siyasotinin hoyata kecirilmosi;

2. elmi-texniki torogqqinin siiratlonmosi, milli omtoslorin keyfiyyotinin yiliksoldilmosi vo

rogabot gabiliyyeotinin tomin edilmasi;

3. ictimai istehsalin struktur doyisikliyi vo xalq tosorriifati saholorinin miitonasib

inkisafi;

4. sonayenin zoruri xammal bazasinin yaradilmasi;

5. milki tikinti, sohiyyos, modoniyyat, ali vo orta tohsilin inkisafi vo digor sosial

problemlarin halli;

6. 1ssizlik probleminin halli;

7. otraf miihitin miihafizasi;

8. horbi sonaye kompleksinin konversiyast;

9. dovlatin miidafio gabiliyyatinin méhkomlondirilmasi vo digor problemlorin halli.
Fikrimizco, Azorbaycan Respublikasinin inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatinda

investisiyalar (osason qeyri-dovlot investisiyalar1) hor seydon ovvol Olkonin iqtisadi

artimi, yeni i§ yerlorinin acilmasi, dovlot biidcosi golirlorindon daha somorali istifado

etmok {i¢lin ¢ox vacibdir.

Investisiyalar istehsal giiclorinin genislonmosino uzunmiiddatli perspektivdo tosir

edarak, artiq istifadados olan istehsal giiclorinds do shomiyyatli rol oynayirlar.

Investisiyalar homginin mikroiqgtisadi soviyyado ohomiyyatli rol oynayirlar.

Mikroiqtisadiyyatda investisiyalar asagidaki magsadloar {i¢iin vacibdir:



1. istehsalin geniglondirilmosi vo inkisaf etdirilmosi;

2. osas fondlarin haddon artiq monavi va fiziki aginmasina yol verilmomasi;

3. istehsalin texniki saviyyasinin yiiksaldilmasi;

4. konkret miiossisonin amtoasinin keyfiyyatinin yiiksoldilmasi varaqabot gabiliyyatinin

tomin edilmasi;

5. tobioti miihafizo todbirlorinin hoyata kegirilmasi;

6. qiymotli kagizlarin oldo edilmasi vo digor miiossisalorin aktivlorine vosait qoyulusu.
Beloliklo, investisiyalar vacib iqtisadi kateqoriya kimi hom makroiqtisadi, hom do

mikroiqtisadi soviyyodo sado vo genis tokrar istehsal {igiin, struktur doyisikliklori,

monfootin maksimuma catdirilmas1 vo bununla da bir ¢ox sosial problemlarin hallindo

ohomiyyoatli rola malikdirlor.

Umumiyyatlo, investisiyanin makro vo mikro iqtisadiyyat soviyyasinda tohlili
zamani1 miisahido edo bilorik ki, igtisadiyyatda golir vo mosguliyyoti artiran osas linsiir
olan investisiya movhum kimi bozi hallarda yanlis ifado olunur. investisiyalarin daha
dolgun tosnifat1 N.A.Blank torofindon verilir. O, investisiyalart qoyulma obyektloring,
investisiyalagdirmada istirak xarakterino, invesiyisalasdirma miiddoti, investisiya

resurslarinin miilkiyyot formasi vo orazi olamotlorine goro tosniflogdirir.

Umumi tosnifatdan basqa investisiyalarin miiossisadaxili tosniflosdirilmoesi do ¢ox
vacibdir. Belo ki, miiassisadaxili tosnifat investisiyalarin naticalorinin todqiqi baximindan
real tosovviir yaradir. Mahiyyat etibari ilo bu tosnifat miiossisonin investisiya portfelini
xarakterizo edir. Investisiya portfelinin minimum risklo maksimum goalir oldo edilmosi

kimi optimallasdirilmas1 miiassiso qarsisinda duran zaruri mosalalordon biridir.

Umumiyyotlo, miiossiso saviyyesindo investisiyalarin irolidoki kimi tosnifat1 daha

moqsado uygundur.

Investisiyalarin istifadesinin somoroliliyi onlarin strukturundan ¢ox asilidir. Struktur
dedikdo investisiyalarin novii, istifado istigamoti vo onlarin {imumi investisiyalarda pay

torkibi basa diisiiliir.
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Investisiyalarin iimumi vo faordi strukturu forqlondirilir. Investisiyalarin iimumi
strukturuna onlarin real vo portfel (kapital yaradan vo maliyys) investisiyalarina
bolgiisiinii aid etmok olar. Adoton, investisiyalarin imumi hocminds kapital yaradan

hissa boyiik paya malikdir.

Kapital qoyuluslarinin fordi stukturuna iso texnoloji, tokrar istehsal, sahovi vo orazi

kapital qoyuluslar1 aiddir.

Olke iqtisadiyyatinda investisiyalarin semereliliyi ii¢iin onlarin maliyyelesdirme
monbolorine ve miilkiyyat formalarina gére qurulusu da vacib shemiyysate malikdir.
Miilkiyyet formalarina gore investisiyalarin strukturu tmumi hecmds onlarin
monsubiyyetine gore boliisdirilmesi demokdir. Yoni, dovlet, belodiyye organlari,
hiiquqi ve fiziki sexslera, yaxud qarisiq miilkiyyat formasina mensub investisiyalar
forglondirilir. Belo bir fikir geyd edilir ki, fordi investisiyalarin paymin {imumi
investisiyalarin hacminde yiiksaldilmesi biitlinliilkde investisiyalarin istifadesine miisbat

tosir gostorir.

1.2 Banklarin investisiya faaliyyatinin mikroiqtisadi vo makroiqtisadi aspektlorinin

tonzimlonmasi.

Iqtisadi adobiyyatda banklarm investisiya faaliyyoti osason mikroiqtisadi aspektda
bankin 0ziiniin investisiya omoliyyatlariin dyronilmosi baximindan nozordon kegirilir.
Xarici odobiyyatda ““investisiya” dedikdo, bir gayda olaraq qiymotli kagizlara nisboton
uzun miiddoto qoyulan vosaitlor basa diiglliir. Bu, real modvcud olan iqtisadi
miinasibatlorin inikasidir, ¢linki bazar iqtisadiyyatinda investisiyalasdirma mexanizmlori
bilavasito giymotli kagizlar bazari ilo baghdir.

Banklarin investisiya foaliyyotino iki tip xidmaotlorin gdstorilmosi lizro biznes kimi
baxilir: qiymatli kagizlar1 buraxmaqla vo ya qiymatli kagizlar1 onlarin birincili bazarina
yerlosdirmoklo nogd pulun artirilmasi; ikincili  bazarda movcud qiymotli kagiz

alicilarinin vo saticilarinin slagolondirilmasi.
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Sovet iqtisadi odobiyyatinda banklarin investisiya foaliyyoti dedikdo, uzunmiiddotli
ssuda kapitalinin soforbor edilib borcalanlara toklif edilmosi basa diigtiliirdii.

Bu ciir izah bank isinin togkilinin mévcud xiisusiyyatlori, investisiyalasdirmanin
obyektlori vo subyektlorinin spesifikasi ilo sortlonirdi, ¢iinki islahatlardan ovvalki dovrdo
banklarin investisiya foaliyyotinin osas formasini uzunmiiddotli kreditlogdirmo togkil
edirdi. Soziin dar monasinda qiymotli kagizlar bazarmin foaliyystini nozords tutan
investisiya foaliyyati aydin sabablordon mdvcud ola bilmazdi.

Bazar miinasibatlorine kegdikco, fond bazar1 formalasdiqca, bank investisiyalarinin
qiymotli kagizlara uzunmiiddotli qoyuluslar kimi sorh edilmasi 6lkomizin iqtisadi
odobiyyatlarinda da 6z oksini tapir. Belo ki, V.M. Usoskin qgeyd edir ki, bank
investisiyalarma ortiilmo moqamu 1 ilden yuxar1 olan qiymotli kagizlara aiddir®.

Investisiyalar hom kommersiya bankmnin ehtiyatlarmin yerlosdirmo istiqgamotlori
kimi, hom da golir aldo etmok moagqsadils pul vasaitlorinin miiddatli yerlosdirilmasi iizra
ompliyyatlar kimi basa diisiiliir. Birinci halda investisiyalara kommersiya bankinin aktiv
ompliyyatlarinin biitiin kompleksi aid edilirso, ikincido onun miiddatli torkib elementi aid
edilir.

Bank investisiyalarinin xiisusi iqtisadi mozmunu vardir. Mikroiqtisadi aspektdo
bankin investisiya foaliyyotine - iqtisadi subyekt kimi gotiiriilon bankin noqteyi-
nozorindon (bankin 6z resurslarini real aktivlorin yaradilmasina vo ya oldo edilmasino,
birbasa vo dolay1 golir ¢cixarmaq magsadi ilo maliyys aktivlorinin alinmasina qoymaqla
investor kimi c¢ixis etdiyi foaliyyat kimi) baxmaq olar. Bununla bels, banklarin
investisiya foaliyyatinin onlarin makroiqtisadi rolunun hoyata kecirilmasi ilo bagli olan
basqa aspekti do var. Bu keyfiyyotdo banklar tosorriifat¢i subyektlorin bazar igtisadiyyati
soraitindo pul-kredit formasinda ¢ixis edon investisiya tolobatinin reallagsmasina, omanot
vo yigimlarin investisiyaya transformasiya etmosino sobob olur. Buna goro do,
makroiqtisadi aspektdo banklarin investisiya foaliyyoti iqtisadiyyatin investisiya

ehtiyaclarimin tomin olunmasina yonoldilmis foaliyyot kimi basa diisiiliir.

2
Ycockun. CoBpeMeHHbIe kKoMMepueckue 6anku. M., 2003.
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Beloliklo, banklarin investisiya foaliyyoti ikili tobioto malikdir. Iqgtisadi subyekt
(bank) ndqteyi-nozordon investisiya foaliyyoti bankin golirlorinin artirilmasii hodof
gotiirmiisdiir. Makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyatinin effekti ictimai kapitalin
artimina nail olunmasindan ibaratdir.

Iqtisadiyyatin inkisafi baximindan banklarin investisiya foaliyyati tokco bank
soviyyasindo deyil, biitovliikdo comiyyat soviyyasindo golirin oldo edilmosine sobab olan
qoyuluslar1 da ohato edir (konkret bankin golirlorinin artmasini tomin etmoklo ictimai
golirin yenidon paylasdirilmas: ilo olagali investisiya foaliyyoti formalarindan forqli
olaraq). Beloliklo, makroiqtisadiyyat noqteyi-nozorindon investisiya foaliyyotino aid
etmonin meyari bank qoyuluglarinin mahsuldar yontdiir.

Banklarin istehsal investisiyalar1 miiossisolorin paylari, sohmlori, miiossisalorin
birincili bazarda yerlosdirilon digor qiymotli kagizlarimin oldo edilmasi, investisiya
kreditlogdirilmasi, investisiya layiholorinin maliyyolosdirmasi (layiha
maliyyoalosdirilmosi) formasinda tosorriifat¢iliq edon subyektlorin osaslt xorclorindo
istirak yolu 1lo miiossiso vo toskilatlarin yaradilmasina vo inkisafina qoyluslar kimi ¢ixis
edir. Kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatinin hor iki aspekti bir-biri ilo six
baghdir. Bu qarsilighh olagonin osasinda alotlori birbasa vo ya dolayisi investisiya
prosesinin hoyata kegirilmosinin ilkin gortlorini formalasdiran 6zollosdirmo obyektlorinin
vo qiymotli kagizlar bazarmin inkisafi durur. Mikroiqtisadi aspektdo investisiya
foaliyyotinin gedisatinda kommersiya banklar1 6zollogdirilon miiossisolorin paylari,
sohmlori, miiassisalorin birincili bazarda yerlosdirilon digor qiymatli kagizlariin alds
edilmasi formasinda nizamnams kapitalina qoyuluslar hoyata kegirir, tosis¢i foaliyyatini
aparir. Beloliklo, moxsusi olaraq, investisiya foaliyyati iqtisadiyyatda investisiya
proseslorinin mithiim elementini togkil edir.

Eyni zamanda qiymoatli kagizlar bazarinin spekulyativ qoyuluslarinin iistiinliiyii
odur ki, dayanigsizligla forqlonon vo iqtisadiyyatin investisiyalagdirilmasi problemlorinin
hallindo ohomiyyatli rol oynamayan milli iqtisadiyyatin real soraitindo investisiya
tolobatinin tomin olunmasmin kredit formalar1 uzun miiddot prioritet ohomiyyatini

qoruyub saxlayacaqdir.
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Buna goro do, banklarin investisiya prosesinds istirakini dyronarkon banklarin
investisiya foaliyyastinin ikili xarakterini nozare almaq lazimdir.

Kommersiya banklarinin faaliyyatinds, o climlodon onlarin investisiya siyasotindo
mithiim tosiro malik olan amillordon biri do hiiquqi tonzimlonme maosalasidir. Todqiqatlar
gostorir ki, iqtisadiyyatin digor saholorino nisboton bank sektorunda normativ-hiiquqi
baza daha istiin tosirloro malikdir. Bu baximdan banklarin foaliyyastinin hiiquqi
tonzimlonmosi sistemindo bas vermis hor hansi doyisikliys bank foaliyyatinds ¢evik
reaksiya hiss olunur. Mohz buna goro do, banklarin hiiquqi tonzimlonmasi sisteminin
formalasdirilmasinda, onun tokmillosdirilmesinds, yeni normativ-hiiquqi aktlarin
hazirlanmasinda elmi todqiqatlara, o climlodon marketinqg arasdirmalarina genis yer
verilmasi zaruri v vacibdir.

Kommersiya banklarinin foaliyystinini hiiquqi tenzimlonmosinde Markazi Bank
(MB) osas nozarot organt kimi c¢ixig edir. Milli Maclis torofindon gobul edilmis
qanunlardan basqa MB-ds tolimatlar, standartlar, normalar, qaydalar miisyyanloasdirir ki,
bunlar da bank faaliyyatinin hiiquqi tonzimlonmasinin ayrilmaz hissosini togkil edir. MB-
nin bu istigamotdoki foaliyyoti 10 dekabr 2004-cii ildo Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti torofindon tosdiq edilmis «Maorkozi Bank haqqinda» Qanun ilo tonzimlonir.
Buna gora do, sozii gedon ganunu bank foaliyyetinin hiiquqi tonzimlonmasinin bazisi
hesab etmok olar. Qanunun 5-ci maddssinin 8-ci bandindo MB haqqinda qeyd edilir:
«Banklar haqqinda» Azorbaycan Respublikasi Qanununa, bu ganuna vo onlara miivafiq
qabul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank foaliyyatini lisenziyalasdirir
vo tonzimloyir, qanunla miioyyon edilmis qaydada bank foaliyyotino nozaroti hoyata
kegirir».’

MB-nin s6zli gedon normativ aktlar1 barodo miiddoealar qanunun 8-ci maddosindo 6z
oksini tapmugdir. Burada geyd edilir ki: «MB qanunla onun sslahiyyatlorine aid edilmis
masololor lizro biitlin banklar, bank olmayan kredit toskilatlari, habelo digor hiiquqi
soxslor {liglin mocburi normativ xarakterli aktlar1 miistoqil gobul edir. Bu aktlar

ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada dovlst geydiyyatina aliniry.

> «Morkozi Bank haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
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Bu ganunun toloblorino miivafiq olaraq 6lkonin bank sistemindo xarici kapitalin
istirak limiti, kredit toskilatlar1 iiglin iqtisadi tonzimloma normativleri MB-nin Idaro
Heyati tarofindon miioyyonlosdirilir. Bundan basqa qanunun miiddealarina uygun olaraq
MB kommersiya banklari {i¢iin asagidakilar1 miioyyon edir:

— Miilki Macolloyo uygun olaraq Olkodo nagdsiz hesablagsmalarin vo kredit
toskilatlar1 vasitasila pul koclirmalorinin aparilmasi qaydalar1 vo sortlori;

—normativ hiiquqi aktlara uygun olaraq bank hesablarinin névlorinin, onlarin
acilmasi, aparilmasi vo baglanmasi qaydalari;

— kredit togkilatlar1 arasinda hesablagsmalarin togkili vo aparilmasi qaydalari va s.

«Morkozi Bank hagqinda» Qanunun 48-ci maddosi konkret olarag MB-nin bank
foaliyyotini tonzimlomasi vo nazarat mosalolorine hosr edilmis vo bu maddodo Morkozi
Bankin kredit toskilatlarinin faaliyystinin tonzimlonmasi iizro asagdaki solahiyyatlori 6z
oksini tapmusdir:

— bank foaliyyati lizro normativ xarakterli aktlarin gobul edilmosi;

— kredit vo digor aktivlor lizro ehtimal olunan zororlorin 6donilmosi {i¢lin banklar,
xarici banklarin yerli filiallan vo bank olmayan kredit toskilatlar1 torofindon yaradilan
xtisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi vo formalagdirilmasi qaydasinin miioyyon
edilmasi;

— hesabat vo yoxlamalar osasinda kredit toskilatlarinin maliyys voziyyaotinin
qiymotlondirilmasi vo bunun osasinda maliyyo hesabatlarinda miivafiq duzolislorin
edilmosi barado kredit togkilatlarina icrasi mocburi olan gostoriglor verilmosi;

— banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda korporativ idarsetmo standartlarini
miloyyon etmok vo onun totbiqinoe nozarot etmok;

— ganunla miioyyon edilmis hallarda vo qaydada kredit toskilatlarinda, habelo
onlarin tdromao tosarriifat comiyyatlorindo yoxlamalarin aparilmast;

— bank xidmatlori bazarinda inhisar¢iliq foaliyystinin qarsisinin ahnmasi moagsadilo
solahiyyatli dovlot organi qarsisinda mosolonin qaldirilmasi;

— kredit toskilatlarina vo onlarin inzibatcilarina garst qanunvericiliklo miioyyan
edilmis hallarda vo qaydada tosir (toshih) tadbirlorinin vo sanksiyalarin totbiq edilmosi;

— ganuna miivafiq surotdo hoyata kegirdiyi nozarot todbirlorinin noticolori tolob
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etdiyi hallarda kredit toskilatlarinin idaroetmo organlarinin iclaslarinda miisahidogi
qismindos istirak etmok, kredit toskilatlarinin inzibatgilar: ilo moslohotlogsmolor aparmag;

— ganunla nazards tutulmus hallarda banklarin maliyys saglamlasdirilmasi todbirlori
corcivasinda onlarin Markozi Bank garsisinda kredit 6hdoliklorinin yerino yetirilmasinin
xiisusi sortlorini miioyyan etmak;

— ganunla nozords tutulmus hallarda banklara vo xarici banklarin yerli filiallarina
miivoqqoti inzibatgl toyin etmok, zoruri hallarda bankin 6hdoliklori lizro moratorium
totbiq edilmosi barodo mohkomaoya muraciot etmok;

— lisenziyas1 logv olunmus banklar vo xarici banklarin yerli filiallar1 hagqinda
qanunvericiliys miivafiq tadbirlor gormok;

— ganunvericiliyo miivafiq olaraq kredit toskilatlar1 torofindon aparilan ayri-ayri
omoliyyatlarin miivoqqgoti mohdudlasdirilmasi, o climlodon onlarin omoliyyatlari iizro faiz
doaracalorinin asagi v yuxari hadlorinin miiayyoanlosdirilmasi;

— ganunla nozords tutulmus digor solahiyystlorin hoyata kegirilmoasi va s.

Bank sektorundaki inkisaf proseslorini, kommersiya banklarina olan inamin
artmasini, onlarin faaliyyatindo stabilliyin tomini va bir sira digor amillori nazors alaraq
MB-nin yuxarida geyd edilon tonzimlomo foaliyyotini yiiksok qiymotlondirmok olar.
Qeyd edilon istigamotdo MB-nin miiasir toloblordon yaranan normativ xarakterli aktlari
miistosna rola malik olmusdur.

Bank faaliyyatinin tonzimlonmasi prosesinin hiiquqi bazasinin asasinda 16 yanvar
2004-ct ildo tosdiq edilmis «Banklar haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
durur. Bu sonads 4 mart 2005-ci il vo 6 mart 2007-ci il tarixlorinds slave va doyisikliklor
edilmisdir. Qanun Olkonin bank sisteminin hiiquqi bazasinin beynolxalq standartlara
uygunlasdirilmasi, iqtisadiyyatda bank xidmotlorinin rolunun artirilmasi, bank
omanatlorinin vo kreditorlarin miidafiasinin giiclondirilmosi, biitévliikkdo bank sisteminin
stabil vo tohliikosiz foaliyyatinin tomin edilmosi mogsadilo banklarin togkili, daxili idars
edilmoasi, foaliyyatinin tonzimlonmasi vo logv edilmosi prinsiplorini, qaydalarini vo
normalarii miloyyonlosdirir.

Qanunun 2.3-cli maddosindo banklarin hiiquqi bazasi belo tosvir edilmisdir: Kredit

toskilatlarinin ~ foaliyyoti  Azorbaycan Respublikasiinin  Konstitusiyasi, «Banklar
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haqqinda» Qanun, Miilki Macallo, «Milli Bank haqqinda» Qanun, MB-nin bunlara
miivafiq olaraq qobul etdiyi normativ aktlari, AR-in digor normativ-hiiquqi aktlari, habelo
AR-in torafdar ¢ixdig1 beynolxalq miigavilolor ilo tonzimlonir.”

«Banklar haqqinda» Qanunun 32-ci maddosindo Azorbaycan Respublikasinda
banklarin foaliyyat novlori miioyyanlosdirilmisdir. Bu maddoys goro banklar asagidaki
foaliyyet novlori ilo masgul ola bilarlor:

—kreditlorin verilmasi;

— ipoteka kreditlosdirilmosi;

—reqrens hiiququ ilo vo ya belo hiiquq olmadan faktoring, forfeyting, lizinq
xidmatlori va digor kreditlosdinna novlorini hoyata ke¢irmak;

— fiziki vo hiiquqi soxslorin hesablarinin, o ciimlodon banklarin miixbir hesablarinin
acilmas1 vo hesablagmalarin aparilmas;

— kliring, hesablagsma-kassa xidmatlori, pul vosaitinin, qiymatli kagizlarin vo 6danis
vasaitlorinin ko¢iiriilmasi tizro xidmatlar;

— 0donis vasaitlorinin, o ciimlodon kredit vo debet kartlan, yol ceklori vo bank
kociirmo veksellarinin buraxilmasi,

— 0z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyya vasitolorinin (o ciimlodon
ceklorin, koglirmo veksellorinin, borc 6hdsliklorinin vo depozit sertifikatlarinin), xarici
valyutanin, qiymatli metallarin vo das-qaslarin, valyuta vo faiz vasitolorinin, sohmlorin vo
digor qiymotli kagizlarin, habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin,
fyugerslorin, opsionlarin vo valyutalara, sohmlora, istiqrazlara, qiymotli metallara vo ya
faiz doracoloring aid digor toromo vasitolorin satm alinmasi vo satilmasi;

— giymatli metallarin omanats calb edilmasi va yerlosdirilmasi;

— Ohdoliklorin icrasina tominatlarin, o ciimlodon qarantiyalarin verilmosi vo 0z
hesabina vo ya miistorilorin hesabina akkreditivlorin agilmast;

— qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

— maliyys miisaviri, maliyys agenti vo ya maslohatcisi xidmatlorinin gostarilmasi;

— kreditloro vo kredit gabiliyyatinin yoxlanilmasina dair informasiya verilmasi va

* «Banklar haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
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xidmotlor gostorilmosi;

— sonadlori vo qiymatlilori, o climlodon pul vosaitlorini saxlanca gobul etmok (xiisusi
otaqlarda vo ya seyf qutularinda saxlamaq);

— qiymatlilorin, o ciimlodon banknotlarin vo sikkslorin inkasasiya edilmasi vo
gondorilmosi.

Qanunun 33-cii maddosi ilo banklara topdansatis vo porakonds ticarat, istehsal,
noqliyyat, kond tosorriifati, yataglarin islonilmasi, tikinti vo sigorta foaliyyoti ilo mosgul
olmaq qadagan edilmisdir. Banklar yalniz sigorta togkilatlarinda torofdas, sorik, payci
kimi istirak eds bilorlor.

Lakin qanunda bels bir madds do var ki, 6hdalik {izrs toloblori 6domak mogsadi ilo
MB-nin icazosi ilo vo yalniz icazads gostorilon miiddat orzinde banklar yuxarida
gostarilon faaliyyat novlorini hayata keciro vo ya homin faaliyyst ndvlarini hoyata kegiron
hiiquqi soxslordos torofdas, payci, sorik kimi istirak eds bilorlor.

Todqiqgtlar gostorir ki, bu qanunun 33-cii maddosinin toloblorindon irali golorok,
kommersiya banklarinin boyiik oksori 6zlorinin payg¢i, sorik olduqglari, yaxud onlarin
toromo miiossisolori olan siforta sirkotlorini yaradiblar vo bu sirkotlor artiq bazarda
0zlarino miikommoal mdvqe tutublar. Bunlara misal olaraq, Beynoalxalq Sigorta Sirkotini
(Beynolxalq Bank), «Standard Insurance» (Standard Bank), «Atasigorta» (Ataholding,
Atabank), «Xalg» sigorta (Xalq bank) vo digorlorini gostora bilorik. Statistik molumatlar
gostorir ki, son illor sigorta sirkotlori monfostlo isloyirlor. Bunun naticasi olaraq
kommersiya banklariin bu istiqgamotdo yatirdiglar1 investisiyalar1 da golir gotirir.
Umumiyyotlo, sigorta sirkotlorindo pay¢i olmagi hazirda kommersiya banklarinin
investisiya siyasatinin miithiim istigamatlorindon biri kimi do qiymatlondirmok olar.

Banklar hagqinda gqanun banklarin maliyys saglamlasdirdmasi, onlarin faaliyyotindo
sabitliyin tomini liclin lazimi moqamlarda dovlot dostoyini do nozordo tutur. Bununla
bagli qanunun 57.1-ci maddosindo geyd edilmisdir ki, bank aktivlorindo ohomiyyatli
xiisusi ¢okiyo malik olmasi, boyiik sayda omanot hesablarina xidmot gdstormosi vo
banklararas1 hesablagmalarda miihiim paya malik olmasi ilo slagoadar maliyys sabitliyinin
pozulmasi1 banklararasi1 O6domolorde sistem xarakterli bohrana, omanot¢ilorin pul

vasaitlorinin kutlovi surotdo itirilmasina va bank sistemino etimada ciddi tohliiko



18

yaradilmasina sobab ola bilocok 6domo gabiliyyatini itirmis vo ya itirmok tohliikosi olan
bank barosindo dovlot vosaiti colb etmoklo maliyys saglamlasdirilmasi todbirlori hoyata
kecirila bilor.

Qanunun toloblorine uygun olaraq banklarin maliyye saglamlasdirilmasint MB
hoyata kecirir. O, 6lkads biidca siyasatini hoyata kegiron miivafiq icra hakimiyyati orqani
ilo razilasdirdmis qaydada bankin maliyys saglamlasdirdmasi tigiin zoruri olan dovloat
vasaitinin mablogini miioyyanlosdirir.

Olko iqtisadiyyatinda siirotli inkisaf prosesi gedir ki, bu da 6z novboesindo milli
iqtisadiyyatin miixtolif sektorlarinda hom keyfiyyot, hom do komiyyot doyisikliyino sobab
olur. Miiasir iqtisadi proseslor bank sektorunda da 6z oksini tapir. Digar torofdon maliyya
bazarinin inkisafi vo milli iqtisadiyyatin maliyys bazar ilo qarsdigli slagesinin daha da
giiclonmosi bank foaliyyatino vo banklara daha ciddi toloblorlo yanasmani sortlondirir.
Belo ki, hazirki dovrds banklar maliyys bazarinda maliyys sabitliyinin tomini {igiin
aparici rola malikdirlor. Bu baximdan «Banklar haqqinda» Qanunun da miiasir toloblora
uygunlasdirilmasi, onun miiasir iqtisadi sortlor daxilindo bank vo 6donis sistemlorinin
stabil inkisafina istiqgamotlondirilmasi zorurati meydana cixir. Miixtalif illords ganuna
doyisikliklorin edilmasi do bu zaruratdon dogmusdur. Hom do bu ganunun bank faaliyyati
ilo masgul olan sahibkarlarin monafelorinin qorunmasina da yonsldilmesi vacibdir.

Molum oldugu kimi kommersiya banklar1 hom do valyuta omoliyyatlar1 hoyata
kecirirlor. Buna goro do «Valyuta tonzimi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin
Qanununu da bohs etdiyimiz hiiquqi bazaya aid etmok olar. 21 oktyabr 1994-cii ildo
qobul edilmis bu gqanun Azorbaycan Respublikasmda valyuta omoliyyatlarinin hoyata
kecirilmasi prinsiplorini, valyutat tonzimi vo valyuta nozarati orqganlarinin salahiyyatlorini
vo funksiyalarini, hiiquqi vo fiziki soxslorin valyuta sorvatlorino sahib olmaq, bu
sarvatlordon istifado etmak vo onlar barasinde soroncam vermok sahosinda hiiquglar1 vo
vazifalari, valyuta qanunvericiliyinin pozulmasina géra masuliyyati miioyyaon edir.

Banklarn istirak etdiyi valyuta omoliyyatlarina asagidakilar aid edilir:

— valyuta sorvotlorino miilkiyyot hiiququnun vo digor hiiquglarin keg¢mosi ilo
olagodar omoliyyatlar, o climlodon 6donis vasitosi kimi xarici valyutadan vo xarici

valyutada 6donis sonodolorindon istifado edlmosi;
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— valyuta sorvatlorinin Azorbaycan Respublikasina gotirilmosi vo gondorilmosi,
eloco do respublikadan ¢ixarilmasi vo gondorilmosi;

— beynolxalq pul koclirmalorinin hoyata kegirilmosi.

Bununla yanasi, qanunda «Kapitalin horokoti ilo bagli valyuta omoliyyatlari»
anlayisindan da istifado edilir ki, ona da asagidakilar aid edilmisdir:

—birbasa investisiyalar, yoni golir oldo etmok vo miiossisonin idaro edilmosindo
istirak etmok hiliququna malik olmaq mogsadi ilo miiossisonin nizamnamo kapitalina
qoyulan sormayo;

—qiymatli kagizlarin alds edilmasi;

—torpaq va yerin toki do daxil olmagqla binalar, qurgular, eloco do yerlosdiyi 6lkonin
qanunvericiliyi ilo dasimmaz omlaka aid edilon digor omlak {izorindo miilkiyyot
hiiququnun, habelo dasinmaz omlak iizorindo basqa hiiquqglarin 6donilmosi iizra
koglirmolar;

—miivokkil banklar torfindon valyuta vosaitlorinin 180 (yiiz sokson) giindon artiq
miiddato depozito colb edilmesi vo s.”

Qanunun 3.2-ci maddesinda qeyd edilir ki, Azorbaycan Respublikasinda xarici
valyutanin alinmasi vo satilmast MB-nin miioyyon etdiyi qaydada miivokkil banklar
vasitasilo hoyata kecirilir. Miivokkil banklarin istiraki olmadan xarici valyutanin alinmasi
va satilmasina icazs verilmir.

Bu qanunla hiiquqi soxs vo fiziki soxs olan rezidentlorin Azaorbaycan
Respublikasindaki valyuta omoliyyatlarimin qaydalar1 miioyyonlosdirilmisdir ki, bu da
banklarin valyuta omsliyyatlar1 {igiin miinbit hiiquqi osaslar yaratmisdir. Bu baximdan
ganunun 8-ci, 9-cu, 10-cu vo 11-ci maddoslori xiisusilo digqgati colb edir.

Kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatinin formalasmasinda bank depozitlori
golir monboyi kimi miithiim ohomiyyot kosb edir. Lakin 90-c1 illorin avvalindoki molum
bank bohranindan, maliyys piramidalarinin foaliyyati noticosinds banklara inamin koskin
sokildo azalmasi demok olar ki, bir neco il avvalo godor kommersiya banklarina

depozitlorin yonoldilmasi iigiin asasli problem yaratmisdir. Yalniz son bir neco ildo bu

*«Valyuta tonzimi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
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sahodo doniis miisahido edilmokdodir. Bu sahods ©manatlorin Sigortalanmasi Fondunun
yaradilmasi, «Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda» AR-in Qanununun qgobul edilmasi
miistosna rola malik olmus, kommersiya banklarinin depozitlorinin  artimini
stimullagdirmisdir.

29 dekabr 2006-c1 ildo AR Prezidenti I.Oliyev torofindon tosdiq edilmis
«Omanodtlorin  sigortalanmas1 haqqinda» AR-in Qanunu 06lkodo foaliyyot gOstoron
banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi sisteminin
yaradilmas1 vo foaliyyoti, o ciimlodon omanotlor {izro kompensasiya 0Odonilmosi
qaydalarin1 miioyyon edir.

Azorbaycanda omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmas: uzun miiddot
miizakiro movzusu olmusdur. Rusiyada vo digor MDB 6lkalorinds bu sistem daha avval
formalagdirilmis vo son illordo praktiki olaraq 6z miisbot noticosini vermisdir. Sozii
gedon qanunun gobulunu da O&lkomizdo bu sistemin osasinin  qoyulmasi: kimi
qiymatlondirmok olar.

Qanunda geyd edilon sistemin yaradilmasinda moqgsod milli banklar vo xarici
banklarin yerli filiallar1 6doma qabiliyyatini itirdikds fiziki soxslordon omanato gobul
olunmus pul vasaitinin itirilmasi riskinin qarsisini almaq, maliyya vo bank sisteminin
sabitliyini vo inkisafin1 tomin etmok kimi gostorilmisdir.

MB-nin hesabatinda qeyd edilir ki, Boyiik yeddilik Qrupuna daxil olan 6lkslorin
1999-cu 1ildo yaratdiglar1 maliyys sabitliyi ugrunda forum torofindon depozitlorin
sigortalanmas1 iizro effektiv sistemin yaradilmasia dair gobul edilon tovsiyyolordo vo
Avropa Birliyinin 1994-cii il 30 may tarixli «Depozitlorin qarantiya sxemlori hagqinda»
direktivinds omanatlorin sigortalanmasi sisteminin somorali faaliyyati ligiin nozordo
tutulmus osas prinsiplor s6zii gedon ganunda 6z oksini tapmisdir. Bu qanunla hom
omanot¢ilorin banklara etibar etdiyi veosaitlorin qorunmasi, hom do banklarin saglam
rogabet soraitindo faaliyyatinin davam etdirilmesi {i¢iin hiiquqi baza formalasmisdir.’

Goriindiiyti kimi sigorta sisteminin formalagmasinda vo ©manotlorin Sigortalanmasi

Fondunun golirlorinin formalagsmasinda osas istirak¢i kommersiya banklaridir. Tocriibo

“Azarbaycan Respublikasi Markozi Banki. Illik hesabat - 2014. Baki: 2014.
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gostormisdir ki, bu ganunun gobulu vo onda nozordo tutulmus todbirlorin hoyata
kecirilmosi, bu istigamotdo kommersiya banklarinin birgo foaliyyoti miisbot noticolors
gotirib ¢ixarmisdir. On baslicas1 bu, votondaglarin bank sistemine inamin1 yiiksaltmis, bu
da 6z novbosinds bank depozitlorinin siiratli artiminda tozahiir olunmusdur.

Fikrimizco golocokds birbasa bank foaliyyotine aidiyyati olan ganunlarin, yaxud
ayri-ayri ganunlarin miiddealarmin timumilosdirilorok miikommol bir bank mocallosinin
yaradilmasi zoruri olardi. Ciinki, bank foaliyyatinin milli iqtisadiyyatdaki strateji
ohomiyyati giinii-glindon artir, hom do miiasir bank foaliyyati ndvlori meydana ¢ixir. Bu
baximdan bank ganunvericiliyinin daim tokmillosdirilmasi, bu sahs ilo bagli qanunlarin
hazirlanmasi zamani darin elmi tadqiqatlarin aparilmasi da vacib va zoruridir.

Yuxarida haqqinda bohs etdiyimiz qanunlar bilvasito bank foaliyyatins aid olan, bu
sahonin spesifik qanunlaridir. Lakin nezoro almaq lazimdir ki, bank foaliyystinin
tonzimlonmosi bu ganunlarla mohdudlagmir. Ciinki bankg¢iliq da sahibkarliq foaliyyatinin
bir noviidiir vo sahibkarliq foaliyyatini tonzimloyon ganunlarin da ona birbasa aidiyyati
var. Ona goro do, bu ciir normativ hiiquqi sonadlorin miiddoalari, onlarin
tokmillogdirilmosi bank sektorunun inkisafi {iglin xiisusi ohomiyyoto malikdir. Bu
baximdan homin ganunlarin da asaslarina nozor salmaq moqsodo uygun olardi.

«Sahibkarliq foaliyysti hagqinda» Qanunun ilk variant1 15 dekabr 1992-ci ilds gobul
edilmisdir. Bu qanun 0Olkoado sahibkarligin prinsiplorini, sahibkarliq foaliyyati
subyektlorinin hiiquglarint vo vazifolorini, onun dovlot torofindon miidafio vo toqdir
olunmasmin forma vo {Usullarini, sahibkarlarin dovlst orqanlart ilo  qarsiligh
miinasibatlorini  miioyyanlosdirir. Qanunda sahibkarliq foaliyyatinin torifi  belo
verilmigdir: Sahibkarliq foaliyyati - fiziki soxslorin, onlarin birliklorinin, habels hiiquqi
soxslorin monfoot vo ya soxsi golir aldo edilmosi moagsadilo 6zlorinin cavabdehliyi vo
omlak mosuliyyati ilo, yaxud digor hiiquqi vo ya fiziki soxslorin adindan ganunvericiliklo
qadagan edilmoyon tosorriifat foaliyyotinin biitiin novlori, o ciimlodon mohsul istehsali,
satis1 vo xidmatlor gostorilmasi formasinda hoyata kegirdiklori miistoqil togobbiiskarliq
foaliyyatidir.

Qanunun 9-cu maddosi sahibkarliga dovlot komoyini nozords tutur. Bu maddonin

miiddoalarina osason dovlot sahibkarliq foaliyyotini ganunvericilik, inzibati-hiiquq,
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biidco, vergi vo pul-kredit sistemlari vasitasilo tonzimloyir, bununla yanasi maddi-texniki,
maliyys, omok, informasiya vo tobii ehtiyatlardan istifado sahosindo miilkiyyat vo
toskilati-hiiquqi imtiyazlara vo qeyri-baraborliys yol vermir. Banklar haqqinda vo digor
qanunlarda bank sistemino dovlot dosteyi bu miiddoalarin teloblorinden gaynaqlanir.”

Umumiyyatlo, bu gqanun sahibkarliq faaliyyatini tonzimloyon digor qanunlar iigiin
bazis kimi ¢ixis edir. O climlodon do bank foaliyyatini tonzimloyon ganunlar ticiin.

Miiasir iqtisadi proseslor, dinamik olaraq artan iqtisadi aktivlik soraitindo bank
nozaratinin  somaraliliyinin artirilmast vo  keyfiyyatinin yaxsilisdirilmasi, banklarin
beynolxalq soviyyado gobul edilmis standartlar vo tocriiboyo uygun sokildo miitoraqqi
prudensial (prudensial - bankin tohliikasiz faaliyyatinin tomin edilmasing istigamatlonmis
normativloro, qaydalara, tolobloro vo goOstorisloro osaslanmis diisiiniilmiis davranis,
idaroetmo vo nozarot lisulu) todbirlori 6zilinds oks etdiron riskyoniimlii nozarstlo ohato
edilmasini tolob edir.

MB bank nozaratinin normativ-hiiquqi bazasinin vo institusional strukturunun Bank
nozarati lizro Bazel Komitosinin «Somorali bank nozaratinin osas prinsiplori»na
uygunlasdirilmasini osas mogsod kimi garsiya qoymusdur vo bu istigamotdo todbirlor
goriir. Bu mogsadlo 2005-ci ildo «Konsolidasiya osasinda prudensial hesabatlarin totbiqi,
togdim edilmasi vo nozarot Qaydalar» hazirlanaraq qobul edilmis, bank noazarsti ilo
mosgul olan omokdaslarin  faaliyystinin  somoarsliliyinin  artirilmast  vo  nazarot
proseslorinin  keyfiyyotinin yiiksoldilmosi T{i¢lin banklarda daxili nozarotin toskili,
problemli banklarda miivoqqgoti idaroetmonin totbiqi va lisenziyalasdirma proseslorini
ohato edon metodoloji rohbarliklor qabul edilmisdir.

Bu istigamotdoki foaliyyat 2006-c1 ildo daha da intensivlosdirilorok yeni normativ
xarakterli sonodlor qobul edilmisdir. Bunlara misal olaraq, «Xarici nozarot {izro
Metodoloji Rohborlik», «Zoif vo problemli banklarla is iizro Metodoloji Rohborliky,
«Banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarinin konar auditinin aparilmasi Qaydalariy,
«Banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarinin mocburi logvino dair Tolimaty,

«Miibadilo sobolorinin togkili vo miibadilo omoliyyatlarinin aparilmasi Qaydalariy,

"«Sahibkarliq foaliyyati haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
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Beynolxalq Hesablagsmalar Bankinin 6donis sistemino nazarst prinsiplorine osaslanan
«QOdonis sistemlorinin faaliyyatina nozarat Metodologiyasi» vo digarlori gdstarils biler.

MB hesabatlarinda 6ziiniin tonzimlodiyi vo idare etdiyi biitiin saholor iizro strateji vo
taktiki mogsodlorinin hoyata kegirilmosino vo bank sisteminin méhkomlondirilmasino
xidmot edon normativ-hiiquqi bazanin inkisafin1 vo tokmillogdirilmosini prioritet vozifo
kimi qarsiya qoydugunu bayan edir. Moarkazi bankin rohbarliyinin fikrinco 2004-cii ildon
baslayaraq bu sahodo radikal todbirlor goriilmiisdiir. Banklara qars1 prudensial toloblorin
artirtlmast  vo  bank nozarotinin  giiclondirilmasi  bank  sistemininin  getdikco
saglamlagdirilmasina xidmat edir.

Son illordo oOlkads iqtisadi inkisafin boyiik siirot almasi, milli valyutanin
mohkomlonmosi vo iqtisadiyyatdaki bir sira meyllor banklarin risklorlo {lizlosmo
ehtimalin1 artirmigdir. Banklarin bels risklordon miihafizosi mogsadilo MB «Bir borcalan
vo bir-biri ilo olagadar borcalanlar qrupu iizro risklorin tonzimlonmasi haqqinda
Qaydalar» vo «Aktivlorin tosniflogdirilmosi vo miimkiin zororlorin 6donilmasi {igiin
ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydalar»ni hazirlayaraq onun iglokliyini tomin etmisdir. 2006-
c1 ildo avvolds qgeyd etdiyimiz proseslorin tolobindon irali golorok bu gaydalara olavalor
vo doyisikliklor olunmusdur. Homg¢inin, bu ciir olavo vo doyisikliklor «Nagdsiz
hesablagmalar vo pul koglrmolori hagqinda Tolimaty, «Bank hesablarinin agilmasi,
aparilmas1 vo baglanmasi Qaydalar1», «Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin
qisamiiddatli notlarmin buraxilisi, yerlosdirilmosi vo todaviili haqqinda Qaydalary,
«Dovlat qiymaetli kagizlari ilo Azarbaycan Respublikasi Milli Bankinin Repo/©ks-Repo
omoliyyatlarinin aparilmasi hagqinda Qaydalary», «Azorbaycan Respublikasinin kredit
toskilatlarinda kassa omoliyyatlarinin aparilmasi vo qiymaetlorinin inkassasiyasmin togkili
Qaydalar» vo digor bu kimi sonadlori do ohato etmisdir.

Kommersiya  banklarinin  foaliyyotinin  MB  torofindon  tonzimlonmaosi
istigamoatlorindon biri do lisenziyalagdirmadir. MB-nin sonadlorindo 2013-2014-cii illor
lizra lisenziyalasdirma foaliyyatinin asas istiqgamotlori asagidaki kimi tosvir edilmisdir:

—bank kapitali manbalorinin saglamligi;

—banklarin miivafiq ganunvericilik vo normativ aktlarina omol etmosinin tomin

olunmasi;
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— banklarin idarsetma proseslorina ganunvericiliklo miioyyon olunmus meyarlara
malik olan soxslorin buraxilmasi va s.

Bank sisteminin iqtisadiyyatin «gan damar1» adlandirilmasi tosadiifi deyildir. Belo
ki, iqtisadiyyatin inkisafi bilavasito pul, valyuta vosaitlorinin horokati ilo alagolidir. Bu
prosesin iso ¢evik, miiasir tolobloro uygun hoyata kecirilmosi bilavasito kommersiya
banklarmin miiasir voziyyotindon asilidir. Banklarin foaliyyotinin miiasir tolobloro
uygunlasdirilmast  iso  miitomadi  olaraq  onun  qganunvericilik  bazasinin
tokmillosdirilmosini tolob edir. Fikrimizco bank faaliyyatini tonzimloyon normativ-hiiquqi
aktlarin hazirlanmasi vo onlarin tokmillogdirilmosi zamani1 asagidaki mosalolor nozoro
alimmalidir:

— milli iqtisadiyyatin inkisaf xiisusiyyatlori;

—neft sektorundaki inkisaf ilo olagodar olaraq Olkoyos iri hocmdo valyuta
vasaitlorinin golisi;

— korporativ. quruculugun  tamamlanmast  vo  korporativ  idaroetmonin
tokmillosdirilmaosi;

— O0lkodo 6donis sisteminin tokmillogdirilmasi va giiclondirilmosi;

— xidmot sektorunda liberallagdirilma perspektivlori (DTT-ys gobul olmaqgla GATS-
a qosulmaq);

—diinya maliyyo bazarinda bas veron tendensiyalar;

—milli iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahalorinin inkisaf dinamikasi;

—0lkonin bank sektorunda qazanilmis tocriibo va s.
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II FOSIL. BANKLARIN INVESTISIiYA FOALIYYOTININ MUASIR
VOZiYYOTININ TOHLILI VO QIYMOTLONDIRILMOSI.

2.1 Banklarin investisiya prosesindd istirak etmalorinin maqsad va vazifalari.

Bankin Ali Idaroetma vo Direktorlar Surasi investisiya siyasatinin kegirilmasi ii¢iin
mosuliyyot dasiyirlar. Bir qayda olaraq yazili sonad hazirlanmalidir. Bu sonado asagidaki
geydlor edilir:

—siyasotin asas istigamaotlori;

—siyasatin hoyata ke¢irilmasine moasul olan goxs;

—investisiya portfelinin torkibi;

—alverisli qiymotli kagizlar;

—qiymatli kagizlarin keyfiyyati vo portfelin diversifikasiyast;

—qiymatli kagizlarin tominati kimi istifads olunan qaydalar;

—qiymatli kagizlarin seyfdo saxlanilma sortlori;

—alig vo ya satig1 zamani qiymaotli kagizlarin tochiz edilmo qaydast;

—kompiiter programlari;

—kurs uduslar1 va itirmolorinin ugotu;

—qiymatli kagizlarla hoyata kecirilon «svop» omaliyyatlarin tistiinliiklori;

—qiymatli kagizlarla hayata kecirilon ticarat qaydalar;

—emitentin 6doma gabiliyyati haqqinda material arxivinin aparilmasi.

Investisiya voziyyati problemino yanasmanin osasan maliyyo institutlar1 arasinda on
genis yayilani maksimal olverisli miiddst secilmasidir. Bu strategiya investisiyadan
alman goliri maksimuma ¢atdirir. Amma golirin bu vo ya digor doraceds oyilmasinin
qarsisini alir. Bu ciir yanasma bir qayda olaraq investisiya elastikliyino malik olur. Belo
ki, bir sira qiymatli kagizlar hor zaman nagd pulla 6danilir.

Banklar qiymotli kagizlara investisiya vosaitlorini elo yatirirlar ki, investisiya

portfelinin bir hissesinin ddonmo miiddoti qurtarmis olur. Investisiya portfelindo olan

qiymotli kagizlarin 6donmo miiddatindoki pillalilik noticesinde vesaitlor 6donma
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miiddatinin qurtarmasindan azad olduqdan sonra daha uzunmiiddstli yeni qiymotli
kagizlara reinvestisiya edo bilor. Tocriibo zamani kommersiya banklar1 ¢ox zaman
gostarilon yanagsmanin formasini doyisir va agor onlarin faiz doracasindoki prognozu galir
gotiirmaya isara verirss, bu zaman 6donmo miiddatino doyisiklik edilir, ya golir aldo
etmok ya da zorordon yayinmaq imkani yaranir. Bu siyasoto misal olaraq investisiyanin
miixtolif miiddatli qiymetli kagizlar arasinda barabor sokilds boliinmosini géstormok olar
(pillokon metodu). «Pillokon metodu» bankin investisiya imkanlar1 hiidudunda miixtolif
miiddatli qiymatli kagizlarin alinmasina asaslanir. Bu zaman portfel qiymotli kagizlarin
middati ilo uygun olaraq borabor sokildo paylasdirilir. Praktikada bu strategiya asan idaro
edilir. Bels ki, bir qiymatli kagizin miiddsti qurtardigdan sonra vasait avtomatik olaraq
daha gec 6donmo miiddoti olan qiymotli kagiza yatirilir. Bu metodun istifado edilmoasindo
bank investisiya hesab1 lizro aktivi minimuma endirir va bank 6z portfelindon orta golirlik
normasini oldo etmis olur. «Pillokon»in grafik metodunu asagidak: sokildo tosvir etmok
olar:

Kommersiya banklar1 arasinda genis yayilmis digor strategiya yalniz qisamiiddatli
qiymotli kagizlarim alinmast vo biitiin investisiyalarinin qisa vaxt ¢or¢ivasi arasinda
yerlosdirilmasindon ibarot olur. Bu yanasma investisiya portfelino golir aldo etmokdon
cox likvidlik manbayi kimi baxir.

Uzunmiiddatli aksent siyasoti. Burada investisiyanin rolu golir monbayi kimi qeyd
edilir. Bu strategiyan1 tutan bank 6donmo miiddoti miixtolif olan bir ne¢o illik diapazonla
istiqrazlara investisiya qoymagq istigamatini qobul edo bilor.

Investisiya zamam qisamiiddatli vo uzunmiiddatli yanasmalarin birlosmosi «stang»
strategiyasini togkil edir. Digor metodlar passiv strategiya adlandirilir. Bank vosaitnin ¢ox
hissasini an qisa vo on uzunmiiddotli kagizlara qoyur vo yalniz portfelin cox az bir
hissasini ortamiiddotli qiymotli kagizlar toskil edir. Beloliklo do, investor iki vaxt spektri
arasinda olur. Bu zaman uzunmiiddotli qiymoatli kagizlar banka yiiksok golir gotirir.
Qisamiiddatli qiymatli kagizlar bankin likvidliyini tomin edir.

Bu tip siyasoti boyiik investisiya portfelino sahib olan vo bu portfeldon maksimal

dorocodo gazanc oldo etmok istoyon iri banklar toqib edir. Bu metod kifayat qodor vosait
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tolob edir ki, bu zaman qiymoatli kagizlar bazarimin vo tmumilikds iqtisadiyyatin
qiymatlondirilmasi va prognozlagdirilmasina boyiik ehtiyac yaranir.

Aktiv siyasot metodlar1 siyahisina qiymetli kagizlarin golirlik oyrisindon
monipulyasiya edilmosino osaslanan «svop» omoliyyatlar aid edilir.

Qiymotli kagizlarin golirlik oyrisi. Bu bank torofindon miisyyon ndve malik olan
qiymatli kagizlarin alinma vo 6donmo miiddating qador olan golirlorin horokat grafikidir.
Bunlar yalniz 6z aralarinda 6donmo miiddatino goro forqlonir. Qiymatli kagizlar tizro
golirlik ayrisi homiso doyisikliys moruz qalir. Qiymatli kagizlarin golirliyi doyisdirilir.
Oyri grafiklor miioyyon vaxt orzindo miioyyon nov qiymsotli kagizlarin qiymstinin va
galirliyin prognozlasdirilmasini tasvir edir.

Golir oyrisini miioyyon edon monipulyasiya golocokdo bazar faiz dorocolorindoki
doyisikliklorin ~ bankin  maraqlarina  uygun olaraq istifado edilmosino  ist-
igamoatlondirmoalidir. Bank miitoxassislori pul bazarinin vaziyyatini prognozlasdirir vo
buna uygun olaraq qiymaetli kagizlar portfelini korrekts edir.

Uzunmiiddatli faiz doracolori qisamiiddstli faiz doracoalorini lstoloyirss, golirlik
oyrisi miisbot meyilli (artan) olur. Qisamiiddotli faiz dorocolori uzunmiiddotli faiz
doracoalorindon yiiksok olarsa, golirlik oyrisi monfi meyilli (azalan) olur. Galirlik oyrisi
galacak faiz daracolorinin prognozlasdirilmasina imkan verir.

«Svop» omoliyyatlart metodunun faiz dorocolorindo goézlonilmosinin asas sobobi
istiqrazlarin digor istiqrazlara doyisdirilmosindon ibarat olur. Bu ciir omoliyyatlar1 hoyata
kecirmok {iciin qiymotli kagiz ticaroti lizro xiisusi lisenziyaya sahib olmaq lazimdir.
«Svop»un ndvlorindon birt asagr golirli istigraz kuponlarmin yiiksok golirli kuponlara
doyisdirilmosindon ibarotdir. Bu zaman hom faiz 6donislorindon, hom do satis vo alig
kurslarinin forqindon golir nozords tutulur. «Svop»un digor ndvil istiqgrazin miixtolif
risklorlo doyisdirilmasidir. Bu ndv amaliyyatlarin hoyata kecirilmasi tigiin bazarda geyri-
normal asag1 vo yaxud qgeyri-normal yuxari faiz dorocalorinin olmasi tolob olunur. Bank
asag1 faiz doracoaloring gors yenidon qiymatlondirilon qiymatli kagizlar1 satacaq vo yaxud
yiiksok faiz doracalorini qiymoatlondirmoyan qiymotli kagizlar alacaq, daha sonra bazar
torofindon diizgiin qiymotlondirilon qiymotli kagizlar1 alacaq. Bazarda boraborlik

yaratdiqda iso bank oks aliglar1 (satislar1) hoyata kegirocok vo golir oldo edacok.
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Kommersiya banklar1 investisiya siyasotinin islonib hazirlanmasi1 vo hoyata
kecirilmosi iliclin miixtolif investisiya proqramlarindan, bas iscilordon ibarot xiisusi
investisiya sO0bosino malik olmalidir. Bu cilir miitoxassislor 6z ndvbasindo sorbostliyi
bacarmalidirlar. Kommersiya bankinin idarsetmo strukturunda investisiya $6basi
tabecilik xarakteri dasiyir. Bir qayda olaraq Ustiinliik kredit vo ilkin ehtiyat sobosino
verilir. Iqtisadi soraitin doyismosina uygun olaraq kommersiya banklarinimn investisiya
styasatinds doyisiklik olur.

Investisiya siyasotinin formalasma prosesinin analiz vo hesabat molumatlari, ilkin
informasiyalarin y1gi1lmasi vo islonib hazirlanmasini nazordos tutur. Investisiya imkanlari-
nin qiymsatlondirilmasi ti¢lin analitik informasiya asagidaki bloklar sokilindo olur:
makroiqtisadi voziyyot vo investisiya abu-havasi; Umumilikdo investisiya bazarinin
makroiqtisadi inkisafin1 xarakterizo edon oasas gostaricilor; investisiya bazariin ayri-ayri
seqmentlorinin  inkisafinin  osas  goOstoricilori; iqtisadi  sahalorin  investisiya
cazibadarliginin gostaricilori; ayri-ayri investisiya alatlorinin dinamik malumati; ayri-ayri
tosorriifat subyektlorinin foaliyysti haqqinda molumatlar; banklarin investisiya foaliyyati-
nin rejimini miloyyon edon ganunverici vo normativ aktlar; miixtolif bank foaliyyetinin
vergi voziyyati.

Yuxaridaki gostoricilor investisiya gorarlarinin qobul edilmosindo miihiim oriyentir
kimi gotiriiliir.

Bankin investisiya siyasotindo diversifikasiyanin aparilmasi zamani qiymotli
kagizlarin asagidaki parametrlorino digget yetirilmolidir: 6donis miiddstino, cografi
paylasdirmaya, 6hdsliyin noviino vo emitento. Nozori olaraq kommersiya banklar iigiin
on vacib parametr qiymotli kagizin keyfiyyoti vo 6domo miiddoti hesab edilir. Qiymatli
kagizin parametrlorindon asili olaraq bankin investisiya siyasotinin maqsadlori do
miioyyan edilir.

Qiymotli kagizlarin keyfiyyati ilo miinasibotdo diversfikasiya moqsadi riskin
minimuma endirilmasidir. Bununla bagh olaraq qiymotli kagizin keyfiyyati ilo
miinasibotdo olan diversfikasiyanin miioyyon olunmasi ii¢iin emitento aid olan bir sira
faktorlarin asash sokildo Oyronilmasi tolob edilir ki, bunlar arasinda on asas1 asagidaki

suallar lizro informasiyanin alinmasidir:
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o sirkot no 1lo mosgul olur?

o sirkotin aksiya vo digor qiymotli kagizlar lizra golirlik soviyyasi.
o qiymatli kagizin cari qiymati.

o sirkotin ehtiyatlar1 no godordir?

o sirkatin bu gilinki va galocok durumu neco qorunur?

o sirkoti kim idars edir, ona etibarliliq no dorocododir?

o sirkotin inkisaf vo genislonmo planlari necodir?

Bu suallara cavabi emissiya layiholorindon vo ya birja vorogolorindon aldo etmok olar.
Cografi paylasdirma ilo miinasibatdo diversifikasiyanin mogsadi foaliyyot gostordiyi orazido
igtisadi ¢atinliklordon qorunmaqdir. Xarici sobolora malik olan iri banklar 6z portfelindo
kifayat qador az dovlot qiymatli kagizlar1 saxlayir. Bank portfelindo on ¢ox xarici qiymaotli
kagizlar vo soxsi sirkotlorin istiqrazlar yer tutur.

Qiymeotli kagizlarin 6donmo miiddsti ilo miinasibatde diversifikasiyanin moagsadi faiz
doracalorinin galxib-enmosi ilo bagli olan investisiya portfeli riskinin qorunmasidir.

Banklarin investisiya prosesindo istirak etmo zoruriyyoti bank sisteminin vo
imumilikds iqtisadiyyatin ugurla inkisaf etmosinin gqarsihigh asililigindan iroli golir.
Banklarinin investisiya prosesinds istirak etmasinin asas istigamatlori asagidakilardir:

1) vasaitlorin investisiya mogsadi ilo banklar torafindon soforbor edilmosi;

2) investisiya xarakterli kreditlorin togdim edilmosi vo vasaitlorin qiymotli kagizlara
yatirilmasi (paylar vo pay istiraki, hom bank hesabma hom do miistorinin tapsirigi ilo).

Bu istigametlor bir-biri ilo six baghdir. Kapitali, ohalinin omanatlorini, diger pul
vasaitlorini sofarbar etmaklo banklar 6z resurslarint manfast qazanmaq moqgsadilo yaradirlar.
Vosaitlorin yigilmasi tizro omoliyyatlarin hocmi vo strukturu banklarin kredit vo investisiya
portfelinin voziyyoting, onlarin investisiya foaliyyoti imkanlarma tosir edon on osas
faktorlardir.

Banklarin investisiya foaliyyotine iki ndv xidmot gdstoron biznes kimi baxilir: qiymotli
kagizlarin buraxilmasi vo ya onlarm ilkin bazarda yerlogdirilmoasi yolu ilo nogd pulun
artirtlmast; broker vo dilerlorin ikinci bazarda 6z funksiyalarini yerino yetiron zaman alict vo

saticilarin bir araya golmaosi.
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Mikroiqtisadi aspektdo banka - iqtisadi subyekt noqteyi-nozorindon birbasa vo ya
dolay1 yolla golir oldo etmok mogsadilo maliyys vo real aktivlorin oldo edilmosine 6z
vasaitlorini yatiran investor kimi baxmagq olar.

Homginin, banklarin investisiya foaliyyatinin bir maliyys vasitocisi kimi makroiqtisadi
prosesin hoyata kecirilmosi bagli olan basqa bir aspekti do vardir. Bu zaman banklar pul-
kredit formasinda bazar iqtisadiyyati soraitindo ¢ixis edon tosorriifatgt subyektlorin
investisiya toloblorinin realiza edilmosino sobob olur. Mohz buna goro do, banklarin
makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyoti dedikdo iqtisadiyyatin investisiya toloblorinin
tomin edilmasi istigamotlorinds hayata kegirilon foaliyyaot basa diistiliir.

Beloliklo do banklarin investisisya foaliyyati ikili tobioto malikdirlor. Iqtisadi subyekt
noqteyi-nozorindon (bank) banklarm golirlorinin artmasma istigamotlonib. Makroiqtisadi
aspektdo investisiya foaliyyotinin effektliyi ictimai kapitalin artirilmast mahiyyati ilo
baglhdir. Kommersiya banklarmin hor iki aspekti bir-biri ilo six baghdir. Bu qarsiligh
olagolorin osasinda 6zollogdirilmis obyektlor bazar1 vo qiymotli kagizlar bazarimin inkisafi
durur ki, bunlarm da alsti birbasa vo ya dolayi yolla investisiya prosesinin hayata kegirilmasi
ticiin ilkin gorait yaradr.

Mikroiqtisadi aspektin investisiya faaliyyati zamani kommersiya banklar1 6zollogdirilon
miiossisolorin qiymatli kagizlarinin yerlosdirilmosinds istirak edir, miiossisonin aksiyalarini,
paylarini alds etmok mogsadilo nizamnams kapitalina yatirimlar hoyata kecirirlor. Belslikla,
oslino qalsa investisiya foaliyyoti iqtisadiyyatda investisiya proseslorinin vacib tortibatcisi
kimi gobul edilmalidir. Buna gora do banklarin investisiya prosesindaki istirakini dyronarkon
banklarin investisiya faaliyyatinin ikili xarakterini miitloq nazors almaq lazimdir.

Banklarin investisiya foaliyyotinin indigatoru kimi asagidaki gostaricilorden istifado
edilo bilor:

1. banklarinin investisiya resurslarinm hocmi;

2. investisiya resurslarinin real qiymot indeksi;
3. bank investisiyalarinin hacmi;
4. bank timumi aktivloring investisiya yatirimlariin payz;

5. banklarin obyektlor iizro yatirdig1 investisiyalarin struktur gostoricilori;
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6. banklarm investisiya foaliyyotinin effektiv gostoricilori, osason do investisiya hocmi
hesabina aktivlorin artimi, homginin do investisiya hacmi hesabina golirlorin artmasi;

7. golirli maliyys aktivlorina yatirilan kapitalla miigayisads investisiya yatirilmis istehsal
sektorundaki alternativ golirlilik gostaricilori.

Banklarinin investisiya foaliyystinin tosnifat formasi — veosaitin yatirildigi obyekto
uygun olaraq yatirimlari real iqtisadi aktivlore vo finans aktivlorino qoyulan investisiyalara
bolmok olar. Bank investisiyalari hom¢inin tobagolors do béliino bilor (daha ¢ox xiisusi
obyekt investisiyasi: investisiya kreditlori, miiddstli depozitlor, paylar vo pay istiraki,
qiymatli kagizlar, amlak, qiymatli metal va das, kolleksiya asyalari, miilk vo zehni hiiquqlara
Vo 8).

Qoyulma mogsadlorindon asili olarag, bank investisiyasini - investisiya obyektinin
bilavasito idaro olunmasini tomin edon birbasa; faiz vo dividentlordon golir aldo etmok
moqsadilo hoyata kecirilon portfel investisyalarina bolmok olar.

Toyinatina goro investisiyani - sirkot vo ya miiossisonin yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmosi magsadils olan investisiya va tosarriifat foaliyystinds bankin istiraki il bagl olan
investisiyaya bolmok olar.

Vasait monbasine goro bankin xiisusi investisiyasi forqlonir ki, bu da birbaga bankin 6z

hesabina va ya miistorinin hesab1 vo tapsirigi asasinda hoyata kegirilir.

2.2 Kommersiya banklarmin investisiya faaliyyotinin miiasir formalari.

Iqtisadi odobiyyatlar vo bank tocriibasindo kommersiya banklarinin investisiya
foaliyyotinin formalarinin tosnifati investisiyalarin forma vo ndvlorinin sistemlosdiril-
masinin imumi meyarlar1 osasinda hoyata kegirilir, bununla bels, bank foaliyystinin
spesifikasina goro o, bazi xiisusiyyotloro malikdir.

Vasait qoyulusunun obyektino goro - real iqtisadi aktivlora (real investisiyalar) vo
maliyyo aktivlorino (maliyyo investisiyalari) qoyuluslari bir-birindon forqlonir. Bank
investisiyalart homg¢inin nisboton xiisusi investisiyalasdirma obyektlorino goro do

forqlondirils bilor: investisiya kreditlorino qoyuluslar, tacili depozitlors, paylara vo pay¢i
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istiraka qoyuluslar, qiymatli kagizlara, dasinmaz omlaka, qiymatli metallara vo daslara,
kolleksiyalara, miilki vo intellektual hiiquqlara vo s. qoyuluslar. Qoyuluslarin
mogsadindon asili olaraq, bank investisiyalar1 investisiyalasdirma obyektinin bilavasito
idaro edilmosinin tominatina yonoldilon birbasa investisiyalar vo investisiyalasdirma
obyektinin bilavasito idars edilmosi maqsodini giidmoyan, faiz vo dividendlorin axini
soklindo, vo ya aktivlorin bazar giymotinin artmasi noticosindo golir aldo etmok {i¢iin
hoyata kecirilon portfel investisiyalari ola bilor. Qoyuluslarin toyinatina gors iso miiossiso
vo toskilatlarin yaradilmasina qoyulan investisiyalar1 vo banklarin tasarriifat foaliyystindo
istiraki ilo baglhi olmayan investisiyalar1 geyd etmok olar. Qiymotli kagizlara
investisiyalagdirma ticiin vosaitlorin monbolorino géro bankin 6z xiisusi hesabina hoyata
kecirilon xiisusi investisiya va bank torafindon miistarilorinin hesabina va onlarin tapsirigi
ilo hoyata keg¢irilon miistori investisiya omoliyyatlarina boliiniir. Qoyuluslarin miiddotino
goro investisiyalar qisamiiddotli (bir ilo qgodor), orta miiddotli (ii¢ ilo godor) vo
uzunmiiddatli (i¢ ildon yuxar1) ola bilor. Kommersiya banklariin investisiyalari
homg¢inin risklorin novloring, regionlara, saholoro vo basqa olamotloro goro do
forqlondirilir.

Bir halda ki, kommersiya banklar1 istehsal sahasindo foaliyyat aparmir, banklarin
real investisiyalari dasinmaz amlak, qiymoatli metallar, kolleksiya predmetloring, bazarda
gedon miilki vo intellektual hiiquglara, homg¢inin 6z xiisusi maddi-texniki bazasinin
yaradilmas1 va inkisafina qoyuluslar soklinds hoyata kegirils bilor.

Dasinmaz omlaka qoyuluslar bazar doyorinin vo icaro haqlarinin artimi soklindo
golir gotira bilor. Lakin dasinmaz omlaka qoyuluslarin hoyata kecirilmasi investisiyalarin
kifayot godor uzunmiiddotli maliyyslosdirmo monbolorinin olmasini nozords tutur vo bir
qayda olaraq, boyiik banklar ii¢iin magsodouygundur.

Dasinmaz omlak bazar1 {i¢ osas seqmentdon ibarotdir: yasayis binalari, tosorriifat
toyinath obyektlor vo torpaq saholori. Onlardan hor birindo foaliyyot géstormok {igiin alis
vo idareetmo zamani xiisusi biliklor tolob olunur ki, bu da bankin statinda miivafiq
dorocali pesokar is¢ilorin olmasimi tolob edir. Bundan basqa, qoyuluslarin bu formasi

iclin asag1 doracali likvidlik tipikdir. Buna gora do investisiya gorarlarinin gobulu {iciin
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gostorilon biitlin amillor nozoro alinarag, hortorofli informasiya vo 0l¢lib-bigilmis
qiymatlordirmalors séykonmalidir.

Dasinmaz omlak sahasinds investisiyalagdirma obyektinin se¢ilmasi zaman1 meyar
kimi obyektin toyinati, yerlosmosi, 6l¢lisii, alis doyari vo s. ¢ixis edo bilor.

Qiymotli metallara, daslara vo kolleksiya predmetlorino qoyuluslar banklar
torofindon miixtolif motivlera goro (bazar doyarinin artacagi, bu aktivlorin zamanla 6z
doyorini saxlamaq qabiliyyati vo demoli, sigorta ehtiyatt kimi xidmot edocoyino,
niifuzuna goro) hoyata kegirilo bilor.

Bir gayda olaraq, qiymotli metallara, daslara vo kolleksiya predmetlorino
investisiyalagdirma yaxin golocokdo golir gbtiirmoys yonoldilmomis vo kifayot qodor
resurs bazasina malik olan vo ya yetorinco qiymotlondirilmomis aktivlors, habelo
perspektivdo yiiksok golir gotiirmok iliclin geyri-miioyyon bazar qiymoti olan basga risk
aktivlorino qoyuluslar siyasotini aparan banklar torofindon hoyata kegirilir. Belo banklar
muzeydon geri qalmayan iri badii kolleksiyalarin sahibidir. Qiymotli metallara, daslara va
kolleksiya predmetlorino pul vasaitlorinin qoyulmasi daginmaz omlakla miigayisodo
investisiyalarin daha likvid noviidiir ki, bu da onlarin fors-major hallarda nisbaton daha
tez realizasiya imkanlarma goradir.

Bir gayda olaraq, banklarin investisiyalarinin imumi hocminds real investisiyalarin
pay1 azdir.

Banklarin maliyys investisiyalar1 qiymotli kagizlara, basqa banklarda miiddstli
depozitlora qoyuluslari, investisiya kreditlorini, pay vo pay¢i istirakini ohato edir.
Maliyys bazar inkisaf etdikco, qiymotli kagizlara qoyuluslarin ohomiyyati artir: borc
ohdslikloring (veksellor, depozit sertifikatlari, dovlet vo baladiyys qiymatli kagizlarina,
hiiquqi soxslor torafindon emissiya edilon basqa nov 6hdoliklor), pay qiymatli kagizlarina
(sohmlor), toromo qiymotli kagizlara (derivativlor). Depozit omoliyyatlarindan Morkozi
Bank torafindon artiq likvidliyin baglanmasi tigiin istifade olunur.

Investisiya krediti 6donisli, miiddotli vo qaytarma sortlori ilo uzunmiiddotli ssuda
verilmosi formasi1 kimi c¢ixis edir. Bank bu zaman borcun osas moblogini vo faiz
odonislorini qaytarmaq hiiququna malikdir, lakin tosorriifat foaliyyati iizro hiiquqglar oldo

etmir. Bununla belo, kreditlosdirmonin bu ndvii digor kredit sévdslogsmolorindon
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miloyyan doracads forqlonir: kreditin maqgsadli toyinatinin spesifikasi, daha uzun miiddeato
verilmasi va riskin yiiksok olmasi ilo.

Investisiya risklorinin azaldilmas1 ii¢iin investisiya kreditlosdirilmosini hoyata
keciron banklar borc alanlara bir sira olavo sortlor iroli siirlir. ©On yayilmis sortlordon
asagidakilar1 geyd etmok olar:

* miiossisonin nozarat sohm paketinin oldo edilmosi;

* hokumotin, etibarli banklarin maliyys zomanatlori ilo tomin edilmosi;
* yiksak likvidli girovla tomin edilmasi;

* paye1 istirak.

Investisiya krediti uzun miiddoto verildiyindon, kredit sifarisino vo ya investisiya
layihasine baxilmasinin gedisinds investisiya risklorinin qiymatlondirilmasi zamani tokca
borc alanin cari krediti 6doma gabiliyyatinin va kredit tarixinin analizi deyil, hom do
miossisonin maliyys durumunun dinamikasinin da nazors alinmasi miithiim shomiyyat
kasb edir.

Investisiya kreditlosdirilmosindon farqli olaraq, paylara vo sohmlora qoyuluslar
bankin tosorriifat foaliyyotindo istirakinin elo formasini toskil edir ki, bu zaman banklar
miuossisalorin vo togkilatlarin nizamnamo kapitalinin homsahiblori, hom do maliyya vo
geyri-maliyyo xarakterli sirkotlorin homtasis¢ilori kimi ¢ixis edir.

Miiossiso vo toskilatlarin yaradilmasina vo inkisafina qoyulan investisiyalar iki osas
névdon ibarat olur: basqa miiossisalorin tosorriifat foaliyystine qoyuluslar vo bankin 6z
xtisusi foaliyyotino qoyuluslar. Bankin konar miiossisalorin vo togkilatlarin tosarriifat
foaliyyotino  qoyuluslar1  onlarin  osasli  xorclorindo, nizamnano  kapitalinin
formalasdirilmasinda vo ya genislondirilmasindo istirak etmoklo hoyata kecirilir.
Sohmlorin, paylarin alinmasi ilo nizamnamo kapitalinda istirak edorkon kommersiya
banklar1 nizamnamo kapitalinin homsahiblorino ¢evrilir, sohmdarlarin vo miiossiso
istirak¢ilarinin qanunvericiliys uygun malik olduglar: biitiin hiiquqlar1 olde edir. Konar
miiossisalorin yaradilmasina vo inkisafina qoyuluslar da bankin tosiscilik foaliyystindo
yer alir. Bu zaman bank maliyys vo geyri-maliyys sirkatlorinin vo onlarin birliklorinin

tosis¢isi (homtoasis¢isi) olur.
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Kommersiya banklar1 torofindon tosis edilon togkilatlar osason maliyyo sferasina
(investisiya fondlar1 vo sirkotlor, broker firmalari, investisiya maslohot¢ilori, lizing vo
faktoring firmalari, depozitar vo klirinq institutlari, sigorta firmalari, geyri-dovlot toqatid
fondlari, holdinglor, maliyya qruplart vo s.) vo ya xidmot sahasino (maliyys
maslohatlosdirmasi, informasiya vo s.) aiddirlor.

Banklarin miiossiso vo toskilatlarin tosorriifat foaliyyotindo istiraki asagidaki
motivlorlo sortlonir:

* investisiyalar lizorindo maliyys nozarastinin toyin edilmosi;

« risklorin diversifikasiyas1 va bank biznesinin golirliliyinin artirilmasi;

* tosir zonasinin, miixtalif bazarlarda bankin mdévgeyinin méhkomlondirilmasi maqsadi
ilo miistorilors toklif edilon xidmot ndvlorinin genislonilmosi;

* toromo maliyyo institutlar1 sobokosinin yaradilmasi vasitosilo resurs vo miistori
bazasinin genislonilmasi;

e toromo vo asili toskilatlarin kanallar1 vasitosilo bankin soroncaminda olan pul
axinlariin artirilmasi;

* ohomiyyatli miqyasa nail olan vo onlarin {izorinds bank nazaratini qoruyub saxlamagla
miistoqil shomiyyat oldo edon struktur bolmolorinin forglondirilmosi;

* banklar torofindon geyri-profilli omoliyyatlarin (istehsal, maddi doyor ticaroti vo
sigortalar sahasinds) aparilmasina qanunvericiliklo qadagan olunan maneslordon yan
kecilmasi.

Konar miisssisolorin  vo toskilatlarin  yaradilmasina vo inkisafina qoyulan
investisiyalar - istehsal vo geyri-istehsal xarakterli ola bilor.

Banklarin tosorriifat subyektlorinin osasli xorclorindo istirak formasi kimi ¢ixis edon
istehsal  investisiyalar1 - investisiya kreditlorinin toklif edilmasi vo investisiya
layihalorinin  maliyyslosdirilmasinds miixtolif istirak tsullar1 ilo hoyata kegirilir.
Kommersiya banklar1 investisiya layiholorinin  maliyyasdirilmasindo  kredit,
sohmlosdirmo toklif etmoklo vo nizamnano kapitalini genislondirmokls, lizinglo vo ya bu
tsullarin miixtolif kombinasiyalart yolu ilo istirak edo bilor.

Investisiya layihosino vasaitlor qoymaqla bank tokca golir deyil, hom do yaradilan

vo ya rekonstruksiya edilon miiossisodo istirak imkanmi da oldo edir, yoni miiossisonin
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pay vo ya sohm paketi ilo sonadlosdirilon amlakina pay miilkiyysti hiiququnu, habels
idaroetmodos istirak hagqinda miigavilonin “balansarxa” formalarindan istifade hiiququnu
oldo edir. Investisiya layihosino bilavasito ¢ixisin olmasi bankin {imumi strategiya
secmokdo maragimi giiclondirir, layihonin hoyata kecirilmasindo omokdasligin vo
hortorafli yardimin méhkomlonmasini sortlondirir. Azorbaycan kommersiya banklar1 ¢ox
vaxt dividend vo faizloro deyil, konar iqtisadi noticori (bazarda méhkomlonmok, olavo
mistorilori colb etmok va s.) nozoro almaqla miiossisolorin yaradilmasina vo inkisafina
qoyuluslar hoyata kecirir. Yuxarida qeyd edildiyi kimi, investisiyalagdirmanin
sortlorindon biri kimi miiossiso iizorindo nazaratin aldo edilmasi tolobi ¢ixis edir. Lakin
geyri-maliyyo miiossisolorinin miilkiyyatinin banklarda hoddindon ¢ox comlogmosi bank
risklorinin artmasi, bank sisteminin etibarliliginin vo davamliliginin azalmasina gotirib
cixarir. Bununla olagodar mdvcud normativ vo  qanunvericilik aktlar1 banklarin
tosarriifatgiliq folaiyyatindo istirakina bir sira mohdudiyyatlor qoyur.  Onlardan ilk
novbodo asagidakilari geyd etmok olar:

* qanunvericilik soviyyasindo istehsal, ticarat vo sigorta foaliyyati ilo mosgul olmagin
gqadagan edilmosi;

* basgqa miiossiso vo togkilatlarin kapitalinda banklarin istirakinin 6z xiisusi vositlorinin
25%-1 1lo mohdudlasdirilmasi;

* bir hiiquqi soxsin paylarinin (sohmlorinin) oldo edilmosino qoyuluslarin bankin
kapitalinin 10%-1 ilo mohdudlasdirilmasi;

* kredit risklorine qoyulan miixtalif mohdudiyyatlor;

* biitlin tosarriifat¢1 subyektlor tiglin miioyyon olunan digor mohdudiyyastlor (maliyys-
sonaye qruplarinda istiraki tonzimloyon antiinhisar gaydalari, normativlor).

Bankin 6z xiisusi foaliyyatino qoyulan investisiyalar - onun maddi-texniki bazasinin
inkisafina vo toskilati soviyyasinin tokmillogdirilmasine qoyuluslardir. Bu qoyuluslarin
istigamatlori bankin onlarin kdmayi ilo hanst masalalori hall etmayi nozords tutmasindan
asilidir. Investisiyalasdirmanm istigamotindon asili olaraq, asagidakilar1 farqlondirmok
olar:

* bank foaliyyatinin somoarsliliyinin yiiksalmasini tomin edon investisiyalar. Onlar

texniki tochizatin yaxsilagsmasi, bank foaliyyotinin toskilinin tokmillosdirilmosi, omok
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soraitinin yaxsilagdirilmasi, heyotin tolimi, todqigat vo islomolorin hoyata kegirilmosi
hesabina bank xarclorinin azaldilmasi {igiin soraitin yaradilmasina yonalir;

* bank xidmeatlorinin genislondirilmasi vo diversifikasiyasina yonoldilmis
investisiyalar. Belo investisiyalar resurs vo miistori bazas1 geniglondirilmosini, bank
omoliyyatlarimin dairosinin artirilmasini, yeni bank xidmotlorinin istehsalini  tomin
etmoya qadir olan yeni-yeni bolmolorin yaradilmasini nozords tutur;

* dovlat tonzimlomo orqanlar1 toloblorine riayst etmo zorurati ilo baglh olan
investisiyalar.

Bankin inkisafina qoyulan investisiyalarin somarsliliyina o zaman nail olunur ki,
cokilon xarclor naticasinds onun maliyya vaziyyatinin yaxsilasmasi, daha yiliksok reytinq
kateqoriyasima kec¢idi tomin olunsun. Bankin kapital qoyuluslar1 planinin igslonmasi
prosesindo 0z xiisusi foaliyyatine qoyulan investisiyalarin hocminin vo strukturunun
miloyyaonlosdirilmasi daqiq texniki-iqtisadi hesablamalara soykonmaolidir. Zoruri hacmdon
yiiksok investisiyalarin qoyulmas: likvidlikde qgeyri-tarazlia, bankin golir bazasinin
azalmasina va bank faaliyyatinin somaraliliyinin azalmasina sobab ola biloar.

Bank investisiyalarinin forma vo novlorinin on miihiim xarakteristikasini onlarin
vosaitlorin qoyulusunun imumi meyari1 (sehrli ticbucaq adlandirilan “golirlilik - risk -
likvidlilik”) baximindan qiymoatlondirilmosi togkil edir. Bu, investisiyalasdirma
maqsadlarinin vo investisiya doyarloring garsi irali siiriilon toloblorin ziddiyyatliliyini oks
etdirir.

Qoyulus obyektlorinin investisiya keyfiyyatlori kimi - golirlilik, likvidlik vo risk
arasinda davamh asililiglar mévcuddur. Bunlar orta sokildo bir ¢ox molumatlarda 6ziinii
gostorir. Bu, orada 6z ifadosini tapir ki, bir qayda olaraq, golirlilik artdiqca likvidlik
azalir vo qoyulus riski artir. Buna osason todqiqat¢ilar miixtolif aktivlorin investisiya
keyfiyyotlorinin doyismosi skalasini, matrisalar1 tortib edir. Bu, aktivlorin doyorinin
artmast vo ya toroddiid etmosi, miiddatlori, likvidlik perspektivlori  {izro
gruplasdirilmasidir. Osas investisiya keyfiyyatlorino uygunluq baximindan kommersiya
banklarmin investisiya qoyuluslart obyektlorinin  xarakteristikas1 coadveal 1-do

gotirilmisdir.



38

Bu rogomlor onu gostarir ki, prinsip etibarilo eyni zamanda biitiin meyarlara cavab
veran investisiya doyori yoxdur. Bununla bels, tocriibado hor hansi investisiya
obyektindo biitlin investisiya variantlarinin paradoksal birlosmolori meydana golo bilor.
Buna misal olarag QKO-nu gostormok olar. Uzun miiddot orzindo, hom yiiksok likvidlik

vo minimal risklo, hom do yiiksok golirliliklo saciyyalonirdi.

Cadval 1 Bank investisiyalasdirmasi obyektlarinin investisiya keyfiyyatlorinin

xarakteristikasi
Qoyuluslarin obyektlori Golirlilik Likvidlik Risk

Investisiya kreditlori + - +
Miiddatli depozitlor + - - -
Sohmlor + - +- T
Pay, paye1 istirak + - +- +
Fikso edilmis faiz stavkasi

ilo qiymatli kagizlar + +- +-
Dovlot qiymotli kagizlar + - + -
Dasinmaz omlak + - - +
Qiymotli metal vo daglar - +- -

e 9

Qeyd: “+” gostoricisi - miisbot, gostoricisi - monfi, “+-” gdstoricisi 1S9 sorti
miisboatdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, codvol 1-do gdstoricilor sorti xarakter dasiyir. Belo ki,
istiqrazlar faiz miiddotinin artdigit dévrdo baglama miiddoti basa g¢atmazdan ovval
satilarsa, onlarin golirliliyi timumiyyotlo monfi ola bilor. Sohmlordon dividend soklindo
galon golir imumiyyatlo olmaya vo ya az ola bilor. Lakin sohmlorin kursunun artmasi
naticasindo  golirin  artmasmin  miimkiinlilylinii  nozors almis olsaq, bu halda

qiymotlondirmo daha yiiksok olar. Bununla bels, sohmlorin kursunun enmasi goalirin

azalmasina, hotta itkilorin meydana golmasino sabob ola bilor. Pay vo paycr istiraka
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qoyuluslarin golirliliyi investisiya obyektinin xarakterindon vo qoyuluslarin mogsodindon
asili olaraq miixtalif ola bilor. Qiymotli kagizlara vo daglara qoyuluslar cari galiri tomin
etmir, bu aktivlorin doyorinin Ol¢ilisii iso toroddiid edir. Dasinmaz omlaka qoyulan
investisiyalar bu omlaki golocokdo icaroyo vermok mogsadilo hoyata kegirildikds, stabil
galir monbayi ola bilor. Bundan basqa, torpaq sahslorinin doyari bu rayonda irimiqyash
tikinti iglori aparan, bu saholori 6z orazisino birlosdirmoyi planlasdiran togkilatlar onlarin
oldo edilmosindo maraqli olduqda koskin sokildo arta bilor. Qoyulus riski investisiya
obyektinin 0ziiniin xarakteri ilo, zomanat veronlo emitentin reputasiyasi, qanunvericilik
normalari ilo baghdir. Buna baxmayaraq, veosaitlori sohmloro, paylara, pay¢i istiraka
qoyarkon miiossisonin miiflis olmasi noticosindo onlarin itirilmosi riski istisna
olunmamalidir.

Likvidlik doracosino goro qradasiya daimi vosaitlori gotiirmok imkaninin olmasi ilo
baghdir. O, aktivlorin kursu vo doyarlorinds toroddiidlorin olmasi sobobindon itkilor riski
ilo baghdir. Buradan da istiqraz, sohmlor, pay vo paye¢i istirak barosindo sorti miisbot
qiymatlondirmo yaranir.

Qiymotli metallar vo daslar golirsiz aktiv hesab olunur, lakin bohran dovrlorindo
onlarin doyori artir. Dasinmaz omlak obyektlorinin tocili satilmasi bir qayda olaraq
qiymoatdo endirimlor yaradir. Investisiya siyasatinin islonmasini vo hoyata kecirilmosini
kommersiya banklarinin investisiya foaliyyotino tosir gostoron miixtolif amillor nazors
alimmagqla, optimal investisiyalagdirma formalar1 se¢masi nozords tutur.

Bununla slagadar olaraq, kommersiya banklar1 6z investisiya siyasatini igloyarkon
homisa investisiya layiholorinin riskini, iqtisadi somorsliliyini, maliyye cazibadarligini,
qisa, orta vo uzunmiiddotli qoyuluslarin optimal sokildo uzlagdirilmasini real
qiymatlondirmslidirlor. Bununla bels, mévcud investisiyalasdirma sistemi yalniz bankin
daxili isi deyil. Bank foaliyyotinin tonzimlonmasinin tomoal prinsiplorino uygun olaraq,
istonilon nozarot sisteminin torkib hissosini bankin siyasotinin, operativ foaliyyatinin,
burada kreditlorin verilmasi vo kapitallarin investisiyalasdirilmasi ilo bagl totbiq olunan
prosedurlarin, habelo kredit vo investisiya portfelinin cari idaro edilmosinin miistoqil

yoxlanmasi togkil edir. Demoli, kommersiya banklar1 investisiya foaliyyotinin toskili vo
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idaro edilmosi ilo bagli olan on miihiim todbirlori doqiq islomali vo formal olaraq tosbit

etmolidirlor. 9Oslinds s6hbot asaslandirilmis investisiya siyasotinin islonmosindon gedir.

2.3 Azorbaycan kommersiya Banklarimin investisiya xidmatlorinin miiasir

novlori (Pasa Bankin timsalinda).

Azarbaycan banklar: sirkotlorin maliyya ehtiyaclarinin tomin olunmasi baximindan
bir cox yeni imkanlar yaradir vo miihiim oshomiyyat kosb edir. Investisiya banklar1 adaton
sirkot sohmlorinin buraxilmasi vo idaro olunmasi prosesinin togkili {lizro asagidaki
istigamotlordo xidmaotlor toklif edir: anderrayting vo marketmeyking; istiqrazlarin

buraxilmasi, idars olunmas1 vo alinmasi; maliyys moslohatlorinin verilmasi.

Anderrayting. Bankin qiymetli kagizlarini dovriyyoys buraxan sirkot (emitent)
adindan ¢ixis etmasi, investorlar1 calb etmasi vo qiymatli kagizlar1 bazarda yerlosdirmasi
anderrayting prosesi adlanir. Bank anderrayter xidmoti asagidak: proseslori ohats edir:

1. Sirkatin toloblorinin miioyyan olunmasi;

2. Sirkatin imkanlariin vo maliyys tohlillorinin hoyata ke¢irilmosi;

3. Buraxilacag sohm hocminin vo satis qiymotinin miioyyonlosdirilmasi {igiin
tohlillorin vo moslohoatlogsmoalorin hoyata kegirilmosi;

4. Emissiya (sohm buraxilis1) {iclin sonodlosmonin hoyata kecirilmosi vo prosesin
1zlonilmasi;

5. Tolobin toplanmasi va yerlosdirmonin hoyata kegirilmasi;

6. Yerlosdirilon sohmlorin naticolorinin tohlili, miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi,
golocok addimlarin miioyyonlosdirilmasi {igiin moaslohatlorin togdim olunmasi.

Anderraytingin tstiinliiklori:

- Sirkotlor kapital bazarlarina ¢ixis noticosindo sohmlor vasitosilo daha asagi faizlo
daha boyiik kapital colb edo bilir;

- Miistarilor qiymatli kagizlarin buraxilist prosesinin hor morhalosindo PASA

Bankin pesokar komandasinin maslohatlorindon yararlana bilir.
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Bankin fond bazarinda miistorinin qiymatli kagizlarini idara etmasi marketmeyking
prosesi adlanir. Bank miistorinin adindan ¢ixis edorok fond bazarinda maksimal golirin
olds olunmasi tigiin qiymatli kagizlarin idaragiliyini tomin edir. Bank marketmeyker
xidmaoti agagidaki proseslori ohato edir:

1. Sohm satiginin hoyata kecirilmasi vo bazar tolobinin yaradilmast;

2. Yerlosdirilon sohmlorin noticolorinin tohlili, miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi,
golocok addimlarin miioyyonlosdirilmosi ligiin maslohatlorin toqdim edilmasi.

Marketmeykingin tstiinliiklori:

- Sirkatin sohmlorinin likvidliyi artir;

- Yerli bazarda qiymotli kagizlarin alis va satig qiymatlorinin Baki Fond Birjasinin
internet sohifosinds oks olunmasi giindslik tomin olunur;

- Beynolxalq bazarlarda qiymotli kagizlarin alis1 vo satisi iigiin istifado olunan
Bloomberg vo ya Reuters sistemlorindo oks olunmasi giindolik tomin olunur.

Qapal1 yerlosdirmo - broker sirkotinin ixtisaslagsmis pesokar komandasi sirkotlorin
istiqrazlarinin buraxilis1 vo idars olunmasi islorini tomin edir. Bank sirkotin toloblorini
mioyyonlogdirir, maliyyo tohlillori hoyata kecirir vo miistorilorin imkanlarini tohlil edir.
Qapali yerlosdirmo xidmoti buraxilacaq qiymotli kagizlarin maliyye bazarlaria
cixarmadan birbasa investorlara (alicilara) satiginin hoyata kegirilmosidir.

Yerlosdirmonin hoyata kecirilmasi ii¢lin bank bir basa tolob toplayir vo qiymotli
kagiz1 bazara ¢ixarmadan digor investorlara (alicilara) satigin1 hoyata kegirir.

Maliyya moslohatlorinin  verilmasi - Bank mistorilorin  maliyyalosmayo
ehtiyaclarmin tomin edilmosi mogsadilo kreditlorlo yanasi Investisiya Bankg¢iligi {izro
xidmot vo maslohatlorini toklif edir. Bu xidmotlor sayasindo miistorilor sorfali faizlo
boyiik hocmli maliyyoalosmo oldo edo bilir. Bankin pesokar komandasi miistorilorin
qiymotli kagizlarinin buraxilmasi vo idaro olunmasi ilo yanasi asagidaki maliyyo
maslohatlori xidmatlorini toqgdim edir:

- Yerlosdirilon qiymatli kagizlarin naticalarinin tohlil edilmasi;

- Miivafiq hesabatlarin tortib olunmasi, golocok addimlarin miioyyanlogdirilmasi

liclin moslohatlorin togdim olunmasi;
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-Yerli vo beynolxalq maliyyo bazarlarinin qiymatlondirilmosi iizro moslohatlorin
verilmasi.

Bank miistorilora boyiik hocmdo vasaitlorin xiisusi sortlorlo valyuta miibadilosi
xidmotini toklif edir. Bank hor bir miistorinin fordi yanagma osasinda toloblorini
miloyyonlosdirir, vasaitin moblogindon vo valyutasindan asili olaraq xiisusi miibadilo
mozonnolori toklif edilir.

Toromo maliyya alatlori (derivativlor) birja platformasimin torkib hissosidir vo fond
bazarinda olan adston ikinci ndv qiymatli kagizlara deyilir. Bank istiqrazlar vo valyutalar
lizro bu xidmoti miistorilora toqdim edir, yerli vo beynslxalq valyuta bazarlarinda
asagidki maliyys alotlorinin alig1 vo satis1 omoliyyatlarin toklif edir:

* Forward (Forvard); « SWAP (Svap); ¢ Option (Opsion).

Bu miigavilslorin hayata kecirilmasi ticiin birja deyil, istirak¢ilar 6zlori masuliyyat
dastyir. Bank miistorilors razilasmalarin togkili vo idaro olunmasi xidmatini toklif edir.

Forward (Forvard) - golocokdo razilasdirilmis qiymoto qiymotli kagizlari va
valyutalar1 almaq vo ya satmaq iiciin 6hdslikdir. Forward toroflor arasinda birjadan konar
baglanan miiqaviladir.

Misal olaraq, sirkot miigaviloyo asason garsi torof ilo razilasir ki, golocokds toyin
olunan giin orzindo istiqraz vo ya valyutanin razilasdirilmis qiymoto satis1 vo ya alisi
hoyata kecirilocok. Galocakds tayin edilon giin yarana bilocok qiymot forqi miigaviloya
tosir etmir, ¢iinki qiymot doyisikliyindon asili olmayaraq satig/alis razilagsdirilmis qiymot
asasinda hoyata kegirilocok. Forward golocokds razilagdirilmis qiymata qiymotli kagizlari
vo valyutalart almaq vo ya satmaq tigiin 6hdolikdir. O, toroflor arasinda birjadan konar
baglanan miiqaviladir.

SWAP (Svap) - razilagsmasina asason alici razilagdirilmis giinds saticidan miioyyon
qiymotli kagizlar1 vo ya valyutalar1 razilasdirilmis qiymoto alir vo razilagdirilmis digor
giindo vo qiymoto garsi torofo geri satir. Hor iki torof golocokdo yarana bilocok qiymot
doyisikliyino moruz qalmadan miiqavils ilo razilasdirilan qiymaotlors asason omaliyyatlari
hoyata kecirirlor.

Forward tizro bir omaliyyat hoyata keg¢irildiyi halda, SWAP iki omoliyyatin hoyata

kecirilmasini nozords tutur. Misal olaraq, Forward miiqavilssi ilo 2 ay sonra istiqrazlarin
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razilagdirilmis qiymoto satis1 nozordo tutula bilor. SWAP miigavilosi iso 2 ay sonra
istigrazlarin razilasdirilmis qiymaots satisini, 3 ay sonra iso digor razilasdirilmis qiymoto
geri alinmasini nazards tuta bilar.

Option (Opsion) - golocokdo razilagdirilmis qiymoto qiymatli kagizlari va
valyutalar1 almaq vo ya satmaq ti¢lin 6hdolikdir. Opsion toroflor arasinda birjadan konar
baglanan miigavilodir. Se¢im alic1 vo satici arasinda razilagdirilir vo birja hor iki torofin
zomanotgisi kimi ¢ixis edir.

Forward miigavilosindon forqli olaraq, Opsion razilagsmasina osason sirkot toyin
edilon giindo alqi-satqi omoliyyatin1 hoyata kecirmomok hiiququna malikdir. Alqi-satq1
hoyata kegirilorso, razilasdirilmis qiymatlor totbiq edilir vo yarana bilocok qiymat forqi
omoliyyata tosir etmir.

Qiymotli kagizlarin alis1 vo satiginin icra edilmosi - Bankin ixtisaslagsmis pesokar
komandas1 sirkatlorin qiymotli kagizlarinin alqi-satqr omoliyyatlarinin icra edilmosi
xidmatlorini toqdim edir. Bank sirkatin toloblorini miisyyanlasdirir, maliyys bazarlarinin
vo miistorilorin imkanlariin tohlilini hoyata kegirir. Bank miistorilor iigiin yerli vo
beynolxalq valyuta bazarlarinda olan qiymotli kagizlarin alisin1 vo satisini icra edir.
Alinan qiymotli kagizlar tohlil edilir, miivafiq hesabatlar tortib olunur, golocok addimlarin
mioyyonlogdirilmasi tigiin maslohatlor togdim edilir.

Qiymotli kagizlarin alis1 vo satig1 lizro oqdlor - Bank yerli vo beynolxalq fond
bazarlarinda qiymaotli kagizlarin alis1 vo satis1 sahasinds miistorilors REPO va ©ks REPO
xidmaotlorini toklif edir. REPO omealiyyatlar1 - REPO qiymatli kagizin geri alinmaq
ohdaliyi ilo baglanan satis oqdidir. Istigraz sahibinin qisa miiddatli olava voesaita ehtiyaci
yarandiqda, portfelindo olan istiqrazlarin digor torofo satis1 barodo, razilasdirilmig
miiddotdo vo qiymotlo (faizlo) geri alinma O©hdoaliyi ilo baglanan oqddir. REPO
ompliyyatlarinin tstiinliiklori:

* Portfeldoki istiqrazlar1 girov qoyaraq vasait colb edos bilmosi;

* Likvidliyin yiiksok olmasi;

* Faiz golirinin gazanilmasz;

* Kredit faizlorindon daha ucuz maliyyslosma imkaninin olmasi;

« Istigrazlar1 tamamilo satmayaraq likvidlik ehtiyacinmn qarsilanmast;



* Bir investordan asililigin olmamasi.

Oks REPO qiymatli kagizin geri satilma 6hdoliyi ilo razilasdirilmis alis aqdidir.
Qisa miiddatli izafi likvidlik yarandiqda, slave vasaita ehtiyaci olan torafin toklif etdiyi
istiqrazlara investisiya edorok razilagdirilmis miiddotdon sonra vo qiymatlo (faizlo) geri
satma 6hdsliyi ilo baglanan alig aqdidir. ©ks REPO omoliyyatlarinin tstiinliiklori:

« Istoya uygun planlasdirilmasi vo vesait axininin tonzimlonmasi;

* Golirliliyin avvalcodon miioyyan edilmasi;

* Heg bir qiymat doyisikliyinin galirliys tasir etmomaosi;

* Bir istirak¢idan asilili§in olmamast;

* Dovlot vo korporativ istigrazlarla aparilmasi.

44
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II1 FOSIL. BANKLARIN INVESTIiSIYA FOALIYYOTININ
TONZIMLONMOSINDO XARICIi TOCRUBO VO ONDAN AZORBAYCAN
SORAITINDO ISTIFADO IMKANLARININ GENISLONDIRILMOSI
YOLLARI

3.1 Yeni tipli investisiya banklarimin faaliyyati vo onlarin tonzimlonmasi.

Igtisadiyyatin struktur yenidonqurulmasi dovriinde maliyys resurslarmin safarbor
edilmosinin siirotlondirilmosi inkisaf etmis Olkolorin kredit-bank sistemlorindo osasl
transformsiyalara gotirib ¢ixardi. Bu hadisalorin asas tendensiyalar1 xiisuson do kredit
institutlarinin tomorkiizlosmosi vo moarkozlogdirilmosinin giiclonmosindoa, transkontinental
qurumlar kimi foaliyyot gostoron nohong banklar qrupunun inkisafinda, banklarin
universallagsmasi proseslorindo, maliyyo vasitocilorinin ayri-ayr1 qruplart daxilindo vo
onlarin arasinda rogabot miibarizosinin koskinlosmosindos, bank bazarinin maliyyo, o
climlodon investisiya foaliyyati sahosindo mohdudiyyatlorinin  vo  qadagalarin
yumsaldilmasina vo ya tam logv edilmosina yonolon oks tonzimlonmosindo 6ziinii
bliruzo vermisdir. Bu zaman miixtolif 6lkolordo kredit sistemlorinin qorarlagmis struktur

toskilinda bazi forglorin aradan qaldirilmasi prosesi geyds alindi.

Diinya praktikasinda kredit-bank sistemlorinin qurulmasmin iki osas modeli
molumdur: seqmentlosdirilon (amerikan) vo universal (alman). Bu modellor arasinda asas
forqlor kredit institutlariin universallagdirilma vo ixtisaslagdirma doracasindos, real
sektorunun maliyyoalosdirilmosinin forma vo monbolorinds, bank vo miiossisolorin
investisiya portfellorinin diversifikasiyas1 soviyyoalorindodir. Onlarin osasinda maliyyo
risklorinin boliisdiiriilmasinin toskilindoki spesifika durur. Amerikan modelindo risklor
maksimum dorocodo kommersiya vo investisiya risklorino boliinmiis vo bir sira sigorta
soviyyolori vasitosilo  diversifikasiya olunmusdur (qiymotli kagizlarin buraxilis1 vo fond
bazart mexanizmi vasitosilo miiossisolorin maliyyalosdirmo sistemi vo ixtisaslagdirilmis
bank vo geyri-bank investisiya institutlariin kreditlogdirilmoasi). Alman modelindo
risklora nozarat universal kommersiya banklari torofindon tomin olunur. Onlar eyni
zamanda hom real sektorun osas kreditorlari, hom do maliyyo bazarinin osas

subyektloridir.
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Maliyys bohraninin soboblorinin tohlili vo bank sisteminin daha da inkisaf
etdirilmosi yollariin axtarisi ilo olagodar olaraq, bozi iqtisadgilar kommersiya vo
investisiya risklorini ayirmaq imkani veran amerikan modelina ke¢idin zaruri oldugunu
bildirirlor. Buna goro do, bazar iqtisadiyyat1 Olkolorindo kredit sistemlorinin togkili
modellorinin formalasdirilmas1 tendensiyalarina daha otrafli nozor salmaq mogsodo
miivafiq olar.

1929-1933-cii illorin igtisadi bohranindan sonra bir sira 6lkalords kredit institutlari
arasinda foaliyyot sferalar1 boliisdiiriildii. Belo ki, Italiyada bohrandan ovval banklar
sorfali konyunkturami saxlamaq timidi ilo qisamiiddotli omanstlor osasinda orta vo
uzunmiiddotli kreditlor toklif edirdilor. Iqtisadi bohran soraitindo satis azaldiqda vo
qiymatlor asagi diisdiikds, miiossisalor kreditlorin ortiilmasini dayandirdi, omanatgilor is9
0z omanatlorini geri gotliirmays basladilar. Bu, banklarin likvidliyinin pislogsmasina va
sonraki iri miiflislogsmoaloro gotirib ¢gixardi.

1936-c1 il bank haqqinda ganuna gors, banklarin ixtisaslagmasma cohd edildi:
yalmiz qisamiiddatli vo ya yalniz orta vo uzunmiiddotli kreditlosdirms ilo mosgul olan
banklar miioyyan edildi.

ABS-da 1933-cii il bank ganununa (Qlass-Stiqoll akti) goro, universal banklar
kommersiya va investisiya banklarina béliindii. Oz foaliyyotini ononavi bank
ompoliyyatlar1 {izorindo comlosdiron kommersiya banklarina kreditlorlo bagl tsiklik
konyunktur toraddiidlorini kompensasiya etmokds tonzimloyici kimi va biidcalords kassa
forglorinin yumsaldilmasi vasitosi kimi xidmot gostoron dovlot federal vo ya bolodiyyo
qiymotli kagizlar1 istisna olunmagla, qiymotli kagizlarla omoliyyat aparmaq qadagan
olunurdu. Investisiya banklar1 sonayenin inkisafina uzunmiiddatli qoyuluslar edir, 6z
hesabina vo miistorinin vosaitlori hesabma qiymatli kagizlarla omoliyyatlar aparirdi. Bu,
Yaponiya bank sisteminin do qurulmasinin osasini toskil etdi. Ikinci diinya
miharibosindon sonra onun dir¢goldilmasi yiiksok ixtisaslagsma ilo amerikan niimunosi
tizro aparilirdi.

Ononavi olaraq, Boyiikk Britaniya banklar1 yiiksok ixtisaslasma doracosi ilo
sociyyalonir. Bu banklara depozit (kommersiya) vo isgiizar (ticarot) banklar1 daxildir.

Birbasa qanunvericilik mohdudiyyatlorinin  olmamasma baxmayaraq, ABS-da
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kommersiya banklar1 kimi, depozit banklarinin da fond bazarina birbasa ¢ixis1 yox idi vo
onlar qisamiiddotli depozit-kredit omoliyyatlarini vo hesablagmalar1 aparmaqla mosgul
idilor. Bu funksional bolgii 1929-1933-cii illorin bohrani dovriinde ds ¢oxlu sayda bank
miiflisliklorino reaksiya oldu. Bunlar da Italiyada oldugu kimi, depozit banklari
torofindon qisamiiddotli passivlor osasinda orta vo uzunmiiddotli kreditlorin toklif
edilmasinin naticasi oldu.

Fordi omoliyyatlar iizro ixtisaslasan banklarin monfosti kifayot qodor boyiik ola vo
digor sferalarda foaliyyot gdstormoyi tolob etmoyo do bilor. Lakin son onilliklor bank
omoliyyatlarimin universallasdirilmas1 tendensiya ilo sociyyolonir. Kredit toskilatlari
arasinda rogabotin giliclonmosi, yeni imkanlarin ortaya ¢ixmasi, giiclii maliyys bazari
soraitinda banklar 6z omoaliyyatlarinin golirliliyini artirmagq ti¢lin basqa yollar axtarmaga
basladilar. Bu yollardan biri banklarin apardiglar1 omaliyyatlarin sayinin kaskin deracads
artirtlmast  vo  investisiya foaliyyatinin formalarimin inkisaf etdirilmosi oldu.
Universallasma tendensiyast kommersiya banklar1 iiciin geyri-tipik olan xidmatlorin
(investisiya layiholorinin maliyyslosdirilmosi, lizing, miistori investisiyalar portfelinin
idara edilmasi, konsalting xidmatlori va s.) yaranmasina sobab oldu.

Bu xidmatlorin inkisafi hom bank ganunvericiliyinin liberallasdirilmasinin, hom do
banklarin miixtslif tisullarla movcud ganunlardan yan kegmosinin noticosindo bas verir.
Biitiin inkigsaf etmis Olkolorin kredit sistemlori {igiin universallasma tendensiyasi
sociyyavidir. Lakin onlarmn hor birindo miioyyon xiisusiyyatlor vardir. Belo ki,
Almaniyada, mosolon, kommersiya banklari uzun illordir ki, uzunmiiddotli kreditlorin
toklif edilmoasi vo vasaitlorin miiassisalorin 6z xiisusi kapitalina qoyulmas:1 da daxil
olmagla, miixtolif omoliyyatlar aparir. Universal prinsip Avstriya, Belgika, Liiksemburq,
Hollandiya, Norveg, Isvecra, Isvecin bank sistemlorinin toskilinin osasinda durur. Yeni
sonaye Olkolorinin do bank sistemloari bu tip {izro qurulur. Burada bank faaliyystinin
universallasmas1  milli banklarin movgelarinin giiclondirilmasi, ohalinin omanatlorinin
vo kommersiya strukturlarinin vosaitlorinin - somorali soforbor edilmosi vo  onlarin
investisiyaya yonlondirilmasi tisulu kimi nozordon kegirilir. Bozi olkolorde  bank
foaliyyotinin  universallagsdirilmas1  ganunvericilik aktlarinda bir sira doyisikliklorin

naticasindo daha da giiclondi.
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Belo ki, Yaponiyanin 1983-cii il bank qanununa uygun olaraq, banklar qiymotli
kagizlarla omoliyyata miioyyon c¢ixis oldo etdilor. 1 aprel 1998-ci ildon  valyuta
omoliyyatlarina vo kapitalin idxali vo ixract ilo bagl olan bank sovdologsmolorine oksor
mohdudiyyoatlori logv edon bank sistemi islahati on yaxin 3 il orzindo asagidakilarin
aparilmasin1 nazorde tutur: banklar vo broker sirkotlori arasinda rogabots mane olan
maneolorin aradan galdirilmasi; banklara yeni maliyyo mohsullarin1 totbiq etmokdo
mane olan bir ¢cox qadagalarin aradan qaldirilmasi; banklara bazar kollektiv investisiya
fondlarina sorbost ¢ixis imkaninin tomin edilmosi; geyri-bank institutlarinin, o ciimlodon
pensiya fondlarmin aktivlorinin idars edilmosi lizro amsoliyyatlarin sayinin artirilmast.

Kredit-bank sistemlorinin qurulmasi modellorindoki farqlor sonaye vo maliyya
kapitalinin qarsiliglt asililigt  formalarmin  xiisusiyyetlorini toyin edir. Amerikan
modelindon istifado edorkon sonaye sirkotlorinin tolobatlarinin  6donilmosi osason
qiymatli kagizlarin maliyys bazarinda yerlogdirilmasi yolu ilo bas verir. Kommersiya
banklarmin uzunmiiddatli kreditlori maliyys sirkotlorinin maliyyslosdirilmasinde az rol
oynayir.

Kommersiya banklarinin sonaye korporasiyalarimin miilkiyyatinds istirakina
ganunla mohdudiyyatlor qoyulur. Alman modelindo kredit metodu iistlinliik toskil edir.
Kredit veosaitlorindon somorali istifadoni tomin edon osas iisul banklar torofindon
milkiyyotdo xeyli istirak hesabina borc alanlar {izorindo birbasa nozarotin toyin
edilmoasidir.

Kommersiya banklariin sonaye korporasiyalarinin kapitalinda xeyli payc1 istirakin
hom banklar, hom do miiassisalor iiciin iistiinliiklori var. Bu, borcalanin uzunmiiddotli
maliyys davamlilig1 {izorindo nozarotinin tomin edilmosi, miiossisolor ligiin iso xiisusi
kapitalinda tolobatin azalmasi va istehsalin maliyyalogsdirilmosinin timumi doysrinin
azaldilmas1 demokdir.

Almaniyada banklarin miiossisolorin foaliyyotino xeyli tosir gdstormosi digor
Olkolorlo miiqayisodo burada qiymotli kagizlar bazarinin nisboton zoif olmasini
sortlondirir. Qiymotli kagizlara sahib olan bank bazara xeyli nozarot edir ki, bu da

qiymatli kagizlarin aciq satisim1 praktiki olaraq istisna edir.
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Azorbaycan iqtisadiyyatinda sonaye vo bank sektorunun garsiligli miinasibotlor
modeli diinya tocriibosindo togokkiil tapan modellorlo iist-iisto diigmiir. Lakin bu, alman
universal kommersiya banki modelino miioyyon dorocods yaxindir: real sektorun osas
kreditoru olan bankin geyri-maliyyo miiossisolorinin ir1 sohm paketlorino sahib olmagq
hiiququ var. Bu mexanizm daha ¢ox maliyyo - sonaye qruplar1 g¢orgivosindo realizo
olunur. Burada banklar maliyyo axmlarmin vo investisiya proqramlarinin
tonzimlonmosindo aparici rol oynayir. Lakin biitovliikdo banklarin istehsalla qarsiligh
bagliligi bir ¢ox banklarin tosis edilmasi xiisusiyyatlori, yiiksok kredit risklori vo
menecmentin geyri-milkommeolliyi ilo olagodar kreditlordon istifado iizorindo bank
nozaratinin zoifliyi ilo sociyyalonir ki, bu da onu alman sistemindon forqlondirir.

Alman modelino yaxinliq investisiyalasdirma mexanizminds banklarin aparici rola
malik olmasinda 6ziinii biliruzo verir. Azorbaycan maliyys bazarinda asagidaki {i¢ tip
tosisat foaliyyot goOstorir: omoliyyatlarin1 diversifikasiya etmoys vo toklif olunan
xidmotlor spektrini genislondirmoyo ¢alisan kommersiya banklari, investisiya biznesino
yonolon ixtisaslagdirilmig banklar vo qeyri-bank institutlari. Investisiyalarin 70%-don
coxu kommersiya banklarinin payma diistir.

Bununla bels, Azorbaycan kommersiya banklarinin universal xarakteri bir ¢ox
monada mocburi xarakter dasiyir ki, bu da qiymatli kagizlar bazarinin vo geyri-bank
institutlart sobokasinin zoifliyindon iroli golir. Universal model kommersiya bankinin
foaliyyatinin riskli olmasi ilo baghdir, ¢iinki bankin investisiya qoyuluslar iizra risklori
depozit - kredit vo hesablasma omoliyyatlar1 iizro risklordon ayrilmazdir. Buna
baxmayaraq, bank ddvriyyasino xeyli veosaitlorin calb olundugu (sohm kapitalinda vo
istiqrazlarda istirak vasitosilo) iri miistorilorinin voziyystindon xeyli doracods asilidir.

Beloliklo, osas bank foaliyyoti 1ilo birbasa olagodar qiymotli kagizlara
investisiyalarin qoyulmasi, eyni zamanda risklor {lizorindo nozarot mexanizminin
olmamasi likvidliyin itirilmasi tohliikasini yaradir. Bu amil 1997-1998-ci illorin bohranl
hadisalorinde bank sisteminin likvidliyinin pislosmosinde miithiim rol oynadi.
Almaniyanin universal banklariin tacriibasi gostorir ki, risklor iizorinds nazarat zamani
geyri-maliyyo sirkotlorinin kapitalinda istirak miixtolif saholi miiossisolora xeyli dostok

gostormok imkani verir. Belo ki, bankin sonaye ilo six olagesine bir niimuna olan
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Deutsche Bank kimya, poladtokma, elektro-texniki, metallurgiya, tikinti, qida sonayesi,
ticarot, noqliyyat, avtomobilgayirma, moisot xidmotlori sferasmin 400 sonaye va
kommersiya sirkatlorinds istirak edir.

Universallasma tendensiyas1 ilo birgo kommersiya banklarinin ixtisaslagsmasi
tendensiyasi da giiclonmokdodir. Bazar iqtisadiyyat1 6lkolorindos ixtisaslasdirilmig banklar
mithiim yer tutur. Onlardan investisiya banklar1 vo milli maraqlarin realizasiya edilmosi
ilo bagli masalolori holl edon kredit tosisatlar1 daha boyiik maraq kosb edir.

Investisiya (isglizar) banklarmin foaliyystinin osas istiqgamoatlori asagidakilardir:
qiymatli kagizlarla omoliyyatlar, investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmasi, maliyys vo
geyri-maliyyo miiossisolorinin kapitalinda istirak, qovusmalar vo hopdurmalar vasitosilo
biznesin restrukturlasdirilmasi, konsalting vo depozitar - kastodial xidmatlor.

Bu omoliyyatlarin torkibi va strukturu investisiya banklarinin ixtisasindan vo 6lkonin
kredit sisteminin xilisusiyyatlorindon asili olaraq bir-birindon forglonir ki, bu da onlarin
balanslarin strukturunda 6z oksini tapir. Belo ki, Amerikanin investisiya banklarinin
aktivlorinin 1/4 hissasi qiymotli kagizlarin payma diisiir (Drecksell-34,1%, Solomon
Brothers-33,1%, Merril Lynch-26,3%), halbuki Ingiltoronin isgiizar banklarinin
aktivlorinds kreditlorin pay1 qiymotli kagizlarla miigayisado daha yiiksokdir (Montegue -
miivafiq olaraq, 41,81 - 8,3%, Rotshild 21,41 - 0,3%, Lazard Brothers 19,21 - 0,2%)).

Son onilliklords investisiya banklar1 ¢atinliklorlo {izlosir. Investisiya faaliyyoti
sferasinda roqabatin koaskinlogsmasi nisbi galirlilik gostaricilorinin xeyli azalmasina gatirib
cixardi. Golir normasi azaldiqda, iqtisadi cohotdon yalniz miqyash foaliyyatin hoyata
kecirilmasi moagsado miivafiq oldugundan, investisiya banklarmin foaliyyat soraitinin
cotinlosmosi bank kapitalinin tomorkiizlogsmosine, banklarin irilosmasine vo keyfiyyot
transformasiyasina sabab oldu. Investisiya xidmatlori bazarmin analitiklorinin fikirlorine
gbro yeni tipli investisiya banklar1 formalasmisdir. Onlar1 forqlondiron asagidakilardir:
foaliyyatin global xarakteri vo diinyanin miixtolif regionlarinda miqyaslh sévdologmoalori
hoyata kecirmak imkani veran ¢oxlu miqdarda sorbast kapitalin olmasi, diversifikasiya va
stabil golir axinlarini vo omoaliyyatlarin somoarsliliyinin artmasini tomin edon kompleks
xidmotlor dostinin olmasi, aktivlorin idaro edilmosi, nohong broker sobokolorini inkisaf

etdirmoklo xirda vo orta miistorilorlo parakonds omaoliyyatlarin hoyata kecirilmasi iizra 6z
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xiisusi biznesinin yaradilmasi (pensiya vo investisiya fondlarinin yaradilmasi yolu ilo),
sigorta biznesi ilo qovusma. Bu zaman investisiya xidmotlori bazarinin osas inkisaf
tendensiyalar1 kimi kapital vo hakimiyyatin investisiya - bank sferasinda
tomorkiizlogsmosi, qlobal oligopoliyanin formalagmasi, kommersiya vo inestisiya banklari
arasinda sorhodlorin silinmosi ¢ixis edir

1998-ci ilin naticalorine gora biitovliikkde bazar (97%) 20 aparici investisiya banki
arasinda boliisdiiriilmiis oldu. Bazarin 77%-1 ilk 10 bankin payina diisdii. 1990-ci ildo
onlarin pay1 2 dofs az idi. Diinyanin qlobal investisiya banklarinin reytinqine asagidaki 4
ir1 bank base¢iliq edir: diinyanin 38 6lkosindo sobalori olan Goldman Sacks, Merrill Lynch
(45 olkodo 750 ofis), Travelers Group maliyyo qrupu torofindon Salomon Brothers
investisiya bankinin vo onun Smith Barney firmasinin broker bdlmasi ilo birliyinin
alinmasi noticosindo yaranan Salomon Smith Barney, “Morgan Stanley Dean Witter” (bu
da Morgan Stanley investisiya banki ilo Dean Witter Discovery diversifikasiya etmis
maliyys sirkotinin qousmasi naticosinde yaranmusdir.

Cadval 2. Diinyanin aparici investisiya banklar: investisiya-bank xidmatlori

bazarinda
Investisiya | Qovusmalar vo Emissiya Sohm
xidmatlori hopdurmalar istiqrazlarini | emissiyalarinin
, bazari bazari yerlosdirilmasi | yerlosdirilmasi
Investisiya : :
Ik | Sovdolosm | Ilk i i
banklari Ik Ik
Pay, | onlu olorin onlu | Pay, Pay,
' onluq onlugda
% qda doyori. qda % | % '
' ' da yeri yeri
yeri | (mlrd.doll) | yeri
"Merril Lynch" 12,8 1 520 3 7,9 1| 8,0 4
"GoldmanSachs" | 0,0 | 2 600 1 5,8 31139 1
"Salomon Smit
Barney" 98 | 3 350 4 3,4 91 48 5
"Morgan Stanley
Dean Witter" 9,7 4 530 2 5,0 4 | 13,1 2
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Monba: The Economist; Financial Times; IFR Securities Data; IFR Securities
Data/Datastream.

Liderlordon xeyli gerido ilk onluga Credit Suisse First Boston (Credit Suisse
Isvegro bank qrupunun bolmosi), J.P. Morgan Amerika kommersiya banki, Leman
Brothers Amerika investisiya banki, Isve¢ranin iri bank1 olan United Bank of Switzerland
bankinin Warburg Dillon Read bolmasi, Almaniyanin an iri bank1 olan “Deutsche Bank”-
Deutsche Securities investisiya bolmosi, Amerikanin iri banki olan Chase Manhattan
bankiin Chase Securities bolmasi daxildir.

Qlobal oligopoliyanin formalagmast o demakdir ki, nisbaton az shomiyyatli banklar
(ikinci vo tgiincli eselon banklar1) yalniz ayri-ayri spesifik saholordo méhkom mdovqge
tutmaqla sag qala bilor. Investisiya banklarinin inkisafi vo transformasiyasi, onlarin
foaliyyetinin diversifikasiyas1 ona aparib c¢ixarir ki, investisiya banklar1 getdikco
kommersiya banklarinin biznes sferasina daxil olur.

Eyni zamanda kommersiya banklar1 roqabeotin koskinlosdiyi soraitdo pozitiv
uzunmiiddatli naticalora tokco korporativ kreditlosdirmo sahosinda deyil, hom do kapital
bazarlarinda xidmot (sohm aksiyalarinin yerlosdirilmasi, korporativ istiqrazlarin
buraxilis1 vo s.) gostormok, yoni moxsusi olaraq investisiya foaliyyoti ilo mosgul olmaq
iqtidarinda olduqda, timid eds bilarlor.

Beloliklo, diinyanin iri banklar1 torofindon investisiya vo kommersiya banklari
foaliyyatinin bir arada hoyata kegirilmosi diinya bank praktikasinda aparici tendensiyaya
cevrilmokdodir. Oz ndvbasindo bunu miixtolif funksiyali (korporativ kreditlosdirma,
investisiya faaliyyati, parakonds bank xidmoti, sigorta) diversifikasiya etmis maliyyo-
bank qruplarinin formalagmasi prosesinin bir hissosi kimi nozordon ke¢irmok olar. Bank
xidmotlori bazar1 perspektivdo bunlarla tomsil olunacaqdir. Artig bu giin iri maliyyo
holdinglori olan Deutsche Bank, City-group, Credit Suisse Group, HSBC Holdings,
Lloyds, UBS vo b. bu kimi institutlardandir. Deyilonlori nozoro alaraq, Rusiyada
investisiya banklarinin togokkiiliine nozor salmis olsaq, onda aydin olar ki, qiymotli
kagizlar bazarmmin bohran fonunda  zoif inkisaf etmosi vo  kapitallarin ~ soforbor
edilmosindo vo yenidon boélgilisiindo ciddi rol oynanamasi noticosindo ilk ovval

ixtisaslagdirilmis investisiya banklar1 kimi yaradilan banklar (Sorqi Avropa investisiya
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banki, Sorq-Qorb, Beyonlxalq Investisiya Banki, Mejregioninvestbank vo b.) 6z
foaliyyatini diversifikasiya etmok, universal banklar ii¢lin saciyyavi olan biitiin n6v bank
omoliyyatlarini hayata kecirmok macburiyystindo qalmigdirlar.

Sabit maliyya bazari olan xarici 6lkalorin investisiya banklarinin foaliyyat stereotipi
mexaniki olaraq inkisaf etmokdo olan Olkolorin soraitino kogiiriilo bilmoz. Lakin

investisiya banklarmin yaradilmasi vo foaliyyoti sahosindo diinya tocriibasinin

Oyronilmasi Azorbaycanda da istifads oluna bilocok forma vo metodlart geyd etmok
imkanini verir.

Miiasir diinya tocriibosindo inkisaf noticosindo banklarinin  foaliyyetinin

geniglonmosi qeydo almir. World Bank torofindon islonon konsepsiyaya uygun olaraq,
belo institutlar miithiim iqtisadi

program vo layiholorin maliyyolosdirilmosini

hoavaslondirmoalidir .

Cadval 3. 9n iri inkisaf banklar:

Sohmdar ...1lo olan
Bankin adi banki, Aktivlar, voziyyoto
(mln.doll.)
(mln.doll.) gora
World Bank 27228,00 | 161945,00 | 01.07.97
European Investment Bank 15829,64 | 196868,81 | 01.01.98
Export-Import Bank of Japan 11376,34 | 75571,87 | 01.04.97
Japan Development Bank 10407,00 | 144111,00 | 01.04.97
Inter-American Development Bank 10312,12 | 43338,48 | 01.01.98
Asian Development Bank 9665,65 | 29968,43 | 01.01.97
European Bank for Reconstruction and
Development 5412,87 | 15477,25|01.01.98
Korea Development Bank 1720,25 | 48476,83 | 01.01.97
Industrial Development Bank of India 1646,00 | 12992,00 | 01.04.97
Mediocredito Centrale 1610,0 7050,00 | 01.01.97
Industrial Credit and Investment Corp. 1239,40 | 10099,39 | 01.04.97
Nordic Investment Bank 1169,39 | 11137,37 | 01.01.98




Corporation Andina de Fomento 1149,20 4060,90 | 01.01.98
Development Bank of South Africa 1106,79 1798,42 | 01.04.97
Carribean Development Bank 956,60 1073,40 | 01.01.98
Bank Centro-Americano de Integration

Economic 868,00 | 2117,00|01.07.97
National Financiera 856,83 | 25280,21 | 01.01.98
Islamic Development Bank 789,32 1084,11 | 07.05.97
Export-Import Bank of Korea 734,69 | 10688,01 [ 01.01.98
Industrial Finance Corp. of Thailand 669,00 6757,00 | 01.01.97
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Monba: The Banker, 2012, April

Inkisaf banklar1 foaliyyat istiqgamotlori vo formalarma, miilkiyyat formalarina,
toskilati-hiiquqi formalarina vo digor gostoriciloro gora bir-birindon forqglonirlor.

Diinya tocriibasindo hom 6zal, hom do dovlet inkisaf banklar1 genis yayilmisdir.
Belo ki, Almaniyada inkisaf banklar1 xiisusi mosalolori holl edon kredit institutlar1 kimi
0zol va dovlet maliyyo-kredit toskilatlaridir. Onlar milli iqtisadiyyatin miioyyon
sferalarmin hovaslondirilmesi iizra bir sira funksiyalar1 yerina yetirirlor. Ozal banklara,
mosalon, “Industriekreditbank AG - Deutsche Industriebank™ aiddir. O, maliyyo durumu
sohmlorinin  emissiyast hesabina miiassisaloro uzunmiiddatli  kreditlor vermoklo
mosguldur. Dovlot banklarina Kreditanstalt far Wiederautbau (Borpa banki) aiddir. Onun
foaliyyati iqtisadiyyatin bohranli saholorinin dostoklonmasi vo ixracin kreditlogdirilmosi
ilo baghdir.

Hollandiyada ixtisaslasdirilmis banklarin oksoriyyoti dovlot banklaridir vo ya dovlot
zomanotlori osasinda foaliyyot gostoron banklardir. Bu banklara misal olaraq, Milli
investisiya banki (De Nationale Investeringsbank NV) aiddir. O, zoif inkisaf etmis
regionlarda kapital qoyulusunu hoyata kecirir vo maliyyo ¢otinliklori yasayan sirkotlora
kredit dostoyini toklif edir. Bu banklara hamg¢inin, Hollandiya Kreditlorin Sigortas: sirkoti
(Nederlandse Credietverzekering Maatschappij NV) aiddir. O, xiisusi hallarda siyasi
risklorin sigortalanmasini hoyata kecirir. Fransada dovlot kredit tosisatlarinin payina

uzunmiiddoatli kreditlorin yarisindan ¢oxu diisiir.
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Iqtisadi bohran dovrlort dovlotin investisiya proseslorindo, o ciimlodon kredit
tosisatlarinda istirak yolu ilo rolunun giiclonmosiylo xarakterizo olunur. Buna misal
olaraq, 1930-cu ildo Italiyada yaradilan Inkisafin Yenidonqurulmasi Institutunu (1Y)
gostormok olar. Holding vo bankin olamatlorini birlosdiron IYI dovlot sohm istiraki
sistemi osasinda foaliyyot gostorirdi: istiqrazlarin emissiyasindan oldo edilon vosaitlorin,
biidcodon, miixtalif dovlat vo qarisiq maliyys miiossisolorindon IYI problemli banklar
vo sonaye sirkotlorinin iri, o ciimlodon nozarat sohm paketlorini alirdi.

Lazim goldikdo, IYI olava sohm paketlori oldo edir va onun téroma miiossisaloring
cevrilon bank vo sirkotlorini maliyyslosdirir vo ya iimidsiz maliyys durumu olan
strukturlarin logv edilmasini hayata kecirirdi.

Son onilliklor 1YI-yo analoji olan bir sira dévlot tosisatlar1 yaradilmisdir: EFIM,
ENI, Institute Mobilliare Italiano (IMI) dévlet bankinm istiraki ilo CEPI. Hal-hazirda
iqtisadi stabillosmo soraitindo dovlot dostoyi 6z ohomiyyatini itirmis oldu vo Italiya
hokumati sonaye-maliyya komplekslorinin tadricon 6zallosdirilmasi prosesino basladi.

Ononavi olaraq, Yaponiyada milli, o ciimlodon bank biznesinin dostoklomosindo
dovlatin rolu boyiikdiir. Bazar mexanizminin nasazliglari soraitinds iqtisadiyyata dovlatin
miidaxilosino yonoldilmis qorb modelindon forqli olaraq, yapon modeli preventiv
xarakter dasiyir. Prioritetli istehsal sxemi osasinda iqtisadiyyatin barpasinin yapon
tocriiboasi olduqgca ibrotlidir. Ona uygun olaraq kapital Dovlst Maliyyo Korporasiyasi
vasitosilo baza sonaye saholorino yonlondirilirdi.

Sonrak1 dovrdo stabil igtisadi inkisafa nail oldugdan sonra investisiya tolobatinin
maliyys tominati ticlin uzunmiiddatli kreditlogsdirma banklar1 barpa edilmis, trast-banklar
vo onlarin funksiyalarini tamamlayan bir sira asagidaki dovlet maliyys institutlar1 tosis
edilmisdir: Yaponiya Inkisaf Banki, Yaponiya Idxal-ixrac Banki. Onlar Maliyya
Nazirliyinin vokalot fondlar1 biirosunun hesablarindan vasaitlor toklif edirdilar.

Homg¢inin, maliyys tonzimlonmasinin asagidaki novlerindon do istifado olunurdu:
faizin, foaliyyot sferalarinin tonzimlonmaosi, daxili vo xarici bazarin bolgiisii (kapitalla
omoliyyatlar zamani valyuta nozarati vo b.).

1997-1998-ci il diinya valyuta-maliyys bohrant Yapon iqtisadiyyatinin vaziyyatinin

pislosmoasina vo banklarin likvidliyinin azalmasina sobob oldu. Igtisadi artimm tomin
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edilmosi vo maliyyo sektorunda islahatlarinin aparilmasi ticiin 6lko hokumaoti torofindon
bank-korpiilor sxemi qgobul edilmigdir. Bu sxemo gors, sonradan satilmaqla ziyanlh
banklar miivaqqati dovlst idaragiliyinin altinda ke¢moalidir. Galir gotiron amoliyyatlarin
bir hissasi iso dovlot bank-korpiilors verilmisdir.

Dovlat bank-korpiilori Xeysey faynensl restoreysn korporasiyasi ¢argivasindo
yaradilirdi. Korporasiya “Depozitlorin Sigortas1” korporasiyasi bu miiossisolori ziyanli
banklarin kredit omoliyyatlarinin yaxsilasdirilmasi vo miimkiin risklorin ortiilmosi iigiin
lazimi vasaitlorlo maliyyslosdirirdi.

Yeni sonaye Olkolorindo, xiisuson do  Koreya Respublikasinda investisiya
kapitalinin soforbor edilmosi mexanizmlorinin formalagsmasinda dovlstin istiraki maraq
kasb edir. Koreyada bank sisteminin formalasdirilmasi iqtisadi artimin tomin edilmosi
toloblorino tabe etdirilmisdir.

Iqtisadiyyatin sonaye vo aqrar sektorlarinda iqtisadi inkisaf layiholorinin
maliyyalosdirilmasi magsadi ilo dévlot kredit institutu olan Koreya Inkisaf Banki tosis
edilmisdir, Maliyyo Assosiasiyalari Federasiyasi bazasinda Koreya Kond Tosorriifat
Banki yaradilmisdir. Sonra hom strateji, hom do daha az ohomiyyotli sahaloro maliyyo
dostoyinin gostorilmoesi tigiin ixtisaslasdirilmis banklar sistemi formalasdirilmis, Koreya
Uzunmiiddotli  Kreditlosdirmo banki, Koreya Idxal-ixrac banki, qeyri-maliyyo
miiossisaloring tomin edon orta vo uzunmiiddatli kreditlorin toklif edilmasini vo xarici
kapitalin soforbor edilmosini tomin edon ticarat vo bank korporasiyalari yaradilmisdir.
Matogokkil fond bazarma veosaitlorin colb edilmosino yonoldilmis bir sira todbirlorin
qabulu naticesindo geyri-bank investisiya-maliyyo vo qarsiligli-omanst sirkatlorinin
sobokosi tosis edilmisdir.

Beloliklo, investisiyalarin yliksok soviyyosino nail olmaq, sonaye vo texnologiya
yeniliklorini gavramaq tigiin lazzimli ilkin sortlori yaratmis c¢evik vo saxolonmis bank-
kredit sisteminin formalagmasi dovlotin bilavasito istiraki vo nozarati soraitindo bas

verirdi.

Biitiin bunlar ondan xobor verir ki, kredit institutlarinin investisiya foaliyystinin

aktivlosdirilmasi yolu ilo milli igtisadiyyatin strateji masololorinin holli dovlotin tosirli
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istirakini tolob edir. Bu istirakin doracesi bir ¢ox monada bazar mexanizmlorinin
formalasma doracosi ilo, forma vo metodlar1 iso, konkret iqtisadi situasiyanin
xiisusiyyatlori ilo sortlonir. Umumi milli maraqlara nail olmaq iigiin dévlot, bank, geyri-
maliyys miiossisalorinin six qarsiliqli tosirlorinin somaraliliyi iqtisadi bohrandan ¢ixis

morhololorindo xiisusilo shomiyyatlidir.

3.2 Banklarin innovativ investisiya faaliyyati : beynalxalq tacriiba vo

Azarbaycanda tatbiqi imkanlari.

Azorbaycan  iqtisadiyyati yalniz movcud investisiya foaliyyoti formalarinin
tokmillogdirilmasino ehtiyac duymur. O, hom do investisiya prosesinin istirakcilari
arasinda qarsiligli miinasibotlorin yeni sxemlorindon istifado etmolidir. Banklar
torofindon daha aktiv investisiya siyasotinin yiirlidiillmosi vo onlarin yiiksok somorasli
investisiya layiholorindo istirak etmosi boyiik ohomiyyot kosb edir. Bu cohotdon inkisaf
etmis banklarin layiho maliyyslosdirmosinds istirakinin tohlili miihiim shomiyyatlidir.

“Layiho maliyysalosdirmosi” dedikds, beynalxalq tocriibado investisiya layihalorinin
maliyyslosdirilmasi basa diisiiliir. Bu, qoyuluslarin xiisusi qaytarilma tisullarin1 nozardo
tutur. Homin iisulun asasinda layihanin 6ziiniin investisiya keyfiyyatlori, yaradilan va ya
restrukturlagdirilan miiassisonin galacokds alda edacayi golirlor durur.

Layiho maliyyalosdirmasinin spesifik mexanizmino investisiya layihasinin texniki
vo iqtisadi xarakteristikalarinin tohlili vo onunla bagli risklorin qiymatlondirilmasi
daxildir, qoyulmus vosaitlorin gaytarilmasi iigiin asas iso biitlin xorclorin drtiilmosindon
sonra yerdo qalan layithonin golirloridir. Maliyyolosdirmonin  bu formasinin
xuisusiyyotlorino, homginin, kapitalin miixtolif ndvlorinin (bank, ticarot, dovlat,
beynolxalq) bir araya gotirilmosi imkani aiddir. Ononovi kredit sovdologmosindon forqli
olaraq, risklor investisiya layihosi istirakcilar1 arasinda boliisdiiriilo bilor. ilk ovval
investisiya layiholorinin maliyyolosdirilmosi ilo Amerika vo Kanadanin iri banklari
mosgul olurdu. Hal-hazirda bu foaliyyoti inkisaf etmis biitiin 6lkolorin banklar1 hoyata
kecirir. Burada liderlik edonlor Boyiik Britaniya, Almaniya, Hollandiya, Fransa vo

Yaponiya banklaridir. Investisiya layiholorinin maliyyolosdirilmosindo beynslxalq
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maliyya institutlar1 (xiisuson do BYIB, AYIB) da istirak edir. Layiho maliyyalosdirilmosi
kreditorlarin torkibinin genisliyi ilo sociyyolonir. Bu, maraqlar1 daha cox iri kredit
institutlar1 (agent banklar) torofindon tomsil olunan konsorsiumlarin togkilinin
miimkiinlilyiinii sortlondirir.

Maliyyalosdirma monbalari kimi beynalxalq maliyya bazarlarinin, ixracat kreditlori
ixtisaslagdirilmis agentliklorinin, maliyyo, investisiya, lizinq vo sigorta sirkotlorinin
vosaitlori, Beynolxalqg Yenidonqurma voinkisafBankmin (BYIB), Beynolxalq Maliyyo
Korporasiyasmin (BMK),  Avropa Yenidonqurma va Inkisaf Bankmnin (AYIB)
uzunmiiddotli kreditlori calb edilo bilor. Investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmosi ilo
moasgul olan iri banklarin (MYIB, AYIB, Doyge Bank, Drezdner Bank, Kredi Lion,
Nesnl Vestminste]l Bank, Yaponiya Sonaye Banki, Isve¢ra Yunion Banki va s.)
layiholorin toskili, onlarin iizorindo nozaroti hoyata kegirmok {igilin ixtisaslagdirilmig
bolmalari vardir.

Bankin layihonin hoyata kecirilmasi ilo bagl isi asagidaki moarhalolordan ibaratdir:

* layiholorin ilkin se¢ilmasi; * layiha tokliflorinin qiymatlondirilmasi;

* danisiglarin aparilmasz; * layihonin maliyyslosdirmayas qabuluy;

* layihonin reallasdirmasi tizorindo nazarat; ¢ retrospektiv tohlil.

Layihs tokliflorinin se¢ilmasi miioyyon meyarlar asasinda hoyata kegirilir. Ovvalca
layihs haqqinda {imumi informasiya qiymotlondirilir. Buraya investisiya layihasinin tipi,
onun saha va regional monsublugu, sorgu edilon maliyyslosdirmonin hacmlari, layihonin
islonmo dorocosi, zomanotlorin movcudlugu, keyfiyyoti vo s. hagqinda molumatlar
daxildir.

Iroli siiriilon meyarlara uygun olmayan layihalorin olonilmosindon sonra segilmis
layiholora daha otrafli baxilir. Layihonin perspektivliyi, layiho risklori, borc alanin
maliyys durumu vo s. kimi xarakteristikalar islonir.

Adoton banklar layihonin islonmosi ilo mosgul olmur. Onlar sonadlor paketinin
hazirlanmasinda komoklik edo bilorlor. Banklar layiho sirkotinin kapitalinda istirak
etdikdo vo ya konsalting sirkotinin funksiyalarmi icra etdikds, maliyyo
moaslohatlogdirmosini hoyata kegirdikdo, onlar 6z {izorino layihonin islonmasini do gotiiro

bilorlor.
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Texniki-iqtisadi osaslandirmanin kompleks tohlili osasinda layihonin investisiya
keyfiyyatlorinin qiymatlondirilmasi layihonin kegmasinds asas morhalodir. Bu morhalods
layiho risklorinin iizo c¢ixardilmasi, onlarin diversifikasiyast vo azaldilmasi {izro
todbirlorin islonmosi, onlarin maliyyolosdirmo sxemi vo sortlorinin secilmosi, investisiya
layihasinin qiymatlondirilmosi hayata keg¢irilir vo onun hoyata kecirilmasi idara olunur.
Qiymoatlondirmonin naticolorine goro danisiglarin  aparilmasinin  magsadouygunlugu
haqqinda gorar gobul edilir. Bankin borc alanla danisiglarinin predmeti kimi investisiya
layihasinin reallagdirilmas1 vo kredit miigavilosi haqqinda razilasma ¢ixis edir. Kredit
miiqavilosinin maliyys sortlori borc alana borcu 6domosino giizostli miiddotin toklif
edilmosini nozordo tutur, ¢iinki laytho maliyyolosdirmosi zamani borcun 6donilmosi
layiha ilo yaradilan golirlorin hesabina hoyata kecirilir. Borcun 6donilmasi sxemi annuitet
Odonislori, 6donmomis borcun galigina faizlorlo asas borcun barabor paylarla 6donilmasi,
asas borcun mobloginin birdofalik 6donilmasi, borcun miioyyon miiddot arzindo xalis
layiho golirindon verilmis miioyyon intervallar {i¢lin fikso edilmis faiz soklindo
ortiilmosi, barkidilmis faiz soklindo borcun Odonilmasi, kredit razilasmasinin sonunda
borcun osas moblogini sohmloro konversiya etmoklo borcalan torofindon yalniz ssuda
faizinin 6donilmasini nozords tuta bilar.

ovvalkilordon forqli olarag, son iki variant maliyyslogsdirmonin investisiya
metodundan da istifado edilmoasi demokdir. Bu, bankin golirde istirakini nazards tutur.
Layihonin hoyata kecirilmasi ilo bagli sazisdo homginin bankin layihonin
hazirlanmasinda vo hoyata kecirilmosindo istiraki ilo baglh komissiya miikafati mosolosi
do razilasdirilir.

Bankin investisiya layihosi lizorindo nazaratine ehtiyac ondan irali golir ki, layiha
maliyyslosdirilmasi zamani bank xeyli layihs risklorine moruz qalir vo demali, ayrilmis
vasaitlorin xorclonmasi prosesine miidaxilo etmoys do bilmoz. Bankin risk soviyyosi
layiho maliyyalosdirmosi sxemindon asilidir. Bu sxemo uygun olaraq, bank birbasa vo ya
dolayist layihonin idaro edilmosindos istirak edir.

Borc alana tam tonozziilli layiho maliyyolosdirilmosinds bank layiho ilo bagl
risklori 6z {izorino gOtlirmiir vo Oziinlin istirakin1 miioyyon zomanostlor miigabilindo

vasaitlorin toklif edilmoasi ilo mohdudlasdirir.
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Borc alana mohdud tonozziillii vo ya tonozziilsliz layihoaliyyslosdirilmosindo (bu
zaman kreditor layiho risklorini gismon vo ya tam olaraq 6z lizorino gotiirlir) bank
layihonin hoyata ke¢irilmasi prosesino miidaxile edir, bununla da onun idars edilmasinda
istirak edir. Bu sxemlordon istifado edorkon bank layiho sirkotinin kapitalina qoyuluslar
da edorso, noinki layihonin hoyata kegirilmosino nozarat etmis olur, hom do onun idaro
edilmoasindo bilavasito istirak etmis olur.

Investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmosinda istirak edon xarici banklar bir gayda
olaraq Umumilosdirilmis noticolor oldo etmok, investisiya layihosinin hoyata
kecirilmasinin somarsliliyini toyin etmak imkani veran retrospektiv tohlil aparir.

Xarici banklar torofindon istifado olunan layiho maliyyolosdirilmosi modellori
arasinda Azorbaycan praktikasinda da totbiq oluna bilon sxemlori geyd etmok olar.
Onlardan biri golocokdo mohsul todariikiino hesablanmis maliyyologdirmo sxemidir.
Bundan ¢ox vaxt neft, qaz, digor xammal layihalorinin hayata kecirilmasi zamani istifado
olunur. Onu borc alana mahdud tonazziillii layihe maliyyalosdirilmasine aid etmak olar.
Bu, kontraktlarla tosbit olunur. Kontraktlarda alicinin “alib 6domok™ (“take and pay”) vo
“almaq yoxsa 6domok”™ tipli soksiz 6hdoliklori nozordos tutulur. Bu sxem on azi ii¢ torofin
istirakin1 nozordo tutur: kreditorlarin (bank konsorsiumu), layiho sirkotinin (bilavasito
investisiya layihasinin reallagsdirmasi ilo mosgul olan xiisusi sirkatin), mohsulun alicisi
olan vasitagi sirkatin. Vasitogi sirkoti kreditorlar torafindon tosis edilo bilor.

Nozordon kegirilon sxemin horokot mexanizmi asagidaki kimidir: Layihonin
maliyyslosdirilmasini hayata kecgiron bank konsorsiumu vasitagi sirkato kredit verir, o da
0z novbosindo pul vosaitlorini borcun oOrtiilmosi liclin yetorli olan fikso edilmis
qiymatlorlo miioyyon miqdarda mohsul todariikiine goro avans formasinda layiho
sirkotino verir. Kreditlorin ortiilmosi todariik edilon mohsuldan golon pul aximlarin
harakati ila slagolondirilir.

Zongin yanacaq-xammal ehtiyatlarina malik olan 6lkomizds bu sxem totbiq oluna
bilor. Bununla belo bir sira hallar (yiiksok siyasi vo iqtisadi risk, fors-major hallara goro

sigortalarin olmamasi, borc problemlorinin sivil holli mexanizmlorinin zoif olmasi)
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sobobindon bu sxemdon maliyys-sonaye qruplari, yanacaqg-energetika saholorinin
ixracyoniimlii iri miiossisalori ¢or¢ivoasindo istifado oluna bilor.

Azorbaycan soraitindo xarici investisiyalart calb etmoklo mohdud tenozziillii
maliyyslosdirilma ilo hokumst zomanstine hesablanmis maliyyslosdirmonin bir arada
istifado oluna bildiyi sxemlors asagidakilart aid etmak olar: “inga etmok - istismar etmok
- otiirmok” (“build - operate - transfer—BOT) vo “insa etmok - malik olmaq - istismar
etmok - 6tiirmok (“built - own - operate - transfer—BOOT).

BOT sxemino goro, dovlot orqganlarindan konsessiya almagqla tosis¢ilor qrupu xiisusi
sirkot yaradir. Onun vozifalori obyektin tikintisinin maliyyslosdirilmasi va toskilindon
ibaratdir. islor basa ¢atdirildigdan sonra bu sirkat obyekti istismar etmak vo ya ona sahib
olmaq hiiququnu oldo edir. Dovlot investisiya layihosinin hoyata kegirilmosino obyekti
fikso edilmis qiymaotlorlo alig1 lizro kontrakt vo opsion sévdologsmo baglamagla, layihoni
kreditlogdiron banka zomanatlor toklif etmoklo dostok gdstora bilor.

BOOT sortlorilo investisiya layihasinin maliyyalosdirilmoasinin toskili bir qador
bundan forqlonir, ¢iinki xiisusi sirkot torofindon francayzing osasinda dovlotdon
lisenziyanin alinmasini tolob edir. Bundan basqa, burada bilavasito xiisusi sirkotin
hékumatin zomanatino hesablanan kreditlogdirmosi do yer alir.

BOT vo BOOT sxemlorindon istifads edorkon layiho risklorinin istirakgilar (podratci
xiisusi sirkot, kreditor banki vo ya onlarin qrupu vo dovlot) arasinda boliisdiiriilmosi bas
verir. Bu, konsessiya miiqavilosindo vo ya frangayzing miigavilosindo tosbit olunur vo
layiho istirakc¢ilarinin onun vaxtinda vo somoroli hoyata kegirilmosindo qarsiligh
maraginin olmasi ils tomin olunur.

Bu sxemlorin dovlat {igiin colbediciliyi asagidaki hallarla sortlonir:

* dovtlot layihonin hayata kecirilmasinds miihiim rol oynayir, amma bu zaman xarc
¢cokmir ki, bu da onun biidcoys tosirini minimuma endirir;

* konsessiya vo ya frangayzinq sazisinin dovrii ilo sortlonon miioyyan vaxtdan
sonra dovlat islok obyekti miilkiyyat kimi olds edir;

*miisabiqo se¢imi mexanizmindan istifads olunmasi, yiiksok somorsliliyi iiziindon

maliyyalosdirmonin 6zal sektora otliriilmosi, boylik naticolors nail olmaga imkan verir;
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* bu sxemlordon istifads etmoklo yiliksok texnologiyalar, xarici investisiyalar
axininin havaslondirilmasi milli shomiyyatli iqtisadi vo sosial problemlari hall etmaya
imkan verir.

Azarbaycanda bu sxemlordan istifade edilmosi mohsulun bolgiisii haqqinda saziglor
osasinda hoyata kegirilo bilor. Homin sazisloro goro, investorlara tomonnasiz osaslarla vo
miloyyon miiddoto mineral xammalin axtarisi, kosfiyyati, hasilati1 vo bununla bagli olan
islori aparmaq hiiququ verilir, investor iso homin islori 6z hesabina vo 6z riskino goro
aparir. Bu zaman sazis istehsal olunan mohsulun dovlstle investor arasinda bolgiisiiniin
sortlorini vo qaydasini toyin edir.

Bununla belo, mdévcud qanunvericilik layiholorin miikommol sokildo hoyata
kecmosini ¢otinlosdirir. Belo ki, bazarin miixtolif sektorlarinda layiho maliyyalos-
dirmosinin hiiquqi asaslar1 (konsessiyalarin vo zomanatlorin verilmasi, sigorta, konsorsial
hiiquq, fond bazari, trast, lizinq omoliyyatlari vo s.) tonzimlonmomisdir.

Olkado layiho maliyyalosdirmosinin inkisafina investisiya igliminin somarasizliyi,
kapitaltutumlu layihslorinin genismiqyasli tonzimlonmaosi tigiin resurslarinin yetorsizliyi,
layiho maliyyalosdirilmosi istirak¢ilarinin doracolorinin asagi olmasi vo layiho risklorini
artiran digor amillor manes yaradir. Moveud soraitdo problemin hoalli miixtslif toroflorin
maraqlarini nazors alan kompleks yanasma tolob olunur.

Bu yanasmanin miithiim torkib hissalorini layiha risklorinin sigortalanmasina dévlot
zomanatlorinin giiclondirilmosi, o ciimlodon dovlat prioritetlori sistemino daxil olan
investisiya laytho vo proqramlarinin maliyyslosdirilmasinds istirak edon banklara
zomanatlorin  verilmosi, investisiyalasdirma mexanizmlorinin vergi  baximdan
hovoslondirilmosi,  investisiya layiholorinin  birgo  kreditlosdirilmosi  sahasindo
banklararas1 omokdasligin inkisaf etdirilmasi toskil edir. Diinya torciibasinin, o climlodon
investisiyalagdirmanin somarsliliyinin yiiksaldilmosini tomin edon metodiki yanasmalarin
islonmosi sahosindo toplanan tocriibonin Azorbaycan goraitino adaptasiya etdirilmosi
imkanlariin dyronilmasinin layihe maliyyslosdirilmosinin inkisafinda boyiik shomiyyati
vardir. Qeyd etmok lazimdir ki, investisiyalasdirmanin somarsliliyinin yiiksaldilmasi
probleminin holli investorun 6z xiisusi vo borc manbalorinin soforbor edilmosi iizro

imkanlarinin, xarici miihitin investisiya calbediciliyinin tohlili ilo baghdir. Bu masalalor
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do 6z ndvbasindo investisiya foaliyyatinin iqtisadi qiymoatlondirilmosi masalalorinin

Oyronilmosini tolob edir.

3.3 Kommersiya banklarmn investisiya faaliyyatinin iqtisadi inkisafla
uzlasdirilmas istigamatlori.

Banklarin da gostoricilori artir, investisiya foaliyyatlori genislonir. Lakin bu
masoalonin bir tarafidir. Indi sual oluna bilor ki, kommersiya banklarmmn 6zlori bu iqtisadi
inkisaf potensialindan somorali istifado edirlormi? Yaxud banklarin investisiya foaliyyati
olkodoki iqtisadi inkisaf tempi ilo uzlagdirilibmi? Tabii ki, bu suallarin cavablandirilmasi
lclin genis tohlil vo miiqayisoloro ehtiyac vardir. Hom do, o mosololora diqqot
yetirilmalidir ki, banklarin hans1 gostaricilori hans1 makroiqtisadi gostaricilorlo miiqayisa
edilmoalidir. Belo miiqayiso {i¢iin benyslxalq maliyys institutlarinin, moarkozi banklarin
metodologiyalarindan istifado mogsodo uygundur. Bu baximdan sozii gedon uzlasma
soviyyasini miioyyanlosdirmok iiciin ilk névbado bank aktivlorinin artim tempi ilo osas
makroiqtisadi gostarici olan Umumi Daxili Mohsulun (UDM) artim tempinin miiqayisosi
aparilmalidir.

Ohaliyo verilmis kreditlorin haocmi, mohsul ¢esidi vo borcalanlarin say1r miintozom
olaraq artir. 2013-cii ilds ohalinin yetkinlik yasina catmis har 1000 nofarinin 1,244 odad,
2014-cii ildo 1259, cari ilin I-ci riibiin sonuna 1273 odod kredit vo omanot hesabi
olmusdur.

Bank xidmotlorindon istifadonin genislondirilmasi, homg¢inin ohalinin vo korporativ
sektorun banklara etimadinin artirilmasi mogsadilo AMB torafindon bank xidmatlori
istehlakcilarinin maraqglariin miidafiosi sisteminin giiclondirilmasi istigamotinds nozarat
todbirlori goriilmiisdiir. Maliyyo maariflondirilmesi sahasindo AMB banklar, beynolxalq
toskilatlar vo dovlot qurumlari ilo birgo silsilo todbirlori davam etdirmisdir.

2014-cii ildo bank sektorunda tomorkiizlosmonin azalmasi meyli davam etmisdir.
Aktivlorin hocmino goro ilk bes bankin aktivlorinin sektor iizro aktivlords payi il orzindo

0.2 fb. azalaraq 54.8% toskil etmisdir. Kreditlorin hocmino goro ilk 5 bankin kredit
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porfelinin sektor iizro comi kreditlorde payr 2009-cu illo miiqayisede® 12 fb. azalaraq
54% olmusdur. Kapitalin hacmina gors ilk 5 bankin sektor iizro macmu kapitalda pay1
1.9 f.b. azalaraq 45.8% olmusdur.

Tomorkiizlosmonin qiymatlondirilmosi tigiin beynoalxalq tocriibodo genis istifado
olunan HHI bank sistemindo asag1 soviyyado tomorkiizlosmoni gdstorir. Banklarin sektor
lizro aktivlords, kreditlordo vo omanatlordo payma gdro HHI 1500-don azdir vo asagi
soviyyado tomorkiizlogmis bazari toronnliim edir.” Belo ki, 2014-cii ilin yekunlarina asason
aktivlorda, kreditlordo vo comi omanotlords payma goro HHI miivafiq olaraq 1406, 1356
va 1239 olmusdur (2013-cii ilin sonuna miivafiq olaraq 1426, 1482 va 1180).

2014-cii ildo banklarin 6hdslikle' 24% (2013-cii ilde 22%) artaraq 01.01.2015-ci il
tarixino 21 023 mln. manat toskil etmisdir.

Oton il arzindo banklarin qeyri-maliyyo korporativ miistorilordon vo shalidon calb
olunmus vosaitlori 25% artaraq (6ton ilin miivafiq dovrindo 15% artim) 11 090 min.
manata ¢atmis vo comi 6hdoliklorin 53%-ni toskil etmisdir. Il orzindo ohalinin omanatlori
11% artaraq 6.9. mlrd. manati1 6tmiis, bank sektorunun o6hdoslilorinds pay1 iso dovriin
sonuna 33% toskil etmisdir. Dovr orzindo miiddotli amanatlor 585 min. manat (11.6%),
tolobli omanotlor iso 116 miIn. manat (10.4%) artmisdir. Milli valyutada omanstlorin
xarici valyutada omanotlorlo miiqayisododaha siirotlo artmasi tendensiyast davam
etmisdir. 2014-cii ildo manatla omanatlor 13.4% artaraq imumi omanatlorin 61%-ni taskil
etmisdir.

Azorbaycan bank sektorunun qeyri-rezident bank vo beynolxalq maliyya
toskilatlarindan cokb edilmis vosaitlori 47% artaraq 4781 mln. Manat soviyyasinag
yiiksolmisdir (2013-cii ildo bu nov veosaitlor 44% artmig vo 01.01.2014-cii il tarixino 3259
mln. manat olmusdur). Xaricdon colb olunmus vosaitlorin hocmi sektor iizro aktivlorin
19.0%-ni toskil edir.

Cari ilin avvalindo bas vermis manatin mozonnasinin korreksiyasi ilo bagli ohali

torofindon banklarda olan manat yigimlarinin xarici valyutaya, asason ABS dollarina,

$2009-cu ilde bank kreditlori bazarinda tomerkiizlosmonin tarixi pik dovriidiir.

 Amerika Birlosmis Statlarin Odliyye departamentinin tocriibosine osason bazarlar 3 hisseyo ayrilir: asagi soviyyodo
tomorkiizlosmis bazarlar (HHI<1500), orta soviyyado tomorkiizlosmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksok soviyyada
tomorkiizlosmis bazarlar (2500<HHI). HHI - nin doyari 0-10000 arasinda doyiso bilor.

""Bank sektorunun dhdoliklori - aktivler vo kapital arasinda forq.
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konvertasiyas1 noticosindo, ilk dofs olaraq ohalinin manatla omanatlori riib orzinds 39%
(1725 mln. man) azalmis, xarici valyutada olan omanotlori iso oksino 38% (1323 mln.
USD) artmigdir. Qeyri-maliyys korporativ sektorun manatla depozitlori cari ilin I-ci riibii
arzindo 23% (501 min. man.) azalmis, xarici valyutada depozitlori iso 25% (580 min. $)
artmisdir. Beloliklo do, bank sektoru iizro comi depozit vo omanatlorin strukturunda xarici
valyutada vosaitlorin pay1 70%-o ¢atmisdir.

Sektor {izro aktivlorin strukturu Morkozi Bank torofindon hoyata kegirilon
makroprudensial siyasot, manatin mozonnosinin korreksiyasi vo digor makroiqtisadi
cagiriglar vo digor amillorin tosirino moruz qalir.

Aktivlorin strukturunda kreditlorin dominant movqgeyi qalsa da, onlarin pay1 azalir.
Sektor iizro kreditlorin aktivlordo pay1 01.01.2015-ci 1l tarixino 68% toskil edir 2014-cii il
orzindo aktivlordo kreditlorin paymin 2 fb. azalmasi investisiyalarin vo likvid aktivlorin
paymin miivafiq olar 1 fb. artmasi fonunda bas vermisdir. Cari ilin I-ci riibiindo
kreditlorin aktivlordo paymin azalmasi tendensiyast davam etmisdir. 01.04.2015-c1 il
tarixina portfelin aktivlorde pay1 66% toskil etmisdir.

Sektorun kredit portfeli 2014-cii il orzindo 21.2% artaraq dovriin sonuna 17 175
mlin. manat togkil etmisdir (miigayiso ticlin 2013-cii ildo kredit portfelinin artim tempi
32.7% olmusdur). Kreditlorin artimi osason sistem ohomiyyatli banklar hesabina bas
vermigdir. Bels ki, 6ton il kredit portfelinin artimina sistem oshomiyyatli banklarin tohfasi
8.3 fb. olmusdur. Cari ilin I-ci riiblinde kredit portfeli nominal olaraq 11.3% artaraq
(6ton 1ilin I-ci riiblindo 3.1%) 20.6 mlrd. manata catmigdir. Mozonno forqini nozoro
almadan portfelin real hocmi riib orzindo doyismomisdir.

Manatla kreditlosmonin genislonmosi  kredit portfelinin  strukturunda payinin
artmasina sobab olmusdur. Xarici valyutada olan kreditlorin timumi portfeldo xiisusi
cokisi 2009-2014-cii illor orzindo 42%-don 27%-dok azalmisdir. Lakin, cari ilin I-ci
ribiindon banklar agiq valyuta movgeyinin tonzimlonmosi mogsadilo kredit portfelinin
valyuta strukturunun doyismosino baslamislar. Riib orzindo xarici valyutada kreditlor
27.4% artmus, portfelds pay1 14 f.b. artaraq 41% catmusdir.

2014-ct il vo cari ilin 1-ci riibii orzindo kredit portfelinin sahovi strukturunda

ohomiyyotli doyisikliklor miisahido olunmamigdir. Ev tosorriifatlarina verilmis kreditlorin
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imumi portfeldo payr yiikksok olaraq qalir. Eyni zamanda, banklarin hiiquqi soxslors
verdiyi kreditlorin sahovi strukturu doyisir, istehsal sahalorinin kreditlogsmosine maraq
artir. 2010-cu ildon baslayaraq ticarat vo xidmot sektoruna verilon kreditlorin pay1 24.1%-
don 2014-cli ilin sonuna 14.5%-dok azalmis, ingaat, omlak, sonaye vo istehsal
sektorlarma verilon kreditlorin pay1 1so artmisdir.

Morkozi Bankin banklar arasinda apardigi sorgulara osason iqtisadi subyektlorin
bank kreditlorino tolobi golocokdo do yiiksok galacaqdir. Eyni zamanda, cari vo novbati
illordo kredit portfelinin dinamikasina vo strukturuna ononovi amillorlo (biznes tsikli,
movsliimi vo s.) yanasi, AMB-nin prudensial toloblorin (hom kreditlorin anderraytingino
dair, hom do normativ toloblor) tosir edocokdir. Banklarin kapitalinin minimal mablogina
dair AMB-nin tolobinin sortlogdirilmosi kapitalin artim tempinin siirotlonmasino tokan
vermigdir. Belo ki, AMB-nin gorarina asason 01.01.2015-ci il tarixine banklarin macmu
kapitali 50 mIn. manatdan az olmamalidir.

Noticodo bank sektorunun kapitali 2014-cii il arzinds 25% (843 mln. manat) artaraq
4269 miln. manata catmugdir. Bu proses cari ilin 1-ci riibiindo davam etmisdir: ilin
ovvoalindan sektor iizra kapital 4% artmigdir. Riib arzinds kapitalin dinamikasina cari ilin
monfoati mohdudlasdirici tasir etmisdir.

Bank sektorunun mocmu kapitalinin artmasi kapitallasmanin nisbi gostaricilorinin
yiiksolmosi ilo miisahido olunmusdur. 2014-cii ildo kapital adekvatligr omsali 1.1. f.b.,
leverec omsali iso 0.7 f.b. artaraq 01.04.2015-ci il tarixino miivafiq olaraq 19.2% vo
12.1% olmusdur. Sistem shomiyyatli banklar {izro kapital adekvatligi omsali 2014-cii ilin
sonunda sektor iizro orta gostoricidon bir qodor asagi - 17.5% olmusdur. Digor banklar
lizro 1so kapital adekvatligi bank sektorunun orta gostoricisindon yiiksok olmusdur
(30.7%).

Baknlarda kapitalin artim strukturu 2014-cii il orzindo ovvoalki illorlo miiqayisodo
ohomiyyatli sokildo doyismomisdi. ©Ononovi olaraq kapital artiminin asas monbayi
sohmdar kapitali olmusdur — mocmu kapitalin artiminda téhfasi 22% (2013-cii ildo 25%).
Monfaatin (cari ilin monfoati vo bollisdiiriilmomis xalis monfaot) artimda tohfasi 2013-cii
illo miigayisodo 2.1 fib. azalaraq 4.6% olmusdur. Qeyd olunanlar kapitalin timumi

keyfiyyatinin yaxsilagsmasi, habelo banklarin dayanigliginin va risklors qarsi davamliligin
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artirtlmast istigamoatindo  AMB-nin soylorini dostoklomisdir. Cari ilin I-ci riibiinda
kapitalin artim1 nizamnamo kapitali vo kapitalin digor vosaitlori hesabma tomin
edilmisdir. Bollisdiiriilmomis monfaootin téhfasi minimal olmusdur.

Noticada bank sektorunun kapitalinin ~ strukturunda yiiksok keyfiyyatli 1 doracali
kapitalin pay1 2014-cii ilin sonuna 80% togkil etmis, 2-ci dorocali kapitalin 1 doracoli
kapitala nisboti iso azalaraq 27% olmusdur.

Kapitalin formalasdirilmasinda sohmdar kapitalina Tistiinlilk verilmosi qlobal
bankciligda, nozarotin tokmillodirilmasi, maliyys dayanmiqliginin artirilmasi iizro son
dovrlorde miisahids edilon tendensiyalara uygundur.

2012-2014-cti illordo risklo Olgiilmiis aktivlorin artimi  kapitalin  artimi ilo
dostoklonirdi. Bu dovr orzindo risklo Ol¢lilmiis aktivlorin orta illik artim tempi 20.1%,
kapitalin orta illik artim tempi iss daha yiiksok 31.2% olmusdur. Cari ilin I-ci riibiinds bu
tendensiya doyismisdir: riib orzindos risklo miigayisods daha suratlo artmigdir.

Umumilikde geyd etmok lazimdir ki, tozyiglorin artmasina baxmayaraq Azorbaycan
bank sektorunun kapitallasmas1 hom potensial risklorin abseorbsiyas1 ndqteyi nozarindon
hom do beynolxalq miigayisado mogbul soviyyadadir.

Azarbaycan Respublikas1 hokumatin bank sistemi ilo bagli foaliyyeot strategiyasinin
istigamatlori 6z oksini tapmisdir:

— Qeyri-neft sektorunun davamli inkisafi hesabina iqtisadiyyatin diversifikasiyasinin
tomin edilmosinds, regional inkisafin siirotlondirilmasindo, sahibkarliq tosobbiisiiniin
genislondirilmosindo vo bu osasda yoxsullugun soviyyosinin azaldilmasinda bank
sisteminin rolu oshamiyyatli artirilacaqdir.

— Bank sisteminin maliyys vasitocilik funksiyasinin somarsliliyine nail olunmasi
istigamotinds soylor daha da giiclondirilocokdir. Bu mogsadls bank sektorunun sorbast
pul vosaitlorini colb etmoklo onlarin kredit vo investisiya formasinda iqtisadiyyata
transformasiyasi artirilacaq, bank sistemindo saglam roqabot miihiti tomin edilocok, ohali
vo iqtisadi agentlor, homg¢inin regionlar keyfiyyatli vo genis ¢esidli bank xidmatlori ilo
tam tomin edilocakdir.

— Banklarin kredit vo investisiya imkanlar1 artirilacaq, bank xidmatlori bazarinda

borabor hiiquqlu roqabst miihitinin togkilino nail olunacaqdir.
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—Istehsalm stimullasdirdmasma va investisiyalarm inkisafma istiqamot- lonon yeni
bank mohsullarmm inkisafmm tosviqine xiisusi diqqst yetirilocok-dir.

— Odonis sistemlorinin inkisaf etdirdmasi, iqtisadi faaliyyat gdstoron soxslorin va
ohalinin elektron 6donis sistemlorindon daha faal istifado olunmasi, dévriyyads olan nagd
pul kiitlosinin nagdsiz dovriyyas ilo avaz edilmasi istigamatinds islor davam etdirilocokdir.

— Bank sisteminin golocok inkisafmm osas mogsodlorini bank sisteminin maliyya
vasitogilik flinksiyasmm somorsliliyinin artirdmasi, omanatgilorin vo bank kreditorlannm
maraqlannm miidafiosinin  gliclondirilmosi, kredit togkilatlarmm ¢irkli pullarm
yuyulmasmda vasitoci kimi istifado edilmasinin qarsisinm ahnmasi togkil edocokdir.

Biitiin bunlarla yanasi Azorbaycanm bank sisteminin prioritetlori asagidaki kimi
mioyyonlosdirilmigdir:

—bank sisteminin kapitallasdirdmast vo konsolidasiyas1 prosesinin davam
etdirilmosi;

— korporativ quruculugun tamamlanmasi vo idaroetmonin tokmillogdirilmosi;

— ohalinin vo regionlarin bank xidmotlorina ¢ixis imkanlarinm genislondirilmosi;

— 0donis sistemlorinin tokmillosdirilmasi vo giiclondirilmasi;

— maliyys alstlorinin genislonmasi.

Bunlar biitov bank sistemins aid olan istigamatlordir vo avvalds geyd etdiyimiz kimi
hokumat torofmdon miioyyonlosdirilmisdir. Lakin har bir bankm da ayri-ayrdigda 6ziiniin
inkisaf prioritetlori olmali vo bu onun strategiyasmda 6z oksini tapmalidir. Fikrimizca,
kommersiya banklarmm foaliyyatinin iqtisadi inkisafla uzlasdirilmasi iiciin prioritetlor
asagidaki kimi miioyyanlosdirilmalidir:

—bankin mocmu kapitalinm timumi bank sistemindoki xiisusi ¢okisini qoruyub
saxlamaq va artirmagq;

—kredit portfelinin diversifikasiyasim iqtisadi inkisafla baglh milli iqtisadiyyatin
strukturunda bag veron doyisikliklors uygunlasdirilmasi;

—iqtisadi  subyektlorin  passiv  vasaitlorinin colb edilmosi mexanizminin
tokmillosdirilmosi;

—qiymatli kagizlar bazarmda foaliyyatin intensivlogdirilmasi;

—investisiya  foaliyyotindo  xarici  kapitaldan  istifadonin  somoraliliyinin
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yiiksaldilmaosi;

— kadr potensialinin artirilmast;

— likvidliyin ~ yiiksoldilmasi ~ vo  risklorin  idarsedilmosi ~ mexanzminin
tokmillosdirilmosi;

— texnoloji vo iqtisadi innovasiyalarm totbiqinin hoyata kegirilmasi vo s.

Banklarin kredit siyasotindo beynolxalq tocriibado oldugu kimi togobbiiskarliq vo
ideyavericilik masallorine diqqget yetirilmolidir. Belo ki, hazirda 6lkomizde banklar
sahibkarlarin, iqtisadi subyektlorin konkret tokliflorini nozordon kegirir vo onlarin faktiki
foaliyyot gostordiklori istigamoto kredit xotlori acirlar. Amma oslindo bank 6zl
iqtisadiyyati, iqtisadi inkisaf proseslorini 6yronmoali, miistoriloring istehsal vo ya xidmot
sahosino aid yeni biznes ideyalar1 vermoli vo onu kreditlogdirocoyini bildirmolidir. Yalniz
belo olan halda kommersiya banki kredit bazarinda mévqeyini giiclondirs, payini artira

va roqibloai ilo ragabatds iistiinliik qazana bilor.
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NOTICO

Dissertasiya isindo aparilmis todqigatlarin yekunu olaraq kommersiya banklariin
investisiya foaliyyotinin miiasir voziyyati, onun somaraliyinin yiiksoldilmasi istiqgamotlori
ilo bagl asagidaki asas naticolora golinir:

1. Azorbaycanda qiymotli kagizlar bazar1 lazimi soviyyoado inkisaf etmodiyi {igiin
investisiya banklarinin yaranmasi vo foaliyyati holo nozoro ¢arpacaq soviyyado deyildir.
«Banklar haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanununda da kommersiya banklarinin
foaliyyot novlori sirasinda «qiymsetli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat» nozords
tutulmusdur. Lakin bu giin yalniz bir ne¢a bankda bu istigamotds foaliyyat gostorilir ki,
bu da bankm portfelindo ohomiyyatli ¢okiyo malik deyildir.

2. Bank kreditlori tokco banklar {igiin golir monbayi deyildir, hom do milli
iqtisadiyyat {ligiin xiisusi rola malikdir. Kreditin rolu onun mohsul istehsali vo satiginin
fasilosizliyina olan tosirindo ifads olunur. Mohz kreditlorin komoyi ilo tosorriifat
subyektlorinin olavo resurslara olan tolobati ddonilir vo tokrar istehsal proseslorinin
longimosing yol verilmir. O istehsalin genislonmasindo do miihiim rol oynayir. Bank
kreditlorinin vasitasilo tokrar istehsal {li¢iin kapital monbalorinin formalagmasi siiratlonir
vo ondar asas fondlarin artirilmasi monbayi kimi do ¢ixis edir.

3. Tadqiqatlar gostorir ki, Azorbaycanda foaliyyat gostoron kommersiya banklarinin
oksorindo risklorin idaro edilmasi prosesi lazimi soviyyado toskil olunmamigdir. Bu
sahadoki kadr potensiali da gonastboxs soviyyado deyildir. Banklar yalniz MB-nin
tovsiyyslori, normativ aktlari ilo kifaystlonirlor. Baxmayaraq ki, hor bir bank ayriliqda,
miistoqil sokildo bazarin todqiqatini aparmali, risklorin idars edilmosinin 6ziinomoxsus
prosedurlarim1 miloyyonlosdirmaldir. Fikrimizco, bu problemin hallinds elmi todqiqat
osarlori xiisusi rol oynaya bilor. Bu baximdan banklarin elmi-todqiqatgilarla, elmi
todqiqat miiossisolori ilo omokdasligi, birgs todqiqat islorinin aparilmasi zoruri olardi.

4. Maliyyo bazarindaki foaliyyotlo olagodor olaraq yaranan risklorin diizgiin
qiymotlondirilmasi, onlarin idaro edilmosinin optimal mexanizminin sec¢ilmosi
kommersiya banklarinin investisiya foaliyystinin somaraliliyini yiiksolds bilor.

5. Kommersiya banklarmin inkisaf xiisusiyyatlorinin vo onlarin investisiya

foaliyyetinin miiasir vaziyyatinin tohlili asagidaki naticalors golmoys imkan verir:
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—milli iqtisadiyyatdaki inkisaf proseslori 0z tosirini banklarin investisiya
foaliyyoatindo do gostorir;

— kommersiya banklarmin inkisafi hom ekstensiv, hom do intensiv xarakter dasiyir;

— xarici iqtisadi olagolor, beynalxalq maliyys qurumlar1 ilo omokdasliq banklarin
investisiya foaliyyotino yeni keyfiyyat ¢alar1 verir;

— strateji dovlot layiholorino yalniz bir ne¢o bankin xidmot etmosi onlar1 bank
bazarinda lider movgeyins ¢ixarir;

— kommersiya banklarinin investisiya siyasatindo prioritet istigamati kreditlorin
verilmosi toskil edir;

— bir ne¢a bank istisna olmaqla Azorbaycanin kommersiya banklarinin beynalxalq
maliyys bazarlarina ¢ixis1 gonastbaxs deyildir;

— banklarin qiymatli kagizlarla amaliyyatlar1 hadsiz doracods zoifdir;

— kommersiya banklarinin depozitlori ilo kreditlorinin artim tempi adekvatdir va s.

6. Golocokdo birbasa bank faaliyyatine aidiyyati olan qanunlarin, yaxud ayri-ayri
ganunlarin  miiddoalarinin - imumilosdirilorok miilkommoal bir bank mocallosinin
yaradilmasi zoruri olardi. Ciinki bank foaliyyatinin milli iqtisadiyyatdaki strateji
ohomiyyati giinii-glindon artir, hom do miiasir bank foaliyyati ndvlori meydana ¢ixir. Bu
baximdan bank ganunvericiliyinin daim tokmillosdirilmasi, bu saha ilo bagli qanunlarin
hazirlanmasi zamani darin elmi tadqiqatlarin aparilmasi da vacib va zoruridir.

7. Bank foaliyyatini tonzimloyon normativ-hiiquqi aktlarin hazirlanmasi vo onlarin
tokmillogdirilmasi zaman1 asagidaki mosalalor nozors almmalidir:

—milli iqtisadiyyatin inkisaf xiisusiyyatlori;

—neft sektorundaki inkisaf ilo olagodar olaraq Olkoyos iri hocmdo valyuta
vasaitlorinin golisi;

— korporativ. quruculugun  tamamlanmast  vo  korporativ  idaroetmonin
tokmillosdirilmosi;

— O0lkodo 6donis sisteminin tokmillogdirilmasi va giiclondirilmosi;

— xidmaot sektorunda liberallasdirilma perspektivlori (DTT-ya gabul olmaqla GATS-
a qosulmaq);

—diinya maliyyo bazarmda bag veron tendensiyalar;
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— milli iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahslorinin inkisaf dinamikasz;

— Olkonin bank sektorunda qazanilmis tocriibo va s.

8. Bank sistemindo miisahido edilon tomorkiizlosmo, mocmu kapitalin artmasi proses
miisbot  haldir vo banklarin iqtisadiyyatin ~ genislonmasina, iqtisadi inkisafa
uygunlagsmasinin bir istigamotidir. Lakin bu proses MB-nin inzibati tosirlori ilo yox,
banklarin garsiya qoyduqglari mogsad kimi kergoklogmoalidir. Bununla yanasi bu
tomorkiizlogsmo prosesinin daha da dorinlogorok golocokdo Azorbaycanin bank bazarinda
inhisar¢iliga, bazarm az sayda banklar arasinda bolgiistine gatirib ¢ixarmamalidir.

9. Azorbaycanin iqtisadi inkisafi regionlarm da inkisafinda tozahiir olunur.
Regionlarda bir sira dovlot programlarinin icrasi isa bu inkisafa 6z tohfosini verarak onu
daha da giiclondirmisdir. Kommersiya banklarinin bu potensialdan istifado etmosi {i¢lin
fdial sobokolorinin genislondirmolori zoruridir. Hotta hazirda bu amil kommersiya
banklar1 arasinda rogabotin baslica sortino cevrilib. Nozoro alsaq ki, hokumot neft
golirlori hesabina geyri-neft sektorunu, o ctimlodon kond tosorriifatini inkisaf etdirmok
strategiyasinin icrasina baglayib, onda regional bankc¢diq iiclin genis imkanlarin
acildigini, regionlarda bank xidmaotlorine tolobatin artdigini demok olar.

10. Banklarin kredit siyasotindo beynolxalq tocriibado oldugu kimi togobbiiskarliq
vo ideyavericilik mosallorine diqqet yetirilmolidir. Belo ki, hazirda 6lkomizdo banklar
sahibkarlarin, iqtisadi subyektlorin konkret tokliflorini nozordon kegirir vo onlarin faktiki
foaliyyot gostordiklori istigamots kredit xotlori acgirlar. Amma oslindo bank 6zl
iqtisadiyyati, iqtisadi inkisaf proseslorini 6yronmoali, miistoriloring istehsal vo ya xidmot
sahosing aid yeni biznes ideyalar1 vermoli vo onu kreditlogdirocoyini bildirmolidir. Yalniz
belo olan halda kommersiya banki kredit bazarinda mévqeyini giiclondirs, payini artira
va roqibloai ilo ragabatds iistiinliik gazana bilor.

11. Kommersiya banklarinin 6z investisiya foaliyyotlorini iqtisadi inkisaf
proseslorine uygunlasdirmalar1 {igiin asagidak: istiqgamatlora digqgat yetirmolori zoruri vo
vacibdir:

— milli iqtisadiyyatin = strukturunda saholorin balanslarinin  doyismosini  daim
diqgotds saxlamaq vo bu sahalorin kredit potensiallarinin dinamikasini dyronmaok;

— kredit portfelinin diversifikasiyasi iizro prioritet saholorin hokumatin iqtisadi
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styasatindo nozards tutulmus prioritetlorlo uygunlasdirilmasi;

— marketing todqiqatlarindan somorali istifads edilmosi;

—vasaitlorin colb edilmasi ilo bagh miiasir texnologiyalarin monimsanilmasi va s.

12. Kommersiya banklarinin oksorinin korporativ idaroetmosindo problemlor
movcuddur. Va heg siibhosiz ki, bu problemlor investisiya foaliyyatinin somoraliliyinin
yiiksaldilmasinda 6z monfi tosirlorini gostormokdadir.

13. Kommersiya banklarinda korporativ idaroetmonin tokmillogdirilmosi, onun
investisiya foaliyyatinin inkisaf monbolorindon birino ¢evrilmasi {igiin asagidaki
todbirlorin goriilmasi zoruri olardi:

— korporativ idaroetmo {izro taninmis xarici banklarin tacriibalorinin 6yronilmasi vo
onun totbiqi imkanlarinin arasdirilmast;

— Idars Heyatindos tlizvlorinin vo korporativ idarsetmonin yuxari pillslorinds istirak
edon soxslorin treyninglords, seminarlarda miitomadi istirakinin tomini;

— yalniz MB-nin tovsiyya va toloblori ilo kifayotlonmoyorok, beynolxalq tocriibado
movcud olan metodologiyalardan da istifadoya caligsmagq;

—Informasiya texnologiyalarindan somorsli istifado vo innovasiya proseslorinin
totbigino stimul vermok vo s.

14. Kommersiya banklart kapitalin artirllmasinda daxili bazara sohm buraxmaqda
maraqli deyillor vo daha ¢ox xarici maliyys qurumlarinin vasaitlorini colb etmoya
caligirlar vo s.

15. Lakin  investisiya banklarimin yaradilmasi1 vo foaliyyoti sahasindo diinya
tocriibosinin dyronilmosi azorbaycanda da istifado oluna bilocok forma vo metodlari
geyd etmok imkani verir. Biitiin bunlar ondan xobor verir ki, kredit institutlarinin
investisiya foaliyyotinin aktivlosdirilmasi yolu ilo milli iqtisadiyyatin strateji
masalolorinin halli dovlatin tosirli istirakini tolob edir. Bu istirakin doracasi bir ¢ox
monada bazar mexanizmlorinin, formalasma doracasi ilo, forma vo metodlar1 i1so —
konkret iqgtisadi situasiyanin xiisusiyyatlori ilo sortlonir. Umumi milli maraqlara nail
olmaq ti¢iin dovlot, bank, geyri-maliyyo miiossisolorinin six qarsiliglt tosirlorinin

somaraliliyi iqtisadi bohrandan ¢ixis morhalalorinds xiisusilo shomiyyatlidir.
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«Kommersiya banklarinin investisiya faaliyyatinin tonzimlonmasi»
movzusunda
XULASO

Banklarin investisiya proseslorinds istirakinin aktivlosdirilmasi zorurati bank sistemi
il iqtisadiyyatin ugurlu inkisafinin garsiliqh asililigindan irali golir.

Banklarin investisiya proseslorinds istirakinin asas istigamatlori oan timumi sokildo
asagidakilardan ibarotdir:

* banklar torofindon investisiya hodoflorino vosaitlorin soforbor edilmosi;

* investisiya xarakterli kreditlorin toklif edilmosi;

» qiymotli kagizlara, paylara, payci istiraka vosaitlorin qoyulmasi (hom bankin
hesabina, hom do miistorinin tapsirigi ilo).

Todqigatin asas moqgsodi milli iqtisadiyyatin inkisafinda xiisusi rola malik olan
kommersiya banklarinin investisiya foaliyyotinin miiasir soraitlo bagli problemlorinin
Oyronilmasi, onun tokmillosdirilmasi istigamatlorinin vo somaralililyinin yiiksoldilmasi
yollarmm miioyyanlosdirilmasidir.

Todgigatm elmi yeniliyi kommersiya banklarinin investisiya foaliyyotinin nozori-
metodoloji asaslarinin yeni proseslor baximindan dyronilmasi, investisiya foaliyyatinin
miasir iqtisadi prosesloro uygunlasdirilmasi mexanizminin, homg¢inin bank sisteminin
miasir inkisaf meyllorinin todqiqi osasinda sozii gedon investisiya foaliyyetinin
somaraliliyinin yiiksaldilmasi istigamatlorinin gostorilorok onlarin asaslandirilmasindan

ibaratdir.
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PE3IOME

«PeryiupoBanne HHBeCTHLMOHHOM AesiTeJibHOCTH KOoMMepuecknx 0aHKOB»

B coBpeMeHHON DJKOHOMHUKE aKTyadbHOW TMPOOJIEMOW SBISETCS MOBBIIICHHUE
KOHKYPEHIIMM MEXAy KOMMepuecKMMH OaHkamMu B cdepe NpeqoCTaBICHHs yCIyT
kueHTaM. OJHUM U3 BaXHBIX ()aKTOPOB MOBBIIICHUS KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCTH MEXKIY
KPEAUTHBIMH OPTaHHU3AIMSIME, a TAK)KE YCTICIIHOTO JOITOCPOYHOTO (PYHKIIMOHUPOBAHUS
0aHKOB, J(P(GEKTUBHOTO  HWCIOJNB30BaHWS  (PUMHAHCOBBIX  aKTHBOB,  YKPEIJICHUS
(GbUHAHCOBON YCTOHYMBOCTH W JUKBHIHOCTH, PETYIUPOBaHHS (UHAHCOBBIX PHCKOB,
sBisieTcs: A (PEKTHBHOE OCYIIECTBICHNE WHBECTUIIMOHHON JEsATENbHOCTH. baHKOBCKas
WHBECTHIIMOHHAS JESATENIBHOCTh — 3TO JESATENbHOCTh, B TIpOIlecCe KOTOpOW OaHK
BBICTyIIaeT B KayeCTBE HWHBECTOpA, BKJIAJbIBasi COOCTBEHHBIE pECypChl Ha CpPOK B
CO3/laHue, TPUOOpPETeHHE peadbHBIX WM TOKYNKY (UHAHCOBBIX aKTHUBOB IS
W3BJIICYCHUS JOXOJIOB, MPSMBIX JTHOO KOCBEHHBIX.

Hamu mnpemaraercs paccMaTpuBaTh CIEAYIONIME IEIH, KOTOpPhIE CTPEMHTCS
JIOCTUYb OaHK, TIOKYTIasi T€ MU MHBIC BUIBI IICHHBIX OyMar:

- 0€30MaCHOCTh HHBECTHIIMOHHBIX BIIOKCHHIA;

- IOXOJTHOCTh WHBECTUIIMOHHBIX BIIOKEHUH;

- BOBMOYXHOCTh POCTAMHBECTHIIMOHHBIX BIOKCHHIA;

- TMKBUHOCTh UHBECTUITMOHHBIX BIOXKCHUH.

Bbiensior cneayroniye OCHOBHBIC HAMPAaBICHHUS OCYIISCTBICHHUS OaHKOBCKOM
WHBECTHUIIMOHHOU JIeATEITHPHOCTH:

- TepBUYHOE pa3MEIIEHUE I[EHHBIX OyMar XO3SiCTBYIOUIUX CYOBEKTOB
(anmeppailTuHr);

- omepanuud C IICHHBIMH OymMaraMu Ha BTOPHUYHOM pBIHKE (JI€TIO3UTapHBIC,
KOHCYJIbTAIIHOHHBIC YCIIYTH);

- JIOBEpUTEIIPHOE YIpaBIICHWE TOPTPEISIMH LEHHBIX OyMmar XO3sCTBYIOIIUX
CyOBEKTOB;

- CACJIKHU IO CIIUAHUIO U HpI/IO6peTeHI/IIO;



80

- JOJTOCPOYHOE KPEIUTOBAHUE WHBECTHIIMOHHON MEATCILHOCTH XO3SHCTBYIONIUX
CyOBEKTOB.

Ha ocHOBaHWHM BBIOpaHHBIX HAIPaBICHUN OCYIICCTBICHUS WHBECTUIIMOHHOM
JESATENBPHOCTH pa3pabaThiBaeTCsS MHBECTUITMOHHAS TIOJUTHKA OAHKOB.

NHBecTUIIMOHHAS TTOJUTHKA KOMMEPUYECKMX OaHKOB IPEIOJiaracT OINpe/eICHHEC
11eJIeii MHBECTHIIMOHHOW JIESITCIIbHOCTH, BBIOOp HamOoJjiee JEHCTBEHHBIX CIIOCOO0B WX
noctmwkenus. CleayeT BBIACIUTh OPraHU3AIMOHHYIO COCTABIISIONIYI0O MHBECTUIITHOHHOM
MOJINTUKK. DJTO KOMIUIEKC MEPONPHUATHA 1O OpTraHM3allid H  YINPaBICHUIO
WHBECTUIIMOHHOM JESITEIIbHOCTRI0 OaHKa, HAIPaBJICHHBIX Ha 00ECIeYeHUE TIPHEMIICMBIX
00BEMOB WHBECTUPOBAHUS, ONTUMAJIBHON CTPYKTYPhl WHBECTUIIMOHHBIX aKTHBOB, POCT
WX JTOXOJTHOCTH IPH JAOIMYCKaeMOM YPOBHE pHCKa.

Hamu ObLmu TpoBeneHBI HMCCIICIOBaHUS, HANPABICHHBIC Ha BBIABICHHE IMPOOJIEM

HHB@CTHHHOHHOﬁ ACATCIIBHOCTHU OaHKOB.

SUMMARY

""Regulation of investment activity of Commercial banks"

In the modern economy the current issue is the increased competition between
commercial banks in the provision of services to clients. One of the important factors of
increasing competitiveness between credit organizations, as well as successful long-term
functioning of banks, effective use of financial assets, strengthening financial stability
and liquidity, financial risk regulation is effective implementation of investment
activities. The banking investment activity is the activity in which the Bank acts as an
investor, investing their own resources for the establishment, acquisition of real or
purchase of financial assets for a profit, direct or indirect.

We suggest to consider the following objectives, which aims to reach the Bank by
buying certain types of securities:

- security of investment;

- return of investments;
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- the possibility of growth of investment;

- liquidity of investments.

There are following main directions of investment banking activities:

primary offering of securities of business entities (underwriting);

- operations with securities in the secondary market (Depositary and consulting
services);

- trust management of securities portfolios of business entities;

- merger and acquisition;

- long-term crediting of the investment activity of economic entities.

Based on the selected directions of investment activities the investment policy of
banks is developed.

Investment policy of commercial banks involves the definition of objectives of
investment activities, the selection of the most effective ways of achieving them. It
should highlight the organizational component of the investment policy. Is a complex of
measures on organization and management of the investment activities of the Bank aimed
at ensuring an acceptable investment levels, the optimal structure of investment assets,
increase their profitability at acceptable risk level.

We have conducted studies aimed at identifying problems of investment activity of

banks.



