AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLIYI
AZIARBAYCAN DOVLOT IQTISAD UNIVERSITETI

«MAGISTR HAZIRLIGI MORKOZI»

Ilyazmast hiiququnda

dlizads Togrul Baylar oglu

SONAYED® iNVESTiSiYA FOALIYYOTININ 9SAS iSTIQAMOTLORI

movzusunda
MAGISTR DISSERTASIYASI

Istiqamotin sifri vo adi: 1IM 020000 Miihondis iqtisadiyyat1 vo idareetma
Ixtisasin sifri vo adi: [iIM 020001 istehsal vo xidmot sahalorinin
iqtisadiyyati vo idaro edilmasi

Elmi rohboar: 1.e.n. B.S.Ohmadov
Magistr proqraminin rohbari: 1.e.n. dos. A.S.Mehtiyev
Kafedra miidiri: 1.e.n., dos. ©.V.Haciyev

BAKI - 2016



MUNDORICAT

GIRIS . ..o 3
FOSIL 1. Milli iqtisadiyyatda investisiya foaliyyatinin nozari osaslari .. ........ 7
1.1. Investisiyanin mahiyyati vo onun igtisadi inkisafdarolu ........... i
1.2. Milli iqtisadiyyatda investisiya foalligina tosir edon amillor . ... ... .. 16
1.3. Investisiya foaliyyatinin dovlat tozimlonmo mexanizminin
XUSUSTYYOUIOrt . . ..ot 21
FOSIL 2. Azarbaycan sonayesinda investisiya foaliyyatinin mdvcud
voziyyatinin giymatlondirilmasi . . . . ... ... Lo 29
2.1. Sonayeda investisiya foaliyyatinin movcud vaziyyatinin tohlili. . . . . .. 29
2.2. Sonaye istehsalina xarici investisiyanin calb olunma saviyyasinin
giymatlondirilmasi. . . . ... ... 42
2.3. Azarbaycanda investisiya mithitinin giymatlondirilmosi. . ........ .. 49
FOSIL 3. Azarbaycan sonayesindo investisiya foalliginin
artirtlmast istiqamatlori . .. ... ... 57
3.1. Sonayeda investisiya foaliyyotinin prioritet istigamatlori. . .......... 57
3.2. Sonayeda investisiya foalliyyatinin dovlat torafindon
stimullagdirilmast yollart . .. ... ... .. . 64
NOTICO . .. 75
ISTIFAD® EDILMIS ©DOBIYYAT. . . ..o 81
PE3IOME . . .o 83

THE RESUME. . . .o e 84



GIRIS

Movzunun aktualligi: Miiasir dovrds 0Olke iqtisadiyyatinin saxslondirilmasi,
regionlarin tarazli inkisafinin tomin olunmasi investisiya prosesinin aktivlosdiril-
mosindan asilidir. Belo ki, milli iqtisadiyyatin strukturunun tokmilloesdirilmasi, onun
istehsal bazasinin modernlosdirilmasi investisiya prosesinds hoyata kecirilir. Hazir-
da dovlatin qarsisinda duran mithiim vozifalordon biri 6lkads investisiya foaliyyati
tclin olverisli mihitin yaradilmasi veo 6zal boOlmonin investisiya foalliginin
stimullasdirilmasindan ibarotdir. Bazar miinasibotlori soraitindo bu maosalolorin
somarali hoalli {iclin investisiya foaliyyatinin tonzimlomo metodlarindan optimal
istifado edilmolidir. Bu tadbirlorin asas istigamatlorindon biri sonayeds investisiya
foalliginin artirilmasidir.

Azarbaycanda sonayenin galocokds inkisafi iiciin biitiin zoruri sortlor mévcud-
dur. Olverisli biznes investisiya miihiti, ixtisasli kadr potensiali, institusional po-
tensial, yenilonmis enerji vo nogliyyat infrastrukturu, xammal resurslarinin mov-
cudlugu, beynolxalq bazarlara ¢ixis vo genis maliyys imkanlari bu sartlorin asasini
toskil edir.

Miiasir dovrde 6lkoda sonayenin inkisaf etdirilmasi, bu sahays investisiyanin
colb olunmas1 miivafiq inkisaf institutlarinin yaradilmasini talob edir. Homg¢inin
alverisli biznes investisiya miihiti, ixtisashi kadr potensiali, institusional potensial,
somoarali infrastrukturun, xammal resurslarinin mévcudlugu vo digor bu kimi
amillor sanaye sahasinin investisiya calbediciliyini miiayyon edir. Bununla bels,
bu imkanlarin horokoto gotirilmasi, sonayenin strukturunun tokmillagdiriilmasi
Olkodo iqtisadi artimim tomin edilmasi vo onun dayanigliliginin tomin edilmasi
baximindan mithiim shomiyyato malikdir.

Son illords 6lkads hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin asas hissasi neft va
qaz hasilati sonayesino vo infrastruktur saholors yonoldilmisdir. Infarstruktur
sahaslorin inkisafi real sektorda istehsalin artimi vo comiyyotin hoyat soviyyoasino
miisbot tosir gostorso do, bu sahoys investisiya qoyuluslart ilo bu sahonin
xidmatlorindon istifado edon sahalorin inkisafinin olagolondirilmasi vacibdir. Belo

soraitdo geyri-neft sonaye saholorinin inkisaf etdirilmasi 6lkads prioritet istigamatdir
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va hazirda sonayenin inkisafi sahasinds ddvlat programi reallasdirilmaqdadir. Bu ba-
ximdan, sonayeds investisiya foallginin artirillmasi, bu sahads investisiya foalliginin
artirlmas ligiin alverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi, colb olunmus daxili
Vo xarici investisiya resurslarinin geyri-neft sonayesindo somorali istifado olunmasi,
sonayedo investisiya foaliyyatinin dovlot torafindon stimullasdirilmasi masalalori
Azorbaycan iqtisadiyyati iiciin mithiim ohomiyyat kasb edir. Qeyd edilonlorin
aktualligr nozoro alinaraq dissertasiya isi sonayeds investisiya foaliyyotinin asas
istigamatlorinin 6yranilmasina hasr olunmusdur.

Tadgigatin magsadi sonayeds investisiya foaliyyatinin kompleks tohlili asasinda
bu sahads investisiya foalliginin tomin olunmasi yollarin1 miisyyonlaogsdirmak vo bu
istigamatdo elmi cohotdon asaslandirilmis toklif vo tdvsiyalar isloyib hazirlamaqdan
ibaratdir.

Tadgigatin magsadine uygun olaraq asagidaki vozifolorin hall edilmasi garsiya
goyulmusdur:

- investisiyanin mahiyyatinin aciglanmasi1 vo onun iqtisadi inkisafda rolunun
miloyyan edilmosi;

- milli iqtisadiyyatda investisiya foalligin1 miioyyon edon amillorin 6yronilmasi;

- 1investisiya foalliginin dovlet tozimlonmo mexanizminin xiisusiyyatlorinin
aciglanmasi;

- sonayeds investisiya foaliyyatinin va investisiya miihitinin mdvcud vaziyyati-
nin qiymatlondirilmasi;

- sonaye istehsalina xarici investisiyanin calb olunma soviyyosinin qiymatlon-
dirilmaosi;

- sonayeds investisiya foaliyyatinin prioritet istigamatlorinin miioyyan edilmasi;

- sonayeds investisiya foalliginin dovlat torafindon stimullasdirilmas: yollar
miioyyan edilmasi.

Tadqgigatin obyekti kimi Azorbaycan sonayesindo investisiya foaliyyoti
secilmisdir.

Tadgiqgatin predmetini sonayedo investisiya foalliginin yiiksoldilmosi mosalo-

lorinin tadqiqi toskil edir.
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Tadqigatin nazari va metodoloji asasini iqtisad elminin klassiklorinin vo aparici
igtisad¢1  alimlorin  asorlori, Azorbaycan Respublikasinin miivafiq qanunlar,
Respublika prezidentinin formanlari, Nazirlor Kabinetinin gorar vo soroncamlari,
digor hiiqugi-normativ sonadlor toskil edir.

Tadqiqatin informasiya bazastm Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika
Komitasinin vo Iqtisadiyyat Nazirliyinin molumatlari, Milli Bankin vo digor dovlat
qurumlarinin ilkin hesabatlari, elmi-praktik konfranslarin materiallar togkil edir.

Tadgigatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

- investisiyanin iqtisadi inkisafda rolunun miisyyon edilmisdir;

- milli iqtisadiyyatda investisiya foalligim1 miioyyon edon amillor agkar edilmis-
dir;

- investisiya foalliginin dovlat tozimlonma mexanizminin xiisusiyyatlori agiglan-
misdir;

- O0lko sonayesindo investisiya foaliyyotinin mdvcud voziyyati qiymatlondiril-
misdir;

- sonaye istehsalina xarici investisiyanin calb olunma soviyyasinin giymatlon-
dirilmisdir;

- sonayedo investisiya foaliyyatinin prioritet istigamatlori miioyyan edilmisdir;

- sonayedoa investisiya foalliginin artirillmasi istigamatlorina dair toklif vo tovsiy-
yalor hazirlanmisdir.

Dissertasiyanin qurulusu va hacmi. Dissertasiya isi giris, li¢ fosil, natico vo
tokliflor va istifads olunmus adobiyyat siyahisindan va 82 sohifodon ibaratdir.

Dissertasiya isinin birinci fosli “Bazar miinasibatlori soraitinds investisiya
foaliyyatinin nazori moasalalori” adlanir. Bu fasildo investisiyanin mahiyyati agiq-
lanmis, onun iqtisadi inkisafda rolu miioyyon edilmis, 6lkado investisiya foalligim
miioyyon edon amillor 6yronilmis, investisiya foalliginin dovlat tozimlonms mexaniz-
minin xiisusiyyatlori arasdirlmisdir.

Dissertasiya isinin ikinci fosli “Azarbaycan sonayesinds investisiya faaliyyati-
nin moévcud vaziyyatinin qiymatlondirilmasi” adlanir. Bu fasildo 6lko sonayesindo

investisiya foaliyyatinin movcud voziyyoati tohlil edilmis, sonaye istehsalina xarici
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investisiyanin calb olunma soviyyasinin qiymatlondirilmis, 6lkeds investisiya miihi-
ti tadqiq edilmisdir.

Dissertasiya isinin iiciincii fosli “Azorbaycan sonayesindo investisiya foalli-
gimin artiritlmasi istigamatlori” adlanir. Bu fosildo 0lke sonayesindo investisiya
foaliyyotinin prioritet istigamotlori vo investisiya foalliginin dovlot torafindon

stimullasdirilmasi yollar1 gostorilmisdir.



FOSIL 1.
MILLI iQTiSADIYYATDA INVESTISiYA FOALIYYOTININ
NOZORI OSASLARI

1.1. investisiyanmin mahiyyati vo onun iqtisadi inkisafda rolu

Ictimai formasindan asili olmayaraq tokrar istehsal sisteminda istehsal resurs-
larinin  yenidon barpasi vo haocminin artirilmasina miivafiq olaraq iqtisadi artim
tempinin yiiksoldilmasi ilo bagli masalalords asas rol investisiya qoyulusuna aiddir.
[nvestisiya prosesinin imkanlar[] v[1 onun reallalld[r[ imasl] iqtisadi art[]-
mlIn Usas hlCrfOkCtverici qgvvldsi v tCnzimlUyicisidir (19, s.191).
Investisiya mozmun etibar1 ilo milli sorvetin artirilmasina xidmot edon kapitalin
yaradilmasi prosesini 6ziinds oks etdirir.

Investisiyalarin istehsala calbi birinci novbada istehsal resurslarinin tosorriifat
dovriyyasing calb olunmasi iiciin sorait yaradir. Naticads istehsal amillorinin mos-
gullugu miisyyan daracads yiiksalir vo bu da milli galirin artmasina sabab olur.

Investisiya latin sozii (“investio”) olub, manasi “geyindirmok”, “6rtmok” de-
mokdir. Ingilisce 1s9 bu terminin (“invest”) bir ¢cox monalar1 vardir ki, bunlardan biri
do “kapital qoymaq”, “nayesa kapital sorf etmok”dir. Investisiya, golir (manfaat) va
ya sosial somora oldo etmok magsadilo sahibkarliq vo digor faaliyyst ndvlori
obyektlorino qoyulan maliyys vasaitlorindon, habelo maddi vo intellektual sorvatlor-
don ibaratdir (1). Bels vasait va sarvatlor asagidakilardir:

— pul, mogsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sohmlor vo basqa qiymatli
kagizlar;

— dasman vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo basqa maddi
sarvatlar);

— miivafiq qaydada rosmilogdirilmis elmi-tacriibi vo digar intellektual sorvat-
lar;

— bu vo ya digor istehsal ndviiniin togkili liciin zoruri olan, anjaq patentlosdi-
rilmomis, texniki sonodlosdirilmo, vordis vo istehsalat tocriibosi kimi tortib edilmis

texniki, texnoloji, kommersiya va digor biliklorin macmusu ("nou-hau");
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— torpagdan, sudan vo digar tobii ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan, ava-
danliglardan istifado hiiquqglari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon basqa
omlak hiiquglart;

— basqa sorvatlar.

Bu torifdon goriindilyii kimi, kapitalin artiminin asas monbayi vo investisi-
yanin hoyata kecirilmosinin horokotverici motivi monfoat (galir) sayilir. Investisiya
golir aldo etmok maogsadilo hoyata kecirilir. Bununla yanasi, sosial problemlorin
hallina gqoyulan investisiyalar monfoat gotirmasa do, faydali hesab olunurlar.

Real investisiyalara asas kapitalin aldo edilmasine vo maddi-istehsal ehtiyatla-
rinin arttmina ¢akilon xorclor aiddir. Real investisiyanin naticasi kohnolmis avadan-
ligin avaz edilmasi, movcud miiassisalorin genislondirilmasi vo ya yeni miiossisalarin
yaradilmasi sayilir. Maliyyas (portfel) investisiyalarina monfaat alde etmok moagsadilo
investor torafindon sshmlor, istiqraz, eloco do xiisusi vo korporativ sirkotlor torafin-
don, habels dovlat torofindon buraxilan qiymaotli kagizlarin alds edilmasi aiddir.

Qeyri-maddi aktivlara investisiyalar dedikds, elmi-tadqiqatlarin inkisafina, yeni
texnologiyalarin istifadasine gora lisenziyalarin aldo edilmasing, is¢ilorin ixtisasinin
artirllmasina vo digor oxsar magsadlara pul vasaitlori qoyuluslari basa diisiiliir.

Investisiya vasaitlori miixtolif formalarda yerlosdirilo bilor vo onlar miioyyon
olamato gora forglonirlar (9, s.374):

- qiymotli kagizlara (sshmlora vo opsionlara) vo dasinmaz omlaka yonoldilon
investisiya;

- borc 6hdsliklaring yonaldilon investisiya;

- az va ya cox risk deracasine malik olan investisiya;

- uzun vo qisamiiddatli investisiya;

- birbasa (real) vo portfel investisiya.

Investisiya qoyulmasinda osas maqsod miiossiso foaliyyatinin miitomadiliyini
tomin etmok vo golir oldo etmokdir. Investisiya foaliyyotinin subyektlori investorlar,
sifaris¢ilor, investisiya foaliyyati obyektlorinin istifadagilori, elaca do hiiquqi soxslor
(bank, sigorta vo vasitogi toskilatlar, investisiya fondlar), fiziki soxslor, dovlat vo

beynoalxalq toskilatlar vo investisiya prosesinin digar istirak¢ilar togkil edir.
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Investisiya foaliyyatinin obyektlorino yeni yaranmis vo modernlosdirilmis osas
fondlar vo iqtisadiyyatin miixtalif sahalorindoki dovriyys vesaitlori, qiymatli kagizlar,
magsadli pul qoyluslari, elmi-texniki mohsul, eloco do digor omlak obyektlori, amlak
hiiququ v intelektual amlak hiiququ aiddir.

Birbasa investisiyalar — golir oldo etmok vo tosorriifat subyektinin ifads edil-
mosindo istirak etmok hiiququnu almaq mogsadilo, bu tosorriifat subyektinin
nizamnamo kapitalina maliyyo qoyulusudur. Portfel investisiyalar — “portfelin”
yaradilmasi ilo olagodardir vo o, qiymotli kagizlart vo digor aktivlori tomsil edir.
“Portfel” — omanoat¢inin konkret investisiya magsadina nail olmaq liciin vasito kimi
cixis edon miixtalif investisiya dayarlorinin vahid toplusudur.

Birbasa investisiya ilo portfel investisiyasi arasinda mahiyyat forqi ondan
ibaratdir ki, birinci, investorun miiassisonin foaliyyatinds maraqli olmasina gatirib
cixartr, ikinci is9, investoru qoyulan vasaitin golirliyindo maraql edir. Portfel inves-
tisiyalar — investisiya portfelinin formalasdirilmasi ticiin qiymotli kagizlarin alinmasi
ilo olagadar layiholora veosait qoyulusudur. Bu halda investorun baslica vazifasi
optimal investisiya portfelinin formalasdirilmasi vo somorali idara edilmasidir. Buna,
bir qayda olaraq, fond bazarinda qiymatli kagizlarin alqi-satqr amoliyyatlar1 vasitasi
ilo nail olunur. Investisiya portfeli — miixtalif qiymatli kagizlarin va sair investisiya
giymatlilorinin (masalon, qgiymaotli metallar, das-qas vo s.) bir dostdo toplanmis
mocmusudur.

Kapital omolo gotiron investisiya — yeni miiassisolor tikilmasing, foaliyyat
gostoranlorin genislondirilmasing, texniki cohotdon yenidon qurulmasina, rekonst-
ruksiya olunmasina vo habelo avadanliglarin modernlasdirilmasing, yeni texnoloji
istehsal iisullarinin tatbiqine, ham¢inin amtos-istehsal ehtiyatlarinin yaradilmasina,
dovriyya vosaitlorinin vo geyri-maddi aktivlorin artirilmasina yonoldilir. Kapital
omolo gotiron investisiyanin torkib hissasi olan kapital qoyulusu asas fondlarin
yaradilmasina yonoldilon investisiyadir.

Kapital qoyulusu yeni sex va istehsal saholari yaratmaqla yanasi, hom ds faaliy-
yot gostaranlorin genislondirilmasi, texniki cohotdon yenidon qurulmasi, rekonstruk-

siya olunmasi vo habelo avadanliglarin modernlosdirilmasi, yeni texnoloji proseslorin
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totbiqgi islorina yonaldilir (9, s. 376-377). Kapital qoyulusunun torkibi asagidaki
xorclordan ibarat olur:

a) tikinti-qurasdirma islorina ¢okilon xorclar;

b) miixtalif avadanliglarin (texnoloji, energetika, yiikqgaldirma vo naqliyyat)
va habels asas fondlara aid olunan alat vo inventarlarin alinmasina ¢okilon xarclar;

c) tikinti obyektinin layihalondirilmasi ilo alagadar olan geoloji-kasfiyyat, axtaris
vo galgjak tikintinin asaslandirilmasina ¢akilon xarclar;

e) tikinti iiclin torpaq sahosinin ayrilmasi, tikilon miiossiso ii¢iin kadrlarin
hazirlanmasi, tikilon miiassisonin idara heyatinin saxlanilmasina ¢okilon xarclar.

Gostarilon xarjlorin har birinin kapital qoyulusunun timumi mablagindaki xiisusi
cokisi — kapital qoyulusunun texnoloji qurulusunu amols gatirir.

Kapital qoyulusunun texnoloji qurulusunda avadanliglarin, xiisusilo texnoloji
avadanliglarin alinmasi ilo slagadar olan xarclorin payr ¢oxaldigja kapital qoyulu-
sunun texnoloji qurulusunun miitoraqqilik doracasi vo habels istismara buraxilan asas
fondlardan istifado soviyyasi da yiiksok olur. ©ksina, kapital qoyulusunun texnoloji
qurulusunda tikinti-qurasdirma islorino ¢okilon xorclorin payr artirsa, onda osas
fondlarin torkibindo bina vo qurgularin dayarlari do ¢ox olur va naticads, asas fond-
lardan istifads soviyyasini xarakterizo edon fondverimi gostaricisi nisbaton asagi olur.

Kapital qoyulusunun tokrar istehsal qurulusu dedikds, onun formalarina ¢oki-
lon xorclorin nisbatlori basa diisiiliir. Bu gostarici yeni tikintiys, movcud giiclorin
genislondirilmasino, miiossisonin rekonstruksiya edilmasing, texniki cohatdon si-
lahlandirilmasina ¢akilon xarclarin asasli vasait qoyulusunun timumi mablaginda
xiisusi ¢okilarinin tapilmasi ilo miiayyon olunur.

Investisiyalarin istehsala calbi ilk novbado istehsal resurslarmin tasorriifat
dovriyyasina calb olunmas: {iciin sorait yaradir. Noticads istehsal amillorinin mas-
gullugu miioyyon doracads yiiksolir vo bu da milli golirin artmasina sabab olur.
Bundan basqa, investisiyalarin calbi isci qiivvasinin va idarsetmo kadrlarinin ixti-
saslagmasi liclin sorait yardir, istehsal olunan mahsullarin texnoloji saviyyasinin vo
keyfiyyatinin inkisafina imkan verir ki, bu da onun ragabat gabiliyyatliliyinin

yiliksalmasina vo onun diinya bazarina ¢ixmasina komak eds bilar.
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Investisiyanin subyektlori investorlar vo investisiya obyektlorinin istifadagilori
sayilirlar. Mahz investor galacokdas tolobati ddomak mogsadils resurslari real, maliy-
ya va geyri-maddi alatlora qoyur. Obyekt kimi baxilan investisiyalar ikili xarakter
dasiyir. Onlar hom investisiya resurlar1 kimi, hom do sormays (xarclor) kimi ¢ixis
edir. Investisiya resurlar1 somoro oldo etmok mogsadilo sahibkarliq vo ya digor
foaliyyat obyektlorina qoyulan miilki vo intellektual giymatliloridir. Bununla yanasu,
investisiya resurlarinin gobul etdiyi formadan asili olmayaraq, onlar 6z iqtisadi
mahiyyoatino gora eynidir vo y1igim moagsadila toplanmis galiri ifads edir. Xorc baxi-
mindan investisiyalar qoyulus istigamatlorini xarakterizo edir vo investisiya obyekt-
lori (real vo maliyyo alotlori) kimi ¢ixis edirlar. Investisiyanin reallasdirilmasi iizro
miinasibatlorin miirokkobliyi investisiyanin miixtalif formalarinda ifads olunur.
Miiasir iqtisadi adobiyyatda investisiyalarin tosniflogdirilmasine movcud yanagmalari
timumilosdirmakla investisiyalarin asagidaki slamatlor {izro tosnifatini vermok olar:
investisiya qoyulusu obyekti, investisiyada istirak xarakteri, regional alamat, inves-
torun miilkiyyst formasi, risk saviyyasi, investisiya dovrii, investisiyanin naticasi.

Miiassisa saviyyasinda investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirma mongalaring
tosarriifatdaxili ehtiyatlar1 (monfost, amortizasiya ayirmalart vo s.), borc maliyya
vosaitlori (istigrazlar, bank vo biidco kreditlori), colb olunmus maliyys vasaitlori
(sohmlorin  satilmasindan oldo edilmis veosait, omok kollektivi {izvlorinin,

vatondagslarin, fiziki soxslori pay vo digor haglari) aiddir (sokil 1.1).

Investisiyanin maliyyalosdirma

monbalari
Xiisusi vasaitlor: Borc vosaitlori Coalb olunmus vasaitlor
1. Amortizasiya 1. Bank kreditlori 1.Sohmlorin satisindan
2. Monfaoat 2. Istigraz buraxilisi 2. Digor avasiz verilon
3. Dovlat kreditlori vosaitlor

Sokil 1.1. Miiassisada investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdprmo manbalari
Miiossiso vo toskilatlarin xiisusi vosaitlorin torkibindo monfoot miihiim rol

oynayir. Monfoat investisiyanin maliyalosdirilmasinin baglica monbayilir. Manfaat -
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izafi mohsulun doyarini ifado edon miiassisonin xalis galirinin baslica formasidir. Onun
komiyyati mohsul (is, xidmat) satis1 giymati ilo onun tam maya doyari arasindaki farqi
toskil edoan pul golirlorinin bir hissaosidir. Miiassisado manfostdon biidcoys vergi va
digor tadiyyalori 0dadikdon sonra xalis manfaat galir. Onun bir hissasini istehal va
sosial xarakterli kapital qoyulusuna yonaltmok olar. Manfaatin bu hissasi investisiyaya
yigim fondu torkibinds vo ya miiossisado yaradilmis digor bu kimi fondlar torkibindo
istifado edilir. Miiassisalords investisiyanin maliyalosdirilmasinin ikinci on bdyiik
monbaoyi amortizasiya ayirmalaridir. Miiassisado doyarco kohnalmonin yigimi hor ay
bas verir. Lakin osas istehsal fondlar1 hor bir tokrar istehsal tsiklindon sonra natural
formada Odonilmosini tolob etmir. Noticads, sorbast pul vosaiti formalasir (amorti-
zasiya ayirmasini istehsal xorclorine daxil etmok yolu ilo) vo bu miiossisonin asas
kapitalinin tokrar istehsalinin genislondirilmasine yonoldilo bilor. Miiasir dovrde
investisiya foalligin1 artirmagin an baslica maliyys moanba-larindon biri makroiqgtisadi
dovlat siyasati vasitasi ilo ohalinin gonastinin investisiya qoyulusuna miimkiin godor
maksimum calb olunmast ilo baghdir. Diinya tocriibasi gostarir ki, bir ¢ox olkalar
(xiisuson Yaponiya, Almaniya) ohalinin gonastini 6zal banklara calb etmokls, onu
investisiyanin ¢ox bdyiik maliyys monbalorina cevirmislor. Normal maliyys infra-
strukturu vo 6lko votondaglarinin dovlato inamu soraitindoa dlkonin iqtisadi inkisafinin
investisiya potensiali kimi shalinin soxsi vasaiti (omanati) ¢ixis eda bilar. Lakin kecidin
ilkin morhalasinde respublikasinda yaranmus vo iimumon likvidliyi ilo Oziinii
dogruldmayan xiisusi banklar ohalinin inamim1 tam itirdiyina gora, onlar bu giin belo
bir funksiyan1 yerina yetira bilmirlor.

Borc maliyys vasaitlarinin strukturu asagidaki sokilde gostarilib:

Borc maliy[] vasit 1l ]ri

Bank Ustigrazlar[In Lizing Borc ithd[liyi LU klind[]
kreditllUri yerlLUdirilmUsi hgquqi Lllxs1Crin

Sakil 1.2. Borc maliys vasaitlarinin strukturu
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Miiasir soratdo investisiya qoyulusunun maliyyslondirilmasinds kreditin rolu
he¢ do az deyil. Istehsal toyinatli obyektlorin tikintisino miiassisalorin 6z vesaitlori
azliq etdikdo bu magsad liciin kredit calb edilir. Tikinti istehsalinin inksaf etdirilmo-
sindo vo onun iqtisadi somaraliliyinin bank kreditinin shamiyyati olduqca boytikdiir.
Hazirda bank krediti osas fondlarin genis tokrar istehsalinin asas monbalarindon
birins ¢evrilmisdir.

Investisiyanin maliyalogdirmo manbalorindon biri do dovlot biidcasinin vosait-
loridir. Dovlat biidcasinin xarclori icorisindo on faydalisi investisiya xaorcloridir.
Investisiya xarclari inkisaf etmis 6lkalorin dovlat biiddcalorindo mithum yer tutur va
onlarin hocmi daim artir.

Dovlat imkanlarinin, daxili investisiya manbalarinin mahdudlugu, sahibkarligin
zoif inkisaf etdiyi, iqtisadiyyatin real vo baza sektorlarinda kapital ¢catismamazligi
soraitinda xarici investisiyalarin iqtisadiyyata ¢alb edilmasi zaruri olur. Xarici inves-
tisiyalar dedikdo, asason bir 6lkadaki soxsi vo ya 0zol miiassise-lorin dicar 6lkalards
sarvat alda etmalari, basqa sozlo desak, kapital ehtiyyatlarina vo miiassisalora sahib
olmalar1 basa diisiiliir. Xarici investisiyalar xarici Olkslordo buraxilan sohmlarin
istigrazlarin va basqa qiymsotli kagizlarin xorici kapital ba-zarlarindan satin alinmasi
(portfel investisiyalar) soklinds va yaxud xarici 0lkalords bina, zavod, fabrik vo arazi
kimi obyektlarin alds edilmasi soklinds ola bilar.

Birbasa xarici investisiya, yonaldiyi 6lkelords sahibkarligin inkisafinin stimul-
lasdirilmasi sahasinds boyiik potensiala malikdir. Bels ki, xarici investisiyanin colb
edilmasi somoraliliyin yiiksoldilmasing, xorclorin azaldilmasina, homgcinin yeni
foaliyyot novlorinin yaranmasina sobob olmaqla yeni miiassisalorin yaranmasina
olverisli sorait yaradir. Digar torafdon, xarici igtisadi alagalorin inkisaf1 naticosinda
inkisaf etmis Olkolordon istehsal modellorinin monimsonilmosi bas verir. Bu,
iqtisadi adobiyyatda “niimayiskarliq effekti* adlandirilir. “Niimayiskarliq effekti®,
birincisi, ayri-ayr1 Olkalords istehsal strukturunun eynilogsmasi prosesinin siirot-
lonmosina (yeni sahalarin inkisafi yolu ilo, homg¢inin yeni amtos vo avadanliglarin
idxal1 hesabina) olverisli sorait yaradir, ikincisi, miixtalif olkoalor arasindaki alaqe-

lorin intensivlosmasi naticasinds istehlak modellarinin eynilogsmasi bas verir.
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Birbasa xarici investisiyalar kapitalin beynolxalq horokoti formalar1 arasinda
asas yer tutur. Birbasa xarici investisiyalarin asas alamatlorindon biri onlar asasinda
firmalar arasinda uzunmiiddoatli isgiizar oslagalor yaranir, investor vasaitini qoydugu
miiassisada gararlarin gobul edilmasinda shomiyyatli rol oynamaga baslayir.

Birbasa xarici investisiyalar asagidaki asas formalarda hoyata kecirilir:

1.Xarici filiallarin vo toromo miiassisalorin yaradilmasi yolu ils.

2.Firmalarin beynalxalq qovusmasi va birlagmasi yolu ils.

3.Strateji alyanslarin yaradilmasi yolu ils.

Birbasa xarici investisiya ya yeni investisiya layihoalor hesabina, ya da xarici
Olkolords movcud firmalarin alinmasi yolu ilo hoyata kecirilir. Aydindir ki, yeni
layiholorin hoyata kecirilmasi 6lkads iqtisadi artima daha giiciil tosir gostorir. Bu-
nunla yanasi, movcud yerli miiassisaalarin xarici investorlar torafindon alinmasi da
iqtisadi artima miisbat tasir gostar bilor. Belo ki, yerli miiassiso logv olunma voziy-
yotindadirso, xarici investorun bu miiassisaya yeni texnologiya, idaraetma tocriibo-
si va s. calb etmasi onun logv olunmasini aradan galdira bilir. Bundan basqa, mov-
cud yerli miiassisonin xarici investor torofindon alinmasi zamani 6donilon vasait
yerli investorlar tearifndon yeni investisiyalarin hoyata kecirilmasine yonaldilo
bilar. Qeyd edilonlorlo yanasi, movcud miiassisalorin xarici investorlar torafindon
alinmasi, yeni layihalorin reallagdirilmasina nisbaton milli iqtisadiyyat iizorinda xarici
nozaratin daha yliksok templo artmasina sabab olur. Belo ki, xarici firmalar yerli
miiossisalari asason onlarin malik olduqlan istiinliiklora gora alirlar. Bu stiinliiklor
onlarin yerli satis sabakalorinin movcudlugu, texnologiyaya malik olmasi vo s. buk
imi amillarle bagli ola bilar. Belo hal iso 6lkado mOvcud somorali firmalarin xarici
investorlarin nazarstino kegmasina sabab olur. Bundan basqa, bir ¢ox hallarda xarici
firmalar Ozlorinin yerli rogiblorini alirlar ki, bu da daxili bazarda rogabatin
soviyyasina manfi tosir gostorir. Buna goro do, Olkads rogabot qurumlart xarici
investorlarin bu moagsadls hoyata kecirdiyi amoaliyyatlart mohdudlasdirmalidirlar.

Miiasir dovrdo diinya iqtisadiyyatinda xarici investisiyanin colb olunmasi
formas1 kimi miistorok miiassisalor genis yayilmisdir. Ba'zi dovlstlordo inzibati

metodlarla, bazilarinds iso miioyyan giizastlor hesabina miistorok miiossisalor inkisaf
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etdirilir. Bu onunla olagodardir ki, miistorak miiossisonin yaradilmasinda milli torafin
oldo etdiyi iqtisadi vo sosial somoro oksor hallarda xarici inves-tisiyanin calb
edilmasinin digor formalarina nisbaton daha ¢ox olur.

Lizing — omlakin uzunmiiddatli icarosino osaslanan investisiyanin maliyyo-
losdirilmasi yollarindan biridir. Baglanmis miigaviloyas miivafiq olaraq lizing
kompaniyas1 avadanligin doyarini istehsalciya tamamils 6doyir vo onu alici miiassi-
soyo icaranin sonuna bu avadanligi almaq hiiquqi ils icarays verir. Bu yolla miiossisa
lizinq firmasindan uzun miiddatli ssuda alir, hansi ki, lizinq tizra 6donislorin mohsu-
lun maya doyarine kecirilmasi naticasinda todriconddanilir. Lizing vasaitlori dovriy-
yadan yayindirmadan miiassisays avadanliq almaga,onu istismar etmoyas imkan verir.

Investisiya layihosinin maliyyilosdirilmasinin on genis yayilmis formasina sohm
va istigrazlarin buraxilmasi yolu ilo maliyys resurslarinin oaldeedilmosini aid etmok
olar.

Kredit yolu ilo maliyyslosdirmoays miiossisonin genislonidrilmosi, miiasirlos-
dirilmasi, yenidon insa edilmosi zamam ustiinliikk verilo bilor. Belo miiassisalordon
banklar yiiksok 6donis xarci tolob etmirlor. Lakin yeni miiossioni yaranmasi zamani
maliyalosdirmonin on uygun yolu sohmdar kapitali ola bilor. Belo hal-larda kredit
alinmas1 boyiik risklors gatirib ¢ixara bilar.

Investisiya qoyulusunun hoyata kecirilmosi noticosinda aldo edilmasi zoruri olan
monfoat normasi asasan faiz doracasi va investisiya riskinin saviyyasinin tasiri 9sasin-
da formalasir. Investorlar adoton miioyyon risk soviyyasine uygun olan on golirli va
ya miioyyon galirlik soviyyasina uygun minimal riskli layihalors iistiinliik verirlor. Bu
baximdan, yiiksok riskli layihalars investisiya qoyuluslarini hoyata kec¢irmok iiciin bu
layihadon gozlonilon galirlorin do soaviyyasi yiiksok olmalidir. Qeyd etmok lazimdir
ki, investorlar 6z vasaitlorini divesifikasiya etmokls investisiya portifeli formalasdira
vo bununla da riski azalda bilarlor.

Investisiya qoyuluslarina ayrilan vosaitlorin xiisusi cokisi ilo hor bir 6lkonin
igtisadi inkisaf soviyyosi miioyyon olunur. Investisiya qoyulusu ¢ox olan 6lkalordo
iqtisadi inkisafin soviyyasi do yiiksok olur. Investisiyalar uzunmiiddotli perspektivda

inkisaf imkanlarina tosir etmokls yanasi, hom do mosgullugq vo galirlorin soviyyasing
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birbasa va tez tosir gostarir. Olka igtisadiyyatinda investisiyanin hocmi faiz deraco-
sindon asilidir va bu invesitisiya xarclorinin monbayi gonastdir.

Investisiyalar genis tokrar istehsal prosesindo asagidaki funksiyalar1 yerino
yetirir:

-makro vo mikroiqtisadi soaviyyalords asas kapitalin artiminin va keyfiyyatco
tokmillosdirilmosinin tomin edilmasi;

-iqtisadiyyatda movcud olan miihiim proporsiyalara (tokrar istehsal struk-
turuna vo sahovi struktura) moxsus miitoraqqi iqtisadi struktur doyisikliklorinin
hoyata kecirilmasi;

- elmi-texniki toroqqginin an yeni ugurlarinin reallasdirilmasi, natico etibarilo
istehsalin sosial-igtisadi somaraliliyinin yiiksaldilmasi.

Kapital qoyuluslarimin komoyi ilo iqtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorinin inkisaf
tempi tonzimlonir. Belo ki,comiyyatin tolobatindan asili olaraq istehsalin getdikco
genislondirilmasi va iqtisadiyyatda yeni struktur doyisikliklorinin hayata kecirilmasi
kapital qoyuluslarinin hacmindon xeyli asilidir.Bu qoyuluslar sosial-igtisadi inkisafin
asas makroiqtisadi gostaricilarinin getdikco yiiksalmasi shalinin maddi-monavi hoyat
soviyyasinin yaxsilasdirilmasina vo iimumilikde iqtisadiyyatin artim tempino 0z

tosirini gostarir.
1.2. Milli iqtisadiyyatda investisiya faaliyyatina tasir edon amillor

Igtisadi subyektlor oziiniin texniki-texnoloji vo iqtisadi inkisafinin on vacib vo
strateji magsadlarini isloyib hazirlayarkon, bu mogsadlorin xarici miihit torafindon
neco gobul olunadcagini ovvelcodon miioyyon etmolidirlor. [Investisiya mghiti
ayrll-ayrl] alk[J10r gzgn spesfik olan vl firmalarl In m[hsuldar investisiyalar
h[yata kezirm[k [sas[Inda iz flJaliyy[ ]t miqyaslarlIn[] genil Il Indirm[k,
yeni il yerlrini yaratmaq vl qlobal rldgqablltdl] aktiv illtirak etm[k
imkanlarlIn[] v stimullarlCIn[] mg[lyy[In edir (27, s. 1). investisiya miihiti
mikro vo makro miihitdon ibarstdir. Mikro miihit miiassisoya vo onun miistorilora
xidmat gostormasi imkanlarina bilavasito aidiyyati olan qiivvalarlo, mal gondaranlar,

marketing, vasiti¢ilori, miistorilor, rogiblor vo miixtalif linsiyyat qruplar ilo tomsil
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olunur. Makro miihit demografik, iqtisadi, siyasi, hiiquqi, texnoloji, cografi, toskilati-
texniki, sosial-madoni amillorin mocmusudur. Amerika iqtisadzDsD M .Porter
qeyd edir ki, siyasi, hgquqi vl sosial v digldr makroiqtisadi amilllr milli
inkillaf gzgn potensial imkanlar yaradllr (26, s. 31).

Olkodo investisiya foaliyyati iiciin olverisli miihitin formalasmasi bir sira
amillorin tasiri altinda bas verir. Bu amilloro asagidakilar daxildir:

- sahibkarligin zoruri qanunvericilik bazasinin yaradilmasi;

- sahibkarligin dovlat toraofindon himayo edilmosi;

- yeni miiossisalarin igo diismasing, foaliyyotdo olanlarin isa genislonmasing
imkan veran vergi, gomriik, kredit doracalorinin miioyyon edilmasi;

- dovlat vo xiisusi bolma torafindon sahibkarligin inkisafina yonoaldilon ma-
liyya vasaitlorinin durmadan artmast;

- firmalar1 genis suratdo xarici iqtisadi alagalora calb eds bilon todbirlorin
hoyata kecirilmasi;

- istehsal infrastrukturunun formalasmasi vo ya onlarin somaorsli faaliyyoti
iciin soraitin tomin edilmasi va s.

Mbohz investisiya miihiti 6lkoonin investisiya calb ediciliyini formalasdirir, inves-
tisiya qoyuluslarinin somaraliliyina vo investisiya riskinin saviyyasing tosir gostarir.

Olkado investisiya foallig1 bir torofdon faiz dorocasindon, diger torafdon iso
onun samaraliliyindon asilidir. Daha dogrusu, investisiyanin somaraliliyinin agagi
haddini faiz doracasi miiayyaon edir. Bu onunla alagadardir ki, investisiyanin hoyata
kecirilmasi ilo golirlorin qazanilmasi arasindaki vaxt forqi vardir. Faiz doracasi
investorun 0z vasaitlorine saroncam va istifado hiiququnu miioyyan miiddats itirdiyi
ticiin aldig1 haqqi gostorir. Digor torofdon tosarriifat subyekti faiz doracasinin
soviyyasind uygun qiymoto oldo etdiyi investisiya vosaitine faiz doracesindon
yiiksok monfaot normasini tomin etmolidir. YgkslLlk faiz dlr[dcldsi firmalarlIn
investisiya qoyululJuna maraqlarlIn[] azald[dr, Ulksin[] oldugda is[d
investisiya qoyulularlnln hlemi artUr (21, 5.551).

Comiyyatds hor bir sahibkar investisiyan1 hayata kecirorkon onun nazords tutdu-

gu normal monfoat normasini faiz doracasinin saviyyasi ila investisiyanin qoyuldugu
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sahodoki riskin soviyyoasi miioyyon edir. Qeyd etmok lazimdir ki, faiz doracosi
miixtalif dovrlora gora doyisoraok monfoot normasina tasir gostordiyi halda, investisiya
miihitinin sabit halinda ayri-ayr istehsal novlori tizro monfoot normalar1 arasindaki
forq riskin saviyyesino uygun miioyyon olunur. Sahibkarligda risk dedikds, miios-
sisonin zarar vo itkiloro moruz galmasi ehtimali nazords tutulur. Risk artdigca, bu
sahoyo investisiyanin da hocmi azalir vo sahibkarlar da monfost normasini daha
yiiksak planlasirirlar. Ciinki, alave stumul bu sahays slavo investisiya calb eda bilar.
Umumiyyatlo, insanlar 6z vosaitlorini hor hans1 bir 6byekto qoyarken, onlar1 tomin
edo bilon monfast normasi1 movcud olur. Bu manfast normasi har kos torafindon nor-
mal monfast normast kimi gobul olunur. Miiassisalar investisiya qoyuluslarinda hoyata
kecirilocok tosarriifat tadbirlorinin texniki-iqtisadi asaslandirilmasin isloyib hazirlayir-
lar vo bu tadgigat naticosinda riskin soviyyasine uygun miiassisoni tomin eda bilon
monfoot normasi vo onun aldo olunmasi imkanlarimi hortorafli qiymatlondirirlor. Bii-
tovliikda, saho lizro normal monfaat normasi risksiz doaraca ilo maliyys vo kommersiya
risklorina gora miikafatin mabloginae barabar olur. Risksiz daracs is9, adaton, dovlatin
buraxdig1 qisamiiddatli istiqraz varagalarinin golirlik doracasi hesab edilir. Aydindir ki,
investorlara 6z vosaitlorini dovlat tominatinda olan qisamiiddatli istiqraz varagaloring
deyil, daha riskli olan istehsal miiassisalorine qoymagq ii¢iin alava stimul gorakdir.

Qeyd edilanlar, ayri-ayr1t miiossisalordo monfost normalarinin baorabar olmasi
fikrinin tasdiglonmasi iigiin asas ola bilmaz. Oksing, tosarriifat foaliyysti prosesinda
ayri-ayri miiossisalor iqtisadi resurslardan somarali istifado soviyyasi vo istehsal
xarclorinin saviyyesi baximindan forglonirlor. Bozi miiassisalor zararlo isloyir, bazi
miiassisalar iso hatta miiflis olurlar.

Investisiya miihiti — investisiya obyektinin investisiya colbediciliyino tosir
gostoron miixtolif makro, mezo vo mikro xarakteristikalarin mocmusudur. Burada
investisiya obyekti kimi hom ayrica investisiya layihasi, hom do miiassiso, firma,
sohar, region, saha, dovlat, eloco do iqtisadi sistemin, onun investisiya potensiali-
nin vo investorlarin foaliyyat sortlorini xarakterizo edon investisiya foaliyyatinin

inkisafina vo genislonmasina obyektiv imkanin inikas1 ¢ixis edir.
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Sosial sabitliyin, iqtisadi artim dinamikliyinin, xarici iqtisadi sferanin liberal-
lasma daracasinin, inkisaf etmis sonaye infrastrukturunun, bank vo telekommuni-
kasiya sistemini, nisbaton ucuz ixtisasl is¢i qlivvasi bazarlarinin olmasi vo s. kimi
amillordon istifade edorok beynolxalq standartlar tizro iimumilikds investisiya
mithitini qiymoatlondirak tosdiq etmoak olar ki, biitiin istiqgamatlordo miioyyan inki-
saf tendensiyasi aldo edilsa do, bu parametirlor lizro diinyanin inkisaf etmis 6lko-
lordo davamli tadbirlorin hoyata kegcirilmasi ¢cox vacibdir. Igtisadiyyatin hor hansi
sahasino investisiyalarin calb edilmasinin somaraliliyi bir sira makroiqtisadi gos-
toricilorlo miioyyan olunur ki, bunlara da asaqdakilar aidddir:

- 6lkays investisiya qoyuyluslarinin imumi hacmds sahs iizro investisiyalarin
xiisusi ¢okisi;

-istehsalin iimumi hacminds yeni qoyulmus investisiyarin istiraki ilo yaradilan
miiossisalords buraxilan mohsullarin hacmi va payi;

-igtisadi faal insanlarin imumi sayinda yeni yaradilan miiossisalordo mosgul
olanlarin miqdari,

-investisiya qoyuluslarinin tasiri ilo yaradilan yeni miiossisalordo omok mohsul-
darligs;

-O0lkonin imumi ixrac vo idxalinda xarici investisiyali miiossisalords istehsal
edilon mohsullarin payi;

-yeni yaradilan miiaossisolordo istehsal edilon mohsullarin UDM-do xiisusi
cakisi.

Qeyd olundugu kimi, istor milli iqtisadiyyatin dinamik inkisafi, istorse do ig-
tisadi tohliikasizlik baximindan calb edilon investisiyalarin hocmi ile yanasi, ve-
saitlorin somoarali yerlosirilmasi vo diizgiin boliisdiiriilmasi do xiisusi oshomiyyot
kasb edir.

Investisiya colbediciliyinin idara edilmasi tolob olunan investisiya hocminin
olda edilmasina yonoldilon todbirlorin islonib hazirlanmasina gotirib ¢ixarmalidir
ki, bu da investisiya strukturunun, onun tonzimlonmasi iizro tadbirlorin  miioy-

yon edilmasini nozards tutur.
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Investisiya foalligma tosir edon ikinci amil mocmu buraxilisin hocminin
artmas1 ilo olaqodardir. Olkodo miiossisolorin istehsal giiciindon tam istifado
olunmadig1 soraitdo investisiya foallig1 asagi olur. Ciinki, investisiya qoyulusu
osason olavo istehsal giiclorinin yaradilmasina gotirib cixarir. Olkodo sorbost
istehsal giiclori mévcuddursa, investisiya qoyulusu ii¢iin tolob yaranmir, oks halda
189, yaranmis tolobi movcud istehsal giiclori 6doys bilmirss, onda investisiya
qoyuluslart hoyata kecirilir.

Investisiya foallifina tosir edon iigiincii amil sahibkarlarin o6lko iqti-
sadiyyatinin voziyyeti ilo olagodar gozlontilori ilo slagedardir. Olkadoki iqtisadi
konyukturaya vo iqtisadi inkisafin templorina dair qiymatlondirmalorin naticolori
investisiya gorarlarina shomiyyatli doracada tasir gostorir.

Investisiya foalligina 6lkods maliyys bazarlarinin inkisaf soviyyosi ohomiy-
yotli daracads tosir gostorir. Miiasir bazar iqtisadiyyati miirokkab sistem olub,
0ziindo bir cox elementlori birlosdirir. Ev tosaorriifatlari, firmalar, bu subyektlor
arasinda olaqo yaradan resurs vo mohsul bazarlari, hokumat qurumlan
Oziinomoxsus funksiyalar yerina yetirorok vahid iqtisadi sistemi oamolo gatirirlor.
Bu iqtisadi sistemds bazi iqtisadi subyektlor sarbast pul vasaitlorine malik olurlar,
bazilarinin 1s9 alavo pul vasaitloring ehtiyaclar1 yaranir. Beloa ki, comiyyatin illik
golirlorinin bir hissasi (boyiik hissasi) istehlak xarcloring, galan hissasi 1s9 yi1gima
yonaldilir. Adaton, sorbast pul vasaitlorine malik olanlarla bu vasaitlora ehtiyaci
olanlar bir-birlorindon forglonirlor. Bu baximdan, iqtisadiyyatda maliyyo aktiv-
lorinin yaranmasi vatondaslarin, firmalarin vo hokumatin yigiminin onlarin real
akivlora investisiya qoyuluslarinin hacmindan forqlonmasi ilo alagadar olur. Belo
soraitds igtisadiyyatin normal inkisafi ii¢iin fiziki vo hiiquqgi soxslorin miivaqqati
sorbast pul vosaitlorinin kommersiya osasinda soforbar edilmosi vo onlarin
iqtisadiyyatin miixtalif sektorlar1 arasinda boliisdiiriilmasi vo yenidon boliisdiiriil-
masi tolab olunur. Bu baximdan iqtisadi sistemin somarali inkisfinin tomin edilmo-
sindo sorbast pul vasaitlorina malik olanlarla belo vasaitlora ehtiyaci olanlar
arasinda olago yaradan tokmil maliyys bazarinin movcud olmasinin miithiim

ohomiyyoti vardir. Maliyys bazar1 sarbast pul vasaitlorino malik olanlarla, pula eh-
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tiyaci olanlar arasinda maliyyo alatlori vasitasilo vo maliyys qurumlarinin istiraki
ilo alage yaradan mexanizmdir. Onun toyinati — y1gimin son istehlak¢ilar arasinda
boliisdiiriilmasindan ibaratdir. Yoni bir sahodo maliyya vasaitlorinin artiqligi, digor
sahada catismazlig1 varsa, vasaitin bir sahadon (subyektdon) basqa sahoyo axini
bas verir. Bu axin maliyys vasitaciliyi vo maliyya bazari vasitosilo hoyata kecirilir.
Qeyd etmok lazimdir ki, ohalido vo miiassiso va toskilatlarin kassasinda, homg¢inin
bank hesablarinda olan omtos vo xidmotlorin alqi-satqi aqdlorine xidmoat edaon,
kapital kimi istifado edilmayon pul vasaitlori maliyya kapitalina aid edilmir.

Investisiya qoyulusunu sortlondiron baslica amil kimi gozlonilon monfootin
hacmi, hamg¢inin borc alinmis vasaits gora ddonilon faiz doracasi cixis edir. Goste-
rilon amillarlo yanasi, bir sira amillor movcuddur ki, homin amillor investisiya ki-
mi qoyulan vasaitin hacminden asili deyil, lakin investisiya qoyuluslarina tolabati
miioyyonlosdirir. Homin amilloro asagidakilar aiddir: 1) avadanliglarin (esas fond-
larin) aldo edilmoasing, istismarina, homg¢inin onlara xidmat gostorilmasina ¢akilon
xarclor; 2) sahibkarlar torofinden O6donilon vergilor; 3) texnoloji doyisikliklar; 4)
movcud olan asas kapital; 5) sahibkarlarin gézlontilori.

Biitovliikda, 6lkads investisiya foalliginin artirilmasi iigiin geyd edilon amil-
lorin nazors alinmasi vo onlarin tasirinin qiymatlondirilmasi zoruridir. Bu giymat-
londirmoalari nozor almaqla 6lkada investisiya foalliginin artirilmasi istigamatindo
konkret todbirlor planinin hazirlanmasi1 va reallasdirilmas: hesabina iqtisadi arti-
min tomin olunmasina vo iqtisadiyyyatin somaraliliyinin yiiksaldilmasino nail

olmagq olar.
1.3. Investisiya faaliyyatinin dévlat tozimlonms mexanizminin xiisusiyyotlori

Investisiya prosesinin ddvlot tonzimlonmosinin hansi istiqgamatdo aparilmasi
haqqinda miixtalif baxislar var. iqtisadiyyata dovletin foal miidaxilosine iistiinliik
veron Keyns iqtisadi inkisaf vo sabitliyo nail olmaq istigamatinds investisiya
goyuluslarina xiisusi ohomiyyat verirdi. O, qgeyd edirdi ki, investisiyanin
somoraliliyi, onlardan gozlonilon golirlorin hacmi na godar ¢ox olarsa, istehsalin

miqyast vo templori do bir o gador ¢ox olar.Keyns modelina goro sabab-noatico
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alagoloari zanciri oks torafs istiqgamatlonir: yiiksok tolabat istehsalin artmasina gatirib
cixarir vo bu da miiossisolori investisiya qoymaga maocbur edir. Galirlor
yiiksaldikca, y1gim da ¢ox olur vo investisiya qoymaq miimkiin olur.

Basqga sozlo, keynscilik konsepsiyasinin torafdarlari hesab edirlor ki, istehlaka
meyl na gadar yliksak olarsa, multiplikator da bir o gadar ¢ox olar: Yoni milli galirin
arttmi investisiyanin ilkin arttmi ilo bir o godor ¢ox tomin olunur. Buna gora do
iqtisadi bohram aradan galdirmagq iiciin istehlakin artirilmasi tolab olunur.

Investisiyalarin iqgtisadi inkisafda rolu ovozsizdir. Lakin hor bir investisiya
goyulusunun osas maqgsadi golir gotiirmakdir. Buna goro do investisiyalar asason
investisiya iistiinliiylino malik sahalors qoyulur.Verilmis saho, alt sahs, miiassisonin
tstiinliiyii igtisadiyyatin hor bir ayrica sahasinin,alt sahasinin,miiossisonin golirlilik
saviyyasi ilo miisyyan olunur.

Golirlilik-investisiyanin preoritetliyini miioyyon edon miihiim stukturomolo-
gotiron meyardir.

Investisiyalar iqgtisadi proseslordo miihiim rol oynayir,iimumi iqtisadi artimi
gabaqcadan miioyyon edir. Investisiya resurslarinin iqgtisadiyyata calbi naticosinda
istehsalin hocmi artir, milli galirin saviyyasi yiiksalir, miisyyan doracads bu vo ya
digor mohsul vo xidmaotlors tolabati 6doyon saho vo miiassisalor inkisaf edir vo
rogabatqabiliyyatliliyi artir. Milli golirin aldo olunmus artimi qgismon yenidon
toplanir, istehsalin sonraki artimi bas verir, proses fasilosiz davam edir.

Belaliklo, investisiyalar no godor somoarali olarsa, milli golirin arttmu da bir o
qodor yiiksak, istehsala investisiya edilon y1gim bir o godar cox olar. Investisiyalarin
somoraliliyi kifayat qodor yiiksok olduqda,milli golirin artimi tolabatin artimu
soraitinds y1gim hissasinin arttmini tomin eds bilar.

Dovlatin iqtisadi siyasating, inkisaf sahosinde qarsiya qoyulmus vazifolorin halli
magsadilo uzunmiiddatli xarakter dasiyan iqtisadi gorarlarin, bu qorarlarin birbasa vo
dolay1 alagslondirilmasing, bazi hallarda iso asas iqtisadi doyisonlarin (galir, istehlak,
mosgullug, investisiya, gonaot, ixrac, idxal vo s.) voziyyati vo artimi iizorindo
nazarato istiqgamatlonmis dovlatin stiurlu cohdlori kimi baxmaq olar. Bu siyasat, ilk

novbada, garsiya qoyulmus mogsadlora nail olunmasi magsadilo dovlst xarclorinin
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hocmi va istiqgamati ilo alagadar olur. ikincisi, tosorriifat subyektlorinin mosgulluq,
investisiya qoyuluslari, mohsul buraxilisi vo s. ilo slagadar gorarlarina tosir etmayi
ohato edir. Uciinciisii, mohdud iqtisadi resurslarin miixtolif saholor arasinda
boliisdiiriilmasing istiqgamatlonmis todbirlari, dordiinciisii 1s9, 0zal bolmanin qarsiya
goyulmus vozifalorin yerino yetirilmasina yonaldilmasina istiqgamatlonmis tadbirlori
ilo slagadardir. Sonaye siyasatinin asas magsadi balanslagdirilmis vo davamli inkisafi
tomin etmoys imkan veran struktur dayisiliklorinin hayata kecirilmosi ii¢iin mohdud
resurslarin soforbar edilmosidir.

Investisiya foaliyyatinin dovlot tonzimlonmosino dovlot investisiyasinin idara
olunmasi, habels investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmasi va bu sartlors in-
vestisiya foaliyyatinin biitiin subyektlori toraofindon oamal edilmasine nozarat daxil-
dir. Dovlat investisiya foaliyyotini tonzimlomoklo, iqtisadiyyatin saha vo orazi
strukturunu tokmillogsdirmoy9, onun texniki-iqtisadi soviyyasini yiiksaltmoyo nail
ola bilor. Homg¢inin, dovlat idaraetma orqanlar1 xarclora, risklora vo rogabat soviy-
yasing tasir gostormakla sirkatlar liciin imkanlar yaradir va stimullar formalasdirir.
Buna goro do, dovlat Olkado investisiya foaliyyotinin tokmil tonzimlonmos me-
xanizmini formalasdirmalidir.

Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasino dovlet investisiyasinin idara
olunmasi, habels investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmasi va bu sartlora inves-
tisiya foaliyyotinin biitiin subyektlori torafindon oamoal edilmasino nozarat daxildir.
Dovlat investisiya prosesind birbasa vo dolayi yolla tasir gostorir. Birbasa tosir dovlat
biidcasi, biidcodankonar fondlar vo dovlat miiassisalarinin investisiya qoyuluslarinin
artirlmast yolu ilo hoyata kecirilir. Dovlat iqtisadi  subyektlorin investisiya
foaliyyotinin sortlorini doyismoklo investisiya qoyuluslarinin  hocmins vo is-
tigamatlarina dolayi yolla tosir gostarir.

Dovlatin investisiya qoyuluslart hagqinda gerarlart maliyys somarasliliyinin
deyil, sosial somaraliliyin giymatlondirilmasi asasinda verilir. Dovlat, sosial somoara-
liliy1 yiiksok, maliyyo somaraliliyi iso asagi olan investisiya layiholorini hoyata
kecirmakla, comiyyatin maddi rifahini artirmis olur. Bu baximdan, dovlatin iqtisadi

foaliyyoto olverighi sorait yaradan, milli iqtisadiyyatin roqabat gabiliyyatini artiran,
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ohalinin sosial inkisafina xidmat edon, 0lkonin idare edilmosini tomin edon istehsal,
sosial vo institusional infrastrukturun inkisafina investisiya qoymasi zoruridir.
Bununla yanasi, dovlatin 6lkads investisiya foaliyyatindaki rolu dovlat idarsetmasinin
payina diison gonastin hacmindon, 6lkonin asas infrastruktur sobokslorlo tomin olun-
masi saviyyasindan, infrastruktur xidmatlori géstormok imkanina malik 6zal sektorun
formalagsmasindan vo s. bu kimi amillordon asilidir. Bundan basqa, dovlot
investisiyalar1 tokca infrastruktur sahslorinin inkisafina qoyulan investisiyanin hacmi
ilo mohdudlagmaya bilor. Belo ki, bir sira hallarda bazar subyektlorinin inkisaf
saviyyasinin asag1 olmasi, 6lkenin iqtisadi inkisafi liciin boyiik shomiyyat kosb edon
kommersiya yoniimlii investisiya layihalorindo dovlatin istirakini zoruri edir.

Hokumatin investisiya foaliyyating tosir tisullarini se¢cmasi onun investisiya siya-
sotinin hoyata kecirilmasinin hans1 modelina iistiinliik vermosindon asilidir. Inkisaf
etmis Olkolords investisiya siyasotinin tic modelini bir-birindon forqlondirirlor (13, s.
219).

Birinci modelds asas diggat 6zal investisiyanin vergi stimullasdirilmasina yonal-
dilir. Basqa s6zlo desak, dovlatin investisiya siyasatindo miihiim rol asason dolay1
vasitalor aid olur ki, dovlat bu vasitolordon istifade edarok 6zal sektorun subyektlori-
nin investsiya davranisina tosir edir. Bels ki, bazar vasitalorinin komoyi ilo giymat vo
faiz doracasinin sabitlosdirilmasing istigamatlonan ardicil liberal makroiqtisadi siya-
sot hoyata kecirilir. Bu model nisboton inkisaf etmis bazar strukturlarina malik
Olkalarda totbiq edilir.

Ikinci modelds asasan iistiinliik xiisusi layihalorin dovlat torefindon maliyyo-
losdirilmasina verilir. Burada dovlatlo xiisusi investorlar foal omokdasliq edir.
Infrastruktur obyektlorin inkisaf istigamoatlori miioyyon edilorkon 6zal bolmonin
konkret ehtiyaclart nozora alinir. Bu model do asason 6zal bolmo hesabina mili
iqtisadiyyatin inkisafin1 nozords tutur. Modelin ustiinliiyli somorali investisiyalar
liciin shomiyyatli hacmda vasaitlarin sofarbar edilmasi imkaninin olmasidir.

Uciincii modelda asasan 6zol bélmado investisiya gorarlarinin olagelondirilmosi
liclin mexanizmlarin yaradilmasini nazards tutur. Bu modelo asason dovlot yalniz

zaruri infrastruktur yaradir vo insan kapitalina investisiyanmi stimullagdirir. Dovlat iri



25

sirkatlori aktiv sokildo dostoklomokls, onlarin elmi-tadqigat vo tacriiba-konstruktor
islorini giizostli sartlorlo maliyyslosdirmakloa onlarin inkisafina vo yeni texnologiya-
larin alds etmalarina tasir gostarir.

Investisiya foaliyyotinin tonzimlonmo mexanizmi dovlotin tosorriifat subyektlo-
rinin investisiya siyasating tosiretma vasito vo metodlarinin macmusunu oks edirir ki,
bu vasito vo metodlar1 da sorti olaraq makroiqgtisadi, mikroiqtisadi va institutsional
gruplara bolmak olar.

Makroiqtisadi vasitalors investisiya mithitinin iimumiqtisadi amillaring, yani faiz
daracosing, valyuta kursuna, biidco kasrino vo s. tasir edon vasitalor, mikroiqtisadi
vasitalora vergi doracalari, amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi qaydalari, giizos-
tli kreditlorin vo alinmus kreditloro tominatlarin verilmosi vo s. daxildir. [sas
kapitallIn dllylCrinin nisblCtCn  sgrltll] amortizasiya olunmasl] mg[s-
sisLIlrin amortizasiya fondlarlIn[n vl onlar[In [sas kapitala investisiya
qoyululdlarlIn[n h[Jeminin artmaslna sCIblIb olur (20, s.75). Institutsional
vasitalar 1s9 xiisusi investorlarin vo dovlatin investisiya proqramlarinin alagslondiril-
masini hoyata ke¢irmays imkan verir. Dovlatin vo xiisusi bolmenin qarsiligh slage-
lorinin institutsional formalart asason dovlat orqganlari ilo investisiya qoyuluslarinin
prioritet istigamoatlorinin  miioyyon edilmasi maqgsadilo magvarat¢i  suralarin
yaradilmasi, sahibkar birliklori il investisiya faaliyyatinin sortlorini miisyyon edon
ganunvericilik aktlarinin miizakirs edilmosi vo s.-o osaslanir. Belo institutsional
vasitolorin movcudlugu dovlet soviyyssinda gobul edilon gorarlarin samaraliliyine
tosir etmaklo, ayri-ayri toroflorin monafelorini tam nozors almaga imkan verir.

Olkodo maliyyo sabitliyinin tomin edilmosi investisiya foaliyyatinin zoruri
sartlorindon biridir. Inflyasiya investisiya foaliyyatindo yiiksok geyri miioyyonliklor
yaradir ki, bu da riskin saviyyasini artirir. Digor torafdon, nisbaton yiiksok inflyasiya
soraitindo tosarriifat subyektlorinin investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi
monbalarindan olan amortizasiya ayirmalarinin doyardon diismasi bas verir. Bu hom
tosarriifat subyektlorinin investisiya qoyuluslarini maliyyslosdirmok {iciin daxili
imkanlarinin mohdudlasmasina, hom do onlarin xiisusi vosaitlorindo monfootin

payinin artmasina, amortizasiya ayirmalarinin payinin iso azalmasina sabab olur.
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Noticado, tosarriifat subyektlorinin 6zalarinin inkisafin1 maliyyslosdirmoak imkanlar
azalmig olur. Bu baximdan, dovlatin pul-kredit vo biidca siyasati 6lkads investisiya
miihitinin alverislilik soviyyasini miioyyon edon miithiim amillordondir. Artiq qeyd
olundugu kimi, investisiya foalligina faiz doracasi bilavasita tasir gostorir. Markozi
Bank 0lkads faiz doracasing tasir gostormoakls iqtisadi foalligin saviyyasini miioyyan
edir. Hom¢inin Morkozi Bank torofindon valyuta kursunun tonzimlonmosi yerli
istehsal¢ilarin idxal-ixrac emoliyyatlarina ciddi sokilds tasir gosterir. Biitovliikds,
dovlat pul-kredit va fiskal vasitolordon istifado etmoklo hom macmu toklifin, hom do
mocmu  tolobin  soviyyasino tosir gostormoklo olkads investisiya foalliginin
tonzimlonmasini hayata ke¢irmok imkanlarina malik olur.

Dovlat investisiya prosesing birbasa vo dolay1 yolla tosir gostorir. Bilavasits tosir
dovlat biidcasindan hayata kecirilon investisiya qoyuluslar1 hesabina bas verir. Dovlot
biidcosindaon investisiya layihalorinin maliyyalosdirilmasi vo bunun ii¢iin giizostli
kreditlorin verilmosi investisiya qoyuluslarinin  maliyyalosdirilmasinin  miihiim
monbalaorindan hesab edilir. Dolayi yolla tasir iso investisiya foalliginin yiiksaldilmasi
amilloring tosir etmoklo nail olunur. Belo ki, 6zal bolmanin investisiya qoyuluslari
osason monfoot normasi nisbaton yiiksok olan sahosloro yoOnolir. Dovlot ayri-ayri
prioritet sahoalorde golirlik soviyyasini artirmaqla 6zal bolmonin investisiya foaliy-
yatini bu sahoalara istigamatlondira bilir. Belo ki, igtisadi subyektlords rentabelliyin
asag1 diigmasi nainki onlarin xiisusi maliyye vasaitlorinin azalmasina gotirib ¢ixarir,
hom dos rentabellik normasi ilo kreditlorin faiz doracasi arasinda nisbati pislosdirarak
tosarriifat subyektlorinin borc vasaitlorini colb etmok imkanlarini azaldir.

Olko iqtisadiyyatinin somrali foaliyyoti tokco maddi istehsal sahalorinin in-
kisaf soviyyasindon asili deyil, hom do onlara xidmot edon infrastruktur saho-
lorindon do asilidir. Infrastruktur sahelori 6lkede mévcud miiossisa va toskilatlarin
foaliyyatina vo son naticads ohalinin hoyat soviyyasine shomiyyatli doracads tosir
gostorir. Bu saholorin gostordiklori istehsal vo bazar xidmotlori 6lkads istehsal
olunan mohsullarin maya dayarini vo keyfiyyatini miioyyon edon mithiim amildir.
Iqtisadiyyatin ixtisasl kadrlarla, keyfiyyatli xammal vo materiallarla, dastlosdirici

momulatlarla vaxtinda tomin olunmasi, kdmok¢i vo xidmaotedici istehsallarin isi
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son naticads istehsalin somarsliliyini miioyyan edir. Tacriiba gostorir ki, infrast-
ruktur saholorin zoruri inkisaf soviyasine malik olmayan 6lkelorde tokrar istehsal
prosesinin subyektlori arasinda qarsiligli oslagolor, miiassisolorin foaliyyatinin
ahongdarlig1 vo birqorarligl przulur vo baglanmis miiqavilsalorin yerina yetirilmasi
cotinlogir. Real sektorla ona xidmot edon infrastruktur saholorin inkisafinin
alagolondirilmasi ¢ox miithiim masaladir, ¢iinki struktur proporsiyalarinin pozulma-
s1 maddi itkilers vo iqtisadiyyatin samaraliliyinin asagi diismosino sabab olur. Bu
baximdan, dovlat torafindon infrastruktur sahslorin inkisaf etdirilmasi xiisusi kapi-
talin mobilliyini artirir, istehsal xarclorini azaldir vo bununla da, xiisusi biznesin
inkisaf imkanlarmi yiiksoldir. Oz miqyasina goro infrastruktur saholora dovlot
investisiya qoyulusu sosial sferaya nisbaton ¢ox olur.

Maliyys bazar1 on somarali investisiya gorarlarinin gobul olundugu morkoz
olaraq gonast edilmis vasaitlori saforbar edorak investisiya qoyiiliislarinin maliyyes-
lasdirilmasi va vasaitlorin somoarali sahalors istigamatlonmasing sorait yaradir. Ma-
liyya bazariin inkisaf1 kapitalin sahsloraras: axinini asanlasdirir vo bununla da 6l-
kodo normal monfost normasinin formalasmasina sorait yaradir. Investisiya qoyu-
lusu hagqinda gorarin gobul edilmasindo mithiim masalalordan biri diskontlagdir-
ma doracasinin miioyyon edilmasi ilo olagodardir. Tohlil gostorir ki, maliyyo
bazarlarinin zaif inkisaf etdiyr olkolordo diskontlasdirma doracasinin miioyyon
edilmasi ¢otin olur. Maliyye bazarlarinin inkisaf 6lkado gonastin investisiyaya
cevrilmasini asanlasdirir, iqtisadiyyatin inkisafina yonaldilon vasaitlorin hacminin
artmasina vo investisiya risklorinin saviyyosini asagi salmaqla investisiyanin
maliyyalosdirilmasi liciin sorf edilon vasaitlorin doyarini asag1 salmaga imkan ve-
rir. Maliyyo bazarinda maliyyo alatlorinin buraxilisi vasitasilo ayri-ayri1 subyekt-
lorin kigik hocmli pul vasaitlorini soforbar edorak iri layihslorin reallagdirilmasina
yonaltmoyos imkan verir. Biitovliikkds, tocriibo gostiorir ki, maliyys bazarlarinin
inkisafi, totbiq olunan maliyys alatlorinin sayinin ¢coxlugu vo onlarla aparilan omo-
liyyatlarin tokmilliyi 6lkodo mohdud resurslarin somerali boliisdiiriilmasing, sor-
bast vasaitlorin investisiyaya qoyuluslar: iiciin soforbor edilmasing, investisiya ris-

kinin azaldilmasina, tosorriifat subyektlorinin menecmenti tizorindo somarali noza-
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rot sisteminin qurulmasina vo omoatas vo xidmatlorlo miibadilonin asanlagdirilmasi-
na gotirib ¢ixarir. Buna gors do 6lkodo maliyys bazarinin inkisaf etdirilmasi iqtisa-
di inkisafa miisbat tosir gostarir.

Investisiya prosesinda resurslarin bolgiisiina dair qorarlar verildiyindon vergi-
lar bu gorarlara tosir edon mithiim amildir. Vergilorin soviyyasi hom kapitalin qiy-
mating, hom investisiya xarclorinin hacming, hom dos investisiya qoyuluslarinin ho-
yata kecirilmosi noticosindo yaradilan obyektin foaliyyati ilo olagadar golir vo
xarclorin saviyyasing tasir gostarir. Buna gora do, 6lkado vergilorin saviyyasini vo
strukturunu doyismokls investisiya foalligina tosir etmok miimkiindiir.

Investisiya qoyuluslarinin somaraliliyinin asag1 diismosino sobab olan vergi
xarclori 1ki 1stigamatda arta bilor. Birincisi, vergi sonadlosdirilmasinin aparilmasi
prosesi vo vergi organlari ila olagolorin qurulmasi ilo bagl xorclordir. Ikincisi iso
bilavasito vergilorin hocmi ilo alagoadardir. Bels ki, investisiya qoyuluslarinin so-
moraliliyi xalis pul axinlarinin daxil olma vaxti vo hocmi ilo miioyyon olunur.
Xalis pul axinlart iso pul modaxillari ilo pul meoxariclorinin forqina baorabordir.
Odonilon vergilor pul moxariclarinin torkib hissasi oldugundan vergilorin hocmi va
O0donilma vaxti investisiyanin somaraliliyins bilavasits tosir gostorir.

Investisiya qoyuluslarinin somaraliliyino tosir edon miihiim amillordon biri
vergi bazasinin hocmi il slagadardir. Belo ki, vergi giizostlorinin azaldilmasi pul
moxariclorinin artmasina sobab olur. Bununla yanasi, investisiya qoyuluslarinin
haqqinda gorarin verilmasi zamani vergi tutulan monfastin hesablanmasinda fakti-
ki ¢cokdiyi xarclarin daha boyiik hissasinin nozors alinmasi istigamatinda doyisik-
liklorin hoyata kecirilmasi onlarin ragabat gabiliyyatinin yiiksaldilmasi baximin-

dan miithiim shomiyyoto malikdir.
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FOSIL 2.
AZORBAYCAN SONAYESINDO INVESTISIYA FOALIYYOTININ
MOVCUD VOZIiYYOTININ QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Sonayeda investisiya foaliyyoatinin movcud vaziyyatinin tahlili

Investisiya iqtisadiyyatin sabitlogdirilmosinin vo perspektiv inkisafinin osas
vasitalorindon biri kimi ¢ixis etmakls, real iimumi kapitalin artirilmasinda, iqtisadi
somaraliliyin yiiksoldilmasinda, bir sozlo, rogabatgabiliyyatli milli iqtisadiyyatin
formalasdirilmasinda mithiim rol oynayair.

Sonaye iqtisadiyyatin miirokkob sahosi kimi, iqtisadi sistemin miixtolif
elementlorinin inkisafim tolab edir vo bu inkisaf soviyyasindon asili olarag da onun
roqabot qabiliyyati formalasir. Olko iqtisadiyyatinin aciq xarakter almasi vo
beynolxalq rogabotin giiclonmasi sonaye miiassisalorinin rogabat qabiliyyatinin
yiiksaldilmasi problemini koskinlogdirmisdir. Xiisusilo, emal sonaye sahslorinin
rogabat gabiliyyatinin yiiksaldilmasi masalalori koklii iqtisadi, toskilati vo maliyyo
tadbirlarinin hayata kecirilmasini tolob edir.

Son illards sahibkarligin inkisafi, yoxsullgunu azaldilmasi, yeni is yerlorinin
yaradilmasi istigamatindo hoyata kecirilon tadbirlor naticasinds sonayenin inkisafi
sahasinda bir sira ugurlar alde edilmisdir. Belo ki, bir sira sonaye miiassisalari bar-
pa edilmis, Baki sohorindoa vo regionlarda sonaye miiassisalori yaradilmis, sona-
yenin inkisafinin maliyyolsdirilmasi ii¢iin bir sira inkisaf institutlar1 formalasdiril-
misdir.

Son illordo elektroenergetika sahosindo “Conub” Istilik Elektrik Stansiyast,
“Taxtakorpii” vo “Ismayilli-1” Su Elektrik stansiyalari, masinqayirma sahasindo
Bakida Gomi tomiri istehsalat bazast vo Gomiqayirma zavodu, metallurgiya
sahasindos Sumgqayitda Polad boru zavodu vo Gadobayda qizil emali zavodu, yiingiil
sonaye sahasindo Sumgayitda “Gilan” Tekstil parki, Abseronda Birdofalik plastik
gablar vo priforminlor istehsali zavodu vo Ismayillida Tikis fabriki, tikinti
materiallarinin istehsali sahasindo Qazaxda Sement zavodu vo Hacigabulda Seramik

plitalor zavodu, yeyinti sonayesi sahasindo Sumqayitda ”Saglam qida” Aqrar Sonaye
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Kompleksi, Qobolodo Agrar Sonaye Kompleksi vo Uziim emali zavodu istismara
verilmig, sonaye vo texnologiyalar parklarmin (Sumgqayit Texnologiyalar Parki,
Sumgayit Kimya Sonaye, Balaxani Sonaye vo Yiiksok Texnologiyalar parklar)
yaradilmas: istigamotinde kompleks todbirlor davam etdirilmisdir. Sumqayit
Texnologiyalar Parki 30-a yaxin zavoddan ibarat olacaqdir. Hazirda 17 zavod tam
giicii 1lo foaliyyot goOstorir vo bu miiossisalordo kiilok vo kicik su elektrik
stansiyalarinin avadanliglari, giinas enerjisindan istifado mogsadi ila istifads edilon
qurgular, miixtolif c¢esidli elektrik giic kabellori vo hava xotti nagqillori, giic
transformatorlari, iri ¢apl plastik, yiiksok tozyiqge davamli metal-plastik borular,
irthocmli metal konstruksiyalari, texniki gqazlar (arqon, oksigen, azot va s.), miixtolif
cesidli digor mohsullar istehsal olunur. Eynu zamanda, sonayenin bir sira sahslorinin
modernlosdirilmasi vo istehsalin somoraliliyinin yiiksoldilmasi istigamatinds bi sira
tadbirlor hoyata kecirilmisdir. Masalon, son 10 il orzinds gonaatcil istilik elektrik
stansiyalarinin  tikilib istifadoyo verilmasi, fiziki cohotdon kohnolmis enerji
bloklarinin yenidon qurulmasi va stansiyalarin istismar rejimlorinin yaxsilasdirilmast,
habels son illar enerjinin istehsalinda 95,0 - 100,0 faiz tobii qaz yanacagindan istifado
edilmosi enerji sistemin an miihiim iqtisadi gostaricisi olan 1 kilovat saat elektrik
enerjisinin istehsalina sorf olunan sorti yanacagin 303,7 qrama catdirilmisdir.
“Holcim Azorbaycan” ASC hazirda 6lkados sement vo klinker istehsal edon on boyiik
miiassisadir va Olkonin tikinti sektorunu yerli vo beynolxalq standartlara cavab veran
yiiksok keyfiyyatli sementls tomin edir.

Olko iqtisadiyyatinin aparici sahasi olan yanacaq-energetika sonayesi neftqaz-
cixarma, neft emali vo elektroenergetika sahslari ilo tomsil olunur. Bu kompleksin
aparict sahosi olan neftqazcixarma sonayesinin movcud texniki-istehsal bazasi
1994-cii 1lden etibaron diinyanin aparici neft sirkatlori ilo omokdasliq naticoesinda
daha da modernlosdirilmisdir ki, bu da neft vo qaz hasilatinin artirilmasina sorait
yaratmisdir. Bela ki, 2000-ci ildo 6lkads neft hasilati 14,0 min. tondan 2010-cu ildo
50,8 min. tona, qaz hasilati isa 5,6 mlrd. kub metrdon 26,3 mlrd. kub metrs qadaor artmus,
2014-cii ildo iso miivafiq olaraq 45,6 min. tona vo 25,7 mird. kub metro borabor ol-

musdur. Bels soraitds sonayedo madongixarma sahasinin iistiin artinm bag vermisdir.
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Qeyd edilanlarls yanasi, son illorde sanayenin davamli inkisfina nail olunmamis
va onun strukturunda yanacaq-energetika kompleksinin, xiisusilo neft vo gaz hasilati

sahasinin payi yliksok olaraq galir.

Cadval 2.1
Olkada sonaye saholarin inkisaf dinamikasi
(1990=100)
o climlodon:
. Biitiin madan- elektrik enerjisi, qgaz vo su tochizati,
Mlor emal .
sanaye ¢ixarma . buxar istehsali, tullantilarin
sanayesi sonayest boliisdiiriilmasi va tachizati | tomizlonmasi vo emal
1995 30 53 28 64 98
1996 28 52 25 67 93
1997 28 52 25 63 85
1998 29 64 22 67 76
2000 32 78 23 70 68
2004 39 88 33 80 83
2005 52 124 38 84 74
2006 71 180 41 93 73
2007 88 232 44 86 61
2008 93 244 46 94 61
2009 101 275 43 82 60
2010 104 278 47 89 59
2011 99 255 50 96 66
2012 96 244 53 107 67
2013 98 246 56 111 75
2014 97 240 57 117 81

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitosinin malumatlar1 osasinda hazirlanmigdir.

Cadval molumatlarindan goriindiiyti kimi, 6lkdo 2014-cii ilde senaye mohsulu-
nun hacmi 2000-ci ils nisbaton 3 dofadon cox artsa da, 1990-c1 il saviyyasindon asagi
olmusdur. Xiisusilo, 2014-cii ildo emal sonayesinds istehsalin hocmi 1990-c1 ilo
nisbaton 2 dafs asagi olmusdur. 2010-cu ilo godar sonaye istehsalinin yiiksok artimi
osason moadangixarma sonayesi (neft vo gaz hasilati sahasinin) hesabina olmusdur.
Bels ki, 2010-c1 1ldo madangixarma sonayesinds istehsalin hacmi 2000-ci i1lo nisbaton
3,6 dofo artdig1 halda, emal monayesinda bu gostarici 2,0 dofaya, elektrik enerjisi, qaz
vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi va tochizati sahasinda 1,3 dofoys baorabor olmus,
su tochizati, tullantilarin tomizlonmosi vo emali sahasinda iso istehsalin hocmi 13,2
faiz azalmigdir. 2010-2014-cii illor arzinds sonaye mohsulunun hhacmi azalmisdir ki,

bu azalma da neft hasilatinin azalmas1 hesabina bas vermisdir. Belo ki, 2014-cii ildo
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modoncixarma sonayesinds istehsalin hocmi 2010-cu ilo nisbaton 14,7 faiz asagi
diismiisdiir. 2010-2014-cii illor arzindo madongixarma sonayesindo istehsalin hacmi-
nin azaldig1 soraitdo sonayenin digar sahalorinds mohsul istehsalinin artimina baxma-
yaraq sonaye istehsalinin strukturunda neft vo qaz hasilati sahasi boyiik paya
malikdir.

Cadval 2.2

Milli iqtisadiyyatda asas kapitala investisiya qoyulusunun dinamikasi

(2000=100)
2001 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Osas kapitala yonoldilmis
vasaitlor, comi 121,0 | 596,2 | 644,2 | 772,0 | 10174 | 12809 | 1517,9 | 1747,1 | 17174
Kond tasarriifati, mesa
tasarriifat va baligqgiliq 128,7 | 615,4 | 882,1 |3704,9 | 5075,7 | 6446,3 | 9418,1 | 8278,5 | 5223,7

Sanaye 123,5] 6232 | 641,2 | 685,1 | 627,6 | 7752 | 859,0 | 1060,0 | 1075,9
Madangixarma sonayesi 139,7] 760,6 | 690,3 | 713,1 | 581,9 | 640,8 | 750,3 | 9844 | 1144,9
Emal sonayesi 78,0 | 142,0 | 137,8 | 372,1 | 485,6 | 1018,1 | 1018,1 | 1043,6 | 753,5

Elektrik enerjisi, qaz vo
buxar istehsali, boliigdiiriil-

masi va tachizati 92,4 | 355,5 | 746,5 | 619,7 | 6934 | 857,5 | 621,7 | 534,0 | 460,3
Su tachizati; tullantilarin

tomizlonmasi vo emali 62,1 | 119,0 | 594,8 | 1010,9 | 1423,4 | 1946,7 | 2848,0 | 3841,9 | 23244
Tikinti 380,0 |1342,9] 293,7 | 122,6 | 1912,5 | 6350,3 [13970,6 | 19684,5|22814 4
Ticarat; naqliyyat

vasitalorinin tomiri 1589 | 257,4 | 309,8 | 295,3 | 856,4 | 931,1 | 1620,1 | 1531,0 | 1728,5
Nagliyyat vo anbar

tasarriifati 133,4 [1181,7|1442,9|1703,0 | 4427,8 | 5468,6 | 5610,8 | 7591,4 | 5169,7
Nogliyyat 133,51177,6(1437,5|1692,4 | 4569,6 | 5643,6 | 5779,1 | 7830,7 | 5332,7
Poct vo kuryer foaliyyati 87,6 [1261,0/11659,0|3318,1 | 5919,5 | 4543,7 | 7710,7 | 7309,7 | 5811,2
Turistlorin yerlosdiril-

mosi va ictimai iago 6,8 | 76,3 | 381,7 | 455,6 | 570,0 | 8149,6 | 3651,0 | 1800,0 | 3151,7
Informasiya vo rabito 160,7 | 349,0 | 465,3 | 392,1 | 379,1 | 664,7 | 6939 | 4198 | 3283
Dasinmaz omlakla

alagadar amoliyyatlar 97,1 | 507,7 | 4279 | 4428 | 7949 | 827,1 | 11994 | 1032,6 | 2271,8
inzibati vo yardimci
xidmatlarin gostarilmasi | 67,1 | 807,0 |1094,8| 514,0 | 3340,9 | 6323,9 | 7070,1 | 6822,7 | 7846,1
Dovlat idarsetmasi va
miidafis; sosial tominat | 139,1 | 941,9 [1978,0(/9692,3 | 13278,5|11364,4|15694,2|20010,2 | 17428,8
Toahsil 187,7 [1112,213002,9|3765,6 | 8284,3 | 8165,5 |21230,2|20465,9|13425,6
Ohaliys sahiyya vo sosial
xidmotlorin gostorilmosi | 31,7 | 53,4 | 2832 | 4949 | 1039,3 | 1052,1 | 852,2 | 1217,8 | 10729
istirahat, aylonca va
incasanat sahasindo
foaliyyot 48,1 | 387,5 | 930,0 |2418,0| 4533,7 |10218,9| 9616,0 | 8548,6 [22226,4

Digoar sahalords
xidmatlorin gostorilmosi | 33,6 | 502,3 | 925,3 | 581,4 | 1279,2 | 368,1 | 1067,5 | 2668,8 | 2724,8

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitasinin malumatlart asasinda hazirlanmisdir.
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Cadval molumatlarindan goriindiiyi kimi, 2014-cii ildo Olkods asas kapitala
investisiya qoyulusu 2000-ci ilo nisbaton 17,2 dofo artsa da, bu gosterici sonaye izro
10,8 dofayo, emal sonayesi iizro iso 7,5 dofoyo borabor olmusdur. Sonayedo osas
kapitala investisiya qoyuluslarimin artmi tempinin nisbaton asagi olmasi neft
sonayesinds reallasdirilan investisiya layihalarinin istismar marhalasino daxil olmasi
ilo baghdir.

20 sentyabr 1994-ci ildo diinyanin aparict neft sirkatlori ilo Xozar donizinda
yerloson Azori, Ciraq neft yataglarinin vo Giinoasli yataginin dorinlikds yerloson his-
sosinin islonmasina dair baglanmis “Osrin miigavilesi” 6lks iqtisadiyyatina xarici
investisiyanin colb olunmasinda va iqtisadi artimin tomin olunmasinda mithiim ad-
dim olmusdur. Neft kontraktlarinin baglanmasi1 6lks iqtisadiyyatina bdyiik hacmli
investisiya qoyuluslarinin calb olunmasina gotirib ¢ixarmigdir. Bels ki, 2014-cii ilde
Olkado asas kapitala investisiyanin hocmi 1990-c1 ilo nisbaton togribon 20 dofb,
1992-ci 1l nisbaton iso 43 dofo artmisdir. Bu artim 2007-c1 ilo godar asason xarici
investisiyanin calb olunmasi hesabina bas verirdiso, 2008-ci ildon baglayaraq dovlat
investisiyalarinin investisiya qoyuluslarinda payr ohomiyyatli sokildo artmaga
baslamisdir. Masalon, 2000-ci ilo nisbaton 2007-ci ilds 6lkads asas kapitala comi
investisiya qoyuluslar1 7,7 dafo, sonayeds bu gostorici 6,9 dofoys barabar oldugu
halda, 2011-ci ildo miivafiq olaraq 17,7 dofo vo 10,7 dofo toskil etmisdir.
Gorilindilyii kimi, Olkeds osas kapitala investisiya qoyulusunun artim tempi
sonayedoki gostaricinin artim tempini shomiyyatli doracads listolomoys baslamisdir.
Belo hal, investisiya qoyuluslarinin maliyyolosdirilmasi menbalori ilo olagadar
olmusdur. Bels ki, 2000-ci ilde 6lkads asas kapitala comi investisiya qoyuluslarinin
52,4 faizi, sonayedo iso 69,1 faizi xarici investisiyalar togkil edirdiso, 2014-ci ildo
geyd edilon gostaricilor miivafiq olaraq 27,8 faizo vo 44,1 faizo borabor olmusdur.
Goriindiiyli kimi, xarici investisiyanin 6lkads investisiya falliginda rolu shomiyyatli
dorocodo azalmisdir. Bununla belo, 1995-2007-ci illordo 6lkodo hoata kegirilon
investisiya qoyuluslarinin osas hissasinin neft sonayesinin payimna diismasi bu
sahonin milli iqtisadiyyatda rolunun shomiyyatli doracods artimina sabab olmusdur.

Sonaye mohsulunda xam neft vo tobii qaz hasilati sahasinin payr 1990-c1 ilds 4,8
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faizo, 2000-c1 1lda 53,4 faizo, 2005-ci ildo i1so 67,3 faizo, 2011-ci 1ldo 78,0 faizo,
2014-cii ilda 1s9 69,6 faizo baorabar olmusdur. Qeyd etmok lazimdir ki, hazirda neft
vo qgaz hasilati hesabina Olkods investisiya foalligini tomin etmok imkanlari
mohdudur. Belo ki, bu sahads asas layihaloro reallasdirilmis vo bu sahado artan
templo istehsal giiclorinin yaradilmasi gozlonilmir. Son illords neft vo qaz sahasinda
osas kapitala investisiyalarin azalmasi istifadoyo verilon asas fondlarin doyarinda do
bu sahonin payinin azalmasina sabab olacaqdir. Iqtisadi artim osason olavo istehsal
giiclorinin yaradilmasi hesabina bas verir. 9lavo istehsal giiclori iso asas fondlarin
istifadoya verilmasi noticosinda yaranir. Bu baximdan neft vo qaz hasilati sahasindo
istifadoyo verilon asas fondlarin azalmasi bu sahads istehsalin hocminin artimini
mohdudlasdiracaqdir.

Dovlatin investisiya siyasotinin miloyyanlosdirilmasinde emal sonayesi va
kond tosorriifati saholoring ustiinlilk verilmoalidir. Son illords kond tosorriifatina
investisiya qoyuluslarinin artirtlmasi vo bu sahonin inkisafi iiclin zoruri sortlorin
formalasdirilmas1 sonayenin inkisafina da miisbat tasir gostora bilor. Bels ki, kond
tosarriifati sonaye mohsullarinin osas istehlak¢ilarindan olmaqgla, bu sahonin,
osason yiingiil vo yeyinti sonayesinin xammal bazasinin formalagsmasinda miithiim
rol oynayir. Homginin, kond tosorriifati sahosino xidmot saholorinin inkisaf
etdirilmasi yiingiil vo yeyinti sonayesi saholorinin inkisafina da miisbat tosir
gostarir. Belo ki, kond tosorriifati mohsullar1 anbarlarinin mévcudlugu, bu sahads
foaliyyot gostoron ixtisaslasmis nogliyyat tosorriifatinin movcudlugu yeyinti vo
ylingiil sonayesi miiossisolorinin tikintisi ii¢iin investisiya xorclorinin azal-
dilmasina, onlarin strukturunun sadsalosmasing sabab olur. Homg¢inin, 6lkads kond
tosarriifati mohsullar1 ehtiyatlarinin = formalasmasi miiassisalor ii¢iin dovriyyo
vosaitlorinin tolobati da azaldir. Belo ki, 0lko daxilindo ixtisaslasmis anbarlarda
kond tosarriifatt mohsullarinin movcudlugu sonaye miiassisalorino iri hocmli
istehsal ehtiyati yaratmaq zorortini aradan galdirir, boyiik sahali anbarlara ehtiyac
azalir. Biitiin bunlar iso son naticads investisiya qoyuluslarinin somaorsliliyinin
yiiksalmosino, emal sonayesi miiassisalorinin rogaboat qabiliyyatinin artmasina

sabab olur.
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Cadval 2.3
Sanaye sahoalorinds yaradilmis slave doyarinin

iqtisadi foaliyyot novleri iizra strukturu

(miivafiq illorin cari qiymatlori ilo, yekuna nisbaton faizlo)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Comi 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Mbadoanc¢ixarma sonayesi 85,2 | 88,5 89,9 | 89,8 | 86,2 | 88,8 | 89,2 | 87,2 | 86,2 | 83,4

ondan:
xam neft vo tobii qaz hasilati 82,9 1 86,9 | 88,7 | 88,6 | 85,4 | 87,7 | 87,9 | 85,8 | 84,8 | 81,9
Emal sonayesi 13,1|10,1| 84 | 80 (11,2 9,2 | 74 | 86 | 93 | 11,5
o climlodon:

gida mahsullarinin istehsali 35| 1,7 11,3110 (1252111922221 24
icki istehsali 031020210204 04]02]031]04]|04
tiitiin momulatlarinin istehsali 0,1]1001]001|001001]0071]0071]007]007] 0,0
toxuculuq sanayesi 011(101]00}(001(011]017]011]0,17] 0,11 0,1
poligrafiya foaliyyati 01(1011}011}(011|011]017]011|0,17] 0,11 0,1
neft mohsullarinin istehsal 39 | 53|42 |47 |57 1145|3336 39 5,1
kimya sonayesi 091040410303 (021]03]031]03]| 04
rezin vo plastmas momulatlarin istehsalh | 0,1 | 0,1 | 0,1 | 0,1 | 0,1 | O,1 | O,1 | O,1 | O,1 | O,1
tikinti materiallarinin istehsali 08 1051060406 |05]03)|04] 061 0,8
metallurgiya sonayesi 1410710604 |021]021]03]|061]05] 0,6
magsin vo avadanliglardan basqa hazir
metal momulatlarinin istehsali 041021021103 (1021]021]021]03]0,171]0,2
elektrik avadanhglarinin istehsali 011701 ,01¢(01]011¢(011]011]0271]021]0,2
masin vo avadanliglarin istehsali 03102101101 11021]031]021]01]03] 04
mebellarin istehsali 0,1 100|00(00]011}011]01]001]0,01] 0,1
masin vo avadanliglarin qurasdirilmasi
Vo tomiri 07103102 02]|041]011]011/02]03] 04
Elektrik enerjisi, qaz va buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi va tochizati ,3(10 |14 | 1,9 | 2,2 | 1,8 | 3,2 | 4,0 | 4,2 | 4,7
Su tachizati, tullantilarin tamizlonmasi
vd emal 04 04 0303|0402 /02/02]|03] 04

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitasinin malumatlart asasinda hazirlanmigdir.

Cadval malumatlardan goriindiiyli kimi, son illordo 6lkods sonayenin iimumi
daxili mohsulda payimin artmasi geyri-neft sonayesinin hesabina bas vermomisdir.
Belos ki, 2014-cii ilds neft vo gaz hasilati1 sahasinin sonayeds yaradilan slavo doyardo
pay1 2005-ci ilo nisbaton azalmamisdir. Bels ki, bu gostarici 2005-ci ilds 82,9 faizdon
2014-cii ildo 81,9 faizo godor azalmisdir ki, bu da asason diinya bazarinda neftin

qiymotinin azalmasi1 hesabina bas vermisdir. Bununla yanasi, emal sonayesinin
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sonayeds yaradilan olavo doyords payi kicik olaraq qalir. Xiisusils, geyri-neft emal
sonayesinin Olkads yaradilan olavo doyords payr 2014-cii ildo 6,4 faizo borabor
olmusdur ki, bu da cox kicik gostoricidir. Biitovliikkdo, emal sonayesi asason yerli
tolobin 6donilmasine yonalmisdir vo 6lkanin ixracinda kicik paya malikdir.

Olkodo olavo doyorin yaradilmasinda emal sonayesinin pay1 kicik olmusdur.
Belo ki, 6lkado yaradilmis slavo doyards emal sonayesinin payr 2000-ci ildo 5,6
faizdon 2010-cu ildo 5,1 faizo, 2011-ci ilds iso 5,2 faizo godor azalmisdir. Belo
azalma neft emal1 sahosini ¢cixmagla digor emal sonayesi sahalori {izro daha boyiik
olmusdur. Bels ki, emal sonayesinds yaradilmis slavo doayards neft emali sahasinin
pay1 2000-ci ilds 27,0 faizdon 2010-cu ilde 49,0 faizo qador artmus, 2014-ci ilda iso
44,3 faizo borabor olmusdur. Biitovliikkdo, neft ayirma sahosini c¢ixmagla emal
sonayesinin UDM-da pay1 2000-ci ilds 3,9 faizdon 2011-ci ilds 2,4 faizo, 2014-cii
ildo 2,3 faizo qodar azalmigdir. Son illorde geyri-neft UDM-nin artimi osason qeyri-
ticari mohsul vo xidmaotlorinin istehsalinin artimi hesabina bas vermisdir. Belo ki,
2000-ci ildo geyri-neft UDM-do kond tosorriifati, meso tosorriifati vo baliqgiliq
saholorinin pay1 24,8 faizdon 2014-cii ildo 5,7 faizo, emal sonayesinin (neft emali
cixilmagqla) pay1 6,0 faizdon 5,2 faizo qadar azalmus, tikinti sahasinin pay1 10,1 faiz-
don 13,5 faizo, topdan vo porakondo ticarot, avtomobillorin, mehmanxana vo
restoranlarla xidmoatin gostorilmasi 0,6 faizdon 2,3 faizo qodor artmmsdir. Tikinti
sahasinin inkisafinda dovlat biidcasinin asasli xarclorinin artmasi shomiyyatli rol oy-
namisdir. Belo ki, asas kapitala investisiya qoyuluslarinin maliyalosdirilmasinds biid-
co vasaitlarinin vo biidcadonkonar fondlarin vasaitlorinin comi payr 2000-ci ilds 4,2
faizdon 2014-cii ilds 40,4 faizo qodor armisdir. Homginin, geyd edilon dovrds asas
kapitala investisiya qoyuluslarinda neft vo qaz sektorunun payr 51,9 faizdon 13,7
faizo qadar azalmisdir. Nozors alsaq ki, neft vo qaz sektorunun investisiya qoyuluslar
asason xarici investisiya vo miiossisonin xiisusi vosaitlori hesabina hoyata kegirilir,
onda Olkados hoyata kecirilmis osas kapitala investisiya qoyuluslarinda biidco
vasaitlori vo neft vo qaz sektorunun hesabina hoyata kecirilon hissasi shomiyyatli

doracado artar. Son illords dovlat biidcasinin galirlarinin asas hissasinin neft galirlori
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hesabina formalasdigini nazors alsaq, onda 6lkods investisiya foallgimin asas moan-
bayinin neft vo qaz sektorunun inkisafi oldugu gonastina galirik.

Son illoarde 6lkada investisiya qoyuluslarinin strukturunda dovlet investisi-
yalarinin paymnin artmasi senayenin payinin azalmasi ilo miisaiyat olunmusdur.
Belo ki, osas kapitala yonaldilmis investisiya qoyuluslarinin maliyyalasdirilmasin-
do biidcoa vosaitlorinin payr 2000-ci ildo 2,9 faizdon 2005-ci ilds 3,4 faizo, 2014-ci
ilda 1so 38,2 faizo qodor artmigdir. Noticada, asas kapitala investisiya qoyuluslari-
nin iimumi hacminds sanayenin pay1 2000-ci ilde 68,2 faizs, 2004-cii ilds 1s9 79,6
faizo qodor artdigi halda, 2014-cii 1ldo bu gostarici 26,5 faizo barabar olmusdur. Bu
hal dovlat investisiyalarinin osason infrastruktur saholora yonoldilmasi ilo
olagodardir.

Son illarde ©lkado hayata kecirilon investisiya qoyuluslarinin asas hissasi yeni
tikintiyo yonoldilir. Masalan, investisiya qoyuluslarinin asas hisssasinin yonaldiyi
sonayedo osas fondlarin yenilosmo omsali 2005-2011-ci illor orzindo 7,7 faizlo 15,5
faiz arasinda doyisdiyi halda, siradan ¢ixma omsali 0,4 faizlo 0,8 faiz arasinda
doyismisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, sonayedoa yenilosdmo omsali avvallor asason
neft vo gaz hasilati sahasi hesabina bas verirdiso, son illorde igkilar istehsalinda,
metallurgiya sonayesindo, neft emali sahasindo, avtomobil qosqulart istehsalinda
yenilosmo omsali yiiksok olmusdur.

Sonayeds hoyata kecirilmis asas kapitala investisiya qoyuluslarinin 2000-ci ilda
71,8 faizi, 2005-ci ildo 89,3 faizi, 2014-ci ildo iso 77,6 faizi neft vo qaz hasilati
sahosinin payma diismiisdiir. Goriindilyii kimi, halo do sonayeds investisiya
goyuluslarinin asas hissassi neft vo qaz sektoruna yonoldilir. Biitovliikda, son illords
emal sonayesino yonoldilon investisiya qoyuluslarinin hocmi kifayat qodor
olmamisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, yeni istehsal subyektlorinin yaradilmasi bu
sahado bilik vo tocriibonin olmasini tolob edir. Bu sahado tocriibonin olmamasi
investisiya qoyuluslarinin hayata kegirilmasi vo 6lkads formalasan gonastin investisi-
ya kimi monimsanilmasini mohdudlasdirir (4). Bu baximdan, hazirda 6lkads igtisadi
arttmin dayaniglili§inin  tomin edilmosi baximindan insan kapitalinin inkisaf

etdirilmosi istigamotinds toadbirlorin hayata kegirilmasina vo 0zal tosabbiislorin
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stimullasdirilmast vo onlarin dostoklonmosi mexanizminin tokmillogdirilmasino
ehtiyac vardir. Belo ki, emal sonayesi sahosi nisboton miirokkob texnologiyaya
asaslandigindan bu sahads nisbaton ixtisash kadrlara tolobat vardir.

Cadval 2.4

Sonayedos asas kapitala investisiya qoyuluslarinin strukturu

(yekuna goro faizlo)

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Sonaye 100 100 100 100 100
Modongixarma sonayesi 69,0 | 604 | 639 | 679 | 779
Xam neft va tabii qaz hasilati, bu sahada
xidmotlorin gostorilmasi 68,6 | 56,3 | 63,3 | 67,6 | 77,6
Emal sanayesi 11,9 | 158 | 14,3 | 11,9 | 84
Qida mohsullarinin istehsali 0,6 0,9 1,2 2.1 1,2
Icki istehsali 0,3 0,8 0,2 0,2 0,2
Tiitiin mamulatlarinin istehsal 0,8 0,0 1,2 0,0 0,0
Toxuculuq sonayesi 0,2 0,0 0,1 0,1 0,5
Geyim istehsali 0,3 0,3 0,0 0,0 0,1
Agac emal1 vo agacdan momulatlarin istehsali 0 1,8 0,5 0,3 0,2
Kagiz vo karton istehsal 0 0,3 0,1 0,0 0,3
Neft mohsullarinin istehsali 0,6 0,9 0,5 0,3 04
Rezin vo plastmas momulatlarin istehsali 0 0,5 0,6 0,7 0,2
Tikinti mamulatlarinin istehsal 4,6 2,6 04 0,6 0,7
Metallurgiya sonayesi 0,5 1,9 0,9 0,7 0,0
Masin vo avadanliglardan basqa hazir metal
momulatlarinin istehsali 3,5 5,5 4.3 4.9 2.2
Elektrik avadanliglarinin istehsali 0,4 0 0,3 0,1 0,2
Sair nogliyyat vasitolorinin istehsali 0 0 2,9 0,9 1,5
Mebel istehsali 0 0,3 0.4 0.4 0,3
Masin vo avadanhiglarin qurasdirilmasi vo tomiri 0 0 0,6 0,3 0,3
Elektrik enerjisi, gaz va buxaristehsali,
boliisdiiriilmasi va tochizat 9,9 14,3 9,4 6,5 5,5
Elektrik enerjisinin istehsali,otiiriilmasi vo
boliisdiiriilmasi 9,4 14,1 8,6 5,7 52
Qazin istehsali, qazabonzar yanacagin
boliisdiiriilmasi 0 0 0,4 0,3 0
Buxar ilo tachizat 0,5 0,3 04 0,5 0,3
Su tochizati, tullantilarin tomizlonmosi va emall 92 95 12,5 | 13,7 8,2
Suyun tomizlonmasi va boliisdiiriilmasi 7,0 7,2 104 | 12,5 7,0
Cirkli sularin yigilmas1 vo emali 0,8 1,0 1,6 1,1 1,1
Tullantilarin y1gilmasi, emali vo mohv edimosi;
istehsalat tullantilarindan tokrar istifado edilmasi 1.4 1,3 0,5 0,1 0,1

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitosinin molumatlar1 osasinda hazirlanmigdir.
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Cadval molumatlarindan goriindiiyii kimi, sonayeyo investisiya qoyuluslarinin
strukturu sonayenin saxolondirilmasi baximindan gonastboxs deyildir. Bunun
naticosidir ki, 2000-2014-cii illor orzindos sonaye mohsulunda yanacag-energetika
sahalarinin pay1 78,2 faizls 90,1 faiz arasinda doyismisdir. 2010-2014-cii illar arzinds
sonayedo asas kapitala investisiya qoyulusu 1,7 artsa da, madongixarma sonayesindo
bu gostarici 1,9 dofoyos, emal sonayesindo do 1,2 dofoys barabor omusdur. Goriindiiyii
kimi, emal sonayesino investisya qoyuluslarinin artim tempi asagir olmus vo emal
sonayesinin inkisafi ii¢iin tolob olunan hacmdon az olmusdur. Cadval 2-nin
molumatlarindan  goriindiiyli kimi, sonayeds investisyanin qoyuldugu asas saholor
gida istehsal1 vo masin vo avadanliglardan basqa hazir metal momulatlarinin istehsali
saholori olmusdur. Qida mohsullar istehsali asason daxili bazarin tolobatini 6domoyo
istigamatlonmis, masin vo avadanliglardan basqa hazir metal momulatlarinin istehsali
1s9 Ganca soharindo gara vo alvan metallurgiya sahoalorinin yaradilmasi ilo slagadar
olmusdur.

Olkodo investisiya qoyuluslari istehsal giiclorinin artimi hesabina iqtisadi artima
birbasa, tolobin artimi hesabina isa dolay1 tosir gostarir. Istehsal giiclori osason osas
fondlarin artimi ilo slagadardir. Son 10 ilds sonayeds asas fondlarin hocmi taqriban
3,7 dofo artmisdir. Bununla belo, emal sonayesinad asas fondlarin hacminin artimi
xam neft vo tabii qaz hasilat1 sahasino nisbaton shomiyyatli doracads geri qalmisdir.
Noticads, sonayenin osas fondlarinin torkibindo xam neft vo tobii gaz hasilati
sahasinin payr 2005-ci ilde 69,2 faizdon 2014-cii 1lds 71,2 faizo godor artmis, emal
sonayesindo iso bu gostorici miivafiq oalaraq 17,2 faizdon 11,9 faizo qodor
azalmisdir. Qeyd edilon dovrdo xam neft vo tobii qaz hasilati sahasinds yenilonma
doracasinin yiiksok olmasi bu sahado osas fondlarin asinma doracasinin asagi
olmasina sobab olmusdur. Emal sonayesinda iso oksina, yenilonma daracosinin asagi
olmasi 2005-2014-cii illordo asinma doracosinin 46,8 faizlo 56,9 faiz arasinda
olmasina sobab olmusdur. Belo soraitdo, emal sonayesinin oksar sahalorinin maddi
texniki bazasinin yenidon qurulmasina, bu sahays yeni texnologiya va texnikanin calb
edilmasino ehtiyac vardir. Xiisusilo, yeyinti, ylingiil vo kimiya sonayesinin inkisaf

etdirilmasi liciin alava investisiya qoyuluslarina ehtiyac vardir.
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Cadval 2.5
Sonayedo asas fondlarin dinamikasi
(2004=100)
2005| 2006| 2007 | 2008 | 2009| 2010| 2011 | 2012| 2013| 2014
Sonaye - comi 118,5| 136,9| 160,0| 177,3| 201,4| 218,5| 241,4|272,8| 312,9| 365,8
Madancixarma sanayesi 125,5|149,0| 176,4| 196,5| 209,7| 226,0| 248,2| 280,2 | 316,0| 366,9
Xam neft vo tobii gqaz hasilati 126,5( 150,9| 179,3| 199,7| 213,7| 229,7| 252,2| 283,8 | 320,7| 373,3
Metal filizlorinin hasilati 999| 98,6|101,6| 98,0|127,1|141,5|141,8|144,5|150,4| 161,2
Das, qum, ¢inqil, duz va diger
madangixarma sonayesi
mohsullarinin hasilati 110,9| 132,4| 159,8| 181,4| 213,0| 258,8 | 261,3| 280,7| 282,9| 291,7
Madangixarma sanayesi sahasindo
xidmotlorin gostorilmasi 103,9| 105,1(107,2| 117,8| 98,9|127,8| 147,2| 147,1| 152,2| 133,4
Emal sonayesi 103,7|107,3| 115,1| 124,0| 136,1| 141,9| 152,0| 168,4 | 180,4 | 220,2
Qida mohsullarinin istehsali 107,8 | 127,5| 143,6| 169,0| 174,8 | 185,8|202,3|210,4|216,7| 235,1
Icki istehsali 106,6| 137,8| 123,1| 139,2| 152,9| 154,2| 172,6| 180,0| 194,0| 198,9
Tiitiin momulatlarinin istehsali 116,61 116,9| 115,7|116,2| 110,8| 109,91 109,7| 111,9| 135,0| 134,1
Toxuculuqg sonayesi 102,5| 115,3| 137,7| 152,1| 172,4| 174,6| 181,1| 184,5| 187,8| 195,9
Geyim istehsalt 97,8 98,7| 98,2| 90,2| 89,2| 89,2| 84,8| 84,3| 80,1| 80,9
Dari va dori momulatlarinin,
ayaqqabilarin istehsali 102,4| 104,7| 140,1| 131,4| 152,9| 121,7| 109,0| 95,0| 94,0| 94,3
Agac emal1 vo agacdan
momulatlarin istehsali 85,8] 92,1|101,5|111,2|113,3|113,2|114,0|118,4| 127,4| 126,7
Kagiz vo karton istehsali 136,6| 176,4| 188,9| 145,1| 166,8| 133,6| 105,2| 101,6| 98,1| 127,3
Poligrafiya faaliyyati 114,0| 121,4| 117,6| 121,9| 130,3| 129,2| 125,9| 144,3| 143,4| 157,2
Neft mohsullarinin istehsali 105,41 112,1| 126,5| 146,4| 153,5]| 168,4| 189,6|212,0| 218,6| 223,4
Kimya sonayesi 99,31100,7|103,4| 99,8|112,4|105,6| 99,9| 95,1| 96,6| 99,2
Oczagiliq mohsullarinin istehsali 100,0( 109,3| 113,8 | 113,3| 103,8 | 103,7| 191,7| 456,5| 476,6| 623,4
Rezin vo plastmas momulatlarin
istehsali 104,61 103,3| 108,1| 125,3|211,1|217,0|218,5|211,1|232,4|252,7
Tikinti materiallarinin istehsali 103,1|118,4|142,4|157,9| 171,8| 181,4| 195,4| 305,0| 330,9| 522,5
Metallurgiya sonayesi 102,7| 97,7\ 117,41 118,2| 125,8| 108,0| 123,9| 135,1| 134,4| 157,7
Masin vo avadanliglardan basqa
hazir metal momulatlarinin
istehsali 102,61 108,4| 113,5| 116,2| 122,7| 120,3| 125,3| 128,9| 128,3| 130,9
Kompiiter vo digor elektron
avadanliglarin istehsali 101,71 100,0| 87.,4|126,2|180,8|292,2|307,1|377,7|507,3|557,0
Elektrik avadanliglarinin istehsali | 103,3| 99.2| 99,0/ 959| 994| 92,6/ 104,0|111,0| 139,8| 176,9
Masin vo avadanliglarin istehsali 102,41 102,4| 100,1| 95,7|112,9|137,9| 164,8| 181,0(210,9| 276,4
Avtomobil vo qosqularin istehsali | 98,9| 136,9| 126,7| 157,9| 174,5| 168,1| 206,7 | 223,2| 176,6| 176,2
Sair nogliyyat vasitolorinin
istehsali 101,21 102,0| 102,7]| 102,6| 105,8| 105,0| 101,9| 111,7|132,2| 141,9
Mebellarin istehsali 112,5|122,6| 128,4| 188,2| 207,0| 219,7| 228,2| 234,2| 240,0| 246,7
Zargarlik, musiqi, idman va tibb
avadanliglarinin istehsali 104,6| 15,1 17,8| 16,4| 16,3| 12,0| 12,1| 13,3| 14,2| 12,8
Masin vo avadanliglarin
quragdirilmasi va tomiri 116,0| 150,9| 157,41 162,1| 149,8 | 166,7| 173,7| 173,9| 188,9| 670,9
Elektrik enerjisi, qaz vo buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi vo
tachizati 104,6| 121,1| 146,4| 160,4 | 323,8| 389,8 | 475,6| 551,6| 708,3| 805,4
Su tachizati, tullantilarin
tomizlonmasi vo emah 101,7|107,9| 115,7] 127,8| 137,3| 152,4| 162,3| 180,0| 253,0| 337,3

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitasinin malumatlart asasinda hazirlanmigdir.



41

Cadval 2.5-don goriindilyli kimi, 2014-ci ildo sonayeds asas fondlarin hocmi 2004-
cii ilo nisbaton 3,7 dofs, xam neft va tabii gqaz hasilati sahasinds 3,7 dofo, emal sonaye-
sinda 19 2,2 dofs artmusdir. Fikrimizco, emal sonayesinds asas fondlarin artim tempinin
digor sonaye sahaloring nisbaton geri qalmasi son naticads sonaye mohsulunda bu sa-
honin payinin azalmasina sabab olmusdur. Son illords infrastruktur sahalars, o ciimlodon
elektrik enerjisi istehsalina investisiya qoyuluslarinin artmasi geyri-neft sektorunun
inkisafina miisbat tasir gostaracokdir. Bununla bels, sonayenin emal sonayesinin son 20
il arzinds lazimi soviyyado maliyyslosmomasi vo bu sahaya investisiya qoyuluslariin
mohdud olmasi naticasinds istehsalin barpa edilmosi nisboton uzun miiddot tolob
edacaokdir. Ciinki 6lko sonayesinin asason elmtutumlu vo emalliq doracasi yiiksok olan
saholarinds istehsalin kaskin sokilds azalmis, bu sahado mévcud kommersiya, istehsal vo
texnoloji biliklorin boyiik hissasi ya itirilmis, ya da kohnalmisdir.

Hazirda sonaye miiossisalorinin malik olduqglar texnologiyanin kéhnoalomasi vo
mohsul modellorinin miiasir toloblordon geri qalmalart ilo yanasi, elmi-tadqgigat vo
tacriiba-konstruktor bolmolorinin  maddi-texniki bazasinin kohnolmasi vo onlarda
isloyon kadrlarin biliklorinds gerilomolor bas vermisdir. Belo soraitdo movcud elmi-
todgigat vo tocriiba-konstruktor bolmalorinin maliyyolosdirilmasi hesabina onlarin
sonaye istehsalinin texniki soviyyosinin yliksaldilmasine tosiri mohdud olacaqdir.
Bununla bels, 6lkads innovasiya foaliyyatinin dovlat torafindon dastoklonmasi vo elmi-
texniki faaliyyotlo mosgul olan miiossisalorin vo iri miiossisalorin torkibinds elmi-
todgiqat vo tocriiba-konstruktor bolmelorinin inkisaf etdirilmosi zoruridir. Olko
daxilinds innovasiya faaliyystinin azalmasi vo yeni texnika, texnologiya va digor
sonaye miilkiyyati formalarinin konardan idxal edilmasinin iki miihiim c¢atismazligi
vardir. Bunlardan birincisi, calb olunan texnologiyanan 100 faiz monimsonilma imkan-
lariin mohdudlugu ils slagadadir. Ciinki tocriiba gostarir ki, bag miiossisoya nisbaton
yeni texnologiyani calb edon miiassiso yeni texnologiyanin monimsonilmasinin vaxti,
hom do saviyyasi baximidan geri galir. Ikincisi, yeni texnologiya ilk névbads, onun
yaradildigi miiossisado totbiq edilir. Belo halda iso, elmi todqiqat vo tocriibo
konstruktor islorini idxal edon 6lkonin iqgtisadiyyatinin texniki-iqtisadi saviyyasi ixrac

edon Olkadon homisa geri galir. Buna gors do, hazirda emal sonayesinin texniki-igtisadi
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saviyyasinin yliksaldilmasi vo bu sahanin inkisafi ii¢iin ir1 hacmli investisiya qoyulus-
lariin hayata kecirilmasi tolab olunur. Bels soraitds, ilk novbada, emal sonayesi miios-

sisolarinda istehsalin texniki saviyyasinin yiiksaldilmasi zoruridir.

2.2. Sonaye istehsalina xarici investisiyanin calb olunma saoviyyasinin

qiymatlondirilmasi

Milli iqtisadiyyatin beynolxalq amak bolgiisiindo somarali istirakini tomin et-
mokdon, xarici kapitalin, miitoraqqi texnologiya vo idaroetms tocriibasinin calb
olunmasi yolu ilo mohsuldar giivvelerin inkisafina nail olmaqdan ibaratdir. Olka
iqtisadiyyatinin bazar miinasibatlorine kecidi soraitinde sonayenin maddi-texniki
bazasinin inkisaf etdirilmasi vo istehsal olunan mohsullarin rogabat gabiliyyatinin
yiiksoldilmasi miihiim ohomiyyat kosb edir. Olkodo davamli iqtisadi inkisafin to-
min edilmosi sonayenin, xiisusilo emal sonayesinin inkisaf etdirilmesindon ohae-
miyyatli doracads asilidir. Miiasir doviirds, globallasma soraitinds 6lkonin iqtisadi
inkisafina xarici amillarin tasiri artmaqdadir. Bu baximdan, 6lkoads davamli inkisa-
f1 tomin etmok moaqgsadile xarici amillorin imkanlarindan somarali istifade etmaoklo
iqtisadiyyatin roqabaot gabiliyyatini yiiksaltmok miimkiindiir. Buna gora do, sona-
yenin inkisafina xarici investisiyanin calb edilmasinin miihiim shomiyyati vardir.

Dovlat, xiisusi vo xarici kapital arasinda optimal nisbatin miioyyon olunmasi
igtisadi inkisaf ticlin mithiim oshomiyyat kasb edir. Bu nisbat bilavasito bazar miina-
sibatlarinin formalagsmasindan va iqtisadi inkisafin daxili monbalor hesabina hayata
kecirilmosindon ashidir. Iqtisadi inkisafin daxili monbalor hesabina tomin olunmasi
imkanlarinin mahdudlugu soraitinds xarici amillarin shomiyyati kaskin sokildos artir.

Miiasir dsviirdo omok bslgiisiiniin dorinlogdiyi soraitds istonilon mohsulun
istehsalint miixtalif saholorin istiraki ilo tomin etmok miimkiindiir. Miioyyan sahado
msvcud firmalarin sz aralarinda rogabot aparmalar: ilo yanasi, onlarin foaliyyatino
istehlak¢ilarin doyarlori va tohcizat¢i miiossisalorin mohsul vo xidmatlorinin keyfiy-
yoti vo giymati do tosir gostarir. Rogabat gabiliyyatli mohsul istehsali miiassisonin
lazzmi hacmds yiiksok keyfiyyotli xammal, material vo dastlogdirici momulatlarla

tomin olunmasindan, ixtisasli kadrlarindan, inksaf etmis satis sobokosino malik olma-
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sindan asilidir. Olko sonayesinin rogabat gabiliyyati bu olagalerin taskilindon shomiy-
yatli daracads asildir. ©lagadar sahslar arasinda somorsli slagolorin formalasmasi is-
tehsalin iqtisadi somaraliliyinin yiiksaldilmasinds boyiik rol oynayir.

Qeyd edilonlor milli sonayenin inkisaf1 liciin xarici kapitalin calb edilmasinin
zaruri edir. Bu zoruriliyi miisyyon edon amillors hamginin 6lkads geyri-neft sektorun-
da istehsalin texniki-igtisadi soviyyasinin asag1 diismasi, illorlo toplanmis tocriibonin
zaman kec¢dikco itmasi va s. bu kimi amillor aiddir. Xarici vo miistorak sahibkarligin
inkisafi hom movcud miiassisalorin maddi-texniki bazasinin giiclondirilmasino, hom
do olagodar sahslordo istehsalin texniki-igtisadi soviyyosinin artiritlmasi hesabina
biitovliiiikde mili iqtisadiyyatin inkisafina miisbat tosir gdstara bilar.

Olkoya xarici investisiyanin calb edilmosi miixtalif yollarla hoyata kegirilo bilor.
Bu yollara xarici kreditlorin calb edilmosi, lizing omoliyyatlari, kollektiv
miiqavilalarin baglanmasi, xarici vo miistorok miiassisalorin yaradilmasi va s. aiddir.
Xarici kreditlor va lizinq sonaye miiossisolorinin yaradilmasi va inkisafi ilo olagodar
investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasi menbayi kimi ¢ixis edir. Bununla bels,
sonaye miiassisalorinin xarici kredit vo lizinqdon istifado etmok imkanlar
mohduddur. Emal sonayesinin oksor miiassisolorinin maliyys imkanlari, onlarda
istehsalin texniki-igtisadi saviyyasi bunu mohdudlasdirir.

Olkodo sorbost iqtisadi resurslarin tosorriifat dovriyyesino calb edilmasindo
xarici vo miistorak miiassisalorin yaradilmasinin mithiim shomiyyati vardir. Xarici vo
miistorok miiassisalorin yaradilmasi olkoya gatirilon yeni texnika vo texnologiyanin,
miitoraqqi idareetma vo marketing tisullarinin yayilmasi naticasinds 6lkonin texnoloji
inkisafinin stiratlonmasin miisbat tasir gostorir. Digar torafdon, 6lkads belo miiassise-
lorin yaradilmasi is¢i qlivvasinin, mithondis texniki heyatin vo idaroetmo kadr-
larimin ixtisasinin soviyyosinin artmasina sorait yaradir, istehsal olunan mohsulun
keyfiyyatinin va texniki soviyyasinin yiiksalmasine imkan verir ki, bu da mohsulun
xarici bazarlara ¢ixmasina, onun ragabat gabiliyyatinin artmasina gatirib ¢ixara bilar.

Bazar miinasibatlori soraitinds investisiya ilo alagadar riski 0z iizorina gotiirmayi
bacaran rohbarlarin vo sahibkar tobagoasinin movcudlugu iqtisadi inkisafda miihiim rol

oynayir. Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkeds macmu gonastin mohsuldar investisiyaya
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cevrilmosi kanalarinin geyri-tokmilliyi 6lkads igtisadi arttmin tomin olunmasinin vo
kapital yigimmnin on miihiim problemi olaraq qalir. Buna goro do, sahibkar
tobagasinin zaif formalagmasi 6lkonin iqtisadi inkisafini longidon amillordon biridir.
Bu baximdan, 0©lkodo maliyys vasaitlorinin investisiya kimi monimsanilmasi
mogsadilo xarici firmalarla miistorok miiassisalorin yaradilmasi mogsadouygundur.
Ciinki 1investisiya maliyys vosaitlorindon forqli olaraq istehsal, texnoloji vo
kommersiya biliklorinin dasiycisidir. Bu bilikloro malik olmadan 6lkonin iqtisadi
inkisafin1 tomin etmok imkanlar1 mohduddur. Miistorak miiossisolorin yaradilmasi iso
belo biliklarin 6lkaya calb edilmasi baximindan miithiim shomiyyat kasb edir.

Birbasa xarici investisiyalarin ixract vo idxalinin sobablori miixtolifdir. Bununla
belo, adaton xarici investisiya qoyuluslart kapitalin maksimum golir gatiracok 6lkada
yerlosdirilmasi va risklori diversifikasiya etmok mogsadilo hoyata kecirirlor. Bundan
basqa, xarici sahibkar kapitalin axinina satis bazarimin genislondirilmasi va xarici
istehsal resurslarin aldo olunmasi birbasa tosir gostorir. Xarici investisiyanin 6lkaya
calb olunmasinda asas magsadlar asagidakilardan ibaratdir:

-0lkado istehsal olunan mohsulun rogabat qabiliyyatinin, istehsalin texniki-
iqtisadi saviyyasinin artiritlmast;

-Olkada struktur doyisikliklorinin aparilmasi vo movcud iqtisadi potensiali
reallagdirmagq ii¢iin yeni miiassisalarin yaradilmasi;

-yeni ixracyonlii vo idxali avaz edan istehsallarin yaradilmasi;

-0lkada rogabatin inkisaf etdirilmasi iigiin yeni tasarriifat subyektlorinin yaradil-
masi;

- az inkisaf etmis orazilorin inkisaf etdirilmosi;

- daxili bazarin tolabatin1 vo 6lkonin istehsal potensialini artirmaq liciin yeni fay-
dali qazint1 yataglarinin menimsanilmasi;

- konsalting vo marketing lizro kadrlarin hazirlanmasi sahasinds xarici tacrii-
badan istifads.

Birbasa xarici investisiyalarin colb edon 6lkado golirilorin saviyyasina vo ya
igtisadi artim tempino miisbat tosir gostorir. Belo ki, xarici investisiyanin calb

olunmasi 0lkads asagidaki iki tip xarici tosirlorin yaranmasina sabab olur:
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a) xarici firmalara yerli iscilorin islomasi va ya soforlor naticasinda, xarici firma-
lardan yerli firmalara is¢i axini, xarici firmalarin yerli farmalara texniki dastoyi, xa-
rici vo yerli firmalarin miithondislorinin miizakiralori vo s. vasitasilo tokmil texno-
logiyanin vo biliklorin xarici firmalardan yerli firmalara kegidi sayasindo texnoloji
tosirlorin yaranmas;

b) xarici firmalarin yerli firmalardan araliq mohsullar almas1 hesabina yerli fir-
malarin mohsullarina talobin artmasi naticasindo yaranan pul formasinda olan xarici
tosirlorin yaranmasi.

Xarici investisiyanin calb olunmasi 6lkads, ilk novbads istehsal resurslarinin to-
sorriifat dovriyyasina calb edilmosina sorait yaradir. Noticads, miioyyon hocmds
istehsal amillorinin masgullugu artir, imumi milli galir tobii resurs istehsalgilar, isci
qiivvasi va s. tarafindon yaradilan slavo doyar hesabina artir. Bundan basqa, inkisaf
etmokdo olan Olkalords istehsalin texniki-igtisadi soviyasinin yiiksaldilmasinin
yollarindan biri xarici investisiyali miiassisalorin yaradilmasidir. Belo ki, texnolo-
giyanin diffuziyas: igtisadi inkisafda osas rol oynayir. inkisaf etmokda olan 6lkalordo
iqtisadi inkisafa inkisaf etmis 6lkolordon movcud texnologiyalarin calb edilmasinin
miihiim rolu vardir. Texnologiyanin yayilmas: miixtalif kanallarla bas vers bilor. Bu
kanallara mohsullarin alinmasi, texnologiyalarin alinmasi vo insan kapitalinin calb
edilmasi aiddir. Bu zaman, birbasa xarici investisiyalar geyd edilon kanallarin reallas-
dirilmasi baximindan miihiim vasito hesab edilir. Xiisusilo, Transmilli Sirkotlorin in-
vestisiya qoyuluslar texnologiyalarin yayilmasinin asas vasitosidir. Belo ki, miiasir
diinyada elmi-tadqiqat vo tocriiba konstruktor islorinin osas hissasi bu sirkatlorin
payma diisiir. Iqtisadi inkisafin miiasir morhalosinds elmi-texniki taraqqinin nailiy-
yotlorinin monimsonilmasi iqtisadi artimin holledici amilino ¢evrilmisdir. Elmi-
texniki toraqqinin nailiyyatlorinin iqtisadiyyata totbiqi vo comiyyats, nisboton az
zaman kaosiyindo, ictimai fayda gotirmasina sabab onun ¢oxplanliligi, ohato miqyasi-
nin genisliyidir; tosir sferas1 vo Olgiisiine goro elmi-texniki toroqqi ictimai-iqtisadi,
sosioloji proseslori oziiliindon zirvasine godor ohato etmoklo onlarin mahiyyatinda
doyisiklik aparir, onlara yeni keyfiyyat verir. Elm vo texnikada vo habela elmlo tex-

nikanin inteqrasiyasi soraitinds bas veran keyfiyyat doyismalori sonralar noinki homin
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saholorin Ozlorinin, hom do elm vo texnikanin digor qarsiligh asili saholarinin
toraqqisina sabab olmusdur.

Xarici investisiyanin hocmi artdiqca 6lkoya gotirilon yeni texnika vo texnologi-
yanin, miitoraqqi idaroetma vo marketing tisullarinin yayilmasi naticasindo 6lkonin
texnoloji inkisafinin siirotlonmasi bas verir. Xarici investisiyanin calb edilmasi is¢i
qlivvasinin, mithondis texniki heyatin vo idaroetmo kadrlarinin ixtisasinin soviyyasi-
nin artmasina sorait yaradir, istehsal olunan mohsulun keyfiyyatinin vo texniki soviy-
yasinin yiiksolmosino imkan verir.

Qeyd etmok lazimdir ki, son illarde tokco neft vo qaz hasilati sahasinda deyil,
geyri-neft sektorunun inkisafina da xarici investisiya yonaldilmisdir. Bels ki, Baki
Tiitiin Kombinati, Xirdalan Pivo zavodu, Baki elektrogaynaq miiassisasi, Qaradag-
sement miiossisasi vo digarlari xarici investisiyanin calb edilmasi hesabina yeni-
don qurulmus vo onlarin daxili bazarda rogabat qabiliyyoatliliyi shomiyyatli dore-
codo artmisdir. Hazirda 6lkodo bir ¢ox xarici investisiyalt miiossisolor foaliyyat
gostorir. Bunlara, 1994-2009-ci illarde konkret layihalor asasinda “Baku Coca-
cola botlers Ltd”, Caspian Fish Co, Hol¢im sement zavodunu, Baky Steel Com-
pany, “Mpro” Milk Plant va digor sonaye miiassisalorini misal gdstormak olar.
2013-cii ildo Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin istiraki ilo Baki gomigayirma
zavodunun rosmi acilist olmusdur. ARDNS, AIS vo Singapurun “Keppel”
sirkatinin sohmdar oldugu bu miiossisa 2011-ci ilda tosis edilmisdir. Zavodda AIS
25 faiz, ARDNS 65 faiz vo Sinqapurun “Keppel Corporation” sirkati 10 faiz paya
malikdir. Layihonin I marhalasinin doyori 470 milyon ABS dollan toskil edir. Bu
maoblogin 34 faizi sohmdar kapitali, 66 faizi iso istiqgraz buraxilisi hesabina
odonilmisdir. AIS-in iimumi sormaye yatirtmi 118 070 000 ABS dollar1 (40
milyon  dollar nizamnamo kapitalina investisiya vo 78 070 000 ABS dollar
istiqgraz moblogindo alis1) olmusdur. Baki gomiqayirma zavoduna AIS-torofindon
2013-cii ildo qoyulmus investisiya 60,6 milyon ABS dollar1 togkil etmisdir.

Layiho cor¢ivasinds 1000 yeni is yerinin yaradilmasi nazords tutulur. Zavod
istismara verildikdon sonra birinci morholodo ildo 4 odod 15 min ton ylikgotiirmo

qabiliyyatino malik tanker, 4 adad doniz tochizat vo ya yedok gomisi tikmok imkani
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nozords tutulmusdur ki, bu da Azorbaycanin yiikdasima donanmasinin miiasir
gomilorlo tomin edilmasi vo Olkenin yiikdasima potensialina boylik dostok kimi
giymatlondirilo bilor. Yeni gomilorin tikintisindon olave bu zavodda il orzindo
hocmindon asili olaraq, hoam¢inin 80-100 gominin tomiri do nazords tutulmusdur.
Xozor donizindoki yiikk dasinmalarinin hocminin artirilmasini nozars alaraq daha iri
hocmli tankerlora ehtiyac duyuldugda ikinci morhslode zavodda 60-70 min ton

yiikgotiirma gabiliyyatino malik tankerlorin tikintisi miimkiindiir.

Cadval 2.5
Sonayedas asas kapitala investisiya qoyulusunun hacmi
(mln.man.)
2005 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Biitiin sonaye 4176 | 4249 | 3225 | 4276 | 5370 | 6040 | 7500 | 7640
xarici investisiyalar 3350 | 2011 | 1403 | 1917 | 2125 | 2668 | 3996 | 4269
daxili investisiyalar 826 | 2238 | 1822 | 2359 | 3245 | 3372 | 3504 | 3371

Madancixarma sanayesi 3730 | 2883 | 2088 | 2952 | 3244 | 3857 | 5095 | 5948
xarici investisiyalar 3210 | 1908 | 1272 | 1883 | 1894 | 2493 | 3866 | 4185
daxili investisiyalar 520,6 | 974,6 | 816,8 | 1069 | 1350 | 1364 | 1229 | 1763

Xam neft vo tobii qaz hasilati | 3606 | 2825 | 1960 | 2933 | 3022 | 3822 | 5069 | 5926
xarici investisiyalar 3210 | 1908 | 1215 | 1881 | 1894 | 2493 | 3866 | 4184
daxili investisiyalar 396,0 | 916,9 | 744,6 | 1052 | 1128 | 1329 | 1203 | 1742

Emal sonayesi 1158 | 395,2 | 354,2 | 510,2 | 847,9 | 861,2 | 888,9 | 644,6
xarici investisiyalar 35,9 43,1 21,4 1,1 0,2 0,1 0,2 0,9
daxili investisiyalar 79,9 | 352,1 | 332,8 | 509,1 | 847,7 | 861,1 | 888,7 | 643,7

Elektrik enerjisi, qaz vo

buxar istehsali,

boliisdiiriilmoasi vo tochizat1 | 299,8 | 608,0 | 450,3 | 422,6 | 768,9 | 565,8 | 489.4 | 423,7
xarici investisiyalar 984 | 475 | 69,6 | 230 | 1882 | 91,2 | 89,0 | 758
daxili investisiyalar 201,4 | 560,4 | 380,6 | 399,6 | 580,7 | 474,6 | 4004 | 3479

Su tachizati, tullantilarin

tomizlonmasi vo emal 30,0 | 3634 | 331,9 | 391,5 | 508,5 | 755,7 | 1026 | 623,3
xarici investisiyalar 5,8 12,3 40,7 10,3 42,0 83,9 40,2 1,5
daxili investisiyalar 24,1 | 351,0 | 291,2 | 381,2 | 466,5 | 671,8 | 9859 | 615,8

Qeyd. Cadval Dovlat Statistika Komitasinin malumatlart asasinda hazirlanmigdir.

Olkado investisiya foaliyyatinda xarici investisiyanin pay1 azalsa da, sonayeda xa-
rici investisiyalarin rolu yiiksok olaraq qalir. Belo ki, sonayeds asas kapitala investisiya
goyuluslarinda xarici investisiyanin pay1 2000-ci ildo 69,1 faizdon 2002-ci ilds 91,0
faizo qodor artmus, 2014-cii ildo iso 51,2 faizo qodor azalmisdir. Xarici investisiya

goyuluslar1 asason neft vo qaz hasilatina yonoldilmisdir. Belo ki, 2014-cii ildo sonayeyo
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qoyulmus xarici investisiyanin 98 faizi xam neft vo tobii qaz hasilati sahasinin payina
diigmiisdiir. Goriindiiyti kimi, hazirda 6lko sonayesinds xarici investorlar iigiin an
calbedici saha xam neft vo tobii gaz hasilati sahasidir. Homginin, 2005-2014-cii illor
arzinds bu sahays qoyulmus comi investisiyanin 70,8 faizi xarici investisiyanin payina
diismiisdiir. Emal sonayesi iizro bu gostarici is9 2,2 faizo barabor olmusdur. Bununla
belo, 6lkads sonayenin inkisaf etdirilmasi {iciin xarici investisiyanin calb edilmasinin
ohomiyyat az deyildir. Belo ki, investisiya maliyys vasaitlorindon fargli olaraq
texnologiya, idaroetma vo kommersiya biliklori formasinda bir-biri ilo qarsiligh
olagads olan paylarin dasiyicisidir. Bu biliklor olmadan, maliyys vosaitlorini kapital
goyulusu kimi monimsomok miimkiin deyildir. Buna goro do, sonaye istehsalinin
texniki-igtisadi soviyyasinin yiiksoldilmasi, sonaye istehsalinin inkisaf imkanlarmin
artirtlmasi {igiin xarici investisiaynin calb edilmasinin miithiim shomiyyati vardir.

Qeyd etmok lazimdir ki, yerli sonaye miiassisalorin inkisafi xarici bazarlarda
foaliyyatlorindon ohomiyyatli dorocods asilidir. Bununla olagadar olaraq kapitalin
idxal1 ilo yarangi, sonayenin inkisaf1 li¢iin kapitalin ixracinin da shomiyyati artir. Son
illords Azarbaycanin sonaye sirkatlorinds asason Dovlat Neft Sirkati xarici 6lkalords 6z
bolmolorini yaratmagla mosgul olmusdur. Tiirkiys, Isvecra, Giirciistan, Ukrayna,
Ruminiya vo basqa Olkolordo sirkat foaliyyot gostorir vo bu oOlkolords investisiya
goyulusu hayata kecirmisdir. Dovlat Neft Sirkotinin “SOCAR Energy Ukraine” toroma
miiossisasi Ukraynada foaliyyot gostormokdadir. 2013-cii ildo 9 yanacagdoldurma
stansiyalar agilaraq “SOCAR Energy Ukraine” brendi altinda faaliyyat gOstoron ya-
nacaqdoldurma maontagalarinin say1r 37-0 ¢atmuisdir. Giirciistanda Kulevi Qara doniz
Terminal, Tiirkiyadoki “Petkim” neft-kimya sirkati sirkotin asas xarici aktivlorinden-
dir. Sirkat Giirciistanin qaz distribusiyasi vo neft mohsullarinin parakonds satis bazarin-
da somorali foaliyyat gostorir. ARDNS-nin istehsal etdiyi mohsullarin enerji bazarinda
istehlakc¢ilara birbasa vo daha alverisli sortlorlo catdirilmasini tomin etmok mogsadi ilo
Isvecrado “SOCAR TRADING” sirkatini tosis etmisdir artiq bir ne¢a ildir ki faaliyyat
gostarir. “SOCAR Trading” miiassisasi Cenevra va Singapurdaki ofislori, eloca do
Birlogsmis Orob Omirliklari, Nigeriya vo Vyetnamdaki niimayondsliklori mévcuddur.

Hazirda Tiirkiyade “STAR” neft emali zavodunun ingasini hayata kegirilir.
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Aragdirmalar gostorir ki, Azorbaycan sonayesinin xarici investisiya resurslarinin
monimsomasi qabiliyyatini mohdudlasdiran bir ¢ox obyektiv vo subyektiv amillor
movcuddur. Hor seydon avval, 6lkonin beynalxalq texnoloji miibadiloda zaif istiraki
bu resurslarin monimsonilmasine ciddi sokildo monfi tosir gostorir. Rogabat
gabiliyyatli mohsul istehsali miiassisonin lazimi hacmds yiiksok keyfiyyotli xammal,
material vo doastlosdirici momulatlarla tomin olunmasindan ¢ox asilidir. Mohz bu amil
bozi Olkolordo xarici vo miistorok sahibkarliq obyektlorinin ¢oxunun istehsal
foaliyyotinin anklav xarakter almasmma vo xarici investorlarin miiossisaloring
istigamatlonmasina gotirib cixarir. Onlar yaradilan obyekt otrafinda investisiya
foalligina gotirib ¢ixarmur vo uygun olaraq slagodar istehsallarin texnoloji saviy-
yosinin artmasina stimullasdirici tosir gostormir. Bu ciir miiossisolordo buraxilan
mohsulun torkibinds yaradilan olave dayor payir asagi olur. Buna goro do, 6lkads
sonaye istehsalinin inkisafi iizro tadbirlor kompleks xarakter dasimalidir.

Olkoya xarici investisiyanin colb edilmosini mohdudlasdiran amillordon biri do
yaradilan aktivlorin likvidliyi ilo slagadardir. Fond bazarinin zaif inkisafi yaradilan
sonaye miiassisalorinin amlakinin likvidliyini azaldir. Likvidlik xarici investor ii¢iin
mithiim ohomiyyot dasiyir. Ciinki, iri sirkotlor homiso 0z bizneslorinin rektruk-
turizasiyasini hayata kecirlor. Bozon bir regionda faaliyyati dayandirib 6z vasaitlorini
digor regionlara kecirirlor. Belo halda, sonaye miiassisasindoki payin satilmasinda
cotinliklor bu payin giymotini shomiyyatli sokildo asagi salir. Buna gora do 6lkado
fond bazarainin inkisaf etdirilmosinin miithiim ohomiyyati vardir. Bunun lic¢iin iso
fond bazart infrastrukturunun, fond bazarimi tonzimloyon qanunvericilik bazasinin,

sonaye miiassisalarinds korporativ idarsetmonin inkisaf etdirilmosi zoruridir.
2.3. Azorbaycanda investisiya miihitinin qiymoatlondirilmasi

Olkadoa biznes foaliyyati iigiin olverisli vo ya olverissiz investisiya miihitinin
formalasmas1 6z-6ziina deyil, bir sira amillorin tasiri altinda bas verir. Bu amilloro
asagidakilar daxildir:

- biznes foaaliyyotinin zaruri qanunvericilik bazasinin yaradilmasi;

- biznes foaliyyatinin dovlat torafindon dastoklonmasi;
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- biznesin inkisafina imkan veran vergi, gomriik, kredit doracolorinin miioy-
yan edilmasi;

- dovlat vo xiisusi bolma torofindon biznesin inkisafina yonsldilon maliyyo
vasaitlarinin artirilmasi;

- biznes subyektlorinin xarici iqtisadi fealiyyatinin inkisafina dair todbirlorin
hoyata kecirilmasi;

- biznes infrastrukturunun formalagmasi vo onun somorali fealiyyoti liciin
soraitin tomin edilmaosi;.

- 0lkode adambasina iimumi daxili mohsulun hacmi ilo miiayyon olunan daxili
bazarin hacmi vo bu bazarin hocminin artim tempi 6lkoys daha boyiik hacmdo
investisiya calb etmoyo imkan verir;

- 0lkads istehsal-tasarriifat foaliyyati ii¢iin zaruri olan iqtisadi resurslarin: tobii
resurslarin, omok resurslarinin vo s. olmasi xarici firmalarin 6lkads investisiya
foaliyyoti ilo bagh goararlarina shomiyyatli doracads tasir gostorir. Buna homg¢inin
0lkads infrastrukturun inkisaf soviyyasinin do oshomiyyatli deracads tasiri olur;

- stabil valyuta mozonnasi vo inflaysiaynin asagi tempi xarici investisiyanin
calb edilmasinds shomiyyatli rol oynyir;

- Olkada siyasi sabitlik, hom iqisadi artimin tomin olunmasi, hom do xarici
investisiyanin calb edilmasinin vacib amillorindondir;

- Olkads investisiy foaliyyoti sahasindo stabil vo goffaf siyasotin hoyata
kecirilmoasi investorlar ii¢iin colbedici amsillordon biridir. Qeyd etmok lazimdir ki,
bir ¢cox hallarda bu amil vergi, komriik vo buk imi digor giizestlordon xarici inves-
tor liciin ohomiyyatlidir.

Azorbaycanda investorlarin hiiquq vo manafelorinin qorunmasi, miilkiyyatin
toxunulmazhigi, yerli vo xarici sahibkarlara barabar soraitin yaradilmas: "Investisiya
foaliyyoti hagqinda", "Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda" Azorbaycan
Respublikasinin qanunlari va bir sira normativ sonadlarle tonzimlonir. Hazirda inves-
tisiyalarin milli norma vo qaydalarinin konvergensiyasi (eynilosdirilmasi) prosesi
bas verir. Biitiin istirakc¢ilarin maraqlarinin taninmasina asaslanan vo garsiligh fay-

danin tomin olunmasina yonsldilon bu yanagma, son naticads, daha somorali yanas-
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ma sayilir. Azarbaycanda bu istigamatds miihiim addimlar atilmisdir. Belos ki, xarici
investisiyali miiassisalora milli rejim verilmis vo onlar dlkodo qanunla gadagan
olunmayan istonilon foaliyyat novii ilo moasgul ola bilarlor. “Xarici investisiyalarin
qorunmast haqqinda” ganununa asason miidafio, milli tohliikasizlik v ictimai gay-
danin tomin olunmasi, vergitutma, kredit vo maliyyo, otraf miihitin, ohalinin oxlaq
va saglamliginin miihafizasi sahasindoki qanunvericilik aktlari istisna olmagla, di-
gar qanunvericilik aktlarinin doyismasi investisiya qoyulusu soraitini pislosdirdikda,
on il arzinda xarici investisiyaya investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvoda olmus
qanunvericilik totbiq edilir. Homginin, bu qanunla 6lkads xalqin ve dovlatin me-
nafelorino zoror vuran miistosna hallar istisna olmagqla, xarici investisiya millilosdi-
rilmir, tobii folakat, qoza, epidemiya, epizootiya vo fovgolado xarakter dasiyan hallar
istisna olmagqla, xarici investisiya rekvizisiya edilmir. ©gor belo hallar bas verarsa,
xarici investora toxira salinmadan miigabil vo somoarali kompensasiya 6danilir. “Xaric
investisiyalarin qorunmasi haqgqinda” qanun xarici investora 0z amlakini, galirlorina
miistoqil soroncam vermoyo dair tominatlar verir. Eyni zamanda, Azaorbaycan
Respublikast ABS, Almaniya, Boyiik Britaniya, Tiirkiys, Avstriya, Norve¢, Fransa
va s. Olkalorin do daxil oldugu, diinyanin 30-dan ¢ox 0lkasi ilo investisiya qoyulus-
larina qgarsiliglt tominati vo ikigat vergitutmanin aradan galdirilmasi hagqinda
miigavilalor baglanmis, 6lke bu sahado mdvcud olan bir ¢cox beynslxalq sazisloro
gosulmusdur.

Oton illor orzindo sahibkarliq subyektlorinin dovlot geydiyyatina alinmasi
prosedurlar1 daha da sadslosdirilmis vo elektron geydiyyat prosesi iso salinmis,
sahibkarlara gostorilon elektron xidmatlorin say1 genislondirilmisdir.

“Sahibkarliq sahasinds aparilan yoxlamalarin tonzimlonmosi vo sahibkarlarin
maraglarimin - miidafiesi  haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin  Qanunu
hazirlanmis vo 2013-cii il 28 avqust tarixindo tosdiq edilmisdir. Qanunda
sahibkarin togsirsizlik prezumpsiyasi, ganun pozuntularinin garsisinin alinmasinin
cozalandirilmadan istiinliiyli, yoxlamalar sahesindo risk qgiymatlondirilmasi
sisteminin vo yoxlama suallarinin siyahisinin tatbiqi vo yoxlamanin gabaqlayici vo

profilaktik xarakter dasimasi vo sahibkarliq faaliyyotino dair macburi talablars
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riayat olunmasinda sahibkara komok gostorilmasine xidmat etmasi kimi masalalor
0z oksini tapmisdir.

Azarbaycan Respublikas1 Prezidentinin “Miioyyan sahibkarliq fealiyyati nov-
lori ilo masgul olmagq iigiin tolab edilon xiisusi raziliq (lisenziya) vo icazo sistemi
ilo bagl bazi masalalor hagqinda” 2011-ci il 26 oktyabr tarixli 509 némrali For-
manina dsason icazolor Elektron Informasiya Portali aktiv foaliyyot gostormisdir.

Olkodo sahibkarligin inkisafinin siiratlondirilmosi, biznes miihitinin olverisliliyi-
nin daha da artirllmasi vo biznesa baslama prosedurlarinin sadolosdirilmasi {iciin
zoruri todbirlorin goriilmasi magsadilo sahibkarliq fealiyyati subyektlorinin foaliy-
yatinin "bir pancora” prinsipi iizra toskili tomin edilmisdir. "Bir pancara” prinsipi iizra
vahid dovlot geydiyyat organt Azorbaycan Respublikasinin Vergilor Nazirliyi
miiayyan edilmis vo 2008-ci ilin 1 yanvar tarixindon Azarbaycanda bu sistemin totbi-
gina baslanmisdir. "Bir pancora" sisteminin totbigindon sonra Azorbaycanda biznesa
baslama proseduralari 15-don 1-9 vo bunun {iciin sorf olunan vaxt 30 giindon 3 giino
endirilmisdir. “Azarbaycan Respublikas1 dovlat sarhadinin buraxilis montogslorindon
kecirilon mallarin vo naqliyyat vasitolorinin yoxlanilmasinda “bir pancora” prin-
sipinin totbiqi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 11 noyabr 2008-ci il
tarixli, 12 nomrali Formanina asason Azorbaycan Respublikasi Dovlet Gomriik Ko-
mitosinin sadrinin 22 dekabr 2009-cu il tarixli 136 sayl omri ilo Azarbaycan Respub-
likasina gotirilon mallar tizorindo dovlat sarhadinin buraxilis mentogalorindoki noza-
rot orqanlarinda miivafiq nozaratin hoyata kecirilmasi moagsadi ilo ganunvericilikdo
miioyyon olunmus gaydada sonodlor gomriik orqanina togdim olunur. Bununla
olagadar, “Dovlet sorhadinin buraxilis montogolorindo “bir paoncors” prinsipinin
totbiqi ilo bagli mal vo naqgliyyat vasitalori tizorinds gomriik, baytarliq, fitosanitar vo
sanitariya-karantin nozaratinin hayata kecirilmoasinin vo beynolxalq avtomobil
dasimalarim1 yerina yetiron nogliyyat vasitolorino «icazo» blanklarinin verilmasinin
ardicilligin1 miioyyon edon miivoqqgoti Texnoloji sxem» tasdiq edilmisdir. Texnoloji
sxemda dovlat sarhadinin buraxilis montagalorinds ganunvericilikds miisyyan olun-
mus qaydada gomriik, baytarliq, fitosanitar vo sanitariya karantin nazarati vo beynal-

xalq avtomobil dagimalarini yerino yetiron nogliyyat vasitolorina «icaze» blanklarmin
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verilmoasi iglorinin bu masalalor iizro masul olan gomriikk omokdaslar1 torafindon
hoyata kecirilmasi gostarilmisdir.

Son illorde sahibkarligin1 vergi yiikiiniin azaldilmas1 moagsadilo monfost vergi-
sinin hesablanmasinin proqgressiv iisulundan proporsional iisuluna kecilmis vo onun
soviyyasi todricon 35 faizdon 20 faizo endirilmis, slavo doyar vergisi 28 faizdon 18
faizo, fiziki soxslordon golir vergisinin doracasinin yuxart haddi 55 faizdon 25 faizo,
hamginin hiiquqi soxs yaratmadan sahibkarlq fealiyyati ilo masgul olan fiziki soxslorin
golir vergisinin daracasi 35 faizdon 20 faizo endirilmis, sadslosdirilmis vergi 6dayicisi
hiiququ aldo etmak mogsadlari tigiin hiiqugi  soxslarin vergi tutulan omoliyyatlarinin
illik hacmi 90 min manatdan 150 min manatadok artirilmis, 2014-cii ilo gadar kond
tosarriifati mohsullarinin istehsalr ilo masgul olan sahibkarlar torpaq vergisi istisna
olmagqla digaor vergilordon, 0danisli maktabaqador miiassisalorin xidmatlori alave doyor
vergisindon azad edilmis, sosial sigorta ayirmalart 40 faizdon 22 faizodok asagi
salinmisdir. Bundan basqa, 2013-cu il yanvarin 1-don 3 il miiddatina banklarin, siorta
vo tokrar sigorta sirkotlorinin monfostinin nizamnamo kapitalinin artirilmasina
yonaldilmis hissosi monfost vergisindon azad olunmusdur. Eyni zamanda, olko
prezidentinin 27 oktyabr 2009-cu il tarixli foprmani ilo tosdiq edilmis “Banklar vo
digor kredit togkilatlar1 torsfindon fiziki soxslorin omanatlori iizro 6donilon faizlorin
golir vergisindon azad edilmosi haqqinda” qanuna osason, banklar vo digor kredit
toskilatlar1 torofindon fiziki soxslorin omanotlori {izro Odonilon faizlor 2014-cu il
yanvarin 1-don 3 il miiddatina galir vergisindon azad edilmisdir. 2002-ci ilo godar bir
sira kommersiya foaliyyati liclin miixtolif dovlet orqanlarindan xiisusi lisenziyalar
almaq lazim 1di. Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 2002-ci il 3 sentyabr tarixli
formanina asason kommersiya faaliyyatinin oksor novlari ii¢iin lisenziyalasdirma logv
olunmusdur. Lisenziyanin alinmasi bank isi, sigorta, audit, dasinmalar, qiymatli
kagizlar tizra foaliyyat v s. liclin tolob olunur.

2013-cii il yanvarin 1-don “Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasindo
doyisikliklor edilmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin 2012-ci il 21 dekabr
tarixli qanununa asason vergi 6dayicilorinin hiiquqglarinin miidafiasi, vergi odoyi-

cilorinin manafelorinin qorunmasi, vergi inzibatg¢iligl vo nozaratinin tokmillosdiril-
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masi istigamoatlorini shato etmisdir. Bels ki, ohalinin sosial miidafiasi mogsadi ilo
hesabat ilinin avvalindon golir vergisinin doracasinin yuxar: haddi 30 faizdon 25
faizo endirilmis, hom¢inin golir vergisi iizro 14 faiz dorace ilo vergiys calb edilon
ayliq golir mabloginin maksimum haddi 2000 manatdan 2500 manatadak, illik
golir mobloginin maksimum hoddi ise 24000 manatdan 30000 manatadok
artirtlmisdir.

Sonaye parklarinin yaradilmasi, idaro edilmosi vo onlarda sahibkarliq
foaliyyotinin hoyata kecirilmosi ilo bagli moasalalori tonzimloyon “Sonaye Parklar
hagqinda” Niimunovi Osasnama hazirlanaraq 2013-cii i1l 24 aprel tarixds tosdiq
edilmisdir. Beynolxalq tocriiba nazaoro alinmaqla, sonaye parkinda vergi vo gomriik
sahasinds stimullasdirict tadbirlarin totbiqi barada tohlillor aparilmisdir. “Azarbaycan
Respublikasinin Vergi Macallasindo dayisikliklor edilmasi hagqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanunu gobul edilorak 2013-cu il yanvarin 1-don qiivvoys minmis
vo bununla da, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin forman vo soroncamlar ilo
yaradilmis sonaye vo texnologiya parklarinda sahibkarliq foaliyyati gostoron fiziki
soxslorin golirlori 7 il miiddatine golir vergisindon azad edilmisdir. Homgcinin
parklarin idaraedici toskilatinin vo operatorunun monfaatinin parkin infrastrukturunun
tikintisino vo saxlanilmasina yonoldilmis hissasinin miiddot qoyulmadan, sonaye vo
texnologiya parklarinin rezidenti olan hiiquqi soxslorin faaliyyatindon oldo etdiklori
golirlorin 7 il miiddatina monfast vergisindon, senaye vo texnologiya parklariin
infrastrukturunun, istehsal sahslarinin yaradilmasi vo tikintisi moagsadi ilo idxal edilon
texnikalarin, texnoloji avadanliq ve qurgularin ©DV-don, parklarin idarsedici
togkilati vo operatoru, parklarin rezidenti olan hiiquqi vo fiziki soxslorin amlak vo
torpaq vergilorindon azad edilmasini nozards tutan maddslor qanuna daxil edilmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 27 avqust tarixli “Azerbaycan
Respublikasinin Sahibkarliga Koémok Milli Fondu haqqinda Osasnamonin tosdiq
edilmosi barodo” Formanmi ilo sahibkarlara dovlet maliyyo komoyi sistemi
formalalagsmaga baslamisdir.

“Investisiya foaliyyotinin tosviqi iizro olave todbirlor haqqinda” Azorbaycan

Respublikas1 Prezidentinin 30 mart 2006-c1 il tarixli saroncamina asason «Azarbaycan
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Investisiya Sirkati» aciq sohmdar comiyyati yaradilmusdir. Sirketin foaliyyat mogsadini
Olkads geyri-neft saholorindo foaliyyat gostoron sohmdar comiyyatlorin vo digor
kommersiya toskilatlarinin nizamnamo kapitalindan pay almaqgla miiddastli investisiya
qoyuluslarmin hoyata kecirilmosi toskil edir. Artiq Investisiya Sirkot Azorbacanda
yeyinti, yiingiil, tikinti materiallar1 sonayesi vo digor saholordo investisiya qoyulusu
hayata kecirmisdir.

Infrastruktur saholorin igorisinda istehsal edilon mohsullarin qiymeoting tasir gos-
toron asas sahoalordan biri nogliyatdir. Nogliyyat asason maddi asyalarin yerdoyismasini
hayata kecirdiyindon bu sahanin inkisafi maddi axinlarin dayarina v siirating birbasa
tosir gostarir. Noticada, 0lkada nagliyyat sobokasinin keyfiyyati vo miqyas1t xammal va
materiallarin, istehsalin vo bolgiiniin doyarine vo bununla da milli raqabatqabiliyyatli-
liya tosir gostarir. Son illorde 6lkads bas veran sosial-iqtisadi inkisaf, iqtisadi foalligin
artimi soraitindo nagliyyat sahasinda do miisbat keyfiyyat vo komiyyat dayisiliklori bas
vermisdir.

Azorbaycan zongin tobii ehtiyatlarla yanast bu ehtiyatlara asaslanan bir sira
istehsal vo xidmot saholori lizro do boOyiik potensiala malikdir. Belo ki, 6lkado
yanacaq-energetika, kimya vo neft-kimya, masingayirma, metallurgiya, yiingiil va
yeyinti sonayesinin inkisaf etmis sahalori, homg¢inin, rabitonin vo nogliyyatin biitiin
novlarinin miiayyon soviyyada inkisaf etmis sobokasi mévcuddur.

Olkonin igtisadi inkisafinda miihiim rol oynayan noqliyyat va rabito sahoalori
lizro do miloyyan saviyyads inkisaf etmis infrastruktura var.

Umumiyyatlo, Azorbaycanm tranzit-nogliyyat potensiali iizro genis imkanlara
malik olmas1 bir torofdon 6lkonin Oziiniin xarici iqtisadi olagelorinin inkisafinda
miithiim rol oynayirsa, digar torofdon 6lkonin alverisli cografi movgeds yerlogmasi ilo
bu imkanlar Avropa ila Asiya arasinda noqliyyat dohlizi kimi strateji bir rol oyna-
maga vo bununla da tranzit dasimalarindan golir alds etmaya alverisli zomin yaradir.

Respublikada son doviirlordo rabito vo mehmanxana tosorriifatinin, tikintinin
inkisafi sosial infrastrukturanin inkisaf soviyyasinin artmasina sobab olmusdur.

Hor bir 6lkado xarici iqtisadi slagalorin somarali sokildo inkisaf etdirilmosi

onun elmi-texniki potensialindan da ¢ox asilidir. Bu baximdan, geyd eds bilarik ki,
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Azarbaycanin onillikler orzinds formalagsan boyiik elmi-texniki potensiali vardir.
Movcud elmi texniki potensialdan istar calb olunan texnologiyanin manimsanilmae-
sindo vo yerli soraito uygunlasdirilmasinda, istorso do elmtutumlu sahslorin
inkisafinda istifado edilo bilor.

Olkoda olverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasinda mévcud hiiqugi sis-
temin tokmillik soviyyasi ohomiyyatli rol oynayir. Olkeda optimal normativ-huquqi
tonzimloma bazar mexanizminds mohsuldar investisiyalarin hoyata kegirilmoasini moh-
dudlasdiran catismazliglarin yaranmasi problemini holl edir, homcinin sirkotlorin
monafeslorini daha genis sosial vazifalorlo slagelondirmoys imkan yaradir. Hazirda
bazar iqtisadiyyatinin talablorine cavab veran qanunvericilik sisteminin formalasmasi

prosesi gedir. Beloa soraitdo ganunvericilikds tez-tez dayisiliklor edilir.
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FOSIL 3.
AZORBAYCAN SONAYESINDO INVESTISiYA FOALLIGININ
YUKSOLDILMOSI iISTIQAMOTLORI

3.1. SonayedaJ investisiya foaliyyoatinin prioritet istiqgamatlori

Azarbaycanda milli sonayenin inkisaf etdirilmasi moagsadilo 6lka prezidentinin
2014-cii 1l 26 dekabr tarixli Seroncamui ilo “Azorbaycan Respublikasinda senayenin
inkisafina dair 2015-2020-ci illor iigciin Dovlat Programi” gobul edilmisdir. Bu
programa asason iqtisadiyyatin ragabot qabiliyyatinin artirilmasi vo strukturunun
tokmillagdirilmasi baximindan sonayenin inkisafi 6lkads aparilan iqtisadi siyasatin
asas prioritetlorindon biri kimi miioyyon edilmisdir.

Dovlat Programinin asas mogsadlaring sonayenin modernlosdirilmasi vo struk-
turunun tokmillagdirilmasi, geyri-neft sonayesinin ixrac potensialinin artirilmasi,
enerjidon somarali istifado edon, yiiksok olave doyor yaradan rogabotqabiliyyatli
sonaye istehsalinin genislondirilmasi, elmtutumlu va innovativ istehsalin genislondi-
rilmasi, yeni istehsal sahalori liciin ixtisash kadrlarin hazirlanmasi miiayyan edilmis-
dir. Bu mogsadlora nail olunmasi iri hocmli investisiya qoyuluslarinin hoyata
kecirilmasini tolab edir.

Milli iqtisadiyyatin inkisafinin saholorarasi prioritetlorini se¢onds  struktur-
investisiya siyasatinin hoyata kecirilmasi prosesinda balanslayici yanagmaya iistiinliik
vermok lazimdir. Azorbaycanda agir sonayenin elo saholori (masslon, neft masin-
gayirmasi) var ki, burada movcud istehsal vo elmi-texniki potensial tam istifado
olunmur. Iqtisadiyyatin baza sahalorinin inkisafi yiiksok texnologiyalarin totbigini ta-
lab edir. Agir sonaye saholarino investisiyanin calb olunmasi vo bu sahada iqtisadi
somoaraya nail olunmasi 6zliiyiindo uzunmiiddatli prosesdir. Bu monada 6zal investisi-
yanin yiingiil vo yeyinti sonayesina calb olunmasi vo somara vermasi iso qisamiid-
dotli proses olub qoyulmus investisiyalarin qisa miiddats gaytarilmasina gotirir vo
buna gora do 6zal investisiyalar daha cox bu sahsloro meyl edir.

Inkisaf prtoritetlori baximindan sonaye sahalerini ii¢c qrupda birlosdirmok olar.

Birinci qrupa osason yerli xammala osaslanan vo satis bazar1 daxili bazarlar olan
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sahalar, ikinci qrupa yerli xammala osaslanan vo satis bazan yerli vo xarici bazarlar
olan sahalor, iigiincii qrupa xarici xammala asaslanan vo satis bazarlar yerli va xarici
bazarlar olan sonaye saholori. Birinci qrupa elektrik enerjisi istehsali, tikinti mate-
riallari, bazi ylingiil vo yeyinti mohsullart istehsali, ikinci qrupa yanacaq sonayesi,
yiingiil vo yeyinti sonayesinin bazi sahalori, neft-kimya sahalari, ii¢lincii gqrupa 1so ma-
sinqayirma sonayesi mohsullari, yeyinti sonayesinin bazi sahoalori daxildir. Sonayenin
strukturunun tohlili gostorir ki, son illordo sonayenin inkisafi osason daxili bazara
istigamatlonmis vo yerli xammallara asaslanan istehsallar hesabina bas vermisdir. Xarici
xammala osaslanan vo satis bazarlar1 asason xarici bazarlar olan miiassisolorin ya 6z
foaliyyatlorini dayandirmus, ya da istehsal giiciiniin ¢ox ciizi hissasinden istifads edirlor.
Bununla bels bu ii¢ istiqamatds sonayenin inkisaf etdirilmasi imkanlart movcuddur.

Olkodo neft emal1 vo neft kimiya saholorinin inkisaf imkanlar1 boyiikdiir. Bu
saholorin inkisafi golocokda 6lkads neft emali mohsullarina tolobatin artmasi vo qon-
su olkolorda (iran, Giirciistan, Tiirkiya va s.) belo mohsullara tolobin mévcud olmasi
ilo sortlonir. Neft emal1 sahosinin inkisaf1 istehsal edilon neft emali mohsullarinin
keyfiyyatinin yiiksaldilmasi ilo alagodar olacaqdir. Ciinki hazirda movcud giiclorin
togriboan 30 faizindan istifads edilir. Goalacokdo neft mohsullarinin keyfiyyatine qoyu-
lan talablor xeyli doracads sartlogocok. Bu baximdan, mévcud neft emal1 zavodlarinin
ovazinds daxili vo perspektiv xarici bazarlarin toloblorini nozors alan iri neft-kimya
kompleksinin tikilmasi sonayenin inkisafinin perspektiv sahslorindon biridir. Xii-
susilo, istehsal edilocok neft-kimiya mohsullarinin ¢esidinin artiritlmasi vo polietilen,
polipropilen va polipropilen asasinda tikinti materiallar, istehlak asyalari, borular vo
s. istehsali sahalari investisiya qoyulusu baximindan cslbedici sahalar ola bilar.

Azorbaycanda neft hasilati sahasino iri hocmli investisiya qoyuluslart hoyata
kecirilmis vo bu sahads investisiya imkanlart nisbaton tiikonmokdadir. Bununla
belo, Xozar donizinds yeni neft vo gaz yataglarinin kosf edilmasi ehtimali vardir.
2010-cu ilde “Umid”, 2011-ci ilds iso “Abseron” qaz-kondensat yataqlarinin kosf
edilmasi Azorbaycanin enerji potensialini daha da giiclondirmisdir.

2013-cii ildo Azorbaycan gazinin Avropaya naql edilmasi iiciin Sah Doniz

Konsorsiumu torafindan ixrac marsrutunun sec¢ilmasi vo ona dair investisiya qora-
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rinin verilmasi Trans-Adriatik Boru Komori (TAP) layihasinin reallasdirilmasi ilo
olagadar alavo investisiya qoyuluslarina sabab olacaqdir. TANAP-1n illik o6tiiriicii-
lilk gabiliyyati 1lk morhaloda 16 mlrd. kubmetr toskil edacok. Sonradan bu gosto-
ricinin 30 mlrd. kubmetradok artirilmasi nozards tutulmusdur. Uzunmiiddatli pers-
pektivds bu kamar hom Azarbaycan yataqlarindan hasil edilocok, hom do Morkazi
Asiya, habelo Yaxin Sorq vo Sorqi Araliq donizi hovzasinda hasil edilocok qazi
tranzit yolu ilo Conub Qaz Dahlizins 6tiirmak, Avropaya dasimaq potensialina ma-
lik olacaqdir. Uzunlugu 871 kilometr olacaq TAP komori Tiirkiys-Yunanistan
sorhadindo TANAP-la birlogocok, sonra iso Yunanistan vo Albaniya orazilorindan,
Adriatik donizinin altindan kegmaklo Italiyanin conub sahillorinodok uzanacaqdir.

Heydor Oliyev adina Baki Neft Emali Zavodunda vo “Azorikimya” Istehsalat
Birliyinds texnoloji qurgularin modernlosdirilmasi, istehsal giiciiniin artirilmasi vo
ekoloji miihitin yaxsilasdirilmast moaqgsadilo yeni layiholor hoyata kegirilir.
Movcud imkanlardan somarali istifado etmoklo yanasi yeni Neft-Qaz Emali vo
Neft-Kimya Kompleksinin ingasina hazirliq gedir. Biitiin bunlar neft vo qaz
hasilati1 vo emal1 sahasinin investisiya colbediciliyini miioyyon edir.

2014-cii ildo “SOCAR Polymer” MMC ilo Italiyanin “Maire Tecnimont S.p.A.”
Miihondislik  Sirkotlor Qrupu arasinda Sumgqayit Kimya Texnoparki layihasi
corcivasindo  Polipropilen zavodunun insas1 iizro omokdashiq miigavilasi
imzalanmusdir. illik giicii 180 min ton toskil edacok Polipropilen zavodu mévcud
naftanin krekingi noticosindo alinan propilenin xammal kimi istifado edilmasina
imkan veracokdir. Azarbaycanda bu miiassisonin tikilmasi hazirda xarici 6lkelordon
idxal edilon polipropilen vo yiiksok sixligli polietilenin 6lkomizds istehsal olun-
masina imkan yaradacaqdir. Hazirda beynolxalq standartlara uygun azot giibrasi -
karbamid zavodunun ingas1 davam etdirilir. Bu zavodun sutkada 1200 ton ammonyak
va 2000 ton karbamid istehsal edilmasi nazards tutulur.

Azorbaycanda emal sonayesinin ortamiiddatli dovrds inkisafi omoktutumlu va
yerli xammala asaslanan saholor hesabina bas veracokdir. Fikrimizco, sonaye moh-
sullarinin istehsalinin inkisaf etdirilmasi iki istigamoatds bas vermalidir. Birincisi,

movcud sonaye miiassisolorinin yenidon qurulmasi vo ya onlar1 ovoz edan yeni
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miiassisalorin yaradilmasi, ikincisi is9, yeni istehsallarin monimsonilmasi ilo alaqge-
dar olmalidir. Birinci istigamat mdvcud miiassisalarin hadden artiq kohnalmalari vo
onlarin rogabat gabiliyyatinin asagr olmasi ilo olagodardir. Bununla yanasi, bu
sahalards toplanmis bilik va tocriibba movcud istehsallarin yeni, daha yiiksok soviy-
yado monimsonilmasing va naticads istehsalin texniki-iqtisadi saviyyasinin yiiksal-
dilmasina sobab olar. Ikinci istiqamat isa 6lko sonayesinin strukturunun tokmillos-
dirilmasi ilo slagadardir. Bu istehsallar daxili bazar vo mévcud xammal vo mate-
riallarin emalliq doracasinin yiiksaldilmasi vo emali daha miirokkob olan moahsulla-
rin monimsanilmasi ilo bagli olmahdir ki, bu da moasgullugun tomin edilmasina
miisbot tosir gostorsin. Ikinci istiqgameotin inkisafi iiciin hokumat torofindon uzun
miiddatli todbirlorin islonib hazirlanmasi zoruridir. Belo ki, bu todbirlor hom kadrla-
rin hazirlanmasini, bazarlarin miiayyan olunmasi vo monimsanilmasi istiqgamatinda
tadbirlorin hoyata kecirilmasini, hom do yeni texnologiyanin calb edilmasi vo onun
monimsanilmasi va inkisafi iizra elmi-texniki bazanin yaradilmasini tolab edir.

Neft Azarbaycanin malik oldugu yegano tobii sarvot deyil. Azorbaycanin ¢ox-
saholi iqtisadiyyati miixtolif faydali qazintillarin istifadosino osaslanir. Olkomiz
neft vo gqazdan savay1 basqa ehtiyatlarla da zongindir: 230 mln. ton domir filizi,
100 mln. tondan ¢ox polimetal filizi, 240 mln. tonadak alunit ehtiyatlar1 va sairo
kimi ehtiyatlarin istismart perspektivli sahalardondir. Layiha giicii ilde 3-3.2 miIn
ton domir filizi olan Daskason filizsaflasdirma kombinatinin vo Gonco aliiminium
zavodunun isinin genislondirilmasi Daskason domir filizi vo Zaylik alunit yataqla-
rinin somarali istismarina sorait yarada bilor. Bundan basqa respublikada 5 yodlu-
bromlu su yataginin 730 min. kub metr hacminde mineral su ehtiyatlar
tosdiglonmisdir. Bu yataglar asasinda Neftcalada yod-brom zavodu, Suraxani vo
Ramanida yod zavodu foaliyyot gostorirdi. Bunlardan savayi das duz, gil, bitum,
gips, marmar, hamginin hidroenerji ehtiyatlar1 sanaye istifadasina calb oluna bilar.

Arasdirmalar gostorir ki, hazirda metallurgiya sonayesinin yenidon qurul-
masina ehtiyac var. Baku Steel Company istisna olmaqla digor miiassisalorin
maddi-texniki bazasi oshomiyyatli sokildo kohnolmisdir. Bu baximdan, mdvcud

miiossisalorin yenidon qurulmasinin vo ya onlarin yenilori ilo ovoz edilmoasinin
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mithiim ohomiyyati vardir. ©lvan metallurgiyanin inkisafi Goncodo aliiminium
zavodunun tikintisi vo Ganca gil-torpaq istehsalat sahasinds yenidonqurma islorinin
davam etdirilmasi ilo slagadar olacaqdir.

Azarbaycanda qara metallurgiya sahasinin inkisafi “Dagkoson Filizsaflagdirma”
ASC-nin inkisaf etdirilmasi vo yeni metalurgiya zavodunun tikintisi ilo bagh olma-
lidir.

Miiasir doviirds 6lkads sonayenin perspektivli sahalorindon biri neft-masinqa-
yirma sahasidir. Fikrimizco, 6lkado neft hasilatinin olmasi vo neft hasil edon 6lko-
larla qonsu olmasi, bu sahade mévcud tacriibs neft madon avadanliglar istehsali sa-
hosinin inkisafim1 magsadouygun edir. Neft masingayirma sahasinin inkisafini xarici
sirkatloralo strateji omokdasliq soklindo do hoyata kecirilo bilor. Belo ki, hazirda
texnologiyanin calb edilmasi ii¢iin xarici miiassisalors birbasa investisiya somorali
yollardan biri hesab edilir. Bu baximdan, xarici neft masinqayirma sirkotindo hoku-
mot ohomiyyatli paya malik olmagla bu sirkotin imkanlarindan istifade olunaraq
yerli neft masinqayirma sahasinin inkisafina nail olmaq olar.

Olkodo elektrotexnika, cihazqayirma, avtomobil istehsali saholorinin inkisaf
imkanlar1 mévcuddur. Lakin bu sahoalorin inkisaf1 asason xarici doastlosdirici momu-
latlardan hazir mahsulun yi1gilmasi vo sonradan bu momulatlarin bir hissasinin isteh-
salinin togkili hesabina miimkiindiir. Fikrimizca, masingayirma mohsullar1 nisbaton
miirokkob vo differensal mohsullar olduguna goros, bu sahado mohsullarin istehsa-
linin monimsanilmasi va bu istehsallarin inkisafi sahasindo miivoffaqiyyat aldo et-
mok uzunmiiddatli tadbirlor kompleksinin hoyata kegirilmasini va iri hacmli investi-
siya qoyuluslar tolob edir.

Masingayirma mohsullari istehsalinin optimal O6l¢iisii boyiik oldugundan bu
sahado do istehsalin tomarkiizlogmasi istigamatinda tadbirlor goriilmalidir. Bels ki,
hom elmi-tadqigat va tocriiba-konstruktor islorinin, hom do mohsul ixracinin tomin
edilmasi bu sahada iri sirkatin yaradilmasini magsadoauygun edir. Buna gora do, bu
sahado faaliyyot gostoron miiassisalarin bir sirkatds birlosdirilmasi, onlarin imumi
elmi-todqgiqat vo tocriibo konstruktor bolmosinin vo tohcizat-satis bolmoasinin

yaradilmast moqgsadouygundur. Bundan sonra sirketin inkisafit iizro investisiya
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tolobatt miisyyon oluna vo bu investisiya qoyuluslairnin bank kreditlori, dovlat
vasaitlari vo xarici maliyya vasaitlari colb etmokls maliyyaloasdirils bilar.

Olkado velosipedloar, usaq kolyaskalar1 istehsal edon miiossiso yaratmaq miim-
kiindiir. Azarbaycanda 1990-c1 ildo 130 min adad usaq velosipedi, 372,2 min adad
usaq kolyaskalari istehsal edilmisdir. 2008-ci ildo Azarbaycana 20925 adod velo-
siped, 1704 odad usaq arabalar1 idxal edilmisdir. Fikrimizca, bu miiassisado hom do
miixtalif usaq oyuncaqlarinin istehsalinin da toskil edilmasi magsadauygun olar.

Olkado tullantilarin cesidlonmosi, dasinmasi vo emalr miiossisalorinin insa
edilorak istifadoyo verilmasi do investisiya prioritetlorindon biridir.

Sonayeds investisiya prioritetlords istiinliik yiingiil vo yeyinti sonayesi sa-
halari tutmalidir. Bu sahalords kapitalin digorloring nisbaton daha siiratlo dov-
riyyasi hom xarici, hom do milli kapitalin axinini stimullasdirir. Sonaye siyasati
nazar ndqteyindan yiingiil vo yeyinti sanayesinin digar sahalora nisbaton iistiin
inkisafi miiasir soraitds iqtisadi siyasatin optimal variant1 sayila bilar.

Sumgqayit soharinds kimya sonayesinin sahasinin klasterinin yaradilmasi mag-
sadouygundur. Burada mévcud kimya zavodlarinin yenidonqurulmasi ilo yanasi,
istehsal edilon ilkin neft-kimya mohsullarinin ¢esidinin artirilmas: vo onlar (po-
lietilen, polipropilen, polivinilxlorid) asasinda son istehlak mohsullarinin istehsali
saholarinin yaradilmast miimkiindiir. Fikrimizca, bu asas kimya sahslarinin inkisaf
etdirilmasi burada elmi-tadqiqat vo xidmat bdlmalarinin vo slagodar sahslarin ya-
radilmasina talob yaradacaqdir ki, bu da alava investisiya imkanlar1 yaradacaqdir.

Miiasir dovrds 6lkonin malik oldugu iqtisadi resurslardan somarali istifads et-
mok ii¢iin iqtisadi inkisafin lokomotivina ¢evrilo bilon vo ixracyoniimlii istehsal-
lara osaslanan iri sirkotlorin yaradilmasi mogsadouygundur. Bu sirkotlorin yara-
dilmas1 6zal biznes vo dovlotin omokdasligina asaslana bilor. Bununla bels, iri
sirkotlorin yaradilmasit vo biznesin restrukturizasiyasinin aparilmasi sahasindo
hokumat togobbiiskarliq gostormalidir.

Uc istigamotdo sonayenin inkisaf etdirilmosi imkanlart moévcuddur. Bu
istiqgamatlori asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

1. Kimya, metallurgiya vo energetika sonayelori:
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e nisbaton az enerji vo su tutumlu yerli istehlak vo ixrac yoOniimlii polimer
materiallarin istehsali;

« yerli istehlak vo ixrac yoniimlii qara metallurgiya mohsullarinin istehsali;

« olvan metal vo qirintilarindan yerli istehlak vo ixrac yoniimlii son mohsul isteh-
sal1 (aliiminium oksidlari vo emal olunmus aliiminium, mis, qizil, giimiis, platin va s.);

o parfumeriya mohsullarinin istehsali;

« poliiiretan mahsullarinin istehsals;

e alternativ vo barpa olunan enerji monbolorindon enerji istehsalinda istifado
olunan miixtalif ndv avadanliglarin istehsals;

« bork moisot tullantilarinin tokrar emal1 miiossisolori;

« energetika avadanliglarinin istehsali;

« plastik gab istehsali;

« kommunal tasarriifat avadanliglarinin istehsali.

2.Masingayirma sonayesi v tikinti materiallarinin istehsali

emOvcud masingayirma miiossisalorinin 0zallosdirilmosina miiasir texnologiya-
lar vo miivafiq nou-hauya malik xarici investorlarin calb edilmasi;

edomir yolu vo metropolitends istifado olunan vaqon, lokomotiv, eskalatorlar
liclin ehtiyat hissalorinin hazirlanmasi vo tomiri miiassisalaori;

«avtomobil nagliyyat ii¢iin ehtiyat hissalorinin hazirlanmasi vo tomiri miiassisalari;

einsaat materiallarinin istehsals;

«tibbi cihazlar vo avadanliglarin istehsals;

emoisot texnikasinin istehsali.

3.Yeyinti vo yiingiil sonaye

epambiq vo pambiq mohsullarinin emali;

eyun emals;

«gOn-dori emali;

ebaramaciliq tosarriifatlarinin yaradilmasi;

eyerli xammala asaslanan toxuculuq va tikis mohsullarinin istehsali:

«0l 1lo toxunan xalgalar;

yiiksok keyfiyyatli ayaqqgabi istehsals;
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eagac emal1 vo mebel istehsali;

etarixi-madoni, milli-tatbiqi sonatkarliq mohsullarinin istehsali (milli suvenirlar,
hadiyyalor, mis gablar vs s.);

emohsullarin gablasdirilmasi iigiin tara vo avadanliglar istehsals;

«orzaq mohsullarinin istehsali;

«kond tosorriifatt mohsullarinin emali.

Belalikls, sonayenin geyd edilon prioritet istiqgamatlor iizra inkisaf etdirilmasi
liclin investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi vo dovlat, yerli sahibkarlar va
xarici investorlar arasinda torofdasliq yaradilmas mexanizmlorinin formalagdirilmasi
vacibdir. Xiisusilo, sonayenin inkisaf etdirilmosindo bu sahonin inkisafinin dovlat

torofindon stimullasdirilmasi miithiim rol oynayir.

3.2. Sonayed» investisiya faaliyyatinin dovlat tarafindon

stimullasdirilmasi yollar:

Neft strategiyasinin ugurla reallasdirilmasi naticosindo 6lkonin sosial-igtisadi
inkisafinin yeni keyfiyyot soviyyasino kecirilmosi iigiin zoruri vosaitlor forma-
lasmisdir. Neft vo gaz golirlorinin somarali idars olunmasi moqgsadilo Azarbaycan
Respublikast Prezidentinin 27 sentyabr 2004-cii il tarixli Formani ilo “Neft vo qaz
golirlorinin idars olunmasi izro uzunmiiddatli Strategiya” tosdiq edilmisdir. Neft vo
gaz golirlorinin idars olunmasi iizro uzunmiiddatli strategiya 2005-2025-ci illori ohato
edir vo bu miiddat orzindo homin golirlordon istifadonin osas prinsiplorini va
ortamiiddatli xarclor siyasotini miioyyenlosdirir. Strategiya makroiqtisadi sabitliyin
gorunub saxlanilmasi asasinda asagidaki asas istigamatlori shato edir:

- iqtisadiyyatin geyri-neft sektorunun, regionlarin, kicik vo orta sahibkarligin
inkisafi;

- infrastruktur sahslarin genismiqyash inkisafi:

- yoxsullugun azaldilmasi tizro todbirlorin hoyata kecirilmasi vo digor sosial
problemlarin halli;

- iqtisadiyyatin intellektual vo texnologiya bazasinin saviyyasinin yiiksaldil-

mosinin stimullasdirilmasi;
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- "insan kapitali"min inkisafi (yliksok ixtisasli kadrlarin hazirlanmasi (o
climladon xarici 0lkalords), kadrlarin professionalliq saviyyasinin artirilmasi);

- 0lkonin miidafio gabiliyyatinin giiclondirilmasi;

- azad edilmis orazilorin yenidon qurulmasi vo macburi kdckiinlorin dogma
yurdlarina qaytarilmasi ils bagli tadbirlarin hoyata kegirilmasi.

Goriindiiyii kimi, sonayenin ragabat gabiliyyatinin yiiksaldilmasinin asas amil-
lorindan olan infrastruktur sahalorin inkisafi, yiiksok ixtisasl kadrlarin hazirlanmasi,
sonayenin geyri-neft sahalorinin inkisafinin maliyyalosdirilmasi neft vo qaz golirlori-
nin idaro olunmasi lizro uzunmiiddatli strategiyanin osas istigamotlori hesab
edilmisdir.

Sonayenin prioritet istigamatlorine miivafiq olaraq investisiya foaliyyatinin
dovlat torafindon stimullasdirilmast asason iki istigamatds olur. Birinci istigamat
investisiya qoyuluslarinin ucuz vasaitlor hesabina maliyyslosdirilmasidir. Bu za-
man, dovlat ucuz vasaitlor va ya risklorin sigortalanmasi hesabina kapitalin qiymo-
tinin azaldilmasi hesabina investisiya qoyuluslarinin somaralilyiinin qiymatlon-
dirilmasinda nazara alinan diskont daracasini azalda bilar. Ikinci istigamoat, dovlot
toraifndon gozlonilon galirliyin artirtlmasi ila baghdir. Buna dovlat tarafinds inves-
tisiya obyektlari {i¢iin olava resurslarin toklifinin artirilmasi vo subsidiylasma me-
xanizmi ilo tomin edilir. Bels ki, sonaye miiassisalarinin istehlak etdiklari naqliy-
yat, rabito vo s. xidmatlarin keyfiyyatinin artirilmasi, gqiymatlorinin azaldilmasi,
homgcinin istehlak edilon xammal vo materiallar, homc¢inin miiassisalorin 6zlaring
subsidiyalarin verilmasi istehsal edilon mohsullarin maya doyarinin azalmasina
sabab olur ki, bu da investisiya qoyuluslarinin somaraslilyini artirir.

Sonaye miiossisalorinin foaliyyotinin dostoklonmasi, onlara informasiya,
marketinqg vo markalanma dastoyi, standartlarin vo sertifikatlarin totbiqinds dostak,
kadr hazirligi sahasindo dastok gostorilmoli vo Xiisuson sonaye miiassisalorinin
arasdirma vo inkisaf etdirmo foaliyyoti dostoklonmosi mexanizmi yaradilmalidir.
Etmis 6lkalorin tocriibasi gostarir ki, dovlat kicik vo orta miiassisalor torafindon

0z5 mohsullarinin xarici bazarlarinin arasdirilmasini dstoklayirlor. Xiisusilo, xarici
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biznes soforlari, marketing todqiqatlar1 vo digor buk imi todbirlorlo bagli xarclorin
bir hissasini kompensasiya edirlor.

Investisiya qoyuluslarinin hocm vo istiqgamatina tosir gdstoron vergi vasitolo-
rind manfoat vergisinin asagl salinmasi, investisiya qoyuluslarinin hoyata keciril-
mosini stimullagdiran vergi giizostlorinin totbiqi, yeni miiassisalora vergi totillo-
rinin verilmasi, dividendlors vergilorin soviyyasi va s. aiddir.

Olkodo investisiya foaliyyatinin dovlat tonzimlonmosido pul-kredit alatlori
mithiim ohomiyyoto malikdir. Taocriibo gostorir ki, kec¢id iqtisadiyyatina malik
Olkolorda pul-kredit alatlori ikili funksiya yerina yetirir: pul-kredit siyasati maliyyo
sabitliyinin tomin olunmasi, digor torafdon is9, iqtisadiyyatin proritet saholorinda
investisiya foalliginin stimullasdirilmast moaqsadini dasiyir. Bu baximdan, maliyyo
bazarlarimin zoif inkisaf etdiyi vo bazar mexanizminin sarbast pul vasaitolarinin
somarali sokilda sofarbor edilmasi vo boliisdiiriilmasi imkanlarinin mahdud oldugu
kecid iqtisadiyyatl 6lkslords dovlat torofindon kredit axinlarinin strukturuna tosir
etmoklo investisiya qoyuluslarinin iqtisadi inkisafin prioritet istiqgamatlorine
istigamatlondirmak olar.

Tasarriifat subyektlorinin investisiya foaliyyotinin tonzimlonmasinds amor-
tizasiya ayirmalarinin saviyyasinin vo manfast normasinin tonzimlonmasi an somo-
roli tisullardandir. Belo ki, 6zal bolmada investisiya haqgqinda gorarin gobul edil-
masi liclin investisiya qoyulusunun somarsliliyi mahz amortizasiya ayirmalar ilo
monfootin comi vo investisiya xorclorinin miigayisasi vasitosilo miioyyon edilir.
Ddovlat bunlarin saviyyasina verginin tutulmasi, amortizasiya ayirmalarinin hesab-
lanmas1 qaydalart vo s. 1la tasir edorok investisiya qoyuluslarina golirliyini azalda
va ya artira bilor. Tasarriifat subyektlorinds siiratli amortizasiyanin tatbiqi onlarin
investisiya qoyuluslarinin somaraliliyinin yiiksaldilmasina gatirib cixarir. Siiratli
amortizasiyanin mahiyyati ondan ibarotdir ki, amortizasiya ayirmalar1 asas kapi-
talin fiziki kohnolmosino nisbaton daha tez zaman orzindo mohsulun maya doyoe-
rind daxil edilir. Yoni dovlot amortizasiya normalarin1 vo amortizasiya ayirmalari-
nin hesablanma gaydalarinin doyismoklo, miiassisonin vergidon azad olunan mon-

footinin hocmins tosir etmis olur. Masalon, amortizasiya normalarinin artiritlmasi
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miiossisayo amortizasiya ayirmalarinin artimina barabor hacmds monfostdon vergi
0domomoys imkan verir. Bu da, miiassisonin xiisusi vasaitlarinin (vergidon sonraki
monfaatlo amortizasiya ayirmalarinin comi) artmasina gatirib ¢ixarir.

Investisiya qorarlarinin qobul edilmosi iiciin investisiya qoyulusu ilo olagodar
olan parametrlords (talab vo toklif, omok haqqi, faiz doracasi, inflyasiya vo s.) go-
locokda bas veracok dayisiliklor hagqinda prognozlar tolob olunur. Bu infor-
masiyalar iso 6ziindo hom do geyri-miioyyanliyi va riski oks etdirir. ©Olds edilmis
informasiyalarin tohlili osasinda firmalar moagsadlorino uygun olaraq investisiya
goyulusu haqqinda qorarlar gobul edirlor. Bu baximdan, sonayenin miixtalif
saholori ilo bagh arasdirmalar aparilmasi vo noticolorin yerli sirkotlora toqdim
olunmasi, dovlat miiassisalari torofindon sifaris edilon sonaye mohsullar1 barado
yerli istehsal¢ilarin miitomadi olaraq

Azarbaycanda iqtisadi inkisafa nail olmagin va iqtisadi faalligin artirilmasinin
zaruri sortlorindon biri investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina nail olmaqdir.
Olkodo milli kapitalin siirotlo inkisafi vo olverisli investisiya miihitinin formalas-
dirilmasi, igtisadi azadligin tomin edilmasi Azarbaycani investisiyalar {iciin maraq
doguran 0lkaya cevira bilar. Somarali igtisadi sistemin va alverisli investisiya mii-
hitinin formalasdirilmasi ii¢iin baglica sortlor — xiisusi miilkiyyat hiiquglarinin (en
asas1 — torpaq vo amlaka) tosdiq olunmasi vo qorunmasi, rogabat iigiin barabarhii-
qugqlu saraitin tomin edilmasi, sabit vo somarali maliyys institutlarinin yaradilmasi-
dir. Olka orazisinda yerloson heg bir tosorriifat obyekti, digarlorinin hesabima disk-
riminasiyalara moruz qalmamalidir. Tasarriifat foaliyyati istirakcilarina, hiiqug-
larinin qorunmasini tomin edon imkanlar vo mexanizmlor verilmali, eloco do bazar
iqtisadiyyatinda movcud olan infrastruktura qosulmaq imkani tomin olunmalidir.

“Azorbaycan  Respublikasinin ~ Sahibkarliga Komok Milli  Fondunun
foaliyyotinin tokmillogdirilmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 7
oktyabr 2009-cu 1l tarixli formani ilo Fondunun vosaitlorinin istifadoesi gaydalari
tokmillosdirilmisdir. Bu osason kreditlorin minimal hocminin 10 min manata,
maksimal hocminin iso 5 mln. manata qgodor artirilmasi, kreditin verilmosi

mexanizminin  somaraliliyinin  artirtlmas1  (hazirda  investisiya  layihalarinin
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ekspertizasinin ilkin morhoalasi miivokkil bankda, sonra ise Fondda hoyata kecirilir,
avvallar ilkin olaraq Fonnda, sonra iso miivokkil banklarda ekspertizadan kecirdi),
kreditin verilmosi hagqinda gorarin gobulu iiciin lazim olan miiddsat 35 giindon 20
giino qodor azaldilmisdir. Hazirda Fond sahibkarliq subyektlorina 10000 manatdan
50000 manatadok — kicik hocmli kreditlor, 50001 manatdan 250000 manatadok - orta
hocmli kreditlor, 250001 manatdan 1000000 manatadok - boylik hocmli kreditlor,
1000001 manatdan 5000000 manatadok - iri hocmli kreditlor verir. Hor bir
sahibkarliq subyektinin Fondun vasaitlori hesabina aldig1 giizastli kreditin maksimum
haddi 5000000 manatdan artiq ola bilmaz. Azarbaycan Respublikasinin Sahibkarliga
Komok Milli Fondunun vasaitlori hesabina giizostli kreditlorin alinmas1 maqgsadiloe
sahibkarliq subyektlori torofindon togdim edilon investisiya layihalorinin tortib
edilmosine dair minimal toloblora osason kicik hocmli kreditlor iigiin investisiya
layihoasinin somoaraliliyinin giymatlondirilmasi tolob olunmur. Bununla yanasi, son
dovrlordo Sahibkarliga Komok Milli Fondu torafindon investisiya layihalorinin qiy-
matlondirilmasi metodlart tokmillagdirilmigdir. Belo ki, investisiya layihalorinin secil-
maosi ii¢iin investisiyanin regional vo saho prioritetlori miioyyan olunmus, bal sistemi
totbiq olunmus, investisiya layihalorinin tortibine qoyulan tsloblor miioyyonlosdir-
misdir. Bununla yanasi, investisiya layihalorinin se¢im mexanizminin tokmillosdiril-
masing ehtiyac vardir.

Sahibkarliga Komok Milli Fondu torofindon investisiya layihalorinin secil-
maosi mexanizmi ayri-ayri layihalorin giymoatlondirilmasini vo 10 giin arzinds layi-
ha ilo alagadar gorarlarin verilmasini nazards tutur. Nozor alsaq ki, Fondun kredit
verms imkanlart mohduddur, onda bels hal toklif edilon investisiya layihalorindon
on somaralisinin se¢ilmasino imkan vermir. Ciinki zaman baximindan investisiya
layihalori ardicil daxil ola bilor ki, miisbat gorar verilmis layiho sonraki dovrds
daxil olmus layihaloro nisbaton somoarasiz ola bilor. Buna gors do, miiraciatlorin
giymatlondirilmasi mexanizmi investisiya layihalorinin miigayiso edilmasini tomin
etmolidir.

Miiasir dovrds inkisaf etmis 6lkoalorin igtisadi inkisafinin asasinda innovasiya

durur vo onlarin sonaye siyasoti innovasiyaya osaslanan iqtisadiyyatin for-
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malasmasina istiqgamatlonmisdir. Sonaye miiassisalorinds elmi-texniki yeniliklorin
totbiqi yiiksok rogabotli bazarda onlarin 6z movgelorini saxlamalarinin zoruri
sortind c¢evrilmisdir. Hazirda 6lkonin inovasiyaya osaslanan iqtisadi inkisaf yoluna
kecidi dovlatin aktiv rolu olmadan geyri-miimkiindiir. Bu baximdan, 6lkads tohsil
sisteminin yenidon qurulmasina, elm vo istehsalin somorali inteqrasiyasina nail
olmaq zoruridir. Dovlotin  innovasiya siyasoti milli innovasiya sisteminin
formalasmasina istiqgamatlonmalidir. Bu sistemin asas vazifasi sirkatlorin, ali tohsil
miiassisolorinin, Milli Elmlor Akademiyasinin vo digor qurumlarin maliyys vo
texnoloji resurslaint soforbor edorok Olkads sonayennin innovasiyaya osaslanan
inkisafina nail olmagdan ibarat olmalidir. Milli innovasiya sisteminin inkisafi
maogsadilo dovlat asagidaki masalalari hall etmalidir:

- milli innovasiya sisteminin ayri-ayrt holgalori arasinda somorali alagalorin
qurulmasinin dostoklonmasi;

- Olkoda foaliyyot gOstoron ali tohsil miiassisalorinin elmi-tadqiqat foaliyyati-
nin canlandirilmasi vo Milli Elmlor Akademiyasinin restrukturizasiyasinin hoyata
kecirilmasi;

- giiclii elmi-tadqgiqat vo tacriiba konstruktor bolmalorine malik iri sirkatlorin
yaradilmas1 vo ya elmi-texniki vo istehsal-texnoloji sferalarinin saquli vo iifiqi
inteqro edilmis strukturlarin formalasdirilmasi;

- 0lkads innovasiya foaliyyatinin biidcadon va biidcodon konar fondlar vasi-
tosilo maliyyalosdirma mexanizminin tokmillosdirilmasi;

- Innovasiyaya osaslanan iqtisadiyyat ii¢iin kadrlarin hazirlanmasi isinin
toskili, innovasiyalarin idars edilmasi il alagadar menecerlarin hazirlanmasi.

Olkods innovasiyanin inkisaf etdirilmosi iiciin innoavasiya ilo mosgul olan
qurulmlarin maliyyslosdirilmasi mexanizminin tokmillogdirilmaesinin miithiim ohe-
miyyoti vardir. Ciinki innovasiya faaliyyatinds risklor yiiksok olur. Buna gora do,
olko iqgtisadiyyatinda yiiksok riskli, lakin perspektivli biznes layihalorinin maliy-
yolasdirilmasinin vengur mexanizmi totbiqi zoruridir. Vengur kapitalt mohsul vo
proses innovasiyalarinin yaradilmasinda miihiim rol oynayir. Innovasiya layihalo-

rinin maliyyalosdirilmasinin vencur mexanizminds maliyyolosdiron qurum vengur
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firmasinin sohmlorino sahib olur. Bu da layihoni haoyata keciron qurumun borc
ohdoaliyi dagimamasina sobab olur. Qeyd etmak lazimdir ki, innovasiya layiholorini
ononovi formada maliyyoalosdirmok imkanlart mohduddur. Ciinki, innovasiya layi-
halari nisbaton uzun qisa miiddatdon sonra galir gatirirlor vo bels layihalorin kom-
mersiya riski ¢ox yiliksokdir. Buna goroa do, 6lkodo innavasiya foaliyyatini maliy-
yaloasdiron innovasiya (vengur) fondlarinin yaradilmasi zoruridir. Bu fondlar toklif
edilon layihoalords pay¢i kimi istirak etmoklo onlar1 dorindon tohlil edilir, moévcud
risklori vo perspektivlori giymotlondirirlor. Fikrimizco, Azorbaycan Innovasiya
Fondu tokco maliyys qurumu deyil, hom do bu sahads pesokar qurum kimi cixis
etmoalidir. Bu baximdan, Fond 6lkonin iqtisadi inkisafi liciin shomiyyat kosb edon
real innovasiya layihalorinin maliyyalosdirilmasi hagqinda gorarlar gobul etmolidir.
Fikrimizco, Innovasiya Fondu sonaye miiossisalori ilo innovasiya mohsullar:
istehsal edon togkilatlar arasinda vasitogilik funksiyalarin1 hoyata kecira bilor vo bu
qurumlar arasinda somarali slagalorin formalasmasinda miithiim rol oynaya bilar.

Hazirda Azorbaycan Investisiya Sirkoti foal sokildo 6lko iqtisadiyyatinin qeyri-
neft sektorunun inkisafi ilo bagh qarsiya qoyulmus vozifslorin icrasini ugurla davam
etdirir. Belo ki, sement istehsalinin genislondirilmosi, gomiqgayirma sirkatinin
yaradilmasi, qida mahsullarinin emali, logistika vo digor sahalords layihalorin hoyata
kecirilmosi ilo bagli konkret addimlar atilmaqdadir. Azorbaycan Investisiya
Sirkatinin birgs omokdashg ilo asagidakilar reallasdirilir:

« Investisiya sirkatlorinin vo portfel investorlarin Azorbaycanda hoyata kegirilon
layiholorin miistorok maliyyalosdirilmasi;

« Azarbaycanda yeni texnologiyalarin totbigine vo investisiya qoyuluslarinin
hoyata kecirilmoasino geyri-neft sektorunda foaliyyot gostoron iri beynolxalq
toskilatlarin coalb edilmasi;

« Azorbaycan sirkaotlorinin beynolxalq kapital bazarlarinda istirakinin tomin
edilmosi;

« Azorbaycan Investisiya Sirkotinin istiqrazlarinin, o ciimloden aktivlorlo tomin
edilmis istigrazlarmin oldo olunmasina maragi olan potensial investorlarin

maliyyasinin calb edilmosi;
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« Iri maliyyo toskilatlarinin istiraki ilo birgo investisiya fondlarinin yaradilmasi.

Fikrimizco, Investisiya Sirkotinn solayihotlorinin genislondirilmosi vo onun
sonayenin proioritet istiqgamoatlorinds yeni miiassisalorin yaradilmasi ii¢iin salayihatlor
verilmosi mogsalouygundur. Bu zaman, Investisiya Sirkoti yeni miiossisalorin
yaradilmasi ii¢iin miixtalif qurumlari calb eds bilor.

2003-cii i1ldo Olkonin ixrac gabiliyyatinin artirilmasi vo xarici investisiyalarin
calb edilmasi kimi Onciill mogsadlorin reallagdirilmast moqgsadilo Azorbaycanda
Ixracin vo Investisiyalarin Tosviqi Fondu tosis edilmisdir. Fond 6lko sahibkarlarimimn
ixrac potensialinin artirilmasinda, investisiya imkanlarinin genislondirilmasinds,
potensial torofdaslarin tapilmasinda vo birgo omokdasliq layiholorinin hayata
kecirilmasinda sahibkarlara yaxindan dastok verir.

Miiasir doviirde 6lkonin malik oldugu iqtisadi resurslardan somaorali istifada
etmok {iciin inkisafin lokomotivina ¢evrilo bilon vo ixracyoniimlii istehsallara
osaslanan iri sirkatlorin yaradilmast moagsadouygundur. Bu sirkatlorin yaradilmasi
0zal biznes va dovlotin omokdashigina asaslanmaldir. Fikrimizca, 6lkado ayri-ayri
saholords ir1 sirkatlorin yaradilmasi vo biznesin restrukturizasiyasinin aparilmasi
sahasindo hokumaot tosobiiskarliq gostormolidir. Bu sahads goriilocok islor
uzunmiiddatli dovrii vo nisbaton mohdud sayda sahalori ohato etmoalidir. Ciinki, bu
sirkatlorin yaradilmasi kadr tominatinin formalasdirilmasini, texnologiyanin calb
edilmosini va s. kimi miirokkob masalalaorin hallini talab edir. Fikrimizco, 6lkonin
iqtisadi inkisaf1 liciin daha ¢ox ohomiyyot kosb edon sonaye saholorindo milli
inkisaf layiholorinin hoyata kecirilmosi mogsaedouygundur. Fikrimizco, yiingiil,
yeyinti sonaye saholorindo iri dovlot miiossisalorin yaradilmasi, neft hasilati,
masinqayirma, kimya, elektorenergetika vo s. sahalordo mévcud dovlot miiassise-
lorinin inkisaf etdirilmasi zoruridir. Belo miiassisolorin inkisafinda investisiya
gorarlarinin verilmasi ilo alagodar tokmil mexanizmin yaradilmasi miihiim rol
oynayir.

Sonayenin inkisafinin mithiim masalalorindon biri onun orazi strukturunun
tokmillasdirilmasidir. Bu baximdan, 6lko prezidentinin 2007-ci il 6 mart tarixdo

imzalanmig oldugu ‘“Azorbaycan Respublikasinda xiisusi iqtisadi zonalarin
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yaradilmasi haqqinda” Formami miihiim ohomiyyati vardir. Fikrimizco, xiisusi
iqtisadi zonalarin yaradilmasi yalniz giizostlorin verilmasi ilo deyil, srazids inkisaf
etdirilocok istehsallarin miioyyan olunmasi, bunun ii¢iin zoruri olan infrastrukturun
(yol, elektrik enerjisi, qaz, su tominati va s.) yaradilmasi, kadrlarin hazirlanmasi vo
s. masalalari shats etmolidir. Xiisusi igtisadi zonalarin yaradilmasinda magsad 6lka
iqtisadiyyatinin prioritet saholorinin inkisafinin siiratlondirilmasi, yerli vo xarici
investisiyalarin calb edilmasino daha olverigli soraitin yaradilmasi, yiiksok
texnoloji sahalorin inkisafinin, rogabatgabiliyyatli, somarali istehsal vo xidmaot
saholorinin togkilinin dostoklonmasidir.

Miiasir istehsal infrastrukturuna malik sonaye parkinin yaradilmasi 6lkada
sonaye saholarinin inkisafinin, 6lks igtisadiyyatinin tarazli inkisafinin tomin edil-
maosini, habels istehsal sahalorinin vo onun innovasiya istiqgamatinin inkisafini ne-
zordo tutan dovlat siyasatinin reallagsdirilmasina yonsldilmisdir. Sonaye parklarinin
yaradilmasi, homg¢inin 6lkonin geyri-neft sektorunun davamh inkisafi, 6lko iqti-
sadiyyatinin ixrac qabiliyyatinin, eloco do rogabatqgabiliyyatli, idxali ovoz edon
mohsullarin istehsalinin artirilmasi, otraf rayonlarda mosgullugun tomini, investisi-
yalarin vo miiasir texnologiyalarin calb edilmasi kimi Onciil vozifalorin yering yeti-
rilmasi baximindan xiisusilo shomiyyatlidir. Bu istigamatds islor davam etdirilmis,
beynolxalq tocriibo daim Oyronilmis vo miivafiq normativ-hiiquqi sonadlarin layi-
holori hazirlanmisdir.

Sonaye parklarinin inkisafi ilo alagadar olaraq hor bir region ii¢iin xarakterik
olan miixtolif orazi togkili strategiyalarina vo iqtisadi inkisaf soviyyasindon asili
olaraq morhosloli inkisaf strategiyalarina ehtiyac vardir. Sonaye mokanlarinin
somarali togkili liciin hokumotin bas¢iligi altinda qisa miiddoto xiisusi orazilordo
xilisusi sonaye saholorinin giiclondirilmasi effektiv ola bilor. Strategiya dedikde
(hokumatin bas¢iligr ila ictimai inkisaf metodu) boyiik inkisaf potensialina malik
olan (neft-kimya, giibralor, kond tosorriifati, tekstil vo kond tosarriifati masinlarinin
yigilmasi)sonaye saholorinin qruplasdigi orazilords (Baki, Sumgayit, Goanca vo
Soki) hokumat torofindon tosirli sonaye mokanlarinin toskili basa diisiiliir. Ozal

sirkatlorin sonaye inkisafinin ilkin morhalasinds sonaye parklarinin yaradilmasi vo
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foaliyyotinin yetorli soviyyodo ©hdasindon golo bilmadiyi ili¢iin bu strategiya
effektiv ola bilor. Xarici sirkatlorin aktiv calb olunmasi ii¢iin yerli sorait nozoro
alinaraq miixtalif strategiyalar totbiq olunmalidir.

Fikirmizco, orta vo uzun miiddatli sonaye mokani siyasatlarinin istigamatlori
asagidaki kimi olmalidir: Birinci, 6zol sektor torofindon sonaye parklarinin
yaradilmas1 da daxil olmaqgla miixtolif togkil etmo metodlarinin yaradilmasi.
Bundan bagga xiisusi sonaye saholorinin vo orazilorin inkisafina yoOnalmis
balanslasdirilmamis inkisaf strategiyasi biitlin sonaye saholorinin vo orazilorin
harmonik inkisafin1 toskil edacak sokildo balanslagdirilmis milli inkisaf strategi-
yas1 ilo ovozlonmolidir. Orta vo uzun miiddato sonaye parklarinin novlari sads
istehsal zavodlar1 qruplarinin oksina sonaye sohorciklorino cevrilmalidir. Basqa
s6zlo, 0z-Oziinii tomin edon sohor statusu almaq li¢iin yasayis, madoni vo tohsil
funksiyalar1 da daxil olmaqla miixtalif funksiyalar istehsal funksiyalar: ilo birlos-
moalidir. Azorbaycanda yiiksok texnologiyali sonaye parklari, bina tipli zavodlar,
birlogsmis sonaye parklari, resurslarin yenidon istehsali vo eko sonaye parklart da
daxil olmagla miixtalif tipli sonaye parklar1 yaratmagqla getdik¢o hissalor ayrilan vo
daha miirokkab olan sanaye mokanlar talablorine cavab vera bilar.

Olkoado ayri-ayr regionlarin inkisafinda klaster yanagsmasinin tomin olunmasi
liciin xilisusi sonaye zonalarinin yaradilmasinin boyiik ohomiyyati vardir. Belo
zonalarin yaradilmasi innovasiyanin diffuziyasinia, istehsalin hominin artmasi
(nisbatan kigik istehsallarin bir arazids yerlosmasi hesabina) naticasindo migyasdan
gonaata, tohcizat vo satig miiassisolorinin yaranmasina sabab ola. Bu da, xiisusi
sonaye zonalarinda istehsal edilon mohsullarin keyfiyystinin artmasina, giymatinin
19 asag1 diismasina sabab olar.

Regionda movcud sonaye sahosinin inkisaf soviyyesine istehsalin miqyasi
ohomiyyatli sokildo tosir gostorir. Belo ki, istehsalin miqyasi artdigca, mohsul
vahiding diison xorclor do azalir. Bu sonaye zonalarinda kigik vo orta sahibkarliq
subyektlorinin yaradilmasi ayri-ayr1 xidmatlora vo mohsullara olan timumi talabin
artmasina vo naticodo gostorilon xidmaotlorin maya doyorinin asagi diismoasino

sabab olacaqdir.
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Olkomizdo daxili bazar kicik oldugundan ixrac yoniimlii sonaye saholoring
dostok verilmasino ehtiyac var. Bunun {iciin sonaye parklarinin vo sonaye
zonalarinin ixracatina dostok proqramlari cox vacibdir. Olkomizda vo regionlarda
oksor miiossisalor orta vo kicik miiassisalordir vo az sayda mohsullar global
roqabaot qabiliyyatino malikdir. Bundan basqa miiassisalorin xarici bazarlar haqg-
qinda molumatlar1 vo tacriibalori azdir. Bu faktorlar Azorbaycan miiassisalorinin
xarici bazarlara ¢ixis oldo etmasi liclin maneslor yaradir. Miivafiq olaraq dovlat
olagoli toskilatlarla omokdasliq etmoklo miixtolif daostok programlart hoyata
kecirmalidir. Programlara ixracin maliyyealosdirilmasi dastoyi, xarici marketing
dostoyi (xarici yarmarkalar, ixrac brifinqlori vo rezident miiossisalorin va
mohsullarinin  xarico tosviqi), ixrac moslohatlori vo xarici bazarlar haqqinda

informasiya xidmatlori daxil olmalidir.
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NOTICO

Dissertasiya isindo Azarbaycanda istehsal sferasinda investisiya foalliginin
movcud vaziyyatinin kompleks tadqiqi asasinda asagidaki natica va tokliflor irali
siiriilmiisdiir:

1. Investisiya qoyuluslara ayrilan vasaitlorin xiisusi ¢okisi ilo hor bir dlkenin
iqtisadi inkisaf soviyyasi miioyyon olunur. investisiya qoyulusunun hacmi ¢ox olan
olkolordo iqtisadi inkisafin soviyyesi do yiiksok olur. Investisiyalar uzunmiiddotli
perspektivdos inkisaf imkanlarina tosir etmoklo yanasi, hom do masgulluq va galirlorin
soviyyasing birbasa va tez tosir gostarirlor.

Investisiyalarin istehsala calbi ilk novbado istehsal resurslarinin tosorriifat
dovriyyasina calb olunmas: iiciin sorait yaradir. Noticads istehsal amillorinin mas-
gullugu miisayyon daracads yiiksalir vo bu da milli galirin artmasina sabab olur.
Bundan basqa, investisiyalarin calbi isci qiivvasinin va idarsetmo kadrlarinin ixti-
saslagmasi Uclin sorait yardir, istehsal olunan moahsullarin texnoloji saviyyasinin vo
keyfiyyotinin inkisafina imkan verir ki, bu da onun ragabat gabiliyyatliliyinin
yiliksalmasina vo onun diinya bazarina ¢ixmasina komak eds bilar.

Investisiya qoyuluslarina ayrilan vosaitlorin xiisusi c¢okisi ilo hor bir 6lkonin
iqtisadi inkisaf saviyyosi miioyyon olunur. Investisiya qoyulusu cox olan 6lkolorda
igtisadi inkisafin soviyyasi do yiiksok olur. Investisiyalar uzunmiiddotli perspektivdo
inkisaf imkanlarma tasir etmoklo yanasi, hom do masgulluq va galirlorin saviyyasina
birbasa vo tez tosir gostarir.

2. Iqtisadi subyektlor 6ziiniin texniki-texnoloji va igtisadi inkisafinin on vacib vo
strateji magsadlarini isloyib hazirlayarkon, bu mogsadlorin xarici miihit torafindon
neca gobul olunadcagini avvalcadon miioyyon etmalidir. Investisiya miihiti mikro vo
makro mithitdon ibaratdir. Mikro miihit miiossisoyos vo onun miistorilora xidmat
goOstormoasi imkanlarina bilavasito aidiyyatt olan qiivvalorlo, mal gondaronlar,
marketing, vasiti¢ilori, miistarilor, rogiblor vo miixtalif linsiyyat qruplar ilo tomsil
olunur. Makro mithit demografik, igtisadi, siyasi, hiiquqi, texnoloji, cografi, toskilati-

texniki, sosial-moadoni amillorin macmusudur.
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Olkodo miiossisolorin istehsal giiciindon tam istifado olunmadigi soraitdo
investisiya foallig1 asagi olur. Ciinki, investisiya qoyulusu asason oslava istehsal
giiclorinin yaradilmasina gatirib ¢ixarir. Olkodo sorbost istehsal giiclori
movcuddursa, investisiya qoyulusu iiciin tolob yaranmir, oks halda iso, yaranmis
tolobi movcud istehsal giiclori 6doays bilmirss, onda investisiya qoyuluslar1 hoyata
kecirilir.

Investisiya foalligina tosir edon amillordon biri sahibkarlarin 6lko igti-
sadiyyatinin voziyyati ilo olagodar gozlontilori ilo olagodardir. Olkedaoki iqtisadi
konyukturaya vo iqtisadi inkisafin templorina dair qiymatlondirmelorin naticolori
investisiya gorarlarina shomiyyatli doracads tosir gostarir.

Investisiya foaliyyotinin dovlot tonzimlonmasino dovlet investisiyasinin idara
olunmasi, habelo investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmasi vo bu sortlors in-
vestisiya foaliyyatinin biitiin subyektlori torafindon omol edilmasine noazarat daxildir.
Dovlat investisiya faaliyyatini tonzimlomoklo, iqtisadiyyatin saha vo arazi strukturunu
tokmillosdirmay9, onun texniki-igtisadi saviyyasini yiiksaltmaya nail ola bilor. Hom-
cinin, dovlat idaraetma organlar1 xarclarg, risklors va rogabat soviyyasing tosir gostor-
mokla sirkatlor iiglin imkanlar yaradir vo stimullar formalagdirir. Buna gors da, dovlot
Olkads investisiya faaliyyatinin tokmil tonzimlonmos mexanizmini formalasdirmalidir.

3. Sonaye iqtisadiyyatin miirokkob sahosi kimi, iqtisadi sistemin miixtolif
elementlorinin inkisafim tolab edir vo bu inkisaf soviyyasindon asili olaraq da onun
roqabat qabiliyyati formalasir. Olkodo 2014-cii ildo sonaye mohsulunun hocmi
2000-ci 1lo nisbaton 3 dofodon cox artsa da, 1990-c1 il soviyyesindon asagi
olmusdur. 2010-ci ildo madangixarma sonayesinda istehsalin hacmi 2000-ci il
nisboton 3,6 dofo artdig1 halda, emal sonayesindo bu gostorici 2,0 dofoyo, elektrik
enerjisi, qaz vo buxar istehsali, bolisdiiriilmasi vo tochizati sahasinds 1,3 dofoyo
borabor olmus, su tochizati, tullantilarin tomizlonmosi vo emali sahosindo iso
istehsalin hocmi 13,2 faiz azalmisdir. 2010-2014-cii illar orzindo sonaye mohsulunun
hocmi azalmisdir ki, bu azalma da neft hasilatinin azalmasi hesabina bas vermisdir.
Bels ki, 2014-cii 1ldo madangixarma sonayesinda istehsalin hacmi 2010-cu ilo nisbaton

14,7 faiz asag1 diismiisdiir.
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2014-cii 1lds 6lkads asas kapitala investisiya qoyulusu 2000-ci ils nisbaton 17,2
dofa artsa da, bu gostarici sonaye lizra 10,8 dofoys, emal sonayesi tizra is9 7,5 dofoys
barabor olmusdur. Sonayeds asas kapitala investisiya qoyuluslarinin artmi tempinin
nisbaton asag1 olmasi neft sonayesindo reallagdirilan investisiya layihalorinin istismar
marhalasing daxil olmasi ilo baglidir.

Sonaye mohsulunda xam neft vo tobii gqaz hasilati sahasinin payr 2000-ci ilda
53,4 faiza, 2005-ci ilda 1so 67,3 faizo, 2011-c1 1ldo 78,0 faiza, 2014-cii i1ldo i1sa
69,6 faizo borabor olmusdur. Qeyd etmak lazimdir ki, hazirda neft vo qaz hasilati
hesabina 6lkada investisiya foalligin1 tomin etmok imkanlart mohdudur. Bels ki,
bu sahodo osas layihaloro reallagdirilmis vo bu sahods artan templo istehsal
giiclorinin yaradilmasi gdzlonilmir.

Olkods oslave doyarin yaradilmasinda emal sanayesinin pay: kicik olmusdur.
Belo ki, 6lkads yaradilmis oalavo doyordo emal sonayesinin payr 2000-ci ilds 5,6
faizdon 2010-cu ildo 5,1 faizo, 2011-ci 1lds 1so 5,2 faizo gqodor azalmisdir. Belo
azalma neft emali sahasini ¢ixmagqla digor emal sonayesi sahslari iizro daha boyiik
olmusdur.

Sonayeds hoyata kecirilmis asas kapitala investisiya qoyuluslarinin 2000-ci ilda
71,8 faizi, 2005-ci ildo 89,3 faizi, 2014-ci ildo iso 77,6 faizi neft vo qaz hasilati
sahosinin payma diigmiisdiir. Goriindiiyii kimi, holo do sonayedo investisiya
goyuluslarinin asas hissassi neft vo qaz sektoruna yonaldilir. Biitovliikda, son illords
emal sonayesino yonoldilon investisiya qoyuluslarinin hocmi kifayat qodor
olmamusdir.

Hazirda sonaye miiossisolorinin malik olduglari texnologiyanin kohnalomasi va
mohsul modellorinin miiasir toloblordon geri qalmalart ilo yanasi, elmi-tadqgigat vo
tacriiba-konstruktor bolmolorinin  maddi-texniki bazasinin kohnolmasi vo onlarda
isloyon kadrlarin biliklorinds gerilomolor bas vermisdir. Belo soraitdo movcud elmi-
todgigat vo tocriiba-konstruktor bdlmalorinin maliyyalosdirilmasi hesabina onlarin
sonaye istehsalinin texniki soviyyasinin yliksoaldilmasing tasiri mahdud olacaqdir.

Olkads investisiya foaliyyotinda xarici investisiyanin pay1 azalsa da, sonayeda,

xiisusilo xarici investisiyalarin rolu yiiksok olaraq qalir. Belo ki, sonayedo asas
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kapitala investisiya qoyuluslarinda xarici investisiyanin payr 2000-ci ildo 69,1
faizdon 2002-ci ildo 91,0 faizo godor artmis, 2014-cii ilde iso 51,2 faizo godor
azalmisdir. Xarici investisiya qoyuluslari asason neft vo qaz hasilatina yonaldilmisdir.
Belo ki, 2014-cii ilde sonayeyo qoyulmus xarici investisiyanin 98 faizi xam neft vo
tobii qaz hasilati sahasinin payma diigcmiisdiir. Goriindiiyii kimi, hazirda o©lko
sonayesinda xarici investorlar ii¢iin an colbedici saho xam neft vo tobii qaz hasilati
sahasidir. 2005-2014-cii illor arzinds bu sahoys qoyulmus comi investisiyanin 70,8
faizi xarici investisiyanin payina diisdiiyii halda, emal sonayesi {izra bu gostarici is9
2,2 faizo borabor olmusdur.

4. Inkisaf prtoritetlori baximindan sonaye saholorini iic qrupda birlosdirmak olar.
Birinci qrupa osason yerli xammala oasaslanan vo satis bazar1 daxili bazarlar olan
sahalar, ikinci qrupa yerli xammala osaslanan vo satis bazan yerli vo xarici bazarlar
olan sahalar, iigiincli qrupa xarici xammala asaslanan vo satis bazarlart yerli va xarici
bazarlar olan sonaye saholori. Birinci qrupa elektrik enerjisi istehsali, tikinti mate-
riallari, bazi ylingiil vo yeyinti mohsullart istehsali, ikinci qrupa yanacaq sonayesi,
yiingiil vo yeyinti sonayesinin bazi sahalori, neft-kimya sahalari, ii¢lincii qrupa 1so ma-
sinqayirma sanayesi mohsullari, yeyinti sonayesinin bazi saholori daxildir. Senayenin
strukturunun tohlili gostorir ki, son illordo sonayenin inkisafi osason daxili bazara
istigamatlonmis vo yerli xammallara asaslanan istehsallar hesabina bas vermisdir. Xarici
xammala osaslanan vo satis bazarlar1 asason xarici bazarlar olan miiassisolorin ya 6z
faaliyyatlorini dayandirmus, ya da istehsal giiciiniin ¢cox ciizi hissasindon istifads edirlor.
Bununla bels bu ii¢ istigamatda sonayenin inkisaf etdirilmasi imkanlart movcuddur.

Azorbaycanda neft hasilati sahosing iri hacmli investisiya qoyuluslari hoyata
kecirilmis vo bu sahodo investisiya imkanlari nisbaton tiikkonmokdadir. Bununla
belo, Xozar donizindo yeni neft vo gaz yataglarinin kosf edilmosi ehtimali vardir.
2010-cu ilds “Umid”, 2011-ci ildo isa “Abseron” qaz-kondensat yataqlarinin kosf
edilmasi Azorbaycanin enerji potensialin1 daha da giiclondirmisdir.

Azarbaycanda emal sonayesinin ortamiiddatli dovrds inkisafi amaktutumlu va
yerli xammala asaslanan saholor hesabina bas veracokdir. Emal sonayesi mohsul-

larinin istehsalinin inkisaf etdirilmasi iki istiqgamatdo bas vermaolidir. Birincisi,
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movcud sonaye miiassisolorinin yenidon qurulmasi vo ya onlar1 ovoz edan yeni
miiassisalorin yaradilmasi, ikincisi is9, yeni istehsallarin monimsonilmasi ilo alaqge-
dar olmalidir. Birinci istigamat movcud miiassisalorin haddon artiq kohnalmalari vo
onlarin roqabat gabiliyyatinin asagi olmasi ilo slagadardir.

Olkodo elektrotexnika, cihazqayirma, avtomobil istehsali saholorinin inkisaf
imkanlar1t mévcuddur. Lakin bu saholorin inkisaf1 osason xarici dostlosdirici momu-
latlardan hazir mohsulun yi1gilmasit vo sonradan bu momulatlarin bir hissasinin isteh-
salinin toskili hesabina miimkiindiir.

Olkoado tullantilarin cesidlonmosi, dasinmasi vo emali miiossisalorinin insa
edilorok istifadoyo verilmoasi do investisiya prioritetlorindon biridir. Sonayedo
investisiya prioritetlordo iistiinliik yilingiil vo yeyinti sonayesi saholori
tutmalidir. Bu sahoalords kapitalin digarlorine nisbaton daha siiratlo dovriyyasi
hom xarici, ham do milli kapitalin axinini stimullasdirir.

5. Sonaye miiossisolorinin foaliyyotinin dostoklonmosi, onlara informasiya,
marketing vo markalanma dastoyi, standartlarin vo sertifikatlarin totbiqinds dostak,
kadr hazirligi sahasindo dastok gostorilmoli vo Xxiisuson sonaye miiassisalorinin
arasdirma vo inkisaf etdirmo foaliyyoti dostoklonmosi mexanizmi yaradilmalidir.
Etmis 6lkalorin tocriibasi gostorir ki, dovlat kicik vo orta miiassisalor torafindon
0zo mohsullarimin xarici bazarlarinin arasdirilmasint dastoklayirlor. Xiisusilo,
xarici biznes soforlori, marketing todqiqatlar1 vo digor buk imi todbirlorlo bagl
xarclarin bir hissasini kompensasiya edirlor.

Investisiya qoyuluslarinin hocm vo istiqgamatina tosir gostoron vergi vasitolo-
rind manfoat vergisinin asag1 salinmasi, investisiya qoyuluslarinin hoyata keciril-
masini stimullagdiran vergi giizostlorinin tatbiqi, dividendlors vergilorin soviyyasi
v s. aiddir.

Investisiya Sirkotino sonayenin prioritet istiqgamotlorindo yeni miiossisolorin
yaradilmasi iiciin solayihotlor verilmasi mogsolouygundur. Bu zaman, Investisiya
Sirkati yeni miiassisalorin yaradilmasi iigiin miixtalif qurumlari calb eda bilar.

Sonaye parklarinin yaradilmasi, homgcinin Olkonin qeyri-neft sektorunun

davamli inkisafi, 6lko iqtisadiyyatinin ixrac qabiliyyatinin, eloco do rogabaot-
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gabiliyyatli, idxali ovoz edon mohsullarin istehsalinin artirilmasi, atraf rayonlarda
maosgullugun tomini, investisiyalarin vo miiasir texnologiyalarin calb edilmasi kimi
onciil vazifalorin yerina yetirilmasi baximindan xiisusilo shomiyyoatlidir. Sonaye
parklarinin inkisafi ile alagadar olaraq har bir region iiciin xarakterik olan miixtalif
orazi toskili strategiyalarina vo iqtisadi inkisaf soviyyasindon asili olaraq marhalali
inkisaf strategiyalarina ehtiyac vardir.

Olkomizdo daxili bazar kicik oldugundan ixrac yoniimlii sonaye saholoring
dostok verilmasino ehtiyac var. Bunun ii¢iin sonaye parklarinin vo sonaye
zonalarinin ixracatina dostok proqramlari c¢ox vacibdir. Programlara ixracin
maliyyolosdirilmasi dostoyi, xarici marketinqg dastoyi (xarici yarmarkalar, ixrac
brifinglori vo rezident miiassisalorin vo mohsullarinin xarico tosviqi), ixrac

maslahatlari vo xarici bazarlar haqqinda informasiya xidmatlori daxil olmalidir.
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PE3IOME

Bonpockl MOBBIIEHUS WHBECTULHMOHHOW AKTUBHOCTM B MNPOMBIIIJIEHHOCTH,
dbopMupoBaHMs 0JAroNpUsATHOM MHBECTUIMOHHOM Cpefibl, 3PPEKTUBHOIO MCHOIb30-
BaHUs TPUBJICUYECHHBIX BHYTPEHHUX M WHOCTPAHHBIX HMHBECTUI[MOHHBIX PECYPCOB B
MIPUOPHUTETHBIX c(hepax MPOMBIITUIEHHOCTH UTPAIOT BAXKHYIO POJIb B SKOHOMHKE A3zep-
OaiipkaHa. YUHUTHIBas aKTyaJIbHOCTh BBIIICYKAa3aHHBIX BOMPOCOB JUCCEPTAIMOHHAS
paboTa OblTa TOCBSIICHA W3YYCHHUIO OCHOBHBIX HANpaBICHTH WHBECTUITMOHHOMN
JEATEIIBHOCTH B TPOMBIIIICHHOCTH.

Llenp uccnenoBaHus COCTOUT B ONPEICTIEHUN, HA OCHOBE KOMIUIEKCHOTO aHAJIN3a
CYIIECTBYIOIIETO MOJIOKEHNSI, UTHBECTULMOHHOMN JIESITENBHOCTH B MPOMBIIUIEHHOCTH U
MOJIFOTOBKE HAYyYHO-OOOCHOBAaHHBIX MPEAJIOKEHU W PEKOMEHJAIMi B 3TOM
HaIIPABJICHUU.

[epBas raBa quiccepTarMOHHON pabOTHI O3ariaBiieHa Kak « TeopeTrnyeckre BOmpo-
Cbl MHBECTULIMOHHOM JESATEIBHOCTH B YCJIOBUSIX PBIHOYHBIX OTHOIICHWI». B naHHOU
[JIABE€ PACKPBITA CYIIHOCTh MHBECTULIMM, OMPEIEIICHA €T0 POJIb B IKOHOMHUYECKOM pas-
BUTHH, U3y4YeHbI (DaKTOPBI, OMPEEISIONINE UHBECTUIIMOHHYIO AKTUBHOCTh B CTpaHE, UC-
CJIEZIOBAHBI 0COOEHHOCTH MEXaHNU3MA rOCyJJapCTBEHHOIO PEryJIMPOBaHUs
VHBECTULIMOHHOW aKTUBHOCTH.

Bo BTopoii rmaBe — «OleHKAa CYHIECTBYIOUIETO MOJIOKEHUS WHBECTUIMOHHOM
JeSITETLHOCTH B MPOMBIIIJICHHOCTH A3epOaiiikaHa» - MCCIEI0BAHO CYILIECTBYIOLIEE
MOJIO)KCHUE WHBECTULHMOHHOW AKTUBHOCTH B IPOMBIIIJIEHHOCTH, OLECHEHA WH-
BECTULIMOHHAs CpEla W YPOBEHb IMPUBICYEHUS MHOCTPAHHOM WHBECTULIUH B
ITPOMBIIUIEHHOCTH, HCCIIEIOBAH MEXAHU3M T'OCYIAPCTBEHHOIO PETrYJMPOBAHUS WH-
BECTULIMOHHON aKTUBHOCTH.

B Tperbert rnaBe — «IlyTM TOBBIIIEHHWS] WHBECTHUIIMOHHOW AaKTUBHOCTH B
MPOMBIIIIEHHOCTH A3epOaiikaHa » - ONpeeICHbl IPUOPUTETHBIC HAITPABJICHUS WH-
BECTUIIMOHHON JESATEIbHOCTH B IPOU3BOJICTBEHHOM cdepe U yKazaHbl IyTH

ToCya1apCTBCHHOTO CTUMYJIMPOBAHUS HHBGCTHHHOHHOﬁ ACATCIIbHOCTH.
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THE RESUME

Questions of increase of investment activity in industrial sphere, formations of the
favorable investment environment, an effective utilization of the involved internal and
foreign investment resources in priority spheres of the industry play the important role
in economy of Azerbaijan. Considering a urgency of the above-stated questions
dissertational work has been devoted to studying of ways of increase of investment
activity in industrial sphere.

The purpose of research consists in definition on the basis of the complex analysis
of existing position in industrial sphere of ways of increase of investment activity and
preparation of scientifically proved offers and recommendations in this direction.

The first chapter of dissertational work is entitled as «Theoretical questions of
increase of investment activity in conditions of market relations». In the given chapter the
essence of investments is opened, its role in economic development is certain, the factors
defining investment activity in the country are studied, features of the mechanism of state
regulation of investment activity are researched.

In the second chapter - «The Estimation of existing position of investment activity
in industrial sphere in Azerbaijan» - existing position of investment activity in
industrial sphere in the country is researched, the investment environment is estimated,
the mechanism of state regulation of investment activity is researched.

In the third chapter - «Ways of increase of investment activity to industrial sphere
in Azerbaijan» - are certain priority directions of investment activity in industrial
sphere and a way of increase of a role of foreign investments in realization of
qualitative changes in the given sphere, ways of the state stimulation of investment

activity are specified.



