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GIRIiS

Movzunun aktualh@. Miiasir iqtisadiyyat1 vo onun inkisafini banklarsiz tosovviir
etmok miimkiin deyil. Hazirki dovrds iso banklarin bu sahadoki rolu daha da
artmisdir. Iqtisadiyyatin miixtolif saholorindo istehsalin, ticarotin, xidmotlorin va
digor sahibkarliq foaliyyeatinin davamli inkisafi, onun miintozomliyi pul vosaitlori ilo
tominatin, pul vasaitlorinin horakatinin ¢evikliyini tolob edir. Bu iso 6z ndvbasindo,
molum oldugu kimi kommersiya banklarinin funksiyalarina aiddir. Bir sozlo
iqtisadiyyatin inkisafi, bunun osas amili olan sahibkarliq foaliyystinin genislonmaosi
banklarin inkisafi ilo, onlarin faaliyyatinin miiasir toloblora uygunlasdirilmasi ilo diiz
mitonasib sokildo qarsligh asilidir. Banklarin hom do istehsal vo xidmat sahslorini
kredit resurslan ilo tomin etmosini, zomanat, akkreditiv, faktoring, lizinq vo digor bu
kimi xidmeatlori do gdstormasini nozors alsaq, onlarin geyd edilon sahadoki rolunun,
iqtisadi ohomiyyatinin miiasir iqtisadi inteqrasiyalar, rogabot, beynolxalq ticaratin
genislonmasi, maliyys resurslarinin horokotinin gqlobal xarakter almasi soraitindo get-
gedo yiiksalmokdo oldugunu deys bilarik.

Bank fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin depozitlorin vo ya digor
qaytarilan vasaitlorin calb edilmosi, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmosini,
habelo miistorilorin tagsirigi ilo kdgiirma vo hesablagsma-kassa omaliyyatlarint macmu
halda hayata kegiron hiiquqi soxsdir.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo ya fiziki soxs torofindon agiq sohmdar comiyyati
formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar , ictimai birliklor, fondlar vo digor geyri-
kommersiya toskilatlar1 bankin sshmdar1 ola bilmozlor. Bank yalniz adli sshmlor
buraxa bilor. Bankin imtiyazli sahiblori sas hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin
tosis¢ilori olan sohmdarlari onun sonraki sohmdarlarina nisboton hor hansi olave
istiinliiklors malik ola bilmaz va ya har hansi olava vazifalor dasiya bilmazlor.

1991-ci il oktyabrin 18-do Azorbaycan 6z dovlet miistoqilliyini borpa etdi.
1992-ci il avqustun 7-do “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyati

haqqinda” Azorbaycan Respublikast  Qanunu ilo yanasi *“ Azorbaycan
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Respublikasinin Milli Banki hagqinda” Qanun da qobul olunmusdur. Homin ayin 15-
do Azorbaycan Respublikasinin milli valyutasi — manat rublla borabor todaviilo
buraxilmisdir. 1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegano 6donis vasitosi elan
eilmisdir.

1995-ci il noyabrin 12-do kegirilon referendumda qobul olunmus miistoqil
Azarbaycan Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin II bandinds iso
pul nisanlarmin todaviilo buraxilmasi vo todaviildon cixarilmasi hiiququnun yalniz
Milli Banka monsub olmasi bir daha tosdiqini tapmisdir.

1996-c1 il iyunun 10-da “Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda”,
Iyunun 14-do iso “ Azoarbaycan Respublikasinda banklar vo bank faaliyyati haqqinda”
ganunlar yeni redaksiyada qobul edildi. Yeni bank qanunlari respublikanin bank
sisteminin gabaqcil diinya bank tocriibasino yaxinlasmasina, kredit toskilatlarinin
yaradilmasina imkan yaratdu.

1994-cii ildo imzalanmis vo Azaorbaycan Respubliikasinin torkibindo yeni
morholonin 9sasin1 qoyan  “Osrin miiqavilosi”nin icrasina baslanmasi xarici
investisiyalarin 6lkaya calb olunmasina giiclii tokan vermisdir.

Ugurlu neft strategiyasinin hoyata kegirilmasi noticosindo ilbail artan neft vo
qaz golirlorini geyri-neft sektoruna yonsltmokloigtisadiyyatin tarazli inkisafina nail
olmaq son illar dovlstin garsisinda duran on miithiim vazifalarden biri olmusdur Bu
baximdan morkozlo yanasi, regionlarin da inkisafinin siirotlonsirilmasi dovlatin
iqtisadi siyasatinin baslica hadaflarindan biri kimi miisyyanlosdirilmisdir.

Miiasir dovrdo investisiya qoyuluslarindan istifadonin  somoraliliyinin
artirtlmasinin tomin olunmasi1 magsadile 6lkonin mdévcud amak ehtiyatlarindan tabii
vo iqtisadi potensialdan somarali istifado etmok, iqtisadiyyatin geyri-neft sektorunun
inkisafin1 stirotlondirmok, sonaye, aqrar, xidmot vo digor sektorlarda islahatlar
dorinlosdirmak , shalinin mosgullugunu artirmaq, yoxsullugun soviyyasini azaltmagq,
infrastrukturu yenilogsdirmok, olverisli ivestisiya soraiti, miiasir tipli miiossisalor, yeni
1s yerlori yaratmaq istigamatindo daima sistemli tadbirlorin hayata kecirilmasi isinin

davam etdirilmasini tolab edir.
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Morkozi Bankin hoyata kegirdiyi maliyyo sabitliyi siyasoti bank sisteminin
maliyyo dayaniglifinin qorunmasina vo maliyys vasitogiliyinin genislonmosino
yonolmisdir. Hoyata kegirilmis siyasot noticosindo banklarin kapitalizasiyasi iizro
“yol xoritosi” ugurla icra edilmis, bank sektorunun rogabot qabiliyysti yiiksolmis vo
maliyyo dorinliyi artmisdir.

Qarsida duran osas mosalo miiasir soraitdo bank sektorunun sabitliyinin tomini,
rogabotin global xarakter aldigi, liberallasdinna soraitindo yerli banklarin bazardaki
movqgeyinin qorunub saxlanmasi, giiclondirilmasi va sairadir. Ayri-ayriliqgda
kommersiya banklarinin inkisafi iso onlarin foaliyyatinin iqtisadi inkisaf proseslori ilo
uzlagdirilmasi, korporativ  idaroetmonin  tokmillogdirilmosi,  risklorin  idars
edilmasi, likvidliyin yiiksaldilmasi, xidmatlorin keyfiyystinin artirilmasi va nohayat
investisiya foaliyyatinin somaraliliyinin yiiksoldilmasi kimi vazifslori qarsiya qoyur.

Problemin oyranilmo vaziyyoti. Investisiyanm istiqgamotlorinin nozori vo
metodoloji asaslar1 qorb iqtisad elminin klassiklarinin : C.Keyns, C.Xiks, A.Marsall,
M.Miller, F.Modilyani , M.Fridman , N.Pugu , U.Sarpa vo digorlorinin Imi
nostlorinda aragdirilmugdir. Investisiyanin aspektlori, maliyyalosma da daxil olmagla
bir sira alimlorin Y.Yakov¢a , L.Artemov vo digorlorinin elmi todqigat isindo 6z
oksini tapmusgdir.

Investisiya problemlori, igtisadi artim, yigimlar vo onlarin tonzimlonmosi
mexanizmi iqtisad¢1 alimlor torofindondaima elmi aragdirmalarin aparilmasini tolob
edir.

Umumiyyatla, investisiya qoyulusuna coxtorafli proses kimi baxmagq lazimdir.

Belos ki, investisiya foaliyyati garsiliqlh faydaliliga , yoni ham obyekts, hom
subyekto (investora) monfoot gotirmalidir.

Tadqigatin maqsad va vazifalari. Todqgiqatin asas mogsadi milli igtisadiyyatin
inkisafinda xiisusi rola malik olan banklarin investisiya foaliyystinin tohlili vo onun
qiymatlondirilmasindan ibaratdir.Todqiqat isinin mogsadine uygun olaraq asagidaki
vozifalor garsiya qoyulmus va yerina yetirilmisdir:

- banklarin investisiya foaliyyotinin nozari vo metodoloji asaslariin tadqiqi;
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- banklarin investisiya foaliyyatina tosir gostoran amillorin
miuoyyanlosdirildmasi;

- banklarin investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasi;

- investisiya foaliyyotindo korporativ idaroetmonin rolunun dyronilmaosi.

Tadgiqatin predmeti va obyekti. Todqigatin predmetini banklarin investisiya
foaliyyotinin movcud voziyyetinin tohlili, obyektini iso banklarin investisiya
foaliyyatinin uygun olaraq qiymotlondirilmasi toskil etmisdir.

Dissertasiya isinin nazori vo metodoloji ssaslan. Banklarin investisiya foaliyyati
sahosindo elmi-todqigat vo praktiki asorlori, diinya 6lkolorinin tocriibasi, Azorbaycan
vo xarici banklarin foaliyyoti, problemlo olagodar  Azorbaycan respublikasi
Prezidentinin forman vo saroncamlari, Milli Maclisin qoabul etdiyi qanunlar, Nazirlor
Kabinetinin qgorarlari, Morkozi Bankin hiiquqi aktlar1 vo digor normativ-hiiquqi
sonadlor. Tadqiqat isinde montiqi limumilosdirma ,miiqayise va digor bu kimi
todqiqgat tisullarindan istifads olunmusdur.

Tadqigatin informasiya bazasi. - Morkozi Bankin vo digor banklarin illik
hesbatlari, Maliyys Nazirliyinin, Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin statistik molumatlar vo
digor manbalar.

Tadgiqatin elmi yeniliyi banklarin investisiya faaliyyatinin nazori metodoloji
osaslarinin yeni proseslor baximindan dyronilmasi, investisiya foaliyyatinin miiasir
iqtisadi  proseslora uygunlasdirilmasi mexanizminin, hamginin bank sisteminin
miiasir inkisaf meyllorinin tadqiqi asasinda investisiya foaliyyatinin somaraliliyinin
yiiksoldilmosi istiqgamatlorinin gostoriloraok asaslandirilmasindan ibarotdir.

Bu istigamotds asagidaki konkret naticalor alds edilmisdir:

- banklarin investisiya foaliyyatino tosir gostaran vo miiasir igtisadi proseslardan
dogan asas amillarin misyyanlagdirilarak, tasirinin giymatlandirilmasi;

- banklarin investisiya foaliyystinin  miuasir iqtisadi inkisaf proseslori ilo
uzlasdirilmas yollarinin gostoarilmasi;

- banklarin hiiqugi tonzimlonmasi prosesinin miasir taloblors uygunlasdiriimasi

zaruratinin asaslandiriimast;



- banklarin investisiya siyasatinin Azoarbaycanin igtisadi inkisaf xtisusiyyatlorine
uygun prioritetlorinin miioyyanlasdirilmasi va asaslandirilmas;

- Azarbaycan kommersiya Banklarinin maasir investisiya xidmatlarinin tahlili;

- banklarin investisiya siyasatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasinds korporativ
idaraetmonin tokmillosdirilmasinin shomiyyatinin asaslandiriimasi;

- banklarin investisiya prosesinda istirak etmonin mogsad va vazifalori.

Tadgigat isinin nazari  ahomiyyati. ©Oldo edilmis naticolordon banklarin
faaliyyetinin tonzimlonmosinds, kommersiya banklarinda investisiya siyasatinin
formalasdirilmasinda, foaliyyot strategiyasinin hazirlanmasinda, eyni zamanda
dissertasiyada iroli  siliriilmiis elmi-nozori fikir vo noticolordon «Bank
foaliyyati» movzular tizrs todris prosesinds istifads edils bilor.

Tadqiqat isinin praktiki shomiyyeti. Oldo edilmis nozori vo praktiki miiddoalardan,
tovsiyyalordon, konkret itimumilosdirmalordon banklarin investisiya siyasatinin
tokmillagdirilmasinda,banklarin investisiya siyasatinin hazirlanmasinda istifade oluna
bilor.

Isin qurulusu vo hocmi. Dissertasiya isi giris, ii¢ fosil, notico vo istifado
edilmis odobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Isin I fosli “Investisiyalarmn mahiyyoti vo iqtisadi inkisafda rolu” adlanir. Bu
fasildo investisiyanin iqtisadi mahiyyati, nozari-metodoloji aspektlori, praktiki
tosirlari vo iqtisadi inkigsafda rolundan danisirilmisdir.

Dissertasiya  isinin Il  fasli  “Banklarin  investisiya  faaliyyetinin
qiymatlondirilmasi”ndon bohs olunur. Belo ki, bu fasildo banklarin investisiya
prosesinin maliyys tominati, banklarin investisiya siyasotinin golir vo riski,
investisiyalarin  somoraliliyi  vo  onun  qiymoatlondirilmasi  vo  banklarin
investisiyalarmin hocmi, dinamikasi vo qurulusu genis todqiq olunmusdur.

Sonuncu fosilde “Banklarin  investisiya siyasotinin = tokmillogdirilmasi”
masalalori miizakiro olunaraq, bank strukturunda investisiya problemlori vo halli
yollari, banklarin investisiya siyasotinin tokmillogdirilmasi istigamatlori oshatasindo

tokliflor irali siirtilmiisdiir.



FOSIL I - Investisiyalarin mahiyyati va iqtisadi inkisafda rolu

1.1. linvestisiya faaliyyatinin nazori vo metodoloji aspektlori

Investisiya sabaha qoyulan vosaitdir vo mahiyyat etibarilo insan kapitalina
yonoldilir. Investisiyalar elo kapitaldir ki, onun kémayi ilo milli sorvet artirilir.
Investisiyalar istehsal resurslarinin artirilmasini vo notica etibari ilo iqtisadi artimin
tempini tomin edir.

Investisiya foaliyyoti investorlarin (sormayadarlarm) investisiya qoyulusu va
onun hayata kecirilmosi ilo bagl goriilon biitiin islorin mocmusudur. investisiya
foaliyyotinin asagida sadalanan noévleri vardir:

° Azorbaycan Respublikasinin votondaglari, geyri-dovlet miiossise, idars,
togkilat vo qurumlari torafindon hoyata kegirilon 6zal investisiya faaliyyati;

o Dovlat hakimiyyat vo idaraetma organlari, habelo dovlot miiassiso, idara vo
toskilatlar1 torafindon biidcolorin, biidcodonkonar fondlarin, 6zlorino moxsus vo borc
vasaitinin hesabina hoyata kegirilon dovlot investisiya faaliyyati;

o xarici votondaglar, hiiquqi soxslor, dovlotlor, beynolxalq maliyyo
toskilatlari, habelo votondasligi olmayan soxslor torofindon hoyata kecirilon xarici
investisiya foaliyyati;

o Azorbaycan  Respublikasinin - vo  xarici  dovlotlorin - votondaslari,
hiiquqi sexslari va dovlatlor torafindon hayata kegirilon birga investisiya foaliyyati.

Qanunda nozordo tutulmus gaydada investisiya foaliyyotinin obyektlori
igtisadiyyatin biitiin saholorindo hor hansi omlak, o climlodon, asas fondlar vo
dovriyyo vesaiti, qiymatli kagizlar, mogsadli pul smanatlori, elmi-texniki mohsullar,
intellektual sarvatlor, digar miilkiyyat obyektlori, habelo amlak hiiquqglar1 ola bilar.
Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlar1 ilo yaradilmasi vo istifado
edilmosi miioyyanlosdirilmis Sanitariya-gigiyena, radiasiya, ekologiya, arxitektura
va digor normalarin talabloring uygun golmayan, hamginin Vatondaslarin, hiiquqi

soxslorin vo dovlatin ganunla miidafio edilon hiiquq vo monafelorini pozan obyektloro



investisiya qoyulmasi qadagandir.

Investisiya foaliyyotinin subyektlori Azorbaycan Respublikasinin vo xarici
Olkolorin votondaslar1 vo hiiquqi soxslori, votondasligi olmayan soxslor, homginin
dovlatlor (investorlart vo istirakcilarl) hesab edilo bilorlor. Subyektin 6ziino moxsus
olmasindan, borc gotiirmosi vo ya coalb edilmoasindon asili olmayaraq maliyya
vasaitini, maddi va intellektual sarvatlori investisiya foaliyyoti obyektlorine qoymaq
hagqinda qorar qgabul edon, hom do onlardan istifada olunmasini tomin edon
subyektlor investorlardir (sarmayadarlardir). Investorlar investisiya foaliyyotinin
istonilon istirak¢isinin funksiyalarini yerina yetirs bilorlor. Eyni zamanda investorlar
investisiya foaliyyatindo omanat¢i, kreditor vo alict kimi do ¢ixis edo bilarlor.
Sifariglorin icragisi qismindo vo ya investorlarin tapsirigr osasinda investisiya
niyyatinin hayata kecirilmasini tomin edon Azaorbaycan Respublikasinin votondaslari
vo xarici dovlatlarin vatondaslar1 vo hiiquqi soxslori, hoam¢inin votondasligi olmayan

soxslar investisiya foaliyyastinin istirak¢ilaridir.

Investisiya sferasinin torkibi  bozi  monbalards asagidaki Kimi
tosniflosdirilir:
o osasli  tikinti. Bu sfera sifaris¢i  investorlarin, podratcilarin,

layihagilarin,
avadanliq gondoronlorin, fordi va kooperativ monzil tikintisi iizro vatondaslarin

foaliyyatini birlosdirir;

o innovasiya sferasi. Burada elmi-texniki mohsul va intellektual potensial
reallasdirilir;
o maliyyo kapitalinin dévriyyasi sferasi.

Bir ¢ox hallarda sormayodar investisiya foaliyystinin obyektindon istifado
etmir. Bu zaman da investor miiqavilodo nazords tutulmus qaydada investisiyanin
moagsadli istifadasine nozarat eds bilor. Beynolxalq miqyasda investisiyanin obyekt vo
naticalorino malik olan, ondan istifads edon vo saroncamgi olan, eyni zamanda ticarat
omoliyyatlar1 aparan vo yenidan investisiya qoyan investor genis hiiquglara malikdir.

Buradan belo gonaoto golmok olar ki, miiqaviloyo osason investisiya hiiququnu vo
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onun naticalorini hiiquqi vo fiziki soxslors, dovlat vo boladiyys orqanlarina vers bilar.
Lisenziyalagsdirilmas1 zaruri olan islorin siyahisi, lisenziya vo sertifikatlarin verilmosi
qaydast tobii ki, konkret 6lkonin hakimiyyot organlari torofindon miioyyon olunur.
Investisiya foaliyyati subyektlorinin miigavilolorin  baglanmasi, torofdaslarin
se¢ilmasi, ohdoliklorin miioyyan edilmosi va s. kimi miistosna solahiyystlori vardir.
Olkonin investisiya calbediciliyini tomin etmok iiciin ilk névbodo lazimi investisiya
miihiti formalasdirilmalidir. investisiya miihiti investorlar ii¢iin alverisli olan iqtisadi,
sosial, siyasi, qlobal amillorin moacmusudur, yoni investisiya qoyuluslarini
sortlondiron amillorin comidir. Dovlotin osas vozifasi vo investisiya siyasotinin asas
mogsadi olverisli investisiya miihitinin formalagdirilmasidir. Bunun {igiin 6lkado
bazar miinasibatlori barqarar olmali, miivafiq hiiquqi baza daha da tokmillosdirilmali,
maliyyo sabitliyi tomin olunmali, investisiya risklori maksimum dorocodo azaldilmali,
sigorta sistemi tokmillosdirilmali Va bir ¢ox basqa todbirlor hoyata kegirilmoalidir.

Investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi monbalarinin dyronilmosi da
mihiim ohomiyyot kosb edir. Bu monbolor hom daxili, hom do xarici vesaitlor
hesabina formalasir. Homginin investisiya qoyuluslarini hoyata Kegiran fondlarin,
sirkatlorin foaliyyat prinsipi do maraqlidar.

Iqtisadi odobiyyatda banklarm investisiya faaliyyati osason mikroigtisadi
aspektdo bankin 0Oziiniin investisiya omaliyyatlarinin Oyronilmoesi baximindan
nozordon kegirilir. Xarici odobiyyatda “investisiya” dedikdo, bir qayda olaraq
qiymatli kagizlara nisboton uzun miiddeto qoyulan vasaitlor basa disiiliir. Bu, real
movcud olan iqtisadi miinasibotlorin inikasidir, ¢iinki bazar iqtisadiyyatinda
investisiyalagdirma mexanizmlari bilavasits qiymatli kagizlar bazari ils baglidir.

Bank sferasinda investisiya foaliyyotino asagida gostorilon iki tip xidmatlorin
gostarilmasi lizra biznes kimi baxilir:

o qiymetli kagizlari onlarim birincili bazarma yerlosdirmokls vo ya qiymatli
kagizlar1 buraxmaqla nagd pulun artirilmast;

. ikincili bazarda mdévcud qiymetli  kagiz  alicilarinin vo saticilariin

alagalondirilmasi.
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Sovet iqtisadi odobiyyatinda banklarin investisiya foaliyyoti dedikdo,
uzunmiiddotli ssuda kapitalinin soforbor edilib borcalanlara toklif edilmosi basa
distliirdd.

Belo izah bank isinin toskilinin xiisusiyyotlori, investisiyalasdirmanin
obyektlori vo subyektlorinin spesifikasi ilo sortlonirdi, ¢iinki islahatlardan ovvolki
dévrds banklarin investisiya foaliyyatinin osas formasini uzunmiiddotli kreditlosdirmo
togkil edirdi. Bir sozlo qiymotli kagizlar bazarinin foaaliyyatini nozordo tutan
investisiya faaliyyati movcud ola bilmazdi.

Artiq bazar miinasibatlorino kecdikco, fond bazar1 formalasdigca, bank
investisiyalarinin qiymotli kagizlara uzunmiiddstli qoyuluslar kimi sorh edilmosi
olkomizin iqtisadi odobiyyatlarinda da 6z oksini tapir. Belo ki, V.M. Usoskinin
geydlarinds deyilir ki, bank investisiyalarina oOrtiilmo magami 1 ildon yuxar1 olan
qiymatli kagizlara aiddir.

Investisiyalar 2 ciir anlasila bilir. Belo ki, hom kommersiya bankinin
chtiyatlarinin yerlosdirma istiqgamotlori kimi, hom do golir aldo etmok moagsadilo pul
vosaitlorinin miiddatli yerlosdirilmasi iizro omoliyyatlar kimi basa diisiiliir. Birinci
halda investisiyalara kommersiya bankinin aktiv omoliyyatlarinin biitiin kompleksi
aid edilir. Ikinci voziyyatdo, yoni, golir oldo etmok mogsadilo pul vosaitlorinin
miuddoatli yerlogdirilmasi tizro amsaliyyatlar kimi baxildigda iso bura onun miiddatli
torkib elementi aid edilir.

Bank sferasinda investisiyalarin xiisusi iqtisadi mozmunu vardir. Mikroiqtisadi
aspektdo bankin investisiya foaliyystino - iqtisadi subyekt kimi gotiiriilon bankin
noqteyi- nozorindon (bankin 6z resurslarini real aktivlorin yaradilmasina vo ya oldo
edilmasina, birbasa vo dolayr golir ¢ixarmaq mogsadi ilo maliyys aktivlorinin
alimmasina qoymagla investor kimi ¢ixis etdiyi foaliyyot kimi) baxmaq olar. Bununla
belo, banklarin investisiya foaliyyotinin onlarin makroiqgtisadi rolunun hoyata
kecirilmoasi ilo bagli olan basga aspekti do var. Bu keyfiyyotdo banklar tosorriifatei
subyektlorin bazar iqtisadiyyat1 soraitindo pul-kredit formasinda c¢ixis edon

investisiya  tolobatinin  reallasmasina, omanot vo yigimlarin investisiyaya
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transformasiya etmosino sobob olur. Elo buna goéro do, makroiqtisadi aspektdo
banklarin investisiya foaliyyoti iqtisadiyyatin investisiya ehtiyaclarinin tomin
olunmasina yonoldilmis foaliyyot kimi basa diistiliir.

Bank sferasinda investisiya foaliyyatino iki aspektdon yanasmaq miimkiindiir.
Iqtisadi subyekt (bank) noqteyi-nozorden investisiya foaliyyoti bankin golirlorinin
artirtlmasini hodof gotlirmiisdiir. Makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyatinin
effekti ictimai kapitalin artimina nail olunmasindan ibaratdir.

Igtisadiyyatin inkisafi baximindan banklarin investisiya faaliyyati tokco bank
soviyyasindo deyil, biitovliikdo comiyyat soviyyasindo golirin aldo edilmasino sobab
olan qoyuluslart da ohato edir (konkret bankin golirlorinin artmasini tomin etmoklo
ictimai galirin yenidon paylasdirilmasi ilo slagali investisiya foaliyyati formalarindan
forqli olaraq). Beloliklo, makroiqtisadiyyat ndqteyi-nozorindon investisiya
faaliyyatine aid etmonin meyar1 bank qoyuluslarinin mohsuldar yoniidiir.

Banklarin istehsal investisiyalart miiassisalorin paylari, sohmlori, miiassisalorin
birincili bazarda yerlosdirilon digor qiymsotli kagizlarinin oldo edilmosi, investisiya
kreditlosdirilmasi, investisiya layihalorinin maliyyslosdirmasi (layiha
maliyyalosdirilmasi) formasinda tosorriifatgiliq edon subyektlorin osasli xarclorindo
istirak yolu ilo miiossiso va toskilatlarin yaradilmasina vo inkisafina qoyuluslar kimi
cixis edir. Kommersiya banklariin investisiya foaliyyatinin hor iki aspekti bir-biri ilo
six baghdir. Bu qarsilighh olagonin osasinda alstlori birbasa vo ya dolayist ilo
investisiya prosesinin  hayata kecirilmasinin ilkin sortlorini  formalasdiran
0zollosdirma obyektlorinin  vo qiymetli kagizlar bazarmin inkisafi  durur.
Mikroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyystinin gedisatinda kommersiya banklari
Ozollogdirilon miiossisalorin  paylari, sohmlori, miiossisalorin birincili bazarda
yerlosdirilon digor qiymotli kagizlarinin oldo edilmasi formasinda nizamnamo
kapitalina qoyuluslar hoyata kegcirir, tosis¢i foaliyyatini aparir. Beloliklo, investisiya
faaliyyati iqtisadiyyatda investisiya proseslorinin miithiim elementini toskil edir.

Eyni zamanda qiymotli kagizlar bazarmin spekulyativ  qoyuluslarinin

tstiinliiyti odur ki, dayanigsizligla forqlonon vo igtisadiyyatin investisiyalasdirilmasi



13

problemlarinin hallinds shamiyyatli rol oynamayan milli iqtisadiyyatin real soraitindo
investisiya tolobatinin tomin olunmasinin kredit formalar1 uzun miiddat prioritet
ohomiyyatini qoruyub saxlayacaqdir.

Buradan qonaoto golinir ki, banklarin investisiya prosesindo istirakini

oyronorkon banklarin investisiya foaliyyastinin ikili xarakterini nozore almaq lazimdir.

1.2. Investisiya, onun mahiyyati v iqtisadi inkisafda rolu

Investisiya sozii latinca “invest”  sdziindon  gétiiriiliib vo torciimosi
“geyindirirom” demokdir. Investisiya golir (monfaat) vo ya sosial somoro alda etmok
moqgsadi ilo sahibkarliq yaxud da digor foaliyyot ndvlori obyektlorino qoyulan
maliyyo vosaitindon, homg¢inin maddi va intellektual sorvatlordon ibarotdir. Belo
vosait vo sarvatlor asagidakilardir:

- pul, mogsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar, sohmlor vo basqa qiymatli
kagizlar;

- dasman vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanliq vo basqa maddi
sorvatlor);

- miivafiq gaydada rosmilosdirilmis elmi-tocriibi vo digor intellektual sarvatlor;

- bu vo ya digor istehsal noviinlin toskili T{g¢lin zoruri olan , ancaq
patentlosdirilmomis, texniki sonadlosdirmo, vordis vo istehsalat tocriibasi kimi tortib
edilmis texniki, texnoloji, kommersiya va digar biliklorin macmusu (“nau-hau”);

- torpagdan, sudan vo digor tobii ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan,
avadanliglardan istifado hiiquglari, habelo miislliflik hiiququndan irali golon basqa
omlak hiiquqlart;

- basqa sorvatlor.
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Fabrik, zavod, yasayis binalarinin tikilmosi, yeni masin vo avadanliglarin
alinmasi, homginin cari ilds istehsal edilmis, lakin istehlak olunmamis omtos-material
qiymatlari investisiya kimi qabul edilir.

Osas fondlarin yaradilmasina vo tokrar istehsalina, homg¢inin maddi istehsalin
digor formada inkisafina investisiya yonoldilmosi kapital qoyuluslar1 soklindo hoyata
kegirilir.

Maliyys baximindan investisiya — monfoot (fayda) aldo edilmosi mogsadilo
iqtisadi (tesorriifat) foaliyystine yonoldilon biitiin nov aktivlerdir — vasaitlordir.
Iqtisadi baximdan investisiya - osas (miioyyon hallarda hotta dovriyys) fondlarmmn
yaradilmasina, genislondirilmasino, yenidon qurulmasina vo eyni zamanda
rekonstruksiyasina ¢okilon xorclordir. Oslindo investisiya anlayisina miinasibat holo
do bir monali deyildir. investisiya qoyulusu nagd pulun vo ya bank hesabmmn
miibadilasi tizra xalis maliyys amaliyyati yox, masin avadanliq vo yeni fabrik binasi
tikintisi kimi real aktivlorin alinmasi demokdir. Olbotto Ki, investisiya anlayisi
monfaat aldo edilmasini (vo yaxud sosial mogsadin hoyata kegmaosini) nozords tutan
qoyuluslart ohato edir. Bu qoyuluslara sahibkarliq obyektlorino va sair sahaloro pul
vosaitlori, sohmlor, qiymotli kagizlar, texnologiyalar, avadanlqlar, intellektual
doyorlor aid edilir.

Investisiya iqtisadiyyatm istehsal vo geyri-istehsal sferalarinin uzunmiiddotli
kapital qoyuluslar1 proseslorini oks etdirir. Bir bagqa torofdon investisiyalar1 agagidaki
kimi qruplasdirmaq olar:

- istehsalin genislonmasi vo modernlasdirilmasing investisiyalar;
- istehsal infrastrukturunun yaradilmasina investisiyalar;
- mal — material ehtiyatlarinin yaradilmasina investisiyalar;
- sosial infrastrukturun yaradilmasina investisiyalar;
- 1scl heyatin hazirlanmasi vo yenidon hazirlanmasina investisiyalar;
- elm vo elmi xidmaot.
Investisiya faaliyyatinin osas subyektlori investorlar vo investisiya obyektinin

istifadacilori hesab edilir. Investorlar omanotcilor, alicilar, sifariscilor, kreditorlar vo
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investisiya foaliyyotinin digor istirakcilari ola bilorlor. Investisiya foaliyyati
obyektinin istifadogilori investisiya foaliyyoti obyektlorindon istifado edon hiiquqi vo
fiziki soxslor dovlet vo baladiyys orqanlari, xarici 6lkolor , beynolxalq birlik vo
toskilatlar ola bilarlor.

Investisiya obyekti iso ikili xarakter dasiyir. Bir torofdon onlar investisiya
resurslar1 kimi ¢ixis edir, digar torofdon iso kapital omlakinin artimini miisyyan edon
sahibkarliq obyektlorino qoyulusu nozordos tutur.

Investisiyaya asagidaki kimi do tohlil vermok olar. Miioyyan bir dévrdo bir
iqtisadiyyatda movcud sormayo mallar1 vo tochizat todariikiine edilon xalis olavayo
investisiya deyilir. Bir iqtisadiyyatin molum vaxtda molum sormayo mallart vo
tochizat todariiki movcuddur.Masalon, bir Olkonin domiryollari, yollari, hava
limanlari, su anbarlari, enerji nogl xatlori, gomilori, toyyarslori, zavodlari, zavodlarin
icindoki biitin masin, alot vo tochizatlari, binalari vo bonzorlori homin 6lkonin
sormaya mallarmi1 vo tochizat todariikiinii toskil edir. Inkisaf etmis 6lkalorin iri
sirkotlori kadrlarin hazirlanmasina, onlarin ixtisasinin artirilmasina yonoldilon
investisiyalara miithiim ohomiyyat verir vo bunu diinya bazarinda modvgelorinin
mohkomlandirilmosinin miithiim istigamoti hesab edirlor. Get-gedo daha dorindon
anlasilir ki, iqtisadi inkisafin osas amili olan intellektual mohsul ona yonaldilon
investisiyalardan asilidir.

Formalagsma xarakterino goro investisiyalari avtonom vo indusirovan kimi
forglondirirlor. Faiz doracesindon vo ya milli golirin saviyyesindon asili olmayaraq
hoyata kegirilon avtonom investisiyalar, bir qayda olaraq xarici amillarls sortlonir.

Buna hor seydon ovval texniki toroqqi ilo oalagoadar olan investisiyalar, xarici
bazarlarda movgenin mohkomlonmaosi, ohalinin artmasi vo s. amillor aid edils bilor.
So6zii gedon investisiyalar iqtisadi artima tokan verir. Artan golirlorin noticasindo
yaranan indusirovan investisiyalar homin tokanlarin iizvi davami olursa, inkisafi
dinamik hesab etmok olar. Basqa sdzlo , indusirovan investisiya UDM-in (iimumi
daxili mohsul) artiminin funksiyas1 olmaqla siirotlondirici (akselerator) rolunu

oynayir.



16

Investisiyalar xarakter va toyinat baximindan forqli olan hissolorinin iqtisadi
artima tasirinin qiymoatlondirilmosine miioyyan odobiyyatlarda xiisusi diqqgat yetirilir.
Hotta avtonom investisiyalar1 istehsalin dovri olaraq artib-azalmasinin asas sobabi
hesab edanlor do vardir.

Investisiya foaliyyati anlayisina goldikds iso onu demok olar ki, on {imumi
halda bu, vosait qoyulusu vo homin vosaitin reallagsmasi {iclin hoyata kecirilon praktiki
foaliyyotin mocmusu sayila bilor. Osas fondlarin yaradilmasina vo genis tokrar
istehsalina investisiya kapital qoyulusu soklinds hayata kecirilir. Bu osas kapitala
investisiya adlanr.

Igtisadi sistemlorda investisiyalarin icra etdiyi osas funksiyalara - asas kapitalin
artimi vo keyfiyyotco tokmillogdirilmasinin mikro vo makro soviyyoslords tomin
olunmasi; miitoroqqi struktur doyisikliklorinin dostoklonmosi; miixtalif soviyyslordo
istehsalin somaraliliyinin elmi-texniki nailiyyatlor bazasinda reallasdirilmast aid
edilir.

Investisiya foaliyyotinin subyektlori torkibco miixtalifdir. Bu torkibo
asagidakilar aiddir : investorlar, sifaris¢ilor, is icragilari, investisiya foaliyyati
obyektlarinin istifadogilori, malgdndoranlor vo s. Bu siyahida hiiquqi soxslori ayrica
geyd etmok lazimdir. Hiiquqi soxsloro banklar, sigorta vo vasitogi toskilatlar,
investisiya fondlar1 aid edilir.

Sahibkarliq vo digor faaliyystlora yonoldilmis pul vesaiti, mogsadli bank
depoziti, sohm va digor qiymotli kagizlar, omlak, intellektual miilkiyyot vo sairs bank
investisiyasi hesab edils bilar.

Bazaon banklarin investisiya faaliyyatina galir alds edilmasi magsadilo miioyyan
miiddato pul vasaitinin yerlogdirilmasi tizra biitiin amoliyyatlar aid edilir, basqa s6zlo,
banklarin biitiin aktiv omoaliyyatlar1 investisiya hesab edilir. Oslinds iso bu yanagma
diizgiin deyildir. Belo ki, morkozi bankda olan vosaitlor kimi aktivlor, bank {iclin
islomoadiyino goro investisiya hesab oluna bilmoz.

Investorlar vo ya investorlarin miivokkili olan fiziki vo hiiquqgi soxslor

sifariscilor ola bilar. Investisiya layihasinin hoyata kegirilmosindo bu soxslor istirak
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edir vo miiqavilodo nozordo tutulmamisdirsa, digor istirakgilar sahibkarliq
foaliyyatino qarigmurlar.

Investisiya bazarinin dinamikliyi do onun semoraliliyini sortlondirir. Molumdur
ki, investisiyalar, digor sortlor borabor olduqda tonozziil edon miiossisolordon
(saholordon) ¢ox somoro veron miiossisolora axir. Belo ki, daim risklo olagodar vo
uzunmiiddotli dovrii ohato edon istehsala investisiyalarin olverisli olmasi tomin
edilmolidir. Masolon, elo miihit yaradilmalidir ki, istehsala investisiyalardan golirlor
alternativ qoyuluslardan (bank omanaotloring, Isl-covahirata qoyuluslardan va s.)
yiiksok olsun.

Investisiya- golir aldo etmok moqsadi ilo uzun miiddatli kapital qoyulusudur.
Biitiin diinyada hom inkisaf etmokds olan vo hom do inkisaf etmis Olkolordo
investisiyalar qoyulur.

Hor il diinya tosorriifatinda 2.0-3 trl. ABS dollart doyorindo ivestisiya
qoyuluslar1 hoyata kecirilir. Osas investisiya ixrac edon Olkslor diinyanin inkisaf
etmis 7 sonaye olkosidir- ABS, Fransa Almaniya, Ingiltors, Italya, Yaponiya vo
Kanada.

ABS-diinyada on boyiik investisiya ixrac edon vo eyni zamanda digor 6lkolor
torofindon investisiyalasdirilan 6lkslordir.

Osasaon 1vetisiyalar ayri-ayri1 6lkolordo islahatlarin aparilmasina, o ciimlodan,
istehsal vo xidmeot saholorinin 6zollosdirilmasine sarf olunur.Ozsllosdirmo prosesi
diinyanin miixtalif 6lkolorinds aparilir. Hindistan vo Vyetnam, Conubi vo Latin
Amerikas1 6lkalori, Qarbi vo Sorqi Avropa Olkalori, Baltikyani vo MDB 6lkslorindo
bu proses davam edir. Bu prosesin tonzimlonmosi ilo Umumdiinya Banki vo BVF
masgul olur.

Miixtolif Olkolorin iqtisadiyyatinda islahatlar prosesino onlar arasindaki
miixtaliflik tosir gostorir. Beynolxalq miqyasda 6lkolarin iqisadi inkisaf saviyyosini
6lgmok {iciin ohalinin sayma diison UDM hacmindon istifade olunur. UDM
gostaricisi beynolxalq tosnifata osaslanir. Mosalon, belo ki, UDM-un hocmi 6-7

miyard dollar vo yuxari olarsa, bu inkisaf etmis 6lkolora aiddir. Bu zaman UDM-un
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istifado olunma istigamatlorini nazordon qagirmaq olmaz. Ogor istehsal hacminin
arttm1 homin 6lkonin ohalisinin artim tempini iistolayirse, onda UDM orta hoyat
soviyyosini qaldirmis olur.

Investisiya, galocokda golir aldo etmok magsadilo miioyyan iqtisadi layihalorin
miuasir dovrdo reallagdirilmasidir. Bundan basga investisiya — golir (monfoot) vo ya
sosial somara oldo etmok mogsadilo sahibkarliq vo digor foaliyyot obyekloring
qoyulan  asagidaki maliyys vosaitlorindon, qiymotli kagizlar vo ya pulla
qiymatlondirilo bilon digor maddi ve intellektual sarvotlordon ibarstdir

Investisiya anlayisini yalniz ovvoldo gostardiyimiz toriflo mohdudlasdirmagq
diizglin olmazdi. Miioyyon bir dovrds iqtisadiyyatda mévcud sormays mallart vo
tochizat todariikiine edilon xalis alavaya investisiya deyilir. Bir iqtisadiyyatin malum
vaxtda molum sormayo mallar1 vo tochizat todariikii mévcuddur. Masalon, bir 6lkonin
domir yollari, avtomobil yollari, hava limanlari,anbarlari, enerji naqliyyat xatlori,
gomilori, toyyaralori, zavodlart vo zavod daxili masin, alst vo avadanliglari, binalar
vo s bu kimi obyoklori homin 6lkenin sormays mallariin tochizat todariiklorini togkil
edir.

Kapital yaradan investisiyalarin strukturunda baslica yeri osas kapitala
goyulmus investisiyalar toskil edir vo 06ziindo sonaye, kond tosoriifati, naqliyyat,
ticarot vo s.  toyinath yeni tikilorlo bagli, foaliyyatdo olan miiassisalarin
rekonstruksiyasi, genislondirilmosi vo texniki yenilonmasino yonoldilon xaorclori,
homg¢inin yasayis vo madoni-moisat, ictimai 1asa tikintilorine qoyulan xarclori tutur.
Investisiyalar iqtisadi kateqoriya kimi istonilon &lkenin normal iqtisadi inkisafim
tomin edon bir sira vacib funksiyalara malikdir. Makroigtisadi soviyyado
investisiyalar asagida sadalanan istiqgamatlorde asas kimi ¢ixis edir:
1)ictimai istehsalin struktur doyisikliyi vo xalq tosorriifati saholorinin miitonasib
inkisafi;
2)sanayenin zaruri xammal bazasinin yaradilmast;

3)genis tokrar istehsal siyasatinin hoyata kegirilmosi;
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4)elmi-texniki toraqqinin siirotlonmasi, milli amtoslorin keyfiyyotinin yiiksoldilmosi
vo rogabat gabiliyyatinin tomin edilmasi;

5)miilki tikinti, sohiyya, modoniyyat, ali vo orta tohsilin inkisafi vo diger sosial
problemlorin halli;

6)issizlik probleminin halli;

7)atraf mithitin miithafizasi;

8)harbi sonaye kompleksinin konversiyast;

9)dovlstin miidafio gabiliyyatinin mohkomlondirilmasi vo digar problemlorin halli.

Qeyd etmok lazimdir ki, dovlot, miilkiyyot formalarindan asili olmayaraq,
biitlin investisiyalarin, o cilimlodon, xarici investisiyalarin miidafis olunmasina
zomanot verir. Bu zaman investorlar iiglin (o ciimlodon xarici) investisiyanin idara
olunmasina nail ola bilocok hiiquq baraborliyinin pozulmasi hallarini istisna edon,
borabar hiiquqlu foaliyyat soraiti tomin edilir.

Azaorbaycan  Respublikasinin  inkisaf etmokds olan iqtisadiyyatinda
investisiyalar (asason geyri-dovlot investisiyalar1) hor seydon ovval 6lkonin iqtisadi
artimi, yeni 1$ yerlorinin agilmasi, dovlat biidcasi galirlorindon daha somarali istifads
etmoak ti¢iin ¢ox vacibdir.

Azorbaycanda investisiya miihitinin yaxsilasdirilmast , 6lko iqtisadiyyatinin
xarici sormayadarlar {i¢lin colbediciliyinin artirilmasi magsadi ilo son illords ciddi
iroliloyislora nail olunub. Investorlarin hiiquq vo monafelorinin gorunmast,
milkiyyatin toxunulmazhigi, yerli vo xarici sahibkarlara borabor goraitin yaradilmasi
istiqgamatinda bir sira qanunlara diizalislor edilib va normativ sonadlor gobul edilib.
Olkomizda investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas: barodo prezident forman gobul
edib. Sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul olmaq istoyanlorin qeydiyyatinin bir pancora
rejimi totbiq olunub. Yoxlamalar barado ganun hazirlanib, sahibkarlara vo 6lkodo
yoxlamalarin vahid reyestrinin yaradilmasi kimi miihiim addimlar atilib.

Azorbaycanda biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi ilo bagh doyisikliklori ciddi
beynalxalq toskilatlar da etiraf etmoys baslayib. Bu baximdan Diinya Banki va

Beynolxalg Maliyyo Korporasiyasi torofindon hazirlanan “Doing Business”
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hesabatin1 geyd etmok olar. “Doing Business” in 2009-cu il {igiin hesablanan
hesabatinda Azorbaycan biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi sahosindo on islahatgi
0lks elan edildi. “Doing Business 2010 hesabatinda da Azarbaycan 6z movqelarini
qoruyub saxladi vo oOlkomizdo biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi istiqgamotindo
hoyata kegirilon todbirlor yenidon miisbat qiymaotlondirildi. Eynilo 2009-2010-cu illor
liclin hazirlanan “Qlobal Ragabatlilik Hesabati”nda Azaorbaycanin adi 1336lko
arasinda 69-cu yerdon 51-ci yero yiiksoldi. Qisa miiddotdo Azorbaycan Oton 6z
vaziyyatini 18pille yasilagdirmis olmusdur. Azarbaycan 6ton il “Qlobal Ragabatlilik
Hesabati”na goro MDB &lkolori arasinda 1-ci yero yiiksoldi. Olkomizds investisiya
miuhitinin yaxsilasdirilmasi, beynolxalq hesabatlarda 6lkomizin adinin 6n siralarda
gostarilmasi Azorbaycanda investisiyalara etibarli zomanatin oldugunu tasdigloyir.
Bu cohat iqtisadiyyatimiza yatirilan sormayoslorin ildon-ilo artmasina komoklik edir.
D&vlot basgist ilham ®Oliyevin sdzlorine goro 1995-ci ildon 2011-ci ilodok
Azorbaycana 97milyard dollar sormays qoyulub, bunun 42milyard dollar neft-
qazsektorunun payina diisiib. Bu investisiyalarin bdyiik hissesi mohz  xarici
investisiyalardir vo he¢ vaxt da Azorbaycan vo xarici sirkotlor arasinda heg¢ bir
problem yasanmayib, miiqavilolora yenidon baxilmayib. Bununla da hdokiimotin
sormayadarlar, o clmlodon xarici is adamlar1 qarsisinda Ohdosliyin yerino
yetirilmasino na doracads hassas yanasdigini niimayis etdirib.

Diizdiir , Azorbaycanda investisiya Ohdoliklorini yerino yetirmoyon xarici
sormayadarlarla omokdaghiga xitam verilmasi tocriibasi var. Amma bu he¢ do
Azorbaycan hokumatinin homin xarici sarmayadarlara problem yaratdigi gonastini
formalagdirmaga asas vermir. Toassiiflor olsun ki, bu faktlardan istifads edorak xarici
sormayadarlarla yaranan miibahisolorin sabobkart kimi Azarbaycani gostoronlor do
var. Onlar buna misal olaraq Hollandiyanin “Fondel metal”, Britaniyanin ““Tarqol
Investment” ,“Barmek” sirkotlori ilo bas veran miibahisoli faktlari xatirladirlar. Bir
daha xatirlatmaq istoyirom ki, ovveallor Azorbaycan iqtisadiyyatina sormays qoyan
onco do adimi ¢okdiyim bir nec¢o xarici sirkotlo investisiya miiqavilorino xitam

verilmosi tocriibasi var. Lakin bu faktlar Azorbaycan hokumotinin deyil, xarici
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sormayadarin  investisiya ghdoliyini pozmasi sobabindon bas verib. “Omlak
Moasalalori Dovlot Komitasinin rohbori K.Hasonov vaxtilo verdiyi bir agiglamasinda
qeyd edib ki, Hollandiyanin “Fondel Metal” sirkoti “Azoraliiminium” miiossisasini
idaroetmoyo gobul edondos, 202milyon dollar investisiya qoymaq barado ©6hdslik
gotiirso do, 51l orzindo miiossisoyo comi 48milyon dollar sormayo qoyun. Eyni
manzoroni bdyiik Britaniyanin “Tarqol Investment Ltd.” sirkati ilo omokdashiqda da
misahido etmok olar. Eynilo yuxarida adini ¢okdiyim sirkotin 6zollosdirdiyi
"Azorboru" miisssisasindo do miigavilo ohdeliklori yerino yetirilmayib. Sirkit
miigavils ilo Smilyon dollar investisiya qoymaq 6hdoliyi gotiirso do, comi 4.3 milyon
dollar vasait yatirib. Ustolik. miiossisoni girov qoyaraq, Azorbaycan banklarindan 6.9
milyon dollar kredit gotiirtib.

Azorbaycan hokumoti ¢ox gozol anlayir ki, 6lkomizo xarici sormayolorin
davamli axinin1 tomin etmak tigiin onun qorunmasina xiisusi diqqat yetirilmali, homin
sirkatlara gars1 har hansi sshv harokats yol verilmomalidir. Buna gora ds son illorda
sarmayolorin qorunmasi, investisiya mihitinin yaxsilasdirilmasi, hiiquqi soxslorin
geydiyyati ilo bagl ¢ox ciddi addimlar atilib vo bunun naticosinds do Azorbaycana
qoyulan sarmayalorin hacmiartib. Artim 2003-cii ildon daha boyiik siirat alib. 1995-ci
ildon sonra Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan 97milyard dollarliq sormayonin 84.3
milyard dollar1 vo ya 87%-i 2003-cii ildon sonra yatirilib. 2003-cii ildon sonra
qoyulan sarmayalorin 45.1 milyard dollari, yaxud 53.5%-i xarici investisiya olub.
Bunun da 66.%-ni vo ya 30.6 milyard dollarin1 birbasa xarici sormayalar toskil edib.

Beloa forz edak ki, bir 6lkonin mdévcud sarmays mallar1 va toachizati 1996-c1 ilin
avvalindo 900 milyard dollardir vo illik amortizasiya payt 10%-dir, onda 1996-c1 ilin
sonunda movcud sarmaya mallart va tachizatinin doyori 810 milyard dollar olacaqdir.
Ogor homin il arzinds yalniz 90 milyard dollar investisiya qoyulubsa buna igama
(yerlosdirmo) investisiyast deyilir. Ciinki bu miqdar ancaq amortizasiyaya moruz
qalan Vo kohnolon qismi garsilamaga kifayot etmokdadir.

Stibhasiz 1996-c1 ilda qoyulan investisiya 90 milyarddan az, yoni k&hnslon

qismi garsilamayacaq miqdarda ola bilor. Onda bu voziyyotdo monfi investisiya
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mothumu ilo qarsilasiriq. Misalimizda, ogor 1996-c1 ilds investisiya sadaco 80
milyard dollar toskil edorso, onda homin il {i¢iin 10 milyard dollarliq monfi
investisiyadan bohs edilocokdir. Diqqoat edilorso, baglangicda investisiyani, bir
igtisadiyyatda movcud sormayo mallar1 vo tochizat todariikiine edilon xalis alavo kimi
torif etdik. Bu voziyyotdo, yuxaridaki misalimiza goro 1996-c1 ildo investisiya
qoyulusundan danismaq iiglin investisiyanin 90 milyarddan c¢ox olmasi vacibdir.
Investisiya mofhumunu bir do bu cohoti ilo todqiq etmok lazimdir. Oslinda
investisiya, investisiyaya hazir monbslorin ya da fondlarin, sarmays vo tochizata
cevrilmoasi prosesidir. Bildiyimiz kimi investisiyanin monbayi gonastlordir. Miioyyon
doévrds bir iqtisadiyyatda oaldo olunan timumi istehsalin ya da milli galirin nisbi olaraq
osas  qismi  istehlaka  ayrilir, qalan qismi = iss = qonast  edilir.

Kredit togkilatlarina axan bu fondlar togobbiiskarlar investisiya qoymaq {igiin
gotiiriir. Investisiya qoyanin gordiiyii is, investisiyaya hazir bu fondlar1 xorcloyarok
investisiya hadisasini togkil etmokdir. Masalon, fabrik qurulacaq orazini almasi,
lazzmi binalar1 insa etmosi, istehsal1 toskil edocok makina, alot vo tochizati alaraq
quragdirmas1 vo istehsali togkil edon biitiin bu nizami qurmasidir. Tosabbiiskarin
gordiiyii bu islor investisiya foaliyyotlori adlanir. Bu islor {i¢iin hoyata kecirdiyi
xorclor 1so investisiya xarcloridir. Bu xorclorin naticosinds igtisadiyyat, yeni vo oalavo
bir istehsalat hocmi qazanir. O halda investisiyaya hazir fondlar, investisiya
prosesindon ke¢dikdon sonra sormayo mallar1 vo tochizat todariikiinoe gevrilir. Bu
izahlar da gostarir ki, investisiya masolasinin bir ne¢s yonii var. Ancaq biz investisiya
nozoriyyosi ilo olagali apardigimiz makro iqtisadi analizlordo bir ¢ox yOnii olan
investisiya masalasinin xarclor yonii ilo maraqlanacaq, bir iqtisadiyyatda investisiya
xorclorinin - miqdarini  mioyyonlosdiron faktorlar1 izah etmoyo c¢alisacagiq.
Igtisadiyyatda golir vo moasguliyyati artiran osas iinsiir olan investisiya, movhum kimi
bozi hallarda yanlis istifads olunur. Masalon, mdvcud olan bir fabrikin, bir orazi vo ya
tarlanin alinmasi xalq i¢inds investisiya kimi torif edilir. Oslindo iso bu kimi
xarclords, iqtisadiyyatda yeni bir istehsalat hocmi tagkil olunmur, sadacs movecud

mal vo xidmatlor ol doyisdirir.Mévzuya mikro soviyyado baxsaq, bu hadiso fabriki
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alan firmaya goOro bir investisiyadir. Ancaq makro soviyyado diislindiikds, bu
hadisoni yanliz fabrikin sahibinin doyismosi oldugunu goriirilk. Bunun kimi, dasinan
doyarlorin do alinmasi masalosi investisiya sayilmir. Sohm, istigraz alan adamin
xorclori do investisiya xorclori deyil. Buna iqtisadi dildo plasman deyilir.

Plasman, molum fondun molum bir iso ayrilmasi monasini dastyir. Bunlarin alqi
satqis1, iqtisadiyyatda movcud istehsalat gilicli {lizorindoki miilkiyyat hagqinin
sahibinin doyismosindon basqa bir sey deyil. Mosoloyo yeno mikro soviyyado
baxdigda, har hansi bir dasinan doyari alanin investisiya qoydugunu diisiinmak olar.
Ancaq bu dasman doyorlori satan insan da eyni miqdarda monfi investisiya qoymus
demokdir. Belo olan halda ikisi bir-birini apardig: li¢iin makro baximdan natica sifira
barabar olacaqdir.

Investisiyalar istehsal giiclorinin genislonmosina uzunmiiddatli perspektivdo
tosir edarak, artiq istifadods olan istehsal giiclorinda do shomiyyatli rol oynayirlar.

Investisiyalar homginin mikroigtisadi soviyyada ohomiyyatli rol
oynayirlar.

Mikroiqtisadiyyatda investisiyalar asagidaki mogsadlor {i¢lin vacibdir:

1. istehsalin genislondirilmasi vo inkisaf etdirilmosi;

2. osas fondlarin haddon artiqg monavi vo fiziki asinmasina yol verilmomasi;

3. istehsalin texniki saviyyasinin yliksaldilmasi;

4. konkret miiossisonin omtoassinin  keyfiyyotinin  yiiksaldilmosi  veroqabot
qabiliyyatinin tomin edilmasi;

5. taobioti miihafizs todbirlorinin hoyata kecirilmasi;

6. qiymotli kagizlarin oldo edilmasi vo digor miiossisolorin aktivlorine vasait
qoyulusu.

Belalikloa, investisiyalar vacib iqtisadi kateqoriya kimi ham makroiqtisadi, ham
do mikroiqtisadi soviyyado sado vo genis tokrar istehsal {i¢lin, struktur doyisikliklori,
monfostin maksimuma ¢atdirilmasi vo bununla da bir cox sosial problemlarin
hallinds shamiyyatli rola malikdirlor.

Umumiyyatlo, investisiyanin makro vo mikro iqtisadiyyat saviyyesinda tahlili
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zaman1 misahido eds bilorik ki, iqtisadiyyatda golir vo mosguliyyati artiran osas
{insiir olan investisiya mathum kimi bozi hallarda yanlis ifads olunur. Investisiyalarin
daha dolgun tosnifati N.A.Blank torofindon verilir. O, investisiyalari qoyulma
obyektlorino, investisiyalasdirmada istirak xarakterino, invesiyisalasdirma miiddati,
investisiya resurslarinin miilkiyyot formasi vo orazi slamoatlorino goro tosniflosdirir.

Umumi tosnifatdan basqa investisiyalarin miiossisadaxili tosniflosdirilmosi do
cox vacibdir. Belo ki, miiossisodaxili tosnifat investisiyalarin naticalorinin todqiqi
baximindan real tosovviir yaradir. Mahiyyot etibart ilo bu tosnifat miiossisonin
investisiya portfelini xarakterizo edir. Investisiya portfelinin minimum risklo
maksimum golir oldo edilmasi kimi optimallasdirilmast miiassiso qarsisinda duran
zaruri masalalaordon biridir.

Umumiyyatlo, miiossiso soviyyosindo investisiyalarin irolidoki kimi tosnifati
daha mogsads uygundur.

Investisiyalarin istifadasinin somoraliliyi onlarin strukturundan ¢ox asilidir.
Struktur dedikdo investisiyalarin novii, istifado istigamoti vo onlarin {imumi
investisiyalarda pay torkibi basa diistiliir.

Investisiyalarin iimumi vo fardi strukturu farqlondirilir. Investisiyalarin imumi
strukturuna onlarin real vo portfel (kapital yaradan vo maliyys) investisiyalarina
bolgiisiinii aid etmak olar. Adaton, investisiyalarin imumi hacminds kapital yaradan
hissa boyiik paya malikdir.

Kapital goyuluslarinin fordi stukturuna isa texnoloji, tokrar istehsal, sahavi vo

orazi kapital qoyuluslar: aiddir.
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II FOSIL-Banklarin investisiya foaliyyatinin qiymatlondirilmasi

2.1. Banklarin investisiya prosesinin maliyys toaminati

Investsiya mofhumuna bir daha belo izah vers bilorik: “Investisiya dedikdo
monfoot oldo etmok mogsadi ilo 6lko daxilinds vo xaricindo sonaye, kond tosorriifati
vo iqtisadiyyatin digor saholorino uzun miiddotli vosait qoyulusu basa diisiiliir” . Bu
zaman miivoqqoti sorbast pul vosaitlorino malik olanlarla bu vosaito ehtiyaci olanlar
arasinda olago yaratmaq zoruroti yaranir vo bu odlaqgo kommersiya banklari,
investisiya, pensiya fondlari, sigorta sirkotlori vasitasilo olur. Bu prosesds
kommersiya banklar1 aparict rola malikdir.

Investisiya foaliyyotinin iki osas morholosini forqlondra bilorik. Birinci
moarholo investisiya foaliyyatinin elo 6zii hesab edilon “investiSiya resurslar1i”dir
Ikinci morhalo iso hoyata kegirilon xorclori vo investisiyanin istifado olunmasi
noticosindo golir oldo edilmosini nozords tutan ‘“vosaitin qoyulusu- investisiyanin
naticasi”dir. Buna gora do, investisiya foaliyyatini resurslarin qoyulusu vo galacokdo
golir aldo etmok proseslorinin vohdati kimi miioyyan etmok olar.

Bankin yuxar1 idareetmo vo direktorlar surasi investisiya foaliyyatinin
kecirilmasi tiglin masuliyyat dasiyirlar. Bir qayda olaraq yazili sonad hazirlanmalidir.

Bu sonadds asagidaki qeydlor edilir:

o siyasatin asas istigamatlori

o siyasatin hoyata ke¢irilmasino mosul olan soxs
. investisiya portfelinin torkibi

. alverisli qiymatli kagizlar

o qiymatli kagizlarin keyfiyyati vo portfelin diversifikasiyasi

o qiymatli kagizlarin tominati kimi istifade olunan qaydalari

o qiymatli kagizlarin seyfde saxlanilma gortlori

o alis vo satis1 zamani qiymotli kagizlarin tochiz edilmo qaydasi
o kompyuter programlari

o kurs uduslar itirmolarinin ucotu
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o qiymatli kagizlarla hoyata kegirilon “svop” omaliyyatlarinin iistiinliiklori
o qiymotli kagizlarla hoyata kegirilon ticarot qaydalari
o emitentin 6domo gabiliyyati hagqinda material arxivinin aparilmasi

Banklarin investisiya foaliyysti dedikds iso bank resurslarinin qiymaotli
kagizlara, dasinmaz omlaka, miiossisalorin nizamnamso fonduna, qiymaotli materiallara
vo digor obyektlora yerlosdirilmosi tizro foaliyyati basa diisiiliir.

Investisiya faaliyyatini yerina yetirilmosinda bankin mogsadi:
> Bankin golir bazasini genislondirmok;
> Maliyys méhkomliyinin yiiksaldib bankin imumi riskini asag1 salmagq;
> Miistori  resurs  bazasini, miistoriloro  goOstorilon  xidmot  ndvlorini
genislondirmok.

Hal-hazirda investorlar daha tez verimli sahibkarliq foaliyystino vosait
qoyurlar. Osas veasait qoyulusunun kredit metodu ilo aparilmasi daha énomli hesab
edilir. Bu vasaitin gaytarilmaqli olmasi ilo olagadardir. Banklarin investisiya
omoliyyatlart onlarin faaliyyotinin digor istigamotlorindon xiisusi do miistorilorin
kreditlosdirilmasi omaliyyatlarindan forqlonir.

Ssudalar, adston nisbaton qisa bir miiddetdo onlarin qaytarilmasi sorti ilo
verilmasi monasini dasiyirsa, investisiyalasma nisboton uzun bir zaman kosiyinde
vosaitlorin axinini tomin etmok maqgsadi ilo pul vasaiti qoyulusu monasini verir. Bank
kreditlosmoasi zamani sovdealogsmonin togobbiiskar1 kimi borc alan c¢ixis edirso
investisiyalasmada togobiiskar kimi bank ¢ixis edir. O bazarda aktiv satin almaga
cohd edir. Kredit sovdslogsmosinin oksoriyyotinds bank vahid kreditor kimi cixis
edirso investisiyalagsma prosesinds iso o bir qayda olaraq ¢oxsayli istirak¢ilardan biri
olur.

Bank kreditlosmosindo borc alan ilo bankin niimayondssi arasinda olago
yaradilmasi nozordos tutulursa, investisiyalagsma iso sahibi gostorilmomis foaliyyatdir.
Banklarin investisiya obyektlorino miiassisolarin, toskilatlarin vo vatandaglarin tikinti,
istehsalin vo sosial-maisat toyinatli obyektlorin yenidon qurulmasi va yeni texnika ilo

silahlanmasi, texniki avadanliq vo naqliyyat vasitalari, bina vo qurgularin alinmasi vo
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habels birgo miiassisalarin, elmi-texniki mohsullarin, intellektual dayarlorin vo diger
milkiyyot obyektlorinin yaradilmasi izro mosroflor vo s. daxildir.

Diinya praktikasinda bankin investisiya strategiyasinin iki novii vardir: passiv
(gb6zlomo) vo aqgressiv (bazar imkalarindan maksimum istifado edilmoyo yonoldilmis).

Passiv strategiya. Bu strategiyadan kommersiya banklarinin rasional investisiya
relizasiyast zamani c¢ox vaxt qiymoatli kagizlarin 6domo miiddetinin miioyyon
strukturunda istifads edilir ki, bu da qiymotli kagizlarun pillalilik strukturu adlanir.

Pillolik siyasoti vo ya borabor paylasdirma. Investisiya voziyyoti problemino
yanasmaniin 9sasan maliyys institutlar1 arasinda on genis yayilani maksimal slverisli
miiddot secilmosidir. Bu strategiya investisiyadan alinan goliri maksimuma catdirir.
Amma golirin bu va ya digar doracads ayilmasinin qarsisini alir. Bu ciir yanagma bir
qayda olaraq investisiya elastikliyino malik olur. Belo ki, bir sira qiymotli kagizlar
har zaman nagd pulla 6danir.

Banklar qiymatli kagizlara investisiya vasaitlorini els yatirirlar ki, investisiya
portfelinin bir hissasinin 6donmo miiddati qurtarmis olur. Investisiya portfelinds olan
qiymotli  kagizlarin 6denms miiddstindaki  pillalilik  naticesinde  vasaitlor
0donmo miiddatinin qurtarmasindan azad oldugdan sonra daha uzunmiiddstli yeni
qiymatli kagizlara reinvestisiya edo bilor. Tocriibo zaman1 kommersiya banklar1 ¢cox
zaman gostorilon yanagsmanin formasinit dayisir vo agor onlarin faiz daracosindoki
prognozu golir gotiirmayo isaro verirso, bu zaman O6donmo miiddotine doyisiklik
edilir, ya golir aldo etmak ya da zarardon yayimmmaq imkani yaranir. Bu siyasato misal
olaraq investisiyanin miixtolif miiddstli qiymaotli kagizlar arasinda borabor sokilds
boliinmasini gostormak olar (pillokon metodu). «Pillokon metodu» bankin investisiya
imkanlar1 hiildudunda miixtalif miiddstli qiymatli kagizlarin alinmasina asaslanir. Bu
zaman portfel qiymotli kagizlarin miiddsti ilo uy8un olaraq borabor sokilds
paylasdirilir. Praktikada bu strategiya asan idara edilir. Belo ki, bir qiymatli kagizin
miiddati qurtardigdan sonra vosait avtomatik olaraq daha gec 6donmo miiddsti olan
qiymatli kagiza yatirilir. Bu metodun istifads edilmasindo bank investisiya hesabi

lizro aktivi minimuma endirir vo bank 0z portfelindon orta golirlik normasini aldo
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etmis olur:

Kommersiya banklar1 arasinda genis yayilmis digor strategiya yalniz
qisamiiddotli giymotli kagizlarin alinmasi vo biitiin investisiyalarinin qisa vaxt
corcivosi arasinda yerlosdirilmosindon ibarat olur. Bu yanasma investisiya portfelino
golir oldo etmokdon ¢ox likvidlik monbaoyi kimi baxir.

Uzunmiiddatli aksent siyasoti. Burada investisiyanin rolu golir manbayi kimi
geyd edilir. Bu strategiyan1 tutan bank 6donmo miiddoti miixtalif olan bir nego illik
diapazonla istigrazlara investisiya qoymaq istigamatini gobul eds bilor.

Investisiya zaman1 qusamiiddotli vo uzunmiiddotli yanasmalarin birlogmosi
«stanqg» strategiyasini toskil edir. Digor metodlar passiv strategiya adlandirilir. Bank
vasaitnin ¢ox hissasini an qisa vo an uzunmiiddatli kagizlara qoyur va yalniz portfelin
cox az bir hissosini ortamiiddatli qiymaotli kagizlar togkil edir. Belsliklo do, investor
iki vaxt spektri arasinda olur. Bu zaman uzunmiiddotli qiymotli kagizlar banka
yiiksak golir gatirir. Qisamiiddatli qiymatli kagizlar bankin likvidliyini tomin edir.

Agressiv strategiya. Bu tip siyasoti boyiik investisiya portfelina sahib olan va
bu portfeldon maksimal doracada qazanc alds etmoak istoyan iri banklar taqib edir. Bu
metod kifayot qodor vasait tolob edir ki, bu zaman qiymatli kagizlar bazarinin va
timumilikdo iqtisadiyyatin qiymotlondirilmosi vo prognozlasdirilmasina boyliik
ehtiyac yaranir.

Aktiv siyasot metodlar1 siyahisina qiymotli kagizlarin golirlik oyrisindon
monipulyasiya edilmasins asaslanan «svop» omaliyyatlari aid edilir.

Qiymatli kagizlarin golirlik ayrisi. Bu bank torafindon miisyyon ndve malik
olan giymatli kagizlarin alinma vo 6donmo miiddstino godor olan golirlorin horokot
grafikidir. Bunlar yalniz 6z aralarinda 6donmo miiddatine goro forqlonir. Qiymatli
kagizlar lizra golirlik oyrisi homiso doyisikliya moruz qalir. Qiymatli kagizlarin
golirliyi dayisdirilir. ©yri qrafiklor miioyyan vaxt orzinde miioyyan nov qiymatli
kagizlarin qiymatinin va golirliyin prognozlasdirilmasini tasvir edir.

Golir oyrisini miloyyan edon monipulyasiya golocokdo bazar faiz

doracoalorindoki doyisikliklorin bankin maraglarima uygun olaraq istifado edilmasino
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ist- igamotlondirmolidir. Bank miitoxossislori pul bazarmin  vaziyyatini
prognozlasdirir vo buna uygun olaraq qiymatli kagizlar portfelini korrekto edir.
Uzunmiiddatli faiz doracalori qisamiiddatli faiz daracalorini listoloyirsa, golirlik ayrisi
misbot meyilli (artan) olur. Qisamiiddotli faiz dorocolori uzunmiiddotli faiz
doracalorindon yiiksok olarsa, golirlik oyrisi monfi meyilli (azalan) olur. Golirlik
oyrisi golacok faiz doracalorinin prognozlasdirilmasina imkan verir.

«Svop» omoliyyatlart metodunun faiz doracolorindo gozlonilmosinin osas
sababi istigrazlarin digor istiqrazlara doyisdirilmasindon ibarat olur. Bu ciir
omoliyyatlart hoyata kecirmok iiglin  qiymotli kagiz ticaroti iizro  xiisusi
lisenziyaya sahib olmaq lazimdir.

«Svop»un novlarindon biri asagr golirli istigraz kuponlarinin yiiksok goalirli
kuponlara doyisdirilmosindon ibarstdir. Bu zaman hom faiz 6donislorindon, hom do
satis vo alis kurslarinin forqindon golir nozordo tutulur. «Svop»un digor novii
istiqgrazin - miixtalif risklorlo doyisdirilmasidir. Bu nov omoliyyatlarin  hoyata
kecirilmasi {liciin bazarda geyri- normal asagi vo yaxud qgeyri-normal yuxari faiz
doracolorinin olmasi tolob olunur. Bank asagi faiz dorocolorino goro yenidon
qiymotlondirilon qiymotli kagizlar1 satacaq vo yaxud yiiksok faiz doracalorini
qiymotlondirmoyan qiymaotli kagizlar1 alacaq, daha sonra bazar torafindon diizgiin
qiymatlondirilon qiymatli kagizlar1 alacaq. Bazarda boraborlik yaratdigda iss bank
oks aliglar1 (satislar1) hoyata keciracok vo goalir aldo edacok.

Kommersiya banklar1 investisiya siyasotinin islonib hazirlanmasi vo hoyata
kecirilmasi liclin miixtalif investisiya proqramlarindan, bas iscilordon ibarat xiisusi
investisiya sobasine malik olmalidir. Bu ciir miitoxassislor 6z ndvbasinda sarbastliyi
bacarmalidirlar. Kommersiya bankinin idaroetmo strukturunda investisiya sobosi
tabecilik xarakteri dasiyir. Bir qayda olaraq iistiinliik kredit vo ilkin ehtiyat s6basina
verilir. Iqtisadi soraitin doyismasine uygun olaraq kommersiya banklarmmn investisiya
siyasatindo doyisiklik olur.

Investisiya siyasotinin formalagsma prosesinin analiz vo hesabat molumatlari,

ilkin informasiyalarm yigilmasi vo islonib hazirlanmasini nozords tutur. Investisiya
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imkanlari- nin qiymotlondirilmosi ti¢lin analitik informasiya asagidaki bloklar
sokilindo olur: makroiqgtisadi vaziyyat vo investisiya abu-havasi; timumilikdo
investisiya bazarinin makroiqtisadi inkisafin1 xarakterizo edon asas gostaricilar;
investisiya bazarmin ayri-ayr1 seqmentlorinin inkisafinin osas gostoricilori; iqtisadi
saholorin investisiya cazibadarliginin gostoricilori; ayri-ayri investisiya alotlorinin
dinamik malumati; ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin faaliyyati hagqinda molumatlar;
banklarin investisiya faaliyyati- nin rejimini miioyyan edon ganunverici vo normativ
aktlar; miixtolif bank foaliyystinin vergi voziyyati.Yuxaridaki gostoricilor investisiya
gorarlariin gobul edilmasindo miithiim oriyentir kimi gotiiriiliir.

Bankin investisiya siyasotindo diversifikasiyanin aparilmasi zamani qiymatli
kagizlarin asagidaki parametrloring digqat yetirilmalidir:

- 0donis miiddatinog,

- cografi paylasdirmaya,
-0hdaliyin noviinag
-emitents.

Kommersiya banklar1 {iglin on vacib parametr qiymaotli kagizin keyfiyyati vo
o0domo miiddoti hesab edilir. Bankin investisiya siyasatinin magsadlorinin miioyyan
edilmoasi qiymatli kagizin parametrlorindon asili olaraq hoyata kegirilir.

Qiymatli kagizlarin keyfiyysti ilo miinasibatde diversfikasiya moagsadi riskin
minimuma endirilmasidir. Bununla bagli olaraq qiymatli kagizin keyfiyyati ilo
miinasibatds olan diversfikasiyanin miiosyyon olunmasi iigiin emitents aid olan bir sira
faktorlarin osash sokildo 6yronilmasi tolob edilir ki, bunlar arasinda on asas1 asagidaki

suallar lizra informasiyanin alinmasidir:

. sirkat na ilo masgul olur?

o sirkotin aksiya va digar qiymatli kagizlar lizro golirlik soviyyasi.
. qiymatli kagizin cari qiymati.

. sirkatin ehtiyatlar1 na qodordir?

o sirkatin bu gilinki vo golocok durumu necs gorunur?

o sirkati Kim idara edir, ona etibarliliq no doracadadir?
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o sirkotin inkisaf vo genislonmo planlari necodir?

Bu suallara cavabi emissiya layihalorindon va ya birja varagelorindon alds etmoak
olar. Cografi paylasdirma ilo miinasibotdo diversifikasiyanin mogsadi foaliyyot
gostordiyi orazido iqtisadi ¢otinliklordon gorunmaqdir. Xarici sobolora malik olan iri
banklar 6z portfelindo kifayot qodor az dovlet qiymotli kagizlar1 saxlayiwr. Bank
portfelinds an ¢ox Xarici qiymatli kagizlar vo soxsi sirkatlorin istiqrazlar yer tutur.
Qiymotli kagizlarin 6donmo miiddoti ilo miinasibotdo diversifikasiyanin moqsadi faiz
doracalarinin galxib-enmasi ilo bagli olan investisiya portfeli riskinin qorunmasidir.

Banklar investisiya prosesinds istirak etmo zoruriyyati bank sisteminin va
timumilikds 1iqtisadiyyatin ugurla inkisaf etmosinin qarsiligh asililigindan irali golir.
Banklarmin investisiya prosesindo istirak etmosinin asas istiqamatlori asagidakilardir:

1) vasaitlorin investisiya mogqsadi ilo banklar torafindon soforbaredilmasi;

2) investisiya xarakterli kreditlorin toqdim edilmosi vo vasaitlorin qiymatli
kagizlara yatirilmasi (paylar vo pay istiraki, hom bank hesabina hom do miistorinin
tapsirigi ilo).

Bu istigamotlor bir-biri ilo six baghdir. Kapitali, ohalinin omanatlorini, digar pul
vasaitlorini soforbor etmoklo banklar 6z resurslarini monfoot gazanmag mogsadilo
yaradirlar. Vosaitlorin yigilmasi iizro amoliyyatlarin hacmi va strukturu banklarin kredit
va investisiya portfelinin vaziyyatino, onlarin investisiya foaliyyati imkanlarina tosir
edon an asas faktorlardir.

Banklarin investisiya faaliyyatino iki nov xidmat géstoran biznes kimi baxilir:
qiymatli kagizlarin buraxilmasi vo ya onlarin ilkin bazarda yerlosdirilmasi yolu ilo nogd
pulun artirilmasi; broker va dilerlarin ikinci bazarda 6z funksiyalarini yerina yetiron
zaman alic1 v saticilarin bir araya golmosi.

Mikroiqtisadi aspektdo banka - iqtisadi subyekt ndqteyi-nazorindon birbasa va ya
dolay1 yolla galir aldo etmak mogsadilo maliyya va real aktivlorin alde edilmasina 6z
vasaitlorini yatiran investor Kimi baxmaqolar.

Homginin, banklarin investisiya foaliyyotinin bir maliyys vasitagisi kimi makroiqtisadi

prosesin hoyata kecirilmosi bagli olan basqga bir aspekti do vardir. Bu zaman banklar
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pul- kredit formasinda bazar iqtisadiyyati soraitindo ¢ixis edon tosorriifatgl
subyektlorin investisiya talablorinin realiza edilmasina sabab olur. Mahz buna gors do,
banklarin makroiqtisadi aspektdo investisiya foaliyyati dedikdos igtisadiyyatin investisiya

tolablorinin tomin edilmasi istigamotlorinds hoyata kegirilon foaliyyot basa diistliir.

2.2. Banklarin investisiya siyasatinin galir va riski

Banklarin investisiya foaliyyati ikili tobioto malikdirlor. Igtisadi subyekt noqteyi-
nazarindon (bank) banklarin golirlorinin  artmasina istiqgamatlonib. Makroigtisadi
aspektdo investisiya foaliyyotinin effektliyi ictimai kapitalin artirilmast mahiyyati ilo
baglidir. Kommersiya banklarmin hor iki aspekti bir-biri ilo six baghdir. Bu qarsiligh
olagolorin osasinda 0zollosdirilmis obyektlor bazart vo qiymotli kagizlar bazarinin
inkisafi durur ki, bunlarin da alati birbasa va ya dolay yolla investisiya prosesinin hayata
kecirilmasi ligiin ilkin sorait yaradir.

Mikroigtisadi aspektin investisiya foaliyyoti zamani kommersiya banklar
0zollogdirilon miiassisalorin  qiymatli  kagizlarinin  yerlosdirilmasinds istirak edir,
miiossisonin aksiyalarini, paylarini oldo etmok mogsadilo nizamnamo kapitalina
yatirimlar hoyata kegirirlor. Belaliklo, aslina qgalsa investisiya faaliyyasti iqtisadiyyatda
investisiya proseslorinin vacib tortibatgist kimi qobul edilmoalidir. Buna goro do
banklarin investisiya prosesindoki istirakin1  dyronarkon banklarin  investisiya
faaliyyatinin ikili xarakterini miitlaq nazors almaq lazimdir.

Banklarin investisiya foaliyyotinin indiqatoru kimi asagidaki gostoricilorden

istifada ediloa bilor:

1. banklarinin investisiya resurslariin hacmi;
2. Investisiya resurslarmin real gqiymat indeksi;
3. bank investisiyalarmin hacmi;

4. bank iimumi aktivloring investisiya yatirimlarinin payz;
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S. banklarin obyektlor lizra yatirdig1 investisiyalarin struktur gostoricilori;

Bank investisiyasini qoyulma mogsadlarindan asili olaraq — birbasa vo portfel
investisyalarina bolmok olar. Birbasa investisiyalar investisiya obyektinin bilavasito
idara olunmasini tomin edir. Portfel investisiyalar iso faiz vo dividentlordon golir aldo
etmok moqsadilo hoyata kegirilir.

Investisiyalar1 toyinatina goro do iki yeroa bolmak olar: miiossiso vo ya sirkatin
yaradilmasi va inkisaf etdirilmosi mogsadi ilo olan investisiya vo tosarriifat faaliyyatindo

bankin istiraki ilo bagli olan investisiya

1. banklarin investisiya faaliyyatinin effektiv gostaricilari, asason do investisiya
hacmi hesabina aktivlorin artimi, homginin do investisiya hocmi hesabina golirlorin
artmasi,

2. golirli maliyys aktivloring yatirilan kapitalla miiqayisads investisiya yatirilmis
istehsal sektorundaki alternativ golirlilik gostoricilori.

Tosnifat formasina gora banklarin investisiya faaliyyatini do iki yera bolmok olar.
Vasaitin yatirildigi obyekto uygun olaraq yatirimlar1 real iqtisadi aktivlers va finans
aktivlorino qoyulan investisiyalara bolmak olar.

Bank investisiyalari hom do tobagolora boliine bilor : investisiya kreditlori,
miuddatli depozitlor, paylar va pay istiraki, qiymatli kagizlar, omlak, qiymatli metal vo
das, kolleksiya asyalari, miilk vo zehni hiiquqlara va ).

Qoyulma mogsadlorindon asili olaraq, bank investisiyasin1 - investisiya
obyektinin bilavasito idaro olunmasini tomin edon birbasa; faiz vo dividentlordon
golir oldo etmok moagsadils hoyata kegirilon portfel investisyalarina bolmok olar.

Vosait monbasine gora bankin xiisusi investisiyast farglonir Ki, bu da birbasa
bankin 6z hesabina vo ya miistorinin hesab1 vo tapsirigi osasinda hoyata kecirilir.
Kommersiya banklar1 arasinda genis yayilmis digor strategiya yalniz qisamiiddstli
qiymatli kagizlarin alinmasi vo biitiin investisiyalarinin qisa vaxt ¢or¢ivosi arasinda

yerlogdirilmosindon ibarot olur. Bu yanasma investisiya portfelino golir oldo
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etmakdan ¢ox likvidlik manbayi kimi baxir.

Uzunmiiddatli aksent siyasoti. Burada investisiyanin rolu golir manbaoyi kimi
geyd edilir. Bu strategiyani tutan bank 6donmo miiddoti miixtalif olan bir neco illik
diapazonla istiqrazlara investisiya qoymaq istiqamatini qobul edo bilor.

Investisiya zamami qisamiiddotli vo uzunmiiddatli yanasmalarin birlogmosi
«stang» strategiyasini togkil edir. Digor metodlar passiv strategiya adlandirilir. Bank
vosaitnin ¢ox hissasini oan qisa vo on uzunmiiddoatli kagizlara qoyur vo yalniz portfelin
cox az bir hissasini ortamiiddatli qiymatli kagizlar togkil edir. Belsliklo da, investor
iki vaxt spektr1 arasinda olur. Bu zaman uzunmiiddotli qiymotli kagizlar banka
yiiksok golir gatirir. Qisamiiddatli qiymotli kagizlar bankin likvidliyini tomin edir.

Bu tip siyasoti boyiik investisiya portfelino sahib olan vo bu portfeldon
maksimal doracads gazanc aldo etmoak istayan iri banklar taqib edir. Bu metod kifayot
qadar  vosait tolob edir ki, bu zaman qiymotli kagizlar bazarinin vo iimumilikda
iqtisadiyyatin qiymatlondirilmasi vo prognozlasdirilmasina boyiik ehtiyac yaranir.

Risk amilinin hor biri xiisusi ¢okisiyo malikdir . Riskilor bal hesab1 ila
qiymatlondirilir va elo bunun naticasinds do ham biitovliikkds investisiya miihiti, hom
do ayri-ayr1 risk amillori migdarca giymotlondirilo bilor. Risklori formaca miixtalif
ciira tosniflosdirs bilorik. Bir ¢ox diinya dovlatlori lizra hor il amerikan LOPS firmasi
Inteinationess Companu USA torafindon dorc edilmis yeddi cildlik «Publitical Rick
Yearbook» adli kitabinda asagidaki risklor giymoatlondirilir. Buna misal olaraq :
siyasi, maliyyo koglirmlori, ixracat vo s. Kimi birbaga investisiyalar1 gostormok olar.
Burada risklor 12 bal sistemi {lizro qiymatlondirilir. Onu da geyd etmoak lazimdir ki,
Amerikan firmalar1 «Business Environment Rick Inteligence International» vo Alman
firmas1 «Beri» risklori 100 bal sistemi ilo qiymatlondirirlor.

Investisiya qoyulusunda istifado oluan risk anlayis1 — potensial investor
torafindon qoyulmus vasaitin itirilmasi demokdir.

Asagidaki cadvalds risk etmonin ononavi tosnifati verilir:

Tosniflogdirm Tosnifata uygun olaraq risklorin
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anin Olamatlori
olamatlori
Subyektlor - bagariyyat tlizro imumilikdo;
uzra

- ayri-ayri regionlar, 6lkolor, millatlor;
- sosial qruplar, ayri-ayr1 fordlor;

- iqtisadi, siyasi, sosial vo s. sistemlor;
- tosarriifat saholori;

- ayri-yr1 layiholor;

- foaliyyetin novlori.

Investisiyanin - maliyyo

novlori tizra . . ) .
- investisiya layihalori

Tozahiir - iqtisadi amillorin doyismasi ilo slagadar olaraq iqtisadi risk;

sferast {izro - respublikanin siyasi movqeyindon asili olaraq siyasi risk;

- sosial soraitin doyigsmasi (¢atinlogsmasi) ilo alagadar olaraq sosial
risk;

- ekoloji falakatlorlo slagadar olaraq ekoloji risk;

- qanunvericiliyin vo normativ aktlarin (bazarin) doyismosi ilo
olagadar olaraq normativ qanunvericilik risk.

Omolo golmo - konkret subyekts xas olan, onun nozariyyassindon vo
manbaloari xiisusiyyatlorindon asili olaraq geyri-sistematik risk;
uzra

- bazar konyunktrasiinin doyiskanliyi ils slagadar olan sistematik
risk, subyektdon asili olmayan tonzimlonmoayan risk;

Sistematik risklor agagidakilara boliiniir: a) qanunvericilik,
qiymatin amalo golmosi, normativlor, bazar konyukturasi
sferasinda gozlonilmayan tonzimlonmas todbirlori;

b) tobii qozalar vo folakatlor;
V) cinayatlor;

q) siyasi doayisikliklor.

Har bir investisiya layihalarinin reallasdirilmasi gedisinda risk ziyanin bas vermasi
vo ya layihonin somoraliliyinin asag1 diismosi ilo naticalonon arzu olunmaz hallarin

yaranmasi imkani ilo slagadar olan geyri-miioyyanlikdir. Belo deyo bilarik ki, risk —
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layihonin reallagdirilmasinda omols golon zoror vo ya ziyanin ehtimalidir. Risk

asagidaki kimi miioyyon edilir:
R=f(PL)
burada, R — riskli hadisalar
P — riskin omolo golmasi ehtimali
L — riskli hadisalorin omolo golmasi halinda naticonin vacibliyi.

Risk soviyyasi ilo investisiyanin tipi arasindaki alaqoni ndvbati sxemls tohlil eds

bilorik:

TIP3 TiP 2 TiP 1 TiP 4
Yeni istehsalin | Istehsalin Somaraliliyin Dovlet organlarinin tolobatinin
yaradilmasina | genislondirilmasi | yiiksoldilmasi 6donilmasineg investisiyalar.

investisiyalar | no investisiyalar. | no
investisiyalar

Riskin yiiksok sviyyasi Riskin agag1 soviyyasi

2.3.Banklarin investisiyalarimin hacmi, dinamikasi vo qurulusu

Iqtisadi manbolor vo bank tocriibasinde kommersiya banklarmm investisiya
foaliyyetinin formalarinin tosnifati investisiyalarin forma vo novlorinin sistemlosdiril-
mosinin imumi meyarlar1 9sasinda hoyata kegirilir, bununla bels, bank faaliyyatinin
spesifikasina gors o, bazi xiisusiyystlora malikdir.

Vasait qoyulusunun obyektino gore - real iqtisadi aktivlora (real investisiyalar)
vo maliyya aktivlorina (maliyys investisiyalar1) qoyuluslar1 bir-birindon forglonir.
Bank investisiyalar1 hom¢inin nisboton xiisusi investisiyalagdirma obyektlorino gora
da forqlondirils bilar: investisiya kreditlorine qoyuluslar, tacili depozitlors, paylara vo
payct istiraka qoyuluslar, qiymaetli kagizlara, dasinmaz omlaka, qiymotli metallara vo
daslara, kolleksiyalara, miilki va intellektual hiiquqglara vo s. qoyuluslar. Qoyuluslarin
mogsadindon asili olaraq, bank investisiyalari investisiyalasdirma obyektinin

bilavasito idaro edilmosinin tominatina yonoldilon birbasa investisiyalar vo
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investisiyalagdirma obyektinin bilavasito idars edilmasi magsodini giidmayon, faiz vo
dividendlorin axinmi soklindo, vo ya aktivlorin bazar qiymotinin artmasi noticosindo
golir oldo etmok ii¢lin hoyata kegirilon portfel investisiyalari ola bilor. Qoyuluslarin
toyinatina goro iso miiossiso vo toskilatlarin yaradilmasina qoyulan investisiyalart vo
banklarin tosorriifat foaliyyatindo istiraki ilo bagli olmayan investisiyalar1 qeyd etmok
olar. Qiymatli kagizlara investisiyalasdirma {i¢iin vosaitlorin monbalorino goro bankin
0z xlsusi hesabina hoyata kegirilon xilisusi investisiya vo bank torofindon
miistorilorinin hesabia vo onlarin tapsirigr ilo hoyata kecirilon miistori investisiya
omoliyyatlarina bdliiniir. Qoyuluslarin miiddstino goro investisiyalar qisamiiddatli
(bir ilo godor), orta miiddoatli (ii¢ ilo godor) vo uzunmiiddstli (ii¢ ildon yuxari) ola
bilor. Kommersiya banklariin investisiyalar1 homgcinin risklorin  novlarins,
regionlara, sahalors vo basqa slamatlors goroe do forqlondirilir.

Bir halda ki, kommersiya banklar1 istehsal sahosinds faaliyyst aparmur,
banklarin real investisiyalar1 dasinmaz omlak, qiymotli metallar, kolleksiya
predmetloring, bazarda gedon miilki vo intellektual hiiquqglara, hom¢inin 6z xiisusi
maddi-texniki bazasmin yaradilmasi vo inkisafina qoyuluslar soklindo hoyata
kegirilo bilar.

Dasinmaz omlaka qoyuluslar bazar doyorinin vo icars haqlarinin artimi
soklinda golir gotira bilor. Lakin dasinmaz omlaka qoyuluslarin hayata kecirilmasi
investisiyalarin kifayat qodor uzunmiiddoatli maliyyologsdirmo monbalarinin olmasini
nozards tutur vo bir qayda olaraq, boyiik banklar {i¢clin mogsadsuygundur.

Dasinmaz omlak bazar1 ii¢ osas seqmentdon ibarotdir: yasayis binalari,
tosorriifat toyinathi obyektlor vo torpaq saholori. Onlardan hor birindo foaliyyot
gOstormok {iciin alis vo idaroetmo zamani xiisusi biliklor tolab olunur ki, bu da bankin
statinda miivafiq dorocali pesokar iscilorin olmasini tolob edir. Bundan basqa,
qoyuluslarin bu  formasi tiigiin asagi doracali likvidlik tipikdir. Buna gora do
investisiya qorarlarinin gobulu {i¢iin gostorilon biitiin amillor nazare almaraq,
hartorafli  informasiya va  6lgiib-bigilmis qiymatlardirmalara sdykenmalidir.

Dasinmaz omlak sahosindo investisiyalasdirma obyektinin se¢ilmosi zamani meyar
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kimi obyektin toyinati, yerlosmosi, 0l¢iisii, alis doyori va s. ¢ixis eds bilor.

Qiymotli metallara, daslara vo kolleksiya predmetlorino qoyuluslar banklar
torafindon miixtalif motivlors gora (bazar doyarinin artacagi, bu aktivlorin zamanla 6z
doyorini saxlamaq gabiliyyoti vo demoli, sigorta ehtiyati kimi xidmot edocoying,
nlifuzuna goro) hoyata kegirilo bilor.

Bir qayda olaraq, qiymatli metallara, daslara vo kolleksiya predmetlorine
investisiyalagdirma yaxin golocokdo golir gotiirmoya yonoaldilmomis vo kifayot qodor
resurs bazasina malik olan vo ya yetorinco qiymatlondirilmomis aktivlara, habels
perspektivdo yiiksok golir gotiirmok liclin geyri-miioyyon bazar qiymoti olan basga
risk aktivlorino qoyuluslar siyasotini aparan banklar torofindon hoyata kegirilir. Belo
banklar muzeydon geri qalmayan ir1 bodii kolleksiyalarin sahibidir. Qiymatli
metallara, daslara vo kolleksiya predmetlorine pul vasaitlorinin qoyulmasi dasinmaz
omlakla miiqayisado investisiyalarin daha likvid noviidiir ki, bu da onlarin fors-major
hallarda nisbaton daha tez realizasiya imkanlarina goradir.

Bir qayda olaraq, banklarin investisiyalarinin imumi hocminds real investisiyalarin
pay1 azdir.

Banklarin maliyys investisiyalar1 qiymatli kagizlara, basqa banklarda miiddotli
depozitloro qoyuluslari, investisiya kreditlorini, pay vo payci istirakini ohato edir.
Maliyya bazar inkisaf etdikca, qiymatli kagizlara qoyuluslarin shamiyyati artir: bore
ohdoliklorina (veksellor, depozit sertifikatlari, dovlst vo boladiyys qiymatli
kagizlarina, hiiquqi soxslor torofindon emissiya edilon basqa nov ohdoliklor), pay
qiymatli kagizlarina (sohmlor), téromo qiymotli kagizlara (derivativler). Depozit
omaliyyatlarindan Markazi Bank torafindan artiq likvidliyin baglanmasi {igiin istifada
olunur.

Investisiya krediti ddonisli, miiddotli vo qaytarma sortlori ilo uzunmiiddatli
ssuda verilmosi formasi kimi ¢ixis edir. Bank bu zaman borcun asas mablogini vo faiz
Odoniglorini gaytarmaq hliququna malikdir, lakin tosorriifat foaliyyesti lizra hiiquqlar
oldo etmir. Bununla bels, kreditlosdirmonin  bu noévii  diger  kredit

sovdologmolorindon miioyyon dorocado forglonir: kreditin mogsadli toyinatinin
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spesifikasi, daha uzun miiddats verilmasi va riskin yiiksok olmasi ila.

Investisiya risklorinin azaldilmasi iigiin investisiya kreditlosdirilmosini hoyata
keciron banklar borc alanlara bir sira olavo sortlor irali siiriir. On yayilmis sortlordon
asagidakilar1 geyd etmok olar:

* miiossisonin nazarat sohm paketinin aldo edilmasi;

hokumatin, etibarli banklarin maliyya zomanatlori ilo tomin edilmasi;

yiiksok likvidli girovla tomin edilmaosi;
* paygl istirak.

Investisiya krediti uzun miiddoto verildiyindon, kredit sifarisino vo ya
investisiya  layihosine  baxilmasinin ~ gedisindo  investisiya  risklorinin
qiymatlondirilmasi zamani tokco borc alanin cari krediti 6doma gabiliyyatinin va
kredit tarixinin analizi deyil, hom do miiossisonin maliyys durumunun dinamikasinin
da noazars alinmasi mithiim shomiyyat kasb edir.

Investisiya kreditlosdirilmosindon farqli olaraq, paylara va schmlora qoyuluslar
bankin tosorriifat foaliyyotindo istirakinin elo formasimi toskil edir ki, bu zaman
banklar miiossisalorin vo toskilatlarin nizamnamo kapitalinin homsahiblori, hom do
maliyya vo geyri-maliyyo xarakterli sirkotlorin homtasiscilori kimi ¢ixis edir.

Miiossiso vo toskilatlarin yaradilmasina vo inkisafina qoyulan investisiyalar iki
asas novden ibarat olur: basga miiassisalorin tosarriifat foaliyystina qoyuluslar va
bankin 0z xiisusi foaliyyatino qoyuluslar. Bankin konar miiassisalorin vo toskilatlarin
tosarriifat foaliyystino qoyuluslart onlarin asasl xarclorinds, nizamnano kapitalinin
formalasdirilmasinda vo ya genislondirilmoasindo istirak etmoklo hoyata kegirilir.
Sohmlorin, paylarin alinmasi ilo nizamnama kapitalinda istirak ederkon kommersiya
banklar1 nizamnams kapitalinin homsahiblorina ¢evrilir, sohmdarlarin vo miiassiso
istirak¢ilarinin qanunvericiliys uygun malik olduglart biitiin hiiquqglar1 oldo edir.
Konar miiossisolorin yaradilmasina vo inkisafina qoyuluslar da bankin tosiscilik
faaliyyatindo yer alir. Bu zaman bank maliyya va geyri-maliyya sirkotlorinin vo
onlarin birliklarinin tasis¢isi (homtasisgisi) olur.

Kommersiya banklar1 torofindon tosis edilon toskilatlar osason maliyya
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sferasina (investisiya fondlar1 vo sirkotlor, broker firmalari, investisiya moslohatgilori,
lizinq vo faktorinq firmalari, depozitar vo kliring institutlari, sigorta firmalari, geyri-
dovlot togalid fondlari, holdinglor, maliyyo qruplart vo s.) vo ya xidmot sahosino
(maliyyo moslohotlosdirmosi, informasiya vo s.) aiddirlor.

Banklarin miiossiso vo togkilatlarin tosorriifat foaliyyotindo istiraki asagidaki

motivlarlo sortlonir:

* investisiyalar iizorindo maliyyo nozarstinin toyin edilmosi;

« risklorin diversifikasiyasi va bank biznesinin galirliliyinin artirilmast;

* tosir zonasinin, miixtolif bazarlarda bankin movgeyinin mdhkomlondirilmasi
mogsadi ilo miistorilora toklif edilon xidmot ndvlorinin genislonilmaosi;

* toromo maliyys institutlar1 sobokosinin yaradilmasi vasitasilo resurs vo miistori
bazasinin genislonilmasi;

» toromo vo asili togkilatlarin kanallar1 vasitosilo bankin soroncaminda olan pul
axinlarinin artirilmasi;

« ohomiyyotli miqyasa nail olan vo onlarin {izorindo bank nozarstini qoruyub
saxlamagqla miistaqil shomiyyat aldo edon struktur bélmalarinin forglondirilmasi;

* banklar torofindon geyri-profilli omaliyyatlarin (istehsal, maddi doyar ticaroti vo
sigortalar sahosindo) aparilmasina ganunvericiliklo gadagan olunan maneslordon yan
ke¢ilmaosi.

Konar miiossisalorin vo toskilatlarin yaradilmasina vo inkisafina qoyulan
investisiyalar - istehsal va geyri-istehsal xarakterli ola bilor.

Banklarin tosorriifat subyektlorinin osasli xorclorinds istirak formasi kimi ¢ixis
edon istehsal investisiyalar1 - investisiya kreditlorinin toklif edilmosi vo investisiya
layihalorinin maliyyalasdirilmosindo miixtalif istirak tisullar1 ilo hoyata kegirilir.
Kommersiya banklar1 investisiya layiholorinin maliyyasdirilmasinds  kredit,
sohmlagdirma toklif etmakls vo nizamnanas kapitalint genislondirmaklo, lizingls vo ya
bu tisullarin miixtalif kombinasiyalar1 yolu ilo istirak eds bilar.

Investisiya layihosino vasaitlor qoymagla bank tokco golir deyil, hom do

yaradilan vo Yya rekonstruksiya edilon miiossisado istirak imkani da oldo edir,
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yoni miiossisoninpay vo ya sohm paketi ilo sonadlosdirilon amlakina pay miilkiyyati
hiiququnu, habelo idaroetmodo istirak haqqinda miigavilonin “balansarxa”
formalarindan istifado hiiququnu oldo edir. Investisiya layihosino bilavasito ¢ixisin
olmasi bankin iimumi strategiya se¢mokdo maragini giiclondirir, layihonin hoyata
kecirilmoasindo omokdashigin vo hortorofli yardimin méhkomlonmasini sortlondirir.
Azarbaycan kommersiya banklar1 ¢cox vaxt dividend va faizlora deyil, konar iqtisadi
naticori (bazarda mohkomlonmok, olavo miistorilori colb etmok vo s.) nozors almaqgla
miiassisolorin yaradilmasina vo inkisafina qoyuluslar hoyata kegirir. Yuxarida geyd
edildiyt kimi, investisiyalagdirmanin sortlorindon biri kimi miiossisa {izorindo
nozaratin oldo edilmosi tolobi ¢ixis edir. Lakin geyri-maliyys miiossisalorinin
miilkiyyatinin banklarda haddindon ¢ox comlosmasi bank risklorinin artmasi, bank
sisteminin etibarlilifinin vo davamliliginin azalmasma gotirib c¢ixarir. Bununla
olagodar movcud normativ vo gqanunvericilik aktlart banklarin tosarriifatgiliq
folaiyyotindo istirakina bir sira mohdudiyystlor qoyur. Onlardan ilk ndvbado
asagidakilar1 geyd etmok olar:
«  ganunvericilik saviyyasindas istehsal, ticarat va sigorta faaliyyati ilo masgul
olmagin qadagan edilmosi;
*  basqa miiossiso vo togkilatlarin kapitalinda banklarin istirakinin 6z xtiisusi
vasitlarinin 25%-i ilo mahdudlasdirilmasi;
. bir hiiquqi soxsin paylarinin (sshmlorinin) alds edilmosina qoyuluslarin bankin
kapitalinin 10%-i ilo mohdudlasdirilmast;
*  kredit risklorina qoyulan miixtalif mehdudiyyatlar;
*  biitiin tosarriifat¢t subyektlor {igiin miisyyan olunan digor mohdudiyyatlor
(maliyya- sonaye qruplarinda istiraki tonzimloyan antiinhisar qaydalari, normativlar).
Bankin 6z xiisusi foaliyyotino qoyulan investisiyalar - onun maddi-texniki
bazasinin inkisafina vo togkilati soviyyasinin tokmillosdirilmosine qoyuluslardir. Bu
qoyuluslarin istigamoatlori bankin onlarin kémaoyi ilo hanst masalolori hall etmoyi
nozordo tutmasindan asilidir. Investisiyalasdirmanin istigamotinden asili olaragq,

asagidakilar1 forglondirmok olar:
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. bank faaliyyatinin somaraliliyinin yiiksalmasini tomin edon investisiyalar.
Onlar texniki tochizatin yaxsilasmasi, bank foaliyyatinin togkilinin
tokmillogdirilmosi, amok soraitinin yaxsilagdirilmasi, heyatin tolimi, todqiqat vo
islomolorin hoyata kegirilmosi hesabina bank xorclorinin azaldilmasi tigiin soraitin
yaradilmasina yonalir;

. bank xidmatlorinin genislondirilmasi vo diversifikasiyasina yonaldilmis
investisiyalar. Belo investisiyalar resurs vo miistori bazasi genislondirilmosini, bank
omoliyyatlarinin dairssinin artirilmasini, yeni bank xidmatlorinin istehsalint  tomin
etmoya qadir olan yeni-yeni bolmolorin yaradilmasini nozordo tutur,

. dovlot tonzimloma orqanlar1 tolobloring riayat etmo zorursti ilo bagli olan
investisiyalar.

Bankin inkisafina qoyulan investisiyalarin samoaraliliyina o zaman nail olunur
ki, ¢okilon xarclar naticasindo onun maliyys vaziyyatinin yaxsilagsmasi, daha yiiksok
reytinqg kateqoriyasina ke¢idi tomin olunsun. Bankin kapital qoyuluslari planinin
1slonmosi prosesindo 6z xiisusi foaliyyotino qoyulan investisiyalarin hacminin vo
strukturunun ~ miioyyonlosdirilmosi  doqiq  texniki-igtisadi  hesablamalara
sOykonmolidir. Zoruri hocmdon yiiksok investisiyalarin qoyulmasi likvidlikds geyri-
tarazliga, bankin golir bazasinin azalmasina vo bank foaliyystinin somarsliliyinin
azalmasina sabab ola bilor.

Bank investisiyalarinin forma vo ndvlorinin on miithiim xarakteristikasini
onlarin vasaitlorin qoyulusunun timumi meyari (sehrli ticbucaq adlandirilan “galirlilik
- risk - likvidlilik”)  baximindan qiymotlondirilmasi  togkil edir. Bu,
investisiyalasdirma moqsadlorinin vo investisiya doyarlorina qarst irali siiriilon
tolablorin ziddiyyatliliyini oks etdirir.

Qoyulus obyektlorinin investisiya keyfiyyastlori kimi - golirlilik, likvidlik va
risk arasinda davaml asililiglar mévcuddur. Bunlar orta sokildo bir cox molumatlarda
Oziinli gostorir. Bu, orada 0z ifadasini tapir ki, bir qayda olaraq, golirlilik artdiqca
likvidlik azalir vo qoyulus riski artir. Buna osason todqiqatgilar miixtalif aktivlorin

investisiya keyfiyyotlorinin doyismosi skalasini, matrisalar1 tortib edir. Bu, aktivlorin
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doyarinin artmasi vo ya toraddiid etmosi, miiddatlori, likvidlik perspektivlori {izro
qruplasdirilmasidir. Osas investisiya keyfiyystlorino uygunlug baximindan
kommersiya banklarmin investisiya qoyuluslar1 obyektlorinin xarakteristikasi codval
1-do gotirilmisdir.

Bu rogomlor onu gostorir ki, prinsip etibarilo eyni zamanda biitiin meyarlara
cavab veran investisiya doyari yoxdur. Bununla bela, tocriibodo hor hansi investisiya
obyektindo biitiin investisiya variantlariin paradoksal birlosmolori meydana golo
bilor. Buna misal olarag QKO-nu gostormak olar. Uzun miiddst orzinds, hom yiiksok

likvidlik vo minimal riskls, ham do yiiksak goalirlilikls saciyyalanirdi.

2.4. Investisiyalarin samoraliliyi vo onun qiymotlondirilmasi

Investisiya-galir aldo etmok magsadi ilo uzun miiddatli kapital qoyulusudur.
Biitiin diinyada hom inkisaf etmokds olan vo hom do inkisaf etmis Olkolordo
investisiyalar qoyulur.

Hor il diinya tosorriifatinda 2.0-3 trl. ABS dollar1 doyorindo ivestisiya
qoyuluslar1 hoyata kecirilir. Osas investisiya ixrac edon Olkolor diinyanin inkisaf
etmis 7 sonaye olkosidir- ABS, Fransa Almaniya, Ingiltors, Italya, Yaponiya vo
Kanada.

ABS-diinyada on boyiik investisiya ixrac edon vo eyni zamanda digor 6lkolor
torofindon investisiyalasdirilan 6lkslordir.

Osasaon ivetisiyalar ayri-ayr1 6lkolordo islahatlarin aparilmasina, o ciimlodan,
istehsal vo xidmeot saholorinin 6zollosdirilmasine sorf olunur.Ozsllosdirmo prosesi
diinyanin miixtolif oOlkolorindo aparilir. Hindistan vo Vyetnam, Conubi vo Latin
Amerikas1 olkalori, Qarbi vo Sorqi Avropa Olkalori, Baltikyani vo MDB 6lkslorindo
bu proses davam edir. Bu prosesin tonzimlonmosi ilo Umumdiinya Banki vo BVF
masgul olur.

Miixtalif o6lkslorin iqtisadiyyatinda islahatlar prosesino onlar arasindaki

miixtoliflik tosir gostorir. Beynolxalq miqyasda 6lkslorin iqisadi inkisaf soviyyasini
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6lgmok ii¢iin ohalinin saymna diison UDM hacmindon istifade olunur. UDM
gostaricisi beynolxalq tosnifata osaslanir. Mosalon, belo ki, UDM-un hocmi 6-7
miyard dollar vo yuxari olarsa, bu inkisaf etmis 6lkolors aiddir. Bu zaman UDM-un
istifado olunma istiqgamatlorini nazordon qacirmaq olmaz. ©gor istehsal hocminin
arttm1 homin 6lkonin ohalisinin artim tempini iistolayirse, onda UDM orta hoyat
soviyyosini gqaldirmis olur.

Umumdiinya Banki igtisadiyyatda dord isahat modelini forqlandirir.

1. Postsosialist sonays modeli- bu model ovvollor morkozlomis gaydada
planlasdirma vo boliisdiirmonin hoyata kegirildiyt MDB 6lkoalori vo Baltikyani dlkolor
liclin xarakterikdir.

2. Latinamerika modeli- bu iqtisadi sabitliyin va ticarstin liberallagdirilmasinin
birlosmosi ilo xarakterizo olunur. Bu Latin Amerikasi, Conub-Sorqi Asiya, Yaxin
Sorq vo Simali Afrikanin oksar 6lkslorini ohato edir.

3. Afrika modeli- Afrika 6lkoalorindo islahatlarin aparilmasini ohato edir. Bu
olkoalorin iqtisadiyyatinda aparilan islahatlar iqtisadi gerilomonin qarsisini almaqdan
ibaratdir.

4.  Asiyanin aqgrar 6lkslori modeli ( Cin, Vyetnam) — bu model Filippin va digor bu
kimi olkolor balanslasdirilmis artimla igtisadi model hoyata kegirirlor. Onlar kond
tosorriifatiin prioritet inkisafinda digorlorindon forqlonir. Belo ki, Indoneziya ,
Malaziya, Tayland yiingiill vo agir sonayenin inkisafinin doqiq texnologiya ilo
ke¢idini nozordo tuturlar.

ABS-da investisiya foaliyyati nisboton sabit xarakter dasur. Amerika
kompaniyalari-program tominatindan bagliyaraq biotexnologiya vo xalq tosarriifatina
elektron sistemlorlo xidmoto qodor yiiksok texnologiyanin islonib hazirlanmasi
baximindan birinci yeri tuturlar. ABS-da insan amilins ¢oxlu investisiya qoyulur.

Isloyonlorin  goxu sahibkarlarmn toloblori ilo olagodar olaraq 6z ixtisaslarim
artirirlar. Onlar yerli kolleclordo vo texniki moktablords tohsil alirlar. Masalon,
kompiiterdon istifado edonlor digor isloyonlordon orta hesabla 15% cox, kollec

bitironlor iso orta tohsillordon 70% c¢ox golir olds edirlor. Biitiin bunlar keyfiyyatin
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artirllmasina vo ardicil olaraq, buraxilan mohsulun ragabsat qabiliyyatinin
artirilmasina imkan verir.

Igisadi islahatlarda Yapon modelinin xiisusiyyatlori ondan ibaratdir ki, onun
miuasir soviyyo golib ¢atmasinda xarici kapital ohomiyyatli rol oynamayib. Bunun
osas soboblorindon biri yaponlarin  gonaotcilliyidir. Qonaotin yiiksok tempi
biitiinliikdo investisiyanin yiiksok tempini saxlamaga imkan verir. Yaponlarin cari
omoliyyatlar iizro 6domo balansinda miisbot saldo qalir. Bu resurslarin bir hissosi
yenidon invstisiyalagdirmaya istigamotlonir. Mas: Asiyaya, Asiya Olkolori ilo
ticaratdo tez artan miisbat saldo bu investisiyalarin maliyyslogsmasino imkan verir.

UDM vyuxarida gostorilmis olkolorda yaradilan son mohsulun, omtoo vo
xidmatlorin dayerini xarakteriza edon yekun gostoricidir. O, miixtalif 06lkalorin
iqtisadi strukturlarini, iqtisadi inkisafin tempini vo saviyyasini, omok mohsuldarligini
vo hayat savviyasini oks etdirir.

Senayeco inksaf etmis 6lkalords 1995-ci illordo UDM-1n artimi1 2-3,5%, Sakit
okean regionunda isa 6,5-10% toskil etmisdir. Iqtisadi artimm belo yiiksok tempi
burada uzun illor qoruyub saxlanilir, ancaq bu regiona diinyanin UDM-un yarisi
diisiir. Burada ohalinin boyiik hissasi yasayir vo miithlim xammal ehtiyatlar1 burada
yerlosir.

Har bir 6lkonin, regionun iqtisadi miivaffoqiyyatlari ¢oxlu amillarla: resurslarin
vo ehtiyatlarin, inkisaf modelinin, problemlorin vo imkanlarin mévcudlugu vo s. ilo
miiayyan olunur.

Har bir 6lks iqtisadi inkisafin miiayyoan maorhoalasinda tokco iqtisadi vo elmi-
texniki potensialla deyil, 6z onanoslori, insanlarin diisiinco torzi vo s. ilo 6ziino yer
tutur. iqtisadi artimm monbolari arasinda siyasoti do az chomiyyet dasiyir. Ayriliqda
har bir miiassisonin va biitovliikde comiyatin tolobatini diizgiin vo vaxtli-vaxtinda oks
etdirmakls o, iqtisadi artim aktivlesdira bilor. Tokca inestisiyanin hacmlori 6z-6ziina
iqtisadi arttmin problemlorini holl eds bilmir. Osas lazimdir ki, onlar no qgader

somoarali istifada olunur.
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Investisiyanin planlasdirilmas1 vo hoyata kecirilmosinin noticolori investisiya
lahiyalori adlanir. Bununla yanasi olaraq, istonilon lahiyoni reallagdirmazdan ovval
onu secirlor. Sonra isa onu lahiyslondirir, hesablayir vo miioyyanlogdirirlor. Baslica
159, onun somoraliliyini qiymetlondirirlor. Bu ilk 6nco layihoyo ¢okilon xorclor vo
onun hoyata kecirilmosi noticolori osasinda qiymatlondirilir. Bu moqsodlo layiho
qorarlarin  hazirlanmast vo osaslandirilmasi {igiin  istifads  olunan metodoloji
vasitolorin maocmusu kimi investisiya layiholorinin tohlili vo ya layiho tohlili istifado
olunur.

Investisiya qorarlarin qobul edilmasi prosesinda layiha tohlilinin calb edilmosi
ona goro vacibdir ki, bu se¢cim geyri miioyyon soraitdo hoyata kecirilir. Tohlil
olunacaq obyektin voziyyoti haqqinda tam vo ya miioyyon qgodor informasiya
olmadiqda voziyyot miirokkobloso bilor, yoni xarici vo daxili miihitin tosiri altinda
onun vaziyyatindo bu vo ya digor miirokkob hadisolor bas verir. Belo bir tohlilin
prosedurast vo metodlar1 lahiyslondirma promlemlorinin altenativ holl variantlarinin
gotirilmasing, onlardan hor birino goro geyri-miioyyonliyin askara ¢xarilmasina vo
samaraliliyin bu va ya digar meyarlari ilo onlarin miiqayisasing istiqgamatlonibdir.

Layiho tohlili hor seydon avval investisiya layihosinin hoyata kegirilmasino vo
onun reallasmasindan olds olunacaq qazanca diison xarclorin miiqayisosini oks etdirir.
Ancagq istonilon layihadon alds olunan gazanc va onun hayata kecirilmasina ¢okilon
xarclorin ¢oxsaylt olmasi hesablanmani miirokkablagdirir. Noticada iso, golirliyin
miloyyan edilmasi investisiya layihasinin biitlin marhals vo fazalarini ohato edon
uzun, coxmarhalali vo omoktutumlu bir proseso cevrilir.Tohlil layihonin islonib
hazirlanmasinin biitiin marhalslarinds vo xiisusilo do texniki-igtisadi asaslandirma vo
ya investisiya layihasinin biznes planin tortib olunmasi zamani yering yetirilir.

Investisiyalasdirma ilo olagodar foaliyyot ii¢iin baslangic ndqte dovriinden
ovval hoyata kegirilon layihonin reallasma imkanlarinin tohlilidir. Informasiyanin
komiyyotco qiymaotlondirilmasi iiglin istifado olunan bu baslica alot layihonin
ideyasinin konkret tohlilo cevrilmasi iigiin zoruridir. Investisiya imkanlarmin

miloyyon edilmosino ( tobii vo digor resurslarin  tohlili asasinda yenidon olunmus
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investisiyalagsdirma imkanlar1 haqqinda informasiya tochizati yolu ilo) investisiya
fondlarinin ( digor institutlarin) soforbor olunmasi, bir ne¢o istehlak mallarina olan
potensial tolobat, yeni yaradilan istehsalatlarinin (obyektlorin) otraf miihito tosiri,
(milli vo xarici iqtisadiyyatin digor sektorlar1 ilo miimkiin qarsiliglt olagolori),
diversifikasiya 1imkanlari, imumi investisiya konyukturasi, sonaye siyasoti, ixrac
imkanlari, omok vo material resurslari ilo tominati daxildir.

Bu morholodo onu bilmok lazimdir ki, burada investisiya layihosinin biitiin
istirakcilariin  foaliyyst soraiti vo naticolori miigayiss olunur. Burada miithiim
ohomiyyat ondan ibaratdir ki, istehsal prosesinin xorc strukturunda vo hocminds
movcud doyisikliklor vo noticolor layihoni reallasdirmadan tez-tez bas verir. Bu faktin
inkaredilmasi yanlis naticalors vo qorarlara gatirib ¢ixara bilor.

Demoli, investisiyalasma — kapital yatirimlar1 baximindan istonilon comiyyat
liclin oavoz olunmaz shomiyyoto malikdir.Homg¢inin, bu proses golocok ila bilavasito
bagli olur. Bu gunkii comiyystin durumunu, ke¢misds olan layiholorin ugurlu naticasi
kimi gobul etmok olar. Hal-hazirda iso qoyulmus bu gilinkii layihalor golocok 6z
noticasini  veracok va dayerlondirilocokdirlor. Buna goéro do uzunmiiddathi
investisiyalarin layihoalorinin totbiqinds elo doqiq hesabatlar aparmaq lazimdir ki,
sosial-ictimai cohotdon comiyyato minimum doracads az ziyan doysin. Buna gorado
hor bir votondagin borcudur ki, layiholondirmads  soxsi maraqlardan Onco,
ictimaiyyata olan tasirinin miimkiin godar manfi olmamasina nazar yetirsin.

Bu 1sds, iimumdiinya maliyys toskilatlari, o ciimladon inkisaf etmodo olan
olkalor iiciin — YUNIDO, EBRR, ASIA BANKI 6z invetisiyalarinin miisbat natico
vermasindan 6tari “layitha” prinsiploring kapital yatirimlar1 hayata kegirirlor.

Belsliklo, layiho dedikds ilk névbads asagidaki miiddoalar1 bilmok lazimdir:

o Konkret naticalora nail olmagq ti¢lin magsadin diizgiin qiymatlondirilmasi
o Miioyyan, bir-biri ilo slagoali olan horakatlorin diizgiin idars edilmosi
o Layihonin baglanma va bitmo vaxtlarinin daqiq toyin edilmasi

Yuxarida deyilonlordon ¢ixis edorok demok olar ki, “layiho foaliyyati” vo

“investisiya foaliyyoti” arasinda ziddiyyat yoxdur.
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Layiholorin idars edilmasina aparilmis moveud elmi islorin ¢ox boylik komayi
doymisdir. Beloki, bu islordo alimlor layihonin idaro edilmosindo  metodoloji
toskilatciligin, planlagdirilmanin, idaroetmonin, insanlarin vo maddi vosaitlorin
layithonin hoyati dovriino tosiri baximindan miitloq digget verilmosini vacib
saymiglar. Alimlor 6z miilahizolori ilo demok istoyirdilor ki, investisiya layihasinin
somaraliliyini  atirmaq {¢lin  yeni, tokmillogdirilmis metodlarin, texnika vo

texnologiyalarin totbiqi ¢ox vacibdir.
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II1 FOSIL-Banklarin investisiya siyasatinin tokmillasdirilmasi

3.1. Bank strukturunda investisiya problemlari va halli yollar:

Investisiya foaliyyotinin miisbot noticolorindon biri do bazar iqtisadiyyati
soraitindo mosgulluq probleminin holli ilo baglidir. Mosgullug haqqinda gorb
alimlorinin (C.Seyin, C.Keynsin) fikirlorino tam uygun olaraq qeyd etmok lazimdir
ki, investisiya ilo masgullugun son doracs six va qarsiligh slagesi mévcuddur. Belos
ki, investisiya qoyulusunda son moagsad maksimum monfost oldo etmokdirsos, buna
nail olmagin baglica vasitasi i1so 6lkado mosgullugun tonzimlonmasidir. Bunun {i¢iin
6lkonin malik oldugu milli sarvotlordon tam vo somorali istifado edilmasi lazimdir.
Comiyyeto istonilon hocmdo maddi nemsotlor istehlak etmok vo onun miigabilindo
xidmotlor gostormok kimi problemlor investisiya qoyuluslarinin hocmindon va
strukturundan bilavasito asilidir. Giiclii iqgtisadi potensiala malik olan 6lkalorin
tocriibasi  gostorir ki, istehsalin genislondirilmasi, onun artim tempinin siirot-
londirilmasi, bu sahado ¢alisanlarin saymin getdikco azalmasina, xidmot sferasinda
159 ¢alisanlarin sayinin getdikco azalmasina, xidmot sferasinda iso ¢alisanlarin sayimin
artmasina gotirib ¢ixarir. Mohz buna goro do Olkodo daxili vo xarici investisiya
qoyuluslarinin artirillmast osason iki istigamotdo hoyata kegirilmalidir. Birinci
novbado istehsal strukturunu bazar tolobatina somarsli uzlasdirmaq, idxal azaltmaq
vo ixraci iso ¢oxaltmaq, digor torofdon iso istehsalin hor bir marhslosindo miivafiq
sosial infrastrukturun inkisafinin tomin edilmosidir. Aydindir ki, hor bir sahibkar 6z
faaliyyetindo lazimi qazanc-manfaat aldo etmak fikrindadirsa, o, istor-istomaz istehsal
heyatinin sosial voziyysotini, xiisusilo omok soraitinin getdikco yaxsilasdirilmasini
tomin etmolidir.

Miiasir dovrde Azorbaycan Respublikasinin igtisadiyyatinin bazar modelino
kecmasi bir ¢ox sosial problemlorin meydana galmasina sabab olur. Bunlardan biri do
mosgulluq problemidir. Bazar iqtisadiyyatina kecid soraitindo bu problem daha da
koskin xarakt er almis vo mosgullugun tomin edilmosi, sosial siyasotin on baslica

istigamatlorindon birina ¢evrilmisdir. Masgulluq dedikds, shalinin yasayis vasitalori
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oldo etmok tigiin hor hansi faydali foaliyyotlo mosgul olunmasini basa diistiriik. Qeyd
etmok lazimdir ki, ohalinin mosgullugunun tomin olunmasi problemlorinin
miirokkabliyi ilk novbado ondan irali golir ki, kegon osrin 80-ci illorindo mohsuldar
quivvalarin yerlosdirilmoasindo buraxilmis sohflor omok ehtiyatlarinin bir qisminin islo
tomin olunmasina 6z monfi tosirini gostormisdir. Digor torofdon son illor respublika
igtisadiyyatinda yaranmis ictimai-sosial voziyyeot, dovlot miiossisolorinin foaliyyatinin
tamamilo vo ya qismon dayanmasi, az somorali vo somorasiz is yerlorinin logv
edilmasi ohalinin masgulluguna monfi tosir gostarir.

Respublikamiz kegmis SSRI-nin torkibindo olanda amok qgabiliyyatli ohalinin
ictimai istehsala colb edilmosi vo somoaroli istifadosi demok olar ki, hoyata
kecirilmirdi. Lakin miiasir dovrdo respublikamizin bazar iqtisadiyyatina kecid
soraitindo olmasi, Ermonistan torofindon torpaglarimizin 20%-nin isgali vo bir
milyondan artiq qacqin vo kogkiiniin movcudlugu ciddi surotdo mosgulluq
problemlorini yaratmisdir. Gostormok lazimdir ki, isgal olunmus torpaqlarda 300
mindon ¢ox is yeri itirilmisdir. Eyni zamanda, bir ¢ox miiassisalorin islomomasi vo ya
tam giicii ilo islomomasi ilo olagodar olaraq bu saholordo mosgul shalinin ¢ox
hissasinin omok haqqi qgismon 6donilmoklo vo ya Odonilmomoklo mozuniyyato
¢ixmasina sabab olmusdur.

Dovlat Statistika Komitosinin materiallarindan molum olur ki, son illarda
ictimai istehsalda mosgullugun artim tempi omok qabiliyyatli ohalinin artim
tempindon nozoro ¢arpacaq dorocado geri qalir. Belo ki, 1990-c1 ildo omok
qabiliyyatli ohalinin iqtisadiyyatda mosgul olmayan hissosi 84,1 min nofor vo ya
2,0% oldugu halda 1999-cu ildos isa 332 min nafor vo ya 7,9% olmusdur.

Gostormak lazimdir ki, 1990-c1 ilo nisbaton 1999-cu ildo mosgul ohalinin
iqtisadiyyat saholori iizro bolgiisii sonayedo 11,2%, tikintido 4,8%, kond
tosorriifatinda 2,6%, tohsildo 3,5%, sohiyyo vo sosial tominatda 2,3%, ticarot vo
ictimai iasado, maddi texniki-tochizat vo satisda 13,7%, maliyyo, idaroetmo or-
qanlarinda vo digor saholordo 14,2% artmigdir. Demoli, mosgulluq ticarotin,

idaraetmo organlarinin vo digor saholorin hesabina artmigdir.
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Qeyd etmok lazimdir ki, issiz ohalinin sosial miidafiosi sahosindo 1991-ci ildo
Omok vo Ohalinin Sosial Miidafiosi Nazirliyinin nozdinde «Bas masgulluq idarasi»
yaradilmigdir ki, bu da son illordo miihiim islor gormiisdiir. Belo ki, bu idaronin to-
sobbiisii  ilo respublikamizin bir neg¢o iri sohorlorini ohato edon «Omok
yarmarkalarinda» minlarls insan istirak etmis vo onlarin ¢oxu islo tomin edilmisdir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds respublika iqtisadiyyatinin inkisafi ilk ndvboda
pul-kredit sahosindo radikal islahatlarin aparilmasindan vo bu sahodo investisiya
foaliyyotinin aktivlosmasindon asihidir. Olks iqtisadiyyatina investisiya resurslarinim
axini asasan neft-qaz sonayesina yonoldilmasi naticasinda digar sahalords investisiya
«quthgn olmusdur. Qeyd etmok lazimdir ki, respublikanin aqrar sahasinds investisiya
quthg perspektiv dovrds arzaq probleminin hallinde miisyyan ¢atinliklor torads bilar.
Investisiya qoyuluslarinin aqrar sahado qithig son noticodo kond tosorriifatinda
kiitlovi 1gsizliyin yaranmasina sobab ola bilar. Kond tosorriifatinda bu problemin halli
istigamaotlorindon biri aqrar sahoays daxili vo xarici investisiyalarin calb olunmasini
stiratlondirmokdon, somarali investisiya miihitinin formalagsmasindan ibaratdir.

Son illor respublikamizda aqrar istehsalint1 stimullagdirilmast  xeyli
aktivlosdirilmisdir. ~ Gostormok  olar ki, pambigtomizlomo  zavodlarinin
0zollosdirilmasi vo xarici kapitalin buraya calb olunmasi, Baki tiitiin kombinatina 50
min. ABS dollar1 mablaginds xarici investisiyalarin qoyulmasi respublikamizda aqrar
sonayenin inkigafina miisbot tosir etmisdir. Bu sahodo investisiya qoyulusu emal
sonayesinda 700 is yerlorinin barpasina, aqrar sahonin tiitiingiiliik bélmasinds iso 20
mindon c¢ox kond ohalisinin calb olunmasina, pambiqciliq rayonlarinda issizliyin
aradan qaldirilmasina shomiyyatli doracods miisbot tosir gostormisdir.

Investisiya qoyuluslar1 {imumi tolobata, milli daxili mohsulun hocmino vo
mosgulluga tosir gostorir. Dhalinin golirlori, onun dinamikas1 6lkado makroiqtisadi
proseslarin hayata kecirilmasina va tonzimlonmasina da tasir edir.

Dovlat amlakinin 6zallogdirilmasi, sahibkarligin inkisafi, neft miiqavilslorinin
imzalanmasi, miistorok miiassisalorin yaradilmasi xarici investorlarin Azorbaycan

igtisadiyyatina investisiya qoymaq maragini xeyli giiclondirmisdir. Belo ki, 2000-
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2014-cii illords 6lks iqtisadiyyatina qoyulan {imumi investisiyalarin torkibinds xarici
investisiyalarin xiisusi ¢okisi 65,0 faiz togkil etmisdir. Milli igtisadiyyatin inkisafina
yonoaldilon daxili investisiyalarin hocmi ilbail artmis, yoni 2000-ci ildeki 460,3
milyon manatdan 2014-cii ildo 12715,0 milyon manata ¢atmis vo ya 27,6 dofo
artmusdir (cadval 3.1).

Cadval 3.1
Azdrbaycan iqtisadiyyatina yonoldilon investisiyalarin artim dinamikasi

illor
2000 2005 2010 2014
investisiya qoyulusu 1289,8 6733,4 14118,9 21890,6
biitiin monbaolar {izro, mlyn.manat
Ondan:
Xarici investisiyalar,
829,5 4628,5 6619,7 9175,6
mlyn.manat
64,3 68,7 46,9 41,9
faizlo
Daxili investisiyalar,
mlyn.manat
460,3 2104,9 7499,2 12715,0
faizlo
35,7 31,3 53,1 58,1

Monba: Azarbaycanin statistik gostoricilori 2015, Baki, 2015,s0h.407

Investisiya qoyulusu Azorbaycan iqtisadiyyatinin = siirotlo  vo davamli
inkigafinda miistasna rol oynayir. Son 11 ildo Azarbaycan Respublikasi regionlarmin
sosial-igtisadi inkisafi Dovlot Programlarina vo “Azarbaycan — 2020: golocoys baxis”
inkisaf konsepsiyasi ¢orcivasindo innovativ layiholoro 202 milyard ABS dollar
civarinda investisiya qoyulmusdur.

2014-cii ilde 2000-c1 illo miiqayisade Azarbaycan iqtisadiyyatina yonosldilon
investisiyalar 17,0 dofo, osas kapitala yonoaldilon vasaitlor 18,2 dofs, timumi daxili

mohsul (UDM) istehsali 12,5 dofo, miiossiselorin vo tosarriifat toskilatlarinin mofaoti
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43,0 dofs artmisdir. K.Marks, A.Smit, D.Rikardo va digar taninmis iqtisad¢1 alimlorin
fikrinco, iqtisadiyyata investisiya yiiksok golir (monfoot) oldo etmok mogsadilo colb
edilir. Bu baximdan Azarbaycan iqtisadiyyatina yonsldilon investisiyalarin foallig1 vo
iqtisadi somoralilik gostoricilori gonastboxs olmamusdir. Belo ki, tohlil olunan dévrdo
investisiyaverimi (1 manat investisiya qoyulusuna diison UDM istehsali) orta hesabla
comi 21 qopik vo kapitalverimi (1 manat osas kapitala diison UDM istehsali) — 28
qopik, investisiyanin rentabelliyi — 10,3 faiz vo asas kapitalin rentabelliyi — 13,4 faiz
toskil etmisdir. (Cadval 3.2).

Cadval 3.2
2000-2014-cii illorda Azarbaycan iqtisadiyyatina yonaldilon

investisiyalarin iqtisadi ssmaraliliyinin qiymatlondirilmasi

Gostaricilor Olcii illor
vahidi
2000 2005 2010 2014
Mlyn 1289,8 6733,4 14118,9 21890,6
) manat
1.I1gtisadiyyata
yonoldilen investisiyalar
2. Osas kapitala -*- 1 967,8 5769,9 9905,7 17618,6
yonaldilon vasaitler
3.Umumi daxili mohsul -*- 1 4718,1 125225 42465,0 58977,8
avvalki ilo nisbaton artim 471,4 26155 2022,4 795,8
4 Iqtisadiyyatda monfoot 539,9 2133,1 19112,1 23210,0
avvalki ilo nisbaton artim 357,1 13934 2426,5
5.1nvestisiya verimi manat 0,37 0,39 | 0,14 0,04
6. Kapitalverimi 0,49 0,45 | 0,20 0,05
7. Investisiyanmn faiz
rentabelliyi
5,3 9,9 -38,5
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8.Osas kapitalam

rentabelliyi
* - 6,2 | 14,1 -13,8

Moanba: Cadval Azarbaycan statistik gostoricilori 2015, Baki, 2015, sah. 39,
41,407 va 537 asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Son zamanlar diinya da bas veron iqtisadi proseslor bir daha onu gostorir ki,
real sektorun giiclii oldugu vo iqtisadi strukturun daha saglam oldugu 6lkolor rogabato
tab gatiro bilor. Umumiyyatls iqtisadiyyatin dayaginin real sektor oldugu vo 6lkonin
iqtisadi artiminda maliyys va bank sektorunun na gador 6nomli oldugu bir daha {izo
cixir. Azarbaycanda real sektorun inkisafi liclin son zamanlar bir sira islahatlar hoyata
kegirilir. Ancaq burda bozi catismazliglar mévcuddur. Bunlardan osas vo on 6nomli
olan 1ki masalays toxunmagq istardim.

Birincisi kommersiya banklarinda faizlorin yiiksok olmasi, ikincisi iso maliyyo
bazarinin vo birjanin inkisaf etmomasidir. Bunun uzun miiddatli investisiya
qoyuluslarina monfi tesiri var. Birincisi investisiya qoymaq istayon soxs yiiksok
kredit faizi ilo bor¢lanmaq macburiyyatindo galacaq va tobii ki bu da homin soxsin
yiiksok mablagds faiz xorcloring, sobab olacaq ki bu invesitisiya qoyulusundan
imtinaya sabob olabilor. Digor torofdon maliyys bazarlarinin xiisusi ilo birjanin
inkisaf etmomaosi bu isin az xarclo gergoklosmosino dostok olmayacaqdir. Bunun {i¢iin
halo Amerika da 1933-cii ildo gobul edilmis Glass-Steagall Akt’t o zaman Amerika
da kommersiya vo investisiya banklar1 arasinda forq ortaya qoymusdur. Bu iso
Amerika da investisiya banklarinin inkisafina vo kommersiya banklar ilo investisiya
banklarinin ayr1 ayriligda ragabat miihitinin qorunmasina yardimer olmusdur. Hatta o
zamanlar Amerika da infrastruktur layiholorinin inkisafinda vo reallasmasinda
invesitisiya banklar1 6nomli paya sahib olmusdur.

Bu ganun eyni zamanda bank vo digor maliyys xidmatlorini bir birindon
ayrrmigdir. Masal liclin kommersiya banklari dovlat torafindon ixrac edilon qiymatli
kagizlarin satisin1 edo bilordi. Ancaq sirkatlorin ixrac etdiyi qiymatli kagiz satisina vo

vasitacilik foaliyyatine izin verilmirdi. Eyni zamanda kommersiya banklar1 dasinmaz
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omlak faaliyyotini vo sigorta foaliyyotini gercoklosdiro bilmozdi. Bu sadaladigimiz
faaliyyotlor investisiya banklarina moxsus idi. 1980 vo 1982-ci illor do bu ganunun
todricon ortadan galxmasi tli¢iin aktlar gobul edilmisdir. ©n son iso 1999-cu ilds qobul
edilon Gramm-Leach-Bliley Akt’1 ilo Glass-Steagall Akt’1 ortadan qalxmisdi vo
Amerika Morkoz Banki kommersiya banklaria sigorta vo qiymaotli kagiz satma izni
vermisdir. ABS’1in on yliksok aktivo sahib olan banklarindan biri olan Citigroup
olmagqla bir ne¢o 6ndo golon maliyys institutlarina yeni maliyyo téromolori yaratmaq
v ticaratini etmok imkan1 vermisdir.

Hotta 2008-ci ildo diinyada yasanan maliyys béhraninda bu ganunun ortadan
qalxmasininda bir sobab oldugu vurgulanmisdir. Ciinki o miiddotdo kommersiya
banklarinin verdiyi ipoteka krediti sonrasi tominat aldigi zomanotlori paketloyib
qiymatli kagiz halina doniisdiirarok yeniden birjalarda satis1 iigiin investisiya banklari
kommersiya banklarindan satin alaraq onlarin birjalarda satisin1 hayata kecirmisdir.
Belolikla bu problemlor boytik bir risk linsiiriinii ortaya qoymusdur.

Ancaq 2010-cu ildo Dodd Frank Qanunu’nun 619-cu maddssi olan Volcker
Qaydasi irali siiriildii. Bu ganun Glass-Steagall Qanunu’nun yeni vo miiasir formasi
olarag bilinsado o ganunun gobul edilmosi tosdiqini tapmadi. Ancaq holodo
kommersiya banklari ilo investisiya banklar1 arasinda bir sira forqlor ortadadir va bu
onlarin rogabat miihitinin saglamlasdirilmasina vo ayri ayriliqda inkisafina tokan
veron qaydalardir. Tobii bununla yanasi investisiya banklari iimumiyyatlo maliyyo
bazarlarinin inkisaf etdiyi vo sonayenin inkisaf etdiyi Olkolords daha c¢ox torcih
edilondir. Ancaq diisiinsok ki, Azorbaycan da sonayenin inkisafi zoifdir, kommersiya
banklar1 bank sektorunda tokdir vo rogabot miihiiti istonilon soviyyodo deyil, onda
belo bir banklarin yaradilmasina boyiik ehtiyac duyulur.

Hal hazirda diinyada gedan proseslar va neftin qiymatinin siiratli diismasi va
inkisaf etmis bozi Olkolorin makroiqtisadi dayaqlarinin daha saglam vo daha giicli
olmasi digar dovlatlorin do buna 6nom vermasing va real sektoru, yoni makroiqtisadi
dayaqlan giiclondirmoys ehtiyac var. Azorbaycanda da real sektorun inkisafi {iciin ilk

novbado bank sektorunda faiz vo miiddot mosalosinin 6nomli 6l¢iido hallino vo
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birjanin inkisafina ehtiyac var. Bunun iigiin investisiya banklar1 yaradaraq bir nov
sirkatlorin maliyys ehtiyaclarmin tomin edilmoasindo daha az xorclo sohm vo istiqraz
yolu ilo sirkstlorin maliyys catismazligim1 aradan qaldirmaq olar. Tobii ki, burada
digor mosalo ondan ibarotdir ki, omanatlori olan soxslorlo maliyyo dostoyino ehtiyaci
olan soxslorin vo ya sirkotlorin arasinda giivon yaratmaq tli¢iin investisiya banklari
vasitocilik misiyasini 6z tizarlorine gotliracok. Burda digor masals sirkatlorin maliyya
hesabatlarinin daha dogru vo beynolxalq standartlara uygunlagsmasini ortaya
qoyacaqdir.

Digor torofdon sirkotlor daha ucuz kredit dostoyi alacaqdir. Daxili vo xarici
bazarlardan istiqgraz yolu 1ilo orta vo uzun middotli maliyys ehtiyacini
garsilayacaqdir.Eyni zamanda, investisiya banklar1 xarici va yerli sirkatlors maslohot
xidmoti veracokdir. ©On 6nomli masalolodon biri do bir sirkotin maliyya ehtiyacini
qarsilayan zaman agar bir bank ¢ox yiiksak mablogda kredit vermak istomadiyinds bu
riski azaltmaq iigiin sendikat krediti formalasdiraraq bir ne¢o bank bu riski aralarinda
boliisdiirs bilirlor.

Eyni zamanda sonaye sirkotlorinin edocoyi invesitisya layihoalorinin hoyata
kegirilmasi iiglin maslohat xidmatlori do toklif edobilarlor. Bu vaziyyat sirkatlarin
uzun miiddotli investisiya lahiyolorini daha az xorclo borglanaraq reallagsmasina
yardimci olabilor. Kommersiya banklariin yiiksok faizlo kredit vermo imkanlarin
azalda bilor. Bu son noticodo, 6lkonin real sektorunun inkisafina vo sirkotlorin
maliyya tablolarmin soffafligina vo vatondaslara aciq olmasina gatirib ¢ixara, birjanin
inkisafina tokan verobilor. Insanlarin sirketlorin ixrac etdiyi qiymotli kagizlar1 almaga
sovq edobilor. Investisiya banklari bu mévzuda sirkotlor vo votondaslar arasinda
vasitaci olaraq har iki torafin riskini dagimagqla onlarda giiven {linsiiriinii yaradabilor.

Tobii burda diinya o6lkslorinin son zamanlar 6nam verdiyi masolalorida
diqgotds saxlamaq lazimdir. Bunlar "mal varligi”na bagl kredit riski malumatlarinin
verilmasindaki problemlorin ortadan qaldirilmasi, banklarin risklorin idarsedilmasini
diizgilin aparmasi, kredit doracolondirmo qurumlarinin diggstls izlonilmasi, birinci vo

ikinci bazar alotlori arasinda strukturun giiclondirilmosi tomin etmok, nozarot



S7

qurumlarmin  bazarlari  vo maliyyo institutlarmin  izlomo istigamatlorinin
genislondirilmosi, nozarot qurumlarinin beynolxalq isbirliyinin saglamlasdirilmasi
ona siirtilon masalalordir.

Diizdiir bu giin Azorbaycanda bir sira banklarin investisiya departamenti
foaliyyot gostorir ancaq bu kommersiya banklarinda faizlorin yiiksok olmasi vo
paralel olaraq depozit qobul etmasi, eyni zamanda birjanin zoif olmasi o
departamentlorin isino kolgo salir. Bugiin Tiirkiyodo do, belo departamentlor
kommersiya banklarinin nozdindo var. Osas yaranma sobobi iso kommersiya
banklarinin birbasa olaraq birjalarda alim-satima vasitogilik edo bilmosasidir.
Kommersiya banklar1 nozdindo yaradilan investisiya departamentlori tam olaraq
investisiya banklarinin foaliyyatlorini  ger¢oklosdirmodiklori iigiin  qeyri-formal
xarakter dasiyir. Ona goro do, kommersiya banklarinin nozdindo yaratmaqdansa
birbasa investisiya bankalarinin yaradilmasi daha dogru qorar olardi.

Biitiin bunlar diqgoto alsaq, qurulacaq investisiya banklar1t Azorbaycan da
maliyyo bazarinin inkisafina, investisiyalarin artmasina, miihasibat vo audit
sisteminin inkisafina, maliyys soffafliginin artirilmasina, roqabot miihitinin
yaradilmasina, kommersiya banklarinda kredit faizlorinin azalmasina, votondaslarin
maliyys bazaria olan giivoninin artmasina, sonaye sektorunun inkisafina vo digor bir

stra Onoamli masalalarin hallina komak edacakdir.

3.2. Banklarin investisiya siyasatinin tokmillasdirilmasi istiqgamatlori

Banklarin da gostoricilori artir, investisiya faaliyyetlori genislonir. Lakin bu
masoalonin bir torofidir. Indi sual oluna bilor ki, kommersiya banklarmm &6zlori bu
iqtisadi inkisaf potensialindan somarali istifado edirlormi? Yaxud banklarin
investisiya foaliyyati 6lkadoki iqtisadi inkisaf tempi ilo uzlagdirilibmi? Tabii ki, bu
suallarin cavablandirilmasi ii¢lin genis tohlil vo miiqayisolora ehtiyac vardir. Hom do,
o masalalora digget yetirilmoalidir ki, banklarin hansi gostaricilori hanst makroiqtisadi

gostaricilorlo miigayiso edilmolidir. Belo miigayiso {i¢iin benyoalxalq maliyyo
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institutlarinin, morkozi banklarin metodologiyalarindan istifado mogsodo uygundur.
Bu baximdan sozii gedon uzlasma soviyyasini miioyyanlosdirmok {i¢iin ilk ndvbado
bank aktivlorinin artim tempi ilo osas makroiqgtisadi gostorici olan Umumi Daxili
Mohsulun (UDM) artim tempinin miiqayisasi apariimalidir.

Ohaliyo verilmis kreditlorin hocmi, mohsul ¢esidi vo borcalanlarin sayi
miintozom olaraq artir. 2013-cii ildo ohalinin yetkinlik yagina c¢atmis hor 1000
nafarinin 1,244 adad, 2014-cii ilde 1259, cari 1lin I-ci riibiin sonuna 1273 adad kredit
vo amanot hesab1 olmusdur.

Bank xidmotlorindon istifadonin genislondirilmosi, homginin ohalinin vao
korporativ sektorun banklara etimadinin artirilmast magsadilo AMB torofindon bank
xidmatlori istehlak¢ilarinin  maraqlarinin - miidafissi  sisteminin  giiclondirilmasi
istigamatindo noazarat todbirlori goériilmiisdiir. Maliyys maariflondirilmasi sahasindo
AMB banklar, beynoalxalq togkilatlar va dovlat qurumlar ila birgs silsilo tadbirlori
davam etdirmisdir.

2014-cii ildo bank sektorunda tomorkiizlosmonin azalmasi meyli davam
etmisdir. Aktivlorin hacmina gors ilk bes bankin aktivlorinin sektor iizro aktivlords
pay1il orzindo 0.2 fb. azalaraq 54.8% toskil etmisdir. Kreditlorin hocmino goro
ilk 5 bankin kredit porfelinin sektor lizro comi kreditlordo pay1r 2009-cu illo
miiqayisado 12 f.b. azalaraq 54% olmusdur. Kapitalin hocmino goro ilk 5 bankin
sektor lizro mocmu kapitalda payr 1.9 f.b. azalaraq 45.8% olmusdur.

Tomoarkiizlosmonin qiymatlondirilmasi iiclin beynolxalq tocrilbads genis
istifado olunan HHI bank sistemindo asag1 soviyyodo tomorkiizlosmoni gostarir.
Banklarin sektor iizra aktivlerds, kreditlorde vo amanatlords payina géro HHI 1500-

9 Belo ki, 2014-cii

don azdir vo asag1 soviyyado tomorkiizlogmis bazari toronniim edir.
ilin yekunlarina osason aktivlordo, kreditlordo vo comi omanatlords payina géro HHI
miivafiq olaraq 1406, 1356 vo 1239 olmusdur (2013-cii ilin sonuna miivafiq olaraq
1426, 1482 vo 1180).

2014-cii ildo banklarin 6hdoliklo 24% (2013-cii ildo 22%) artaraq 01.01.2015-

ci il tarixino 21 023 min. manat toskil etmisdir.
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Bu biril orzinds banklarin geyri-maliyys korporativ miistorilordon vo shalidon
colb olunmus vosaitlori 25% artaraq (6ton ilin miivafiq dévriinds 15% artim) 11 090
mln. manata catmis vo comi 6hdoliklorin 53%-ni toskil etmisdir. Il orzindo ohalinin
omanatlori 11% artaraq 6.9. mlrd. manat1 6tmiis, bank sektorunun 6hdslilorinds pay1
iso dovriin sonuna 33% toskil etmisdir. Dovr orzindo miiddatli amanatlor 585 min.
manat (11.6%), tolobli omanotlor iso 116 min. manat (10.4%) artmisdir. Milli
valyutada omanotlorin xarici valyutada omanotlorlo miigayisododaha siirotlo artmasi
tendensiyast davam etmisdir. 2014-cii ildo manatla omanatlor 13.4% artaraq iimumi
omanatlorin 61%-ni togkil etmisdir.

Azorbaycan bank sektorunun qeyri-rezident bank vo beynolxalq maliyyo
toskilatlarindan cokb edilmis vasaitlori 47% artaraq 4781 mln. Manat saviyyasina
yiiksolmisdir (2013-cii ildo bu név vosaitlor 44% artmis vo 01.01.2014-cii il tarixino
3259 min. manat olmusdur). Xaricdon colb olunmus vasaitlorin hacmi sektor tizro
aktivlorin 19.0%-ni toskil edir.

Sektor iizra aktivlorin strukturu Morkozi Bank torofindon hoyata kecirilon
makroprudensial siyasot, manatin mazannasinin korreksiyasi vo diger makroiqtisadi
cagirislar vo digor amillarin tosirine moruz qalir.

Aktivlorin strukturunda kreditlorin dominant mévqeyi qalsa da, onlarin payi
azalir. Sektor tizra kreditlorin aktivlerds pay1 01.01.2015-ci il tarixina 68% toskil edir
2014-cii 1l orzindo aktivlords kreditlorin payinin 2 f.b. azalmasi investisiyalarin vo
likvid aktivlorin payinin miivafiq olar 1 f.b. artmas1 fonunda bas vermisdir. Kegon ilin
I-ci riiblindo kreditlorin aktivlords payimnin azalmasi tendensiyasi davam etmisdir.
01.04.2015-ci il tarixino portfelin aktivlords pay1 66% toskil etmisdir.

Sektorun kredit portfeli 2014-cii il orzinds 21.2% artaraq dovriin sonuna 17
175 min. manat togkil etmisdir (miigayiso ti¢lin 2013-cii ildo kredit portfelinin artim
tempi 32.7% olmusdur). Kreditlorin artimi osason sistem ohomiyyatli banklar
hesabina bas vermisdir. Kegon ilin I-ci riibiinds kredit portfeli nominal olaragq 11.3%
artaraq (Oton ilin I-ci riiblindo 3.1%) 20.6 mlrd. manata catmisdir. Mozonno forqini

nozoro almadan portfelin real hocmi riib orzindo doyismomisdir.
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Manatla kreditlosmonin genislonmasi kredit portfelinin strukturunda payinin
artmasina sobob olmusdur. Xarici valyutada olan kreditlorin {imumi portfeldo xiisusi
¢okisi 2009-2014-cii illar arzinda 42%-dan 27%-dok azalmisdir. Lakin, kegan ilin I-cCi
ribiindon banklar aciq valyuta movqgeyinin tonzimlonmosi moqgsadilo kredit
portfelinin valyuta strukturunun doyismosino baglamislar. Riib orzindo xarici
valyutada kreditlor 27.4% artmus, portfeldo pay1 14 f.b. artaraq 41% c¢atmusdir.

2014-cii il vo 2015-ci ilin 1-ci riibii orzindo kredit portfelinin sahovi
strukturunda ohomiyyatli doyisikliklor miisahido olunmamisdir. Ev tosorriifatlarina
verilmis kreditlorin imumi portfeldo pay1 yiiksok olaraq qalir. Eyni zamanda,
banklarin hiiquqi soxsloro verdiyi kreditlorin sahovi strukturu doyisir, istehsal
saholorinin kreditlosmosine maraq artir. 2010-cu ildon baglayaraq ticarat vo xidmot
sektoruna verilon kreditlorin pay1r 24.1%- don 2014-cii ilin sonuna 14.5%-dok
azalmis, insaat, omlak, sonaye vo istehsal sektorlarina verilon kreditlorin pay1 iso
artmisdir.

Morkozi Bankin banklar arasinda apardigi sorgulara osason iqtisadi
subyektlorin bank kreditlorino tolobi golocokds do yliksok galacaqdir. Eyni zamanda,
cari vo novboti illordo kredit portfelinin dinamikasina vo strukturuna ononavi
amillorlo (biznes tsikli, movsiimi va s.) yanasi, AMB-nin prudensial toloblorin (hom
kreditlorin anderraytinqina dair, hom do normativ tolablor) tosir edocokdir. Banklarin
kapitalinin minimal moblogino dair AMB-nin tolobinin sortlogdirilmosi kapitalin
artim tempinin siiratlonmosing tokan vermisdir. Belo ki, AMB-nin gorarina asason
01.01.2015-ci 1l tarixina banklarin macmu kapitali 50 mln. manatdan az olmamalidir.

Noticods bank sektorunun kapitali 2014-cii il orzindo 25% (843 mln. manat)
artaraq 4269 min. manata ¢atmisdir. Bu proses cari ilin 1-ci riiblinds davam etmisdir:
ilin avvolindon sektor iizro kapital 4% artmigdir. Riib orzinds kapitalin dinamikasina
cari 1lin manfaooti mohdudlasdirici tosir etmisdir.

Bank sektorunun mocmu kapitalinin  artmasi  kapitallasmanin  nisbi
gostaricilorinin yiiksolmasi ilo miisahido olunmusdur. 2014-cii ilds kapital adekvatligi

omsali 1.1. f.b., leverec omsali iso 0.7 f.b. artaraq 01.04.2015-ci il tarixino miivafiq
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olarag 19.2% vo 12.1% olmusdur. Sistem ohomiyyatli banklar tizro kapital
adekvatligi omsali 2014-cii ilin sonunda sektor tizro orta gostoricidon bir qodor asagi -
17.5% olmugdur. Digor banklar iizro iso kapital adekvatlig1r bank sektorunun orta
gostaricisindon yiiksok olmusdur (30.7%).

Banklarda kapitalin artim strukturu 2014-cii il orzindo ovvalki illorlo
miiqayisada shomiyyatli sokilde doyismomisdi. ©Ononavi olaraq kapital artiminin osas
monbayi sohmdar kapitali olmusdur — mocmu kapitalin artiminda tohfosi 22% (2013-
cii i1ldo 25%). Monfootin (cari ilin monfooti vo bollisdiirilmomis xalis monfoot)
artimda tohfosi 2013-cii illo miiqayisodo 2.1 f.b. azalaraq 4.6% olmusdur. Qeyd
olunanlar kapitalin {imumi keyfiyyotinin yaxsilasmasi, habelo banklarin
dayanigliginin vo risklora qarst davamliligin  artirilmasi istiqgamoatindo AMB-nin
saylorini dostoklomisdir. Cari ilin I-ci riibiinds kapitalin artimi1 nizamnama kapitali va
kapitalin digor vosaitlori hesabina tomin edilmisdir. Boliisdiiriilmomis monfostin
tohfosi minimal olmusdur.

Noticodo bank sektorunun kapitalinin strukturunda yiiksok keyfiyyotli I
doracali kapitalin pay1 2014-cii ilin sonuna 80% toskil etmis, 2-ci doracali kapitalin I
doracali kapitala nisboti iso azalaraq 27% olmusdur.

Kapitalin formalasdirilmasinda sohmdar kapitalina {istlinliik verilmosi qlobal
bankg¢iliqda, nazaratin tokmilladirilmasi, maliyys dayanigliginin artirilmasi iizra son
dovrlordo miisahids edilon tendensiyalara uygundur.

2012-2014-cii illordo risklo Olclilmiis aktivlorin artimi kapitalin artimi ilo
dostoklonirdi. Bu dovr orzindos riskla olclilmiis aktivlorin orta illik artim tempi 20.1%,
kapitalin orta illik artim tempi iso daha yiiksok 31.2% olmusdur. Cari ilin I-ci
ribiinds bu tendensiya doyigmisdir: riib orzindo risklo miiqayisode daha suratlo
artmisdir.

Umumilikdo qeyd etmok lazimdir ki, tozyiglorin artmasmna baxmayaraq
Azorbaycan bank sektorunun kapitallasmasi hom potensial risklorin abseorbsiyasi
noqteyi nozarindon hom do beynalxalq miigayisado magbul soviyyodadir.

Azorbaycan Respublikasi hokumaotin bank sistemi ilo bagh foaliyyot strategiyasinin
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istigamatlori 6z oksini tapmisdir:
- Qeyri-neft  sektorunun  davamli  inkisafi  hesabmna  iqtisadiyyatin
diversifikasiyasinin tomin edilmosinda, regional inkisafin siiratlondirilmosinda,
sahibkarliq tosobbiisiiniin  genislondirilmosindo vo bu osasda yoxsullugun
soviyyasinin azaldilmasinda bank sisteminin rolu chomiyyatli artirilacaqdir.
— Bank sisteminin maliyys vasitocilik funksiyasinin somoraliliyine nail
olunmasi istigamotindo soylor daha da giiclondirilocokdir. Bu mogsadlo bank
sektorunun sorbost pul vosaitlorini colb etmoklo onlarin kredit vo investisiya
formasinda iqtisadiyyata transformasiyasi artirilacaq, bank sistemindo saglam roqabot
miihiti tomin edilocok, ohali vo iqtisadi agentlor, homginin regionlar keyfiyyatli vo
genis ¢esidli bank xidmotlori ilo tam tomin edilocokdir.
- Banklarin kredit vo investisiya imkanlar1 artirilacaq, bank xidmatlori
bazarinda barabar hiiquqlu ragabat miihitinin tagkiling nail olunacaqdir.
— Istehsalm stimullasdirdmasma va investisiyalarm inkisafima istiqamatlonon
yeni bank mohsullarmm inkisafmm tosviqine xiisusi diqqat yetirilocokdir.
— Odonis sistemlorinin inkisaf etdirdmeosi, igtisadi foaliyyot gdstoran soxslorin
vo ohalinin elektron 6donis sistemlorindon daha foal istifads olunmasi, dévriyyado
olan nagd pul kiitlosinin nagdsiz dovriyya ilo ovoz edilmasi istigamotinds islor davam
etdirilocokdir.
— Bank sisteminin golocok inkisafmm osas maqgsadlorini bank sisteminin
maliyya vasitagilik flinksiyasmm somaraliliyinin artirdmasi, amanatgilorin vao bank
kreditorlannm maraglannm miidafissinin giiclondirilmosi, kredit togkilatlarmm ¢irkli
pullarm yuyulmasmda vasito¢i kimi istifado edilmosinin qarsisinm ahnmasi togkil
edacakdir.

Biitiin bunlarla yanasi Azorbaycanm bank sisteminin prioritetlori asagidaki
kimi miioyyanlosdirilmisdir:
- bank sisteminin kapitallasdirdmas1 vo konsolidasiyast prosesinin  davam
etdirilmasi;

- korporativ quruculugun tamamlanmasi vo idaroetmonin tokmillogdirilmasi;
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- ohalinin va regionlarin bank xidmotloring ¢ix1s imkanlarinm
genislondirilmosi;

- Odonis sistemlorinin tokmillogdirilmosi vo giiclondirilmosi;
- maliyya alotlorinin genislonmosi.

Bunlar biitov bank sistemino aid olan istigamatlordir vo avvalds geyd etdiyimiz
kimi hokumot torafmdon miioyyonlosdirilmigdir. Lakin hor bir bankm da ayri-
ayrdigda 6ziinlin inkisaf prioritetlori olmali vo bu onun strategiyasmda 6z oksini
tapmalidir. Fikrimizco, kommersiya banklarmm foaliyyatinin iqtisadi inkisafla
uzlasdirilmasi ti¢lin prioritetlor asagidaki kimi miioyyonlosdirilmalidir:

bankin mocmu kapitalinm timumi bank sistemindoki xiisusi ¢okisini qoruyub
saxlamaq vo artirmag;

kredit portfelinin diversifikasiyasim iqtisadi inkisafla baglh milli iqtisadiyyatin
strukturunda bag veran dayisikliklora uygunlasdirilmast;

igtisadi  subyektlorin passiv  vosaitlorinin  colb edilmosi mexanizminin
tokmillosdirilmosi;
qiymatli kagizlar bazarmda foaliyyatin intensivlasdirilmasi;

investisiya foaliyyatindo xarici kapitaldan istifadonin somaorsliliyinin
yiiksoldilmasi;

kadr potensialinin artirilmast;

likvidliyin ~ yiiksoldilmosi ~ vo  risklorin  idarcedilmosi  mexanzminin
tokmillosdirilmosi;

texnoloji v igtisadi innovasiyalarm totbiginin hoyata kegirilmasi va S.

Banklarin kredit siyasotinds beynalxalq tacriibade oldugu kimi tosabbiiskarliq
vo ideyavericilik mosallorine digqet yetirilmolidir. Bels ki, hazirda 6lkomizds banklar
sahibkarlarm, iqtisadi subyektlorin konkret tokliflorini nozordon kegirir vo onlarin
faktiki foaliyyot gostordiklori istigamata kredit xatlori agirlar. Amma aslinds bank 6zii
iqtisadiyyati, iqtisadi inkisaf proseslorini 0yronmali, miistorilorine istehsal vo ya
xidmot sahasino aid yeni biznes ideyalar1 vermoli vo onu kreditlosdiracayini

bildirmoalidir.
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NOTIiCO

Dissertasiya isindo aparilmis todgigatlarin yekunu olarag kommersiya
banklarinin investisiya foaliyystinin - miiasir  vaziyyati, onun samaraliyinin
yiiksaldilmasi istigamatlori ilo bagl asagidaki asas naticalors golmisom:

1. Azorbaycanda qiymotli kagizlar bazari lazimi saviyyads inkisaf etmadiyi
ticiin investisiya banklarinin yaranmasi va foaliyyati halo nozors ¢arpacaq ssviyyads
deyildir. «Banklar hagqinda» Azorbaycan Respublikasinin  Qanununda da
kommersiya banklarinin foaliyyat novlori sirasinda «giymotli kagizlar bazarinda
pesokar foaaliyyat» noazards tutulmusdur. Lakin bu giin yalniz bir ne¢a bankda bu
istigamatda foaliyyat gostoarilir ki, bu da bankm portfelinds shamiyyatli ¢okiya malik
deyildir.

2. Bank kreditlori tokca banklar tigiin galir monbayi deyildir, hom do milli
igtisadiyyat {igiin xiisusi rola malikdir. Kreditin rolu onun mohsul istehsali vo
satisinin fasilosizliyino olan tasirinds ifade olunur. Mohz kreditlorin komayi ilo
tosarriifat subyektlorinin olava resurslara olan tolobati 6donilir vo tokrar istehsal
proseslarinin langimasina yol verilmir. O istehsalin genislonmoasinds do miihiim rol
oynayir. Bank Kkreditlorinin vasitasilo tokrar istehsal tciin kapital monbalarinin
formalasmasi siiratlonir vo ondar asas fondlarin artirilmas: monbayi kimi do ¢ixis
edir.

3. Todgiqatlar gostorir ki, Azorbaycanda foaliyyat gostoron kommersiya
banklarinin oksorinda risklorin idara edilmasi prosesi lazimi soviyyado toskil
olunmamigsdir. Bu sahadoki kadr potensiali da gonastboxs saviyyada deyildir. Banklar
yalniz MB-nin tovsiyyslori, normativ aktlar ilo kifaystlonirlor. Baxmayaraq ki, hor
bir bank ayriligda, miistaqil sokildo bazarin todgigatini aparmali, risklorin idars
edilmoasinin  6ziinomaxsus prosedurlarint - miiayyanlosdirmaldir. Fikrimizca, bu
problemin hallindo elmi todgigat asorlori xiisusi rol oynaya bilor. Bu baximdan
banklarin elmi-tadqgigatgilarla, elmi todgigat mioassisalori ilo amokdashgi, birge
todqgigat islorinin aparilmasi zoruri olardi.

4. Maliyys bazarindaki foaliyystlo olagodor olaraq yaranan risklorin diizgiin
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giymatlondirilmasi, onlarin idars edilmasinin optimal mexanizminin segilmasi
kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatinin somaraliliyini yiiksalds bilar.

5. Kommersiya banklarinin inkisaf xiisusiyyatlorinin va onlarin investisiya
foaaliyyatinin miiasir vaziyyatinin tohlili asagidaki naticalora galmays imkan verir:

- milli igtisadiyyatdaki inkisaf proseslori 6z tasirini banklarin investisiya
faaliyyatinda do gostorir;

- kommersiya banklarinin inkisafi hom ekstensiv, ham do intensiv xarakter

dasyir;

- xarici igtisadi olagoalor, beynalxalg maliyys qurumlar: ilo amokdasliq banklarin
investisiya faaliyyatina yeni keyfiyyat calar verir;

- strateji dovlat layihalaring yalniz bir nega bankin xidmat etmasi onlar: bank
bazarinda lider mévgeyins gixarir;

- kommersiya banklarinin investisiya siyasatinda prioritet istigamati kreditlarin
verilmosi togkil edir;

- bir ne¢a bank istisna olmagla Azoarbaycanin kommersiya banklarinin beynalxalq

maliyys bazarlarina ¢ixis1 gonastboxs deyildir;

- banklarin giymatli kagizlarla amaliyyatlar: hadsiz doracads zaifdir;

- kommersiya banklarinin depozitlari ilo kreditlorinin artim tempi adekvatdir vo

S.

6. Galacokda birbasa bank faaliyyatins aidiyyati olan ganunlarin, yaxud ayri-ayri
ganunlarin middsalarinin tmumilasdirilorak mitkemmeal bir bank macallasinin
yaradilmasi zoruri olardi. Ciinki bank foaliyyatinin milli igtisadiyyatdaki strateji
shamiyyati giinii-giindon artir, ham do miiasir bank foaaliyyati névlori meydana ¢ixir.
Bu baximdan bank ganunvericiliyinin daim tokmillogdirilmasi, bu sahs ilo bagh
ganunlarin hazirlanmasi zaman: dorin elmi todgigatlarin aparilmasi da vacib vo
zoruridir.

7. Bank foaliyyatini tonzimloyan normativ-hiiquqi aktlarin hazirlanmas: va
onlarin tokmillagdirilmasi zamani asagidaki mosalalar nozars alinmahdir:

- milli igtisadiyyatin inkisaf xiisusiyyatlori;
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- neft sektorundaki inkisaf ilo alagodar olaraq 6lkaya iri hacmds valyuta
vasaitlorinin goalisi;

- korporativ quruculugun tamamlanmasi vo korporativ idarsetmonin
tokmillogdirilmoasi;

- 0lkada 6doanis sisteminin tokmillosdirilmasi va giiclondirilmasi;
xidmat sektorunda liberallasdiriima perspektiviori (DTT-ya gebul olmagla GATSa
gosulmaq);

- diinya maliyys bazarmda bas veran tendensiyalar;

- milli igtisadiyyatin ayri-ayri sahalarinin inkisaf dinamikast;

- olkanin bank sektorunda gazanilmis tacriibo va s.

8. Bank sistemindo miisahido edilon tomarkiizlosmo, mocmu kapitalin artmasi
proses miisboat haldir vo banklarin igtisadiyyatin genislonmasing, igtisadi inkisafa
uygunlagmasinin bir istigamatidir. Lakin bu proses MB-nin inzibati tasirlori ilo yox,
banklarin garsiya goyduglart magsad kimi kergoklogsmalidir. Bununla yanasi bu
tomoarkiizlosmoa prosesinin daha da dorinlagarok goalocokda Azarbaycanin bank
bazarinda inhisar¢ihga, bazarm az sayda banklar arasinda bolgiisiine gotirib
cixarmamalidir.

9. Azarbaycanin igtisadi inkisafi regionlarm da inkisafinda tazahiir olunur.
Regionlarda bir sira dovlot programlarinin icrasi ise bu inkisafa 6z tohfasini verarak
onu daha da giclondirmisdir. Kommersiya banklarinin bu potensialdan istifado
etmasi tgiin fdial sobakalarinin genislondirmolari zaruridir. Hotta hazirda bu amil
kommersiya banklari arasinda rogabotin baslica sortina cevrilib. Nozora alsag ki,
hokumat neft golirlori hesabina qgeyri-neft sektorunu, o ciimlodon kond tosarriifatin:
inkisaf etdirmok strategiyasinin icrasina baslayib, onda regional bankgdiq tigiin genis
imkanlarin agildigini, regionlarda bank xidmatlarina tolobatin artdigini demok olar.

10. Banklarin kredit siyasotindo beynolxalq tocriibodo oldugu kimi
tosobbiiskarliq vo ideyavericilik masallorino digget yetirilmolidir. Belo ki, hazirda
6lkamizds banklar sahibkarlarin, igtisadi subyektlorin konkret tokliflorini nazardon

kecirir vo onlarin faktiki foaliyyat gostordiklori istigamoto kredit xotlori acirlar.
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Amma oslindo bank o6zii iqtisadiyyati, iqtisadi inkisaf proseslorini 6yronmali,
mistariloring istehsal vo ya xidmat sahasine aid yeni biznes ideyalar: vermali va onu
Kreditlogdiracayini bildirmalidir. Yalniz belo olan halda kommersiya banki kredit
bazarinda movgeyini giiclondirs, payini artira va rogiblai ilo rogabstds distiinlik
gazana bilor.

11. Kommersiya banklarinin 6z investisiya foaliyyatlorini igtisadi inkisaf
proseslorina uygunlasdirmalari ti¢iin asagidak istigamatlara digget yetirmolori zaruri
Vo vacibdir:

- milli igtisadiyyatin strukturunda sahalorin balanslarinin dayismasini daim
diggetds saxlamaq va bu sahalarin kredit potensiallarinin dinamikasini 6yronmoak;

- kredit portfelinin diversifikasiyasi iizro prioritet sahalorin hokumatin igtisadi
siyasatinds nazards tutulmus prioritetlorlo uygunlasdiriimasi;

- marketing todgigatlarindan somorali istifads edilmasi;

- vosaitlarin calb edilmasi ilo bagl miasir texnologiyalarin manimsanilmasi va s.

12. Kommersiya banklarinin oksarinin korporativ idarasetmosinds problemlor
movecuddur. Vo he¢ siibhasiz ki, bu problemlor investisiya foaliyyatinin
samaraliliyinin yiiksaldilmasinds 6z manfi tasirlorini gostarmokdadir.

13. Kommersiya banklarinda korporativ idarasetmonin tokmillagdirilmasi, onun
investisiya foaliyyatinin inkisaf monbalarindan birina gevrilmasi tigiin asagidaki
tadbirlarin gorilmasi zoruri olardi:

- korporativ idaraetmo tizro taninmis xarici banklarin tacriibalorinin éyronilmasi
va onun tatbigi imkanlarinin arasdiriimasi;

- Idara Heyatinds tizvlorinin va korporativ idarsetmonin yuxari pillalorinds
istirak

edan soxslarin treyninglords, seminarlarda miitomadi istirakinin tomini;

- yalniz MB-nin tovsiyya vo toloblori ilo Kifayatlonmayarok, beynalxalq
tocriibado moveud olan metodologiyalardan da istifadoays ¢alismag;

- Informasiya texnologiyalarindan samarali istifads va innovasiya proseslarinin

totbigine stimul vermok va s.
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14. Kommersiya banklari kapitalin artirnlmasinda daxili bazara sohm
buraxmaqgda maraql: deyillor vo daha ¢ox xarici maliyys qurumlarinin vasaitlorini
calb etmaya calisirlar va s.

15. Lakin investisiya banklarinin yaradilmasi va faaliyyati sahasinds diinya
tacriibasinin 6yronilmasi azarbaycanda da istifads oluna bilocok forma va metodlar:
geyd etmok imkan1 verir. Biitiin bunlar ondan xsbar verir ki, kredit institutlarinin
investisiya foaliyyatinin aktivlosdirilmasi yolu ilo milli igtisadiyyatin strateji
masalalarinin halli dovlatin tasirli istirakini tolob edir. Bu istirakin doracasi bir ¢cox
monada bazar mexanizmloarinin, formalasma doracasi ilo, forma vo metodlari iso —
konkret igtisadi situasiyanin xiisusiyyatlori ilo sortlonir. Umumi milli maraglara nail
olmaq ii¢iin dovlat, bank, geyri-maliyys miiassisalarinin six garsiligh tasirlarinin
somaraliliyi igtisadi bohrandan ¢ixis marhalalarinds xiisusilo shamiyyatlidir.

Sonaye sirkatlorinin edacayi invesitisya layihalorinin hoyata kegirilmosi iigiin
maslohat xidmatlori do toklif edo bilorlor. Bu voziyyat sirkstlorin uzun miiddotli
investisiya lahiyalorini daha az xorclo borglanaraq reallasmasina yardimer olabilar.
Kommersiya banklarinin yiiksok faizlo kredit vermo imkanlarin1 azalda bilor.Bu son
naticads, olkonin real sektorunun inkisafina vo sirkatlorin maliyys tablolarinin
soffafligina vo votondaslara aciq olmasina gotirib ¢ixara, birjanin inkisafina tokan
verabilor.insanlarm sirkatlorin ixrac etdiyi giymotli kagizlar1 almaga sovq edobilor.
Investisiya banklar1 bu moévzuda sirkatlor vo votondaslar arasinda vasitaci olaraq hor
iKi torafin riskini dasimagqla onlarda giiven {insiiriinii yaradabilar.

Bank miistorilorinin reytinginin formalagmasi {liclin meyarlar sistemino —
maliyys vaziyystinin gqiymatlondirilmasi, istehsal faaliyyatinin miqyas: vo rohbarin
ictimai voziyyatinin qiymatlondirilmasi daxil edilir. Bu zaman xiisusi olaraq
miistarilorin informasiya soffafligina daha ¢ox diqqet yetirilmalidir. Tacriiba gostorir
ki, miistarilor ciddi maliyyo ¢atinliklori hiss edon kimi 6zlori hagqinda informasiyani
baglayirlar. Ac¢iq bazar omoliyyatlarinin pul-kredit siyasotinin baslica alstino
cevrilmosi strategiyasinin reallasdirilmasi corgivosindo islor davam etdirilmisdir.

Bank sistemindo qisamiiddatli likvidliyin tonzimlonmaosinin on ¢evik alstlorindon olan
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REPO, oks-REPO, birbasa alqi-satqi omoliyyatlarinin geniglonmosi miigahido
olunmusdur. Oton il hom manat hesablari, hom do valyuta hesablar1 iizro macburi
chtiyat normalar1 bank sisteminin likvidliyino adekvat soviyyods saxlanilmigdir.
Beynolxalq tocriiboyo osaslanaraq, mocburi ehtiyat normalar1 ilo miixbir hesablar
birlogdirilmis vo bu todbir banklarin likvidliyini daha da yaxsilasdirmaqla onlarin
kliring omoliyyatlarinin  hocmine miisbat tosir gostormisdir. Bundan olavo
kommersiya banklarinin 6z resurslar1 ¢or¢ivosindo manevr imkanlarini artiririrlar.

Son dovrlor Azorbaycanda bir torofdon bank sisteminin inkisaf etdirilmosi
istiqgamotindo  sistemli todbirlorin  goriilmasi, golocokdo bu islorin daha da
stiratlondirilmosi planlari, digor torofdon 6lkoys boyiik hocmds neft golirlorinin daxil
olmasi, kredit vo depozit omsoliyyatlarinin artacagi ehtimalin1 sortlondirir. Bela ki,
neft golirlorinin daxil olmasi, maliyys resurslarinin artacagindan xabor verir. Bu o
demokdir ki, banklarin oamanat va depozitlor hesabina resurs bazasinin giiclonmasi
natica etibarilo kredit qoyuluslarinin da hacminin artmasi tigiin alverigli sorait yaradir.
Bank foaliyyotindo miihasibat ugotunun beynolxalq standartlara tam kecidi basa
catdirilmigdir. Qeyd etmoak lazimdir ki, Artiq 2000-ci ilin aprel ayindan baslayaraq
kommersiya banklar {iciin yeni hesablar plan1 asasinda Morkozi Banka hesabatlarini
togdim edirlor.

Monetar idaroetmonin institutsional bazasinin giiclondirilmasi todbirlorindon
biri kimi miikommal informasiya bankinin yaradilmasi maqgsadilo avtomatlasdirilmis
bank statistika hesabat sisteminin tatbiq olunmasidir. Yaxin perspektivda beynolxalq
maliyyos bohranindan sonraki dovr {i¢iin bank foaliyyoti inkisafinin strateji
programinin iglonib hazirlanmasina nail olunmalidir. Siibhosiz ki, qeyd olunan
tadbirlorin haoyata kecirilmasi liclin ayri-ayr1 foaliyyot saholori iizro beynslxalq
omokdashigin genislondirilmasi vo insan resurslarinin inkisaf etdirilmosi strateji
proqramda 6z oksini tapmalidir. Maliyys sektoru elektron kommersiyasinda lider
rolunu saxlamaqla da, diinya iqtisadiyyatinin golocok qloballagsmasit  vo
liberallasmasinda katalizator rolunu oynamaqda davam edir. Internetin kémoyi ilo

kredit risklorinin idaro olunmasinda mosraflorin xeyli azalmasi vo somoraliliyin
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artirtlmasi, inkisaf etmokdo olan Olkolorin beynolxalq maliyys bazarlarina ¢ixigina
olverisli zomin yarada bilor.

Yaxin golocokds tasorriifat subyektlorinin vo banklarin investisiya aktivliyini
artirmaq moqsadilo, banklarin donor funksiyasi getdikco artirilmalidir.

Xiilaso olaraq banklarin foaliyyotinin, habelo bank sektorunun inkisafi vo
tokmillogdirilmosi istigamatlori imumilosdilmis sokildo asagidaki kimi toklif olunur:

Bank sisteminin institutsional inkisafi istigamatinda:

— fiziki goxslori, orta vo kicik sahibkarliq subyektlorini kreditlogdiracok
mikrokreditlosdirmo miiassisalarinin inkisafi {i¢lin miinbit soraitin yaradilmast;

— regional maliyyo miiossisolorinin yaradilmasmin togviqi  vasitasilo,
regionlarda bank filiallar1 gobokasinin vo bank xidmatlorinin genislondirilmasi;

— bank olmayan kredit toskilatlar1 sobokasinin genislondirilmaosi.

Dovlat banklarinin restrukturizasiyasi va ozallasdirilmasi istigamatinda:

— Beynolxalg Bankin kapitalinda dovletin  paymin azaldilmasi va
0zollogdirilmasi, eyni zamanda, bankin sohmdarlarinin, homg¢inin  golocok
sohmdarlarin miinasibatlorinin tonzimlonmasi vo idara edilmoasinin tokmillogdirilmasi.

Ozal banklarin inkisaf etdirilmasi istigamatinda:

— 0zal banklarin tolob olunan minimum macmu kapitalinin todricon artirilmast;

— xarici bank kapitali istirakinin liberallasdirilmasi ilo paralel, onlarin
resurslarinin real sektora yonaldilmasi tigiin miioyyon sortlorin qoyulmasi.

Morkazi Bankin tonzimlayici potensialimin artirilmasi istigamatinda:

— bank nazaratinin tokmillasdirilmasi va soffafligin tomin olunmasininin davam
etdirilmasi,

— Markazi Bankin prudensial normativlarinin iqtisadi inkisafa miivafiq olaraq
beynalxalq standartlara uygunlasdirilmasi,

— respublika tigiin inkisafi prioritet hesab edilon saholorin inkisafi iigiin
ixtisaslasdirilmis banklarin yaradilmasina lazimi dostoyin verilmosi.

Bank infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi istigamatinda:
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— Bank faaliyyatine dair ganunvericilik aktlarinin digor normativ hiiquqi
aktlarla uygunlasdirilmasi;

— bankdaxili nozarat vo daxili auditin tokmillagdirilmasi;

— bankdaxili 6donis sisteminin tokmillosdirilmasi vo inkisafi;

— beynolxalq maliyya hesabatlar1 standartlarinin tam totbiq edilmosi;

— banklarda insan resurslarinin idars edilmosi sistemlorinin tokmillagdirilmasi;

— nagdsiz hesablagmalarin stimullasdirilmasi;

— banklarda korporativ idarsetmonin tokmillogdirilmasi vo risklorin
tonzimlonmasi sistemlorinin yaradilmast;

— girovlarin morkozlosdirilmis sadslosdirilmis reyestrinin yaradilmasi.

Fikrimizco hom monetar, haom do fiskal ekspansiya hesabina yaranacaq
makroiqtisadi somaradon maksimum istifado olunmasi vo bu Ssamoronin daxili
investisiyalarin, geyri-neft sektorunun va regionlarin inkisafina yonaldilmosi xiisusi

aktualliq kasb etmalidir.
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