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GIRIS

Movzunun aktuallhigi. Qlobal iqtisadi bohran basariyyat tigiin halli zaruri
olan problemlordondir ki, bu problemin vaxtinda askar edilmeasi vo aradan
qaldirilmasi ayrica bir 6lka ¢argivasinda, giicii dairasindo olmayib, biitiin diinya
olkalarinin va eloca do beynalxalg maliyys toskilatlarin istiraki ilo hall oluna bilan
bir mosaladir. Boazi 6lkalorin iqtisadi inkisafin soviyyesi daha da asagi diisiib.
Qlobal iqtisadi bohranin artiq ikinci moarhoalosi  bagslayib. Burada problem
yaradir. Axir zamanlar diinyanin bazi yerlorindo masin, texnika, omlak bazarinda
olan sakitlik kiitlovi igsizliyo gotirib ¢ixaran amillor sayilir.

Miiasir iqtisadi bohranin elmi tohlili ancaq onun 6ncadon verilmis hartorofli
xarakteristikast  baslicainda  mimkiindiir. Bu  bohranin  sababloarinin,
imumiyyatlo maliyya vo ekonomik bdohranm bir-birilorina garst olan tosir
mexanizmlorinin analizi, onlarin maliyya naticalorinin logv edilmasi {izra ilk
ndvbado nozordo tutulan todbirlor vo bunlarla olageli olan risklor, homginin
bohranin doguracagi uzunmiiddatli problemlarin vaxtinda halli ¢ox shamiyyatlidir.

Tadqgiqatin obyekti va predmeti: Todqiqatin predmeti diinya maliyyo
bazarinda cari global maliyys-igtisadi bohrani, onun sobablori, diinya 6lkalarinin
iqtisadiyyatlarinin  inkigsafina tasirinin istiqgamatlori vo onunla miibarizo
todbirloridir. Todgigatin obyektini iso qloballasma dovriindo iqgtisadi tsiklin
pozulmasinin maliyya bazarlarina tasiri baslica yer tutur.

Tadqgigatin bashca maqsadi vo voazifalori: Toadgigatin moagsadi maliyys
bohraninin tarixini, yaranma sabablorini 6lkays toesirini aragdirmaq vo antibohran
todbirlorini géstarmokdan ibaratdir. Miisyyan olunmus maQsads nail olmaq ti¢iin
asagidaki vazifalor qarsiya qoyulmusdur:

- Maliyys bohranin tarixi yayqinliq marhalslarinin arasdirilmas;
- Maliyyo bohraninin yaranma soboblorinin aragdirilmast;
- Bohranin diinya iqtisadiyyatina tasirinin gqiymotlondirilmasi;

- Bohranla miibarizo metodlarinin arasdirilmast;



- Azarbaycanin qlobal maliyya bohrani aspektindon giymotlondirilmasi;
- Maliyys bohraninin 6lkemiza tasirinin giymatlondirilmasi;
- Olkomizdo bohrana qars goriilmiis todbirlorin miisyyanlosdirilmosi;

Tadgigatin informasiya bazas1 vo islonmoasi metodlari. Statistik
molumatlarin vo qrafiklorin qurulmasinda Dovlot Statistika Komitasinin vo
Azorbaycan Morkozi Bankinin, Maliyye Nazirliymin vo Iqtisadi Inkisaf
Nazirltyinin rosmi statistik molumatlarindan istifado olunub. Beyoalxalq maliyys
bohran1t haqqinda arasdirarkon miixtalif yerli vo xarici igtisadi oadobiyyatlardan
istifads edilib.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi. Prognozlar vo statistik molumatlar arasdirub
hazirlanarkon arzuolunan kimi yox, real hoyatda oldugu kimi, tongidi
giymatlondirmok lazimdir. Bohran xiisusiyyatlori, onun ABS, Avropa vo
Azarbaycana tasiri statistik olaraqg, tortib edilorok arasdirilmisdir.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Todgiqatda diinya maliyys bohraninin
tarixi xronolji ardicilliqla gostorilmig, bohranin mahiyyoti vo  tasirinin
giymatlondirilmasi ohatali sokildo oks etdirilmisdir. Bohranin bazi olkalora vo
homginin 6z 6lkemiza da tasiri aydin sokilds izah edilmisdir. Dissertasiyada hoyata
kegirilon aragdirma, qeydlar vo tdvsiyolor sonraki aragdirmalarda istifado edilo
bilor.

Dissertasiyamin strukturu. Magistr dissertasiyas1 giris, 3 fosil, natico vo
tokliflor, habelo istifado olunmus odobiyyat siyahisindan ibarat olmagla 85
sohifadan ibaratdir. Dissertasiyada birinci fasildo beynolxalg maliyys béhraninin
mahiyyati, yaranma saboblori, amillori vo diinya iqtisadiyyatina tosiri 6z noazori
hallini tapmusdir. Tkinci fasildo iqtisadi qloballasma prosesinda beynolxalg maliyyo
bazart vo beynolxalq maliyya-kredit toskilatlarinin Azorbaycanda foaliyyati
gostarilmisdir. Ugiincii fosildo iso bohranin Azorbaycana iqtisadiyyatina tosiri
qiymoatlondirilmis, tasir kanallar1 gostarilmis vo bohrana garsi tadbirlar gostarilorak

respublikamizin antib6hran siyasatine toxunulmusdur.



I FOSIL: BEYNOLXALQ MALiYYO BOHRANININ MAHIYYOTI,
YARANMA SOBOBLORI, AMILLORI
VO DUNYA IQTISADIYYATINA TOSIRI.

I.1. Beynalxalg maliyya bohranlari vo onlarin naticalori.
Bildiyimiz kimi maliyys béhraninin miioyyan bir doqiqliyi yoxdur. Biz bohran
dedikdo noyinse asagi enisini nozordo tutulur vo bu hadiso moanfi bir hal kimi
giymotlondirilir. Umumiyyotlo béhran anlayisini daha otrafli nozordon kegirsok,
bas veron hadisalorin inkisafinda qarisiq voziyyat, siddotli “siniq” hali basa
diisiilir. Amma bdéhranin bizo negativ hal kimi deyil, bazon do miisbat tosiri do
oldugunu bilirik. Bohran homiso bizi qabaga can atmaga sévq edir, bohranin
aradan qaldirilmasi istigamatlori do onun inkisafi {i¢iin sorait yaradir. Belo bir qisa
geydi da nazarinizs ¢atdirim ki, bohran, Cin dilinda iki harfla (isars) ifads olunur.
Bu isarolordon biri “tohliike”, o birisi isa “imkan” monasini dasiyir.
Maliyys bohranlar1 giiniimiizdo demok olar ki, biitiin 6lkolordo togib olunur.
Umumiyyatlo maliyys bohrani anlayisi1 ¢ox genis bir mohfumdur. Bu mosalodo
bohranin struktur sahasinds alimlor arasinda fikir ayriligi vardir. Biz bilirik ki,
bohran zamani boyiik itkilor ola bilor.

Maliyys bohranmnin bir ne¢s formast mévcuddur. Onlardan: valyuta bohrani,
bdre bohrani, bank bohrani kimi formalarint qeyd edos bilarik.
Valyuta bohran1 — valyuta bohrani dedikds yerli valyutaya aid olan aktivin xarici
valyutaya aid olan aktivlora istigamotlonmasidir vo bu da xarici valyuta
chtiyatlarinin azalmasi, daha dogru desok bitmasi naticosindo meydana golir.
Bas valyuta bohrant no zaman bag verir? Monim fikrimcs valyuta bohrani o zaman
yaranir ki, yerli valyuta ogor spekulyasiya, devalvasiya ilo yekunlasarsa, homginin
morkazi bank ¢ox miqdarda ehtiyat satmaqla vo faizlori artirmaqda ¢atin vaziyyato
diisorse, bu, valyuta bohranin omolo galmasi demokdir. Mozannalorin giindalik
olaraq doyismosi investorlar1 daima ¢atin vaziyysto salir. Odenis balansi, kapital
aximni (qisamiiddatli), inflyasiyanin aid oldugu saviyys va bir ¢ox amillar har zaman

birinci sirada olur. Xiisusi olarag, geyd etmok istayirom Ki, mozonnalarin
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saviyyasini toklif vo tolob arasinda olan nisbat toyin edir. Biz bilirik ki, valyuta
mazonnalorinds tez-tez doyisiklik qeyde alinir. Vo bu doyisikliklor inflyasiyaya
cox boyilk tosir gostorir. Bu tasirlorin 6zlori do bir ne¢o formada bas verir.
» Milli mezenne asag1 diison zaman biz, daxili bazarda idxal olunan mallarin
giymatlarindaki artist hiss edirik. Bu qiymat artimi 6lkado bas veracok inflyasiyaya
tokan vermis olur. Bununla yanasi qeyd etmok istordim ki, mozonnonin asagi
enmoasi Olko igtisadiiyyatini ixrac yoniimlii olan 6lkalorin homin bu ixracini daha
da yaxsilasdirmis olur ki, bu da xarici kapitalin 6lkoys daha da artiq daxil olmasina
zomin yaradir. daxili bazarda idxal mohsullarinin giymatlorinin artmasina sobab
olur ki, bu da birbasa olaraq inflyasiya saviyyasina tosir gostarir.

* Valyuta mozonnesindo artim diinya bazarinda yerli mallarin ragabat
gabiliyyatliliyini endirmis olur. Béhrani miiayyanlasdirmok ti¢iin bir sira modeldan
istifads olunur:

Birinci nasil valyuta béhranlari: Bu nosil bohranin on qabariq formasi biidado
olan defisti asag1 salmaq {¢iin pul siyasetindon faydalanmasidir. Valyuta
mozonnasini stabil oldo tutmaq {iglin morkozi bank daxili ehtiyyatlarindan
yararlanmali olur va sonunda onun ehtiyyatlarinin azalmasina gatirib ¢ixarir.
Ikinci nasil valyuta bohranlari: Valyuta mozonnasini deyismoz Voziyyetda tutmag
liciin dovlatlorin miiayyan sebablori mdvcud olsa da bu vaziyystdon yan kegmok
lciin do miixtolif soboblori olmalidir. Bu zaman miioyyon anlasilmazliglar
meydana golir. Fordlor elos disiiniirlor ki, onlar doyismoaz valyuta sistemindan
¢ixacaqlar. Bu faktorun ozii sabit valyuta sistemini qorumagi daha da ¢otin
voziyyato salir vo Sorf olunan Xorclor daha da yiiksolir. Valyuta xorclori
yiiksaldikco dovlstin do bundan imtina etmesi sahosindoki gozlontilori yiiksalir.
Gozlantilar yiiksaldikca spekulyasiya da artir, spekulyasiya iso artdigca bu prosesin
daha da dorinlogmasini siiratlondirir.

Uciincii nasil valyuta béhranlari: Asiyadaki bohrani omolo galmasi ilo valyuta
bohrant yeni bir morhaloys addim atdi. Burada baslica diggat bank sektorunda
olan problemlars istigamatlonib. Bu vaxt baslica nazars alinan oxlagi tohliiks, pul

vahidi va periorid arasindaki uygunsuzlugdur. Oxlaqi tohliiko modeli nadir? Hansi
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mistorinin ki, bankda depozit hesab1 var, dovlat, homin miistoriys agiq sokilda
deyil, gizli sokilda depozit sigortasi ilo tomin edir.

Diinya iqtisadi sistemi iki qrupa ayrilir. bunlar; sorbast bazar sistemi vo idaroetmos
igtisadiyyati sistemidir. Oslindo inkisaf edon iqtisadi strukturlar qarisiq adi verilan,
yani bu iki qrupun birlosmoasindon meydana golmis yeni bir sistem daha inkisaf
etmisdir. Ayirdigimiz bu iki sistemi qisa xattlori ilo taniyib, kegmisdon giiniimiizo
yasanan, milli vo xiisusilo global bdhranlara toxunmagq istoyirom. Sorbast bazar
sistemi; rogabot sortloring, istehsala vo investisiya Qgorarlarina dovlotin miidaxilo
etmodiyi; tamamilo bazar sortlorino gora toklif va tolobin meydana goldiyi
sistemlordir. Liberalizmin gabaqcili Adam Smithin mashur s6zii "buraxin etsinlor
buraxin kegsinlor" ifadasi bu sistemdon téromisdir. Digar torafdon, biitiin istehsal
chtiyatlarinin vo mallarin dovlatin himayssi altinda olan, istehsala vo investisiya
dovlotin  (hokumatin) qgorar verdiyi sistemlordo movcuddur. Keg¢misda
Yugaslaviyanin niimuna olaraq gostarilo bilocayi bu sistemi, bu giin Cin, Kuba va
Simali Koreya totbiq etmoktodir. Biitliin bu iimumi ikisindon basqa, iki sistemi
bitlikdo totbiq edon, sistemlordon hor hansi birinin daha agir goaldiyi vo natico
etibarilo yeni bir sistemi meydana gotiron “qarisiq” iqtisadiyyatlar da movcuddur.
Qarisiq iqtisadiyyati giinlimiizde demok olar ki, biitiin 6lkalor totbiq edir. Qarisiq
igtisadiyyatlar, sarbast bazar va dévlatin var oldugu, dovlatin lazim goldiyi zaman
(bohran, durgunluq vo s.) pul siyasatlori vo ya inflyasiya vo deflyasiya totbig
etmolari ilo bazara miidaxils etdiyi bir sistemdir.

Sistemlari bu sokilda tanidigdan sonra, xiisusilo Adam Smithin liderliyindaki
klassik iqtisad, bazarin Ozbasina isloya bilocayi, tam mosgulluga ¢ata bilocayi
uzaqgoranliyi ilo 1930-cu ildon ovval bir ¢ox iqtisadiyyatlarda totbiq olunmaga
baslamisdir. Qloballasan diinyada sorbast bazar sistemindon gagmaq tamamilo
geyri-miimkiin kimi goriinmokds vo liberal bazarlarin, bu sistemi totbiq edon
igtisadiyyatlara miixtalif sokillordo tozyiq etdiyi goriilmokdadir. Bu sistemin
yaratdigr ilk vo on bdyiik bdhran1 1929 boyiik bohranidir. Istosoniz bazarlarn
yasadigi biitin bu bohranlar1 madde maddo amma qisa qeydlorlo arasdiraq.

Yeni nov bohranlar 19-cu asrdon baglayaraq, toxminan 8-10 ildan bir tokrar olunur.
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Iqtisadi ddvrleri ayri-ayriliqda analiz etsok gorarik ki, onlar bir-birilorindon ham
miiddot, hom do 6z intensivliyino goro koskin stirotdo forglonirlor. Vo bu
farglonmoys baxmayaraq homin bu iqtisadi dévrlarde ham azalma, hom depresiya,
ham da yiiksalis amillorine malikdirlor. 11k béhran Ingiltarods bas vermisdir. 1825-
ci ildo bas veron bu bohranla yanasi novbati bohran Boylik Britaniyada, 1836-c1
ildo vo Amerika Birlosmis Statlarinda meydana golmisdir. Xiisusi ilo geyd etmok
istordim ki, 1847-ci ildo bas veran bohran Avropani, Conubi vo Simali Amerikani
bilirimiisdiir. 1873 -1878-ci illordo bas veron bohran iso Avropanin bir ¢ox
olkalarini va eloca do goxunu vo Amerika Birlosmis Statlarini biirlimiisdiir. Vo bu
bohran ovvalki bohran miiddot baximindan uzun miiddotli olmasina goéra forglonir.
-1825 Diinya Igtisadi Bohram

1825-ci ildo bas veron iqtisadi bohranin yaranmasina baglicaon Boylik
Britaniyadan Amerikanin miistoqillik gqazanmis Olkalorino axin1 vo London
birjsinda ehtikar amoliyatlarin hacminda bas veran artis sabab olmusdur. Bu proses
6lkao olan qizil ehtiyatlarmin koskin sokildo asagi diismasine va ticarat balansinin
pozulmas ilo naticalonmisdir. Bu da 6lkado miiflisliys vo ressepsiyaya gotirib
cixarmisdir. Bu sabobdon Latin Amerika 6lkalorinin biidco goalirloli asag1 diismiis
Vo dovlet borclart artmisdir.

-1857-ci il bohrant

1857-ci ildo bas veron bohran iso Amerika Birlosmis Statlari, Almaniyanin,
Ingiltoronin iqgtisadiyyatma ciddi tosir etmisdir. Homin bohrana domir yolu
sirkotlorinin miiflis olmasi, sohmlor bazarinin logv olmasi1 boyiik sabab olmusdur.
Bu iso 6z novbasinds diinya bankini iflasa ugratmis vo istehsalin asagi enmasinag
Zomin yaratmisdir.

-1893-cii il béhrani

1893-cii il Amerika Birlogsmis Statlar1 giimiis bazarinda sarbast giymot miioyyan
etmoya  yol  veren  “Sermanin  Gimis  Pakt”m1  qgobul  etmosi
ilo olagolondirirlor. Investorlar “Sermanin Giimiis Pakti”nin qobulundan sonra
Amerika Birlogmis Statlarinin “qizil standartdan” uzaqlasdigin gézlayarak, kapitali

homin regiondan ayirmaga basladilar. Toklifin asagi diismesi banklarin



foaaliyyatlorinds pozulmalara gatirib ¢ixarmisdir.

-1907-ci il bohrani

Bu bohran digar bohranlardan bir ¢ox xiisusiyyatlorina gora forglonir. Lakin, natico
baximindan digor bphranlardan daha da giiclii olmusdur. Bu béhranin yaranmasina
soraiti, 1906-c1 ildo qizil ehtiyyatlarimi yiiksoltmok ii¢lin movcud ugot daracasini
6%o yiiksaldon Ingiltorenin banki colb etmisdir. Bu da 6z ndvbesinds Amerika
Birlosmis Statlarinda kapital axina sobab olmusdur. Bunun da noticesinds is
foaliyyatlorinin asagi salinmasi vo bu 6lkads mévcud olan banklarin logvina gotirib
cixarmigdir. Pul kiitlosinin  asagr diismosi  6donis-hesablagsma  sistemindo
pozulmalara sobob olmusdur. Amerika Birlosmis Statlar1 vo Ingiltoradon sonra
bohran ltaliya vo Fransa kimi digor Avropa olkalorine do yayilmisdir. Bildiyimiz
Kimi, 1914-cii ildo Birinci Diinya Miiharibasi basilamisdir. Bu miiharibanin
baslamasina beynalxalg maliyys bohrani sobab olmusdur. Buna da sobob Amerika
Birlosmis Statlari, Ingiltors, Almaniya vo Fransa hokumotlorinin harbi
omoliyatlarin1i maliyalosdirmok {i¢iin emitent kagizinin qurtarmasi olur. Qeyd
etdiyimiz bohranin digarlorindan farqi, miihariba eden terefler, naticods iss mal va
pul bazarlarinda iflasa gotirib ¢ixardigidir.

1920-1921, 1929-1933, 1937-1938-ci illorda olan bohranlar miharibalor
arasinda olan miiddotdo bas veran 3 baslica bohrandir. Bundan basqa 1920-1930-
cu illords yiiksalma dovrlorinds issizlik vo inflyasia saxlanilirdi. Qeyd etdiyimiz
bohranlardan basqa 1900-1903, 1907, 1920-ci illordo do bdhranlar olmusdur,
amma bunlarin he¢ biri 1929-1933 ildo olan digar bohranlarla miiqayisa oluna
bilmozlor. Qeyd etdiyimiz bohran vaxti kapitalist dovlatlorinin sonaye istehsali
hacmi 46%, polad aridilmasinin hacmi - 62%, komiir hasilat1 - 31%, XTD - 67%
azalmigdir. Bununla yanasi issiz olanlarin say1 26 milyon nafora ¢atmigdir. Bunlar
da istehsalatda calisanlarin iso 25 faizini togkil etmisdir. Bunun da naticasinds real
golir migdar1 toxminon 58 faiz azalmus, miiflislik vaziyyati miisayat olunurdu.
Tokco Amerika Birlosmis Statlarinda 109 milyon firma logv edilmisdir.
- 1929 Diinya Igtisadi Béhram (Boyiik Depressiya)
1929-cu ildo Boyiik Depressiya illarinds minlorlo Amerikali kardon g¢adirlarda,
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drenaj borularinda yasamaq moacburiyyatinds galmisdilar. Bu qodarls do galmaz, o
illards bazardaki pul bir anda yox oldugu ii¢iin insanlar ehtiyaclarin1 qarsilamaq
icin miibadilo yoluna gedorak bir ciir alig-veris iqtisadiyyatina geri donmiislor.
oslindo ABS-da 24 Oktyabr 1929 Ciimo axsami giinii birjanin diba vurmasi vo
ABS-1n igtisadiyyatinin iflas1 ilo noticolonan vo "Qara Climo axsamui" olaraq da
adlandirilan "BoOyiik Depressiya" yalniz ABS-1 deyil biitiin diinyaya tosir etdi.
Neco? ABS diinyanin kredit veran nohong 6lkosidir. Yoni Avropa dovlotlori doytis
zamaninda ABS-a borclanmislardi. Bu miiddot d6yiis sonrasinda da davam etmis,
Avropadaki dovlatlor doylisde yixilan is yerlori, fabriklori tomir iqgtisadiyyatlarimi
yenidon canlandirmaq ti¢iin, ABS-dan kredit almisdilar. Neca ki, Birinci Diinya
miiharibasi baslamazdan ovval, yoni, 1914-cii ildo ABS-in Avropaya 6 milyard
dollar borcu var idi, dord il sonra, yani, 1918-ci ildo Avropa dovlstlorinin ABS-a
olan borcu 16 milyard dollardan artiq idi. 1929-cu ildoki igtisadiyyatin dagilmasi
ilo birlikdo ABS-in daha ¢ox borc vero bilmomasi, hotta, var olan borclarin
6donmasini istomosi iizorino bohran digor Olkolora do yayildi. Birinci Diinya
miiharibasi naticasindo yaranan bu bohran, Avropa Olkalorinin ddyiis sonrasi
igtisadi problemlari etibarilo, pul sistemlorini, o zamanki qizil garsilig1 emissiya
sistemi yerina qarsiligsiz pul ¢api yoluina se¢im etmolori béhranin ¢ixis noqtasi
olmusdur. Amerikada giymatlor eniso kegdi. Biitiin diinyani1 qucaqglayan bu birja
cokiintiisii, milyonlarla insami issiz qoyub istehsali dayandirdi. Bohrandan c¢ixis
siyasoti moshur Ingilis igtisad¢1 Keynes torafindan tomin edildi.

Amerika Birlosmis Statlarinda 1932-ci ildo sonaye istehsali 46%,
mohsullarin miixtalif novleri ise daha ¢ox azalmigdir. Qisa olaraq, ¢gugun 79 faiz,
polad 76 faiz, masin 80 faiz azalmisdir. islok voziyystdo olan 279 odod donma
pecindon iso sadoco 44-ii islok olaraq galmisdir. Bu bohran da ardinca iflas
dalgasinin galmosine zomin yaratmisdir. Bundan basqa 1929-1933 cii illar arzinds
5760 kommersiya banki bohran sobabiylo iflasa moruz qalmisdir. Xarici dovriys
3.1 dofo asag1 diismiisdir. 1911-ci ildoki hal yenidon yasanmaga baslanmisdir.
- 1948 bohran

Ikinci Diinya Miiharibosinin igtisadiyyat iizorinda baslica tosiri, silah aSavasi’nin
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ekonomi {izerinde baglica etkisi, silah altina alinan soxslorin vo dovlot
Xarclomalarinin ¢oxunun miidafisya ayrilmasi, bohranin ¢ixis ndqtasi olmusdur.
1940 v 2 1945 illarinda bu silahlanma miiharibasi, kond tosarriifati vo istehsali
ciddiyo almayan o&lkolorin milli golirlorinds boyiik oOlglido enis goriilmiisdiir.
- 1954 Bohran (Tiirkiya)

Tiirkiyanin xarici sarmayas ag¢ilimi va naticasinds yaranan biidco agiglar siiratli bir
sokildo bdyiimo gostordi. Koreya miiharibasine gora artan xammal vo istehsal
vasitolori giymotlori, sormayoni yalniz buraxmusdir. Xarici sarmayoys acilan
Tirkiyanin bu vaziyyat qarsisinda, cari agiglart vo ictimai seqmenti agiglar
yiiksolmoya davam edinca bohran meydana galmoya baslamisdir. 11k sorbast bazar
Vo Xarici ticarot oleyhimizo islomis vo idxali mohdudlasdiracaq, ixracati
dostoklayici siyasatlora ehtiyac oldugu gozlo goriilmiisdiir.

- 1969 Béhran (Tiirkiya)

Digor bohranlara nisbaton yiingiil yola verilon bu bohran yiiksak idxal naticasinda
devalvasiya edilorak hall edilmisdir.

- 1974 Neft Bohrani

ABS-n bu ilo godor pulunu qizil garsihigi olaraq ¢ap etdirmomasi naticasindo,
dollarin doyar itkisi naticasinda, dollar tizorindon amaliyyat goran neftin OPEC
torofindon, neft giymoatlorinin qizil qarsiligi olaraq omoliyyat goéracayini elan
etmosi bohranin ¢ixis noqtasi olmusdur.

- 1978 Bohrant

Borc kreditlorinin faiz daracalori bu dovrds salinmis, bunun naticasinds idxal va
istehlak siiratli bir yiiksolis gostormisdir. Dovlatlor arasinda bu kreditlordon
meydana golon borc, artim kasb etmisdir.

-1994 Meksika bohrant

Bu illordo Meksikada bohran bas vermisdir. Meksika hokumati 1980-c1 ilin
yekununda 6lkays investisya calb etmisdir. Bundan basqa fond birjas1 agilmus,
dovlat sirkatlorinin bazilori meydana cixartmisdir. Olkoyo 1989 - 1994-cii illor

arzinds kapital axini giiclonmisdir.
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- 1997 Asiya Béhrani

Cixis noqtosi Tayland olan bohranin uzakdogu vo Rusiya kimi 6lkoloro sigramasi
bohran1 boyiitmiisdiir. Umumi monada boéhran, borc sortlorindon maliyys bir
qaydanin vo ya sistemin olmamasi, kifayat godor islomamasi, beynolxalq igtisadi
toskilatlarin bu c¢atigmazliglara tamasa¢i qalmasi olaraq gdostorilo Dbilor.
- 2008 Qlobal Igtisadi Bohran

ABS-da artan monzil bazari, banklar1 bu bazara yonaltmis vo xiisusi olaraq orta
tobagoys mortage (ipoteka) adi verilon yiiksak risk yiiksok goliri hadafloyan uzun
middatli manzil krediti toklif etmisdir. Hotda banklar ac gozliikliiklori naticasinda,
haqqlarin1 asan bir sokilds, Avropa vo Asiyadan borc alib, kredit vermoaya davam
etmislordir. Bu kredit s6zlosmolori, sormays bazarinda alinib-satilmaya baslamus,
doyarli giymotlor halina golmisdir. Kreditlorin geri 6donmasinin imkansizligi basa
diistildiiyii zaman, giymatlori ollorinds tutan insanlarin panikalart va naticasinds
istehlak¢ilarin iflaslart bohrani alovlandirmisdir. Bohranin konkret baslangici,
Amerikada “Lehmon Brothers” bankinin iflasi olmusdur. Umumiyyatlo 2008-ci il
Oktyabr ayinda, ABS-da bas veran, sonra biitiin diinyaya siiratlo yayilan bohran,
diinyanin an boyiik béhranidir. Bu sobabls, biitiin 6lkalor vo Moarkazi Banklar
bohrana gars1 ortaq harokat etmislordir. Hor bohranin baslica 6zalliyi, baslangicda
hom faizlorin, ham mazannalarin ham da giymatlorin dalgalanmasidir. Béhranlarin
tezliklo bas vermosi onu gostorir ki, bundan sonra bohranla davamli yasamaq
mocburiyyatindayik va bunu 6yronmoaliyik. Buna gora do bohran qarsisinda an az
tasiro moaruz qalmagq ti¢iin bohranlarin yaxsi idars olunmasi lazimdir. Béhrandan
¢ix1$ Vo ya bohrani idara etmok mdvzusunda gox forgli totbigetmolor etmoak olar.
Hor idara 6ziino moxsus hall yolun tapmalidir. Ciinki, béhran zamani ondan neca
¢ixacagini tapa bilmoayon sirkotin homin bohrandan xilas olma sanslari gatin
masaladir. Fard vo comiyyat olaraq, bohrandan ¢ixis tigiin soyuqqganli, agilli vo
tomkinli davranmaq macburiyystindoayik. Qlobal maliyys bohraninin tasirinin
noticosi olaraq, Maliyys bohrani sobabiylo ortaya ¢ixan likvidlik moahdudiyati
inkisaf etmokda olan 6lkalorin maliyys sarmayeni 6zlorina ¢gokmo mévzusunda

awvalki dovra nazaran daha iti bir rogabst i¢indo olmalarina gotirib ¢ixaracagq.
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1.2. Beynalxalg maliyya bohrammnin yaranma sabablari.

Kapitalizmdoan avval do igtisadi bohranlar olurdu. Ancaq, onlarin ortaq torofi geyri-
kafi istehsal idi. Quraqliq, sel va onlara banzar saboabloarls istehsal ehtiyacin altinda
meydana golir, bunun noticosindo do insanlar acliq vo sofil hoyata mohkum
olurdular. Kapitalizmds isa daha ¢ox istehsal béhranlart olmusdur. Bunun baslica
sobobi kapitalist iqgtisadiyyatda mal tolobin hansi firmalara istiqgamotlon-
dirilocayinin bilinmomasidir. Bu hissoni belo izah edo bilorik. Hor tosobbiiskar,
investisiyan1 xeyir aldo etmok {i¢iin edor. Xeyir iss ancaq, istehsal olunan malin
satilmasi ilo aldo olunar. Lakin, bazarda eyni név mali istehsal edon birdon ¢ox
tosobbiiskar var. Istehlak¢ilarin o maldan no ehtiyaci oldugu toxmin edilabilsa do,
toxmin edimoyan ¢ox vacib bir faktor vardir: insanlarin bu ehtiyaclarini hansi firma
ya da firmalarin mallarin1 alaraq garsilayacaglar. Biitiin masalo bunun tizarinda
dayanir. Belo bir sual meydana ¢ixa bilar ki, ya planlanan vo ya gozlonilon satis
olmazsa?- Belo ki, kapitalist igtisadiyyatda har firma iraliys dogru bir toxmin
edorok, istehsali planlayarlar. Toxminina goro bina icaroya verilor, masin vo
xammal alir, isci ilo razilasar vo s. Istehsalini reallasdirdigdan sonra da satisa
baslayir. Ancaq boyiik risk do bu noqtods ortaya ¢ixar: sahibkarlar istehsal planini
etdiyi anla, mal1 bazara ¢ixardig1 an arasinda kegon zamanda bir ¢ox sey doyismis
ola bilar, firma sahibi buna gora toxmin etdiyi satis1 eda bilmoz vaziyysto galo
bilor. Bohranin yaranmasinin baslangic noqtasi budur. Bir sektorun har hansi bir
firmasinda baslayan bir bazar ¢otinliyi artaraq, sonra ugqun kimi bdyiiyarak avval
0 sektoru, ardindan digor sektorlar1 vo sonunda biitiin iqtisadiyyata yayila bilar.
Xammal alisin1 dayandiran, is¢ilorini isdon ¢ixardan firma batarkon, basqalarin1 da
arxasindan siirliylib onlar1 da batirir, bu sonuncular da basqa firmalar1 ... Sektorun
ohomiyyati, batan firmanin vo digorlorinin bazardaki paylari kimi faktorlar
bohranin dorinliyini, genigliyini vo uzunlugunu toyin edor. Goriindiiyli kimi
istehsal ettiklorinin olindo galmasi vo buna goro iflas etmosi kapitalist
miiossisalorin basda golon kabusudur. Bu sobablo kapitalistlor "sabitlik™ talobini
dillarindon he¢ salmaz. Onlar tigilin sabitlik demak har seyin eynilo planladiglar:

kimi olmasi, belaca istehsal ettiklorini qazancli olaraq, satilabilmasi, bir-birini
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izloyon iflaslar yasanmamasi demokdir. Halbuki bazar iqtisadiyyatinda sabitlik
istisna haldir. Ciinki kapitalist sistemdo tarazliq hali bir istisnadir. Bir-birindon
miistoqil gorar veran va bir-biriylo rogabot halinda olan bir ¢ox tosobbiiskarin
hamisiin planlarinin tutmasi, haradasa qeyri-miimkiindiir. Kapitalist sistemin
nizamli olaraq béhran ¢ixarmasinin sababi mohz budur. Hom kapitalist igtisadiyyat
qaydalarini moanimsamok, hom do bu boéhranlardan xilas olmaq he¢ bir zaman
miimkiin olmamastir.

Hazirda global miqyasda 6z shato dairasini genislondiron maliyys bohrani 6z
baslangicin1 ABS-dan gotiiriib. ABS-mn bu dorin maliyys bohrani ils tizlosmasi bir
nego sabobin naticasinds bas verdi. Onco onu geyd edok ki, Amerika Birlogmis
Statlarinda bohranin meydana golmasine zomin yaradan ABS-da bdhranin
baslanmasina sorait Yyaradan faktorlar ovvollor meydana golmisdir. Bunlar
asagidakilardir:

Birinci, ABS Iraq miiharibasine bu giino gador 3 trilyon ABS dollar1 xarcloyibdir.
Bu da 6z novbasinds 6lkado maliyys itkisinoe sobab olmus, iqtisadiyyata 6z tosirini
18g0stormaya baslamisdir. Basqa bir vacib faktor da dovlatin ipoteka kreditlarinin
verilmosi sahasindo aparmus oldugu somorasiz siyasotdir. Umumiyyatlo ganuni
torofdon baxsaq, bas veran maliyys bohraninda “giinahkar” 1995 va 1990-c1 illordo
imzalanan ganun layihaloridir. 1995-ci ildo Amerika Birlogsmis Statlar
prezidentinin imza atdig1 “Ictimai Investisiya Akit” vo 1990c1 ildo imzalanan
“Maliyyo Xidmotlori Modernizasiyas1” aktlari olmusdur. Imzalanan bu iki
ganundan birincisi galir saviyyasina gora asagi vo orta tobagoys aid olan ohalinin
ev almasina sorait yaratdi. Bunun naticasinds do shaliys kredit veran toskilatlar,
banklar, 6z tolablorini bir godor asagi saldilar. Bununla yanasi akta bir sira
doyisikliklor edilmisdir. Edilon doyisikliklordon bir digeri iso dovlotdon kredit ala
bilon (limitsiz) ASC-lorinin daha asagi yoni orta vo asagi goliro sahib olan
tobagoya do investisiya istigamotlonmasine sorait yaratdi. Bu da kredit almaq
gabiliyyati olmayanlara kreditlorin verilmasi demadir. Bir digar ganun layihasi iso
6lkado mdvcud olan banklara hom nvestisiya, hom do kommersiya foaliyatlorilo

mosgul olmaga zomin yaratdi. investisiya banklar1 akta olavo edilmis doyisiklikdon
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onco depozit yigmaq imkanina malik deyildilarss, akta alava edilon doyisikliikdan
sonra kommersiya banklar1 ilo birgo foaliyyot gostormoys basladilar. Hansi ki,
homin kommersiya banklar1 depozit yigmaq hiiququna malikdirlor. Toplanan bu
depozitlor iso riskili maliyys alotlorinin dovriyasine istifado olunurdu. Misal
olaraq, Ipoteka Qiymotli Kagizlarma ganunda edilmis doyisikliklor bir g¢ox
problemlor meydana gotirdi. Orta vo asagi golirliloro (onlarin golirlori ev
almalarma imkan vermaso do) giizastli kredit verilmayo baslandi. Buna sobabso
ipotekan1 veran sirketlorin gazanc oldo etmok istoyi idi. Homin kredit veran
sirkatlor komissiya goliri qazanmaq tiglin goliri normadan az olan vo kredit
almayanlara ipoteka krediti verdilor. Ipoteka Qiymotli Kagizlarmmn dayori
baslicaan evlorin alqi-satdi qiymatlorine bagli idi vo baslica galiri ev alanin 6dadiyi
moblogdir. Bunun naticosindo do qazanci riskli olanlara verilon ipoteka
kreditlorinin girov geyd edildiyi ipoteka Qiymotli Kagizlar {iciin bir sira maliyyo
bazarlari meydana golir, yaranir, vo bununla yanasi bir sira maliyya sirkotlori
Ipoteka Qiymotli Kagizlara yardim edirdi.

Fannie Mac vo Freddie Mac sirkatlori Ipoteka Qiymotli Kagizlar bazarinin
likvidliyini artirmaq moqgsedi ilo dévlot torofdon Ipoteka Qiymotli Kagizlara
investisiya calb olunmasina moacbur olundu. Demok olar ki, 2007-ci ildo geyd
etdiyimiz iki sirkot 12 trilyonluq (dollar) biidcesi olan ipoteka bazarinin bdyiik bir
hissasina sahib idilor. Bunu da bildirim ki, sksar maliyys alstlorinin iki baslica
riski olur. Bu, faiz vo kredit riskidir. 80-ci illor maliyys bohraninda sabab faiz
riskloriydisa, modvcud maliyyo bohranin  baslica  sobabi  iso  kredit
riskloridir. Bildiyimiz kimi, kredit riski krediti aldigdan sonra hamin kreditin vo
bununla yanasi kredit faizlinin 6danilmasinin yerina yetirilmasidir. Homginin, bu
zaman ipoteka giymotli kagizlarina edilon spekulyativ hiicumlar naticasinds onun
nominal doayarinin real doyarindon bir neg¢o dofo artmasina gotirib ¢ixarmisdi.

Belo ki, ipoteka kreditlori ilo olagadar kontraktlarin ifrat dorocads
miirokkoblogsmasi global maliyys bohranma tokan verdi. Amerika Birlosmis
Statlarinda evlorlo bagl gobul edilmis qaydaya baslicasn evlor, sabit vo dayiskon
kreditlo verilirdi. Ohali do golocokds iqtisadiyyatin miisbato dogru gedacayini
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nozars alaraq doyiskon faiz ilo kredit gotiirdiilor. Onlarin fikrinco, “doyiskon faiz
krediti” prinsiplorine gora, golocokdo alinan kredit faizlorinin asagiya diisocayini
diistintirdiilor.

Amma, 2007-ci ilin sonlar1 vo 2008-ci ilin avvallorinde neftin giymotdo
gozlonilmadon bas veran galxma FES-in (Federal Ehtiyyatlar Sistemi) faizlorinin
yuxarl qalxmasina zomin yaratdi. Bu da 6z ndvbasindo shalinin aldiglar1 krediti
geri 6domokda ¢atinliklo iizlogsmoasino sabob oldu vo bunun naticasinds do evlor
sirkotlor torofindon geri qaytarildi. Sirkotlorso banklardan kreditlori banklardan
aldiglart ti¢iin banklar risklarlo {izlasdilor. Bu zaman da pullar geri galmomayas
basladi vo noticodo bohran yarandi. Ogor krediti alan ev sahibi aldigi kredit
6donisini yerina yetirmok gabiliyyatino malik olmurdusa o zaman ev satisa ¢ixarilir
vo satis doyari Ipoteka Qiymotli Kagizlarinin sahibino gedirdi. Qeyd etdiyimiz
kimi, Ipoteka Qiymotli Kagizlar1 doyorini ev sahiblori &deyomadilor. Ipoteka
Qiymatli Kagizlari risklori artdi vo onlarin qiymati diisdii. Amerika birjalarinda iso
daginmaz omlakin qiymatlorinds siirotli enmo bas verdi. ABS birjalarinda bas
veran doyisikliklor diinyanin diger birjalarina tesir edir. Bu giin Nyu-York birjasi
diinyanin  on  aparict  birjasidir vo  diinya Dbirjalarinda  qiymatlorin
miiayyanlosmoasinds miihiim rol oynayir. ABS birjalarinda yasanan hallar digor
diinya 6lkalorinin birjalarinda da yasanir.

Beloliklo, yuxarida sadalanan sobablor Amerika Birlogmis Statlarinda maliys
bohraninin meydana golmasine zomin yaratdi. Bunun da naticasinds maliys
institutlar1 boyiik risklorlo {iz-lizo galdilar. Qarsist alina bilinmoyan béhran ABS
igtisadiyyatindan biitiin diinya iqtisadiyyatina yayildi. Bu maliyya bohran1 miixtalif
analitiklora gors, 1930-cu il durgunlugundan sonra an dohsotli béhrandir.

Diinya iqtisadi sisteminin tizlogdiyi global bohranin on miihiim amilindan
biri do ayri-ayri diinya 6lkalorinds toplanan va risk artiran global kapital yigimidir.
Diinyadaki investorlar ABS-daki baslica bohranin ardinca agir itkilara moruz
qaldigca, diinya iizro kapital catismazligi miisahido etmoyo basladilar. Eyni
zamanda, kapital sahiblori, boyiik wvosaitlori idara edonlor tadricon oavvalki

dovrlardon forgli olaraq, riskloro diggetlo yanasmaga, alternativlor segmoaya Vo
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miimkiin qodor kapital yigimina iistiinliik vermoays basladilar. Indiki zamanda bu o
demokdir ki, riskili borc alanlarin vo ya diinya tizro kapital meylli layihalorin
ssudalara, giymotli kagizlara ehtiyaci oldugu halda, artiq qiymotli kagizlar
bazarinda bunlarla bagli bdyiik catismazliq yaranib. Bu da noticodo boyiik
layihalorin toxiro salinmasina, infrastruktur vo ayri-ayri sonaye sahoslorinin inkisafi
{iciin kapitaldan asil1 olan Latin Amerikasi, Avropanin IEOO-nii vo Balkan dlkalori
regionlarinda artim tempinin zaiflomasine gatirib ¢ixarib.

Maliyys bohraninin dogurdugu kapital yigmm digor torofdon diinya bank
sistemina dagidici tasir gostorib. Diinyanin heg bir regionunda bank sektoru sonaye
sahalari ilo Avropada oldugu kimi inteqrasiya olunmayib. Ona goroa do burada tasir
daha da ciddidir. ABS-da iso bununla miiqayisads daxili maliyys ehtiyaclari {igiin
qiymatli kagizlar daha etibarli sayilir vo ona gora do onlara iistiinliik verilir. Diinya
igtisadiyyatinin global bohran naticasinds tizlogdiyi mithiim problem iqtisadi artim
tempinin qlobal azalmasidir ki, bu da amtaayas olan talobin va bunun naticasi olaraq
istehsalin azalmasi vo istehsalin, xammal tachizat¢ist Olkalori bazalarinin
zaiflomasi naticasinds ixrac hacminin azalmasidir.

Diinya iqtisadiyyatinin {izlasdiyi digor problem beynolxalq bazarda nefto
tolobin azalmasi vo onun giymatinin siiratlo asag1 diismasi naticasinds iqtisadiyyati
xammaldan asil1 olan 6lkalords, xiisusilo do Rusiyada maliyys sektoru ils yanas,
iqtisadiyyatin real sektorunda vo sosial sferada bas veran tonazziildiir.
Umumiyyatlo, maliyys béhran1 nsticesindo biitiin diinyada issizlik artir, omtoa
giymatlori azalmaqgda davam edir, neftin giymati comi 1 il bundan avvalki yiiksok
saviyyadoan 3 dofodan ¢ox asagi diisiib. Bohranin naticalarina galincs, bunlari geyd
etmok lazimdir. Neqativ tasirlor:

- istehsala olan talob azaldigindan istehsal vo bolgii zaifloyacak;

- igsizlik avtomobil va hava nogliyyatindan istifadoni azaldacaq;

- olagalondirilmomis maliyys todbirlori, xiisusilo do bdyiik Slkalor torafindon
baslica sonaye sahalarino subsidiyalar istanilon yerds oks-tesir torads bilar (1930-
cu illards “qonsunu zaiflot” siyasati tonoazziilii daha da darinlogdirmisdi);

- maliyys sektorunda zoruri islahatlarin aparilmamasi maliyys omoliyyatlari
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istirak¢ilarinin faaliyyatinin vo amoliyyatlarinin qeyri-soffaf qalmasina, bu da 6z
ndvbosinds barpaya mane olan likvidliyin azalmasina sobab olur.

Diinya Bankinin todqgiqatlarina goro neft mohsullarina olan tolobat vo
xammalin mévcud qiymoti do enocok. Lakin 1990-c1 il saviyyasino enmayacak.

1982-ci ildan indiya gadar birinci dofa beynalxalq ticarat azalacaq vo bu da
0z novboasindo bir sira sonaye saholorini do ohato edocokdir. Maraghidir ki,
bohranin pozitiv tasirlori do vardir. Onlar bunlardir:

- Iran vo ©fqanistandaki miinaqiso todricon aradan galxacaq;

- diinyanin nahong o6lkolori olan Cin vo Hindistan inkisafin lokomotivi olaraq
beynoalxalq miinasibatlorin harokatverici qiivvasine ¢evrilocok;

- Mdvceud neft ehtiyatlari tiikonmok tizoradir va bunun barpasi ¢ox maliyya vasaiti
tolob edacak;

- Simal gonsumuz kimi OPEK-o geyri-iizv olan 6lkalor do bu togkilata qosularaq
vahid enerji siyasatini yerina yetirmays moacburdurlar;

- Enerji sarfinds do gonaatli evlar vo avtomobillar yaradilacaq;

- Ictimai nagliyyat sektorunun inkisaf etdirilmosine boyiik investisiya calb
edilacak;

- OPEK iizvlori miioyyan edilmis kvotalara amoal etmamok mocburiyyatinds
galacag;

- Alternativ enerji monbolori do ticarot ndqteyi-nazordon daha da olverisli vo
ragaboto davaml olacaq;

- Olavo ehtiyatlar kosf edilacak.

Uoll-Strit miitoxassislori Diinya Bankinin badbin prognozlart ilo razilasmir vo iddia
edirlor ki, ti¢ il miiddatino bir barrel neftin giymoti 75 dollara galxacaqg, yeyinti
mohsullari isa indikina nisbaton 50 faiz ucuzlasacaqdir.

Bildiyimiz kimi, Londonda bas tutmus 20-liyin goériisii zamani golinmis olan
naticoaya gors 6lka liderlori bohrana garsi miibariza yollarinin 6 baslica istigamatini
miioyyon etmislor. Homginin 1,5 il miiddstinds do 5 trilyon dollar hacminds vosait
ayrilmasi ilo baglhh da ortaq raziliga golinmisdir. Antibohran istigamatlorine

asagidakilar daxildir:
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1. Beynolxalq Valyuta Fondu ehtiyatlarinin artirilmasi vo bas vermis bohrandan
aziyyat ¢cokon olkolors yardimin edilmasi;

2. “Vergi oazis”lora qars1 miibarizonin edilmasi;

3. Iflas olmus sirkotlorin vo banklarin rohbaorliyino olave bonus &domalorinin
nizama salinmast,;

4. Olkolor soviyyoesindo yaxsilasdirict (stimullagdiric1) miioyyon todbirlor;
5. Maliys bazarlarina nozaretin giiclondirilmasi;

6. Milli igtisadi sabitliyin miiayyan edilmasi.

Bunun ii¢lin ayrilmis olan 5 trilyon dollardan toxminan 5/1-i, yani 1,1 trilyon
dollarinin Beynolxalg Valyuta Fondu vo basqa maliya institutlarina verilmasi
nozards saxlanilir. Beynalxalq Valyuta Fonduna ayrilmis olan 1,1 trilyon dollardan
750 milyard dollarliq bir hissesi iqtisadi artimin inkisafina, yeni is yerlarinin
acilmasina, homginin 250 milyard dollarin tadiyys balansinin tonzimlonmasina
istigamatlonmasi noazordo tutulur. Bohrana qarst miiayyon todbirlorin goriilmasi
belo demoyos baslica verir ki, tezliklo diinya iqtisadiyyatunda artim 4 faiz
Saviyyasinda olacag.
2008-ci ilds baglanmis global maliyya bohrani bir ¢ox doévlatlorin maliyys hoayatina
sarsidic1 zorba vurmus vo diinya maliyya sisteminin geyri-sabitliyini artirmisdir.
Miiasir dovrda gonc Azarbaycan dovlsti do global igtisadiyyata aktiv integrasiya
olunur vo diinya iqtisadiyyatinda 6ziinomoaxsus yer tutur. Ona goro do diinya
iqtisadiyyatinda bas veran dnomli proses vo tomayiillor Azarbaycan iqtisadiyyatina
bu va ya digor formada tesir edir. Lakin bu da sevindiricidir ki, Azarbaycan
iqtisadiyyat1 vo yaradilmis bazar institutlar1 artiq elo bir saviyyaya ¢atmusdir ki,
diinyada gedon bir sira global neqativ proseslarin biza tasiri ya az olur, ya da

tamam tosirsiz otiisiir.
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1.3. Beynalxalg maliyya bohrammin diinya iqtisadiyyatina tasiri

Qlobal maliyya bohrani 2007 —ci ilin ikinci yarisindan etibaron ABS
maliyys sektorundan baslayaraq dorinlosmis vo 2008-ci ilin payiz aylarinda bank
qurtarma omoliyyatlartyla zirvoys ¢ixmisdir. Bu tarixdon sonra siddotini artiraraq
biitlin diinyaya yayilmis vo gedorok bir istehsal bohranina cevrilmisdir. Diinya
iqtisadiyyatindaki suveren giic olmasi sobobiylo Amerikaya xarici diinyadan
kogitiriilon resurslarin fovgolads 6l¢iilora ¢atmasi bohranin ilk signallarini vermisdi.
2008-ci ildon avval do ABS-1n cari agiqlar1 gedarak artmus, biidca agiglar1 da eyni
stiratlogalxirdi. ABS-da ipoteka banklarmin miiflislosmoasi ilo baslanan global
maliyys bohrani sonraki il yarim arzinds (2008-ci ilin sonu va 2010-cu ilin avvali)
nainki Birlosmis Statlar, hatta diinyanin digor aparici 6lkalarinin real sektorunda
durgunluga gotirib ¢ixardi. Tatqiqatlar gostorir Ki, ilkin marhalads ipoteka bohrani
global maliyys bohranina baslica sabab olsa da, bununla bels, banklarin kreditlor
yerlogdirmasi va vasaitlorin calb edilmasi ilo bagli ndgsanli siyasati, eloca do ugot
doracasinds edilon dovri doyisikliklor bu prosesde az rol oynamayib. Bohran
naticasinda yalniz 2008-ci ilds aktivlari 4,3 trilyon dollar (1 trilyon dollar aktivlora
malik sigorta sirkatinin, 1,5 trilyon dollar aktivlora malik investisiya bankinin va
1,8 trilyon dollar aktivlori olan ipoteka banki) olan maliyyo qurumlari
foaliyyatlorini dayandirdilar. Habelo homin il ABS, Kanada, Yaponiya, Boyiik
Britaniya, avrozona, Cin vo Hindistan kimi diinyanin aparici iqtisadi zonalarinda
birbasa investisiya, portfel investisiyasi, rezerv aktivlori lizra xalis kapital axininin
horakatinds kaskin enis yasandi. Bohranin daha qizgin dovriiniin yasandigi 2008-i
ildo inkisaf etmis olan bir ¢ox Olkoalor yiliksok faiz foracalori vo kaskin
limitlosdirilmis kreditlor qarsilasdilar. 2009-cu ilds diinya iizro UDM-in artim
dinamikas1 2007-ci ildoki 7,9% siviyyasindon 2008-ci ildo 3%, 2009-cu ilds isa
0,6% saviyyesina diisdii. Ozal kapital axininm iso 2007-ci ildoki 1 trilyon dollar
saviyyasindan 2009-cu ildo 530 milyard dollara diisocayi daqiglosdi. Homginin
konarda calistb Olkasine miintozom pul vosaiti gondoron emiqrantlarin pul
gondoariglori do zaifladi. Qlobal ticarat hacmi da 1982-ci ildan bu torafa ilk dofa

olaraq, 2009-cu ilda azaldi. Xarici investisiyalara vo qisamiddatli kreditlara ¢ixis
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da cotinlosdi. Inkisaf etmokda olan 6lkolarin ixracinin da sengiyacayi va iri hacmli
kapitalin geri ¢okilocayi ilo bagli prognozlar 6ziinii dogrultdu.

Qlobal problemlar ¢oxtarafli miizakiralor va hallar toalob edir ki, global va
milli liderlor do boéhrandan c¢ixmaq tiizro mosuliyystin vo imkanlarin
boliisdiiriilmasine, iqtisadi  bohranin  arxasindaki  insan faktorunun {izo
cixartlmasmna, yeni iqtisadi  siyasatlorin  mioyyon edilmosino  cohd
gostarilmoalidirlor. Beynalxalg maliyys qurumlari, o ciimlodon Beynalxalg Valyuta
Fondu va Diinya Banki iso bu dovrde maliyys yardimi vo giizostli kreditlor
artirdilar. Beynolxalq yenidonqurma vo Inkisaf Banki &niimiizdoki 3 ildo do
kreditlorini 100 milyard dollar artirmaq niyystindadir. Beynolxalq Inkisaf
Assosiasiyasi isa yoxdul 6lkalora alave 2 milyard dollar yardim ayirmaq planlarimi
bohrandan dorhal sonra agigladi. Problemin mongo 0Olkasi olan ABS onun
fosadlarini aradan qaldirmaq tciin artiq 787 milyard dollarliq iiciincii iqtisadi
stimullagdirma paketini do tosdigloyib. Burada baslica moagsad real sektor, ticarat
vao bank sektorunu, habelo sosial infrastruktur layihalorini dastoklomoklo 6zal
sektoru giiclondirmokdir.

Maliyys bohranin tasirindon avval bir sira 6lkalor artiq qida vo yanacaq
bohranindan oziyyat ¢okirdilor. Bunun naticasinds global migyasda 130-135
milyon insan kaskin yoxsulluga diigar olmus, alave 44 milyon usaq tolobatdan daha
az gida tochizati ilo lizlogmis, yiiksok orzaq ve yanacaq giymatlorinikompensasiya
etmok cohdi hamin &lkalorin fiskal defisitini artirmisdi. Yoxsul vo azgalirli ohalisi
olan 6lkalar igtisadi béhranin tasirini limitlogdirmak {igiin beynalxalq yardimlardan
somoarali istifado etmoali, infrastruktur va sosial investisiyalar1 azaltmamali, biznes
mithitini daha da tokmillogdirmoklo xairic investisiya axinini artirmalhidirlar.
Vaxtilo maliyys bohrani kimi baslanan bu proses hazirda real sektora sirayot
edorak global iqtisadi bohrana gevrilib vo getdikca issizliyin yiliksalmasing gotirib
¢ixarir. Eyni zamanda onu da qeyd etmok lazimdir ki, biitévliikdo maliyys béhrani
inkisaf etmis G20 6lkaloring UDM-lorinin az qala ii¢do biri (28%) dayorinds basa
golib.

Qlobal real istehsalin c¢okisi getdikco Cindo sixlasarkon, ABS
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iqtisadiyyatindaki toroma bazarlara dayanan varliq qiymatlorini da gedarak artirdi.
Bohranin faktorlari arasinda toromo bazarlardaki virtual qiymotlorin artmasi ilo
borabar mortgage kreditlorinin qurulusunun pozulmasi, moanzil giymatlarindoaki
boyiik artimlar, dasman kagizlarin fonlanmasinda yasanan sixliq, kredit téroma
bazarlariin genislondirilmoasi kimi faktorlar gotirib ¢ixarmisdir. Biitiin bu
faktorlarin naticasindos real istehsalla virtual goalirlor arasindaki yaxsica agilan farg
qlobal bohrana sobob olmusdur. 2008-ci ildo, imumi diinya qeyri-safi naticasi
toxminoan 60 trilyon dollar ikon, téromo bazarlarinda toxminon 670 trilyon dollarliq
omoliyyat edilmokds idi. Virtual pul gergak istehsalini 10 dofo 6tmiisdiir. Bohranin
baslica sobabi kimi bunu geyd etmok olar. Ancag maliyys bohran qisa bir miiddot
sonra real istehsal tizorinds tosirini gostordi. G7 (Great 7) 6lkalorindoki yavaslama,
inkisaf etmokdo olan 6lkalorin do boylimasini asagi ¢okmaya basladi. 2008-ci ilin
son aylarindan baslayaraq davamli diison sonaye istehsali, tutum istifads
doracalorinda gerilomo, batan nohong sirkatlor, iqtisadiyyati qurtarmaq {igiin
aciqlanan trilyonlarca dollarliq yardim paketlori, global igtisadi bohranin 6lgiilarini
anlamaga yetor. Golinon ndqtads, 2009-cu ilin sonlarinda inkisaf edon
igtisadiyyatlar hala daha durgunlugla bogusmaya davam etmokdadirlor. Béhrandan
cixilacagi ilo bagh giiclii isaralor halo diqgata ¢arpan deyil. Buna gars1 2009-ci ilin
do itkin bir il olacagi dagiqlosmis voziyystdodir. Basda ABS olmaqgla AB &lkalori
Vo digar inkisaf etmis Olkalordo 2009-ci ilin bdylimo toxminlori davamli revize
edilir. Bir ¢ox iqtisadiyyatin 2009-ci ili daralma ilo baglayacagi cox agiq
goriiniirdii. Bohranin diinya iqtisadiyyatina an dorin va yaralayici tasiri durgunlug,
igsizlik artimi vo biidco agiglayarmin gedorok artmasi yolunda olmusdur.
Bohrandan ¢ixis reseptlori olaraq oOlkalor bir-birinin ardinca daxili tolobi
canlandirici, ictimai xorclorinin artiric1 todbir paketlorini agiglamisdir. Bir gisim
Olkalar iso bohran1 BVF dastayi ilo 6hdasindan golmays calisirlar. Ancaq, bohranin
baslangicinda Lehman Brothers batmasiyla yasanan 44% nisbatindoki birja ¢okiisii,
holo yoxlama altina alina bilmayon kompleks birja alstlori, kredit vo téromo
bazarlarinin imumi hocminin diinya iqtisadiyyatinin toxminon 10 gatina catdigi

g6z Onlino alinmalidir. Béhranin asilmasi {i¢lin tomizlonmasi lazim olan kredit
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kopiiylinli, tutum ¢oxunun vo baglanmasi lazim olan tolob a¢igmin, 1929
bohranindan ¢ox daha bdyiik oldugu asanligla qavrana bilor. Bir ¢ox iqtisad¢i,
ABS iqtisadiyyati ti¢lin son agiqlanan 3,5%-lik boyiima siiratinin on ¢ox 0,5%-lik
qisminin bazarin 6ziindon qaynaqlandigimmi, geri qalanmin iso  dovlet
xarclomolorinds, qurtarma vo tosviq todbirlorinin tosirlorindon gaynaqglandigi
movzusunda homfikir. Ancaq bundan sonrast liglin xiisusilo diinya
igtisadiyyatindan gozlomalor mévzusundaki miizakiralordo iki noqto 6n plana
cixmaqdadir. Birincisi, bazi iqtisadgilara gora; resesyon avvali boyiimoa trendine
geri donmo ehtimali uzun bir miiddat ii¢lin yoxdur. Buna gora optimist ehtimal
igtisadiyyatin uzun miiddoat durgunluqla, dib noqtesi arasinda gedisatin davam
edacoyi soklindadir. igtisadiyyat: uzun davamli bir buzda siiriisma dovrii gozlayir.
Digor noqts isa igtisadiyyatda an pisin gerida buraxildigi istigamatindadir. Sabit bir
bdyiimodon s6z edilmasi ti¢iin halo erkon olsa da, bir neca ilo yayilacaq bir buzda
stirlisma dovriindon bahs edanlor olsa da, artiq dib ndqtasinin 6hdasindan goaldiyini
sOylomok miimkiindiir. Bu mdvzuda, Beynolxalq Valyuta Fondu (IMF) -nun son
olaragq, 1 Oktyabr 2009-cu il tarixindo nosr etdiyi hesabatda istirak edon
prognozlar, diinya iqtisadiyyatinda yaxsilasmanin basladigini, ancaq diizalmayin
bir az daha zaman alacagini ortaya qoymaqdadir.

"Diinya Iqtisadi Goriiniis" hesabatindaki ragemlor, c¢oxu parametrlori
igtisadiyyatin qlobal o6l¢iido diizolmo basladiginin ilk isarslorini verdiyini do
gostarmokdadir. 2009-ci il tiglin daralma toxminlari bir avvalki hesabata gors daha
kicik nisboto enmis, buna qarsiliq 2010-ci ilin boyiimo toxminlori do artmus
vaziyyatdadir. Masalon IMF, 2009-ci ilin qlobal miqyasda iqtisadiyyatin tonazziil
toxminini 1,4%-dan 1,1%-5 endirmisdir. 2010-ci ilin boyiima toxmini isa 2,5%-dan
3,1%-o yiiksalmisdir. Diinya iqtisadiyyatindaki boyiimanin lokomotivinin iss yens
Cin vo Hindistan olacagi aydin olmaqdadir. Ciinki bu iki 6lks an sixliq 6lkalordan
ikisi olduglar ti¢ilin, bu nisbatds bir boyiima olarsa, qlobal iqtisadiyyatdaki béhran
avvaldoki godor olmasa belo diizolmays dogru gedocokdir. Xiisusilo ixracatgi
6lkalor baximindan Cin vo Hindistanin yiiksok bdyiimo nisbatlorini tutmasi, ¢ox

boyiik bazara yonalik istehsal etmalarinin, bu sobobdon béhrandan real istehsala
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baslicalanaraq ¢ixmalarinin da zomanati xiisusiyyatindadir. Avropa Birliyi tizvii
olan olkalorin dorinloson borc bohrani: ABS-da baslayan borc bdhrani, Avro
Bolgasindaki yiiksok borc anbarlar1 vo biidco agiglarma bagli problemlor Avropa
Birliyi iqtisadiyyatina bagli narahatliqlarin artmasina sobob olmusdur. Bu monfi
gorliniis, Avroya olan giivonin azalmasina vo avronun dollar garsisinda doyor
itirmosino gotirib ¢ixarmisdir. Avrodan goriilo bilocok bir zoifloma ixrac
kanalindan monfi bir tosir yarada bilor. Avro / dollar arasindaki 10%-lik bir doyar
itkisi, Avropa Birliyi 6lkalorino edilon ixracatin galiri 16% otraflarinda bir itkiya
sobab olmaqdadir. Avropa Birliyinin biitiin tizvlari avro istifads etmir. Bu bolgays
daxil olan tlizv dovlatlords ortaq pul vahidi olan avronun istifado edilmasi va bu
Olkalorda pul siyasatinin Avropa Moarkazi Banki (AMB) vasitagiliyi ilo tok bir
oldon icra olmasi, bohsi kegon Olko iqtisadiyyatlarinin bir-birino méhkom bir
sokildo bagli olmasma vo bir Avro Bolgosi 6lkasindo meydana golon manfi
inkisaflarin digor Avro Bolgasi 6lkalorine do qisa miiddatdo yayilmasina gotirib
¢ixarmaqdadir.  Yunanistan, Irlandiya vo Portugaliyada borc bdhranlar
yaganmigdir; ancaq bu Olkolorin yasadigi bohranlarin  sabablori  bir-birindan
forqlidir. Yunanistan, xarici borc, maliyya qaynaqlarin dogru istifade olunmamasi,
Irlandiyada omlak bazarmda yasanan borc bdhranlart sobob  olmusdur.
Portugaliyada iso Yunanistan vo Irlandiyadaki godor ciddi 6lciilords olmamagla
birlikds uzun miiddot davam etmisdir. Bela ki Portugaliya, 2001-ci ilds Sabitlik va
Boylimo Pakti (IBP) gqaydalarini pozan ilk Avro B6lgasi olmusdur. Qlobal maliyya
bohran1 diinyan1 biiriimokdadir. Artiq 6z iqtisadiyyatlarmi xilas etmok ii¢iin
Beynolxalq Valyuta Fondundan (BVF) irihacmli kreditlor istoyan 6lkalor novbays
diiziiliblor. ABS, AB olkolori vo Rusiya basda olmaqla bir sira iri dovlatlorin
boéhran moangasine diismasindon sonra inkisaf etmokds olan 6lkalarin canini gqorxu
alib. Amerikada yasanan iqtisadi bohran biitlin diinyada agir naticalara sabab olub.
Xisusilo do neftin giymatinin asagi diismosi neftdon asili olan &lkalarin
igtisadiyyatina ciddi zorbo vurub. Azorbaycanin baslica golirlorinin neftdon oldo
olundugunu nazars alaraq 6lkamizin do agir problemlarls iizloso bilacayini demoak

olar. Nozars alsaq ki, hazirda diinya bazarinda neftin qiymotindo kaskin enmalor
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miisahido olunmusdur. Bu da 6z ndvbasinds Azorbaycan iqtisadiyyatina tasirsiz
otismomisdir. Amerikaada bas veran maliys bohrami aslinds qlobal maliyya
bohranidir. Amerika birjalarinda bas veran istonilon doyisiklik diinyanin basqa
birjalarina tosirsiz tiigmiir. Bu giin Nyu-York birjast diinyanin an aparici birjasidir
Vo orda mioyyanlosdirilon  giymatlor basqa  Olkolordo  giymatlorin
miayyanlosdirilmasi ii¢lin baslica olur. Artiq Avropa, Rusiya, Asiya 6lkoalorinds
Kifayat gqodor ciddi narahatgiliq miisahido olunur. Bu dovlstlorin hokumatlori artiq
pul dovriyyassino Kifayat qodor boyiik vosaitlor yonoaldib. Avropa Birliyi
biitovliikdo Avropa bazarina toxminon 100 milyard dollara yaxin vosait, Amerika
toxminon 200 milyard dollar vesait yonaltmisdi. Daha sonra Busun 700 milyard
dollar vasait ayrilmasi ilo bagli toklifi Kongress torafindan tastiq olunmadigr {igiin
yeni vosaitin ayrilmasi ilo bagli Amerikada miizakirolor gedir. 700 milyard dollarin
istonilmasi onu gostarir ki, global maliyys bohrani olduqca ciddidir. Gliman olunur
ki, Amerikada vo digor 6lkalordo miisahido olunan béhran aslinds son 100 ilds
miisahido olunan an ciddi bohrandi. Moahz bunun naticasidir ki, basqa olkaler,
xiisuson do Rusiya son giinlor birjalarinin faaliyyatini dayandirib. Oslindo bu
ondan xobar verir ki, Rusiya hokumati hansi1 addim atacagini bilmir. Faktiki olaraq
gorar gobul edo bilmir. Avropa Birliyinin O6lkalorinds do birjalarin faaliyyati
dayandirilib. Bu onunla baghdir ki, 6lkalor maliyys bohranindan kifayat godor
chtiyatlanirlar. ©On ciddi narahatgiliq ondan ibaratdir ki, maliyys sektorunda bas
veran bohran istehsal sektoruna kego bilor. ©Ogor maliyys sektorundaki bdhran
istehsal sektoruna kegorsa, o zaman bu biitovlilkde diinyada kifayat godor ciddi
bohranin yasanmasina gotirib ¢ixara bilor ki, bu da bitovlikdo diinyada
giymatlorin artmasina, eyni zamanda diinyada artan iqtisadi balansin pozulmasina
sobob ola bilor. Artig bu narahatgiliq oksar Olkalordo hiss olunmaqdadir.
Amerikada sohmloarin giymotinin diismasi ilo yanasi digor 6lkalords do soshmloarin
giymatindo azalmalar miisahido olunur. Artiq bu onu gostorir ki, problem
qloballasir. Eyni zamanda boéhran dorinlosdikca, neftin giymotinin azalmasi vo
qizilin qiymotinin yiliksalmasi miisahido olunur. Iki giin 6nca Kongress 700
milyard dollarliq paketi tastiq etmayandan sonra neftin qiymati taxminan 10 dollar
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azaldi. Giiman olunur ki, maliyya bohrani darinlosarsa, neftin giymati bir gador do
asag1 diisocok. Eyni zamanda qizilin gqiymotinin yiiksalmasi prosesi davam edacak.
Bu onunla baglidir ki, agar maliyys bohrani istehsal sektoruna kegarsa, 0 zaman
nefto tolabat azalacaq. Oslinda bu giin neftin qiymotinin diigmasi birbasa nefto olan
tolobatin azalmasi ilo baghidir. Clinki maliyys sektorunda bas veron bohrandan
qaygilanan istehsal sektoru nefto olan tolabatini azaldir. Qizila talobatin artmasi
onunla baglidir ki, maliyys bohran1 dollarin vo basga valyutalarinin kursunun da
asagl diismasino gotirib ¢ixartb. Gliman olunur ki, agor Amerika yenidon pul
dovriyyasine boyiik hocmdos vasait ayirsa, o zaman dollarin qiymatinin diismo
prosesi baglanacaq. Mohz bundan sigortalanmaqdan 6trii artiq bir sira sirkatlor va
dovlatlor 6z ehtiyatlarinin dollar deyil, qizil soklinds saxlamaga iistiinliik verirlar.
Cinki qizilin pulla ifadasi biitiin hallarda ziyanlardan sigortalanmaq tigiin daha
yaxs1 variant hesab olunur. Ona goro do bu giin artiq miisahido olunan proses
ondan ibaratdir ki, diinya bazarinda dollarin kursu azalir. Buna uygun olaraq neftin
giymoti do asagi diisiir. Neftin qiymotinin azalmasi da birbasa bohranla baglidir.
Ciinki maliyys sektorunda bas veran bohranin artiq istehasal sektoruna ke¢maok
chtimali var. Bir s6zlo beynolxalg maliyys bohranit bizo onu gostordi ki, ixrac
istigamatli inkisaf plani1 6ziiilo birge boyiik risklor meydana gatirdi. 2008-ci ilin
sonu va 2009-cu ilin avvallorinds Asiryanin IEOO-nin illik 40%-lik ixrac1 vardi.
Bundan basqa iqtisadi artim tempi asagi endi, homginin bazi 6lkalords do igtisadi
arttm monfiyo diisdii. Masalon, Tayvanin Umumi Daxili Mohsulu 8%, Tailandin
4.3%-i, Singapurun 3.7%-i, Koreya Respublikasinin 3.4%-i asagi endi. Belaliklo,
yekun naticaya galmok olar ki, geyd edilon 6lkalords igtisadiyyata neqgativ tosiri
yalniz xarici maliyalosmo ilo bagli deyil, hamg¢inin beynalxalq ticarst hacminin
azalmag ilo bagh idi. Inkisaf Etmokdo Olan Olkalor ii¢iin onu da vurgulamagq
lazimdir ki, xarici kapital ilo maliyalosdirmo boyiik risqdir. Xarici kapital ilo
maliyalogon bozi oGlkalor iqtisadi bohran miiddstinds xarici kapitalin 6lkodon
¢ixmasi dayandi. Latin Amerikas1 kimi Inkisaf Etmokdo Olan Olkalorin xarici
maliyalagdirma naticasinde meydana goalon agigi ortbasdir etdi, amma Sargi Vo

Moarlazi Avropa kimi Olkalor todiyys balansinda boyiik defisit gordiilor. Bu
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Cadval 1
. , ) Inkisaf Etmokda Olan | Kegid Iqtisadiyyath
Gostaricilar Inkisaf Etmis Olkalor .
Olkalar olkalar
UDM-nin dinamikasi
o 5 2 -10
(il arzinda artimi, %)
Parakands amtaa
dovriyyasi (il arzinda -5 5 -10
artimi, %)
Inflyasiya (il arzindos . .
e Defilyasiya 2 10
artimi, %)
Issizlik, % 10 5 8
Fond bazarinin asagi
_ i 2.5 4 5
enmasi (max, dafa)
Canlanma va inkisaf 2010-CU |I|n “ 2009-CU |I|n “ .
_ - - 2011-2012-ci illor
marhalasi yaris1-2011-ci il yaris1-2010-ci il

Manba: Beynalxalq Valyuta Fondunun malumatlar

Bu cadvaldon do gordiiylimiiz kimi iqtisadi béhran Miistoqil Dévlatlor Birliyi,
Sorgi Avropa vo Baltikyan1 olkalora ¢ox tosir etmisdir. (Cadval 1) Olbatts ki,
maliyya-igtisadi bohraninin burada miixtalif dovlotlora tasiri forqli formadadir.
Istehsalin asag1 enmasi Ukrayna vo Litvada meydana goaldi. Umumi Daxili Mahsul
15-20% miqdarinda asag1 diisdii ki, bu zaman da Qazaxistanda Umumi Daxili
Mohsul sadoco 2% miqdarinda asagi enmigdir. Transformasiya 6lkolori sayilan
Ukrayna vo Rusiyada yiiksok infilyasiya geyds alinmisdi, real golirlor vo amtas
dovriyyasinds miixtalif boyiik ixtisarlar da bas vermisdir. Bununla bagli olaraq,
igsizliyo goldikdo isa, cadvoldon do gorditylimiiz kimi kecid iqtisadiyyati olan
olkalorda daha az olmusdur. (Qrafik 1) Amma, qeyd olunan gostarici Inkisaf Etmis
Olkalords nishaton daha yiiksok idi. Bu da 6z névbasindo bdhran zamani hamin
Olkalorin igsizliyin asagi salinmasi {iglin aparmis olduglari siyasat ilo olagalidir.
Xarici kapitalin ¢oxlugunun béhrana tosiri Inkisaf Etmokdo Olan Olkoalordo daha
nozoara garpan dorocado hiss olunur. Bohranin baslamasi ilo 6lkalordon diger
olkalara xarici kapital axiinin baglamasi bas verdi. Masalon, Simal qonsumuz olan
Rusiyanin fond bazarinda 5 dofoyadok geriloma miisayiat olundu, halbuki, maliyys
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bohranindan onco Rusiyanin fond bazar1 diinya siralamasinda 8-ci yerdo
(orarlasmisd1 vo 1.5 trilyon dollar toskil edilirdi. Inkisaf Etmokda Olan Olkalordo
iso iqgtisadi inkisaf digarlorino nozoron daha da yiiksok idi. Iqgtisadi gdstoricilor
bunu siibut edir. Bohranin ilk dalgasinin gostordiyi tosir qeyd etdiyimiz 6lkolords
asagl olmusdur. Gostordiyim qgrafikdon do aydin olur ki, bohranin birinci
dalgasinda issizlik doracesi IEO-do IEOO-loro nishoton daha a yiiksok geyds
almmsdir. IEOO-do issizlik gostaricisi 6z sabitliyini saxlamis, hotta geyd eds

bilorik ki, bir sira 0Olkalordo azalma geydo alimmusdir. (Qrafik 1)
Qrafik 1
Issizlik, %
12
10
8
6
4
2
0
ABS Avrozona Yaponiya Cin Ukrayna Rusiya Qazaxistan
W 2007 4,7 7,5 3,9 4 6,9 6,1 7,3
m 2008 5,8 7,5 4 4 6,9 6,4 6,6
m 2009 9,8 9,7 5,3 4,3 9,9 7,6 6,4

Moanba. Sberbankin Makroigtisadi Tadqigatlar Markazinin malumatiar: asasinda tortib olunub
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II FOSIL: IQTISADI QLOBALLASMA PROSESINDO BEYNOLXALQ
MALIYYO BAZARI VO BEYNOLXALQ MALIYYO-KREDIT
TOSKILATLARININ AZORBAYCANDA FOALIYYOTI.

IL.1. iqtisadi qloballasma prosesi vo ona qosulma imkanlari.

“Qloballasma” son 20 il miiddstinds intellektual miizakiro meydaninda
vacibliyina gora on baglica mévzulardan biridir. Bu mévzu nazart model hagqinda
miizakiralor deyildir. O homginin sivilizasiya prossesinin arasdirilmasina, analizina
cohdlordir. Bu prosses obyektiv xarakter dasiyir. Sovet Sosialist Respublikalari
Ittifaqr logv edildikdan sonra Azorbaycan bu layihays, globallasmanin obyektlari
corgosine qosulmusdur. Umumilikdo tarix boyu bu fikri alomo toblig etmok
cohdlari olub. Vahid hagigati biitiin alomo toblig etmok tokobbiirii ilo bir nego
imperyalarin, dini ekspansyalarin vo siyasi rejimlorin ortaya ¢ixmasi buna bir
siibutdur. Cagdas monada globallagsma s6ziiniin monasini agiqlayan prosses yeni
bas vermis hadiso sayila bilmoz. Amma, tokco Sovet Sosialist Respublikalar
Ittifagq vo Sovet Sosialist Respublikalar1 ittifagininn qurdugu olkelor sistemi
dagildigdan sonra ikinci minilliyin yekununda real globallasmanin miimkiinliiyiinii
deyo bilarik.

Inkisaf edon diinyanin miiasir morholosinds on vacib olan meyl xiisusilo
ohato dairosi getdikco artan, genisloyan qloballasmadir. Qloballasma prossesi
demok olar ki, ¢ox zaman nikbinlik dogurmur. Bu garisiq va birmonali
giymatlondirilmoyan bir isin perspetkivlari bizlori har zaman diisiindiiriir.
Qloballasma dovlatin  doyismoaz inkisafinin, idaro etmo sisteminin yeiirino
yetirilmasina, miinasibatlords segiciliyin ortadan qaldirilmasina, shalinin rifahinin,
yagam torzinin qalxmasma komok olmalidir. Tobii ki, beynolxalq hiiquqi
prinsiplor, qarsiliglt giivon vo etimatla yanasi, boasori doyarlora sadigliklo barabar
hom da 6lkenin 6ziinomoxsus milli yonloarinin do nazors alinmasi bu isin miioyyon
edici yonlori olmalidir. Umumiyyatlo globallasma anlayisina bir sira miixtalif,
homginin olduqca forqli yanagsmalar movcuddur. Qloballagsma anlayisina monfi

(negativ) yanasan bir sira alimlar hesab edirlor ki, gqloballasma milli madaniyyati
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do siradan ¢ixarir, dovlotin miistaqil olmasini gabul etmir, har kass tanis olmayan
istehsal standartlari1 zorla olsa da yerino Yyetirir vo s. Basqa bolim iso
qloballasmani O6lko sivilizasiyalarin c¢arpismast vo hamin sivilizasiyalarin
miiharibasi olarag gebul edirlor. Onlar belo fikirlogirlor ki, globallagsmaya qarsi
olan miinasibot biitiin diinyan1 iki ayr1 fikir tizoerindo diisiinmoyo vadar edir:
“Antiglobalist” vo “qlobalist”. Biitiin bunlara baxmayaraq, qloballagsma diinyada
bas veron siyasi prosseslora, homginin beynoalxalq miinasibatlora vo o citimlodan
monaviyyata tosir edir. Umumiyyotlo globallasma anlayis1 dovlot giivvalori
torofdon deyil biitovliikdo bazarla miioyan olunan bir prossesdir. Qloballasma:
giymatlari, mahsulu, sshiyyanin saviyyasini vo bununla yanasi onun keyfiyyat
dorocasini  diinya saviyssindo  borabarlosdirilmo  tendensiyasi  demokdir.
“Qloballagma hal-hazirda yalniz diinyada olan iqtisadi prosseslori doyismoklo
galmir, hamginin bu iqgtisadi proseslorin strukturu da doyisir. Basoriyyato tosirlor
edilir, regionlararasi prosseslor bas verir ki, bunlar da 6zohato dairasine gors
qarsiligh asili olma miinasibatini meydana c¢ixarir. Diinya iqtisadiyyati yalniz
qarsiligh asililiq vaziyyatina diismoklo bitmir, homginin o praktik olaraq, vahido
integrasiya olunur. Har bir texnaloji gevirilis yalniz comiyyats aid deyil, bununla
yanasi insanlarin 6z fordi hoyat torzlorinds dorin doyisikliklora gotlrib ¢ixardir.
Comiyyatin informasiya ilo alagadar olan miiasir texnaloji ¢evirilisin xiisusiyyatlori
ondan ibaratdir ki, 0, bosori bir-birilo qarsiligh tosirin globallagsmas1 vo
universallagdirilmasi {igiin yeni-yeni soartlor meydana gatirir. Mikroelektroriika,
kompyuterlosmanin hartarafli inkisafi, kiitlavi informasiya vo komunnikasiyanin
inkisaf olunmasi, amak bolgiisii vo bununla barabor ixtisaslasmanin daha da vacib
xarakter almasi sayasindo bosoriyat bir tok sosial vo madani biitovlilyi otrafinda bir
araya golir. Bu formada birliyin mévcud olmasi biitdvliikde basariyysts, hamginin
ayri-ayri fardlora 6z taloblorini, istoklarini gatdirir. Qloballagsma ¢agdas diinyanin
hom siyasi, ham igtisadi, ham madani, elmi, ham da texnoloji sahalarinds ds yeni
keyfiyat dayisiklari ilo sartlonan, oldugca miirokkab proseslorin differensiasiya va
inteqrasiyalasmasinda 6z oksini tapir. Qlobal madaniyysts dogru diinyanin inkisafi

{imumibasori monafo xiisusiyyatlorini {izo ¢ixardir. Umumiyyatlo globallagsma,
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diinya inkisafinin mantiqi bir naticasidir ki, ¢agdas dovriimiizii ohato edon adston
bir inteqrasiya epoxasidir. Hal-hazirda diinyanin qloballasma ilo ddvralonon
inkisafi onun bir daha imperiyalasmasi istigamotindo deyil, sivilizasiyalasmasi
istigamotindo etdiyi horokati daha da mantiqi hesab edir, mantigli sayir. O, bir ne¢a
sivilizasiyalarin tomas enerjisindon meydana ¢ixir. Omtaalorin forgli 6lkalor vo
igtisadiyyatin miiayyan bolmolori arasinda olan dovrii; xidmatlorin miixtalif 6lkalor
Vo iqtisadiyyatin miioyyon bolmalori arasinda olan hoarokati; maliyys kapitallarinin
miixtolif Olkolor arasinda olan horokati; insanlarin Olkolor arasinda yerlorini
doyismasi; intellektual moahsullarin, idealarin tadqigat-tadris morkozlorinin arasinda
olan horakati globallagsma prossesinin inkisaf etmasine tosir etmoktadir. Bu prosses
megacamiyatin, megamodoaniyyatin formalasmasini haoyata kecirmokdir. Iqtisadi
inteqrasiya fordi olagolor, internetdon istifado edonlor, serverlorin miqdar1 va
6lkanin beynolxalq siyasatds olan istiraki, para.metirlorina baslicaon, qloballasmis
6lka kimi, ilk 5 yeri Irlandiya, Isveg, Isvecra, Singapur va Hollandiya tutmaqdadir.
Qloballagsma holo ki 60-dan yuxari olkoni ohato eden inteqrasiya qruplarini:
Avropa lttifaqi, Simali Amerika Azad Ticarot Zonasi, Asiya-Sakit Okean Iqtisadi
Omokdaslhq Toskilat;, Conubi-Sarqi Asiya Olkalori Assosasiyasi, Conubi Amerika
Umumi Bazarim ohata edir. Qeyd etdiklorimiz diinya ticaratinin 3/4-nii ohato edir.

Qloballagsma hal-hazirda biitiin diinyan1 6z ovcuna almis qaliz bir prosses
Kimi giymotlondirilir. Kapitalist sisteminin miiasir tarixi marhalasini izah edon
qloballasma, diisiiniildiiyii kimi he¢ do, bir formali prosses deyildir. Iqtisadi
qloballasmanin 6n siraya ¢ixmasi ilo barabor, kapitalist sistemini hartorofli
ohataloyan globallasma 3 istigamatdsa bir-birini tamamlayaraq genislonmokdadir.
Bunlara igtisadi, siyasi vo madani sahoalori deys bilarik. Bu sahalor do 6z adlarma
uygun olaraq, qloballasmanin bir-birilo bagl olan 3 baslica formasini togkil edir.
Amma, soziin oSl monasinda iqtisadi qlobalasma hazirda baslica forma olaraq qalir.

Qloballagmanin 6ziindo com etdiyi ideoloji mahiyyat, baslicasn iqtisadi
qloballasman1 daha &n siraya ¢okir. Iqtisadi qlobanagsma milli iqtisadi sistemlorin
tok bir igtisadi sistem olaraq birlosmasi, bunlarin bir-birina garsiliqh asili vaziyyata

golmasi vo bununla da Olkalor arasinda olan biitiin igtisadi miinasibatlorin
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liberallsmasdir. Belo diisiinco vardir ki, milli dovlatlor arasinda hor név maliyyo,
igtisadi vo inforrmasiya sarhodlori gotiiriilmali, sorbast ticarot, sorbast rogabat,
maksimum sarbastlik {i¢iin sorait yaradilmalidir.

Qloballagsmanin gergok mahiyyoti elo bundan ibaratdir. O, iqtisadi
inteqrasiya ideyalarinin orsoyo golmasinin miiasir vo daha da yaxsilasdirilmis
formasini  miloyyonlosdirir. Amma hotda IE dovletlorin  6ziindo  belo
qloballagsmadan ehtiyatlananlarin, qeyd edilon ideyanin millstlorin 6zlarino moxsus
tarixi bir ugurlarini, milli-monavi dayarlorini mohv olacagimi diisiinonlarin
olmasina baxmayaraq, qloballasmanin baslica lstiinliiklorindan biri do mahz el
bundan ibarotdir ki, o diinyovi inteqrasiyant hor bir Xalqin milli maraqlar
kontekstinds tosovviir etmoys imkan verir. Qloballasma prosesinin baslica formasi
olan iqtisadi globallasmanin monbayini 6lkalorin bir-birilari ilo qarsiligh iqtisadi
inteqrasiyas1 toskil edir. Iqtisadi inteqrasiya dovlotlorin tosarriifat vo siyasi
cohatdan ela birlosmasidir ki, bu birlosimds milli tesarrufatlar arasinda olan amak
bolgiisii ayri-ayr1 soviyalords hoyata kegirilir. Qeyd edilon formada olan iqtisadi
omokdaslig, ayri-ayri Olkoalor arasinda miistoqillik vo  barabarlik prinsipi ilo
Ozlorinin daxili iglarina garismadan, bu 6lkalarin bir-birilari ilo garsiligli somara
prinsipi altinda elmi-texniki miinasibatlorin birlikdo razilasdirilaraq hoyata
kegirilmasindan ibaratdir. Beynolxalg iqgtisadi integrasiya amtoo vo xidmatlarin
sarbast horokati, kapital vo is¢i qiivvasinin beynoalxalq harokati, birge igtisadi,
maliyya, elmi va texniki, sosial, xarici vo harbi siyasatin birgs raziligi ilo hoyata
kegirilmosna baslicalanir. Umumiyyatlo diinya 6lkolori bu yollarla 6z istehsal
giiclorinin vo samaraliliyinin artirtlmasina nail olur vo bunun mantigi naticasi kimi
do shalinin rifahinin yiiksalmasina cohd edirlor.

Qloballasmani iqtisadi aspektdan izladikds, siyasoton forgli olarag, sade
insanlara goro daha agiq gorsonon halari sadalamaq olar. Sade insanlar {iciin
qloballasma — "Coca-Cola", "Adidas", "Nokia", "Panasonic", "Mercedes" va S. bu
kKimi olan ticarot nisanlaridir. Dogurdan da, inforrmasiya-kommunikasiya
texnologiyalarinin son onilliklor miiddatinds siiratli arttimi global ticarat nisanlarina

sahib olan TranMilli Sirkatlorin foaliyyatini xeyli siiratlondirib. Artiq, okeanin o
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torofindo aylosib Avropadiki, Afrikadaki, Asiyadaki, Avstraliyadaki bazarlara ¢ox
asanliqla daxil olub orada 6z mohsulunuzu satmaq imkani yaranib. Yerli bazarin vo
mistori ugrunda uzun zamandir gedon miibarizo hazirki dovrds beynalxalq
soviyyodo davam etdirilir. Biitiin bu qgeyd edilonlor globallasmanin on baslica
formalaridir. Qloballagsmis iqtisadiyyatin mahiyat etibarilo forqi yalniz ondadir ki,
on ¢agdas texnologiyaya yol asanlasib.

Igtisadi qloballasmanm 2 baslica kompanenti var: Bunlardan birincisi
“qlobal bazarin yaranmas1”, digari iso “istehsalin qloballagsmasi”-dir. Qlobal bazar
anlayig1 tarixon birbirindon ayr1 yerlogson milli bazarlarin birgs oldugu nshang
cotirdir. Qeyd edilon ticarst nisanlarinin diinyada 1stehlak mohsullar1 kimi gobul
edilmasi global bazarin on baslica niimunosidir. Ayri-ayrt milli zévqlor vo
secimlor, globallasmaya boyiikk mane kimi goriinsolor do, artig, globallagsma
diinyada xiisusi yegana z6vq, dob Vo se¢cimi meydana gotirmisdir. Xiilaso olaraq,
qlobal bazarin baslica vo diggst calb eloyan xiisusiyyatlorindon biri do budur ki,
onlar daxili bazarda birbirilorino gars1 roqib olan TransMilli Sirketlor artiq demok
olar ki, diinya bazar1 ugrunda ragabat aparir, hatta oksino, yerli bazara da daxil olan
xarici ragiblorina gars1 da miibarizs aparirlar.

Istehsalin globalasmas1 xorclor vo keyfiyyot avantajlarindan yararlanmagq
liclin miasisisalorin mohsullarini ayri-ayr1 dlkalords istehsal etmasidir. Basqa sozlo
desak, pargalar ayri-ayr1 6lkalordon golon vahid bir mohsulun yaranmasidir. Misal
olaraq, "Boeing" sirkatinin son istehsal etdiyi hava gomilorindan birisi
olan “Boeing- 7777 132.500 baslica komponentdon toskil olunmusdur. Bu
komponentlar do diinyanin miixtalif 6lkalorina maxsus olan 543 tochizatg1 torafdon
tomin edilmisdir. Bu da artiq global istehsal torunun olmasinin oayani stibutudur.
Buna goro do diinyada TransMilli sirkatlor torofindon istehsal olan mohsullar
konkret olaraq, amerikani mali, almann mali, yapon mali olaraq deyil, diinya mali
olaraq xarakterizo etmok daha diizgiin olar. Ona gora Ki, natica etibari ilo mohsulun
tam basa catmasi bir 6lko torofindon deyil, bir nego 6lko torafindon orsoys galir.

Igtisadi qloballasma kapital horokatini siiratlondiran vo yeni idealarin

totbigin tomin edon yegana qlobal maliyya vo informatsiya mokaninin



34

formalagmasi vo inkisafi prossesidir. Diinyaca moashur alim Manuel Kastel global
igtisadiyyat1 butun planet miqyasinda real zaman rejimindo islomok gabiliysti olan
yegano iqgtisadi sistem olaraq doyarlondirmisdir. Alima goro iqtisadiyyatinin
qloballagsma anlayist diinya tosarriiffatinin inteqrasiya olunmasi monasindan daha
da genisdir.

Iqtisadi globallasmanin on osas horokatverici qiivvasi ise yuxarida da qeyd
edilon, dovlot sorhadlorilo hesablasmadan 6z istehsalin hazirlamaq iiclin hara
faydalidirsa oraya da kapitalin1 qoyan TransMilli Sirkotlor togkil edir. Bu zaman
TransMilli Sirkatlorin negativ tesirlorinin qarsisin almaq ticiin beynalxalq saviyads
todbirlorin kegirilmosi 6n plana cixir. Bu barado molumati Portuqaliyanin bir
zamanlar bas naziri vozifasinds olmus Antonio Qutyeresin fikirlori ilo razilasmaq
olar. Antonio Qutyeres hesab edir ki, TransMilliSirkatlorin egaizmins qars1 giiclii
olan bloklarin iradasini vo bununla yanasi diinya soviyyasinds olagslondirilmis
somoarali siyasati qoymaq miimkiindiir vo o, bununla bagli ugurlu musallar ¢okir:
"Heg bir kicik vo hoatta boylik olan bir dovlat TransMilli Sirkatlor kimi nahanglora
qarst yalmiz miiqavimat gostora bilmoz, AB vo Simali Amerika dovlstlorin
birlogdiron NAFTA iso bunu bacarir". Diizdiir, TransMilli Sirkatlor globallasan
diinyanin on baslica oyungularidir. Lakin, homin prosseslorde miithim olan rolu
tokco onlar deyil, onlarla yanasi milli dovlatlor, hotta, miixtalif dovlotlorarasi
institutlar, UTT, Diinya Banki, BVF, Beynolxalg Yenidonqurma va inkisaf Banki,
eloco do QHT-lar, regional vo milli taskilatlar, votondas comiyatinin birliklari vo
xiisusan da KiV oynayir.” Faktlar da onu gostardi ki, igtisadi qloballasma prosesi
siyast qloballasma prossesindon daha da stirotlo gedir. Hogiget odur Ki,
qloballasma diinyan1 yegana bir igtisadi mokan olaraq nazards saxlayir, lakin, onun
asas mahiyati yalniz iqtisadi biitovlesmo ilo yekunlasmir. Bununla yanasi
qloballasma hom do horbi va siyasi, sosial vo madani, elmi-texniki biitovlegsmoni
sortlondiron faktora cevrilmisdir. Buna gora do, demok olar ki, globallasmanin
novbati moarhalasinds 6n plana siyasi qloballagsma ¢ixacaqdir. Hom 1qtisadi, ham do
siyasi qloballasma manavi ve moadani dayarlorin da ciiddi tasiro moruz galmasna

sobab olacaq. Qloballagsma sadaca biitlin forgliliyi imumi golocayin formalagmasi
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sahasindo genismiqyasli soaylorimizin noticosinde tam, hortoroflli vo odalatli
xaraktera malik olar.

Iqtisadi globallasmanin Azorbaycan iqtisadiyyatina tosir istiqamotlori - Tam
formalagsacagr miiddoti holo do molum olmayan globallasma soraitinds iqtisadi
qloballasmanin Azarbaycanin sosial-igtisadi hoayatina pozitib vo negativ tasirlorini
neco giymatlondirmok olar? Suala bir monali cavab vermok ¢otin olsa da va
igtisadi qloballagma prosesinin pozitiv (miisbot) noticolori kimi agagidakilari
gostarmoak olar:

1. Miiasir dovrde Azaorbaycanin miistoqil olaraq 6z potensial imkanlarindan
somarali istifado etmok iqgtidainda deyildir vo onun Xxarici amildon istifadoys
ehtiyaci vardir. Belo oldugu soraitds iqtisadi globallagsmada, beynoalxalq igtisadi
inteqrasiya  proseslorindo  istirak  etmok  Azorbaycanin 6z  iqtisadi
potensialindan daha da somorali formada istifads etmoklorina imkan yaradir va bu
imkandan istifads etmak lazimdhr.

2.1qtisadi globallasma prossesindo aktiv istirak etmok {i¢lin osason
beynalxalg amak bolgusu sisteminde, miimkiin olan miioyyan sahalar {izra, daha da
mohkom vo uzunmiiddatli yerloro malik olmaq lazimdir. Azarbaycan hazirki
zamanda Oziiniin enerji iqtisadiyatt vo bununla yanasi tobii cografi movqeyi
homginin nogliyyat sistemi vasitasilo beynalxalq amok bolgiisii sistemino daxil
olub iqtisadi globalagma sistemindo Somorali foaliyyat gostora bilor vo bu sahodo
onun imkanlar1 oldugca boyiikdiir.

3. Iqtisadi qloballasmada istirak etmoklo Azorbaycan xarici kapitalin, yeni
texnologiyanin vo miitorogi  idareetmonin iisul vo vasitolorinnin  6lkanin
igtisadiyatina gatirilmosina vo onun tatbigina nail olur, bununla da milli kapitala
Vo bagqga istehsal amillino gonast etmo imkanini gazanir.Qanast olunmus istehsal
amillorini iso xarici kapitalin istirak etmoadiyi sahalors yonaltmok {igiin imkan oldo
etmis olur. Bununla da xarici vo daxili imkanlardan qarsiligh olagado istifads
etmoklo respublikanin  sosial-igtisadi  inkisafina  sorait yaranmis olur.

4. Azorbaycanin tobii sorvatlorinin xarici kapitalinin istiraki ilo borabor

istifado edilmasi (hasil edilmos) vo digor xarici bazarlara dasinmasi va bu
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saholordon golir gotiiriilmasine imkan yaradir vo oldo olunmus galir hesablama
Olkonin ehtiyyat fondlarinin yaradilmasi vo homin fondlar hesabina sosial-igtisad
chtiyaclarin 6donilmosi miimkiin olur. Bunu respublikada “neft fondu”nun
yaradilmasi vo istifadasi bir daha tosfiq edir.

Umumiyyoatlo qloballasma Respublikamizin qarsisinda da gox genis
imkanlar acir. Masalon 1994-cii ildo imzalanmis “Osrin miigavilosi”, “Baki -
Thilisi - Ceyhan", "Baki - Thilisi- Orzurum" qaz komorlorinin hoyata ke¢masi,
"Bak1 - Thilisi - Qars" domur yolu xatti, TAP, TANAP Kimi moshur layihalorin
reallagmasi istigamotinds atilmis ugurlu addimlar, qodim tarixi Ipak yolunun barpa
olunmasinda 6lkomizin istiraki, hom¢inin Azarbaycanin diinya iqtisadi mekanina
inteqrasiya olunmasinin real hoyat hadisasi olaraq tozahiir etmasinin oyani
gostaricilarina ¢evrilmisdir. TransAnadolu boru Xatti vo Trans Adriatik boru xatti
enerji lahiyalori istehsal edon 6lkialor torafindon toklif edilon enerji layihaloridir.
TANAP. layihosi “Sahdoniz” yatagindan ¢ixarilan qazin Tirkiyanin gorb
sorhodlorina godor vo bununla yanasi TAP. iso Yunanistandan baglayaraq
Albaniyadan vo Italiyanin conub istigamatina kimi noql olunmasini tamin edon
layihadir. Bunun da vacibliyi az deyil ki, imumiyyatlo globallasma comiyyatlorin
vo ayriliqda fardlorin garsisinda dayanan baslica magsadi vo vozifalori miioyyan
edir. Homin mogsadlora ¢atmaq iiglin iso Comiyyat biitiin movcud olan daxili
chtiyyatlarin1 soforbor etmolidir. Vo bunun naticasinde do hor bir vatondas
anlamalidir ki, dovlatin reallasdirdigi islahatlarin  yekun naticasi yiiksok
pesokarligla yerina yetirmoayo hazir olmasindan, homginin bir votondas kimi 6z

movqeyini bildirmasindan asilidir.
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11.2. Beynalxalg maliyys bazarmin yaranmasi va inkisafi.

Maliyyo  bazari, maliyyo Vvosaitlorinin  horokati togkilinin  xtisusi
formasi olmaqla, maliyys miinasibatlori ¢or¢ivasindon alqi-satqi miinasibatlorinin
toplumudur. Xiisusi olaraq, maliyyos bazarinin meydana golmasi obyektiv xarakter
dasiyir. Maliyyo bazari, dovlatin, habele forgli toskilati-hiiquqi formaya sahib olan
miiassisalorin foaliyyati ilo olagodar olaraq inkisaf edir. Maliyys bazar1 elo bir
bazar formasidir ki, burda omtoslor kimi maliys resurslar1 da ¢ixis edir. Daha
dogrusu, bu bazarda maliys resurslarinin alqi-satqist bas verir. Maliyyo bazarinin
yaranmasinin  zorurililiyininon  baslica  xiisusiyyatlorindon  biri  maliyys
chtiyyatlarinin  geyriborabor boliisdiiriilmoasidir. Maliyys bazarmin mahiyyati
varolu onun hoyata kecirdiyi funksiyalarla miiayyan olunur. Bu funksiyalar
asagidakilardir:

1) Pul wvosaitlorinin  bir kreditordan borc alana harokatin  tomin etmok;
2) Bazarda alic1 va saticinin birbaga gorlismasinds satisa ¢ixarilan aktivlerin hagiqi
bazar qrymoatlori miioyon edilir;

3) Maliyya bazar1 investorlara pullairmm on faydali  yerlora yerlogdirmok
liclin moakan va sorait yaradir;

4) Maliyys bazarinin baglica funksiyalarindan homg¢inin biri do maliys
chtiyatlarmin kogiiriilma xarclorinin minimuma endirilmoasindan ibaratdir. Vosait
monblorin  oldugu  yero géro  maliyo bazarlarn 2  qrupa  boliiniir:
a) Daxili (milli) maliyys bazart;

b) Dunya maliyys bazari.

Daxili maliyys bazari- bu bazarin resurslart daxili monboslora baslicalanir. Diinya
maliyys bazarlar1 — onlar resurslarin miixtalif rezidentlorin vosaitlori hesabina
amoalo galir.

Diinya maliyya bazar1 - diinya bazarinda ssuda kapitalinin bir hissasidir, miixtalif
6lkalardan olan kreditorlarin va borc alanlarinin kapitala olan talobatinin va toklifin
mocmusudur. Diinya maliyys bazarinin seqmentlorindon biri maliyys bazari vo ya
qiymotli kagizlar bazart hesab olunur. Diinya maliyys bazar1 XIX asrin sonuna

kapital ixracinin (miqrasiyasinin) baslangiciyla inkisaf etmoys bagladi. Diinya
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maliyya  bazarmin  funksiyalarina  asagidaki  xdsusiyyatlor  aiddir:
1. Miistoqil pul vosaitlorinin bir yero com olmasi vo onlarin ayri-ayri1 sahalar,
Olkalor vo regionlar arasinda imumdiinya miqyasda yenidon paylasdirilmasi;
2. Istehsalin inkisaf siirotinin va effektivliyinin artirilmasi. Diinya maliyys bazari
ilkin vo ikinci daracali bazar novlerina boliiniir. Onlar bir birilari ilo six baglidirlar,
¢iinki ilkin bazar ikinci doracali bazar1 qiymotli kagizlarla tomin edir. Ilkin bazar
kreditorlar vo borc alanlar (investorlar vo resipiyentlor) arasinda kapitalin yenidon
paylasdirilmasma xidmot edir. Ikinci dorocoli bazarda yalmiz kontragentlor
doyisirlar, daha dogrusu:

* borc oOhdoliklort olan sahiblarinin doyismesi bas verir; ilkin borc alanlarin
resurslarinin hacmi doyismir.

* kinci doracali bazaar borc dhdoliklorinin yenidon satilma mexanizmini yaradir,
Vo bu biitovliikdo bazarin likvidliyinin artmasina gotirib ¢ixarir. Belaliklo, kreditor-
investorlarin ona etibari artir. Bu yolla biitiin bazarda ssuda kapitallarinin fasilasiz
foaliyyati tomin edilir. Diinya maliyyo bazarinin strukturu diinya maliyyo bazari
cargivasinds asagidakilar ayird olunur:

* milli maliyys bazart;

* beynolxalg maliyys bazari

Bu bolgii baslicainda maliyya-kredit milli sistemlarin tonzimlonmasi va nozarati
altinda olur. Milli maliyys bazari dedikdo asagidakilar nozords tutulur (baglica
meyar - yerli ganunvericiliys tabegilikdir):

1. milli ganunvericiliya tabe olan, 6z 06lkasinin orazisinds milli valyutada
rezidentlorin apardigi ssuda-kredit omaliyyatlarin macmusudur (mosalon, milli
mMozzanada bankdan alinan kredit) ;

2. rezidentlor torofindon borcun xarici valyutada alinmasi;

3. milli ganunvericilik sistemi ¢or¢ivasinda qeyri-rezidentlor torafindon borcun
milli vo ya xarici valyutada alinmasi. Hor ii¢ bonddo bank-rezidentin istiraki ilo
aparilan omoliyyatlar haqqinda bohs edilir. Diinya maliyys bazar1 vahid bazar
formasinda mévcud deyil, bu yalniz bir-birilo six alagads olan milli bazarlarin

moacmusudur. Beynolxalq maliyys bazar1 dedikdos, 6z monsayindon konar olan
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6lkoalorin valyutalarinda ssuda-borc omaliyyatlariin aparilmasi anlasilir. Belaliklo,
homin omaliyyatlar bu 6lkolorin birbasa dovlot tonzimlonmasine moruz galmurlar.
Kecan yiizilliyin doxsaninci illarinds miistaqilliyin aldo edilmasiylo, igtisadiyyatin
Vo camiyyatin demokratik olmasi ilo olagodar Azarbaycanda daxili maliyys
bazarmin dirgalis prosesi baglandi. Qisa miiddat arzinds gobul edilmis normativ-
hiiquqi aktlar vo normativ sonadlor sayasindo bolgii vo kapitalin yenidon
paylasdirilmasi tizro Xidmotlorin gostorilmosinin miiasir mexanizmi yaradilmigdir —
maliyys bazar1 yaradilmig, onun baslica istirak¢is1 maliyys — kredit institutlaridir
(satici-emitentlor, alici-investorlar, vasitagilor — provayderlor).

Maliyys bazar1 — omanot toplayanlarin toplamis olduglari vosaitlorinin

birbasa olaraq borc gotiironlora togdim etmasino imkan yaradan maliys
institutlaridirlar.  Maliyye  bazarimmin  yaranmasit  vacibliyinin  on  baslica
xtisusiyyatlorindon biri maliyys ehtiyyatlarinin borabar boliisdiiriilmamosidir.
Cilinki, bolgii zaman1 miiassalarin bir hissasinde maliya ehtiyyatlarinin goxlugu,
digor hissasinda isa maliyys ehtiyyatlarinin ¢atismazlig1 6ziinii agiq sokilda biruzs
verir. Bu zaman isa maliyys ehtiyatlariniri har hansi bir miiassisadon basga birisina
dogru harakatin tomin olunmasinin vacib formasi olaraq maliyys bazari ¢ixis edir.
Maliyya  bazar1  vosaitlorin  sahiblorinden  ehtiyact1  olanlara  dogru
istigamatlondirilmasinds vasitagi rolunu oynayir. Cagdas soraitdo maliyys bazari
bir nego funksiyani yerino yetirir.
- Pulun kreditordan borclarina, bir sézlo desak pula ehtiyaci olan insanlara dogru
horakoat etmasi; tacriibada 6ziinii miivaqati Sarbest pul vasaitnin va bununla yanasi
giymatli kagizlarin alqi vo satqisi, maliys ehtiyyatlarinin bolgiisiilo olagodar olaraq,
iqtisadi miinasibatlori geyd edir. Hal-hazirki zamanda diinya saviyyasinda maliyys
vasaitlorinin oldugca boyiik bir hissasi maliyye bazarlar1 vasitasi ilo boliisdiirliir;
- Alict ilo saticinin bazardan birbasa gorlisii zamani hoyata kegirilom satisa
¢ixarilan aktivlarin real bazaar qiymetlert miiayan olunur. Hamginin onu da slave
edo bilorik ki, burada aktivlorin geriya 6donmo  soviyasi, miiddatlori
miioyyanlosdirilir.

- Maliyys bazari - imumiyyatlo investorlar {igiin pullarinin on diizgiin, somoarali



40

istigamotlora dogru yerlasdirmolori ti¢lin imkanlar yaradir. Bu zaman diinya iizra
secim imkani meydana golir. Bu iSo 6z novbasinds firmalardan 6trii oan uygun
giymatlarlo maliya monbayi tapmaga sorait yaradir.

Quzil bazan - 6lkonin qizil ehtiyyatlarmin artirilmas: vo biznesini toskil
etmok Vo bununla yanasi sonaye istehlaki mogsadi ilo algi-satqisi ilo olali olan
iqtisadi miinasibatlorin bir sferasidir. Diinya qizil bazarlarina bir ne¢o misal olaraq
London, Ziirick, Chikago, New York, Honkong bazarini misal gostormok olar.
Kapital bazar1 - maliyys bazarinin pur bazaria vo kapital bazarina bdlgusuniin
baslicainda miivafiq olan maliyya alatlorinin todaviil miiddati dayanur.

Ssuda Kkapitallar1 bazar1 — ssuda kapitalinin dovriyasinin tomin olunmasi
prosesindo meydana golon miinasibatlori vo yaxud da dovriyanin toskil olunma
formalarmi ifados edir.

Qiymatli kagizlar — onun sahibinin miilkiyysto sahib olmasini, togkilatin
nizamnamo kapitalinda payin vo bir gayda olarag geyd edilon toskilatin idars
olunmasinda  istirak  etmosi  hliququnu  tosdigloyan  sertifikatlardir.
Qiymatli kagizlar bazar1 - Maliyys bazarmin digar bir torkib hissesi do giymatli
kagizlar1 bazaridir. Maliyys bazarina bazon do giymotli kagizlar1 bazari kimi
baxilir. Maliyys bazarmin geyd olunan biitiin fardlori do maliyys bazarmin
istirakgilaridir. Qiymoatli kagizlar bazari, bazar iqtisadiyyatinin demok olar ki,
vacib simvollarindan biridir. Hal-hazirda qiymotli kagizlar bazari olmayan
dovlatdo yiiksok formada inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatinin varligindan bohs
etmak olmaz.

Spot bazan - giymotli kagizlarin pul vosaitino doyismosi praktik olaraq
sovdologsmo zamani tacili olaraq yerinos yetirilir. Miiddotli bazarlarda olan ticarot
miiddotli saziglor ilo yerino yetirilir.

Forvard (forward) bazar1 — digorlarindon forqli olaraq bu bazar néviindo toroflor
onlarda hagigston var olan giymatli kagizlarin goalocok zamanda miioyan vaxtda
sonhesablagsmagq sortilo gondarilmasine raziliga golirlor.

Fyucers (futures) bazari1 - elo bir bazar novidir ki, burada goalocokds

giymatli kagizlarin vo ya maliyys bazarinda real surotds satilan digor maliys



41

alotlorinin miioyyon zamanda gondarilmasi tizra miiqavils ilo ticarati yerino yetirir.
Opsion bazar1 — bu elo bir bazar néviidir ki, burada miioyyon zaman diliminds
miiayyan maliyys alatlorinin avvalcadon miioyyan olunmus giymatlo alinib-satilma
hiiququnu veren mugqavilonin algi-satqis1 hoyata kegirilir. Ovvalcodon miioyyan
edilmis qiymot opsionun icra giymati adlanir.

Svop bazar1 (swop) — bu bazar néviindo iSo qiymotli kagizlar sazisi
istirak¢ilart arasinda miiqavilolorin birbasa miibadilasi hoyata kegirilir. Bu da
golocokds miioyyon zamanda sazis istirakgilarina 2 maliyya ohdaliyilo miibadilo
etmoya zomanatini verir.

Bizim o6lkomizdo ucot seqmentinin baslica maliyys alotlori Daovlatin
Qisamiiddatli Ohdoliklori (qusa sokilda DQO kimi), son zamanlar tosadiifon bas
veron Azorbaycan Milli Bankinin (qisa sokildo AMB kimi) notlar1 vo onlarin
buraxilis1 (emissiyasi) vo Yyerlosdirilmasi hesab edilir. Ticarat, Xazinadarliq vo bank
veksellori, korporativ istigraz varagelori gisminds instrumentlor va basqa
qisamiiddatli Shdoliklorin ndvlari kimi alotlor bazarda lazimi yer tuta bilmodi.
Banklararasi pul bazar1 balansin tanzimlanmasi, nozarst organlarmin taloblarinin
yerina yetirilmasi (xiisuson AMB-nin), aktiv amoliyyatlarin hoyata kegirilmasi
lciin  qusamiiddatli  kreditlorin  vo banklararast depozitlor formasinda pul
vasaitlorinin  paylasdirilmasini  tomin edir. Bu segmentdos AMB-nin yenidoan
maliyyslosdirma gaydasinda kreditlori kommersiya banklarina toqdim edir. Belo
olan halda, maliyys bazarinin soraitindon asili olaraq, sabitliyin, pul kiitlasinin
nizama salinmasinin va bank likvidliyinin tominatinin saxlanilmasi {igiin AMB-
nin, yenidon maliyyalosdirmonin faiz doracasini miioyyoan edir. Maliyys-kredit
siyasatilo nozards tutulmus miixtalif alotlordan istifads edarok Azarbaycan Markazi
Bankinin, hamginin, dévriyyads olan pul kiitlasinin hacmini, inflyasiya soviyyasini
Vo diinyanin aparici inkisaf etmis 6lkalorinin valyutalarina nisbatdo milli manatin
kursunu nizama salir.  Biitovliikde inkisaf etmis maliyys bazarlart asagidaki
xtisusiyyatloro malik olur:

I. Yiiksok sabitlik;
I1. Inkisaf etmis infrastruktura;
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I11. Bazarda omaliyyati tonzimloyan inkisaf etmis qanunvericilik bazas;

IV. Daqiq informasiya sisteminin movcudlugu;

V. Alicilarin vo ya saticilarin maraqlarinin miidafiosinin inkisaf etmis sistemi;
VI. Bazarda foaliyyat gostoron alotlorin cox yiiksok likvidliyi vo etibarliligs;
VII. Maliyys bazarlarinda foaliyyat gdstoron maliyys vasitogilorinin etibarliligs;
VIII. Satiga toklif olunan maliyys manbalarinin vo bazarda reallasan omaliyyatlarin
boyiik hacmdos olmast;

IX. Bazarm oldugca yiiksak samaraliliyi;

X. Maliyya bazarlarinda dovlat nozaratinin, tonzimlonmasinin yiiksok saviyyado
olmasi.

Maliyya bazan istirakcilari: Maliyys bazarinin togkili olunmasi zamani an
miihiim va olduqgca vacib olan mosalalordan biri do bu bazarin istirakgilart va
subyektlorini miiayyan etmokdir. Maliyya bazar1 istirak¢ilarin1 asagidakilardan
ibarotdir:

1) Investorlar — tolobatlarindan artiq maliyya ehtiyyatlarina sahib olan va
investisiya kimi istifade edilon miiassisa va toskilatlardir;

2) Omanoat¢ilor — bunlar soxsi istehlaki azaltmaqgla, miioyan moagsadlor {igiin
miixtolif y1igim1 hoyata keciron soxslordir,

3) Borc alanlar — bunlar lazimi qadar maliyys ehtiyatina malik olmayan va yaxud
maliyys ehtiyatinin gatigmazligini hiss edon miiassiso, toskilat, homginin dovlet
hakimiyyat organlarini aid etmak olar.

Qeyd edilonlorlo yanasi, maliyya bazarlarinin subyektlori kimi foaliyat gdstoran
miixtolif vasitogilor, ixtisaslasmis maliyys kredit institutlart da movcuddur.
Subyekt kimi foaliyyat gostoran vasitacilors baslicaan asagidakilardan ibaratdir:
a) Maklerlor — onlar hagiqgi vasitogi kimi ¢ixis etmoklo kommisyon formasinda
golir oldo edirlor. Maklerlor hom hiiquqi, ham do fiziki soxslordon ibarot ola
bilorlar.

b) Dillerlor — onlar sarbast siiratds foaliyyat gostarmokls, istisna hallarda diger
vasitagilarlo, bununla yanasi investor va borc alanlarla birbasa sévdalogsmaya

girirlar. Bu sovdalasmasinin naticasina géra miiayyan moblagds golir gotiirtirlar.
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c) Ixtisaslasmis maliyya-kredit institutlar1 — buraya investisiya banklari, maliyyo
sirkotlori vo sigorta sirkotlori daxildir. Onlar hom investor vo ya borc

alan, hamginin vasitagi olaraq da ¢ixis edo bilirlor.
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11.3. Beynalxalg maliyya-kredit tagkilatlarinin Azarbaycanda faaliyyati.
Beynolxalg maliyys toskilatlarin1 sorti olaraq, beynalxalg maliyys institutlar1 da
adlandirirlar.  Beynolxalg maliyys ins;tutlarinin = baslica moqQsadi  diinya
tosarriifatinin sabitlosmasing, biitovlilys Vo amokdasligin inkisafina nail olmagdan
ibarotdir.

Diinya banki. Maliyyo-kredit toskilatlarinda osas yeri Umumdiinya banki qrupu
tutur. Diinya bank1 qrupuna asagidakilar aiddir:

Beynalxalq Yenidenqurma v Inkisaf Banki (BYIB). IEOO-loro kreditlor
vermoak mogsadilo 1944-cii ildo meydana golmisdir.

Beynalxalq Inkisaf Assosiasiyasi1 (BIA). IEOO-loro xiisusilo giizostli
kreditlor ~ verilmasi  mogsadilo  1960-c1  ildo  meydana  golmisdir.

Beynalxalg Maliyya Korporasiyas1 (BMK). Xiisusi bolmoys komoklik
gostarmok yolu ilo IEOO-lor ds igtisadi inkisafa komok etmak mogsadilo 1956-c1
ildo qurulmusdur.

Investisiya Tominati iizra Coxtorafli Agentlik (ITCA). Kommersiya
tohliikalari ilo alagadar olan xarici investorlara itkilordon tominat vermok yolu ils
onlar1 IEOO-lora investisiyalar qoymalari {i¢iin haveslondirmok magsadilo 1988-ci
ildo qurulmusdur.

Investistya Miibahisalorinin Tenzimlenmesi iizra Beynalxaiq Markoaz
(IMTBM). Hokiimotlorlo xarici investorlar arasinda miibahisalorin nizama
salinmas1 va arbittraj aragdirmasi iizra xXidmatlor gostarilmasi yolu ila beynalxalq
investisiya axinmin yiiksaldilmasina koémok olmag magsadilo 1966-c1 ildo
qurulmusdur.

Saxaradan Coanubda yerloson Afrika olkalorine xiisusi komok fondu.
1985-ci ildo qurulmusdur. Togkilarin moaqsadi iri struktur islahatlar1 programlarimni
hoyata kecirtmoyo baslamis zongin olmayan Afrika 6lkalorino fovgoalado yardim
etmokdir. Bu yardimi fond saroncamina verilmis xiisusi vosaitlor hesabina yerino
yetirilir. Biitiin bu toskilatlar Birlosmis Millatlor Taskilat1 sistemina daxildir. Qrupa
aid olan biitiin toskilatlarm asas magsadi IEOO-loro maliyys yardinmi gdstormokdir.

Beynalxalg Yenidonqurma va Inkisaf Banki (qisa sokildo BYIB kimi) Bretton-
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Woods konfransinin gorari ilo 1944-cii ilin iyul ayinda qurulmus vo 1945-ci ildoa
foaliyyato kegmisdir. Bankin iizvlori yalniz Benslxalq Valyuta Fondunun tizvlori
ola bilor. Hal-hazirda 180 dovlet Beynalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Bankina
daxildir. Bu bank geyri-rosmi formada Umumdiinya Bank1 adlanir. O, 1947-ci ilda
Beynolxalg Millotlor Togkilatinin ixtisaslasmis idarasi statusunu alib. Baslangicda
Beynalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (qisa sokildo BYIB kimi) Avropanin
miiharibodon sonraki zamanda borpa olunmasi {igiin kapital ehtiyatlarinin
toplanmasi1 va yerlosdirilmasilo masgul olmusdur. 1948-ci ilde bank Avropa berpa
programinin yerina Yyetirilmosino start verdi, lakin tezliklo bankin asas masalasi
soxsi kapitali iizv dovlatlore borclarin verilmasi yolu ilo onlara komoklik etmoak
oldu. Bankin ehtiyyatlar1 forgli monbalordon, o climlodon ona {izvii olan 180
istirak¢1 dovlotin ayirdigi vosaiti hessablna formalasdirilir. ©sas monbo diinya
maliya bazarinda forqli borc ohdaliklorinin satilmasidir. Burada da bankin
tominatgisi rolunu iso ona iizv olan dovlatlor toskil edirlor. Bankin ¢ox faydali va
oncodon diistiniilmiis maliya siyasati noticosindo onun giymoathi kagizlardan biri
hesab olunur. Onlar pensiya fondu, sigorta sirkoti vo basqa banklar, fordi soxslor
torafindon alinir. Basqa bir monba - sohmdar kapitali, boliinmoamis galir, hamginin,
banka {izv olan zongin dovlotlorin 6domaloridir. Bank 6z omsliyyatlart tizra
tohliikolori asagi endirmok tiglin 6z {lizv oldugu Olkalora borclar1 onlarin
hékumatllarinin zomanatila verir. Beynoalxalg Yenidonqurma va Inkisaf Bankinmn
verdiyi kredit miqdarina gors faiz doracasi har aydan bir dayisir va illik olaraq 7%
doayarinds taskil edilir. Borcu o 6lkalor alir ki, onlarda adam basina illik galiri 5295
dollardan asagi olsun. Hazirda bank, borclar1 Afrika, Asiya, Latin Amerikasi,
Simali Afrika, Yaxin Sorq, Moarkozi Avropa va Sorqi Avropa olkalarina verir.
Bankin on boyiik sshmdar1 olan bes 6lkonin ABS, Almaniya, Yaponiya, Boyiik
Britaniya vo Fransa kimi olkolorin Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf
Bankindan borc almaq hiiquqglar1 yoxdur. Bankin osas kapitalina iqtisadiyyatin
liderlori olan “yeddilor qrupu” torafindon noazarat edilir. Bank torofdon verilmis
olan kreditlorin geri 6donilmasine 20 il miiddst ayrilir. Beynoalxalq Yenidonqurma

vo Inkisaf Bankmim nizamnamo (qisa sokildo BYIB kimi) kapital: 185 milyard
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dollardan ¢oxdur. Bank onu tominat fondu kimi istifads edorak, layihalorino gors
maliyys bazarlarinda ucuz pullar1 borc alir. Beynolxalg Valyuta Fondundan fargli
olarag, Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Bankin1 soxsi biznes
maliyyslosdirir. Hazirda foaliyyat gostoron beynoalxalg maliys togkilatlarinin hamisi
II diinya miiharibasidon sonra qurulmus olan toskilatlardir. Yaranma tarixi
xronologiyasma gora " Bretton Vuds okizlori " adlandirilan Beynoalxalg Valyuta
Fondu va Beynalxalq Yenidongqurma va Inkisaf Banki meydana golmisdir. Méveud
beynolxalg maliyys quruluslarmin ¢alisma saholori ¢ox novlidiir. Foaaliyyot
gostordiyi saholoro goro iso bu toskilatlar asagidaki formada qruplasdirilir:
° Avropa Komur-Polad Birliyi;

° Avropa Pul Fondu;

° Avropa Investisiya Banki;

° Avropa Valyuta Omokdasliq Fondu;

° Avropa Koand Tasarriifatt zomanat va istiqamat fondu;

Beynolxalg maliyyas toskilatlart agsagidakilardir:

° Beynalxalq Pul Fondu ;

° Beynelxalq finans Qurumu;

° Beynelxalq Inkisaf Birliyi;

° Birlosmis Millatlor Inkisaf problemi;

° Coxtoarafli investisiya zomanati agentliyi;

° Investisiya mosalolorinin arasdirilmasi iizra beynalxalg markoz;

Beynolxalg maliyys toskilatlar1 diinyanin, kapital tominatinin homginin
omoliyyatlarin baslica formasidir. Olkalarin ehtiyatlar1 diinya kapital axinimm 75%-
don ¢oxu fargli inkisaf programlarini reallasdirmagi {igiin diinyanin biitiin
olkaloring daxil olur. Iqtisadi inkisaf programu ilo yoxsullugu ortadan galdiran real
togkilat kimi beynalxalg maliyys toskilatlarimi da gostora bilorik. Beynoalxalq
maliyya toskilatlariin qarsilasdigi ¢atinliklardan biri do 1991-ci ilds olmusdur. Bu
zaman SSRI dagildiqdan sonra Azorbaycanda 6zallosdirmo islorinde bdyiik rol
oynamig va bazar iqtisadiyatina keg¢id 6lkalorinds faydali islor aparmisdi. Mahz bu

Olkalorin inkisafinda asas rolu da beynalxalq maliyys toskilatlar1 oynamisdi.
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Beynolxalg maliyys toskilatlarinin vazifasi biitiin diinyada yoxsullugu aradan
qaldirmaq va sabit iqtisadi inkisafda oasasli olaraq baslica rol oynamaqla yasayis
standartlarin1 yaxsilagdirmaqdir. Onlarin amakdasliqgda osas maqgsadi inkisafa nail
olmaqdir. Markazi Bank tarofindon svop omoliyyatlart beynolxalq Saviyado
likvidlik bohranlarini aradan qaldirmaq moaqsadils bazon beynalxalg maliyys kredit
institutlar1  ilo  birge aparilir. Buraya asagidaki omoliyyatlar daxildir:
I. Aktivlarin daha sonradan satilmasi sarti ilo alinmasi;

II. Qarsiliglt sokildo moanfoot oldo olunmasi moqsadilo aktivlorin, giymatli
kagizlarin, homginin maliya 6hdaliklorinin miibadilasi;

III. Ohdalik yiikiiniin az da olsa yiingiillosdirilmosi mogsadilo borc &hdalikli
qiymatli kagizlarin emitent torafindon basqalari ilo avazlonmasi;

IV. Azarbaycanin beynalxalg maliyys oalagalori.

Azorbaycanin asagidaki beynolxalg maliyys toskilatlart ilo olan omokdaslig
haqqinda bahs edok:

Asiya Inkisaf Banki - Azorbaycan, Asiya Inkisaf Bankina 1999-cu ilin
dekabrinda qosulmusdur. Getdikco kasib insanlarin sayinin artmasi, xisusilo do
macburi kogkiin insanlara yardim gostarmok zarura- tinin mévcud oldugu soraitdo
Asiya Inkisaf Bankmin Azorbaycandaki foaliyysti sosial sahonin inkisaf
etdirilmosina yonaldilmisdir. Bu vozifo Asiya Inkisaf Bankinin “araliq amaliyyat
strategiyasinin” basinda durur vo onun asas moaqgsadlori insanlarin inkisafina dastok
vermoklo yanasi idaragiliyin yaxsilasdirilmasi, institusional bazanin mohkom-
londirilmasi yolu ilo Azorbaycanda yoxsullug saviyyssini ortadan qaldirmaq va
yasayls standartlarim1 qaldirmaqdir. Asiya Inkisaf Bankinm Azorbaycana yardim
gostarmak strategiyasi ikili xarakter dasiyir: yoxsulluq ig¢inds yasayanlar iigiin
vacib ictimai ehtiyaclarin vo Xidmatlorin tomin edilmosinin yaxsilasdirmasinda
hokiimoato yardim etmok; ragabsto sdykonon 6zal investisiyalarin yerino yetirilmasi
Vo yeni-yeni ig yerlorinin yaradilmasi ti¢lin vacib miihitin yaradilmasina kdmok
etmak. Asiya Inkisaf Bankiin strategiyaya sdykonon bu omoliyyatlar: idaragiliyin
tokmillosdirilmasine va institutlarin moéhkomlondirilmasine xiisusi tasiri olacaqdir.

Qara Doniz Ticarat vo inkisaf Banki - Azorbaycan 1997-ci ildo Qara
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Doniz Ticarot vo Inkisaf Bankimna iizv olmusdur. Bu giino kimi toskilatin
Azorbaycandaki foaliyatlorino Azorbaycan Beynolxalq Banki ilo bagli ticarat
xarakterli maliyalosdirmodan, hamginin yeni qurulmus Azarbaycan Mikro Maliyys
Bankma AYIB ilo borabor sohm kapital qoyulusunun hoyata kegmosindan
ibaratdir. Qara Doniz Ticarat vo Inkisaf Bankinin Azarbaycandaki foaliyyatlorinin
osas moQsadi ilizv olan Olkolor arasinda omokdasligi artirmaq; qeyri-neft
sektorlariin inkisafina nail olmagq; 6lko {igiin bdyiik tasirlori ola bilocok lahiyalari,
moasalon enerjini, Sonayeni, aqrobiznesi, qida istehsalina aid olan sahoalords
layihalori inkisaf etdirmokdir.

Avropa Birliyi (AB) - 2004-cii il mayin aymin 1-do Avropa Birliyinin daha
da genislonmasindan sonra Azarbaycana Avropanin “Qonsuluq Siyasatinda” istirak
etmok toklif olun- musdur. Avropa Komissiyasinin Azarbaycan Hokumaotilo birge
omokdasliq carcivasinda hazirlamis oldugu “Foaliyyat Plan1”nin
miioyyonlosdirocayi Vozifolorin AYIB-in invesitisiya miihitilo olageli olaragq
apardig1 strateji dialogla uygunlasacagi gozlonilir. Bu siyasatin noticasi olarag
Azorbaycanin beynalxalq birliklo daha genis alagelor qurmasi tigiin imkanlar toklif
edir. 1992-ci ildon 2004-cii ilo kimi olan zamanda Avropa Komissiyas: TACIS,
ECHO, Qida Tohliikasizliyi, Xiisusi Yardim, FEOGA, Barpa va Xiisusi Humanitar
Yardim proqrami ¢orgivaesinds biitovlikdo 400 milyon avro doayarindo grant
komokliklor  gdstormisdir. Azorbaycanda hoyata kecon TACIS programi
cargivasinda baslica magsad bazar iqtisadiyyatina vo insan hiiquqlarna pliiralist
demokratiya kecid ilo bagli komoklik gostormokdon ibarotdir. Burada baslica
digget institusional, hiiquqi vo inzibati islahatlarin reallasmasina va 6zal sektorun
inkisaf etdirilmasine yo- naldilir. TACIS-in ndvbati 3 il iigiin biidcasi 28 milyon
avrodur vo bu zaman diliminds 6zal sektorun inkisaf etdirilmasi, toqaiidlor, ictimai
idaroetmo  saholorindo  islahatlarin ~ aparilmasi  nozorde  tutulmusdur.

Beynalxalg Maliyys Korporasiyas: - Beynolxalg Maliyys Korporasiyasinin
Azorbaycandaki baslica strategiyasi yerli vo Xarici rogabstin daha da
giiclondirilmasina, geyri-bank sektorunda birge miiassisalorin yaradilmasina va

yerli 6zal banklara texniki baximdan yardimin tomin edilmasi vasitesilo maliyya
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sahasinin doastoklonmasine; kicik miiassisalorin, kigik va orta sahibkarligin daha da
mohkamlondirilmesing; kond tosarriifatinda vo sonaye sahosinds investisiyalarin
dostoklonmoasina;  geyri-neft  sektoruna  birbasa  xarici  investisiyalarin
istigamotlondirilmasina, homginin neft, qaz vo olagodar olan basqa sektorlarda
investisiyalarin ~ dostoklonmosino  yonoldilmisdir.  Bu qurum 9  lahiyani
maliyyslosdirmisdir. Bununla yanasi bu vyaxinlarda AYIB ilo birlikdo
mikromaliyys bankinin maliyyslogmasi ii¢lin lazimi maliyyo vosaitlori artiq tosdiq
edilmisdir ki, bu vasaitlorin do ortalama timumi dayoari 134,6 milyon ABS dollar1
hacmindas toskil edir.

Beynalxalg Valyuta Fondu — Beynolxalg Valyuta Fondunun direktorlar
Surast 2 iyul 2001-ci ildo “Yoxsullu-gun Aradan Qaldirilmas1” vo “Inkisaf
Programi1” ¢argivasinda 80.45 milyon SDR mabloginda, bu da kvotanin 50 faizi
demokdir, ¢ illik razilasmani tosdig etmisdir. 2003-cii ilin dekabr ayina kimi
bu razilas-ma ¢argivasinds 4 Odonis hoyata kegirilmisdir. Proqramin 3 baslica
vozifosi asagidakilardan ibaratdir: makroiqgtisadi sabitliyin tomini, idarsetmonin
tokmillosdirilmasi, iqtisadiyyatin qeyri-neft sektorlarinin inkisaf etdirilmasi.
Hokiimat bu giino godar homin programin hoyata kegirilmasini tomin etmisdir.
Program noticosi olaraq, Hokumot “Yoxsullugun Aradan Qaldirilmasi”
strategiyasini yekunlagdirmis vo gomriik, vergilorin idarsolunmasi, idaraetma,
biidco siyasati Vo ticarat siyasati sahosinds islahatlari yerino yetirmisdir. 2004-cii
ilin noyabr ayinda Azorbaycan VIII Maddanin 2, 3 va 4-cii taloblorini goabul
edorak, cari beynalxalg amaliyatlar iiciin olacaq Odonisin hoyata kegirmasinda
mohdudiyyatsiz valyuta kursu tomin etmok kimi bir ohdoaliyi 6z tzarino
gotlirmiisdiir. Nohayat ki, 22 dekabr 2004-cii ilde Beynalxalg Valyuta Fondunun
Direktorlar Surasi “Yoxsullugun Aradan Qaldirilmast vo Inkisaf Proqrami”
car¢ivasinda dordiincii vo yekun tohlili tamamlamisdir.

Islam inkisaf Banki - Azorbaycan 1992-ci ildo Islam Inkisaf Bankina
qosulmusdur. Islam Inkisaf Bankinin foaliyyotlori kanal-drenaj sistemlorinin
barpasi, enerji istehsalinin artirilmasi vo asasli yollarin insas1 vasitasi ilo kand

tosarriifatinin  inkisaf etdirilmosinin yaxsilasdirilmasina yonoldilmisdir. Bank
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hom¢inin aqro sonaye saholorinin qurulmasilo bagli olan texniki yardim
foaliyyatlorini do maliyyslosdirmisdir. Islam Inkisaf Bankimnin hoyata kecirdiyi
investisiyalara AYIB ilo birlikde Mingogevir Enerji Layihasinin maliyslosdirilmosi
(layiha t¢tin 12,5 milyon dollar kredit ayirmisdir) daxildir. Bu layihoaya
Mingagevir SES-in avadanliglarla tochizati, homginin 110 kv-liq otiiriicii xattin va
yeni stansiyanin da qurulmasi daxildir.

Birlasmis Millatlor Toskilatimin Inkisaf Programu (UNDP) - Birlosmis
Millatlor Toskilatmin inkisaf Programi Azarbaycanda 1993-cii ildon bori tomsil
olunur. Bu giino godor UNDP-nin {imumi dayari iss 31 milyon dollardan ¢ox olan
60-dan ¢ox program vo lahiys hoyata kegirmisdir ki, bu da ilk dovrlards toskilatin
foaliyyatlori miinaqisodon sonraki dovrlords yardim, fovqelado hallarda iso
xilasetma vo yenidonqurma kimi sahalors yonaldilmisdir. UNDP Diinya Banki vo
UNHCR ils birlikdo miihariboanin tesirine moruz qalmis sahalords hoyata kegirilon
foaliyyatlorin alagolondirilmasi, milyona yaxin qagqin vo macburi kdgkiin olan
insanin miivoqqoti olaraq, moaskunlasmasina dostok verilmasi vo ohalinin asagi
kateqoriyalar1 ii¢lin golir gotiron foaliyatlorin togkil olunmasi ii¢iin masul olan
Azorbaycan Yenidongurma va Borpa Agentliyini qurmusdur. UNDP hamg¢inin
Azorbaycanda “Minalara Qars1 Milli Agentliyi”-nin (ANAMA) tosis edilmesine
serait yaratmig, bununla yanasi da Minalara qarst Milli Fealiyyat Programinin
hazirlanmasinda baslica rolu 6z tizorilorino gotiirmiigdiir. Bu giin UNDP-nin
Respublikamizdaki faaliyyatlorinin baglica magsadlori yoxsullugun ortadan qaldi-
rilmasina yardim etmok, fordi insan hiiquglarina hérmat olunmasini dastoklomoak,
tobii ehtiyatlar1 qorumaq, hotta 6lkoa Saviyyasindo miivafiq islahatlarin aparilmasi
yolu ilo 6lkado demokratik idaragiliyin Birlogsmis Millatlor Togkilati Partiyasinin
prinsiplorine uygun hoyata kegirilmosini  tomin  etmokdon ibaratdir.

Diinya Banki - Azorbaycan Respublikast 1992-ci ilin sentyabrindan
etibaron Diinya Bankinm, 1995-ci ilin mart ayindan isa Beynolxalq Inkisaf
Assosilasiyasiin lizvii olmusdur. Azorbaycan bununla yanast 1992 vo 1995-ci
illordos “Cox torofli Innvestisiyalarin Tominati Agentliyi”nin (MIGA) vo BMK-nin
lizvii olmusdur. Diinya Bankinin Azorbaycanda hoyata kegirdiyi foaliyyatlarin
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baslica diqqat morkazindo strateji moaslohoatlorin  verilmasi, investisiyalarin,
Hokiimatin biidcasinin maliyalosdirilmasi olmusdur. Diinya Banki xiisusi olaraq
Hokumatin 6z neft ehtiyatlarini idars etmasi vo hayata kegirdiyi islahatlar1 daha da
stirotli etmok moqsadilo foaliyyot kursunda uygun doyisikliklori etmosi iigiin
miivafiq institusional bazanin mohkommlondirilmosi istigamotindo hokumat
orqanlar1 ilo borabor isloyir. Diinya Banki Azorbaycanda bu giino Kkimi
reallagdirilan 25 omoliyyat ticiin 622 milyon dollar ayirmisdir. Bu layiholordon iss
17-si hal-hazirda da davam etmoktadir.
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III FOSIL: BEYNOLXALQ MALiIYY® BOHRANININ AZORBAYCAN
IQTISADIYYATINA TOSIRI VO ONUNLA MUBARIZO YOLLARI.

I11.1. Diinya iqtisadi inkisafinda Azarbaycanin yeri.

Respublikada  aparilan  sosial-igtisadi  inkisaf strategiyasl sahasindo
Azorbaycanda qurulmus sosial-iqtisadi potensial davamli iqtisadi inkisafi tomin
edir. Bu strategiyann hoyata kegirilmosi sayosinds iqtisadiyyatin diversifikasiyasi,
geyri-neft sektorunun, regionlarin inkisafi stiratlonmis strateji
valyuta ehtiyyatlarinin  somarali istifadesi tomin olunmus, hoyata kegirilmasi
ndvbati illor {iglin dayanigli inkisafin saglam tomolinin qurulmasina, Azarbaycan
Respublikasi Iqtisadiyyatinmn diinya iqtisadi sistemina kecidin siiratlondirilmasino,
ohalinin yasam saviyasinin daha da yaxsilasdirlmasina imkan verilmigdir. Qlobal
Vo regional saviyoado 6lkoda gedon qgoliz iqtisadi proseslor diinya iqtisadiyyatina
daha six inteqirasiya olunmus, 6z ndvbasinda do Azorbaycan iqtisadiyyatina
tosirini  gostormigdir.Neftin qiymotinin Kkoskin asagi diismosi Xarici valyuta
galirlorinin  vo tadiya balansinin profisitinin shamiyyatli azalmasina gatirib
cixarmusdir. Bununla olagadar olaraq, milli iqtisadiyyatin = davamliliginin
giiclondirilmasi ¢agiriglart daha da aktuallasmis, bu c¢agiriglara uygun olaraq
biidca-vergi va pul-mozonna siyasatindo adekvat manevrlor hayata kegirilmisdir.
Qeyri-neft sektorunda iqtisadi artimin baslica amili olan daxili tolobin baslica
komponentlari isa shomiyyatli doracods dayismays baslamisdir.

Bununla yanas1 6lko iqtisadiyyatinin inkisafi bir sira beynelxalq toskilatlar
torofindon hazirlannan hesabatlarda 6z miisbat monada oksini tapmugdir. Belo Ki,
“Qlobal Ragabatlilik Hesabati”na avvalki illords oldugu kimi Azarbaycan Miistaqil
Dovlotlor Birliyi  dlkalori arasinda birinci yerdo olmusdur. Yekun hesabatda
olkomiz iki pillo iraliloyarok 142 6lko arasinda 55-Ci yera qalxmusdir. Hesabatda
oks olunmus yaxsi naticolor olds edilmisdir. Belo ki, “Omok Bazarinini
Somaraliliyi” gostaricisi Uzra 6dlkomiz diinya siralamasinda 14-cii, “makroiqtisdi
sabitlik” gostaricisi tizro 16-c1 olmusdur. Sonuncu “Doing Business” hesabatinda

iIso 6lkamiz 3 pillo iraliloyarok 183 6lko arasinda 66-c1 yera ¢ixmis vo MDB



53

Olkolori arasinda ilk 3-liikdo yer almisdir. Hesabatin aparildig: 10 gostoricidon 4-ii
lizro Azirbaycan diinya 6lkalorinin siralamasinda “ilk 25”°s daxil olmusdur. Belo ki,
“miilkiyyotin geydiyyat1” gostoricisi iizro Olkomiz diinyada 9-cu, “bizneso
baslamaq” gostoricisi tizro 18-ci, “investorlarin miiafiosi” gostoricisi iizro 24-cii,
“miiqavilolorin icrasinin tomin edilmosi” gostoricisi lizro i1So 25-ci yero layiq
gorilmiisdiir.

Bunula yanasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin voziyysti beynilxalq reyting
agentliyiyi torofindon do giymotlondirilmisdir. Belo ki, 2011-ci ilin dekabrnda
“Standart & Poor’s” reyting agentliyi Azorbaycanin xarici vo daxili valyutada
uzunmiiddatli suveren kredit reytingini bir pillo artirarag “BBB” soaviyasinoa
qaldirilmis vo bununla da Azorbaycana investisiya reytingi vermisdir. Agentlik,
hotta, Azorbaycanin xarici vo daxili valyutada qisamiiddstli suveren kredit
reytingini do bir pillo artirmigdir. Bununla da “B” saviyyasindon “A-3" saviyyasina
catmisdir. Bununla yanas1 “FITCH Ratings” agentliyi do Azorbaycanun yerli vo
xarici valyutada uzunmiiddatli suveren investisiya reytingini “pozitiv”’ prognozu ila
“BBB” saviyyasinds sabit saxlamisdir. “Moody’s” agentliyinin iso Azorbaycana
samil etdiyi “Bal” soviyyasinds suveren reytingi iizro prognozunu “stabildon”
“pozitive” dogru doyismisdir.

Bu giin Azarbaycan hom siyasi hom iqtisadi sahods miitaraqqi islahatlar
aparilmasi ilo giiclii dovloto ¢evrilmisdir. 2004-2011-ci illor arzinds 6lkemizds
Umumi Daxili Mohsul istehsali real ifadodo 3 dofo, adambasima UDM 2.7 dofo,
sonaye mohsulu istehsali 2.7 dofa, kond tosarriifat1 1.3 dofo, tikinti sektoru 3.2 dofs,
nogliyyat sektoru 2.3 dofo, informasiya va rabito sektoru 6.4 dofo, ticarot sahasi iso
2.6 dofo artmusdir. 2012-ci ilin 6 ay1 orzindo UDM 1.5% artmisdir. Bu rogom
avvalki dovrlarlo miiqayisada 0 godar do boyiik rogem deyildir. Ancaq, 6lkamizin
imumi iqtisadiyyati artdigda hor bir faizin daha da boyiik qiymoti vo doyeri vardir.
Onu geyd etmok olar ki, iqtisadiyyatin har bir faizi taxminan 700 milyon dollara
barabardir vo igtisadiyyatimizin 1.5% artimi1 onu gostorir ki, ke¢on ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisada 6lkada 1 milyard dollar doyarinds ¢ox mohsul istehsal
edilmisdir. 2004-2011-ci illor arzindo UDM 3 dofo, adambasina UDM iso 2.7 dofo
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artmisdir.

Neft strategiyasinin miivoffoqiyystlo davam etdirilmasinin naticosi olaragq,
2004-2011-ci illor orzinds iqtisadiyyatin neft sektoru 4.3 dofo artmisdir. Neft
sektorunda olds edilon ugurlar 6lks igtisadiyatinin geyri-neft sekorunun da yiiksok
templorls inkisaf etdirilmasine tokan vermisdir. Son 8 ilds geyri-neft sektoru iizra
yaradilmis olan olava doyor real ifadodos 2.2 dofo artmisdir. 2011-ci ilds geyri-neft
sahasinin real artim tempi 2010-cu ildoki roagomlarlo miigayisado 9.4% olmusdur.

2012-ci ilin 6 aymin molumatlart tlizro asagidakilart soylomok olar
(motarizonin igindoki gostaricilor 2011-ci ilin 6 ayinin gostaricilorina nishaton,
faizlo): Umumi Daxili Mohsul 25 861.3 milyon manat (101.5), o ciimladan geyri-
neft UDM-si 12 368.2 milyon manat (111.3), sonaye mohsulunun (islorin,
xidmatlorin) {imumi hacmi 17 537.7 milyon manat (97), o climladan geyri-neft
Sonayesi 3124.8 milyon manat (108.7), baslica kapitala yonoldilmis vosaitlor
5924.9 milyon manat (129.6), o ciimlodan geyri-neft sektoruna 4229.4 milyon
manat (130.2), kand, meso Vo baliqgiliq tesarriifatlarinin imumi mohsulu 1970.7
milyon manat (110.4), naqgliyyat sektorunda yiik dasmmasi, 103.3 milyon ton
(103.7), o ctiimlodon geyri-neft yiiklorinin dasinmasi 69 milyon ton (108.5),
informasiya va rabito xidmatlarinin hacmi 643.5 milyon manat (117.9), parakands
ticarat dovriyyasi 8196.5 milyon manat (109.2), ohaliya gostarilon pullu xidmoarlar
2504.9 milyon manat (108), xarici ticarot dovriyyesi, 18 912.8 milyon, ABS $
(93.3), o ciimladon: ixracin {imumi hacmi 15 238 milyon, ABS $ (91.5), idxalin
timumi hocmi 3674.8 milyon, ABS $ (102.9), dovlat biidcasinin galirlori 6715.3
milyon manat (139.2), dovlat biidcasinin xarclori 5648.5 milyon manat (153.5),
dovlat biidcasinin profisiti 1066.8 milyon manat, shalinin galirlori 15 099.8 milyon
manat (114.2), hor noforo diison golirlor 1651.2 manat (112.7), bir is¢iya
hesablanmig orta ayhq  omok  haqq, 382.6 manat (108.1).



Cadval 2. Azarbaycan

55

vo MDB iizro bashca makroiqtisadi gostaricilorin

dinamikasi
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Azorbaycan | 109,9 | 188,3 | 253,2 | 316,5 | 350,7 | 383,3 | 402,5 | 402,9 (DMein fiziki
MDB 106,0 | 138,0 | 150,1 | 163,3 | 171,9 | 160,1 | 167,7 | 175,6 | hacm indeksi
Azorbaycan | 105 | 163 | 223 | 276 | 293 | 318 | 326 | 310
Sonaye
MDB 105 | 140 | 148 | 159 | 161 | 146 | 159 | 167 istehsali
Azorbaycan | 111 | 140 | 142 | 147 | 156 | 162 | 158 | 167
Kand
MDB 108 | 120 | 124 | 127 | 140 | 142 | 133 | 157 tosorriifati
Azorbaycan | 121 | 608 | 701 | 868 | 1144 | 933 | 1131 | 1440 i
Osas kapitala
MDB 113 | 178 | 209 | 256 | 289 | 237 | 249 | 270 investisiya
Azorbaycan | 117 | 169 | 181 | 184 | 196 | 197 | 206 | 222 Nogliyatda
yik
MDB 103 | 131 | 140 | 149 | 153 | 134 | 145 | 162
dagimalari
Azorbaycan | 103 | 115 | 122 | 132 | 143 | 152 | 159 | 171 ..
Sarnisin
MDB 99 83 79 76 78 73 74 80 dasimalari
Azorbaycan | 110 | 170 | 192 | 220 | 255 | 277 | 301 | 332 Parakando
amtaa
MDB 112 | 175 | 203 | 238 | 271 | 255 | 274 | 297 d6vri .
Oovr1yyasl

Manba: http://www.cisstat.com
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Qrafik 2. Azarbaycamin makroiqtisadi gostaricilori iizra diinyada tutdugu yeri
(2011-ciil)

UDN©%%rtim

Osas kapitala investisiya

Dévlat borcu Tadiyya balansi

inﬂ%/gss)iya

Manba: http://iformatsiya.ru/

Son illords diinya iqtisadiyyatinda bas veran geyri-alverigli konyunktura
soraitindo  Azorbaycan iqtisadiyyatinda 2009-cu ildoki boazi makroigtisadi
gostoricilori ¢ixmaq sortilo heg bir gey-alverilsi hal bas vermomisdir. Belo Ki,
2010-cu va 2011-ci illords igtisadi arttim davam etmisdir. Bunu Azarbaycanin
2011-ci il {izra bir ¢ox makroiqtisadi gostariiloro goro diinyada vo MDB dévlatlori
arasinda tutdugu movqeyi siibut edo bilar. (Cadval 2, Qrafik 2)

Qrafikdan (2), (2) va (3) sayli cadvallordon Azorbaycanin istor diinya
iqtisadiyyatinda, istar MDB mokaninda va istarsa da, Sorqi Avropa dovlatlori
arasinda xiisusi yeri hiss olunur. Bu, baslicaon UDM, sonaye istehsali, issizlik, is¢i
qiivvasi, inflyasiya, todiyys balansi, dovlst borcu, xarici borc, xarici dovlatlora
investisiya xariiinvestisiya, xarici valyuta vo qizil chtiyyatlari vo ixrac kimi

gostariciloring aiddir.
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Cadval 3. 2000-2011-ci illar arzinda Azarbaycan va Sorqi Avropa dovlatlor

iizra bazi orta makroiqtisadi gostaricilor

Osas Enerji
inflvasiva Macmu Xarici UDM | istehsal Soxsi ixrac istehsali
yasty tolob | investisiya f istehlak (min.
ondlar1 Kvts)
Azorbaycan | 2,6 3,7 44278 |49 |- 2,5 54 | 237
Estoniya 4,2 6,0 1223,3 99 |49 3,7 45 |34
Macaristan | 5,8 0,3 3123,9 79 |25 1,8 53 [10,7
Polsa 3,5 3,9 9364,3 12 |- 3,5 56 |75.38
Slovakiya 4,7 3,8 1714,0 78 |- 3,7 57 |59
Sloveniya 4,5 2,2 416,0 6,5 |18 2,1 55 |35
Tirkiyo 20,1 1,7 8383,5 26,3 |- 4,5 5,7 |26,3
Avro Zona |2,1 1,3 3065925 3,2 |- 1,2 - 901,9
Cex 7,11 29 [30908 [137 [1,2 |188 |19 |20,7
Respublikasi

1* 2007 va 2008-ci ilin iki ragamli inflyasiyas1 sababdan
Manba:http://www.azstat.org/
http://www.stats.oecd.org/
Diinya iqtisadi konyukturasindan forqli olaraq, diinya neft hasilati vo neft
istehlaki arasinda tam vahids yaxin olan asililiq, diinya neft hasilati, neft istehlaki
va diinya UDM-i arasinda nisbi asililiq olsa da, neftin qiymati ilo bunlar arasinda
asililigdan, xiisusilo son on illikdo asililigdan sohbot geds bilmodiyi halda
Respublikamizda oks proses bas verir. Diinya neft qiymatinds iqtisadi artim vo
tolob hargond giymoti formalasdiran amil kimi ¢ixis etso do, ixracat¢i vo ixracda
xiisusi ¢okisi az olan dovlot kimi, Azorbaycan iqtisadi artimi baslicaan neft

hasilatindan va neftin gqiymatindon asililigindan danismaq olar. Bu masalas ilo bagh
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baxislarim  iyulun 11-do Azorbaycan Respublikasunin  Prezidenti {lham
Oliyevin sordliyi ilo Nazirlor Kabinetinin 2012- ci ilin I yarisinin sosial-igtisadi
inkisafinin  yekunlarina vo qarsida duran vozifoloro  hasr  edilmis
iclasindaprezidentin giris nitqindo soyladiyi fikirlo tamamlamaq istordim.
“...Ancaq bizi daha ¢ox sevindiron geyri-neft iqtisadiyyatimizin inkisafi olmusdur.
Bu, demok olar ki, igtisadi siyasatimizin baslica istiqgamatidir vo alt1 ayda geyri-
neft iqtisadiyyatimiz 11,3 faiz artmigdir. Bu, hesab edirom ki, diinya miqyasinda on
yiiksok gostoricidir. Umumi iqtisadiyyatimizin comi 1,5 faiz artimmim sobobi
ondan ibaratdir ki, neft hasilatinda miioyyon doracods azalma miisahido edilir.
Nozors alsaq ki, neft sektoru iqtisadiyyatimizin boyiik hissasini togkil edir, olbatto,
bu azalma istor-istomoz timumi gostaricilora do tasir gostarir. Ancaq biz bundan
sonraki illordo do baslica diqgotimizi qeyri-neft iqtisadiyyatimizin inkisafina
yonoaldacayik va ilin altt ayinin yekunlart Azorbaycanda aparilan islahatlarin
montigi naticasidir. Senaye istehsalinin iimumi hacmi 3 faiz azalmigdir. Bunun da
Sobabi neft hasilatinin asagi diismoasi olmusdur. Ancaq qeyri-neft sonayemizin
inkisafi 8,3 faiz saviyyasindadir. Bu da son illar arzinds sonayelogsmo programinin

icrasinin naticosidir”.
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111.2. Beynalxalg maliyys bohranimin Azarbaycan iqtisadiyyatina tasiri.

Qlobal maliyys bohrani hal-hazirda bazi 6lkalords do davam etmokdadir. Tobiidir
ki, movcud soraitdo bunun sobab vo naticalorini elmi yondon miizakira edarok
aragdirmaq ¢ox mithiim shamiyyat toskil edir. Bagqa bir torofdon diinyan1 biiriimiis
olan bu maliyys bdhranio soraitindo Azarbaycanin iqtisadi inkisafi vo bununla
yanast Olkomizin totbiq etdiyi antibOhran siyasati diinya elmi ictimaiyyatindo
miioyyan doracads maraq dogurmusdur.

Bildiyimiz kimi 2009-cu il yanvar ayinin 16-da Prezident ilham Sliyev NK-
nin ilin yekunlarina hosr edilmis iclasinda qlobal diinyada bas veron iqtisadi
proseslor kontesktindo Azorbaycan iqtisadiyyatinda olan vaziyyati ¢ox genis
sokilda tohlil etmis vo diinya maliyyo- iqtisadi béhraninin Azarbaycana tosirin
doracasini minimuma endirmoak vozifosini garsiya qoymusdur. Mohz adi ¢okilon
masala ilo bagli ilk dofa idi ki, rosmi olaraq “antibohran todbirlor paketi” ortaya
goyuldu. Bu todbirlor paketindo onco movcud vaziyyst tohlil edilmoklo vo
golocokdaki islor iiglin hazirliq plant miioyyon olundu. Bohranin Azarbaycan
igtisadiyyatina tasir doracasini miimkiin edo bilocok amillardan biri do neftin vo
digar geyri-neft ixrac moahsullarinin diinya bazarinda qiymatinin getdikcs azalmasi,
milli bank sistemino xarici kredit axinlarinin azalmasidir. Azarbaycan doévlatinin
reallagdirdigi antibohran tadbirlor paketinds istigamotlor ¢ox saxalidir. Bunlarin
icarisinds asas togkil edon saholordon biri do istehlak olunan mallarin giymatlorinin
azaldilmasidir.

Bilirik ki, halo 2005-ci ilds, Azorbaycan Respublikasinin Prezidentiniin 31
may 2005-ci il tarixli formani ilo Azarbaycan Respublikasiinda anti-inflyasiya
todbirlorinin giiclondirilmasi va infilyasiyanin tonzimlonmosi magsadilo miihiim
todbirlorin hoyata kegirilmasi isino start verilmisdir. Digoar vacib olan sahalordon
biri do geyd edilon illor orzinds inhisargiliqla miibarizonin giiclondirilmesi
olmusdur. Belo ki, bu illor arzinds inhisargiliga, qeyri-saglam ragabotto qarsi
miibarizo daha da giiclondirilmis, dovlot qurumlart torofdon ganunsuz olan
miidaxilalorin garsisiin alinmasina diqgeti daha da artirmisdir. Cox vacib olan

baslica sahalordon biri do heg siibhasiz ki, milli banklara olan dastak, kreditlora va
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faiz doracalorine nazarati shato edon maliyys monitoringin totbiqi olmusdur. Bu da
6z novbasindo maliyys intizamimin méhkomlonmasine ¢ox yardim etmisdir. Bu
giin dovlatin hoyata kegirmis oldugu antibohran todbirlor parketinin igarisinda
Sonaye miiosSisolorinin daxili bazara yonaldilmasi vo eloco do orzaq
tohliikasizliyinin tomin olunmasi kimi masalalar da ¢ox vacib shomiyyat kasb edir.
Hazirlanmis olan antibohran todbirlor paketinds Azorbaycanin antibohran yol
Xoritosi miloyyon edilmisdir. Istor milli, istorso do global miqgyasda maliyyo
sistemindo nozarati yaxsilasdirmagin on baslica sortlordon biri olaraq gebul
edilmalidir. Bohrandan ¢ixis yolunun an optimal yolu ise miitloq gaydada “igtisadi
Vo insitutsional islahatlar’” hoyata kecirmokdon ibarotdir. ©n uygun variant,
gozlonilo bilocok bohranlarin avvalcadan tosbit olunmasi vo buna qarsi da todbir
alimmasi on dogru siyasot olaraq goriilmokdadir. Xiisusi olarag geyd etmok
lazimdir ki, Azorbaycanda faydali antiibohran idarogiliyini hoyata kegirtmoyo
imkan veron on vacib amil iqtisadi vahidlor torafindon 6lko prezidentino olan
giivan sistemidir.

Planetimizin manzarasi gostarir ki, ¢agdas diinyamiz hazirda oldugca gargin
Vo narahat giinlorini yagsamaqdadir. Qlobal iqtisadi proseslor Azarbaycanin iqtisadi
inkisafina da tosirsiz Gtlismiir vo ilk novbado 6lkomizo valyuta daxilolmalarinin
azalmasinda 6ziinii gostorir. Lakin bels bir goraitdo Azorbaycanda iqtisadi sahado
awvalki dovrlords oldugu kimi artim var. Malum oldugu kimi, neftin qiymatinin
asag1 diismosi bu sahodon olkomizo daxil olan galirlori azaldib. Oton ilin
awvallarinda bareli 100 ABS dollarindan yuxart olan neft indi 50 dollardan
asagidir. Lakin Azarbaycan iqtisadiyyatinda 2015-ci ilin avvalindan geyds alinan 6
faizlik inkisaf gostorir ki, respublikamizin inkisafi tokco neft amili iizarindo
koklonmoyib. Avropada, Yaxin Sorqde toboddiilatlarin dorinlosdiyi bir dovrdos
diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya edon Azorbaycanin iqtisadi bohranlardan itkisiz
qurtulmasi va hotta ugur aldo etmasi 6lkamizin oan mithiim nailiyyatlorindon biridir.
Sentyabrin ~ 8-do Azorbaycan Respublikasinin  Prezidenti ilham ®Oliyevin
yaninda iqtisadi masalalara va 2016-c1 ilin dévlat biidcasinin hazirligi islarina hasr

olunmus miisavirada dovlat basgis1 deyib: “ Bu il Azarbaycanda iqtisadi inkisaf
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cox stratlididr. Galon ay biz anonavi olaraq hokumatinn genis iclasinda doqquz
aym yekunlarini vo bu inkisafi muzakiro edocoyik. Ancaq alt1 ayin yekunlart bizo
onu demays asast verir ki, biz bu ili cox yiiksok naticalor ilo basa vuracagiq. UDM
toxminon 6 faiz artmisdir. Qeyri-neft iqtisadiyyati 9 faizdon ¢ox artmigdir.
I2inflyasiya soviyyasi cox asagidir. Kond toserriifatt 7,3% doracosinds artmusdir.
Qeyri-neft sonayesi 14% artmigdir. Yoni bu, bohranli ildo oldo edilon
naailiyyatlordir vo diinya soviyyassindo buna oxsar yiiksok noticolor gérmok
¢otindir. Ik névboda, bizim ¢ox giiclii siyasi iradomiz var, biz 6z siyasotimizi,
ancaq Azorbaycan xalqiin maraqular iizarine qurmusuq. Ikincisi iso, biz uzun illor
diistiniilmiis iqtisadi siyasot baslisainda islahatlar aparmisiq. Homin islahatlar bu
giin do beynolxalg maliyys qurumlari torofdon do yiiksok gqiymotlondirilir”.
Realliq da tosdiq edir ki, diinya bazarlarinda neftin qiymatinin asagi diigmosi
Azorbaycanin inkisafina tosir gostora bilmoz. Conab Prezdentin miisaviradoKi
cixisindan goriindiiyli kimi, diinyada miixtalif proseslor gedir. Bunlardan biri
beynalxalg maliyys vo iqtisadi bohran, xam neftin qiymotinin asagi diismasinin
yaratdig1 ¢atinliklordir. Neftin giymatinds bas veran doyisikliklor bazi 6lkalords
yeni iqtisadi bohranin bas qaldirmasina, koskin maliyys ¢atismazligina, sosial va
investisiya proqramlarinin ixtisar olunmasina gotirib ¢ixarib. Ona goéra bu Kimi
bohranlar hamin 6lkalords hom timumi inkisafi langidir, hom ds insanlarin sosial
durumuna manfi tosir gostorir. Belo igtisadi vo sosial sarsintilar qgonsulugumuzda
olan bir sira 6lkalords yasansa da, Azarbaycan dévlati bu kimi risklordon uzaqdir.
Diizdiir, Azorbaycan iqgtisadiyyati diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya soratindo
inkisaf etdiyindon qlobal iqtisadi bohranin 6lkemizo tesiri qagilmaz idi. Lakin
vaxtinda qabaqlayici todbirlorin goriilmasi, diizgiin iqtisadi siyasatin yeridilmasi
Azorbaycanin iqtisadi  bohranlardan ugurla ¢ixmasmi sortlondiron baslica
soboblordir. Oton illordo Azorbaycanda iqtisadi inkisafin kifayat qodor
maliyyalosdirilmasi, neft golirlorini baslica sosial-igtisadi problemlarin hallino
yonaltmoaklo yanasi, 6lkonin ¢ox yiiksok yi1gim saviyyasi, yaradilan strateji valyuta
chtiyatlari neftin qiymotindoki doyisikliklordon asili olmayaraq inkisaf tempini

saxlamaga imkan verir.
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Qlobal maliyys bohranin Azarbaycana tesir istigamotlori asagidakilardir:
1. Neft vo basqa yanacaq ixrac mohsullarinin qiymatinin diinya bazarinda getdikco
azalmasi. Ixracin 90%-don, biidco golirlarinin 60%-don ¢ox hissasi neft sektoru
hesabina formalasir.

2. Beynolxalg maliys bazarinda likvidlik ¢atismamazligi voya banklar arasi kredit
bohran1t naticasinds xarici malilyya monbalorina ¢ixis imkanlarinin  mahdud
voziyyato diismasi.

3. Pul baratlarinin azalmasi. Baratlarin azalmasi istehlak faalligina monfi tasir edir
(baratlarin hor 1 faiz miqdarinda azalmasi geyri-neft Umumi Daxili Mahsulun
0.06% azalmasi effektini verir).

4. Amerika Birlosmis Statlar1 vo Avropa Birliyi 6lkalorindo ressesiya. Qlobal
tolobin azalmasi naticasindo geyri-xammal ixraci azalmaqdadir. Qlobal maliyyo
bohraninin tasiri Azorbaycanin maliyyo Sistemina psixoloji xarakterli olmus vo
maliyys institutlarini inkisaf strategiyalarini yeniden nozordon kegirmays sévq
etmisdir. Olverissiz xarici mithite baxmayaraq Azarbaycan bank sistemi reallasan
risklora davamliliq niimayis etmisdir.

Azorbaycanin makro-iqtisadi gostaricilorinda son zamanlar miisahids edilon siiratli
artimlar 2008-ci ilin sonunda nisboten asagi diismiisdiir. Belo ki, iqtisadi artim
2006-c1 ildo 34.5 %, 2007-ci ildo 25 % artmisdirsa 6ton il bu gostorici 10.8 %
miqdarinda olmusdur. 2007-ci il ilo miiqayiso do faiz nisbetinds bas veran azalma
bilavasito global maliyys bohraninin vo eloco do neftin dunya bazar giymatinin
azalmas1 naticasindaki manfi tasirlori ilo baglidir.

Qrafikdon 3-don goriindiiyii kimi, tohlil Azarbaycan Respublikasinin 2005-
2014-cii illor iizro UDM-doki artim templorine gora verilmisdir. Gordilyiimiiz kimi,
UDM artim tempi illor {izro diiz miitonasibdir. Illor iizro UDM-nin artimi yalniz
2009-cu ildo pozulmusdur. 2008-ci ilin 2003-cii illo miigayisodo Umumi Daxili
Mohsulunun real hacmi 2,6 dafo artib vo 38 milyard manat toskil edib, hamg¢inin
geyri-neft sektorunda artim 1,8 dofo, neft sahasindoki artim iso 4,1 dofo toskil
edib. Amma, Umumi Daxili Mohsulun siiratli artim tempi na godar sevindirici olsa

da, neft Vo qaz sektorunun Umumi Daxili Moahsulunun
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formalagmasinda hegemonlusunun qalmasi narazigiliq doguran mosalalordandir.
Belo ki, son 5 il middetindo &lkemizde UDM-nin artimini, neft
vo geyrineft sektorundaki arttmi nazors alsaq gorarik ki, Umumi Daxili Mohsulun

arttminin neft sektorundaki artimdan no qodor asili oldugunu gororik.

Qrafik 3. UDM-nin artim tempi, mIn. Manatla
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Qrafik 4. Neft vo Qaz Sektorunun UDM Pay1, %
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Manba: Azarbaycan Dévliat Statistika Komitasi

Bundan olave, neft vo gaz sektorunun 2005 ci ildon sonra Umumi Daxili
Mohsuldaki pay1 artmaqdadir. 2008 ci ilds bu asililiq 60 %-2 yaxinlasib. (Qrafik 4)
Bgor 2004, 2005, 2006, 2007, 2008- ci illor miiddotinds Umumi Daxili Mahsulun
arttmi  muvafiq olaraq 10%, 26%, 34,5%, 30,5%, 10.8%olmusdursa, neft
sektorunda artim miivafiq olaraq 3%, 66%, 63%, 51 % va 7% olmusdur. Homginin
geyri-neft sektorunda artim da miivafiq olaraq 14% , 8,3%, 12%, 10% va 15,7%
miqdarmda olmusdur vo agar 2006-2008-Ci illor iigiin Umumi Daxili Mohsulun
arttim templorini geyri-neft sektoru ilo miigayiso etsok onda timumi azalmani
miisahido etmis olariq.

Bundan slavo BVF-nin hesablamalarina asason 2015-ci ildo Azarbaycanda
kecoan bir ne¢o il ilo miigayisads iqtisadi artim tempi ilk dofo olaraq 2 rogamli
olmayacaq, Umumi Daxili Mohsulun illik artim doracesi 10%-lik hoddon asag:
olacaq ki, bunun da asas sobabi global maliyys béhrani ila bagli olan neftin diinya
bazarindaki qiymatinin haddindan artiq asagi diismasidir.

2003-cii ildon 2008-ci iladok dovlet biidcasi 10 dofoys geder artaraq biidco

galirlori 10.763 milyon manat, biidco Xarclori iss miivafiq olaraq 10.680 milyon
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manat toskil etmisdir.

Qrafik 5. Dovlat biidcasi (Galirlar, xarclar comi, min. manatla)
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Moanba: Azarbaycan Doviat Statistika Komitasi

Biidconin galirlori ilo xarclori avvalki illo (2014)
miiqayisado azalma miisahido olmusdur. (Qrafik 5) Azarbaycan Respublikasinin
2015-ci il dovlat biidcasi goalirlori 17 mlrd. 156 miIn. manat, xarclori 17 mird. 784
min. manat mablogindo olmusdur. Belaliklo do 2015- cu ilda dovlet biidcasinin
galirlori 2014- ci il {ciin nazords tutulan golirlorlo miigayisads 7%, xoarclari ise

miivafiq olaraq 5% az olmusdur.
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111.3. Beynolxalg maliyys bohram ilo miibariza yollari.

Beynolxalg maliyys bohraninin tosiri istigamatlori Azorbaycanin maliya
sistemino daha ¢ox psixoloji xarakterli olmus vo maliys institutlarinin inkisaf
strategiyalarini yenidoen nazordon kegirtmoyo sovq etmisdir. Olverisgsiz olan xarici
muhito baxmayaraq Azorbaycanin bank sistemi risklora davamliliq gostormisdir.
2008-ci ildo Azorbaycanin maliyyas sektoru torafdon goriilon bazi adekvat todbirlor
Milli Bankin pul siyasotinin yumsaldilmasi, faiz doracasinin do bir ne¢o dofo asagi
salmmasi, mozonna siyasatindo olan doyiskonliyi sabitliyin tomin edilmasina
istigamatlonmasi vo ehtiyat toloblorinin faizlorinin asagi salinmasi naticasinda
banklarin  vaziyyatinin  sabitlosmosine, likvidliyine dayanighigina gotirib
cixartmugdir. 2009-cu ilda, xusislilo da ilin avvallorinds diinya iqtisadiyyatinda
tonazziil meyllari artmis, amtos bazarinda giymatlor, maliyys bazarinda aparici
indekslor asag1 diismiisdiir. Bu soraitdo bir ¢cox dlkalerds pul siyasati shamiyyatli
yumsaldilmis, dovlat xarclari vo biidco Kasirlori artirilmis, eyni zamanda maliyya
sistemi {izorinda nazarat giiclondirilmisdir. Qlobal béhranAzorbaycana da miisyan
tosir gostormis vo milli iqtisadiyyat bir sira risklar ilo tizlasmisdir. Qlobal béhranin
Olkaya tosiri baslicaon neftin va diger geyri-neft ixrac mohsullarinin giymatinin
asagl diismosi, bank sistemine xarici kredit axinlarmin koskin mohdudlasmasi,
xaricdon pul baratlarinin azalmasi vasitaSilo Oziinii gostormisdir. Biitovliikdo,
macmu talobin demok olar ki, biitiin xarici maliyalosmo monbalarinds azalma bas
vermisdir.

Qlobal bohran milli igtisadiyyatda, xiisusilo valyuta bazarinda vo banksektorunda
monfi gozlontilor yaratmisdir. Bunun noaticasindo 6lko iqtisadiyyati asagidaki
risklorlo tizlosmisdir:

1. Makroiqtisadi sabitliyin pozulmasi (milli valyutanin devalvasiyast vo
inflyasiyanin yiliksalmasi)

2. Maliya sabitliyinin pozulmafsi (banklarin kredit portfelinin kefiyyatinin
ohamiyyatli pislosmasi vo omanatlorin bank sektorundan qagisi, banklarin 6danis
gabiliyystinin  pislosmoayi, iqtisadiyyatin  kreditlosmasinin  dayarimasi);

3. Iqtisadi resessiyanin bas vermosi,, yaradilmis is yerlorinin itirilmosi.
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Azorbaycan iqtsiadiyyati qlobal bohrani kifayot godor hazirhigh vo giiclii
miidafio resursu ilo qarsilamigdir. Bu, bohrandan oncoki dovrdo olkoads hoyata
kecirilmis olan rasional makroiqtisadi vo monetar siyasot homg¢inin yaradilmis
valyuta ehtiyatlari, maliyyos risklorinin qabaqglayict rejimdo idaro olunmasi
sayoasindo miimkiin olmusdur. Biitiin bunlar iqtisadiyyatin «tohliikasizlik yastiginni
ohamiyyatli giiclondirmekle makroigtisadi vo maliys sabitliyi potensialini
artirmigdir. Neft-qaz sektoru iizro yaranmis {imumi miisbot saldo iqtisadiyyatin
digor sektorlarinin xarici valyutaya tolobatinin maliyyalosmasini va 6lkanin valyuta
ehtiyatlarinin artmasini tomin etmisdir.

2009-cu 1l fevralin 29-da «Azaorbaycan Respublikasi regionlarinin sosial-
igtisadi inkigsafi Dovlot Programi»nin icrasinin yekunlaruna hosr edilmis
konfransda Prezident Ilham Oliyev 6z nitqindo antibdhran todbirlori kimi gobul
olunan programin tezislorini aydin vo dolgun formada bildirdi: «Azorbaycan
dovlati son 5 il arzinds bolgiilara cox boyiik sarmaya goyubdur, bununla baraber,
0zal sektorun inkisafi liciin boyuk hocmdo Kreditlor, gilizostii sortlorlo kreditlor
ayrilmigdir, sahibkarligin inkisafina boyiik dastok verilmisdir. Hom manovi dastok,
hom siyasi, hoom do maddi dastok. Yoni biitiin bu amillor birlosands, slbatts ki,
ugura nail olmaq miimkiindiir vo Azorbaycanin son bes il arzinds kegdiyi yol
bunun ayani siibutudur. Azarbaycanin tacriibesi vo apardigimiz siyasot onu gostarir
ki, biz 6z maliys imkanlarimizdan an diizgiin, on agoilli sokilds istifado etdik. O
maliys resurslari investisiyalara, iqtisadiyyatin real sektoruna qoyuldu, energetika,
qazlasdirma, nagliyat, sahiyys va tohsilo, humanitar sahalora goyuldu. Belaliklo,
xidmat soviyyesi qalxdi, imkanlar artdi, biznes tligiin daha da yaxsi sorait
yaradild». ilham Oliyevin Azarbaycan hokumsotinin yanvar aymda kegirilmis olan
iclasinda soslondirmis oldugu todbirlor kompleksini Prezidentin 7 antibohran
istigamotlori asagidakilardir:

1. Istehlak qiymatlorinin azaldilmasimin vacibliyi.
2. Inhisargiliq ilo miibariza.
3. Milli banklara dasteyi, kreditloro vo faiz doracalorina noazaroti ohato edon

maliyyo monitoringi. Baslica todbirlordon biri dovlstin valyuta ehtiyatlarinin bir
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gismini Azarbaycan banklarinda yerlosddirmoakdir. Diinya bank qruplarinin itkilori
fonunda Azorbaycanin milli banklar1 6lkonin Neft Fondunun aktivlorinin daha
etibarli «saxlanma yerlorina» ¢evrilmokdadir. Bundan slava, anti bohran tadbirlori
sahibkarlara bundan sonra da giizostii kreditlorin verilmosin nozards saxlayir.

4. Real igtisadiyyata sormaya qoyulusunun davam etdirilmasi.

5. Sosial 6hdaliklorin dastoklonmasi.

6. Sonaye miiossisalorinin daxili bazara istigamatlondirilmasi.

7. Orzaq tohliikasizliyinin tamin edilmasi.

2009-cu ildo dlkonin Gziinli biitiin strateji orzaq mohsulu ilo toamin etmasi Xatti
gotiiriilocokdir. Buna uygun olaraq, fermerlora subsidiyalarin verilmasi, giibranin
alinmasi va giizostli sortlorlo verilmasi davam etdirilocok.

Xiisusi olaraq geyd etmok istordim ki, Azarbaycanda somorali anti bohran
idarogiliyini hoyata kegirtmayo imkan veran on vacib amil ev idarslori vo iggilizar
dairalar tarafindon 6lko prezidentina olan inam va giivon sistemidir. Biitiin bu qeyd
etdiklorimizi nozors alaraq, yanvarin 16-s1 2009-cu ildo Prezident Ilham Oliyev
Nazirlor Kabinetinin iclasinda diinyada geden iqtisadi prosseslor bashginda
Azorbaycan iqtisadiyyatindaki vaziyyati tohlil etmis va diinyada bas veran maliyys
bohranin1 nozoro alaraq gorarlarin gobul edilmasi ilo baghi olan movgeyini
aciglamigdir. Bu, dovlat basgisi saviyyasinde dunyadaki iqgtisadi bohrana reaksiya
veren ilk agiqlama idi. Ik dofa idi ki, rosmi olaraq «antibohran todbirlor paketi»
ortaya qoyuldu. Respublikamnzin maliys tohliikesizliyin tomini baximindan
beynalxalq fond birjialarinda, qiymatli kagizlar bazarinda faal istiraka hakli olaraq,
chtiyyatli yanagsmasi maliyys bohraninin respublikamiza tasirini zaiflodon baglica
amillorin sirasindadir. Dévlot basgisi [Tham Sliyev Azarbaycanin qlobal bdhrandan
az zoror ¢okmasinin sobablorino toxunarken, halqi Olaraq, respublikamizin milli
maraqlarina soykonon iqgtisadi siyasst yetirdiyini xiisusi iroli ¢okir: «bazi hallarda
Azorbaycanda maliys sektorundaki miiooyyan konservativ meyillor beynalxalq
maliyya qurumlar1 torofdon tongid edilirdi. Boazon bizo tovsiya olunur Ki,
inteqrasiya meyillorino daha siiratlo qosulagq, beynalxalq ticarst qurumlarina

integrasiya edak. Lakin, bizim mdvqeyimiz biitiin vaxtlarda ¢ox ehtiyatl idi. Ciinki
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Azorbaycan iqtisadiyyati1 6ziiniitomin edon iqtisadiyyatdir. Bazi basqa 6lkalor kimi,
biz xarici yardimlardan asilideyilik. Ona gora biz beynalxalq igtisadi omokdasliq
moasalalarina  homiso 6z movqgayimizdon yanasmisig». Antibohran todbirlori
sirasinda 2009-cu ildo «Maorkozi Bank haqqinda» qanunda edilon doyisiklliklor
vacib rol oynayib. Qanuna doyisikliklor vo olavalorMorkazi banklarin statusuna
dair son global meyillari 6ziinds oks etdirib. MB banklara daha uzun miiddatds vo
forqli valyutalarda kreditlor, o ciimladon subordinasiya kreditlori verilmasi imkani
oldo edib. Antibohran programin hoyata kecilmosi pul kiitlasinin azalmasinin
qarsisinio alinmig, banklarin maliyys dayanigliigimi vo iqtisadi aktivliyini
qorumus, sistem ahomiyyatli iri miiassisalorin istehsal-investisiya foaliyatine zaruri
dostayini tomin etmisdir. Bir torofdon ugurla reallasan antibohran todbirlori, digor
torofdon iso ovvalki illordon yaradilmis olan méhkom maliyyo-igtisadi potensiali
hesabina 6lks igtisadiyyatinun dayaniqligr qorunub saxlanilib vo bununla yanasi
onun monfi xarici tasirloro miigavimat gabiliyati sinagdan ugurlu ¢ixib. Milli
Maclisdo gobul edilmis «Azaorbaycan Respublikasinin 2010-cu il dovlot biidcasi
haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu da qlobal béhran vaziyyatinds
respublikamizin qarsiya qoymus oldugu moqsadlors dogru inamla iraliloyan
dovlatlor sirasinda oldugunu toasdiglayir. Maliyys bohrani soraitinds inkisaf etmis
dovlatlorin  igtisadiyyatinda inkisaf tempinin  zoiflomasino  baxmayaragq,
Azorbaycanda artim meyllorinin  nozoro ¢arpmast biidcogalirlorinin - tam
formalasmaslna imkanlar yaradir. Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi vo sosial
inkisaf konsepsiyasina uygun olaraq hazirlanan yeni biidco lahiyasinds diinya
iqtisadiyyatinda siradaki illordo gozlonilon meyillor do nozors alinib. Kegon il
arzindo Azorbaycan Qiymotli Kagizlar lizra Dovlet Komitasinin do yenidan
toskilatlanmasinin normativ-hiiquq bazasinin tomin edilmosilo yanasi, giymatli
kagizlar bazar1 sahosindo ganunvericiliyin yaxsilasdirilmasi, bu sahodo mdévcud
ganunvericilikde yaranmis olan bosluglarin da aradan gqaldirilmast va onun
qabaqcil beynolxalq standartlara uygunlasdirilmagi mogsadilo bir sira todbirlort
hoyata keg¢irmigdir. Azorbaycanda sigortalanan omanatlorin  mablogi 6000

manatdan 30 000 manatadok artirilib. Bu da oamanatgilorin banklara olan inaminin
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daha da giiclonmasins tokan verib. Goriilon bu todbirlor naticasi olaraqg, banklara
maliya vosaitlorinin calb olunmasi ilo bagl durumu daha da yaxsilasdirib. Bununla
olagodar olaraq «Standard & Poor’s» agentliyi qeyd edir: «Regionun bazi digor
olkelarinin bank sistemlorindon forgli olarag, Azorbaycanin banksistemi diinya
bohran1 baslandigdan sonra yaranmis olan ¢axnagma ilo olagodar olaraq xeyli
sayda omanotlorin gotiiriilmasindon gaca biliby. «Standard & Poor’s»
agentliyi Azorbaycanda banklarin ciddi problemlor ilo {izlosmamasi li¢iin hokiimot
torofindon do vacib todbirlorin goriildiiytinii vo bunun lazimi miisbat naticalor
verdiyini bildirir. Misal olarag, geyd edilir ki, 2009- cu ilin yanvar aymdan
etibaron bank sektorunun tokrar kapitallasmasinin yaxsilagdirilmast mogsadilo
monfoat vergisino giizostlor totbiq edilir. Umumiyyatla, 2012-ci ilo godor bank
sektoru monfoat vergisindon azad edilib ki, bu da hamonlarin kapitallasmasina hom
do bohran saraitindo maliya problemils tizlosmomasine sorait yaradir. 2008-ci ildo
va 2009-cu ilin avvalinda xarici banklar Azarbaycanin bank bazarinda ¢ox foal
sokildo, homginin niimayandaliklorin agilmasi ils, asaslaanan «Vnestorqabanky,
«Kommersbank» va «Citigroup Incvla daxil olublar. Yaradilan alverigli sorait
naticasinda 2005-ci ildon sonraki miiddat arzinds 6lkads xarici banklarin {imumi
pay1 2 dofo do artaraq 30%-i 6tiib. Belolikls, bizo aydin olur ki, global iqtisadi
bohran voziyyatindo basqa saholords oldugu kimi, Azarbaycanin maliyya
sahasinds do voziyyat yaxsidir vo dinamik inkisaf tempi qorunub saxlanir. Bu da
6z novbasindo basqa saholords inkisaf tendensiyasinin qorunub saxlanmasina
olverisli tasir gostarir. Ona gora ki, goriilon tadbirlor naticasinda banksektorunun
bohrana dayaniqligi 6z ndvbasindokreditlosmo Soviyyasini qoruyub saxlayir ki,
buda foaliyyatindos kredit vacib mogam kimi ¢ixis edon sahalordo meydana golon
problemlarin garsisini alir. Biitiin bunlar qarsidaki miiddat orzindo do global
bohranin  Azarbaycana olan tosirinin minimum hoaddo qalmasini sartlondirir.
Miistoqil Dovlotlor Birliyi mokaninda iso bohrandan daha ¢ox ziyan gorocok
Olkolor sirasmma Rusiya, Giirciistan, Qirgizistan, Tacikistan, Qazaxistan vo
Ermonistan da daxildir. Miistoqil Dovlstlor Birliyi 6lkolori arasinda Azoarbaycanda

bohranin tasirlori 0 godords boyiik deyil vo bizbunu Azarbaycanin maliya
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bazarinda ehtiyath yer tutmasi ilo olagalondirik. Olbatto ki, Azorbycanin maliyya
imkanlarinin yiiksoldilmosi 6lkodo bir ¢ox baslica saholorin, xiisuson do
sahibkarligin inkisaf etdirilmasinds vacib rol oynayir vo bu sahodo dovlot
torofindon  goriilon  todbirlor 6z  bohralorini  verir.  Dd&vlat  torofdon
sahibkarlara verilon giizostli krelitlor bu sahodo siiratli inkisafi ohamiyyatli
daracads stimullasdirmaqdadir. Elo bu sababdon do dovlat torafindon verilmis olan
belo kreditlorin hocmi artirilmaqdadir. Belo ki, 6ton ilodok sahibkarlara har il 80
milyon manat mobloginds giizastli krelitlor verilirdi ki, bu il bu kreditlarin mablagi
130 milyon manat toskil edir. Ai2zorbaycan ii¢lin qlobal bohran soraitinds
calbedici digar bir magam iso giymotli kagizlar, o ciimlodon istiqraz bazarinin
inkisafi ilo alagadardir. Bilindiyi kimi, diinyan1 ¢ulgamis olan maliyya bidhraninin
asasiarl elo qiymatli kagizlarin doyardon diismasilo baslanib. Bunun naticasinds
global maliys bohrani istiqrazlarin qiymatinds koskin azalma vo biitiin diinyada
istiqgraz bohranin olmasina gotirib ¢ixarib. Lakin bu hal Azarbaycan tacriibasinde
Ozinl dogrultmurdu, lakin, 2015-ci ilin ortalarindan etibaron manatin dollar
qarsisinda zaiflomasi naticasinds 6lkads durgunluq yarandi. Azarbaycanin maliya
sektoru beynolxalg reyting toskilatlar1 torafindon miisbat olaraq giymatlondirilir.
Bir ne¢o zamandir ki, Azarbaycanda kreditlorin idara olunmas: {izrs yerli vo Xarici
valyutada reytingi Boyiik Britaniyanin FITC Reyting Agentliyi torofindon «BB»
saviyasinda sabit olaraq giymatlondirilirdi. Bagqa beynoalxalq maliyys qurumlarida
olkomizin maliyya siyasati barado belo miisbat roydadir. Umumi olarag, son
illar Azarbaycanda bank sektoru siiratli inkisaf etmoaya baslayib. Azarbaycanda
foaliyyat gostoron kommersiya banklarinin macmu aktivleri bu ilin yanvar ayina 34
mird. 906.0 milyon manat toskil edib. Bu, &ton ilin dekabr ayina olan analoji
gostarici ilo miigayisads 6 milyard. 360,1 milyon. manat ¢oxdur. Kegan ilin anoloji
dovrii ilo miigayisads iSa bu gostarici 9 mlrd. 723,5 mIn. manat ¢oxdur.

Hal-hazir ki realligda maliyya sisteminds Respublikamizin milli inkisaf
modelinin konkret elmi prinsiplor asasinnda todqiqi1 xiisusi shomiyyat kosb edir.
Iqtisadi sahado kecid dévriiniin b;asa ¢catmasi elmlo iqtisadiyyatin qarsiliql olaraq

tosir mexanizmlari osasinda qirilmaz bir vahdatinin tomin edilmasini, innovativ
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biliklora osalananan iqtisadiyyatin vo giicli insan kapitalinin formalasdirilmasi
maliyyo sahosindo yeni dovriin  toloblorine  uygun miiasirlosdirilmasini,
iqtisadiyyatin tonzimlonmasinda elmi prognozlardan magsadli sokilds istifado
olunmasini obyektiv zorurato ¢evirir. Aktual masalolori dziinamoxsus mukommaol
elmi yanasma ilo diggotocokon Azorbaycan Respublikasinin Administrasiyasinin
rohbori, akademik Ramiz Mehdiyev «ictimai vo humanitar elmlor: zaman
kontekstindo baxis» moqgalesinds yazir: «...Diinyan1 biirimiis maliyys vo iqtisadi
bohran saraitinds bugiinkii gostaricilorimiz ¢ox boyiik ugur kimi qiymatlondirilir.
Iqtisadi sahodoki yiiksek nailiyyatlorimiz iso he¢ do asanligla qazanilmayibdir.
Baslica mogsadimiz ondan ibaratdir ki, yaxin illerde tohsilds, elmdo, timumon
intellektual sahelerde ciddi doniis yaradilmali va biliklara asaslanan igtisadiyyatin

qurulmasi prosesii intensivlogmalidiry.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Tadqiqat isinin yekununda belo bir naticaya goalmok miimkiindiir ki, qlobal
iqtisadi bohranlar yalniz kegmis vo indiki dovrdo deyil, golocokda do on aktual,
vacib bir problem olaraq qalacaqdir. Miiasir bohran Amerika Birlogsmis Statlari
iqtisadiyyatinda gedon ziddiyatlorin naticasidir. Bununla yanasi Amerika Birlosmis
Statlar1 diinya iqtisadiyyatinin lideri olaraq gqalir vo dollarin diinya valyuta
sistemindaki yeri son illordo demak olar doyismoyib. Buna asaslanarag onu deys
bilorik ki, dollarin diinya iqtisadiyyatinda ehtiyyat valyuta kimi baslica rol
oynamasini nazara almagqla, diinya maliya sisteminds doyisikliklor etmok lazimdir.

Dissertasiya isindo diinyada bas vermis iqtisadi béhranlarin bir negasini qisa
sokildo geyd etmisik. Bunlardan diinya iqtisadi bohrani, neft bohrani, Tirkiyo
bohrani, boyiik depressiya va s. qeyd edilib. Apardigim arasdirmalar naticasindo
bela gonasta galindi ki, 2008-ci ilin Oktyabr ayinda ABS-da bas veran, sonra biitiin
diinyaya siiratlo yayilan bohran, diinyanin an boyiik bohranidir. Bu sabablo biitiin
Olkolor vo Morkazi Banklar bohrana qarst ortaq harokst etmislordir.

Diinya tocriibasinin tahlili baslicainda béhranlarin garsisinin alinmasi tigiin
istifado olunan asagidaki baslica tadbirlor sistemlosdirilmisdir:

- malumat tohlili, elmi arasdirmalar va prognozlar;

- risklarin tahlili va giymatlondirilmasi, reyting giymatlondirmalarinin tatbiqi;

- bohran vaziyyatlorinin prognozlasdirilmasi tigiin bohranlarin erkon qarsisinin
alinmasi sistemlarinin modellarinin tatbiqi; va s.

Bohrana qarsi olan todbirlor diinyada oldugu kimi bizim &lkemizds do
davam etdirilir. Respublikamiz da bohrana qarsi bir sira tadbirlor paketi
hazirlamisdir. Prezident Ilham ®Oliyevin soslondirdiyi 7 antibdhran todbirlor
kompleksi istigamatlorini bildirmisdir.

Bohran diinya olkolerinin geyri-borabar inkisafini daha da dorinlasdirdi.
Coxsayli etnik miinagisalorin  yaranmasina, siniflorarasi  tobagologmanin
dorinlosmasina sabob oldu. Issizlorin vo yoxsullarm sayr durmadan artdi. Sorfoli

olan ipoteka kreditlori amlak artimini stimullagdirdi vo bunun naticasinds do
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potensial borclarin say1 artdi. Fond bazarinda kicik kopiiklarin osasli formada
sisirdilmasi bas verdi. - Enerji sahosindo artan bohran olkolor arasinda geyri-
baraberliye sobab oldu. Bu giinkii marhalods maliya prosseslorini idars etmok ticiin
yeni-yeni yanasmalar yaradilmali vo maariflondirme islori aparilmalidir. Bunnla
yanasi qlobal maliyya miinasibatlorinin tanzimlonmasi probleminin iki hall yolunu
gostarmok olar:
1) Maliyya prosesinds bir sira beynoalxalq prinsiplorin, standartlarin hazirlanmasi.
2) Qlobal rogabati idare edon ixtisaslasdirilmis beynolxalq qurumun qurulmasi.
Miiasir iqtisadi bohranin elmi tohlili ancag onun avvalcadon verilmis olan
hortorofli xarakteristikasi osasindaa muimkiindiir. Bu bohranin
sobablorinin, imumiyyatlo maliyys vo igtisadi  bohranin  qarsiliqli  tasir
mexanizimlarinin tahlili, onun maliyys va igtisadi naticalorinin aradan qaldirilmasi
ilo bagli ilk novbado hoyata kegirilmali olan todbirlor vo bu todbirlorlo bagli olan
risklor, hom¢inin  bohranin meydana gotirocoyi uzunmiiddotli  problemlorin

vaxtinda hall olunmasi ¢ox shamiyyatlidir.
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PE3IOME

Kpusucel Mbl HabitogaeM BO BCEH HMCTOPUU YEJIOBEUYECKOIO O0OIecTBa.
Ceiiuac umet nporecc GOpMHUPOBAHUS YKOHOMHUKU. M Takum oOpa3om, KpU3HUCHI
HAKOHOMUYECKUE HOCAT I100ANIbHBINA XapaKTep.

B s1oit nuccepTanyu, Mbl y3HaJIU O I100albHBIX KpU3UcaxX Kak (PMHAHCOBBIC
U 3koHOMHUYeckue. IOtu kpusuchkl Havanuch B CIIIA B 2007- 2008 romax. Msi
3HAEM OHU KaK TOBIMSJIA HAa MHUPOBYKO OKOHOMHMKY U JKOHOMHKA
AzepOaiimkanckoir PecryOnuku He o0OIIUTach CTOPOHOM. A Takke B ITOM
JACCEPTAIMM Mbl Y3HAJIIM O TMPUYMHAX W YCIOBHAX BCTYIUICHHS SKOHOMHKH B
(dbuHaHCOBBIN Kpu3uCc. Mbl y3Hanu o kpusuce, KoTopsiii Bo3Huk B CIIIA u o ero
pacpOCTPAaHEHUH CHaydajia B Pa3BUTHIX CTpaHaX, a 3aTeéM B pa3BuBaromuxcs. U
3TO TPHUBEIO K TOMY, YTO CTpPaHbl HAYaJIM Pa3BUBATHCS HEPABHOMEPHO, 3a
UCKIIIOUCHUEM CaMbX OCJHBIX CTpaH. DKOHOMUYECKHM KPHU3HUC 3aTPOHYJI BCE
MHUPOBBIE CTpPaHbl, KOTOPhIE M TaK HAXOAATCA B IMEPMAHEHTHOM (PUHAHCOBO-
DKOHOMHUYECKOM Kpusuce. OUHAHCOBO-3KOHOMHUUYECKUM KPHU3HC IEPEN MUPOBBIM
OOIIIECTBOM TIOCTaBWJI HOBBIE 3aJlayM, KOTOPBHIE CBSI3aHBI C HEOOXOIMMOCTHIO
ONpeNeNuTh noaxonasimue u 3PGEeKTUBHUE METOAbl BBIXOJA W3 KpHU3HUCA. OTHU
3a7la4M NPU3BIBAIOT BCE CTPaHbl IIPUMHUMATh MEPBI HE JOIYLICHHUS  BIPEIb
MMOBTOPEHUSI IKOHOMHUYECKOTO KpHU3Hca.

AzepOaiipkad JIeHb CO JHEM YCKOPEHHO pa3BUBaeTCa. Mbl 3TO YCKOPOHHOE
pa3BuTHE HAOIIOaeM BO BCEX OTPACIsAX SKOHOMHUKH. M 3TO IKOHOMHYECKOE
pazButue AsepOaiixaHckoll PecrnyOnuku sIBiIsSeTCS HEAOCITaeMbIM ISl CTpaH

MHUpa B YCIIOBUAX r7100aIbHOTO S3KOHOMHUYECKOTO Kpu3uca.
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SUMMARY

During the mankind, we have encountered the crisises. Now the evaluation of the
economy is in the process. So, in this respect, the economy crisises carry global
characters. In this article, we learned about global crisises ike economical and
financial crisises. These crisises had started in United State of America in 2007-
2008. We know that how they affected the world economy and the Azerbaijan’s
economy did not miss the target. As well as in this dissertation we learned the
conditions and causes of economy ingressing to the financial crisises. We learned
about the crisis beginning in America and spreading initially in developed
countries, then in developing countries. And this concluded such that the countries
began to improve in different levels except the most poor countries. The
economical crisis affected al the world countries. Financial-economical crisis pul
the new positions in the world community. These positions are associated with
finding the more affordable and effective methods so as to escape the crisis. These
positions call all the countries to address that this situation does not repeat again.
Azerbaijan is rapidly growing and we observe this rapidly improvement in all
fields of economy. The economical progress of Azerbaijan Republic is difficult for

majority of world countries in the period of global economical crisis.
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Azorbaycan Dovlot Iqtisad Universitetinin

“Beynolxalq Iqtisadi Miinasibotlor” kafedrasmin magistranti
Siileymanov Elvin Mabhir oglunun “Azorbaycanin xarici iqtisadi olagolori”
ixtisaslagmasi tizro “Beynolxalqg maliyys bohrani: sortlondiron amillor vo

miibarizo yollar1”” movzusunda togdim olunmus magistr dissertasiyasina

REFERAT

Qlobal igtisadi bohran basariyyat tli¢iin halli zoruri olan problemlardandir ki,
bu problemin vaxtinda agkar edilmosi Vo aradan qaldirilmasi ayrica bir 6lko
cargivasindoa, giicli dairasindo olmayib, biitiin diinya o6lkalorinin vo elocads
beynalxalq maliyys toskilatlarin istiraki ilo hall oluna bilan bir masaladir. Qlobal
maliyys Vo iqtisadi bohranin gergokliyi vo aktualligi, diinya maliyya sisteminin
indiki vaziyyati global valyuta-maliyys sisteminin yaradilmasini zaruri edir. Qlobal
iqtisadi bohranin tohlili gostorir Ki, bu comiyyatin 6zii torofindon yaradilmis vo
global diinyanmn “yoluxucu xastaliyidir”. Camiyyatin zaman-zaman yaratdigi bu
“yoluxucu xastalik” bagariyyatin varligini dovrii sokilds tohliikke garsisinda qoyur,
comiyyato miiharibalorin vurdugu zarbalar gqadar ziyan gatirir.

Todqgigatin osas predmeti diinya maliys bazarinda hazirda diinyada bas veran
global maliya vo bununla yanasi iqtisadi bohrani, onun sobablori, diinya
olkalarinin igtisadiyyatlarinin inkisafina tasir istigamotlori, hamg¢inin onunla
miibariza todbirlaridir. Todgigatin obyektini isa globallasma zamani igtisadi tsiklin
pozulmasiin maliya bazarlaruna tasiri toskil edir. Tadqigatin mogsadi maliyya
bohraninin tarixini, yaranmasi Sobablarini vo 6lkays tosirini arasdirmaq hamginin
antibohran tadbirlorini gostormokdoan ibaratdir.

Todqgiqat zaman1 miioyyan olunmusdur ki, biitiin diinyan1 6z agusuna alan
global maliyys boéhrani Azorbaycana da miioyyan tosir gostormis vo milli
iqtisadiyyat bir sira risklor ilo tizlogsmisdir. Qlobal bohranin 6lkays tasiri baslicaan
neftin vo digar geyri-neft ixrac mohsullarinin qiymotinin asagi diismasi, bank

sistemina xarici kredit axinmin kaskin mohdudlasmasi, xaricden pul axininin
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azalmasi 1lo 0zilinii gostormisdir.

Dissertasiyanin birinci faslindo beynalxalg maliyys bohraninin mahiyyati,
yaranma saboablori, amillari, diinya igtisadiyyatina tasiri arasdirilmisdir.

Dissertasiyanin ikinci faslinds iqtisadi globallasma prosesi vo ona qosulma
imkanlari, beynolxalg maliyyo bazarmin yaranmasi vo inkisafi, beynalxalq
maliyya-kredit togkilatlarinin Azoarbaycanda foaliyyati dyronilmisdir.

Dissertasiyanin ti¢lincii faslinds beynolxalg maliyys bohraninin Azarbaycan
igtisadiyyatina tasiri Vo onunla miibarizs yollar1 arasdirilmisdir.

Toqdim edilon magistr dissertasiya isi giris, 3 fasil, natico vo tokliflor vo
adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Tadgigat isinini sonunda belo naticaya galmok olar ki, tobistlo comiyyat
arasinda olan qarsiligli miinasibatlorin ziddiyystlorindon meydana golon global
igtisadi hamginin ekoloji problemlor kegmis vo indiki dovrlerds deyil, goalacokda
do aktual bir problem olaraq qalacaqdir. Har iki sahads yaranmis olan problemlarin
halli tglin dovlatlor ve beynalxalg toskilatlar birge todbirlor gormolidirlor. Beloa

oldugu halda isa bu problem 6z hallini tapmis olacaqdir.



