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GIRIS

[1]' M6évzunun aktualh@y. inflyasiya milasir dévrdo bu vo ya diger deracads
hom kecid iqtisadiyyatli, hom do bazar igtisadiyyatli 6lkalar {igiin problem olaraq
qalmaqdadir . Inflyasiya- giymotlorin imumi soviyyssindoki daimi artimlar vo
bunun naticasi olaraq pulun miitomadi sokilda giymatdon diismasidir. Makkonnell
Vo Buryuya goro, inflyasiya- giymatlorin timumi saviyyasinin yiiksalmosidir, lakin
bu o demak deyildir ki, biitiin omtos vo xidmaotlorin giymotlori galxmalidir. Miiasir
bazar iqtisadiyyati soraitinds biitiin diinya 6lkalorinin o ciimladon Azarbaycaninda
qarsisinda duran osas Vozifolordon biri inflyasiyanin sabit saxlanilmasi vo
inflyasiyanin yol aga bilacayi issizlik, yoxsulluq, iqtisadi bohranlar, giymatlarin
koskin bahalagmasi kimi boylik problemlarin garsisini almaqdir.

Tadqiqatin predmeti vo obyekti. Todgiqatin predmetini inflyasiyanin
tonzimlonmasi  siyasatinin  asas istigamoatlori  toskil edir. Toadqigat isindo
antiinflyasiya todbirlori, bohran voziyyatlorinds infilasiyanin tonzimlonmasi kimi
miihiim moasalolor arasdirilir.

Iqtisadi islahatlar dovriinda, beynoalxalq slagalarin, xarici ticaratin genislonmosi
vaziyyatinda inflyasiyanin tonzimlonmasi siyasatinin yeri va toasiri, bu sistemin
tokmillosmasi tadqgigatin obyektidir.

Dissertasiyasinin moagsad vo vazifalori isin qurulusunu miisyyan etmisdir. Bu
moqsad Vo vozifolorin holli iso miiasir inflyasiyanin yaranmasi sobolorini,
novlarini, dlgiilmasi yollarinin dyranilmasini talob edir. Mohz bu sabobdan isin I
faslinda bu masalalara toxunulmusdur.

Novbati todgigat marhalasi (Il fasil) inflyasiyanin tonzimlonmasi siyasatinin
asas istigamatlorini shatos edir. Bu fasilds diinya 6lkalarinin inflyasiya ilo miibarizo
tocriitbasi Vo ugurlart aragdirilmigdir. Miasir antiinflasiya siyasotinin = va
Azorbaycan respublikasinda inflyasiyanin dévlat tanzimlonmasinin perspektivlori
iso 1 fasildoa toklif edilmisdir.

! Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar igtisadiyyati soraitinde inflyasiyanin tonzimlonmasi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi
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Tatgigatin asas maqsad va vazifalari.Todgigatin asas moaqgsadi inflyasiyanin
tonzimlonmasi  siyasotinin  mahiyyotini, 06lkonin inkisafinda inflyasiyanin
tonzimlonmasi  siyasatinin  vo antiinflasiya siyasatinin osas istigamatlorini
oyronmakdir. Iqtisadiyyat sahosindo istonilon dovletin osas mogsedi mohkom
igtisadi artimi, daxili qiymaotlorin sabitliyini, homg¢inin xarici iqtisadi tarazlig
tomin etmokdir. Bu gostarilon magsad asagidaki vazifalarin hallini talob edir:

- miasir inflyasiyanin tonzimlonmasi sisteminin oasas xiisusiyyatlorinin vo ona
tosir elementlorinin miioyyan edilmasi;

- antiinflasiya sisteminin bazar iqtisadiyyatina uygun, iqtisadi islahatlar
dovriinds formalasdirilmasi, onun magsad va vazifalarinin dogiglosdirilmasi;

- diinya vo Azorbaycan iqtisadiyyatinda antiinflasiya siyasatinin hoyata
kecirilmoasi imkanlarindan istifada tocriibasinin tohlil edilmasi;

- milli igtisadiyyatin miiasir voziyyetinin aragdirilmast;

- miiasir antiinflasiya sistemindoki problemloarinin tahlili;

Totqiqat informasiya bazasi1 va islonmasi metodlar1. Tadqiqatin aparilmasi
iclin informasiya monbayi Kkimi Azarbaycanin, Rusiyanin vo digor 0&lko
miolliflorinin elmi asorlori vo monogqrafiyalarindan, eyni zamanda Azarbaycan
Respublikasi Morkozi Bankinin rosmi materiallarindan, Statistika komitasinin
statistik molumatlarindan, miixtalif internet saytlarmin igtisadi materiallarindan va
s. manbalardoan istifads edilmisdir.

Inflyasiyanin yaranmasi vo xiisusiyyatlori, ona tasir edon amillor vo bu Kimi
digor mosalolora dair hom diinya iqtisadgilarinin, hamg¢inin Azarbaycan
igtisadgilarinin vo alimlarin shamiyyatli elmi asorlori mévcuddur. Bu toxunulan
moasalalora  Azorbaycan alimlorindon  Z.F.Mommoadovun, E.M.Sadiqovun,
D.A.Bagirovun, M.X.Hasanlinin, M.X.Meybullayevin, R.M.Rzayevin,
A.M.Karimovun, $.9.Abdullayevin, R.V.Osgorovanin asarlorinds ohamiyyatli

daracads yer verilmisdir.

! Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar igtisadiyyati soraitinde inflyasiyanin tonzimlonmasi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi



| Fasil : inflyasiya, mahiyyati, novlori

1.1 Inflyasiya anlayisi, onun yaranma sabablori.

Inflyasiya- pul kanallarmin pul kiitlosi ilo ifrat sokildo dolmasi noticosindo
omtoa qiymatlorinin artimidir. Iqtisadi fenomen kimi inflyasiya XX asrdo
yaranmigdir, baxmayaraq ki, qiymot artimlar1 daha ovvallor, miihariba dévrlorinds
do méveud olmusdur. Inflyasiya terminin 6zii milli pul sisteminin xirdlanamayan
kagiz pullara kiitlovi kecidi ilo bagli olaraq yaranib. Ilkin monada inflyasiyanin
monas1 kagiz pullarin ifrat dorocads olmasi vo bununla oslagedar olaraq onlarin
giymotdon diismasi ilo bagh oldu. Pulun giymoatdon diigmosi amtos giymatinin
artmasina gotirib ¢ixardi. Bununla da inflyasiya meydana c¢ixir ( bu soz latin
dilindon gabarma kimi tarctimoa olunur).

Miiasir iqtisadiyyatda inflyasiya biitov bir kompleksin naticosinds yaranir va
tostiq edir ki, inflyasiyan1 yaradan sobab yalniz pul deyil, o, iqtisadi, ictimai-Siyasi
bir fenomendir. inflyasiya hom do siyasi psixoloji va ictimai ohval ruhiyyadon do
asilidir. Bununla slagadar “ inflyasiya gézlomolori” meydana ¢ixir: agar comiyyat
inflyasiya gozlayirss, bu gagilmaz olaraq bas veracoak.

Inflyasiya bazar iqtisadiyyatinin daimi elementidir. Bu global xarakterli bir sira
amilloro sobab olmusdur: Omtos istehsalinin siiratli artimi, onun strukturun
miirokkoblagdirilmasi ; Qiymat sisteminin va sosial kogiirmoalorin universallasmasi;
Qiymatlondirma tocriibasi inhisar miiassisalorin tasiri altinda dayisib, giymat
rogabot sahosi koskin azalib. Istehsalm somoraliliyinin yiiksaldilmoasi giymatlorin
asagl salinmasi ilo deyil, istehsal istirak¢ilarmin monfoaatinin va galirlorinin
artmasinda &zlinii gostorir. Dovlot Xarclorinin artmasi vo dévlat biiddcasinin kasri do
inflyasiyanin yaranmasina sobabdir. Inflyasiyanin bdyiikliiyli onun holledici

xarakteristikasidir.
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Inflyasiya- sosial iqtisadi hadiso olub 6ziinii pul vahidinin qiymatdon
diismasinds vo bununla bagli olaraq 6lkods giymotlorin timumi artiminda gostarir.
Pul bazarinda yaranarkon inflyasiya kapital, omok bazarina yayilir vo tadricon
biitlin milli iqtisadiyyat1 ohato edir. Macmu talob va toklifin (inflyasiyanin osas
Sobobi) bazasinda disbalans yaradaraq o, amtoa-pul miinasibatlori soraitindo pulun
aliciliq gabiliyyatinin azalmasi zamani Gimumi qiymot Soviyyasinin artmasinda
Oziinii gostarir. Bu montigi olarag pulun kamiyyat miibadilasi nazariyyasindan irali
galir: MeV=P+Y M - pul kiitlasi, V — Dévretms siirati, P — Qiymatloarin saviyyasi,
Y — UDM-in hocmi. Formuladan gériiniir ki, qiymotlorin soviyyesi miistorilorin
istehsal olunan nematlorin alinmasi ti¢tin imumi xarclari ilo diiz miitonasibdir(Yani
faktiki 6doma qabiliyyati olan talobat) Vo oksins istehsalin (yoni faktiki toklifin)
hocmina miitonasibdir vo bu boraborliyi belo ifado etmok olar: : P = M«V/Y
Inflyasiyanin sobobi kimi iqtisadiyyatda pul kiitlesinin artimi ¢ixis edir, hansiki,
naticada 6lkanin markazi bankinin pul-kredit siyasati formalasir vo eyni zamanda
blidco defisiti dovloti pul emissiyasina yonoaldir. Naticodo biidca kasrinin
oOrtlilnmasi {liglin vacib olan oalave emissiya pul kiitlosinin miqdarint artirir. ©gor
hesab etsok ki, dovlat satinalmalari tiglin maliyya moanbalari vegi daxilolmalari vo
alavo pul emissiyasidir, onda, pul ehtiyatlarinin comiyystdo movcud olan doyori
azalir, ¢linki 6lkada amtoaa giymatlorinin artimi baglayir. Belo hali vergi inflyasiya
adlandirmaq gobul edilmisdir, ¢ilinki inflyasiya, alave pul emissiyasi naticoasinda
yaranir. Blidco Kosrinin Ortiilmosine yonaldilon artan pul kiitlasi naticods vergi
daxilolmalarini1 doyarsizlosdirir vo biidca kasri problemi daha da dorinlosir. Artan
xroniki biidco Kasiri 6z ndvbasinds pul emissiyasini tokan verir va bu, inflyasiyani
stirotlondirir. Inflyasiyanin sobobi ddvretmo Surotinin artmasidir, ¢iinki qiymat
yalniz pulun dévretmo miqdarinin artmasi hesabina deyil, eyni zamanda dovriyyo
suratina goro do artir: P= MeVek Y k- pulun dévretmosinin siiratlondirilmosi
omsalidir. Inflyasiyanin iki osas tipini farglondirirlor: Gizli (azilon) vo agiq. Gizli
(azgin) inflyasiya, bir qayda olaraq, inzibati qaydali iqtisadiyyatda movcud olur,
orada giymatlor vo amak haqqi dovlat tarafindan tonzimlonir, mal qithg: da 6ziinii

gostarir. Qiymatlor oks olage funksiyasini yerino Yyetirir vo bazar mexanizmi
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dagilir. "Kolgo" bazari yaranir. Kosrin iqtisadiyyatinda insanlar ollorinds olan
puldan "can qurtarmaga" ¢alisirlar, hotta onlara lazim olmayan mallar1 da alirlar ,
clinki gozlayirlor ki, sabah homin mallar olmayacaq. A¢iq inflyasiya mal vo
xidmatlorin giymotlorinin artirilmasinda 6ziini gostorir. Agiq inflyasiya, miixtolif
olkalorin tocriibasindon goriindiiyii kimi, istehsalin artimini longitmir, ¢iinki
iqtisadiyyatin qiymoat tonzimlayicisini harokat etdirir. Inflyasiyanin oksi olan
deflyasiya dedikdo, qiymatlorin azalmasi basa diisiiliir, qgiymot artiminin zoiflomasi
iso dezinflyasiya adlanir. Inflyasiyanin sobablori daxili vo xarici olur. Inflyasiyanimn
xarici sobablorina xarici ticarat vo 0donis balanslarimin monfi saldosu, diinya
bazarinda olverissiz konyunktura, masslon, ixrac olunan mallarin qiymaotinin agagi
diismoasi vo idxal olunan mohsullarin giymotinin artimi, homginin xarici borcun
artmas! aiddir. Inflyasiyanin daxili soboblor sirasina milli igtisadi qurumlarin
deformasiyasi, Investisiyalarin somoraliliyinin asag1 diismoesi vo eyni zamanda
artirilmasi, Istehlak sektoru saholarinin qorunmasi, pul dovriyyesi mexanizminda

Vo idaroetmo sisteminda ndgsanlar, antiinflyasiya tonzimlonmasi olmamasi aiddir.
Real igtisadiyyatda inflyasiyanin real saboblori hansilardir?

- Dovlat biidcasinin kasirliliyi vo pul emissiyasinin hoddindan artig, gox
almasi;

- Igtisadiyyatin horbilosdirilmasi vo dovlatin horbi xarclorinin artim;

- Bazarlarin inhisar1 vo monopolistik giymoat goyma;

- Asag inkisaf soviyyasi vo milli igtisadiyyatin qeyri effektiv strukturu;

- Hadsiz kredit ekspansiyast;

- Idxal vo ixrac mallarmin giymotinin artmas;

- Valyuta béhranlari va valyutalarin devalvasiyasi;

- Hoddindon artiq vergi;

- Yiiksok inflyasiya gozlontilori;

- Ticarat vo tadiyys balansmin aktivlosmasi, milli valyutaya doyisilon xarici

valyutanin axini.
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1.Tarixon inflyasiyanin birinci sabobi dovlat biidcalorinin kasrliliyi vo olava
kagiz pullarin emissiyasi olmusdur. Tosadiifi deyil ki, "inflyasiya" termini ilk dofo
1861-1865-ci illordo Simali Amerikada Votondas miiharibasi dovriinds istifado
olunub. Hiperinflyasiya XX asrds ilk névbads iki diinya miiharibalari ilo bagl: idi.
Umumilikde gétiirdiikde pul kiitlosinin artirilmas1 naticasinds pul vahidinin
giymotdon diismosi bazar iqtisadiyyati inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
Olkalor iiglin xarakterikdir. Bu vaziyyati adigokilon Olkalords zoif inkisaf etmis
kredit sistemi vo kredit miinasibatlori, eloco do bazar miinasibatlorinin zaif inkisafi
ilo izah etmok olar. Belo soraitdo pulun giymotdon diismasi dovlat Xarclarinin
ortiilmoasi ilo bagli olaraq artiq emissiyaya sobab olur va naticadad giymatlor artir.
Inflyasiyanin inkisafi mexanizmindo inkisaf etmis kapitalist 6lkalorda pul
kiitlosinin artimi vacib, lakin asas rolu oynamir. Har halda bu yegans va halledici
rol deyil. Pulun giymatdon diismasi digar pul-kredit amillorinin Dévlat borcunun
artmasi, Pulun todaviil siirotinin artirilmasi, Nagdsiz 6doanislorin xiisusi ¢akisinin

artmasi, Kreditin genislondirilmasi kimi amillorin tosiri altinda bas verir.

2. ikinci sobob kimi iqtisadiyyatin harbilogdirilmasi vo dovlstin  horbi
xarclorinin artimi geyd edilir. O, dovlst biidcasinin kasri ilo qirilmaz suratdo
baglidir. Miiasir iqtisadiyyatda boyiik shamiyyati olduguna goéra biz onu miistaqil
sobab kimi ayiririq.igtisadiyyatin harbilosdirilmasinin tasir mexanizmi inflyasiyaya
Oz tosirini gostorir. Bunlardan birincisi odur ki, hoatta siilh dovriinde ordunun
saxlanmasina boyiik maddi-texniki, maliyys vo insan resurslari tolob olunur, real
iqtisadiyyata istensal somorasi vermirlor. Bir ¢ox miiasir horbi texnikanin 1
kilograminin dayari 1 kilogram qizildan daha yiiksokdir. Hom do harbi texnika
monavi cohotdon tez kdhnolir vo yenisi, daha mitkommoli vo beloliklo do daha
bahalisi ilo doyisdirilmali olur. Ikincisi, nainki ordunun soxsi heyati, hom da harbi
texnika vo silahlarin istehsalinda ¢alisan qulluggular maas vo ya pul tominat1 alir,
istehlak mallar1 bazarina tolobat gostorirlor, halbuki onlarin amoyinin naticalori
poligonlarda mohv edilir, silinir va belsliklo maddi istehsala hegna vermirlor.

3. Igtisadiyyatin inhisarlasmasi vo inhisar giymot qoyma.
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Bazar iqtisadiyyatinda inflyasiya konkret subyektlor : Milli vo beynalxalq
sirkotlor, o climlodon transmilli, emissiya vo kommersiya banklari, dovlot
torafindon meydana galir. inflyasiyanin on miihiim sabablarindan biri monopolistik
giymat goyma, bu prosesin harokoatverici qiivvasi iSo monopoliyadir.Miiasir
iqtisadiyyatda monopoliya bazarin biitiin saholorini ohato edir vo buna gors do ¢ox
miixtolifdir — hor hansi regionda MKT miiassisalorinin vo elektrik enerjisinin
tochizatgillarindan OPEK kimi monopoliyaya qodor (Toskilat olkolori- neft
istehsalgilar1). Onlar 6z mohsullarinin qiymeotini qaldiraraq hotta iqtisadi béhran
dovrlarinda do giymatlorin artimini generasiya edirlor. Monopoliyalar torafindon
bohran vaxtinda qiymotlorin artirilmasi tendensiyasini qorumaq maqgsadilo tokrar
istehsalin hoyata kegirilmasi bugiinki iqtisadi voziyyat {igiin saciyyavidir.
Inflyasiya proseslorinin idara edilmasinds xiisusi rolu beynalxalq monopoliyalar
oynayir. Bu, 2008-ci ildo baslanmis miiasir qlobal maliyys-iqtisadi bohrani zamani
6zlnil daha parlaq gostordi. Beynoalxalq neft inhisarlari 6z manfoatinin artirilmasi
magsadi ilo 2007-2008-cu illords neftin giymati qaldirdilar vo bu da diinya vo milli
istehlak giymatlarinin imumi saviyyasinin artmasina sabab oldu.

4. Inkisaf etmokdo olan bazar iqtisadiyyatinda inflyasiyanin on dorin
sobablorindon biri inkigafin asagi soviyyesi Vo iqtisadiyyatin qeyri effektiv
qurulusudur. Masalon, sornisin toyyarslorinin istehsalinda iki konsern- ABS-in
"Boing" va franko-almaniyanin "Erbas" konsernlori hokm siiriir. Toyyaraqayirma
Rusiya Federasiyasinda 1990-c1 illardon sonra rogabotqgabiliyyatliliyin yiiksok
saviyyads olduguna gora istehsal sahasi kimi inkisafdan galdi.

5. Miiasir inflyasiyanin vacib Sobobi banklarin hadsiz kredit ekspansiyasi
xiisusilo do maddi istehsalin hocminin genislonmoasi adekvat olmamasidir. Masalo
ondadir ki, bugiin dévlot biidcasinin kasri olavo pul emissiyasi ilo deyil, dovlot
borclarmin, dovlot borc ohdoliklorinin buraxiligi vasitaSilo ortiiliir. Ayri-ayri
dovrlorda dovlat milli kredit ehtiyatlarini istehsalgilardan alib bazara pul ¢ixararaq
ticdo iki hissasindon yarisina qodorini 6z aling kegirir.

6. Inflyasiyanin miihiim sobablorindon biri idxal vo ixrac olunan mallarin

giymatinin artmasidir. Biz hamimiz da bunun sahidi oluruq ki, na vaxt diinya
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bazarlarinda neft, qaz vo neft mohsullarinin qiymati artir o zaman ixracatgilar 6lko
daxilinds benzin, gaz vo dizel yanacaginin qiymatini artirir.

7. Inflyasiya proseslorinin inkisafinda xiisusilo Azarbaycanda vacib rolu aktiv
ticarot balansi hesabina xarici valyutanin axini tutur. Bu ndv "idxal olunan”
inflyasiya omtoa vo pul axinlarmin tarazliginin pozulmasi naticasinds yaranir.
Aktiv ticarot balansi gostorir ki, 6lkodon ¢ixan amtoo kiitlasi hacminds 6lkaya
xarici valyuta golir, Markoazi bank onu alaraq dovriyyaye milli valyutani buraxir.

Inflyasiyant yaradan ohomiyyotli amillordon biri do valyuta bohranlart vo
valyutalarin ~ devalvasiyasidir. Devalvasiya dorin inflyasiya proseslarinin
baslangicidir. Devalvasiya milli valyuta kursunun beynolxalq donoarli valyutalara
va beynalxalg hesablama vahidlorina nisbaton mozannasinin diismasi demakdir.
(1970-c1 illarin avvalllorina gadar iso pul vahidinin qizil tutumunun azaldilmast)
valyutanin devalvasiyasi rosmi soKildo, agiq, yoni dovlst torafindon taninan vo ya
gizli, siiriinon ola bilor. Istonilon halda devalvasiya milli valyutanin qiymotdan
diismasi va giymatlorin nainki idxal edilon mallar tizorinds ,eyni zamanda yerli
istehsal mallar tizarinds artimidir.

9. Qiymot artiminin miihiim saboblorindon biri do hoddon artiq vergilorin
olmasidir. Bura bir sira vergilor (satis vergisi, ©DV va s) xiisusilo do dolay1
vergilor daxildir, hansiki bu vergilori dolay1 yolla vo ya bilavasito istehlakgilar
odayir.

10. Inflyasiya gozlontilori inflyasiya mexanizminin miihiim amillordon biridir.
Qiymat artimi dovlat biidcasi haqqinda gqanunda 6z oksini tapir, bir qayda olaraq
bu, prognoz gostoricilorini tstaloyir, istehlak¢ilar 6z qorarlarini toklif olunan
giymoat artimina uygunlasdirmaga mocbur olurlar. Bu inflyasiya gézlomolorini daha
dayanighi edir, inflyasiyani iqtisadiyyat ligiin daha tohliikali voziyysto gatirir,
amanatlorin, investisiya, istehsal vo mal toklifinin artmasina mane olur. Belaliklo
inflyasiya bazan alicilara se¢im sansi vermir.

Inflyasiyanin sobablorina baxarkon iqtisadgilar tolob vo toklif inflyasiyasini
ayirirlar.

Tolob inflyasiyasi nadir?
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Bu inflyasiyanin elo noviidiir ki, bu zaman macmu talob haddon artiq ¢ox olur
Vo istehsal talob artiqligina ¢ata bilmir. Artiq tolobat giymaotlorin yiikssliso gotirib
¢ixarir. Buna misal olaraq 1980-ci illorin sonu 1990-c1 illarin ovvallorinds SSRI-
doki inflyasiyan1 gostormok olar. Bu zaman shalinin amok haglar1 artmis, istehlak
vo digor mallarin vo xidmotlorin istehsalinin hocmi iso asagi diismiisdii. Digor
niimuns kimi miiasir Cini gostormok olar: burada xiisusils siiratli yiiksalis illorinda
emal sonayesi, xammal, enerji, nogliyyat imkanlari bas etmir, ona goro do bu
saholordo mallarin vo xidmotlorin giymotlori siiratlo artir, biitiin igtisadiyyatda
giymat artimi bas verir.

Artiq tolobat giymotlorin artmasina gotirib ¢ixarir, miiassisalora monfaatinin
artirllmasi Ugiin imkan yaradir. Miiassiso istehsalin1 genislondirir, olava is¢i
qiivvasi va iqtisadi resurslari calb edir. Resurs sahiblarinin pul galirlori artir ki, bu
da tolobatin daha da artmasina va giymatlorin artmasina sabab olur.

Tutaq ki, iqtisadiyyat resurslarin tam mosgullugu soraitinds foaliyyat gostarir va
har hans1 sabablordon macmu talabat artir.( sokill)

Igtisadiyyat istehsal edo bilocayindon daha ¢ox xarclomoys ¢alisir, yani 0
miioyyan noqtada istehsal imkanlar1 ayrisi tizarinds olmaga ¢aligir. Istehsal sektoru
artiq tolobat vo istehsalin real hocminin artmasina cavab vermok iqtidarinda deyil,
¢linki o, tam mosgulluq soraitinds foaliyyat gostorir. Buna gora do istehsalin hacmi

avvalki kimi galir, giymatlor iso yaranmig kosri ixtisar edorok artir.

E AS
g
Jegprunr
P | \
Po | X
\ AD1
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Qo Peaxsuniit obwem nponssoxcrea

Toklif (xorc) inflyasiyasi nadir ?
Xarclor inflyasiyasi istehsal olunmus resurslardan tam istifado olunmamasi

soraitinds istehsal xarclorinin artmasi ilo ortaya ¢ixan qiymot artimidir.
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Moanfi iqtisadi konyuktura soraitinds toklif azalir. (sokil2) Bir gayda olaraq bu,
istehsal amillarinin giymatlorinin artmasi ilo alagodardir.

Istehsal xarclori artir vo istehsal olunmus mohsulun giymotina alava olunur.
Ogor bu mohsullar da har hansi bir firma {igiin, hom do resursdursa o, giymati
artirmaq mocburiyyatindadir. Hadisalorin basqga inkisaf variantt da miimkiindiir,
sahibkar talobin elastikliyi yiiksok oldugu ii¢iin malin qiymatini artira bilmoz. Bu
halda onun monfoasti azalir.

Toklif inflyasiyasinin faktoru kimi yiiksok vergilor, kapital iizorinds yiiksok faiz
doracasi vo diinya bazarinda qiymot artimimi gostormok olar. Sonuncu halda,
miivafiq olaraq idxal olunan xammal, eloco do, milli mohsullar bahalagir.

Qeyd etmok lazimdir ki, bu halda tokca giymatlor artmir, hom do istehsalat
hacmi azalir. iqtisadiyyat iizro biitiin ehtiyatlar tam mosgulluq zamani foaliyyot
gostorir, ¢linki tam mosgulluq toklif olunan bu qiymoat {izro istehsalin biitiin

amillorinin istifadasini nozords tutur.

AS1 ASo
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T °
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1.2 Miiasir inflyasiyanin névlari va onlarin 6l¢iilmasi.

Inflyasiya miixtolif formalarda meydana golo bilor. iqtisadi odobiyyatda
inflyasiya elo tosnifatlar ilo saciyyalonir ki, o, bu vo ya digor olamatloro gors
xarakteriza olunur.

1.Tozahiir formasina gors :

- Aqiq inflyasiya

- Gizli inflyasiya (eyni zamanda siirtinan inflyasiya)

Aciq inflyasiya zamani iimumi qiymot Soviyyosinin ger¢ok artimi miisahido
olunur vo miixtalif inflyasiya gostoricilorindon sonra bu artimi real olaraq
hesablamagq olar.

Gizli inflyasiya 6zlinli gqiymatlorin artiminda deyil, amtoa kiitlasinin qitliginda
gostarir. Bu zaman amtas ehtiyatlari shomiyyatli doracads azalir.

2. Qiymot artiminin tarazliq doracasine gora:

- Tarazlagdirilmis inflyasiya

- Tarazlagdirilmamis inflyasiya

Tarazlagdirilmis inflyasiya zamani biitiin mal qruplar1 lizro qiymat artimi
miintazom olaraq miisahids edilir.

Tarazlasdirilmamis inflyasiya zamani qiymot artimi miixtolif omtos qruplar
tizro xeyli forglonir. Bu zaman bazi amtoslor {izro {imumiyyatlo giymot artimi
miisahida edilmaya Vo hatta giymot azalmasi da bas vera bilor.

3. Prognozlasdirilma imkanlarina gora:

- Prognozlasdirilan inflyasiya;

- Prognozlasdirilmayan inflyasiya

Prognozlasdirilan inflyasiya zamai hokumat onu oavvalcodon bilib inflyasiyanin
parametrlorini hesablaya bilar, giymatlorin soviyyasinin sabitlogdirilmasi tigiin

miioyyon todbirlor gora bilar vo onun manfi naticalorini azalda bilor,
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Prognozlasdirilmayan inflyasiya zamami hokumot inflyasiya prosesini
sartlondiran amillari hesablaya bilmir.

4. Qiymoat saviyyasinin artim siiratino gors :

- Miilayim vo ya siiriinon inflyasiya- giymotlorin artimi 10%-o dok olur. (
giymatlorin arttminin  3-5% olgu normal inflyasiya da forglondirilir.) Belo
inflyasiya inkisaf etmis 6lkolor {i¢iin xarakterikdir.

- Siiratli (si¢rayisl) inflyasiya zamani qiymatlor ildo bir nec¢o yiiz faizo qodor
artir.

- Hiperinflyasiya (ifrat) giymaotlorin saviyyasinin koskin artmasi kimi hor ay
¢orcivasinds, ham do iimumilikds il orzinds miisayiot olunur; Iqtisadcilar hesab
edirlor ki, agar giymatlor ayda 50% vo daha ¢ox, ildo bir ne¢o min faiz artirsa bu
zaman hiperinflyasiya haqqinda danismaq lazimdir.

Inflyasiyanin bu novlori haqqinda daha sonra otrafli molumat verlocokdir.

Ogor inflyasiya aciq xarakter dasiyirsa, onu miixtolif gostaricilorin komayi ilo
olemok olar:

1. Laspeyres indeksi

Bu gostoricinin hesablanmasi {i¢iin asas kimi miiayyan amtoaslordan ibarst olan
istehlak sobati gotiiriiliir. Laspeyresin giymot indeksi daha ¢ox istehlak qiymatlori
indeksinin hesablanmasi tigiin istifads olunur.

Hansi indeksinin giymotlorin doyismasinin yasayis soviyyasino tosirini daha
yaxs1 oks etdirdiyini miioyyanlosdirmok miimkiin deyildir. ©gar bir mohsulun
qiymati yiiksalarss, istehlakgilar onu almaq avazina oxsar diger mohsulu da ala
bilorlor. Belo olan halda onlar hamin mohsuldan faydalana bilmosalords, bu
faydan1 digor mohsulla miioyyon godor barpa edos bilarlar. Yani, giymat doyisikliyi
bas verdiyi vaxt moahsullara olan tolobds forglilik yaranir vo istehlakgilarin aldiglar
mohsul sabatinds doyisiklik olur. ©gar qiymot doyisikliyini Laspeyres indeksi ilo
hesablasaq biz bu amili nozoro almamis olariq vo istehlakgilarin faydasindaki

azalmamn sisirdarik



15

E(Pn,l ’ Q'n,ﬂ)
E(pﬂ,ﬂ . QH,D}

IL:

> (Pn,1*qn,0) — cari dovriin qiymatlorilo, bazis (6ton) dovriin realizo olunmus

mohsulun doyori.

>'(Pn.0 *qn,0) — bazis dovriindo mohsulun faktiki doyari .

2. Paase indeksi miiayyan bir il arzinds 6lks ¢argivasinda nazards tutulan biitiin

omtas qruplarina goro miioyyonlosdirilir vo UDM deflyatoru adlanir.

IP _ E(pn,l ’ Q’ﬂ-,l}
z(pn,ﬂ : EIﬂ,l)

> ( Pn.1*gl)— cari dovrdo moahsulun faktiki qiymati.

> (Pn.0*gl)— baziz(6ten) ilin qimatlarile cari ilds realisa olunmus mohsulun
dayori.

Paase indeksi ilo hesabladiqda ise, doyismis sobatdoki mohsullarin miqdari
asasinda qiymat doyisikliyini hesablamis olariq. Bu da bahalasmis vo ndvbati dofo
daha az alinan mohsulun giymoat doyisikliyini zoif oks etdiror. Notico etibari ilo
giymat yiiksalmasinin gatirdiyi monfi effekti azaldar.

3. Il arzinds inflyasiyanin doracasi v ya tempi

- Cari ilin deflyatoru

- Kegon ilin deflyatoru

Inflyasiyanin saviyyasi vo ya tempi cari ildoki deflyatorla menasibotds vo kegon
ilki deflyatorla miinasibatds forq kimi miiayyon edilir.

Inflyasiyanin tempi ya o onluq kosirlords, ya da faizlo hesablanmir. ©n vacib
doyar gostaricilorinin yenidon hesablanmasi sistemi olan faktiki qiymatlorin
miiqayiss edilo bilon milli hesablar deflyator indeksinin kdmayi ilo hoyata kegirilir.
Masalon agor arasdirilan il deflyator ( mas, 2007) 118% ( onluq kasrlo 1.18) ,
kecan il deflyator ( 2006) 113 % ( 1.13 ) olarsa va bazis ili kimi 2000-ci il
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gotiriilmisdir. Bu o demokdir ki, 2006-c1 ilda istehlak saboti 13% , 2007-ci ildo
150 18% artmisdir. Demaoli, inflyasiyanin soviyyasi 4,4% (0,044) toskil edib.

Qiymot saviyyasinin artim siiratine gors inflyasiyanin névlaring atrafli baxagq:

1. Sirtinon inflyasiya ildo 3-5% ildon ¢ox olmayaraq giymatlorin artmasi ilo
saciyyalonir. Belo inflyasiya tempi Qarbin bir ¢ox 6lkalorinds miisahids olunur.
Siiriinon inflyasiya bohran sarsitilarla miisayiat olunmur. O, bazar iqtisadiyyatinin
adi elementidir. Hesab olunur ki, bu "ii¢ faizlik" inflyasiyanin tempi nisbaton
asagidir vo istehsali stimullagdirmaq iigilin istifado oluna bilar.

"Adot" olunun inflyasiyanin yolverilon tempi konkret soraitdon asilidir; O,
miixtalif 6lkalor iigiin farglidir. Mosalon, Isvecrs iigiin siiriinon inflyasiya tempinin
yolverilon hiidudlar1 1%-don ¢ox olmamalidir; Yunanistan {i¢iin sabit toSarriifatin
inkisafi ti¢lin qiymot artim1 8-10% haddinds olur.

Siirtinan inflyasiya giymatlarin saviyyasinin artmasi az olan, uzun miiddatliliyi
(bir nega il) vo miintozom olmasi ilo saciyyalonir. Miitoxassislor baximindan, bu
hal igtisadi sahada ildo 10% -dok giymat Saviyyasinin artimui ilo miisahida olunur.

Bu bahalagma istehlak sobatino vo insanlarin maddi vaziyystine moanfi tosir
gostormir. 1k ndvbade ona gora ki, isogdtiiranlorin oksar hissesi 6z omokdaslarmim
omok haqqmnin artirilmasina macal tapir. Noticodo insanlarin hoyat Soviyyosi

doyismir.

Siiriinan inflyasiya niya yaranir?

Qiymat saviyyasinin ciizi arttmi1 mohsullarin yenilonmasi sabobindon bas vers
bilor. Miiasir texnologiyalar daha maraqli mohsullar buraxmaga imkan verir vo
onlarin qiymati onlarin avvalki analoglarindan iistiin géstarilir.

Ogar giymat saviyyasinin artimu tobii yolla bas vermirsa, onda onu dévlat 6zii
galdirir. Bu mosalon, yanacagin giymaotinin vo kommunal 6donislorin artirilmasi
ola bilor. Amma hékumat bunu zarar vermok maqgsadi ilo etmir. Siiriinon inflyasiya
sayasindoa insanlar pulu toplamag avazina xarclayirlor.

Ogoar giymatlor uzun miiddat doyisdirilmazso, istehlak foalliginin azalmasi bas

vera bilar: Insanlar pul yigmaga baslayarlar, ¢iinki omin olacaqlar ki, onlarin
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giymati diismoayacok, bu da iqtisadiyyatin diismosino gotirib ¢ixara bilar.
Qiymatlorin soviyyasinin ciizi artimi iso hor bir 6lkonin inkisafi tiglin vacib olan

tolobi stimullasdirir.

Siiriinan inflyasiya tahliikalidirmi ?

"Inflyasiya" sozii demok olar ki, har bir insanda monfi emosiyalar dogurur,
¢linki mohsul va xidmotlorin bahalagmasi pul c¢atismazligina gotirib ¢ixarir vo
insanlar 6zlorino lazim olan1 ala bilmirlor. Amma hor bir inflyasiya insanlarin
maddi vaziyyatins vo iqtisadiyyata manfi tosir gostormir. Hatta bazon o faydali da
ola bilir.

Miitoxassislorin fikrinca, siiriinon inflyasiya iqtisadiyyata monfi tosir géstormir.
Qiymatlorin artimi ildo 10%-dan az olur va bu inkisaf edon bazar iqtisadiyyati
soraitindo olan olkolor iiclin normal sayilir. ©gor yeni mallarin alinmasi {igiin
imkan yoxdursa miiasir mohsullarin magazalarda olmasi insanlara ovvalKi
buraxilisdan olan mallar1 almaga mane olmur. Belo ¢ixir ki, hor bir kos 6ziina
lazim olan mali ala va ya puluna gonast edo bilor.

Yani miilayim inflyasiya insanlarin hoyat saviyyasini yiiksaltmoys va istehsali
stimullagdirmaga xidmot edir. Qoariba saslonso do bu beladir. Masolon, adi adam vo
ya sahibkar bankdan kredit gotiiriir, ona borc yiikii diisiir. Inflyasiya zamani1 iso
krediti 6domok daha asandir, ¢ilinki faktiki Odonisin moblogi zaman keg¢dikco
doyismir, lakin giymatlorin iimumi saviyyasi ilo miigayisads o, yalniz ildon-ilo

azalir.

2. Siiratli (sigrayisl) inflyasiya siiriinon inflyasiyadan forqli olaraq ¢atin idars
olunandir. Qiymatlorin orta illik artimi 10% -don 50% -dok (vo bir godor
yiiksokdir). Inflyasiyanin bu névii kecid igtisadiyyat: dlkalori iigiin xarakterikdir.
(90-c1 illarin birinci yarisinda) Parakonds satis gqiymatlorinin artim tempi Polsada
20%-70%; Macaristanda 19% -don 35% -dok; Slovakiya vo Cexiyada 10% -don
55-60% -dok hodda olmusdur.
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Siiratli inflyasiyada giymot artiminin ciddi parametrlori yoxdur. Inflyasiya
proseslori 6ziinli sosial-igtisadi inkisaf soviyyasi miixtalif olan olkalordo forgli
gostorir. Miiharibadon sonraki dovrds kapitalizm inflyasiyanin iki boyiik dalgasini
yasayib: horbi igtisadiyyatdan bazar tipli iqtisadiyyata ke¢id (1945-1952-ci illar).
Vo "Neft soklar" tosiri altinda biitiin diinya vo daxili qiymatlorin kaskin
carpmismasi  (1974-1981-ci illor). Amma gorb o6lkolori  antiinflyasiya
tonzimlonmasinin miixtolif metodlarindan istifado edoarok inflyasiya proseslori
sakitlosdirmoyo nail olmuslar. Kicik 6lkelor iigiin, mosalon, Isveg, idxal olunan
inflyasiyanin qarsisin1 almaq vacib idi, bunun {i¢iin milli valyutanin mazonnasinin
qalxmast vacib idi. Digor olkolor, masalon ABS, AFR, inflyasiyanin garsisinin

alinmasi pul-kredit maliyys siyasati vasitasilo hoyata kegirildi.

Siiratli inflyasiyanin xarakteristikalar::

Inflyasiya artiq bir ¢ox insanlar {iciin adi hal olub. No vaxt giymatlor siirotlo
artir, istehlak sobatinin bahalagsmasi o zaman tasirli olur.

Ogor bir illik inflyasiya 10%-i ke¢mirss, onda iqtisadg¢ilar onu siiriinon
inflyasiya adlandirirlar. Qiymatlorin artim saviyyasi bir ayda 50%-dan cox olarsa,
bu hiperinflyasiyadir. Siirtinon inflyasiya ilo hiperinflyasiya arasinda siiratli
inflyasiya durur.

Indiki dovradok holo igtisadg¢ilar miisyyan edo bilmayiblor ki hansi doqiq
corgivaloro osason inflyasiyani siiratli inflyasiya adlandirmaq olar. Ancaq
miitoxassislorin aksariyyatinin fikrinca, inflyasiyanin saviyyasi 10-200% olduqda
bels inflyasiya siiratli inflyasiya adlandirilir.

Siiratli inflyasiya Rusiyada kifayst godor tez-tez bas verir.insanlar onu 1995-
2005-ci illor arasi yasamislar. Daha sonra 2007-2008-ci illorde yenidon

yasanmigdir.

Siiratli inflyasiyanin yaranma sabablari
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Siiratli inflyasiya yaranmis biidco kasrini doldurmaq tigiin alava pul ¢ap1 zamani
yaranir. Ancaq dovlot pul ¢ap1 dozgahlarini elo belo iso salmir. Bunun {igiin ciddi
soboblor homigo var:

-Pullar ordunun saxlanmasi li¢lin lazimdir;

- Neft vo qazin qiymatinin asagi diismiisdiir, onlarin ixract azalmisdir;

- Istehsalin azalmasi bas verib;

- Xarici valyutanin mazonnasinin artimi miisahido olunur.

Noticada pul kiitlasinin omtas artiq baslayir vo giymat artimi bas verir.

No vaxt sohbat hiperinflyasiyadan gedir iqtisadgilar yenda eyni Sobablori
deyirlor. Hor sey yaranmig problemin ciddiliyindon asilidir. Ciinki milli valyuta
30% do diigo bilor 300% do. Miiharibo uzun miiddot davam edo bilor, bu zaman
dovlat sarhadlorinin méhkamlondirilmasi ti¢lin yalniz horbi qlivve gondarmoli
olacaq; bu bizim arazids do baslaya bilar vo 0 zaman shomiyyatli Xarc talob edacok

va hiperinflyasiya yaradacag.

Siiratli inflyasiya nays gatirib ¢ixarir?

Iqtisadiyyatm har bir sahasi siiratli inflyasiya zamani agir voziyyato diisiir. Milli
valyutada baglanan hor bir miigavilodo giymoatlorin arttmi noazara almir. Milli
valyutada miimkiin godor az miigavilalor baglanilir, ¢iinki sahibkarlar tarafindan
milli valyutanin ucuzlasmasi gozlonilir. Yekun olarag, iqtisadi pozuntular vo
tohriflor yaranir.

Miistarilor yalmiz iri ciddi firmalar1 segirlor vo buna gora do kigik firmalar 6z
foaliyyatini basa c¢atdirir. Bir ¢ox insanlar agir iqtisadi vaziyyato diisiir, ¢iinki amak
haglar1 artmir, amma qiymoatlor daim artir. Bundan basqga, cox sayda sirkatlorin
baglanmasi naticasinds issizlik saviyyasi artir.

Insanlarin ollorinds pul oldugu halda miimkiin gqodor ondan tez xilas olmaga
caligirlar. Siirotli inflyasiyanin miisahido olundugu ilk aylarda daginmaz omlak,
mebel, texnika vo diger bahali mohsullara talabat artir. Bir ¢ox insanlar pullarin

xarici valyutaya koclirmok istayirlar.
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Siiratli inflyasiya insanlar {i¢iin hiperinflyasiya qodor qorxulu deyil. Xiisusilo
ogor onun asagi hoddi elodo yiiksok deyilsa vo soviyyasi 10-40% arasindadirsa.
Amma insanlarin oksariyyati bu dovrdas ciddi ¢atinliklor ¢okirlor.

On bdyiik tohliika olaraq hiperinflyasiya gostorilir. Ayliq (lig-dord ay arzindo)
giymat artimi 50%, illik artim tempi iso bozon sorti olaraq dordrogamli ragomlarlo
ifado olunur. Hiperinflyasiyanin xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, o praktiki olaraq
idaroolunmaz olur. Adi funksional qarsilighh olago vo adi idaroetms rigaglarini
giymatlaro tosir gostora bilmirlor. Cap dozgahlar1 tam giicii ilo isloyir, istehsalat
pargalanir. Hiperinflyasiyanin garsisin1 almaq vo ya dayandirmaq iiglin fovgolado
todbirlora ol atmaq lazim golir. Hiperinflyasiya ilo miibarizo aparmaq {igiin
birmonali tosovviir yoxdur. Bunun iiglin miixtalif tisullar toklif olunur. Labiid,
gozlonilon giymotlorin artimin1 gabaqlamaq {i¢iin "qaynar" pullarin sahiblori
onlardan tez yaxa qurtarmaga calisirlar(dasinmaz omlak, sonot osyalari, qiymatli
metallar). Insanlar " inflyasiya psixozu " tozyiqi ilo faaliyyat gdstorir, bu isa giymeot
artimini va inflyasiyani stirotlondirir.

Hiperinflyasiyaya klassik niimuna kimi Birinci diinya miiharibasindon sonra
Almaniyada vo bir sira basqa Olkalordo yaranmis vaziyyati gostormoak olar.
Almaniyada 1923-cii ilo giymatlorin artim saviyyasi on-on iki ragamli ragomlarls
hesablanirdi. ©mok haqqmi dorhal xarclomok lazim idi, ¢linki giin orzinds
mohsullarin qiymoti dofolorlo artirdi. Rusiyada dovriyyado olan pulun miqdari
1918-ci ilin yanvarinndan 1921-ci ilin dekabrina qodor 27 milyard rubldan 219
trilyon 845 milyardadok artmisdi. Emissiya rublun aliciliq qabiliyyatinin 10
milyon dofa diismasina gotirib ¢ixarmisdi.

Belaliklo inflyasiya 6ziinii son daraco miirokkab va ziddiyatli fenomen kimi
gostarir.

Hiperinflyasiya - slverissiz iqtisadi haldir

Qiymatlar har bir 6lkads (Azorbaycan da istisna deyil) daim dayisir vo
doyisikliklar, adaton istehlakgilar iigiin homiso yaxsiliga dogru bas vermir. Istehlak
Sobatinin bahalagmasinin ildo 7-10% olmasi artiq ¢oxdan norma kimi sayilir.

Igtisadiyyatin sakit vaxtinda 6lkadad igsogotiiranlorin ¢oxu amak hagqini taxminan
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belo kamiyyato uygun indekslosdirilor. Amma he¢ do hamiso ohalinin galirlarinin
artimi giymatlorin galxmasi {i¢iin macal tapmur.

Hiperinflyasiya zamani pullar siiratlo qiymotdon diisdiiyiine gors isogotiiranlor
omoak haqqinin artirmaq iqtidarinda olmurlar. Bundan basqa, sirkatlorin aksariyyati
foaliyyotini dayandirir. Biidcodon omok haqqi alan isgilor iso aylarla
maliyyalosdirilmoni gozlaya bilarlor.

Miitoxossislor ~ fikrinco, giymat Soviyyesinin artimini  hiperinflyasiya
adlandirmaq olar, ogor istehlak sobatinin doyori ayda 50 faizdon ¢ox artir vo bu
bahalasma 6lkads 3 aydan ¢ox davam edirsa. Yoni pul taxminan 2-3 ay arzinds bir
neca dofo giymotdon diisiir.

Hiperinflyasiya niys yaranir?

Bu hal pul (emissiya) buraxilmasinin ¢oxlugu sobsbindon yaranir. Dévlat ¢ap
dozgahlarinin igo buraxilmasi gorarini gobul edir, tolob toklifi dofolorlo artirmaga
baslayir, bu zaman insanlar galirlorinin artimini hiss etmirlor,

Niys elo voziyyat yaranir ki ¢ap dozgahlar1 tam giicii ilo iso baslayir

Dovlatin biidcasi miioyyan miiddat tiglin planlagdirilmis galir vo Xxarclordon
ibarat olur.

Biidco golirlori asagidakilardan ibarat olur:

- Miisssisalar, sirkatlor vo adi vatondaslar torafindon 6donilon vergilor;

- Banklarin vo digor maliyys toskilatlariin foaaliyystindon oldo olunan
vergilar;

- Digor 6lkalara neft va qaz satisi.

Amma bunlar biidconin maliyyslosmasinin tamami deyil.

Biidconin planlagdirilmas1 zamam xazineds pul yoxdur. Iqtisadgilar yalniz
onlarin daxil olmasini prognozlasdirirlar. Ogar bozi hallar yolunda getmirsa vo
galirlor planlasdirildigindan daha az daxil olursa, o zaman maliyyalogdirilmoani
planlasdirilan hacmds tomin etmok miimkiin olmur. Bu halda biidca kasirini
doldurmagq ti¢iin vosait axtarilir vo ¢ox vaxt bu problem, emissiyanin kdmayi ilo
hall olunur. Belaliklo biidconin ¢ap dozgahlar1 vasitaSilo  doldurulmasi

hiperinflyasiyaya gotirib ¢ixarir.:
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- Biidconin planlasdirilmasi zamani neft vo gazdan golon galirlor nazars alinir.
Satis hacmi do prognozlasdirilir vo ogor hansisa saboblordon gazin vo ya neftin
giymati kaskin diismoyo baslasa Vo ya satis hocmi azalsa, onda biidcads olan pul
yetorli olmacaqdir.

- Horbi amoaliyyatlar. Dovlatlor silahlanma vo ordunun saxlanmasina boyiik
mabloglor xarcloyirlor. Amma dovlot biidcasindo bu Xarclori planlasdirmaq
miimkiin deyil, c¢linki miiharibo gozlonilmadon baglayir. Elo olur ki, harbi
omoliyyatlarin aparilmasi tiglin biidco vesaitlori ¢atismir, onda pul boyiik miqdarda
sadaca cap edilir.

- Biznes axin1. Iri sirkotlorin faaliyyatinin dayandiriimasi, biidcayo daxil olan
vergilorin azaldilmasina gotirib ¢ixarir. S6hbat ki¢ik firmalardan gedarkon, onlarin
dagilmasi Olko iqtisadiyyatina tosir gostora bilmoz, lakin boyiik miiassisalorin
dagilmasi hiperinflyasiyaya gatirib ¢ixara bilar.

Hiperinflyasiyanin naticalori. Bu dévrds insanlar na gozlomalidirlor?

Hiperinflyasiya iqtisadiyyatda ciddi bohrana gotirib c¢ixarir vo maliyys
voziyyati hor bir ailods 6z oksini tapir. Insanlar amok haqqmin avvalki hacmi bir
ne¢o dofo az mal vo xidmatlor ala bilirlor. Bir ¢ox sirkatlor baglanir ki, bu da
igsizliyo gotirib ¢ixarir. Noticado Yyoxsul insanlarin sayr artir vo onlar cari
vaziyyatdo yalniz ilk zorurot mohsullarini almaq imkanina malik olurlar.
Hiperinflyasiya no gadar ¢cox davam edarsa, onun naticalori daha ciddi davam edir.

Bununla yanasi, milli valyutailo kredit alan insanlar, fayda qazanir: Ciinki
6donisin mablogi doyismir, amma o qiymat Saviyyasinin artimi nozars alinmaqla
bir ne¢o dofo az gostorilir. Osas gostorilon mablogi 6domokdir. Ancag bu
vaziyyatdan banklar kifayat godar aziyyat ¢okir ki bu da inflyasiyaya slava tokan

VErir.
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1.3 Inflyasiyann sosial iqtisadi naticalori

Istonilon coxfaktorlu iqtisadi proses kimi inflyasiyanin da bir sira naticalor var:

- Pul axinlar1 vo pul ehtiyatlar1 arasinda fozadlar. Biitiin pul ehtiyatlar
(emanatlor, kreditlor, hesablardaki galiglar va S), qiymatli kagizlar dayarsizlosir,
pul emissiyasinin problemlari kaskinlosir;

- Idara olunabilmoayan golir boliisdiiriilmosi: inflyasiya zamani kreditor,
satic1, ixracatcilar, biidco miiassisolorinin is¢ilori uduzur, real sektorun iscilori,
alicilar, idxalgilar, borclular udur. Inflyasiya naticasindo maliyys sistemina daxil
olmayan “saxta” galirlor yaranr.

- Biitiin osas iqtisadi gostoricilor tohrif edilir: UDM, rentabellik, faiz vo s.;

- Qiymot artimi milli pul vahidinin mazannasinin diismasi ilo miisayiat olunur.
olar: Milli galirin yenidon bélisdiiriilmasina tasiri vo milli istehsalin hacmina
tosiri.

Milli galirin yenidan boéliisdiiriillmasina tasiri:

Bir miiddot ovval do geyd etmisdik ki, milli golir miixtalif monbolordon
formalasir. Onlarin daimi (galiri miisyyan miiddat arzindo miioyyanlasdirilon) vo
dayison galirlara (galiri igtisadi agentin foaliyyatindon asili olaraq doyison) bolmok
olar. Aydindir ki, inflyasiya golirlori fiksajlanmig insanlara daha agir tosir gostorir,
¢linki onlarm real aliciliq gabiliyyati azalir. Fiksajlasdiritlmamus galirlorlo yasayan
insanlar golirlorinin artim tempi qiymotlorin artim tempindon yiiksokdirso,
inflyasiyadan uda bilorlor (yoni onlarin real galiri artir).

Ogor amanat iizro faiz doracasi inflyasiyanin tempindon asagidirsa, bu zaman
amanat sahiblori do inflyasiyadan zarar ¢oka bilarlor.

Qoti miioyyonlosdirilmis uzunmiiddatli faiz daracalori ilo borc alan saxslor onun
yalniz bir hissasini qaytaracaq, ¢iinki pulun real aliciliq gabiliyyati inflyasiyaya

gors azalacaqg.
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Kreditorlart qorumaq {¢lin uzunmiiddotli borclar zamani {izon faiz
doracalarindon istifads etmak olar.

Bir ¢ox insanlar ii¢ilin inflyasiya sosial bala gotirir: kasiblar daha da kasiblasir,
varlilar daha da varlanir. Clinki mohz shalinin aztominatli tobagasi fiksajlasdirilmis
golir alir (bank amanatlori tizra faiz doracasi miioyyan edilmis, amok haqqi vo S).

Milli istehsalin hacmina tasir

Istehsal hocmi iiciin inflyasiyanin tosirina dair iki roy var: Birinci odur ki,
giymatlorin artimi, inflyasiya, istehsalgilar1 daha ¢ox mohsul istehsal etmoyo
stimullagdirir. Belo miilayim inflyasiya halinda istehsalin vo mosgullugun yiiksak
saviyyasinin alds edilmasi miimkiindiir. Ikinci ray ondan ibaratdir ki, agar 6lkadad
xarclor inflyasiyast miisahido olunursa, daha ovval do geyd etdiyimiz Kkimi
istehsalin hocmi asag1 diigiir. Tam mosgulluq soraitinds yaranan talob inflyasiyasi
zamani qiymotlorin soviyyosi artir, lakin istehsal ovvalki Soviyyasindo qalir.
Sonuncu halda inflyasiyanin barpasi va ya inflyasiya spirali yarana bilar: Talobin
artmasi qiymotlorin artmasina sabab olur.

Sosial-igtisadi naticalari

Inflyasiya milli istehsalin hocmina tosir gdstorir. Mosolon, istehsalin vo
miibadilonin hiperinflyasi 6z novbosindo milli istehsalin real hoCminin asagi
diismoasing, issizliyin artmasina, miiassisalorin baglanmasina vo bankrot olmasina
gotirib ¢ixarir.

Igtisadiyyatda galirlor geyri-barabar béliisdiiriiliir.

Inflyasiyanin tosirinin miioyyanlosdirilmasi liciin galirlarin
yenidonbolisdiiriilmasi gostaricilari tatbig olunur:

Nominal galir - bu pulun (masalan, amayin 6danilmasi) nominal dayari ils ifads
olunmus galirdir;

Real golir:

- Nominal galirin aliciliq gabiliyyatini gostarir;

- Nominal galirin mabloginds alina bilon mallarin kemiyyatini gostorir.

Gozlanilmayan inflyasiyadan galirlar itirilir:
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- Hesablagsma hesabinda omanatlori olan amanatgilor (pul giymotdon diisiir vo
amanatlori azalir)

- Kireditorlar bir miiddotdon sonra 6z aliciliq gabiliyyatini itiron kreditlorinin
qaytarilmasin1 gozloyir. Ciinki inflyasiyadan olan itkilori kompensasiya etmoak
ticlin kreditorlar miivafiq kredit iizro faiz doracasini miiayyonlosdirir ki,0z itkisini
(zorarini) 6dasin.

Ona goro do:

- Nominal faiz dorocosini (kredit miiqavilesinds, ¢geyd edilon faiz
daracalarini);

- Real faiz doracasini farglondirirlar.

Sahibkarlar ti¢iin real faiz dorocasi daha dogrusu, inflyasiya soraitindo belo
onlarda galacaq golirlor vacibdir:

Niimuna: Faiz daroacasi illik- 20%.

Qiymat artimu il arzinds -12%.

Real faiz daracasi 20% - 12% = 8%;

Sabit golir alanlar — mas, maas, pensiyalar, miiavinatlor soklinds alan saxslor
galir, giymatlorin artmasi ila golirlorinin bir hissasini itirirlor. Buna goro do
hokumat vazifo maasi alan isgilorin amok haqlarini artirir.

1993-cii ildo Azoarbaycanda bas vermis inflyasiyanin naticalorini aragdiraq:

Artiq 1993-cii ilin yaz faslinde manat hom omtoays, hom do rubla garsi
giymotdon diismoys basladi. Ilin ortalarindaki siyasi toqqusmalar - az qala
vatondas miiharibasine gotirirdi, igtisadiyyata vo pulun moéhkomliyina dagadici
zorbs vururdu. Bir nego ay ¢okon siyasi ¢okismolor vaxti iqtisadi vo antiinflyasiya
siyasati arxa plana c¢okildi. 1993- cii ildon 1994-5 kimi manat giymotdon diismoya
davam edirdi. Neft hasilatinin asagi diismasi naticasindo dorhal valyuta idxali
azaldi. Dovlat biidcasine arzaq mohsullariin satigindan galon golirlor azaldi. Biitiin
faktorlar va pul kiitlasinin direktiv tanzimlonmasi ila birlikds natica etibarilo 1993-
1994- cii illords hiperinflyasiya saviyyesine ¢atmaq iizra idik. Ddvlat Inflyasiyanm
qarsisini ala bilmadi. O, istehsalin asagi diismoasindon qidalanaraq boyiimaya

bagladi, biidco emisiyalarinin bdyiimosi, kommersiya banklarinin haddon artiq
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qarsist almmaz kreditlor vermosi (kredit Inflyasiyasi), 6lkonin pul vahidinin vo
bank sisteminin siradan ¢ixmasi, yerli valyutanin dollar torofindon sixisdirilib
aradan ¢ixardilmasi, omtoo-pul miinasibotlorindon natural miinasibato kegmok
tohliikasi - bunlan hiper inflyasiya olamatlorini 6ziindo dasiyirdi. Iqtisadi tarixdo
Azarbaycanin istoyindon asili olmayaraq 1994-cii il hiper Inflyasiya ili kimi yadda
qalacaq. Ogor votondaslar isdon eve gayidarkon bu giinkii, meyvo alimini toxirs
salirdilarsa, sabahki giin praktiki olaraq hor bir seyi yeni yiiksok giymatlorlo
odoayirdilor. Yalniz bir il orzinds istehlak mallannin qiymoti togribon 20 dofo
artmisdir. Holo ilin axirlarina yaxin giymatlor ay orzinds az gala iki dofo artmisda.
Mona elo galir ki, Azorbaycan {iciin bu ciir yiiksok Inflyasiyanin no doracado
dagidict oldugunu sorh etmoya ehtiyac yoxdur.

Milli Bankin verdiyi malumatlara asasen sonraki dévrlards infilyasiya getdikca

azaldildi. Togriban birragomli saviyyaya gatirildi.
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|1 Fasil : Inflyasiya ilo miibarizads diinya tocriibasi.

2.1  Inkisaf etmis 6lkalarin inflyasiya ila miibariza tacriibasi.

Inflyasiyanin neqativ sosial vo iqgtisadi naticolori miixtolif Slkalorin
hokumeatlorini miiayyan iqtisadi siyaset aparmaga vadar edir. Dovlat torafindan pul
kiitlasinin tonzimlonmasina homiso diqgat yetirilmisdir. Antiinflyasiya siyasatinin
pul-kredit, biidco, vergi tadbirlori, sabitlik programlar va foaliyyatin tonzimlonmasi
izro golirlorin boliisdiirilmasi vo s Kimi zongin c¢esidlori vardir. Antiinflyasiya
siyasatinin xarakterini giymatlondirarkon, {i¢ imumi yanasmani ayirmaq olar.
Birinci (keynsin miiasir torafdarlari torafindon toklif olunur) ¢argivads foal biidco
siyasati nozords tutulur - dovlat xarclori va vergi ilo tosir: bu zaman dovlst 6z
xarclori mohdudlasgdirir vo vergilori artirir. Naticada talobat azalir, inflyasiyanin
tempi asag1 diisiir. Lakin eyni zamanda istehsalin va investisiyalarin azalmasi bas
vera bilor ki, bu da durgunlugun yaranmasina gotirib ¢ixara bilor va hatta ilkin

olaraq qoyulmus moagsadlors zidd olaraq, issizlik inkisaf eds bilar.

Biidco siyasoti tonozziil soraitindo tolobatin genislonmosi ligiin kegirilir.
Tolobatin azaldigi zaman (hatta biidca kasirinin artmasi goraitindos) dovlst osashi
vosait qoyulusu programlar1 hoyata kecirilir, vergilor azaldilir. Hesab olunur ki,
belaliklo istehlak mallar1 vo Xidmatlori iizorinds tolobat genislonir. Lakin biidco
vosaitlori vasitosilo tolobatin stimullasdirilmasi isulu 60-70-ci illords bir ¢ox
Olkalarin tocriibasi ilo gostordi ki, oksino olaraq inflyasiyani siiratlondira bilar.
Ustolik boyiik biidco Kkosrlori hékumsatin vergi vo Xorclor iizorinde manevr

imkanlarin1 mohdudlasdira bilar.

Ikinci yanasma iqtisadi nazariyyanin monetarizm torofdarlari torafindon tovsiyo
olunur. Dolayist ilo vo ¢evik tasir gostoron Pul-kredit tonzimlonmosi mdvcud
igtisadi voziyyat ligiin 6n plana g¢akilir. Bu nov tonzimlonma Moarkazi bankin
hokumoto nozarati altinda olmayaraq kegirilir, emissiyasina sobab olur,

dovriyyado olan Pul miqdart vo borc faiz doracalori doyisir. Bu yanasmanin
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torofdarlar1 hesab edirlor ki, dovlat 6donis gabiliyyatinin mohdudlasdirilmasi {igiin
antiinflyasiya todbirlori gérmolidir. Ciinki igsizliyin tobii Saviyyasinin azaldilmasi
yolu ilo igtisadi artimin stimullasdirilmasi vo siini moasgullugun dostoklonmosi

inflyasiya tizorinds nozaratin itirilmosino dogru aparir.

Bir ¢ox Olkalorin hokumoatlori 60-c1 illordon baslayaraq nozaratdon ¢ixan
inflyasiyan1 cilovlamaq {iglin, qiymot Vo golir siyasotini aparmiglar vo omok
hagqlarin1 mohdudlasdirmislar. Bu da {i¢lincii metodun osasini toskil edir. Ciinki
bu siyasat inflyasiya ilo bazar siyasati iisullari ilo deyil, inzibati {isullarla miibarizo

aparir vo hamisa garsiya qoyulmus magsado catir.

Antiinflyasiya todbirlorinin hoyata kegirilmasinda boyiik tacriibaya malik olan
gorb Glkalorindo uzunmiiddatli vo qisamiiddotli siyasatin alagelondirilmasi

moqsadouygun gostarilir.

Uzunmiiddatli siyasat 6ziindo ilk novbada dovlat Xarclerinin azaldilmasi: vo
vergilorin artirllmasi hesabina biidco kosirinin  azaldilmasi tizro todbirlori

birlosdirir.

Ikincisi, pul kiitlosinin illik artimi iigiin pul ddvriyyesi sahesinda tadbirlor,
xiisusilo sart limitlorin miiayyanlosdirilmasidir. Bu da inflyasiyanin saviyyasina

nazarat etmoys imkan verir.

Ucgiinciisii , iqtisadiyyata inflyasiyanin biidca kasrinin maliyyslosdirilmasi {iciin

qusamiiddatli kredit va borclar soklinds tasirinin azaldilmasidir.

Qisamiiddatli  antiinflyasiya todbirlori inflyasiyanin tempinin miivaqgati
azaldilmasi {iglin yonoldilir. Burada ugurlu natico mocmu toklifin mocmu toalobin
artirllmasina nail olmadan artirllmasidir. Bu magsadlo dovlot asas istehsala alave
konar mallar vo xidmotlor buraxan miiassisalors olavo giizostlor verir. Bunlar 6z
miilkiyyatinin bir hissasinin 6zallasdirmoklo dévlet biidcasine daxilolmalari

artirmaq vo onun kasr probleminin hallini asanlasdirmaq, homginin yeni 6zal



29

miiossisalorda bodyiik sayda sohmlorin satis1 ola bilor. Inflyasiya ilo miibarizs,
comiyyatin maraqglari baximindan xalq tosarriifatinda boyiik itkilora gatirib ¢ixara
bilor. Bozi hesablamalara goro, inflyasiya soviyyesinin 1% asagi diismosi {igiin
igsizlik il arzinda 6z tobii soviyyasindon 2% yiiksok olmalidir. Bu zaman Umumi
Milli Mahsul (UMM) real potensial ilo miiqayisade 4% azalir. UMM belo azalmas1
ABS iigiin, 1985-ci ildo 160 mlrd. hacminds giymatlondirilir.

Ayri — ayn 6lkalards inflyasiya
ABS

Miiharibadon sonra ABS-da diger kapitalist 6lkalorinds olan kimi inflyasiya
silah vo horbilosdirmo iqtisadiyyati ilo bagli idi. Pul kiitlosinin artimi ABS-da
amtoo istehsalinin artimimi xeyli gabaqglayirdi vo inflyasiya xarakteri dasiyirdi.
1960-c1 ildan 1967-ci ilodok nagd pul kiitlosi 44% artmisdi, real ifadoda parakanda
omtoo dovriyyasi iso yalniz - 26% artmigsdi. ABS-da sonaye istehsali béhrani 1969-
1970-ci illardan asag1 diismays basladi, ancaq pul kiitlasi artmagda davam edirdi.
Belo ki, 1971-ci ilin martinda sonaye mohsullarinin iimiimi indeksi 1939-cu ila
nisboton 5% asagr idi, lakin1969-cu ildon 1971-ci ilo kimi pulun dovriyyado
imumi kiitlosi 11% artmigdi. 1971-ci ilin martinda 1972-ci ilin martinadek pul
kiitlosi yenidon 11% , sonaye mohsullar1 iso sadoco 4% artdi. Inflyasiya vo
inhisarlarin tozyiglari naticasinde ABS-da giymatlorin saviyyasi miitamadi olaraq
boyiidii, dollarin aliciliq qiivvasi ise azaldi. Miiharibadon sonraki dévr orzinds
1945-ci ildon 1972-ci ilo kimi timumi istehlak qiymotlorinin indeksi iki dofodon
cox artmisdir, tokca 1963-1972-ci illords onun artimi 37 % taskil edirdi.

ABS-da miiharibodon sonraki inflyasiyanin digor kapitalist oklolordon fargli
xiisusiyyati ondan ibarat idi ki, dollarin amtaslora miinasibatds giymatdon diismasi
uzun miiddot onun qiziltutumlulugunun azalmasi ilo miisayist olunmadi. 1934-cii

ildo yaranmis bu vaziyyat 1971-ci ilds do giivvada qgalirda.
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R. Reyqanin administrasiyas1 torofindon 1981-ci ildo gobul olunmus faal
antiinflyasiya todbirlori, onun saviyyasinin asagi diismaSina Sabob olmusdur. Bu
todbirlorin osasinda iqtisadiyyatin monetarist nozariyys torafindon tonzimlonmasi
dururdu. Todbirlor sirasinda ilk novbodo faiz doracalorinin  artimi, pul
emissiyasinin mohdudlagdirilmasi, biidco Kkosrinin dovlot xorclori hesabina
azaldilmasi, Odonis balansi passivinin azaldilmasi, hiiquqi vo fiziki soxslorin
vergilorinin azaldilmasi vo harbi Xorclorin bir godor azaldilmas: (SSRI ilo raket-

niivo silahlarinin azaldilmasi barodo miigavilonin imzalanma naticasindo) var idi.
Boyiik Britaniya

Ikinci diinya miiharibasindon sonraki dovr Boyiik Britaniya iiglin digor
sonayecs inkisaf etmis dlkalora goro daha siiratli inflyasiya tempi ilo xarakterizo
olunurdu. 1951-1960-ci illards parakands giymatlor orta hesabla ilds 4,1% , 1971-
1980-ci illords - 13,3%; 1981-1986-ci illords - 7,5% artmigdi. Boyiik Britaniyada
inflyasiyanin saboblori hom istehsal sahasinds, ham do dovriyya sahasinds idi.
Dovlot borcunun artmasinin 9sas Sobablarindon biri biideo Kasri idi. Yalniz morkozi

hékumotin borcu 1986-ci ildo UMM-nin 47% -ni toskil edirdi.

Ingiltors Banki inflyasiya ilo miibariza {iciin miixtalif iisullar totbiq etdi. 70-Ci
illarin sonuna kimi pul kredit tonzimlonmasinds neokeynscilik yanasmasindan

istifads olunurdu. Pul-kredit siyasatinin {i¢ metodundan istifads edilmisdir:

- Ingiltors Bankinin faiz doracasi manevrlori ;
"Xiisusi depozitlorin" normalarinin doyisdirilmasi;
- Ozl sektorlara verilon bank borclarinm totbigina nozarst iizro birbasa

selektiv metodlar

1976-c1 ildon pul kredit siyasatino neoklassik vo xiisusilo do monetarist

nozariyyanin tasirinin giiclonmosi miigahids olunurdu.
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Inflyasiya miibarizo aparmaq {i¢lin miibadilo kursu Kkimi sabit alman
markalarina bagli olan funt segildi. Belo siyasot Bdyiik Britaniyanin Avropa
valyuta sisteminin miibadilo kursu miixanizmindon ¢ixdig1 1992-ci ilin sentyabr
ayma qoador davam etdi. O vaxtdan qisamiiddatli faiz daracalarinin doyisdirilmasi
antiinflyasiya siyasotinin asas elementi oldu. Asagidaki codvaldon do goriindiiyii
kimi Ingiltorards inflyasiyanin soviyyesi son bir neco ilds asag1 soviyyadodir. Bu

ISo 0 demokdir ki, hokumat an optimal antiinflyasiya siyasatini se¢misdir.

Cadval 1.

19
o 1996 1997 1998 1999 2000 2001

UDM (miiqayiso edilo bilocok

giymat)* 28 23 33 126 22 30 2328
Sonaye istehsalinin hacmi (0

miigayiso edilo bilocok 4,1 1,1 0.8 0.5 0.0 15 1,8-2,0
qiymat)*

Inflyasiya (parakondo

giymatlara goro) *34 25 3,1 2.4 2.0 2.4 2,4
Dovlat biidcasi, (kasiri profisiti

[ -1, 1+ ]) mlrd. Funt sterling

omtaolorin ixract, mird. Funt|-24,9 21.6 19 -75 171 192 231

sterling.

omtaolorin idxali, mird. Funt 153,7 167.4 (171.8 164,1 165,7 182,7 —
sterling

Cari omoliyyatlar iizro 6donig 165,4 180.5 [183.7 184,6 1924 202,8 —
balansinin saldosu, mlrd. Funt 0.6 6.6 -0.1 -11.0 -140 218
sterling -3,7



32

* Siirati - artimi1 avvalki il Gigiin,%.

Miiharibadon sonraki inflyasiya Fransada xroniki biidca kasri ilo six bagl idi.
O, homginin dovlatin igtisadiyyati tonzimlomosi, onun “artim siyasoti” vo bdyiik
horbi xarclorlo bagli idi. Ikinci diinya miiharibasindon sonra frank (Fransa pul
vahidi) dofolorlo devalvasiyaya ugradi. Son iki devalvasiyaya 1958-ci ilin
dekabrinda vo 1969-cu ilin avqustunda bag verdi. 1958-ci il devalvasiyas1 fransiz
mallarinin diinya bazarmna ixracinin giiclondirilmasinds miiayyan rol oynadi. Qizil-
valyuta ehtiyatlar1 Fransada xeyli artmisdir: 1958-ci ilin sonunda 1050 min.
Dollardan 1967-ci ilin sonunda 6994 milyon dollaradak. Lakin inflyasiya prosesi
daxildo davam edirdi, amtoa giymatlorinin sistemli artmasi davam edirdi. Belo Ki,
1962-ci ildon 1971-ci ilin avqustunadok parakands satis giymatlorinin indeksi 55%
yiiksalmisdi.

Bununla slagodar Fransa hokumati 1963-cu ilin sentyabrinda "sabitlogdirilmo
planin1" elan etdi, parakondo giymaotlor, amok haqqi, bir sira kredit restriksiyasi
todbirlori goriildi. ( istehlak krediti vo miiassisalorinin bank kreditlorina
mohdudiyyatlorin qoyulmasi, Fransa Bankinin ugot daracalorinin 1963-cii ilin
noyabrinda 3.5 %-don 4%-o godor artirllmasi) Homginin vergilarin ohamiyyatli
doracads artirilmasi yolu ilo bilidco Kasirinin azaldilmasi tizro todbirlor hoyata

kegirildi.

Amma frankin real sabitliyi bas vermadi: harbi xarclor va pul kiitlasi artmaga,
frankin aliciliq giicii iso diismoys davam edirdi. Onda 1969-cu ilin sentyabrinda
Fransa hokumoti daxili istehlakin azaldilmasi, biidco Kasirinin azalmasi va ixracin
artmasini nazordo tutan "saglamlasdirilma planimi" hazirladi. Kredit restriksiyalar
yenidan goabul edildi, biidco kasrinin azaldilmasi tiglin vergilor artirildi. Fransa
Bankinda ucot doracasi 1969-cu ilds 6% -don 8% -o qaldirild: ; Bank va istehlak
krediti mohdudlasdirildi.
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2.1 Kegcid iqtisadiyyath 6lkalorin inflyasiya ilo miibariza
tacriibasi .

Rusiyada inflyasiya problemlori.

Rusiya igtisadi hoyatinda yeddi il sonra- aktiv bazar islahatlariin rosmoan elan
olundugu, maliyys sabitlosmasina nail olduqdan sonra 6lka bankrot elan olundu.
Homin anda hokumat bayan etdi ki, xarici vo daxili borc iizra cari 6danislori hayata
ke¢irmok iqtidarinda deyil, Rusiya banklar1 iso omanatcilor vo Xarici kreditorlar
qarsisinda ohdaliklorini 6domok iqtidarinda deyil. Qiymoat artimi iflasinin ilk
naticalorindon biri oldu. Istehlak qiymaotlori (inflyasiyanin osas gostaricisi) 1998-ci
Il sentyabr ay1 arzinds 38%, oktyabr ay1 arzinds 5% artdi. Qiymatlorin artimi 1998-
ci ildo 60%, 1997-ci il fevral ayinda 11% artmugdir. Inflyasiya geri qayitdi vo
bunun an pis cohoti ondan ibarat idi ki, 0, nainki pul Kkredit sistemina, eloco do
biitlin iqtisadi siyasoto ziyan vurdu. Inflyasiyanin azaldilmasi tglin xarici
Olkalordon kreditlor gotiiriildii vo giymatli kagizlar bazari yaradildi. Hadisslorin
belo monfi doniisiiniin sobobi aparilan sosial-siyasi islahatlarin 6lkaya Vo
comiyyatin real iqgtisadi vaziyystine uygun olmamasi oldu. Islahatlarin osas
istigamoti pul mexanizminin transformasiyast vo iqtisadiyyatin = dovlot
tonzimlomasinin  problemlori  oldu. Vo bu problemlor asagidaki  kimi
giymatlondirilir: Valyuta miinasibatlori vo qiymetlorin liberallagdirilmasi; Xarici

ticaratdos inhisargiligin lagvi, dovlot miiassisalorinin 6zallagdirilmasi va s.

Demaliyomki, inflyasiya hom do markozlogdirilmis planlasdirma soraitinds
baglamigdir. Dovlot orqanlarinin gorarlarina miivafiq olaraq 1990 vo 1991-cii
illordo artiq qiymotlori artdi, xiisusilo istehlak giymotlori 1991-ci ildo 2,6 dofo
artmisdi. 1992-ci il yanvarin 1-don islahatgilar qiymotlorin liberallasdirilmasini
elan edorok onlarin toxminon 3-4 dofo artimini gozlayirdilor. Faktiki olarag iso
giymatlor 26 dofa artdi. Inflyasiya ilo pul kiitlosinin tonzimlonmasi vasitasilo, onun

hodsiz artimina yol vermodon tez miibarizo aparilmasina iimid edirdilor. Elo burda
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asas sohva yol verildi. O, Rusiyada inflyasiyanin diizgiin tagdim edilmamasi ilo vo
bununla da olagodar olaraq inflyasiya ilo miibarizo vasitolorinin diizgilin
se¢ilmomoasi ilo bagh idi. Bu nozoariyyaya gora inflyasiya isa sirf pul hadisasidir,
giymatlorin dinamikasi yalniz pul kiitlasindan asilidir, onun boyiikliiyii tesarriifatin
pula olan talobati ilo miiayyan edilir vo hokumat bu talobatin yaranmasina na godor
az qarisarsa, o qodoar yaxsi olar. Beloliklo, demak olar ki, giymatlorin dinamikas1

dovriyyada olan pul kiitlasindan funksional sokilds asilidir.

Codval 2. Rusiyada inflyasiya templori vo pul indikatorlari

ILLOR

[llar arzindos orta hesabla 1992 1993 1994 1995 1996

561,2 416,2 166,5 1258 37,5
M2 artim tempi,%

: 2509 844 215 131 30
Inflyasiyanin tempi,%

UDM, trilyon. Rubl. 1,9 171 611 1659 3217

Monetarizasiya omsal1,%
21,2 12,8 10,7 9,6 17,8

Istehlak qiymatlarinin indeksi
26,1 245 773 1785 3165

1992-1997-ci illor orzindo osassiz antiinflyasiya siyasoti pul kiitlesinin
mohdudlasdirilmas1 6domalorin global artimina, toSorriifat olagolorinds barterin
rolunun artirilmasina, istehsalin asagi diismasina gatirib ¢ixarmigdir. 1995-ci ildan
baslayaraq dovlat qiymoatli kagizlarinin buraxilist federal biidco kasrinin
6donilmasinin asas moanbayi oldu. Biidco kasrinin 6rtiilmasi cohdlori iflasa ugradi

va hatta maliyys siyasatinin iki istiqgamatina ziyan vurdu: Pul va biidca. Pul siyasati
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istehsalin va goalirlorin azalmasina sobab olmusdur. Hokumatin vo Markazi Bankin
foaliyyatinin baslica naticasi rublun kursunun diismasina gotirib ¢ixarmisdi vo
bununla da 1995-ci ildon hoyata kegirilon antiinflyasiya siyasatinin moanasiz oldugu
siibut olundu. Inflyasiya tempinin azalmasindan basqa pul-kredit siyasatinin asasi
Kimi rublun kursunun sabitliyi do elan olunmusdu. Rublun kursunun diismasi
dorhal idxal mallarinin giymotinin artmasina, daha sonra iso Yyerli mohsullarin
giymatinin artmasina soboab oldu. (coadval 3) Rublun mozonnasinin sabit
saxlanilmas1 vo inflyasiyanin yatirilmasina yonolmis siyasotinin  naticasi
inflyasiyanin alovlanmasina vo rublun kursunun diismasi tohliikasina sabob oldu.
Moahz rublun mozonnasinin diismasi avqust-sentyabr aylarinda vo davam olaraq
oktyabr-noyabr aylarinda qiymatlorin partlayisina sobab oldu. Pul kiitlasi ilin
avvalina nisboton avqustda asagi idi. Rublun moazonnasinin diismasi iki miihiim
amilin naticasi idi: rezidentlorin boyiik qisamiiddatli borclar: (tobii ki dollarla) vo

rublun mozonnasinin inflyasiyanin saviyyasindan geriliyi.

Cadval 3. Rublun dollara gors valyuta mozonnasi

1991 11992 11993 1994 1995 1996 (1997 1998 1999 2000 2001

0,0 0,2 0,9 23 46 51 58 97 276 281 30,0

Cadval 4. Istehlak giymatlorinin avvalki ilo nisbaton orta illik artimi
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Ilor 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Istehlak  qiymatlorinin
309,0 1974 478 (14,7 278 857 208 25,0
artimi

Islahat illori orzindo kond tosarriifatinin tonazziilii sistemli idxalda orzaq
mohsullarina daim ehtiyac yaradirdi. Xarici ragabatin tozyiqi noticosinds sanaye
mohsullariin bir ¢ox ndvlori (geyim, ayaqgabi, televizor, avtomobil, video vo
audiotexnika vo s) iizro istehsal ya azaldi ya da tamamilo kasildi. Ona gora do
rublun mozannasinin diismasine baxmayaraq, idxalin nominal hacmi rublla artirdu.

Bu isa ham do inflyasiya demok idi.
Ukraynada inflyasiya problemlari.

Olks iqtisadiyyatinin saglamligmin daha effektiv gdstoricisi onun maliyyo
vaziyyatidir. Ciinki maliyya sistemi tokca iqtisadiyyat1 lazimi qarsiliql alagslorlo
tomin etmir, o, makroiqtisadi tonzimlonmoanin on tasirli vasitalorindan biri olub,
onun kdmayi ilo hokumat 6lkanin iqtisadi inkisafini tonzimlomok imkanina malik
olur. Mahz buna gora hor bir G6lkenin hokumatinin faaliyysti maliyys-kredit
sisteminin vo maliyys vaziyyatinin timumilikdo sabitliyinin tomin edilmasina
yonaldilir. Bunun zaruriliyi onunla baglhidir ki, inflyasiya tokca agir sosial-igtisadi
naticolora gotirib ¢ixarmir, inflyasiya soraitindo foaliyyot effektivliyini itirir vo

makroiqtisadi tanzimloams alatlorinin deformasiyasi bas verir.

1992-1994-cii illor Ukraynada miiassisalorin  maliyyo-tasarriifat faaliyyati
lizorinda nozaratin zoiflomasi, ¢ox yiiksok Saviyyada inflyasiya, giymatlarin

artmasi ilo saciyyalanirdi.
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Diinya bankinin molumatina goéra, Ukraynada inflyasiya 1993-cii ilin ikinci
yarisinda diinyada on yiiksok saviyyado olub. ©gor onun saviyyasi 1992-ci ilds 21
dofo artmusdisa, 1993-ci ildo 103 dofo artmisdi. Baxmayaraq ki, 1994-cii ildo
inflyasiyanin saviyyasi bir godor asag1 diismiisdii, lakin bu kompleks islahatlarin
aparilmasi, dovlet maliyys sistemindo keyfiyyatli doyisikliklor vo giymot
liberallagdirilmasiin totbigi noticasinds deyil, biidco borclarmin gériinmomis

artim1 naticasindo idi.
Son illor arzindos, bas veran inflyasiya amillorinin sirasina daxil idi:

- enerji dastyicilarinin vo osas ndv xammal vo materiallarin giymatlorinin
artirilmast

- pul kiitlasinin alava pul emissiyasi hesabina artirilmasi

- zororlo isloyon miiassisolorin asagi kreditlogmosinin naticasi kimi nagdsiz
dévriyyonin artimi

- Sonaye istehsalinin okSor ndvlorinin inhisarlagdirilmasi soaraitinds inhisar
giymat qoyma. Bu istehsalgilar1 giymot artimina dogru aparir, ¢iinki istehlakgilar

secimdan va giymatlarin nazaratds saxlanmasindan mahrum olurlar.

Ukraynada pul kiitlosinin (M2) artim tempi yiiksok idi, bu xiisusilo 1992-1993-
cu illor dovriine aid olmusdur. Novbati dovrds pul kiitlosinin artim tempi siiratlo
asag1 diismays basladi, lakin onda qiymatlor Kkifayat gador yiiksok idi (cadval5).
Lakin bunun 6z sabablori var idi. Onlarin asast 1992-1993-cii illorlo bagh idi.
Ukrayna hiperinflyasiyan1 yasamisdi. Bunun noticosinds UDM-nin soviyyosi
kaskin sokildo azalmigsdi vo bu giin do texminan 13% toskil edir ( cadval) Bu
zaman inflyasiya soviyyasinin todricon azalmasi UDM-in soviyyasinin tadricon

artirilmasi {i¢iin olverisli miihit yaratdi.

Ukraynada 1994-1998-cil illari inflyasiyaya pul amillarinin tasiri, dovlatin pul-

kredit siyasati xiisusuiyyatlorinin getdikco azalmasi ( cadvl) , inflyasiyanin 6ziiniin



38

tolob inflyasiyasindan xorclor inflyasiyasina ¢evrilmosi dovrii kimi do

saciyyalondirmok olar.

Cadval 5. Ukraynada bazi asas makrogostaricilor.

} _ [stehlak Milli ,
UDM-nin _ o , [lin sonuna
~|giymatlorinin  Inflyasiyanin  valyutada M2-
_ doyismasi _ _lolan issizlik
Illor _jartim tempi orta ayliq nin  doyismosi _ _
(kegon ilo _ ] ] _ |Saviyyoesi
) (kegan ila saviyyasi (%) (kegon ilo
nisbaton %) | _ (%)
nisbaton dofo) nisbaton dofo)
1992 -9,9 21,0 33,5 12,6 0,3
1993 |-14,2 102,6 47,1 16,8 0,4
1994 |-22,9 50 14,4 5,6 0,4
1995 -12,2 2,8 9,0 2,4 0,6
1996 -10,0 1,4 2,8 1,39 1,6
1997 -3,0 1,1 0,8 1,47 2,9
1998 -1,7 1,2 1,5 1,13 4,6

Inflyasiyanin saviyyassi no godor yiiksok olarsa, kredito goro faizlor daha cox
olar. Oslindoa, bels voziyyat borcalanlarin va kreditorlarin faaliyyati {i¢iin inflyasiya
proseslorinin miixtalif tasiri ilo sortlonir. Belo soraitdo kommersiya bankinin
golirlorinin qorunub saxlanmasini borc omoaliyyatlart {izro faiz dorocolori edir.
Qeyd etmok lazimdir ki, inflyasiya templorinin ¢ox yliksok soraitindo faiz
doracalorinin artirtlmasi {igiin itkilorin kompensasiya mexanizmi miixtalif sobablor
tizindon homiso iso diismiir. (moSalon, ¢ox yiiksok faizlori 6domok vo ya
borcalanlarin hazirligsizligr ilo bagli dovlet tonzimlonmasi) Belo vaziyyot
Ukraynada 1992-1994-ci illordo hierinflyasiya dovriindo yaranmisdi ki,
giymatlorin artim tempi kredit amoliyyatlari iizra bank faizlorinin orta giymatlorilo

ilo miigayiso edilon deyildi. (codval 6)
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Cadval 6. Ukraynada kommersiya banklarmin kredit omoliyyatlar1 (milli

valyutada) {izro faiz daracalorinin dinamikasi tempi vo inflyasiya tempi (%) .

Tllor

1992 11993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Istehlak bazarinin qiymot artimu.
2000 10156 401 (182 40 |10 20 19,2
Sanaye mohsullar1 istehsal¢ilarinin
giymat artimu.
] ) 41359668 (774 177 17 5 35 [15,7
Kreditlor iizro kommersiya
banklarinin faiz daracalori (milli

76 221,1 |201,7 107,177 (49,1 54,5 53,4
valyutada).

Materiallarin, enerjinin, is¢i qlivvasinin somorasiz istifadesi do giymatlarin
(inflyasiyanin saviyyasinin) artmasina da komok edir. Ciinki yerli miiassisalorin
49% -5 Qodori ziyanla igloyirdi vo bu amil Ukrayna ti¢iin ¢ox miihiim masals idi.
Zararls isloyan miiassisalorin pay1 1993-cii ildon 1999-cu iladok 8.3%-dan 55.7%-2
dok artmisdi, lakin sonra 2001-ci ildo 49%-o enmisdir.

2001-cu ilin avvalinds dorc olunmus dovlat statistika komitasinin molumatina
gora, 2000-ci ildo inflyasiya 25,8% toskil edib. Rasmi monbalora goéra, onun
siirotinin artmasinin  asas Soboblori bunlardir: Kond tosorriifatinda vo neft
mohsullart bazarinda qiymatlorin artimi, bu bazarlarin liberallagdirilmas: vo diinya

giymatlorinin artmasi; Kommunal xidmaotlorin giymatinin 6ziinii maliyyalosdirmo
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Saviyyasino (odor artirilmasi; xarici maliyyalosdirmonin olmamasi ilo alagoadar
artiq pul kiitlesinin artimi. Asagidaki codvoldo 2000-ci ildo grivinin devalvasiya

tempi gostorilmisdir.

Cadval 7. Ukraynada 1994-2000-ci illords inflyasiya va devalvasiyanin azalma
(artim) tempi (%)

Mllor
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Inﬂy331ya 40111 181,7 39,7 10,1 19,99 19,2 25,8
Devalvasiya 75g 69 3 1 80 59 42

Son ilds inflyasiyanin tempi 6lkada azalib - 2000-ci ildo giymot artimi 25,8%
olanda , 2001-ci ilds istehlak mallar1 12% bahalasmisdir.
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2.3 Diinyada inflyasiya ilo miibarizs vasitalari.

Diinyada inflyasiya ilo miioyyon miibarizo tocriibosi artiq toplanib. Bu tocriibo
XX osrin 60-70-ci illorindon sonra inkisaf etmis Olkalordo giymatlorin
qalxmasindan sonra yarandi. Diizdiir, inflyasiyanin soviyyasi Qarb olkoalorinds,
bizdoki dl¢iilora nozaran az idi, (ildo 10-15% -dok) o, bu olkslerin igtisadi artimi
yolunda mithiim manea olmusdur. Buna gora do 1970-ci illarin sonu 1980-c1 illarin
avvallarinds inkisaf etmis Olkalorda antiinflyasiya tadbirlorinin genis totbiqi dovrii
basladi. Onlar artiq elo monetrizm nazari asaslari tizarindo qurulmusdular ki, pul

emissiyasinin hacmi amok mahsuldarligmin vo UDM-in artim tempini 6tmiirdii.

Inkisaf etmis Olkolordo antiinflyasiya siyasatinin dogiq hoyata kegirilmasinin
bariz niimunasi “Reyqganomika” adin1 almig ABS prezidenti R. Reyganin siyasati
idi. Onun osas oamoli ABS dovlat biidcasinin kasirinin  somarasiz  xarclorin
azaldilmasi hesabma azalmasi idi. Belo ki, R. Reygan 100 min naforlik dovlot
aparatinin saymi azaltmigdi. ©Omoyin motivasiyanin giiclondirilmosi vo vergi
islahatlar1 eyni zamanda gobul edildi. Bu korporasiyalara mohsul istehsalinin vo
istehsalin yenidon tochiz edilmasi ii¢lin xeyli vosait artirilmasina imkan vermisdir.
pul vahidinin dovriyya siirati Vo pul emissiyasina nazarat lizro konkret todbirlor
gobul edildi. Biitlin bunlar 6z miisbat noticasini verdi vo artiq 1980-ci illorin

sonunda ABS-da inflyasiya magbul saviyyays illik 4-5% -a godor azaldi.

Inflyasiya ilo miibarizods kifayat gqodar maraqli tacriiba gonc yeni sonayelosmis
olkolordo olmusdur ki, bura Braziliya da daxildir. Oton asrin 90-c1 illorinin
oawvalindo bu olkonin prezidenti F.Kollor inflyasiyanin aradan qaldirilmasi
mogsadilo va inflyasiyanin azaldilmasina yonalmis fovgolads iqtisadi todbirlor
paketi iso saldi vo bu "Yeni Braziliya" adin1 aldi. Bu todbirlorin asasinda pul
dovriyyasinin artiq pul kiitlasindan xilast dururdu. Bu magsadls 1:1 nisbatinds yeni
pul vahidi kéhna ilo avazlondi. Lakin bu yalniz nagd pula aid idi. Oki gald1 bank
hesablarinda olan digar pullara onlar da kéhna pul vahidi ilo barabarlasdilar,onlarin

sahiblori bu pullarin 20%-indon ¢ox olmayaraq almaq hiiququna malik oldular.
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Braziliyanin Markazi Bankinda toplanmis galan amanatlarin sahiblori bu pullar1 18
aydan tez olaraq almaq hiiququ yox idi. Bu todbirlor pul vasaitlori tizro y1gimlara

giiclii zorbs endirdi vo pul sahasinin yaxsilagsmasina xeyli komok etdi.

Bu siyasat iizra maraqli magam anonim amanatlor {izra idi. Onlarin sahiblari pul
qazanmaq Ug¢iin belo vosaitlorin  manbalorinin  legitimliyini  tosdiq edoan
sohadatnamo toqdim etmoli idilor. Bu, kolgo iqtisadiyyati sektorunun pul
yigimlarina nazoragarpacaq dorocodo tosir gostordi. Bundan basqa, Braziliya
hokumoti miioyyon etmigdir ki, hesablarinda mablog olan hesablarin sahiblori yeni

pul vahidi ilo miioyyan vergi 6domoali idilar.

Braziliya hokumatinin bu todbirlari bank amanatlorinin dondurulmasina gatirib
¢ixardl. Pul kiitlasinin (80% -o godar) boyiik hissasi 18 ay arzinds dévriyyadon
gotiiriildii. Biitin bunlar miisbot noticolor verdi. Inflyasiya Braziliyada
dayandirildi, iqtisadiyyatda iso canlanma baslaydi. Lakin demok lazimdir ki,
Braziliyada totbig olunan belo antiinflyasiya todbirlorina ¢ox nadir hallarda rast

goalinir.

Polsanin da inflyasiya ilo miibarizo tocriibasi maraqlidir. 1988-ci ildo
inflyasiyanin saviyyasi bu 6lkado 85% toskil edirdi, novbati il isa iki dofo artdi.
Polsa hokumoti bununla miibarizo ii¢iin "sok terapiyasi" xarakteri dasiyan
antiinflyasiya proqramini hayata kec¢irmoays basladi. Bu proqramin asas tadbirlarini

nozardan kegirak :

- Qiymatlarin liberallagdirilmast;

- Sort pul siyasati;

- Goalirlarin xiisusila do amak haqqi galirlorinin artiritlmasina ciddi nazarat;

- Inflyasiyadan asili olaraq amok haqqinin indeksasiyas1 normasinin azalmasi.

9gar avvalca (programin tatbigine gadar) amok haqqinin indeksasiyasi 0,8%
idisa, 1990-c1 ilds artiq - 0,2% idi.
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Polsanin sabitlik proqrami qarsiya qoyulmus biitiin moaqgsadlora ¢atmasa da,
mioyyon noticalor verdi. Qiymotlor artmaga davam etdi, lakin 1990-c1 ildo

istehsalin tonazziiliiniin garsisini almaq miimkiin olmadi.

Inflyasiyanin neqativ sosial vo igtisadi noticolori miixtolif &lkalorin
hokumotlorini miioyyoan iqgtisadi siyasot aparmaga vadar edir. pul kiitlasinin
tonzimlonmasina dovlet torafindon diqgot homiso yetirilmisdir. Miixtalif pul-kredit,
biidco, vergi todbirlori, sabitlik programi, goalirlorin boliisdiiriilmasi iizra

tonzimlomo tadbirlori antiinflyasiya siyasatinin zongin ¢esidlarindondir.

Antiinflyasiya siyasatinin xarakterini giymatlondirarkon, orada ii¢ {imumi
yanasmani ayirmaq olar. Birinci (miasir keyns torofdarlari torofindon toklif
olunan) faal biidco siyasati - dovlat xarclori va vergi ilo manevr edilmasi nazards
tutulur: Dovlat 6z xoarclorini mohdudlasdirir vo vergilori artirir. Naticods talobat
azalir, inflyasiyanin tempi azalir. Lakin istehsalin vo investisiyalarin azalmasi, eyni
zamanda bas vera bilor ki, bu da durgunlugun yaranmasina gotirib ¢ixara bilor vo

hatta ilkin olaraq qoyulmus maqgsadlors zidd olaraq issizlik inkisaf eda bilar.

Biidco siyasati tonozziil soraitinds talobatin genislonmasi {i¢iin hoyata kegirilir.
Tolobatin oksikliyi zamani digar Xarclorin va doévlatin asasli vesait qoyulusu
programlar1 hoyata kegcirilir, (hotta bilidco kosirinin artmasi soraitinda) vergilor
azalir. Hesab olunur ki, belo halda istehlak mallar1 vo Xidmatlor tizorinds talobat
genislonir. Lakin 60-70-ci illords bir ¢ox o6lkalarin tocriibalori gostordi ki, biidco
vosaitloring tolobin stimullagdirilmasi inflyasiyam siiratlondire bilar. Ustolik boyiik

biidca kasrlori hokumatin vergi va Xarclor tizro manevr imkanlarini mohdudlasdirir.

Ikinci yanasma iqtisadi nozoriyyanin monetarizm miiolliflori-torafdarlar:
torofindon tovsiyo olunur. Ilk névboads dolayist va ¢evik tosir gostaron pul-kredit
tonzimlonmasi 6n plana ¢akilir. Tonzimlomonin bu névii emissiyani miiayyan edan,
dovriyyadoa pulun miqgdarin1 vo borc faiz doaracoalorini doyison Moarkazi Bankin

nozaroti altinda kegirilmir. Bu yanagsmanin torofdarlari hesab edirlor ki, dovlot
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0donis gabiliyyatinin mohdudlasdirilmasi ti¢lin antiinflyasiya todbirlori gérmoalidir.
Ciinki iqtisadi artimin stimullagdirilmast vo siini mosgullugun tobii issizliyin
azaldilmasi yolu ilo dostoklonmosi inflyasiya tizarinds nazaratin itirilmasino dogru

aparir.

Ucgiincii metod- nozarstden ¢ixan inflyasiyani cilovlamagq iiciin 60-c1 illordon
baslayaraq bir ¢ox Olkalorin hokumatlori gqiymat vo golirlor {izro siyasst hoyata
kecirirdilor. Ciinki bu siyasat inflyasiya ilo miibarizonin bazar strategiyasi deyil,

inzibati strategiyasidir vo 0, hamisa qoyulan magsadlors gatmur.

Antiinflyasiya todbirlorinin kegirilmosindos bdyiik tocriibayoa sahib olan gorb
Olkalorinds  uzunmiiddatli  vo  qisamiiddatli  siyasatin  olagslondirilmasinin

magsadouygunlugu gostarilir.

Uzunmiiddatli siyasat 6ziindo ohalinin inflyasiya goézlontilorini azaldan va cari
tolobat1 artiran todbirlori birlosdirir. Ikincisi, dovlst Xorclorinin azaldilmasi va
vergilorin artirllmast hesabina biidco kasirinin azaldilmasi tizro todbirlori
birlasdirir. Ugiinciisii, pul kiitloesinin illik artimi {iciin pul dévriyyesinin sahasinds
todbirlor, xiisusilo inflyasiyanin soviyyasini nozarat etmoys imkan veran sort

limitlorin miiayyanlosdirilmasi. Dordiinciisii, xarici amillarin tasirinin zaiflomasi.

Qisamiiddatli todbirlor inflyasiyanin tempinin miivoqgoti azalmasi {igiin
gondorilib. Burada ugurlu natico macmu toklifin mocmu tolobin artirilmasi
olmadan genislondirilmoasi zaman1 miimkiindiir. Bu maqsadlo dovlat asas istehsala
olavo mallar vo xidmotlor buraxan miiossisalora giizostlor verir. Onlar 6z
miilkiyyatinin bir hissasini 6zallosdira bilor ,belaliklo do dovlat biidcasine
daxilolmalar1 artira vo biidca Kasri problemini yiingiillosdirmok tiglin yeni 6zal
miiassisalords boylik hacmda sohmlarin satigi hesabina inflyasiya tolobatini azalda

bilorlor.

Comiyyatin maraqlari baximindan inflyasiya ilo miibarizo xalq tesarriifatinda

boylik itkilora gotirib cixara bilor. Bozi hesablamalara gore 1% inflyasiyanin
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azaldilmasi tiglin il orzinds issizlik 6z tobii saviyyasindon 2% yiiksok olmalidir, bu
zaman Umumi Milli Mohsulun (UMM) real potensial ilo miiqayisade 4% azalir.

ABS iiciin , mosalon, UMM-in belo azalmas1 1985-ci ildo 160 mird. dollar

hacminda giymatlondirilirdi.
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111 Fasil :Inflyasiyaya qars1 miibarizs problemlari.
3.1 Antiinflyasiya tadbirlari va pul islahatlari, giymatlarin tanzimlanmasi.

Son illor Azarbaycan Respublikasinm iqtisadiyyatinda inkisaf tendensiyasi
miisahido olunmaqgdadir. Bunun asas Sobabi 2015-ci ildo 6lkods iqgtisadi aktivlik
,macmu  tolobin todricon genislonmoasi olmusdur. ixrac miihitinin nisboton
yaxsilasmas1 vo xarici maliyyslosma monbolorinin barpasi daxili iqtisadi artima
miisbot tosir gdstormisdir. Investorlar {iciin iqtisadi artim miixtolif sahalorin
aksiyalarina vosait yatirilmasi {igiin bir signaldir. Bela ki, 2014-cu ilds diinya iizro
imumi daxili mohsul 0, 6 faiz, MDB o6lkolorindo 7 faiz azaldigi halda,
Azaorbaycanda bu gostoarici 2014-cu ilds 9, 3 faiz artmis, 2015-cu ilds iss 6 faizo
gador yiiksolmisdir. 2015-ci ildo UDM real ifadodo 5% artmis vo nominal olaraq
41. 6 mird manata ¢atmisdir. Hom real artim tempi, hom do UDM deflyatoru (11.
3%) nominal UDM-o artiric1 tosir gostormisdir. Real iqtisadi artim neft-qaz
sektorunda 1. 8%, qgeyri-neft sektorunda isa 7. 9% toskil etmisdir. Yaradilan alava
doyarin 65%-i mohsul istehsali sahalorinin, 35%-i iso xidmot saholorinin payina
diisiir. Umumi daxili mahsulun ahalinin har noforina diison hocmi 3, 7 faiz artaraq
4653, 3 manat vo ya 5797 ABS dollan togkil etmisdir. Qlobal bohranin asasan
tosadiif etdiyi 2011 - 2014-cii illards orta iqtisadi artim 5% olmusdur. 2011-ci ilin
oton 11 ayinda iso geyri-neft sektoru 9. 5% artmisdir. O ciimladon geyri-neft
sonayesinds 11. 7%, ticaratdo 9. 9% vo xidmot sahoalorinds 22. 2% artim
olmusdur. Sonaye, xidmat, ticarotdo masgulluq goézlontilori indeksi 6ton illo
miiqayisada yaxsilagsmusdir. 2014 ilin 11 ayinda shalinin nominal pul galirlarinin
19. 2%, ev tosorriifatlarina bank kreditlorinin isa 21. 7% artimu daxili talabin
artmasina miisbat tosir etmisdir. Noticodo uzunmiiddstli istifado ogyalarinin
istehlaki artrmgdir. Investisiya tolobi do genislonmis, 6ton 11 ayda investisiya
qoyuluslari 28. 3%, o cimladan geyri-neft sektorunda 39% artmisdir.

Investisiya tohlili zaman1 investor hamginin, biidco gostaricilorinin investisiya

miihitinin gostaricilorina necos tosir etdiyini do arasdirmalidir: UDM-nin faizinda



47

biidca kasiri; dovlat borclarinin 6danilmasi ilo biidca goalirlorinin miinasibati; kegan
ilki dovr ilo miiqayisodo vergi 6donislorindaki artim tempi; istehsalgilarla ohalinin
odadiyi vergi arasindaki garsiliglt miinasibat.

2011-ci il dovlat biidcasinin galirlori 11403 min. manat, xarclari isa 11765 min.
manat toskil etmisdir. Ddvlot biidcasinin kasiri 362 min. manat mabloginda
miioyyan edilmisdir ki, bunun da timumi daxili mahsula nisbati 0, 8% toskil edir.
Qeyd etmok lazimdir ki, son illordo dovlat biidcasinin kasiri Avropa Birliyi 6lkolori
liclin miioyyon olunmus 3 faizlik normadan yiiksok olmamisdir. Homginin 201 1-cCi
ildo biidca kasirinin. avvalki illardon forgli olaraq inflyasiya yaratmayan monbalor
hesabina maliyyoalosdirilmasi nazards tutulmusdur. Bu monbalora 6zallosdirmadan,
daxili va xarici borclanmadan daxilolmalar vo 2011-ci il 1 yanvar tarixina dovlat
biidcasinin vahid xazino hesabinin qaligi aiddir.

Dovlat biidcasinin qisa sorhini tamamlayarag, onu geyd etmoyi vacib sayiram
ki, Azorbaycan Conubi Qafgazda on giiclii igtisadiyyata malik 6lkadir va o, sdziin
osl monasinda regionun iqtisadi giic morkozino cevrilmisdir. Rogomlorlo ifado
edilsa, 2011-ci ildo dovlat biidcomizin hacmi, diger iki qonsu dovlatin birlikds
biidcasindan dafalorlo coxdur. Olkemizin 2011 -ci ilde biidca galirlori vo xarclori
Ermoanistanin miivafiq gostaricilorindon 6, 3 dofo vo 5, 7 dofo ¢oxdur. Yalniz onu
demok kifayatdir ki, 2011-ci ildo Azorbaycanin tmumilikdo horbi Xarclori
Ermoanistanin biitdvliikds biidcasindan xeyli yiiksok olmusdur.

Morkazi Bankin bayanatinda geyd edilib ki, 2015-ci ilin 11 ayinda 6ton ilin
eyni dovrii ilo miiqayisado ixrac 48,7% azaldig1 halda, idxal, demok olar Ki,
doyismoyib. Ixracda azalma asason neft-qaz sektoru iizra bas verib. Xarici ticarot
balansinin profisiti 5 dofodon cox azalaraq 2.4 mird. dollar toskil edib. Iqtisadi
torofdas 6lkalords yaranmis vaziyyat daxil olan pul baratlarina da tasir edib, ilkin
ragomlora gora, pul baratlart 6ton ilin eyni dovrii ilo miigayisado 30%-don ¢ox
azalib. 2015-ci ilds 6lkonin strateji valyuta ehtiyatlarinin zoruri hocmds qorunmasi
tomin edilib. Hazirda strateji ehtiyatlar 39 mird. dollar toskil edir ki, bu da 26.5
ayliq mal vo xidmot idxalina kifayot edir vo xarici dovlst borcunu 5 dofodon gox

tistoloyir.
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Cari ilin 11 aymda real UDM 3,1%, o ciimlodon geyri-neft igtisadiyyatinda 4%
arttb. UDM-in 69,3%-i geyri-neft sektorunun payina diisiib. iqtisadi artimda daxili
tolab, o ciimlodon istehlak tolobi vo investisiya qoyuluslari miihiim rol oynayib.
2015-ci ilin 11 ayinda 6lko igtisadiyyatina investisiyalarin hocmi 14.4 mird. manat
toskil edib. Ovvalki illordo oldugu kimi, cari ildo do dovlat investisiyalarinin
Olkodo investisiya aktivliyi mithim rol oynayib. 2015-ci ilin 11 aymnda ev
tosorriifatlarinin istehlak xorcloring ilk novboado golirlorin artimi tosir gostorib.
Dovr arzinds shalinin nominal pul golirlori 5,7%, orta ayliq amokhaqqi iso 4,6%
artib.

Morkozi Bankin boyanatinda vurgulanir ki, qiymatlorin sabitliyinin tomin
edilmasi, inflyasiyanin tokrogomli soviyyodo saxlanmasi hesabat dovriindo do
Morkazi Bankin vo hokumsotin baslica vazifalorindon biri olub. 2015-ci ilin 11
ayinda orta ilik inflyasiya 3,7% toskil edib. Orzaq gqiymaotlorinin artimi iso 5,9%
olub. Nominal effektiv moazanno, inflyasiya gozlontilari va ticarat torofdaslarinda
yiiksok inflyasiya giymatlora artirict, pul toklifi va diinya qiymatlorinin dayisimi
ISo azaldici tesir gostorib. Bundan basqa, bir sira sosial shamiyyatli mohsullarin

giymatlarinin tanzimlonmasi inflyasiya saviyyasini azaldan amillardan olub.

Inflyasiya tempi ohalinin nominal golirlorinin artim tempinden asag1 olub,
naticada ohalinin sarancaminda qalan galirlor real olaraq 11 ayda 2% artib. 2015-cCi
ilin 11 ayinda ticarat torofdasi olan 6lkalords inflyasiya orta hesabla 8,3% toskil
edib ki, bu da Azarbaycandaki inflyasiyadan 4,6 faiz bandi ¢oxdur. Otan ilin eyni
dovrii ilo miigayisada Sanaye mohsullarinin istehsalgt giymotlori indeksi 32%
azalib, kond tosarriifati mohsullarinin istehsalg1 qiymat indeksi iss 2,3% artib.

2016-c1 ildo Azorbaycanda inflyasiya 10 - 12% saviyyasinds prognozlasdirilir.
Maliyyo nazirin sozlorino goéro, bu, olkenin Iqtisadiyyat Nazirliyi torofindon

hazirlanmis yeni sosial-iqtisadi inkisaf konsepsiyasinda nazards tutulub: "Manatin
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devalvasiyasi istehlak bazarinda qiymatlors tasir edib. Ona gora do bu il inflyasiya
10-12% soviyyoainda gozlonilir".

2015-ci ilds 6lkads inflyasiya 4%, 2014-cii ilds 1,4%, 2013-cii ilds 2,4%, 2012-
ci ildo 1,1%, 2011-ci ildo 7,9%, 2010-cu ilda iso 5,7% olub. Otan il orzaq mallar
6,1%, qeyri-orzaq mallar iso 3,8% bahalasib. Pullu xidmatlor iizra tariflor iso 1,2%
bahalasib.

Antiinflyasiya siyasoti 0ziindo inflyasiyanin azaldilmasina istigamatlonon
dovlat tonzimlonmasi alotlorinin mocmusunu birlosdirir. Hazirda antiinflyasion
siyasotin keynscilik vo monetarist istigamoti formalasdirilmisdir. Keynsgilik
antiinflyasiya siyasotinin mahiyyati 6zal miiossiso Vo toskilatlara iri dovlot
sifariglorinin verilmosi vasitosilo somorali tolobin yaradilmasindadir. Multiplikativ
effektin tosirindon iqtisadiyyat depressiya vaziyyatindon ¢ixir, issizlik azalir. Buna
paralel olarag ucuz kredit {igiin do sorait yaranir. Bu tadbirlarin naticasinde macmu
toklifin hocmi artir, qiymatlorin saviyyasi enir, inflyasiya iso asagi diisiir. Bu
siyasatin naticasinds biidco kasri artir. Lakin bu kasiri alave pul emissiyasi ilo
aradan qaldirmaq olmaz. Oks halda inflyasiya yenidon siiratlona bilor. Bu
vaziyyatdo dovlet istiqrazlarindan istifado etmok daha moqgsads- miivafiqdir.
Onlarim 6danilmasina iso sonralar, artiq iqtisadiyyat stabillosdikdon sonra da
baslamaq olar. Inflyasiya ilo miibariza alotlorindon biri olan pul siyasatinin tatbiqi
birtarofli vo tohliikalidir. Belo ki, inflyasiya probleminin halli sistemli yanasma
tolob edir. Inflyasiya yaradan amillor xarakterina géra monetar, yani anonavi vo
sok yaradan geyri-monetar amillora boliiniir. Diinya tocriibasi gostorir Ki, bazar
igtisadiyyatina malik olan inkisaf etmis dovletlordo inflyasiya proseslorinin
foallagmasinda monetar amillorin, inkisaf etmokdo olan dovlotlordo iso geyri-
monetar amillarin rolu yiiksok olur. Azarbaycanin da inkisaf etmokds olan 6lko
oldugunu nozors alsaq, onda yaxin vo orta miiddotli dovrds antiinflyasiya noqteyi
nazarindan tanzimlanma siyasatinin aparici xattinin geyri-monetar amillor tizorindo
qurulmasi vacibdir. Lakin, bu he¢ do monetar sahonin antiinflyasiya istiqgamatinds

nozordo tutulan tonzimlonmo predmetindon konarda qalmasina gotirib
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cixarmamalidir. Monetaristlorin fikrina gora, inflyasiya sirf pul fenomenidir vo
dovlatin iqtisadi sferaya diisiinlilmomis miidaxilesinin naticasindo meydana galir.
Monetaristloro gora, macmu toklifin artirilmasi alave dovlot investisiyalari ila
stimullagdirilmamalidir. Monetaristlor bu zaman 06zallosdirma, pul kiitlasinin
koskin mohdudlasdirilmasi, sosial proqramlarin ixtisart hesabina biidconin
balanslasdirilmasi, sahibkarligin vergi stimullagdirilmasi kimi vasitalordon istifado
etmoayi moaslohat gortirlor. Bunlara paralel olarag, monetaristlor, eyni zamanda
mocmu tolobi ixtisar etmoyi, omok haglarim1 dondurmagi, ayri-ayri ohali
tobagoalarins toyin edilmis giizostlori va transfert ddomoalori azaltmag: toklif edirlor.
Keynsgilordon forgli olaraq monetaristlor ucuz deyil, daha bahali kreditlor toklif
edirlor. Buna gora do zoif miiassisalor {igiin kredit almaq olgatmaz olur vo onlar
miiflislogirlor. Giiclii miiassisalori iso asagi vergi doracalori ilo havaslondirmok
toklif edilir. Aydindir ki, bu tokliflorin totbigi ohalinin osas hissasinin maddi
rifahina pis tosir gostoracokdir. Tolobin azalmasi istehsalin koaskin tonazziiliinii
stimullasdira bilor, issizliyin soviyyasi ise yiiksalor. Ingilis iqtisad¢is1 A. Fillips
demok olar ki, miiayyan bir dévr orzinds issizlik saviyyasi ilo amak haqqi arasinda
qarsiligl alagani tahlil edoarok belo bir gonasto golmisdir ki, igsiziiyin elo bir
saviyyasi (6-7%) movcuddur ki, bu zaman amok haqqimin saviyyasi sabit qalir.
Issizliyin saviyyasinin hamin hoddon asag: diismosi amak haqqinin va giymatlarin
tez bir zamanda artmasi ilo naticalonir. Yaxud oksino, issizlik artdigi zaman omok
haqqinin artimi zoifloyir. Yoni igsizliyin daha yiiksok soviyyasino nisbston asagi
saviyyali inflyasiya uygun golir. Bunlar arasinda qeyri-xatti slage mévcuddur. Belo
ki, issizliyin azaldilmasi vo getdikca onun saviyyasinin asagi diismasi bas verdikdo

inflyasiyanin soviyyasi daha yiiksok templo yiiksalir: Roa = Qat - © /is - It/

Burada,

Roa - golocak dovrda real omok haqqinin artimi;

Qat- giymatlarin saviyyasinin artiminin gézlanilan tempini;

O - real omok haqgmm issizliyin konkret soviyyasino reaksiyasini

niioyyanlosdiron omsali;
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Ic - cari dovrde issizlik saviyyasini;

It - issizliyin tobii soviyyasini oks etdirir.

Issizliyin yalniz tobii saviyyesi uzunmiiddotli iqtisadi tarazligla uzlasir. Olbatto
ki, issizliyin soviyyasini real omok hagqmnin inflyasion azaldilmasi yolu ilo tobii
soviyyodon asag1 salmaq miimkiindiir. Bu zaman miiassiso vo togkilatlar az maasla
daha ¢ox is¢i islotmok imkanima malik olacaqlar. Belo bir soraitdo qisamiiddotli
zaman intervalinda is¢ilorin giymat gozlomolori inflyasiyanin haqigi templorindan
geri galacaq vo inflyasiya real omok haqqm asagi salacaqdir. Lakin bu vaziyyat
uzun miiddat davam eds bilmaz, ¢linki davamli inflyasiya daimi olaraq issizliyin
Soviyyoasini azaldir. Miixtalif dovrlordo artiq iscilor anlamaga bagslayirlar ki,
giymatlor gozlonildiyindon daha siirotlo artir vo onlar 6z amok haqqlarmin
artinlmasini tolob etmoys baslayacaqlar va artiq real amok haqqinin azaldilmasini
hissa-hissa mohdudlasdiracaqlar. Inflyasiyanin gézlonilon tempi hagigi templo
borabarlagacak, giymatlor galxacaq, nominal amok haqqi iso real amok haqqini
inflyasiyaya godoarki saviyyado saxlamaq moqgsadils siiratlo artacaqdir. Buna gora
do miiassisa Vo toskilatlar yeni is yerlori agmaqgdan imtina edacaklor va issizlik
yena doa tabii saviyyaya enacakdir. Naticads iso uzunmiiddatli dévrds inflyasiya ilo
igsizlik arasindaki garsiligli alage yox olacaqdir.

Inflyasiya ilo miibarizo yollarini gstaran 2 forgli nozariyys mévcuddur:

1. Monetarizm

2. Toklif igtisadiyyati

Monetarizm macmu toalobin mohdudlasdirilarag macmu toklif saviyyasinog
endirilmasini asas gotiiriir, toklif iqtisadiyyati iso macmu toklifin artirtlaraqg macmu
tolob saviyyasina galdirlmasini irali siiriir. Bu yollardan birincisinda, biidca xarclori
mohdudlasdirilacaq, golirlori iss artirilaraq biidco artigligr (profsit) meydana
gotirilocok, pul toklifi mohdudlasdirilcaq, kredit faizlori yiiksoldilocok, vergi
daracalari galdirlacaq va s.

Ikinci yolda iso ictimai xorclor vo vergilor somorali investisiyalara
istigamotlondirilir, vergi vo faiz dorocolori asagi salmir va. s Inflyasiya ilo

miibarizo kompleks tadbirlarin hayata kegirilmasini nazards tutur va buna gora do
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onunla miibarizods har bir hokumot 6z proqramini avvalcadon hazirlayaraq ortaya
qoyur.

Miiasir diinyada Inflyasiya ilo miibarizo proqramlarin1 asagidaki kimi
qruplasdirmaq olar:

1. Ortodoks programlar

2. Qeyri-ortodoks programlar

3. Heterodoks programlar

4. BVF tipli programlar

Ortodoks programlar BVF tarofindon do tovsiya edilir. Bu programlar asoson
hiperinflyasiya vo yiiksok inflyasiyalara garsi totbig olunur. Monetarist sistema
uygun olaraq sart pul vo maliyys siyasatino asaslanir. Pul toklifi mohdudlasdirilir,
pul emissiyasi1 dayandirilir va iqtisadi tarazliq tamin olunur. Qiymatlor, amak haqqi
sistemi liberallasdirilaraq, tam liberal sistem yaradilir, yiiksok faizlor goyulur. Bu
programlar inflyasiyan1 "bogmaq"da faydali olsalar da monfi cohatlori do vardir.
Belo ki, mohdudlasdirict maliyys siyasati ¢ox vaxt istehsalin asagi diismasine va
igsizliya sabab olur.

Qeyri-ortodoks programlar pul toklifina 0 godor do toxunmur, yalniz inzibati
yollarla giymots, amok haqqina noazarati, istehsali sabit saxlamagi osas gotiiriir.
Digor yandan valyuta balansi ciddi noazarato gétiiriiliir vo milli valyutanin doyardan
diismasinin qarsist alinir.

Heterodoks programlar bir nov ortodoks proqgramlarin davamidir. Lakin burada
bir olavo odur ki, hiperinflyasiya dovrlorinds qiymatlor giinliikk olaraq
miioyyanlosdirildiyindon indekslosdirmalor vo giymotlorin miioyyanlosdirilmosi
getdikco sorbost xarici valyuta kurslarina baglanir vo valyuta kurslanrinin
sabitlosdirilmoasi ilo digor giymatlorin siiratlo sabitlosdirilmoasine nail olunur.
Belaliklo, bu programlar valyuta kurslari, qiymot Vo omok haqglarin
dondurulmasini da 6ziinds birlesdirir. Xatirladaq ki, Azarbaycanda BVF-nun tatbiq
olunan sabitlogdirmo programi da heterodoks prinsiplarine asaslanmigdir.

Antiinflyasiya proqramlarinin 92sas istigamotlori asagidakilardir:
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- Hokumaotin galir va xarclorinin balanslasdirilmasi, biidco kasirini minimuma
endirmoak, biidco golirlorini artirmagq, vergi doracalorini yiliksaltmok, xiisusilo dolay1
vergilora iistiinliik vermoak;

- Sort pul siyasati va kredit faizlorinin artirilmast;

- Ticaratin va giymatlorin liberallasdiriimasi;

- Milli valyutanin devalvasiyasi, yani onun nisbaton doyardon diisiiriilmasi va
sonralar valyuta kurslarimn sabitlogdirilmasi;

Hayata kecirilma metodlanna gora antiinflyasiya proqramlar1 2 qrupa boliiniir:

1. Sok programlar

2. Marhalali programlar

Hokumatin asas moqgsadi antiinflyasiya tadbirlorini minimum itki ilo basa
vurmaqdir. Birinci metodda qisa zamanda, ikincido isa morhalalorlo sabitliys
qovusmaq noazordo tutulur. Lakin hansi programin maya doyori asagidir? Artiq
bunu mdvcud soaraito uygun alaraq hoyata kegiracok iqtidar miioyyanlosdirmalidir.
Antiinflyasiya proqramlarinin  miivoffoqiyystli olmasi iiglin hokumotin 6z

votondaslar1 qarsisinda etibarin1  saxlamasi osas sortdir. Buna etibar
problemi”deyirlor. Yani ham hokumat, ham do hayata kegirilocok program xalq
arasinda ovvalcadon etibar gazanmalidir. Bir s6zlo soffafliq tomin edilmalidir.

Herbert Steyn bir proqramin etibar qazanmasi tiglin 6 xiisusiyyatinin olmasini
irali stiriir:

- Hoyata kegirilocak tadbirlarin birlosdirilmasi;

- Hokumotlo Markozi Bank arasinda samorali alago;

- Partiyalar arsinda miiayyan masalalords raziligin alds olunmasi;

- Golacoklo bagl iqtisadi moqgsadlorin agiq sokildo ortaya qoyulmasi va
moqsadlordon uzaglagsmalarin diizaldilmasi;

- Issizlik saviyyasi ila bagl heg bir toraddiids yol verilmomasi

- Goalirlara va har ciir iqtisadiyyata miidaxils diisiincalarindon uzaqlasilmasi.

XX osrdo Inflyasiyalara (tobii ki, yiiksok Vo hiperinflyasiyalara) qars

miibarizods bir ¢ox nailiyyatlorin oldugu g6z 6niindadir.
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Bozilorino digqgat yetirok: 1913-cii ildon baslayan vo 1922-23-cii illords
hiperinflyasiya soviyyessino catan Almaniya inflyasiyasini 1924-cii ildo Schart
dayandirmusdir. Belo ki, 1923-cii ilin oktyabrinda Rentenmark adli yeni valyuta
buraxildi vo Rentenmarkin 1 trln. kagiz marka borabar oldugu elan olundu. Yeni
pullara ciddi mohdudiyyst qoyuldu, hokumaot Xarclorinin Markozi Bankdan alinan
borcla maliyyalosdirilmasi dayandirildi, biidco Xorclori azaldildi, dévlst mamurlan
25% ixtisara salindi, 65 yasdan yuxan galisanlar pensiyaya gondorildi. Naticodo
biidca tarazlasdirildi va hiperinflyasiyaya son goyuldu.

Antiinflyasiya siyasatinin ugurlanndan Azarbaycanin timsalinda da danigsmaq
olar. Belo ki, 1995-ci ilo godor Azarbaycanda iist-listo 4600%-don ¢ox inflyasiya
olmusdur. Noticado 1994-cii il Azorbaycan iqgtisadi tarixina hiperinflyasiya ili kimi
diismiisdiir (1788%). 1995-ci ildon Milli Bank hokumotlo razilasdirdigi vo BVF-
nin hazirladig1 sabitlogdirma proqramina uygun olaraq sort pul-kredit siyasatini
hoyata kegirmoyo basladi.

Aparilan antiinflyasiya siyasati Monetarizm prinsiplorina uygun olaraq talobin
mohdudlasdinlmasina asaslanirdi. Bu prinsiplor asagidakilardan ibaratdir:

- Todaviildoki iimumi pul kiitlasi mahdudlasdirildi;

- Moarkazlosdirilmis kredit resurslan azaldildi;

- Kredit emissiyasi sahasindoki harc-morclik aradan galdirilds;

- Ugot stavkalarinin yiiksoldilmasi hesabina kredit resurslarina olan talobin
asagi salinmasi;

- Manatin xarici valyutalara nisboton mazonnasinin sabitlosdirilmasi;

- Qiymoat vo amok haqq tizra nozaratin giiclondirilmasi va s.

Totbig olunan bu siyasatin bir sira manfi naticalari do geyd olunur. Bels ki,
siyasat asason todaviil sferasina tosir etmis, lakin istehsal sferasi konarda qalmisdir.
Dévriyyadoki pul kiitlasi UDM-nin hacmi 1lo ziddiyyat toskil etmis, isgiizar faalliq
asagl dismis, Olkonin xarici borclart artmis va. S Kimi monfi naticalor
gostarmigdir. Lakin real voziyyat belodir ki, 1997-ci ildo artiq Inflyasiyanin

Saviyyasi post sosialist mokaninda an asagi soviyyaya 3, 8%-o diismiisdiir.
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Bazar iqtisadiyyatinda qiymatl orin tonzimlonmasi bir sira problemlarin, yani
inflyasiyanin, sosial gorginliyin, diinya vo daxili bazar giymotlori arasindaki forgin,
inhisar¢iligin va s.-nin tonzimlonmosinds genis istifado edilon bir mexanizmdir.
Qiymatlorin dovlat torafindon toyin edilmasi, tosdig edilmasi, dondurulmasi, sabit
saxlanilmasi vo S. iqtisadi cohotdon inkisaf etmis miiasir dovlstlordo bugiin do
genis totbiq edilir. Dovlat, imumi iqtisadiyyatda qiymoatlorin koskin qalxmasina
yol vermamok moqsadilo onlarin torkib elementlorino birbasa vo yaxud dolay:
yolla tosir gostorir. Bazar iqtisadiyyatinda asagidaki qiymot ndvlori genis totbiq
edilir:

1) MiiassiSonin buraxilis giymati.

2)Topdansatis qiymati.

3)Parakondas satig qiymati.

4) Kond tosarriifati mohsullarinin satinalma qiymaoti.

5) Miiqavila (kontrakt) giymatlori.

1) MiiossiSonin buraxilis qiymati agagidaki kimi hesablanilir:

QM = Md + Mo + ©DV + aksizl or + Qalavasi /giizosti
2)Topdansatis qiymaoti asagidaki kimi hesablanilir:
QT.S=QM ( XT.S + MO.T.S ) + ©DV + Aksiz

Topdansatis qiymoatine miiassisanin buraxilis qiymati, topdansatis togkilatlarinin
xarclori, monfaati va vergilori daxildir.

3) Parakondo satis qiymati asagidaki diisturla hesablanilir:

QP.S=QT.S+(XP.S+ MO.P.S)+ ODV + Aksiz - + Tgiizosti /olavasi

Parakondo satis giymotindo topdansatis giymotindon basqa porakondo satis
toskilatinin xarc va manfaati, vergilor va ticarat giizosti vo yaxud alavalari tatbiq
olunur.

4) Kond tosarriifatinda satinalma qiymaotlori dovlet terafindon tayin edilo bilor
Vo ¢ox zaman belo giymatlorin yuxari vo asagi haddlori miioyyanlosdirilir.
Qiymatlorin yuxar1 haddinin toyini istehlak¢ilarin, alicilarin maraqglarini qorumag,

asag1 haddi toyin edilorss, istehsalgilarin maraqglarinit qgorumaq nozards tutulur.



56

5) Kontrakt (miiqavilo) qgiymotlori 2 torof arasinda tolob vo toklifin toyin
edilmosi osasinda miiayyanlosdirilon qiymotdir. Bazar iqtisadiyyatinda dovlot
inhisar, tobii inhisar vo inhisar movqgeli mohsullarin qiymotlorini asagidaki
metodlarla tonzimloays bilor:

1) Onlar1 6zii sabit sokilds toyin edo bilar.

2) Miiossiso torofindon verilon qiymotlori bayannamo (deklarasiya) totbiq
etmokla tohlil etdikdon sonra tesdigloys bilar.

3) Qiymatlorin dondurulmasi, yoni fovgolado hallarda dovlet giymatlorin
qalxmasina icazo vermomok ti¢lin bir ¢ox vacib mohsullarin giymotini miivagqati
olaraq dondurur.

4) Dovlat bolmasinda rentabellilik saviyyasini miiayyan edir.

5) Vergi, gomriik doracalorini miiayyanlosdirir vo bununla giymatlora tosir
gostarir.

6) Dovlat kredit doracasini tonzimlomoklo 6lkads sahibkarliq investisiya

miihiting, son naticads istehsal olunan mohsulun giymatina tasir gostarir.
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3.2 Azarbaycanda antiinflyasiya siyasati va onun doévlat tarafindan
tanzimlanmasi .

Azorbaycanda bu sahado kaskin siyasatin yeridilmasi bir problem kimi garsida
durur. Ona gorodo 1994-cii ilin axirinda Milli Bankin toklifini nozoro alaraq,
Azaorbaycan dovlatinin rahbarliyi bu sahodos antiinflyasiya, yani 6z mahiyyatinag
gora pul-kredit siyasotinin 1995-ci ildon yerina yetirilmasins basladi. Bu siyasatin
mahiyyati ondan ibarat idi Ki, todaviildo olan pul kiitlosinin timumi hacminin
azalmasi; morkozlosdirilmis kredit resurslarmin bir torofdon hocminin azalmasi
(faktiki 0-a enmosi), digor torofdon iso hesabat dorocosinin galxmasi hesabina
tolobin azalmasi, valyuta bazarinda kredit emissiyasi sahosindo nizamsizligin
aradan qaldirilmasinda aktiv todbirlorin hoyata kegirilmasidir. Bu siyasat 6ziiniin
tezliklo miisbat naticosini gostormoays basladi vo 1995-ci ilin baharinda manat
6zinli mohkoamlandirdi va ilin ortasinda nizamlanaraq milli pul vahidina gevrilib,
hami tarafindan geabul olundu. 1995-ci ildo manatin tam valyutaya qarsi qiymatdon
diismoasi ilk novbodo dollara qars1 koskin azalaraq il arzinds comi 3- 4% toskil
etmisdir. Bir torofdon manatin dollara géra giymatinin asagi diismasi 0ziinii biruzo
verirdi, digor torofdon amtoays qarsi ucuzlagsmasi 1996-98-ci illordo Azarbaycan
rahbarliyi va Milli Bank torafindan heg bir dayisikliya Sobab olmadan aparilan pul-
maliyya siyasati avvalkinin ardi olaraq adi siyasat idi. Natico etibarilo manat
valyutaya garst noinki doyorini itirmis, oksina bahalagsmisdir. Ogar 1996-c1 ilin
avvalinds diinya valyuta birjasinda 1$ - 4450 manat toskil edirdiss, ilin sonunda
azalarag 4100 manat toskil etmisdir. 1997-ci ilda bu proses davam etmokds idi va
oktyabrin avvallorindo 1 $-in birja qiymoti 3900 manat toskil edirdi. Manatin
dollara gora qalxmasi tabii ki, giymat dinamikasina 6z tasirini gostormisdir vo
onun artmasini azaltmisdir. Belo ki, 1995- ci ildo manatin no qalxmasi, na do
enmosi miisahido olunmadi. Biitiin ili miiayyan sorhadlor daxilinds galdi. 1996-c1
ildo illik defilyator 1, 25%-o borabor oldugu halda, 1997-ci il 1, 08% toskil
etmisdir. Azorbaycanin iqtisadi tarixindo ilk dofo olaraq miiassisalor vo eloco do

vatondaslar ii¢iin pulu valyuta ilo yox, manatla saxlamaq somorali olmusdur.
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Problemlorin detallanna ayri- ayriligda ke¢momisdon oavval sods bir ganunu
xatirladim; ogar dollar ucuzlasib miioyyan Ssaviyyani kegarss, o, 6z sarhaddindan
konara daha ¢ox meyl gostorir va aksina.

Azorbaycanin bir ¢ox iqtisadgilarinin fikrino goro, manatin dollara qarsi
mohkomlonmoasi vo inflyasiyanin zoiflomosi eyni xarakter dasiyir. Lakin hamiya
aydindir ki, hal-hazirki sabitlik iqtisadiyyatin méhkomlonmasindan deyil. Monetar
metodla manatin dollara goro borkidilmosinin qagilmaz noticoesi kimi o6lkodo
giymatlorin galxmasi hom manatla, hom do dollarla bas verir. Bu o vaxt
tohliikalidir ki, amtoo bazannda qiymaotlorin dollarla toklif olunmasi diinya
bazanndaki movcud qiymoatlori vo ilk ndvbado qonsu oSlkalordoki qiymatlori
tistoloyir. Yuxaridaki kimi saviyys tohliiko haddini keg¢dikdo 6lkada artiq anonavi
istehsal olunan mohsullar1 da konardan gotirmoak sorf edir. Masolon: hal-hazirda
almanin Irandan, kartofu iso Tiirkiyadon gotirmok daha rentabellidir, noinki onlar
yetisdirib 6lkads bazara ¢ixarmag.

Golin indi do bir az geriyo qayidaq siiratli inflyasiya, giymotlorin katostrofik
sokildo enmosi dovriindos, banklar 6zgo pullar1 hesabina neco varlanmagi
diisiiniirdiilor. Olkodo Inflyasiya cosmaqda idi. Bu vaxti xosboxtlikden
igtisadiyyat1 tamamilo giymatdon diismadon Xilas edo bilocok qiivvalor meydana
¢ixdilar. Bu ciir tadbirlarin hayata kegirilmasi yalniz bank yolu ilo miimkiin idi vo
onlar bu todbirlorin hoayata kegirilmasino can atirdilar. Xiisusilo do onlann
yaradilmas1 tolobi ¢ox sado idi. Yeni banklar xalga vo miiassisalora inanilmaz
depozit faizlori s6z vermoya basladilar( togribon 180-230). Ildo 1800%-o ¢atan
Inflyasiya artiglamast il faizin qarsisini alirdi. Pullar yigilmali vo hansisa bir sabit
qiymatli amtaslara dayisdirilmali, inflyasiya ilo miiqayisada ciizi olan depozitlari
gaytarilmali idi. 1995-ci ilin ortalarinda manat nisbaton stabillogorkon banklar
dohsotli hadisonin sahidi oldular ki. Inflyasiya, noinki xalqm yigimimi, homginin
onlann nizamnams fondunu da ortadan qaldirmisdi. Yeni banklarin intensiv togkili
dovriinds (6lka holo miistaqilliyini qgazanmamig vo miistaqilliyinin ilkin illorinds)
todaviildo hoalo sovet rublu istifade olunurdu vo banklarin minimal nizamnama

fondu 5 min. rubl taskil edirdi. Nizamnamsa fondu - bankin asas, ilkin sarmayasidir.
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Xiisusi normativ aktlarla milli bank dovlet adindan onun hor - hanst minimal
hocmini miiayyan edir. Bu normal haldir bels ki, dovlot banklarina 6z miistarilaring
tominat vermak iqgtidarinda olmasi ti¢lin nozarat etmalidir. Natico etibarilo avvalca
nizamnamo fondu 10 sonra iss 50 min. rubla godor gqaldirildi. Bas vermis
Inflyasiyanin mévcudlugunu nozoro alaraq manatin  stabillogmosine godor
minimum nizamnams fondu manat ekvivalenti ilo 20 000$ miioyyan olundu. Galin
onlan sarh etmok svazins faktlan sadalamagla kifaystlonak. Demali, banklar 1995-
ci il 1 oktyabra kimi nizamnams fondu 35000% manat ekvivalentina godor
catdrilmasi saroncami verildi. Ardinca ndvbati rogoamlor davam etdi:

yanvar 1996 - 50 0008,

aprel - 100 0003,

iyul - 150 0008,

oktyabr - 200 000$,

yanvar 1997 - 300 0003,

iyul 600 000$,

oktyabr - 800 0003,

yanvar 1998 - 1 min. $,

iyul 1, 25 min. $.

Bu giin hokiimat «banklann bdyiidiilmasi» siyasatinin naticasindon foxrlo
danigir. 1998-ci ilin avqustun avvalinda Nazirlor Kabinetinin genis maclisinda son
illarda banklarin sayinin 240-dan 84-o godor azalmasi moalumatlar: tasdiq olundu.
Banklarin imumi nizamnamo kapitali 6 ay orzindo 50 mlrd. manat artmigdir.
Bunlardan slava dovlot yanacag-energetika mohsullarinin qiymatlarini dondurdu,
tobii inhisarlarin qiymoatlorini moarkazlosdirilmis sokildo idara etmok, amtas
kreditlorini vermak, miintozom olaraq vergi amunistiyalarini aparmaq, dovriyya
veksel kreditlorini tokmillogsdirmok, biidco kosirinin kommersiya banklarinin
komayi ilo aradan gotiirmok va. s kimi tadbirlor hayata kegirmays basladi. Biitiin

yuxarida sadalanan siyasoat, dovlat tadbirlori, albatto miisbat naticays gatirdi.
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Azaorbaycanda inflyasiyani iistolomok metodlarindan danisarkon iki osas sorto
nozor salmaq lazimdir. Inflyasiya soraitinde onu iistolomok {iciin iki yanasma
movcuddur:

- Adaptasiya siyasoti (Inflyasiyaya uygunlasmaq);

- Antiinflyasiya siyasati ilo inflyasiyan1 logv etmok (radikal).

Adaptasiya siyasotindo biitiin bazar subyektlori ( dovlet, firmalar) 06z
foaliyyatlorinds inflyasiyani, asason pulun alaciliq gabiliyystinin diigmosini nazars
alirlar. Gériindiiyii kimi adaptasiya siyasotinds Inflyasiyanin monso soboblori
nazars alinmur. Inflyasiya zamani dévlatin ikinci siyasoti dévlatin bazar qiiwalarine
minimal miidaxilosi vo antiinflyasiya todbirlori gormasidir. Bura firmalarin
foaliyyat soraitinin hom daxili, ham do diinya bazarinda liberallasmasi, azad
giymat, milli valyutanin kursunun saxlanilmasi aiddir.

Cadval . Azarbaycanda iqgtisadiyyatin asas gostaricilori min. man.

Gostaricilor 2014 2015 2011 2012 2013
Umumi daxili |41574.7 [50069.1 |25228.1 |38005.7 |34578.7
mohsul (UDM)

Sonaye 27434.6 | 3454540 |20247.8 |28051.9 |22184.4
mohsullart

(xidmatlar)

Kand 3880.0 4526.4 2319.7 3301. 7 3435. 6
tosarriifat

mohsullari

Xarici  ticarot | 25115.1 |33151.4 |10461.3 |53468.8 1446
dovriyyasi

Ixracin hacmi | 19 403. 24 643. 5461. 6 46973 13165.
Idxalin hocmi | 65711.5 [38508.1 |4999.7 6495. 8 55448. 7
Ohalinin  pul | 25605.6 |[30633.5 |[14305.6 |20148.2 |22396.1
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goliri
Istehlak 105. 7 102. 7 116. 7 120. 8 101.5

giymatlarinin

indeksi

(Inflyasiya)

[¥] Bu siyasata hemeinin dovlat miilkiyystinin bir hissasinin xroniki hal alms
dovlat biidcasinin kasrinin vo dovlet borcunun logv edilmasi mogsadilo satilmasi
da aiddir. Bu ciir siyasat bir ¢ox dlkalor vo Azarbaycan torafindon do segilmisdir.
Belo bir fikir yaranir ki, toamiz monetar metodla maliyys sabitliyi sonsuz ola
bilmaz, bu avval - axir dagilacaq. Plandan konar biidco kosrinin bas vermosi 1998-
ci ilin 1lk aylannda neft vo neft mohsullarinin giymatinin goflaton beynalxalq
soviyyadoa diismasi ilo miisahido olundu. Bu 6z novbasinds biidcays boylik zorba
vurdu, galirlorin 25%-i azaldi. 1998-ci il oktyabrda manat dollara gors diisorak bir
dollar 4000 manata kegir.

Manat 6z real dayarindoan no godor uzaqlagsa onun kursunun saxlanilmasi bir o
gadar ¢atin va baha basa galir. 9gar 1996-ci ildon baslayan pul-kredit siyasatini bir
godar yiingiillosdirmok olsaydi hal-hazirda manatin kursunun saxlanilmasi ti¢lin az
resurs lazim olard1 vo dovlst daha ¢ox resurs qoruyardi. On osasi iso igtisadiyyat
daha miilayim Inflyasiya soraitinde islomays uygunlasardi. Yena do Inflyasiyanin
{istolonmoasi qarsida duran osas problemlordon biridir. Inflyasiyanin siiratinin
«tohliikasiz» saviyyaya qadar endirilmoasi (15-20% ilds va ya 1-2% ayda), yalniz
istehsalin effektini vo idaraetmonin keyfiyyatini yiiksaltmoklo miimkiindiir. Bu
moagsads uzun miiddat arzindo morhalalorlo ¢atmaq olar. 1998-2014-ci illorda
tolobin genislonmosi antiinflyasiya siyasatinin daha da giiclonmasini talob edirdi.
Bu zaman antiinflyasiya siyasotinin osas acar holli inflyasiyani investisiya

aktivliyina mane olmayacaq saviyyaya endirmak (ildo 35- 30%) idi. Bu masalonin

2 M.A.Bhmodov, A.C.Hiiseyn .”Iqtisadiyyatin dovlot tanzimlonmosinin oasaslar1”
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holli {gilin investisiyanm 3 komponenti; tolob, intehsal xoarclori vo gozlomo
tonzimlonmasi istigamatindo kompleks todbirlor hayata kegirmok lazimdir:

1. Monopolist sahada giymatin qalxmasinin aksina yonaldilmis moaqsadyonlii
birbasa mohdudlasdirici tadbirlor gérmali.

2. Biidco koasrinin 4-5%-lo mohdudlasdirmaq. Dovlotin investisiya qoyulusu
dovlat biidco bazasi galirlorinin genislondirilmasi ilo paralel olmalidir.

3. Vaxti kegmis debitor borclarinin (Inflyasiyani stimullagdiran haldir)
bdyiimasi aleyhino todbirlor, sonayeds dovriyys kapitalinin dovriyyasini vo veksel
istifadosinin inkisafina, normalasdirilmasina komok edir.

4. Istehlak mallarinmn  son qiymotindo vasitoci  golirlorin  paymmn
mohdudlasdirmaq vacibdir.

5. Valyuta kursunu stabillogdirma siyasatino vermozdon oavval ilk ndévbado
moqgsadyonlii sokildo, «valyuta dohlizininy saxlanilmasi vacibdir. Natico etibarilo
(2014-2015) Azorbaycanda antiinflyasiya siyasatinin mogsadi Inflyasiyan1 sosial
tohliikasiz saviyyays ayda 1-2%-o endirmok olmalidir. Bu masalonin halli
inflyasiyanin iqtisadiyyatda radikal sokildo azaldilmasi, qiymat proporsiyalarinda
doyisikliklor investisiya vo istehlak komplekslari  sahoalorinds  struktur
doyisikliklorini tolob edir. Investisiya vo istehsalin dinamikasinda stabillik real
sektorda shalinin hayat saviyyasinin yaxsilagdirilmasina sorait yaradir. Lakin asas
etibarilo hor sahada korrupsiya va riigvotxorluga qarsi miibarizo aparmaq lazimdir.

Inflyasiyanin neqativ sosial-igtisadi noticalori dévleti miioyyan antiinflyasiya
siyasatini, yani bu neqativ prosesin sobablorini aradan galdirmaga imkan veran
kompleks todbirlori hoyata kegirmoya mocbur edir. Tocriibado bu siyasatin
samaraliliyinin zaruri sortlori asagidaki kimi ifads olunur:

1) cari inflyasiyanin elmi cahoatdon osaslandirilmis prinsiplor asasinda
giymatlondirlmasi;

2) maliyys, pul, kredit toskilatlar1 ilo hokumot orqanlarinin faaliyyatinin
uzlasdirilmasi;

3) antiinflyasiya mexanizminin kompleksliliyi va ¢ox hoalgaliliyi.

2 M.A.Bhmoadov, A.C.Hiiseyn .”Iqtisadiyyatin dovlat tanzimlonmasinin osaslar1”
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Cari inflyasiyanin elmi cohotdon osaslandirilmis prinsiplor  osasinda
giymatlondirlmosi.  Inflyasiya ilo effektib miibarizo programmin islonib
hazirlanmasi, ilk névbada, diizgiin “diagnozun” qoyulmasin1 mévcud faktiki

informasiya massivinin otrafli tohlili osasinda bu prosesin elmi coahotdon
doyarlondirilmoasini tolob edir. Burada “diagqnoz” dedikds, har seydon ovval,
giymatlorin imumi soviyyasinin artiminin va cari inflyasiyani miiayyan edan dorin
So- boblorin askara ¢ixarilmasi nozordos tutulur. Bu vo ya digar “reseptlor” toplusu
Vo onlarin totbiginin naticolorini miiayyan etmok tgiin 6lkads inkisafin indiki
dovriindo tolob inflyasiyast vo ya oksing, Xorc inflyasiyasinin tozahiirlori ilo
qarsilasdigini aydin goérmok olar. Bu tokca ona gora zoruri deyildir ki, inflyasiyanin
geyd olunan novlari keyfiyyatca forgli sebabloro malikdir, demoli dovlstin onlar
aradan qaldirmaq iizro todbirlori do heg ciir eyni tipli ola bilmir, ham do bu ona
gora zoruridir Ki, tacriibada bazar sisteminin daxili mexanizmlarinin tasiri altinda
onlarin har birinin aradan qaldirilmast potensiali nozorogarpacaq doaracads
farglonir. Qeyri-miitasokkil suratds foaliyyat gostoron bazar mexanizmi, sozsiiz ki,
Oziinds tolob inflyasiyasinin aradan qaldirilmasi {igiin bazi ilkin sartlori ehtiva edir.
Moalumdur ki, giymatlorin artirilmasi zamani, adston 6lkads oshalinin daha c¢ox
tomin olunmus, amanatlara yiiksok meyilliya malik olan tobagasi xeyrino milli
galirin yenidan bolgiisii bas verir. Bunun naticasinds istehlaka orta meyillik 6lkada
azalmaga baslayir, bu da istehlakg¢1 tolobinin sixilmasina vo inflyasiyanin monetar
faktorlarinin konara ¢okilmasina sabob olur.

Lakin belo mantigli konstruksiyada ciddi négsani miioyyan etmok ¢atin deyil.
Bu ndgsan qiymatlarin suratli artimi vo bu inflyasiya gézlomasinin suratlondirilmis
naticasi (asason bazar mexanizmi deformasiyaedilmis vo ya Kifayat godor inkisaf
etmomis Olkalords) tamamilo ohalini onun istehlak aktivliyinin suratlondirilmis
artimina qars1 oyatmaq qabiliyyatindadir. Bu giin praktiki olaraq siibut olunmus
hesab etmoak olar ki, talab inflyasiyasi iimumilikds Sarhad tanimir. Bu, o vaxta kimi

davam edir ki, hala ki, comiyyatin haddindon artig macmu xarclari ilo bagh
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mohdudiyyatlor gézlanilir. Eyni zamanda tacriiba gostarir ki, onlarin 6l¢iisiiniin
Mohdudlasdirilmasi, adoton dévlstin aktiv miidaxilasi olmadan miimkiin olmur.

Xorclor inflyasiyas1 kifayot godor 06zii-0ziinii “miialico edir”. Ogor
igtisadiyyatda rogabat miihiti qorunub saxlanarsa, onda dovlatin qiymat
dinamikasinin tonzimlonmasina birbasa miidaxilasi talob olunmaya da bilar.
“Oziinii miialico” mexanizmi belodir: istehsalin sabit xarclorinin artimi mocmu
tolobin yerdoyismoasi demokdir, yoni real UDM-un azalmasi, issizliyin artimi vo
uygun olaraq amokhaqqinin azalmasi vo amoayin 6danilmasina doyison xarclorin
asag1 diismasi inflyasiya prosesinin geyri-monetar faktorlarini iflic halina salir.

Maliyya va pul-kredit qrumlarimin hokumat orqanlarinin  faaliyyati ila
uzlasdiridmasi. Antiinflyasiya siyasotinin miivoffagiyyatlo reallagdirlmasi iigiin
maliyya, pul-kredit qurumlari ilo hékumat orqanlarinin (Maliya Nazirliyi, Moarkoazi
Bank) foaliyyatini uzlasdirmali, idara olunmayan inflyasiyanin durmadan aradan
qaldirilmasini tamin etmok tiglin bu sahada Sort saxlamalidir. Homin grumlar onlar
torofindon hoyata kegirilon antiinflyasiya siyasatinin pul-kredit tonzimlayicilarini
0z faaliyyatinin asasini qoymalidirlar. Bu moagsadls antiinflyasiya siyasatini hoyata
kecirarkon dovlat onun biitiin naticalorini tam nazors ala bilmir.

Markazi Bank bu sartlora riayat edorkon istonilon halda 6lkoni artiq pul kiitlasi
ilo doldurulmasi havasine uymamalidir. Oks taqdirds bu bazar subyektlarinin va
boyiik ohali kiitlasinin hayat saviyyasine manfi tasir gostara bilar.

Antiinflyasiya mexanizminin kompleksliliyi va ¢ox halgaliliyi. Bu mexanizm
Olkado pul kiitlosinin yalniz mohdudlasdirilmasina osaslanmamalidir. Slbatto,
UDM-in strukturunda pul kiitlosinin artmasi vo xiisuson istehlak mallarina
giymatin yiiksalmasinda 6ziinii tozahiir edir. Belo bir proses iqtisadi organizmin
holgolorina do zarbo vurur. Ogor inflyasiyaya vaxtinda diaqnoz qoyulmazsa,
miialico edilmayibsa,tokca pul dovriyyasinin normallasdirilmasi ilo kifaystlonmak
lazimi naticolori vermoyacokdir. Bu yalniz talob inflyasiyasinin monetar

faktorlarinin qiymat dinamikasinda iistiinliik verildiyi toqdirde mona kasb edir.
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Ogor inflyasiya proseslorinin strukturunda qeyri- monetar xarakterli faktorlar
stlinliik toskil edirss, onlarin ardicil neytrallagdirilmasi, hom¢inin uygun fiskal
siyasatin (iimumdovlat maliyyssinin “miialicasi” ilo alagodar) hoyata kegirilmasini,
investisiya prosesinin stimullasdirilmasini, rogabot prinsiplarinin
mohkamlondirilmasini, istehlak xoarclorinin  mohdudlasdirilmasim1i vo s. tolob
edocokdir.

Inflyasiyanmi foal, osas todbirlorin goriilmasi yolu ilo logv etmok vo ya ona
passiv uygunlasma ilo Kifaystlonmok — masolasinin  hallini  avvalcadon
miioyyanlosdirmok lazimdir. Oks toqdirda hakimiyyatin foaliyysti amokhaqqinin,
pensiyalarin, maddi yardimlarin, faiz stavkalariin, sirkatlorin investisiya
Xarclorinin (amortizasiya ayirmalari daxil olmaqla) vo S.-nin. indeksasiyasini
zorurato ¢evirir. ©halinin qiymotlorin davamli artimina adaptasiyasinin bu ciir
alatlori inflyasiyanin sabalorine vo mexanizmlorino deyil, daha onun natics- lorino
sOykonir. Homginin onlar inflyasiya proseslorini nazoaragarpacaq doracado
giiclondira bilor. Umumiyyetlo, biidco defisitinin maliyyalosdirilmesinda borc
tisullarindan istifada antiinflyasiya tanzimlonmasinin komponenti sayilmir. Ciinki
bu hal, prinsip etibarilo, giymat dinamikasinin stabilloasmo problemini hall
etmayarok sadaca olaraq mdvcud problemin hallini golacays kegirir. Kegidin ilkin
morhoalasinda 6lkomizds antiinflyasiya tonzimlonmosinin holo bir varianti da
realizo olunmusdur. Lakin aslinda bu, prinsip etibarils, inflyasiya problemini hall
etmirdi.

Inflyasiya iizorinda tam va qgoti (son) golobs obrazli ifads etsok o illiiziyal:
moagsad sayilir. Ciinki onu doguran obyektiv amillorin bir ¢oxu tokrar istehsal
prosesinin 6zilinlin daxili mexanizmi ilo baglidir vo vaxtasiri olaraq inflyasiyanin
bas vermasinin potensial imkani1 hamiso mdvcud olur. Inflyasiyaya yol vermomok
ticiin hokumot ev tosorriifatini hoddindon artiq vergilorlo yiiklomomali, galirlarin
yenidon bolgiisii sferasina haddon artiq miidaxilo etmamsalidir. Bununla yanasi
zoruri hallarda 6lkada gorgin sosial-igtisadi vo siyasi situasiya zamani miiayyan

anda dovlat igtisadi siyasati biitovliikdo inflyasiya naticalori dogura bilacak
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todbirlorin  reallasmasina, intensiv  yenidonbdlgli  proseslorinin - hoyata
kegirilmasine yonoalds bilar.

Tocriibo onu da gostorir ki, inzibati yolla inflyasiyanin tam dayandirilmasi,
aslinds uzun bir miiddsatdo bu miimkiin deyildir, homg¢inin neqativ naticalors
malikdir. Bu, iqtisadiyyatin antitsiklik tonzimlonmasindon, faiz stavkalarina,
sohmlorin  kursuna, investisiyalara, istehsalin hocmins stimullasdirict tasir
gostarmoak ticlin dovlatin foal miidaxilasi siyasatinin alatlorindan istifadodon imtina
kimi qgiymatlondirilo bilor. Lakin harada ki, qisamiiddotli stabillosdirmo siyasati
totbig olunduqda bels, yens do labiid surotdo onun inflyasiya effekti (asag1 vo
yuxari konyuktura soraitindo) gostorilir. Inflyasiya olkoloraras1  kapital
yerlosdirilmasi ilo olagodar da qagilmazdir. Bu ¢oxmilyardli “isti” pullar daima
ozlinlin daha golirli totbiqi sferalarini axtarir. Bundan basqa, Morkazi Bankin
golacaya pul kiitlasi arttminin miimkiin sorhadlorinin miioyyon edilmasi zamani
onun targetlosdirilmasi siyasoti ¢oargivasindo nogsanli faaliyystinin miimkiinlii-
yiinii tamamila istisna etmok olmaz. Qiymatlorin {imumi soviyyasinin artimi
mexanizmlorinin aradan galdirilmasi ti¢lin insanlar saglam bazar psixologiyasina
malik olmalidir, qgiymotlorin imumi saviyyasinin artmasimi gorarok insanlar
bununla bagli Piqu effektinin foaliyyatini yaradan, giymaotlorin sonraki azalmasina
omin olmalidir.

Inflyasiya ilo miibarizo - miioyyon miiddot iiciin nozords tutulmus siyasi
program deyil, miiddatsiz proqramdir, dovlstin giindalik 6hdaliyi, onun daimi
funksiyasidir. Hokumatin vo Markozi Bankin asil mogsadi yalniz inflyasiyani
miilayim, balanslagdirilmis, prognozlu, yani hom da onu noazarstds olan bir prosess
cevirmokdon ibarat ola bilor. Antiinflyasiya siyasstinin formalasmasi zamani
dovlat tokco onun mogsadli istigamotini deyil, ham do miiddstli intervalin1 da
miioyyan etmolidir. Ancaq miiayyon interval miiddatinds verilmis mogsads ¢atmaq
olar. Bu dovriin davamli olmasi, etmasi istigamo- tinin miioyyan edilmasi,

dayarlondirilmasi giymatlorin iimumi Soviyyasinin artimi tempindon ¢ox asili olar.
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Antiinflyasiya strategiyasinin komponentlori asagidakilar sayilir:

1) inflyasiya gozlomalarinin logv edilmasi;

2) pul agreqatlarimin vo ya valyuta kursunun, yaxud inflyasiyanin
targetlosdirilmasi siyasatinin hoyata kegirilmasi;

3) biitovliikds biidca defisitinin logv edilmasi va ya morhalalorls ixtisari;

4) iqtisadiyyatin strukturla yenidon qurulmasi;

5) igtisadiyyatin inhisarsizlasdirilmasi.

Inflyasiya gizlomoalarinin lagv edilmasi siyasati iqtisadi agentlorin tarixon
formalasan davraniginin radikal syrotdo aradan galdirilmasina yonoldilir vo nagd
pulun aliciliq gabiliyyatinin itkisina yol vermamok mogsadilo daha tez bazarliq
etmok todbirlorini ohato edir. ©halinin inflyasiya psixologiyasinda holledici
doyisikliya nail olunmasi inflyasiyanin 6ziiniin gqabaqcadan qarsisinin alimasini
tolob etmir. Bu masalonin halli ilkin sorti hesab olunmur. Bununla bels shalinin
oksariyyatinin  etibarim1  qazanan  hokumotin  formalasmasi  vo  bazar
mexanizmlorinin moéhkamlondirilmasi, har seydon ovval, movcud inflyasiya
gozlomalarinin logv edilmasinin birbasa naticasina gevrilir.

Inflyasiya gdzlomolorinin aradan qaldirilmasinda giymatlorin tonzimlonmosi
mithiim ohamiyyat Kasb edir. ©gor giymatlorin miiayyanlosdirilmasi hakimiyyat
orqanlarmin soroancamindadirsa, amtoa defisiti vo defisit (inflyasiya) gozlomosi
qac¢ilmaz olcaq. Qiymotlorin liberallasdirilmasi amtos bazarlarinin total inhisari
soraitindo do miimkiindiir, lakin bu, inflyasiyanin (igtisadi agentlorin miivafiq
gozlomalari ila) kaskin suratlondirilmasini labiid surotdo tolob eds- cokdir. Ona
goro do bazar mexanizmlorinin  mohkomlondirilmasi  rogabot miihitinin
formalagsmasin1 vo bu, yaxud diger sirkatlorin inhisar¢i davranisi faktlarinin
tamamils aradan galdirilmasini zarurats gevirir.

Dovlat torofindon dogiq irali siiriilon inflyasiya tempi vo onun tominatini
zoiflotmak cohdlori zamani qiymat dinamikasinin stabillosmasi magsadi biitiin
digarlori lizorinds iistiin olur, ev tasarriifat1 vo sirkotlori 6z iqtisadi davranigini gofil
doyisir.
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Hor bir hokumatin asas vazifasi - onun tarafindan kegirilon antiinflyasiya kursu
Vo inflyasiya gozlomasinin stabilliyinin doyisilmazliyino ohalini inandirmaqdir.
Ogor bu hall edilorsa vo etibar barpa olunarsa, onda hakimiyyat ictimai fikirlori
idara edarak vacib antiinflyasiya mogsadlarina hatta bunun iigiin zaruri resurslarin
Kifayat galor olmadig: soraitds nail olmagin real imkanlarini alds edir.

Pul agqreqatlarinin, valyuta kursunun va inflyasiyanin targetlaogdirilmasi
siyasatinin kegirilmasi. Pul aqreqatlarinin targetlosdirilmosi siyasatini kegirarkon
Morkozi Bank golocok iiglin Fridmen boraborliyina (tonliyi) uygun olarag pul
kiitlosi arttiminin moqsadli istigamatini verir. Tocriiba gostarir ki, bu ciir yanasma
pula olan tolobin doyismasi zamani effektiv hesab olunmur. Valyuta kursunun
targetlosdirilmasi siyasati valyuta tonzimlonmasini nazards tutur. Bu, inflyasiyanin
asagl templori ilo Olkonin milli valyutasinin xarici valyuta ilo baghiligt ilo
naticalonir. Eyni zamanda, valyuta tonzimlonmosi inflyasiya spiralinin “qiymot -
valyuta kursu — giymoat”-in sart foaliyyatino yol vermomays yonoaldilir ki, bu da
mii- badilo kursunun stabillosmasins nisbi nail olunmasina imkan verir. O, ilk
novbada, “valyuta dohlizini” (valyuta kursunun doyismosinin yuxart vo asagi
hadlarini oks etdirir) miioyyan edoan alatlori ilo, homginin Markoazi Bank torafindon
valyuta intervensiyasinin ela istigamotlondirilmasini tomin edilir ki, ona uygun
olaraq milli valyutanin surotlo giymotdon diismosi tohliikkesi yaranan zaman
Morkozi Banka onun qizil-valyuta ehtiyatlarinin miisyyan hissosinin satisa
¢ixarilmasimi noazords tutur. Inflyasiyanin garsisinin alinmasimnin bela tonzimlonmo
metodunun totbiqi 1lkonin timumi xorclori, pul toklifi dinamikasi tizorindo real
nozarati hoyata kegirmays imkan verir. Belo nozarati faktiki olaraq o 6lkanin
Morkazi Banki hoyata kegirir ki, onun pul kiitlosi valyutaya siini olaraq baglidir.
Ona goro do son illor IEOQ-in morkozi banklar inflyasiya targetlosdirilmosi
siyasatina daha ¢ox totbiq edir. O, inflyasiyanin miisahide olunan saviyyasi ilo

perspektiv li¢lin prognozlasdirilan, arzu olunan tempi ilo miigayiso- Sino asaslanir.
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Oton osrin 90-c1 illorindon baslayaraq bir neco IEO-do aparilan inflyasiya
targetlosdirilmasi siyasatinin an vacib sartlorindon biri kimi dovlatin fiskal — hakim
movqge tutmagdan bu prosess dovlotin mii- daxilodon imtina etmosi olmusdur.
Fiskal-hakim movqe tutmaq dedikdos, ilk ndévbodo, Morkazi Bank tarafindon
hokumatin biidco defisitinin Ortiilmasine toqdim etdiyi birbasa kreditlorin say1
1zarinda sart mahdudiyyat qoyulmasini nazardos tutur.

Biidca defisitinin onun biitoviiikda lagv edilmasi perspektivi va marhalalarla
ixtisart. Dovlat biidcasinin galir, ham da Xarc hissalarinin manipulyasiya edilmasi
vasitasilo alda oluna bilar. Bununla barabar biidcays vergi daxilolmalarinin artimi
ilo inflyasiyanin qarsisini almaq baximindan vergi stavkalarinin yiiksoldilmasi
arasinda olagonin olmas1 heg do vacib deyildir. Bu zaman fiskal organlar torafindon
dovriyyadon artiq pulun miiayyan hissasinin konar edilmasi ev tosorriifatini vo
sirkatlorin alinds olan golirlorin azalmasina gotirib ¢ixarir, demoli onlarin istehlak
Vo investisiya tolobinin azalmasina sobob olur. Lakin vergilorin artimimin digor
torofi do var. Birincisi, 0, amok vo investisiya aktivliyinin zaiflomasinag, kapitalin
xarica otiiriilmasine, Laffer effektina uygun olaraq biidcays daxilolmalarin miitlaq
ixtisarina gotirib ¢ixaran kolgo iqtisadiyyatinin ¢igoklonmasina sobab ola bilor.
Ikincisi, dovlet 6z ehtiyaclarinin (ilk ndvbodo, horbi vo sosial Xorclorin)
maliyyalosdirilmasini vergilor vasitasilo aradan galdirilmasina imkan verar. Bu da
dovlet xorclorinin multiplikatorundan irali golorok milli iqtisadiyyatin digor
halgalarinda tolobinin artitilmasina gotirib ¢ixarir. Bu, vergi artiminin
antiinflyasiya effektini birdon-bira zaiflodir. Ogor dovlet hor hansi stabillosmo
fonduna banzor vergi daxilolmalarinin pul arttmini dondurarsa, bu effekt daha
tosirli ola bilor. Lakin bu prosess yiiksok inflyasiya soraitinds, adston oldugca
olkado ki, gorgin sosial-siyasi situasiya angal ola bilor. Nohayat, igiinciisi,
inhisargiliq soraitinds iqtisadiyyatda vergilorin artimi qiymot artiminin olave

faktoru (vergi inflyasiyas1 formasinda) ola bilar.
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Monfosto vergi stavkalarimin azalmasi investisiya aktivliyinin yiiksalmosi
istehsalin  vo mosgullugun, hoacminin vergiqgoymaya aid olan golirlarin
artirllmasina, habelo biidco Kosirinin azalmasina va golirlorin ¢oxalmasina gatirib
cixarir.

Fardi galir vergisi dayarlorinin azalmasi saxsi amanatlorin arti- mina sabab olur.
Bu zaman Moarkozi Bankin geyri- hokumot borclart vo ya birbasa pul emissiyasi
siyasoti ilo biidco kosirinin borc Ortiilmosini tomin etmoklo ilo investisiyalarin
maliyyslosdirilmosini miimkiin edir. Toklif iqtisadiyyatt nozariyyasino uygun
olaraq biidcoa problemlarinin bu ciir halli yalniz o halda miimkiindiir ki, agor galir
vergisi doracasinin azaldilmasi, ilk ndvbado, yiiksok golirlori ohato edacak, ¢linki
Mohz onlarin sahiblori miiasir comiyyatds asas omanatgilor kimi ¢ixis edirlor. Yeni
neoklassiklorin mévqgeyins zidd olan Keyns yanasmasina uygun olaraq vergilarin
azaldilmasi, ilk novbada, kigik golirlorin sahiblorino aid edilmalidir, hansi ki,
Ozlorinin malik olduglar1 galirlori genislondirarok dovlst biidcasi iiglin olverisli
naticolora miinasib olan, istehlak xorclorini artirmaq imkani olds edirlor.

Miiayyan soraitds, xiisuson do biidconin geyri-tarazhigi soraitinds biidconin
Kosirinin  azaldilmasi  strategiyast vo bununla inflyasiya tohliikasinin
neytrallasdirilmas1t hokumoat torofindon suratli istehsal vo maliyya naticalarini
tomin edon xarclorin ¢oxaldilmasi toadbirlorinin reallasdirilmasini talob edir. Bu ciir,
sOzstiz ki, cox riskli strategiyanin reallagdirilmasi milli iqtisadiyyatin investisiya
xarclorinin suratli inkisaf edon segmentlorina vergi 6doayicilorinin vosaitlorinin
qoyulusunu tolob edir. Bu stratetiya, homginin 6ziino dovlst borcunun idars
edilmasi tizra maliyys hokumot orqanlarinin faaliyyatini 6ziino daxil edir.

Iqtisadiyyatin strukturca yenidon qurulmast antiinflyasiya mogsadlori ilo
6lkads giymatlorin artimina miiqavimat meyillari ticiin daha ¢ox shamiyyatli olan
mohsul istehsalinin vo sahosinin inkisafini gabaglayan artimina yonaldilmalidir.
Inflyasiyanin qoti logv edilmasi iigiin, sozsiiz ki, yiingiil sonayenin (agirla
miiqayisada), emal sonayesinin (hasilatla miigayisads), Xidmat sferasinin (maddi

istehsalla miigayisado),
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xiisusi ¢aokisinin adekvat artiminda, harbi-sonaye kompleksinin moahsul payinin
arasikosilmoadon azalmasina yonoldilmis milli igtisadiyyatin ardicil konverqlusiyasi
tolob olunur. Inflyasiya soraitindo prioritetloro milli mohsul istehsalinin
ucuzlagmasina tosir gostoron ETT-don diinya saviyyasinds istifadoys osaslanan
saholor do aid edilo bilor. Tokrar istehsal proporsiyalar strukturunun oasasl suratdo
yenidon qurulmasinin tomin edilmasi kommersiya banklarinin uzunmiiddatli
kreditlorin verilmasina, milli omtoo istehsalcilar1 iiciin borc vosaitlorinin alda
edilmosi imkaninin qiymatlondirilmasini toalob edir. Sirkatin istehsal xorclorini
azaldaraq dovlat torofindon stimullagdirilan bela kreditlor tokca bu giin deyil, hatta
goalacakds istehsalin daha effektiv, intensiv amillordon istifads etmoklo mahsulun
doyarini agag1 salmaga imkan verir.

Inflyasiyanin soboblorinin aradan qaldirilmasina ydnoldilmis iqtisadiyyatin
inhisarsizlasdirilmasi 6ziino asagidakilart daxil edir:

o Sirkotlorin miimkiin qovusmasi {iizorinde hokumot nozaroti. Bu nozarat
galacakda sirkatlorin mahsulunun giymat saviyyasina nozarat etmaya imkan verir.
Belo noazaratin tomin edilmosi {i¢iin, ilk névbads, bu sahays diger, ham iri, hom
kicik, hom milli, ham do xarici sirkatlorin girisi ticlin manealori koskin azaltmag
lazimdir. Bu ya inhisarlasdirilmis sahaya daxil olmus sirkatin Xarclorin ixtisar1 yolu
ilo (vergi giizostlori, subsidiyalar, imtiyazlar, kreditlor vo s. kémoayils), ya da
onlarin gdzlonilon daxilolmalarinin artirilmast  vasitasilo  (yeni sirkatlorin
sahibkarliq riskl orinin azalmsi lizro hokumatin mogsadyonli faaliyyati ilo,
xtisusan do onlarin mohsullarina dovlst sifarislori ilo) oldo oluna bilor. Ogor
rogabst miihitini sarsidan qovusma bas veribso (sirkotin mohsul buraxilisin
gqadagan edon antiinhisar ganunvericiliyinin taloblorina baxmayaraq, istehsalin
timumsahavi hacminin 35%-i yol verilondir), onda inhisarg1 sirkatin macburi
parcalanmasi totbiq edilir (masalon, miiharibadon sonra Yaponiyadaki kimi).

* Qiymatlar tizorinds nozarat, iri inhisar sirkatlor torafindon giymatlorin asassiz

yiiksalmasinin qadagan edilmasi.
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inhisarlasmasi dorocasini qaldirir. Bu, masalon, istehsal miqyasinda xarclora
gonast zamani, yani tobii inhisarin iqtisadi cohotdon mogsadouygun miiayyan
edilmosi zamani yararli ola bilor.

Dovlatin antiinhisar siyasati homg¢inin konkret bazarda vo biitovlikds milli
iqtisadiyyatda cari vo goalocak situasiyalar haqqinda informasiyalarin yayilmasini,
kicik vo orta biznesin inkisafina yardim vo onlarin biznes maraqlarinin
miidafiasini, daxili bazara milli inhisar¢ilarin xarici raqiblorinin daxil olmasini
mohdudlasdiran siyasat yeridir. Qeyri-tokmil rogabstin genis yayildig tipik sayilan
Olkalorin bazarlarinda antiinflyasiya tonzimlonmasinin asas vazifasi inhisargilarin
onlar torofindan realizo olunan mohsullarin giymatlorina daxil olan slava galirlorin
logv edilmasi ilizra miivafiq tadbirlor kompleksinin iglonmasi zaruri sayilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, strateji tonzimloyicilor 6lkodo dorhal giiclii
antiinflyasiya effektini tomin etmir. Belo ki, oagor hokumat inflyasiya ilo
miibarizoys yonoldilmis strukturca yenidonqurmaya baslayibsa, onda onun
apartlmasiin ilk illarinds macmu toklif vo macmu talobin inflyasiya kasiyi hotta
suratlonar, yeni miiassisalorin tikinti xorclori artar vo s. Toklif igtisadiyyatinin
reseptlori {izro biidco defisitinin azalmasi moagsadilo vergilarin saviyyasinin asagi
salinmas1 zamani bir ne¢oa il arzinds giymoat dinamikasini suratlondiran bu kasir
nozoragarpacaq doracods artir. Ona goro do inflyasiyaya miiqavimat géstarmok

ticiin taktiki tadbirlorin vahid kompleksini tatbiq etmok lazimdir.

2 M.A.Bhmodov, A.C.Hiiseyn .”Iqtisadiyyatin dovlot tonzimlonmasinin osaslar1”
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NOTIiCO VO TOKLIFLOR

[’] inflyasiyanin iqgtisadi vo sosial noticelori miirokkeb vo miixtalifdir. Onun
boyiik olmayan siirati giymatin galxmasima va golir normasina tasir edib, bununla
da miivoqgoti  konyukturanin canlanmasinin  faktoru olur. Inflyasiyanin
dorinlogsmasi istehsalin yiiksalmasine ciddi maneagilik toradir, comiyyatin igtisadi
va sosial garginliyina sabab olur. Siiratli inflyasiya tesarriifati barbad hala goyur,
nainki kigik biznesa , hatta iri korporasiyalari ciddi igtisadi zorar vurur. Bu iso asas
etibarilo konyukturanin qeyri-miioyyonliyindon iroli golir. Inflyasiya effektiv
makroiqtisadi siyasatin aparilmasini ¢atinlosdirir. Onu da deyim ki, giymatin geyri
— borabar qalxmasi iqtisadiyyatin saholori arasinda disproporsiyani giiclondirir,
daxili bazarda mohsulun satiginda problemlarin yaranmasini siiratlondirir. Bundan
basqa inflyasiya soraitinds shalinin yigimi1 qiymatdon diisiir, kredit veran bank va
miiossisolor itkiloro moruz qalirlar. Istehsalatin beynalmilogsmoasi inflyasiyanm
6lkadon-6lkays kegmosini asanlasdirir, beynalxalq valyuta vo kredit oslagalorini
miirokkablosdirir. Inflyasiya amok mohsuldarliginin tosorriifat effektini azaldir vo
texnoloji gerilik yaradir. Inflyasiyanin 6zii bir fakt olaraq pul vahidinin aliciliq
gabiliyyatini azaldir, yoni mohsulun sayini vo Xidmoti azaldir. inflyasiya pul
vahidinin aliciliq gabiliyyotini asagi salir, lakin bizim real golirimiz vo yasayis
torzimiz nominal golirimiz inflyasiyadan geri galanda asagi diisiir. Inflyasiya
golirlori belo boliigdiiriir: sabit nominal galirlori olan shalinin galirlorini azaldir,
digar grup shalinin galirlorini artirir. Buna klassik niimunas olaraq adi taqaiid vo ya
renta ilo yasayan yasli insanlar1 gostormoak olar, hansilar ki, har ay sabit nominal
golirlor oldo edirlor. Inflyasiya homginin tosbit edilmis renta haqqi olan torpaq
sahiblorinin do voaziyyatini pislosdirir, c¢ilinki vaxt kecdikco onlar aliciliq

gabiliyyatini itirmis pul vahidi alirlar. Homginin sosial miiavinatli sabit galirlarlo

? Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyat: seraitinds inflyasiyanin tonzimlanmasi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi
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yasayan ailolor va digor transver golirlori olan ailalar inflyasiyanin qurbani olurlar.
Qeyri-sabit golirlorlo yasayan insanlar inflyasiyadan xeyir gotiira bilorlor. Belo
ailolorin nominal golirlori giymatlorin saviyyasini 6tiir, natica etibarilo onlarin real
goalirlori artir.

Digor torofdon qiymatin saviyyasinin galxmasi sonayenin qeyri-rentabelli
saholorindoki  bazi muzdlu fahlolorin (hanst ki, giicli komokdon, miibariz
homkarlar toskilatindan mohrumdurlar) galirlorini &tiir. Inflyasiyadan firma
rohbarlori va basqa golir aldo edanlor do uda bilarlor. Masalon: agor inflyasiyada
giymotin qalxmasi1 faizdo noazoro alimmayibsa, kredit gétiironlor inflyasiyadan
udurlar. 1 000 000 manat ssuda gotiirmiis debitor miioyyon vaxt orzinds faizlo
homin pulu qaytarmalidir, lakin bu vaxt arzinds manatin aliciliq gabiliyyati iki dofo
diisorso onda hamin alinmig mablog banka gaytarilarkon real aliciliq qabiliyyatinin
yarisini itirmis olur (faiz hesabini nazaro almasaq).

Inflyasiya prosesinin negativ naticolorine asagidakilar aiddir:

— Qiymatlar sisteminin pozulmast;

— Qeyri-leqal igtisadi olagalorin inkisafi, bdyiikk miqyasli nomenklatura
kapitalinin realizo olunmast;

— Golirlorin gizli bazar va gizli istehsalin xeyrina boliinmasi;

— Ekvivalent doyismonin kobud pozulmast;

— ©halinin yigimlarinin qiymotdon diismasi;

— Biidco inflyasiyasinin gliclonmasi (dovlat biidcasi kasri);

— Kredit Inflyasiyasmin giiclonmasi (vaxt1 kegmis vo borc ssudanin saviyyesi);

— Dovlat biidcasinin, kredit investisiyasinin va kapital qoyulusunun galirlorinin
giymatdon diismoasi;

— OmaYya qarsi aks stimullarin yiiksalmasi;

— Bazar miinasiboatlarinds naraziliglarin yiiksalmasi;

— Rosmi iqtisadiyyatla kdlgo iqtisadiyyatinin birlosmosi; — Sonaye vo kond

tosorriifatt mohsullari istehsali arasinda disproporsiyanin giiclonmasi.

® Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar igtisadiyyat: soraitinds inflyasiyanin tonzimlanmasi

problemlari” mévzusunda magistr dissertasiyasi



75

Praktiki olaraq biitiin 6lkolords inflyasiyanin 6z yaranma soboblori var. Lakin
bu prosesdo miixtolif faktorlarin olmasi Olkonin konkret iqtisadi soaraitindon
asilidir.

Sonayeco inkisaf etmis Olkalords (xiisusan ABS va oksar gorb olkalarindo)
inflyasiyanin artim tempini ¢ox dar 6l¢iido saxlamaq miimkiin olur. Inflyasiyanin
tonzimlonmasi va antiinflyasiya todbirlorinin hayata kegirilmosi tizra avvalki illorin
tocriibasindan belo bir naticoys golmoak olar ki, bu siyasatin mogsadyonlii olmasi
iclin inflyasiya mexanizminin elementlorindon diizgiin istifado etmok lazimdir.
Manatin moazonnasinin  koskin doyigsmosinin qarsisim1  almaq, qeyri — neft
sektorunun ragabat gabiliyystinin asagi diismasine vo Xxarici ticarst soraitinin
pislogmasing, inflyasiya tohliikasini artiran manat emissiyasina yol verilmomalidir.
Manatin sabitliyinin vo inflyasiyanin cilovlanmasini tomin edon sort pul-kredit
siyasoti elo aparilmalidir ki, bu siyasatin iqtisadiyyata olan monfi tosirini
minimuma endirmoak miimkiin olsun. Buna nail olmaq iigiin méhkam iqgtisadiyyata
sOykanan oasl maliyys sabitliyi olan mikromaliyys sabitliyinin yaradilmasi
zoruridir.

Beloalikla, Moarkazi Bank valyuta siyasati yeritmoali, eyni zamanda 6lkads hoyata
kegirilon sosial — igtisadi inkisaf proqramlarinin realizasiyasina dostok vermali va
makroiqtisadi  siyasotin koordinasiyasinda foal istirak etmolidir ki, baza
inflyasiyanin  tokrogomli saviyyodo saxlanmasina vo maliyys sabitliyinin
qorunmasina nail ola bilsin. 1. Ozal miiossisa vo toskilatlara iri dovlot sifarislorinin
verilmasi 2. Kommersiya kreditlorinin faizlorinin asagi salinmasi 3. Pul
emissiyasinin qarsisinin alimmast 4. Dovlotin iqtisadi sferaya miidaxilalorinin
minimuma endirilmasi 5. Vergi stimullagdirilmasinin tatbiqi

6. Igsizliyin saviyyasi Vo omok haqqi arasinda olan miitonasibliyin gézlonilmasi

7. Qiymat va amak haqq sisteminin liberallagdiriimasi

8. Milli valyutanin doyardon diismosinin garsisinin alinmasi

? Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyat: seraitinds inflyasiyanin tonzimlanmasi problemlori”
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9. Hokiimatin galir vo Xarclorinin balanslagdirilmasi, biidco kasrinin minimuma
endirilmasi

10.Dolay1 vergilors istiinliik verilmasi. va S.

® Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyati seraitinds inflyasiyanin tonzimlonmasi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi
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Pe3rome

[* |MEdIIsIEs TOBBIIICHNE YPOBHS LICH HA TOBAPbI U YCIyrH. [Ipn HH(IISIIHI
Ha OJIHY M TY K€ CYMMY JI€HET 10 MPOLIECTBUU HEKOTOPOT'O BPEMEHU MOKHO
OyJeT KyluTh MEHBIIIE TOBAPOB U YCIYT, YeM mpexie. B aToM ciyyae roBopsrT,
YTO 3a MPOIIIE/IIee BpeMs MOKyIaTelbHasi CHOCOOHOCTh JICHET CHU3UJIACh, IEHbI U
00€CLIEHUITUCh — YTPATUITU YaCTh CBOEH peaibHOM CTOMMOCTH.

Nudnsamuro ciemyeT oTan4aTh OT CKayka IeH, TaK KaK 3TO JTUTEIIbHBIH,
ycToiuuBbIN miporiecc. Musims He 03HavaeT pocT BCEX 1IEH B 9KOHOMUKE,
MIOTOMY YTO II€HBI HA OT/EJIbHBIE TOBAPHI U YCIYT'H MOTYT MTOBBIIIATHCS,
MTOHIKATHCS MIIM OCTaBaThCsA 03 m3MeHeHus. BaxkHO, 9TOOBI M3MEHSIICS OO
YPOBEHb 11eH, TO ecTh Jiedarop BBII. [IpoTHBOMOI0KHBIM IPOLIECCOM SIBIISIETCS
nedsys — CHIKEHUE 0011ero YpOoBHS 1IeH (OTpHIlaTeNIbHbIN pocT). B
COBPEMEHHOM YKOHOMHUKE BCTPEUACTCS PEAKO U KPATKOCPOUHO, OOBIYHO HOCUT
CE30HHBIN xapakTep. Hanmpumep, 11eHbI Ha 3epHOBBIE cpasy mocie coopa ypoxas
0ObIYHO CHUXatoTCs. JlutenbHas aedsuus XxapakTepHa JJisl O4eHb HEMHOTHUX
ctpan. CeroaHs mpuMepom AN MOXKET CITYKUTh SKOHOMUKA Snonun (B
npenenax —1 %).

B ucropun MupoBoii 5KOHOMUKH OTMEUAIIUCH JBA CIIy4as pe3KOTO pOCTa IIEH,
CBSI3aHHBIX C AJIEHUEM CTOUMOCTH METAJIOB, U3 KOTOPBIX N3TOTOBIISLIUCH
JICHBTU.

C NoBBIIIEHHEM LIEH B pe3yJbTaTe NOCTYIUIEHUS B 000POT OOJBIIMX Macc
30J10Ta U cepedpa HEMOCPECTBEHHO CBA3aHO BOSHUKHOBEHUE KOJTUYECTBEHHOM
TEOPHUU JEHET, COTJIaCHO KOTOPOH YBEIMYEHUE KOJIMUECTBA JCHET B 00OpallieHun
BBICTYIA€T NPUYMHOM pocTa 1ieH. C TOUKU 3peHUsI CTOUMOCTHOM TEOPHUH, POCT
JIEHEe)KHOW MACChl OTPaKaeT CHUKEHHUE CTOUMOCTH JICHE)KHOTO MaTepuaia, 4ro
MIPU TTOCTOSTHHON CTOMMOCTH TOBapOB BhIpaxKaeTcs B TpeOOBAHUU OOJIBIIIETO

KOJIMYECTBA 30JI0Ta WJIA cepedpa Jyisi SKBUBAJIGHTHOTO OOMEHa.

* Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyat: seraitindo inflyasiyanin tenzimlenmasi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi
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Summary

[°] In economics, inflation is a sustained increase in the general price level of
goods and services in an economy over a period of time. When the price level
rises, each unit of currency buys fewer goods and services. Consequently, inflation
reflects a reduction in the purchasing power per unit of money — a loss of real
value in the medium of exchange and unit of account within the economy.

Inflation affects an economy in various ways, both positive and negative.
Negative effects of inflation include an increase in theopportunity cost of holding
money, uncertainty over future inflation which may discourage investment and
savings, and if inflation were rapid enough, shortages of goods as consumers begin
hoarding out of concern that prices will increase in the future.

Inflation also has positive effects:

* Fundamentally, inflation gives everyone an incentive to spend and invest,
because if they don't, their money will be worth less in the future. This spending
and investment can benefit the economy.

» Inflation reduces the real burden of debt, both public and private. If you have
a fixed-rate mortgage on your house, your salary is likely to increase over time due
to inflation, but your mortgage payment will stay the same. Over time, your
mortgage payment will become a smaller percentage of your earnings, which
means that you will have more money to spend.

* Inflation keeps nominal interest rates above zero, so that central banks can
reduce interest rates, when necessary, to stimulate the economy.

* Inflation reduces unemployment to the extent that unemployment is caused
by nominal wage rigidity. When demand for labor falls but nominal wages do not,

as typically occurs during a recession, the supply and demand for labor cannot

® Dliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds inflyasiyanin tenzimlenmesi problemlori”
movzusunda magistr dissertasiyasi



reach equilibrium, and unemployment results. By reducing the real value of a
given nominal wage, inflation increases the demand for labor, and therefore

reduces unemployment.
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Azarbaycan dovlat igtisad Universitetinin Maliyya fakiiltasinin Bank isi
ixtisas iizra 604-cii qrup talabasi Memmadova Giillii ilqar qizinin “Inflyasiya

Vd ona qars1 miibariza problemlari” movzusundaki dissertasiya isinin

REFERATI

[°] Mévzunun aktualligi. inflyasiya miiasir dévrds bu va ya diger doracads hom
kecid igtisadiyyatli, hom do bazar iqtisadiyyath 6lkalor {i¢iin problem olaraq
qalmagdadir . Inflyasiya- qiymatlorin iimumi saviyyasindoki daimi artimlar vo
bunun naticasi olaraq pulun miitomadi sokilda giymatdon diismasidir.

Tadgigatin predmeti va obyekti.Tadgiqatin predmetini inflyasiyanin
tonzimlonmasi siyasatinin asas istiqamatlori togkil edir. Tadgiqat isindo
antiinflyasiya tadbirlori, bohran vaziyyatlarinds inflyasiyanin tonzimlonmasi kimi
miihiim mosalolor arasdirilir. Igtisadi islahatlar dévriinda, beynalxalq slagalarin,
Xarici ticaratin genigslonmasi vaziyyatinds inflyasiyanin tonzimlonmasi siyasatinin
yeri va tasiri, bu sistemin tokmillosmasi tadqgigatin obyektidir.

Inflyasiyanin yaranmasi va xiisusiyyatlori, ona tasir edoan amillor va bu kimi
digar masalalars dair hom diinya iqtisadgilarinin, homginin Azarbaycan
iqtisadgilarinin va alimlarin shomiyyatli elmi asarlori mévcuddur. Bu toxunulan
masalalara Azorbaycan alimlarindon Z.F.Mammadovun, E.M.Sadiqovun,
D.A.Bagirovun, M.X.Hasanlinin, M.X.Meybullayevin, R.M.Rzayevin,
A.M.Karimovun, S.9.Abdullayevin, R.V.9sgarovanin asarlorinds shamiyyatli
daracados yer verilmisdir.

Dissertasiyasinin magsad va vazifalori isin qurulusunu miisyyon etmisdir. Bu
moqgsad Vo vozifolorin halli iss miiasir inflyasiyanin yaranmasi sobalorini,
novlarini, Ol¢lilmasi yollarinin dyranilmasini talob edir. Mahz bu sabobdon isin I

faslinda bu masalalora toxunulmusdur.

® Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyati seraitinds inflyasiyanin tonzimlanmasi problemlori”
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Novbati todgigat marhalasi (Il fasil) inflyasiyanin tonzimlonmaosi siyasatinin
asas istigamatlorini ohato edir. Bu fasildo diinya 6lkalarinin inflyasiya ilo miibarizo
tocriibosi  vo wugurlar1 arasdirilmisdir. Miiasir antiinflasiya siyasatinin  va
Azorbaycan respublikasinda inflyasiyanin dovlst tonzimlonmosinin perspektivlori
iso 1 fosildoa toklif edilmisdir.

Tadgigatin asas maqsad va vazifalari. Todgigatin asas mogsadi inflyasiyanin
tonzimlonmasi siyasstinin mahiyyatini, 6lkonin inkisafinda inflyasiyanin
tonzimlonmasi siyasatinin va antiinflasiya siyasatinin asas istigamotlorini
oyronmokdir. Igtisadiyyat sahasinds istonilon dévlatin asas magsadi méhkom
iqtisadi artimi, daxili qiymotlorin sabitliyini, homginin xarici iqtisadi tarazligi
tomin etmokdir. Bu gostarilon mogsad asagidaki vazifalarin hallini tolob edir:

- miiasir inflyasiyanin tonzimlonmasi sisteminin asas xiisusiyyatlorinin va ona
tosir elementlorinin miioyyan edilmasi;

- antiinflyasiya sisteminin bazar igtisadiyyatina uygun, iqtisadi islahatlar
dovriinds formalasdirilmasi, onun magsad va vazifalarinin dogiglosdirilmasi;

- diinya vo Azarbaycan iqtisadiyyatinda antiinflasiya siyasatinin hoyata
kecirilmoasi imkanlarindan istifads tocriibasinin tohlil edilmasi;

- milli igtisadiyyatin miiasir Voziyyatinin aragdirilmasi; - miiasir antiinflasiya
sistemindoaki problemlarinin tohlili; - antiinflasiya sisteminin tokmillasdirilmasinin
iqtisadi proseslora tosirinin miiayyon edilmasi va yarana bilocok problemlari aradan
qaldirilmasi yollarini avvalcadon askarlanmas1 Tadgigat informasiya bazast va
islonmasi metodlar: Tadqiqatin aparilmasi {igiin informasiya manbayi Kimi
Azorbaycanin, Rusiyanin va digar 6lka mislliflorinin elmi asarlori vo
monogqrafiyalarindan, eyni zamanda Azarbaycan Respublikast Morkozi Bankinin
rosmi materiallarindan, Statistika komitasinin statistik molumatlarindan, miixtolif

internet saytlarinin iqtisadi materiallarindan va S. monbalordon istifads etmisdir.

® Oliyev Agahiiseyn Nizami oglu “Bazar iqtisadiyyat: seraitindo inflyasiyanin tonzimlanmasi problemlori”
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Tadgiqatin praktiki shamiyyati.Inflasiyanin tonzimlonmasi siyasatinin
aparilmasinin vacibliyi onun stabil saxlanilmas1 vo garsiya ¢ixa bilocok
problemlarin qarsisinin alinmasi antiinflasiya siyasatinin diizgiin sokildo
aparilmasidesertasiya isinin shamiyyatini 6n plana kegirdir.

Tadqiqatin isinin stukturu: Dissertasiya isi girisdon, ii¢ fasildan, natico vo
tokliflardon, eyni zamanda adobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Bundan basqa Inflyasiya soraitinds ohalinin y1gim qiymotdon diisiir, kredit
veran bank vo miiossisalor itkiloro moruz qalirlar. Istehsalatin beynalmilosmaosi
inflyasiyanin 6lkadan-6lkaya ke¢mosini asanlasdirir, beynalxalq valyuta va kredit
alagalorini miirakkoblosdirir.

Inflyasiyanin sosial naticalori do vardir: o milli golirin boliisdiiriilmasine aparir.
Inflyasiya prosesinin neqativ naticolori asagidakilar aiddir:

— Qiymatlar sisteminin pozulmast;

— Qeyri-legal igtisadi alagalorin inkisafi, boyiik miqyasli nomenklatur kapitalin
realizo olunmasi;

— Galirlarin gizli bazar va gizli istehsalin xeyrina boliinmasi;

— Ekvivalent doyismanin kobud pozulmast;

— ©hali yigiminin qiymatdon diismasi;

— Biidco Inflyasiyasimin giiclonmasi (dovlat biidcasi kosri);

— Kredit Inflyasiyasinin giiclonmasi (vaxti kegmis vo borc ssudanin soviyyasi);

— Dovlat biidcasinin, kredit investisiyasinin vo kapital qoyulusunun galirlorinin
qiymatdan diismasi;

— Omoaya qarsi aks stimullarin yiiksalmasi;

— Bazar miinasibatlorinds naraziliglarin yiiksalmasi; — Rasmi igtisadiyyatla
kolga igtisadiyyatin 1n birlosmasi hatta doba minmasi; — Sanaye va kond tasarriifati
mohsullar istehsali arasinda disproporsiyanin giiclonmosi. Praktiki olaraq biitiin
6lkalards inflyasiyanin 6z yaranma sobablori var. Lakin bu prosesds miixtalif

faktorlarin olmasi 6lkonin konkret iqtisadi saraitindon asilidir.
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Infilyasiyanin neqativ sosial vo igtisadi naticolori miixtolif dlkalorin rohboarlarini
macbur edir ki miioyyon edilmis iqtisadi siyasoti hoyata kegcirsinlor. Dovlot
torofindon  homiso pul kiitlasinin  tonzimlonmasino  diqget  yetirilmisdir.
Inflyasiyanin idaroetmo amillori birtorofli deyil, 6z naticalorine géra ziddirlor. Belo
siyasat ¢ox dar parametrlo Ol¢iiliir. Bir torofdon infilyasiya spiralinin ag¢ilmasinin
qarsisinin almaq, digor torofdon tesorriifatin stimulunu artirmaq, bazari lazimi
omtas ilo tomin etmak iiciin sorait yaratmagq tolob olunur. Inflyasiyan: idara etmok
kompleks amillor talab edir. Qarb 6lkalarinds istifads olunan bu prosesin idaraetmo
aloti infilyasiyanin xarakter vo saviyyasindan, tosarriifat xiisusiyyatindon, tosorriifat
mexanizminin spesifikasindan asili olaraq farglonir. Sonayeco inkisaf etmis
6lkalards (xiisuson ABS va oksar garb 6lkalorinds) inflyasiyanin artim tempini ¢ox
dar dl¢iido saxlamaq miimkiin olur. Inflyasiyanin tonzimlonmasi va antiinflyasiya
tadbirlorinin hoyata kegirilmasi iizra avvalki illarin tacriibasindan bels bir naticays
galmok olar ki, bu siyasatin mogsadyonlii olmasi {igiin inflyasiya mexanizminin
elementlorindon diizgiin istifado etmok lazimdir. Manatin mazannasinin kaskin
doyismasinin qarsisint almaq, qeyri — neft sektorunun ragabat gabiliyystinin asagi
diismasina Vo Xarici ticarat soraitinin pislosmasing, inflyasiya tohliikasini artiran
manat emissiyasina yol verilmomolidir. Manatin sabitliyinin vo inflyasiyanin
cilovlanmasini tomin edon sort pul-kredit siyasati elo aparilmalidir ki, bu siyasatin
igtisadiyyata olan monfi tesirini minimuma endirmok miimkiin olsun. Buna nail
olmaq TU¢iin mohkom iqtisadiyyata soykonan osl maliyys sabitliyi olan
mikromaliyys sabitliyinin yaradilmasi zoruridir.

Bununla yanasi biz biz antiinflasiya todbirlorini bu sopkida gors bilarik:

1. Ozol miiassiso Vo toskilatlara iri dovlet sifarislorinin verilmosi

2. Kommersiya kreditlarinin faizlorinin asagi salinmasi
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3. Pul emissiyasinin qarsisinin alinmasi

4. Dovlatin igtisadi sferaya miidaxilalorinin minimuma endirilmasi

5. Vergi stimullagdirilmasinin tatbiqi

6. Igsizliyin soviyyasi Vo omok haqqi arasinda olan miitonasibliyin gézlonilmasi

7. Qiymot vo amok haqqi sisteminin liberallasdirilmasi

8. Milli valyutanin doyardon diismoasinin garsisinin alinmasi

9. Hokiimatin galir va Xarclarinin balanslasdirilmasi, biidca kasrinin minimuma
endirilmasi

10.Dolay1 vergilars iistiinliik verilmasi. va S.
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