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GIiRiS

Movzunun aktualligi. Miiasir dovrdo kommersiya toskilatlarinin ragabat
gabiliyyatinin yiiksaldilmasi bazar miinasibatlorinin miihiim sortlorindon biridir.
Bu mogsadlo oksor kommersiya toskilatlarinda, o ciimlodon, xidmot sferasinda
foaliyyat gOstoron miiassisolordo yeni funksional xidmatlor - bazarin tadqiqi ilo
mosgul olan marketing xidmati, yeniliklori 6yronon va sinagdan keciron innovasi-
ya xidmoti, onlarin maliyys foaliyyatinin tohlilini, qiymatlondirilmasini vo
planlasdirilmasim1 hoyata keciron, habelo investisiya layihalorinin somoaraliliyini
giymatlondiron maliyys xidmati vo s. toskil edilmokdadir. Umumiyyatls, bazar
miinasibatlori goraitindo xidmot sferasinda foaliyyot goOstoron miiossisalordo
maliyyo resurslarinin rolu shomiyyatli doracads artir, onlarin somarali vo diizgiin
idars edilmasi togkilatlarin ugurlu foaliyystinin baglica zomini hesab olunur.

Umumi iqtisadi geyri stabillik, biidca catismazhig, inflyasiya, bank sistemindo
bohran soraitindo xidmat sferasinda foaliyyatin keyfiyyatinin tohlili problemi xiisusi
aktualliq kosb edir. Onun real voziyyatinin miisyyan edilmasi tokco toskilatin Ozii
ticlin deyil, elaca do onun foaliyyatindo maraqli olan ¢oxsayl bazar istirakcilart tigiin
mithiim ohomiyyot kosb edir. Onlar konkret togkilatin maliyys ugurlarina
inanmalidir. Qeyri maliyya sabitliyi 6doma qgabiliyyatinin itirilmasing, natice etibari
ilo miiflislogmoya gotirib ¢ixaracaqdir. Buna goro do miiasir dovrdo maliyya
sferasinin, xiisuson do turizm togkilatlarmin foaliyyatinin miifassal tohlili vo
giymoatlondirilmasi boyiik shomiyyat kasb edir.

Bazar miinasibatlori soraitinda biitiin kommersiya toskilatlart hom 6zlorinin,
hom do biznes torofdaglarinin maliyyas sabitliyinin qiymatlondirilmasi problemi ilo
garsilasirlar. Xidmot sferasinda foaliyyat géstoron miiassisalorin maliyya sabitliyini
qiymatlondirarkon ¢oxlu sayda amillorin tosiri nozero alinmalidir. Lakin biitiin
hallarda cari aktivlorin vaziyyati vo istifadosinin naticalorine daha cox diqgst
yetirilmalidir. Ciinki, toskilatlarin dovriyys kapitalinin vaziyyati, onun strukturu,
dovretmo siirati onlarin rentabellik soviyyasinag, xiisusi vo borc vasaitlorindon

istifadonin somarsliliyina vo s. bu kimi asas iqtisadi gostaricilora tasir gostorir vo



bu noqteyi nozordon, onlarin tosarriifat-maliyya foaliyyotinin miixtalif toroflori,
xiisusilo maliyys voziyyati vo maliyys sabitliyi davaml olaraq tshlil olunmali vo
giymatlondirilmalidir. Belo tohlil vo qgiymatlondirmonin naticolori  iso onun
soykondiyi iqtisadi informasiyanin, tohlil va qiymoatlondirms iisullarinin diizgiin vo
doqiq secilmasidon holledici doracads asilidir. Biitiin bunlar bazarin biitiin
istirak¢ilarinda yeni diisiinco torzi tolob edir. Bazar iqtisadiyyati miiossisonin
anbarlarinda vo agiq saholordo boyiik xammal vo material ehtiyatinin siradan
cixmast naticasinda boyilik mablogdo vasaitin tasarriifat dovriyyasindon ¢ixmasina
imkan vermir. O, miiossiso omlakina qoyulmus hor manat iiciin yeni monfoot
maoblagi alds edilmasi magsadila biitiin bu resurslarin hapokate gotirilmasine genis
imkanlar yaradir.

Miihasibat hesabatinin tohlilinin 6z maenbayi, 6z maqgsadi vo 6z metodikasi
vardir. Miithasibat hesabatinin tohlilinin maqgsadi tesarriifat subyektinin daimi vo
xarici miinasibatlorini dorindon Oyronmokls, onun maliyys voziyyatini, 6donis
qabiliyyatini, maliyye sabitliyini, golirliyini askara ¢ixarmaqdan ibaratdir.

Son dovrloara godor biitovlikkdo kommersiya toskilatlarinin, o ciimlodon
xidmat sferasinda foaliyyot gOstoron miiossisalorin maliyys sabitliyinin vo 6domao
gabiliyyatliliyinin  giymotlondirilmasindo istifado olunan aktivlorin, xiisusi
kapitalin vo ohdaliklorin tohlili ilo slagadar olan masalalar kifayat godor derindon
Oyronilmomis, bu masalonin hall edilmasi magsadi ilo kompleks tohlil metodikasi
islonib hazirlanmamusdir. Iqtisadi odobiyyatlarda indiyo qodor digor iqtisadi
gostaricilorlo yanasi aktivlorin, xiisusi kapitalin vo o©hdsliklorin alagosinin
giymoatlondirilmasi vo tohlili ilo bagh kifayst godor fundamental todqiqatlar
aparilmamisdir. Gostorilon problemlorin halli prinsipco yeni yanasma torzi tolob
edir. Biitiin bunlar magistr dissertasiya isinin mévzusunun aktualligini oks etdirir.

Problemin oyronilmo saviyyasi. Bazar iqtisadiyyati soraitindo kommersiya
togkilatlarinin - maliyya voziyyatinin kompleks qiymatlondirilmasi baximindan
onlarin aktivlorinin vo onlarin maliyyslosmo maonbalarinin (xiisusi kapitalin vo

Ohdoliklorin) torkibinin, dinamikasinin vo istifadosinin miintozom tohlil edilmasi



vo gqiymatlondirilmasi zaruri sortdir. Qeyd olunan masalalorin miixtalif aspektlori
xarici iqtisad¢t alimlordon  A.D.Seremetin, [.A.Blankin, I.T.Balabanovun,
R.S.Sayfulinin, V.V. Kovalyovun vo b, eloco do respublikanin  iqtisad¢i
alimlorinin- S.M.Sabzoliyevin, S.Y.Miislimovun, H.A.Cofarlinin, [.M.Mahmu-
dovun, N.M.ismayllovun, R.N.Kazimovun, V.M.Quliyevin, Q.Rzayevin va
digorlorinin  asaorlorinde 6z oksini  tapmisdir. Bununla belo, kommersiya
togkilatlarinin, xiisusi ilo do xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin
maliyyo voziyyatinin tohlilinin miixtalif aspektlorinin islonib hazirlanmasi ilo bagh
tadqgiqatlarin intensivliyine baxmayaraq bazi nozari va praktiki masalalar bu giinkii
giindo koklii surotdo doyisiklor aparilmasimi tolob edir. Bazar iqtisadiyyati
soraitindo kommersiya togkilatlarinin foaliyyati onlarin  aktivlorinin, Xiisusi
kapitalinin vo 6hdaliklarinin keyfiyyati ilo miioyyan olundugundan onlarin diizgiin
anlanmas1 vacibdir.

Tadgigatin maqgsadi va vazifalori. Dissertasiya isinin osas moagqsodi MMUS
totbiqi soraitindos xidmaot sferasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo
onlarin maliyyslosma monbalorinin tohlilinin metodoloji vo metodiki asaslarinin
islonib hazirlanmasindan ibarotdir. Bu mogsadlo asagidaki vazifolor garsiya
goyulmus va hall edilmisdir:

- xidmat sferasinda faaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosma monbalarinin Oyranilmasina metodoloji yanasmalarin
Umumilosdirilmmasi, onlarin tohlili metodikasinin vo nozariyyasinin miiasir
vaziyyatinin qiymatlondirilmasi;

- xidmat sferasinda foaliyyot gdstoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosmo monboalorinin tohlilinin gostaricilor sisteminin asaslandirilmasi vo
tosniflosdirilmosi;

- tohlilin informasiya tominatinin voziyyati, onun togkili masalolari tohlil

edilmis vo onlarin galocak inkisafina dair tokliflor verilmisdir;



- xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyoslosma monbalorinin tohlilinin tokmillogdirilmasi istigamatlarinin islonib
hazirlanmasi.

Tadgigatin predmeti vo obyekti. Todgiqatin predmetini xidmot sferasinda
foaliyyat gOstoron miiassisolorin  aktivlarinin vo onlarin  maliyyslosma
monbalorinin  tohlilinin  metodoloji masalalari toskil edir. Todgiqatin obyekti
Azarbaycan Respublikasinin kommersiya toskilatlaridir. Todqiqat isinde xarici,
Rusiya vo Azarbaycan iqtisad¢i alimlorinin asarlorindon, statistik materiallardan,
kommersiya banklarinin hesabat molumatlarindan vo normativ sonadlordon istifado
olunmusdur. Tadgigat prosesindo iimumelmi metodlardan olan miigayiss,
gruplasdirma, giymatli yerdoyisma kimi metodlar totbiq edilmisdir.

Todqgiqgatin elmi yeniliyi. Aparilmis elmi todqigqatin  elmi yeniliyi
asagidakilardir:

- nozari tadqiqatlarin iimumilasdirilmasi naticosinda tosarriifat¢iligin bazar
sistemino uygun olaraq toskilatlarin aktivlorinin  vo onlarin maliyyslosmo
monbalorinin  tohlilinin  asas  istigamoatlori  vo  marhalalori, xiisusiyyatlori
miloyyanlosdirilmisdir;

- xidmat sferasinda foaliyyot gostoron miiossisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosmo monbalorinin tohlilinin gostaricilor sisteminin qurulmasina olan
tolobat va asas prinsiplor formalasdirilmisdir;

- xidmat sferasinda faaliyyoat gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyslosmo monbalorinin tohlilinin  gostaoricilor sistemi asaslandirilmis  vo
tosniflosdirilmisdir;

- xidmat sferasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyoalosma manbalarinin komleks tohlilinin aparilmasinin iimumi sxemi toklif
edilmisdir;

- xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyslosmo monbalarinin tohlili metodikasinin tokmillogdirilmasi iizro tokliflor

hazirlanmisdir.



Tadqgiqatin praktiki oshomiyyati. Dissertasiyanin noticolorinin vo 9sas
tokliflorinin tocriibado reallasdirilmasi bazar soraitindo togkilatlarin aktivlorinin vo
onlarin maliyyslosma manbalarinin tohlilinin nazari vo metodolojci saviyyasinin
artirtlmasina imkan yaradir. Yerino yetirilmis todqiqat isi toskilati-metodiki asas
kimi toskilatlarin maliyys voziyyatinin tohlilinin aparilmasinda istifads edils bilar.
Belo tohlil xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin maliyya vaziyyatini
daha real giymotlondirmoys, 6doma qabiliyyatliliyi gostoricilorinin  vo maliyyo
sabitliyinin  garsiligh olagosini  miioyyanlasdirmaya, movcud  olan
catismamazliglart aradan galdirmaga, qobul edilon georarlarin asaslandirilmasim
artirmaga sorait yaradir.

Isin strukturu. Magistr dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildon, notico vo

tokliflordan, istifads olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.



I Fasil. Toskilatlarin aktivlorinin vo onlarin maliyyalasma monbalarinin
tohlilinin nazari dsaslari
1.1. Maliyys hesabatlan - xidmot sferasinda toskilatlarin faaliyyoatinin

tohlilinin informasiya monboyi kimi

Bazar iqtisadiyyati soraitindo isloyon miiossisalorin idaro olunmasinda vo
onlarin maliyys voziyyatinin miioyyon edilmasinds miihasibat (maliyys) hesabati
gostaricilorinin boylik rolu vardir. Miihasibat hesabati hesabat dovrii orzindo
miiossisonin tosarriifat-maliyys faaliyyatini xarakterizo edon, miioyyon formada
gruplasdirilmis gostaricilor sistemini 0ziindo birlosdirir. Bu gostaricilor sistemina
miiossisonin omlak vo maliyys voziyyatini, tosorriifat foaliyyatinin naticosini
xarakterizo edon yekun gostoricilor aid edilir. Homin gostoricilor obyektiv vo
diizgiin olmalidir. Ciinki bu gostaricilorin tohlili miiossisonin oamlak vo maliyyo
voziyyatinin diirlist miioyyoanlosdirilmasino sorait yaradir. Miihasibat hesabati
miiossisonin 9sas vo sair dovriyyadonkonar vosaitlorinin doyorini, miiossisonin
xiisusi va borc vasaitlorinin saviyyasini miioyyon etmoya imkan verir.

Miihasibat hesabatlarinin molumatlarina osason ehtiyat vo masraflari
formalasdirmagq iigiin vasait manbalarinin artigliglr vo ya catismamazligr miioyyon
edilir. Bu zaman miiassisonin xiisusi vasaitlo, kredit vo digor borc veasaitlari ilo
tomin olunmasim1i miioyyonlosdirmok imkani yaranmir. Miihasibat hesabati
miiossisonin kreditddomoa qabiliyyatli olmasini, basqa sozlo, onun gotiirdiiyii
ohdaliklor ilizro tam vo vaxtinda hesablasma aparmaq imkaninin movcudlugunu
miioyyon edir. Miihasibat hesabati tez, long vo cotin satilan aktivlori miioyyon-
losdirmaya imkan verir. Digar torofdon, maliyya hesabatinin malumatlarina asason
miiossisonin daha tocili ©hdsliklorini, qisamiiddatli vo uzunmiiddoatli kredit vo
borclarini miioyyon etmok olar. Biitiin bunlar bazar soraitindo vo roqib sirkotlor
ohatosinda isloyon miiassisalar iigiin xiisusi shomiyyat kasb edir.

Miihasibat (maliyys) hesabati togkilatin hesabat dovriinde amlak vo maliyya
vaziyyati vo onun tasarriifat foaliyyatinin maliyys naticalari hagqinda malumatlarin

vahid sistemi olmaqgla onun todqiq edilmasindo bazar istirakcilarinin mogsadlori



miixtolifdir. Belo ki, isgiizar torofdaslar borclarin vaxtinda gaytarilmasinin
miimkiinlityiindo, investorlar toskilatin inkisaf perspektivi vo maliyya sabitliyinds,
sohmdarlar 1so sohmlorin qiymati, dividendlorin hocmi vo 06donilmasi qaydasi
hagqinda informasiyalarda maraqlidir.

Inkisaf etmis o©lkolordo miihasibat ugotu vo hesabatinin inkisafi tocriibasi
gostorir ki, hesabatin keyfiyyat xarakteristikasint miioyyon edon {imumgobul
edilmis prinsiplor vo onlara olan timumi tsloblor mdvcuddur. Hal - hazirda
diinyanin oksor 6lkalori, o ciimlodon Azorbaycan da homin asas tolablori gobul
etmisdir. Miihasibat hesabatinin torkibi, mozmunu, ona olan toloblor vo digor
metodiki qaydalar «Miihasibat ucotu haqqinda» Azarbaycan Respublikasinin
Qanununa, Azorbaycan Respublikas1 Nazirlor Kabinetinin 18.06.2005-ci il tarixli
139 sayhi Qorar ilo tosdiq edilmis «2005-2008-c1 illordo Milli Miihasibat Ucotu
Standart-larinin totbiqi tizro Program»a, kommersiya toskilatlar tigiin 1 sayh
«Maliyyo  hesabatlarmin  togdimati  iizro» ~ Milli  Miihasibat  Ucotu
Standartina(Azarbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyinin 18.04.2006-c1 il
tarixli 1-38 sayli omri), 2 sayli «Kapitalda doyisikliklor hagqinda hesabat iizro»
Milli Miihasibat Ucotu Standartina (Azorbaycan Respublikasinin Maliyyo
Nazirliyinin 18.04.2006-c1 il tarixli 1-38 sayli omri), 5 sayli «Pul vasaitlorinin
harokati haqqinda hesabat tizro» Milli Miihasibat Ucotu Standartina (Azar-baycan
Respublikasmin Maliyyos Nazirliyinin 18.04.2006-c1 il tarixli I-38 sayli omri), 3
sayli «Cari manfaat vergisi iizro» Milli Miihasibat Uc¢otu Standartina (Azarbaycan
Respublikasinin Maliyys Nazirliyinin 29.12.2007-c1 il tarixli i-130 sayli omri)
uygun toskil edilmoalidir (7, s.22).

Xidmoat sferasinda foaliyyot gostoron istonilon miiassisonin hesabatinin
mithiim molumatlar (aktivlor, kapital, chdaliklor, golirlor, xorclor vo monfoot
haqqinda) maliyys hesabati formasinda tortib edilmis miihasibat balansinda
minimal tolob soviyyosindo xarakterizo olunmali, eloco do tosobbiis gaydasinda
togkilatin roh-borliyi torofindon olave molumatlar formasinda informasiya ilo

tamamlan-malidir (minimal tolob olunan molumatlar varianti omaliyyat, maliyya
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vo Investisiya foaliyyotini tomin edon aktivlor haqgqinda informasiyanin
aciglanmasin1 nazordo tutur). Balansda belo informasiyanin verilmasinin
mogsadouygunlugu aktivlorin galirlilik soviyyasindo priaritetliyin  gozlonilmasi
tizorinds nazaratin zoruriliyi, kapital verimi riskinin manitoringinin shomiyyatliliyi,
roqiblo miigayisads toskilatin biznesinin golirliyinin miigayisali xarakteristikasinin
verilmosi ilo baghdir.

Beynolxalq standartlara goro maliyys hesabatlariin keyfiyyoat xarak-
teristikas1 dedikdo istifadacilor iigiin informasiyanin yararli olmasini tomin edon
atributlar nozordo  tutulur. Hesabat informasiyasinin keyfiyyot meyarlarina
anlasiqhq, tamliq, diirtisliilik, shomiyyatlilik, neytralliq, miiqayisalilik aid edilir.

Maliyya hesabatlar1 informasiya istifadagilori iiciin ag¢iq vo aldo olunmasi
miimkiin oldugundan tam vo diirlist olmalidir. Hesabatin tamligr vo analitikliyi
biitiin ohomiyyatli molumatlart 6ziindo oks etdiron asas hesabat formalarinin
formatlasdirilmasi ilo, eloco do hesabatin asas gostaricilorinds bas vermis ciddi
doyisikliklorin goraiti vo sabablorini, onlarin xarici vo daxili doyisikliklorlo
garsihiglt olagesini agiglayan sorhlor vo olavalorlo tomin olunur. Bu is hesabat
informasiyasini tohlil ii¢iin hazirlayan tohlilgi vo ya menecer torafindon hoyata
kecirilir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo roqaboto davam gotirmok vo golirlo islomak
ticlin maliyys resurslarinin somorali idars olunmasini, torkib vo formalasma
monbalori baximindan kapitalin somorali strukturunu tomin etmok lazimdir. Ugot
molumatlart istfadocilorinin  miiossisonin biznes faaliyyoti ilo bagh olavo
informasiya oldo etmok cohdlori, maliyys hesabatlarinin tohlili vo miiassisonin
foaliyyotinin  giymaotlondirilmasi  osaslandirilmis  vo real qorarlarin  gobul
olunmasinin zoruriliyinden irali golir. Maliyyos hesabatini tohlil etmok- onun
maddalarini interpretasiya etmok, har bir maddonin hacmini va ¢okisini miiayyan
etmok, digor hsabatlarla vo avvalki illarin hesbatlari ilo miiqayiso etmok demokdir.

Belaliklo, hesabatin tohlili prosesinde qoyulmus mogsade miivafiq olaraq bir

sira miistoqil, lakin six garsiliqh alagali masalalar hall edilir:
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v toskilatin amlak vo maliyya voziyyatinin giymatlondirilmasi;

v toskilatin potensial imkanlarinin vo onun resurslarindan istifadonin
somaraliliyinin miiayyan edilmasi;

v toskilatin investisiyaya obyektiv tolabatinin asaslandirilmasi; togkilatin
omlak vo maliyys vaziyyatinin prognozlasdirilmasi.

v miihasibat (maliyya) hesabatini tohlil edorak istifadagilor har seydon
avval hesabat formalarinin miitloq gostaricilorini miisyyan edir vo onlarin analitik
1slonmasi vasitasi ilo nisbi gostaricilorin - maliyys amsallarinin hesablanmasi vo

tohlilini aparirlar.

1.2. Miiasir dovrdo kommersiya taskilatlarinin aktivlorinin vo onla-

rin maliyyalosma moanbalorinin tohlilinin nazari asaslari

Qeyd olundugu kimi, balansin tohlilinin {imumi mogsadi — hesabatin
istifadacilor qrupu torafindon qorarin gobul edilmasi iigiin tosarriifat subyektinin
maliyyo vaziyyati vo onun inkisaf perspektivi hagqinda zaruri olan informasiyanin
miloyyan edilmasi va agiqlanmasidir. Togkilatin miihasibat balans1 asasinda onun
statik vo dinamikada giymatlondirilmasi mahiyyat etibari ilo miiossisonin maliyyo
voziyyatinin tohlilinin osas istigamotlorindon biridir. Iqtisadi odobiyyatlarda
tockilatin maliyya vaziyyatinin qiymatlondirilmasi maqgsadi ilo balansin genis vo
dar monada tohlili forglondirilir.

Miihasibat balansinin dar corcivods tohlili formal — texniki tohlil kimi
saciyyalondirilir vo burada magsad timumi iqtisadi sorait nozoro alinmadan balans
maddalarinin nisbatini vo onlarin doyismasini miioyyon etmokdir. Bu zaman biitiin
digget yalmz balansin gostoricilorine yonoldilir, homin togkilatin ucot vo
hesabatinin formalasmasi prinsiplori, otraf miihitin voziyyati (inflyasiya soviyyasi,
maliyya resurslarinin doyari vo basqalari) nozors alinmur.

Miihasibat balansinin genis monada tohlilinin magsadi bas vermis tosorriifat
proseslorinin iqtisadi mozmunu baximindan onun Oyronilmasidir. Bunun ii¢iin

tohlil prosesindsa aktivlorin, kapitalin vo o©hdsliklorin torkibini, qurulusunu vo
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toskilatin maliyyo-tosarriifat foaliyyotindo onlarin istifadasi ilo bagl risklori
aciglayan alava informasiya calb edilir.

Miihasibat balansinin  molumatlarinin  tohlilinin miiassisonin  omlakinin
torkibindo vo strukturunda keyfiyyat doyisikliklorinin vo onun dinamikasinin
qiymatlondirilmasi 1ilo baslanmast mogsade uygundur. Keyfiyyot tohlilinin
mahiyyati hesabat dovriindo miihasibat balansinin maddslari {izra doyisik-liklorin
Oyronilmasi ilo saciyyelonir.

Xidmat sferasinda foaliyyat gostoron miiossisolorin amlakinin dinamikasinin
tohlili ham cari maliyyo-tasarriifat faaliyyatinin giymatlondirilmasi ii¢iin, ham¢inin
do perspektivo idaroetma qorarlarinin gobul olunmasi ii¢lin bir sira miithiim
naticolori geyd etmoyo imkan verir. Masalon, balansin valyutasinin azalmasi
(miitlaq ifadodo) miios-sisonin tasarriifat dovriyyasinin azalmasini gostarir ki, bu,
onun ddoma gabi-liyyatinin itirilmasi ilo naticolona bilar.

Omlakin artimini tohlil edorkon oasas vosaitlorin  yenidon qiymatlon-
dirilmosinin tosiri nozers almmalidir. Inflyasiyanm tosirini nozoro almaq
miirokkobdir, lakin xiisusi diizolislori aparmadan balansin valyutasinin artiminin
inflyasiya noticosindo mallarin bahalasmasi ilo vo ya tosorriifat foaliyyatinin
haqigaton do genislonmasi ilo alagodar olmasini miisyyan etmok miimkiin deyildir.
Umumilikdo, hesabat dovriiniin sonuna omlakin doyorinin artmasi, dovriyya
aktivlorinin artim siirotinin geyri dovriyys aktivlorininartim siirotini 6tmasint,
xiisusi kapitalin borc kapitalindan ¢ox olmasi, debitor va kreditor borclarinin artim
siiratinin toxminan eyni olmasi balansda pozitiv doyisikliklori gostarir.

Xidmot sferasinda foaliyyot gOstoron miiassisalorin maliyys voziyyati
maliyyo resurslarinin aktivlora yerlasdirilmasinin moagsads uygunlugundan cox
asihidir. Maliyyo Hesabatimin Konseptual =~ Osaslarinin 49-cu  maddasinda
gostorilmisdir ki, aktiv- tagkilatin ke¢cmis hadisala-rin naticasindo nazarat etdiyi vo
miiossisaya golocak iqtisadi somaralara sabab sabab olacagi gozlonilon resursdur.

Aktivlar- kecmis dovrlorin hadisalari natice-sinda sirkot torafindon nozarat olunan
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vo onun saroncaminda (istifadesinda) olan, golocokdo homin sirkats iqtisadi fayda
gatira bilacok resurslardir.

Aktivlerin optimal torkibi vo strukturu, eloco do onlarin idars olunmasinin
diizgiin strategiyasinin va taktikasinin se¢ilmasi miiossisonin maliyys voziyyatinin
mithtii amili hesab olunur. Ehtiyatlarin vo likvid vesaitlorin azalmasi 6doma
gabiliyyatinin itirilmasi riskine vo mal dovriyyasinin azalmasina sabab ola bilar.
Buna goro do cari aktivlarin keyfiyyatli idars edilmasi onunla ifads olunur ki,
miiossiso minimum zaruri nagd pula, material ehtiyatlarina, hesablarda vasaitlora
malikdir.

Balansin tohlili zaman1 miiayyen ardicilliq gdzlonilmalidir.

Aktivlarin tohlili prosesinds asagidaki masalalar hall edilmalidir:

* ayri-ayri maddalarin giymatlondirilmasi gaydasinm1 miioyyan etmak;

* ucot siyasatinin dayisdirilmasi faktin1 miisyyan etmak;

* aktivin ayri-ayrt maddslorinin shomiyyatliliyini giymatlondirmak;

* osas analitik qruplart — dovriyys vo geyri dovriyya aktivlerini miioyyan
etmoak;

e aktivlorin ayri-ayri maddalorinin doyismasi dinamikasini, eloco do bu
doyismonin macmusunu pul golirinin (satisin hocminin) doyismasi ilo miigayiso
etmoak;

* dovriyys aktivlarinin vo qisamiiddatli 6hdsliklorin doyismasi dinami-
kasini miigayisa etmok.

Balansin aktivi toskilatin soroncaminda olan vo golocokds onlarin
istifadesindon iqtisadi faydanin alinmasi gozlonilon iqtisadi resurslar oks etdirir.
Balansin aktivi kapitalin yerlasdirilmasi hagqinda, daha dogrusu, onlarin konkret
omlaka vo material giymatlilorine yonaldilmasi, maliyys omaliyyatlar ilo slagadar
maliyya qoyuluslart va sarbast nagd pul qaliglart hagqinda molumatlan 6ziinds oks
etdirir. Kapitalin yerlosdirilmsinin hor bir ndviine balansin aktivinin miivafiq

maddasi uygundur.
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Balansin strukturunu giymotlondirmok ii¢iin onun aktivinin vo passivinin
maddalari qruplasdirilir. Qruplasdirmanin meyarlari aktivin maddalari {i¢iin onlarin
likvidlik daracasi va istifads istiqgamatidir. Buradan, miiassisonin aktivlari iki qrupa
boliiniir: uzunmiiddatli (geyri dovriyya) va qisamiiddatli (dovriyya).

Balansin aktivinin ikinci bolmasinda oks etdirilon cari aktivlor tosorriifat
foaliyyoti prosesindo daha c¢ox doyisiklikloro ugrayir. Uzunmiiddatli aktivler
balansin aktivinin birinci bolmesindo oks etdirilir vo bura uzunmiiddatli
investisiyalar, bina, tikili vo avadanlhqlar, geyri maddi aktivlor vo b. daxildir.
Balansin aktivinin bolmalorinin macmusu (balansin valyutasi) miiassisonin iqtisadi
potensialim  giymotlondirmoys imkan verir, dinamikada onun yiiksalmasi
miiossisonin tosarriifat-maliyyo foaliyyatinin miqyasinin genislonmasini gostarir.

Balansin aktivinin strukturunda yaranma moanboyindon asili olaraq iki yera
boliinon mobil vosaitlora xiisusi digqget verilir: qisamiiddatli borclar hesabina
yaranan doyison hisso, sabit kapital (uzunmiiddatli borc kapitalin bir hissasi
hesabina yaradilan sabit minimum. Mobil vasaitlorin hocminin qisamiiddatli
borclardan minimum 2 dofo ¢ox olmast magsados uygun hesab olunur. Mobil
vosaitlorin ¢atismamasi cari amaliyyatlar izro 6domalorin geciklondirilmasine vo
natico etibart ilo miiassisonin  6domo qabiliyyatinin asag1r diismasino sobab
olacaqdir. Mobil vasaitlor haddindon artiq oldugda onlardan istifads tizro somora
azalir. Buna goro do mobil vasaitlorin moévcudlugu onlara olan optimal tolobat
haddinds olmalidir.

Balansin aktivinin strukturu eyni zamanda miiossisonin investisiya
siyasatini, daha dogrusu, onun maliyys resurslarinin asas vasaitlors, ehtiyatlara, pul
vosaitlorina vo d. qoyuluslar1 xarakterizo edir. O, miiossisonin saho monsubiyyo-
tindon, istehsalin hocmindan vo digor amillordon asilidir. Bazi miislliflor mobil va
geyri mobil aktivlorin nisbatinin barabor olmasinit optimal hesab edirlor. Homin
nisbatin dinamikasiin giymatlondirilmasi zamani geyri mobil aktivlora nisbaton
mobil aktivlarin nisbaton siiratli artimi miisbat hesab olunur. Hesabat tarixindon 12

aydan sonra Odonmaosi gozlonilon debitor borclarinin olmamasi da miisbat
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giymatlondirilir. Material aktivlorinin vo asas vosaitlorin artimi miiossisada osas
foaliyyatin genislondirilmasi imkanlarinin mévcudlugunu saciyyslondirir.

Xidmat sferasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin maliyys voziyyatinin
giymatlondirilmasi liclin aktivlorin strukturunun tohlili ilo yanasi toskilatin
omlakina yonoldilmis xiisusi vo borc veosaitlorinin monbalarinin strukturunun vo
toskilatin kreditorlardan va investorlardan asililig1 doracasini tohlil etmok lazimdir.
Vasait manbalari balansin passivinda aks etdirilir. Bu zaman vasait manbayinin har
bir ndviino balansin passivinin miivafig maddosi uygundur. Belo detallasdirma
vasait monbalariningabul olunmus tosnifatindan asilidir. Homin gruplara togkilatin
kapitali (nizamnamo kapitali, kapital ehtiyatlari, boliisdiirilmomis monfaat),
uzunmiiddatli 6hdsliklar, qisamiiddatli 6hdsliklor daxildir.

Balansin tohlilini asanlagdirmaq mogsadi ilo vasait monbalarini iki qrupda
comlomak tovsiyya edilir: istifads olunan kapitalin mansubluguna gors — xiisusi vo
borc vasaitlori, kapitalin istifade miiddatine gora — uzunmiiddatli vo qisamiiddatli.
Vasait monbalorinin strukturunun qiymatlondirilmasi miihasibat informasiyasinin
hom daxili, hom do xarici istifadagiloritorafindon aparilir. Belo giymatlondirmonin
komaokliyi ila resurslarin asas vasaitlora vo digar geyri dovriyys vasaitloring vo ya
dovriyys vasaitloring yonaldilmasini miisyyan etmak olar.

Bozi miislliflor belo hesab edir ki, maliyys vaziyyati baximindan oamlakin
dayarinda dovriyys vasaitlarinin payinin yiiksok olmasi miiassisa iiciin alverislidir.
Lakin bu o demak deyildir ki, biitiin manbalar yalniz cari aktivlerin artirilmasina
yonaldilmoalidir. Eyni zamanda xiisusi kapital vo borc kapitali arasinda nisbati oks
etdiron vahid normativ yoxdur, albatta, bozi miislliflor belo hesab edir ki, xiisusi
kapital 60%-don az olmamalidir.

Maliyys Hesabatinin Konseptual Osaslarinin 49-cu maddasindo gostoril-
misdir ki, ohdalik ke¢cmis hadisalorin naticosinds yaranan va yering yetirilmasi
ticlin iqtisadi somaralori oks etdiron resurslarin miiassisadon xaric olunacagi
gozlonilon cari 6hdslikdir.

Ohdoliklorin tohlili prosesinde miioyyan olunmalidir:



16

- sorti ©Ohdoliklorin, eloco do isgiizar etik gaydalardan irali golon
ohdoaliklarin movcud olmasi;

- analitik qruplarin miioyyon edilmosi: qisamiiddatli vo uzunmiiddatli;
tocili vo 6donmo miiddati 6tmiis; tomin olunmus vo tomin olunmamus 6hdsliklor;

- aktivlorin formalagdirilmasi ii¢iin qisamiiddatli vo uzunmiiddatli borc
maliyyalosdirma manbalarinin shomiyyatliliyinin qiymatlondirilmasi.

Kapitalin tohlili zamani1 onun strukturu (miilkiyyast¢ilorin pay1 hesabina va
monfaot hesabina formalasan) giymoatlondirilir, kapitalin doyismasinin sobablari
miloyyan edilir vo togkilatin maliyya sabitliyinin ehtiyati kimi ehtiyat kapitalinin
movcudlugu giymatlondirilir.

Balansin aktivinin, kapitalin vo o©hdaliklorin qurulusu, eloco do onlarin
nisbati ilo miiayyon olunan xarakteristikasini tohlil edorkon asagidaki masalalorin
hall edilmasi vacibdir:

e aktivlorin likvidlik daracasing, 6hdsliklarin tacililiyinin azalmasina gora
gruplasdirilmasi, aktivlorin vo oOhdsliklorin miivafiq qruplarmmin miiqayisosi
asasinda balansin likvidliyini giymatlondirmak;

* xiisusi kapitalin vo 6hdaliklarin nisbatini miisyyon etmok;

* maliyyologsdirmo monbalarinin torkibinds uzunmiiddatli maliyysles-dirmo
monbalorinin — xiisusi kapitalin vo uzunmiiddatli 6hdsliklorin payini qiymotlon-
dirmok;

e debitor vo kreditor borclarinin yaranmasi, Odonilmosi voziyyatini
miiqayisa etmok.

Xidmat sferasinda foaliyyat gOstoron miiassisalor torofindon istifado olunan
ayri-ayrt nov qisamiiddoatli borc vosaitlori miixtolif doyoro malikdir. Bank
kreditindan istifadoys goro miiassisa miitloq qaydada faiz 6doyir. Malgondaranlorlo
hesablagsmalar zamam1 miiqavilo miiddstin-do mallardan istifadoys goro faiz
Odomir.

Xiisusi kapitalin vo o©hdoaliklorin tohlili zamami xiisusi kapitala diqgot

verilmoalidir. Malum oldugu kimi xiisusi kapital — toskilatin 6hdsliklorindon asili
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olmayan aktivlaridir. Togkilatin xiisusiyyati vo tosorriifat, maliyya vo investisiya
foaliyyatinin miqyasi, aktiv vo passivlorin dovretma siirati, bank kreditlorinin calb
olunmasinin miimkiinliiyli, kreditor borclart vo digor borc vosaitlori xiisusi
kapitalin hocmini miiayyon edir.

Xarici Olko vo respublikamizin iqtisadg¢ilart arasinda teskilatin xiisusi
kapitalin hacminin miioyyon olunmasina bir ne¢o yanagsma movcuddur. Xiisusi
kapitalin torkibindo iki analitik torkib elementi forqlondirmok olar: investisiya
kapitali (miilkiyyot¢ilor torofindon qoyulmus kapital) vo toplanmus kapital
(miilkiyyatcilor torofindon ilkin avans edilmis kapitaldan artiq hisss). Bundan
basqa, xiisusi kapitalin torkibindo aktivlorin yenidoen qiymsatlondirilmasi
naticosinda onlarin doyismasi ilo alagadar hissoni do forglondirmak lazimdir.

Xiisusi dovriyya vosaitlori (xysusi dovriyya aktivlori, xysusi dovriyyo
kapitali, xalis dovriyya kapitali, xalis isci kapitali) miiossisonin qisamiiddatli
borclarinin birdofalik tam ©Odonilmosi halinda togkilatin soroncaminda qalan
dovriyye aktivleridir. Basqa sozlo, bu, maliyyo mohkomliyinin ela bir ehtiyatidir
ki, kreditorlar eyni vaxtda yaranmis qisamiiddotli borclarinin 6donilmasini tolob
etdikdo togkilat Oziiniin maliyys voziyyatino osaslanmadan biznesi hoyata keciro
bilir.

Xiisusi dovriyya vasaiti gostoricisi miiassisonin xysusi kapitalinin onun cari
aktivlorinin (bir ildon az dovr miiddatino malik) Ortiilmasi monbayini xarakteriza
edon hissasidir. O, aktivlorin strukturundan va vasait moanbalorin-don asili olan
hesablama gostaricisidir vo kommersiya foaliyyoti vo digor vasitocilik oamaliyyat-
lart ilo moasgul olan miisssisalar iigiin boyiik shomiyyat kasb edir. Digar barabor
sortlor zamani1 bu gostorici, bir qayda olaraq, istehsal foaliyyatinin hacminin
artmasi ilo artir. Monfoat xiisusi dovriyya vosaitlorinin arttminin asas vo daimi
monbayidir.

Xiisusi dovriyya vasaiti gostoricisinin mithiimliiyli bir sira soraitlo miioyyon
olunur. Belos ki, els bir sorait ola bilor ki, qisamiiddatli passivlarin hacmi dovriyya

aktivlorinin hocmindon cox ola bilor. Bu halda toskilatin maliyys voziyyati
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geyristabil hesab olunur, onun yaxsilasdirilmasi iizro toxire salinmaz todbirlorin
hoyata kecirilmasini tolab edir.

Xiisusi dovriyya vosaitlorinin - movcudlugu vo doyismasino noazaratin
zaruriliyi vo moagsads uygunlugu xarici vo daxili amillordon, kommersiya togkilat-
larinin mansub oldugu sahadon, bank kreditlogdirmasinin sartlarindan, kontragent-
lorlo movcud hesablagma sistemindon, kommersiya toskilatlariin rentabelliyin-
don, kommersiya islorinin togkili saviyyasindon, kontragentlorlo garsiligh slagads
qgeyri formal aspektlorden asilidir. Oz tobiating gora xiisusi dovriyye vasaiti gosto-
ricisi analitikdir vo buna goro do onun hesablanmasi ii¢iin istifads olunan alqoritm-
lordon asili olmayaraq xiisusi dovriyys vasaitlorinin hacmi miiayyan doracads sorti
olacaqdir.

Miixtalif iqtisadi monbalords toskilatin xiisusi dovriyye vesaitlorinin hacmi-
nin hesablanmasinin bir neco metodu vardir ki, bu zaman geyri dovriyys aktivlari,
xiisusi vosait monbolori, uzunmiiddatli vo qisamiiddatli ©hdsliklor hagqinda
informasiyanin movcudlugu vacibdir. Respublika togkilatlarinin tacriibasinda
xiisusi dovriyya vosaitlori  xiisusi kapitalla (balansin III bdlmasinin yekunu)
uzunmiiddatli aktivlerin yekununun (balansin I bdlmasinin yekunu) forgi kimi
hesablanir.

Xiisusi dovriyya vosaitlori miitloq goOstoricidir: onun dinamikada artimi
miisbat meyl kimi giymatlondirilir. Xiisusi dovriyya vasaitlorinin artim siiratinin
material ehtiyatlarimin artim siirotindon yiiksok olmasi1 biitdvliikdo dovriyya
vosaitlorinin  voziyyatinin yaxsilasmasindan asilidir. Tohlil prosesinda xiisusi
dovriyye vesaitlori dinamikada nazordan kegcirilir, plandan vo 6ton illorin faktiki
molumatlarindan miitloq vo nisbi konarlagsmasi hesablanir. Daha sonra xiisusi
dovriyye vasaitlorinin hacmi togkilatin ehtiyatlara olan tolobati ilo miigayise edilir.
Sonra tahlil prosesinds xiisusi dovriyys vasaitlorinin hacming tasir edon amillorin
giymatlondirilmasi aparilir. Homin amillor sirasinda xiisusi  kapitalin - vo

uzunmiiddatli aktivlarin struktur elementlorinin tasiri hesablanir.
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Dovriyys aktivlorinin formalasmasinda xiisusi veosaitlorin istirak payini
miloyyon etmok iiciin xiisusi dovriyyos vasaitlori ilo tomin olunma omsali,
ehtiyatlarin xiisusi dovriyya vasaitlari ilo tomin olunma omsali, manevrlik omsali
kimi nisbi gostaricilor hesblanir. Homin omsallar dinamikada istifads olunur, toklif
olunan normativ kemiyyatlar ilo miigayiso edilir va toskilatin maliyys vaziyyatinin
kompleks qiymoatlondirilmasinin aparilmasinda istifads olunur.

Xisusi dovriyya vesaitlorinin tamamlanmasinin  daha risksiz qaydasi-
toplanmig boliisdiiriilmomis monfost hesabina vo ya monfostin yigim fonduna
yonaldilmasi hesabina real xiisusi kapitalin artirilmasidir. Ehtiyatlarin soviyyasinin
azalmasi ehtiyat qaliglarinin planlasdirilmasi va istifads olunmayan omtas-material
giymatlilorinin satilmasi ilo olagodardir.

Xalik aktiv gostoricisi miihasibat ucotu hesablarda bilavasito formalas-
dirillmir, buna goro do kapitaldaki dayisikliklor haqqinda hesabatda arayis kimi
verilir. Lakin o, balansin likvidliyini saciyyslondirdiyindon hiiquqi soxsin maliyya
voziyyetinin giymotlondirilmasi zaman1 ¢ox vacibdir. Igtisadi kateqoriya kimi xalis
aktivlrin doyari  gostaricisinin 0lko praktikasina totbiqi maliyys-tosarriifat foaliy-
yotinin tohlilinin beynoalxalq tocriibasinin totbiginin miimkiinliiyli liclin ndvbati
addim hesab oluna bilar.

Xalis aktivlor — toskilatin hesablamaya daxil edilon aktivlorinin vo
ohdaliklorinin mablaglori arasinda forq kimi miioyyon olunur. Xalis aktivlorin
hesablanmas1 zamani monfi natico alds edilarso, 0, «minus» 1sarasi ilo oks etdirilir.
Sozii gedon gostorici homginin xalis omlak da (beynalxalq ugot tacriibasindo)
adlanir. «Sohmdar comiyyatlari hagqinda» AR Qanununa asason ikinci vo sonraki
illorin sonunda illik miihasibat balans1 iizro comiyyatin xalis aktivlorinin doyari
onun nizamnamo kapitalindan az olarsa, homin comiyyst kapitalin xalis
aktivlorinin doyorine qodor azaldigim elan etmolidir. ©ks halda onun
kreditorlarinin maraqlar1 tomin olunmayacaqdir.

Maliyyas resurslarinin torkibi va strukturu, onlarin idars olunmasinin diizgiin

strategiyasinin vo taktikasinin se¢ilmosi miiossisonin maliyya voziyyatinin moh-
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komlondirilmasinin mithiim amillarindon hesab olunur. Miiassisonin Xxiisusi
resurslarinin, xiisusi ilo do monfaatin artimi hom cari foaliyyati, eloco do kapital

xarclori maliyyalosdirmoyo imkan verir.
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II Foasil. Xidmot sferasinda faaliyyat gostoran toskilatlarin aktivlorinin

tohlili metodikasi vo onun tokmillosdirilmosi

2.1. Toskilatlarin aktivlorinin iimumi qiymatlondirilmasi

Comiyyatdo real istehsal miinasibatlorini oks etdiron, obyektiv cizgilors,
Ozlinomoxsus ictimai toyinata malik olan maliyys iqtisadi kateqoriya kimi ¢ixis
edir. Maliyyo vasitasilo boliisdiiriilon vo yenidon boliisdiiriilon doyor maliyyo
resurslarinin  horokoti ilo miisahido olunur. Onlar tosarriifat subyektlorinds va
dovlotdo  miixtalif noév  pul golirlori  soklindo  formalagir, istehsalin
genislondirilmasinds, iscilorin maddi hovaslondirilmasinda, sosial ehtiyaclarin
O0donilmasinda va s. istifads olunur.

Maliyys pul fondlarinin yaradilmasi va istifadasi ilo baglh meydana ¢ixan vo
doyarlorin bolgiisiinii ifado edon miinasibatlorin mocmusudur. Maliyys timumi
milli mohsulun vo milli galirin bolgiisiinii (yenidon bolgiisiinii) shats edir. Maliyyo
miinasibatlori imperativ saciyyali olub dovlatlo baglidir. Basga sozlo, maliyya
miinasibatlori dovlotin miioyyanlosdirdiyi qaydalar c¢orgivasindo tosokkiil tapir.
Maliyys miinasibatlori pul xarakterli olub, ondan ayr1 deyildir. Bununla bels,
onlar1 forglondirmak lazimdir, ¢linki pul miinasibatlori daha genis anlayisdir.

Aktivlorin horokotini tohlil etmok mogsadilo ovvalco onun maddalorini
gruplagdirmaq lazim galir. Balansin aktiv maddaslirinin qruplagdirilmasinin baslica
olamoti onlarin likvidlik doracasi hesab edilir. Bu slamoato goro balansin aktivlori
dovriyyadon konar vo cari aktivlora (dovriyys) boliiniir. Dovriyyadon konar
aktivlorin (DKA) 0zii ise 1ki qruppa — uzunmiiddatli geyri-malliys aktivlora
(UQMA) vo uzunmuddatli maliyys aktivlorina (UMA) béliiniir:

DKA=UQMA+UMA
Uzunmiiddastli geyri-malliys aktivlers geyri-maddi aktivlor, asas vasaitlor vo
basa catdirilmayan kapital qoyuluslari, uzunmiiddotli maliyys aktivlorino isa
uzunmiiddatli maliyys qoyuluslsar1 vo sair dovriyyadan konar aktivlor aid edilir.
Cari aktivlar (CA) isa geyri-malliys dovriyya aktivlarine (QMDA) vo maliyya
dovriyye aktivlerina (MDA) boliiniir:
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CM=QMD+MDA

Qeyri-malliys dovriyys aktivloring biitiin xammallar, materiallar, azqiymatli
tez koOhnolon ogyalar, bitmomis istehsala mosraflor, hazir mohsul vo yiiklonmis
mallar, golocok dovriin xarclari va sair ehtiyatlar vo mosraflor aid edilir. Bu grupa
hom¢inin  olave doyor vergisi vo verilmis avanslar istisna olmagqla
hesablagmalardaki vasaitlor do aid edilir. Maliyys dovriyys aktivlori qrupuna isa
qisamiiddatli maliyya qoyuluslari, pul vasaitlori, verilmis avanslar vo sair dovriyye
aktivlori aid edilir.

Ke¢mis illarin vo hesabat ilinin zorarlori xiisusi kapitalin torkibinds nazordo
tutulur vo onu azaldir. Naticads aktivlorin balans barabarliyi avvalco ananavi for-
masini gostorak.

A=DKA+CA
Sonra 159 dord comlonan mablag kimi gostarmak olar.
A=UQMA+UMA+QMDA+MDA
Vo nohayat asagidaki kecid mexanizmini nozors almaqgla geyri-maliyya

aktivlorina (QMA) vo maliyys aktivlorina (MA) boliinmoklo asagidaki kimi

qruplasdirilir.
A=QMA+MA
Cadval 2.1
Aktivlorin qruplasdirilmasi
Aktivlor Qeyri-maliyya | Maliyyo Yekun
1. Uzunmiiddatli aktivlor UQMA UMA DKA
2. Qisamiiddatli aktivler QMDA MDA CA
3. Yekunu QMA MA A

Dovriyyadon konar vo dovriyyo aktivlorindon geyri-maliyys vo maliyyo
aktivlorina belo ardicilligla keg¢ilmosi miiossisonin nagd pul vo maddi-osya
formasindaki amlaki ilo alagasi dasmar vo dasinmaz biitiin omlakin qurulusunu

nazardon ke¢irmoaya imkan verir.
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sferasinda foaliyyot gOstoron miiossisolorin vosaitinin  timumi

xarakteristikasi ii¢ciin onlarin mévcudlugu, torkibi va qurulusu vo onlarda bas veran

doyisikliklop Oyronilir. Biitiin bunlar iiclin balans molumatlarina asason analitik

cadval tortib edilir. Cadvalds iki garisiq ilin orat molumatlar1 oks etdirils bilar (bax

cadval 2.2).

Coadvaldon goriindilyii kimi, xidmoat sferasinda foaliyyot gdstoron miiossisonin

vasaitinin iimumi moblagi hesabat ilinin soniiuna 2253462 manat yaxud 71,6%

artmusdir. Vosaitlorin uzunmiiddotli vo cari aktivlor arasinda ilin ovvolino

boliisdiiriilmasi togribon eyni olmusdur. Bels ki, ilin avvalindo comi vasaitlorin

torkibindo uzunmiiddotli aktivler 50,4% cari aktivlor iso 41,6% toskil etmisdir.
Cadval 2.2

Xidmaot sferasinda faaliyyat gostoran miiassisalorin aktivlorinin tarkibi vo

strukturunun tahlili

Hesabat ilinds doyisma | Struktur-
Toskilatin [lin avvalino | Ilinin sonuna (+:-) da doyi-
aktivlori siklik
moblog, | xiisusi | moblog, | xiisusi | moblog, %-12
man. ¢okisi, | man. ¢okisi, | man. (siit.5x
Y0 %-1a (siit.3 -siit. | x100:siit.1
-1a 4)

A 1 2 3 4 5 6 7
1.Comi aktivlor 3149156 | 100 5398638 | 100 +2249482 71,4 —
1.1.Uzunmiiddatli
aktivlor 1588215 | 50,4 2095709 | 38,8 +507494 31,9 -11,6
1.1.1.Torpagq, tikili
vo avadanhqlar 1588165 | 50,4 2095615 | 38,8 +507450 31,9 -11,6
1.1.2.Qeyri-maddi
aktivlor 50 0,0015 94 0,0017 +44 88,0 +0,0002
1.2. Qisamiiddatli 1556941 | 49,0 3302929 | 61,2 +1745988 | 112,1 +12,2
aktivlor
1.2.1.Ehtiyatlar 345366 10,97 972632 18,02 +627266 181,6 +7,05
1.2.2. Pul vasaitlori 1327 0,1 216253 6.5 +214906 161,95 +6,4
1.2.3.Qisamiiddatli | 1210248 | 38,43 2114044 | 39,16 +903796 74,68 +0,73
debitor borclar
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Ilin sonunda bu qrup vesaitlor hom miitloq vo hom da strukturca shomiyyotli
dacaraca doyisikliyo moruz qalmisdir. Bels ki, ilin avvalina nisbaton ilin sonunda
uzunmiiddatli aktivlorin arttmi 507450 manat vo ya 31,9% cari aktivlorin artimi iso
1745968 manat vo yaxud 113,1% toskil etmisdir. Uzunmiiddatli va cari aktivlarin
ohomiyyatli doracods miitloq artimina baxmayaraq vesaitlorin iimumi maoblogindo
cari aktivlorin xiisusi ¢okisi 11,6% artmig, uzun miiddatli aktivlorin xiisusi ¢okisi
1s9 homin hocmds (11,6%) azaldilmisdir. Belsliklo, aydin olur ki, togkilat 6z
vosaitini belo boliisdiirmiisdiir ki, onlart mobil hissasi, yoni dovriyys vasaitlori
artmis olsun. Bunun istehsalinin xarakterinin doyismasina dair gostaricilorda siibut
edo bilar.

Codvaldon goriindiiyi kimi, cari aktivlorin strukturunda doyisiklik bas
vermisdir. Tohlil gostarir ki, ilin avvalinds dovriyys vasaitinin torkibindo material
dovriyya veosaitinin xiisusi ¢okisi 12%, pul vasaitlori 0,1%, debitor borclar va sair
aktivlor 1so 71,7% toskil etmisdir. Belo nisbat onunla izah olunur ki, togkilat yeni
faaliyyat sahasini manimsayir vo cox boyiik mablogds golocok dovriin xarcloring
vosait sorf etmisdir. ilin avvaline bu ciir xorclor 1210248 manat toskil etmisdir.
Tadgi-gat gostorir ki, il arzindo yeni i¢stehsalin monimsonilmasi miivoffoqiyyatlo
hoyata kegirilmisdir. Il in axirma golocok dovriin xorclori 200000 manat (1202775-
1002775) azalmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, ilin axirma golocok dovriin
xorclorinin azalmasi onlarin masroflori ilo dovriin xorclorinin azalmasi onlarin
masraflori ilo silinmasi hesabina olmusdur. Ona gora do, dovriyys vasaitlorinin
torkibinds debitor borclar1 vo sair aktivlerin xiisusi ¢akisi ilin avvalindoki 77,7%-
don ilin sonuna 64%-5 qador azalmig, material dovriyys vosaitinin xiisusi ¢okisi
7,3% artaraq 29,5%-9 qodor artmisdir.

[lin sonuna dovriyya vasaitinin strukturu shomiyyatli doracods yaxsilagsmisdir.
Dovriyye vosaitinin strukturundaki doyisikliyl miisbat hal kimi giymatlondirmak
olar. Bununla yanasi dovriyys vaosaitinin torkibindo pul vosaitlorinin xiisusi

cokisinin asagi olmasina va ilin sonuna alicilarin debitor borclarinda yayindirilmis
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vosaiti, yoni 101118 manat yayindirilmis vasaitin olmasina diqgoat yetirmok
lazimdir.

Codvalin  molumatlarina asason xidmot sferasinda foaliyyot gostoron
miiossisonin istehsal potensialini xarakterizo edon real aktivleri do miioyyan etmoak
moagsadauygundur.

Real aktivlora qaliq doyari ilo asas vasaitlar, istehsal ehtiyatlart vo bitmomis
istehsal daxil edilir. Tohlil apardigimiz toskilatda ilin ovvolino Uimumi vasait
mablaginds real aktivlor 1902000 manat (1535020+299440+17540) yaxud 44,2%
toskil etmisdir.

Cadvolin molumtalarimin tohlili gostorir ki, toskilat miitloq moblogds 6z
maddi-texniki bazasimi genislondirmisdir. Lakin istehsal potensialina vasait
goyulusu nisbaton azalmisdir. Bela bir vaziyyat monfi meylin omoals golmasine va
perspektivda istehsal potensialinin asagi diismasino gatirib ¢ixaracagina sabab ola
bilor. Ona gora do, toskilatda bu masalya boyiik digget yetirilmoalidir. Yeni
istehsalin  monimsonilmasi ilo olagadar olaraq ilin ovvalinds vasaitlorin
yerlosdirilsmasi strukturunun optimal olmasina goro bu masoloni olavo olaraq
oyronmok lazimdir. Bununla yanasi ilin avvalino nisbaton ilin sonunda aktivlarin
torkibindo xiisusi ¢okisinin 10 min dofadan cox artmasina baxmayaraq, aktivlorin
torkibindo onun xiisusi ¢okisinin kifayot qodor asagi olmasinada digqet

yetirilmalidir.
2.2. Uzunmiiddatli aktivlorin tahlili

Yuxarida geyd edildiyi kimi, analitik tadqgigat yerino yetirmoak vo balansin
aktiv vo vosait manbalorinin strukturunu qiymatlondirmok iictin onlarin balans
maddaslorini qruplasdirmaq lazimdir. Aktiv maddalorin qruplasdirilmasinin baslica
olamoti onlarin likvidlik dorocasi vo miiossisa tasarriifatinda istifads istigamati
hesab edilir. Likvidlik daracasindon asili olaraq toskilatin aktivlari iki boyiik qrupa
— dovriyyo aktivlorine boliiniir. Bazar igtisadiyyati soraitindo vosaitlori miiossiso

hom daxili dovriyyads vo hom do miiassisadon konar — yoni immobilizo edilmis
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debitor borclar qgiymotli kagizlara yaxud digoo miiassisalorin investisiya
dovriyyasina qoyuluslarda istifads oluna bilar.

Dovriyyadonkonar aktivlors uzunmiiddatli investisiyalar deyilir. Uzunmiid-
datli investisiya miiassi¢onin dovriyyasindon yayindirilmis vo faiz kimi sabit galir
gotiirmak iigiin digor idaroetma vo miiassisonin sarancamina verilmis borclarin vo
uzunmiiddatli kreditin yaxud digor toskilatlara investorun tasirini yaymaq mogsadi
ila investorun alds etdiyi aksiyalarin mablagini gostorir. Digor togkilatin aksioner
kapitalinda istirak pay1 iistiinliik toskil etdiyi halda togkilat 6z miistoqilliyini itirir,
onda togkilatin investoru oavvalar ki investisiya mablogini miivafiq aktiv madde-
lor arasinda boliisdiirmokls onu 6ziiniin konsamdar bankinin torkibinds gostarir.

Real osas kapital foaliyyotdo olan amortizasiya edilon omlakdan vo basa
catdirilmayan kapital qoyuluslart masraflori vo bu omlakin alinmast masraflordon
ibaratdir.

Onun torkibino bir qayda olaraq amortizasiya olunun istehsal vasaitlari: bi-
nalar, qurgular, nogliyyat vasaitlori, masin vo avadanlqglar, xiisusi alatlor, uzun
miilddatli istifado olunan alatlor, inventarlar vo i.a. daxildir. Bundan basqga bazar
dovriyyasi obyektiv gabiliyyatino malik olan dayeri toskil olunmayan «dasinmaz
omlak» - torpaq sahosi, yeralti sarvotlor, meso massivlori vo su sahasi daxildir.
Biitiin bu obyektlor bazar miinasibatlori soraitindo onlarin soklini doyismok {iiciin
insan omayi totbiq olunmadan belo balans doyorine malikdirlor vo 6z yaral
xiisusiyyatlorinin tiikonmasi hiidiidiinda amortizasiya olunur. Basa catdirilmamis
kapital qoyuluslart masroflori vo alinmis amortizasiya olunan omlak yalnmiz
faaliyyato baslidgdan sonra amortizasiya edilir.

Xidmat sferasinda foaliyyot goOstoron miiossisolorin  miqyasina qiymat
verilorkon «dasinmaz miilkiin» qiymotinds daxil edilmoklo real osas kapital
istigamatverici kimi qgobul edilmisdir. Bir gayda olaraq onun hocmi balansin
aktivinin biitiin mablagini 50%-don ¢oxunu tagkil edir.

Miihasibat balansinin aktivinds geyri-maddi aktivlor toskilati mogsadlor

ticlin sorf edilon yaxud da miiassisonin orta moanfaat normasindan yuxari galir aldo
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edilmasina tomin edon xarc maddalari soklinda verils bilor. Bels aktivlori homg¢inin
«hiss edilmayan daracado» vasaitlori hamginin adlandirilir.

Toskilatda xidmotin toskili, sohmlorin vo digor qiymatli kagizlarin buraxi-
lis1, yeni texnika vo texnologiyanin monimsonilmasi xarclori birinici qrupda,
«milassisanin qiymati», patentlar, lisenzi  yalar, NOU-HAU, oamtoo nisanlar ilo
ikinci grupda oks etdirilir. Birinci qrupp elementlor miiassisonin bir ne¢o ilo aid
olan cari masraflorine daxil edilmakla miihasibat balansinin aktivinds qaliq doyari
ilo gostorilir.

Ikinci qrup maddaler iso maya dayoeri ilo vo ya amortizasiya ¢ixilmaqla xalis
dayaring yaxud da sadaco olaraq bir pul vahidina barabar olan simvolik giymatla
giymatlondirilir. Inkisaf etmis 6lkalarin toskilatlarinda balansda oksar hallarda real
osas kapital vo geyri-maddi aktivlor osas kapital blokunda birlosdirilir. ©gor
balansin aktivinin qurulusunu onun passivinin qurulusuna oxsar sxem formasinda

gostarsak, onda sxem asagidaki kimi goriinar.

Osas vasaitlor

Uzunmiiddatli
kapital Uzunmiddotli
maliyys qoyuluslari

Qeyri-maddi aktivlor

Toskilatdan konar
istifads olunan
vasaitlor

Ehtiyatlar

Debitor borclari

Cari aktivlor

Qisamiiddotli maliy-
yo oyuluslari

Pul vasaitlori

Sxem 2.1. Balansin aktivinin struktur sxemi
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Yuxarida gostorildiyi kimi, xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiossisonin
uzunmiiddatli aktivlorino omlaka uzunmiiddatli vasait qoyuluslari, istigrazlar,
sohmlar, yeralti faydali ehtiyatlar vo i.a. aiddir. Onlar balansin aktivinin birinci
bolmasindo oks etdirilir. Onlarin real giymatlondirilmasi balansda obyektiv oks
etdirilmasi iiglin ¢cox vacibdir. Bu onunla izah edilir ki, informasiya istifadagiloring
informasiyalardan istifado olundugu vaxt doyari bilmok vacibdir. Bundan basqa
tohlil zaman1 bu informasiya onlarin avazinin ddonilmasi doyarini miioyyon etmok
ticlin lazimdar.

Uzunmiiddatli aktivlors balansin aktivinin birinci bélmasinds oks etdirilon
geyri-maddi aktivloro aid edilir. Analitiklor geyri-maddi aktivlers vosait
goyulusunun risk daracasini giymatlondirmak ii¢iin onlari dyronirlor. Bu zaman
togkilatin satin almaq qiymotini balans qiymatindon yliksok olmasi faktlarina
qudvilo xiisusi diggat yetirmalidir. Analitik nozors almaladir ki, qudvil balansi
tamamilo oks etdirilir. Onun real doyeori toskilat oldo etdikdon sonra golirin
artiminda 0z oksini tapir. 9gar bela golir yoxdursa qudvils qoyuluslar real giymata
malik deyildir.

Uzunmiiddstli aktivlorin torkibi vo strukturunu tohlil etmok ii¢iin asagidaki
formada analitik codval tortib edilir (codval 2.3).

Cadvaldon goriindiiyii kimi, tohlil apardigimiz toskilatda omok vasaitlorinin
tozolonmosi prosesi gedir. Belo ki, hesabat ilinin avvalina nisbaton hesabat ilinin
sonunda osas vosaitlorin qaliq doyori 450125 manat yaxud 28,4 artmis, onlarin
kohnalma amsali ilin avvalindaki 0,44-dan ilin sonuna 0,38-9 godar yaxud 6 punkt
asagl diismiisdiir. Bu noticonin qurasdirilas1 avadanliglarin ilin avvalina nisbaton
ilin sonunda 4064 min manat yaxud 644% artmasi, basa catdirilmayan kapital qo-
yuluslarinin miivafiq olaraq 47198 manat yaxud 3217% artmasi habelo comi uzun-
miiddatli vo qeyri-maddi aktivlerin torkibinde miivafiq olaraq onlarin xiisusi
caokisinin 0,04%-don 0,2%-3 va 0,10%-don 2,4%-5 qodar yiiksalmasi tosdiq edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, amortizasiya olunan aktivlorin pay1 na qadar yliksok

olursa, onunla yanasi na gadar yiiksok olursa toskilatin monfaatinin kapital tutumu
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Cadval 2.3
Uzunmiiddotli aktivlorin torkibi \C) strukturunun tohlili
Hesabat dovrii Struktur
[lin avvalino Hesabat arzin-do doyisma (+; - | un doyis-

Miiassisanin ilinin sonuna ) masi,%

moblog, | xiisusi | moblog, | xiisusi | moblag, Xiisusi (siit4-
vasaitlari man. ¢okisi, | man. ¢okisi, | man. cokisi, siit.2)

Jo-12 %o-10 (stit.3- %o-10
siit.1) (siit.5x10
0:siitl)
A 3 6 7

1 2 4
1.9sas vasaitlor
a) ilk doyari ilo | 3284269 X 3306033 X +21767 0,6 X
b) kbhnolmo

1699249 X 1270888 X | -428361 25,2 X
c)kohnolmo
daracasi(amsall) | 0,44 44 0,38 38 X X -6
d) galiq doyaeri

1545020 | 99,8 2035145 | 97,1 | +450125 28,4 -2,7
2.Uzunmiiddatli
maliyyo qoyu- | 1047 0,06 7110 0,3 +6063 57,9 +0,24
luslar1
3.Qurasdirilmis
avadanliglar 631 0,04 4695 0,2 | +4064 644 +0,16
4 Basa catdiril-
mayan kapital | 1467 0,10 | 48665 2,4 | +47198 3217 +2,3
qgoyuluslari
5.Uzunmiiddotli
aktivlorin 1588165 | 100,0 |2095615 | 100,0 | +507450 31,9 -
yekunu
6.Qeyri-maddi
aktivlor  (galiq -
doyari ilo) 50 80 -—- +30 60 -—-
7.Comi  uzun-
miiddotli vo | 1588215 | 100,0 2095735 | 100,0 | 507480 31,3 X
geyri-maddi
aktivlor
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bir o qgodor onunda gostormok lazimdir ki, olacagdir. Bu prosesi

amortizasiyaninsiiratlondirilmasi zaiflods bilor.
2.3. Cari aktivlarin torkibinin va onlardan istifadonin tohlili

Xidmat sferasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin maliyya voziyyatinin
Oyronilmasinin (cari kapitaldan istifadonin) miihiim maorhaslslorindon biri cari
kapitalin (dOvriyys veosaitlorinin) dovretma siiratinin tohlil olunmasidir.  «Cari
kapital» termini (onun sinonimi 6lkemizin ugot tocriibasinde dovriyys vasaitlori)
kommersiya toskilatinin cari aktivlorine aid edilir. Cari kapital istehsal prosesinin
fasilosizliyini tomin edir.

Planlagdirma, ugot vo tohlil praktikasinda cari kapitali asagidaki slamatlor
izro qruplasdirmagq olar:

» Istehsal prosesindoki funksional rolundan asili olaraq: dovriyys fondlar1 vo
tadaviil fondlari. Dovriyys fondlarinin torkibins istehsal ehtiyatlari, yoni xammal,
material, yanacaq, tara, tomir ii¢iin ehtiyat hissalori vo i.a., bitmomis istehsal, 6z
istehsalinin yarimfabrikati, golocok dovriin xarclari aid edilir. Todaviil fondlarinin
torkibing iso hazir mohsul, satilmaq iiclin alinmis mallar, yiiklonmis mallar, pul
vosaitlari vo digor miiassisa va toskilatlarda olan vasaitlor daxildir. Beloa bolgii cari
aktivlorin istehsal vo todaviil prosesindo oldugu vaxta goro ayrica tohlilin
aparilmasi ii¢iin zoruri hesab olunur.

* Cari kapitalinin formalagmasi moanbalarindon asili olaraq onlar xiisusi vo
calb edilmis dovriyys vasaitlorina boliiniir. Xiisusi dovriyys vosaitlorinin hacmi
balansin “Kapital” vo “Uzunmiiddatli 6hdsliklor” bolmasinin comi ilo balansin
aktivinin “Uzunmiiddatli aktivler” bolmasinin yekunu arasindaki forqlo miioyyon
edilir.

* Likvidlikdon (pul vasaitina ¢cevirma siiratindon) asili olaraq miitleq likvid
vasaitlar tez reallagan vo gec reallagsan dovriyye vasaitloring boliiniir.

* Risklik daracasindan asili olaraq kapitala qoyuluslar:
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— Cari kapitala minimal riskli qoyuluslar: pul vosaitlori, qisamiiddatli
maliyys qoyuluslart;

— Cari kapitala az riskli qoyuluslar: siibhali debitor borclar ¢ixilmagla comi
debitor borclari, istifado olunmayan ehtiyatlar ¢ixilmaqgla istehsal ehtiyatlari, hazir
mohsul vo mal qaliglart (tsleb olunmayan hazir mohsulu vo mali ¢cixmaqla);

— Cari kapitala orta riskli qoyuluslar: az giymatli vo tez kohnolon ogyalar,
bitmomis istehsal, galocok dovriin xarclari;

— Cari kapitala yiiksok riskli qoyuluslar: siibhali debitor borclari, istifadasiz
istehsal ehtiyatlari, tolob olunmayan hazir mohsul vo mallar;

— material — osya mozmunundan asili olarag omok ogyalan (xammal,
material, yanacaq vo s.), hazir mohsul vo mallar, pul vasaitlori vo hesablasmalarda
olan vosaitlor.

Umumiyyatla, toskilatin cari kapitali ii¢ asas ardicil morhaladan kegir.

Birinci morholads cari kapital pul formasindan istehsal ehtiyatlar1 formasina
cevrilir. Bu, o demakdir ki, cari kapital xammal, material, yanacaq vo i.a. alda
edilmasina sarf olunur va bu da toskilatin istehsal ehtiyatlarini togkil edir.

Ikinci morholodo cari kapital mohsul istehsalina sorf olunur. Ugiincii
morhalads iso mohsul buraxilist vo onun reallagsmasi ilo basa catdirilir. Burada cari
kapital hazir mohsul, omtoslik mohsul, yola salinmis mohsul, hesablasmada olan
vasait vo pul vosaiti kimi ¢ixis edir. Beloliklo, cari kapital na doracads yiiksok
siiratlo tez hazir mohsula cevrilib reallasarsa vo real pula cevrilarsa, bir o gadar do
cari kapitalin dovriyyasi siiratlonir. Cari kapitalin dovriyyssi toskilatda cari
kapitaldan faydal istifade edilmesini xarakterizo edon on miihiim gostaricilorden
hesab olunur.

Cari kapitaldan somaorali istifados edilmosi onun har bir marhalodon digor
morhoaloys kecirilmasinin siiratlondirilmasi ilo xarakterizo olunur. Buradan bels
naticaya golmok olar ki, cari kapitalin istehsal va todaviil prosesindoki dovriyyasini

siirotlondirmaklo vo dovriyyado daha az vosaitdon istifado etmoklo diinya
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standartlarina uygun keyfiyyatli, ¢ox mohsul istehsali vo reallasmasina, cari
kapitaldan somorali istifads edilmasine imkan verir.

Bu baximdan cari kapitaldan istifado edilmosinin tohlili vo giymatlon-
dirilmasi zamani osas iqtisadi gostaricilordon biri onun dovriyyasinin dovr siirati
hesab olunur. Cari kapitalin dovriyyasinin siiratlondirilmasi bdyiik mablogda
vosaitin dovriyyadon azad edilib basqa tosarriifat dovriyyasina daxil edilmasi kimi
miithiim shomiyyat kasb edir.

Xidmat sferasinda foaliyyot gostoron miiossisalorin vasaitlori onun daxili
dovriyyssindo vo ondan konar digor miiossisodon alinmis qiymotli kagizlar,
sohmlor, istigrazlar istifado oluna bilor. Cari aktivlor istehsal sferasinda todaviil
sferasindv (anbardaki hazir mohsul vo yiiklonmis mallar, hesablagsmalardaki
vasaitlar, qisamiiddatli maliyys qoyuluslari, kassadaki va bankdaki hesablarda olan
pul vasaitlori, mallar va i.a.) ola biler.

Cari aktivlor pul vo material formasinda islenilo bilor. Inflyasiya dévriindo
aktivlora pul vasaitinin qoyulusu aliciliq gabiliyyatinin asagi diismosina gotirib
clxarir.

Xidmat sferasinda foaliyyat gOstoron miiossisolorin  vosaitinin  diizgiin
yerlasdirilmasinin maliyys foaliyyati vo onun effektliyinin yiiksoaldilmasinda ¢ox
boyiik ohomiyyoti vardir. Istehsal vo maliyyo foaliyyotinin noticolori, notico
etiabar1 ilo miiossisonin maliyys vaziyyoti bir cox halda osas vo dovriyyo
vosaitlorina neco moxsisat qoyulusundan, onlarin istehsal sferasinda vo todaviil
sferasinda, pul vo material formasinda na goador optimal olmasindan asilidir. ©gar
miiossisodo yaradilmis istehsal giiclori xammal vo material catismamazligl
hesabina kifayat dorocads tam istifados olunmasi va eloco do agor miiassisado artiq
istehsal ehtiyatlar1 yaradilirsa vo onlar moévcud giiclori vasitasilo tez bir zamanda
emal olunmursa, demoli, noticodo miiassisonin kapitali dondurulur, onun
dovriyyasi uzanir ki, biitiin bunlar miiassisonin maliyys naticolorino monfi taosir
gostarir vo nohayat maliyys vaziyyati pislosir. Qeyd etmok lazimdir ki, hatta on

yaxs1 maliyya naticolori vo rentabellik soviyyasinin yiiksok oldugu soraitdo bela
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ogor 0, 0z maliyys resurslarini somorali istifado etmirso, onlari normadan artiq
istehsal ehtiyatlarina sorf edirso, yaxud boyiik debitor borclarinin yaranmasina
imkan verirso, onda miiossiso maliyya cotinliyino diiso bilor. Ona goéro do,
togkilatin aktivlorinin tohlili prosesinds birinci ndvbads onlarin torkibinin va
strukturunun doyismasini dyronmok v onlar1 qiymatlondirmak lazimdir.

Cari aktivler togkilatin malik oldugu timumi vasaiti mablaginds boylik xiisusi
cokiyo malikdir. Togkilatin isinin miiveffoqiyyatli naticasi cari aktivlerin somarali
yerlosdirilmasindon va effektli istifadosindon ¢ox asilidir. Ona goro do, yuxarida
geyd edildiyi kimi tohlil prosesindo cari aktivlorin strukturu, onlarin istehsal
ferasinda vo todaviil sferasinda yerlosdirilmasi vo effektiv istifado olunmasi
oyranilir. Bundan basqa toskilatin 6domaqabiliyyatina vo maliyys sabitliyine daha
boylik tosir gostoron cari aktivlorin ayri-ayri qruplart homginin Oyronilir (bax
cadval 2.4).

Codvaldon goriindiiyli kimi, cari aktivlorin strukturunda ¢ox miihiim
dayisikliklor bas vermisdir. Bels ki, cari aktivlarin torkibinds istehsal ehtiyatlarinin
xiisusi ¢akisi ilin avvalinda 19,2% taskil edirso, ilin sonunda bu gostarici 3,5 punkt
azalaraq 9,7%, golocok dovriin xarclarinin xiisusi ¢akisi isa 77,2% taskil edirs9, ilin
sonunda 46,8 punkt azalaraq 30,4% toskil etmisdir. Onlarin xiisusi ¢okisinin asagi
diismasino baxmayaraq miitlog mablaglo istehsal ehtiyatlari ilin avvalina nisbaton

ilin sonunda 22508 manat yaxud 7,5%, oksins ilin sonunda 200000 va ya 16,6%

azalmisdir.
Cadval 2.4
Cari aktivlorin torkibi va strukturunun tohlili
[lin avvaline [lin sonuna | Hesabat dovrii arzinda Struktu
doyisma (+;-) run
doyism
Gostaricilor os1,%-
Ia
moblog, | xiisusi | moblag, | xiisusi | mablag, xtiisusi
man. ¢okisi, | man. ¢okisi, | man. ¢akisi,%-1a
90-13 %-la | (qr.3-qr.1) | (qr.5x100:q
rl)
A 1 2 3 4 5 6 7
1.Istehsal ehti-
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yatlari

1156941

19,2

3302909

100

+1745968

+11,7

a) basa catma-
yan (yatib qa-
lan)

299440

4,5

97550

2,3

+27182

+38,6

-1,6

2.Azqiymotli
va tezkohnalon
ogyalar

70368

0,2

9826

0,3

+6669

+24,2

+0,1

3.Bitmomis
istehsal

17540

1,1

298154

9,0

+280614

+1600

+7,9

4.Hazir moah-
sul

13253

0,8

217504

6,6

+204251

+1541

+5.,8

o cumladan,
¢otin satilan

2041

0,1

27188

0,8

+25147

+1232

+0,7

5.Yiiklon
mis mallar

11976

0,7

121533

3,7

+109557

+915

+3

6.Mallar

345366

3667

0,1

-0,1

7.Material do-
riyyo vosait-
lorinin yekunu

1277

22,2

972632

29,5

+627266

+161,6

+7,3

8.Pul vasaitlori

50

0,1

216133

6,5

+214856

+16825

+6,4

9.Q1samiid-
dotli qiymatli
kagizlar

1327

100

+50

100

10.Pul vosait-
lori vo qisa-

miiddatli qiy-
motli kagizlar

7473

0,1

216253

6,5

+214906

+16195

+6,4

11.Debitor
borclari

1323

0,5

1111269

33,7

+1103796

+14770

+33,2

o ciimlodan
borclar

1202775

0,08

283373

8,6

+282050

+21319

+85,2

12.Galacok
dovriin xorc-
lori

1294047

77,2

1002727

30,4

-200,000

-16,6

-46,8

13.Cotin real-
lasan aktivlor

83,1

83,1

1708992

51,7

+414945

+32,1

-31,4

14.Cotin real-
lasan aktivle-
rin imumi cari
aktivlara nisbati
(sat.3:s0t.1x100

4322

51,7

-31,4

15.Catin real-
lasan aktivlo-
rin tez reala-san
aktivlora nisboti
(sot.13: sot.1-
sat.13)x100)

3157

107,2

-385,0




35

Qalan gostaricilorin hom miitlog mablogi vo hom do xiisusi ¢okisi 1ilin
ovvolino nisbaton ilin sonuna ratmisdir. Umumiyyatlo, cari aktivlorin torkibinda
material dovriyya vasaitlorinin xiisusi ¢okisi ilin avvalinda 22,2% oldugu halda ilin
sonunda 7,3 punkt artaraq 29,5% toskil etmisdir. Bunun baslica sobabi material
dovriyya vasaitinin torkibindoki bitmomis istehsalin xiisusi ¢okisinin avvalindoking
nisboton ilin sonunda 7,9 punkt, hazir mohsulun xiisusi ¢okisinin 5,8 punkt,
yiikklonmis mallarin xiisusi c¢okisi 3 punkt yiiksolmigdir. Onlar hom do miitlaq
mablogds artmisdir.

Hesablamalar gostorir ki, todqigat apardigimiz toskilatin cari aktivlorin
torkibinds debitor borclarinin xiisusi ¢akisi ilin avvaling nisbaton 33,2 punkt (33,7-
0,5) artmig, miitlog mablogs iso 1103796 manat yaxud 147,7 dofs artmisdir. Biitiin
bunlar siibut edir ki, toskilatda yeni istehsalin monimsanilmasi ilo alagadar olaraq
cari aktivlorin strukturunda shomiyyatli doyisikliklorin olmasi hagqinda avvallar
cixartlmis naticolor tamamilo 6ziinli dogruldur. Debitor borclarmin 147,7 dofo
artmas1 vo onun cari aktivlorinin iimumi maobloginin torkibinde xiisusi ¢okisinin
33,7%-9 gadar yiiksalmasinda deyilonlori bir daha siibut edir. Bela bir vaziyyatin
omoalo golmasi 1so qarsiliglt 6domalarin olmasi ila izah edilir. Bels bir natica iiciin
ilin sonuna debitor borc mablagi ilo mallara, is vo xidmatloro gora kreditor borc
mabloglorinin miiqayiso olunmasi osas sayilir. Balansdan aydin goriiniir ki, ilin
sonuna debitor borclart 1111269 manat yalmiz mallara, is vo xidmatloro goro
kreditor borclar1 1267137 manat olmusdur. Siibhosiz ki, debitor borclar1 kimi, bu
borclarin miioyyon hissasi foaliyyotdo olan hesablagsma sisteminin normal
foaliyyatinin naticasi hesab edilir, lakin bu todqiqat apardigimiz togkilatda cari
aktivlorin strukturunun bels kaskin doyismasinin sababi ola bilmoz.

Sabit vo yaxst toskil olunmus mohsul istehsali vo satigi iigiin cari aktivlorin
sabit strukturu saciyyavidir. Onun shomiyyatli deracads doyismasi arzuolunmazdir.
Ogor belo doyisiklik vardirsa, onda bu vasait qoyulusunun boliisdiiriilmasini
gostarir. Belo bir voziyyatin sabablorindon biri informasiya prosesi ola bilar.

Informasiya vergi kimi tosir edir. Bu da hor hansi qanunvericiliklo totbiq edilmis
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vergiya nisbaton daha ¢ox mohvedici vergidir. Bu cari aktivlorin real doyarinin,
mohsul satisindan monfootin kapitala tolobin asagr diismesino gotirib cixarir.
Informasiya soraitindo hor hansi miiossiso olursa-olsun foaliyyatindo qeyri-
miioyyanliklor va risklor artir. Bu da onlarin xarici maliyyslosma monbalorindon
asitliligini artirir. Qiymaotlorin doyismosi natico etibart ilo miiossisonin maliyya
vaziyyatini hom inflyasiya tempindon vo hom do miiassisonin aktiv va passivlarinin
torkibindan asili olur. Ona gora do, analitiklor asagidakilart nozors almaladir:

1. Dovriyys fondlarinin dovr siirati qiymotin doyismoasi va inflyasiya ilo
olagadardir. Yoni bu o demokdir ki, cari aktivlerin qiymatlondirilmasi iiciin LIFO
metodu totbiq edilmosindo homin fondlarin dovr siirati asag1 oldugda da monfaati
siini suratda artmis olacaqdir.

2. Inflyasiya dovriindo toskilatin aktiv vo passivlerinin pul vo geyri-pul
formasinda boliisdiiriilmosi mithiim shomiyyat kasb edir. Bels ki, pul aktivloring
vosait qoyulusu istehlak gabiliyyatinin itkisino oldugu liciin inflyasiya zamani borc
gotiirmak is9 xeyrli sabab olaciqdir

3. Maliyyalosdirma {iisullarinin bodyiik ohomiyyati vardir. Belo ki, faizlo
gotiirilmiis  borcun hocmi artdigca, ©6domo miiddoti uzandigca istehlak
gabiliyyatinin itkisindon yaxsi miidafis olunur vo borclarin artimindan galir alds
edilmasinin imkant aritr.

Cari aktivlerin ayri-ayr1 maddoslori {izro strukturun doyismo sobablori vo
naticolori miixtolifdir. Belo ki, istehsal ehtiyatlarinin xiisusi ¢okisinin artmasi
satilmayan mallarin movcud olmasi naticasinds onlarin yi1g8ilib galmasi, tochizatin
fasilaliyi ilo olagadar olaraq bilorokdon toplanilmasi vai inflyasiya proseslori vo
digor sobabloro gbro ola bilor. Notico iso xammalin keyfiyyotsizliyi liziindon
mohsulun istehsal xiisusiyyatinin itkisiz qiymatinin asag1 diismasi zararlordir.

Istehsal ehtiyatlarina vo bitmomis istehsala vasait qoyulusunun xiisusi
cokisinin asagi diismosi ayri-ayri xammal ndviiniin catismamasina vo istehsal
prosesinda fasilasizliys, istehsal giiclorinin natamam yiiklonmasing, istehsalin vo

satisin haocminin azalmasina va zararlorin artmasina gatirib ¢ixarir.



37

Istehsal ehtiyatlarinin vo mosroflorin movcudlugu, torkibi vo strukturunun
Oyronilmasi satilmayan mohsullarin, hazir vo alicilara gondorilmis, lakin doyori
O0donilmomis mohsullarin yi18ilib galmasiin slverissiz meylinin ehtimalina dair
natico ¢ixarmaga imkan verir. Todqgigat apardigimiz toskilatda onun timumi
moblagi ilin axirinda 1339037 manat (217504+1121533) yaxud miiossisanin biitiin
dovriyys vasaitlorinin 40%-ni edir.

Istehsali mohsul vo satisinin fasilosiz tomin olunmasi iigiin istehsal ehtiyatlari
optimal hocmds olmalidir. Ona nail olmaq {liclin onlara olan olobatin asas-
landirilmis 1slonib hazirlanmasi, malgondorms daimi miiqavilo miinasibatlarini ye-
rino yetirmolori miimkiin sortdir. Faktiki ehtiyatlarin nazorads tutulmayan to-
roddiidlorinin  sobobi malgondoronlorin 6z Ohdaliklorinin yerino yetirilmasidir.
Bununla yanasi, istehsalin togkilindoki ¢atismamazliglarda buna sabob ola bilar:
masalon, mohsul buraxilisinin ahangdar olmamasi, yeni ndv mohsul buraxilisinin
monimsonilmasi tizra planin yerina yetirilmasi, moahsullarin ¢esidlorinin doyismasi,
onun satisinin togkilindoki catismamazliglar planlasma vo ucotda vo i.a.
catismamazliglar sabab ola bilor. Artiq olan ehtiyatlara gora yayindirilmis vasaitlor
maliyys voziyyotinin sabit olmasinin asas sobablorindon biridir. Onlarin omalo
golmasi sabablari istehsal ehtiyatlarinin, istehsal masroflOrinin vo hazir mahsulun
daxili tohlili zaman1 Syranilir.

Istehsal ehtiyatlarinin artighimin osas sobablorini ii¢ 9sas qruppa ayirmagq
olar: plan hesablamalarinin geyri olmasi faktiki daxil olmalarin hesablama iizro
daxil olmalardan konaprlasmasi, faktiki masraflorin hesablamalardaki masraflordon
konarlagmasi.

Ogor il arzinds shomiyyatli doracads ehtiyatlarin artiglig askar edilarso, onda
giinahkar soxslor miioyyon edilmis malgondoronlora baglanmis miiqavilolorda
lazimi doyisikliklor aparmaq lazimdir. Bu zaman xammal vo materiallarin asasen
ayin sonunda iri partiyalarla gatirilib-gatirilmomasini nozardon kecirmak lazimdir.
Anbar ucotunun kartotekalarinda asason xammal vo materiallar asagidaki qruplara

boliisdiiriiliir:



38

1. Uzun miiddat harokatsiz qalan xamaal vo materiallar;

2. Uzun miiddat istehsala calb edilmayan, lakin miiossisays daxil olmaqda
davam edon xammal vo materiallar;

3. Daxil olmalart onun sorf olunmasinda ohomiyyatli doracoda ¢ox olan
materiallar.

Birinci qrup iizra siyahi tortib edilrr.

Burada horokotdo olmayan biitiin xammal vo materiallarin adi, ol¢ii vahidi,
miqdari, vahidinin giymati, mablag vo tarixi oks etdirilir. Bu siyahida voziyyati
omoalo gatiron sobablorda gostarilir. Belo siyahinmin tortib edilmasi yatib qalmis vo
lizumsuz materiallar1 agkara ¢ixarmaga vo onun reallasdirilmast tigiin todbirlor
gdrmoyo imkan verir. Ikinci qrupp materiallarin siyahisinda axirinc1 12 ay orzindo
daxil olan materiallarin adi, ol¢li vahidi, miqdari, vahid qiymati, moblogi hansi
vaxtdan horokotsiz qaldigi vo uzun miiddat istifado olunmamasi sabaoblori oks
etdirilir.

Uciincii qrup iizro siyahida xammal vo materiallarin adlar1 vo olcii vahidi ilo
yanasi tohlil olunan dovriin avvalino vo axirina qaligl, moadaxili, moxarici, artiq
ehtiyati, qiymati, mablogi va sobablari oks etdirilir. Birinci 9 ikinci qruplar siyahida
oks etdirilir. Istehsal ehtiyatlar1 dovriin uzunluguna goro horokotdo olmadig
miiddatlor iizro, masalon, li¢c aydan yuxari, bir ildon yuxari va i.a. birlosdirirlor.

Hazir mohsullar analitik vo anbar ucotu investisiya, satis sobasinin operativ
molumatlarinin asason onlarin torkibi tizra tohlil edilir.

Standartlarin tohlili zamani pozulmasit yolu ilo hazirlanmis mohsullar
istehlakcilar torafindon gaytarilmis zay mohsullar, nagliyyat caotinliyi ilo slagodar
vaxtli-vaxtinda yiliklonmis. Hazir mohsullarin torkibini 6yronmok ii¢iin gostarilon
qruplar tizro anbardaki hazir mohsullarin gqalig1 iizra siyahi tortib edilir. Burada hor
bir qrupun miqdari, ugot maya dayeri yaxud momulat vahidinin qiymati, anbarda
saxlanilma miiddati (ay, giin) oks etdirilir.

Hazir mohsul gqaliginin artmasinin asas sobablari asagidakilar ola bilar.

1. Mahsul buraxilisinin geyri-ahangdar olmast;
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2. Hazir mohsulun plan iizro dasinmasmin onun todariik grafikino uygun
golmomasi vo yiiklonma iiglin nogliyyat vasaitinin verilmasi grafikinin pozulmasi;

3. Hazir mohsulun gablasdirilmasi vo yiiklonmasinin yaritmaz togkili.

Istehsal ehtiyatlarinin torkibindo hazir mohsulun xiisusi cokisinin artmasi
mohsulun keyfiyyatinin asagl olmasi, qiymatlorin yiiksok olmasi vo digar sabablor
tizlindon tolobin asagi diismosi naticasindo ola bilor. Bu da natico etibari ila
istehlak¢r Togkilatin isinin miivaffoqiyyatli naticasi cari aktivlorin somarali yerlos-
dirilmasindon va effektli istifadosindon ¢ox asilidir. Ona goro do, yuxarida geyd
edildiyi kimi tohlil prosesinda cari aktivlorin strukturu, onlarin istehsal sferasinda
hesablasma hesabinda nagd pul vesaitlorinin olmamasina gotirib ¢ixarir. Bu da
olavo kredit alinmasi ii¢iin vo onlar iizro faiz 0domolori imkanlarini azaldir,
kreditor borc mabloginin va zoraorlorin artmasina sabab olur. Bitmomis istehsalin
xuisusi ¢okisinin artmasi iso avadanliglarin bos dayanmasi, texnoloci proseslorin
catismamazligl va i.a. naticasinda bas vera bilar.

Istehsal ehtiyatlarinin voziyyatinin tohliliningiinlods aparmaq lazimdur.

Giinlo galig1 (QA,) asatidaki formula 115 hesablamaq olar.

_ou
B

QA,

burada, Q — istehsal ehtiyatlarinin balans {izra qaligim1 yaxud orta galigini; U
— dovriin uzunlugu, giinlo; B — miivafiq nov istehsal ehtiyatlarinin dovriyyasini
gostorir.

Dovriyys kimi qaytarilan tullantilar ¢ixilmaqla onlara sorf olunan masarif
mablogi yaxud istehsalina mosraflords daxil edilmoklo satin alinmis momulatlarin
mablagi gabul edilir. Tadqiqat gostarir ki, tohlil aparilan dovr arzinds miiassisonin
cari aktivlorinin torkibinds pul vasaitlori vo qisamiiddatli qiymatli kagizlarin xiisusi
cokisi yalmz 6,5% toskil etmisdir. Belo bir voziyyet likvidlik soviyyasinin
kifayatlondirici olmas1 haqqinda fikir yiiriitmoys asas verir.

Cari aktivlorin likvidlik saviyyasinin asagi oldugunun movcudlugu soraitinds

analitik ogurluq vo sonadlorin saxtalagdirilmast miimkiinliiyii ilo slagadar olaraq

nazardo tutulmalidir ki, informasiyalardan istifads etdikds ehtiyath olmalidir. Bela
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ki, nagd puldan istifado tizro mohdudlugu bilmalidir ¢ek sistemi ilo hesablagsma
holo Odonilmomis ceklordoki nagd pulu ¢ixarilan pula daxil edilmesina imkan
verdiyini nozars almalidir.

Yuxarida gostorildiyi kimi, cari aktivlorin istehsal vo tadaviil sferasindaki
olamotlorina gora qruplasdirilmast mogsadauygun sayilir. Istehsal sferasinda olan
cari aktivlora istehsal ehtiyatlari, azqiymatli tezkdbhnalon asyalar, bitmomis istehsal
va golacak dovriin xorclori aid edilir. Todaviil sferasinda olan cari aktivlors iso
anbarda olan hazir mohsullar va alicilara gondarilmis moahsullar, pul vasaitlori vo
biitiin debitor borclar aid edilir.

Tohlili dorinlosdirmok mogsadi ilo biitiin cari aktivlerin risk kateqoriyalari
tizro qruplasdirmaq moagsadouygun hesab edilir. Misal olaraq gostormok lazimdir
ki, debitor borclarinin bitmomis istehsalin yaxud golocok dovriin xarcloring
nisboton asan reallasmasinin bodyiikk ehtimali vardir. Bu zaman dovriyyo
vasaitlorinin bu va ya digar sahasinin tatbiqini nozaor almaq lazimdir.

Cox mogsadli aktivlars nisboton yalniz miioyyon magsadlor iiciin istifads
olunan cari aktivlorin reallasma ehtimali az oldugu ii¢iin onlar boylik risko
malikdir. Yiiksak risk kateqoriyasina diison aktivlora vasait qoyulusu no gadar cox
olarsa, miiassisonin maliyya sabitliyi bir o gqodar asagi olar.

Risk kateqoriyalar iizro cari aktivlorin tosnifati asagidaki 2.5 sayli cadvalda
gostarilir.

Coadvoaldon goriindiiyli kimi, togkilatin cari aktivlorinin 7,1%-1 (6,5+0,6) ilin
avvalinds orta vo yiiksok risko malik olmus, ilin sonunda yiiksok riskli aktivlorin
payiymnin 33,9% artmasi noticosinda voziyyati xeyli pislogsmisdir. Biitiin bunlar
toskilatin maliyys sabitliyinin ciddi tohliikads oldugunu goéstarir.

Tadgigati inkisaf etdirmoklo ¢otin reallagsan aktivlorin timumi cari aktivler
arasindaki nisbotin vo eloco do ¢otin reallasan aktivloro tez reallasan aktivlor
arasindaki nisbatin doyismo meylini qgiymatlondirmok mogsadouygun saylir.

Gostoarilon nisbatin arttm meyli likvidliyin asag1 diismasini gostarir.
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Cadval 2.5

Taskilatin cari aktivlorinin vaziyyatinin dinamikasi vo onlarin risk

kateqoriyasi iizra tosnifati

Cari aktivlarin Konar-
Risk Cari aktivlarin qruplar torkibinda qrup- lasma
doracasi larin xiisusi ¢okisi, | (qr.2-
90-19 qr.l)
Ilin avvo- | Ilin so-
na nuna
A B 1 2 3
Minimum | Movcud pul vasaitlori, tez real-
lagan qisamiiddatli gqiymatli
kagizlar 0,1 6,5 +6,4
on kigik Normal maliyys vaziyyati ilo de-
bitor borclari+ehtiyatlar, yatib
galmslar istisna olunmagla talob
olunan hazir mahsul 15,9 40,3 +24 .4
Orta Istehsal texniki toyinatli mohsul-
lar, bitmomis istehsal vo golacok
dovriin xorclari 6,5 +8.,4 +1,9
Yiiksok Agir maliyys voziyyatinds olan
miiassisalards olan debitor borc-
lar1 istifade olunmayan, satilma-
yan hazir mohsul 0,6 34,5 +33,9

2.4 sayli cadvoldon goriindiiyli kimi, tadqiqat apardigimiz toskilatda geyd edilon

nisbatlar asag1 diismiisdiir. Bels ki, agar ilin avvalinds ¢atin reallasan aktivlor comi

cari aktivlorin 83,1%-ni toskil edirso, ilin sonunda bu nisbat 31,4% azalaraq 51,7%

toskil etmisdir. Catin reallasan aktivlorin tez reallasan aktivlors nisbati iso ilin

avvalinds 492,2% toskil etdiyi halda, ilin sonunda bu nisboat 385% azalaraq 107,2%

toskil etmisdir. Biitiin bunlar miiassisado gostorilon nisbatlorin doyismasi cari

aktivlorin likvidliyin yiiksalmasini va togkilatin maliyya sabitliyinin yuxarida qeyd

etdiyimiz kimi deyil, yoni tohliikkado oldugunu deyil onun getdikco siiratlo

yaxsilasmasin1 gostorir. Lakin bunu holo do yaxsi hesab etmok lazimdir.

Nisbotlorin agsagi salinmasina nail olunmalidir.




42

Belo tohlili aparmaq ii¢iin basa diismok lazimdir ki, dovriyya vasaitlorinin
cotin reallasan vo tez reallasan cari aktivlor kimi tosnif olunmasi konkret iqtisadi
soraitin doyismoasi ilo olagodar deyildir. Masalon, tochizatin geyri-sabitliyi vo
manatin qiymatdon diismasinin davam etmasi soraitindo miiassiso bazar giymatinin
sabit artimi ilo olagodar olaraq istehsal ehtiyatlarina vo digor omtos-material
giymatlorino pul vasaiti qoyulusuna maraqlidir. Bu da gostorilon qruplar tez
reallasan aktivlor qrupunda gostormoya asas verir.

Tadgigat gostorir ki, imumi aktivlorin torkibindo ¢atin reallasan aktivlorin
pay1 ilin sonunda 31,4%, onlarin tez reallasma aktivlora nisbati iso 385% asagi
diismiisdiir. Bunu miisbat hal kimi qiymoatlondirmok lazimdir. Lakin bununla
yanaslt qiivvado olan vergi ganunvericiliyino miivafiq olarag miiossisonin
omlakindan vergi biitin mocmu vo osas dovriyya vasaitlorindon vo maliyyo
aktivlorindon tutulmasini nazaors alaraq miiassisoys buna oxsar artiq yiikkdon azad
olmas1 vacibdir.

Belo ki, aparilan inventarizasiyanin noticasine goro istifadesiz qalmuis ehti-
yatlar vo logv edilmasi amlak borclarin hacmindo miioyyon olunmus qaydada siib-
hali borclar lizro ehtiyatlar formalasdira bilar, tolobat olmayan hazir mohsullar
giizostlo satila bilar va s.

Beloliklo, aparilmis todgigat goOstorir ki, toskilatin vaosaitinin yerlosdiril-
mosinin formalasdirilmis strukturu miiassiso foaliyystini galocak sabitliyini tohliiko
altinda qoya bilor. Bels ki, vasait qoyulusunun miisyyon hissasi az pula c¢evrilon
aktivlora qoyulmus orta vo yiiksak risk daracali aktivloer mobil aktivlorin torkibindo
42,3% toskil edir, dovriyye vasaitlorinin 51,7%-1 gec reallagan aktivlor togkil edir.
Ona goro do, miiossiso rohborliyi vo onun bas miihasibi miiassisonin maliyya
voziyyetinin sabitlogdirilmasi iizro tocili tadbirlor gormoelidirlor. Belo todbirlor
asagidakilar ola bilor:

1. Alicilarla hesablagsmalarin togkilinin tokmillagdirilmasi infl yasiya
soraitinda bir qayda olaraq mohsulun satisinin faydali soraitini gozlomokdon onun

tez vo ucuz satilmasi daha faydalidir;
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2. Asag keyfiyyatli aktivlari agkara ¢ixarmaq maqgsadilo miiassiso amlakinin
vaziyyatinin inventarizasiyasi aparmaq (kohnalmis avadanliglar, istifadasiz qalmis
material ehtiyatlari, siibhali debitor borclar1) vo miisyyon olunmus qaydada onlar
balansdan silinmasini hoyata ke¢irmoak lazimdir.

Dovriyya vasaitlorindon somorali istifado dovriyya gostaricilari vasitasi ilo
Olciiliir. Homin gostaricilor sirasina dovriyys gostoricilorinin dovretma siirati, bir
dovranin basa catdigi dovr (davamiyyoti), tohkim olunma omsali (dovriyys
gostaricilori  ehtiyatlarinin nisbi soviyyasi), dOvriyya omsalinin siirotlonmasi
(longimasi) sobabindon dovriyyadon azad olan (slavo dovriyyaya calb olunan)
vasaitlorin hocmi gostaricisi aid edilir:

1. Miiayyan vaxt arzinds (ay, riib vo 1.a.) cari kapitalin dovriyyasinin sayi;
bu gostarici dovriyyanin sayini gostarir va dovriyyas vasaitlorinin dovretma omsali
adlanir.

O'=P%: D"

burada, O — dovretmo omsalini (dovriyyenin sayini); P£ — mohsul (is vo
xidmat) satisindan pul galirini, DV_—0ari kapitalinin orta hocmini gostarir.

2. Bir dovriyyonin uzunlugu. Bu gostorici bir dévriyyonin neg¢o giino
tamamlanmasini ifado edir vo bir dévriyyenin orta davami omsali (9°%)

adlanir (dovriyys giinii il9):

9%= DV xT: P*

burada, T — hesabat dovriindoki giinlorin sayin1 gostarir.

3. Cari kapitalinin tohkim edilmo omsali. Bu amsal bir manathq satilmis
mohsula diison dovriyys vosaiti mablogini gostorir. Bu gostorici, hom do
miiossisaya tohkim olunmus dévriyye vesaiti omsali (9*") adlanr:

o™=D": p*

Indi do dovriyya aktivlorinin ayri-ayri  rlementlorindon  istifadoni

qiymatlondirak.

Bazar miinasibatlori goraitindo debitor borclar togkilatin maliyya

vaziyyatinda xiisusilo do onun 6domo qgabiliyyatinda hoalledici rol oynayir. Bazar
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iqtisadiyyati soraitinds hesablasmalarin dovlat tarafindon tonzimlonmasi debitor vo
kreditor borclarinin siiratlo armtasina sabab olmusdur. Debitor borclarin soviyyasi
coxlu amillarls tayin edilir. Belos ki, mohsulun névii, bazarin tutumu, bazarin homin
mohsula tochiz olunmasi saviyysi, miiassisada gabul olunan hesablagsma sistemi vo
1.a. miioyyan edilir. Axirinct amil debitor borclarinin artib-azalmasinda miihiim rol
oynayir.

Bazar miinasibatlori soraitinde mallari, is vo xidmatlorin satisin nagd pulla
kredit gaydasinda imkan daxilinds doyarini qabaqcadan 6domokls hoyata kegirilir.
Doyoarini sonradan 0domok qaydasinda kredit gaydasinda mal, mohsul, is va
xidmatlor satis1 debitor borclarinin amals galmasinin baslica sababidir.

Bazar igtisadiyyati soraitinds mallarin, hazir mohsulun, is vo xidmatlorin sa-
tisinin  ¢atinlogmasi hom do malalanlarin vo sifariscilorin 6doma gabiliyyatinin
getdikco asagi diismosi, hesablagsma miinasibatloroinin tonzimlonmasinda dévlatin
rolunun azalmasi, bunun oksino olaraq miiassisalorin salahiyyatlorinin ¢oxalmasi
debitor borclarmin siiratlo artmasina gotirib ¢ixarmigdir. Bu kecid dovriiniin
xarakterik xiisusiyyati kimi gobul olunur.

Lakin bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinds debitor vo kreditor borclarinin
omolo golmasi vo artmasinin qarsisint almaq mogsadi ilo bir sira lkslords, o
cimlodon Rusiyada reallagdirilan mohsulun nagd ©Odonilmosindo  kredit
kartockalarindan yaxud debet kartockalardan istifado gaydasi totbiq edilir. Kredit
kartockas1 sahibin adini, kodunu, imzasi etibar miiddatini 6ziindo oks etdiron
plastik kartockasidir.

Kredit kartockasinin sahibi kartockada gostarilon qaliq mablaginds, bazon da
razilasma yolu ilo daha ¢ox moablogdo mal almaq hiiququna malikdir. Kredit
kartockasindan forqli olaraq debet kartockasi kartocka sahibinin hesablagma
hesabindan pulu olmadigda alinan malin doyarini ddomays imkan verir.

Azarbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablagsmalar ¢coxluq toskil edir. Bu
clir hesablagmalar todiyya tosarriifat subyektinin xidmot etdiyi banka pulun onun

hesabindan digor tosorriifat subyektinin hesabina kogiiriilmasi barads (tapsiriglar)
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todiyyo tolobnamolori malsatinin mal alana togdim etdiyi ona verilmis malin
doyorinin 0donilmasina dair tolobnamolor akkreditivlorin (mal alan xidmatlori
banka mal satana xidmot edon banka malsatanin hesablasma sonadlorinin
O0donilmosine dair tapsiriqlar) hesablasma c¢eklorin vasitosilo hoyata kecirilir.
Nagdsiz hesablagmaldarda debitor borclarinin yaranmasi malsatanlarin 8ddoma
gabiliyyatine monfi tosiri zoruridir.

Nagdsiz hesablagsmalarin iistiinliik toskil etdiyi inflyasiyanin movcud oldugu
kimi indiki soraitdo debitor borclarin idara edilmosi vo tohlili miiossisonin xiisusi
dovriyyaya calb edilmasi iizra toxirasalinmaz tadbirlorin hayat a kecirilmasi iiciin
lazimdir.

Debitor borclarin idara edilmasi har seydon ovval hesablagsmalarda olan
vosaitin dovr siliratine nozarat ii¢iin tolob olunur. Bu vosaitin dovr siiratinin
yiiksaldilmosi maliyys voziyyatinin yaxsilasdirilmast 6doma gabiliyyatinin
giiclondirilmasi potensial malalanlarin axtarib tapilmasi kontraktlarda mallarin
dayarinin 6donilmasi sartlorinin toyin edilmasi problemlarinin halli ti¢iin lazimdir.

Debitor borclarin azalmasi qgarsi torafin maliyys voziyyotindon bilavasito
asili olduguna gora bunlarin tohlili zaman1 borclu miiassiso, idara vo toskilatlarin
maliyys hesabatlarindan ixtisaslagdirilmis informasiya agentliklori torafindon nasr
edilon informasiyalardan bozon do geyri-formal monboalordon  alinan
informasiyalardan istifads olunur.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo debitor borclarinin idaro edilmosinda oksor
hallarda kredit gaydasinda mal, mahsul, is vo xidmatlor satis1 gaydasi totbiq edilir,
hom ds kreditin mablagi bir sira amillordon asili olur.

Iqtisadi cohotdon inkisaf etmis 6lkalordo on ¢ox yaradilmus «2/10 tam 30»
sxeminin xarakterik cohatlori bunlardir:

1. Mal1 alan giindon kecon 10 giin orzindo malin doyari 6donildikde kredit
gaydasinda malalan malin doyarinin iki faizi miqdarinda giizost alir.

2. Kredit dovriiniin 11-ci giiniindon 30-cu giiniinadok vaxtda malin doyeri

mal alan torafindan tam o6danilir.
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3. Ay arzindo malin dayari 6donilmadikds mal alan corima verir. Corimanin
miqgdar1 6doma tarixindon asili olaraq toyin edilir.

Debitor borclarinin nazarat debitor borclarinin amolo golmasi miiddatlarine
g0ra novbalogsmokla icra edilir. On ¢ox yayilmis tasarriifat giin hesabr ilo asagidaka
kimi qruplasdirilir:

0-30; 31-60; 61-90; 91-120; 120-don yuxari. Bundan olavo lazimi ehtiyat
yaratmaq maqsadils timidsiz borclara nazarat etmok lazim galir.

Debitor borclarinin tohlili vo onlara nozarot miitlog vo nisbi gostaricilorin
komayi ilo hayata kecirmok miimkiindiir. Bu zaman debitor borclarinin vaxtinda
Odonilmosina nozarot daha da maraghidir. Bunun iigiin debitor borclarinin
O0donilmasi amsalin1 hesablamaq magsadouygundur.

Reallagdirilan mohsul, mal, 15 vo xidmoatlora goro alinmis veksellor iizro
hesablagsmalara gora malsatanlara va podratcilara verilon avanslar iizra borclar asas
foaliyyot lizro debitor borclar hesab edilir. Bu gobildon olan debitor borclar iizro
orta illik mablagi illik satis moblogina bdolmoklo debitor boprclarin 6donilmasi
omsall toyin edilir. Bu omsal iizro komiyyot gostoricisi miiossisado baglanan
miiqavilalorin novlorindon bilavasito asilidir. Belo ki, asas niimunavi miigavilada
mallar yola salinandan iki hafto sonra pulun 6donilmasi nozords tutulubsa, onda
kritik omsal komiyyati 1/26 olur. Omsalin hesablasma komiyyoti 1/26-dan yiiksok
oldugda miiassisonin debitor borcu problemi ortaya ¢ixir.

Borclarin 6donilmasi moagsadilo daha genis yayilmis formasi onlara rosmi
moktubla, telefon zongi ilo miiraciot etmak, personal goriislor aparmaq borclar
xiisusi orqanlara satmaqdan ibaratdir.

Debitor borclarinin hacmindon, hesablasma sonadlorinin migdarindan vo
debitorlardan asili olaraq borclarin soviyyasini ya basdan-basa, yaxud da se¢cmo
tisulu ils tohli etmak olar. Nozarat vo tohlilin imumi sxemas: bir gayda olaraq bir
ne¢d marhaloni 6ziinda birlosdirir.

Birinci morhoala: Debitor borclarinin  kritik saviyyasi Oyronilir; kritik

soviyyani kegan biitiin borclart macburi qaydada yoxlanilir.
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Ikinci marhale: Yerda galan hesablasma sonadlorine nozarat secma iisulu ilo
yoxlanilir. Bunun {i¢iin miixtalif tisullar totbiq edilir.

Uciincii morholo: Secilmis hesablasma sonodlorindo verilon debitor borc
mabloglarinin realligi yoxlanilir.

Dordiincii marhala: Askar edilon sahvlorin asashi olub-olmamasi toyin edir.

Tohlil zamani debitor vo kreditor borclarin miigayiso edilmasinin
myiimkiinliiyti vo zoruridir. Bazon belo hesab edirlor ki, kreditor borclardan ¢ox
olmayan har hansi debitor borc mablagini miisbat kimi gqobul etmak vo buna gora
do bunlarin arasindaki forqi hesablamaq lazimdir. Lakin bunu miisbat hal kimi
gobul etmok olmaz. Ciinki, miiossiso debitorlar torsfindon borclarin 6danilib
O0donilmomoasindan asili olmayaraq 6ziiniin kreditor borclarint 6domalidir.

Buna gora da, debitor vo kreditor borclart ayri-ayriligda tohlil etmak, debitor
borclarin1 miivoqgoati dovriyyasindon ¢ixmus xiisusi vosait, kreditor borclart iso
miivoqqgati dovriyyaya calb edilmis vasait kimi baxmaq lazimdir.

Debitor va kreditor borclarinin tohlili zamani avvelca miihasibat balansi me-
lumatlarin1 asason onlarin dinamikasi Oyranilir. Bir qayda olaraq ilin sonunda 1
yanvar tarixo balans tortib edilmozdon ovval debitor borclar basdan-basa
inventarizasiya edilir, onlarin reallig1 vo borcu ayri-ayri toskilatlar toarafindon gobul
edilmasi tosdiq edilir. Buna gora do debitor borclar1 vo onlarin dinamikasi iizro
Oyronilir.

Beloliklo, cari aktivlorin tohlili zamani debitor borclara xiisusi digget
yetirmalidir. Rogabatin movcudlugu, mohsul satisinin miirokkobliyi zamam
miiassisa onu sonradan 6doms formasindan istifado etmoklo satir. Ona gors do,
debitor borclart dovriyys satisinin mithiim hissasi hesab edilir.

Debitor borclarin torkibi vo strukturunun Oyronilmesi balansin aktivinin
ticiincli bolmasinin moalumatlar1 asasinda aparilir.

Tohlil apardigimiz miiossisodo 2014-2015-ci illordo debitor borclarinin
torkibi vo strukturuna dair molumatlar asagidaki analitik cadvalds verilir (bax

cadval 2.6).
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Cadval 2.6
Debitor borclarin torkibi vo qurulusunun tohlili
Debitorlarla [lin avvalinog Ilin sonuna Hesabat dovri

hesablagsmalar orzinda doyisma
moblag, | xiisusi | mablag, | xiisusi | mablag, | xiisusi
man. ¢akisi, | man. ¢akisi, | man. cokisi,

%0-12 90-12 90-12

A 1 2 3 4 5 6

1.Alicilar va sifarisgi- 6675 89.4 1011018 | 91,0 +1004343 | +1,6
lorlo

2. Almnmis veksellor | - — - - — _
uzro

3. Verilmis avanslar - - 54231 4,9 | +54231 +4.,9
uzra

4. Iddialar iizra 166 2,2 2628 0,2 |+2462 -2

5.Biidcadaonkonar 6doa-
molar iizra - - — - — —

6. Biidca iizra - - 1330 0,1 |+330 +0,1

7. Sosial sigorta vo
tominat iizro --- - - — - -

8. Taohtal hesab soxs- --- - S - -

lorlo

9. Sair omoaliyyatlar iizro | 41 0,5 3051 0,3 +30 |-0,2
heyatlorlo 10

10. Sair debitorlarla 568 7,6 22623 2,0 +22057 -5,6
11. Sair omoliyyatlar 25 0,3 |14715 1,3 +14690 +1
lizro heyatlorlo

12. Téramas (q1z) miios- - | --- 2573 0,2 +2673 +0,2
sisalarlo

13. o ciimladan, vaxti | 7443 1090 [ 1111269 |100,0 | +1103790 -—-
ke¢mis borclar

Yekunu -—- -—- 382050 -- — —

Verilon malumatlardan goriindiiyii kimi, tadqigat apardigimiz togkilatda bii-
tlin debitor borclar hesabat ilinin sonunda ilin avvali ilo miigayisads 3796 min
manat (1111269-7473) yaxud 148,7 dofo ¢oxalmisdir. O ciimlodon alicilar vo
sifariscilor iizro debitor borclar1 1004343 (1011018-6675) yaxud 151,5 dofo, ve-
rilmis avanslar iizro debitor borclar 5431 min manat (ilin avvealinds olmayib) biid-

caya olan borclar 330 min manat, sair amaliyyatlar tizro heyatos olan borclar 14690
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min manat (14715-25) vo ya 588,6 dofo, iddialar iizro borclar 2462 min manat
(2628-166) yaxud 15,8 dofas, tohtal hesab soxslora olan borclar 3010 (3051-41)
yaxud 74,4 dofo, sair debitor borclar1 22057 manat (22623-568) yaxud 39,8 dofo vo
s. artmisdir. Bunun togkilatin faaliyystindo miisbat hal kimi hesab etmok olmaz.
Balansin passivi lizro miiossisonin biitiin xiisusi vosaiti ilin avvaline 3109954
manat vo ilin sonuna 2953040 manat oldugunu nozors alsaq, ilin sonuna balans
molumatlarina ~ goéro  debitor  borclarinin  hesabina  xiisusi  vasaitin
(1103796x100:2953040) 37,4%-nin miivaqqati olaraq dovriyyadon cixarilmasin
da miisbat hal hesab etmok olmaz.

Aparilan todgigatdan goriiniir ki, debitor borclart hom miitloq mabloglo vo
hom do qurulusca shomiyyatli doracalds doyismisdir. Bels ki, agar ilin avvalinda
biitiin debitor borclarin torkibinde alicilar vo sifariscilor lizro debitor borclarin
xilisusi ¢okisi 89,4% toskil edirdisO, ilin sonunda bu gostarici 91%-o barabar
olmusdur. Yoni homin borclarin xiisusi ¢okisi 1,6% (91-82,4) artmisdir. Bununla
yanast verilmis avanslar iizro debitor borclarin xiisusi ¢okisi 0,1%, sair
omoliyyatlar iizro borclarin xiisusi ¢okisi 1%, toroma (qiz) miiassisalora olan
borclarin xiisusi ¢akisi 0,2% artmisdir. Yerdo galan maddslorin iso xiisusi ¢okisi
asag1 diismiisdiir.

Debitor borclarin strukturundaki bas veran doyisikliklora 6domo qgabiliyyo-
tinin pislosmasi noqteyi-nazarincd hecsablasma intizaminin miirokkablosdiyini
acig-aydin siibut edir. ©gor nozars alsaq ki, yiikklonmis mallar tohlil oliiunan dovr
orzindo (109577 man.) artmisdir, demoli ¢ixarilmis notico tamamilo real hesab
edilo bilar.

Pul vosaiti vo hesablasmalardan olan vasait toskilatin likvidliyi probleminin
hallinds xiisusi shomiyyat kasb edir. Debitor borclar pul vasaitindon sonra daha tez
manevr etma qabiliyyatine malik, yani pula ¢evirmok miimkiin olan vasaitdir. Bu
borclarin payr miiassisonin balans 1iizro pul vasaiti, hesablasmalar vo sair aktivler
maddasi tizro yekun mabloginin ilin avvaling (7473x100:137) 597.4 Y%-ni, ilin
sonunda isa (1111269x100:216233) 513,9%-ni toskil edir. Demali, ilin avvalino
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nisbaton ilin sonunda dovriyyadon c¢ixan dovroiyys aktivlorinin payr debitor
borclarin hesabina 597,4%-dan 513,9%-dak yani 83,5% qiymatlondirmak olar.

Debitor borclarin torkibi vo strukturu ilo timumi tanisligdan sonra debitor
borclarin hamisinin alinmasinin miimkiin olmasi1 néqteyi-nazaorinco onlarin real
doyorinin vo onlarn togkilatin maliyys noticolorine tosirini qiymatlondirmak
lazimdir. Debitor borclarin qaytarilmasi kegmis tocriibboya vo cari soraito osason
miioyyon edilir. Bu zaman miihasibat riski ondan ibaratdir ki, ke¢cmis tocriiba
golocak zarorlar iiciin tam adektiv olmaya bilar, yaxud cari soraiti tamamilo nozora
alinmaya bilar.

Analitiklor ii¢lin debitor borclarin rosmilosdirilmasi realligim vo diizgiin-
lityilinii, bu borclarin gaytarilmasi ehtimalinin diizgiin miisyyan edilmasini bilmak
cox vacibdir. Borclarin gaytarila bilinmasi faizinin hesablanmasi bir necs ilin orta
molumatlarina asason aparilir. Hesablamagq liciin son 5 ilin malumatlart gotiiriilmiis
vo onlar miiassisado 1; 2,5; 3; 5 vo 8% toskil etmisdir. Todqiqat gostarir ki, debitor
borclarinin orta faizi (14+2,5+3+5+8=19,5:3) 3,9%-o borabar olmusdur. Laki nonu
Oyronilon biitlin dovr iiciin mexaniki olarag aid etmok olmaz. Aparilmis
tadqgiqatlardan aydin olur ki, qaytarila bilinmayan faizin artim meyli eladir ki, real
soraitin miitloq noezors alinmasi zoruridir. Ona gors do, asagidakilarin dyronilmasi
mogsadouygun sayilir.

1. Qaytarila bilinmayan biitiin debitor borclardan hansi faizini bir vo yaxud
bir ne¢o borcluya d2iismosini, bu faiz iso qaytarila bilinmoyan borclarin
tomarkiizlogsmasini xarakterizo edir, asas borclulardan birinin 6doyacayi borcun
vaxtinda Odonilmomasinin miiassisonin maliyys voziyyating tosirinin olub-
olmamasini;

2. Omola golma miiddatlari iizra debitor borclarinin necs boliisdiiriilmasini;

3. Debitor borclarinda comi vaosaitin hansi payr vaxti uzadilmis kohno
veksellari gostarir;

4. Istehlak¢inin xeyrino giizostlor vo digar sortlorin gobul edilib-edilmoadiyi-

ni, masalon, ona mohsulun gaytarilmasi hiiququ.
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Tohlil zaman1 sadaco olaraq ilin avvali vo sonuna balans moalumatlarindan
istifado etmoklo debitor borclarinqin artmast vo azalmasi mobloglorini vo
soviyyasini toyin etmoklo kifaystlonmok olmaz. Ciinki, borcun artmasi vo ya
azalmasi oksor hallarda istehsal-satis foaliyyotinin miqyaslar1 ilo olagadar olur.
Miiossisado mohsul vo xidmatlor istehsali va satisinin miqyaslar artdigca, material
resurslarina olan ehtiyatlar1 tonzimlomok mogsadilo malsatanlara gabaqcadan
avans vermok miitoroqqi hesablagsma qaydasi totbiq edildikca debitor borclarda
artir. Buna goro do, tohlil zamam biitiin debitor borclart normal vo geyri-normal
borclara bolmok, yaranmis sabablari vo miiddatlorini toyin etmak talob olunur. Bir
gayda olaraq vaxti ke¢gmis biitgiin debitor vo kreditor borclar geyri-normal borclar
hesab olunur.

2015-ci ilin yanvarin 1-no miihasibat balansinin izahli geydlords verilon
molumatlardan goriindilyli kimi, todqiqat apardigimiz toskilatda vaxti kecmis
debitor borclar 862960 manat yaxud comi debitor borclarin 77,6%-ni toskil
etmisdir. Demali, biitiin debitor borclarin 77,6%-1 geyri-normal borclardir.

Indii do toqvim ilinin sonuna debitor vo kreditor borclarin miiqayisoli
tohlilini nozardan kegirak.

Cadval 2.7

flin sonuna debitor va kreditor borclarin miigayisali tohlili

Gostoricilor Debitor | Kreditor Borclarin
borclar1 | borclar yiiksalmasi
debitor | kreditor

A 1 2 3 4
1. Mal, mohsul, is vo xidmoatlora géra
alicilar vo sifarisgilor 101018 | 1267137 — 256119
2. Veksellor iizro - — -
3. Avanslar iizro 54231 - 54231 |30013
4. Biidcadonkonar 6ddomalar {izro - 30013 - 95931
5. Biidca ilo 330 96261 — 41394
6. Sosial ehtiyatlar iizro ayirmalar — 41394 — 87248
7. ©Omok 0donisi lizro - 87248 - -
8. Tohtolhesab soxslorlo 3051 - 3051 2091
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9. Sair debitor vo kreditorlarla 22623 247714 - -
10. Téromas (q1z) miiassisalari ilo 2673 - 2673 -
11. iddialar tizro 2628 — 2628 —
12. ©Omlaka va soxsi sigorta iizra — — — —
13. Yekunu 1096554 | 1546767 62583 | 512796

Verilon molumatlardan goriindiiyti kimi, tadqigat apardigimiz toskilatda ilin
sonuna debitor borclart 1096554 manat, kredit borclar1 iso 1546767 manat togkil
etmisdir. Demali, kredit borclar1 debitor borclarindan 450213 manat (512-62583)
va yaxud 1,2 dofs yiiksokdir. Burada qarsilighh 6domo gz gabagindadir. Lakin bu
he¢ do miiassisa iiciin zorar vurmur. Belo ki, kreditor borclarinin iimumi artiqlig
512796 min manat toskil edir. Belo bir voziyyat miiassisonin maliyya vaziyyatinin
pislosmasine gatirib ¢ixarmir. Ciinki calb edilmis vaesaitlor kimi istifads edir.

Beloliklo, tohlil gostarir ki, toskilatin xiisusi vasaiti ¢catismadigina gors o kre-
ditor borclar1 hesabina, yoni colb edilmis vosait hesabina foaliyyot gdstormoyi
tistiin tutmusdur. Bu sabadan do kreditor borclar debitor borclart ilo miigayisada
daha cox artmisdir.

Debitor yiiksok artim templori asas istehsala daha ¢ox vasaitin calb edilmasi
vo tolobatdan artiq istehsal ehtiyatlarinin yaradilmasi habels kredit gaydasinda
hazir mohsul, is vo xidmotlor satisinin coxalmasi ilo izah oluna biloar. 1 yanvar
tarixo miihasibat balansda verilon malumatdan goriindilyii kimi, miiossisonin asas
istehsal sexlorindo bitmomis istehsal galigi ilin ovvalindo 17540 manatdan, ilin
sonunda 248154 manatadok, yoni 280614 manat yaxud 20,5 dofs artmisdir.
Toskilatda bitmomis istehsal qaliginin artimu dOvriyya vasaitinin dovr siiratinin
azalmasina, bu da 6z novbasinds istehsal ehtiyatlarinda olan vasaitin son naticodo
coxalmasina sabab olmusdur.

Tohlil zamami debitor borclarin keyfiyyat vo likvidlik gostaricilorinin
Oyranilmasi da ¢ox vacibdir. Debitor borclarin keyfiyyati dedikds bu borclarin tam
moblogdo alinmasi ehtimali basa diistilmalidir. Biitiin omolo golmo miiddati,

hamginin vaxti ke¢mis borclarin xiisusi ¢okisi bu ehtimalin géstaricisi hesab edilir.
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Tacriiba gostarir ki, debitor borclarin miiddati no gadar ¢ox olarsa, onun alinmasi
ehtimal1 bir o gadar az olar.

Bununla slagadar olaraq debitor borclarin omolo golmosi miiddatlori lizro
tohlil aparilmas1 magsadouygun hesab edilirr. Bels ki, borcun uzun miiddatda 6do-
nilmosi vaosaitlorin tosarriifat dovriyyssindon uzun miiddsto yayindirilmAsina
sabab olur.

Balansda debitor borclar iki yers boliiniir:

1. Hesabat tarixindon 12 aydan sonra ddonilmasi gozlonilon borclar.

2. Hesabat tarixindon sonra 12 ay arzinds 6donilmasi gozlonilon borclar.

Tohlil etdiyimiz toskilatda hesabat ilinin sonuna 862960 manat mablogindo
vaxtt ke¢mis debitor borclart olmusdur ki, bu da imumi debitor borclarin 17,6%-ni
toskil edir ki, bunu da diizgiin hesab etmak olmaz.

Tohlil apardigimiz togkilatda hesabat ilindo amolo golmasi miiddatlori tizro
debitor borclarini tohlil etmok {iciin onlar1 1 ayadok, 1 aydan 3 ayadok, 6 ayadok, 6
aydan 9 ayadok, 9 aydan 1 ilodok vo bir ildon yuxart borclar tizra qruplasdirmaq
olar.

Konkret soraitdon asili olaraq vaxti ke¢mis debitor borclarin giinlorinin digor
intervali da gobul edir. Uzun dovr orzinds bels informasiyanin movcudlugu hom
hesablagma intizaminin imumi meylini vo hom do konukret alicilarin daha tez-tez
etibarsiz Odoyicilor sirasinda diigmesi agkar etmoyo imkan verir. Borclarin
dovriyyasi onun miiddatinin timumilosdirilmis gostaricisi hesab olunur. Toahlil
zamani debitor borclarin faktiki dovriyyasi vo miigavilo sortlorino osason
gozlanilon dovriyyas hesablanir.

Debitor borclarin omala golmo miiddatino gora aparilmis tohlilo asaslanaraq
miiassisonin kredit siyasotindo diggstlo dyronmok lazimdir. Hesablarda olan borc
mablaglorinin balansa dair halo do miioyyan doracads ehtimali vardir.

Debitor borclarin 6donmo miiddatinin uzunlugda timidsiz borclprin da pay1
vardir, ABS-nin ticarat gostorir ki, debitor borclarin imumi mobloginds 6donma

miiddati 30 giino godor miiddotdo olan iimidsiz borclar 4%, 31 giindon 60 giino
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kimi olan miiddatds iimidsiz borclar 10%, 90 giina kimi olan miiddotdo timidsiz
borclar 17%, 91 giindon 120 giino kimi olan miiddatdo timidsiz borclar 26%
olmusdur. Demali, 6domo miiddati getdikco artdigr halda hor novbati 30 giin iiciin
timidsiz borclar 3-4% artir.

Omoalo golma sobablaring gora debitor borclan tacili vo vaxti kecmis borcla-
ra ayrilir. Tacili debitor borclar totbiq olunan hesablasma formalart naticasinda
meydana cixir. Vaxti kecmis debitor borclar miiassisonin foaliyyatinde olan
catismamazliglar naticasinds bas verir vo alicilarin hesablarindan yiiklonmis mallar
v tohvil verilmis illor iizro vaxtinda 6donilmayan mablaglori oks etdirir.

Debitor borclarin likvidlik gostaricisi onun pul vasaitlorina ¢evrilmasi
siirotinin yoni onun doOvriyyasini xarakterizo edir. Belaliklo, debitor borclarin
keyfiyyat vo likvidlik gostaricilori onun dovriyyasi ola bilar. O buraxilis qiymati
ilo yiiklonmis mohsullarin hacmini debitor borclarin orta hocmina nisboti kimi

hesablanir. Bu gostaricini asagidaki formula ilo hesablamaq olar.

Y, 2141884 o
D, 559371

9, =

burada, 9y, — debitor borclarin dovr etmo amsalini; Y, — yiiklonmis mohsul-

larin hocmini; D, — debitor (2141884 manat); borclarin orta hocmini gostorir
((7473+1111269:2=559371).

Bu omsal Oyronilon dovr orzinds borclarin neco dofo omolo golmosini vo
miiassisoys daxil olmasini gostorir. Bundan basqa debitor borclarin dovr etmo
omsalint miiossisoya verilon kommersiya kreditinin genislonmosini yaxud
azalmasmi gostorir. ©9gor bu omsal hesablanan zaman satisdan golon golir
miiossisonin miilkiyyatine kecid hiiququndadirsa, onda omsalin artimi kreditlo
satisin ixtisar olunmasini, onun asagir diismosi iso kreditlo satisin hocminin
artmasini gostarir.

Debitor borclarinin dovriyyasi giinlods hesablana bilor. Bu gostarici borcla-

rin qaytarilmasi iigiin lazimi giinlorin orta miqdarinin debitor borclarin dovriyya

omsalina nisbati kimi hesablanilir yaxud asagidaki formula ilo hesablanir:
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D iCOH.Xg
Dg: bAlY

burada, D, — bir dovriyyanin giinlo uzunlugunu; Dy son. — dOvriin sonuna de-
bitor borclarin mablagini; g — dovr arzindoki giinlorin migdarini; Y, — yliklonmis
mohsullarin hacmini gostarir.

Bir haldaki, gostorilon hesablamada debitor borclart tohlil olunan dovriin
sonuna olan vaziyyat lizro gotiiriiliir, demali natico on axirinct malumati oks etdirir.

Debitor borclarin dovriyyasi gostaricilori bir sira dovrlorin orta saho
gostaricilari ilo miigavila sortlarine gora hesablanmis gostaricilarlo miigayiso edilir.
Faktiki dovr etmo gostaricisi ilo miigavilo sortlori iizro hesablanmis miivafiq
gostoricinin - miigayise olunmasi alicilarin  vaxtli-vaxtinda ©doma doracasini
miloyyoan etmoyo imkan verir. Faktiki dOvriyyonin miigavilo dovriyyasindon
konarlagmasi asagidaki sabablordon ola bilar.

1. Borclarin qaytarilmasi iizrs islorin pis toskili;

2. Mosuliyyatli soxslorin yaxsi islomosine baxmayaraq bu mablaglorin
alinmasinda alinan ¢atinliklar;

3. Alicilarin maliyyos ¢atinliklori.

Birinci sobab idaroetms aparatinin iso garigsmast naticasinds aradan qaldirila
bilor. Axirinci iki sobablor iso debitor borclarin keyfiyyoti vo likvidliyi ila
olagadardir.

Aparilmis todqiqat gostorir ki, tohlil apardigimiz miiassisado orta debitor
borclar1 559371 (7473+1111269) manata borabordir. Yiiklonmis mallarin hocmi iso
hesabat dovriindo 2141884 manat olmusdur. Hesablamalar gostorir ki, miiassisada
debitor borclar1 omsali hesabat dovriindo 3,8 (2141884:559371) olmusdur. Bir
dovriyyonin uzunlugu (360; 3,8) 95 giin olmusdur. Todqigat apardigimiz toskilatin
mohsullar1 asason 0lkomizdon konara satilir vo 6domoalorin gecikmasi ii¢ vo daha
cox aylarla longiyir. Bunu bir daha 862960 min manat mabloginds vaxti ke¢cmis
borclarin olmasi da siibut edir. Belalikla, biitiin bunlar gostorir ki, toskilatda tohlil
olunan doévrds debitor borclarin keyfiyyoti va likvidliyi asagidir. Ona goro do,

miiossisada bu gostaricilorin yaxsilasdirilmasi tizra tadbirlor goriilmalidir.
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Tadgiqgatlar gostarir ki, borclarin 6donilmo miiddati, no gadar uzun olarsa,
onun 6donilmamasi riski da bir o gadar yiiksok olur.

Debitor borclarin tohlili zamani onun torkibindo olan siibholi borclarin
olmasma da diqgot yetirmok lazimdir. Debitor borclarin torkibindo siibhali
borclarin pay1 (Sqp) asagidaki formula ilo hesablanir:

S
=22x100
S =4

burada, §, — siibholi borclart gostorir. Bu gostorici debitor borclarin
«keyfiyyatini» xarakterizo edir. Onun arttim meyli likvidliyin asagi diisdiiyiinii
gostarir.

Debitor borclarin idara edilmasi iiciin bir sira imumi tdvsiyyalor vermok
olar.

1. Alicilarla hesablagsmalarin voziyyatina nozarat emak;

2. Riskin azaldilmasi1 moqgsadilo bir vo yaxud bir neco daha iri alicinin
0domomasini miimkiin qadar genis istehlak¢r dairasine malik olmasi;

3. Debitor vo kreditor borclarin nisbatino nazarat edilmasi; Belo ki, debitor
borclarin yiiklonmasi miiassisonin maliyys sabitiliyina miioyyan tohliiko yaradir va
uzunmiiddatli alave maliyyas naticalarinin calb olunmasina sabab olur;

4. Uzun miiddatli 60domo zamam giizost verilmasi iisulundan istifads

olunmali.
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III Fasil. Toskilatlarin aktivlorinin maliyyalosma monbalarinin tahlili
metodikasi vo onun tokmillosdirilmasi
3.1. Toaskilatlarimin aktivlorinin maliyyslosma monbalorinin iimumi

gqiymotlon-dirilmasi

Tasarriifat subyektinin maliyys vaziyyatini xarakterizo edon on miihiim amil
dovriyys vesaitinin  movcudlugudur. Toskilatin dovriyys vasaitlori  6zlarinin
sorancaminda olur vo onlar homin vasaitdon diizgiin vo somoarali istifads olunmasi
liclin tam mosuliyyot dasiyirlar. Xiisusi dovriyys vasaitinin mdvcudlugu vo
saxlanilmasi, xiisusi vo borc dovriyys vosaiti arasindaki nisbot miiassisonin
maliyyo sabitliyinin soviyyasini, onun maliyys bazarinda vaziyyatini, qiymatli
kagizlar buraxilist vo olavo maliyys resurslarinin soforbor edilmosi imkanini
xarakterizo edir.

Dovriyys vesaitlorinin  togkilinin - mithiim prinsiplorindon biri  onlarin
yaranma manbolorine goro tosniflogdirilmasidir. Togkilatin  ddvriyys vasaitlori
miixtalif manbalaor hesabina formalasir ki, onlar1 ii¢ qrupa bolmak olar: 1) xiisusi
dovriyye vosaitlori vo onlara baraber tutulan dovriyys vasaitlori; 2) borc vasaitlari;
3) calb edilmis vosaitlor.

Toskilatin vosait monbalorinin strukturunun (xiisusi vo borc vasaitlori)
qiymatlondirilmesi miihasibat informasiyasinin hom daxili vo hom do xarici
istifadogilori torafindon aparilir. Vasait monbalorinin strukturunun daxili tohlili
togkilatin foaliyyeotinin maliyyalosdirilmosinin alternativ variantint qiymatlon-
dirilmasi ilo alagadardir. Bu zaman secilmonin asas meyar1 borc vasaitlorinin calb
olunmas1 saraiti, onlarin “qiymati”, risk doracasi, istifadonin miimkiin istigamatlori
va i.a. hesab edilir. Xiisusi vasait manbalorinin payinin azalmasi riski giiclondirir
(artirir).

Taoskilatin vasait manbalarinin strukturunun qiymoatlondirilmasi miihasibat
informasiyasinin hom daxili vo hom do xarici istifadagilorin torsfindon aparilir.
Xaricti istifadagilor (banklar, investorlar, kreditorlar) sazis bagla yan  zaman

maliyys riski noqteyi-nazarinco miiassisonin imumi vasait monbayi mobloginin
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torkibinds xiisusi vasait moanbayinin payinin doyismasini qiymatlondirirlor. Xiisusi
vasait manbalarinin payinin azalmasi riski giiclondirir (artirir).

Omlakin manbalarinin strukturunun daxili tohlili miiassisonin foaliyyatinin
maliyyalosdirilmasinin alternativ variantin1 giymatlondirilmasi ilo alagadardir. Bu
zaman sec¢ilmonin asas meyart borc vasaitinin calb olunmasi soraiti, onlarin
«qiymati», risk doracasi, istifadonin miimkiin istigamatlari vo i1.a. hesab edilir.

Umumi halda toskilati-hiiqugi formasindan vo miilkiyyst formasindan asili
olmayaraq hor hans1 miiassisonin amlakinin formalasmas1 moanbalarinin xiisusi vo
borc vosaitlori toskil edir.

Umumi olaraq toskilatin xiisusi vosait manbolorinin hocmino  dair
informasiyalar balansin passivinin birinci bolmasinda gostorilir. Onlara birinci
novbads asagidakilar aid edilir:

1. Nominal (nizamnams) kapitali — togkilat yaradilarkon doyor ifadosinda
onun omlakina tasiscilor torafindon qoyulan vasaitlorin mocmusunu oks etdirir.
Nizamnamo kapitalinin hocmi tosis sonadlori i1lo nizama salinir vo tosisci
sonadlarindo miivafiq doyismolorin aparilmasi yalniz kommersiya toskilatinin
tasiscilarinin gararlarina asason doyisdirila bilar;

2. Kapital ehtiyatlarn — qanunvericiliyo miivafiq olaraq monfostdon
ayirmalar yolu ilo miiassiso tarafindon yaradilan xiisusi vasait monbayidir. Ehtiyat
fondunun ciddi mogsadli toyinati vardir. Bu fond vasaiti hesabat isinin monfaati
olmadigda yaxud catismadigda istirak¢ilarin golirlorinin Ortiilmasing, hesabat
ilindo kommersiya toskilatinin zarorlorinin ortiilmasinag istifads edilir vo i.a.

3. Boliisdiiriilmomis monfoot— hesabat tortib olunan tarixo kommersiya
toskilatinin boliisdiiriilmomis xalis monfoatinin hissosi;

DoOvriyye  vesaitinin - yaradilmasimin = daxili  monboyinin  miihiim
elementlorindon biri sabit passivlordir. Homin vosaitlor miiassisays aid deyildir,
onun maliyys planinda nozoro alinmur. Homin vasaitlorin movcudlugu sabit
xarakter dasidigindan xiisusi vosaitlora barabar tutulur. Sabit passivler miioyyan

hadlar daxilindo miiassisonin vo miiassisanin 0z vasaitlorina barabar tutulur.
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Belo vosaitlor onlarin minimal galigt moblogindo dovriyys vosaitlorinin
formalasdirilmas1 monbayins qgisminds ¢ixis edir. Bura mininimal, aydan aya
kecon miiossisonin iscilorino omoyin Odonisi {izro borclar, golocok xorclorin
(is¢ilorin mozuniyyoti, tomir islori, ilin sonunda miikafatlandirma ilo oldaqodar
xarclar) 6donilmasi iizra ehtiyatlar, biidcoys va geyri biidcays minimal, aydan aya
kecon borclar, elektrik enerjisi iizro cari xarclor, telefon - rabito xorclori, mohsula
gora qabaqcadan Odonis formasinda alinmis mobloq, gaytarilan taralara goro
alicilarin behlori {izro vosaitlor vo vo s. aid edilir. Bu vosaitlor formal olaraq
miiossisonin olmasa da hesablagmalarin miiasir sistemino géro daim miiossisonin
soroncaminda olur vo miiassiso torofindon dovriyys vosaitloring olan tslabatin
0donilmasi mogsadi ilo istifads edilir.

Dovriyya vesaitlorinin formalasmasi liciin kreditlorin calb olunmasinin
maqgsadi movsiimi istehsal prosesi ilo slagodar mOvsiimi xammal ehtiyatlarinin,
materiallarin  vo xorclorin  kreditlogdirilmasi, xiisusi dOvriyys vasaitlorinin
catismazliginin miivoqqeti tamamlanmasi, hesablagsmalarin aparilmasidir. Miiasir
soraitda borc vasaitlori dovriyys kapitalinin formalasmasi monbalorinin torkibindo
mithiim vo perspektiv shomiyyat kasb edir. Borc vasaitlori miiassisonin vasaitlora
miivoqqeti alavo tolobatini ddayirlor. So6zii gedon vesaitloro hor seydon ovval,
qisamiiddatli bank kreditlori, kommersiya kreditlori, investisiya vergi krediti,
borclar, is¢ilorin investisiya paylari addir.

Ohdoliklorin (colb edilmis vosaitlorin) torkibi vo dinamikasina dair
molumatlar balansin dordiincii vo besinci bolmosindo oks etdirilir. Onlara
asagidakilar aid edilir:

l. Uzunmiiddatli 6hdaliklor:

— uzunmiiddatli faiz xorclori yaradan ohdsliklar;

— uzunmiiddatli giymatlondirilmis 6hdsliklar;

— toxira salinmus vergi ohdaliklori;

— uzunmiiddatli kreditor borclari;

— uzunmiiddatli kreditor borclari;
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— sair uzunmiiddotli 6hdaliklor;

2. Qisamiiddatli 6hdaliklar:

— qusamiiddatli faiz xorclori yaradan ohdasliklar;

— qusamiiddatli qiymatlondirilmis 6hdaliklar;

— vergi va sair macburi 0danisglor tizra 6hdaliklar;

— kreditor borclart;

— sair qisamiiddatli 6hdaliklar;

Miiassisonin dovriyya vasaitlorine iimumi talobinin azaldilmasi vo onlardan
istifadonin somoraliliyinin stimullasdirilmasi iiciin codb edilmis vaosaitlordon
istifado  olunmasi mogsades uygundur. Borc vesaitlori osason qisamiiddatli
kreditlordon ibaratdir ki, onlarin komokliyi ilo miiassisalorin dovriyys vasaitlorino
miivaqqgati alava tolab ddanilir. Buna gora da bank kreditlari dovriyys vasaitlorinin
formalagmasinin ikinci mithiim manbayi hesab olunur.

Xiisusi, borc vo colb olunmus vasait monbalori arasinda diizgiin nisbatin
yaradilmas1 miiossisonin maliyya voziyyetinin mohkomlondirilmasinds miihiim
ohomiyyyat kasb edir.

Cari kapitala tolobati tic metodla miioyyon etmak olar.

1. Analitik (tocriibo—statistik) metod ondan ibaratdir ki, Cari kapitalina
tolobat bir nega il iizro (3-5 il) hesablanir vo orta komiyyato catdirilir.

Hesablamalar qarsiligli slagays asason aparilir.
T*'= E+0DV+D"-K"

burada, T*" — Cari kapitalina tolobati; E — ehtiyat;; ©DV — slavo dayar
vergisi; D — debitor borclari; K® — kreditor borclarini gostarir.

2. Ehtiyat normalarmin vo cari aktivlorin hor bir elementi iizro (istehsal
ehtiyatlari, hazir mohsul) giinlik dovriyyonin miioyyan edilmosinds birbasa
hesablasma metodundan istifado olunur. Bu metodla g6zlonilon bitmomis istehsal,
gozlonilon debitor borclari, lazimi pul vasaitlort vo qiymatli kagizlar miioyyan

edilir. Daha sonra isa cari kapitala olan imumi tolabat hesablanir.
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3. Birbasa hesablasma metodu vasitosilo alinmis noticolor do istifado
edilmokls istehsalin hacminin gdzlonilon dinamikasina uygun olmasi ii¢iin korrekto
(diizolis) edilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, miiossiso xiisusi vo borc vasaiti mangbalori
hesabina asas dovriyys vosaiti vo geyri-maddi aktivlor aldo eds bilor. Onlar
ovvalcadon qiymatlondirmok iig¢iin balansin passivinin molumatlar1 osasinda
analitik cadval tortib edilir.

Cadval 3.1

Taskilatin xiisusi va borc vasaitlorinin giymoatlondirilmasi

Vosaitlorin monbalori [lin ovvalino [lin sonuna | Hesabat dovrii
orzindo doyismo
moblog, xiisusi | moblog, | xiisusi | moblog, xiisusi
mann. cokisi, | mann. cokisi, | mann. cokisi,
J0-15 J0-15 J0-15
A 1 2 3 4 5 6
I. Comi monbaolor 3145156 100 5398618 | 100 +2253462 | +71,6
o ciimlodon kapital 3109954 98,8 2953040 | 54,7 -156914 | -5
a) Nizamnamo kapitali 3097591 99,6 2900685 | 98,2 -196906 | -6,3
b) Ehtiyat kapitali -—- -—- 1123 0,2 +8360 +100
c¢) Sosial toyinatl fondlar 11942 0,3 -— 0,1 -10819 -90,5
d) Siibholi borclar {izro - - 27170 - - -
ehtiyatlar
e) Qarsidaki  xorclor va
o0domolor {igiin ehtiyatlar 367 0,1 102 0,1 +2403 +654,8
f) Magsadli maliyyslogmalor
vo ayirmalar 54 - - - +48 +88.,9
g) Icaro 6hdoliklori -—- -—- -—- -—- -—- -—-
h) Tosis¢ilorlo hesablagmalar -—- -—- 40000 -—- -—- -—-
1) Boliisdiiriillmomis monfoot | --- -—- 2445578 | 14 +40000 -—-
I1. Ohdaliklor 35202 1,2 884096 | 45,3 +2410376 | +6847
1. Uzunmiiddotli maliyyo | --- - 884096 36,2 | +884036 -
ohdoliklori
a) Uzunmiiddatli bank | --- --- --- 100 +884096 -
kreditlori
b) Uzunmiiddatli borclar --- --- 1561482 | --- - ---
2. Qisamiiddotli  maliyys | 35202 100 - 63,8 +1528280 | +4335
ohdoliklori
a) Qisamiiddotli borclar 11169 31,7 -—- --- -11169 | -100
b) Iscilor iiciin bank kreditlori | --- - 14715 - - -
3.Qisamiiddotli bank 295 0,8 1546767 0,9 | +14420 +4888

kreditlori
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Cadvalin  molumatlarindan goriindilyii kimi, monbalorin timumi artimi
2253462 manat yaxud 71,6% artmisdir. Bu artim calb edilmis manbalorin artmasi
hesabina alinmisdir. Belo ki, calb edilmis vosait monbalori togdim olunan isin
ovvolino nisboton isin sonunda 68,5 dofo artmusdir, xiisusi monbalori iso
nizamnama kapitali vo sosial toyinatl fondlar hesabina 5% azalmisdir. Homin dovr
orzinds nizamnams kapitali 196906 manat vo ya 6,3% sosial toyinatl fondlar iso
10819 manat va ya 80,5% azalmisdir.

Umumiyyoatla tohlil aparilan dovriin axirma manbalarin qurulusunda miihiim
doyisilklor bas vermisdir. Belo ki, ilin ovvalino xiisusi vasait moanbalori 98,8%
toskil edirdisa, ilin sonuna bu gostorici azalaraq 54,7% toskil etmis colb edilmis
monbalor i1s9 ilin avvalindoki 1,2%-don ilin sonuna 45,3%-5 qodor artmisdir.
Bununla yanasi uzunmiiddotli bank kreditlori 984096 min manat vo asason do
kreditor borclart 64,1% artmisdir. Borc vosaitlorinin bu ciir artimi  borc
igtisadiyyatinin formalasmas1 soraitindo toskilatin isini gostorir. Belo ki, dovlot
miiassisalarinin bazar miinasibatlorinin baslangici prosesinda vasait manbalarinin
yalniz bels strukturun tohlil apardigimiz toskilatin ilin avvalinag olan strukturu kimi
ola bilar.

Bazar miinasibotlori soraitinds faaliyyati gdstoron miiossisalar iiciin maliyya
voziyyatini kifayot qodor sabitliyin tomin edon gostorici investorlarin  vo
kreditorlarin géziinds xeyli vasait manbalarinin iimumi vasait manbayi mablaginin
torkibindo 60% soviyyasindo normal voziyyat hesab edilir.

Vasait monbolorinin  strukturunu xarakterizo edon asas gostaricilore
asagidakilar aid edilir:

1. Miistoqillik omsali = Xiisusi vosait manbalori x100.

Balans valyutasi

Xiisusi vasait monbalarinin iimumi balans valyutasi mablogino miistoqillik
omsali adlandirilir. Todqiqat apardigimiz miiassisada bu amsal ilin avvalina 0,988
vo ya 98,8 (3109954:3145156) ilin sonuna iso 0,547 vo ya 54,7%
(2953040:5398618) toskil etmisdir. Bu omsal hom investorlar vo hom do kreditor
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miiossisasinin iimumi amlakinin doyarindo miilkiyyatcilorin qoyduglar vasaitlorin
payin xarakterizs edir.

Tohlil etdiyimiz dovrds colb edilmis vasait monbalori iso ilin avvalinds
1,2%, ilin sonunda isa 45,3% toskil etmisdir. Beloliklo, buradan belo bir natico
cixarmaq olar ki, tohlil apardigimiz toskilatin amlakinin bdyiik hissasi xiisusi vaosait
monbolori hesabina formalasmisdir.

Bazar miinasibatlori inkisaf etmis 6lkalorin ¢oxunda hesab edirlar ki, agor bu
omsal 50%-o borabor olarsa, yaxud ondan yiiksok olarsa kreditorlarin riski
minimuma barabor olar. Bu iso o demokdir ki, xiisusi vosait hesabina formalasan
omlakin yarsimi satmaqla miiassise 6z borc 6hadliyini 6daya bilor.

Xisusi  Uzunmiddatli borc

+
: e bal itlori
2. Maliyyasabitliyi omsali = MoNboT vosatiort x100.

Balans valyutasi

Bu omsalin giymati ilo maliyyslogsmo mabloginin xiisusi ¢okisi gostarir ki,
miiassisa 0z foaliyyati prosesinda onlart uzun miiddat istifads eds bilar.

3. Maliyyalosmo omsali = Xiisusi monbalor x100 .

Borc moanbalori

Bu omsal xiisusi vosait monbolori hesabmma vo borc vasaitlori hesabina
toskilatin foaliyyotinin hansi hissosinin maliyyalogmasini gostorir. Maliyyalosmao
omsalinin vahiddon az olmasi vaziyyati ddoma qgabiliyyatinin tohliikali oldugunu
siibut edir vo kredit alinmasi1 miimkiinliiyiiniin ¢otinlosdiyini gostarir.

Nozaordon kecirilon gostaricilor {iciin gostorilon gqiymoat tam monada basa
diisiilmasi vo dorhal qarsis1 alinmalidir. Bir sira hallarda xiisusi vasait manbalarinin
pay1 imumi manba mablaginin yarisindan az da ola bilor. Buna baxmayaraq bela
miiossisolor maliyys sabitliyini kifayot dorocods saxlaya bilorlor. Bu birinci
novbada aktivlarin dovriyys siirati yiiksok olan miimkiin hallar vasitasilo todariik
olunan vo satilan mohsullara tolob vo toklifin sabit oldugunu vo daimi xarclarin
asagl soviyyado olmasini xarakterizo edon miiossisalorin foaliyyating aid edimlir.

Eyni zamanda moqsadli toyinath aktivlorin xiisusi ¢okisi yiiksok olan, vasaitlorin
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dovriyyasi uzun miiddatli olan kapital tutumlu miiassisalorde borc vasaitlorinin
pay1 40-50% oldugda onlar ii¢iin maliyys sabitliyi tohliikali ola bilor.

Toskilatin  omlakinin  manbalarinin  strukturunu giymatlondiron zaman
onlarin aktivlords yerlosmasi iisuluna xiisusi diggat yetirmalidir. Bununla da aktiv
vo passivlorin tohlilinin ayrilmaz olagesi meydana c¢ixir. Malumdur ki, bizim
miiassisalordo onun amlakinin imumi hocmini artaran istifade olunmayan asas vo
dovriyya vosaitlori yigilib qalmisdir. Gostorilon voziyystin monfi naticasing
dovriyyadon yaymdirilmis vosaitlorin - Ortiilmasi  liciin - alave maliyyoslosmo
mablogino tolobatin artmasi aid edilir. Bir haldaki toskilatin xiisusi veosaitlori
mohduddur, demali faaliyyatin slave maliyyslosmo mablaglorini bir gayda olaraq
bahali bank kreditlori toskil edir.

Tohlil apardigimiz togkilatda xiisusi vo borc vosaitlorinin nisbati ilin
ovvalindo 88,3 (3109954:35202) olmusdursa, ilin sonunda bu nisbat 1,12
(2953040:2445578) olmusdur. Ik baxisda toskilatin kifayat dorocodo yiiksok
maliyys sabitliyina vo onun kreditorlar1 iiciin mohdud risko malik olmasina dair
fikir sbylomoaya imkan verir.

Lakin biz avvallar siibut etdik ki, toskilatin haqiqi maliyys voziyyati he¢ do
sabit deyildir. Haqigoton do timumi monbalorin torkibindo xiisusi monbalarin
xiisusi ¢okisi xeyli yiiksokdir. Lakin miiassiso omlakinin voziyyatinin tohlili
gostardi ki, vasait qoyulusunun ¢ox hissasi ¢atin reallasan aktivlers qoyulmusdur.
Bu da toskilatin 6danis qabiliyyatina real tohliiko yaradir. Belalikls, biz bir daha
inandiq ki, maliyys vaziyyatini tohlil etdiyimiz birinci ndvbada ¢ixardigl naticonin
vasaiti qoyulusunun istigamatini agkara c¢ixarin analitik u¢ot molumatlarina asason

qurmaladir.
3.2. Uzunmiiddostli aktivlorin maliyysalosma monbalorinin tahlili

Miiossisado bas veron formalagma prosesi vo passivlarin doyismosini daha
dorin basa diismok liclin miixtalif istigamotlor iizro miiassiso vasaitlorinin vo

monbalarinin miiqayisali tohlilini daxil etmakls onlari daha deqiq 6yronmak zoruri
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hesab olunur. Togkilatin aktiv vo passivinin miigayise olunmasini dyronmak doévr
orzindo maliyye siyasatinin effektliyl hagqinda natico ¢ixarmAga imkan verir. Bu
masaloni holl etmok {liclin uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin miixtolif
doracads detallasdirilmasinin, dovriyys aktivlorinin monbalarinin, cari tosarriifat
foaliyyatinin, daxili vo xarici investisiyalarin va i.a. 0yronilmasi magsadouygun
hesab edilir.

Uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlerin manbalarinin tohlilini apaparkan bir
gayda olaraq uzunmiiddatli bank kreditlori, borclar, xiisusi monbalari nozardo
tutumaq lazimdir. Bununla belo burada moagsadli tayinat prinsipino omal olunur,
yani bozi aktivlorin brtiilmasi miisyyon monbalaorlo hoyata kegirilir. Bu asason
dovlot miiossisalori iig¢iin xarakterikdir. Lakin, uzunmiiddatli vo qeyri-maddi
aktivlorin maliyyolosdirilmasi hali digor monbalor hesabina da, masalan,
qisamiiddatli bank kreditlori, borclar va i.a. hesabina praktiki olaraq miimkiindiir.
Tohlili aparmaq li¢iin asagidaki formada codval tortib edilir.

Cadval 3.2

Uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin manbalarinin tahlili (man.)

Uzunmiiddot]l | flinav- | Ilinso- | Uzunmiiddatli | Ilinov- |linso- | Hesabat
i vo geyri volino nuna vo geyri maddi | volino nuna dovriin-
maddi aktiv- aktivlarin do doyis-
lor ortiil-ma misdir
monboalari
A 1 2 B 1 2 3
Bina, tikili vo Uzunmiiddatli
avadanliglar | 1588165 | 2095615 | ohdoliklor - 884096 +884096
Qeyri maddi Yekun
aktivlor 50 94 vasaitlarin
manbalari 3109954 | 2953040 | -156914
(Kapital
bélmasinin
yekunu)
Uzunm Uzunmiiddatli
tiddatli aktiv- aktivlorin
lorin yekunu | 1588215 | +507494 | ortiillmosino 1588215 | 1121161 | -376602
istifada olunan
Yekunu
(sot.1+s0at.2) 1588215 | 2095709 | +507994
Cari aktivlarin
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ortiilmasina
aid olunan
imumi moblog | 1521739 | 174127 +219688
(sot.2-sot.2.1)

Xiisusi manbalar moblogi vo uzunmiiddatli maliyya 6hdaliklari perlant ka-
pital hesab olunur. Tohlil edilon miiassisodo hesabat ilindo xiisusi monbalorin
mablagi ilin ovvalindo 3109954 manat, ilin sonunda 3837136 min manat
(884096+2953040) olmusdur. Yoni ilin avvalino nisboton ilin sonunda 127182
manat yaxud 23,4% artmisdir.

Cadvalin molumatlarindan goriiniir ki, uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivler
tamamilo xiisusi veosait hesabina Ortiilmiisdiir, ilin sonuna onlar yalniz xiisusi
vosvait monbolari hesabina 57,8% (2095709-884096=1211613:2095709x x100)
ortiilmiisdiir. Ona gora do, miiassisa tohlil olunan dovr arzinds 884096 min manat
uzunmiiddotli bank krediti colb etmisdir.

Bu yalniz avvalcadon olan noticadir. Bu natico monbalorin vo dovriyyo
aktivlorinin daha otrafli tohlil olunmasi noticosindo darinlosdirilo bilor vo hotta
homin naticonin diizgiin olmamasi siibut oluna bilar.

Cari aktivlor xiisusi dovriyye vesaitlori hesabina ilin avvaline 97,7%
(3109954-1588215=1521739x100:1556941), ilin sonunda isa 52,7% (2953040-
1211613=1741427x100:3302909) ortiilmiisdiir. ilin sonuna olan bels bir voziyyat
cari aktivlorin gqaliginin artimi hesabina bas vermisdir.

Ogor lazim olarsa, uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin ayri-ayri
novlorinin Ortiilmo maonbalorini daha otrafli dyronmok olar. Analitik codvalda
uzunmiiddatli aktivlorin xiisusi vosaitt monbalori vo borc vasaiti monbalori
hesabina formalasmasina goro ayirmaq mogsadouygun sayilir. Bir qayda olaraq
borc vosaiti monbolori hesabina basa catdirilmayan kapital qoyuluslar,
qurasdirilmamis avadanliglar, xiisusi vasait monbalori hesabina iso asas vosaitlar,
uzunmiiddatli maliyya qoyuluslart geyri-maddi aktivlor ortiiliir.

Laki nis tocriibasinds konarlagmalar da olur. Tahlil apardigimiz miiassisada

yuxarida geyd edilon informasiyalar 3.3 sayli coadvalda gostarilir.
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Cadval 3.3
Uzunmiiddotli va geyri-maddi aktivlorin onlarin ortiilmasi manbolari ilo

uygunlugunun tohlili

Uzunmiidd | {lin Ilin Hesabat Uzunmiiddatli | ilin Ilin Hesabat

otli aktivlor | ovvo-lino | sonuna dovriindo | aktivlorin ovvolino | sonuna dovriindo
doyis- ortiilmoa doyismis-
misdir, monbaloari dir

A 1 2 3 B 1 2 3

1.Basa cat- 1.Uzunmiid-

mamis dotli 6hdolik-

kapital 1467 48665 +47198 lor, comi - 884096 | +884096

qoyuluslari

2. Qurasdi- 2.Bank krediti - 884096 | +884096

rilmig ava- | 31 695 +664

danliglar

3.Yekunu 1498 49360 +47862 3.Borclar --- --- ---

(sot.1+sot.2

4.Bina, ti- | 1585020 | 2035145 | +450125 Uzunmiiddatli | 588215 | 211613 | - 376602

kili vo ava- aktivlorin

danhglar ortiilmosi
liciin istifado
olunur

5.Uzunmiid | 1047 7110 +6063 Comi 1588215 | 2979805 | +1391590

dotli maliy- (sot.8+sat.2)

yo

goyuluslari

6.Qeyri

maddi 50 94 +44

aktivlor

7.Yekunu 586117 2042349 | +1456232
(sat.4+sat.5
+50t.6)

8.Comi 1588215 | 2095709 | +507494

Codvoldon goriindiiyi kimi, todqigat aparilan dovriin sonuna toskilatin
uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlorin Ortiilmasi iigiin istifado olunan xiisusi
vosait monbolori yalmz 57,8% (1211613x100:2095709), uzunmiiddatli borc
vasaitlari 1s9 42,2% (884096x100:2095709) toskil edir. Onda gostormok lazimdir

ki, uzun miiddatli kreditin moagsadli toyinati basa catidirilmayan kapital qoyuluslar
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vo qurasdirilmayan kapital avadanhglari, digor uzunmiiddoatli vo geyri-maddi
aktivlorin vo cari aktivlarin 6rtiilmasi manbayini togkil edir.

Gostarilon molumatlar iizra son natico ¢ixarmaq olmaz. Ona gors ki, avvalki
illorin asas vasaitlorinin vo uzunmiiddatli maliyys qoyuluslarinin hansi moanbalor
hesabina formalagsmasini nozaors almaq lazimdir. Bunun {iciin bu magsadlora gors
istigamoatlondirilmis xiisusi vosait monbalorinin hartorofli, doqiq Oyronilmasi
mogsadouygun sayilir. Bu da istifade olunan informasiyalar1 85, 86, 88, 89, 96
sayli hesablar iizro analitik ucot molusmatlarint caolb etmok yolu ilo
genislondirmoklo uzunmiiddotli vo geyri-maddi aktivlerin  oldo olunmasi
monbalorinin  doqiq miioyyon olunmasina vo diizgiin natico c¢ixarmaga vo

timumilosdirmoys imkan yaradir.
3.3. Cari aktivlorin maliyyalosmo manbalorinin tohlili

Xiisusi monbaloarin tohlilino balans vo onun sifrinin molumatlar1 {izro onlarin
torkibi vo strukturunun qiymoatlondirilmasi ilo baslamaq moagsodouygun sayilir.
Tadqiqat gostorir ki, tohlil apardigimiz miiassisodo nithamnama kapitali xiisusi
vasait monbalarininitorkibindo ilin avvalindo 99,6%, ilin sonunda 1sa 98,2%,
xiisusi toyinath fondlar miivafiq olarag 0,4% vo 0.04% toskil etmisdir.
Boliisdiiriilmomis monfast ehtiyat fondlari, qarsidaki xorclor vo ddomalar iiciin
ehtiyatlar ilin avvalindo olmamus, ilin sonunda iso boliisdiiriilmomis monfaot
moblagi 1,4%, qalanlart is9 0,36% taskil etmisdir. Qeyd etmak lazimdir ki, xiisusi
manbalaorin bela strukturu «Boliisdiiriilmomis monfoat» vo xiisusi toyinatl fondlar
maddasi lizra oks etdirilon mablog haddindon artiq azdir. Balansin passivinda oks
etdirilon bu gostoricilor miiossiso foaliyyotinin naticalorini gostarir vo Oziiniin
foaliyyoti dovrii arzinds nalara nail oldugunu siibut edir.

Tohlilin an vacib aparilma istiqgamati cari aktivlerin maliyyslogsma monbals-
rirnin  Oyronilmasindan ibaratdir. Tohlili aparmaq iiciin miihasibat balansi vo
avvalki hesablamalarin malumatlarindan istifads edilir vo onlara asason asagidaki

formada cadval tortib edilir (bax codval 3.4).
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Cadval 3.4
Xiisusi dovriyya voasaitlorinin doyismasing tasir gostoron amillorin tohlili
Amillor Amillorin  tasirinin | Amillorin
hesablanmasi tosir
Soviyyasi,
man.
A 1 2
1. Xiisusi monbalarin doyismasi 2953040-3109954 | -156914
1.1. Nizamnamo kapitalinin doyigsmasi 2900685-3097591 | -196906
1.2. Ehtiyat fondunun doyismasi 8360-0 +8360
1.3. Sosial toyinath fondlarin doyigsmasi 1123-11942 | -10819
1.4.Qarsidaki xorclorin vo 6domalorin doyis- 2770-367 +2403
mosi
1.5.Magsadli maliyyslosma vo daxil olmala-
rin doyismasi 102-54 +48
1.6. Boliisdiirilmomis monfoat mabloginin do-
yismosi 40000-0 +40000
2.Uzunmiiddatli maliyya 6hdoaliyi mabloginin
doyismasi 884096-0 +884096
2.1.Uzunmiiddatli kredit mobloginin doyis- 884096-0 +884096
mosi
2.2.Uzunmiiddatli borc mobloginin doyig-masi - —
3.Parmanent kapitalin doyigsmosi (sot.1+saot.2) | 3837136-3109954 | +727182
4. Uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlerin do-
yarinin doyismasi 2095709-1588215 | +507494
4.1. Osas fondlarin doyismosi 2035145-1585020 | +450125
4.2.  Uzunmiiddstli  icaroyo  gotiiriilmiis
vasaitlorin doyismasi - -
4.3. Uzunmiiddatli maliyys qoyuluslarinin
doyismaosi 7110-1047 | +6063
4.4. Qurasdirilan avadanhglarin doyarinin do-
yismosi 4695-631 +4064
4.5. Basa catdirilmamus kapital qoyulusunun
doyismasi 48665-1467 | +471968
4.6. tosis¢ilorlo hesablasmalarin doyismasi - -
4.77. Sair uzunmiiddatli aktivlorin doyigsmasi — —
4.8. Qeyri-maddi aktivlorin doyigsmasi 94-50 +44
Yekunu 1741427-1521739 | 4219688

Cadvalin molumatlarindan dovriyys vasaitlorinin formalagmasinda xiisusi

maonbalorin payinin asagl daha ¢ox diismasi hagqginda avvallor ¢ixarilmis naticonin
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diizgiinliiylinii  siibut edir. 9gor ilin ovvalindo dovriyys vosaitlorinin for-
malasmasinda xiisusi manbalorin payr 97,7%-o (1521739x100:1550941) barabar
olmusdursa, ilin sonunda bu gostarici yalmz 52,7% (1741427x100:3302909) toskil
etmisdir. Catismayan monbo kimi asason kreditor borclart olmagla qisamiiddatli
maliyys 6hdaliklari ilin avvalinds 35202 min manat mablaginds, ilin sonunda isa
1561482 min manat mobloginds yaxud ilin avvalino nisbaton ilin sonunda 44,36
dafa ¢ox qisamiiddatli maliyys 6hdsliklari calb edilmisdir.

Beloalikls, ilin sonunda xiisusi monbalorin (1744127) vo qisamiiddatli calb
edilmis vosait mobloginin (1561487), timumi mablogi 3302909 manat toskil
etmisdir, yaxud da cari aktivlorin ortiilmasi monbalori ilin sonunda ilin avvaling
nisbaton 1745968 manat vo ya 112,1% artmisdir. Uzunmiiddatli foaliyyat gostoron
miiossisode  dovriyye aktivlerinin  maliyyalosdirilmasi  liclin  nizamanama
kapitalindan da istifads edils bilar.

Bu nizamnams kapitalinin baslangicda asas vasaitloro qoyuldugu hallarda vo
homin asas vasaitlor tamamilo kohnoldiyi va 1ogv olundugu vo yeni asas vasaitlor
uzunmiiddatli kerditlor vo manfoat hesabina alds oldugu hallarda miimkiin olur.
Dovriyys vasaitlorini maliyyalasdiron nizamnams kapitalinin mablagi nizamnama
kapitalinin mablogi ilo uzunmiiddatli vo geyri-maddi aktivlora qoyulan xiisusi
vosait monboyi maoblogi arasindaki forq kimi miioyyon edilo bilor. Tadgiqat
apardigimiz miiossisada ilin ovvalina bu gostorici 1509376 manat (3097591-
1588715) ilin sonuna isa 1689072 (2900685-1211613) manat toskil etmisdir,
yaxud nizamnamo kapitalindan dovriyys vasaitlorini maliyyalosdirmak iiciin ilin
ovvaling nisbaton ilin sonunda 173696 manat (1683072-1509376) yaxud 11,9%
cox vasait istifads olunmusdur.

Bir haldaki maliyys voziyyatinin sabitliyi iigiin xiisusi dovriyya vasaitinin
movcudlugunu vo onlarin doyismasi boyiik oshomiyyoto malikdir, onda onlar
omoalo gotiron amillorin dyronilmasi magsadouygun hesab edilir.

Cadvaldon goriindilyii kimi, xiisusi dovriyys vasaitinin doyismasing xiisusi

manbalaorin doyismosi 156914 manat, o climlodon nizamanms kapitalinin do-
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yismasi 10819 manat monfi tosir gostormisdir. Ehtiyat fondunun doyismasi iso
8360 min manat, qarsidaki xorclorin vo ©6domaolorin doyigsmasi 2403 manat,
boliisdiiriilmomis monfost mabloginin doyismasi isa 40000 manat miisbot tasir
gostormisdir. Umumiyyatlo iso parmanent kapitalin doyismosi isa 727182 manat vo
ya 23,4% artmis, yoni miisbat tosir gdstormisdir.

Beloaliklo, tadqiqat gostorir ki, dovriyyos aktivlarinin Ortiilmasi liciin istifads
olunan xiisusi vasait manbalarinin ilin avvalina nisbaton ilin sonunda 219688 min
manat yaxud 14,4% artmas1 miisbat tosir gdostormisdir.

Kreditor borclara mallar, 15 vo xidmatlora gora verilmis veksellor vo avans-
lar {izra, biidca sosial sigorta vo tominat, omlak vo soxsi sigorta izro amayin 6de-
nilmosi iizro, sair kreditorlarla, biidcodonkonar 6donislor {izro hesablagmalar aid
edilir. Buk 1imi borclar1 ilin avvalina nisbaton ilin sonuna artmas: manfi, azalmasi
iso  miisbot hal kimi giymotlondirilir. Umumi dévriyye kapitalinin
formalagsmasindan kreditor borclarin payinin iistiinliik toskil etdiyini nozoro alaraq
onun torkibi vo strukturunu, ondan bas veroan dayisikliyin haortorafli aparilmasi
mogsadouygun sayilir.

Tadgigati borclarin novlori vo miiddatlori haqqinda informasiyanin diiz-
giinlilyline tamamilo omin olmasidir. Bunun iiciin kontraktlar vo miiqavilalor
diggatlo dyranilir va elaca da toskilatin borc 6hdaliklori hagqinda molumatlart olan
iscilorlo sohbatlor aparilir, molumtalar iizra hartorafli yronilir vo sas kimi birbasa
istifado olunur. Borc Ohdaliklorinin 0donilmasine dair malumatlarin  yazilisi
diggeatlo yoxlanilir vo sonra tohlil edilir. Onu da geyd etmok lazimdir ki, bazon
xiisusila da kigik miiassisalords borclar lazimi godor qiymatlondirilir, yoni balansda
haqiqi borc mablagi oldugundan az mablogds gostarila bilar.

Todgigat zamam tohlsil borclarin sortloring, onlarin realligi vo tamlig
noqteyi-nazarinca borc iizra miiqavilo sortlorine qiymot vermolidir. Bu zaman
olavo maliyyalosmo monbalarinin calb olunmasi miimkiinliiyii, resurslarin istifado

olunmasinin mahdudlugu, miiddati va i.a. daha vacib malumat hesab olunur.
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Kreditor borclarin torkibi vo strukturunu Oyronmok {iiciin asagidaki kimi
cadval tortib edilir (bax cadval 3.5).
Cadval 3.5

Kreditor borclarin torkibi strukturunun tahlili (man.)

Hesabat dovrii

Kreditorlarla hesablagmalar Ilin ovvalino Ilin sonuna | orzindo doyismo
moblog, | xiisusi | moblog, | xiisusi | moblog xiisusi
cokisi, cakisi, cakisi,
%-19 %0-19 %o-19
A 1 2 3 4 5 6
1. Mallar, is vo xidmatlora gora -—- - 1267134 | 81,9 +1267137 | +81,9
2. Biidcodon konar ©6domalor
zro -—- -—- 30013 1,9 30013 +1,9
3. Biidca ilo
6911 29,2 96261 6,2 +69344 -2,3
4. Sosial s1gorta vo tominat {izro
1478 6,2 41394 2,7 +39916 -3,5
5. ©Omok ddonislari tizra
4911 20,7 87248 5,7 +82337 -15
6. Sair kreditorlarla
10432 | 43,9 24714 1,6 +14282 -42.3
7. Toromo (qiz) miiossisalar ilo --- --- --- - --- -
Yekunu 23738 100 | 1546767 | 100 1523029 X

Tadgigat gostarir ki, tohlil apardigimiz toskilatda borc mablaglori ilin sonuna
45,3%, o ciimladon kreditor borclart 29,6% toskil etmisdir. Ona gors do, kreditor
borclarin torkib vo qurulusundaki bas veron daoyisikliyi debitor borclarin
miiqayisali tohlil aparilmasi yolu ilo 6yronilmasi magsadouygun sayilir.

Cadvaldon goriindilyii kimi, tohlil apardigimiz togkilatda kreditor borclarin
torkibi va strukturundaki miihiim doyisikliklor bas vermisdir.

Belo ki, ogor ilin ovvaline mdvcud olan comi 2378 manatin kreditor
borclarin torkibinds biidcays olan borclar 6917 manat vo ya 29,2%, sosial sigorta
vo tolimat lizro borclar 1478 manat vo ya 6,2%, omok 6donisi iizro borclar 4911
manat vo ya 20,7% va sair kreditorlara olan borc i1so 10432 manat yaxud 43,9%
toskil edirdiso, ilin sonunda iso 1546767 manatin comi kreditor borclarin yalniz

1267137 manati yaxud 81,9%-1 mallara, is vo xidmotlors goro olan kreditor
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borclar1 toskil edir. Bununla olagodar olaraq kreditor borclarin qalan biitiin
novlorinin xiisusi ¢okisi asagir diigmiisdiir. Kreditor borclarin strukturunun bels
ohomiyyatli dorocods doyismasinin asas sobabi garsilighh 6donilmonin movcud
olmasidir. Bunu kreditor vo debitor borclarin miiqayisali tohlilinin malumatlar da

siibut edir (bax cadval 3.6).

Cadval 3.6
Ilin sonuna debitor va kreditor borclarmin miiqayisali tohlili (man.)
Hesablagmalar Debitor | Kreditor | Borclarin
borclart | borclart | yiiksolmasi
debitor | kreditor
A 1 2 3 4
1. Mallara, is vo xidmatlora goro
sifariscilorlo vo alicilarla hesablagsmalar | 1011018 | 1267137 —1256119
3. Alinmis avanslara gora hesablagma-lar | 54231 —| 54231 -
4. Biidcodonkonar odonislor iizro he- — | 30013 - 30013
sablagmalar
5. Biidco ilo hesablasmalar 330 96261 — 95931
6. Sosial ehtiyatlara ayirmalar iizro — 41394 — 41394
hesablasmalar
7. Omok 0donisi lizro hesablagsmalar - 87248 - 87248
8. Sair kreditor vo debitorlarla hesab-| 3051 — 3051 —
lasmalar
9. Toromo miiassisalarlo hesablagmalar 22623 24714 - 2091
10. Ssudalar iizra hesablasmalar 2673 — 2673 —
11. Tohtal hesab soxslorlo hesablas-malar | 2628 — 2628 —
Yekunu 1096554 | 1546767 | 62583 512796

Cadvaldon goriindiiyii kimi, ilin sonunda debitor borclart 1096554 manat,

kreditor borclar1 1546767 manat toskil etmisdir. Demali, kreditor borclar1 debitor

borclardan 450213 manat cox olmusdur. O0donilmomomlor g6z

Qarsiligh
gabagindadir. Lakin zoror vurmadan kreditor borclarin debitor borclardan timumi
arttm1 512796 manat toskil edir. Oyronilon dovr orzinds bu borclar1 miiossisa calb
olunmus monbalor kimi istifado etdiyi iigiin belo bir vaziyyat toskilatin maliyya
voziyyetinin pislosmasina gotirib ¢ixarmir. Kreditor borclarin tohlilini daha da

detallasdirmagq liclin onun ayri-ayr1 kreditorlarla hesablagmalar iizro analitik ugot
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molumatlarina asason (4, 6, 8, 10 sayli curnal-order va cadvallor vo 1.a.) aparmaq
lazimdir. Tohlilin gedisati zaman1 hesabat ilindo 6domo miiddati qalan, hamg¢inin
vaxtt uzadilmis vo vaxti kecmis ohdsliklor ayri-ayriligda secilir. Aparilan tadqiqat
gostorir ki, toskilatin sentyabr aymin sonuna malgondoronlora olan kreditor
borclar1 640865 manat, o climlodon vaxti ke¢mis kreditor borclar 280496 manat
olmusdur. Yiiklonmis mahsulun avvalacadon 6donilmasi naticasinda 277987 manat
hocminds kreditor borclar sintetikt ucotda vo hesabatda debitor borclar kimi oks
etdirilir.

Taskilatin gizli kreditor borclar1 hazirki dovrds avvalcadon 6doma sorti ilo
yayilan hallarda bas verir. Tohlil gostorir ki, 1.10.2012-c1 il tarixe toskilatin gizli
kreditor borclart 172211 manati dord aydan ¢ox miiddato oamalo golmisdir.

Tadqiqat gostarir ki, hesabat ilinin sonuna togkilatin bir sira maddslor iizra
vaxti kegmis borclarin gqisamiiddstli imumi kreditor ohdsliklarinin torkibindoki
xtisusi ¢okisi hesabat ilinin ovvalindoki 19%-don ilin sonuna 28%-o qodor
artmisdir. Bundan basqa vaxti kegmis ohdsliklorin strukturu kecon ilo nisbaton
ohomiyyatli doracads pislosmisdir. Siibhasiz ki, vaxti ke¢mis borclar halindaki har
hansi fakta monfi hal kimi baxmaq laizmdir.

Bununla yanasi hor hansi bir togkilatin 6hdsliklarinin torkibini sorti olaraq
«tacili» vo «aramli» borclara bolmak olar. Masalon, biidca qasisindaki 6hdaliklor
hor bir miiassiso iiciin «tacili» borclar, alicilardan alinmis avanslar iso bir gayda
olaraq «aramli» borclar sayilir. Bu alamat {izro «tacili» borclara alinmis ssudalarn
tizro bank qgarsisindaki 6hdsliklari, hom¢inin sosial sigorta vo tominat orqanlarina
olan borclar aid edilir. Bununla yanasi gostormok lazimdir ki, toskilatin vaxti
kegmis Ohdoaliklorinin torkibinds ilin ovvalina «tacili» kreditor borclarmin payi
6,8%, ilin sonunda isa 22,5% artaraq 29,3% toskil etmisdir. Biitiin bunlar togkilatin
maliyya ¢atinliklorinin movcudluguna dair naticoni tosdiq edir.

Taskilatin likvidliyine kreditin verilmasi miiddatinds shomiyyatli doracads
tosir gostarir. Verilmis kreditin orta miiddoti asagidaki formula ilo hesablanila

bilor:
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- . borclarin orta qaligixddvriin uzunlugu
Kreditin miiddoti = qalg g

Dovriyys mablogi

Burada yekunlayic1 dovriyys dedikds, tohlil olunan dovr arzindo ohdaliklor
hesabi iizro (60 sayli «Malsatan vo podrat¢ilarla hesablagsmalar» 64 sayli «Alinmig
avanslar iizro hesablasmalar» vo s.) debet dovriyyasinin hocmi basa diisiiliir.

Daha diizgiin informasiya oldo etmok iiciin 4 sayli «Qisamiiddatli bank
kreditlori», 6 sayli «Malgondaranlarlo hesablagmalar», 10 sayli «Omayin 6donisi
tizro hesablagsmalar» curnal-orderlords yaxud onlar ovoz edon cadvallordo oks
etdirilon ukreditor borclar1 hagqinda har ayin malumatlarini colb etmok lazimdir.

Toskilatin  dOvriyyasinde olan kreditor borclarindan istifadenin orta
uzunlugunu hesablamaq liciin asagidaki formuladan istifado etmaok olar:

Kredit borclarmmn istifadssinin _ Kreditor borclarin orta qaligix dévriin uzunlugu
orta uzunlugu Kreditorlarla hesablasmalar hesabi izra

kredit d6vriyyasi

Tohlil zamani kreditor borclarinin torkibi, onun omalo golmosi miiddati,
resurs gondoronlors, omok Odonisi ilizro toskilatin 6z is¢i heystilo biidcays,
biidcadonkonar fondlara vaxti ke¢cmis kreditor borclarin amala golma sabablarini
Oyronmok, vaxti kegcmis 6domalar tizra 6danilon vo ddonilocok sanksiya moblogini
miloyyon etmok lazimdir. Toskilatin maliyys vaziyyatinin sabitliyi uzunmiiddatli
kreditlorin tolob olunma miiddatindon asili olduguna goro uzunmiiddatli calb
edilmis kreditin tohlili zaman1 ona maraq artir. Eyni zamanda kreditor borclart hom
do debitor borclarinin oOrtiilmasi monbayi kimi nazaors alindig iigiin boyiik maraq
dogurur.

Tohlil aparmagq iiglin agagidaki analitik cadval tortib edilir (cadval 3.7).
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Cadval 3.7

Kreditor borclarmin amsls golmo miiddatlari iizrs tohlili

Kecon ildo | Hesabat | Hesabat Kreditor
kreditor ilindo dovriinde | borclarin
Ohdoliklor borclarin | kreditor | kreditor dovriyyasi,
dovriyyasi, | borclarin | borclarin | giinlo
giinlo orta dovriyyasi, | (siit.2x360
qgalig, min man. | :siit.3)
min
man.
A 1 2 3 4
1. Alicilar vo sifariscilor iizro
kreditor borclari 63,1 633568 3637320 62,7
2. Biidcodonkonar 06do-nislor 427 156 113469 45,2
uzra
3. Biidca ilo 38,4 51589 529231 35,1
4. Sosial s1gorta vo tominat iizra 36,2 21436 215798 | 35,7
5. Omok 0donisi iizra 41,7 46081 | 370446 44 8
6. Sair kreditorlar iizra 50,3 17573 130708 48,4
Yekunu 58,0 785253 | 5002972 58,5

Cadvaldon goriindiiyii kimi, kecon il alicilar vo sifaris¢ilor iizro kreditor

borclarin miiossiso dovriyyoasindo istifado olunmasinin orta uzunlugu 68,5 giin

olmusdursa, hesabat ilindo 5,8 giin azalaraq 62,7 giin olmusdur. Biidcoys olan

kreditor borclarinin 3,3 giin sosial sigortaya olan kreditor borclarinin isa 5,5 giin

azalmisdir Biidocodon konar kreditor borclarinin istifadosinin 2,5, omok ©Odonisi

lizro iso 3,1 giin arataraq, 56,5 giin olmusdur. Umumiyyatlo belo meyillik

likvidliyin asag1 diismosine sorait yaratmisdir. Bu da onu gostorir ki, toskilatin

maliyya sabitliyi cari ildo 6z borclar ilo qarsiliqil olagalorini hansi formada toskil

etmolarindon asili olacaqdir.
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NOTIiCO

Aparilmis tohlilo osaslanaraq asagidaki naticolora golib vo omoli tokliflori
irali siira bilarik.

1. Hesablamalara gora, miiassisads ilin avvalina nisbaton ilin sonunda onun
imumi omlaki 71,6% artmusdir. Umumi omlakin torkibinda ilin avvalinda
uzunmiiddatli aktivler 50,4%, cari aktivlor iso 49,6% toskil etmisdir. Ilin sonunda
uzunmiiddatli aktivlor 31,9% artmasina baxmayaraq onun Xxiisusi ¢okisi comi
omlakin torkibindo yalmz 38,8% olmus, cari aktivlor i1sa 112,1% artaraq comi
omlakin torkibinds 61,2% qadar yiiksalmisdir.

2. Tahlil olunan dovr arzinds imumi vasait mabloginds real aktivlor 84,4%,
ilin sonunda iso miitloq maoblogina 753247 manat (2655247-1902000) artsada,
onun xiisusi ¢akisi 49,2%-9 qodor azalmisdir.

Todgigat gostorir ki, miiossisodo omok vasaitlorinin tozolonmasi prosesi
gedir. Belo ki, ilin sonunda asas vasaitlorin qaliq doyari 25,4% artmis, onlarin
kohnalmo omsali 0,44%-don ilin sonunda 0,38%-o qodor yaxud 6% asagi
diismiisdiir.

3. Cari aktivlorin torkibindo istehsal ehtiyatlarmin xiisusi ¢okisi ilin
avvalindaki 19,2%-don, ilin sonunda 9,7%-9, golocok dovriin xarclorinin Xiisusi
caokisi 77,2%-don, ilin sonunda 30,4%-2 qodor asagi diigmiisdiir. Onlarin xiisusi
cokisinin asag1 diismosino baxmayaraq istehsal ehtiyatlar1 miitloq 7,5% artmus,
galocak dovriin xarclari 1s9 16,6% azalmisdir.

4. Hesablamalar gostorir ki, tadqgiqat apardigimiz miiassisado agor ¢atin
reallasan aktivlor comi cari aktivlorin 83,1%-ni toskil edirdiso, ilin sonunda bu
nisbot 31,4% azalaraq 51,7% toskil etmisdir. Eyni zamanda cotin reallasan
aktivlorin tez reallasan aktivlora nisbati is9 ilin avvalindo 492,2%, ilin sonunda bu
nisbot 38,5% azalaraq 107,2% toskil etmisdir.

5. Tadqiqat gostorir ki, miiassisada biitiin debitor borclari hesabat ilinin
sonunda ilin avvali ilo miigayisado 1103796 manat yaxud 148,7 dofo artmusdir.

Bunu miisbat hal hesab etmok olmaz. Eyni zamanda balansin passivi iizra togkilatin
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biitlin xiisusi vosaiti ilin avvaline 3109954 manat va ilin sonuna 2953040 manat
oldugunu nazors alsaq, ilin sonuna balans molumatlarina géra debitor borclarinin
hesabina xiisusi vasaitin 37,4%-nin miivoqqgoti olaraq dovriyyadon c¢ixarilmasini da
miisbot hal hesab etmok olmaz. Tohlil gostorir ki, toadqiq olunan ilin sonuna
miiassisada vaxtt kegmis debitor borclarin 77,6%-ni toskil edir. Demali, debitor
borclarin 77,6%-1 geyri-normal borclardir. Bundan basqa, ilin sonunda debitor
borclart 1096554 manat, kreditor borclart 1546767 manat olmusdur, yaxud
kreditor borclar1 debitor borclarindan 450213 manat yaxud 8,2 dofo cox olmusdur.
Bu da qarsiligh 6domalarin olmasini siibut edir.

6. Aparilan tohlil gostarir ki, monbalorin imumi arttmi 2253462 manat
yaxud 71,6% artmisdir. Bu artim calb edilmis vasait monbalarinin artmasi hesabina
olmusdur. Belo ki, calb edilmis vasait monbalori ilin avvalino nisbaton ilin sonuna
68,5 dofo artnusdir, xiisusi vosait moenbolari isa 5% azalmisdir. Umumiyyatlo,
vasait manbalarinin qurulusunda mithiim doyisikliklor bas vermisdir. Bela ki, ilin
ovvaling xiisusi vasait manbalari 98,8% toskil edirdiss, ilin sonuna bu gostarici
54,7%-o enmis, colb edilmis monboalor iso ilin avvalindo 1,2%-don ilin sonunda
45,3%-9 godar artmusdir.

7. Miiassisada xiisusi vasait monbalarinin torkibinde nizamnams kapitali ilin
avvalinda 99,6%, ilin sonunda isa 98,2% toskil etmisdir. Boliisdiiriilmomis manfaot
ehtiyat fondlari, qarsidaki xarclor vo 6adamalar iigiin ehti yatlar ilin avvalindo
alinmis ilin sonunda iso boliisdiiriilmomis monfost mablogi 1,4%, galanlar iso

0,36% toskil etmisdir.
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Azorbaycan Dévlot Iqtisad Universitetinin 11 kurs magistri Mehdili
Hakim Islam oglunun «Xidmat sferasinda aktiv vo o6hdaliklorin
tohlilinin  tokmillogdirilmasi» mdvzusunda yazdiglt magistr

dissertasiya isinin

REFERATI

Movzunun aktuallhigi. Miiasir d6vrde kommersiya toskilatlarinin ragabat
gabiliyyatinin yiiksaldilmasi bazar miinasibatlorinin miihiim sortlorindon biridir.
Bu mogsadlo oksor kommersiya toskilatlarinda, o ciimlodon, xidmot sferasinda
foaliyyat gOstoron miiassisolordo yeni funksional xidmatlor - bazarin tadqiqi ilo
mosgul olan marketing xidmaoti, yeniliklori dyronan va sinaqdan kegiron innovasi-
ya xidmoti, onlarin maliyys foaliyyatinin tohlilini, qiymatlondirilmasini va
planlasdirilmasin1 hoyata keciron, habelo investisiya layiholorinin somarsliliyini
giymatlondiron maliyye xidmati vo s. toskil edilmokdadir. Umumiyyatls, bazar
miinasibatlori  goraitindo xidmot sferasinda foaliyyot goOstoron miiossisalordo
maliyys resurslarinin rolu shomiyyatli doracods artir, onlarin somorsli vo diizgiin
idars edilmasi toskilatlarin ugurlu foaliyyatinin baslica zomini hesab olunur.

Umumi iqtisadi geyri stabillik, biidco catismazhig, inflyasiya, bank sistemindo
bohran soraitindo xidmat sferasinda foaliyyatin keyfiyyatinin tohlili problemi xiisusi
aktualliq kaosb edir. Onun real vaziyyatinin miioyyon edilmasi tokca togkilatin 6zii
ticiin deyil, eloco do onun foaliyyatindo maraqli olan coxsayli bazar istirak¢ilart iigiin
mithiim ohomiyyot kosb edir. Onlar konkret toskilatin maliyys ugurlarina
inanmalidir. Qeyri maliyys sabitliyi 6doma qabiliyyatinin itirilmasing, natice etibari
ilo miiflislosmoys gotirib ¢ixaracaqdir. Buna goro do miiasir dovrds maliyya
sferasinin, xiisuson do turizm togkilatlarinin foaliyyatinin miifassal tohlili vo
giymatlondirilmasi boyiik shomiyyat kasb edir.

Bazar miinasibatlori soraitinda biitiin kommersiya togkilatlart hom 6zlorinin,

hom do biznes torafdaslarinin maliyya sabitliyinin qiymatlondirilmasi problemi ila
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qarsilasirlar. Xidmot sferasinda foaliyyat géstoron miiassisalorin maliyya sabitliyini
qiymatlondirarkon ¢oxlu sayda amillorin tosiri nozers alinmalidir. Lakin biitiin
hallarda cari aktivlorin voziyyati vo istifadasinin naticolorine daha cox diggeat
yetirilmalidir. Ciinki, toskilatlarin dovriyye kapitalinin vaziyyati, onun strukturu,
dovretmo siirati onlarin rentabellik soviyyasinag, xiisusi vo borc vasaitlorindon
istifadonin somarsliliyina vo s. bu kimi asas iqtisadi gostaricilora tasir gostorir vo
bu noqteyi nazordon, onlarin tosarriifat-maliyys foaliyyotinin miixtalif toraflori,
xiisusilo maliyyos vaziyyati vo maliyyas sabitliyi davamli olaraq tohlil olunmali vo
giymatlondirilmalidir. Belo tohlil vo qgiymatlondirmonin naticolori  iso onun
soykondiyi iqtisadi informasiyanin, tohlil va gqiymatlondirms iisullarinin diizgiin vo
doqiq secilmasidon holledici doracads asilidir. Biitiin bunlar bazarin biitiin
istirakcilarinda yeni diisiinco torzi tolob edir. Bazar iqtisadiyyati miiassisonin
anbarlarinda vo agiq saholordo boyiik xammal vo material ehtiyatinin siradan
cixmast naticasinda boyilik mablogdo vasaitin tasarriifat dovriyyasindon ¢ixmasina
imkan vermir. O, miiossiso omlakina qoyulmus hor manat iiciin yeni monfast
mablogi alds edilmasi magsadila biitiin bu resurslarin hopakata gatirilmasine genis
imkanlar yaradir.

Miihasibat hesabatinin tohlilinin 6z maenbayi, 6z moaqgsadi vo 6z metodikasi
vardir. Mithasibat hesabatinin tohlilinin mogsadi tosarriifat subyektinin daimi vo
xarici miinasibatlorini dorindon Oyronmokle, onun maliyys voziyyetini, ddonis
gabiliyyatini, maliyys sabitliyini, galirliyini agskara ¢ixarmaqdan ibaratdir.

Son dovrloara godor biitovlikkdo kommersiya toskilatlarinin, o ciimlodon
xidmat sferasinda foaliyyot gostoron miiossisalorin maliyys sabitliyinin vo 6doma
gabiliyyatliliyinin = giymatlondirilmasinds istifado olunan aktivlorin, xiisusi
kapitalin vo 6hdaliklorin tohlili ilo slagadar olan masalalar kifayat qodar dorinden
Oyronilmomis, bu masalonin hall edilmasi magsadi ilo kompleks tohlil metodikasi
islonib hazirlanmamisdir. Iqtisadi odobiyyatlarda indiyo qodor digor iqtisadi
gostaricilorlo yanasi aktivlorin, xiisusi kapitalin vo O©hdoliklorin olagasinin

giymatlondirilmasi vo tohlili ilo baglh kifayot godor fundamental todqigatlar
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aparilmamisdir. Gostorilon problemlorin halli prinsipco yeni yanasma torzi talob
edir. Biitiin bunlar magistr dissertasiya isinin mévzusunun aktualligini oks etdirir.

Problemin oyronilma saviyyasi. Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo kommersiya
togkilatlarinin -~ maliyys voziyyatinin kompleks qiymatlondirilmasi baximindan
onlarin aktivlorinin vo onlarin maliyyslosmo maonbalarinin (xiisusi kapitalin vo
Ohdoliklorin) torkibinin, dinamikasinin vo istifadosinin miintozom tohlil edilmasi
va giymatlondirilmasi zoruri sortdir. Qeyd olunan masalalorin miixtalif aspektlori
xarici iqtisad¢t  alimlordon  A.D.Seremetin, [.A.Blankin, I.T.Balabanovun,
R.S.Sayfulinin, V.V. Kovalyovun vo b, eloco do respublikanin  iqtisad¢i
alimlorinin- S.M.Sabzoliyevin, S.Y.Miisliimovun, H.A.Cafarlinin, [.M.Mahmu-
dovun, N.M.ismayllovun, R.N.Kazimovun, V.M.Quliyevin, Q.Rzayevin vao
digorlorinin  osorlorinde 0z oksini tapmisdir. Bununla belo, kommersiya
togkilatlarinin, xiisusi ilo do xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin
maliyyo voziyyatinin tohlilinin miixtalif aspektlorinin islonib hazirlanmasi ilo bagh
tadgiqatlarin intensivliyine baxmayaraq bazi nozari vo praktiki mosalalor bu giinkii
giindo koklii surotdo doyisiklor aparilmasimi tolob edir. Bazar iqtisadiyyati
soraitindo kommersiya togkilatlarinin foaliyyati onlarin aktivlorinin, Xiisusi
kapitalinin vo 6hdaliklarinin keyfiyyati ilo miioyyan olundugundan onlarin diizgiin
anlanmas1 vacibdir.

Tadqgiqatin maqsadi va vazifalori. Dissertasiya isinin asas magsadi MMUS
totbiqi soraitinds xidmaot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalarin aktivlorinin va
onlarin maliyyslosma monbalorinin tohlilinin metodoloji vo metodiki asaslarinin
islonib hazirlanmasindan ibaratdir. Bu mogsadlo asagidaki vozifolor garsiya
goyulmus vo hall edilmisdir:

- xidmat sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosma monbalarinin Oyronilmasina metodoloji yanasmalarin
tUmumilosdirilmmasi, onlarin tohlili metodikasinin vo nozoriyyasinin miiasir

vaziyyatinin qiymatlondirilmasi;



85

- xidmat sferasinda faaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyysalosmo monbalarinin tohlilinin gostaricilor sisteminin asaslandirilmasi vo
tosniflosdirilmasi;

- tohlilin informasiya tominatinin vaziyyati, onun toskili masalalari tohlil
edilmis vo onlarin galacok inkisafina dair tokliflor verilmisdir;

- xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyslosma monbalorinin tohlilinin tokmillogdirilmasi istigamatlorinin islonib
hazirlanmasi.

Tadgiqatin predmeti vo obyekti. Todgiqatin predmetini xidmot sferasinda
foaliyyat gOstoron miiassisolorin  aktivlarinin vo onlarin  maliyyslosmo
monbalorinin  tohlilinin  metodoloji masalalari toskil edir. Todgiqatin obyekti
Azarbaycan Respublikasinin kommersiya toskilatlaridir. Todqiqat isinde xarici,
Rusiya vo Azorbaycan iqtisad¢i alimlorinin asorlorindon, statistik materiallardan,
kommersiya banklarinin hesabat malumatlarindan vo normativ sonadlordan istifado
olunmusdur. Tadgigat prosesindo iimumelmi metodlardan olan miigayiss,
gruplasdirma, giymatli yerdoyisma kimi metodlar totbiq edilmisdir.

Tadgigatin elmi yeniliyi. Aparilmis elmi todgigatin elmi yeniliyi
asagidakilardir:

- noazari tadqiqatlarin iimumilasdirilmasi naticosinda tasarriifat¢iligin bazar
sistemino uygun olaraq toskilatlarin aktivlorinin  vo onlarin maliyyslosmo
monbalorinin  tohlilinin  asas  istigamoatlori  vo  marhalalari, xiisusiyyatlori
miloyyaonlosdirilmisdir;

- xidmat sferasinda foaliyyot gdstoron miiossisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosmo maonbalorinin tohlilinin gostaricilor sisteminin qurulmasina olan
tolobat vo asas prinsiplor formalasdirilmisdir;

- xidmat sferasinda foaliyyot gdstoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyslosmo monbolorinin tohlilinin  gostaoricilor sistemi asaslandirilmis  vo

tosniflosdirilmisdir;
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- xidmat sferasinda foaliyyat gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyoalosma manbalarinin komleks tohlilinin aparilmasinin iimumi sxemi toklif
edilmisdir;

- xidmot sferasinda foaliyyot gostoron miiassisalorin aktivlorinin vo onlarin
maliyyalosmo monbalarinin tohlili metodikasinin tokmillogdirilmasi iizro tokliflor
hazirlanmisdir.

Tadqiqatin praktiki ohomiyyati. Dissertasiyanin noaticolorinin vo 9sas
tokliflorinin tocriibodo reallasdirilmasi bazar soraitindo toskilatlarin aktivlorinin vo
onlarin maliyyslosma manbalarinin tohlilinin nazari vo metodolojci saviyyasinin
artirllmasina imkan yaradir. Yerino yetirilmis todqiqat isi toskilati-metodiki osas
kimi togkilatlarin maliyys vaziyyatinin tohlilinin aparilmasinda istifads edils bilor.
Belo tohlil xidmat sferasinda foaliyyat godstoran miiassisalorin maliyys voziyyatini
daha real giymotlondirmoys, 6doma qabiliyyatliliyi gostoricilorinin  vo maliyyo
sabitliyinin  garsiligh olagosini  miioyyanlosdirmaya, movcud  olan
catismamazliglar1 aradan qaldirmaga, qobul edilon gorarlarin asaslandirilmasini
artirmaga sorait yaradir.

Isin strukturu. Magistr dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildon, notico vo
tokliflordan, istifados olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Magistr dissertasiya isinin girisindo movzunun axtualligr osaslandirilms,
problemin Oyrnilma saviyyasi, tadgigatin maqgsadi vo vazifolari gostorilmis, eyni
zamanda, todqiqatin predmeti, obyekti, elmi yeniliyi vo paktiki omomiyyati
verilmisdir.

Magistr  dissertasiya isinin  “Togkilatlarin  aktivlorinin  vo  onlarin
maliyyslosmo monbalarinin tohlilinin nozari asaslart adlanan I fasilindo xidmot
sferasinda togkilatlarin foaliyyatinin tohlilinin informasiya monbayi kimi miihasibat
(maliyy9a) hesabatinin rolu vo mozmunu sorh olunmus, miiasir dovrde onlarin
aktivlorinin vo maliyyalosmo manbalarinin tohlilinin nazori asaslar1 verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin “Xidmat sferasinda aktivlorin tohlili metodikas1 vo

onun tokmillogdirilmosi” adlanan II fosilindo toskilatlarin axtivlorinin  {imumi
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giymatlondirilmasi metodikas1t sorh olunmusdur. Daha sonra, xonkret toskilatin
materiallar1 asasinda onun uzun miiddatli aktivlorin vo cari aktivlarinnin torkibi vo
struxturunun, eloco do onlardan istifadonin tohlili metodikasini sorh edilmis vo
onun tokmillasdirilmasi istiqgamatlori verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin “Togkilatlarin aktivlorinin maliyyologma
monbolorinin tohlili metodikasi vo onun tokmillosdirilmosi” adlanan III fosilindo
ardicil olaraq avval xidmot sferasinda toskilatlarda aktivlorin manbalorinin timumi
giymatlondirilmosi, daha sonra onun wuzun miiddstli vo cari aktivlorinin
manbalarinin tohlili metodikast vo onun tokmillosdirilmasi istiqgamatlori
verilmisdir verilmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis tadqigata asaslanan natico vo tokliflor

verilmisdir
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Azarbaycan Dovlat Iqtisad Universitetinin IT kurs magistri
Mehdili Hakim Islam oglunun «Xidmat sferasinda aktiv
vo Ohdoliklorin tohlilinin tokmillosdirilmasi» mdvzusunda

yazdig1r magistr dissertasiya isina

ROY

Bazar miinasibatlori soraitinds foaliyyat gostormak vo dinamik inkisaf etmak
liclin kommersiya toskilatlarinin rogabat qabiliyyatinin yiiksoldilmasi miihiim
ohomiyyat kasb edir. Bu moqgsadlo bazar miinasibatlori soraitinde kommersiya
toskilatlarinin foaliyyatinds maliyys resurslarinin — onlarin aktivlorinin, xiisusi
kapitalinin vo 6hdsliklorinin tohlilinin rolu shomiyyatli doracads artir.

Olbatta, son dovrlora gador kommersiya toskilatlarinin maliyys sabitliyinin vo
0doma qabiliyyatliliyinin qiymoatlondirilmasi prosesinds istifado olunan axtivlarin,
xiisusi kapitalin vo 6hdsliklorin hacminin tohlilinin miisyyan aspektlori nazarden
kecirilsa do, kifayat gqodor fundamental todqiqatlar aparilmamisdir. Toskilatlarin
aktivlorini, xiisusi kapitalinin vo Ohdaliklorinin alagasinin giymatlondirilmasi vo
tohlili ilo baglh hamin problemlarin halli prinsipce yeni yanasma torzi tolob edir ki,
biitiin bunlar magistr dissertasiya isinin mdvzusunun aktualligini oks etdirir.

Magistr dissertasiya isi girisdon, ii¢ fasildon, natico vao tokliflordan, istifads
olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Dissertasiya isinin giris hissasindo magistr torofindon movzunun axtualligi
asaslandirilmis, prpoblemin Oyrnilma soviyyasi, tadqigatin moagsadi va vazifalari
gostarilmis, eyni zamanda, todqiqatin predmeti, obyexkti, elmi yeniliyl vo paktiki
ohomiyyati verilmisdir.

Magistr  dissertasiya isinin  «Toskilatlarin  aktivlorinin  vo  onlarin
maliyyalogsma manbalarinin tohlilinin nazari asaslari» adlanan I fasilinds miihasibat
(maliyya) hesabati kommersiya toskilatlarinin maliyyo-tosarriifat foaliyyatinin
tohlilinin informasiya menbayi kimi saciyyslondirilmis, onun rolu vo mozmunu

sorh olunms, miiasir soraitdo kommersiya toskilatlarinin axtivlorinin vo onlarin
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maliyyalogsmo monbalorinin tohlilinin nazari asaslart verilmisdir. Bu zaman magistr
torofindon maliyys hesabatinin mozmunu vo totbigi ilo olagadar coxsayh
miialliflorin yanasmalar1 sorh edilmis vo miiallifin onlara miinasibati aciglanmisdir.

Magistr dissertasiya isinin « Xidmat sferasinda aktivlorin tohlili metodikasi vo
onun tokmillosdirilmasi » adlanan II fasilindo kommersiya toskilatlarinda aktivlorin
Umumi qiymatlondirilmosi metodikast sorh olunmusdur. Tohlil prosesini
detallagsdiraraq magistr torofindon todgigatin sonraki morhololorinds konkret
toskilatin materiallar1 osasinda uzun miiddotli vo cari aktivlorin torkibi vo
strukturunun, eloco do debitor borclarinin tohlili metodikasi sorh edilmis vo onun
tokmillogdirilmasi istiqgamatlori verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin «Taogkilatlarin aktivlorinin maliyyslosmo
monbalorinin tohlili metodikas1 vo onun tokmillogdirilmosi» adlanan III fasilindo
kommersiya toskilatlarinda axtivlorin monbalorinin imumi qiymatlondirilmasi
metodikast sorh olunmus, konkret toskilatin maliyys hesabatinin materiallari
osasinda uzun miiddatli aktivlerin vo geyri maddi aktivlerin monbalarinin, cari
aktivlorin monboalorinin, eloco do kreditor borclarinin tohlili metodikasi verilmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis tadqgigata asaslanan natico vo tokliflor
verilmisdir.

Dissertasiya isi tolob olunan soviyyads yazilmis, qarsitya qoyulmus masalalori
tam ohato edir vo magistr dissertasiya isinin yazilmasi toloblorine tam uygundur.
Ona goro do Mehdili Hakim Islam oglunun «Xidmot sferasinda aktiv vo
ohdoliklorin tohlilinin tokmillogdirilmasi» movzusunda toqdim etdiyi magistr
dissertasiya isinin miidafioys buraxilmasin1 vo ona magistr doracasinin verilmasini

mogsadouygun hesab edirom.

«Miihasibat u¢otu vo audit»

kafedrasinin dosenti, i.e.n. Ismayilov N.M.
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Azarbaycan Dovlat Iqtisad Universitetinin IT kurs magistri
Mehdili Hakim Islam oglunun «Xidmat sferasinda aktiv
vo Ohdoliklorin tohlilinin tokmillosdirilmasi» mdvzusunda

yazdig1r magistr dissertasiya isina

ROY

Bazar miinasibatlori soraitindo biitiin kommersiya toskilatlart hom 6zlarinin,
hom do biznes torofdaglarinin maliyyas sabitliyinin qiymatlondirilmasi problemi ilo
garsilasirlar. Kommersiya toskilatlarinin maliyys sabitliyini giymatlondirarkon
coxlu sayda amillorin tosiri nozore alinmalidir. Lakin biitiin hallarda daha cox
digget yetirilosi amil dovriyys kapitalinin voziyyati vo istifadosinin noticalaridir.
Ciinki, toskilatlarin  dOvriyys kapitalinin voziyyati, onun strukturu, harokot
(dovretmoa) siirati rentabellik soviyyasing, xiisusi va borc vasaitlorindan istifadonin
somaraliliyina vo s. asas iqtisadi gostaricilara tasir gostarir vo bu ndqteyi nozordon
onlarin davamh olaraq tohlil olunmasi vo giymatlondirilmasi vacibdir. Bels tohlil
va giymatlondirmonin naticalari ise onun sdykandiyi iqtisadi informasiyanin, tahlil
vo giymatlondirms iisullarimin diizgiin vo doaqiq se¢ilmasindon halledici doracada
asihidir. Biitiin bunlar bazarin biitiin istirakcilarinda yeni diisiinco torzi tolab edir.
Sozii gedon mosalalorin Oyronilmasi vo analitik qiymatlondirilmasi magistr
dissertasiya isinin movzusunun aktual problema hasr olundugunu saciyyalondirir.

Magistr dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildon, natico vo tokliflordon ibarat
olmagla sonda istifado olunmus adabiyyat siyahisi.

Dissertasiyanin ~ girisindo  moOvzunun axktualligi, prpoblemin Oyrnilmo
soviyyasi, tadqigatin mogsadi vo vazifalori, predmeti, obyekti, elmi yeniliyi vo
paktiki ohomiyyati verilmisdir.

Dissertasiya isinin birinci fosilindo miihasibat (maliyys) hesabatinin toyinati,

igtisadi mozmunu, tohlil prosesindo rolu sorh olunms, kommersiya toskilatlarinin
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aktivlorinin, xiisusi kapitalinin vo o©hdoaliklorinin tohlilinin nozori asaslari
verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin ikinci fosilindo kommersiya toskilatlarinda
aktivlorin iimumi qiymatlondirilmasi, eloco do uzun vo qisamiiddatli aktivlorin
movcudlugu, torkibi vo struxturunun, debitor borclarinin tohlili metodikasi
verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin Ugiincii fasilindo kommersiya toskilatlarinda
aktivlorin maliyyalosdirilmasinin uzunmiiddatli qisamiiddstli monbalarinin, elaco
do kreditor borclarinin tohlili metodikasi verilmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis todqigata osaslanan natico vo tokliflor
verilmisdir.

Magistr dissertasiya isi tolob olunan soviyyado yazilmisdir vo qarsiya
goyulmus masalalarin halline nail olunmusdur. Dissertasiya isinda bir sira texniki
vo redakta xarakterli ndgsanlara yol verilmasine baxmayaraq Mehdili Hakim Islam
oglunun «Xidmat sferasinda aktiv vo ohdoliklorin tohlilinin tokmillosdirilmasi»
movzusunda yazdigi magistr dissertasiya isinin miidafioya buraxilmasin1i vo ona

magistr doracasinin verilmasini maslohat goriiriik.

«Statistika» kafedrasinin

dosenti, 1.e.n. Cavadov R.C.



