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GIRiS

Movzunun aktualli@i. Son on illikde respublikanin iqtisadi inkisafinda
miisbot meyllor miisahids olunur. 2000-2013-cii illords respublikanin
igtisadiyyatina iimumilikds 160 milyard ABS dollar1 mablaginds investisiya
goyulmusdur. Homin illor arzinds neft fonduna timumi daxilolmalar 97,3 milyard
ABS dollar togkil etmis, imumi daxili mahsul 3,4 dofs, sonaye mohsulu istehsali
3,1 dofa, qeyri neft sektoru iizra mohsul istehsali 2,6 dafo artmisdir. Investisiya
Olka iqtisadiyyatinin inkisafi dinamikasina bilavasito tosir gostoran, biitovliikdo
Olkonin, eloco do ayri-ayri miiassisalorin golocayini miioyyoan edon miithiim
amillordon biri hesab olunur.

Investisiya foaliyyati biznesin miirokkob vo riskli novlerindon biridir. Onun
naticalari biitdvliikde sahibkarlibin inkisafina boyiik tosir gostorir. Miiasir soraitdo
investisiya iqtisadiyyatda struktur dayisikliklorin hayata kecirilmasinin, iqtisadi
arimin davamli inkisafinin tomin olunmasinin, elmi-texniki toraqqinin miiasir
nailiyyatlorinin totbiqinin, tosarriifat foaliyyotinin keyfiyyat gostaricilarinin
yiliksolmosinin miihiim vasitosi kimi ¢ixis edir. Masaloya bu aspektdon yanasdiqda,
bela bir fikir formalasir ki, miiassisalords resurslarin asas kapitala yonaldilmasinin
mogsado uygunlugunun diizgiin qiymotlondirilmasi investisiya xorclorinin hocmi,
investisiya resurslarindan istifadonin miimkiin variantlar1 vo investisiya
obyektlorinin vaxtinda yaradilmast haqqinda tam vo diiriist informasiya asasinda
miimkiindiir.

Moslum oldugu kimi, respublikamizda Miihasibat Hesabatlarinin Beynalxalq
Standartlart (MHBS) vo Miihasibat U¢otunun Beynolxalq Standartlarina (MUBS)
uygun Milli Miihasibat U¢otu Standartlar1 (MMUS) hazirlanmis vo 2010-cu ildon
baslayaraq miiassisalords hoyata kecirilmaya baslamisdir. Bu baximdan investisiya

proseslarinin miiassisalorin maliyys tasarriifat foaliyystinds rolu vo 6nomi artmis ,



onun ugotu, auditi vo tohlili masalolori giiniin aktual mosalolorindon birino
cevrilmisdir.

Problemin oyranilmasi saviyyasi. Kommersiya toskilatlarinin investisiya
foaliyyatinin idarsetms ugotu vo auditinin nazari-metodoloji asaslarinin  bazi as-
pektlori  respublikanin  iqtisad¢1  alimlori  S.M.Sabzaliyev, S.M.Qasimov,
Q.0.Abbasov, C.B.Namazova, H.A.Coforli, R.N.Kazimov, V.M.Quliyev va b.,
eloco do yaxin vo wuzaq xarici Olkslorin iqtisad¢i alimlorindon B.Nidlz,
E.S.Xendriksen, R.Entoni, A.D.Seremet, A.M.Jdanov,A.M.IhseV, V.B.lvaskevic,
Y.V.Sokolov, T.P.Karpova, O.Y.Nikolayeva, V.F.Paliy, Sokolov Y.V. va
digarlorinin elmi tadqiqat islorinds nazordon kecirilmisdir.

Sozii gedon problemlor iizro kifayot godar todqgigat islorinin aparilmasina
baxmayaraq, neft sonayesi miiossisalorinin investisiya foaliyyatinin ucotu, auditi
vo tohlili lizro nozori cohotdon hazirlanmis vo praktiki totbigi miimkiin olan
kompleks yanasma yoxdur. Problemin aktualligi vo mikro soviyyado onun kifayat
godar islonmomaosi todgigatin magsad va vazifolorini miioyyon etmisdir.

Tadqgiqatin magsadi va vazifalari. Magistr dissertasiya isinin mogsadi to-
sorriifat subyektlorindo investisiya foaliyyotinin ucotu  vo auditi sisteminin
tokmillosdirilmasine yonoldilmis nozori gaydalarin  va  praktiki  tokliflorin
hazirlanmasidir. Bu mogsadin gercoklogmosi iigiin todgigat isindo asagidaki
vazifolor miisyyonlosdirilorak holl edilmisdir:

—sonaye miiassisalarinin investisiya foaliyyatinin ugcotu vo auditinin togkili
xiisusiyyatlorinin tadqiq olunmast;

—investisiya foaliyyatinin ugotunun vo auditinin obyektlorinin torkibinin
asaslandirilmasi;

—investisiya foaliyyotini saciyyslondiron gostaricilorin maliyys hesabat-
larinda oks etdirilmasinin mdévcud qaydasinin = giymatlondirilmasi vo onun

tokmillosdirilmosi;



—investisiyanin auditinin aparilmast metodikasinin ayri-ayr1 elementlorinin
vo mazmununun dsaslandirilmasi;

—investisiya foaliyyatinin ugotu va auditinin tokmillosdirilmasi.

Tadgigatin predmeti va obyekti. Tosorriifat subyektlorinin investisiya
foaliyyotinin ugotu vo auditinin toskilinin nozori—metodiki vo praktiki aspektlori
todqgigatin predmetini, neft sonayesi miiassisalari obyektini toskil edir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Aparilmis elmi todqiqatin elmi yeniliyi asagi-
dakilardir:

—investisiya foaliyyatinin ucotunun mahiyyatine vo onun obyektlorinin
torkibinin (investisiya resurslari, xarclori, obyektlori va investisiya foaaliyyatindon
igtisadi somars) formalagmasina yeni yanasma osaslandirilmisdir;

—stratebl vo cari todqiqat obyektlori kosiyindo investisiya foaliyyatinin
ucotunun investisiya sisteminin mozmunu daqiqlosdirilmisdir;

—investisiya foaliyyatinin auditinin somaraliliyinin yiiksaldilmasi magsadi ila
totbiq olunan analitik prosedurlarin tokmillosdirilmosi lizra tokliflor verilmisdir.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Aparilmis todgigat oasasinda oldo edilmis
noticolor tosorriifat subyektlorinin investisiya foaliyyatinin ugotu, tosorriifat
subyektlorinin investisiya voziyyeotinin ugotu, auditi vo qgiymaotlondirilmasi
prosesindo genis istifado olunmasina istigamotlonmisdir ki, bu da, investisiya
foaliyyotinin ucgotunun vo auditinin daha somorsli sisteminin yaradilmasina,
idaroetmo xidmati iizro analitik islorinin keyfiyyatini yiiksoltmaya, miiassisonin
investisiya foaliyyatinin somoraliliyinin yiiksaldilmasi iizra somarali idarsetma
gorarlariin gobul edilmasing imkan veracokdir.

Isin strukturu. Magistr dissertasiya isi girisden, iic fasildon, notico vo

istifado olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.



I Fasil. Investisiya faaliyyatinin ucotu vo auditinin nazari asaslari.
1.1. Miiasir dovrdo miiossisonin investisiya siyasoti vo onun

xiisusiyyatlori

“Investisiya” anlayisina miixtalif yanasmalar mévcuddur. Bels forqlilik bu
anlayisin miixtalif saviyyalords ayri-ayri monalar kosb etmosi ilo olagadardir.
Belo ki, mikroiqtisadi vo makroiqtisadi saviyyoalordo «investisiya» anlayisina
forqli sokildo yanasirlar. Investisiya foaliyyatinin mikro vo makro saviyyado
miioyyon edilmosi yanagmalarini miigayiso etsok onlar arasinda prinsipial
forglorin oldugunu gorarik.

- Investisiya foaliyyotindo golirlor miixtolif formalarda miioyyon edilir .
Makrosaviyyado bu sahibkarliq foaliyyatindon oldo edilon va istehsalin o,
climlodon geyri-istehsal sahslorinin inkisafina yOnoldilon monfast kimi gobul
edilir. Miiassisa soviyyasinda iso bu maliyys aktivlorinin alqi -satqisindan aldo
olunan faiz , istehsal foaaliyyatindon monfast , icra golirlori vo digar satisdan
konar golirlordir .

- Investisiya obyektlorinin izahinda eyniliyin olmasi.Belo ki tosoriifatciliq
praktikasinda monfoot gotirmosi {icliin sorf olunan istonilon pul vosaitlori
investisiya kimi gobul edilir. Makrosoviyyado iso investisiya xarclorino aid edilir.

- Investisiya foaliyyatinin mozmunu da miixtolif formalarda miioyyan
edilir. Miiassiso saviyyasinda bu faaliyyato golir gotiron istonilon foaliyyat aid
edilir. Makro soviyyado iso investisiya foaliyyati igtisadiyyatin real sektorunun
inkisaf1 ilo olagolondirilir. Investisiyalarinin moblogi iqtisadi inkisafin meyar
kimi gobul olunur. ©gor mocmu investisiyalar amortizasiya ayirmalarindan
azdirsa , onda tokrar istehsal mohdudlasmis xarakter dasiyir ,ogor barabardirsa
onda sado tokrar istehsal prosesi bas verir , ogor boyiikdiirss onda genis tokrar

istehsal prosesi bas verir. Basqa sozlo iqtisadiyyatin tonzimlonmasinda tatbiq



olunan makroiqtisadi madellords istifade olunan investisiya anlayisinin
mahiyyatilo tosoriifat subyektlorinin gobul etdiyi mahiyyot arasinda forglor
movcuddur.Investisiya nozoriyyolori ilo praktiki investisiya foaliyyoti arasinda
bazi ziddiyatlor mohz buradan qaynaqlanir.

Bazar iqtisadiyyatinin inkisafi tasaorriifat subyektlorinin va onlarin ragabat
gabiliyyatinin artmasini, digar torafdon iss dinamik doyison iqtisadiyyat soraitindo
onlarin foaliyyatinin sabitliyinin vo davamliliginin tomin olunmasini talab edir.
Biitovliikde comiyyatin vo onun ayri-ayr tasarriifat subyektlorinin inkisafi maddi
nematlorin genis tokrar istehsalina asaslanir ki, bu da milli mohsulun vo galirlorin
artirtlmasint tomin edir. Bu arttmin tomin olunmasi liciin asas vasitalordon biri
maliyys qoyuluslarinin hayata kecirilmasidir ki, bu da 6ziinde maliyys qoyulusu
prinsiplarini, ham¢inin bu amoaliyyatlarin reallasdirilmasi iizro praktiki foaliyyati
oks etdirir.

Investisiya qoyulusunda baslica mogsed respublikada strateji ohomiyyat
kosb edon istehsal saholorinin vo bununla bagli xidmot sferasinin, xiisusilo do,
timumilikdo sosial infrastrukturun yaradilmasi vo son noticods lazimi monfoastin
olds edilmosidir. Odur ki, igtisadiyyatla bagl biitiin sahslords omlak, o ciimlodan,
osas fondlar, dovriyyo vosaiti, qiymotli kagizlar, mogsadli pul omanatlori,
intellektual sorvotlor, elmi-texniki mohsullar vo digor miilkiyyat obyektlori,
habels, amlak hiiquglar1 v s. investisiya foaliyyatinin obyekti hesab edila bilar.

Miiassiso investisiya foaliyyaoti hoyata kegirdikdo investisiya qoyuluslarinin
on somarali istigamotlorinin toyinindo problemlorlo qarsilasir. Ona goro do
investisiya qoyuluslarinin cari va prespektiv istigamatlorinin miioyyan edilmasi
milossisonin  investisiya  siyasotinin  igslonmasi  prosesindo  aparilmalidir.
Miiassisonin investisiya siyasatinin xiisusiyyatlori bir sira amillarls toyin olunur.

Bu amillar i¢arisinds an ¢ox shomiyyato malik olanlar aid edils bilor : miilkiyyat



formas1 , miiossisonin hoyat dovriiniin morholosi, iqtisadi foaliyyotin névii
strateji prioritetlori , istehsalin texniki saviyyasi, maliyys-iqtisadi vaziyyati.

Miiassisanin investisiya siyasati ilk névbada qoyuluslarin obyektlarine gora
onun investisiya prioritetlorini miioyyon edir. investisiyalar qoyulus obyektorino
goro real vo maliyyo, kapital yaradan vo portfel novlerino boliiniir. Investisiya
styasatinin islonmasi prosesindo qoyuluslarin konkret istigamatlori miioyyan
olunur. Yuxarida geyd olunmus amillordon asili olaraq onlar ola bilor: asas,
komoak¢i vo xidmatedici istehsal, innovasiya, is¢i heyyatinin hazirlanmasi vo
ixtisasin artirilmasi, omayin miihafizasi, tobistin miihafizs foaliyyoati va s.

Miiasir dovrds maliyya resurslarinin 6z xeyirlorino bolgiisii ilo alagadar
olaraq investisiya siyasotindo ayri-ayri subyektlori- kommersiya miiassisalari
getdikco daha cox rol oynamaga baslamisdir . Mohz buna gora mikrosaviyyado
investisiya siyasotinin rolu oshomiyyotli dorocods artmaqdadir. Miiassisalorin
investisiya siyasoti dedikdo, yaxin vo uzaq prespektivdo miiossisonin isinin
maliyya sabitliyini tomin etmok mogsadils xiisusi , borc alinmali vo digor vosaitin
investisiyaya alverlisli qoyulusunu tomin edon kompleks todbirlor basa diisiiliir.
Belo gonayoto golmok olar ki, investisiya siyasoti - miiosisonin iimumi maliyyo
strategiyasinin torkib hissosi olmaqla ,istehsal potensialinin genislondirilmasi vo
yenilosdirilmosinin daha somarali yolunun vo reallasdirilmasinin
secilmasindon ibaratdir.

Investisiyalar miiossisonin dinamik foaliyyatino vo asagidaki mosalalori holl
etmoyo komok edir.

® Miiossisa foaliyyatinin miiassiso maliyys vo material resrurslarinin yigimi
noticosindo genislondirilmosi,

® Yeni foaliyyatin olds olunmasi,

® Biznesds yeni biliklarin alds edilmasi.



Miisssisonin investisiya foaliyyoti miioyyon soviyyado dovlst siyasotindon
asithidir. Dovlot 6z faaliyyati ilo bu prosesi dondura vo foaliyyotini genislondiro
bilor. Bazar iqtisadiyyatinin xeyli miisbat cohotlori olsa da, o investisiya
foaliyyatini, sosial problemlori, vo hoamg¢inin ayr1 — ayriligda  votondaslar
avtomatik olaraq idaro etma qiivvasine malik deyil. Bazar iqtisadiyyati galirin
borabar boliinmasini, omok hiiquglarinin qorunmasini  va s. tomin etmir. Ozal
biznes dovlato vo ictimaiats lazim olan, lakin xeyli golir gotirmoyon layihaloro
kapital qoyuluslart etmoyo maraqli deyillor. Bazar iqtisadiyyati coxlu aktual
problemlarin hallinds he¢ bir komoklik gdstormir.

Miiasir dovrdo  miiossisado investisiya siyasoti islonib hazirlanarkon
asagidaki prinsiplora omal edilmalidir

> investisiya siyasotinin miiossisonin  strateji  planmnin  yerind

yetirilmasing vo maliyys sabitliyina nail olunmasina yonaldilmasing ;

> inflyasiya va risk amillarinin ugotunun aparilmasina;

> investisiyanin iqtisadi cohatdon asaslandrilmasina;

> portfel va real investisiyanin optimal strukturunun formalagmasina ;
> xarici monbolori do nozoro alinmaqgla movcud resurslar osasinda

layiha vo investisiyalarin shamiyyati vo ardicilligina géra novbaliliying;

> investisiyanin maliyyalasdirilmasinin daha etibarli vo ucuz manba va
metodlar secilmasina.

Miiasir dovrdo  miiossisonin  investisiya siyasotini osaslandirmasinda
asagiakilar nozoro alinir:

* mohsullarin novii, hocmi vo keyfiyyoti (miiassisonin  gobul etdiyi
investisiya siyasatine uygun olaraq);

* investisiya layihalorinin hayata kecirilmasinin ardicillig;

* miiossisonin ixtisaslasma soviyyosi, onun istehsal texnologiyasi vo

avadanlhqglarn tistiinliiyi, toskilatin texniki vo igtisadi tohliikasizliyi;
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e investisiya layiholorinin hoyata kecirilmasi  iiciin birdafolik xarclor,
homg¢inin kapital investisiyalar, tikinti-qurasdirma islorine xorclar, elmi-tadqgigat
vo inkisafi-quruluslu(konstruktor) islori vo geyri-maddi aktivlorin alds edilmasi;

* miiossisonin cari istismar xorclori, onun omaliyyat xorclori, o ciimlodon
mohsullarin istehsalina xorcloar;

* toskilatin sabit vo doyison xarclori ;

* vergilar vo digor macburi 6danislar;

* miiossisalorin mohsullarinin giymati vo mahsullarinin satisindan galiri.

Investisiya layiholorinin osas gostoricilori qaytarilma miiddatidir ~ vo
biidcaya galirlorin hocminin biidcodon 6donislerin hacmina nisbatidir . Investisiya
effektivliyini alavo giymoatlondirmak {iiciin digor gostoricilor vo omsallar istifado
oluna bilar.

Miisssisonin investisiya siyasotini  inkisaf etdirorok miimkiin risklorini
giymatlondirmok magsadauygundur. Kommersiya risklarinin tosiri (tikinti, istehsal,
marketing, kredit vo valyuta risklorin miixtalif ndvlari) investisiya layihasinin
gozlonilon golirliliyin, giiman olan doyisiklikdon vo investisiya somaorosliliyinin
miivafiq azalmasindan giymotlondirilir. Investisiyanin qeyri-kommersiya risklora
(tobii falakatlor, miilki igtisaslar, dovlatin iqtisadi siyasatinda dayisikliklorin) garsi
gorunmasi investorlardan asili olmayan, dovlot zomanotinin vo ya sigorta
investisiyalarinin alinmasi ilo hayata kecirils bilar.

Investisiya layihosinin maliyyolosdirilmosi zaman1 miixtolif monbalordon
istifado edando, togkilatin investisiya siyasati ¢orcivasinda hayata kegirilon, onlarin
hoyata kecirilmosi miiddatlorin iimumi azalmasi ilo yanasi, layihonin hoyata
kecirilmasi bir miiddat arzinds toraflar iiciin magbul olan ddanislorin paylanmasi
razilasdirilir. Kredit ehtiyatlarinin coalb olunmasi halinda minimum faiz 6donislori

vo onlarin maksimum qgaytarilma miiddsti miimkiin olaraq tomin olunur.
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1.2. Investisiyanin ucotu va auditi iizra obyektlorin asaslandirilmasi.

Investisiya foaliyyoti haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununa gora
investisiya foaliyyoti investisiya qoyulusu vo ya investisiyalasdirma vo
investisiyanin hoyata kecirilmasi lizra praktiki harokotlorin mocmusu kimi basa
diisiiliir. Investisyalar osason iqtisadiyyatin maddi, maliyyo vo innovasiya
bolmaloring yonoldilir. Iqtisadiyyatin maddi bolmasinda investisiyalarin asagidaki
istigamatlorini  forqlondirmoak lazimdir: osas vosaitloro kapital qoyuluslari,
dasinmaz omlaka investisiyalar, digor real aktivloro investisiyalar. Investisiya
goyulusunun obyektlorino gora investisiyalar real (movcud maddi-texniki bazanin
tozalonmasing, istehsal giiclorinin artirilmasina, yeni mohsul va texnologiyalarin
monimsanilmasing, bina va tikililorin yaradilmasina) vo maliyya investisiyalarina
(giymatli kagizlara uzunmiiddatli qoyuluslar, xammalin gondorilmasini vo
mohsullarin  reallagdirilmasim1  tomin edon korportiv  birgo miiossisolora
uzunmiiddotli qoyuluslar) boliiniir.

Igtisadiyyatin biitiin sahalerinde hor hans1 amlak, o ciimlodon asas fondlar
vo dovriyyo vosaiti, qiymotli kagizlar, mogsadli pul omanotlori, elmi-texniki
mohsullar, intellektual sorvotlor, digor miilkiyyat obyektlori, habelo omlak
hiiquglart investisiya foaliyyatinin, eyni zamanda idarsetmas ucotunun vo auditinin
obyekti ola bilor. Investisiya foaliyyati investorun dziiniin maddi vo intellektual
sarvatlori, maliyya vasaiti, borc va c¢alb edilmis maliyys vasaiti, xarici investisiya
va digar manbalar hesabina maliyyasdirila bilor.

Investisiya foaliyyotinin osas kapital, giymotli kagizlar, mogsodli pul
omanatlori, elmi-texniki mohsullar, intellektual sorvatlor, digor miilkiyyat
obyektlori, habelo omlak hiiquglar1 kimi obyektlori eyni zamanda investisiya

foaliyyotinin idaroetma ug¢otunun obyektlori gisminda ¢ixis edir.
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Iqtisadi odobiyyatlarda istifado olunan «investisiya» anlayisinin mahiyyati
vo mazmunu ila olagodar iqtisad¢i alimlorin fikirlori vo bu koteqoriyaynin
mozmununa yanasmalar miixtalif vo c¢oxtoroflidir. Belo ki, bozi miialliflor
investisiyan1 manfaat (galir) alds etmak, yaxud miisbat sosial effekts nail olmaq
maqsadi ila sahibkarliq va digar faaliyyat novlori obyektlorina qoyulan maliyya
vosaiti, habelo, maddi vo intellektual sorvot kimi, iqtisadi sistemds miioyyon
funksiya dasiyan kapitalin hocminin, yoni insanlar torsfindon yaradilmis istehsal
vasitalarinin toklif olunan miqdarinin artirtlmasi kimi sorh edirlar.

Bozi miislliflor iso investisiyan1 monfaat (golir) alds etmok, yaxud, miisbat
sosial effekto nail olmaq mogsadi ilo sahibkarliq obyektlorine vo foaliyyatin digor
novlarina qoyulan pul vasaitlori, magsadli bank kreditlari, paylar, sohmlor, digor
giymatli kagizlar, texnologiyalar, masinlar, avadanhqlar, lisenziyalar, digor
istonilon omlak, yaxud omlak hiiququ kimi, sirkotin osas vosaitlorino aid
uzunmiiddoto alinmis qiymatli kagizlar, golocokds uzun miiddst orzindo golir oldo
etmok {imidi ilo resurslarin sorf olunmasi, miioyyon vaxta miiossisoyo pulun
goyulmasi , pul 6domslari vo pul daxilolmalarina sabab olan sahibkarliq harakati,
faiz, dividend, royalti vo icaro haqqr formasinda, eloco do kapitalin doyorinin
artmasi formasinda iqtisadi fayda gotiron aktivlor kimi, sociyyolondirir.

Iqtisadi odobiyyatlarda investisiya golocokdo golir oldo etmok mogsadilo
cari istehlakdan imtina, istehlakdan miioyyon moagsadlar ii¢iin yayindirilmis vasait
axini, kapitalin qorunub saxlanmasi vo artirilmasi mogsadilo vosait qoyulusu,
maliyyo resurslarinin uzunmiiddatli kapital qoyulusu formasinda istifadosi kimi
da nazordan kegirilir.

Investisiyanin miixtalif novlerini forglondirmok lazimdir: real investisiya-
lar, portfel investisiyalari, maliyys investisiyalari, qisamiiddatli vo uzunmiiddatli

investisiyalar.



13

Miihasibat ucotu ¢or¢ivasinda «investisiya resurslari» va «investisiyalas-
dirma» anlayislarindan istifado osaslandirilmisdir. Belo ki, monfoot (golir) vo
miisbat iqtisadi va sosial somara alda etmak maqgsadi ilo sahibkarliq faaliyyatina
yonaldilmih pul vasaitlori, mogsadli bank omanatlori, paylar, schmlor vo digar
giymotli kagizlar, texnologiya, masin vo avadanliglar, lisenziyalar investisiya
resurslart qisminds nozaordon kegirilir.

Miiassisonin investisiya resurslarint  real vo maliyys investisiyasi
obyektlorino qoyuluslarin hoyata kegirilmosi {iciin colb etdiyi kapitalin biitiin
formalar1 kimi sociyyolondirmok olar. Investisiya olunan obyektloro vosait
goyuluslart investisiya resurslarindan istifadonin osas mogsadini togkil edir.
Masaloni bu anlamda nazardon kecirsok, onda belo bir diizgiin yanasmani1 geyd
etmok olar ki, investisiya resurslar1 anlayisina hom istehlak oluna bilon vo hom do
investisiya istigamatinin hoyata kecirilmasi dovriinds yarana bilocok resurslarin
biitiin novlarini, toskilatin investisiya faaliyyatinin hoyata kecirilmasi iigiin
formalasdirilan biitiin pul névlari vo ya digar aktivlari aid etmak olar. Fikrimizca,
investisiya resurslari anlayisina belo yanasma diizgiindiir. Belo ki, konkret
investisiya layihasi corcivasinde eyni amlak ndvii hoam investisiya resursu, hom
do investisiya obyekti gisminda ¢ixis edo bilor. Belaliklo, investisiya resurslarini
investisiya foaliyyati obyektloring yonaldilmis miiassisonin istonilon resurs novii
kimi - kapital, material, maliyys, toskilati, omok, intellektual, texnoloji,
informasiya resurslari, omlak hiiququ vo b. saciyyoalondirmok olar.

Cari ugotda vo hesabatda aktivlorin ayri-ayrit novlarinin qiymatlondirilmasi
gaydast miihasibat ugotunun aparilmasi vo hesabatlarin tortib olunmasi zamani
osas gotiiriilon «Torpagq, tikili vo avadanliglar tizro» MMUS 7, «Ehtiyatlar tizro»
MMUS 8, «Qeyri-maddi aktivlar tizro» MMUS 12- da, eloco do miihasibat ugotu
izro digor normativ aktlarda 6z oksini tapmisdir. Bu zaman qiymoatlondirms tisulu

giymatlondirms obyektindon vo giymatlondirms vaxtinda asili olaraq secilir. Eyni
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zamanda bazarin miixtalif soraitindo miihasibat ucotu obyektlorinin dayari
hagqinda miihasibat informasiyasi istifadacilorinin molumat slds etmoak arzusu
maliyya va idaraetma ugotu sisteminda investisiya resurslarinin miixtalif qiymat-
londirilmasina sabab olur.

Bozi odobiyyatlarda investisiyalar mahiyyot etibar1 ilo noinki kapital
goyuluslar ilo eynilosdirilir, eloco do bu qoyulusdarin uzunmiiddatli xarkterli
olmasi geyd olunur. Kapital qoyuluslart — pul vasaitlorinin asas kapitala avans
soklindo kociiriilmoasi ilo olagodar sormayo formalarindan biridir. Investisiyalar
Umumiyyatlo, hom pul, hom do real kapitala qoyulmus vasitlordir. Bu, pul
vosaitlori, kreditlor, qiymotli kagizlar, dasinmaz vo dasinan omlak, intellektual
miilkiyyato va digor doyarli sahalors qoyulan vasaitlor soklindo hoyata kecirilo
bilor. Investisiyalarin bu sokildo miioyyon olunmas: iqtisadi sociyyo dasiyir.
Kapital qoyulusu golocokdo xalis monfosti formalasdirmaq vo alds etmok,
maliyya resurslarin istehsal aktivlarine ¢evirmok maqgsadi ila iqgtisadi resurslarin
uzun miiddoto yatirilmasi, bilavasito omanotlorin  istehsal vasitolorino
transformasiya olunmasini prosesi kimi nazardon kegirilir.

B.Nidlz, X.Anderson, D. Kolduel belo hesab edir ki, kapital qoyulusu osas
vosaitlorin vo digor iiziinmiiddoto istifado olunan aktivlorin alinmasina vo ya
yaradilmasina, bir ne¢o hesabat dovrlorindo monfoot oldo olunmasini tomin
edacok xarclordir. P.S.Bezrukix, P.I.Kamisanov, [.V.Barsukova, .M. Qustyakov,
E.P.Kozlovanin fikrinca kapital qoyulusu-investisiyanin asas  vasaitlora
yonaldilon hissasidir, o ciimladon asas fondlarin genis tokrar istehsalina, yeni
tikintiys, movcud miiassisalorin genislondirilmasing, yenidon qurulmasina vo
texniki yenidon silahlanlanmaya, masinlarin, avadanliglarin, inventarlarin
alinmasina, eloco do layiho-axtaris islorine xarclordir.

Kapital qoyulusu anlayisi ilo slagadar deyilon fikirlors tonqidi yanasaraq

belo bir fikiri formalasdirmaq olar ki, «investisiya» anlayist 0ziiniin mozmununa,
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torkib «zonginliyine» vo dasidigi mona yiikiino gora «asasla vasait qoyulusu»
anlayisindan forqlidir vo genisdir. Forglordon biri asas vasait qoyulusunun 6ziiniin
investisiyanin torkib hissolorindon biri olmasidir. Investisiya miitoroqqi proses
baximindan innovasiyan1 6ziindo birlosdirir. Investisiyanin torkibi yalniz osash
vosait qoyulusu vo innovasiyadan ibarot deyildir. Investisiya hom do sonaye
miilkiyyatcisi hiiquna malik olmaq ti¢iin investor torafindon ¢okilon xarclori do
ohato edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya foaliyyatinin ucotu obyektlori eyni
zamanda auditin obyektlori gisminda do nozardon kecirilo bilor. Ciinki, maliyya
hesabatlarinin auditi prosesinda biitovliikdo toskilatin miihasibat hesabatinin
diiriistlityii, miihasibat u¢otunun obyekti kimi investisiya faaliyyatinin voziyyati
giymatlondirilir, onun idarsetms ucotu sistemindo formalasan gostaricilori tadqiq
olunur. Burada mogsad investisiya resurslarindan somarali istifado olunmasi tizro
todbirlorin  hazirlanmasidir. Investisiya qoyulusu prosesindo bas vermis
investisiya xorclori do ugot vo auditin obyekti kimi cixis eda bilor. Miistoqil ucot
obyekt qisminds kassa va faktiki investisiya xarclarini ayirmaq lazimdir. Bels ki,
oksor hallarda investisiya layihosinin hoyata kecirilmosi ii¢iin miioyyon moblogdo
pul vasaiti ayrilir ki, onlarin istifadasi {izorindo nozarati toskil etmok vacibdir.

Investisiya qoyulusu prosesindo bas vermis investisiya xorclori da ucot va
auditin obyekti kimi ¢ixis eds bilor. Miistaqil ucot obyekt gisminds kassa vo
faktiki investisiya xarclorini ayirmaq lazimdir. Beloa ki, oksar hallarda investisiya
layihasinin hoyata kecirilmasi ii¢iin miioyyon mablogde pul vesaiti ayrilir ki,
onlarin istifadasi lizorindo nozarati toskil etmok vacibdir.

Belaliklo, investisiya corcivasindo investisiya resurslari, investisiya
xarclori, investisiya aktivlori, investisiya mohsullart vo bu faaliyystin hoyata
kecirilmasindon iqtisadi somara neft vo gazg¢ixarma miiassisalarinin investisiya

foaliyyotinin miihasibat ucotu vo auditin  obyektlori gisminda cixis edir. Bu
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zaman nazard almaq lazimdir ki, eyni név amlak konkret investisiya layihasinin
hoyata kecirilmasi ¢or¢ivasindo hoam investisiya resursu vo hom do, inves-

tisiyalasdirma obyekti ola biler.

1.2. Investisiya iizro gostoricilorin maliyyo hesabatlarinda ks
etdirilmasi.

Miihasibat (maliyys) hesabati miiossisonin hesabat dovriindo omlak vo
maliyys voziyyatini konkret vo anlasigh formada xarakterizo edon hesabat
formalarmin macmusudur. O, miihasibat ucotu molumatlarmin  timumilos-
dirilmosing asaslanir vo miiossiso ilo onun foaliyyoti haqqinda informasiyalardan
istifado edon torofdaslart  olagolondiron informasiya holgoesidir. Miihasibat
(maliyya) hesabatinin torkibi vo gostaricilorinin vahidliyi onun istifadogilorinin
miivafiq informasiyalara olan ehtiyaclarin1 6domok mogsadini giidiir. Hesabat
gostaricilorindon miiossisonin maliyyo—tosorriifat foaliyyatini tohlil etmok, onun
miisbot vo monfi cohotlorini miioyyonlosdirmok, plandan konarlasmalarin
sabablorini vo onlarin naticolarinin aradan qaldirilmasi imkanlarimi qiymot-
londirmok va s. magsadlor iiciin istifads olunur.

Kommersiya togkilatlarinda investisiya foaliyystinin maliyys ugotu mosa-
lalarinin nozordon kecirilmasi asagidaki standartlarin dyronilmosi osasinda hoyata
kecirilmisdir: «Pul vasaitlorinin harokoti haqqinda hesabat iizro» MMUS 35,
«Taskilatlarin maliyys hesabatlar1 vo birlosdirilmis (konsolido edilmis) maliyya
hesabatlar1 iizro» MMUS 19, «Asili tosarriifat comiyyatlorino investisiyalarin
ucotu iizro» MMUS 20; «Teskilatlarin birge faaliyyati haqqinda maliyya
hesabatlar1 tizro» MMUS 21; «Maliyya alatlori- malumatin agiglanmasi vo togdim
edilmasi tizro» MMUS 15; MMUS 27 «Dasinmaz amlaka investisiyalars.

Moalumdur ki, investisiya faaliyyati haqqinda birbasa informasiya «Pul

vosaitlorinin harokoati haqqinda hesabat {izro» MMUS 5-do 6z oksini tapir. Pul
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vosaitlorinin horokoti hagqinda hesabat— omoaliyyat, investisiya vo maliyyo foa-
liyyati tizra pul vosaitlorinde bas veran dayisikliklor hagqinda(onlarin harokati
haqqinda) molumatlar1 6ziinde oks etdiron hesabat formasidir. Qeyd etmok
lazimdir ki, sozii gedon hesabat he¢ do bank omoliyyatlarinin tohlili, yoni, bank
hesablarina vosaitlorin daxil olmasi vo ya bank hesablarindan 6donislorin icra
olunmas1 hagqinda hesabat deyildir. Bu hesabat, illor iizro miihasibat balansinda
oks etdirilmis nagd vosaitlor vo onlarin ekvivalentlorinin aximimin tohlili vo
onlarin bank hesablarindaki omaliyyatlar ilo olagelondirilmasi demokdir. Sozii
gedon hesabatin tortib olunmasinda asas mogsad pul vosaitlorindo bas veron
doyisikliklorin sabablorini miiosyyoan etmok, daha dogrusu, daxilolmalarin
monbalori  vo nagd veosait aximimin istigamatlori  haqqinda istifadagilori
molumatlandirmaqdir.

«Pul vasaitlorinin horakati hagqinda hesabat iizro» MMUS 5-ds investisi-
ya faaliyyati uzunmiiddatli aktivlorin va pul ekvivalentloring aid edilmayan digar
maliyyo qoyuluslarinin  alinmas1  vo satisi ilo olagodar foaliyyot kimi
saciyyoalondirilir. Pul vosaitlorinin ekvivalentlori qisa ddonis miiddating, yoni aldo
olundugu tarixdon 3 ay vo ya daha tez Odonis miiddstino malik olan, pul
vasaitlarinin avvalcadon malum olan mablagina asan ¢evrils bilon va bu aktivler
lizra dayearin dayismasi risking ciizi moruz qalan yiiksak likvidli qoyuluslardir,
daha dogrusu, miioyyan pul vasaiti mablogino tez doyisdirilo bilon vo dayarin
doyismasi riskine az meylli olan qisamiiddatli vo yiiksok likvidli maliyya
goyuluslandir.

Biitovliikdo, investisiya foaliyyatinin «Pul vasaitlorinin horokati haqqinda
hesabat tizro» MMUS 5-ds vo «Pul vasaitlorinin harokati hagqinda hesabatlar»
MHBS 7-do formalasdirilmis istigamotlori eyni olsa da forqli toroflor do
movcuddur. Bela ki, MHBS 7 hesabat formasinin tortibat1 tizro toloblori 2aks

etdirmir (band 11), MMUS 5-in 2 Ne-li olavasinin 17—ci bandino asason miivafiq
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hesabat formasinda on az1 miitloq agiglanmasi zoruri olan informasiyanin toqdim
olunmasinin vacibliyi vurgulanir . MHBS 7- don farqgli olarag MMUS 5-ds
faizlor, dividendlor vo kapitalda istirak ilo bagli digor daxilolmalardan yaranan
pul vasaitlorinin harakati investisiya foaliyyatindon amala galon pul vasaitlarinin
horokoti kimi tosniflosdirilir, investisiya foaliyyati ¢or¢ivosindo MHBS 7-ds birgo
foaliyyat hagqinda miiqavils tizra pul 6domalari ayrica gostarilir, lakin MMUS 5-
da bu istigamat verilmomisdir. MHBS 7-nin 8-ci boandinds bank overdraftina pul
vasaitlori vo pul vasaitlorinin ekvivalentlarinin komponenti vo ya qisamiiddatli
ohdalik kimi baxilmasina icaza verilir, MMUS 5-in 43—cii bondino 2sasan 1s2
bank overdraftina yalniz pul vosaitlori vo pul vasaitlorinin ekvivalentlorinin
komponenti kimi baxilmasim tolob edir [6]. MHBS 7—nin 18—ci bandins asason
omoliyyat foaliyyati bolmasi tizra pul vasaitlorinin horokstinin hom birbasa, hom
da dolayi, investisiya vo maliyya faaliyyati bolmasi iso yalniz birbasa metoddan
istifado etmoklo togdim olunmasi geyd olunursa, MMUS 5-in 10—cu baondino
osason investisiya foaliyyoti bolmosi dolayr metoddan istifado edilmoklo tortib
edilmolidir.

«Konsolido edilmis vo fordi maliyyo hesabatlarir» MHBS 27— do geyd
olunur ki, miistaqil hiiquqi soxs kimi ana sirkotin maliyys hesabatinda toromo
sirkotlora investisiyalar faktiki maya doyori, bazar doyori vo ya istirak pay1
metodu ilo ugota alina bilor. Sonuncu metod investorun faktiki xorclori tizro
ucota alinan investisiya hor hesabat dovriiniin sonunda sirkotin xalis aktivlorindo
investorun paymin doyismosing uygun diizolis edilmosini nozords tutur. Investor
investisiya obyektinin xalis aktivlorindo 0z payim investisiyanin balans doyeri
lizro yenidon qiymatlondirir vo miivafiq olaraq hesabat dovriiniin maliyyo
naticasini dayisir. MMUS 19-a gora toromae sirkotlora investisiyalar ilkin doyari
ilo ucota alinmali, investisiyalarin har bir kateqoriyasina eyni ugot qaydasi tatbiq

olunmalidir .
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Qeyd etmok lazimdir ki, golir oldo etmok mogsadi ilo uzunmiiddatli
maliyyo qoyuluslar1 infestisiya foaliyyotino aid edilir. Maliyyo aloti kimi
investisiyanin tanimnimasi vo ucotu asagidaki standartlarda 6z oksini tapmuisdir:
«Maliyya alatlori— malumatin aciglanmasi vo toqdim edilmasi iizro» MMUS 15,
«Maliyya alatlori: taninma va giymatlondirma iizro» MMUS 36. Bu standartlarin
toyinati MMUS osasinda tortib edilmis maliyys hesabatlarinin miivafiq Milli
Miihasibat Ucgotu Standartlarinin  biitiin toloblorina uygun galmasinin, ilkin
maliyya hesabatlarinda maliyys alstlorinin agiglanmasi {i¢iin minimal tslabar
izro tolimatin tomin edilmasi, kapital alatlori, 6hdslik alatlori vo hom kapital, hom
do borc xiisusiyyatlorino malik maliyys alstlori iizro agiglamalar iiciin praktiki
toloblorin qoyulmasidir. MMUS 15 maqgsadi maliyys alatlorinin ohdsliklor vo ya
kapital kimi togdim olunmasi vo maliyys aktivlori vo maliyys 6hdsliklorinin
garsihigh ovazlosdirilmasi liclin prinsiplorin miioyyon olunmasindan ibaratdir.
MMUS 36 maliyya  aktivlori, maliyya  ohdsliklori vo  geyri-maliyya
maddolarinin predmetlorinin alinmasi va satilmasi iigiin bazi miiqavilalorin ucota
allinmasi1 vo qiymatlondirilmasi {i¢iin prinsiplorin yaradilmasini nazards tutur.

Sozii gedon standartlarda maliyyo aloti bir miissisonin maliyyo aktivinin vo
digor miiossisonin kapital aloti vo ya maliyya 6hdaliyinin yaranmasina sobob olan
hor hansi miiqavilo kimi saciyyalondirilir. Maliyya alati buraxildigdan sonra,
buraxilis tizro miigavilonin sortlorine vo maliyya 6hdaliklori, maliyys aktivlari vo
kapital alatlori anlayislarina uygun olaraq maliyyo 6hdoliyi, maliyys aktivi vo ya
kapital aloti kimi taninmalidir. Maliyyo aktivlori vo maliyya 6hdsliklari ilkin
olaraq taninarkon, miiossiso onu maliyys aktivi vo ya maliyys 6hdaliyi manfast
va ya zarar vasitasilo adalatli doyords olmadigr halinda oadalatli doyards, habelo
maliyys aktivinin vo ya maliyys 6hdaliyinin emissiyasina va ya alda edilmasino

birbasa aid edils bilon amaliyyat dayarlori i1lo giymatlondiracokdir.
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Maliyyo aloti anlayis1 maliyyo aktivlorinin vo maliyyo ©Ohdosliklorinin
xarakteristikas1 baximindan todqiq olunur (MMUS 15, 10—cu bond). Bu zaman
pul vosaitlori, digor miiossisonin kapital aloti, digor miiossisodon pul vosaitlori vo
ya digor maliyyo aktivini gobul etmok vo ya miiossiso ii¢iin potensial olaraq
alverigli sortlor asasinda 6z maliyys aktivlorini vo ya o©hdsliklorini digor
miiossisonin maliyys aktivlori vo ya maliyys Ohdaliklorilo miibadilo etmaklo
olagslar miigavils hiiququ maliyya aktivi kimi gobul olunur.

Maliyys o©hdoliklori qisminda digor sirkotlora pul vesaiti vo ya diger
maliyyo doyarinin verilmasi vo ya potensial somarasiz sortlorlo digor sirkatlorlo
maliyys alatlorinin doyisdirilmasi tizra har bir miigavils nozardon kegirilir.

«Dasinmaz omlaka investisiyalar iizro» MMUS 27-nin mogsadi, investi-
stya mogsadli dasinmaz omlak iizro ugot qaydasimi vo agiglama toloblorini
miloyyon etmokdon ibarotdir investisiya miilkiyyatinin ugotu qaydasimi vo
hesabatda onun haqqinda informasiyanin aciglanmasina olan toloblori sorh edir.
Bu standarta goro investisiya miilkiyysti icaro ddomolori, kapitalin arttmindan
golir oldo etmok mogsadi ilo toskilatin soroncaminda olan miilkiyyatdir.
Dasinmaz omlaka investisiyalar (investisiya mogsadli dasinmaz omlak) icaro
Odanislorinin olds edilmasi vo ya kapitalin artirllmasi mogsadilo vo ya har iki
moqgsad liclin saxlanilan omlakdir. Miilkiyyat¢i torofindon tutulan dasinmaz
omlak mallarin istehsali vo ya tochizati, yaxud xidmatlorin gostorilmasi iigiin vo
ya inzibati magsadler {i¢iin saxlanilan dasinmaz omlakdir.

Standartin 8-ci maddasinda gostarilir ki, amaliyyat icarasi sortloring uygun
olaraq icaraci torafindon saxlanilan dasinmaz omlak, yalniz vo yalniz oks halda
investisiya magsadli dasinmaz omlak anlayisina uygun goldiyi va icaraci taninmis
aktivo 31-42-ci maddolordo nozordo tutulmus odalatli doyor metodunu totbiq
etdiyi halda, investisiya mogsadli dasinmaz omlak kimi tosniflosdirilo vo ugota

alina bilor.
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«Investisiya miilkiyyati» MHBS 40-da taqdim olunmus misallar vo sorhlor
«Dasinmaz omlaka investisiyalar iizro» MMUS 27-don c¢ixarilmis, yalniz
miihasibat ucotu qaydalar1 toqdim edilir. Biitiin tolob olunan misallar vo sorhlor
bu Standartin tatbiqi tizro sorhlor va tovsiyolorde agiqlanir. MHBS 40-a goro
adalatli doyorin miioyyan edilmasinds salahiyyatli ekspertlorin calb edilmasi
tolob olundugu halda , bu maddo MMUS 27-dan cixarilmisdir. MHBS 40—da
adalatli doyarin timumi tatbigino dair genis bolmalar verilir, lakin onlar MMUS
26—da aciglandigina goro MMUS 27—doan ¢ixarilmisdir.

Fikrimizco, investisiya obyektlorinin tosnifati, totbiq olunan qiy-
matlondirma névlari vo informasiyanin agiglanmast MHBS iizro maliyys hesabat-
larinin xarici vo daxili istifadogilori iiclin daha informatikdir. Buna goro do
idaroetmo ucotunun investisiya sistemi ¢or¢ivasindo miiossisonin investisiya
foaliyyatini saciyyalondiron gostaricilor sistemini maliyys hesabatlarinin milli vo
beynolxalq standartlar1 toloblorino miivafiq formalasdirilmasi moagsadouygundur.

MHBS 7-nin 18—ci bondino asason «Pul vasaitlorinin horokoti haqqinda
hesabat»in (PVHH) yalmiz omoliyyat foaliyyati bdlmosi iizro hesabat hom
birbasa, hom da dolay1 metoddan, investisiya va maliyya foaliyyati bélmalari {izro
1s9 yalmiz birbasa metoddan istifads etmakls tortib olunmasi nozords tutulsa da,
MMUS 5-in 10—cu bandina asason investisiya foaliyyati ilo bagh yalmz dolay1
metoddan istifado nazards tutulur ki, fikrimizco bu mosalods miivafiq beynalxalq
standartin tolobi nozoro alinmalidir. Ciinki, s6zii gedon maliyys hesabati
istifadogilor {iciin miihiim informasiya monboyi rolunu oynayir, daha dogrusu,
onlari maraqglandiran osas masalalorin — investisiyanin, xalis aktivlerin
rentabelliyinin, investisiya foaliyyati lizro xalis pul axininin, hesabat dovriindo
nagd pullarin haradan daxil olmasim1 vo daha cox hara istifado edildiyini
saciyyalondirmoklo miiassisonin maliyys siyasotini qiymoatlondirmays imkan

Verir.
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Inkisaf etmis xarici 6lkalorin tocriibosi gostarir ki, bu vo ya digor idaroetmo
gerarinin hazirlanmasi va gabul edilmasi zamani miihasibat balansi1 vo manfaat vo
zarar haqqinda hesabatla yanasi pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabata daha
tistiinliik verilir. Miiassisanin 6doma qabiliyatinin  diizgiin qiymatlondirilmasi
tictin likvidliyi oks etdiron maliyya amsallarinin tshlilini PVHH malumatlarindan
istifado etmoklo  hesablanan  asagidaki  gostoricilorlo  tamamlamaq
mogsadouygundur: 0doma qabiliyyati omsali, Oziintimaliyyslosdirma omsali,
Biver omsali, qisamiiddatli 6hdaliklorin pul vasaiti daxilolmalar ilo Ortiilmasi
omsali, 6ziinli maliyyalosdirms potensiali, borc soviyyasi amsali, borc potensiali,
dividendlorin Ortiilmasi omsali vo s.). Fikrimizco, massloya bu aspektdon
yanagsaqg, investisiya boOlmasi lizro hesabatin birbasa metod osasinda tortib
olunmasinin zaruriliyi gobul edilondir.

Pul vosaitlorinin  harokoti hagqinda hesabatda omaliyyat foaliyyati,
investisiya foaliyyati vo maliyyalosdirma iizro foaliyyat kimi tosniflosdirilon pul
vosaitlorinin horokoti miioyyon hesabat dovril tizro togdim olunmalidir.

omoliyyat foaliyyatindon yaranan pul vosaitlorinin horokotinin miqdari
miiossisonin - omoaliyyatlarinin  istigrazlar1 6domok, miiassisonin omaliyyat
imkanlarin1 qorumagq, dividendlari 6domok vo konar maliyys monbalaoring ol
atmadan yeni qoyuluslar etmok ii¢iin kifayot edon pul vasaitlorinin harokotinin
generasiya edilmosi dorocasinin  hakim indikatorudur. Kec¢mis omoliyyat
foaliyyotindon yaranmus pul vosaitlorinin horokotinin konkret torkib hissolori
barodo informasiya digor molumatlarla birlosmodo golocokdo omoliyyat
foaliyyotindon yaranacaq pul vasaitlorinin  prognozlasdirilmasi  zamani
faydahidir.Omsoliyyat foaliyyotindon yaranan pul vosaitlorinin  horokati
miiossisonin osas golir gotiron foaliyyatindon irali golir. Belslikls, bir qayda
olarag, onlar xalis monfost vo ya zororin hesablanmasi zamani nozors alinan

omoliyyatlarin vo digor hadisalarin naticosidir.
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Maliyyalasdirma iizro faaliyyotdon yaranan pul vasaitlorinin harokati
haqqinda informasiyanin ac¢iglanmasi boyiik shomiyyat kosb edir bu informasiya
miiossisoni kapital ilo tomin edan investorlar torafindon pul vasaitlorinin golacak
harakati iizra hiiquglarinin talab edilmasinin prognozlasdirilmasi iigiin dayarlidir.

Investisiya foaliyyati — uzun miiddatli aktivlerin miiossisoyo daxil vo xaric
olunmasiyla bagli omaoliyyatlar1 ohato edir .Bu bashq altinda gostorilmis pul
vosaitlorinin harakati golocokdo manfost vo pul vasaitlorinin axinini yaradacaq
uzun miiddatli aktivlara edilmis yeni investisiyalar kimi gabul edilmisdir.

Investisiya foaliyyotindon yaranan pul vosaitlorinin harokoti haqqinda
informasiyanin ayrica agiqlanmast golocok galirlorin vo pul vasaitlorinin axininin
toplanmasi {iciin nozordo tutulmus ehtiyatlarin formalasdirilmas:t mogsadilo
¢okilmis masroflori gostordiyi liciin boyiik ohomiyyat dasiyir.  Yalniz maliyys
vaziyyati hagqinda hesabatda aktivin taninmasi ilo naticolonon xarclar, investisiya
foaliyyati kimi tosniflogdirilmok {i¢iin miinasibdir.

Miiassiso pul vosaitlorinin horokoti hagqinda hesabat birbasa vo ya dolayi
metoddan istifads edilmakls tortib edilir.

Hesabatin dolayr iisulla tortib edilmosi ilo miigayisodo birbasa iisulla
qurulan hesabatda miistorilordon pul vosaitlorin daxil olmasi, malsatanlara vo
isciloro pul vosaitlorinin 6donilmosi haqqinda informasiya moévcuddur, dolayi
tisuldan istifado olundugda iso hesabat yalmiz xalis manfoat maoblagini
,amortizasiyalara edilon korrektolori, dovriyyo aktivlorin tosorriifatdan
cixmasindan yaxud doyismasindon olan monfaati vo s. gostorir. Pul vosaitlorinin
daxilolmalar1 vo 6danislori haqqda faktiki informasiyanin verilmasi istifadagilora

pul vasaitlorinin galacak dayisikliklarine qiymat vermoays imkan verir .
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II Fosil. Investisiya faaliyyatinin ucotu va onun tokmillosdirilmasi

2.1. Investisiya faaliyyatinin miihasibat ucotunun mévecud qaydas.

Investisiya miiossisonin tikintiys, torpag, tikili vo avadanliglarin va geyri-
maddi aktivlorin aldo olunmasina pul vasaitlori qoyulusu va giymatli kagizlardan
vo faiz soklindo golir oldo olunmasidir. Igtisadiyyatin transformasiyasi soraitindo
miiassisa vo toskilatlarda iqtisadi faaliyyatin biitiin sistemlorinin tokmillosdirilmasi
va keyfiyyotcoa yenidon qurulmasini talob edir. Masaloya bu prizmadan yanasaraq
geyd edok ki, homin masolonin holli miisyyon doracods tosarriifat subyektinin
idareetma prosesinin informasiya tominatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasindon
asihidir. Bels ki, iedarsetma qorarlarinin gobul olunmasi zamam istifads olunan
informasiyanin keyfiyyoti maliyys resurslariin hocmini, monfoat soviyyosini,
miiossisonin  bazar dayarini, investisiya layihalorinin va investisiyalasdirmanin
maliyys alotlorinin secilmosinin alternativliyini vo miilkiyyatcilorin rifah
soviyyasini vo onun iqtisadi inkisafi tempini formalasdiran digor gostoricilori daha
diizgiin miioyyon etmoyo imkan verir. Belo soraitdo idaroetmo ugotu sitemi xiisusi
ohomiyyat kasb edir vo miixtalif istifadogilori tosarriifat subyekti-nin foaliyyati
masalolori lizro vaxtinda, kifayst godor vo diirlist informasiya ilo tomin edon
miihasibat ugotu sisteminin torkib hissasidir.

Milli hesablar planinda investisiya xarclori 103 «Qeyri-maddi aktivlarlo
bagh masraflorin kapitallagdirilmasi», 113 «Torpagq, tikili vo avadanhqlarla bagh
mosraoflorin  kapitallagsdirilmasi» hesabinda ucota alinir. 9ldo olunmus torpaq
sahalorinin, tobiatdon istifado obyektlorinin, qurulmus vo alinmis asas vosaitlarin,
alinmis geyri maddi aktivlarin, cavan vo iri heyvanlarin doyarinin, elocos do elmi-
todqiqat, tocriibs — konstruktor vo texnoloji islorin yerina yetirilmasi tizra xarclorin
formalagsmas1 prosesinin oks etdirilmosi {iciin homin sintetik  hesab {izro

subhesablarin agilmasi nozords tutulmusdur.
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Miivafiq obyektlorin tikintisi vo oldo olunmasina faktiki xorclor 103 «Qeyri-
maddi aktivlorlo bagli mosroflorin kapitallagdirilmasi», 113 «Torpaq, tikili vo
avadanlhqglarla bagli mosroflorin kapitallagdirilmasi» hesablarinin debeti iizro oks
etdirilir. Bitmomis istehsala, osas vosaitloro vo geyri -maddi aktivloro kapital
goyulusunun hacmi 103, 113 saylh hesablar iizro qaliq soklinds oks etdirilir. Homin
hesablar analitik ucot hor bir tikilon vo ya alinan obyekt iizro aparilir. Analitik
ucotun qurulmasi tikinti islori, yenidon qurma, qazinti islori, avadanhqlarin
qurulmasi, eloco do osaslh tikinti iizro smetada nozordo tutulmus digor xorclor
hagqinda molumatlarin alds olunmasini tomin etmalidir.

Uzunmiiddatli maliyys qoyuluslart 181 «Odoniso godor saxlanilan uzun-
miiddotli investisiyalar», 182 «Uzunmiiddstli verilmis borclar», 183 «Digor
tizlinmiiddatli investisiyalar», 151 «Asili miiassisalara investisiyalar», 152 «Birgo
miiassisalora investisiyalar», 321 «Geri alinmis kapital (sohmlar)» hesablarinda
ucota almir. Homin hesablar iizro «Pay vo sohmlaor», «Borc giymatli kagizlar»,
«Verilmis borclar» va s. subhesablarinin agilmasi magsado uygundur.

Qisamiiddatli maliyys qoyuluslar1 231 «Satis magsadile saxlanilan qisa-
miiddotli investisiyalar», 232 «Odoniso qodar saxlamlan qisamiiddatli investisiya-
lar», 234 «Dogor saxlanilan qisamiiddetli investisiyalar» sayli hesablarda ucota
alinir.

Torpagq, tikili vo avadanliglarin, geyri-maddi aktivlorin vo digor aktivlarin
formalagmuis ilk giymoti 103 «Qeyri-maddi aktivlorlo bagli masroflorin kapitallas-
dirilmasi», 113  «Torpaq, tikili vo avadanliglarla bagli  mosroflorin
kapitallagdirilmasi» hesabdan 111 «Torpaq, tikili vo avadanhqlar-Dayor», 101
«Qeyri-maddi aktivlar-Dayar» va s. hesablarin debetina silinir.

Maliyys qoyuluslari miivafiq hesablarin krediti ilo (223 «Bank hesablagsma
hesablari», 201 «Material ehtiyatlari» vo basqa hesablar) miixabirlosmado

uzunmiiddatli vo qisamiiddatli maliyys qoyuluslarimi saciyyslondiron hesablarin
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debetindo oks etdirilir. Maliyys qoyuluslart homin hesablarin kreditindon 731 «Sair
omoaliyyat xorclori»  hesabinin debetino silinir. Fikrimizco, uzunmiiddatli vo
qisamiiddatli maliyys qoyuluslarinin analitik ugotu 6lks daxilinds vo xaricde
maliyys qoyuluslart hagqinda molumatlar alds olunmaqgla onlarin novleri vo
homin qoyulusun hayata keg¢irildiyi obyektlor {izro aparilmalidir.

Qurasdirilas1 avadanligin  hesabdarda oks olunmasi lclin asagidaki
miihasibat yazilis1 aparilir.

D-t 113 «Torpaq, tikili vo avadanhqlarla bagli  masraflorin
kapitallagdirilmasi»;

K-t 433 «Tikinti miiqavilolari iizro uzunmiiddatli kreditor borclari», 536
«Tikinti miiqavilalori tizra qisamiiddatli kreditor borclari».

Podrat iisulunda yerino yetirilmis tikinti vo qurasdirma isi bina tikonin
hesabina podrat¢i miiossisonin hesabina miigavilo ilo toyin olunmus 6domoni
(©DV daxil olmaqgla) 113 saylh «Kapital qoyuluslari» hesabinda oks olunur.
Miihasibat u¢otunda bu omoliyyat asagidaki kimi aparilir.

D-t 113 «Torpaq, tikili ve avadanhqlarla bagli  masraflorin
kapitallagdirilmasi»

K-t 433 «Tikinti miigavilolori izro uzunmiiddotli kreditor borclari», 536
«Tikinti miigavilalari iizra qisamiiddatli kreditor borclari»

Odomo zaman1 borclarin 6danilmasi ticiin asagidaki iisuldan istifado edilir.

D-t 433 «Tikinti miigavilolori iizro uzunmiiddatli kreditor borclari», 536
«Tikinti miiqavilalari iizra qisamiiddatli kreditor borclari»

K-t 223 «Bank hesablasma hesablar1

Ogor miigavils sortlorins uygun olaraq pul giizostlori edilorss onda asagidaki
yaziliglar aparilir.

D-t 433 «Tikinti miigavilalori tizro uzunmiiddatli kreditor borclari», 536

«Tikinti miiqavilalori tizra qisamiiddatli kreditor borclari»
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K-t 433 «Malsatan vo podratgilarla uzunmiiddatli kreditor borclari»,536 «
Malsatan vo podratgilarla  qisamiiddotli  kreditor borclar», 175 «Tikinti
miigavilalari tizra uzunmiiddatli debitor borclari», 215 «Tikinti miiqavilalari tizro
qisamiiddatli debitor borclari»

Podrat iisulunda miigavilo sortlorino uygun olaraq basa ¢atmamis istehsal
lizro sifaris¢i avans 6dayo bilor. Bu zaman 6donilmis mablag verilmis avans kimi
geyd olunur va bu ciir yazilis aparilir.

D-t 433 «Tikinti miigavilolori iizro uzunmiiddatli kreditor borclari», 536
«Tikinti miiqavilalori tizra qisamiiddatli kreditor borclari»

K-t 223 «Bank hesablasma hesablari»

Tikinti miiassisolori kapital qoyuluslarin1 6z ehtiyaclarim 6domok {iciin
hayata kecirirlorso, onda onlar 6z xarclorini tam basa catana godor ugota alirlar vo
202 «istehsalat mosroflori» hesabinda oks olunurlar:

D-t 202 «Istehsalat mosraflori»

K-t 201 «Material ehtiyatlari», 533 «Omayin 6danisi {izrs is¢i heyating olan
borclar», 522 «Sosial sigorta vo tominat tizro 6hdaliklor» va s.

Islorin bitmosindaon sonra xorclor asagidaki yazilisla oks etdirilir:

D-t 601»Satig1»

K-t 202 «Istehsalat mosraflori»

Dt 113 «Torpaq, tikili vo avadanhglarla bagli  masraflorin
kapitallagdirilmasi»

K-t 601»Satig1»

Osas vosait obyektlorinin tam istismara verilmosi miihasibat ucotu
hesablarinda asagidaki kimi oks olunur.

D-t 111» Torpagq, tikili vo avadanhqlar- Dayar»

K-t 113 «Torpaq, tikili vo avadanhqglarla baghh  masroflorin

kapitallagdirilmasi»
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Kapital qoyuluslarinin maliyyalogsmo manbalarindon birini do amortizasiya
ayirmalar1  togkil edir. Amortizasiya ayirmalarina miiassisonin  omlakinin
kohnomosi ilo satisdan konarlasdirilmasidir. Amortizasiya ayirmalarindan golon
golir bank hesabina yatirilir vo bu pul vasaitlorindon kapital qoyuluslart iiciin
istifado oluna bilor. Amortizasiya ayirmalart 112 saylh «Torpaq, tikili vo
avadanhglarin -Amortizasiya» vo 102 «Qeyri-maddi aktivlorin -Amortizasiya»
hesablarinda oks etdirilir. Bu halda 444 «Uzunmiiddatli magsadli maliyyalogmoalor
va daxilolmalar», 544 “Qisamiiddatli mogsadli maliyyslogsmoalor vo daxilolmalar”

hesabindan istifada edilir.

2.2. Investisiya faaliyyotinin cari idarsetms ucotunun toskili.

Iqtisadiyyatin transformasiyasi soraitindo miiossiso vo taskilatlarda iqtisadi
foaliyyotin biitiin  sistemlorinin  tokmillogdirilmasi vo keyfiyyatco yenidon
qurulmasini tolob edir. Masaloys bu prizmadan yanasaraq qeyd edok ki, homin
masalonin holli miiayyon doracads tosarriifat subyektinin idarsetmo prosesinin
informasiya tominatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasindon asihidir. Belo ki,
iedaroetmo qorarlarinin gobul olunmasi zamam istifado olunan informasiyanin
keyfiyyati maliyya resurslarinin hacmini, monfost soviyyasini, miiossisonin bazar
doyorini, investisiya layiholorinin vo investisiyalasdirmanin maliyys alstlorinin
secilmasinin alternativliyini vo miilkiyyat¢ilorin rifah soviyyasini vo onun iqtisadi
inkisafi tempini formalasdiran digor gostaricilori daha diizgiin miioyyon etmaya
imkan verir. Belo soraitdo idaroetma ucotu sitemi xiisusi shomiyyat kosb edir va
miixtolif istifadogilori tosorriifat subyektinin foaliyyati masalolori lizro vaxtinda,
kifayat qadar vo diiriist informasiya ila tomin edon miihasibat ugotu sisteminin torkib
hissasidir.

Idaroetmo iiciin strateji vo cari ucota xas olan cohotlorino rogmen idaroetmo

ucotu oziinomoxsus xiisusiyyotloro malikdir. Investisiya layiholorinin maqsoda
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uygunlugunun qiymeotlondirilmosi strateji vo cari investisiya foaliyyoti {izro
molumatlarin togdim olunmasini tolab edir. Bu da, 6z névbasinds, idarsetmo ugotu
sistemi c¢arcivasinda strateji vo cari investisiya sistemlarini forqlondirmays imkan
verir. SOzsiiz ki, miihasibat ugotu sistemini birinci doracali sistem kimi nozordon
kecirsok, bu zaman, idaroetmo ugotunun investisiya sistemi ona nisbaton ikinci
doaracali alt sistem kimi gobul edilir vo ona xas olan obyekt vo metodlara gors ayrica
sistem kimi saciyyalonacaokdir.

Miiossisanin investisiya foaliyyatinin idara olunmasi sistemi ¢or¢ivasinda
investisiya layihalarinin hoyata kecirilmasinin daha somoarsali varianti asaslandirilir.
Investisiya layihosinin hoyata kecirilmosinin noticolori eyni zamanda investisiya
faaliyyatinin va cari foaliyyatin idaro olunmasi sisteminda nozordan kegirilir. Idaro-
etmo qorar1 idaroetma ucotu sistemi ¢or¢ivasindo formalasan informasiya asasinda
gobul edilir. Fikrimizco, belo bir naticoni osaslandirilmis hesab etmok olar ki,
investisya layihosinin secilmosi vo onun hoyata kegirilmasinin naticolori hagqinda
informasiya investisiya foaliyyatinin idarsetma ucotu sistemindo 6z oksini tapir.
Layihanin hayata kecirilmasinin naticolari birbasa omoliyyat sistemi gostaricilari ilo
olagoli oldugundan bu informasiya idaroetmo ug¢otunun biitiin sistemlori
cor¢ivasindo formalasir.

Cari investisiya foaliyyatinin idars olunmasi prosesinds idareetmo ucotu
carcivaosindo investisiya portfelino daxil olan investisiya layihalorinin vo
programlarinin  hayata kecirilmasinin cari planlagdirilmast vo idara olunmasi,
istehsal xarakterli investisiya iizro golacok xarclorin vo naticolorin giymatlondi-
rilmasi, konkret sorait iiciin kapital qoyulusunun daha optimal variantinin secilmasi,
xarc novlort vo ucota aliman obyektlor lizro edilmis xorclorin vaxtinda, tam va
diiriist oks etdirilmosi, investisiyamin  maliyyonlosdirilmasi  manbalarinin
movcudlugu vo onlardan istifadoys nozaratin tomin olunmasit masalalori nozardon

kecirilmalidir. Cari investisiya foaliyyotinin idaro olunmasi vo onun idaroetmo
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ucotu sistemlarinin qarsiliglt alagasi investisiya qoyulusundan gabaq, investisiya va
istismar fazalarinda 6ziinii gostarir.

Idaroetmo ucotunda miiossisonin investisiya foaliyyotinin cari idarsetma
ucotunun togkili miiassisasinin investisiya foaliyyati , investisiya layihalarinin
hazirlanmas1 va onun hayata kecirilmasi ila alagadardir. Yoni miiossisa investisiya
goyuluslariin asasi olan uzun va ya qisa dovr ii¢iin olan layihalorin no daracada
miiassisa iigiin prespektivli vo somarali olacagini aydinlasdirir.

Molumdur ki, miiossiso uzunmiiddatli, strateji gorarlar gobul etmodon
yasaya vo faaliyyot gostara bilmoz. Investisiyalarin qoyulmast ilo strateji qorarlarin
gobul edilmasi va yering yetirilmasi hoyata kecirilir.

Investisiya layiholori miixtolif strateji masololori ohato edir: osas vosait-
lorin, geyri-maddi aktivlorin olds edilmasi, yeni mohsul novlarinin, xidmatlaorin
monimsanilmasi, miisssisonin yenidon qurulmasi vo modernlosdirilmasi, miiassi-
sonin foaliyyat istigamatinin ,yerinin doyisdirilmasi yaxud onun baglanmasi va s.

Uzunmiiddatli qorarlar olan investisiya layihalorinin maliyys naticalari
miloyyon kriterialar, gostaricilor oasasinda qiymatlondirilir. Qiymatlondirma
kriterialarinin diizgliin miioyyon edilmosi yaxud secilmosi ¢ox ohomiyyotli vo
vacibdir ki, investisiya layiholorinin hayata kecirilmosi zamani miiassisalarin
oksariyyati bir cox hallarda borc vasaitlari calb edirlor.Biitiin comiyyato moxsus
olan maddi , amok vo maliyya resurslarindan na doracads somorali istifads edilo
bilocoyinin miioyyon olunmasi {iciin homin layiholorin xorclori vo noticolorinin
etibarl1 vo obyektiv hesablanmasi lazimdir.

Idaroetma ugotunun gostarilon istigamatlor {izro investisiyalarin hoyata
kecirilmasi prosesinda baslica funksiyaalr1 asagidakilari olmalidir:

v har bir konkret sorait iizro optimal investisiya layihasinin se¢ilmasi;

v investisiya obyektlori lizra nozarstin hayata kecirilmasi vo bu sahado

operativ gorarlarin gabul edilmasi ti¢iin molumatlarin hazirlanmasi;
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v investisiyalarin maliyyslosdirmo maonbalorinin mdvcudlugu va
harakati iizarinds nazaratin hayata kegirilmasi;

v investisiyalar iizro qarsidaki xorclorin vo noticolorin miioyyon
edilmasi va qiymatlondirilmasi.

Qisamiiddoatli investisiyalarin qiymatlondirilmasi zaman homin investisiyalar
ilo bagh cari xarclarin cari naticalor miigayisa edilmasi magsadouygundur. Oslinda
bu da qisamiiddatli investisiyalarin neco yaxud hansi maliyys noticosi vers
bilocoyoni miioyyon etmok iigiindiir. Halbuki uzunmiiddotli , strateji ohomiyyat
dasiyan investisiyalar1 he¢ do hamiso maliyys naticasi ilo giymatlondirmak diizgiin
olmazd: .

Ogor nazara alinsa ki, hor hansi sirkatin sohmlarina investisiya qoyulusu bir
cox halda homin sirkatin xalis pul daxilolmalar1 yaratmaq gabiliyyati ilo miioyyon
edilir, onda 6donilmo miiddati gostaricisinin investisiya layihalaorinin secilmasinda
vo strateji investisiya gorarlarinin gobul edilmasinds rolu vo shomiyyatinin boyiik
oldugu aydin gériinor. Odonilmo miiddatinin asagr olmasi investisiya layihalori
izro risklorin soviyyosini azaldir, onlar1 daha colbedici edir.

Bununla belo, 0donilme miiddati gostaricisinin investisiya layihalorinin
secilmasi iig¢iin on baslica gostorici gismindo gobul etmok sohv olardi. Ciinki,
homin gostarici do bir ¢ox cohotdon hesabi monfoot normasina  xas olan
catismazliglara malikdir, {istolik do ©Odomo miiddoti gostaricisi investisiya
goyuluslar ilo olagadar biitiin xalis pul daxilolmalarini nozors almir, hesablama
aparilarkon yalniz 6domos miiddstinds daxil olacaq pul axininin komiyyati istifads
olunur. Bu da biitdvliikkds investisiya layihasi iizra xarclaori vo naticalori miigayisa
etmoyo imkan vermir.

Diskontlagdirilmis doyarin hesablanmasini asanlasdirmaq magsadilo xiisusi
cadval islonib hazirlanmigdir. Faiz doracasindan vo dovrlarin sayindan asili olaraq

xlisusi cadvoldon homin sortloro uygun diskontlasdrma omsalin1 tapmaq
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miimkiindiir. Investisiya qoyuluslarin  maliyys baximindan olverisli olub-
olmamasim1 qiymoatlondirmak ii¢iin pul axinlarinin diskontlagdirilmasi texnikasini
miioyyon etmok vacibdir. Pul axinlarinin  diskontlagdirilmasi texnikasina aid
edilon metodlardan biri xalis c¢evrilmis doyarin hesablanmasidir. XCD-ni almaq
icin ilkin investisiya moblogininin diskontlagdirma doyori moblogindo
azaldilmast yolu ilo miioyyan edilir.

Investisiyanin ~ hoyata kecirilmosi noticasindo diskontlagdirilmis pul
daxilolmalar1 , investisiyanin hoyata kecirilmasi ii¢iin lazim olan diskontlasdirilmis
pul axinim ustaloyirso ,onda  XCD miisbat, oksino oldugda iso monfi
olacaqdir.Investisiya layihosi o zaman qobul edilmalidir ki, onun xalis cevrilmis
doyari miisbat olsun , oks halda layihoni gobul etmok olmaz . Lakin XCD -nin
monfi olacag biitiin hallarda investisiya layihasini rodd etmoak olmaz . Bels ki, agor
miiassisada horhansi todbirin macburi qaydada hoyata k¢irilmasi zamani bir nego
investisiya layihasi varsa vo homin layihalorin hamisi tizro XCD maonfidirse , onda
layihalardan an az manfi XCD-ya malik olanin {izorinds dayanmaq lazimdir.

Pul axinlarinin va pul daxilolmalarinin diskontlasdirmadan tohlil edilmasi va
bunun asasinda garar gobul olunmasi, geyd edildiyi kimi ,diizgiin deyildir, ¢iinki
pul axmlarmin doyari zaman kegdikco dayisir. Odur ki, yuxarada verilon pul
aximlarinin  diskontlasdirilmis  doyerini miioyyon etmok vacibdir. Investisiya
layihhalorinin qiymatlondirilmasi metodlarindan biri investisiyalara daxili manfoat
normasinin hesablanmasidir. Bu gostarici eyni zamanda investisiya layihalorini
giymatlondirarken pul axinlarmmin diskontlagdirilmast metodlarindan biri kimi
gobul edilir.

Bunu da xiisusi geyd etmok lazimdir ki, xarclori azaltmadan yaxud qoyulmus
investisiya vahidino manfaati artirmadan satisin hocmini artirmaq hesabina ROI-ni
yiksoltmok miimkiin deyildir. Satisdan galir ROI-nin yiiksaldilmasins o zaman tasir

edo bilar ki, satilan moahsulun qiymatlori artirilmis olsun , bu da demok olar ki
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;miiassisonin Oziindon asili olmayan faktordur , ciinki giymatlor tolob vo toklif
osasinda doyisilir. Notico olaraq belo gonaoto golmok olar ki, miiossisosnin
investisiya faliyyotinin cari ucotunu togkil etmok iiclin qisa vo uzun miiddotli
investisiya lahiyolorini  xiisusi nozora almaq lazimdir. Burada investisiya
lahiyyalarinin galacok dovr liciin manfaatliliyi vo giymatlondirma tisullart miioyyan

edilmalidir.

2.3. Investisiya faaliyyatinin ucotunun tokmillosdirilmasi istigamotlari

Daima artan ictimai tolobatin tam Odonilmomasi bir torafdon zoruri resurs-
larin ¢atismazligi ilo izah olunsa da, digor torofdon bu, movcud resurslardan
istifadonin somaraliliyinin halo do asagi olmasi ilo baghdir. Problemin yaranmasi-
nin baslica sabablorindon biri idarsetmo qorarlarinin kifayot godor osaslandiril-
mamasidir. Molumdur ki, diizgiin vo samorali gorarin gabul olunmasinin miihiim
sortlorindon biri Oyronilon mosolo ilo olagodar miivafiq informasiyanin oldo
olunmasidir. Tacriiba gostarir ki, rogabats davam gotirmoyin, sabit vo davamh
inkisafin tomin olunmasinin asas sortlorindon biri do hor bir tosorriifat subyektindo
somoarali qurulusa malik idaroetmo ugotunun toskil edilmosidir. Qorarlar gobul
edilorkon biitiin alternativ variantlarinin kritik tohlili aparilmali, onlarin maliyya
aspektlori otrafli nozordon kecirilmali vo xorclor ilo naticolor miiqayisali
qiymotlondirilmolidir. Idaroetmo prosesinin biitiin morhaloleri infor-masiyanin
islonib faydali hala salinmasi ilo baghdir ki, bunsuz no idaroetmonin moagsadlarini
miloyyon etmok, no do voziyyati giymotlondirorok qorar gobul etmok vo onun
icrasina nazarat miimkiin deyildir.

Idaroetmo ugotu sistemini miiossisonin faaliyyatinin miixtolif istiqamatla-rini
saciyyalondiron gostaricilorin fasilosiz iimumilosdirilmasi prosesi kimi xarakteriza
etmok olar. Lakin iqtisadi tohlil vo qgiymatlondirma noqteyi nazarindon

imumilosdirma soviyyasinin yiiksok olmasi gostoricilorin analitikliyinin azalmasi ilo
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naticalonacakdir. Miiassisonin idara olunmasinin strateji moaqgsadlarini formalasdiran
menecerlor qoyulmus vozifolorin yerino yetirilmosi yollar1 hagqinda diisiinmoyo
imkan veran yigcam idaroetmo hesabati oldo etmoalidirlor. Belo hesabat miiossisonin
Oton dovr orzinds investisiya foaliyyatinin faktiki noticolorini xarakterizo edon
molumatlari, eyni zamanda golocok dovra onun faaliyystinin plan va prognoz
gostaricilarini 0ziinds oks etdirmalidir.

Molumdur ki, stratebi qorarlar spesifik ilkin maliyys informasiyasinin mov-
cudlugunu tolob edir. Belo informasiyami ovvolki dovrler iizro ayri-ayri maliyyo
sovdalogmoalori hagqinda adi hesabatdan oldo etmok miimkiin deyildir Ucgot
sistemlorinin komokliyi ilo tolob oluna bilon stratesi gorar novlorinin, eloco do
miivafiq maliyys informasiyasinin xarakterinin miioyyan edilmasi vasitasi ilo homin
problemi hall etmok olar. Belo informasiyanin oksor hissasi prognoz xarakter
dasidigindan xarici informasiya hesab olunsa da oksor hallarda osas molumat
bazasinin avtomatik toplanmasi zoruridir. Miihiim isgiizar gorarlarinin nazardon
kecirilmasi  zamani belo kifayotedici molumat bazasimin moévcudlugu maliyyo
tohlilinin ayri-ayr1 masalalari iizra tacili sorgularin aparilmasini asanlasdirir.

Molumdur ki, investisiya foaliyyati ¢orcivosindo investor qoydugu vosaitin
miiqgabilindo monfoot vo ya iqtisadi somoronin oldo olunmasini  goézloyir. Bu
sababdan investisiya foaliyyatinin somaraliliyinin miioyyan edilmasi kontekstindo
investisiyaya tolobat maksimum doqiq hesablanmali, somorali maliyyalosdirma
monbalari se¢ilmali, layiho iizra risklor tohlil olunmali vo qgiymoatlondirilmalidir.
Mosoloyo bu prizmadan yanasildigda, konkret investisiya  layhasinin
maliyyalosdirilmasi bir torofdon, onun hoyata kecirilmasi dovriine miivafiq vo
maliyyo mohdudiyyati nozors alinmagla homin layihoni yerino yetirmoys imkan
veran investisiyanin dinamikasini, digor torafdon, pul vasaitlorindon mogsadyonlii

istifada va vergi giizostlori hesabina xarclarin vo riskin azalmasini tomin etmalidir
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Investisiya layiholorinin hoyata kecirilmasina, bu magsedlo istifads olunan
resurslardan istifadoya nazarat moagsadi ila zaruri informasiyanin yaradilmasi mithiim
ohomiyyat kosb edir. Bu baximdan idarsetmo ugotunun tokmillogsdirilmasi zoruridir.
Fikrimizco, toplanmis homin informasiyam sistemlosdirmok ii¢iin idaroetma ucotu
hesablarindan istifado etmok moqgsodouygundur. Idareetmo ucotunun hesablarinin
qurulusunu asagidaki kimi toklif etmok olar: miivafiq olaraq birinci rogom
omoliyyatin noviinii (planlasdirilan — O vo ya faktiki - 1), ikinci rogom investisiya
programinin némrasini, iigiincii ragam investisiya layihasinin ndmrasini, dordiincii,
besinci va altinci rogom sintetik hesabin nomrasini oks etdirir

Xarclorin ugotu {i¢iin maliyys hesabatinin sarbast 22- ci «Pul vasaitlori va
onlarin ekvivalentlori» bolmasindan istifade olunmasim toklif edirik. Bu halda verilon
sortlor asasinda planlasdirilan kassa xarclori 012221 sayli hesabda aks etdirilocokdir.
Homin program vo homin investisiya layihasi lizra faktiki kassa xorclori 112221 sayh
hesabda ucota alinacaqdir. Kassa istifadesinin konkret istigamatlorinin ugotu {iciin
subhesablar agila bilor. Masalon, subhesab 1 «Avadanligin alinmasi» vo subhesab 2
«Quragdirma islori». Cari investisiya foaaliyyatinin maliyyalosdirilmasi monbayi kimi
xalis monfostdon (vergi tutmadan sonra monfootdon) istifadonin ugotu ii¢iin hesablar
planinda sorbost hesabdan - 345 «Vergitutmadan sonra monfootin istifadosi»
hesabindan istifade edilmasi taklif edirik. Onda 1 sayl investisiya programi va 2 sayl
investisiya layihasi c¢orcivasindo investisiya foaliyyotinin hoyata kecirilmasing
vergitutmadan sonra plan {izro monfootdon istifado 012345sayli  hesabda, faktiki
istifado 1so 112345 sayli hesabda oks etdirilocokdir.

Fikrimizco, investisiya foaliyyatinin  somoarsliliyinin  tomin  olunmasi
baximindan sozii gedon masalalorin qarsiligh slagesini formalasdiran  optimal
idarsetmo ucotu sisteminin yaradilmasi vacibdir. Bels ki, rogabatli biznes miihitinda
miiossisonin ugurlu faaliyysti biidcologsdirma, stratesi planlasdirma vo i1darosetmo

ucotunun qarsiliglt olagesinin diizgiin optimallasdirilmasindan c¢ox asilidir. Bu
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qarsiliglt olage somorali tosarriifatdaxili audit standartlar1  osasinda daima
izlonmalidir (sokil 2.1).

Beloliklo, miiossisonin investisiya foaliyyoti ¢or¢ivosindo investisiya
layihalarinin hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasinin asaslandirilmasi zamani layihonin
naticalarinin — investisiya proqrami iizra gozlonilon pul daxilolmalarinin vo miixtalif
material vo amok resurslart xarclorini 6ziindo oks etdiron maya doyorinin miioyyan
edilmasi xiisusi shomiyyat kosb edir. Homin masalonin halli baximindan miiassisada

tohcizat, istehsal, satis vo xorclor iizro miivafiq biidcolor tortib edilmalidir.

Idaroetmo ucotu (idaroetma gararlarinin
gobul edilmasinin informasiya bazasi)

Tasarriifatdaxili

audit standartlari

Biidcalosdirmo Strateji planlagdirma

Sakil 2.1. Optimal idarsetma ucotu sistemi
Bu zaman ugot vo prognoz molumatlar forglondirilir. Ugot aspekti yerino
yetirilmis islorin vo sorf olunmus resurslarin faktiki doyarinin, prognoz aspekt iss la-
yihonin golocak dayarinin gqiymatlondirilmasini nazards tutur.
Iqtisadi odobiyyatlarda belo bir fikra rast golinir ki, konkret investisiya layihosi
tizro biidcodon konarlagsmalarin askar edilmosi, biidcods bas veran dayisikliklorin

idaro olunmasi, biidconin go6zlonilmasi iigiin layihonin gedisati haqginda biitiin



37

maraqgli toroflorin  molumatlandirilmast moqgsodi ilo onun icrasinin doyor
gostaricilorinin monitoringi aparilmalidir. Bu halda, konkret investisiya layihasinin
giymatlondirilmasi zamani yerino yetirilmis islorin vo sorf olunmus resurslarin
faktiki doyarini saciyyoalondiron ucot molumatlarindan vo layihonin golocok doyarinin
giymatlondirilmasini nazards tutan prognoz hesablama molumatlarindan istifado

edilir.
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III Foasil. investisiya faaliyyatinin auditi vo onun tokmillosdirilmosi

istigamotlori

3.1. Investisiya faaliyyotinin auditinin toskili

Miiossisonin  investisiya foaliyyoati onun miioyyon sahoaloro investisiya
qoyuluslaridi. Investisiya genis mofhum olmaqla, cox zongin forma vo variantlar
vasitasilo totbiq edilo bilar. Belo ki, sahibkar vo dovlat qurumlart saroncamlarinda
olan pul vasaitlorini birbasa genis tokrar istehsala yonatmokls yanasi, saroncaminda
sarbast maliyya resurslarina malik olan tosariifat subyektlorindo golirlorin oldo
edilmasinin optimal variantin1 miisyyanlosdirarak onlari ikinci soxslor vasitasilo genis
tokrar istehsala yonaltmok {iciin sohmlordon, istigrazlardan, bank sertifikanlarindan,
veksellordon, xozino veksellorindon, c¢eklordon, ipoteka kagizlarindan, girov
kagizlarindan, anbar kagizlarindan, manzil sertifikatlarindan vo sair bu kimi
formalardan istifado edo bilirlor. Bununla yanasi , tosoriifat subyektlori sorbast
maliyyo resurslarinin galirlo tomin olunmasi ii¢iin moagsadli bank omanstlorindon ,
kreditlords , paylardan vo diger formalardan da istifado eds bilarlor. Belo soraitds
biitiin idaroetma elementlori, o climlodon ugot, planlasdirma, tohlil, nozarat, toftis vo
homc¢inin audit do bu problemlarin halli istigamatine yonaldilmalidir. Bels ki, elmi-
texniki toraqqinin siiratli inkisafi dovriinds tosarriifat-maliyys foaliyyatino amillorin
tosirt keyfiyyotco doyisir, informasiya ¢oxalir vo mohsul istehsali prosesinin 6zii
komiyyat vo keyfiyyat etibarilo miirokkablagir. Audit yalniz maliyys hesabatlarinin
diiriistliiyliniin ~ yoxlanmasi ilo mohdudlasmamalidir, o, hom¢inin movcud soraitin
analitik naticalorini timumilosdirmali, perspektiv inkisaf iiclin prognoz vermali,
idarsetmonin tokmillosdirilmasi magsadi ilo yeni modellarin hazirlanmasi va totbiqi
ticlin real tokliflor hazirlamalidir.

Taosis¢ilor, sohmdarlar, kreditorlar, investorlar vo digor maraqh toroflor sorf
etdiklori kapitalin miigabilinds yiiksok monfaat aldo edilmasinds va natica etibart ila

golirlorinin daima artmasinda maraghdirlar. Bu moagsadlo onlar miiassisonin maliyya
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voziyyati, maliyya dayaniqligi vo 6doma qabiliyyatliyi barads diizgiin, obyektiv
informasiya, cari va perspektiv dovrlor {iciin osaslandirilmis roylor oldo etmok
istayirlor. Belo giymaotlondirmani aparmaq ii¢iin investisiya prosesinda xarclorin va
pul daxilolmalarinin nisboti kontekstindo investisiyanin magsadouygunlugunun
yoxlanmast zorurati yaranir. Qeyd olunan masalalorin holli dovlet nazarsting
alternativ olan bir strukturun — bazar infrastrukturunun miithiim vo ayrilmaz
tinsiirlorindon biri olan auditin aparilmasini sartlondirir.

Biitovlikdo bu vo ya digor obyektin idaroetmo aparatinin somaoraliliyinin
miioyyon edilmasi vo qiymoatlondirilmasini audit yoxlamasinin natico vo yekun
maorhalasi hesab etmok olar. Bu prosesds audit idars aparatinin biitiin hallarda gobul
etmis oldugu gorar vo soroncamlarin somarsliliyinin iimumilosdirilmis formasidir.
Auditin bu istigamati idara aparati gorarlarinin yerino yetirilmasinin yekun marhalasi
hesab edilsa do, o, oksar hallarda gobul edilmis gorarlarin faydaliliginin yoxlanilmasi
kimi sociyyolondirilir ki, bu da, bizim fikrimizco, kifayot godor tam deyildir. Bu
monada miioyyon doracode auditin idareetmo funksiyasinin yalniz dairasi miioyyan
edilir, lakin idaro holgosinin mozmununu holli lazimi soviyyado agilmir. Bu
baximdan, yoxlama prosesindo gobul edilon qorarlarin asaslarini, onun hoyata
kecirilmasi mexanizmlarinin xiisusiyyatlorini bilmak lazimdir. Bu talablar biitdvlitkda
audito vo xiisusilo onun idarsetma obyektlorinin masuliyyst markozlori {izro
yoxlanmasi hissasing aiddir. Fikrimizca, auditin bu hissasi nainki icranin yoxlanilma-
sinin, eyni zamanda gobul edilmis gorarlarin faydaliliginin qiymatlondirilmasinin do
torkib hissasidir.

Ayri-ayn tosorriifat omoliyyatlarimin audit yoxlanmasinda mogsad onlarin
miixtolif morhalolorindo istirak etmoklo tosorriifat sisteminin  somaraliliyini
giymatlondirmokdir. Bununla o, bilavasito tasarriifat prosesinin yaxsilasmasina ta'sir
gostorir, daha dogrusu, yoxlama naticosindo verilon tokliflor asasinda tosorriifat-

maliyyo foaliyystinin miioyyan bir sahasinds istirak edir. Onun tortib etdiyi yekun
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noticolor vo tokliflor osason tosorriifat subyektinin meneceri  torofindon cari
masalalarin operativ hallinds istifads olunur. Ayri-ayr1 amaliyyatlarin yoxlanmasi va
bu tosarriifat omoliyyatlarinin somoraliliyinin giymatlondirilmasi maliyyas-hesabat
sonadlorini vo digor masaloalori giymatlondirmokdon ¢otin vo miirokkob bir prosesdir
(oksar hallarda ayri-ayri tosarriifat omaliyyatlarinin yoxlanilmasi vo giymatlondiril-
mosinda qanunvericilik vo digor normativ sonadlorin prinsiplorine istinad etmok
miimkiin deyil, igtisadi qanunauygunluglara va digor me'yarlara osaslanilmalidir).
Molumdur ki, konkret investisiya proqramlarinin hoyata kecirilmasi miixtalif
maliyysalosmo manbalari hesabina (6ziiniin manfostindon, bank kreditlorindon va b.)
hayata kecirilir. Bu, investisiya foaliyyatinin maliyys bazarlarnt ilo slagoalorini
sortlondirir. Buna goro do, investisiya layihalorinin auditi prosesindo kommersiya
toskilatinin foaliyyot gostordiyi xarici miihit vo hor seydon ovval, kapital vo pul
vosaitlori bazar todqiq olunmalidir. Oz névbasinda investisiya foaliyyati investisiya
xarclorinin hoyata kecirilmasi prosesinde monfi pul axinini, konkret investisiya
programinin hayata kecirilmasindon daxilolmalar miisbat pul axinini formalasdirir.
Miiayyan dovrlor orzindo investisiya foaliyyati {izro monfi pul axininin mablagi
miisbat pul axini moblagindan ¢ox ola biloar. Buna goro do investisiya foaliyyastinin
auditi prosesinda maliyyalosdirma novlari va pul axinlarinin novlari iizra investisiya
programlarinda pul vasaitlarindan istifadonin samaraliliyi giymatlondirilmalidir.
Investisiya qoyuluslar1 iizro omoliyyatlarin audit yoxlama-ekspertizasinin
yiiksok soviyyado toskili , somoarali aparilmasi vo naticali yekunun oldo edilmasi ii¢iin
doqiq veo etibarli informasiyalarin oldo edilmasi vacibdir. Bu molumatlarin oldo
edilmasi, homcinin auditorun investisiya qoyuluslar izro amsliyyatlarin yoxlama -
ekspertizasinin kecirilmasi ii¢iin lazimi strategiyant vo yoxlama metodunu tatbiq
etmosino miivafiq zomin yaradir. Bazar iqtisadiyyati miinasibatlori goraitinda
investisiya foaliyyati genis tokrar istehsalin halledici vasitasi hesab edilir. Prespektivli

tosarriifat subyektlorinin inkisafi investisiyasiz tosavviir edils bilmaz .



41

Investisiya qoyuluslar1 iizro omoliyyatlarin rosmilosdirilmosi, toroflorin
ohdaliklorin miioyyonlasdirilmasi, yerina yetirilon faktiki is vo xidmatlorin dayari
haqgqinda miivafiq moalumatlarin slds edilmasi ii¢lin bir sira texniki sonadlordoki
molumatlara da miiraciot edilmosi vacibdir. Tosorriifat subyektlorinin investisiya
goyuluslarina yonoltdiyi maliyys vo digor dasinan vo dasnmaz omlaklarin gobul-
tohvil aktlar1 ,investisiya qoyuluslarim1 tosdiq edon sohadotnamalor, giymatli
kagizlarin gobul-tohviline dair miivafiq sonadlor, bank vo kassa 0domalori . tasis
sonadlori, sohmdar comiyyatlorin protoklarindan cixarislar, vekseller ,istiqrazlar ,
sertifikatlar, sohmlor, digor giymaotli kagizlari tosdiq edon standart sertifikatlar ,
sohmlor, digor qiymoatli kagizlari tosdiq edon standart sertifikat formalari. borc
kapitalinin alinmasina dair miiqavilalor vo sair homin texniki sonadlorin torkib hissasi
hesab olunur.

Investisiya qoyuluslarina dair amaliyyatlarin ugotu iizra daha doqiq vo dolgun
molumatlar oldo etmok ii¢iin bas kitabin , jurnal-orderin vo balansin molumatlarina
istinad etmok vacibdir. Investisiya qoyuluslarinda diger ugot molumatlari ilo yanast ,
qiymatli kagizlarin dovriyyesini togkil edon dovriyye kitablart , onlarin vaxtasiri
harokatini vo nagdliligini tosdiq edon inventarlasma aktlarina vo digor molumat
monbalarina do nazar salinmasi vacibdir.

Audit yoxlama -ekspertiza islori aparilan zaman investisiya qoyuluslar iizro
vosaitlorin miihasibat ugotunda vaxtinda vo diizgiin ucgota alinmasi ,investisiya
goyuluslari izro omoliyyatlara dair miihasibat miixabirlogsmolorinin tortibi , miithasibat
sanadlarinin diizgiin doldurulmasi , investisiya qoyuluslari iizra naticalorin ( galir vo
monfootin ) diizgiin ugota alinmasi , boliisdiiriiliib istifadosine dair miihasibat
yazilislar vo sair bu kimi masalalor do yoxlama obyekti olmalidir.

Audit yoxlama-eksprtizasinin tadgigat obyektlorindon biri do investisiya
goyuluslarina yonoldilmis vasaitlor tizro aldo edilon dividend vo faizlorin hiiquqi

baximdan rosmilosdirilmasi vo qiymoatlondirilmasidir. Auditor bu marhalodo
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investisiya qoyuluslarindan salds edilmis dividentlorin , faizlorin rosmilosdirilmasinin
formalarin1 miioyyonlogdirmoalidir. Yoni dividend vo faizlorin nagd , yaxud nagdsiz
formada verilmoasi nozordon kegirilmolidir. Bundan sonra oldo edilmis faktiki
dividentlor rosmi sanadlarde nazards tutulan mablaglorls iizlagdirilmalidir.

Investisiya qoyuluslarinin torkib hissolerin biri do birgs foaliyyat haqqinda
normativ hiiquqgi sonadlori ekspertiza edon zaman onlarin Azorbaycan Respublikasi
Miilki Macollasinin  toloblorine cavab vermoasini vo bu sahado beynalxalq
konvensiyalara uygun olmasini qiymatlondirmoalidir.

Yoxlama-ekspertiza islorinin asas sahslorindon biri do investisiya qoyuluslari
tizro aparilmus faktiki tosorriifat omoliyyatlarmin arasdirilmasidir. Burada se¢ma
tsulu totbiq edilmoklo daha ciddi mosolalor 6n plana cokilmolidir. Belo ki,
investisiya qoyuluslarinin formalarindan asili olaraq rosmi sonadlors uygun vasaitin
vaxtinda kociiriilmasi vo onun rosmilosdirilmasi mithiim shomiyyat kosb edir.Daha
dogrusu , auditor investisiya qoyulusuna yonoldilmis maliyyo vosaiti , yaxud maddi
aktivlorin investorun saroncamina verilmasi vaxtinin doqiq rosmilasdirilmasi miihiim
ohomiyyot kosb edir. Daha dogrusu, auditor investisiya qoyulusuna yonoldilmis
maliyyo veosaiti, yaxud maddi aktivlorin investorun soroncamina verilmosi vaxtinin
doqiq rosmilosdirilmosi vo sonadlosdirilmosi yoxlamalidir. Bir c¢ox hallarda
investorun soroncamina verilon maddi aktivler uzun miiddst sonadlosdirilmir vo bu
sahonin faaliyyoti noticosinds oldo edilon golirlor toroflor arasinda geyri-rosmi
boliigdiiriilorok monimsenilir. Investisiya qoyuluslart  iizro aparilan maliyya
omoliyyatlar1 iki formada ola bilor: nagd vo nagdsiz . Nagd omoliyyatlar kassa
modaxil-moxaric orderlari ilo ,nagdsiz omaliyyatlar iso bank cixariglan ilo tosdiq
edilmolidir.  Auditor investisiya qoyuluslart iizro  vosaitlorin  kociiriilmasi
omoliyyatlarim yoxlayan zaman homin vosaitlorin kogiiriilmasini tosdiq edon ilk

sonadlari ( madaxil-maxaric orderlarini , bank ¢xariglarini ) nazaratdon kegirmalidir.
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Audit yoxlama -eksperiza islori zamani investisiya qoyuluslarinda olds edilmis
qiymatli kagizlarin saxlanmasi va onlarin harakati iizarinda tasarriifatdaxili nazaratin
toskili soviyyasi do giymotlondirilmolidir.Bunun {iciin daxili auditin vo arayislari
miisahido etmok kifayotdir. Auditor qiymatli kagizlarin saxlanmasini tohliikasizlik
baximdan giymaotlondirmok ii¢iin miisahido tisulundan istifade etmoalidir. Bunun ii¢iin
auditor qiymotli kagizlarin saxlanmasi yerlorine baxis kecirmali vo naticodo miiayyan
edilon ¢atismazliglar haqqinda 6z rayini yekun arayisda oks etdirmalidir.

Investisiya qoyuluslarmin audit yoxlamasmin sonuncu morholosi audit-
yoxlama naticolorinin yekunlasdirilmasidir. Bu yekun morholasindo investisiya
goyuluslarinin audit yoxlamasinin pozulmasi , investisiya omaliyyatlarinda yol
verilmis neqativ hallarin agkar edilmosi ,miihasibat vo maliyys hesabatlarnda
buraxilmis ciddi ganun pozuntulart yekunlasdirilib giymatlondirilmalidir. Auditor
investisiya qoyululan iizro yoxlama-ekspertiza islorinin naticalarini yekunlasdiran
zaman investisiya vasitolorinin magsadli saforbar olunmasina , hoam¢inin mévcud
vasaitlordon somarali istifade edilmasine dair miivafiq tovsiyyalor do hazirlamalidir.
Bir qayda olaraq auditor yoxlama naticalarini yekunlagsdiran zaman bu vo ya diger
sahods yol verilmis daha ciddi qanun pozuntularini ,monimsomslori , dagintilart ,
mogsadli vo ya moqgsadsiz vurulmus maddi ziyanlar1 6n plana ¢okmoladir .Investisiya
qgoyuluslart iizro yoxlama-ekspertiza islori yekunlasdiran zaman bu prinsilor asas
gotiiriilmalidir.

Molumdur ki, bazar iqgtisadiyyat: miinasibatlori soraitinds maliyys resurslari vo
digor aktivlorin sorbast horokatino genis meydan verilir. Belo soraitdo neqativ hallara
yol verilmasi maliyya vasaitini 0z toyinatindan yayindirilmast vo monimsanilmasi il
noticolona bilor. Ona goro do investisiya foaliyyotinin audit yoxlama-ekspertizasi
naticasindo askar edilmis haor bir xirda ndgsan belo 6z qiymatini yekun arayisinda
tapmalidir.  Investisiya foaliyyoti iizro yoxlama-ekspertiza naticalarinin

yekunlagdirilmas: asagidaki prinsiplor osasinda qurulmalidir. Ik névbado bu sahoda
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yol verilmis nogsanlar, catismazliglar ganunvericilik movgeyindon qiymatlondiril-
molidir. Auditor miiassisa vo tokilatlarda investisiya qoyuluslarinda yol verilmis
ayri-ayri qanun pozuntularini sorh edon zaman , ilk ndvbads investisiya foaliyyati
haqqinda Azarbaycan Respublikasinin qanunlarina istinad etmalidir. Bundan sonra
investisiya qoyulusunun formasindan asili olaraq yol verilmis gqanun pozuntularini
yekun arayisinda daha doqiq sorh etmak iiciin Azarbaycan Respublikasi Prezidenti
yaninda Qiymotli Kagizlar Uzra D6vlat Komitosinin isloyib hazirladig tolimatlarin,
gaydalarin miivafiq bondlorino miiraciot edo bilor.

Investisiya qoyuluslar1  iizro omoliyyatlarm audit yoxlama-ekspertiza
naticalorinin  yekunlasdirilmasinin novbati morhalasinds tasoriifat omaliyyatlarinda
yol verilmis mogsadli vo mogsadsiz tohriflor, tosarriifat-maliyys omsliyyatlarinin
ucotu alinmast vo onlara miihasibat yazilislarinin tortib edilmasindo miixabirlogsmao-
lorin diizgiin aparilmasi, investisiya qoyulusu naticasinds aldo edilon golirlarin,
dividendlorin vo faizlorin bdéliisdiiriilmasinds yol verilmis ¢atismamazlhiglar qiymot-
londirilmolidir. Investisiya qoyuluslar1 iizro yoxlama-ekspertiza islorinin yekunlas-
dirtlmasinin ndvbati marhalasi bu sahado aparilmis tosarriifat omsliyyatlarina dair
ucot va hesabat islorinin vaziyyati hagqinda olmalidir.

Miiassiso vo toskilatlarin oldo etdiyi giymatli kagizlar, o ciimlodon istiqrazlar,
veksello, c¢eklor, xozino veksellori, bank sertifikatlar1 vo saironin nagdliliginin
miitomadi inventarlasdirilmasi vo onlarin harakati iizorinds ciddi ugot blanki kimi
miivafiq nazaratin qurulmasi mohz tasarriifatdaxili auditin funksiyalarindan biridir.
Audit yoxlama-ekspertiza islori yekunlasdirilarkon investisiya qoyuluslar1 {izro
tosarriifatdaxili auditin imumi voziyyati vo ayri-ayri  spesfik hallar sorh edilib
giymatlondirilmalidir. Yoxlam-ekspertiza islorinin yekun morhalasinds yol verilmis
xirda nogsanlari, ciddi shomiyyot kosb etmoyon ganun pozuntularimi xaraktering ,

mozmununa , toyinatina gora qruplasdirmaq vo reyestr soklindo yekun aktina slava
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etmok olar. Bu nogsanlarin iimumi arayisda sorhi qisa formada reyestro istinad
edilarak verils bilar.

Auditor miiassisoa va toskilatlarda investisiya qoyuluslarinin yoxlama-
ekspertiza islorini yekunlagdiran zaman test cavablarindan da istifado eds bilar. Test
suallart hazirlanan zaman timumi metodoloji masalalarlo yanasi miiassisonin spesfik
xiisusiyyatlari , istehsalin sahoalor tizro xarakterik amillori nozors alinmalidir. Test
cavablart investisiya qoyuluslarinin hor bir novii iizro togkil edilmslidir. Testlorda
miiossisalorin investisiya qoyuluslarina yonoltdiyi vosaitin miqgdart , mogsadi ,
investisiya qoyuluslarindan olds edilon somara , investisiya {izra yerina yetirilon is va

xidmatlarin hacmi va sair bu kimi vacib masalalari ohato etmalidir.

3.2. investisiya foaliyyotinin somaraliyinin analitik giymotlondirilmasi

Sahibkar investisiya foaliyyati ilo mosgul olarkon qoydugu vasaitin  yoni,
investisiyanin  golocokdoe ~ somarali olmast barado informasiya homise onu
maraqlandirir. Bunun {iciinds investisiya lahiyyalarinin qiymatlondirilmasi vacibdir.
Layihonin somarsliliyi onun istirak¢ilarinin maraqglart baximindan xorclerin vo
noticolorin nisbotini oks etdiron gostoricilor — kommersiya, biidco vo iqtisadi
samaralilik gostaricilari vasitasi ilo xarakterizo olunur.

Iqtisadi somoraliyi qiymatlondirarkan, qoyulmus vasaitlorin doyarinin gorunub
saxlanmas1 vo onlarin kafi artim tempinin tomin edilmasi ilo slagadar investisiya
lahiyyasinin potensial imkanlarina xiisusi diqgqet yetirilir. Bu tohlil investisiya
layihalorinin miixtalif somaralilik gostoricilorin miioyyyan edilmosina asaslanir ki,
onlar da inteqral gostaricilor hesab edilir. Qiymotlondirms zamami , gozlonilon
madaxil vo moxariclor miigayisa olunaraq pul vasaitlarinin axim1 haqqinda tasavviir

olda edilir.
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Gozlonilon mosraoflars, investisiya qoyulusu ilo alagodar olan xarclor aid edilir.
Buraya , avadanligin vo materiallarin alde olunmasi ii¢iin ¢okilon xarclor va istismar
xorclori daxildir. ©mlak xorclorino, miilkiyyst hiiququnun oldo olunmasina
yonoaldilon pul vasaitlori, eloco do aktivlorin movcudlugunun davam etdirilmosi ilo ,
masalon, asasli tomirlo alagadar olan hor hansi digor xorclor daxildir.Istismar xarclori
- fondlardan yoni aktivlordon istifads ilo slagadar olan vo adi, tokrarlanan masroflor
olan dovri xarclordir , halbuki, asasli tomir bu ciir xarclara aid edilmir.

Investisiya layihosi miiossisonin 6z vasaiti hesabina hoyata kegirildikdo, onda
biitovliikdo layihonin kommersiya somarsliliyinin giymatlondirilmasi lictin istifado
olunan kommersiya diskontu qoyulmus vasaitin golocok minimum miimkiin
goliriliyina tolobs miivafiq miioyyon edilir. Borc vosaiti hesabina hoyata kecirilon
investisiya layihalorinin iqtisadi giymatlondirilmasi zaman1 diskont normasi borc iizra
faiz doracasing barabor gotiiriiliir. ©gor nazoro alsaq ki, oksor hallarda investisiya
layiholorinin maliyyslosdirilmasinde miixtalif monbalordon istifads olunur, onda
kapitalin orta ¢oki doyori WACC (Weighted Average Cost of Capital) golirliyin elo
saviyyasi kimi miiayyon olunur ki, hamin saviyyads biitiin layiho istirak¢ilart galir
alds edo bilsin. Kapitalin orta ¢oki dayari asagidaki gaydada miiayyon edilir:

WACC=}"_,D; X E;,

Burada, n- kapital novlerinin miqdari, E; — 1 kapitalimin diskont (galirlik)
normasi, d; — 1 nov kapitalin payini gostorir.

Ogor manfoot illor iizro eyni mablog toskil etmirss, onda monfoot mabloginin
investisiya mablogina barabar oldugu vaxt—layihonin ddonilmasi miiddsti meyarinin
diskontlasdirilmis oxsar1 (Payback Period— PP) miioyyan edilir:

IM*'=X IC,

Bu metodun iistiinlityli hesablamalarin sadaliyi ilo xarakterizo olunur. Lakin bu

metodun totbiqi soraitindo layiho iizro xorclor 6donildikdon sonra naticalorin

dinamikasim1 nazors almaq miimkiin deyildir. Bu, homin metodun catismazligini
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gostorir. Mohz bu baximdan qgorb tocriibasindo sado monfost normasindan istifado
olunur ki, sozii gedon omsal bir planlasdirma intervali c¢or¢ivasindo monfoat
formasinda investisiya xarclarinin ortiilon hissasini saciyyalondirir.

Sado monfoot normasi gostoricisi ARR  (Accounting Rateof Return) 6z
mozmununa gora kapital qoyuluslarinin 6donmo miiddati gostaricisinin oksidir.
Investisiyanin somoraliliyini oks etdiron sado monfoot normasi faiz ifadesindo pul

daxilolmalarinin ilkin investisiyaya nisbati kimi hesablanir.

ARR = X
1]

Hesablanmis manfaat normasini minimal va ya orta galirlik saviyyasi ilo
miiqayiso etmoklo investor homin investisiya layihasinin golocak tohlilinin moagsoda
uygunlugu asaslandirir. Bu gostaricinin iistiinliiklori vo ¢atismazligi 6domo miiddati
gostaricisi ilo eynidir.

Sado monfoot normasinin mahiyyati , bir planlagsdirma miiddati orzindo inves-
tisiya xarclorinin hansi hissasinin manfoat qisminds kompensasiya edilmasinin (qay-
tartlmasinin) qiymatlondirilmasindan ibaratdir. Sade manfast normasinin hesablama
komiyyati minimal vo ya orta golirlilik soviyyasi ilo miiqayiso olundugda investor bu
investisiyalarin magsadouygunlugu , eloca do investisiya layihasinin tohlilinin icra-
sina davam edib-etdirmomok haqqinda gorar gobul edir. Bundan alavs , bu marhalads
homin layihanin kompensiya miiddatinin taqribi qiymatlondirilmasi do miimkiindiir.

Sads monfast normasinin vo kompensasiya miiddatinin hesablanmasi kimi sado
tsullardan istifado olunmasi, hesablamalarin nisbi ucuzlugu vo sadoliyi ilo
osaslandirilir. Investisiyalarin somoraliyinin  qiymeotlondirilmosi iisullarinin osas
catismazligi, vaxt orzindo eyni pul axinlarinin ( modaxil vo ya ddonis mobloglorinin)
barabarsizliyi faktinin nozors alinmasidir. Real hoayatda bu amilin dork edilmasi vo
nozoros alinmasi , uzunmiiddatli kapital qoyulusu tolob edon layiholorin diizgiin

giymatlondirilmasi {iciin boyiik shamiyyat kasb dir. Cox giiman ki, hazirki magamda
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pul vosaitlori mobloginin doyari , golocok mablogino borabor olan doyaordon yiiksok
olacaq.

Investisiya loyihlerinin ~ somoraliliyinin giymatlondirilmoesindo  dinamik
metodlardan da istifado olunur. Dinamik metod zaman {iizro pulun doyarinin
doyismosino vo vaxt amilinin tosirinin nozoros alinmasina osaslanir. Miixtolif
investisiya layihalorinin miigayisasi vo onlardan on yaxsisinin se¢ilmasi zamani cari
xalis golir (Net Present Value-NPV), golirlik indeksi (Profitabilitu Index —PI), daxili
golirlik normasi (Internal Rate of Retum —IRR), 6donmo miiddoti (TO) vo digor
gostaricilardon istifads olunur.

Dinamik ( miirokkob ) tisullar. Pul vasaitlorinin uzun miiddato yatirilmasr ilo
olagadar olan layihonin investisiya cazibadarliginit diizgiin giymotlondirmoak {iciin,
golocok maodaxillorin  bugiinkii  xorclorin ovozini  6dayib-ddomayacayini adekvat
gaydada miioyyon etmok lazimdir. Basqa soOzlo, pul axinlari ilo bagh olan
omoliyyatlar vaxt cshatdon uzandiqca, homin pul axinlarin doayarinin azalmasi nozara
alinmagla investisiya layihosinin golocok foaliyyastinin biitiin gostoricilorini nozordon
kecirmok lazimdir. Bu, layihonin maliyyas torofi ilo slagadar olan biitiin komiyyatlorin
bugiinkii miqyas1 gatirilmosi yolu ilo hoyata kecirilo bilor vo diskontlagdirma adini
dastyir. Pul modaxillorinin diskontlagdirilmasi tisulu ilo kapital qoyuluslarinin
giymatlondirilmasi , yuxarida gostarilon iisullara nisbaton daha ¢ox elmi mahiyyat
kosb edir.

Biitovliikkds diskontlagdirma iisullari, investisiya layihoalorinin iqtisadi
samaraliyinin giymatlondirilmasi iizra standart iisullara aid edils biler. Tacriibado
onlarin miixtalif modifikasiyalarindan istifade olunur , amma bu zaman layihslorin
xalis cari doyorinin ( NPV) vo daxili momfost normasinin (IRR) gostaricilorinin
hesablanamsi daha genis viisot alib. Bu iisulla , yoni vaxt amili nozaors alinmagqgla

layihonin avazinin ddanilma gostaricisi do hesablana bilar.
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Cari xalis golir biitiin hesablama dovriinds layihonin hoyata kecirilmasi ila
bagh diskontlagsdirilmis daxilolma mablagi ilo investisiya mablogi vo diger

diskontlasdirilmis xarclor arasinda forq kimi miiayyon olunur.

CF;
(14"

NPV = YM_,FV — K,

Burada, CF; — t ilindo pul daxilolmalari, FV- golocokdo daxil olacaq pul
vosaitlorinin indiki (cari) doyori, r — faiz dorocasi, Ky — investisiya xoarclorinin cari
mablogi, t — layihonin ohato etdiyi miiddoti gostorir.

Investisiyanin ~ somoroliliyinin  qiymotlondirilmasi zamani  xalis cari
(diskontlagdirilmig) golir gostaricisindan istifads tohlil olunan investisiya variantinin
no dorocado miiossisonin doyarliyini vo ya investorun goalirinin arttmini tomin etdiyini
saciyyalandirsa do homin artimin nisbi Ol¢iisiinii oks etdirmir, daha dogrusu, eyni cari
xalis goliro (NPV), lakin miixtolif kapital qoyulusuna malik layiholori miigayiso
etmoyo imkan vermir. Belo hallarda galirlik indeksi meyarindan istifads olunur.

Golirlik indeksi (Profitabilitu index — PI) layihonin galirliyinin nisbi gostaricisi
olmagla investisiyanin hor vahidine layihadon puldaxilolmalarinin diskontlasdirilmis
moblagini xarakterizo edir. Homin omsal asagidaki imum gobul edilmis diisturun

komokliyi ilo hesablanir

CF¢
(1+n)t
Ko

. Z”?:lFV

PI

Goriindiiyti kimi, galirlik indeksi cari xalis goalirlo six slagslidir, ¢iinki onun
hesablanmasinda NPV-nin elementlorindon istifado olunur vo onun komiyyati cari
xalis golirin komiyyati ilo baghdir. Bu gostaricinin komiyyati vahiddon boyiikdiirsa
demaoli, layiho somoralidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, cari xalis golir vo golirlik indeksinin , elaca da
miivafiq diskontlasdirma omsalinin hesablanmasi zamani faiz dorocosinin seg¢ilmosi

miihiim shomiyyat kasb edir. Ciinki, o, hesablamalarin yekun naticalarina va belaliklo
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do onun interpretasiyasina tosir gostorir. Oz novbasinda, faiz doracasi inflyasiyanm
siirotindon, minimal real monfoot normasindan vo investisiya riski omsalindan
asilidir.

Investisiyanin somaroliliyinin qiymeotlondirilmoesi prosesinda istifade olunan
miihiim gostoricilordon biri layihonin daxili rentabellik normasi (internal Rafeof
Retum—-IRR) gostaricisidir. O, faiz dorocesinin elo komiyyatini oks etdirir ki, bu
halda layihonin xalis cari doyori sifira barabordir, daha dogrusu, gozlonilon pul
daxilolmalarinin diskontlasdirilmis mablogi diskontlasdirilmis investisiya xorcloring

barabardir (bu halda investisiya kapitali ortiiliir):

CF¢

— n —
NPV'= 2r=t FV (1+IRR)t

KO=0

Ogor bu gostarici talob olunan galirlik normasindan yiiksokdirsa, onda onda
layiha somaralidir vo onu gobul etmak olar.

Bu gostaricinin miixtalif interpretasiyast miimkiindiir. Bela ki, onu investisiya
layihasinin galirliyinin asag1 tominat saviyyasi kimi qabul etmak olar. Belalikls, agar
IRR kapitalin orta doyarindon yiiksokdirss, onu gobul etmak olar. Daxili rentabellik
normas1 layihonin maliyyalosdirilmasi ii¢iin calb olunan vasaito gors maksimum
0doma daracasini miiayyan edir. Obyektivlik, investisiyanin miitlaq hacmindon geyri
aslilig, layihonin nisbi golirliyinin giymatlondirilmasi, informativlik s6zii geden
metodun iistiinliiklarini saciyyalondirir.

Yuxarida geyd olunanlar belo bir fikri formalagdirmaga imkan verir ki,
investisiya layihalorinin somaraliliyinin qiymatlondirilmasi onlarin iqtisadi cohatdon
osaslandirilmasint  vo golacok soraitlorin  prognozlasdirilmasini tolob edir. Bu
baximdan investisiya tohlili prognoz xarakteri dasiyir vo istonilon giymoatlondirmo
metodunun totbigindo zaman amili vo risk amili nozoro alinir. Analitik hesablama

metodikas1 giymatlondirmo meyarlarinin uzlasdirilmasi asasinda qurulmali vo har bir
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konkret soraitdo miilkiyyot¢inin  vo ya investorlarin maragini daha ¢ox
saciyyolondiron meyarlara iistiinliik verilmolidir.

Tosarriifat  subyektlorinin  investisiya vaziyyatinin asas elementlorinin
giymatlondirilmasinin  mdvcud metodikasinin  miifassal nozordon kecirilmasi
asasinda onlarin investisiya vaziyyatinin qiymatlondirilmasi va tohliline yeni metodik
yanasma islonib hazirlanmalidir. Fikrimizco, homin yanagsma miiassisalorin
investisiya foaliyyaotinin somarsliliyinin yiiksaldilmasi tizro asagidaki masslalarinin
hallini tomin etmalidir: investisiya iizra galirlarin, xarclarin, daxilolma vo 6domalarin
moblaginin va strukturunun miisyyan edilmasi, elaca do investisiya foaliyyatinin hom
investor, hom do miiossiso li¢iin somarali olmasi, o climlodon, calb edilmis
investisiyadan istifadonin somaraliliyinin miioyyon edilmasi, tosarriifat subyektinin
investisiya potensialinin, investisiya tutumlugunun, investisiya aktivliyinin tohlili vo
giymatlondirilmasi.

Qeyd etmok lazimdir ki, har bir miiassisa konkret investisiya layihasinin qobul
edilmosi gedisatinda biitlin maliyya vo geyri-maliyyo meyarlarin1 nozoros almagla
miloyyan etdiyi prioritetlor asasinda optimal gorar1 se¢ir. Bu prosesdo elo gostaricilor
sec¢ilmolidir ki, onlar biitiin soviyyolordo menecmentin isinin somoraliliyini
xarakterizo eds bilsin vo biznesin iimumi strategiyast ilo uzlagsin. Demali,
miiossisonin maliyys imkanlarinin indikatorlar1 kimi geyri-monetar gostoricilordon
istifado olunmasi zoruridir. Lakin geyri-maliyys amillorindon istifade edilmasi do sis-
temlosdirilmalidir.

Beloliklo, yuxarida geyd olunan, bir-biri ilo bagli problemlorin halli,
miiossisalorin investisiya strategiyalarinin giymotlondirilmosi  maliyys vo geryi-
maliyyo gostaricilarinin sistemlosdirilmasine asaslanan balanslasdirilmis gostaricilor
sistemindon istifado osasinda hoyata kecirilo bilor. Balanslagdirilmis gostaricilor
sistemi somorali vo miixtolif aspektli kompleks idaroetmos sistemi olmagla

miiossisonin strategiyasini cari investisiya foaliyyati ilo slagoalondirmays, resurslarin
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boliisdiiriilmasi sahosindo daha obyektiv qorar gobul etmoyo imkan veracokdir.
Balanslagdirilmis gostoricilor sisteminin moaqgsadi hor bir konkret miiossisonin
movcud voziyyatindon vo strategiyasindan asili olaraq formalasir vo onun foaliyyoti
dord torkib iizra oks etdirilir: maliyys, miistori, daxili biznes proseslar vo heyatin
inkisafi. Qeyd etmok lazimdir ki, miiasir dinamik vo ciddi biznes miihiti soraitindo
sOzii gedon sistemin imkanlar1 daha effektlidir. Bu baximdan, fikrimizco, yuxarida
geyd olunan modelin tokmillosdirilmasing, daha dogrusu, dagiglosdirilmasina ehtiyac
vardir. Balanslasdirilmis gostoricilor sistemino layihonin maliyyo, istehsal vo
informasiya meyarlarini, risklor nazoros alinmaqla onun hoyata kecirilmosinin
miimkiinliiyiinii, strateji doyaorini, miixtalif maraqlarin uzlasdirilmasini, menecerlorin
motivasiyasini, toskilatin magsadloring, vazifalorine vo strategiyasina uygunluguni,
layihonin kommersiya uguru kimi saciyyalari aid etmak olar.

Investisiya layiholorinin giymotlondirilmosi zamam1 miiossisonin maliyyo
gostaricilaring tosir edon amillors xiisusi diggat verilmolidir. Belo ki, layihonin hoyata
kecirilmasino goador toskilatin maliyys voziyyatinin kafi olmast o demok deyildir ki,
layihonin hoyata kegirilmosi gedisatinda miiossisonin maliyyo voziyyoti  pisloso
bilmoz. Aydindir ki, investisiya qoyulusu miiassisonin istehsal giiciiniin, rogabat
gabiliyyetinin giiclondirilmosini tomin edir. Homin prosesin hoyata keg¢irilmosi
prosesinda togkilatin maliyya vaziyyatini saciyyolondiron maliyya sabitliyi, likvidlik,
isgiizar aktivlik gostoricilori magbul haddon asagi ola bilor. Bu, miiassiso liciin
miiflislosma tohliikasinin miimkiinlitylinii saciyyalondirir. Buna gora do layihonin
hoyata kecirilmasi zamani gozlonilon osas hadisolorin miiossisonin aktivloring,
kapitalina vo 6hdalikloring, eloco do maliyys naticalaring neca tasir edacayi nazardon
kecirilmalidir. Masalon, kreditin oldo olunmast hom pul vosaitini, hom do
uzunmiiddatli 6hdaliklorini artirsa da kredit gaytarma qabiliyyatini azaldir, layihonin
hayata kecirilmasi aktivlorin strukturunu doyisir, likvidlik saviyyasini asagi salir, asas

borcun qaytarilmasi aktivlori (pul veosaitini), eloco do uzunmiiddotli 6hdsliklorin
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mablagini azaldir, faizlorin kapitallagdirilmas: isa golacak dovrlorin xarclorini vo
uzunmiiddatli 6hdsliklari artirir, kredit 6doma gabiliyyatini va likvidliyi azaldir.

Kompensasiya dovriiniin miiayyan edilmasi. Doqiq kompensasiya dovriiniin
miloyyan olunmasi iigiin asagida geyd olunanlar zoruridir.

1. Real pul vasaitlorinin toplanmis axininin hesablanmasi , c¢iinki istifads
olunan layihads meydana ¢ixan pul axinlari illor tizra geyri-barabadir.

2. Pul vosaitlorinin toplanmis aximinin hansi ildo miisbat giymoto malik
oldugunun miioyyon edilmasi.

3. 9vvalki morhslods miisyyan olunan ildon gabagki dévrda slds olunan pul
madaillari ilo shats edilmayan investisiya mabloginin bir hissasinin tapilmasi.

4. Toplanmis axinin miisbat qiymat qobul etdiyi dovrds investisiya mablaginin
ohats olunmayan galiginin pul madaxillorinin komiyyating boliinmasi .

Kompensasiya miiddati somarsliyin qiymatlondirilmasinin  sads iisullart
qrupunda bir , bir godor daha miirokkob gostaricidir. Bu gostoricinin komoyi ilo
hesablanan dovr orzindo , xalis monfost vo amortizasiya mabloglorini ohato edon vo
layiha ¢or¢ivasinda bir araya gatirilon pul vasaitlorinin biitiin hacmi ilkin investisiya
kapitalinin qaytarilmasina yonaldir.

Kompensasiya dovriiniin hesablanmast liciin asagidaki diisturdan istifads

olunur :
PP=2
burada PP (Payback Period ) - investisiyalarin konpensasiya gostaricisi
(kompensasiya dovrii);
I, (Investment)-ilkin investisiyalar;

P-investisiya layihasinin hoyata kecirilmasindon aldo olunan pul vasaitlorinin

oldo olunan pul vasaitlorinin xalis illik axindir.
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Kompensasiya dovriiniin hesablanmasi , hamgini , kapital xarclorinin imumi
hocmindon miioyyon planlagsdirma miiddoti ( adoton , 1il ) lizro ¢iximlarin vo xalis
monfoatin amortizasiya mablaginin tadricon , addimba - addim hesablanmasi yolu ila
do hoyata kecirilo bilor. Qaligin sifira barabaorlosdirildiyi , yaxud monfi oldugu
miiddat kompensasiya miiddati hesab olunur. 9gar bu ciir natice alds olunmayibsa,
demali , kompensasiya miiddotinin gostaricisindon bazon investisiya qoyulusu
riskinin sado tisulu kimi istifado olunur.

Togqdim olunan {isulun noticolorinin doqiqliyi, osason, layihonin hoyat
miiddotinin planlasdirma miiddstlorine boliinmasinin tezliyindon asili olur vo pul
modaxillorinin  vaxt cohatdon tonzimlonmasini nozordo tutur. Bu iisulun osas
catismazligi ondan ibaratdir ki , o, kompensasiya miiddstindon konarda layihonin
faliyyatini nazars almir vo buna gora ds o, icra ardicilligr miixtalif olan variantlarin
secilmasindas tatbiq oluna bilmaz.

Bununla bels, bazi hallarda, kompensasiya dovriiniin hesablanmasina osaslanan
isulun totbiqi mogsadouygun ola bila. Xiisuson, bu ela bir voziyyotdir ki, miiossisonin
rohbarini layihanin manfaatliyi deyil , likvidlik probleminin halli narahat edir va asas
da odur ki, investisiyalarin oavozi tez bir zamanda 6donilmis olsun.Bu iisul, homg¢inin ,
investisiyalarin yiiksak risk saviyyasi ilo bagh oldugu hallarda da magbuldur, buna
goro do kompensasiya miiddoti no godor qisa olarsa , layihonin risklilik soviyyosi do
bir o godar asag olur. Bu vaziyyat , kifayat gqodar siiratli doyisikliklorin bas vermasi
ehtimal1 yiiksok olan saholor vo foaliyyat novlori iigiin sociyyovidir.

Layihonin xalis cari doyari layihonin hoyat dévriinds , vaxt amilino miivafiq
uygun gorkomo gotirilmis pul vosaitlorinin xalis axmin giymati, layihonin xalis cari

doyari adlanan gostaricidir.Umumi sokildo hesablama diisturu asagidaki kimidir:

NPV=y7

La+a)t b

burada: P; - t dovriinds layihadon irali golon pul vasaitlerinin hacmidir;
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d - diskont normasidir;
n - layihonin qiivvads oldugu miiddotdir ( il gostaricisi ila );
Io- ilkin investisiya xarclaridir.
Ogor investisiya xorclori bir neco il orzindo hoyata kecirilirso , hesablama

diisturu asagidaki kimi olacaq :

_vn_ Pt n__It
NPV=)1 a+a)t  “1 @a+ayt

burada : Ii-t dovriinda ¢okilon investisiya xarcloridir:

bu zaman ogor :

NPV >0 - layihanin gabul edilmasi magsadouygundur;

NPV< 0 - layiho rodd edilmalidir;

NPV=0 - layihs ziyan vermayacok , amma monfoat do gotirmayacak .

Beloaliklo , layihonin icrasinin bir ne¢o varianti nozordon kecirildikdo , NPV
daha yiiksok olan varint1 se¢cmoak lazimdir.

Layihonin xalis cari doyarinin komiyyatini miioyyon edon amillordon biri
foaliyyot miqyasidir ki, bu da investisiyalarin, istehsalin vo ya satisin "fiziki" hocmi
ilo tozahiir olunur. Buna géro do homin iisulun totbiqi miixtslif layihalorin miiqayisosi
ticin mohduddur. Qeyd edok ki, NPV qgiymatinin yiiksok olmasi he¢ do homiso
investisiyalardan daha effektiv istifade edilmasine miivafiq olmur. Bu ciir hallarda

investisiyalarin somaralilik gostaricisini hesablamaq daha moagsodouygundur.

_yn_Pe yn_ It
PI=)7 (1+d)t L a+ayt

yaxud timumilogdirilmis sokilds :

. PVP
Pl=——
PVI
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burada : PVP (Present Value of Payments)- pul vasaitlorinin diskontlasdirilmis
axini; PVi (Present Value of Investments) - investisiya xorclorinin
diskontlasdirilmis dayaridir.

Daxili monfost normasi gostoricisi miloyyon vaxt dovriinde layihonin
milossisaya vo s. vosait yatirilmasinin effektivliyi daxili monfoot normasinin ( IRR-
Internal Rate of Return ) gostaricisini digarlorindon daha daqiq saciyyslondirir.

Tacriitbado daxili monfost normasinin togkil etdiyi diskont doracasinda
investisiyalarin somorali , xalis cari doyar (NPV) sifira borabor olur. Basqa sozlo ,
golacok pul axinlarmin gostarilon doyori gostorilon kapital xarclorine miivafiq olur.
Bu o demokdir ki, aldo olunan xalis golirlorin tam kapitallasmasi nazords tutulur.
Daha dogrusu yarana biitiin sorbast pul vasaitlori tokrar investisiyalasdirila , yaxud
xarici borcun odonilmosine yoénoldilo bilor. Umumi halda , yoni investisiyalar va
onlarin verdiyi manfoat 6danis axin1 formasinda oldugda IRR asagidaki tonliyin halli

kimi miiayyan olunur:

n__Pt _
ey - =Y

Digor torafdonagor investisiya xarclari bir necs il arzinds hoyata kecirilirss, o

halda diistur asagidaki kimi olacagq :

n_Pt_yn_ It
La+ayt L (a+ayt

Daxili manfost normasi , adaton , layihonin xalis cari doyarinin gostaricisinin
hesablanmasi zamani miiqayiso doracosinin qiymotlorinin  ¢oxdofali qaydada
se¢ilmosi iisuludur. Bununla bels , bu proses aziyyatlidir vo sohvlorlo baghidir. Buna
goro do daxili monfoot normasinin hesablanmasi iig¢iin  xiisusi maliyyo
kalkulyatorlarindan istifado olunur. Bundan oslava , soxsi kalkulyatorlar liclin nozordo
tutulmus biitiin isgiizar programlar paketi IRR gostoricisinin hesablanmasi iigiin

daxili funksiyaya malikdir.
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Secim iisulu ilo IRR gostaricisinin miioyyanlasdirma alqoritimini asagidaki
gaydada tosovviir etmok olar :

e diskont normasinin iki qiymoti secilir vo NPV hesablanir ; bir gqiymotdo
NPV sifirdan asagi , digorindon iso sifirdan yuxari olmalidir ;

e omsallarin vo NPV 6zlorinin giymatlori asagidaki diisturla hesablanir:

NPV,
(NPVy _NPVy)

IRR=d: + x(dy -dy)

burada : d;- NPV miisbot oldugu diskont normasi; NPV;- miisbot NPV
komiyyoti ; d, - NPV monfi oldugu diskont normasi; NPV, - monfi NPV
komiyyatidir.

IRR  gostoricisinin ~ miioyyon  olunmasi  investisiya  layiholorinin
giymatlondirilmasinin genis yayilmis tisuludur , ciinki bu gostarici , firmanin haddi
omsali ilo asanligla miigayisa olunur. 9gaor IRR firmanin se¢diyi haddi omsaldan
asagidirsa , o halda kapital qoyulusu layihasindon imtina edilocok. Bununla bels ,IRR
hesablanmasi miirokkab oldugundan , diizgiin noticolorin aldo olunacagina zomanot
verilmir.

Xalis cari dayarin miiayyan edilmasi. Layihonin gobul olunmasint miimkiin
etmok liclin o , miivafiq monfoot normasini tomin etmalidir.

Misal: 4 il miiddati olan investisiya layihasinin qiymatlondirilmasi nozarde
tutulur. Birinci il ii¢iin pul axini1 20.000 manat, ikinci il ti¢iin 40.000 manat, ticiincii il
45.000 vo nohayet dordiincii il 50.000 manat toskil edir. lkin kapital 120.000 manat,
diskont daracasi isa 8%-dir.

1) Birinci il iiciin xalis cari doyar:

CF 20000
NPVl_(1+0.08) - (1+0.08)_1 8,518
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Novbati dord il iigiin xalis cari doyar:

CF, 40000

NPV2=(1+0.08)2 - (1+0.08)2=34’293
_ CF3 45000
NPV3_(1+0.08)3 - (1+0.08)3_35’722
_ CF, __ 50000 _
NPV4_(1+0.08)4 - (1+0.08)4_36’751

2) Dord ilin cari doyarini toplasaq:

n _CF
=1 (141t

=18,518 +34,293 + 35,722 +36,751=125,284

3) Xalis cari doyar :

NPV=Y™ S [2120000-125,284=-5,284

£=1 (141t

Aparilmis analizdon aydin olur ki, verilmis investisiya layihasinin
reallasdirilmast he¢ do somorasli deyil vo investorun miiddotin sonunda 5,284 manat
itkisino gotirin ¢ixaracaq. Pulun zaman doyori, inflyasiya, kapital risklorin
konpensasiyas1 ii¢iin ¢okilmis xorclori do nozoro aldigimiz toqdirdos bu itkilorin

miqdar1 daha artmis olur.

3.3. Investisiya foaliyyatinin auditinin toskili prosedurlarmmn tokmillos-

dirilmoasi

Audit auditor siibutlarinin toplanmasi vo onlarin asasinda auditor rayinin tortib
olunmasi ilo yekunlasir. Auditor siibutlarinin toplanmasi iiciin auditor miiossisa va
onu ohato edon miihitinin, eloco do daxili nozarstin todqiq olunmasi, maliyys va
giymatlondirma saviyyalorinde ohomiyyatli sohvlaorin riskinin askar edilmasi va
giymatlondirilmasi kimi auditor prosedurlarin1 hoyata kegirorkon miixtolif analitik
prosedurlardan istifado edir. Analitik prosedurlar miixtolif nov risklorin
giymatlondirilmasi prosedurlar1 kimi vo auditin sonunda maliyys hesabatlarinin

biitovliikkdo yenidon qiymatlondirilmasi maqgsadi ilo istifado olunur. Analitik
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prosedurlar, eyni zamanda, subprosedurlar kimi totbiq edilo bilor. Analitik
prosedurlarin  xiisusiyyati, moqgsadi vo totbiqi, etibarliliq soviyyosi vo bununla
laagodar masalalar «Analitik prosedurlar» BAS 520 ils tonzimlanir.

Analitik prosedurlar audit olunan miiossisonin maliyyo vo digor gostoricilo-
rinin avvalki dovrlorin gostaricilori ilo, foaliyyotin gbzlonilon naticalori ilo, eloco do
anoloji foaliyyat novii ilo mosgul olan toskilatlarin molumatlart ilo miiqayiso
edilmasini, miiassisonin investisiya foaliyyatinin somarsliliyina tasir edon amillorin
tosirinin gqiymatlondirilmasini saciyyslondirir. Homin prosedurlarin tatbiginin ilkin
morhoalasinds onlarin magsadi vo novii miisyyan olunur, sonra homin prosedurlar
hayata kecirilir vo sonda aldo olunmus naticolor tohlil edilir. Analitik prosedurlar
miirokkab statistik tisullardan istifado olunmagqgla adi miiqayisadon kompleks tohlila
godor miixtolif Usullarla hoyata kecirilo bilor. Auditor torofindon prosedurlarin,
onlarin iisullarinin va tatbiq soviyyslarinin sec¢ilmasi pesokar miilahizo predmetidir.

Audit yoxlama- ekspertiza islorindo investisiya qoyuluslar1 {izra konkret olaraq
mosalolorin  aragdirilmas1 metodikast asagidaki prosedur qaydalardan ibaratdir. Ik
novbado miiassiso vo oskilatlarda faktiki aparilmis investisiya qoyuluslarimi tasdiq
edon hiiquqi sonadlor ( baglanmis miiqavilalor , tohvil-qobul aktlar1 , razilasdirma
protokollar1, birgo faaliyyot hagqinda miiqavilolor ) bu sahods miivafiq normativ
hiiquqgi aktarin bondlori ilo tutusdurulmalidir. Auditor baglanmis miigavilolorda, tosis
sonadlari toplusunda , protokollarda va digar hiiquqi sonadlordo magsadli konarlagma
miisahida edoarsa, ilk ndvbada yol verilmis konarlasmanin hiiquqi gqiymatini vermali
vo onu son natica ilo olagalondirmalidir. Ogar hiiquqgi seonadlorde yol verilmis
konarlagmalar moqgsadli xarakter dasimirsa vo onun maliyys naticoloring tosiri
yoxdursa , bu zaman homin hiiquqi sonadlora miioyyan diizalislor aparilmasina dair
miivafiq tovsiyyalor verilmolidir. Miiassisonin konar toskilatlarindan olds edilmis

borc kapitali bu va ya digor formada investisiya qoyuluslarinin torkib hissasi sayilir.
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Investisiya foaliyyotinin auditinin birinci morholesindo prosedurlarin yerina
yetirilmosinin noticalori torofimizdon hazirlanmis «investisiya faaliyyatinin inkisafi
licin  yoxlanlan miiossisonin  foaliyyotinin  xarici vo daxili  soraitinin
giymatlondirilmasi» isci sanadinda ks etdirils bilar.

Ikinci morholo iizro auditor prosedurlarinin torkibina investisiya layiholori
gostoricilorinin  diiriistlitylinii vo onlarin investor torofindon miioyyon olunmus
meyarlara uygunlugunu tosdiq etmays imkan veran prosedurlar daxil edilir. Homin
prosedurlarin  siyahist audit olunan investisiya layihasinin ndviine gora miisyyan
olunur. Belo ki, ogor investisiya layihosi real investsiyalarla slagodardirsa, onda o,
yeni istehsal giiclorinin yaradilmasina vo ya onlarin  yenidon qurulmasina
yonaldilmisdir. Bu halda auditor, secilmis kapital qoyulusu variantinin istehsalin
inkisafinin miiasir toloblora uygunlugunu, layihs iizro islorin hacmi vo novlarinin
asasli olmasini, layihonin miiayyoan olunmus miiddati vo morhalslarinin onun hoyata
kecirilmasi ii¢iin ayrilmis resurslarin somaorali istifadasini tomin etmoys imkan
veracayini tosdiq etmolidir. Belo giymotlondirmonin naticalorini torafimizdon tortib
olunan «Audit olunan investisiya layihosinin miioyyon olunmus meyarlara
uygunlugunun qiymotlondirilmosi» is¢i sonadindo ilimumilosdirmok olar. Bu isci
sanadi audit olunan investisiya layihasinin qiymatlondirilmasinin meyarlar qrupunun
vo ayri-ayri meyarlarin adini, bal ifadesinds ideal vo ya ona yaxin tolablori oks
etdiron gqiymatlondirms normativi, bal ifadasinds giymatlondirmoni vo homin giymat-
londirmoni tomin edon arqumentlori oks etdirir.

Analitik prosedurlar auditor torofindon planlasdirma (digor audit prosedur-
larinin xarakteri, vaxt corgivalori vo haocmi planlagdirildigda), miifassal yoxlama
(mahiyyati lizro yoxlama proseduru qisminds miifossal arasdirildigda) vo auditin
yekun maorhalosindo (miihasibat hesabatimin timumi icmal yoxlanisinda) hoyata

kecirilir.
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Auditin planlasdirilmast morholasinds asason, riskin giymatlondirilmasi va
ohomiyyatlilik soviyyasinin miioyyon edilmosi, auditin mogsad vo miqyasinin
miloyyoan edilmosi mogsadilo audit obyekti barodo molumatlarin toplanmasi, zaman
kosiyindo maliyyo hesabati gostoricilorinin vo maliyyo omsallarinin = doyismosinin
tohlili aparilir, hesabat malumatlarinin diizgiinliiyiiniin yoxlanmasi, u¢otun problemli
saholarinin askar olunmasi magsadi ilo hesabat gostaricilari ¢carpaz sokilds yoxlanilir,
debitor va kreditor borclar ilo bagli maliyys vo geyri-maliyys elementlori arasinda
garsiligh olago Oyronilir.Analitik prosedurlar miiossisonin foaliyyot gostordiyi
miihitin mithiim aspektlorinin miioyyan edilmasinin , 6ton ilin maliyys hesabatinin
tohlilini, zoruri testlorin miioyyanlasdirilmasini, yoxlanilan masalalorin shomiyyatlilik
soviyyosinin miioyyan edilmasini, daxili nozarstin noticolorinin  vo onun is
programinin nazardon kecirilmasini shats edir .

Miiassisonin investisiya foaliyyatinin auditi zamani1 shomiyyatlilik soviyyasinin
komiyyat (investisiyanin noazordo tutulmus hocmdo vo vaxtinda hoyata kegirilmosi
soraitindo  faktiki gostoricilorin  planlagdirilmis  soviyyadon konarlas-masinin
giymatlondirilmasi) vo keyfiyyat toroflori (investisiya proqrammu iizra planlasdirilan
noticolorin oldo olunmasi ii¢iin hoyata kegirilon yiiksok riskli investisiya todbirlorinin,
xarici amillorin tosirinin miioyyan edilmasi) giymatlondirilmalidir. ©hoamiyyatlilik
saviyyasinin hesablanmasi prosesinda investisiya foaliyyatinin istigamatlaori, onun
komiyyaot xarakteristikalart vo prognozlasdirilmis gostaricilor nozors alir, baza
gostaricilorinin  miqdar1 vo torkibi auditor torofindon miistoqil secilir. Homin
molumatlar investisiya programlarinin hazirlanmasinin yekunlari osasinda tortib
olunmus prognoz miihasibat hesabatindan gotiiriiliir vo hesablamalart «Baza
gostorici-lor sistemi lizro vahid ohomiyyotlilik soviyyasinin hesablanmasi» 1sci
sonadinds timumilosdirmoak olar.

Miifassal yoxlama marholasindo miihasibat ucotu hesablar {izra galiq va tosor-

rifat omoliyatlarinin  diriistliiyliniin ~ giymatlondirilmasi maqgsadi 1lo  analitik
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prosedurlar mahiyyoti lizro yoxlama prosedurlar1 gismindo hoyata kecirilir. Homin
prosedurlardan istifadonin magsadi miihasibat (maliyys) hesabatinin hazirlanmasina
zomin yaradan konkret amillorlo baghh sohvlorin askarlanmamasi riskinin
azaldilmasidir.

Investisiya foaliyyatinin miihiim xiisusiyyotlorindon biri bu sahado spesifik risk
novlorinin movcudlugudur ki, onlar1 investisiya riskinin imumi anlayis1 il
birlosdirmok olar. Boazi miitoxassislorin  fikrino goros, bela riskin soviyyasi adaton
omoliyyat (kommersiya) riskinin saviyyasini iistoloyir. Bu ehtimal omaliyyat
foaliyyotinin hoyata kecirilmasi ilo deyil, investisiya prosesinds kapitalin itgisi ilo
1izah olunmalidir. Auditor riskino boliinmoz risk (zoruri daxili nozarst vasitolorinin
olmamasi ehtimal edilmoakls miihasibat ugotu vo ya eyni adli amaliyyatlar qrupu iizra
hesablardaki qaliglarin ohomiyyatli tohrif olunmasi), nozarat vasitolori riski
(miihasibat ucotunun hesablart vo ya eyni adli omaliyyatlar qrupu iizro vosait
galiglarina miinasibatdo ehtimal olunan kobud tohriflorin vaxtinda agkarlanmamasi,
garsisinin alinmamasi) vo askarlanmama riskini (auditor prosedurlar1 vasitosi ilo
miihasibat ucotunun vo ya omoliyyat qrupunun hesablar iizro qaliglarin digor
hesablarla birlikdo vo ya ayrn-ayriligda tohrif olunmasinin askar edilmosinin
miimkiinsiizlilyii) aid etmok olar. Askarlanmama riski ilo boliinmaz va nozarot
vasitolori riskinin {imumi hocmi arasinda oks asililiq movcuddur: ogor boliinmoz vo
nozarat vasitalori risklorinin soviyyasi yiiksokdirso, bu halda askarlanmama riskinin
mogbul soviyyasinin asagi olmasi zoruridir, c¢iinki bu halda auditor riskinin
soviyyosini azaltmaq miimkiindiir; ogor boliinmoz vo nozarot vasitolori risklorinin
soviyyasi asagidirsa, askarlanmama riskinin yliksok soviyyosi soraitindoa belo auditor
riskini yol verilon daracads asagi soviyyaya salmaq miimkiindiir.

Investisiya layihalorinin hayata kecirilmoisnin moagsadouygunlugunun vo onun
somoraliliyinin giymatlondirilmasi prosesindo BAS-na miivafiq olaraq shomiyyatlilik

vo auditor riski doracasi miioyyon olunmalidir.
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Maliyya hesabatlarinda shomiyyaotli sohvlor riski iizro imumi masuliyyatlorin
miloyyn edilmosi, giymotlondirmo soviyyasindo ohomiyyatli sohvlor riski lizro zoruri
audit prosedurlarinin planlagdirilmasi va hayata kecirilmasi, toplanmis audit
sibutlarinin  miivafigliyininin ~ vo  yetorliliyinin  qiymatlondirilmasi,  onlarin
sanadlasdirilmasinin asas prinsiplori BAS 330 «Qiymatlondirilmis risklor iizra auditor
torofindon totbiq edilon prosedurlarrda genis oks etdirilmisdir. Qiymatlondirma
soviyyasinda shomiyyatli sohvlar riski iizro zoruri audit prosedurlarina nazaratlo bagh
testlor, yoxlama, miisahido, sorgu, tosdiqlomo, yenidon hesablama vo s.,
subprosedurlar — maliyys hesabatlarinin miihasibat ucotunun asas sonadlori ilo
uzlasdirilmasi, maliyya hesabatlarinin hazirlandigr dovriin ugot jurnallarindaki
geydlars edilon diizalislorin yoxlanmasi daxildir.

Fikrimizca, soziigedon auditor riskinin asagidaki dord komponentdon ibarat
olmasini asaslandirilmis hesab etmok olar:

— miiossisonin investisiya foaliyyoti ilo olagodar daxili vo xarici soraitinin
diizgiin qiymotlondirilmomasi riski — RQ (masalon, qgiymotlondirmo diizgiin
aparilmadigda geyri somorali investisiya programinin islonib hazirlanmasi ehtimali
yiiksokdir).

— qeyri-samarali invetisiya programinin hazirlanmasi riski (RQI). Bu risk
investisiya obyektlori vo resurslarinin real garsiligli olagosinin tomin olunmasi
soraitinda belo konkret investisiya tadbirlari tizra hesablamalarda sshva yol verilmasi
ehtimalin1 miisyyan edir;

— miiossisonin rohbarliyi torofindon osas investisiya proqramlarinin yerina
yetirilmomasi riski (RTY). Bu nov risk investisiya programinin yerind yetirilmasi
izra rohbarliyin faaliyyatindo nazords tutulmus naticalarin aldo olunmasina ciddi tosir
gostora bilacok sshvlarin buraxilmasi ehtimalini saciyyslondirir;

— ciddi konarlagsmalarin miisyyon olunmamas: riski (RKM) (investisiya

programinin hayata kegirilmasinin somaraliliyina sonraki nozarst prosesinda istifado
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olunan auditor prosedurlar1 ciddi konarlagsmalart vo miiassisa rohbarliyinin geyri
ganuni horokatlorini askar etmoyo imkan vermir).

Fikrimizca, kamiyyatco qiymatlondirmoni aparmaq liciin magbul hesab olunan
auditor riskinin (MAR) asagidaki modelindaon istifads oluna bilor.

MAR =RQ x RQI xRTY x RKM

Investisiya layihasinin hayata kecirilmosinin auditi zaman1 layiho iizro todbir-
lorin vaxtinda hoyata kecirilmosi, maliyys resurslarindan somorali istifade olunmasi,
investisiyanin Otriillmasi  {iclin  pul axinlarmin kifayatliliyi vo qoyulmus vasait
miigabilindo prognozlasdirilmis noticonin aldo  olunmasit qiymatlondirilir. Bu
mogsadla auditor torsfindon investisiya layiholorinin hoyata kecirilmasinin biitiin
maorhalalarinds faktiki alds edilmis vo prognozlasdirilmis gostaricilor miigayisa olun-
malidir. Aparilan miiqayisonin naticalari torafimizdon hazirlanmis vo totbiqi toklif
olunan «investisiya layihosi iizro maliyyo resurslarindan istifadonin qiymotlondiril-
masi» is¢i sonadinda oks etdirilo bilar.

Moalumdur ki, investisiya layiholori iizro todbirlorinin hayata kecirilmasi
miloyyon xorclorlo miisayot olunur. Auditor faktiki vo prognozlasdirilmis xorclorin
miiqayisoli qiymotlondirilmok {iiciin torofimizdon toklif edilon «Investisiya layihosi
izro xorclorin gqiymatlondirilmasi» is¢i sonadindon istifads edo bilor

Investisiya foaliyyotinin auditinin togkili prosedurlarinin tokmillogdirmok
investisiya foaliyyatinin auditinin informasiya-normativ tominati ilo birbasa slaqe-
dardir. Buna goro do, investisiya foaliyyotinin auditi prosedurlarini tokmillog-
dirilmosi iig¢iin biz ilk novboado investisiya foaliyyotinin auditinin informasiya-
normativ tominatini tokmillogdirmaliyik.

Investisiya foaliyyati auditinin informasiya - normativ tominatinin hazirlanmasi
asagidaki yanagmalar1 nozords tutur :

- xarici audit baximdan - firmalardaxili auditor standartlarinin hazirlanmasi ;



65

- daxili audit baximindan - daxili audit standartlarinin vo metodik miiddslarinin
hazirlanmasi.

Bu standartlar sOzsiiz investisiya  auditini tonzimloyan vahid bir-birini
tamamlayan kompleks kimi hazirlanmalidir. Vahid prinsiplerin olmamasi1 tokca
somaraliliyin itirilmasini nozords tutmur , homginin biitiin investisiya auditinin
keyfiyyatino oldugca manfi tasir gostarir. Nohayat investisiya auditinin informasiya -
normativ tominatini sorti olaraq iki yers : daxili auditin tominati vo xarici auditin
tominatina ayirmaq olar.

Todgigat zamani aparilan arasdirmalar gostorir ki, investisiya foaliyyotinin
auditinin bir sira xiisusiyyatlori , misal {i¢iin , investisiya foaliyyatinin subyektlorinin
miixtalifliyi vo investisiya obyektlorinin boyiik cevrasi daxili audit xidmotinin
omokdaslarina miiayyon hiiquq va vazifs salahiyyatlorinin verilmasi vacibliyi yaradir.
Qonayotimizca, ayri-ayrt omokdaslarin  hiiquq vo vozifolori kimi , biitdvliikkdes
investisiya auditinin do moqgsad vo vozifolori do tosorriifatdaxili tonzimlomonin
asagidaki sonadlorinds 6z oksini tapmalidir:

-daxili audit xidmotinin is siyasati haqqinda asasnamods;

- daxili auditorlarin vazifo tolimatlarinda ;

- daxili audit hagqinda ganunda ;

- daxili audit standartlarinda .

Tosarriifatdaxili tonzimlonmonin gostarilon elmentlorinin malik olmali oldugu
asas olamatlar asagidakilardir :

- daxili audit foaliyyotinin miixtolif toroflorino miinasibotdo normalar sistemi
olmaq. Bu xiisusiyyato iso daha ¢ox daxili audit sisteminin foaaliyystinin togkilat ,
hamginin metodik aspektlori kimi tonzimlonon daxili standartlara malik olmalidir.

- daha tez-tez rast golinon miinasibatlords totbiq olunan normalardan ibarat
olmaq. Qeyd edok ki, investisiya auditina uygun olan bu xiisusiyyat har seydon 6nca

daxili audit subyektlorinin asas hiiquq vo vazifalorinin , onun metodik tisullar1 va
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reallasdirilma vasitalorinin mohkomlondirilmosi demokdir. Bu zaman konkret hallarin
farqli izah1 daxili auditorlarin pesokar tocriibasing asaslanmalidir.

- aid olduglan iscilor torofinadon yerino yetirilmokdo vacib olmaq. Daxili
auditin tosorriifatdaxili tonzimlonmo sistemindo daha c¢ox subyekt yoOniimliiliiyo
uygun olaraq konkret omokdaslar {iciin hazirlanan vozifo tolimatlart mévcuddur.
Daxili audit standartlart da homginin konkret subyektlors - onlarin icragilarina dogru
istigamatlonir.

- yazili surotdo tosbit olunmalidir. Arasdirmalar noticosinds belo naticoyo
golinir ki, daxili audit xidmatinin hom kommersiya toskilatinin foaliyyati sahasinds ,
hom do iimumilikdo maliyyo-tosarriifat foaliyyati ilizro foaliyyat intizami miivafiq
omrls tasbit olunmali vo kommersiya togkilatlarinin investisiya proseslorinin somarali
auditi ticlin auditor firmalar investisiya foaliyyoti auditinin 6ziinomaxsuslugu oks
etdiron firmalardaxili auditor standartlar1 hazirlamalidirlar. Bunun ii¢iinds biz xarici
audit standartlarin1  6ziiniiklogdirmaliyik yoni onlarin modifikasiya yollarim
Oyronmoliyik. Kommersiya togkilatlarinin  investisiya foaliyyati  auditinin
Oziinomoxsuslugunu oks etdiron xarici audit standartlarinin osas modifikasiya
yollarin1 asagidaki grafikdoki kimi gostarmak olar.

Diizolisloro verilon roylor ayrica oks olunur vo askarlanmis  sohvlorin
korporativ informasiyasinin digor bélmaloring tosiri qiymatlondirilir.

Xarici auditordan forqli olaraq auditor royini tortib edon daxili auditorun isinin
yekunu onun auditor tapsirigi iizra hesabatidir. Bu yekun hesabatin tokmillosdirmasi
iclin daxili auditorun is hesabatina asagidaki bir sira mogamlarin aid edilmosi
vacibdir :

- toskilatin investisiya foaliyyatino dair omaliyyatlarnin miihasibat ugotunun
tosvir olunmast ;

- informasiya alagosi vasitasilo investisiya foaaliyyatinin obyektino miinasibati

olan igtisadi subyektin digor sdbalarinin isinin tovir olunmast ;
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- auditor tapsiriginin yerind yetirilmosi gedisatinda tolob olunan sonadlor ;

- mosul soxslorin gostorilmoasi ilo daxili nozarat sisteminin xarakteristikasi ;

-secimlorin  qurulmasmnin  vo onlarin bu ve ya digor metodlarinin
osaslandirilmasi il tortib olunma gaydalarinin , imumi yekununun tosvir olunmas .

Daxili auditor hesabatinda askarlanan pozuntularin tosviri asagidaki sxem
tizro aparilmalidir :

1) pozuntunun tasvir olunmast;

2) pozuntulardan ibarat olan sanadlarin niimunalori.

Sonadi tosvir edorkon onu birmonali  sokilde eynilogsdirmoys imkan veran
mithiim rekvizitlori gostormok , o ciimlodon konkret sonadds olan pozuntunu
maksimal doracods daqiq tosvir etmok lazimdir.

3) normativ sonadlora istinad ( miivafiq amsliyyatlarin oks olunmasi iizro
normativ sanadlarin taloblari gostarilir) ;

4) pozuntunun miimkiin naticalori ( vergi, inzibati vo s. );

5) hesabin saldosunun mabloglo ifadosinin vo konkret hesabat sotrinin
doyisilmasi néqteyi nozorindon hesabat islorino tosiri ;

6) korporativ informasiyanin digor bdlmolorina tosiri;

7) sohvlarin aradan qaldirilmasi va onlara yol verilmomasi iizra tovsiyyalar.

Totgigatim naticasinde molum olur ki, investisiya foaliyystinin togkili
prosedurlarimi tokmillagdirilmasi iigiin ilk ndvbads informasiya -normativ tominatinm
tokmillosdirmaliyik vo xarici audit standartlarini 6ziimiiziinklosdirmoaliyik yani
modifikasiya etmaliyik sonra daxili audit prosedurlarini tokmillogdirmak {iciin nayin

zaruri olmasini miioyyon etmaliyik vo bu istiqgamoatds tadbirlor gérmaliyik.
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NOTICO

Aparilmis dissertasiya tadgiqati asagidaki natico vo tokliflori formalasdirmaga
imkan vermisdir:

1. Investisiya- mikro vo makro iqtisadi sistemda genis istifado olunan miihiim
kateqoriyadir. Miixtolif yanagmalarin tohlili vo Umumilogdirilmasi naticosinda
demok olar ki, «investisiya» — manfoot (golir) aldo etmok, yaxud miisbat sosial
effekto nail olmaq, kapitalin qorunub saxlanmasi vo artirllmast mogsadile
sahibkarliq vo digar foaliyyot novlori obyektlorino maliyys vasaiti qoyulusundan,
habela, maddi va intellektual sarvatlordon ibaratdir.

Fikrimizca, investisiya anlayisim tadqiq edoarkon eyni zamanda investor va
investisiya olunan miiassiso movgeyindon miiassisonin investisiya foaliyyatinin
hoyata kecirilmosi  bacarigini saciyyalondiron  «investisiya calbediciliyi»
anlayisindan da istifado olunmalidir.

2. Investisiya resurslari anlayisina miiossisonin  investisiya foaliyyati
prosesinda istifado etdiyi hor bir resurs novii aid edilir. Hesabatin formalasmasi
ticlin pul vasaitlorinin manbalari va onlarin istifads olunmasi istigamatlori hagqinda
informasiyanin movcudlugu zoruridir. Buna goro do investisiya foaliyyatinin ugotu
obyektlori qismindo onlarin yaradilmasina faktiki xorclor investisiyanin novlori tizro
vo kassa xorclori kimi nagd vo nagdsiz pul vosaitlari, onlarin istifads istigamatlori
izra ayrica nozardon kecirilmalidir.

3. Investisiya foaliyyatinin idaroetma ugotu sistemi corcivasindo investisiya
resurslari, investisiya proseslori vo onlarin hoyata kecirilmasinin naticalori hagqinda
informasiya islonilir. Fikrimizco, investisiya obyektlorinin secilmasi do daxil
olmaqgla golirlilik, risk vo likvidlik meyarlar1 {izro investisiya portfelinin
formalasdirilmasina, onlarin investisiya keyfiyyoting, investisiya portfelinin

torkibinin optimalliginin giymstlondirilmasing, investisiya layihalorinin hoyata
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kecirilmasina nazarat sisteminin yaradilmast vo manitoringin toskiline do xiisusi
diggat verilmolidir.

4. Arasdirmalar goOstorir ki, miiossisonin faaliyyatinin samaraliliyinin
giymatlondirilmasinds maliyya gostaricilarindan istifadoya istiinliik verilir. Lakin
miihasibat hesabatinin ononovi maliyys modellarinin komoyi ilo bazara yeni
mohsullarin  yeridilmasini, potensial 1mkanlari, is¢ilorin maddi maragini,
miistorilorin royalligini, molumat sistemlorini vo bazalarim vo s. qiymatlondirmok
miimkiin deyildir. Balanslasdirilmis gostoricilor sistemino layihonin maliyya,
istehsal vo informasiya meyarlarini, risklor nozoro alinmaqgla onun hoyata
kecirilmasinin ~ miimkiinliiylinii,  strateji ~ doyorini,  miixtolif — maraqlarin
uzlasdirilmasini, menecerlorin motivasiyasini, togkilatin magsadlaring, vozifalorinag
vo strategiyasina uygunluguni, layihonin kommersiya uguru kimi saciyyolori aid
etmok olar.

5. Miiossisonin investisiya foaliyyotinin uc¢otunun nozordon Kkegirilmis
obyektlorini auditin obyektlori qismindo do nozordon keg¢irmok olar. Belo ki,
maliyys hesabatinin auditinin aparilmasi prosesinda investisiya faaliyyatinin
miihasibat ucotu obyektlorinin voziyyotini oks etdiron ayri-ayr1 gostoricilorin
diiriistliiyi.  qiymotlondirilir. Daha dogrusu, ugot vo auditin miixtolif metodlar
toskilatin investisiya foaliyyotinin eyni obyektinin mozmunu vo dinamikasini
sociyyolondiron  gostaricilorin - formalagmasina  vo  todqiq  olunmasina
istigamatlondirilmisdir.

6. Audit prosedurlarinin  sistemlosdirilmasi, moasuliyyatin artirilmast,
investisiya calbediciliyinin yiiksaldilmasi, idarsetmonin yaxsilasdirilmasi investisiya
faaliyyotinin auditinin nazordon kecirdiyi masalalorin tam siyahisi deyildir. Bels
auditin aparilmasinin maqgsadi somarali investisiya gorarlarinin gobul olunmasinda
vo Investisiya foaliyystinin planlasdirilmig gostaricilorine nail olunmasinda

investora komaklik gostormokdir. Bu proses investisiya tokliflorinin ifads edilmasi,
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investisiya layihasinin islonib hazirlanmasi, layihonin hoyata kegirilmasi vo onun
naticalarinin miistaqil qiymatlondirilmasi kimi mithiim marhalalari ohats edir vo har
bir morholodo auditin mogsadlori miixtalif oldugundan totbiq olunan auditor
prosedurlariin torkibi forglonacakdir.

7. Investisiya layihosinin hoyata kegirilmosinin auditi zaman1 layiho iizro
todbirlorin vaxtinda hoyata kecirilmasi, maliyys resurslarindan somorali istifado
olunmasi, investisiyanin Otriilmasi ii¢iin pul axinlarinin kifayatliliyi vo qoyulmus
vosait miiqabilindo prognozlasdirilmis naticonin oldo olunmasi giymatlondirilir.
Konkret investisiya layihasi corcivasinds investisiyanin monimsonilmasi doracasi
layihs iizro prognozlasdirilan islorin faktiki olaraq yerino yetirilmasi ilo slagali tohlil
olunmalidir. Auditor yerina yetirilmis islor hagqinda malumatlari torsfimizdon toklif
edilon «Konkret investisiya layihasi iizro investisiya todbirlorinin yerina
yetirilmasinin giymatlondirilmasi» isci sonadinds iimumilasdira bilar.

8. Strateji vo cari investisiya foaliyyati hagqinda molumatlarin toqgdim olun-
masinin zoruriliyi movgeyindan idarsetma ucotunun iki alt sistemini — strateji vo
cari idarsetma ucotu sistemini forqlondirmak lazimdir. Idarsetma ugotunun strateji
investisiya sistemi strateji mogsadlor, miiossisonin foalyyatinin daxili va xarici
miihitini sociyyolondiron gostoricilor, investisiya strategiyasini sociyyolondiron
balanslasdirilmis  gostoricilor sistemi, daxili idareetmo hesabati kimi qarsiliglt
olagali elementlori 6ziinda birlosdirilir

Dissertasiyada hazirlanmis tokliflorin tocriibodo totbiq olunmasi investisya
foaliyyatinin ugotunun tokmillosdirilmasing, kompleks maliyys nozaratiin formasi
kimi investisiya auditino etibarin artmasina, pul axinlarinin oks etdirilmasi
probleminin kaskinliyinin azalmasina, monitorinq vo nazaratlo bagli bir sira konkret
maosalolorin  hall edilmasing, investisiya layihalosdirmonin haoyata kecirilmasi
carcivosindo pul axinlarmin idars olunmast lizro qobul edilon qorarlarin

asaslandirilmasina imkan veracakdir.
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