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Giris

Movzunun aktualligl. Miiasir zamanda dovlot iqtisadiyyatinin inkisafi vo
tonzimlonmasindo Markazi Bank shomiyyatli rol oynayir. Markozi Bankin foaliyyatinin
asas moqgsadi 0z salahiyyatlori daxilinds giymatlorin sabitliyininin, nagd pul
dovriyyasinin togkilinin, tadiyys balansinin tarazliginin homginin bank vo 6donis
sistemlorinin sabitliyinin vo inkisafinin tomin olunmasindan ibarotdir. Oz mogsadlorine
nail olmaq ti¢clin Moarkozi Bank pul-kredit siyasotini miioyyan edir, pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasmi vo todaviildon c¢ixarilmasini hoyata kegirir, manatin xarici
valyutalara nisbotdo rosmi mozonnasini miitomadi miiayyanlosdirir, qanunvericiliya
uygun olaraq valyuta tonzimini vo noazaratini hoyata kecirir, soroncaminda olan qizil-
valyuta ehtiyatlarini saxlayaraq idars edir. Morkozi Bank hesabat todiys balansini tortib
edir, dlkonin prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir, bank faaliyyatini
lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, qanunla miioyyon edilmis gaydada bank faaliyyatino
nozaroti hoyata kegirir, 6donis sistemlorinin foaliyyotini toskil edir, olagelondirir,
tonzimloyir vo onlarin {izorindo nazaroti ganuna uygun olaraq hoyata kegirir. Olko
igtisadiyyatinin tonzimlonmosinda pul-kredit siyasatinin diizgiin toskilinin genis monada
Oonomi vardir.Morkazi Bank hoyata kegirdiyi pul-kredit siyassti vasitosilo milli
valyutanin dayanigliginin méhkamlondirilmasini, onun aliciliq gabiliyyatinin gorunub
saxlanmasini, xarici valyutaya nisboton donoarliyinin artirtlmasini, 6lkanin  bank
sektorunun yiiksok Saviyyadoa foaliyyatini, iqtisadiyyatin biitiin sahslorinds kredit
tolobatin 6danilmasins slverisli imkanin yaradilmasini togkil edir.

Morkazi Bankinin hoyata kecirdiyi pul siyasati hor seydon avvol, milli valyutanin
daha da sabitlosmasine vo inflyasiyanin siiratinin asagi Soviyyodo saxlanilmasina
yonaldilmisdir. Bunlar iqtisadi yiiksalisi tomin etmok magsadilo investisiya siyasatini
hoyata kegirmayin zaruri sortloridir.Markazi Bank pul dovriyyasinin tonzimlanmoasi,
milli valyutanin moéhkomlandirilmasi, bank sisteminin inkisaf etdirilmasi, maliyya
bazarinin tosokkiil tapmasi sahasinds biitiin iqtisadi subyektlar tarafindon amanatlorin

formalasdirilmasi va bu amanatlarin sonradan mohsuldar investisiyalara ¢evrilmasi {i¢iin
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obyektiv tominat yaradir. Xarici vo milli valyutada aktivlarin gorginliyini tarazlasdirmaq
moagsadi pul siyasatinin torkib hissasidir. Homin siyasat har seydan avval, respublikada
inflyasiyanin optimal soviyyesini miioyyonlosdirmok iiglin valyuta ehtiyatlarindan
istifado edilmasine yonaldilmisdir.

Tadgigatin predmeti va obyekti. Todgigatin predmetini uygun olarag Markazi
Bank torafindon igtisadiyyatin tonzimlonmasinin mahiyyati, obyekti iso Markoazi Bankin
pul-kredit siyasatinin tosir vasitalori togkil edir.

Tadgigatin asas magsadi Morkozi Bankin pul-kredit siyasatinin ahomiyyatini
mioyyan etmok, Morkozi Bankin asas mogsad Vo Vvazifalorinin, pul siyasatinin oan
somorali forma vo metodlarinin, Bank sisteminin inkisafinda Morkozi Bankin
strategiyasinin todgigindan ibaratdir.

Tadgiqgatin elmi yeniliyi Moarkozi Bankin pul-kredit siyasotindo bas veran
yeniliklori arasdirmaq vo homg¢inin miiasir dovrde bank sisteminin tonzimlonmasinda
Moarkoazi Bankin pul-kredit siyasatinin asas istigamatlorini miioyyan etmoakdan ibaratdir.
Ugurlu pul-kredit siyasatinin aparilmasmin oasas sortlorindon bank sisteminin
foaliyyatinin tonzimlonmosi oldugunu nozoro alaraq Morkozi Bank islahatlarin
dorinlosdirilmasi istigamotinds miihiim islor goérmolidir. Morkazi Bank banklarin
ragabst imkanlarini genislondirmoak, tizarina diison 6hdaliklorin vaxtinda va keyfiyyatlo
yering yetirilmasini tomin etmok, banklarin iqtisadiyyati maliyyslosdirmok imkanlarini
artirmalidir. Morkozi Bankin miihasibat ucotu sistemi tam avtomatlasdirilmalidir.
Siibhasiz ki,bank sistemi vo bank infrastrukturu, xiisusilo do 6donis sistemi inkisaf
etdikco Morkazi Bankin pul-kredit siyasotinin daha miirokkab alstlorini totbiq etmok
imkan1 yaranacaqdir. Etibarli bank sisteminin formalasmasi yiiksok Vo pesokar
idaragilik sisteminin toskilini talab etdiyindon banklarda beynslxalg standartlara cavab
veran korporativ idareetma prinsiplarinin totbigine xiisusi diqqat yetirilmalidir. Igtisadi
omokdasliq vo inkisaf toskilati 6lkalari torafindon tosdiq olunmus va biitiin diinyada
dovlat orqanlari, investorlar, sirkstlor torafindon beynolxalq standart kimi gobul
olunmus korporativ idarsetma prinsiplari iizv olan va olmayan o&lkalarin korporativ
idaroetmo strukturunun tokmillosdirilmosinds 6nomli rol oynayir. Bu prinsiplorin

6lkamizda do ugurlu totbigi 6z miisbat naticasini gostara bilar.



Tadqgigatin praktiki ahamiyyati. Magistr dissertasiyasinda irali siiriilon tokliflor
bizim fikrimizca, Moarkozi Bankin pul-kredit siyasatinin ilbail tokmillogdirilmasi vo
inkisafi istigamotlorinin yaxsilasdirilmasina xidmot eds bilor. Maliyys sabitliyindos pul-
kredit siyasatinin rolunun artmasina komok eds bilar.

Dissertasiya isinin informasiya bazasim Morkozi Bank vo banklar haqqinda
Azorbaycan Respublikasinin ganunlart vo diger ganunvericilik sonodlori, pul-kredit
siyasatinin tokmillosdirilmoasindo Moarkazi Bankin tolimatlar1, bank faaliyyati sahasinda
statistik va digor hesabat molumatlari toskil edir.

Dissertasiya isinin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi giris, li¢ fasil, natico vo
tokliflordan, istifads olunan adobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Girisdo movzunun aktualligi osaslandirilir.Birinci fosildo morkoazi banklarin
yaranmast vo tokamiilii, Morkozi Bankin osas mogsoad Vo funksiyalari, maliyys
sabitliyinin tamin edilmosinds asas istigamatlori sorh edilir.ikinci fasilds iqtisadiyyatin
inkisafinda Morkozi Bankin pul-kredit siyasotinin rolu arasdilir. Uciincii fosildo
Azorbaycanda vo xarici dlkalords igtisadiyyatin  pul-kredit tonzimlonmasinin inkisaf
meyarlar1 tohlil edilmisdir.Natico vo tokliflords iso yekun vurulur vo Moarkazi Bankin

pul-kredit tanzimlanmasinin tokmillosdirilmasi yollarina miinasibat bildirilir.



Fasil 1. Moarkazi Bank institutlarinin iqtisadi mahiyyati

1.1 Markazi bank onun qurulusu va hiiquqi mévqeyi

Morkozi banklar kredit institutlarinin  morkozi olub, pul-kredit sisteminin
tonzimlonmasini hoyata kegirir. O banklar arasinda baslica yer tutur vo banklar banki
adlanir. Morkozi bank banklar {i¢iin koordinasiyanin toskil edilmosinds vo onlarin
foaliyyotini iqtisadi tonzimlomo metodlar1 ilo nizamlamasinda moxsusi solahiyyatloro
malikdir.Morkazi bank 6lkonin bank sisteminin nozarsti vo tonzimlonmoasindo 6namli
rol oynayir. O banklar vo hokiimot arasinda iqgtisadi xidmatin toskil edilmasinds istirak
edir. Mohz bu amilo goro morkozi bank dovlotin osas banki adlanir. Morkozi banklar
dovlot biidcosinin emissiya foaliyyotinin hoyata kecirilmosinds ciddi rol oynayirlar.
Moarkazi banklarin 6z pul-kredit siyasati vasitasilo bir ne¢o miiddat arzindo giymotlori
hom sabit saxlamaq, ham do milli valyuta kurslarini nozara ¢arpacaq daracads dayisiklik
etmok olar. Moarkazi banklar istehsali dayanmasi va siiratli artimi, homginin issizliyin
artimi vo ya aradan galdirmasina sobab ola bilor. Bu aspektdon morkozi banklar hor bir
0lkads baslica olaraq digqet markazindadir.

Sarmays qurulusuna gora markazi banklar1 3 basliq altinda toplaya bilarik:
1. Sormayenin hamisi dovlato aid olan morkazi banklar
2. Sormayelori Kommersiya banklar1 torafindon qurulan markoazi banklar
3. Sarmayelorinin bir hissasi dovlato, bir hissasi do 6zol sektora aid olan markazi
banklar

Biitiin 6lkarin bank sistemlorinin asas hissasini markazi banklar toskil edir. Ayri-
ayr1 Olkalords isa bu banklar miixtalif ciir adlandirilir: Markazi Bank, Xalq Banki,
Dovlat Banki, Ehtiyat Banki, Emissiya Banki, Federal Ehtiyat Sistemi. Boazi 6lkalorda
iso sadoCo Slkolorin adi ilo bagl olaraq , moesalon, italya Banki, Yaponiya Banki va.s.
adlandirilir.

Miixtolif 6lkolordo morkozi banklar miixtolif illorde yaranmigdir. Umumilikdo,
onlardan on birincisi togriban ii¢ osr ovval Isvegrods 1668-ci ildo yaranmisdir.

Azorbaycan Morkazi Banki 1992-ci ildo yaranmusdir. Yarandigr ildon 2009-cu ilo godor
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morkazi bank Azorbaycan Milli Banki adlanirdi. 2009-cu il 18 martda kecirilon
referendumda azorbaycan xalqr Milli Bankin adinin Markazi Bankla avoz olunmasini
sos ¢oxlugu ilo gobul etdi. Cilinki diinya iqtisadiyyatinda bir ¢ox sinaqlardan keg¢mis
oksor IEO-do adlandirma mohz bu ciirdiir. Belo avozlonmo globallasan diinyamizda
atilan diizgiin addimlardan biridir.

Pul-kredit siyasatini adaton 6lkonin morkazi banki hoyata kegirir.Masalon, ABS da
Federal Ehtiyat Banklari, B.Britaniyada Ingiltors banki, Almanyada Almaniya Federal
Bank1,Azorbaycanda iso Milli Bank. IEO-in coxunda morkozi banklarin asas mogsadlori
vo faaliyyat dairesi 6z okzini ya konstitusiyalarda, ya da Morkozi Bank vo bank
foaliyyoti haqgda qanunda tapmisdir. Avopa 6lkalorindo Fransa vo Italiyanin morkozi
banklar1 digorlorina nisbaton pul-kredit siyasotini hoyata kegirilmosindo dovlot
orqganlarindan az bir saviyyads asilidirlar. Bu 6lkalordo Moarkazi Bankin isino miidaxilo
hiiququnun istigamatlori ganunvericiliklo hokiimota havalo edilib. Moarkazi Bank
moaslohat¢i rolunda ¢ixis edir vo foaliyyatindo hokiimatin gorarlarini rahbar tutmaga
borcludur. B&yiik  Britaniyanm, Hollandiyanin, Isve¢in vo  Yaponiyanin
ganunvericiliyindo dovlot organlarmmin  Moarkazi Bankin isine miidaxils, onu
tolimatlandirmaq, onun qgararini logv etmak imkanlari tam miiayyanlosdirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki — &lkonin asas bankidir. Onun
statusu Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi, «Azarbaycan Respublikasinin
Moarkozi Banki haqqinda» Qanunla va digar ganunlarla tonzimlonir. Moarkazi Bank
hiiquqi soxsdir va vergi orqanlarinda geydiyyata alinmir. Dovlat riisumu vo yigimlarinin
biitiin novlarinin 6donilmasindan azaddir. Galir alda olunmasi Moarkazi Bankin faaliyyat
moqsadi deyildir.

Morkozi Banka genis solahiyyatlorin verilmasina baxmayaraq miioyyan saholorin
foaliyyatindo qadagalara malikdir . Masalon, ganunda nazords tutulmus soxslordan
basqa, digor hiiquqi vo fiziki soxslorlo bank omaliyyatlar1 aparmag; istehsal, ticarat,
sigorta va qanunda nazords tutulmus hallar istisna olmagqla, digar kommersiya faaliyyati
ilo maggul olmagq.

Bundan basqa Morkozi Bank respublikada pul dovriyyesini tonzimlayir,
dovriyyadaki pullarin banklara calb edilmasini tagkil edir. Markazi Bank, o climladan

Azarbaycan Respublikasi arazisinds nogd pul emissiyasini hoyata kegiron yegano kredit
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togkilatidir.Morkozi Bank Kommersiya banklarinin isino nozarst edir, onlarin
foaliyyatini tonzimloyir.

Igtisadi normativler Markozi Bankin kommersiya banklarmna idaroedici tosirinin on
miihiim vasitasidir. Bu normativlors asagidakilar aiddir:

1. Yenidon yaradilan kredit toskilatlari iiglin nizamnamo kapitalinin minimal hacmi,
foaliyyotdo olan kredit toskilatlar1 tiglin soxsi Vvesaitlorinin (kapitalinin) minimal
hoacminin miioyyan edilmasi;

2. Iri kredit risklarinin maksimal hocmi. Bu normativ bdyiik risklorin iimumi hacminin
kredit toskilatinin 6z vasaitlorino olan faiz nisbatindon ibaratdir. Bu zaman iri hacmli
kredit riski bir mistarinin  monafeyina uygun olaraq miioyyan edilir. Kredit
toskilatlarinin 6z vasaitlorinin 5 % hacmindo kreditlor, zomanatlor vo zaminlik vermok
hiiququ vardir. Iri kredit risklorinin maksimal hacmi kredit toskilatinin 6z vasaitlorinin
25 % haddini kegmomolidir.

3. Bir sohmdar tigiin riskin maksimal hacmi. Normativ bir va ya bir-biri ilo alagsli olan
bir ne¢o kreditorun yatiriminin vo ya oldo etdiyi kreditin, zomanatlorin vo zaminliyin
hacminin kredit toskilatinin 6z vasaitlorino olan faiz nisbatindon ibaratdir.

4. Kapitalin kifayat olmasi normativlori. Kapitalin kifayat olmasi normativlori kredit
togkilatinin 6z vosaitlorinin imumi mablaginin onun aktivlarino nisbati kimi miiayyan
edilir.

5. ©halinin calb edilmis depozitlarinin maksimal hacmi.

6. Vayuta, faiz vo diger ehtiyatlarin hacmi.

7. Yiiksok riskli aktivlor hesabina yaradilmis ehtiyatlarin minimal hacmi.

8. Banklarin 6z vasaitlorindan basqa digar hiiquqi soxslarin 27 sohmlarinin alds edilmasi
magsadila normativlor.

9. Bank torofindon 6z sohmdarlarma taqdim etdiyi kreditlorin, zomanatlorin va
zaminliklarin maksimal hacmi.

Bank nozarati vo tonzimlonmosi sahosinds 6z funksiyalarini hoyata kegirilmasi li¢iin
Morkazi Bank kredit toskilatlari vo onlarin filiallarin1 yoxlayir, foaliyyatlorindo asgkar
edilmis c¢atismazliglarin aradan qaldirilmast maqgsadilo icrasi miitlog olan tolimatlar
gondoarir va geyri-ganuni amaliyyatlar aparmis fiziki vo hiiquqi soxslara qars1 «Moarkazi

Bank hagqinda» Qanunda nozords tutulmus sanksiyalari totbiq edir. Nozarat Moarkozi
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Bank Direktorlar Surasinin salahiyyatli niimayandalari vo onlarin tapsirigr ilo auditor
firmalar1 torafindon hoyata kegcirilir. Kredit toskilati torafindon ganunlarin, Markazi
Bankin normativ aktlar1 vo tolimatlarina riayst olunmamasi, molumatlarin togqdim
edilmomasi, natamam va ya geyri-diizgiin molumatin toqdim olunmasi askar edilarss,
Morkazi Bank asagidaki hiiquqglara malik olur:

1) Kredit toskilatinda agkar edilmis geyri-diizgiin molumatlarin aradan qaldirilmasini
tolob etmoak;

2) Minimum nizamnamos kapitalinin 0,1 % hacminda corimo totbiq etmok;

3) Miixtalif omoaliyyatlarin hoyata kegirilmoasini 6 ay miiddstine mohdudlasdirmagq.
Qiivvado olan ganunvericiliys miivafiq olarag Morkozi Bank kredit toskilatlari
torofindon miisyyon olunmus miiddat orzindo ¢atismazliglarin aradan qaldirilmasi
haqqinda tolimatlarin yerina yetirilmomasi vo ya kredit toskilati torafindon hoayata
kecirilon amoaliyyatlarin kreditorlar {iciin real tohliiko yaratmasi zamani onlara garsi
daha ciddi todbirlor hayata kegira bilor. Bu halda Moarkazi Bankin asagidaki hiiquqlari
vardir:

1) Kredit toskilatindan Odonilmis nizamnamo kapitalinin 1%-i hacmindos, lakin
nizamnams kapitalinin minimum hacminin 1% kegmoamoak sartilo carima etmok;

2) Kredit toskilatindan asagidakilar1 tolob etmok: Kredit toskilatinin maliyya
omoliyyatlarinin hoyata kegirilmoasi, o climlodon onun aktivlorinin strukturunun
doyisdirilmoasini;  kredit toskilatinin rahbarlorinin avazlonmosini; toskilatin yenidon
toskil edilmasini.

3) Kredit togkilati liglin 6 aya qadar miiddate macburi normativlari doyisdirmak;

4) Verilmis lisenziya ilo nazards tutulmus bank amaliyyatlarinin hayata kegirilmasini 1
ilo godor miiddats qadagan etmok;

5) Kredit togkilatinin idara edilmasi ii¢iin 18 aya qodor miiddats miivaqgati rahbarlik
toyin etmoak;

6) Qanunlarda nozordo tutulmus qaydada bank omoliyyatlarmin hoyata kegirilmasine
verilmis lisenziyani logv etmok. «Morkazi Bank haqqinda» Qanunda Morkozi Bankin
kredit toskilatlar1 ilo garsiligli miinasibatlori nazords tutulur. Moarkazi Bank kredit
toskilatlarinin 6hdsliklori tizra, kredit tos- kilatlar1 iso Moarkoazi Bankin 6hdsliklori {izra

mosuliyyat dagimir. Miistosna hallarda Morkazi Bankin vo ya kredit toskilatinin bu nov
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ohdaliklori 6z tlizorino gotiirdiiyii hallar da olur. Moarkazi Bank normativ xarakterli
miihiim gorarlarin gabul edilmasindon avval kredit toskilatlar: ilo miizakiras kegirarak,
zoruri izahatlar verir vo bank foaliyyatinin tonzimlonmasi masalolori iizro tokliflori

nazoardon kegirir.

Belaliklo, Markozi Bank ikili hiiquqi istigamato malikdir vo eyni zamanda hom
xiisusi solahiyyotli dovlot idaro orqani, hom do tosorriifat foaliyyotini hoyata kegiron

hiiquqi soxs kimi ¢ix1s edir.

Morkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin pul-kredit sisteminin idara edilmosini
iki vasito ilo, birincisi, hakim tolimatlar vasitosilo, ikincisi, iqtisadi metodlarla, daha
dogrusu, kommersiya banklar1 vo digor togkilatlarla miixtalif miigavilalorin baglanmasi

vasitosilo hoyata kegcirir.

Moarkazi Bankin hiiquqi movqeyinin hal-hazirki asas xiisusiyyati ondan ibaratdir ki,
onun inzibati-hiiquqi va tosarriifat foaliyyatinin hoyata kegirilmasi eyni bir masalonin
hallino — kredit sisteminin idars olunmasina tohkim edilmisdir. Moarkazi bankin inzibati
funksiyalarini sorti olaraq asa- gidakilara bolmok olar: togkilati (pul dovriyyasinin toskili
Vo idars edilmasi) vo miilki dovriyyanin (investorlarin vo kommersiya banklarmin digar
kreditorlarinin maraqlarinin) miidafio funksiyasi. Markozi Bank bu iki salahiyyot
cargivasinda normativ aktlar nosr etmok hiiququna malikdir, daha dogrusu, normativ
funksiyas1 bilavasita bu solahiyyatlorlo slagodardir. Miilki dovriyyonin miidafiasi
funksiyas1 vo kredit sistemino inamin méhkomlanmasi Markazi Bank foaliyyatinin asas
mozmununu togkil edir. Bu, yalniz Azorbaycan Respublikasinin maliyye-kredit
sisteminin xUsusiyyati deyildir. Bazar iqtisadiyyatinda olan istonilon miiasir dovlatin
Morkazi Banki hamin masalalari hall etmok mocburiyyatindedir. Olkonin biitiin kredit
sistemi funksiyalarinin yerino Yetirilmosinin miivoffogiyysti asason comiyyatin bu
sistemo inamin1 tomin edon miivafiq hiiquqi vo institusional soraitlorin olmasindan
ibaratdir. Ogor bu ciir inam itirilmissa, Vatondaslar, togkilatlar vo firmalar 6z vasaitlorini
basgqa yers yatirmaga c¢alisar. Bu iso miitlog surotdo bankin miiflis olmasina vo bankdan
vosaitlorin  miisadiro olunmasma gotirib ¢ixaracaqdir. Bu sobobdon vosaitlorin
tohliikasizliyina zomanat veran maliyys strukturlart sistemi mévcud olmalidir. Markazi
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bank sistemli bank ¢atinliklorinin yaranmamasina xiisusi digqat yetirir. Bu mogsadlo
problemli banklarin ilk marhalods askar edilmasi qaydasi totbiq edilmisdir. Bu iso kredit
toskilatlarinin maliyys sabitliyinin miintozom olaraq sistemli tohlilini aparmaga vo daha
operativ sokilda tosir tadbirlorini totbiq etmoys imkan yaradir.

Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin togkilatr strukturu asagidaki kimi

mioyyonlosdirilir.
Moarkazi Bankin taskilati strukturu
[dars heyatinin sadri
idars hevati Idars idara heyati Idara Bas
sadrinin 1 heyau sadrinin heyati Direktor
miuiavini sadrinin muavini sadrinin
muavini | | milavini | |
| 1 1 |
idara Daxili Hesablag Kredit Monetar
heyati audit- | | malar tagkilatla Nagd sivasati
sadrin deporta rinn B foios o deporta
in dcport. menti Mabyyati pul iy Inzibau menti
fisi amenli ns deport deporta
- nazaral amenti ment J
Mihasib deporta
al va menti Baz@r
| hesabau ’Tlﬁ'r),y
— deports
Insan Tahliikas -
resurslan izhik Odaais
deporta deporta S [
menti menti 4 informasiy
a Statisti
texnologiy ka
alan deport
amenti
Milli z - ;
Bankus Hiqug Xazina Umumi
™| Naxqiva deporta deporta héba l
n MK menti menti
idarasi Beynol
xalq
agalar
— deporta
- B’:‘r::::n menti
arazi
idaralari

11



Morkozi Bankin toskilati strukturuna Idaro Heyoti, markozi aparat, orazi idarolori
daxildir. Morkazi Bankin morkozi aparati daxili audit bolmasindon, habelo Idars
Heyotinin miioyyon etdiyi digor struktur bolmolordon ibarotdir. Morkozi Bank Idars
Heyoti torafindon idare olunur. Morkozi Bankin Idara Heyatinin torkibi yeddi nafardan
ibarotdir. Idara Heyaotinin torkibina sadr, Morkozi Bankda daimi asaslarla isloyan dérd
{izv vo iKi Konar iizv daxildir. idara Heyatinin iizvlori vozifoys 5 il miiddetine toyin
edilirlor. Moarkazi Bankin morkozi aparatina daxil olan biitliin struktur boélmoalari va
qurumlar1 Idara Heyati torofindan tosdiq edilmis osasnamoloro uygun olaraq foaliyyot
gostorir. Morkozi Bank Idaro Heyoti torofindon idaro olunur. Idaro Heyati vo onun
strukturlar asagidaki funksiyalar1 hoyata kegirir:

1) Azorbaycan Respublikasinin hokumati ilo birlikdo vahid pul-kredit siyasstinin osas
istigamatlarinin yerina yetirilmoasini isloyib hazirlayir vo tomin edir;

2) Moarkazi Bankin illik hesabatini tasdiq edir vo onu Azarbaycan Prezidentino togdim
edir;

3) Cari ilin (31 dekabr tarixindon gec olmayaraq) Moarkazi Bankin ndvbati il {igiin xarc
smetasini, elaca do smetada nazara alinmamus xarclori nazardan kegirir vo tosdiq edir;

4) Markazi Bankin strukturunu miisyyon edir;

5) Moarkazi Bankin Sadrinin, Moarkazi Bankin Sadr miiavinlarinin vo Moarkazi Bankin
digar omokdaglarinin amokhaglarinin forma va hacmini tasbit edir;

6) Asagidaki qorarlar1 gobul edir: Markozi Bankin idara va togkilatlarinin yaradilmasi
va lagv olunmasi haqqinda; kredit toskilatlari tiglin miitlaq normativlarin tosbit edilmasi
haqqinda; ehtiyat taloblorinin hacmi haqqinda; Markazi Bankin faizlorinin doayisilmasi
haqqinda va s. Markazi Bankin idaralarinin, tagkilat vo hamkarlarinin faaliyyatini tamin
etmok Tl¢iin dasinmaz omlakin alinmasi vo satilmasi haqqinda; birbasa komiyyat
mohdudiyyatlorinin  tatbig edilmasi haqqinda; banknot va gopiklorin dovriyyaya
buraxilmasi vo dovriyyodon ¢ixarilmast haqqinda; nagd pullarin buraxilma hacmi
haqqinda; Kredit togkilatlar1 tarafindon ehtiyatlarin yaradilmasi gaydasi1 hagqinda.

7) Milli Maclisa banklarin nizamnama kapitalina doyisikliklor haqqinda takliflarin
verilmasi;

8) Struktur bélmalarinin isloma qaydalarini tosdiq edir.
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1.2 Morkazi Bankin maqsad vo funksiyalari

Morkazi banklarin hansi 6lkodo foaliyyot gostormosindon asli olmayaraq onlar
liclin xarakterik vo timumi olan funksiya va vazifolor mévcuddur. Eyni zamanda har bir
Olkonin bank sisteminin funksiyas1 vo vozifalori vardir. Bu funksiya vo vazifolor 6z
oksini hamin 6lkanin bank ganunvericiliyinds tapar.

Ovvolco morkozi banklarin iimumi xarakter dasiyan vozifo vo funksiyalar
nazardan kegirak:
olkanin emissiya markoazidir, buna gora do banknotlar buraxmagq iigiin inhisarg1 hiiququ
vardir;
olkonin digor banklar1 ilo amaliyyat aparir, onlara kredit verir vo onlarin faaliyyatino
nozarat edir;
kredit sisteminds pesokarligin vo standartlagsmanin soviyyasini qoruyub saxlayir;
hokiimatin bankiridir, ehtiyac yarandiqda dovlate kredit verir;
dovlatin qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir;

Olkonin bas hesablasma moarkozidir, Olkonin digor banklar1 arasinda nagdsiz
hesablagmalar1 yerina yetirilmasinds vasita¢i rolunu oynayir;
pul — kredit metodlar1 vasitasiylo igtisadiyyati tonzimlayon organdir; va S.
Morkozi banklar yuxaridaki vozifolori icra edorkon asagidaki 3 funksiyani yerino
yetirir:
1. nazarat
2. tonzimlanma
3. molumat — tadgiqat

Olks igtisadiyyatinm asasini toskil edon kommersiya vo digor kredit toskilatlarmin
isina noazaroati Moarkozi Bank yerina yetirir. Nozarotin 6zii ganunvericilikdoe nozoards
tutulmus ¢orgivodo aparilir vo Konarlasmalara yol verilmir. Banklara nazarst edorkon
onlarin tonzimlonmasi prosesi do hoyata kegcirilir. Bank sistemini tonzimloyarkon
tonzimlomos alsti olaraq disknot va girov siyasati, deposit siyasati, valyuta siyasati vo
s. kimi alatlordan istifads edilir. Hom nozarost,hom do tonzimlonmo funksiyalari yerina

yetirorkan bank sistemi haqqinda molumatlarin diizgilinliiyii,tacriibavi molumatlarin
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vaxtinda aparilmasi,diizgiin statistik molumatlarin toplanilmasi, biitiin bunlar malumat-
todqiqat funksiyasinda comlonir.Indi ise bozi IEO-in moarkazi bank sistemlori hagda qisa
malumat verok.

Morkozi Bankin miistoqilliyi Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyast vo
ganunlar1 ilo miioyyan edilmis funksiya vo salahiyyatlorini hoyata kegirarkon, Markoazi
Bank miistoqildir vo bu zaman har hansi dovlet hakimiyyati vo yerli 6ziiniiidaroetmo
organlar, fiziki va hiiquqi soxslor onun foaaliyyatino har hansi bir sabobdon bilavasito,
yaxud dolay1 yolla mohdudiyyat gqoya bilmoz, ganuna zidd tesir vo miidaxilo eds bilmaz.
Morkazi Bank Azorbaycan dovlstinin maliyys agenti kimi ¢ixis edo bilor, dovlstin
igtisadi siyasotinin hoyata kegirilmosino salahiyyatlori daxilindo yardim edo bilar.
Morkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin dovlot biidcosi Kosirinin  birbasa
maliyyalosdirilmasi tiglin dovloto kredit vermir. Dovlat biidcasinds qisamiiddatli vosait
catismazlig1 yarandigda, Markozi Bank miivafiq icra hakimiyyati orqani ilo baglanmis
miiqaviloya asasan galir gatiron dévlat borc qiymatli kagizlari ile tomin edilmasi sorti ilo
dovloto oan ¢oxu 6 ay miiddatino vo cari ildo 6danilmok sorti ilo milli valyutada
(manatla) kredit vera bilor. Belo kreditlorin verilmis vo 6donilmamis hissasinin timumi
mablagi son ii¢ il arzinda dovlat biidcasinin orta galirlorinin 3 faizindon ¢ox ola bilmaz.
Morkozi Bank torofindon Azorbaycan dovlstinin buraxdigi borc qiymotli kagizlarin
alimmasi dovloto kreditlorin verilmoasi hesab olunur. Morkozi Bank miivafiq icra
hakimiyyati orqani ilo razilasdirilmis sortlorlo doévlst Xazinadarliq hesablarina xidmat
gostarir.Pul-kredit siyasatinin hoyata kegirilmasi ilo alagodar talob olundugda Markazi
Bank miivafiq icra hakimiyyati ilo razilagdirilmis sortlorlo dévlstdon miiddatli depozitlor

gobul eds bilor.

Banknotlarin tokbasina emissiyasi banknotlara, yoni timummilli kredit pullarnin
emissiyasi hiiququ ganunverici gaydada dovlatin tomsilgisi qisminda ¢ixis edon 6lkanin
milli bankina havalo olunmusdur.Banknotlar borc 6hdaliklorinin hami tarafindan gobul
edilmis son ddonis vasitasidir. Lakin nozors almaq lazimdir ki, hal-hazirda banknotlar
Sonaye baximindan inkisaf etmis 6lkalorin pul kiitlosinin ciizi hissasini togkil edir, ona
gora do homin 6lkalords morkoazi banklarin emissiya monopoliyasi funksiyasi bir qador

az ohamiyyat kosb edir. Bu 6lkolordo pul-kredit siyasatinin baslica vozifosi nagdsiz
14



emissiyanin  tonzimlonmosidir.Nagdsiz emissiyanin asas monbayi kommersiya
banklaridir. Banklar banki. Moarkazi bank hiiquqi vo fiziki soxslorle bilavasits islomir ,
¢linki onun baglica miistorilori kommersiya banklaridir.9ksar dovlstlordo kommersiya
banklar1 kassa ehtiyatlarinin bir hissasini morkazi bankda saxlamaga borcludur.Bu ciir
ehtiyatlar mocburi xarakter dasiyir. Morkozi bank maocburi ehtiyatlarin banklarin
passivlar lizra 6hdaliklorine minimum nisbatini miiayyan edir.

Morkazi bank anonavi olaraq ii¢ asas funksiyani yerina yetirir:

* banknotlarin inhisar¢1 emissiyasini hoyata kegirir;
* banklar bank1 kimi ¢ixis edir;
» hokumaotin bankiri kimi ¢ixis edir;

Bozi olkalordo markazi banklar tokbasina vo ya maliyys nazirliyi, yaxud diger
dovlot orqanmi ilo birge kommersiya banklar1t vo qeyri-bank kredit toskilatlarinin
foaliyyatino nozarat edir. Dovlatin bankiri. Moarkazi bank hokumatin kassiri gisminda
onun Kkassiri va kreditoru kimi ¢ixis edir. Burada hokumatin vo hokumat idaralarinin
hesablart agilmisdir. ©ksar dovlstlordo morkoazi bank biidconin kassa icrasini hoyata
kegirir. Markozi bankin sadalanan funksiyalari onun torofindon dordiincii funksiyanin
yerina yetirilmasi - o6lkonin biitiin pul-kredit sisteminin tonzimlonmoasi va milli
valyutanm sabitliyinin tamin edilmasi iigiin obyektiv sorait yaradir. indiki merhaloda bu
funksiya morkozi bankin on miithiim funksiyasidir. Valyutanin sabitliyinin tomin
edilmasi va igtisadiyyatin pulla tomin olunmasi arasinda daqiq sorhod yoxdur, ¢iinki
pulun doayoarinin (yani valyutanin sabitliyinin) idara olunmasi gisman do olsa, pul
kitlasinin (pulun hacminin) idars olunmasi vasitasilo bas verir vo sonuncu yena do

morkazi banklarin bazardaki faaliyyati vasitasila hoyata kegirilir.

Diinya iqtisadiyyatinda Morkozi Bank instutlarindan olan Ingiltors Bankinin
funksiyalarini nozordon kegirok. Ingiltoro Banki asagidaki funksiyalar yerino yetirir:
kommersiya va digar morkazi banklar, hamginin hokumat ii¢iin bank rolunu oynayir;
pul siyasatini reallagdirir;
banknotlarin emitenti olur vo basqgalari.

Birinci funksiyanin yerina yetirilmosi zamani Ingiltoro Banki miistorilorin {i¢ iri

grupuna Xxidmot edir. Birincisi - kommersiya banklaridir.Biitiin kliring banklarin
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Ingiltoro Bankinda hesablar1 var. Kliring amoliyyatlarda klirinq banklarin Ingiltors
Bankindaki hesablarindan istifado olunur.Banklar hesabda miisyyan mablogo malik
olmali vo onu agmamalidirlar. Foaliyyastlorini Boyiik Britaniyada hoyata keciron biitiin
banklar 6zlorinin biitiin depozitlorinin cominin 0,35%-ni Ingiltoro Bankinin hesabinda
(depozit) saxlayirlar. Ehtiyatlarn bu normasi Ingiltars bankinin osas golir menboyidir.
Ikinci qrup digor o6lkolorin morkozi banklaridir.Xarici &lkalorin morkozi banklar
Ingiltoro Bankinda qizil saxlayir vo hesablara malik olur, Londondaki islori ingiltors
Banki vasitosilo apara bilirlor. Ugiinciisii hokumotdir. Hokumotin Ingiltoro Bankinda
hesablart olur.Belaliklo, biidcoya gedon 06donislor, vergilor va biidcodon sosial
ehtiyaclara golon odonislor Ingiltoro Bankinin hesablar1 vasitasilo kegir. Boyiik
Britaniyanin pul siyasatinin osas mogsadi giymot stabilliyinin oldo edilmoasidir.
Qiymatlarin optimal saviyyasinin saxlanmasi indiki zamanda iki istiqgamoto malikdir:
Inflyasiya soviyyasinin 2,5% va daha az olmasi, monetar siyasatin daha aciq (sorbost)
rejimi. Ingiltoronin pul siyasotinin miihiim aloti faiz doracalorinin saviyyasinin
tonzimlonmosidir. Monetar siyasatin alotlorindan biri ingiltaro Bankinin aciq bazardaki
omoliyyatlaridir. O ilk dofo XX asrdo 30-cu illarin avvallorinds totbiq olunmaga
baslamis vo Ingiltoro Bankinin ugot daracalorinin paym todriclo azaltmisdir. Valyuta
intervensiyalar1 kimi alatdon do aktiv sokilda istifado olunur, lakin Bdyiik Britaniyada
bu alot dziinomaxsus spesifikliya malikdir. Ingiltaro Banki 6ziiniin bu todbirlordoki
istirakin1 genis sokilda isiglandirir. Bu reklamin mahiyyati valyuta bazarmin digor
istirak¢ilarint markazi bank tigtin zaruri istigamatda foaliyyat gdstarmoays vo bununla 6z
valyuta xarclorini azaltmaga inandirmaqdir.

Boazon markazi Bank bazari «sifahi intervensiyalar» yolu ilo saxlamaga ¢alisir.Bu
iIso valyuta kursunun harokot tendensiyasina nozaron Oziiniin maraqli olmasi barads
istirakgilar1 molumatlandirmaqdan ibaratdir.Ingiltars Banki ilo yanasi xozino do Boyiik
Britaniyada monetar siyasoti hoyata kecirir.Digor banklardan forqli olaraq Ingiltora
Banki hokumotdon asili olmadan foaliyyat gdstors bilmir.ingiltoro Bankinin 1946-c1 ildo
gobul etdiyi akt xazinaya hiiquq verir ki, o, Ingiltors Bankina gostoris versin.Hargond
Xazina he¢ vaxt bu hiiquqdan istifado etmasa do onlar arasindaki miinasibatlor elodir Ki,
faiz doracolori ilo bagh final gorart maliyys naziri gobul edir.Bununla bels, Ingiltoro

Banki qorarin gobul edilmasinds miihiim rol oynayir.ingiltors Banki inflyasiya iizra illik
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hesabati (bu hesabatda molumatin otrafli analizi olur), hamginin maliyys naziri ilo Bank
miidirinin faiz daracalari ilo bagl goriisiiniin protokolunu (onlarin goriisiindon alt1 hofto
sonra nasr olunur) nasr etdirir.inflyasiya vo faiz darocalori {izro hesabatin hazirlanma
prosesinda Ingiltors Banki daxili vo Xarici igtisadi vo pul faktorlarmi - yaxin iki ildo
inflyasiyaya tosir gostoro bilocok faktorlar1 nozoro alir.Bankin faiz doarocolori iizro
tovsiyalorinds Ingiltoronin miixtalif rayonlarinda sonayeys vo ticaroto tosir edon
dayisikliklor barado malumat olur.Bu molumatlar ingiltors Bankinin agentlori torofindon
togdim edilir. 1997-ci ildo markozi bankin dovlst borcunun idarsetmosi kimi funksiyasi
Xazinonin Ssaroncamina verilmisdir.Bu qorarin sobobi dovlat borcunun idarsetms
funksiyas1 ilo faiz siyasotini aymrmaq cohdi idi.Mogsad daxili informasiyanin
istifadasindan vo maraglarin toqqusmasindan qagmagq idi. Artiq 300 ildir ki, Ingiltora
Banki 6z banknotlarimi buraxir.Emissiya boyiik amok Xarclarini va ¢oxlu vosait talab
edir. Banknotlarin dizayn1 va istehsali Esseksdoki Bank cap fabrikinin funksiyasidir-
Bank tokco pullart ¢ap etmir, hom do Oziiniin bes sobosi vasitasilo (Bristolda,
Birminhemda, Lidsda, Mangesterds vo Nyukaslda) 6lkads olan kommersiya banklarini
tomin edir, kéhno pullart dovriyyadon ¢ixarir. 5 funt sterling deyarinds olan pulun orta
dovriyys miiddati 1 il 50 funt sterling dayarinda olan pulun orta dévriyys miiddati iso 3-
4 ildir.
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1.3 Markazi Bankin maliyya sabitliyinin tamin edilmasinda rolu

Umumiyyatlo hor bir 6lkonin maliyys sistemini toskil edon dord osas meyar
movcuddur:

1) Morkozi Bank 2) Maliyys vasitagilori 3) Is adamlar1 d) Investisya qoymagq
istayanlor.

Bunlar arasinda on O6nomli rolu dasiyan Morkozi Bankdir. Bunlara
baxmayaraq Morkozi Bankin spesifik funksiyalarmmi tam olaraq sdylomok cox
cotindir. Morkozi bankin reklami onun iizorino diison funksiyalarla qarsiligh
olagadadir. Bu funksiyalar iso zamana, ehtiyaclara vo 6lkonin maliyys sisteminin
strukturuna gora doyisdirila bilor. Markozi Bankin tarixi iki osr avvala gedib cixir.
Miiasir dovriimiizdoki Morkozi Bankin strukturu iso tam olaraq yeni bir formaya
golib ¢cixmisdir. Elektrik enerjisi vo avtomobil kimi morkozi banklarda 20 asrin

mohsuludur.

Ancaq onuda geyd etmok lazimdir ki , 20 ci asrin avvealindo gorb diinyasinda da
he¢ bir Markazi Bank foaliyyst gostormomisdir. Qeyd edok ki , Markozi Banklarin
iimumi xarakterikasina baxsaq biitiin Olklorin bank sistemlorinin osas hissasini
morkozi banklar toskil edir. Ayr1 ayri Olkolords iso bu banklar miixtalif ciir
adlandirilir: Milli Bank, Xalq Bank, Dovlot Banki, Ehtiyat Banki, Emissiya
Banki,Federal Ehtiyat Sistemi, bozi 6lkolordo iso sadaco oOlkoalorin adi ilo baglh

olaraq, masalon Italiya Banki, Yaponiya Banki va s. adlandirilir.

Miiasir maddi sistemin osasini togkil edon —Morkozi Bank, 6lko iqtisadiyyatinin
soffaf elocads 6lkonin maliyys islorini yering yetirilmosinds 6namli rola malikdir.
Moarkazi bankin funksiyalarinin 6lkadon 6lkoys doyismasine baxmayaraq , miiasir
morkozi bankin 3 vacib funksiyasi movecuddur.
1) Olkonin pul bazarinda soffafligin qorunmast
2) Banknotlarin vo istiqrazlarin monboyi olaraq xidmot gdstormosi

3) Olkonin bank funksiyasimin &z iizorino gdtiirmasi
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Diinya maliyys bazarlarinda on vacib istirak¢ilar arasinda Morkozi Banklar , pul
siyasotini hoyata kec¢iron dovlot organlaridir. Morkozi Banklarin foaliyyati , faiz
doracaloring , kredit mablogine , pul kiitlosino vo o yalniz birbaga maliyya
bazarlarinda Morkozi Banklarin nozarati faiz doracoaloring, kredit mobloging, vo
pul kiitlosineg tosir gostorir vo o yalniz biitiin maliyyo bazarlarina birbasa tosir
gostora bilmir, lakin imumi mahsula v inflasiyaya da 6z tosirini gostora
bilir. Morkazi Bankin maliyys bazarlarinda oynadigi rolu basa diismok ti¢iin an
azindan iimumi iqtisadiyyat1 basa diigmoyo ehtiyac duyulur ki , bu togkilatlar neco
isloyir. Moarkazi Bankin 6lks igtisadiyyatinda rolunun asas islorindan birido odur
ki , Moarkozi Bank 6lkonin bank sistemino nozarat edir vo bank sistemlorino gora
moasuliyyat dasiyir. Onlar kommersiya bankindan informasiyan1 toplayir va iki yol

ilo zoruri gorarilar gobul edirlor.

1. Bank togdigat1 (yoxlamasi) aparmag.
2. Bank tonzimlonmasini icra etmok.

Olko Igtisadiyyatinda vo maliyyo sistemindo Moarkozi Banklarin rollar
Maliyyo sistemindo morkozi banklar torofindon adoton oynanan rollar
asagidakilardir:

a)Bazarin sabitlogsdirmasi

b) Pul kiitlasina nazarat

c) Son kreditor instansiyasi (Borc ii¢iin alinacaq son yer).
d) Bank sisteminin foaliyyotino nozarat

e) Odanislorin axinini qorumagq va yaxsilasdirmaq

Morkozi bank mogsad vo kanallar onun asas 6lko iqtisadiyyatinda apardig islor:
1. Ehtiyatlarinin tam mosgullugu 2. Biitlin mal va xidmatlorin imumi qiymot
soviyyasino miinasib sokildo stabillik etmok . 3. Sabit gokildo iqtisadi artim 4.
Olkonin &donis balansmin ( Todiyya balansinin ) stabil saxlamagq
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Morkazi Bankin faaliyystinin asas moqsadi 6z solahiyystlori corgivasindos 6lkado
qiymatlorin sabitliyini tomin etmokdon ibarstdir.Bu haqqda sorh vermomisdon avval
Morkozi Bankin kredit inistutlar1 ailasinin faaliyyatinin qiymotlondirlmoasinda vacib
olan Bank sektorunun maliyys dayanaqlig1 indeksini nazarinizs ¢atdirmaq istoyirik.

Bank sektorunun maliyys dayaniqligi indeksinin  hesablanmasi zamani bank
sisteminin daha cox hossas oldugu risklor nozoro almir. Istifado edilon gostoricilor
asagida geyd olunmus qruplara boliintir:

1. Kapital saviyyasini oks etdiron gostaricilar;

2. Likvidlik risklarini oks etdiron gostaricilor;

3. Rentabellik gostaricilori;

4. Bazar risklori tizra gostoricilar;

5. Aktivlarin keyfiyyatini oks etdiron gostaricilar.

Gostaricilora dair haddlor statistik iisiillara vo beynalxalq tocriibaya asasen miioyyan
olunur va verilmis limitlordon konarlagsmalar risklorin azalib vo ya artmasini 6ziindo oks
etdirir. Hor qrup lizro iimumilosdirilmis notico gostoricilorin orta Olglilmiis giymati
osasinda hesablanir. Indeks indikator qruplarmimn orta riyazi qiymati kimi miioyyoanlosir.
Bank sektorun kdvroklik indeksi — bank sektorunun davamligmni oks etdirir. Indeks 6zal
sektora kreditlorin, xarici borc o©hdaliklorinin vo ohalinin amanatlorinin standart
konarlasmanin orta qiymoti olaraq miioyyan edilir.Bu gostaricilorin kaskin doyismasi
bank sektorunun dayaniqligia tosir edir (masalon, bank depozitlorin ¢ixarilmasi,
kreditlorin yiiksok artim tempi,devalvasiya goslontilori zaman pul axini va S.).

Maliyya sabitliyina tasir edan risk manbalari
Endogen (daxili amil)
* maliyyo ¢ kredit ¢ bazar ¢ likvidlik ¢ faiz ¢ pul e« sirkot riski ¢ informasiya
texnolojilarindan zaif istifados ¢ hiiquqi risk ¢ etibar vo ya giivon riski ¢ is strateji riski °
sarmaya Yyetorliyi riski
Ekzogen (xarici amil)
iqtisadi risk ¢ geyri siyasi sabitlik * hadiso riski ¢ tobii hadisolor ¢ siyasi * boyiik sirkotin

ugursuzlugu
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Morkozi Bankin foaliyyatinin asas moqsodi 6z solahiyyatlori ¢or¢ivasindo 6lkodo
giymotlorin sabitliyini tomin etmokdon ibarotdir. Bundan basqa bank vo 6donis
sistemlarinin sabitliyininva inkisafinin tomin edilmasi do morkazi bankin magsadloring
daxildir.Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Bankinin respublikada hoyata kegirdiyi
pul siyasati hor seydon avval, milli valyutanin daha da sabitlosmasine va inflyasiyanin
stiratinin asag1 soviyyado saxlanilmasina yonoldilmisdir. Bunlar Azarbaycanda igtisadi
yiiksalisi vo maliyyas sabitliyini tomin etmok magsadilo investisiya va struktur siyasatini
hoyata kegirmayin zaruri sortloridir.

Pul siyasati alatlori igtisadi dinamika, inflyasiya gozlontilori vo pul siyasatinin
mocmu taloba va giymatlors otiiriiciiliik gabiliyyati -"transmissiyasi"nin xiisusiyyatlori
nozoro alimmaqla totbiq olunmusdur. Pul kiitlosinin artim templorinin vo bank
sisteminda likvidliyin tonzimlonmasi maqgsadilo agiq bazar amoliyyatlarlarindan va
Macburi ehtiyat normalarindan da istifado olunmusdur. Macburi ehtiyat normalarinin
totbiqi mexanizmi ohomiyyatli tokmillogdirilmis, banklar torafindon likvidliyin daha
somarali idara edilmasina sorait yaradan yeni qaydalar qiivvoys minmisdir. Pul toklifi
iqtisadiyyatin pula olan tolobatina adekvat doyismisdir. Strateji plana uygun olaraq
2016-ci ildo Markazi Bankin faaliyyatinin institusional asaslarmin inkisafi istiqgamatinda
mogsadyonlii  foaliyyst davam etdirilmisdir. Aparilmis empirik todqiqatlarin  vo
ekonometrik modellarin naticalori pul vo maliyys sabitliyi siyasstinda totbiq
olunmusgdur. Diinya moarkazi banklarinda genis tatbiq olunan va Azarbaycan Morkozi
Banki torafindon yerli spesifikaya uygun qurulmus Dinamik Stoxastik Umumi Tarazliq
Modeli tokmillosdirilmis vo bu model vasitasilo miixtalif amillor asasinda iqtisadi artim
vo inflyasiya ssenarilori hazirlanmisdir. Maliyya sabitliyinin - giymatlondirilmasi
potensialinin artirilmasi magsadilo bank sektorunda sistem risklorinin identifikasiyasi
prioritet masalolordon biri olmusdur. Stress-testlor va maliyys sabitliyi indikatorlari
vasitosilo bank sektorunun davamliligi vo hassasligi miitomadi giymatlondirilmisdir.
Ohalinin va iqtisadi subyektlorin igtisadi vo maliyys savadinin artiritlmasi sahasinds
genis maariflondirma todbirlori gériilmiisdiir. i1 orzinde beynoalxalg vo yerli qurumlarla
birgo medianin istiraki ilo ictimaiyyatdo genis maraq doguran interaktiv maliyyo
savadligr layihalori hoyata kegirilmisdir. Morkazi Bank bank sistemina etimadin

gorunmasi, sistem risklorinin minimallasdirilmasi, banklarda idaroetmo potensialinin
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giiclondirilmasi vo maliyys dayanigliginin artirilmasi istigamoatinda todbirlori davam
etdirmisdir.

Qarsidaki ildo do global kapital axinlarinda, aparici valyutalarin mozonnalarinds
Va diinya amtaa giymatlorinds yiiksok doyiskonlik istisna edilmir. Xarici tolobin vo asas
IXrac omtoolorinin diinya giymotlorinin 6lkonin tadiys balansina miisbot tosir edacayi
prognozlasdirilir. Eyni zamanda geyri-xammal omtoo vo Xidmat ixracinin artmasi
gozlontilori do yiiksokdir. Olkonin kredit reytinginin yiiksalmosi iso qeyri-neft
iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin artmasi {igiin slverisli sorait yaradir. Biitiin bunlar
son noticodo novbati ildo do 6lkonin strateji valyuta ehtiyatlarmin artmasini tomin
edacokdir. Tadiys balansinin prognozlasidirilan vaziyysti manatin mazannasing tasir
edon fundamental makroiqtisadi amil olacaqdir. Orta vo uzunmiiddatli ddévrda
iqtisadiyyatin, masgullugun, biidca va ixrac galirlorinin yliksok daracada saxalonmasina
nail olmaq, bu osasda 6lkodo uzunmiiddotli makroiqtisadi dayanigligi tomin etmok vo
yuxari orta golirli 6lkalor qrupuna daxil olmaq 6lka qarsisinda duran asas ¢agirigdir. Bu
cagirist nazara alaraq iqtisadi dayanigligin mithiim osaslarindan olan makroiqtisadi va
maliyyas sabitlyinin dorinlosdirilmasi Markazi Bankin garsisinda duran osas vazifalordir.
Morkazi Bank bu vazifalors nail olmaq tigiin asagidaki hadoflori reallasdiracaqdir:
1) inflyasiyanin agagi soviyyads saxlanmasi;
2) manatin mazannasinin sabitliyinin qorunmast;
3) bank-maliyys sektorunda sabitliyin darinlasdirilmasi;

4) inflyasiya hadofi gargivasinds igtisadiyyatin pula tolobatinin 6danilmasi.

Pul siyasatinin asas hadafini inflyasiyanin birragomli saviyyads tomin olunmasi
toskil edocokdir. Bunun iigiin Moarkazi Bank klassik tonzimlomo alatlori ilo pul
kiitlasinin artim tempina tasir etmays calisacaqdir. Eyni zamanda uzunmiiddatli dévrda
inflyasiyaya vo iqtisadi tsiklo tosir baximindan pul siyasatinin yeni, daha effektiv
rejiminin totbigi istigamotindo zoruri makroiqtisadi, institusional va struktur sartlorin
tomin olunmasi diqqotdo saxlanacaqdir. Bu sortlor sirasinda ¢evik mozonns rejimi
xiisusi ohomiyyot kosb edir. Cevik mozonna rejimi pul kiitlasi vo faiz doracalori
{izorindo daha effektiv monetar nozaroti tomin edir. Igtisadiyyatin vo ixracin

saxalonmasi fiskal dayaniqligin daha da giiclonmasi, maliyys bazarinin inkisafi vo faiz
22



doracasinin inflyasiya tizorinds asas tosir vasitasine g¢evrilmasi bu rejimo kecid tigiin
xiisusi oshamiyyat kasb edir.

Mozonna siyasoti valyuta bazarinda tolob vo toklif arasinda tarazligin tomin
olunmasina vo bu osasda manatin ABS dollarina qarsi mozonnasinin shamiyyatli
toraddiidlorinin garsisinin alinmasina yonoldilmolidir. Manatin digor valyutalara garsi
mozonnasinin doyisimi iso qlobal valyuta bazarindaki proseslordon asili olacaqdir. Bu
soraitdo igtisadi subyektlor torafindon mozonno risklorinin daha effektiv idars
edilmasinin  ohamiyyoati artir. Mozonno siyasatinin parametrlori todiyyo balansinin
vaziyyati, bank sektorunda maliyys sabitliyi hadaflori vo geyri-neft ixracinin rogabot
gabiliyyatinin qorunmasi vazifasi nazars alinmaqla miioyyanlosdirilocokdir.

Umumen, manatin moazonnasinin fundamental sabitliyi makroigtisadi vo maliyya
sabitliyinin asas amillarindan biridir. Markazi Bank 6ziiniin pul programinda birbasa va
dolayr monetar aloatlor vasitosilo pul kiitlesinin artim tempinin inflyasiya hoadafins
adekvat olan saviyyado tonzimlonmasini nozordo tutur. Pul siyasati alstlorinin
parametrlori, o climlodon faiz dohlizi vo mocburi ehtiyat normalar1 iqtisadi foaalliq
tsiklindan, maliyys bazarlarindaki voziyyatdon asili olaraq miiayyanlosdirilacokdir. Pul
siyasati alatlorinin tatbiginin makroiqtisadi somorasinin yiiksalmasina sorait yaratmaq
iciin qarsidaki ildo do Moarkazi Bank maliyys bazarlarinin inkisafin1i dastoklomokda
davam edoacokdir. Makroiqgtisadi vo maliyys sabitliyinin idara olunmasi potensialinin
daha da artirilmasi, bunun ti¢iin empirik tadgigatlar, modellosdirma va prognozlasdirma,
maliyya sistemindo risklorin simulyasiyasi bazasinin an son qlobal cagirislara
adaptasiyasi tomin olunacaqdir. ©halinin maliyya savadliginin giiclondirilmasi (maliyys
savadligi portalinin faaliyyoto baslamasi, bilik miibadilasi vo virtual markozi bank
layihalorinin reallagsmasi vo S.) sahosindo do sistemli todbirlorin davam etdirilmasi
nozordo tutulur. Eyni zamanda insan kapitalinin vo kompetensiyalarin inkisafi,
korporativ idaroetmonin, biitiin biznes proseslorin vo baslica funksiyalarin yerino
yetirilmasinin yiiksok keyfiyyat vo somoralilik naticalari ilo alagalonmasinin tomin
olunmasi, elektronlasma (elektron idaroetms), avtomatlasma vo IKT sahasinda son
nailiyyatlarin tatbigi istigamatindo mogsadyonlii faaliyyst davam etdirilocokdir.

Elektron statistikanin tatbigi tamin olunacaq, bazar konyukturunun daha dolgun

giymatlondirilmasi tiglin mikroiqtisadi monitoring genislondirilocokdir. Morkozi Bankin
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foaliyyotinin ictimai kommunikasiyasi giiclondirilocokdir. Novbati illordo  do
igtisadiyyatin saxalonmasine doastok vermok moaqgsadilo Morkazi Bank maliyys
sektorunun faaliyyatinin dayanighiginin tomin edilmasi istigamotindo todbirlorini
giiclondiracok, maliyys vasitociliyinin diversifikasiyast vo "inkliizivliyini" tosviq
edocokdir. Maliyys sektorunda dorinliyin, effektivliyin, sabitliyin vo resurslara genis
¢ixisin tomin olunmasi baglica prioritetlor olacaqdir. Bank-maliyys sektorunun
dorinliyinin artirilmasi istigamatinds todbirlor, o climlodon regionlarin maliyya
resurslarina ¢ixis1 imkanlarini artirmaq istigamatindo foaliyyat davam etdirilocokdir.
Maliyys institutlarinin regional sabokasinin, o climladon geyri-bank kredit institutlarinin
foaliyyatinin genislondirilmasi tosviq olunacaqdir. Nagdsiz 6denislorin miqyasinin
genislondirilmoasi do Markazi Bankin faaliyyatinin miihiim prioritetlorindon olacaqdir.
Milli Odonis Sisteminin asas komponentlorinin davamli faaliyyati vo inkisafi tomin
edilocokdir. Vergi, riisum, icara haqqi, digor ddonislorin dovlat qurumlarma elektron
formada odonilmasinin tomin edilmosi mogsadilo yaradilmis "Hokumat Odonis
Portali"na novbati ildo do aidiyyati qurumlarin inteqrasiyasi istigamatinds zoruri
todbirlor goriilocokdir. "Azarpogt" MMC-nin Xxidmat sobokoasi vasitasilo regionlarda
elektron bank xidmatlorino ¢ixis imkanlarinin daha da artirilmasi tomin olunacaqdir.
Innovativ ddonis alotlorindon vo xidmatlorinden istifadenin kiitlovi hal almasi, elektron
0donig xidmatlorindon istifads aktivliyinin daha da artirilmasi togviq edilocokdir.

Morkozi Bank o6lkado makroiqtisadi sabitliyin qorunmasina vo geyri-neft
sektorunda artimin tosviqi siyasatine hartorofli dostok vermisdir. inflyasiya tokragomli
Saviyyadoa olmus, manatin mozannasi sabit galmis, iqtisadiyyatin pula olan talabati
Odonilmisdir. Bank sektorunun maliyys dayanigligi qorunmus va sektor saglam osasda
genislonmokdo davam etmisdir. Odonis sistemlori inkisaf etdirilmis vo nagdsiz
Odonislorin miqyast boylimiisdiir.

Morkazi Bank {i¢lin makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin qorunmasi, bu asasda
iqtisadi artimin va saxalonmanin dastoklonmasi asas prioritetlor olacaqdir. Morkazi
Bank garsidaki ilds do birragamli inflyasiya saviyyasinin saxlanmasina dostok veracak,
bank sektorunda maliyys dayanigligmin qorunmasini tomin edoacak, sektorun maliyys

darinliyinin artirilmasi istigamatinda faaliyyatini davam etdiracokdir.
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Fasil 2. Moarkazi Bankin pul-kredit tanzimlanmasind» istiraka

2.1 Iqtisadiyyatin inkisafinda Markazi Bankin hayata kecirdiyi

pul kredit siyasatinin rolu

Morkozi banklar pul siyasotinin hoyata kegirilmasi istigamotindo miioyyon
etdiklori hodof vo moagsadlors catmagq tigiin miixtolif vasitolordon istifado edirlor. Ancaq
bu vasitolorin tosirlori iso 6lkodon 6lkoya vo an osas1 da Olkalorin iqtisadi soviyyalorinog
va struktur 6zslliklorine bagli olaraq 6namli forqliliklor gostormokdadir. Pul siyasati
iqtisadi siyasotin osas elementlorindon biridir. Onun strateji mogsadi dovlat orqanlari
torofindon miioyyonlosdirilir. Pul siyasoti element kimi timumi moaqsad oldo oluninasina
sorait yaradir. Monetar organlar ancaq miioyyon magsadlors nail ola bilorlor. Onlar da
digor saholordo mogsodo nail olmaga komok edir vo dovloto iqtisadi siyasatin
reallagdirilmasi {i¢iin sorait yaradirlar. Monetar organlar he¢ do homiso pul todaviiliinii
somarali inkisaf etdirmoni tomin eds bilmirlor. Bu miivaffaqiyyatsizlik ¢cox zaman daqiq
miloyyanlosmis strategiyanin olmamasi ilo olagodar olur. ©gor pul siyasoti pui
todaviiliiniin stabilliyina gatirib ¢ixartmirsa, bu o demak deyil ki, pul siyasati giicstizdiir.
Bu ona goradir ki, onun garsisinda pul siyasotinin miivoffoqiyyatini tomin edon

moqsadlor goyulmamisdir.

Pul siyasoti strategiyasinin hazirlanmasi iki morholodon ibarstdir: onun son
maogsadinin miioyyon edilmasi; cari mogsadin miioyyon edilmasi. Biitiin bu moagsadlorin
hamist monetar organlar torofindon hoyata kecirilir. Pul siyasatinin son moagsadi 0z
iqtisadi siyasotinin osasinda inflyasiya soviyyasinin asagi salinmas1 vo UDM-in artimi
durur. Bildiyimiz kimi, dovlat orqanlarinin asas maqsadi miioyyanlogmis siyasi iqtisadi
tadbirlorin hayata kegirilmasi yolu ila stabilliyin alde olunmasi va bu stabilliyin uzun
miiddot qorunmasidir. Umumi iqtisadi stabillik har seydon ovval osas makroiqtisadi
gostaricilorin miioyyan voziyyastini nozords tutur. Bunlara asason istehsalin stabil artima,
stabil qiymatlar, is¢i qiivvasinin tam masgullugu, tadiys balansinin strukturunda miisbat
saldoya nail olmaqdir. Ancaq bu kimi sadalanan noticoloro nail olmaq {i¢iin

monetaristlor belo hesab edirlor ki, biitiin bunlara nail olmaq ii¢lin bazar elementlori
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sorbost foaliyyat gostormolidirlor. Inhisar¢i meyllorin hom dovlet, hom do xiisusi

sektorda inkisafi rogabastin 6z rolunu yerins yetirmosino imkan vermir.

Pul orqanlart 6z solahiyystlorini yerino yetirmok {iciin iki aspekti daqiq

miuoyyonlosdirmolidirlor:

1) pul organlariin solahiyyatlorinin miioyyonlosdirilmosi. Belo bir praktika
moveuddur ki, Morkozi Banklar biitiin oldo olunmus nailiyyatlori 6z adlarina ¢ixir,
ugursuzluglara gora iso ¢otinliklore garsi duracaq solahiyyatlorinin olmadiglarini bohano

gotirirlor.

2) Pul sisteminin stabilliyi. Hoyata kegirilon pul siyasatinin stabilliyi iqtisadi
sistemin stabilliyindon xabor verir. Masalon, qiymot soviyyasi stabil olmazsa, hom
istehsal¢ilarin vo hom do istehlak¢ilarin davranisinda doyisikliklor olacaqdir. Ona gors
do M. Fridmen Morkazi Bankin hom pul kiitlasini vo ya ugot doracolorini tez-tez koskin

sokilda dayisdirmasinin aleyhina ¢ixirdi.

Daxili va xarici, taktiki vo araliq magsodlorin forqlondirilmasi miitloq bir- birino
qarst duran kimi qobul edilir. Osl hoqigotdo daxili vo xarici, taktiki vo araliq
maqsadlarin farqlondirilmasi miitlaq deyildir. Oslinda onlar arasinda six alage olduguna
goro pul siyasoti vardir. Bizim tosnifatda taktiki vo araliq mogsodlorin arasdirilmasi
monetar orqanlarin solahiyyat dairasinin miisyyanlosdirilmasi zaruratindondir. Bela
soraitdo nozarot sadolosir, miivoffoqiyyat vo miivaffoqiyystsizliya gora bir organ

mosuliyyat dasiyir

. Pul-kredit todbirlorinin reallagdirilmast prosesi iqtisadg¢t alimlor torafindon
miixtalif ciir pul-kredit todbirlorinin azad olaraq hoyata ke¢irilmosinin aleyhins olaraq
bozi monetarcilar onun "Pul konstitusiyasi" vasitosi ilo reallasdirilmasini irali siiriirlor.
"Pul konstitusiyas1" dedikdo, ovvalcodon miioyyonlosdirilmis todbirlor paketi nozordo
tutulur vo bu gaydalarin ¢ox nadir hallarda doyisdirilmasi geyd edilir. Bu gayda vo
ganunlarin iqtisadi prognozlar asasinda hazirlanmasini nazards tuturlar. Bunun oksino
olaraq son illar pul sisteminin liberallagdirilmasi ideyalar1 genis yayilmisdir. Biitiin bu

nozoriyyolorin  osas mogsadi  pul siyasotinin  iqtisadi  proseslora  tosirinin
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optimallagdirilmasi istigamotidir. Pul siyasotinin miixtolif Olkolordo mogsadlorinin

forqlonmosi monetar orqanlarin taktikasinin segilmosindon asilidir.

Pul siyasotinin strategiyast kimi mogqsadlori do asagidaki kimi tosniflogdirilir:
foaliyyat sorhodlorino goro; pul siyasotini daxili vo xarici olaraq iki istiqgamoto bélmok
olar. Foaliyyat vaxtina goro (taktiki vo araliq) do pul siyasstinin miioyyonlosdirilmasi

miihiim ochomiyyot kasb edir.

Taktiki mogsod dedikdo, pul organlarmmin agiq bazarda ardicil omoliyyatlar

aparmasi vozifolori nozordo tutulur.

Aralig mogsad iso, miloyyon vaxt intervalinda iqtisadi doyisiklorin tonzim
edilmosi vozifolorini ifado edir. Aralig mogsadlore istehsalin nominal hocmi, faiz
doracosi, pul kiitlasinin artim tempi, qiymot soviyyosi aiddir. Pul siyasstinin araliq
mogsadlorindon biri do pul kiitlosinin artirilmasidir. Pul kiitlosinin doyisdirilmasi
istehsalin hecmina tosir edir. Lakin bu tosirin hansi soviyyado olmasi iqtisadgilar
arasinda miibahisalora sobob olur. Pul kiitlosinin artirilmast nominal istehsal hacmini

artirir.

2014-cii ilin Moarkozi Bankin hesabatinda pul toklifinin artim tempi iqtisadiyyatin
pula talabins uygun olaraq doyismis vo onun strukturunda yaxsilasma davam etmisdir.
Hesabat ili orzindo manatla genis pul kiitlosi 6.1% artmigdir. Bank siteminin pul

yaratma qabilliyatini ifads edon pul multiplikatorunun dévr orzinds artima

Pul kiitlasinin doyisimi. %-lo

2012 2013 2014

M2 = N3

meyilli olmas1 (ilin avvalino nazoran 7% artim) geyri nagd pul kiitlasinin hocminin

genislonmasing sorait yaratmusdir. Il arzinde manatla pul bazas1 0.9 % azlansdur.
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Faiz doracosi ilo pul dovriyyas siirati arasinda asililiq olduguna goro Morkozi bank
daim todaviilds olan pul kiitlasini korrekto etmolidir. Miiasir pul nozariyyslori pulun

dovriyyas sliratineg stabil deyil, doyiskon soviyyo kimi baxir.

Umumiyyatla, pulun dovriyyo siirotine iki amil faiz normasi vo inflyasiya
soviyyasi tosir gostorir. Pul siyasotinin aralig maqgsadlorindon biri do qiymat
soviyyasinin nozarotdo saxlanilmasidir. Qiymot soviyyosinin qaxmasi biitiin iqtisadi
proseslora tosir edir. Ona goro do dovlst orqanlarinin hoyata kegirdiklori iqtisadi
siyasotdo bu gostorici ohomiyyatli yer tutur. Qiymot soviyyasi miioyyan noqtodon asagi
diisdiikdo Morkozi Bank bank sistemina olava ehtiyatlar vermoklo macmu tolobi artirir.
Qiymat soviyyasi miioyyan edilmis nogtodon yuxari qalxdigda oksina tadbirlor hoyata
kecirilir. Pul siyasotinin daimi eyni soviyyado saxlanilmasinin c¢atismayan toroflori
vardir. Bu onunla olagadardir ki, bu prosesdo toklifdo ola bilocok soklarin naticalori
iqtisadi sistemo monfi tosir edir. Toklifdo ola bilocok sok zamani Morkozi Bank pul
kiitlasini sixmagla qiymat soviyyasini eyni saxlamaga c¢alisir. Bu iso iqtisadi sistemin
inkisafinin qarsisini alir. Pul siyasatinin araliq magsadlorindon biri da faiz daracalarinin
iqtisadi aktivliyi stimullagdiracaq soviyyado olmasini tonzim etmokdon ibarotdir. Pul
siyasati vasitasi 1lo Markoazi Banklar faiz doracaloring tosir edir vo onlarin miioyyon
haddon artiq olmasin garsisini alir. Markezi Bank birbasa faiz doracasinin soviyyasini
miloyyanlosdirmok imkaninda deyildir. Dolayr metodlar vasitosi ilo faiz doracosini
tonzim etmok ti¢lin Markazi Bank ucot daracasindon istifads edir. Digor torafden agiq
bazarda omoliyyatlarin aparilmasi faiz doracosinin soviyyasino tosir edo bilir. Faiz
doracasinin asagi vo ya yiiksok olmasi iqtisadi foalliga, investisiya miihitino ¢ox giiclii
tosir edir. Umumiyyatla, biitiin dlkolordo morkozi banklarm osas vazifosi gevik pul-
kredit siyasatinin aparilmasi va pul-kredit siyasatinin asas metodlar ils iqtisadiyyatda
tonzimlayici funksiyasimi yerino yetirmokdir. Pul siyasatinin baslica istigamatlorinda
Olkonin makroiqtisadi vo makromaliyys vaziyyati tohlil edilir, pul-kredit siyasatinin va

bank sisteminin inkisafinin osas istiqgamatlori oks etdirilir.
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Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi mogsodilo Morkozi Bank torofindon kredit
toskilatlarinin yenidon maliyyalosdirilmosi hoyata kegirilir. Bu zaman verilon kreditlor
dovlot qiymatli kagizlari, dovletin vo digor etibarli emitentlorin garantiyalari vo
zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada qiymotli metallar vo digor aktivlorlo
tomin olunmalidir. Belo kreditlor 6 aydan c¢ox olmayan miiddsto verilir vo homin
miiddato uzadila bilor. Yenidon maliyyslasdirilmanin forma, qayda va sortlorini Markozi
Bankin Idaro Heyoti miioyyon edir. Kreditlor yalmiz milli valyutada (manatla) kredit
toskilatlarinin bas idaralorine verilir. Morkozi Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo
garsilighh razilasma osasinda kredit toskilatlarindan depozitlor colb edo bilor. Pul
siyasatinin hoyata ke¢irilmasi moagsadilo istisna hallarda ganunvericiliys miivafiq olaraq
Morkozi Banki kredit togkilatlar torofindon aparilan ayri-ayr1 oamoliyyatlart miivaqqeti
mohdudlasdira, o ciimlodon onlarin amoliyyatlari iizro faiz doracolorinin asagi vo yuxari
hadlorini miioyyonlosdira bilor. Markoz Bankin foaliyystinin osas mogsadi 6z
solahiyyatlori daxilindo giymaotlorin sabitliyinin tomin edilmosini nazors alaraq Milli
Bank monetar amillordon asili olaraq doyison baza inflyasiya gostoribisini hadofloyir.
Baza inflyasiya tizro hadof MB torafindon haor ndvbati il iliglin islonon va ibtimaiyyata
boyan olunan pul siyasatinin asas istiqgamatlorindo 6z oksini tapir. Pul siyasati iizro son
moagsada nail olmaq tiglin araliq hadaflor miioyyon edilir. Baza inflyasiya tlizro illik
hadafa nail olmagq tigiin pul siyasatinin araliq hadaflari kimi pul kiitlosindon vo Nominal
Effektiv Moazonnodon (NEM) istifado edilir. Hodof gétiiriilon inflyasiya soviyyeasindon
asil1 olaraq tolob olunan pul kiitlosinin artim hoaddi vo elobo do NEM-nin doyisim
trayektoriyasi toyin edilir. Sonra bu gostoriwilor pul siyasotinin totbiqi iiglin istiqamot
rolunu oynayir. Azorbaywsanda pul siyasotinin araliq mogsadlori kimi pul kiitlosi vo
NEM-don istifado olunmasi uzunmiiddotli dovrde inflyasiyanin dinamikasinin asason
mohz bu parametrlordon asili olmasi ilo olagadardir. Pul siyasatinin araliq hadsflorindon
asili olarag onun omoliyyat hadoflori miisyyanlosdirilir. Pul siyasotinin omsliyyat
hodoflori pul bazasi vo manatin ABS dollarina nazaron ikitorafli nominal mozonnasidir.
Bu gostoribilordon omoliyyat hadoflori kimi istifado edilmasi 6lkonin maliyya
bazarlarinin xiisusiyyatlori ilo slagodardir. Bels ki, soronbamda olan pul siyasati alatlori
vasitasilo Mapkazi Bank pul bazasina va ikitorafli mozonnays digor potensial operativ

hodoflora miigayisodo daha effektiv tosir gostora bilir. Pul siyasotino dair glindslik
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gorarlar pul bazasinin vo ABS dollarinin mozonnoasinin doyisimindo dorhal 6z oksini
tapir. Pul bazasinin vo manatin ABS dollarina nozoron mozonnasinin doyisimi iso pul
kiitlasino tosir gostorir. Bu da miioyyon vaxt orzinds inflyasiya tizro hodofo nail olmaga
imkan verir. Operativ hodoflordon asili olaraq pul siyasoti alostlorinin komiyyat
parametrlori, o climlodon agiq bazar omaliyyatlarinin hobmi, valyuta miibadilssinin

mablagi va s. miioyyanlosdirilir.

Miiasir diinyamizda hor bir dovlotin hoyata kecirdiyi iqtisadi siyasotin mithiim
torkib hissolorindon biri pul siyasotidir. Pul siyasoti Markozi Bank torofindon miioyyon
iqtisadi moagsadlore nail olmaq tlicilin hoyata kegirilon todbirlor sistemidir. Pul siyasati iki

clir olur: sart vo yumsagq.
Yumsaq pul siyasati

Yumsaq pul siyasoti dedikdo tolobin canlandirilmasmma vo iqtisadi artimin
stimullagdirilmasina yonaldmis pul siyasoti nozords tutulur. Yumsaq pul siyasati
yeridorkon Morkozi Bank verdiyi kreditlor {izro faiz dorocolorini asagi salir, qiymatli
kagizlar alaraq dovriyyoya pul buraxir, banklara daha c¢ox kreditlor verir, milli
valyutanin mozonnosinin ucuzlagsmasina sorait yaradir. Yumsaq pul siyasati inflyasiya
tempinin artim tempini siiratlonirmoklo yanasi, hom do inflyasiya soviyyasinin doyiskon
xarakterli olmasina sabab olur. Elaca do, inflyasiya saviyyasinin gozlonilmoez artimi
borc veranloring oleyhing igloyir vo noticods bazarda borc vasitolorinin do azalmasi bas
verir. Inflyasiya soviyyosindoki gézlonilmoz azalmalar iso oksina borc veranlorin lehino
isloyon faktordur. Bununla da banklarin borc portfelinin keyfiyysti asag: diisiir, onlarin

foaliyyotino manfi tosir gostorir vo hatta iflaslara da sobab ola bilor.
Sart pul siyasati

Sort pul siyasoti inflyasiyanin mohdudlasdirilmasina yonaldmis siyasotdir. Sort pul
siyasoti yeridorkon Markozi Bank verdiyi kreditlor {izro faiz doracslorini yiiksaldir,
malik oldugu qiymotli kagizlar1 sataraq dovriyyadoki pulu azaldir, milli valyutanin
moazonnasinin - méhkomlonmasine sorait yaradir, banklara kredit verilmasini
mohdudlasdirir.Sort pul siyasati inflyasiyanin azalmasina vo uy8un olaraq faiz

doracolarinin do asagi diismasina sabob olur. Naticads depozitlorin soviyyssindo azalma
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misahido olunur ki, bu da basqa bir maliyys geyri-sabitliyino yol aga bilor. Sort pul
siyasotinin 1so yaramadigi vo reel faizlorin davamli olaraq artmaga davam etdiyi bir
voziyyatdo maliyyo qeyri-stabilliyi qaginilmazdir. Sort vo yumsaq pul siyasotlorindon
birinin se¢ilmasini tomin edacok daqiq sortlor mévcud deyildir. Ona gore do pul siyasati

vo maliyya stabilliyi arasinda alagonin doqiq sokildo analiz edilmasi vacibdir.

Pul-kredit siyasoti iqtisadi proseslorin g¢evik idaro edilmasi vo stabillogdirilmasi
liclin Morkozi Bankin (MB) todbirlor sistemindon ibaratdir. MB-nin pul siyasotinin osas
moqsadi inflyasiyani nozarat altinda saxlamagla yeni is yerlorinin agilmasina va shalinin
tam mosgulluguna, iqtisadi artima nail olmaq lg¢iin 6lkodo miinbit maliyys miihiti

yaratmagqdir.

Bu mogsadlorin alde edilmasinde MB pul kiitlasinin tonzimlonmasindan genis
istifado edir. Ciinki, pul kiitlosi giymatlorin sabilliyindo, timumi tolob vo toklifin
balanslagdirilmasinda miihiim amil hesab edilir. Basqa s6zlo dovriyyado arxasinda real
omtoo dayanmayan pul kiitlosininin artmasi inflyasiyanin baslica sobablorindondir.
Umumiyyatla, Markozi Bank el bir optimal qiymot hadlori formalasdirmaga ¢alisir Ki,
hom istehsal¢inin vo istehlak¢inin maraqglar1 uzlagsin, hom do iqtisadi artim bas versin.
Bunun iiciin Markoezi Bank bir rogamli inflyasiya saviyyesinin formalasdirilmasinm
hadofloyir. Miiasir iqtisadi sistemlords sifir inflyasiyali iqtisadiyyat yoxdur. Ciinki
qiymatlor haddon asagi diisonds istehsalg1 kifayot qodor monfast aldo eds bilmir va
istehsala marag1 azalir.Inkisaf etmis olkolords illik 3-4 faizlik inflyasiyadan igtisadi

artimi stimullasdirmagq ti¢iin istifado edilir.
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2.2 Moarkazi bankin pul-kredit siyasatinin vasitalori

Pul siyasoatini hoyata kegirorkon Morkozi banklar iki istigamatdo horokot eds bilor:
1. Birbasa tonzimloyici giiciindon istifado edorok;2. Morkozi bank dolay1 olaraq pul

bazarina miidaxilo etmok sorti ilo.

1. Birbasa pul siyasatinin alatlori. Birbasa pul siyasatindo Markazi Bank magsadlorini
hayata kecirmak iiclin bazar qaydalart ¢orgivasindon deyil, qanuni gaydalar yolundan

istifada edir.

1.1. Faiz daracalorine nazarat. MB-nin birbasa alatlori icarisinds an ¢ox istifads ediloni -
faiz dorocoalori lizorindo nozarat sistemidir. Morkozi Bank kredit qurumlarina smanot vo
kredit omoliyyatlarina goro faiz doracolorine mohdudiyyst qoya bilor. Bu totbigat
carcivasindo miixtolif sektorlara miixtalif faiz doracalari totbiq edils bilar, vo bu zaman
stimullasdirilacaq sektorlara acilacaq kreditlorin faiz doracolori asagi soviyyado tutulur.
Burada mogsad kredit monbolorin dovlat programina uygun olaraq prioritet sahslors

vermoakdir.

1.2. Kredit limitlori. Moarkozi Banklar kommersiya banklarinin iqtisadi faaliyyatlo
olagadar olaraq sektorlara acacaqlart kredit migdarina mohdudiyyat qoya bilar. A¢ilacaq
kreditloro goro mohdudiyyat limitlori forqlondirilir. Stimul edilmak istonilon sektorlara
ayrilacaq kredit limitlorinin miqdar yiiksok tutulur vo burada moqgsad kreditlorin bu

sektorlara yonalmasini tomin etmokdir.

1.3. Forqlilosdirilmis reeskont kreditlori. Bank bazasinda reeskont kvotalari, banklarin
magsadlaring, risk vaziyyating uygun olaraq, likvid ehtiyaci ilo slagodar miioyyon edilir.
Mogsad bu kvotalarin yardimi ilo yerli banklarin reeskont poncorasindon daha ¢ox
yararlana bilmasini, bununla da bazi sektorlarin maliyys baximindan dastoklonmasini
tomin etmokdir. Masalon, kond tosorriifati sektoruna daha ¢ox gaynaq transfer edon

banklarda Markozi bank torafindon reeskont kvotalar yiiksok tutulur.

1.4. Disponibilits totbiqi. Morkoezi Bank, kommersiya banklapin aktivlerindoki

manbolorin miioyyan bir nisbatini dovlst istiqgraz kagizlarimi satin almaga vo ya
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banklarin aktivlorinin miioyyon faizini kassalarinda nagd olaraq tutmaga mocbur edo

bilar.

1.5. Portfelds finans aktivlerinin yenidon nizamlanmasi. Markazi Bank, kommersiya
banklarinin portfellorindo tutacaqlari maliyys aktivlorinin nisbotini tosbit edo bilor.
Mosalon, satin ali- nan sohm vo iqtiqrazlarin hansi foaliyyat sahosino aid olmasini,
bunlarin nisbatinin vo ya miqdarinin na qadar olacagini miioyyanlagdira bilir. Belsliklo,
finans qurumlarinin sllorinds olan fondlarin iqtisadi sektorlara transfer edilmosini tomin

etmoak mimkundiir.

1.6. Reklam vo ya rosmi olmayan gdostorislor. Moarkozi Bankin 6lkodo hoyata kegirilocok
pul siyasotinin mogsadlori haqqinda media qurumlart vasitosilo ictimaiyyoto
aciglamalar1 vo ya iqtisadi islahatlar haqqinda tovsiyo vo tokliflari, sirkst vo soxslorin

golocok investisiya gorarlarinda doyisikliys tosir eds bilor.

2. Dolay1 pul siyasati. Dolay1 pul siyasatinin hoyata kegirilmasi istigamatindo Morkozi
Bank pul bazarinda biitiin istirak¢ilar kimi eyni statusda istirak edir vo bazarda gedon
doyisikliklorin togobbiiskar1 birbagsa Morkozi Bank deyil, bazardir. Pul siyasatinin dolay1
alatlorinin ii¢ ndvii movecuddur: Reeskont siyasati; Macburi ehtiyat normalari; agiq bazar

omoliyyati.

2.1. Reeskont siyasoti. Markozi Bank reeskont omsoliyyatlarini aparmagqla, likvid
keyfiyyati yiiksok olan finans varliglarinin diskont edilmasi formasinda hoyata kegirir.
Bu yolla Moarkozi Bank banklarin kredit hocmlorino tosir edo bilor. Reeskont krediti
likvida ehtiyact olan banklarin an son likvid monbayi olan MB bu acigin baglana

bilmasi moagsadi ilo kredit tomin edilmosini qoruyan bir pul-kredit siyasati alotidir.

2.2. Macburi ehtiyat normalari. Moarkazi Bank bu siyasoti hoyata kecirmokla,
kommersiya banklarina portfellorinin miioyyon bir hissesini rezerv pul olarag
saxlamagqla (nagd vo ya MB-da omanot formasinda) qarsilarina 6hdogilik goymaqdadir.
Basqa so0zlo, mocburi ehtiyat normalari banklarin passivlerinde yer alan bazi
ohdoliklorinin miioyyon bir hissosinin nagd vo faizsiz olaraq MB torofindon bron
edilmosidir. MEN totbiqi, banklarin amanatlorine ani vo vaxtasirt ¢okilislora garsi bir

yandan amanat sahiblorinin sistems olan inamini artirmaqla barabar, digor torafdon pul
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miqdarina nazaratdo 6nomli bir alot olmusdur. (Gizli vergi tosiri uygulamaya goro faiz
0domolorindon topladiqlart omanotin bir hissosini faizsiz olaraq MB depo etdiyindon,

banklar bu hissodon aldo edocoyi golirdon mohrum olur).

2.3. Agiq bazar omoliyyati (ABO). A¢iq bazar omoliyyati, finans aktivlorinin MB
torofindon birinci vo ikinci bazarda birbasa vo ya tors depo omoliyyatlarinda istifado
edilon maliyyo aktivlori i¢orisindo baslica yeri cari xozino borclart vo dovlot istiqraz
sonadlori tutur. Agiq bazar omoliyyati MB-nin todaviildoki pul kiitlosini azaltmaq vo ya
coxaltmaq li¢ilin xozina bono vo istiqrazlar, 6zal sektora aid bazi istiqraz vo sonadlori ilo
konkret vo ya kegici bir miiddot {iciin alqisatqr omoliyyatidir. A¢iq bazar omoliyyatlari,
banklarin likvidlorindoki vo bazardaki pul migdarinda doyisikliys yol acir. Banklarin
likvidinde meydana golon doyismolor kredit aca bilir vo fond hocmine vo kredit
siyasatino tosir edo bilir. Bundan basqa, agiq bazar omoliyyatlar1 bazardaki faiz
daracasing tosir edir. MB qiymatli kagizlar satin alarkon bazara likvid ¢ixdigindan faiz
doracolori asagi diisocok, qiymatli kagizin qiymaoti artacaqdir. Pul siyasatinin hoyata
kecirilmasi magsadi ilo buraxilan Morkozi Bankin borc qiymotli kagizlarinin buraxilisi
va dovriyyasi qaydalar1 qanunvericiliklo miioyyan edilir. Markazi Banki ugot doracasini
vo 0z ompliyyatlar1 {lizro faiz dorocolorini miioyyonlosdirir. Moarkozi Banki ugot
doracasini miisyyanlagdirarkon 6lkadeoki movecud makroiqtisadi durumu ve maliyyo
bazarinin vaziyyatini nazara alir. Markezi Banki 6z amoeliyyatlar tizro faiz daracalarini
pul bazarmin likvidlik voziyystini nozoro alaraq Ozlinlin agiq bazar,
yenidonmaliyyslosdirilma va depozit amaliyyatlar: iizre faiz doracalorini tasbit etmoklo
vo ya horraclarda tolob vo toklif osasinda miioyyonlosdirir. Morkozi Bank miioyyon

etdiyi ucot doracosini vo 6z amoliyyatlar iizro faiz doracalorini dorc etdirir.

ovvalki illordo oldugu kimi 2014-ci ilin hesabatinda Morkozi Bank pul siyasatini

makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasina yonaltmisdir.

Pul siyasoti hoyata kecirilorkon xarici vo daxili iqtisadi muhit maliyys bazarlarinin

durumu va pul siyasatinin otiiriiciiliik qabiliyyatinin xiisusiyyatlori do nazars alinmisdir.

Inflyasiyanin optimal saviyyada olmasi nozers alinaraq iqtisadi artima zoruri dostok
vermok mogsadilo Moarkoazi Bankil orzindo faiz dohlizinin parametrlorine 2 dofo

doyisiklik etmisdir. Noticodo ucot daracasi morhololorlo 4.75 %-don 3.5%-0 dohlizin
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yuxart haddi 7%-don 5%-o asag1 hoddi iso 1%-don 0.1%-2 endirilmisdir.Eyni zamanda
banklarin xarici vo daxili 6hdoliklori iizro mocburi ehtiyat normalart 2014-ci ilin

avqustundan 3%-doan 2%-2 endirilmisdir.

Faiz dohlizinin parametrlori. %-1o
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Morkazi Bankin pul siyasati gorarlar1 bank sektorunda faiz doracslorinin doyisiming
tosir gdstoron amillordon biri olmusdur.il orzindo manatlaiimumi kreditlor {izro faiz
daracasi 0.6 aiz bandi o ciimlodon hiiquqi soxslora kreditlor lizro faiz doracalori 1.5 faiz
bondi asag1 diismiisdiir.

Omanatlor iizrs 159 faiz doracalari il orzinds 0.7 faiz bondi asag1 diismiisdiir.
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[lin sonuna ddvriyyado olan notlarm hocmi 2 miln.manat toskil etmisdir. Son

horracda notlar lizro orta golirlilik 0.91% ilin ovvalindo iso 1.07% toskil etmisdir.
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Morkoazi Bankin yeritdiyi pul siyasotinin asas moqgsadi giymat stabilliyinin aldo
edilmasidir. Qiymatlorin optimal saviyyasinin saxlanmasi indiki zamanda iki istiqgamoto
malikdir: Inflyasiya soviyyasinin 2,5% vo daha az olmasi, monetar siyasotin daha aciq
(sorbost) rejimi. Bununla yanasi pul siyasotinin miihiim aloti faiz doracalorinin
saviyyasinin tonzimlonmasi do geyd olunur.

Il orzindo aciq bazarda omsoliyyatlarmn vo mocburi ehtiyat normalarindan istifado
olunmagla pul kiitlosinin artim templorivo bank sistemindo likvdlik saviyyasi
tonzimlonmisdir

Dovriyyadoe olan notlarin say1 hocmi. mln manatla
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Morkozi Bank kredit togkilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barads gostoris vera
bilor. Ehtiyatlar depozitlorin faizi nisbotindo miioyyon edilir vo Moarkozi Bankda
saxlanilir. Tolob olunan ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydasi
Morkozi Bankin Idaro Heyoti torofindon miioyyon edilir. Macburi ehtiyatlar tomin
edilmodikdo Morkozi Bank ehtiyatt tomin etmoyon kredit toskilatina vo onun
inzibatgilarina qars1 Azarbaycan Respublikasinimn Inzibati Xotalar Macallosinde nozardo

tutulmus inzibati tonbeh todbirlorini totbiq eds bilar.

Azorbaycan Morkozi Bank qarsidaki il diglin dovlotin pul siyasotinin osas
istigamatlorini  oktyabr aymin 1-don gec olmayaraq, Azorbaycan Respublikasi
Prezidentino togdim edir vo dekabr ayimnin 31-dok kiitlovi informasiya vasitolorinds
ictimaiyyoto agiglayir. Pul siyasotinin osas istiqamotlorini agiglayarkon, Markozi Bank

cari 1ldo hoyata kecirilon pul siyasotinin yekunlarini, habelo garsidaki il {iclin miioyyon
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etdiyi pul siyasotinin moqgsad vo vozifolorini, Morkozi Bankdan asili olan vo asili

olmayan amillori do oks etdirmoklo onlarin hoyata kegirilmosi yollarini gostorir.

Maliyys bazarlarinin inkisaf saviyyasini nazars alaraq MB 2007-ci ildon etibaron
pul siyasotinin beynolxalq otandartlara uygunlasdirilmasi ¢orgivasindo «faiz doracolori
dohlizi» yanasmasinin totbigini nozorde tutur. Yeridilon pul siyasotinin reallagmasi
mexanizmlorinin miitoroqqi formalarindan olan faiz dohlizinin totbiqiqu yeni omoliyyat
strukturunu nozordo tutmaqla MB iqtisadiyyatda pulun doyorino tosir etmok

imkanlarinin genislondiracokdir.

Morkozi Bank pul siyasoti iizro hodoflorino nail olmaq iiglin faiz dohlizinin
parametrlori, mocburi ehtiyat normalari, agiq bazar omoliyyatlart kimi alotlordon aktiv

istifado etmisdir.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi moagsadi ilo buraxilan Morkozi Bankin borc
qiymatli kagizlariin buraxilisi va dovriyyasi qaydalar1 ganunvericiliklo miioyyon edilir.
Morkozi Bank wugot dorocosini vo 6z omoliyyatlart iizro faiz doracolorini
miuoyyanlosdirir. Morkozi Bank ucot dorocosini miioyyonlosdirarkon, 6lkodoki mévcud
makroiqtisadi durumu vo maliyys bazarinin voziyystini nozors alir. Morkozi Bank 6z
omoliyyatlar1 iizro faiz doracalorini pul bazarmin likvidlik voziyyatini nozors alaraq
Oziliniin acgiq bazar, yenidon maliyyolosdirilmo, depozit omoliyyatlar1 ilizro faiz
daracalarini tasbit etmakls harraclarda talab va toklif asasinda miisyyanlosdirir. Markazi
Bank miioyyon etdiyi ugot doracasini vo 0z omoliyyatlari iizro faiz dorocolorini dorc
etdirir. Markozi Bank kredit toskilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barads gostoris
vera bilor. Mocburi ehtiyatlar Morkozi Bank torofindon pul siyasotinin hoyata
kecirilmoasindo istifado olunan osas alotlordon biri olaraq pul kiitlosini vo bank
sisteminin likvidliyini tonzimloyon mexanizmdir. Ehtiyatlar depozitlorin faizi nisbatinda
miioyyan edilir vo Moarkozi Bankda saxlanilir. Tslab olunan ehtiyatlarin normasi,
hesablanmasi vo saxlanmas1 qaydas1 Morkozi Bankin Idaro Heyati torofindon miioyyon
edilir. Macburi ehtiyatlar tomin edilmadikds, Markazi Bank ehtiyati tomin etmoyaon
kredit toskilatina vo onun inzibatgilarina qarst Azorbaycan Respublikasimin Inzibati
Xotalar Macollasindo nozords tutulmus inzibati tonbeh tadbirlorini totbiq eds biler.
Macburi ehtiyatlar depozitlorin valyutasinda (manat vo xarici valyuta) Morkozi Bankda
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bankin miivafiqg miixbir hesablarinda saxlanilir. Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi
mogsadilo Morkozi Bank torofindon kredit togkilatlariin yenidon maliyyalosdirilmasi
hoyata kegirilir. Bu zaman verilon kreditlor dovlot qiymotli kagizlari, dévlotin vo digor
etibarli emitentlorin qarantiyalar1 vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada
qiymatli metallar vo digor aktivlorls tomin olunmalidir. Yenidon maliyyslasdirilmanin
forma, qayda va sertlorini Morkozi Bankin Idaro Heyati miioyyan edir. Kreditlor kredit
toskilatlarinin bas idarslorino verilir. Depozit omoliyyatlart Morkozi Bank 06ziinilin
miloyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiligh razilasma osasinda kredit toskilatlarindan
depozitlor colb edo vo onlarda depozitlor yerlosdiro bilor. Pul siyasotinin hoyata
kegirilmasi mogsadila istisna hallarda, ganunvericiliys miivafiq olaraq, Markazi Bank
kredit toskilatlar torafindon aparilan ayri-ayr1 amaliyyatlart miivaqqati mehdudlasdira, o
cimlodon onlarin omoliyyatlar1 iizro faiz dorocolorinin asagr vo yuxart hadlorini

miloyyanlosdira bilar.
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2.3 Mborkazi Bankin valyuta tonzimlonmasinin asas forma vo metodlar
Valyutanin sabitliyinin tomin edilmasi va iqtisadiyyatin pulla tomin olunmasi
arasinda doaqiq sarhad yoxdur, ¢iinki pulun dayarinin (yani valyutanin sabitliyinin) idara
olunmasi gismon do olsa, pul kiitlasinin (pulun hacminin) idars olunmasi vasitasilo bas

verir va sonuncu yena do markoazi banklarin bazardaki foaliyyati vasitasilo hoyata
kegirilir.
Morkazi banklar pul kiitlosinin idars olunmasi {igiin valyuta siyasatinin alotlori

kimi asagidakilardan istifado edir:

a) diskont siyasoti — morkozi bankin ugot dorocosinin doyisdirilmosi yolu ilo valyuta

mozonnasinin tonzimlonmasi;

b) valyuta miidaxilosi — valyuta bazarlarinda tolob vo toklifin tarazlasdirilmasi

moqsadilo markozi bankin valyutalarin alqi-satqisi amoliyyatlarinda miintozom istiraka;

c¢) devalvasiya (milli valyutanin xarici valyutalara nisbaton mozonnosinin masadyonlii
ucotlasdirilmasi) vo revalvasiya (milli valyutanin xarici valyutalara nisboton

mozonnasinin qaldirilmasi).

¢) valyuta mohdudiyyatlori — valyuta amoliyyatlarinin inzibati tadbirlor vo qanunverici

aktlarla gadagan olunmas1 va ya limitlosdirilmasi nazords tutulur.

Valyuta tonzimlonmasi — valyuta vo valyuta doyorlori ilo amaliyyatlarin kegirilmasi
gaydasinda 6ziinli oks etdiron beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin dovlat tonzimlonmaosi
formasidir. Kapitalist sistemli 6lkolordo valyuta tonzimlonmasi diinya vo dovlot
iqtisadiyyatinin vaziyyetindon, maliyys sisteminin etibarliligindan asilidir. Bundan

olava, dovlatlor arasindaki miinasibatlor valyuta siyasating halledici tasir gostorir.

Bozi dovlatlor valyuta tonzimlonmosindon xarici ticaroto dovlet miidaxilosi alsti kimi
istifado edir. Bundan basqga, o daxili-igtisadi ekspansiyadan qorunma funksiyasinin

yerina yetirir.
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Basga sozlo desok, valyuta nozaroti dovlotin maraqglarini oks etdirmoklo eyni
zamanda, onun valyuta omoliyyatlarina osassiz miidaxilosinin garsisini alir. Homginin
dovlot valyutani tonzimlomok mogsadilo valyuta mozonnasinin doyismo sorhadorini

toyin edir. Bu sorhadlor valyuta dohlizi adin1 dasiyir.

Valyuta tonzimlonmosi haqqinda ganun hor bir dovlotdo mévcuddur vo dovlstin
valyuta siyasotinin osas voziyyotini oks etdirir. Bu zaman ganunvericilik torofindon
valyuta mohdudlasdirilmalari, daha dogrusu valyuta vo digor valyuta doyorlori ilo
ompoliyyatlarda mohdudlasdirilmalar toyin edilo bilor. Bu mohdudlasdirilmalar iso
sorhaddon konara pul kocilirmalori, kapital ¢cixarimi vo acnobi valyuta ilo srobast ticarato

gadaga qoyulmani ohato edo bilor.

Valyuta siyasoti Oziindo dovlat toskilatlari, maliyys vo bank togkilatlari torafindon

hoyata kegcirilon iqtisadi, toskilati todbirlori oks etdirir.

AR-in Valyuta Tonzimi hagqinda ganunun Il faslinin 11 maddasinds . asagidaki
tiddoalar geyd edilir.
1. Rezidentlor arasinda milli valyuta ilo hesablasmalar he¢ bir mahdudiyyat qoyulmadan
aparilir.
2. Azarbaycan Respublikasinda geyri-rezidentlor torofindon milli valyutanin aldo
edilmasi vo ondan istifads edilmosi gaydasi Azorbaycan Respublikasi Milli Banki1
torafindon miiayyan edilir.
3. Rezidentlar va geyri-rezidentlor torafindon milli valyutanin vo milli valyutada ifado
edilmis qiymaotli kagizlarin Azorbaycan Respublikasindan ¢ixarilmasi vo gondarilmasi
eloco do Azorbaycan Respublikasina gatirilmasi vo gondarilmoasi Azarbaycan
Respublikasi Milli Bankinin vo Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin birgs
miioyyan etdiklori gaydada hoyata kegirilir.
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2014-cii ilin dorc olunmus hesabatina uygun olaraq manatin mazannasinin sabitliyi

tomin edilmisdir. Mozonno siyasati geyri-neft sektorunun rogabot gabiliyyatinin

gorunmasi todiys balansina vaziyyati nazors alinmaqla hoyata kegirilmisdir.

AMB-nin valyuta miidaxilasi. min $
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2 AMB-nin valyuta miuidaxilosi ABS dollari/manat mazonnoasi (sag skala)

owvalki illor ilo miiqayisado valyuta aliglarinin az olmasi dekabr ayinda partnyor
Olkolordoki devalvasiyanin tasiri ilo xaricivalyutaya tolobin koskin artmasi ilo izah
olunur. Bu soraitdo Morkozi Bank torofindon 142.8 milyon ABS dollar1 hacminds xalis
valyuta alislar1 hoyata kecirilmisdir.

Milli pul vahidinin miibadilo mazonnasinin stadillogdirilmasi paritet (aliciliq
gabiliyyati) vo miibadilo kurslarini yaxinlasdirmaga imkan verir. Bu iso agiq
igtisadiyyatda stabillosmanin va kapitalin xarici ticarat omaliyyatlari sferasina axininin
dayandirilmasinin  vacib sortidir. Milli pul vahidinin miibadilo mazonnasinun

stabillosmosi kapitalin mohtokir valyuta doyismo omoliyyatlar1 sferasina axinini
dayandirmaga imkan verir, ¢linki dayanigh iqtisadiyyatda bank omoliyyatlarinda vo
galirlorinds demping omoliyyatlarinin yeri ohamiyyatli doraco do olmur. Miibadila
mozonnasinun  stabillosmasi hamg¢inin  zarorli eksportu azaltmaga vo tamamilo
dayandirmaga, ohali va tasarriifat subyektlori torafindon milli pul vahidina olan inami
mohkomlondirmays imkan verir. Lakin valyuta mazannasini stabillogdirmok cohdi xeyli
valyuta ehtiyatlarinin mévcudlugunu talob etmoakls yanasi, hamginin biitévliikdsa pul-
kredit siyasatinin sartliyino vo kompleksliyina do yiiksok toloblorin verilmasini nazards
tutur. Buna baxmayarag, valyuta moazonnasinin geydiyyati vo ya stabilliyi eyni zamanda

dovlat rahbarliyina da boyiik siyasi dividentlar gatirs bilor. Bu, har seydan avval onunla
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olagadardir ki, miioyyon zaman miiddoati ii¢lin inflyasiyanin dayandirilmast vo Yya
tamamilo yox olmasi bas verir. Lakin valyuta moazonnasinun uzunmiddatli stabilliyino
bir sira faktorlar mane olur. Bunlar valyuta ehtiyatlarinin olmamasi, valyuta bazarinin
mohdudlugu va daginigqligi, mohtokirlik sobablori tiziindon milli valyuta mazannasinin
hoddon artiq asag1 diismosidir.

Valyuta mozonnosi milli miiassisolorin vo ya ayrica dovlotin istehsal Xarclori
(giymatlari) ilo diinya bazar qiymatlarinin doyor miiqayisalori iigiin alat rolu oynayir.
Valyuta mozonnasi xarici igtisadi omoliyyatlarin noticosini komiyyat baximindan
0lgmoaya Vo {izo ¢ixarmaga imkan verir. Ona gora do miixtalif 6lko valyutalarinin doyor
nisbatini oks etdiron valyuta mozannasi ekvivalent miibadilo ti¢lin miihiim shamiyyat
kasb edir, diger faktorlarla yanasi ixrac vo idxal giymatlorinin nisbatina, birliklarin,
miiossisa Vo sirkatlorin ragabsto davamliligina va golirine tosir gostorir. Qeyd olunmus
valyuta moazonnasi dovlati mocbur edir ki, no olursa olsun, bu mazannasi miiayyan
soviyyado saxlasin. Qeyd olunmus valyuta mozonnasi istehsal vo miibadiloda
doyisikliya ugramis beynolxalq sortloro uygun galmoyan strukturlart vo tonasiiblori
konservlosdirir va naticads xarici faktorlarin daxili igtisadiyyata bilavasito tasirine mane
olur. Valyuta kurslarinin dayanighigi iki osas sortdon asilidir: *dovletlor arasinda
Odoniglorin  balanslagdirilmasi;0denis  tarazliginin  pozulma hallarinda bazardaki
miibadilo mozonnasinin saxlanmasi li¢iin valyuta ehtiyatlarinin kifayat godor olmasi.
Ona gora do 6lkonin 6danis balansinin vaziyyati, har seydan avval, cari amaliyyatlar
tizrao milli pul vahidinin valyuta mozonnasina bilavasite tosir gostorir. Xroniki passiv
O0donis balansinda milli valyutanin miibadilo mozonnosi asagi diisiir, aktiv 6donis
balansinda isa valyuta mozannasi yiiksalir. Xarakterik haldir ki, valyuta mazannasinin
dinamikasi {igiin asas oshomiyyat kasb edon, iki 6lko arasindaki cari omoliyyatlar {izro
0donis balansmin saldosu yox, bu balansin homin 6lks ilo beynalxalq hesablagsmalarda
istirak edon biitiin dovletlor {izro {imumi saldosudur. Oz ndvbasinda, beynalxalq
hesablagsmalar balans sistemi ilo alagodardir. Balans sistemino ticarst balansi, cari
amoaliyyatlar iizra 6danis balansi, kapital vo kreditlarin horokat balansi, imumi 6danis
balansi, miioyyan tarix iizro hesablasma balansi, miioyyon dovr ligiin hesablagma balansi
daxildir. Ticarat balans1 6donis balansinin osas torkib hissasi olub, miioyyan zaman

dovrii Ggiin (ay, riib, il) homin 6lko mallarinin ixrac vo idxal dayarlorinin nisbatini
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gostorir. Cari omoliyyatlar {izro Odonis balansma xarici ticarat doyarindon basqa,
nagliyyat xarclori, turizm xarclori, investisiya goalirlori (goriinmoyan ixracatdan go- lon
goalirlar), o climladon transfertlor - soxsi vo rosmi kogiirmalor daxildir. Cari omoaliyyatlar
lizro 6donis balansinin aktiv saldosu kapitalin 6lkadon ¢ixarilmasi ii¢lin zomin yaradir.
Passiv saldo iso kapital vo kreditlorin horokot balansinda oks olunan kapitallarin uygun
axini ilo 6donilmasini talob edir.Kapitallarin vo kreditlorin horokot balansina ehtiyatlarin
nozoro alinmama sorti ilo Kkapitallarin horokoti, birbasa investisiyalar, portfel
investisiyalar1, golirin yenidon investisiya edilmasi, qisamiiddatdi Vo uzunmiiddatli
kapitallar, kreditlor iizra kociirmalor vo ddanisler daxildir. Umumi ddanis balansina cari
omaliyatlar {izro 6donis balansi, kapital vo Kreditlorin harokoat balansi, hamg¢inin qizil va
valyuta ehtiyatlariin horokoti daxildir. Hesablama balansi verilmis o6lkonin basqa
dovlatlora nozaran talob va 6hdaliklorini ifads edir. Bu toloblora vo 6hdaliklora dovlat
aktivlori (quz1l valyuta vo basqalari) vo soxsi aktivlor, birbasa investisiyalar, alinmig vo
verilmis kreditlor, maliyya vo qeyri maliyys korporasiyalarmin digor o6hdaliklori
daxildir. Odonis balansindan farqli olaraq, hesablama balansina digar 6lkalara nozaron
odonislorin aparilmadig biitiin toloblor vo 6hdoaliklor daxildir. Indiki zamanda valyuta
mozonnalarinin  kasilmaz  enmo-galxmalarinin = vo  valyutalarin  nisbi  qiymat
doayismoalorinin komayi ilo qarsiligl beynalxalq taloblarin va 6hdaliklarin tanzimloanmasi
ilo bagli nazari imkan real hogigato ¢evrilmis, miiasir konversiya edilmo mexanizminin
ayrilmaz hissasi olmusdur. Tacriiba iizon, lakin dovri sokildo tonzimlonan valyuta
mozoannalarinin miisbat naticalorini tosdiq etdi. Bu tipli kursyaradict mexanizm milli
iqtisadiyyatin «agiqlig» prinsiplarine vo onlarin diiya toSarriifatina inteqrasiyasina daha
yiiksok soviyyada cavab verir. Uzon (sortlosdirilmis hiidudlarda) valyuta kurslari
igtisadiyyatin struktur vo tonasiiblorinin konservasiya problemini aradan qaldirir.
Mosolo ondadir ki, azad bazar soraitinds valyuta movqelarinin pislosmasi xalq
tosarriifatinin bu vo ya diger sektorunda vaziyystin ugursuzlugundan xabor verir. Bu isa
milli vo beynalxalqg soviyyads iqtisadi siyasst vasitolorinin kdmoayi ilo toshihedici
tadbirlarin zoruriliyini géstarir. Nozards tutmaq lazimdir ki, valyutanin «tomiz» tizmayi
(markazi bankin soxsinds dovlotin miidaxilosi olmadan) bu problemi hall etmir. Mohz
buna gora do valyuta mozannalarinin tanzimlonmasini nozards tutan vo markazi banklar

torofindon hoyata kegirilon aktiv vo elastiki valyuta siyasoti tolob olunur. Valyuta
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mozonnasi vasitasilo milli pul vahidinin mohdudlugu aradan qaldirilir vo onun lokal
dayarinin beynalmilal doyars ¢evrilmasi bas verir. Naticads 6zlinomaxsus doyar meyari
formalagir vo bu doyar meyari valyutalarin bir-birlori ilo nizamli vo miintozom sokilda
doyisdirilmasins imkan yaradir.

Tosarriifat alagolorinin  biitiin - beynalmilallosdirilme  mexanizminds valyuta
mazonnasine xiisusi yer ayrilir. Onun komayi ilo milli giymatlorin, amok haqlariin vo
bir ¢cox basqa doyar gostaricilarinin saviyyalori xarici 6lkalorin analoji gostaricilari ilo
tutusdurulur. ldxal omoaliyyatlarmin effektivliyi, bu vo ya digor mallarin istehsal
moagsadea- uygunlugu, iqtisadiyyatin bu vo ya digar sahalorinds inisafin nisbi galirliliyi,
noticodo o6lkonin  beynolxalg omok bolgiisiindoki istirak saviyyasi bu osasla
mioyyanlogir. Hor bir ddvlatin valyuta tonzimlonmasi, har seydon ovval, valyuta
mozonnalarinin hansi sisteminin méhkom mozanna, yoxsa iizon mazonna sisteminin
istifado olunmasindan asilidir.

Valyuta mozonnasinin bazar vo dovlot tonzimlonmoasi moévcuddur. Rogaboto va
doyar qanunlarinin faaliyyatine, homg¢inin tolob vo toklifo osaslanan bazar
tonzimlonmasi nisbaton kortobii sokildo hoyata kegir. Bazar vo dovlet valyuta
tonzimlonmasi bir-birini tamamlayir. Belo ki, bazar mexanizmi rogabsto ssaslanaraq
inkisaf {igiin stimul yaradir, dovlat tonzimlonmasi isa valyuta miinasibatlorinin bazar
tonzimlonmasinin  negativ noticalorinin aradan qaldirilmasma yonoldilir.  Onlar
arasindaki nisbat tez-tez doyisir. Bohran, miihariba, miiharibadon sonraki dagmtilar
soraitindo dovlat valyuta tonzimlonmasi iistiinliik toskil edir. Iqtisadi vaziyyatin
yaxsilagsmas1 soraitindo valyuta omoliyyatlarinin liberallagdirilmasi bas verir vo bu
sahado bazar rogabstine sorait yaradilir. Lakin, dovlst valyuta amaliyyatlarin1 nizama
salmaq t¢iin homigo valyuta noazaratini hoyata kegirir. Dovlat tonzimlonmasi valyuta
miinasibatlorinds bazar tonzimlonmasinin neqativ naticalorinin aradan galdirilmasina,
dayaniqli iqgtisadi artimin aldo olunmasina, ddonis balansinin tarazligina, issizlik vo
inflyasiya artiminin azalmasina yonolmisdir. Dovlat tonzimlonmasi valyuta siyasatinin
komayi ilo hoyata kegir. Dovlatlorin valyuta siyasstlorinin miihiim alsti valyuta
intervensiyalaridir. Valyuta intervensiyalar1 valyuta bazarlarinda aparict xarici
valyutalara gars1 milli pul vahidinin alq1 satqisi izra markazi banklar tarafindon aparilan

omoliyyatlardir. Valyuta intervensiyalarinin moQsadi uygun valyuta mazonnasi
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Saviyyasinin, miixtalif valyutalar lizro aktiv Vo passiv balanslarinin vo ya valyuta bazari
istirak- cilarinin midlarinin, gézlomalarinin doyisilmesidir. Valyuta intervensiyalari
mexanizminin faaliyyati ticarst intervensiyalarinin yerins yetirilmasine analojidir.
Morkazi bank milli valyutanin mozonnasini artirmaq ti¢iin milli valyutan1 alib,
xarici valyutan1 satmalidir. Bununla da xarici valyutaya olan tolobat azalir vo demali,
milli valyutanin mazannasi artir. Milli bank milli valyutanin mazannasini azaltmagq ii¢iin
xarici valyutan1 alaraq milli valyutani1 satir. Bu iso Xxarici valyuta moazonns- sinin
yiiksalmasine, milli valyuta moazonnasinin asag1 diismosine sobob olur. intervensiyalar
liclin, bir qayda olaraq, rosmi valyuta ehtiyatlarindan istifado olunur. Onlarin
saviyyasinin doyisilmoasi valyuta mozannalorinin formalasma proseslorino  dovlot
miidaxilosinin gostoricisi ola bilor. Rosmi intervensiyalar miixtolif iisullarla - birjada
(ag1q sokilda) vo ya banklararasi bazarda (maxfi), brokerlor vasitasilo vo ya bilavasita
banklarla amaliyyatlar vasitasilo, miiddatli vo ya tocili icra ilo kecirila bilir. Bundan
basqa, rosmi valyuta intervensiyalar1 «sterillogdirilmis» vo «sterillogdirilmomisy» olurlar.
“Sterillosdirilmis” intervensiyalarin gedisindo rasmi xarici netto -aktivlorin doyismolori
daxili aktivlerin uygun doyisikliklori ilo kompensasiya olunur, yoni rosmi «pul
bazasininy 6l¢iisiine heg bir tasir mévcud olmur. Ogoar intervensiyalarin gedisinda rasmi
valyuta ehtiyatlarinin doyisikliklori pul bazasinin doyigsmosine sobob olursa, intervensiya
«sterillagdirilmomis» olur. Uzunmiiddatli perspektivdo milli valyuta mozannasinun
doyismolori iizra valyuta intervensiyalarinin arzu edilon naticalora gotirib ¢ixarmasi
liclin  mioyyan sortlorin olmasi zoruridir. Bunlar moarkozi bankda valyuta
intervensiyalariin kegirilmasi ti¢iin kifayat godar ehtiyatlarin olmasi, markozi bankin
uzunmiiddatli siyasatina bazar istirakg¢ilarinin inami, iqtisadi inkisaf stirati, inflyasiya
stirati, pul kiitlasinin doyisms siirati (artmasi vo ya azalmasi) kimi fundamental iqtisadi
gostaricilorin doyismosidir. Valyuta intervensiyalarinin hoyata kegirilmasi ilo bagh
tohlilko ondan ibaratdir ki, valyuta mozonnolorinin uzunmiiddatli horokatinin oasas
sabablori gézdon gaga bilar. Lakin pul siyasati vo amok haqqi sahasindoki siyasst bu
moqgsad iiglin yararhi deyil. Yalmiz proteksionist tadbirlorin demontaji mozannanin
yiiksaldilmasi istigamatinda milli valyutaya tozyiqin azaldilmasia komok eda bilar.
Diskont vo ya wucot siyasoti morkozi bank torofindon wugot stavkasinin

doyisdirilmasi, o ciimlodon daxili bazarda kredit doyarino vo bununla da kapitalm
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beynalxalq harakatins tasir etmok yolu ilo valyuta mazannasinin tanzimlonmasidir. Ugot
siyasati valyuta mozonnasinin oananavi tonzimlonms isuludur. Lakin miiasir soraitdo
valyuta moazonnasina bu tesir tisulunun effektivliyi shomiyyatli doracodos azalmisdir. Bu,
tosorriifat olagoalorinin  beynalmilallosdirilmosi, kapitallarin  harokatinin va kreditin
dovlat torofindon tonzimlonmosi, kreditin bahalasmasinin milli iqtisadiyyatin inkisafina
monfi tosiri ilo olagodardir. Ona gora do miiasir soraitdo dovlatin valyuta mazonnasine
asas tosir aloti valyuta intervensiyasidir. Proteksionist todbirlor - xiisusi iqtisadiyyatin,
indiki halda milli valyutanin miidfiasino yonolmis todbirlordir. Bu todbirlors, birinci
novbado, valyuta mohdudiyyatlori aid edilir. Valyuta mohdudiyyatlori rezidentlorin vo
geyri rezidentlarin valyuta ilo va diger valyuta giymatlilori ilo apardigi amaliyyatlarin
ganunverici vo ya inzibati qadagasi vo ya nizamlanmasidir. Valyuta mohdudiyyatlarinin
novlari valyuta blokadasi, xarici valyutanin sarbast alqi satqisina gadaga, beynalxalq
Odanislarin va kapital horakatinin tonzimlonmasi, goalirin, qizilin harakatinin va giymatli
kagizlarin repatriasiyasi, xarici valyutanin vo diger valyuta giymatlilorinin dovlatin

alinda moarkoazlosmasidir.

Dovlat 6lkanin xarici ticarat sartlorinin doyisdrilmasi moqgsadilo tez-tez valyuta
moazonnasi ilo manipulyasiyalar edir vo valyuta tonzimlonmosinin ikigat valyuta bazari,
devalvasiya vo revalvasiya kimi iisullarindan istifado edir. Valyutanin tonzimlonma
todbirlorinin  kegirilmosi zamami asagidakilar da nozors almur: ticarst balansinin
vaziyyati. Ticarat balansinin kasiri idxalin 6donilmasi tigiin dovlati xarici valyuta almaq
macburiyyatinda qoyur va valyuta mazannasinin asagi diismasina gatirib ¢ixarir. Miisbat
saldo iso, oksina, milli valyuta mozonnasinin qalxmasina sobab olur; kapital harokatinin
saldosu. Bu onunla olagodardir ki, xarici kapitallarin 6lkays aximi onun valyuta
mozonnasini qaldirir. Lakin faiz 6danislorinin oks axim ilo slagodar olaraq, bu faktor
perspektivdo oks tendensiyaya gotirib ¢ixara bilar; inflyasiya saviyyasi va inflyasiya
gozlomolari. Olkado inflyasiya soviyyssinin digoer 6lkolors nazoran qalxmasi onun
valyuta mozannasinu asagi salir va aksina. Ticarat balansi 6donis balansinda asas yer
tutur. Ona goro do 6donis balansinin cari amoliyyatlar1 oks etdiron maddolori milli pul
vahidinin valyuta mozonnssina daha ¢ox tosir edirlor. Cari 6donis balansinin kasiri

diinya bazarinda yerli mal vo xXidmatlorin asag1 ragabstodavamliligini vo hamin &lkanin
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votondaslar ti¢lin xarici mallarin daha colbedici oldugunu gostarir. Bu isa dovlatin
xarici borcunun artimima vo milli pul vahidinin doyisma moazoannasinun azalma
tendensiyasina gotirib ¢ixarir. Lakin burada osas rol ixrac vo idxal mallarinin
giymatlarinin elastikliyina moxsusdur. Bu iso o demokdir ki, idxal mallarina talob geyri
elastiki olarsa, milli valyutanin doyisma mozannasinun diismasi 6lkanin ticarat balansini
kaskinlasdira bilar.

Morkazi banklar valyuta siyasotini milli pul vahidlorinin bazar (tarazliq)
mozonnasinun miidafissi lizro hoyata kegirirlor. Onlarin valyuta bazarindaki osas rolu
milli pullarin kaskin kurs doyismoalarino yol vermomokdon, kurslar1 bu vo ya basqa
sarhadlards saxlamagdan ibaratdir. Valyuta tanzimlonmasi milli, beynalxalq va regional
saviyyado reallasir. Dovlatlor saviyyasinds valyuta tonzimlonmosi Maliyys Nazirliyi,
Morkozi Bank, valyuta (maliyys) nozaroti orqanlari torafindon aparilir. Valyuta
tonzimlonmasi - beynolxalq hesablagmalarin vo valyuta omoliyyatlarinin aparilmasi
qaydalarinin dovlat torofindon miioyyan olunmasidir. Birbasa valyuta tonzimlonmasi
qanunvericilik aktlar1 vasitasilo, dolay1 valyuta tonzimlonmasi isa bazarin iqtisadi 64
agentlorinin davranisina iqtisadi, o ciimlodon maliyya-kredit {isullar1 ilo tasir gostormok
yolu ilo hoyata kegirilir. Valyuta-kredit miinasibatlorinin beynolxalg migyasda
tonzimlonmasinds BVF-nin roluna asagidakilari aid etmok olar: BVF valyuta
mozannalari rejiminin dovlstlorarasi tonzimlonmosini hoyata kegirir; SDR buraxmaq
yolu ilo BVF sortsiz likvid vasait yaratmaq salahiyystino malikdir; Fond qizilin
demonetizasiyasi siyasotinin icragisidir; BVF iizv 6lkolora kredit vermoklo beynalxalq
valyuta-kredit miinasibatlorinin tanzimlonmasinds istirak edir; BVF daim iizv 6lkalarin

makroiqtisadi siyasatins va diinya iqtisadiyyatinin qurumuna tasir vo nozarat edir.
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3.1 Iqtisadiyyatin dovlot tonzimlonmosindd pul-kredit

mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi

Toxminon son 30 ildir ki, 6lko iqtisadiyyatini tonzimlomok {i¢lin maliyyo
siyasotinin yerini pul siyasoti almisdir. Maliyyo siyasotinin funksiyalar1 olan vergilor,
borclar, xorclor vo digor siyasatlor pul siyasotine nozoron insanlar torofindon daha ¢ox
qgarst ¢ixilan bir vasitodir. Bunun sobabi is9, pul siyasatindo hoyata kegirilon birbasa vo
dolay1 pul siyasoti biraz daha qarisiq bir masalo oldugu {i¢iin, insanlarin basa diigmosi
bir az daha ¢otindir. Ona gors do, insanlar pul siyasotindoki bir doyisikliys etiraz
etmirlor voya edabilmirlor. Amma, iqtisadiyyat1 tonzimlomok tigiin, istifado olunan hor
hansi bir maliyys siyasati vasitosi, insanlar torofindon daha asan basa diisiildiiyii tigiin,
insanlar buna 6z etirazlarin bildirs bilirlar.

Miiasir dovrde pul siyasoti biraz daha qarisiq bir masolo halimi alibdir.
Dovriyyadoki pul hacmi, Markazi Bankin (MB) voya Xozinadarligin ixrac etdiyi pul
hocmino bagli qalmayib, bank sektoru inkisaf etmis 6lkolordo, baklarin verdigi kreditlor
bazardaki pul migdarin1 doyisdirmoys baslayibdir. Bununla birlikde, MB-1n vazifasi
biraz daha agirlasib. MB bazardaki pul miqdarini artirib-azaldaraq, dovriyyadoaki pul
migdarini tonzimlomaya calisir. Bunu da dolay1 yoldan hall etmoyas ¢alisir ki, biz bunun
da o gadar asan olmadigini ilarloyon zamanlarda sahidi olacagiq.

Maliyys siyasoti Maliyyo Nazirliyi torofindon hoyata kegirildiyi kimi, pul siyasoti do
MB torofindon hoyata kegirilir. MB, xalqgdan depozit gabul etmir vo xalqa kredit vermir.
Morkozi Bank miiasir dovrds sadaco banklara kredit verir vo banklardan depozit alir.
Indi iso, miiasir doviirdo MB-1n tez-tez hoyata kegirdiyi pul siyasatinin osas funksiyalar
hansilardir, onlara baxaq. Umumiyyatlo, pul siyasati dedikdo, birbasa vo dolay1 pul
siyasati nazards tutulur.

1)Birbasa pul siyasati

a) Kreditlorin iist limiti

b) Faiz toftisi

c¢) Digor siyasatlor.

2) Dolay1 pul siyasati

a) A¢1q bazar omoliyatlar
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b) Qarsiliglar siyasoti
c) Faiz siyasoti
d) Digor siyasatlor.

Mon burada birbasa pul siyasoti vo dolay1 pul siyasotinin biraz daha aktif istifado
edilonlorini yazdim. Bunlara bir necgosini do slave edo bilorik. Mon bu yazimda son
vaxtlarda ¢ox istifado olunan pul siyasotinin funksiyalarinin osas istifado olunanlari
hagqinda molumat vermoyas ¢alisacam. MB, iqtisadiyyat1 tonzimlomok {i¢iin, birbasa pul
siyasatindon ¢ox nadiran istifads edir. Daha cox istifads etdiyi iso, dolay1 pul siyasatidir.
Dolay1 pul siyasoti vaistolori birbasa pul siyasoti vaistolorino nozoron, biraz daha
yumusaq bir siyasatdir.

Birbasa pul siyasatinin funksiyalarindan biri olan kreditlorin tist limitinin toyin
olunmasi 1s9, Morkozi Bank torofindon banklarin kredi vermo miqgdarina limit qoyaragq,
hayata kecirilir. Bunu edarok, MB bazardaki pul miqgdarimi tenzimlomays ¢alisir. Bir
digor funksiya olan faiz toftisi is9, yeno MB-in 6lkodo foaliyyot gostoron banklarin
kredit faiz hoddino nozarot edorok, bazardaki pul miqdarmi lazimi sokildo artirib-
azalmasiyla kontrol edir. Ogor, bazardaki pul miqdarim1 azaltmaq istoyirsa, banklarin
verdiyi kredit faiz hoddini yiiksoldir, yox ogor, bazardaki pul miqdarin1 artirmaq
istoyirso, yoni, bir canlanma yaratmaq istoyirso, banklarin verdigi kreditlorin faiz
hoddini endirir.

Miiasir doviirds, cox daha aktif olarag MB-in hoyata kecirdiyi dolayr pul
siyasatinin funksiyalarindan biri olan aciq bazar omoliyyatlaridir. MB 6lkads foaliyyat
gostoron banklardan istiqraz, veksel, sohm vo sair qiymaotli kagizlar alaraq voya onlara
sataraq bazardaki pul miqdarina tosir edir. Buna, repo voya tors repo omoliyyatlar1 da
deya bilarik. MB, banklarin qiymatli kagizlarimi alaraq, dovriyyadeki pul miqdarim
artirir, tam tors bir amaliyyatla, yoni, MB olindoki qiymatli kagizlar1 banklara sataraq,
onlarin kredit vermo miqdarinin azaltmasini tomin edir. Bunun noticasi olaraq,
bazardaki pul miqdar1 azaldilmis olur. Igtisadiyyatdaki durgunlugu pul miqgdarin
artdirmaqgla holl etmoyo calisan MB, bazardaki pul miqdarimi1 artiraraq canlanma
yaratmagq istoyir. Bunun yollarindan biri do, agiq bazar omoliyyatlaridir.

Dolay1 pul siyasotinin bir digor funksiyast olan qarsiliglar siyasati (buna mocburi

qarsiliglar siyasorti do deyilir), golocokdo banklarin aldigi kreditlorin 6domasindo bir
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problem olmamasi tigiin, MB, banklarin aldidigi depozitlorin bir qismini 6ziiniin toyin
etdiyi faiz haddi ilo MB-a yatirmalarini istoyir. Qarsiliq faiz hoddini artirib azaldaraq
MB dovriyyadoki pul miqdarina tosir edir. ©Ogor, bir canlanma yaratmaq istoyirso,
maocburi qarsiliglar faiz hoddini asagi salaraq, banklarin ollorindoki pul migdarinin
artmasina sobab olur, bu da banklarin kredit verma limitini artirir. 9ks bir voziyyotdo
159, yani bazarda ehtiyacdan ¢ox miqdarda pul varsa, inflyasiyanin garsisin1 almagq ti¢iin
maocburi qarsiliglar faiz hoddini ytiksoldir.

Aktiv olaraq istifado olunan dolay1 pul siyasatinin funksiyalarindan biri do, faiz
siyasotidir. Banklar is giliniiniin sonunda, ollorindo qalan artiq pullar1t MB-a yatirirlar,
voyaxud, is giinii sonunda, agar, hesablarinda bir aciq varsa, bunu da MB-dan borc
alarag, baglamaya calisirlar. Banklar, ollorindoki istiqraz voya veksellori MB-a bir
hoftalik geri almagq sorti ilo, yatirirlar. MB da aldig1 bu qiymatli kagizlara bir faiz haddi
qoyur. Bu faiz haddine iso, siyasat faizi deyilir vayaxud, ¢ox zovq alaraq yazilarim
oxudugum yazarin dili ilo desok, buna siyasot¢i faizi deyo bilorik. MB, bu faiz haddini
artirib-azaldaraq, pul miqdaria tosir etmoyo calisir. Yuxarida da, dediyimiz kimi,
banklar giinliik pul oksiklorini voya ollorinds galan pullart MB vaistasi, ilo bu problemi
hall etmoya calisirlar. MB da 6z nobasindo, bu banklara verdigi giinliik kreditlors vo ya
aldig1 depozitlors faiz haddi qerarlagdirir. Biz buna fonlama faizi vo ya faiz dshlizi do
deyirik. Faiz dohlizinin alt limitine vo ya ust limitina qoydugu faiz hoddini artirib-
azaldaraq, banklarin allorindoki kredit vermoa pul miqdarina tosir edir, ki bu da dolay1
yoldan bazardaki pul migdarina 6z tosirini gotarir.

Cox qisa da olsa, bohs elomak istodiyim dolay1 pul siyasstinin vasitslorindon biri
olan, agiq sozliiliik siyasotidir. Biraz diqgotlo baxsaq, bunun no godor tasirli oldugunu
gorarsiniz. Diinya iqtisadiyyatinin giindomindon diismoyon Amerika Morkozi Banki
(AMB) vo ya Avropa Morkozi Bankiin gorar aldigi voya alacagi pul siyasoti, basda
inkisaf etmokdo olan 6kolorin iqtisadiyyatina ¢ox tosir edir. 2013-cii ilin May ayindan
etibaron AMB, 2008-don etibaron almaga dovam etdiyi istiqraz alimlarin1 azaldacaq
xabari biitiin diinya 6lkslarinds, basda, Birja olmaqla, biitiin iqtisadiyyata ¢ox bdyiik
monfi tosirlori oldu. Bu onu gostorir ki, globallasan diinyada gorar alib onu yerino

yetirmak deyil, sadoca bela xabarin ¢ixmag: da yetorlidir.
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Azorbaycan Bank sektorunda maliyyo sabitliyi siyasoti. 2016-ci ildo Morkozi Bankin
bank sektorunda maliyyo sabitliyi siyasoti asagidaki hodoflorin realizasiyasina
yonolocokdir:

» Kapital adekvatliginin qorunmast;

* Optimal likvidlik soviyyasinin saxlanmast;

* Restrukturizasiyanin hoyata kecirilmasi.

* 2016-ci ildo tonzimlomo vo nozarot todbirlori artim vo dayanigliq arasinda optimal
nisbotin tominatina yonoldilocokdir.

Postbohran dovriindo bank sektorunun daha stabil vo dayanigli artim monbalorino
sOykonmosi vacib sortdir. Bu, baslica olaraq, maliyyo vasitogiliyinin saglam vo
uzunmiiddatli iqtisadi artima yonalmasi zorurstini sortlondirir. Bunun {i¢iin banklarin
resurs bazasinda uzunmiiddotli y1§im monbalorinin, o ciimlodon kapital bazarinin
rolunun artirilmasi zoruridir. 100 Bank sisteminin stabil vo tohliikosiz inkisafinin tomin
edilmosi tligiin tonzimlonmo vo prudensial nozarat ¢orgivasinin yeni qlobal cagiriglara
adaptasiyas1 davam etdirilocokdir. Bu mogsadlo mikro-prudensial (institutlar {izorindo
fordi nozarot) nozarotlo ohato olunmus risklori daha effektiv tonzimlomok {i¢lin bank
nozarati lizro Bazel Komitasinin platformasinda tovsiys edilmis yeni alotlorin istifadosi
imkanlarinin qiymsotlondirilmasine baslanacaqdir. Bank tonzimlonmosi vo nozarstinin
tokmillagdirilmasi {iciin makroprudensial yanasmanin giiclondirilmasi baslica vazifa
kimi miioyyonlosdirilmigdir. Bank aktivlori iizro ehtiyatlanma siyasotinin yeni
kontrtsiklik folsofo osasinda formalagmasi son qlobal bohrandan sonra xiisusilo
aktuallagmisdir. ©Ononovi olaraq banklar faaliyyatlorinda “protsiklik” davranisa (igtisadi
artim dinamikasinin arxasinca getmok meyli) meylli olurlar ki, bu da béhran zamani
zoruri ehtiyat portfelinin olmamasi ilo noticolonir. Kontrtsiklik yanasmanin inkisafi
banklarin iqtisadi arttm dovriindo ehtiyatli davranisini, bohran dovriindo iso daha
dayaniqli olmalarin1 sortlondirocok. Bunu nozoro alaraq “kontrtsiklik - dinamik
ehtiyatlanma” mexanizmlori totbiq olunacaqdir. Morkozi Bank baslica vozifosini
makroiqtisadi vo maliyyo sabitliyinin qorunmasinda vo bu magsadlo pul vo maliyyo
sabitliyi siyasoti strategiyalarinin tokmillosmasindo gorir. Bu, uzunmiiddotli dovrds

dayanigli vo dinamik iqtisadi artimin baglica sortlorindon biridir.
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3.2 Xarici 0lkalards pul-kredit tanzimlonmasinin inkisaf istiqamatlori

Ilk morkozi banklarin diinya bank sistemindo yaranmasi iso toxminan ii¢ osr bundan
ovvalo tosadiif edir. 1k morkozi bank 1668-ci ildo yaranmis Isve¢ Morkozi banki olan
Riskbank olmusdur. Bundan bir qodor sonra 1694-cii ildo banknot emissiya etmok
hiiququna malik olan Ingiltors Banki yaranmis oldu. Yeni bank torofindon buraxilan vo
quzila sorbost doyisdirilon banknotlar etibarli ddomo vasitosine ¢evrilorok Ingiltoranin
dovriyyasing daxil olmus oldu. Bir yarim osra yaxin Ingiltors Banki 8 1694-cii ildo
yazilmig kral xartiyasina (olyazma) osason miioyyonlosmis prinsiploro uygun Olkodo
markozi bank rolunu yerino yetirmis oldu. Bu rol qanuni olaraq 1884-cii ildo Robert Pil
Aktt osasinda mohkomlondi. Morkozi banklarin  mahiyyati prinsiplor dovlatlo
iqtisadiyyat arasinda vasitogilik etmok, 6lkays kredit axminin tonzimlomokdon ibarot
1di.Morkozi bankin tizorino hansi funksiya diislirso-diissiin bu bank homiso tonzimloyici
orqan olaraq qalir. Beloliklo morkozi bank, ilk novbado dovlotlo igtisadiyyat arasinda
vasitocidir va vasitagi kimi qanunvericilikls tasdiglonmis alatlor vasitasilo pul vo kredit
aximini tonzimloyan bir toskilatdir.

Amerika Birlosmis Statlarimn pul-kredit sistemi. Amerikan dollar1 1785-ci ildo
milli pul olaraq gabul edilmisdir. 2 aprel 1792-ci ilde dollarin dayeri giimiis vo qizili
agirliq migdar ilo baglanilmisdir. 1890-c1 ilds tok isgal sistemino kegilmis, yoni qizil
pul sisteminin asast qoyulmusdur. 1913-cii ildo Amerika Markazi Banki qurulmusdur.
1917-ci ildo dollarin qizila doyismesina son qoyulmus, ancaq 1919-cu ildo bu sistem
tokrar tosis edilmisdir. 31 yanvar 1934- cii ildo dollar 40,94% doyorindon devalvasiya
edilmis va tozadon dollarin qizil qarsiligr miiayyon edilmisdir. 18 dekabr 1971-ci ilde
159 dollarin qizila ¢evrilmosina son qoyulmusdur. 1976-c1 il yanvar ayinda Yamayka
sOvdalosmasi ila dollarin qizila olan bagliligi tamamils lagv edilmisdir. 23 dekabr 1913-
cii i1ldo Federal Ehtiyat Bank (FEB) qurulmusdur. Federal Ehtiyat Sisteminin cari
funksiyalar asagidakilardir:

* Bank togvislori ilo bagli problemlarin halli;
* Banklarin 6zal maraqlar1 ilo morkozlosdirilmis dévlot 6hdoliklori arasinda tarazligin
gorunmast;

* Monetar siyasat tadbirlari naticasinda 6lkonin pul tachizatinin tomin olunmasi;
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» Maliyyo sisteminin sabitliyinin dostoklonmosi;

* Depozit qobul edon tosisatlar, ABS hokumati vo xarici rosmi miiossisalor ii¢iin maliyya
xidmaotinin tomin olunmasi;

» ABS-1n diinya iqtisadiyyatindaki movqeyinin giiclondirilmosi.

FEB-i idaro edon qurumlar asagidakilardir: Qubernorlar surasi, vo idars surasi. FEB
qubernatorlar surasinin 7 lizvii var. Bunlar bu vozifoloro Amerika prezidenti torafindon 4
illik miiddota toyin edilir. Miiddatin bu godor ¢ox olmasinin sobobi siyasi giic qarsisinda
qubernatorlarin 6z miisto- qilliklorini qorumaq mogsadidir. Suranin iizvlori ancaq
Kongresa hesabat vermok macburiyyotindadir. Idars surasinin 9 iizvii var. Bunlarin 3-ii
qubernatorlar surasi torofindon toyin edilir, galan 6 iizvii iso banklar torofindon segilir.
FEB-in Monetur siyasstinin an baslica omaliyyati qiymotli kagiz bazarinda dovlot
istigraz vo bonolarinin alqi-satqisidir. Amerikan kommersiya banklari omanst qobul
etmo haqqinda lisenziyaya sahib olan banklardir. Kassa likvid aktivlori nagd pul, FEB-
do tutulan pullar vo diger banklarin hesablarinda tutulan pullardir. Bu banklar istehlak
vo sonaye saholorino qisamiiddotli kredit agirlar. Portfellori iso yerli icra vo dovlet
organlarina aid sonadlordon ibarstdir. Passivlorinde iso dovlet vo 0zal sektorun
omanatlori saxlanilir. Amerikada kommersiya banklarinin say1 14500-0 yaxindir. Ancaq
bunlar i¢cindo on boyiik banklar Chase Manhattan Bank, First National Bank, Chase
Manhattin Bank, Morian Trust Company banklaridir. Amerikanin investisiya banklari
sirkotlora orta vo uzun miiddatli kredit agirlar. Bu banklar omanoat gobul edir, sonaye
quruluslar ti¢iin hissa sonadi va istiqraz ixrac edirlor. Bu banklar pula olan ehtiyaclarim
kommersiya banklarindan borc olaraq 6dayirlor. Amerikada 200-9 yaxin xarici 6lkalorin
banklar1 faaliyyast gostorir. Bunlarin imumi bank aktivleri i¢indo paylar1 14 faizdir.
Amerikan banklarinin 6lko xaricindo 800-don ¢ox sobosi vardir. Amerikan banklarinin
xaricdoki faaliyyatina FEB, Federal ©manat Sigorta Fondu vo Pul Nozarat Komitasinin
lizvlorindon meydana golon komissiya nozarat edir.

Kanadanin pul-kredit sistemi. Kanada federal struktura malik bir idarays sahibdir. Pul
emissiyasi vo Kanadanin pul vahidi olan dollarin horokatlorino nozarot edon Kanada
Morkozi Bankidir. Olkonin markazi banki kimi Kanada Bankinin 5 osas vazifasi var:

* Monetar siyasotinin hayata ke¢irilmasi (inflyasiya gostaricisinin tonzimlonmasi);

* Pullarin buraxilist;
53



» Tohliikosiz, soffaf vo somarali maliyya sisteminin togkili;

 Vosaitlorin idara edilmasi;

o Insani, maliyys, informasiya, texnologiya vo fiziki monbolorin saglam idaro
edilmosino dostok veron korporativ inzibat¢iligin hoyata kegirilmaosi.

Kanada bank strukturunda aktivlorin doyori boyiikliik baximindan olduqgca yiiksok
bir tomorkiizlosmoyo malikdir. 1960-c1 ildon sonra 8 bankin 500 s6basi vardi.
Banklardan an bdyiik 5-i iso biitiin bankgiliq sektorunun aktivlorinin 20 %-ns malikdir.
Kanadada bank haqqinda Qanun 1961-ci ildon hazirlanmaga baslandi vo 1967-ci ildo
qiivvaya mindi. 1990-c1 ildo Kanada bankgiliq sektoranun biitiin varliginin 40%-i xarici
sormayali banklarin olindodir. Kanadada banklar adoton Monreal vo Toronto kimi iri
maliyys sohor morkazlorinds yerlogmisdir. Notico etibart ilo 1995-ci ildo sokkiz yerli
bank biitiin bankg¢iliq varliginin 50%-ns sahib idi.

Yaponiyanin pul-kredit sistemi. Yapon Banki 1882-ci ildo qurulmusdur vo 1889-
cu ildon etibaron ganunla ona banknot omaliyyatinin aparilmasi salahiyyati verilmisdir.
1978-ci ildo Yaponiyada qizil standarti sistemi totbiq edilmisdir. 1931-ci ildo
Yaponiyada qizil pul standarti lagv edilmis vo 1937-ci ilds pul kiitlesinin tedaviili 1,6
dofo artmis vo inflyasiya tempi illik 50%-don yuxart olmusdur. 1945-1951-ci illor
arasinda inflyasiya tempi 343 dofo artmis vo yapon pul vahidi olan iyenin dayori 99%
azalmisdir. 1949-cu ilds 1yenin dollara garst mozonnasi 360 iyen = 1 dollar olmus va bu
paritet 1971-ci ilo gador qiivvade qalmisdir. 1971-ci ildon Yaponiya Hokumati iizon
valyuta kursu totbiq etmoyo basladi. 1973-1980-ci illordo illik qiymot artimi 9,5%
olmusdur. 1980-ci ildon sonra beynslxalq ticarat miinasibatlorindo yapon iyenin 6donis
vasitosi olaraq Amerikan dollar1 vo alman markasindan sonra tigiincii yera ke¢gmisdir vo
Asiya regionu Olkalori iigiin iyen an sabit vo giiclii pul vo bu regionun morkoz banklari
liclin ehtiyat pul vahidi olaraq qobul edilmokdadir. Diinyada beynoalxalq valyuta
chtiyatlar1 igindo Amerikan dollarinin pay1 55 %, yapon iyeninin pay1 10 %-dir. Yapon
mal vo xidmat ticarat ixracatinin 34%-1, idxalinin 12%-1 yapon iyeni torafindon aparilir.
Yapon iyeninin dollara qgarst mozonnoasinin dinamikasim1i 1970-ci ildon baglayaraq
dollara qars1 doyor qazanmaqdadir. Yaponiyanin kredit sistemi 1868-ci ilds
qurulmusdur. 1872-ci ildo Yaponiyada Yapon Moarkozi Banki qurulmus vo 1887-ci ildo

1so Kommersiya banklar1 hagqinda ganun qiivvoys minmisdir. Yaponiya kredit sistemi -
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Yapon Morkozi Banki, dovlot, kommersiya banklari, 6zol vo kredit kooperasiyalarindan
meydana golir. 1998-ci il aprelin 1-don Yaponiya Moarkozi Banki hagqinda yeni qanun
qebul edilmisdir. Bu qanuna asason Bank Maliyys Nazirliyindon miistoqillik qazanda.
Bankin asagidaki funksiyalari var:
* Pul askinazlarinin ¢ap edilmasi vo nagd pul tominatinin idarsedilmasi;
» Monetar siyasotin idaro etmosi;
* Maliyys Sisteminin sabitliyinin qorunmasi vo hesablasma xidmatlorin togdim
edilmosi;
 Xozinodarlq funksiyalari.

1949-cu ildo Bankin Siyasot Komitasi yaradilmisdir. Komito Bankin siyasatinin tortib
edilmosi vo dovlotin maliyys va pul-kredit siyasotindo maraqlarini miioyyonlosdiron
qurumdur. Komito 7 lizvdon ibaratdir. Onlardan besi sosvermo hiiququgqna malikdirlor:
Komitonin Sadri hokumot torofindon 5 il miiddotino toyin edilir vo gohor banklari,
regional banklar, kond tosorrufati vo sonaye sektorunu tomsil edon dord il miiddstine
secilon 4 {izv. Bundan olavo Komitoys Maliyya Nazirliyinin vo Iqgtisadi Planlasdirma
Komitasinin sasverma hiiququ olmayan iki tizv daxildir. Komitoa Bankin biidcasing aid
gorarlar1 Maliyyo Nazirliyi ilo razilasdigdan sonra qgobul edir. Homg¢inin Maliyyo
Nazirliy1 ile razilasdigdan sonra Parlament garsisinda hesabat verir. Bundan olavo,
Komito faiz doracelorinin dayisdirilmoasini, kreditverma prosesinds girovlarin
giymaotlondirilmasini, veksellorin novlorini vo sortlorini miioyyon edir. Yapon banklar
olkonin iqtisadi inkisafin1 giiclondirmok moqgsadi ilo kredit faiz doracalorini asagi
diisiirmak siyasotini aparir.

Avstraliyanin pul-kredit sistemi. Avstraliya konstitusiyasi bankgiliq sektorunda
ikili bir nozarat sistemi tortib etmisdir. Bu hom Federal Hokumatin, hom do oyalst
hokumatinin miiayyan salahiyystlorine malik olmasini gostarir. Oyalatin malik oldugu
banklar imumi bank haqqinda alinan gorarlara tabe olmaq macburiyystinds deyil. 1980-
ci illora godar Avstraliyada banklar tizorinds dovlet nazarsti olduqca sort idi. Bank
faizlori va dovlat bono faizlori Markozi Banki torafindon miisyyan edilirdi. Avstraliya
votondaglarinin portfel investisiyast qoymast qadagan idi. Xarici banklarin da daxili
bazara girisi ¢ox ¢otin idi. Lakin 1980-ci illordon sonra Avstraliyada maliyyo

bazarindaki sorbastlosmao siiratlo totbiq edilmoys baslandi. ©Ovvalco bank istigrazlarinin
folo)



satis1 tigiin 0zol bazar toskil edilmasino icazo verildi. Daha sonra da Avstraliya dollar
lizorindo nozarot ortadan gotiiriildii vo xarici valyutalar qarsisinda sorbost {izmosino
icazo verildi. Hazirda Avstraliya Ehtiyat Bankinin osas vozifosi monetar siyasotin
hoyata kecirilmasidir. Orta miiddst orzindo asag1 vo sabit inflyasiya gostoricisine nail
olunmas1 mogsadilo monetar qorarlar Bankin Idare Heyati tarafinden qobul edilir. Digor
asas vazifalordon biri maliyye sisteminin sabitliyini vo ddonis sisteminin soffaffligt vo
tohliikosizliyini tomin etmokdir. Avstraliya Birlik Banki homg¢inin, Avstraliyanin xarici
ehtiyatlarin1 idars edir vo milli valyutan1 buraxilmasi ilo mosgul olur. Miiasir dovrda
Avstraliyada faiz dorocolori, kreditlor vo valyuta kursu tizorindoki dévlot nozaroti tamam
aradan qaldirildi. Giinliik 1 milyard dollar olan valyuta alqi-satqisinin hocmi 1996-c1
ildo 50 milyard dollar miqdarina yiikseldi. Bundan bagqa sistemin maliyya risklorine
qars1t qorunmast moaqsadi ilo maliyyo alotlori bazar toskil edildi. Avstraliyanin pul
vahidi olan dollar diinyanin amalli bagli talob goron pullarindan biridir. 2010 c1 1lds
Avstraliya dollar1 diinya valyuta bazarinda valyuta satigina gors diinyanin altinci pulu
sayilib( diinya iizro igtisadiyyatmin 10 yerds olmasina baxmayaraq). Isvegronin pul-
kredit sistemi. Isvecro Konfederasiya dovloti olandan sonra kontorlar 6z aralarinda
Vahid Pul Birliyi yaratdilar. 1948-do gobul edilon Konstitusiyaya goro, Konfederasiya
hokumotina pul ¢ixarmaq solahiyyoti verildi. Isvegro Morkozi Banki 1907-ci ildo
quruldu vo bankin sohmdarlar1 yalniz Isvecro votondaslar1 vo qurumlar ola bilar. Hal-
hazirda Moarkozi Bankin fiziki soxs sohmdarlarinin sayr 3541 nofordir. Bank
Konstitusiya vo ganun vasitasilo 6lkenin maraqglarina uygun olaraq is aparir. Bankin
foaliyyot moqgsodlori asagidakilardir:

« Olkanin monetar siyasatinin hayata kegirilmosi;

* Qiymatlorin sabitliyinin tomin edilmasi;

* Nagd pul dovriyyasinin togkili;

* Pul bazarinin likvidliyinin tomin edilmasi;

* Nagdsiz pul kogiirmalorinin togkili;

* Beynolxalq ehtiyatlarin idars edilmasi;

* Maliyya sisteminin sabitlosdirlmasi;

* Beynolxalq amokdasliqda istirak vo texniki yardimin gostarilmasi.
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Isvecra Milli Bankinin iki bas ofisi mévcuddur — Bern vo Surix sohorlorinds. Bundan
olavo, Cenevrado nagd pulun dovriyyosini tomin edon niimayoandosliyi vo regionlarda bes
tomsilgi orazi idarasi movcuddur. Homginin Bankin kantonlar iizro 16 agentliyi
moévcuddur. Bankin bas idaroetmo orqani idaro Heyatidir. idaro Heyatinin funksiyalar1 —
monetar siyasat, sormayo qoyulusu strategiyasi vo monetar siyasot sahasindo beynolxalq
omokdasliqdan ibaratdir. Idaros Heyoti 3 daimi {izv vo 3 niimayondodon ibarotdir. Onlar
dovlotin Federal Surasi torofindon Bank Surasmin tévsiyosi osasinda segilirlor. 72
Bankin Bag Surasi nozarot funksiyalarini hoyata kecirir. Sura 11 {izvdon ibarotdir. 6
lizvii Suranin Prezidenti vo vitse-prezidenti daxil olmagla Federal Sura torofindon
secilir. Digor 5 iizvii sohmdarlarin yigincaginda toyin olunurlar. Bankin Surasiinda 5
komito foaliyyat gostorir. Isvecrado 1.5 min adama bir bank diisiir ki, bu gostoriciya
gora, Isvecra diinyada 5-ci yerdadir. Isvecro bank sistemi 3 qrupdan ibarotdir: 1. Umumi
Federal Universal Banklari; 2. Kanton banklar1 (onlarm miilkiyyotcisi dovlatdir) 3. Ozal
banklar. (Bu banklar osas etibarils investisiya portfeli ilo masguldurlar). Umumiyyatlo,
Isvegro banklarinin osas golir monboyi onlara etibar edilmis miilkiyyotin idara
edilmosidir. Isvegra bank aktivlorinin {imumi mablogi 2300 mird. Isvecro frankidir ki,
bunun da 50 %-don coxu xarici miistarilorin payima diisiir. Isve¢ro Morkozi Bankinin
molumatina géra, Isvecro banklarinda omanotlorin {imumi hocmi 835.2 mird. frank
olmusdur. Isvegro banklarinin trust omoliyyatlarinin miqdar1 326.2 mird. frankdir,
bunun 81%-don xarici 6lkalarin payina diistr.

Avropa Birliyi 6lkalorinin pul-kredit sistemi. Avropa Birliyi 6lkolorinin iqtisadi vo
cografi gostoricisino goro tosnifati asagidaki kimi vers bilorik: «Reyn kapitalizmy
olkalori — AB 6lkalori sirasinda Almaniya va Fransa asas giico sahib 6lkolor. Italiyada
«Reyn kapitalizmy» sirasinda yer alir. Boyiik Britaniya — ABS-1n igtisadi vo siyasating
yaxin bir 0lka. «Kig¢ik» inkisaf etmis Qorbi Avropa 6lkolori: Belgika, Liikksemburq vo
Niderland. Simali Avropa — Danimarka, Irlandiya, Filandiya vo Isvec. Morkozi
Avropada: Avstriya Orta soviyyali inkisaf etmis Olkolor (Conubi Avropa o6lkolori):
Yunanistan, Ispaniya vo Portuqaliya. May 2004-ci ildo AB daxil olan &lkalor:
Macaristan, Kipr, Litva, Latviya, Malta, Polsa, Slovakiya, Sloveniya, Cexiya vo
Estoniya. Almaniya — Birlogsmis Avropanin lideri Fransa — Avropa igtisadi intgerasiya

besiyi Italiya — Araliq donizinin iqtisadiyyat1 vo «Reyn kapitalizm» Bdyiik Britaniya —
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Anglosakson iqtisadiyyat1 Niderland — Avropanin gapisi Bel¢ika — Avropa Birliyinin
paytaxtr Liiksemburq — Uzunmiiddastli kreditor. Avropanin maliyys paytaxti Avstriya —
Sosial siyasotinin meorkozi Skandinaviya Isve¢ — Avropanin on siilhsevar olkosi
Danimarka — Kigik biznesin morkazi Finlandiya — Diinya iizra on raqabat gabiliyyatli
olka Irlandiya — igtisadi artim iizro Avropa lideri(2008-ci il bohranina godar) Ispaniya —
Conubi Avropanin «Iqtisadi méciizasi» (2008-ci il béhranina qodar) 73 Portuqaliya —
Modernlosmo iqtisadiyyat1(2008-ci il bohranina godor) Yunanistan — Postindustrial
iqtisadiyyat(2008-ci il bohranina qodor) Avropada ortaq bir bazarin qurulmasi ilo
olagodar gorar 1957-ci ildo Romada alimmisdir. Avropa Birliyinin osas moqsodi -
rogabot sistemini giiclondirmok vo sormayonin horokotini sorbostlosdirmokdir. 1979-cu
ildo Avropa Valyuta Sistemi quruldu. Belgika, Liiksemburq, Hollandiya, Almaniyanin
dovlat bascilar1 bu olkolordo etibarli olan pul vahidi ekyunu yaratdilar. Sonradan
Avropa Valyuta Sistemino Ingiltors, Finlandiya, Portuqaliya, Yunanistan va Ispaniya da
girdi. 1991-ci ildo Maastrixdo (Hollandiyanin bir qasobasi) Avropa Iqtisadi vo Valyuta
Birliyi haqqinda miigavils imzalandi. 1994-cii ildo Avropa komissiyasi, Avropa Birliyi
Olkalorinin iqtisadi gostoricilorinin tohlili naticasindo Avrosistemina daxil olacaq 11
olkonin adin1 aciqladi. Avrosistemino Ingiltors, Isve¢, Danimarka kimi &lkelor daxil
olmadi. 31 dekabr 1998-ci ildo Avropa Birliyt 6lkslorinin maliyya nazirlori Avroya
qars1 milli pul vahidlarinin doyarini miiayyan etdilor. May 2004-ci ildo AB daxil olan
Olkoalor: Macaristan, Kipr, Litviya, Litva, Malta, Polsa, Slovakiya, Sloveniya, Cexiya vo
Estoniya. 2007 ilds Bolgariya vo Ruminiya kimi dlkalor Avropa Birliyina daxil oldular.
Avropa Ittifaq: institutlar1 vo iizv 6lkelor torafindon hor hansi siyasi miidaxilo gérmoyen
AMB Avropa Ittifagindan ayr1 biidcoyo malik olmaqla maliyys miistaqilliyini do
goruyub saxlamaqdadir (igtisad¢ilarin {imumi konsensusa asason miistaqil morkozi bank
makroiqtisadiyyatin siyasi magsadlorlo manipulyasiyasinin garsisinin alinmasi {igiin an
yaxs1 vasitadir). Hesabatlilig mogsadilo AMB 6z faaliyystino dair hesabatlar hazirlamali
vo illik hesabatim1 Avropa Parlamenti, Avropa Komissiyasi, Avropa Ittifaqr Surasi va
Avropa Surasina gondormolidir. Maastraxt Sazisi tizro Avropa Morkozi Banklar Sistemi
(AMBS) asagidaki funksiyalarin yering yetirilmasinag gora cavabdehdir:

* Monetar siyasatin miiayyanlasdirilmasi va realizasiyas;

» Xarici valyuta omoliyyatlarinin idars olunmasi;
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« Uzv 6lkelorin rosmi xarici ehtiyatlarinin saxlanilmasi vo idara olunmast;

« QOdonis sistemlori {izro hamar omoliyyatlarinin kegirilmosinin dostoklonmaosi.
Almaniyanin pul-kredit sistemi. Almaniyada markanin qizil standart sistemina kecidi
1873- cii ildo oldu. Ikinci diinya miiharibesindon sonra iyun 1948-ci ildo Doytes Mark
todaviilo buraxilmisdir. Ancaq todaviilo buraxilan DM-in no qizila, no do valyuta
ehtiyatina qarsilig1 gostorilmisdir. Ciinki o zaman Almaniyanin na qizili, no do valyuta
chtiyatlar1 vardi. Bu giin iso beynolxalq valyuta 6domolor sistemindo alman markasi
beynolxalq ehtiyat valyutasi olaraq ABS dollarindan sonra diinyada ikinci doyorli pul
vahididir. 1 yanvar 1999-cu ildo Avro Valyuta Sistermino 74 kegid ilo DM Avropa
Olkolori arasinda an giiclii vo sabit pul vahidi olaraq gobul edilmisdir.

Almaniyanin kredit sistemi asagidaki qurumlardan meydana galir:

* Almaniya Morkozi Banki; ¢ Kredit qurumlari; ¢ Omanot sandiglar;; ¢ Kredit
kooperativlori; * Ixtisaslasdirilmis maliyya-kredit qurumlari. » Federal Bankin Avropa
Morkazi Banki ilo birgs idars olunan 4 foaliyyot sahasi asagidakilardir: « Pul buraxan
bank olarag — iqtisadiyyatin nagd pulla tomin edilmasi vo nagd pulun fiziki
dovriyyesinin toskili; ¢ Banklarin banki olaraq — kommersiya banklari sistemi ilo
olaqgador olaraq iki funksiyasi1 var: kommersiya banklar1 {i¢iin klirinq palatasit vo bank
nozarati; * Dovlatin banki olaraq — Federal, stat vo yerli hakimiyyot organlarini vo eloco
do qanunla tosis olunmusg sosial tohliikasizlik toskilarni hesabla tomin edir vo onlar
liclin adi bank omoliyyatlarini yerino yetirir; ¢ Valyuta ehtiyatlarini saxlayan orqan
olarag — valyuta ehtiyatlar1 Federal Bankin qizil ehtiyatlari, xarici valyutada olan
qiymaotli kagizlar, xarici banklarda saxlanilan kredit, xarici valyuta vo s. daxil olmaqla
avroda ifado olunmayan biitiin aktivloridir. Boyiik sirkotlori maliyyolosdiron vo
beynolxalq bank foaliyyotinds istirak edon banklar asagidakilardir: ¢ Doyge Bank; ¢
Dresdner Bank; ¢ Commers-bank; Bu banklarin hom Almaniya daxilindo, hom do
xaricido ¢ox genis foaliyyotlori vardir. Masolon, Deutsche Bank 6z bank foaliyyati
xaricindo 4 kommersiya bankina, 3 ipoteka bankina, 5 ixtisaslasdirilmis bank vo 11
beynolxalq maliyys qurulusuna sahibdir. Almaniyada federal ohomiyystli banklardan
basqa, vilayat tipli banklar da movcuddur. Kredit kooperativlori, kicik vo orta Olgiilii
biznesmenloro kredit acirlar. Almaniyada 1961-ci il tarixli Kredit Qanunu ilo kredit

toskilatlarina nozarst etmok mogsadi ilo Federal Nozarat Biirosu qurulmusdur. Almaniya
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Morkozi Bankinin osas vozifasi pul-kredit siyasotini hoyata ke¢irmokdir. AMB heg bir
dovlot qurumundan omr vo tolimat almadig1 kimi, h6kumotin nozarotindo do deyildir.
Ancaq AMB pul-kredit siyasatini hokumotin iqtisadi siyasatino paralel sokildo aparir.
AMB pul-kredit siyasoti movzusunda hokumotin toklifi tizro ona bu mdvzuda
miigvorot¢ilik xidmoti verir. AMB-nin ali idaroetmo orqanlari: Morkozi Sura vo
Direktorlar Surasidir. Morkozi Sura 11 vilayat morkoz banklarinin sodrlori vo federal
dovlot torofindon toyin edilmis 8 miidirdon ibarotdir. AMB-nin sodri vo miiavinlori
Federal Hokumaotin toklif edocoyi adlar arasindan prezident torafindon toyin edilir. AMB
sadri pul-kredit siyasotini yerino yetirmokdo on mosul dévlet momurudur. Fransanin
pul-kredit sistemi. Fransanin pul vahidi frank 1975-ci ildon 6doms vahidi olaraq gabul
edilmisdir. 1876-c1 ilde frankin dayari qizilin agirliq miqdarina baglanmisdir. 1936- c1
ilda frankin quzila dénarliliyine son qoyulmusdur. Ikinci diinya miiharibasindon sonra
hokumaot giiclii franka malik olmagq ii¢iin 1lk novbada giiclii igtisadiyyata malik olmasini
basa diislirdi. Buna goro do 1 yanvar 1960-c1 ildo 100 kéhno frank bir yeni franka
borabor tutuldu (100 kéhno frank = 1 yeni frank). Yeni frankin qizila qarsi pariteti 180
milligram qizil olaraq miioyyon edilmisdir. Fransa qizil-valyuta ehtiyatinin miqdarina
goro ABS Almaniyadan sonra diinyada {igiincii yeri tutur. Hesablamalara goro Fransa
ohalisinin alinds 5 min ton qizil oldugu miisyyon edilmisdir. Fransa kredit sistemini
dord bolmoys ayirmaq miimkiindiir: * Fransa Morkozi Banki; « kommersiya banklari; ¢
ixtisaslagdirilmis kredit qurumlart; 75 ¢ xozino vo pogtteleqraf sistemi. Fransiz Morkozi
Banki 18 yanvar 1800-cii ildo Bonapart Napoleon torsfindon qurulmusdur. Fransiz
Morkazi Bankinin sormayosi 2 dekabr 1945-ci il tarixli Qanun ilo tamamilo dovlstin
olino kegdi. Fransiz Morkoz Banki 6lkads aparilan pul-kredit siyasotino géro mosuliyyat
dastyir. Fransa Bankinin asas funksiyalar asagidakilardir: = Avropa Markoazi Banklar
sistemi ¢ar¢ivasinda birga monetar siyasatin hayata kegirilmasi; ¢ Bank sisteminin va
investisiya toskilatlarinin idars olunmasi vo onlara nozarst edilmosi. Bu magsadlo
Bankda Bankgciliq vo Maliyya Tonzimlonmasi Komitasi, Bank¢iliq Komissiyasi, Kredit
vo qiymetli Kagizlar iizro Milli Sura; * Pul askinazlarmin ¢ap edilmosi; « Odonis va
hesablagmalar sistemlorinin fasilosiz isinin tomin edilmosi. Fransada bank tizorindo
nozarat foaliyystini hoyata keciron orqanlar asagidakilardir: ¢ Bank komissiyasi; ¢

Hokumat niimayondasi; ¢ Hesab nozarstgisi. Bank komissiyasinin banklar foaliyyasti
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lizorindo toftis, nozarot, togdimat vo coza vermo solahiyyoti vardir. Hokumot
niimayondosi kredit toskilatlarinin gorarlarimi dovlet monafeyino uygun olmadigini
arasdirar. Hesab nozaratcisi iso banklarin 6z foaliyyetlori ilo olagodar vermis oldugu
molumatlarmn dogru olub-olmadigina nozarat edor. Ingiltoronin pul-kredit sistemi. Ingilis
kral1 F.Wilhelm (1027-1087) ingilis lirasinin pensa va sillinga bdliinmoasi vo bir
sterlingin 350 qram giimiis osasmna arxalanmasi prinsipini qoymusdur. Olkada uzun
middot glimiis pul qalmis, ancaq vaxt keg¢dikco pulun giimiis doyori azalmaga
baglamigdir. Glimiisiin todaviildo istifadesinin qisa miiddotdo asinmasi, giimiis yerino
qizil standart sistemino ke¢gmosino sobob olmus vo 1816-c1 ildo qizil todaviildo tok istal
olaraq qobul edilmisdir. ingiltorodo kagiz pulun todaviildo istifadesino 1688-ci ildon
sonra kec¢ilmisdir. 1914-cii ilo godar kagiz pulun asanligla qizila doyisma imkani vardi.
1914-ci ildo baslayan Birinci diinya miiharibosi Ingiltoranin horbi xorclorini 6domok
licin hokumsoti emissiyani artirmaga mocbur etmisdir. Bunun naticasinda todaviildo
kagiz pul kiitlasi artmis vo onun qizila doyisdirilmasi ¢otinlogmisdir. Birinci diinya
miiharibasindon sonra ingilis liras1 doyorindon 35% itirmigdir. 27 dekabr 1958-ci ildo
ingilis lirasinin qisman donarliliyi qabul edildi vo 1 sterlinqg 2.48828 qram saf qizila
borabor tutuldu. Ingiltoronin finans-kredit qurumlar1 6lkado ticarot vo sonayenin
inkisafina paralel olaraq inkisaf etmisdir. Ingiltorodo finans-kredit qurumlarinin
foaliyyotina nozaroti asagidaki dévlet qurumlart hoyata kecirir: 1. Ingiltoro Banki; 2.
Xozino; 3. Ingiltoro kredit sistemi (morkozi bankdan basqa) asagidaki finans
qurumlarindan ibarstdir: kommersiya banklari; diskonto evleri; omanst banklari; vo
ixtisaslagdirilmis finans qurumlari. Ingiltors Banki Markozi bankimn biitiin funksiyalarini
icra edir. Onlardan on vacibi iqtisadi inkisafin arttmi mogsadils qiymatlorin sabitliyi vo
hokumatin iqtisadi siyasotine dastayin gostorilmasidir. Bankun osas funksiyalar:
asagidakilardir: « Monetar siyasotin sabitliyi —milli valyutanin (funt sterlinqin) kursunun
sabitlityini vo aliciliq qabilliyatini tomin etmok. Bu vozifoni Bank osason faiz
daracasinin dayisdirilmasi yolu ila hayata kegirir. Faiz doracasi Bankin Monetar Siyasat
Komitasi torofindon miioyyan edilir. Homginin Bank iqtisadiyyati nagd pulla tomin
etmok vo nagd pulun fiziki dovriyyesini togkil etmok funksiyasina malikdir. Bank
Ingiltoro vo Uelsdo oskinazlarin ¢ap olunmasi iizro inhisar hiiququna malikdir.

Sotlandiya banklar1 (The Royal Bank of Scotland, The Bank of Scotland vo The
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Clydesdale Bank) vo Simali Irlandiya banklar1 (Bank of Ireland, First Trust Bank,
Nothern Bank vo Ulster Bank) 6z oskinazlarin1 buraxmaq hiiququnu saxlayirlar, lakin
bu oskinazlarin buxarilmas: Ingiltors Bankinda biroe-bir depozit ilo toyin edilmalididr.
Maliyys sabitliyin dostoklonilmasi — burada maliyyo sistemi {i¢iin tohliikolorin aradan
qaldirilmast nazordo tutur. Bu tohliikkorlor bankin analitik xidmot vo diger nozarat
organlar torofindon miioyyon edilir. Bu tohlliikolorin aradan qaldirilmasi iiglin Bank
daxili vo xarici 76 bazarlarda maliyys omoliyyatlarmi aparir. ingiltoronin maliyya
sektorunun sabitliyinin tomin edilmasi magsadlo Bank bir neco dovlst maliyys qurumu,
o ciimlodon Ingiltors Xozinodarlig1 vo Maliyys Xidmeotlori Toskilati ilo omokdasliq edir.
Ingiltorado finans qurumlart omanot colb etmok iiciin Morkozi bankdan lisenziya
almalidir vo bu lisenziyanin miiddoti 2 il iigiin etibarlidir. Ingilis omanat banklarinmn
calb etdiklori omanatlarin Y4-i 6lko xaricinde yasayanlarin hesabina olur. Ingilis amanot
banklar1 i¢cindo amanatlorin 50%-don ¢oxu 3 bankmn olindadir. Ingiltors sonayecilorinin
qisamiiddotli kredit ehtiyaclarini qarsilayan kredit qurumlarina diskonto evlori do
deyildir. Diskonto evlori 1825-ci ildon etibaron foaliyyostdadir. 1979-cu ildo diskonto
evlorinin licli aralarinda banklararasi bazar toskil etmislor ki, bu da onlarin likvide olan
ehtiyaclarim 6domokds yardime1 olmusdur. ingiltorods banklararasi pul bazarlar1 1971-
ci ildon faaliyyotdadir. Bu bazar banklarin giinliik kassa voziyyati sobabi ilo aralarinda
qurduglart bir bazardir. Bundan basqa, Londonda 56 6lkani tomsil edon 250 bank sobasi
movcuddur. Ixtisaslasmis finans qurumlarini asagidaki qruplara bolo bilorik: 1.
uzunmiiddatli kredit qurumlari; 2. istehlak vo insaat sektoruna kredit veran qurumlar; 3.
sormays riskli qurumlar. (Vencur kapital sirkotlori) Uzunmiiddstli kredit qurumlari
asagidakilardir: sigorta sirkotlori, pensiya fondlari. Istehlaka kredit veron vo insaat
sektorunu dostokloyon quruluslarin moqgsadlori adlarindan goriintir. Sormayo riskli
qurumlar isa biznesa yeni atilan gonc biznesmenlara yardim etmok moqgsadi ils faaliyyat
gostorir. Ingiltoro Bankinin salahiyyatli orqan1 18 adamdan ibarat bir idaro Maclisidir.
Bunlar vazifaya kral torofinden toyin edilir. Idaro Maclisi torafinden secilon miidirlor
surasma rohberliyi qubernor hoyata kegirir. Idara Maclisi komitolor soklinda ¢alisir va
miixtolif ixtisas komitolorindon toskil edilir. * Xozino; « Hesablarin nozarati; * Xorclorin
nozarati vo toftisi; « Kadrlar Komitosi; * Todqiqat Komitosi. Bank bir ne¢o departaments

bolliinmiisdiir. Bankin departament miidirlori asagidakilardir: xozinodarlig;miihasibat vo
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toftis; doftorxana; bas katiblik. Italiyanin pul-kredit sistemi. 1980-ci illords italyan pul-
kredit sistemindo ohomiyyatli doyisikliklor oldu: 1973-1983-cii illor orzindo Italiya
iqtisadiyyatindaki staqflasiyandan sonra Italiya iqtisadiyyat: boyiik ¢otinliklor yasad.
Dovlot biidcosinin kosiri boyiik roqomlora ¢atmisdir. Tobii ki, belo voziyyatdo dovlot
borclanma kagizlarimi ancaq yiiksok faizlorlo sata bilordi. Dévlotin faizli 6do- molori
milli golirin 10%-no yaxin idi. Ancaq daha sonra totbiq edilon pul-kredit siyasoti
noticosindo inflyasiya hodlori asagiya diisdii. 1980-ci ildon 1988-ci ilo godor olan
doniimds istehsalatda illik artim 2,2% oldu va issizlik isa 0,6% azaldi. 1999-cu ildo
monetar vo valyuta mozonnosi siyasati ilo bagli cavabdehliyin Avropa Morkozi Bankina
otiiriilmosindon sonra Italiya Banki qorarlarin icrasini tomin edir, avronu buraxir vo
korlanmis askinazlar1 dovriyyadon c¢ixararaq mohv edir. Digor funksiyalara bazara
nozarot, 6donis sistemino nozarot, hesablasmalar sisteminin tomin edilmosi, Ddvlot
Xozina Xidmati, Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri, iqtisadi tohlil vo institusional
moaslohot daxildir. Avstriyanin pul-kredit sistemi. Avstriya Milli Bankinin osas
funksiyalar1 asagidakilardir: ¢ Avrozona daxilindo sabit-yoniimlii monetar siyasot; °
Avstriyada maliyys sabitliyine nozarat; ¢ Avstriyada timumi dovlet vo biznes
comiyyetinin yiliksok keyfiyyetliliklo tomin olunmasi; ¢ Ehtiyat aktivlorin idaro
olunmasi; Avro lizra 6donis sisteminin yering yetirilmosi Avstriyanin kredit sisteminda
kommersiya banklarinin pay1 70%-dir. Banklarin baglica amaliyyatlar1 xalqgdan sarbast
pul vasaitlorini toplamaq vo onu is diinyasi ii¢iin stimul etmokdir. 77 Irlandiyanin pul-
kredit sistemi. Irlandiya Morkozi Banki 4 noyabr 1942-ci ildo qurulmusdur.13 mart
1979-cu ildon Avropa Birliyinin iizviidiir. Irlandiyada banklar 1825-1845-ci illorda
qurulmus vo holo do inkisaf etmokdodir. Irlandiyada 1960-c1 ildo iki bdyiik bank
birlosmis vo naticads Irlandiyada bank sektorunda giiclii bank qrupu yarannsdir (AMB
vo Irlandiya Banki). Bu banklar halo do Irlandiya maliyys bazarinm aktivlerinin 80%-no
malikdir. Son zamanlar Irlandiya banklarinin filiallarina Ingiltora vo ABS-1n maliyyo
bazarlarinda rast golmok miimkiindiir. Irlandiya banklar1 olduqca keyfiyyotli bir is
imkanlarindan istifado edirlor. Maaslar olduqca yiiksok vo caligma saatlar1 daha azdir.
Calisma saatlarinin  azligr Irlandiya banklarinda texnoloji yeniliklordon yiiksok
saviyyado istifado edilmosinin bir gostaricisidir. Irlandiyada sigortaciliq sektoruna

edilon boazi vergi gilizostlori sigorta bazarinin inkisafina tokan vermisdir. Bu sektorda
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Irlandiya hayati siforta sirketinin bdyiik ¢okisi vardir (bazar paymi 50%-i). Bu sirkotin
ABS va Avropa Birliyi 6lkalorinda filiallari mdvcuddur. Irlandiya birjas1 demok olar ki,
Ingiltorodoki bazarlarla birlosmis kimidir. Giindo comi 3 saat olmaq {izro 2 seans
aparilir. Biitiin banklarm faaliyyotino nozarati Irlandiya Morkozi Bank1 hoyata kegirir.
Irlandiya Morkozi Bankimin sodri oldugca miistagildir. Yoni bankin sodri 7 illik bir
miiddat tiglin bas nazirin toklifi vo prezidentin tosdiqi ilo vozifoys toyin edilir.
Danimarkanin pul-kredit sistemi. Danimarkada bankgiliq sektorundaki ilk foaliyyot
XVIII osrin ovvallorindo omanat banklarinin qurulmasi ilo baglanmigdir. Banklar
topladiglar1 vosaitlori dovlat istiqrazlarina qoyardilar. Kommersiya monasinda bankgiliq
Danimarkada bir ¢ox yanlishqlardan sonra Ingilis bank¢iligini niimuno almaq sorti ilo
1846-c1 ildo qurulmusdur. Danimarka Moarkozi Banki iso 1813-cii ildo qurulmusdur.
Indiyo godor bankin on vacib vozifasi Danimarkanin pul vahidi olan kronun xarici
valyutalara gars1 doyorini qorumaqdir. Kopenhagen qiymotli kagiz bazar1 iso 1986c1
ildon etibaron kompyiiter sistemino kegmisdir. Danimarka Milli Bankinin Bankin
foaliyyatinin asas mogsadi saglam vo tohliikosiz mozonna sistemini saxlamagq, homginin,
pul dovriyyesi va kreditlorin genislonmosine komok etmok vo onu tonzimlomokdir.
Bankin osas vozifalori asagidakilardir: ¢ Qiymotlori sabitlosdirmok;  Odanislorin
soffaffligin1 tomin etmok; ¢ Maliyyo sisteminin sabitliyini tomin etmok. Isvecin pul-
kredit sistemi. Isve¢ Dévlot Banki 1668-ci ildo qurulmusdur. Isvecin pul-kredit sistemi
diinyada on nozarotli vo intizamli sistema sahibdir. Xarici sermayadarlarin Isvego,
isveclilorin do xarico investisiya qoymalar1 1980-ci illara goder olduqca ¢otin idi. Bu
tarixdon etibaron manegiliklor yavas-yavas aradan qaldirilmaqgdadir. Hiderland pul-
kredit sistemi. Niderland Morkozi Banki 1814-cii ildo qurulmus, 13 mart 1979-cu ilds
1s9 Avropa Birliyine daxil olmusdur. Hollandiyada pul-kredit siyasatini Markozi Banki
hoyata kecirir. Hollandiya Markozi Banki 1814-cii ildo Kral M.William torafindon
qurulmusdur. 1998-ci ilin Bank Qanununa osason Niderland Bankinin faaliyyati
asagidaki funksiyalardan ibaratdir: ¢ Avropa Markozi Banklar Sistemi ¢or¢ivasinda
Bank Avropa Ittifaqinin monetar siyasotinin yerino yetirilmosina dostok gdstorilmosi,
iqtisadi sabitliyin qorunub saxlanilmasi, {imumilikdo Avropa Ittifaqmm iqtisadi
siyasoting dostok gdstorilmasi; * Odanis sisteminin foaliyyatinin dostoklonmasi vo pul

dovriyyesinin tomin edilmasi; ¢ Dovlatin qizil-valyuta ehtiyyatlarinin idare edilmasi vo
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xarici valyuta bazarlarinda omoliyyatlarin aparilmasi; ¢ Digor banklara, investisiya
toskilatlarina vo valyuta miibadilosi ofislorino nozarat edilmosi; * Statistik molumatlarin
toplanmasi. Bundan olave, Bank dovletin maraqlarimi qorumaq mogsadi ilo kral
soroncamlarina asason digor funksiyalari yerino yetirmok hiiququna malikdir. Homginin
Avropa Morkozi Banki Niderland Bankindan olave funksiyalar1 hoyata kegirmosini tolob
edo bilor. 78 Bankin idaro Heyoti Prezident vo 5 Icrac¢i Direktorlardan ibarotdir. idars
Heyatinin {izvlori Kral torofindon 7 il miiddatine toyin olunurlar. Bundan olavo Bankda
10 nofordon ibarat Miisahido Surasi var. Miisahido Surasi Bankin biidcosini, illik
hesabatlar1 vo Idaro Heyatinin xiisusi qorarlarinin tosdiq edir. Bank daxilindo
moslohatverici qurum rolunu Bank Surasi hoyata kecirir. Bankin Prezidenti Bankin
apardig1 siyasoti vo imumi iqtisadi vo maliyys inkisafi barodos hesabat verir. Bank
Surast 14 miistoqil ekspert vo maliyyo sektorunun tomsilgilorindon ibaratdir. Bank
Surasinda vo Miisahido Surasinda hokiimot tomsilcilori do daxildir. Hollandiyada
kommersiya banklar1 tizorindo Morkozi Bankin nazarati ciddi hiss edilir. Banklar hor ay
aktivlorin imumi voziyyati hagqqinda Morkozi Banka hesabat togdim edirlor. Bundan
basqa Morkozi Bank kommersiya banklarini miixtolif risklorden (likvid, faiz riskleri
kimi) qorumaq maqsadi ilo banklarin miihasibat sistemini ciddi toftis edir. Hollandiya
bankg¢iliq sektorunda bir tomorkiizlosmo vardir: on bdyiik lic bankin (ABN FF Rabo,
NINB Post Bank) timumi banklarin aktivlori i¢arisinda xiisusi ¢okisi 80%-dir. Ancag
buna baxmayaraq bank sisteminds olduqca gorgin bir rogabot miihiti vardir. Amsterdam
birjas1 6lka iqtisadiyyatinda shomiyyatli yera malikdir. Amsterdam birjasinda amaliyyat

goran sohmlorin yarisindan ¢oxu xarici sirkatlors moxsusdur.
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3.3 Azarbaycan Respublikas1 Moarkozi Bankimin pul-kredit

tonzimlonmasindJ rolu

XIX osrin ortalarinadok, diinyanin digor dovloatlorindo oldugu kimi Azorbaycan
orazisindo do s6ziin miiasir anlaminda dovlotin morkozi bank tonzimlomosi organi yox
idi. Yalniz Azorbaycanin kapitalizmo godom qoymasi ilo olagodar bank-maliyyo
sferasinin tonzimlomosinin ilk mexanizmlori do formalagsmaga basladi. Belo ki, 1860-c1
ildo Rusiya imperiyasinin Dovlot Banki tosis edildi vo artiq bir il sonra onun Baki
bolmosi agildi. Bolmonin asas magsadi omtos dovriyyosini genislondirmokdon vo kredit
sisteminin inkisafint siirotlondirmokdon ibarat idi. Kapitalist miinasibatlorinin siirotli
inkisafinin naticasi idi ki, artiq XIX asrin sonunda Azarbaycan Qafqazin digor regionlari
ilo miiqayisads kapital qurulusuna xas olan on inkisaf etmis - 6ziindo 200-5 yaxin kredit

1darasini birlesdiron kredit-bank sistemino malik idi.

1918-ci il mayin 28-do miisolman alomindos ilk dofs olaraq demokratik respublika -
Azaorbaycan Xalq Ciimhuriyystinin yaranmasi ilo olagadar 1919-cu il martin 7-do
Azorbaycan Respublikast hokumatinin gorart ilo Azorbaycan Dovlst Banki togkil edildi.
Elo homin il sentyabrin 16-da Azorbaycan Respublikasinin parlamenti Maliyyo
Nazirliyinin kredit sobosi torofindon hazirlanmis Azorbaycan Dovlet Bankinin
Nizamnamasini gobul etdi. 1919-cu il 30 sentyabr tarixindo iso Azorbaycan Dovlot
Bankinin tontonsli acgilisi oldu vo homin giindon etibaron bank foaliyysto basladi. Dovlot
Bankinin morkozi aparatinin binas1 Bakinin Qorg¢ekovski (indi H.Z.Tagiyev) kiigosindo
yerlasirdi. 1919-cu il noyabrin 9-da Dovlot Bankinin Ganca bdlmasi agilmigdir. Sonralar

digor regionlarda da Dovlst Bankinin bolmalari tosis edildi.

Azaorbaycan Dovlot Banki osas mogsadi pul dévriyyesini asanlasdirmagq, ticarat, sonaye
vo kand tosarriifatina yardim etmok, habelo pul sistemini méhkomlotmokdon ibarat olan
hokumat idarasi idi. Dovlet Bankinin nizamnama (ssas) kapitali 50000000 rubl idi.
Nozards tutulurdu ki, hor il bu kapital illik galirin 10%-1 hacminds veosait hesabina
artirilacaq. Ehtiyat kapitali iso 10000000 rubl moablagina ¢atana qoador illik galirin 20%-i

mablaginds, sonra iso 10%-1 mablaginds vasait hesabina formalasdirilmali idi. Ehtiyat
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kapital1 Bankin omoliyyatlar1 {izro yaranmis ziyanin ortiilmosi tigiin yaradilmali idi. Bu
kapital da az olduqda osas kapitaldan istifads edilmali idi. Oz névbosinda asas kapitalin
catigmayan hissasi dovlot bilidcosi hesabina oOrtiilmoli idi. Eyni zamanda Bankin
saxlanmasi tigiin golirin kifayot olmadig1 togdirdo xiisusi ehtiyat fondunun yaradilmasi
nozordo tutulurdu. Homin fond illik golirin 5%-1 moblogindo 6domsolor hesabina

formalasdirilmali idi.

Pul nisanlarinin emissiyasi solahiyyati Dovlot Bankina monsub idi. Biitovliikdo
Demokratik Respublika dovriindo Azorbaycanda 2 milyard 345 milyon rubl moblogindo
pul nisanlar1 emissiya edilmisdir. Milli valyutanin dénarliliyini tomin etmak maqsadi ilo

hokumoat Baki bonu ils digaer valyutalarin miibadilo mazannasini miisyyan etmisdir.

"Banklar banki" olan Azorbaycan Do6vlot Banki 6lkedo mdvcud olan Kredit
toskilatlarinin  faaliyyotine nozarat edirdi. Umumiyyotlo, Demokratik Respublika

dovriindo Azorbaycanin pul-kredit sistemi xeyli inkisaf etmisdi.

Lakin 1920-ci il 28 aprel tarixindo bolsevik Rusiyasinin Azarbaycani istila etmosi
noticosindo dovlotin miistoqilliyi formal olaraq saxlamilsa da (Azorbaycan Sovet
Sosialist Respublikasi adi il9), 6lkenin mdvcud pul-kredit sistemi moahv edildi. Maliyya
Komissarliginin  1920-ci il 31 may tarixli Omri ilo Azorbaycan Dovlot Banki
Azarbaycan Xalq Banki adlandirildi. Azarbaycan Ingilab Komitosinin 1920-ci il 9 iyun
tarixli gorari ila biitlin banklar va digar kredit togkilatlar: millilasdirilorak Xalq Bankinin

torkibino qatildi. Beloliklo do bank isi dévlotin miistosna inhisarina kegdi.

1923-cii ildo SSRI Dé&vlet Bankinin yaradilmasi ilo olagadar onun Baki bolmosi
yaradild1 vo Azorbaycanda dovlot inhisarinda olan bank sistemi do morkozdon idaro
olunmaga basland1. 1936-c1 ilin dekabrinda qobul edilmis SSRI Konstitusiyasina
miivafiq olaraq Azorbaycan SSRi-nin torkibino "suveren" respublika kimi daxil oldu vo
1991-ci ilin sonlarina kimi mdvcud olmus SSRI Dévlat Bankinin Azorbaycan Idarasi

foaliyyat gostordi.

1991-ci il 18 oktyabr tarixinde Azarbaycan 6z dovlat miistaqilliyini barpa etdikdon

sonra miistoqil Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin, o climlodon Morkozi
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Bankin yaradilmasi iiglin do hiiquqi baza yaradildi. Belo ki, "Azorbaycan
Respublikasinin iqtisadi miistoqilliyinin osaslar1 hagqinda" Azorbaycan Respublikasinin
1991-ci il 25 may tarixli Konstitusiya Qanununun "Bank sistemi vo pul todaviilii"
adlanan 14-cii maddosi biitovlikdo mohz bu mosalalori ohato etdi. Azorbaycanda
miistaqil bank sisteminin vo milli pul vahidinin toadaviiliiniin hiiquqi asaslarin1 tosbit
etmoklo yanast homin maddo Moarkozi Bankin da statusunu vo solahiyyatlorini
miuoyyonlosdirdi. Belo ki, Morkozi Bank kredit, pul todaviilii, hesablagsmalar vo valyuta
miinasibotlori sahosindo ddvlot siyasotini yeridon, biitovliikdo bank sisteminin
foaliyyotini tonzimloyon vo ehtiyat bank funksiyalarini icra edon ali emissiya idarasi

elan edildi.

Eyni zamanda "Respublikanin iqtisadi vo ictimai-siyasi hayatin1 sabitlogsdirmak
sahasinda olava tadbirlor haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8 oktyabr
tarixli Qanununa osason biidco-maliyya sisteminin tonzimi, habelo maorkozi dovlot
1daroetmo orqanlarinin yaradilmasi vo logvi maosalolori Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin formanlar1 ilo miioyyon olunurdu. Mohz bu Qanuna osason, habelo
yuxarida qeyd edilon Konstitusiya Qanununa uygun olaraq "Azorbaycan Respublikasi
Markazi Bankinin yaradilmasi haqqinda" Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 1992-
ci il 11 fevral tarixli Formami ilo Dévlot Bankinin, kecmis SSRI Sonaye-Tikinti
Bankinm, SSRI Agrar-Sonaye Bankinin Azorbaycan Respublikasi banklar1 bazasinda
Azaorbaycan Respublikasinin Markazi Banki yaradildi vo 1992-ci il 7 avqust tarixds
"Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki haqqinda" Qanun gabul olundu. 1992-ci il
1 dekabr tarixinde iso Azarbaycan Respublikasinin Milli Maclisi "Azarbaycan
Respublikasinin Morkazi Bankinin Nizamnamasinin tosdiq edilmasi haqqinda" qorar
gobul etdi. Soziigedon Qanunda Morkozi Bank todaviilo pul nisanlar1 buraxilmasina
miistosna hiiququ olan vo ehtiyat sistemi rolunu yerino yetiron dovlotin morkozi banki1
kimi miioyyan edildi. Eyni zamanda Markazi Banka bank sistemi iizorinds tonzimlayici

va nazaratedici salahiyyatlor verildi.

Boyiik siyasatci, Azorbaycan xalqmin imummilli lideri Heydor ©liyevin sadrlik

etdiyi komissiya torofindon hazirlanmis vo 1995-ci il 12 noyabr tarixindo kegirilon
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referendumda gobul olunmus miistoqil Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin
19-cu maddosinin II bondindo pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo todaviildon
cixartlmast hiiququnun yalniz Morkozi Banka monsub olmast bir daha tosbit
olunmusdur. Eyni zamanda Konstitusiyada Morkozi Bankin dévlotin  miistosna
miilkiyyotinds olmast da miioyyon edilmigdir. Yeni Konstitusiyanin gobulu
Azorbaycanda hiiquqi dovlot quruculugu sahasindo keyfiyyotco yeni morholonin
baslanmasindan xobor verirdi. Mohz buna goro do biitiin saholords oldugu kimi bank

ganunvericiliyi sahasindo do yeni quruculuq islorino baslanildi.

Belo ki, artiq 1996-c1 il 10 iyun tarixindos "Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi
Banki haqqinda", 14 iyun tarixindos iso "Azarbaycan Respublikasinda banklar vo bank
foaliyyeoti haqqinda" Qanunlar yeni redaksiyada qobul edildi.

Bank sisteminin vo onun normativ hiiquqi bazasinin inkisaf etdirilmasi vo bank
sistemindo aparilan ardicil islahatlarin daha da dorinlogdirilmasi mogsadilo Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 26 dekabr tarixli Formani ilo bank ganunlarinin
yenidon islonmasi tapsirigi verilmisdir. Mohz bu dovlet gaygisinin naticasi kimi
"Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda" vo "Banklar haqqinda"
Azarbaycan Respublikasinin Qanunlar1 2004-cti ilds yeni redaksiyada gobul edilmisdir.

10 dekabr 2004-cii ildo gobul edilmis "Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Banki
haqgqinda" Azorbaycan Respublikasinin Qanunu Moarkozi Bankin hiiquqi voziyyatini,
onun moqgsad vo funksiyalarini, dévlot qurumlar arasinda yerini vo rolunu daha doqiq
miloyyan etmis, Markazi Bankin masuliyyatinin va faaliyyatinin soffafliginin artirilmasi

liclin miivafiq mexanizmlor nozords tutmusdur.

"Azorbaycan  Respublikasinin  Morkozi  Banki  haqqinda"  Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu on gabaqcil beynolxalq tocriibboys uygun hazirlanmis vo on

miitoroqqi qanunvericilik bazasi hesab olunur.

Yeni gqanun Moarkozi Bankin biitiin funksional sahoslori lizra faaliyyetinin daha
somarali vo effektiv hoyata kecirilmosi ii¢lin imkan yaratmigdir. Pul vo valyuta

siyasotinin miioyyonlogdirilmasi vo hoyata kecirilmosi, O6lkonin 0donis sisteminin
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tonzimlonmosi vo inkisafi, bank nozarotinin hoyata kecirilmosi, dévlotin beynolxalq
qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi vo idaro edilmosi - bunlar Moarkozi Bankin

mihiim funksiyalarinin yalniz bir hissosidir.

Yeni bank ganunlar ilo tosbit olunmus bank nozarotinin prinsiplori, forma vo
metodlar1 Morkozi Bankin bu funksiyasiin beynolxalq standartlara, o ciimlodon bank
nozarati lizro Bazel prinsiplorino uygun hoyata kegirilmasino va 6lkonin bank sisteminin
etibarliliginin artirilmasina, omanotgilorin vo kreditorlarin maraglarinin daha somarali
gorunmasina zomin yaratmigdir. Azorbaycanin bank ganunvericiliyi tarixindo ilk dofo
olaraq inzibatcilarin monavi keyfiyyatlori ilo bagh toloblor 6na ¢okilmisdir. Bu da
inzibatcilarin "magbul vo lazimi keyfiyystloro malik soxs" vo "votondas qiisursuzlugu"
gostaricilorine malik olmasimmi vo bank sistemi Ugiin daha layiqli namizadlorin

se¢ilmoasini sortlondirir.

Lakin goriilon islori heg do tamamlanmis hesab etmok olmaz, ¢ilinki boyiik timid vo
ugurlarla iraliloyon Azorbaycanin bank sektorunda da islahatlar holo davam etdirilir.
Qarsida bank sisteminin inkisafi namina yeni-yeni tadbirlor vo Dévlat Programlarinin

hayata kecirilimasi planlar1 durur.

Bankin funksiyalari

"Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda" Azorbaycan Respublikasi
Qanununun 5-ci maddasine asason Morkozi Bankin funksiyalarina asagidakilar aiddir:

1. dovlatin pul vo valyuta siyasatini miioyyon edir vo hoyata kegirir;

2. nagd pul dovriyyesini togkil edir, Azarbaycan Respublikas1 Konstitusiyasinin 19-cu
maddoasinin II hissosino vo bu Qanuna miivafiq olaraq pul nisanlarinin todaviilo
buraxilmasini va todaviildon ¢ixarilmasini hoyata kegirir;

3. manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi mozonnosini miitomadi miioyyon edir vo
elan edir;

4. ganunvericiliys uygun olaraq valyuta tonzimini va nazaratini hayata kegirir;
5. sarancaminda olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir va idars edir;

6. ganunvericiliys uygun olaraq hesabat todiya balansini tortib edir vo 6lkonin prognoz
todiya balansinin hazirlanmasinda istirak edir;
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7. "Banklar hagqinda" Azorbaycan Respublikasi Qanununa, bu Qanuna vo onlara
miivafiq qobul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank foaliyyatini
lisenziyalagdirir vo tonzimlayir, qanunla miisyyon edilmis qaydada bank fosaliyystino
nozaroti hoyata kegirir;

8. 0donis sistemlorinin foaliyyotini toskil edir, olagolondirir, tonzimloyir vo onlarin
lizorinds nazarati qanuna uygun olaraq hayata kegirir;

9. "Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin
Qanununda vo digor qanunlarda nozordo tutulmus basqa funksiyalar1 hoyata kegirir.

Bankin hiiquqi statusu

Morkazi Bank dovlat orqanidir, Azorbaycan Respublikasinin morkazi bankidir.

Konstitusiya vo qanunlarla miioyyon edilmis funksiya vo solahiyyatlorini hoyata
kecirarkon Moarkozi Bank miistaqildir vo bu zaman onun faaliyystino qanuna zidd tosir
vo miidaxils edila bilmaz. Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin
("Pul vahidi") II bandindos deyilir: "Pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo todaviildon
cixarilmasi hiiququ yalniz Markoazi Banka mansubdur. Markazi Bank dovlatin miistosna
milkiyystindadir". Konstitusiyaya osason Morkozi Bank dovlst hakimiyyatlorinin
(qanunvericilik, icra, mohkomo) he¢ birino aid deyil. Bununla belo Moarkozi Bank
hagqinda miiddeanin Konstitusiyanin "Dovlatin asaslar1” adlanan II faslinds verilmaosi,

onun xususi statuslu dovlat strukturu olmasina dalalat edir.

"Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin
Qanununda Morkozi Bankin digor dovlot orqanlar ilo qarsiligli miinasibatlori tosbit
edilorak onun dovlstin banki vo maliyys agenti rolunda hiiquq va vazifalori miiayyon
edilmis, dovlatin iqtisadi siyasatinin baglica istiqgamatlarinin, o ciimlodon biidce-vergi,
qiymet-tarif, daxili vo xarici borcun hacmi vo 1dars edilmasi masalalorinin
miizakirssindo onun istiraki nozords tutulmusdur. Bu hiiquqi norma ddvlotin iqtisadi
siyasotini hoyata keciron orqanlar arasinda faaliyystin slagalondirilmasina vo movecud

imkanlardan daha somoarali istifado olunmasina xidmat edir.

10 dekabr 2004-cii il tarixli yeni redaksiyada gobul edilmis Qanunda dovlat rohboarliyi
vo ictimaiyyat garsisinda hesabatliq sistemi vasitosilo Morkozi Bankin mosuliyyatinin

vo faaliyyatinin soffafliginin artirilmasi tigiin effektiv mexanizmlor miioyyon edilmisdir.
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Belo ki, Qanuna miivafiq olaraq Morkozi Bankin foaliyyati haqqinda miivafiq dovlot
orqanina hesabatin toqdim edilmosi, homginin hoyata kegirilon siyasot vo foaliyyatinin
noticolori haqqinda ictimaiyyoto molumatlarin agiqlanmasi tolobi onun faaliyystinin
soffafligin1 tomin edir. Morkozi Bank 6z foaliyyoti barodo yalmiz Azorbaycan

Respublikasinin Prezidentino hesabat verir.

Yeni qanunda Markozi Bankin foaliyyeotinin soffafligini tomin edon osaslardan biri do

Bankin idaraetma sisteminds korporativ idarsetmas standartlarinin tatbiqidir.

Belo ki, Morkozi Bankin togkilati strukturunun, idaroetmo organlar1 arasinda solahiyyot
bolgiisiiniin, daxili nozarotin forma vo osas prinsiplorinin bilavasito ganunda tosbit
edilmasi, Bankin idarsetmosinds maraqglar miinaqigesini aradan qaldiran masalalorin

ganunla tonzimlonmasi Markazi Bankin faaliyystinin tam soffaf olmasina sorait yaradir.

Morkozi Bank miistoqil balansa, nizamnamo kapitalina vo digor omlaka malikdir,
Qanunda istisna olunan hallardan basqa onun raziligi olmadan kapitalinin vo digor
omlakinin 6zgoninkilosdirilmasine yol verilmir. Morkozi Bankin nizamnama kapitali 50

milyard manatdir. Markazi Bank miiflis elan oluna bilmaz.

Morkazi Bankin idaroetmo funksiyalarmi Idara Heyati vo Idaro Heyatinin sodri hoyata
kegirir. Azorbaycan Respublikasimin Konstitusiyasina osason Markozi Bankin Idaro
Heyatinin tizvlorini Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin togdimati ilo Azorbaycan
Respublikasinin Milli Maclisi toyin edir. Markozi Bankm Idars Heyotinin sodrini
Morkozi Bankin Idars Heyatinin iizvlori sirasimndan Azorbaycan Respublikasinin

Prezidenti toyin edir.
Markazi Bankin auditorlarinm1 Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti toyin edir.

Yeni qanun Morkezi Bankin biitiin funksional faaliyyati sahslorine niifuz etmok,
tonzimlodiyi sferalara beynolxalq tocriiboyo uygun somorali nozaroti hoyata kecirmok

imkanlarini nazordos tutur.
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Bankin beynslxalq slaqgalari

Morkozi Bankin beynolxalq olagolori 6lkonin maliyya-texniki ehtiyaclart baximindan
beynolxalq maliyyo-kredit institutlari, xarici morkozi banklar, donor toskilatlarla zoruri
omokdashigin  inkisaf etdirilmosi, Morkozi Bankin beynslxalq 9lagolorinin
genislondirilmosi vo beynoalxalq maliyyo ¢evralorindo 6lkomizin vo eloco do Morkozi
Bankin miisbat imicinin moéhkomlondirilmosi, Markozi Bankda hoyata kegirilon
islahatlara xarici texniki yardimin tomin olunmasina yonoldilmisdir. Bu omokdashq 3

istigamatds hoyata kegirilir:
1. Beynolxalq maliyya-kredit institutlari ilo amokdashq

Morkozi Bank beynolxalq maliyya-kredit institutlart ilo 6lkonin inkisafina maliyyo-
kredit resurslarinin colb olunmasi, Moarkozi Bankin vo biitovliikdo bank sisteminin

inkisafi istiqgamotindo intensiv amokdasliq edir.

Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) ilo Yoxsullugun Azaldilmasi vo Iqtisadi Inkisafin
Tomin Edilmosine Yonoldilmis Kredit Mexanizmi (PRGF) proqrami ¢org¢ivasindo
omokdasliq hoyata kegcirilir. Bundan olavo BVF-nin ekspertlori Morkozi Banka Kart
Prosessing Morkozinin yaradilmasi, Milli Odonis Sisteminin inkisafi iizro Dé&vlot
Programinin hazirlanmasi, elaca do digor istigamatlorde texniki yardim gostormislor.
"Banklar haqqinda" vo "Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda"
Azorbaycan Respublikasinin Qanunlarinin beynolxalq standartlara tam uygun olaraq

hazirlanmasi sahasindo BVF ilo omokdasliq edilmisdir.

Bankin 2003-2005-ci illordo Azorbaycan lizro 6lko Strategiyasinda nozords tutulmus

todbirlorin hoyata kegirilmasi istigamotinds Diinya Banki ilo foal omokdasliq edilmisdir.

Azarbaycanin maliyys sektorunda hoyata kecirilon islahatlara yardim gosterilmosinda
Diinya Bankinin Maliyys sektoruna texniki yardim layihasi miihiim yer tutur. Bu layiha
corcivasindo respublikada miitoraqqi texnologiya osasinda 6donis sistemlorinin inkisaf

etdirilmosi, o ciimlodon Xirda Odonislor {izro Hesablasma Klirinq Sistemi, Kart
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Prosessing Morkozi, Morkozlogdirilmis Kredit Reyestri vo s. miihiim layiholor hoyata

kegirilmisdir.

Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (AYIB) Azorbaycanda maliyyo sektorunun
giiclonmosi istigamatindo aktiv foaliyyot gostorit. AYIB-in maliyys sektorunda
foaliyyoti banklara kredit xotlorinin tomin edilmosi, Mikromaliyyslosdirmo Bankinin
kapitalinda vo 06zol banklarin kapitalinda istirak, eloco do dovlet banklarinin

0zollasdirilmasi istiqgamatinds hayata kegirilir.

Asiya Inkisaf Bankinin (AIB) Azorbaycanda 2004-cii ildo niimayondiliyinin agilmasi bu
qurumla omokdasligin daha aktiv aparilmasimma imkan vermisdir. 2004-cii il orzindo
AIB-in ekspertlori ilo "Yasayils monzillorinin maliyyalosdirilmasi" layihosinin

hazirlanmasi tizro miizakirslor aparilmisdir.
2. Xarici Markazi banklarla amokdashq

Bank sektorunda diinyada movcud olan qabaqcil praktika vo texnologiyalar ilo tanis
olmag, bu standartlarin vo texnologiyalarin Azarbaycanin bank sisteminds totbiqins nail
olmaq, eloco do xarici Olkolorin Morkozi Banklar1 arasinda Azorbaycan Morkozi
Bankinin 6ziiniin niifuzlu yerini miioyyoanlosdirmok mogsadilo inkisaf etmis 6lkolorin
Moarkoazi Banklar ilo omokdashq olagoalori yaradilmisdir. Bu istigamoatdo Almaniya
Bundesbanki, Polsa Morkozi Banki, Isvecra Morkozi Banki, Cexiya Morkozi Banki,
Turkiys Morkozi Banki, Qazaxistan Morkozi Banki, Fransa Morkozi Banki ilo somorali

omokdasliq olagolori hoyata kegirilir.
3. Digar xarici togkilatlarla smokdashq

Maoarkazi Bankin digor xarici toskilatlarla beynalxalq slagslari, asason, bankda hoyata
kecirilon islahatlara texniki yardim dostayinin tomin edilmasing ydnaldilmisdir. Bu
mogqsadlo Isvecronin Iqtisadi Masalalor iizra Dovlot Katibliyi (SECO), Almaniya Inkisaf
Banki (KfW), ABS-in Beynolxalq Inkisaf Agentliyi (USAID) ilo six omokdaslq

edilmisdir.



Hesabat ilindo miitosokkil banklarasi pul bazarinda 66 min. manat hocmindo 13 oqd

geydo alinmigdir.Oqdlor 14-360 giin miiddotindo olan pul bazar alotlori {izro

baglanmigdir.
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Azaorbaycan Bank sektorunda maliyys sabitliyi siyasoti. Markozi Bankin bank

sektorunda maliyya sabitliyi siyasati asagidaki hodoflorin realizasiyasina yonslocokdir:

« Kapital adekvatliginin qorunmasi;

* Optimal likvidlik saviyyasinin saxlanmasi;

* Restrukturizasiyanin hoyata kecirilmosi.

* Tonzimlomo vo nozarot todbirlori artim vo dayanmiqliq arasinda optimal nisbatin

tominatina yonaldilocokdir.
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Postbohran dovriindo bank sektorunun daha stabil vo dayanigli artim
monbolorino sdykonmosi vacib sortdir. Bu, baslica olaraq, maliyys vasitogiliyinin
saglam vo uzunmiiddotli iqtisadi artima yonolmosi zoruratini sortlondirir. Bunun {igiin
banklarin resurs bazasinda uzunmiiddotli y1§im monbolorinin, o ciimlodon kapital
bazarinin rolunun artirilmasi zoruridir. Bank sisteminin stabil va tahliikesiz inkisafinin
tomin edilmasi {i¢lin tonzimlonma vo prudensial nazarst corcivasinin yeni qlobal
cagiriglara adaptasiyasi davam etdirilocokdir. Bu moagsadlo mikro-prudensial (institutlar
tizorindoa fordi nozarat) nozaratlo ohato olunmus risklori daha effektiv tonzimlomok {i¢lin
bank nozaroti iizro Bazel Komitosinin platformasinda tovsiyo edilmis yeni alotlorin
istifadosi imkanlarinin qiymaotlondirilmasine baslanacaqdir. Bank tonzimlonmasi vo
nozaratinin tokmillogdirilmasi ticlin makroprudensial yanagmanin giiclondirilmasi
baslica vozifo kimi miioyyonlogdirilmisdir. Bank aktivlori tizro ehtiyatlanma siyasstinin
yeni kontrtsiklik folsofs asasinda formalasmasi son global bohrandan sonra xiisusila
aktuallagsmisdir. Ononavi olaraq banklar foaliyyatlorinds “protsiklik™ davranisa (iqtisadi
artim dinamikasinin arxasinca getmok meyli) meylli olurlar ki, bu da béhran zamani
zoruri ehtiyat portfelinin olmamasi ilo noticolonir. Kontrtsiklik yanasmanin inkisafi
banklarin iqtisadi artim ddvriindo ehtiyath davranisini, béhran dovriindo iso daha
dayaniqli olmalarin1 sortlondiracok. Bunu nozors alaraq ‘“kontrtsiklik- dinamik
chtiyatlanma” mexanizmlori totbiq olunacaqdir. Morkozi Bank baslica vozifasini
makroiqgtisadi vo maliyyo sabitliyinin qorunmasinda vo bu mogsadlo pul vo maliyyo
sabitliyi siyasoti strategiyalarinin tokmillogsmosindo goriir. Bu, uzunmiiddatli dovrdo
dayaniglh vo dinamik iqtisadi artimin baglica sortlorindon biridir. Dayanigli iqtisadi
artima nail olunmasinda 6lkonin ixrac potensialinin tam reallagmasi vo diversifikasiya
baslica vasitadir. Bunun asas sortlori birbasa xarici investisiyalarin hacminin artirilmasi,

kapital bazarmin dorinlogmasi, institutlarin vo insan kapitalinin inkisafidir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Morkozi Bank kredit sisteminin foaliyystini hoyata keciron vo tonzimlomasini
tomin edon bir orqandir. Iqtisadi siyasatinin torkib hissasi olan pul-kredit siyasati
vasitosilo dovlet iqtisadi inkisafin moqsadlorina vo miirokkob iqtisadi proseslora, 0
climladon, moacmu milli mohsulun hacmina, inflyasiya tempina, milli valyuta
mozonnasine , investisiya prosesine tosir gostorir. Bazar iqtisadiyyatli 6lkalorda pul-
kredit siyasatinin islonib hazirlanmasini va reallagdirilmasini , 6lkanin bank sektorunun
yiikksok Saviyyado foaliyyotini, milli valyutanin aliciliq gqabiliyyatinin gorunub
saxlanmasini va S. markozi banklar hayata kegirir.
Bank sistemina malik istonilon 6lkanin pul-kredit sistemlarinin asasin1 markoazi banklar
toskil edir.

Miiasir dovlatin bank sistemindo morkoazi bankin asas rolu vo mévgeyi bu 6lkada
bazar iqtisadiyyatinin soviyyasi vo xarakteri ilo miioyyanlosir ki, bu miinasibatlori sabit
hesab etmok diizgiin olmazdi. Bunun on parlag toronniimii bazar miinasibatlorinin
miixtalif morhalolorinde markoazi bankin rolunun doyismaosidir.

Morkoazi bank fikri asasen bazarin vo timumiyyatlo maliyys sektorunun gslocok
inkisafinin dovlatin tonzimloyici orqani olan moarkazi banksiz geyri miimkiin oldugunu
ortaya ¢ixaran bazar miinasibatlorinin inkisaf etdiyi dovlstlords yaranmigdir.

Oz mogsadlarine nail olmagq ii¢iin Milli Bank
dovlatin pul va valyuta siyasatini miioyyan edir va hoyata kegirir;
nagd pul dovriyyasini toskil edir
pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasini vo todaviildon ¢ixarilmasini hoyata keg¢irir; milli
valyutanin xarici valyutalara nisbatdo resmi mozonnosini miitomadi miiayyan edir vo
elan edir;
ganunvericiliya uygun olaraq valyuta tonzimini Vvo nozaratini hoyata kegirir;
soroncaminda olan beynoalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idaro edir;
ganunvericiliys uygun olaraq hesabat todiys balansimi tortib edir va 6lkonin prognoz

todiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir;
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bank foaliyyatini lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, ganunla miioyyan edilmis qaydada
bank faaliyyatina nozarati hoyata kegirir;
Odonis sistemlorinin foaliyyatini togkil edir, olagolondirir, tonzimloyir va onlarin

lizoarinds nazarsti ganuna uygun olaraq hayata kegirir;



ISTIFADO EDILMIS ODOBIYYAT
1. Azorbaycan Respublikasmin Moarkazi Banki hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu. (10
dekabr 2004-cii il.)
2. Banklar haqqinda Azaorbaycan Respublikasinin Qanunu (16 yanvar 2004-cii il)
3. Bank isi va elektron bankgiliq. ©.Abbasov, Z.Mommadov, R.Rzayev, S.Homisoyeva. Qanun, 2003
5. Beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlori vo xarici 6lkalorin pul-kredit sistemi. Z.Mammadov. Baki-
2001
6. E.M.Sadiqov Bank ©maoliyyatlar1 Baki 2010
7. Z.F.Mammoadov “Bank faaliyyatinin asaslar1” Bak1 2011
8. 5.9 Abdullayev., R.Y. Osgarova. «Bank isi» Darslik Bak1 2009
9. $.© Abdullayev. Azarbaycanda bank sistemi vo bank resurslarinin idars olunmasi. Baki 2001-ci il.
10. Markazi Bankin 2014-cii il illik hesabati
11. densru, Kpenur, banku O.FO.CBupunos PoctoB Ha Jony 1999
12. O. JIappymun “bankoBckoe aeino” Mocksa 2007
13. C. I'anmuukas “Jlenpru, kpeaut, puHancel” Mocksa 2003
14. bankosckoe neno. nox pen. Kopooosoii I'.I'. - YueOuux 2006.
17. www.ibar.az
18. az.wikipedia.org
19. C.A.bapreHeB “OKOHOMUYECKHE TEOPUU U HMIKOJBI (UCTOPUS U COBPEMEHHOCTH)”. MockBa 1996
20. P.bapp “Tlonutiuaeckas s3xoHomus”. Mocksa 1995
21. www.google.az
22. www.char.az
23. www.fi.qu.edu.az
24. www.maliyye.gov.az
25. www.kayzen.az
26. www.banco.az
27. www.azerbaijan.az

28.www.economy.gov.az

79


http://www.cbar.az/

PE3IOME

HuccepraniioHHas paboTa TOCBSILEHA TEME O HANpPABICHUSX PEryJIHMpOBaHUE
rOCyJITapCTBEHHOM JKOHOMHKM C JICHE)KHO-KPEAUTHOM NOJHUTUKUA LleHTpanbHbIi
bankom. llentpanbHble OaHKM OBLIM B IIEHTPE BHUMAaHUS KPEIUTHBIX OpraHHU3aIHil,
YYacTBYET B PETYJUPOBAHUU KPEIUTHO-ACHEKHOM cucTeMbl. OH 3aHUMAaeT BakKHOE
MECTO cpeau OaHKOB M Ha3bIBalOT OaHKOBCKME OaHku. LleHTpanmpHbIi OaHK
KOOPAMHUPYIOIIYIO poJib sl OaHKOB M PEryjJupoBaTh CBOU METOJbl PabOTHI
HKOHOMHUYECKOTO PEryaupoBaHus. LleHTpaibHbIl OaHK OCYIIECTBISIET KOHTPOJIb Haj
OAHKOBCKOW cucTeMO# cTpaHbl. OH CIIY)KUT TOJIBKO OAHKM M MPABUTENIBCTBO. TakuM
o0Opa3oM, LEHTpaJIbHbIM OaHK Ha3bIBaeTcsl OaHkup. Bompoc o rocynapcTBEeHHOM
OIO/KeTe, OHU WIPAalOT KIIOYEBYI0O pPOJb B OCYIIECTBICHUH YperyaupoBaHus. B
pe3ysibTaTe JIE€HEKHO-KPEAUTHON MOJUTUKH, MPOBOJUMON LEHTPaJbHbIMU OaHKaMH B
TE€UEHHE HECKOJBKUX THEH U COXPAaHUTh CTAOMIIbHBIE IICHBI, & TAK)KE OOMEHHBIE KYPCHhI
MOTYT CYIIECTBEHHO HW3MEHHThCA. LleHTpanbHble OaHKH TPEKpaTUTh yBEIWYCHUE
IPOM3BOJCTBA OBICTPO, @ TAK)KE€ MMEET BO3MOYKHOCTb HCKJIIOUMTHh WJIH YBEIUYHUBATH
oe3padoTuity. lleHTpanbHBIN OaHK, KOTOPBIM SIBISETCS OCHOBOM HIKOHOMUYECKOTO
pa3BUTUA  SBISIETCS OOECHeYeHHWe CTAOWIBHOCTH BaJIOTBl  PETYJIHPYET CBOIO
NOKYIaTeIbHYI0  CHOCOOHOCTh. HopmanbHas — AEHEKHO-KPEOUTHOW  MOJIMTUKH
[EHTpaJbHOrO OaHKa MOXET CTUMYJIUPOBAaTh pa3BUTHE TMPOU3BOJCTBA, CHU3HTH
ypoBeHb 0e3paboTHIIBI IO CpaBHEHMIO ¢ yhaideHus. Kpome toro, LleHTpanpHbIN OaHK
peryiupyer JeHEeXHOe OOpalleHHe B CTpaHe, SBISETCS BOBJEYEHUE OAHKOB B

JI€HEKHOW Macchl B 00palieHuH.
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SUMMARY

Dissertation work dedicates of to the regulation of the state economy, Central
Bank”s monetary policy. Central banks have been the focus of credit institutions, is
involved in the regulation of the monetary system. It occupies an important place among
the banks, the banks called Bank. The central bank co-ordination role for banks and
regulate their work methods of economic regulation. The central bank exercises control
over the country's banking system. It serves only the banks and the government.
Therefore, the central bank is called the banker. The issue of the state budget, they play
a key role in the implementation of the settlement. As a result, monetary policy pursued
by central banks within a few days and keep stable prices, as well as the exchange rates
can change significantly. Central banks to discontinue production increase quickly, and
also has the ability to eliminate or increase unemployment. The Central Bank, which is
the backbone of economic development is to ensure the stability of the currency
regulates its purchasing power. Normal monetary policy by the central bank can
stimulate the development of production, reduce the level of unemployment compared
to remove. In addition, the Central Bank regulates money circulation in the country, is

the involvement of banks in the money in circulation.
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REFERAT

Movzunun aktualligi. Miiasir zamanda dovlot iqtisadiyyatinin inkisafi vo
tonzimlonmasindo Markazi Bank shomiyyatli rol oynayir. Morkozi Bankin foaliyyatinin
asas moqgsadi Oz soalahiyyatlori daxilinds giymatlorin sabitliyininin, nagd pul
dovriyyasinin togkilinin, tadiyys balansmin tarazhiginin homginin bank vo Odonis
sistemlorinin sabitliyinin ve inkisafinin tomin olunmasindan ibarotdir. Oz mogsadlarine
nail olmaq ti¢clin Moarkozi Bank pul-kredit siyasotini miioyyan edir, pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasini vo todaviildon c¢ixarilmasini hoyata kegirir, manatin xarici
valyutalara nisbotdo rosmi mozonnosini miitomadi miioyyonlosdirir, qanunvericiliyo
uygun olaraq valyuta tonzimini vo nozaratini hoyata keg¢irir, soroncaminda olan qizil-
valyuta ehtiyatlarin1 saxlayaraq idars edir. Morkozi Bank hesabat todiys balansini tortib
edir, 6lkonin prognoz todiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir, bank foaliyystini
lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, qanunla miioyyon edilmis gaydada bank foaliyyatino
nozaroti hoyata kecirir, 6donis sistemlorinin faaliyyotini togkil edir, olagolondirir,
tonzimloyir vo onlarin {izorindo nozaroti qanuna uygun olaraq hoyata kegirir. Olka
igtisadiyyatinin tonzimlonmosinda pul-kredit siyasatinin diizgiin toskilinin genis monada
Oonomi vardir.Morkozi Bank hoyata kegirdiyi pul-kredit siyassti vasitosilo milli
valyutanin dayanigligimin méhkamlondirilmasini, onun aliciliq gabiliyyatinin gorunub
saxlanmasini, xarici valyutaya nisboton donorliyinin artirilmasini, o6lkonin bank
sektorunun yiiksok Saviyyado foaliyyatini, iqtisadiyyatin biitiin sahslorindo kredit
tolobatin 6danilmasins slverisli imkanin yaradilmasini togkil edir.

Morkazi Bankinin hayata kegirdiyi pul siyasati har seydan avval, milli valyutanin
daha da sabitlosmasino vo inflyasiyanin siirotinin asagi soviyyado saxlanilmasina
yonaldilmisdir. Bunlar iqtisadi yiiksalisi tomin etmok magsadilo investisiya siyasatini
hoyata kegirmoayin zaruri sortloridir.Markazi Bank pul dovriyyasinin tonzimlanmoasi,
milli valyutanin moéhkomlandirilmasi, bank sisteminin inkisaf etdirilmasi, maliyya
bazarmin tosokkiil tapmasi sahasinds biitiin iqtisadi subyektlor tarafindon amanatlorin
formalasdirilmasi va bu amanatlarin sonradan mohsuldar investisiyalara ¢evrilmasi li¢iin

obyektiv tominat yaradir. Xarici vo milli valyutada aktivlorin gorginliyini tarazlagdirmaq
84



moagsadi pul siyasatinin torkib hissasidir. Homin siyasat har seydan avval, respublikada
inflyasiyanin optimal saviyyasini miioyyonlosdirmok {i¢iin valyuta ehtiyatlarindan
istifads edilmasino yonoldilmisdir.

Tadgigatin predmeti va obyekti. Todgigatin predmetini uygun olaraq Markozi
Bank torafindon igtisadiyyatin tonzimlonmasinin mahiyyati, obyekti iso Moarkoazi Bankin
pul-kredit siyasatinin tasir vasitalori taskil edir.

Tadgigatin asas maqgsadi Morkozi Bankin pul-kredit siyasatinin shamiyyatini
miioyyan etmok, Morkozi Bankin asas mogsad Vo vozifalorinin, pul siyasatinin oan
somorali forma vo metodlarinin, Bank sisteminin inkisafinda Morkozi Bankin
strategiyasinin tadqigindan ibaratdir.

Tadgigatin elmi yeniliyi Morkozi Bankin pul-kredit siyasstindo bas veran
yeniliklori aragdirmaq vo homginin miiasir dovrda bank sisteminin tonzimlonmasinda
Morkazi Bankin pul-kredit siyasatinin oasas istigamatlorini miiayyan etmokdon ibaratdir.
Ugurlu pul-kredit siyasatinin aparilmasmin oasas sortlorindon bank sisteminin
foaliyyatinin tonzimlonmosi oldugunu nozoro alaraq Morkozi Bank islahatlarin
dorinlosdirilmasi istigamotinds miihiim islor gormoalidir. Morkozi Bank banklarin
ragabot imkanlarimi genislondirmok, iizorino diisan 6hdsliklorin vaxtinda va keyfiyyatlo
yering yetirilmasini tomin etmok, banklarin iqtisadiyyati maliyyslosdirmok imkanlarini
artirmalidir. Moarkozi Bankin miihasibat ucgotu sistemi tam avtomatlasdirilmalidir.
Stibhasiz ki,bank sistemi vo bank infrastrukturu, xiisusilo do 6donis sistemi inkisaf
etdikco Markazi Bankin pul-kredit siyasatinin daha miirokkob alatlorini tothig etmok
imkani yaranacaqdir. Etibarli bank sisteminin formalagmasi yiiksok Vo pesokar
idaragilik sisteminin togkilini talob etdiyindan banklarda beynoslxalg standartlara cavab
veran korporativ idarsetmo prinsiplarinin tatbigine xiisusi digqet yetirilmoalidir. Igtisadi
omokdasliq va inkisaf toskilati 6lkalari torafindan tesdiq olunmus va biitiin diinyada
dovlot orqanlari, investorlar, sirkatlor torofindon beynolxalq standart kimi gobul
olunmus korporativ idarsetma prinsiplari iizv olan va olmayan o&lkalarin korporativ
idaroetmo strukturunun tokmillosdirilmasinds 6nomli rol oynayir. Bu prinsiplorin
0lkamizds doa ugurlu totbiqi 6z miisbat naticasini gostara bilar.

Tadgiqatin praktiki ahamiyyati. Magistr dissertasiyasinda irali siiriilon tokliflor

bizim fikrimizco, Morkozi Bankin pul-kredit siyasatinin ilbail tokmillosdirilmosi vo
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inkisafi istigamotlorinin yaxsilasdirilmasia xidmot edo bilor. Maliyys sabitliyinds pul-
kredit siyasatinin rolunun artmasina komok edos bilar.

Dissertasiya isinin informasiya bazasim Morkozi Bank vo banklar haqqinda
Azorbaycan Respublikasinin ganunlart vo diger ganunvericilik sonadlori, pul-kredit
siyasatinin tokmillasdirilmasinda Markazi Bankin talimatlari, bank faaliyyati sahasinda
statistik va digor hesabat molumatlari toskil edir.

Dissertasiya isinin qurulusu va hacmi. Dissertasiya isi giris, li¢ fasil, natico vo
tokliflordon, istifado olunan adobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Girisdo mévzunun aktualligi osaslandirilir.Birinci fosildo markozi banklarin
yaranmast vo tokamiilii, Morkozi Bankin osas mogsoad Vo funksiyalari, maliyya
sabitliyinin tomin edilmasindo osas isticqamotlori sorh edilir.Ikinci fosilde igtisadiyyatin
inkisafinda Morkozi Bankin pul-kredit siyasotinin rolu arasdilir. Ugiincii fosildo
Azorbaycanda vo xarici dlkoalords igtisadiyyatin pul-kredit tonzimlonmasinin inkisaf
meyarlar1 tohlil edilmisdir.Natico va tokliflords iso yekun vurulur va Markazi Bankin

pul-kredit tanzimlonmasinin tokmillosdirilmasi yollarina miinasibat bildirilir.
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