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GIRIS

Movzunun aktualligi: Miiossisodi kapitalin idaroolunmasi onun maliyyasinin
idarsolunmasi demoakdir. Miisssisonin kapitali — aktivlors qoyulan va golir gotiron
pul vosaitidir. Miiossisonin aktivlori onun amlakindan, pul vosaitindon, yoni osas vo
dovriyyo vesaitindon ibaratdir. Hor bir miiossiso maliyya resurslar1 xiisusi borc vo
colb olunmus pul vosaitinin mocmuundan ibarotdir ki, vosaitlor do maliyyo
ohdaliklarinin yerina yetirilmasina, cari xarclorin va kapitalin genislondirilmasi ilo
olagadar xarclorin maliyyolosdirilmosing yonaldilir.

Qeyd etmak lazimdir ki, istehsal avans olunan va ya investisiya edilon kapital,
maliyyo resurslarinin dovriyyasinin keg¢diyi biitlin morhoalalori do kegir. Lakin
miiossisonin  biitlin maliyyo resurslar1 kapital deyildir. Ancaq sahibkariq
faaliyyatina qoyulan maliyyas resurslart kapitaldir.

Kapital xiisusi, spesifik bir kaeqoriyadir vo bununla slagodar kapital miixtslif
funksional rola malikdir. Masalon, dovriyyonin xarakterindon asili olaraq, kapital
osas vo dovriyys kapitali na ayrilir vo yaxud maliyyslosmo monbolorindon asili
olarag kapital xiisusi, sohmdar, borc vo calb olunmus kapitala ayrilir. Lakin
qoyulus saholorino goro kapitala ticarst, sonaye, vencur vo s. kapitalin novlori
daxildir.

Beloliklo, tosorriifat foaliyyatini hoyata keg¢irmok iiglin hor bir miiossisa vo
tosarriifat togkilatlari miioyyon hocmdo amlaka malik olmalidir vo homin omlak
tosarriifatin miikiyyeatindo vo saroncaminda olur. Miiossisonin malik oldugu amlak
— onun aktivindon ibaratdir. Miiassisonin aktivleri — onun iqtisadi resurslaridir,
omlak qiymatlilorinin macmuudur vo monfost almaq mogsoadi ilo tosorriifat
foaliyyatinds istifads edilir. Bu ndqteyi-nozordon mdévcud magistr dissertasiyasinin
movzusu bazar miinasibatlori soraitindo aktualliq toskil edir.

Magistr dissertasiyasinin predmetini miiossisonin kapitalinin yoni osas vo
dovriyys kapitalimin  idarsolunmasit prosesinds meydana ¢ixan maliyya

miinasibatlori toskil edir.



Dissertasiya isinin obyektini iso miiossisonin aktivlori, kapitali, asas vo
dovriyya kapitali toskil edir.

Magistr disertasiyasinin qarsisinda qoyulan vazifalor asagidakilardir:

1.Miiassisonin kapitalinin mahiyyatini vo miiassisa ti¢lin zoruriliyini géstormak;

2.Tosarriifat subyektinin xtisusi vo borc kapitalinin mahiyyotini qeyd etmok;

3.Miiassisonin aktivlorinin 9sas hissasi olan asas kapitalin rolunu, shomiyyatni
arasdirmag;

4 Miiassisado dovriyyo kapitalinin mahiyyatini vo istehsalda rolunu gostormok;

5.Qeyri-material aktivlorinin mahiyyatini, torkibini, tosnifatin1 aragdirmag;

6. Miiossisodo asas vo dovriyyo kapitalindan somorali istifadonin yollarini sorh
etmok.

Magistr dissertasiyasinin elmi yeniliyi:

1.Miiasir dovrde kapitalin qiymatinin bazar qiymati ilo miioyyon edilmasini
mogsadouygun hesab etmok olar.

2.Dovriyya vasaitinin  hacminin optimal miioyyon edilmoasinds ¢oxvariantliliq
tistilundan istifade edilmasi magsadouygundur.

3.Kapitalinin qurulusunun optimal miioyyon edilmosinds, colb olunmus
vasaitin nisbatinin artirilmasi magsadauygun hesab edilsin.

4 Miisssada qiymatli kagizlar portfelinin qurulusunun miixtolifliyi zoruridir.

5.Dovriyya vasaitnin dovriyyssinin siiratlondirilmasinds veksel hesablagma
formasinin totbiqinin genislondirilmasini zaruri hesab etmak olar.

Isin yazilisimin nazori vo metodoloji asaslart movzu ilo olagadar qanunlar,
qorarlar, tolimatlar, igtisadi adobiyyatlar vo s. togkil edir.

Magistr isi girig, Uic fosil, sokkiz paraqraf, notico vo tokliflor, odobiyyat
siyahisindan ibaratdir.

Isin birinci faslindo miiossisonin kapitalinin, o ciimlodon xiisus va calb
olunmus kapitalinin mahiyyati, rolu, shomiyyati ilo slagadar masalalor sorh edilir.

Dissertasiyanin II vo III fosillori tosorriifat subyektlorinin asas vo dovriyyo

kapitalinin idarasolunmasi ilo slagodar masalalar izah edilir.



I FOSIL
MUASIR DOVRDO MUOSSISONIN KAPITALI VO ONUN TORKIBI

§1.1. Miiassisanin kapitalinin mahiyyati, zaruriliyi vo aktivlarinin tasnifati

Miisssisonin maliyyasinin idarsolunmasi — onun kapitalinin idarsolunmasi
demokdir.

Kapital — aktivlora qoyulan vo golir gotiron vasaitdir. Aktivlor iso asas va
dovriyyo kapitalindan, yoni miiossisonin omlakindan vo pul vasaitindon ibaratdir.

Tosorriifat subyektinin foaliyystinin maliyyolosdirilmosi sistemindo osas
anlayislardan biri — kapitaldir.

Kapitalin iqtisadi kateqoriya kimi mahiyyastinin formalasdirilmasina garsi ii¢
yanasmani geyd etmok olar:

- iqtisadi;

- miihasibat;

- ucot-analitik.

Igtisadi yanasma corgivasindo kapitalin fiziki konsepsiyasi realizo olunur.
Genis monada i1s9 bu resurslarin macmuu demokdir va onlar comiyyatin galirlorinin
universal monbayini toskil edirlor. Iqtisadi kapital ayrilir: soxsi, xiisusi vo dovlat.
Xiisusi va doviat kapitali ozii do asagidakilara ayrilir:

1. real kapital;

2. maliyys kapitali.

Real kapital — istehsal faktoru kimi material-ogya formasinda ¢ixis edir.
Masolon, masin, bina, nogliyyat vasitolori, xammal vo material vo s.

Maliyya kapitalina isa qiymotli kagizlar vo pul vasaiti daxildir. Bununla
olagodar olaraq, kaptalin soviyyosi miihasibat balansinin aktivinin yekunu kimi
hesablanilir.

Miihasibat yanasmasi corgivosindo kapital tosorriifat subyekti soviyyasindo
miiassisonin miilkiyyatcilorinin onun aktivlerine olan maragi kimi ifads olunur vo
bu halda «kapital» termini xalis aktivlorin sinonimii kimi ¢ixis edir. Lakin xalis

aktivlorin soviyyosi iso sbueyktin aktivlorinin6 mablogi ilo onun 6hdsliklorinin
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soviyyasi arasindaki forq kimi hesablanilir. Belo anlayis kapitalin maliyys
konsepsiyast kmi qeyd olunur vo sonraki balans modeli ilo formal olaraq ifado
edilir:

A=K +B6

A — tosorriifat subyektinin doyor ifadosndo aktivlori;

K — miilkiyyst¢inin kapitali;

- B6 — tiglincii soxs qarsisinda borc hdaliyi.

Yuxarida qeyd edilon yanasmaya osason kapitalin soviyyosi tosorriifat
subyektinin miihasibat balansinin «kapital vo ehtiyatlar» bolmosinin yekunu kimi
hesablanilir.

Kapitala ugot-analitik yanagsma zamani i1so iqtisadi (maliyys) vo miihasibat
yanagsmanin (iki yanagsmanin) modeli kimi kapitala baxilir. Belo halda resurslarin
mocmuu kimi kapital iki torafdon eyni zamanda xarakterize olunur:

- onun qoyulusunun istiqamati;

- yaranma manbalari (kapital haradan alinmisdir vo o kimindir).

Yuxarida geyd olunanlara asasan kapitalin bir-biri ilo alagasi olan hissalori
miiayyan edilir:

- aktiv kapital;

- passiv kapital.

Aktiv kapital — tosorriifat subyektinin istehsal giicloridir vo miiossisonin
miihasibat balansinin aktivinds iki blok ndviinda, yoni asas va dovriyys kapitalinda

oks etdirilir.



AKTIV KAPITALIN QURULUSU

Aktiv kapital

Osas kapital

Dovriyya kapitali

Osas vasaitlor

Qeyri-material
aftivlor

Hesablagmalarda
olan vasaitlor

Pul vasaiti

Uzun middatli

maliyys qoyulus-
lart

Bitmomis tikinti
(uzunmiiddotli
investisiya)

Material dovriy-
yo vosaiti

Qisa miiddatli

maliyys qoyulu-
su

Passiv kapital — vasaitin uzunmiiddatli monbidir, hoamin monbalaor hesabina

- xlisusi kapital;

- borc kapital.

tosarriifat subyektinin aktivi formalasir. Passiv kapital boliiniir:

Xiisusi kapital miiassisonin aktivlarinin doyarinin bir hissasidir. Xiisusi kapital

hissasidir.

liclincli soxsin toloblori Odonildikdon sonra tosorriifatin miilkiyyatcisino ¢atan

Tasorriifatin xiisusi kapitali gqiymatlondirilmasi formal miisyyon edilir: Yoni,

vo hesabat molumati il ova ya bazar qiymati ila.

xiisusi kapital 1ui tiguldan biri ilo miioyyon edilir. Balans qymaoti ilo, yoni cari ugot




PASSIV KAPITALIN QURULUSU

Tassoriifat subyektinin vosait

mobnoi
Passiv hapital (maliyyslosmo- maliyyalosmonin qisamiiddot-
nin uzunmiiddatli manbalori) li manbalori
Xiisusi kapital Borc kapitali

Xiisusi kapital faktiki qiymot ilo do ifads oluna bilor. Bu gaydadan miiossiso
logv olunan zaman istifads oluna bilor.

Borc kapitali — tigiincli soxs torofindon uzunmiiddoto miiossisaya verilon
vosaitin pula ifadssidir.

Xiisusi miilkiyyatdon forqli olaraq borc kapitali asagidaki xiisusiyyetloro
malikdir:

- geri qaytarilma;

- uzunmiiddatli kredit verildiyi moblogds do geri qaytariimalidir.

Borc kapitali formal olaraq tosorriifatin balansinin passivindos gostarilir vo belo
kapital T{gclincii soxs qarsisinda miiossisonin  uzunmiiddoatli  6hdsliklorinin
macmuudur. Bore kapitalina uzunmiiddstli kreditlar, istiqrazlar va sair daxildir.

Ucot-analitik yanasma ndqteyi-nozordon kapitalin soviyyasi = miihasibat
balansinin tigiincii yekununun mablogi ilo dordiinci bélmonin «uzunmiiddotli-
ohdaliklor» comindan ibaratdir.

Material — oasya ndqteyi-nozorindon kapital-miiassisonin miixtalif aktivlori
arasinda yayilmisdir, yoni demok olmaz ki, miiassisonin hesablagma hesabinda

yerlogon vosait xiisusidir vo ya borc vasaitidir. Miiossisonin balansinin aktivindo
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gostarilon vasaitlor (maliyyo icarasi istisna olaraq) miiossisonin xiisusi vasaitidir,
lakin onlar miixtolif monbalordon maliyyslosdirilir. Ogor miiossise iflas ilo
olagodar olaraq logv edilorso, 0 zaman miiossisoyo vosait veron tosorriifatlara olan

borclar ganunla miiayyan ardicilligla silinacak.

Miiassisonin vasait manbalorinin qurulusu

Vasait manboalari

Qisamiiddatli toyinathi Avans olunan kapital
vosait manbalori (uzunmiiddatli manbalar)
Kreditor borclar Qisamiiddotli kredit-

lor va istiqrazlar

Uzunmiiddatli 6hds-
Xiisusi kapital liklar (borc kapital)

Hor bir miiossiso miioyyen hacmda aktivlora malikdir. Ik dofo miiossiso toskl
olunan zaman onun aktivlori nizamnama kapitalinda gostarilir.

Aktivlar — miiassisonin amlak qymatlilarinin macmuundan ibaratdir.

Aktivlor — monfoot almaq tiglin miiossisonin tosorriifat foaliyyotindo istifado
olunur.

Miiassisonin aktivleri, yoni avans edilon vo ya investisiya olan aktivler

maliyys resurslar1 kimi, dovriyysnin biitlin marhalolorindon kecirlor. Lakin



miossisanin  biitlin  maliyys resurslar1 kapital deyil, maliyys resurslarinin

sahibkarliq foaliyyotino qoyulan maliyyo resurslar kapital kimi ¢ixis edir.

Kapital — spesifik kateqoriyadir va asagidaki amillora asason o tasniflosdirilir.

. Aktivlorin foaliyyot formasi.
. Tasarriifat prosesinds istifads xarakteri vo dovriyyanin siirati.
. Faaliyyatin ayri-ayr1 névlorino xidmotin xarakteri.

1
2
3
4.
S)
6

Aktivlorin maliyyologsmo monbalori.

. Akivlorin monsubiyyat xarakteri.

. Likvidlik soviyyasi.

Likvidlik saviyyasina gora aktivilor asagidakilar ayriliriar:

o~ w DB

Tam likvid aktivlar.
Yiiksok likvid aktivlar.
Orta likvid aktivlar.
Zoif likvid aktivlor.
Qeyri-likvid aktivlor.

Birinci aktiv hazir 6domo vasitosidir: milli vo xarici valyutada olan pul

vasaitidir.

Ikinci aktiv tezliklo pul formasina keco bilon aktivler daxildir. Qisamiiddotli

maliyys qoyuluslar1 vo qisamiiddastli debitor borclari.

Uciincii qrup aktivler bir aydan alt1 aya qodor miiddato pul formasma kego

bilon aktivlordir.

Dordiincii grup aktivlor — yarim ilo gador pul formasina kego bilon aktivlordir.

Mosolon, xammal ehtiyati; osas vosaitlor; geyri-material aktivlor.

Begsinci nov aktivlor — sorbast realizo oluna bilmoyan material qiymatlori.

Masolon, iimiidsiiz debitor borclari, golocok dovriin xarcloridir.

Aktiviorin monsubivyat xarakterino gora ayrilirlar:

1. Xiisusi aktivlor: - daima miiassisonin ixtiyarinda olan vo onun balansinda

gostarilon aktivlordon ibaratdir.

2. lcaro aktivlori iso miivoqgoti olaraq miiassisonin soroncaminda olan vo

miiqavilo baglanilan aktivlordir.
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Aktivlorin alamat malivyalosmo monbalorinoa daxildir:

1. Umumi aktivler: xiisusi vo borc kapitali hesabina formalasan omlak
giymotlilorinin mocmuudur.

2. Tomiz aktivlor iso ancaq miiossisonin xiisusi kapitali hesabina formalagan
aktivlordir.

Foaaliyyatin ayri-ayri novlorina xidmat xarakterina gora aktivior ayrilir:

- omoaliyyat aktivlori;
- investisya aktivlori.

Omoaliyyat _aktivlorino cari foaliyyotdo istifado edilon aktivlor daxildir.

Masalon, asas istehsal fondlari, geyri-material aktivlor, dovriyys vasaiti vo s. belo
aktivlors aiddir.

Investisiva akivlorina miiassisonin investisiya foaliyyati ilo slaqadar olan

aktivlor daxildir: uzun vo qisa miiddatli investisiya qoyuluslari; bitmomis kapital
qoyulusu vo s.

Tasorriifat prosesinda istirak xarakterina va dovriyyanin siiratina gora
miiassisonin aktivlari 6zii da 2 yera boliiniir:

1) Cari (dovriyyo) aktivler. Bu aktivlor miiassisonin cari istehsal-
kommersiya foaliyyotino xidmot edirlor. Cari aktivlor bir
istehsal prosesindo tamamilo istehlak olunurlar. Onlara
daxildir: xammal, material, hazir mohsul, bitmomis istehsal va
sair.

2) Dovriyyadonkonar aktivler: Onlar da omlak qiymeatliloridir.
Lakin ¢ox sayda istehsal prosesinds istirak edirlor va istehlak
doyerlorini yavag-yavas itirirlor vo onu hazir mohsulun iizorino
kecirirlor. Masolon, masin, dozgah, bina, qurgu va s.

Aktvial faaliyyat formasina gora 3 qrupa boliiniirlor:
1. Material aktivlor;
2. Qeyri-material aktivlor;

3. Maliyys aktivlori.
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Material aktivlor — ogya formasina maikdirlor. Osas vasait, bitmomis kapital
qoyulusu, bitmomis istehsal. Hazir mohsul, xammal vo material.

Qeyri-material aktivior: osya formasi olmayan aktivlordir. Onlar da
uzunmiiddot foaliyyot gostorirlor vo miiossisoyo monfoot gotirirlor. Bura daxildir;
oqli miilkyystin obyektlori; ixtirak hiiquqi, sanaye niimunosi; miislliflik hiiquqj;
omlak hiiquqi; oamtoo nisani, torpaq hiiququ.

Maliyya aktiviori: Bu aktivlor miixtolif maliyyo alotlorini xarakterizo edirlor.
Onlar miiossisoyo moxsusdur. Masalon,

- milli valyutada pul aktivlori;

- xarici valyutada pul aktivlari;

- debitor borclari;

- uzun va qisamiiddatli maliyys qoyuluslari.

Kapital qoyulus sahasina gors ticarst, sonaye va s. kapitala ayrilir:

Istehsaldaki yerino goro iso kapitala daxildir: nizamnamo, ehtiyat vo olavo
kapital.

Formalagsma moanbayina gora iso kapital xiisusi, sohmdar, borc va s. novlera
ayrilirlar.

Dovriyyanin xarakterina gore iso kapitala daxildir; asas kapital vo dovriyye
kapital1.

Kapitalin qoyulusu — bu dovriyyadonkonar aktivlors vo dovriyys aktivloring

(cari aktivlora) debitor borclaria vo pul vosaitine qoyulus demokdir.

12



§1.2. Tasoarriifat subyektinin xiisusi va borc kapitalinin formalasmasi va

istifadasi

Tosorriifat subyektlorindo kapitalin malyyslosmo monbalorino xiisusi kapital,
ehtiyatlar, uzunmiiddotli borc vo qisamiiddatli 6hdosliklor daxildir.

Miiossisonin xiisusi kapitalina asagidakilar daxildir:

- nizamnamso kapital;

- olavo kapital,

- ehtiyat kapitaly;

- boliisdiiriilmayon monfoat;

- sair fondlar.

Hal-hazirda miiassisonin tosis sonadlorinds gostarilon hacmi gostarilon xiisusi
kapitalin o hissosinin xarakterinoa osason «nizamnamo kapital», «nizamnamo
fondu», «pay fondu» anlayislarindan istifads olunur.

Nizamnama kapitali — miiossiso togkil olunan zaman tosisg¢ilorin onun
omlakina qoyduglari amanatin pul ils ifadesinin mocmuudur.

Nizamnama kapitalinin hacmi miiassisonin foaliyyatini tomin edon hacmda
miioyyan edilir.

Nizamnama fondu — dovlot miiassisalorine dovlot torofindon ayrilan osas vo
dovriyya vasaitinin macmuudur.

Pay fondu - istehsal kooperativlorinin {izvlorinin pay 06donislorinin
mocmuudur. Homin pay 6donislori hesabina sahibkarliq foaliyyati hoyata kegirilir.

Odlava kapital nizamnamao kapitalindan forgli olaraq paylara boliinmiir. Olava
kapital sschmdarlarin biitiin imumi miilkiyyastini xarakterizs edir.

Olava kapital asagidaki tarkibdan ibarat formalasir:

- emisiya goliri. Bu golir schmin nominal dayardon yuxar1 qiymatlo satilan
zaman, sonra sohmin alava emissiyasi hesabina yaranir;

- yenidon qiymatlondirmo zamani omlakin doyorinin artmasi hesabina;

- 9vazsiz alinan amlak;
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- toskilatin nizamnamo kapitalina tosisgilor torofindon omanatlor kdgtiriilon
zaman yaranan kurs forqlori.

Olava kapitalin vasaiti sonraki magsadlar ticiin istifads edilir:

1. Nizamnamo kapitalinin artirilmasina;

2. 11 orzindo isin noticolorindo ziyanlar askar edilorso, homin ayorlorin

silinmasing;

3. Tasis¢ilorin arasinda bollisdiiriilmasi tigiin.

Miiossiso vo togkilatlarda xalis monfoot boliisdiiriilon zaman ehtiyat kapital
toskil olunur. Ehtiyat fondunun soviyyasi nizamnams kapitaliin saviyyasinin
15%-1 hocmindo togkil olunur. Ehtiyat fondunun (risk fondu) formalasmasi vo
istifadosi qaydasi tosorriifat subyektinin nizamnamasi ilo miioyyan edilir. Lakin bu
fonda hor il monfostdon ayirmalarin konkret hocmi tosorriifatin nizamnamaosi ilo
mioyyan edilir. Lakin bu ayirmalarm hocmi hor il miiossisonin xalis monfostinin
S5%-don az olmamalidir. Beloaliklo, maliyys ehtiyati fondunun formalasmasi vo
tamamlanmas1 nizamnamado gostarilon saviyyoye catana qadar har il ayirmalar
hesabina bag veracok. Ehtiyat fondu ovvalgodon miioyyan edils bilinmayon zorarlor
ticiin istifado edilir.

Miiossiso vo toskilatlarda golocok xorclor vo 6domslorin ehtiyatlari istehsal vo
todaviiliin golocok xarclorine barabor hocmlords daxil edilir.

Miihasibat ucotu vo hesabatin aparilmasmna dair osasnamodo asagidaki
istiqgamatlordos ehtiyatlar toskil edilir:

- 1scilarin mozuniyyat haglart;

- miikafatlandirma tigiin (golocokdo);

- sair xorclor.

Y1gim fondu miiassiso va toskilatlarda xalis monfast hesabina formalagdirilir.
Bu fond hesabina asagidaki xorclor maliyyolosdirilir:

- osas fondlara investisiyalar;

- dovriyye vasaitinin tamamlanmasina;

- yeni texnikanin tatbiqing;

- sair xorclara.
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Tasorriifat subyektlorindo mogsadli maliyyslosmo vo daxilolmalar fondu da
formalasdirilir. Bu fond asagidaki istigamatlords vosait daxil edilir:

- elmi-tadqiqat islorindon;

- geoloji-kosfiyyat iglorindon.

Mogsadli maliyyalosma va daxil olmalarin manbalorina daxildir:

1. Morkozi biidcodon daxilolmalar;

2. Yerl biidcodon daxilolmalar;

3. Basqa toskilatlardan daxilolmalar;

4. Xiisusi tayinatl fondlarin vasaiti;

5. Valideynlarin vasaiti.

Mogsadli maliyyoslosmo vo daxilolmalarin vosaiti tosdiq olunmus smeta
asasinda xarclonilir. Qeyd olunan vasaitlorin 6z toyinatina gora xorglonmomasi
qadagandir.

Xiisusi kapitalin son monboini boliisdiirilmoyon monfoot togkil edir. Belo
monfaot hesabat vo kegmis i1lin monfooti ola bilor.

Boliisdiiriilmayan manfaat — bazar iqtisadiyyat1 soraitindo yeni bir gostoriciir.
Bu gostarici xiisusi vosait hesabina miiossisonin iqtisadi artimini xarakterizo edir.

Boliisdiiriilmayan manfaat iki hissani xarakteriza edir:

- monfoatin bir hissasi y1gilan monfootin soviyyosini xarakterizs edir;

- ikinci hissosi 1so sorbost monfooti xarakterizo edir. Bu monfoot heg bir
toyinata malik deyil.

Qeyd etmok lazimdir ki, miiossisonin soroncaminda qalan monfoot tam
maoblogdo asas kapitala daxil edilo bilinmaz.

Clinki, boliisdiiriilmoyan monfost hesabina toskil olunan istehlak fondu xiisusi
kapitala daxil edilir. Bu kapital tomiz ndvdo miiossisonin kapitali deyil. Ciinki
miiassisa bu vasaiti kollektivin sosial ehtiyaclar {igiin istifado edir.

Beloliklo, miiassisa boliisdiiriilmayan manfaat hesabina iki fond taskil edilir:

1. Yi1gim fondu;

2. Istehlak fondu.
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Beloliklo, miiossisodo analitik ucotda vo miihasibat hesabatinda monfaatin
sarbast toyinati lizra y18im va istehlak fondlar ayri-ayr gostorilir.

Yigim fondu tikintiyo, aktivlorin alinmasina, yeni omlakin alinmasina va s.
istifado edilir.

Lakin istehlak fondu iso miikafatlara, yardimlara, maddi yardim vo s.

mogsadlors istifado olunur.

Cadval 1.2.1.
Iqtisadiyyatda vo onun ayri-ayri sahalorinds manfaatin dinamikasi

(mIn.manat)*

Manfaot 2000 2005 2010 2014
Comi 539,9 2133,1 191121 23210
O ctimladon:
Sonaye 337,6 1183,4 12452 .4 21169
Koand tasariifat 0,5 7,0 32,4 23,3
Noqliyyat 72,4 401,2 1911 128,4
rabito - 180,1 308,8 443.9
tikinti 29,6 1279 220 488,2
Ticarat 2,4 140,9 248.,5 219.,6

* Azarbaycamn statistik gostoricilori. 20135.

Yuxaridaki cadval molumatlari Azarbaycanin iqtisadiyyatinda vo onun ayri-
ayrt saholorindo monfostin hocmini vo dinamikasini xarakterizo edir. Belo ki,
iqtisadiyyatda manfoatin mablagi ildon-ils artmis, yoani 2000-ci ildaki 539,9 milyon
manatdan 2014-cii ildo 21169 milyon manata g¢atmisdir ki, bunu da ancaq
gonastboxs hesab etmok olar.

Miiossiso vo toskilatlar 6z faaliyyotlorindo xiisusi kapitala yanasi, borc
kapitalindan da istifads edirlor.

Borc kapitali kreditin miiddstindan asili olaraq asagidakilara ayrilir:

- uzunmiddatli;
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- qisamiidatli.

Uzunmiiddatli passivler 6zii do bank kreditine vo basqa uzunmiiddstli
passivlors ayrilir.

Miiossisonin qisamiiddotli passivino borc vosaiti (bir daxilindo silinon
borclar), miiossisonin saticilara olan kreditor borclar1 vo s. daxildir.

Tosorriifat subyektindo xiisusi kapital ilo borc kapitali arasinda miioyyon
nisbot gozlonilmolidir. Belo nisbot hor bir miisssise liglin fordidir. Ogor
miuossisonin kapitalinda xiisusi kapitalin xiisusi ¢okisi boyiik olarsa, demoli
miiassisa maliyya sarbastliyine malikdir.

Son zamanlar miiassisonin istifado etdiklori istor qisa, istarss do uzunmiiddatli

kreditlorin hacmi ildan-ila artir.

Cadval 1.2.2.
Iqtisadiyyata kredit qoyuluslar

(ilin axirina min.manat)

2000 2005 2010 2014
Biitiin kredit | 466,4 1440,9 9163,4 18542
qoyuluslar
O ciimladan:
qisamiiddatli 336,4 913,2 2567,1 3931
Yekuna goro faizlo 72 63,4 28 21,2
Uzunmiiddotli kredit 130,0 527,7 6596,3 14611
Yekuna goro faizlo 28 36,6 12 72,8

* Azarbaycamn statistik gostoricilori. 2015.

Azorbaycan iqtisadiyyatina qisa vo uzunmiiddotli kredit qoyuluslarinin
hocminin 2000-ci illo 2014-cii illordo artdigmi yuxaridaki codval molumatlari
xarakterizo edir. Belo ki, qisa miiddotli kreditin xiisusi ¢okisi timumi kredit

qoyulusunda 2000-ci ildo 72%, 2014-cii ildo iso 21,2% olmusdur. Lakin
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uzunmiiddotli kreditlor iso imumi kredit qoyulusunda 2000-ci ildo 28%, 2014-cii
ildo iso 72,8 faizi toskil etmisdir.
Kreditlasma iKi metod ilo hoyata kegirilir.

Birinci metod. Bu metoddun mahiyyati ondan ibaratdir ki, bu zaman kreditin

verilmosi hor dofo fordi qaydada hall edilir. Kredit miioyyon mogsadli tolobatin
odonilmasino verilir. Bu metod kredit konkret miiddoto verilondo totbiq olunur.
Bels kredita tacili kredit deyilir.

Ikinci metodun mahiyyati sonraki kimidir. Bank krediti borc alana kreditlosmo

limiti asasinda verir, yon milossisoya kredit xatti acir. Aciq kredit xotti hor hans1 bir
hesablagsma sonadini 6domays imkan verir. Kredit xotti miiassisaya bir ilo agilir.
Kredit xottinin foaliyyoti miiddotindo miiossiso istodiyi vaxt olavo sonadlosmao
aparilmadan bankdan kredit ala bilor.

Kredit miigavilasi asagidaki bolmalardon ibaratdir.

- imumi 9sasnamy;

- borclunun hiiquqi vo masuliyyati;

- bankin hiiquqi vo mosuliyyati;

- miibahisalarin hall edilmasi qaydast;

- miiqavilonin foaliyyat miiddati;

- toroflorin hiiquqi tinvanlart.

Miiossisalor qisamiiddatli  kreditlorin miixtalif novlerindon istifade eds
bilorlor. Homin kreditlorin sonraki névlori var:

- omak haqqinin 6danilmasi ti¢iin kredit:

- movslimii islor tigiin kredit;

- veksed kreditlari.

- tominat tigun kredit;

- qiymatli kagizlar ticlin kredit.
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Cadval 1.2.3.
Miiassisa va taskilatlarin bank ssudalar: va qarsihigh hesablasmalar iizra

vaxti ke¢mis borclar (ilin sonuna, min.manat)*

ILLOR Bank ssudalar
2000 100,1
2005 68,2
2010 4929
2014 976,3

* Azarbaycamn statistik gostoricilori. 2015.

Yuxaridaki cadval molumatlart miiassisa vo toskilatlar1 bank ssudalar iizro
vaxtt ke¢mis borclarin hocmini xarakterizo edir. Cadval molumatlarindan
goriindiiyli kimi miiassisolorin kredit tizro vaxti ke¢mis borclar1 2000-ci 1ldo 100,1
mln.manat oldugtu halda, bu moblog 2014-cii i1lds 976,3 milyon manata ¢atmisdir
Ki, belo vaziyyati do gonaatbaxs hesab etmok olmaz.

Miiossisalordo xiisusi vo borc vosaitindon basqa, colb olunmus vosaito
malikdir.

Caolb olunmus vasait — kreditor borcudur. Bu vasait daima miiossisonin
dovriyyasindo olur.

Kreditor borcu debitor borcundan c¢ox olmamalidir, oksino olarsa, bu
miuassisonin logv olunmasi ilo naticalonir.

Kreditor borcunun idarsolunmasi — maliyya menecerinin funksiyasidir.

Menecer vaxti ke¢mis kredito borcunun yaranmasina imkan vermomolidir.
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11 FOSIL
MUDSSISODO 9SAS KAPITALIN IDARDOLUNMASI
§2.1. Osas kapitalin mahiyyati, ahamiyyati va tasnifati

Osas istehsal fondlar1 istehsal prosesindo uzun miiddot istirak edir. Bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo miiossisolordo osas fondlarin yaradilmasi uzunmiiddatli
investisiyalar, osas vasaitlorin ovozsitz alinmasi va s. yollarla hoyata kegcirilir. Osas
fondlarin sado tokrar istehsali onlarin asinma moblogino uygun hacmds yaradilmasi
demokdir. Lakin osas fondlarin genis tokrar istehsali ilo onlarin aginma doyarindon
artiq miqdarda yenilogsmasini nazards tutur.

Osas fondlarla yonoldilon uzunmiiddatli investisiyalar tosarriifat subyektinin
xiisusi vasaiti, biidca vasaiti, xarici investorlarin vasaitlori vo bank krediti hesabina
maliyyalosdirilir.

Osas kapitalin maliyyslosmo manbaolorinin secilmasi bir sira amillor nozors
alimmagla miiassisolor torofindon hall edilir. Kapitalin doyori, onun somaraliliyi,
xlsusi vo colb olunmus kapital arasindaki nisbot, miixtolif maliyyslogsmo
monbalarinin risk saviyyesi, kreditorlarin vo investorlarin iqtisadi maraqglart va s.
homin masalalora aiddir vo bu masalalorin holli bazar miinasibatlori goraitindo
miihiim shomiyyst kosb edir. Hor bir miiossiso miixtalif istigamatlords investisiya
hoyata kecirir. Miiossisolordo investisiya foaliyyatinin On miihiim obyektini asas

kapital toskil edir. Osas kapital asas vasaitlordon, bitmomis uzun miiddatli

investisivalardan va sair vasaitdon ibaratdir.

Cadval 2.1.1.
Azdrbaycan iqtisadiyyatinda 3sas fondlarin

istifadoyo verilmasi (mIn.manat)*

iLLOR MOBLOG
2000 666,9
2005 6035,2
2006 5402,5
2010 5961,3
2014 93336

*Azarbaycann statistik gostaricilori.2015.
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Yuxaridaki codval molumatlart Azarbaycan iqtisadiyyatinda asas fondlarin
istifadoyo  verilmasi ilo olagodar voziyysti  xarakterizo edir. Cadval
molumatlarindan goriindiiyti kimi ogor 2000-ci ildo 666,9 mln.manat hocmindo
asas fond foaliyyoto verilmisdirso, bu moblog 2005-ci ildo 6035,2 milyon manati,
2014-cii 1ldo 1s0 9336 milyon manati togkil etmisdir ki, bu voziyyati do qonaotboxs
hesab etmok olar.

Osas vosaitin foaliyyatdo olan tosnifatina osason miiassisalorin asas kapitali
asagidaki alamatlora gora tasniflasdilir.

- saha olamatino goro;

- toyinatina gors;

- novlorino goro;

- istifadoasing goro;

- monsubiyyatino gora.

Saho olamatino goro asas kapitalin monsubiyyati, yani onlarin sonayeys, kond
tosarriifatina, naqliyyata va sair sahalors aid oldugu miiayyan edilir.

Taoyinatina géra asas vasaitlor asagidakilara ayrilir:

1. Osas foaliyyet iizro osas istehsal fondlari.

2. Basqa saholorin osas istehlak fondlari.

3. Qeyri-istehsal asas fondlar.

Miiassisanin asas fondlart novlarina gora asagidaki gruplara ayrilir:

- bina;

- qurgu;

- 1$ vo giic masinlart;

- 0l¢li vo nizamlayici cihazlar vo qurgular;

- hesablayig1 texnika;

- noqliyyat vasitolori;

- istehsal vo tosarriifat inventarlari;

- 15, mohsuldar vo cins heyvanlar;

- coxillik akmalor;

- tosarriifatdaxili yollar;
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- sair uygun obyektlor.

Osas fondlar istehsalda istirakina géra istehsal (masin, avadanliq vo s.) vo
geyri-istehsal (madon-moisat toyinatli) asas fondlara ayrilirlar.
Osas fondlar istehsal qurulusan malikdir. Istehsal qurulusuna goro osas

istehsal fondlar1 aktiv va passiv hissalora ayrilir.

Aktif asas fondlar masin, qurgu vo avadanliglardan ibarotdir vo onlar
bilavasito mohsul (is, xidmot) istehsalinda istirak edirlor. Miiossiso asas istehsal
fondlarinin torkibindo aktiv fondlarin xiisusi ¢okisinin artmasinda maraqlidir.
Ancaq aktiv osas fondlar miiassisonin istehsal imkanlarini1 xarakterizo edir.

Passiv asas fondlara 1so bina, inventar vo s. daxildir ki, onlar bilavasito
istehsal prosesindos istirak etmirlor, lakin aktiv osas fondlarin foaliyyotino normal
sorait yaradirlar.

osas istehsal fondlarinin qurulusuna tasir gostoran amillor asagidakilardir:

- buraxilan mohsulun xarakteri;

- buraxilan mahsulun hocmi;

- miiossisado avtomatlagsma vo mexaniklogmonin soviyyosi;

- xlisusilogmanin saviyyasi va sair.

Miiossisado asas fondlarin istehsal prosesindo uzun miiddot istirak etmosi vo
todricon kohnolmosi ilo olagodar onlarin bir ne¢o giymotlondirmo névii var.

Moasoalon, ilk doyar, barpa doayari va galiq dayari.

Osas fondlarin hazirlanmasi, alinmas1 vo qurasdirilmasi ilo olagodar xarclor
onlarin ilk doyarini formalasdirir.

Miiasir dovrds asas fondlarin tokrar istehsalina xarclor onlarin barpa doayarini
toskil edir.

Istehsal prosesinda istirak etdikco osas fondlar todricon kohnolir vo 6z ilk
(barpa) doyorini itirirlor.

Osas fondun ilk va ya barpa doyorindon kdhnalma doyeri ¢ixildigdan sonra
onun qaliq doyori miioyyon edilir.

Qeyd edildiyi kimi, asas fondlar istehsalda istirak etdikcs fiziki vo monavi

kohnalmaya moruz galirlar. Osas fond fiziki kéhnolmo zamani 6ziiniin ilk istehlak
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doyarini fitirir. Fiziki kéhnalmo hisso-hissa vo ya tam hocmdo bas verir. Osas
fondun hisso-hissa fiziki kéhnalmasi asasli tomir yolu ilo barpa edilir. Lakin fiziki
kohnolmo tam bas verdikdo, homin fond logv edilir vo yenisi ilo avoz olunur.

Osas fondun fiziki kohnolmosi onun faktiki xidmot miiddotini normativ
miiddating boliib 100-o vurmaqla hesablanilir.

Osas fondun monavi kéhnolmasi yeni texnikanin totbiqi naticasinds bas verir
va kohnoa asas fondlar manavi cahatdon kohnalmis hesab olunurlar.

Osas fondlarin fiziki vo monovi kohnalmosi sadso vo genis tokrar istehsala

investisiyva yolu ilo barpa edilir.

Osas fondlar istehsal qurulusan malikdir. Istehsal qurulusuna goro osas
istehsal fondlar1 aktiv vo passiv hissalors ayrilir.

Aktif osas fondlar masin, qurgu vo avadanhiglardan ibarstdir vo onlar
bilavasito mohsul (is, xidmat) istehsalinda istirak edirlor. Miiossiso asas istehsal
fondlarinin torkibindo aktiv fondlarin xiisusi ¢okisinin artmasinda maraqlidir.
Ancaq aktiv osas fondlar miiassisonin istehsal imkanlarini xarakteriza edir.

Passiv asas fondlara iso bina, inventar vo s. daxildir ki, onlar bilavasito
istehsal prosesinds istirak etmirlor, lakin aktiv asas fondlarin foaliyyatine normal
sorait yaradirlar.

osas istehsal fondlarinin qurulusuna tasir gostoron amillor asagidakilardir:

- buraxilan mohsulun xarakteri;

- buraxilan mahsulun hacmi;

- miiossisado avtomatlagsma vo mexaniklogsmonin saviyyosi;

- xUisusilogmanin saviyyasi va sair.

Miiassisada asas fondlarin istehsal prosesinda uzun miiddat istirak etmasi va
tadricon kohnalmasi ilo alagadar onlarin bir negca qiymoatlondirma névii var.

Mosalon, ilk dovar, borpa davari va galig dayori.

- Osas fondlarin hazirlanmasi, alinmasi vo qurasdirilmasi ilo alagadar xorclor
onlar ilk doyarini formalagdirir.
- Miiasir dovrds asas fondlarin tokrar istehsalina xarclor onlarin barpa doyarini

toskil edir.
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- Istehsal prosesinda istirak etdikco osas fondlar todricon kdhnalir vo 6z ilk
(barpa) doyorini itirirlor.

- Osas fondun ilk vo ya barpa doysrindon kéhnalmo doyeri ¢ixildigdan sonra
onun qaliq doyari miioyyon edilir.

Qeyd edildiyi kimi, osas fondlar istehsalda istirak etdikco fiziki vo monovi
kohnalmays moruz qalirlar. Osas fond fiziki kohnalmoa zamani 6ziiniin ilk istehlak
doyorini itirir. Fiziki kohnolmo hisso-hisso vo ya tam hocmdo bas verir. Osas
fondun hisso-hisso fiziki kéhnolmasi asaslh tomir yolu ilo barpa edilir. Lakin fiziki
kohnalma tam bas verdikds, homin fond lagv edilir vo yenisi ilo avoz olunur.

Osas fondun fiziki kohnolmasi onun faktiki xidmot miiddstini normativ
miiddoatino boliib 100-0 vurmagqla hesablanilir.

Osas fondun monavi kohnalmasi yeni texnikanin totbiqi naticasinds bas verir
vo kohno asas fondlar monovi cohoatdon kdhnolmis hesab olunurlar.

Osas fondlarin fiziki vo monovi kdhnoalmasi sado vo genis tokrar istehsala
investisiya yolu il barpa edilir.

Osas fondlarin sado vo genis tokrar istehsalina investisiya kapital qoyulusu
yolu hayata kegirilir. Miiassisonin iqtisadiyyatina investisiyanin qoyulmasi bazar
iqtisadiyyat1 soraitinda zoruridir vo boyiik shomiyyat kash edir.

Istehsal prosesinda istirak edon asas istehsal fondlarimin kéhnalma dayarinin

pula ifadasi amortizasiya adlanir.
Amortizasiya fondunun vasaiti asas fondlarin fiziki vo monovi kéhnalmasinin
barpast tigiin istifado edilir. Amortizasiya fondu pul fondudur. Homin fonda illik

amortizasiya ayirmalar kogtriliir. Amortizasiva fondu asas fondlarin xidmot

miuiddati orzinda toskil olunur. Lakin fondun istifadasi asas fondlar faktiki siradan

cixdigdan sonraki dovrdon baslamiir. Belsliklo, amortizasiya osas fondlarin

normativ xidmot miiddeti iigiin hesablanilir.
Amortizasiya ayirmalarinin toyinati asas fondlarin normativ xidmat miiddsti

basa catdigdan sonra onlarin tokrar istehsali igiin pul vasaitini toplamaqdar.
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Osas fondlarin faydali istifado miiddsti — osas fondlarin miiessisaya golir
gotirdiyi dovrdiir. Hor il {i¢iin amortizasiya fonduna ayirmalar osas fondlarin orta
illik doyarini amortiz-asiya normasina vurulmaqla hesablanilir.

Azorbaycan Respublikasinda Vergi Mocollosindo ayri-ayr1 fondlar iizro
asagidaki amortizasiya normalar1 foaliyyat gostorir:

- bina, tikili vo qurgular — 10%;

- masin, avadanliq vo hesablama texnikasi — 25%;

- sair asas fondlar — 20%.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds iqtisadiyyatda amortizasiyanin hesablanmasinin
sonraki tisullar1 var: xotti, azalan qaliq, mohsulun hacmins miitonasib asas fondun
dayarinin silinmasi, stiratli va s.

Xotti lsul ilo borabor qaydada osas fondlarin ilk doyori vo amortizasiya
normast osasinda amortizasiya ayirmalari hesablanilir. Burada amortizasiya
normast obyektin faydali xidmot miiddotino goéro mioyyon edilir. Masalon,
miiossiso 10 il xidmot miiddati olan avadanliq almigdir. Burada illik amortizasiya
normast 10% olacaqdir. Bazar miinasibatlori soraitinds iqtisadiyyatda yeni
texnologiyanin totbigini siirotlondirmok iiglin miiossisalora siirotli amortizasiya
mexanizminin totbiqi hiiququ verilir. Siiratli amortizasiya zaman illik amortizasiya
normast siratlonmo omsali qadar artirilir. Lakin homin omsald 12-don yuxari
olmalidur.

Stiratli amortizasiya osas fondlarin yeni xidmat miiddstini miisyyan edir. Bu
metodla osas fondlarin doyarinin qisa miiddotdo tam silinmosi tomin olunur.
Beloliklo, bazar iqtisadiyyati dovriindo omtoo istehsalcilarinin rogaboti osas
fondlarin siirotli tozolonmosini zoruri edir. Bu iso miiossisoni moacbur edir ki,
avadanlhigin siiratli silinmosini tomin etsin vo tezliklo yeni kapital qoyulusu {i¢iin

vasait toplasin.
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Amortizasiyanin hesablanmasi tisullari

Amortizasiyanin hesablanmasi

Xoatti Faydali istifado Mohsulun
Azalan vaxtinin ragomlo hacming
qaliq mablagi ilo miitonasib

doyorin silinmasi

doyain silinmasi

Osas fondun ilk
va ya qaliq
doyorinogdro
amortizasiya
normast asasinda
barabar
soviyyado
amortizasiya
hesablanir

Osas fondun ilk
va ya qaliq
doyorinogdra
amortizasiya
normasi asasinda
barabor
soviyyado
amortizasiya
hesablanir

Amortizasiya
moblogi osas
fondun ilk doyori
va onlarin xid-
mot miiddatinin
(rogomlo mablo-
§1) nisbati osa-
sinda miiayyan
editir

Amortizasiya
ayarmalar1 hesabat
dovriinde mohsu-
lun hacminin natu-
ral gostarici vo
osas fondlarin ilk
doayoeri vo asas fon-
dun istifadasinin
biitliin miiddatindo

buraxilacaq moh-
sulun hacmina nis-
bati kimi hesabla-
nir

Stiratli amortizasiya 2 tisulla hayata kegirilir:

[ tisul. Osas fondun normativ xidmot miiddoti siini surotdos ixtisar edilir, yoni
amortizasiya normasi 2 defodan ¢ox olmamagqla artirilir.

2 tisul. Bu tsulda asas fondun dovlst torafindon miioyyan edilmis normativ
xidmot miiddati ixtisar edilmir. Lakin ayri-ayr1 firmalara icazs verilir ki, bir nega il
orzindo amortizasiya ayirmalarini yiiksok hocmds hesablasinlar. Ancaq sonraki

illords iso amortizasiya normasi azaldilmalidir.
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Cadval 2.1.2.

Osas kapitala yonaldilmis vasaitlor

(mIn.manat)*

ILLOR MOBLOG
2000 967,8
2005 5769,9
2006 6234,5
2010 9905,7
2014 17618

*Azarbaycanin statistik gostoricilori. 2015

Yuxaridaki codval molumatlar1 Azorbaycan iqtisadiyyatinda osas kapitala
yonoaldilmis vosaitin dinamikasin1  xarakterizo edir. Cadval molumatlarindan
goriindiiyli kimi, 2000-ci 1llo miiqayisads (967,8 milyon manat) 2014-cti ildo osas
vosaito y.naldilon vasaitin hocmi 16650,2 milyon manat artaraq 17618 milyon
manata ¢atmisdir.

Miiassisada asas kapitaldan somarali istifade bir sira gostaricilorlo xarakterizo
olunur.

1. fondverimi,

2. fondtutumu;

3. fondlara silahlanma.

Manfaat vo rentabellik gostoricilori do miiessisado asas kapitaldan somarali

1stifadoni xarakterizo edir.
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Osas fondlardan somaorali istifado amillori

Fond veriminin artma amillori

A 4 A 4

Foaliyyatdo olan miiossisalor- Avadanligin is novbasi
do va yeni obyektlords texniki omsalinin yiiksoldiimasi
rekonstruksiya naticasindo
avadanligin omok mohsuldar-
liginin yliksaidiimasi

A 4 A 4 v A 4

Istehsal giiciorinin Yeni istifadoyo Yenidon istifadoyo Ol amoyi-

vo vaxtdan istifa- verilon giiclorin verilon vo rekon- nin masinla

donin yaxsilasdiril- mobimsanilmasini struksiya olunan ovaz olun-

masi n siiratlondirilmasi miiossisalords giic masi
vahidinin doyori-

nin asagi salinmasi

Miiossisonin maliyys isindo osas kapitalin idaro olunmasmin mozmunu
asagidaki istigamatlordo miioyyan edilir:

- diizglin amortizasiya siyasatinin miioyyan edilmasindo;

- osas vasaitin tam amortizasiya olunmamasi noticasindo zorarlors yol
verilmomoasindo;

- tomirin maliyyalosdirilmosindoe vo avadanlhifin modernlosdirilmasinin
toskilindo;

- avadanligin alinmasi ilo onun lizinginin arasinda iqtisadi cohatdon
asaslandirilmis variantin se¢ilmosi;

- osas vosaitin optimal qurulusunun saxlanilmasi (likvidlik noqteyi
nozorindon);

- artiq vo lazim olmayan avadanliglarin vaxtinda satilmas;

- istifado olunmayan istehsal va sosial obyektlorin icaroys verilmosi;

- miossisonin  9sas vasaitinin istifadosinin  arasikesilmodon tohlili vo

planlasdirilmasa.
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§2.2. Osas kapitala investisiyalar va onlarin maliyyalasma manbalari

Miiossisonin iqtisadi giicliniin elementlorinin tokrar istehsali investisiya
foaliyyati ilo s1x olaqadardir. Investisiya — colir vo ya sosial somoro aldo etmok
mogsadi ilo sahibkarliq foaliyyoti novlori vo obyektlorino qoyulan maliyyo
vasaitindan, habelo maddi vo intellektual sorvatlorden ibarstdir. Mozmununa gors
investisiya pul vasaiti, qiymatli kagizlar, amlak, omlak hiiququ vs s. ibaratdir.

Investisivanin novlari: real investisiyalar, maliyya investisiyalari, portfel
investisiyasi va s.

Real investisiya — maddi istehsala uzunmiiddatli qoyuluslardir. Maliyya
investisiyast maliyya alotlorino qisa vo uzun miiddatli qoyuluslardir. Portfel
investisiyast uzunmiiddatli giymoatli kagizlara vasait qoylusudur.

Miiossisalordo  investisiyanin  torkibi:  Birbasa investisiyalar; vencur

investisiyalari; portfel investisiyasi.

Birbasa investisiya — asas kapitala qoyulan xorclordir;

Vengur investisiyasi — riskli tadbirlara qoyulan xarclordir.

Birbasa investisiyanin texnoloji qurulusu: tikinti — qurasdirma xorclori;
avadanliq alinmasi1 xarclori vo sair xarclor.

Birbasa investisiyanin tokrar istehsal qurulusu: yeni obyektloro xorclor;
foaliyyatdo olan miiassisalara xarclor.

Azaorbaycan Respublikasinda investisiya foaaliyyoti «Investisiya foaliyyati
haqqinda» AR Qanunu (1995) ilo tonzimlonir. Qanun Azaorbaycan Respublikasinin
orazisinda investisiya foaliyyatinin Umumi, sosial, iqtisadi va hiiquqi sortlorini
miiayyan edir.

«Investisiya foaliyyoti haqqinda» - Qanunda gostorildiyi kimi, investisiya
faaliyyati investorlarin investisiya qoyulusu vo onun hayata kegirilmasi ilo alagadar

biitun harakatlorin macmusudur.
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Investisiyanin tosnifati

Investisiyanin tosnifatinin

olamotlori
[
I I I I I I
Pul vo- investis Investi. Miilki Region Investis
saitinin istirak dovrii. formala olamaoti Iya
goyul xarakte. goro rina no gors riskinin
obyekt. goro gora soviyyo
goro sino
g0oro
Real in- Birbasa Qisamii Xiisusi Olko —
vestisi- investis ddotli daxilin- Riskisiz
|| yalar ] iyalar B B | do
Az
riskli
Maliy- Dolay1 Uzun Dovlot Xaricdo
ya in- L{ investis | L4 miiddot L Orta
] vestisiy iyalar li B riskli
alar1
Yiiksok
| Qarisiq riskli
| | Xarici

Azorbaycan Respiiblikasinda foaliyyot gostoron bu qanuna asasson investisiya

faaliyyatinin bir sira asagidaki novlarindan istifads oluna bilar:

- 0zal investisiya foaliyyati;

- dovlat investisiya foaliyyati;

- xarici investisiya foaliyyati;

- birga investisiya faaliyyati.

Qanunda investisiya foaliyyatinin subyektlori vo obyektlori do gostorilir:
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Investisiyanin novlori

Vencur investisi- Birbasa investisi- Porthel investisi- Annuitet
ya ya ya investisiya
Riskli qoyuluslar Osas fondlarin Qiymaotli Miioyyon miid-
boyiik risklo biz- artirilmasina kagizlar dotdon bir oma-
nesin yeni sfera- yonaldilon porthelinin natgiya golir go-
sina (yeni miios- qoyulus formalagsmasina tiron investisi-
sisonin sohmlo- yonoldilon yadir. Belo qoyu-
rind qoyulus) qoyulus lus s1gorta vo
pensiya fondlari-
na yonoldilir

MUDSSISONIN MALIYY® INVESTISIYALARININ TORKIBI

Qiymatli kagizlarin portfelinin

naovlari
Golirli Artim Riskli Balans- Xiisusi-
portfel portfeli goyulus lasdiril- losdiril-
portfeli mis mis
portfel portfel

Qanundan goriindiiyli kimi, investisiya foaliyyatinin subyektlori hom
Azorbaycan Respublikasinin, hom do xarici 6lkolorin votondaslart vo hiiquqi
soxslor ola bilorlor. Biitlin subyektlor investisiya foaliyyatinin kegcirilmoasindo

borabor hiiquqglara malikdirlor.
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Investisiya faaliyyotinin obyektlori Investisifa foaliyyatinin subyektlari
Osas fondlar AR votondaslari

Dovriyyo kapitali Xarici olkalorin votondaglar
Qiymaotli kagizlar Hiiquqi soxslor

Magsadli pul omanatlori Vatondaslhigi olmayan soxslor
Elmi-texniki mohsullar Dovlatlor

Intellektual sorvatlor

Miilkiyyot obyektlori

Omlak hiiquqlar

Qanuna osason Olkodo investisiya foaliyyatinin bir formasi olan innovasiya
foaliyyoti do hoyata kegirilo bilor. Innovasiya faaliyyatinin istigamatlorina
asagidakilar daxildir:

- uzunmiiddatli elmi-texniki programlarin hayata kegirilmast;

- iqtisadiyyatin strukturunun toksmillasdirilmasi maoqsadi ilo mohsuldar
qiivvalorin  voziyyetindo keyfiyyot doyisikliklori etmok tigiin fundamental
tadqgiqatlarin maliyyslosdirilmasi;

- texniki vo texnologiyanin prinsipca yeni qonaotcil ndvlorinin islonib
hapzirlanmasi, buraxilmasi, yayilmasi vo totbiqi.

Azorbaycan Respiiblikasinda investisiya foaliyysti  dovlot torofindon
tonzimlonir. Dovlat 6lkodo investisiya foaliyyotinin tonzimlonmasinin asagidaki
vasitalarindan istifads edir:

1. Vergi sistemi;

Kredit siyasati;

Amortizasiya siyasati;

M WD

Ayri-ayr1 rexgional va iqtisadiyyatin sahslorina subvensiya, subsidiya va
s.verilmosi;

Antiinhisar tadbirlor;

Miilkiyystin 6zallagdirilmasi;

Qiymat siyasati;

Investisiya layihalorinin ekspertizasi;

© o N o g

Sair tadbirlar.
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Azorbaycan Respiiblikasinda xarici investisiyalarin qorunmasi iigiin («Xarici
investisiyanin qorunmast haqqinda») 1994-cii ilds Qanun gobul edilib. Bu Qanun
0lkodo xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi va igtisadi osaslarin1 miioyyan edir.

Azorbaycan Respublikasinda xarici investisiya foaliyystini xarici hiiquqi
soxslor, xarici votondasligi olmayan soxslor, xarici daimi yasayis yeri olan AR
votondaglari, xarici dovlatlor vo beynolxalq toskilatlar hoyata kegiro bilorlor.

Xarici investorlar agagidaki obyektlors investisiya qoya bilarlor:

- birgo miiossisalora (pay istiraki osasinda);

- miiossisy, bina, qurgu, sohm, istiqraz va s. amlakin oldo edilmasing;

- torpaq vo amlak hiiquglarinin alinmasina;

- sair obyektlora.

«Investisiya foaliyyati haqqinda» AR qanunana osason investisiyalarin
maliyyslosmo monbalori asagidaki kimi qruplasdirilir:

I grup. Xiisusi maliyyo resurslart;

II grup: Investorun borc alinmis maliyya resurslart;

111 grup: Investorun calb olunmus maliyys resurslar;

IV grup: Yenidonboliisdiirms yolu ilo daxil olan vasaitlor;

V grup: Biidcoa vo biidcodonkonar fondlarin vesaitlori;

VI grup: Xarici investisiyalar.

Osas kapitala birbasa investisiyalarin maliyyalosmo monbalorinde boyliik
xilisusi ¢okini miiassisonin xilisusi maliyys resurslar toskil edir.

Miiassisanin xiisusi resurslari 2 grupa boliiniir:

1. Miiossisa ilk dofo toskil olunan zaman tosisgilorin ilk 6donislori;

2. Miiassisanin tasarriifat faaliyyati naticasinds alds edilon pul vasaitlori.

Miiossiso ilk dofo toskil olunan zaman onun nizamnamo kapital
tosarriifatciligin  toskilati-hiiquqi formalarindan asili olaraq asagidaki monbolor
hesabina toskil oluna bilor:

- sohm kapitaly;

- pay haqlari;

- biidco vosaiti;
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- sair.

Miiassisanin xiisusi vasaitinin oziinti da iki yera ayirmaq olar:

1. Miiossisonin asas is foaliyyatindon oldo edilon vosaitlor (monfoot);

2. Tasarriifat iisulu ils aparilan islordon alds edilon galirlor.

Investorun xiisusi maliyyo resurslarina monfoot, amortiz-asiya ayirmalari,

fiziki vo hiiquqi soxslorin yigimlart vo s. daxildir. Birbasa investisiyalarin

maliyyolosmasino yonoldilon xiisusi veosaitlor igorisindo amortizasiya ayirmalari

boyiik xiisusi ¢okini toskil edir. Miiossisonin xilisusi vosaitlorindo monfoot birbasa

investisiyanin maliyyalosmasinin vacib manbayidir. Ancaq monfoat miiassisanin

faaliyyatinin naticalorini onun inkisaf imkanlari ils slagalondirir.

Miiassisalards investisiyanin maliyyslogsma monbalari

Birbasa investiyanin maliyyslogma manbalari

Calb olun-
mus vosait-
lar

Monfaot Amortizasi Borc
ya vosaitlori
Biidcoa ..
vasaitlori Xarici in-
vestorlarin
vosaitlori

Yenidon
boliisdiirma
yolu il ve-
rilon vosait

Biidcodon
konar fond-
larin vasait-
lori

Birbaga investisiyaya yonoldilon monfoot hor il miiossisodo biznes-planda

nozordo tutulur. Miiassisada birbasa investisiyalara tasarriifat tisulu ilo aparilan

islor naticasinda alda edilon asagidaki vasaitlor do daxildir:

- daxili resurslarin saforbaorliys alinmasi;

- tosarriifat tisulu ilo aparilan asasli tikintido monfoat;

- tikinti-qurasdirma islorinin maya doyorinin asagi salinmasindan qonaat;

- avadanligin qiymatinin agag1 salinmasindan gonaat.
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Birbasa investisyailarin maliyyalogsmasine yoOnoaldilon xiisusi

vasaitlor

icorisindo amortizasiya ayirmalari boyilik xiisusi ¢okini toskil edir. Miiassisonin

xiisusi vosaitlorindo monfooat birbasa investisiyanin maliyyslogsmasinin onun inkisaf

imkanlart ils olagalondirir.

Birbasa investisiyaya yonoldilon monfoot hor il miisssisado biznes-planda

nozordo tutulur. Miiassisada birbasa investisiyalara tasarriifat tisulu ilo aparilan

islor naticasinda alda edilon asagidaki vasaitlor do daxildir:

edir. Homin vosaitlora maliyya bazarinda sofaorborliys alinan vasaitlor daxildir.

- daxili resurslarin soforborliys alinmasi;

- tosarriifat tisulu ilo aparilan asash tikintido monfoat;

- tikinti-quragdirma islorinin maya doyorinin asag1 salinmasindan gonaat;

- avadanligin qiymatinin asag1 salinmasindan qonaot.

Birbasa investisiyalarin maliyyolosmasinds calb olunmus vasaitlor do istirak

Miiassisonin investisiya biidcasi

Ne Gostaricilor Mablog
(min manat)
| Planlagdirilan kapital qgoyulusu. Comi 78048
O diimlodon kapital xarclori:
a) tikinti-qurasdirma islorino 57600
b)avadanliq alinmasi 17280
V) sair 3168
Il | Maliyyalosmo manbalari
1.Xiisusi va s. comi 63474
O ctimladon:
a)xalis manfoot 39456
b) amortizasiya ayirmalari 22290
V) sair xiisusi vosaitlor 1728
2. Tikintidos pay istirakindan soforborliys alinan | 2880
vasaitlor
3. Biidco vosaitlori -
4. Comi 1-3 66354
5. Artiq (+, kosr (-) (66354-78048) -11694
6. Calb olunmus vesaitlar 10000
7. Borc alman vosait (uzun miiddotli kredit vo ya | 1644

korporativ istigrazlarin emissiyasindan golirlor)
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Birbasa investisiyalarin maliyyslogmasinda calb olunmus vasaitlor do istirak
edir. Homin vasaitloro maliyys bazarinda soforborliys alinan vasaitlor daxildir.
Maliyyo abazirnda qiymotli kagizlarin satisindan oldo edilon golirlor birbasa
investisiyalarin maliyyolosdirilmasi iigiin istifado edilir. Maliyyo bazar1 miivoqqoti
sorbast pul vosaitlorinin istehsal ohomiyyatli investisiyalar iiglin istifado etmoyo
investorlara imkan yaradir.

Qiymotli kagiz, onun sahibino omlak vo ya pulda olan pay hiiququnu verir.
Qiymaotli kagiz dividend soklindo sahibino golir gotirir. Qiymatli kagizlara sohmlor,
istiqrazlar, sada vo kocilirma veksellari, depozit sertiyikatlar: va s. daxildir.

Miisssisalorda kapital qoyulusu iigiin bank krediti asagidaki xorclora verilo
bilor:

- yeni tikinti, genislonma, rekonstruksiya;

- masin vo avadanliq alinmasina;

- miistorok miiossisalorin togkilino;

Bazar miinasibotlori goraitindo investisiyanin yeni metodlarindan birini lizing
taskil edir.

Lizing — sahibkarliq foaaliyyotinin bir noviidiir. Lizing — investisyanin
maliyyalosma manbalarinds xiisusi kapitalinin paymin azalmasina sorait yaradir.

Lizing — istehsal xarakterli masin, avdanlq, naqliyyat vasitolori, qurgu va s.

uzun miiddata icaraya verilmasini (investisiya formasi) ifada edir.

Kredit va lizinq mexanizminin xiisusiyyatlori

Kredit Lizing
Maliyyos wvesaitlori hor hans1 bir | Maliyys resurslar istehsal faaliyyatinin
sahibkarliq faaliyyatina yonaldilir aktivlosdirilmasina,  osas  etibarilo
modernlagdirilmasing yonaldilir
Istifado prosesinda vasaitlordon | Lizinq konkret avadanliga verildiyine

maqsadli xarclonmasi iizorindo nozarst. | goro  vasaitdon  somoaroli  istifads
Nozarotin omal alotlorinin  olmamasi | tizorinds nozarato tominat verilir.
noticosinda ¢otinlogir.

Kreditin geri gaytarilmasina vo faizin | Lizinqo verilon avdanligin saviyyasi
Odonilmasina 100 faizi tominat olunur qodor tominatin  hocmi azaldilir vao
ondan vergi tutulmur
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muiassisonin
e ona

Alinmig avadanlq
balansinda gostorilir
amortizasiya hesablanir

Avadanliq balansa daxil edilmir,
amortizasiya hesablanilmir vo ondan
vergi tutulmur.

Kredito goro haqq miiossisonin 0z
xiisusi vosaitindon verilir, ona géro do
miiossiso golir oldo etmolidir vo homin
goliro goro vergi hesablanir.

Lizingo goro o6domolor maya doyorino
daxil edilmir, bu iso vergi Odonilon
bazanin azalmasina sobob olur vo
istehsalin inkisafin1 stimullasdirir.

Maliyys bazarinda qiymsotli kagizlarin satisindan oldo edilon golirlor bir basa
investisiyalarin maliyyalosdirilmasi {i¢iin istifado edilir. Maliyya bazar1 miivoqqati
sarbast pul vosaitlorinin istehsal ohomiyyetli investisiyalar iigiin istifado etmoyo
investorlara imkan yaradir.

Miiasir dovrde qiymotli kagizlar iri investisiyalarin hoyata kecirilmasi iigiin
vosaitlorin  sofarbarliys  alinmasina sorait yaradir. Miiossisonin investisiya
programlarinin xarici maliyyslosmo metodunu qiymatli kagizlarin emissiyasi togkil
edir.

Qiymaotli kagiz, qonun sahibino omlak vo ya pulda olan pay hiiqiliqiinu verir.
Qiymaotli kagiz dividend soklinds sahibina galir gatirir. Qiymatli kagizlara sohmlar,
istigrazlar, sads va ko¢iirma veksellari, depozit sertifikatlar vo s. daxildir.

Bazar miinasibatlori soraitinda investorun borc alinmis maliyyva resurslar: da

birbasa investisyalarin maliyyalosmasindo istirak edir. Masalon, bank vo biidca
kreditlori. Hal-hazirda investorlar tez somoara veran sahibkarliq faaliyyati sferasina
kerdit calb edirlor.

Miiassisalorda kapital qoyulusu tiglin bank krediti asagidaki xoarclora verilo
bilor:

- yeni tikinti, genislonma, rekonstruksiya;

- masin vo avadanliq alinmasina;

- miistorok miiossisalorin toskilina.

Bazar miinasibatlori goraitindo investisiyanin yeni metodlarindan birin lizing
toskil edir.

Lizing — sahibkarliq foaliyyotinin bir noviidiir. Lizing — investisiyanin

maliyyalogmo manbalorinds xiisusi kapitalinin payinin azalmasina sorait yaradir.
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Lizing — istehsal xarakterli masin, avadanliq, nagliyyat vasitalori, qurgu vo s.
uzun miiddata icarayo verilmosini (investisiya formasi) ifado edir.

Hal-hazirda 6lko iqtisadiyyatinda davamli artim vo yiiksolis meyli 6ziini
aydin gostormokdodir. Belo ki, iqtisadiyyatin miixtolif saholorindo yeni
miiossisalarin vo is yerlorinin agilmasi, regionlarin inkisaf saviyyasinds forqlorin
aradan qaldirilmast mogsadi ilo hoyata kecirilon todbirlor Azorbaycan
Respublikasinin diinya miqyasinda imicinin artmasina sobab olmusdur.

Olko igtisadiyyatinin normal inkisafi investisyasiz miimkiin deyil. Belo ki,
investisiya genis tokrar istehsalin hoyata keg¢irilmosi, elmi-texniki toragqinin
siirotlonmasi, mohsulun keyfiyyatinin yaxsilasdirilmast vo s. mogsadlor iigiin
osasdir. Investisiya iqtisadiyyatin inkisafin1 tomin edir. Iqtisadiyyatin istehsal
giiciiniin yiiksolmosi vo istehsala yeni texnologiyalarin totbiqi ancaq investisiya
qoyulusu yolu ila bas verir. Investisiya, istehsalin genislondirilmasi, osas fondlarin
genis tokrar istehsali, istehsalin texniki soviyyosinin yiiksaldilmasi, yeni tikintilar,
foaliyyotdo olan miiassisolorin genislondirilmosi vo s. buk imi todbirlorin hoyata
keg¢irilmosi li¢lin zoruridir.

Investisiyanin hocmi, onun iimumi daxili mohsulda xiisusi ¢okisi vo
investisiyanin imumi hocmindo birbasa (real) investisiyanin hocmi vo s.

gostaricilor igtisadiyyatda investisiya foaliyyotinin voziyyatini xarakterizo edir.

Cadval 2.2.1.

Iqtisadiyyata yonoldilon investisiyalar (mln.manat)*

2000 | 2005 2010 2014

Investisiya qoyuluslar1 biitiin | 1289,8 | 6733,4 14118,9 | 21890,6

manbalar lizra

O climladon
Xarici investisiyalar 829,5 |4628,5 6619,7 |9175,6
Daxili investisiyalar 460,3 |2104,9 7499,2 | 12715

* Azarbaycamn statistik gostaricilori. 20135.
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Cadval molumatlarindan goriindiiyii kimi, iqtisadiyyata yonoldilon investisiya
qoyuluslarinin hocmi ilden-ils artir. Bels ki, 2000-ci ills miiqayisade 2014-cii ildo
investisiyanin hocmi 20600,8 mln.manat artaraq 21890,6 miln.manat1 toskil
etmisdir. Cadval molumatlari eyni zamanda investisiya qoyuluslarmin biitlin
maliyyologsmo monbolorini (daxili vo xarici) xarakterizo edir. Belo ki, 2000-ci ildo
xarici monbalorin timumi mablogds xiisusi ¢okisi 64,3%, lakin daxili monbalor iso
35,7 faizi toskil etdiyi halda, bu roqom 2014-cii ildo xarici investisiyalar iizro 41,9
faiz, daxili investisiyalar lizro iso 58,1 faizi togkil etmisdir ki, belo voziyyati do

gonastboxs hesab etmak olar.

Cadval 2.2.2.
Investisiyamin UDM-da pay1*
UDM hocmi min.ma- Investisiya
ILLOR | nat Hacmi min.manat | UDM-da payl
(Faizlo)
2000 4718,1 1289,8 27,3
2005 12522,5 6733,4 53,7
2010 41574 14118,9 33,9
2014 58977,8 21890,6 37,1

* Azarbaycanmn statistik gostoricilori. 2015

Yuxaridaki codval molumatlar1 Azorbaycan iqtisadiyyatinda 2000-ci illo
2014-cii illor arasinda timumi daxili mohsulun vo hom do iqgtisadiyyata qoyulan
investisiyalarn  hocminin artdigin1  xarakterize edir. Belo ki, 2000-ci ills
miigayisado 2014-cii ildo timumi daxili mohsul 12,5 dofs, investisiyanin hacmi is9
17 dofo artmigdir. Buna uygun olaraq imumi daxili mohsulun hacminda
investisiyanin pay1 da 2000-ci ilds 27,3%, 2005-ci1 ildo 53,7 faiz olmusdur ki, bunu
qonaatboxs hesab etmok olar. Lakin 2005-ci ildon sonraki illords iso UDM-da
investisiyanin hacmi azalmis, yoni 2010-cu ilds 33,9 faiz olmus, 2014-cii ilds iso

2010-cu illo miiqatiisods az da olsa bu rogom artmis, yoni 37,1 faizi toskil etmisdir.
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Cadval 2.2.3

Iqtisadiyyatin faaliyyat névlari iizro asas kapitala yonaldilmis daxili

vasaitlor

(geyri-neft sektoru)

2009 2010 2014
Milyon | Xiisusi Milyon | Xiisusi Milyon | Xiisusi
manat | ¢aki %-la | manat | ¢coki %-la | manat | ¢aki %-Io
Comi 6079,9 | 100 7499,1 | 100 12715 | 100
O ciimladon
Kond tasarriifati 256.,9 4.2 430,0 5,7 349 2,8
sonaye 1821,5 |30 2358,9 |315 5021,8 | 395
Madongixarma 816,8 |134 1068,9 |14,3 1763 13,9
Emal sonayesi 332,8 55 509,0 6,8 643 51
tikinti 30,4 0,5 52,8 0,7 1922 15,1
Ticarot 2345 139 218,1 2,9 586 4,6
Informasiya vo|140,5 |23 2119 2,8 157,5 1,2
rabito
rabito 129,1 |21 201,5 2,7 145,7 1,1
naqliyyat 1499,7 | 24,7 2054 27,4 2127 16,7
* Azarbaycamn statistik gostoricilori. 2015.
Codval molumatlart  Azorbaycan iqtisadiyyatinin  ayri-ayr1  foaliyyot

saholorindo (geyri-neft sektoruna) asas kapitala yonoldilmis daxili vasaitin hacmini

xarakterihzo edir. Codvol molumatlarindan goriindiiyti kimi, 2009-cu ills
miiqayisodo 2014-cii ildo geyri-neft sektorunun biitiin saholorino qoyulan daxili
vosaitin hacmi iki dofs artmus, yoani 2009-cu ildoki 6079,9 milyon manatdan 2014-
cii ildo 12715 milyon manata ¢atmigdir.

Cadval molumatlarindan goriindyii kimi, geyri-neft sektorunda 2014-cii ildo

osas kapitala yonoldilon vosaitin boylik hissosi, 39,5% sonayeyo, 16,7 faizi
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naqliyyata, 15,1 faizi iso tikintiys yonoaldilmisdir. Lakin kond tasarriifatina iss 2,8
faiz ayrilmigdir ki, bunu da genastbaxs hesab etmok olmaz.

Qoyulus obyektindon asili olaraq investisiya kapital yaradan real, maliyyo,
portfel investisiyalarina ayrilir.

Real investisiya yeni obyektlorin togkilino, miiossisolorin rekonstruksiyasi vo
texniki cohotdon silahlandirilmasina ayrilan vosaitdon ibarotdir.

Real investisi yalar maddi istehsal saholorine uzunmiiddato qoyulan vasaitdir.
Kapital yaradan investisiya — osas kapitala, yoni tikintiys, masmn vo avdanliq
alimmasina vo s. yonoaldilir.

Investisiyanin tosniflosdirilmosi yolu ilo onun qurulusunu giymatlondirmok
olar.

Hal-hazirda iqtisadiyyatda investisiyanin maliyyalosmo monbalarinin
movcudlugu investisiya foaliyyatinds asas masalalordon biridir.

Investisiya prosesinin maliyyalosmosi investisiya foaliyyatinin maliyyalosmo
monbalori ilo investisiyalasmanin metodlar1 vohdat toskil edir. Investisiyalasmanimn
metodlarina biidco, 6ziinlimaliyyslosma, kreditlosmo vo eloco do kombinosedilma
daxildir.

«Investisiya foaliyyati» haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununda
(1994-cii il) gostorilir. Investisiya foaliyyati asagidaki monbolordon maliyyaloso
bilor:

- investorun Oziiniin maddi vo intellektual sorvotlori, maliyys vosaiti vo
tosorriifat daxili ehtiyatlar1 (monfoot, amortizasiya ayirmalari, hiiquqi vo fiziki
soxslorin pul yigimlari, omanatlari, sigorta 6donislori va s.);

- investorun borc-maliyys vesaiti (bank krediti, istiqrazlar va s.);

- investorun calb edilmis maliyys vasaiti (amak kollektivlarinin, votandaslarin
vo hiiquqi soxslorin paylari, sohmlorin satisindan oldo edilon vasait);

- biidca vo biidcadankanar fondlarin investisiya magsadli vasaiti;

- Xarici investisiyalar;

- fiziki vo hiliquqi soxslorin ovozsiz vo xeyriyya haglari vo s.
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Cadval 2.2.4
2014-cii ilds asas kapitala yonoldilmis vasaitdon maliyys manbalari iizra

istifads edilmasi

Comi Milyon manat Umumi hacmdo xiisusi

cakisi faizlo
Comi 468,9 100
Miiassisa vo togkilatlar 116,2 24,6
Ohalinin vasaiti 122,8 26,2
Bank kreditlori 73,1 15,4
Biidco vasaiti 82,9 17,5
Biidcodankanar fondlar 71,9 15,1
Sair vasaitlor 2,0 0,2

Azarbaycanin statistik gostoricilori. 2015.
Cadval malumatlarindan goriindiiyti kimi, kapital qoyulusunun maliyyalogsma
monboalorinda ohalinin vasaiti 26,2%-1, bank kreditlori 15,4%, biidco vasaiti isd

17,5 faizi togkil etmisdir.

Cadval 2.2.5
Iqtisadiyyata uzunmiiddatli kredit qoyuluslar:

(ilin axirina min.manatla)*

2000 2005 2010 2014
Iqtisadiyyata kredit qoyulus-lar1 | 466,4 1440,9 |9163,4 |18542
O ctimladon
uzunmiiddatli 130 527,7 6596,3 | 14611
Yekuna goro faizlo 28 36,6 12 78,8

* Azarbaycamn statistik gostoricilori. 2015.

Yuxaridaki codval molumatlarindan goriindiiyti kimi, 2000-2005-ci illords
kapital qoyulusunun maliyyslosmosino verilon kreditlorin hocmi iqtisadiyyata
kredit qoyuluslarinin hocmindo ¢ox da boyiik xiisusi ¢okiyo malik olmamisdir.

Belo ki, bu rogomlor 2000-ci ildo 28%, 2005-ci ildo iso 36,6% olmusdur. Lakin
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2005-ci ildon sonra yoni 2014-cii ildo iqtisadiyyata yonoldilon kreditlorin {imumi
hocmdo uzunmiiddotli kreditlor 78-79 faizo borabor olmusdur ki, bunu da ancaq
gonastboxs hesab etmok olar.

Hal-hazirda o6lkodo qeyri-neft sektorunu inkisaf etdirmok iqtisadiyyatin
infrastrukturunu yaxsilasdirmaq va issizliyi aradan qaldirmaq mogsadi ilo yeni is
yerlorini agmaq ti¢iin dovlot bir sira proqramlar qgobul etmisdir. Mosoalon,
«Azarbaycan Respiiblikasi regionlarin inkisafinin 2009-2013-cii illorde sosial-
igtisadi inkisafin Dovlot Programmi» Dovlotin qobul etdiyi bu proqgramm osas
etibarilo Olkado qeyri-neft sektorunun, yoni, sonayenin, naqliyyatin, kond
tosarriifatinin, tikintinin, kommunal tasorriifatinin vo s. sahalarin inkisafi {iglin yeni
miiossisolorin (xiisusilo regionlarda) toskilini nozords tutur.

Yuxarida geyd olundugu kimi, 6lkads iqgtisadiyyatin inkisafi kapital qoyulusu
noticasindo miimkiindiir. Iqtisadiyyatin miixtolif saholorino vo ayri-ayri regionlara
hom daxili, hom do xarici investisiyalar yonoldilir. Belo ki, Azorbaycan
iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin daxil olmasi 6lkodo miinbit investisiya miihiti
ilo olagodardir Azaorbaycan iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin hocmi ildon-ilo

artir ki, bunu da asagidaki cadval molumatlari oks etdirir.

Cadval 2.2.6
Xarici investisiyalar (mln.ABS dollar)

2000 2005 2010 2014
Comi 927 4893,2 8247,8 | 11697,7
Ondan:
Maliyyo kreditlori 262,9 698,4 3405,9 |1880,6
Neft sonayesina 546,1 3799,9 2955,3 | 6730
Neft bonusu - 1,0 2,0 17
Birgo miiossisolor vo xarici | 118 230,5 659,6 1325,3
firmalar
Digor investisiyalar - 163,4 225 1906

*Azarbaycanin statistik gostoricilori, 2015.
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Yuxaridaki cadval malumatlart Azarbaycan iqtisadiyyatina yonsldilon xarici
investisiyalarin dinamikasini xarakterizo edir. Belo ki, 2000-ci ildo xarici
investisiyalarim hacmi 927 min. ABS dollar1 olmusdursa, bu mablog 2014-cii ildo
11697,7 mIn.ABS dollarim1 toskil etmisdir. 2014-cii ildoki xarici investisiyalarin
16%-1 maliyyo kreditlorinin, 0,1 faizi neft bonusunun, 57,5 faizi neft sonayesinin,
11,3 faizi iso birgo miiossisolorin vo xarici firmalarin payina diisiir.

Cadval 2.2.7
Ayri-ayri xarici 0lkalardan daxil olan investisiyalarin hacmi

(mIn.ABS dollar)

2000 2005 2010 2014
Comi 118 230,5 659,6 1325,3
Tiirkiya 31,6 96,2 147,5 481,4
Niderland - 1,2 163,5 103,8
ABS 11,2 24,8 40,0 89,3
Iran 2,9 1,2 3,2 40,5
Almaniya 1,7 21,5 17 51
Rusiya - 51 11,7 13,6
Boyiik Britaniya | 6,8 39,5 144 153,5
BOO 2,8 5,7 30,3 90,2
Isvecro - - 11,7 18,9
Italiya - 4,6 - 2,2
Fransa 39,3 2,6 6,2 7,2
Norveg - - 3,6 -
Yaponiya 16,4 - 1,4 2,9
Sair Olkalor 53 28,1 79,5 24,5

*Azarbaycanin statistik gostoricilori, 2015.

Azorbaycan Respublikasina ayri-ayr1  xarici  Olkolordon daxil olan
investisiyalarin hocminin dinamikasi yuxaridaki codval molumatlar ilo xarakterizo
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olunur. Belo ki, xarici investisiyalarin hocmi 2000-ci ildoki 118 milyon ABS
dollarindan 2014-cii ildo 1325,3 milyon ABS dollarina ¢atmigdir, yoni 14 il orzindo
11 dofo artmisdir. 2014-cii 1ldoki moblogdo (1325,3 min ABS dollar1) boyiik pay1
olan oOlkolora daxildir; Boyiik Britaniya — 11,6%; Niderland — 7,8%; Tirkiys —
36,3%; ABS — 6,7%; BOO — 6,8% vo sair.

Cadval 2.2.8

Isas kapitala yonaldilon xarici investisiyalar®

ILLOR Milyon manat Umumi vasaitda xiisusi
¢aki, faizlo
2000 507,5 52,4
2005 3665,0 63,5
2010 2406,5 24,3
2014 4903,6 27,8

* Azarbaycanmn statistik gostoricilori, 2015.

Cadval molumatlarindan goriindiiyli kimi, osas kapitala yonoldilon xarici
investisiyalarin imumi mablogda xiisusi ¢okisi 2000-ci ilds 52,5%, 2005-ci ildo s
63,5% olmusdursa, bu voziyyat 2005-ci ildon sonra doyisilir, yoni xarici
investisiyalarin hacmi 2010-cu ildo 24,3 faizi, 2014-cii ildo iso 27,8 faizi toskil
etmisdir ki, bunu da 2000 vo 2005-ci illordoki vaziyyat ilo miiqayisodo gonastboxs
deyil.
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Cadval 2.2.9

Iqtisadiyyatin faaliyyat névlari iizro kapitala

yonaldilon xarici vasaitlor

(geyri-neft sektoru)

2010 2014
SAHOLOR Min.manat | Xiisusi | MIn.manat | Xiisusi
cki  %- coki, %o-
IE) E)
Comi 2406,4 100 4903 100
O climladon
Kond tasarriifati 9,8 0,1 14 0,3
Sonaye 1917.2 79,7 4268 87
Tikinti 60,8 2,5 2994 6,1
Ticarot 169,4 0,7 - -
Nogliyyat vo ambar tosarriifat1 | 395,1 16,4 313,2 6,7
Noqliyyat 395,1 16,4 393,2 6,4

*Azarbaycanin statistik gostaricilari, 2015.

Igtisadiyyatin  faaliyyot novlori {izro osas kapitala yonoldilon xarici

investisiyalarin bdyiik hissasi 2010-cu vo 2014-cu ildo sonayenin payina diisiir,

yani bu rogom 2010-cu ilda 79,7%-i, 2014-cii ilds iso 87% toskil etmigdir. Burada

problemli masalo kond tosarriifatidir. Belo ki, kond tosarriifatina 2010-cu ilds xarici

investisiyanin 0,1 faizi (9,8 mln.manat), 2014-cii ildo iso 4 milyon manat, yoni

0,3% ayrilmisdir ki, bunu da gonastboxs hesab etmok olmaz.

Azorbaycanin iqtisadiyyatinin inkisafinda investisiya qoyulusu halledici rol

oynayir. Investisiyanin hacminin artirilmasi isa 6lkado investisiya miihitinin yaxsi

olmasi ilo olagadardir. Belo ki, dlkodo miilkiyyat formasindan asili olmayaraq

biitiin investorlar iiciin olverisli roqabet saraiti var. Investisiya layihalorinin orta vo

uzunmiiddoatli dovlot progrmlar1 ilo miiosyyon olunmus sosial-igtisadi inkigaf
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mogsadlorine uygunlasdirilmigdir vo investisiyalar birinci ndvbado qeyri-neft
sektorunun va regionlarin inkisafina yonoldilir.

Azorbaycan Respublikasinda miiossisolorin modernlosdirilmosi mogsadi ilo
miiasir texnoloji avadanligin 6lkoys gotirilmasi iiglin xarici ticarat rejiminin daha
da tokmillogdirilmosini moqgsodouygun hesab etmok olar vo eyni zamanda
investisiyalarin qeyri-neft sektoru tizro tosviqi genislondirilmalidir.

Golocokdo (2015-2020-ci illordo) dovletin sonayenin inkisafi ilo olagodar
siyasoti sonayenin inkisafini1 vo onun strukturunun tokmillosdirilmasini, geyri-neft
sektorunun inkisafi noticosindo onun ixrac potensialinin  artirilmasini,
rogabatqgabiliyyatli sonaye istehsalinin genislondirilmasini yeni istehsal sahslorinin
yaradilmasini v s. todbirlori nozordos tutur.

Cadval 2.2.10

Qeyri-neft sektoru iizra asas kapitala yonoldilmis vasaitlor*

ILLOR Comi vasaiti O ciimladon qeyri-neft sektoru

Min manat Umumi hacmdo

xiisusi ¢aki faizlo
2000 967821,1 465913,2 48,1
2001 1170820,3 484268,9 41,3
2002 2106976,7 658584,3 31,2
2003 3786366,7 1015274,6 26,8
2004 4972755,9 1214617,5 24,4
2005 5769876,3 2013708,7 34,8
2010 9905665,8 6947174,1 70,1
2014 17618600 11659200 66,2

* Azarbaycanmn statistik gostoricilori, 2015.

Cadval moalumatlarindan goriindiiyii kimi, geyri-neft sektorunda asas kapitala
ayrilan vasaitlorin hacmi ildon-ilo artir. Belo ki, bu mablog 2000-ci ildo 465913,2

min manat olmus, 2014-cii ildo iso 11659200 min manati1 togkil etmisdir. Qeyri-
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neft sektorunda osas kapitala ayrilan vasait investisiyanin imumi hacmindo 48,1
faizi, 2014-cii ildo iso 66,2 faizi togkil etmisdir.

Azorbaycanin uzunmiiddotli dovrdo dayanaqli vo tarazli inkisafinin tomin
olunmasinda iqtisadiyyata investisiyalarin colb edilmasi xiisusi rol oynayacag.

Qeyri-neft mohsullarinin ixracinin genislondirilmosi mogsadi ilo orta miiddatli
dovrdo xarici ticarotin daha da liberarallasdirilmasi vo 6lkonin ixrac potensialindan
yiiksak soviyyads istifadonin tomin edilmasi vo geyri-neft mohsullarinin 6lkanin
ixracinin asas hissosini togkil edilmasi zaruridir.

Biitiin regionlarda movcud potensialdan daha somarali istifade etmokla geyri-
neft sektorunun inkisafi, yeni istehsal vo emal miiossisalorinin yaradilmasi,
movcud  miiossisalordo  istehsal  foaliyyotinin  genislondirilmosi,  sosial
infrastrukturun yaxsilasdirilmasi va s. tadbirlor nozardos tutur.

Olkodo qeyri-neft golirlorinin iimumi daxili mohsulda xiisusi ¢okisinin

artirtlmasi bu sahoya yonsldilon investisiyalarin hocminin artirilmasini zoruri edir.

Cadval 2.2.11
Qeyri-neft sektorundan daxil olan galirlorin dévlat biidcasinin

golirlorinda xiisusi ¢okisi (faizlo)*

ILLOR Biidca galirlorinds xiisusi cokisi (%)
2014 (hesabat) 34,0
2015 (gozlonilon) 34,7
2016 (prognoz) 46,5

* AR 2016-c1 il iigiin doviat biidcasinin zarfi. I, Baki 20135.

Yuxaridaki cadval molumatlar1 geyri-neft sektorundan daxil olan galirlarin
dovlot bilidcosinin  golirlorindo  xiisusi ¢okisini  xarakterizo edir. Coadval
malumatlarindan goriindiiyli kimi, geyri-neft sektorundan daxil olan golirlor blidca
golirlorindo 2014-cii ildo 34 faizi toskil etmisdir. Lakin 2016-c1 il {i¢lin bu rogom
46,5 faiz prognozlasdirilmisdir.
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2016-c1 ildo Azorbaycan Respublikasinda UDM istehsali 57,7 milyard manat
toskil edoacokdir.

2016-c1 ildo geyri-neft sektorunda UDM 41,5 mld.manat vo ya cari ilo
nisboton 3,4 faiz real artimla prognozlagdirilmigdir. Lakin neft sektorunda iso
UDM istehsal1 16,3 mld.manat prognozlasdirilmisdir ki, bu da 2014-cii ilo nisbaton
10,8 faiz, 2015-ci ilo nisbaton iso 3 faiz ¢oxdur.

Cadval 2.2.12
2016-c1 ildo UDM iqtisadiyyatin qeyri-neft sahalari

uzrd qurulusu (faizld)*

SAHOLOR %-Id
Comi: 100
sonaye 32
Xidmaotlor 39,7
Tikinti 14,1
Kond tasarriifat: 6,5
sair 7,7

*2016-c1 il tigiin AR Dévlat Biidcasi hagqinda Qanun.

Codval molumatlarindan gériindiiyii kimi, 2016-c1 ildo UDM igtisadiyyatin
geyri-neft sektoru lizro qurulusunda sonayeds 32 faiz, kond tosorriifatinda 6,5 faiz,

tikintido 14,1 faiz, xidmatlordo iso 39,7 faiz prognozlasdirilmisdir.

Cadval 2.2.13

Qeyri-neft sektorunda UDM hacmi (milyon manat)*

ILLOR UDM Qeyri-neft sektorunda
mablag

2005 125225 6055,1

2006 18746,2 7630

2007 28360,5 10576,1

2008 40137,2 15197,3

2009 38601,5 16726

2010 42465 191179
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2011 52082 23196,1
2012 547437 26864,4
2013 58182,0 30525,9
2014 58977,8 33038,3

*Azarbaycanin milli hesablari. 20135.

Yuxaridaki codval molumatlar1 geyri-neft sektorunda 2005-2014-cii illordo
UDM artim dinamikasim xarakterizo edir. Codval molumatlarindan goriindiiyii
kimi, UDM-da geyri-neft sektorunun pay1 2005-ci ildo 48,3 faizi, 2010-cu ilds 45
faizi, 2014-cii ildo iso 56 faizi toskil etmisdir ki, bu vaziyyati do gonaotbaxs hesab
etmak olar.

Azorbaycan Respublikasi 2016-c1 il biidcosindo osas fondlara osasli vosait
qoyulusu 4102,4 mln.manat vo ya biidco xorclorinin 25,2% hacmindo
prognozlasdirilib.

2016-c1 ildo dovlet bilidcasinin osaslt xorclorinin (4826 mln.manat) miihiim
torkib hissosini dovlot osashi vaosait qoyulusu xorclori togkil edacokdir ki, bu da
3554,8 min.manat prognozlasdirilib.

2016-c1 ilin biidcasinds geyri-neft sektorunun saholari {i¢iin 1157,9 mln.manat
vosait nozordo tutulub. Bu xorclor dovlot biidcasi xorclorinde 7,1 faizi toskil

edocokdir. Bu vasait iqtisadiyyatin sahoalori arasinda asagidaki kimi boliisdiiriiliir. *

Ne SAHOLOR Mboblog (mln.manat)
1. | Moanzil vo kommunal tosarriifat 416,7

2. | Yanacaq va enerji 5,6

3. | Kond tosorriifati 596,6

4. | Sonaye, tikinti vo faydali qazintilar (investisiya) 3578

*AR 2016-c1 il ticiin doviat biidcasi hagqinda Qanun.

2016-d1 ildo osas kapitala ayrilacaq investisiyalarin hocmi 18,8 mld.manat
prognozlasdirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, 18,8 mld.manatin 57,8 faizini daxili

investisiyalar, 42,2 faizini iso xarici investisiyalar toskil etmolidir.
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2016-c1 1ldo asas kapitala yonaldilocok investisiyanin (18,8 mld.manat) 10,8
mld.manatinin geyri-neft sektoruna yonoaldilmasi prognozlagdirilib.

2016-c1 1ldo geyri-neft sektorunun inkisafinin daha da stimullagdirilmasi vo bu
istiqgamotdo geyri-neft sektorundan daxilolmalarin artirilmasi vergi vo gomriik
intizaminin giiclondirilmosini tolob edir.

2016-c1 1ldo geyri-neft sektorundan daxil olan vergilor blidco golirlorindo 46,5
faizi togkil etmolidir, bu da 2015-ci ildoki golirlordon 11,8 faiz coxdur.

2016-c1 il vo ondan sonraki illordo dovlotin sonaye siyasatindo AR-da
sonayenin inkisafi ilo olagodar olan 2015-2020-ci illor iigiin qobul edilon Dovlot
Programina uygun olaraq bir sira tadbirlor nazords tutulmusdur. Belo todbirlora
daxildir:

- sonayenin modernlogdirilmasi vo strukturunun tokmillogdirilmasi;

- geyri-neft sonayesinin ixrac potensialinin artirilmasi;

- enerjidon somorali istifado edon, yiiksok olavo doyor yaradan
rogabatqgabiliyyatli sonaye istehsalinin genislondirilmasi;

- elmitutumlu vo innovativ istehsalin genislondirilmasi;

- sair tadbirlar.

Golocokdo dovletin sonaye siyasotinin osas istigamatlori sonayenin roqabot
qabiliyyatinin artirilmasi vo aotensialinin giiclondirilmasi, sonaye miiassisolorinin
faaliyyatinin dostoklonmaosi, sonaye zonalar1 vo klasterlorinin qurulmasi va s. togkil
etmolidir.

2016-c1 il iiglin prognozlasdirilmis vasaitin 93,6 faizi infrastruktur layihoalorin
maliyyalasdirilmasi ligiin prognozlasdirilmisdir. Dovlat asasl vasait qoyulusunun
30,9 faizi (1028,2 mln.manat) naqliyyata, su ehtiyatlar1 vo irriqasiyaya 1,4% (47
mln.manat), enerjetika vo sanaye bolmasino 1399,6 mln.manat, kond tosorriifatina
76,3 min.manat, sosial yonimli layiholoro iso 145,4 mln.manat vosaitin
yonoaldilmasi nozords tutulmusdur.

Dévlot Investisiya Proqramma osason investisiya layiholorinin orta vo
uzunmiiddatli dovlst programlari ilo miioyyan olunmus sosial-igtisadi inkisaf

mogsadloring, investisiyanin geyri-neft sektorunun vo regionlarin inkisafina
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tonaldilmasi, 6lkads investisiya foaliyyotinin sosial istigamatinin giiclondirilmasi,
infrastruktura qoyulan investisiyanin tstiinliiyliniin tomin edilmasi vo dovlot
investisiyasinin elmi tutumlu layihalara yonaldilmasi miioyyon edilmisdir.

Dovlat investisiya siyasatinde miioyyon olunan istiqgamatlora 2016-c1 ilds
dovlot biidcosindon osasli xorclors 4826 milyon manat vo ya timumi xoarclorin 29,7
faiz hocmindo investisiya prognozlasdiriimisdir.

Cadval 2.2.14
Dovlat biidcasindan «sanaye tikinti vo faydalh gazintilar» bolmasina

yonaldilon xarclor (mln.manat)

Ne Sahalorin ada 2014 2015 2016
icra prognoz layiho
1 | Sonaye 2 2 2
2 | tikinti 6259,5 6932,8 3558,1
3 | Faydali qazintilar 17 16,9 20,8
CcoMi 6278,5 6951,6 3578,9

* AR 2016-c1 il iigtin Déviat biidcasi hagqinda Qanun.

Yuxaridaki codval molumatlarindan goriindiiyii kimi, «sonaye, tikinti vo
faydali gazintilar» bdlmosi {izro 2016-c1 il {iglin nozords tutulmus 3558,1
mln.manatt  «tikintinys, 20,8 miln.manati iso «faydali qazintilar» {icilin
prognozlagdirilmigdar.

Yuxarida geyd olunan xorclor iiglin nozordo tutulmus investisiya, 6lkonin
sosial-igtisadi inkisafinda miithim rol oynayir, ¢iinki vosaiti zoruri saholoro
yonaldorok daha somarali istifado olunmasi dovlst investisiya siyasotinin osas
istiqgamatlorindon biridir.

2016-c1 1lds 6lkodo sonayenin, tikintinin inkisafi li¢lin nozords tutulmus vasait
UDM-in 6,2%-na, dovlat biidcasi xarclorinin iso 22,0%-na barabardir.

Diinyada iqtisadiyyatin qloballasmas1 prosesindo respublikada igtisadiyyatin
neft amilindon asililiginin azaldilmasi, geyri-neft sektorunun inkisafinin tomin
edilmasi va onun diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya olunmasi, yeni texnolojiyalarin

inkisaft vo s. todbirlor golocokdo ddvlstin sonaye siyasotinin osas istigamatlorini

toskil edir.
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2016-2020-ci illordo sonaye saholorinin, eloco do geyri-neft sektorunun
inkisafi iiglin dovlot vosaitinin istifadosi nozords tutulur. Belo ki, dovlot vasaiti
sonaye saholorindo miiasir tipli sonaye komplekslorinin, sonaye parklarinin
yaradilmasina, iqtisadi rayonlarda sonaye infrastrukturunun genislondirilmasino,
sonaye strukturunun yenidonqurulmasina vo s. mogsadlora yonoldilocokdir.

Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin  inkisayr moqsodilo  biznes
miihitinin daim yaxsilagdirilmasi, yerli vo xarici investisiyalarin, miiasir
texnologiyalarin calb edilmosi vo bu yolla yiiksok keyfiyyatli, rogabat gabiliyyatli
mohsullarin  istehsal edilmasi dovletin  miioyyon etdiyi iqtisadi inkisaf
strategiyasinin prioritetlorindondir. Bu sahado hoyata kecirilon dovlst siyasoti
golocokdo biznes miihitinin daha da yaxsilasdirilmsina, doévlet himayasinin
tokmillogdirilmasing, iqtisadi  miinasibatlorin  inkisaf etdirilmasino, bazar
igtisadiyyatinin ~ toloblorine  uygun somorali foaliyyotin  tomin edilmasing
yonoldilocokdir.

Azorbaycan Respublikasinda dovlstin  hoyata kegirdiyi iqtisadi siyasot
makroiqtisadi  sabitliyin qorunmasina, inflyasiyanin birrogomli  saviyyado
saxlanilmasina, igtisadiyyatin neft sektorundan asililiginin azaldilmasina va geyri-
neft sektorunun inkisaf etdirilmasine yonaldilmisdir.

Dovlatin investisiya siyasoti O0lko iqtisadiyyatinin potensialini miisyyon
etmoklo votondaslarin hoyat soviyyesinin yiiksaldilmasindo do vacib alstlordon
hesab olunur. Olkenin uzunmiiddatli dévrde dayanaqli vo tarazli inkisafinin tomin
olunmasinda, ayri-ayr1  tosorriifat  subyektlorinin  iqtisadi  fealiyyetinin
yiiksaldilmasinda dovlset torofindon hoyata kecirilon investisiya qoyuluslarinin
hocmi vo formalart mithiim shomiyyat kosb edir.

Olkenin investisiya programmu daxili maliyys ehtiyatlarmin daha ¢ox calb
olunmasi, regionlarin inkisafina, sosial va infrastruktur obyektlorin tikintisino va
barpasina istiinliiyiin verilmasi, vaesaitdon istifadonin somarsliliyinin artirilmasi
istigamotindo investisiya xorclorinin srukturunun tokmillogdirilmasinin davam

etdirilmosi qarsida duran vozifalordondir.
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Respublikada geyri-neft sektorunda asas kapitala yonoldilon investisiyalarin
somarali yerlosdirilmasini, qgeyri-neft sonayesinin inkisafini onun msohsullarinin
ixrac yoniimlii olmsini tomin etmok mogsadi ilo asagidaki tokliflor mogsodouygun
hesab edilir:

- respublikanin ayri-ayr1 rayon vo gohorlorindo sonaye parklarinin
(mohlalorinin) toskilinin genislondirilmosi;

- geyri-neft sektorunda elmitutumlu vo inovativ toyinatl todbirlors stilinliiklo
Innovasiyalari yonaldilmoasi;

- geyri-neft sektorunda osas kapitala xarici investisiyalarin calb edilmasi
sisteminin daha da tokmillosdirilmasi;

- geyri-neft sektorunda ixracyoniimlii sahalors xarici investisiyalarin hacminin
artirilmasi;

- qeyri-neft sektorunun on vacib saholorindon biri olan kond tosarriifatinin
inkisafina xarici investisiyanin yonaldilmaosi;

- geyri-neft sonayesinin inkisafinda ixracyOniimlii mohsullarin xiisusi
cokisinin artirtlmas1  {Uiglin  bir siwra  todbirlorin  hoyata  kegirilmosinin
stiratlondirilmasi magsadouygundur. Masalon, onlarin standarta uygunlugunun
tomin edilmasi va s.

- geyri-neft sektourunun inkisafinda miiasir elmi va texnoloji nailiyyatlora
asaslanan tadbirlarin totbiqinin genislondirilmasi;

- geyri-neft sektorunun inkisafinda vo Olkonin orzaq tohliikasizliyinin
giicloedirilmosindos xiisusi rolu olan kond tosorriifatinin inkisafina dovlot
tominatinin genislondirilmasi;

- sonayenin inkisaf progqramina osason miiossisalorin yeni texniki ilo tomin
olunmasi ti¢clin miiasir avadanliglarin 6lkaya gatirilmasi 6lkonin xarici ticaratindo
istiinliiylin togkil etmasi mogsadouygundur ki, 6lkonin 6zal sektorunda da geyri-

neft sektorunun inkisafina dévlat yardimi artirilsin.
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§2.3. Miiassisanin geyri-material aktivlorinin idaraolunmasi xiisusiyyatlori

Qeyri-material aktivlor do ugota moruz qalir. Qeyri-material aktivlora qarsi
sonraki sortlor movcuddur. Belo ki, geyri-material aktivlorin fiziki qurulusu
yoxdur. Qeyri-material aktivlor do mohsul istehsalinda, isin yerino yeStirilmosindo
hor hansi bir xidmotin gostorilmosindo istirak edirlor. Qeyri-material aktivlordon
istehsal prosesindo uzun miiddot istifado olunur. Belo ki, geyri-material aktivlorin
faydali istifado miiddoti 12 aydan yuxaridir.

Miiossiso heg¢ bir zaman geyri-material aktivlorin sonradan satisini nozordo
tutmur.

Qeyri-material aktivilor tasarriifata iqtisadi xeyir gatirir.

Miiossisado  geyri-material  aktivlorin - moévcuclugu xiisusi  sonodlorlo
rosmilosdirilir.

Qeyri-material aktivlori miiossisonin tosarriifat foaliyyotindo uzunmiiddati
istifado edilon vo ona golir gotiron obyektlordon ibarstdir. Qeyri-material aktivlori
miulassisonin geyri-material obyektlora vasait qoyulusudur. Qeyri-material aktivlor
miiossisonin sonaye obyektlorinin doyarindon, intellektual miilkiyyat vo basqa
miilkiyyat hiiquglarindan ibaratdir.

Miiassisanin qeyri-material aktivilorina daxildir: mislliflik hiiquglari; ticarat
markalari; sorvotlordon istifado hiiququ; patentlor; lisenziyalar; miiolliflik
hiiquglari; ticarst markalar;; masimlar {icliin programm mohsullari; sonaye
niimunslori; model; dévlot geydiyyati iigiin haglar; firmanin qirymoti; omtos vo
firma nisanlar1 vo s.

Qeyri-material aktivior miiassisanin dovriyyadonkonar aktivlorino (asas
vasaitlor, bitmamis kapital qoyulusu, uzunmiiddatli maliyya qoyuluslari) daxildir.

Totbiqi xarakteriho goro qeyri-material aktivlor asas fondlara oxsayir. Onlar
da asas fondlar kimi uzunmiiddast istifads olunur, miiassisaya golir gatirir vo vaxt
kecdikca 6z dayarini itirirlor.

Osas fondlardan farqli olaraq, qeyri-material aktivlor asagidak: xiisuisyyatlora

malikdirlor:
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- onlarin material — agya qurulusunun olmamasi;

- doyarinin miioyyon edilmasinin miirokkobliyi;\

- onlardan istifado olunan zaman monfostin miioyyon edilmasindoki
cotinliklor.

Qeyri-material aktivlor faydali istifado miiddotindo miiassisonin aktivlorinin
torkibindo olur vo geyri-material aktivlorin doyorco qiymotlondirilmosi tolob

olunur.

Miiassisalards geyri-material aktivlorin tarkibi vo maliyyalosma

manboalori

Qeyri-material aktivlori vo onlarin alinma
manbalari
[

Qeyri-material aktivlorin ) - —
torkibi Qeyri-material aktivlorin
maliyyalosmo monbalori
Patent
Xiisusi vosaitlor
Lisenziya

Ticarat markalari

Kreditlor

Omtos nisanlari

Torpaqdan istifa-
doyo gore hiiquq

Vas. Manbolor

Istehsal informasi-
yasindan istifado
hiiququ

Miiassisalorda qeyri-material aktivilorin torkibina asagidakilar daxil edilmir:

- miiassisanin is¢ilorinin is va intellektual keyfiyyatlori;
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- iscilorin pesokarligi;

- sair keyfiyyatlor.

Miiossisoya daxil olan geyri-material aktivlor ugota gotiiriiliir. Onlarin ugota
gotliriilmasi vo geyri-material aktivlorin doyorco qiymaotlondirilmasi talab olunur.

Qeyri-material aktivlorin gqiymotlondirilmoasi onlar miiossisonin nizamnama
kapitalina daxil edilon zaman iki torof arasindaki razilasmaya osason aparilir.
Qeyri-material aktivlor diinya vo daxili bazar qiymatlori osasinda qiymotlondirilir.
Belo ki, geyri-material aktivlorin qgiymotino onlarin alis qiymoti vo hazir
voziyyatina gotirilmasi ilo olagadar xorclor daxildir. Cox hallarda geyri-material
aktivlorin doyori birbasa {isul ilo miioayyon edilir. Lakin, belo tsul ilo
qiymatlondirmo miimkiin olmadigda qgeyri-material aktivlorin qiymati ekspert
komissiyasinin verdiyi ray asasinda miisyyanloasdirilird

Qeyri-material aktivlorin doyori mohsulun maya doyarine koéhnalmonin
hesablanmas1 yolu ilo daxil edilir. Kéhnolmo gqeyri-material aktivin faydaloi
istifado miiddoti asasinda miioyyon edilir. Miiasir dovrdo miiassisolor sorbost
gaydada geyri-material aktivlorin zoruri istifado miiddatini vo amortizasiya
normasini miiayyan edirlor. Amortizasiya normasinin hesablanmasinda hor halsi
bir metodun (xotti, siiratli vo s.) totbiqi 6zii do miiossisodon asilidir.

Qeyri-material aktivlorin maliyyalsmo monbalari kapital qoyulusunda oldugu
Kimidir.

Qeyri-material aktivlorin obyektlorinin doyari balansda ilk dofs onlarin bazar
doyori ilo oks olunur vo yaxud qeyri-material aktivlor miiassisonin balansinda
onlarm alinmasi va istifads tiglin yararli vaziyyate gatirilmasi il sorf olunan faktiki
xorclorin slavo mablagi kimi oks etdirilir. Belo slave xarclors daxil ola bilor:

- olava is¢ilorin amak haqqt;

- sosial sigorta va sosial tominata uyguen ayirmalar;

- material vo basqa xarclor.

Toskilatin 6zii torofindon yaradilan qeyri-material aktivlorin ilk doyori

asagidaki gostaricilor asasinda miioyyan edilir:
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1. obyektin toskili, hazirlanmas1 xorclori. Maosolon, material resurslari,
omayin 6danilmasi, xidmatlorin 6donilmasi va s.

2. patentlorin alinmasi ilo olaqodar riisumlar.

Miiassisalordo maliyya meneceri asagidaki hallarda qeyri-material aktiviori
qiymotlandira bilor:

- ogor geyri-material aktivlor nizamnamo kapitalina qoyulus obyekti ¢ixis
edorso;

- ogor miiossisonin aktivlori ilo vergigoymanin minimumlasdirilmasi arasinda
olan nisbat optimallasdirilarsa;

- miiossisonin biitiin aktivlorinin tam ugotunu aparmaq t¢lin qeyri-material
aktivlorin qiymaotlondirilmasi vo yenidon qiymaotlondirilmasi zamani;

- patent, lisenziya va s. obyekts olan hiiquglarin alinib-satilmasi1 zamant;

- omlakin girovu ilo kreditlogdirilmasi zamani;

- miiassisonin logvi zamant;

- ticarat markasinin alqi-satqis1 zamant;

- investisiya layihasinin doyorindo geyri-material aktivlorin paymi miioyyon
edan zaman.

Belolikla, geyri-material aktivior alinan va istifads olunan zaman sonraki xorc
novlori nazara alinmalidir:

1. Omlak hiiquqlar1 alinanda;

2. Qeyri-material obyektlarin istehsalinin monimsanilmasindo;

3. Istehsalda bu obyektlorin tocriibada istifado olunmast iigiin geyri-material

aktivlorin hazir voziyyato gotirilmosi;

4. Aktvilorin istifadosi ti¢lin risklorin sigortalanmasi.

Qeyri-materiald  aktiviorin  istifadasindon  galirlorin ~ monbalori  kimi
asagidakilar ola bilar:

- firmanin biitiin mohsullariin va ayri- amtoslorin satis hacminin artirilmast;

- mohsulun keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi hesabina qiymatlorin artirilmasi;

- mohsulun maya doyorinin gonaoti hesabina;

- geyri-material aktivlorin satisindan golir.
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Qeyri-material aktivlorin doyori amortizasiya hesabina silinir. Bu zaman
amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi {isulu osas fondlarda oldugu kimidir.
Lakin amortizasiya mogsadi liglin xotti vo azalan qaliq (qgeyri-xotti lisul) vo s.
metodlardan istifads olunur.

Hor hansi bir {isul geyri-material aktivin faydali istifadonin biitiin miiddstind
totbiq edilir. Belo ki, xotti iisulda illik amortizasiya moblogi sonraki kimi
hesablanilir; qeyri-material aktivin hesabat ilinin ovvalino ilk doyari vo

amortizasiya normasi osasinda hesablanilir.
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111 FOSIL
BAZAR IQTISADIYYATI SORAITINDO MUOSSISONIN CARI
AKTIVLORININ IDARD® OLUNMASI
§3.1. Dovriyya kapitalinin mahiyyati va miiassisanin ona olan plan

talobatinin hacminin miiayyan edilmasi

Yuxarida geyd edildiyi kimi, miiassisonin aktivlori material vo qeyri-material
aktivlors ayrilir.

Material aktivlorino dovriyya vo osas kapital daxildir. Ciinki, onlar material-
osya formasina malikdirlor.

Material aktivlorino daxil olan dovriyys vosaiti (dovriyye aktivi) bir istehsal
prosesindo istirak edir vo tezliklo 6z asya formasini itirir vo pul formasina gevrilir.

Miisssisado tomir (xalis) dovriyys kapitali da movcuddur. Tomiz aktivlor cari
aktivlor ilo cari 6hdoliklor arasindaki forqdon ibaratdir.

Do6vriyya vesaiti 6ziinlin bir dévriyyasindo pul, istehsal vo omtos formasini
alir. Ona gora do onlar boliiniirlor:

- istehsal ehtiyatlar;

- hazir mohsul;

- pul vasaiti vo debitor borclari.

Dovriyys vosaiti miiossisado istehsal vo satis proseslorindo istirak edir.
Dovriyyes vosaitino omtoo-mal qiymatlori, debitor borclari, hesablagmalarda olan
vosaitlor, pul vosaiti vo s. daxildir.

Dovriyye vosaiti istehsal dovriyys fondlart ilo todaviil dovriyys fondlarina
avans edilmis pul vasaitinin mocmusundan ibaratdir.

Istehsal ddvriyys fondlari ancaq bir istehsal tsiklindo istirak edir, istehsal
prosesindo istehlak etdikco doyerini itirir, doyorini biitiinliikdo hazir mohsula
kecirir va 6zlarinin ilkin formasini dayisir, yoni natural formadan dayar formasina

kecirirlor. Biitiin bu proseslar bir istehsal tsiklinds bas verir.
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Miiossisado dovriyyo vosaitinin togkili

Dovriyya vosaitinin toskili istiqgamotlori

Miiassisonin dovriyya vasaiting
olan talabatinin miiayyon edil-

qurulusunun miiayyan ediimasi
mosi

Dovriyye vosaitindon samarali
istifado vo onun qorunmasi

mast monbalorinin miisyyan
iclin mosuliyyat

Dovriyys vosaitinin formalas-
ediimasi

Dovriyya vosaitinin torkibi vo
Dovriyya vosaitinin manevr

edilmaosi

Dovriyva vasaitino daxil olan biitiin elementlorin mocmusu, onun torkibini

taskil edir. DOvriyys vosaitinin qurulusu iso dovriyys vesaitinin  {imumi
moblaginds ayri-ayri elementlorin xiisusi ¢akisini gostarir.

Dovriyya vasaitini bir sira amillora géra asagidaki kimi tasniflasdirmak olar:

- tokrar istehsal prosesindaki yeri vo roluna goro dovriyys fondlari;

- planlagsmasina gora dovriyys vosaiti;

- toskili manbaloring gors dovriyys vasaiti.

Tokrar istehsaldaki yeri vo roluna goro dovriyys fondlart istehsal vo todaviil
sferalarmdaki dovriyys fondlarina ayrilirlar. Istehsal sferasindaki dévriyyo fondlar
istehsal dovriyys fondlari, todaviil sferasindaki dovriyys fondlart iso tadaviil
adlanir.

Planlasma metodlarina gora dovriyya vasaiti normalasan va normalasmayan

vasaitlora ayrilir.
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Miiassisonin dovriyys Vasaitinin torkibi

Dovriyyo vosaiti
[

Istehsal dévriyyo fondlar Tadaviil dovriyys fondlar
[ [

[ [ | [ [ [ |
Istehsal Istehsal Golo- Hazlr Yolda Pul Debi-
ehtiyatl prose- cok mohsul olan vosa- tor
arl sindo dévriin mallar iti borcu

olan xarclori
vasaitlo
[
Normalagdirilan dovriyye vasaiti Hesab- Bankda
lagmala hesab-
rda lasma
olan hesabin
vasaitlo da olan
vosait-
lor
[ |
Normalasdirmayan dovriyys vesaiti

Normalasan dovriyya vosaiti lizro ehtiyatlarin plan normasi vo normativi
miioyyon edilir. Normalasan dovriyyo vosaitino daxildir; istehsal ehtiyatlari,
bitmomis istehsal, golocok dovriin xarclori vo hazir mohsula qoyulan vasaitlor.
Lakin normalasmayan dévriyya vasaiti lizra normativ miioyyan edilmir vo onlarin
hocmi operativ qaydada nizamlasdirilir. Belo vosaitloro daxildir; bankda
hesablagsma hesabinda va kassada olan pul vasaitlori; yola salinmis mallar (alicilar
tarafindon 6donilmayan); debitor borclar: va s.

Taskili monbalarina goére dovriyys vasaiti xiisusi va ona borabar tutulan vo

borc alinmis vasaitlors ayrilir.

62



Xiisusi dovriyys vosaiti minimum tolobat hocminde miioyyan edilir, yoni
homin vosaitlor miiossisodo istehsal vo satis proseslorinin arasi kosilmodon

aparilmasi tiglin zoruridir.

Istehsal dévriyyo fondlarimin qurulusu

Istehsal dévriyys fondlar1 (100%)

Istehsal ehtiyatlarinda (70%) Istehsal prosesinda (30%)
Xam- Alin Tara Cari Yana Bitmo | | Oz Golo-
mal vo mis Vo tomir caq mis isteh- cok
osas yarim tara liciin Vo istehs salin dov-
mate- fabrik ma- ehti- enerji al yarim riin
riallar atlar terial- yat (5%) (19% fabrik Xorc-
(30%) (11% lara his- at1 lori
(3%) solari

Komok (3%)
ci
materia Az
llar qiymat-
(9%) [ | litez

koéhno-

lon

pred-

metlor

(14%)

Miiassisonin dovriyyssinda xiisusi vasaitlo yanasa, calb olunmus va borc
almmis vosait do olur. Borc alinmis vosait miiossisonin dovriyyosindo qisa
miiddatli kreditdon, calb olunmus vasait isa kreditor borcundan ibaratdir.

Miiasir dovrde miiassisalordo on miithiim masolo dovriyys vasaitinin
qorunmasini tomin etmakdir.

Bunu miiayyan etmoak iiciin asagidakilar: bilmak lazimdir:

1. Plan ilinin avvalina xiisusi dovriyys vasaitinin movcud hacmini;
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2. lin avvaling xiisusi dovriyya vosaitinin normativini;

Bu zaman xiisusi dovriyyo vosaitinin ¢atismamazligl vo ya artiqligr miioyyon
edilir.

Miisssisonin normal istehsal faaliyyati {igiin dovriyye kapitalina olan tolobatin

diizgiin miioyyon edilmasi boylik ohomiyyat kosb edir.

Dovrivya kapitalinin tosnifati

Dovriyyo kapitalinin tasnifati
Qruplagmanin Dovriyya vasaiti
olamatlori
Funksional Istehsal ~ dovriyya fondlar1 | Todaviil fondlar (todaviil
toyinati (istehsal sferasi) sferasi
0 y " 0
Istehsal vo | Ehtiyatlarda | Istehsalda Hazir mohsul | Pul Debitor
todaviildo rolu | olan vosaitlor | olan vosaitlor vasaiti | borcu
Irilosdirilmis :g = . Debitor
— < —

elementlor = o 7 3 < < borcu

o o < o S

k5 = = =

£ 5 S -

i 2 =l i < = =

Sl |E | ETgE |¢

G g g 2 5o g = z

E o p— (¢} o q (@) o 5

@D o) m O x| < g > A
Planlasma normalasdirilan normalasdirilmayan
Soviyyasi

Miiossisado zoruri hocmds dovriyys vosaitine plan tolobat normalasma yolu
1lo miiayyan edilir.

Hor il tosarriifatda maliyya plani tortib edilon zaman xiisusi dovriyys vasaiting
olan tolobat da (normativ) hesablanir. Lakin normativ daimi olmur. Miiassisalordo
docvriyyo vosaitinin normativi istehsalin hocmindon, tochizatin sortlorindon,
istehsal prosesinin uzunlugundan, istehsalin xarakter vo miirokkobliyindon, isin
movsiimlilyiindon, hesablasma qaydasindan, kassa-hesablagma xidmatinin

toskilindon, miiassisonin maliyys imkanlarindan va s. asilidir.
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Dovriyye kapitalinin normativi pul ifadssi ilo miioyyon edilir. Normativ
istehsal xorclori smetas1 asasinda hesablanilir. Istehsal xorclori smetasinda mohsul
buraxilis1 iig¢lin lazim olan xammal, material, yanacaq vo s. ilo oalagodar xorclor
gostorilir.

Miiossisonin dovriyye vasaitino olan tolobatin hocmi normalasma prosesindo,
yoni dovriyyo vasaitinin normativi hesablanan zaman miioyyon edilir.

Normativ miiossisonin dovriyyo vosaitino olan minimum zoruri tolobatini
tomin etmolidir. Ciinki bu tolobat miiossisonin normal istehsal-maliyyo
faaliyyatinin hoyata kegirilmasina sorait yaradir.

Hal-hazirda miiassisalor dovriyya vasaitina olan optimal saviyyado tolobatin
miioyyon edilmosindo maraqhidirlar. Bu tolobat maksimum kommersiya
somarililiyini tomin edir.

Miiossisodo normativi hesablamas iigiin avvolco norma hesablanilir ki, bu
gostarici do nisbi gostaricidir vo norma giin ilo hesablanilird

Normativ — pul vosaitinin minimum zoruri hocmini ifado edir.

Normativ hesablanilir:

- xammal vo asas matreiallar tizro;

- komoke¢i materiallar lizro;

- yanacaq, enerji iizro;

- bitmomis istehsal {izra;

- hazir mohsul tizra.

Xammal vo material iizro normativ materiallarin bir glinliilk xorci vo ehtiyat
normasi (giin) asasinda hesablanilir.

Xammal vo materiallarin ehtiyat normasina daxildir:

1. Nogqliyyat ehtiyat (materiallarin yolda olma vaxti);

2. Materiallarin bosaldilmasi, gobulu vo anbara yigilmasi {iciin vaxt (hazirliq

ticlin vaxt);

3. Texnoloji ehtiyat;

4. Cari ambar ehtiyati;

5. Sigorta ehtiyat1 (50%).
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Nogliyyat ehtiyatina aiddir:
- mallarin yolda alma vaxti;
- 0domod sanadloring talob olunan vaxt;

- sonadlorin aksepti ii¢lin vaxt;

- sonadlarin saticinin va alicinin bankinda olma vaxti.

Miiassisada istehsal xarclori smetasinin formasi

No Xorc maddoalari Mboblag (manat)
1 Xammal vo osas materiallar 360 000
2 Komok¢i materiallar 45 000
3 Yanacaq 90 000
4 Enerji 33000
5 Osas vo olavo omok haqqi 145 000
6 Sosial sigorta ayirmalar 11 000

7 Amortizasiya 10 000

8 Sair pul xorclori 62 000

9 | Istehsal xorclorinin comi 756 000
10 | Bitmomis istehsalin artimi 9000

11 | ©Omtosli mossulun istehsal maya doyori 747 000

Dovriyya kapitalinin normativi xiisusi vo imumi normativlora ayrilir. Xisusi
normativ dovriyyasi vasaitinin ayri-ayr1 elementlori lizro hesablanilir. Dovriyya
vosaitinin ayri-ayr1 elementlori iizro xiisusi normativlorin mobloglorinin comi
{imumi normativi verir. Umumi normativ miiessisonin dovriyys vosaitino olan
imumi tolobatinin hacmini miioyyan edir.

Dovriyys kapitalinin normalasdirilmasi bir ne¢o morholoni ohato edir.
Normalasmanin On vacib maorhalosi ehtiyat normasmin giin  hesabi il
hesablanmasi togkil edir.

Miiossisado istehsal prosesi geyri-movsiimii xarakter dasiyirsa, normativi 1V
rliblin istehsal xorclori smetasina, istehsal movsiimii xarakter dastyirsa xarclorin
hocmi az olan riibiin istehsal xorclori smetasina asason hesablanilir.

Norma — omtos — mal qiymatlilorinin ehtiyatinin hocmi demakdir. Norma

miiossisonin normal isini tomin etmolidir.
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Norma — nisbi soviyyoni gostorir, yoni giin vo ya faizlo (miioyyon bazaya
goro) miioyyon edilir. Norma material resurslarinin ehtiyatinin miiddstinin
uzunliigiinli miioyyon edir.

Norma istehsal ehtivatlari, hazir mahsul, gaolocok dovriin xorclori vo hazir

Moahsul tizro hesablanilir.

Miiassisada giin _hesabi ilo ehtiyat normasi va bir giinliik xorc (omtoa-mal

qiymatlilorinin hor hansi bir novii 1izro) asasinda dovriyva vasaitinin normativi
(mablagi) miioyyon edilir.

Istehsal ehtiyatlirin normalasdirilmast:

Istehsal ehtiyatlarinin ayri-ayr1 novlori {izra avvalca giin hesab: ilo norma va
sonra 159 normativ (pul ifadasi i1la) hesablanilir.

Xammal vo materiallar {izro normativin hesablanmasi formulasi asagidaki
Kimidir:

H=X*E

X — xammal vo material bir glinliik xarci;
E — ehtiyat normasi (giin hesabi ilo).
Xammal vo materiallarin bir gilinlitk xarci riibliikk xorc mablagini riibdoki

giinlorin sayina bélmoklo hesablanilir.

Xammal vo materiallar tizro ehtiyat normasina asagidakilar daxildir:

Xammal vo materiallar iizrs ehtiyat normasinin
elementlori
|
I [
Nogliyyat Hazirhiq vo ) . ;
ehtiyat texnoloji Carl ambar Sigorta ehtiyati
ehtiyati ehtiyati

Noqgliyyat ehtiyatinin togkili mallarin horokot vaxti ilo sonadlorin horokot

vaxtinin bir-birine uygun olmamasi ilo slagadardir. Belo ki, sonadlorin horakat
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vaxt1 mallarin yolda olma vaxtindan azdir. Forq hisso nagliyyat ehtiyatinin hacmini
(glin hesab 1lo) togkil edir.

Masolon, yola salinmis mallar iigiin hesab sonadi ayin 5-do 6donilmisdir, lakin
mallar ayin 10-da miiossisoyo ¢atmisdir. Burada nogliyyat ehtiyati (10-5) 5 giindiir.
Ogor miiosiso bir neco saticidan mal alirsa, o zaman orta giinliik soviyys hacminda
noqliyyat ehtiyat1 giinlorinin say1 miioyyon edilocokdir.

Ogor miiossisodo xammal vo materialin daxil olma vaxti ilo sonadlorin
o0donilma vaxti uygun golorso, o zaman noqliyyat ehtiyati togkil edilmir.

Mallarin gobulu, bosaldilmasi, sortlagdirilmasi vo emali {i¢lin ehtiyat
giiclarinin say1 har bir amaliyyatin xronometrac yolu ilo miiayyan edilir.

Ogor miiossisada biitiin bu amoliyyatlar mexaniklosdirilorse, o zaman hazirliq
ehtiyati togkil edilmir. Tutaq ki, materiallarin bosaldilmasi {iglin 0,5 giin vo emali
liclin is9 0,5 giin tolob olunur. Demok, miiassisads hazirliq ehtiyati bir giin olacaq.
Texnoloji ehtiyat hazirliq amoliyyatlar1 tigiin tolob olunan vaxtdan ibarstdir. Bozi
materiallarin masolon, meso materiallarinin qurudulmasi vo s. tolob olunur. Bels
omoliyyatlar materiallar istehsala daxil olana qador aparilmalidir. Texnoloji ehtiyat
har bir miiossisonin konkret is soraitindon asilidir.

Cari anbar ehtiyatt materiallarin miiossisoys daxil olma vaxtindan asilidir.
Ogor materiallar miiossisoyo tez-tez daxil olarsa, o zaman cari anbar ehtiyatinin
hocmi do azalacaqdir vo oksina. Cari anbar ehtiyatinin hacmi materiallarin daxil
olma intervalinin 50%-1 hocmindo miioyyon edilir. Masolon, materiallar
miiassisaya ayda bir dofa daxil olur. Burada interval 30 giindiir, demoli, cari anbar
ehtiyatt 15 gilino borabor olacaqdir. ©gor eyni bir material miixtalif saticilar

torafindon daxil olarsa, o zaman orta interval miioyyon edilir:

Saticilar Malin hacmi min mann. | Interval (giin hesabi)
1. 200 20
2. 300 22
3. 400 15
Comi 900

Orta interval 18,4 giino borabordir.
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(200* 20) + (300* 22) + (400*15) 57000
200+ 300400 19000

=184 gin

Gostorilon misalda cari anbar ehtiyat1 9,2 giin olacaqdir.

Cari anbar ehtiyvati materiallarin daxil olma intervalinda miiassisado istehsal

prosesinin arasi kasilmadon davam etmosino sorait yaradir.

Ehtiyat normasimin_sonuncu_elementini _sigorta ehtiyati taskil edir. Sigorta

chtiyati1 miiossisads tochizatda hor hansi bir geyri-normal hallara garst nozords
tutulur. Moasolon, noaqliyyat toskilatinin pis is voziyyeti, mal gondorilmosi iizro
miigavils sortlorinin pozulmasi vo s.

Sigorta ehtiyat1 cari anbar ehtiyatinin 50%-1 hacminds togkil olunur. Bizim
misalda sigorta ehtiyati 4,6 giino barabor olacaqdir.

Belsliklo, xammal vo materiallar izra norma asagidaki kimi miisyyan edilir:

«A» materiali tizra:

«A» materiali
Nogliyyat ehtiyati 3
Texnoloji ehtiyat 1
Cari anbar ehtiyat1 15
Si18orta ehtiyati 7,5
Comi 26,5 giin

Ogor miiossisado «A» materialinin bir giinliik xorci 4000 min manat olarsa, o
zaman material lizro normativ 106000 min manat (4000*26,5) toskil edocokdir.

Miisssisads istehsal ehtiyatlarinin basqa ndvleri tizra do normativ hesablanilir.
Mosolon, yanacaq, tara, ehtiyat hissolori (onlar komok¢i materiallar qurupuna
daxildir) vo s. Lakin bir ndv vosaitlor lizro normativin hesablanmasinin
Oziinomoxsus xlisusiyyatlori var.

Bitmomis istehsal {izro ehtiyatin togkili iglin miisssisonin dovriyys vosaiting
olan tolobati istehsalin ahongdarliginin tomin edilmosi vo istehsal prosesinin biitiin

marhalalarinds ehtiyatlar1 yaratmaqdan ibaratdir.
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Bitmomis istehsal iizro normativ

A 4 A 4 A 4

Bir giinliik xarc Istehsal tsiklinin Xarclorin artma
(iimumi mohsul uzunlugu omsal1
izra)

Bir giinliik xorc IV riibdo timumi mohsul buraxilis1 xorclorini riibdoki giinlorin

(90) sayina bolmokls hesablanilir.
Istehsal tskilinin uzunluguna (giin hesabu il>) asagidakilar daxildir:
- texnoloji ehtiyat;
- bitmomis i1stehsalda naqliyyat ehtiyati (detallarin 1§ yerlorinds olmasi);

- dovriyys ehtiyat1 (momulatin ayri-ayri istehsal omoliyyatlarinda olmasi);

- sigorta ehtiyati.
Xorclorin artma omsali bitmomis istehsalin maya doyorinin istehsala sorf
edilocak plan xarclorinin imumi mabloging olan nisbati kimi hesablanilir.

Hazir mohsul, istehsal sferasindan todaviil sferasina daxil olan mallar

demakdir. Hazir mohsul aliciya yola salinana qador miiossisonin anbarinda yerlosir.
Anbarda olan hazir mohsul minimum (normativ) hacminds olmalidir.

Hazir mahsul tizra dovriyya vasaitinin normast asagidaki amillardon asilidir:

- sifaris iizro uygun ¢esidin se¢ilmasi vo gablasdirilmasi li¢lin vaxt;

- mallarin partiyalarla yola salinmasi va vaqonlara ytliklonmasi {i¢iin vaxt;

- noqliyyat vasitasinin tez-tez verilmasi va tranzit normanin hacmi;

- hesab-6doma talabnamasinin yazilmasi va banka verilmasi li¢iin vaxt.

Ayri-ayr1 amoliyyatlar iiciin vaxt (giin hesabu ilo)
Partiyanin Secilmo, Qablasdirma | Nogliyyata Comi
y1g1lmasi sortlagma y1g1lma
A 3,5 1 0,5 1 6
B 1,5 2,0 1,0 0,5 5
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Hazir mohsul {izro norma anbarda olan vo alicilara yola salinan mallar
(sonadlori rosmilogsmados olan) iiglin ayri miioyyon edilir. Yola salinmis mallar {i¢iin
norma hesablasma formasina vo yiikiin nogliyyatin hanst novii ilo (domiryolu, su
yolu, avtomobil naqliyyati) yolu salinmis mallar {igiin normaya hesab sonadlorinin
rosmilosdirilmosi vo banka verilmasi ii¢iin tolob olunan vaxt daxildir.

Bitmomis istehsal xorclori 2 yero ayrilir:

1. Birdofalik xarclar;

2. Artan xorclor.

Birdofalik xorclors daxildir: xammal, material vo alinmis yarimfabrikatlar.
Qalan xorclor 1so artan xorclor adlanir. Bura daxildir: amortizasiya, emak haqqq,
enerji Xarci va s.

Xarclorin artma amsali bitmomis istehsalin orta doyarina vo hazir mohsulun
tam maya doyorino asason hesablanilir.

Bitmomis istehsal ilizro dOvriyyo vasaitinin normasina (ehtiyat normasi) =
istehsal tskilinin uzunlugu, xarclorin artma amsali daxildir.

Istehsal tskilinin uzunlugu 3 giindiir. Bitmomis istehsal xarclarini hesablamag:

1) Xarclarin artma amsali — 0,69.

A+F[2  600+500

= =0,69
A-F 1600
2) istehsal maya doyari — 1600 man.
3) Bir giinliik xorc 1600:90 + 16,6 man.
N = 1000232069 _ 3580man
90
.. . . 600 600
Birinci gin ——=——
1600 1600
. . .. 600+500 1100
Ikinci gilin =
1600 1600
“ . . 600+500+500 1600
Uclincu gun = =1
1600 1600

Xorclorin artma amsali sifir il bir arasinda olmalidir.

Belolikla, Npj = 16,6 x 3 X 0,69 = 3680 man.

71



Bitmomis istehsal {izro normativ miiossisonin rnitmik isini tomin etmalidir ki,
ambara hazir mohsul ritmik daxil olsun.

Miiassisada istehsal tskilinin uzunluguna (ehtiyat normast) daxildir:

- texnoloji ehtiyat (molumatin iglonilmosi);\

- nogliyyat ehtiyat1 (momulatin bir is yerindon basgasina verilmok iigiin vaxt);

- dovriyyo ehtiyati (molumatin ayri-ayri omoliyyatlarda islonilmasi tliglin vaxt).

Hazir mohsul — dovriyyo vosaitinin istehsal sferasindan todaviil sferasina daxil
olmasini gostarir.

Toadaviil sferasinda ancaq hazir mohsul normalasdirilir.

Hazar mohsul iizra dovriyya vasaitinin normasi iki hissadan ibaratdir:

1.Anbarda olan hazir mohsuldan;

2. Yola salinmig mallardan.

Hazir mahsulun ambarda olan hissasi tigtin norma asagidakilardan ibaratdir:

- mallarin gablagdirilmasi vo kompleklosdirilmasi iigiin vaxt;

- mallarin yola salinana qador saxlanilma vaxti;

- mallarin yola salinma stansiyasina ¢atdirilmasi va yiiklonmasi ii¢iin vaxt.

Yola salinan, lakin sonadlori holo banka verilmayan mallar iiciin norma
asagidaki kimi miiayyan edilir:

- yola salinacaq mallar ii¢iin hesab sonadlorini hazirlamaq vo banka vermak (2
vo ya 3 is giinii) iiglin vaxt;

- saticinin hesabina pulun kogiirtilmasi tigiin vaxt.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo satig, qiymoat vo s. soraitindon asili olaraq hazir
mohsul iizro normativ kokli surstdo artirilir. Ogor miiossiso mdvsimii satis
soraitindodirsa, o zaman o uzun miiddot ambar {¢ilin isloyir. Belo halda hazir
mohsul {izro normativ ay vo rub iizro (kegcon dovrlorin tocriibosine osason)
differensiallagdirila bilor.

Yolda olan mallar ticiin hesablasma nagd vo nagdsiz ola bilar.

Nagd hesablagsma daimi xarakter dasimir. Yoni, burada oavvolcodon 6domao
prosesi bas verir. Belo halda yola salinmis mallar {i¢iin normativ miioyyon edilmir,

c¢linki malin 6danilmasi onun yola salinmast ils bir vaxtda bas verir.
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Normativ o halda hesablanilir ki, mal yola salinib, 6donis hals bas vermoyib.

Belaliklo, dovriyys wvesaitinin ayri-ayri elementlori iizro fordi normativ
hesablandigdan sonra, onlarin toplanmasi ilo imumi normativ hesablanilir.

Umumi normativ miiossisenin plan ilindo xiisusi dovriyys vesaitina olan
imumi tolobatinin hacmini gostarir.

Sonra, plan ilinin normativi kegon ilin normativi ilo miigayiso edilir vo
normativin artmasi vo azalmasi miioyyon olunur. ©gor miisssisonin plan ilinda
hesabat ili ilo miiqayisodo istehsal vo satis plani artarsa demoli, xiisusi dovriyyo
vosaitinin normativ ida (tolabat) artacaq vo aksina.

Forq hisso miiassisonin maliyys planinda oks olunur.

Ogor normativ (plan) faktiki normativo goéro az olarsa, demoli, dovriyyodon
vosait azad olacaq vo homin vasaitlor ya y1igim fonduna va ya ehtiyat fonduna daxil
olacaq va ya kecan illorin zararlorinin 6donilmasine yonaldilocokdir.

Ogor plan ilinin normativi hesabat ilino nisboton ¢oxdursa, demoli, xiisusi

dovriyyo vosaitinin normativi artmis vo artan hissa iictin miitlag maliyyalosma

monboalori miioyyon edilmoalidir, 6zii do miiassisonin 0z xiisusi vasaiti hesabina.
Miisssisonin normativ hocmindo vasaito tolobati onun xiisusi vosaiti hesabina
ortiiliir.
Dovriyyo vesaitino normativdon artiq tolobat (normativdon yuxari mal
ehtiyatlarinin toskili iig¢iin) qisa miiddotli kredit hesabina 6donilir. Plan ilindo
normativin artan hissosi maliyyslosmozss, o zaman ddvriyya vosaitindo

catismamazliq yaranir vo homin moanba maliyys planinda gostorilmalidir.
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Dovriyya vasaitind olan talabatin hesablanmasi qaydasi

Dovriyyes vosaitinin normalagdirilmasi elementlori

Xammal Yanacaq Tara Ehtiyat Bitmomis Hazir
Vo mate- hissalari istehsal mohsul
rial
Taranin
hazir moh-
sulun sax-
lanmasin-
dan asilidir
Xammal vo Onun gondoril-
materiallar mosi miiddo-
da oldugu tindon vo isti-
Kimi fads vaxtlndan

asilidir
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§3.2. Miiassisada dovriyya vasaitinin formalasma manbalarninin tasnifati

Miiossisolorde  dovriyys vesaitinin togkili monbolori miiosyyon monada
onlardan somarali istifadoni xarakterizo edir.

Dovriyye vasaiti miiassisado arasi kosilmadon harokstdo olmali, dovriyyonin
biitlin morhololori ritmik kegmoli vo istehsalin pul vo materiallara olan tolobati,
hesablasmalarin tamliligin1 tomin etmoli vo onlardan istifadonin somaraliliyinin
yiiksoldilmasino nail olmalidir.

Miiassisonin  dovriyya vasaitinin  maliyyalasma monbalori asagidakilara
boliiniir:

- xlisusi;

- borc alinan;

- calb olunan.

Dovriyys vesaitinin idaro olunmasinda on miihiim masolo onun ayri-ayri

maliyyalosmo monbalori arasinda optimal nisbatin miisyyon edilmasidir.

Dovriyyo kapitalinin maliyyoslosmo manbalori

Miiassisalords dovriyys kapitalinin maliyysalasmo manbalari

Xiisusi Borc alinmig Calb olunmus

Nizamnama : .

Kapital1 Qisa miiddotli Kreditor
borclari

Moanfaot

Mohkom

passivlor

Sair vosaitlor
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Yeni yaradilan miiassisalordo dovriyys vasaiti onlarin nizamnamo fondu
hesabina formalasir. Bu zaman nizamnamo fondunun togkili monbayini
miulossisonin tosis¢ilorinin investisiya olunan vosaiti togkil edird

Mosolon, dovlot vosaiti sohm kapitali, qisa miiddotli kreditlor, bas idaronin
vasaiti, omanatlor, xiisusi vosaitlor vo s. hesabina formalasir.

Foaliyyotdo olan miiossisolordo iso doOvriyyo vosaitinin tamamlanmasi

monboalorine daxildir: manfoot, xiisusi vasaito borabor tutulan vasaitlor (méhkom

passivlor).

Yuxarida qeyd edildiyi kimi, xiisusi dovriyyve vasaiti maliyyslosma

monbalorinds xiisusi yer tutur.

Xiisusi dovriyys vosaiti miiossisonin  operativ vo omlak sorbostliyini
rentiabeliyini tomin etmolidir.

Xiisusi dovriyya vosaiti miiossisonin maliyys sabitliyini vo maliyys bazarinda
voziyyatini miioyyan edir.

Xiisusi dovriyys vosaiti ehtiyatlarin, yoni normalagsdirilan dovriyys vesaitinin
monbayini togkil edir.

Xiisusi dovriyys vosaitinin ilkin formalagsmasi miiossisonin yeni toskil
olundugu dovrds nizamnamas fondunun toskili vaxtina tosadiif edir.

Miiossiso foaliyyot gostordikco vo sahibkarliq foaaliyyoti inkisaf etdikco

miiassisonin xususi dovriyya vasaiti sonraki monbalor hesabina tamamlanir:

- manfaoat;
- qiymatli kagizlarin buraxilmasi va maliyys bazarinda amaliyyatlar;
- olava calb olunan vasaitlar.

Miiassisanin xiisusi vasaitlari icorisinds asas yeri manfaat toskil edir.
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Cadval 3.2.1.

Miiassisa va tasarriifat toskilatlarin manfasti (mln.manat)*

ILLOR MOBLOG
2000 539,9
2005 2133,1
2006 2741,3
2007 14070,2
2009 13933,9
2010 19112,1
2014 23210

*Azarbaycanin statistik gostoricilori. 2015.

Azorbaycan iqtisadiyyatindaki miiossiso vo tosorriifat togkilatlarin monfootinin
dinamikasini yuxaridaki codvol molumatlar1 xarakterizo edir. Belo ki, 2000-ci ildon
baslayaraq moanfootin hacmi 2014-cii ilo godor olan dovrds artmisdir, yoni 2000-Ci
ilds 1qtisadiyyatda manfastin hacmi 539,9 min.manati, bu mablag 2014-cii ilds iso
bu mablog 23210 min.manat olmusdur.

Monfaat xiisusi dovriyys vosaitinin normativinin artan hissasinin ortiilmasinda
istirak edir. Bu, miiassisado monfaatin boliisdiiriilmasi prosesinds bas verir.

Xiisusi dovriyye vesaitinin toskilindo alava calb olunan vasaitlor do istirak

edir. Bu voasaitlor mohkom passivior adlanir. Onlar xiisusi vasaitloro barabar

tutulan vasaitlordir. Mohkom passivlar miiassisaya moxsus deyil, lakin daim onun
dovriyyasinds istirak edirlor.

Mohkam passivlerin ancaq minimum qaligr dovriyya veosaitinin formalagma
monboyins daxildir. Méhkam passiviara aiddir:

- fohlo vo qulluggularin amayinin 6donilmasi tizro minimum kegici borc;

- golacak ddomalar iizra ehtiyatlar;

- biidco vo DSMF minimum kegici borclar;

- kreditorlarin vosaiti (avvolcodon 6doms formasinda);

- alicilarin tara tlizra vasaitlori;
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- istehlak fondunun kecici qaliglar1 vo sair.

Borc vosaiti — miiasir dovrdo dovriyys vosaitinin togkili monbolorindo miihiim
rol oynayir.

Borc vosaiti miiossisonin pul vosaitino miivoqgoti tolobatinin 6donilmasindo
istirak edir.

Borc vosaitindon istifado miiossisonin istehsalinin xarakteri 1lo, miirokkob
hesabalasma-6domo miinasibatlori  ilo, xiisusi dovriyyos voesaitindo olan
catismamazligin ortiilmosi vo s. sobablorlo olagodardir.

Borc vosaiti kimi qisamiiddotli kredit ¢ixis edir. Kreditlor istifado edilir:

- xammal vo materialin movsiimii ehtiyatlarina (movsiimii istehsal prosesi ilo
olagodar olaraq);

- xlisusi dovriyys vasaitinin ¢atismamazliginin miivoqqati tamamlanmasina;

- hesablagmalarin hayata kecirilmasina.

Cadval 3.2.2.
Iqtisadiyyatda qusamiiddatli

kredit qoyuluslari (milyon manat)*

Qisamiiddatli kreditlor 2000 2005 2010 | 2014
Biitiin kredit qoyuluslar 466,4 1440,9 |9163,4 | 18542
O ciimladon

qisamiiddotli 336,4 913,2 2567,1 | 3931
Yekuna gors faizlo 72 63,4 28 21,2

*Azarbaycann statistik gostaricilari, 20135.

Azorbaycan iqtisadiyyatin iimumi kredit qoyuluslarinin vo o cilimlodon
qisamiiddatli kreditlorin hacmini vo dinamikasini yuxaridaki cadval malumatlari
xarakterizo edir. Belo ki, qisamiiddotli kredhitlorin hocmi ildon-ilo artmis, yoni
2000-ci ildoki 336,4 min.manatdan 2014-cii ildo 3931 min.manata ¢atmisdir. Belo
voziyyati qonaotboxs hesab etmok olar. Lakin biitiin kredit qoyuluslarinda iso

qisamiiddatli kreditlorin hacmi 2000-ci ilda 72% toskil etdiyi halda, bu roqom
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2005-ci ildo 63,4%-i, 2010-cu ildo 28%-i, 2014-cii ildo iso 21,2 faizi toskil
etmisdir.

Hal-hazirda déovriyya kapitalimin formalasmasinda Kreditor borcu da istirak

edir.

Kreditor borcu, miiossisonin dovriyyasino basqa miiossisolorin vosaitini colb
etmok demokdir.

Kreditor borcu — dovriyys vesaitinin formalagsmasinin plandan konar
manbayini toskil edir.

Kreditor borcu 2 yera ayrilir:

1. normal;

2. geyri-normal.

Normal borc qanunauygundur vo hesablagsmalarin foaliyyotds olan qaydasi ilo
olagodardir.

Lakin geyri-normal borc maliyys, hesablasma vo 0Odomo intizaminin

pozulmasi naticosinds yaranir.

Cadval 3.2.3.
Miiassisa vo taskilatlarin bank ssudalari iizra

vaxti ke¢mis borclara (ilin sonuna, mln.man)*

ILLOR MOBLOG
2000 100,1
2005 68,2
2010 492,9
2014 976,3

*Azarbaycanin statistik gostoricilori. 2015.

Azorbaycan iqtisadiyyatinda miiossiso vo togkilatlarin qisa miiddatli bank
ssudalar1 iizro vaxti kegmis borclarin hocmi 2000-ci il ilo miigayisado (100,1
min.manat) 2014-cii ildo 976,3 min.manata ¢atmis, yoni 876 mln.mapnat artmisdir

ki, bu vaziyyati do gsonastboxs hesab etmok olmaz.
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Miiossisalorda colb olunmus vosaitdon (kreditor borcu) basqa, sair vosaitlor do
var. Masolon, ehtiyatlarin, fondlarin qaliglari, mogsadli veosaitlor (birbasa toyinati
lizro istifado olunmayan vosaitlor) vo s.

Mogsadli fondlar vo ehtiyatlar maya doyari, monfoost vo s. hesabina formalagir.
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§3.3. Tasorriifat subyektlarinda dovriyya kapitalindan samarali istifads

gostaricilari va yollar

Miioassisalordo dovriyya kapitalindan istifado, vaxt amili ilo miiayyon edilir.

Déovriyya kapitalindan intensiv istifado osas mosaladir. Intensiv ifadoni xarakterizo

edon gostorici iso dovriyya kapitalimin dévriyyasidir. Bu iso nisbi gostoricidir.

Tocriibodo dovriyys kapitalindan somoroli istifadoni qiymotlondirmok iiciin

dovriyyva vasaitinin dovriyyasinin bir sira gostoricilorindon istifads olunur.

Dovriyya vasaitinin dovriyyasi bir tam dovriyyanin uzunlugunu ifads edir. Bir
dovriyyo vosaitinin pul formasindan istehsal ehtiyatlarima c¢evrilmoali vo son
noticodo hazir mohsulun satis1 vo satisdan pul vosaitinin miisssisonin hesabina
daxilolmas1 miiddstini nozards tutur. Mohsulun satilmasi hals bir dovriyyanin basa
satmas1 demak deyil. Bir dovriyya satisdan pul golitrinin miisssisoys daxil olmasi
ilo basa ¢atmis hesab olunur.

Dovriyyoye avans edilmis vosaitlorin dovriyyasinin tez basa ¢catmasi miiossiso
ticlin yaxs1 naticadir. Ddovriyyanin siiratinin artmasi dovriyyaya olava vasait daxil
etmomoklo az xorclo ¢ox golir alds etmays imkan verir. Dovriyyanin siiraotlonmasi
material resurslarina goanast etmaya, yoni mohsul vahidine xorclari ixtisar etmaya

imkan yaradir.

Dovriyys kapitalinin dovriyyasinin marhalalori

Birinci Ikinci Uciincii

Dovriyya kapitalinin | Pul (tachizat) P-O | istehsal i-©" | Mal (satis) ©'-P'
ddvriyyasinin marhalolori

Avans edilmis doyorin | Pul —> omtoo—> | Omtos —>
doyisilmo formalari

omtoo Istehsal — | Pul —
omtad
Avans edilmis vosaitlorin | P-UE iE-BM-UM YM-P?
dovriyyssi Tadaviil fondlar: Is:[eh'sal Tadaviil fondlar:
doévriyyo
fondlari

81




IE — istehsal ehtiyatlart;

B.M. — bitmomis mohsul;

Y.M — yeni mohsul

Dovriyya kapitalinin horokatinin klassik formulasi;

P-D....0 —istehsal - ....... o' - P!

Miiossisalorde  dovriyye  vesaitinin  dovriyyesi  ehtiyatlar,  xorcler,
hesablasmalar, ayri-ayr1 nov mal, is, Xxidmot vo s. lizro miioyyon edilir.

Doévriyys kapitalinin idara olunmasiin qiymsatlondirilmasinin asas amilinin
vaxt togkil etdiyino goro dovriyys vosaitinin dovriyyasi vaxtla Olgiilon bir sira
asagidaki gostoricolorlo xarakterizo olunur:

1. dovretmo omsali;

2. dovriyyonin yliklonmosi omsali;

3. bir dovriyyanin uzunlugu amsals;

Dovretma amsalinin formulu:

S/

Do

O — omtoslik mohsul (maya doyoeri ild);

Do — dovriyyadas istirak edon dovriyys vasaitinin orta qaligi;

Bu gostorici miioyyon dovr orzinds (il, rub, ay) dovriyys vasaiti ilo bag veron
dovriyyalorin miqdarin1 gostorir. Masoalon, miiossisodo omtoslik mohsul 12000
min.manat, dovriyya vosaitinin orta qaligi iso 1500 min manatdir. Dovr etmo
omsal1 8-9 barabordir.

Dovriyya kapitalinin bir dévriyyani uzunlugu gdéstaricisi agsagidaki formula ilo
hesablanilir:

D, *G
5

M=

G — dovriyyanin hesablandig1 dovrds giinlarin sayi (il, rub, ay).

Dovriyya vasaitinin siiratlonmasi naticagsinds dovriyyadan vasaitlorin nisbi va
miitloq azad olmasi bag verir.

Miitloq azad olma dovriyys vosaitine olan tolobatin birbasa azalmasi

demokdir. Yoni, dovriyye vasaitinin hocmi hesabat dovriindo planla vo ya avvalki
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illo miigayisodo satisin hocminin ovvolki hocmdo (vo ya artimla) saxlamaqla
azaldilmas1 demokdir. Basqa sozlo, istehsal plani plan tolobatina goro az vosaitlo
yerina yetirilir.

Lakin dovriyyo vesaitinin dovriyyosinin yavagimasi iso miiossiso li¢iin monfi
noticolora gotirib ¢ixarir. Noticodo dovriyyayo olavo vasaitin colb olunmasi tolob
edilir.

Nisbi azadolma istehsal planinin artmasi1 dovriyya vasaitine olan plan tolobati
hocmindo yerino yetirilir, yoni, istehsalin artim tempi dovriyyo vosaitinin artma

tempindan iistiin olur.

Dovriyyd vasaitinin miitloq vo nisbi azad olmasinin hesablanmasi

(min.manat)
Gostoricilor 2007-ci il 2008-ci il
(hesabat) | plan hesabat
Mbohsul satiginin hacmi 25920 26239 26442
Normalagdirilan dovriyys vasaitinin orta illik | 5184 5102 5068
qalig1
Dovriyyo (giinlo) 72 70 69

2008-ci ildo 2007-ci illo miiqayisads dovriyye vasaitinin miitloq azad olmasi:

Faktiki — 166 mIn.manat (5184-5068).

Plan — 82 mIn.manat (5184-5102)

Hesabat ilindo satisin hacmi 2007-ci illdo miiqayisado 2,1% artmus, lakin
dovriyyo veosaitinin moblogi azalmis, yoni, vosaitlorin nisbi azad olmasi bas
vermisdir. Nisbi azad olmus vasaitin hacmi sonraki kimi hesablanilir.

2007-ci ildo normalagdirilmig dovriyys vosaitino tolobat (2007-ci ildoki
dbcvriyya gora) — 5288 mln.manat olmusdur.

Qeyd edilon molumatlardan aydin olur ki, 2007-ci ilde hor min manat
dovriyya vaosaitino géra 5 min.manat mohsul satilmisdirsa, bu mablog 2008-ci ildo
5200 manat vo 4,3% cox olmusdur. Belo voziyyot miiossisods dovriyya vosaitinin
dovretmo omsalinin yiiksoldiyini vo normalasdirilan vosaitlorin istifadosinin

yaxsilagdigini gostarir.
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Miiassisalords dovriyyd vasaitinin dovriyyasi gostoricilori

Ne Gostoricilor Bazaili | Hesabat ili
1 Mohsul satisindan golir (min.man) 109560 111360
2 Dovriyyo vosaitinin orta galigi (min.man) 27600 30120
3 Dovretmo omsali (sotr 1: sotr 2) 4.0 3,7
4 Bir dovriyyonin uzunlugu (360 giin: sotr 3 | 90,0 97,3
giinlo)
5 Dovriyyonin yiiklonmasi omsaldi | 0,25 0,27
(sotr2:sotr3) vahido diison hisso
6 Dovriyyonin ~ yavasmast ilo  olagodar 2258,0
dovriyyaya calb edilon olavo vosait
111360 -
[F5ag ¥(97:3-900)]
7 Miitlog azad olma - -
8 | Nishi azad olma - -

Istehsal vo todaviil sferalarinda dévriyys kapitalinin dovr siirati dovriyyo
vosaitinin qurulusundan, istehsalin xarakterindon, satis vo tochizatin sortlorindon
asihdir.

Miiassisalarda dovriyya kapitalindan istifadonin samoaraliliyinin asilt oldugu
amillari 2 grupa ayirmagq olar:

- xarici amillar;

- daxili amillor.

Xarici amillor miiassisadon asili olmayan amillordir. Masalan, dlkads iqtisadi
voziyyat, vergi qanunvericiliyi, kreditin alinma sortlori, kredhitlor ii¢lin faizlor vo s.

Son dovrlora qodor ddvriyys vosaitindon istifadonin somoroliliyi ancaq
dovriyyo vosaitinin  dovriyyosi gostorici ilo, yoni bir ddvriyyonin uzunlugu
gostarici asasinda miiayyan edilirdi.

Dovriyya vasaitindon istifadonin iqtisadi somaraliliyi yuxarida geyd edildiyi
kimi gostaricilor sistemi ilo miiayyan edilirdi: dovretmo omsali (hesablanan dovrda

dévriyys vosaiti bag veron dovriyyelorin say1); dévriyyanin siirati (giin hesabi ilo
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bir dovriyyenin uzunlugu); fond verimi (satilan moahsulun hocmi vo ya satigdan
manfoatin mabloginin dovriyys vasaitinin bir vo ya 1000 manata nisbati).

Lakin bazar iqtisadiyyat1 soraitindo dovriyye vosaitindon istifadonin
keyfiyyatinin vacib xarakteristikas1 kimi sonraki gostaricilor do ¢ixis edir:

- xtisusi dovriyyo veosaitinin mévcud hocmi;

- xlisusi dovriyyo vosaiti ilo tomin olunma omsali.

Xiisusi dovriyys vesaitinin mdveud moblogi dévriyyadonkonar aktivlerin
uzunmiiddotli passivlori ilo qisamiiddatli kredit vo istiqrazlar arasindaki forq kimi
miioyyan edilir.

Lakin xtisusi dovriyye vesaiti ilo tomin olunma amsali 1so xiisusi dovriyyo
vosaitinin onun iimumi mablogino nisbati kimi miioyyan edilir.

Miisssisalorda dovriyys vasaitine olan tolabat bir cox amillordon asilidir:

- istehsal vo satisin hocmi;

- foaliyyatin miqyasi;

- biznesin novii;

- miiassisonin kapitalinin qurulusu;

- maddi-texniki tachizatin togkili;

- miiassisonin maliyyo siyasoti;

- hesablagmalar sistemi;

- materiallarin alis siyasati;

- istehsal tsiklinin uzunlugu;

- kreditlosma sortlori;

- istifads olunan materialin névii vo qurulusu;

- istehsal vo satisin artim tempi;

- maliyyagilorin vo menecerlorin bacarigi vo s.

Miiossisado dovriyye vesaitinin dovriyyasinin siiratlondirilmasi iigiin sonraki
tokliflorin totbiqi mogsadouygundur:

1. bitmomis istehsalda xorclorin asaslandirilmis sokildo azaldilmast;

2. istehsal sferasinda tochizat isinin normal davam etmosino nozaratin

giiclondirilmosi;

85



o 0k~ w

keyfiyyfatli alicilarin se¢ilmasi;
istehsal va satig proseslarinds olan intervallart minimuma ¢atdirmag;
olverisli hesablagsma formalarindan istifads etmok;

optimal kredit gortlorini miioyyan etmak.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Olkonin milli sorvatinin osas hissasini toskil edon kapital (osas vo dovriyyo
kapital1 istehsalin material bazasini va texniki saviyyasini toskil edir.

Maliyyo nozoriyyosindo  vo  tosorriifat  subyektlorinin  foaliyyotinin
maliyyolosdirilmasi sistemindo on vacib anlayis kapital toskil edir.

Igtisadi yanasma ndqteyi-nazorden kapitalin fiziki konsepsiyasi genis monada
comiyyotin golirlorinin universal monbayi olan resurslarin mocmuu kimi ¢ixis edir.

Kapital 6zl real vo maliyye kapitala ayrilir. Real kapital istehsalin faktoru
kimi (bina, masin, xammal vo material vo s.) maddi-texqniki bazam togkil edir.
Lakin maliyys kapital1 iso qiymotli kagizlar vo pul vasaiti ifads olunur.

Kapital bir-biri ilo olagodar olan iki torofli xarakterizo olunur; onun
qoyulusunun istigamati vo yaranma monboi. Buna uygun olaraq kapital aktiv vo
passiv hissoloro ayrilir. Belo ki, aktiv kapital tosorriifat subyektinin istehsal
giiclorini toskil edir. Passiv kapital iso veosaitin uzunmiiddotli monboyidir, bu
monbolor hesabina subyektiv aktivlori formalasir. Passiv kapital xiisusi vo borc
kapitalindan ibaratdir. Aktiv kapital iso miiassisonin asas va dovriyya kapitalinda
oks olunur.

Istehsalla mosgul olan hor bir tosarriifat subyekti ziiniin xiisusi kapitalna
malikdir. Miiassisonin 0z kapitali, miiassisonin aketivlorinin mablagi ilo xarici
ohdoliklorinin forqindon ibaratdir. Miiossisonin kapitali 6z oksini onun nizamnama
fondunda tapir. Bu fond dayar dl¢iisii ila asas va dovriyya kapitalinin macmuundan
ibaratdir.

Osas fondlar miiossisonin maddi-texniki bazasmi togkil edir. Onlarin hocmi
miiossisanin istehsal giiciindon asilidir. Istehsalda istismar olunduqca osas fondlar
fiziki vo monovi kohnalmoys moruz qalirlar. Osas fondlarin kohnalmasi ilo
miiossisolor miioyyan itkiloro moruz qalirlar. Homin itkilorin azaldilmasi osas
fondlardan somarali istifado etmakls nail olmaq olar.

Osas vasaitlor — maddi-asya qiymatlorine qoyulmus vasaitlordir. Biznes

avvallor qoyulmus kapital (asas vosaitlor) naticosindo foaliyyot gostorir vo inkisaf
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edir. Bu glin monfostin alinmasi asas vo dovriyye kapitalina vasaitin qoyulus
nisbatliklori haqqinda diizglin gorarlarin naticasidir. Homin gorarlar miiossisonin
foaliyyoti baslanana godor gobul edilir. Ona goro do osas kapitalin foaliyyati vo
tokrar istehsal1 xiisusiyyatlori haqqinda aydin tasavviiriin olmasini nozards tutur.

Miiossisonin osas vosaito qoyulusunun somoraliliyi qiymetlondirilon zaman
onlarin tohlili vo tokrar istehsali prosesindo sonrakilar osas gotiiriilmolidir:

- osas vosaitlorin funksional faydaliligi uzun miidot saxlanilir, ona goro do
onlarin alinmasi vo istismari xorclori vaxta gora boliintir:

- osas vasaitlorin fiziki kohnalmasinin barpasi onlarin dayarco doyismasi
vaxtina uygun golmir vo naticods itgi vo zoror yarana bilor ki, bu da miiassisonin
maliyya noticolorni asag salar;

- osas vosaitlorin somorali istifadasi onlarin noviindan, istehsal prosesinda
istirak xarakterindon vo toyinatindan asili olaraq qiymotlondirilir.

Osas vosait uzunmiiddotli qoyuluslar miiossisonin maliyys voziyyatino vo
faaliyyatinin naticalaring ¢oxplanli vo har torofli tosir gostarir.

Osas kapitalin genis tokrar istehsalinin asas metodunu birbasa investisiyalar
(kapital qoyulusu) toskil edir.

Birbasa investisiyalar osas kapitalin yeni obyektin togkili vo eloco do,
foaliyyotdo olan miiassisolorin genislondirilmasi, texnika ilo silahlandirilmasi vo s.
ilo olagodar xorclordon ibaratdir. Bu iki xorc istigamstinin nisbati birbasa
investisiyalarin tokrar istehsal qurulusunu miioyyan edir.

Birbasa investisiyalarin qurulusuna daxil olan yeni obyektin toskili xarclorinae
yeni meydanlarda obyektlorin quragdirilmasi xarclori daxildir.

Lakin miiassisonin genislondrilmasina iso asagidaki xarclor daxil edilir.

- milossisonin sonraki ndvbalarinin tikintisi;

- olavo istehsal komplekslori;

- istehsal toyinati obyektlorin genislondirilmasi.

Rekonstruksiya miiossisonin tam vo ya hisso-hisso yenidon qurulmasi vo
avadanlislarla tomin edilmasi demokdir. Rekonstruksiya monavi vo fiziki cohatdon

kohnolmis avadanliglarin doyisdirilmosi yolu ilo bas verir. Rekonstruksiya zamani
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miasir texnologiyanin totbiqi noticesinda istehsalin hocmi artir, keyfiyyati
yaxsilasir vo bazarda onun rogabat qabiliyyati do yiiksalir.

Texniki cohomdon yenidon silahlanma istehsalinin ayri-ayr1 saholorinin
avadanliglarin texniki soviyyasinin miiasir dovriin toloblorine uygun yiiksoldilmasi
demokdir. Bu i3 yeni texnikanin totbiqi, mexaniklosmo, avtomatlagdirma,
modernlosmo, fiziki vo monovi cohotdon kdhnolmis avadanliglarin yenisi ilo ovoz
olunmal1 va s. naticasinda alds olunur.

Iqtisadiyyatin inkisafinda investisiyanin rolu asagidakilarla miioyyen edilir:

- genis tokrar 1stehsal siyasatinin hayata kecirilmasi;

- elmi-texniki toraqqinin siiratlondirilmasi, 6lkads istehsal olunan mohsullarin
keyfiyyatinin yaxsilagdirilmasi vo raqabat gabiliyyatinin tomin edilmasi;

- ictimai istehsalin strukturca yenidonqurulmasi vo iqtisadiyyatin biitiin
saholorinin miitonasib inkisafi;

- sonayenin zoruri xammal bazasinin yaradilmasi;

- otraf miihitin miihafizasi;

- tikinti, sohiyya, modoniyyat vo sair sahalorin inkisafi va sosial problemlorin
hoall;

- dovlatin miidafio qabiliyyatinin daha da méhkomlondirilmasi.

Beloliklo, investisiya iqtisadiyyatin inkisafin1 miioyyon edir. Comiyyatin real
kapitalinin artmasi istehsalin potensialini artirir, istehsala, yeni texnologiyaya
investisiya qurulusu artir.

Miiassisada kapitalin miixtalif hissalorinin do.vriyyasinin macmuu onun tam
dovriyyasini va ya tokrar istehsalin1 (sado vo genis) xarakterizo edir.

Ogor osas vasaitlor sonradan alinmaq sorti ilo icaraya gotiiriilorss, o zaman
homin vasaitor miiossiso ii¢iin xiisusi asas vasaitlor hesab olunur.

Osas vasaitlorin doyori onlarin faydali xidmst miiddstinds tadricon silinir,
yani ayliq amortizasiya ayirmalar1 formasinda istehsal xarclorinag daxil edilir.

Osas kapitalin torkibino bitmomis kapital qoyulusu xorclori vo eloco co

avadanliq alinmasi da daxildir.
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Basqa miiassisolorin nizamnams kapitalina investisiya qoyulusu o zaman
somarali olar ki, belo investisiyalar miiossisonin asas foaliyyoti ilo olagodar olsun.
Bu zaman miiossisonin xammal vo material saticilar1 ilo tosorriifat olagolori
yaxsilagir (saticilarin nizamnamo kapitalinda istirak etmoklo), 6ziiniin istehsal
infrastrukturu inkisaf edir (kapitali nogliyyat vo buk imi miiossisolora qoyarsa),
mohsul satis1 imkanlar1 genislonor vo ya basqga bazarlara daxil olar (ogor kapitalin
qoyulusu topdan satis ticarotino, satis-tochzat togkilatlarina yonaldilorso).

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo kapitalin vacib hissosini togkil edon dovriyyo
vosaitindon istifadonin keyfiyyot xarakteristikasinin vacib gostoricilorini xiisusi
dovriyya vasaitinin faktiki movcudlugu vo miiassisonin xiisusi dovriyys vosaiti ilo
tomin olunma omsali toskil edir. Lakin son vaxtlara godor iso miiossisolordo
dovriyya vesaitindon istfadonin somorsliliyi ancaq dovretma oamsali, fond tutumu,
bir dovriyyonin uzunlugu gostoricilari ilo miioyyon edilirdi.

Miiasir  dovrdo  miossisolordo  dOvriyyo  veosaitindon  istifadonin
yaxsilagdirilmasi tiglin bir sira yollar1 geyd etmak olar:

- miiossisonin maddi-texniki tochizatini tokmillogdirmok;

- xammal va materiallarin keyfiyyati vo qurulusunun yaxsilasdirilmast;

- todaviil sferasinda satis sortlorini yaxsilasdirmag;

- miitooqqi hesablagma formalarindan istifado;

- dovriyys vosaitinin somoarali idare edilmosi iigiin keyfiyystli maliyya
siyasatini hazirlamag;

- maliyyas isini keyfiyyatli toskil etmak;

- ugot sistemini yaxsilagsdirmag;

- ehtiyatlarin vo hazir mohsulun saxlanilma soraitino miintozom nozarat etmok;

- keyfiyyatli alicilarin se¢ilmasi;

- sair.

Miiossisolorde maliyys isinin on miihiim torafini asas kapitalin idaroolunmasi
toskil edir. Bu istiqgamotdo asagidaki tokliflorin magsadouygun hesab etmok olar:

1. diizgiin amortizasiya siyasatinin se¢ilmasi;

2. miiossisado asas vasaitlorin optimal qurulusunun saxlanilmast;
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. mal qurulusunun saxlanilmast;
. artiq vo lazim olmayan avadanliglarin vaxtinda satilmast;
. miiossisodo osas vosaitin istifadosinin tohlili vo planlasdirilmasinin

idaraolunmasinin somarali togkili.
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PE3IOME

praBHHTB (1)I/IH8,HC8,MI/I MNPCAIIPUATUS — 3HAYUT YIIPABIISICTD €TI0 KAIIUTAJIOM.
Kanuran — aTo CpeacTBa, BJIOKCHHBIC B daKTUBBI U IIPUHOCAIIUEC JOXO.

AKXTUBBI NpCaAIpruATUS — 3TO OCHOBHBIC H O60pOTHLI€ CpcacTna.

AKTHUBBI TpEANPUATUS — OTO HUMYIIECTBO NPEANPUATHS UM JCHEKHBIC
CpelcTBa.
Kanurtan — cnenuduueckas karteropus. He Bce QuHaHCOBBIE pecypcehl

ABJIAIOTCS KanuTaioM. Te (puHaHCOBBIE pecypchl SBISIIOTCA KamUTalIOM, KOTOPbIE

BJIOKCHBI B ITPCAINIPUHUMATCIILCKYIO ACATCIbHOCTD.
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