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Giris

Movzunun aktualligi. Bazar miinasibatlori soraitinds iqtisadi foaliyyatin
asas agirligi iqtisadiyyatin aparict halgasi olan miiassisalorin {izorina diisiir. Bazar
igtisadiyyati1 B9 giiclii rogabat soraitinde yalniz o miiassiso 0ziinii goruyub saxlaya
bilir ki, amtas bazarinin nobzini vaxtinda vo etibarli qaydada tuta bilsin, yliksok
istehlak keyfiyyotlorino malik olan mohsul istehsalim toskil etsin vo onu
genislondirsin, eyni zamanda 0z is¢ilorini yiiksok omak haqq ilo tomin etsin.

Miiasir soraitdo 6lkomizin iqtisadi strategiyasinin reallasdirilmasinin baslica
istigamati  onun iqtisadi vo sosial inkisafinin siiratlondirilmasini, istehsalin
hortorafli intensivlasdirilmasini, movcud resurslardan intensiv istifado edilmosini
tolob edir. Istehsal olunan mohsulun keyfiyyotini, rogaboto davamligini
yiiksoltmoklo  onun  materialtutumunun, fondtutumunun, omoktutumunun,
biitovliikkdo, mosroftutumunun azaldilmasi, omok mohsuldarhiginin, kapitaldan
istifadonin soviyyasinin vo rentabelliyin yiiksaldilmasi, monfostin artirilmasi va
istehsalin somoraliliyini xarakterizo edon komiyyot vo keyfiyyat gostaricilorinin
yaxsilasdirilmas: biitovliiykds milli iqtisadiyyatin, eloco do onun ayri-ayri
saholorinin intensiv yolla inkisafinin siirotlondirilmasini talob edir. Bunun {iciin
elmi-texniki toraqqinin nailiyyatlorinden, yeni texnologiyanin istehsala totbigi vo
inkisaf etmis diinya Olkalorinin tocriibalorindon diizgiin yararlanmaqgla maddi va
maliyyo resurslarindan tam vo somarali istifado edilmasi miihiim sort gisimndo
cixis edir.

Bazar iqtisadiyyati soraitinda biitovliikkdo miiassisonin, onun tasis¢ilorinin vo
iscilorin - maliyyo miivoffogiyyoati maliyys rosurslarimin osas vo dovriyyo
vasitaloring, habalo is¢i qiivvasinin stimullasdirilmas: vasitolorine na doaracada
somarali vo magsadouygun transformasiyasindan asilidir. Idarsstmonin biitiin
soviyyalarinda (strateji, taktiki, operativ) maliyys resurslarinin rolu bu va ya digor
doracado vacibdir, inkisaf planinda bunlar xiisusi ilo miithiim oshomiyyot kasb
adirlar.

Miiossiso maliyyanin yardimu ils isci qlivvasindan va istehsal vasitolorindon na

dorocodo somarali istifado edilmasini obyektiv suratdo giymatlondirmok, isdoki
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nogsanlart vo “zoif cohotlori” vaxtinda askara ¢ixarmaq, ehtiyat monbalorini
aydinlasdirmaq va istehsalin togkilinin yaxsilasdirilmasi isinds daha diizgiin vo so-
morali yollar1 axtarib tapmaq liclin imkanlar oldo etmis olur. Isin komiyyat vo
keyfiyyat gostoricilorindon asili olaraq, pul aktivlor inin daxil olmasi, pul
xarclarinin istehsal-tosarriifat foaliyyati ilo bilavasito slagadar olmasi miiassisonin
vo onun ayri-ayr1 halgoalarinin isine manatla nazarst etmak ii¢iin asas togkil edir.

Miiassisonin filiallari, sexlori, vo bodlmalori arasinda, homg¢inin fohlo vo
qulluggularla olan miinasibatlor miiassisadaxili maliyys miinasibatlorinin asasini
toskil edir. Miiossisonin struktur bolmolori arasindaki miinasibotlor is vo
xidmatlorin 6donisi, manfostin vo dovriyys vasaitlorinin boliigdiiriilmasi va sair
omoliyyatlarla baghdir. Bu omoliyyatlarin ohomiyyoti gotiiriilmiis 6hdoliklorin
keyfiyyatli icrasina goro miioyyan stimullarin vo maddi mosuliyyatin giiclondiril-
mosindon ibaratdir. Biitovliikdo miiossisonin foaliyyeotinin effektivliyinin, biitiin
istehsal vo maliyya resurslarindan, o ctimladon, dovriyys aktivlorlorindon istifa-
donin tohlili vo giymatlondirilmosi maliyys tohlilinin yekun marholosi sayilir.
Dovriyys kapitalindan istifadonin somaraliliyinin qiymatlondirilmasinin zaruriliyi
ilk novbado onlarin mohdudlugu, istehsalin somaoraliliyinin yiiksaldilmasinds
monfostin artirllmasinda vo miiassisonin maliyya voziyyatinin yaxsilasdirilma-
sinda miithiim rolu ilo olagadardir. Bazar iqtisadiyyati tosarriifatciligin biitiin
istirak¢ilarinda yeni diisiinco torzi tolob edir. Istehsalin somaraliliyinin yiiksal-
dilmasi xammal, material vo maliyys resurslarindan somorsli istifado olunmasini
miithiim vozifs kimi 6n plana ¢okir.

Somaralilik bir ¢ox aspektdon todqiq oluna bilor: masraflorin mozmunu,
istehsalin hacminin planlasdirilmasi, monfoat, investisiya layiholorinin hoyata
kecirilmasi noqteyi nozorindon va.s. Qeyd etmok lazimdir ki, masroflorin
mozmunu, onlarin boliisdiiriilmasi, smetalarin  tortibi  vo  onlarin  yerina
yetirilmasine nazarot, hazir mohsulun maya doyerinin kalkulyasiya edilmasi,
istehsalin rentabellik deracasinin miisyyan edilmasi vo mahsulun satisinin tahlili —
biitiin bunlar vahid bir sistem kimi foaliyyot gostoron miiossisonin  imumi

foaliyyotinin effektivliyinin tohlilinin zoruri baslangic marhalosidir.
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Sonaye miiassisalarinda yerina yetirilocok islor lizra 6hdalik vo vazifalorin
vaxtinda yerino yetirilmasi, goriillon islorin maya doyerinin asagir salinmasi vo
miiossisonin rentabelli islomasi maliyya resurslarinin somorali istifade edilmosi ilo
olagadardir. Ona goro do bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassisalorin maliyyo
voziyyatinin yaxsilasdirilmasi iigiin istifado olunmamis daxili ehtiyatlarin agkar
edilmasi vo istehsal prosesino colb olunmasi miistoqil respublikamizin milli
iqtisadiyyatinin garsisinda asas masalo kimi qoyulur.

Bununla yanasi miiasir dovrdo miiassisalordo movcud maddi vo maliyyo
ehtiyatlarindan istifads sahasinds bir sira ¢catismamazliglar vardir. Bu, hor seydon
ovval, material resurslarindan, asas vo dovriyya aktivlar larindon istifade zamani
bas veron itkilorlo, onlardan intensiv istifado olunmamasi ilo, qeyri-somorali
xarclorla, miiassisonin dovriyys aktivlar 1 vo onun monbalari ilo lazimi soviyyado
tohciz edilmomasi vo s. ilo baghdir. Bazar iqtisadiyyati soraitinds iqtisadiyyatin
biitiin hoalgolorindo intensiv tosarriifat¢iliq metodlarindan istifado olunmast,
tamamilo yeni elmi—texniki vo toskilati-igtisadi saviyyada istehsalin siiratli artimi
azad bazar rogabati soraitindo miiossisalorin yasamasi li¢iin zoruri sortdir.

Vurgulamaq yerino diisor ki, ovvalki dovrlorlo miigayisado istehsalin
intensivlagdirilmasi vo kapitaldan istifadonin intensivliyi vo miiossisonin isinin
rentabelliyl miioyyon gadar artsa da bu sahada hals ds istifado olunmamis imkanlar
movcuddur. Deyilonlordon aydin olur ki, tosorriifat subyektlorindo istehsalin
intensivlasdirilmasi vo kapitaldan intensiv istifadonin gostaricilorini tohlil etmaklo
onun samaraliliyinin yiiksaldilmasi, ehtiyatlarin askar edilmasi vo onlardan istifado
yollarinin axtarilib tapilmasi noinki sahibkarlarin maragim1 tomin edon, eyni za-
manda, dovlot shomiyyati kosb edon iqtisadi, siyasi vo toskilati problemlordon
biridir.

Belaliklo, istehsalin somaraliliyinin yiiksoldilmasi baximindan miiassisale-
rin dovriyyo kapitali ilo tomin olunmasi vo onlardan istifadonin movcud
voziyyatini saciyyalondiron gostaricilor sisteminin tohlili vo qiymatlondirilmasi
metodikasinin  tokmillosdirilmasi  zoruriyyati  magistr  dissertasiya  isinin

movzusunu, tadqgigatin magsad va vazifolarini miioyyan etmisdir.



6

Tadgiqatin maqsadi vo vazifalari. Todgiqatin mogsadi dovriyyye kapita-
linin formalagmas1 monbalorinin vo onlardan istifadonin mdvcud vaziyyatinin
giymatlondirilmasi vo ondan istifadonin intensivliyinin yiiksaldilmasi ehtiyatlarinin
diizgiin miioyyon edilmasi metodikasinin tokmillosdirilmasidir. Bu moagsads nail
olmagq iiciin asagidaki vazifalaorin yerina yetirilmasi zoruridir.

— miiossisonin isgiizar foalligin1 vo onun isinin rentabelliyini oks etdiron
gostaricilar sisteminin dagiglosdirilmasi;

— dovriyys kapitalinin formalagsmasi monbalorinin  vo  onlardan
istifadonin somarslilik baximindan nozardon kecirilmasi;

— dovriyys kapitalinin dovriyyasinin vo onlardan istifado soviyyosinin
analitik giymatlondirilmasinin mévcud metodikasinin tadqiqi vo onun beynslxalq
tocriiboyo uygunlasdirilmasi imkanlarinin miioyyon edilmasi;

— dovriyys kapitalinin somoraliliyi aspektindon miiassisonin isinin
rentabelliyini xarakterizo edon gostaricilorin miioyyan edilmasi, onlarin tshlili vo
analitik qiymotlondirilmasi metodikasinin beynolxalq tocriibs ilo miiqayiso
edilmasi vo tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miioyyan edilmasi.

Tadgiqatin predmetini miiossisonin dovriyye aktivlorinin formalagmasi
monbalorinin  vo onlardan istifadonin somaraliliyinin qiymatlondirilmasinin
metodoloni vo praktiki masalalari togkil edir.

Tadgiqatin nazari vo metodoloni dsasim Olkonin iqtisadi siyasotino aid
olan ganun va gorarlar, 6lke vo xarici iqtisad¢t alimlorin homin masalalorlo baglh
elmi islori toskil edir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

— maliyyo resurslar1 anlayisit vo dovriyys aktivlorinin tosnifati nozordon
kecirilmis va doqiqlosdirilmisdir;

— miiassisanin isgiizar foalligim xarakterizo gostaricilar sistemi nozardon
kecirilmis va doqiqlosdirilmisdir;

— dovriyys kapitalinin formalagsmasit monbalorinin  vo  onlardan

istifadonin somaraliliyinin qiymatlondirilmasi metodikasinin beynolxalq tacriibaya
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uygunlasdirilmas1 imkanlar1 nazordon kecirilmis vo onun tokmillasdirilmasi
istigamatlori miioyyan edilmisdir;

Tadgiqatin praktiki ohamiyyati. Aparilmis todqgigatin noticolorindon isti-
fado etmoklo tosarriifat subyektlorindo somaralilik noqteyi nozorindon dovriyya
kapitalimin  formalagsmasi vo onlardan istifado soviyyesini daha diiz-giin
giymotlondirmok miimkiindiir. Bu da, miiossisodo kapitaldan istifadonin
intensivliyinin vo onun maliyys voziyyatinin daha da yaxsilasdirilmast imkan-
larim1 miioyyon etmayo imkan veracokdir.

Dissertasiya isinin qurulusu va hocmi. Dissertasiya isi girisdn, ii¢ fosildon,

natico vo istifads edilmis adaobiyyat siyahisindan ibaratdir.

I Fosil. Miiassisalorda dovriyys aktivlorinin formalagsmasimin nozori

dsaslari

1.4. Dovriyys aktivlorinin iqtisadi mazmunu va tasnifati .

Tasarriifatgiligin miixtalif miilkiyyat vo toskilati formasindan asili olmayaraq
hor bir miiassisa sabit vo normal faaliyyat gostormak {iciin zoruri hacmds maliyyo

resurslarina malik olmalidir. Maliyya 6hdsliklarini yerina yetirmak, cari xarclari vo
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istehsalat masroflorini 6domok moqgsadilo tosarriifat subyektinin soroncaminda
comlogon daxili aktivlorin, pul golirlorinin vo konardan colb olunan vasaitlorin
mocmusu maliyys resurslart kimi xarakterizo olunur. Miiassiso 0ziino moxsus
maliyyo resurslarindan istifadodo tam sorbostdir, lakin o homin vosaitlordon
gonaatlo vo somarali istifads etmolidir ki, yliksok igtisadi naticalora nail olsun.

Miiassisalarin golacok foaliyyati onlarin dovriyys vesaiti ilo no doracads
tomin edilmosindon xeyli asilidir. DOvriyye vosaitinin catigmamazliglr tokrar
istehsalin gedisine mane olur, miiossisodo maliyya ¢atinliyi bas verir. Dovriyyo
vosaitinin artighigl 1so onun dovriyya siiratinin azalmasina, vasaitin dovriyyadon
ya- yinmasina vd rentabelliyin asagi diismosina sobab olur. Ona gora da istehsal
prosesinin dovriyya vasaitino olan ehtiyacinin diizgiin miioyyan edilib, istehsalin
bu vosaitlorlo lazimi dorocodo tomin edilmosi xiisusi shomiyyat kosb edir.
Miiossisonin dovriyys veosaiti dedikds onlarin dovriyye istehsal fondlarinda olan
pul vosaitlori nozords tutulur. DOvriyyo vosaitlori miiossisonin cari vo asash
xarclorinin maliyyalosdirilmo-sinin asas monbayi olub, maddi materiallar vo
maliyyo aktivlarino boliiniirlor.

Maliyya pul resurslarimin yaradilmasi, boliisdiiriilmasi  vo  istifadasi
prosasindo yaranan ictimai miinasibatlori Oyronir. Maliyye ancaq miixtalif pul
aktivlor lori fondlarmin formalasdirilmas: vo istifadasi ilo alagadar olan iqtisadi
miinasibatlori ohato edir. Maliyya-pul miinasibatlorinin ayrilmaz hissasidir. Ona
gora do onun rolu vo oshomiyyati pul miinasibatlorinin iqtisadi miinasibat-lards
tutdugu yordon asilidir. Maliyys pul golirlori vo fondlarim yaratmaqla yalmz
dovlatin vo miiassisalorin pul aktivloring tolobatini tomin otmir, hom do maliyyo
resurslarindan istifadoys nozarat edir.

Maliyyanin dork edilmasi, onun asl mozmununu miisyyon etmak ii¢iin onu
zahiri goriintiisiindon — formasindan tocrid etmok lazimdir. Maliyyonin pulun
haorokati formasinda goriiniisii, onun bir aldon digor alo kocmasi siibut edir ki,
maliyyos mahiyyat otibarils ictimai-igtisadi miinasibatlori ifado edir. Basqga sozlo,
maliyys doyorin pul formasinda harokotindon ibarot olduguna gore iqtisadi

miinasibatlori 6ziinds oks atdirir. Maliyyaya bolgii vasitasi kimi, yoni timumi daxili
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mohsulun bolgiisii vo magsadli pul aktivlar 1 fondlarimin yaranmasi ila slagadar pul
miinasibatlori kimi do baxmaq lazimdir. Bu prosasds, hom doévlstin, hom da
tosarriifat subyaktlorinin pul aktivlor 1 fondlar1 yaranir va istifads edilir.

Miiassisalorin maliyyasi maddi istehsal va istehlak sferalarinda biitiin maliyyo
miinasibatlarini ohats etdiyino gore timumi maliyys sisteminin asas torkib hissasini
vo maddi bazasmi togkil edir. Beloliklo, miiossiso maliyyasi tosarriifat¢iliq
subyektindo golirlorin vo yigimlarin yaradilmasi, boliisdiiriilmasi vo istifadasi
proseslarinda bas veran pul miinasibatlorinin macmusunu ifads edir.

Miiassisaloro maliyya resurslar1 istehsal vasitolori oldo etmok, maliyyo
ohtiyatlar1 yaratmaq, is¢i qiivvasini igo calb etmok, biidco vo mal gondaranlorlo
hasablagsmaq, bank borclarimi 6domok (aldiglart kreditlor iigiin) vo s. mogsadlor
liclin lazimdir. Maliyys resurslart yaratmaq vo onlardan istifado etmok -
miuiassisolarin istehsal-tosarriifat vo digor foaliyyat novlorinin ayrilmaz torkib
hissasidir. Bu o domokdir ki, har bir miiassisonin maliyya vaziyyati bilavasito onun
faaliyyatinin naticasindon asilidir.

Miiossisonin maliyys resurslart dedikds, onun 0z maliyys ohdaliklorini
yerina yetirmasi, cari xarclari vo 6z istehsalinin gonislondirilmasi ile slagodar olan
Oziiniin pul aktivlor lari vo borc alinmis (konardan daxil olmus) aktivlarlarin mac-
musu noazards tutulur. Miiassisalarin istehsal—tosarriifat foaliyystindo maliyyonin
ohomiyyatli rolu danilmazdir. Miiassisonin maliyyasi pul miinasibatlorinin planh
surotdo togkil olunmus sistomlorindon ibaratdir ki, bu da pul aktivlorinin alda
edilmasi vo ondan istifado ilo olagodardir. Iqtisadi kateqoriya kimi, miiossisonin
maliyyasi pulun horokati vasitosilo bas veron iqtisadi, maliyys miinasibatlorinin
mocmusudur ki, onlarin naticasinds do miiassisado miixtalif pul fondlar1 yaranir vo
istifado edilir.

Istehsal dovriyys fondlart vo todaviil fondlar biri biri ilo six olagolidir.
Onlarin bir anlayisda birlagdirilmasi biitiin tokrar istehsal prosesinin fasilosizliyini
tomin edon dovriyya aktivlor larinin iqtisadi mahiyyating asaslanir. Lakin dovriyya
aktivlor lorinin istehsal dovriyys fondlarinin vo todaviil fondlarinin yaradilmasina

istigamoatlonmis avans edilmis pul aktivlori kimi sociyyslondirilmasi homin
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kateqoriyanin tam iqtisadi mozmununu acmir. Ciinki o, miioyyan pul aktivlorinin
avans edilmosi ilo yanast homin ehtiyatlarin olave mohsulun doyorino avans
edilmasini nozora almir. Buna gora do rentabelli isloyon miiassisalorda, bir qayda
olaraq, fondlarin dovran1 basa catdigda avans edilmis dovriyys aktivlorlorinin
imumi mablagi miiassisonin saroncaminda galan monfaat hacmindos artir.

Istehsal dovriyys fondlarinin vo todaviil fondlarinin horokoti eyni xarakterli
olub miiassisonin fondlarinin vahid dévrani prosesidir. Bu zaman avans edilmis
doyorin formalarimin daimi vo qanunauygun doyismesi bas verir: o, pul
formasindan omto9, sonra istehsal vo yenidon amtas vo pul formasina kegocokdir.
(sokil 1.1).

Sokildon goriindiiyli kimi, miiossisonin dovriyys aktivler lori istehsal-

kommersiya tsikli prosesindo biri birini avazloyarok dord asas marholodon kecir:

[ Debitor borclari W ( Pulva digar yitksok }

/:k thId aktiVlQr

Dovriyya aktivlori

( Xammal- material
ehtiyatlari, bitmomis

J L istehsalat

[ Hazir mal qaliqlar

Sakil 1.1. Miiassisonin dovriyyd aktivlarlorinin harakati

Birinci morholodo pul aktivlorlori vo digor yiiksok likvid aktivler (veksel,
depozit omanatlor vo i.a.) xammal, material, yanacaq v9 1.a., daha dogrusu, istehsal
amllori ehtiyatlariin alinmasi iigiin istifads edilir.

Ikinci marhoalads istehsal ehtiyatlarinin bazilori hazir mohsula ¢evrilir.

Uciincii marholodo hazir mohsullar istehlakgilara satilir vo onlarin doyeri
0danilona gadar debitor borclarini yaradir.

Dordiincii morholodo 6donilmis debitor borclart yenidon pul aktivlerine

cevrilir.
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Dovriyya aktivlarlori mohsul istehsali vo satisinin fasilasizliyini tomin edon
istehsal dovriyys fondlarinin vo todaviil fondlarinin yaradilmasi vo istifadasi iigiin
avans edilmis pul aktivlorlorinin macmusudur. Miiassisonin normal istehsal va
kommersiya foaliyyatini tomin edon minimum zoruri hocmdo dovriyys aktivler
larinin movcudlugu onun 0z funksiyalarmi ugurla hoyata kecirmasinin miihiim
sortidir. Hor bir konkret miiassisads dovriyys aktivlarlorinin hacmi, onlarin torkibi
vo strukturu miixtalif sobablordon miixtalifdir. Miiassisonin dovriyye aktivlorlori
asas maliyys kateqoriyasi olmagqla istehsal vo tadaviil sferasina ciddi tosir gostorir,
istehsal vo hesablasma-6doms funksiyalarini yerinag yetirir.

Tasarriifat subyektinin maliyys voziyyatini xarakterizo edon on miihiim amil
dovriyys aktivlorinin movcudlugudur. Togkilatin dovriyys aktivlorlori 6zlorinin
sorancaminda olur va onlar homin aktivlordon diizgiin vo somarali istifado olunma-
st ticlin tam mosuliyyat dasiyirlar. Xiisusi dovriyya aktivlerinin mévcudlugu vo
saxlanilmasi, xiisusi vo borc dovriyya aktivlori arasindaki nisbat miiossisonin
maliyys sabitliyinin soviyyesini, onun maliyys bazarinda voziyyatini, qiymatli
kagizlar buraxilis1 vo olavo maliyya resurslarinin soforbor edilmosi imkanini
xarakterizo edir.

Cari aktivlorin formalasmas: sistemi dovriyye aktivlorinin dovriyyasinin
siiratina vo ondan istifadonin effektliyino tasir gostorir. Cari aktivlarin artiqligi onu
gostarir ki, kapitalin bir hissosi foaliyyot goOstormir vo golir gotirmir. Cari
kapitalinin ¢atismamazhigini miiasir dovrda biitiin miiossisalor praktiki olaraq hiss
edirlor vo bu isa istehsal prosesinin gedisatini longidir.

Dovriyys aktivlarlorinin diizgiin togkili, qorunub saxlanmasi vo somaorali
istifadasi ictimai tokrar istehsalin fasilasizliyi, tasarriifat subyektinin sabit maliyya
voziyyatini, normal pul todaviiliinii, real yigimi tomin edir. Biitiin bunlar sozii
gedon maliyys kateqoriyanin xiisusi iqtisadi mozmunu, 06ziinds avans edilmis pul
aktivlorini vo xammal, material, hazir mohsul vo digor material giymaotlilori
ehtiyatlart qismindo maierial resurslarinin doyarini 6ziinds birlogdiron mozmunu-

nun ikili xarakteri il sortlonir. Bu baximdan, dovriyys aktivlar larinin movcudlugu
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bir torofdon, pul aktivlor lorinin hocmini, digor torofdon, omtoo-material
qiymatlilori ehtiyatinin xarakterizo edir.

Planlasdirma, ucot vo tohlil praktikasinda cari kapitali asagidaki slamotlor
izro qruplasdirmagq olar:

* Istehsal prosesindoki funksional rolundan asili olaraq: dovriyys fondlar1 vo
todaviil fondlari. Dovriyys fondlarinin torkibineg istehsal ehtiyatlari, yoni xammal,
material, yanacaq, tara, tomir ii¢iin ehtiyat hissolori vo i.a., bilmomis istehsal, 6z
istehsalinin yarimfabrikati, golocok dovriin xarclari aid edilir. Todaviil fondlarinin
torkibina iso hazir mohsul, satilmaq iiclin alinmis mallar, yiiklonmis mallar, pul
aktivlor lori vo diger miiassisa vo toskilatlarda olan aktivlorlor daxildir. Belo bolgii
cari aktivlorin istehsal vo todaviil prosesindo oldugu vaxta goro ayrica tohlilin
aparilmasi ii¢iin zoruri hesab olunur.

 Cari kapitalimin formalagmasi monbalorindon asili olaraq onlar xiisusi va
calb edilmis dovriyys aktivlor lorino boliintir. Xiisusi dovriyya aktivlorlorinin
hocmi balansin «Kapital» vo «Uzunmiiddatli 6hdsliklor» bdlmasinin comi il
balansin aktivinin «Uzunmiiddatli aktivlor» bdlmasinin yekunu arasindaki forglo
miioyyan edilir.

Calb edilmis dovriyys aktivlar lori bank krediti formasinda, homginin kreditor
borclar1 formasinda formalasir. Onlar miiossisoys miivoqqgoeti istifado olunma
magsedils verilir.

* Likvidlikden asili olaraq (pul aktivlorina ¢evirma siirati) miitloq likvid
aktivlor lar tez reallasan vo gec reallasan dovriyys aktivlor lorina boliiniir.

* Risklik daracasindon asili olaraq kapitala qoyuluslar:

- Cari kapitala minimal riskli qoyuluslar: pul aktivler lori, qisamiiddatli
maliyys qoyuluslari;

- Cari kapitala az riskli qoyuluslar: siibhali debitor borclart ¢cixilmagla comi
debitor borclari, istifado olunmayan ehtiyatlar ¢ixilmaqla istehsal ehtiyatlari, hazir
mohsul vo mal qaliglart (taleb olunmayan hazir mohsulu vo mali ¢cixmaqla);

- Cari kapitala orta riskli qoyuluslar: az qiymotli vo tez kohnolon ogyalar,

bitmomis istehsal, golocok dovriin xarclori;
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- Cari kapitala yiiksok riskli qoyuluslar: siibhali debitor borclari, istifadasiz
istehsal ehtiyatlan tolob olunmayan hazir mohsul vo mallar;

* Material-osya mozmunundan asili olarag amok osyalar1 (xammal, material,
yanacaq vo s.), hazir mohsul vo mallar, pul aktivlorlori vo hesablagmalarda olan
aktivlorlor.

Dovriyys kapitali mohsuldar kapitalin bir hissasi olmagla doyori istehsal
olunmus mohsulun {izerina tam kocon vo mohsulun roallasmasindan sonra pul vo
ya doyor formasinda gori qayidan, basqa sozlo, istehsal prosasi zamani birbasa
istehsal olunmus mohsulun, gostorilon xidmaotin, goriilon isin iizorina qoyulan
kapitaldir. O, sirkstin 6z sabit amaliyyatlarinin maliyyslosdirilmasine imkan voran
vo toz bir zamanda pula ¢ovrilo bilon aktivlor hesab olunur. Dovriyya kapitali pul
aktivlor lorindon, asan roallasan qiymotli kagizlardan, dabitor borclarindan,
matorial-istehsal ohtiyatlarindan, hazir mohsuldan, bitmomis istehsaldan,
mataoriallardan, dost momulatlardan vo golocok dovriin xarclorindon formalasir.
Dovriyye kapitali likvidlik moyarina — miiassisonin aktivler lorinin nagd pula
covrilmasi gabiliyyoatlorino gora giymoatlondirilir vo sirkotin maliyys vaziyyatinin
sabitliyinin vaziyyatini gostarir.

Sonayanin dovriyys aktivlorinin torkibi vo strukruru istehsal prosasinin
xiisusiyyoatlorindon asilidir. Istehsal fondlarinin torkibindo asas fondlarla dévriyya
aktivlorlorinin nisbati do istehsal prosasinin xiisusiyyatlorindon asilidir. Sonayenin
dovriyya aktivlarlori eyni zamanda yuxarida goyd edilon biitiin formalarda moévcud
olur vo fasilasiz olaraq dovrr edir (biri digarina ¢ovrilir).

Dovriyys aktivlorinin timumi hacminde hor bir qrupun xiisusi ¢okisi
miiossisonin istehsal vo toxnoloji xiisusiyyatlorindon, onun yerlosdiyi cografi
mokandan (malgondoron vo malalanlarla hans1 masafads yerlogsmoasindon), maddi—
toxniki tochizatin togkilindon, istifads olunan naqliyyat vasitalorinin noviindon va s.
asthidir. Umumiyyotlo gotiiriildiikde, neft — kimya miiossisolorindo dovriyyo
aktivlorlorinin toxminan 65%-ni dovriyys fondlar1 (emok predmetlori) toskil edir

ki, onlann da 60%-1 istehsal ehtiyatlarindan (xammal, asas vo komak¢i matoriallar,
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konardan alinan yarimfabrikatlar, yanacaq, ehtiyat hissalori, az qiymatli, tozasinan
predmetlor va s.) ibarat olur.

Miiassisonin dovriyya aktivlori dedikdo onlarin dovriyya istehsal fondla-
rinda olan pul aktivlerlori nozords tutulur. DOvriyys aktivlarlori tokrar istehsal
prosesinda yerina va roluna gors dord qrupa boliiniir:

* 1stehsal ehtiyatlarina qoyulan aktivlar lar;

* bitmomis istehsala va golocok dovriin xarclorina qoyulan aktivlar lar;

* hazir mohsula qoyulan aktivlarlar;

* pul vo hesablagsmalarda olan aktivlarlar.

Miiossisonin tadaviil sferasina xidmat edon aktivlori onun todaviil fondlarim
toskil edir ki, bu da hesablasma hesabinda vo kassada olan pul aktivlerindon ibarat
olur.

Dovriyye aktivlorlori miiessisanin cari vo asaslt xarclorinin maliyyalosdiril-
masinin 9sas manbayi olub, maddi materiallar vo maliyyo aktivlorine bdéliiniirlor.
Omologolmo menbalorine goro dovriyys aktivlorlori miiossisonin Xiisusi vo ona
baraborlosdirilmis dovriyys aktivlerina vo borc dovriyys aktivlerino boliiniir.
Xiisusi dovriya aktivlor inin formalagmasi monbalori investisiya iiciin nozordo
tutulmus aktivlor lordir.

Planlagdirma doracosine goro dovriyys aktivlorlori normalasdirilan vo
normalasdirilmayan dovriyys aktivlorlorine boliiniir. Normalagdirilan dovriyye
aktivlorinin ehtiyatlar1 miiassisonin dovriyye aktivlori hesabina yaradilir. Bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo dovriyys aktivlorinin normalasdirilmasi tdvsiya xarakteri
dasiyir, basga s6zlo, onun normalasdirilmasina ehtiyac duyulur.

Miiossisonin dovriyya aktivlorinin torkibini asagidaki sokildo daha aydin

gormak olar (saokil 1.2).

[ Miiossisonin dovriyys vasaiti }

[ Dovriyya fondlari ] [ Todaviil fondlari ]
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Istehsal Istehsal prosesindo Hesablagmalarda Pul vasaiti
chtiyatlar comlonmis vasait olan vasait

Sakil 1.2. Miiassisonin dovriyys aktivlar lorinin torkibi

Dovriyys fondlar istehsal fondlarmin ikinci torkib hissosidir vo yalniz bir
istehsal dovriine xidmat edir, homin dovr arzinds tomamils sorf edilir, 6z doyarini
biitovliikkdo yoni istehsal edilon amtos iizorino kecirir. DOvriyys fondlarina amok
predmetlori vo asas fondlarin bir sira slomantlori -avadanligin tomiri iigiin ehtiyat
hissalari, az qiymatli vo tezasinan alatlor, inventar daxil edilir.

Istehsal faaliyyati prosesinda har bir miiassisa tadaviil prosesina xidmat edon
todaviil fondlarina malik olur. Todaviil fondu asason hazir mohsullardan ibarat
olur. Onlarin bir hissasi miiessisonin anbarlarinda yerlosir vo gablasdirmani,
komploktlosdirmoni, aliciya gondorilmasini gozloyir. Todaviil fondunun digor
hissasini alictya gondorilmis, yolda olan vo ya aliciya catan ancaq halslik haqqr
O0donilmomis hazir mohsullar togkil edir. Todaviil fondlarina hom¢inin miiassisonin
banklarda olan hasablagsma hasablarindaki vo miiassisonin kassasindaki pul aktivler
lori do daxil edilir.

Miiassisonin mohsul satisindan alds atdiyi pulun xeyli hissasi yenidon omok
predmetlorinin alinmasina, omok haqqina sorf edilir vo proses yenidon tokrar
olunur. Balalikls, dovriyys fondlar1 vo tadaviil fondlart ardicil olaraq biri digorina
covrilir. Bu, homin fondlart bir kateqoriyada— dovriyya aktivlorlorindo
birlogdirmays imkan verir. Boalolikls, dovriyys aktivlarlori dovriyys fondlarinin vo
todaviil fondlarimin doyor gostaricisi ilo ifads olunmus macmusundan ibaratdir vo
hom istehsal prosesina, hom da tadaviil prosesina xidmat edir.

Dovriyya fondlart bir istehsal dovriinds istirak edir, homin dovr arzinda
tomamilo istehlak edilir, 6z doyarlorini biitdvlitkdo yani mohsul iizarina kegirir vo
asas fondlarin amortizasiyasi ila birlikds omtoodo maddilogsmis kéhna doyari ifads
edir. Istehsal prosesindo homin kohno doyara yeni yaradilmis doyer olavo edilir.

Istehsal prosesi zamami dovrriyys fondlart (emok predmetlori) todaviil fondlarina,
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basqa sozlo, hazir mohsula ¢evrilir ki, onlar da sonradan (raallasdirildigdan sonra)
pul formasi alir.

Yeni material doyeorlori (yeni doyar) istehsal prosesindo yarandigindan,
istehsal prosesino xidmot edon dovriyya aktivlorlorinin xiisusi ¢okisi dovriyya
aktivlorlorinin iimumi hocminde artdigca istehsalin somaraliliyi do artmis olur.
Basqa s6zlo, dovriyys aktivlorlorinin iimumi hacminds dovriyys fondlarinin xiisusi
cokisinin artmasi istehsalin somaraliliyinin artmasina miisbat tasir gostaorir.

Miiossisonin dovriyyasinde daimi horokatdo olan dovriyys aktivlari istehsal
ehtiyatlar1 omolo golon andan hazir mohsulun reallagdirilmasindan alinan galirin
daxil olmas1 vaxtina gador mohsulun istehsalina vo reallagdirilmasina miiassisonin
xarclorinin maliyyslosdirma monbayi olur. Bununla bels dovriyya aktivlori 6ziiniin
on mithiim funksiyasini — istehsal prosesinin fasilasiz olaraq pul aktivlori ilo tomin
edilmasini yerina yetirir.

Dovriyys aktivlori asas maliyya kateqoriyasi olmagqgla istehsal vo todaviil
sferasina vo demali, Olkenin pul todaviiliino shomiyyatli tosir gostararak Oziiniin
ikinci funksiyasim1i (6domo—hesablasma) yerino yetirir. Gostorilon funksiyalarin
hayata kecirilmasi miiayyon sartlorin olmasi ila alagadardir.

Istehsal funksiyasinin yerina yetirilmosi istehsal sferasina qoyulan maliyyo
resurslarinin komiyyatinin iqtisadi asaslandirmasindan, habels istehsal prosesinin
togkili deracasindon vo onun ahangdarligindan asilhidir. Istehsala qoyulan aktivlorin
moblogi xammal vo materiallarin alinmasindan hazir mohsul istehsalinin yekunlas-
masina godor olan dovriindo biitlin marhalslorindo xorclorin hoyata kecirilmasi
ticlin kifayat godar olmalidir. Bu sort miiassisonin xiisusi dovriyys aktivlorina olan
tolobatinin normalasdirilmast yolu ilo tomin edilir. Biitiin moarhalalords istehsal
prosesinda kaskin konarlasma dovriyys aktivlorinin dovr etmasina vo funksiyalari-
nin yerind yetirilmasino monfi tosir edacokdir. Miiassisonin normal istehsal vo
kommersiya foaliyyatini tomin etmok iiciin minimum miqgdarda dovriyya aktivle-
rinin olmast onun 6z funksiyalarinin miivaffogiyyatlo yerino yetirilmasindo asas

sortdir.
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Bununla yanas1 dovriyys aktivlorinin movcudlugu, onun gorunmasi
miiassisonin maliyys mohkomliyini, onun maliyys bazarinda vaziyyatini, 6doma
gabiliyyatini vo likvidistliyini xarakterizo edir. Bazar miinasibatlori soraitindo
“Miiflislosmo haqqinda”, “Girov haqqinda” qanunlarin moévcudlugu, maliyyo
mohkomliyi, 6doma gabiliyyati vo likvidliyin boyiik shomiyyato malik olmasini
gostarir.

Dovriyye aktivlorinin strukturunun mithiim gostaricisi istehsal sferasina vo
todaviil sferasina qoyulan aktivlarlorin nisbati ilo miioyyon edilir. Istehsal sferasi vo
todaviil sferast arasinda dovriyyos aktivlorinin  timumi mabloginin  diizgiin
boliisdiiriilmasindan onlarin normal foaaliyyati, dovretma siirati vo onlarin funksiya-
larinin tam yerina yetirilmasi ¢ox asilidir.

Qeyd etdiyimiz kimi, miiassisonin hesablagsmalarda, hesablasma hesab1 vo
kassasinda olan pul aktivlori onun todaviil fondunu togkil edir. Miiassisonin
kassasinda olan nagd pul, hesablasma hesabinda, valyuta vo sair hesablarda
saxlanilan saorbast aktivlorlor, giymatli kagizlar (istiqraz veragolori, sohmlor,
veksellar va s.) va digarlori iimumi pul aktivlarlorini togkil edir.

Miiassisonin hesablagsmalarda olan aktivlorina yerina yetirilon islorin hesabi-
na (0domo miiddati hals ¢atmayan) sifaris¢iys togdim edilmis mablag, omtaslor vo
xidmatlor, alinan avanslar ii¢iin debitor, borc o©hdsliklori (biidco vo sigorta
toskilatlart ilo hesablagmalar, amak hagqim 6domok {iiciin alinan avanslar vo s.)
daxildir.

Ayri—ayr1 miiassisalorin dovriyya aktivlaorinin dovretma siirati asas etibari ilo
onlarin foaliyyat xarakterindon, yerina yetirilon iglorin material tutumundan, omak
tutumundan, mohsulun istehsalina c¢okilon xorclorin  qurulusundan  vo

reallagdirilmasi sortlorindon ¢ox asilidir.
1.5. Miiassisonin cari aktivlora talabatinn hesablanmasi metodikasi.

Miiassisonin maliyya voziyyatini xarakterizo edon on mithiim amil dovriyyo
aktivlorinin movcudlugudur. Miiassisonin maliyys durumunu miisyyon edorkon,

har seydon avval, onun xiisusi dovriyya vasaiti ilo tomin olunmasi saviyyasi tohlil
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edilir. Miiassisalorin dovriyya aktivlari 6zlarinin saroncaminda olur vo onlar homin
vosaitdon diizgiin vo somarali istifade olunmasi iigiin tam mosuliyyat dasiyirlar.
Borc dovriyys vasaitini miiassisalor miioyyon mogsad ii¢iin vo miioyyon miiddato
alirlar. Miioyyon edilon vaxt kecdikdon sonra borc alinmis vosait banka geri
qaytarilmalidir.

Miiossisonin somarali foaliyyati dovriyys aktivlorlorino tolobatin diizgiin
miiloyyon olunmasindan ¢ox asilidir. Mohsul satisindan golirin olde edilmasina
godar dovriyys aktivlori miiassisonin cari istehsal xarclorinin maliyyalosdirilmasi
monbayi rolunu oynayir. Istehsal ehtiyatlarinin istehlak olunmasi miiddatindon,
onlarin hazir mohsula ¢evrilmasindan satisina godar miiddat cox ola bilor. Bundan
basqa, vaxta goro pul daxilolmalar1 ilo material resurslarinin istehlak olunmasi iist-
tisio diismiir. Bu, miioyyon dovra dovriyys aktivlorlorinin formalasdirilmasinin
zoruriliyini miiayyan edir.

Dovriyys aktivlarlori ilo optimal tomin olunma miiassisonin xarclorinin
minimallasdirilmasina, maliyys naticolorinin yaxsilagmasina, isinin ahongdar-
ligina miisbot tosir gostorir. DOvriyya aktivlarlorinin artiqligi onlarin artiq olaraq
ehtiyatlara yayindirilmasina, resurslarin dondurulmasina sobab olur ki, bu da,
onlarin saxlanmasi va yerlosdirilmasi iizra slave xarclora, amlak vergisinin 6donil-
masine sobab olur. Dovriyys aktivlorlorinin ¢atismazligi da neqgativ naticalors
gotirib ¢ixarir.

Dovriyya aktivlorlorinin konkret hocmi cari tolobat vo asagidakilar nozoros
alinmaqla miiayyan olunur:

— 1istehsalin xarakteri vo miirokkabliyi;

— 1stehsal tsiklinin davamiyyoati;

— 1slorin movsiimiliyi;

— hesablagsmalarin aparilmasi1 qaydast vo kassa-hesablasma xidmatinin

toskili;

— miiossisonin maliyye imkanlart;

— daxil olmalarin dovriiliyi vo miiddati va i.a.
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Miiassisonin dovriyya aktivlarloring tolobatinin miisyyon edilmasi mohsul
istehsalina xarclarin plan smetas1 v istehsal plani ilo slagadardir. Istehsal planinda
istehsalin biitiin nov resurslart ilo tomin olunmasi, miigavilalorin baglanmasi, mal
gondorisinin sortlori, hesablasma qaydalari ilo bagli masalalor islonib hazirlanir.
Istehsal plam1 osasinda xorclorin smetasi tortib olunur. Mohz xorc smetast
dovriyys aktivlarlorins tolobatin miioyyan olunmasinin asasi hesab olunur.

Bazar miinasibatlorinds istehsal prosesinin arasi kasilmadon davam etmasini
tomin etmok {i¢iin dovriyys aktivlorlori normalasdirilir. Dovriyys vasitinin
normalasdirilmasinin baslica vozifosi hor bir miiossisonin xiisusi dovriyya
aktivlorino aid iqtisadi cohatdon osaslandirilmis normativlor isloyib hazirlamagqg-
dan ibarotdir. Homin normativlor az miqdarda aktivlor lo istehsal prosesinin vo
mohsulunun reallagdirilmasinin arasi1 kosilmodon davam etmosini vo hesablas-
malarin miioyyon olunmus vaxtlarda hoyata kegirilmasini tomin etmalidir.

Dovriyya aktivlarlorinin normativinin hesablanmasi {iciin bir ne¢o metoddan
istifado olunur: analitik metod; birbasa hesablama metodu;omsal metodu.

1. Analitik (tocriibo—statistik) metodun mahiyyati ondan ibaratdir ki, cari
kapitala tolobat bir ne¢o il tizro (3-5 il) hesablanir vo orta komiyyato catdirilir.
Miiossisado dovriyye aktivlorlorinin togkili lizro Oton dovrlordeki miioyyan
olunmus nogsanlarin aradan qaldirilmasi iigiin lazimsiz vo artiq ehtiyatlar1 askar
etmok mogsadi ila istehsal ehtiyatlarinin faktiki qaliglari, eloca do istehsal tsiklinin
davamiyyatinin qisaldilmasina imkan veran bitmomis istehsalin biitiin morhalslari
tohlil olunmali, anbarlarda hazir mohsullarin toplanmasi sabablori miioyyon
edilmalidir. Bu zaman miiossisonin konkret is soraiti nozoroa alinmalidir. So6zii
gedon metod dovriyyo aktivlorinin imumi hacmindo maieterial qiymatlilorine vo
xarclora yonaldilmis aktivler lor boyiik xiisusi ¢okiyo malikdir.

Hesablamalar qarsiligli slagoays asason aparilir.

T*= E+ODV+D"-K" (1.1)
burada, T*" — cari kapitalina tolobati; E — ehtiyatlari; ©DV — olavo dayar

vergisi; D" — debitor borclari; K® — kreditor borclarini gostarir.
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Statistik analitik motod tlizro dovriyys aktivlorinin normativlorinin
hosablanmas1 vo toxnikanin son nailiyyatlorinin, istehsalin toskilinin gabagcil
matodlarinin, nozors almmasina uygun todqiqat vo ekspertiza islorinin aparilmasina
osaslanir. Hor bir miiossiyo lazim olan dovriyys aktivlerlorinin  miqdart,
normalasdirilan dovriyys aktivlarlari iizro ayri—ayriligda miioyyan edilir vo bunun
osasinda miiassisaya lazim olan dovriyys aktivlorinin iimumi hocmi hesablanir.
Eyni profilli miixtalif miiassisalorin dovriyys aktivlerina olan tolabatinin hacmi
istehsal soraitindon, istehsalin hocmindon, maddi—toxniki tochizatin vo satism
toskilindan, totbiq edilon toxnologiyadan, istehsal dovriiniin miiddstindon, material
doyoarlorinin vo is qiivvesinin sorf normalarindan, yeni, miitoraqqi, daha ucuz
materiallarin totbiq edilmasindon (omtoonin koyfiyyatino xalal gotirmomok sorti
il9), mallarin yiiklonmasi vo géndarilmasi miiddatlorindon, sonadlosmonin vo sonad
dovriyyasinin miiddatindon va s. asili olaraq miixtalif olur. Omsallar metodunun
mahiyyati ondan ibaratdir ki, dovriyyas aktivlarlorinin normativi miioayyan edilorkon
miiossisado movcud olan normativlor, istehsalin hocmindon vo ya homin
normativlora tosir edon digor amillorin doyismasindon asili olaraq artirilir vo ya
azaldilir.

2. Ehtiyat normalarinin vo cari aktivlorin har bir elementi izro (istehsal
ehtiyatlari, hazir mohsul) giinliik dovriyyonin miioyyon edilmasindo birbasa
hesablama metodundan istifado olunur. Bu metod miiossisonin togkilati-texniki
inkisaf soviyyesindo, omtos-material qiymatlilorinin daginmasinda, miiassisalor
arasinda hesablagsmalarin tocriibasinds biitiin doyisikliklor nozoro alinmagla
dovriyys aktivlorinin hor bir elementi {izro ehtiyatlarin asaslandirilmig
hesablamalarin aparilmasini nazords tutur. Birbsa hesablama metodu miiossisonin
xiisusiyyatlorinin daha dolgun nozoro alinmasina imkan vorir. Birbasa hesablama
metodundan istifado etmoklo dovriyys aktivlorloring olan tolobat mohsul vahidi
tizro sorf normativinin homin mohsulun planda nozords tutulan istehsal hacmina
vurulmast yolu ilo hesablanir. Ancaq mohsullarin nomenklaturasinin, plan
gostaricisinin  tez-tez doyisdiyi hallarda bu metoddan istifado edilmasi

mogsadouygun deyildir.
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Qeyd etmok lazimdir ki, birbasa hesablama metodundan osason cari
planlagdirmada, digor iki metoddu iso dovriyys aktivlorlorinin hacminin pars-
paktivdo doyismosinin hesablanmasinda istifados edilir. Dovriyys aktivlorinin
normalasdirilmasinin asas prinsipi normativlarin istehsalin toxniki-iqtisadi soraitino
uygunlasdirilmasindan ibaratdir. Buna gora do miiassisolor soviyyasindo normalar
ayri-ayrt material doyarlori, onlarin noévlori, markalari, Olgiilori vo s. iizro
hesablanir.

Bu metod ¢ox amak tutumludur, iqtisad¢ilardan yiiksok pesokarliq tolab edir.
Lakin bu, miiassisonin dovriyys aktivlor lorino tolobatini nisbaton doqiq
hesablamaga imkan verir. Birbasa hesablagma metodu yeni miiassisonin togkil
edilmasi vo faaliyyotdo olan miiassisalordo dOvriyya aktivlorino tolobatin dovri
olaraq dogiglosdirilmasi zamani totbiq olunur. Homin metoddan istifadonin asas
sorti miiassisonin tohcizat vo istehsal plani ilo olagodar ciddi hesablamalarin
aparilmasidir.

Bu metodla gozlonilon bitmomis istehsal, gdozlonilon debitor borclari, lazimi
pul aktivlor lori vo gqiymotli kagizlar miioyyan edilir. Daha sonra iso cari kapitala
olan timumi tolobat hesablanir. Birbasa hesablasma metodu vasitosilo alinmus
naticalar do istifads edilmakls istehsalin hacminin gozlonilon dinamikasina uygun
olmasi ticiin korrekto (diizalis) edilir.

3. Omsal metodundan istifado zaman istehsalin hocminin doyismasindon
birbasa asili olan (xammal, material, anbarda hazir mohsul, bitmomis istehsala
xarclor) va asili olmayan (ehtiyat hissalari, azqiymaotli tez asilanan ogyalar, golocok
dovrlarin xarclori) ehtiyat vo xarclor forqlondirilir. Birinci qrup dovriyys aktivlori-
no tolobat onlarin bazis ilindo hocmins vo 6ton ildo mohsul istehsalinin artim
tempina asason hesablanir. Istehsalin hacmindon birbasa asili olmayan ikinci qrup
dovriyys aktivlorino tolobat bir neco il iizro onlarin orta faktiki galiglar
soviyyasindo planlasdirilir. Zorurot yarandigda analitik vo omsal metodlar
qarsiligl alagadas totbiq olunur.

Dovriyys aktivlorinin normalagdirilmasi onun somarali istifadosina miisbat

tosir gostorir. Dovriyys aktivlorinin normalasdirilmas1 maliyys balansinin ikinci
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bolmosi iizro aparilir. Aktivlorin normalasdirilmas: maliyys balansmin ikinci
bolmasinda movcud olan aktivlarlorin normative garst miigayisosi ilo baslanir. Bu
bolmads movcud olan dovriyya aktivlarlori adston normativa nisbaton ¢cox olur. Bu
onunla izah edilir ki, normalasdirilmis dovriyys aktivlorina olan talabatin bir qismi
colb edilmis aktivlor hesabina tomin edilir. Osassiz olaraq normativdon artiq
material ehtiyatlarinin uzun miiddst anbarlarda saxlanilmasi onlarin keyfiyyatinin
asag1 diismasino gotirib cixarir. Normativdon artiq ehtiyatlarin yigilmasina bazon
tochizat isinin lazimi saviyyado olmamasi, bazon do miiassisonin material almasina
chtiyatla yanasmasi1 da sobab olur. Biitiin bunlar dovriyyo aktivlarinin horokoatsiz
qalmasina, yaxud dovr siiratinin longimasina gatirib ¢ixarir. Dovriyys aktivlor inin
haor bir novii izro norma miioyyan edilir. Bu normalar ne¢o giinliikk ehtiyatlarla,
xarclorin mablagine gors faizlo, yaxud basqa nisbi kamiyyat-laorls ifads olunur.

Dovriyye aktivlorinin hor bir novii tizro normanin komiyyati miiassisonin
isinin bir ¢ox texniki—iqtisadi sortlorindon asilidir. Normalasdirilan dovriyya
aktivlorlorinin  ayri—ayri novlori ilizro normativler qiivvads olan maosrof
normalarindan asili olaraq miioyyan edilir. Normalasdirilmis dévriyya aktivlarlori
asas etibarilo miiassisonin maliyys ehtiyatlari, krediti vo kreditor borclart hesabina
yaradilir.

Sonaye miiassisalori Oz istehsal tosorriifat foaliyyatini hoyata kecirorkon
puldan gonis istifado edirlor. Miiassisolar istehsala sorf olunan xarclori vo onun
naticalarini pul formasinda Olciir, 0zlorina lazim olan istehsal vasitalorini pulla
satin alir vo 6z hazir mohsulunu pulla raalizo edirlor. Miiassisalorin saroncami-na
daxil olan pul aktivler 1 bu va ya basqa pul fondlarini toskil edir ki, bunlardan da
sonra planli qaydada miioyyon mogsadlor iigiin istifado olunur. Balalikls, pul
aktivlorindon maliyys formasinda istifado edilmosi, miiassisalorinin istehsal
tosarriifat foaliyyatinin cahatlorindon biri, onun ayrilmaz torkib hissasidir.

Miiassisalarin - golacok foaliyyati onlarin dovriyys aktivlori ilo na daracads
tomin edilmosindon xeyli asilidir. Dovriyye aktivlorinin ¢atismamazlhigi tokrar
istehsalin gedisino mane olur, miiassisodo maliyya ¢atinliyi bas verir. Dovriyyo

aktivlorinin artighgr 1so onun dovriyys siirotinin azalmasina, aktivlorin
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dovriyyedon yayinmasina va rentabelliyin asagi diismasina sabab olur. Ona gora do
istehsal prosesinin dovriyys aktivlorina olan ehtiyacinin diizgiin miisyyan edilib,
istehsalin bu aktivlorlorle lazimi dorocods tomin edilmasi xiisusi shomiyyat kasb
edir.

Miiossisonin tasorriifat istehsal foliyyotinin ahongdar, fasilosiz hoyata
kecirilmasinin tomin edilmasindo dovriyye aktivlorlorinin  formalasdirilmasi
homiyyatli rol oynayir. Oz ndvbasinda, dovriyya aktivlorlorinin formalasdiriimasi,
onlarin somorali sorfinin hoyata kecirilmasi vo bu prosess nozarot edilmasi,
dovriyys aktivlarlorinin normalasdirilmasin talab edir.

Dovriyya aktivlorinin normlasdirilmasi miiossisads iqtisadi foaliyyatin asas
olomoantlorindon biridir. DOovriyys aktivlorinin normalasdirilmasit miiassi-sado
istehsal-maliyys foaliyyatinin normalasdirilmasinda, maddi havaslon-dirmanin
hoyata kecirilmasindo, istehsal ehtiyatlarinin agkara c¢ixarilmasinda, istehsalin
somaraliliyinin artirllmasinda ohomiyyatli rol oynayir. Mohsullarin rogabat
gabiliyyatinin daha da artirilmasini tolab edon indiki sorait, materiallara gonaast
edilmasi maqgsadi ilo texniki—iqtisadi cohotdon osaslandirilmis material sorfi
normalarinin islonib hazirlanmasini vo totbiq edilmosini nazordo tutur. Material
sorfi normalarinin miitaraqqiliyi normalasdirmanin asas prinsipi olmaqla, 6ziinda
texniki toragqinin son nailiyyatlorini, texnoloji prosesin va istehsalin toskilinin
tokmillosdirilmasini, movcud qgabaqcil tacriibedon istifadoni do oks etdirmalidir.
Buna gora do material sorfi normalar1 daim azalma istigamatinda dayisdirilmalidir.
Dovriyya aktivlorinin normalasdirilmasi dodikds norma vo normativlorin miioyyan
edilmosi basa diisiiliir.

Dovriyys aktivlorinin normast dedikdo miiassisonin normal foaliyyati
soraitindo bu vo ya digor material doyarlorinin ehtiyatinin onlarin giinliik sarfina
olan nisbati nozards tutulur. Bir qayda olaraq dovriyye aktivlorinin normasi sorf
giinlori 1lo Olgiiliir. Bir sira material doyarlori iizro sorf normalart iso onlarin
ehtiyatinin omtaslik mohsulun doyarins (gablar {izra), avadanligin doayarins (ehtiyat
hissalari lizra), is¢ilorin sayina (azqiymatli vo tezasinan predmetlor iizro) nisbati ilo

Olciiliir.
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Dovriyya aktivlarlorinin normativi dodikds 1so miiassiys lazim olan omtos -
material doyorlorinin orta ehtiyatinin (orta qaliginin) pulla ifads edilmis minimum
galigr basa disiilir. DOvriyys aktivlorinin normativi onlarm giinliikk sorfinin
hocminin (pula ifado edilmis) dovriyys aktivlorlorinin normalarina hasilino
borabordir.

Material doyoarlarinin sorf normalarinin vo ehtiyatlarinin hacminin miioyyan
edilmosi miiassisonin dovriyys aktivlarinin formalasdirilmasinda vo somarali
istifado edilmoasinde miihiim rol oynayir. Dovriyye aktivlerinin normalasdiril-
masinda osas vozifo texniki—iqtisadi cohotdon osaslandirilmis olo normativlarin
miiloyyon edilmosindon ibarotdir ki, onlar miiessiya 6z dovriyys aktivlorindon
istifado etmoklo, istehsalin ahongdar hoyata kecirilmosino, mohsulun normal
reallagdirilmasina, torofdagslart ilo hesablagsmalarin vaxtinda hoyata kecirilmasina
imkan vormis olsun.

Miiossisonin material doyarlorinin ehtiyatlart iki hissays boliiniir: cari vo
zomanatli (sigortali). Material doyorlorinin cari ehtiyatlari, bir gayda olaraq,
onlarin miiossisaya gotirildiyi iki novboti dofo arasindaki miiddotdo miiossisonin
normal faaliyyotinin tomin edilmasino imkan voron miqdarda miioyyon edilir.
Material doayarlorinin zomanatli (sigortah) ehtiyati bu vo ya digor sobabdon mal—
material gotirilmosi longidikdo vo ya istehsal plami artiglamast ila yerina
yetirildikds istehsalin ahangdrliginin tomin edilmasi tigiin yaradilir.

Zomanatli (s1gortah) ehtiyatlarin miqdar1t miioyyon edilorkon ya mal
gondorilmosi miiddatlorinin pozulmasinin orta komiyyati, ya da homin material
doyoarlarinin basqa saticidan alinib gatirilmasina sorf edilo bilocok vaxt nozoro
alinir. Bir gayda olaraq zomanatli ehtiyatlarin hacmi cari ehtiyatlarin hacminin
50%-— don ¢ox olmur. Eyni zamanda qoyd etmok lazimdir ki, miiossisonin maddi
texniki tohcizatinin anbar formasinda togkil edildiyi hallarda zomanatli ehtiyatlar
yaradilmir. Zomanatli vo ya sigortali ehtiyatlar yalniz miiassisays giindalik tolab
olunan material doyorlori iizro miioyyan edilir, basqa sozlo, onlar az bir
nomonklaturan1 shato edir. Hom¢inin yaxinda yerloson saticidan alinma imkani

olan materiallar iizro zomanatli ehtiyatlarin yaradilmasina da shtiyac yoxdur.
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Sonaye miiassisalarinin dovriyys aktivleri daim harokotdedir. Daim va eyni
zamanda miixtolif formalarda moévcud olan dovriyye aktivlari , horokatlori zamani
miitomadi olaraq bir formadan basqa formaya keg¢ir — xammal, asas vo komokei
materiallardan bitmomis istehsala vo yarimfabrikatlara; bitmomis istehsal vo
yarimfabrikatlardan — hazir mohsula vo yolda olan mohsula; hazir mohsuldan vo
yolda olan mohsuldan — pul aktivloring; pul aktivlerindon iso yenidon - xammal,
asas vo komok¢i materiallara ¢ovrilir. Naticads, hom istehsal, hom do todaviili
ohato etmokls, dovriyya aktivlorinin dovrani bag vorir.

Dovriyys aktivlori no godor siiratlo dovr edorso, miiassisonin tasorriifat -
istehsal prosesinin ahongdar hoyata kecirilmasi ii¢iin bir o gqoder az aktivler tolob
olunar. Domoli, dovriyys aktivlorinin ddvraninin siiratinin artirilmasi, onlara olan
tolobatm azalmasi1 vo bu yolla da tosorriifat istehsal foaliyyatinin somaraliliyinin
artirllmasinin  9sas gostaricilorindon biridir. Dovriyys aktivlori daim horokat
otdiyindon vo eyni zamanda biitiin formalarda mévcud olduqlarindan, bir dovrii
digarinden ayirmaq, domak olar ki, miimkiin deyil. Buna gora da dovriyys aktivle-
rindon istifadonin somaraliliyini miioyyon etmok iiciin dolayr gostaricilordon
istifado edilir.

Miiassisonin dovriyys aktivloring tolobati daim doyisir. Miiassisonin 6z
dovriyys aktivlari vo ona barabars tutulan aktivlor onun bu aktivlora olan minimum
toloblorini ddayir. Istehsal— tosarriifat foaliyyati naticasindo dovriyys aktiv loring
olan tolobatin artmasi1 (masalon, xammal, material, ehtiyat hissalorinin vo s. yani
partiyast almarkon, material doyarlori iizro normadan artiq yigima tolobat
yaranarkon) bas vararso o, borc alinan va ya calb edilon aktivler hesabina ddanilir.

Borc alinan aktivlor banklardan alinan miioyyon faiz O6domokls, qisa
miiddatli kreditlordon ibaratdir. Qisamiiddatli kreditlor miiosyyon miiddats, mogsada
vo maddi tominat asasinda vorilir. Kredits goro ddonilocok faizin miqdarn bankla
miiossiso arasinda baglanan miiqavils ilo tonzim olunur. Kredit vaxtinda 6donilmae-
dikds bank faizinin miqdart artirilir. Banklar torofindon miiassisalora qisamiiddatli
kreditlorin (miioyyan faiz miiqabilinds) vorilmasi miiassisalori 6z sarancamlarinda

olan dovriyys aktivlarindon daha somarali istifado atmaya sovq edir.
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Miiassisonin digar miiassisalora kreditor borclari, plandankonar calb edilmis
(borc almmis) dovriyys aktivlorinin maydana golmasino sobab olur. Bu o zaman
bas vorir ki, miiossisa ya aldigr mallarin haqqini vaxtinda 6domir, ya da mal-
material doyarlori miiassisaya onlarin haqqi 6denilmomisdon avval daxil olur va s.
Boalo oldugda miiassiso 6z dovriyya aktivlarinin bir hissasinin digor miiassisalarin
dovriyys aktivlori hesabma formalasdirmis olur. Qeyd edilonlordon basqa,
dovriyye aktivlari digar manbalar hesabina, masalon, digor miiossisadon miivoqgati
maliyys yardimi almaq hesabina da formalasa bilar.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo dovriyyo vasaitinin somarali istifado edilmasi
masalalori, yoni 6doms gabiliyyati, maliyys sabitliyi boyiik shomiyyat kasb edir.
Ogor xiisusi dovriyys vasaitinin yetorliliyinin tohlilinds ndgsanlar askar edilirso,
onlarin amoalogolma sobablari arasdirilmali, homin nogsanlarin aradan galdirilmasi
monbalari axtarilmali vo dovriyye vasaitinin somarali istifadesini tomin edan yollar
gostarilmalidir. Bu masalalorin hall edilmasi miiassisonin maliyys xidmatinin asas

vozifosidir.
1.6. Dovriyys aktivlorindon somarali isdifadonin shamiyyati.

Hor bir miiassisonin asas magsadlarindon biri 6z daxili maliyys ehtiyatlarini
artirmaqdan ibaratdir, cilinki onun somoroli foaliyyoti mohz bu ehtiyatla-rin
movcudlugundan asilidir. Tosorriifat subyektlorinin  soroncaminda olan vo
tosarriifatdaxili (is¢ilorin omok haqqi, sosial miidafionin giiclondirilmasi, maddi
hovaslondirma tadbirlori va s.), tasarriifatdan konar (vergi vo sigorta ddomalari,
kreditlorin qaytarilmasi, mal-materiala goro kreditor borclarinin 6donilmasi vo s.)
maliyyo Ohdoliklorinin  yerino  yetirilmasi, elmi - texniki toragqinin
nailiyyatlorindon  bohrolonmoklo  tokrar istehsalin  genislondirilmasi  vo,
Umumiyyatlo, homin tosarriifat subyektinin omtos bazarinda imicini artirmaq
mogsedilo digor zoruri todbirlorin hoyata kegirilmosi {i¢iin pul golirlori va
daxilolmalar miiassisonin maliyys ehtiyatlarim togkil edir.

Dovriyya vesaitlorinin somarali istifadosi miiasir tesarriifatciliq soraitinde

mithiim ohomiyyot kosb edir. DoOvriyys vosaitlorindon somorali istifadonin on
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baslica maliyya gostaricisi onlarin na doracods dovr etmasidir. Dovriyys vasaitinin
dovr etmosi siiroti miiassisonin isinin mithiim iqtisadi gostaricilorindon biridir.
Vasait no godor tez dovr edarso, o todaviil sferasinda va istehsal sferasinda no
godor az miiddot qalarsa miiossisoya bir o qodor az dovriyya veosaiti lazim
olacaqdir. DOvriyys vasaitlorinin harokatinin siiratlondirilmasi onlara olan talabati
azaldir, istehsali genislondirmok ii¢iin maddi resurslart azad edir, miiossisonin
rentabelliyini artirir va biitdvlitkdo miiassisonin foaliyyatini yaxsilasdirir. Dovriyyo
vasaitindon istifado gostoricilorini miioyyan edorkon onlarin hesablanmasi iiciin
osas  gotiiriilon rogomlorin  diizglin  kombinasiyast  miihiim  sortlordon
biridir.Molumdur ki, ogor miiossisado mohsul istehsal olunmugsa, lakin
reallagdirilmayibsa bu he¢ do dovriyys vasaitinin dovraninin basa catdirilmasi
demak deyildir.

Dovriyya veosaitin dovretma siiroti onlarin istehsal ehtiyatlart formasinda
oldugu vaxtdan da asilidir. Istehsal hacmi vo siirati avvalki tempds galmaq sortilo
istehsal ehtiyatlar1 na godar az olarsa miiassisonin vasaiti bir o gadar yiiksak siiratlo
dovr edor. Buna goro do vasaitin dovretmasini siiratlondirmak ii¢iin tochizatin
diizgiin toskil edilmasi, material vo xammalin istehsala daha tez catdirilmasi, anbar
tosarriifatinin qaydaya salinmasi boyiik ohomiyyoto malikdir. Miiassisalorda
material - yanacaq ehtiyatlarinin artiq toplanmasi1 maliyya ¢atinliklorina sabab olur.
Belo miiassisalor vaxtinda debitor borclarini, bank kreditlarini, biidcoys ayirmalari
va s. 0doya bilmir, bunun iiclin do corima vo peniya vermays macbur olurlar.
Bunlarin hamis1 mohsulun maya dayarini artirir.

Dovriyya vosaitinin dovrani hazir mohsul pul formasina kegondon, yoni
satilandan sonra basa catdirilmis olur. Yalniz bundan sonra miiassisa lazimi maddi
vosait alda edorok dovriyys vasaitinin dovranina yenidon baslamaq imkanina malik
olur.Odur ki, dovriyya vosaitinin istifado gostaricilori hesablandigda biitiin
omtoslik mohsul deyil, yalniz faktiki satilmis hissonin doyari asas gotiiriilmalidir.
Adaton ilin ayr1 - ayr1 dovrlorinds dovriyye vasaitinin galigr miixtolif oldugundan,
bu miioyyon toqvim giiniino hesablanilan vasaitin istifado gostaricilorine boylik

tosir gostora bilor. Buna g6ro do miiassisalorin amali isindo dovriyys vasaitinin
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istifado gostaricilorini hesabladigda dovriyys vasaitinin miiosyyon miiddat {iciin
tmumi hacmi deyil, yalniz onun faktiki qalig1 asas gotiiriiliir.

Miiassisado maliyya ehtiyatlarinin toplanmasi vo artirillmast no qador zaruri
sortdirso, onlardan diizgiin vo somaorali istifado etmok bir o godor vacib amildir.
Bazar iqtisadiyyati soraitindo maliyys ehtiyatlarindan istifadonin istigamatlori
genis vo coxsaxalidir. Bu istiqgamatlor arasinda vergi vo macburi sigorta ddanislari,
istifado olunmus bank kreditlorine gors faiz 6domolari, alinmis xammal materialla-
rin doyorinin Odonilmasi Onciil yer tuturlar. Digor vacib istiqgamotlori belo
gruplasdirmagq olar:

* gsash kapital qoyuluslarinin maliyysloasdirilmasi;

* gqiymaotli kagizlarda olan maliyys ehtiyatlarinin investisiyalasdirilmasi;

* sosial toyinath xiisusi pul fondlarimin formalasdirilmasina yonoldilon
maliyyo ehtiyatlari.

Miiassisonin foaliyyat prosesi tsiklik xaraktor dasiyir. Bir tsikl orzindo zoruri
resurslarin  calb edilmasi, onlarin istehsal prosesinds birlogdirilmasi, maohsul
istehsali, istehsal edilon mohsulun satis1 vo son maliyys naticolarinin aldo edilmasi
bas voarir. O da molumdur ki, miiassisonin idars edilmasinin iimumi funksiyalarinin
yonaldildiyi irilogdirilmis vo nisboton miistoqil iqtisadi obyektlora pul resurslari
(daha doqiq dosok, maliyyo resurslari), omok resurslart vo istehsal vasitoloridir
(omok alatlori vo predmetlori) daxildir.

Miiossisonin strukturundan asili olmayaraq, biitiin hallarda miiassisonin
maliyyo xidmoatinin baslica vozifalori asagidakilardir:

a) imumi maliyyas tohlili vo qiymatlondirilmasi;

b) miiassisonin maliyya resurslari ilo tomin edilmasi (basqa sozlo, aktivlor
monbalarinin idars edilmosi);

¢) maliyya resurslarinin bolgiisii (miiossisanin investisiya siyasati vo maliyya
aktivlorinin idaro edilmaosi).

Birinci funksiya c¢or¢ivasindo miiossisonin maliyys xidmoti  asagidaki

vozifalari yerina yetirir:
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— miiassisonin aktivlorinin vo bunlarin maliyyalosdirilmasi maonbalaorinin
timumi sokilde qiymatlondirilmasi;

— miiossisonin aldo olunmus iqtisadi imkanlarinin saxlanmasi vo onun
foaliyyotinin gonislondirilmasi liciin zaruri olan resurslarin torkibinin vo hacminin
qiymatlondirilmasi;

— olave maliyyalosdirmo monbolorinin  imumi sokildo tohlili  vo
qiymatlondirilmasi;

— maliyys resurslarinin voziyyatine vo somaroli istifadosine nozarot
sistominin qiymatlondirilmasi.

Ikinci funksiya ¢orgivesindo miiossisonin maliyys xidmoti asagidaki
masalalarin doqiq qiymatlondirilmasini hayata kecirirlor:

— tolob olunan maliyya resurslarinin hacmi;

— homin maliyys resurslarinin alds edilmasi formalari (uzunmiiddatli yaxud
qisamiiddatli kredit, nagd aktivlar lar);

— resurslarin aldo oluna bilma dorocasi vo varilmasi miiddatlori (maliyya
resurslarinin 9ldo oluna bilmo doracasi miigavilo sortlori i1lo miisyyan edila bilor;
maliyya resurslari zoruri hacmlords vo lazimi zaman aninda alinmalidir);

— konkrat resurs novlorinin aldo olunmasinin qiymati (faiz doaracalari, bu va
ya basqa aktivlor monbayinin varilmasinin formal vo gayri-formal sartlori);

— bu vo ya digor aktivlor monbayi ilo slagadar riskin daracasi (mosalon,
aktivlor monboyi kimi miiddatli bank ssudalarina nisbaton miilkiyyat¢inin 6z
kapitalindan istifados riski daha azdir).

Miiossisonin maliyys xidmotinin iti¢lincii funksiyasi investisiya xaraktori
uzunmiiddatli vo qisamiiddatli gorarlarin tohlilini vo qiymatlondirilmasini nazaordo
tutur. Bu zaman tohlil olunan vo gqiymatlondirilon masalalor asagidakilardir:

— maliyya resurslarinin digor nov (material, omok, pul) resurslara
transformasiyasinin optimalligi;

— osas fondlara qoyuluslarin (osash tikintinin) moagsadouygunlugu vao
somaraliliyi, bunlarin torkibi vo qurulusu;

— dovriyya aktivlar lorinin optimalligi;
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— maliyys qoyuluslarinin somoaraliliyi va s.

Tosorriifat subyektlorinin  maliyya voziyyatinin Oyronilmasinin (cari
kapitaldan istifadonin) miihiim marhalarindon biri cari kapitalin (dovriyyo aktivler
lorinin) dovretmo siirotinin tohlil olunmasidir. «Cari kapital» termini (onun
sinonimi 6lkomizin ugot tocriibasindo  dovriyys aktivlor lori) kommersiya
toskilatinin cari aktivlerino aid edilir. Cari kapital istehsal prosesinin fasilosizliyini
tomin edir.

Dovriyys aktivlorindon istifado gostoricilorini yaxsilasdirmaq lgiin, hor
seydon avval, istehsal prosesinin siiratini artirmaq lazimdir, dovriyya aktivlorlarin
dovriyyasini siirotlondirmok iicilin istehsal dovriiniin qisaldilmasinin  boyiik
ohomiyyati vardir. Istehsal dovrii no godor gisa olarsa, mohsulu aldo etmak {iciin
istehsala bir o qodar az aktivlor sorf etmok lazim galir.

Aktivlorin dovriyys siirati onlarin istehsal ehtiyatlar1 formasinda oldugu
vaxtdan da asilidir. Istehsal hocmi va siirati avvalki tempds qalmaq sortilo istehsal
ehtiyatlar1 no qadar az olarsa miiassisonin aktivlari bir o godar yiiksok siiratlo dovr
edor. Buna goro do aktivlorin dovretmasini siiratlondirmoak {iciin tohcizatin diizgiin
toskil edilmosi, material vo xammalin istehsala daha tez catdirilmasi, anbar
tosarriifatinin qaydaya salinmasi boyiik ohomiyyoto malikdir. Miiassisalorda
material-yanacaq ehtiyatlarinin artiq toplanmasi1 maliyya ¢atinliklarina sabab olur.
Belo miiassisalor vaxtinda debitor borclarini, bank kreditlorini, biidcoys ayirmalari
va s. 0daya bilmir, bunun iiclin do corima vo peniya vermays macbur olurlar.
Bunlarin hamis1 mohsulun maya dayarini artirir.

Tadaviil sferasinda dovriyys aktivlorinin dovretmasini siiratlondirmaok {iciin
on baslica yol hazir mohsulun longidilmadon satisinin togkil edilmasidir. Bu isdo
miihasibat vo maliyya sonadlorinin d6vriyyasinin siiratlondirilmasi (informasiya
texnologiyasinin, elektron poctun totbiqi), torofmiiqabil tosorriifat subyektlori ilo
miiqavilalorin vaxtinda baglanmasi, marketing xidmatinin genislondirilmasi kimi

tadbirlorin do mithiim shomiyyati vardir.
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II Fasil. Dovriyys aktivlorinin maliyys tominatimin tohlili

2.1. Dovriyyo aktivlorinin maliyyalosdirilmasi monbolorinin iimumi

qiymotlondirilmasi

Taosarriifat subyektinin maliyys voziyyatini xarakterizo edon on miihiim
amil dovriyys vosaitinin movcudlugudur. Tagkilatin dovriyys vasaitlori 6zlorinin
sorancaminda olur vo onlar homin vasaitdon diizgiin vo somoarali istifads olunmasi

liclin tam mosuliyyat dasiyirlar. Xiisusi dOvriyya vasaitinin movcudlugu vo
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saxlanilmasi, xiisusi vo borc dovriyys vosaiti arasindaki nisbot miiossisonin
maliyys sabitliyinin soviyyesini, onun maliyys bazarinda voziyyatini, qiymatli
kagizlar buraxilist vo olavo maliyys resurslarinin soforbor edilmosi imkanini
xarakterizo edir.

Cari aktivlorin formalagmasi sistemi dovriyya vasaitinin dovriyyasinin
siiratina vo ondan istifadonin effektliyino tasir gostorir. Cari aktivlarin artiqligi onu
gostarir ki, kapitalin bir hissosi foaliyyot goOstormir vo golir gotirmir. Cari
kapitalinin ¢atismamazhigini miiasir dovrda biitiin miiassisalor praktiki olaraq hiss
edirlar vo bu isa istehsal prosesinin gedisatini longidir.

Miiassisonin vasait monbalarinin strukturunun giymatlondirilmasi miihasibat
informasiyasinin hom daxili vo hom do xarici istifadagilori torofindon aparilir.
Xarict istifadogilor (banklar, investorlar, kreditorlar) sazis baglayan zaman
maliyys riski noqteyi-nazarinco miiassisonin imumi vasait monbayi mabloginin
torkibindo xiisusi vasait moanbayinin payimnin doyismasini qiymatlondirirlor. Xiisusi
vasait manbalarinin payinin azalmasi riski giiclondirir (artirir).

Maliyya ehtiyatlarimin  formalagmasinin colb edilmis vo yaxud konar
monbalorini dord osas qrupa bolmok olar: xiisusi, borc alinmis, tokrar bolgii
qaydasinda daxilolmalar vo biidco toxsisatlari. Bu bolgii kapital qoyulusunun
formasi ilo sortlonir. Maliyyo resurslari miiassisa torafindon istehsal vo investisiya
faaliyyati prosesinds istifads edilir. Onlar daimi horokatdadirlor va bu ehtiyatlarin
yalmiz bir hissasi nagd pul soklinde miiassisanin bankdaki hesablasma hesabinda vo
yaxud miiassisonin xazinasindo movcud olur. Maliyya dayanmigligini qorumaq va
bazar tosorriifati sistemindo sabit yer tutmaq qaygist ilo har bir miiassiso 0z
maliyyo resurslarim foaliyyat novlori iizro vo mildyyon zaman kosiyindo
boliisdiiriir. Miiasir bazar iqtisadiyyati soraitindo bu proseslorin dorinlogmasi
maliyys isinin miirokkoblogmasina va tacriibads yeri goldikca yeni xiisusi maliyya
alotlorinin istifadasine gotirib ¢ixarir.

Omlakin monbalarinin strukturunun daxili tohlili miiassisonin foaliyyatinin
maliyyalosdirilmasinin alternativ variantini  qiymatlondirilmasi ilo oalagodardir.

Bu zaman secilmonin asas meyar1 borc vasaitinin calb olunmasi soraiti, onlarin
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«qiymati», risk deracasi, istifadonin miim kiin istigamotlori vo i.a. hesab edilir.
Umumi halda, toskilati-hiiqugi formasmdan vo miilkiyyot formasindan asili
olmayaraq hor hansi miiassisonin amlakinin formalagsmasi manbalarinin xiisusi va
borc vosaitlari togkil edir. Miiassisonin maliyys resurslari yaranma manbayina vo
monsgayina gora xiisusi vo colb edilmis (borc) hesurslara boliiniirlor. Miiassisalor
miixtolif miilkiyyat, toskilati-hiiquqi va toskilati-iqtisadi formalarda olduqlarindan,
onlarin xiisusi vasaitlorinin yaranma manbalari do xeyli doracads forqlonir.

Dovriyye vosaitlorinin  togkilinin - miithiim prinsiplerindon biri  onlarin
yaranma manbalorina goro tosniflosdirilmasidir. Toskilatin  dOvriyys vasaitlori
miixtalif monbalor hesabina formalagir ki, onlar1 iic qrupa bolmak olar: 1) xiisusi
dovriyys vasaitlori va onlara barabar tutulan dovriyys vasaitlari; 2) borc vasaitlori;
3) colb edilmis vosaitlor.

Miiassisonin xiisusi dovriyys aktivlor lori miiassisa istifadoys varilon andan
sahibkar torafindon (dovlat vo ya goyri-dovlat) onun saroncamina varilon vo daim
miiossisonin ixtiyarinda olan aktivlora deyilir. Miiassisonin istehsal proqramini,
istehsalin hacmi doyisdikds dovriyys aktivlor lorinin mablagi artirila (miiossisonin
monfooti hesabina) vo ya azaldila (dOvriyys aktivlorinin bir hissosi istehsal
prosesindan cixarila) bilor.

Miiassisalarin xiisusi aktivlori, 9sason, asagidaki moanbalordon formalasir:

— miilkiyyatci torofindon verilon kapital — onun osas hissasini togkil eden
nizamnams fondu (sshmlorin satisindan golon aktivlor lor, miilkiyyat¢i vo
tosiscilorin pay aktivlar lari);

— hiiquqi vo fiziki soxslorin sair aktivlor lori (mogsadli maliyyslosdirma,
1analar, xoyriya aktivlar lori va s.).

— miiossisonin yaratdigi ehtiyatlar (ehtiyat kapitali, slava kapital vo y1gilmis
monfaat);

Umumi olaraq miiassisonin xiisusi vosait monbalorinin hacmino dair infor-

masiyalar balansin iiclincii bolmesindo gostorilir.  Onlara birinci ndvbada

asagidakilar aid edilir:
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1. Nominal (nizamnamo) kapitali — miiossiso yaradilarkon onun omlakina
tosiscilor torafindon qoyulan vasaitlorin  macmusunu doyar ifadasindo oks etdirir.
Nizamnamo kapitalinin hacmi tosis sonadlori ilo nizama salimir vo tosisgi
sonadlarindo miivafiq doyismolorin aparilmasi yalniz miiassisonin tosiscilorinin
gerarlarina asason doyisdirila bilar;

2. Kapital ehtiyatlar1 — ganunvericiliya miivafiq olaraq monfostdon ayirmalar
yolu ilo miiassisa torafindon yaradilan xiisusi vasait monbayidir. Ehtiyat fondunun
ciddi magsadli toyinati vardir. Bu fond vesaiti hesabat isinin manfaati olmadiqda
yaxud catismadiqda istirak¢ilarin - golirlorinin  Ortiillmasine  hesabat ilinda
miiassisonin zararlorinin Ortiilmasing istifads edilir vo i.a.

3. Boliisdiiriilmomis monfoot — hesabat tortib olunan tarixo miiossisonin
boliisdiiriilm omis xalis monfostinin hissasi xiisusi vasaitin manbayi hesab edilir;

DoOvriyyea  vesaitinin - yaradilmasimin = daxili  monboyinin  miihiim
elementlorindon biri sabit passivlordir. Homin vosaitlor miiossisays aid deyildir,
onun maliyys planinda nezers almmur. Homin vasaitlorin movcudlugu sabit
xarakter dasidigindan xiisusi vasaitloro borabar tutulur. Sabit passivler miioyyan
hadlar daxilinds miiassisonin vo miiassisanin 0z vasaitloring barabar tutulur.

Belo vosaitlor onlarin minimal qaligi mabloginde dovriyys vasaitlorinin
formalasdirilmast monbayine qisminds c¢ixis edir. Bura mininimal, aydan aya
kecon miiossisonin iscilorina omayin Odonisi {izra borclar, golocok xarclarin
(iscilorin mozuniyyati, tomir islori, ilin sonunda miikafatlandirma ilo sldagadar
xarclor) 6donilmasi tizra ehtiyatlar, biidcoys va geyri biidcoys minimal, aydan aya
kecon borclar, elektrik enerjisi tizra cari xarclar, telefon - rabito xarclori, mohsula
gora gabaqcadan Odonis formasinda alinmis moblog, qaytarilan taralara goro
alicilarin behlori iizro vosaitlor vo va s. aid edilir. Bu vasaitlor formal olaraq
miiossisonin olmasa da hesablagmalarin miiasir sistemina goro daim miiassisonin
soroncaminda olur vo miiassiso torafindon dovriyys vasaitlorina olan tolobatin
O0donilmasi magsadi ila istifads edilir.

Miiassisonin dovriyys vaosaitlorine iimumi talobinin azaldilmasi vo onlardan

istifadonin somaraliliyinin stimullasdirilmasi ii¢iin cadb edilmis vosaitlordon



35

istifado  olunmasi mogsado uygundur. Borc vasaitlori osason qisamiiddatli
kreditlordon ibaratdir ki, onlarin komakliyi ilo miiassisalorin dovriyya vasaitloring
miivoqqgati alava tolab ddanilir. Buna gora do bank kreditlori dovriyys vasaitlorinin
formalagmasinin ikinci mithiim monbayi hesab olunur.

Dovriyya vosaitlorinin  formalasmasi iictin  kreditlorin colb olunmasinin
mogsadi movsiimi istehsal prosesi ilo olagodar movsiimi xammal ehtiyatlariin,
materiallarin  vo  xorclorin  kreditlogdirilmasi, xiisusi dovriyya vasaitlorinin
catismazliginin miivoqgati tamamlanmasi, hesablagmalarin aparilmasidir. Miiasir
soraitda borc vasaitlori dovriyys kapitalinin formalasmasi monbalorinin torkibinda
mithiim va perspektiv shomiyyat kasb edir. Borc vasaitlori miiassisonin vosaitlora
miivoqqati alava tolobatim Odayirlor. Sozii gedon vosaitloro hor seydon ovval,
qisamiiddatli bank kreditlori, kommersiya kreditlori, investisiya vergi krediti,
borclar, is¢ilorin investisiya paylari addir.

Qisamiiddotli  bank  kreditlori formasinda  dovriyyo  vasaitlorinin
maliyyalosdirilmasi ilo yanasi bazar iqtisadiyyatinda kommersiya krediti genis
yayilmuisdir. Alici-sirkot omtoa-material doyarlorini alds etdikds onlarin doyori mal
gondoaran tarafindon miioyyan edilmis miiddatlords 6dayir. Belaliklo, mal géndoran
homin miiddat iiciin alictya kommersiya krediti verir.

Kommersiya kreditini miiossiso mal - material todariik etdikds, yaxud
malgondoron togkilatda istehsalat ehtiyatlar yaratdigda ala bilor. Bu nov kredit
oksor kicik miiossisalor ii¢iin maliyyslogsmonin asas monbayidir. Kapitalin calb
edilmasinin biitiin digar hallarinda oldugu kimi, kommersiya krediti alan miiossisa
asililiq problemina xiisusi digget yetirmolidir. Ciinki malgdondoron miiassisoyo
alverissiz qiymatlor vo yaxud daha asagi keyfiyyatli mal “siriya” vo tolob edo bilar
ki, miiassiso onun raqiblori ilo isgiizar olagoalori kassin, homg¢inin digor geyri -
miinasib sartlari yering yetirsin.

Dovriyya vasaitloring olan talobatin Ortiilmasi moagsadi 1lo borc vasaitlorinin
colb olunmasi qisminde togkilat dovriyyayos qiymatli kagizlar-istiqrazlar buraxa

bilor. Bununla da emitentls istiqraz sahibi arasinda borc miinasibatlori yaranir.
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Caolb edilmis vosaitlorin torkibi vo dinamikasina dair molumatlar balansin
dordiincii va besinci bolmasindoe oks etdirilir. Onlara asagidakilar aid edilir:

1. Uzunmiiddatli bank kreditlori miiassisonin Olke orazisindon vo xarici
banklardan Milli vo xarici valyuta ilo bir ildon artig miiddats aldig1 bank ssudalart;

2. Qisamiiddotli bank kreditlori miiossisonin 0Olko orazisindoki vo xarici
banklardan Milli vo xarici valyutalarla bir ildon atiq olmayan miiddatds aldig1 bank
ssudalari;

3. Qisamiiddotli borclar miiossisonin 0Olko orazisindoki vo xarici borc
veronlordon bankdan basqa Milli vo xarici valyuta ilo bir ildon artiq olmayan
miiddats aldig1 borclar;

4. Uzunmiiddotli borclar miiassisonin bir ildon artig miiddata borc
veranlordon aldigi borclara;

5. Omteo-material doyarliliorinin alinmasi yaxud xidmaotli istehlaki vaxti ila
onun faktiki 6do osi miiddati arasindaki uygunsuzluq naticosindo oamalo golon
malgondaran va podratcilara miissisonin kreditor borclari;

6. Ayirmalar vaxit ilo 0domo tarixi arasindaki uygunsuzluq naticosindo
meydana ¢ixan biidcs ilo hesablasmalar iizro miiassisonin borclart;

7. ©mak 6donisi iizre 0z is¢ilori qarsisinda miiassisonin 6hdalik borclart;

8. Ohdoliklorin omolo golmo vaxti ilo 8ddoms tarixi arasindaki uygunsuzluga
gora sosial sigorta vo tominat togkilatlarina miiassisonin borclart;

9. Sair tosarriifat kontragentlorlo miiassisanin borclari.

Biitiin maliyys omoliyyatlari: biidcoya 0domolar, biidcodon maliyyalosmo,
pensiya vo miiavinatlorin 6donilmasi, miiossisalords yaradilan magsadli pul aktivlor 1
fondlar1 (amortizasiya fondu, amok haqqi1 fondu, sosial inkisaf fondu va s.) 6ziindo
dayarin harakatini, onun bolgiisiinii pul formasinda ifads edir. Basqa s6zlo, maliyyo—
tosarriifat subyektlorinin (miiassiso vo toskilatlarin) vo dovlstin pul aktivlor i
fondlarinin yaradilmasi, boliisdiiriilmasi vo bunlarin tokrar istehsal, stimullasdirma
vo comiyyatin sosial ohtiyaclarinin 6donilmasi iiglin istifado edilmasi prosesinda

moydana ¢ixan pul miinasibatlorinin mecmusunu ifads edir.
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Maliyya sisteminin hor bir holgasi do, 6z novbasinds, subyektlorin saho
monsubiyyatindon, miilkiyyoat formasindan, foaliyyst xaraktorindon vo basqa
amillordon asili olaraq, ayri—ayr1 hissalora boliiniir. Maliyya sistominin qoyd edilon
saho vo holgolori arasindaki slagolorin mahiyyati onlarin faaliyystinin garsiligh
maliyys tominatindan ibaratdir ki, bu da vorgilor, yigimlar, ayirmalar, riisumlar,
corimalar, toxsisatlar vo s. formalarda ifado olunur. Bu qarsilighh olagslorin
biinovrasinda tesarriifat subyektlorinin (miiassisalorin, toskilatlarin) maliyyasi,
daha doqiq deosok, tokrar istehsal masroflorinin maliyys tominati dayanir. Balo
maliyyo tominati {ic formada hoyata kecirilir: Oziiniimaliyyoalosdirma,
kreditlogdirma, dovlat maliyyalosdirilmasi. Maliyys tominatinin goyd olunan bu
formalar1 arasinda nisbatlorin optimallasdirilmas: dovlat torsfindon miivafiq ma-
liyya siyasatinin totbiqi yolu ilo tomin edilir.

Dovriyys aktivlorinin - movcudlugu miiassisonin  maliyys vaziyyatini
xarakterizo edon on miithiim gostaricilordon biri hesab olunur. Malumdur ki, har bir
tosarriifat subyekti dovriyys aktivlorindon diizgiin vo somarali istifado olunmasi
liclin tam mosuliyyat dasiyir. Miiossisonin maliyys sabitliyinin soviyyasi, onun
maliyyo bazarinda voziyyati, qiymotli kagizlar buraxilist vo olavo maliyyo
resurslarinin soforbor edilmasi imkani xiisusi dovriyys aktivlorinin movcudlugu va
saxlanilmasi, xiisusi vo borc dovriyys aktivlori arasindaki nisbatdonlidir.

Miiossisaloro maliyya resurslari istehsal vasitolori olde etmok, maliyya
ehtiyatlar1 yaratmaq, is¢i qiivvesini iso calb etmok, biidco vo mal gondaranlorlo
hesablagsmaq, bank borclarim1 6domok (aldiglart kreditlor iigiin) vo s. mogsadlor
ticlin lazzmdir. Maliyys resurslar1 yaratmaq vo onlardan istifado etmok -—
miiossisolorin istehsal-tasarriifat vo digor faaliyyst novlorinin ayrilmaz torkib
hissasidir. Bu o domokdir ki, har bir miiassisonin maliyya vaziyyati bilavasito onun
faaliyyatinin naticasindan asilidir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisonin maliyys resurslart osason,
asagidaki monbalor hesabina yaradilir (cadval 2.1):

Cadval 2.1

Miiassisonin maliyys resurslari va onlarin manbalorinin tasnifati
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Maliyya resurslari Maliyys ehtiyatlarinin monbayi

1.1. Amortizasiya (asas aktivlar va qoyri-maddi | Satisdan pul goliri
aktivlora k6hnalmoanin hesablanmasi)
1.2.Balans manfoati

1.2.1. Mohsul satis1 vo xidmatlorin gostoril- | Satisdan pul goliri
mosindon oldo olunan monfoot (sahibkarliq

%921“21) Digor satisdan oldo olunan monfaat Digor satisdan pul golirlori
1.2.3. Satisdan konar naticalorin saldosu Satisdan konar golirlor

1.3. Ehtiyat fondu. Xalis monfoat

1.4. Sigorta ehtiyatlari Maya doyori

1.5. Digor

2. Borc

2.1. Bank krediti Miivafiq investorlarin resurslari

2.2. Digor maliyya institutlarinin kreditlori
2.3. Biidco krediti

2.4. Kommaorsiya krediti

2.5. Daim dovriyyads olan kreditor borcu
2.6. Digor
3. Calb edilon

3.1. Cari investisiya foaliyyatinds pay istiraki Miivafiq invastorlarin resurslari

3.2. Qiymatli kagizlarin emissiyasindan oldo
olunan aktivlor

3.3. Omoak kollektivi iizvlarinin, hiiquqi vo
fiziki soxslorin pay vo digor tizvliik haglar

3.4. Sigorta 6domalori

3.5. Kreditor borclari

3.6. Icaro iizro (osas fondlar vo digor omlakin)
O0domolarin daxil olmasi

3.7. Digor
4. Biidcodon ayirmalar vo biidcodonkonar | Biidco maliyyolosdirilmasi \6)
fondlardan daxilolmalar. biidcodonkonar fondlarin aktivlori.

Miiossisolordo istehsal programinin miivoffoqiyyotlo yerino yetirilmosi,
omok mohsuldarliginin artirillmasi vo mohsulun maya doyarinin asagi salinmasi
onlarin maliyya voziyyatinin yaxsi olmasimin hollodici sortidir. Digor terafdon,

istehsal programinin yerina yetirilmasi do 0z ndvbasindo miiossisonin maliyya
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voziyyatindon vo onun maliyys planini yerino yetirmosindon asilidir. Maliyya
resurslariin  diizgiin  formalasdirilmas:  vo  yerlosdirilmasi, maliyys intizami
gozlonilmasi soraitindo miiassisa biitiin tapsiriglart miivaffaqiyyatlo yerino yetira
bilor. Oksing, miiassiso 6z maliyys tosorriifatini pis togkil adarso, bu halda onun
lazzimi miqdarda xammal vo material almaga, hesablagmalar1 hoyata kecirmoyo
imkani olmayacaq, bu is9, 0z novbasinds, miiossisonin foaliyyatino monfi tosir
gostaracakdir.

Miiassisonin maliyys resurslart — potensial mobillosma vo immobillosma
imkanlarina malik, daha dogrusu, harokatli (aktiv) vo harokatsiz voziyyatdo olan
ciddi mogsadli istifado ohdilon pul aktivlor lorinin macmusudur. Miiassisonin
soroncaminda olan, istehsal vo sosial inkisafi ii¢iin zoruriyyat kosb edon pul
maosraflort vo ayirmalarinin hoyata kecirilmasino yOnaldilon biitiin pul golirlari,
daxilolmalar1t maliyys resurslarinin manbalarini taskil edir.

Dovriyya aktivlarinin tagkilinin miihiim prinsiplarindon biri onlarin yaranma
monbaloring goro tosniflogdirilmasidir. Miiassisonin dovriyys aktivleri miixtalif
monbalor hesabina formalasir ki, onlar tic qrupa bolmak olar: 1) xiisusi dovriyya
aktivlori vo onlara barabor tutulan dovriyya aktivleri; 2) borc aktivlori; 3) calb
edilmis aktivlar.

Toskilatin aktivlor monbalorinin strukturunun (xiisusi vo borc aktivlor lori)
qiymatlondirilmasi miihasibat informasiyasinin hom daxili vo hom do xarici
istifadacilori torafindon aparilir. Aktivlor monbalorinin strukturunun daxili tohlili
toskilatin foaliyyatinin maliyyalosdirilmasinin alternativ variantin1 qiymatlon-
dirilmasi ilo alagadardir. Bu zaman se¢ilmonin asas meyar1 borc aktivler lorinin
calb olunmasi1 soraiti, onlarin «qgiymati», risk doracasi, istifadonin miimkiin
istigamatlort vo i.a. hesab edilir. Xiisusi aktivlor monbalorinin payimnin azalmasi
riski giiclondirir (artirir). Togkilatin xiisusi aktivlor monbaloring asagidakilar aid
edilir: nominal (nizamnamo) kapitali; kapital ehtiyatlari; boliisdiirilmomis
monfaat.

Dovriyys kapitalinin  formalagdirilmast monbolori  onlardan istifadonin

somaraliliyini miioyyon edir. Fondlarin dovranminin spesifik xiisusiyyatlori il
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sortlonon xiisusi vo calb edilmis aktivlor lor arasinda optimal nisbotin miioyyan
olunmasi idaraetma sisteminin mithiim vazifalorindon biridir. Xiisusi, borc va calb
olunmus aktivlor monbolori arasinda diizgiin nisbatin yaradilmasi miiossisonin
maliyys voziyyatinin mohkomlondirilmasinds miihiim shomiyyyat kasb edir.

Miiassisonin dovriyye aktivlorinin yaradilmasinin idars olunmasi prosesindo
onlarin hiigiiglarinin aktivlorin somarali istifado olunmasina gora mosuliyyatinin
artiritlmasi ilo uzlasdirilmasi tomin edilmalidir. Xiisusi vo colb edilmis aktivlor lorin
kifayot godor minimum hacmi ddvriyanin biitiin marhalslorinds dovriyys kapitali-
nin fasilosiz horokatini, istehsalin material vo pul resurslarina tolobatini, eloco do
mal gdndaranlar, biidco, banklar va digor toskilatlarla hesablagmalarin vaxtinda va
tam hoyata kecirilmasini tomin etmoalidir.

Kommersiya toskilatinin  vosait monbalorini  (Xiisusi  vo  borc)
qiymatlondirmak ii¢iin asagidaki cadvali tortib edok (cadval 2.2).

Cadvalin molumatlarindan goriindiiyii kimi, monbalorin {imumi artimi
103724297 manat yaxud 10,8% artmisdir. Bu artim xiisusi vasait monbalaorin artmasi
hesabina alinmisdir. Belo ki, xiisusi vosait monbolori 3,27% (osason
boliisdiiriilmomis monfoot hesabina) artmisdir, borc vosait maonbolori iso homin

soviyyada azalmisdir.
Cadval 2.2

Kommersiya toskilatinin xiisusi va borc vasaitlorinin qiymatlondirilmasi

Vasaitlorin manbalari Oton il Hesabat ili Hesabat dovrii arzinda
doyisma

moblaq, Xiisusi moblaoq, xiisusi | moblog, man. | xiisusi

man. cakisi, man. cakisi, cokisi,

%0-12 %0-12 %0-12

A 1 2 3 4 5 6

I. Comi manbalor 963111576 | 100,0 | 1066835873 100 | +103724297 +10,8

1.1.  Xiisusi vosait monboyi 338728083 | 35,17 | 410118341 | 38,44 | +71390258 +3,27
ondan:

a) Nizamnamo kapitalt 255333532 | 26,51 | 255333532 | 23,93 - -2,58
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b) Boliisdiiriilmomis moanfoot 83394551 8,66 154784809 | 14,51 +71390258 +5,85
1.2.  Borc vo colb edilmis | 624383493 | 64,83 | 656717532 | 61,56 | +32334039 -3,27
vasaitlor, comi

O climladon:
1.2.1. Uzunmiuiddatli 6hdaliklar, | 242050406 | 25,13 | 288435416 | 27,04 | +46385010 +1,9

comi

Ondan:

a) Uzunmiiddotli hesablanmis 494483 0,05 - - — 494483 -
ohdoaliklor

b) Toxiro salinmis vergi 555923 0,06 235416 0,02 -320507 -0,04
ohdoliklari

c) Sair uzunmiiddatli 241000000 | 25,02 | 288200000 | 27,02 | +47200000 |+ 1,99
ohdoaliklor

1.2.2. Qisamiiddatli 6hdalikloar, | 382333087 | 39,7 368282116 | 34,52 | —-14050971 -5,18
comi

ondan: 6669000 0,69 10738951 1,01 +4069951 | +0,32
a) Qisamiiddotli faiz xarci

yaradan ohdoliklor

b) Vergi vo sair macburi 179302 0,02 1164236 0,12 +984934 + 0,09
Odonislor (DSMF) izra

ohdoliklor

¢) Qisamiiddatli kreditor vo | 345145736 | 35,83 | 355706930 | 33,35 | +10561194 | —-2,49
sair borclar

Sair qisamiiddotli 6hdoliklor 30328173 3,16 390189 0,04 —29937984 | —3,12

Vasait monbolorinin  strukturunu xarakterizo edon osas gostaricilora
asagidakilar aid edilir:

1. Miistaqillik omsali = XUsusi vosait monbalori x100 .

Balans valyutasi

2.1)

Xiisusi vasait manbalarinin iimumi balans valyutasi mablagine miistoqillik
omsal1 adlandirilir. Todqiqat apardigimiz toskilatda bu omsal 6ten ilde 0,3517 vo
ya 35,17% (338728083: 963111576), hesabat ilindo iso 0,3844 vo ya 38,44%
(410118341: 1066835873) toskil etmisdir. Umumiyyatlo, tohlil aparilan dovrda
monboalarin qurulusunda mithiim doyisilklar bas vermisdir. Bels ki, 6ton ilds xiisusi
vasait monbalari 35,17% toskil edirdiso, hesabat ilindo bu gostorici artaraq 38,44 %
toskil etmis, calb edilmis monbalar iso, miivafiq olaraq, 64,83 %—don 61,56 %—o
enmisdir. ©gor uzunmiiddotli 6hdoliklorin hocmi 46385010 manat artmisdirsa,
qisamiiddatli 6hdsliklorin hacmi 14050971 manat azalmisdir.

Bazar miinasibatlori inkisaf etmis 6lkolorin coxunda hesab edirlor ki, agor bu

omsal 50%-o borabor olarsa, yaxud ondan yiiksok olarsa kreditorlarin riski
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minimuma barabor olar. Bu iso o demokdir ki, xiisusi vosait hesabina formalasan
omlakin yarisim satmaqla miiossise 6z borc 6hadliyini 6daya bilar.

Xisusi  Uzunmiiddatli borc

+ .
2. Maliyys sabitliyi omsali = monbalar vosaitlori x100 (2.2)

Balans valyutasi

Bu omsalin qiymati ilo maliyyslosmo maobloginin xiisusi ¢okisi gostarir ki,

miiassise 0z foaliyyati prosesinda onlart uzun miiddat istifads eds bilar.

3. Maliyyalosmo omsali = Xiisusi monbolor x100 (2.3)

Borc manbalori

Bu omsal xiisusi vosait monbalori hesabina vo borc vesaitlori hesabina
kommersiya toskilatinin foaliyyatinin hansi hissasinin maliyyslogsmasini gostarir.
Maliyyslosmo omsalinin vahiddon az olmasi voziyyoti 0domo qabiliyyatinin
tohliikali oldugunu siibut edir vo kredit alinmas1 miimkiinliiyiiniin ¢atinlosdiyini
gostarir.

Nozaordon kecirilon gostaricilor {iciin gostorilon giymat tam monada basa
diisiilmasi va darhal garsisi alinmalidir. Bir sira hallarda xiisusi vasait monbalarinin
pay1 iimumi monba mablaginin yarisindan az da ola bilor. Buna baxmayaraq bels
miiossisolor maliyys sabitliyini kifayot dorocods saxlaya bilorlor. Bu birinci
novbada aktivlarin dovriyys siirati yiiksok olan miimkiin hallar vasitasilo todariik
olunan vo satilan mohsullara taleb vo toklifin sabit oldugunu vo daimi xarclorin
asag1 soviyyado olmasini xarakterizo edon miiassisalorin faaliyystino aid edimlir.
Eyni zamanda moqsadli toyinath aktivlorin xiisusi ¢okisi yiiksok olan, vasaitlorin
dovriyyasi uzun miiddatli olan kapital tutumlu miiassisalordo borc vasaitlarinin
pay1 40-50% olduqgda onlar ii¢iin maliyyo sabitliyi tohliikoli ola bilor.

Kommersiya toskilatinin omlakinin monbalorinin strukturunu qiymot-
londiron zaman onlarin aktivlordo yerlogsmosi lisuluna xiisusi digqget yetirmalidir.
Bununla da aktiv vo passivlorin tohlilinin ayrilmaz olagesi meydana ¢ixir.
Mbolumdur ki, toskilatlarda onun omlakinin timumi hocmini artiran istifado

olunmayan osas vo dovriyya vasaitlori yigilib galmisdir. Gostorilon vaziyyatin
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monfi naticosine dovriyyadon yayindirilmis vasaitlorin  Ortiillmasi iigiin olava
maliyyslosmo maoblogino tolobatin artmasi aid edilir. Bir haldaki kommersiya
toskilatinin xiisusi vasaitlori mohduddur, demali faaliyyatin olavo maliyyslosmao
mabloglarini bir qayda olaraq bahal1 bank kreditlori togkil edir.

Tohlil apardigimiz toskilatda xiisusi vo borc vasaitlarinin nisbati 6ton il
0,54 (338728083: 624383493) olmusdursa, hesabat ilindo bu nisbat 0,62
(410118341: 656717532) olmusdur. Hesablamalar gostorir ki, kommersiya
toskilatinin kifayot doracads yiiksok maliyyo sabitliyino vo onun kreditorlart ticiin
mohdud risko malik olmasina dair fikir sdylomoys imkan vermir. Belo ki,
toskilatin haqiqi maliyys voziyysti he¢ do sabit deyildir. Hoqigoton do i{imumi
monbalorin torkibindo borc monbalorinin payr xeyli yiiksokdir. Lakin toskilatin
omlakinin voziyyotinin tohlili gostordi ki, vasait qoyulusunun ¢ox hissasi asan
reallasan aktivloro qoyulmusdur. Bu da tosorriifat subyektinin 0domo
gabiliyyatina tohliike yaratmur.

Balans molumatlar1 iizro xiisusi monbalorin tohlilina onlarin torkibi va
strukturunun qiymotlondirilmasi ilo baslamaq mogsadouygun sayilir. Todgigat
gostorir ki, tohlil apardigimiz toskilatda nizamnamo kapitali xiisusi vasait
monbaloarinin torkibindo 6ton ildo 26,51%, hesabat ilindo 1so 23,93%, boliisdii-

riilmomis monfoot iso miivafiq olaraq 8,66% vo 14,51% togkil etmisdir.

2.2. Dovriyys aktivlorinin maliyyalosdirilmasi monboyi kimi xiisusi

vasaitlorin tohlili

Dovriyys aktivlorinin  maliyyslosdirmo monbalarinin torkibinds xiisusi
vosain monbalori miihiim rol oynamalidir. Oz xiisusi monbolori hesabina
formalagdirilan dovriyye aktivlor lori miiossisonin tosarriifat foaliyyetinin asasini
toskil edir. Onlar miiassisonin maliyya sabitliyi deracasini, maliyya bazarinda onun
voziyyyatini saciyyslondirir. Xiisusi dovriyys aktivlori fondlarin ddvretmosinin
togkilindo miihiim rol oynayir. Belo ki, kommersiya hesabi asasinda isloyon

miiossisolor miioyyon oamlak vo operativ miistoqilliyo malik olmalidir ki, islorin
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rentabelliyini tomin etsin vo gobul edilmis qorara gora masulliyyat dasisin. Onlarin
ilkin olaraq togkilatin tasis olunmasi vo onun nizamnamo kapitalinin yaradilmasi
morhalasinds yaradilir. Bu marhalads tasis¢ilorin investisiya aktivler lori xiisusi
dovriyys aktivlorinin monbalori gismindo ¢ixis edir. Sonralar xiisusi dovriyyo
aktivlori sahibkarliq fealiyystinin genislondirilmesindon asili olaraq slde edilon
monfaot, giymatli kagizlarin buraxilisi vo maliyys bazarinda omaliyyatlar hesabina
tamamlanir.

Miiossisonin daxili maliyye monbalori igorisindo menfost vo amortizasiya
ayirmalarim  forglondirmok lazimdir. Istor amortizasiya ayirmalari, istorso do
monfoot miiassisanin xiisusi maliyys resurslaridir.

Qeyd etmok lazimdir ki, manfoot tosarriifat subyektlorinin xiisusi dovriyys
aktivlor inin artirilmasi liclin asas daxili manba hesab edilir. Monfoat miiossisonin
istehsalat foaliyyati prosesinda formalasir, onun son naticasi va istehsalin artimi va
genislondirilmasi monboyidir. Aydin masaledir ki, hor bir istehsal-kommersiya
togkilatinin asas moqgsadi daha ¢cox menfost oldo etmokdir. Komiyyatco o, hazir
mohsullarin , mal-materiallar satisindan, habela satisdankonar galirlorin xarclordon
cox olmasindan alinmis, basga sozlo, miiassisonin timumi golirlorinin {imumi
xarclarindon ¢ox olan moblogini ifads edir. Lakin maliyye resurslart manbayi kimi
miiossisonin tasarriifat foaliyyati naticasinds alds etdiyi timumi golir yox, onun bir
hissasi, yani xalis monfaat gabul edilir. Bu xalis manfoat y1gim, istehlak vo ehtiyat
fondlarinin formalag-dirilmasina yonoldilir.

Moanfaat dinamik inkisaf edon har bir miiassisonin baslica aktivlor monbao-yi
hesab olunur. Biidcoyo vargilori vo digor Odonislori kecirdikdon sonra xalis
monfoot miiossisonin soroncaminda qalir. Monfoatin istifade olunmasi (boliis-
diiriilmasi) qaydalart miiossisonin nizamnamasindo gostorilmalidir. Manfaatin
miioyyon hissasi paycilar arasinda bolusdiiriilorok, dividont kimi sohmdarlara
varib, yaxud basqa formada miilkiyyast¢i torofindon gotiiriilo bilor. Xiisusi aktivler
monbaoyi kimi monfostin yalniz boliisdiiriilmayon hissasi, monfoat hesabina

yaradilmis fondlar vo ehtiyatlar hesab olunur.
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Monfoot— miiassisonin ehtiyat fondunun yaradilmasinin baslica monbo-yidir.
Ehtiyat fondunun aktivlar 1 gbzlonilmaz itkilari vo tosarriifat foaliyyatinin miimkiin
zararlarini ddomak iigiin yaradilir, yoni tabii olaraq, sigorta xaraktori dasiyir.

Qeyd etdiyimiz kimi, xiisusi maliyyo monbalorinin formalasmasinda
miiossisonin saroncaminda qalan vo rohbor idareetmo organlarinin goran ilo
boliisdiiriilon monfoat toskil edir. Miiassisonin maliyya siyasotindon asili olaraq
onun saroancaminda qalan monfoat asagidaki istigamatlors yonaldils bilar:

* tam hocmdo istehlaka;

* toskilatin foaliyyati ilo bagli olmayan digor layiholorin investisiya-
lasdirilmasina;

* tam hocmdo miiassisonin inkisafinin yenidon investisiyalasdirilmasina;

* 1stehsal zoruratindan asili olaraq birinci li¢ istigamoata boliisdiiriil-masina.

Manfaatin bolgiisii prosesindo dovriyys aktivlorinin normativinin arttminin
ortiilmasine istiqgamatlonir. Homin monfastin konkret hocmi maliyys planlagmasi
prosesinda miioyyon edilir va bir sira amillordon asilidir: borc aktivlar lorinin calb
olunmasinin miimkiinliiyli, monfostin birinci olaraq investisiya prosesloring
yonaldilmasinin zoruriliyi vo i.a. Bundan savayi, monfootin boliisdiiriilmasi
prosesinda tosarriifat subyektinds ehtiyat fondlari, eloco do slave kapital yaradilir.
Homin fondlarin vo olavo kapitalin istifado olunmamis qaliglart miiossisonin
dovriyyesinde qgalir.

Miiassisanin maliyys foaliyyatinin an miihiim cohatlorindon biri miixtalif pul
vosaitlori fondlarimin formalasdirilmasi vo istifadesidir. Bu fondlar vasitosilo cari
tosarriifat foaliyyati vo habels genis tokrar istehsal zoruri pul vasaiti ilo tomin edilir,
elmi - texniki toroqqinin maliyyalosdirilmasi, iqtisadi hovaslondirma todbirlari,
biidca toskilatlart vo banklarla hesablagsmalar hoyata kecirilir. Bu fondlar icorisin-
do nizamnams fondu vo yaxud nizamnamo kapitali xiisusi yer tutur. Miiassiso
toskil olunarkon tosis sonadlorino uygun olaraq miisyyon mablogdo nizamnamao
fonduna malik olur. Nizamnama kapitalinin hesabina miiassisonin asas fondlari vo
dovriyys kapitali formalasdirilir. Nizamnams kapitalinin togkili, onun artirilmasi

vo somarali istifadosi, onlarin idars edilmasi-miiossisonin maliyys xidmatinin
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baslica vo on miihiim vozifalorindon biridir. Nizamnamo kapitali-miiossisonin
xilisusi  vosaitlorinin ilkin monbayidir. Sohmdar comiyyatinin nizamnama
kapitalinin mablogi onlarin buraxdig istigrazlar mablaglorinin, dovlat vo baladiyyo
miiossisolorinin is9 nizamnamo fondunun komiyyotini oks edir. Nizamnamo
kapitalinin formalagmas1 qaydasi miiassisonin togkilati-hiiquqi formasindan asilidir.
Nizamnamo kapitalin1 artirmaq (azaltmaq) yalniz todaviilo slave sohm buraxmaq
(yaxud onlarin miioyyon miqdarimi tadaviildon geri gotiirmak) vo kohno sohmlorin
nominal doyarinin artirilmasi (azaldilmasi) yolu ilo miimkiindiir.
Monfoot miiossisonin istehsalat foaliyyoti prosesindo formalasir, onun son noticosi
va istehsalin artimi vo genislondirilmasi manbayidir.

Hor bir miiossisonin faaliyystinin baslica maliyyslosdirmo monbayi onun
xiisusi aktivlar lori hesab olunur (cadval 2.3).

Cadval 2.3
Dovriyyo aktivlorinin maliyyalosdirilmosinin xiisusi monbalarinin

qiymotlondirilmasi

Vasaitlorin Oton il Hesabat ili Konarlagsma
moanbalari
moblaq, xiisusi moblaq, xiisusi | moblog, man. | xiisusi
man. cokisi, man. cokisi, cokisi,
% % %
A 1 2 3 4 5 6

I. Comi monbalor | 963111576 | 100,0 | 1066835873 100 | +103724297 +10,8

Xiisusi vasait 338728083 | 35,17 | 410118341 | 38,44 | +71390258 +3,27
monbayi ondan:

a) Nizamnamo | 255333532 | 26,51 | 255333532 | 23,93 - -2,58
kapitali
b) 83394551 8,66 154784809 | 14,51 | +71390258 +5,85
Boliisdiiriilmomis
manfaot

Miisassisonin maliyys foaliyyatinin on miihiim cohatlorindon biri miixtalif
pul aktivlori fondlarinin formalasdirilmasi vo istifadosidir. Bu fondlar vasitasilo

cari tosarriifat foaliyyati vo habelo genis tokrar istehsal zoruri pul aktivlor 1 ilo
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tomin edilir, elmi - texniki toraqqinin maliyyalosdirilmasi, iqtisadi havaslondirma
tadbirlari, biidcs toskilatlart vo banklarla hesablagmalar hoyata kegirilir. Bu fondlar
i¢arisindo nizamnama kapitali xiisusi yer tutur.

Miiassiso ona lazim olan dovriyys aktivlorinin asas hissasini Nizamnama
fondu hesabina alds edir. Miiassisa toskil olunarken tasis sanadloring uygun olaraq
miloyyon mablogdo nizamnamo kapitalina malik olur. Nizamnamo kapitalinin
toskili monbaloring gora toskilatlar: iki qrupa bolmak olar:

— yeni togkil olunan miiossisalar;

— foaliyyatda olan miiassisalar.

Yeni toskil olunan miiassisolordo Nizamnamas kapitali (miiassisonin omlakai)
tizvlorin pay haglari, sohm kapitali, saho maliyys ehtiyatlari, uzunmiiddatli
kreditlor, biidco aktivlar lori vo sair monboalor hesabina formalasir.

Foaliyyotds olan miiassisalordo maliyys ehtiyatlarinin monbalorine mohsul
satisindan (is goriilmosindon, xidmot gostorilmasindon) oldos olunan galir,
amortizasiya ayirmalari, siradan cixan vo 0Ozgoninkilosdirilon osas fondlarin
satisindan golir, mohkom passivlar, miixtalif mogsadli daxilolmalar aiddirlar.

Nizamnamo kapitali—- miiossisonin xiisusi aktivlorinin ilkin monbaoyidir.
Miiossisa yaradilan zaman onun nizamnama kapitalina qoyulan pul aktivlari maddi
vo goyri-maddi aktivler soklindo ola bilar. Aktivlor pay soklindo nizamnamao
kapitalina vorildikds, onlar iizorindo amlak hiiququ tosarriifat subyektino, yoni
miiassisaya kecir, basqa sozlo, homin pay1 varan invastorlar bunlar tizorinds omlak
hiiquglarm itirirlor. Miiassiso logv edildikds, yaxud istirak¢i ortaghigin vo ya
comiyyatin torkibindon ¢ixdigda, o, miiassisonin qaliq omlakinin yalniz onun
payina uygun hissasina iddia eds bilar, avval qoydugu aktivlaori homin formada vo
tam sokilda talob edas bilmoz. Nizamnamas kapitali hiiquqi baximindan miiassisonin
investorlar garsisinda 6hdalik (masuliyyat) haddini oks otdirir.

Sohmdar comiyyatinin nizamnamo kapitalinin mablagi onlarin buraxdigi
istigrazlar mabloglorinin, dovlet vo boladiyys miiossisalorinin is9 nizamnamao

fondunun komiyyatini oks edir. Nizamnamo kapitalinin formalasmasi gaydasi
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miiossisonin togkilati-hiiquqi formasindan asilidir. Masalon, sohmdar comiyyatinin
nizamnama kapitali sohmlorin buraxilmasi va satist yolu ils yaradilir. Nizamnama
kapitali miiossiso torofindon tosarriifat ilinin yekununa goro doyisdirilo bilor.
Nizamnamo kapitalin1 artirmaq (azaltmaq) yalniz todaviilo slave sohm buraxmaq
(yaxud onlarin miioyyon miqdarimi tadaviildon geri gotiirmak) vo kohno sohmlorin
nominal doyarinin artirtlmasi (azaldilmasi) yolu ilo miimkiindiir

Nizamnama kapitalinin hocmi (yaxud moblagi) miiassiso dovlat goydiyyatina
alinarkon olan olunur. Onun hocminin artirilmas: (azaldilmasi) yalmiz ganun-
variciliklo miioyyon olunmus vo tosis sonadlorinds (ssason nizamnamaodo)
gostarilmis qaydalarda hayata kecirilir.

Dovriyya aktivlorinin ilkin monbayi kimi nizamnams kapitali miiassisonin
foaliyyotini togkil vo tomin etmok ii¢iin miilkiyyatcilor (tasisgilor) torafindon
verilon aktivlorin maoblogini oks otdirir. "Nizamnama kapitali" kateqoriyasinin
mozmunu 1s9 miiassisalorin togkilati-hiiquqi formasindan asili olaraq doyisir:

— dovlet miiassisasi iiciin — miiossisonin Oziiniimaliyyalosdirmo goraitinda
foaliyyot gdstormosi ligiin dovlatin ona ayirdigr amlakin doyor ifadasi;

— mohdud masuliyyatli miiassisa liciin— miilkiyyatcilorin paylarinin moblagi;

— sohmdar comiyyati liclin— birgo foaliyyati toskil etmok iiciin istirakcilar
torafindan voarilon amlakin doyar qiymati;

— icaro miiassisasi liciin — miiassisanin tasarriifat foaliyyatini togkil etmok {igiin
miilkiyyat¢i torafindon miiossisaya ayrilmis amlakin doyar giymati va s.

Tasarriifatciligin miixtalif toskilati-hiiqugqi formalarinda foaliyyat gostoron
miiassisalarin nizamnama kapitalinin toskili manbalari cadval 2.4-ds gostarilir.

Cadval 2.4

Miiassisalorin nizamnama kapitalimin toskili manbalori
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Miiassisalor birliyi (sirkot, konsaorn, ittifaq | Miiqavilo  sortlorino  miivafiq toplanan

Vo s.) aktivler

Miiossisonin novii Nizamnama kapitalinin monbaolori

Dovlat Biidco aktivlori, basqa dovlot miiossisolo-
rinin amanati vo golirlori

Boladiyya Yerli biidcolorin aktivlori vo bagqa boladiyyo
miiassisalorinin oamanati

Fordi Votondasin (ailo tizvlerinin) omlaki

Mbohdud mosuliyyatli miisssisa (qapali | Nizamnams fondu istirak¢ilarinin pay

tipli sohmdar comiyyati) haglar1 vo omanotlori

Aciq tipli sohmdar comiyyati Sohmloarin doyari, nizamnamas fondu

Miiassisalor birliyi (sirkot, konsaorn, ittifaq | Miiqavilo  sortlorino  miivafiq toplanan

Vo s.) aktivler

Maliyys ehtiyatlarinin olave monbayi maliyys bazarindan soforbor edilmis
aktivlordir. Sohmlarin, istigrazlarin vo qiymoatli kagizlarin basqa novlari, kredit
goyuluslar1 vasitolorin soforbor edilmosi formalaridir. Homin qiymatli kagizlar
yalniz miiassisonin 6ziiniin buraxdigi qiymatli kagizlar olmalidir.

Miiossisonin digor daxili maliyys monbalorindon biri do amortizasiya
ayirmalaridir. Onlar osas istehsal fondlarmin vo geyri-material aktivlorinin
asinmasinin dayorinin pul ilo ifadssidir. Onlar ikili xarakter dasiyir, ¢iinki o, ilk
novbada, istehsal edilmis mohsulun maya doayarine daxil edilir vo sonradan mohsul
satisindan alds olunan pul golirinin torkibindo miiassisonin hesablagsma hesabina
gayitmaqgla yigim fondunun formalagsmasinin daxili monbayina ¢evrilir. O, hom
sado, hom do genis tokrar istehsalin daxili monbayi kimi qiymatlondirilmalidir.
Inkisaf etmis Olkolords sado vo genis tokrar istehsalin maliyyolosdirilmasinda
amortizasiyanin pay1 50-70 % toskil edir. Amortizasiya ayirmalarinin istifadosindo
osas diqget onlarin tam hacmdoe asas kapitalin investisiyasina yonaldilmasing,
siirotlondirilmis amortizasiyanin totbiginin genislondirilmasino yetirilmalidir.
Inkisaf etmis Olkolordo sado vo genis tokrar istehsalin maliyyslosdirilmasinda
amortizasiyanin pay1 50-70 % toskil edir.

Istehsala investisiya edilmis ilkin kapital istifado olunduqca roallagdirilan
mohsulun qiymotindo 6z oksini tapan doyor yaradir. Mohsul roeallagdirildigdan
sonra o, pul formasini alir, miiossisonin hesablasma hesabina daxil olur.

Roaallagdirmadan modaxil mohsul istehsalina ¢okilmis xorclorin 6donmoasi va
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miiossisada pul fondlarinin vo maliyys ehtiyatlarinin yaradilmasi ii¢iin manba olsa
da, o golir deyildir. Balo ki, modaxil, istifado prosesinda keyfiyyat baximindan
miixtalif olan torkib hissalarine boliintir.

Miiassisonin xiisusi vosait monbayi kimi olavo kapital, bir qayda olaraq,
osas aktivlor lorin vo digor material gqiymatlorin (maddi aktivler lorin) yonidon
giymatlondirilmasi naticasindo amoalo golir. Onun istohlak magsadlorine istifadasi
hiiqugi-normativ sonadlorlo gadagan edilir.

Dovriyye aktivlor inin yaradilmasimin daxili monboyinin miihiim
elementlorindon biri sabit passivlordir. Miiassisonin dovriyyasindo xiisusi aktivlor
lora barabar tutulan, méhkom passivlar adlanan aktivler lor do istirak edir. Homin
aktivlor lor miiassisaya aid deyildir, onun maliyys planinda nazors alinmir. Homin
aktivlor lorin movcudlugu sabit xarakter dasidigindan xiisusi aktivler lora barabar
tutulur. Sabit passivlor miioyyan hadlor daxilindo miiassisonin vo miiassisonin 6z
aktivlor larina barabar tutulur.

Belo aktivlor lor onlarin minimal galig1 mobloginde dovriyys aktivlar lorinin
formalasdirilmast monboyine qisminds c¢ixis edir. Bura mininimal, aydan aya
kecon miiossisonin iscilorine omoyin ©donisi lizro borclar, golacok xarclarin
(iscilorin mozuniyyati, tomir islori, ilin sonunda miikafatlandirma ilo sldagadar
xarclor) 6donilmasi tizra ehtiyatlar, biidcoya va geyri biidcoys minimal, aydan aya
kecon borclar, oloktrik anarjisi lizra cari xarclar, tolofon-rabita xorclori, mohsula
gora qabaqcadan Odonis formasinda alinmis moblaq, gaytarilan taralara goro
alicilarin behlori iizra aktivlor lor vo va s. aid edilir. Bu aktivlor lor formal olaraq
miiossisonin olmasa da hesablagmalarin miiasir sistomina goro daim miiassisonin
soroncaminda olur vo miiassiso torafindon dovriyys aktivlor larino olan tolabatin
0donilmasi mogsadi ilo istifads edilir.

Molumdur ki, hor bir miiassise fohlo vo qulluggulara omok haqqini onun
hesablandig1 giin deyil, bir qodor sonra verir vo buna gora do hesablanmis omok
haqqr mablagi bir ne¢o giin miiassisonin tasarriifat dovriyyasinds istirak edir. Orta

hesabla bu mablog omok haqqi fondunun toxminan 5-7 giinliik hacmini togkil edir.
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Homin borclar miiassisonin xiisusi dovriyys aktivlorina barabar tutulan bir manba
kimi hesaba alinir.

Sabit passivlaorin hesablanmasi asagidaki qaydada aparilir:

1. Fohlo vo qulluggulara omayin ©donisi iizro minimal borc borcu
azaltmayan giinlorin sayina hasili kimi planlasdirilan ilin IV riibiinds bir giinliik
omok haqqi fondu asasinda hesablanir.

Sabit passivlorin formalasmasini fohlo vo qulluqgulara oamok haqqi iizro
minimum borclar timsalinda aydinlasdirmaq olar. Malumdur ki, fohlo vo
qullugcularin amak haqqi ayda iki dofo 6donilir. Iki 6donis miiddati orzinds fohlo
va qulluggulara varilacok mablog (smok haqqi soklindo) miiassisada yigilir. Iki
O0donis miiddati orzindo fohlo vo qulluqgulara varilocok mablag (emok haqqr
soklinda) miiassisada yigilir.

Ogar, masalan, avvalki ayin ikinci yarisinin amoak haqqi sonraki ayin 5— do
Odonilirso bu zaman yoni yani ayin 5—do miiassiso 0z iscilorino 20 giinliik omok
haqqr 6domalidir (avvalki ayin 15 giinii vo yoni ayin 5 giinii {iciin). Miiossisa 159
comi 15 giinliik omok haqq1 6doyir. Boloaliklo, miiossisonin is¢ilori 5 giin arzindo
0dayacayi mablog daim miiassisonin saroncaminda qalir vo miiassisa bu mablogdon
sarbast istifads edir.

Digor bir misal. Miiassisada riib iizro omok hagqi fondu 3600 min man.,
onun Odonilmasi miiddatinds fasilo 9 giindiir (emok haqqr har aymn 10 vo 21-do
hoyata kecirilir). Bu halda, omok haqqi lizro azalmayan borc 352,2 min manat
(3600:92%9) toskil edacakdir.

Basqa sabit passivlaor do eyniyls bu ciir formalasir.

2. Sosial sigorta organlari tizro méhkom passiv amak haqq tizra borc va
sigorta tarifinin hocmi asasinda hesablanir. Masalon, sigorta tarifi hesablan-mis
omok haqqinin 42,5%-i, sosial sigorta organina minimal borc 149,7 min man.
(352,2x42,5:100) toskil edir.

3. Golacok dovrlarin xorclori fohlo vo qulluqgularin mazuniyyatinin

O0donilmasi iigiin hesablanmig aktivlor lor hagqinda molumatlara asason hesablanir.
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Onun mablagi planlasdirilan ilo amak hagqi fondunda dayisiklik nozora alinmagla
planlasdirilan ildon ovvalki hesabat iline gore hesaablanir.

Masalon, hesabat ilindo golocok dovrlorin xorclori 463,3 min manat,
planlagdirilan ildo omok haqqinin gozlonilon artimi 5% toskil etmisdirso, sabit
passivlarin torkibindo nazors alinan ehtiyat qaligi 486,7 min manat (463,3x1,05)
olacaqdir.

Hazirda maddi havaslondirms fondunun galiglar sabit passivlarin torkibinda
istifado  olunur. Belo bir imkan ilin noticoloring goro isc¢ilorin  maddi
stimullasdirilmast maqgsadi ilo yaradilan ehtiyatlara ayirmalarin aparilmamasi vo
novbati ilin I riibiindo ondan Odomslorin aparilmasi ilo izah oluna bilor. Cari
planlahdirma tizro minimal borc maddi havaslondirmo fondunun illik mablaginin
1/12, illik 1so 1/6 hissasina barabar gotiiriiliir. Sosial inkisaf tizro ehtiyatlar da sabit
passiv qisminds ¢ixis eds bilor vo onun homin fondun planlasdirilan ildo minimum
riibliik qaligina gora hesablanir.

Mohsul buraxiligini taralarin gaytarilmasi ilo hoyata keciron miiassisalor-do
taralara goro alicilarin minimal borclar1 sabit passivlorin torkibino daxil edilir.
Planlasdirilan ilo homin borclarin hocmi taralarin dovraninin artmasina osason
hesablanir.

Istehsalin, elm vo texnikanin inkisaf1 iizro yaradilan ehtiyatlar da dovriyyo
aktivlorinin tamamlanmas1 manbayi qisminda ¢ixis edir. Homin monba hesabina
dovriyye aktivlor larinin arttiminin maliyyalosdirilmasi vo dovriyys aktivlor lorinin

askar edilon catismazliginin tamamlanmasi hoyata kegirildir.

2.3. Dovriyyo aktivlorinin maliyyslasmasinin borc monbalarinin tohlili

Xiisusi dovriyys aktivlorinin catismazligt movcud normativlorin xiisusi
dovriyys aktivlorindon ¢ox olmasi halinda yaranir. Xiisusi dovriyya aktivlorinin
catismazligl nozords tutulmus monfostin oldo olunmamasi vo ya ondan somarali
istifado olunmamasi, dovriyya aktivlar lorin «udulmasi» vo digor neqativ amillorlo

olagadardir. Ilkin olaraq miiassisonin seroncaminda qalan manfoat, elaco do digor
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xiisusi aktivlar lar, o climladon, ehtiyat fondlarinin vo olavo kapitalin miivaggeti
istifado olunmayan qaliglar1 homin ¢atismazligin ortiilmasina yonoldilir.

Miiassisonin dovriyye aktivlorine iimumi talobinin azaldilmasi vo onlardan
istifadonin somaraliliyinin stimullasdirilmasi ii¢iin cadb edilmis vosaitlordon
istifado olunmasi mogsados uygundur. Borc vosaitlori osason qisamiiddatli
kreditlordon ibaratdir ki, onlarin komokliyi ilo miiassisalorin dovriyya aktivlorino
miivoqgati alava tolob 6danilir. Buna gora do bank kreditlori dovriyyas aktivlarinin
formalasmasinin ikinci mithiim monbayi hesab olunur.

Dovriyys aktivlorinin formalasmasi iigiin kreditlorin colb olunmasinin
mogsadi movsiimi istehsal prosesi ilo slagodar movsiimi xammal ehtiyatlarinin,
materiallarin - vo  xorclorin  kreditlogdirilmasi, xiisusi dovriyys aktivlorinin
catismazliginin miivaqgoati tamamlanmasi, hesablagmalarin aparilmasidir.

Miiasir goraitdo borc vosaitlori dovriyye kapitalinin  formalagmasi
manbalorinin torkibindo miithiim vo perspektiv shomiyyat kasb edir. Borc aktivlori
miiassisonin aktivlora miivaqqati olave tolabatimi 0doyirlor. Sozii gedon aktivler
loro har seydon ovval, qisamiiddotli bank kreditlori, kommersiya kreditlori,
investisiya vergi krediti, borclar, is¢ilorin investisiya paylari addir.

Borc vasaitlorini miiassisalor miloyyon maqgsad liclin vo miioyyon miiddato
alirlar. Miiayyan edilon vaxt kecdikdon sonra borc alinmis aktivlor banka geri
qaytartlmalidir. Bazar iqtisadiyyati soraitindo konardan calb edilmis maliyyo
aktivlorinin shomiyyati boyiikdiir. Taocriiba gostarir ki, colb edilmis vasaitlorsiz bir
cox miiassisalor ahongdar tosarriifat foaliyyatini qura bilmirlor. Borc resurslarinin
colb edilmosi kanallarmin ¢oxlugu onlardan miixtolif tosorriifat situasiyalarda
alverisli sortlorla istifade etmok li¢iin miinbit sorait yaradir.

Xiisusi dovriyya vasaitlori ilo miigayisado bankin qisamiiddotli kreditlori
gisminds borc vasaitlori daha somorali istifado olunur. Bu onunla izah olunur ki,
homin kreditlorin dovr siirati yiiksokdir, magsadli toyinati iizro sorf olunur, ciddi
sokilda tasbit olunmus miiddats verilir, bank faizinin tutulmasi ilo miisayat olunur.
Biitiin bunlar borc aktivlor larinin horokati vo onlardan istifadonin naticalaring

miissisa rohbarliyinin masuliyyatini artirir.
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Qisamiiddatli ssudalar yalniz kommersiya banklar1 torofindon deyil, eloco do
maliyyo-kredit togkilatlar1 vo dovlat toskilatlart torofinden verilo bilor. Dovlat
torofindon kreditlor dovlot miiassisolori vo toskilatlarina, eloco do nizamnamo
kapitalinda dovlotin payinin 50%-don ¢ox oldugu sohmdar comiyyatloring verilir.

Qisamiiddoatli  bank kreditlori formasinda dovriyye aktivler lorinin
maliyyalosdirilmasi ilo yanasi bazar iqtisadiyyatinda kommersiya krediti genis
yayllmisdir. Alici-sirkot amtas-material doyarlorini alds etdikde onlarin doyari mal
gondaran torafindon miioyyan edilmis miiddatlorde ddayir. Belslikla, mal gdndoran
homin miiddat liclin alictya kommersiya krediti verir.

Kommersiya kreditini miiossiso mal - material todariik etdikds, yaxud
malgondoron togkilatda istehsalat ehtiyatlar1 yaratdigda ala bilor. Bu nov kredit
oksor kigik miiassisalor ii¢iin maliyyalogsmonin osas monbayidir. Kapitalin calb
edilmasinin biitiin digor hallarinda oldugu kimi, kommersiya krediti alan miiossiso
asililiq problemins xiisusi digget yetirmolidir. Ciinki malgéndoron miiassisaya
alverissiz qiymatlor vo yaxud daha asagi keyfiyyatli mal “sirtya” va tolab edo bilor
ki, miiassiso onun raqiblori ilo isgiizar olagoalori kossin, homg¢inin digor geyri -
miinasib sortlori yerina yetirsin.

Investisiya mogsadlari {iciin pul aktivlorinin calb edilmasinin asas iisullarin-
dan birt do qiymoatli kagizlarin buraxilisidir. Qiymotli kagizlarin (istiqrazlarin,
sohmlorin) buraxilmasi, onlarin maliyys bazarinda satilmasi, elobodo bazardan
digor qiymotli kagizlarin alinmasi miiasir bazar iqtisadiyyati soraitindo
miiossisalorin asas faaliyyat novlorindon, maliyys ehtiyatlarinin miihiim istifado
istigamatlorindon biridir. ©lavo maliyys ehtiyatlarinin colb edilmasi iisulu kimi
giymotli kagizlarin buraxilmasi vo satilmast zamani miiossiso rohbarlori vo
menenerlari vabib bir masaloni - mohz hansi nov qiymatli kagizin vo hansi sartlorlo
daha ¢ox monfoat gatiracayini — avvalcadon marketing aragsdirmalari aparmaq yolu
ilo hall etmalidirlor.

Borc kapitalinin colb edilmasi miiossisonin asas vo dovriyys fondlarinin
ehtiyaclarinin 6donilmasinda zarurata cevrilir. Belo ehtiyatlar miiassisonin yeniden

qurulmasi v istehsalin texniki silahlandirilmasi, ilkin kapitalin yetorli olmamasi,
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mohsul istehsali, todariikii, emali, tohcizati vo satist prosesindo movsiimliiyiin

movecud olmasit zamani, hamg¢inin miiessisonin Oziinden asili olmayan sabaoblor

(fovgolado hallar, toraf miigabillorin intizamsizlig1 vo s.) naticosindo bas vers bilor

(cadval 2.5).

Miiassisonin borc vasaitlorinin qiymoatlondirilmasi

Cadval 2.5

Aktivlarin manbalari

Ilin avvalina

Ilin sonuna

Hesabat dovrii arzinda

doyismo
moblaq, xiisusi | mabloq, xilisusi | mablog, man. | xiisusi
man. ¢okisi, | man. cokisi, cokisi,
%-10 %-10 90-15

A 1 2 3 4 5 6

I. Comi manbalor 963111576 | 100,0 | 1066835873 | 100 +103724297 | +10,8
1.1. Borc va calb edil- | 624383493 | 64,83 | 656717532 | 61,56 | +32334039 -3,27
mis aktivlor lor, comi

O climladon:

1.1.1. Uzunmiiddatli 6hdoa- | 242050406 | 25,13 | 288435416 | 27,04 | +46385010 +1,9
iklor, comi

Ondan:

a) Uzunmiiddatli hesab- | 494483 0,05 - - — 494483 -
lanmis 6hdaliklor

b) Toxira salinmig vergi | 555923 0,06 235416 0,02 -320507 -0,04
Ohdoaliklori

c¢) Sair uzunmiiddatli | 241000000 | 25,02 | 288200000 | 27,02 | +47200000 + 1,99
Ohdoaliklor

1.1.2. Qisamiiddatli 6hda- | 382333087 | 39,7 368282116 | 34,52 | —14050971 -5,18
liklar, comi

ondan: 6669000 0,69 10738951 1,01 + 4069951 + 0,32
a) Qisamiiddatli faiz xorci

yaradan ohdaliklor

b) Vergi va sair macburi | 179302 0,02 1164236 0,12 +984934 + 0,09
Odonislor (DSMF) iizro

ohdoliklor

¢) Qisamiiddatli kreditor vo | 345145736 | 35,83 | 355706930 | 33,35 | +10561194 |-2,49
sair borclar

Sair qisamiiddotli ©6hdo- | 30328173 | 3,16 390189 0,04 —29937984 -3,12
liklor
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Cadvalin molumatlarindan goriindiiyii kimi tohlil aparilan dovriin axirina
monbalaorin qurulusunda mithiim dayisilklor bas vermisdir. Belo ki, calb edilmis
manbaloar is9 ilin avvalindoki 64,83 %—dan ilin sonuna 61,56 %—o enmisdir. Ogor
uzunmiiddatli ©hdoaliklorin hacmi 46385010 manat artmisdirsa, qisamiiddatli
ohdoaliklorin hacmi 14050971 manat azalmisdir.

Bazar miinasibatlori soraitindo foaliyyoti gostoron miiassisalor iigiin
maliyys voziyyatini kifayot qodor sabitliyin tomin edon gostarici investorlarin vo
kreditorlarin goziindo xeyli aktivlor monbalorinin {imumi aktivlor manbayi
mabloginin tarkibinds 60% saviyyasinds normal vaziyyat hesab edilir.

Borc vosaitlori yalmiz kreditlar, borclar va paylar formasinda deyil, elaco da
mahiyyatco faiz xorci yaratmayan kredit kimi kreditor borclart formasinda calb
edilir. Hazirka iqtisadi soraitds kreditor borclart dovriyys kapitalinin formalasdiril-
masinin 9sas manbayi hesab olunur. Biitiin monbalords onlarin pay1 80-85%, kredit
va borclarin payi isa 10%-a gadar toskil edir.

Kreditor borclart tosarriifat subyektinin borc aktivlor lorinin osas hissasini
toskil etmoklo digor miiossisalarin, toskilatlarin vo ya aiiri-ayn fiziki soxslorin
aktivlor lorin dovriyyaya calb edilmoasidir. Calb edilmis homin vasaitlorin hesab-
lasmalarin vo ©Ohdoliklorin mévcud 6donmo miiddoti orzindo istifado olunmasi
ganunauygundur. Lakin oksor hallarda kreditor borclart hesablagsma-6domo
intizaminin pozulmasi naticasinds yaranir. Bununla slagadar olaraq miiossise-nin
alinmus, yalniz doyeri 6donilmomis omtos-material doyarlari, verilmis veksellar vo
alinmis avanslar iizro borclart yaranir. Vergi ddomolorinin 6donmo miiddatinin
pozulmasi zamam vergi organlarina toxire salinmig borclar yaranir. Qeyri biidca
fondlarina, sosial sigorta organlarina ko¢iirmalorin vaxtinda aparilmamasi da geyri
ganuni kreditor borclarinin yaranmasina gotirib ¢ixarir. Haziki dovrde garsiligh
O0domomalor sobabindon mallara, is vo xidmatlora gora kreditor borclan boyiik
paya malikdir. Demali, sabit passivlordon forgli olaraq kreditor borclart dovriyya
aktivlor lorinin yaradilma-sinin planlasdirilmayan manbayi hesab olunur.

Kreditor borclart debitor borclarinin yaranmasi ilo miisayat olunur vo onun

ortiilmasi monbayi hesab olunur. Buna goro do belo bir fikir formalasa bilor ki,
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kreditor borclarinin mablagi debitor borclarindan cox olmamalidir. Bu fikir asash
deyildir, clinki dovriyyadon miivoqqoati yayindirilmis vo dovriy-yoys miivagqati
calb edilmis aktivlor lor hocmlorino goro miixabirlosmomalidir. Miiassisonin
kreditor borclart onun debitor borclarindan aisili olmayaraq Odonilmalidir.
Hesalamalar gostorir ki, dovriyya aktivlorinin formalagsmasit manbalarinin optimal
strukturu beledir: xiisusi aktivlor lor 40-50%, kreditlor—20-25%, sair— 5%.
Belalikla, xiisusi vosaitlorin ¢atigsmamasi yiiksok debitor borclarinin, ddomomalar
tohliikosinin yaranmasina, dovriyys aktivler lorinin yaranmasi manbalorinin
strukturunun ndv doyisikliyina vo nohayot, bunlar toskilatin maliyys voziyyatinin

sabitliyina neqativ tosir gostaorir.
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III Fasil. Dovriyyo aktivlorindon istifadonin tohlili metodikasi vo onun
tokmillasdirilmasi istigamatlori

3.1. Cari aktivlorin movcudlugu vo strukturunun tohlili

Aktivlorin horokotini tohlil etmok magsadilo avvalco onun maddalarini
gruplasdirmaq lazzim golir. Balansin aktiv maddalirinin qruplasdirilmasinin baslica
olamati onlarin likvidlik daracesi hesab edilir. Bu slamato gore balansin aktivlari
uzunmiiddatli (geyri dovriyya) aktivlera vo qisamiiddatli (cari) aktivlera boliiniir.
Qisamiiddatli aktivlor iso geyri-malliya dovriyys aktivlorino vo maliyya dovriyya
aktivloring boliintir. Qeyri-malliyo dovriyys aktivlerino biitiin xam- mallar,
materiallar, azqiymoatli tezkbhnolon osyalar, bitmomis istehsala masroflor, hazir
mohsul vo yiiklonmis mallar, golocok dovriin xorclori vo sair ehtiyatlar vo
mosraflor aid edilir. Bu qrupa homginin alave dayar vergisi vo verilmis avanslar
istisna olmaqgla hesablagsmalardaki vosaitlor do aid edilir. Maliyys dovriyyo
aktivlori qrupuna iso qisamiiddatli maliyys qoyuluslari, pul vasaitlori, verilmis
avanslar va sair dovriyys aktivlori aid edilir.

Miiossiso vasaitinin diizgiin yerlosdirilmasinin maliyys foaliyyati vo onun
effektliyinin yiiksoldilm asindo ¢ox boyiik shomiyyati vardir. Istehsal vo maliyya
foaliyyotinin naticalari, natico etiabart ilo miiossisonin maliyya vaziyyati bir ¢ox
halda asas vo dovriyys vasaitlorino neco maliyya qoyulusundan, onlarin istehsal
sferasinda vo todaviil sferasinda, pul vo material formasinda no qadar optimal ol-
masindan asilidir. 9gor miiassisads yaradilmis istehsal giiclori xammal vo material
catismamazligl hesabina kifayot doracads tam istifade olunmasi vo eloco do agor
miiossisado artiq istehsal ehtiyatlar1 yaradilirsa vo onlar moévcud giiclori vasitasilo
tez bir zamanda emal olunmursa, demali, naticads miiassisonin kapitali dondurulur,
onun dovriyyasi uzanir ki, biitlin bunlar miiossisonin maliyya naticelorina manfi
tosir gostarir vo nohayat maliyys voziyyati pislosir.

Qeyd etmok lazimdir ki, hotta on yaxsi maliyys noticalori vo rentabellik
soviyyasinin yiiksok oldugu soraitds belo agor o, 6z maliyys resurslarini somarasli

istifado etmirso, onlar1 normadan artiq istehsal ehtiyatlarina sorf edirso, yaxud
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boyiik debitor borclarinin yaranmasina imkan verirss, onda miiassiso maliyya
cotinliyina diiso bilor.

Ona goOro do, miiassisonin aktivlorinin tohlili prosesinds birinci novbada
onlarin torkibinin va strukturunun doyism asini 6yronmak vo onlar1 giymatlondir-
mok lazimdir. Cari aktivlor miiassisonin malik oldugu timumi vasaiti moblaginda
boyiik xiisusi ¢okiyo malikdir.

Miiossisonin isinin miivaffoqiyyatli naticosi cari aktivlorin somarali yerlos-
dirilmasindon vo effektli istifadosindon ¢ox asilidir. Ona gors do, yuxarida geyd
edildiyi kimi, tohlil prosesinda cari aktivlorin strukturu, onlarin istehsal sferasinda
vo todaviil sferasinda yerlosdirilmosi vo effektiv istifado olunmasi Oyronilir.
Bundan basqga, miiassisonin ddomaqabiliyyatine vo maliyya sabitliyino daha boyiik
tosir gostaran cari aktivlarin ayri-ayri qruplart da dyronilir (bax cadval 3.1).

Cadval 3.1

Cari aktivlorin mévcudlugu, torkibi vo strukturunun tahlili

Ne Otan ila
Gostaricilar Oton il Hesabat ili nisbaton
hesabat
ilinds,
manat balansin manat balansin %
yekununa yekunu-
gora, % na goro,
%o
1. Comi aktivlor 963111576 100,0 1066835873 100,0 110,7
1L Cari aktivlar, comi 550285910 57,14 539019103 50,52 97.9
2.1 Material ehtiyatlar 10289388 1,07 9140470 0,85 88,8
2.2 | Debitor borclari 459599148 47,72 472490205 44,29 102,8
2.3 Pul vasaitlori 1720023 0,18 283448 0,03 16,5
2.4 | Sair qisamiiddetli maliyya | 28250000 2,94 - - -
aktivlori
2.5 Sair qisamiiddotli aktivler 50427352 5,23 57104980 5,35 113,2

Cadvaldon goriindiityii kimi, macmu aktivlorin strukturunda ¢cox miithiim
doyisikliklor bas vermisdir. Bela ki, 6ton i1lo nisbaton hesabat ilinds cari aktivlarin
pay1 57,14%-don 50,52%-5 diigmiisdiir. Bu, miiassisads yenidon qurma tadbirlaori

ilo alagadar yeni avadanliglarin alinmasi ilo baghdir. Hesabat ilindas cari aktivlarin
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hocmi 11266807 manat, do ya 2,05% azalmisdir. Bu azalma material ehtiyatlari
tizro 1148918 manat (11,2%), pul vesaitlori tizro 1436579 manat (83,5%) toskil
etmisdirsa debitor borclari izra artim miisahids olunmusdur-12891057 manat vo ya
2,8%. Cadvoldon goriindiiyii kimi, cari aktivlarin strukturunda da ¢ox miihiim
dayisikliklor bas vermisdir. Belo ki, mocmu aktivlorin hocmindo material ehtiyat-
larinin xiisusi ¢akisi 1,07%-don 0,85%-9, debitor borclarinin pay1 47,72%-don
44,29%-3, pul vasaitlari iizrs is9 0,18%-dan0,03%-5 enmisdir.

Sabit vo yaxst toskil olunmus mohsul istehsali vo satisi iigiin cari aktivlerin
sabit strukturu saciyyovidir. Onun ohomiyyoatli doracodo doyismasi arzuolun-m
mazdir. Ogar belo dayisiklik vardirsa, onda bu vasait qoyulusunun boliisdiiriilme-
sini gostarir. Belo bir vaziyyatin sobablarindon biri informasiya prosesi ola bilar.
Informasiya vergi kimi tosir edir. Bu da har hansi qanunvericiliklo totbiq edilmis
vergiya nisboton daha ¢ox mohvedici vergidir. Bu cari aktivlorin real doyarinin,
mohsul satisindan monfootin kapitala tolobin asagi diismoasino gotirib ¢ixarir.
Informasiya soraitindo hor hanst miiassiso olursa-olsun faaliyyatindo qeyri-
miloyyanliklor va risklor artir. Bu is9 onlarin xarici maliyysalogsmo monbalarindon
asitliligimi artirir. Qiymatlorin doyismasi natico etibar1 ilo miiassisonin maliyyo
voziyyatini hom inflyasiya tempindon vo hom do miiassisonin aktiv vo ohdalik-
lorin torkibindan asili olur. Ona gora do, analitiklor asagidakilari nozaors almalidir:

1. Dovriyys fondlarinin dovr siiroti giymotin doyismesi vo inflyasiya ilo
olagadardir. Yoni bu o demokdir ki, cari aktivlorin gqiymatlondirilmasi ticiin LIFO
metodu totbiq edilmasindo hom infondlarin dovr siirati asag1 oldugda da monfaati
stini suratds artmis olacaqdir.

2. Inflyasiya dovriindo miiassisonin aktiv vo passivlorinin pul vo geyri-pul
formasinda boliisdiiriilmasi miithiim ohomiyyoat kasb edir. Bela ki, pul aktivlorinag
vasait qoyulusu istehlak gabiliyyatinin itkisina oldugu ii¢iin inflyasiya zamani borc
gotiirmak isa xeyrli sabab olaciqdir

3. Maliyyolosdirmo iisullarinin boyilik ohomiyyeoti vardir. Belo ki, faizlo

gotiiriilmiis borcun hocmi artdigca, 6doma miiddati uzandiqca istehlak qabiliyyo-
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tinin itkisindon yaxsi miidafio olunur vo borclarin artimindan galir aldo edilmasi
imkani aritr.

Cari aktivlorin ayri-ayr1 maddalori iizro strukturun doyismo sobaoblori vo
naticolori miixtolifdir. Belo ki, istehsal ehtiyatlarinin xiisusi ¢okisinin artmasi
satilmayan mallarin mévcud olmasi naticasinda onlarin y18ilib qalmasi, tochizatin
fasiloliyi i1lo olagodar olaraq bilorokdon toplanilmasi vo inflyasiya proseslori vo
digor sabobloro goro ola bilor. Notico iso xammalin keyfiyyatsizliyi iiziinden
mohsulun istehsal xiisusiyyatinin itkisiz qiymatinin asag1 diismasi zararlordir.

Istehsal ehtiyatlarina vo bitmomis istehsala vosait qoyulusunun xiisusi
cokisinin asagl diismosi ayri-ayri xammal noviiniin catismamasina va istehsal
prosesinda fasilosizliys, istehsal giiclorinin nata am yiiklonmasino, istehsalin vo
satisin haocminin azalmasina va zararlorin artmasina gatirib ¢ixarir.

Istehsal ehtiyatlarinin vo masraflorin mdvcudlugu, torkibi va strukturunun
Oyronilmasi satilm ayan mohsullarin, hazir vo alicilara gondorilmis, lakin doyori
O0donilmomis mohsullarin yigilib qalmasinin alverigsiz meylinin ehtimalina dair
natico ¢ixarmaga imkan verir.

Mbohsul istehsall vo satisinin fasilasizliyinin tomin olunmasi ii¢iin istehsal ehti-
yatlart optimal hacmds olmalidir. Ona nail olmagq ii¢iin onlara olan tolobatin asas-
landirilmis 1slonib hazirlanmasi, malgondormos daimi miigavilo miinasibatlorini ye-
rino yetirmolori miimkiin sortdir. Faktiki ehtiyatlarin nazorads tutulmayan to-
roddiidlorinin sobabi malgondoranlorin 6z Ohdsliklorinin yerino yetirilmasidir.
Bununla yanasi, istehsalin togkilindoki catismamazliglar da buna sabab ola bilar:
masalon, mahsul buraxilisinin ahangdar olmamasi, yeni név mohsul buraxiliginin
monimsonilmasi iizra planin yerina yetirilmasi, mohsullarin ¢esidlorinin doyis-
mosi, onun satisinin toskilindoki ¢atismamazliglar planlasma vo ucgotda vo i.a.
catismamazliglar sabab ola bilar. Artiq olan ehtiyatlara gora yayindirilmis vosaitlor
maliyys voziyyotinin sabit olmasinin asas sobablorindon biridir. Onlarin omalo
golmasi sabablori istehsal ehtiyatlarinin, istehsal mosraflorinin vo hazir mahsulun

daxili tohlili zaman1 dyronilir.
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Istehsal ehtiyatlarinin artigliginin asas sabablarini li¢ asas qrupa ayirmaq olar:
plan hesablamalarinin geyri olmasi faktiki daxil olmalarin hesablama iizro daxil
olmalardan konaprlagsmasi, faktiki masroflorin hesablamalardaki masraflordon
konarlagmasi.

Ogoar il arzinds shomiyyatli doracads ehtiyatlarin artigligr askar edilorss, onda
giinahkar soxslor miioyyon edilmis malgdndoronloro baglanmis miiqavilalordo
lazimi doyisikliklor aparmaq lazimdir. Bu zaman xamm al vo materiallarin asason
ayin sonunda iri partiyalarla gatirilib-gatirilmomasini nazardon ke¢irmoak lazimdir.
Anbar ucotunun kartotekalarinda osason xammal vo materiallar asagidaki qruplara
boliisdiiriiliir:

1. Uzun miiddat haroakatsiz qalan xammal vo materiallar;

2. Uzun miiddat istehsala calb edilmoyon, lakin miiassisoys daxil olmaqgda
davam edon xammal vo materiallar;

3. Daxil olmalar1 onun sorf olunm asinda ohomiyyatli doracoads ¢ox olan
materiallar.

Birinci qrup iizra siyahi tortib edilr. Burada harokotds olmayan biitiin xammal
vo materiallarin adi, 6l¢ii vahidi, miqdari, vahidinin gqiymati, mablag va tarixi oks
etdirilir. Bu siyahida voziyyati omala gatiron sabablor do gostarilir. Belo siyahinin
tortib edilmosi yatib qalmis vo liizumsuz materiallart askara ¢ixarmaga vo onun
reallagdirilmasi liciin todbirlor gérmoys imkan verir. Ikinci qrup materiallarin
siyahisinda axirinct 12 ay orzindo daxil olan materiallarin adi, olc¢ii vahidi,
miqdari, vahidinin qiymoati, mablogi hansi vaxtdan harokatsiz galdigi vo uzun
miiddat istifads olunmamasi sabablari oks etdirilir.

Uciincii qrup iizra siyahida xamm al vo materiallarin adlar1 vo dlcii vahidi ilo
yanasi tohlil olunan dovriin avvalino vo axirina qaligl, moadaxili, moxarici, artiq
ehtiyati, qiymoati, mablogi vo sobablari oks etdirilir. Birinci vo ikinci qruplar
siyahida oks etdirilir. Istehsal ehtiyatlart dovriin uzunluguna gora horokstds ol-
madigr miiddatlor iizro, masolon, ii¢ aydan yuxari, bir ildon yuxar1 vo i.a.

birlosdirirlor.



63

Hazir mohsullar analitik vo anbar ucotu investisiya, satis sobasinin operativ
molumatlarinin asasan onlarin torkibi tizra tohlil edilir.

Standartlarin tohlili zamani pozulmasi yolu ilo hazirlanmis mohsullar
istehlak¢ilar torafindon gaytarilmis zay mohsullar, nagliyyat ¢otinliyi ilo slagodar
vaxthi-vaxtinda yiiklonmis. Hazir mohsullarin torkibini dyronmok ii¢iin gostorilon
gruplar iizra anbardaki hazir mohsullarin qaligi iizra siyahi tortib edilir. Burada hor
bir qrupun miqdari, u¢cot maya doyari yaxud moam ulat vahidinin qiymati, anbarda
saxlanilma miiddati (ay, giin) oks etdirilir.

Hazir mohsul galigiin artmasinin asas sabablori asagidakilar ola bilar.

1. Mohsul buraxilisinin geyri-ahangdar olmasi;

2. Hazir mohsulun plan iizro dasinm asinin onun todariik grafikino uygun
gol- mamosi va yiliklonma {iciin nagliyyat vasaitinin verilmasi grafikinin pozulmasi;

3. Hazir mahsulun gablagdirilmasi va yiiklonmasinin yaritmaz toskili.

Istehsal ehtiyatlarinin torkibindo hazir mohsulun xiisusi ¢okisinin artmasi
mohsulun keyfiyyatinin asag1 olmasi, qiymatlorin yiiksok olmasi vo digar sabablor
tizlindon tolobin asagi diismosi naticasindo ola bilor. Bu da natico etibar ilo
istehlak¢1 miiassisonin hesablagsma hesabinda nagd pul vasaitlorinin olmamasina
gotirib cixarir. Bu da alave kredit alinmasi ii¢iin vo onlar lizra faiz 6domslori im-
kanlarim azaldir, kreditor borc mablaginin vo zararlorin artmasina sobab olur. Bit-
momis istehsalin xiisusi ¢okisinin artmasi iso avadanliglarin bos dayanmasi,
texnoloji proseslarin ¢atismamazIigi vo i.a. naticasinda bas vera bilar.

Dovriyya kimi gaytarilan tullantilar ¢ixilmaqgla onlara sorf olunan mosarif
moblagi yaxud istehsalina masraflords daxil edilmokls satin alinmis momulatlarin
mablogi gobul edilir. Tadqigat gostarir ki, tohlil aparilan dovr orzindo miiassi-
sonin cari aktivlarinin torkibinds pul vasaitlori va qisamiiddatli qiymatli kagizlarin
xiisusi ¢akisi yalniz 6,5% toskil etmisdir. Belo bir vaziyyat likvidlik soviyyasinin
kifayatlondirici olmasi haqqinda fikir yiiriitmaya asas verir.

Cari aktivlorin likvidlik soviyyasinin asagi oldugunun moévcudlugu soraitindo
analitik ogurluq vo sonadlorin saxtalagdirilmasit miimkiinliiyli ilo olagadar olaraq

nazardo tutulmalidir ki, informasiyalardan istifads etdikds ehtiyatli olmalidir. Bela
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ki, nagd puldan istifado tizro mohdudlugu bilmalidir ¢ek sistemi ilo hesablagsma
holo Odonilmomis ceklordoki nagd pulu ¢ixarilan pula daxil edilmosine imkan
verdiyini nozars almalidir.

Yuxarida gostorildiyi kimi, cari aktivlorin istehsal sferasindaki vo todaviil
sferasindaki olamotlorine goro qruplasdirilmast mogsadosuygun sayilir. Istehsal
sferasinda olan cari aktivlero istehsal ehtiyatlari, azqiymatli ogyalar, bitmomis
istehsal vo golacak dovriin xarclari aid edilir. Todaviil sferasinda olan cari aktivlara
1s9 anbarda olan hazir mohsullar vo alicilara gondorilmis mohsullar, pul vesaitlori
va biitiin debitor borclar aid edilir.

Tohlili dorinlosdirmok mogsadi ilo biitiin cari aktivlarin risk kateqoriyalari
izro qruplasdirm aq moagsadouygun hesab edilir. Misal olaraq gostorm ok lazimdir
ki, debitor borclarmin bitmomis istehsalin yaxud golocok dovriin xorcloring
nisboton asan reallasmasinin bodyiikk ehtimali vardir. Bu zaman dovriyyo
vasaitlorinin bu va ya digar sahasinin tatbiqini nozaor almaq lazimdir.

Cox mogsadli aktivlara nisbaton yalniz miioyyon mogsadlor iigiin istifado
olunan cari aktivlorin reallasma ehtimali az oldugu iiciin onlar boyiik risko
malikdir. Yiiksok risk kateqoriyasina diison aktivlors vasait qoyulusu no godor
cox olarsa, miiassisonin maliyya sabitliyi bir o godar asagi olar

Tadgigati inkisaf etdirmoklo ¢otin reallasan aktivlorin iimumi cari aktivler
arasindaki nisbotin vo eloco do c¢otin reallasan aktivloro tez reallasan aktivlor
arasindaki nisboatin doyismo meylini giymatlondirmok magsadouygun saylr.
Gostorilon nisbatin arttm meyli likvidliyin asagi diismasini gostorir. Biitiin bunlar
miuiassisada gostarilon nisbatlorin doyismasi cari aktivlarin likvidliyin yiikssalmasini
vo miiossisonin maliyya sabitliyinin yuxarida geyd etdiyimiz kimi deyil, yoni
tohliikkada oldugunu deyil onun getdikco siiratlo yaxsilasmasini gostorir. Lakin
bunu holo do yaxst hesab etmok lazimdir. Nisbatlorin asagr salinmasina nail
olunmalidir.

Belo tohlili aparmaq ii¢iin basa diismok lazimdir ki, dovriyys vasaitlorinin
cotin reallasan vo tez reallasan cari aktivlor kimi tosnif olunm as1 konkret iqtisadi

soraitin doyismasi ilo olagadar deyildir. Masalon, tochizatin geyri-sabitliyi vo
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manatin gqiymotdon diismoasinin davam etmosi soraitindo miiossiso bazar qiy-
motinin sabit artimi ilo olagadar olaraq istehsal ehtiyatlarina vo digor omtos-
material gqiymatlorino pul vasaiti qoyulusuna maraqhidir. Bu da gostarilon qruplari
tez reallasan aktivlor qrupunda gostormoys asas verir.

Belalikla, aparilmis tadqigat gostorir ki, miiassisa vasaitinin yerlosdirilmasinin
formalasdirilmis strukturu miiossiso foaliyyotini golocok sabitliyini tohliiko altinda
goya bilar. Demali, miiassisonin maliyys vaziyyatinin sabitlogdirilmasi iizra tacili
tadbirlor gormalidirlor. Belo tadbirlor asagidakilar ola bilar:

1. Alicilarla hesablasm alarin togkilinin tokmillagdirilmasi infl ~ yasiya sorai-
tinds bir qayda olarag m ohsulun satisinin faydali soraitini gbzlom okdan onun tez
vo ucuz satilm as1 daha faydalidir;

2. Asagi keyfiyyatli aktivlori agkara ¢ixarmaq maogsadilo miiassiso amlakinin
vaziyyatinin inventarizasiyasi aparmaq (kohnalm is avadanliglar, istifadosiz qalmis
material ehtiyatlari, siibhali debitor borclar1) vo miisyyon olunmus qaydada onlarin

balansdan silinmasini hayata kecirmok lazimdir.

3.2. Dovriyys aktivlorindon istifadonin tohlili metodikasi vo onun

tokmillasdirilmosi

Sonaye miiossisolorindo maliyys vaziyyetinin Oyronilmasinin (dovriyyo
kapitalindan istifadonin) mithiim morhalarindon birini dovriyys kapitalinin dovr-
etmo siiratinin tohlil olunmasi togkil edir.

Molum dur ki, o6lkenin iqtisadiyyatinin biitiin sahslorinds oldugu kimi,
sonaye miiassisolorindo do dovriyys kapitali bir qayda olaraq 6z dovriyyasini
istehsal vo tadaviil prosesinin ii¢ asas marholasindon kegmoklo tamamlayir.

«Dovriyya kapitali» term ini (onun sinonim 1 6lkomizin u¢otunda dovriyyo
vasaitidir) miiassisonin cari aktivloring aid edilir. Dovriyyo kapitali istehsal prose-
sinin fasilasizliyini tom in edir.

Umumiyyotlo, miiossisanin dovriyya kapitali ii¢ osas ardicil morholedon

kecir.
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Birinci marhalads dovriyya kapitali pul formasindan istehsal ehtiyatlar1 for-
masina ¢evrilir. Bu, o demakdir ki, dovriyys kapitali xammal, material, yanacaq va
1.a. aldo edilmasino sorf olunur vo bu da miisssisonin istehsal ehtiyatlarimi togkil
edir.

Ikinci morholoda dovriyya kapitali mohsul istehsalina sarf olunur. Ugiincii
morhalods 1so mohsul buraxilisi vo onun reallagsmasi ilo basa catdirilir. Burada
dovriyys kapitali hazir mohsul, amtaslik mohsul, yola salinmis moahsul, hesablas-
mada olan vasait vo pul vesaiti kimi ¢ixis edir. Belaliklo, dovriyys kapitali na
doracado yiiksok siiratlo tez hazir mohsula cevrilib reallasarsa vo real pula
cevrilarsa bir o gadar do dovriyys kapitalinin dovriyyasi siiratlonir.

Dovriyys  kapitalinin  dOvriyyasi sonaye miiassisalorindo  dovriyya
kapitalindan faydali istifads edilmaosini xarakterizo edon on mithiim gostaricilordon
hesab olunur.

Dovriyys kapitalindan somorali istifado edilmasi onun hor bir moarhoaledon
digor marhaloys kecirilmasinin siiratlondirilmasi ilo xarakterizo olunur. Buradan
bela naticaya goalmaok olar ki, dovriyys kapitalinin istehsal vo todaviil prosesindoki
dovriyyasini siiratlondirmoklo vo dovriyyado daha az vasaitdon istifado etmoklo
diinya standartlarina uygun keyfiyyatli ¢ox mohsul istehsali vo reallasmasina,
dovriyys kapitalindan somarali istifado edilmasine imkan verir.

Bu baximdan dovriyys kapitalindan istifado edilmosinin tohlili vo qiy-
motlondirilmasi zamam asas iqtisadi gostaricilordon biri onun dovriyyasinin dovr
siiroti hesab olunur. Dovriyys kapitalinin dovriyyasinin siiratlondirilmasi boyiik
moblogdo vosaitin dovriyyedon azad edilib basqa tosorriifat dovriyyesine daxil
edilmoasi kimi mithiim ohomiyyat kosb edir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo  dovriyye kapitalinin  dovriyyasinin
siirotlondirilmasi miihiim aktualliq kasb edir. Ciinki, bu xammal, material vo
avadanliglardan daha somorali istifado edilmasi ii¢iin boyiik ehtiyat monbayi de-
mokdir.

Dovriyya kapitalinin dovriyyasinin siiratlonmasi asason asagidaki amillorin

tosiri naticasinda bas vera bilar: yeni texnikanin istehsalda genis totbigi vo onlardan
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mohsuldar istifado edilmosi, istehsalin texnologiyasinin vo toskilinin tokmil-
lasdirilmasi, maddi-texniki tochizatin yaxsilasdirilmasi, diinya standartlarina uygun
yiiksok keyfiyyatli mohsullarin vaxtinda yola salinmasi, reallasmasi va s.

Qeyd etdiyimiz kimi, miiassisonin maliyys voziyyati bilavasito onun aktivino
qoyulmus vasaitin no doracads tez real pula cevrilmasindon asilidir.

Vasaitlorin dovriyyads oldugu miiddstin uzunluguna daxili vo xarici amillor
tosir gostarir.

Xarici xarakterli amillors miiassisonin foaliyyat sferasi, saho monsubiyyati,
miiossisonin miqyasi, Olkodoki iqtisadi voziyyst vo onunla olagadar olaraq
miiossisonin tosarriifat soraiti aid edilir.

Daxili amillora 1so miiossisonin qiymat siyasaoti, aktivlorin qurulusu,
ehtiyatlarin giymatlondirilmasi metodikasi aid edilir.

Dovriyys aktivlor lorindon somaoroli istifads olunmasi tokco istehsala
investisiya olunmus pul aktivlor inin deyil, eloco do homin aktivlor lorin sorf
olundugu material resurslarinin da azad edilmasins imkan verir.

Dovriyys aktivlorindon istifado gostaricilorini miisyyoan edorkon onlarin
hesablanmas1 ii¢iin asas gotiiriilon rogomlorin diizgiin kombinasiyast miihiim
sortlordon biridir. Molumdur ki, agor miiossisado mohsul istehsal olunmussa, lakin
reallagdirilmayibsa, bu he¢ do dovriyys aktivlor inin dévraninin basa catdirilmasi
demak deyildir.

Dovriyya aktivlorinin dovram1 hazir mohsul pul formasina kecondon, yoni
satilandan sonra basa catdirilmis olur. Yalniz bundan sonra miiassisa lazimi maddi
aktivlor olds edorok dovriyys aktivlorinin dovranina yeniden baslamaq imkanina
malik olur. Odur ki, dovriyys aktivlorinin istifade gostaricilori hesablandigda biitiin
omtoalik mohsul deyil, yalniz faktiki satilmis hissonin doyari asas gotiiriilmalidir.

Adoton, ilin ayri—ayr1 dovrlerinde dovriyys aktivlerinin qaligi miixtolif
oldugundan, bu miioyyon togvim giiniino hesablanilan aktivlorin istifado
gostaricilaring boylik tosir gostora bilor. Buna goro do miiassisolorin omali isinda

dovriyye aktivlorinin istifado gostericilorini hesabladigda dovriyys aktivler inin
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miloyyon miiddat iiciin iimumi hocmi deyil, yalniz onun faktiki qalig1 osas
gotiiriiliir.

Dovriyys aktivlorindon istifadonin somoraliliyini qiymatlondirmak {i¢iin
asagidaki gostoricilordon istifads edilir:

1. Milayyan vaxt arzinda (ay, riib vo 1.a.) dovriyys kapitalinin dévriyyasinin
say1; bu gostorici dévriyyonin sayini giinle gdstarir, yaxud da dovriyys am sali (O°)
adlanur.

O‘=P%: DV (3.1)

burada, O4 — dovriyys omsalini (dévriyyonin sayini); P® — mohsul (is vo xidm
at) satisindan pul galirini, DV- dovriyye kapitalinin orta hacmini gostarir.

Dovriyys kapitalinin dovriyyasinin sayini miioyyan etmok liciin reallasdiril-
mis mohsulun is vo xidmatlordon orta satis qiymati ilo aldo olunan galiri dovriyya
kapitalinin orta hacmina bolmaok lazimdir.

Demali, dovriyya amsali dovriyys kapitalinin miisyyon dovr arzinds neg¢o
dofo dovr etmasini gostarir.

2. Bir dovriyyanin uzunlugu. Bu gostarici bir dovriyyonin ne¢a giino tamam-
lanmasini ifads edir vo ya bir dovriyyanin orta davami omsal1 (9dd)
adlanir (dovriyya giinii il9):

OY=DVxT: P¢ (3.2)
burada, T — hesabat dovriindaki giinlorin sayin1 gostarir.

Bu gostorici bir dovriyyonin neco giino tamamlandigini gostorir vo bir
dovriyyanin orta davami omsalini gostarir (dovriyya giinii).

3. Dovriyys kapitalinin tohkim edilmo omsali. Bu omsal satisin bir
manatina  diison dOvriyyo vosaiti mablogini gostorir vo hom do gostorici m
miiossisoya tohkim olunmus dovriyys kapitali omsali (8™ ") adlanur:

O"'=DV: P* (3.3)

Beloaliklo, dovriyyonin uzunlugunu hesablamaq {iiciin dovriyys kapitalinin
orta qaligim1 tohlil etdiyimiz dovrdoki giinlorin sayina vurub, homin ddvrde

reallasdirilmis mohsul, is vo xidmatlordon galon galirs bolmak lazimdir.
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Cadval 3.2

Cari aktivlordan istifadonin somarsliliyinin tahlili

Ne Gostaricilor Oton il Hesabat ili | Konarlagsma, +

1 Mohsul (is, xidmot) satisindan pul | 991615209,8 | 989639073,1 | — 1976136,7

galiri, man.
2 | Cari aktivlorin comi, man. 550285910 539019103 —11266807
3 Cari aktivlorin dovretmosi omsali 1,802 1,836 + 0,034

(P&/A) (satirl:satir2)

4 | Dovriyyonin uzunlugu (giin) (365: 3
sot) 202,51 198,76 -3,75

5 Cari kapitalin tohkim olunma
omsal1 (satir2 : satirl)

2,77 2,58 ~0,19

Cadvoaldoki hesablamalar gostorir ki, dovriyys aktivlerinin dévriyyasi kegon
ilo nisbaton hesabat ilindo 0,034 dofo siirotlonmisdir vo onun ddvretmo omsal1 6ton
ildo 1,802, hesabat ilindo iso 1,836 toskil etmisdir. DOvriyys  aktivlorinin
dovriyyesinin uzunlugu oton ildoki 202,51 giindon azalaraq hesabat ilindo 198,76
giin olmusdur, daha dogrusu, 3,75 giin siiratlonmisdir ki, bunu miisbat hal kimi
giymoatlondirmak olar. Cari kapitalin tohkim olunma amsal1 0,19 punkt azalmisdir.
Cari kapitalin dovriyyasinin siiratlondirilmasi cari kapitala tolobati azaldir (miitlaq
azad olmus), mohsulun hocminin (nisbi azad olmus) vo aldo olunan monfoot
mabloginin arttmina sabab olur. Noticaods miiassisonin maliyys vaziyyati yaxsilasir
vo onun 0doma gabiliyyati yiiksolir. Dovriyyanin longimasi iso alava vasait calb
edilmasini tolab edir.

Cari aktivlora miitlog gonastin hocmini iki tisulla hesablamaq olar.
1. Dovriyyadon azad edilmali (calb edilocok) olan dovriyys veosaiti asagi-
daki diisturla hesablanir:
D"%=pY— ©@%, x P¢, /D (3.4)
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burada, D'® — cari kapitala olan genaatin (-), yaxud olava calb edilmis vesaitin
hocmini (+4), D_Vl— kommersiya toskilatinin hesabat dovriindo  dovriyys
vosaitlorinin orta qaligi, ©%— bazis dovrinde dovriyys vesaitlorinin bir
dovriyyasinin davamiyyati, P#,— hesabat dovriindo satilmus mohsulun hacmi, D —
tohlil aparilan dovrde giinlorin miqdarim gostarir.

3.2 sayli coadvalin molumatlarindan istifado etmoklo tohlil apardigimiz
miiossiso lizro hesablamani yerina yetirok.
D" =(- 3,75) x989639073,1/360 = ~10308740 manat
2. Ikinci tisulla cari kapitala nisbi qonasti hesablamagq iiciin asagidaki
formuladan istifads etmak olar.
D" =A O xP#,/360 (3.5)

burada, A O™ — dovriyyo vesaitlorinin tohkim edilme omsali iizro
konarlagma; P#; — faktiki bir giinliik mohsul satigin1 gostarir.

Cari aktivlorin dovriyyssinin siirotlonmasi hesabina mohsulun hacminin
artan komiyyatini (biitiin sortlorin boraborliyi soraitinds) zoncirvari yerdoyismo
metodundan istifade etmaklo miioyyon etmak olar:

AP*=(D%,-0%)x C*, (3.6)

Cari kapitalin dovriyyesinin monfootin artimma (AM®) tosirini asagidaki
diistur ils hesablamagq olar:

AM>=M?, (8%: 8%) - M5, (3.7)

burada, M>— bazis dovriiniin monfoatini; Sdl, 9%, — hesabat vo bazis
dovriinds cari aktivlerin dovretmo omsalim gostarir.

Ayri-ayrt nov dovriyys aktivlerinin hesablanmasi miiossisonin hor bir bol-
mosinin  dovriyya vasaitindon istifadesinin  effektliyinin  yiiksaldilmasinda
miiloyyan daracads rolu oldugunu miioyyon etmoyo imkan verir. Tohlilin ndvbati
morhoalasinda cari aktivlorin ayri-ayri novlorindon istifadonin ~ somaraliliy1 tohlil
edok.

Istehsal prosesinin ahongdarligi, maddi, omok vo material resurslarindan

somarali istifado edilmosi, mohsulun keyfiyyotinin yiiksoldilmasi, ¢esidlorin



71

yaxsilasdirilmast vo digor iqtisadi gostoricilorin  somoaraliliyinin yiiksaldilmasi
sortlorindon asili olaraq miiossisonin istehsal ehtiyatlar: ilo tominati hesab olunur.
Xammal-material giymatlorinin ayri-ayr1  elementlorinin dovriyyasinin tohlili
zamani miloyyan dovr arzindo faktiki dovriyys basga dovriin analoji gostaricilori
ilo miiqayiso edilir. Omtos-material qiymatlori mahsul istehsali vo satis1 arasinda
garsiligli alage yaradan halgadir.
omtos-material giymotlorindon istifadonin somaraliliyini giymatlondirmok
licin miioyyon vaxt arzindo (ay, riilb ve i.a.) onlarm dovr etmosi omsali (O™)
hesablanir:
O"'=P%: MDV (3.8)

burada, O™ - Omtos-material qiymsatlorinindévretmasi  omsalin
(dovriyyanin sayini); P® — mohsul (is vo xidm ot) satisindan pul golirini, MDV-
Omtos-material qiymatlorinin orta hacmini gostarir.

omtos-material giymaotlorinin giin hesab1 ilo dovriyyasinin uzunlugunu
asagidaki form ula ilo m tioyyon etm ok olar.

_E'XT

E
D Y

(3.9)

burada, D" — istehsal ehtiyatlarinin dovriyyasinin giin hesabi ilo uzunlugu-
nu; E' — istehsal ehtiyatlarinin orta hocmini; M 4 _ satilan mohsulun, 1§ vo xid-
matlorin maya doyarini; T — hesabat dovriiniin giinlorini gostarir.

Istehsal ehtiyatlarinin giin hesabi ilo uzunlugunu hesablamaq iigiin istehsal
ehtiyatlarmin orta hocmini 360-o vurub, mohsul, is vo xidmatlorin satisinin maya
dayarina bolmok lazimdir.

Xammal vo material ehtiyatlarinin dovriyyssinin uzunlugunun artmasi
buraxilan momulatin reallasdirilmasi  problemi {iziindon omtos-material
ehtiyatlarinin potensial monavi kdhnolmasi naticasinda ola bilor. Bazon istehsal
ehtiyatlarinin dovriyyasinin uzunlugunun artmasi xammal vo materillarin, yarim-
fabrikatlarin qiymatinin gozlonilon artimu ils slagadar olur.

Istehsal ehtiyatlarinin vaziyyeotinin tohlilini giinlo do aparmaq lazimdir.

Giinlo qalig1 (QA,) asatidaki formula 115 hesablamaq olar.
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04, =% (3.10)

burada, Q — istehsal ehtiyatlarinin balans iizro galigin1 yaxud orta qaligini; U —
dovriin uzunlugu, giinlo; B — miivafiqg nov istehsal ehtiyatlarinin dovriyyesini
gostarir.

Istehsali basa catmamis bitmomis istehsalin dévriyyasinin uzunlugu yarim-
fabrikatlarin hazir mohsula ¢evrilmasi liciin lazzim olan vaxt uzunlugunu gostorir
vo ovvalki gostaricilora analoji olaraq miioyyon edilir. Burada yalmiz kasirin
suratinda istehsal ehtiyatlarinin hacmi avozine bitmomis istehsalin hacmi gostarilir.

Hazir mohsul ehtiyatinin dovriyyasinin uzunluq miiddsti onun malalanlara
daxil oldugu miiddst orzindoki vaxt uzunluguna borabordir.  Hazir mohsulun
dovriyyasinin uzunlugu asagidaki formula ilo hesablanilir.

o= Q" xT : P (3.11)

burada, P® — mohsul, is vo xidmotler satisindan pul golirini; Q™ — hazir
mohsulun orta hacmini; T — hesabat dovriiniin giinlarini gostarir.

Bu gostoricinin asagi diismasi miiossisonin buraxdigr mohsula tolabatin
artdigim1  gostorir, oksino onun artmasi iso miiassisonin istehsal etdiyi hazir
mohsula tolobatin asagi diismasini gostorir. Bununla slagodar olaraq miiossisonin
hazir mohsulu satisin ¢otinlosmasi naticosinds anbarda y1gilib galir. Hazir m ohsul
ehtiyatinin daxili tohlili zam ani analitik ucot molumatlarindan istifade olunur.
Tohlil zamani hazir mohsula tslobatin olmamasi, mallarin goriiniisiiniin asagi
keyfiyyatdos olm asma gore anbarda uzun miiddat yigilib qalan msahsulun olub-ol-
mamasl hallar1 aydinlasdirilmalidir.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds mallarin, hazir mahsulun, 1s vo xidmatlorin sa-
tisinin ¢otinlogsmasi hom do malalanlarin vo sifaris¢ilorin 6doma gabiliyyatinin
getdikco asagi diismasi, hesablasma miinasibatloroinin tonzimlonmasinds dovlatin
rolunun azalmasi, bunun oksino olaraq miiassisalorin solahiyyatlorinin ¢oxalmasi
debitor borclarinin siiratle artmasina gotirib ¢ixarmisdir.

Debitor borclarina togkilata miioyyon hesablagmalara géra basqa miiassiso vo

toskilatlarin borclari aid edilir. Belo borcun ¢ox olmasi vo ke¢gmis hesabat dovriinag
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nisboton onun artmast monfi, azalmasi iso maliyya-hesablasma voziyyatindo
miisbat hal hesab edilir. Debitor borclarina adoton maddi zararlorin 6donilmasi tizro
hesablagmalar, miiqavilalora goro kond tasarriifati mohsullar1 almaq {iciin verilmis
avanslar, tikinti sobasinin maliyys intizamini pozmasina gora borclari, mal alan va
sifarisci miiossisa vo toskilatlarin omtos vo xidmaotlor vo alinmis veksellor iizro
borclar1 vo sair debitor borclar aid edilir.

Debitor borclarin idars edilmosi har seydon ovval hesablagmalarda olan
vosaitin dovr siliratine nozarat {i¢iin tolob olunur. Bu vosaitin dovr siiratinin
yiiksoldilmasi maliyya voziyyotinin yaxsilasdirilmasi, 6doma gabiliyyatinin
giiclondirilmasi, potensial malalanlarin axtarib tapilmasi, kontraktlarda mallarin
doyarinin 6donilmasi sartlorinin toyin edilmasi problem larinin halli ii¢iin lazimdir.

Debitor borclarinin dovriyyasini qiymatlondirmok {iclin iso asagidaki
gostaricilordan istifads olunur:

1. Debitor borclarinin dovretmasi amsali (Sdbd):
o®=pe. pP (3.12)
burada, DP— debitor borclarini gostorir.

Debitor borclarinin  dovretmo omsali togkilata verilon kommersiya
kreditinin geniglonmasini vo ya azalmasini gostorir. Ogor omsal hesablanarkon
satisdan alds olunan galiri miilkiyyats ke¢cmok hiiququna malikdirss, onda omsalin
artimi kreditlo satigin ixtisar olunmasini gostarir, onun asagi iso kreditlo satisin
hocminin artmasini gostarir.

2. Debitor borclarinin 6donilmasi middoti:

T

db _
T = adbd

(3.13)

burada, T® — debitor borclarin odonilmosi miiddatinin giinlo uzunlugunu
gostarir.
Odonilms miiddati uzandigca debitor borcunun ddonilmomasi riski do bir o qader
yiiksak olur. Bu gostaricilari hiiquqi va fiziki saxslar tizra, mohsulun novlori,
hesablagma sortlari, yoni sazisin baglandig: sorait izro ayri-ayriligda nazordon

kecirmok lazimdir.
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3. Cari aktivlerin iimumi hocminds debitor borclarinin payr (X%
X®=D" x 100 : A (3.14)
burada, X _ cari aktivlorin iimumi hocmindo debitor borclarin xiisusi
cokisini, A® — cari kapitalin orta moblogini gostarir.

4. Debitor borclarmin torkibindo siibhali borclarin pay1 (X¢):

X&P=D": D x 100 (3.15)
burada, D* — stibhali debitor borclar1 gostarir.

Bu gostarici debitor borclarinin keyfiyyaotini xarakterizo edir. Onun artim
meyli iso likvidliyin asag1 diismasini gostarir.

Debitor borclarin likvidlik gostaricisi onun pul vasaitlorina ¢evrilmasi
siirotinin, yoni onun dovriyyoasini xarakterizo edir. Belolikla, debitor borclarin
keyfiyyat vo likvidlik gostoricilori onun dovriyyasi ola bilor. O buraxilis giymati
ilo yiiklonmis mohsullarin hacmini debitor borclarin orta hocmina nisboti kimi

hesablanir. Bu gostaricini asagidaki formula ilo hesablamaq olar.

9, =~ (3.16)

burada, Og, — debitor borclarin dovr etmo omsalint; Y, — yliklonm is moh-
sullarin hocmini; Dy, — debitor (2141884 min manat); borclarin orta hocmini
gostorir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo xiisusi dovriyyos aktivlorinin soforbar edilmasi
xiisusila alverisli olmadigina gora debitor borclarinin tohlili inflyasiya dovriindo
daha boyiik shomiyyat kasb edir. Debitor borclart hacminin il arzinds daha timumi
formada doyismasi balansin iifiqi vo saquli tohlili yolu ilo giymatlondirilir (cadval
3.2).

Caodvaldon goriindiiyti kimi, debitor borclart oton il 459599148 manat,
hesabat ilindo 472490205 manat olmusdur vo ya 2,8 % artmisdir. Lakin,
kommersiya toskilatinin omlakinin qurulusunda debitor borclarinin payr 47,72 %-
don 44,29 %-2 diismiisdiir.

Debitor borclarinin artmasinin sabablari asagidakilardir:
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I. Kommersiya toskilatimin alicilar barasindo  kredit siyasotindoki
ehtiyatsizligi, torofdaslarin secilmasinds geyr-miioyyonlik;

2. Bazi istehlak¢ilarin 6doma gabiliyyatli olmamasinin yaxinlasmasi vo hotta
miiflislosmasi;

3. Satisin hacminin haddan artiq yiiksok templs artimu;

4. Mohsulun reallagdirilmasindaki ¢atinliklor.

Tohlil aparilan toskilatda debitor borclarinin artimi osason istehlakc¢ilarin
0domo qabiliyyatli olmamasi ilo izah oluna bilor. Debitor borclarinin kaskin
suratdo azalmasi miistarilarlo qarsiligli slage zamani ortaya ¢ixan bas veran neqativ
naticalarle da (kreditlo satisin azalmasi, mahsul istehlak¢isinin itirilmasi) bagh ola

bilar.
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Notico

Kommersiya toskilatlarinda dovriyya aktivlerinin formalasdirilmasi monbo-
larinin vo onlardan istifadonin somoraliliyinin yiiksaldilmasi ehtiyatlarimin tadqiqi
asasinda asagidaki natico va tokliflari geyd etmok olar.

l. Iqtisadi  kateqoriya kimi, miiossisonin maliyyasi-pulun horokati
vasitasilo bas veron iqtisadi, maliyys miinasibatlorinin macmusudur ki, onlarin
naticosindo do miiossisado miixtalif pul fondlari yaranir vo istifado edilir. Bir
torofdon bunlar pul miinasibatloridir, ¢iinki pulun foaliyyati (horokati) ilo slage-
dardir; digor torofdon iso pul golirlorinin vo yigimlarimin, aloco do maliyya
fondlarinin formalasdirilmasi, boliisdiiriilmasi vo ondan istifads edilmasi prosasin-
do miiassisalords moydana golon qarsiligh iqtisadi miinasibatlor sistomidir. Domali,
maliyyo miioyyon pul miinasibatlori sistomindon ibarat olub, eyni zamanda
istehsal-iqtisadi miinasibatlorin xiisusi formasidir.

2. Planlasdirma, ucot vo tohlil praktikasinda dovriyys aktivlori asagidaki
olamotloar lizra qruplasdirmagq olar:

* Istehsal prosesindoki funksional roluna gore ( dovriyye fondlar1 va tedaviil
fondlan);

* Formalagmas1 monbalorina gora (xiisusi va calb edilmis);

* Likvidlik soviyyasino gore (miitloq likvid, tez reallasan, gec reallasan
dovriyya aktivlar lori);

* Risklik doracesine gora (cari kapitala minimal riskli qoyuluslar; az riskli
goyuluslar; orta riskli qoyuluslar; yiiksok riskli qoyuluslar;

* Material-ogya mozmununa gors (emoak osyalari, hazir mohsul vo mallar, pul
aktivlor lori vo hesablagsmalarda olan aktivlor lor).

Dovriyys aktivlorlorinin diizgiin toskili, qorunub saxlanmasi vo somarali
istifadosi ictimai tokrar istehsalin fasilasizliyini, tosorriifat subyektinin sabit
maliyyo voziyyatini, normal pul todaviiliinii, real yigimi tomin edir. Miiossisonin
somarali  foaliyyati dovriyye aktivlorlorine  tolobatin  diizgiin  miioyyan
olunmasindan ¢ox asilidir. DOvriyys aktivlor larinin normativinin hesablanmasi

liclin bir ne¢co metoddan istifado olunur: analitik metod; birbasa hesablama
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metodu;omsal metodu. Miiossisonin tosarriifat istehsal faliyyotinin ahongdar,
fasilosiz hoyata kecirilmasinin tomin edilmesinde dovriyys aktivler lorinin
formalasdiriimas1 hamiyyatli rol oynayir. Oz ndvbasindo, dovriyya aktivler lorinin
formalasdirilmasi, onlarin somorali sorfinin hoyata kecirilmasi vo bu prosaso
nozarat edilmosi, dovriyys aktivlor lorinin normalasdirilmasimi tolob edir. Bu
baximdan, dovriyya aktivler lorinin moévcudlugu bir torafdon, pul aktivler lorinin
hocmini, digar toraofdon, omtos-material gqiymatlilori ehtiyatinin xarakteriza edir.

Miiossisado maliyys ehtiyatlarinin toplanmasi vo artirilmast na qoador
zaruridirsa, onlardan diizgiin vo somarali istifado bir o godor vacib sortdir. Bazar
igtisadiyyati soraitindo dovriyys aktivlor inin somorali istifado edilmasi masalalari,
yoni 6domo qabiliyyati, maliyys sabitliyi boyiik shomiyyat kasb edir. Dovriyya
aktivlor lori somarali istifado edilmasi onun hor bir morhsalodon digor moarhsloyo
kecirilmasinin siirotlondirilmosi ilo xarakterizo olunur. Buradan belo naticoyo
golmok olar ki, cari kapitalin istehsal vo todaviil prosesindoki dovriyyasinin
siiratlondirilmosi vo dovriyyado daha az aktivlor don istifado edilmasi diinya
standartlarina uygun keyfiyyotli mohsul istehsalina vo reallagdirilmasina, cari
kapitaldan somorali istifado edilmasino imkan verir.

3. Dovriyye aktivlarlorinin togkilinin miihiim prinsiplorindon biri onlarin
yaranma monbolorino  goro  tosniflosdirilmasidir.  Dovriyya  kapitalinin
formalasdirilmasi monbalori onlardan istifadonin somaraliliyini miioyyan edir.
Miiassisonin dovriyya aktivlar lori miixtalif monbalar hasabina formalasir ki, onlar
lic qrupa bolmak olar: 1) xiisusi dovriyys aktivlor lari vo onlara barabar tutulan
aktivlor lor; 2) borc aktivlor lari; 3) calb edilmis aktivlor lar.

4. Xiisusi vosaitlar ehtiyatlarin ortiilmasinin monbayi hesab olunur. Bura
nominal (nizamnamo) kapitali, kapital ehtiyatlar1 vo boliisdiiriilmomis monfoat aid
edilir. Miiassisonin daxili maliyye monbalari icorisindo monfast vo amortizasiya
ayirmalarim  forglondirmok lazimdir. Istor amortizasiya ayirmalari, istorso do
monfoot milassisanin xiisusi maliyys resurslaridir.

Umumiyyatls, tohlil aparilan dovrdo monbolorin  qurulusunda miihiim

doyisilklor bas vermisdir. Belo ki, 6ton ildo xiisusi vasait monbalori 35,17% toskil
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edirdiso, hesabat ilindo bu gostorici artaraq 38,44 % toskil etmisdir. Aparilan
hesablamalar gostorir ki, tohlil apardigimiz miiassisado dovriyyo aktivlorinin
formalasmasi monboalorinin  imumi arttmi 103724297 manat yaxud 10,8%
artmusdir. Bu artim xiisusi vosait monbolorinin artmasi hesabina alinmisdir. Belo
ki, xiisusi vasait maonbalori ilin avvalino nisboton isin sonunda 3,27% (9sason
boliisdiiriilmomis monfaost hesabina) artmisgdir.

Vasait monbolorinin  strukturunu xarakterizo edon asas gostaricilora
miistaqillik oamsali tadqiqat apardigimiz togkilatda 6ten ilde 0,3517 vo ya 35,17%
(338728083: 963111576), hesabat ilinds iso 0,3844 vo ya 38,44% (410118341:
1066835873) toskil etmisdir.). Digor bir gostorici maliyyalosmo omsali xiisusi
vasait monbalori hesabina vo borc vasaitlori hesabina kommersiya togkilatinin
foaliyyotinin hansi hissosinin maliyyslogsmoasini gostorir. Maliyyslosmo omsalinin
vahiddon az olmasi vaziyyati 6domo gabiliyyatinin tohliikali oldugunu siibut edir
vo kredit alinmasi1 miimkiinliiyiiniin ¢atinlosdiyini gostorir. Bu omsal miiassisa iizra
gonaatboxs olmusdur.

5. Dovriyys aktivlorinin yaradilmasinin daxili monbayinin miithiim
elementlarindon biri sabit passivlardir. Miiassisonin dovriyyasinds xiisusi aktivlora
borabor tutulan, mohkom passivlor adlanan aktivlor do istirak edir. Onlarin
movcudlugu sabit xarakter dasidigindan xiisusi aktivler lora barabaor tutulur. Bels
aktivlor lor onlarin minimal galigi moblogindo dovriyye aktivler lorinin
formalasdirilmas1 monbayine qisminds ¢ixis edir. Bura mininimal, aydan aya
kecon miiassisonin iscilorine omoyin ©donisi lizra borclar, golacok xarclarin
(iscilorin mozuniyyati, tomir islori, ilin sonunda miikafatlandirma ilo sldagadar
xarclor) 6donilmasi iizra ehtiyatlar, biidcays va geyri biidcoys minimal, aydan aya
kecon borclar, sloktrik anarjisi iizro cari xarclor, tolofon-rabito xarclori, mohsula
gbra qabaqcadan Odonis formasinda alinmis moblog, gaytarilan taralara goro
alicilarin behlori iizra aktivler lor vo va s. aid edilir. Bu aktivler lor formal olaraq
miiossisonin olmasa da hasablagsmalarin miiasir sistomino goéro daim miiossisonin
soroncaminda olur vo miiassiso tarofindon dovriyys aktivler larine olan tolobatin

0donilmasi magsadi ilo istifads edilir.
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Sabit passivler asagidaki gaydada hesablanir:

a) fohla va qulluggulara amoyin ddanisi iizro minimal borc borcu azaltmayan
giinlorin sayina hasili kimi planlasdirilan ilin IV riibiinds bir giinlilk amak haqq:
fondu asasinda hesablanir;

b) sosial sigorta orqanlar1 tizro mohkom passiv amak haqqi tizra borc vo
sigorta tarifinin hocmi asasinda hesablanir;

c) Golocok dovrlorin xarclori fohlo vo qulluggularin  moazuniyyatinin
O0donilmasi tigiin hesablanmig aktivlor lor hagqinda molumatlara asasan hesablanir.
Onun mablagi planlagdirilan ilo amak hagqi fondunda dayisiklik noazora alinmagla
planlasdirilan ildon ovvalki hesabat iline gore hesaablanir.

6. Dovriyyo aktivlerino timumi tolobin azaldilmasi vo onlardan istifadonin
somaraliliyinin stimullasdirilmasi moagsadi ilo cadb edilmis vosaitlordon istifads
mogsado uygun hesab olunur. Borc vasaitlorno asason qisamiiddatli kreditlar,
dovriyyaya qiymatli kagizlarin-istigrazlarin buraxilisi aid edilir. Bank kreditlari,
kommersiya kreditlori, faktoring, lizing, fordi soxslorin kreditlori vo sairlor colb
edilmis aktivlor monbaloring aiddirlor. Onlarin magsadi movsiimi istehsal prosesi
ilo olagodar moOvsiimi xammal ehtiyatlarinin, materiallarin  vo  xarclorin
kreditlogdirilmasi, xiisusi dovriyya aktivlorinin c¢atismazliginin  miivaqgati
tamamlanmasi, hesablagsmalarin aparilmasidir. Xiisusi vasaitlor ilo miigayisado
bankin qisamiiddatli kreditlori qisminda borc vasaitlori daha somaerali istifado
olunur. Bu onunla izah olunur ki, hamin kreditlorin dovr siirati yiiksokdir, magsadli
toyinati tizro sorf olunur, ciddi sokilds tosbit olunmus miiddats verilir, bank faizinin
tutulmasi ilo miisayat olunur. Biitiin bunlar borc vasaitlorinin horokati vo onlardan
istifadonin naticolorino miissisa rohbarliyinin masuliyyatini artirir.

7. Aparilan hesablamalar gostorir ki, tohlil apardigimiz miiassisada calb
edilmis vosait monbalori 1ilin avvalindoki 64,83 %-—don ilin sonuna 61,56 %—o
enmisdir. 9gor uzunmiiddotli 6hdsliklorin hocmi 46385010 manat artmisdirsa,

qisamiiddatli 6hdaliklorin hacmi 14050971 manat azalmisdar.
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8. Borc vasaitlori yalniz kreditlor, borclar vo paylar formasinda deyil, elaco
do mahiyyatcs faiz xorci yaratmayan kredit kimi kreditor borclar1 formasinda calb
edilir. Hazirki iqtisadi  soraitdo  kreditor borclart  dovriyyo  kapitalinin
formalasdirilmasinin asas manbayi hesab olunur. Biitiin manbalards onlarin payi
80-85%, kredit vo borclarin payi iso 10%-a qodor toskil edir.

Calb edilmis vasaitlora omtoo—material doyarliliori tizro malgdndaranlors va
podrat¢ilara olan borclar; vergi va digor 6domoalor lizra biidcoys olan borclar;
omok O6donisi lizra 0z iscilari qarsisinda miiassisonin 6hdslik borclari; sosial sigorta
Vo tominat iizro borclar; sair tosaorriifat kontragentlorine borclar daxildir. Xiisusi,
borc va calb olunmus aktivlor monbalari arasinda diizgiin nisbatin yaradilmasi
miiossisonin maliyys voziyyatinin mohkomlondirilmasinds miihiim ohomiyyyat
kasb edir.

9. Tahlil apardigimiz muassisada xiisusi vo borc vasaitlarinin nisbati 6ton
il 0,54 (338728083: 624383493) olmusdursa, hesabat ilindo bu nisbat 0,62
(410118341: 656717532) olmusdur. Hesablamalar goOstorir ki, kommersiya
toskilatinin kifayat doracods yiiksok maliyys sabitliyino vo onun kreditorlar: iigiin
mohdud riske malik olmasina dair fikir sdylomoys imkan vermir. Belo ki,
toskilatin haqiqi maliyya voziyysti he¢ do sabit deyildir. Hoqigoton do i{imumi
monbalorin torkibinds borc monbalorinin payr xeyli yiiksokdir. Lakin toskilatin
omlakinin voziyyatinin tohlili gostordi ki, vesait qoyulusunun ¢ox hissasi asan
reallasan aktivloro qoyulmusdur. Bu da tosarriifat subyektinin 0doma
gabiliyyatina tohliiko yaratmur.

10. Dovriyys aktivlorinin mévcudlugu va strukturunun tohlili gostarir ki,
mocmu aktivlorin strukturunda ¢ox miihiim dayisikliklor bas vermisdir. Belo ki,
Oton ilo nisboton hesabat ilindo cari  aktivlerin payr 57,14%-don 50,52%-9
diismiisdiir. Hesabat ilindo cari aktivlorin hocmi 11266807 manat, do ya 2,05%
azalmisdir. Bu azalma material ehtiyatlar1 iizro 1148918 manat (11,2%), pul
vosaitlori tizro 1436579 manat (83,5%) toskil etmisdirso debitor borclar iizra artim

miisahido olunmusdur-12891057 manat va ya 2,8%. Cadvaldon goriindiiyli kimi,
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cari aktivlarin strukturunda da ¢ox miihiim doyisikliklor bas vermisdir. Bels ki,
mocmu  aktivlorin hacmindo material ehtiyatlarinin xiisusi ¢okisi 1,07%-dan
0,85%-9, debitor borclarinin pay1 47,72%-don 44,29%-o, pul vosaitlori iizro iso
0,18%-don0,03%-o enmisdir.

11. Dovriyye aktivlorlorindon somaorali istifado dovriyye gostaricilori
vasitasi ilo Ol¢iiliir. Homin gostaricilor sirasina dovriyys gostaricilorinin dovretma
siirati (pul golirinin dovriyys aktivlor lorinin orta hacmina nisbati), bir dovranin
basa catdigi dovr (davamiyyoti) (dOvriyya aktivlor lorinin orta hocminin tohlil
aparilan dovrde giinlorin miqdarina hasilinin pul golirina nisbati), tohkim olunma
omsali (dovriyya aktivlor lorinin orta hocminin pul golirino nisbati). Tadgiqgat
prosesindo dovriyys amsalinin siirotlonmasi (longimasi) sobabindon dodvriyyadon
azad olan (slava dovriyyaya calb olunan) aktivlar larin hacmi hesablanir.

Aparilan hesablamalar gostorir ki, faaliyyatini tohlil etdiyimiz miiassisada
dovriyys aktivlorinin dovriyyasi kecon ilo nisbaton hesabat ilindos 0,034 dofo
siirotlonmisdir vo onun dovretmo amsali 6ton ildo 1,802, hesabat ilinds 1so 1,836
toskil etmisdir. Dovriyys aktivlorinin dovriyyasinin uzunlugu 6ton ildoki 202,51
giindon azalaraq hesabat ilindo 198,76 giin olmusdur, daha dogrusu, 3,75 giin
stirotlonmisdir ki, bunu miisbot hal kimi giymoatlondirmak olar. Cari kapitalin
tohkim olunma amsal1 0,19 punkt azalmisdir.

Cari aktivlorin dovriyyasinin siiratlondirilmasi cari kapitala tolobati azaldir
(miitloq azad olmus), mohsulun hocminin (nisbi azad olmus) vo 9ldo olunan
monfast mobloginin artimina sabab olur. Naticodo miiossisonin maliyys vaziyyati
yaxsilasir vo onun ddomo qabiliyyati yiiksalir.  Dovriyyonin longimasi iso alavo

vasait calb edilmasini talab edir.
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PE3IOME
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METOJIMKA aHajn3a UCTOYHUKOB (PMHAHCHPOBAHUS TEKYIIUX aKTUBOB U OIICHKH MX
WCIIOJIB30BaHUsA. B  KOHIle JAuWccepTaniud TMOKa3aHbl OCHOBHBIE — ACIIEKTHI
COBEpIICHCTBOBAHUS METOAMKK aHaim3a d(P(EKTHBHOCTH  HCIOJIb30BaHUSA

060pOTHBIX AKTHNBOB
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Azorbaycan Dovlat Igtisad Universitetinin II kurs, 420-ci qrup
magistri ~ Ramazanov Omrah ©hod  oglunun  “Dovriyys
aktivlorindon  istifadonin  tohlili  metodikast  vo  onun
tokmillosdirilmasi” movzusunda yazdigi magistr dissertasiya

isinin

REFERATI

Movzunun aktualligi. Bazar miinasibatlori soraitinds iqtisadi foaliyyatin
asas agirligi iqtisadiyyatin aparict halgasi olan miiassisalorin {izorina diisiir. Bazar
igtisadiyyati1 B9 giiclii roqabat soraitinde yalniz o miiassiso 0ziinii goruyub saxlaya
bilir ki, omtos bazarinin nabzini vaxtinda vo etibarli qaydada tuta bilsin, yliksok
istehlak keyfiyyotlorino malik olan mohsul istehsalim toskil etsin vo onu
genislondirsin, eyni zamanda 0z is¢ilarini yiiksok omak haqq ilo tomin etsin.

Miiasir soraitdo 6lkomizin iqtisadi strategiyasinin reallasdirilmasinin baslica
istigamati  onun iqtisadi vo sosial inkisafinin siirotlondirilmasini, istehsalin
hortorofli intensivlosdirilmosini, movcud resurslardan intensiv istifado edilmosini
tolob edir. Istehsal olunan mohsulun keyfiyyotini, roqaboto davamligini
yiiksoltmoklo  onun  materialtutumunun, fondtutumunun, omoktutumunun,
biitovliikde, mosroftutumunun azaldilmasi, oamok mohsuldarhi@inin, kapitaldan
istifadonin soviyyasinin vo rentabelliyin yiiksoldilmasi, monfostin artirtlmast vo
istehsalin somoraliliyini xarakterizo edon komiyyot vo keyfiyyat gostaricilorinin
yaxsilasdirilmas: biitovliiykds milli iqtisadiyyatin, eloco do onun ayri-ayri
saholorinin intensiv yolla inkisafinin siirotlondirilmasini talob edir. Bunun {iciin
elmi-texniki toraqqinin nailiyyatlorindoan, yeni texnologiyanin istehsala totbigi vo
inkisaf etmis diinya oOlkalorinin tocriibalorindon diizgiin yararlanmaqgla maddi va
maliyyo resurslarindan tam vo somarali istifado edilmasi miihiim sort gisimndo
cixis edir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds biitdvliitkdo miiassisonin, onun tasis¢ilorinin vo

iscilorin  maliyyo miivoffoqiyyati maliyys rosurslarinin  osas vo  dovriyyo
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vasitaloring, habalo isc¢i qiivvasinin stimullasdirilmasi vasitolorino na daracads
somarali vo moqgsadouygun transformasiyasindan asilidir. Idarostmonin biitiin
soviyyalarinda (strateji, taktiki, operativ) maliyys resurslarinin rolu bu vo ya digor
doracado vacibdir, inkisaf planinda bunlar xiisusi ilo miithiim ohomiyyot kasb
adirlar.

Miiassisa maliyyanin yardimi ila is¢i qiivvasindan va istehsal vasitalorindon na
doracads somarali istifade edilmasini obyektiv suratdo giymotlondirmok, isdoki
nogsanlart vo “zoif cohotlori” vaxtinda agkara c¢ixarmaq, ehtiyat monbalorini
aydinlasdirmaq vo istehsalin toskilinin yaxsilasdirilmas: isinds daha diizgiin vo so-
marali yollart axtarib tapmaq ii¢lin imkanlar oldo etmis olur. Isin komiyyat vo
keyfiyyat gostaricilorindon asili olaraq, pul aktivlor inin daxil olmasi, pul
xarclorinin istehsal-tasarriifat foaliyyati ilo bilavasito slagodar olmasi miiossisonin
va onun ayri-ayr1 halgalorinin isino manatla nozarst etmak {iciin asas toskil edir.

Miiassisonin filiallar1, sexlori, vo bodlmolori arasinda, homginin fohlo vo
qulluggularla olan miinasibatlor miiassisadaxili maliyys miinasibatlorinin asasini
toskil edir. Miiossisonin struktur bolmolori arasindaki miinasibotlor is vo
xidmatlorin 6donisi, monfostin vo dovriyya vasaitlorinin boliisdiiriilmasi vo sair
omoliyyatlarla baghdir. Bu omaliyyatlarin ohomiyyati gotiiriilmiis 6hdsliklorin
keyfiyyatli icrasina goro miioyyon stimullarin vo maddi masuliyyatin giiclondiril-
mosindon ibaratdir. Biitovliikdo miiassisonin foaliyyotinin effektivliyinin, biitiin
istehsal vo maliyya resurslarindan, o ctimlodon, dovriyys aktivlorlorinden istifa-
donin tohlili vo giymatlondirilmasi maliyys tohlilinin yekun moarhalosi sayilir.
Dovriyye kapitalindan istifadonin somaraliliyinin giymatlondirilmasinin zaruriliyi
ilk novbads onlarin mohdudlugu, istehsalin somaoraliliyinin yiiksaldilmasinds
monfootin artirllmasinda vo miiossisonin maliyys voziyyotinin yaxsilasdirilma-
sinda mithiim rolu ilo olagodardir. Bazar iqtisadiyyati tosorriifat¢ciligin  biitiin
istirak¢ilarinda yeni diisiinco torzi tolob edir. Istehsalin somoraliliyinin yiiksal-
dilmasi xammal, material vo maliyys resurslarindan somorali istifado olunmasini

mithtim vazifs kimi 6n plana cokir.
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Somoralilik bir ¢ox aspektdon todqiq oluna bilor: mosraflorin mozmunu,
istehsalin hacminin planlasdirilmasi, monfast, investisiya layihslorinin hoyata
kecirilmasi noqteyi nozorindon va.s. Qeyd etmok lazimdir ki, masroflorin
mozmunu, onlarin  boliisdiirilmasi, smetalarin  tortibi  vo  onlarin  yerina
yetirilmasino nozarat, hazir mohsulun maya doyorinin kalkulyasiya edilmasi,
istehsalin rentabellik doracasinin miioyyan edilmasi vo mohsulun satisinin tohlili —
biitiin bunlar vahid bir sistem kimi foaliyyot gostoron miiossisonin  iimumi
foaliyyatinin effektivliyinin tohlilinin zoruri baslangic marhalosidir.

Sonaye miiassisalarinda yerina yetirilocok islor lizra 6hdalik vo vazifalorin
vaxtinda yerino yetirilmasi, goriillon islorin maya doyarinin asagir salinmasi vo
miiossisonin rentabelli islomasi maliyya resurslarinin somorali istifade edilmosi ilo
olagadardir. Ona goro do bazar iqtisadiyyati soraitindo miiassisalorin maliyyo
voziyyatinin yaxsilasdirilmasi iigiin istifado olunmamis daxili ehtiyatlarin agkar
edilmasi vo istehsal prosesino colb olunmasi miistaqil respublikamizin milli
iqtisadiyyatinin garsisinda asas masalo kimi qoyulur.

Bununla yanast miiasir dovrdo miiassisalordo movcud maddi vo maliyyo
ehtiyatlarindan istifads sahasinds bir sira ¢catismamazliglar vardir. Bu, hor seydon
ovval, material resurslarindan, asas vo dovriyya aktivlar larindon istifade zamani
bas veron itkilorlo, onlardan intensiv istifado olunmamasi ilo, qeyri-somorali
xarclarlo, miiassisonin dovriyys aktivlor i vo onun manbalari ilo lazimi soviyyada
tohciz edilmomasi vo s. ilo baghdir. Bazar iqtisadiyyati soraitinds iqtisadiyyatin
biitiin halgolorindo intensiv tosarriifat¢iliq metodlarindan istifado olunmast,
tamamilo yeni elmi—texniki vo toskilati-igtisadi saviyyada istehsalin siiratli artimi
azad bazar rogabati soraitindo miiossisalorin yasamasi li¢iin zoruri sortdir.

Vurgulamaq yerino diisor ki, ovvalki dovrlorlo miigayisado istehsalin
intensivlagdirilmasi vo kapitaldan istifadonin intensivliyi vo miiossisonin isinin
rentabelliyl miioyyon gadar artsa da bu sahads hals ds istifado olunmamis imkanlar
movcuddur. Deyilonlordon aydin olur ki, tosorriifat subyektlorindo istehsalin
intensivlasdirilmasi vo kapitaldan intensiv istifadonin gostaricilorini tohlil etmaklo

onun samaraliliyinin yiiksaldilmasi, ehtiyatlarin askar edilmasi vo onlardan istifado
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yollarinin axtarilib tapilmasi noinki sahibkarlarin maragini tomin edon, eyni za-
manda, dovlot shomiyyati kasb edon iqtisadi, siyasi vo toskilati problemlordon
biridir.

Beloalikla, istehsalin somaraliliyinin yiiksoldilmasi baximindan miiassisalo-
rin dovriyyo kapitali ilo tomin olunmasi vo onlardan istifadonin movcud
voziyyatini saciyyalondiron gostaricilor sisteminin tohlili vo qiymoatlondirilmasi
metodikasinin  tokmillosdirilmasi  zoruriyyati  magistr  dissertasiya  isinin
movzusunu, tadqiqatin magsad va vazifolorini miioyyan etmisdir.

Tadgiqatin maqsadi vo vazifalari. Todgiqatin mogsadi dovriyyye kapita-
linin formalagmas1 monbalorinin vo onlardan istifadonin mdvcud vaziyyatinin
giymatlondirilmasi vo ondan istifadonin intensivliyinin yiiksaldilmasi ehtiyatlarinin
diizgiin miioyyon edilmasi metodikasinin tokmillosdirilmasidir. Bu moagsads nail
olmagq iiciin asagidaki vazifalarin yerina yetirilmasi zoruridir.

— miiossisonin isgiizar foalligin1 vo onun isinin rentabelliyini oks etdiron
gostaricilar sisteminin dagiglosdirilmasi;

— dovriyyo kapitalinin  formalasmast monbalorinin - vo  onlardan
istifadonin somarslilik baximindan nozardon kecirilmasi;

— dovriyys kapitalinin dovriyyasinin vo onlardan istifado soviyyosinin
analitik giymatlondirilmasinin mévcud metodikasinin tadqiqi vo onun beynslxalq
tacriibays uygunlasdirilmasi imkanlarinin miioyyon edilmasi;

— dovriyys kapitalinin somoraliliyi aspektindon miiassisonin isinin
rentabelliyini xarakterizo edon gostaricilorin miioyyan edilmasi, onlarin tohlili vo
analitik qiymotlondirilmasi metodikasinin beynolxalq tocriibo ilo miiqayiso
edilmasi vo tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miioyyan edilmasi.

Tadgiqatin predmetini miiossisonin dovriyys aktivlorinin formalagmasi
monbalorinin  vo onlardan istifadonin somaraliliyinin  giymatlondirilmasinin
metodolonbi vo praktiki masalalori togkil edir.

Tadgiqatin nazari vo metodoloni dsasim Olkonin iqtisadi siyasoting aid
olan ganun va gorarlar, 6lke vo xarici iqtisad¢t alimlorin homin masalalorlo bagh

elmi islori toskil edir.
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Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibarstdir:

— maliyyo resurslart anlayist vo dovriyys aktivlorinin tosnifati nazordon
kecirilmis va doqiqlosdirilmisdir;

— miiossisonin isgiizar foalligin xarakterizo gostaricilor sistemi nozordon
kecirilmis vo daqiqlosdirilmisdir;

— dovriyya kapitalinin  formalasmast monbalorinin  vo  onlardan
istifadonin somaraliliyinin qiymatlondirilmasi metodikasinin beynalxalq tacriibaya
uygunlasdirilmast imkanlart nozordon kecirilmis vo onun tokmillosdirilmasi
istigamatlort miioyyon edilmisdir;

Tadgiqatin praktiki shamiyyati. Aparilmis todqiqatin naticolarindan isti-
fado etmoklo tosarriifat subyektlorinds somaralilik noqteyr nozorindon dovriyya
kapitalinin formalasmasi vo onlardan istifado soviyyosini daha diiz-giin
giymatlondirmok miimkiindiir. Bu da, miiossisodo kapitaldan istifadonin
intensivliyinin vo onun maliyys voziyyatinin daha da yaxsilasdirilmasi imkan-
larim1 miioyyan etmayo imkan veracokdir.

Dissertasiya isinin qurulusu va hocmi. Dissertasiya isi girisdn, ii¢ fosildon,
natico vo istifads edilmis adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Magistr dissertasiya isinin girisindo movzunun aktualligi asaslandirilmis,
prpoblemin Oyronilma soviyyasi, tadqigatin magsadi vo vazifalari gostorilmis, eyni
zamanda, todgiqatin predmeti, obyekti, elmi yeniliyi vo paktiki ohomiyyati
verilmisdir.

Magistr  dissertasiya  isinin  “Miiossisolordo  dovriyys  aktivlorinin
formalagmasinin nozori osaslar’” adlanan I fosilinds dovriyye aktivlorinin iqtisadi
mozmunu v tosnifati verilmis, miiossisonin cari aktivloro tolabatinn hesablanmasi
metodikast sorh olunmus, eloco do dovriyys aktivlorindon somorali isdifadonin
ohomiyyati gostorilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin “DOvriyys kapitalinin maliyys tominatinin
tohlili” adlanan II fasilindo konkret molumatlar asaslnda dovriyye aktivlorinin
maliyyalosdirilmasi manbalari avval iimumi, sonra is9 xiisusi va borc monbalarinin

tohlili verilmisdir.
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Magistr dissertasiya isinin “Dovriyys aktivlorindon istifadonin tohlili
metodikas1 vo onun tokmillogdirilmasi istigamatlori” adlanan III fosilinds cari
aktivlorin movcudlugu vo strukturunun, onlardan istifadonin tohlili metodikasi
sorh olunmus, onun tokmillagdirilmasi istigamatlori nozardon kecirilmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis tadqigata asaslanan natico vo tokliflor

verilmisdir
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Azorbaycan Dovlat Igtisad Universitetinin II kurs, 420-ci qrup
magistri ~ Ramazanov Omrah ©hod  oglunun  “Dovriyys
aktivlorindon  istifadonin  tohlili  metodikast  vo  onun
tokmillosdirilmasi” movzusunda yazdigi magistr dissertasiya
1sino

Ray

Bazar miinasibatlorinin inkisafi soraitinde O6lkomizin iqtisadi strategiyasinin
reallagdirilmasinin  basglica istiqgamati onun iqtisadi vo sosial inkisafinin
surotlondirilmoasini, istehsalin  hartorafli intensivlosdirilmoasini, movcud
resurslardan intensiv istifado edilmosini tolob edir. DOvriyyos kapitalindan
istifadonin somaraliliyinin qiymoatlondirilmasinin zoruriliyi ilk ndvbado onlarin
mohdudlugu, istehsalin somaraliliyinin yiiksaldilmasinds , manfaatin artirilmasinda
vo miiassisonin maliyys voziyyatinin yaxsilasdirilma-sinda miithiim rolu ilo
olagadardir. Bazar iqtisadiyyati tosarriifatciligin biitiin istirak¢ilarinda yeni diisiinco
torzi tolob edir. Istehsalin somaraliliyinin yiiksal-dilmosi xammal, material vo
maliyyo resurslarindan somaorasli istifado olunmasint mithiim vozife kimi 6n plana
cokir. Beloliklo, istehsalin somoraliliyinin yiiksaldilmosi baximindan miiassisale-
rin dovriyyo kapitali ilo tomin olunmasi vo onlardan istifadonin movcud
voziyyatini saciyyalondiron gostaricilor sisteminin tohlili vo qiymoatlondirilmasi
metodikasinin tokmillosdirilmosi zoruridir

Magistr dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildon, notico vo istifado olunmus
adobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Girisdo  dissertasiya isinin  moOvzusunun aktualligr  osaslagdirilmus,
respublikamizda bu problemlorin Oyronnilmasi soviyyasi nazordon kegirilmis,
todqgiqatin maqgsadi vo vazifalori, peredmeti vo obyekti gostaorilmis, eyni zamanda
tadgiqatin elmi yeniliklori vo praktiki shomiyyati verilmisdir.

Magistr  dissertasiya isinin  “Miiassisolordo  dovriyye  aktivlorinin
formalagmasinin nozori osaslar’” adlanan I fosilinds dovriyye aktivlorinin iqtisadi

mozmunu v9 tosnifati verilmis vo hamin masalalora miisllifin yanasmasi 6z oksini
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tapmisdir. Daha sonra miiossisonin cari aktivloro  tolabatinn hesablanmasi
metodikas1 sorh olunmus, eloco do dovriyys aktivlorindon somorali isdifadonin
ohomiyyati asaslandirilmisdir..

Magistr dissertasiya isinin “DOvriyys kapitalinin maliyys tominatinin
tohlili” adlanan II fasilindo konkret molumatlar asaslnda dovriyye aktivlorinin
maliyyalosdirilmasi monbalori iimumi qiymatlondirilmis, onlarin strukturu tohlil
edilmisdir. Bu fasilin sonunda konkret malumatlar asasinda miiassisonin dovriyya
aktivlorinin maliyyolasdirilmasinin xiisusi vo borc monbalarinin qiymatlondirilmasi
metodikas1 verilmisdir..

Magistr dissertasiya isinin “DOvriyys aktivlerindon istifadonin tohlili
metodikas1 vo onun tokmillosdirilmasi istiqgamatlori” adlanan III fasilinds avvalca
miiossisada cari aktivlorin  moévcudlugu vo strukturunun tohlili metodikasi sorh
olunmusdur. Daha sonra foaliyyati tohlil edilon miiossisonin malumatlart asasinda
dovriyys aktivlorindon istifadonin tohlili metodikast sorh olunmus, onun
tokmillasdirilmasi istigamatlori nazarden kegirilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin sonunda aparilmis todqiqata asaslanan naticolor
va istifads olunmus adabiyyatrin siyahist verilmisdir.

Dissertasiya 1isi tolob olunan soviyyads yazilmig, garsiya qoyulmus
maosalalori tam ohato edir. Ona goro do Ramazanov Omrah ©had oglunun
“Dovriyyas aktivlorindon istifadonin tohlili metodikasi vo onun tokmillogdirilmasi™
movzusunda  yazdigr magistr dissertasiya isinin miidafioys buraxilmasim

maogsadouygun hesab edirom.

Rohbor:
«Miihasibat ucotu vo audit»

kafedrasinin dosenti, i.e.n. Kazimov R.N.
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Azaorbaycan Dovlot Iqtisad Universitetinin  Ugot-
iqtisad fakultosinin tolobasi M .N.Oliyevanin «Kom
m ersiya toskilatinda dovriyysa aktivlerindon
istifadonin effektivliyinin tohlili» m 6vzusunda yazm

15 oldugu buraxilis isina
Ray

Bazar iqtisadiyyati soraitinda biitovliikde miiassisonin, onun tasis¢ilarinin vo
iscilorin  maliyyo miivoffogiyyoati maliyys rosurslarimin osas vo dovriyyo
vasitaloring, habalo isc¢i qiivvasinin stimullasdirilmasi vasitolorino na daracads
somarali vo moaqgsadouygun transformasiyasindan asilidir. Idarostmonin biitiin
soviyyalarindoa (strateji, taktiki, operativ) maliyys resurslarinin rolu bu vo ya digor
doracado vacibdir, inkisaf planinda bunlar xiisusi ilo mithiim oshomiyyot kasb
adirlor. Somaralilik bir cox aspektdon tadqiq oluna bilor: masraflorin mozmunu,
istehsalin hacminin planlasdirilmasi, monfoat, investisiya layihalorinin hoyata
kecirilmasi noqteyt nozorindon va.s. Qeyd etmok lazimdir ki, maosraoflorin
mozmunu, onlarin boliisdiiriilmasi, smetalarin  tortibi  vo  onlarin  yerina
yetirilmasine nazarot, hazir mohsulun maya doyerinin kalkulyasiya edilmasi,
istehsalin rentabellik deracasinin miisyyan edilmasi vo mahsulun satisinin tohlili —
biitiin bunlar vahid bir sistem kimi foaliyyot gOstoron miiossisonin  {imumi
foaliyyotinin effektivliyinin tohlilinin zoruri baslangic marhalosidir.

Magistr dissertasiya isi girisden, ii¢ fosildon, natico vo istifads olunmus
adobiyyat siyahisi verilmisdir.

Girisda dissertasiya isinin movzusunun aktualligi, problemlarin dyronnilmasi
soviyyasi, tadgiqatin magsadi va vozifalori, peredmeti vo obyekti, elmi yeniliklori
vo praktiki chomiyyati verilmisdir.

Magistr  dissertasiya isinin  “Miiassisolordo  dovriyye  aktivlorinin
formalasmasinin nozori asaslarr” adlanan 1 fosilindo dovriyyo aktivlorinin igtisadi

mozmunu vo tosnifat1 verilmis, miiossisonin cari aktivlora tolabatinn hesablanmasi
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metodikast sorh olunmus, eloco do dovriyye aktivlorindon somorali isdifadonin
ohomiyyati gostorilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin “DOvriyys kapitalinin maliyys tominatinin
tohlili” adlanan II fosilindo konkret molumatlar asaslnda dovriyys aktivlorinin
maliyyalosdirilmasi manbalari avval iimumi, sonra is9 xiisusi va borc monbalarinin
tohlili verilmisdir.

Magistr dissertasiya isinin “DOvriyys aktivlerindon istifadonin tohlili
metodikas1 vo onun tokmillogdirilmasi istigamatlori” adlanan III fosilinds cari
aktivlorin movcudlugu vo strukturunun, onlardan istifadonin tohlili metodikasi
sorh olunmus, onun tokmillosdirilmasi istigamatlori nazordon kecirilmisdir.

Dissertasiya isinin sonunda aparilmis todqiqata osaslanan natico vo tokliflor
verilmisdir

Magistr dissertasiya isi tolob olunan soviyyads yazilmigdir. Ona gora do
Ramazanov Omrah 9had oglunun “Dovriyys aktivlorindon istifadonin tohlili
metodikasi vo onun tokmillosdirilmasi” movzusunda yazdigr magistr dissertasiya

1sinin miidafioys buraxilmasini magsadouygun hesab edirom.

“Miihasibat ucotu vo audit”

kafedrasinin dosenti, i.e.n. Quliyev V.M ..



