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GIRIS

Movzunun aktualhigi.Hal-hazirdaki iqtisadi dovrds istonilon miiossiso ligiin
maliyys dayanigligina nail olmaq asas mosalalordon biridir.Maliyys dayaniqligi
maliyys ehtiyatlarinin,onlarin bolisdiiriilmasi va istifadasinin elo bir vaziyyatidir
ki, bu halda miimkiin risk saviyyasi soraitindo 6domo qabiliyyatinin qorunmasi
sortilo monfoot vo kapitalin artimi osasinda miiaSSiSonin inkisafi tomin
edilsin.Sigorta sirkotlorido belo miiossisoalordon olub,6z maliyys dayanigliginin
tomin olunmasinda galisir.Hal-hazirdak: iqtisadi dovrdo olkalorin igtisadiyyatinda

sigorta onomli yero malikdir vo ona olan maraq giinii-giindon artir.

Bildiyimiz kimi sigorta doymis zararlorin kompensasiya edilmasi ilo bagl
olub,sigortalilarin amlak maraqlarinin qorunmasi vasitosidir.Bu foaliyyoti hoyata
kecgiron osas torof sigorta sirkotlori hesab olunur.Sigorta sirkotlori sigortalilarin
maraqlarim1 qorumaq Vo 06z Ohdaliklorini yerino yetirmok tiglin maliyys

dayanigligina nail olmalidirlar.

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasi problemi son
illordo daha da aktuallasmisdir.Ciinki,6ton illoro nisboton sigortanin diinya 6lko
iqtisadiyyatinda c¢okisi artmigdir.Belo olan halda inkisaf edon bazar soraitindo
sigorta sirkotlori 6z maliyya dayanigliginin tomin olunmasma xiisusi diqqat
yetirmalidir.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigligi dedikds,onun faaliyyatina
olverigsiz amillorin tasiri vo iqtisadi konyunkturanin doyisilmosi zamani qabul
olunmus sigorta 6hdaliklarini yerina yetirmak gabiliyyatidir.Bu inkisaf edon bazar
soraitindos sigorta sirkoti 6z maliyys dayaniqligi giiclinii no godor artira bilss,bu
onun ham miistori bazasinda,hom reytingindo,hom do manfostinds 6z oksini
tapacaqdir.Bunun ii¢iin sigorta sirkati sigorta bazarmi yaxsi todqiq etmoli,6z
ragiblori hagqinda dolgun molumata sahib olmali,onun maliyys dayaniqligina tosir
edo bilocok daxili vo xarici faktorlar1 homiso goz qabaginda saxlamali,miioyyan

maliyys dayanigligi omsallarindan,gostaricilorindon istifado edorok 6z maliyyo



dayanigligi soviyyasini homiso miisbot Istigamotda saxlamagi
bacarmalidir.Bunlardan olava olarag o xarici tacriibays miiraciat etmali va onu 6z

isino Somorali sokildo uygunlasdirmaga ¢aligmalidir.

Problemin dyranilmasi saviyyasi.Olkomizds sigorta sirkotlorinin maliyyo
dayanighiginin digor Olkolora nisbotdo arasdirilmasi hoalo  6ziiniin  inkisaf
morholosindadir.Olkomizdo maliyys dayaniqhigi {izro arasdirmalart on toforriiath
sokildo Morkazi Bank hoyata kegirmisdir vo har il maliyys dayaniqligi haqqinda
hesabat yayimlamigdir.Sigorta sirkotlorinin iso maliyys dayaniqligi praktiki
cohotdon arasdirilmasma iso holo 06lko orazisindo baslanmamisdir.Sigorta
sirkatlorinin maliyys dayanighigmin aragdirilmas:t 6lkomizds son illordo inkisaf

etmoya baslamisdir Vo bu haqqda sigorta kitablarinda molumatlar verilmisdir.

Xarici tocriibays istinad etsok gorarik ki,sigorta sirkotlorinin  maliyya
dayaniqlig1 lizro arasdirmalar kegon osrin ortalarindan baslamis vo inkisaf edorok
davam etmisdir.Buna misal olarag,rus alimi Konsinin toklif etdiyi sigorta
sirkatlorinin maliyya dayanigligi amsalini gostara bilorik.Bundan olava Avropa
ittifaqinin kegon asrin 70-ci illorindan baslayan vo bu zamana kimi inkisaf edorak
6z yoluna davam edon “Solvency”-sigorta sirkotlorinin 6damagabiliyyatinin

artirilmasi layihosini gostors bilarik.

Tadqgiqatin predmeti.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigliginin tamin
olunmasi,maliyyos dayanighigina tosir edon amillorin tohlili vo maliyys

dayanigliginin tomin olmasi yollarimin tokmillosdirilmasidir.
Tadgiqatin obyekti.Azorbaycan sigorta bazarinin istirak¢ilaridir.

Tadgigatin asas magsad va vazifalari.Tadgiqat isinin 9sas moqsadi sigorta
sirkatlorinin  maliyys dayaniqligi problemini Oyronmok,onun tomin olunmasi
problemlorini arasdirmagq,illor {lizro sigorta sirkastlorinin maliyys dayaniqligi
gostaricilorini miigayiso etmok,xarici tocriibadon faydalanaraq sigorta sirkatlorinin

maliyys dayaniqliginin tokmillosdirilmasi yollarinin toklif edilmosidir.



Tadqgiqatin nazari-metodoloji asaslari. Todgigat isinin nazari vo metodoloji
osasint  Respublikanin  ganunvericilik  aktlari(Sigorta  foaliyyoti  haqqinda
Azorbaycan  Respublikast  Qanunu, Azorbaycan Respublikasinin  Miilki
Moacollosi,Icbari sigortalar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu),Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin formani,bu mévzunu arasdirmis
alimlarin elmi asarlari(monografiya,elmi mogalo vo s.),homg¢inin miixtalif igtisadi
odabiyyatlar(kitab,darslik,dors vesaitlori va s.) vo miixtalif yerli vo beynalxalq

qurumlarin internet saytlar togkil edir.

Tadgiqatin informasiya bazasi1 va islonmasi metodlari.Todqgigat isinin
dolgun olmas1 moagsadilo miivafiq dovlet strukturlarindan(Maliyya Nazirliyi,Dovlat
Sigorta Nozarati Xidmoti) molumatlar alinmis, “Atasigorta” vo “Standart
insurance” sigorta sirkatlorinin 2010-2015 illor iizro maliyys hesabatlarindan
istifado edilmisdir. Todqgigat isinin aparilmasit orzindo miiqayisoli tohlil,riyazi-

statistik tahlil va s. metodlardan istifads edilmisdir.

Tadqgigatin elmi yeniliyi.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigligina tasir
edon daxili vo xarici faktorlarin miiqayisosi,sigorta sirkotlorinin  maliyyo
dayanigligimmin hesablanmasinda komok olan omsallarin  arasdirilmasi,sigorta
sitkatlorinde  pul aximlarinin  qruplasdirilmasi,sigorta  sirkotlorinin - maliyya
potensialinin arasdirilmasi,sigorta sirkatlorinin  maliyys hesabatlar1 vasitasilo
maliyys dayanigligi amsallarinin illor lizro miiqayisasi,maliyys risklorinin sigorta
biznesindo rolunun arasdirilmasi,xarici  tocriilbadon faydalanaraq sigorta
sitkatlorinin  maliyys dayanigliginin tomin olunmasina tokliflor vermok elmi

yenilik kimi hesab oluna bilor.

Tadgiqatin praktiki ahamiyyati.Todqiqat isinin praktiki shamiyyati ondan
ibarotdir ki,bu todqiqat sigorta sirkatlorindo maliyys dayanigqliginin artirilmasi
sahasindo olmagqla,inkisafda olan sahonin galocayi iiclin tovsiyyalor vo tokliflora
malikdir.Bu tadqiqat isinds halo bizim 6lkamizds olmayan,sigorta sirkatlorinin illor

tizro maliyys dayanigligt omsallari miiqayisesi verilmisdir vo maliyys



dayanigligina sahib olmaq {i¢iin xarici tocriiba toklif olunmusdur.Bu todqigat isindo
verilon molumatlar golocok illor iiclin maliyys dayanigqliginin tomin edilmasins

komaok eda bilar.

Tadqiqatin hacmi va qurulusu.Todqiqat isi giris,ii¢  fasil,sokkiz
paragraf,notico vo odobiyyat siyahisindan ibarot olmagla 77  sohifo
hacmindadir. Tadqgiqat isindo 11 codval, 3 grafik vo 2 sokil verilmis vo tohlil

olunmusdur.



| FOSIL SIGORTA SIRKOTLORININ MALIYYO
DAYANIQLIGININ IDARO OLUNMASININ NOZORI-
METODOLOJI 9SASLARI

1.1 Sigorta sirkatlorinin foaliyystinin formalasmasinin sosial-igtisadi
osaslari

Sigorta maliyya sisteminin osas torkib hissalorindon biridir.Bir iqgtisadi
kateqoriya olaraq,bas veran bu vo ya digor xosagolmoz hallardan vurulan ziyanin
aradan qaldirilmasi,vatondaslarin soxsi hoyatlari ilo alagodar olan hadisslor zamani
onlara maliyys yardimlariin edilmasi ilo mogsadli pul vosaiti fondlarinin
yaradilmasi va istifadasi prosesidir.Basqa bir deyislo sigorta,xiisusi toyinatli sigorta
fondunun yaradilmasi,bolusdiiriilmasi vo istifadasi prosesindo bas veron iqtisadi
miinasibotlori  6ziindo ehtiva edir.Sigorta fondu 06zii-6zliylindo  spesifik
xiisusiyyatloro malik olan fonddur.Onun asas toyinatt macmu ictimai mshsulun
tokrar istehsal prosesi zamani bu prosesin fasilosiz vo normal voziyystdo hoyata
kegirilmasini  tomin  etmokdir.Sigorta homginin  ganunvericiliklo qadagan
olunmayan foaaliyyati,o climlodon sahibkarliq foaaliyyati ilo slagodar olan amok
monafelorinin miidafiasi sahasinds riskin otiirlilmasine Vo ya bdliisdiiriilmasine

osaslanan munasibotlor sistemidir.

Sigortan1 bir iqtisadi kateqoriya kimi farglondiran cohatlors asagidakilar aid
edo bilarik:

1. Sigortalama prosesinds sigorta riskinin moévcudlugu ilo sartloson pul
miinasibatlori amoala galir.Bu daya bilocak ziyanin bas verma ehtimalindan
Vo miimkiinlitylindon asilidir;

2. Sigortalama prosesindo gapali xaraktera moxsus hadisenin vurdugu ziyanin
boliisdiirilmasi  osasinda onun istirake¢ilart arasinda pul miinasibatlori

yaranir.Qapali boliisdiiriici miinasibotlor dedikda,bir vo ya bir ne¢o



miiassisada olan Zorarin sigortaci torofindon miistorak
paylasdirilmasidir.Bunun osas Sabobi iso zororgokonlorin sigortagi sayindan
¢cox olmasidir.
. Sigortalama prosesindo itkilorin hom orazi hom do miioyyon zaman
kasiyinda boliisdiiriilmasi xiisusi shomiyyat kasb edir.
. Sigortanin osas xiisusiyyatlorindan biri do sigorta fonduna ayrilmis vosaitin
sigorta Odonisi formasinda qaytarilmasidir.Sigorta 6donislori iki formada
hoyata kegirilir:

» Netto 0Odonislor-miimkiin zororin 6donilmasi ii¢lin tayin olunan

Odanislar;
> Sigorta toskilatinin saxlanilmasi {i¢iin nozordos tutulan slave xarclordoan

ibarat olan sigorta tariflorina asason tayin edilon 6danislar.

Sigorta foaliyyotinin hoyata kecirildiyi vo sigorta xidmotlorinin toklif

olundugu yer sigorta bazaridir.Miiasir dovrdo sigorta bazarlari iqtisadi sistemdo

mithim yera malikdir.Sigorta bazar1 xiisusi pul miinasibatlorinin tolob-toklif

osasinda formalagan elo bir sahasidir ki,burada alqi-satqi obyekti rolunda xiisusi

xidmatlor-sigorta miidafiasi ¢ixis edir.

Sigorta bazarmin inkisafinin asasini tokrar istehsal prosesinde meydana

cixan fasilasizliyin tomin edilmasidir.Bu da 6ziinii manfi hallar naticasinds dayan

zororin garsilanmasinda gostorir.Sigorta bazarinda comiyysto doya bilacok

zororlordon qorumaq iiglin sigorta fondu yaradilir vo boliisdiriiliir.Sigorta

bazarinda istirak edon toroflori asagidaki sokildo kimi gostoro bilorik:

sokil 1.1

Sigorta
vasitagilori
(brokerlor, Sigortalilar

agentlor)

Sigorta sirkatlori

Si1gorta bazan.

Noazarat edici organ-Dovlat Sigorta Nozarati Xidmati(DSNX)




Sokildon do goriildiiyii kimi,sigorta bazarinin {i¢ asas istirakgisi vardir.Bu ii¢
istirak¢1 arasinda bas veron proseslor osasinda sigorta bazarinda sigorta
miinasibatlori formalasir.Sigorta bazarina noazarati iso Dovlot Sigorta Nozaroti
Xidmoti(DSNX) hoyata kegirir.Ovvoallor Maliyys Nazirliyinin tabegiliyindo olan
bu qurum,03.02.2016-c1 il tarixli Azarbaycan Respublikasi Prezidenti formanina
osason,Maliyys Nazirliyinin torkibindon ¢ixardilarag,yeni yaranan Maliyyo

Bazarlarina Nozarot Palatasiin torkibino verilmisdir.

Dovlat Sigorta Nozaroti Xidmatinin asas isi sigorta bazarina nozarat etmok
Vo onun inkisafina téhvalor vermokdir.DSNX torafindon gobul olunmus sigorta

ganunvericiliyins asagidaki aid eds bilarik:

1. “Sigorta faaliyyati haqqinda” ganun-Azarbaycan Respublikasinda ilk dofa
1993-cii ilin yanvar aymda Sigorta hagqinda ganun Milli Maclis tarafindan
gobul edilmisdir.On son doyisikliklor isa 2007-ci il dekabr aymin 25-do
olavo edilmisdir vo 2008-ci il 15 mart tarixindo dorc edilorok gqiivvays
minmisdir.

2. “Azorbaycan Respublikasinin  Miilki  Macallosi”-50-ci  fosil = sigortaya
ayrilmigdir.Burada siortaya aid 59 maddo vardir.Burada sigortacinin sigorta
foaliyyati gostoron zaman istinad etmali oldugu magamlar-sigorta
miiqavilesinin forma vo mozmunu,sigorta miinasibatlorinin subyekti va
obyektlari,tokrarsigorta,sigortaginin  sigortali qarsisinda o6hdaliklori,sigorta
sohadatnamasinin forma vo mozmunu,sigorta haqqi,sigorta moablagi va S.
haqqinda molumatlar yazilmisdir.

3. “Icbari sigortalar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin”  ganunu,
“Azorbaycan Respublikasinda nogliyyat vasitosi sahiblorinin - miilki
mosuliyyatinin icbari sigortast haqqinda™ ganunu va s.

4. “Maliyyo Nazirliyi torofindon gobul edilon normativ sonadlor”-Belos
sonadlarin nazarat edici organ torafindon gobul edilmasi,sigorta girkotlorinin

maliyys hesabatlarinin diizgiin olmasin1 vo beynalxalq standartlara cavab
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vermasini tomin edir.Qobul edilon normativ sonodlors asagidakilar1 misal
gostara bilarik:
> Icbari sigorta ndvlerinin aparilmasina icazo verilmosi {iciin olavo
tolabloar;
> Icbari Sigorta Biirosunun istirakg¢ist olan sigortagilarin sarti dhdoliklor
chtiyatinin formalasdirilmas1 qaydast;
» Aktuar hesablamalarin aparilmasina dair Tolimat;
» Sigorta miigavilalori hagqinda hesabat (riibliik va illik);
» Sigorta (tokrarsigorta) omoliyyatlari haqqinda tocili hesabat (ayliq,

riibliik va illik) va s.

Gostorilon  bondlor osasinda  sigorta sirkoti 6z faaliyyatini  hoyata
kegirir. Tobii ki,gostorilon ganunlara,normativlora vo s. zamanla doyisikliklor
edilir.Bu sigorta bazariin daimi inkisafda olmasi ti¢iin lazimi sartlordondir.Bunun
liciindo sigorta sirkoti 6z foaaliyyatini diizgiin hoyata kegirmok iiglin daima dovlot
organlar ilo olagods olmalidir vo gobul edilon ganunlari,normativlori va s. 6z
foaliyyatina totbiq etmolidir.Bunlardan olava sigorta sirkatlori beynslxalq sigorta
sirkatlorinin tocriibasine miiraciat edarok,6z faaliyystlorina onlarin tacriibasini do

olavo etmolidirlor.

Dovlot Sigorta Nozaroti Xidmoti sigorta nozarotini iki formada hoyata

kegirir:

1. Qabaqgcadan nazarst-sigortagilara,tokrarsigortagilara vo sigorta vasitagiloring
lisenziya verilmasi;sigortagt vo tokrarsigortacilarin rohbor ig¢i vazifoloring
namizodlorinin attestasiyadan kegirilmosi;sigortagilara miivafiq sigorta
ndviiniin aparilmasina icaza verilmasi.

2. Cari nozarot-Sigortagilardan,tokrarsigortagilardan vo hiiquqi soxs olan
sigorta brokerlarindon hesabatlarin alinmasi vo tohlili;Soyyar yoxlamalrin
kecirilmosi;sigortalilarin,sigorta olunanlarin vo diger maraqli soxslorin arize

Vo sikayatloring baxilmasi.



11

Sigorta nozaroti orqani sigorta sirkotlorino bir sira sanksiyalar totbiq edo
bilar:sigortagini,sigorta vasitagisini vo onlarin rohbar is¢ilorini inzibati masuliyyoto
colb  etmok;lisenziyasinin  qiivvaesini  mohdudlasdirmagq;lisenziya  qiivvasini

dayandirmaq;lisenziyasini lagv etmok.

Sigorta bazarinda foaliyyot gostoron vasitogilor broker vo sigorta agentlori
adlanir.Onlar sigorta sirkotinin adindan ¢ixis edorok sigorta miiqavilalori
baglayirlar,sigortalilara sigorta qayda va sortlorini izah edirlor,sigorta hadisasi bas
veron zaman sigortalilara sigorta moblogini almaq iiciin lazim olan sonadlorin
hazirlanmasi ii¢lin onlara yardim edirlor.Brokerlorin agentlordon on osas fargli
cohati ondan ibaratdir ki,onlar bir-basa sigortalinin adindan ¢ixis edir vo onun
maraqlarimi1  miidafio edir.Vasitogilor gordiiklori isloro goéra(moesalon,baglanan

miigavilaya gora) miiayyan moblog alaraq 6zlarina gazanc slds edirlar.

Sigorta  sirkoti(sigortagl) sigorta foaliyystini  hoyata kegiron osas
torofdir.Baglanmis sigorta miiqavilasi osasinda nozords tutulan hadiso bas verdikdo
odonisi mohz sigorta sirkoti hoyata kecirir.Olko orazisindo sigorta vo Yya
tokrarsigorta faaliyyati hoyata kegirmok {iglin Dovlot Sigorta Nozaroti Xidmoati
torafindan verilon lisenziya alinmasi asas sart hesab olunur.Lisenziya alan ixtiyari
toskilat  hiiquqi  soxsdir.Sigorta vo  ya  tokrarsiforta  faaliyyatinin
lisenziyalagdirilmasi “Sigorta faaliyyati hagqinda ganunun” V faslinda(Sigorta vo
tokrarsigorta foaliyyotinin lisenziyalasdirilmasi) 6z oksini tapmisdir.Bu fasil
imumilikdo lisenziyalasdirmaya aid toloblori,lisenziya {igiin tolob olunan
sonadlarin mocmusunu,lisenziya almaq tigiin daxil olan miiraciatloro baxilmagi

O0zunda ehtiva edir.

Sigorta sirkati foaliyyatini icbari vo koniilli asaslarda hoyata kegirir.Onlar

asagidaki kimi izah etmok olar:

1. icbari si8orta qanun osasinda miioyyan edilir.Bu ganuna osasen, sigortaci

miivafiq obyektlori sigortalamali,sigortali iso nozords tutulan sigorta
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todiyoalorini 6domalidir.Adoton, icbari sigorta haqqinda qanunlar parlament
torofindon ayri-ayr1 sigorta novlori {izro miioyyan edilir.icbari sigorta
qanunlarinda asagidakilar geyd olunur:

> Icbari sigotaya colb edilon obyektlorin siyahisi;

» Sigorta monfaatinin hacmi;

» Sigorta tominatinin normasi;

» Sigorta tariflorinin miioyyon edilmasi vo differensasiyasi;

» Sigorta todiyalorinin kogiiriilmasinin dovriiliiyii;

» Sigortac1 va sigortalinin asas hiiquq va vazifalari.

Tocriibada icbari sigortanin totbigi asasan, dovlst sigorta orqanlarina hovalo
edilir.icbari s13orta qanunlarinda gostarilon subyektlori basdan-basa ohato edir. Bu
zaman heg bir obyekt sigorta miiqavilasindan konarda gala bilmoz. Bunun ti¢iin har
bir sigorta orqanlar biitiin 6lko orazisi {izro sigortaya coalb edilocok obyektlorin

geydiyyati isini aparirlar.

Icbari sigortanin  totbigi vo foaliyystdo olmasi siorta tadiyalorinin
kogitiriiliib-kogtliriilmamosindon  asili  deyil.Ogor sigortali  ddonilocok  sigorta
haglarimi  6domomisdirsa, onda homin mablog mohkoms gaydasinda tutula
bilor.Vaxtinda 6donilmayan sigorta tadiyslorina pulu slava olunur.9ger sigorta
hadisasi bas vermisdirso, onda sigortagi sigortaliya sigorta ddonisini vermoali vo

ondan 6domali sigorta tadiyalorini tutmalidir.

Icbari sigorta iizro siforta tominati normalasdirilir. Belo normalar isin
sadoalogdirilmasi masalasi ilo omlakin sigorta giymotindon hesablanir. Masalon,
kond tesarriifati sigortasi ilo sigorta tominati normasit 80% qgobul edilir. Bu o
demokdir ki, sigortaliya 6danilacok sigorta 6donisi doymis zararin 80%-i hocminds
ola bilar.

2. Koniillii sigortada hom ganun asasinda, hom do koniilli sokilda totbig

olunur. Bels ki, ganun koniillii sigortaya otiiriilon obyektlari vo an iimumi
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sortlori oks etdirir. Konkret sortlor iso hor bir sigorta sirkatinin 6zii torafindon
gobul edilo vo dovloat sigorta nozarati torofindon tosdiq edilon gaydalar

asasinda aparilir.

Ayri-ayr1  sigorta sirkotlorinin sigorta qaydalar1 bir-birindon  farglona
bilor.Belo miiqavilolords koniilliiliik tam monasinda ancaq sigortalilara samil edilo
bilor. Sigortag1 agor sigortalinin iradasi ganununa zidd deyildirss, bu miigaviladan
imtina etmok hiiququna malik deyildir. Koniilli sigorta hor bir sigortalinin

monafeyini, har bir 6lkonin miilki ganunvericiliyi ilo tam hacmda tomin edir.

Ogor icbari sigortada omlaklar sigortaya basdan-basa gobul edilirsa, koniillii
sigortada qgismon coalb edilo bilor. Masalon, sigortali 6z toSorriifatinda olan
obyektlarin bir negasini vo yaxud bir obyektin doyarinin bir hissasini sigortalamaq
hiiququna malikdir. Koniilli sigorta sigorta miigavilasinin mohdudlasdirilmasini
nozards tutur. Bu zaman sigorta miiqavilesinda sigortanin baslanma vo qurtarma
vaxtr miitlogq geyd edilir va sigortaliya homin miiddot arzinds sigorta hadisasindan
doymis zoror miitlaq 6donilir. Koniillii sigorta ancaq vo ancaq névbati sigorta
todiyasi kogiiriildiiyli halda qlivvada qalir. Novbati sigorta haqqinin kogiiriilmamaosi
sigorta miiqavilasinin qiivvodon diismasi hesab edilir. Bunun tisiin koniilli sigorta
fasilosizliyinin on zoruri sortlorindon biri sigorta tadiyalorinin vaxtli-vaxtinda

6danilmamasils bagilidir.

Koniillii  sigortada sigorta tominatinin sigorta tominatinin soViyyosi
sigortalinin arzusundan asili olaraq miiayyan edilir. Belo ki, omlak sigortasinda
sigortali sigorta moblogini sigorta qiymati ¢orgivasindo miioyyan edo bilor. Soxsi

sigortada iso sigorta mablogi toroflorin razilig1 asasinda miisyyon edilir.

Sigorta sirkatlori dovlat,sohmdar,xiisusi vo ya birge sigorta toskilatlar1 ola
bilor.Sigorta sirkstlori,sigorta faaliyystini birbasa vo ya sigorta agentlori vo sigorta
brokerlori  vasitesilo hoayata kegirirlor.Qanunvericiliklo sigorta sirkatlorinin

foaliyyatino bir sira sorhadlor qoyulur.Bunun osas sobabi iso sigortanin 6zii-
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ozliylinds riskli bir saha olmasidir.Yoni,basqa bir riskli saha ilo mosgul olmasi

sigorta gsirkotino monfi tosir eds bilor vo o 6z 6hdaliklarini yerino yetiron zaman

catinliklorls tizlaso bilor.Buna gora do istehsal,ticarat-vasitagilik vo bank foaliyyati

sigorta sirkatinin birbasa faaliyyat predmeti ola bilmoz.

Sigorta sirkatinin toskil edilmoasinin asas prinsiplorine asagidakilart aid edo

bilarik:

1.

Sigorta maraginin olmasi prinsipi-sigorta miigavilosi baglandigdan sonra
sigorta obyektinin qorunmasindan ibaratdir;
Riskin sigortalanmasi prinsipi-risk iimumi sokildo go6zlonimoz hadisslorin
bas vermasi ehtimalimi ifads edir.Sigorta,riski ehtimal edan,onu avvalcadan
goron hadisadir.Sigorta riski qismindo todqiq olunan hadisa onun bas
vermasinin tosadiifilik va ehtimalliq prinsiplarine malik olmalidir.Bu prinsip
0zii-0zliiyiinds bir ne¢o yera boliintir:

> Zarara sabab olan hadisanin tesadiifi xarakteri;

> risk naticalarinin 6l¢iils bilon olmast;

» riskin idenfikasiyasi(yani,daqiq torifi olmalidir);

> risklorin ¢oxIugu va eynicinsliyi va.s ;
Ekvivalentlik prinsipi-toplanilan sigorta haqglar1 ilo verilon sigorta
Odonislorinin imumi hacminin iqtisadi barabarliyi;
Taroflorin yiiksok etimad prinsipi-miiqavila taraflorinin bir-birinin vaziyyati
haqqinda tam moalumatlarin 6tiirtilmasidir;
Zararin vo onu amalo gotiron sabob-natico olagolorinin olmasi prinsipi-
sigorta hadisasinin bas verma Sobabinin daqiq miiayyanlasdirilmasi;
Kontribusiya prinsipi-sigortagi torafindon sigortalidan eyni sigorta hadisasi
qarsisinda bir ne¢o dofa sigorta haqqr almasinin garsisini almaq tiglin olan
prinsipdir.Iki dofo vo daha ¢ox sigortalanma zamani sigorta olunanlar

arasinda 6donilon mobloagin boliigdiiriilmasine nozarat etmoys osaslanir;
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7. Subrogasiya prinsipi-Sigortagiya sigorta Odonisi, yaxud sigorta moblogi

0doyan sigorta olunanin hiiququndan ibaratdir.
Sigorta sirkatlorinin osas funksiyalarina asagidaki bandlori daxil eda bilorik:

1. Analitik funksiyasi-bu funksiya 0zii-ozliiytindo sigorta sirkotinin bas vers
bilacok hadisalorin avvalcodon hesablanmasi,analiz edilmasi,aragdirilmasi vo
s. Oziinds birlasdirir.

2. Mistori  tohliikasizliyinin - tomin  edilmasi  funksiyasi-sigorta  sirkati
foaliyyatini hoyata kecirorkon ilk novbado 06z miistarilorinin etimadini
qazanmali vo onlarin tohliikasizliyino tam cavab vermolidir. Tohliikasizliyin
tam tomin edilmasi sigorta sirkatinin reytingino miisbat tasir edocak vo daha
cox mistori bazasma malik olacaqdir.Miistori tohliikasizliyinin tomin
edilmasi dedikdo,mosalon,sigorta hadiso bas verdikdo baglanmis sigorta
miiqavilasi osasinda sigorta sirkotinin 6z miistorisi qarsisinda Ohdaliyino
gotiirdiyl biitiin mosalalara cavab vermosini gostara bilarik.

3. Sigorta sirkatinin 6z tohliikasizliyini tamin etmasi funksiyasi-bu funksiyanin
asas1 ondan ibaratdir ki,6z 6hdaliklorini tam yerina yetira bilmak tigiin ilk
novbads sigorta sirkati 6z tohliikasizliyini tomin etmoli,bas vers bilocok har

hans1 bir monfi hadisays gora avvoalcadon todbir almalidir.

Sigorta sirkatlori yaradilarken asas mosalalordon biri do sigorta fondunun
toskil edilmosidir.Sigorta fondu goézlonilmoaz vaziyyat naticasindo doymis zararin
qarsilanmasinda 9sas moanbs kimi ¢ixis edir.Sigorta fondu sigorta ddanislorinin vo
sigorta moblaglarinin 6danilmasi tominatini miioyyan etmoak li¢iin sigorta sirkatlori
torofindon yaradilan pul vosaitlori fondudur.Bu fondun formalagdirilmasi
monbalori moacburi vo koniilli oesasda hiiquqi vo fiziki soxslerdon tutulan
Odoniglordir.Sigorta  fondlarinin  yaradilmasi  sistemi  g¢orgivasindo  sigorta

foaliyyatinin iki asas istigamati inkisaf etmisdir:
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1. Maocburi sokildo toplanilan vo ictimai istehsalin fasilosizliyini tomin
edon,gozlonilmoz voziyyat noticaesindo amolo golon itkini kompensasiya
edon dovlat sigortast,

2. Koniilli sokildo toplanan vo sigortanin aparilmasi naticesindo manfoot

almag1 garsisina qoyan qeyri-dovlot sigortasi.

Maliyya mexanizmi maliyys siyasatinin torkib hissasi kimi miiassisanin
maliyys miinasibatlori sferasinda movcud olan resurslarin toplanmasi vo istifadasi
formalarmin vo metodlarinin macmusunu aks etdirir.Maliyys siyasati miiossisonin
qarsisinda duran iqtisadi vozifolorin reallagdirilmasina istiqgamatlorindan biri do
maliyys mexanizminin formalagdirilmasidir. Tocriibi olaraq, maliyys mexanizmi
maliyyanin ohato olundugu miinasibatlorin sistemidir.Bura maliyys resurslarmnin
formalasdirilmasi, onlarin boliisdiiriilmasi va istifadasiylo bagli olan qanunvericilik
Vo normativ aktlarin sistemi daxildir.Bu formalarda dovlat galirlorinin va
Xarclorinin miiayyanlagdirilmasi, biidcanin toskili, qiymatli kagizlar bazarinin idara
olunmas1 tamin edilir.Maliyya mexanizmi maliyys siyasatinin daha ¢ox ¢evik va
doyiskon bir torkib hissasi kimi maliyysnin planlagdirilmasinin  vo idare

olunmasinin hayata kegirilmasini do 6ziinds oks etdirir.

Miiassisalorda maliyyanin idara edilmasi maliyya mexanizmi vasitasilo bas
verir.Ona gora do maliyya mexanizminin mahiyyati, maliyyanin idars edilmosi
sistemi va bu sistema daxil olan har element Syranilmali, maliyys metodu,maliyys

alotlori miitloq aragdiriimalidir.

Sigorta sirkoti foaliyyato basladigdan sonra onun maliyya mexanizmi vo
yaxud pul dovriyyesi formalagsmaga baglayir vo sigorta sirkati onun semorali idaro
edilmasi tiglin galisir.Sigorta sirkatlorinin pul dévriyyasinin onun galirlori vo
xarclori  togkil edir.Sigorta sirkatlorinin maliyys mexanizmini digorlorindon
forglondiron osas cohot,onun sosial-igtisadi toyinata malik olmasidir.Bununla
olagadar olaraq har dovrds onlarin pul dovriyyasi miixtalif amillarin tasirine moruz

galaraq doyisir.Pul dovriyyasi bilavasito sigorta miidafiasinin togkili ilo olagodar
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olub,sigorta kateqoriyasinin mahiyyoti vasitasilo miioyyan olunur.Vasaitlorin
dovriyyasinin  bu hissasinin osas xiisusiyyati onlarin riskli xassoya malik
olmasidir.Bu baximdan sigorta fondunun toskili bir monada itkilorin
hesablanmasinin ehtimalindan ibarstdir.Bunun da hesablanmasi 6z novbasinds
statistik molumatlara vo ehtimal nozariyyasino asaslanir.Sigorta fondunun bolgiisii
il arzindo sigortali soxs torofindon vurulmus faktiki itkinin geydiyyati vasitasilo
hayata keg¢irilir.Onun hocmi prognozlasdirilmis miqyasdan ¢ox ola bilor.Yaradilan
fondun vo ehtiyatlarin sigorta 6donisinin hoyata keg¢irilmosinds timumi mablogin
uzlagmasi ehtimali sigorta sahasindoa,maliyys miinasibatlorinin togkilinds 6z tasirini

gostorir.

Sigorta sahasinda omoliyyatlarin pul vasaiti fondlarin togkili vo istifadasi
vasitasilo hoyata kegirilmoasini aragdirsaq bels bir naticays galorik ki,bu istigamatda
yaranan miinasibatlor asason maliyys miinasibotloridir.Bu miinasibatlor geyri-
maddi saho ti¢iin saciyyavidir vo sigorta xidmoatlorinin gdstarilmasi ilo slagadar

milli galirin tokrar bolgiisii ilo baglidir.

1.2 Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin igtisadi mahiyyati va
asas amillori

Hal-hazirda maliyyo dayanighigi termini miixtalif clir izahlara
malikdir.Umumi qaydada maliyys dayaniqligi,maliyys ehtiyatlarinin,onlarin
boliisdiiriilmasi va istifadasinin elo vaziyyatidir ki, bu halda miimkiin risk saviyyasi
soraitindo 6domo  gabiliyyatinin qorunmasi sortilo monfoot vo kapitalin artim

asasinda miiassisanin inkisafini tomin edir.
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Sigorta sirkotlorinin  maliyys dayanighigi,onun foaliyystino olverissiz
amillorin tosiri vo iqtisadi konyunkturanin doyisilmosi zamani gobul olunmus

sigorta 6hdaliklarini yerino yetirmok gabiliyyatidir.

Beynolxalq Sigorta  nozaratgilori Assosasiyasi(IAIS-International
Association of Insurance Supervisors),sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniqliginin
tomin  olunmasi mosolosine  belo  bir izah vermisdir:“Oyar  sigorta
sirkotlori,sigortalilar qarsisinda tizorlorino gotiirdiiklori 6hdsliklori tam hacmdo

yerina yetira bilirlorsa,0 zaman onlar,maliyys dayanigligina nail olmus olurlar”.

Sigorta sirkotinin maliyyo dayaniqligi,sirkotin aktivlori vo o6hdaliklori
arasinda miisbat forq vo ya basqa bir deyislo sigorta ehtiyatlarinin miqdar1 olaraq
gobul edilo bilor.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayaniqligi osaslandirilmig sigorta
tariflori,miigavilalor tizra 6hdaliklorin yerina yetirilmasi {igiin kifayat godor sigorta
chtiyatlari,xiisusi ~ vosaitlor  osasinda  formalasir.Sigorta  sirkatlorindan
gozlonilon,xiisusilo sigorta etdironlor garsisinda 6z {izorino gotiirdiiyti 6hdoliklori
yerina yetirmak {igiin miioyyan 6doma giiciine malik olmalidir.Bu saboabls sigorta

sirkati asas iki movzuda 6z isini qurmalidir:

1. Maliyys tutumu yiiksok Saviyyado olmalidir(tadiyys gabiliyyati,6hdaliklori
qarsilama qabiliyyati,sigorta ehtiyatlarinin saviyyasi va S.)

2. Sirkatin 0z tizarina gotiirdiiyli 6hdsliklori qarsilamaga istokli olmalidir.

Toadiyya qgabiliyyati omsali,sigorta sirkatinin maliyys dayanigliginin tomin
olunmasinda asas yerlordon birini tutur.Bu omsal,hom xiisusi kapitalin sigorta
sirkatlorinin 6hdaliklorina olan nisbati vo ham do xiisusi kapitalin toplanmig
miikafatlara nisboti kimi miioyyan oluna bilor.Todiyys qabiliyysti omsalinin
hesablanmasinin bu metodlarinda gériiniir ki,o manfoatin hacmi vo bolgiisiindon vo
homginin xiisusi kapitalin arttmi1 va 6donilmasindon asilidir.Sigorta sirkatlarinin
xtsusi kapitali digor miiossisalorin  xiisusi kapitali ilo eyni mona kasb

etmir.Ciinki,sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitali noinki bu giin,hom do golocokds
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risklorin aradan qaldirilmasint  tomin edir. Sigorta sirkotlorinin  todiyyo
gabililiyatliyi avvallor sigorta faaliyyati baximindan giymatlondirilmakdas va ziyan
Odonislorinin miikafat galirlorini asmamasi lazim olduguna inanilirdi.Ogor ziyan
Odonislori miikafat golirlorini asarsa bir “dagint1” yaranirdi.Bu voziyyst Daginti
nazariyyasi (Ruin Theory) olaraq adlandirilmisdir.Daha sonra sigorta sirkotlorinin
6domo qgabiliyyatlorinin giicliniin sigorta portfelindon ¢ox,investisiya portfelino
sOykondiyi fikri ortaya atilmisdir.Hal-hazirdaki voziyyoto goro iSo sigorta
sirkotlorinin ~ 6domo  qabiliyyatinin tokco  sadaladigimiz  portfellora
sOykonmadiyi,sirkotin biitiin foaliyyatini ohato edon bir fakt oldugu fikri yayilmis

Va rogboatlo qarsilanmigdir.

Hor hansi bir sirkotin Ohdsliklorini qarsilamaga catacaq qodor aktivinin
olmasi,sahib oldugu daxili ehtiyatlar cominin xarici ehtiyatlar comindon g¢ox
olmas1 vaziyystindo maliyys dayanighiginin tomin olunmasi demokdir.Ancaq
sigorta sektorunda bu qayda tok basina bir mona ifads etmir.Miiayyan bir zaman
kosiyini nozoro alaraqg,sigorta sirkotinin 6hdsliklorinin yalniz bir qismi goti olarag
bilina bilor.Olava olaraqda,soézii gedon ohdaliklor halo ortadan galxmadan,bunlara

har kegon giin yenilari do alava olunaraq golacak illara oks etdirila bilar.

Sigortaginin maliyya dayanigligimi tamin edan asas amillardan biri do sigorta
toskilatinin sigorta ehtiyatlarina malik olmast vo xiisusi tominatin(kapitalin)
olmasidir. Xiisusi tominatin(kapitalin) Saviyyasi sigortaginin sigorta echtiyatlar
vasaitlori catismadiqda 6z 6hdalikarini tomin etmok gabiliyyatinin alave manbayi
hesab edilir.X{isusi tominat,xtisusi tominat baroda toloblor, xiisusi tominatdan
istifada, xiisusi tominat kimi saxlanilan dayarlilor barado miiddoalar miivafiq
olaraq “Sigorta faaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda 6z

oksini tapmisdir.

Sigorta natica etibarilo riskli saho oldugu tigilin,avvalcadan goriila bilmayan
risklorin ortaya ¢ixmasi vaziyyetindo sirkatlorin ehtiyatlari,iizarilorine gotiirdiiyii

ohdoliklori qarsilamada kifayatsiz gala bilor.Bu sobobla,sigorta
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sohadoatnamosi(polisi) sahiblarinin - monfaatlorini  gqorumag moagsadils,sigorta
sirkatlorinin - maliyya voziyyatinin yetorinco giiclii olmasi1 vacibdir.Maliyya
dayaniqlig1 saviyyasinin giiclondirilimasinin asas mogsadi,sigorta sohadatnamasi
olan sigortalilara gars1 6hdsliklorinin yerino gotira bilmoma risklorini an asagi risk
soviyyasino endirmokdir.Qeyd etdiyimiz kimi sigorta sirkotindo maliyys
dayanigligina nail olunmasinda tizorina gotiirdiiyti 6hdosliklori garsilamaq osas yer
tutur.Maliyyo dayanigligimin geyri-kafi olmasi iso 6hdaliklorin 6donilmasi iigiin
lazimi aktivlerin olmamasi vo ya pula c¢evrilmo(likvidlik) gabiliyyatinin

olmamasidir.

Sigorta sirkotinin maliyys dayaniqligina tosir edon xarici vo daxili faktorlar

asagidaki codvalda gostora bilorik:

cadval 1.1
Xarici faktorlar Daxili faktorlar
-Inflasiya saviyyasi; -Investisiya siyasati;
-Siyasi voziyyat; -Tokrarsigorta bazarindan istifado;
-Qanunvericilikds doyisikliklar; -Tarif siyasati;
-Bazar rogabatinin giiclonmasi; - “Underwriter” siyasati;
-Olkonin igtisadi voziyyatinin -Diizgiin s1gorta portfelinin qurulmast;
dayisilmasi; -Marketing siyasati va s
-Tobii falakatlorin bag vermasi va s.

Xarici faktorlar sigorta togkilatindan asili olmayan amillordir.Bu qrupa daxil
olan amillor xarici miihitin sigortagiya tosir etmasinin naticasidir.Xarici
faktorlardan sigortaginin maliyyo dayanigqligina on c¢ox tosir edon inflyasiya
soviyyosidir.Inflasiya  prosesi  elmi-texniki  toraqqi,istehsalin  effektlivyinin

artirtlmasi stimullarint mohv edir.Biitiin igtisadi hesablamalari tohrif edorok,inkisaf
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perspektivlorini  geyri-miioyyon edir Vo investisiyalarin rislilik saviyyasini
artirir. Inflasiya sigorta isinin hor bir sahasine vo sigorta ehtiyatlarinin voziyyatine
ohomiyyatli tosir gostorir.inflasiyanin sigorta sirkotlorine tosirini asagidaki kimi

qruplasdira bilarik:

1. Sigorta sirkatinin gobul etdiyi 6hdaliklor ilo ehtiyatlarinin uygunlugu nisbati
inflyasiyanin tosirine moruz qalir.Ilk baxisdan  Shdoliklor ilo sigorta
chtiyatlarinin qiymotdon diismasi templori eyni oldugu {igiin imumilikdo
gostarilon nisbatin qorunub saxlanmasi tosavviirii yaranir.Bu problemi daha
otrafli aragdiran zaman inflyasiya soraitindo o6hdaliklor ilo ehtiyatlarin
nisbatinin sigorta portfelinin torkibindan va riskin paylanmasi tipindon xeyli
asili oldugu goriiniir.Sigortanin miixtalif ndvlarinds 6hdsliklar vo ehtiyatlar
arasindaki nisbat doyiso bilor.Bunun asas soababi isa inflyasiyanin obyektin
giymoatino miixtalif ciir tasir etmasidir.

2. Inflasiyanin tosiri sigortaginin qobul etdiyi ohdsliklorin miiddatindan asili
olaraq miixtalif olur.Ohdoliklarin kigik miiddatlorda qiivvede olmasi zamani
sigortagi  sigorta sortlori  vo tariflordon real inflyasiya prosesina
uygunlagdirmaq imkanina malik olur.Uzun middat arzinds qiivvads olan
ohdaliklorin isa,cox sey,0hdaliklorin mobloginin ovvalcodon miioyyan
olunmasindan asili olur.Odoanislorin meblogi miiayyan olundugu tagdirds iso
sigortag1 investisiya qoyulusundan daha yiiksok inflyasiya goliri oldo
edorok,iddialar1 deflyasiya valyutasi ilo 6dayir.

3. Inflasiya homginin sigorta ehtiyatlarinin vosaitlorinin yerlasdirilmosina da
tosir gostarir.Bu foaaliyyat sahasindoki inflyasiya sigorta sirkatlori qarsisinda
digor maliyya sirkatlori qarsisinda  yaratdigt  eyni  problemloari
yaradir.Investisiya foaliyyati iizro monfoot normasmin inflyasiyanin cari
saviyyasindon daha ¢ox onun templarinin doyisilmasi ilo oalagodar olaraq
gozlonilon faiz ilo real faizi arasindaki forqdon asili olmasi sigorta togkilat

ticiin daha ciddi problemlar yarada bilor.
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4. Inflasiya  sigorta  sirketinin  investisiya  golirina  ohdoliklorin
indekslosdirilmosi osas1 kimi tasir gdstorir.Inflasiya templarinin avvalcadan
dogiglikla giymatlondirilmasi goliz oldugu iiglin sigortaginin investisiya
amoliyyatlari tizra real monfosti moanfi saldolu ola bilar.

5. Inflasiya sigortacinin ehtiyatlarina da 6z tosirini gostorir.Bu dovrdo
siortalilarin getdikco sigortadan uzaqlagsmasinin qarsini almaq {igiin bir sira
metodlardan istifado olunur.Bunlardan biri do sigortalilarin sigortaginin
monfostindo  istirakinin  stimullasdirilmasidir.Bu  moaqgsadlo  bonuslarin

toplanmasi {igiin xiisusi fond yaradila bilor(masalon,sigorta olunanlar fondu).

Daxili faktorlar isa sirkot daxili olan vo bir-basa sigortaginin foaliyyatine

tosir gostoran amillordir.

Investisiya siyasoti sigorta sirkotlorinin geyri-sigorta foaliyyati mosgul
olmasi demokdir.Sirkatinin investisiya foaliyyati qanunla miioyyon edilir.Sirkot

investisiyalarini agagidaki bolmolor tizra hayata kegira bilor:

» Dovlat qiymatli kagizlart;

» Bank hesablarindaki pul vasaitlori;

» Dasinmaz amlak;

> Qeyri-dovlat giymatli kagizlari;

» Digar hiiquqi saxslorin nizamnamo kapitalina qoyulmus vasaitlor

> Oz iscilorina borc verilmasi v s.

Tokrarsigorta bazarindan istifado zamani sigorta sirkoti 6z tizorine gotiirdiiyi
riski boliisdiiriir vo 6z itkilarini azaldir.Buda 6z névbasinds onun isino miisbat tasir

gostarir.

Hoyata kegirilon tarif siyasoti sigortaginin maliyys dayaniqligi ii¢lin bu
siyasatin rolu onun maliyys ehtiyyatlarinin asas monbayinin-sigorta haqlariin
olmasidir ki, onlarin da hocmi sigorta miigavilolorinin sayindan, sigorta

mabloglorinin migdarindan va sigorta tariflorinin kamiyyatindon asilidir.Belaliklo
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bir ¢ox hallarda sigorta toskilatinin galirlorinin komiyysti sigorta tariflorinin
miqdarindan asilidir.Sigorta tariflorinin - giymotlorinin  doyisdirilmosi,sigortaci
torofindon  ovvolcodon miisyyon olunmalidir.Ohalinin  hoyat  Saviyyasinin
yiiksoldiyi,sahibkarliq  golirlorinin  artdigt  bir dovrdo sigorta tariflori
artiritlmali,igtisadiyyatin geriladiyi dovrds 1S sigorta tariflori asagi salinmalidir.Bu
clir siyasot sigorta sirkotino miisbot tosir edor vo 6z miistori bazasini itirmok

problemi ils iiz-iizo galmaz.

“Underwriter” siyasati sigorta miiqavilalorinin baglanmasi ilo slagodar olan
siyasotdir.Maliyys dayanighginin  tomin edilmasi  moqsadilo  sigortagilar
baglanilacaq miigavilolor iizro sigorta riskinin daracasini diggoatlo miioyyan
etmoli,sigorta hadisolorinin bas vermo ehtimalini, gozlonilon zararin maksimum
mobloglorini hesablamali vo onlardan asili olaraq verilmis obyektin sigorta
edilmosinin bu ciir sigortanin sortlorinin miimkiinliiyii barasinda qorar gobul

etmolidir.

Sigorta sirkotinin siorta ¢antast formalasdirmasinin asas mogsadi ondan
ibaratdir ki,orada gozlonilon risk saviyyasi on asagi,gozlonilon galir saviyyasi an
yuxar1 olsun.Bunun on yaxsi lisulu diversifikasiyalasmis (saxolonmis) c¢antanin
qurulmasidir.Osas olan bir cohat iso sigorta ¢antasi maliyya alotlori vasitasilo ilo

formalasdirilsin va sirkatin maliyys dayanigligina komok etsin.

Diversifikasiyalagmis sigorta portfelinin qurulmas: maliyys dayanigliginin
tomin edilmasinds miithim ohomiyyat kosb edir.Sigorta sirkatlori 6ziindo
klassik,kombinalosmis vo ixtisaslasmis sigorta ¢antalarini ehtiva edon ideal sigorta
modeli totbiq edir vo arasdirir.ideal sigorta portfeli aktiv model hesab olunur vo
6ziinds yiiksak olmayan tariflori (2.5%-13%),sabit galir (17.5%),0rta risk daracasi
Vo yiiksok ddanis saviyyasi ila (90%) farglonirlor.

Marketing siyasoti miiasir goraitdo istonilon miiossiso ii¢iin vacib

elementlordon biri sayilir.Sigorta sirkotinin marketing strategiyasinin = vo
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taktikasinin osasini sigorta sirkotinin sigorta bazarinda paymin artirilmasi,tolobat
dinamikasina nozarstin hoyata kegirilmosi,bazar vo sigorta etdiron goxslorin
tolobatlarinin doyisilmasinag,sigortanin idara olunmasi sortlorino miivafiq olaraq
sitkot biznesinin,strateji proqramalarinin vo rogabatli miibarizonin taktikasinin
vaxti-vaxtinda uygunlasdirilmasindan ibarotdir.Sigorta sirkotlorinde marketing

sistemi bir sira elementlordan ibaratdir.Bunlar1 asagidaki kimi qruplasdira bilarik:

1. Iqtisadi istehsalat-satis bazarmin todqiq edilmasi vo zoruri informasiyasinin
toplanmas1 va tohlili,roqib sirkatlorin foaliyyatinin 6yronilmasindon ibarat
olan tadgigatlar.

2. Xidmot ¢esidlarinin tayin edilmasinin tokmillosdirilmasi-taklif olunan har
bir sigorta noviiniin formasmin keyfiyyotli sokildo toplanmasinin tayin
edilmasi,sigorta xidmatini bazara daxil olmasi sahasinda giymat siyasatinin
secimini daxil etmoklo sigorta xidmotlori ¢esidlorinin se¢imi Vo satisinin
planlasdirilmasi.

3. Satis bazarlarinin se¢ilmasi-bu bazar kanallarinin se¢imi tagkil olunmus satis
bazarlar1 sobokosi vasitosilo satisin hoyata kegirilmasi,satis dinamikanin
togkili vo hesablanmagi,sirkat sobalorinin biidco va faizlorinin tayin
olunmasi,satis bazarinda olan istirakgilari ilo saglam oslagalorin qurulmasi.

4. Kiitlavi informasiya vasitalorindan istifada-ekspertin va ya taninmig niifuzlu
soxsin radio vo televizor vasitosilo ¢ixislar etmosi,reklam ¢arxlarindan
istifado edilorok potensial miistarilora malumat vermok.Miiasir dovrdos sosial
sobokalordan istifado daha ¢ox 6n plana ¢ixir.Bunun baslica sababi sosial
sobokalordan istifado ¢ox bdyiik maddi xarclor tolob etmir,hom do sosial

sobokalar vasitasilo daha ¢ox insana niifuz etmok sansi vardir.
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1.3 Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin idars olunmasina

metodoloji yanasma

Hor bir sigorta sirkati maliyys dayanigliginin idarasine diqgat yetirir vo bu
yolda miioyyan addimlar atir.Sigorta sirkatlorindo maliyys dayanigliginin idars

olunmasinda bir sira metodlardan,omsallardan va s. istifada olunur.

Tocriibo gostarir ki,sigorta miiassisalorinin maliyys dayaniqligi bir nov onun
sixigdirilmas1  suali ilo tosokkiil tapir.Belo Ki,qeyri-stabil bazar soraitindo
miiflislosma sigorta edonin tasarriifat-maliyys foaliyyatinin naticasi kimi ¢ixis edo
bilor.Bels bir soraitds sigorta sirkatinin maliyya vaziyyatinin tohlili shomiyyat kasb
edir.Belo tohlil sigorta sirkati {i¢lin,onun kommersiya torofdar tigiin vo miistorisi
sigorta sirkoti olan banklar ticlin,homginin sigorta sirkatinin
Oziinligiymatlondirmasi vo onun térams toskilatlarinin tohlili ii¢lin boyiik maraq
kash edir.

Maliyys dayanigliginin tomin edilmasi problemins iki aspektds baxmaq
olar:

1. Hor hansi ildo vasaitin defisitliyino inam sisteminin
miioyyanlosdirilmosi.Sigorta sirkatinin vasaitinin defisitlik daracasi sigorta
portfelindon ¢ox asilidir.

2. Kecon tarif miiddatinda goalirlorin masraflara olan nisbati.

Sigorta sirkatinin maliyys dayanighiginin idars edilmasi {igiin istifads olunan
mithim amillordon biri sigorta amoliyyatlarinin rentabelliyidir.Asagidak: diistur

vasitosilo hesablanir:

balans manfaati
R=--mmmmmmmmmeeeeeeeeeeeee x 100
galir
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Sigorta  sirkatlorinin  foaliyystinin  geyri-mohsuldar  dovriindo  golir
yaranmir,manfoot iso Vvosaitlorin yenidon boliisdiiriilmasi,yoni digar istehsal
sferalarinda yaranan zoruri vo alavo mohsulun hesabina formalasir.Buna gora do
sigorta omoliyyatlarinin rentabelliyi golirlilik saviyyasi gostoricisi kimi,mohz
miioyyan miiddatdo monfastin imumi mobloginin homin dévrds 6donisin macmu

mablogina nisbati kimi miiayyanlosdirmok daha effektli olardi.

Rentabellik omsalindan oslavo sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigliginin
idaro olunmasinda bagqga omsallarda istifado olunur.Onlar1 asagidaki kimi

qruplasdira bilarik:

1. Sigorta ehtiyatlarinin saviyyasi- Sigorta ehtiyatlarinin doaracasi sigortaginin
sigorta Odonislorini hoyata kegirmayin asas monbayidir va baglanilmis
sigorta miiqavilalori tizra onun 6hdaliklorinin kamiyyatini oks etdirir.Sigorta
chtiyyatlarmin  miqdart  vo strukturu sigorta toskilatinin  gotiirdiiyli
ohdoaliklora ciddi siirotdo miivafiq olmalidir ki,golocokda verilocok sigorta
Odonislorini  tomin edo bilsin.Sigorta ehtiyatlarmin torkibina  texniki
ehtiyatlar vo qarsisialinma todbirlor fondu daxildir. Texniki ehtiyatlara
qazanilmamis miikafatlar ehtiyati vo zararlor ehtiyati aiddir.Zararlar ehtiyati
ISo 6z novbasinds bildirilmis,lakin tonzimlonmomis zararlor ehtiyatindan vo
bas vermis,lakin bildirilmamis zararlor ehtiyatindan ibaratdir.

2. Investisiya iizro golirlorin soviyyssi-investisiya iizra golirlorin qazanilmis
sigorta hagqlarma nisbati.

3. Permanent kapitalin soviyyssi-biitiin uzunmiiddotli kapitalin sigorta
sirkatinin aktivlorinds olan paymi oks etdirir. vo asagidaki diistur vasitasilo

hesablanir:

, . Xiisusi kapital+sigorta ehtiyatlari+uzunmiiddath Shdaliklar
| = | e S

biitiin aktivlar
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Bu diistur uzunmiiddotli perspektivdo sigorta sirkotinin maliyyo
imkanini vo etibarliligini gostarir.

4. Moshur rus alimi Kongin torofindon kegon asrin ortalarinda toklif olunan vo

demak olarki sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniglig: iigtin toklif olunan ilk

diisturu bu bolmoays aid eds bilorik.Diistur asagidaki kimidir:

galirlar+ ehtiyatlar

xarclar

Bu diisturda goriildiiyi kimi siortaginin maliyys dayanigliginda osas ii¢
yeri onun galirlari,ehtiyatlart vo Xarclori tutur.Bu ii¢ faktorun miioyyan bir sistem
soklinds idara edilmasi sigorta sirkatinin maliyys dayanigliginda mithim shamiyyat
kash edir.

Sigorta girkatlorinin maliyys dayanigliginin inkisafi ii¢lin onun qgeyri-sigorta
foaliyyatina diqgoat ayirmaq vo lazimdir.Sigorta sirkati sigortagidan aldigr miikafat
moblogini fond bazarinda olverisli investisiya layiholorino yerlosdirmoyi 6ziino
ohdolik gotiriir.Sigorta sirkatinin investisiya foaliyyati ilo bilavasits, yaxud

dolayisi alagadar sigorta edanin asas investisiya risklorina aid etmok olar:

» aktivlorin  giymatlondirilmasilo  sortloson  aktivlorin  geyri-adekvat
giymetlondirilmasi riski;

aktivlorin giymotdon diismasi riski;

ohdoliklara aktivlorin uygun golmomasi riski;

aktivlorin geyri likvidlik riski;

galirlilik normas: riski;

istirak riski;

maliyys alotlorindan istifads riski;

ganunvericiliyin doyismaosi riski;

vaxt riski;

YV V. V V V V V VYV VY

sigorta sirkatinin idaro olunmasi konsepsiyasi riski;
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» marketing strategiyasi riski.

Investisiya goliri — sigorta omoliyyatlarimin  aparilmasindan  alman
monfootdon basqa sigorta edonin monfoatinin olave monbayidir. Moanfaatli
investisiya foaliyyatinin naticasinds tarif doracasinin strukturunda nozords tutlmus

galir doracasi azalir.

Investisiya goliri — IRIS omsalidir, onun komayilo faizdon golirler,
dividendlor va il arzinds investisiyalasdirilan aktivlarin orta saviyyasilo dasinmaz

omlak miiqayisa olunur. Bu amsal asagidaki sokilds hesablanir:

investisiya tizra galir

Investisiya galir amsali = -
orta hesabla investisiyalasmig aktivlar

Bu omsali hesablayarkon béliinons faiz, dividend, sirkotin dasinmaz
omlakinin icarasine gora alinan renta haqqi va investisiyadan basqa golirlor daxil
edilir. Ilin avvalina va ilin sonuna investisiyan1 toplayib bu mablogi 2-yo bolmok

yolu ilo hesablanir.

Investisiya goliri omsali qiymotli kagizlar portfelindon daxilolmalarin
Soviyyesinin uygunlugunun 6l¢iilmasini tomin edir. Bu omsal sirkotin investisiya
monzaresinin biitdvliiylinii tam oks etdirmir. Iqtisadg1 — analitiklor investisiya
golirina tosir edon digor iki amili do vurgulayirlar.Qiymotli kagizlarin
mazannasinin doyisilmasi bazarda miixtalif amillarin tasirino cavab kimi sshmlarin
Vo istigrazlarin mozannasi taraddiid edir. Faiz mazannasinin artmasi istiqrazlarin
cari mazonna dayarinin azalmasina sabaob olur. Fond birjasinda diismo sashmlarin
doyarinin azalmasina sabab olur. Qiymatli kagizlarin mazonnasinin artmasi, yaxud

azalmasi investisiya galirina tasir edocokdir.

Osaslt dasinmaz omlakin doyorinin artmasi, yaxud azal-masi kapital

dasinmazin dayarinin doyisilmosi omsali kapital doyismoz omlakin reallasib,



29

reallasmamasindan asili olmayaraq onun doyarinin doyisilmasi noticosinds goliri
Vo yaxud zorori miihasibat kitabinda bilavasito qaliq hesabina yazilir, investisiya
lizro galir hesabinda onlar oks etdirilmir. Bu miihasibat iisulu investisiya galirinin

umumi hacmino toasir edir

Qeyd etdiyimiz mogamlardan olaves sigorta sirkatinin maliyys dayanigliginin
idaro olunmasinda onun topladig1 sigorta haqqlari,6dadiyi sigorta 6donislari,galir

Vo Xarclori mithim yer tutur.
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Il FOSIL. SIGORTA SIRKOTLORININ MALiYYO
DAYANIQLIGININ TOMIN OLUNMASININ TOHLILi VO
QIYMOTLONDIRILMOSI

2.1 Sigorta sirkatlorinds pul aximlarinin maliyys mexanizminin

asas xiisusiyyatlori

Digor miiassisalordo oldugu kimi sigorta sirkatlorininds miivafiq pul
dovriyyasi var.Sigorta isinin xarakterino uygun olaraq sigortaginin pul dovriyyosi

giris va ¢ixis axinlar1 formasinda amolo galir.

1. Giris axmlar1-6ziinii osason sigorta vo tokrar sigorta foaliyystindon daxil
olan sigorta tadiyyalori,komisyon haqlari,subroqasiya galirlori,qeyri-sigorta
foaliyyatindon daxilolmalar soklinds ifads edir.

2. Cixis axinlari-sigorta Odonislorinin hoyata kegirilmasi,tokrar sigorta ¢ixis
haqlari,investisiya qoyuluslari,idaroetma  xarclorinin - maliyyalosdirilmasi

soklindo ifado edir.

Praktiki baximdan sigorta sirkotlorinin pul dovriyyasi iki miistaqil pul

aximini birlosdirir:

1. Bilavasito sigorta miidafiosi ilo bagli olan pul dovriyyalori.Bu 06zii-
ozlityiinda iki marhalays boliiniir:
» | marhalads sigorta fondu yaradilir vo istifads edilir;
» Il morholodo sigorta fondu monfost oldo etmok mogsadilo
investisiyaya yonlondirilir.

2. Sigorta isinin togkili ilo bagli olan pul dévriyyalori.
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Sigortaginin pul dovriyyasinin geyd olunan har bir elementi miixtolif igtisadi
Vo hiiquqi amillorin tosiri altinda formalasir vo &zlinomoxsus sosial-iqtisadi
mahiyyati vardir.Bilavasito sigorta miidafiosi ilo bagh pul dovriyyalori sigortanin
mahiyyati ilo slagoadardir. Bu dovriyyslorin xiisusiyyati sigortaginin pul axinlarimin

ehtimal riskli xarakterindon gqaynaglanur.

Sigorta fondunun yaranmasinin osasi kimi zoror ehtimali ¢ixis edirso, sigorta
fondunun istifadasinin osas1 kimi iso konkret tosaorriifat ilindo sigortaliya doymis
faktiki zoror mablogi ¢ixis edir. Bu baximdan sigorta fondunun yaradilmasi
chtimal1 ilo sigorta fondundan verilon faktiki Odonislor tizro faktiki tolobatlar
arasindaki uygunsuzluq sigortaginin maliyyo foaliyyatinin togkilindo 6ziinomoxsus

xiisusiyyotlori yaratmis olur.

Sigorta sirkatinin pul resurlart pul axinlarinda 6nomli yera malikdir.Sigorta

sirkatinin pul axinlarii asagidaki kimi gostora bilorik:

1. Xiisusi kapital:

» Nizamnamo kapitali,

» Bolisdiiriilmomis monfoat;

» Ehtiyat kapital;

» Moqsadli daxilolmalar;

> Ehtiyat kapital;

» Olavs kapital-y1gim fondu vo sosial sfera tizro fondlar.
2. Colb olunan kapital:

> Sigorta  chtiyatlari-texniki ~ ehtiyatlar,hoyat  sigortast  iizro

ehtiyatlar,xobardaredici tadbirlor ehtiyatlar.
» Kreitor borclari;
» Almmus kreditlor.

Bundan ovvalki fosildo do geyd etdiyimiz kimi sigorta ehtiyatlarinin

soviyyesi sigortacinin maliyya sisteminds asas yerlordon birini tutur vo maliyys
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dayanigliginin aldo olunmasi tigiin vacib elementlordon biridir.Sigorta ehtiyatlar
formalagdirilmadan sigortaginin tosarriifat maliyys foaliyyatinin somoraliliyine nail
olunmas1 geyri-miimkiin olar.Sigortacinin iqtisadiyyatin on miihiim xarakterik
cohati bu sirkatlords calb edilmis vosaitlorin xiisusi ¢okisinin 6z kapitalindan iistiin
olmasinda ifado olunur.Basqa sozla,sigorta sirkotlorinin 6ziiniin maliyyalosdirmo
prinsiplarinin reallagdirilmasi colb edilmis vasaitlordon no ciir istifade edilmasindo,
yani risk menecmentindon bilavasito asilidir.Sigortaginin maliyyasinin toskilindo
magbul hacmdos sigorta fondunun yaradilmasi kafi sart hesab olunur.Bels Kki,sigorta
fondunun hocmi na godor bdyiik olarsa, sigortaginin maliyys dayaniqligi bir 0
godor yiiksok olar.Bazar soraitindo sigortacinin faaliyyati nainki tokco Xorclorin
maliyyalosmoasinds,eyni zamanda miioyyan moanfoat aldo edilmasindan bilavasito
asilidir.Sigorta toskilat1 yiiksok monfast ardinca qagmamalidir.Ciinki bu sigortanin
ekvivalentlik prinsipine zidd olmus olar.Digar torafdon sigorta sistemindo moanfoat
anlayis1 sorti mahiyyat dasiyir.Belo Ki,sigorta sirkotlori milli golir yaratmir, onun
boliisdiiriilmasinds istirak edirlor.Lakin tocriibodo bozon sigorta sirkotlori ¢ox

boyiik hacmda manfoot oldo edirlor.

Bu baximdan alds edilon manfast dedikds sigorta miiddati ilo bagli galirlarin
xarclordon  artighgmi  ehtiva edon miisbot maliyyo noticolori  basa
diisiiliir.S1gortagcinin miisbot maliyya naticalarinin,monfootin osas hissasi onun
qeyri sigorta faaliyyatindon formalasmis olur.Baxmayaraq ki, sigorta sirkatlorinin
osas Vvozifosi boOyiik sosial ohomiyyat kosb edon sigorta xidmatinin
gostarilmasindan ibaratdir,0,investisiya  foaliyyati ilo iizvii qarsilighh olageds
olur.Ciinki bir torofdon investisiya foaliyyotinin maliyyonin osasi kimi sigorta
fondu ¢ixis edirdiso,ikinci torafdon investisiya faaliyystindon slds edilon monfoot
sigorta omoliyyatlarinin maliyyolosdirilmasina yonaldilo bilir.Sigorta sirkotlorinds

asagidaki miixtolif toyinath fondlar yaranir:

1. Ehtiyat kapital..

2. Nizamnamo kapitali.



33

Amortizasiya fondu.

Cari daxilolmalar fondu.

Riskli sigorta fondlari tizra ehtiyat fondu.
Hoyat sigortasi iizro sigorta aktlar1 fondu.
Qabagcadan xobardaredici todbirlor fondu.

Omok 6danisi fondu.

© ©o N o O ~ W

Igtisadi stimullagdirma fondlari(si@ortanin inkisaf fondlari,sosial-madani

todbirlar fondu,maddi stimullasdirma fondu).

Hor togkilatda oldugu kimi sigorta toskilatlarinda da onun galiri vo Xorc onun

pul aximlarinda mithim yera malikdir.

Sigortag1 torofindon sigorta qanunvericiliyi ilo qgadagan olunmayan
foaliyyatin hoyata kegirilmasi naticasindo oldo edilon vosait {izro toplanmus
mablog,sigortaginin  goliri adlanir.Sigorta sirkatinin golirlorini asagidaki kimi

gostara bilarik:

1. Sigorta modaxili:
» Sigorta miigavilasi lizro toplanan sigorta haqqlar;
Sigorta ehtiyatlarinin qaytarilma moblogi;
Komisyon miikafatlar;
Sigortagilar tarafindon sigorta 6donislari {izra paylarin 6donilmasi;

Islorin hoyata kecirilmasine yonaldilon vasaitlorin gonasti;

YV V V V V

Sigorta 6donislorini,sigorta ehtiyatlarima daxil edilon hesablagsmalari
Vo yenidan sigortaya toqdim edilon miiqavils iizra sigorta haqqlarini
nozars almagla yenidon sigorta galirlori.
2. Digor foaliyyatdan alds olunan sair galirlar:

» ©Osas fondlar va diger aktivlorin realizosindoan alds olunan galirlar;

> Icaro haqqp;

» Debitor borclar iizro moblog;

» Hesabdan silinon kreditor borclar;
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» Qanunvericiliklo gadagan olunmayan foaliyyotdon oldo olunan

galirlar.

Golirlor 6z novbasindo manbayindan asili olaraq ti¢ qrupa boliiniir.Bunlar

asagidakilardir:

1. Sigorta omaliyyatlarindan aldo olunan golirlar-sigortaginin golir bazasinin va
biidcasinin toskilinin asasini togkil edir.Bu goalirlorin asas monbalarindon biri
sigorta etdironlordon toplanmus sigorta haqqlart vo ya bir-basa sigorta
miiqavilosi lizro olan sigorta mikafatlanidir.Sigorta miikafatlarinin
toplanmas1  obyektiv ~ amillordon asili  olur.Bu amilloro  bazar
soraitini,inflasiya siiratini,qanunvericilik vo normativ bazani,vergi totbiqi
sistemini,bazarda inhisarlasma saviyyasini,dovlotin sosial miidafiasinin
inkisaf soviyyasini misal olaraq gostora bilorik.Bu amillarin tosiri sigorta
sirkatina daxil olan tadiyyalarin saviyyasini artira va ya azalda bilar.

2. Investisiya golirlori-sigorta sirkatlorinin investisiya foaliyyati bir-basa
sigorta ilo olagadar deyildir.O,si1gorta etdiron soxslorin sigorta haqglarmin
kapital qoyulusu monbayi kimi istifado olunmasina asaslanir.Miioyyan vaxt
arzindo sigortaginin saroncaminda qalan sigorta miikafatlari miioyyan
olunmus qaydalar iizro investisiyaya yatirilir vo sigorta sirkotlorinin
investisiya golirlorini togkil edir.

3. Sigorta amoaliyyatlari ila alagadar olmayan faaliyyat névlarindan alds olunan
galirlor-bunlara asagidakilar: aid eds biloarik:

» Depo miikafatlarina hesablanan faizlorin mablogi;

» Reqress qaydasina uygun olaraq aldo edilon mobloglor;
> Icarodan aldo olunan galirlar;

» Sigorta ehtiyyatlarinin qaytarilma mablagi;

» Konsultasiya,tadris va s.

Sigorta sirkotlori maliyys hesabatlarinda golir bolmosini asagidaki kimi

gostarirlor:
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cadval 2.1

Galirlar Mablag

9sas amoaliyyat galirlari:

birbasa sigorta ilizra sigorta haqlari

tokrarsigorta lizra tokrarsigorta haglari

sigorta 6daniglarinds tokrarsigortagilarin payi tizro

Tokrarsigortaya verilmis miiqavilalor {izro komissyon muzdlar {izra

Xalis sigorta ehtiyatlarimin doyismasi(miisbat va ya

manfi)

Investisiya galirlori iizro

Subroqasiya galirlari

Sair golirlar

COMIi GOLIRLOR

Sigorta sirkatlori foaliyyatini hoyata kegirorkon miioyyan Xarclor ilo
lizlosir.Yoni,sigorta miidafiasini hoyata kegiron zaman miiayyan itkilor meydana
galir vo bunlar sigorta sirkatinin Xarclori adlanir.Sigorta xoarclorinin tarkibi vo

strukturu iki qarsiliglt alagads olan iqtisadi prosesi miiayyanlogdiri:

1. Sigorta isinin toskili ilo bagh olan faaliyystin miioyyonlosdirilmoasi tizra
xarclar,

2. Sigortalilar qarsisinda 6hdsliklarin yerina yetirilmasi ilo bagli olan xarclor.
Sigorta sirkatlorinin xarclorini asagidaki kimi qruplasdira bilorik:

1. Sigorta 6donislori vo mablaglorin verilmasina gora xarclor:

> Sigorta 6denislori;
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» Sigorta mobloglori;

» Alis mabloglori.

2. Ehtiyat fondlar1:

» Riskli sigorta novlori iizro ehtiyatlar;

» Hoyat sigortasi tizro ehtiyatlar.

3. Primitiv tadbirlar fondu:

» Yangindan miidafio xorclori vo s.

4. Islorin aparilmasina ¢okilon xarclor:

» Akvizasiya Xarclori-asason,yeni baglanmis sigorta miiqavilalori ila
olagodar olan xarclordir.Bu xarclora akvizasiya normalari,tibbi baxis
Vo s. lizra Xarclor daxildir.Akvizasiya xoarclori yeni sigorta ndvlori va
mohsullarin totbiq olundugu dovrlords artr.

> Inkasso xorclori-tadiyyslorin toplanmasi vo sigortalilara xidmat
gostarilmasilo olagadar olan sigorta isgilorine amok haqqi xarcloarini
nozords tutur.Adston,inkasso xorclori bilavasits sigorta hadisslorindan
asil1 olur vo bir-basa xarakter dasiyir.

» Logvetmo Xorclori-hor bir konkret sigorta novii ilizro miioyyan
edilir.Bu xarclara ekspertlorin nagliyyat xarclori,bu hadisayls slagedar
pogt-telgraf,bazan mahkama xarclori aid edilir.

> Idaroetmo xarclori-inzibati idaroetmo heystinin omok haqqi xarclarini
Vo inzibati tesorriifat xorclorini 6ziindo birlosdirir.Bu xarclorin
soviyyasi retrospektiv qaydada kegon illorin tocriibasi asasinda bu
xarclorin brutto stavkadaki ¢okisina uygun totbiq edilir.

5. Sigorta foaliyyoti iizro sair Xorclor-sigorta toskilatlarinin tokrarsigortaya
gobul etdiyi miigavilolor {izro  6dodiyi  tokrarsigorta  komisyon
miikafatlari,sigortact  torofindon  ddonilon  sigorta  Gdonislorindo
tokrarsigortaginin 6doniginds olan payinin 6donilmasi xarcloridir.Bu xarclors
misal olaraq faiz xorclorini,geyri-maddi aktivlordon vo digor materiallardan

golon zarari,vergi ddanislorini,sosial xarclori va s. gostara bilarik.
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6. Golirdon ¢ixilmayan xorclor-bunlara misal olarag,geyri-kommersiya
foaliyyati ilo bagli olan xorclori,fiziki soxsin fordi istehlak vo ya oamok
hagqnin alinmasi ilo bagl olan xarclori,ganunvericiliklo miisyyan edilmis

normadan artiq ayrilmis sigorta ehtiyatlarini vo s. gostors bilarik.

Sigorta sirkotlori maliyys hesabatlarinda xorc bdlmosini asagidaki kimi

gostarirlor:

cadval 2.2

Xarclar Mablag

9sas amaliyyat xarclari:

sigorta 6danislari va sigorta mabloglori tizra

Qaytarilan sigorta haqlar1 lizro

tonzimloma xoarclori

tokrarsigortaya verilmis sigorta haqlari tizro

garsisialinma todbirlori fonduna ayirmalar tizro

sigorta foaliyyati tizra sair xarclor

Islorin aparilmas: xarclori

Sair xarclor

COMIi XORCLOR

Qeyd etdiyimiz moqamlar tiizro sigorta sirkatlorinde pul aximlar
formalasir.Pul aximlarinin formalasmasindan daha 6namli olan onun effektiv idaros
edilmasidir.Miiasir dévrds pul aximlarinin idarsedilmasi maliyys planlagdiriimasi
vo maliyyo nozaroti ilo hoyata kecirilmosi mogsado uygun hesab
edilir.Planlagdirilma va nazarat idarsetmonin vacib elementlori sayilirlar vo onlar
golacokda yerina yetirilocok foaaliyystin miisyyan olunmasinda osas faktor kimi

cixis edirlar.
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Sigorta sirkotlorinin pul aximlarimin somorili idars edilmosindo maliyyo
planlagdirilmast miihim yer tutur.Bu ciir planlagdirma sigorta sikotinin pul
aximlarinin ~ golocok  istigamotinin  miioyyanlosdirilmosindo  prioritet  rol
oynayir.Sigorta sirkotlorinin istifads etdiyi maliyys planlarina asagidakilari aid edo
bilorik:

1. Faaliyyatin ilk ilindo ganunvericiliys uygun olaraq tortib olunan biznes-
plan.Bu plan toskilatin biitiin foaliyyat saholorini ohato edir vo 6ziindo
asagidaki bolmolori birlosdirir:

> Noticoalor;

» Sirkot hagqinda molumatlar;

» Sigorta haqlarinin daxilolmasi;

» Tokrarsigorta plani;

» Sigorta ehtiyatlarinin yerlosdirilmasi plani;

» Golir vo xorclor balansi;

Biznes-plan bir torofdon hom ciddi analitik maliyys sonadidir,hom do
miioyyon monada,sigorta toskilatinin reklam vasitolorindon biridir.Buna gorado
onun daqiq islonib hazirlanmasi lazimdir.Biznes-planin tortib olunmasi ilo halli

miimkiin olan osas vazifalors asagidakilar aid edo bilorik:

» movcud iqtisadi soraitdo sigortaginin xidmotlor néviiniin inkisafinin
miayyanlosdirilmasi;

> sigorta xidmotlorinin togkili vo realizasi {izro miimkiin xarclorin
miioyyon olunmasi;

> bazar vo sigortagi xidmatlorinin inkisaf perspektivlorinin  va
tutumunun miayyanlosdirilmasi;

» monfoatin  prognozlasdirilmasi {iglin masroflorin  ehtimal olunan

giymatlarlo miigayisasi.

Biznes planin tartibinin mogsadlorine asagidakilari aid eds bilorik:
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qiymatli kagizlar tizro omoaliyyatlar;
struktur islahatlarinin aparilmas;

miixtolif kommersiya omoaliyyatlarinin reallasdirilmasi;

YV V VY V

maliyys saglamlasdirilmasi tizra todbirlar;

> investisiya layihalorinin hayata kegirilmasi va s.

2. Maliyya planinin tortib olunmasi ti¢lin lazim olan moalumatlara asagidakilar
aid edo bilorik:

» Sigorta miikafatlarinin toplanmast;

> Isin aparilmasi xarclori;

» Sigorta 6daniglorinin saviyyasi;

> Investisiyalar;

» Vergi planlagdirilmasi vo S.

3. Sigorta haglarinin daxil olmasinin planlagdirilmasi- “birbasa hesab” vo “aldo
olunmus saviyyadon” metodlarindan istifado olunur.“Oldo  olunmus
soviyyoadon” metodu asagidaki ardicilligla hoyata kegirilir:

» Plan ilindon avvalki ildo baglanmis miiqavilalorin vo onlar iizra
toplanmis sigorta haglarinin imumi mablagi miioyyanlosir;

» Kecan ila nisbaton plan ilinds sigorta meydaninin genislondirilmasina
vo S. amillor hesabina sigorta miiqavilalorinin goézlanilon sayinin
artmasi;

» Plandan avvalki ilds va plan ilinds bir miigavilays diison orta sigorta

miikafati miiayyanlogdirilir;

» Sigorta miikafatlarinin plan moablogi tapilir.

Sorti olaraq toplanmis sigorta haqlart lizro daxilolmalarin planlagdirilmasini

tic marhalods aparmagq olar:

» Cari ildo sigorta haglarinin daxilolmasi ehtimali hesablanilir;

» Sirkat lizro daxilolan sigorta haglarinin plan moblogi miisyyan olunur;
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» Sigorta haglarinin daxilolmasi plani icragilara catdirilir.(agentlor arasinda
paylasdirilir)

4. Tokrarsigorta plani-bu plan bir sigorta miiqaviloasi tizro miixtalif risklora gora
daginan mosuliyyatin xiisusi vosaitlorin hocminin 30%-don ¢ox oldugu
hallarda hazirlanir.Bu tolobin yerino yetirilmomasi ganunvericiliys zidd
sayilir.

5. Sigorta ehtiyatlariin yerlosdirilmoasi plani-sigortaginin 6domoaqgabiliyyatinin
tomin edilmasinda ¢ox bdyiik shamiyyati vardir.Sigortaginin ehtiyatlarinin
saviyyasi bir torofdon ganunvericiliklo,bir torafdon iss hazirdaki bazar
miihitinin 6yranilmasins asaslanmalidir.

6. Galir va xarclor balansi-galir va Xarc icmal planlagdirilmasi balans vasitasilo
hoyata kegirilir.Bu baximdan planda sigortaginin golir vo Xarclori miiqayiso
olunur,sigorta  amoaliyyatlarin,investisiya vo maliyya foaliyyatinin
naticolori hesablanir,golir ~ vo daxilolmalar  1iizro maddalor
mioyyonlosdirilir,xorclorin  istigamoti  vo onlarin  maliyalosdirilmasi
monbalori tapilir.Galir vo Xarclor balansi riibliik bolgii tizroa illik tortib
olunaraqg,idarsetms vo nozarat moqgsadilo istifado olunur.O maliyys
planin,tadiyya gabiliyyatinin miiayyan edilmasinin,pul vasaiti harakatinin
planinin vo aktiv va passivlerin vaziyyatinin gostaricilori asasinda tortib
edilir.Galir vo xorclor {izro icmal planlagdirilma sisteminin osasini sigorta
toskilatinin maliyyo planlasdirilmasi toskil edir.Onun hazirlanmasi asagidaki
moagsadlari miiayyan etmok iiglindiir:

> Sigorta sirkatinin moanfaoatinin tomin olunmast;

> Sigorta vo tokrarsigorta ilizra naticalarin tohlil olunmast;

» Pul vasaitlorinin diizgiin boliisdiiriilmasi;

> Sigorta  chtiyatlarmin ~ miivaqqati  Sarbast  vasitalorinin

yerlosdirilmasi ilo alagodar faaliyyatinin hoyata kegirilmasi.
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Qeyd etdiyimiz mogamlardan olava sigorta sirkotlori 6z amoliyyatlarinin
naticalorini  giymotlondirmok {ii¢iin bir sira planlar hoyata kegirir.Bunlara

asagidakilar1 daxil edo bilorik:

1. Maliyys vo kassa naticalorinin miioyyan edilmasi-ilk novbado maliyys
naticalaring tasir gostoron amillors nozar salmaq lazimdir.Masolon,toplanmis
miikafatlarin hocmi,saxslondirilmis sigorta portfeli,investisiya galirlorinin
doracasi,tokrarsigorta siyasati Vo S.

2. Pul vasaitlorinin harokati planinin miiayyan edilmasi-bunun asasin1 maliyya
vasaitlorinin maliyys nazarati ¢argivasinds idara olunmasidir.Bu yol ilo pul
vasaitlorinin optimal sokildo coalb olunmasi vo miivaqqeti Sarbast maliyys

chtiyatlarinin investisiyalagdirlmasi nozoards tutulur.

2.2 Sigorta sirkatlorinin maliyys potensiali vo miiasir soraitds onlarin

maliyys dayaniqliginin tomin olunmasi problemlori

Sigorta sirkatlori digor maliyya-kredit toskilatlar1 kimi iqtisadi sisteminin
miihim istirak¢ilarindan biri hesab olunur.Igtisadi sistem iizro movcud olan pul
axinlari giris vo ¢ixis axinlart formasinda horokat edorok 6ziinomoxsus xiisusiyyot
kosb edir.Mohz bu baximdan sigorta sirkstlorinde pul axinlarinin mobilizo
edilmasi vo onun sonraki bolgiisii prinsiplori sigorta sirkoti kapitalinin torkib vo

strukturunu miiayyan edir.

Sigorta sirkotlorinin 6zlinomoxsus pul dovriyyesine malik olmast onun
mocmu sigorta resusrlarinin torkibinds sorbost vosaitlorin yaranmasina imkan
veron calb edilmis kapitalin {stiin  olmasina gorait yaratmisdir.Sigorta

toskilatlarinin pul dovriyyesi tokco sigorta omoliyyatlari ilo mohdudlagsmir.Bu
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dovriyyo  vosaitlorin  investisiya prosesino  colb  edilmosilo daha da
miirokkablasir.Bu baximdan sigortaginin dovriyyasinds olan vesaitlorin macmusu
onun maliyys potensiali hesab edilir.Belaliklo,sigorta sirkotlorinin  maliyya
potensiali dedikdo,sigortacinin hom cari daxilolmalarinin,hom do xiisusi va
colbedilmis vosaitlorinin comi basa diisiiliir.Sigorta sistemindo maliyys potensiali
anlayigsina genis vo dar monada baxamaq olar.Dar monada maliyyos potensiali
dedikdo,konkret sigorta sirkotinin maliyys resurslarinin  comi basa diisiiliirss,
biitlin milli sigorta bazar1 ¢ar¢ivasinds isa bu anlayis keyfiyyatcoa yeni mahiyyat
kosb edir vo sigortaginin maliyyo potensialinin genis monada izahimi
sortlondirir.Belaliklo,maliyys potensiali asagidakilarin tomin edilmasina imkan

Verir:

1. Sigorta sirkatinin maliyyas sisteminos inteqrasiya olmasina;
2. Sigorta sirkatlorinin pul wvasaitlori strukturunun saho spesifikasiyasinin
yaranmasina;

3. Investisiya foaliyyati ii¢iin genis imkanlar yaradir.

Sigorta sirkati yeni yarandigi dovrde onun faaliyyatinin ilkin baza elementi
onun xiisusi kapitali hesab olunur.Sonraki faaliyyat noticosindo xiisusi kapital,
monfoot,emissiya galirlori,investisiya foaliyyatinin  galirlori hesabina daha
genislonir. Xisusi kapital sigortaginin  miivaffoqiyyatli inkisafinin sigortalilar
qarsisinda 6hdaliklarinin tam yerina yetira bilmasi vo sabit foaliyyatin asasi hesab
edilir Bu baximdan mili sigorta qanunvericiliyi xiisusi kapitalin kifayetliliyinio
mithiim 6nom verir.Xiisusi kapitalin on mithiim xiisusiyyati ondan ibaratdir Ki,o
sigortaginin biitiin maliyys 6hdogilklorindon azad olan vasaitlori hesab olunur.Bu
xalis aktivlor sigorta foaliyyatiin asasini togkil edir.Mohz buna goro do dovlot
sigortaginin xiisusi kapitalinin lazimi, zaruri, minimal hacminin daim artirilmasi
qaygisina qalir.Buna misal olarag Azarbaycan Respublikasinin “Sigorta foaliyyati

haqqinda” ganunu gostora bilorik.Qanunun 10-cu fasilinds “Sigortaginin maliyya
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sabitliyi vo 6domo gabiliyyati” haqqinda maddslor 6z oksini tapmigdir.3 maddoadon

ibarat olan bu fasili asagidak: kimi gostara bilarik:

1. Madds 79.Sigortaginin tolob olunan kapitali vo macmu kapitali- Talab
olunan kapital sigortaginin maliyys dayanighiginin va 6dema gabiliyyatinin
tomin edilmasi tigiin talob olunan,foaaliyyati ilo bagli tominat verdiyi risklarin
nozars alinmasi ilo ganunvericiliklo va ya sigorta nozarasti organi tarafindon
miioyyon edilon vosaitin moblogidir.Sigortaginin tolob olunan kapitalinin
minimum moablogi sigorta nazarati orqani torafindon miisyyon edilir.6 fevral
2014-cii il tarixindo gobul edilon gorara oasasen,sigortaginin toalob olunan
kapitalinin minimum gostaricilari illor iizro asagidaki kimi qobul edilmisdir:

» Qeyri-hayat sigortasi faaliyyati tizra:

v' Faaliyystds olan va yeni tosis edilon sigortagilar tigiin-5 milyon.

manat.
» Hoyat sigortasi foaliyyati {izro:

v’ Faaliyyatdo olan sigortagilar ii¢iin:01.01.15 tarixino Kkimi-5
milyon manat,bu tarixdon sonra 6,5 min manat;01.01.16
tarixindon etibaron 8 min manat;01.01.17 tarixindan etibaron 10
mln manat;

v" Yeni tosis edilon sigortagilar tigiin 10 milyon manat.

» Tokrarsigorta foaliyyati lizro:

v Miistosna olaraq tokrarsigorta faaliyyoti tizra:foaliyyotdo olan
Vo yeni tasis edilon tokrarsigortagilar {igtin-20 milyon manat;

v’ Sigortagiin tokrarsigorta foaliyyoti 1izrs:01.03.14 tarixindan
etibaron 2,5 milyon manat;01.01.15 tarixindon etibaron 5
milyon manat.

2. Maddo 80.Sigortaginin nizamnamo Kkapitali-Sigortagi olmaq {igiin tasis
edilon hiiquqi soxs dovlat qeydiyyatina alinanadok onun nizamnams kapitali

tolob olunan kapitalin sigorta nozarsti orqani torafindon miioyyan olunmus
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minimum moblagindan az olmayan hissasinda pul ila
odonilmoalidir.Sigortaginin nizamnama kapitalinin formalagdirilmasi {igiin
kredit vo ya borc soklinda calb olunmus pul vesaitindon, girov gotiiriilmiis
vo ya ganunsuz yolla aldo edilmis amlakdan, habelo ganunvericilikds
nozords tutulmus hallar istisna olmagla, dovlet va boalodiyys biidcalarinin,
blidcodonkonar fondlarin pul vosaitlorindon vo ddvlet hakimiyyati
orqanlariin soroncaminda olan digor vasaitdon istifads edilo bilmaz.

3. Maddo 81.Sigorta ehtiyatlari-Sigorta ehtiyatlari sigortaginin sigorta vo ya
tokrarsigorta miiqavilolori  iizro  6hdaliklorinin  mocmusudur.Sigorta
ehtiyatlar iki ciir formalasir.Bunlar asagidakilardir:

» Hoyat sigortast  lizro:uzunmiiddotli  6hdaliklor  ehtiyati  (riyazi
chtiyatlar);bas vermis, lakin bildirilmomis zorarlor ehtiyati;bildirilmis,
lakin tonzimlonmamis zararlor ehtiyati.

> Qeyri-hoyat sigortasi iizro:qazanilmamis sigorta haqlart ehtiyati;bas
vermis, lakin  bildirilmomis zororlor  ehtiyati;bildirilmis, lakin
tonzimlonmoamis zorarlor ehtiyati. Sigortaginin geyri-hayat sigortasi tizra
formalasdirdigi sigorta ehtiyatlar1 onun sigorta vo tokrarsigorta
miiqavilalori tizra 6hdaliklarine uygun galmodikds sigorta nazarati orqani

ondan olava ehtiyatlarin formalasdirilmasini talob edos bilar.

Sigorta sirkatlorinin faaliyyatinin ilk dovriinds onun sigortalilar qarsisindaki
masuliyyatin yegans tominatgist mohz xiisusi kapital hesab olunur.Lakin xiisusi
kapitalin heg do yiiksok saviyyada miiayyan edilmasi halo sigortaginin keyfiyyatli
sigorta xidmoti gostormasina dolalot etmir.Ciinki bazarda kigik hacmli kapitala

malik olan sirkatlor da sabit vo dinamik inkisaf eds bilarlor.

Maliyys potensiali iki elementin macmusudur:xiisusi kapital va calb edilmis
kapital.Sigortanin saho xiisusiyyatine uygun olaraq sigortaginin faaliyyatinin
asasini sigorta tadiyalori naticasinds formalasan sigortalilarin vasaiti toskil edir.Bu

vasaitlor sigortaciya aid edilmir.Onlar sadaca olaraq sigorta miigavilasinin miiddati
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arzindo sigortacinin soroncaminda qalir.Sonradan iss bu vosaitlor ya sigorta
odonislorinin verilmasing,ya sigortaginin golir bazasina,ya da sigorta miigavilasinin

sortloring uygun olaraq sigortalilara qaytarilir.

Bu kapital sigortaginin dovriyyasine tam hacmds ¢ixdigi ii¢iin calb edilmis
kapital kimi giymotlondirmok olar.Xiisusi kapital nizamnams kapitalindan,slava
kapitaldan vo ehtiyat kapitalindan formalasir.Gostarilon elementlora,habelo
sigortaginin hesabat sonadlorino oasason,boliisdiiriilmomis manfoot,0 climlodan

y1gim va sosial sferanin yigimlarina aid edils bilar.

Sigorta sirkatlorinin nizamnams kapitali sigorta sirkotinin tosisgilorinin pul
haqlarinda formalagir.Ogor sigorta sirkoti MMC-so,onda nizamnamo kapitali
istirak¢ilarin pay haqlart soklinds,agoar ASC-ss,0nda sohmlarin nominal doayarinds
formalasir.Xiisusi kapitalin strukturunda olave kapital ayrica qeyd olunur. Olavo

kapitalin yaradilmas1 moanbalorins asagidakilar aid edilir:

1. ©sas aktivler tizro obyektarin yenidon giymatlondirilmasi naticasinds aldo
edilon vosaitlor;
2. Sohmlarin yerlagdirilmasindan alds edilon emissiya galiri;

3. Digor togkilatlardan avazi 6donilmadan verilan vasait.

Xiisusi kapitalin digor elementi ehtiyat kapitali hesab olunur.Ehtiyat
kapitalinin formalagsmast metodikas1 sigortada saho Spesifiasiyasina malik
deyildir.O,iqtisadiyyatin ~ digar  saholorindon  formalasma  metodikasina
uygundur.Ehtiyat kapitalinin miihiim xiisusiyyoti onun he¢ bir maliyys
ohdagiliklarina garst dayanmamasi Vo nizamnamsa kapitalina bir olave kimi ¢ixis
etmosidir.Adaton, ehtiyat kapitalinin formalagmasina manfoatin bir hissasi
yonaldilir vo onun normativ hacmi nizamnams kapitalinin 15%  Saviyyasinda
miioyyan edilir.Tocriibado ehtiyat kapital sigortaginin qeyri-istehsal itkilarinin
maliyyslosmoasine,sohmlorin alinmasi vo 6donilmasi tizra Xarclorin alinmasia vo

yerlosmasina gora xarclona bilar.
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Miiasir soraitdo sigorta sirkstlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasi
sigorta foaliyyatinin inkisafina,sigorta sisteminin inkisafina vo 6lko iqtisadiyyatina
miisbot tosir gostorar. Sigorta bazarinda inhisar foaliyystinin vo hagsiz ragabatin
qarsisinin alinmasi,biitiin sirkotloro eyni soraitin yaradilmasi sigorta bazarmin

inkisafina vo maliyys dayanigligina miisbat tosir gostorocokdir.

Maliyys dayanigliginin tomin edilmis oldugu sigorta bazari maliyya
risklorinin idara edilmasinas,vasaitlorin etibarli  sokildo yerlasdirilmasino va
uzunmiiddatli saxlanmasina doastok vermoklo 6lkonin iqgtisadi inkisafina vo sosial

rifahina yardim etmis olur.

Sigorta sirkatlorinin maliyys potensialini arasdiran alimlordon biri,alman
professor G.Lukarsem olmusdur.Onun sigorta sirkatlorinin maliyya potensiali

haqqinda verdiyi qurulusu asagidaki kimi gostara bilorik:

sakil 2.1

Sigortalilar

idaratma xarclari
Sigorta sirkatinin maliyys

potensiali

Xuusi kapital

Takrarsigorta

investisiyalar

Verdiyimiz qurulus osasinda deyo bilorkki,sigorta sirkotlorinin maliyya
potensialinda daxil vo xaric olmalara xiisusi kapital,sigortalilarda alinan sigorta
haglar1 vo onlara &donilocok sigorta odoanislari,investisiya vo tokrarsigorta

omoaliyyatlarini ggstora bilarik.idaraetmo xarclor iso hor bir maliyys miiossisoninda
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oldugu kimi burada da maliyys potensialinda 6nomli yer tutur vo idaroetms

xarclarinin minimuma endirilmasi maliyys potensialinin giiclonmasina sabab olur.

Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanighigi problemlorinin hoalli iiglin hom
sigorta sirkoti 6zii,hom do dovlot miiayyon iglor gérmolidir.Sigorta sirkati,ovvoldo
do geyd etdiyimiz kimi 6z isindo miixtalif mexanizmlordon istifado edorok isinin
somaraliliyini artirmali vo maliyys dayaniqligimi tomin etmoalidir.Bunun iigiin o ilk
novbada giiclii ehtiyatlara malik olmali,sigorta bazarini yaxsi todgiq etmoli,miistori

bazasini ¢oxaltmali va S.

2.3 Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasina
va 6damoqabiliyyatliliyina tasir edon amillorin tahlili va

qiymatlondirilmasi

Bundan 6ncaki fasilda sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniglhigina tasir edoan
amillori vo omsallar1 gqeyd etmisdik.Bu bolmads onlar1 “Atasigorta” vo “Standart
insurance” sigorta sirkotlorinin  2010-2015 maliyys hesabatlar1 gdstaricilori
osasinda tohlil edacoyik.llk novbade hansi omsallar vo gostoricilordon istifads

edacayimizi bir daha geyd edok.Bunlar asagidakilardir:

Sigorta amoliyyatlarinin rentabellik soviyyasi;
Sigorta ehtiyatlarinin saviyyasi;
Investisiya iizra galir soviyyasi;

Permanent kapitalin saviyyasi;

ok~ WD P

Kongin torafindon toklif edilon sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigligi
omsali;
6. Sigorta haqqi va sigorta ddanislarinin saviyyasi;

7. Golir vo xarclorin miiqayisasi.
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Sigorta omoliyyatlarinin rentabellik soviyyssi.Rentabellik-satisdan oldo

olunan modaxil ilo moahsula ¢akilon Xarclorin 6danilmasi vo miiayyan moanfaot

qazanmaqdir.Bu omsalda balans monfosti vo golirdon istifado olunur.Balans

monfooti dedikdo,mocmu golirdon mocmu Xarclori ¢ixdigdan sonra yerds galan

mablog basa diisiiliir. Asagidaki cadvaldas illor {izro geyd etdiyimiz hor iki sirkatin

rentabellik omsalin1 goro vo miiqayisa edo bilorik:

cadval 2.3

i Ata sigorta Standart insurance
Sigorta omaliyyatlarinin | Sigorta amaliyyatlarinin
rentabellik soviyyasi rentabellik saviyyasi
(2010-2015 maliyya (2010-2015 maliyys
hesabatlar1 osasinda) hesabatlar1 osasinda)
2010 4.92 4.7
2011 -4.47 6.6
2012 6.42 -8.15
2013 13.4 4.7
2014 12.07 1.84
2015 11.17 2.29

Codvalda gordiiylimiiz kimi rentabellik soviyyasi hor iki sirkotdo miioyyan

artma vo enmoloro moruz gqalirrAmma burada on &nomli mogamlardan Diri

“Atasigorta” sirkotindo 2011-ci ilds, “Standart insurance” sirkstindo isa 2012 ci

ildo rentabellik amsali manfi(-) olmusdur.Bunun asas sobabi,har iki sirkstin geyd

olunan illar tiglin balans manfasti manfi(-) olmusdur.Yani,mocmu galirlor macmu
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xarclordon az olmusdur.Bu da 6z ndvboasindo onlarin rentabellik soviyyasinoe
tosirsiz kegmomisdir.Umumi bir miiqayiso aparmali olsaq, “Atasigorta” sirkoti bu
omsal {izro “Standart insurance” sirkotini gabaqlamis vo son illordo aralarinda

boyiik forq yaranmisdir.

Ikinci istifado edocoyimiz gostarici sigorta chtiyatlarinin
soviyyasidir.Bundan 6mcoki fosildo do qgeyd etdiyimiz kimi,sigorta ehtiyatlari
sigorta sirkotinin maliyys dayanigliginda,ohdoliklorini yerino yetirmosinds vo s.
miihim rola malikdir.Asagidaki cadvallords geyd etdiyimiz hor iki sirkotin sigorta

chtiyatlariin artim hocmini goro bilorik:

cadval 2.4
i Ata sigorta Standart insurance
Sigorta ehtiyatlarinin | Sigorta ehtiyatlarinin
saviyyasi (manatla) Saviyyasi (manatla)
(2010-2015 maliyys | (2010-2015 maliyya
hesabatlar1 osasinda) | hesabatlar1 osasinda)
2010 3769 962 6 959 648
2011 4 047 820 5958 764
2012 7713110 12 696 102
2013 10 644 810 11 096 423
2014 10 370 189 11 024 490
2015 14 386 959 11 467 741
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Cadvalo nozar salsaq gorarik ki, “Atasigorta” sirkotinin sigorta ehtiyatlarinin
illor lizra artisina nail olunmusdur va bu sirkat liglin miisbat hal kimi geyd oluna
bilor.“Standart insurance” sirkoti {igiindo homin fikirlori sdylomok olar amma
cadvala nazar salsaq bels bir naticaya gala bilarikki,“Standart insurance” sirkatinin
son li¢ ildoki ehtiyatlar1 demok olarki,“yerindo sayib”,yoni,cox boylik artima moaruz
qalmayib.Bu sirkotin 6z iizorino gotiirdityli 6hdsliklordo onu eyni bir soviyyado
saxlaya bilor vo onun inkisafina zoror yetiro bilor.Ciinki,daim yeni sigorta
chtiyatlar1 axtarisinda olmaq sigorta sirkatinin foaliyyatino miisbat tosir gostorar vo
daha giiclii bir maliyyo sistemino malik olar.Asagidaki qrafikdo har iki sirkatin

sigorta ehtiyatlar1 saviyyasinin artma tempini gora bilorik:

grafik 2.1

Sigorta ehtiyatlarinin artma tempi

—C) —()

—’.

o=
’,.- -------- -.-”—’
O 2013 2014 2015

- = Atasigorta e=mQ@==s Standartinsurance

Uciincii  istifado ~ edocoyimiz  omsal  investisiya  iizro  golir
soviyyesidir.Bildiyimiz kimi sigorta sirkotinin investisiya foaliyysti onun geyri-
sigorta foaliyyati bolmasi aiddir.Sigorta sirkatlorinin hoyata kegira bilacayi
investisiyalar dovlet torofindon ganunla miioyyon olunmusdur.Olkomizin

investisiya yatirimlari iiclin holo cavan oldugunu vo sigortaginin investisiya
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foaliyyatinin miioyyon ¢oargivolords saxlandigini nozars alsag,bu isdon golon galirin

hololik asagr olmasini goro bilorik.Asagidaki codvoldo sigorta sirkatlorinin

investisiya tizro golir soviyyasini gostors bilarik:

cadval 2.5

Ata sigorta

Standart insurance

IL
Investisiya iizra galir | Investisiya iizro golir
Saviyyasi Saviyyasi

(2010-2015 maliyys | (2010-2015 maliyya
hesabatlar1 osasinda) | hesabatlar1 osasinda)

2010 0.16 0.22

2011 0.13 0.18

2012 0.07 0.04

2013 0.09 0.02

2014 0.17 0.02

2015 0.16 0.02

Hor iki sirkoti miigayiso etmali olsaq, “Ata sigorta” sirkatinin son illords

investisiya foaliyyotinin artdigin1 gororik. “Standart insurance” sirkoti iSo yavas-

yavas bu faaliyyat ndviinden imtina edirmis kimi goriiniir.

Dordunci

edacayimiz omsal

permanent kapitalin

soviyyesidir.Uzunmiiddatli kapitalin aktivlordo olan payini gostorir.Asagidaki

cadval vasitasila sigorta sirkatlorinds permanent kapitalin saviyyasini gora bilarik:
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cadval.2.6

Ata sigorta

Standart insurance

IL
Permanent kapitalin | Permanent kapitalin
SoVviyyasi SoVviyyasi

(2010-2015 maliyys | (2010-2015 maliyys
hesabatlar1 osasinda) | hesabatlar1 osasinda)

2010 1.38 1.27

2011 1.37 1.17

2012 1.48 1.45

2013 0.97 1.38

2014 1.31 1.26

2015 1.32 1.32

Cadvaldan do goriildiiyii kimi bu amsal tizra illor {izra va sirkotlor arasinda

eloda boyiik bir farq yoxdur.

Besingi istifado edacayimiz omsal rus alimi Konsin torafindan irali siiriilon,

sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniqligi amsalidir.Bu omsalin asasinda galir,xarc

va ehtiyatlar durur.Bu omsalin bir forgli cohatide onun alinan giymata “> 17 sortini

qoymasidir.Alinan qiymatin 1 don boyiik olmasi sartinda,sigorta sirkati homin dovr

liclin maliyys dayanigligini tomin etmasi manasina golir. Asagidaki cadvalds tadqiq

etdiyimiz sigorta sirkatlorinin illor iizra

dayanigliglarinin hans1 formada olmasini goérs bilarik:

“Konsin” oamsali naticasinds maliyya
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cadval 2.7
i Ata sigorta Standart insurance
Konsin omsali(>1) Konsin omsali(>1)

(2010-2015 maliyys | (2010-2015 maliyya

hesabatlar1 oasasinda) | hesabatlar1 osasinda)
2010 1.84 1.7
2011 1.56 1.56
2012 2.01 1.60
2013 2.18 1.58
2014 2.13 1.46
2015 2.06 1.40

Yuxaridaki codval osasinda deys bilorikki, 2010-2015 tarixlori orzinds
“Atasigorta” sirkoti “Standart insurance” sirkotino nisboton daha giiclii maliyya
dayanigligina malik olub. “Atasigorta” sirkoti 2012-ci ildon etibaron 6ziiniin
maliyya dayanighigi gostoricilorine gora “Standart insurance” sirkatini xeyli
qabaqlamisdir.2013-cii ildon miisahido edilon azalma iso sirkatin Xarclarinin
(cadval 2.9) soviyyesinin c¢oxalmasidir.Buradan belo bir noaticoya golirik
Ki,hagigotondo maliyys dayanigliginin artirtlmasi vo tomin olunmasinda sigorta
chtiyatlarimin,golirlorin va xarclorin rolu bdyiikdiir. “Standart insurance” sirkatindo
iso gostarilon illor orzinde maliyys dayamigligmin giicii sabit olaraq
qalmisdir.Bunun osas sabobi iso geyd etdiyimiz kimi son illordo “Standart
insurance” sirkotinin sigorta ehtiyatlarinin sabit sokildo galmasidir.Cadvalds do

goriildiiyti kimi “Standart insurance” sirkatinin maliyys dayaniqhigi gostaricisi
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azalma istigamotindo gedir.Buna qars1 todbirlorin alinmamasi soraitindo,sirkatin

maliyys dayaniqlig1 pis voziyyats diiso bilar.

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniqligi ii¢iin vacib sayilan gostaricilordan

biri do toplanmus sigorta haqglarinin saviyyesidir.Clinki,sigortacilarin galirlarinin

asas monbolorindan biri toplanmis sigorta haqqlan toskil edir.Asagidaki coadvoldo

todqiq etdiyimiz sigorta sirkatlorinin illor {lizro topladigi sigorta haglarinin

miiqayisasini gors bilarik:

cadval 2.8
i Ata sigorta Standart insurance
2010-2015 illorinda | 2010-2015 illarinda
toplanmis sigorta toplanmis sigorta
haglari(manatla) haglari(manatla)
2010 4 230 000 8 620 000
2011 5440914 9723021
2012 10 640 612 21 314 319
2013 12 539 299 18 150 048
2014 9241 254 17 524 546
2015 10 466 922 19 728 972

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigligina tasir edon asas faktorlardan ikisi

galirlor vo xarclordir.Galirlor vo Xorclor timumilikdo sigorta sirkatinin pul

mexanizmini toskil edir vo maliyys dayanigligina birbasa tasir edir.Bundan 6ncado

geyd etdiyimiz kimi,galir va Xorc arasindaki farq balans manfasti yaradir vo bu
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sigorta girkatinin maliyyasi ticlin 6nomli bir faktordur.Asagidaki codvalda todqiq

etdiyimiz sirkatlorin illar tizra galirlorinin va xarclarinin hacmlarini gors bilarik:

cadval 2.9

Ata sigorta Standart insurance
iL 2010-2015 illarinda galir va 2010-2015 illerinda golir wva
xarclarin hacmi(manatla) xarclarin hacmi(manatla)

Galir Xarc Galir Xarc
2010 4 986 404 4740 987 10 421 344 9 925 054
2011 6 344 694 6 628 677 12 891 473 12 036 657
2012 8 671997 8 115 180 17 150 577 18 548 858
2013 11 930 026 10323092 | 21768915 20725 433
2014 11 841 890 10412195 | 25375311 24 907 694
2015 17 170 270 15251750 | 30739782 30033 231

Cadvalda goriildiiyti kimi har iki sigorta sirkatinin galir va xarclori illar tizra

artan istigamoatdo horokat edir.iki sirkot arasinda miiqayiso aparmali olsaq gorarik

ki, “Standart insurance” sigorta sirkoti “Atasigorta” sirkatino nisbatdo daha ¢ox

golir toplamus,lakin xorclorinin ¢ox olmast onun monfostino vo maliyys

dayaniqhigma tosir gostorir.Xorclorin nisboton azaldilmasi sirkot {iglin ugurlu

maliyyo foaliyyoti toskil edo bilor. Asagidaki qrafiklordo todgiq etdiyimiz

sirkatlorin illor tizra galirlorinin va xarcloarinin harokatlorini gors bilarik:
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grafik 2.2

"Ata sigorta" sirkatinin 2010-2015 illari arzinda galirlarinin va
xarclarini artim-azalma grafiki

D
2010 2011 2012 2013 2014 2015
= ® -Golir =@ Xarc
grafik 2.3
"Standart insurance" sirkatinin 2010-2015 illari arzinda
galirlarinin va xarclarini artim-azalma grafiki
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015
= ® =Golir ==@= Xarc

Qrafiklordon do goriildiiyli kimi hor iki sirkotin miioyyan artim istigamatinda

getmigdir.
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Sigorta sirkatlorinin 6domoqabiliyyati-sigortagilar qarsisinda ganunla,yaxud
migavilo ilo mioyyonlogon pul o6hdoliklorini vaxtinda yerino Yyetirmok
gabiliyyatidir. Odomogabiliyyatini hayata kegirmok iigiin sigorta sirkotinin

chtiyatlara ehtiyaci vardir.Hor bir sigorta sirkotinin asagidak: ehtiyatlar1 olmalidir:

1. Miiqavils iizra gobul olunmus 6hdaliklora uygun olaraq texniki ehtiyatlar-bu
chtiyatlarin hocmi vo onlarin yerlosdirilmosi qaydasi qanunvericilikla
miiayyan edilir;

2. Olava maliyys tominati kimi 6demaqgabiliyyatinin ehtiyati(marj1);

3. Tominat fondu-o6demaqgabiliyyati ehtiyatinin 1/3 hissasine godor hacmdo

omlak 6hdaliyindon ibaratdir.

Sigorta sirkotinin 6domoqabiliyyatinin ehtiyati,onun istirak¢ilarinin tolobat
hiiququ istisna olmagla omlak kimi miioyyan edilir.O,6ziindo asagidakilari

birlosdirir:

1. Odonilmis nizamnama kapitali;
2. Ohdaliklarls olagodar olmayan ehtiyatlar;

3. Goalacok manfaot;

Odomogabiliyyati ehtiyatimin normativ miqdar1 asagidaki iki gostaricinin
vasitosilo hesablanir.Birinci gostorici daxil olmus sigorta haqlari osasinda,ikinci

gostarici 1sa sigorta 6domoalarinin hacmi asasinda hesablanir.

Sigorta edonin 6domoqgabiliyyati  marjimin  faktiki hocmi  asagidaki

moblaglorin mocmusu kimi hesablanir:

Nizamnamo kapitali;
Olavo kapital;
Ehtiyat kapital;

Hesabat ilinin vo kegmis ilin boliisdiiriilmayan monfaati;

o~ WD BE

Hesabat ilinin vo kegmis ilin ortiilmayan zararlari;sshmdarlarin haqlar tizra

borclar;



6. Sohmdarlarin buraxdiqlar xiisusi sshmlar;
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7. Qeyri-material aktivlori;6danilma vaxti kegmis debitor borclari.

Odomogabiliyyatinin hesablanmas: iigiin bir sira omsallardan istifado etmok

olar.Buna bir misal olaraq xiisusi kapitalin 6hdaliklora olan nisbati omsalini gostara

bilorik.Asagidak: codvalds todqiq etdiyimiz sigorta sirkotlorinin 6domogabiliyyati

omsallarini gors bilorik:

cadval 2.10
i Ata sigorta Standart insurance
Odomoagabiliyyati Odomoagabiliyyati
omsali omsal1

(2010-2015 maliyys | (2010-2015 maliyys

hesabatlar1 osasinda) | hesabatlar1 osasinda)
2010 1.13 1.57
2011 1.15 1.68
2012 0.79 0.80
2013 0.63 0.92
2014 0.85 0.79
2015 0.76 0.85

Codvoldon do goriildiiyii kimi son illordo sigorta sirkatlorinin 6doma

gabiliyyati asag1 diisiir.Bu vaziyyat onun maliyys dayanigligina moanfi tosir gostora

bilor.Bu vaziyyatin yaxsilasdirilmasi tiglin sigorta sirkatlori bir ne¢o addim ata
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bilorlor.Masalon,xiisusi kapitallarin1 artira bilorlor,giliclorinin ¢atmadigi sigorta

ohdaliklarini gobul etmamolidirlar va s.
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111 FOSIL SIGORTA SIRKOTLORININ MALiYYO
DAYANIQLIGININ TOMIN OLUNMASININ ARTIRILMASI
ISTIQAMOTLORI

3.1 Sigorta biznesindo maliyya risklori va onlarin sigorta sirkatlorinin

maliyya dayaniqligina tosirinin proqnozlasdirilmasi

Risk — itki ehtimalidir vo ya prognozda, planda, layiha vo programda
nozordo tutulmus variantla miiqayisado galirlorin aldo edilo bilmamosidir. Riski

miixtalif alamatlora gors tosnifatlasdirmaq olar:
1. ©mologalma manbasins gora:

» insanin soXsiyyati ilo bagli olan tosarriifat risklori;

> tobii amillorls sortlondirilmis risklor.
2. Bagverma Sabobina gora:

» golacayin geyri-miiayyanliyi;

» informasiyanin ¢atismazligi.

Risk menecmentin asasinda riskin soviyyasinin asagi salinmasi iizra hoyata
kecirilon moaqsadyonlii axtaris vo islorin toskil olunmasi, golir aldo edilmasi va
onun artirilmast kimi vozifalor durur.Riskmenecmentin son mogsadi sahibkarligin
moqgsadi ilo ist-lista diislir. O risklorin maksimum azaldilmasi1 va golir alds

edilmasi ilo baghidir.

Risk menecmenti 6ziindo sahibkarliq foaliyyati noticosinds yaranan riskin
maliyys miinasibatlori ilo idaro edilmosi sistemini birlosdirir.Riskmenecment

0ziindo idaroetmonin strategiya vo taktikasini birlogdirir.
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Strategiya dedikdo qoyulmus moqQsedo ¢atmaq iiglin vosaitlorin istifado
olunmasi istigamotlori vo tisullar1 basa diisiiliir. Bu iisula uygun olaraq miiayyan
olunmus qaydalar va gorar gobuluna olan mahdudiyyatlor aiddir. Strategiya digor
variantlarin segilib atilmasina vo holl qaydalarma fikri toplamaga kémok edir.
Qoyulmus maqgsads ¢atdiqdan sonra strategiya bir istiqgamat Vo iisul kimi 6ziiniin

foaliyyatini dayandirir.

Taktika konkret sortlorlo qoyulmus mogsads ¢atmaq tigiin konkret metod vo
tisullardir. Taktikanin vozifosi hazirki sahibkarliq foaliyysti zamani idaroetmads

optimal hall metodlar1 va tisullarinin sec¢ilmasidir.

Risk menecmenti bir sistem kimi iki yarimsistemdan ibaratdir: idara olunan
yarim sistem (idaroetmonin obyekti) vo idaro edon yarimsistem (idaroetmonin

subyekti). Bunu sxematik olaraq asagidaki kimi géstarmok olar:

1. Risk menecmentinds riskin reallagsdirilmasi prosesindo idaro etmo obyekti
risk, kapitalin riskli qoyulusu vo sahibkarliq subyektlori arasinda olan
igtisadi olago hesab olunur. Belo iqtisadi olagealora sigorta edonlo sigorta
olunan, borc alanla kreditor, sahibkarlar arasinda olan slagalor vo s. aiddir.

2. Risk menecmentinds idarsetmonin subyekti — bu idarsetmo miixtalif tosir
tisul va yollar1 vasitasilo idarasetmonin obyektinin magsadyonlii faaliyyatini
hoyata kegiron insanlardan (maliyys meneceri, sigorta i{izro miitoxassis,

akvizitor, aktuari vo s.) ibarat xiisusi bir qrupdur.

Idaroetmo subyektinin idaroetmo obyektino tosiri, yoni idaroetma prosesi
0zl, ancaq idarsedonlo idaraolunan yarimsistemlor arasinda miisyyan olunmus
informasiyanin miibadilosi zaman1 hayata kegirilo bilor. Idaroetmo prosesi onun
konkret mozmunundan asili olmayaraq homisa informasiyanin gobulunu,
otirilmasini, islonmasini vo istifadosini tolob edir.Risk menecments hazirk:
vaziyyatdos etibarli vo kifayat godor informasiyanin gabulu boyiik rol oynayir, bela

ki o risk soraitindo konkret garar gobul etmoays imkan verir.



62

Risk menecmentinin foaliyystindo informasiya tominati informasiyanin

miixtolif név va hallardan ibarotdir: statistik, igtisadi, kommersiya, maliyys va s.

Belo informasiyalar bas vera bilocok har hansi sigorta hadisasi, mahsula olan
tolob vo onun hacmi,maliyys dayanigligi vo miistorilorin, partnyorlarmn, ragiblorin
6domo qgabiliyyati, giymotlor, mozonna vo tariflor, homg¢inin sigorta sortlori,
dividend vo faizlor vo s. baroda xobor verir.Informasiya dolgun olmasi sahibkarin

isindo 0z oksini tapacaqdir.

Biznes foaliyyatinin inkisafinin oks tarafi riskin giiclonmasidir.Qeyd edok Ki,
Olkodo bazar miinasibatlorinin inkisafi soviyyasino goro rogabst giiclonir,
koskinlosir. Kaskin rogabot soraitindo yasamaq tiglin yenilik axtarigina getmok

lazimdir ki, bu da riski qagiilmaz olaraq giiclandirir.

Risk bu va ya digar saviyyada itkinin meydana golmasi ehtimali ilo qiymot-
londirilir.Sahibkar goracayi is haqqinda diisiinarken,miiayyoan layiha vo planlari
hazirlayarkon bu va ya digor itki ehtimalin1 gabagcadan gérmoli, giymatlondirmali
vo hesablamalidir.Ogor itki ehtimali gozlonilon goliri 6tiib kegirss,kifayat qodor
hiss edilirsa,sahibkar bu ciir isdon imtina etmoalidir vo daha asagi riskli bir iso

yonalmolidir.

Sahibkarin  foaliyyati zamani qarsilasdigi risklordon  biri  maliyys
riskloridir.Maliyya riski borc vasaitlorinin sahibkarin biitiin maliyya vasaitloring
nisbatindon asilidir.Borc vasaitlorinin sahibkarin saxsi vasaitlorina nisbati na gadar
yiiksokdirsa,maliyys riski bir o godor yiiksokdir.Maliyys risklori bir nega grupa

boliintir. Bunlar asagidakilardir:

1. Valyuta risklori-bir valyutanin bagqa bir valyutaya nisbstde mozonnasinin
doyismasini 0Oziindo oks etdirir.Valyuta mozonnalorinin daima doayiskon
olmas1 ilo olagadar olaraq hor bir miiassisa bu riska meyillidir.Valyuta
risklarina tosir edon amillor asagidakilardir:

» maliyys Qorarlart;
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» Olkonin valyuta ehtiyatlarinin soviyyasi;

» rasmi vo bazar mozonnolori arasinda olan forqin ¢ox olmasi;

» valyuta mazannalarinin doyismasi va s.

2. Kredit risklori-baglanmis kredit miiqavilesinin sortlori osasinda alinmis
borcun borcalan torofindon vaxtinda qaytarilmasi ehtimalin1 gostorir.Kredit
riskinin 6ziinomoxsus novlori vardir.Bunlar asagidakilardir:

» lizing omoliyyatlarinin riski;

» faktoring omaliyyatlarinin riski;

» depozit riski;

» kreditin qaytarilmamasi riski vo S.

3. Faiz riski-faiz normalarinin doyismasi naticasinds calb edilmis vosaitlor {izra
kredit miiassisaloring,investisiya fondlarina verilon kredit normalarina
asason,onlar torofindon odonilon mablogin  miioyyan hocmds olmasi
ehtimalidir.Faiz riskinin iki novii vardir:

» movqeli faiz riski-miioyyoan edilmis vaxtin faizi tizro har hansi bir
vaziyyatin riskini gostarir.

» qurulus riski-kredit miiassisasinin balansina asason faiz normalarinin
artib-azalmas1 1ilo bagli olan pul bazarinda meydana ¢ixan
dayisikliklarls slagadardir.

4. Bazar(portfel) riski-giymatli kagizlarin buraxilisi,bolgiisii vo alqi-satqi ilo
olagodar olaraq hayata kegirilon amaliyyatlar zamani1 miiayyan naticalorin
oldo edilmasinin miimkiinliyiinii gostorir.Qiymotli kagizlarin golirliyi ii¢

amildon asilidir:alis qiymatindon,araliq 6donislorindan va satis qiymatindan.

Maliyys risklori sigorta sirkatinin pul wvasaitlorinin va ya galirlorinin
catismamazligr saviyyasinin faktiki zarar ehtimalini oks etdirir.Sigorta sirkatlorinin

maliyya risklorini iki néve ayira bilorik:

1. Standart maliyya risklori-buraya investisiya,xarici valyuta va kredit risklorini
aid edo bilarik.
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2. Xisusi maliyya risklori-buraya sigorta fondunun ugursuzluq riskini aid edo

bilorik.Bu yalniz sigortagilara moaxsus olan bir riskdir.

Sigorta isinin samaraliliyini artirmaq vo maliyys dayanigligina nail olmaq
iclin sigorta sirkatlorinin maliyys risklarinin tohlili iiglin bir sira elementlordon

istifado olunur.Bunlar asagidakilardir:

1. Umumi iisullar-ehtimal,miinaqisoli hallar vo statitik tohlil riyazi
modellasdirilmasini va s. bu bélmoays aid eds bilarik.
2. Xiisusi tisullar:
» “Underwriter” siyasati-sigorta sirkotlorinin xiisusi maliyya risklorinin
oyraninilmasi tigiin istifads olunur.
» Daxili audit-mosalon,sigorta fondunun ugursuzlugunun no daracads
oldugunudu 6yronmak iigiin istifado olunur vo maliyys risklarinin tez

oyranilmasi tigiin istifads olunur.

Sigorta sirkotlorinin osas isi sigorta olunanlarin miidafiosinin toskili vo
risklorinin - minimumlasdirilmasidir.Lakin sigorta sirkoti basqa toSarriifatlar
risklordon goruyarkon,dziido hamg¢inin bu risklora moaruz gala bilar va bu onun
maliyys dayaniqligma tosir gostoror.Ovvalki fosillordo do geyd etdiyimiz kimi
sigorta sirkatinin maliyys dayanigqliginin asasini onun 6demagabiliyyatliyi,sigorta
chtiyatlarmin saviyyasi vo S.toskil edir.Sadaladigimiz gostaricilora nail olmayan
sigorta sirkotlori 6z 6hdaliklarini yerino yetirmoys bilor vo bu vaziyyst onlarin
maliyys riskinin artmasina sabab ola bilor.Qeyd etdiyimiz kimi,maliyya riski borc
vosaitlorinin  biitiin  vasaitlora nisbatindon asilidir.Sigorta sirkatlori  maliyys
risklarindon maksimum doraca konarda qalmagq tiglin 6z vosaitlorini artirmali vo

borc vosaitlorini daima nazarotdo saxlamalidir.
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3.2 Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasinin

tokmillosdirilmasi yollari

Qlobal maliya boéhrani noaticesinds doymis zorarin noticalorinin aradan
qaldirilmasinda,bir iqtisadi mexanizma olan sigorta(miixtolif risklordon doymis
zorarin naticolorini aradan qaldirmaq tgilin)on yaxsi vasito sayilir.Belo olan
hallarda sigorta vo sigorta bazarmin inkisafi maliyys bohrani1 dovrlarinds daha da
ono cixir.Inkisaf {iiciin sigorta sirkatlorinde on &nomli faktor onun etimadi

dogrultmasidir.

Sigorta sirkoti Oziinlii saglama vo bazarda rogabst aparmaq {igiin daima
maliyys dayaniqliginin inkisaf etdirilmasina fikir vermali vo bunun ti¢iin miixtolif

yollardan istifada etmalidir.

Sigorta  sirkatlorindo  maliyysa  dayanighiginin ~ tomin  olunmasinin
tokmillosdirilmasi tisullarindan biri,Avropa Sigorta birliyi torofindon sigorta
sirkatlorina toklif olunan “Solvency” layihasidir. “Solvency” torciimoda maliyya

dayaniqlig1 vo ya 6domaqgabiliyyati manasini verir.

“Solvency”-sigorta va tokrarsigorta sirkatlorinin maliyys vaziyyatinin onun
sigortalilar qarsisinda tizorino gotiirdityli 6hdoliklori yerino yetira bilocok giicdo
olub-olmammasindan xobar veran bir sistemdir.9sas toyinati tizra bu sistemo
qosulan Slkalarla birlikda,ortaq Avropa sigorta bazar1 qurmaqdir.Sirkatlarin gabul
etdiyi ohdaliklora uygun olaraq kapitala malik olma sortini gotiron bir program
olub,bu programla sirkatlorin 6hdaliklorini garsima qabiliyystina sahib olub-

olmamasini 6lgmoktadir.

Bu sistemin mogsadi sigorta vo tokrarsigorta sirkotlorinin  maliyys
baximindan  giicli  olmasin1  tomin  etmok  vo  xiisusilo  ¢otin
dovrlarda(masalon,boyiik itkilorin bas verdiyi hadisalor va ya iqtisadi krizislarin

meydana goldiyi zamanlar) tam foaliyyatini hoyata kegiro bilmalorini tomin
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edir.Belaliklo hom sigortalilarin,hom do sigortagilarin monfoati qorunmus olur vo

tam sokildo igtisadi sistemin inkisafi aldo edilmis olur.

Bu sistemin iki miixtalif variant vardir: “Solvency I” vo “Solvency I1”.Hal-

hazirda istifado olunan “Solvency II” sistemidir. “Solvency I” sistemindan imtina

edilmosinin baslica saboblori asagidakilardir:

1.

Nizamnamo kapitalinin hesablanmasi {igiin zoif modellordon istifado
olunurdu;

Risko gars1 “lageyd” bir qurulusa sahib idi.Biitiin risklori qarsilaya bilon bir
model deyildi;

Risk idaro edilmoasinin tokmillogdirilmasi,yeni mohsul va risklorin
qruplasdirilmasi va risk azaldilmasindaki tozo forma vo qaydalara uygunlasa
bilmirdi;

Sigortalilar1 tam qoruya bilmirdi;

Tok si1gorta bazarmin diizgiin vo saglam sokilds islomasina manes toradirdi.

“Solvency II” sistemi isa yeni yaranan bir sistemdir vo asagidaki magsadlori

vardir:;

1.

2.

Umumi magsadlor:
» Avropa sigorta bazariin comlogmasini artirmag;
» Sigortalilarin miidafissini artirmag;
» Avropa sigorta sirkatlorinin rogabat giiclinii artirmaq;
» Daha yaxs1 bir sigorta sistemi qurmag.
Xiisusi magsadlor:
» Risk idaroetmosini genislondirmok;
» Yoxlama sahasinds uygunlagmasi artirmag;
» Sektorlar arasi uygunlugu olds etmok;
» Kapitalin daha yaxs1 saxalondirilmasine nail olmag;

> Beynolxalq tonzimlamoalars uygunlasmag;
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» Sigorta igsindo soffavligi artirmagq.

Avropa Sigorta vo Tokrarsigorta Federasiyasi,sigorta sektorunun “Solvency

I1” sistemindon gozladiklorini belo siralamigdir:

1. Sigorta sirkatlorinin moaruz qaldigi asas risklori digqgato almast;

2. Sigortalilar1 tam sokildo qorumast;

3. Hom boyiik hom do kigik sirkotlora uygun golocok monada,miitonasib vo
risk asasli bir yoxlama sistemi uygun goracokdir;

4. Risk osasli igtisadi yanagma c¢orgivasinda biitlin aktivlerin va 6hdaliklarin

miimkiin oldugu qadar hagiqi igtisadi dayarlorlo gqiymatlondirilmasi va s.

“Solvency II” sistemino qosulmagin faydalarini torofloro neco tosir

edocayini asagidaki bandlor asasinda gostors bilarik:

» Sigortacilara:
e Effektiv risk idara edilmosi metodlarinin 6yranilmasi;
e Maliyys zaifliklorina garsi cold reaksiya gostorilmasi;
e Sigorta mohsullarnin risks uygun qiymatlondirilmasi;
e Dabha tocriibali va ragabatli bir miihitin formalagmasi va S.
» Sigortalilara:
e Sigorta sirkatlorinin gliclonmasi sayasinds sigortalilarin
haqglarinin daha yaxs1 qorunmast;
e Sigorta mohsullarinin daha keyfiyyatli olmasi;
e Mohsul ¢esidinin g¢oxalmasit va qiymatlorin yaxsilasmasi
asasinda daha ucuz va keyfiyyatli mohsul ala bilmo va s.
> Nozarotedici organlara:
e Daha yaxs1 bazaya malik olmalar1 vo sirketlorin iizlosdiyi
risklorin hamisina tam sokilda nazarat eds bilmalori;

e Nozarstedici orqanlar arasinda igbirliyi vo uyumun artmast;
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e Vaxtinda horokoto kecib somoarali nozarst hoyata kegirmok

Vo S.
> Umumilikdo 6lko iqtisadiyyatima: iqtisadiyyatda riskin vo kapitalin
daha mohsuldar boliisdiiriilmasi sayssinds qisa vo uzunmiiddotli

dovrdo maliyys dayanigligina nail olunmasi va S.

Bu layihays qosulmaq istoyan sigorta sirkatlorinin qarsisina bir sira sortlor
goyulur.Masalan an asas sartlordon biri,layihays qosulacaq sirkotin illik topladigi
sigorta haqqi 5 milyon avrodan(8,550,000 manat) ¢cox Vo nizamnami kapitali iso 25

milyon avro(44,250,000 manat) olmalidir.

Ogoar Respublikamiz iizro 2015-ci ilin yanvar-dekabr aylar1 orzinds sigorta
sirkotlori  torofindon  toplanmus sigorta haqqglarinin = Saviyyasino  baxsaq
gorarikki,sigorta bazarinda foaliyyst gostoron 27 sirkotdon 16-s1 bu parametri
uygun golir.Nizamnamo kapitali {izro baxdigimiz zaman bu parametrs yalniz ‘“Pasa

sigorta” sirkotinin(50,000,000 manat) uygun galdiyini goriiriik.

“Solvency II” sistemi ii¢ siitunlu qurulusdan ibarotdir.U¢ siitunlu
qurulus,risk osasli nozarot,odalstli doyaro daha c¢ox osaslanma voa sirkatlorin
toloblorini miiayyan etmok iiglin standart yanasmalar vo daxili modellor istifado
se¢imino sahib olmasi kimi ganunlari agiq sokildo gdstormisdir.Yeni sistemin
hodofi yoxlama soviyyasini miioyyan bir saviyyays yiiksaltmokdir.Sistem

stitunlariin izahi asagidaki kimi vera bilorik:

1. Birinci siitun -Komiyyat tonzimlomolori:

» Nizamnamo kapitali,

» Sirkoat iiglin laziml1 sormays hesablamalari;
» Aktivlarin va dhdaliklorin istifadasi;

» Riskin 6l¢iilmoasi vo ehtimallar;

» Hesablama formullari.

2. Ikinci siitun- Keyfiyyat tonzimlomalori:
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» Daxili nozarat;

» Risk idaroedilmasi;

» Stres vo farziyya testlori;

» Olava sormaya tanzimlomaloari.
3. Uciincii siitun — Bazar intizamu:
» Comiyyats agilma;

> Auditorlara hesabatlarin verilmasi vo S.

Qeyd olunanlardan da goriildiiyii kimi bu sistema qosulmaq hor bir sigorta
sirkoti liclin miisbot effekt yarada bilor.Sadoco olaraq bizim 0&lkods sigorta
bazarmin hoalo tam inkisaf etmadiyini nozoro alsag,bu sistemo qosulma sigorta
sirkatlorimiz ti¢lin moanfi effekt yarada bilor.Sadaca olaraq sigorta sirkatlorimiz bu

sistemin bir ne¢o elementini 6z isino totbiq edorok,0 istigamat irali dogru geds

bilor.

Sigorta sirkoti 6z maliyyo dayanigliligini giiclondirmak {igiin tokco 6lkonin
sigorta bazarinda yox,xarici sigorta bazarlarinda da foaliyyat gostora bilor.Qeyd
etdiyimiz “Solvency II” sistemi bunun ii¢lin on yaxsi niimunalordon biri ola
bilor.Bu sistemo qosulan sirkatlor,sistemin digor xarici Olkoalorinin sigorta
bazarinda istirak edo bilor.Belo bir vaziyyst sigorta sirkatlorinin maliyys
dayanigliglar1 ti¢lin miisbat cohat sayila bilor.Xarici sigorta bazarinda miisbat ray
yaratmag,sigorta sirkoti Ugiin go6zol bir sansdir.Sirkot burada yerli sigorta
sirkatlorinin  tocriibasini  Oyronarok 6z  sistemino  totbiqg  edib,maliyya
dayaniqliginda,sigorta isinin aparilmasinda,idaroetmads bir sira nailliyatloro malik

ola bilor.

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasinda sirkotin 6z
siyasatindon olave dovletin sigorta bazarinda hoyata kegirdiyi foaliyyst do
asasdir.Diizgiin sigorta bazarinin qurulmasinda osas mosalalordon biri diizgiin
rogabot miihitinin qurulmasidir.inhisarciliq foaliyyati igtisadiyyatin biitiin sahalori

kimi sigortanida pis voziyyoto sala bilor.Sigorta sirkoti bazarda foaliyyst apara
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bilmomasi naticosindo miiflislogo,maliyys dayaniqligi itiro bilor.Belo hallardan

uzaq durmagq ti¢iin dévlot bir sira addimlar atmali,xarici tocriibayo iz tutmalidir.

Diizglin sigorta bazarinin qurulmasi buraya xarici investorunda maragini
yonoldo bilor.Xarici sigorta sirkotinin G6lkodo foaliyyst aparmasi hom 6lko

igtisadiyyatina,hom do 6lkonin sigorta bazarina miisbot tosir gostarar.

Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanighigimi qiymotlondirmok ii¢lin bir sira
gostaricilor sistemi va sirkatin ¢ap olunan reytinglori moévcuddur.Xarici 6lkalords
ixtisaslagmis reyting sirkotlori mévcuddur vo onlar sigorta sirkatlorinin foaliyyatini
daim izlayir vo onlarin reytinglori tizro molumatlar ¢ap edirlor.Bu ciir sirkatlorin on
cox oldugu 6lko ABS-dir.Bizim sigorta bazarinda belo bir reyting sirkatinin
foaliyyot gostormoasi  mogsads uygun olardi.Reyting sirkotinin  fasliyyat

gostormosinin miisbat cohatloring asagidakilar aid edos bilorik:

1. Sirkatin illor iizro reyting codvali tortib etmosi 6lkonin sigorta bazarinin
istirak¢ilart haqqinda uzunmiiddotli vo saglam fikir yaradacaqdir;

2. Reyting cadvalinin tortib olunmasi ilo sigorta sirkatlori arasinda daha kaskin
miibarizo formalasacaqdir vo saglam rogabot miihiti yaranacaqdir;

3. Sigortalilar sigortagilar haqqinda daha dagiq molumata sahib olacaglar va

sigorta mohsulu se¢imina daha ¢ox fikir veracaklar.

Reyting sirkoatlori sigorta sirkotlorini reyting siniflondirmasino  daxil
edir.Reyting siniflondirilmasi sigorta sirkatinin  maliyya vaziyysti vo onun
torofindon sigorta vo investisiya risklarinin idaroetmo keyfiyyatilo miioyyan
olunur.Sirkatlor etibarliliq saviyyasindon asili olaraq dord sinifa boliiniir.Bunlar
A,B,C va D sinifloridir.A,B va C siniflori 6z daxilindo 6domagabiliyyati,maliyys
dayanigligi va inkisaf prognozu iizra bir neg¢o alt sinifo boliiniirlor.Bu siniflori

asagidaki kimi gostoro bilarik:
1.“A” sinifi:

» Asinifi + + : pozitiv perspektivlo etibarliligin yiiksok Saviyyasi.
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» A sinifi + : sabit perspektivlo etibarliligin yiiksok saviyyasi.
» A sinifi : etibarliligin yiiksok saviyyasi.

2.“B” sinifi:

> B sinifi + + : pozitiv perspektivls etibarliligin miinasib saviyyasi.
» B sinifi + : sabit perspektivlo etibarliligin miinasib saviyyasi.

» B sinifi : etibarliligin miinasib saviyyasi.
3.%“C” sinifi:

» Csinifi + + : pozitiv perspektivlo etibarliligin asag1 saviyyasi.
» C sinifi + : sabit perspektivlo etibarliligin asagi saviyyasi.

» C sinifi : etibarliligin asag1 saviyyasi
4.“D” sinifi;etibarliligin geyri-kafi soviyyasi (miifliglosmo)

Sirkotlorin reyting siyahisint miioyyan etmok ii¢iin ¢oxlu sayda maliyyo
gostaricilori  tohlil  olunur.Homg¢inin sirkot rohbarinin tocriibasins,marketing
strategiyasina,risk qgobulu Vvo tokrarsigortasi iizro Siyasati,toskilati-idaraetmo
strukturu,investisiya siyasoti dyronilir.Miivafiq reyting siniflondirilmasi {igiin 20-

don ¢ox miixtalif gostarici hesablanir.

Olava olaraq sirkatlorin maliyys dayanigliglarini tokmillagdirilmasi yollarina

asagidakilar daxil eda bilarik:

1. maliyys omaliyyatlarinin sistemli vo davamli tohlili;

2. dovriyys kapitalinin togkili;

3. "xarc-golir-kommersiya" qarsiligli tohlili asasinda miiassisanin Xarclarinin
optimallasdirilmast;

4. monfoat bolisdiiriilmasi vo on effektiv dividend siyasstinin segiminin
optimallasdirilmast;

5. Aktiv vo geyri-qonastboxs balans hesabati qurulusu qarsisim1 almaq {igiin

onun formalagmasi manbalori strukturunun optimallagdiriimast,



6. Inkisaf vo miiassisonin strateji maliyys siyasatinin hoyata kegirilmasi.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Iqtisadiyyatin hor bir bdlmosi ii¢iin dSnomli mahiyyato malik olan maliyys
dayanigliginin tomin edilmosi,sigorta sirkatlorinin foaliyyati iiglindo ¢ox 6nomli
hesab olunur.Ciinki,maliyya dayaniqligi birbasa sigorta sirkatinin 6domoqgabiliyyati
ilo baghdir.

Todqiqat isindo do gostordiyimiz kimi sigorta sirkatlorinin  maliyya
dayanigligina tosir edon elementlorin Gyranilmasi vo sigorta sirkotlorinin igino
totbiqi mithim ahomiyyat kasb edir.Maliyys dayaniqliginin tomin olunmasi sigorta
sirkatinin foaliyyatina,golocok inkisaf istiqgamotine vo maliyya mexanizminda

boyiik shamiyyato malikdir.

Sigorta sirkatlorinin  maliyys dayanighigmin idars edilmasinds istifado
olunan metodlarin doarindon &yranilmasi goarokdir.Ciinki,bu metodlar vasitasilo
sigorta sirkoti 6ziiniin miiayyan bir zaman kasiyinds olan foaliyyatini goriib,onun

vaziyyatini tohlil edib,goalocak perspektivds 6z isini qurmalidir.

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin digar bir sorti iSo onun giiclii
maliyys ehtiyatlarina,pul axinlarina,sigorta ehtiyatlarina,davamli miigtori bazasina
Vo S. sahib olmasidir. Tadqigat isindo sigorta sirkatlorinin pul axinlari vo timumi

maliyyasi haqqinda molumatlar verildi vao onlarin galocok perspektivi haqqinda
bohs edildi.

Maliyys dayanigliginda maliyya potensialinin shomiyyati
boyiikdiir.Clinki,bu zaman sigorta sirkatinin hansi saviyyada maliyys vaziyyatina

malik oldugu goriiliir vo onun maliyys dayanigliginin soviyyasi miioyyan olunur.

Tadqiqat isindo miiayyon olunmus iki sigorta sirkotinin( “Atasigorta” vo “
Standart insurance”) 2010-2015-ci illori {izro maliyys hesabatlar1 gotiiriilmiis vo

sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin hesablanmasi iizro omsallar tetbiq
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edilorak,hor iki sirkatin illor tizro maliyys dayanigqligi soviyyasi dyranilib todgiq

edilmisdir.

Tadqiqat isindo sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniqliginin artirilmasi
istigamatlorindo  fikirlor sdylonmis:“Solvency II” 6domagabiliyyati  sistemi
aragdirilmig,sigorta bazarinda ragabotin diizgiin qurulmasinin sigorta sirkotlorinin
maliyys dayanigligina tosiri arasdirilmis,sigorta sektorunda inhisarc¢iligin hansi

naticalora gotirib ¢ixaracagi soylonmisdir.

Sonda bels bir naticoays golmok olar ki,6lkomizin sigorta bazar1 perspektivli
bir  sahadir,diizdiir,tam  formalasmasa da miioyyan miisbat addimlar
atilmigdir.Sigorta  sirkatlorinin ~ foaliyyatinin  ganunvericiliklo  daha da
yaxsilasdirilmasi,xarici sigorta bazarlarinin tocriibasinin o6lkayas totbigi,miiayyon
sistemlarin pillali sokildo bazara tetbiqi,sigortagi vo sigortalilarin monafelorinin
tam sokildo qorunmasi sigorta bazarinin inkisaf tempini artiracaqdir.Sigorta
bazarimin inkisafi naticosinds sigorta sirkatlori do inkisaf edocokdir vo daha giiclii

maliyys dayaniqligina malik olacaqdir.

Tadqigat isina uygun olaraq sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniglhiginin

tomin olunmasina bir sira tokliflor vermok istardim.Bunlar asagidakilardir:

1. i1k novboda sigorta bazarinda saglam miihit yaradilmali vo biitiin sigorta
sirkatlorinin inkisafi ticin addimlar atilmalidir.

2. Morkazi Bankda oldugu kimi Dovlet Sigorta Nozaroti Xidmoati sigorta
sirkatlorinin illik maliyys dayanigligi haqqinda hesabatini yayinlamali vo bu
istigamotdo islor gérmalidir.

3. Movcud ganunvericiliya doyisikliklor edilmali vo tokmillosdirilmalidir.

4. Sigorta sirkatlori investisiya foaliyyotine daha c¢ox fikir vermali,bu

istigamotds dovlat organi ilo maslohatlogsmoalor aparmalidir.
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. Olko orazisindo sigorta bazarmin inkisafi iigiin,sigorta isi haqqinda
votondaglara daha ¢ox molumatlar verilmali,bu is {izro miioyyan todbirlor
hoyata kegirilmalidir.

. Xarici sigorta bazarlarinin isi dyronilmali vo 6z siorta bazarimiza totbiq
olunmalidir;

. Xarici Olkoalorin sigorta sirkotlorinin 6lko bazarmna colb edilmosi prosesi
hoyata kegirilmali vo onlar {i¢iin uygun sorait yaradilmalidir.

. Sigorta qanunvericiliyino xarici 6lkalorin sigorta qanunvericiliklorinda olan
bir sira magamlari alava edib,onu 6z bazar soraitimizo uygunlasdirmaliyiq.

. Sigortalilarin monafelori tam sokildo tomin olunmali,onlarin sigorta igino

calb edilmasi yollar1 aragdiriimalidir.

10.S18orta sirkotlorinds galismaq {igiin ixtisasli kadrlar hazirlanmali va yalniz

sigorta ilo alagasi olan soxslorin bu islo masgul olmasi lazimdir.
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674 sayh qrup magistrant1 Sultanov Moazahir Hobib oglunun “Miiasir soraitda
sigorta sirkatlarinin maliyys dayanighiginin tamin olunmasi problemlari”

movzusunda magistr dissertasiya isinin
REFERATI

Movzunun aktualhg.Hal-hazirdaki igtisadi dévrda istonilon miiassiss iigiin
maliyys dayanigligina nail olmaq asas mosalolordon biridir.Maliyys dayaniqligi
maliyys ehtiyatlarinin,onlarin bolisdiiriilmasi va istifadasinin elo bir vaziyyatidir
ki, bu halda miimkiin risk saviyyasi soraitinde 6domo qabiliyyatinin qorunmasi
sortilo monfoot vo kapitalin artimi osasinda miiasSiSonin inkisafi tomin
edilsin.Sigorta sirkotlorido belo miiassisalordon olub,6z maliyys dayanighiginin
tomin olunmasinda galisir.Hal-hazirdak: iqtisadi dovrdo olkalarin igtisadiyyatinda

sigorta onomli yero malikdir vo ona olan maraq giinii-giindon artir.

Bildiyimiz kimi sigorta doymis zorarlorin kompensasiya edilmasi ilo bagh
olub,sigortalilarin amlak maraqlarinin qorunmasi vasitosidir.Bu foaliyysti hoyata
kegiron osas torof sigorta sirkotlori hesab olunur.Sigorta girkotlori sigortalilarin
maraqlarim1  qorumaq vo 06z Ohdoaliklorini yerino yetirmak iiglin maliyya

dayanigligina nail olmalidirlar.

Sigorta sirkatlorinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasi problemi son
illordo daha da aktuallasmisdir.Ciinki,6ton illoro nisboton sigortanin diinya 6lko
igtisadiyyatinda c¢okisi artmigdir.Belo olan halda inkisaf edon bazar soraitindo
sigorta sirkotlori 6z maliyyo dayanigliginin tomin olunmasma xiisusi diqqot
yetirmolidir.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayaniqligi dedikds,onun faaliyystino
olverissiz amillorin tosiri vo iqtisadi konyunkturanin doyisilmasi zamani gobul
olunmus sigorta 6hdaliklarini yerina yetirmak gabiliyyatidir.Bu inkisaf edon bazar
soraitinds sigorta sirkoti 6z maliyyo dayaniqhigi giiciinii no godor artira bilss,bu
onun ham miistori bazasinda,hom reytingindo,hom do manfostinds 6z oksini

tapacaqdir.Bunun i¢iin sigorta sirkati sigorta bazarmi yaxsi todqiq etmoli,6z
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ragiblori hagqinda dolgun molumata sahib olmali,onun maliyys dayaniqligina tosir
edo bilocok daxili vo xarici faktorlar1 homiso g6z qabaginda saxlamali,miioyyan
maliyys dayaniqhigi omsallarindan,gostaricilorindon istifado edorok 6z maliyya
dayaniglig1 soviyyasini homiso miisbot istigamotdo saxlamagi
bacarmalidir.Bunlardan olavs olarag o xarici tocriibays miiracist etmali vo onu 6z

isino Somarali sakilds uygunlasdirmaga ¢alismalidir.

Problemin 6yranilmasi saviyyasi.Olkomizds sigorta sirkatlorinin maliyyo
dayanigliginin  digor O&lkolora nisbotdo arasdirilmasi hoalo  6ziiniin  inkisaf
morholosindadir.Olkomizdo maliyys dayaniqhigi iizro arasdirmalar1 on toforriiath
sokildo Markoazi Bank hoyata kecirmisdir vo har il maliyys dayaniqligi haqqinda
hesabat yayimlamisdir.Sigorta sirkatlorinin iss maliyys dayanigligi praktiki
cohotdon arasdirilmasma iso holo 06lko orazisindo baslanmamisdir.Sigorta
sirkatlorinin maliyys dayanighigmin aragdirilmasit 6lkomizds son illords inkisaf

etmoya baslamisdir vo bu haqqda sigorta kitablarinda molumatlar verilmisdir.

Xarici tocriibays istinad etsok gorarik ki,sigorta sirkotlorinin  maliyya
dayaniqlig1 tizro arasdirmalar kegon osrin ortalarindan baslamis vo inkisaf edorak
davam etmisdir.Buna misal olarag,rus alimi Konsinin toklif etdiyi sigorta
sirkatlorinin maliyya dayanigligi amsalini gostora bilorik.Bundan olava Avropa
ittifaqinin kegon asrin 70-ci illarindon baslayan vo bu zamana kimi inkisaf edorak
6z yoluna davam edon “Solvency”-sigorta sirkotlorinin 6domagabiliyyatinin

artirtlmasi layihasini gostara bilarik.

Tadqiqatin predmeti.Sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigligmin tomin
olunmasi,maliyys dayaniqhigma tosir edon amillorin tohlili vo maliyys

dayanigliginin tomin olmasi yollarmin tokmillosdirilmasidir.
Tadgigatin obyekti.Azorbaycan sigorta bazarinin istirakgilaridir.

Tadqigatin asas maqsad va vazifalari.Todgigat isinin asas moQsadi sigorta

sirkatlorinin  maliyys dayaniqligi problemini Oyronmok,onun tomin olunmasi
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problemlorini arasdirmagq,illor {izro sigorta sirkotlorinin maliyys dayanigligi
gostaricilorini miiqayiso etmok,xarici tocriibodon faydalanaraq sigorta sirkatlorinin

maliyys dayaniqligimin tokmillosdirilmasi yollarmin toklif edilmasidir.

Tadqigatin nazari-metodoloji asaslari. Todgigat isinin nazari vo metodoloji
osasint  Respublikanin  ganunvericilik  aktlari(Sigorta  foaliyyoti  haqqinda
Azorbaycan Respublikast  Qanunu, Azorbaycan Respublikasinin  Miilki
Macollosi,Icbari sigortalar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu),Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin formani,bu movzunu arasdirmis
alimlorin elmi asarlori(monografiya,elmi moagals va s.),homginin miixtalif igtisadi
adabiyyatlar(kitab,darslik,dors vesaitlori vao s.) vo miixtalif yerli vo beynalxalq

qurumlarin internet saytlari togkil edir.

Toadgigatin informasiya bazasi vo islonmasi metodlari.Todqiqat isinin
dolgun olmas1 moagsadilo miivafiq dovlst strukturlarindan(Maliyya Nazirliyi,Dovlot
Sigorta Nozaroti Xidmoati) molumatlar alinmis, “Atasigorta” vo “Standart
insurance” sigorta sirkotlorinin 2010-2015 illor {izro maliyys hesabatlarindan
istifado edilmisdir. Todqigat isinin aparilmast orzindo miiqayisali tohlil,riyazi-

statistik tohlil vo s. metodlardan istifads edilmisdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.Sigorta sirkatlorinin maliyys dayaniqligina tosir
edon daxili vo xarici faktorlarin miiqayisasi,sigorta sirkatlorinin  maliyys
dayanigliginin hesablanmasinda komok olan omsallarin arasdirilmasi,sigorta
sitkatlorindo  pul aximlarinin  qruplasdirilmasi,sigorta sirkotlorinin - maliyys
potensialinin aragdirilmasi,sigorta sirkotlorinin  maliyys hesabatlar1 vasitasilo
maliyys dayanigligr amsallarinin illor lizro miiqayisasi,maliyya risklorinin sigorta
biznesindo rolunun aragdirilmasi,xarici  tocriibbodon faydalanaraq sigorta
sirkatlorinin  maliyys dayanigliginin tomin olunmasina tokliflor vermok elmi

yenilik kimi hesab oluna bilor.
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Tadqiqatin praktiki shomiyyati.Todqiqat isinin praktiki ohomiyyati ondan
ibaratdir Ki,bu todqigat sigorta sirkotlorinde maliyys dayanighiginin artirilmasi
sahasinda olmagqla,inkisafda olan sahoanin goalocayi tigiin tovsiyyalor va tokliflora
malikdir.Bu todqiqat isindo holo bizim 6lkomizdo olmayan,sigorta sirkatlorinin illor
tizro maliyys dayanighigt omsallari miiqayisasi verilmisdir vo maliyya
dayanigligina sahib olmaq {i¢iin xarici tocriibs toklif olunmusdur.Bu todqigat isindo
verilon molumatlar golocok illor iiclin maliyys dayanigqliginin tomin edilmasins

komok eda bilor.

Tadqigatin hacmi  va qurulusu.Todqiqat isi giris,ii¢  fasil,sokkiz
paragraf,notico  vo odobiyyat siyahisindan ibarot olmagla 77 sohifo
hacmindadir. Todqgiqat isindo 11 codval, 3 grafik vo 2 sokil verilmis vo tohlil

olunmusdur.
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PE3IOME

dunHaHCOBas CTAaOWIBHOCTh CTPAXOBBIX KOMIIAHUH €ro JesSTeIhbHOCTb
HeOmaronpusTHIA 3P GeKT HaKTOPOB U YKOHOMHUYECKAST CUTYAIHsI, U3MEHSIIOTCS B
OUYUIIICHHOM,  BBITIOJHEHHE  CTPAXOBBIX  00s3aTENBCTB -  CIIOCOOHOCTH
ycTaHoBUTh.CTpaxoBaHWE€ - PpHUCKOBAaHHOE TI0Jie, TJE€ JIOXOJ JiepKaTelen
CTPaxOBOTO TIOJKCA IS TOTO, YTOOBI TPENOXPAHUTH CTPAXOBHIE KOMIIAHUH,
(UHAHCOBBIN  KOJIOAEI[ CHUTyallud JIOCTaTOYHO JIOJDKEH ObITh.CTpaxoBble
KOMITaHUH, 3TO OXKHIAETCS, B YACTHOCTH, CTpPaxOBaHWE, T€, KTO TEpe] €ro
00s13aTeNIbCTBAMHU, YTOOBI BBITIOJNHATH CHEMU(DUUECKYIO OIUIATy BBIHYKIAIOT

JOJIDKCH UMCTb.

®dunaHcoBass CTaOMIBHOCTh CTPAaXOBOM KOMIAHMM KOMIIAHUHM, aKTHBOB U
[TACCUBOB, MOJIOKUTEIbHASA Pa3HUIA MEXKAY U, WM APYTUMHU CIOBaMHU, CTPAXOBbIE
pe3epBbl, BO3MOXKHO, IpUHAT.CTpaxoBas KOMIaHUs, (UHAHCOBAs CTaOWJIbHOCTD,
DKOHOMHYECKHE PACCYIHUTENBHBIE CTPAXOBBIE HOPMBI, CTPAXOBOW KOHTPAKT IS
BBINIOJIHEHUS 0053aTE€NBCTB JOCTATOYHBIMHU CTPAXOBBIMH PE3€pBaMHU, CIIEIIMAIbHbBIE

boHbI.
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SUMMARY

Insurance companies financial stability its activity the adverse effect of
factors and economic situation,change in the accepted insurance obligations
execution is the ability to install.Insurance is arisky field,where policyholders
profit in order to protect the insurance companies,the financial situation well
enough should be.Insurance companies, it IS expected,in
particular,insurance,those,who before his commitments to perform a specific

payment force must have.

Insurance company financial stability of the company,the assets and
liabilities,the positive difference between and,or in other words,insurance
reserves,may be adopted.Insurance company,financial stability,economic
reasonable insurance rates,the insurance contract for the implementation of

commitments by sufficient insurance reserves,special funds.



