AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLIYI
AZORBAYCAN DOVLOT iQTiSADI UNIVERSITETI

“MAGISTRATURA MORKOZi”

Olyazmasi hiiququnda

VOLIMOMMODOV MOCIiDXAN SAHIN OGLU
MOVZU: “Dévlatin investisiya siyasatinin reallasdiriimasi mexanizmi va
onun takmillasdirilmasi istigamatlari”

Movzusunda

MAGISTR DISSERTASIYASI

Istiqgamatin sifri vo adi: 060404 “Iqtisadiyyat”
Ixtisaslasmanin ada: “fqtisadiyyatin tonzimlonmasi”
Elmi rahbar: i.u.f.d. Haciyev N.Q.

Magistr proqramnin rahbari: dos.I.M.Mahmudova
Kafedra miidiri: prof.M.A.9hmadov

BAKI 2016



GIRIS

MUNDORICAT

[ FOSIL DOVLOTIN INVESTISIYA SIYASOTININ HSA3SIPU-METO/10-

1.1.
1.2.

1.3.

II FOSIL.

2.1.

2.2.

I11 FOSIL.

3.1.
3.2.

3.3.

NOTICO

JOBU ACACJIAPBI
Investisiyanin mazmunu vo iqtisadi inkisafda onun rolu

Dovlstin  investisiya siyasotinin  reallagdirilmast  mexanizmi  vo
investisiya siyasatinin formalagmasi amillori

Dovlot investisiya siyasotinin somoraliliyi vo onu miioyyon edon
amillor

AZBORBAYCANDA INVESTISIYA FOALIYYOTININ MUA-
SIR VOZIYYOTI VO ONUN DOVLOT TONZIMLONMOSI

Azorbaycanda investisiya foaliyyatinin mévcud vaziyyotinin tohlili

Investisiya foaliyyotinin dévlot tonzimlonmosi mexanizminin
somoraliliyi

AZORBAYCANDA DOVLOT INVESTISIYA SIYASOTININ
PRIORITETLORI VO  ONUN  SOMOROLILIYININ
YUKSOLDILM®OSI ISTIQAMOTLOR1

Azorbaycanda investisiya qoyuluslarinin prioritetlori

Doévlotin - investisiya siyasotinin  somoralililyinin  yiiksoldilmasi
yollar1

Dovlat torofindon olverisli investisiya miithitinin formalasdirilmasi
1stigamotlori

ISTIFADO EDILMIS ODOBIYYAT

3-5

6-32

6-17

17-25

26-32

33-53

33-39-

39-53

54-83

54-64

64-75

75-83

84-98

90-98



GIRIS

Movzunun aktuallifi. Bazar miinasibotlori soraitindo 6lkodo iqtisadi
inkisafin tomin olunmasi hoyata kecirilon iqtisadi islahatlarin somoralili-
yindon, elmi cohotdon osaslandirilmis sosial-qtisadi inkisaf proqramlarinin
islonmoasindon vo onlarin hoyata kegirilmasindon ¢ox asilidir.

Miiasir dovrdo Azorbaycanin sosial-igtisadi inkisafi onun diinya bazarinda
roqabot qabiliyyatindon asilidir. Inzibati amirlik sistemi vo diinya bazarindan
tocrid soraitindo formalasmis milli iqtisadiyyatin rogabot gabiliyyatinin
yiiksoldilmasi iri hacmli investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasini talob edir.
Olkado hoyata kegirilon ugurlu neft strategiyast milli igtisadiyyatn inkisafinin
maliyyolosdirilmosi ii¢lin zoruri vosaitlorin formalasmasina gotirib ¢ixarmisdir.
Lakin bu vasaitlorin bolgiisii, igtisadi inkisafin davamlliginin tomin olunmasi vo
keyfiyyotinin yiiksoldilmosi hoyata kecirilocok dovilst siyasotindon asilidir.
Xiisusilo, golocokds neft kontraktlarindan olds edilon golirlor hesabina 6lkads
hoyata kecirnilon investisiya qoyuluslarinin oshomiyyatli hissasi dovlat torfoindon
hoyata kegcirilocokdir. Belo soraitdo investisiya qoyuluslar1 haqqinda
osaslandirilmis gorarlarm verilmasinin ohomiyyoti artir. Investisiya foaliyyotinin
dovlot torofindon tonzimlonmasinin ohomiyyati investisiyanin iqtisadi artim
tempini miloyyan etmoklos, iqtisadiyyatin strukuturunu, iqtisadi somorasliliyin
yiiksoldilmosini miloyyon etmosi ilo olagedardir. Olko igtisadiyyatinin
strukturunun optimallasdirilmasi, onun yeni keyfiyyot xarakterisitikasi kosb
etmosi dovlotin somorali investisiya siyasotindon asilidir.

Miiasir dovrds 6lka iqtisadiyyatinin diversifikasiyasi, regionlarin tarazl
inkisafinin tomin olnumasi, yoxsullugun azaldilmasi investisiya prosesinin
aktivlosdirilmoasindon asilidir. Hazirda dovilstin garsisinda duran mithiim
vozifolordon biri 06lkodo investisiya foaliyyoti {i¢lin olverisli miihitin
yaradilmasi vo 6zol bélmonin investisiya foalliginin stimullasdirilmasindan
ibaratdir. Bazar miinasibatlori soraitindo bu maosalalorin somoarali holli {i¢iin
investisiya foaliyyatinin tonzimloms metodlarindan optimal istifado edilmali,

vergi, godmritk vo s. saholordo hoyata kecirilon todbirlorlo dovlatin investisiya
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faaliyyoti sahoasindo garsiya qoydugu mogsadlor alagolondirilmalidir. Xiisusilo,
dovlat torofindon hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin iqtisadi inkisafa,
0zol bolmads investisiya foalliginin artirilmasina tosirinin miisyyon edilmasi vo
bunun ssasinda somorali dovlat investisiya proqraminin tortibi tolob olunur.

Biitiin geyd edilonlonlor dovlot investisiya faaliyyatinin somaorslilyinin
yliksaldilmasi masalalorinin todqiqinin shomiyyatini miiayyan edir.

Tadgigatin magsad va vazifolori. Todqiqatin mogsodi bazar miinasibatlori
soraitindo dovlot torofindon hoyata kegirilon investisiya siyasotinin kompleks
tohlili asasinda onun somorsliliyinin yiikssldilmasi yollarini miisyyonlosdirmaok
vo bu istigamotdo elmi cohotdon oasaslandirilmis toklif vo tdvsiyalor isloyib
hazirlamaqdan ibarotdir. Bu mogsodo catmaq {i¢iin asagidaki vozifolorin
yering yetirilmosi qarsiya qoyulmusdur:

- 1Investisiyanin mahiyyatinin agiglanmasi vo onun iqtisadi inkisafda
rolunu miioyon edilmasi;

- investisiya foaliyyoatinin doévlot torsfindon tonzimlonmaosini sortlondiron
amillorinin dyronilmasi;

- dovlat investisiya siyasotinin formalagmasi xiisusiyyotlorinin = vo
amillorinin arasidirilmasi;

-dovlot  investisiya  siyasotinin  somordliliyinin  qiymaotlondirilmasi
masalalorinin dyranilmasi;

-0lkodoa investisiya siyasatinin vo investisiya miihitinin mévcud vaziyyo-
tinin kompleks tohlili osasinda doévlot investisiya siyasotinin somoraliliyinin
qiymaotlondirilmasi;

-6lkodo investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamotlorinin miioyyon
edilmasi;

-dovlat investisiya siyasatinin somaralililyinin yiiksoldilmasi vo investisiya
miihitinin yaxsilasdirilmasi yollarinin miioyyanlosdirilmasi.

Tadgigatin nazori va metodoloji asasimt iqtisad elminin klassiklorinin vo
aparict iqtisadgi-alimlorin osorlori, Azorbaycan Respublikasinin miivafiq
ganunlari, Respublika prezidentinin formanlari, Nazirlor Kabinetinin qorar vo

saroncamlari, digor hiiquqi-normativ sonadlor toskil edir.
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Todqigat isindo miiqayiso, iqtisadi statistik tohlil, elmi abstraksiya,
progqram mogqsadli yanasma va s. iisullardan istifads olunmusdur.

Tadgigatin informasiya bazastm Azorbaycan Respublikast Dovlot
Statistika Komitosinin vo Iqtisadiyyat vo Senaye Nazirliyinin molumatlari,
Morkozi Bankin va digor dovlet qurumlarinin ilkin hesabatlari, elmi-praktik
konfranslarin materiallar: toskil edir.

Tadgigatin obyekti kimi Azorbaycan Respublikasinda dovlatin investisiya
foaliyyoti secilmisdir.

Tadgigatin predmetini bazar miinasibotlori soraitindo dovloatin investisiya
faaliyyati vo onun somoraliliyinin yiiksoldilmosi probleminin todqiqi toskil
edir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

- bazar miinasibotlori soraitindo investisiyanin iqtisadi inkisafda rolu
aciqlanmis va investisiya foalligina tosir edon amillor miioyyon edilmisdir;

- investisiya faaliyyotinin dovlot torofindon tonzimlonmosinin obyektiv
sortlari vo asaslar1 agiglanmisdir;

- dovlot investisiya siyasatinin formalasmasi xiisusiyyotlori vo onun
somaraliliyinin qiymotlondirilmosi gostoricilori miioyyan edilmisdir;

-6lkadoa dovlat investisiya siyasotinin somoraliliyi qiymatlondirilmisdir;

-0lkads investisiya qoyuluslarinin prioritet istiqgamotlori elmi cohotdon
osaslandirilmisdir;

-dovlat investisiya siyasatinin somaralililyinin yiiksaldilmosino vo inves-
tisiya miithitinin yaxsilasdirilmasina dair toklif va tdvsiyalor hazirlanmisdir.

Isin praktiki ahamiyyati ondan ibarotdir ki, todqigatin osas miid-
doalarindan vo naticalorindon, 1sds irali siiriilon toklif vo tovsiyalordon istifads
edilmosi  dovlot investisiya siyasotinin  somoraliliyinin  yiiksoldilmasing,
investisiya mithitinin yaxsilasdirilmasina komok edoacokdir.

Dissertasiyamin qurulusu va hacmi. Dissertasiya isi giris, ii¢ fosil, notico,

toklif vo istifado olunmus adobiyyat siyahisindan ibaratdir.



I FOSIL
DOVLOTIN INVESTISIYA SIYASOTININ HSI3APU-METO/J10J10BU
SICACJIAPBI

1.1. Investisiyanin mozmunu v iqtisadi inkisafda onun rolu

Olkonin iqtisadi sisteminin somorali foaliyyatindo vo iqtisadi artimin ta-
min olunmasinda investisiya qoyuluslarinin hocmi vo strukturu osas rol oyna-
yir. Ciinki uzunmiiddatli doviirds iqtisadi inkisafin tomin olunmasi bilavasito
hoyata kegcirilon investisiya qoyuluslarindan asilidir. Olkadas investisiya faaliy-
yoati hesabina milli iqtisadiyyatin struktur baximindan yenidon qurulmasi, tex-
niki toraqqinin tomin olunmasi, masgulluq vo golirlorin soviyyosinin artirilma-
s1 va s. kimi masaloalor hall edilir.

Investisiya, golir (monfaot) vo ya sosial somoara oldo etmok magsadilo sa-
hibkarliq vo digor faaliyyat ndvlori obyektlorina qoyulan maliyys vasaitlorin-
don, habelo maddi vo intellektual sorvotlordon ibarotdir [31]. Investisiya
faaliyyoti, hiiquqi soxslorin, dévlotin vo vaotondaslarin investisiyani reallas-
dirmaq tg¢iin praktiki foaliyystlorinin macmusudur. Belo foaliyyot maddi vo
maliyys vosaitlorinin uzunmiiddostli istifado ii¢lin ayrilmasini nozordo tutur.
Genis monada «investisiya» anlayisit golocokdo alavo golir gétiirmok mogsadilo
pul vosaitlori iizorindo miioyyon vaxt orzindo vo miioyyon risk osasinda
saroncam hiiququnun itirilmesi ilo baghdir. Investisiya qoyulusunun hoyata
kecirilmasi noticasinda ¢okilon xarclor golocakda golir gotirmaya baslayir ki, bu
golirlorin hocmi do avvolcodon moalum olmur. Ingilis iqtisadcist A.Marsal geyd
edirdi ki, «miidrik adam 06z vasaitlorini onun biitiin toyinatlar1 - indiki vo
golocok toyinatlar: iizro elo boliisdiriir ki, onlar hor bir halda eyni son hodd
faydaliligina malik olsunlar. Lakin vaxta goro golocokds z6vq almaq monba-
yinin indiki son hodd faydalligini qiymoatlondirorkon iki doqiqlosdirmonin
nozora alinmasi mogsadouygundur: birincisi, onun qeyri-miloyyan olmasini
(bu obyektiv xassadir ki, biitiin soristali soxslor bunu eyni sokildo qiymotlondi-
rirlor) va ikincisi, vaxta gors uzaq olan zévq almagin indiki ilo miigayisasinin

ayri-ayri insanlar iigiin shomiyyatinin forqini (bu subyektiv xassodir ki, bunu
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da miixtolif insanlar 6z xarakterlorino vo homin vaxtda maddi voziyyotlorino
goro mixtalif sokildo qiymotlondirirlor) [87, s. 185-186].

Investisiya makroiqtisadi baximindan &lkodo ¢okilon xorclorin ohomiy-
yatli vo doyison hissasidir vo onun azalmasi vo ya artmasi macmu toloba ciddi
tosir etmoklo 6lkods mohsul vo xidmatlorin buraxilisina vo masgullugun soviy-
yasind tosir gostorir. Digor torofdon, investisiya 6lkodo kapitalin yigimina go-
tirib ¢cixarir ki, bu da o6lkonin istehsal imkanlarinin artmasi hesabina mohsul
vo xidmotlorin buraxilist potensialini artirir. Olkado investisiya qoyuluslar
igtisadi artimin tomin edilmesinin osas vasitosidir. Investisiya prosesinin
imkanlar1 vo onun reallasdirilmasi iqtisadi artimin asas horokotverici qiivvasi
vo tonzimloyicisidir [85, s.191]. Igtisadi artim investisiya qoyuluslar: asasinda
movcud istehsal giliclorinin artirilmasi1 osasinda tomin edilir. Belaliklo,
investisiya qisamiiddotli doviirdo mocmu tolobin, uzunmiiddstli déviirds iso
mocmu toklifin artmasina tosir gostorir.

Olks iqtisadiyyatinda struktur dayisikliklorinin hoyata kegcirilmasi inves-
tisiya qoyuluslarmin  istigamotindon  bilavasito  asilidir.  Investisiya
qoyuluslarinin daha boyiik hissosinin yonoldiyi sahonin inkisaf tempi do
yliksok olur. Lakin nozoro almaq lazimdir ki, investisiya qoyuluslarinin
sahonin inkisaf templorina tosiri hom do sahonin fondtutumlugundan asihidir.
Miioyyan hocmdas investisiya qoyulusu yiiksok fondtutumlu sahslors nisboton
asagl fondtutumlu saholordo daha c¢ox mohsul artimmma sobob olur.
Biitovliikds, geyd etmok lazimdir ki, bazar qiivvalorinin tosiri naticosinda
investisiyalar osason golirli saholoro qoyulur. Golirlilik investisiya qoyulu-
sunun istigamoatini miioyyan edon mithiim stuktur omols gotirici amildir.

Investisiya iqtisadiyyatin sabitlosmosinin vo perspektiv inkisafinin osas
vasitolorindon biri kimi ¢ixis etmoklo, 6lkodo imumi kapitalin artirilmasinda,
igtisadi somoraliliyin yiiksoaldilmasindos, biitovlitkdo iso, rogabotgabiliyyatli
milli igtisadiyyatin formalasdirilmasinda mithiim rol oynayir.

Investisiya qoyuluslar real vo maliyyo investisiyalarina boliiniirlor. Real

investisiyalar maddi cohatdon hiss oluna bilon aktivlora, masalon torpaq, ava-
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danliq, zavodlara investisiyalar formasinda olur. Maliyys investisiyalar1 iso
kagizda yazilmis kontraktlari, masalon, adi sohmlori va istiqrazlar: oks etdirir.
Primitiv iqtisadiyyatlarda investisiyanin osas hissasi real investisiyalarin
payina, inkisaf etmis iqtisadiyyatlarda iso maliyyo investisiyalarinin payina
diisiir [109, s.1]. Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya qoyuluslarinin real vo
maliyyo investisiyalarina boliinmasi vo bu formada ugotu dovlatin investisiya
siyasatinin islonib hazirlanmasi, maliyys sektoru ilo real sektorun qarsiliqh
olagolorinin  Gyronilmosi vo investisiya layiholorinin  maliyyolosdirilmaosi
monbalorinin qiymatlondirilmasi baximindan mithiim shomiyyato malikdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkonin {imumi daxili mohsulunda mocmu inves-
tisiya xorclorino asas kapitala investisiya (adoton macmu investisiya qoyulusla-
rinin 70-80 faizi), monzil tikintisino investisiya (mocmu investisiya qoyulusla-
rinin 15-25 faizi) vo ehtiyatlarin artirilmasina (macmu investisiya qoyuluslari-
nin 3 faizindon ¢ox olmur, adoton iimumi investisiyanin toqribon 1 faizi) in-
vestisiya qoyuluslart daxil edilir [54, s.214]. Ehtiyatlarin miqdarinin
doyismasinin investisiya kimi nazoro alinmasi onunla slagadardir ki, onlarin
artmasi mahiyyotino goro «istehlak olunmamis mohsulu» oks etdirir [83,
5.138]. Olkodo ehtiyatlarin hocmi azalirsa, onda bu gostaricinin giymoti monfi
olur vo investisiya qoyuluslarinin azaldigini gostorir. Mocmu investisiya
xarclorino hom istehlak olunmus kapitalin doyori, hom do kapitalin artimi
daxildir. Olkados istehlak olunmus kapitalin hacmi qodor investisiya qoyulusu
sado tokrar istehsalin bas vermosina gotirib ¢ixarir. Genis tokrar istehsalin bas
vermosi ii¢iin is9 istehsal prosesindo istehlak edilmis kapitaldan slava xorclorin
¢okilmosi vacibdir. Bu olava investisiya xorclori xalis investisiya adlanir.
Olkados mohz xalis investisiyanin hocminin artmas: iqtisadi artimin tomin
olunmasina gotirib ¢ixarir.

Osas fondlarin yaradilmasina vo tokrar istehsalina, habelo maddi istehsa-
lin digor formada inkisafina investisiya yonoaldilmasi kapital qoyuluslar sok-
lindo hoyata kegcirilir [31]. Kapital qoyuluslar1 real investisiyalarin asas his-

sosini toskil edir. Kapital qoyuluslarina tikinti-qurasdirma islorino, mixtalif
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masin vo avadanliglarin, osas fondlara aid olunan alot vo inventarlarin
alinmasina, tikinti obyektlorinin layiholondirilmasi ilo slagadar olan geoloji-
kosfiyyat, axtaris vo golocok tikintinin asaslandirilmasina, tikinti ii¢iin torpaq
sahosinin ayrilmasi, tikilon miiassiso {i¢lin kadrlarin hazirlanmasi vo onun
idaro heyotinin saxlanilmasina sorf edilon xorclor daxil edilir. Qeyd edilon
elementlorin kapital qoyuluslarinda payi onun texnoloji strukturunu omalo
gotirir. Kapital qoyulusunda masin vo avadanliqlara, yoni osas fondlarin aktiv
hissasina ¢okilon xarclorin payi artdiqca, kapital qoyuluslarinin somoraliliyi do
artir. Ciinki bu zaman hoyata kegcirilon kapital qoyuluslar1 hesabina daha ¢ox
mohsul istehsal etmok imkani yaranir vo buraxilan mohsul vahidino diison
kapital qoyulusu xorclori azalir. Qeyd etmok lazimdir ki, kapital qoyulusla-
rinin texnoloji strukturuna elmi-texniki toroqqi ilo yanasi, kapital qoyu-
lusunun hoyata kegirildiyi sahonin xiisusiyyoti do tosir gostorir. Bu baximdan,
ayri-ayri saholords kapital qoyuluslarinin texnoloji strukturu forqlono bilor.
Kapital goyulusuna, onun tokrar istehsal qurlusuna goéra, yeni tikintiyo,
movcud giiclorin genislondirilmasino, miiossisonin rekonstruksiya edilmosino,
texniki cohotdon silahlandirilmasina g¢okilon xorclor aiddir. Qeyd etmok lazim-
dir ki, 6lkonin iqtisadi inkisafinin qarsisinda duran voazifslordon asili olaraq
kapital goyulusunun iqtisadi somoraliliyi asas fondlarin tokrar istehsal forma-
larindan hansina fistiinliik verilmosindon ohomiyyotli doracado asilidir. Belo
ki, elmi-texniki toroqqinin inkisaf1 naticosindo istehsalin texniki-igtisadi soviy-
yasinin yiiksaldilmasine zoruratlo slagadar intensiv amillor hesabina istehsalin
inkisaf etdirilmosinin ohomiyyoti artmisdir. Md6vcud potensialin istifado
somoroliliyinin, istehsal giiclorinin istifado soviyyasinin artirilmasi zoruriliyini
nozora almagqla, mévcud miisssisolorin texniki cohotdon yenidon qurulmasi vo
rekonstruksiyasi investisiyanin nisboton az xorcli iisuludur [58, s.248]. Lakin
geyd etmok lazimdir ki, yalniz texniki yenidonqurma vo rekonstruksiya yolu
ilo 6lkado iqtisadi artimin yiiksok tempina vo iqtisadiyyatin texniki-iqtisadi
saviyyesinin artirilmasma nail olmaq miimkiin deyildir. Iqtisadi inkisafin

yliksok tempino nail olmaq ligiin yeni miiossisalorin yaradilmasi zoruridir. Bu
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baximdan, kapital qoyuluslarinin tokrar istehsal qurlusunun iqtisadi inkisaf
mogqsadlarindon asili olaraq optimalasdirilmasinin mithiim shomiyyati vardir.

Praktikada investisiya qoyuluslar1 birbasa vo portifel investisiyas1t kimi
do tosniflosdirirlor. Bozi iqtisadgilar birbasa investisiyani real aktivlorin oldo
edilmasing, istehsal vasitlorinin yaradilmasina ¢okilon xarcalor kimi, yoni bila-
vasito real kapital yaradan investisiya kimi, portifel investisiyasini isa qiymatli
kagizlarin alinmasi formasinda investisiya kimi qobul edirlor [59, s.144]. Ha-
zirda Azorbaycan Dovlot Statistika Komitosi do xarici investisiya qoyulusla-
rin1 birbasa va portifel investisiyalarina bélorkon bu yanasmadan istifads edir.
Fikrimizco, bu diizgiin yanasma deyildir. Bels ki, birbasa investisiya yaradilan
vo ya investorun istirak etdiyr miiossisodo onun idars edilmasing tosir etmok
imkan1 verir, portifel investisiya 1so belo tosiro imkan vermir. Bu investorun
miiossisonin nizamnams kapitalindaki (sochmdar comiyyatlordo adi sohmloarin
{imumi sayinda) payi ilo miiayyon olunur. Investorun nizamnams kapitalinda-
k1 paymin miixtalif voziyyotlordo miiossiso iizorindo nozorat soviyyasino miix-
tolif sokildo tosir gdstormasino baxmayaraq, milasir doviirdo oksor 6lkolords
birbasa investisiya ilo portifel investisiyanin sorhadi 10 faiz soviyyesinda
miloyyon edilmisgdir. Yoni miiassisonin nizamnamso kapitalinin 10 faizindon ¢o-
xuna sahib olmagqla noaticolonon investisiya qoyuluslar1 birbasa investisiyaya,
10 faizdon asag1 paya sahib olmaqla noticolonan iso portifel investisiyasina aid
edilir. Investisiya qoyuluslarinin birbasa vo portifel investisiyalara boliinme-
sinin dovlat tonzimlonmasi baximindan praktiki ohomiyyati vardir. Belo ki, bu
bolgiidon 6lkoads antiinhisar tonzimlonmosindo somarali istifads oluna bilar.

Olko iqtisadiyyatinda investisiya foalligina tosir edon amillorlo olaqodar
igtisadi odobiyyatda miixtalif baxislar mévcuddur.

Klassik nozoriyyoyo goro 6lko iqtisadiyyatinda investisiyanin hocmi faiz
daracasindan asilidir vo bu invesitisiya xorclorinin monbayi yigimdir (qonaat-
dir). Qonaat vo investisiya qarsiliql alagali kateqoriyalardir. Belo ki, gonaot
potensial investisiya, investisiya i1sa reallasdirilmis qonaotdir. Klassik iqtisad-

cilar hesab edirdilor ki, insanlar olds etdiyi golirlorin bir hissosini istehlak et-



11

moyib gonaot edirso, onda bu vasaitlori likvid formada saxlamir vo ondan go-
lir gotiirmayo calisirlar. Bu zaman ogor faiz doracosi artirsa, onda gonaatin do
hocmi artir, oks halda iso azalir. Olkads investisiya qoyuluslarinin hacmi mon-
foot normasi vo faiz doracasinin nisbotindo formalasir. 9gor monfoot normasi
faiz doracosindon yiiksokdirso, onda gonaot edilmis vasaitlorin borc kimi calb
olunmasina tolob yaranir, oks halda iso sahibkar bu vasaitlori tosarriifat dov-
riyyasing colb etmir.

Klassik iqtisadc¢ilardan D.Rikardo qeyd edirdi ki, Olkonin mocmu
mohsulu homiso istehlak olunur .... Qonaot onu ifads edir ki, mocmu
mohsulun ohmiyyatli hissasi doyorin tokrar istehsali ilo mosgul olanlar
torofindon istehlak olunur [97, s.194]. Goriindiyll kimi, klassik iqtisadgilar
Olkoda gonaotin investisiyaya borabarlosdiyini gabul edirdilor.

Keynis nazoriyyasino gors investisiya xorclori maocmu xorclorin torkib his-
sosi olmagla iqtisadi inkisafin asas amillorindon biridir. Klassik igtisadg¢ilar-
dan forqli olaraq keyniscilor gonasti imumi milli golirdon, investisiyani iso
faiz dorocosindon vo monfoot normasindan asili hesab edirdilor. Investisiya
xarclorinin artimi1 multiplikativ somors yaradir ki, bunun naticosinda do 6lko-
do bu artimdan ¢ox olava tolob yaranir. Bu tosir asagidak: diisturla miioyyon
edilir:

1
1-c+m

AY =

Al

Burada, AY— golirlorin (imumi milli golirin) artimidir.
Al — investisiya xorclorinin artimidir.
c — istehlaka son hodd meyillik omsalidir.
m — idxala son hodd meyllilik omsalidir.

Olkada hoyata kegcirilon investisiya avtonom investisiya qoyuluslarma va
toromo investisiya qoyuluslarina boliiniir. Avtonom investisiya milli golirin
doyismasindon asili olmayan sobablors gora, yoni dovlot investisiya qoyulusla-
r1, ixtiralar, zovqlorin doyismasi va s. ilo alagodar hoyata kecirilir. Téromo in-

vestisiya qoyuluslari iso galirlorin saviyyasinin doyismasi ils alagadardir. Elmi-
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texniki toraqqinin va istehsal amilorin qiymotinin miioyyan soviyyasinds miioy-
yon hocmdo mohsulun istehsali ii¢lin zoruri olan investisiya qoyulusularinin
homin mohsulun hacmina olan nisbatinin sahibkarlar torofindon normal hesab
edilon soviyyesi movcud olur. Masalon, 6lkodo moévcud texniki soviyyado vo
istehsal amillorini giymaotino miivafiq olaraq ildo 100 mln. ton ¢orok istehsali
i¢lin no gadar investisiya qoyulusunun zoruri oldugunu miioyyan etmok miim-
kiindiir. Bu baximdan, 6lkodo tolobin artimini tomin etmok ii¢iin firmalar 6z-
lorinin istehsal giiclinii artirmaq mogsadilo mohsul istehsali hocminin investi-
siya qoyuluslarina olan normal nisbati ils, yoni akseleratorla miioyyon olunan
investisiya qoyuluslar1 hoyata kegiracoklor. Digor torofdon, firmalar investisi-
ya qoyulusu hagqinda gorar1 bazar konyukturu hagqinda molumatlar asasin-
da gobul edirlor. Bels ki, agor bazarda tolob artirsa vo miiossisonin istehsal gii-
cli bu tolobi 6domok soviyyesinda deyilso, onda slava investisiya qoyulusu ho-
yata kegirilo bilor. Lakin sahibkar investisiya qoyulusunu homisa tolob artdiq-
da deyil, yalniz bu tolobin sabitliyino inam yarandigda hoyata kecirir. Buna
g0ra do, investisiya qoyulusunun hocmini asagidaki diisturla ifade etmok olar.
L=v (Y — YY)

Burada, v — akseleratordur.

Akseleratorun mahiyyoati ondan ibaratdir ki, investisiyanin artimi slavo
istehlak tolobi yaradir. Istehlak seylorino yaranan bu toleb iss, 6z névbasindo,
istehsal vasitoloring tolob yaradir. Dlavo investisiyalar akselerator mexanizmi
vasitosilo yeni investisiyalarin hoyata ke¢irilmosina sobab olur.

Olkada igtisadi artim ohalinin hoyat soviyyesinin yiiksaldilmasinin tosir
gdstoron osas amildir. Iqtisadi artim dedikdoe, 6lkenin iqtisadi imkanlarinin
artmasi nazordo tutulur ki, buna da insan resurslarinin, tobii resurslarin, kapi-
talin komiyyot vo keyfiyyati, o climlodon texnologiyanin soviyyasi tosir gosto-
rir. Olkado investisiya qoyuluslar iqtisadi artimin tomin edilmasinin asas vasi-
tosidir. Investisiya prosesinin imkanlar1 vo onun reallasdirilmasi iqtisadi arti-
min osas horokatverici qilvvesi vo tonzimloyicisidir [85, 5.191]. Iqtisadi artim

investisiya qoyuluslar1 asasinda moévcud istehsal giiclorinin artirilmasi asasin-
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da tomin edilir. Bununla oslagodar olaraq amerikali iqtisad¢t E.Domar xalis
investisiya ilo iqtisadi artim arasinda asagidaki olagonin oldugunu gostor-
misdir.

Yt+17Yt It+17|t
== (1.1)

Burada, o — gonaoto son hadd meyilliyi omsalidir;

B — investisiyanin potensial orta ictimai mohsuldarlhigidir. Bu
investisiya vahidino istehsal imkanlarinin (giiciiniin) artimini
gostorir.

Domar modelino géra tam mosgulluq soraitinds foaliyyat gbstoron iqtisa-
diyyatda tam mosgullugun sabitliyini tomin etmok {i¢iin yuxaridaki asililiq
tomin olunmalidir.

Qeyd etmok lazzimdir ki, ingilis iqtisad¢is1 R.Xarrod Keynis
nazoriyyasindon ¢ixis edorok E.Domarin modelino nisobaton iqtisadi artimin

daha tokmil modelini toklif etmisdir. Onun modelins géro sahibkarlar toklifin

s
Cr-S

artimini -9 borabor gotiiriirlorse (burada, S — gonosato son hadd meyilliyi,

C: — amtonin miqgdarinin bir vahid artmasi {iciin zoruri olan investisiya arti-
midir), onlarin istehsal etdiklori mohsullar planlasdirdiglar1 hocmdo satilacaq-
dir [105]. R.Xarrod bunu tomin olunmus artim tempi adlandirmisdir. Qeyd
etmok lazimdir ki, tomin olunmus artim tempi ilo yanasi1 R.Xarrod tobii artim
tempinin do oldugunu gostormisdir. Tobii artim tempi maksimal artim tempi
olmagqla, foal ohalinin artmasi vo texniki toroqqinin tasirini nozors alir. Bu
artim tempini asagidaki kimi géstormok olar:
Ghn=d+dt+t (1.2)
Burada, d — foal ohalinin artim tempidir;
t — omok mohsuldarliginin (texniki toraqqinin) artim tempidir.
Bu modelds R.Xarrod gostorir ki, 6lkodo tam mosgullugun tomin olun-
masi ii¢iin zoruri sort investisiya qoyuluslarinin (kapitalin) texniki toraqqinin

(omok mohsuldarliginin) arttimina uygun artirilmasidir. Xarrod modelinds to-



14

min olunmus artim tempi istehsal imkanlarindan tam istifadoni, tobii artim
tempi 1so ohalinin tam mosgullugunu tomin edon artim tempini gostorir.
R.Xarrod bu artim templori arasindak: forqin mévcud ola bilocoyini gos-
torirdi.

Gorindiyl kimi, Keynis nozoriyyasino gors iqtisadi artim tempi yigima
meyillik vo investisiya qoyuluslarinin hocmi vo somoaraliliyindon  asilidir.
Lakin geyd etmok lazimdir ki, Xarrod-Domar modeli iqtisadi amillorin bir-
birini ovoz etmosi halini nazors almir.

Miiasir doviirdoe neoklassik nozoriyyoados iqtisadi artimin Solou modelina
Uistlinliik verilir. Bu modelo goro roqgabatli bazar soraitindo omtos kapital vo
omok amillorinin istiraki ilo istehsal edilir. Model rogabatli soraiti nozoro aldi-
gindan potensial buraxilisin artminin tohlilino hosr olunur. Qeyd etmok lazim-
dir ki, neoklassik nozoriyyasino goro istehsal amillorinin son hodd mohsul-
larinin onlarin qiymaotlorino olan nisbatlori bir-birina borabardir. Yoni, omoyin
mohsulunun amok hagqina nisbati monfootin kapitala nisbatino barabar olur.
Ogor bu boraborsizlik pozulursa, nisbaton ucuz basa golon amildon istifado
hocmi, yoni bu amilo olan tolob artir vo son naticodo bu nisbotlor yenidon
baorabarlosirlor. Solou modelino gors, kapital yigiminin artmasi 6lkodo omok
mohsuldarhiginin yiiksolmasino vo son noticods ohalinin hoyat soviyyosinin
yliksolmosino gotirib c¢ixarir. Lakin omoyin fondlasilahliliginin son hoddi
moveuddur ki, bu hoddon sonra, kapital yigimi iqtisadi artima ohomiyyatli
tosir gdstormir. Bu hoddi doyison amil iso elmi-texniki toroqqidir. Elmi-texniki
toragqinin noticesinds omoyin mohsuldariliginin artimi tomin edilir.

Belaliklo, qeyd edilonlor géstorir ki, investisiya qoyuluslarinin hocm vo
strukturunun tonzimlonmosi yolu ils iqtisadiyyatin inkisafin artim tempini vo
proporsiyalarini tonzimlomok miimkiindiir.

Olkodo investisiya foalligina gozlonilon monfoot normasi ohomiyyotli
doracado tosir gdstorir. Investisiya qoyulusu haqqinda gerarlarin osaslandiril-
masida meyar1 kimi xalis cari doyar gostoricisindon istifado edilir. Xalis cari

doyar gostoaricisi 1s9 investisiya qoyuluslarindan goézlonilon monfoot normasi
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osasinda hesablanir. Bu baximdan, gdzlonilon monfaat normasi asagi oldugda
investisiya foallig1 artir. Buna bir torfodon, faiz dorocosi, digor torofdon iso
investisiya riskinin saviyyasi tosir gdstorir. Investisiya riskinin saviyyasi inves-
tisiya miihitinin oalverislilik doracasindon asilidir. Bu baximdan 6lkado sosial-
iqtisadi vo maliyys sabitliyinin tomin olunmasi, tokmil ganunvericilik ba-
zasinin vo danunlarin icrast mexanizminin moévcudlugu, roqabat gabiliyyoatli
olagodar istehsallarin, xiisusilo 6lkodo bazar vo istehsal infrastrukturasinin
inkisaf etdirilmosi, ixtisaslh kadrlar1 vo inkisaf etmis tohsil sisteminin olmasi va
s. bu kimi amillor 6lkads investisiya riskinin asagi olmasina gotirib ¢ixarir.
Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya miihitinin alverisli olmas1 tokco investisiya
riskinin asag1 diismosine deyil, hom do investisiya qoyuluslarinin faktiki somo-
roliliyinin artmasina sabab olur.

Investisiya foalligina qonastin investisiyaya ¢evrilmosi mexanizminin tok -
milliyi do tosir gdstorir. Olkodo maliyys bazarlarmin zoif inkisafi cox vaxt
sorbost maliyyo vosaitlorinin somorali sokildo soforbor edilmoasi vo istifadosi
imkanlarint mohdudlasdirir. Belo hal faiz dorocosinin yiiksok olmasina vo
resurslarin somorali boéliisdiiriillmomasing gotirib ¢ixarir. Aparilmis todqiqatlar
gostorir ki, 90-c1 illorin sonlarinda inkisaf etmis maliyys bazarlarina malik
Olkolordo maliyya resurslarinin yenidon boéliisdiiriilmasinin somoraliliyi kecid
iqtisadiyyatli 6lkolors nisbaton 10 dofodon ¢ox olmusdur [57, s.28].

Olkada y131m vosaitlorini somarali sokilds istifade eds bilon ragabot qabi-
liyyatli tosarriifat subyektlorinin mévcud olmasi investisiya foalligina ciddi so-
kildo tesir gostorir. Investisiya qoyulusu miioyyon istehsal giiclorinin yaradil-
masini nozordo tutur ki, bu da ixtisasl kadrlar, texnologiya, istehsal edilocok
mohsulun istehlakgilarin taloblarine cavab veron istehlak xassolorino malik ol-
masini, satis kanallarinin yaradilmasini va s. tolob edir. Istehsal vo kommersi-
ya biliklarina va tacriibasino malik firmalarin mévcud olmadig1 soritdo sarbast
maliyyo vosaitlorinin monimsonilmosi imkanlar1 azalir. Butovliikdo, tohlil gos-
torir ki, kecid iqtisadiyyatr 6lkalords toklifin elastikliyi asagidir. Belo soraitdo,

colb edilon maliyys vositlorinin do qiymoti artir. Cilinki 6lkds firmalarin
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igtisadi somoraliliyi vo onlarda korporativ idaraetmonin saviyyasi asagidirsa,
borc verilmis vasaitlorin do itirilmasi ehtimali da artir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkodo golirlorin soviyyasi asagidirsa, dévlotin
investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasinda rolu artir. Clinki 6lkados qo-
naot normasi adoton golirlorin soviyyoesindon asili oldugundan, adambasina
diison golirlorin soviyyasi asagl olan oOlkolordo yi1gim normasi nisbaton asagi
olur. Qonast normasi 1s9 investisiya qoyuluslarinin hacmins vo iqtisadi artim
tempina birbasa tosir gostorir [105]. Digor torofdon, kicik 6lkolorin iqtisadi in-
kisafi xarici amillordon daha c¢ox asilidir. Xarici bazarlarda iso nisboton iri
miiossisalor somorali foaliyyot goOstoro bilirlor. Kegid dovriinds sahibkarhq
tobogoasinin zoif inkisafi va yerli sahibkarlarin maliyys imkanlarinin zaif ol-
mas1 soraitinds belo iri milassisolorin yaradilmasi vo faaliyyatinin tomin edil-
mosi liclin dovlotin soforboredici imkanlarindan istifado etmok mogosadouy-
gundur. Eyni zamanda, belo soraitds xarici investisiyanin 6lks iqtisadiyyatina
colb olunmasinin shomiyyati artir. Bu iso 6lkado alverisli investisiya mithitinin
movcudlugundan asilidir. Qeyd etmok lazimdir ki, biitovlikkdo olverisli
investisiya miihitinin formalasdirilmas: xarici investisiyanin colb edilmosi
mogqsadila deyil, 6lkada sahibkarligin inkisafi mogsodilo hoyata kecirilmalidir.
Buna goéro do, xarici investisiyanin coalb olunmasi ii¢lin xiisusi gilizostlorin
verilmosi milli sahibkarligin inkisafi baximindan diizgiin deyildir.

Dovlatin investisiya foaliyyotinin tonzimlonmaosi istigamotlorindon biri
O0lkodo hoyata kecirilon struktur doyisiliklori ilo olagadardir. Ayri-ayri
saholords vo orazilordo monfoot normasi investisiya qoyulusunun istigamatini
miloyyon edon osas amildir. Bu baximdan, dovlot firmalarin xorclorino vo
golirlorino miixtlif vasitolorlo tosir etmoklo iqtisadiyyatin saho vo orazi
strukturunun tokmillogdirilmasino nail ola bilor. Bu mogsodlo dovlat vergi,
kredit, amortizasiya siyasotini hoyata kecirir, ayri-ayr1 region vo saholori
glizostlo maliyyalsdirir va s. vasitalordon istifado edir.

Biitovliikdos, 6lkods investisiya foalliginin artirilmasi ii¢lin qeyd edilon

amillorin nozors alinmasi vo onlarin tosirinin qiymoatlondirilmesi zoruridir. Bu
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giymoatlondirmoalori nozor almaqla o6lkodo investisiya foalliginin artirilmasi
istigamotindo konkret todbirlor planinin hazirlanmasi vo reallasdirilmasi
hesabina iqtisadi artimin tomin olunmasina va iqtisadiyyyatin somaraliliyinin

yliksaldilmasina nail olmaq olar.

1.2. Dovlatin investisiya siyasatinin reallagdirilmasi mexanizmi vo investisiya

siyasotinin formalasmasi amillori

Miiasir doviirdo diinyada iqtisadi sistemlor qarisiq iqtisadiyyata osasla-
nirlar. Qarisiq iqtisadiyyat iqtisadi proseslorin hom bazar tonzimlonmaosini,
hom do dovlat tonzimlonmasini nozords tutur. Dovlot tonzimlonmasi bazar me-
xanizminin foliyyotino mane olmur, onu tamamlayir. Xiisusilo, dovlot tonzim-
lonmo mexanizminin tokmilliyindon 6lkods iqtisadi inkisaf oshomiyyatli dorace-
do asilidir. Bazar miinasibotlorine ke¢id soraitindo olan 6lkolords dovlatin iqti-
sadiyyatda rolu daha boylik olur. Bu rol hom bazar mexanizminin tam
formalagsmamasi ilo, hom do iqtisadiyyatin tozimlonmosi vo bazar miina-
sibatlorino kecidlo slagodar miirokkablosir.

Dovlot  tonzimlonmosi iqtisadiyyatin  makro vo mikro soviyyada
tonzimlonmasini ohoato edir vo onun qgarsisinda konkret doviir {iciin garsiligh
olagodo olan asagidaki makroiqtisadi moagsad vo vazifolor durur:

- iqtisadi vo sosial sabitliyin tomin edilmosi, iqtisadi artima vo
iqtisadiyyatin rasional saho vo orazi strukturuna nail olmagq;

- mosgullugun yliksok soviyyasini tomin etmok;

- golirlorin vo miilkiyystin odalatli bolgiisiing nail olmag;

- otraf mithitin qorunmasi vo yaxsilasdirilmasini tomin etmok.

Biitovliikds, geyd edilon vozifolorin hollino nail olmaq ii¢iin mikro
saviyyada do todbirlor hoyata kegirilir.

Olkonin iqtisadi inkisafinda investisiya foaliyyatinin dévlot tonzimlonmasi
miithiim rol oynayir. Investisiya foaliyyatinin dovlot tonzimlonmasino dévlat

investisiyasinin idaro olunmasi, habels investisiya foaliyyati sortlorinin tonzim-
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lonmasi vo bu sortloro investisiya foaliyyotinin biitiin subyektlori torofindon
omal edilmosing nazarat daxildir [31]. Dovlot investisiya foaliyystini tonzimlo-
moklo, iqtisadiyyatin saho vo orazi strukturunu tokmillosdirmoys, onun
texniki-iqtisadi soviyyosini yiliksaltmoya nail ola bilor. Buna goéro do, dovlot
Olkada investisiya foaliyyatinin tokmil tonzimlonmo mexanizmini formalasdir-
mahidir. Biitovlikds, investisiya foaliyyotinin tonzimlonmo mexanizmi
dovlatin tesorriifat subyektlorinin investisiya siyasatino tasiretmo vasito vo me-
todlarinin moacmusunu oks edirir ki, bu vasito vo metodlar1 da sorti olaraq
makroiqtisadi, mikroiqtisadi vo institutsional qruplara boélmak olar.
Makroiqtisadi vasitolors investisiya mithitinin timumiqtisadi amillaring,
yoni faiz doracasing, valyuta kursuna, biidco kosrina vo s. tosir edon vasitalor,
mikroiqtisadi  vasitoloro  vergi dorocolori, amortizasiya ayirmalarinin
hesablanmasi qaydalari, glizostli kreditlorin vo alinmis kreditlors tominatlarin
verilmasi vo s. daxildir. Institutsional vasitolar iso xiisusi investorlarin vo dév-
latin investisiya proqramlarinin slagolondirilmasini hoyata keg¢irmoys imkan
verir. Dovlatin vo xiisusi bélmonin qarsiligl slagslorinin institutsional forma-
lar1 asason dovlat organlari ilo investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamot-
lorinin miloyyon edilmosi moagsadilo mosvaratei suralarin yaradilmasi, sahibkar
birliklori ilo investisiya faaliyyotinin sortlorini miioyyon edon ganunvericilik
aktlarinin miizakiro edilmasi vo s.-0 osaslanir. Belo institutsional vasitslorin
movcudlugu dovlat soviyyesindo gobul edilon qorarlarin somoraliliyino tosir
etmoklo, ayri-ayri toroflorin monafelorini tam nozoro almaga imkan verir.
Olkado maliyya sabitliyinin tomin edilmasi investisiya foaliyyatinin zaruri
sortlorindon  biridir. Inflyasiya investisiya foaliyyotindo yiiksok qeyri
miioyyonliklor yaradir ki, bu da riskin soviyyosini artirir. Digor torsfdon,
nisboton yiiksok inflyasiya soraitindo tosorriifat subyektlorinin investisiya
qgoyuluslarinin  maliyyalosdirilmasi  monbolorindon olan amortizasiya
ayirmalarinin doyardon diismasi bas verir. Bu hom tasarriifat subyektlorinin
investisiya qoyuluslarint  maliyyolosdirmok ii¢lin  daxili imkanlarinin

mohdudlasmasina, hom do onlarin xiisusi veosaitlorindo monfootin payinin
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artmasina, amortizasiya ayirmalarinin payimnin iso azalmasina sobab olur.
Noticoda, tosorriifat subyektlorinin 6zolorinin inkisafini maliyyolosdirmok
imkanlar1 azalmis olur. Bu baximdan, dovlstin pul-kredit vo biidco siyasoti
O0lkodo investisiya miihitinin olverislilik soviyyasini miloyyon edon miihiim
amillordondir. Artiq geyd olundugu kimi, investisiya foalligina faiz doracasi
bilavasito tosir gostorir. Olkoda depozit vo omanotlorin faiz dorocalori iso
Morkozi Bankin ucot vo ya yenidon maliyyslosdirmo doracosindon asildir.
Morkazi Bank ucot doracesini tonzimlomoklo Olkods faiz doracesing tosir
gostorir vo bununla da iqtisadi faalligin soviyyasini miloyyon edir. Homginin
Morkoazi Bank torofindon valyuta kursunun tonzimlonmasi yerli istehsalgilarin
idxal-ixrac omoliyyatlarina ciddi sokilds tosir gostorir. Biitovliikds, dévlst pul-
kredit vo fiskal vasitolordon istifado etmoklo hom mocmu toklifin, hom do
mocmu tolobin soviyyosino tosir gostormoklo olkodo investisiya foalliginin
tonzimlonmasini hoyata kecirmok imkanlarina malik olur.

Dovlot investisiya prosesino birbasa vo dolayr yolla tosir gostorir.
Bilavasito tosir dovlat biidcasindon hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin
artirilmast  yolu 1ilo hoyata kecirilir. Do6vlot biidcosindon investisiya
layiholorinin maliyyalosdirilmasi vo bunun {igiin giizostli kreditlorin verilmosi
investisiya qoyuluslarinin maliyyolosdirilmasinin  mithiitm manbalorindon
hesab edilir. Belo ki, diinya 6lkalorinin ¢oxunda investisiya qoyuluslarinin
imumi hacminda dovlatin pay1 30 faizo qodordir. Masolon, Boyiik Britaniyada
bu gostorici 40 faiz toskil edir [63, s.79]. Dolay1 yolla tosir iso investisiya
foalliginin yiiksoldilmosi amillorino tosir etmoklo nail olunur. Belo ki, 6zal
boélmonin investisiya qoyuluslar1 asason monfoot normasi nisbaton yiiksok olan
saholora yonolir. Bu baximdan, dovlot ayri-ayr1 prioritet saholordo golirlik
soviyyesini artirmaqla 6zol bolmonin investisiya foaliyyotini bu saholoro
istiqgamatlondiro bilir. Belo ki, tosorriifat subyektlorindo rentabelliyin asagi
diismasi noainki onlarin xiisusi maliyys vasaitlorinin azalmasina gotirib ¢ixarir,

hom do rentabellik normasi i1lo kreditlorin faiz doracaosi arasinda nisbati
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pislosdirarak tosorriifat subyektlorinin borc vasaitlarini colb etmok imkanlarini
azaldir [63, s.52].

Olkos iqtisadiyyatinin somarali foaliyyati tokco maddi istehsal sahalorinin
inkisaf soviyyesindon asili deyil, hom do onlara xidmot edon infrastruktur sa-
halerindon do asilidir. Infrastruktur saholori 6lkede mévcud miiossiso vo tos-
kilatlarin foaliyyatino vo son noticodo ohalinin hoyat soviyyoasino ohomiyyatli
doracado tosir gostorir. Bu saholorin gostordiklori istehsal vo bazar xidmaotlori
Olkoads istehsal olunan mohsullarin maya dayorini vo keyfiyystini miloyyon
edon mithiim amildir. iqtisadiyyatin ixtisasl kadrlarla, keyfiyyotli xammal vo
materiallarla, dostlosdirici momulatlarla vaxtinda tomin olunmasi, komokgi vo
xidmotedici istehsallarin is1 son noticods istehsalin somoraliliyini miioyyon
edir. Taocriiba gostorir ki, infrastruktur saholorin zoruri inkisaf soviyasino ma-
lik olmayan Olkoalordo tokrar istehsal prosesinin subyektlori arasinda garsi-
ligh olagolor, miiassisalorin foaliyyatinin ahangdarligi vo birqorarhigt przulur
va baglanmis miigavilolorin yerina yetirilmasi ¢otinlosir. Real sektorla ona xid -
mot edon infrastruktur saholorin inkisafinin slagalondirilmosi ¢ox miithiim mo-
soladir, ¢iinki struktur proporsiyalarinin pozulmasi maddi itkilora vo iqtisa-
diyyatin somoraliliyinin asagi diismosing sobob olur. Bu baximdan, doévlat to-
rofindon infrastruktur saholorin inkisaf etdirilmasi xiisusi kapitalin mobilliyini
artirir, istehsal xorclorini azaldir vo bununla da, xiisusi biznesin inkisaf im-
kanlarini yiiksoldir. Oz miqyasina goro infrastruktur saholore dovlat investisi-
ya qoyulusu sosial sferaya nisboaton ¢ox olur. Belo ki, 20-ci asrin 80-90-c1 illo-
rinds orta inkisaf soviyyasino malik 6lkolords infrastruktur saholors investisi-
ya qoyuluslar1 orta hesabla imumi daxili mohsulun 4 faizino borabar olmus-
dur (bu da belo 6lkolordo imumi investisiya qoyuluslarinin 20 faizini toskil
edirdi). Bu vosaitlorin yaris1 dovlot biidcesindon birbasa, 40 faizi iso bu vo ya
digor sokildo dovlat torafindon tominatlara ssaslanmisdir. Homg¢inin sosial sfe-
raya investisiya qoyuluslart iimumi daxili mohsulun 1,5 faizini toskil etmisdir
[70, s. 14].
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Maliyyo bazari an somorali investisiya gorarlarinin gabul olundugu mor-
koz olaraq gonaot edilmis vosaitlori soforbar edorok investisiya qoyiiliislarinin
maliyyslosdirilmasi vo vasaitlorin somoarali sahalors istigamotlonmosing sorait
yaradir. Maliyys bazarinin inkisafi kapitalin saholorarasi axinini asanlasdirir
vo bununla da 6lkado normal monfoot normasinin formalasmasina sorait
yaradir. Investisiya qoyulusu haqqinda qorarin gobul edilmosinde mithiim
masalalordon biri diskontlasdirma daracasinin miloyyon edilmasi ilo slagodar-
dir. Tohlil gostorir ki, maliyys bazarlarinin zoif inkisaf etdiyi 6lkolordo dis-
kontlasdirma doracosinin miioyyon edilmosi ¢otin olur. Maliyys bazarlarinin
inkisaf 6lkodo gonaotin investisiyaya g¢evrilmosini asanlasdirir, iqtisadiyyatin
inkisafina yonoldilon vosaitlorin hocminin artmasina vo investisiya risklorinin
soviyyosini asagl salmaqla investisiyanin maliyyalosdirilmosi {i¢iin sorf edilon
vasaitlorin doyorini asagi salmaga imkan verir. Maliyyo bazarinda maliyys
alotlorinin buraxilis1 vasitoesilo ayri-ayr1 subyektlorin ki¢ik hacmli  pul
vasaitlorini soforbor edorak iri layiholorin reallagdirilmasina yonoltmoays imkan
verir. Biitovliikds, tocritbo gostiorir ki, maliyyo bazarlarinin inkisafi, totbiq
olunan maliyyo alatlorinin sayinin ¢oxlugu vo onlarla aparilan omoliyyatlarin
tokmilliyi 6lkedo mohdud resurslarin somorali bdéliisdiiriilmosing, sorbost
vosaitlorin investisiyaya qoyuluslart {i¢iin soforbor edilmosina, investisiya
riskinin azaldilmasina, tosorriifat subyektlorinin menecmenti {izorinda
somorali nozarat sisteminin qurulmasina vo amatos vo xidmatlorlo miibadilonin
asanlasdirilmasina gotirib c¢ixarir. Buna goéro do 6lkodo maliyys bazarinin
inkisaf etdirilmosi iqtisadi inkisafa miisbot tosir gostorir.

Bazar miinasibatlorinin formalasdig1 iqtisadiyyatda investisiya bazarinin
mithiim elementlorindon biri informasiya infrastrukturunun formalasdirilma-
sidir. Olkodo informasiya infrastrukuturunun samorali sokilda toskil edilmosi
igtisadiyyatin inkisafinin mithiim amili kimi ¢ixis edir. Bu saho hom birja,
auditor sirkatlori vo s.-nin foaliyyat dairasino daxil olur vo hom do miistaqil
qurumlarla tomsil olunur. Olkods investisiya qoyuluslarinin hayata kegirilmo-

sit ligiin somoarali gorarlarin gabul edilmosi {i¢lin zoruri informasiyaya malik
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olmaq tolob olur. Belo informasiya ilo tominati hoyata keciron infrastruk-
turun olmasi 6lkodo hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin somoraliliyino
miisbot tosir gostorir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya qgorarlarinin gobul edilmosi ii¢iin
investisiya qoyulusu ilo olagodar olan parametrlords (tolob vo toklif, omok
haqqi, faiz dorocesi, inflyasiya vo s.) golocokdo bas veracok doyisiliklor
haqqinda prognozlar tolob olunur. Bu informasiyalar iso 6ziindo hom do
geyri-miioyyonliyi vo riski oks etdirir. 9ldo edilmis informasiyalarin tohlili
osasinda firmalar moagsodlorino uygun olaraq investisiya qoyulusu haqqinda
gorarlar gobul edirlor. Ke¢id iqtisadiyyathh 6lkslordo bazar mexanizminin
tokmil olmamasi, maliyys vo omtas bazarlarinin zoif inkisafi, xiisusilo fyucgers
bazarlarinin inkisaf etmomaosi perspektiv inkisaf istigamotlori haqqinda bazar
informasiyasini oldo etmok imkanlarim1i azaldir. Eyni zamanda, bazar
miinasibatloring kecidlo slagodar qanunvericiliyin tez-tez doyismosi, ayri-ayri
institutlarin formalagsma morholosinds olmasi vo s. amillordo geyri-miioyyon-
liyi artirir. Investisiya gorarlariin osaslandiriimasi mogosdilo belo informasi-
yanin 9ldo edilmomasi yaranan tolobs uygun mohsul istehsalini artirmaq {iciin
investisiya qoyuluslarinin hoyata kecirilmomosino vo ya investisiyanin
strukturunun sosial-iqtisadi inkisaf baximindan optimal olmamasina gotirib
cixarir. Bu baximdan, dovlotin nisboton uzunmiiddoatli dévr {izro investisiya
siyasotinin formalasdirilmast vo bu siyasotin oks olundugu indikativ plan-
lasdirmanin hoyata kecirilmosi firmalarin 6z foaliyyat istigamatlorini miisyyon
etmok baximindan miioyyon hocmds informasiya ilo tomin etmok vasitosidir.
Maosalon, Fransada indikativ planlar makro vo mikro aspektlora malikdir. Bu
6lkodo nisboton uzunmiiddatli sosial-igtisadi inkisaf planlarinin hazirlanmasi
liciin firmalardan bir ne¢o illik investisiya planlar1 oaldo edilir vo onlarin
investisiya vo istehsal planlar1 sahoslorarasi uygunlug baximindan tohlil edilir.
Olkonin sosial-igtisadi inkisafinda dar yerlor askar edilirsa, bu mosalonin halli
ilo alagadar todbirlor islonib hazirlanir vo sosial-iqtisadi mogsadloari oks etdiron

son plan tortib olunur va ¢ap etdirilir [106, s. 540]. Beloliklo, 6lkado etibarli vo
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osaslandirilmis investisiya siyasotinin hoyata kecirilmosi 6lkodo 6zol bolmo
torofindon foaliyyat istigamatlorinin miioyyan edilmasi vo geyri-miloyyonliyin
azaldilmasi baximindan mithitm oshomiyyato malikdir.

Investisiya foaliyyotinin dévlot tonzimlonmaesi vasitelorinin somaraliliyi
miixtalif soraitlordo forqli olur. Buna goéro do konkret soraitdon asili olaraq
investisiya prosesinin tonzimlonmaosi ii¢lin konkret alatlori miioyyon etmok la-
zimdir. Bu baximdan, bazar miinasibotlori soraitindo investisiya siyasotinin
hoyata kecirilmasi modellarini ii¢ yera boliirlor ki, bu modellordo do investisi-
ya qoyuluslarinin stimullasdirilmasinin bu vo ya digar aspekti osas gotiiriiliir
[54,s. 219].

Birinci model investisiya qoyulusu ligiin vergi giizostloring, ikinci model
xiisusi layiholorin maliyyelosdirilmasinda dévlatin istirakina esaslanir. Ugiincii
modeldo is9, dovlot yalniz zoruri infrastruktura yaradir vo insan kapitalina
investisiya qoyulusunu stimullasdirir, eyni zamanda xiisusi investorlarin
gorarlarinin razilagdirilmasinin koordinasiyasinda ¢atismamazliqlarin aradan
galdirilmasi vo bu sahods mexanizmlorin yaradilmas istigamatinds todbirlor
hoyata kegirilir.

Birinci model ¢orgivasindo dovlatin investisiya siyasoatindo osas rol vergi
alotlorinin iizorino diisiir. Bu modeldo asason qiymot vo faiz doracosinin
sabitliyini tomin etmok ii¢iin liberal iqtisadi siyasot hoyata kecirilir. Belo
soraitdo, investisiya resurslarinin somorali bdliisdiiriilmosine noazaratdo
banklar mohdud, fond birjasi i1so osas rol oynayir. Bu modelin inkisafinin
zoruri sorti inkisaf etmis qiymotli kagizlar bazarina malik olmaqdir. Dévlot
iqtisadi foaliyyatin kordinasiyasi {iciin 6lkonin iqtisadi inkisafinin voziyyati vo
prognozu hagqqinda moalumatlari toplayir, tohlil edir vo yaymaqla mosgul olur.
Do6vlat homginin zoruri hallarda infrastruktur obyektlors investisiya qoyulu-
sunu da hoyata kecirir. Bu model amerika modeli adlanir. Qeyd edilon model
osason bazar mexanizminin yiiksok inkisaf etdiyi vo nisboton kiitlovi daxili

bazara malik 6lkalords totbiq olunur. Ciinki bels iqtisadiyyatlarda resurslarin
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somorali bolgiisii vo onlardan somarali istifado mosoalalori bazar mexanizminin
faaliyyoti noticosinda nisbaton yiiksok saviyyado hall edilir.

Ikinci model iso dévlotin vo xiisusi investorlarin aktiv omokdasligina
osaslanir. Dovlot bank sferasi iizorindo nozarati hoyata kecirir vo ohalinin
gonaotlorini soforbor edir, bu vosaitlori gilizostli sortlorlo omokdashga vo 6z
tizorlorino gotirdiiklori 6hdoaliklorini yerino yetirmolorino goro sirkotlora
toqdim edir. Infrastruktur obyektlora investisiya qoyuluslar1 ézal bdlmonin
konkret ehtiyaclar1 nozors almaqla hoyata kegirilir. Bu masalalords kordinator
rolunu dovlot torofindon toskil edilon mosvaratel suralar hoyata kegirirlor. Bu
modelin reallasdirilmasinda zoruri sort inkisaf etmis xiisusi bdélmonin vo
somorali aparata malik giiclii dévlotin olmasidir. Modelin {istiinliiyii somorali
investisiyalar iigiin ohomiyyostli hocmds vasaitlorin soforbar edilmaosi imkaninin
olmasidir. Bu modelin ¢atismazlig iso investisiyalarin planlasdirilmasi prose-
sinin siyasilosdirilmasi vo siyasi dairslordo korrupsiyanin yaranmasi ehtima-
linin artmasi ilo alagodardir. Bu model hom do Yaponiya modeli adlanir.

Uciincii model yuxarida qeyd edilon iki modelin elementlorini 6ziindo oks
etdirir. Burada miithiim olan dovlet torofindon investisiya qorarlarinin
kordinasiyasi li¢iin x{isusi mexanizmlorin yaradilmasidir. Bu modeldo gobul
edilir ki, bazarda foaliyyot gdstoron xiisusi firmalar bazar1 daha yaxs1 taniyir
vo iqtisadiyyatin investisiya tolobatin1 daha yaxsi bilirlor. Eyni zamanda,
Olkodo iqtisadi inkisafa ohomiyyatli doracods tosir gostoron firmalar mévecud
olur ki, belo firma ilo olagodar olan tosorriifat subyektlori 6z faaliyyatlorini
onun faaliyyatino miivafiq olaraq planlasdirirlar. D6vlotin vazifasi bu qruplari
aktiv sokildo dastoklomokdon, homg¢inin layiho-konstruktor biirolarinin, tex-
niki xidmot agentliklorinin vo elmi laboratoriyalarin maliyyolosdirilmosi
vasitosilo qrupa daxil olan miiassisalorin yeni texnologiyalarin borabor sokilds
olds etmosini vo onlarin yeni mohsullarin vo investisiya layiholorinin hazirlan-
masinda borabar hiiquqlu istirakini tomin etmokdon ibaratdir.

Olkads hans1 modelin tatbigi onun sosial iqtisadi inkisaf saviyyasindan,

formalasmis investisiya miihitindon asildir. Bu baximdan, 6lkdo miivafiq
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instutsional bazani inkisaf etdirmodon geyd edilon modellorin totbiqi
go6zlonilon noticoni vermir. Buna goro do, 6lkodo investisiya siyasatinin
somorali modelini formalasdirmaq ti¢lin somorali institutsional bazanin
yaradilmasi vacibdir. Eyni zamanda, totbiq edilocok modelin somorali olmasi
iciin bazar mexanizminin qanunauygunluqlari ilo yanasi, milli iqtisadiyyatin
gliclii toraflori do nozors alinmalidir.

Dovlot investisiya siyasatinin istiqamatlorinin nozori asaslarinin miioyyon
edilmosinin mithiim ohomiyyati vardir. Belo ki, makroiqtisadi baximdan
investisiya siyasotinin miioyyon edilmosinda osason iki yanasma movcuddur.
Bunlardan birincisi, Keynis nozoriyyasing, digori 1so monetarist nozoriyyasing
osaslanir. Monetarist nazoriyyasino goro investisiya qoyuluslart iqtisadi inki-
safin tomin edilmosinin asasinda dayanir vo gonaatin hocmi artdiqca iqtisadi
artim tempi do yiiksok olur. Keynis nozoriyyasino goro iso sobob-noatico ola-
golori torsine olur, yoni yiiksok talob firmalari investisiya qoyuluslarini hoyata
kegirmays macbur edir vo golirlorin hacmi artdigca 6lks daha ¢ox yigim imka-
nina malik olur vo miivafiq olaraq da investisiya qoyuluslarini hoyata keciro
bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, dévlat investisiya siyasoti baximindan birinci
istigamatin torofdarlart gonaotin artirilmasimnin vo istehlakin mohdudlas-
dirilmasinin, ikinci istigamotin torofdarlari iso torsine, tolobin artirilmasinin
stimullasdirilmasinin vacib oldugunu geyd edirlor. Bu baximdan, iqtisadiy-
yatda kapital yigimina dovlat torofindon tosir vasitolorinin miioyyon edilmo-
sindo hansi nozoriyyaya asaslanmagin mithiim shomiyyot kosb edir.

Fikrimizco, 6lkodo bazar miinasiboatlorinin tam boargorar olmadigr veo
roqaqgabotli mithiti omalo gotiron rogabot gabiliyyatli tosorriifatsubyektlorinin
sayinin mohdud oldugu soraitdo Keynis modelino dstiinliik verilmasi
moagsadouygundur. Ciinki moneterist model nisboton tokmil bazar miinasi-
batlorinin moévcud oldugu soraitdo daha somarali olur.

Beloaliklo, dovlatin investisiya siyasatinin formalasdirilimasi zamani geyd
edilon mosalolorin nozoro alinmasi vacibdir vo bunlarin nozoro alinmasi

investisiya siyasotinin somoraliliyinin tomin edilmasi {igiin zoruridir.
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1.3. Dovlat investisiya siyasatinin somoaroliliyl vo onu miioyyon edon amillor

Olkado investisiya foalligina ohomiyyotli doracads tesir gdstoron amil
dovlat investisiya foaliyyatinin somoaraliliyi ilo slagadardir. Dévlat investisiya
faaliyyotinin somoraliliyi asason investisiya miihitinin alverisliliyini oks etdiron
investisiya riskinin soviyyasindon vo doévlet investisiya qoyuluslarinin
somoraliliyindon asilidir. Investisiya foaliyyotinin somoraliliyi qarsiya
goyulmus mogsadlora nail olunma soviyasi ilo miioyyan olunur. Bu baximdan,
investisiya foaliyyotinin hoyata kecirilmosi naticosindo asagidaki vozifalorin
hallina nail olundugda o, somorali hesab edilir:

- 1qtisadi inkisafin osas istigamotlorino investisiya qoyuluslarinin
tomorkiizlosmosina nail olunduqda;

- iqtisadi artimin yiiksok templorine nail olunduqda;

- iqtisad1 artimin balanslasdirilmasini tomin etdikds;

- iqtisadi somoraliliyin yiiksoldilmasini tomin etdikds [61, s. 24].

Dovlotin vo comiyyatin malik oldugu maliyya, tobii, istehsal vo omok
resurslart mohduddur. Buna goro do, 6lkods iqtisadi inkisafin yiiksok tempino
vo davamliligina nail olmaq f{i¢iin bu resurslardan somorali istifado edil-
molidir. Bu 1so 6lkado hoyata kecirilon investisiya qoyuluslarinin somoralili-
yindon ohomiyyaotli dorocodo asilidir. Dovlot investisiya siyasoti yiiksok
iqtisadi artima nail olmagqla yanasi, iqtisadiyyatda moévcud disproporsiyalarin
aradan qaldirilmasini, yoni ayri-ayri saholordo qobul edilon investisiya
gorarlarimin miqyas vo zaman baximindan slagalondirilmasine nail olmalidir.
Belo ki, ayri-ayr1 saholorin istehsal giiclori arasinda forqlorin yaranmasi, mo-
solon infrastruktur obyektlorin giiciiniin tolobatdan az olmasi hom iqtisadiy-
yatin investisiyani monimsomasi imkanini, hom do bozon yaradilmis istehsal
gliclorindon istifadonin somoraliliyini azaldir. Eyni zamanda, ddvlatin inves-
tisiya siyasotinin somoraliliyl investisiyanin iqtisadi somaraliliyinin yiikssldil-
mosi ilo yanasi, onun saha va orazi, texnoloji vo tokrar sturukturunun tokmil-

losdirilmasi ilo do miloyyon edilir.
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Dovlatin investisiya siyasatinin mithiim istiqgamatlorindon biri 6lkads in-
vestisiya miihitinin tokmillesdirilmasi ilo slagoedardir. Investisiya miihiti ayri-
ayr1 Olkolor iiclin spesfik olan vo firmalarin mohsuldar investisiyalar hoyata
kecirmok osasinda 6z faaliyyot miqyaslarini genislondirmok, yeni is yerlorini
yaratmaq vo global rogaboatdo aktiv istirak etmok imkanlarini vo stimullarini
miloyyan edir [119, s. 1]. Investisiya miihitinin olverislilik soviyyasinin gostori-
cisi investisiya riskini omalo gatirir. Olkoda investisiya riskinin soviyyesi yiik -
sokdirso, onda investisiya foallig1 da asagi olur. Dovlot 6lkods biznesin dovlot
tonzimlonmoasini hoyata kegirmoklo, infrastruktur saholorinin inkisafina
investisiya qoyaraq onlar1 inkisaf etdirmoklo investisiya miihitinin alverislilik
saviyyasini shomiyyatli doracads artira bilir.

Dovlat 6lkonin sosial-iqtisadi inkisaf proqramini hazirlamaqla inkisafin
prioritet istigamotlorini miloyyan edir. Bu prioritetlor igtisadiyyatin timumi
somoraliliyini yiiksoldilmasino on ¢ox tosir gostoron istigamotlorin askar
edilmosi vo struktur disproporsiyalarin aradan qaldirilmasi asasinda miioyyon
olunur. Sosial-iqtisadi inkisaf proqraminda doévlot vo 6zal bolmo torofindon
maliyyolosdirilon investisiya layiholorinin daxil edilmaosi, ilk névbada, onlarin
6lkonin iqtisadi inkisaf baximindan somoraliliyinin ilkin qiymaotlondirilmosi
osasinda daxil edilir. Bazar miinasibotlori soraitinds investisiyanin somoraliliyi
ayrica Obyekto goro hesablanir vo bunun vasitosilo ictimai istehsalin somoro-
liliyini, yoni istehsal sektoru ilo yanasi, sosial, iqtisadi vo modoni miihitin
inkisafini tomin edir [66].

Dovlotin investisiya siyasoatinin somoaraliliyinin qiymatlondirilmasinin mii-
hiim istigamatlorindon biri dovlot investisiya qoyuluslarinin va ya dovlat to-
rofindon xiisusi gilizostlorin (mosalon, alinmis kreditloro dovlot tominati) veril-
diyi investisiya layiholorinin somorsliliyinin qiymotlondirilmaesi ilo slagodardir.
Dovlotin investisiya foaliyyoting investisiya strategiyasinin miioyyon olunmasi,
sosial-igtisadi inkisaf proqramlarinin hazirlanmasi, investisiya layiholondi-

rilmasi, layihonin vo investisiyanin faktiki somorsliliyinin tohlili daxildir.



28

Investisiya strategiyasi — maliyyslosmonin mdvcud xiisusi monbalori va
borc vasaitlorinin oldo edilmasi soraitindo 6lkonin uzunmiiddatli priortitet in-
kisaf istigamotlorinin miioyyan edilmasidir. Bu prioritet inkisaf istigamotlorino
uygun olaraq bir-biri ilo olagali olan investisiya layihoalorinin siyahisi tortib
olunur. Konkret obyektlor {izro investisiya qoyulusu hagqinda gorarlar inves-
tisiya qoyuluslarinin semoeraliliyi qiymotlondirildikdon sonra qobul edilir. In-
vestisiya layihosinin texniki-iqtisadi osaslandirilmasi miioyyon olunmus
rentabellik soviyyasindo investisiyanin hoyata kegirilmosinin texniki, iqtisadi,
ekoloji vo maliyys imkanlarinin dyronilmaosidir.

Dovlat investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasi comiyyatin ehtiyaci
oldugu mohsullarla tominatini yaxsilasdirmaq moqgsadi dasiyir. Bozi sahoalorin
mohsullarinin istehsalinin xiisusi biznesin imkanlarindan konar oldugda vo
ya, 0zol boOlmo ii¢lin somoroli olmadigda doévlet torofindon investisiya
qgoyuluslarina ehtiyac yaranir. Eyni zamanda, dovlat igtisadiyyatin texniki-
iqisadi soviyyasini yiiksoltmok ii¢iin vo strukturunu tokmillosdirmok maqgsadilo
investisiya qoyuluslarint maliyyslosdirir. D&vlotin  investisiya qoyuluslari
O0lkodo biznes foaliyyoti ilo alagodar cokilon omoliyyat xorclorini azaltmaga
imkan verir ki, bu da iqtisadiyyatin rogabat qabiliyyatinin yiiksoldilmasi ila
naticolonir. Butovliikdo, dovlet 6lkads ictimai mal vo xidmotlorin hocmini
artirmaqla, infrastruktur saholorin, tohsilin vo sohiyyonin inkisafina
investisiya qoyuluslar1 hoyata kecirmoklo iqtisadi foaliyyot ii¢lin olverisli
miihit yaradir vo biznesin somoraliliyinin yiiksoldilmasino, ohalinin sosial
voziyyatinin yaxsilasdirilmasina nail olur.

Dovlot investisiya qoyuluslar1 iqtisadi siyasotin hoyata keg¢irilmosi
vasitolorindon biridir. Bu investisiya qoyuluslart miioyyon layiholor soklindo
hoyata kegirilir ki, bunlar da iqtisadi inkisaf siyasotino miivafiq olur vo bu
siyasatin icrasi iigiin tortib olunan sosial-igtisadi inkisaf proqramlarinin torkib
hissosi kimi ¢ixis edir. Investisiya layihasi sosial-iqtisadi inkisaf strategiyasimin
vo ayri-ayr1 proqramlarin miistoqil sokildo planlasdirilan vo yerino yetirilo

ilkin holqgosidir.
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Investisiya qoyuluslarinin reallasdirilmasinin sosial-iqtisadi ~ inkisafa
tosirini giymotlondirilmasi zamani investisiya layihosinin hoyata kecirilmosi
hal1 ilo layihonin hoyata ke¢irilmomaosi hali miiqayiso edilir. Layihonin hoyata
kecirildiyi voziyyotlo hoyata kecirilmodiyi veoziyyotin miiqayiso edilmasi
istonilon layihonin xalis galirlorinin hesablanmasinda asas rol oynayir.

Dovlat investisiya qoyuluslarinin  somoaraliliyinin  qiymotlondirilmasi
maliyyo vo iqtisadi tohlillor asasinda hoyata kecirilir. Maliyyo tohlili asason
faktiki qiymotlor asasinda investisiya layihosinin somoraliliyinin qiymotlondi-
rilmasing osaslanir. Iqtisadi tohlil iso iqtisadi qiymotlor asasinda layihonin co-
miyyata verdiyi faydani giymotlondirmoys imkan verir. Iqtisadi giymotlorlo
faktiki (maliyys) qiymotlor arasinda forqlorin yaranmasina 6lkods makro-
iqtisadi parametrlorin (valyuta mozonnassi, faiz doracalori vo amok haqqinin)
tonzimlonmosi, gdmriik siyasoti, dovlat torafindon xiisusi maliyys stimullarinin
verilmasi, bazarda inhisar¢iligin soviyyasi va s. sobab olur. Buna gors da, belo
bazar tohriflorinin aradan qaldirilmasi hesabina tohlillorin aparilmasi
layithonin hom davamliligi, hom do comiyyato faktiki olaraq hansi gqiymoato
basa goldiyini miloyyon etmoyo imkan verir. Layiholorin iqtisadi tohlilinin
aparilmasinda moqgsad mohdud resurlarin daha yaxsi boliisdiiriilmasi vo inves-
tisiya va ya istehlak ilo bagl golirlorin artirilmasina nail olmaqdir. Investisiya
layiholorinin qiymaotlondirilmasinin moagsodi nazords tutulmus noticonin oldo
olunmasi iiclin on az resurs tolob edon vo ya sorf edilon resurslara géro on
yliksok naticonin aldo edilmosine imkan veran variantin secilmosidir.

Investisiya qoyuluslarinin maliyys va iqtisadi qiymotlor osasinda
giymotlondirilmosi formaca bir birindon forqlonmir. Lakin maliyys tohlili
zamani investisiya qoyulusundan layihonin istirak¢ilarinin alds etdiyi golirlor,
iqtisadi tohlil zamani is9, layihonin milli iqtisadiyyata tosiri miioyyon edilir.
Belo ki, investisiya layiholori sosial-igtisadi inkisafin miixtolif saholoring, o
ciimlodon tochizatgi saholorin inkisafina, birbasa vo dolayr yolla mosgullugun

soviyyesing, tolob vo toklifs, ayri-ayri qruplarin golirlorino tosir gostorir.
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Investisiya qoyulusu haqqinda qorarin qobulu iiciin layihenin maliyyo
cohotdon etibarli vo iqtisadi cohatdon somorali olmasi zoruri sortdir.

Investisiya qoyuluslarinin somaraliliyinin qiymatlondirilmasinde kémaokci
gostaricilor kimi, onlarin 6ziinii 6domo miiddati gostaricisindon, yaradilan ob-
yektin maliyyo voziyyotinin miixtalif toroflorini oks etdiron gostoricilordon (lik -
vidlik omsali, 6domo qabiliyyati vo s.) istifado edilir. Oziinii 6domo miiddoti
gostaricisi xalis monfoatin hocmi illor izra eynidirss, imumi investisiya qoyu-
luslarinin hocmini illik xalis monfaatlo amortizasiya ayirmalarinin comina bol-
moklo tapilir. Ogor hoyata kecirilon investisiy a qoyu-luslar1 vo aldo edilocok
pul axini illar iizrs forglonirss, onda imumi investisiya xorclorin comindon xa-
lis monfootlo amortizasiya ayirmalarinin illik doyorini ¢ixmagla, investisiya
goyulusunun 6ziinit 6domo miiddoti miloyyan edilir. Qeyd etmok lazimdir ki,
bu gostaricilor investisiya qoyulusu hagqinda gorarlarin gobulu zamani hall-
edici shomiyyato malik olumur.

Dovlot investisiya layiholorinin  somoraliliyinin  qiymatlondirilmasinda
mithiim moasalalordon biri bu layiholorin reallasdirilmast  naticosinda
comiyyatdo ayri-ayri qruplarin oldo etdiyi xalis golir vo zorarlori miioyyoan
etmokdir. Dovlot investisiya layihoalori {izro oldo olunan monfostin doévlot,
istehlakeilar, tohcizatgilar vo s. arasinda boliisdiiriilmosinin miioyyan olun-
mas1 investisiya qoyulusu noticosindo qarsiya qoyulmus mogsodalora nail
olunma soviyyosini qiymotlondirmoys imkan verir. Bu zaman, homg¢inin
layihonin dovlet biidcasine tesiri do miloyyaen edilir. Investisiya layiholorinin
tosirlorinin boliisdiiriilmasinin tohlilinin bir ne¢o yolu var. Birincisi, layihonin
tosirlori layihonin ayri-ayri istirakcilari, adaton, tochizatgilar, istehlakgilar,
millkiyyot¢ilor, kreditorlar, iscilor vo ya istehsal¢ilar vo hokumot arasinda
paylana bilor. Bir qayda olaraq, geyd edilon toroflor layihonin xalis tasirlorinin
yaranmasinda istirak edirlor. Ikincisi, layiholor {izro galir vo xorclorin milli vo
xarici istirak¢ilar arasinda boliinmosinin tohlili ilo slagoadardir. Belo tohlil
investisiya layihasinin 6lkodo golirlorin artmasina vo xarico axinina tosirini

giymotlondirmaye imkan verir. Ugiinciisii, layiholor {izra golir vo xorclor dovlat
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vo 0zol bolmo arasinda boéliino bilor. Belo tosirlorin giymotlondirilmasi 6zal
boélmonin inkisafina alverisli sorait yaradan infrastruktur saholorin inkisafina
dovlot investisiya qoyuluslarinin  somoraliliyinin  qiymatlondirilmosindo
mithiim ohomiyyato malikdir. Dordiinciisii, investisiya layihosinin xalis
tosirlorinin layihonin ayri-ayri istirake¢ilarinin, o ctimlodon golirlori mixtalif
olan olan istirak¢ilar arasinda paylanmasi iizro tohlillor aparilir. Besincisi,
layihonin xalis tasirlori ondan olds olunan xalis golirlorin istehlaka vo qonaoto
boliinmasi arasdirilir. Altincisi iso, hoyata kegirilon layihonin tosirlori onda
istirak edon Olkolor arasinda paylana bilor. Dovlot investisiya layihalorinin
tosirlorinin boéliisdiiriilmosinin tohlili hoyata kecirilon investisiya qoyulus-
larinin mogsadalorino nail olunma soviyasinin qiymotlondirmoyo vo hoyata
kegcirilon siyasatds bas veron doyisikliklorin layihonin xalis golir vo xarclorinin
bolgiisiine gdstoracoyi miimkiin tosirlori miioyyon etmoyo imkan verir.

Hossasligin tohlili layiha iizro golir vo xarc axinlarina tasir eds bilocok osas
parametrlori miiloyyon etmok {i¢iin hoyata keg¢irilir. Bu zaman parametrlorin
forqli qiymotlorinda layihonin noticalorinin yenidon hesablanir. Investisiya la-
yihosinin hossasliginin qiymotlondirilmasi mogsadilo bir nego parametrin eyni
anda doyismosi hallar1 da arasdirilir. Hossasligin tohlili asagidak: ardicilligla
yering yetirilir:

— investisiya qoyulusu iizro gorarlara tosir edon parametrlorin miioyyon
edilmoasi;

— ayri-ayr1 parametrlorin doyisma intervallarinin miisyyanlogdirilmosi;

— 1qtisadi baximdan xalis jari doyor vo iqtisadi baximdan daxili renta-
bellik normasinin parametrlorin doyiss bilojoyi qiymatlor iizro hesablanmasi va
bunun layihonin natijoloring tosirinin qiymoatlondirilmasi;

— giymatlondirmonin natijolorinin tohlil olunmasil vo ayri-ayr1 parametr-
lorin monfi tosirlorinin azaldilmasi iigiin todbirlorin islonib hazirlanmasi.

Beloliklo, yuxarida qeyd edilon gostoricilordon istifado etmoklo 6lkodo

somorali investisiya siyasotinin formalasdirilmasi vo comiyyatin malik oldugu
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resurslarin somorali bolgiisiino vo onlardan somorali istifadoys nail olmaq

olar.
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I1 FOSIL.

AZORBAYCANDA INVESTISIYA FOALIYYOTININ MUASIR
VOZIYYOTI VO ONUN DOVLOT TONZIMLONMOSI

2.1. Azarbayjanda investisiya foaliyystinin mévjud vaziyyatinin tohlili

Olkonin sosial-iqtisadi inkisafi investisiya foaliyyotinin miqyas va istiqamot-
lorindon ohomiyyatli dorocods asilidir. Hoyata kecirilon investisiya qoyuluslari
istehsalin texniki-iqtisadi soviyyesini, igtisadiyyatin struktur baximindan yeni-
don qurulmasini, biitovlitkds, sosial-iqtisadi problemlarin hallini miioyyan edir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin bazar miinasibatlorina ke¢idinin ilk doviirls-
rindo iqtisadi foalligin asagi diismosi ilo yanasi 6lkodo investisiya qoyulus-
larinin hacmi do koskin sokilds azalmisdir. Belo ki, 1993-cii ildo hoyata keciril-
mis kapital qoyuluslarinin hocmi 1990-c1 il soviyssinin 28,8 faizini toskil et-
misdir. Ke¢id dovriiniin ilk dovrlorinds belo azalma asason iki qrup amillarin
tosiri ilo bas vermisdir. Birinci qrup amillor, 6lkado istehsalin texniki-igtisadi
soviyyasinin asagl olmasi vo onun diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya imkanla-
rinin maohdudlugu ils, ikinci qrup amillor iso 6lkodo hoyata kegirilon islahatla-
rin gedisi ilo slagadar olmusdur. Bu doéviirde 6lkads bas veron siyasi vo iqti-
sadi geyri-sabitlik vo iqtisadi islahatlarin ardicil hoyata kegirilmomaosi yiiksok
investisiya riskinin formalasmasina gotirib ¢ixarmisdir. Belo ki, 1990-1996-c1
illor arzindo 6lkodo giymatlorin saviyyasi taqribon 26 min dofs artmisdir ki, bu
da iqtisadi foalligin asagi diismosino sobob olmusdur. Qeyd edilon doviirds
imumi daxili mohsulun hacminin toqribon 2,4 dofo azalmasi istehsal giiclo-
rinin yiiklonmo saviyyesinin asagi dilsmasina gotirib ¢ixarmisdir. Olkodo mac-
mu toklifin azalmasi1 osason qiymotlorin liberallagsmasi naticosindo daxili to-
labin azalmasi, xarici rogaboatin giiclonmasi hesabina 6lkonin ixrac imkanlari-
nin mahdudlasmasi, istehsalgilarin yeni qiymat proporsiyalarina vo bazar mii-
nasibatlorinin taloblorino uygunlasmasinda yaranan problemlorlo alagodar ol-
musdur. Satisin hocminin azalmasi ilo yanasi tosorriifat subyektlorinin maliyyo

voziyyatlorinin pislosmosi investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasinin
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daxili monbalorini koskin sokildo mohdudlasmisdir. Olkenin sosial-iqtisadi
inkigafi investisiya foaliyyotinin miqgyas vo istigamotlorindon ohomiyyatli
dorocodo asilidir. Hoyata kegirilon investisiya goyuluslar1 istehsalin texniki-
iqtisadi soviyyasini, iqtisadiyyatin struktur baximindan yenidon qurulmasini,
biitdvliikdo, sosial-igtisadi problemlorin hallini miioyyan edir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin bazar miinasibatlorine keg¢idinin ilk doviirlarinda
iqtisadi faalligin asag1 diismasi ilo yanasi olkads investisiya qoyuluslarinin hocmi
do koskin sokildo azalmisdir. Belo ki, 1993-cii ildo hoyata kegirilmis kapital
qoyuluslarinin hocmi 1990-c1 il soviyasinin 28,8 faizini toskil etmisdir. Kecid
dovriiniin ilk dovrlerinds belo azalma osason iki grup amillorin tosiri ilo bas
vermigdir. Birinci qrup amillor, 6lkodo istehsalin texniki-igtisadi soviyyosinin
asag1 olmasi vo onun diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya imkanlarinin mahdudlugu
ilo, ikinci grup amillar iso 6lkado hoyata kegirilon islahatlarin gedisi ilo alagadar
olmusdur. Bu doéviirds 6lkads bas veran siyasi va iqtisadi geyri-sabitlik va igtisadi
islahatlarin  ardicil  hoyata  kegirilmomosi  yiliksok  investisiya  riskinin
formalagsmasina gotirib ¢ixarmisdir. Belo ki, 1990-1996-c1 illor orzindo 6lkado
qiymatlaorin saviyyasi taqriban 26 min dofs artmisdir ki, bu da iqtisadi faalligin
asagl diismoasino sobab olmusdur. Qeyd edilon doviirde iimumi daxili mohsulun
hacminin toqriban 2,4 dofs azalmasi istehsal giiclarinin yiiklonma saviyyasinin
asagl diilsmosino gotirib cixarmisdir. Olkodo mocmu toklifin azalmasi osason
qiymatlorin liberallagsmasi noticosindo daxili tolobin azalmasi, xarici raqabotin
giiclonmosi hesabina 6lkonin ixrac imkanlarinin mohdudlasmasi, istehsal¢ilarin
yeni qiymot proporsiyalarina vo bazar miinasibatlorinin  toloblorino
uygunlasmasinda yaranan problemlorlo olagodar olmusdur. Satisin hacminin
azalmasi ilo yanasi tosorriifat subyektlorinin maliyys voziyyatlorinin pislogmasi
investisiya qoyuluslarinin  maliyyolosdirilmosinin daxili monbalorini  kaskin
sokildo mohdudlagsmisdir. Belo ki, soroncamda galan golirlordo genastin pay1
1990-c1 ildo 29,8 faizdon 1996-c1 ildo 2,4 faizo qodor azalmigdir (Cadval 2.1).
Qeyd edilon doviirde golirlorin toqribon 2,5 dofo azaldigini nazora alsag, onda

6lkadoa 1996-c1 ilds investisiya qoyuluslarinin daxili moanbayinin hacminin 1990-c1
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ilo nisbaton toqribon 30 dofo azaldigi qonastine golirik. 1990-1996-c1 illords daxili
monbolor hesabina investisiya qoyuluslar1 2,6 dofo azalmisdir ki, bu da 6lkada
timumi daxili mohsulun kaskin sokildo azalmasi noticasindo gonaoto meyilliliyin

azalmasi hesabina bas vermisdir.

Cadval 2.1
Soroncamda qalan galirlorin bolgiisii (milyard manat)
Gostaricilor Hlor

1995/2000/2005{2006|2007|2008|2009|2010/2011|2012|2013|2014

Umumi daxili mohsul | 2,1 | 8,5 |12,5|18,7|28,4|40,1|35,642,5|52,1|54,7|58,2|59,0

Sorancamda qalan 2,2 151 12,1|17,5|25,4|37,3|34,0|40,8(49,4|52,0|55,6(12,1

golirlor

o climldon:

Son istehlak xorclori 2113866 |86 (12,2/16,8|19,2|21,3|24,7|27,4{30,4| 6,6

Qonaot 0,214 1]55|090|13,2|20,5(14,8|19,5|24,8|24,7|25,3|25,5

Osas kapitala investisiya qoyuluslarinin  maliyyalosdirilmasinin  asas
monbolorindon biri bank kreditloridir. Xarici 6lkolorin tocriibasi gostorir Ki,
igtisadiyyatin maliyyalosdirilmasindo banklar miihiim rol oynayir. 1995-2014-ci
illordo osas kapitala investisiya qoyulusarinin maliyyalosdirilmosina yonaldilmis
kreditin hocmi toqribon 63,9 dofo artsa da, investisiya qoyuluslarinin imumi
hocminds pay1 8,4 faizdon 6,8 faizo qodor azalmisdir. Buna da olkado neft
kontraktlarinin vo Baki-Ceyhan boru xottinin ¢okilmasi ilo olaqadar  xarici
investisiya qoyuluslarinin hocminin ~ vo biidco vo biidcodon konar fondlar
toraofindon maliyyalogsmonin artmast sobob olmusdur.

Cadval 2.2 -nin molumatlardan goriindiiyli kimi, 6lks iqtisadiyyatina kredit
goyuluslarinin hocmi artmaqdadir. Hazirda, uzunmiiddotli kreditlorin pay1 timumi
kredit qoyuluslariin hocminds pay1 artmaqdadir. Bununla bels, uzunmiiddatli kredit
qoyuluslarinin he¢ do hamisi asas kapitala investisiya qoyuluslarina yonaldilmir. Bu
asasan Olkado uzunmiiddatli istifadods olan istehlak mohsullarinin kreditlogdirilmasi
ilo alagadar olmusdur.

Bank kreditlorinin investisiyant maliyyolosdirilmasindo  vo istehlak
kreditlorinin iso istehlakin maliyyslosdirilmasindo pay: artdiqca iqtisadi foalligin
tonzimlonmosina faiz doracasinin soviyyasinin do tosiri artir. Tohlil gostorir Ki,

6lkado faiz doracasinin saviyyasi geyri-neft sektorunun inkisafini stimullasdirmaq
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soviyyasindo deyildir. Belo ki, geyr-neft sektorunun oksor sahoalorinds istehsalin
somoaraliliyi asagidir. Belo ki, 2003-2005-ci illordo verilmis kreditlorin orta faiz
doracasi 15,6 faizo barabor olmusdur. Qeyd etmok lazimdir Ki, Kredit faizlorinin
soviyyasino dovloat torofindon verilon gilizostli kreditlor ohomiyyatli doracodos tosir
gostarir. Belo Ki, dovlat toarafindon 2003-cii ildo sahibkarligin inkisafina 7 faizlo
10 mIn. manat, 2004-cii ildo 20 min. manat, 2005-ci ildo iso 40 miIn. manat
hocmindo kredit yonoldilmisdir. Bu kreditlorin faiz dorocosinin asagi olmasi
timumi kreditlorin orta faiz doracasinin asagi diismosing tosir gdstomisdir. Tohlil
gostarir ki, kommersiya banklarin1 3 ildon yiixar1t miiddoto verilon kreditlorinin
faiz dorocosi 25 faizo borabordir. Belo yliksok faizo dorocasi investisiya
qoyuluslarinin ~ maliyyoalosdirilmosinde  bank  kreditlorindon  istifadoni

mohdudlasdirir.

Cadval 2.2
Azarbaycan iqtisadiyyatina kredit qoyulusglari (ilin axirina, mln. manat)

1995 [2000| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Iqtisadiyyata

kredit

qoyuluslari 289,8 {466,411 440.9p 362.74 681.8[7191,3B 407.5|9 163,49 850,3/12243,7 | 15422,9 [18542,6
onlardan:

qisa middatli - 1253,01336,4) 913 5 |1 142 1 649.5p 295.9p 360.02 567.12 951.2 35083 | 3335,5 |3931.4

yekuna gora, 87,3 72,0

faizlo 634 | 483 | 352 | 321 | 281 | 280 | 300 | 287 | 216 | 212
uzun middatli | 36,8 1300 597 7 1 220,78 032.34895 45 047.56 596.36 899,1] 87354 |12087.5 146112
yekuna goro, 12,7 128,0

faizlo 36,6 | 51,7 | 64,8 | 67,9 | 71,9 | 720 | 700 | 71,3 | 784 | 788

Olkado investisiya qoyuluslarmin maliyyolasdirilmosinda dovlat biidcesi vo
biidcadankanar fondlar shamiyyatli rol oynayirlar. Bu da son illards 6lkads iqtisadi
inkisfin siirotlonmasi  noticasindo dovlst biidcesinin  golirlorinin  artmasi ilo
olagadardir. Qeyd etmok lazimdir ki, dovlot biidcasi 6lkads investisiyanin
maliyyslosdirilmosinds rolu artmaqdadir.

Son illordo 6lkada investisiya qoyuluslarinin strukturunda senayenin payi
koskin sokildo artmisdir (Coadval 2.3). Belo ki, asas kapitala investisiya qoyu-
luglarinin imumi hacminds sonayenin pay1 1990-c1 ildo 37,4 faizdon, 1995-ci ildo

is2 46,4 faizdon 2000-ci ilds 68,2 faizo, 2005-ci ilds 72,3 faizogodor artmis, 2014-
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c1 ildo iso 68,9 faizo barabar olmusdur. Bu artim asasan Xxam neft vo tobii gaz
hasilati1 sahosi ilo olagodar olmusdur. Belo ki, 2000-ci ildo osas kapitala
investisiya qoyuluslarinin 49,7 faizi, sonayeyo investisiya qoyuluslarinin 72,9
faizi, 2005-ci ildo iso miivafiq olaraq 64,7 faizi vo 89,4 faizi, 2006-c1 ildo iso
miivafiq olaraq 54,3 faizi vo 78,8 faizi bu sahonin payma dismiisdiir. 1995-2005-
ci illords 6lks iqgtisadiyyatina yonoldilmis comi investisiya qoyuluslarinin 76 faizi
neft sonayesinin payma diismiisdiir. Bu da 6lko iqtisadiyyatinda bu sahonin pa-
yinin artmasina gotirib ¢ixarmisdir. Belo ki, xam neft vo tobii gaz hasilat1 (kos-
fiyyat islorindon basqa), neft vo qgaz hasilati ilo alagodar xidmaotlor sahasinin
timumi daxili mohsulda pay1 2000-ci ildo 27,6 faizdon 2004-ci ildo 29,0 faizo,
2005-ci ilds 39,3 faizo, 2006-c1 ilds isa 50,8 faizo qodar artmisdir. Sonaye mohsu-
lunda xam neft vo tobii gqaz hasilati sahasinin pay1 1990-c1 ilds 4,8 faizo, 2000-ci
ildo 53,4 faizo, 2005-ci ilds iso 67,3 faizo borabor olmusdur. 2000-2006-c1 illorda
0lkada neft hasilatt 14 min. tondan 32,3 mln. tona qodor artmisdir Ki, bu artimin
da osas hissasi 2005 vo 2006-c1 illordo bas vermisdir. Azori-Ciraq-Giinosli
yataqlarinin tammiqyaslh islonmosinin “Faza-1” (Moarkozi Azori) layihasi {izro
tikinti islori tamamlanmis vo hazirda neftin ¢ixarilmasi hoyata kegirilir. 2006-
2008-ci illordo Azori-Ciraq-Gilinosli yataglariin “Faza-2” (Qarbi va Sorqi Azori),
2008-2010-cu illards isa “Faza-3” (“Giinasli”’-nin dorin hissasi) layihalori hoyata
kegirilocokdir. Bu layiholors timumi mablagi 10-12 milyard ABS dollar1 hacminds
sarmaya qoyulusu gozlonilir. 2006-c1 ildo Baki-Thilisi-Ceyhan Osas Ixrac Boru
Komari istifadoys verilmis vo bu yataglardan g¢ixarilan neft asason Baki-Thilisi-
Ceyhan Osas Ixrac Boru Komari vasitasila ixrac edilir. Naticads, 6lkanin ixracin-
da neft vo neft mohsullarinin pay1 1990-c1 ilds 13 faizdon az oldugu halda, 2005-
ci ildo bu gostarici 86,5 faizo borabardir. Prognozlar gostorir Ki, 6lkads neft hasi-
lat1 2007-ci ildo 41,7 min. tona, 2008-ci ilds iss toqriban 50 min. tona barabor
olacaqdir.

Tohlil gostarir Ki, neft vo gqaz hasilat1 sahasindo yaradilan asas fondlar isti-
fadoaya verildikco, bu sahanin 6lka iqtisadiyyatinda pay1 daha artacaqdir. Bels ki,

iqtisadi artim osason olavo istehsal giiclorinin yaradilmasi hesabina bas verir.
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Olava istehsal giiclori iso asas fondlarin istifadoys verilmasi noticosindo yaranir.
Hoyata kegcirilon investisiya qoyuluslarinin osas hissasi neft vo gqaz hasilatinin pa-
yina diisdiiyiindon, bu sahads golocokds slava istehsal giiclorinin istifadoyo veril-

mosi gozlonilir,

Cadval 2.3.
Iqtisadiyyat iizro osas kapitala yonaldilmis investisiya qouluslarinin hacmi (mln manat)

2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014
Osas kapitala yonoldilmis vosaitlor,
comi 967,8 5769,9 9905,7 | 12799,1 | 15407,3 | 17850,8 [17618,6
Kond tosorriifati, mego tosorriifati
vo balig¢iliq 6,5 40,7 431,0 437,3 648,8 574,3 363,9
Sonaye 670,1 4176,0 4276,2 | 5369,8 | 6039,9 | 7499,6 |7639,5
Modongixarma sonayesi 481,1 3730,3 2951,9 | 32445 | 3857,2 | 5095,2 [5947,9
Emal sonayesi 80,1 115,8 510,2 847,9 861,2 888,9 644.,6
Elektrik enerjisi, qaz vo buxar
istehsali, boliisdiiriilmasi vo
tochizati 83,9 299,9 422.,6 768,9 565,8 489,4 | 423,8
Su tochizati; tullantilarin
tomizlonmosi vo emali 25,1 30,1 3915 508,5 755,7 1026,1 | 623,3
Tikinti 3,4 46,1 113,8 225,9 499,0 707,8 (22217
Ticarat; naqliyyat vasitalorinin
tomiri 32,3 83,2 235,1 307,9 544,1 517,3 | 586,6
Nogliyyat vo anbar tosarriifati 441 517,2 2449,1 | 2515,7 2621,1 3570,0 [2440,6
Nogliyyat 44,0 515,5 2434,8 | 2509,4 | 2610,3 | 3559,7 |2432,4
Pogt vo kuryer foaliyyoti 0,1 1,7 14,3 6,3 10,8 10,3 8,2
Turistlorin yerlogdirilmasi vo
ictimai iaso 3,6 2,7 221,0 303,7 138,2 68,5 120,5
1nf0rmasiya va rabita 45,3 158,0 212,0 310,8 329,5 200,7 157,5
Maliyys vo sigorta foaliyyati 0,1 15 14,2 38,7 77,2 15,5 19,6
Dasinmaz omlakla olaqodar
omoliyyatlar 110,6 561,7 825,4 944.,8 1390,8 | 1206,0 | 11,8
Peso, elmi vo texniki foaliyyot 0,2 1,8 11,3 17,1 27,8 57,1 34,0
Inzibati va yardime1 xidmotlarin
gostorilmosi 3,6 28,6 81,9 230,5 261,7 254,1 | 293,3
Dovlat idarsetmasi vo
miidafio;sosial tominat 6,5 61,4 381,1 761,4 1067,6 | 1370,6 [1198,4
Tohsil 3,5 39,2 140,9 295,3 794,3 770,9 |507,4
Ohaliys sohiyys va sosial
xidmotlorin goéstorilmosi 29,2 15,5 167,8 309,2 254,4 365,9 323,7
Istirahat, oylonce va incosanot
sahosindo foaliyyot 6,7 26,3 334,9 723,6 691,4 619,1 |[1645,1
Digor saholordo xidmotlorin
gOstorilmosi 2,0 9,9 9,9 7,4 215 53,6 54,9

Son illardo 6lkado hayata kegirilon investisiya qoyuluslarinin asas hissasi
yeni tikintiyo yonoldilir. Masoalon, investisiya qoyuluslarinin oasas hisssasinin
yonaldiyi sanayeds 2014-c1 ilds fondlarin yenilogsma amsali 13,2-9 barabar oldugu
halda, siradan ¢ixma omsali 0,4-0 borabar olmusdur. Bu da asason neft vo qaz

hasilat1 sahasi hesabina olmusdur. Bela ki, bu sahads illik yenilogsma amsal1 2005-
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2014-c1 1llor arzinda 29,4-don 15,5 arasinda, siradan sixma amsalr 1s9 0,1 va 0,2
arasinda doyismisdir. Bunun naticasindo do 2014-c1 ildo bu sahads asas fondlarin
doyoari 2005-ci ilo nisboton 4,2 dofs artmis vo osas sonaye istehsal fondlarinin
strukturunda neft vo gaz hasilat1 sahasinin pay1 geyd edilon doviirde 51 faizdon 74
faizo yiliksolmisdir.

Son illords infrastruktur saholora, 0 ciimlodon elektrik enerjisi istehsalina
investisiya qoyuluslarinin artmasi geyri-neft sektorunun inkisafina miisbot tosir
gostaracokdir. Bununla bels, sonayenin geyri-neyt sektorunun son 15 il orzinds
lazimi soviyyado maliyyalosmomasi vo bu sahoyo investisiya qoyuluslarinin
mohdud olmas1 noaticasinda istehsalin barpa edilmasi nisboton uzun miiddat tolob
edacokdir. Ciinki 6lka sonayesinin asason elmtutumlu vo emalliq dearacasi yiiksok
olan saholarinds istehsalin kaskin sokilda azalmis, bu sahado mévcud kommersiya,
istehsal va texnoloji biliklorin bdyiik hissasi ya itirilmis, ya da kohnalmisdir.

Investisiya qoyuluslarinin arazi strukturu mohsuldar qiivvalorin yerlasdirilmo-
sinin optimalligina bilavasito tosir gostorir. Hazirda 6lkodo istehsalin osas hissosi
Baki sohori vo onun otrafinda comlosmisdir vo hoyata kegirilon investisiya
qoyuluslarinin orazi strukturu gostorir Ki, bu meyil yaxin golocokdo do davam
edacokdir.

2.3. Investisiya foaliyyatinin dévlat tonzimlonmasi mexanizminin
somoraliliy1

Olkada investisiya prosesinin voziyyati iqtisadi inkisaf imkanlarmi va
igtisadiyyatin strukturunu miioyyon edir. Bu baximdan, dovlatin investisiya
foaliyyatinin tonzimlonmosi moaqgsodlori investisiya foallginin artirilmast vo
onun somoraliliyinin yiiksoldilmasi istiqgamotindo olmalidir. Tocriiba gostorir
ki, iqtisadi artim tempi bilavasito investisiya qoyuluslarinin hocmindon vo
onlarin somarsliliyindon asilidir.

Olkadoa dovlatin investisiya siyasati tokco dévletin investisiya foaliyyatini
deyil, biitovliitkds investisiya faaliyyatinin magsadyonlii tonzimlonmasini ohata

edir. Bu iso sosial-iqtisadi inkisaf garsisinda duran vozifalorin reallasdirilmasi
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va Olkonin iqtisadi potensialindan somorali istifado etmok mogsadilo movcud
imkanlarin horokoto gotirilmasi ilo alagadardir. Bu baximdan, investisiya siya-
soti investisiya qoyuluslarinin maliyys monbalorinin genislondirilmosi, mov-
cud monboalorin investisiyaya c¢evrilmosi ii¢lin somorali mexanizmlorin for-
malasdirilmasi, mévcud miiossisalorin somoraliliyinin yiiksoldilmosi vasitasilo
onlarin investisiyani monimsamok imkanlarinin artirilmasi, investisiya qoyu-
luslarinin somoraliliyinin yiiksaldilmasi vo investisiya foalliginin somorali ton-
zimlonmoasi mogsadilo mévcud tonzimlonmo vasitolorindon rasional istifado
olunmasini ohats etmolidir.

Hokumotin mogsadi 6lkonin malik oldugu mohdud vo potensial ehtiyat-
lardan somorali sokilds istifado olunmasini, yoni, mohdud resurslardan istifado
etmoklo ohalinin tslobatinin maksimum 6donilmasini tomin etmokdon ibarot-
dir. Bu baximdan, investisiya qoyuluslarinin hacminin vo strukuturunun iqti-
sadi inkisafa vo ohalinin sosial voziyyotino boyiik tosir géstordiyino gors, bu
sahodo somoarali dovlot siyasotinin formalasdirilmasi vacibdir. Biitovliikdo, 61-
konin malik oldugu resurslar istehlak vo investisiya mogsadlori ii¢lin istifads
edilir. ©halinin hazirki maddi rifah soviyyasi onun istehlakinin hacmindon vo
istehlak iiciin nozorde tutulmus resurslarin boélgiisiindon asilidir. Olkonin
malik oldugu resurslarin hocmindo ohalinin istehlakina gedon hissasinin payi
artdigca vo bu pay ohali arasinda nisbaton borabor bolgiisii tomin edildikcas,
ohalinin hazirki sosial soviyyesi artir. Lakin, ohalinin haziki maddi rifahi
soaviyyasi ilo yanasi, onun golocok inkisafi da mithiim ohomiyyot kosb edir. Bu
1s9 comiyyatin goalocok inkisafina sorf edilon resurslarin, yoni investisiya qoyu-
luslarinin hocmindon asilidir. Hazirda istehlakin mahdudlasdirilmasi hesabina
investisiya qoyuluslarinin artirilmasi golocokdo istehlakin hocmini artirmaga
imkan verir. Bu baximdan, iqtisadi resurslarin istehlaka vo investisiyaya
optimal bolgiisiiniin tomin edilmosinin iqtisadi inkisaf ti¢iin mithiitm oshomiy-
yoti vardir. Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycanda 1990-c1 ildo mdévcud re-
surslarin 30 faizi, 1995-ci ildo 16,8 faizi, 2000-c1 1ldo 21 faizi, 2005-ci ilda iso
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53 faizi investisiya qoyuluslarina yonoaldilmisdir. Son illordoki belo yiiksok
artim asasan neft sektoru hesabina bas vermisdir.

Azorbaycanin investisiya qoyuluslarinin maliyyoalosdirilmasinin daxili mon-
bolorinin mohdud oldugu soraitdo investisiya siyasotinin osas istiqamoti xarici
investisiya vosaitlorinin colb edilmasi olmusdur. Bels ki, 1997-ci il yanvar aymin
1-no godor nizamnamso kapitalinda xarici investlorlarin payi 30 faizdon ¢ox olan
miiossisalor 2 illik monfast vergisindon azad edilirdi. Xarici investisiyanin calb
olunmasi asason hasilat saholorinin vo xidmot saholorinin inkisafina sabab ol-
musdur. Bu sahoslorin inkisafi investisiya qoyuluslarinin maliyyolosdirilmasi {i¢iin
zoruri vasaitlorin formalasmasina gotirib ¢ixarmisdir. Neft strategiyasinin ugurla
reallagsdirilmasi noticosindo 2005-ci ildon baslayaraq timumi daxili mohsulun
artim tempi 20 faizodon yliksok olacaqdir ki, bu da diinyada on yiiksok gostorici-
lordon biridir. Artiq saroncamda qalan golirlorin hocmindo gonastin pay1 30 faizi
kegcmisdir ki, bu da investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi ii¢iin mithiim
monbadir. Digor torofdon, gonastin paymin artmast imumi daxili mohsulun
yliksok artim tempi ilo yanasi bas verir. Bu da investisiya qoyuluslarinin maliy-
yalosdirilmasi {iglin daxili monbonin artdigini gostorir. Belo soraitdo ddvlotin
geyri-neft sektorunun inkisafini somorali sokildo tonzimlomok imkanlar1 artir vo
Olko iqtisadiyyati iqtisadi resurslara asaslanan inkisaf morholosindon investisiya-
ya osaslanan inkisaf morholosino kegir.

Biitovlitkds, hazirda 6lkads dovlst, investisiya qoyuluslarinin hocmino,
torkibino vo strukturuna tosir gostormok vo bununla da, davamli iqtisadi
inkisafl tomin etmok imkanlarina malikdir.

Bununla belo, hazirda geyri-neft sektorunun inkisafina mane olan amil-
lordon biri bu sahonin istehsal-texniki soviyyasinin asagi olmasi ilo slagodar-
dir. Emal sonayesinin oksor miiassisolorinda istehsal texnikasi vo texnologiyasi
kohnoalmisdir. Belo soraitdo ayr-ayri istehsal saholorinin inkisaf etdirilmosi
uzunmiiddotli tadbirlorin vo iri hocmli investisiya qoyuluslarinin hoyata
kegirilmosi hesabina miimiikiindiir ki, bu da uzunmuddatli inkisaf siyasotinin

islonib hazirlanmasini tolob edir.
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Olkadas investisiya foallginin tonzimlonmasi vasitlorinden biri Merkozi Bank
torofindon hoyata kecirilon faiz siyasotidir. Moarkozi Bank yenidon maliyyslosdir-
mo doraocasini miloyyon etmoklo 6lkodo faiz dorocosino birbasa tosir gostorir.
Lakin geyd etmok lazimdir ki, hazirda yenidon maliyyolosdirmo faiz dorocasi
investisiya foalligina ohomiyyatli doracads tosir gostormir. Digor torafdon, tohlil
gostorir ki, yenidon maliyyolosdirmo doracosinin doyisdirilmasi depozit vo
kreditlorin faiz dorocesino ohomiyyotli doracodo tosir gOstormomisdir.
Biitovliikdo, faiz dorocoalorinin investisiya foalligina tosirinin zoif olmasi bank
kreditlorinin asas kapitala investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasinda pa-
yinin az olmasi va istehlak kreditlorinin genis inkisaf etmomaosi ilo slagadardir.
Osas kapitala investisiya qoyuluslarinin maliyyolosdirilmasindo bank kreditlori-
nin paymin az olmasi investisiyanin hocming, istehlak kreditlorinin moahdud ol-
mas1 1S9 talobin hacmins faiz daracoesinin tosirini azaldir. Belo soraitds, olkads
ucgot doracasinin iqtisadi foalligin tonzimlonmasinin makroiqtisadi alat kimi rolu
¢ox mohdud olur.

Hazirda 6lkado sorbast vasaitolorin maliyya qurumlar: vasitosils real sek-
tora calb olunmasi imkanlart mohduddur. Fikrimizco, bu ohalinin maliyys va-
sitogiloring olan inamsizligindan irali golir. Dovlotin bu sahods tod birlor hoya-
ta kecirimosi vacibdir. Belo todbirlor hom maliyys vasitogilorinin mosuliyyatlo-
rinin artirilmasi, hom do omanatlorin dovlot torofindon sigortalanmasi sahasin-
do hoyata kegcirilo bilor. MDB 6lkolorinin bozilorindo omonatlorin sigortalan-
mas1 mexanizminin totbiq olunmasina baxmayaraq Azorbaycanda bu sahado
todbirlor goriillmomisdir.

Ohalinin sosial voziyyotinin asagi olmasi, yoxsullugun yiiksok olmasi
yoxsullugun azaldilmasini investisiya siyasoitinin prioritet istigamot kimi
gobul edilmasini zoruri etmisdir.

Olkods investisiya qoyuluslarinin hocmindos neft sektoru vo Baki sohori-
nin pay1 yiikksokdir.

Hazirda Azorbaycan hokumoti 6lkodo iqtisadi islahatlarin davam etdiril-

mosi, biznes mithitinin daha da yaxsilasdirilmasi, neft sektoru ilo borabar,
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geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi ilo bagli todbirlor hoyata kegirir.
Dovlat Programinin asas moaqgsadi Azorbaycan Respublikasinin rayonlarinda
movecud potensialdan somorali istifade etmokls iqtisadiyyatin ayri-ayri sahale-
rinin inkisafina, istehsal miiossisalorinin foaliyyotinin daha da genislondi-
rilmosing, ixrac yoniimlii mohsul istehsalinin stimullasdirilmasina, yerli sahib-
karligin inkisafi yolu ilo ohalinin hoyat soviyyesinin daha da yaxsilasdiril-
masina, masgullugun soviyyasinin, xiisusilo gonclorin faydali omoklo mosgullu-
gunun artirilmasina vo 6lka iqtisadiyyatinin dinamik inkisafinin tomin edilmo-
sind nail olmaqdir. Bu mogsado ¢atmagq ii¢iin asagidaki vozifolorin yerina yeti-
rilmosi noazords tutulur:

- miossisalorin istehsal faaliyyatini borpa etmok vo yeni istehsal
miiossisalori yaratmag;

- yerli resurslardan istifadonin somarosini artirmag;

- regionlarin inkisafi {i¢lin zoruri infrastrukturun yaradilmasini vo
inkisafini tomin etmok;

- aqrar sektorda islahatlarin ikinci morholasini siirotlondirmok, bunun
iciin regionlarda fermerloro vo digor kond tosarriifati is¢ilorino kémok maoqse-
dilo miixtalif servis morkozlori yaratmaq, toxumculuq bazasini genislondir-
mok, texnika ilo tominati yaxsilasdirmaq vo digor zoruri todbirlori hoyata
kecirtmok;

- investorlarin regionlara colb olunmasi {i¢iin olverisli soraitin
yaradilmasini tomin etmok;

- yeni is yerlorinin yaradilmasini hovaslondirmok;

- ohalinin kommunal xidmatlorlo tominatini yaxsilasdirmaq [4].

Bu voazifalorin yerina yetirilmasi {igiin dovlot torofindon mogsadyoniimlii
toadbirlor hoyata kecirilmokdadir. Belo todbirlorin hoyata keg¢irildiyi sahoalordon
biri vergi tonzimlonmasinin tokmillosdirilmoasidir. Son on ilds 6lkads sahibkar-
ligin vergi yiikkli azaldilmis, vergilorin say1 15-don 10 qodor azaldilmis, monfoot
vergisi 35 faizdon 22 faizo, slavo doyar vergisi 20 faizdon 18 faizo qodor asagi

salinmisdir. «Vergi Maocallasi»no gora vergi sistemi sahibkarliq vo investisiya
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faaliyyotini tosviq etmolidir vo vergilor hagqinda qanunvericiliyin biitiin zid-
diyyatlari vo aydin olmayan magamlar: vergi 6doyicisinin xeyrina sorh edilmo-
lidir [10]. Qeyd etmok lazimdir ki, hazirda monfast vergisinin hesablanmasi
zamani avvallor nozors alinan vergi glizostlori logv edilmisdir. Xiisusilo, miios-
sisolorin illik investisiya qoyuluslarinin illik amortizasiya ayirmalari mob-
logindon ¢ox olan hissasi godor vergiys tutulan monfootin azaldilmasi for-
masinda vergi gilizosti logv edilmisdir. Eyni zamanda, hazirda vergiys calb
edilon golirlordon ¢ixilmali olan tomir xarclorinin mablagi binalar, tikintilor vo
qurgularin ilin sonuna qaliq doyarinin 2 faizi, masinlar, avadanliq, hesablama
texnikasi vo naqliyyat vasitalorinin ilin sonuna qaliq doyorinin 5 faizi, digor
osas vasaitlorinin sonuna qaliq doyorinin 3 faizi vo kéhnolmo (amortizasiya)
hesablanmayan osas vosaitlor iizro sifir faizi hoddi ilo mohdudlasdirilmisdir.
Tomir xorclorinin faktiki moblogi bu hoadd ilo miioyyonlosdirilon mablogdon az
olduqgda, golirdon tomir xorclorinin faktiki moblogi ¢ixilir. Qeyd emok lazimdir
ki, miasir dovirdo regionlarin sosial-inkisafi iqtisadi siyasotin prioritet
istiqgamatlorindon biridir. Bununla slagodar vergi ganunvericiliyindo edilmis
doyisilikliya  géro  monfoot  vergisi  regionlar vo  saholor  {izro
diferensiallasdirilmisdi. Belo ki, Gonco, Sumqayit, Mingocevir vo 9li-Bayramli
sohorlorinds (homin sohoarlorin tabeliyinds olan gosobalor do daxil olmaqgla) 22
faiz vergi doracoasi ilo hesablanmis monfaot vergisinin 80 faizinin, dag rayon-
larinda vo Naxg¢ivan Muxtar Respublikasinda 40 faizinin, digor rayonlarda
(Bak1 sohori vo Abseron rayonu istisna olmaqla) 60 faizinin, turizm foaliyyati
lizro 80 faizinin, sonotkarligin misgorlik, qalayciliq vo saxst momulatlarinin,
tosarriifat miixoallofatinin, bageilig-bostangiliq alotlorinin, xalq musiqi alotlori-
nin, oyuncaqlarin, suvenirlorin, gamisdan vo gargidan moisot osyalarinin dii-
zaldilmosi, keramika momulatlarinin badii islonmasi, badii tikma, ol iisulu ilo
xalcagiliq, agac materiallarindan moisot alotlorinin hazirlanmasi sahasindo
foaliyyot iizro 40 faizinin 6donilmosi nozordo tutulurdu. Lakin Beynolxalq

Valyuta Fondunun tolobi ilo bu giizostlor totbiq edilmadon logv edildi.
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Qeyd etmok lazimdir ki, kond tosarriifatt mohsullarinin istehsalini artir-
maq vo bu sahodo sahibkarligin inkisafini siiraotlondirmok moqsadi ilo kond
tosorriifati mohsullarinin istehsalgilar1 2009-cu il yanvarin 1-dok torpaq vergi-
sindon basqga, biitiin vergilordon azad edilmislor. Eyni zamanda, kond tosor-
rifatinin inkisafinin stimullasdirmaq mogsadilo 6lko prezidentinin 18 iyun
2002-ci il «Kond tosorriifatinda sigortanin stimullasdirilmasi haqqinda» Azor-
baycan Respublikasinin gqanuna osason kond tosorriifati bitkilorinin moh-
sullar1, kond tesorriifati heyvanlari, ev quslari, dovsanlar, xoz dorili vohsi hey-
vanlar, ar1 ailolori, habels kond tosorriifati toyinatl binalar, tikililor, qurgular,
avadanhqlar, masinlar, naqliyyat vasitolori vo digor omlak (azqiymaotli vo
tezk6hnolon osyalar vo tobii bigonoklorin mohsullar1 istisna olmagqla) sigor-
tanin obyektloridir. Kond tosorriifatinda biitiin sigorta obyektlori bir qayda
olaraq yangin, dolu, sel, dasqin, tufan, saxta vo ildirrm vurmasi, zolzalo,
torpaq sliriismosi, domys torpaqlarinda quraqliq kimi tobii folakotlordon,
habelo kond tosorriifat1 bitkilorinin mohsullari, kond tesorriifati heyvanlari, ev
quslari, dovsanlar, xozdorili vohsi heyvanlar, ar1 ailslori miivafiq olaraq xiisusi
tohliikali ziyanvericilorin yayilmasindan vo hiicumundan, yoluxucu xastolik-
lordon, kond tosorriifati toyinatli binalar, tikililor, qurgular, avadanliglar,
masinlar, noqliyyat vasitolori iso goza hadisolorindon sigortalanir. Hor bir
sigorta hadisasi lizra sigorta haqqinin hesablanmasi ii¢iin istifads olunan tarif
miivafiq icra hakimiyyoti orqani torofindon miioyyon edilmis maksimum
sigorta tarifindon c¢ox ola bilmoz. Omlakini ii¢ ildon az olmayaraq ardicil
sigorta etdirmis, lakin homin miiddotdo sigorta 6donisi almamis sigortaliya
sonraki illor ii¢lin hesablanmis sigorta hagqindan dordiincii il {igiin 10 faiz,
besinci il {igiin 20 faiz, bes ildon artig miiddoto iso 30 faiz hocmindo giizost
edilir. Sigorta miiqavilasi {izro sigorta mablogi kond tosorriifati bitkilori {izro
mohsulun doyoarinin az1 70 faizi, kond tosarriifati heyvanlari, ev quslari, dov-
sanlar, xozdorili vohsi heyvanlar, ar1 ailalori izro hiiquqi soxslordo — onlarin
balans doyorinin, fiziki soxslordo iso bazar qiymotinin azi 80 faizi, kond

tosorriifati toyinath binalar, tikililor, qurgular, avadanliglar, masinlar, noq-
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liyyat vasitolori vo digor amlak {izrs iso amlakin bazar qiymatinin tam moblogi
miqdarinda miioyyon edilir. Sigortalanmasina maliyys yardimi gostorilon
kond tosorriifati omlakinin vo sigorta hadisolorinin ndévlori, habels sigorta
haqqinin Nazirlor Kabineti torofindon miioyyon edilmis hissosi biidco vasaiti
hesabina 6danilir. Kond tesorriifatinda omlakin tobii folakotdon sigortalanma-
sinin stimullasdirilmasi miivafiq il tigiin "Azorbaycan Respublikasinin dovlot
biidcasi hagqinda" Qanununda nozords tutulmus maliyys yardimlari haddindo
hoyata kecirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, kond tesorriifatinda sigortanin
inkisafi ilo olagodar qanun 2002-ci ildo gobul edilmosino baxmayaraq,
hékumot bu sahads asasli tadbirlor gormomisdir.

Hazirda Olkodo investisiya foaliyyotino dovlot miilkiyyatinin 6zallos-
dirilmasi ohomiyyatli doracods tosir gostorir. Belo ki, dovlot miilkiyyatinin
Ozollogdirilmasi  soraitindo 6zol bdolmonin istehsal giiclorinin artirilmasi
istigamotindo foaliyyoti mohdud olur. Ciinki, 6zal bdélmonin veosaitlorinin
ohomiyyatli hissasi dovlot miilkiyyatinin 6zzolosdirilmasine yonaldilir ki, bu da
osas kapitala investisiya qoyuluslarinin maliyyolosdirilmosini mohdudlasdirir.
Bununla belo, doévlot miilkiyyatinin 6zollosdirilmosi 6lkoys xarici investisi-
yanini calb edilmosino sorait yaradir. "Azorbaycan Respublikasinda doévlot
omlakinin 6zollogdirilmasinin IT Dovlot Proqrami"nda 6zsllosdirmonin baslica
moqsadlori asagidakilar hesab edilmisdir:

-iqtisadiyyatin strukturunun tokmillosdirilmosi vo rogabot miihitinin
formalasdirilmasi asasinda milli iqtisadiyyatin somarsliliyinin yiiksaldilmasi;

-bazar miinasiboatlorinin iqtisadi osast kimi 6zol miilkiyyatgilor
toboagosinin genislondirilmasi;

-iqtisadiyyata investisiyalar, o ciimlodon xarici investisiyalar colb etmok
yolu ilo onun inkisafina nail olunmasi;

-dovlot omlakini dovlat 6zollosdirmo ¢eklorino satmaqla 6zollosdirmo
prosesing chalinin maksimum genis tobagalorinin calb edilmasi;

-1 Dovlot Programi gorgivasindoa 6zollosdirmo ii¢lin agiq elan edilmis

miiossiso vo obyektlorin 6zallosdirilmasinin basa ¢atdirilmasi.
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Proqramda 6zollosdirmonin baslica moagsadlarine uygun olaraq asagidaki
vazifalor nozords tutulmusdur:

-bazar miinasibotlori soraitindo sorbast tosorriifat subyektlori arasinda
igtisadi miinasibatlori tonzimloyon ganunvericilik vo digor normativ aktlarin
hazirlanmasi va tosdiq edilmosi;

-dovlot miiossisalorinin  kommersiyalasdirilmast vo sohmlosdirilmasi,
onlarin daxili vo xarici bazarlarda rogabot qabiliyyotini artirmaq ii¢lin
todbirlorin hoyata kegirilmasi;

-milli igtisadiyyatin osas inkisaf istigamotlorinin miioyyonlosdirilmasi vo
texnoloji sigrayist tomin etmok mogsadilo investisiya layiholorinin dovlot
torofindon dastoklonmasi;

- milossisalorin yenidon qurulmasi vo tokmillosdirilmasinin hoyata kegiril-
maosi;

- investisiya miisabiqalori vasitosilo milli igtisadiyyata kapitalin calb edilmasi;

- O0zollogdirilon miiossisalorin  qiymotli  kagizlarinin  satisinin  hoyata
kegirilmosi;

- fond bazarinda va investisiya prosesinds biitiin hiiquqi ve fiziki soxslorin
sarbast 1stiraki vo foaliyyati ii¢iin soraitin tomin edilmosi;

- depozitgilorin yaradilmasi vo milli fond birjasinin somorali isinin toskili;

- 6zollosdirma prosesinin fasilosiz vo tarazlasdirilmis sokildo aparilmasini
tomin edon miivafiq strukturlarin dovlot torafindon dostoklonmosi;

-xiisusi  millkiyyotgilorin  (sohmdarlarin) hiiquqlarinin  miidafiasi
sahasindo kompleks todbirlorin hoyata kegirilmaosi;

-respublika votondaslarinin hoyat soviyyasinin beynolxalq standartlara
uygunlasdirilmasi, ohalinin somorali sosial miidafio sisteminin toskili va sosial
infrastruktura obyektlorinin inkisafi [9].

Gortndiyil kimi, geyd edilon vazifolorin oksariyyatinin hoyata kegirilmasi
investisiya foaliyyoti ilo olagodardir. Hazirda doévlot miilkiyyatinin 6zallag-
dirilmasi iqtisadi inkisafa, o climlodon investisiya foaliyyoatino chomiyyatli tosir

gostormomisdir. Xiisusilo, kiitlovi horraclarda o6zollosdirilon miiossisolorain
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somoraliliyi asagi olmusdur. Tocriibo gostorir ki, investisiya miisabiqgolori
vasitosilo 6zollosdirilmis vo strateji investorlara satilmis miiassisalora ohomiy -
yatli hocmdo investisiya calb etmok vo onlari inkisaf etdirmok miimkiin ol-
miisdiir. Masalon, Qaradag sement zavodu, Bak: Tiitiin Kombinati, Xirdalan
piva zavodu, Baki Marqarin zavodu, Baku Steel Company va s. Ozallosdiril-
dikdon sonra somorali foaliyyat gdstorirlor ki, bu miiassisalor do asason daxili
bazarda tolobin 6donilmasine istigamatlonmislor.

Dovlat investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasi dévlotin 6lko iqtisa-
diyyatinin inkisafina birbasa tosir vasitolorindon biridir. Dévlat sektoru tore-
findon istifada edilon vasaitlorin iimumi hocmini vo artim tempini miloyyon-
losdirmokls, dovlat bu veosaitlori iqtisadiyyatin miixtalif saholori arasinda bo-
lisdiirtir. D6vlot biidcasinin golirlorinin istehlaka va investisiya bolgiisii iqti-
sadi artima ohomiyyatli tosir gostrir. Eyni zamanda, dovlot investisiyalarinin
hocmi vo torkibi, onun artim tempi 6zal sektorun da investisiya qoyuluslarinin
hocmini vo strukturunu, homg¢inin do somoraliliyini miloyyon edon mithiim
amildir.

Miiasir doviirdo Azarbaycan Respublikasinda dovlot investisiya qoyulus-
larinin planlasdirilmasi vo onun somaraliliyinin tomin edilmosi mexanizmi tok -
mil deyildir. Hazirda investisiya proqraminin layihosinin hazirlanmasi va
Olkads investisiya foalliginin qiymotlondirilmasi ganunla talob olunur. Bels ki,
dovlat biidcasinin layihosi 6lkonin iqtisadi vo sosial inkisafinin makroiqtisadi
prognozlari, mogsadli proqramlar, iqtisadiyyatin sahslorin, inzibati rayonla-
rin, millkiyyat formasindan asili olmayaraq biitiin miiassisalorin cari vo nov-
boti 1l {izro maliyyo-tosorriifat foaliyyotinin noticolorinin giymotlondirilmosi
osasinda hazirlanir (maddo 11.2) [18]. Dovlot biidcasi layihasinin tortibi prose-
sind yanvar ayinin ii¢iincii on giinliiyii orzindo Nazirlor Kabinetinin motbuat-
da dorc olunan qgorari ilo baslanilir. Bu gorara uygun olaraq fevral ayinin
sonunadok Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi torofinden tortib edilmis 6lkenin orta
miiddatli iqtisadi vo sosial inkisaf proqrami doqiqlosdirilir. Doqiqlosdirilmis

ortamiiddoatli iqtisadi vo sosial inkisaf proqramina miivafiq olaraq, cari ilin
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mart aymnda noévbati il ii¢lin ilkin ortamiiddotli biidco prognozu (golirlor,
xarclor, kosir vo maliyyslosmo) vo investisiya proqrami tortib edilir. Cari ilin
aprel aymin 15-dok dévlat biidcasinin vo investisiya programinin ilkin layihosi
hazirlanaraq biidco-vergi siyasatinin asas istiqamotlori, biidco tosnifatinin bol-
moloari soviyyasindo golir vo xarclorin yuxari haddi, dovlat borclari, prioritet
xarclor, noévbati biidco ili vo sonraki ii¢ il {igiin icmal biidco prognozu ilo
birlikdo baxilmaq iiclin Nazirlor Kabinetino togdim olunur. Cari ilin may
aymin l-dok Maliyya Nazirliyi torafindon noévbaeti il iizro dovlat biidcosinin
layihosi vo sonraki {i¢ il {iciin icmal biidco gostoricilorinin tortibino dair toli-
mat moktubu hazirlanir vo biidconin tortibinds istirak edon toskilatlara gon-
dorilir. Dovlat biidcasinin golirlorinin icrasini tomin edon orqanlar vo Azor-
baycan Respublikasinin dovlot biidcosindon maliyyaloson toskilatlar tolimata
uygun olaraq hazirlanmis biidco layihosini cari ilin 1yul aymin 1-dok Maliyyo
Nazirliyino toqdim edirlor. Avqust aymin 1-dok Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi toro-
findon cari ilin alt1 aymnin faktiki naticolori nozors alinmagqla névbati il {izro vo
orta miiddatli makroiqtisadi gostoricilor, habels sosial, iqtisadi vo investisiya
proqramlar1 doqiqlosdirilir. Maliyye Nazirliyt makroiqtisadi gostoricilorin do-
qiglesdirilmis prognozuna vo hazirlanmis proqramlara ssason doévlot biidco-
sinin layihasinda golirlori vo xarclori yenidon hesablayir. Novboti biides ili {iz-
ro dovlot biidcasinin vo icmal biidconin layihasi vo sonraki ii¢ il {i¢ciin icmal
biidconin gostoricilori cari ilin sentyabr aymin 15-dok Nazirlor Kabinetino
togdim edilir. Nazirlor Kabineti dovlot biidcasinin vo icmal biidconin layihasi,
sonraki ii¢ il Gi¢lin icmal biidconin gostoricilori sentyabr ayinin 25-dok 6lko
prezidentino togdim edir. Bundan sonra doévlot biidcesi haqqinda ganun
layihasi ona slave edilmis digor sonadlorls birlikdo cari ilin oktyabr aymin 15-
don gec olmayaraq Milli Maclisinin miizakiresino va tasdiqine toqdim edilir.
Novboti biideo ili lizro dovlet biidcosinin layihosi Milli Maclisdo cari ilin
dekabr aymin 20-dan gec olmayaraq tosdiq edilir.

Beloliklo, dovlot investisiya proqraminin tosdiqi vo dovlot investisiya

xarclorinin miloyyan edilmosi dévlot biidcasinin hazirlanmasi prosesinds hoya-
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ta kecirilir. Lakin fikrimizco, hazirda tortib olunan 6lkonin ortamiiddatli
sosial-iqtisadi inkisaf progqraminin keyfiyyati asagidir. Belo ki, 6lkada 2003-
2005-ci illords hoyata kecirilmis “Yoxsullugun azaldilmasi vo iqtisadi inkisaf
tizra Dovlot Programi” vo hazirda hoyata kegirilon “Azorbaycan Respublikasi
regionlarinin sosial-iqtisadi inkisafi Dovlot Progqrami (2004-2008-ci illor)”nin
maliyya tominati lazimi saviyyado olmamisdir, yoni nazords tutulan todbirlorin
hoyata kecirilmasi {i¢iin zoruri olan vosaitlorin colb edilmo monbalori tam so-
kildo miioyyon edilmomisdir. Eyni zamanda, miixtolif nazirliklor torafindon
saho inkisaf programlar1 hazirlanir. Bu progqramlarda sahonin inkisafi ilo ola-
godar problemlorin holli prioritetlosir. Qeyd etmok lazimdir ki, 1990-2006-c1
illor orzinds geyri-neft sektorunun inkisafina qoyulan investisiya qoyuluslari
bu saholorin tolobatindan ¢ox geri qalmisdir. Belo soraitdo mohdud iqtisadi
resurslardan somoroli istifado etmok moqsodilo sahoslorarasi prioritetlorin
miioyyon edilmoasi va ayri-ayri sahalords hoyata kecirilon investisiya qoyulus-
larinin bir-biri ilo slagolondirilmasi vacibdir. Belo slagolondirmonin zaif olma-
s1 noticosindo tosdiq olunmus proqramlarda nozords tutulmus todbirlor {i¢iin
lazim olan vosaitlorin hocminin miimkiin maliyys manbolorindon ¢ox olmasi
noticasindo proqramlarda nozordo tutulmus bir c¢ox todbirlorin hoyata
kecirilmosi miimkiin olmamisdir. Belo hallarin yaranmasinin sobabalori kimi
makroiqtisadi vo sahoalorarasi proporsiyalarin diizgiin miioyyon edilmomaosi ilo
olagadardir. Olkodo somoerali investisiya siyasatinin formalasdirilmas: iiciin
uzun vo orta miiddotli inkisafi mogsadlori vo strategiyalarinin miioyyon
edilmasi vo orta miiddotli hadaflorin vo onlara nail olmaq {i¢lin lazimi siyasat
vo layiholorin islonib hazirlanmasi vacibdir. Bu iso 6lko iqtisadiyyatinin
komiyyat vo keyfiyyat parametrlorini oks etdiron c¢oxlu sayda molumatlarin
toplanmasini, iqtisadi inkisafin potensial imkanlarinin qiymatlondirilmosini
tolob edir. Baxmayaraq ki, Maliyyo Nazirliyi 6lkodo foaliyyot goéstoron
miossisalorin perspektiv 4 illik foaliyystino dair molumatlar1 toplasa da, bu
molumatlarin hocmi vo keyfiyyati 6lkonin tam sokildo asaslandirilmis sosial-

igtisadi inkisaf proqramlarinin tortibino imkan vermir. Bu da sosial-iqtisadi
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inkisaf proporsiyalarinin diizgiin miioyyon olunmasini ¢atinlosdirir. Naticado,
tortib edilon progqramlarda nozordo tutulan todbirlorin maliyys tominati ilo
olagodar problemlor yaranir.

2004-2007-ci illor iigiin Dovlot investisiya proqrami ¢ar¢ivasindo
energetika sahosinin inkisafina 820,6 mln. manat, naqliyyat sektorunun
inkisafina 696,1 mln. manat, kommunal infrastrukturun inkisafina 595,9 min.
manat, sosial infrastrukturun inkisafi {iciin iso 236,9 mln. manat investisiya
goyulusu hoyata kecirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 27 avqust tarixli
«Azaorbaycan Respublikasinin Sahibkarliga Koémok Milli Fondu haqqinda
Osasnamonin tosdiq edilmosi barado» Formanai ilo sahibkarlara dévlot maliyyo
komoyi sistemi, sahibkarlarin investisiya layihoalorinin giizostli sortlorlo maliy-
yolosdirilmasi mexanizmlori tokmillosdirilmisdir. Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin «Azorbaycan Respublikasinda sahibkarligin inkisafina doévlot
himayasi sahasindo olave tadbirlor hagqinda» 10 sentyabr 2002-ci il tarixli
Formani ilo 2003-2005-ci illor ii¢iin Azorbaycan Respublikasinin Doévlot
biidcasi layihalorinds sahibkarligin inkisafina 50 milyon manat ayrilmisdar.

Olkada 6z0l sahada investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmasi moagsadilo
«Investisiya foaliyyotinin tosviqi tizra alava tadbirlor haqqinda» 6lke preziden-
tinin 30 mart 2006-c1 il tarixli soroncami ilo 6lkodo «Azorbaycan Investisiya
Sirkoti» agiq sohmdar comiyyati yaradilmisdir. Sirkotin investisiya foaliyyati-
nin magsadi kimi, 6lko igtisadiyyatinin geyri-neft saholorindo foaliyyot gésto-
ron sohmdar comiyyotlorinin vo digor kommersiya toskilatlarinin nizamnamo
kapitalindaki istirak payini, o ciimlodon sohmlorini almaqgla miiddatli investi-
siya hoyata kecirilmosi ¢ixis edir. Qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycan Investi-
siya Sirkotinin yaradilmasi asason geyri-neft sektorunda investisiya fallginin
stimullasdirilmasina yonoldilmisdir. Belo ki, sirkot investisiya qoydugu kom-
mersiya toskilatinin nizamnamo kapitalinda {istiin istiraka malik ola bilmoz
(madds 2.3.2). Eyni zamanda kommersiya toskilatinin nizamnamso kapitalina

goyulan investisiya ticiin sirkotin ali idarsetmo organinin miioyyon etdiyi
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miiddat bitdikdo, sirkot oaldo etdiyi istirak payini bazar qiymaotlori ilo sataraq
kommersiya toskilatindaki istirakina xitam verir [30]. Beloliklo, hazirda Azor-
baycan Investisiya Sirkotinin yaradilmasi 6zal bélmenin maliyyalosdirilmasine
va investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmasina olavo imkanlar yaradir.

Olkodo investisiya foaliyyatinin maliyyolosdirilmasi monbalerinin artiril-
masi istmqamatlorindon biri do lizinq xidmotinin inkisaf etdirilmesidir. Ha-
zirda 6lkads lizing faaliyyotinin lisenziyalasdirilmasi logv edilmis vo lizinglo
mosgul olan miiossiso vo firmalarin say1 artmaqdadir. On iri lizing toskilat-
larindan biri «Azarlizing» dovlst miisssisasidir. «Azorlizing» miiossisasi miil-
kiyyat formasindan asili olmayaraq miiassiso vo toskilatlara lizing xidmatlori
gdstormoklo mosguldur.

Olkads kond tesarriifatinin inkisafinin mithiim yollarindan biri bu sahe-
nin zoruri masin vo texniki ilo tohcizatinin yaxsilasdirilmasidir. Qeyd etmok
lazimdir ki, kond tasorriifat: sahasindo 1990-1999-cu 1illar arzinda kond tosar-
riifatinda traktorlarin say1 1,4 dofs, taxilyigan kombaynlarin say1 1,3 dofo, ko-
tanlarin say1 toqribon 2 dofo, otbiconlorin say1 2,5 dofo azalmisdir. Komiyyot
azalmasi ilo yanasi, kond tosarriifatinin maddi texniki bazasinin keyfiyyot pa-
rametrlorindo do ciddi gerilomoalor olmusdur. Kond tosorriifatinin maddi-tex-
niki bazasini yaxsilasdirmaq mogsodilo «Aqrar bolmoads lizingin genislon-
dirilmasi sahosindo olavo tadbirlor hagqinda» Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 23 oktyabr 2004-cii il tarixli soroncami ilo sohimlorinin nazarot
zorfinin 100 faizi do dovloto moxsus olan «Aqrolizing» Ac¢iq Sohmdar
Comiyyoti yaradilmisdir. Bu lizing toskilati dovlot biidcosindon ayrilan vo-
saitlo kond tosarriifat: texnikasini alir vo bu texnikan1 hiiquqi vo fiziki soxsloro
lizinqo verir. «Aqrolizing» Ag¢iq Sohmdar Comiyyatinin foaliyyatinin toskili
ticin 5 ildon gec qgaytarilmamaq sortilo 2005-2006-c1 illor arzinds dovlot
biidcosindon 50 mIn. manat vasait ayrilmisdir.

Beloliklo, aparilmis tohlil gostorir ki, hokumat torafindon sistemli sokildo
tortib edilmis vo kompleks hesablamalara osaslanan investisiya siyasoti forma-

lasdirilmamisdir. Son illords iqtisadi inkisafin sistemli vo oalaqgali sokildo apa-



53

rilmasi istigamoatinda todbirlor goériilmasino baxmayaraq, nainki 6zal sektorda,
hotta dovlot sektorunda hoyata kegirilon investisiya qoyulusllarinin 6lko
iqtisadiyyata tosiri com halinda hesablanmir. Fikrimizcs, investisiya proqrami
ayri-ayr1 layiholordon ibarot olmamali, miixtolif slagoli layiholorin sistemi
olmalidir. Belo olagoli layiholorin oks olundugu investisiya progqramlarinin
miixtalif vaiantlarinin iqtisadi inkisafa tosiri miixtolif ola bilor. Buna goro do,
investisiya proqramlarimin miixtolif variantlarimin imumi somoaraliliyinin
hesablanmasi bu sahodo hoyata kegirilon investisiya siyasotinin somoraliliyi

baximindan boyiik ohomiyyat dasiyir.
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FOSIL 3
AZORBAYCANDA DOVLOT INVESTISIYA SIYASOTININ
PRIORITETLORI VO ONUN SOMOROLILIYININ YUKSOLDILMOSSI
ISTIQAMOTLORI

3.1. Azorbaycanda investisiya qoyuluslarinin prioritetlori

Olka iqtisadiyyatinin dayaniqli vo tarazli inkisafinin tomin edilmasino
investisiya qoyuluslarinin hocm va strukturu birbasa tosir gostorir. Buna goro
do, investisiya qoyuluslarinin prioritetlosdirilmasinin iqtisadi inkisaf istiqa-
motlorinin miiayyon olunmas: baximindan miihiim ohomiyyoto malikdir. Is-
tonilon 6lkads iqtisadi resurslarin mohdudlugu iqtisadi inkisafin shomiyyotli
vo somarali istigamatlori i¢oarisindon mohdud sayda prioritet istiqgamatlorin se-
cilmosini zoruri edir. Bu baximdan, investisiya qoyuluslar1 sahasindo prioritet
istigamatlorin se¢ilmosi 6lkodo biitliin saholorin inkisafi iiclin investisiya re-
surslarinin moahdudlugu ils slagadardir.

Olkanin iqtisadi inkisafinin prioritet istigamatlorinin miiayyosn olunmasi
hagqinda gorarin verilmasi kompleks tohlil vo ciddi qiymotlondirmalor asasin-
da gobul edilir. Ciinki, ayri-ayr1 doviirlords iqtisadi inkisafin prioritet isti-
gamotlori bir-birindon farqlonir. Adaton, inkisafin asag1 soviyyalorinda iqtisa-
diyyatin ixtisaslagsmasi onun tobii iistiinliiklorino asaslanir. Belo istiinliiklorin
movcudlugu iqtisadi inkisaf {i¢lin olverisli sorait yaradir. Lakin elmi-texniki
toraqqinin siiratli inkisafi vo ictimai tolobatlarin doyismasi belo iistiinliiklorin
uzunmiiddotli tosirini mohdudlasdirir. Buna goéro do, investisiya faliyyotinin
prioritet istigamotlorinin miloyyon olunmasi metodikasinin hazirlanmasinin
iqtisadi siyasotin hazirlanmasi vo hoyata ke¢irilmoasi baximindan miithiim oho-
miyyoti var. Olko iqtisadiyyatinda investisiya qoyuluslarinin prioritet isti-
gamatlorinin sosial-iqtisadi inkisafin vo ayri-ayr1 saholorin inkisaf moq-
sadlorine uygunlugu, xiisusilo do yoxsullugun vo regional borabarsizliyin
azaldilmasina tosiri baximindan se¢ilmosi iigiin hom mikro, hom do makro

saviyyada prioritetlosdirilmalidir. Lakin hazirda 6lkoda investisiya siyasotinin
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hoyata keg¢irilmasi ii¢iin investisiya qoyuluslarinin prioritetlosdirilmasinin
xlisusi metodikas1 hazirlanmamisdir. Bu, ilk névbado, dovloatin investisiya qo-
yuluslarinda birbasa istiraki ilo alagodar goralarin gobul edilmosi ii¢lin hazir-
lanmalidir. Clinki dovlat biidcoadon investisiya proqramina daxil edilon layiho-
lori maliyyolosdirilmosini, Sahibkarliga Kémok Milli Fondu vasitosilo sahib-
karlarin investisiya layihoalorinin gilizostli sortlorlo maliyyalosdirilmasini,
«Azorbaycan Investisiya Sirkoti» aciq sohmdar comiyyati vasitesilo 8lko iqtisa-
diyyatinin geyri-neft saholorindo foaliyyot gdstoron sohmdar comiyyatlorinin
va digor kommersiya toskilatlarinin nizamnams kapitalinda istirak etmoklos, o
climlodon sohmlorini almaqgla miiddatli investisiya qoyuluslarini hoyata kegi-
rir. Eyni zamanda, dovlot lizing faaliyyatini stimullasdirmaq vo sahibkarligin
inkisaf1 igiin giizostli sortlorlo masin vo avadanliglarin lizinq verilmasini toskil
edir. Bu zaman mohdud vosaitlorin alternativ variantlar arasinda boliisdiiriil-
mosini hoyata kegirmok ii¢iin miioyyon metodlardan istifads edilmasi vacibdir.
Investisiya qoyulusu haqqinda qorarin verilmoesi miioyyon prioritetlosdirmo
meyarlarina toklif olunan layihonin hansi soviyyado cavab vermasindon asili
olur. Bu meyarlar layihonin golirlik soviyyasi, risk soviyyosi, mosgulluga tosiri,
iqtisadiyyatin orazi strukturuna tosiri soviyyasi va s. ola bilar.

Son illords 6lkado neft strategiyasinin ugurla reallasdirilmasi iqtisadi artima
sobab olmagqla yanasi, iqtisadiyyatin xammal yoniimliilityiiniin artmasina sobob
olmusdur. Neft strategiyasinin reallasmasi noticosindo  iqtisadiyyatin
maliyyolosdirilmoasi {i¢lin zoruri veosaitlorin formalasdig1 soraitdo qeyri-neft
sektorunun inkisaf etdirilmosi vo iqtisadiyyatin diversifikasiyasina nail olmaq
igtisadi inkisafin prioritet istigamatine ¢evrilmisdir.

Istonilon &lkanin iqtisadi inkisafinda sonaye shamiyyatli yer tutur. Ciinki,
sonaye istehsalina xas olan xiisusiyyatloro: @) onun elmi-texniki toro&ai
asasinda 6z istehsal hocmini aasda maddi istehsal sahalorine nisdston siiratlo
artira ailmosi, &) amok adlgiisiiniin tosiri ilo onun sahs &urulusunun doyis-
mosindoki dinamizm, &) aasda maddi istehsal saholori ilo miidayisado daha

yiiksok amok mohsuldarligina nail olmad imkaninin genisliyi aiddir [28, s.15].
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Bu baximdan, O6lkodo sonaye saholorinin inkisaf etdirilmosi investisiya
faaliyyotinin osas istigamotlorindon biri olmalidir.

20-ci asrin 80-c1 illorinds 6lkonin sonaye mohsullarina talobatinin 65 faizi
daxili istehsal hesabina 6donirdi [67, s.85]. Hazirda Azorbaycanin miistoqillik
gazanmasi vo bazar miinasibatlorinin tosokkiilii ilo alagodar sonayenin struk-
turunda doyisikliklorin bas vermasi labiiddiir. Lakin belo soraitdo modvcud
istehsal potensialinin saxlanmasi vo inkisaf etdirilmasi istigamotinds todbirle-
rin hoyata ke¢irilmoasinin mithiim oshomiyyati vardir. Bununla belo, bazar mii-
nasibatlori soraitindo sonayenin bir sira saholorinin inkisafinin tomin edilmaosi
imkanlart mohduddur. Tahlil goéstorir ki, 1990-2006-c1 illor orzinds xarici toh-
cizat monboalarine asaslanan vo satis bazarlari iso asason xarici bazarlar olan,
nisboton miirokkob mohsullar istehsali ilo mosgul olan bir sira sonaye miiossi-
solori rogabat Ustiinliiklorini itirmisdir. Buna gora do, sonayenin inkisafinda
ilk ndvbado, yerli xammal vo materiallardan istifadoyo imkan veran istehsal
novloring iistlinliik verilmolidir. Bu baximdan, 6lkads neft emali, neft-kimya,
tikinti materiallari, yeyinti vo ylingiil sonayesi saholori, aliminium momu-
latlarinin istehsali kimi saholorin inkisaf etdirilmosi imkanlar1 boyiikdiir.

Olkodo inkisaf perspektivlori yiiksok olan saholordon biri neft emali vo
neft-kimya sahosidir. Bu saholorin inkisafi li¢lin olverisli sorait yaradan amil-
lordon biri 6lkado neft vo qaz ehtiyatlarinin olmasidir. Olkodo bu sahalorin
inkisaf imkanlarinin mévcud olmasina baxmayaraq, 1990-2006-c1 illor arzindo
neft emali vo neft-kimya mohsullarinin istehsali azalmisdir. Belo ki, neftayir-
ma mohsullarinin istehsali geyd edilon déviirde toqribon 2,6 dofs, neft-kimya
mohsullarinin istehsali 1so toqribon 2,4 dofo azalmisdir. Bu azalma asason neft
emali vo neft-kimya miiossisalorinds istehsalin texniki-iqtisadi soviyyasinin va
istehsal edilon mohsullarin keyfiyyotinin asagi olmasi hesabina bas vermisdir.
Bu baximdan, nisboaton kapitaltutumlu belo sahoalorin inkisaf etdirilmosi moaq-
sadilo dovlat vo 6zal investisiyalarin calb edilmasi vacibdir. Bununla slagodar
olaraq ekoloji cohatdon olverisli hesab olunan iondoyisdirici membran {isullu

miiasir texnologiyali xlor vo kaustik soda, dixloretan vo bunun asasinda mo-
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nomer vinilxlorid vo son morhoalads polivinilxlorid (PVX) istehsalina, benzol/
toluol, stirol, polistirol zoncirinin vo polipropilen istehsalina, etilen vo propi-
len istehsalina vo bunlar ssasinda son istehlak mahsullarinin istehsalina inves-
tisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmoasi moagsadouygundur. Eyni zamanda, 61-
kada polietilen, polipropilen vo polivinilxlorid asasinda insaat momulatlar1 vo
istehlak seylorinin istehsali investisiya qoyuluslarinin perspektiv istigamot-
lorindondir.

Kond tosorriifati sahosi regionlarin iqtisadiyyatinin osasini  toskil
etdiyindon bu sahonin inkisaf etdirilmasinin mohsuldar qiivvelorin rasional
yerlosdirilmasi vo masgullugun tomin edilmasi baximindan mithiim shomiyyati
vardir. Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkonin kond rayonlarinin iqtisadiyyatinda
asas yeri kond tosorriifati tutur. Bununla slagadar kond tosorriifatinin vo onun
mohsullarinin emalr saholorinin yaradilmasi 6lkonin iqtisadi inkisafi baximin-
dan mithim ohomiyyoto malikdir. Bununla olagoadar «Azorbaycan
Respublikas1 regionlarinin sosial-igtisadi inkisafi Do6vlot Proqrami»nda
asagidakilar nozordo tutulmusdur:

- kond tosarriifatt mohsullarinin emali miiassisolorinin inkisaf etdirilmosi;

-dovlat investisiyalarinin asason istehsal miiossisolorinin borpasina, re-
gionlarin infrastruktur vo kommunal xidmot tominatinin yaxsilasdirilmasina,
sosial obyektlorin insasina yonaldilmasi;

- kond toesorriifati istehsalgilarina vergi totillorinin totbiq edilmasi;

- aqrar-sonaye kompleksi miiossisaloring, fermer tosorriifatlarina doévlotin
maliyys yardimi proqramlarinin davam etdirilmosi, sahibkarliq foaliyyoti ilo
moasgul olmaq istoyon ohalinin miixtolif toboagoalorine mikrokreditlorin veril-
mosi sxeminin hazirlanmasi vo bu sektorda layiholori maliyyslosdirilocok
mikrokredit banklarinin, kredit ittifaglarinin yaradilmasinin dostoklonmaosi,
kond tosarriifatinda bazar prinsiplorine asaslanan sigorta sisteminin toskilinin
stimullasdirilmasi;

- fermerlor torofindon yetisdirilon mohsullarin hom daxili, hom do xarici

bazarlarda satisina dovlet torofindon hortorofli dostoyin gdstorilmesi, Ixraca
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Yardim Fondunun, birjalarin, topdansatis anbarlarinin, auksionlarin yara-
dilmasi;

- baytar-sanitar, texniki nozarot, fitosanitar, toxumgulugun vo damazliq
islorinin d6vlot torafindon dastoklonmasi vo maliyyalosdirilmasi;

- aqrotexservis xidmatlori sobokosinin yaradilmasinin dostoklonmaosi;

- moveid meliorasiya-irrigasiya sistemlorinin barpasi vo yenidonqurul-
masi, yeni sistemlorin tikilmosi hesabina suvarilan torpaglarin su tominatinin
yaxsilasdirilmasi, torpaqlarin soranlagsmasinin garsisinin alinmasi, magistral
kollektorlar vasitasila sor sularin maneasiz Xozar donizins axidilmasi;

- su ¢atismazliginin aradan qaldirilmasi, bu moagsadls yeni su anbarla-
rinin, magistral kanallarin vo digor su tosarriifati obyektlorinin tikilmaosi;

- torpaqlarin eroziyasina qarsi miivafiq todbirlorin hoyata kegirilmasi;

- torpaqlarin rekultivasiyasi layihalorinin hazirlanmasi;

- torpaq kadastrinin yaradilmasi;

- 6lkads torpaq bazarinin yaradilmasi;

- torpaq saholori iizorindo miilkiyyst, istifado vo icaro hiiquglarinin
rosmilosdirilmasi prosedurlarinin sadalosdirilmasi.

Beloaliklo, hazirda kond tosarriifatinin inkisaf etdirilmosi doévlotin iqtisadi
siyasatinin osas istiqgamatlorindon biri olmalidir.

Beloliklo, investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamotlorini miioyyon
edorkon, ilk ndvbads, iqtisadi resurslarin iqtisadiyyatin real sektoruna
yonoaldilmasi vo onun digor saholorin inkisafi ii¢iin asas olmasini nozors almaq
zoruridir. Bununla belo, investisiya qoyulularinin istigamotlorinin miioyyon
edilmosino olagadar saholorin inkisaf soviyyosi ohomiyyotli sokildo tosir
gostorir. Olkads iqtisadiyyatin somarali inkisafin1 tomin etmok {iciin yiiksok
soviyyali enerji kompleksinin, noqgliyyat sisteminin, sonaye vo kond
tosorriifatinin satisi sisteminin vo s. movcud olmasi vacibdir.

Olkonin maddi istehsal saholorinin inkisafi infrastrukur sahslorin inki-

safindan ohomiyyotli doracads asilidir. Buna goro do, golocokda istehsala xid-
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mot saholorinin inkisaf soviyyosi 6lkado hoyata kegirilocok investisiya qoyu-
luslarina shomiyyotli doracadas tosir gostoracokdir.

Bazar iqtisadiyyati istehsal infrastrukturuna xiisusi toloblor irali siiriir,
ciinki 6lkonin miassiso vo toskilatlarinin iqtisadi faaliyyoti, dolay1 yolla iso
ohalinin hoayat soviyyasi bu sahonin inkisafindan shomiyyatli doracado asilidir.
Istehsala xidmot saholorinin inkisaf soviyyesi 61kads istehsal olunun mohsulun
maya doyorino, istehsalin somoraliliying, is vaxti itkisinin azaldilmasi1 vo omok
mohsuldarliginin yiiksoldilmasino bilavasito tosir gostarir.

Tohlil gostorir ki, hazirda 6lkods istehsala xidmot sahoslorinin osas fondla-
rinin shomiyyatli hissasi kohnolmisdir vo yenidon qurulmaya ehtiyac vardir. Bu
saholorin texniki-texnoloji bazasi keyfiyyoatli xidmot goéstorilmasi imkanlarini
mohdudlasdirdigindan, bu amil iqtisadi inkisafa monfi tosir gdstormakls investi-
siya qoyuluslarinin somoraliliyini asag salir. Olkads istehsala xidmot sahalorinin
texniki-igtisadi vaziyyatinin yaxsilasdirilmasi bu sahads sahibkarligin vo rogabot
miihitinin inkisafina yonaldilmis kompleks todbirlorin hoyata kegirilmasi hesabi-
na mimkiindiir. Mohsul istehsali sahalori ilo infrastruktur sahslorinin qarsiligl
olagads inkisafini nozors alaraq bu sahalorin sinxron inkisafinin tomin olunmasi
moqgsadouygundur. Maddi istehsal vo istehsala xidmoat sahoslori arasinda six qar-
siligh olago onlarin inkisafinin struktur proporsiyalarinin miisyyon olunmasi vo
bu proporsiyalarin tomin olunmasin1 mithiim mosalo kimi qarsiya qoyur. Olkado
struktur proporsiyalarinin formalasdirilmasi real sektorla ona xidmot edon is-
tehsala xidmot saholori arasinda nisbotin tomin edilmasino istigamotlonir. Bu
saholorin inkisafinin alagsalondirilmasi ¢cox mithiim masolodir, ¢iinki struktur pro-
porsiyalarinin pozulmasi maddi itkilora vo iqtisadiyyatin somoraliliyinin asagi
diismasina sobab olur. Diinya tocriibasi gostorir ki, yalniz maddi istehsalin in-
kisafina yonoaldilmis birtorofli todbirlor arzu olunan naticonin aldo olunmasina
gotirib ¢ixarmir. Inkisaf etmis 6lkolor sonayedo, kond tosorriifatinda va tikintido
inkisafa nail olaraq, hor seydon ovval istehsala xidmatlor bazarminin genislonmo-
sina vo burada rogabatin inkisafina nail olmuslar. Ciinki ¢ox vaxt maddi istehsal

sahosindo bohran vaziyystinin yaranmasi sobablorindon biri istehsala xidmot



60

saholorinin inkisaf soviyyesinin maddi istehsalin tolabatlarina cavab vermomasi
olmusdur. Masalon, kond tesarriifatt mohsullarinin rogabot qabiliyyatlorinin asa-
&1 olmasinin sabablorindon biri istehsalg ilo istehlak¢ini alagslondiran informa-
siya sisteminin olmamasi, soyuducu qurgularin istifado olunmasi osasinda onla-
rin saxlanmasi sisteminin inkisaf etmomosi, alicilar {i¢clin servis xidmaotlorinin
mohdud olmasi vo s. ilo slagadardir. Digor misal, yollarin pis vaziyystdo olma-
sindan dasinan mohsullarda itkilor artir, nogliyyat vasitolorinin xidmot miiddati
azalir. Buna goro do, infrastruktur saholorin inkisafi investisiya qoyuluslarinin
prioritet istigamatlorindon olmaldir.

Biitovliikdo, istehsala xidmot saholorinin tokmillosdirilmasinin bir nego
yolu vardir. Birinci variant dévlatin aktiv rounu nozords tutur. Dovlot infra-
struktur saholorin inkisafina boyiik hocmdo investisiya vasaitlori qoymali, bu
saholorin inkisafin1 stimullasdirmalidir. Ikinci variant, xiisusi sektorun
istehsala xidmot saholorinin inkisafina colb olunmasinin stimullagdirilmasi ilo
olagodardir. Praktikada istehsala xidmot saholorinin inkisafi hom doévlatin,
hom do xiisusi sektorun istiraki ilo tomin olunur.

Miiasir doviirde respublikada istehsala xidmot sahoalorinin inkisafi qarsi-
sinda duran osas mosalo maya doyorinin asagi salinmasi, xidmot c¢esidlorinin
artirllmas1 vo keyfiyyatin yiiksoldilmesidir. Olkado infrastruktur saholorin
inkisafi sahasindo dovlat siyasotinin asas istigamotlori kimi asagidakilar qabul
edilmisdir:

-milasir tipli elektrik stansiyalarinin, elektrik paylayici sobokalorin, qaz
paylayict qurgularin, yollarin, su komorlorinin vo kanalizasiya sistemlorinin,
suvarma kanallarinin, istilik sisteminin, kommunikasiya xotlorinin vo digor
infrastruktur obyektlorinin insasi, yenidonqurulmasi vo inkisafi;

-informasiya vo telekommunikasiya infrastrukturunun inkisaf etdiril-
mosi, bu sahoda restrukturizasiya todbirlorinin basa ¢atdirilmasi, informasiya
vo telekommunikasiya sobokolorinin texniki imkanlarinin miintozom surotdo

artirilmasi.



61

Olkado yaxin golocokdas elektrik enerjisi, qaz, su tohcizati va digar xidmat
gostoran sobokolordo diinya standartlarina cavab veron daxili informasiya
sistemlori yaradilacaqdir.

Doniz nogliyyati 6lkonin noqliyyat sisteminin miithiim sahslorindon biri-
dir. Xozor donizindo beynolxalq dasimalarin, xiisusilo xam neftin tranzit noq-
linin koskin artimi soraitindo doniz dasimalar1 sahasindo rogabotin soviyyasi do
artmaqdadir. Belo soraitdo Azorbaycanin hovzodo, xiisusilo Sorq-Qorb dohli-
zinda neft yiiklorinin dasinmasinda aparici mévqgeyini saxlamasi vo giiclondir-
mosi liglin 6lkonin doniz noqliyyatinin inkisafina iri hacmli investisiyalar qoyul-
malidir. Bununla oslagoadar olaraq 2007-2009-cu illordo Xozor Gomigiliyinin
ticarot donanmasinin yenilosdirilmosi vo modernlosdirilmosi, xiisusilo neft
yiiklorini dasiyan tankerlorin vo boro gomilorin alinmasi nazords tutulur. Eyni
zamada, Xozor donizinin Abseron akvatoriyasinda liman infrastrukuturunun
yenidonqurulmasi yeni limanlari, neft terminallarinin insasi planlasdirilir.

Bazar miinasibotlori soraitindo osas istehsalin normal foaliyyot géstormosin-
do informasiya axinlari, 6z névbasinds do bu axini tomin edon infrastruktur sis-
temi xiisusi rol oynayir. Miiasir doviirdo informasiya xidmotinin va isgiizar
xidmatlorin géstarilmasi somoaraliliyi ¢ox vaxt miiossisods idarsetmo gorarlarinin
somoraliliyino tosir gostorir. Bu baximdan, 6lkodo rabitonin inkisaf etdirilmaosi,
gostarilon xidmotlorin ¢esidinin vo keyfiyyatinin artirilmasi vacibdir.

Hazirda 6lkodo kond tesorriifatinin inkisaf etdirilmasi anbar tosorriifatinin
tokmillosdirilmasini tolob edir. Respublikada kond tosorriifati mohsullari ilo 6zii-
nil ilboyu tomin etmok {i¢lin soyuducu qurgulara malik anbarlarin yaradilmasi
moqgsadouygundur. Bu hom tosorriifatlara mohsullarin1 nisbaton uzun miiddot
saxlamaga, hom do daxili bazar1 nisbaton fasilosiz vo itkisiz tomin etmoys imkan
verar. Belo ki, kond tesorriifati mohsullarinin aksariyyatinin adi soraitdo nisboton
qisa doviir arzinds saxlanila bildiyindon uzunmiiddat saxlanma imkani1 olmadigi
soraitde bu mohsullarin giymati y1g§im moévsiimil ucuz, qalan vaxtlarda iso baha
olur. Bu baximdan, soyuducu qurgularin yaradilmasi kondlilorin vo

tosarriifatlarin bununla slagadar olan itkilorini azaltmaga imkan veror.



62

Ohalinin hoyat soviyyasinin yiiksoldilmasinda tohsil vo sohiyyonin inkisa-
finin mihiim ohomiyyati vardir. 1990-c1 ildon sonra tohsil vo sohiyyonin
maddi-texniki tominatinda ciddi problemlor olmusdur. Hazirda tohsil vo
tibbi xidmotlorin keyfiyyatinin yiliksoldilmasinin vo onlar1 aldo etmok {igiin
borabor imkanlarin yaradilmasinin comiyyatin inkisafi baximindan mithiim
ohomiyyati vardir. Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkodo neft vo gaz golirlorindon
istifadonin osas istiamotlrindon biri kimi, insan kapitalinin inkisafi qobul
edilmisdir. Iqtisadiyyatin davamli inkisafin1 tomin etmok {iclin tohsil
sisteminin  komiyyot vo keyfiyyot gostoricilori ohomiyyotli  doracads
yaxsilasdirilmalidir. Son illordo tohsilin mozmununun yenilosdirilmosi, bu
istigamotdo yeni todris proqramlari, dorsliklor vo dors vasaitlorinin
hazirlanmasi, tohsilin  idaro  olunmasinin  tokmillosdirilmasi,  tohsil
miossisalorinin - maddi-texniki  vo todris bazasinin  mdéhkomlondirilmasi
1stigamotindo todbirlor hoyata kecirilmokdadir.

Ohalinin monzil tominatinin yaxsilasdirilmasi, elektrik enerjisi, qaz, isti-
lik, su, kanalizasiya, lift tosorriifatlarinin inkisaf etdirilmosi, moisot tullanti-
larinin yigilmasi vo zorarsizlogdirilmasi istigamotindo investisiya qoyuluslari-
nin hoyata kecirilmosi zoruridir. Bels ki, elektrik enerjisinin istehsalinin ilbail
artmasina baxmayaraq, hoalo do istehlake¢ilarin tolobatlarinin tam sokildo to-
min edilmasino nail olunmamisdir. Belo soraitin yaranmasina sobab olan amil-
lordon biri do istilik tominatinin asagi olmasi va enerji itkilorinin olmasi ilo
olagadardir. Olkodo istilik tesorriifatinin inkisaf etdirilmesi elektrik enerjisino
olan tolobatin da azalmasina gotirib ¢ixaracaqdir. Eyni zamada, 6lkodos sohor-
lorin oksariyyatindo kanalizasiya sistemi kéhnalmis vo milasir toloblora cavab
vermir. Su tosarriifatinin maddi-texniki bazasina kdohnoalmisdir. Biitovliikds,
hazirda 6lkado komunal xidmatlorin komiyyot vo keyfiyyatinin yiiksaldilmasi
ticiin kompleks todbirlorin hoyata keg¢irilmoasina boyiik ehtiyac var.

Hazirda olkodo hoyata kecirilon ekoloji siyasatin asas mogsodi mdvcud
ekoloji sistemlorin, iqtisadi potensialin qorunmasindan vo tobii ehtiyatlardan

somoarali istifado edilmosindon ibaroatdir. Bu i1so tosorriifat foaliyyoti noticosinda
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meydana ¢ixan ekoloji problemlorin mohdudlasdirilmasini, onlarin aradan
galdirilmasini, otraf miihiti, o ciimlodon atmosfer havasi, su ehtiyatlari, yerin
toki, torpaq, bitki vo heyvanlar alominin tobii vo antropogen amillorin tosiri
noticasindo yaranan tohlitkolordon qorunmasini nozords tutur.

Azarbaycan Respublikasida bazar miinasibatlorino kecgidin ilk illarinda
yaranmis bohran 6lkonin hortorafli sosial-iqtisadi inkisafint mohdudlasdirmais-
dir. Ugurlu neft strategiyasinin hoyata kecirilmasi noticosindo yaranmis im-
kanlar uzun illor oarzinds yigilib qalmis problemlorin hallini tolob edir. Sosial-
igtisadi inkisaf garsisinda duran problemlorin ¢oxlugu hoyata kegirilon inves-
tisty a qoyuluslar1 arasinda tam olagaliliyin vo kompleksliliyin tomin olun-
masint ¢otinlosdirir. Olkonin maliyye imkanlarmim artmasi vo son illordo
hoyata kecirilmis todbirlor golocokdo investisiya qoyuluslarinin prioritet
istigamoatlorinin sec¢ilmosini do asanlasdiracaqdir. Eyni zamanda, sosial-
iqtisadi  problemlorin nisboton azalmasi hoyata kecirilon investisiya
layihalarinin bir-birlari ilo tam sokilds slagolondirilmasine imkan veracokdir.

Hazirda hokumotin iqtisadi siyasatinin prioritet istiqgamatlorindon bir do
mohsuldar giivvalorin orazi iizra rasional yerlosdirilmasino nail olmaqdir. Tac-
riibo gostorir ki, bazar qiivvalori mohsuldar qiivvalorin orazi iizro optimal bol-
glisiino gotirib ¢ixarir. Buna goro do, iqtisadiyyatin arazi strukturunun tokmil-
logdirilmoasi moaqgsadilo dovlat torofindon todbirlorin hoyata kegirilmosi vacib-
dir.

Tocritbo gostorir ki, kicik oOlkolordo iqtisadi inkisafa xarici iqtisadi
olagolor chomiyyatli sokildo tosir gostorir. Belo soraitdo 6lkodo ixracyoniimlii
istehsallarin  inkisaf etdirilmosi vo istehsal edilon mohsulun rogabot
gabiliyyatinin yiiksoldilmasi iqtisadi siyasatin asas istiqgamatlorindondir. Bu iso
bilavasito istehsalinin texniki-iqtisadi soviyyosinin yiiksoldilmosindon asildir.
Buna goro do, istehsalin texniki-iqtisadi soviyyasinin yiiksoldilmasi vo elmi-
texniki toraqqinin nailiyystlorinin istehsala totbiqi istigamotindo todbirlorin

hazirlanmasi vo hoyata kecirilmasi vacibdir. Fikrimizco, perspektivdo 6lkado
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innovasiya foaliyyotinin stimullasdirilmasi prioritet istigimot kimi miioyyan
edilmolidir.

Belolikla, yuxarida qeyd edilon sahalorin inkisaf etdirilmasi 6lkonin sosial-
iqtisadi inkisafinin yeni soviyyoya qalxmasina imkan verar vo inkisafin davam-
liginin tomin olunmasi ii¢iin zoruri iqtisadi potensialin formalasmasina gotirib

cixarar.

3.2. Dovlatin investisiya siyasatinin somaralililyinin yiiksaldilmasi yollar1

Olkodo dévlatin investisiya siyasotinin reallasdirilmasi hom birbasa
dovlot investisiya qoyuluslarinin hoyata kecirilmosi ilo, hom do ayri-ayri
tonzimlomo vasitalorindon istifado etmoklo hoyata kegirilir. Bu siyasot asason
prioritet istigamatlords investisiya qoyuluslarinin dastoklonmaosine yonaldilir.

Fikrimizco, 6lkodo investisiya foaliyyati sahasindo dovlstin hoyata kegirdik-
lor1 todbirlor prioritet istiqgamotlords investisiya qoyuluslariin stimullasdiril-
masina vo 0lkodo investisiya mithitinin yaxsilasdirilmasina istiqgamaotlonmalidir.

Olkado somarali investisiya siyasotinin hoyata kecirilmosi iqtisadiyyatin
moqgsadyoniimlii inkisafini tomin etmok, onun strukturunu tokmillosdirmok va
ohlinin hoayat soviyyasini yiikssltmok baximindan mithiim shomiyyot kosb edir.
Bu mogsadloro nail olmaq ii¢iin hoyata kegirilon todbirlorin vahid progqram
osasinda hoyata kegirilmosi tolob olunur. Olkenin sosial-igtisadi inkisaf proqra-
mi1 dovlat blidcasinin tortibi prosesinds hazirlanir. Belo ki, “Biidco sistemi haqg-
qinda” Azarbaycan Respublikasi ganununa géro 6lkonin ortamiiddstli sosial-
iqtisadi inkisaf proqrami hazirlanmalidir (maddo 11.3). Bazar miinasibotlo-
rino asaslanan iqtisadi sistemdo 6zal sahonin iistiinliik toskil etmoasi vo dovlatin
onlarin perspektiv inkisafina miidaxilo imkanlarinin mohdud olmasi sosial-
iqtisadi inkisaf proqramlarinin tortibi vo asaslandirilmasi {i¢iin zoruri olan
molumatlarin topmalanmasinda ¢otinliklor yaradir. Bununla slagodar «Biidco
sistemi haqqinda” Azorbaycan Respublikasi qanununa géro miivafiq icra

hakimiyyoti organi torofindon dovlot biidcosinin tortibi {igiin lazim olan
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osaslandirici materiallar vo hesablamalar morkozi vo yerli icra hakimiyyoti
orqanlarindan, habelo onlarin struktur bélmoalorindon, doévlot biidcasindon
maliyyolosdirilon biidco toskilatlarindan, zorurst yarandigda miilkiyyat vo
toskilati-hiiquqi formasindan asili olmayaraq, digor hiiquqi soxslordon, baloa-
diyyalordon vo biidcokonar dovlot fondlarindan tolob oluna bilor (maddo
11.13). Lakin geyd etmok lazimdir ki, sosial-igtisadi inkisaf programlarinin
tortibi {iclin zoruri olan informasiyanin toplanmasina 06lkodo foaliyyot
goOstoran tosarriifat subyektlorinin zoaif inkisafi, onlarda planlasdirma isinin
asagl olmasi monfi tosir gostorir. Ciinki tolob olunan molumatlarin bdyiik
hissasi tosorriifat subyektlorinds ya olmur, ya da verilmis moalumatlarin key-
fiyyoti asagi olur. Belo ki, 4 illik sosial-igtisadi inkisaf proqraminin osaslan-
dirilmis tortibi dévlot vo 6zal sektorda foaliyyot gdstoron subyektlorin golocok
4 il orzinds foaliyyst proqramlari hagqinda zoruri malmatlarin olmasini tolob
edir. Belo informasiyalar hom investisiyalarin tosviqi mogsadilo giizostlor siste-
minin formalasdirilmasi, hom do dovlst investisiya qoyuluslarinin istiqgamot-
lorinin doaqiq miioyyon edilmasi iig¢iin vacibdir. Masalon, energetika sahasindo
generasiya giiclorinin yaradilmasiin enerjiyo olan tolobatla doqiq slagolondi-
rilmasi hom iqtisadi inkisaf potensialindan tam istifado olunmasina, hom do
hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin somaraliliyinin yiiksoldilmosino sobab
olur. Arasdirmalar gostorir ki, hazirda 6lkodo foaliyyot gostoron tosorriifat
subyektlorinin oksariyyati 4 illik inkisaf proqramlarina malik deyillor vo orta-
miiddoatli doviir Gigiin 6z foaliyyatlori ilo olagodar osaslandirilmis prognozlar
vermak iqtidarinda deyillor. Bu da saholorarasi proporsiyalarin planlasdiriimasi
isini ¢otinlosdirir vo iqtisadiyyatda disproporsiyalarin yaranma ehtimalini, natico
olaraq da investisiya qoyuluslarinin somaraliliyinin asagi olmasi ilo bagh risklori
artirir.  Bununla olaqgodar, O6lkodo biznesin idaroedilmosi vo  toskilinin
somoaraliliyinin yiiksaldilmaosi ilo slagadar todbirlorin hoyata kecirilmasi vacibdir.

Dovlat investisiya proqrami Olkonin sosial-iqtisadi inkisaf programinin
torkib hisasi olmagqla, dovlot toraofindon investisiya siyasatinin reallasdirilmasinin

somaorali vasitosi kimi ¢ixis edir. Dovlot investisiya proqramina dévloat organlari
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torofindon sifaris edilon vo nozarot paketi dovloto moxsus olan miisssisolorin
hoyata kegirdiklori investisiya layiholori daxil edilir. Hazirda doévletin  inves-
tisiya siyasotinin formalasdirilmasinda doévlotin istiraki ilo hoyata kecirilon
investisiya qoyuluslarnin hocm vo strukturu ohomiyyatli rol oynayuir.
Ortamiiddotli perspektivdo qarsida duran baslica moagsod  yoxsullugun
azaldilmasindan vo ohalinin hoyat soviyyasinin daha da yiiksoldilmosindon
ibaratdir. Bu baximdan, 2013-2018-ci illori ohato edon Dévlot Investisiya
Programina daxil edilon investisiya layiholori bu mogsadlorin aldo edilmasino
yonaldilmisdir.

Dovlat investisiya proqraminin 9sas moqgsadino nail olmaq vo 06lko
igtisadiyyatinin davamli inkisafin1 tomin etmok {i¢iin qarsiya asagidaki
vazifalorin hall edilmasi qoyulmusdur:

- sosial -iqtisadi ikisafin siirotlondirilmosi;

- dovlat vo 6zal investisiyalarinin hacminin artirilmast;

- yeni i yerlorinin yaradilmasi;

- xarici investisiyalarin colb edilmasi vo investisiya imkanlarinin genislon-
dirilmosi;

-investisiya prosesinin maliyys bazasinin inkisaf etdirilmosi vo onun
informasiya bazasinin tokmillogdirilmasi;

-0lkodo beynolxalg maliyys toskilatlar1 torofindon hoyata kecirilon
investisiya proqramlarinin somarali sokildo oslagoalondirilmasi.

Bununla slagadar olaraq infrastruktur sahalorinin inkisafi, sosial obyekt-
lorin insasi, istehsal saholorinin inkisafi vo ixrac potensialinin genislondiril-
mosi dovlat investisiya qoyuluslarinin asas istigamatlori kimi miioyyan olun-
musdur.

Fikrimizco, dovlot investisiya siyasotinin ayri-ayri oamtoo vo xidmotlor ba-
zarina vo iqtisadi regionlara tosirinin nazors alinmasi vacibdir. Hazirda dovlot
investisiya proqraminin iqtisadi inkisafa tosiri qiymotlondirilmir. Investisiya si-
yasotinin somoraliliyinin yiiksoldilmasi vo investisiya layiholorinin optimal dosti-

nin miloyyon edilmasi ii¢lin ilk névbads, programin somorsliliyinin qiymatlon-
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dirilmasi metodikasinin hazirlanmasi vacibdir. Hazirda investisiya layiholorinin
giymoatlondirilmasinds istifado edilon xalis cari doysr metodundan istifado et-
mokla belo giymatlondirme aparmaq miimkiindiir. Istonilon layihodo maliyyo
gqiymotlori ilo investisiya xorclorini miioyyon etmok ¢otinlik torotmir. Lakin
igtisadi qiymatlorls layiho xorcolorini miioyyon etmok iigiin ¢evrilmo omsallarinin
hesablanmasi tolob edilir. Cevrilmo amsallar1 maliyys qiymatlorinin iqtisadi qiy-
motlora ¢evrilmosi iigiin istifado edilir. Bu omsallar qiymatlorin bazar toriflori,
dovlat tonzimlonmosi vo s. amillorin tosiri ilo raqabotli bazar soraitindo forma-
lasan qiymotlordon konarlasmalar1 aradan galdirmaga imkan verir vo comiyyat
baximindan layihonin galir vo xorclorini dogiq miioyyan etmays imkan verir. OlI-
ko lizra gevirmo omsallarinin hesablanmasi hom do 6zal sektorda hoyata kegirilon
layihalorin 1qtisadiyyata tosrini comiyyat baximindan giymotlondirmoys imkan
verar. Fikrimizco, investisiya layiholorini iki qurupa bélmok lazimdir. Birinci
qrupa, faydalar1 doyor ifadosindo gostarilo bilon layihalori, ikinci qrupa is9, fay-
dalar1 doyor ifadesindo gostorilo bilmoyon layiholori daxil etmok olar. Birinci
qrup layihalorin golir vo xarclorinin cari doyarlorinin miigayisasi asasinda xalis
cari doyor metodu ilo somaraliliyini miloyyon etmok olar. Belo layiholor dostinin
alternativ variantlar1 arasinda xalis cari doyori yliksok olan dosto iistiinliik
verilir. Ikinci qrup layihalorin faydalarini dayar ifadasindo hesablamaq miimkiin
olmadigina gors belo layihalorin somaraliliyini on az xorc metodu asasinda miioy-
yon edirlor. Buna goro do, faydalar1 doyor gostoricisi ilo ifado edilo bilmoyon
layitho dostlorinin alternativ variantlari arasinda xorclorin cari doyorinin an az
oldugu varianta tistiinliik verilmolidir. Qeyd etmok lazmidir ki, bir ¢ox hallarda
layiho, xarici monbolor hesabina giizostli sortlorlo maliyyalosdirilmasi miimkiin
oldugda dovlat investisiya proqramina daxil edilir. Hazirda 6lkonin sosial va
istehsal infrastrukturunun yenidon qurulmasma boyiik ehtiyac vardir. Bu
saholords hoyata kegirilon todbirlori hocmini maliyyo vesaitlorinin ¢atismazligi
mohdudlasdirir. Buna gora do xarici monbolor hesabina giizostli sortlorlo inves-
tisiya layiholorinin maliyyslosdirilmasi imkanlar1 yarandigda, belo imkandan

istifado edilmasi magsadouygundur.
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Investisiya siyasotinin somoralilyinin yiiksoldilmosi mogsodilo dévlatin
istiraki ilo hoyata kecirilon investisiya qoyuluslar1 haqqinda qgorarlarin asaslan-
dirilmasi ii¢iin diskont doracasinin miioyyan edilmasi vacibdir. Ciinki diskont
doracosinin  miixtolif qgiymotlorindo miigayiso edilon layiholordon hansinin
secilmoasi haqqinda gorar miixtalif ola bilor. Hazirda Diinya Banki vo Asiya
Inkisaf Banki torafindon Azorbaycanda maliyyelosdirilon layiholor iiciin istifado
edilon diskont doracosi dovlot investisiya proqramina daxil edilon investisiya
layihoalorinin somoraliliyinin qiymoatlondirilmasi {i¢iin osas gotiirilmiisdiir.
Diinya Banki vo Asiya Inkisaf Banki giizostli sortlorlo vo dévlot tominati ilo
Azorbaycana kreditlor verir. Banklarin verdiyir kreditloro dovlat torafindon
tominat verildiyindon risk soviyyasi do asagi olur. Belo soraitdo, layiholorin
somaraliliyinin qiymoatlondirilmasi {i¢iin standart diskont doracasindon istifads
edilo bilor. Lakin geyd etmok lazimdir ki, diskont doracasi 6lkads faiz doro-
cosindan, inflyasiya soviyyasindon vo s. amillordon asilidir. Bu amillar 1so doyisir
va naticads diskont doracasi do doyismalidir. Buna goro do, diskont doracasinin
hesablanmasi metodikasinin hazirlanmasi vo layiholorin somaorsliliynin bu
diskont doracolori osasinda hoyata kecirilmosi zoruridir. Belo hesablamalar
iqtisadi resurslarin bolgiisiiniin somaraliliyini yiiksaltmoys imkan verar.

Hazirda dovlotin investisiya siyasotinin reallasidirlmasinda «Azorbaycan
Investisiya Sirkoti» Aciq Sohmdar Comiyyoti mithiim rol oynaya bilor. Bu
sohmdar comiyyot 6zol bolmodo investisiya foaliyystinin stimullasdirilmasi
moqsadilo yaradilmigdir vo sirkotin kommersiya toskilatinin nizamnama kapi-
talinda iistiin istiraka malik ola bilmoz [30]. Fikrimizco, Investisiya Sirkatinin
hiiquglarinin genislondirilmosinin investisiya foalligimin artirilmasi baximindan
mithiim ohomiyyato vardir. Belo ki, 6lkodo formalasmis tesarriifat¢iliq ononolori
portifel investisiyast hoyata kegirmoklo 6zal bélmonin inkisafini dostoklomoyo
imkan vermir. Bu baximdan, Investisiya Sirkoting ilkin dévrlords nizamnamo
kapitalinda iistlin paya malik yeni miiossisalorin yaradilmasi hiiliquglarinin
verilmoasi moagsadouygundur. Hazirda dovlat investisiya proqramina daxil edilon

layihoalor asason dovlot organlari vo dovlot miiossisalori torafindon sifaris edilir.
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Bu layihoalor asason 6zal bolmonin istirakini nozords tutmur vo osason infrastruk-
tur saholorin inkisafini ohato edir. Hazirda 6lkada 6zal b6lma nisbaton zoif inki-
saf etmisdir. M6vcud tocriibo, texnologiya, maliyyas vosaitlori vo kommersiya bi-
liklorin saviyyasi, 6zal bolma torafindon xarici ticaratlo mosgul ola bilon iri miios-
sisalorin yaradilmasi imkanlarinit moahdudlasdirir. Belo soraitdos, dovlat, saforbor-
edici imkanlarindan istifads etmoklo 6zal bélmonin inkisaf etdira bilmadiyi vo
igtisadi inkisaf {iglin ohomiyyatli sahoslordo nisobsoton iri miiassisalor yarada vo
golocokdo bu miiossisalori 6zollosdiro bilor. Fikrimizcs, Investisiya Sirkotinin
foaliyyot istigamotlorindon biri do geyd edilon istigamot toskil etmoldir. Belo
halda, dévlat vo 6zal bolmo amokdashiginin somaraliliyini yiiksoltmok miimkiin-
diir. Investisiya sirkotinin istiraki va yerli vo xarici investorlarm calb edilmasilo
xammal vo materiallarin emalliq soviyyasini yiiksoldon, rogabotqabiliyyatli
mohsul istehsalinin toskilina sabab olan, mévcud miisssisalorin yenidonqurulmasi
vo modernlosdirilmosini nozords tutan layiholor hoyata kegirilo bilor. Belo
layiholor 6lkads nisboton miirokkob mohsullarin istehsalini nozords tutmagla
olagadar saholords investisiya foalliginin artirilmasi va ya rogabat gabiliyyatinin
yiiksoldilmasi magsadilo hoyata kegrilo bilor.

Hazirda iqtisadi islahatlarin hoyata kecirilmosinds asas morholalordon
biri dovlot millkiyyatinin 6zollosdirilmosidir. Dovlot miiassisalorinin 6zallos-
dirilmasinin somarali toskili iqtisadi inkisaf ii¢cin mithiim ohomiyyat kasb edir.
Fikrimizco, dovlot miiassisolorinin 6zallosdirilmasi magsad yox, iqtisadiyyatda
miisbot doyisikloro nail olmaq vasitosi olmalidir. Bu baximdan, dovlot
miiossisalorinin 6zallogdirilmosi zamani1 onlarin perspektiv inkisaf imkanlari
giymatlondirilmoli vo maliyys voziyystlorinin yaxsilasdirilmasi, bu miiossiso-
lordo istehsalin texniki-igtisadi soviyyasinin yiiksoldilmosi yollari miioyyon
edilmoalidir. Tohlil gostorir ki, 6zollosdirma prosesindo 6lko iqtisadiyyatina
ohomiyyotli hocmdo investisiya qoyuluslari colb edilmisdir. Lakin 6z foaliyyot-
lorini barpa etmis miiossisalorin oksoriyyoti investisiya miisbigosindo 6zallos-
dirilmis miossisolordir. Fikrimizco, iqtisadi inkisaf prioritetlorino miivafiq

saholordo foaliyyot gOstoron vo iqtisadi inkisafa ohomiyyatli dorocodo tosir
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gostoron dovlot miiassisalorinin 6zalllosdirilmasi sartlorinin colbedici edilmasi
i¢iin todbirlorin goriilmasi vacibdir. Digar torafdon, tocriibo gostorir ki, bazi
istehsal birliklorino daxil olan miiossisalor ayri-ayriligda 6zollosdirilmislor.
Fikrimizco, belo sirkotlorin biitov sokildo 6zallosdirilmosi mogsadouygundur
vo onlarin inkisafinda dovloatin bilavasito istiraki vacibdir. Bu istirak
Ozollosdirilon sirkotin restrukturizasiyast vo onun inkisafina investisiya
qgoyuluslarinin hoyata kecirilmosi formasinda ola bilor.

Olkads sahibkarligin maliyys imkanlarinin artirilmasi vo prioritet istiqa-
motlor izro inkisafin tomin olunmasi vasitolorindon biri giizostli kreditlorin ve-
rilmosidir. Fikrimizco, Sahibkarliga Kémok Milli Fondu torofindon verilon
glizostli kreditlorin hocminin vo verilon bir kreditin minimal hocminin artirl-
masi zoruridir. Ciinki investisiya sferasinda dovlot siyasatinin osas istiqgamot-
lorindon biri real sektorun maliyyalosdirilmasinin yaxsilasdirilmasina istiqa-
motlondirilmolidir. Olkedo maliyys bazarinda formalasan faiz doracasi ilo real
sektorda formalasan monfoot normasi arasinda forq iqtisadi feallig1 mohdud-
lasdirir. Faiz dorocosi maliyys bazarinda pul vosaitolorinin tolob vo toklif
osasinda formalasdig1 halda, real sektorda monfoot normasi infrastruktur sa-
holorin inkisaf soviyyosindon, ixtisash kadrlarin mévcud olmasindan, slagadar
saholorin inkisafindan vo s. amillordon asilidir. Hazirda 6lkodo geyd edilon
amillorin tosiri noticosindo monfoot normasi asagidir. Belo soraitdo dovlet,
infrastruktur saholorin inkisaf etdlirilmosi, tohsil sisteminin tokmillosdirilmasi
vo s. istigamoatlordo dovlot investisiya qoyuluslar1 ilo giizostli kreditlorin
verilmoasini alagoalondirmalidir. Dovlst, geyd edilon amillorin tosiri naticosindo
monfost normasinin asagi diismosini giizostli kreditlor vermoklo kompensasiya
edo bilor. Belo kreditlorin verilmosi ii¢iin dovlotin imkanlar1 formalasmaq-
dadir. Neft strategiyasinin uygurla reallasmasi dovlet torofindon iri layiho-
lorin, o ciimlodon do 6zol bdlmonin giizostli sortlorlo maliyyolosdirilmasi
imkanlarin1 artirtr. Hazirda dovlot giizostli  kreditlosmo mexanizminin
tokmillosdirilmali vo onun sosial-igtisadi inkisaf prioritetlori ilo slagolondiril-

molidir. Fikrimizco, Investisiya sirkoti iri miiossisolorin yaradilmasi vo
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inkisafinda, glizostli kreditlosmo mexanizmi iso kicik vo orta miiossisalorin
yaradilmasinda va inkisafinda somorali vasito ola bilar.

Miiasir doviirdo Azorbaycanda neft strategiyasinin ugurla reallasdiril-
masi1 noticosinda 6lkonin iqtisadi inkisafi yeni morhoaloya kegir. Bu, iqtisadi
inkisafin iqtisadi resurslara osaslanan inkisafdan investisiyaya osaslanan inki-
saf morhalasino kecidilo alagodardir. Yeni morholoda 6lkonin iqtisadi inkisa-
fin1 tonzimlonmosi ilo olagadar olavo imkanlar yaranir. Bununla belo, bu mor-
haloda yeni inkisaf morholosine kegid {i¢iin asaslarin yaradilmasi istigamotindo
todbirlorin do hoyata kecirilmosi vacibdir. Bu baximdan, 6lkodo innovasiya
faaliyyotinin stimullasdirilmasi va istehsalin texniki-igtisadi soviyyasinin yiik-
soldilmasi dovlstin investisiya siyasotinin prioritet istigamatlorindon biri
olmalidir. Igtisadi inkisafin milasir morholesinds elmi-texniki toraqqinin nai-
liyyatlorinin monimsonilmasi iqtisadi artimin holledici amilins gevrilmisdir [27,
s. 394]. Innovasiya tosorriifat subyektlorinin 6z roqabatqabiliyyatlilik
saviyyalarini yiliksaltmolorinin vo bazarda roqgabot aparmalarinin zoruri sortino
cevrilmisdir. Buna goéro do, 6lkada mohsul vo proses innovasiyalarinin yara-
dilmasina yonoldilmis layiholorin maliyyslosdirilmosi mexanizminin formalas-
dirilmasinin iqtisadi inkisaf {ictin mithiim ohomiyyati vardir. Olkeds inno-
vasiya foaliyyotinin stimullasdirilmasinin yollarindan biri vengur fondlarinin
yaradilmasidir. Dovlot torofindon yaradilan vengur fondlarinin mogsadi
innovasiya foaliyyotini maliyyslosdirmokdir. Bu zaman fond layihodo paye¢i
cixis edir. Belo maliyyslosmo zamani risklor yiiksokdir. Lakin innovasiya
layihasi mivoffoqiyyatlo basa catdigda oldo olunan somors do iqtisadiyyat
ticlin boyiik olur. Belo ki, tocriiba gostorir ki, inovasiyanin sosial somorasi
(yoni comiyyatin yeni mohsul vo texnologiyanin yaradilmasindan oldo etdiyi
somord) ixtiracginin alds etdiyi somoaradan togriban ii¢ dofo coxdur [100, s. 215].

Olkado lizingin inkisafi investisiya qoyluluslariin maliyyslosmasinin
alternativ monboalorinin formalasdirilmasi baximindan miihiim ohomiyyoats
malikdir. Bunla olagodar dovlot torofindon lizing toskilatlarinin inkisafi

dostoklonmoli vo dovlat lizing toskilatlarinin foaliyyoti genislondirilmalidir.
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Hazirda o6lkodo hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin boyiik hissasi
miiossisa vo toskilatlarin 6z vosaitlori torofindon hoyata kegirilir. 2005-ci ilds bu
gostarici 85,6 faizo borabar olmusdur. Belo soraitdo prioritet saholords foaliyyot
gOstoron miiossiso vo toskilatlarin investisiya potensialini genislondirmok
mogsadilo manfootdon giizostlorin  verilmasi mogsadouygundur. Bu gilizostlor
saholorin prioritetlik soviyyasindon asili olaraq forqlono bilor. Masalon, 6ziiniin
istehsal bazasimnin inkisafin1 hoyata keg¢iron miiossisoloro hoyata kegirdiklori
investisiya qoyuluslarinin hesabat dévriindo hesablanmis vo istehsal xorclorino
aid edilmis amortizasiya ayirmalart mablogindon artiq olan hissaosi mablagindo
monfootdon gilizost verilo bilor. Belo gilizost 1997-c1 ildon miiassisa vo toskilatlara
verilirdi. Digor torofdon, 6lkodo komriik siyasoti ilo investisiya siyasotinin
olagolondirilmasi vacibdir. Hazirda kémriik siyasoti 6lkodo istehsal olunmayan
bozi hazir mohsul, xammal vo materiallarin idxalin1 stimullasdirmaqla yanasi,
yerli xammal vo materiallardan somarali istifadoni vo kond tosorriifati istehsa-
linin inkisafini stimullasdirmaga yonsldilib. Bununla bels, istehsalin texniki-iqti-
sadi soviyyasinin yiiksolmosino sobab olan idxal edilon masin vo avadanhqglarin
komrik riisumundan vo olavo doyor vergisindon azad olunmasi mogsodouy-
gundur. Bu todbirlorin hoyata ke¢irilmasi prioritet saholords investisiya qoyulus-
larinin somorslilyinin yiiksoldilmasina sabab olar.

Miiasir soraitdo dovlot investisiya siyasotinin asas moqsadi kapital baza-
rinda elo bir toklifin yaradilmasi vo formalasmasidir ki, onun saviyyasi iqtisa-
diyyat: miioyyon hocmdo investisiya resurslari ilo tomin eds bilsin. Bu 1so 6lkoado
maliyys bazarinin formalagsmasindan vo investisiya qoyuluslarinin monimsonil-
mosini tomin edon tasarriifat subyektlorinin mévcudlugundan asilidir. Maliyya
bazarinin inkisaf soviyyasi investisiya foalligina ohomiyyatli sokildo tosir gostorir.
Maliyys bazar1 6lkads ev tosorriifatlarinin gonaat etdiyi vosaitlori soforbor edorok
onlar1 investisiyaya cevirmoklo, bu vosaitlorin milli iqtisadiyyatin inkisafinda
somoarali istifado edilmasina goatirib ¢ixarir. Eyni zamanda, inkisaf etmis maliyya
bazarlarinin olmasi investisiya resurslarinin saholor vo regionlar arasinda

somarali bolgiisii vo somarali istifadosi hagqinda gorarlarin verilmasino  sobob
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olur. Bununla slagadar, 6lkodo maliyya vasitagilori sobakosinin inkisaf etmasinin
mithiim ohomiyyati vardir. Bu vasitogilor arasinda banklar asas rola malikdir.
Azorbaycanda banklar ¢ox kicikdir vo onlar iri layihalorin maliyyalosdirilmosi
imkanlarina malik deyillor. Bununla yanasi, neft strategiyasinin reallasmasi ilo
olgodar ir1 maliyye vosaitlorinin yaranmasi banklarin aktivlorini artirmaq {iclin
boyilik imkanlar yaradir. Hazirda 6lkodos normal maliyys bazarinin asasini toskil
edon bank sektorunun formalasdirilmasi istigamotinds todbirlorin hoyata
kecirilmosino ehtiyac vardir. Belo ki, Olkads iqtisadiyyatin inkisafinin
maliyyolosdirilmasindo bank sektorunun rolu inkisaf etmis 6lkalors nisbaton gox
geri galir. Bununla olagodar hazirda Milli Bank torofindon bank sektorunda
maliyyo xidmeotlorinin genislondirilmosi vo keyfiyyotinin yiiksaldilmoasi ilo
olagadar todbirlor plant hazirlanmisdir. Yerli banklarin maliyys imkanlarinin,
maliyys xidmatlorinin névlorinin sayinin, banklar arasinda rogabot soviyyasinin,
korporativ soffafligin artirilmasi real sektorun maliyyalosdirilmasinin yaxsilas-
masina gotirib ¢ixaracaqdir. Fikrimizco, yerli banklarin maliyys imkanlarinin
artirllmasinda vo ev tosorriifatlarinin amanostlorinin banklara calb edilmasindo
omanatlorin sigortalanmasi sisteminin totbiginin mithiitm ohomiyyati vardir. Bu
sistemin totbiqi banklara calb edilon omanotlorlo slagodar risklori asag1 salmaga
imkan verar.

Rogaboat qabiliyyatino malik firmalarin mévcud olmasi diizgiin vo somarali
investisiya qorarlarinin verilmasi vo 6lkonin iqtisadi potensialindan somorali isti-
fado edilmosi baximindan miithiim shomiyysto malikdir. Cilinki investisiya qoyu-
luslar1 son noticodo tosarriifat subyektlori torofindon hoyata kegirilir. Monetar
tosir metodlart ilo yalniz istehsalin inkisafi {i¢lin zoruri makroiqtisadi osaslar
yaradila bilor [63, s. 75]. Amerika iqtisad¢is1t M.Porter geyd edir ki, siyasi, hii-
quqi va sosial vo digor makroiqtisadi amillor milli inkisaf {i¢iin potensial imkan-
lar yaradir. Lakin sorvot faktiki olaraq mikroiqtisadi soviyyads yaradilir, bu, fir-
malarin somorali metolardan istifado edorok faydali mohsul vo xidmotlor
yaratmaq qgabiliyystindon asildir [117, s. 31]. Tosorriifat subyektlori investisiya

goyuluslarinin hoyata kecirilmasi zoruratini miioyyon edir, bu vosaitlorin hoyata
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kecirilmosi ii¢iin gorarin hoyata kegirilmasi ii¢lin tohlillor aparir vo investisiyani
hoyata kecirir. Hazirda investisiya qgorarlarinin oasaslandirilmasi vo qobulu
sahasinds 6lkonin biznes subyektlorinin tocriibs va biliklori mohduddur. Bununla
olagodar olaraq oOlkodo zoruri ixtisasa malik kadrlarin hazirlanmasi sahasindo
todbirlorin hoyata kecirilmosi lazimdir.

Olkods iqtisadi foalliq artdiqca miixtolif ixtisaslar {izro kadrlara tolobat
artacaqdir. Buna goro do, 6lko igtisadiyyatinin perspektiv inkisaf istigamatlorino
miivafiq olaraq kadr hazirlig: isi toskil olunmalidir. Olkados biznes sahasinda kadr
hazirligr hom xarici 6lkolorin biznes maktoblorinds 6lks vatondaslarinin tohsil al-
masinin maliyyalosdirilmasi, hom do 6lko daxilindo mévcud tohsil miiossisalorindo
tohsilin soviyyesinin yiiksaldilmasi vo zoruri biliklori vers bilon va giiclii maddi-
texniki bazaya malik biznes moktobinin yaradilmasi hesabina toskil edils bilor.
Miiasir doviirde investisiya foaliyyotino mane olan mithiim problemlordon biri
olagodar saholorin inkisaf etmomosi vo saholorarasi slagolorin pozulmast ilo
baglidir. Istonilon mohsulun istehsali miixtalif saholorin istiraki ilo hoyata kegiril-
diyindon, tohcizatgr miiassisolorin mohsul vo xidmatlorinin keyfiyyati vo qiymoti
istehsal edilon mohsulun keyfiyyatino vo qiymotina birbasa tosir gostorir. Olkado
roqabotqabiliyyatli mohsul istehsalin1 tomin etmok {iclin bu istehsalin yiiksok
keyfiyyotli xammal vo materiallarla tomin olunmasi, ixtisash kadrlarin olmasi
zoruridir. Belo soraitds optimal sahalorarasi alagolorin formalasmasi va istehsalin
toskili ii¢iin olagadar saholorin moévudlugu investisiya qoyuluslarinin hoyata
kecirilmosini asanlasdirir vo onun somoraliliyini yiiksaldilmasina sabob olur. Tac-
ritbo gostorir ki, kond tesorriifati mohsullarinin emali sahasinds investisiya layi-
holorinin hazirlanmasi vo reallasdirilmasi prosesindo miihiim problemlordon biri
kimi, yaradilacaq miiessisonin kond tosorriifatt xammali ilo tominati olur. Belo
ki, investisiya qoyulusunun texniki-iqtisadi osaslandirilmasi zamani xammal to-
minatinin hansi kanallar vasitasilo hoyata kegirilocayi vo onun giymati miioyyon
edilmoalidir. Olkado kond tosorriifati mohsullarmimn todariik-satis milassisolorinin
olmamasi bu problemin hallini ¢otinlosdirir. Eyni zamanda, kondli tesorriifatla-

rinin kicik olmasi todariikiin miistoqil sokildo hoyata kecirilmasi xorclorini va ris-
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kini artirir. 9gor 6lkodo bu sahodo ixtisaslagmis milossisalor mévcud olarsa, on-
da yeyinti sonayesindo investisiya foalligin1 da artirmaq olar. Buna goro do,
Investisiya Sirkoti vo ya Sahibkarliga Kémok Fondu belo miiossisolorin yara-
dilmasin1 6z foaliyyatlorinin prioritet istigamotlorindon biri kimi gobul etmali-
dirlor. Fikrimizco, hazirda ayri-ayr1 saholorin inkisaf proqramlarinin hazirlan-
masi vo bu proqramda dovlstin vo 6zal bélmoenin rolunun doqiq miioyyan edil-
mosi asasinda homin saholorin kompleks inkisaf etdirilmasi zoruridir. Belaliklo,
ayri-ayri saholorin inkisaf etdirilmosindo klaster yanasmasindan istifado edilmo-
lidir. Klaster dedikdo, miioyyon saholordo qarsiligl olagoali sirkotlorin, ixtisalas-
mis tochizatgilarin, xidmot gostoron firmalarin, hom do onlarin foaliyyati ilo
olagoli olan miioyyon saholoro moxsus toskilatlarin (mosoalon, universitetlorin,
ticarat birliklorinin vo s.) qrupu nozords tutulur ki, bunlar da bir-biri ilo rogabat
aparmaqla yanast mistorok foaliyyot do hoyata kegcirirlor [95, s. 207]. Belo
soraitdo ayri-ayr1 investisiya layihalorinin bir-biri ilo olagoalondirilmosino nail
olunar ki, bu da bir sahonin zaif inkisafinin digor sahonin ds inkisafina mane
olmas1 amilini aradan qaldirar.

Biitovliikdo, 6lkado dovlst torofindo investisiya foaliyyoti sahosindo hoyata
kecirdiyi tadbirlari bir-birlori ilo somarali sokilds slagolondirmalidir. D6vlat inves-
tisiya siyasatinin somoraliliyi bu slagalondirmonin optimalliq soviyyosindon asili-
dir.

3.3. Dovloat torofindon alverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi
istigamatlori

Azorbaycanda iqtisadi inkisafa nail olmagin vo iqtisadi foalligin artiril-
masinin zoruri sortlorindon biri investisiya mithitinin yaxsilasdirilmasina nail
olmaqdir. Olkado investisiya miihiti no godor olverissizdirse, investor inves-
tisiya riskinin soviyyasini bir o qador yiiksok giymotlondirir, bu da investisiya
foalliginin asag1 diismoasino sobob olur.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya miihiti olverissiz oldugu halda

dovlatin investisiya foalligini stimullasdirmaq istigamatindo hoyata kegirdiyi



76

todbirlorin do somaraliliyi asagi olur. Tacriiba gostorir ki, investisiya foaliyya-
tindo dovlot torofindon verilon vergi vo kémriik gilizostlori investisiyanin
hocmini vo strukturunu miioyyen edon birinci deracali amil deyildir. Olkodo
siyasi vo iqtisadi sabitlik, iscilorin ixtisas soviyyesi, infrastrukturanin inkisaf
soviyyasi vo s. bu kimi amillor investisiya foalligina daha ¢ox tosir gostorir. Bu
amillor iso 6lkado investisiya miihitini formalasdirir. Buna goro do investisiya
miihitinin yaxsilasdirilmasi dévlotin qarsisinda duran osas vozifolordon biridir.
Bunun ii¢lin iso asagidaki todbirlorin hoyata kegirilmosi vacibdir:

- soxsi miilkiyyotin qorunmasi vo korporativ idaraetmonin tokmillosdiril-
maosi;

- stabil hiiquqi normativ rejimin tomin edilmosindo ddévlotin rolunun
artirilmasi;

- investisiya foaliyyatinin hiiquqi normativ bazasinda modvcud olan
ziddiyyatlorin aradan galdirilmasi;

- millkiyyat formasindan asili olmayaraq biitlin investorlar {igiin daha
olverisli rogabat mithitinin yaradilmasi;

-investisiya obyektlorinin se¢imi va tohlili magsadilo miiassisolor hagqinda
investorlarin malumatlandirilmasi sisteminin tokmillogsdirilmaosi;

-omanatlorin investisiyalara somorali transformasiyasini tomin edon
miiasir institutsional infrastrukturun inkisafina yardimin artirilmasi;

-biznesin informasiya tominatinin yaxsilasdirilmasina, miihasibat
ucotunun vo statistikanin beynolxalq standartlar asasinda tokmillosdirilmasina
yonoaldilmis todbirlorin davam etdirilmaosi.

Olkonin investisiya miihitinin olverislilik soviyyasino iqtisadi artim tempi
vo inflyasiyanin soviyyasi birbasa tosir gostorir. Bu baximdan, 6lkods iqtisadi
artim tempi investisiya foalligina miisbot tosir gostorir. Neft strategiyasinin
ugurla reallasdirilmasi 6lkodo mocmu tolobin artmasina sabab olmusdur ki, bu
da investisiya miihitinin olverisliliyno miisbat tosir gostorir. Bu moqsadlora
nail olmaq ii¢iin hdkumot torofindon asagidaki mosololorin hoall edilmaosi

nazorda tutulur:
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- makroiqtisadi sabitliyin gorunmasi ii¢iin mogbul inflyasiya
soviyyesinin vo  real somorali mozonnonin saviyyasinin qeyri-neft sektoruna
monfi  tosirini  mohdudlasdirmaqgla  holland  sindromunun  aradan
galdirilmasinin tomin olunmasi;

- davamli iqtisadi artimin tomin olunmasi {i¢iin neft vo qaz satisin-
dan oldo olunan golirlor hesabina iqtisadiyyatin diversifikasiyasinin hoyata
kegirilmosi, vergi doracalorinin optimal soviyyado azaldilmasi siyasatinin
davam etdirilmasi, godmriik O6donislorinin  dorocalorinin yerli istehsalin
maraqlart vo istehsal olunan mohsullarin rogabst qabiliyystinin artirilmasi
nazors alinmagqla tonzimlonmoasi, qeyri-neft sektorunun inkisafinin
stimullasdirilmasi {igiin dovlat torofindon bu sahoyo gilizostli kreditlorin
ayrilmasi, restrukturizasiya vo 0zollosdirmo prosesinin siiratlondirilmosi,

aqrar sektorun inkisafinin dostoklonmaesi {i¢lin suvarma, meliorasiya va
irrigasiya sistemlorinin barpast vo yenidonqurulmasi; kond tosorriifati
mohsullarinin  bazarlara ¢ixisin1 tomin etmok {iclin noqliyyat, anbar,
topdansatis vo sair bazar infrastrukturunun tokmillosdirilmosi; texniki,
kimyovi, toxume¢uluq, damazliq vo baytarliq xidmotlorinin tokmillogdirilmasi.

Inflyasiyanin soviyyesi 6lkado investisiya miihitinin olverislilik soviyyasi-
no ohomiyyatli dorocods tosir gostorir. Yiiksok inflyasiya soraitinds uzunmiid-
dotli investisiya layiholorinin semaraliliyini qiymotlondirmok cotinlosir. Olka
iqtisadiyyatinin liberallasdirilmas: soraitindo ohalinin hoyat soviyyasinin
yliksoldilmasi ii¢clin omok haqqinin artirilmasi tolob olunur. Bu iso tolobin
hocminin do artmasina gotirib ¢ixarir vo noticado inflyasiya meyillorinin ya-
ranmasina tosir gostorir. Eyni zamanda, 6lkods enerjidasiyicilarin, infra-
struktur saholorin xidmaotlorinin qiymotlorinin artirilmasi istehsal xorclorinin
artmasimma vo bunun naticosindo do inflyasiyanin soviyyosinin yiiksolmasino
sobab olur. Hazirda qiymatlorin liberallasdirilmasi vo infrastruktur saholorin
igtisadiyyatinin bazar prinsiplorino uygunlasdirilmasi ilo slagadar bu saholo-

rin xidmatlorinin qiymatlorinin yiiksoldilmasi proqgnozlasdirilir.
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Qeyd etmok lazimdir ki, 6zal bélmads iqtisadi foalliga monfi tosir gosto-
ron mithiim amillordon biri enerjidasiyicilarinin vo infrastruktur xidmotlorin
giymatlorinin artmasi olacaqdir. Bu qiymot artimi resurslarin somorasiz bol-
glisiinii mohdudlasdirsa da, bir ¢ox istehsallarin rogabot gabiliyyatinin asa g1
diismosino sobab olacaqdir. Bununla olagodar, geyri-neft sektorunun vergi
ylikiiniin azaldilmasi1 mogsadouygundur.

Neft strategiy asiin reallasdirilmasi ilo slagadar 6lkays golocokda iri
hocmli valyuta vosaitlori daxil olacaqdir. Belo soraitdo hokumot iqtisadi inki-
safin yalniz neft hasilati1 vo geyri-ticari mahsullar hesabina bas vermomasi
ticlin, yoani holland sindromunun aradan qaldirilmasi ii¢lin somorali struktur
siyasoti hoyata kecirmoli vo iqtisadiyyatin diversifikasiyasina nail olmalidir.
Belos ki, orta miiddatli doviirde milli valyutanin méhkomlonmaosi davam edo-
cokdir. Belo soraitdo ixarcyoniimlii saholora investisiya qoyulusunun somo-
roliliyi asag diislir. Bununla slagedar hokumat ixarcyoniimlii sahalorin inki-
safin1 dostoklomoali, neft sektorunda yaranan golirlorin qismon qeyri-neft
sektorunun xeyrino boliisdiiriilmoasini tomin etmolidir.

Investisiya riskinin yiiksolmosing tosir gdstoron amilordon biri do &lkado
valyuta vo maliyys risklorindon qoruma imkanlarinin mohdud olmasidir. Bazar
infrastrukturunun formalasmasi investisiya miihitinin alverisliliyinin artmasina
miisbot tosir gostorir. Lakin hazirda qiymotli kagizlar vo valyuta bazarlarinin
inkisaf soviyyasi asagidir. Fikrimizco, hokumat bu istigamotds todbirlor hoyata
kecirilmoli vo biznes foaliyyotinin somoraliliyini yiiksaltmoys imkan veron
maliyyo alatlorinin bazarda dovriyyesinin toskilini stimullasdirmalidir.

Olkado investisiya miihitinin olverislilik saviyyesina istehsal xorclorinin
hocmini miloyyon edon amilor shomiyyatli dorocods tosir gostorir. Bu baxim-
dan, infrastruktur saholorin inkisaf soviyyasi biznes foaliyyotinin somaraliliyini
miloyyon edon osas amillordondir. Artig geyd olundugu kimi, 6lkods orta
miiddotli perspektivds infrastrktur sahslorin, o climlodon energetikanin, noq-
liyyatin vo digor saholorin inkisaf etdirilmasine iri hacmli investisiya qoyulus-

lar1 hoyata kegirilocokdir. Xarici 6lkalorlo alternativ noqliyyat yollarinin inki-
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safi Olkonin noqliyyat asililifinin azalmasina gotirib ¢ixaracaqdir. Hazirda
Simal-Conub vo Sorq-Qorb nogliyyat yollarmnin inkisaf etdirilmosi, Baki-
Thilisi-Kars domir yolunun ¢okilmosi istigamotindo todbirlor hoyata kecirilir.
Biitovliikdo, golocokds infrastruktur sahoslorin inkisafi investisiya qoyuluslari-
nin somoraliliyinin yiiksalmasina sobab olacaqdir ki, bu da investisiya foalligi-
nin artmasina gotirib ¢ixaracaqdir.

Azorbaycan iqtisadi inkisafin tomin edilmasi vo investisiya miihitinin yax-
silagdirilmasi sortlorindon biri miilkiyyot hiiquglarinin gorunmasi hesabina iq-
tisadi azadlig1 tomin edon mexanizmin formalasdirilmasidir. Bazar miinasibot-
lori soraitindo miilkiyyot miinasibatlrinin reallasdirilmast mexanizmi miirak -
kobloasir. Belo ki, miiassisalorin miixtalif toskilati-hiiquqi formalarda yaradil-
masi, qiymoatli kagizlar bazarinin inkisafi omlakin satis1 vo girovu ilo slagodar
yaranan miinasibatlorin miirokkaoblosmasine sobab olur. Olkodo miilkiyyat hii-
qunun bir soxsdon digorino ke¢idinin, dasinmaz omlakin, qiymatli kagizlarin
vo s. geydiyyata alinmasinin somorsli mexanizminin formalasmasi sovdolosmao
xarclorinin azalmasina gotirib ¢ixarir. Biitovliikdo, xiisusi miilkiyyotin qorun-
mas1 sahasinds problemlorin olmasi investisiya riskini artiran amildir. Bunun-
la olagadar olaraq, bu sahado mévcud qanunvericiliyin tokmillosdirilmasi vo
onun reallasdirilma mexanizminin somaraliliyi artirlmalidir.

Hazirda sohmdarlarin hiiquglarinin qorunmasi xiisusi aktualliq kosb
edir. Bu iso bilvasito 6lkodo korporativ idaroetmonin tokmillosdirilmosindon
ohomiyyatli doracods asildir. Korporativ idaroetmo miiassisonin faaliyyotindo
maraqli olan subyektlor arasindaki toskilati-iqtisadi, hiiquqi vo idaroetmo mii-
nasibotlori sistemini oks etdirir [110, s. 4]. Korporativ idaroetmonin inkisaf
saviyyasi 6lkodo investisiya miihitinin asas amillorindon biri olmagla, inves-
tisiya foalligina bilavasito tosir gostorir. Tokmil korporativ idaraetmo miiossi-
sonin menecmenti {izorinds somorali nozarato imkan verir, onun foaliyyotindo
maraqli olan subyektlorin bdyiik hissasinin monafeyini nozoro alir, sirkotin
foaliyyatinin somorsliliyino vo onun olavo rogabot iistiinliiklorinin formalas-

masina ohomiyyatli sokildo tosir gostorir. Bu da investorlarin sirkoto olan
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etibarini1 formalasdirmaga vo naticodo uzunmiiddotli investisiya vasaitlori calb
etmoyo imkan verir [20, s. 4-5]. Fikrimizco, 6lkodo korporativ idaraetmonin
soviyyasinin asagl olmasinin obyektiv sobablori mévcuddur. Ciinki, biznesin
investisiya colbediciliyinin zoruri sorti onun somorali olmasidir. Hazirda real
sektorun somoralilik soviyyosi asagidir. Belo halda korporativ idaroetmonin
inkisafi iiclin stimullar mohdud olur. Bununla bels, korporativ idarsetmonin
inkisaf etdirilmosi vo inestorlarin hiiquglarinin qorunmasi mogsadila
korporativ miinasibotlori tonzimloyon korporativ idaroetmo mocollosinin nii-
munavi formasinin hazirlanmasi vo agiq tipli sohmdar comiyyatlori torsfindon
gobul edilmoasi vacibdir. Investorlarin hiiquglariin qorunmasi moagsodilo
onlarin miiossisa iizorindo nozarstinin giiclondirilmasi mogsadilo informasiya
tominatinin yaxsilasdirilmasinin mithitm shomiyyati vardir.

Olkods investisiya riskinin azaldilmasi vo biznes miihitinin yaxsilasdiril-
masinda mithiim masolalrdon biri miigavilalorin yerina yetirilmosi mexanizmi-
nin tokmillogdirilmosi vo buna goro tosorriifat subyektlorinin mosuliyyatinin
artirilmasidir. Bununla oslagodar «Miiflislosma vo iflas haqqinda» Azorbaycan
Respublikasi ganunun tokmillosdirilmasi vo onun icra mexanizminin hazirlan-
masidir. Bu sahado hoyata kegirilon todbirlor bir torofdon, kreditorlarin ganu-
ni monafelorinin reallasmasina imkan veror, digor torofdon iso, iflas prose-
dursinin diizgiin totbiq edilmoasi naticasindo miilkiyyatgilorin monafelorinin
qorunmasina gotirib ¢ixarar. Qeyd etmok lazimdir ki, iflas prosedurasi biznes
subyektinin logv edilmaosi ilo noticalonmoya bilor. Bir ¢ox hallarda iflas pro-
sedurasindan biznes subyektinin sanasiyasi {i¢iin, yoni onun maliyys cohotdon
saglamlasdirilmasi {i¢iin istifado edilir. Moasalon, sohmdar comiyyatlorinin
sohmdarlar1 miiassisonin 6hdaliklorina cavabdehlik dasimir. Bels halda, onla-
rin sohmdar comiyyatindoki paylar1 miiassisonin borclarinin 6donilmasine bir-
basa yonoldilo bilmoz. Miiassisa iflas edildikdo iso, onun amlaki borclarin 6do-
nilmosi mogsadilo yenidon boéliisdiiriiliir. Noticodo, miiossisonin sohmdarlari
doyisso do, onun maliyya voziyyoti yaxsilasir. Fikrimizco, iflas voziyystindo

olan movcud miiassisalorin perespektiv inkisaf istigamatlorinin doqiqlosdiril-
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mosi 6lkado biznes miihitinin saglamlasdirilmasi baximindan miithiim shomiy-
yato malikdir. Belo miiassisalorin mévcudulugu tesoriifat slagoalorindos intizam-
sizligin yaranmasi niimunasi kimi ¢ixis edir. Buna gora do, 6lkodo vergi intiza-
minin yiiksaldilmasi (xiisuile, amlak va torpaq vergisi ilo alagodar) belo miios-
sisolorin ya somorali sahibkarin miilkiyystine kegmaosing, ya da log edilmasino
sabab olar.

Miiasir doviirds investisiya riskinin artmasina tosir edon amillordon biri
ganunvericiliyin tez-tez doyismasi vo hiiquqi bazada moévcud olan ¢atismazliq-
lardir. Qanunlarin tokmillosdirilmasi uzunmiiddatli proses olsa da, bu sahodo
doyisiliklorin  tez-tez bas vermosi qeyri-miioyyonlik yaradir. Naticado,
investisiya layiholorindo golir vo xorclorin prognozlasdirilmasi ¢otinlogir. Bu
da investisiya risklorinin artmasina sabab olur. Buna goéro do, ganunvericilik
bazasinin, xiisusilo vergi vo komriik ganunvericilik aktlarinda doyisiliklor
ciddi sokildo osaslandirilmalidir ki, bu sahado tez-tez doyisiliklor edilmosin.
Eyni zamanda, dovloatin sosial-iqtisadi inkisaf siyasoti sosial-iqtisadi inkisaf
proqramlari asasinda aparilmaldir. Qanunvericilikds investisiya foaliyyatinin
sortlorino tosir gostoron doyisiliklor hoyata kecirilmosi bu programda nozordo
tutularsa, biznes subyektlori 6z faaliyyotlorini planlasdirmaq imkani qazanar.
Eyni zamanda, hiiquqi bazanin tokmillogdirilmosi vo qanunlarin reallasma
mexanizminin yaradilmasi vacibdir. Hazirda biznesin toskilati-hiiquqi forma-
larinin hor birinin yaradilmasi, foaliyyati, logvi vo s. toroflorini tonzimloyon
ganunlarin gobul edilmosi zoruridir.

Daxili bazarda roqabst mithitinin formalagmasi comiyyotin malik
oldugu iqtisadi resurslarin somarsli bolgiisiine vo onlardan somoarali istifadoyo
gotirib ¢ixarir. Bazar miinasibotlori soraitindo bazarda rogaboatin qorunmasi
moqsadilo antiinhisar ganunvericiliyino amal olunmasina vo dempiq hallarinin
garsisinin  alinmasimma yoénoldilmis todbirlorin somorali sokildo hoyata
kegirilmasi investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasinin mithiim
istigamoatlorindondir. Ddvlotin rogabat siyasoti bazarda rogabot {igiin barabor

soraitin yaradilmasina yonoaldilmis todbirlori shats edir. Bu todbirlor ayri-ayri
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firmalarin daxili bazarda hokmran mdvqge tutmasi vo haqsiz rogabot
noticosindo rogabot {stiinliiklori oldo etmosinin qarsisinin  alinmasina
yonaldilir. Firmanin bazarda hokmran movqgeyi dedikds, oamtoo vo xidmaotlor
bazarinda onun miistoqil vo ya digor firmalarla birgo 6z sortlorini
istehlak¢ilara vo rogiblora mocburi gobul etdirmok, slave firmalarin bazara
daxil olmasini ¢otinlosdirmok vo ya basqa torzdo rogaboto holledici tosir etmok
vo onu mohdudlasdirmaq imkani yaradan miistosna voziyyoti nazordo tutulur
[25]. «Antiinhisar faaliyyoti haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin
ganununda qeyd edilir ki, bazarda payr 35 faizdon ¢ox olan tosorriifat
subyekti hokmran mévqe tutan hesab olunur.

Fikrimizco, 6lkods antiinhisar organi inhisarci tosorriifat subyektlorinin
mohsullarinin qiymatlori tizorindo dévlat nozarstinin miloyyon olunmasini tomin
etmoli, zoruri hallarda iso mohsulun bazar giymatinin yuxari haddini miisyyon
etmolidir. Qeyd etmok lazimdir ki, antiinhisar organi inhisarc¢i meyllori mohdud-
lagdiran vo rogabat milnasibatlorini stimullasdiran faaliyyati bilavasito inhisarin
gadagan edilmosino yonaldilmir. Belo ki, inhsar istehsalin somaraliliyinin yiiksal-
dilmosinoe, mohsulun maya doyorinin asagi salinmasina gotirib ¢ixarirsa, belo in-
hisarin yaranmasinin qadagan edilmosi iqtisadi inkisaf baximindan moagsadouy-
gun deyildir. Ciinki, maya doyari asagi olan mohsulu ucuz qiymoto satmaq
miimkiindiir. Buna gérs do, antiinhisar organin faliyyati bazarda yaris1 dostok-
loyon, investisiya foalligini stimullasdiran, biznes subyektlori {i¢ciin borabor im-
kanlarin tomin olunmasina yonoaldilmis todbirlor hoyata kecirmolidir. Hazirda
Olkodo raqgabot hagqinda ganunvericiliyin tokmillogsdirilmasino ehtiyac vardir.
Fikrimizco, rogabot siyasotinin biitiin toroflorini ohato edon «Rogabot Macoal-
losi»nin hazirlanmasi vo gobul edilmosi zoruridir. Digor mithiim masalo, daxili
bazarda roqabotin soviyyasinin monitoringi gaydalarinin hazirlanmasidir. Belo
gaydalarin mévcudlugu vo bu gaydalar asasinda ayri-ayr1 mohsullar bazarinda
roqabotin saviyyasinin giymotlondirilmasi antiinhisar todbirlorinin hazirlanmasi

vo hoyata kegirilmosinin somoroliliyini artirar.
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Fikrimizco, 6lkads dovlat miisssisalorinin islahati basa catdirilmali, on-
larin idarsedilmasi bazar toloblorine uygunlasdirilmalidir. Bu istigamotdo hoku-
mot torofindon todbirlor hoyata kecirilmokdodir. Bununla bels, hazirda dovlat
miiessisalorinin bir coxu kommersiya sirkoti kimi miistoqil qurum kimi foaliyyot
gostormirlor. Onlarin sochmdar comiyyatlorine gevrilmasi vo buna miivafiq olaraq
da idaroetma strukturlarinin formalasdirilmasi mogsadsuygundur.

Azorbaycan kicik Olkolor qurupuna daxil oldugunudan onun sosial-
iqtisadi inkisafina xarici iqtisadi amillor birbasa tosir gostorir. Buna goéra do,
iqtisadiyyati somaraliliyinin yiiksoldilmasi beynolxalq amok bolgiisiindos istirak
vo diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya soviyyosindon asildir. Belo soraitds
miihasibat ugotun beynolxalq standartlara kecidinin tomin edilmosi zoruridir.
Miihasibat u¢otun beynolxalq standarlara osaslanmasi hom xarici investi-
siyanin calb edilmosi, hom do yerli miiossisalorin xarici 6lkolords faaliyyati
baximindan ohomiyyatlidir. Fikrimizcs, bu istiqgamotdo todbirlorin hoyata
kecirilmosi siirotlondirilmalidir. Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkado miihasibat
ucotun beynolxalq standartlarinin totbiqinin metodiki tominati vo kadrlarin
yenidon hazirlanmasi ilo olagodar kompleks todbirlorin yerino yetirilmosini
tolab edir ki, bu da miiayyon vaxt tolob edoacokdir.

Beloliklo, yuxarida geyd edilon todbirlorin hoyata kegirilmosi 6lkodo
investisiya mihitinin yaxsilasmasina gotirib ¢ixarar vo iqtisadi foalligin

artmasina sabab olar.
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NOTICO

Dissertasiya isindo Azorbaycanda investisiya faaliyyatinin mdvcud voziy-
yatinin vo hoyata kecirilon investisiya siyasotinin somaraliliyinin yiiksaldilmasi
mosalalorinin kompleks todqiqi osasinda asagidaki nozori va praktikii ochomiyyat
kasb edon natico va tokliflor irali siirtilmiisdiir:

Dissertasiya isindo Azorbaycanda investisiya foaliyyatinin mdévecud voziy-
yatinin vo hoyata kecirilon investisiya siyasotinin somoraliliyinin yiiksaldilmasi
moasalalorinin kompleks todqiqi osasinda asagidaki nozori va praktikii ohomiyyat
kasb edon natico va tokliflor irali siiriilmiisdiir:

1. Do6vlatin investisiya siyasati investisiya foalligini stimullasdiran va alve-
rigli investisiya miihitinin formalasdirilmasina istiqgamotlondirilon todbirlor
kompleksinin hoyata ke¢irilmasindon ibarat olur. Dovlot 6lkads birbasa inves-
tisiya qoyuluslarini vo investisiya xarakterli dovlot sifarislori, biidco-vergi vo
bank-kredit siyasoti vasitosilo investisiya foaliyyotino aktiv tosir gostorir. Co-
miyyatin malik oldugu maliyys, tobii, istehsal vo omok resurslart mohduddur.
Buna goro do, 6lkods 1qtisadi inkisafin yitksok tempino vo davamlilifina nail
olmaq {i¢iin bu resurslardan somorali istifado edilmalidir. Bu iso 6lkodo hoyata
kecirilon investisiya qoyuluslarinin somaraliliyindon shomiyyatli dorocodo asi-
Iidir. Do6vlot investisiya siyasoti yiiksok iqtisadi artima nail olmaqla yanasi,
iqtisadiyyatda movcud disproporsiyalarin aradan qaldirilmasina, yoni ayri-
ayr1 saholordo gobul edilon investisiya qorarlarinin miqyas vo zaman
baximindan alagslondirilmasine nail olmalidir.

Dovlatin investisiya siyasatinin somoraliliyinin qiymatlondirilmasinin mii-
hiim istigamatlorindan biri dovlat investisiya qoyuluslarinin va ya dovlat tore-
findon xiisusi giizostlorin (mosalon, alinmis kreditloro dévlst tominati) verildiyi
investisiya layiholorinin somoraliliyinin gqiymatlondirilmasi ilo alagadardir. Dovlot
investisiya qoyuluslarimin hom iqtisadi, hom do maliyya somaraliliyinin qiymot-
londirilmasindo xalis cari doyor goéstoricising iistiinlitk verilir. Xalis cari doyor
gostaricisi, miloyyon doviirde hoyata kecirilon investisiya qoyuluslarinin iqtisa-

diyyata tosirini qiymatlondirmoys imkan verir. Clinki ayri-ayr1 investisiya layiho-
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lorinin xalis cari doyorini toplamaq miimkiindiir. Belo halda maliyyo moh-
dudiyyatlari soraitindo iqtisadi qiymatlorlo on bdyiik somoronin alds edilmasino
imkan veran investisiya layiholorinin kombinasiyasinin se¢ilmosi miimkiin olur.

3.Azorbaycanin investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirilmasinin daxili
monbolorinin mohdud oldugu soraitdo investisiya siyasotinin osas istiqamati
xarici investisiya vosaitlorinin colb edilmosi olmusdur. Digor torafdon,
gonastin paymin artmast tiimumi daxili mohsulun yiliksok artim tempi ilo
yanasi bas verir. Bu da investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi {i¢iin
daxili monbonin artdigini gostorir. Belo soraitdo dovlotin qgeyri-neft
sektorunun inkisafini somorali sokildo tonzimlomok imkanlar1 artir vo 6lko
iqtisadiyyati iqtisadi resurslara osaslanan inkisaf morholosindon investisiyaya
osaslanan inkisaf morholosino kegir.

Ohalinin sosial vaziyyatinin asagi olmasi, yoxsullugun yiiksok olmasi yox-
sullugun azaldilmasini investisiya siyasatinin prioritet istiqgamat kimi qabul edil-
mosini zoruri etmisdir.

4. Olko iqtisadiyyatinda investisiya qoyuluslarmnin istiqamotlori sosial-
iqtisadi inkisafin vo onun ayri-ayri sahalorinin inkisaf mogsadlorine uygunlugu,
xiisusilo do yoxsullugun vo regional barabarsizliyin azaldilmasina tosiri baximin-
dan secilmasi iglin hom mikro, hom do makro soviyyado prioritetlosdirilmalidir.
Buna goro do, investisiya faliyyotinin prioritet istigamotlorinin miioyyan
olunmast metodikasinin hazirlanmasinin iqtisadi siyasotin hazirlanmasi vo
hoyata kecirilmasi baximindan miihiim shomiyyati var.

Neft strategiyasinin reallagsmasi noticosindo iqtisadiyyatin maliyyalosdiril-
mosi ii¢lin zoruri vasaitlorin formalasdig soraitdo geyri-neft sektorunun inkisaf
etdirilmosi vo iqtisadiyyatin diversifikasiyasina nail olmaq iqtisadi inkisafin
prioritet istigamatind ¢evrilmisdir.

Istonilon 6lkenin iqtisadi inkisafinda sonaye ohomiyyotli yer tutur. Bu
baximdan, 6lkods sonaye saholorinin inkisaf etdirilmasi investisiya faaliyyatinin
osas istiqamatlorindon biri olmalidirBuna gors do, sonayenin inkisafinda ilk nov-

bado, yerli xammal vo materiallardan istifadoys imkan veron istehsal névlorino
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tistiinlik verilmoalidir. Bu baximdan, 6lkodo neft emali, neft-kimya, tikinti
materiallar, yeyinti vo yiinglll sonayesi saholori, aliminium momulatlarinin
istehsali kimi saholorin inkisaf etdirilmosi imkanlar1 boyiikdiir.

Belo halda golocokdo iiziim vo cay istehsalinin artirilmasi iri investisiya
qoyuluslar1 tolob edocokdir. Uziimgiilitk vo iiziimiin emali sahoalorinin inkisaf
etdirilmoasi dovlatin investisiya siyasoatinin asas moaqsadlorindon biri olmalidir.
Bu sahoslorin inkisafi mogsadilo hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin
dovlat torofindon dostoklonmosi, kondli tosorriifatlara toskilati-texniki yardi-
min gostorilmosinin mithiim shomiyyati vardir.

Investisiya qoyuluslarmm istigamatlerinin miioyyon edilmosino olagadar sa-
holorin inkisaf saviyyasi shomiyyatli sokilda tosir gdstorir. Olkads iqtisadiyyatin
somorali inkisafini tomin etmok ii¢clin yiiksok soviyyali enerji kompleksinin,
nogliyyat sisteminin, sonaye vo kond tosarriifati mohsullariin satisi sisteminin vo
s. mOvecud olmasi vacibdir.

Hazirda tohsil vo tibbi xidmatlorin keyfiyyotinin yiiksaldilmasinin vo onlari
oldo etmok ii¢iin barabor imkanlarin yaradilmasinin comiyystin inkisafi baximin-
dan mithiim shomiyyati vardir. Qeyd etmok lazimdir ki 6lkodo neft vo qaz golir-
lorindon istifadonin asas istiamotlrindon biri kimi, insan kapitalinin inkisafi qo-
bul edilmisdir. Iqtisadiyyatin davaml inkisafin1 tomin etmok {iciin tohsil sistemi-
nin komiyyat vo keyfiyyot gostoricilori shomiyyatli doracodo yaxsilasdirilmalidir.

Ohalinin monzil tominatinin yaxsilasdirilmasi, elektrik enerjisi, qaz, istilik,
su, kanalizasiya, lift tosorriifatlarinin inkisaf etdirilmosi, moisot tullantilarinin
yigilmasi1 vo zorarsizlosdirilmasi istigamotindo investisiya qoyuluslarinin hoyata
kecirilmosi zoruridir. Hazirda 6lkodo komunal xidmatlorin komiyyat vo keyfiy-
yotinin yiiksoldilmosi iigiin kompleks todbirlorin hoyata kecirilmasino bdyiik
ehtiyac var.

Miiasir déviirds 6lkado hoyata kegirilon ekoloji siyasatin asas magsadi mov-
cud ekoloji sistemlorin, iqtisadi potensialin qorunmasindan vo tabii ehtiyatlar-
dan somorali istifado edilmasindon ibaratdir. Bu iso tesorriifat foaliyyati notico-

sindo meydana ¢ixan ekoloji problemlorin mohdudlasdirilmasini, onlarin aradan
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galdirilmasini, otraf miihiti, o climlodon atmosfer havasi, su ehtiyatlari, yerin
toki, torpaq, bitki vo heyvanlar alominin tobii vo antropogen amillorin tosiri no-
ticosindo yaranan tohlitkelordon gorunmasini nozords tutur.

6. Olkada somorali investisiya siyasotinin hayata kegirilmasi {i¢iin nozorda
tutulan todbirlorin vahid proqram ossasinda hoyata kegirilmasi tolob olunur.
Olkonin sosial-iqtisadi inkisaf proqrami dovlot biidcesinin tortibi prosesindo
hazirlanir. 4 illik sosial-iqtisadi inkisaf programinin osaslandirilmis sokildo
tortibi dovlot vo 6zol sektorda foaliyyat gOstoron subyektlorin golocok 4 il
orzinda faaliyyat proqramlari haqqinda zoruri malmatlarin olmasini tolob edir.
Belo informasiyalar hom investisiyalarin tosviqi mogsadils giizostlor sisteminin
formalasdirilmasi, hom do dovlot investisiya qoyuluslarinin istigamatlorinin
dogiq miioyyon edilmosi ligiin vacibdir. Arasdirmalar goéstorir ki, hazirda
Olkoda faaliyyot gOstoron tosorriifat subyektlorinin oksoriyyotinin 4 illik inkisaf
proqramlar1 yoxdur vo ortamiiddotli dovr {igiin 6z foaliyyatlori ilo olagodar
osaslandirilmis prognozlar vermok iqtidarinda deyillor. Bu da saholorarasi
proporsiyalarin planlasdirilmasi isini ¢otinlosdirir vo iqtisadiyyatda dispro-
porsiyalarin yaranma ehtimalini, natico olaraq da investisiya qoyuluslarinin
somoroliliyinin asagi olmasi ilo bagh risklori artirir. Bununla oslagodar, 6lkodo
biznesin idarosedilmosi vo toskilinin somoraliliyinin yiiksoaldilmosi ilo olagadar
todbirlorin hoyata kegirilmasi vacibdir.

Fikrimizco, 6lkonin investisiya siyasotinin ayri-ayri amtos vo xidmaotalor ba-
zarina vo iqtisadi regionlara tosirinin nozoras alinmasi vacibdir. Hazirda dovlet in-
vestisiya proqrammin iqtisadi inkisafa tesiri gqiymotlondirilmir. Investisiya siya-
sotinin somaraliliyinin yiiksoldilmasi vo investisiya layiholorinin optimal dastinin
miloyyon edilmasi i¢ilin ilk névbado, proqramin somaraliliyinin qiymotlondirilmasi
metodikasinin hazirlanmasi vacibdir. Investisiya layihslorinin iqtisadi cohotden
giymatlondirmoak {i¢lin ¢evrilmo omsallarinin hesablanmasi vacibdir. Cevrilmo
omsallar1 maliyys qiymatlorinin iqtisadi giymatlora ¢evrilmasi iigiin istifads edilir.

Investisiya siyasotinin somoralilyinin yiiksoldilmasi mogsadilo dévlatin is-

tiraka ilo hoyata kecirilon investisiya qoyuluslar1 haqqinda gorarlarin ssaslan-
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dirilmasi ii¢lin diskont doracesinin miioyyon edilmosi vacibdir. Ciinki diskont
doracesinin miixtalif qiymotlorinde miigayise edilon layihalordon hansinin se-
cilmoasi haqqinda gorar miixtalif ola bilor. Hazirda Diinya Banki vo Asiya In-
kisaf Banki torofindon Azorbaycanda maliyyolosdirilon layihalor ii¢lin istifado
edilon diskont doracosi dovlat investisiya proqramina daxil edilon investisiya
layiholorinin samaoraliliyinin qiymatlondirilmasi {i¢iin osas gotiiriilmiisdiir. La-
kin geyd etmok lazimdir ki, diskont doracasi 6lkodo faiz doracasindon, inflya-
siya saviyyasindon vo s. amillordon asilidir. Bu amillor iso doyisir va naticado
do diskont doracasi doyismolidir. Diskont dorocosinin hesablanmasi metodi-
kasinin hazirlanmasi vo layihalorin somoraliliyinin qiymatlondirilmasinin bu
diskont doracalori asasinda aparilmasi iqtisadi resurslarin bolgiisiiniin somoro-
liliyini yiiksaltmoyos imkan veror.

Hazirda dovlotin investisiya siyasotinin reallagidirlmasinda «Azarbaycan
Investisiya Sirkoti» A¢iq Sohmdar Comiyyati mithiim rol oynaya bilor. Bu sohm-
dar comiyyoat 6zal bdlmodo investisiya foaliyyotinin stimullasdirilmasi moagsodilo
yaradilmisdir vo kommersiya toskilatinin nizamnamo kapitalinda {istiin istiraka
malik ola bilmoz. Fikrimizca, Investisiya Sirketinin hiiquglarmm genislondiril-
mosi Olkads investisiya foalliginin artirilmasi baximindan mithiitm shomiyyato
malikdir. Belo ki, 6lkodo formalasmis tosorriifatgiliq ononslori portifel investisi-
yas1 hoyata kecirmoklo 6zol bélmonin inkisafin1 dostoklomoyo imkan vermir. Bu
baximdan, Investisiya Sirkotino ilkin doviirlorde nizamnamo kapitalinda iistiin
paya malik yeni miiossisolorin yaradilmasi hiiquqlarinin verilmosi 6lkonin iqti-
sadi inkisafi baximindan shomiyyatli olardi. Hazirda 6lkads 6zal bélmonin nis-
boton zaif inkisafi, onun torofindon xarici ticaratlo moasgul ola bilon iri miiossiso-
lorin yaradilmasi imkanlarin1 mohdudlasdirir. Belo soraitdo dovlst sofarboredici
imkanlarindan istifads etmokls 6zal bélmonin inkisaf edira bilmadiyi vo iqtisadi
inkisaf ii¢iin oshomiyyatli sahalordo nisobaton iri miiossisalor yarada vo golocokdo
bu miiessisalori 6zollosdire bilor. Fikrimizco, Investisiya Sirketinin foaliyyot
istigamatlorindon biri do qeyd edilon istigamoat ola bilor. Belo halda, dovlst vo

0zal bolmo omokdashiginin somoraliliyini yiiksoltmok miimkiindiir.
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7. Olkodo investisiya miihitininin yaxsilasdirilmas: ii¢lin  asagidaki
todbirlorin hoyata kegirilmasi vacibdir:

- soxsi miilkiyyatin qorunmasi vo korporativ idarsetmonin tokmillosdiril-
mosi;

- stabil hiiquqi normativ rejimin tomin edilmosindo dévlstin rolunun
artirilmasi;

- 1investisiya foaliyystinin hiiquqi normativ bazasinda moévcud olan
ziddiyyotlorin aradan galdirilmasi;

- milkiyyat formasindan asili olmayaraq biitiin investorlar {iciin daha
alverisli rogabat mithitinin yaradilmast;

-investisiya obyektlorinin se¢imi vo tohlili mogsadilo miisssisolor hagqinda
investorlarin molumatlandirilmasi sisteminin tokmillogdirilmasi;

-omanatlorin investisiyalara somorali transformasiyasini tomin edon miiasir
institutsional infrastrukturun inkisafina yardimin artirilmast;

-biznesin informasiya tominatinin yaxsilasdirilmasina, mithasibat ugotunun
vo statistikanin beynolxalq standartlar osasinda tokmillosdirilmasino yonoldilmis

todbirlorin davam etdirilmasi.
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