
AZƏRBAYCAN RESPUBLİKASI TƏHSİL NAZİRLİYİ 

AZƏRBAYCAN DÖVLƏT İQTİSADİ UNİVERSİTETİ 

 

 

“MAGİSTRATURA MƏRKƏZİ” 

 

 

Əlyazması hüququnda 

 

 

VƏLİMƏMMƏDOV MƏCİDXAN ŞAHİN OĞLU 

MÖVZU: “Dövlətin investisiya siyasətinin reallaşdırılması mexanizmi və 

onun təkmilləşdırilməsı istiqamətləri” 

Mövzusunda  

 

MAGISTR DISSERTASIYASI  

 

Istiqamətin şifri və adı:     060404 “İqtisadiyyat” 

Ixtisaslaşmanın adı:      “İqtisadiyyatın tənzimlənməsi” 

 

Elmi rəhbər:       i.ü.f.d. Hacıyev N.Q. 

 

Magistr proqramnın rəhbəri:    dos.İ.M.Mahmudova  

 

Kafedra müdiri:       prof.M.A.Əhmədov 

 

 

 

 

BAKI 2016 



 2 

МЦНДЯРИЖАТ 
 

ЭИРИШ  
 

3-5 

I ФЯСИЛ DÖVLƏTİN İNVESTİSİYA SİYASƏTİNİN НЯЗЯРИ-МЕТОДО-
ЛОЪИ ЯСАСЛАРЫ 

6-32 

1.1. Инвестисийанын мязмуну вя игтисади инкишафда онун ролу  
 

6-17 

1.2. Dövlətin investisiya siyasətinin reallaşdırılması mexanizmi və  
инвестисийа сийасятинин формалашмасы амилляри 

17-25 

1.3. Дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилийи вя  ону мцяййян едян 
амилляр 
 

26-32 

II ФЯСИЛ. АЗЯРБАЙЖАНДА ИНВЕСТИСИЙА ФЯАЛИЙЙЯТИНИН МЦА-
СИР ВЯЗИЙЙЯТИ ВЯ ОНУН ДЮВЛЯТ ТЯНЗИМЛЯНМЯСИ 
 

33-53 

2.1. Азярбайжанда инвестисийа фяалиййятинин мювжуд вязиййятинин тящлили  
 

33-39- 

2.2. Инвестисийа фяалиййятинин дювлят тянзимлянмяси механизминин 
сямярялилийи 
 

39-53 

III ФЯСИЛ. АЗЯРБАЙЖАНДА ДЮВЛЯТ ИНВЕСТИСИЙА SIYASƏTININ 
ПРИОРИТЕТЛЯРИ ВЯ ОНУН СЯМЯРЯЛИЛИЙИНИН 
ЙЦКСЯЛДИЛМЯСИ ИСТИГАМЯТЛЯРИ 

54-83 

3.1. Азярбайжанда инвестисийа гойулушларынын приоритетляри 
 

54-64 

3.2. Дювлятин инвестисийа siyasətinin сямярялилилйинин йцксялдилмяси 
йоллары 

64-75 

3.3. Дювлят тяряфиндян ялверишли инвестисийа мцщитинин формалашдырылмасы 
истигамятляри 
 

75-83 

НЯТИЖЯ 

 
84-98 

ИСТИФАДЯ ЕДИЛМИШ ЯДЯБИЙЙАТ 
 

90-98 

 

 

 

 

 

 



 3 

ЭИРИШ 

Мювзунун актуаллыьы. Базар мцнасибятляри шяраитиндя юлкядя игтисади 

инкишафын тямин олунмасы щяйата кечирилян игтисади ислащатларын сямярялили-

йиндян, елми жящятдян ясасландырылмыш сосиал-гтисади инкишаф програмларынын 

ишлянмясиндян вя онларын щяйата кечирилмясиндян чох асылыдыр.  

Мцасир дюврдя Азярбайжанын сосиал-игтисади инкишафы онун дцнйа базарында 

рягабят габилиййятиндян асылыдыр. Инзибати амирлик системи вя дцнйа базарындан 

тяжрид шяраитиндя формалашмыш милли игтисадиййатын рягабят габилиййятинин 

йцксялдилмяси ири щяжмли инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмясини тяляб едир. 

Юлкядя щяйата кечирилян уьурлу нефт стратеэийасы милли игтисадиййатын инкишафынын 

малиййяляшдирилмяси цчцн зярури вясаитлярин формалашмасына эятириб чыхармышдыр. 

Лакин бу вясаитлярин бюлэцсц, игтисади инкишафын давамллыьынын тямин олунмасы вя 

кейфиййятинин йцксялдилмяси щяйата кечириляжяк дювлят сийасятиндян асылыдыр. 

Хцсусиля, эяляжякдя нефт контрактларындан ялдя едилян эялирляр щесабына юлкядя 

щяйата кечирнилян инвестисийа гойулушларынын ящямиййятли щиссяси дювлят тярфяиндян 

щяйата кечириляжякдир. Беля шяраитдя инвестисийа гойулушлары щаггында 

ясасландырылмыш гярарларын верилмясинин ящямиййяти артыр. Инвестисийа фяалиййятинин 

дювлят тяряфиндян тянзимлянмясинин ящямиййяти инвестисийанын игтисади артым 

темпини мцяййян етмякля, игтисадиййатын струкутуруну, игтисади сямярялилийин 

йцксялдилмясини мцяййян етмяси иля ялагядардыр. Юлкя игтисадиййатынын 

структурунун оптималлашдырылмасы, онун йени кейфиййят характериситикасы кясб 

етмяси дювлятин сямяряли инвестисийа сийасятиндян асылыдыр.  

Мцасир дюврдя юлкя игтисадиййатынын диверсификасийасы, реэионларын таразлы 

инкишафынын тямин олнумасы, йохсуллуьун азалдылмасы инвестисийа  просесинин 

активляшдирилмясиндян асылыдыр. Щазырда дювлятин гаршысында дуран мцщцм 

вязифялярдян бири юлкядя инвестисийа фяалиййяти цчцн ялверишли мцщитин 

йарадылмасы вя юзял бюлмянин инвестисийа фяаллыьынын стимуллашдырылмасындан 

ибарятдир. Базар мцнасибятляри шяраитиндя бу мясялялярин сямяряли щялли цчцн 

инвестисийа фяалиййятинин тянзимлямя методларындан оптимал истифадя едилмяли, 

верэи, эюмрцк вя с. сащялярдя щяйата кечирилян тядбирлярля дювлятин инвестисийа 
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фяалиййяти сащясиндя гаршыйа гойдуьу мягсядляр ялагяляндирилмялидир. Хцсусиля, 

дювлят тяряфиндян щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын игтисади инкишафа, 

юзял бюлмядя инвестисийа фяаллыьынын артырылмасына тясиринин мцяййян едилмяси вя 

бунун ясасында сямяряли дювлят инвестисийа програмынын тяртиби тяляб олунур.  

Бцтцн гейд едилянлянляр дювлят инвестисийа фяалиййятинин сямярялилйинин 

йцксялдилмяси мясяляляринин тядгигинин ящямиййятини мцяййян едир.  

Тядгигатын мягсяд вя вязифяляри. Тядгигатын мягсяди базар мцнасибятляри 

шяраитиндя дювлят тяряфиндян щяйата кечирилян инвестисийа siyasətinin комплекс 

тящлили ясасында онун сямярялилийинин йцксялдилмяси йолларыны мцяййянляшдирмяк 

вя бу истигамятдя елми жящятдян ясасландырылмыш тяклиф вя тювсийяляр ишляйиб 

щазырламагдан ибарятдир. Бу мягсядя чатмаг цчцн ашаьыдакы вязифялярин 

йериня йетирилмяси гаршыйа гойулмушдур: 

- инвестисийанын мащиййятинин ачыгланмасы вя онун игтисади инкишафда 

ролуну мцяйян едилмяси; 

- инвестисийа фяалиййятинин дювлят тяряфиндян тянзимлянмясини шяртляндирян 

амилляринин юйрянилмяси; 

- дювлят инвестисийа siyasətinin формалашмасы хцсусиййятляринин вя 

амилляринин арашыдырылмасы;  

-дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилийинин гиймятляндирилмяси 

мясяляляринин юйрянилмяси; 

-юлкядя инвестисийа siyasətinin вя инвестисийа мцщитинин мювжуд вязиййя-

тинин комплекс тящлили ясасында дювлят инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин 

гиймятляндирилмяси; 

-юлкядя инвестисийа гойулушларынын приоритет истигамятляринин мцяййян 

едилмяси; 

-дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилилйинин йцксялдилмяси вя инвестисийа 

мцщитинин йахшылашдырылмасы йолларынын мцяййянляшдирилмяси.  

Тядгигатын нязяри вя методолоъи ясасыны игтисад елминин классикляринин вя 

апарыжы игтисадчы-алимлярин ясярляри, Азярбайжан Республикасынын мцвафиг 

ганунлары, Республика президентинин фярманлары, Назирляр Кабинетинин гярар вя 

сярянжамлары, диэяр щцгуги-норматив сянядляр тяшкил едир. 
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Тядгигат ишиндя мцгайися, игтисади статистик тящлил, елми абстраксийа, 

програм мягсядли йанашма вя с. цсуллардан истифадя олунмушдур.  

Тядгигатын информасийа базасыны Азярбайжан Республикасы Дювлят 

Статистика Комитясинин вя Игтисадиyyat və Sənaye Назирлийинин мялуматлары, 

Mərkəzi Банкын вя диэяр дювлят гурумларынын илкин щесабатлары, елми-практик 

конфрансларын материаллары тяшкил едир. 

Тядгигатын обйекти кими Азярбайжан Республикасында дювлятин инвестисийа 

фяалиййяти сечилмишдир. 

Тядгигатын предметини базар мцнасибятляри шяраитиндя дювлятин инвестисийа 

фяалиййяти вя онун сямярялилийинин йцксялдилмяси проблеминин тядгиги тяшкил 

едир. 

Тядгигатын елми йенилийи ашаьыдакылардан ибарятдир: 

- базар мцнасибятляри шяраитиндя инвестисийанын игтисади инкишафда ролу 

ачыгланмыш вя инвестисийа фяаллыьына тясир едян амилляр мцяййян едилмишдир; 

- инвестисийа фяалиййятинин дювлят тяряфиндян тянзимлянмясинин обйектив 

шяртляри вя ясаслары ачыгланмышдыр; 

- дювлят инвестисийа siyasətinin формалашмасы хцсусиййятляри вя онун 

сямярялилийинин гиймятляндирилмяси эюстярижиляри мцяййян едилмишдир;  

-юлкядя дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилийи гиймятляндирилмишдир; 

-юлкядя инвестисийа гойулушларынын приоритет истигамятляри елми жящятдян 

ясасландырылмышдыр; 

-дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилилйинин йцксялдилмясиня вя инвес-

тисийа мцщитинин йахшылашдырылмасына даир тяклиф вя тювсийяляр щазырланмышдыр.  

Ишин практики ящямиййяти ондан ибарятдир ки, тядгигатын ясас мцд-

дяаларындан вя нятижяляриндян, ишдя иряли сцрцлян тяклиф вя тювсийялярдян истифадя 

едилмяси дювлят инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин йцксялдилмясиня, 

инвестисийа мцщитинин йахшылашдырылмасына кюмяк едяжякдир.  

Диссертасийанын гурулушу вя щяжми. Диссертасийа иши эириш, цч фясил, нятижя, 

тяклиф вя истифадя олунмуш ядябиййат сийащысындан ибарятдир.  
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I ФЯСИЛ 

DÖVLƏTİN İNVESTİSİYA SİYASƏTİNİN НЯЗЯРИ-МЕТОДОЛОЪИ 

ЯСАСЛАРЫ 

1.1. Инвестисийанын мязмуну вя игтисади инкишафда онун ролу  
 

Юлкянин игтисади системинин сямяряли фяалиййятиндя вя игтисади артымын тя-

мин олунмасында инвестисийа гойулушларынын щяжми вя структуру ясас рол ойна-

йыр. Чцнки узунмцддятли дювцрдя игтисади инкишафын тямин олунмасы билаваситя 

щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларындан асылыдыр. Юлкядя инвестисийа фяалий-

йяти щесабына милли игтисадиййатын структур бахымындан йенидян гурулмасы, тех-

ники тяряггинин тямин олунмасы, мяшьуллуг вя эялирлярин сявиййясинин артырылма-

сы вя с. кими мясяляляр щялл едилир. 

Инвестисийа, эялир (мянфяят) вя йа сосиал сямяря ялдя етмяк мягсядиля са-

щибкарлыг вя диэяр фяалиййят нювляри обйектляриня гойулан малиййя  вясаитлярин-

дян, щабеля мадди вя интеллектуал сярвятлярдян ибарятдир [31]. Инвестисийа 

фяалиййяти, щцгуги шяхслярин, дювлятин вя вятяндашларын инвестисийаны реаллаш-

дырмаг цчцн практики фяалиййятляринин мяжмусудур. Беля фяалиййят мадди вя 

малиййя вясаитляринин узунмцддятли истифадя цчцн айрылмасыны нязярдя тутур. 

Эениш мянада «инвестисийа» анлайышы эяляжякдя ялавя эялир эютцрмяк мягсядиля 

пул вясаитляри цзяриндя мцяййян вахт ярзиндя вя мцяййян риск ясасында 

сярянжам щцгугунун итирилмяси иля баьлыдыр. Инвестисийа гойулушунун щяйата 

кечирилмяси нятижясиндя чякилян хяржляр эяляжякдя эялир эятирмяйя башлайыр ки, бу 

эялирлярин щяжми дя яввялжядян мялум олмур. Инэилис игтисадчысы А.Маршал гейд 

едирди ки, «мцдрик адам юз вясаитлярини онун бцтцн тяйинатлары - индики вя 

эяляжяк тяйинатлары цзря еля бюлцшдцрцр ки, онлар щяр бир щалда ейни сон щядд 

файдалылыьына малик олсунлар. Лакин вахта эюря эяляжякдя зювг алмаг мянбя-

йинин индики сон щядд файдаллыьыны гиймятляндиряркян ики дягигляшдирмянин 

нязяря алынмасы мягсядяуйьундур: биринжиси, онун гейри-мцяййян олмасыны 

(бу обйектив хассядир ки, бцтцн сяриштяли шяхсляр буну ейни шякилдя гиймятлянди-

рирляр) вя икинжиси, вахта эюря узаг олан зювг алмаьын индики иля мцгайисясинин 

айры-айры инсанлар цчцн ящямиййятинин фяргини (бу субйектив хассядир ки, буну 
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да мцхтялиф инсанлар юз характерляриня вя щямин вахтда мадди вязиййятляриня 

эюря мцхтялиф шякилдя гиймятляндирирляр) [87, с. 185-186].   

Инвестисийа макроигтисади бахымындан юлкядя чякилян хяржлярин ящямий-

йятли вя дяйишян щиссясидир вя онун азалмасы вя йа артмасы мяжму тялябя жидди 

тясир етмякля юлкядя мящсул вя хидмятлярин бурахылышына вя мяшьуллуьун сявий-

йясиня тясир эюстярир. Диэяр тяряфдян, инвестисийа юлкядя капиталын йыьымына эя-

тириб чыхарыр ки, бу да юлкянин истещсал имканларынын артмасы щесабына мящсул 

вя хидмятлярин бурахылышы потенсиалыны артырыр. Юлкядя инвестисийа гойулушлары 

игтисади артымын тямин едилмясинин ясас васитясидир. Инвестисийа просесинин 

имканлары вя онун реаллашдырылмасы игтисади артымын ясас щярякятверижи гцввяси 

вя тянзимляйижисидир [85, с.191]. Игтисади артым инвестисийа гойулушлары ясасында 

мювжуд истещсал эцжляринин артырылмасы ясасында тямин едилир. Беляликля, 

инвестисийа гысамцддятли дювцрдя мяжму тялябин, узунмцддятли дювцрдя ися 

мяжму тяклифин артмасына тясир эюстярир. 

Юлкя игтисадиййатында структур дяйишикликляринин щяйата кечирилмяси инвес-

тисийа гойулушларынын истигамятиндян билаваситя асылыдыр. Инвестисийа 

гойулушларынын даща бюйцк щиссясинин йюнялдийи сащянин инкишаф темпи дя 

йцксяк олур. Лакин нязяря алмаг лазымдыр ки, инвестисийа гойулушларынын 

сащянин инкишаф темпляриня тясири щям дя сащянин фондтутумлуьундан асылыдыр. 

Мцяййян щяжмдя инвестисийа гойулушу йцксяк фондтутумлу сащяляря нисбятян 

ашаьы фондтутумлу сащялярдя даща чох мящсул артымына сябяб олур. 

Бцтювлцкдя, гейд етмяк лазымдыр ки, базар гцввяляринин тясири нятижясиндя 

инвестисийалар ясасян эялирли сащяляря гойулур. Эялирлилик инвестисийа гойулу-

шунун истигамятини мцяййян едян мцщцм стуктур ямяля эятирижи амилдир. 

Инвестисийа игтисадиййатын сабитляшмясинин вя перспектив инкишафынын ясас 

васитяляриндян бири кими чыхыш етмякля, юлкядя цмуми капиталын артырылмасында, 

игтисади сямярялилийин йцксялдилмясиндя, бцтювлцкдя ися, рягабятгабилиййятли 

милли игтисадиййатын формалашдырылмасында мцщцм рол ойнайыр.  

Инвестисийа гойулушлары реал вя малиййя инвестисийаларына бюлцнцрляр. Реал 

инвестисийалар мадди жящятдян щисс олуна билян активляря, мясялян торпаг, ава-
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данлыг, заводлара инвестисийалар формасында олур. Малиййя инвестисийалары ися 

каьызда йазылмыш контрактлары, мясялян, ади сящмляри вя истигразлары якс етдирир. 

Примитив игтисадиййатларда инвестисийанын ясас щиссяси реал инвестисийаларын 

пайына, инкишаф етмиш игтисадиййатларда ися малиййя инвестисийаларынын пайына 

дцшцр [109, с.1]. Гейд етмяк лазымдыр ки, инвестисийа гойулушларынын реал вя 

малиййя инвестисийаларына бюлцнмяси вя бу формада учоту дювлятин инвестисийа 

сийасятинин ишляниб щазырланмасы, малиййя сектору иля реал секторун гаршылыглы 

ялагяляринин юйрянилмяси вя инвестисийа лайищяляринин малиййяляшдирилмяси 

мянбяляринин гиймятляндирилмяси бахымындан мцщцм ящямиййятя маликдир.  

Гейд етмяк лазымдыр ки, юлкянин цмуми дахили мящсулунда мяжму инвес-

тисийа хяржляриня ясас капитала инвестисийа (адятян мяжму инвестисийа гойулушла-

рынын 70-80 фаизи), мянзил тикинтисиня инвестисийа (мяжму инвестисийа гойулушла-

рынын 15-25 фаизи) вя ещтийатларын артырылмасына (мяжму инвестисийа гойулушлары-

нын 3 фаизиндян чох олмур, адятян цмуми инвестисийанын тягрибян 1 фаизи) ин-

вестисийа гойулушлары дахил едилир [54, с.214]. Ещтийатларын мигдарынын  

дяйишмясинин инвестисийа кими нязяря алынмасы онунла ялагядардыр ки, онларын 

артмасы мащиййятиня эюря «истещлак олунмамыш мящсулу» якс етдирир  [83, 

с.138]. Юлкядя ещтийатларын щяжми азалырса, онда бу эюстярижинин гиймяти мянфи 

олур вя инвестисийа гойулушларынын азалдыьыны эюстярир. Мяжму инвестисийа 

хяржляриня щям истещлак олунмуш капиталын дяйяри, щям дя капиталын артымы 

дахилдир. Юлкядя истещлак олунмуш капиталын щяжми гядяр инвестисийа гойулушу 

садя тякрар истещсалын баш вермясиня эятириб чыхарыр. Эениш тякрар истещсалын баш 

вермяси цчцн ися истещсал просесиндя истещлак едилмиш капиталдан ялавя хяржлярин 

чякилмяси важибдир. Бу ялавя инвестисийа хяржляри халис инвестисийа адланыр. 

Юлкядя мящз халис инвестисийанын щяжминин артмасы игтисади артымын тямин 

олунмасына эятириб чыхарыр.  

Ясас фондларын йарадылмасына вя тякрар истещсалына, щабеля мадди истещса-

лын диэяр формада инкишафына инвестисийа йюнялдилмяси капитал гойулушлары шяк-

линдя щяйата кечирилир [31]. Капитал гойулушлары реал инвестисийаларын ясас щис-

сясини тяшкил едир. Капитал гойулушларына тикинти-гурашдырма ишляриня, мцхтялиф 
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машын вя аваданлыгларын, ясас фондлара аид олунан алят вя инвентарларын 

алынмасына, тикинти обйектляринин лайищяляндирилмяси иля ялагядар олан эеолоъи-

кяшфиййат, ахтарыш вя эяляжяк тикинтинин ясасландырылмасына, тикинти цчцн торпаг 

сащясинин айрылмасы, тикилян мцяссися цчцн кадрларын щазырланмасы вя онун 

идаря щейятинин сахланылмасына сярф едилян хяржляр дахил едилир. Гейд едилян 

елементлярин капитал гойулушларында пайы онун технолоъи структуруну ямяля 

эятирир. Капитал гойулушунда машын вя аваданлыглара, йяни ясас фондларын актив 

щиссясиня чякилян хяржлярин пайы артдыгжа, капитал гойулушларынын сямярялилийи дя 

артыр. Чцнки бу заман щяйата кечирилян капитал гойулушлары щесабына даща чох 

мящсул истещсал етмяк имканы йараныр вя бурахылан мящсул ващидиня дцшян 

капитал гойулушу хяржляри азалыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, капитал гойулушла-

рынын технолоъи структуруна елми-техники тярягги иля йанашы, капитал гойу-

лушунун щяйата кечирилдийи сащянин хцсусиййяти дя тясир эюстярир. Бу бахымдан, 

айры-айры сащялярдя капитал гойулушларынын технолоъи структуру фяргляня биляр. 

Капитал гойулушуна, онун тякрар истещсал гурлушуна эюря, йени тикинтийя, 

мювжуд эцжлярин эенишляндирилмясиня, мцяссисянин реконструксийа едилмясиня, 

техники жящятдян силащландырылмасына чякилян хяржляр аиддир. Гейд етмяк лазым-

дыр ки, юлкянин игтисади инкишафынын гаршысында дуран вязифялярдян асылы олараг 

капитал гойулушунун игтисади сямярялилийи ясас фондларын тякрар истещсал форма -

ларындан щансына цстцнлцк верилмясиндян ящямиййятли дяряжядя асылыдыр. Беля 

ки, елми-техники тяряггинин инкишафы нятижясиндя истещсалын техники-игтисади сявий-

йясинин йцксялдилмясиня зярурятля ялагядар интенсив амилляр щесабына истещсалын 

инкишаф етдирилмясинин ящямиййяти артмышдыр. Мювжуд потенсиалын истифадя 

сямярялилийинин, истещсал эцжляринин истифадя сявиййясинин артырылмасы зярурилийини 

нязяря алмагла, мювжуд мцяссисялярин техники жящятдян йенидян гурулмасы вя 

реконструксийасы инвестисийанын нисбятян аз хяржли цсулудур  [58, с.248]. Лакин 

гейд етмяк лазымдыр ки, йалныз техники йенидянгурма вя реконструксийа йолу 

иля юлкядя игтисади артымын йцксяк темпиня вя игтисадиййатын техники-игтисади 

сявиййясинин артырылмасына наил олмаг мцмкцн дейилдир. Игтисади инкишафын 

йцксяк темпиня наил олмаг цчцн йени мцяссисялярин йарадылмасы зяруридир. Бу 
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бахымдан, капитал гойулушларынын тякрар истещсал гурлушунун игтисади инкишаф 

мягсядляриндян асылы олараг оптималашдырылмасынын мцщцм ящямиййяти вардыр.  

Практикада инвестисийа гойулушлары бирбаша вя портифел инвестисийасы кими 

дя тяснифляшдирирляр. Бязи игтисадчылар бирбаша инвестисийаны реал активлярин ялдя 

едилмясиня, истещсал васитляринин йарадылмасына чякилян хяржяляр кими, йяни била -

васитя реал капитал йарадан инвестисийа кими, портифел инвестисийасыны ися гиймятли 

каьызларын алынмасы формасында инвестисийа кими гябул едирляр [59, с.144]. Ща-

зырда Азярбайжан Дювлят Статистика Комитяси дя харижи инвестисийа гойулушла-

рыны бирбаша вя портифел инвестисийаларына бюляркян бу йанашмадан истифадя едир. 

Фикримизжя, бу дцзэцн йанашма дейилдир. Беля ки, бирбаша инвестисийа йарадылан 

вя йа инвесторун иштирак етдийи мцяссисядя онун идаря едилмясиня тясир етмяк 

имканы верир, портифел инвестисийа ися беля тясиря имкан вермир. Бу инвесторун 

мцяссисянин низамнамя капиталындакы (сящмдар жямиййятлярдя ади сящмлярин 

цмуми сайында) пайы иля мцяййян олунур. Инвесторун низамнамя капиталында-

кы пайынын мцхтялиф вязиййятлярдя мцяссися цзяриндя нязярят сявиййясиня мцх-

тялиф шякилдя тясир эюстярмясиня бахмайараг, мцасир дювцрдя яксяр юлкялярдя 

бирбаша инвестисийа иля портифел инвестисийанын сярщяди 10 фаиз сявиййясиндя 

мцяййян едилмишдир. Йяни мцяссисянин низамнамя капиталынын 10 фаизиндян чо-

хуна сащиб олмагла нятижялянян инвестисийа гойулушлары бирбаша инвестисийайа, 

10 фаиздян ашаьы пайа сащиб олмагла нятижялянян ися портифел инвестисийасына аид 

едилир. Инвестисийа гойулушларынын бирбаша вя портифел инвестисийалара бюлцнмя-

синин дювлят тянзимлянмяси бахымындан практики ящямиййяти вардыр. Беля ки, бу 

бюлэцдян юлкядя антиинщисар тянзимлянмясиндя сямяряли истифадя олуна биляр.    

Юлкя игтисадиййатында инвестисийа фяаллыьына тясир едян амиллярля ялагядар 

игтисади ядябиййатда мцхтялиф бахышлар мювжуддур.  

Классик нязяриййяйя эюря юлкя игтисадиййатында инвестисийанын щяжми фаиз 

дяряжясиндян асылыдыр вя бу инвеситисийа хяржляринин мянбяйи йыьымдыр (гянаят-

дир). Гянаят вя инвестисийа гаршылыглы ялагяли категорийалардыр. Беля ки, гянаят 

потенсиал инвестисийа, инвестисийа ися реаллашдырылмыш гянаятдир. Классик игтисад-

чылар щесаб едирдиляр ки, инсанлар ялдя етдийи эялирлярин бир щиссясини истещлак ет-
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мяйиб гянаят едирся, онда бу вясаитляри ликвид формада сахламыр вя ондан эя-

лир эютцрмяйя чалышырлар. Бу заман  яэяр фаиз дяряжяси артырса, онда гянаятин дя 

щяжми артыр, якс щалда ися азалыр. Юлкядя инвестисийа гойулушларынын щяжми мян-

фяят нормасы вя фаиз дяряжясинин нисбятиндя формалашыр. Яэяр мянфяят нормасы 

фаиз дяряжясиндян йцксякдирся, онда гянаят едилмиш вясаитлярин борж кими жялб 

олунмасына тяляб йараныр, якс щалда ися сащибкар бу вясаитляри тясяррцфат дюв-

риййясиня жялб етмир.  

Классик игтисадчылардан Д.Рикардо гейд едирди ки, юлкянин мяжму 

мящсулу щямишя истещлак олунур …. Гянаят ону ифадя едир ки, мяжму 

мящсулун ящмиййятли щиссяси дяйярин тякрар истещсалы иля мяшьул оланлар 

тяряфиндян истещлак олунур [97, с.194]. Эюрцндцйц кими, классик игтисадчылар 

юлкядя гянаятин инвестисийайа бярабярляшдийини гябул едирдиляр. 

Кейнис нязяриййясиня эюря инвестисийа хяржляри мяжму хяржлярин тяркиб щис-

сяси олмагла игтисади инкишафын ясас амилляриндян биридир. Классик игтисадчылар-

дан фяргли олараг кейнисчиляр гянаяти цмуми милли эялирдян, инвестисийаны ися 

фаиз дяряжясиндян вя мянфяят нормасындан асылы щесаб едирдиляр. Инвестисийа 

хяржляринин артымы мултипликатив сямяря йарадыр ки, бунун нятижясиндя дя юлкя-

дя бу артымдан чох ялавя тяляб йараныр. Бу тясир ашаьыдакы дцстурла мцяййян 

едилир: 

IΔ
m+c1

1
=YΔ  

Бурада, Y– эялирлярин (цмуми милли эялирин) артымыдыр. 

I – инвестисийа хяржляринин артымыдыр. 

c – истещлака сон щядд мейиллик ямсалыдыр. 

m – идхала сон щядд мейллилик ямсалыдыр. 

Юлкядя щяйата кечирилян инвестисийа автоном инвестисийа гойулушларына вя 

тюрямя инвестисийа гойулушларына бюлцнцр. Автоном инвестисийа милли эялирин 

дяйишмясиндян асылы олмайан сябябляря эюря, йяни дювлят инвестисийа гойулушла-

ры, ихтиралар, зювглярин дяйишмяси вя с. иля ялагядар щяйата кечирилир. Тюрямя ин-

вестисийа гойулушлары ися эялирлярин сявиййясинин дяйишмяси иля ялагядардыр. Елми-
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техники тяряггинин вя истещсал амилярин гиймятинин мцяййян сявиййясиндя мцяй-

йян щяжмдя мящсулун истещсалы цчцн зярури олан инвестисийа гойулушуларынын 

щямин мящсулун щяжминя олан нисбятинин сащибкарлар тяряфиндян нормал щесаб 

едилян сявиййяси мювжуд олур. Мясялян, юлкядя мювжуд техники сявиййядя вя 

истещсал амиллярини гиймятиня мцвафиг олараг илдя 100 млн. тон чюряк истещсалы 

цчцн ня гядяр инвестисийа гойулушунун зярури олдуьуну мцяййян етмяк мцм-

кцндцр. Бу бахымдан, юлкядя тялябин артымыны тямин етмяк цчцн фирмалар юз-

ляринин истещсал эцжцнц артырмаг мягсядиля мящсул истещсалы щяжминин инвести-

сийа гойулушларына олан нормал нисбяти иля, йяни акселераторла мцяййян олунан 

инвестисийа гойулушлары щяйата кечиряжякляр. Диэяр тяряфдян, фирмалар инвестиси-

йа гойулушу щаггында гярары базар конйуктуру щаггында мялуматлар ясасын-

да гябул едирляр. Беля ки, яэяр базарда тяляб артырса вя мцяссисянин истещсал эц -

жц бу тяляби юдямяк сявиййясиндя дейился, онда ялавя инвестисийа гойулушу щя-

йата кечириля биляр. Лакин сащибкар инвестисийа гойулушуну щямишя тяляб артдыг-

да дейил, йалныз бу тялябин сабитлийиня инам йарандыгда щяйата кечирир. Буна 

эюря дя, инвестисийа гойулушунун щяжмини ашаьыдакы дцстурла ифадя етмяк олар. 

It = v (Yt-1 – Yt-2) 

Бурада, v – акселератордур. 

Акселераторун мащиййяти ондан ибарятдир ки, инвестисийанын артымы ялавя 

истещлак тяляби йарадыр. Истещлак шейляриня йаранан бу тяляб ися, юз нювбясиндя, 

истещсал васитяляриня тяляб йарадыр. Ялавя инвестисийалар акселератор механизми 

васитясиля йени инвестисийаларын щяйата кечирилмясиня сябяб олур.  

Юлкядя игтисади артым ящалинин щяйат сявиййясинин йцксялдилмясинин тясир 

эюстярян ясас амилдир. Игтисади артым дедикдя, юлкянин игтисади имканларынын 

артмасы нязярдя тутулур ки, буна да инсан ресурсларынын, тябии ресурсларын, капи-

талын кямиййят вя кейфиййяти, о жцмлядян технолоэийанын сявиййяси тясир эюстя-

рир. Юлкядя инвестисийа гойулушлары игтисади артымын тямин едилмясинин ясас васи-

тясидир. Инвестисийа просесинин имканлары вя онун реаллашдырылмасы игтисади арты-

мын ясас щярякятверижи гцввяси вя тянзимляйижисидир [85, с.191]. Игтисади артым 

инвестисийа гойулушлары ясасында мювжуд истещсал эцжляринин артырылмасы ясасын-
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да тямин едилир. Бунунла ялагядар олараг америкалы игтисадчы Е.Домар халис 

инвестисийа иля игтисади артым арасында ашаьыдакы ялагянин олдуьуну эюстяр-

мишдир. 

αβ=
I

II
=

Y

YY

t

t1+t

t

t1+t
                                             (1.1) 

Бурада,   – гянаятя сон щядд мейиллийи ямсалыдыр; 

               – инвестисийанын потенсиал орта ижтимаи мящсулдарлыьыдыр. Бу 

инвестисийа ващидиня истещсал имканларынын (эцжцнцн) артымыны 

эюстярир. 

Домар моделиня эюря там мяшьуллуг шяраитиндя фяалиййят эюстярян игтиса-

диййатда там мяшьуллуьун сабитлийини тямин етмяк цчцн йухарыдакы асылылыг 

тямин олунмалыдыр. 

Гейд етмяк лазымдыр ки, инэилис игтисадчысы Р.Харрод Кейнис 

нязяриййясиндян чыхыш едяряк Е.Домарын моделиня нисябятян игтисади артымын 

даща тякмил моделини тяклиф етмишдир. Онун моделиня эюря сащибкарлар тяклифин 

артымыны  
SrC

S  -я бярабяр эютцрцрлярся (бурада, S – гяняатя сон щядд мейиллийи, 

Cr – ямтянин мигдарынын бир ващид артмасы цчцн зярури олан инвестисийа арты-

мыдыр), онларын истещсал етдикляри мящсуллар планлашдырдыглары щяжмдя сатылажаг-

дыр [105]. Р.Харрод буну тямин олунмуш артым темпи адландырмышдыр. Гейд 

етмяк лазымдыр ки, тямин олунмуш артым темпи иля йанашы Р.Харрод тябии артым 

темпинин дя олдуьуну эюстярмишдир. Тябии артым темпи максимал артым темпи 

олмагла, фяал ящалинин артмасы вя техники тяряггинин тясирини нязяря алыр. Бу 

артым темпини ашаьыдакы кими эюстярмяк олар: 

Gn = d + dt + t                                                (1.2) 

Бурада, d – фяал ящалинин артым темпидир; 

              t – ямяк мящсулдарлыьынын (техники тяряггинин) артым темпидир. 

Бу моделдя Р.Харрод эюстярир ки, юлкядя там мяшьуллуьун тямин олун-

масы цчцн зярури шярт инвестисийа гойулушларынын (капиталын) техники тяряггинин 

(ямяк мящсулдарлыьынын) артымына уйьун артырылмасыдыр. Харрод моделиндя тя-
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мин олунмуш артым темпи истещсал имканларындан там истифадяни, тябии артым 

темпи ися ящалинин там мяшьуллуьуну тямин едян артым темпини эюстярир. 

Р.Харрод бу артым темпляри арасындакы фяргин мювжуд ола биляжяйини эюс-

тярирди. 

Эюрцндцйц кими, Кейнис нязяриййясиня эюря игтисади артым темпи йыьыма 

мейиллик вя инвестисийа гойулушларынын щяжми вя сямярялилийиндян  асылыдыр. 

Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, Харрод-Домар модели игтисади амиллярин бир-

бирини явяз етмяси щалыны нязяря алмыр.  

Мцасир дювцрдя неоклассик нязяриййядя игтисади артымын Солоу моделиня 

цстцнлцк верилир. Бу моделя эюря рягабятли базар шяраитиндя ямтяя капитал вя 

ямяк амилляринин иштиракы иля истещсал едилир. Модел рягабятли шяраити нязяря алды-

ьындан потенсиал бурахылышын артмынын тящлилиня щяср олунур. Гейд етмяк лазым-

дыр ки, неоклассик нязяриййясиня эюря истещсал амилляринин сон щядд мящсул-

ларынын онларын гиймятляриня олан нисбятляри бир-бириня бярабярдир. Йяни, ямяйин 

мящсулунун ямяк щаггына нисбяти мянфяятин капитала нисбятиня бярабяр олур. 

Яэяр бу бярабярсизлик позулурса, нисбятян ужуз баша эялян амилдян истифадя 

щяжми, йяни бу амиля олан тяляб артыр вя сон нятижядя бу нисбятляр йенидян 

бярабярляширляр. Солоу моделиня эюря, капитал йыьымынын артмасы юлкядя ямяк 

мящсулдарлыьынын йцксялмясиня вя сон нятижядя ящалинин щяйат сявиййясинин 

йцксялмясиня эятириб чыхарыр. Лакин ямяйин фондласилащлылыьынын сон щядди 

мювжуддур ки, бу щяддян сонра, капитал йыьымы игтисади  артыма ящямиййятли 

тясир эюстярмир. Бу щядди дяйишян амил ися елми-техники тяряггидир. Елми-техники 

тяряггинин нятижясиндя ямяйин мящсулдарылыьынын артымы тямин едилир.  

Беляликля, гейд едилянляр эюстярир ки, инвестисийа гойулушларынын щяжм вя 

структурунун тянзимлянмяси  йолу иля игтисадиййатын  инкишафын артым темпини вя 

пропорсийаларыны тянзимлямяк мцмкцндцр. 

Юлкядя инвестисийа фяаллыьына эюзлянилян мянфяят нормасы ящямиййятли 

дяряжядя тясир эюстярир. Инвестисийа гойулушу щаггында гярарларын ясасландырыл -

масыда мейары кими халис жари дяйяр эюстярижисиндян истифадя едилир. Халис жари 

дяйяр эюстярижиси ися инвестисийа гойулушларындан эюзлянилян мянфяят нормасы 
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ясасында щесабланыр. Бу бахымдан, эюзлянилян мянфяят нормасы ашаьы олдугда 

инвестисийа фяаллыьы артыр. Буна бир тярфядян, фаиз дяряжяси, диэяр тяряфдян ися 

инвестисийа рискинин сявиййяси тясир эюстярир. Инвестисийа рискинин сявиййяси инвес-

тисийа мцщитинин ялверишлилик дяряжясиндян асылыдыр. Бу бахымдан юлкядя сосиал-

игтисади вя малиййя сабитлийинин тямин олунмасы, тякмил ганунверижилик ба-

засынын вя ганунларын ижрасы механизминин мювжудлуьу, рягабят габилиййятли 

ялагядар истещсалларын, хцсусиля юлкядя базар вя истещсал инфраструктурасынын 

инкишаф етдирилмяси, ихтисаслы кадрлары вя инкишаф етмиш тящсил системинин олмасы вя 

с. бу кими амилляр юлкядя инвестисийа рискинин ашаьы олмасына эятириб чыхарыр. 

Гейд етмяк лазымдыр ки, инвестисийа мцщитинин ялверишли олмасы тякжя инвестисийа 

рискинин ашаьы дцшмясиня дейил, щям дя инвестисийа гойулушларынын фактики сямя-

рялилийинин артмасына сябяб олур.   

Инвестисийа фяаллыьына гянаятин инвестисийайа чеврилмяси механизминин тяк-

миллийи дя тясир эюстярир. Юлкядя малиййя базарларынын зяиф инкишафы чох вахт 

сярбяст малиййя вясаитляринин сямяряли шякилдя сяфярбяр едилмяси вя истифадяси 

имканларыны мящдудлашдырыр. Беля щал фаиз дяряжясинин йцксяк олмасына вя 

ресурсларын сямяряли бюлцшдцрцлмямясиня эятириб чыхарыр. Апарылмыш тядгигатлар 

эюстярир ки, 90-жы иллярин сонларында инкишаф етмиш малиййя базарларына малик 

юлкялярдя малиййя ресурсларынын йенидян бюлцшдцрцлмясинин сямярялилийи кечид 

игтисадиййатлы юлкяляря нисбятян 10 дяфядян чох олмушдур  [57, с.28]. 

Юлкядя йыьым вясаитлярини сямяряли шякилдя истифадя едя билян рягабят габи-

лиййятли тясяррцфат субйектляринин мювжуд олмасы инвестисийа фяаллыьына жидди шя-

килдя тясир эюстярир. Инвестисийа гойулушу мцяййян истещсал эцжляринин йарадыл -

масыны нязярдя тутур ки, бу да ихтисаслы кадрлар, технолоэийа, истещсал едиляжяк 

мящсулун истещлакчыларын тялябляриня жаваб верян истещлак хассяляриня малик ол-

масыны, сатыш каналларынын йарадылмасыны вя с. тяляб едир. Истещсал вя коммерси-

йа биликляриня вя тяжрцбясиня малик фирмаларын мювжуд олмадыьы шяритдя сярбяст 

малиййя вясаитляринин мянимсянилмяси имканлары азалыр. Бцтювлцкдя, тящлил эюс-

тярир ки, кечид игтисадиййаты юлкялярдя тяклифин еластиклийи ашаьыдыр. Беля шяраитдя, 

жялб едилян малиййя вяситляринин дя гиймяти артыр. Чцнки юлкдя фирмаларын 
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игтисади сямярялилийи вя онларда корпоратив идаряетмянин сявиййяси ашаьыдырса, 

борж верилмиш вясаитлярин дя итирилмяси ещтималы да артыр. 

Гейд етмяк лазымдыр ки, юлкядя эялирлярин сявиййяси ашаьыдырса, дювлятин 

инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясиндя ролу артыр. Чцнки юлкядя гя-

наят нормасы адятян эялирлярин сявиййясиндян асылы олдуьундан, адамбашына 

дцшян эялирлярин сявиййяси ашаьы олан юлкялярдя йыьым нормасы нисбятян ашаьы 

олур. Гянаят нормасы ися инвестисийа гойулушларынын щяжминя вя игтисади артым 

темпиня бирбаша тясир эюстярир [105]. Диэяр тяряфдян, кичик юлкялярин игтисади ин-

кишафы харижи амиллярдян даща чох асылыдыр. Харижи базарларда ися нисбятян ири 

мцяссисяляр сямяряли фяалиййят эюстяря билирляр. Кечид дюврцндя сащибкарлыг 

тябягясинин зяиф инкишафы ва йерли сащибкарларын малиййя имканларынын зяиф ол-

масы шяраитиндя беля ири мцяссисялярин йарадылмасы вя фяалиййятинин тямин едил -

мяси цчцн дювлятин сяфярбяредижи имканларындан истифадя етмяк мягясядяуй-

ьундур. Ейни заманда, беля шяраитдя харижи инвестисийанын юлкя игтисадиййатына 

жялб олунмасынын ящямиййяти артыр. Бу ися юлкядя ялверишли инвестисийа мцщитинин 

мювжудлуьундан асылыдыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, бцтювлцкдя ялверишли 

инвестисийа мцщитинин формалашдырылмасы харижи инвестисийанын жялб едилмяси 

мягсядиля дейил, юлкядя сащибкарлыьын инкишафы мягсядиля щяйата кечирилмялидир. 

Буна эюря дя, харижи инвестисийанын жялб олунмасы цчцн хцсуси эцзяштлярин 

верилмяси милли сащибкарлыьын инкишафы бахымындан дцзэцн дейилдир.  

Дювлятин инвестисийа фяалиййятинин тянзимлянмяси истигамятляриндян бири 

юлкядя щяйата кечирилян структур дяйишиликляри иля ялагядардыр. Айры-айры 

сащялярдя вя яразилярдя мянфяят нормасы  инвестисийа гойулушунун истигамятини 

мцяййян едян ясас амилдир. Бу бахымдан, дювлят фирмаларын хяржляриня вя 

эялирляриня мцхтлиф васитялярля тясир етмякля игтисадиййатын сащя вя ярази 

структурунун тякмилляшдирилмясиня наил ола биляр. Бу мягсядля дювлят верэи, 

кредит, амортизасийа сийасятини щяйата кечирир, айры-айры реэион вя сащяляри 

эцзяштля малиййялшдирир вя с. васитялярдян истифадя едир.   

Бцтювлцкдя, юлкядя инвестисийа фяаллыьынын артырылмасы цчцн гейд едилян 

амиллярин нязяря алынмасы вя онларын тясиринин гиймятляндирилмяси зяруридир. Бу 
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гиймятляндирмяляри нязяр алмагла юлкядя инвестисийа фяаллыьынын артырылмасы 

истигамятиндя конкрет тядбирляр планынын щазырланмасы вя реаллашдырылмасы 

щесабына игтисади артымын тямин олунмасына вя игтисадийййатын сямярялилийинин 

йцксялдилмясиня наил олмаг олар. 

 

1.2. Dövlətin investisiya siyasətinin reallaşdırılması mexanizmi və  инвестисийа 

сийасятинин формалашмасы амилляри 

 

Мцасир дювцрдя дцнйада игтисади системляр гарышыг игтисадиййата ясасла-

нырлар. Гарышыг игтисадиййат игтисади просеслярин щям базар тянзимлянмясини, 

щям дя дювлят тянзимлянмясини нязярдя тутур. Дювлят тянзимлянмяси базар ме-

ханизминин фялиййятиня мане олмур, ону тамамлайыр. Хцсусиля, дювлят тянзим-

лянмя механизминин тякмиллийиндян юлкядя игтисади инкишаф ящямиййятли дяряжя-

дя асылыдыр. Базар мцнасибятляриня кечид шяраитиндя олан юлкялярдя дювлятин игти-

садиййатда ролу даща бюйцк олур. Бу рол щям базар механизминин там 

формалашмамасы иля, щям дя игтисадиййатын тязимлянмяси вя базар мцна-

сибятляриня кечидля ялагядар мцряккябляшир.  

Дювлят тянзимлянмяси игтисадиййатын макро вя микро сявиййядя 

тянзимлянмясини ящяатя едир вя онун гаршысында конкрет дювцр цчцн гаршылыглы 

ялагядя олан ашаьыдакы макроигтисади мягсяд вя вязифяляр дурур:  

- игтисади вя сосиал сабитлийин тямин едилмяси, игтисади артыма вя 

игтисадиййатын расионал сащя вя ярази структуруна  наил олмаг;  

- мяшьуллуьун йцксяк сявиййясини тямин етмяк; 

- эялирлярин вя мцлкиййятин ядалятли бюлэцсцня наил олмаг; 

- ятраф мцщитин горунмасы вя йахшылашдырылмасыны тямин етмяк.  

Бцтювлцкдя, гейд едилян вязифялярин щяллиня наил олмаг цчцн микро 

сявиййядя дя тядбирляр щяйата кечирилир. 

Юлкянин игтисади инкишафында инвестисийа фяалиййятинин дювлят тянзимлянмяси  

мцщцм рол ойнайыр. Инвестисийа фяалиййятинин дювлят тянзимлянмясиня дювлят 

инвестисийасынын идаря олунмасы, щабеля инвестисийа фяалиййяти шяртляринин тянзим-
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лянмяси вя бу шяртляря инвестисийа фяалиййятинин бцтцн субйектляри тяряфиндян 

ямял едилмясиня нязарят дахилдир [31]. Дювлят инвестисийа фяалиййятини тянзимля-

мякля, игтисадиййатын сащя вя ярази структуруну тякмилляшдирмяйя, онун 

техники-игтисади сявиййясини йцксялтмяйя наил ола биляр. Буна эюря дя, дювлят 

юлкядя инвестисийа фяалиййятинин тякмил тянзимлянмя механизмини формалашдыр-

малыдыр. Бцтювлцкдя, инвестисийа фяалиййятинин тянзимлянмя механизми 

дювлятин тясяррцфат субйектляринин инвестисийа сийасятиня тясиретмя васитя вя ме-

тодларынын мяжмусуну якс едирир ки, бу васитя вя методлары да шярти олараг 

макроигтисади, микроигтисади вя институтсионал груплара бюлмяк олар.  

Макроигтисади васитяляря инвестисийа мцщитинин цмумигтисади амилляриня, 

йяни фаиз дяряжясиня, валйута курсуна, бцджя кясриня вя с. тясир едян васитяляр, 

микроигтисади васитяляря верэи дяряжяляри, амортизасийа айырмаларынын 

щесабланмасы гайдалары, эцзяштли кредитлярин вя алынмыш кредитляря тяминатларын 

верилмяси вя с. дахилдир. Институтсионал васитяляр ися хцсуси инвесторларын вя дюв-

лятин инвестисийа програмларынын ялагяляндирилмясини щяйата кечирмяйя имкан 

верир. Дювлятин вя хцсуси бюлмянин гаршылыглы ялагяляринин институтсионал форма-

лары ясасян дювлят органлары иля инвестисийа гойулушларынын приоритет истигамят-

ляринин мцяййян едилмяси мягсядиля мяшвярятчи шураларын йарадылмасы, сащибкар 

бирликляри иля инвестисийа фяалиййятинин шяртлярини мцяййян едян ганунверижилик 

актларынын мцзакиря едилмяси вя с.-я ясасланыр. Беля институтсионал васитялярин 

мювжудлуьу дювлят сявиййясиндя гябул едилян гярарларын сямярялилийиня тясир 

етмякля, айры-айры тяряфлярин мянафелярини там нязяря алмаьа имкан верир.  

Юлкядя малиййя сабитлийинин тямин едилмяси инвестисийа фяалиййятинин зярури 

шяртляриндян биридир. Инфлйасийа инвестисийа фяалиййятиндя йцксяк гейри 

мцяййянликляр йарадыр ки, бу да рискин сявиййясини артырыр. Диэяр тяряфдян, 

нисбятян йцксяк инфлйасийа шяраитиндя тясяррцфат субйектляринин инвестисийа 

гойулушларынын малиййяляшдирилмяси мянбяляриндян олан амортизасийа 

айырмаларынын дяйярдян дцшмяси баш верир. Бу щям тясяррцфат субйектляринин 

инвестисийа гойулушларыны малиййяляшдирмяк цчцн дахили имканларынын 

мящдудлашмасына, щям дя онларын хцсуси вясаитляриндя мянфяятин пайынын 
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артмасына, амортизасийа айырмаларынын пайынын ися азалмасына сябяб олур. 

Нятижядя, тясяррцфат субйектляринин юзяляринин инкишафыны малиййяляшдирмяк 

имканлары азалмыш олур. Бу бахымдан, дювлятин пул-кредит вя бцджя сийасяти 

юлкядя инвестисийа мцщитинин ялверишлилик сявиййясини мцяййян едян мцщцм  

амиллярдяндир. Артыг гейд олундуьу кими, инвестисийа фяаллыьына фаиз дяряжяси 

билаваситя тясир эюстярир. Юлкядя депозит вя яманятлярин фаиз дяряжяляри ися 

Мяркязи Банкын учот вя йа йенидян малиййяляшдирмя дяряжясиндян асылдыр. 

Мяркязи Банк учот дяряжясини тянзимлямякля юлкядя фаиз дяряжясиня тясир 

эюстярир вя бунунла да игтисади фяаллыьын сявиййясини мцяййян едир. Щямчинин 

Мяркязи Банк тяряфиндян валйута курсунун тянзимлянмяси йерли истещсалчыларын 

идхал-ихраж ямялиййатларына жидди шякилдя тясир эюстярир. Бцтювлцкдя, дювлят пул-

кредит вя фискал васитялярдян истифадя етмякля щям мяжму тяклифин, щям дя 

мяжму тялябин сявиййясиня тясир эюстярмякля олкядя инвестисийа фяаллыьынын 

тянзимлянмясини щяйата кечирмяк имканларына малик олур. 

Дювлят инвестисийа просесиня бирбаша вя долайы йолла тясир эюстярир. 

Билаваситя тясир дювлят бцджясиндян щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын 

артырылмасы йолу иля щяйата кечирилир. Дювлят бцджясиндян инвестисийа 

лайищяляринин малиййяляшдирилмяси вя бунун цчцн эцзяштли кредитлярин верилмяси 

инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясинин мцщцм мянбяляриндян 

щесаб едилир. Беля ки, дцнйа юлкяляринин чохунда инвестисийа гойулушларынын 

цмуми щяжминдя дювлятин пайы 30 фаизя гядярдир. Мясялян, Бюйцк Британийада 

бу эюстярижи 40 фаиз тяшкил едир [63, с.79]. Долайы йолла тясир ися инвестисийа 

фяаллыьынын йцксялдилмяси амилляриня тясир етмякля наил олунур. Беля ки, юзял 

бюлмянин инвестисийа гойулушлары ясасян мянфяят нормасы нисбятян йцксяк олан 

сащяляря йюнялир. Бу бахымдан, дювлят айры-айры приоритет сащялярдя эялирлик 

сявиййясини артырмагла юзял бюлмянин инвестисийа фяалиййятини бу сащяляря 

истигамятляндиря билир. Беля ки, тясяррцфат субйектляриндя рентабеллийин ашаьы 

дцшмяси няинки онларын хцсуси малиййя вясаитляринин азалмасына  эятириб чыхарыр, 

щям дя рентабеллик нормасы иля кредитлярин фаиз дяряжяси арасында нисбяти 
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писляшдиряряк тясяррцфат субйектляринин борж вясаитлярини жялб етмяк имканларыны 

азалдыр [63, с.52]. 

Юлкя игтисадиййатынын сямяряли фяалиййяти тякжя мадди истещсал сащяляринин 

инкишаф сявиййясиндян асылы дейил, щям дя онлара хидмят едян инфраструктур са -

щяляриндян дя асылыдыр. Инфраструктур сащяляри юлкядя мювжуд мцяссися вя тяш-

килатларын фяалиййятиня вя сон нятижядя ящалинин щяйат сявиййясиня ящямиййятли 

дяряжядя тясир эюстярир. Бу сащялярин эюстярдикляри истещсал вя базар хидмятляри 

юлкядя истещсал олунан мящсулларын майа дяйярини вя кейфиййятини мцяййян 

едян мцщцм амилдир. Игтисадиййатын ихтисаслы кадрларла, кейфиййятли хаммал вя 

материалларла, дястляшдирижи мямулатларла вахтында тямин олунмасы, кюмякчи вя 

хидмятедижи истещсалларын иши сон нятижядя истещсалын сямярялилийини мцяййян 

едир. Тяжрцбя эюстярир ки, инфраструктур сащялярин зярури инкишаф сявийясиня ма-

лик олмайан юлкялярдя  тякрар истещсал просесинин субйектляри арасында гаршы-

лыглы ялагяляр, мцяссисялярин фяалиййятинин ащянэдарлыьы вя биргярарлыьы прзулур 

вя баьланмыш мцгавилялярин йериня йетирилмяси чятинляшир. Реал секторла она хид -

мят едян инфраструктур сащялярин инкишафынын ялагяляндирилмяси чох мцщцм мя-

сялядир, чцнки структур пропорсийаларынын позулмасы мадди иткиляря вя игтиса -

диййатын сямярялилийинин ашаьы дцшмясиня сябяб олур. Бу бахымдан, дювлят тя-

ряфиндян инфраструктур сащялярин инкишаф етдирилмяси хцсуси капиталын мобиллийини 

артырыр, истещсал хяржлярини азалдыр вя бунунла да, хцсуси бизнесин инкишаф им-

канларыны йцксялдир. Юз мигйасына эюря инфраструктур сащяляря дювлят инвестиси-

йа гойулушу  сосиал сферайа нисбятян чох олур. Беля ки, 20-жи ясрин 80-90-жы илля-

риндя орта инкишаф сявиййясиня малик юлкялярдя инфраструктур сащяляря инвестиси-

йа гойулушлары орта щесабла цмуми дахили мящсулун 4 фаизиня бярабяр олмуш-

дур (бу да беля юлкялярдя цмуми инвестисийа гойулушларынын 20 фаизини тяшкил 

едирди). Бу вясаитлярин йарысы дювлят бцджясиндян бирбаша, 40 фаизи ися бу вя йа 

диэяр шякилдя дювлят тяряфиндян тяминатлара ясасланмышдыр. Щямчинин сосиал сфе-

райа инвестисийа гойулушлары цмуми дахили мящсулун 1,5 фаизини тяшкил етмишдир 

[70, с. 14]. 
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Малиййя базары ян сямяряли инвестисийа гярарларынын гябул олундуьу мяр-

кяз олараг гянаят едилмиш вясаитляри сяфярбяр едяряк инвестисийа гойцлцшларынын 

малиййяляшдирилмяси вя вясаитлярин сямяряли сащяляря истигамятлянмясиня шяраит 

йарадыр. Малиййя базарынын инкишафы капиталын сащялярарасы ахыныны асанлашдырыр 

вя бунунла да юлкядя нормал мянфяят нормасынын формалашмасына шяраит 

йарадыр. Инвестисийа гойулушу щаггында гярарын гябул едилмясиндя мцщцм 

мясялялярдян бири дисконтлашдырма дяряжясинин мцяййян едилмяси иля ялагядар-

дыр. Тящлил эюстярир ки, малиййя базарларынын зяиф инкишаф етдийи юлкялярдя дис-

контлашдырма дяряжясинин мцяййян едилмяси чятин олур. Малиййя базарларынын 

инкишаф юлкядя гянаятин инвестисийайа чеврилмясини асанлашдырыр, игтисадиййатын 

инкишафына йюнялдилян вясаитлярин щяжминин артмасына вя инвестисийа рискляринин 

сявиййясини ашаьы салмагла инвестисийанын малиййяляшдирилмяси цчцн сярф едилян 

вясаитлярин дяйярини ашаьы салмаьа имкан верир. Малиййя базарында малиййя 

алятляринин бурахылышы васитясиля айры-айры субйектлярин кичик щяжмли пул 

вясаитлярини сяфярбяр едяряк ири лайищялярин реаллашдырылмасына йюнялтмяйя имкан 

верир. Бцтювлцкдя, тяжрцбя эюстиярир ки, малиййя базарларынын инкишафы, тятбиг 

олунан малиййя алятляринин сайынын чохлуьу вя онларла апарылан ямялиййатларын 

тякмиллийи юлкядя мящдуд ресурсларын сямяряли бюлцшдцрцлмясиня, сярбяст 

вясаитлярин инвестисийайа гойулушлары цчцн сяфярбяр едилмясиня, инвестисийа 

рискинин азалдылмасына, тясяррцфат субйектляринин менежменти цзяриндя 

сямяряли нязарят системинин гурулмасына вя ямятяя вя хидмятлярля мцбадилянин 

асанлашдырылмасына эятириб чыхарыр. Буна эюря дя юлкядя малиййя базарынын 

инкишаф етдирилмяси игтисади инкишафа мцсбят тясир эюстярир.  

Базар мцнасибятляринин формалашдыьы игтисадиййатда инвестисийа базарынын 

мцщцм елементляриндян бири информасийа инфраструктурунун формалашдырылма-

сыдыр. Юлкядя информасийа инфраструкутурунун сямяряли шякилдя тяшкил едилмяси 

игтисадиййатын инкишафынын мцщцм амили кими чыхыш едир. Бу сащя щям биръа, 

аудитор ширкятляри вя с.-нин фяалиййят даирясиня дахил олур вя щям дя мцстягил 

гурумларла тямсил олунур. Юлкядя инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмя-

си цчцн сямяряли гярарларын гябул едилмяси цчцн зярури  информасийайа малик 
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олмаг тяляб олур. Беля информасийа иля тяминаты щяйата кечирян инфраструк-

турун олмасы юлкядя щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын сямярялилийиня 

мцсбят тясир эюстярир. 

Гейд етмяк лазымдыр ки, инвестисийа гярарларынын гябул едилмяси цчцн 

инвестисийа гойулушу иля ялагядар олан параметрлярдя (тяляб вя тяклиф, ямяк 

щаггы, фаиз дяряжяси, инфлйасийа вя с.) эяляжякдя баш веряжяк дяйишиликляр 

щаггында прогнозлар тяляб олунур. Бу информасийалар ися юзцндя щям дя 

гейри-мцяййянлийи вя риски якс етдирир. Ялдя едилмиш информасийаларын тящлили 

ясасында фирмалар мягсядляриня уйьун олараг инвестисийа гойулушу щаггында 

гярарлар гябул едирляр. Кечид игтисадиййатлы юлкялярдя базар механизминин 

тякмил олмамасы, малиййя вя ямтяя базарларынын  зяиф инкишафы, хцсусиля фйучерс 

базарларынын инкишаф етмямяси перспектив инкишаф истигамятляри щаггында базар 

информасийасыны ялдя етмяк имканларыны азалдыр. Ейни заманда, базар 

мцнасибятляриня кечидля ялагядар ганунверижилийин тез-тез дяйишмяси, айры-айры 

институтларын формалашма мярщялясиндя олмасы вя с. амиллярдя гейри-мцяййян-

лийи артырыр. Инвестисийа гярарларынын ясасландырылмасы мягясдиля беля информаси-

йанын ялдя едилмямяси йаранан тялябя уйьун мящсул истещсалыны артырмаг цчцн 

инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмямясиня вя йа инвестисийанын 

структурунун сосиал-игтисади инкишаф бахымындан оптимал олмамасына эятириб 

чыхарыр. Бу бахымдан, дювлятин нисбятян узунмцддятли дювр цзря инвестисийа 

сийасятинин формалашдырылмасы вя бу сийасятин якс олундуьу индикатив план-

лашдырманын щяйата кечирилмяси фирмаларын юз фяалиййят истигамятлярини мцяййян 

етмяк бахымындан мцяййян щяжмдя информасийа иля тямин етмяк васитясидир. 

Мясялян, Франсада индикатив планлар макро вя микро аспектляря маликдир. Бу 

юлкядя нисбятян узунмцддятли сосиал-игтисади инкишаф планларынын щазырланмасы 

цчцн фирмалардан бир нечя иллик инвестисийа планлары ялдя едилир вя онларын 

инвестисийа вя истещсал планлары сащялярарасы уйьунлуг бахымындан тящлил едилир. 

Юлкянин сосиал-игтисади инкишафында дар йерляр ашкар едилирся, бу мясялянин щялли 

иля ялагядар тядбирляр ишляниб щазырланыр вя сосиал-игтисади мягсядляри якс етдирян 

сон план тяртиб олунур вя чап етдирилир [106, с. 540]. Беляликля, юлкядя етибарлы вя 
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ясасландырылмыш инвестисийа сийасятинин щяйата кечирилмяси юлкядя юзял бюлмя 

тяряфиндян фяалиййят истигамятляринин мцяййян едилмяси вя гейри-мцяййянлийин 

азалдылмасы бахымындан мцщцм ящямиййятя маликдир.    

Инвестисийа фяалиййятинин дювлят тянзимлянмяси васитяляринин сямярялилийи 

мцхтялиф шяраитлярдя фяргли олур. Буна эюря дя конкрет шяраитдян асылы олараг 

инвестисийа просесинин тянзимлянмяси цчцн конкрет алятляри мцяййян етмяк ла-

зымдыр. Бу бахымдан, базар мцнасибятляри шяраитиндя инвестисийа сийасятинин 

щяйата кечирилмяси моделлярини цч йеря бюлцрляр ки, бу моделлярдя дя инвестиси-

йа гойулушларынын стимуллашдырылмасынын бу вя йа диэяр аспекти ясас эютцрцлцр 

[54, с. 219]. 

Биринжи модел инвестисийа гойулушу цчцн верэи эцзяштляриня, икинжи модел 

хцсуси лайищялярин малиййяляшдирилмясиндя дювлятин иштиракына ясасланыр. Цчцнжц 

моделдя ися, дювлят йалныз зярури инфраструктура йарадыр вя инсан капиталына 

инвестисийа гойулушуну стимуллашдырыр, ейни заманда хцсуси инвесторларын 

гярарларынын разылашдырылмасынын координасийасында чатышмамазлыгларын арадан 

галдырылмасы вя бу сащядя механизмлярин йарадылмасы истигамятиндя тядбирляр 

щяйата кечирилир.    

Биринжи модел чярчивясиндя дювлятин инвестисийа сийасятиндя ясас рол верэи 

алятляринин цзяриня дцшцр. Бу моделдя ясасян гиймят вя фаиз дяряжясинин 

сабитлийини тямин етмяк цчцн либерал игтисади сийасят щяйата кечирилир. Беля 

шяраитдя, инвестисийа ресурсларынын сямяряли бюлцшдцрцлмясиня нязарятдя  

банклар мящдуд, фонд биръасы ися ясас рол ойнайыр. Бу моделин инкишафынын 

зярури шярти инкишаф етмиш гиймятли каьызлар базарына малик олмагдыр. Дювлят 

игтисади фяалиййятин кординасийасы цчцн юлкянин игтисади инкишафынын вязиййяти вя 

прогнозу щаггында мялуматлары топлайыр, тящлил едир вя йаймагла мяшьул олур. 

Дювлят щямчинин зярури щалларда инфраструктур обйектляря инвестисийа гойулу-

шуну да щяйата кечирир. Бу модел америка модели адланыр. Гейд едилян модел 

ясасян базар механизминин йцксяк инкишаф етдийи вя нисбятян кцтляви дахили 

базара малик юлкялярдя тятбиг олунур. Чцнки беля игтисадиййатларда ресурсларын 
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сямяряли бюлэцсц вя онлардан сямяряли истифадя мясяляляри базар механизминин 

фяалиййяти нятижясиндя нисбятян йцксяк сявиййядя щялл едилир.  

Икинжи модел ися дювлятин вя хцсуси инвесторларын актив ямякдашлыьына 

ясасланыр. Дювлят банк сферасы цзяриндя нязаряти щяйата кечирир вя ящалинин 

гянаятлярини сяфярбяр едир, бу вясаитляри эцзяштли шяртлярля ямякдашлыьа вя юз 

цзярляриня эютцрдцкляри ющдяликлярини йериня йетирмяляриня эюря ширкятляря 

тягдим едир. Инфраструктур обйектляря инвестисийа гойулушлары юзял бюлмянин 

конкрет ещтийажлары нязяря алмагла щяйата кечирилир. Бу мясялялярдя кординатор 

ролуну дювлят тяряфиндян тяшкил едилян мяшвярятчи шуралар щяйата кечирирляр. Бу 

моделин реаллашдырылмасында зярури шярт инкишаф етмиш хцсуси бюлмянин вя 

сямяряли апарата малик эцжлц дювлятин олмасыдыр. Моделин цстцнлцйц сямяряли 

инвестисийалар цчцн ящямиййятли щяжмдя вясаитлярин сяфярбяр едилмяси имканынын 

олмасыдыр. Бу моделин чатышмазлыьы ися инвестисийаларын планлашдырылмасы просе-

синин сийасиляшдирилмяси вя сийаси даирялярдя коррупсийанын йаранмасы ещтима-

лынын артмасы иля ялагядардыр. Бу модел щям дя Йапонийа модели адланыр.  

Цчцнжц модел йухарыда гейд едилян ики моделин елементлярини юзцндя якс 

етдирир. Бурада мцщцм олан дювлят тяряфиндян инвестисийа гярарларынын 

кординасийасы цчцн хцсуси механизмлярин йарадылмасыдыр. Бу моделдя гябул 

едилир ки, базарда фяалиййят эюстярян хцсуси фирмалар базары даща йахшы таныйыр 

вя игтисадиййатын инвестисийа тялябатыны даща йахшы билирляр. Ейни заманда, 

юлкядя игтисади инкишафа ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярян фирмалар мювжуд 

олур ки, беля фирма иля ялагядар олан тясяррцфат субйектляри юз фяалиййятлярини 

онун фяалиййятиня мцвафиг олараг планлашдырырлар. Дювлятин вязифяси бу груплары 

актив шякилдя дястяклямякдян, щямчинин лайищя-конструктор бцроларынын, тех-

ники хидмят аэентликляринин вя елми лабораторийаларын малиййяляшдирилмяси 

васитясиля група дахил олан мцяссисялярин йени технолоэийаларын бярабяр шякилдя 

ялдя етмясини вя онларын йени мящсулларын вя инвестисийа лайищяляринин щазырлан-

масында бярабяр щцгуглу иштиракыны тямин етмякдян ибарятдир. 

Юлкядя щансы моделин тятбиги онун сосиал игтисади инкишаф сявиййясиндян, 

формалашмыш инвестисийа мцщитиндян асылдыр. Бу бахымдан, юлкдя мцвафиг 
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инстутсионал базаны инкишаф етдирмядян гейд едилян моделлярин тятбиги 

эюзлянилян нятижяни вермир. Буна эюря дя, юлкядя инвестисийа сийасятинин 

сямяряли моделини формалашдырмаг цчцн сямяряли институтсионал базанын 

йарадылмасы важибдир. Ейни заманда, тятбиг едиляжяк моделин сямяряли олмасы 

цчцн базар механизминин ганунауйьунлуглары иля йанашы, милли игтисадиййатын 

эцжлц тяряфляри дя нязяря алынмалыдыр.  

Дювлят инвестисийа сийасятинин истигамятляринин нязяри ясасларынын мцяййян 

едилмясинин мцщцм ящямиййяти вардыр. Беля ки, макроигтисади бахымдан 

инвестисийа сийасятинин мцяййян едилмясиндя ясасян ики йанашма мювжуддур. 

Бунлардан биринжиси, Кейнис нязяриййясиня, диэяри ися монетарист нязяриййясиня 

ясасланыр. Монетарист нязяриййясиня эюря инвестисийа гойулушлары игтисади инки-

шафын тямин едилмясинин ясасында дайаныр вя гянаятин щяжми артдыгжа игтисади 

артым темпи дя йцксяк олур. Кейнис нязяриййясиня эюря ися сябяб-нятижя яла-

гяляри тярсиня олур, йяни йцксяк тяляб фирмалары инвестисийа гойулушларыны щяйата 

кечирмяйя мяжбур едир вя эялирлярин щяжми артдыгжа юлкя даща чох йыьым имка-

нына малик олур вя мцвафиг олараг да инвестисийа гойулушларыны щяйата кечиря 

биляр. Гейд етмяк лазымдыр ки, дювлят инвестисийа сийасяти бахымындан биринжи 

истигамятин тяряфдарлары гянаятин артырылмасынын вя истещлакын мящдудлаш-

дырылмасынын, икинжи истигамятин тяряфдарлары ися тярсиня, тялябин артырылмасынын 

стимуллашдырылмасынын важиб олдуьуну гейд едирляр. Бу бахымдан, игтисадий-

йатда капитал йыьымына дювлят тяряфиндян тясир васитяляринин мцяййян едилмя-

синдя щансы нязяриййяйя ясасланмаьын мцщцм ящямиййят кясб едир. 

Фикримизжя, юлкядя базар мцнасибятляринин там бяргярар олмадыьы вя 

рягагабятли мцщити ямяля эятирян рягабят габилиййятли тясяррцфатсубйектляринин 

сайынын мящдуд олдуьу шяраитдя Кейнис моделиня цстцнлцк верилмяси 

мягсядяуйьундур. Чцнки монетерист модел нисбятян тякмил базар мцнаси-

бятляринин мювжуд олдуьу шяраитдя даща сямяряли олур. 

Беляликля, дювлятин инвестисийа сийасятинин формалашдырылымасы заманы гейд 

едилян мясялялярин нязяря алынмасы важибдир вя бунларын нязяря алынмасы 

инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин тямин едилмяси цчцн зяруридир.  
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1.3. Дювлят инвестисийа siyasətinin сямярялилийи вя  ону мцяййян едян амилляр 
 

Юлкядя инвестисийа фяаллыьына ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярян амил 

дювлят инвестисийа фяалиййятинин сямярялилийи иля ялагядардыр. Дювлят инвестисийа 

фяалиййятинин сямярялилийи ясасян инвестисийа мцщитинин ялверишлилийини якс етдирян 

инвестисийа рискинин сявиййясиндян вя дювлят инвестисийа гойулушларынын 

сямярялилийиндян асылыдыр. Инвестисийа фяалиййятинин сямярялилийи гаршыйа 

гойулмуш мягсядляря наил олунма сявийяси иля мцяййян олунур. Бу бахымдан, 

инвестисийа фяалиййятинин щяйата кечирилмяси нятижясиндя ашаьыдакы вязифялярин 

щяллиня наил олундугда о, сямяряли щесаб едилир: 

- игтисади инкишафын ясас истигамятляриня инвестисийа гойулушларынын 

тямяркцзляшмясиня наил олундугда; 

- игтисади артымын йцксяк темпляриня наил олундугда; 

- игтисады артымын баланслашдырылмасыны тямин етдикдя; 

- игтисади сямярялилийин йцксялдилмясини тямин етдикдя [61, с. 24]. 

Дювлятин вя жямиййятин малик олдуьу малиййя, тябии, истещсал вя ямяк 

ресурслары мящдуддур. Буна эюря дя, юлкядя игтисади инкишафын йцксяк темпиня 

вя давамлылыьына наил олмаг цчцн бу ресурслардан сямяряли истифадя едил-

мялидир. Бу ися юлкядя щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын сямярялили-

йиндян ящямиййятли дяряжядя асылыдыр. Дювлят инвестисийа сийасяти йцксяк 

игтисади артыма наил олмагла йанашы, игтисадиййатда мювжуд диспропорсийаларын 

арадан галдырылмасыны, йяни айры-айры сащялярдя гябул едилян инвестисийа 

гярарларынын мигйас вя заман бахымындан ялагяляндирилмясиня наил олмалыдыр. 

Беля ки, айры-айры сащялярин истещсал эцжляри арасында фярглярин йаранмасы, мя-

сялян инфраструктур обйектлярин эцжцнцн тялябатдан аз олмасы щям игтисадий-

йатын инвестисийаны мянимсямяси имканыны, щям дя бязян йарадылмыш истещсал 

эцжляриндян истифадянин сямярялилийини азалдыр. Ейни заманда, дювлятин инвес-

тисийа сийасятинин сямярялилийи инвестисийанын игтисади сямярялилийинин йцксялдил -

мяси иля йанашы, онун сащя вя ярази, технолоъи вя тякрар стуруктурунун тякмил-

ляшдирилмяси иля дя мцяййян едилир.  
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Дювлятин инвестисийа сийасятинин мцщцм истигамятляриндян бири юлкядя ин-

вестисийа мцщитинин тякмилляшдирилмяси иля ялагядардыр. Инвестисийа мцщити айры -

айры юлкяляр цчцн спесфик олан вя фирмаларын мящсулдар инвестисийалар щяйата 

кечирмяк ясасында юз фяалиййят мигйасларыны  эенишляндирмяк, йени иш йерлярини 

йаратмаг вя глобал рягабятдя актив иштирак етмяк имканларыны вя стимулларыны 

мцяййян едир [119, с. 1]. Инвестисийа мцщитинин ялверишлилик сявиййясинин эюстяри-

жиси инвестисийа рискини ямяля эятирир. Юлкядя инвестисийа рискинин сявиййяси йцк-

сякдирся, онда инвестисийа фяаллыьы да ашаьы олур. Дювлят юлкядя бизнесин дювлят 

тянзимлянмясини щяйата кечирмякля, инфраструктур сащяляринин инкишафына 

инвестисийа гойараг онлары инкишаф етдирмякля инвестисийа мцщитинин ялверишлилик 

сявиййясини ящямиййятли дяряжядя артыра билир.  

Дювлят юлкянин сосиал-игтисади инкишаф програмыны щазырламагла инкишафын 

приоритет истигамятлярини мцяййян едир. Бу приоритетляр игтисадиййатын цмуми 

сямярялилийини йцксялдилмясиня ян чох тясир эюстярян истигамятлярин ашкар 

едилмяси вя структур диспропорсийаларын арадан галдырылмасы ясасында мцяййян 

олунур. Сосиал-игтисади инкишаф програмында дювлят вя юзял бюлмя тяряфиндян 

малиййяляшдирилян инвестисийа лайищяляринин дахил едилмяси, илк нювбядя, онларын 

юлкянин игтисади инкишаф бахымындан сямярялилийинин илкин гиймятляндирилмяси 

ясасында дахил едилир. Базар мцнасибятляри шяраитиндя инвестисийанын сямярялилийи 

айрыжа юбйектя эюря щесабланыр вя бунун васитясиля ижтимаи истещсалын сямяря-

лилийини, йяни истещсал сектору иля йанашы, сосиал, игтисади вя мядяни мцщитин 

инкишафыны тямин едир [66]. 

Дювлятин инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин гиймятляндирилмясинин мц-

щцм истигамятляриндян бири дювлят инвестисийа гойулушларынын вя йа дювлят тя-

ряфиндян хцсуси эцзяштлярин (мясялян, алынмыш кредитляря дювлят тяминаты) верил -

дийи инвестисийа лайищяляринин сямярялилийинин гиймятляндирилмяси иля ялагядардыр. 

Дювлятин инвестисийа фяалиййятиня инвестисийа стратеэийасынын мцяййян олунмасы, 

сосиал-игтисади инкишаф програмларынын щазырланмасы, инвестисийа лайищялянди-

рилмяси, лайищянин вя инвестисийанын фактики сямярялилийинин тящлили дахилдир. 
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Инвестисийа стратеэийасы – малиййяляшмянин мювжуд хцсуси мянбяляри вя 

борж вясаитляринин ялдя едилмяси шяраитиндя юлкянин узунмцддятли приортитет ин-

кишаф истигамятляринин мцяййян едилмясидир. Бу приоритет инкишаф истигамятляриня 

уйьун олараг бир-бири иля ялагяли олан инвестисийа лайищяляринин сийащысы тяртиб 

олунур. Конкрет обйектляр цзря инвестисийа гойулушу щаггында гярарлар инвес-

тисийа гойулушларынын сямярялилийи гиймятляндирилдикдян сонра гябул едилир. Ин-

вестисийа лайищясинин техники-игтисади ясасландырылмасы мцяййян олунмуш 

рентабеллик сявиййясиндя инвестисийанын щяйата кечирилмясинин техники, игтисади, 

еколоъи вя малиййя имканларынын юйрянилмясидир. 

Дювлят инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмяси жямиййятин ещтийажы 

олдуьу мящсулларла тяминатыны йахшылашдырмаг мягсяди дашыйыр. Бязи сащялярин 

мящсулларынын истещсалынын хцсуси бизнесин имканларындан кянар олдугда вя 

йа, юзял бюлмя цчцн сямяряли олмадыгда дювлят тяряфиндян инвестисийа 

гойулушларына ещтийаж йараныр. Ейни заманда, дювлят игтисадиййатын техники-

игисади сявиййясини йцксялтмяк цчцн вя структуруну тякмилляшдирмяк мягсядиля 

инвестисийа гойулушларыны малиййяляшдирир. Дювлятин инвестисийа гойулушлары 

юлкядя бизнес фяалиййяти иля ялагядар чякилян ямялиййат хяржлярини азалтмаьа 

имкан верир ки, бу да игтисадиййатын рягабят габилиййятинин йцксялдилмяси иля 

нятижялянир. Бцтювлцкдя, дювлят юлкядя ижтимаи мал вя хидмятлярин щяжмини 

артырмагла, инфраструктур сащялярин, тящсилин вя сящиййянин инкишафына 

инвестисийа гойулушлары щяйата кечирмякля игтисади фяалиййят цчцн ялверишли 

мцщит йарадыр вя бизнесин сямярялилийинин йцксялдилмясиня, ящалинин сосиал 

вязиййятинин йахшылашдырылмасына наил олур.  

Дювлят инвестисийа гойулушлары игтисади сийасятин щяйата кечирилмяси 

васитяляриндян биридир. Бу инвестисийа гойулушлары мцяййян лайищяляр шяклиндя 

щяйата кечирилир ки, бунлар да игтисади инкишаф сийасятиня мцвафиг олур вя бу 

сийасятин ижрасы цчцн тяртиб олунан сосиал-игтисади инкишаф програмларынын тяркиб 

щиссяси кими чыхыш едир. Инвестисийа лайищяси сосиал-игтисади инкишаф стратеэийасынын 

вя айры-айры програмларын мцстягил шякилдя планлашдырылан вя йериня йетириля 

илкин щялгясидир.  
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Инвестисийа гойулушларынын реаллашдырылмасынын сосиал-игтисади  инкишафа 

тясирини гиймятляндирилмяси заманы инвестисийа лайищясинин щяйата кечирилмяси 

щалы иля лайищянин щяйата кечирилмямяси щалы мцгайися едилир. Лайищянин щяйата 

кечирилдийи вязиййятля щяйата кечирилмядийи вязиййятин мцгайися едилмяси 

истянилян лайищянин халис эялирляринин щесабланмасында ясас рол ойнайыр.  

Дювлят инвестисийа гойулушларынын сямярялилийинин гиймятляндирилмяси 

малиййя вя игтисади тящлилляр ясасында щяйата кечирилир. Малиййя тящлили ясасян 

фактики гиймятляр ясасында инвестисийа лайищясинин сямярялилийинин гиймятлянди-

рилмясиня ясасланыр. Игтисади тящлил ися игтисади гиймятляр ясасында лайищянин жя-

миййятя вердийи файданы гиймятляндирмяйя имкан верир. Игтисади гиймятлярля 

фактики (малиййя) гиймятляр арасында фярглярин йаранмасына юлкядя макро-

игтисади параметрлярин (валйута мязянняси, фаиз дяряжяляри вя ямяк щаггынын) 

тянзимлянмяси, эюмрцк сийасяти, дювлят тяряфиндян хцсуси малиййя стимулларынын 

верилмяси, базарда инщисарчылыьын сявиййяси  вя с. сябяб олур. Буна эюря дя, беля 

базар тящрифляринин арадан галдырылмасы щесабына тящлиллярин апарылмасы 

лайищянин щям давамлылыьы, щям дя жямиййятя фактики олараг щансы гиймятя 

баша эялдийини мцяййян етмяйя имкан верир. Лайищялярин игтисади тящлилинин 

апарылмасында мягсяд мящдуд ресурларын даща йахшы бюлцшдцрцлмяси вя инвес-

тисийа вя йа истещлак иля баьлы эялирлярин артырылмасына наил олмагдыр. Инвестисийа 

лайищяляринин гиймятляндирилмясинин мягсяди нязярдя тутулмуш нятижянин ялдя 

олунмасы цчцн ян аз ресурс тяляб едян вя йа сярф едилян ресурслара эюря ян 

йцксяк нятижянин ялдя едилмясиня имкан верян вариантын сечилмясидир.  

Инвестисийа гойулушларынын малиййя вя игтисади гиймятляр ясасында 

гиймятляндирилмяси формажа бир бириндян фярглянмир. Лакин малиййя тящлили 

заманы инвестисийа гойулушундан лайищянин иштиракчыларынын ялдя етдийи эялирляр, 

игтисади тящлил заманы ися, лайищянин милли игтисадиййата тясири мцяййян едилир. 

Беля ки, инвестисийа лайищяляри сосиал-игтисади инкишафын мцхтялиф сащяляриня, о 

жцмлядян тяжщизатчы сащялярин инкишафына, бирбаша вя долайы йолла мяшьуллуьун 

сявиййясиня, тяляб вя тяклифя, айры-айры групларын эялирляриня тясир эюстярир. 
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Инвестисийа гойулушу щаггында гярарын гябулу цчцн лайищянин малиййя 

жящятдян етибарлы вя игтисади жящятдян сямяряли олмасы зярури  шяртдир.  

Инвестисийа гойулушларынын сямярялилийинин гиймятляндирилмясиндя кюмякчи 

эюстярижиляр кими, онларын юзцнц юдямя мцддяти эюстярижисиндян, йарадылан об-

йектин малиййя вязиййятинин мцхтялиф тяряфлярини якс етдирян эюстярижилярдян (лик -

видлик ямсалы, юдямя габилиййяти вя с.) истифадя едилир. Юзцнц юдямя мцддяти 

эюстярижиси халис мянфяятин щяжми илляр цзря ейнидирся, цмуми инвестисийа гойу-

лушларынын щяжмини иллик халис мянфяятля амортизасийа айырмаларынын жяминя бюл-

мякля тапылыр. Яэяр щяйата кечирилян инвестисий а гойу-лушлары вя ялдя едиляжяк 

пул ахыны илляр цзря фярглянирся, онда цмуми инвестисийа хяржлярин жяминдян ха-

лис мянфяятля амортизасийа айырмаларынын иллик дяйярини чыхмагла, инвестисийа 

гойулушунун юзцнц юдямя мцддяти мцяййян едилир. Гейд етмяк лазымдыр ки, 

бу эюстярижиляр инвестисийа гойулушу щаггында гярарларын гябулу заманы щялл-

едижи ящямиййятя малик олумур.  

Дювлят инвестисийа лайищяляринин сямярялилийинин гиймятляндирилмясиндя 

мцщцм мясялялярдян бири бу лайищялярин реаллашдырылмасы нятижясиндя 

жямиййятдя айры-айры групларын ялдя етдийи халис эялир вя зярярляри мцяййян 

етмякдир. Дювлят инвестисийа лайищяляри цзря ялдя олунан мянфяятин дювлят, 

истещлакчылар, тящжизатчылар вя с. арасында бюлцшдцрцлмясинин мцяййян олун -

масы инвестисийа гойулушу нятижясиндя гаршыйа гойулмуш мягсядяляря наил 

олунма сявиййясини гиймятляндирмяйя имкан верир. Бу заман, щямчинин 

лайищянин дювлят бцджясиня тясири дя мцяййян едилир. Инвестисийа лайищяляринин  

тясирляринин бюлцшдцрцлмясинин тящлилинин бир нечя йолу вар. Биринжиси, лайищянин 

тясирляри лайищянин айры-айры иштиракчылары, адятян, тяжщизатчылар, истещлакчылар, 

мцлкиййятчиляр, кредиторлар, ишчиляр вя йа истещсалчылар вя щюкумят арасында 

пайлана биляр. Бир гайда олараг, гейд едилян тяряфляр лайищянин халис тясирляринин 

йаранмасында иштирак едирляр. Икинжиси, лайищяляр цзря эялир вя хяржлярин милли вя 

харижи иштиракчылар арасында бюлцнмясинин тящлили иля ялагядардыр. Беля тящлил 

инвестисийа лайищясинин юлкядя эялирлярин артмасына вя харижя ахынына тясирини 

гиймятляндирмяйя имкан верир. Цчцнжцсц, лайищяляр цзря эялир вя хяржляр дювлят 
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вя юзял бюлмя арасында бюлцня биляр. Беля тясирлярин гиймятляндирилмяси юзял 

бюлмянин инкишафына ялверишли шяраит йарадан инфраструктур сащялярин инкишафына 

дювлят инвестисийа гойулушларынын сямярялилийинин гиймятляндирилмясиндя 

мцщцм ящямиййятя маликдир. Дюрдцнжцсц, инвестисийа лайищясинин халис 

тясирляринин лайищянин айры-айры иштиракчыларынын, о жцмлядян эялирляри мцхтялиф 

олан олан иштиракчылар арасында пайланмасы цзря тящлилляр апарылыр. Бешинжиси, 

лайищянин халис тясирляри ондан ялдя олунан халис эялирлярин истещлака вя гянаятя 

бюлцнмяси арашдырылыр. Алтынжысы ися, щяйата кечирилян лайищянин тясирляри онда 

иштирак едян юлкяляр арасында пайлана биляр. Дювлят инвестисийа лайищяляринин 

тясирляринин бюлцшдцрцлмясинин тящлили щяйата кечирилян инвестисийа гойулуш-

ларынын мягсядяляриня наил олунма сявийясинин гиймятляндирмяйя вя щяйата 

кечирилян сийасятдя баш верян дяйишикликлярин лайищянин халис эялир вя хяржляринин 

бюлэцсцня эюстяряжяйи мцмкцн тясирляри мцяййян етмяйя имкан верир.  

Щяссаслыьын тящлили лайищя цзря эялир вя хярж ахынларына тясир едя биляжяк ясас 

параметрляри мцяййян етмяк цчцн щяйата кечирилир. Бу заман параметрлярин 

фяргли гиймятляриндя лайищянин нятижяляринин йенидян щесабланыр. Инвестисийа ла-

йищясинин щяссаслыьынын гиймятляндирилмяси мягсядиля бир нечя параметрин ейни 

анда дяйишмяси щаллары да арашдырылыр. Щяссаслыьын тящлили ашаьыдакы ардыжыллыгла 

йериня йетирилир:  

 инвестисийа гойулушу цзря гярарлара тясир едян параметрлярин мцяййян 

едилмяси;  

 айры-айры параметрлярин дяйишмя интервалларынын мцяййянляшдирилмяси; 

 игтисади бахымдан халис жари дяйяр вя игтисади бахымдан дахили рента-

беллик нормасынын параметрлярин дяйишя биляжяйи гиймятляр цзря щесабланмасы вя 

бунун лайищянин нятижяляриня тясиринин гиймятляндирилмяси; 

 гиймятляндирмянин нятижяляринин тящлил олунмасыл вя айры-айры параметр-

лярин мянфи  тясирляринин азалдылмасы цчцн тядбирлярин ишляниб щазырланмасы.  

Беляликля, йухарыда гейд едилян эюстярижилярдян истифадя етмякля юлкядя 

сямяряли инвестисийа сийасятинин формалашдырылмасы вя жямиййятин малик олдуьу 
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ресурсларын сямяряли бюлэцсцня вя онлардан сямяряли истифадяйя наил олмаг 

олар.    
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II ФЯСИЛ. 

АЗЯРБАЙЖАНДА ИНВЕСТИСИЙА ФЯАЛИЙЙЯТИНИН МЦАСИР 
ВЯЗИЙЙЯТИ ВЯ ОНУН ДЮВЛЯТ ТЯНЗИМЛЯНМЯСИ 

 

2.1. Азярбайжанда инвестисийа фяалиййятинин мювжуд вязиййятинин тящлили 

 

Юлкянин сосиал-игтисади инкишафы инвестисийа фяалиййятинин мигйас вя истигамят-

ляриндян ящямиййятли дяряжядя асылыдыр. Щяйата кечирилян инвестисийа гойулушлары 

истещсалын техники-игтисади сявиййясини, игтисадиййатын структур бахымындан йени-

дян гурулмасыны, бцтювлцкдя, сосиал-игтисади проблемлярин щяллини мцяййян едир.  

Азярбайжан игтисадиййатынын базар мцнасибятляриня кечидинин илк дювцрля-

риндя игтисади фяаллыьын ашаьы дцшмяси иля йанашы юлкядя инвестисийа гойулуш-

ларынын щяжми дя кяскин шякилдя азалмышдыр. Беля ки, 1993-жц илдя щяйата кечирил-

миш капитал гойулушларынын щяжми 1990-жы ил сявийясинин 28,8 фаизини тяшкил ет-

мишдир. Кечид дюврцнцн илк дюврляриндя беля азалма ясасян ики груп амиллярин 

тясири иля баш вермишдир. Биринжи груп амилляр, юлкядя истещсалын техники-игтисади 

сявиййясинин ашаьы олмасы вя онун дцнйа игтисадиййатына интеграсийа имканла-

рынын мящдудлуьу иля, икинжи груп амилляр ися юлкядя щяйата кечирилян ислащатла-

рын эедиши иля ялагядар олмушдур. Бу дювцрдя юлкядя баш верян сийаси вя игти-

сади гейри-сабитлик вя игтисади ислащатларын ардыжыл щяйата кечирилмямяси йцксяк 

инвестисийа рискинин формалашмасына эятириб чыхармышдыр. Беля ки, 1990-1996-жы 

илляр ярзиндя юлкядя гиймятлярин сявиййяси тягрибян 26 мин дяфя артмышдыр ки, бу 

да игтисади фяаллыьын ашаьы дцшмясиня сябяб олмушдур. Гейд едилян дювцрдя 

цмуми дахили мящсулун щяжминин тягрибян 2,4 дяфя азалмасы истещсал эцжля-

ринин йцклянмя сявиййясинин ашаьы дцшмясиня эятириб чыхармышдыр. Юлкядя мяж-

му тяклифин азалмасы ясасян гиймятлярин либераллашмасы нятижясиндя дахили тя-

лябин азалмасы, харижи рягабятин эцжлянмяси щесабына юлкянин ихраж имканлары-

нын мящдудлашмасы, истещсалчыларын йени гиймят пропорсийаларына вя базар мц -

насибятляринин тялябляриня уйьунлашмасында йаранан проблемлярля ялагядар ол -

мушдур. Сатышын щяжминин азалмасы иля йанашы тясяррцфат субйектляринин малиййя 

вязиййятляринин писляшмяси инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясинин 
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дахили мянбялярини кяскин шякилдя мящдудлашмышдыр. Ölkənin sosial-iqtisadi 

inkişafı investisiya fəaliyyətinin miqyas və istiqamətlərindən əhəmiyyətli 

dərəcədə asılıdır. Həyata keçirilən investisiya qoyuluşları istehsalın texniki-

iqtisadi səviyyəsini, iqtisadiyyatın struktur baxımından yenidən qurulmasını, 

bütövlükdə, sosial-iqtisadi problemlərin həllini müəyyən edir.  

Azərbaycan iqtisadiyyatının bazar münasibətlərinə keçidinin ilk dövürlərində 

iqtisadi fəallığın aşağı düşməsi ilə yanaşı ölkədə investisiya qoyuluşlarının həcmi 

də kəskin şəkildə azalmışdır. Belə ki, 1993-cü ildə həyata keçirilmiş kapital 

qoyuluşlarının həcmi 1990-cı il səviyəsinin 28,8 faizini təşkil etmişdir. Keçid 

dövrünün ilk dövrlərində belə azalma əsasən iki qrup amillərin təsiri ilə baş 

vermişdir. Birinci qrup amillər, ölkədə istehsalın texniki-iqtisadi səviyyəsinin 

aşağı olması və onun dünya iqtisadiyyatına inteqrasiya imkanlarının məhdudluğu 

ilə, ikinci qrup amillər isə ölkədə həyata keçirilən islahatların gedişi ilə əlaqədar 

olmuşdur. Bu dövürdə ölkədə baş verən siyasi və iqtisadi qeyri-sabitlik və iqtisadi 

islahatların ardıcıl həyata keçirilməməsi yüksək investisiya riskinin 

formalaşmasına gətirib çıxarmışdır. Belə ki, 1990-1996-cı illər ərzində ölkədə 

qiymətlərin səviyyəsi təqribən 26 min dəfə artmışdır ki, bu da iqtisadi fəallığın 

aşağı düşməsinə səbəb olmuşdur. Qeyd edilən dövürdə ümumi daxili məhsulun 

həcminin təqribən 2,4 dəfə azalması istehsal güclərinin yüklənmə səviyyəsinin 

aşağı düşməsinə gətirib çıxarmışdır. Ölkədə məcmu təklifin azalması əsasən 

qiymətlərin liberallaşması nəticəsində daxili tələbin azalması, xarici rəqabətin 

güclənməsi hesabına ölkənin ixrac imkanlarının məhdudlaşması, istehsalçıların 

yeni qiymət proporsiyalarına və bazar münasibətlərinin tələblərinə 

uyğunlaşmasında yaranan problemlərlə əlaqədar olmuşdur. Satışın həcminin 

azalması ilə yanaşı təsərrüfat subyektlərinin maliyyə vəziyyətlərinin pisləşməsi 

investisiya qoyuluşlarının maliyyələşdirilməsinin daxili mənbələrini kəskin 

şəkildə məhdudlaşmışdır. Belə ki, sərəncamda qalan gəlirlərdə qənaətin payı 

1990-cı ildə 29,8 faizdən 1996-cı ildə 2,4 faizə qədər azalmışdır (Cədvəl 2.1). 

Qeyd edilən dövürdə gəlirlərin təqribən 2,5 dəfə azaldığını nəzərə alsaq, onda 

ölkədə 1996-cı ildə investisiya qoyuluşlarının daxili mənbəyinin həcminin 1990-cı 
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ilə nisbətən təqribən 30 dəfə azaldığı qənaətinə gəlirik. 1990-1996-cı illərdə daxili 

mənbələr hesabına investisiya qoyuluşları 2,6 dəfə azalmışdır ki, bu da ölkədə 

ümumi daxili məhsulun kəskin şəkildə azalması nəticəsində qənaətə meyilliliyin 

azalması hesabına baş vermişdir.  

Cədvəl 2.1 

Sərəncamda qalan gəlirlərin bölgüsü (milyard manat) 

Göstəricilər 
Illər 

1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Ümumi daxili məhsul  2,1 8,5 12,5 18,7 28,4 40,1 35,6 42,5 52,1 54,7 58,2 59,0 

Sərəncamda qalan 

gəlirlər 

2,2 5,1 12,1 17,5 25,4 37,3 34,0 40,8 49,4 52,0 55,6 12,1 

o cümldən:  

Son istehlak xərcləri 2,1 3,8 6,6 8,6 12,2 16,8 19,2 21,3 24,7 27,4 30,4 6,6 

Qənaət 0,2 1,4 5,5 9,0 13,2 20,5 14,8 19,5 24,8 24,7 25,3 25,5 

 

Əsas kapitala investisiya qoyuluşlarının maliyyələşdirilməsinin əsas 

mənbələrindən biri bank kreditləridir. Xarici ölkələrin təcrübəsi göstərir ki, 

iqtisadiyyatın maliyyələşdirilməsində banklar mühüm rol oynayır. 1995-2014-ci 

illərdə əsas kapitala investisiya qoyuluşarının maliyyələşdirilməsinə yönəldilmiş 

kreditin həcmi təqribən 63,9 dəfə artsa da, investisiya qoyuluşlarının ümumi 

həcmində payı 8,4 faizdən 6,8 faizə qədər azalmışdır. Buna da ölkədə neft 

kontraktlarının və Bakı-Ceyhan boru xəttinin çəkilməsi ilə əlaqədar  xarici 

investisiya qoyuluşlarının həcminin  və büdcə və büdcədən kənar fondlar 

tərəfindən maliyyələşmənin artması  səbəb olmuşdur.  

Cədvəl 2.2 -nin məlumatlardan göründüyü kimi, ölkə iqtisadiyyatına kredit 

qoyuluşlarının həcmi artmaqdadır. Hazırda, uzunmüddətli kreditlərin payı ümumi 

kredit qoyuluşlarının həcmində payı artmaqdadır. Bununla belə, uzunmüddətli kredit 

qoyuluşlarının heç də hamısı əsas kapitala investisiya qoyuluşlarına yönəldilmir. Bu 

əsasən ölkədə uzunmüddətli istifadədə olan istehlak məhsullarının kreditləşdirilməsi 

ilə əlaqədar olmuşdur.  

Bank kreditlərinin investisiyanı maliyyələşdirilməsində və istehlak 

kreditlərinin isə istehlakın maliyyələşdirilməsində payı artdıqca iqtisadi fəallığın 

tənzimlənməsinə faiz dərəcəsinin səviyyəsinin də təsiri artır.  Təhlil göstərir ki, 

ölkədə faiz dərəcəsinin səviyyəsi qeyri-neft sektorunun inkişafını stimullaşdırmaq 
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səviyyəsində deyildir. Belə ki, qeyr-neft sektorunun əksər sahələrində istehsalın 

səmərəliliyi aşağıdır. Belə ki, 2003-2005-ci illərdə verilmiş kreditlərin orta faiz 

dərəcəsi 15,6 faizə bərabər olmuşdur. Qeyd etmək lazımdır ki, kredit faizlərinin 

səviyyəsinə dövlət tərəfindən verilən güzəştli kreditlər əhəmiyyətli dərəcədə təsir 

göstərir. Belə ki, dövlət tərəfindən 2003-cü ildə sahibkarlığın inkişafına 7 faizlə 

10 mln. manat, 2004-cü ildə 20 mln. manat, 2005-ci ildə isə 40 mln. manat  

həcmində kredit yönəldilmişdir. Bu kreditlərin faiz dərəcəsinin aşağı olması 

ümumi kreditlərin orta faiz dərəcəsinin aşağı düşməsinə təsir göstəmişdir. Təhlil 

göstərir ki, kommersiya banklarını 3 ildən yüxarı müddətə verilən kreditlərinin 

faiz dərəcəsi 25 faizə bərabərdir. Belə yüksək faizə dərəcəsi investisiya 

qoyuluşlarının maliyyələşdirilməsində bank kreditlərindən istifadəni 

məhdudlaşdırır.  

Cədvəl 2.2 

Azərbaycan iqtisadiyyatına kredit qoyuluşları (ilin axırına, mln. manat)  
  

1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

İqtisadiyyata 

kredit 

qoyuluşları    289,8 466,4 1 440.9 2 362.7 4 681.8 7191,3 8 407.5 9 163,4 9 850,3 12243,7 15422,9 18542,6 

          onlardan:   

          qısa müddətli 253,0 336,4 
913,2 1 142 1 649.5 2 295.9 2 360.0 2 567.1 2 951,2 3508,3 3335,5 3931,4 

yekuna görə, 

faizlə 

87,3 72,0 

63,4 48,3 35,2 32,1 28,1 28,0 30,0 28,7 21,6 21,2 

uzun müddətli 36,8 130,0 
527,7 1 220.7 3 032.3 4895,4 6 047.5 6 596.3 6 899,1 8735,4 12087,5 14611,2 

yekuna görə, 

faizlə 

12,7 28,0 

36,6 51,7 64,8 67,9 71,9 72,0 70,0 71,3 78,4 78,8 

 

Ölkədə investisiya qoyuluşlarının maliyyələşdirilməsində dövlət büdcəsi və 

büdcədənkənar fondlar əhəmiyyətli rol oynayırlar. Bu da son illərdə ölkədə iqtisadi 

inkişfın sürətlənməsi nəticəsində dövlət büdcəsinin gəlirlərinin artması ilə 

əlaqədardır. Qeyd etmək lazımdır ki, dövlət büdcəsi ölkədə investisiyanın 

maliyyələşdirilməsində rolu artmaqdadır.  

Son illərdə ölkədə investisiya qoyuluşlarının strukturunda sənayenin payı 

kəskin şəkildə artmışdır (Cədvəl 2.3). Belə ki, əsas kapitala investisiya qoyu-

luşlarının ümumi həcmində sənayenin payı 1990-cı ildə 37,4 faizdən, 1995-ci ildə 

isə 46,4 faizdən 2000-ci ildə 68,2 faizə, 2005-ci ildə 72,3 faizəqədər artmış, 2014-
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cı ildə isə 68,9 faizə bərabər olmuşdur. Bu artım əsasən xam neft və təbii qaz 

hasilatı sahəsi ilə əlaqədar olmuşdur. Belə ki, 2000-ci ildə əsas kapitala 

investisiya qoyuluşlarının 49,7 faizi, sənayeyə investisiya qoyuluşlarının 72,9 

faizi, 2005-ci ildə isə müvafiq olaraq 64,7 faizi və 89,4 faizi, 2006-cı ildə isə 

müvafiq olaraq 54,3 faizi və 78,8 faizi bu sahənin payına düşmüşdür. 1995-2005-

ci illərdə ölkə iqtisadiyyatına yönəldilmiş cəmi investisiya qoyuluşlarının 76 faizi 

neft sənayesinin payına düşmüşdür. Bu da ölkə iqtisadiyyatında bu sahənin pa-

yının artmasına gətirib çıxarmışdır. Belə ki, xam neft və təbii qaz hasilatı (kəş-

fiyyat işlərindən başqa), neft və qaz hasilatı ilə əlaqədar xidmətlər sahəsinin 

ümumi daxili məhsulda payı 2000-ci ildə 27,6 faizdən 2004-ci ildə 29,0 faizə, 

2005-ci ildə 39,3 faizə, 2006-cı ildə isə 50,8 faizə qədər artmışdır. Sənaye məhsu-

lunda xam neft və təbii qaz hasilatı sahəsinin payı 1990-cı ildə 4,8 faizə, 2000-ci 

ildə 53,4 faizə, 2005-ci ildə isə 67,3 faizə bərabər olmuşdur. 2000-2006-cı illərdə 

ölkədə neft hasilatı 14 mln. tondan 32,3 mln. tona qədər artmışdır ki, bu artımın 

da əsas hissəsi 2005 və 2006-cı illərdə baş vermişdir. Azəri-Çıraq-Günəşli 

yataqlarının tammiqyaslı işlənməsinin “Faza-1” (Mərkəzi Azəri) layihəsi üzrə 

tikinti işləri tamamlanmış və hazırda neftin çıxarılması həyata keçirilir. 2006-

2008-ci illərdə Azəri-Çıraq-Günəşli yataqlarının “Faza-2” (Qərbi və Şərqi Azəri), 

2008-2010-cu illərdə isə “Faza-3” (“Günəşli”-nin dərin hissəsi) layihələri həyata 

keçiriləcəkdir. Bu layihələrə ümumi məbləği 10-12 milyard ABŞ dolları həcmində 

sərmayə qoyuluşu gözlənilir. 2006-cı ildə Bakı-Tbilisi-Ceyhan Əsas Ixrac Boru 

Kəməri istifadəyə verilmiş və bu yataqlardan çıxarılan neft əsasən Bakı-Tbilisi-

Ceyhan Əsas Ixrac Boru Kəməri vasitəsilə ixrac edilir. Nəticədə, ölkənin ixracın-

da neft və neft məhsullarının payı 1990-cı ildə 13 faizdən az olduğu halda, 2005-

ci ildə bu göstərici 86,5 faizə bərabərdir. Proqnozlar göstərir ki, ölkədə neft hasi-

latı 2007-ci ildə 41,7 mln. tona, 2008-ci ildə isə təqribən 50 mln. tona bərabər 

olacaqdır.  

Təhlil göstərir ki, neft və qaz hasilatı sahəsində yaradılan əsas fondlar isti-

fadəyə verildikcə, bu sahənin ölkə iqtisadiyyatında payı daha artacaqdır. Belə ki, 

iqtisadi artım əsasən əlavə istehsal güclərinin yaradılması hesabına baş verir. 



 38 

Əlavə istehsal gücləri isə əsas fondların istifadəyə verilməsi nəticəsində yaranır. 

Həyata keçirilən investisiya qoyuluşlarının əsas hissəsi neft və qaz hasilatının pa-

yına düşdüyündən, bu sahədə gələcəkdə əlavə istehsal güclərinin istifadəyə veril-

məsi gözlənilir. 

Cədvəl 2.3. 

Iqtisadiyyat üzrə əsas kapitala yönəldilmiş investisiya qouluşlarının həcmi (mln manat)  

 

  2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014 

Əsas kapitala yönəldilmiş vəsaitlər, 

cəmi 967,8 5769,9 9905,7 12799,1 15407,3 17850,8 17618,6 

   Kənd təsərrüfatı, meşə təsərrüfatı 

və balıqçılıq 6,5 40,7 431,0 437,3 648,8 574,3 363,9 

   Sənaye 670,1 4176,0 4276,2 5369,8 6039,9 7499,6 7639,5 

      Mədənçıxarma sənayesi  481,1 3730,3 2951,9 3244,5 3857,2 5095,2 5947,9 

      Emal sənayesi 80,1 115,8 510,2 847,9 861,2 888,9 644,6 

      Elektrik enerjisi, qaz və buxar 

istehsalı,  bölüşdürülməsi və 

təchizatı 83,9 299,9 422,6 768,9 565,8 489,4 423,8 

      Su təchizatı; tullantıların 

təmizlənməsi və emalı 25,1 30,1 391,5 508,5 755,7 1026,1 623,3 

   Tikinti 3,4 46,1 113,8 225,9 499,0 707,8 2221,7 

   Ticarət; nəqliyyat vasitələrinin 

təmiri   32,3 83,2 235,1 307,9 544,1 517,3 586,6 

   Nəqliyyat və anbar təsərrüfatı 44,1 517,2 2449,1 2515,7 2621,1 3570,0 2440,6 

      Nəqliyyat 44,0 515,5 2434,8 2509,4 2610,3 3559,7 2432,4 

      Poçt və kuryer fəaliyyəti 0,1 1,7 14,3 6,3 10,8 10,3 8,2 

   Turistlərin yerləşdirilməsi və 

ictimai iaşə   3,6 2,7 221,0 303,7 138,2 68,5 120,5 

   İnformasiya və rabitə    45,3 158,0 212,0 310,8 329,5 200,7 157,5 

   Maliyyə və sığorta  fəaliyyəti 0,1 1,5 14,2 38,7 77,2 15,5 19,6 

   Daşınmaz əmlakla əlaqədar 

əməliyyatlar 110,6 561,7 825,4 944,8 1390,8 1206,0 11,8 

   Peşə, elmi və texniki fəaliyyət 0,2 1,8 11,3 17,1 27,8 57,1 34,0 

   İnzibati və yardımçı xidmətlərin 

göstərilməsi 3,6 28,6 81,9 230,5 261,7 254,1 293,3 

   Dövlət idarəetməsi və 

müdafiə;sosial təminat 6,5 61,4 381,1 761,4 1067,6 1370,6 1198,4 

   Təhsil 3,5 39,2 140,9 295,3 794,3 770,9 507,4 

   Əhaliyə səhiyyə və sosial 

xidmətlərin  göstərilməsi 29,2 15,5 167,8 309,2 254,4 365,9 323,7 

   İstirahət, əyləncə və incəsənət 

sahəsində fəaliyyət 6,7 26,3 334,9 723,6 691,4 619,1 1645,1 

   Digər sahələrdə xidmətlərin 

göstərilməsi 2,0 9,9 9,9 7,4 21,5 53,6 54,9 

 

Son illərdə  ölkədə həyata keçirilən investisiya qoyuluşlarının əsas hissəsi 

yeni tikintiyə yönəldilir. Məsələn, investisiya qoyuluşlarının əsas hisssəsinin 

yönəldiyi sənayedə 2014-cı ildə fondların yeniləşmə əmsalı 13,2-ə bərabər olduğu 

halda, sıradan çıxma əmsalı 0,4-ə bərabər olmuşdur. Bu da əsasən neft və qaz 

hasilatı sahəsi hesabına olmuşdur. Belə ki, bu sahədə illik yeniləşmə əmsalı 2005-
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2014-cı illər ərzində 29,4-dən 15,5 arasında, sıradan sıxma əmsalı isə 0,1 və 0,2 

arasında dəyişmişdir. Bunun nəticəsində də 2014-cı ildə bu sahədə əsas fondların 

dəyəri 2005-ci ilə nisbətən 4,2 dəfə artmış və əsas sənaye istehsal fondlarının 

strukturunda neft və qaz hasilatı sahəsinin payı qeyd edilən dövürdə 51 faizdən 74 

faizə yüksəlmişdir. 

Son illərdə infrastruktur sahələrə, o cümlədən elektrik enerjisi istehsalına 

investisiya qoyuluşlarının artması qeyri-neft sektorunun inkişafına müsbət təsir 

göstərəcəkdir. Bununla belə, sənayenin qeyri-neyt sektorunun son 15 il ərzində 

lazımi səviyyədə maliyyələşməməsi və bu sahəyə investisiya qoyuluşlarının 

məhdud olması nəticəsində istehsalın bərpa edilməsi nisbətən uzun müddət tələb 

edəcəkdir. Çünki ölkə sənayesinin əsasən elmtutumlu və emallıq dərəcəsi yüksək 

olan sahələrində istehsalın kəskin şəkildə azalmış, bu sahədə mövcud kommersiya, 

istehsal və texnoloji biliklərin böyük hissəsi ya itirilmiş, ya da köhnəlmişdir. 

Investisiya qoyuluşlarının ərazi strukturu məhsuldar qüvvələrin yerləşdirilmə-

sinin optimallığına bilavasitə təsir göstərir. Hazırda ölkədə istehsalın əsas hissəsi 

Bakı şəhəri və onun ətrafında cəmləşmişdir və həyata keçirilən investisiya 

qoyuluşlarının ərazi strukturu göstərir ki, bu meyil yaxın gələcəkdə də davam 

edəcəkdir.  

 

2.3. Инвестисийа фяалиййятинин дювлят тянзимлянмяси механизминин 

сямярялилийи 

Юлкядя инвестисийа просесинин вязиййяти игтисади инкишаф имканларыны вя 

игтисадиййатын структуруну мцяййян едир. Бу бахымдан, дювлятин инвестисийа 

фяалиййятинин тянзимлянмяси мягсядляри инвестисийа фяалльынын артырылмасы вя 

онун сямярялилийинин йцксялдилмяси истигамятиндя олмалыдыр. Тяжрцбя эюстярир 

ки, игтисади артым темпи билаваситя инвестисийа гойулушларынын щяжминдян вя 

онларын сямярялилийиндян асылыдыр. 

Юлкядя дювлятин инвестисийа сийасяти тякжя дювлятин инвестисийа фяалиййятини 

дейил, бцтювлцкдя инвестисийа фяалиййятинин мягсядйюнлц тянзимлянмясини ящатя 

едир. Бу ися сосиал-игтисади инкишаф гаршысында дуран вязифялярин реаллашдырылмасы 
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вя юлкянин игтисади потенсиалындан сямяряли истифадя етмяк мягсядиля мювжуд 

имканларын щярякятя эятирилмяси иля ялагядардыр. Бу бахымдан, инвестисийа сийа-

сяти инвестисийа гойулушларынын малиййя мянбяляринин эенишляндирилмяси, мюв-

жуд мянбялярин инвестисийайа чеврилмяси цчцн сямяряли механизмлярин фор-

малашдырылмасы, мювжуд мцяссисялярин сямярялилийинин йцксялдилмяси васитясиля 

онларын инвестисийаны мянимсямяк имканларынын артырылмасы, инвестисийа гойу-

лушларынын сямярялилийинин йцксялдилмяси вя инвестисийа фяаллыьынын сямяряли тян-

зимлянмяси мягсядиля мювжуд тянзимлянмя васитяляриндян расионал истифадя 

олунмасыны ящатя етмялидир.  

Щюкумятин мягсяди юлкянин малик олдуьу мящдуд вя потенсиал ещтийат-

лардан сямяряли шякилдя истифадя олунмасыны, йяни, мящдуд ресурслардан истифадя 

етмякля ящалинин  тялябатынын максимум юдянилмясини тямин етмякдян ибарят-

дир. Бу бахымдан, инвестисийа гойулушларынын щяжминин вя струкутурунун игти -

сади инкишафа вя ящалинин сосиал вязиййятиня бюйцк тясир эюстярдийиня эюря, бу 

сащядя сямяряли дювлят сийасятинин формалашдырылмасы важибдир. Бцтювлцкдя, юл-

кянин малик олдуьу ресурслар истещлак вя инвестисийа мягсядляри цчцн истифадя 

едилир. Ящалинин щазыркы мадди рифащ сявиййяси онун истещлакынын щяжминдян вя 

истещлак цчцн нязярдя тутулмуш ресурсларын бюлэцсцндян асылыдыр. Юлкянин 

малик олдуьу ресурсларын щяжминдя ящалинин истещлакына эедян щиссясинин пайы 

артдыгжа вя бу пай ящали арасында нисбятян бярабяр бюлэцсц тямин едилдикжя, 

ящалинин щазырки сосиал сявиййяси артыр. Лакин, ящалинин щазыки мадди рифащы 

сявиййяси иля йанашы, онун эяляжяк инкишафы да мцщцм ящямиййят кясб едир. Бу 

ися жямиййятин эяляжяк инкишафына сярф едилян ресурсларын, йяни инвестисийа гойу-

лушларынын щяжминдян асылыдыр. Щазырда истещлакын мящдудлашдырылмасы щесабына 

инвестисийа гойулушларынын артырылмасы эяляжякдя истещлакын щяжмини артырмаьа 

имкан верир. Бу бахымдан, игтисади ресурсларын истещлака вя инвестисийайа 

оптимал бюлэцсцнцн тямин едилмясинин игтисади инкишаф цчцн мцщцм ящямий-

йяти вардыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, Азярбайжанда 1990-жы илдя мювжуд ре-

сурсларын 30 фаизи, 1995-жи илдя 16,8 фаизи, 2000-жи илдя 21 фаизи, 2005-жи илдя ися 
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53 фаизи  инвестисийа гойулушларына йюнялдилмишдир. Сон иллярдяки беля йцксяк 

артым ясасян нефт сектору щесабына баш вермишдир.  

Азярбайжанын инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясинин дахили мян-

бяляринин мящдуд олдуьу шяраитдя инвестисийа сийасятинин ясас истигамяти харижи 

инвестисийа вясаитляринин жялб едилмяси олмушдур. Беля ки, 1997-жи ил йанвар айынын 

1-ня гядяр низамнамя капиталында харижи инвестлорларын пайы 30 фаиздян чох олан 

мцяссисяляр 2 иллик мянфяят верэисиндян азад едилирди.  Харижи инвестисийанын жялб 

олунмасы ясасян щасилат сащяляринин вя хидмят сащяляринин инкишафына сябяб ол-

мушдур. Бу сащялярин инкишафы инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмяси цчцн 

зярури вясаитлярин формалашмасына эятириб чыхармышдыр. Нефт стратеэийасынын уьурла 

реаллашдырылмасы нятижясиндя 2005-жи илдян башлайараг цмуми дахили мящсулун 

артым темпи 20 фаизядян йцксяк олажагдыр ки, бу да дцнйада ян йцксяк эюстярижи-

лярдян биридир. Артыг сярянжамда галан эялирлярин щяжминдя гянаятин пайы 30 фаизи 

кечмишдир ки, бу да инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмяси цчцн мцщцм 

мянбядир. Диэяр тяряфдян, гянаятин пайынын артмасы цмуми дахили мящсулун 

йцксяк артым темпи иля йанашы баш верир. Бу да инвестисийа гойулушларынын малий-

йяляшдирилмяси цчцн дахили мянбянин артдыьыны эюстярир. Беля шяраитдя дювлятин 

гейри-нефт секторунун инкишафыны сямяряли шякилдя тянзимлямяк имканлары артыр вя 

юлкя игтисадиййаты игтисади ресурслара ясасланан инкишаф мярщялясиндян инвестисийа-

йа ясасланан инкишаф мярщялясиня кечир. 

Бцтювлцкдя, щазырда юлкядя дювлят, инвестисийа гойулушларынын щяжминя, 

тяркибиня вя структуруна тясир эюстярмяк вя бунунла да, давамлы игтисади 

инкишафы тямин етмяк имканларына маликдир.  

Бунунла беля, щазырда гейри-нефт секторунун инкишафына мане олан амил-

лярдян бири бу сащянин истещсал-техники сявиййясинин ашаьы олмасы иля ялагядар-

дыр. Емал сянайесинин яксяр мцяссисяляриндя истещсал техникасы вя технолоэийасы 

кющнялмишдир. Беля шяраитдя айр-айры истещсал сащяляринин инкишаф етдирилмяси 

узунмцддятли тядбирлярин вя ири щяжмли инвестисийа гойулушларынын щяйата 

кечирилмяси щесабына мцмцкцндцр ки, бу да узунмуддятли инкишаф сийасятинин 

ишляниб щазырланмасыны тяляб едир. 
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Юлкядя инвестисийа фяалльынын тянзимлянмяси васитляриндян бири Mərkəzi Банк 

тяряфиндян щяйата кечирилян фаиз сийасятидир. Mərkəzi Банк йенидян малиййяляшдир-

мя дяряжясини мцяййян етмякля юлкядя фаиз дяряжясиня бирбаша тясир эюстярир. 

Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, щазырда йенидян малиййяляшдирмя фаиз дяряжяси 

инвестисийа фяаллыьына ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярмир. Диэяр тяряфдян, тящлил 

эюстярир ки, йенидян малиййяляшдирмя дяряжясинин дяйишдирилмяси депозит вя 

кредитлярин фаиз дяряжясиня ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярмямишдир. 

Бцтювлцкдя, фаиз дяряжяляринин инвестисийа фяаллыьына тясиринин зяиф олмасы банк 

кредитляринин ясас капитала инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясиндя па-

йынын аз олмасы вя истещлак кредитляринин эениш инкишаф етмямяси иля ялагядардыр. 

Ясас капитала инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясиндя банк кредитляри-

нин пайынын аз олмасы инвестисийанын щяжминя, истещлак кредитляринин мящдуд ол-

масы ися тялябин щяжминя фаиз дяряжясинин тясирини азалдыр. Беля шяраитдя, юлкядя 

учот дяряжясинин игтисади фяаллыьын тянзимлянмясинин макроигтисади алят кими ролу 

чох мящдуд олур.  

Щазырда юлкядя сярбяст вясаитялярин малиййя гурумлары васитясиля реал сек -

тора жялб олунмасы имканлары мящдуддур. Фикримизжя, бу ящалинин малиййя ва-

ситячиляриня олан инамсызлыьындан иряли эялир. Дювлятин бу сащядя тядбирляр щяйа-

та кечиримяси важибдир. Беля тядбирляр щям малиййя васитячиляринин мясулиййятля-

ринин артырылмасы, щям дя яманятлярин дювлят тяряфиндян сыьорталанмасы сащясин-

дя щяйата кечириля биляр. МДБ юлкяляринин бязиляриндя ямянятлярин сыьорталан-

масы механизминин тятбиг олунмасына бахмайараг Азярбайжанда бу сащядя 

тядбирляр эюрцлмямишдир. 

Ящалинин сосиал вязиййятинин ашаьы олмасы, йохсуллуьун йцксяк олмасы 

йохсуллуьун азалдылмасыны инвестисийа сийасяитинин приоритет истигамят кими 

гябул едилмясини зярури етмишдир.  

Юлкядя инвестисийа гойулушларынын щяжминдя нефт сектору вя Бакы шящяри-

нин пайы йцксякдир.  

Щазырда Азярбайжан щюкумяти юлкядя игтисади ислащатларын давам етдирил-

мяси, бизнес мцщитинин даща да йахшылашдырылмасы, нефт сектору иля бярабяр, 
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гейри-нефт секторунун инкишаф етдирилмяси иля баьлы тядбирляр щяйата кечирир. 

Дювлят Програмынын ясас мягсяди Азярбайжан Республикасынын районларында 

мювжуд потенсиалдан сямяряли истифадя етмякля игтисадиййатын айры-айры сащяля-

ринин инкишафына, истещсал мцяссисяляринин фяалиййятинин даща да эенишлянди-

рилмясиня, ихраж йюнцмлц мящсул истещсалынын стимуллашдырылмасына, йерли сащиб-

карлыьын инкишафы йолу иля ящалинин щяйат сявиййясинин даща да йахшылашдырыл-

масына, мяшьуллуьун сявиййясинин, хцсусиля эянжлярин файдалы ямякля мяшьуллу-

ьунун артырылмасына вя юлкя игтисадиййатынын динамик инкишафынын тямин едилмя-

синя наил олмагдыр. Бу мягсядя чатмаг цчцн ашаьыдакы вязифялярин йериня йети-

рилмяси нязярдя тутулур: 

- мцяссисялярин истещсал фяалиййятини бярпа етмяк вя йени истещсал 

мцяссисяляри йаратмаг; 

- йерли ресурслардан истифадянин сямярясини артырмаг; 

- реэионларын инкишафы цчцн зярури инфраструктурун йарадылмасыны вя 

инкишафыны тямин етмяк; 

- аграр секторда ислащатларын икинжи мярщялясини сцрятляндирмяк, бунун 

цчцн реэионларда фермерляря вя диэяр кянд тясяррцфаты ишчиляриня кюмяк мягся-

диля мцхтялиф сервис мяркязляри йаратмаг, тохумчулуг базасыны эенишляндир-

мяк, техника иля тяминаты йахшылашдырмаг вя диэяр зярури тядбирляри щяйата 

кечиртмяк; 

- инвесторларын реэионлара жялб олунмасы цчцн ялверишли шяраитин 

йарадылмасыны тямин етмяк; 

- йени иш йерляринин йарадылмасыны щявясляндирмяк; 

- ящалинин коммунал хидмятлярля тяминатыны йахшылашдырмаг [4]. 

Бу вязифялярин йериня йетирилмяси цчцн дювлят тяряфиндян мягсядйюнцмлц 

тядбирляр щяйата кечирилмякдядир. Беля тядбирлярин щяйата кечирилдийи сащялярдян 

бири верэи тянзимлянмясинин тякмилляшдирилмясидир. Сон он илдя юлкядя сащибкар-

лыьын верэи йцкц азалдылмыш, верэилярин сайы 15-дян 10 гядяр азалдылмыш, мянфяят 

верэиси 35 фаиздян 22 фаизя, ялавя дяйяр верэиси 20 фаиздян 18 фаизя гядяр ашаьы 

салынмышдыр. «Верэи Мяжялляси»ня эюря верэи системи сащибкарлыг вя инвестисийа 
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фяалиййятини тяшвиг етмялидир вя верэиляр щаггында ганунверижилийин бцтцн зид -

диййятляри вя айдын олмайан мягамлары верэи юдяйижисинин хейриня шярщ едилмя-

лидир [10]. Гейд етмяк лазымдыр ки, щазырда мянфяят верэисинин щесабланмасы 

заманы яввялляр нязяря алынан верэи эцзяштляри ляьв едилмишдир. Хцсусиля, мцяс-

сисялярин иллик инвестисийа гойулушларынын иллик амортизасийа айырмалары мяб-

ляьиндян чох олан щиссяси гядяр верэийя тутулан мянфяятин азалдылмасы фор-

масында верэи эцзяшти ляьв едилмишдир. Ейни заманда, щазырда верэийя жялб 

едилян эялирлярдян чыхылмалы олан тямир хяржляринин мябляьи биналар, тикинтиляр вя 

гурьуларын илин сонуна галыг дяйяринин 2 фаизи, машынлар, аваданлыг, щесаблама 

техникасы вя няглиййат васитяляринин илин сонуна галыг дяйяринин 5 фаизи, диэяр 

ясас вясаитляринин сонуна галыг дяйяринин 3 фаизи вя кющнялмя (амортизасийа) 

щесабланмайан ясас вясаитляр цзря сыфыр фаизи щядди иля мящдудлашдырылмышдыр. 

Тямир хяржляринин фактики мябляьи бу щядд иля мцяййянляшдирилян мябляьдян аз 

олдугда, эялирдян тямир хяржляринин фактики мябляьи чыхылыр. Гейд емяк лазымдыр 

ки, мцасир дювцрдя реэионларын сосиал-инкишафы игтисади сийасятин приоритет 

истигамятляриндян биридир. Бунунла ялагядар верэи ганунверижилийиндя едилмиш 

дяйишиликлийя эюря мянфяят верэиси реэионлар вя сащяляр цзря 

диференсиаллашдырылмышды. Беля ки, Эянжя, Сумгайыт, Минэячевир вя Яли-Байрамлы 

шящярляриндя (щямин шящярлярин табелийиндя олан гясябяляр дя дахил олмагла) 22 

фаиз верэи дяряжяси иля щесабланмыш мянфяят верэисинин 80 фаизинин, даь район-

ларында вя Нахчыван Мухтар Республикасында 40 фаизинин, диэяр районларда 

(Бакы шящяри вя Абшерон району истисна олмагла) 60 фаизинин, туризм фяалиййяти 

цзря 80 фаизинин, сяняткарлыьын мисэярлик, галайчылыг вя сахсы мямулатларынын, 

тясяррцфат мцхялляфатынын, баьчылыг-бостанчылыг алятляринин, халг мусиги алятляри-

нин, ойунжагларын, сувенирлярин, гамышдан вя гарьыдан мяишят яшйаларынын дц-

зялдилмяси, керамика мямулатларынын бядии ишлянмяси, бядии тикмя, ял цсулу иля 

халчачылыг, аьаж материалларындан мяишят алятляринин щазырланмасы сащясиндя 

фяалиййят цзря 40 фаизинин юдянилмяси нязярдя тутулурду. Лакин Бейнялхалг 

Валйута Фондунун тяляби иля бу эцзяштляр тятбиг едилмядян ляьв едилди.  
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Гейд етмяк лазымдыр ки, кянд тясяррцфаты мящсулларынын истещсалыны артыр-

маг вя бу сащядя сащибкарлыьын инкишафыны сцрятляндирмяк  мягсяди иля  кянд 

тясяррцфаты мящсулларынын истещсалчылары 2009-жу ил йанварын 1-дяк торпаг верэи-

синдян башга, бцтцн верэилярдян азад едилмишляр. Ейни заманда, кянд тясяр-

рцфатынын инкишафынын стимуллашдырмаг мягсядиля юлкя президентинин 18 ийун 

2002-жи ил «Кянд тясяррцфатында сыьортанын стимуллашдырылмасы щаггында» Азяр-

байжан Республикасынын гануна ясасян кянд тясяррцфаты биткиляринин мящ-

суллары, кянд тясяррцфаты щейванлары, ев гушлары, довшанлар, хяз дярили вящши щей-

ванлар, ары аиляляри, щабеля кянд тясяррцфаты тяйинатлы биналар, тикилиляр, гурьулар, 

аваданлыглар, машынлар, няглиййат васитяляри вя диэяр ямлак (азгиймятли вя 

тезкющнялян яшйалар вя тябии бичяняклярин мящсуллары истисна олмагла) сыьор-

танын обйектляридир. Кянд тясяррцфатында бцтцн сыьорта обйектляри бир гайда 

олараг йаньын, долу, сел, дашгын, туфан, шахта вя илдырым вурмасы, зялзяля, 

торпаг сцрцшмяси, дямйя торпагларында гураглыг кими тябии фялакятлярдян, 

щабеля кянд тясяррцфаты биткиляринин мящсуллары, кянд тясяррцфаты щейванлары, ев 

гушлары, довшанлар, хяздярили вящши щейванлар, ары аиляляри мцвафиг олараг хцсуси 

тящлцкяли зийанверижилярин йайылмасындан вя щцжумундан, йолухужу хястялик-

лярдян, кянд тясяррцфаты тяйинатлы биналар, тикилиляр, гурьулар, аваданлыглар, 

машынлар, няглиййат васитяляри ися гяза щадисяляриндян сыьорталаныр. Щяр бир 

сыьорта щадисяси цзря сыьорта щаггынын щесабланмасы цчцн истифадя олунан тариф 

мцвафиг ижра щакимиййяти органы тяряфиндян мцяййян едилмиш максимум 

сыьорта тарифиндян чох ола билмяз. Ямлакыны цч илдян аз олмайараг ардыжыл 

сыьорта етдирмиш, лакин щямин мцддятдя сыьорта юдяниши алмамыш сыьорталыйа 

сонракы илляр цчцн щесабланмыш сыьорта щаггындан дюрдцнжц ил цчцн 10 фаиз, 

бешинжи ил цчцн 20 фаиз, беш илдян артыг мцддятя ися 30 фаиз щяжминдя эцзяшт 

едилир. Сыьорта мцгавиляси цзря сыьорта мябляьи кянд тясяррцфаты биткиляри цзря 

мящсулун дяйяринин азы 70 фаизи, кянд тясяррцфаты щейванлары, ев гушлары, дов-

шанлар, хяздярили вящши щейванлар, ары аиляляри цзря щцгуги шяхслярдя – онларын 

баланс дяйяринин, физики шяхслярдя ися базар гиймятинин азы 80 фаизи, кянд 

тясяррцфаты тяйинатлы биналар, тикилиляр, гурьулар, аваданлыглар, машынлар, няг-



 46 

лиййат васитяляри вя диэяр ямлак цзря ися ямлакын базар гиймятинин там мябляьи 

мигдарында мцяййян едилир. Сыьорталанмасына малиййя йардымы эюстярилян 

кянд тясяррцфаты ямлакынын вя сыьорта щадисяляринин нювляри, щабеля сыьорта 

щаггынын Назирляр Кабинети тяряфиндян мцяййян едилмиш щиссяси бцджя вясаити 

щесабына юдянилир. Кянд тясяррцфатында ямлакын тябии фялакятдян сыьорталанма-

сынын стимуллашдырылмасы мцвафиг ил цчцн "Азярбайжан Республикасынын дювлят 

бцджяси щаггында" Ганунунда нязярдя тутулмуш малиййя йардымлары щяддиндя 

щяйата кечирилир. Гейд етмяк лазымдыр ки, кянд тясяррцфатында сыьортанын 

инкишафы иля ялагядар ганун 2002-жи илдя гябул едилмясиня бахмайараг, 

щюкумят бу сащядя ясаслы тядбирляр эюрмямишдир.   

Щазырда юлкядя инвестисийа фяалиййятиня дювлят мцлкиййятинин юзялляш-

дирилмяси ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярир. Беля ки, дювлят мцлкиййятинин 

юзялляшдирилмяси шяраитиндя юзял бюлмянин истещсал эцжляринин артырылмасы 

истигамятиндя фяалиййяти мящдуд олур. Чцнки, юзял бюлмянин вясаитляринин 

ящямиййятли щиссяси дювлят мцлкиййятинин юззяляшдирилмясиня йюнялдилир ки, бу да 

ясас капитала инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясини мящдудлашдырыр. 

Бунунла беля, дювлят мцлкиййятинин юзялляшдирилмяси юлкяйя харижи инвестиси-

йаныны жялб едилмясиня шяраит йарадыр. "Азярбайжан Республикасында дювлят 

ямлакынын юзялляшдирилмясинин II Дювлят Програмы"нда юзялляшдирмянин башлыжа 

мягсядляри ашаьыдакылар щесаб едилмишдир: 

- игтисадиййатын структурунун тякмилляшдирилмяси вя рягабят мцщитинин 

формалашдырылмасы ясасында милли игтисадиййатын сямярялилийинин йцксялдилмяси;  

- базар мцнасибятляринин игтисади ясасы кими юзял мцлкиййятчиляр 

тябягясинин эенишляндирилмяси; 

- игтисадиййата инвестисийалар, о жцмлядян харижи инвестисийалар жялб етмяк 

йолу иля онун инкишафына наил олунмасы; 

- дювлят ямлакыны дювлят юзялляшдирмя чекляриня сатмагла юзялляшдирмя 

просесиня ящалинин максимум эениш тябягяляринин жялб едилмяси;  

- I Дювлят Програмы чярчивясиндя юзялляшдирмя цчцн ачыг елан едилмиш 

мцяссися вя обйектлярин юзялляшдирилмясинин баша чатдырылмасы. 
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Програмда юзялляшдирмянин башлыжа мягсядляриня уйьун олараг ашаьыдакы 

вязифяляр нязярдя тутулмушдур: 

- базар мцнасибятляри шяраитиндя сярбяст тясяррцфат субйектляри арасында 

игтисади мцнасибятляри тянзимляйян ганунверижилик вя диэяр норматив актларын 

щазырланмасы вя тясдиг едилмяси; 

- дювлят мцяссисяляринин коммерсийалашдырылмасы вя сящмляшдирилмяси, 

онларын дахили вя харижи базарларда рягабят габилиййятини артырмаг цчцн 

тядбирлярин щяйата кечирилмяси; 

- милли игтисадиййатын ясас инкишаф истигамятляринин мцяййянляшдирилмяси вя 

технолоъи сычрайышы тямин етмяк мягсядиля инвестисийа лайищяляринин дювлят 

тяряфиндян дястяклянмяси; 

- мцяссисялярин йенидян гурулмасы вя тякмилляшдирилмясинин щяйата кечирил-

мяси; 

- инвестисийа мцсабигяляри васитясиля милли игтисадиййата капиталын жялб едилмяси; 

- юзялляшдирилян мцяссисялярин гиймятли каьызларынын сатышынын щяйата 

кечирилмяси; 

- фонд базарында вя инвестисийа просесиндя бцтцн щцгуги вя физики шяхслярин 

сярбяст иштиракы вя фяалиййяти цчцн шяраитин тямин едилмяси;  

- депозитчилярин йарадылмасы вя милли фонд биръасынын сямяряли ишинин тяшкили;  

- юзялляшдирмя просесинин фасилясиз вя таразлашдырылмыш шякилдя апарылмасыны 

тямин едян мцвафиг структурларын дювлят тяряфиндян дястяклянмяси;  

- хцсуси мцлкиййятчилярин (сящмдарларын) щцгугларынын мцдафияси 

сащясиндя комплекс тядбирлярин щяйата кечирилмяси; 

- республика вятяндашларынын щяйат сявиййясинин бейнялхалг стандартлара 

уйьунлашдырылмасы, ящалинин сямяряли сосиал мцдафия системинин тяшкили вя сосиал 

инфраструктура обйектляринин инкишафы [9]. 

Эюрцндцйц кими, гейд едилян вязифялярин яксяриййятинин щяйата кечирилмяси 

инвестисийа фяалиййяти иля ялагядардыр. Щазырда дювлят мцлкиййятинин юзялляш-

дирилмяси игтисади инкишафа, о жцмлядян инвестисийа фяалиййятиня ящямиййятли тясир 

эюстярмямишдир. Хцсусиля, кцтляви щярражларда юзялляшдирилян мцяссисяляряин 
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сямярялилийи ашаьы олмушдур. Тяжрцбя эюстярир ки, инвестисийа мцсабигяляри 

васитясиля юзялляшдирилмиш вя стратеъи инвесторлара сатылмыш мцяссисяляря ящямий -

йятли щяжмдя инвестисийа жялб етмяк вя онлары инкишаф етдирмяк мцмкцн ол-

мцшдцр. Мясялян, Гарадаь семент заводу, Бакы Тцтцн Комбинаты, Хырдалан 

пивя заводу, Бакы Маргарин заводу, Баку Стеел Жомпанй вя с. Юзялляшдирил-

дикдян сонра сямяряли фяалиййят эюстярирляр ки, бу мцяссисяляр дя ясасян дахили 

базарда тялябин юдянилмясиня истигамятлянмишляр. 

Дювлят инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмяси дювлятин юлкя игтиса-

диййатынын инкишафына бирбаша тясир васитяляриндян биридир. Дювлят сектору тяря-

финдян истифадя едилян вясаитлярин цмуми щяжмини вя артым темпини мцяййян-

ляшдирмякля, дювлят бу вясаитляри игтисадиййатын мцхтялиф сащяляри арасында бю -

лцшдцрцр. Дювлят бцджясинин эялирляринин истещлака вя инвестисийа бюлэцсц игти-

сади артыма ящямиййятли тясир эюстрир. Ейни заманда, дювлят инвестисийаларынын 

щяжми вя тяркиби, онун артым темпи юзял секторун да инвестисийа гойулушларынын 

щяжмини вя структуруну, щямчинин дя сямярялилийини мцяййян едян мцщцм 

амилдир.  

Мцасир дювцрдя Азярбайжан Республикасында дювлят инвестисийа гойулуш-

ларынын планлашдырылмасы вя онун сямярялилийинин тямин едилмяси механизми тяк-

мил дейилдир. Щазырда инвестисийа програмынын лайищясинин щазырланмасы вя 

юлкядя инвестисийа фяаллыьынын гиймятляндирилмяси ганунла тяляб олунур. Беля ки, 

дювлят бцджясинин лайищяси юлкянин игтисади вя сосиал инкишафынын макроигтисади 

прогнозлары, мягсядли програмлар, игтисадиййатын сащялярин, инзибати районла-

рын, мцлкиййят формасындан асылы олмайараг бцтцн мцяссисялярин жари вя нюв -

бяти ил цзря малиййя-тясяррцфат фяалиййятинин нятижяляринин гиймятляндирилмяси 

ясасында щазырланыр (маддя 11.2) [18]. Дювлят бцджяси лайищясинин тяртиби просе-

синя йанвар айынын цчцнжц он эцнлцйц ярзиндя Назирляр Кабинетинин мятбуат-

да дярж олунан гярары иля башланылыр. Бу гярара уйьун олараг феврал айынын 

сонунадяк Игтисади Инкишаф Назирлийи тяряфиндян тяртиб едилмиш юлкянин орта 

мцддятли игтисади вя сосиал инкишаф програмы дягигляшдирилир. Дягигляшдирилмиш 

ортамцддятли игтисади вя сосиал инкишаф програмына мцвафиг олараг, жари ил ин 
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март айында нювбяти ил цчцн илкин ортамцддятли бцджя прогнозу (эялирляр, 

хяржляр, кясир вя малиййяляшмя) вя инвестисийа програмы тяртиб едилир. Жари илин 

апрел айынын 15-дяк дювлят бцджясинин вя инвестисийа програмынын илкин лайищяси 

щазырланараг бцджя-верэи сийасятинин ясас истигамятляри, бцджя тяснифатынын бюл-

мяляри сявиййясиндя эялир вя хяржлярин йухары щядди, дювлят боржлары, приоритет 

хяржляр, нювбяти бцджя или вя сонракы цч ил цчцн ижмал бцджя прогнозу иля 

бирликдя бахылмаг цчцн Назирляр Кабинетиня тягдим олунур. Жари илин май 

айынын 1-дяк Малиййя Назирлийи тяряфиндян нювбяти ил цзря дювлят бцджясинин 

лайищяси вя сонракы цч ил цчцн ижмал бцджя эюстярижиляринин тяртибиня даир тяли-

мат мяктубу щазырланыр вя бцджянин тяртибиндя иштирак едян тяшкилатлара эюн-

дярилир. Дювлят бцджясинин эялирляринин ижрасыны тямин едян органлар вя Азяр-

байжан Республикасынын дювлят бцджясиндян малиййяляшян тяшкилатлар тялимата 

уйьун олараг щазырланмыш бцджя лайищясини жари илин ийул айынын 1-дяк Малиййя 

Назирлийиня тягдим едирляр. Август айынын 1-дяк Игтисади Инкишаф Назирлийи тяря-

финдян жари илин алты айынын фактики нятижяляри нязяря алынмагла нювбяти ил цзря вя 

орта мцддятли макроигтисади эюстярижиляр, щабеля сосиал, игтисади вя инвестисийа 

програмлары дягигляшдирилир. Малиййя Назирлийи макроигтисади эюстярижилярин дя-

гигляшдирилмиш прогнозуна вя щазырланмыш програмлара ясасян дювлят бцджя-

синин лайищясиндя эялирляри вя хяржляри йенидян щесаблайыр.  Нювбяти бцджя или цз-

ря дювлят бцджясинин вя ижмал бцджянин лайищяси вя сонракы цч ил цчцн ижмал 

бцджянин эюстярижиляри жари илин сентйабр айынын 15-дяк Назирляр Кабинетиня 

тягдим едилир. Назирляр Кабинети дювлят бцджясинин вя ижмал бцджянин лайищяси, 

сонракы цч ил цчцн ижмал бцджянин эюстярижиляри сентйабр айынын 25-дяк юлкя 

президентиня тягдим едир. Бундан сонра дювлят бцджяси щаггында ганун 

лайищяси она ялавя едилмиш диэяр сянядлярля бирликдя жари илин октйабр айынын 15-

дян эеж олмайараг Милли Мяжлисинин мцзакирясиня вя тясдигиня тягдим едилир. 

Нювбяти бцджя или цзря дювлят бцджясинин лайищяси Милли Мяжлисдя жари илин 

декабр айынын 20-дян эеж олмайараг тясдиг едилир.  

Беляликля, дювлят инвестисийа програмынын тясдиги вя дювлят инвестисийа 

хяржляринин мцяййян едилмяси дювлят бцджясинин щазырланмасы просесиндя щяйа-
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та кечирилир. Лакин фикримизжя, щазырда тяртиб олунан юлкянин ортамцддятли 

сосиал-игтисади инкишаф програмынын кейфиййяти ашаьыдыр. Беля ки, юлкядя 2003-

2005-жи иллярдя щяйата кечирилмиш “Йохсуллуьун азалдылмасы вя игтисади инкишаф 

цзря Дювлят Програмы” вя щазырда щяйата кечирилян “Азярбайжан Республикасы 

реэионларынын сосиал-игтисади инкишафы Дювлят Програмы (2004-2008-жи илляр)”нын 

малиййя тяминаты лазыми сявиййядя олмамышдыр, йяни нязярдя тутулан тядбирлярин 

щяйата кечирилмяси цчцн зярури олан вясаитлярин жялб едилмя мянбяляри там шя-

килдя мцяййян едилмямишдир. Ейни заманда, мцхтялиф назирликляр тяряфиндян 

сащя инкишаф програмлары щазырланыр. Бу програмларда сащянин инкишафы иля яла-

гядар проблемлярин щялли приоритетляшир. Гейд етмяк лазымдыр ки, 1990-2006-жы 

илляр ярзиндя гейри-нефт секторунун инкишафына гойулан инвестисийа гойулушлары 

бу сащялярин тялябатындан чох эери галмышдыр. Беля шяраитдя мящдуд игтисади 

ресурслардан сямяряли истифадя етмяк мягсядиля сащялярарасы приоритетлярин 

мцяййян едилмяси вя айры-айры сащялярдя щяйата кечирилян инвестисийа гойулуш-

ларынын бир-бири иля ялагяляндирилмяси важибдир. Беля ялагяляндирмянин зяиф олма-

сы нятижясиндя тясдиг олунмуш програмларда нязярдя тутулмуш тядбирляр цчцн 

лазым олан вясаитлярин щяжминин мцмкцн малиййя мянбяляриндян чох олмасы 

нятижясиндя програмларда нязярдя тутулмуш бир чох тядбирлярин щяйата 

кечирилмяси мцмкцн олмамышдыр. Беля щалларын йаранмасынын сябябяляри кими 

макроигтисади вя сащялярарасы пропорсийаларын дцзэцн мцяййян едилмямяси иля 

ялагядардыр. Юлкядя сямяряли инвестисийа сийасятинин формалашдырылмасы цчцн 

узун вя орта мцддятли инкишафы мягсядляри вя стратеэийаларынын мцяййян 

едилмяси вя орта мцддятли щядяфлярин вя онлара наил олмаг цчцн лазыми сийасят 

вя лайищялярин ишляниб щазырланмасы важибдир. Бу ися юлкя игтисадиййатынын 

кямиййят вя кейфиййят параметрлярини якс етдирян чохлу сайда мялуматларын 

топланмасыны, игтисади инкишафын потенсиал имканларынын гиймятляндирилмясини 

тяляб едир. Бахмайараг ки, Малиййя Назирлийи юлкядя фяалиййят эюстярян 

мцяссисялярин перспектив 4 иллик фяалиййятиня даир мялуматлары топласа да, бу 

мялуматларын щяжми вя кейфиййяти юлкянин там шякилдя ясасландырылмыш сосиал-

игтисади инкишаф програмларынын тяртибиня имкан вермир. Бу да сосиал-игтисади 
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инкишаф пропорсийаларынын дцзэцн мцяййян олунмасыны чятинляшдирир. Нятижядя, 

тяртиб едилян програмларда нязярдя тутулан тядбирлярин малиййя тяминаты иля 

ялагядар проблемляр йараныр. 

2004-2007-жи илляр цчцн Дювлят инвестисийа програмы чярчивясиндя 

енерэетика сащясинин инкишафына 820,6 млн. манат, няглиййат секторунун 

инкишафына 696,1 млн. манат, коммунал инфраструктурун инкишафына 595,9 млн. 

манат, сосиал инфраструктурун инкишафы цчцн ися 236,9 млн. манат инвестисийа 

гойулушу щяйата кечирилмишдир.  

Азярбайжан Республикасы Президентинин 2002-жи ил 27 август тарихли 

«Азярбайжан Республикасынын Сащибкарлыьа Кюмяк Милли Фонду щаггында 

Ясаснамянин тясдиг едилмяси барядя» Фярманы иля сащибкарлара дювлят малиййя 

кюмяйи системи, сащибкарларын инвестисийа лайищяляринин эцзяштли шяртлярля малий-

йяляшдирилмяси механизмляри тякмилляшдирилмишдир. Азярбайжан Республикасы 

Президентинин «Азярбайжан Республикасында сащибкарлыьын инкишафына дювлят 

щимайяси сащясиндя ялавя тядбирляр щаггында» 10 сентйабр 2002-жи ил тарихли 

Фярманы иля 2003-2005-жи илляр цчцн Азярбайжан Республикасынын Дювлят 

бцджяси лайищяляриндя сащибкарлыьын инкишафына 50 милйон манат айрылмышдыр. 

Юлкядя юзял сащядя инвестисийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасы мягсядиля 

«Инвестисийа фяалиййятинин тяшвиги цзря ялавя тядбирляр щаггында» юлкя президен-

тинин 30 март 2006-жы ил тарихли сярянжамы иля юлкядя «Азярбайжан Инвестисийа 

Ширкяти» ачыг сящмдар жямиййяти йарадылмышдыр. Ширкятин инвестисийа фяалиййяти-

нин мягсяди кими, юлкя игтисадиййатынын гейри-нефт сащяляриндя фяалиййят эюстя-

рян сящмдар жямиййятляринин вя диэяр коммерсийа тяшкилатларынын низамнамя 

капиталындакы иштирак пайыны, о жцмлядян сящмлярини алмагла мцддятли инвести-

сийа щяйата кечирилмяси чыхыш едир. Гейд етмяк лазымдыр ки, Азярбайжан Инвести-

сийа Ширкятинин йарадылмасы ясасян гейри-нефт секторунда инвестисийа фалльынын 

стимуллашдырылмасына йюнялдилмишдир. Беля ки, ширкят инвестисийа гойдуьу ком-

мерсийа тяшкилатынын низамнамя капиталында цстцн иштирака малик ола билмяз 

(маддя 2.3.2).  Ейни заманда коммерсийа тяшкилатынын низамнамя капиталына 

гойулан инвестисийа цчцн ширкятин али идаряетмя органынын мцяййян етдийи 
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мцддят битдикдя, ширкят ялдя етдийи иштирак пайыны базар гиймятляри иля сатараг 

коммерсийа тяшкилатындакы иштиракына хитам верир [30]. Беляликля, щазырда Азяр-

байжан Инвестисийа Ширкятинин йарадылмасы юзял бюлмянин малиййяляшдирилмясиня 

вя инвестисийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасына ялавя имканлар йарадыр.  

Юлкядя инвестисийа фяалиййятинин малиййяляшдирилмяси мянбяляринин артырыл-

масы истмгамятляриндян бири  дя лизинг хидмятинин инкишаф етдирилмясидир.  Ща-

зырда юлкядя лизинг фяалиййятинин лисензийалашдырылмасы ляьв едилмиш вя лизингля 

мяшьул олан мцяссися вя фирмаларын сайы артмагдадыр. Ян ири лизинг тяшкилат-

ларындан бири «Азярлизинг» дювлят мцяссисясидир. «Азярлизинг» мцяссисяси мцл-

киййят формасындан асылы олмайараг мцяссися вя тяшкилатлара лизинг хидмятляри 

эюстярмякля мяшьулдур. 

Юлкядя кянд тясяррцфатынын инкишафынын мцщцм йолларындан бири бу сащя-

нин зярури машын вя техники иля тящжизатынын йахшылашдырылмасыдыр. Гейд етмяк 

лазымдыр ки, кянд тясяррцфаты сащясиндя 1990-1999-жу илляр ярзиндя кянд тясяр-

рцфатында тракторларын сайы 1,4 дяфя, тахылйыьан комбайнларын сайы 1,3 дяфя, ко-

танларын сайы тягрибян 2 дяфя, отбичянлярин сайы 2,5 дяфя азалмышдыр. Кямиййят 

азалмасы иля йанашы, кянд тясяррцфатынын мадди техники базасынын кейфиййят па -

раметрляриндя дя жидди эерилямяляр олмушдур. Кянд тясяррцфатынын мадди-тех-

ники базасыны йахшылашдырмаг мягсядиля «Аграр бюлмядя лизингин эенишлян-

дирилмяси сащясиндя ялавя тядбирляр щаггында» Азярбайжан Республикасы 

Президентинин 23 октйабр 2004-жц ил тарихли сярянжамы иля сящимляринин нязарят 

зярфинин 100 фаизи дя дювлятя мяхсус олан «Агролизинг» Ачыг Сящмдар 

Жямиййяти йарадылмышдыр. Бу лизинг тяшкилаты дювлят бцджясиндян айрылан вя-

саитля кянд тясяррцфаты техникасыны алыр вя бу техниканы щцгуги вя физики шяхсляря 

лизингя верир. «Агролизинг» Ачыг Сящмдар Жямиййятинин фяалиййятинин тяшкили 

цчцн 5 илдян эеж гайтарылмамаг шяртиля 2005-2006-жы илляр ярзиндя дювлят 

бцджясиндян 50 млн. манат вясаит айрылмышдыр.  

Беляликля, апарылмыш тящлил эюстярир ки, щюкумят тяряфиндян системли шякилдя 

тяртиб едилмиш вя комплекс щесабламалара ясасланан инвестисийа сийасяти форма-

лашдырылмамышдыр. Сон иллярдя игтисади инкишафын системли вя ялагяли шякилдя апа-
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рылмасы истигамятиндя тядбирляр эюрцлмясиня бахмайараг, няинки юзял секторда, 

щятта дювлят секторунда щяйата кечирилян инвестисийа гойулушлларынын юлкя 

игтисадиййата тясири жям щалында щесабланмыр. Фикримизжя, инвестисийа програмы 

айры-айры лайищялярдян ибарят олмамалы, мцхтялиф ялагяли лайищялярин системи 

олмалыдыр. Беля ялагяли лайищялярин якс олундуьу инвестисийа програмларынын 

мцхтялиф ваиантларынын игтисади инкишафа тясири мцхтялиф ола биляр. Буна эюря дя, 

инвестисийа програмларынын мцхтялиф вариантларынын цмуми сямярялилийинин 

щесабланмасы бу сащядя щяйата кечирилян инвестисийа сийасятинин сямярялилийи 

бахымындан  бюйцк ящямиййят дашыйыр. 

 

 



 54 

ФЯСИЛ 3  

АЗЯРБАЙЖАНДА ДЮВЛЯТ ИНВЕСТИСИЙА SIYASƏTININ 

ПРИОРИТЕТЛЯРИ ВЯ ОНУН СЯМЯРЯЛИЛИЙИНИН ЙЦКСЯЛДИЛМЯСИ 

ИСТИГАМЯТЛЯРИ 

3.1. Азярбайжанда инвестисийа гойулушларынын приоритетляри 

 

Юлкя игтисадиййатынын дайаныглы вя таразлы инкишафынын тямин едилмясиня 

инвестисийа гойулушларынын щяжм вя структуру бирбаша тясир эюстярир. Буна эюря 

дя, инвестисийа гойулушларынын приоритетляшдирилмясинин игтисади инкишаф истига -

мятляринин мцяййян олунмасы бахымындан мцщцм ящямиййятя маликдир. Ис-

тянилян юлкядя игтисади ресурсларын мящдудлуьу игтисади инкишафын ящямиййятли 

вя сямяряли истигамятляри ичярисиндян мящдуд сайда приоритет истигамятлярин се-

чилмясини зярури едир. Бу бахымдан, инвестисийа гойулушлары сащясиндя приоритет 

истигамятлярин сечилмяси юлкядя бцтцн сащялярин инкишафы цчцн инвестисийа ре-

сурсларынын мящдудлуьу иля ялагядардыр.  

Юлкянин игтисади инкишафынын приоритет истигамятляринин мцяййян олунмасы 

щаггында гярарын верилмяси комплекс тящлил вя жидди гиймятляндирмяляр ясасын-

да гябул едилир. Чцнки, айры-айры дювцрлярдя игтисади инкишафын приоритет исти-

гамятляри бир-бириндян фярглянир. Адятян, инкишафын ашаьы сявиййяляриндя игтиса-

диййатын ихтисаслашмасы онун тябии цстцнлцкляриня ясасланыр. Беля цстцнлцклярин 

мювжудлуьу игтисади инкишаф цчцн ялверишли шяраит йарадыр. Лакин елми-техники 

тяряггинин сцрятли инкишафы вя ижтимаи тялябатларын дяйишмяси беля цстцнлцклярин 

узунмцддятли тясирини мящдудлашдырыр. Буна эюря дя, инвестисийа фалиййятинин 

приоритет истигамятляринин мцяййян олунмасы методикасынын щазырланмасынын 

игтисади сийасятин щазырланмасы вя щяйата кечирилмяси бахымындан мцщцм ящя-

миййяти вар. Юлкя игтисадиййатында инвестисийа гойулушларынын приоритет исти-

гамятляринин сосиал-игтисади инкишафын вя айры-айры сащялярин инкишаф мяг-

сядляриня уйьунлуьу, хцсусиля дя йохсуллуьун вя реэионал бярабярсизлийин 

азалдылмасына тясири бахымындан сечилмяси цчцн щям микро, щям дя макро 

сявиййядя приоритетляшдирилмялидир. Лакин щазырда юлкядя инвестисийа сийасятинин 
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щяйата кечирилмяси цчцн инвестисийа гойулушларынын приоритетляшдирилмясинин 

хцсуси методикасы щазырланмамышдыр. Бу, илк нювбядя, дювлятин инвестисийа го-

йулушларында бирбаша иштиракы иля ялагядар гяраларын гябул едилмяси цчцн щазыр-

ланмалыдыр. Чцнки дювлят бцджядян инвестисийа програмына дахил едилян лайищя-

ляри малиййяляшдирилмясини, Сащибкарлыьа Кюмяк Милли Фонду васитясиля сащиб-

карларын инвестисийа лайищяляринин эцзяштли шяртлярля малиййяляшдирилмясини, 

«Азярбайжан Инвестисийа Ширкяти» ачыг сящмдар жямиййяти  васитясиля юлкя игтиса-

диййатынын гейри-нефт сащяляриндя фяалиййят эюстярян сящмдар жямиййятляринин 

вя диэяр коммерсийа тяшкилатларынын низамнамя капиталында иштирак етмякля, о 

жцмлядян сящмлярини алмагла мцддятли инвестисийа гойулушларыны щяйата кечи-

рир. Ейни заманда, дювлят лизинг фяалиййятини стимуллашдырмаг вя сащибкарлыьын 

инкишафы цчцн эцзяштли шяртлярля машын вя аваданлыгларын лизинг верилмясини тяшкил 

едир. Бу заман мящдуд вясаитлярин алтернатив вариантлар арасында бюлцшдцрцл-

мясини щяйата кечирмяк цчцн мцяййян методлардан истифадя едилмяси важибдир. 

Инвестисийа гойулушу щаггында гярарын верилмяси мцяййян приоритетляшдирмя 

мейарларына тяклиф олунан лайищянин щансы сявиййядя жаваб вермясиндян асылы 

олур. Бу мейарлар лайищянин эялирлик сявиййяси, риск сявиййяси, мяшьуллуьа тясири,  

игтисадиййатын ярази структуруна тясири сявиййяси вя с. ола биляр.      

Сон иллярдя юлкядя нефт стратеэийасынын уьурла реаллашдырылмасы игтисади артыма 

сябяб олмагла йанашы, игтисадиййатын хаммал йюнцмлцлцйцнцн артмасына сябяб 

олмушдур. Нефт стратеэийасынын реаллашмасы нятижясиндя игтисадиййатын 

малиййяляшдирилмяси цчцн зярури вясаитлярин формалашдыьы шяраитдя гейри-нефт 

секторунун инкишаф етдирилмяси вя игтисадиййатын диверсификасийасына наил олмаг 

игтисади инкишафын приоритет истигамятиня чеврилмишдир.       

Истянилян юлкянин игтисади инкишафында сянайе ящямиййятли йер тутур. Чцнки, 

сянàйе истещсàлынà хàс олàн хцсусиййятляря: à) онун елми-техники тяряããи 

ясàсындà юз истещсàл щяжмини áàшãà мàдди истещсàл сàщяляриня нисáятян сцрятля 

àртырà áилмяси, á) ямяк áюлэцсцнцн тясири иля онун сàщя ãурулушунун дяйиш-

мясиндяки динàмизм, â) áàшãà мàдди истещсàл сàщяляри иля мцãàйисядя дàщà 

йцксяк ямяк мящсулдàрлыьынà нàил олмàã имкàнынын эенишлийи аиддир [28, с.15]. 
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Бу бахымдан, юлкядя сянайе сащяляринин инкишаф етдирилмяси инвестисийа 

фяалиййятинин ясас истигамятляриндян бири олмалыдыр. 

20-жи ясрин 80-жы илляриндя юлкянин сянайе мящсулларына тялябатынын 65 фаизи 

дахили истещсал щесабына юдянирди [67, с.85]. Щазырда Азярбайжанын мцстягиллик 

газанмасы вя базар мцнасибятляринин тяшяккцлц иля ялагядар сянайенин струк -

турунда дяйишикликлярин баш вермяси лабцддцр. Лакин беля шяраитдя мювжуд 

истещсал потенсиалынын сахланмасы вя инкишаф етдирилмяси истигамятиндя тядбирля-

рин щяйата кечирилмясинин мцщцм ящямиййяти вардыр. Бунунла беля, базар мц-

насибятляри шяраитиндя сянайенин бир сыра сащяляринин инкишафынын тямин едилмяси 

имканлары мящдуддур. Тящлил эюстярир ки, 1990-2006-жы илляр ярзиндя харижи тящ-

жизат мянбяляриня ясасланан вя сатыш базарлары ися ясасян харижи базарлар олан, 

нисбятян мцряккяб мящсуллар истещсалы иля мяшьул олан бир сыра сянайе мцясси-

сяляри рягабят цстцнлцклярини итирмишдир. Буна эюря дя, сянайенин инкишафында 

илк нювбядя, йерли хаммал вя материаллардан истифадяйя имкан верян истещсал 

нювляриня цстцнлцк верилмялидир. Бу бахымдан, юлкядя нефт емалы, нефт-кимйа, 

тикинти материаллары, йейинти вя йцнэцл сянайеси сащяляри, алиминиум мяму-

латларынын истещсалы кими сащялярин инкишаф етдирилмяси имканлары бюйцкдцр. 

Юлкядя инкишаф перспективляри йцксяк олан сащялярдян бири нефт емалы вя 

нефт-кимйа сащясидир. Бу сащялярин инкишафы цчцн ялверишли шяраит йарадан амил-

лярдян бири юлкядя нефт вя газ ещтийатларынын олмасыдыр. Юлкядя бу сащялярин 

инкишаф имканларынын мювжуд олмасына бахмайараг, 1990-2006-жы илляр ярзиндя 

нефт емалы вя нефт-кимйа мящсулларынын истещсалы азалмышдыр. Беля ки, нефтайыр-

ма мящсулларынын истещсалы гейд едилян дювцрдя тягрибян 2,6 дяфя, нефт-кимйа 

мящсулларынын истещсалы ися тягрибян 2,4 дяфя азалмышдыр. Бу азалма ясасян нефт 

емалы вя нефт-кимйа мцяссисяляриндя истещсалын техники-игтисади сявиййясинин вя 

истещсал едилян мящсулларын кейфиййятинин ашаьы олмасы щесабына баш вермишдир. 

Бу бахымдан, нисбятян капиталтутумлу беля сащялярин инкишаф етдирилмяси мяг-

сядиля дювлят вя юзял инвестисийаларын жялб едилмяси важибдир. Бунунла ялагядар 

олараг еколоъи жящятдян ялверишли щесаб олунан иондяйишдирижи мембран цсуллу 

мцасир технолоэийалы хлор вя каустик сода, дихлоретан вя бунун ясасында мо-
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номер винилхлорид вя сон мярщялядя поливинилхлорид (ПВХ) истещсалына, бензол/  

толуол, стирол, полистирол зянжиринин вя полипропилен истещсалына, етилен вя пропи-

лен истещсалына вя бунлар ясасында сон истещлак мящсулларынын истещсалына инвес-

тисийа гойулушларынын щяйата кечирилмяси мягсядяуйьундур. Ейни заманда, юл-

кядя полиетилен, полипропилен вя поливинилхлорид ясасында иншаат мямулатлары вя 

истещлак шейляринин истещсалы инвестисийа гойулушларынын перспектив истигамят-

ляриндяндир.  

Кянд тясяррцфаты сащяси реэионларын игтисадиййатынын ясасыны тяшкил 

етдийиндян бу сащянин инкишаф етдирилмясинин мящсулдар гцввялярин расионал 

йерляшдирилмяси вя мяшьуллуьун тямин едилмяси бахымындан мцщцм ящямиййяти 

вардыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, юлкянин кянд районларынын игтисадиййатында 

ясас йери кянд тясяррцфаты тутур. Бунунла ялагядар кянд тясяррцфатынын вя онун 

мящсулларынын емалы сащяляринин йарадылмасы юлкянин игтисади инкишафы бахымын-

дан мцщцм ящямиййятя маликдир. Бунунла ялагядар «Азярбайжан 

Республикасы реэионларынын сосиал-игтисади инкишафы Дювлят Програмы»нда 

ашаьыдакылар нязярдя тутулмушдур: 

- кянд тясяррцфаты мящсулларынын емалы мцяссисяляринин инкишаф етдирилмяси;  

-дювлят инвестисийаларынын ясасян истещсал мцяссисяляринин бярпасына, ре-

эионларын инфраструктур вя коммунал хидмят тяминатынын йахшылашдырылмасына, 

сосиал обйектлярин иншасына йюнялдилмяси; 

- кянд тясяррцфаты истещсалчыларына верэи тятилляринин тятбиг едилмяси;  

- аграр-сянайе комплекси мцяссисяляриня, фермер тясяррцфатларына дювлятин 

малиййя йардымы програмларынын давам етдирилмяси, сащибкарлыг фяалиййяти иля 

мяшьул олмаг истяйян ящалинин мцхтялиф тябягяляриня микрокредитлярин верил-

мяси схеминин щазырланмасы вя бу секторда лайищяляри малиййяляшдириляжяк 

микрокредит банкларынын, кредит иттифагларынын йарадылмасынын дястяклянмяси, 

кянд тясяррцфатында базар принсипляриня ясасланан сыьорта системинин тяшкилинин 

стимуллашдырылмасы; 

- фермерляр тяряфиндян йетишдирилян мящсулларын щям дахили, щям дя харижи 

базарларда сатышына дювлят тяряфиндян щяртяряфли дястяйин эюстярилмяси, Ихража 
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Йардым Фондунун, биръаларын, топдансатыш анбарларынын, ауксионларын йара-

дылмасы; 

- байтар-санитар, техники нязарят, фитосанитар, тохумчулуьун вя дамазлыг 

ишляринин дювлят тяряфиндян дястяклянмяси вя малиййяляшдирилмяси; 

- агротехсервис хидмятляри шябякясинин йарадылмасынын дястяклянмяси;  

- мювжцд мелиорасийа-ирригасийа системляринин бярпасы вя йенидянгурул-

масы, йени системлярин тикилмяси щесабына суварылан торпагларын су тяминатынын 

йахшылашдырылмасы, торпагларын шоранлашмасынын гаршысынын алынмасы, маэистрал 

коллекторлар васитясиля шор суларын манеясиз Хязяр дянизиня ахыдылмасы;  

- су чатышмазлыьынын арадан галдырылмасы, бу мягсядля йени су анбарла-

рынын, маэистрал каналларын вя диэяр су тясяррцфаты обйектляринин тикилмяси; 

- торпагларын ерозийасына гаршы мцвафиг тядбирлярин щяйата кечирилмяси;  

- торпагларын рекултивасийасы лайищяляринин щазырланмасы; 

- торпаг кадастрынын йарадылмасы;  

- юлкядя торпаг базарынын йарадылмасы; 

- торпаг сащяляри цзяриндя мцлкиййят, истифадя вя ижаря щцгугларынын 

рясмиляшдирилмяси проседурларынын садяляшдирилмяси. 

Беляликля, щазырда кянд тясяррцфатынын инкишаф етдирилмяси дювлятин игтисади 

сийасятинин ясас истигамятляриндян бири олмалыдыр. 

Беляликля, инвестисийа гойулушларынын приоритет истигамятлярини мцяййян 

едяркян, илк нювбядя, игтисади ресурсларын игтисадиййатын реал секторуна 

йюнялдилмяси вя онун диэяр сащялярин инкишафы цчцн ясас олмасыны нязяря алмаг 

зяруридир. Бунунла беля, инвестисийа гойулуларынын истигамятляринин мцяййян 

едилмясиня ялагядар сащялярин инкишаф сявиййяси ящямиййятли шякилдя тясир 

эюстярир. Юлкядя игтисадиййатын сямяряли инкишафыны тямин етмяк цчцн йцксяк  

сявиййяли енеръи комплексинин, няглиййат системинин, сянайе вя кянд 

тясяррцфатынын сатышы системинин вя с. мювжуд олмасы важибдир.  

Юлкянин мадди истещсал сащяляринин инкишафы инфраструкур сащялярин инки-

шафындан ящямиййятли дяряжядя асылыдыр. Буна эюря дя, эяляжякдя истещсала хид -
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мят сащяляринин инкишаф сявиййяси юлкядя щяйата кечириляжяк инвестисийа гойу-

лушларына ящямиййятли дяряжядя тясир эюстяряжякдир. 

Базар игтисадиййаты истещсал инфраструктуруна хцсуси тялябляр иряли сцрцр, 

чцнки юлкянин мцяссися вя тяшкилатларынын игтисади фяалиййяти, долайы йолла ися 

ящалинин щяйат сявиййяси бу сащянин инкишафындан ящямиййятли дяряжядя асылыдыр. 

Истещсала хидмят сащяляринин инкишаф сявиййяси юлкядя истещсал олунун мящсулун 

майа дяйяриня, истещсалын сямярялилийиня, иш вахты иткисинин азалдылмасы вя ямяк 

мящсулдарлыьынын йцксялдилмясиня билаваситя тясир эюстярир.  

Тящлил эюстярир ки, щазырда юлкядя истещсала хидмят сащяляринин ясас фондла-

рынын ящямиййятли щиссяси кющнялмишдир вя йенидян гурулмайа ещтийаж вардыр. Бу 

сащялярин техники-технолоъи базасы кейфиййятли хидмят эюстярилмяси имканларыны 

мящдудлашдырдыьындан, бу амил игтисади инкишафа мянфи тясир эюстярмякля инвести-

сийа гойулушларынын сямярялилийини ашаьы салыр. Юлкядя истещсала хидмят сащяляринин 

техники-игтисади вязиййятинин йахшылашдырылмасы бу сащядя сащибкарлыьын вя рягабят 

мцщитинин инкишафына йюнялдилмиш комплекс тядбирлярин щяйата кечирилмяси щесабы-

на мцмкцндцр. Мящсул истещсалы сащяляри иля инфраструктур сащяляринин гаршылыглы 

ялагядя инкишафыны нязяря алараг бу сащялярин синхрон инкишафынын тямин олунмасы 

мягсядяуйьундур. Мадди истещсал вя истещсала хидмят сащяляри арасында сых гар-

шылыглы ялагя онларын инкишафынын структур пропорсийаларынын мцяййян олунмасы вя 

бу пропорсийаларын тямин олунмасыны мцщцм мясяля кими гаршыйа гойур. Юлкядя 

структур пропорсийаларынын формалашдырылмасы реал секторла она хидмят едян ис-

тещсала хидмят сащяляри арасында нисбятин тямин едилмясиня истигамятлянир. Бу 

сащялярин инкишафынын ялагяляндирилмяси чох мцщцм мясялядир, чцнки структур про-

порсийаларынын позулмасы мадди иткиляря вя игтисадиййатын сямярялилийинин ашаьы 

дцшмясиня сябяб олур. Дцнйа тяжрцбяси эюстярир ки, йалныз мадди истещсалын ин-

кишафына йюнялдилмиш биртяряфли тядбирляр арзу олунан нятижянин ялдя олунмасына 

эятириб чыхармыр. Инкишаф етмиш юлкяляр сянайедя, кянд тясяррцфатында вя тикинтидя 

инкишафа наил олараг, щяр шейдян яввял истещсала хидмятляр базарынынын эенишлянмя-

синя вя бурада рягабятин инкишафына наил олмушлар. Чцнки чох вахт мадди истещсал 

сащясиндя бющран вязиййятинин йаранмасы сябябляриндян бири истещсала хидмят 
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сащяляринин инкишаф сявиййясинин мадди истещсалын тялабатларына жаваб вермямяси 

олмушдур. Мясялян, кянд тясяррцфаты мящсулларынын рягабят габилиййятляринин аша-

ьы олмасынын сябябляриндян бири истещсалчы иля истещлакчыны ялагяляндирян информа-

сийа системинин олмамасы, сойудужу гурьуларын истифадя олунмасы ясасында онла-

рын сахланмасы системинин инкишаф етмямяси, алыжылар цчцн сервис хидмятляринин 

мящдуд олмасы вя с. иля ялагядардыр. Диэяр мисал, йолларын пис вязиййятдя олма-

сындан дашынан мящсулларда иткиляр артыр, няглиййат васитяляринин хидмят мцддяти 

азалыр. Буна эюря дя, инфраструктур сащялярин инкишафы инвестисийа гойулушларынын 

приоритет истигамятляриндян олмалдыр.  

Бцтювлцкдя, истещсала хидмят сащяляринин тякмилляшдирилмясинин бир нечя 

йолу вардыр. Биринжи вариант дювлятин актив роуну нязярдя тутур. Дювлят инфра -

структур сащялярин инкишафына бюйцк щяжмдя инвестисийа вясаитляри гоймалы, бу 

сащялярин инкишафыны стимуллашдырмалыдыр. Икинжи вариант, хцсуси секторун 

истещсала хидмят сащяляринин инкишафына жялб олунмасынын стимуллашдырылмасы иля 

ялагядардыр. Практикада истещсала хидмят сащяляринин инкишафы щям дювлятин, 

щям дя хцсуси секторун иштиракы иля тямин олунур.   

Мцасир дювцрдя республикада истещсала хидмят сащяляринин инкишафы гаршы-

сында дуран ясас мясяля майа дяйяринин ашаьы салынмасы, хидмят чешидляринин 

артырылмасы вя кейфиййятин йцксялдилмясидир. Юлкядя инфраструктур сащялярин 

инкишафы сащясиндя дювлят сийасятинин ясас истигамятляри кими ашаьыдакылар гябул 

едилмишдир: 

-мцасир типли електрик стансийаларынын, електрик пайлайыжы шябякялярин, газ 

пайлайыжы гурьуларын, йолларын, су кямярляринин вя канализасийа системляринин, 

суварма каналларынын, истилик системинин, коммуникасийа хятляринин вя диэяр 

инфраструктур обйектляринин иншасы, йенидянгурулмасы вя инкишафы; 

-информасийа вя телекоммуникасийа инфраструктурунун инкишаф етдирил-

мяси, бу сащядя реструктуризасийа тядбирляринин баша чатдырылмасы, информасийа 

вя телекоммуникасийа шябякяляринин техники имканларынын мцнтязям сурятдя 

артырылмасы. 
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Юлкядя йахын эяляжякдя електрик енеръиси, газ, су тящжизаты вя диэяр хидмят 

эюстярян шябякялярдя дцнйа стандартларына жаваб верян дахили информасийа 

системляри йарадылажагдыр.  

Дяниз няглиййаты юлкянин няглиййат системинин мцщцм сащяляриндян бири-

дир. Хязяр дянизиндя бейнялхалг дашымаларын, хцсусиля хам нефтин транзит няг -

линин кяскин артымы шяраитиндя дяниз дашымалары сащясиндя рягабятин сявиййяси дя 

артмагдадыр. Беля шяраитдя Азярбайжанын щювзядя, хцсусиля Шярг-Гярб дящли-

зиндя нефт йцкляринин дашынмасында апарыжы мювгейини  сахламасы вя эцжляндир-

мяси цчцн юлкянин дяниз няглиййатынын инкишафына ири щяжмли инвестисийалар гойул-

малыдыр. Бунунла ялагядар олараг 2007-2009-жу иллярдя Хязяр Эямичилийинин 

тижарят донанмасынын йениляшдирилмяси вя модернляшдирилмяси, хцсусиля нефт 

йцклярини дашыйан танкерлярин вя бяря эямилярин алынмасы нязярдя тутулур.  Ейни 

замада, Хязяр дянизинин Абшерон акваторийасында лиман инфраструкутурунун 

йенидянгурулмасы йени лиманлары, нефт терминалларынын иншасы планлашдырылыр.  

Базар мцнасибятляри шяраитиндя ясас истещсалын нормал фяалиййят эюстярмясин-

дя информасийа ахынлары, юз нювбясиндя дя бу ахыны тямин едян инфраструктур сис-

теми хцсуси рол ойнайыр. Мцасир дювцрдя информасийа хидмятинин вя ишэцзар 

хидмятлярин эюстярилмяси сямярялилийи чох вахт мцяссисядя идаряетмя гярарларынын 

сямярялилийиня тясир эюстярир. Бу бахымдан, юлкядя рабитянин инкишаф етдирилмяси, 

эюстярилян хидмятлярин чешидинин вя кейфиййятинин артырылмасы важибдир. 

Щазырда юлкядя кянд тясяррцфатынын инкишаф етдирилмяси анбар тясяррцфатынын 

тякмилляшдирилмясини тяляб едир. Республикада кянд тясяррцфаты мящсуллары иля юзц-

нц илбойу тямин етмяк цчцн сойудужу гурьулара малик анбарларын йарадылмасы 

мягсядяуйьундур. Бу щям тясяррцфатлара мящсулларыны нисбятян узун мцддят 

сахламаьа, щям дя дахили базары нисбятян фасилясиз вя иткисиз тямин етмяйя имкан 

веряр. Беля ки, кянд тясяррцфаты мящсулларынын яксяриййятинин ади шяраитдя нисбятян 

гыса дювцр ярзиндя сахланыла билдийиндян узунмцддят сахланма имканы олмадыьы 

шяраитдя бу мящсулларын гиймяти йыьым мювсцмц ужуз, галан вахтларда ися баща 

олур. Бу бахымдан, сойудужу гурьуларын йарадылмасы кяндлилярин вя 

тясяррцфатларын бунунла ялагядар олан иткилярини азалтмаьа имкан веряр. 
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Ящалинин щяйат сявиййясинин йцксялдилмясиндя тящсил вя сящиййянин инкиша-

фынын мцщцм ящямиййяти вардыр. 1990-жы илдян сонра тящсил вя сящиййянин 

мадди-техники тяминатында жидди проблемляр олмушдур.  Щазырда тящсил вя 

тибби хидмятлярин кейфиййятинин йцксялдилмясинин вя онлары ялдя етмяк цчцн 

бярабяр имканларын йарадылмасынын жямиййятин инкишафы бахымындан мцщцм 

ящямиййяти вардыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, юлкядя нефт вя газ эялирляриндян 

истифадянин ясас истиамятлриндян бири кими, инсан капиталынын инкишафы гябул 

едилмишдир. Игтисадиййатын давамлы инкишафыны тямин етмяк цчцн тящсил 

системинин кямиййят вя кейфиййят эюстярижиляри ящямиййятли дяряжядя 

йахшылашдырылмалыдыр. Сон иллярдя тящсилин мязмунунун йениляшдирилмяси, бу 

истигамятдя йени тядрис програмлары, дярсликляр вя дярс вясаитляринин 

щазырланмасы, тящсилин идаря олунмасынын тякмилляшдирилмяси, тящсил 

мцяссисяляринин мадди-техники вя тядрис базасынын мющкямляндирилмяси 

истигамятиндя тядбирляр щяйата кечирилмякдядир.  

Ящалинин мянзил тяминатынын йахшылашдырылмасы, електрик енеръиси, газ, исти-

лик, су, канализасийа, лифт тясяррцфатларынын инкишаф етдирилмяси, мяишят тулланты-

ларынын йыьылмасы вя зярярсизляшдирилмяси истигамятиндя инвестисийа гойулушлары-

нын щяйата кечирилмяси зяруридир. Беля ки, електрик енеръисинин истещсалынын илбяил 

артмасына бахмайараг, щяля дя истещлакчыларын тялябатларынын там шякилдя тя-

мин едилмясиня наил олунмамышдыр. Беля шяраитин йаранмасына сябяб олан амил-

лярдян бири дя истилик тяминатынын ашаьы олмасы вя енеръи иткиляринин олмасы иля 

ялагядардыр. Юлкядя истилик тясяррцфатынын инкишаф етдирилмяси електрик енеръисиня 

олан тялябатын да азалмасына эятириб чыхаражагдыр.  Ейни замада, юлкядя шящяр -

лярин яксяриййятиндя канализасийа системи кющнялмиш вя мцасир тялябляря жаваб 

вермир. Су тясяррцфатынын мадди-техники базасына кющнялмишдир. Бцтювлцкдя, 

щазырда юлкядя комунал хидмятлярин кямиййят вя кейфиййятинин йцксялдилмяси 

цчцн комплекс тядбирлярин щяйата кечирилмясиня бюйцк ещтийаж вар.  

Щазырда юлкядя щяйата кечирилян еколоъи сийасятин ясас мягсяди мювжуд 

еколоъи системлярин, игтисади потенсиалын горунмасындан вя тябии ещтийатлардан 

сямяряли истифадя едилмясиндян ибарятдир. Бу ися тясяррцфат фяалиййяти нятижясиндя 
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мейдана чыхан еколоъи проблемлярин мящдудлашдырылмасыны, онларын арадан 

галдырылмасыны, ятраф мцщити, о жцмлядян атмосфер щавасы, су ещтийатлары, йерин 

тяки, торпаг, битки вя щейванлар аляминин тябии вя антропоэен амиллярин тясири 

нятижясиндя йаранан тящлцкялярдян горунмасыны нязярдя тутур.  

Азярбайжан Республикасыда базар мцнасибятляриня кечидин илк илляриндя 

йаранмыш бющран юлкянин щяртяряфли сосиал-игтисади инкишафыны мящдудлашдырмыш-

дыр. Уьурлу нефт стратеэийасынын щяйата кечирилмяси нятижясиндя йаранмыш им-

канлар узун илляр ярзиндя йыьылыб галмыш проблемлярин щяллини тяляб едир. Сосиал-

игтисади инкишаф гаршысында дуран проблемлярин чохлуьу щяйата кечирилян инвес-

тисий а гойулушлары арасында там ялагялилийин вя комплекслилийин тямин олун-

масыны чятинляшдирир. Юлкянин малиййя имканларынын артмасы вя сон иллярдя 

щяйата кечирилмиш тядбирляр эяляжякдя инвестисийа гойулушларынын приоритет 

истигамятляринин сечилмясини дя асанлашдыражагдыр. Ейни заманда, сосиал-

игтисади проблемлярин нисбятян азалмасы щяйата кечирилян инвестисийа 

лайищяляринин бир-бирляри иля там шякилдя ялагяляндирилмясиня имкан веряжякдир.  

Щазырда щюкумятин игтисади сийасятинин приоритет истигамятляриндян бир дя 

мящсулдар гцввялярин ярази цзря расионал йерляшдирилмясиня наил олмагдыр.  Тяж-

рцбя эюстярир ки, базар гцввяляри мящсулдар гцввялярин ярази цзря оптимал бюл-

эцсцня эятириб чыхарыр. Буна эюря дя, игтисадиййатын ярази структурунун тякмил-

ляшдирилмяси мягсядиля дювлят тяряфиндян тядбирлярин щяйата кечирилмяси важиб-

дир.  

Тяжрцбя эюстярир ки, кичик юлкялярдя игтисади инкишафа харижи игтисади 

ялагяляр ящямиййятли шякилдя тясир эюстярир. Беля шяраитдя юлкядя ихражйюнцмлц 

истещсалларын инкишаф етдирилмяси вя истещсал едилян мящсулун рягабят 

габилиййятинин йцксялдилмяси игтисади сийасятин ясас истигамятляриндяндир. Бу ися 

билаваситя истещсалынын техники-игтисади сявиййясинин йцксялдилмясиндян асылдыр. 

Буна эюря дя, истещсалын техники-игтисади сявиййясинин йцксялдилмяси вя елми-

техники тяряггинин наилиййятляринин истещсала тятбиги истигамятиндя тядбирлярин  

щазырланмасы вя щяйата кечирилмяси важибдир. Фикримизжя, перспективдя юлкядя 
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инновасийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасы приоритет истигимят кими мцяййян 

едилмялидир. 

Беляликля, йухарыда гейд едилян сащялярин инкишаф етдирилмяси юлкянин сосиал-

игтисади инкишафынын йени сявиййяйя галхмасына имкан веряр вя инкишафын давам-

лыьынын тямин олунмасы цчцн зярури  игтисади потенсиалын формалашмасына эятириб 

чыхарар.  

 

3.2. Дювлятин инвестисийа siyasətinin сямярялилилйинин йцксялдилмяси йоллары 

 

Юлкядя дювлятин инвестисийа сийасятинин реаллашдырылмасы щям бирбаша 

дювлят инвестисийа гойулушларынын щяйата кечирилмяси иля, щям дя айры-айры 

тянзимлямя васитяляриндян истифадя етмякля щяйата кечирилир. Бу сийасят ясасян 

приоритет истигамятлярдя инвестисийа гойулушларынын дястяклянмясиня йюнялдилир.  

Фикримизжя, юлкядя инвестисийа фяалиййяти сащясиндя дювлятин щяйата кечирдик-

ляри тядбирляр приоритет истигамятлярдя инвестисийа гойулушларынын стимуллашдырыл-

масына вя юлкядя инвестисийа мцщитинин йахшылашдырылмасына истигамятлянмялидир. 

Юлкядя сямяряли инвестисийа сийасятинин щяйата кечирилмяси игтисадиййатын 

мягсядйюнцмлц инкишафыны тямин етмяк, онун структуруну тякмилляшдирмяк вя 

ящлинин щяйат сявиййясини йцксялтмяк бахымындан мцщцм ящямиййят кясб едир. 

Бу мягсядляря наил олмаг цчцн щяйата кечирилян тядбирлярин ващид програм 

ясасында щяйата кечирилмяси тяляб олунур. Юлкянин сосиал-игтисади инкишаф програ-

мы дювлят бцджясинин тяртиби просесиндя щазырланыр. Беля ки, “Бцджя системи щаг-

гында” Азярбайжан Республикасы ганунуна эюря юлкянин ортамцддятли сосиал-

игтисади инкишаф програмы щазырланмалыдыр (маддя 11.3). Базар мцнасибятля-

риня ясасланан игтисади системдя юзял сащянин цстцнлцк тяшкил етмяси вя дювлятин 

онларын перспектив инкишафына мцдахиля имканларынын мящдуд олмасы сосиал-

игтисади инкишаф програмларынын тяртиби вя ясасландырылмасы цчцн зярури олан 

мялуматларын топмаланмасында чятинликляр йарадыр. Бунунла ялагядар «Бцджя 

системи щаггында” Азярбайжан Республикасы ганунуна эюря мцвафиг ижра 

щакимиййяти органы тяряфиндян дювлят бцджясинин тяртиби цчцн лазым олан 
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ясасландырыжы материаллар вя щесабламалар мяркязи вя йерли ижра щакимиййяти 

органларындан, щабеля онларын структур бюлмяляриндян, дювлят бцджясиндян 

малиййяляшдирилян бцджя тяшкилатларындан, зярурят йарандыгда мцлкиййят вя 

тяшкилати-щцгуги формасындан асылы олмайараг, диэяр щцгуги шяхслярдян, бяля-

диййялярдян вя бцджякянар дювлят фондларындан тяляб олуна биляр (маддя 

11.13).  Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, сосиал-игтисади инкишаф програмларынын  

тяртиби цчцн зярури олан информасийанын топланмасына юлкядя фяалиййят 

эюстярян тясяррцфат субйектляринин зяиф инкишафы, онларда планлашдырма ишинин 

ашаьы олмасы мянфи тясир эюстярир. Чцнки тяляб олунан мялуматларын бюйцк 

щиссяси тясяррцфат субйектляриндя йа олмур, йа да верилмиш мялуматларын кей-

фиййяти ашаьы олур. Беля ки, 4 иллик сосиал-игтисади инкишаф програмынын ясаслан-

дырылмыш тяртиби дювлят вя юзял секторда фяалиййят эюстярян субйектлярин эяляжяк 

4 ил ярзиндя фяалиййят програмлары щаггында зярури мялматларын олмасыны тяляб 

едир. Беля информасийалар щям инвестисийаларын тяшвиги мягсядиля эцзяштляр систе-

минин формалашдырылмасы, щям дя дювлят инвестисийа гойулушларынын истигамят-

ляринин дягиг мцяййян едилмяси цчцн важибдир. Мясялян, енерэетика сащясиндя 

эенерасийа эцжляринин йарадылмасынын енеръийя олан тялябатла дягиг ялагялянди-

рилмяси щям игтисади инкишаф потенсиалындан там истифадя олунмасына, щям дя 

щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын сямярялилийинин йцксялдилмясиня сябяб 

олур. Арашдырмалар эюстярир ки, щазырда юлкядя фяалиййят эюстярян тясяррцфат 

субйектляринин яксяриййяти 4 иллик инкишаф програмларына малик дейилляр вя орта-

мцддятли дювцр цчцн юз фяалиййятляри иля ялагядар ясасландырылмыш прогнозлар 

вермяк игтидарында дейилляр. Бу да сащялярарасы пропорсийаларын планлашдырылмасы 

ишини чятинляшдирир вя игтисадиййатда диспропорсийаларын йаранма ещтималыны, нятижя 

олараг да инвестисийа гойулушларынын сямярялилийинин ашаьы олмасы иля баьлы рискляри 

артырыр. Бунунла ялагядар, юлкядя бизнесин идаряедилмяси вя тяшкилинин 

сямярялилийинин йцксялдилмяси иля ялагядар тядбирлярин щяйата кечирилмяси важибдир. 

Дювлят инвестисийа програмы юлкянин сосиал-игтисади инкишаф програмынын 

тяркиб щисяси олмагла, дювлят тяряфиндян инвестисийа сийасятинин реаллашдырылмасынын 

сямяряли васитяси кими чыхыш едир. Дювлят  инвестисийа програмына дювлят органлары 
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тяряфиндян сифариш едилян вя нязарят пакети дювлятя мяхсус олан мцяссисялярин 

щяйата кечирдикляри инвестисийа лайищяляри дахил едилир.  Щазырда дювлятин инвес-

тисийа сийасятинин формалашдырылмасында дювлятин иштиракы иля щяйата кечирилян 

инвестисийа гойулушларынын щяжм вя структуру ящямиййятли рол ойнайыр. 

Ортамцддятли перспективдя гаршыда дуран башлыжа мягсяд  йохсуллуьун 

азалдылмасындан вя ящалинин щяйат сявиййясинин даща да йцксялдилмясиндян 

ибарятдир. Бу бахымдан, 2013-2018-жi илляри ящатя едян Дювлят Инвестисийа 

Програмына дахил едилян инвестисийа лайищяляри бу мягсядлярин ялдя едилмясиня 

йюнялдилмишдир.  

Дювлят инвестисийа програмынын ясас мягсядиня наил олмаг вя юлкя 

игтисадиййатынын давамлы инкишафыны тямин етмяк цчцн гаршыйа  ашаьыдакы 

вязифялярин щялл едилмяси гойулмушдур: 

- сосиал -игтисади икишафын сцрятляндирилмяси; 

- дювлят вя юзял инвестисийаларынын щяжминин артырылмасы; 

- йени иш йерляринин йарадылмасы; 

- харижи инвестисийаларын жялб едилмяси вя инвестисийа имканларынын эенишлян-

дирилмяси; 

- инвестисийа просесинин малиййя базасынын инкишаф етдирилмяси вя онун 

информасийа базасынын тякмилляшдирилмяси; 

- юлкядя бейнялхалг малиййя тяшкилатлары тяряфиндян щяйата кечирилян 

инвестисийа програмларынын сямяряли шякилдя ялагяляндирилмяси.  

Бунунла ялагядар олараг инфраструктур сащяляринин инкишафы,  сосиал обйект-

лярин иншасы, истещсал сащяляринин инкишафы вя  ихраж потенсиалынын эенишляндирил-

мяси дювлят инвестисийа гойулушларынын ясас истигамятляри кими мцяййян олун-

мушдур. 

Фикримизжя, дювлят инвестисийа сийасятинин айры-айры ямтяя вя хидмятляр ба-

зарына вя игтисади реэионлара тясиринин нязяря алынмасы важибдир. Щазырда дювлят 

инвестисийа програмынын игтисади инкишафа тясири гиймятляндирилмир. Инвестисийа си-

йасятинин сямярялилийинин йцксялдилмяси вя инвестисийа лайищяляринин оптимал дясти-

нин мцяййян едилмяси цчцн илк нювбядя, програмын сямярялилийинин гиймятлян-
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дирилмяси методикасынын щазырланмасы важибдир. Щазырда инвестисийа лайищяляринин 

гиймятляндирилмясиндя истифадя едилян халис жари дяйяр методундан истифадя ет-

мякля беля гиймятляндирмя апармаг мцмкцндцр. Истянилян лайищядя малиййя 

гиймятляри иля инвестисийа хяржлярини мцяййян етмяк чятинлик тюрятмир. Лакин 

игтисади гиймятлярля лайищя хяржялярини мцяййян етмяк цчцн чеврилмя ямсалларынын 

щесабланмасы тяляб едилир. Чеврилмя ямсаллары малиййя гиймятляринин игтисади гий-

мятляря чеврилмяси цчцн истифадя едилир. Бу ямсаллар гиймятлярин базар тярифляри, 

дювлят тянзимлянмяси вя с. амиллярин тясири иля рягабятли базар шяраитиндя форма-

лашан гиймятлярдян кянарлашмалары арадан галдырмаьа имкан верир вя жямиййят 

бахымындан лайищянин эялир вя хяржлярини дягиг мцяййян етмяйя имкан верир. Юл-

кя цзря чевирмя ямсалларынын щесабланмасы щям дя юзял секторда щяйата кечирилян 

лайищялярин игтисадиййата тясрини жямиййят бахымындан гиймятляндирмяйя имкан 

веряр. Фикримизжя, инвестисийа лайищялярини ики гурупа бюлмяк лазымдыр. Биринжи 

група, файдалары дяйяр ифадясиндя эюстяриля билян лайищяляри, икинжи група ися, фай-

далары дяйяр ифадясиндя эюстяриля билмяйян лайищяляри дахил етмяк олар. Биринжи 

груп лайищялярин эялир вя хяржляринин жари дяйярляринин мцгайисяси ясасында халис 

жари дяйяр методу иля сямярялилийини мцяййян етмяк олар. Беля лайищяляр дястинин 

алтернатив вариантлары арасында халис жари дяйяри йцксяк олан дястя цстцнлцк 

верилир. Икинжи груп лайищялярин файдаларыны дяйяр ифадясиндя щесабламаг мцмкцн 

олмадыьына эюря беля лайищялярин сямярялилийини ян аз хярж методу ясасында мцяй-

йян едирляр. Буна эюря дя, файдалары дяйяр эюстярижиси иля ифадя едиля билмяйян 

лайищя дястляринин алтернатив вариантлары арасында хяржлярин жари дяйяринин ян аз 

олдуьу варианта цстцнлцк верилмялидир. Гейд етмяк лазмыдыр ки, бир чох щалларда 

лайищя, харижи мянбяляр щесабына эцзяштли шяртлярля малиййяляшдирилмяси мцмкцн 

олдугда дювлят инвестисийа програмына дахил едилир. Щазырда юлкянин сосиал вя 

истещсал инфраструктурунун йенидян гурулмасына бюйцк ещтийаж вардыр. Бу 

сащялярдя щяйата кечирилян тядбирляри щяжмини малиййя вясаитляринин чатышмазлыьы 

мящдудлашдырыр. Буна эюря дя харижи мянбяляр щесабына эцзяштли шяртлярля инвес-

тисийа лайищяляринин малиййяляшдирилмяси имканлары йарандыгда, беля имкандан 

истифадя едилмяси мягсядяуйьундур.  
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Инвестисийа сийасятинин сямярялилйинин йцксялдилмяси мягсядиля дювлятин 

иштиракы иля щяйата кечирилян инвестисийа гойулушлары щаггында гярарларын ясаслан-

дырылмасы цчцн дисконт дяряжясинин мцяййян едилмяси важибдир. Чцнки дисконт 

дяряжясинин мцхтялиф гиймятляриндя мцгайися едилян лайищялярдян щансынын 

сечилмяси щаггында гярар мцхтялиф ола биляр. Щазырда Дцнйа Банкы вя Асийа 

Инкишаф Банкы тяряфиндян Азярбайжанда малиййяляшдирилян лайищяляр цчцн истифадя 

едилян дисконт дяряжяси дювлят инвестисийа програмына дахил едилян инвестисийа 

лайищяляринин сямярялилийинин гиймятляндирилмяси цчцн ясас эютцрцлмцшдцр. 

Дцнйа Банкы вя Асийа Инкишаф Банкы эцзяштли шяртлярля вя дювлят тяминаты иля 

Азярбайжана кредитляр верир. Банкларын вердийи кредитляря дювлят тяряфиндян 

тяминат верилдийиндян риск сявиййяси дя ашаьы олур. Беля шяраитдя, лайищялярин 

сямярялилийинин гиймятляндирилмяси цчцн стандарт дисконт дяряжясиндян истифадя 

едиля биляр. Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, дисконт дяряжяси юлкядя фаиз дяря-

жясиндян, инфлйасийа сявиййясиндян вя с. амиллярдян асылыдыр. Бу амилляр ися дяйишир 

вя нятижядя дисконт дяряжяси дя дяйишмялидир.  Буна эюря дя, дисконт дяряжясинин 

щесабланмасы методикасынын щазырланмасы вя лайищялярин сямярялилийнин бу 

дисконт дяряжяляри ясасында щяйата кечирилмяси зяруридир. Беля щесабламалар 

игтисади ресурсларын бюлэцсцнцн сямярялилийини йцксялтмяйя имкан веряр. 

Щазырда дювлятин инвестисийа сийасятинин реаллашыдырлмасында «Азярбайжан 

Инвестисийа Ширкяти» Ачыг Сящмдар Жямиййяти мцщцм рол ойнайа биляр. Бу 

сящмдар жямиййят юзял бюлмядя инвестисийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасы 

мягсядиля йарадылмышдыр вя ширкятин коммерсийа тяшкилатынын низамнамя капи-

талында цстцн иштирака малик ола билмяз [30]. Фикримизжя, Инвестисийа Ширкятинин 

щцгугларынын эенишляндирилмясинин инвестисийа фяаллыьынын артырылмасы бахымындан 

мцщцм ящямиййятя вардыр. Беля ки, юлкядя формалашмыш тясяррцфатчылыг яняняляри 

портифел инвестисийасы щяйата кечирмякля юзял бюлмянин инкишафыны дястяклямяйя 

имкан вермир. Бу бахымдан, Инвестисийа Ширкятиня илкин дюврлярдя низамнамя 

капиталында цстцн пайа малик йени мцяссисялярин йарадылмасы щццгугларынын 

верилмяси мягсядяуйьундур. Щазырда дювлят инвестисийа програмына дахил едилян 

лайищяляр ясасян дювлят органлары вя дювлят мцяссисяляри тяряфиндян сифариш едилир. 
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Бу лайищяляр ясасян юзял бюлмянин иштиракыны нязярдя тутмур вя ясасян инфраструк-

тур сащялярин инкишафыны ящатя едир. Щазырда юлкядя юзял бюлмя нисбятян зяиф инки-

шаф етмишдир. Мювжуд тяжрцбя, технолоэийа, малиййя вясаитляри вя коммерсийа би-

ликлярин сявиййяси, юзял бюлмя тяряфиндян харижи тижарятля мяшьул ола билян ири мцяс-

сисялярин йарадылмасы имканларыны мящдудлашдырыр. Беля шяраитдя, дювлят, сяфярбяр-

едижи имканларындан истифадя етмякля юзял бюлмянин инкишаф етдиря билмядийи вя 

игтисади инкишаф цчцн ящямиййятли сащялярдя нисябятян ири мцяссисяляр йарада вя 

эяляжякдя бу мцяссисяляри юзялляшдиря биляр. Фикримизжя, Инвестисийа Ширкятинин 

фяалиййят истигамятляриндян бири дя гейд едилян истигамят тяшкил етмялдир. Беля 

щалда, дювлят вя юзял бюлмя ямякдашлыьынын сямярялилийини йцксялтмяк мцмкцн-

дцр. Инвестисийа ширкятинин иштиракы вя йерли вя харижи инвесторларын жялб едилмясиля 

хаммал вя материалларын емаллыг сявиййясини йцксялдян, рягабятгабилиййятли 

мящсул истещсалынын тяшкилиня сябяб олан, мювжуд мцяссисялярин йенидянгурулмасы 

вя модернляшдирилмясини нязярдя тутан лайищяляр щяйата кечириля биляр. Беля 

лайищяляр юлкядя нисбятян мцряккяб мящсулларын истещсалыны нязярдя тутмагла 

ялагядар сащялярдя инвестисийа фяаллыьынын артырылмасы вя йа рягабят габилиййятинин 

йцксялдилмяси мягсядиля щяйата кечриля биляр.  

Щазырда игтисади ислащатларын щяйата кечирилмясиндя ясас мярщялялярдян 

бири дювлят мцлкиййятинин юзялляшдирилмясидир. Дювлят мцяссисяляринин юзялляш-

дирилмясинин сямяряли тяшкили игтисади инкишаф цчцн мцщцм ящямиййят кясб едир. 

Фикримизжя, дювлят мцяссисяляринин юзялляшдирилмяси мягсяд йох, игтисадиййатда 

мцсбят дяйишикляря наил олмаг васитяси олмалыдыр. Бу бахымдан, дювлят 

мцяссисяляринин юзялляшдирилмяси заманы онларын перспектив инкишаф имканлары 

гиймятляндирилмяли вя малиййя вязиййятляринин йахшылашдырылмасы, бу мцяссися-

лярдя истещсалын техники-игтисади сявиййясинин йцксялдилмяси йоллары мцяййян 

едилмялидир. Тящлил эюстярир ки, юзялляшдирмя просесиндя юлкя игтисадиййатына 

ящямиййятли щяжмдя инвестисийа гойулушлары жялб едилмишдир. Лакин юз фяалиййят-

лярини бярпа етмиш мцяссисялярин яксяриййяти инвестисийа мцсбигясиндя юзялляш-

дирилмиш мцяссисялярдир. Фикримизжя, игтисади инкишаф приоритетляриня мцвафиг 

сащялярдя фяалиййят эюстярян вя игтисади инкишафа ящямиййятли дяряжядя тясир 
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эюстярян дювлят мцяссисяляринин юзяллляшдирилмяси шяртляринин жялбедижи едилмяси 

цчцн тядбирлярин эюрцлмяси важибдир. Диэяр тяряфдян, тяжрцбя эюстярир ки, бязи 

истещсал бирликляриня дахил олан мцяссисяляр айры-айрылыгда юзялляшдирилмишляр. 

Фикримизжя, беля ширкятлярин бцтюв шякилдя юзялляшдирилмяси мягсядяуйьундур 

вя онларын инкишафында дювлятин билаваситя иштиракы важибдир. Бу иштирак 

юзялляшдирилян ширкятин реструктуризасийасы вя онун инкишафына инвестисийа 

гойулушларынын щяйата кечирилмяси формасында ола биляр.  

Юлкядя сащибкарлыьын малиййя имканларынын артырылмасы вя приоритет истига-

мятляр цзря инкишафын тямин олунмасы васитяляриндян бири эцзяштли кредитлярин ве-

рилмясидир. Фикримизжя, Сащибкарлыьа Кюмяк Милли Фонду тяряфиндян верилян 

эцзяштли кредитлярин щяжминин вя верилян бир кредитин минимал щяжминин артырл-

масы зяруридир. Чцнки инвестисийа сферасында дювлят сийасятинин ясас истигамят-

ляриндян бири реал секторун малиййяляшдирилмясинин йахшылашдырылмасына истига-

мятляндирилмялидир. Юлкядя малиййя базарында формалашан фаиз дяряжяси иля реал 

секторда формалашан мянфяят нормасы арасында фярг игтисади фяаллыьы мящдуд-

лашдырыр. Фаиз дяряжяси малиййя базарында пул вясаитяляринин тяляб вя тяклиф 

ясасында формалашдыьы щалда, реал секторда мянфяят нормасы инфраструктур са-

щялярин инкишаф сявиййясиндян, ихтисаслы кадрларын мювжуд олмасындан, ялагядар 

сащялярин инкишафындан вя с. амиллярдян асылыдыр. Щазырда юлкядя гейд едилян 

амиллярин тясири нятижясиндя мянфяят нормасы ашаьыдыр. Беля шяраитдя дювлят, 

инфраструктур сащялярин инкишаф етдлирилмяси, тящсил системинин тякмилляшдирилмяси 

вя с. истигамятлярдя дювлят инвестисийа гойулушлары иля эцзяштли кредитлярин 

верилмясини ялагяляндирмялидир. Дювлят, гейд едилян амиллярин тясири нятижясиндя 

мянфяят нормасынын ашаьы дцшмясини эцзяштли кредитляр вермякля компенсасийа 

едя биляр. Беля кредитлярин верилмяси цчцн дювлятин имканлары формалашмаг-

дадыр. Нефт стратеэийасынын уйьурла реаллашмасы дювлят тяряфиндян ири лайищя-

лярин, о жцмлядян дя юзял бюлмянин эцзяштли шяртлярля малиййяляшдирилмяси 

имканларыны артырыр. Щазырда дювлят эцзяштли кредитляшмя механизминин 

тякмилляшдирилмяли вя онун сосиал-игтисади инкишаф приоритетляри иля ялагяляндирил-

мялидир. Фикримизжя, Инвестисийа ширкяти ири мцяссисялярин йарадылмасы вя 
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инкишафында, эцзяштли кредитляшмя механизми ися кичик вя орта мцяссисялярин 

йарадылмасында вя инкишафында сямяряли васитя ола биляр. 

Мцасир дювцрдя Азярбайжанда нефт стратеэийасынын уьурла  реаллашдырыл-

масы нятижясиндя юлкянин игтисади инкишафы йени мярщяляйя кечир. Бу, игтисади 

инкишафын игтисади ресурслара ясасланан инкишафдан инвестисийайа ясасланан инки-

шаф мярщялясиня кечидиля ялагядардыр. Йени мярщялядя юлкянин игтисади инкиша-

фыны тянзимлянмяси иля ялагядар ялавя имканлар йараныр. Бунунла беля, бу мяр-

щялядя йени инкишаф мярщялясиня кечид цчцн ясасларын йарадылмасы истигамятиндя 

тядбирлярин дя щяйата кечирилмяси важибдир. Бу бахымдан, юлкядя инновасийа 

фяалиййятинин стимуллашдырылмасы вя истещсалын техники-игтисади сявиййясинин йцк-

сялдилмяси дювлятин инвестисийа сийасятинин приоритет истигамятляриндян бири 

олмалыдыр. Игтисади инкишафын мцасир мярщялясиндя елми-техники тяряггинин наи-

лиййятляринин мянимсянилмяси игтисади артымын щялледижи амилиня чеврилмишдир [27, 

с. 394]. Инновасийа тясяррцфат субйектляринин юз рягабятгабилиййятлилик 

сявиййялярини йцксялтмяляринин вя базарда рягабят апармаларынын зярури шяртиня 

чеврилмишдир. Буна эюря дя, юлкядя мящсул вя просес инновасийаларынын йара-

дылмасына йюнялдилмиш лайищялярин малиййяляшдирилмяси механизминин формалаш-

дырылмасынын игтисади инкишаф цчцн мцщцм ящямиййяти вардыр. Юлкядя инно-

васийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасынын йолларындан бири венчур фондларынын 

йарадылмасыдыр. Дювлят тяряфиндян йарадылан венчур фондларынын мягсяди 

инновасийа фяалиййятини малиййяляшдирмякдир. Бу заман фонд лайищядя пайчы 

чыхыш едир. Беля малиййяляшмя заманы рискляр йцксякдир. Лакин инновасийа 

лайищяси мцвяффягиййятля баша чатдыгда ялдя олунан сямяря дя игтисадиййат 

цчцн бюйцк олур. Беля ки, тяжрцбя эюстярир ки, иновасийанын сосиал сямяряси 

(йяни жямиййятин йени мящсул вя технолоэийанын йарадылмасындан ялдя етдийи 

сямяря) ихтирачынын ялдя етдийи сямярядян тягрибян цч дяфя чохдур [100, с. 215]. 

Юлкядя лизингин инкишафы инвестисийа гойлулушларынын малиййяляшмясинин 

алтернатив мянбяляринин формалашдырылмасы бахымындан мцщцм ящямиййятя 

маликдир. Бунла ялагядар дювлят тяряфиндян лизинг тяшкилатларынын инкишафы 

дястяклянмяли вя дювлят лизинг тяшкилатларынын фяалиййяти эенишляндирилмялидир.  
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Щазырда юлкядя щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын бюйцк щиссяси 

мцяссися вя тяшкилатларын юз вясаитляри тяряфиндян щяйата кечирилир. 2005-жи илдя бу 

эюстярижи 85,6 фаизя бярабяр олмушдур. Беля шяраитдя приоритет сащялярдя фяалиййят 

эюстярян мцяссися вя тяшкилатларын инвестисийа потенсиалыны эенишляндирмяк 

мягсядиля мянфяятдян эцзяштлярин верилмяси мягсядяуйьундур. Бу эцзяштляр 

сащялярин приоритетлик сявиййясиндян асылы олараг фяргляня биляр. Мясялян, юзцнцн 

истещсал базасынын инкишафыны щяйата кечирян мцяссисяляря щяйата кечирдикляри 

инвестисийа гойулушларынын щесабат дюврцндя щесабланмыш вя истещсал хяржляриня 

аид едилмиш амортизасийа айырмалары мябляьиндян артыг олан щиссяси мябляьиндя 

мянфяятдян эцзяшт вериля биляр. Беля эцзяшт 1997-жи илдян мцяссися вя тяшкилатлара 

верилирди. Диэяр тяряфдян, юлкядя кюмрцк сийасяти иля инвестисийа сийасятинин 

ялагяляндирилмяси важибдир. Щазырда кюмрцк сийасяти юлкядя истещсал олунмайан 

бязи щазыр мящсул, хаммал вя материалларын идхалыны стимуллашдырмагла йанашы, 

йерли хаммал вя материаллардан сямяряли истифадяни вя кянд тясяррцфаты истещса-

лынын инкишафыны стимуллашдырмаьа йюнялдилиб. Бунунла беля, истещсалын техники-игти-

сади сявиййясинин йцксялмясиня сябяб олан идхал едилян машын вя аваданлыгларын  

кюмрцк рцсумундан вя ялавя дяйяр верэисиндян азад олунмасы мягсядяуй-

ьундур. Бу тядбирлярин щяйата кечирилмяси приоритет сащялярдя инвестисийа гойулуш-

ларынын сямярялилйинин йцксялдилмясиня сябяб олар. 

Мцасир шяраитдя дювлят инвестисийа сийасятинин ясас мягсяди капитал база-

рында еля бир тяклифин йарадылмасы вя формалашмасыдыр ки, онун сявиййяси игтиса-

диййаты мцяййян щяжмдя инвестисийа ресурслары иля тямин едя билсин. Бу ися юлкядя 

малиййя базарынын формалашмасындан вя инвестисийа гойулушларынын мянимсянил-

мясини тямин едян тясяррцфат субйектляринин мювжудлуьундан асылыдыр. Малиййя 

базарынын инкишаф сявиййяси инвестисийа фяаллыьына ящямиййятли шякилдя тясир эюстярир. 

Малиййя базары юлкядя ев тясяррцфатларынын гянаят етдийи вясаитляри сяфярбяр едяряк 

онлары инвестисийайа чевирмякля, бу вясаитлярин милли игтисадиййатын инкишафында 

сямяряли истифадя едилмясиня эятириб чыхарыр. Ейни  заманда, инкишаф етмиш малиййя 

базарларынын олмасы инвестисийа ресурсларынын сащяляр вя реэионлар арасында 

сямяряли бюлэцсц вя сямяряли истифадяси щаггында гярарларын верилмясиня   сябяб 
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олур. Бунунла ялагядар, юлкядя малиййя васитячиляри шябякясинин инкишаф етмясинин 

мцщцм ящямиййяти вардыр. Бу васитячиляр арасында банклар ясас рола маликдир. 

Азярбайжанда банклар чох кичикдир вя онлар ири лайищялярин малиййяляшдирилмяси 

имканларына малик дейилляр. Бунунла йанашы, нефт стратеэийасынын реаллашмасы иля 

ялгядар ири малиййя вясаитляринин йаранмасы банкларын активлярини артырмаг цчцн 

бюйцк имканлар йарадыр. Щазырда юлкядя нормал малиййя базарынын ясасыны тяшкил 

едян банк секторунун формалашдырылмасы истигамятиндя тядбирлярин щяйата 

кечирилмясиня ещтийаж вардыр. Беля ки, юлкядя игтисадиййатын инкишафынын 

малиййяляшдирилмясиндя банк секторунун ролу инкишаф етмиш юлкяляря нисбятян чох 

эери галыр. Бунунла ялагядар щазырда Милли Банк тяряфиндян банк секторунда 

малиййя хидмятляринин эенишляндирилмяси вя кейфиййятинин йцксялдилмяси иля 

ялагядар тядбирляр планы щазырланмышдыр. Йерли банкларын малиййя имканларынын, 

малиййя хидмятляринин нювляринин сайынын, банклар арасында рягабят сявиййясинин, 

корпоратив шяффафлыьын артырылмасы реал секторун малиййяляшдирилмясинин йахшылаш-

масына эятириб чыхаражагдыр. Фикримизжя, йерли банкларын малиййя имканларынын 

артырылмасында вя ев тясяррцфатларынын яманятляринин банклара жялб едилмясиндя 

яманятлярин сыьорталанмасы системинин тятбигинин мцщцм ящямиййяти вардыр. Бу 

системин тятбиги банклара жялб едилян яманятлярля ялагядар рискляри ашаьы салмаьа 

имкан веряр. 

Рягабят габилиййятиня малик фирмаларын мювжуд олмасы дцзэцн вя сямяряли 

инвестисийа гярарларынын верилмяси вя юлкянин игтисади потенсиалындан сямяряли исти-

фадя едилмяси бахымындан мцщцм ящямиййятя маликдир. Чцнки инвестисийа гойу-

лушлары сон нятижядя тясяррцфат субйектляри тяряфиндян щяйата кечирилир. Монетар 

тясир методлары иля йалныз истещсалын инкишафы цчцн зярури макроигтисади ясаслар 

йарадыла биляр [63, с. 75]. Америка игтисадчысы М.Портер гейд едир ки, сийаси, щц-

гуги вя сосиал вя диэяр макроигтисади амилляр милли инкишаф цчцн потенсиал имкан-

лар йарадыр. Лакин сярвят фактики олараг микроигтисади сявиййядя йарадылыр, бу, фир-

маларын сямяряли метолардан истифадя едяряк файдалы мящсул вя хидмятляр 

йаратмаг габилиййятиндян асылдыр [117, с. 31]. Тясяррцфат субйектляри инвестисийа 

гойулушларынын щяйата кечирилмяси зярурятини мцяййян едир, бу вясаитлярин щяйата 
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кечирилмяси цчцн гярарын щяйата кечирилмяси цчцн тящлилляр апарыр вя инвестисийаны 

щяйата кечирир. Щазырда инвестисийа гярарларынын ясасландырылмасы вя гябулу 

сащясиндя юлкянин бизнес субйектляринин тяжрцбя вя биликляри мящдуддур. Бунунла 

ялагядар олараг юлкядя зярури ихтисаса малик кадрларын щазырланмасы сащясиндя 

тядбирлярин щяйата кечирилмяси лазымдыр.  

Юлкядя игтисади фяаллыг артдыгжа мцхтялиф ихтисаслар цзря  кадрлара тялябат 

артажагдыр. Буна эюря дя, юлкя игтисадиййатынын перспектив инкишаф истигамятляриня 

мцвафиг олараг кадр щазырлыьы иши тяшкил олунмалыдыр. Юлкядя бизнес сащясиндя кадр 

щазырлыьы щям харижи юлкялярин бизнес мяктябляриндя юлкя вятяндашларынын тящсил ал-

масынын малиййяляшдирилмяси, щям дя юлкя дахилиндя мювжуд тящсил мцяссисяляриндя 

тящсилин сявиййясинин йцксялдилмяси вя зярури биликляри веря билян вя эцжлц мадди-

техники базайа малик бизнес мяктябинин йарадылмасы щесабына тяшкил едиля биляр.   

Мцасир дювцрдя инвестисийа фяалиййятиня мане олан мцщцм проблемлярдян бири 

ялагядар сащялярин инкишаф етмямяси вя сащялярарасы ялагялярин позулмасы иля 

баьлыдыр. Истянилян мящсулун истещсалы мцхтялиф сащялярин иштиракы иля щяйата кечирил-

дийиндян, тящжизатчы мцяссисялярин мящсул вя хидмятляринин кейфиййяти вя гиймяти 

истещсал едилян мящсулун кейфиййятиня вя гиймятиня бирбаша тясир эюстярир. Юлкядя 

рягабятгабилиййятли мящсул истещсалыны тямин етмяк цчцн бу истещсалын йцксяк 

кейфиййятли хаммал вя материалларла тямин олунмасы, ихтисаслы кадрларын олмасы 

зяруридир. Беля шяраитдя оптимал сащялярарасы ялагялярин формалашмасы вя истещсалын 

тяшкили цчцн ялагядар сащялярин мювудлуьу инвестисийа гойулушларынын щяйата 

кечирилмясини асанлашдырыр вя онун сямярялилийини йцксялдилмясиня сябяб олур. Тяж-

рцбя эюстярир ки, кянд тясяррцфаты мящсулларынын емалы сащясиндя инвестисийа лайи-

щяляринин щазырланмасы вя реаллашдырылмасы просесиндя мцщцм проблемлярдян бири 

кими, йарадылажаг мцяссисянин кянд тясяррцфаты хаммалы иля тяминаты олур. Беля 

ки, инвестисийа гойулушунун техники-игтисади ясасландырылмасы заманы хаммал тя-

минатынын щансы каналлар васитясиля щяйата кечириляжяйи вя онун гиймяти мцяййян 

едилмялидир. Юлкядя кянд тясяррцфаты мящсулларынын тядарцк-сатыш мцяссисяляринин 

олмамасы бу проблемин щяллини чятинляшдирир. Ейни заманда, кяндли тясяррцфатла-

рынын кичик олмасы тядарцкцн мцстягил шякилдя щяйата кечирилмяси хяржлярини вя рис-
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кини артырыр. Яэяр юлкядя бу сащядя ихтисаслашмыш мцяссисяляр мювжуд оларса, он-

да йейинти сянайесиндя инвестисийа фяаллыьыны да артырмаг олар. Буна эюря дя, 

Инвестисийа Ширкяти вя йа Сащибкарлыьа Кюмяк Фонду беля мцяссисялярин йара-

дылмасыны юз фяалиййятляринин приоритет истигамятляриндян бири кими гябул етмяли-

дирляр. Фикримизжя, щазырда айры-айры сащялярин инкишаф програмларынын щазырлан-

масы вя бу програмда дювлятин вя юзял бюлмянин ролунун дягиг мцяййян едил-

мяси ясасында щямин сащялярин комплекс инкишаф етдирилмяси зяруридир. Беляликля, 

айры-айры сащялярин инкишаф етдирилмясиндя кластер йанашмасындан истифадя едилмя-

лидир. Кластер дедикдя, мцяййян сащялярдя гаршылыглы ялагяли ширкятлярин, ихтисалаш-

мыш тяжщизатчыларын, хидмят эюстярян фирмаларын, щям дя онларын фяалиййяти иля 

ялагяли олан мцяййян сащяляря мяхсус тяшкилатларын (мясялян, университетлярин, 

тижарят бирликляринин вя с.) групу нязярдя тутулур ки, бунлар да бир-бири иля рягабят 

апармагла йанашы мцштяряк фяалиййят дя щяйата кечирирляр [95, с. 207]. Беля 

шяраитдя айры-айры инвестисийа лайищяляринин бир-бири иля ялагяляндирилмясиня наил 

олунар ки, бу да  бир сащянин зяиф инкишафынын диэяр сащянин дя инкишафына мане 

олмасы амилини арадан галдырар.  

Бцтювлцкдя, юлкядя дювлят тяряфиндя инвестисийа фяалиййяти сащясиндя щяйата 

кечирдийи тядбирляри бир-бирляри иля сямяряли шякилдя ялагяляндирмялидир. Дювлят инвес-

тисийа сийасятинин сямярялилийи бу ялагяляндирмянин оптималлыг сявиййясиндян асылы-

дыр. 

 

3.3. Дювлят тяряфиндян ялверишли инвестисийа мцщитинин формалашдырылмасы 

истигамятляри 

Азярбайжанда игтисади инкишафа наил олмаьын вя игтисади фяаллыьын артырыл-

масынын зярури шяртляриндян бири инвестисийа мцщитинин йахшылашдырылмасына наил 

олмагдыр. Юлкядя инвестисийа мцщити ня гядяр ялверишсиздирся, инвестор инвес-

тисийа рискинин сявиййясини бир о гядяр йцксяк гиймятляндирир, бу да инвестисийа 

фяаллыьынын ашаьы дцшмясиня сябяб олур. 

Гейд етмяк лазымдыр ки, инвестисийа мцщити ялверишсиз олдуьу щалда 

дювлятин инвестисийа фяаллыьыны стимуллашдырмаг истигамятиндя щяйата кечирдийи 
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тядбирлярин дя сямярялилийи  ашаьы олур. Тяжрцбя эюстярир ки, инвестисийа фяалиййя-

тиндя дювлят тяряфиндян верилян верэи вя кюмрцк эцзяштляри инвестисийанын 

щяжмини вя структуруну мцяййян едян биринжи дяряжяли амил дейилдир. Юлкядя 

сийаси вя игтисади сабитлик, ишчилярин ихтисас сявиййяси, инфраструктуранын инкишаф 

сявиййяси вя с. бу кими амилляр инвестисийа фяаллыьына даща чох тясир эюстярир. Бу 

амилляр ися юлкядя инвестисийа мцщитини формалашдырыр. Буна эюря дя инвестисийа 

мцщитинин йахшылашдырылмасы дювлятин гаршысында дуран ясас вязифялярдян биридир. 

Бунун цчцн ися ашаьыдакы тядбирлярин щяйата кечирилмяси важибдир:  

- шяхси мцлкиййятин горунмасы вя корпоратив идаряетмянин тякмилляшдирил-

мяси; 

- стабил щцгуги норматив реъимин тямин едилмясиндя дювлятин ролунун 

артырылмасы; 

- инвестисийа фяалиййятинин щцгуги норматив базасында мювжуд олан 

зиддиййятлярин арадан галдырылмасы; 

- мцлкиййят формасындан асылы олмайараг бцтцн инвесторлар цчцн даща 

ялверишли рягабят мцщитинин йарадылмасы; 

-инвестисийа обйектляринин сечими вя тящлили мягсядиля мцяссисяляр щаггында 

инвесторларын мялуматландырылмасы системинин тякмилляшдирилмяси;  

-яманятлярин инвестисийалара сямяряли трансформасийасыны тямин едян 

мцасир институтсионал инфраструктурун инкишафына йардымын артырылмасы;  

-бизнесин информасийа тяминатынын йахшылашдырылмасына, мцщасибат 

учотунун вя статистиканын бейнялхалг стандартлар ясасында тякмилляшдирилмясиня 

йюнялдилмиш тядбирлярин давам етдирилмяси.  

Юлкянин инвестисийа мцщитинин ялверишлилик сявиййясиня игтисади артым темпи 

вя инфлйасийанын сявиййяси бирбаша тясир эюстярир. Бу бахымдан, юлкядя игтисади 

артым темпи инвестисийа фяаллыьына мцсбят тясир эюстярир. Нефт стратеэийасынын 

уьурла реаллашдырылмасы юлкядя мяжму тялябин артмасына сябяб олмушдур ки, бу 

да инвестисийа мцщитинин ялверишлилийня мцсбят тясир эюстярир. Бу мягсядляря 

наил олмаг цчцн щюкумят тяряфиндян ашаьыдакы мясялялярин щялл едилмяси 

нязярдя тутулур: 
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-  макроигтисади сабитлийин горунмасы цчцн  мягбул инфлйасийа 

сявиййясинин вя  реал сямяряли мязяннянин сявиййясинин гейри-нефт секторуна 

мянфи тясирини мящдудлашдырмагла щолланд синдромунун арадан 

галдырылмасынын тямин олунмасы; 

- давамлы игтисади артымын тямин олунмасы цчцн  нефт вя газ сатышын-

дан ялдя олунан эялирляр щесабына игтисадиййатын диверсификасийасынын щяйата 

кечирилмяси,  верэи дяряжяляринин оптимал сявиййядя азалдылмасы сийасятинин 

давам етдирилмяси,  эюмрцк юдянишляринин дяряжяляринин йерли истещсалын 

мараглары вя истещсал олунан мящсулларын рягабят габилиййятинин артырылмасы 

нязяря алынмагла тянзимлянмяси,  гейри-нефт секторунун инкишафынын 

стимуллашдырылмасы цчцн дювлят тяряфиндян бу сащяйя эцзяштли кредитлярин 

айрылмасы,  реструктуризасийа вя юзялляшдирмя просесинин сцрятляндирилмяси, 

 аграр секторун инкишафынын дястяклянмяси цчцн суварма, мелиорасийа вя 

ирригасийа системляринин бярпасы вя йенидянгурулмасы; кянд тясяррцфаты 

мящсулларынын базарлара чыхышыны тямин етмяк цчцн няглиййат, анбар, 

топдансатыш вя саир базар инфраструктурунун тякмилляшдирилмяси; техники, 

кимйяви, тохумчулуг, дамазлыг вя байтарлыг хидмятляринин тякмилляшдирилмяси.   

Инфлйасийанын сявиййяси юлкядя инвестисийа мцщитинин ялверишлилик сявиййяси-

ня ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярир. Йцксяк инфлйасийа шяраитиндя узунмцд-

дятли инвестисийа лайищяляринин сямярялилийини гиймятляндирмяк чятинляшир. Юлкя 

игтисадиййатынын либераллашдырылмасы шяраитиндя ящалинин щяйат сявиййясинин  

йцксялдилмяси цчцн ямяк щаггынын артырылмасы тяляб олунур. Бу ися тялябин 

щяжминин дя артмасына эятириб чыхарыр вя нятижядя инфлйасийа мейилляринин йа-

ранмасына тясир эюстярир. Ейни заманда, юлкядя енеръидашыйыжыларын, инфра-

структур сащялярин хидмятляринин гиймятляринин артырылмасы истещсал хяржляринин 

артмасына вя бунун нятижясиндя дя инфлйасийанын сявиййясинин йцксялмясиня 

сябяб олур. Щазырда гиймятлярин либераллашдырылмасы вя инфраструктур сащялярин 

игтисадиййатынын базар принсипляриня уйьунлашдырылмасы иля ялагядар бу сащяля-

рин хидмятляринин гиймятляринин йцксялдилмяси прогнозлашдырылыр.  
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Гейд етмяк лазымдыр ки, юзял бюлмядя игтисади фяаллыьа мянфи тясир эюстя-

рян мцщцм амиллярдян бири енеръидашыйыжыларынын вя инфраструктур хидмятлярин 

гиймятляринин артмасы олажагдыр. Бу гиймят артымы ресурсларын сямярясиз бюл-

эцсцнц мящдудлашдырса да, бир чох истещсалларын рягабят габилиййятинин ашаьы 

дцшмясиня сябяб олажагдыр. Бунунла ялагядар, гейри-нефт секторунун верэи 

йцкцнцн азалдылмасы мягсядяуйьундур. 

Нефт стратеэий асынын реаллашдырылмасы иля ялагядар юлкяйя эяляжякдя ири 

щяжмли валйута вясаитляри дахил олажагдыр. Беля шяраитдя щюкумят игтисади инки-

шафын йалныз нефт щасилаты вя гейри-тижари мящсуллар щесабына баш вермямяси 

цчцн, йяни щолланд синдромунун арадан галдырылмасы цчцн сямяряли структур 

сийасяти щяйата кечирмяли вя игтисадиййатын диверсификасийасына наил олмалыдыр. 

Беля ки, орта мцддятли дювцрдя милли валйутанын мющкямлянмяси давам едя-

жякдир. Беля шяраитдя ихаржйюнцмлц сащяляря инвестисийа гойулушунун сямя-

рялилийи ашаьы дцшцр. Бунунла ялагядар щюкумят ихаржйюнцмлц сащялярин инки-

шафыны дястяклямяли, нефт секторунда йаранан эялирлярин гисмян гейри-нефт 

секторунун хейриня бюлцшдцрцлмясини тямин етмялидир. 

 Инвестисийа рискинин йцксялмясиня тясир эюстярян амилярдян бири дя юлкядя 

валйута вя малиййя рискляриндян горума имканларынын мящдуд олмасыдыр. Базар 

инфраструктурунун формалашмасы инвестисийа мцщитинин ялверишлилийинин артмасына 

мцсбят тясир эюстярир. Лакин щазырда гиймятли каьызлар вя валйута базарларынын 

инкишаф сявиййяси ашаьыдыр. Фикримизжя, щюкумят бу истигамятдя тядбирляр щяйата 

кечирилмяли вя бизнес фяалиййятинин сямярялилийини йцксялтмяйя имкан верян 

малиййя алятляринин базарда дювриййясинин тяшкилини  стимуллашдырмалыдыр.  

Юлкядя инвестисийа мцщитинин ялверишлилик сявиййясиня истещсал хяржляринин 

щяжмини мцяййян едян амиляр ящямиййятли дяряжядя тясир эюстярир. Бу бахым-

дан, инфраструктур сащялярин инкишаф сявиййяси бизнес фяалиййятинин сямярялилийини 

мцяййян едян ясас амиллярдяндир. Артыг гейд олундуьу кими, юлкядя орта 

мцддятли перспективдя инфрастрктур сащялярин, о жцмлядян енерэетиканын, няг-

лиййатын вя диэяр сащялярин инкишаф етдирилмясиня ири щяжмли инвестисийа гойулуш-

лары щяйата кечириляжякдир. Харижи юлкялярля алтернатив няглиййат йолларынын инки-
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шафы юлкянин няглиййат асылылыьынын азалмасына эятириб чыхаражагдыр. Щазырда 

Шимал-Жянуб вя Шярг-Гярб няглиййат йолларынын инкишаф етдирилмяси, Бакы-

Тбилиси-Карс дямир йолунун чякилмяси истигамятиндя тядбирляр щяйата кечирилир. 

Бцтювлцкдя, эяляжякдя инфраструктур сащялярин инкишафы инвестисийа гойулушлары-

нын сямярялилийинин йцксялмясиня сябяб олажагдыр ки, бу да инвестисийа  фяаллыьы-

нын артмасына эятириб чыхаражагдыр.  

Азярбайжан игтисади инкишафын тямин едилмяси вя инвестисийа мцщитинин йах-

шылашдырылмасы шяртляриндян бири мцлкиййят щцгугларынын горунмасы щесабына иг -

тисади азадлыьы тямин едян механизмин формалашдырылмасыдыр. Базар мцнасибят-

ляри шяраитиндя мцлкиййят мцнасибятлринин реаллашдырылмасы механизми  мцряк-

кябляшир. Беля ки, мцяссисялярин мцхтялиф тяшкилати-щцгуги формаларда йарадыл-

масы, гиймятли каьызлар базарынын инкишафы ямлакын сатышы вя эирову иля ялагядар  

йаранан мцнасибятлярин мцряккябляшмясиня сябяб олур. Юлкядя мцлкиййят щц-

гунун бир шяхсдян диэяриня  кечидинин, дашынмаз ямлакын, гиймятли каьызларын 

вя с. гейдиййата алынмасынын  сямяряли механизминин формалашмасы сювдяляшмя 

хяржляринин азалмасына эятириб чыхарыр. Бцтювлцкдя, хцсуси мцлкиййятин горун-

масы сащясиндя проблемлярин олмасы инвестисийа рискини артыран амилдир. Бунун-

ла ялагядар олараг, бу сащядя мювжуд ганунверижилийин тякмилляшдирилмяси вя 

онун реаллашдырылма механизминин сямярялилийи артырлмалыдыр.  

Щазырда сящмдарларын щцгугларынын горунмасы хцсуси актуаллыг кясб 

едир. Бу ися билваситя юлкядя корпоратив идаряетмянин тякмилляшдирилмясиндян 

ящямиййятли дяряжядя асылдыр. Корпоратив идаряетмя мцяссисянин фяалиййятиндя 

мараглы олан субйектляр арасындакы тяшкилати-игтисади, щцгуги вя идаряетмя мц-

насибятляри системини якс етдирир [110, с. 4]. Корпоратив идаряетмянин инкишаф 

сявиййяси юлкядя инвестисийа мцщитинин ясас амилляриндян бири  олмагла, инвес-

тисийа фяаллыьына билаваситя тясир эюстярир. Тякмил корпоратив идаряетмя мцясси-

сянин менежменти цзяриндя сямяряли нязарятя имкан верир, онун фяалиййятиндя 

мараглы олан субйектлярин бюйцк щиссясинин мянафейини нязяря алыр, ширкятин 

фяалиййятинин сямярялилийиня вя онун ялавя рягабят цстцнлцкляринин формалаш-

масына ящямиййятли шякилдя тясир эюстярир. Бу да инвесторларын ширкятя олан 
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етибарыны формалашдырмаьа вя нятижядя узунмцддятли инвестисийа вясаитляри жялб  

етмяйя имкан верир [20, с. 4-5]. Фикримизжя, юлкядя корпоратив идаряетмянин 

сявиййясинин ашаьы олмасынын обйектив сябябляри мювжуддур. Чцнки, бизнесин 

инвестисийа жялбедижилийинин зярури шярти онун сямяряли олмасыдыр. Щазырда реал 

секторун сямярялилик сявиййяси ашаьыдыр. Беля щалда корпоратив идаряетмянин 

инкишафы цчцн стимуллар мящдуд олур. Бунунла беля, корпоратив идаряетмянин 

инкишаф етдирилмяси вя инесторларын щцгугларынын горунмасы мягсядиля 

корпоратив мцнасибятляри тянзимляйян корпоратив идаряетмя мяжяллясинин нц-

муняви формасынын щазырланмасы вя ачыг типли сящмдар жямиййятляри тяряфиндян 

гябул едилмяси важибдир. Инвесторларын щцгугларынын горунмасы мягсядиля 

онларын мцяссися цзяриндя нязарятинин эцжляндирилмяси мягсядиля информасийа 

тяминатынын йахшылашдырылмасынын мцщцм ящямиййяти вардыр. 

Юлкядя инвестисийа рискинин азалдылмасы вя бизнес мцщитинин йахшылашдырыл-

масында мцщцм мясялялрдян бири мцгавилялярин йериня йетирилмяси механизми-

нин тякмилляшдирилмяси вя буна эюря тясяррцфат субйектляринин мясулиййятинин 

артырылмасыдыр. Бунунла ялагядар «Мцфлисляшмя вя ифлас щаггында» Азярбайжан 

Республикасы ганунун тякмилляшдирилмяси вя онун ижра механизминин щазырлан-

масыдыр. Бу сащядя щяйата кечирилян тядбирляр бир тяряфдян, кредиторларын гану-

ни мянафеляринин реаллашмасына имкан веряр, диэяр тяряфдян ися, ифлас просе-

дурсынын дцзэцн тятбиг едилмяси нятижясиндя мцлкиййятчилярин мянафеляринин 

горунмасына эятириб чыхарар. Гейд етмяк лазымдыр ки, ифлас проседурасы бизнес 

субйектинин ляьв едилмяси иля нятижялянмяйя биляр. Бир чох щалларда ифлас про-

седурасындан бизнес субйектинин санасийасы цчцн, йяни онун малиййя жящятдян 

саьламлашдырылмасы цчцн истифадя едилир. Мясялян, сящмдар жямиййятляринин 

сящмдарлары мцяссисянин ющдяликляриня жавабдещлик дашымыр. Беля щалда, онла -

рын сящмдар жямиййятиндяки пайлары мцяссисянин боржларынын юдянилмясиня бир-

баша йюнялдиля билмяз. Мцяссися ифлас едилдикдя ися, онун ямлакы боржларын юдя-

нилмяси мягсядиля йенидян бюлцшдцрцлцр. Нятижядя, мцяссисянин сящмдарлары 

дяйишся дя, онун малиййя вязиййяти йахшылашыр. Фикримизжя, ифлас вязиййятиндя 

олан мювжуд мцяссисялярин переспектив инкишаф истигамятляринин дягигляшдирил-
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мяси юлкядя бизнес мцщитинин саьламлашдырылмасы бахымындан мцщцм ящямий-

йятя маликдир. Беля мцяссисялярин мювжудулуьу тясярцфат ялагяляриндя интизам-

сызлыьын йаранмасы нцмуняси кими чыхыш едир. Буна эюря дя, юлкядя верэи интиза-

мынын йцксялдилмяси (хцсуиля, ямлак вя торпаг верэиси иля ялагядар) беля мцяс-

сисялярин йа сямяряли сащибкарын мцлкиййятиня кечмясиня, йа да ляь едилмясиня 

сябяб олар.   

Мцасир дювцрдя инвестисийа рискинин артмасына тясир едян амиллярдян бири 

ганунверижилийин тез-тез дяйишмяси вя щцгуги базада мювжуд олан чатышмазлыг-

лардыр. Ганунларын тякмилляшдирилмяси узунмцддятли просес олса да, бу сащядя 

дяйишиликлярин тез-тез баш вермяси гейри-мцяййянлик йарадыр. Нятижядя, 

инвестисийа лайищяляриндя эялир вя хяржлярин прогнозлашдырылмасы чятинляшир. Бу 

да инвестисийа рискляринин артмасына сябяб олур. Буна эюря дя, ганунверижилик 

базасынын, хцсусиля верэи вя кюмрцк ганунверижилик актларында дяйишиликляр 

жидди шякилдя ясасландырылмалыдыр ки, бу сащядя тез-тез дяйишиликляр едилмясин. 

Ейни заманда, дювлятин сосиал-игтисади инкишаф сийасяти сосиал-игтисади инкишаф 

програмлары ясасында апарылмалыдыр. Ганунверижиликдя инвестисийа фяалиййятинин 

шяртляриня тясир эюстярян дяйишиликляр щяйата кечирилмяси бу програмда нязярдя 

тутуларса, бизнес субйектляри юз фяалиййятлярини планлашдырмаг имканы газанар. 

Ейни заманда, щцгуги базанын тякмилляшдирилмяси вя ганунларын реаллашма 

механизминин йарадылмасы важибдир. Щазырда бизнесин тяшкилати-щцгуги форма-

ларынын щяр биринин йарадылмасы, фяалиййяти, ляьви  вя с. тяряфлярини тянзимляйян 

ганунларын гябул едилмяси зяруридир.  

 Дахили базарда рягабят мцщитинин формалашмасы жямиййятин малик 

олдуьу игтисади ресурсларын сямяряли бюлэцсцня вя онлардан сямяряли истифадяйя 

эятириб чыхарыр. Базар мцнасибятляри шяраитиндя базарда рягабятин горунмасы 

мягсядиля антиинщисар ганунверижилийиня ямял олунмасына вя демпиг щалларынын 

гаршысынын  алынмасына йюнялдилмиш тядбирлярин сямяряли шякилдя щяйата 

кечирилмяси инвестисийа мцщитинин йахшылашдырылмасынын мцщцм 

истигамятляриндяндир. Дювлятин рягабят сийасяти базарда рягабят цчцн бярабяр 

шяраитин йарадылмасына йюнялдилмиш тядбирляри ящатя едир. Бу тядбирляр айры-айры 
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фирмаларын дахили базарда щюкмран мювге тутмасы вя щагсыз рягабят 

нятижясиндя рягабят цстцнлцкляри ялдя етмясинин гаршысынын алынмасына 

йюнялдилир. Фирманын базарда щюкмран мювгейи дедикдя,  ямтяя вя хидмятляр 

базарында онун мцстягил вя йа диэяр фирмаларла бирэя  юз шяртлярини 

истещлакчылара вя рягибляря мяжбури гябул етдирмяк, ялавя фирмаларын базара 

дахил олмасыны чятинляшдирмяк вя йа башга тярздя рягабятя щялледижи тясир етмяк 

вя ону мящдудлашдырмаг имканы йарадан мцстясна вязиййяти нязярдя тутулур 

[25]. «Антиинщисар фяалиййяти щаггында» Азярбайжан Республикасынын 

ганунунда гейд едилир ки, базарда пайы 35 фаиздян чох олан тясяррцфат 

субйекти щюкмран мювге тутан щесаб олунур. 

Фикримизжя, юлкядя антиинщисар органы инщисарчы тясяррцфат субйектляринин 

мящсулларынын гиймятляри цзяриндя дювлят нязарятинин мцяййян олунмасыны тямин 

етмяли, зярури щалларда ися мящсулун базар гиймятинин йухары щяддини мцяййян 

етмялидир. Гейд етмяк лазымдыр ки, антиинщисар органы инщисарчы мейлляри мящдуд-

лашдыран вя рягабят мцнасибятлярини стимуллашдыран фяалиййяти билаваситя инщисарын 

гадаьан едилмясиня йюнялдилмир. Беля ки, инщсар истещсалын сямярялилийинин йцксял-

дилмясиня, мящсулун майа дяйяринин ашаьы салынмасына эятириб чыхарырса, беля ин-

щисарын йаранмасынын гадаьан едилмяси игтисади инкишаф бахымындан мягсядяуй-

ьун дейилдир. Чцнки, майа дяйяри ашаьы олан мящсулу ужуз гиймятя сатмаг 

мцмкцндцр. Буна эюря дя, антиинщисар органын фалиййяти базарда йарышы дястяк-

ляйян, инвестисийа фяаллыьыны стимуллашдыран, бизнес субйектляри цчцн бярабяр им-

канларын тямин олунмасына йюнялдилмиш тядбирляр щяйата кечирмялидир. Щазырда 

юлкядя рягабят щаггында ганунверижилийин тякмилляшдирилмясиня ещтийаж вардыр. 

Фикримизжя, рягабят сийасятинин бцтцн тяряфлярини ящатя едян «Рягабят Мяжял-

ляси»нин щазырланмасы вя гябул едилмяси зяруридир. Диэяр мцщцм мясяля, дахили 

базарда рягабятин сявиййясинин мониторинги гайдаларынын щазырланмасыдыр. Беля 

гайдаларын мювжудлуьу вя бу гайдалар ясасында айры-айры мящсуллар базарында 

рягабятин сявиййясинин гиймятляндирилмяси антиинщисар тядбирляринин щазырланмасы 

вя щяйата кечирилмясинин сямярялилийини артырар.  
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Фикримизжя, юлкядя дювлят мцяссисяляринин ислащаты баша чатдырылмалы, он-

ларын идаряедилмяси базар тялябляриня уйьунлашдырылмалыдыр. Бу истигамятдя щюку-

мят тяряфиндян тядбирляр щяйата кечирилмякдядир. Бунунла беля, щазырда дювлят 

мцяссисяляринин бир чоху коммерсийа ширкяти кими мцстягил гурум кими фяалиййят 

эюстярмирляр. Онларын сящмдар жямиййятляриня чеврилмяси вя буна мцвафиг олараг 

да идаряетмя структурларынын формалашдырылмасы мягсядяуйьундур. 

Азярбайжан кичик юлкяляр гурупуна дахил олдуьунудан онун сосиал-

игтисади инкишафына харижи игтисади амилляр бирбаша тясир эюстярир. Буна эюря дя, 

игтисадиййаты сямярялилийинин йцксялдилмяси бейнялхалг ямяк бюлэцсцндя  иштирак 

вя дцнйа игтисадиййатына интеграсийа сявиййясиндян асылдыр. Беля шяраитдя 

мцщасибат учотун бейнялхалг стандартлара кечидинин тямин едилмяси зяруридир. 

Мцщасибат учотун бейнялхалг стандарлара ясасланмасы щям харижи инвести-

сийанын жялб едилмяси, щям дя йерли мцяссисялярин харижи юлкялярдя фяалиййяти 

бахымындан ящямиййятлидир. Фикримизжя, бу истигамятдя тядбирлярин щяйата 

кечирилмяси сцрятляндирилмялидир. Гейд етмяк лазымдыр ки, юлкядя мцщасибат 

учотун бейнялхалг стандартларынын тятбигинин методики тяминаты вя кадрларын 

йенидян щазырланмасы иля ялагядар комплекс тядбирлярин йериня йетирилмясини 

тяляб едир ки, бу да мцяййян вахт тяляб едяжякдир.   

Беляликля, йухарыда гейд едилян тядбирлярин щяйата кечирилмяси юлкядя 

инвестисийа мцщитинин йахшылашмасына эятириб чыхарар вя игтисади фяаллыьын 

артмасына сябяб олар. 
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НЯТИЖЯ 

Диссертасийа ишиндя Азярбайжанда инвестисийа фяалиййятинин мювжуд вязий-

йятинин вя щяйата кечирилян инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин йцксялдилмяси 

мясяляляринин комплекс тядгиги ясасында ашаьыдакы нязяри вя практикии ящямиййят 

кясб едян нятижя вя тяклифляр иряли сцрцлмцшдцр: 

Диссертасийа ишиндя Азярбайжанда инвестисийа фяалиййятинин мювжуд вязий-

йятинин вя щяйата кечирилян инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин йцксялдилмяси 

мясяляляринин комплекс тядгиги ясасында ашаьыдакы нязяри вя практикии ящямиййят 

кясб едян нятижя вя тяклифляр иряли сцрцлмцшдцр: 

1. Дювлятин инвестисийа сийасяти инвестисийа фяаллыьыны стимуллашдыран вя ялве-

ришли инвестисийа мцщитинин формалашдырылмасына истигамятляндирилян тядбирляр 

комплексинин щяйата кечирилмясиндян ибарят олур. Дювлят юлкядя бирбаша инвес-

тисийа гойулушларыны вя инвестисийа характерли дювлят сифаришляри, бцджя-верэи вя 

банк-кредит сийасяти васитясиля инвестисийа фяалиййятиня актив тясир эюстярир. Жя-

миййятин малик олдуьу малиййя, тябии, истещсал вя ямяк ресурслары мящдуддур. 

Буна эюря дя, юлкядя игтисади инкишафын йцксяк темпиня вя давамлылыьына наил 

олмаг цчцн бу ресурслардан сямяряли истифадя едилмялидир. Бу ися юлкядя щяйата 

кечирилян инвестисийа гойулушларынын сямярялилийиндян ящямиййятли дяряжядя асы-

лыдыр. Дювлят инвестисийа сийасяти йцксяк игтисади артыма наил олмагла йанашы, 

игтисадиййатда мювжуд диспропорсийаларын арадан галдырылмасына, йяни айры-

айры сащялярдя гябул едилян инвестисийа гярарларынын мигйас вя заман 

бахымындан ялагяляндирилмясиня наил олмалыдыр. 

Дювлятин инвестисийа сийасятинин сямярялилийинин гиймятляндирилмясинин мц-

щцм истигамятляриндян бири дювлят инвестисийа гойулушларынын вя йа дювлят тяря-

финдян хцсуси эцзяштлярин (мясялян, алынмыш кредитляря дювлят тяминаты) верилдийи 

инвестисийа лайищяляринин сямярялилийинин гиймятляндирилмяси иля ялагядардыр. Дювлят 

инвестисийа гойулушларынын щям игтисади, щям дя малиййя сямярялилийинин гиймят-

ляндирилмясиндя халис жари дяйяр эюстярижисиня цстцнлцк верилир. Халис жари дяйяр 

эюстярижиси, мцяййян дювцрдя щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын игтиса-

диййата тясирини гиймятляндирмяйя имкан верир. Чцнки айры-айры инвестисийа лайищя-
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ляринин халис жари дяйярини топламаг мцмкцндцр. Беля щалда малиййя мящ-

дудиййятляри шяраитиндя игтисади гиймятлярля ян бюйцк сямярянин ялдя едилмясиня 

имкан верян инвестисийа лайищяляринин комбинасийасынын сечилмяси мцмкцн олур. 

3.Азярбайжанын инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмясинин дахили 

мянбяляринин мящдуд олдуьу шяраитдя инвестисийа сийасятинин ясас истигамяти 

харижи инвестисийа вясаитляринин жялб едилмяси олмушдур. Диэяр тяряфдян, 

гянаятин пайынын артмасы цмуми дахили мящсулун йцксяк артым темпи иля 

йанашы баш верир. Бу да инвестисийа гойулушларынын малиййяляшдирилмяси цчцн 

дахили мянбянин артдыьыны эюстярир. Беля шяраитдя дювлятин гейри-нефт 

секторунун инкишафыны сямяряли шякилдя тянзимлямяк имканлары артыр вя юлкя 

игтисадиййаты игтисади ресурслара ясасланан инкишаф мярщялясиндян инвестисийайа 

ясасланан инкишаф мярщялясиня кечир. 

Ящалинин сосиал вязиййятинин ашаьы олмасы, йохсуллуьун йцксяк олмасы йох-

суллуьун азалдылмасыны инвестисийа сийасятинин приоритет истигамят кими гябул едил-

мясини зярури етмишдир.  

4. Юлкя игтисадиййатында инвестисийа гойулушларынын истигамятляри сосиал-

игтисади инкишафын вя онун айры-айры сащяляринин инкишаф мягсядляриня уйьунлуьу, 

хцсусиля дя йохсуллуьун вя реэионал бярабярсизлийин азалдылмасына тясири бахымын-

дан сечилмяси цчцн щям микро, щям дя макро сявиййядя приоритетляшдирилмялидир. 

Буна эюря дя, инвестисийа фалиййятинин приоритет истигамятляринин мцяййян 

олунмасы методикасынын щазырланмасынын игтисади сийасятин щазырланмасы вя 

щяйата кечирилмяси бахымындан мцщцм ящямиййяти вар.  

Нефт стратеэийасынын реаллашмасы нятижясиндя игтисадиййатын малиййяляшдирил-

мяси цчцн зярури вясаитлярин формалашдыьы шяраитдя гейри-нефт секторунун инкишаф 

етдирилмяси вя игтисадиййатын диверсификасийасына наил олмаг игтисади инкишафын 

приоритет истигамятиня чеврилмишдир.       

Истянилян юлкянин игтисади инкишафында сянайе ящямиййятли йер тутур. Бу 

бахымдан, юлкядя сянайе сащяляринин инкишаф етдирилмяси инвестисийа фяалиййятинин 

ясас истигамятляриндян бири олмалыдырБуна эюря дя, сянайенин инкишафында илк нюв-

бядя, йерли хаммал вя материаллардан истифадяйя имкан верян истещсал нювляриня 
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цстцнлцк верилмялидир. Бу бахымдан, юлкядя нефт емалы, нефт-кимйа, тикинти 

материаллары, йейинти вя йцнэцл сянайеси сащяляри, алиминиум мямулатларынын 

истещсалы кими сащялярин инкишаф етдирилмяси имканлары бюйцкдцр. 

Беля щалда эяляжякдя цзцм вя чай истещсалынын артырылмасы ири инвестисийа 

гойулушлары тяляб едяжякдир. Цзцмчцлцк вя цзцмцн емалы сащяляринин инкишаф 

етдирилмяси дювлятин инвестисийа сийасятинин ясас мягсядляриндян бири олмалыдыр. 

Бу сащялярин инкишафы мягсядиля щяйата кечирилян инвестисийа гойулушларынын 

дювлят тяряфиндян дястяклянмяси, кяндли тясяррцфатлара тяшкилати-техники йарды-

мын эюстярилмясинин мцщцм ящямиййяти вардыр.  

Инвестисийа гойулушларынын истигамятляринин мцяййян едилмясиня ялагядар са-

щялярин инкишаф сявиййяси ящямиййятли шякилдя тясир эюстярир. Юлкядя игтисадиййатын 

сямяряли инкишафыны тямин етмяк цчцн йцксяк сявиййяли енеръи комплексинин, 

няглиййат системинин, сянайе вя кянд тясяррцфаты мящсулларынын сатышы системинин вя 

с. мювжуд олмасы важибдир.  

Щазырда тящсил вя тибби хидмятлярин кейфиййятинин йцксялдилмясинин вя онлары 

ялдя етмяк цчцн бярабяр имканларын йарадылмасынын жямиййятин инкишафы бахымын-

дан мцщцм ящямиййяти вардыр. Гейд етмяк лазымдыр ки юлкядя нефт вя газ эялир-

ляриндян истифадянин ясас истиамятлриндян бири кими, инсан капиталынын инкишафы гя-

бул едилмишдир. Игтисадиййатын давамлы инкишафыны тямин етмяк цчцн тящсил системи-

нин кямиййят вя кейфиййят эюстярижиляри ящямиййятли дяряжядя йахшылашдырылмалыдыр. 

Ящалинин мянзил тяминатынын йахшылашдырылмасы, електрик енеръиси, газ, истилик, 

су, канализасийа, лифт тясяррцфатларынын инкишаф етдирилмяси, мяишят туллантыларынын 

йыьылмасы вя зярярсизляшдирилмяси истигамятиндя инвестисийа гойулушларынын щяйата 

кечирилмяси зяруридир. Щазырда юлкядя комунал хидмятлярин кямиййят вя кейфий-

йятинин йцксялдилмяси цчцн комплекс тядбирлярин щяйата кечирилмясиня бюйцк 

ещтийаж вар.  

Мцасир дювцрдя юлкядя щяйата кечирилян еколоъи сийасятин ясас мягсяди мюв-

жуд еколоъи системлярин, игтисади потенсиалын горунмасындан вя тябии ещтийатлар-

дан сямяряли истифадя едилмясиндян ибарятдир. Бу ися тясяррцфат фяалиййяти нятижя-

синдя мейдана чыхан еколоъи проблемлярин мящдудлашдырылмасыны, онларын арадан 
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галдырылмасыны, ятраф мцщити, о жцмлядян атмосфер щавасы, су ещтийатлары, йерин 

тяки, торпаг, битки вя щейванлар аляминин тябии вя антропоэен амиллярин тясири ня-

тижясиндя йаранан тящлцкялярдян горунмасыны нязярдя тутур.  

6. Юлкядя сямяряли инвестисийа сийасятинин щяйата кечирилмяси цчцн нязярдя 

тутулан тядбирлярин ващид програм ясасында щяйата кечирилмяси тяляб олунур. 

Юлкянин сосиал-игтисади инкишаф програмы дювлят бцджясинин тяртиби просесиндя 

щазырланыр. 4 иллик сосиал-игтисади инкишаф програмынын ясасландырылмыш шякилдя 

тяртиби дювлят вя юзял секторда фяалиййят эюстярян субйектлярин эяляжяк 4 ил 

ярзиндя фяалиййят програмлары щаггында зярури мялматларын олмасыны тяляб едир. 

Беля информасийалар щям инвестисийаларын тяшвиги мягсядиля эцзяштляр системинин 

формалашдырылмасы, щям дя дювлят инвестисийа гойулушларынын истигамятляринин 

дягиг мцяййян едилмяси цчцн важибдир. Арашдырмалар эюстярир ки, щазырда 

юлкядя фяалиййят эюстярян тясяррцфат субйектляринин яксяриййятинин 4 иллик инкишаф 

програмлары йохдур вя ортамцддятли дювр цчцн юз фяалиййятляри иля ялагядар 

ясасландырылмыш прогнозлар вермяк игтидарында дейилляр. Бу да сащялярарасы 

пропорсийаларын планлашдырылмасы ишини чятинляшдирир вя игтисадиййатда диспро-

порсийаларын йаранма ещтималыны, нятижя олараг да инвестисийа гойулушларынын 

сямярялилийинин ашаьы олмасы иля баьлы рискляри артырыр. Бунунла ялагядар, юлкядя 

бизнесин идаряедилмяси вя тяшкилинин сямярялилийинин йцксялдилмяси иля ялагядар 

тядбирлярин щяйата кечирилмяси важибдир. 

Фикримизжя, юлкянин инвестисийа сийасятинин айры-айры ямтяя вя хидмятяляр ба-

зарына вя игтисади реэионлара тясиринин нязяря алынмасы важибдир. Щазырда дювлят ин-

вестисийа програмынын игтисади инкишафа тясири гиймятляндирилмир. Инвестисийа сийа-

сятинин сямярялилийинин йцксялдилмяси вя инвестисийа лайищяляринин оптимал дястинин 

мцяййян едилмяси цчцн илк нювбядя, програмын сямярялилийинин гиймятляндирилмяси 

методикасынын щазырланмасы важибдир. Инвестисийа лайищяляринин игтисади жящятдян 

гиймятляндирмяк цчцн чеврилмя ямсалларынын щесабланмасы важибдир. Чеврилмя 

ямсаллары малиййя гиймятляринин игтисади гиймятляря чеврилмяси цчцн истифадя едилир.  

Инвестисийа сийасятинин сямярялилйинин йцксялдилмяси мягсядиля дювлятин иш-

тиракы иля щяйата кечирилян инвестисийа гойулушлары щаггында гярарларын ясаслан-
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дырылмасы цчцн дисконт дяряжясинин мцяййян едилмяси важибдир. Чцнки дисконт 

дяряжясинин мцхтялиф гиймятляриндя мцгайися едилян лайищялярдян щансынын се-

чилмяси щаггында гярар мцхтялиф ола биляр. Щазырда Дцнйа Банкы вя Асийа Ин-

кишаф Банкы тяряфиндян Азярбайжанда малиййяляшдирилян лайищяляр цчцн истифадя 

едилян дисконт дяряжяси дювлят инвестисийа програмына дахил едилян инвестисийа 

лайищяляринин сямярялилийинин гиймятляндирилмяси цчцн ясас эютцрцлмцшдцр. Ла-

кин гейд етмяк лазымдыр ки, дисконт дяряжяси юлкядя фаиз дяряжясиндян, инфлйа-

сийа сявиййясиндян вя с. амиллярдян асылыдыр. Бу амилляр ися дяйишир вя нятижядя 

дя дисконт дяряжяси дяйишмялидир.  Дисконт дяряжясинин щесабланмасы методи-

касынын щазырланмасы вя лайищялярин сямярялилийинин гиймятляндирилмясинин бу 

дисконт дяряжяляри ясасында апарылмасы игтисади ресурсларын бюлэцсцнцн сямяря-

лилийини йцксялтмяйя имкан веряр. 

Щазырда дювлятин инвестисийа сийасятинин реаллашыдырлмасында «Азярбайжан 

Инвестисийа Ширкяти» Ачыг Сящмдар Жямиййяти мцщцм рол ойнайа биляр. Бу сящм-

дар жямиййят юзял бюлмядя инвестисийа фяалиййятинин стимуллашдырылмасы мягсядиля 

йарадылмышдыр вя коммерсийа тяшкилатынын низамнамя капиталында цстцн иштирака 

малик ола билмяз. Фикримизжя, Инвестисийа Ширкятинин щцгугларынын эенишляндирил-

мяси юлкядя инвестисийа фяаллыьынын артырылмасы бахымындан мцщцм ящямиййятя 

маликдир. Беля ки, юлкядя формалашмыш тясяррцфатчылыг яняняляри портифел инвестиси-

йасы щяйата кечирмякля юзял бюлмянин инкишафыны дястяклямяйя имкан вермир. Бу 

бахымдан, Инвестисийа Ширкятиня илкин дювцрлярдя низамнамя капиталында цстцн 

пайа малик йени мцяссисялярин йарадылмасы щцгугларынын верилмяси юлкянин игти-

сади инкишафы бахымындан ящямиййятли оларды. Щазырда юлкядя юзял бюлмянин нис-

бятян зяиф инкишафы, онун тяряфиндян харижи тижарятля мяшьул ола билян ири мцяссися-

лярин йарадылмасы имканларыны мящдудлашдырыр. Беля шяраитдя дювлят сяфярбяредижи 

имканларындан истифадя етмякля юзял бюлмянин инкишаф едиря билмядийи вя игтисади 

инкишаф цчцн ящямиййятли сащялярдя нисябятян ири мцяссисяляр йарада вя эяляжякдя 

бу мцяссисяляри юзялляшдиря биляр. Фикримизжя, Инвестисийа Ширкятинин фяалиййят 

истигамятляриндян бири дя гейд едилян истигамят ола биляр. Беля щалда, дювлят вя 

юзял бюлмя ямякдашлыьынын сямярялилийини йцксялтмяк мцмкцндцр.  
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7. Юлкядя инвестисийа мцщитининин йахшылашдырылмасы цчцн ашаьыдакы 

тядбирлярин щяйата кечирилмяси важибдир: 

- шяхси мцлкиййятин горунмасы вя корпоратив идаряетмянин тякмилляшдирил-

мяси; 

- стабил щцгуги норматив реъимин тямин едилмясиндя дювлятин ролунун 

артырылмасы; 

- инвестисийа фяалиййятинин щцгуги норматив базасында мювжуд олан 

зиддиййятлярин арадан галдырылмасы; 

- мцлкиййят формасындан асылы олмайараг бцтцн инвесторлар цчцн даща 

ялверишли рягабят мцщитинин йарадылмасы; 

-инвестисийа обйектляринин сечими вя тящлили мягсядиля мцяссисяляр щаггында 

инвесторларын мялуматландырылмасы системинин тякмилляшдирилмяси; 

-яманятлярин инвестисийалара сямяряли трансформасийасыны тямин едян мцасир 

институтсионал инфраструктурун инкишафына йардымын артырылмасы; 

-бизнесин информасийа тяминатынын йахшылашдырылмасына, мцщасибат учотунун 

вя статистиканын бейнялхалг стандартлар ясасында тякмилляшдирилмясиня йюнялдилмиш 

тядбирлярин давам етдирилмяси.  
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