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GIRIS

Movzunun aktualh@l. Miiasir dovrdo investisiya siyasatinin hoyata
kecirilmoasi ilo o6lkanin iqgtisadi sahosindo kokli surotdo keyfiyyot normalari
doyisikliklari hoyata kegirilmisdir. Belo ki, investisiya siyasatinin formalagmasina
vo inkisafina digqot daha da artirilir. Investisiya osasinda iqtisadiyyatin strukturu
tokmillasdirilir ki, bu moagsadls da investisiya siyasatinin formalasmasina xiisusi
onom verilir, ¢iinki investisiya sferasi tosorriifat mexanizminin ixtisaslasmasinda
miihiim shamiyyat kasb edir.

Respublikada hoayata kegirilon investisiya siyasati 6lkoaya calb olunan xarici
investisiyalarin giinii-giindon ¢oxaldilmasina va 6lka tarafindon hoyata kegirilon bu
siyasot vasitasilo tonzimlonmasi, bir-birilo qarsiliglt slageds olan igtisadi sahalorin
inkisafinda proporsiyalarin qoyulmasinda elmi vo praktiki olaraq miihiim mona
dasiyir. Homginin bu siyasatin naticasi olaraq ixracat potensialinin artirilmasina,
colb olunmus xarici investisiyalarin artmasi vo Olkoalor arasinda xarici-igtisadi
alagolorin inteqrasiyasi genisloanir

Ulu Ondor Heydar Oliyev torofindan hoyata kecirilon “Osrin miiqavilosi”
sosial-igtisadi cohotdon ohamiyyatlidir. Bu miiqavilo 1994-cii il 20 sentyabrda
imzalanmigdir. Heydor Oliyevin apardigi bu siyasat naticasinds beynalxalq igtisadi
miinasibotlori inkisaf etdirmok tiglin genis perspektivlor yarandi vo Xxarici
investorlarin 6lkomiza maragi asasli doracads artdi. Bundan basga bu istigamatdo
neft sektorunda 28-don ¢ox miiqavilo imzalanmisdir.

Prezidentimiz conab ilham Oliyev do bu sahoys vo bununla yanasi daxili
investisiya va geyri-neft sektorunun inkisafi sahalorina boyiik qaygi gostarir. Neft
sektorundan basqa digor saholoro do investisiya qoyuluslarinin artirilmasi,
iqtisadiyyatimizin neftdon asililiginin azaldilams: istigamatinds foal islor aparilir.
Biitiin bu cohatlori Azarbaycanin miiasir investisiya siyasatinin asas xiisusiyyatlori
hesab etmok olar vo biitiin bunlar hazirda osas digget moarkazinds duran

moasaloalordandir.



Problemin islonma daracasi. Olkadoki igtisadi voziyyst vo aparilan
investisiya siyasatinin noticosi makroiqtisadi gostaricilorin yiiksaldilmasi, timumi
milli mohsulun sturukturundaki osas saholorin, xiisusilo do strateji sahalorin
rolunun va shamiyyatlilik daracasinin getdikco artirilmasini 6n plana goKir.

Respublikamiz bazar igdisadiyyatinin mévcudlugu saraitinds sosial-igtisadi
toroqgiys nail olmaq tg¢lin xiisusi inkisaf proqrami vo prognozlari islonib
hazirlanmali vo onlarin hoyata kesrilmosi tomin edilmolidir. Belo programin osasini
respublikanin mikro vo makro saviyyasinds iqtisadiyyatin inkisafinin siiratlonmosi
Vo bu sahado sosial-igtisadi somaraliliyinin artirilmasi, EImi Texniki Taroqqi
naticasinds innovasiyalagsmasini va S. tomin edir.

Tadqgiqatin obyekt vo predmeti. Todqgigatin obyektini investisiya,
mahiyyati, onun potensiali, investisiyanin tasirinin giymotlondirilmasi vo 6lko
iqtisadiyyatina miisbot tosirinin arasdirilmasi prinsiplori vo monfi tasirlorinin
aradan qaldirilmasi togkil edir. Todgigat predmetini iso investisiya siyasati,
Azarbaycanda investisiya siyasatinin nailiyyatlori, homg¢inin 6lkada investisiya
miuhitinin formalagmasi toskil edir.

Tadqiqgatin informasiya monbayi. Dissertasiya isinin hazirlanmasi ilo
olagodar olaraq miixtalif oadabiyyatlardan, homginin Azarbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasi, Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi, Azarbaycan
Respublikasmin Miilki Macallasi, Igtisadi inkisaf Nazirliyinin, Dévlot Statistika
Komitasinin faktiki materiallarindan vo hesabatdan, jurnal vo moqalslardan va.s
istifads edilmisdir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi dedikdo
Azorbaycanda hoayata kegirilon investisiya siyasatinin 6lkonin iqtisadi inkisafi ilo
qarsiliglt  olagesi, xarici investisiyalarin calb olunma perespektivlarinin
arasdirilmasi todqiq olunmusdur. Investisiya siyasstindo dévletin rolu, homginin
investisiya potensialinin reallagdirilmasinda dovlotin apardigi strategiyalar irali
siirtilmiisdiir.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isinin praktiki shomiyyati

onun biitiin fasillori, notico vo miiddoalari, homg¢inin irali siiriilon toklif vo
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tovsiyyalor iqtisadiyyat sahasindo golocokds hoyata kegirilocok elmi arasdirmalar
ticlin asas kimi ¢ix1s eda bilor.

Dissertasiyamin qurulusu va hacmi. Dissertasiyaya giris, 3 fasil, natico vo
tokliflor, odobiyyat siyahisi, istinad edilon monbalor, miixtalif codval va
grafiklordan ibaratdir. Dissertasiya isinin qurulusu asagidaki kimidir:

Isin giris hissesindo mdvzunun aktuallig1 asaslandirilib.

Dissertasiya isinin birinci fosli “Investisiyanin nozeri-metodoloji osaslar1”
adlanir. Bu fosildo investisiya movhumundan, investisiyanin osas mahiyyati,
qarstya qoyulmus moaqsadlora nail olmaq, homginin sosial-igtisadi cshatdon
nozordon kecirmok mozmun vo xiisusiyyatlorinin arasdirilmasi, investisya
nozoriyyolorinin  osaslandirilmasi, o climlodon investisiyalarin, investisiya
qoyuluslarinin tadqiqi vo analizi aparilir.

Dissertasiya isinin ikinci fosli “Miiasir soraitdo investisiya siyasati vo onun
prioritetlori” adlanir. Bu fosilds investisiya resurslari bazarinda investisiya siyasati,
onun miiasir dovrdoki nailiyystlorinin  miivoffaqiyyotli  totbiqi, eloco do
Azorbaycanda investisiya potensialindan somorali istifadonin regional aspektlori vo
investisiyanin qiymatlondirilmasi izah edilir.

Dissertasiya isinin tg¢ilincii fosli “Miasir iqtisadi inteqrasiya soraitindo
investisiya potensialindan istifado mexanizminin tokmillosdirilmasi” adlanir. Bu
fasildo Azaorbaycanda investisya siyasati vo onun davamli inkisafina investisiya
siyasatinin tosiri, 6lkoado investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi vo iqtisadiyyata
xarici investisiyalarin colb olunmasi perespektivlori, homginin investisiya
potensialinin reallasdirilmasinda dovlstin  rolunun strateji  asaslandirilmasi
toronniim edilir.

Dissertasiya isinin sonunda {imumilosdirilmis formada bir sira notico vo
tokliflor verilmoklo isin yazilmasinda istifado olunmus odabiyyat siyahisi

gostarilib.



I FOSIL. INVESTISIYANIN NOZORI-METODOLOJI OSASLARI

1.1. Investisiya anlayisi, mahiyyati, onun formalasmasi va konseptual

aspektlari

Miiasir  soraitdo igtisadi  sistemin  votosorriifat hoyatinin  miihiim
elementlorindon biri investisiya vo investisiya qoyuluslarindan hesab olunur.
Investisiya dedikdo pul vo real real kapitala goyulan vesaitlor basa diisiiliir. Yani
bu 6zunu pul vosaitlori, kreditlor, giymatlo kagizlar, dasinan vo dasinmayan
omlaka, intellektual miilkiyyato Vo S. sahalora qoyulan vesaitlor soklinds biiruza
verir. Real kapitala qoyulan investisiyalar osas kapitalin tokrar istehsalina vo bu
kapitalin 6ziinii borpasmi omoalo gotirirlor. Investisiya qoyuluslar1 subyektlor
torofindon reallagdirilir ki, bu da birbasa dovlst maraqlarinin hoyata kegirilmasina
xidmat edir.

Investisiyanin mahiyyati miixtolif akseptlorlo xarxakterizo olunur. Belo ki,
miihasibat noqteyi nozordon investisiya movhumunu tasorriifat sferasinda har bir
aktivlori, homginin maliyys va real kapitali ohato edir. Real kapitala asaslanan ¢ixis
edon investisiyalar kapital formali vo ya geyri-maliyys aktivlori kimi ¢ixis edir.
Real kapitala osaslanan investisiyalar osas fondlarinin tokrar istehsalini
istigamotlondirir, yoni investisiya birbasa tokrar istehsala, osas fondlarin
yaradilmasina va ya yenilonmasina yonaldilir.

Maliyys kapitalina osaslanan investisiyalara goldikds iso onlar qiymatli
kagizlar vo kreditlor kimi ¢ixis edir.Maliyys kapitalina asaslanan investisiyalarin
reallasdirilmasinda onlarin miiayyan bir gismi dorhal, galan bir hissasi iso miioyyan
miiddatdon sonra real kapitala gevrilir. Iqtisadiyyatda hamginin maliyys kapitalinimn
real kapital ilo avazlonmoamasi do moévcuddur. Buna misal olaraq alinmis vo ya
buraxilan giymatli kagizlart géstormok olar.Digor torofdon ifads etsok maliyys
kapitalina osaslanan investisiya golocokdo o6lkonin real kapitalina osaslanan
investisiya qoyuluslarinmhoyata kegirilmosinda asas rol oynayir. Investisiyaya pul

qoyulusu etmoklo onun doyerini saxlamagq, artirmaq vo ya golirliliyinin tomini {igiin
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vasito rolunu oynayir. Investisiya sorbost pul kiitlosi hesab olunur. Ciinki, pul iitlosi
infilyasiya zamani heg bir galir gotirmadon doyorini itira bilir ©gor eyni migdarda
pul sarbast sokildo deyil do miiayyan bir banka qoyulmusdursa, artiq o investisiya
kimi doyarlondirilir vo galir gotirmasi miimkiindiir.

Investisiya foaliyyati miixtalif ciir tozahiir edir. Bunlar asagidakilardur:

-investorun 6z vasaiti hesabina

-borc vosaiti hesabina

-calb olunan vasaitlor hesabina

-biidca va geyri-biidca fondlarinin vasaitlori hesabina.

Makroiqtisadi baximdan investisiyalar ikili mona kasb edirlor:

Birinci, investisiyalar xorclorin 2sas hissasini togkil etdiyino goro,
investisiyalarin koaskin artib-azalmas: vo doyiskon komponenti olduguna goro,
investisiyalarin koskin artmasi vo ya azalmast macmu taloba kaskin tasir gostarir,
mocmu talobin bu doayiskanliyi 6z ndvbesinds @imumi istehsala va ohalinin
mosgulluguna tosir gostorir. Ikinci, investisiyalar kapital yigimima sobob olurlar.
Avadanliq va tikililorin artimi1 6lkenin potensial istehsalin1 genislondirir va uzun
miiddotos igtisadi artimi tomin edir.

Belalikla, investisiyalar ikili rol oynayirlar:

-qisa miiddat arzinds investisiyalar macmu talob vasitasi ils istehsala tasiri

-uzun miiddat orzinds kapitalin yaranmasimin potensial istehsala vo macmu
toklifa tosiri.

Bildiyimiz qodarilo kapital movhumu istehsal amillorindon biri kimi ¢ixis
edir. Yoni bu elo bir resursdur ki, iimumi mohsul istehsalinda boyiik shamiyyato
malikdir.

Igtisadi sistemlor inkisaf etmis maliyyo inistitutlarinin real investisiyalarin
artim siiratino yiliksok tosir imkanlart vardir. Belo ki, bu ikili forma dasiyan
investisiyalar bir-birinin tamamlayicisi saklinda ¢ixis edirlar.

Investisiyalarinin formalasmasimin zoruriliyini bir cox olamatlor sortlondiro
bilor.Biitovliikds bu alamatlori ti¢ dominant qrupa ayirmaq miimkiindiir:

1.bazanin maddi-texniki baza ila avozlonmasi;



2. istehsal sahasinin sferasiin genislondirlimosi;

3. yeni faaliyyat névlarinin manimsanilmasi

Bu faktorlar bir-birindon farqli sokildo 6zlorine moxsus olan olamatlors
malik olmalarina baxmayaraq, naticodo onlarin istehsal foaliyyotinin comiyyatdo
artan tolabatin 6danilmasi istigamatinds proporsionalligin tomin edilmoasins sorait
yaradir.

Investisiya mohvhumu mona etibarilo hor bir 6lkonin miivafiq 6z
qanunvericilik aktlar1 vasitasilo toyin olunur. Olkemizds investisiya hiiququnun
bazas1 “Investisiya faaliyyati haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganunu hesab
edilir. Bu ganun Respublikas daxilinda investisiya foaaliyyatinin sosial, iqtisadi va
hiiquqi cahatdon bir ¢ox sortlori 6ziindo birlosdirir. Bu ganun investisiyanin 6lko
iqtisadiyyatina tez-tez colb edilmasina, ondan &lkonin sosial-igtisadi bazasinin,
homginin beynolxalg iqtisadi miinasibatlorin vo inteqrasiyanin inkisafi {igiin
somorali olaraq yonoldilmosidir. “Investisiya foaliyyati haqqmnda” ganunda
investisiya, galir va ya sosial somars aldo edilmasi moagsadilo sahibkarliq vo digor
foaliyyat saholori iizro qoyulan maliyys vosaitlori, bundan olave maddi va
intellektual sarvotlor kimi do ifado olunur. Qeyd olunan vosaitlor va sarvatlor
nozords tutduqda, pul vesaiti, magsadli bank amanatlori,avazli va avazsiz sokildoa
verilmis kreditlor, paylar, sshmlar, diger giymatli kagizlar, dasinan vo dasinmaz
omlak va digor intellektual sarvatlor, vo bu biliklarin macmusu, yani (nou-hau),
innovasiya olunmus mohsullar va s. kimi xarakterizo edilir.

Investisiya ilo miixtalif xiisusiyyatlorine géra oxsar cohotlora malik olan
kapital qoyulusu xiisusi bir istigamot Kimi forglondirilir. Belo ki, “Investisiya
foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin ganuna asason, asas fondlarin
yaradilmasina vo tokrar istehsalina, habelo maddi istehsalin digor formada
inkisafina investisiya, kapital qoyuluslar1 formasinda hoyata kegirilir.

Miasir dovrds investisiyalar nozari vo elmi cohatdan forqli meyarlar {izro

tosniflogdirilir. Bu tosnifat agagidaki kimidir:



Investisiyalar

h A h 4

Dsas kapitala Reallagdirilma Riskin Investisiya
istigamatlan- formalarina saviyyasina tsiklina gora
masins gbra gdra gora
Maddi (real Dévlat Etibarl Uzun
| | investisiya- | o] | muddatli

lar

Qeyri-maddi
| (intellektual)

Sexsi Riskli Qusa
= | = miiddatli

Maliyy=
Lp| (portfel)

Miixtalif meyarlar iizra investisiyalarin tasnifat cadvali

Igtisadi  inkisafa nail olmaq {iciin istigamotindo  investisiyanin
somaralilogdirici rolunun agkar olunmasi {igiin bir sira konsepsiyalar yaranmisdir.
Neoklassik nozoriyyo niimayandalori soxsi yigimlarin  meydana galmasi
gqanunauygunluglarmi, hor bir investorun davranisi vo investisiya qaydalarinin
gobul edilmasi motivlorini miioyyan etmislor. Taninmis ABS iqtisadgis¢ilarindan
biri olan, Jeyms Tobin Nobel miikafati laueratidir.O, portfel investisiyalarin
secilmas nazariyyasini tohlil etmisdir. Jeyms Tobinin fikrina asasan, investorlar
riski ¢oxluq taskil edon foaliyyatlo riski az olan foaliyyati optimal uzaglasdirmaga
caligirlar ki, hoyata kecirdiklori qoyulusda tarazliga nail ola bilsinlor. Jeyms Tobin
homginin, ivestisiya qoyuluslarindan oldo edilon igtisadi samarali masraflorlo
miigayisa olunmasini miiayyan Saviyyaya Kimi mogsadouygun hesab edirdi.

Investisiya qoyuluslarina on miihiim ohomiyyat veron nozoriyys moshur
ingilis ixtisas¢is1 J.M.Keynsin 1933-cii il bohraninda iqtisadiyyati tonzimlomak
{iciin ireli siirdilyli nozeriyys olmusdur. ‘J.M.Keyns bu bdhrani “Masgullug,
monfaot vo pulun {imumi noazoriyys”si adli asarinds geyd etmisdir. Dovlatin

igtisadiyyata miidaxilosini asas gotiiron Keyns iqtisadi inkisaf vo tarazliga nail

! Keyns C.M.Mosgullug, monfost vo pulun {imumi nozoriyys. Baki:“Qanun”, 2001, 478 s.



olmasi {iglin investisiya qoyuluslara xiisusi diqget yetirirdi.Keynsin fikrino goro
investisiya qoyuluslarinin hacmindo bas veron doyisiklik iqtisadi aktivliyin
horokatverici qiivvesidir. Daha aydin torzdo ifado etsok, investisiyalarin
somaraliliyi, onlardan oldo olunacaq golir vo bu manfaatin hocmi na godar ¢ox
olarsa istehsalin hacminds do bir o godor ¢ox olacaqdir. Keyns XX asrin
avvallorinda biitiin garb o6lkalorini ohato etmis folakoati, investorlar torafindon
reallagdirilan investisiya qoyuluslarinin hacminin lazimi saviyyodos olmamasinin v
ya investisiyalarin ¢atismamasmin naticasi Kimi giymatlondirirdi. Keyns
investisiyalarin soviyyasina miixtalif amillarin tosir gostormasini geyd edirdi.On
¢ox tasir gdstarmanin ise yigima olan meyillilik hesab edirdi.Bu galirin o hissasidir
Ki, birbasa yigima yonoaldilmisdir.

Arasdirmalardan belo aydin olur ki, investisiya goyuluslarinin maliyya vo
geyri-maliyyos aktivlori arasindaki qarsiliglt alage faiz normasindan bilavasito
asitlidir. ©gor faiz doracasi ¢oxdursa,0 zaman maliyys qoyuluslarinin hacmi
coxalir, oksina olduqgda isa geyri-maliyys aktivlorinin artimi bas verir. Daha aydin
olaraq qeyd etsak, iqgtisadi foailyyat naticasinds aldo edilon golirin hacmi faiz
daracasindan iistiindiirse,bu zaman investisiyalarin hacmi yiiksalocokdir. Bunun
naticasi olaraq investisiya qoyuluslarindan galon galirin faiz doaracasine goérs aldo
olunan golirdon ¢ox olmasi, amanatgilorin yiiksok artima meylini yiiksaldir. Bu
noticoya osaslanaraq, son omanatlairnin real kapitala doyismosina tokan
yaradacaqdir. Faiz daracasinin galirdon az olmasi isa kredit gotiirmalarina motiva
edocokdir. Hansi ki, gotiiriilon bu kreditlor vasitesilo investisiyalara yonsldilmis
olacaqdir.

Keyns tolobin artimina sorait yaratmayan amillor sirasinda investisiya
qoyuluslarini samoaraliliyinin ¢ox olmamasini gostarirdi. Belo ki, yigilan kapitalin
hacminin ¢oxalmast ilo manfast normativinin kapitalin mohsuldarliginin azalmasi
tasiri naticasinds asagi diismiisdiir. Belo desak, manfaat normasi ilo faiz normasi
arasinda elo bir forq yoxdursa, onda istehsalin genislondirilmasindan slda olunan
yiiksok golir daha az cozbedici olur ki, bunun noticasinds do investisiya

mMohsullarina tolobat azalir. Buna gora do investisiya omtaalorina tolob asagi diisiir.
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Todiyya gabiliyyatli talobin inkisaf etdirilmosinda halledici rol oynayan
investisiyalar1 Keynsin fikrince bu yollarla ¢oxaltmaq miimkiindjir:

Birincisi, banklardan va digor kredit toskilatlarindan alman Kredit faizlorinin
asagl salmmasi Unulu ilo. Belo Ki, qoyuluslarin son olaraq yiiksalmosindan
investisiyalar artacaqdir;

Ikincisi, dovlat Xarclorini, yani kapital qoyuluslarini1 artirmaq vo amtaalarin
y1gimini ¢oxaldilmasi tisulu ilo ;

Ugiinciisii, kapitala goyulan somaraliliyin artirilmast iisulu ilo.

Bununla Keyns tasdig edir ki, naticods istehsal genislonacak, oslava iscilor
colb olunacaq vo issizlik Soviyyasi miioyyon monada asagir dismoasi ilo
naticalonacakdir.

Umumiyyatls, genis tokrar istehsalda investisiyalar osas struktur yaradan
funksiyan1 hayata kegirir. Yoni igtisadiyyatin golacok toraqgisi hansi sahays vosait
qoyulmasindan bilavasito asilidir. Milli golirin yigimni1 artirmaqla istehsalin
sonraki arttmi bas veracokdir Ki, yaranan investisiyalarin boliisdiiriilmasi kimi
genis tokrar isthsalin somaraliliyi miioyyon edilir. Investisiyalar na qodor
somaralidirss, milli golirin artim tempi do 0 daracads yiiksok olacaqdir. Belsliklo,
bunlar1 imumilosdirmaklo belo naticaya galmok olar ki, investisiya uzunmiiddotli
vasait qoyulusu kimi respublika daxilinds va onun xaricinds manfaat alds edilmasi
licin yeni  mioasisalorin yaradilmasina, foaliyyotdo olan miiassalorin miiasir
normalara cavab vermosing, innovasiyali texnologiyalarin manimsanilmasine

yonaldan faaliyyat kimi ifads olunur.

1.2. Investisiya sosial-igtisadi baxis, onun mazmunu va xiisusiyyatlori

Camiyyatds investisiyanin yatirilma hacmi istehsalat sahasinin boyiimasinag va
golacokds iqtisadi strukturunun doyisilmasindo boyiik rol oynayir. Respublikada
sosial-iqtisadi  taraqqinin osas makro-iqtisadi gostaricilorinin zaman kegdikco

yiiksaldilmasi, xalqin rifah halinin yaxsilasdirilmasi igtisadiyyatin artim tempi ilo
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olagodardir. Umumi daxili milli mohsulun strukturunda asas saholorin rolu vo
ohomiyyati zaman Otdiikco artiritlmalidir. Bu sababdon do investisiyanin gqoyulma
prinsipinin miihiim cohatlorindon biri do maddi istehsal saholorindo uygun
proporsionalliq tomin edilmoli vo sonaye mohsullarinin iimumi daxili mohsuldak1
xiisusi ¢okisi getdikco artirilmalidir.

Investisiya iimumi daxili mohsulun torkibinds bir kompanent kimi ¢ixis edir
Vo 0 har bir comiyyatds iqtisadi inkisafa nail olmaq vo milli sorvatin artirilmasini
tomin etmok tgiin zoruridir. Belo ki, makroiqtisadi tarazliq vo masgullugun
soviyyosi igtisadiyyata qoyulan investisiyanin hocmilo olagodardir. Hor bir dovlot
investisiya qoyulusunu artirmaga vo bunu da noticasindo UDM va milli goliri
artirmaga calisir.

Comiyyat miqyasinda iqtisadi inkisafi miisbot mévqedo davam etdirmok mo
gsadi ilo aldo olunan miioyyan bir miqdar tokrar istehsala istiqamotlondirilmisdir. I
qtisadi cohotdon inkisaf etmis 6lkalordo UDM-
da investisiya qoyuluslarini xiisusi ¢okisi 50%-
don 45%a goador toraddiid edir. Buna gora do, 6lkalarin har birinin igtisadi inkisaf's
aviyyasi investisiyaya ayrilan moblagin xiisusi ¢okKisi ilo tayin edilir. Investisiya qo
yuluslar1 ¢ox olan élkelords igtisadi inkisafin soviyyasi do yiiksok olur.igtisadi inki
saf saviyyasi yiiksok olan dovlstlards birmanali olaraq investisiyanin goyulma savi
yyasi yiiksak olur.
Respublikasmiza nozar salsaq gorarik ki, 2015-
ci ildo Umumi Daxili Mohsulun artim1 1.1%, kecon ilin giymatlorils birlikdo 54.38
mlrd manat toskil edib.Hor bir soxsa diison Umumi Daxili Mohsulun miqdar1 5703.

8 manat olub.
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2015-ci il arzinda geyri-neft sahasi tizro inkisaf tempi imumi gotiirdiikds bu
sahanin real olaraq 1.1% artmasiyla sonlanmigdir. Yni, 2014-cii ilo nisbaton 2015-
ci ildo rabito sahosi 6.8%, turistlorin yerboyer olunmasi vo ictimai iaso sahasi
14.0%, ticarat sahosi 10.9%, kond tosarriifati iso 6.6% ¢oxalmisdir.

2015-ci il arzindo respublika igtisadiyyatinin va sosial sektorlarin inkisafi
liclin nozordo tutulan biitiin biidcesine 15967.0 min. manat oasas investisiya
goyuluslarina istigamatlondirilmisdir . Osas investisiya vasaiti qoyulan mablagin
56.0%-ni daxili investisiyalar, 44.0% xarici investisiya olmusdur. 2015-ci ildo
asas kapitala yonaldilmis imumi investisiya qoyuluslarinin 8796.3 milyon manati
(55.1%-1) qeyri-neft bolmoasinin,eloco do 7161.7 milyon manati (44.9% -i) neft
sektorunun inkisafinda istifado olunmusdur.

Qeyri-neft sonayesi 2015-ci ildoki biitiin aylar {izro Glkenin qeyri-neft

sahasinda 37.7 mld mnt, 59.0%iso sosial vo basqa sahalor iizro boliinmiisdiir.
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2015-ci il arzindo iqtisadiyyatin geyri-neft sektoru sahasinds yaradilmig olan
oslava doyar Gton illo miiqayiss edilso gorarik ki, 1.1% artmum olmusdur. Qeyri-neft
sahosindo yaranan olavo doyordo Umumi Daxili Mohsulda payr &ton ildoki
gostaricilora nozoron 8.0 faiz bondi artaraq 69.3% olmusdur. 2015-ci il {iclin
iqtisadiyyatda yaranan olavo doyoardoki 1.1%-lik artim geyri-neft sektoru 0.7 %
miisbat naticalondi.

Qeyri-neft sahasindo,0 climlodon ticarat; nogliyyat vasitolorinin tomiri
(10.9%), informasiya va rabita (6.8%), sosial va digar xidmatlor (1.7%) sahalorindo
yaradilan olava doyorin artma dinamikasi 6ton illa goxluq toskil etmisdir. Qeyri-
neft UDM-nin artimina on bdyiik miisbot téhfani ticarat vo naqliyyat vasitolarinin
tomiri sahosi (1.4 faiz bandi) vermisdir.

Homginin miiasir iqtisadi odobiyyatlarda investisiya qoyuluslarinin hacmi vo
Sovyyasini sortlondiron bir sira amillor gostorilmisdir. Miivafiq amillordon asili
olaraq investisiya qoyuluslarinin xiisusi ¢akisi asag1 vo ya yuxari ola bilar. Homin

amillors igsizlik saviyyasi, istehsalin saviyyasinin asag1 diismasi va S. aiddir.
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Umumilikda, reallagdirilan investisiya qoyuluslari istehsalin  hacminin
artmasini tomin etmolidir. Qeyd olunan moagam investisiya qoyulusu ilo alagodar
totbig olunan yeni avadanliq vo texnologiyalarin hom texniki, ham do iqgtisadi
cohotdon somorali olmasii sortlondirir. Bu baximdan, investisiya qoyuluslar
asason asagidaki istiqgamotlords hoyata kegirilir:

-osas fondlarin genis tokrar istehsalina investisiyalar. Bu istigamotdo
rellagdirilan investisiyalara kapital qoyuluslar1 da deyilir ki, o da bir ne¢o yers
boliiniir: yeni tikinti xarclori, barpa xarclori, montaj xarclori va s.

-dovriyyo fondlarina investisiyalar. Buraya xammal, material vo S.
istigamotda yonaldilon vasaitlor daxildir.

Investisiya xorclori iqtisadiyyatda kapital aximmmi tomin edon vo mohsul
bollugu yaradan xorclordir. Bununla yanasi investisiya xarclori milli galirlo va
mosgulluq ilo birbasa olagadardir. Bu alage diiz miitonasibdir. Yani igtisadiyyatda
investisiya qoyulusu hoyata kecirilon zaman milli galir vo mosgulluq soviyyasi
yiiksolir. Yigim iso investisiya artiminin torsidir. Belo ki, yigim oldo olunan
monfaoatin bir hissasinin ehtiyyat kimi toplanmasini ifads edirso, investisiya oldo
olunan vasaitlorin istehsala qoyulmasi va istifadasini ifads edir.

Hor bir dovlotdo miixtalif sosial xarakterli problemlor meydana golir.
Mosgullug bu problemlorin igarisindo an gabariq miisahido olunanidir. Belo ki,
xiisusilo ke¢id dovriindo bu problem daha kaskin xarakter alir vo onun timini
dovlat saviyyasinda zorurato gevrilir. Daha doqiq ifado etmis olsaq investisiya
qoyulusunu bu problemin hallinds rolu ondan ibaratdir ki, hayata kegirilon yeni
investisiya qoyuluslari, is qiivvasine tolobi zoruroto cevrir. Ancaq bir cohoti do
geyd etmok lazimdir ki, miioyyan texniki vardislora vo gabiliyyato malik olan
omok qgabiliyyatli insanlarin dovriin tolobino cavab vera bilmomasi islo tomin
olunmada miisyyan catinkilor yaradir.

Yeni miiosisolorin igo salinmasi, istehsal sahslorinin bdyiidiilmasi hesabina
yeni 1§ yerlori meydana golir ki bu da 6z novbasindo issizlik probleminin aradan

qalxmasina komok edir.
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Olkoalors nozor salsaq gorarik ki, is qabiliyyati olan insanlarin 51-57%-i xirda
tutumlu sirkotlordo isloyirlor. Indiki dévrds olke iqtisadiyyatimn da bu ydndo
boyiidiilmasi miisbot amil kimi nozars ¢arpir.

Qeyd edok ki, 6ton asrin 1980-ci illorindo emiqrantlarin osas hissasini orta vo
natamam orta tohsillilor toskil edirdiso, 1990-c1 illords respublikani yiiksok ixtisasa
malik olan kadrlar tork edirlor. Buna goro do ohalini ictimai istehsala calb etmok
liclin ilk olaraq iqtisadi cohotdon bozi miihiim ishalatlar hoyata kegirmok,
islomoyon miiassisolorin iso diismosino vo yeni is yerlorini yaradilmasina nail
olmaq lazimdir.

Miiasir dovrdas issizlikdon aziyyat ¢cokon amak gabiliyyatli insanlarin is yerlori
ilo tomin olunmas1 dévlotin garsiya qoydugu on miihiim toloblordon biridir.

Bu tolablori reallagdirmaq vacibdir:

- miiasir dovriin toloblorina cavab veran ixtisaslasdirilmus kadrlar yetisdirmok;

- Igsiz insanlarin yeni pesalor 6yronmasine komak etmok;

- miitoxassislorin  ¢coxprofilli inkisafina, yenidon ixtisaslagmasina sorait
yaratmag;

Buna gora do amok bazari ilo bagli olan biitiin iqtisadi vo hiiquq masalalari
bir-biri ilo qarsiligh olaraq hoyata kegirilsa bu sahado miihiim naticalor oaldo edo
bilorik. Bu sahads ugur gazanmaq tigiin iso dovlet qurumlarindan baglayaraq asagi
soviyyayadok normativ sonadlorin keyfiyyatindon, vaxtinda hoyata kecirilmosindon
vo bu mogsad {i¢iin ayrilan investisiyanin hocmindon vo onlardan somaorali istifado
edilmasindan asilidir.

Comiyyatdo tolobat noys c¢oxdursa, osason 0 sahoado istehsalin
genislondirilmasina va hamin sahays investisiyanin daha ¢ox qoyulmasi prinsipi
oziinii dogruldur. Bu baximdan UDM-un strukturundan osason aparici sahalorin
rolulunun getdikca artirilmasi daha moagsadsuygundur.

Investisiya qoyulusunun osas mogsadlarindon biri do mohz maddi istehsal
sahalorinda proporsionalligi tomin etmokdon ibaratdir. Inkisaf etmis olkolorin
tocriibosi gostarir ki, UDM-un 65%-don ¢oxu sanaye va kond tesarriifatinin payina

diisiir. Respublikamizda isa bu gostarici gonastboxs deyildir. BU baximdan 6lkoda
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kecgirilon investisiya qoyuluslarinin  strukturlunda miivafiq doyisikliklorin
aparilmas1 magsadouygun olardi. Belo Ki, sonaye istehsalinda neft-qaz hasilati ilo
yanasi onun digor sahalorinin, homginin aqrar sektorun siiratli inkisafin1 tomin
etmok mogsadils investisiya qoyuluslarinin yonaldilmasi magsadouygun olardi.

Investisiya ilo miihiim makroiqtisadi gostorici olan UDM arasinda da
qarsiliglt alage mdvcuddur. Belo ki, igtisadi odobiyyatlarda tez-tez rast golinan
investisiya multipikatoru anlayisi, mohz investisiya qoyuluslarmin artimi ilo UDM-
un arttmi arasindaki olagoni Xarakterizo edir. C.M.Keynso goéro multikator
investisiyanin hacminin doyisilmosindon asili olaraq, UDM-in doyisilmasini
gostaron amsaldir.Yani,

Multipikator (M) = A UDM/ A Investisiya.

Buradan aydin olur ki, investisiya ilo UDM arasinda miitonasiblik vardir.
Belo ki, investisiyanin artmasi naticasindo UDM da artir. Yuxarida qeyd olunanlar
bir daha siibut edir ki, investisiya qoyuluslarinin iqtisadi inkisafda rolu
danilmazdir.

Milli iqtisadiyyatda iqtisadi inkisaf namino reallasdirilan investisiyalar
dovlatin  ohamiyyatli hissasi biidco hesabina maliyyalosdirildiyindon vergi
galirlorinin artimi investisiya xarclorinin artimi ti¢iin zomin yaradir.

Kecid dovriinda bas veran dayisikliklora uygun olaraq sosial infrastrukturun
tonzimlonmasinda do dovlstin rolu vo funksiyasi genisdir. Sosial infrastruktur
obyektlorinin  tokmillosdirilmasi vo onlarin daha da inkisaf etdirilmasinds
investisiya qoyuluslarinin rolu texnalogiyalarin colb olunmasinda 6ziinii gostarir.
Yeni texnologiyalar totbiq olunan mokanda mahiyyatco yeni olan vardislarin
yaranmasi ahalinin intellektual saviyyasinin yiiksaldilmasinds miisbat rol oynayir.
Hom do texnalogiyalarin kiilli miqdarda vosait tolob etmasi onlarin miixtolif
monbalor hesabma investisiya formasinda dovlot tiglin daha moaqsadouygun
varianta ¢evrilmis olur. Buradan bela naticays galmok olar ki, investisiya qoyulusu
sadaco iqgtisadi deyil, ham da sosial problemlarin hallinds da slverisli vasitadir. Bu
baximdan milli iqtisadiyyatin formalagmasinda va onun inkisafinda investisiyalar

muhim rola malikdir.
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1.3. investisiya nazariyyslari va investisiya qoyuluslarinin analizi

Miiasir dovrds igtisadiyyatinda shomiyyatli keyfiyyat doyisikliklori aparilir.
Bu da 0z ndvbosinds investisiyalarin hocminin artirilmasina, dayaniqliginin
formalasdirilmasina vo inkisafina diqqot daha da yonolmisdir. Investisiya
qoyuluslar1 vasitasilo iqtisadiyyatin ixtisaslasmasindan koklii suratdo keyfiyyot
doyisikliklori hoyata kegirilir, ¢linki investisiya toSorriifat mexanizminin
tokmillosdirilmosindo miihiim rol oynayir. Bu mogsadla do investisiya
qoyuluslarinin artdigin1 vo bununla olagodar Azorbaycan Respublikasinda hansi
perspektivlorin oldugunu tohlil etmak ticlin kapitalin beynalxalq harakatini tadqiq
edon nozariyyalari diggatdon ke¢irmok mogsadouygundur. Bunun igiin ilk avval
“ Kapital niyo idxal o ciimlodon do ixrac edilir? ” sualina cavab tapmaq lazimdir.
Ilk baximdan bu sado sual olsa da, bir ¢ox nozariyyaler ona cavab vermoya cohd
etmigdir. Burada ononovi nozoriyyolor olan neoklassik, neokeyns vo marksist
nazariyyalari 6ziinomaxsus yer tutur.

Neoklassik nozoriyyoesi klassik nozoriyyonin ticarat nozoriyyasinin
torkibindo inkisaf etmisdir. Bunun osasmi beynoalxalq ticarstdo miigayisali
istiinliiklorin Rikardo prinsipi toskil edir. Bu prinsipi asas gotiirarak ilk dofs olaraq
C.Mill XIX oasrds kapitalin 6lkalor arasindaki harokatini tohlil etmays baslamisdir.
David Rikardodan sonra geyd etmisdir ki, 6lkalorin alda etdiklori galirlor miixtalif
oldugundan dlkalor-arasinda méveud olan monfoat forqli olduguna goroa kapital bir
Olkodon basqa oOlkoyo horokot edir. C.Mill bildirmisdir ki, 6lkalorin monfaat
normalar1 arasindaki forq no qodor ¢ox olarsa Xarici investorlarin risklorin
ohdasindon golmalori real ola bilsin

XX osrin avvallerinds E.Hekser, B.Olin, R.Nurkse va K.iversen kapitalin
beynolxalq harokatinin  neoklassik nazoriyyesini  doqiqliklo  tohlil etmaya
baslamuslar.

E.Hekser konsepsiyasinda son faydaliq nozoriyyesi ilo istehsal amillori
arasindaki garsiligl alagoe asasinda beynalxalq tarazlliq tendensiyasi1 haqqinda tezis

yazmigdir.
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B.Olin 6ziiniin beynalxalq ticarat konsepsiyasinda gdstormisdir ki, istehsal
amillorinin horokati onlara olan miixtolif tolobdon asilidir: onlar son faydaliliq
asag1 olan yerdon son mohsuldarliq yliksok olan yera dogru horokot edirlor. Kapital
iclin iso mohsuldarliq gostoricisi faiz doracesindon asilidir vo onunla miioyyan
edilir.

Kapitalin beynolxalq horokotini R.Nurkse aragdirmigdir. Vo onun farqli
modellorini amals gotirmisdir. Mohsul ixract siirstlo artan 6lkads kapitala olan
tolob artir vo ya bu proses tam olaraq oksino bas verir.

K.lversen geyd etmisdir ki, kapitalin hor bir novii miixtalif beynalxalq
doyiskonliyo sahibdir. Bunun agiglamasi kimi eyni bir 6lkoni hom kapital ixrac
edilmasi hom do idxal edilmasi bunun naticosidir.

Neokeyns nozoriyyasi makroiqtisadi tohlil asasinda formalasmisdir.Hom
Neokeyns, hom neoklassik nazariyyanin ¢atismayan cohati vardir. Onlarin har ikisi
investorlarin  davramisin1  arasdirirlar.Bu  nozoriyyolor fordi  investorlarin
davraniglarini dyronmirlor.

Neokeyns nozoriyyasi kapitalin horokati ilo todiyys balansi arasindaki
qarsiliglt miinasiboto xiisusi 6nom kosb edirdi. Keynsin fikrinco, kapitalin
beynolxalq horokati miixtalif tadiyys balansli 6lkalards olur.

Oziiniin “iqtisadi dinamika” modelindo R.Xarrot qeyd etmisdir ki Ki,
kapital ¢ox olan 6lkonin iqtisadi inkisafi no qodor azdirsa, kapitalin bu 6lkadon
ixrac olunmasi bir o godor ¢oxdur.

K.Marks kapitalin 6lkedon g¢ixarilmasint  onun ¢ox olmasi ilo
osaslandirmigdir. K.Marks izafi yoni artiq kapital dedikdo elo kapital geyd edirdi
ki, onun harakati 0lkodo monfoat doracasinin azalmasina sabab ola bilir.

Marksistlor homginin kapitalin 6lkodon ¢ixarilmasint miixtolif ciir izah
etmisdilor: istehsalin beynalxalq saviyyaya ¢atmasi, o ciimlodon bazarin tok alds
comlonmosi raqabatlilik deracasinin yiiksalmasi vo s.

Bu nozariyyslars asaslanaraq qeyd eds bilarik ki, 6lkomizin iqtisadiyyatina

xarici  investisiyalarin  calb  edilmosi  istigamotinde  inkisaf  etdirmok
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mogsadouygundur. Bunun noticosi olaraq birbasa investisiyalasma daha da
artacaqdir vo iqtisadiyyat inkisaf etmis olacaqdir.

Biitlin planlasdirilan, formalasdirilan vo totbiq edilon kapital qoyuluslar
investisiya layihosi sokilini alirlar. Bunun ii¢iin ilk ovval layihonin somorsliliyinin
tohlili iiglin movcud se¢imlor arasindan on mogsadouygununu segmok vacibdir.Elo
bu sobobdon do investisiya layiholori analizi bir tohlil vasitosi kimi segilir.
Investisiya layihalori analizi-investisiya layihosinin galirliliyinin tohlilidir.Yoni bu
investisiya layihosino aparilan xorclo qazanilacaq monfootin qarsiligli tohlilino
osaslanir. Layiho zamani aparilan xorclorin vo oldo olunacaq monfaotin
hesablanmasi olduqca miirokkob bir prosesdir. Golirlilik doracosinin agkar
olunmasi olduqca uzun bir vaxt aparan tohlildir. Hazirlanma vo todbiq edilon
dovriinds investisiya layihasi bir neco marhalalorde aparilir. Marhalolor asagidaki
kmidir:

1,2. layihonin iddentifikasiya morhalasi.

Iddentifikasiya eynilosdirma demokdir.Bu morholods ideyalar formalasir vo
osas detallar islonib hazirlanir.

3. Layihonin islonib yaradilmasi.

Burada layihonin hor bir amillori ayri-ayriligda tohlil edilir. Bu amillor
layihonin effektivliyini arasdirir.

4. Layihanin qiymatlondirilmasinin tohlili.

Burada layiho miitoxossislor vasitosilo arasdirilir. Movcud amillorin
qiymatlondirilmasi aparilir.

5. Layihonin goabulu edilmasi.

Burada mosul soxs layihonin gobul olunmasinda pz fikrini agiglayir vo
onun gorart ila layiha qabl edilir.

6. Layihonin totbiq olunmasi.

Burada layihonin totbiq olunmasi iizro nozarot miitoxossislori yaradilir.
Ogor ehtiyyac duyularsa layihoys miioyyan doyisikliklor olunur.

7,8. Layihonin istismari va oOnun naticalorin aragdirilmasi. Burada

gozlonilon natico ilo alde olunmus natico qarsiliqlt miiqayise olunur, layihonin
20



effektivliyi hagqinda roy bildirilir. Son etap an uzun morhals sayilir, yoni bu zaman
layihs islayir hoyata kecirilir, manfaat alds olunur.

Layihonin hor bir etaplarinda vacib amillorin analizi aparilir:

1. Texniki cohatdon tohlil.

Bu tohlilin mogsadi investisiya layihosino somorali maddi-texniki
bazanin arasdirilmasidir.

2.Kommersiya tohlili.

Movcud bazar tohlil edilir.Bazarin biitlin istirak¢ilarinin analizi aparilir vo
bazarin qurulusu tohlil olunur.

3. Institutsional tohlil.

Bu tohlilin magsadi layihonin hoyata kecirilocoyi aparici heyatin va sosial-
iqtisadi miihiti arasdirmaqdirDovlet miuasisaloriin tohlillort arasdirilir vo tohlil
edilir..

4.Sosial tahlil.

Totbiq olunacaq layihonin comiyyat {zvloring, onlarin yasayisina,

tolabatlarina tosir doracasini arasdirir.
5. Otraf miihit tohlili.

Layihonin tobioto gotiro bilocoyi fosadlarin tohlili aparilir vo ola bilocok
fasadlarin garsisinin alinmasi tisullar1 aragdirilir.

6. Maliyya tohlili.

Layihonin hayata kecirilmoasinds alds oluna bilacok golirlorin tohlili

7. Iqtisadi tohlil.

Na daracads samarali olub, effektivlik gdstormasinin tahlili.

Maliyya vo iqtisadi analiz holledici rol oynayir. Firma bu iki analizi
ohomiyyotli hesab edir va onlar1 xiisusi nozorden kegirir. iqtisadi tohlil layihonin
manfootliliyini  imumi olaraq, maliyys tohlili iso ayri-ayr1 soxslor {igiin
istigamotlondirilib. Layiha analizi bir ¢ox vasitalar ila totbiq olunur. On ¢ox tatbiq
olunan “layiho ilo — layihoesiz”-dir. Investisiya layihosinin manfaatliliyinin tohlilini
apararkon , golocokdo iki miixtalif magamlarin garsiliqhh miiqayisasi aparilir.

a) miiassisa torafindon hazirlanan layihoni hoyata kegirmisdir.
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b) miiossiso torofindon hazirlanan layihoni hoyata kegirmomisdir.

Bu iisulu adoton “layiho ilo — layihosiz” kimi ifado edirlor. Metodu
modifikasiyalasdirilmis formada bu ciir ifado etmok olar:

Vv = AV — Sy

Vinv — Investisiya layihosinin goliri.

AV, — layiha naticosindo galirin doyiskonliyi

AS;, — layiho naticosindos xorclorin doyiskonliyi.

Belo misal1 nozardon kegirak: forz edak ki, firmanin 7 il nazords tutulmus
layihasi var. ©gor firma layithodon istifads edorso vo ondan imtina edarss, onun
xalis goliri neca dayisacokdiri miiayyon edak. Layihasiz firmanin imumi galiri 50
milyard manat, xarclori 40 milyard manat togkil edocokdir. Layihonin reallasacagi
soraitdo 1s9 Umumi golir 90 milyard manat, xorclor 60 milyard manat togkil

edocokdir. Gostaricilori asagidak: sokilds tosvir etmak olar:

Umumi galir Xarclar Xalis galir
Layiha ila 90 60 30
Layihasiz 50 40 10
Dayisma 40 20 20

Beloalikla layihonin hayata kegirilmasi miiasisonin xalis galirini 20 mld mnt-

a goadar ¢oxalmas1 miimkiindiir. Onu da bildirok Ki, miiasisonin xalis goaliri layiho

ila ¢ox, layihasiz iso azdir.

Investisiyalarin analizindo hor bir investisiyanm golirliliyinin tohlili osas

movqe tutur.
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Il FOSIL. MUASIR SORAITDO INVESTISIYA SIYASOTI VO ONUN
PRIORITETLORI

2.1 investisiya resurslar1 bazarinda investisiya siyasati va onun tasirinin

giymatlandirilmasi

Bazar igtisadiyyatinda sahibkarligin hoyata kegirilmasi toskilinin vo Sorbast
pul axmminin olveriglo istifadesinin daha miihiim amillorindon biri maliyys
resurslarinin elo totbiq olunmasidir ki, bu siztem miioyyan dovro goro miiassisa
iclin an optimal igtisadi va investisiya naticalarinin, yani moanfaatin, galirlarin
tomin olunmasidir. Bununla olagadar olaraq firmanin investisiya resurslarinin
istonilon formada idaroetmo sahosinin osasmi togkil edon asagidaki miihiim
problemlarin halli prinsipial shamiyyat dasiyir:

1. Investisiya siyasatinin hazirlanmast;

2. Investisiya layiholorinin somorali sokildo hoyata kegirilmasi (vengur
layihalor do daxil olmagla) {igiin nozords tutulmus maliyya vasaitlorinin alinmasi
tizra iqtisadi baximdan daha alverisli monbalarin agkar olunmast;

3. Iqtisadi baximdan somarali investisiya layiholorinin se¢ilmasinin miiasir
metodologiyasindan istifado olunmasi. Bunun asasinda ¢oxmoqsadli yanasma va
miixtalif alatlor durur.

4, Real investisiyalarin, o ciimladon maliyys investisiyalarinin
formalagdirilmasi.

Sonayenin biitiin sahalorinds investisiya siyasoti timumilikdo gotiirdiikdo
investisiya miihiti ilo olagodardir. Investisiya miihiti iso &lkenin i{imumdaxili
mohsulunun artim tempinin asas gostaricilorindan biridir.

Tosadiif deyildir ki, 2015-ci ildo Umumi Daxili Mohsulun real artim tempi
1.1% taskil etmis vo bu ilki qiymotlorlo 54.4 milyard manat olmusdur. Bir nofara
diison Umumi Daxili Mahsulun hacmi 5703.7 manat (5558.7 ABS dollarr) toskil

etmisdir.
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Respublika igtisadiyyatindaki investisiyan1 stimullasdirmaq moqsadilo neft
Vo gaz hasilatinda isloyon xarici podradgilar vo kond tosSorriifati mohsullarin
istehsalgilar1 ii¢lin vergi qanunvericiliyindo gilizostlor noazordo almmusdir. Hal-
hazirda respublika orazisindo neft miigaviloalorinds istirak edon xarici subpodratgi
toskilatlar aldo etdiklori golirin ganunvericilikdo nozords tutulan 25%-ni deyil,
yalniz 5-8 faiz migdarinda moanfoot vergisi 6doayirlor. Neft hasilatinda faaliyyat
gostoron xarici sirkatlor, monfoot vergisi istisna olmagla, digar vergi 6donislorindon
azad edilmislor.

Bundan basqa, 6lkoads investisiyanin aktivlik doracasini ¢oxaltmaq moqsadi
ilo 2001-ci ildon baglayaraq yeni gomriik tariflori toyin olunmusdur. Bundan basqa
6lkado xammallar, eloca do materiallar ti¢iin nazards tutulan gomriik tariflori logv
olunmusdur. Artiq 4 ildir ki, respublikada istehsal edilon belo materiallar iiglin
gomriik xorclori 14%-don ¢ox olmagla, istehsalgilarin daxili bazarin 6domak
gabiliyyatindon asili olaraq forglondirilmis hacmds miioyyan olunur. Bunu da
nazaras catdiraq ki, 6lkads istehsal edilon amtaalor iizro bazon gomriik riisumlarinin
doyari 100 faizi miqdarinda tariflor toyin olunur. Bununla yanasi, 6lkomizdo
istehsal edilmayan, ancaq ilkin tolobat xarakteri dasiyan hazir mohsullarin idxalina
gomriik riissumu tayin edilmir.

Eyni zamanda, Olkado istehsal edon firmalara boyiik giizostlor nazarda
tutulmasi1 da investisiya aktivliyini ¢oxaltmaga Sobab olan vacib masalalordean
sayilir. Bela ki, onlar, bununla yanas1 torpaq vergisindon basqa, har bir vergi
novlarindan 2007-ci ilo godar azad olunmuslar.

Dovlatin investisiya siyasatinds yeni istigamatin daxil olumasi ham 6lkanin
iqtisadiyyatinda, hom doa sanayeds geyri-neft sektorunun dinamik, elaca do davamli
inkisafinin togkilindo boyiik rol oynayir. Dovlatin investisiya siyasoti davamli
igtisadi inkisafa, issizlik soviyyasinin azaldilmasina, Sonaye vo kond toSorriifati
sahalorinds innovasiyalagdirmanin  tomini, Umumilikds milli iqtisadiyyatin
dayaniqli vo davamli inkisafina istiqgamotlonmisdir. Iqtisadi inkisafin hazirki
morhalasindo Azorbaycanin investisiya siyasotinin yiiksok dovlat investisiyast,

davamli vo tarazli iqtisadi arttmin tomin edilmosi, iqtisadi sistemdo m&vcud olan
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disproporsiyalarin barpasi, eloca do regional inkisafin tomin olunmasi Kimi
prinsiplor tizorindo qurulmasi zoruriliyini osaslandirmaga c¢alisanlar he¢ do 6z
movgelorinds yanilmurlar. Neft golirlorinin doévlat igtisadiyyatinda rolu yiiksok
oldugda, davamli iqtisadi inkisafa digor investisiya resurslarini da horokoato

gotirmoklo gazanmaqg miimkiindiir.

tamizlanmas: vaemaly wQidz mehsullan vaicki istshsals

4.6% wMetallurgiya sanayesi vs hazr
metal mamulatlannin istehsal:

wTikinti mateniallanimm istehsah

mElskirik avadanhbglannin
1.3% istehsale

3.8% «Kimya sanayesi
m Magin va avadanbqlann istehsal

mDigar sanaye sahalen

Qeyri-neft sanayesinin iimumi buraxiisinin

strukturu

2015-ci il orzindo geyri-neft sahasinin imumi buraxiliginin artim doracosi
2014-cii il ilo tohlil etsok 1.5 % coxalmisdir. Bu dovrlords qeyri-neft sahosindo
yaranan alava doyar 6ton illo tohlil etsok, 2.9 % coxluq toskil etdiyini gorarik.

2015-ci in miiddatindo amtas istehsali geyri-neft sahalorinin emalinin bir ¢ox
omtaa istehsali geyri-neft yerlorinds, bundan basqa yeyinti sanayesi (2.9%), tikinti
materiallarinin istehsalinda (6.3%), kimya sonayesindo (43.2%), hazir metal
momulatlarinin istehsalinda (54.1%), elektrik avadanliglari istehsalinda (1.8%),
kompiiter, elektron vo optik mohsullarin istehsalinda (2.1 dofs), mebel istehsali
(10.1%), agac emali vo agacdan momulatlarin istehsalinda (67.3%), kagiz vo
karton istehsalinda (7.5%), avtomobil vo qosqularin istehsalinda (4.6%) va s.

saholordo artmisdir.
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2015-ci ilin yanvar-dekabr aylarinda investisiya qoyuluslarinin comi 55.1%-i
vo ya 8796.3 milyon mnt qeyri-neft sahosino colb edilmisdir. Qoyulan
investisiyalarin 7.7%- 1, qeyri-neft sahasino calb olunan kapital qoyuluslarinin iso
14.0%-1 vo ya 1229.2 min mnt-1 geyri-neft sahosinin inkisaf etdirilmosindo
gostorilmisdir.

Hal-hazirda respublikada saglam milli iqtisadiyyatin yaranmasi Vo
davamliliginin  hoyata kegirilmosindo  investisiya siyasotinin  asagidakilar
morhalalori mévcuddur:

- Firma 1iizro colb olunmus investisiyalarin innovasiyali texnikaya

kecirilmasi;

- Calb olunmus nvestisiyalar hesabina issizliyin azaldilmasi;

- Olko iizra sosial-igtisadi davamliligin tomin olunmast;

- Investisiyalasmann golirliliyinin artirilmast;

- Investisiya siyasatinda dévlatin rolunun artirilmast;

Kapitalin investisiya qoyuluslarinin birbasa maliyys kapitalinin etibarlilig
ilo baglidir. Fond bazarlarinda pay hissalorinin aldo olunmasi sayssinds borc
voasaitinin verilmasi tokrar fond bazarinin inkisafini langidir va sshm sahibinin igini
gbzo carpacaq dorocodo agirlasdirir. Hom respublika daxilinds, ham do onun
regionlarinda  investisiya qoyuluslarmin inkisafi yetori Saviyyads deyil.
Investisiyanin inkisafinda osas pay ohalinin 6z soxsi yigiminin hesabina bas verir

va bunun naticasinds bank sektoruun inkisafina tokan verir.
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2015-ci ildo asas kapitala qoyulan investisiyalarin

manbalar iizra bolgiisii

Bazar iqtisadiyyatina ke¢ildiyi bir zamanda investisiyalarin aktivlogmasinin
baslica amillori dovlat tarafindon aparilmis olan pul kredit, biidca vo vergi siyasati
ilo garsilight olaraq oalagelondirilmasi makro-igtisadi tinsiiraro uygunlasdirilaraq
fond bazarlarindan investisiyanin calb olunmas1 miimkiin olacaqdir.

Investisiya qoyuluslarinin va 6lko {izro yigimmn azalmasi onun faydaliligin
kokli surotdo azaltmisdir. Homginin, iqtisadi saholords investisiya aktivliyinin
asag1 diismosi miixtolif formada aydinlasdirilir. Ilk olaraq bildirok ki, sonaye
sahalorinds istehsal hocminin azalmasi mévcud ola bilacak investisiya qoyuluslari
iciin calb ediciliyi azaldir. Digor torofdon, ohalinin yigima olan meyilliliyi
naticasinds movcud olan kapitallarin istehsal sahalorinds lazimi daracads istifado
edilmomosi investisiya aktivliyini azaldir. Maliyys institutlarinin vo onlarin
niimayandalarinin etibarliliginin az olmasi va taSorriifat sahiblarinininvestorlara
ctibarin azalmasma gotirib ¢ixardir, bank sektoru tizro likvidliyin tomin
olunmamasi yigimi azaldir, bank foallarinin mévcud sahays investisiyalasmanin
yubadilmasina sobab olur.

Maliyya va fond bazarlarinin miixtalif hissalorinin yaxsi inkisaf etmomasi va

portfel investisiyalagmanin qorununb saxlanilmasi va etibarliligin artirtlmasi tolob
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edir.Bildirmok lazimdir ki, uzun miiddati ohato edon investisiya layihalarinin
hazirlanmamasi bank aktivlorinin foalligini azaldir.

Son dovrlordo 6lkomizdo ugurlu hoyata kegirilon investisiya siyasoti
miixtalif qaydalara omol edilorok aparilir. Investisiya siyasotinin optimal toskil
olunmasi ti¢iin asagidakilara amal edilmoalidir:

- dovlat torafindan investrlara giizostlorin edilmasi ;

- investorlar arasinda diizgilinliiyiin qoyulmast,

- iimumi vo soxsi maraqlarin tarazlasdirilmast,

- investisiya foalliligimin tominatliliginin diizglinliiy;

- investisiya layihalorinin qiymatlondirilmasi;

- totbiq edilon investisiya gorarlarinin sosial-igtisadi taminliyi;

- yiiksok molumatliligin olmasi.

2013-cii 1l orzindo 6lkonin sosial-igtisadi sektorlarinin inkisaf dinamikasi
lizro maliyys resurslarindan osas kapitala 17872.1 miIn mnt moblog
istiqgamotlonimsdir. Oton il ilo miiqayisodo osas kapitala yonoldilon pulun miqdar
15,1 % ¢oxalmisdir. Bunun naticasinda, asas kapitala yonaldilon mablag 76,7 %-ni
va ya 13704,9 min mnt-n1 daxili investisiyalar, 23,3 %-ni vo ya 4167,2 mln mnt iso

xarici investisiyalar olmusdur.
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2012-2013-cii ilin yanvar-dekabr ayvlar uzra asas kapitala yonoldilon

investisivalar

2012-c1 1l fizra

Daxili investisiva

Xarici investisiya

fimumi
iimumi hacmda hacmda
Aylar xiisusi cakisi, milyon xiisusi cakisi,
milyon manat faizla tnanat faizla

Yanwvar 2169 472 2425 52,8
Fevral 5814 78,9 135,86 21,1
Mart 7309 20,9 172,1 19,1
Aprel 16,6 T80 2589 220
May 73,0 814 2235 1868
Iyun 11955 824 236,0 178
Iyul Q93,8 §29 205,3 17.1
Aviust 1000,0 79.5 2579 20,5
Sentyabr 12103 825 1363 17.5
Olktyabr 61,5 748 3237 2532
Novabr Q523 644 5271 336
Dekabr 2343 86,0 380,0 140
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2013-ci il vzra Daxili investisiva Narici investisiva
tmumi
Gmumi hacmda hacmda
Aylar xiisust gakisi, milyon xiisusi ¢akisi,
milyon manat faizla manat faizla

Yanvar 3082 64,6 2189 354
Feval G913 63,1 3709 3408
Mart BET R 716 3343 274
Aprel 1094 4 210 236,1 19.0
Ny 11570 76,6 3529 234
Iyun 12822 202 3170 198
Tyul 1064 8 741 3722 238
Avqust 11841 749 3959 231
Sentyabr 10829 748 364 8 232
Oktyabr 8697 68,8 3937 312
Novabr 11026 734 3998 266
Dielkabr 2880.1 23.1 3907 119

Investiya siyasatinin orsoys gatirilmasi iiciin baslica amillor mévcuddur. Bu
amillor agagidakilardir:
- firmanin optimalliq saraiti;
- firmanin daxili biidcasinin stimullasdirilmast,
- innovasiyali istehsalin tatbiqi;

-verilan lizinq lizra istehsalin optimalliginin tamini;
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- dovlat torafindon totbiq olunan miixtolif giizostlor;
- iqtisadi foaliyyat saholorindo mdvcud ola bilocok risklordon sgortalanmanin
totbiqi.
Investisiya siyasati bir ne¢a sort daxilinda ¢ixis edir.Bu sorhlor investorlarin
optimal faaliyyatinin asas gostariciloridir. Bunlar asagidakilardir:
- Investorlar vo investisiyalar haqqinda dagiq vo anlasiqli molumat.
- Investisiya qoyulusunu hayata kegirmok ii¢iin hiiququqn olds edilmoasi.
- Investisiya layihasi iiciin tenderlorin kecirilmosi Vo qazanacaq olan investorlarin
secilmoasi.
- investisiyalasmanin optimalliq soviyyasi.
-Dovlat torafindon hayata kegirilon dastokverici hazirlanmasi.
Miiassisa tizra investisiya siyasatiin hoyata kegirilmasi 6ziindo asagidakilar
birlosdirir:
- Miiassisa foaliyyati liciin uzun dovrii shats edon planlarin islonib hazirlanmasi.
- Sarbast pul axinlarinin investisiya layihalorina calb olunmasi.
- Investisiyalasma iizra prognozlarin verilmasi.
- Layihalarin iglonmasi iiciin investisiya biidcasinin proqramlarin tomini.
- hazirlanmis investisiya layihalarinin optimalliginin miiayyan edilmasi.
Investisiya layihalorinin naticalarinin tohlili.
- Investisiyalarin calbediciliyinin tohlili
Miistagilliyimizi alda etdiyimiz dovrlards iqtisadiyyatda investisiya bohrani
yasanirdi. Bu bohrandan ¢ixmaq ii¢lin investisiya Siyasati istiinliiklori islonib
hazirlanirdi. Bu dovrds asas mogsad iqtisadi artimiari investisiya qoyuluslarina
yonaltmokdon ibarat idi. Dovlat siyasatinin baslica vazifasi iqtisadiyyatin real
sahoalorinin genislondirilmasine, homginin hazir amtoaslorin istehsalina xarclonon
vasaitlorin daxilinds amartizasiya paymin yiilsaldilmasi 6n plana ¢okilmisdir.
Ozoallasdirma noticasinds bazada yaranan kapital bazar asasen daha galirli
maliyya alatlorino istigamotlondirmaklo iqtisadi sahalors investisiyalagsmani
longidir. Homginin, istehsaldaki investisiyalasmanin ¢oxalmasi istehsalin

bohraninin aradan qaldirilmasi, homg¢inin inflyasiya vo issizlik haddinin
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azaldilmasi ticiin 6nomlidir. Dovlot vosait qoyulusunun vacibliyi biidconin inkisaf
strukturunu ¢oxaldir, investisiya layihalorinin kreditlosdirilmasi va dovlet
torafindon zomanatlorin verilmasi bu sababdondir.

Igtisadiyyatin hor bir sahasindo kapitala olan talob miixtalif olur.Firmanin
normal foaliyyatini tomin etmok iic¢lin kapitalin istehsal fondlarmin minimum
samaralilik haddinin saxlanilmasi vacibliyini 6n plana ¢akir.

Firmanin faaliyyati {i¢iin onun optimalligin1 miiayyon etmok ¢ox vacibdir.

Investisiya colb etmok imkanini miioyyon edon vasitolor miiassisonin
nazaratindoan konarda gala bilir.Bu sabsbdan da, onlar {izarinds tam noazarats iiciin
investorlarin qoyuluslarina tosir eds bilocoklori vasitolor hazirlanir.

Investisiya sahasinda tonozziil halinmn ¢oxalmasini noticalondiran bir ¢ox
amillor vardir. Bunlar asagidakilardir:

- Investisiya qorarlarinin totbiqi iizra nazarot komissiyasinin yaradilmamasi
- Somoarasiz qoyuluslarin hoyata kegirilmasi

- Calbediciliyin asag1 olmasi

- Sonaye saholarinds innovativlesmonin az totbiq olunmasi

Bu amillor ela investisiya siyasatinin istifado olunmasini nazards tutur ki, bu
6zal va xarici kapital li¢iin sonaye sahalarina calbediciliyin atirilmasina yonaldilon
investisiya siyasoti miixtalif tadbirlori ohato edir
- optimal investisiyanin sahalor {izra boliisdiiriilmasi
- Miiddatlorina gora investisiya sahalorinin bolgiisii
- Investisiyanin colbediciliyinin artiriimasi
- Investisiyanin somorali vasitalorlo totbigi
Investisiya qoyuluslarini somorsli istifade olunmasi
- Risk daracasine nazarat olunmasi

Investisiya layihosinin hazirlanmasinda xiisusi teSorriifat saholorinin
shamiyyatli investisiya layihalarina dovlat tarafindan verilon imkanlarin daha yaxsi
hesab olunmasidir.

Dovlat zomanatlorinin verilmasinda gorarin gobul edilmasi zamani
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investisiya layihoalorinin sosial vo kond tosarriifati sahalorinde miihiimliilityiiniin
tohlil aspektlori asagidakilardir:

- Iqtisadiyyatin tonozziilden azad olunmas: .

- Bazardaki moahsul istehsalinin intensivlasdirilmasi.

- Struktur cohotdon igtisadiyyatin barpasinin tomini.

- Sosial-igtisadi problemlarin hall olunmasi.

- Ekoloji tohliikasizliyin tomin edilmasi.

Dovlatin investisiya, struktur, ssnaye, xarici ticarat vo elmi-texniki torkiblori
oziindo birlosdiran kompleks igtisadi siyasati istehsal sahasinin calbediciliyini
hoyata kegiroa bilir. Firmanin investisiya aktivliyinin ¢oxaldilmasi iizro dovlot
programlarin1 amortizasiya naticasinds firmanin Soroncaminda qalan vasaitlorin
axininin ~ tonzimlonmasi  vo  istehsalin  investisiyalasmasia  istigamatlonan
voasaitlorin Real sektorun olverisli tosiro malik olmasi, eloco do iqtisadiyyatda
maliyya sahasinin  somoraliliyi dovlstin  asas veazifalorindon biridir. Ogor
igtisadiyyatin biitiin sahalori bohran halinda olarsa, bu zaman real sahodo tosorriifat
aktivlik daracasinin yiiksaldilmasi investisiya axinlarinin, bununla yanasi da dovlat
biidcasina yonaldilon investisiyalarin sayasindo miimkiin olur.

Istehsal sahasino qoyulan investisiyalar Azarbaycan igtisadiyyatinin
inkisafinda aparilan islahatlarin innovasiya moqsadlorinin hayata kegirilmasinin
osasini togkil edirlor.

Firmanin investisiya perspektivlorinin azalmasi naticasinda sanayenin yerli
saholorinin investisiya calb olunmasimi artirilmas: dgtin - miixtalif  amillor
movcuddur. Bunlar asagidak: kimi tosniflogdirilib:

- Dovlat tarafindan investorlara ganunvericilik asasinda giizostlorin verilmasi

- Intellektual miilkiyyatin genis totbiq olunmasi

- Diinya infrastukturu ils 6lks infrastrukturunun uygunlasdirilmasi

- Bank sferasinin tokmillogdirilmasinin doévlat tonzimlonmasi

- UDM yiiksok illik artim templorinin yaradilmasi

- Uzun dovr iiclin nazords tutulmus investisiya strategiyasinin iglonmasi vohoyata

kegirilmasi
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Investisiya saholori iigro osas mogsad investisiya perspektivlorini axtarib
tapmaqdan ibaratdir. Diinya tocriibasine oSaon investisiya konsepsiyalarinin axtarib
tapilmasin sortlondiron amillor asagidaki kimi tosniflosdirilib:

- Emal sonayesi tiglin yararli olan tobii resurslarin tomini

- Investisiya layihoalorinin kond tosorriifat1 istehsalinda vo agrar sonaye
komplekslorinds totbiqi

- Tosarriifat saholori iizrs inkisaf proqramlarinin hazirlanmasi

- Bazarda movcud olan yeni omtoa mohsullarina olan talobin keyfiyyat v kamiyyat
doyisikliklarinin tohlili

- Istehsalin artirilmasina istigamatlonan investisiyalarin layiholondirilmosi

- Olko daxilinda v ya diinya igtisadiyyatinda yarana bilocok istehlak talabatlari

- Istehlak sferalarinda istehsalin artimi va intesivlosdirilmosins artan talobat

- Istehsal miixtolifliliyinin hayata kegirilmasi imkanlar:

- Istehsalin stimullagdiriimasimimn somaraliliyi

- Olverisli investisya sferasimin optimallasdiriimasi

Investisiya bazarinin voziyyati vo onun segmentlori tolob, toklif, giymat,
rogabat kimi gostaricilorlo saciyyslonir. Bazarin normal foaliyyati ii¢lin investisiya
qoyuluslariin dagiq vo zamaninda tohil edilmasi vacibdir.

Bazar iqtisadiyyatli 6lkods investisiya siyasoti qoyuluslarin miioyyan bir
gisminin maliyyalosdirilmasi, resurslar bazarinin va infrastrukturlarinin inkisafi vo
investisiya foaliyyatinin iizvlori arasinda miigavilo vo gaytarma sistemi
prinsiplarina asaslanmalidir. Homginin, bu proaqramlar {i¢iin dévlot dovlat dastayi
lazimdir.

Dovlat torafindon hayata kegirilon investisiya siyasatinin samarali togkili,
homginin iqtisadi tohliikesizliyinin tomin edilmasi olduqca vacibdir. Investisiya
siyasatinin somoraliliyin artirilmasi bu amillor tizro apartlir:

- Firma kapitalinin bazar {i¢iin tohlili
- Investisiyalasmanin risklordon sigrtalanmasi

- Amartizasiya siyasati naticasinds firmanin sarbastlilik gostaricisi
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- Firma daxilindo yigmin artirllmast hesabina investisiya layihalarinin
maliyyalasdirilmasinin intensivlosdirilmasi

- Investisiya miihitinin ¢oxsahali formalarmin inkisafinin tomini

- Daxili manbalor hesabina yigimin artirilmasi

- Miiassisada investisiya resurslarinin rolunun genislondirilmasi

- Sohmlar tizra investisiya layihalarinin totbig edilmasi

- Ovazli sokilds verilon kreditlorin stimullasdirilmasi

Investisiya miihiti bu bazarm colbetmo dorocasini tayin edon va investisiya
risklarinin komiyyatini sortlondiron sosial-igtisadi, siyasi vo maliyya amillarinin
mocmusudur. Investisiya soraiti 6zliiyiinds baslica olaraq iki komponenti: ayriliqda
firmanin, regionun, respublikanin obyektiv imkanlarin1 vo investorun foaliyyat
miihitini 6ziindo comlosdirir, investisiya riski nazars alinmagla yerina yetirilir.

Osas tutulmus investisiya gorarlarmin qobul olunmasi ii¢iin investisiya
potensialin1 vo ya sadaca investisiya risklorino géz gozdirmok kifayot deyildir.
Firmanin yerlogdiyi orazi investisiya potensiali aspektindon baxildiqda birinci
doracali ola bilor. Masalon, burada zoruri maddi-texniki vo amok resurslari, 0
ciimlodon maddi torofdon lazimi godar yaxsi tomin edilmis xalq kiitlasi 6vcuddur.
Ancaqg, siyasi mévqe sabit olmazsa va yaxud otraf miihitin ¢irkllonmo daracasi
normadan ¢oxdursa, yeni bir firmanm iso diismosi bu miihitin slave olarag
yiiklonmasina getirib ¢ixardacaq Ki, 0 zaman bu miihitdo ohali lap ¢ox ziyan
cokacokdir. Bu soraitlo alagoli olaraq investisiya qoyuluslari ilo ¢atin Ki kimsa
razilassin.

Investisiya potensiali investisiyalasmanin sfera vo obyektlorinin mévcud
olmasini va fargliliyindan, o ciimladan da bunlarin igtisadi va maliyys soraiti ilo
bagli olan investisiya qoyuluslar ii¢lin obyektiv ilkin zominlarin comliyini 6ziinda
oks etdirir. Firanin Vo ya regionun potensiali aslino galsa onlarin asas makroiqgtisadi
saviyyalarini, zoruri istehsal amillarinin (is qiivvasi, asas fondlar, infrastruktur va
s.) movcudlugunu, o ciimladan xalqin alicililigini vo uygun olaraq istehlak talabini

6zlinds oks etdiran kamiyyat xarakteristikasidir.
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Resurslarin, ilk o6nco maliyys resurslarinin mohdudlugu voziyyatindo
respublikanin investisiya siyasoti miihiim moQsodyonlii xarakter dasimali,
igtisadiyyatin strukturunun yenidon yaranmasi Siyasatinin onun investisiya tipli
inkisafa ke¢id almasinin dogiq oksi olmalidir. Buna goro do hakimiyyat dairslori
investisiyaya qoyulan resurslarin = Sopalonmasi doracasini  logv  etmok va
respublikanin maraq dairasinds olmayan tikililorin tikintisini azaltmaqla tapsirilan
siyasotin hoyata kecirilmosini tomin edon obyektlorin ingasi Vo qarsiya qoyulan
sosial-igtisadi moqsadlort aldo etmok iiglin miihiim investisiya soraiti toskil
etmalidir.

Respublikada investisiya movgeyi balansinda biitiin qiivvelor mévcud
resurslarin yiiksok diricidi istifado edilmasina yardim edan yeni investisiyalarin
harokoto salinmasma hesablanmigdir. Investisiya qoyuluslarinin yenilonmosi
istehsalin ¢oxalmasi, vakant yerlorinin tomin olunmasi vo respublika ohalisinin
aliciliq gabiliyyatinin ¢oxalmasi ilo miisayiot edilon infilyasiya doracasi asagi olan
igtisadi inkisafin aldo olunmasina hesablanmis optimal moévqedon 6ziinii gostarir.

Indiki dovrds respubikanin investisiya siyasati kapital qoyulusunun gozo
carpacaq doracado o6ziinii maliyya cohatdon tomin etmasi, maddi-texniki resurslar
bazart mexanizmlorinin vo infrastrukturunun inkisafi, investisiya prosesinin
istirakgilar1 arasinda miiqavils va gaytarma sistemi prinsiplorino asaslanmali belo
olsa miixtalif programlar dovlstin komoayini 6z talablorinda nozore catdirir. Elo
buna gora do, galocok zamanda investisiya siyasati respublikanin birbasa istirakiyla

somarali bir formada yaradilmali vo daha gonastboxs torzds hoyata kegirilmoalidir.

2.2. Dovlotin miiasir investisiya siyasatinin nailiyyatlari

Olkamizds “ag1q qapr” siyasatinin ugurla yerina yetirilmasi noticasinda 6lko
Iqtisadiyyatina daha ¢ox investisiya calb olunmas1 6ziinli gostorir. Xariciinvestisi
yalarin,avadanliq Vo miiasir texnologiyalarin, idaroetma tocriibasindon istifadonin

igtisadiyyatimiza calb olunmasi yolu ilo keyfiyyat cohatdon yiiksok, ragabat gabi
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liyyati ¢ox olan mohsullarin istehsal olunmasi dévlotimizin hoyata kegirdiyi Strate
giyasinin vacib hissalorindondir. Olkamizds investorlarmn hiiquglarmmn elaca do
monafelarinin gorunub saxlanimasi, miilkiyyata toxunulmazliq hiiququ,biitiin inv
estorlara barabar is soraitlorinin togkil olunmasi, eloco do manfaatin heg¢ bir mans
olmadan istifadasilo alagadar bir sira vacib ganunlar tosdiq olunmusdur.

Hal-hazirda 6lkomizds investisiyanin foaliyyat prinsipini tonzimloyan iki
ganun qiivvadadir:

* “Investisiya Foaliyyoti haqqinda” 1995-ci ildo Azarbaycan Respublikasinin
ganunu,

 “Xarici Investisiyalarn qorunub saxlamlmasi” (1992-ci il) haqqnda
Azarbaycan Respublikasinin ganunu

Bundan basqa Azorbaycan Respublikasi bazi xarici olkolor ilo ikigat vergi
tutmanin logv olunmasi va investisiyalarin togviqi va qarsiliqh olarag qorunmasi
haqqinda saziglor imzalamisdir.

Nozara ¢atdirmaq lazimdir ki, manfoatin digor valyuta névlarino konvertasiya
olunmasi, xarici 6lkolora pul miibadilosi vo ya reinvestisiya edilmasi ilo alagadar
biitiin mohdudiyyatlor aradan qaldirilmis, bazar iqgtisadiyyatina aid olan prinsiplor
osasinda vahid valyuta mozonnosi yaranmisdir. Belo todbir novlori sayosindo
xarici investorlarin, beynolxalq maliyys qurumlarinin vo eloco do iqtisadi
toskilatlarin Azarbaycana olan diggotinin daha da artmasina nail olunmusdur.

Respublikanin iqtisadi inkisafinda belo ugurlarda neft siyasotinin hoyata
kecirilmasinin shomiyyatli doracodo komoayi olmusdur. 1994-cii ildo Onomli
xarici neft sirkotlorilo “Osrin kontrakti” imzalandiqgdan sonra homin kontrakt
daxilinda aparilan islor sayasindo 1997-ci ilds ilk neft hasil olunmus vo 1999-cu
ildon iso monfoot nefti ixrac edilmoys baslanmisdir. Bu gliniimiizo godor do
Azarbaycan iqtisadiyyatinda neft sahasi oan 6nomli yerlordon birini tutur.

Bununla yanasi, Boyiik Ipok Yolunun barpasi tokco Azorbaycanin iqtisadi
inkisafina deyil, hom do biitiin region O6lkalori ilo amokdasligin genis viisatdo
davam etdirilmasino, bu olkalorin iqtisadi qiidratinin g¢oxalmasina, burada

yasayan millatlorin daha rifah halinda yasamasina xidmot edir.
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Hal-hazirda 6lko igtisadiyatinda islahatlarin intensiv olaraq aparilmasi, biznes
soraitinin daha ¢ox genislondirilmasi, eloco do neft sektoru ilo yanasi, geyri-neft
sektorunun davamli inkisafiyla olagodar olaraq bir ¢ox tadbirlarplani islonib
hazirlanr.

Molumdur Ki, biznes miihitinin an vacib ganunlarindan biri vergi rejimi ilo
olagadardir. Vergi miinasibatlorini nizama salan bir ne¢o Qanunlar - “Madon
vergisi haqqinda” (1995-ci il), “Omlak vergisi haqqinda” (1995-ci il),
“Miiossisalorin vo toskilatlarin monfoot vergisi haqqinda” (1996-c1 il) Qanunlar
gobul olunmus, o ciimlodon qiivvads olan Qanunlara (“Olave doyar vergisi
haqqinda”, “Fiziki soxslarin galirlorindan vergi haqqinda” Qanunlarda va s.) bir
bazi oalavalor va dayisikliklor olunmusdur. 2001-ci ilin yanvar aymin 1-don
etibaron “Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi” tasdiq olumusdur.

Onu da nozoro ¢atdiraq ki, son dovrlorde vergilorin sayi, sosial sigorta
Odonislori nazara ¢arpacaq doracads azaldilmisdir. 1998-ci ildon baslayaraq vergi
daracalari ardicilligla asag salinir. Asagida qeyd edilon misallara nazer salaq:

o fabrik vo toskilatlarin monfastindon vergi tutulmasinin proqressiv
sistemindon proporsional sistemina kecilmasi vo bu vergi novi lizro vergi
doracalorinin todricon 35%-don 24%-0 asagi salinmasi, ©ODV-nin doracasinin
28%-don 18%-dok azaldilmasi, bir sira vergilorin logv olunmasi, fiziki soxslorin
movaciblorindon tutulan vergi doracelorinin ¢ox miqdarinin 55%-don 35%-9
salinmasi;

* sosial sigorta ayirmalarinin 40 faizdon 22 faizodok endirilmasi;

* Vergi Macallasinin qiivvays minmasils vergilorin iimumi saymnin 15-dan 9-
dok asagi salinmasi;

* kond tosarriifatt mohsullarinin istehsali ilo masgul olan sahibkarlarin 2009-cu
ilodok torpaq vergisindon basga qalan vergilordon azad olunmast;

O ciimlodon vergi idaragiliyi tokmillosdirilmis, yoxlamalarin miqdar1 nozors
carpacaq soviyyado asagi salinmis, sahibkarligin inkisafina manegilik torodon
voziyyetlorin qarsisinin almaq {iclin =~ miixtolif todbirlor nozoro alinmigdir.

Gomriikk organlarmin  da faaliyyetinin beynslxalq standartlara uygun
38



aparilmasi, proseduralarin daha da sado yollarla sogkili vo soffaflagdirilmasi
magsadilo Beynolxalq Valyuta Fondu, Umumdiinya Gémriik Toskilat: ilo birlikdo
program islonib hazirlanmisdir . Hal-hazirda ixrac riisumlari logv edilmis, idxalda
risumlarin 15 %-lik ¢oxluq hoddi miioyyon olunmusdur. Bununla yanagi daxili
bazarda miiiisbat roqabat soraitinin inkisafi, tobii inhisar¢ilarin tariflorinin, eloca
do dovlat torafindon miioyyon edilon qiymatlorin miintazom olarag tonzimlonmasi
moqsadilo 6lko Prezidentinin gorarina osason vo Nazirlor Kabinetinin 31 yanvar
2002-ci 1l tarixli gorar1 ilo “Azorbaycan Respublikasinin  Tarif Surasi”
yaradilmigdir. Bununla slagadar olaraq, Suranin ©sasnamasino uygun olaraq,
Igtisadi Inkisaf Nazirliyindo miivafiq Katiblik vo onun nozdindo farqli saholori
0ziinds oks etdiron 12 is¢i qrupu foaliyyat gostorir.

Respublikada lisenziyalagdirmada sada sistemoa kegid {igiin bir sira todbirlor
plant islonib hazirlanmisdir. Yoni, respublikada hal-hazirda mdvcud olan
lisenziyalasdirma sistemi osasli doracodo doyisilmis, lisenziyalasdirilan foaliyyot
formalarin1 say1r 240-dan 30-a salinmis, lisenziyanin vaxti iso 2 ildon 5 ilodok
miiddoto uzadilmisdir. Yeni lisenziyalasdirma sisteminin istifado olumasi azad
raqabatin toraqqising, istehsal edilon mohsulun, gostorilon xidmaotin keyfiyyatinin
daha da yiiksok doracoys ¢catmasina sabab olur.

Hal-hazirda hiiquqi veotondaslarin doévlet qeydiyyatina qeydiyyati islori do
nozoro carpacaq dorocodo asanlasdirilmig, bundan ovvalki illordo yaranan
problemlor 6z gqaydasina salinmisdir. Bunu da nozoro catdiraq ki, Xarici
investisiyali miiassisalor Azarbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlar ila
gadagan edilmomis biitiin faaliyyot ndvlori ilo mosgul olma solahiyyatine
sahibdirlor.

Xarici investisiya qoyan firmalar Azorbaycan Respublikasi Odliyyo
Nazirliyindo dovlst geydiyyatina qeydiyyatdan kegcirilirlor. Bu qeydiyyat
“Hiiquqi soxslorin ddvlot geydiyyati haqqinda” (1996-c1 il) Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu ilo miioyyan olunmus gaydada totbiq olunur. Belo
firmaar dovlst geydiyyatina alinan zamandan etibaron hiiquqi soxs hiiquglar1 sldo

edir. Xarici investisiyal1 firmalarin dovlst geydiyyatina alinmasi haqqinda
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molumat vakil edilmis dévlot organinin tutdugu respublika reyestrino daxil edilir.
Xarici investisiyalt firmanm1 dovlet geydiyyatina almaqdan yalniz o zaman lagv
edilo bilor Ki, bu firmanin yaradilmasi qaydasi haqqinda Azorbaycan
Respublikasinin qanunvericiliyi pozulmus olsun, ya da qgeydiyyat iiglin lazimi
sonadlar 6z qaydasinda olmasin, bundan basqa bu faaliyyat formalar1 Azorbaycan
Respublikasinin qanunvericiliyi ilo qadagan olunmus olsun. Dévlat geydiyyatina
almagdan imtina edildikdo bu barodo Azorbaycan Respublikasinda mohkoma
qaydasinda sikayot olunmalidir. Bu proseduralarda investorlara koémokliyi
Azorbaycan Respublikasi Igtisadi Inkisaf Nazirliyi edir.

Respublikanin geyri-neft sahasino investisiyalarin colb edilmosinin miithiim
novlorindon sayilan 6zollosdirma do bu proseslora daxildir. Xarici firmalar, o
ciimlodon respublikada hoyata kegirilon 6zallogsdirma prosesindo istirak edo
bilorlor. Buna goro do 06zollosdirmo ganunvericiliyindo xarici sirkotlorin bu
prosesdo istirakinin soffaf vo aydin mexanizmlori islonib hazirlanmisdir.

Respublikada investisiya soraitinin tokmillasdirilmasi sahoasinda davam
etdirilon islahatlara vo artiq alde olunmus miivaffaqiyyatlora baxmayaraq geyri-
neft sahasine investisiyalarin calb olunmasi sektorunda bundan sonra da bir sira
islor hoyata kecirilmolidir. Investisiya soraitinin yaxsilasdirilmasi sahosindo
planli sokilda totbiq olunan programlarin aparicit elementi republika vo xiisusi
sektor arasinda dialoqun toskil olunmasidir. Indiki zamanda investisiya
prosesinin foalliginin artmasi, o ciimlodon onun somoralilik doracasinin
coxaldilmas1 problemlori Azaorbaycan Respublikasinin goalacoyi {iciin mithiim
ohomiyyot dasiyir.

Indiyadok Tiirkiys, Amerika Birlogmis Statlar1, Fransa, Boyiik Britaniya, Cin,
Iran, Isvecra, Hollandiya va bozi digor 6lkoalorin investorlar: respublikada hoyata
kecirilon 6zollosdirmo prosesindo istirak etmis vo firmalarin sohmlorinin an az1
51 %-ni gazanaraq onlara nazars ¢arpacaq deracads investisiyalar qoymusdurlar.
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin soroncamlarina asason yeni saholorin, o
climlodon xarici investorlar liclin xiisusilo calbedici olan metallurgiya, kimya,

energetika, masingayirma, noqliyyat, rabito vo basqa saholordo faaliyyotini
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davam etdiron firmalarin 6zallogdirmoys agilmasi xarici investisiyaya giiclii tokan
verici qlivva olmusdur.

Respublikada iqtisadiyyat sahosino colb edilon investisiyalarin ¢oxaldilmasi
moqgsadi ilo beynolxalq iqtisadi toskilatlarla, elco do maliyys orqanlar ilo
omokdasliq i1ldon-ilo boyiiyiir:

« BMT, Umumdiinya Ticarat Taskilati, Avropa Ittifaqi, MDB, GUOAM, 19T,
Qara Deoniz Iqtisadi ®mokdasliq Toskilati,

« Diinya Banki, Beynolxalq Valyuta Fondu, Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf
Banki, Asiya Inkisaf Banki, Islam Inkisaf Banki, Qara Deniz Ticarot vo Inkisaf
Banki, Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi.

Qeyri-neft sektorunun inkisafi ticlin asas istiqgamotlordon biri olan, dovlat
programlarinda, bununla yanas1 “2003-2005-ci illor {izro Yoxsullugun
Azaldilmas1 vo Iqtisadi Inkisaf iizro Ddvlot Proqrami” nda, 2002-2005-ci illor
tizra “Kicik vo orta sahibkarligin inkisafi yolunda Dovlot Proqrami”nda, “2004-
2007-ci illor iiglin Dévlot Investisiya Programi™nin layihasindo, o ciimloden
“2004-2008-ci illor {iciin “Azorbaycan Respublikasi Regionlarmin Sosial-Iqtisadi
Inkisafi DSvlot Programi”-nda oks olunmusdur.

Respublikada sahibkarligin inkisaf etdirilmosi o ciimlodon bu istigamatdo
dovlot himayesinin gostorilmosi iizro osas toadbirlordon biri do 2002-ci ildo osas
xarici vo yerli investorlarin daxil oldugu Azarbaycan Respublikasi Prezidenti
yaninda Sahibkarlar Surasinin toskil olunmasi olmusdur. Sahibkarlar Surasi
respublikada biznes soraitinin yaxsilasdirilmasinda, bu sahaya dovlat qaygisinin
coxaldilmasi, movcud problemlarin vaxtasir1 tohlil edilorak miivafiq tadbirlorin
hayata keg¢irilmasinda bdyiik rou vardir.

Azorbaycan  dovlotinin  miiracioti  osasinda  Beynolxalqg = Maliyyo
Korporasiyasinin dostayi ilo Diinya Bankinm Xarici Investisiyalar iizro Moslohat
Xidmoti (FIAS) Azorbaycanda investisiya soraitinin monitoringini hoYata
kecirmis vo soraitin daha da yaxsilasdirilmasi yolunda birgo todbirlor plan
miisyyan edilmisdir. Bu tadbirlarin icrasinda alds edilmis ilk addimlardan biri do

Azorbaycanda Investisiyalarin Tosviqi vo Maslohot Fondunun tasis olunmasi idi.
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Bundan olavo Diinya Bankmin ekspertlori ilo birgo “Investsiya foaliyyaoti
haqqinda” vo “Xiisusi iqtisadi zonalar hagqinda” qanun layiholori islonib
hazirlanmisdir. “Investsiya faaliyyati haqqinda” yeni qanun hazirda qiivveds olan
“Investsiya faaliyyati hagqinda” vo “Xarici investisiyalarin qorunmas: haqqinda”
iki gqanunla ovoz olunacaq. Bu iki movcud ganunlardan forqli olaraq yeni layiho
beynolxalq tocriibonin on yaxsi elementlorini dasiyir.

Onu da nozars gatdiraq ki, 2014-cii ilds respublika iqtisadiyyatina qoyulmus
investisiyalarin timumi miqdar1 27 mlrd dollar toskil etmisdir. Bunun 16 mlrd
dollar1 daxili, 11 mlrd dollar iss xarici investisiyalar olmusdur.

2005-2014-cii illords dovlstin hoyata kegirdiyi investisiya siyasatinin miithiim
xiisusiyyotlorini  homin 1illor {izro iqtisadiyyata qoyulmus investisiyalarin

miqdarini oks etdiron bu codval soklindo gdstormak olar:
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Olka iqtisadiyvatina yonaldilmis xarici investisivalar ( mln. manat ).

Tllar 2005 2010 2011 2012 2013 2014
Cami 6733.4 14118.9 | 170488 | 20251.1 | 214482 | 218906
investisivalar

Daxili 21049 | 74992 101990 [ 121484 | 131789 | 127150

investisivalar

Comi  xarici | 48932 82478 86739 103140 | 105409 | 11697.7

investisiva

Maliyva 698 4 34059 36925 31355 26358 1880.6
kreditlari

Birbasa 40304 | 36149 [ 42938 33823 5976.2 80492
investisiyvalar

Neft sektoru 37999 | 29353 3407 8 42878 | 49352 67307
Qevri-neft 2305 6596 8860 10945 10410 13185
sektoru

Digar 163 4 12250 6677 17942 1906.5 17509

investisivalar

Moanba: Azarbayvcamn statistik gostarcilari.Baki 2015.sah,407.

2.3. Azarbaycanda investisiya potensialindan samarali istifadanin regional

aspektlari

Iqtisadi  soraitdo investisiya miihiti saho Vo regionlarm investisiya
miihitlarinin macmusuna barabar deyil. Bunun naticasi kimi do, igtisadiyyat tizra
arazi konfiqurasiyasinin asagidaki hissalor asasinda farglondirmok miimkiindiir:

- Makromiihit.Bu 6ziinii respublika arazisinda shats edir

- Mezomiihit. Bu 6ziinii regionlar tizra shato edir

- Mikromiihit.Bu isa 6ziinii yerli sahalor {izro ohato edir

43



Bolodiyys daxilinds investisiya mikromiihiti, mezomiihito Vo makromiihito
asili funksiya dasiyir. Mikromiihit bir saviyys kimi 6z inkisafina nail olmamusdir,
yani mikromiihit daha dar ¢orgivada totbig olunur yoni biitodv sokildo ¢ixis edo
bilmir. Mikromiihitin dar g¢or¢ivodo totbiq olumasit investisiyalagsmanin
qanunvericilik akti ilo Xarakterizo olunur.

Biitovlikdo orazi vahidlori qoyulan investisiya potensialini hoyata
kecgirilmoasini mogsodouygun hesab edir. O da daxilindo investisiya vo geyri-
investisiya calbediciliyi vasitalorinin toplusunu comlosdirir. investisiya vo geyri-
investisiya calbediciliyi vasitolorinin toplusu 6z sirasinda investisiya potensialinin
komiyyat va keyfiyyat doyisikliklarinin macmusu kimi ¢ixis edir.

Oxsarliq alamatina gora, investisiya potensiali 6z xarakteristikasini doyisir.
Bu 0ziinii investisiya vao geyri-investisiya coalbediciliyinin miisbat vo manfi
formasinda miioyyon olunur. Buradan belo naticoya galirik ki, investisiya
potensiali investisiya resurslarinin macmusunun monimsanilmasidir.

Region investisiya potensiali miixtolif ciir tohlil edilir. Bu tahlil bir nego
morhaloa vasitasilo hayata kegirilir. Bunlar asagidakilardir:

- bazanin ganunvericilik akt1 vasitasila tahlili;
- miixtalif vasitalarlo investisiya potensialinin tohlili;
- investisiya potensialinin {instirloriin tokrar tahlili.
Bazanin gqanunvericilik aktiin tahlili 6ziinds 6lks va regional ganunvericilik

aktlar1 da birlosdirir.
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Regionun mvestisiva potensialinm

qivmoatlandirilmasi

Investisiya potensialuun qa-
nunverncilik baxmundan qiy-
matlsndmbnos:

1. Azarbaycan Respublhikas:-
.  normanv-ganunvercihk
bazasunm qrymatliandinl-
masi

<. Regronun NOMIANV-ga~-
nunvericilitk bazasmun qiy-
matlandrilmass

3 lnzibati-arazi vahidlarinn

Investisiya potensialuun
itk armallorinan quymastisn-
dinlmoasa:

1. Tabni-iqlun sormatman gy
matlondirlmoasi:

2. Tobm resusrslanu giyimoat-
londlmos:

3. Dovian "G"-ll"\-“nl ahio>-
mayyatls araz: magistral ave
tomolnl vollarr Gzrs dohe-
hzm qrymatlandirilmas:

]u‘-cﬂhl}n polensia-
lImm krar qgiymuat-
londirilmoass;
1.Sosial-omak poten-
sials

2.Istchsal potensials

3 Infrastruktur;

a) istchsal

b) mstitusional

} Region miisssisalan tars>-
findan 1stehsal olunan mah-

normativ-ganunvericilik
bazasumum qrymatisn-

dirtlmass sullarin satis3 bazalarma ya-

xmhgs

Regionun investisiya potensialinin qiymatlandirilmasi

Inzibati-orazi vahidinin baza ganunvericilik aktmin tohlil edilmasi dovlot

ganunvericilik ~ fondunu  osas  gotlirorork  aragsdirmalidir.  Azarbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyino asason har bir 6hdslik miiayyan olunur.Bu
ohdoliklor noticosindo investisiya siyasoti hayata kegirilir. Olka soviyyasinda
investorun foaliyyat stabilliyini togkil edon Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi
sistemi ganunvericiliklo togkil olunur. O hamg¢inin , dévlatin investisiya miihitinin
tohlil edilmasinds torkib hissa kimi ¢ixis edir. Investisiyan1 movcud ola bilocok
risklordon qorumaq {iciin qanunvericilikdon istifads olunur. Investisiya
ganunvericiliyi asasinda regionlar iqtisadi baximdan olverisli giizost vo qaydalarin
alinmasindan bir qayda olaraq sarbastdirlor. Bu ohdoliklora hamginin, vergi
ganunvericiliyi aid edilir Yerli hakimiyyat organlar1 vergilarin miioyyan gismini

yerli biidcalora 6dayirlor.
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Investisiya potensialmm tohlil edilmasinin diger soviyyssi iglim vo tobii
sorvatlori miioyyonlosdiran regionun yerlosdiyi sahonin analizidir. Investisiya

potensialinin baslica vasitalorine asagidakilar aiddir:

olverisli iglim soraiti;

tobii sarvatlordon somaroli istifada

istehsalg1 firmalarin bazara yaxin yerlosmasi;

bazardaki firmalarin qiymotlondirilmasi

investisiyalasmanin vo onun potensialinin tohlili

Investisiya potensialinin yenidon tohlil edilmasinin birbasa iqgtiadiyyatin
inkisafi ilo oslagodardir. Belo ki bu 6ziinda istehsal, istehlak, amak, innovasiya,
infrastruktur, maliyys potensiallarinin tahlil edilmasini birlasdirir.

Investisiya miihitinin tohlil edilmasinin hor bir metodlarinda kemiyyat vo
keyfiyyat gostoricilori iizra iqtisadi potensiali miioyyan edilir. Risk modellarindaki
amillor iki qrupa boliiniir:

- potensial1 tohlil edon amillor

- riski tohlil edon amillor.

Investorlar risk modellarindoki bu amillori nozors alaraq 6z faaliyyatlorinds
risklor haqqinda informasiyaya malik olurlar va onlar bunun sayasinds samarali
foaliyyat gostorirlar.

Investisiya potensiali movhumu har bir region iizro inkisafin miisbot vo
monfi cohatlorini aydinlasdirmaq ti¢iin asas rolunu oynayir.

Bu inkisaf metodu osasinda xarici investisiyalar olkoya daxil olur,
comiyyotin rifah hali yaxsilagdirilir.Bu proses investisiya layiholorino totbiq
etmoklo do miimkiin olur. Heg bir hakmiyyat orqani regionun risk dorocasini 2sas
gotiirmiir, ¢iinki onlarin asas mogsad Vo Vozifasi miiveud voaziyyst daxilinds
foaliyyat gostarmokdir.

Investisiya potensialimavhumu olduqca miirokkob bir mexanizmdir. O
oziindo investisiya va geyri-investisiya calbediciliyi amillorini kompleks sokilda

birlosdirir. Bu baximdan da onlar bir-birlarils six alagali proseslordir.
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Investisiya potensialinin miisbat cohati onun calbediciliyinin, monfi cohati
IS0 geyri-calbediciliyinin gostaricilori mocmusudur. Coalbediciliyi sartlondiran
amillor region 1izro investisiya resurslarini arasdirir, qeyri-investisiya
calbediciliyini sortlondiran amillar iso onlarin keyfiyyatinin azalmasini xarakterizo
edir. Risk metodlarina goéra, geyri-investisiya colbediciliyini sartlondiron amillor
investisiya risklori ilo imumi oxsardirlar.

Movcud olan regionlarin hor birino fordi inkisaf soviyyssi uygun galir.
Bunlardan belo naticoya galirik Ki, investisiya potensiali amillari regional va
inzibati-orazi vahidlarinds forglidirlor.

Investisiya potensiali istehlak, istehsal, omok innovasiya vo maliya
potensiallar1 kimi basa diisiiliir. Investisiya potensiali onlarin iqtisadi vaziyyati
osasinda miioyyanlosdirilir. Bu potensial investisiya vo geyri-investisiya
calbediciliyi amillari ilo ifads olunur.

Sonaye sohorlari tiglin investisiya calbediciliyino regionun saha gostaricilori,
tosarriifat dovriyyasino malik olan saho gostoricilori, kond tosorriifati sahasi iizra
mohsuldar torpaqlarin, mesalorin, yasilliq zolaglarinin, biitiin arazinin gostaricilori
istifads edilmis olur.

Omoak potensiali dedikdo mdévcud shalinin sayi, tobii artim va ya 6lanlarin
say1, miqrasiya, orta omiir saviyyasi ilo, issizlik haddi, 6lko shalisinin strukturu,
Olkaya daxil olan insanlarin say1r vo s. miioyyan edilir. Omok potensialinin
keyfiyyat tohlil edilmoasi ohalinin yas SaviyyaSina gora, ohalinin savadliliq
daracasina gora tayin olunur.

Istehsal potensial1 asas istehsal fondlarmin doyar amillori ilo, amartizasiya
gostaracilori ila, fond verimliliyi ilo, avadinliglarin k6hnalma saviyyasi ilo,
yenilonma gostaricilori ilo, istifadoys yararsiz olan texnika vo s. tohlil edilir.
Qiymotlandirilmo zamani istehsal potensiali elo do osas rol oynamir. Olko iizra
movcud olan miiassisolorin amartizasiya gostaricilari istehsal potensiali tohlili {igiin
asas deyildir. Movcud avadanhiglarin tokmillogdirlimasi vo yenilorinin istehsali

liclin elmi texniki taraqqinin inkisaf etdirilmasi va innovasiyalasmasinin taminina
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osaslanir. Elmi texniki toraqginin on miiasir inkkisafi istehsal potensialinin
keyfiyyat gostaricilariin fasilosiz olaraq tahliline icazo vermir.

Infrastruktur potensial institusional va infrastruktur amillori vasitoasi ilo ifado
edilir. Orazi tizro infrastruktur sahoslori lizro inkisafda olmasi investisiyalasmanin
colbedilmasi gostoricilorindondir. Investisiya potensialinin tohlil edilmoesindas osas
yer tutan gostoricilordon biri do nogliyyat sobokaloridir. Bunlara domiryolu,
avtomobil, su vo hava noqliyatin1 aid etmok olar. Nogliyyat sobokasi investisiya
foaliyyati olmadan investisiyalasmani hoyata kegirmir. Ciinki, nagliyyat vasitalarilo
istehsal prosesi tomin olunur. Bunun naticasinds investisiya foaliyyati hoyata
kegirilir.

Infrastruktur potensialini tohlil edon amillor asagidakilardir:

-nagliyyatin sixhigi

- yollarin uzunlugu

-naqliyyat vasitolori iizra yiikk dasinmasi

- region Uizra yollarin barpasi

- region lizro istismar edimis yollarin olmasi

- region iizra gaz Vo neft xatlorinin olmasi

- SU naqgliyyatinin olmasi

- airoportlarin olmasi

- rabita Xatlorinin olmasi

- kommumikasiya Xatlorinin sixlig

Investisiya potensialmin region soviyyasi institusional vo innovasiya
potensiallariin tohlil edilmasi sayasinds inkisaf edir. Bazar infrastrukturlar1 bazar
infrastrukturlar iri saharlords, paytaxtda, sohar markazlarinds yerlasirlor. Hor bir
region tUizro bazar infrastrukturlari niimayondslik vo filial soklindo foaliyyat
gostarirlar.

Bazar infrastrukturunu tahlil edarkon bazar institutlarinin sayindan istifado
edilmosi yetorli olmur. Ona gora do onlar xidmati gostaricilori ilo tamamlanirlar.
Igtisadiyyatin inkisafin1 tohlil edorkon texnika vo texnologiya ilo tomin edilmy;

informasiya vasitlorinin vo maliyys molumatlarinin 6tiiriillmasi sistemlarinin totbiq
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edilmasi gostoricilori do olmalidir. Bununla yanasi investisiya potensialinin tohlil
edilmosindos inflyasiya amili do osas sayilir. Infilyasiyanim tosir etmosi vo forgli
inkisaf soviyyasino goro region vo onlar1 tohlil etmok oldugca ¢otindir. Bu
sobobdon doa bu gostarici asas gotiiriiliir.

Maliyya potensiali gostaricisi regionun biidcasinin galir hissasi ilo miioyyan
edilir. Biidcoa galiri vergilarin calb edilmasi ilo tomin olunur. Biidco daxilolmalari
omok potensialinin keyfiyyatindon, firmalarin isinin somaraliliyindan, vergilarin
yigilmasindan, firmalarin is prinsipindon Vo s. asilidir..

Istehlak potensiali homginin oamok potensialinin keyfiyyati ilo slagolidir.
Qeyri-investisiya colbediciliyino osason istehlak potensialini asagidaki kimi
xarakteriza etmak olar:

- minimum istehlak sabatina malik olan ailalor

- az tominath ailalor

- minimal pensiya alanlar

- toqaiid alan tolobalor

- illik tobii artim

- istehlak potensialini xarakterizo edon gostaricilor(omok, istehsal, istehlak)

Regionun istehlak potensialini tohlil edarkan yiik dévriyyasi da bilavasits rol
oynayir. ©Ohalinin yasayis soviyyasi yiiksaldikco onlarin tolobatlar1 da artir ki,
natica olaraqg da gatirilon mahsullarin ¢esidi coxalir vo onlarin da dasinmasina talab
artmis olur.

Rasmi statistika naticasinda amala golon statistik gostaricilar tizra investisiya
va geyri-investisiya calbediciliyinin macmusu soklinds hoyata kegirilir. Sahor va
kond sakinlori tizra calbedicilik gostaricilorinin macmusu bir-birine yaxindirlar. Bu
gostoriciloro asagidakilart asagidakilar aiddir: saho {izrs; ohalinin say1 iizro;
ohalinin strukturu; komunikasiya sobakasinin mévcudlugu; monzillarin su, gaz,
istilik elektrik sobokolori ilo tominathiligi; istehsal mohsullart iizro ticarot
dovriyyasi; nagliyyat vasitolorindon istifado soviyyosi; sonaye mohsullarinin

indekslosmasi va s.
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Qeyri-investisiya calbediciliyi gostaricilorine iso asagidakilar aiddir: havanin
zohorli qazlarla ¢irklondirlilmasi, c¢irkab sularmin axidilmasi, osas fondlarin
amortizasiyasitorpaglarin yararsiz olmasi, qoza soraitindoki binalarin orazisi,
biidco kasri olan firmalar, tobii artimin azalmasi, togaiid alanlarin say1 vo S.

Investisiya potensialinin komiyyatco tohlil edilmasi investisiya vo qeyri-
investisiya colbediciliyi gostaricilori arasinda miisbat vo monfi toroflorini {izo
cixartmaq imkani vardir. Bu amillorin arasdirilmasi gostorir  Ki, onlara
asagidakilarla tasir etmok miimkiin olur:

- ¢oxaltmagq yolu ila investisiya calbediciliyi

- azaltmagq yolu ils investisiya geyri calediciliyi

Bu gostaricilor agagidaki kimi tasniflosdirilib:

Vaxt intervals | Géstanicr | Gostaricinin xarakteristikasi

Qeyn- bohran | gostenciun dinanukas: mvestisiya potensialna menfi |
milayyan | tasir postanr, aktiv mmuqyash tasir zarundir |
Uzun tanazzill | gostanci  potensialn  nkisafim  lengidir,  tamear-
miiddath kilzlasnus tasur talab olunur

Orta middath | taraqq | postanci potensialin nkisafina komak edir, vaziy-
yatdan asili olaraq mkisafa va va tenazzuls kegid meyh
méveuddur

Miizyyen arum | gostanciun dinamukas: mvestisiya potensialina miisbat
tasir gostanr, gostaricrya muasy merhaloda tasir talab
olunmur

Muixtalif vaxt intervallar: gostaricilorinin xarakteristikasi

Kamiyyat gostaricilori lizra nazxards tutulmus vaxt intervali onun kamiyyatinin
min illordon bir nego yiiz interval godor xeyli miqdarda asag1 salinmasi ilo
naticolonmisdir. Bu sobabdon ds onlar1 asason 4 ndv iizro ayirirlar. Bunlar
asagidakilardir:

1. geyri-miiayyonlilik gdstoricisi. Bu 10 il vo ondan ¢ox olan bir dovrii shato edir
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2. uzun dovrii ohato edon gostorici bu gostarici 5 ildon 10 ilo godor olan bir
dovrdiir.

3. ortamiiddatlilik gostaricisi . Bu gostarici 5 ildon 1 ilo gqodars kimi olan dévrdiir.
4. qisamiiddoti ohato edon gostorici, Bu gostarici 1 ildon asagi olan bir dovrii ohato
edir.

Vaxt intervallarini xarakterizo edon bu gostaricilor dinamika gostaricilarinin
asasinda formalagmiglar. Bunun noaticasinds do investisiya potensialini Komiyyaot
gostaricilari tizra nazords tutulmus vaxt araligir onun kamiyyatinin min illardon bir
ne¢o yliz araliga kimi xeyli asagi salinmasi ilo naticolonmisdir. Bu sobobdon do
onlar1 asasan 4 nov iizra ayirirlar. Bunlar agsagidakilardir:

- geyri-miiayyanlilik gostaricisi. Bu 10 il vo ondan daha ¢ox olan bir dovrii

ohato edir.

- Uzun dovrii ohato edon gostarici. Bu gostarici 5 ildon 10 ilo godar olan

bir dovrdiir.

Orta miiayyanlosdirirlar.
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111 FOSIL. MUASIR iQTISADI INTEQRASIYA SORAITINDO

INVESTISiYA POTENSIALINDAN ISTiFADO MEXANIZMININ

TOKMILLOSDIRILMOSI

3.1. Investisiya siyasatinin takmillasdirilmasinin Azorbaycanin davamh

inkisafina tasiri

Miiasir iiitisadi soraitdo bazar iqtisadiyyatinin inkisaf etmasi noticosindo

investisiya movhumunu da iqtisascilar torofindon baxiglar doyisilmisdir.

Igtisadgilar torafindon yeni-yeni yanasmalar hazirlanmigdir. Miiasir  ddvriin

toloblarina uygun olaraq investisiyalar1 asagidaki alamatlor {izra tosnif etmok olar:

Golirlilik saviyyassinin artirtlmasi

Igtisadi subyektlorin yigimliligmin artimi investisiyalasmaya gatirib
¢ixarir,

Pul investisiyanin ilkin voziyyatidir.

Investisiyalasma prosesinda investisiya potensialindan istifado imkanlari
Maddi va intelektual sahalors investisiya qoyuluslar

Magsadyonlii sokilda goyulan investisiyalarda monfootin gotiiriilmasi
Qoyulan investisiyanin somaraliliyi

Investorlarin stimullasdiriimasi

Investisiya iizra risk doracasinin miiayyon edilmasi

Investorlarin qarsitya qoyulmus magsadlorine nail olunmasi

Iqtisadi cohotdon investisiya foaliyyati golir vo somers aldo edilmasi {iciinn

biitlin risklorin nozoro alinmasi ilo hoyata kegirilon kapital qoyuluslaridir. Bu

foaliyyat noticosinds investisiyalar 6z formalarini doyisir. Maddi vo geyri maddi

sahalora qoyulan resurslarin formalasmasinin va yenidon barpasini tomin edir.

Investisiyalasma noticosindo iqtisadi miinasibotlor tokmillosdirilir vo bazar

igtisadiyyat1 inkisaf edir. Maliyya investisiya foaliyyati investisiyalarin calb

edilmosi vo formalasdirilmasi naticasinds amalo golon bir prosesdir. Bu proses

investisiyalasma obyektlorini tohlil edorok movcud miinasibatlordoki subyektinin
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tosiri altinda formalasmus faaliyyatdir. Bu foaliyystin formalasmasi naticasinds
igtisadi somoro Vo ya golir odo olunur. Investisiyalasmanmn maliyyalosmasinin
xtisusi monbalari investorun 6z faaliyyatdaxili maliyys ehtiyatlar1 hesabina
formalasdirir. Foaliyyat daxili ehtiyyatlacinda asas rolu vergi vo odomolor togkil
edir. Inovasiya vo istehsala istiqgamotlonon somorodon ayrilmalar istonilon
innavasiya Vo ya investisiya qoyuluslart {i¢iin nozords tutulur. Miiossio
foaliyyatinin asas moagsadi manfaatdir. Manfaotin alds edilmasi oldugca toraddiidlii
bir prosesdir, yani he¢ bir miiassisa riskdon sgortalanmayib. Manfaatin qazanilmasi
istehsalin genislonmosindon asilidir. Miiassiso no (odor inkisaf edib istehsali
genislondirirsa bir o godar ¢ox monfost olda edor. Ikinci név maliyya monbayi
kapital iizro amartizasiya ayirmalart hesab olunur. Kapital iizro amartizasiya
ayirmalarinin hocmi miiassiso tizro osas fondla digor aktivlorin amartizasiyasi
zamani aparilan siyasatdon birbasa asili sayilir. Biidco siyasatinin asas mogsadi
miiassisonin golir bazasinin amoalo gotirmokdir. Bu siyasatin vazifasi galirin
boliisdiiriilmosidir vo burada tarazligin nail olunmasidir. Butarazliq biidcodoki
diizalislor diizalislor sayasinds olur. Oksina olaraq iss bu diizalislor naticasinds isa
miiassisanin faaliyyatinds vo biidco sisteminds stabillik pozuntusu bas vera bilar,
investisiyalasma soviyyasi azailar. Mill Hesablar Sistemino Vo Diinya
Standardlarina osasen imumi investisiya xalis investisiya ilo amartizasiya
ayirmalarinin mocmusundan ibaratdir. ©gor iimumi investisiyalardan bu ayirmalari

cixmis olsaq, xalis investisiyalar1 alds etmis olariq.
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Azarbaycan tizra imumi investisiyalarin tarkibi va strukturu (cari

qivmatlarla)

2010-cu il 2011-ciil 2012-ci il 2013-cii il
Gistaricilar
manat manat manat manat
Umumi
manfaat(garisig 325764 40988.,0 420113 43348.1
galirlar)
Dsas fondlarn
istehlala 22991 2406.7 2566.2 2617.8
Xalis manfaat(xalis
gansig galirlar) 302773 383813 394451 412303

Moanba: Azarbaveanin Statistik Gostaricilari, 2015 sah.386

Bu molumatlardan aydin oldugu iizra, 2010-cu il orzinds osas fondlarin
istehlaki mablagi 2010 il ilo 2013-cii ili bir-birilo miiqayise etmis olsaq 5,06 dofo
vo 2,8 dofo ¢ox olarsa, xalis monfostin (xalis investisiyanin) dinamik artimi
miivafiq olaraq 9,8 dofo vo 5,6 dofo doyismosi noticasindo amartizasiya
ayirmalarinin imumi moanfaatdoki payr 2010-cu il arzinds 20,4%-don 2013-cii il
arzinds 9,8% asag1 diismidiir.

Osas fondlarin istehlaki iimumi daxili moahsulda vo timumi alave doyardon
pay1 tahlil edilon dovr orzinds azalmaga baslanmisdir. Bunu nozors alarag onun
timumdaxili mohsulda xiisusi pay1 2010-cu il tizra 15,2 % 2011-ci ilds 13,5 %
2012-ci il lizra 9,1 % 2013-cii ilds IS 9,2% olmugdur. Amartizasiya ayirmalarini
timumi alava dayards pay1 2010-cu ilds 16,2 %, 2011-cil ilds 12,3 % 2012-ci ilds
8,8 %, 2013-cii ildo iso 9,5 %-o godor enmisdir. Notico olarag tohlil edarkan
dovrlar arzinds asas fondlarin istehlakinin timumdaxili moahsulda vo imumi alave

dayara nozaran daha az artim olacaqdir.
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2010-2013-cu illarda amortizasiva ayirmalarimin

UDM-d» vo umumi alava davarda xususi cakisi

Gistaricilar 2010-cu 1l 2011-c11l 2012-c11l 2013-cii il
manat manat Manta manat
DM 424650 520820 347437 381820

Amortizasiva

avirmalan 22991 24067 25662 2617.8

Umumi alavae

dayar 30588 5 49026.0 51351,7 54304.0

Moanba: Azarbayeanin Statistik Gostaricilori, Baki.2015.50h.384, 386

Yiiksok inkisaf saviyyasino catmis dovletlarin ganunvericiliyino asasan
miiosisalor amartizasiya fondlarin1 omoala gotirirlor. Bunlar 6ziinde amartizasiya
ayirmalarini birlogdirirlor. Bizim 6lkadan forgli olaraq diger olkalordo amartizasya
ayirmalar1 xarclor formasinda ¢ixis etmir, aksina olaraq miiassisa biidcasine aid
olunur. Bu 6lkalordo amartizasiya ayirmalari vergitutma obyekti sayilir. Diinya
tocriibasino osaslansaq amartizasiya ayirmalarinin o zaman vergidon azad olunar
Ki, investisiya siyasati noticasinds vergi giizasti totbiq olunsun. Diinya tacriibasine
osaslansaq deyo bilorik ki, yiiksok inkisaf morhalosine ¢atmis olkolords
amartizasiya fondu 6z vazifasina asasen, daha doqiq desak, bu fondlarin sads vo
tokrar istehsalina toyinatlanib. Bu sahodo miiassisalorin osas vozifasi uzun dovrii
ohato edon amartizasiya planlarin1 hazirlamaqdan ibarotdir. Burada diizalislor
etmak miimkiin deyil, yalniz istisna hallarda miimkiin olur. Bu dayisikliklar ancaq
vergi vo planlagdirma organlarinin tosdigqlonmosi naticasinds aparila bilor. Bu
sobbadon do bas veron doyisikliklor noticesindo hesabatlar sistemina vo
miihasibatliga, istehlak xorclarinin, galirin vo bazasinin hesabatlarina tasir etmis

olur.
55



Diinya dovloatlorinin amartizasiya ayirmalariin hesablanmasinda stabil vo
dinamik gostaricilordon istifads edilir. Dinamik gostoricilora Xas olan cohat onlarin
davamli olaraq doyismoloridir v ya bir haddo kimi tarazligin pozulmasidir. Inkisaf
etmis bazar iqtisadiyyatli Olkolordo osas kapitalin istehlakindan &nco onlarin
amartizasiya normalarinin miioyyon edilmasi magsadouygun hesab edilir.

Amortizasiya saviyyasi asas kapitalin ilkin dayarins uygun olaraq infilyasiya
bas verdiyi zaman bir ¢ox saholor lizro amartizasiya gostoricisi aydinlagdirmaq
liclin osas kapitalin borpa normasindan da istifado edilir. Bazar iqtisadiyyath
Olkolordo asas kapitalin normasini miiayyan etmok iiglin iki metoddan istifado
olunur:

-azalan amartizasiya ayirmalart metodu

- barabardlgiilii amartizasiya ayirmalart metodu

Azalan amartizasiya ayirmalar metodu asas kapitalin ilkin doyarindon azalan
faizlorin
Hesablanmasina osaslanir. Osas kapitalin edilmosino goro asason baraboardlgiilii
amartizasiya ayirmalar1 hesablanir. Amortizasiya amartizasiya azalan ayirmalari
metodunu asagidaki formada gostormok olar:

Azalan amortizasiya ayirmalar1 metodu

6 7 |8 9 10

Lh

Osas kapitalm xidmoti | 1 2 13 |4
miiddatiillarls
Amortizasiya 22 1181
normasi,%-12

Lh

12110 | 8 6 |4

4
2

Azalan amartizasiya ayirmalari metodunun monast odur ki, masroflor
firmanin istehsal xarclarina eyni miqdarda barabarlasdirilsin. Bu onlarin dinamik
inkisaf temoi sayasinds miimkiin olur.

Bazar iqtisadiyyatli hor bir 6lkalordo amartizasiya ayirmalari normasi dovlot
vasitosi ilo toyin olunur. Istisna hallar bas verarsa kapitalin istehlak dinamikasi
nozara alinmaqgla miiassisalorin torafin  yenidonbaxilmasi miimkiindiir. Miiayyan
Olkolordo azalan amartizasiya ayirmalari metodu hesablanmasi iizra tok metod

oldugu halda, digor Olkolordo iSo bu metod istehsal sferalari tiglin nozordo
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tutulmusdur. Homcinin hor iki metodu eyni zamanda islondiyi oOlkolor do
movcuddur.

Bazar iqtisadiyyatli 6lkolords dovlst vo 6zol firmalar iiglin davamli vo
dinamik amartizasiya siyasoti aparilir. Kapital strukturunun c¢oxluq toskil etdiyi
miiassisalorda Xarclorin imumi miqdarda amartizasiya ayirmalarinin payr 22 faiz
olacaqdir.

Amortizasiya siyasatino edilmis diizalislarin naticasi kimi asas fondlarin
silinmasi prosesi bir ne¢o asagidaki bir ne¢o miiddotlori askar edir:

nagliyyat vasitalori iiglin 3 il, avadanliglar ti¢iin 6 il (8-6 il avozinoe), istehsal
toyinatina osaslanan bina vo qurgular ti¢iin 14 il, kommunal sistemin miioyyan
avadanliglan t¢lin 11 il. Dinamik investisiya siyasati digar respublikalar {igiin do
xasdir. Almaniya firmalarinda masin vo qurgularin amortizasiyasi normalar1 daha
coxdur. Burada miihiim fondlarin doror normasi 42%-i onlarin 1-ci istimasr ilindo
mohsulun mayasma daxil olunur. Fransiz miiossisalorinds tachizat alstlorinin vo
vasitolorinin normasit 52%-i onlarin birinci ayirmalari formasinda hesablanir.
Olkalorin tacriibalorin asaslanaraq bildirak ki, investisiyalasmanin ¢oxalma sobabdi
pul aximinindan bilavasito asilidir. Bunu nozoro alaraq bildirmaliyik ki, pul
inkisafin asas hissasini togkil edir. Monitarist néqteyi nazorindin yanassaq pul
toklifi giymatlorin vo milli golirin artim surati ilo uygun olmalidir. Yani onlar
arassindaki miinasibat diiz miitonasibdir. Arasdirmalar miiayyan edir ki, 2011-2014
¢ illordo respubikamizda indiki qiymat gostaricilorinde UDM 1,2 dofo mecmuu pul
kiitlasi 1,6 dofa ¢oxalmisdir. Belo ki, tohlil edarkan har bir dovr ti¢iin pul kiitlasinin

hacmi Umui Daxili Mohsula nishaton geyri-barabardir.
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Azarbaycan Respublikasmda UDM va macmu pul kiitlasinin artimi

2011-ciil 2012-cril 2013-cii 1l 2014-cii 1l
Géstaricilor manat manat manat manat
UDM 520820 547437 581820 589778
Macmu pul kiitlasi 139032 167733 19289 4 215364

Moanba: Azarbaycanin statistik gostoricilori.Bak1.2015.s0h.384,406

Investisiyalasma vo bu prosess sebsbindon iqtisadiyyatln dinamik inkisafi
liciin  miioyyon sortlor olmalidir. Biitin bii  sortlor somorali  miihit
formalasdirtlmalidir. Yalniz bunun noticosindo qarsiya qoyulmus olan har bir
moqsadlora ¢atmaq miimkiindiir.

Sahibkarliq faaliyyatinin inkisaf etdiyi soraitindo investisiya aktivliyindoa
tosvir olan amillarin tohlil edilmasi asas tinstirlordon investisiyanin aktivliyi xorclor
normast ilo olaqdardir. Unsiirlar asagidakilardir:

- Investisiya mosraflori naticesindo investorun gazana bilocok monfoot
daracasi

- Ustiinliik doracasi toskil edon faiz normasi

Igtisadiyyatin har bir sahasinda investorunn investisiya xarclorinde vadar
edon vasito aldo edacayi monfootdir. Sahibkarliq faaliyyatini hayata kegiran har
sahibkar investisiyan1 o vaxt qoyur ki, onun istehlakinda kifayot doracada galir
gotiiriib, somors alda etmis olsun.

Investisiya mosroflorinin normasimi hoyata kegiron digor {insiir kredit
asasinda verilon faizdir. Belo ki, kapitalin colb olunmasi zamani miiassisalarin
biidcasi lazimi soviyyado olmur. Bunun naticasi kimi sahibkarin borc goétiirmasi
lazim olur. Bu gotiiriilon borcun faizi investisiyalarin hayats kegirilmasina birbasa
tosir edir. Qeyd edok ki, investisiyalagma naticosinda golonilon golir 6danilon faiz

normasindan ¢oxdursa, bu zaman goyulan investisiya somaralidir. Qeyd edok Ki,
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iqtisadi sistemdo gotiiriilon kreditlor asason verilon faiz normasi investisiyalagsmada
miihiim ye tutur.

Investisiya qoyulusunun iqdari ilo bir-birils tors miitonasibdir. Faiz normasi
az olduqca goyulan investisiyalarin hocmi ¢oxalir vo ya bu proses 1ksina bag verir.
Alinan kreditloro goro 6donilmis olan faiz normalar1 elo bir soviyado olmasi
lazimdir ki, Olko tizro investisiya aktivliyi tomin edilsin. Bunlar Mili Bank
torofindon istehsalin daha da canlanmasi {iglin tokan olan pul kredit siyasatinin
totbig edilmasins asaslanir.

Pul kredit siyasastinin hoyata kegirilmasi ilo pul axmlarmin yigimini
stabillosdirmali, iqtisadiyyati infilyasiya olmadan inkisaf etdirmokdir. Bunlarin
hamisini Gmumilosdirib hoyata kegirilmosi zamani investisiyalagsmasi {igiin
somoaroali miihit formalasdirilir.

Investisiyalasmani sortlondiron asas iinsiirlor aldo edilocok monfastin hacmi
Vo gotiiriilmiis kredito 6donilon faiz normasi hesab olunur. Homginin digar tinsiirlor
do wvardir ki, onlar da qoyulan kagitalin hocmindon asili deyil. Ancaq
investisiyalagsmaya tolobi miiayyon edir. Bu tinsiirlors asagidakilara aid edilir:

- Avadanlhglarin istehsalindaki vo ya istehlakindaki xarclor

- Invesorlarin verdiklori vergilor

- Texnologiyadaki doyigsmalor

- 9Sas investisiya qoyuluslar

investorlarin gézlantilori

Hal-hazirda inkisaf etmis diinya olkolorindoki miiassisalor torafindon toklif
edilon texniki amillorin osas fondlari giymatlori 6ziiniin formalasma d&vriinii
yasayan istehsalgilar {ligiin olduqca ¢oxdur. Azarbaycanda bu texniki amillor
istehsal edon infrastruktur sahslori mévcud deyildir.

Azorbaycanda giymatlor sorbostlosdikco geyri-neft sahslarinnin omtoaslori
giymatlori ilo bu sahalordan istifado edilon istehsal avadanliglarinin giymatlori
arasinda formalasan qyri-borabarlik osas fondlara qoyulan investisiyalar
miirokkoblogdirir. Har bir sektor lizro mohsullarin qiymatlorinin ¢oxalmasi istehsal

avadanliglarinin ~ giymotlorinin ~ ¢oxalmasindan  gerido  olmasi  omtoo
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istehsal¢ilariinmaaliyyos voziyyatini daha da longitmisdir vo istehsalin ziyanda
olmasini sortlondiron osas tinsiir olmusdur. Belo ki, istehsalginin soxsi Vvosaiti
maaliyys amili hesabina investisiyalasmani tomin etmok miimkiin olmur. Bor
gotliriilmiis vo calb edilmis vosaitlor sayssindo osas fondlarla slageli hor bir
problemlarin hall edilmasi miimkiin olmur.

Investisiyalasmaya tosir edan biitiin iinsiirlor daxilind1 investorlardan, amtoo
istehsal¢ilarindan alinan vergilorin ndvii vergilorin ndvii, say1 vo onlarin normasi
oldugca vacib ohamiyyato malikdir. Vergilorinin saymin mixtalifliyi vo vergi
normalarinin yiiksok meyilliyi investorlarin genis tokrar istehsali tomin etmok
imkanlarin1 azaldir vo ya oksino, vergilorin asaslandirilan qoyulusu normalarinin
saviyyasi ohalinin hayat soviyyssinin yiiksalmasina vo onlarmm har birinin
galirlorinin nisbaton tarazlagsmasina son olaraq biidca vasitasilo maaliyyalosdirilon
invstisiyalagmalari reallasdirilmasina imkan verir.

Azorbaycanda yerli omtos istehsalgilarindan miixtalif ciir vergi vo 6domalar
alinir. Bu alinmalar onlarin iqtisadi foaliyyotino monfi tosir gostorir vo
istehsallarmnin ziyanla olmasmi sortlondiron osas iinsiirlordendir.Istehsalcikardan
alinan bu vergilor istehsali tonzimlonon va iqtisadi saholorin ayri-ayr1 sferalar
arasinda tarazli inkisafi tomin edon vosaitdon daha ¢ox biidconi doldurmaga
yonolmisdir. Oz ndvbesindo omtoo istehsalinin qoyulan xorclori ¢oxalmasina
gotirib ¢ixarmisdir. Bu istehsalgilarin  soxsi  vesaitlorinin investisiyalasmaya
yonoaltmokds maliyyalor toratmisdir. Respublikamizda sahibkarlara totbig edilon bu
vergilorin beynalxalq tocriibaya asaslandirilmasi, hamginin qgeyri-neft sahalorinds
omtoaa istehsalgilar {igiin nazards tutulan giizostlor investisiya aktivliyini artirmaga
tosir etmaklos istehsali stimullagsdirmis olacaqdir.

Investisiya aktivliyini farglondiron iinsiirloro texnoloj1 doyisikliklor do aid
etmok olar. Somorali olaraq asas kapitalin tatbiq edilmasi istehsal xarclorini asagi
salir. Belo Ki, asas kapitala gqoyulan investisiya xalis galirin alds edilmasins sorait
yaradir. Beloliklo totbiq edilon istehsal sferasinin asili olmadan innovasiyalasmanin

ugurlar investisiya aktivliyinin suratlonmasinin omola gatirir.
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Osas kapitalin movcudlugu investisiya aktivliyini sortlondiron amillordondir.
Firma daxilinds hor hansi bir istehsal sferasinda asas fondlarin mévcud olmasi bu
firmada vo ya istehsal sahasindos asas fondlara qoyulan investisiyalari azaldir vo ya

proses aksina olaraq bas verir.

3.2.0lkads investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas: vo iqtisadiyyata xarici

investisiyalarin calb olunmasinin qarsiliqh alagosi

Diinya toSorriifatinda inkisaf yoniimli aparict meyllorin Vo sociyyavi
xtisusiyyatlorin ndvlari xarici investisiyalarin macmuu kiitlasinin nazara garpacaq
doracads ¢oxalmasi, bunlarin inkisaf Saviyyslorinin daha da siiratlo getmasino
sorait yaradir. ©yer miiqayiso etsok gororik Ki, birbasa xarici investisiyalarin (BXI)
illik axin1 1982-ci ildo 28 mlird. dollar, 1990-c1 ilds 242 mlrd. dollar, 1995-ci ilds
330 mird. dollar, 2006-c1 ildo 651,2 mlrd. dollar olmusdursa, 2013-cii ildo isa bu
rogommal 1 trilyon dollardan ¢oxluq toskil etdiyi qeydo alinmisdir. Statistika tosdiq
edir ki, onilliklara nazar salsaq goracayik ki, bu illor miiddstinds onlar beynalxalq
ticaroto vo UDM-Io nisbatdo daha yiiksok artim gdstarmisdir. Kapitalin beynalxalq
horakatinin asas sebablori 6z ifadasini klassik va neokeynsgilorin, o ciimladan
indiki investisiya nazariyyslarinds 6z oksini tapmisdir. C.S.Mil ilk dafa XIX asrda
Olkalor arasi kapital harokatinin sobablorini aragdiraraq xarici ticarstdo miiqayisali
tistlinliik daracalari barasinds Rikardo miiddoasini asas gotiirdii. O, Rikardonun
ideyasina asaslanarqg 6lkoalor arasi kapital axininin vacibliyini asas kimi gabul etdi.

Kapitalin beynoalxalq horakatinin biitiin miixtalif formalarinda va onlarin bir-
birlarina nazaran nisbatlorinds indiki morhalods birbasa investisiyalar baslica
ohamiyyatlilik daracasini indiki dovriimiizds do qoruyub saxlayir. Bunlara asasan
TMK konsepsiyasi daxilinds birbasa investisiyalarin miixtolif versiyalari vardir.
Inhisargiliq iistiinliiklori konsepsiyasma (S.Xaymer, C.P.Kindelberger va b.),
E.Cemberlinin inhisar rogabati modelins uygunluq nazors alimir ki, no vaxta kimi
ki, xarici investor yerli investorla nisbatdo bir az slverissiz movqgedadir (slavas

nagliyyat xarclori dasiyir, risklordon daha ¢ox aziyyat ¢okir va s.), 0 godar do onun
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yerli ragiblari atrafinda slave, inhisarc¢i tstiinliiklor kimi geyd edilon iistiinliiklora
chtiyaci yaranir.

Inhisarc1 distiinliiklorin oldo olunmasi imkan1 miixtolif miihiim sortlor
sayoasinds oldo edilir. Xarici investor miitoroqqi texnologiyalarin totbiqi, nazors
carpacaq daracads ¢ox migdarda mohsul istehsali, bir ¢ox yeni bazarlar1 coalb etmak
sayasinds aparici rola malik ola bilar. C.Danningin ekletik modelina nazar yetirsok
gorarik ki, birbasa investisiyalarin istlinlik qabiliyyoti bu formada 6z oksini
tapmisdir:

- idxal¢1 Olkodo xarici firmanin (miilkiyyat¢i gismindos) {stlinliiyiiniin oldo
olunmasi;

- beynalmilal gaydalardan faydaliligin olds edilmasi;

- investorun 0z Olkasina nisbatdo daha samorali iisulla istifado etdiyi istehsal
resurslariin yerlosdiyi mokanin iistiinliiyii.

“Kapitalin gagis1” kimi bilinon digar noazoriyyalora gors isa, kapitalin bir
yerdon digor bir 6lkoayo harokot etmasi on ¢ox bu yerds olverissiz investisiya
miihitinin mévcud olmasi ilo xarakterizo edilir. Professor S.H.Haciyevin fikirina
gora, Azorbaycandan, o cliimlodon MDB-don kapital gagisinin xarakteristikalari
bunlardan toskil olunub:

1. Kapital gagis1 kommersiya banklarinin dstiinliiyti ilo olagedar olarag xarici
aktivlori coxaltmagla va xarici pullar1 aldo etmakls hayata kegirilir.

2. Kapital qagisinin qeyri-leqal versiyalart  xaricdon yatirilmamig ixrac
galirlorindan vo daxil edilmomis idxalin avvalcadon 6donisindon, qagaq formada
ixracdan, o ciimladon ovazloma omoliyyatindan formal gaydada itirilmis
monfootdon ibarotdir. Olko iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin maksimum
alverisli axinin1 tomin edacok xarici igtisadi siyasatin hoyata kegirilmoasi baslica
shamiyyat kasb edir.

Iqtisadi odabiyyatda xarici is adamlarmnin respublikada faaliyyat gostormosi
Vo soxsi kapitalim burada yerbayer etmosi iiglin bu amillorin nazars alinmasi

tovsiyyo olunandir:
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1. Sarmays, kapital yerlosdirmok tigiin bu 6lkads hansi potensial imkanlar var, yani
hansi sarvatlor, obyektlor, xammal manbalari, alverisli is sahalari va s.

2. O, digor bir dlkodo sormaya¢i oldugu zaman Vosaitinin batmamasi, optimal
monfootin oldo olunmasmin arxayinhigi, tohliikesizliliyi, etibarli zomanati do
miitloq formada nozoro alinmalidir. Demok Ki, respublikada tam sabitlik,
toxunulmazliq, ganungulug, hiiquqi tominat olmalidir.

3. Dovloat xarici sarmayodarlarin, is adamlarinin calb edilmosina etibarli dostok
verilmalidir.

Diinya tacriibalori siibut edir ki, ogor miiharibodon sonraki illords birbasa
xarici investisiyalara miinasibatdo baslica siyasat vektoru, hor seydon avval,
mohdudiyyatlorlo  vo nozarat todbirlori ilo toyin olunurdusa, hal-hazirda
investorlarin calb olunmasi praktiki olaraq biitiin dovlatlorin diggstini calb edir.
Oton asrin 90-c1 illorindo Xarici investisiyalarm dévlot tonzim edilmosinin
magistral meyli onlarin liberallasdirilmas: toskil etmisdir. Investisiya soraiti
giiclondirilir, avval tothiq edilon gadagalar lagv olunur, bazar rogabati boyiidiiliir.
Birbasa olarag xarici investisiyalarin liberallasdirilmasi, stimullasdirilmasi vo
qorunmasi Vozifalori bu proseslorin  miixtalif dovlatlor daxilinds tonzim
edilmasindan regional va coxtarafli saviyyalora ¢ixarilmasini 6n plana ¢okdi. Hal-
hazirda belo investisiyalarin milli norma vo gqaydalarinin konvergensiya
(eynilosdirilmasi) prosesi bas verir. Hor bir istirak¢inin maraglarinin taninmasina
asas tutulan va garsiligh faydaliligin tomin edilmasina yonalon bu yanasma, sonda,
daha da alverisli yanagma Kimi nazars garpir.

Respublika bazarinin 6yranilmasi yolunda Qarbin birbasa investisiyalarindan
istifadoys baslanilmasi iqtisadi faaliyyatin bir sira sferalarmi tomsil edan vo
miioyyon riska atilan sahibkarliq strukturlarinin ¢ox olmasi calbediciliyi ¢oxaltd.
Xarici investorlar soxsi foaliyyast sholorindo adooti {izro alternativ variantlarla
miiqayisa ila hor bir investisiya {i¢iin qayidis saviyyasinin hesablamalarini hayata
kegirirlor. Sormays qoyulusundan qayidis soviyyasi risk daracasinin miqdarindan

toyin olunur.
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Investisiyalasmanin ugurlu bir torzdo yerino yetirilmosi halinda riskin
coxalmasi ilo kapitalin gayidisinin tolob olunan soviyyasi nozors carpacaq godor
artimla miisayat olunur,

Yerli istehsalin inkisaf etdirilmasine investorlarin calb olunmasinda
respublikada hokumatin faaliyyatinin asas movqelorindon biri sabit investisiya
qanunvericiliyi bazasinin yaradilmasi olmusdur. Dovlatimizin bu masaloys diggot
ayirmastyla respublikada investisiya miinasibatlorinin inkisafi vo tonzimlonmasinin
daha olverisli rejimini yaratmaga imkan veran miikoammal ganunvericilik bazasi vo
onlarin cald vo islok mexanizmi islonib hazirlanmisdir. Homginin, olverisli
investisiya soraitinin  yaradilmasi moagsadi ile infrastrukturun yenidan
hazirlanmasi, Sosial miihitin saglam formaya salinmasi, vergi vo gémriik sisteminin
optimallagdirilmasi, milli valyutanin sabitliyinin oldo edilmasi do baslica foaliyyat
istigamatlari kimi nazards tutulmusdur. Hokiimat qurumlarinin bu yolda apardigi
siyasot hom kapitalin doyarina vo daxil olma moanbalorina, ham do onun
yerlosdirilmasi bas tutan bazara shomiyyatli tosir etmisdir. Respublikada gedan
ardicil vo magsadyonlii siyasatin naticasi olaraq boyiik miqyasli, sistemli sosial-
iqtisadi islahatlarin faktiki baglangict hesab edilon 1995-ci ildon baslayaraq
Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiya qoyuluslarinda xeyli miisbot
meyllor nazora carpmaga baslanilmisdir. Bir sozlo desok, 1995-ci ildo osas
kapitallarin imumi yigiminin miqdart 1994-cii il ilo miiqayiso zamani1 82% toskil
edirdiss, beloki 1997-ci ilds bu amsal 138%, 2010-cu ildo 122%, 2012-ci ilds
112,3%, 2014-cii ildo iso 109,7% soviyyasinds gorar tutmusdur. Sosial-igtisadi
islahatlarin aparilmasi naticasinds aparici kapitallarin iimumi yigiminin dinamik
olaraq ¢oxalmasi respublika iqtisadiyyatinin ¢oxndvli Vo tarazlasdirilmis
inkisafina Sobab olmusdur. Azarbaycan Respublikasinda asas kapitala goyulan
investisiyanin UDM-do xiisusi ¢okisi 1995-ci ildo 10,7%, 2000-ci ildo 20,5%,
2005-ci ildo 33,6%, 2012-ci ildo 26,9% olmusdur. 1995-ci ilds investisiya
qoyuluslarinin 54,7%-i istehsal yontimlii obyektlora, 45,3%-i iso qeyri — istehsal
yoniimlii obyektlara istigamatlondirilmisdirss, 2005-ci ilda bu gostrarici bununla

bagli olarag 84,5% va 15,5%, 2007-ci ilds iso 78,3% voa 21,7% olmusdur. Buradan
64



bela naticays galmok olar ki, istehsal toyinath kapital qoyulusu dayanmadan artma
ilo sonlanmigdir. Biitin maliyyo monboalori iizro osas kapitala qoyulan
investisiyalar 1995-ci il ilo miigayiso zamani1 2015-ci ilds toxmini olaraq 30 dofoya
godar ¢oxaldigr miisahido edilmisdir.

Respublikada iqtisadiyyati inkisaf etdirmok magsadilo xarici investisiyalarin
qoyulusu bununla baghdir ki, Azarbaycanin zongin tobii sorvatlori vo onun
monimsanilmosi mdvcud texnika vo texnologiyalarla islonmasi imkanlarindan
xaricdir. Miitoxassislorin fikrino asason, zongin yerli tobii resurslarin ananoavi
texnologiyalarla monimsanilmosi miimkiin haldir.

Son zamanlar respublikada qeyri-neft sahosinin, xiisuson do osas ixrac
potensialinin vo valyuta galirlorinin ¢oxalmasinin miihiim zarurati meydana ¢ixir
ki, bunlar da sadoxs xarici investisiyalarin 6lkanin igtisadiyyatinin har bir sahasina
boyiik miqgdarda yonlandirlimasilo miimkiindiir.

Xarici investorlara vergi giizostlorinin totbiq olunmasi ilo olagodar
miinasibatlori yoluna goyan vergi ganunvericiliyino vo normativ aktlara slavalor
etmok, vergi veranin miidafia edilmasi {igiin apellyasiyalara baxilmasi qaydalarini
tosis etmok vacibdir. Vergi yoxlamalari zaman1 prosessual miinasibatlori yoluna
goyan mexanizmlar vergi macallasinds geyd olunmalidir. Yoani, miiasir tanzimloma
praktikasi vergi qurumlari torafindon sanksiyalarin asas tutulmasi vo predmetlori
barasindo miibahisalora sobab olur. Hesab edok ki, beynslxalq investisiya
omokdaslhigi  sahasindo osas aparict qganunlar, eloco do, “Azorbaycan
Respublikasinda xarici investisiyalar haqqinda”, “Azad iqtisadi zonalar haqqinda”,
”Azorbaycan vo xarici investorla baglanilan kosession miiqavilolor haqqinda”,
“Mohsulun boélgiisiit haqqinda sazislor” vo s. qanunlar bir-birlorilo  diizgiin
olmalidirlar. Qeyd olunan qanunlarda tokmillosmo islori vo ya onlarin
alagalondirilmasi aparilarkoan bu prinsiplora amal edilmasi mogsadouygun sayilir:
iqtisadiyyatin sabit formada inkisafinin mithtim amili kimi investisiya prosesinin
foallagmasinin vacibliyi;

Azorbaycan iqtisadiyyatinin istehsal xarakterli investisiya omokdasligt

vasitasilo diinya tosarriifat sistemina daxil olmasina komok;
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miisabigo Vo horraclarin  naticalori ilo yerli vo Xxarici investorlarla
konsepsiyalarin togdim olunmas;

xarici investisiyalarin  6lko iqtisadiyyatina colb edilmosindo  milli
tohliikoesizlik gaydalarinin tomin olunmasi.

Olkomizdo yerli vo xarici investorlarin amok maraqglarinin sigorta miidafiosi
problemi hal-hazida da actual bir mosolo oldugunu isbat edir. Investisiyalarin
sigorta edilmasinin bu normalarin1 toyin etmok miimkiindiir:

- qaytarilma miimkiinliiyii olmayan zamanlar yaranan sobablordon asili halda
sigrota edilmis mogsadli vosaitlorin geri verilmosi hallarinda sigorta edoan idars vo
toskilatlar torafindon investorun maraqglarina doyan ziyanin 6donilmasi;

- sigorta edilon obyektin va sigorta haqqinin moblagi;

- sigorta miigavilasinin baglanmasi formasi;

- miiqavilonin baglandig1 zamandan onun qiivvada oldugu zamana goadar har iki
torofin  hiiquglarmin va vazifalorinin toyin olunmasi. Sigorta toskilatlarmin
islomasinds respublikanin da istiraki nozords tutulmalidir.

Diinya tocriibasine osason, xarici kapitali gotiirmiis 6lko kimi xarici
investisiyalari respublika daxilinds yerbayer olunmasi zamani mahdudiyyatlor do
miioyyan edilmalidir. Xarici investisiyalar {i¢iin bagli olan ya da onlarin faaliyyati
mohdud olan saho vo regionlarin siyahisinin  hazirlanmast vo bunlarin
ganunvericilik normalartyla tosdiq olunmasi vacibdir.

Xarici investisiyalagsma prosesinin yaranmasi Vo inkisaf etdirilmasi
qanunlarin genis iqyash izahi va sorhini nazars gatdiran bir sira hiiquqi-normativ
aktlari gobul olunmasini 6n plana ¢okir. Buna gora do miixtalif toskilati-metodiki
materiallar1 hazirlamaq va tosdiq etmok vacib sartlordon biridir.

Azorbaycan iqgtisadiyyat sahasinds do miistaqil oldugdan sonra 1992-ci ildo
gobul olunmus “Azarbaycan Respublikasinda xarici investisiyalar haqqinda”
Qanunu indiki zamanda da respublikamizda xarici investorlarin foaliyyat
prinsiplorini nizama salan vacib qanunvericilik akti hesab olunur. “Investisiya
foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda qeyd olunur ki,

qanun investisiyanin reséublika iqtisadiyyatina irbasa calb edilmasina, bundan
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milli social iqtisadi bazanin, eloco do beynolxalq iqgtisadi omokdashigin vo
inteqrasiyanin  inkisaf  etdirilmosi  iicin  olverigli  istifado  olunmasina
istigamotlondirilmisdir. Bu ganun miilkiyyst formasindan asili olmayaraq har bir
investorun hiiquglarinin eyni qaydada miidafio olunmasina sorait yaradir.

Respublikamizda “Xarici investisiyalarin qorunmasi barasinds” Qanunun
gobul olunmasi ilo xarici igtisadi slagolorin boyiidiilmasina, respublikaya xarici
kapital axinmin siiratli inkisafina, istehsal vo infrastruktur obyektlorinin miiasir
texnologiya ilo yenidon qurulub yaradilmasina nail olunmusdur. Bununla yanasi,
bu ganunda da birgo firmalarin iso salinmasi vo foaliyyatinin hiiquqi-toskilati
novlori, xarici investisiyali firmalar-sshmdar comiyyatlori, mohdud mosuliyyatli
comiyyatlor, basqa tosorriifat comiyyatlori vo ortagliglar1 formasinda yaranmasi,
Azaorbaycan Respublikasi arazisinds xarici investorlarin hisss istirakiyla firmalar
(xarici miiassisalar), xarici hiiquqi soxslorin niimayandaliklarinin togkil olunmasi,o
ciimadan faaliyyati ganunda 6z oksini tapmisdir.

“Xarici investisiyalarin qorunmasi barasinds” Azorbaycan Respublikasinin
Qanununun mithiim maddalorinds biri  do Azorbaycanda milli  rejimin
yaradilmasindan, yani, har seydon avval, Azarbaycan vo xarici investorlar {igiin
barabar investisiya soraitinin yaradilmasindan, yerli va xarici investorlar {igiin eyni
vergi, gomriik sisteminin totbigindon ibarst olur. Bu ganunlarin aparici
miiddealarindan basgasi iSo xarici investorlarin hiiquqi sorait formasidir ki, orada
bela geyd olunub:

”Xarici investorlarin hiiquq soraiti bunlarin miilkiyyato olan hiiququ, xarici
investorlar Uigiin togkil olunmus miihit yerli hiiqugi vo fiziki vatondaslarin
miihitindon pis (alverissiz) olmagi yolverilmozdir”. Bununla yanasi, ganunda
Azorbaycanin asas igtisadi yerlorino 6z investisiyalarin1 goyan xarici investorlar
liciin bir sira basqa giizastlarin totbigi do nozors alinir.

Qanuna asasan xarici investorlara respublika tominatlar1 masalalorino asas
yer verilir. Yoni, “Xarici investorlarin hiiquqi miidafiesi” adli maddssinds 6z
tasdigini tapmusdir Ki, Respublika arazisinds xarici investorlarin hiiququ biitiinliikla

Vo heg bir sort olmadan miidafis edilir.
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Xarici investorlar ticlin iqtisadi sistemin transformasiyasini Yyaradan
olkolorin, bununla yanast Azarbaycan Respublikasinin miihitindo bu dovlatlarin
qanunc¢ulugunun dayisiklik olumasi ilo bagli tominatlar ¢ox boyiik yers sahibdir.
Bu masala ilo baglh xiisusi maddalordo geyd edilir ki, Azarbaycan Respublikasi
ganununda sonradan nozordotutulan doyisikliklor ilk olaraq qebul olunmus
formada xarici investorlarin qoyuluslarma 10 il miiddatinds he¢ bir tasiri ola
bilmoz. “Xarici investisiyanin qorunmasi barasinds” Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu mohsulun ixraci vo idxali zaman xarici investorlara bir ¢ox imtiyazlar
verir. Bir sira giizost ndvlori xarici investorlara “Monfootdon vergi haqqinda” AR
Qanunu ils tatbiq edilir.

Xarici investisiyalar barasinds 6lko ganunvericiliyindo olava riski asagi
salmaga sorait yaradan dayanigqhiga malik olmaq lazimdir. Yararli investisiya
soraitinin tomin olunmasinda yerli vo xarici investisiyalarin qoyulusu iizro
Azorbaycan Respublikas1 goxslorinin, icra hakimiyyatlori qurumlarinin foaliyyat
prinsipi ¢ox miihiim rol oynayir.

Yaxin vo uzaq xarici Olkalorlo amokdasliq hor bir dovlstin igtisadiyyatinin
golacakdaki inkisafinin sabit saxlanilmasi {igiin mithiim amillordon sayilir. Ona
gora do belo amillor dovlat {i¢iin miithiim olan moahsul formalarinin ixtisaslagsmasini,
kooperasiyasini nazords tutan raziliq alds edilmis iqtisadi siyasatin yaranmasina va
tosokkiil tapmasina zorurililiyi artirir.

Son dovrlara kimi xarici kapitalin birbasa olaraq investisiyalar formasinda
istirakinin - miithiim versiyast birgo firmalarin togkil olunmasi olmusdur.
Respublikada bu formada firmalarin tagkil olunmasina 1993-cii ildon baslanmis va
bu proses hor il goxalan Xatt lizro 6z inkisafin1 davam etdirmisdir. Bu firmalarin
nizamnamo kapitallarinda respublikadak investorlarinin sohmlarinin miioyyan
edilmosi  formalarmi tokmillosdirmok, Xarici investorlar ilo yerli sirkatlorin
nizamnamo fondlarmin Azarbaycan hissasi kimi tayin olunan binalarin, tikililarin,
avadanliglarin, torpagin qiymoatlondirilmasi metodikasmni islonilib hazirlanmasi

zorurilik dagiyir.
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Yerli vo xarici investisiyalarin stimullasdirilmasinin boyilik proqraminin
hoyata kegirilmosindo o ciimlodon programin monitoringinin vo tadbirlarin
torkibinin operativ toshih olunmasinin toskili miihiimdiir. Xarici kapitalin
respublika iqtisadiyyatina calb edilmosi, tokco Xarici igtisadi siyasatin yenidon
yaranmasinin deyil, o ciimlodon respublikada aparilan tok aparici bir igtisadi
sistemin radikal iqtisadi islahatlarin, struktur doayisikliklarinin yoluna qoyulmasinin
Xottini toskil edir. Olkodo Xarici kapital axinimi stimullagdiran miihiim amillora
Azorbaycanin geosiyasi durumu, zongin tobii ehtiyatlar1 vo kond tosaorriifati
xammal resurslariin olmasi, sorbast vo ucuz is¢i qiivvasinin mpvcud olmasi,
yiiksok ixtisasli kadrlarin olmasi, respublikamizin yaxin va orta sorqds ¢ox olverisli
nogliyyat-cografi mévgedoa yerlogsmosi, miitonasib vergiqoyma formasi, torpag ve
istehsal saholorino nisbotdo az riisum 6domoa saviyyslori, istehsal vo sosial
infrastrukturun olmasi vo s. daxildir. Bundan basqa, 1993-cii ilin avvallarindan
start gotiirorok timummilli liderimiz Heydor Oliyevin bir dah hakimiyyato geri
donmasi ils, respublikada siyasi vo igtisadi sabitlik yenidon barpa olunmus, onun
daxili va xarici siyasati sayasinds respublikanin iqtisadi movqgeynin formalagmasi

Vo tothiq edilmasinds vacib ugurlar oalds edilmisdir.
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Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyvatina yonaldilan

Investisiyalar (cari qiymatlarls, mln. man)

2011-ciil 2012-ci il 20013-cii 1l 2014ciial
Investisivalar
Min Min Min Min Min Min Min Min
manat dollar manat dollar manat dollar manat dollar
Cami
17048.58 215889 202511 15718 214482 27340,0 215890.6 27907,5
Xarici
. ; 73, 2,7 4, 160,3 340, 75, 7.7
investisiyalar 6340.,8 8673,0 8102, 10314,0 8249, 105409 01754 11597,
Daxili
. 101990 | 129150 121484 | 154638 | 131789 | 167991 | 127150 | 162098
Investisivalar

Moanba: Azarbayvcanin Statistik gostaricilori Baki 2015.s2h.407

ARDSK-nin molumatlariin izahi bunu siibut edir ki, har bir maliyyslosmas

monbalari sayasinds respublika igtisadiyyatina calb edilon investisiyalarin miqdari

2011-2014-ci illor orzinds 163001,8 min mnta yaxinliq teskil etmisdir. Bii

dovrlordo xarici investisiyalarin miqdart 3,5 dofo ¢oxalmis olsa da, onlarin

respublika igtisadiyyatina calb olunmus biitiin investisiyalarda x{isusi yeri comi 3,2

faiz bondi ¢oxalaraq 74,5% miqdarinda olmusdur. 2011-2014-cii illor orzinds iss

biitlin maliyyalosma yerlori sayssindoa respublika iqtisadiyyatina cal edilon

investisiyalarin imumi miqdar1 xarici investisiyalarin xiisusi miqdar 45,1%-9

diismiisdiir.
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2011-2014-cu illarda Azarbaycan Respublikas: uzra

xarici investisiyalar

Gistaricilar 2011-ciil 2012-ciil 2013-cii il 2014-cii il
manat manat mamnat manat
Cami xarici 86739 103140 105409 116977
investisiva
Maliyya kreditlari 36925 31335 26358 1880.6
Birbasa
investisivalar 42038 53823 39762 gp492

Moanba: Azarbaycanin Statistik Gostaricilori Bak1.2015.sah, 407

Respublikada investisiya soraitinin hal-hazirki vaziyyati igtisadiyyatin boyiik
stirotdo saglamlasdirilmasima iimidlori artirir vo 6lkods investisiya mdvgeyinin
yaxs1 vaziyyata gotirilib ¢ixarilmasi yonlarinds respublikanin foal harokati zaman
kecdikco daha da giiclii olur.

Olkods yaranan investisiya soraitini arasdirarkon onu da nozoros ¢atdirmaq
vacibdir ki, respublika daxilindo kapital qoyulusunun miqdar1 Vvotondaslarin
dovlato inam1 miivgeyindon, xaricdoa isa asasan investisiya soraitinin indeksindan
asili olur.

Xarici iqtisadi alagalorin inkisaf yolunda hal-hazirda 6ziinii nozara ¢arpan
baslica meyl omokdashigin miixtalif novlerinin inkisaf prosesilo olagelidir. Bu
meylora asagidakilar: aiddir:

- xarici investorlarin sarmayslorinin totbiginin boyiidiilmasi;
- birlikds istehsal firmalarinin toskiledilmasi va inkisaf etdirilmasi;
- elmi-texniki korporasiyalarin toskili va inkisaf etdirilmasi.

Hal-hazirda xarici igtisadi alagalori olverisli inkisafi yoniinde amokdasligin
elo novlarina daha ¢ox tstiinliik verilmalidir ki, onlar ham 6lkada va diger yerlords
ixrac ti¢lin moahsul istehsalinin togkil olunmasina sorait yaratsinlar, hom do miiasir

texnoloji proseslorin  6yronilmasina  komoklik etsinlor. Respublikanin  xarici
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investisiyalara tolobati ildo 1,0-2,0 mird. dollar olur. Yaxin miiddatdo Xarici
investisiyalarin foaliyyat sahosinin ganunvericilik bazasi yeni redaksiya ilo
investisiyalar barasinds ganunun, konsepsiyalar barasinds ganunun vo azad igtisadi
zonalar barasindo ganunun gebul edilmasilo tokmillasdirilmo iglori goriilocokdir.
Xarici investorun respublika bazarinda investisiyalarin vaziyyati barasinds
informasiyaya c¢ixisi t¢iin Dovlat informasiya morkoazi toskil etmok zoaruruiliyi
yaranir Ki, bu organ investisiya qoyulan obyektlor tizro dovlet torafinin tokliflor
bankini yaratsin.

Olkomizdo tomali iimummilli liderimiz Heydar Bliyev torafindan goyulan,
indiki dovriimiizde 6lko bascist Ilham Bliyev torafindon gox bdyiik masuliyyatls va
pesokarcasina davam etdirilon iqtisadi islahatlar, respublikanin igtisadi siyasati vo
onun torkib hissasini toskil edon investisiya siyasoti ugurla davam etdirilir,
iqtisadiyyatin  inkisaf etdirilmosinds, makroiqtisadi  gostaricilorin  har il
yaxsilasdirilmasinda oalds edilmis ugurlar bunu birbasa siibutudur. Daxili va Xarici
investisiyalarin istehsala colb edilmasi vo bunlardan olverisli istifado olunmasi
sahasinds hiiqugi-normativ bazanin tokmillagdirilmasinin asas istigamatlori bu
todbirlorin aparilmasindan ibaratdir.

Respublikada daxili vo xarici investisiyalarin kompleks programlarinin
stimullagdirilmasimin hoyata kegirilmosinda investisiya miihitinin ganunvericilik
bazasinin iglonib hazirlanmasi va tokmillasdirilmasi bununla yanasi lazimi toskilati
todbirlorin  togkil olunmasi birbasa oshomiyyato malikdir. Belo  todbirlordon
baslicalar1 bunlardir:

- investisiyalarin maliyys, valyuta, vergi, gomrik, tarif vo qeyri-tarif
tonzimlonmasi barasinds ganunvericlik normalarinin va bagqa normativ sanadlarin
sabitliyi;

- hiiqugi-normativ sonadlords hor giin geyd olunan doyisikliklor barasidos
informasiyanin mévcud olmasi;

- investisiyalar1 idaroetmo qurumlarinin  miifassol idarogilik sistemi  vo

mexanizmlorinin olmasi.
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Bazar iqtisadiyyath inkisaf edin Xarici dovlatlorin tocriibasi siibut edir Ki,
imumi daxili mohsulun torkibinda har bir monbalor says sindo investisiya
qoyulusunun xiisusi miqdar1 30-35% togkil etdikdo, bu istehsalin goxalmasina,
iqtisadi yiiksaligo gotirib ¢ixardir vo bu osasda istehsal daha da siiratli bir sokildo
inkisafini davam etdirir.

Olko iqtisadiyyatinin davamli vo sabit formada inkisaf etdirilmasini toskil
etmoklo iqtisadiyyatin hor bir sahasine xarici investisiyalarin coalb edilmosini
stimullasdirmaq moqsadi ilo giizostli vergi qoyma, ikigat vergi goymadan azad
olmani hoyata kecirmoklo, investisiyanin Azorbaycan iqtisadiyyatina axinini

mohkomlondirmoak olar.

3.3. Investisiya potensialinin reallasdirilmasinda idaraetmo

sisteminin strategiyasi va onun samarali istifadasinda doévlatin rolu

Hor bir iqtisad¢1 investisiya potensiali movhumuna miixtalif ciir yanasir.
Investisiya potensiali yigilmis olan kapitallarin miiayyan bir hissasini shato edan
investisiya resurslarinin toplusu soklindadir. investisiya potensiali bazarinda bu
amillor kapitalin tokrar 1stehsalinin maddi, maliyya vo intellektual toaloblorini
6domok tigiin investisiya tolobatina doyismok imkanina malik olan potensial
investisiya tolobati soklindo tomsil edilir. Investisiya potensialimin basqa bir
yanasma investisiyanin digor sahoalorininve mévcud olmasindan, onlarin iqtisadi
davamliligindan asiligin1 tomin edon investisiya tutumluluq anlayisi miioyyan
edilir.  Homginin beynolxalq tocriiboys osaslanaraq regionlarin investisiya
calbedicililiyinin il tizra gostaricilorinin miisyyan olunmasinda istifads edilir. ‘Rus
professoru  V.D.Adrianovun  monogqrafiyasinda investisiya  potensialinin
parametrlorindon biri kimi islonib hazirlanmus vo islonib hazirlanmaqda olan
investisiya layihalorinin miqdan gotiirilir. Alimin sézlarina géra “...kegan asrin

90-c1 illerinda Rusiyada islonib hazirlanma moarhalasinds 50 mlrd. dollardan ¢ox

2
Annpuanos B.Jl ®unaHcoBbIe HHCTUTYTEI pa3BUTHS S5KOHOMHUK ATOC — noTeHIHaIbHBIC TapTHEPH! HHBECTHI[HOHHOTO
COTPYAHHYECTBA B PETHOHE. MECTO M3aHus BHemmkonombank Mocksa, 172 c.
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mablogindo 10 mina godar investisiya layihalori yerlosirdi”. Digor miialliflorin bir
sira islorindo do “investisiya potensiali” anlayisinin izahi oxsardir. Burada hor
seydon ovval, “investisiya tutumlulugu” anlayisini islotmok lazim idi. Bozi
muolliflor investisiya potensialini mohz investisiya resurslarinin toklifi kimi qobul
edirlor. *i. T. Blank investisiya potensialin1 kapital qoyulusu formasinda maksimal
investisiya soviyyasi kimi miiayyon edir. Bu yanasma ilo razilasmaq olmaz. Onun
fikrinco, investisiya potensiali-yigim ii¢lin nozordo tutulmus vo istifadesi zamani
gozlonilon naticonin alds olunmasia imkan veran xiisusi resurslarin macmusudur.
Miiossisonin investisiya potensiali investisiya resurslarinin xalq toSorriifatinda
istifadosi ilo bagl iqtisadi miinasibatlor sistemini ifado edir. Bununla yanas,
investisiya potensiali genis tokrar istehsalin monbayi sayilir. Malum oldugu kimi,
genis tokrar istehsal prosesindo mohsuldar qiivvalerin, iqtisadi miinasibatlorin
inkisafi hoyata kecirilir, mohsul istehsali artirilir. Istehsal giiclori artdigca
investisiya potensiali da giiclonir, xarici investorlar ti¢lin miiassisanin, investisiya
etibarliliginin va colbediciliyinin yiiksaldilmosi bas verir.

Investisiya potensialmim amola golmasi va istifads olunmasi dévriinde onun
foaliyyatinin har bir subyektloriylo qarsilighh sosial iqtisadi olagoadadirlor. Belo
alagoa naticasinds firma vo dovlet arasinda, firmalar 6z arasinda,firma daxilinds
isloyanlarlo sahibkarlar arasinda amals galo bilar.

Investisiya foaliyyatinin formalasmas1 zamani1 omolo galon slagonin tohlil
edilmosins sistem soklinds baxilir. Bunu 6lkomizds formalasdiran bir neso tinstirlor
vardir:

- Investorlar vo investisiyalar haqqinda dagiq vo anlasiqli molumat.

- Investisiya qoyulusunu hayata kegirmok ii¢iin hiiququqn olda edilmasi.

- Iqgtisadi faaliyyot saholorinde méovcud ola bilocok risklorden sgortalanmanin
tatbiqi.

- Investisiya layihosi iiciin tenderlorin kegirilmasi Vo qazanacaq olan investorlarin
sec¢ilmasi.

- Investisiyalasmanin optimalliq soviyyasi.

® brank W.T. Ynpasnenue upectunuamu npeanpuarun. “Huka-Ilentp”, 2003, 275 c.
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- Dovlat tarafindan hoyata kegirilon dastokverici programlarin hazirlanmasi.
- Investisiyanin stimullasdirilmasi vo genislondirilmosi;

- Innovasiyal1 istehsalin totbiqi;

- Verilon lizing tizrs istehsalin optimalliginin tomini;

- Dovlat torafindon tatbiq olunan miixtalif giizostlar;

Investisiya strategiyasinmn hazirlanib islonmosindo yeni idarogilik prinsipini,
yoni idara olunan strateji sisteminin prinsiplori durur. investisiya strategiyasinin
hazirlanib islonmasinda prosesinds investisiya startegiyasi Qorarlarinin hazirlanib
islonmasinda va gabul olunmasini taskil edan prinsipler bunlardir:

1. biznes saholorino 6z foaliyystlorini qurmaga gadir bir agiq system kimi
baxilmasi. Investisiya strategiyasinin iglonib hazirlanarkon biznes xarici
investisiya sferasi tinsiirlari ilo qarsiliglh alagods tam agiq sistemdir.

2. Biznes tizra foaliyyat bazasinin strategiyasinin miiayyon edilmosi
Igtisadi inkisafin strateji hissasi sayilan amaliyyat prosesinin inkisafini togkil

edir. Bunun naticasi olaraq da amoaliyyat foaliyyatinin strateji magsad vavazifalori
ilo barabarlosdirilmalidir. Beloki investisiya strategiyasina segilon iimumi iqtisadi
strategiyasina uygun golorok biznesin somorali inkisafini tomin edon oasas
{insiirlorindon biri kimi gotiiriilmalidir. Investisiya strategiyasinin omoliyyat
foaliyyati strateji yiiksalisinin amala galmasinin baslica magsadlari bunlardir:

- amtoanin formalagmasinin yiliksak inkisafinin tomin olunmasi

- faaliyyat lizro amaliyyat monfaotinin artisi Vo rogabot formalasmasi

- mohsul bazarinin artim templari

- baza strategiyasinin tokmillosdirilmasi

Investisiya foaliyyati strateji istigamotds artim iisulunun Vo ya sahibkarliq
tisulu kimi qiymotlondirilir. investisiya foaliyyatinin artim iisulunun osasmi qabul
olunan  strateji investisiya gorarlarinin miixtalifliyini minimuma endirmoklo
investisiya davranisinin sldo olunmus istiqgamatindon ¢ixis edarak strateji planlarini
yaradirlar. Investisiya davranisinin perspektiv asasli doyismolori bu strategiyanim
doyisilmosine ancaq cavab formasi soklinds kegmis olur. Investisiya foaliyyatinin

bu sulu hoayat tsiklinin yetkinlik marholosino ¢atan biznes foaliyyati iigiin
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sociyyolondirilir. Investisiya foaaliyyotinin bu tisulu investisiyalasmanin
formalagmasinin istigamot, alot vo vasitalorinin xarici investisiya miihitina asasan
doyisilmosinds olan osas gotiirorok qarsiya qoyulmus strateji moaqgsadlora amol
edilmosine transformasiya olunmasi ils alagalidir.

Iqtisadi  odobiyyatlarda investisiya foaliyystinin artim {isuluna strateji
istigamotdo goruyucu, lakin eyni zamanda sahibkar {isuluna iso siiratlonmis
inkisafa istigamotlonon son tisul kimi gotiiriiliir. Miixtolif igtisad¢ilar bununla baglh
farglo fikirlor bildirmislor. Onlarin fikrinca, investisiya foaliyyatinin sahibkar tisulu
son daroca yeni idaroetmo siteminin strateji idaroetms sistemino uygun golmasini
bildirmislar.

Investisiya strategiyasin1 hoyata kegirorkon nozoro almaq labiiddiir ki,
investisiya davranisi bazarda ragabst miihitinin artisini togkil edon ETT-nin tatbiq
edilmasi on vacib mexanizmdir. Bu sobobdon do strateji inkisafin imumi
moqsadlorinin reallagdirilmasi investisiya strategiyasi ilo texnoloji amillarin oldo
olunmas1 naticalori na godar oks etdirildiyindan va onun ifadasina na goador
barabarlosdirilmasindan asilidir.

Investisiya strategiyasinmn hazirlanib islonmasi proseslori 6ziindo asagidaki

morhalalor birlosdirir:
1) investisiya strategiyasinin hayata kegirilmasi dévlarinin tayin edilmasi;

2) xarici investisiyalagmanin resurslarinin Vo investisiya bazari strukturunun todqiq

edilmasi;

3) firmanin investisiya davranisinin alamatlarini miiayyan olunmasinda miisbat vo

manfi taraflarinin tahlil edilmasi;

4) investisiya davranisinin strateji magsad va vazifalorinin miioyyan olunmast;
Investisiya strategiyasmin formalasdirilmasi iiciin  dovrlorinin miioyyan

olunmasi ticiin asagidaki informasiyalarin olmasi miithtimdiir:

- bazar iqtisadiyyatin vo investisiya bazarlarunin inkisafinin goézlantilorinin

giymatlondirilmosi;
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- miiossisanin bazar strategiyasinin yaradilmasi {igiin gobul olunan dovriin
dayaniqlilig;

- istehsal¢1 firmalarin bazara yaxin yerlosmasi;

- bazardaki firmalarin qiymatlondirilmasi

- investisiyalasmanin vo onun potensialinin tahlili

- miiassiso maqgsadlarinin islonib hazirlanmasi;

- miiassisanin saha mansubiyyati;

- miiassisanin Glgisi.

Onun miioyyan olunmasinda ilkin sort imumi inkisaf strategiyasinin
formalasdirilmasi tgiin qobul olunan doévriin dayanigligidir, beloki investisiya
strategiyast ona tabel olmus formada xiisusiyyot gostorir. Bununlada asililiq
prinsipi yaranir. Onun 9sas monasi odur ki, inkisaf ilo investisiya strategiyasi diiz
miitonasibdir.

Dovlat va firma arasinda iqtisadi alagolor investisiya davranisi {igiin basilica
sortlorin formalasdirilmas1 prosesindo investisiya, pul, kredit, vergi vo s.
siyasatlorin hoyata kegirilmasi zamani bas verir.

Bu giin Azorbaycan iqtisadiyyatinda bas veron doyisikliklori inkisafin
investisiya tipi kimi saciyyslondirmok olmaz. Iqtisadi artis naticasinda
investisiyanin iimumi saviyyssi UDM-un 30 faizindon ¢ox olmusdur. Iqtisadi
artim investisiyalasmanim UDM-do paymi40-50 faiz olmas1 halin1 tomin edo bilir.
Iqtisadiyyatdainvestisiya qoyuluslarmin tokmillosdirilmasi zoruridir.

Investisiya potensialinin formalasmasi vo hoyata kegirilmasindo dovlatin
rolu investisiya siyasati ilo investisiya davranisinin formalasmasi {i¢iin Somorali
imkan va soraitin tomin olunmasindan ibaratdir.

Investisiya siyasati dedikdo biitiinliikkdo ugurlu iqtisadi faaliyyatinin asasi
kimi baxilmasidir. Bunun haqqinda V.Vulferson miixtalif fikirlor séylomisdir.
Dévlotin investisiya sferasindaki niifuzunu * V.Vulferson Umumdiinya bankinin
illik moruzasinds belo geyd etmisdir: ”...inkisafin katalizator vo kdmakgi rolunu

oynayan, 0zal Dbiznesin vo ayri-ayri soxslorin foaliyystini stimullagdiran vo

4 Bymsd Byndencon Jloknan Beemuproro banka. Crares
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tamamlayan somoarali dovloto ehtiyaci vardir. Somorali dovlet olmadan hom
iqtisadi, hom do sosial noqteyinozardon dayaniql inkisaf miimkiin deyildir”.

Iqtisadi odobiyyatl arda investisiya sahasindo dovletin rolunu iki ciir tohlil
edirlar:

1. Investisiya siyasatinin morkozlasdirilon vo morkazlosdirilmayon formalarin
hoyata kegirilmasi.

2. Iqtisadi siyasati hoyata kecirmok yolu vasitesiylo investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasindon, kredit bazarindaki faiz daracasindan idaras olunmasindan va S.
ibarat olur.

Azarbaycanda hayata kegirilon investisiya siyasatinin mahiyyati talob olunan
investisiyalarin  maliyyolosmasi  xiisusi qurumlarin on oasast iso  Xarici
investisiyalarin  colb edilmosi  vasitesi ilo aparilir. 2015-ci ildo  xarici
investisiyalarin 90 faizindon ¢oxu, daxili investisiyalarin 70 faizo Qodori
geyridovlat investisiyalarin payma diismiisdiir. Aparilan investisiya siyasati dovlat
investisiyalasmasimin mohdudlasdirilmasini asas gotiirtr.

Iqtisadi islahatlar naticesindo  ddvletin igtisadiyyata investisiyanin
stimullasdirilmasi istigamatinds bir ¢cox tadbirlar formalasdirirlar:

- dovlat biidcasina borcu olan 6zallosdirilmis firmalar borclarinin silinmasi va ya
giizostlorin  gostarilmoasi tglin  perspektivlorin  askar edilmosi tiglin foaliyyat
proqramalr1 hazirlayirlar;

- Ozollosdirmo  foaliyyatindo dovlst firmalarmin investisiya olagelorinds
uzunmiiddatliliyin tomin edilmasi;

- istehsal¢ilara vo xarici podrat¢ilara  6lke vergi ganunvericiliyino osasan
giizostlorin verilmasi.

Investisiya saholori iicro osas moqgsed investisiya perspektivlorini
axtarib tapmaqdan ibaratdir. Diinya tocriibasine asasn investisiya konsepsiyalarinin
axtarib tapilmasini sartlondiran amillor asagidaki kimi tasniflogdirilib:

- Emal sonayesi tigiin yararli olan tabii resurslarin tomini
- Investisiya layiholorinin kond tosorriifat: istehsalinda vo aqrar Sonaye

komplekslorinds totbiqi
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- Tosorriifat saholori iizrs inkisaf proqramlarinin hazirlanmasi
- Bazarda movcud olan yeni omtoa mohsullarina olan talobin keyfiyyot v komiyyat
doyisikliklarinin tahlili
- Istehsalin artirilmasina istigamatlonan investisiyalarin layiholondirilmosi
- Olko daxilinds vo ya diinya igtisadiyyatinda yarana bilocak istehlak tolabatlari
- Istehlak sferalarinda istehsalin artim1 vo intesivlosdirilmosins artan tolobat
- Istehsal miixtolifliliyinin hoyata kegirilmosi imkanlari
- Istehsalin stimullasdirilmasinin somaraliliyi
- Olverisli investisya sferasiin optimallasdiriimasi
Dovlat torofindon hoyata kegirilon investisiya siyasati naticasindo hoyata
kegirilon investisiya potensialinin idara edilmosi sisteminin somorali toskili,
hamginin iqtisadi tohliikesizliyinin tamin edilmasi olduqca vacibdir. Investisiya
siyasatinin somoraliliyin artirilmasi bu amillar iizrs aparilir:
- investisiya potensialinin idara edilmasinin tahlili
- investisiya tohliikasizliyinin tahlili
- Firma kapitalinin bazar {igtin tohlili
- Investisiyalagmanin risklordon sigrtalanmasi
- Amartizasiya siyasati naticasinds firmanin sarbastlilik gostaricisi
- Firma daxilinds yigmin artirilmasi hesabina investisiya layihalarinin
maliyyalasdirilmasinin intensivlogdirilmasi
- Investisiya miihitinin coxsahoali formalarmin inkisafinin tomini
- Daxili manbalor hesabina yigimin artirilmasi
- Miisssisodos investisiya resurslariin rolunun geniglondirilmasi
- Sohmlar tizra investisiya layihalarinin tatbig edilmasi
- Ovazli sokilda verilon kreditlorin stimullasdirilmasi
Investisiya potensialinin bu bazarm calb edilmasi doracasini tayin olunmasi
va investisiya risklorinin kamiyyatini sartlondiran sosial-igtisadi, siyasi vo maliyys
amillorinin - mocmusudur. Investisiya potensilar soraiti  6zliiyiinde ayriligda
firmanin, regionun, respublikanin obyektiv imkanlarint vo investorun foaliyyat

miihitini 6ziindo comlosdirir, investisiya riski nozars alinmagqla yerino yetirilir.
79



Birbasa dovlot doastoyi naticasinds tatbig olunan prinsiplar:
- Agrar sonaye kompleksina. Yoni, somorali foaliyyat noticesindo qida
mohsullarinin istehsali vo istehlaki. Bu mohsullarin giymeotlorinin asagi diismasi

naticosindo comiyyatdoki sosial naraziliglarin agagi salinmasi.

Tikintiys sahalorina

Ohalinin maggullugunun tomin olunmasi

Investisiya layihalorinin hazirlanmasi.

Elmi Texniki toraqgginin tatbiq olunmasi
- Innovasiya layihslorinin islonib hazirlanmas: .

Dovlotin  investisiya potensialinin reallagdirilmast vo somorali  hoyata
kesirilmasindo asas moaqgsadlor asagidakilardir:
- inkisaf biidcasinin va iimumilikds iqtisadiyyatin prioritet sahalarina moagsadyonlii
dovlet maliyya-kredit komoyinin  gostorilmasini  tomin  edon  biidconin
formalasdirilmasi;
- soraitin tomin olunmas1 Vo alverigli investisiya soraitinin islonib hazirlanmasi
yolunda tadbirlorin foalliginin arririlmasi hesabina xarici investorlarin inaminin
barpa edilmasi;
- miiassisonin va shalinin sarbast vasaitlorinin investisiya mogsadlori tiglin safarbar
dilmasi;
- iqtisadiyyatin prioritet saholorindo investisiya layiholorino respublikanin
komoklik todbirlori tizro diferensiallasdirilmasi sisteminin islonib hazirlnmas: va
todqiq edilmasi;
- perspektiv investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasi zamani onlarin birgo

investisiyalasmasinin yeni formalarinin axtarilmast;
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Dissertasiya isindo “Investisiya siyasoti: mahiyyoti, o6lkonin iqtisadi
inkisafinda yeri vo rolu” mdvzusundan bohs edilir. Dissertasiyada homginin
investisiya anlayisi, investisiyaya sosial-igtisadi baxis, investisiya qoyuluslarinin
analizi, investisya siyasatinin naziliyyatlori , o ciimlodon Azarbaycanin davamli
inkisafina investisiya foalligina tosiri, Olkomizdo investisiya potensialindan
somoarali istifadanin regional aspektlorin bahs edilir.

investisiyalar miixtolif amlak vo intellektual miilkiyyatlarinin, tadiyys vo
maliyya 6hdaliklorinin sahibkarliq vo basqa hor hansisa bir foaliyyatlorino kapital
qoyulmalaridir. Qoyulmus investisiya olduqca genis aspektli bir anlayisdir. Bu
qoyuluslar rogabat soraitinds, geyrimiioyyanlik vo riskli miihitlordo formalasir.
Investisiya 6ziindo innovasiyanin biitiin cohotlorini birlosdirirki, bu elmi texniki
toroqqinin siiratli inkisafi, amtoo vo firmalararasinda rogabst miihitinin tomin
olunmas iigiin vacibdir. Investisiya qoyuluslarinin asas vazifasi biitiin tolobatlarin
6donmasi Vo onlarin golocokds tomin olunmasi, onun monfaatlliyiinin vo
samoaraliliyinin alds olunmasidir.

Investisiya foaliyyotinin cevikliyi onun tonzimlonmosindo biitiin ndv
vaitalori totbig edilmasini asas sayir. Bu da golocak iigiin investisilagmanin biitiin
dovrlorini ohato etmis olacaqdir. Azorbaycanin  inkisafinin hor dovriindo
investisiyalasmanin tonzimlonmasinds miixtalif metod va vasitalor totbiq edilir.
Onlarm toplusu investisiyalasma mexanizmini omalo gatirir.

Onun inkisafinin tonzimlonmasi foaliyyatindo boylik rol dovloto aiddir.
Investisiyalasmanin dévlat tanzimlonmasina har bir subyektinin harokati tosir edir,
ganunvericilik vo normativ aktlarla miisyyan olunmus iqtisadi alstlorin istifads
edilmasiyla dovlat tarafindon formalasdirilan bazar iqtisadiyyath dévlat idareetma
sistemi soklindos baxilmasi miimkiindiir.

Iqtisadi  subyektin investisiya davranist dévlet himayesinda olan bir
obyektdir. Bu ilk 6nco investisiyanin Oziiniin mahiyyati ilo sorh edilir. Belo

naticoya golirik Ki, investisiya davramisi iqtisadiyyatin suratli vo davamli
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inkigafinda osasdir. Bu comiyyat inkisafinin yiiksok rifah halinin tomin edilmasi
va iqtisadi tohliikasizliyin asas amilidir.

Dovlatin investisiya siyasati investisiyalasmanin iqtisadi vo sosial sahalora
colb edilmasino miioyyan bir sistem formalasdirir. Investisiyalasmanin somoroli
istifado edilmasi ii¢lin miioyyon miihit formalasdirir. Bunlar investisiyanin calb
edilmosi vo innovasiyalasmanin inkisafina goro hiiquqi sisteminin, vergilor vo
kreditlosmodo glizastlorinin ixtisaslagdirimasi hesabina, investisiya aktivlorinin
amortizasiya siyasati vo Xarici investisiyalarin calb olunmasi tigiin alverisli saraitin
yaradilmasidir.

Investisiyalasmanin strategiyasinin asas gostaricilori asagidakilardir:

- investisiya davraniglarinda masuliyyatlilik;

- Iqtisadiyyatin tonozziilden azad olunmas: .

- Bazardaki mohsul istehsalinin intensivlosdirilmasi.

- elmi-todqigat, istehsal vo idaroetma soviyyslorindo davamli miinasibatlorin
qurulmasi

- bazarda ragabatlilik miihitina nazarat;

Olko qarsisinda duran osas vazifolordon biri investisiya siyasatinin ugurla
hoyata kegirilmasidir. Bu 6ziindo asagidaki prinsiplarin reallagdirilmasimi 2sas
sayir:

- idaro etmo orqganlarin hiiquglarinin  genislondirilmasi vo investisiyainin
dayanigligimin tomini;

- xiisusi maliyyalogma monbalarinin movcudlugu;

- investisiyalasma dovriinde rogabst miihitinin inkisaf etmosi Vo rogabot
gabiliyyatinin yaradilmasi;

- investisiyanin risklordon sigortalanmasinda dovlet zomanatlorinin  tomin
olunmasi.

- Firma tizro calb olunmus investisiyalarin innovasiyali texnikaya kegirilmasi;

- Calb olunmus nvestisiyalar hesabina igsizliyin azaldilmasi;

- Olko iizro sosial-igtisadi davamliligin tomin olunmast;

- Investisiyalasmanin galirliliyinin artirilmast;
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- Investisiya siyasatindo dévlatin rolunun artirilmas;
- Struktur cohotdon igtisadiyyatin barpasinin tomini.
- Uzun dovr tiglin nazords tutulmus investisiya strategiyasinin islonmasi va hoyata
kecirilmasi

Azorbaycanda investisiya potensialinin amolo galmasi va samorali istifado
edilmosinds oasas istigamatlor asagidakilardir:
-0lkoya miihiim, Kifayat dorocodo investisiyalarin colbedilmosi, investisiyalarin
igtisadiyyat ti¢lin somarali paylasdirilmasi.
- investisiyalagsma ti¢lin potensiallarin geniglonmasi;
- yigimin investisiyaya ¢evrilmasini stimullagdiran soraitin yaradilmasi;
- biidcanin samarali istifads edilmaside magsadli programlarin totbiq edilmasi;
- iqtisadiyyatin prespektiv sahslorinin biitiin sahalorinda ragabatliliyinin tomin
edilmasi;

Investisiya siyasatindo investisiya potensialinin  formalagdirilmas:  vo

somarali istifads edilmasinda asas moagsadlor asagidakilardan ibaratdir:

- Azorbaycanin biitiin arazi-inzibati vahidlorinds igtisadiyyatin perspektiv
prioritet investisiya layihalorinin reallagsmasi zamani1 onlarin birga
investisiyalasmasinin yeni formalarinin axtarist;

- igtisadiyyatin perspekriv sfralarinin moahsul va amtaslorine tolabatin artirilmasi

soraitin formalasmasi;

- iqtisadiyyatin perspekriv sfralarmin inkisafinin miixtalif moanbalara

- Istigamotlonan sferalarin firmalarina maliyys vo kredit doastayinin verilmasini
tomini vacibdir

- alverisli va genis infrastruktlarin tatbiq edilmasi;

- davamli goraitin tomin olunmasi vo Somorali investisiya miihitinin yaranmasi
todbirlorinin  foallagdirilmasi {izro Xarici investorlarin kapital qoyuluslarinin

artmasi;
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- iqtisadiyyatin prioritet saholorindo investisiya layiholorino dovlot dostoyinin
miixtalifliyinin sistemlasdirilmasi vo todqiq edilmasi;

-investisiya, maddi va intellektual potensiallarmin tokmillasdirilmasi vo onlardan
somarali istifado edilmasinin tamin olunmasi.

Dovlatin investisiya siyasatinin on miihiim mogsadi yiiksok elmi texniki
toraqqiys nail olmaq, innovasiyalasmani Sonaye miiassisalorinds tetbiq etmok va
investisiya calb ediciliyinin tamin olunmasindan birbasa asilidir.

Azorbaycan Respublikasinda investisiyalasma miihitinin stimullasdirilmasi
xarici investisiya axinlarinin yiiksoldilmosi iizrohoyata kegirilon todbirlorlo
baghdir. investisiyanin inkisafi yalniz portfel investisiyanin artisina deyil homginin
birbasa xarici investisiyalarin axininin artiminin giiclonmasine tasir edacokdir. Bu
da 6z novbasinds yeni firmalarin yaradilmasi va istehsalin geniglondirilmasi iiglin

vasaitlorin calb edilmasine komok olacaqdir.
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AHHOTAIUA

WuBecTuiun - 3TO MPOCTO HOBOE HAKOIUICHWE KamuTajla B OHW3HEC.
Hampumep yacTHble ¥ ToCyAapCTBEHHbIE MHBECTUIIMOHHBIC BIIOKEHUS. 3HAUCHUE
WHBECTULIMU - TEXHUKH, PACTEHUHN U 3aHUI, KOTOPBIEC 3aKymaroTcs hupmMamMu AJis
IIPOU3BOJICTBEHHBIX LIEJIEH.

B ceronmusineM Mupe WHBECTUIIMM B HEMaTEpHAIbHbIC aKTUBBI CTAHOBUTCS
Bce Oonee u Oojee BaXHOW, KaK B CIydae pacxXxoJOB Ha UCCIEIOBaHUS,
pa3pabOTKH, YEJIOBEUECKHI KamuTal, MPOrpaMMHOr0 OOECHeYeHHs] U APYTHX
o0nacTsx.

WMuBecTUIIUN UTPArOT MIECTh MAKPOIKOHOMUYECKOHN POITH:

1. OT0 crmocoOCTBYET TEKYIIEro CIpoca KamUTAJIbHBIX TOBapOB, TaKMM 00pazoM
OHa yBEJINYMBACT BHYTPEHHUE PACXO/IBI;

2. OH yBenMYMBaeT MPOU3BOJICTBEHHAs 0a3a (YCTAHOBJICHHOTO KalHTalla),
YBEJIMYEHUS IPOU3BOICTBEHHBIX MOIIHOCTEH;

3. OH COBepUICHCTBYET  MPOW3BOJACTBEHHBIC  MPOIECCHl,  IMOBBIIICHUE
7 PEKTUBHOCTH 3aTpaT;

4. D10 yMmeHbIIaeT NMOTPEOHOCTH TpyJa Ha €AMHUIY NPOAYKLIHH, TEM CaMbIM
MOTEHIIMATBHO MPOU3BOJUTH O0Jiee BBICOKYIO MPOM3BOAUTEIBHOCTh U HinkHsIS
3aHATOCTH;

5. DT0 MO3BOMSET 7SI IPOU3BOACTBA HOBBIX U YCOBEPIIIEHCTBOBAHHBIX MPOIYKTOB,
yYBEJIWYEHUS 100ABIEHHOW CTOMMOCTH B TIPOM3BOJICTBE;

6. OHa BKIIOYaeT B ce0s MeEXIyHapOAHbIE MHUPOBOTO Kjacca HHHOBALMU U
CTaHJapPTHl KaueCTBa, TOMOTasi IKCIIOPTa ¥ aKTUBHOTO Y4aCTHsI B MEXTyHAPOIHOM

TOPTOBJIE.
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SUMMARY

Investment plays a vital role in maintaining and enhancing the country's
economic potential. This, in turn, has a positive effect on activities of enterprises,
leads to an increase in gross domestic product, increases the activity of the country
on the international market.

The main objective is the creation of favourable investment policies
conducive to attracting industry and improve the efficient use of investment
resources in the development of the economy and the social sector.

Investment policies should focus on:

-identification of suitable for each time period, the volume of investments
and their structure: industry, production, technological, territorial and ownership;

-the choice of priorities;

-improving the efficiency of investment.

This definition contains all the components of the investment policy, but you
can give a broader interpretation. Investment policy of the State is a set of
interrelated objectives and activities to ensure the necessary level and structure of
investment in the country’s economy and its individual sectors and industries, raise
investment activity all major agents reproductive activity: population,
entrepreneurs and States. Simply put, investment policy is aimed at finding

sources of investment and establishment of sound fields using them.
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REFERAT

Mévzunun aktualhg. Iqtisadiyyatin tarazli inkisafina nail olunmasi
istigamotindo aparilan siyasatlor arasinda investisiya siyasati on miihiim yerlordean
birini tutur. Hor bir 6lkenin iqtisadiyyatinda investisiyanin vazifasi vo vacibliyi
olduqgca yiiksokdir. Investisiya siyasoti dziinii dlkoda makroiqtisadi gostoricilorin
yiiksoaldilmosi, iimumi daxili mohsul vo UMM-un tarkibindos osas sferalarin, asasan
ISo strateji ohomiyyatli sferalarmm rolunun vo mihiimliyliniin artirilmasinda,
rogabot miihitinin yaradilmasi vo rogabast gabiliyystinin yiiksaldilmasi, amok
bazarina miidaxilo edilmosinds, giymatlorin vo xarici investisiya qoyuluslarinin
tonzimlonmosi sahasindo daha qabariq gostorir. Investisiyanm colb edilmosi
homginin igtisadi aktivliyin genislonmasi iigiin baglica sort 6lkonin sosial-igtisadi

stabilliyinin alds olunmasidir.

Tadgiqatin magsad va vozifalori. Investisiya siyasotinin osas mogsadi
miioyyon dévr arzindos investisiyanin hacminin tayin etmosidir. Investisiyalasmanin

asas prinsip va vazifalori:

- Investisiyalagmanin risklordon sigrtalanmasi
- Yigimin artirllmasit hesabina investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmasinin
intensivlosdirilmasi
- Investisiya miihitinin coxsahali formalarmin inkisafinin tomini
- Daxili manbalor hesabina yigimin artirilmasi
- Miiassisado investisiya resurslarinin rolunun genislondirilmasi
- Investisiya layiholorinin tathig edilmosi
- Verilon kreditlorin stimullagdirilmasi
Problemin islonmo doaracaesi. Azorbaycanda bazar iqdisadiyyatinin
movcudlugu soraitinds sosial-igtisadi toraqqiys nail olmaq tgilin xiisusi inkisaf
programi va prognozlari islonib hazirlanmali vo onlarin hoyata kesrilmasi tamin

edilmalidir. Belo programin asasini respublikanin mikro va makro saviyyasinds
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igtisadiyyatin inkisafinin stirotlonmasi vo bu sahado sosial-igtisadi somaraliliyinin
artiritlmasi, Elmi Texniki Taraqqi naticasinds innovasiyalagmasini vo s. tomin edir.

Tadqiqatin obyekt vo predmeti. Todgigatin obyektini investisiya,
mahiyyati, onun potensiali, investisiyanin tasirinin giymotlondirilmasi vo 6lko
iqtisadiyyatina miisbat tosirinin arasdirilmas: prinsiplori vo moanfi tasirlorinin
aradan qaldirilmasi toskil edir. Todgigat predmetini iso investisiya siyasati,
Azarbaycanda investisiya siyasatinin nailiyyatlori, homg¢inin 6lkads investisiya
miihitinin formalasmasi toskil edir.

Tadqiqgatin informasiya monbayi. Dissertasiya isinin hazirlanmasi ilo
olagodar olaraq miixtalif iqtisadi odobiyyatlardan, homg¢inin Azorbaycan
Respublikasinin  Konstitusiyasi, Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi,
Azorbaycan Respublikasinin Miilki Moacallasi, Igtisadi inkisaf Nazirliyinin, Dovlot
Statistika Komitosinin faktiki materiallarindan vo hesabatdan va.s istifado
edilmisdir.

Tadqgigatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asas mezmunu
odur ki, elmi isdo Azorbaycanda hoyata kegirilon investisiya siyasatinin 6lkanin
igtisadi inkigafi ilo qarsiligli olagesi, xarici investisiyalarin coalb olunma
perespektivlorinin aragdirilmasi todqiq olunmusdur. Investisiya siyasatindo
dovlatin rolu, hamginin investisiya potensialinin reallasdirilmasinda dovlatin
apardigi strategiyalar iroli stirtilmuisdiir.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isinin praktiki shomiyyati
onun bitiin fasillori, natico vo miiddoalari, homg¢inin irali siirilon toklif vo
tovsiyyalor igtisadiyyat sahasinds golocokda hayata kegirilocok elmi arasdirmalar
liclin asas kimi ¢ixis eda bilar.

Olkonin investisiya potensialinin formalasmas1 vo reallasdirilmasinda
dovlatin rolu investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmasi ii¢iin alverisli imkan va
soraitin tamin edilmosindan ibarot olmalidir. Investisiya siyasati 6z ndvbasinda
biitovliikde 6lkonin ugurlu iqtisadi faaliyyatinin asasi sayilir. Ona gora do hesab
edirik ki, 6lkanin sosial, igtisadi vo elmi-texniki inkisafina yonoldilmis investisiya

siyasati daim dovlatin digget markazinds saxlanilmalidir.
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Respublikada hoyata kecirilon investisiya siyasoti xarici investisiya
qoyuluslarinin artirilmasi vo onun dovlat torafindon tonzimlonmasi, iqtisadiyyatin
saholorinin inkisafinda lazimi proporsiyalarin tomin edilmasinds boyiik elmi vo
praktiki ohomiyyat kosb edir. Burada bir torofdon xarici investisiyalarin coalb
edilmosi osasinda Olkonin ixracat potensialim1 artirmaq, digor torofdon Xxarici-
iqtisadi olagolorin getdikco daha da genislondirilmasi nozords tutulur. Bu
baximdan, Ulu Ondor Heydar Bliyev 20 sentyabr 1994-cii ilde imzalandig1 “Osrin
miiqavilasi”nin rolu oldugca boyiikdiir. Bunun naticasinds iqtisadi foaliyyat ticiin,
beynolxalq iqtisadi miinasibatlori inkisaf etdirmok {i¢iin genis imkanlar agildi.
Artiq xarici investorlarin 6lkamizo maragi shamiyyatli dorocads artdi. Homginin
bu istigamatdo elo homin ildo neft sektorunda xarici sirkatlorlo 27-don ¢ox

beynoalxalq miigavilonin imzalanmasini géstarmak olar.

Prezidentimiz conab Ilham Bliyev do bu siyasotin davami kimi bu sahoys Vo
bununla yanasi daxili investisiya vo eyri-neft sektorunun inkisafi sahoaloring
boyiik qaygi gostorir. Neft sektorundan basqa digar saholoro do investisiya
qoyuluslarinin  artirnllmasi, bununla investisiya siyasotinin daha da inkisaf
etdirilmosi, iqtisadiyyatimizin neftdon asililiginin azaldilmasi istiqgamatinds foal
islor aparilir. Biitiin bu cohatlori Azarbaycanin miiasir investisiya Siyasatinin asas
xtisusiyyatlori hesab etmok olar va biitiin bunlar hazirda asas digget markazinda
duran mosalslordandir.

Dissertasiyamin qurulusu va hacmi. Dissertasiyaya giris, 3 fasil, natico vo
tokliflor, odobiyyat siyahisi, istinad edilon monbalor, miixtalif codval Vo
grafiklordan ibaratdir. Dissertasiya isinin qurulusu asagidaki kimidir:

Isin giris hissesindo mdvzunun aktuallig1 asaslandirilib.

Dissertasiya isinin birinci fosli “Investisiyanin nozeri-metodoloji osaslar1”
adlanir. Bu fasilde investisiya movhumundan, investisiyanin asas mahiyyati,
qarstya qoyulmus moaqgsadlora nail olmaq, homginin sosial-igtisadi cshotdon
nozordon kecirmok mozmun vao xiisusiyyatlorinin aragdirilmasi, investisya

nozoriyyolorinin  osaslandirilmasi, o clmladon investisiyalarin, investisiya
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qoyuluslarinin tadqiqi vo analizi aparilir.

Dissertasiya isinin ikinci fasli “Miiasir soraitdo investisiya siyasoti vo onun
prioritetlori” adlanir. Bu fosildo investisiya resurslar1 bazarinda investisiya siyasoti,
onun miasir dovrdoki nailiyyotlorinin miivoffoqiyyatli totbiqi, eloco do
Azorbaycanda investisiya potensialindan somorali istifadonin regional aspektlori vo
investisiyanin qiymatlondirilmosi izah edilir.

Dissertasiya isinin tglincli fosli “Miiasir iqtisadi inteqrasiya soraitindo
investisiya potensialindan istifadoe mexanizminin tokmillosdirilmasi” adlanir. Bu
fasildo Azaorbaycanda investisya siyasati vo onun davamli inkisafina investisiya
siyasatinin tosiri, 6lkods investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi va iqtisadiyyata
xarici investisiyalarin colb olunmasi perespektivlori, homginin investisiya
potensialinin reallasdirilmasinda dovlstin  rolunun strateji  asaslandirilmasi
toronniim edilir.

Dissertasiya isinin sonunda {imumilosdirilmis formada bir sira notico vo
tokliflor verilmoklo isin yazilmasinda istifado olunmus odobiyyat siyahisi

gostarilib.
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