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I FOSIL. VALYUTA SIYASOTI VO VALYUTA MUNASIBOTLORI

§1. Dovlotin valyuta-pul siyasoti

Hor hansi bir 6lkonin maliyya-kredit, o ciimlodon valyuta siyasoti hom milli
iqtisadiyyatin daxili maliyy9, istehsal resurslan iizra imkanlarini, ham do global-
lasmis iqtisadiyyatda bas veran vo bas veracok meyillori doqiq nozoro almagi tolob
edir. Bunu nazors almamaq boyiik risklorla {iz-lizo golmok demak olar. Son vaxtlar
bazi iqtisad¢ilar milli iqtisadiyyatda dollarin rolunu shomiyyatli daracads hego en-
dirmays calisirlar. ©lbatto milli igtisadiyyatin yerli yersiz, haddindon artiq dollar-
lagdirilmagini da miitloq halda gobul etmak diizgiin olmazdi. Eyni zamanda nazora
almaq lazimdir ki, hal-hazirda beynoslxalq hesablamalarda dollarin xiisusi ¢okisi
80%, kredit, depozit vo rosmi ehtiyatlardaki xiisusi ¢cokisi 60%-dir!. Hom do nozoro
almaq lazimdir ki, bu vo ya digor valyutaya olan bazarin tolobati (xiisusilo neftin
ixract izro) dollarla miisyyan edilir.

Maliyya-kredit, o ciimlodon valyuta siyasatindo an baslica masala iqtisadiy-
yatin biidca disfunksiyasina yol vermomokdon ibaratdir. ks togdirds bu hor hansi
bir Olkonin iqtisadi vo sosial inkisafinda dovlatin maliyys sisteminin zoiflomasing
sobab ola bilor. Maliyys masalalori lizro Rusiyanin Maliyys Nazirliyinin analitik
markazinin rohbari 1.Y.Varyas gostorir ki, bu monfi hal Rusiyada uzunmiiddatli bir
hal olacaqdir?. I.Varyas haqli olaraq gostarir ki, bu diidco sistemindo do miirokkab
disfunksiyali meyillor omalo gotira bilor. Bu miirokkoblik ¢ox sayli amillor vo
gostaricilarin tasirila, o climladon biidca siyasatinin saviyyasi vo dolgunlugu, ton-
zimlomo, fiskal (biidcays vergi va geyri vergi 6domalari), tokrar istehsal (igtisadiy-
yata sormayd, investisiya qoyulusu), miivafiq milli vo beynolxalq proqramlar,
biidconin acighgi vo soffafligi, biidca prognozlarinin sohihliyi, biidconin golir vo

xarclor strukturunun uygunlugu, ohali galirinin strukturu, risk amillorinin nazars

! Bankosckoe nexno, 2016, Nel, soh.26
? BaHKoOBCKOE nemno, 2016, Nel, soh.28
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alinmas1 vo onlarin neytrallasdirilmasi, biidco investisiyalarinin icrasi vo somo-
roliliyi, milli vo donarli valyutanin mazanna saviyyasi va s. ilo sortlosir.

Valyuta siyasati valyuta ganunvericiliyinin vo miivafiq miigavilalorin forma-
lasmas1 vo onun reallasi ilo alagadardir. Valyuta qanunvericiliyi valyuta problemlo-
ri tzra ikitorofli vo coxtorofli beynolxalq sazislori vo bolke daxili problemlori
tonzimloyon hiiquqi normativlor sistemidir. Burada valyuta tonzimlonmasi asas
sortdir. Valyuta tonzimlonmosi — milli, dovlatloraras: vo regional saviyyalorda
hoyata kecirilon valyuta omoliyyatlarinin alqoritmlik qaydada aparilmasi qaydasi-
nin vo miivafiq hesablagsmalarin dovlat torafindon miioyyan olunmasidir. Valyuta
siyasoti hom do valyuta problemlari iizro gorarlarin hazirlanmasini, gobul edil-
mosini vo reallagdirilmasini ohato edir.

Valyuta siyasoti adaton asagidaki soviyyados hoyata kecirilir:

I) Qeyri dovlat, 6zal miiassisalor saviyyasinda. Valyuta siyasati bu 6zal qu-
rumlarin ganunsuz (spekulyativ) valyuta sévdalogmolorinin aparmasinin qarsisini
almaga yonoldilir;

2) Milli saviyyads (milli iqtisadiyyat, dovlat saviyyasindo) maliyya siyasatini
hesablama palatasi, maliyys nazirliyi, markozi banklar, valyuta (maliyys) nozarati
vo digar orqanlar vasitasilo;

3) Beynoalxalq soviyyads. Burada valyuta tonzimlonmasini digor beynalxalq
maliyyo-kredit toskilatlarinin (Diinya Bankinin, Beynolxalq Hesablagmalar
Bankinin, Avropa Inkisaf vo Yenidonqurma Bankinin, Islam Inkisaf Banki) vo
asason Beynolxalq Valyuta Fondu vasitasila hoyata kecirilir.

Adoton inkisaf etmis Olkolordo valyuta siyasoti strateji mogsadlorindon asil
olaraq struktur vo cari valyuta siyasati istigamatlorinds aparilir. Struktur siyasati
diinya valyuta sistemindo uzunmiiddatli struktur doyisikliklorinin hoyata keciril-
mosino xidmoat edir. Struktur valyuta siyasati cari valyuta siyasotino shomiyyatli
halda tosir gostorir. Ciinki cari valyuta siyasati-valyuta mozonnalorinin, valyuta
omoliyyatlarinin, valyuta bazarinin vo qizil bazarinin foaliyyatinin giindslik vo
operativ qaydada tonzimlonmasino yonalmis tadbirlardir. Bu sababdon cari valyuta

siyasati valyuta sisteminin normal foaliyyastinin tomin olunmasinda ¢ox boyiik rol
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oynayir. Valyuta siyasati beynolxalq maliyys vo valyuta miinasibatlorini, beynal-
xalq pul dovriyyasini vo amtoa-pul miinasibatlorini tonzimloyoan on miihiim vasi-
todir. Bu, global vo regional soviyyalordso iqtsiadi omsliyyatlara vo proseslora
maliyyo nazaratini reallasdiran bir vacib funksiyalarin yerino yetirmoasi ilo baghdir.
Beynolxalq maliyys siyasati miixtalif formalarda hoyata kecirilir. Beynalxalq pul
axii diinyanin digor dlkalori ilo beynalxalq maliyya slagolorini daha da genislon-
dirir, omtea vo xidmatlorin horokati asanligla beynolxalq hiidudlar asir, adamlar
daha ¢ox manfoat, yiiksok faiz doracasi vo qiymatli kagiz alds etmak {iigiin pullari-
n1 xarici kegirirlor. Omtas vo xidmat ticarati kimi pul axint da makrogalirlors tosir
edir vo s. Indi azad kapital axinm1 milli v regional iqtisadi hoyatda asas rol oy-
nayir. Inkisaf etmis 6lkolor beynolxalq maliyys vo kapital bazari ilo bagli manevr
etmosi ligiin iizon valyuta mozonnalorindon yaxa qurtarmasina calisirlar. Valyuta
mozannasi siyasatinin istiqgamatlarine vo funksiyalarina yeni bir aspektds yanagma-
I1 olurlar. Valyuta mozonnasi indi milli iqtisadi siyasatin asasidir. Morkozi banklar
valyuta mazannalarinin harakatini modellasdirmak {iiciin daha tokmil islor gorme-
lidirlar, effektli modellars asaslanmalidirlar. Bu modellors agiq faiz pariteti, uzun
miiddatli tadiys pariteti, daxili vo xarici balans1 6ziinds birlagdiron balansli valyuta
mozonnalari, qisa miiddatli valyuta mozonna siyasati, milli makroiqtisadi modellor
(portfel balans modellori vo monetar model), omtos qiymotlori ilo bagli olan
modellar, imumi balansh makroiqtisadi modeli va sairalorini misal gostarmak olar.

Dovlatin valyuta — pul siyasati har hans bir 6lkenin bdyiik, pioritet problem-
lorini ohats edir. Pul-valyuta siyasati iqtisadiyyata giiclii tosir edir. A.Sokoraliyev
vo Q.Sokaraliyev haghi olaraq gostorirlor ki, global iqtisadi bohran soraitindo
uzunmiiddotli makroiqtisadi siyasotin aparilmasi vacibdir'.

Valyuta-pul siyasoti yalniz inflyasiya, qiymoat problemi ilo deyil, hom do
igtisadi artim, biidco, valyuta mozonnasi kimi problemlorin halli ilo slagodardir.

Valyuta-pul siyasati iqtisadiyyata uzunmiiddatli tasir eds bilocak bir amildir.

' Arif Sokoraliyev, Qosqar Sokoraliyev. Azorbaycan iqtisadiyyati: realliqlar vo perspektivlor. Baki, 2016, soh.274
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Hom do nozors almaq lazimdir ki, maliyys-kredit sistemi, iqtisadi artim,
qiymatlor sistemi, mosgulluq, todiyo balansinin tarazhi@ kimi makroiqtisadi
problemlor bir-birila qarsiligl halda slagodadir va onlar bir-birina tasir edir.

Valyuta-pul siyasati istehsal prosesing, real iqtisadiyyata tosir doracasine goro
do 6nomlidir. Valyuta pul siyasati pul-kredit vo maliyys sferasinda, aspektinda to-
lab vo toklif tarazligina nail olunmasinda tonzimloyici iqtisadi halge kimi istirak
edir. Hogigotan iqtisadiyyatin pula tolobati pul sferasi vo istehsal sferasi bir-birilo
dialektik vohdatlik toskil deir. Burada bas veron hor hansi bir doyisikliklor bir-
birina birbasa tosir edir.

Pul siyasotindo ¢ox marhalali, pillali strateji magsadli yanagmalar, araliq
mogsadli varinatlar ola bilor. Aralig magsadli yanagsmalar asagidaki istigamatlor
olar bilar: pul kiitlasi; faiz doracasi; valyuta mazonnasi.

Praktikada, diinya tocriibasinds belo mogsadlora nail olmaq iigiin asagidaki
igtisadi vasitolordan istifado olunur:

1) kreditlosmonin limiti; faiz doracalarinin birbasa tonzimlonmaosi;

2) macburi ehtiyat normalarinin doyigsmasi;

3) faiz daracasinin (yenidon maliyyslosma daracasi) doyismosi;

4) aciq bazar omoliyyatlar.

Diinya olkalori vo beynalxalq sirkotlorin faaliyystindo homin problemlors

asagidaki strateji istigamatlords yanagilir:

Strategiya

Araliq mogsadlor
Maogsad gostaricilorinin doyismasi 'y
Siyasatin yerino yetirilmasi gostaricilori

Son moqsadlor

A

A
A 4 A 4

Valyuta mozennosi Diymaot stabilliyi
Uzunmiiddatli faiz doracasi Uzunmiiddotli artim
Pul kiitlasi, kredit
Aktivlerin qiymoti
Sair

A 4
Hoyata kecirilmasi (taktika)

Iqtisadi va digor vasitalar Hoyata kecirilmasi mexanizmi
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Bir qayda olaraq pul siyasating, pulun iqtisadiyyatda oynadigi rola bir qayda

olaraq asagidaki istiqgamotlor iizra yanasilir:

PULUN IQTISADI FOALIYYSTO TOSIRI

A 4 A 4

Pul sosial proses Pulun makroiqtisadi
kimi tosiri
A 4 A 4
Pulun isrifadasi Pul toklifindari
istigamotlorinin tosiri doyismolorinin tosiri
v v
- istehsal soviyyasinin artimina - giymot soviyyasi
- 1stehlak soviyyesinin artimina - UDM
- barter iqtisadiyyatinin  azal- - omtod vo xidmatlors olan tolob
masina va toklif

A 4
A

Pul siyasati

FAIZ NISBOTLORI VO PULUN MIQDARI
VASITOSILO IQTISADIYYATA TOSIRI

Pul kiitlasi ii¢c asas elementdon — dovriyyads olan nagd pul, talob olununadok
depozitlor vo hesablagsmalarda olan vasaitlordon ibaratdir. Qiymatlor pul dovriyyasi

ilo six olagodardir. Pulun dovriyyasi pulun horokoti zamani dovriyys vosaiti,
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O0donis, pul ehtiyatlarinin vo omanotin yaradilmas: kimi funksiyalarin yerino
yetirilmasi kimi basa diisiiliir. Qiymoat soviyyasi yiiksaldikca, alicilar aldiglari om-
too va xidmatlar iiciin daha ¢ox pul xarclomali olurlar. Bazon qiymat soviyyasina
pulun doyori kimi do yanasmaq olar. Ciinki qiymat soviyyasinin qalxmasi pulun
dayarinin azalmast demokdir. Qiymat soviyyasi ilo pulun dayari arasinda bels slago

pulun igtisadiyyata, sosial hoyata neca tosir etdiyini konkret, oyani olaraq gostarir.

§2. Miiasir dovrdos sistemli valyuta miinasiboatlori vo onun mahiyyoti

Bir sira iqtisadg¢ilar, o ciimladon A.Blank, E.Qurvi¢ vo A.Ulyukayev milli
valyutanin miibadilo moazonnasi vo rublun mohkomlonmasi masalalorindon bohs
edorok gostarirlor ki, rublun real miibadilo mazonnasi iki dofo asagi diismiis vo
onun (rublun mohkomlonmasi) iso geyri barabar, toraddiid voziyystindo qalmis-
dir. Mislliflor mazonna soviyyasi vo rublun mohkomlonmasinin rusiya mohsul-
larinin 6lko daxilinda vo xaricdo ragabat gabiliyyating tasirini do tohlil etmislar.
Bununla slagadar olaraq bu haqda bazi 06lkalordon (Cili, Braziliya, Cin) misal
gotirilir vo bazi iqtisad¢ilara (O.Soltsev, P.Kadog¢nikov, O.Dinnnikova) istinad
edilir. Magalo miialliflori vo onlarin yuxarida istinad etdiklori igtisadcilar mazon-
nonin vo milli valyutanin real iqtisadi artima, ixracin ¢oxalmasina tosirini eyni
monal1 halda izah etmirlor. Qariba da olsa bazilari torafindon hatta devalvasiyani
miisbot hal kimi qiymaotlondirilir.! Burada daha diizgiin, eyni monali movqge tutmaq
liclin problemoa sistemli vo hom do miixtolif variantlar gaydasinda yanasmaq
lazimdir, yoni problemo qarsiligh olage vo asilililig, hom do konkret hallar,
situasiyalar (onlarin sortlondirdiyi variantlar) baximindan yanasmaq gorokdir. Bu
problemds konkret hallar asagidaki kimi ola bilor: Moarkozi banklarin, diger
qurumlarin valyuta bazarlarina miidaxilo saviyyasi, xarici vo daxili konyuktura,

mozonnd siyasati, onun rejimlari, ixrac mohsullar iizro diinya giymoti (masalon,

! Bomnpocs! axonomuku. 2006, Ne6, soh.4-6



9

xammal nefti izro), inflyasiyanin targetlosdirilmasi, milli valyutanin méhkomlon-
dirilmasi vo ya oksing, Olkonin valyuta bazarlarinda istiraki soviyyosi, emissiya,
pula olan tolabat, biidco xarclorinin hacmi, biitovliikkds igtisadiyyatin beynalxalq
rogabat qabiliyyati, istehsal vo innovasiya xorcolorinin soviyyosi, idxal
mohsullarinin  yerli mohsullarla ovoz edilmoasi, istehsalin modernizasiyasi
soviyyasi, Olkonin iqtisadi inkisafi ii¢iin lazim olacaq investisiyalarin (daxili vo
xarici) nisbati vo s. Biitiin yuxarida deyilonlordon basqa, idxal edilon vo ya
edilocok mohsullarin (omteslorin) iqtisadi toyinati (istehlak  saciyyaliliyi,
investisiya-innovasiya, aralig-xammal mozmunlu) vo onlara olan vo ya yaxin
golocokda olacaq tolobat (spros), tolobatin hocmi vo strukturunu da bilmoak
vacibdir. Burada an vacib masalalordon biri ds idxal edilon va edilocok mohsullarin
saho monsubiyyatinin (neft hasilati, neft emali, masinqayirma, metallurgiya,
yiingiil va yeyinti sonaye va s.) nazard alinmasidir. Homin cohatin nazors alinmasi
miihiim vo prinsipial chomiyyot kosb edir. Masolon, birincisi, golocokdo strateji
planda idxali avaz edacak tadbirlarin, programlarin (sahslor iizra) tortib edilmasi
baximindan. Ikincisi, daxili vo xarici bazarlarin strukturlarmin doqiq miioyyen
edilmosi vo kombinasiyas: baximindan. Uciinciisii, eyni cinsli vo miixtolif adl
hazir idxal mohsullarina, komplektlosdirilmis mohsullara vahid vo ya forqli
giymatlorin miioyyon edilmoasi baximindan. Dordiinciisii, hor bir adli mohsula
xorclor soviyyasinin miioyyon edilmasi baximindan. Besincisi, geyri qiymot
rogabati baximindan. Altincisi, beynaslxalq bazarlardaki ragabat soviyyasi (homin
mohsullarin beynalxalq bazarlardaki giymatlori vo donoarli valyutalarin mazonnalori
nozorindon). Biitiin yuxarida deyilonlordon basqa nozera almaq lazimdir ki,
mozanno, valyuta miinasibatlori, idxal-ixrac vo digar problemlor he¢ do birdon bir,
qisa bir miiddatdo hall edilmir. Hom do idxal vo ixrad edilon eyni mohsullar da
ayri-ayr1 0lkolords eyni qiymoato deyil, forqli qiymatlor iizra satilir. Bundan slavo,

A.Blank, E.Qurvi¢, A.Ulyukayev haqli olaraq gostarirlor ki, geyri tokmil rogabat



10

soraitindo idxal omtoolor xorclor, milli  valyutanin real mozonnasi vo digor
problemlor baximindan bir sira zaruri masalalorin hallini toleb edir.!

Valyuta miinasibatlori bir gayda olaraq pul vasaitlarinin istifadasi naticasinda
meydana ¢ixir. Lakin bir sira doyisikliklor, o ciimlodon valyuta mozonnasindoki
kaskin dayisikliklor, beynalxalq hesablagsmalardaki tarazligin pozulmasi, qizilin
qiymatinin doyigmasi, bir dlkedon diger Olkoys ganundankenar kapital axini,
igtisadi inkisafda sabitliyin pozulmasi, xarici iqtisadi olagolordoki deformasiya
hallar1 valyuta miinasibatlorino ciddi tosir gostora bilir. Biitiin bunlar millatlar,
dovlatlor, Olkalorarasi yeni iqtisadi miinasibatlorin formalagmasina sabab olur.
Beynolxalq, diinya tosarriifati sisteminds bas veron pul, miibadilo miinasibatlori
valyuta miinasibatlorinin, biitovliikkde iqtisadi miinasibatlorin  6zilinamoxsus
sferasidir. Beynolxalq ticarst, miibadilo proseslorinin spesifikliyi milli vo diinya
giymatlorinin funksiyalarina da tosir edir. Lakin valyuta miinasibatlori, valyuta
sistemi, onun konkret mexanizmlori yalniz iqtisadi miinasibatlorde deyil, hiiquqi,
siyasi, toskilati formalarda da tozahiir edir. Lakin burada iqtisadi aspekt osas
sortdir. Bununla bels, valyuta miinasibatlorinin togkilinds, tonzimlonmasindo milli
va beynolxalq norma vo normativlorin do miithiim shomiyyati vardir. Bununla bels,
nazari baximdan birinci doracali problem onun — valyutanin, valyuta miinasibat-
lorinin 6ziinlin mahiyyatidir, sosial-igtisadi mazmunudur. Hom do nazors almaq
lazzimdir ki, miiasir soraitdo azad, sorbost rogabotin inhisar formalar, inhisaci
kapitalla avoz edilmasi do valyuta miinasibatloring, valyuta sistemina yeni qaydada
yanasmagi tolob edir. Indi amtoo doyeri giymotlo ziddiyyat taskil edir, kagiz pul 6z
qizil mozmununu itirmaya baglayir, istor milli pul, istorsa do beynolxalq valyuta
sistemi geyri sabit voziyyot alir. Belo bir soraitdo ayri-ayri beynalxalq iqtisadi
qrumlarin, aparici, super dovlotlorin valyuta miinasibatlorine tesiri valyuta
omoaliyyatlarini reqlamentlosdirmayo, diinyanin qizil ehtiyatlarim alo kegirmayo,

tadiys balansina vo valyuta mazonnasing halledici tosir etmoya imkan verir.

! Bomnpocs! sxonomuku. 2006, Ne6, soh.10,13
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Bazar miinasibatlori soraitinds iqtisadi sistemlorin 6zii do iqtisadi miinasibat-
lorin xarakteri baximindan oanonavi iqtisadiyyatdan shomiyyatli doracads forglonir.
Belo soraitdo hom dovlatin iqtisadi rolu vo funksiyasi biitovliikds igtisadi siyasati,
hom ds iqtisadi orqganlarin, bazar strukturlarinin rolu shomiyyatli doracoda doyisir.
Igtisadi proseslorin liberallasmas1 eyni zamanda obyektiv olaraq maliyya, valyuta
vo fond axinlarina nozarati giiclondirmayi talob edir. Burada valyuta vo ekspert no-
zaroti, valyuta vo pul bazarinda nozarstin giiclondirilmasi bu sahads olan monfi
hallarin aradan qaldirilmasinda miihiim shomiyyat kasb etmalidir. Bir sozls, val-
yuta miinasibatlori, valyuta siyasati, milli iqtisadi inkisaf, mal vo pul dovriyyasi,
istehsal amillori beynolxalq iqtisadi olagolor aspektindo sistemli halda Oyronil-
molidir.

Valyuta miinasibatlori miiasir dovrde respublikamizin milli iqtisadi suve-
renliyi, valyutanin mohkomliyi, donarliyi soviyyasi ilo iizvi sokilde slagalondiril-
molidir. Burada valyutanin daxili vo xarici, qismon, tam donarliyi problemlorinin
vo ona tasir edon amillorin qarsiligh sokilds tohlil edilmasinin bdyiik shomiyyati
vardir.

Milli iqtisadiyyatin formalagsmasi vo inkisafinda valyuta miinasibatlorinin
tokmillasdirilmasinin, o ciimlodon valyuta bazarinin formalasmas: vo onun ton-
zimlonmasinin do boylik shomiyyati vardir. Lakin xarici 0lko pullarina Azorbay-
can manatinin vo yaxud manati ovoz edon hor hansi bir 6domo vasitolarinin
hartorafli donarliyi bir sira c¢atinliklarls rastlagir. Hom do burada valyuta bazarinin
digor bazar novlarina nisboaton formalasmasi xiisusiyyastlori vo mévcud qanunauy-
gunluglar1 da bir sira problemlar, c¢otinliklor yaradir.

Devalvasiyanin indiki durumunda Azorbaycanda valyuta donorliyinin milli
igtisadiyyatin dinamik inkisafi, beynolxalq iqtisadi olagolor, milli valyutanin
mozonnasi, daxili vo xarici pul dovriyyasi ilo optimal halda slagalondirilmasi
masalasing xiisusi digget yetirmok lazimdir. Lakin omtos satisinda vo alisinda,
ayri-ayrt amoliyyat novlorinde milli valyutanin donarliyinde bir sira mohdudiy-
yatlor Oziinii gostorir. Bu 1sa kapitalin horokating, milli valyutanin sarbast donar-

liyina, xiisusi olaraq xarici oslagolor sferasindaki donorliyine monfi tosir gostarir.
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Ona goro do valyutanin donarliyi modeli goalocokdsa elo qurulmalidir ki, bu hom
milli igtisadiyyatla, hom 6lks daxili vo beynoalxalq giymatlorls, valyuta mozonnasi
ila diizgiin alagoalondirils bilsin. Bunun ii¢iin obyektiv sorait yaradilmalidir. Homin
obyektiv sorait vo sortlor icorisindo xarici iqtisadi olagolor problemi ilo yanasi

omtas donarliyinin tomin edilmosi asas amildir.

§3. Valyuta strategiyasi

«Valyuta strategiyast vo onun somaralilik» anlayisina vo mozmununa dar
carcivada vo genis miqyasda yanagsmaq olur. Lakin on 0nomli cohat bu problema
hom makroiqtisadi, hom do sirf valyuta amaoliyyatlari, valyuta todaviilii baximin-
dan yanasmadir. Bu problems genis yanasma valyuta siyasotinin, strategiyasinin
asagidaki istigamotdo qurulmasimi zoruri edir: Birincisi, burada Onciil
makroiqtisadi problemlorin, aspektlorin valyuta mozonnasi rejimi, dovlatin valyuta
bazarina tasiri, valyuta miinasibatlorinin liberallasmasi, miioyyan valyuta mohdu-
diyyetlorinin qoyulmasidir. Ikineisi, valyuta, onun alqi-satqus1 ilo baglh dar gorgi-
vali, infrastruktur, xidmetedici islorin toskilidir. Uciinciisii, valyuta siyasoti ilo
baglh dovlat vo onun iqtisadi orqanlarinin idaragilik gorarlarinin valyuta ilo bagh
makroiqtisadi parametrlor — igtisadi artima, inflyasiyaya, investisiya vo innovasiya
foalligina tosiri masalosidir.

Valyuta strategiyasinda on miihiim masalolordon biri onun dovlatin {imu-
miqtisadi vo sonaye, investisiya siyasati ilo iizvii sokildo olagolondirilmasidir.
Bunun naticasindo Olkonin valyuta-maliyya voziyyatini, pulun mohkomliyini,
emaledici sahalorin ixrac imkanini artirmaq, daxili bazar yliksok rogabat gabiliy-
yotli mohsullarla tomin etmok, istehsal texnologiyasini miiasirlogsdirmok miimkiin
olur. Yuxaridaki problemlorin holli eyni zamanda valyuta bazarmin somaorsli
inkisafina, milli pulun valyuta mazonnasinin yiiksalmasing gatirib ¢ixarir. Valyuta
strategiyasinin islonib hazirlanmasinda, bu strategiyanin hoyata kecrilmasindo
bazar subyektlorinin manafelorinin slagslondirilmasi vo onlarin iqtisadi davranis

torzi vo mosuliyyatlilik dorocasi miihiim ohomiyyat kosb edir. Lakin postsovet
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dovlatlarinin ilkin tocriibasi gostordi ki, valyuta proseslorinin tolom-talasik liberal-
lagsmast he¢ do biitiin hallarda {imummilli monafelora cavab vermirdi. Halbuki,
valyuta omoliyyatlarinin liberallasmasinin 6zii milli valyuta siyasotinin strateji
maogsadlaorine xidmot etmolidir. Ciinki valyuta bazarinda tarazli tolob vo toklifi
tomin etmadon, milli pulun valyuta mozonnasini yiiksaltmadon 6lkonin normal
dinamik inkisafina nail olmaq c¢otindir. Ona gora do valyuta strategiyasinin asas-
landirilmas1 biitiin cohatdon - hom xarici investorlarin 6lkays calb edilmasi, hom
miiassisolorin maliyys imkanliginin genislondirilmasi, hom do milli pulun alicilis
gabiliyyatinin artirilmasi baximindan miithiim shomiyyat kosb edir. Valyuta strate-
giyasinda valyuta ehtiyatlarinin yaradilmasi vo xarici borclarin ddanilmosi, milli
pulun zoruri mozaonna saviyyasinin saxlanmasi baximindan da boyiik shomiyyoti
vardir.

Valyuta strategiyasinin mithiim sosial naticalori do vardir. Ciinki bu sahada
diizgiin strateji todbirlor goriilmadikds, inflyasiya vo devolvasiya hallart ¢oxalar
va ohalinin pul yigimlar1 milli pulun mazonnasinin enmasi hesabina xeyli azala
bilor. Bu eyni zamanda banklarin isini do béhran vaziyyating salar vo banklardaki
milli pul ifadssindo olan depozitlorin artimi inflyasiya artimindan xeyli doracads
geri qala bilor vo biitiin sferalarda sosial gorginliyin coxalmasina sabab olar.
Valyuta strategiyast maliyys imkanlar1 va igtisadi naticolor baximindan da miihiim
ohomiyyato malikdir. Bu, 6lkonin tadiys balansina, pul-kredit sistemina, valyuta
bazarina, investisiya vo istehlak tolobino miihiim tosir gostorir. Biitiin bunlar
diizgiin qurulmadigda natics etibarilo 6lkonin diinyanin amtos vo valyuta bazarinda
movqgeyinin  zoiflomasina gotirib ¢ixara bilor. Respublika Prezidenti 1.H.Oliyev
son vaxtlar bu sahads daha ciddi tolablor irali stirmiisdiir.

Olkonin iqtisadi tohliikasizliyinin tomin edilmosindo do valyuta miinasi-
batlorinin diizgiin qurulmasinin bdyiik shomiyyati vardir. Ciinki pul todaviiliiniin
gaydaya salinmasi, giymat siyasati, valyuta mozonnasi, miixtalif valyuta omaliy-
yatlarinin aparilmasi tarazli iqtisadi inkisafin miihiim sortlorindon biridir. Bu
sahada bas vera bilacok har hansi pozuntu hallar1 6lkenin iqtisadi inkisafina, onun

igtisadi tohliikasizliyina ciddi zorba vura bilor. Bu sferada bas veran deformasiyali
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doyisikliklor obyektiv vo subyektiv sobablordon ola bilor. Homin doyisikliklor
asason asagidaki istigamotlords vo miixtalif valyuta mazonnasi rejimlorinds Oziinii
gostara bilor: Masalaon, rosmi geyd alinmis valyuta mazonnasi soraitindo xammalin
giymatinin asagl diismasi ixrac edonlorin gazancinin asagi diismasina va belaliklo
da ticarat balansinin aktiv saldosunun azalmasina gatirib ¢ixara bilir. Bu hal basqa
bir formada, yani kapitalin qanunsuz ixraci halinda da bas vera bilor vao naticada
0danis balansiin qithi@ vo digor pozucu hallara sabab olar. Beloslikls, istor ixrac-
dan valyuta qazancinin azalmasi vo istorso do Odonis balansimin qithg iqtisadi
inkisafa 0z manfi tosirini gostora bilar, c¢linki bunlar natica etibarilo valyuta galir-
lorinin azalmasi demokdir. ©vvallords gostordiyimiz kimi bu problemi miisyyan
doracads valyuta ehtyiatlar vasitasilo yiiusaltmaq olar, lakin valyuta ehtiyatlarinin
0zli do mohdud halda olur. Masalon, bas veran devalvasiya naticasinda 2015-ci il
va 2016-c1 illords neft fondundan biidcays ayrimlar bu fondun hacminde azalmasi
ilo naticolonmisdir. Ona goro do amtas, pul vo fond bazarindaki doyisikliklor ela
torzde olmalidir ki, bu 6lkonin iqtisadi, maliyys itkilorinin ¢oxalmasina sorait
yaratmasin. Hor bir firma vo sirkat onun hansi miilkiyyst formasina, iqtisadi
sektora (bolmayo) monsub olmasindan asili olmayaraq, hom do timumi dovlatcilik
prinsiplori vo tolablorine do amal etmalidirlor. Bozi miislliflor haglh olaraq geyd
edir ki, korporativ monafelordo 6lko daxili vo 6lko xarici monafelor, imumimilli
monafelor do nozora almmalidir. Respublika Prezidenti I.H.Oliyevin dediyi kimi
sahibkarlarin da sosial masuliyyati olmalidir. Belo oldugda milli iqtisadiyyatin
tohliikasizliyi, tohliikasizliyin prioritetliyi tomin edilmis olur. Basqa bir hali1 nazor-
don kecirok. Masolon, valyuta mazonnasinin rosmi gqaydada qeyd olunmasi so-
raitindo kapitalin mobilliyi haddindon artiq mohdudlasdirildig1 variantda daxili vo
xarici bazarlarda valyuta-maliyys axini1 sahosindo miioyyon doyisikliklora gatirib
cixara bilor, kapitalin yerlosmoasinde vo todiys balansinda xarici tarazhigi poza
bilir. Belo olan halda 6lkonin Moarkoazi banki valyuta bazarinda xarici valyutanin
toklifini artirmaga mocbur olar. Bu iso valyuta ehtiyatlarinin azalmasina gatirib
cixarir. Burada ikincisi va ligiincii variantlar da ola bilor. Masalon, kapitalin asagi

soviyyali mobilliyi (cevikliyl) siirliskon valyuta mozonnosi rejimi il
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olagadondirildiyi soraitds (variantda) morkazi bankin valyuta bazarina birbasa tasir
edo bilmomasi sababindan xarici tarazliq, tadiye balansi zaifloys bilar, ixracatgr vo
idxal¢ilarin harokatlorindo ciddi ndgsanlar meydana ¢ixa bilor. Bu hal, xiisusi
olaraqg milli mahsullarin ragabat gabiliyyatinin asag1 oldugu vo valyuta bazarinda
miixtalif oyintilorin oldugu soraide daha tohliikalidir.

Milli pulun funksional valyuta imkanligi birinci novbado milli igtisadiyyatin
diinya iqtisadiyyatina qovusma imkanliligi, onun valiiuta mozmunlu meylinin
artmasi, pulun valyutaya cevrilmasi ilo slagadardir. Bununla slagadar, olaraq Y.A.
Konstantinov radikal liberal meylli iqtisad¢ilart tonqid edorok gostarir ki, zaif rus
rublu miiayyon monada biidco golirlorinin artmasina stimul yaratsa da, (dovlatin
ani fiksal monafeyi baximindan) perspektiv geosiyasi monafelor baximindan giiclii,
sabit pul daha olverislidir.! Lakin bunula yanasi Y.A. Konstantinovun 6zii do
dolay1 yolla olsa da zoif milli valyutanin, rublun biidco golirlorinin artmasina
miisbat tasir gdstormasini etiraf edir.

Yeri golmiskon geyd etmak lazimdir ki, iqtisadi adabiyyatlarda pula miixtloif
qaydada, aspektlords torif verilir. Pul dedikds, adoton oamtoslorin vo xidmatlorin
miibadilosi vasitosi kimi basa diisiiliir. Bozilori pul dedikdo timumi ekvivalent
rolunu yerina yetiron xiisusi n0v amtooni nazards tuturlar. Digorlori iso insanlar
arasinda razilagsma vasitosi, todaviil vasitosi vo doyorin Ol¢cli meyart kimi
giymatlondirirlor. Pul hom ds miibadils vasitosidir. Pul 6donis funksiyasini da icra
edir. Pulun mahiyyati birinci ndvbado onun funksiyalar ilo saciyyalonir. Birinci
dofo olaraq K.Marks pulun mahiyyatini mantiqi-tarixi vo funksional baximindan
izah etmisdir. Pul problemins belo yanagsmanin boyiik nazori-metodoloji
ohomiyyoti vardir. Birincisi, pulun tokamiili vo onun timumi ekvivalent rolu
soviyyasina ¢atmasi prsoesinin, dialektikasinin nozardon kegirilmasi baxamindan.
Ikincisi, pulun oziiniin ayri-ayri dovrlordo, osrlordo miixtolif mozmunda,
formalarda tozahiir etmo xiisusiyyotlorini todqiq etmo baximindan. Uciinciisii,

pulun mahiyyatinin tarixi sorait vo miiasir dovr, omtoa-pul formasi baximindan

! Henbru u xpeaut. 2001, Nel0, soh.14
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miiqayisali halda Oyronilmasinin shomiyyasti noqteyi-nozorindon. Ciinki tarixi
cohatdon yanasdigda pulun 6ziiniin dayari vo onun miioyyon maddi nematlor ifado
etmo daracasi xeyli doyisikliys uygayir. Ona gora do amtas miibadilasi baximindan
pul yalniz iimumi ekvivalent formasina qadar inkisaf etmir, hom do pul-omtas (pul-
metal, pul-sikkolor, pul-monetlar), habels pul nisanslori (monet-nisanslor, kagiz-
kredit nisanslori, hesablagsma-nisansalori) formasini almis olur. Bununla slagodar
olaraq, ayri-ayr1 6lkolorde miixtalif pul nozariyyslori meydana ¢ixmugdir. Lakin bu
nazariyyalorin miixtalifliyine baxmayaraq pulun natica etibarilo omtoo miibadilasi
prosesindo meydana goalmasi, bu va ya digor omtaslorin doayarinin bir nov ifadacisi
niimayandasi rolunu icra etmasi tosdiglonmisdir. Hom do pul funksiyalarini doyer
Olciisii, miibadilo vasitasi, yigim vasitasi, tadiys (0donis) vasitasi va diinya pulu
halinda yerina yetirir. Bozi gorb iqtisad¢ilart olan S.Fiser, L.Xarris vo basqalari
pulun doyeorin saxlanilmasi, hesablagsma vahidi funksiyasinin olmasi fikrini irsli
siirlirlor. Lakin bu he¢ do Marksin pulu 5 funksiyasi konsepsiyasina miithiim
yenilik gotirmir. Ciinki aydin masaladir ki, pul 0z funksiyalarini, o ciimloden
Odonis vo doyar Olgiisii funksiyasini yerina yetirorkon konkret hesablasma vo
hesablagmalarda, habels, ondan irali golon, alt, detallasmis funksiyalarini1 da icra
edir. Hom da bu prsoess miiasir pul-kredit miinasibatlori sistemina do miithiim tasir
gostorir. Masalon, iqtisadi cohotdon  inkisaf etmis Olkolordo pul Kkiitlosinin
strukturundaki manfi hallarla (bankdan konar pul kiitlasinin xiisusi ¢okisi, miixtalif
hesablagmalar vo cari hesablasmalarda, tocili depozitlar va s.) alagadar olaraq pul
qithgim aradan qaldirmaq, ©donis problemini holl etmok maqgsadilo kredit
miinasibatlari sisteminds dovriyya sonadlari vasitalarindan, o ciimlodan veksel va
ceklordon genis istifads edilir, onlar pul kimi real kapital giiciino malik olur va bir
nov pul ticaratini, omtaa ticaratini sanki ovoz edir. Bu sobabdon iqtisadi siyasatdo
pul siyasatinin daha 6namli oldugunu vo burada pulun miqdarinin, kredit hacmi-
nin, faiz siyasotinin, pul bazarimin sistemli, slagoli halda todqiq olunmasi irali
siiriiliir. Indi Azorbaycan hom do diinya valyuta omoliyyatlarinda diinya iqtisadi
miinasibatlori sistemindo miistaqil istirak etmo meylindodir. Burada bazar

iqtisadiyyat1 soraitindo xarici iqtisadi olagolerin tonzimlonmasindo omtoa-pul
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miinasibatlorinin iqtisadi mexanizmlori, vasitolori mithiim shomiyyat kosb edir.
Bununla olagodar olaraq strateji baximdan xarici iqtisadi olagolorin diizgiin
secilmasi, onun somoaraliliyi xeyli doracads igtisadiyyatin 6ziiniin ixrac tomayiillii
olmasit vo onun daxili bazarla diizgiin olagolondirilmasindon xeyli doracads
asilidir. Pul siyasotinds istor pulun imumi kemiyyat va istorsa do onun strukturu
baximindan problemo genis, sistemli yanagsmanin mithiim ohomiyyati vardr.
Respublikada macmu pul kiitlosini hesablamaq, nazero almaq iiclin biitiin pul
aqreqatlarini, yoni yalniz todaviildoki nogd pullar deyil, ohalinin omanat
banklarindaki, kommersiya banklarindaki omanatlori, hesablasma hesabindaki pul
vosaitlorini vo s. nozoro almaq lazimdir. Lakin bununla yanasi geyd etmok
lazimdir ki, amtos dovriyyasi baximindan pul agreqatlart (M,, M;, M,, M;)
ir¢arisinda on vacibi todaviilde olan pulun kamiyyatidir, hacmidir.

Bazar sistemi soraitinds valyuta miinasibatlorinds bir iqtisadi ganunauy-
gunlunluq kimi golocokds pul, maliyys, kredit vo qiymot kimi iqtisadi
kateqoriyalarin rolu va qarsiligl tosir dairasi getdikca genislonir. Aydindir ki, hor
bir 6lko dovriyyads artiq pulun olmasi ilo maraql deyildir. Ona gore do ayri-ayri
amtod vo geyri-omtas omoliyyatlarinin hoyata kecirilmasindo nogd gaydasinda
hesablagsmalarla yanasi, nogdsiz hesablasmalar (ceklordon, elektron pullardan,
veksellordon va s.) formasindan istifado edilir. Lakin yeri golmiskon geyd etmok
lazimdir ki, pul todaviilii dedikds, buraya moévcud qaydaya gora hom nogd, hom da
nogdsiz  hesablagmalar daxildir. Pul todaviiliiniin tonzimlonmadiyi soraitdo
banklardan konar kiillii migdarda pul kiitlasi qala bilar ki, bu da tadiys bohraninin
koskinlogmasino sobob ola bilor. Postsovet dovlotlorinin bazar miinasibatlorino
kecdiklari ilk illordo maliyya resurslarinin qithgr sobobindon omtos-pul miinasi-
batlori ovazing barter {islulundan shomiyyatli doracads istifado edilmisdir.

Valyuta sisteminin somarali qurulmasi asagidaki 7 istiqamatlorin vohdatliyi
carcivasinds miimkiin ola bilar:

1. Valyuta bazarinin inkisaf etdirilmasi;

2. Valyuta ehtiyatlarinin somarali idarrs edilmasi;

3. Valyuta bazarmin liberallagdirilmasi vo bu prosesa nozarat;
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4. Valyuta ehtiyatlarinin monfaatliliyini tomin etmak;

5. Valyuta ehtiyatlarinin likvidliyini tomin etmak;

6. Valyuta ehtiyatarinin tohliikasizliyini tomin etmok.

Bu prinsiplorin hor biri biitov, kompleks tadbirlori reallasdirmagi nozordo
tutur. Indiki dévrdo respublika igtisadiyyatinin inkisafi xeyli deracoda dovlatin foal
iqtisadi siyasotinin {i¢ mithiim {nsiiri — struktur, pul-kredit vo biidco vergi

tinsiirlori arasinda six qarsiligli alagodon vo uzlagsmadan asilidir.

§4. Valyuta sistemi iqtisadi miinasibatlorin miihiim torkib hissasi kimi

Valyuta sistemi hor bir 6lkodo formalasan vo davam edon iqtisadi miinasi-
batlorin miithiim torkib hissasidir. Valyuta sistemi vo onun strukturu, habels valyu-
ta miinasibatlorinin xarakteri bir 6lkado daha ¢ox bazar sistemini, digorinds iso
tistiin olaraq dovlet strukturlart vo mexanizmini 6ziindo oks etdirir. Lakin kecid
dovriinde valyuta miinasibatlorindo bazar tonzimlonmasi prinsiplori 6ziino daha
genis yol acmisdir. Postsovet dovlatlorinin bazar sistemina kec¢diyi ilk illorde an
yaxs1 optimal yol dovlotin tosiri mexanizmi ilo bazar mexanizminin diizgiin,
optimal va garsiligh slagalondirilmasi olardi. Ciinki kecid dovrii iqtisadi vo geyri-
igtisadi tonzimlonmonin olagolondirilmasini hokmon talob edirdi. Bu iso, bir
torofdon homin dovrds toskilati hazirhg, institisional tadbirlarin, iglorin goriilme-
sini, digor torafdon iso bulo bir qarisiq, ziddiyyatli voziyystdon istifads edon
spekulyativ hallarin aradan qaldirilmasi: baximindan da vacib idi. Ciinki yeni iqtisa-
di miinasibatlor soraitine uygunlasmaq vo belo bir soraitdo islomok, ona vordis
etmok he¢ do asan bir sey deyildi. Ona g6ra do belo bir soraitds istor iqtisadiyyatda,
istorso do bank sistemindo hoyata kecirilon tadbirlorin hamist he¢ do somarsli
natico vermadi, bir-birini tamamlamadi. Hotta bu sahado ciddi nogsanlar,
korrupsiya hallar1 bas verdi.

Diinya tocriibasi gostorir ki, valyuta sisteminin togkili formalari, valyuta

miinasibatlorinin tonzimlonmasi qaydasi secilorkon ilk novbads iqtisadi inkisafin
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konkret xiisusiyyotlorini nozors almaq lazimdir. Postsovet dovlatlorinin, o ciimlo-
don respublikamizin bazar sistemina kecdiyi 1lk illorde gqiymatlorin haddindon artiq
yiiksok olmasi, biidco kosiri vo omtos qithigi, giymotin ohomiyyatli doracodo
doyardon ayrilmasi, naticads pul dovriyyasinin geyri-normal voziyyato diismasi,
habels iqtisadi alagalorin iflic vaziyyatina golib ¢ixmasi biitiin daxili problemlari
xarici bazar vasitasila hall etmoyo sovq etdi. Lakin bu sadaco xarici bazara, idxala
olaraq iiz tutma deyildir, hom do valyuta miinasibatlori masalalorinin deforma-
siyast vo bundan irali golon valyuta tonzimlonmasi, habelo milli valyutanin,
Azarbaycanda iso manatin donarliyi va digor problemlari ilo bagl idi.

Belo bir vaziyyat bir torofdon iqtisadiyyatin yenidon qurulmasi, yeni sistema
kecilmasilo bagh obyektiv ziddiyyatlordon irali galirdiso, digar torafdon iso iqtisadi
siyasotin bozi hallarda geyri-ardicil vo geyri-tarazli olmasindan irali golmisdi.
Umumilogdirilmis halda desak, burada on bdyiik ndgsan vo homin ndgsandan irali
golon ciddi sosial-iqtisadi naticalar — itkilor bazar sisteminin toloblarini geyri-ciddi
basa diismokdon vo bu iqtisadi sistemin imkanlariin diizgiin qiymatlondirilme-
mosindan ibarat olmusdur. Beloaliklo, bazar sisteminin imkanlarina, birinci névbado
tonzimlomo potensialina primitiv yanasma meyli, birdon-birs xarici igtisadi alage-
lorin, xarici-igtisadi hesablagmalarin tamamilo sorbast, azad aparilmasina vo milli
valyutalarin tam donorliys ¢evrilmasi haqqinda asassiz tokliflorin irali siiriilmasing
sorait yaratdi. Olbatto, burada miisyyon doracads o vaxtki dovlat organlarinin da
nogsanlar var idi. Ciinki dovletin miivafiq iqtisadi orqanlari bazar sistemino
kecidlo olagedar olaraq iqtisadi durumu, iqtisadi diagnozu vaxth-vaxtinda
giymatlondira bilmomis vo xarici iqtisadi olagolordo valyuta omoliyyatlarinin
tonzimlonmasi iizro operativ tadbirlor gora bilmomislor. Bundan basga, valyuta
tonzimlonmasinin yenidon qurulmasi ilo alagadar olaraq biitiin 6danis novlari iigiin
real valyuta mozonnasinin miioyyan edilmasinds da istor nazari-metodoloji, istorsa
do praktiki, bank, beynolxalq hesablagmalar baximindan nodgsanlara yol
verilmisdir. Halbuki, mosolonin koklii cohotlorindon biri balke do real mozonno
anlayisinin miioyyon doracods diizgiin basa diisiilmomasindon irali golmisdir.

Ciinki bir qayda olaraq valyutanin real mozonnasi o mazonnaya deyilir ki, o
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hagigaton ixrac omsliyyat hocminin asas hissasini (70-80) miioyyon edo bilsin.
Real mozonnonin miioyyan edilmosi hom da bir sira boyiik hocmds miivafiq
hesablagmalarin aparilmasini, hom do doqiq aparilmasini tolab edir. Lakin bu
homiso belo olmur. Bundan olavo, surf elmi tofokkiir baximdan yanasilsa,
hesablagsmalarda istifado olunan daxili bazar qiymotlori bir cox hallarda tadiyo
balansini operativ qaydada (homin vaxtda) 0ziinds oks etdirmirdi. Halbuki, planlh
tosarriifatdan fargli olaraq bazar sistemi soraitindo bu sferada operativlik slamati vo
onun valyuta mozonnasinin hesablagsmasini nazare almaq daha vacibdir. Ciinki
algoritmik iqtisadi model soraitindo bazar iqtisadi sferalarinda oldugu kimi har
hanst bir riitb orzindo ciddi  konyuktura doyisikliyinin bas vermosi nozordo
tutulmur. Hom do nozoro almaq lazimdir ki, valyuta mozonnasino hor hansi bir
Olkonin imumi daxili mohsulunun strukturu va istehsal fazalir, habelo bu 6lkonin
xarici iqtisadi alaqade oldugu 6lkalarin iqtisadi durumu, onlarin pul todaviilii vo
kredit bazarinin vaziyysti vo s. amillor do tosir gostorir. Bundan olava, bir ¢ox
Olkalorin tocriibasi gostorir ki, hatta valyuta mozonnasindaki dovlatlorarasindaki
eyni saviyyoli dayisiklik do miixtalif nOv emoliyyatlara vo 0danislors, biitovliikdoe
1s9 Olkonin valyuta voziyyating, tadiys balansina miixtalif soviyyados tasir gostarir.
Ona gors do burada, yoni valyuta miinasibatlori, valyuta mozannasi tonzimlonor-
kon biitiin amillor miimkiin godor nozors alinmalidir. Bununla bels, barabaor sorait
daxilindo hans1 amilloro daha prioritet halda iistiinlilk vermak, hansi cohatlors
diggat yetirmak son doraco vacibdir. Osasan, burada ixrac mohsullarinin rogabat
gabiliyyatli olmas1 osas gotiiriiliir. Oslinds belo do olmalidir, ¢iinki bu ixrac
modelinin osasint togkil edir. Lakin istor biitovliikdo valyuta siyasati miioyyanlo-
sorkon vo istorso do manatin  mozonnasi miioyyan edilorkon homin mazonno 0zii-
ozliiylindo xarici 6donis problemini avtomatik gaydada, ohatoli miqyasda hall
etmir. Ona goro do yuxaridaki problemlo yanasi valyuta rejimlorinin (rosmi
miloyyan edilmis valyuta moazonnasi, iizon mozonno, «siiriiskon», yoni bazar amil-
larini nazare alan rejim vo moarkozi iqtisadi organlarin boazi diizalislori) diizgiin
secilmasinin boyiikk ohomiyyati vardir. Yeri golmiskon geyd etmok lazimdir ki,

dovri olaraq valyuta mozonnasindo miioyyan doyisiklik edilmasi halini, variantini
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miistoqil bir rejim kimi do gobul etmok olar, eyni zamanda bu varianti biitiin
rejimlora sistemli halda aid etmak ds olar.

on vacib praktiki vo elmi-nazari problemlordon biri do valyuta miinasibaot-
lorinin, valyuta mozonnaosinin 6lkonin istehsal vo ixrac sistemlori, sferalart ilo
olagolondirilmasidir. SSRi-nin dagilmas1 orofosindo  bozi iqtisadgilar ixrac
vasitasilo, 6lkonin masingayirma sonayesinin rentabelliyini yiiksaltmoyi magsado-
uygun hesab edirdilor. Hoatta 1990-c1 il noyabr ayinin 1-don rublun mozonnasi
dollara nazoran 1,8 oldu, yani az qala 1 dollar 2 rubla barabor tutuldu vo hesab-
lamalara gors bu, masingayirma mohsullar1 ixracinda rentabelliyin 90 faizo qador
artmasina imkan vermoli idi. Sonralar iso istor sovet respublikalari, istorsa do
postsovet respublikalarinin  miistoqilliklorinin ilk illorinde qiymotlor daha da
artirildi. Biitiin bu va digar cohoatlor onu gostarir ki, mohsullarin ragabat gabiliyyati
homiso ixrac potensialim1 reallasdirmaq ii¢iin mili valyutanin devalivasiyasi
soraitindo Oziinli dogrultmur. Bu xiisusi olaraq hom 6lkadaxili iqtisadi inkisafa,
hom do «siirliskon», izon valyuta rejimi soraitindo homin rejimo uygun valyuta
mozonnasini bir ne¢o giin vo yaxud hofts orzindo ayri-ayr oOlkolorin valyuta
mozonnolarindaki, idxal-ixrac omsliyyatlarindaki doyisikliklorlo olagodar 6ziinii
daha gabariq sokilds gostora bilor.

Miiasir dovrdo valyuta sistemindo bazar mexanihminin oasas gotiiriilmasi
«stirigkon», lizon valyuta rejimino ke¢cmoklo boraber, bir qayda olaraq qizil
standartlardan imtina olunmas1 bir cox sonayeco inkisaf etmis dovlatlari beynal-
xalq valyuta, ixrac hesablagsmalarina dovlotin giindalik nazarst etmo gaygisindan
azad etmis oldu. Burada miisbat vo manfi cahatlor do vardir. Eyni zamanda bundan
inflyasiya aleyhino tadbir kimi ds istifads edilir. Ona gora do bir ¢ox Olkalar sorti
hesablanmis kompozit mut valyuta vahidino (KMV) ke¢cmislor vo bunu diinya
valyuta sisteminin osast kimi gobul etmislor. Yeni valyuta sisteminin (KMYV)
totbigi ilo valyuta mozonnolori arasindaki forqdoki doyisiklik, yoni bir neco
valyutanin bir-birino nisbatds qiymatdon diismosi doracasi nazors alinir. Lakin onu
da geyd etmok lazimdir ki, bu valyuta novii inflyasiyam1 tamamils aradan galdir-

mir, onu miioyyan doracads pardoloyir. Bundan basqga, bir 6lkonin milli valyuta-
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sinin digor Olkonin milli valyutasi ilo miiqayisado xeyli forgli olmasini he¢ do
homiss inflyasiya olamoti kimi gobul etmak olmaz. Masalon, valyuta birjalarinin
molumatlarina goéro Almaniyanin vo Yaponiyanin milli valyutalart miioyyan vaxt
kasiyindo bir-birindon farqlonir, lakin buna baxmayaraq, no Yaponiyni, no do
Almaniyani iqtisadi inflyasiyali inkigaf edon 6lkolor adlandirmaq olmaz.

Biitiin bu vo ya digor cohotloro baxmayaraq sorbast vo geyri-sarbast valyuta
miinasibatlorinin qiymat sistemina, iqtisadiyyatin strukturuna, idxal vo ixraca,
iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sektorlarinin inkisafina, pul todaviiliino tosirinin nozeora
alinmas1 he¢ do valyuta siyasoti baximindan az ohomiyyatli masalo deyildir.
Masalon, Azorbaycanin milli valyutast olan manatin moazonnosi rosmi  sokildo
tonzimlonmoss orzaq idxal mohsullarinin giymaotlori xeyli galxa bilor, bu iso
ohalinin rifahina manfi tasir gdstora bilor. Olbatto, bu hal yalmiz oarzaq mohsullar
ilo mohdudlagmur. Belos ki, hazir mohsul istehsali ilo bagli Azorbaycanin hor hansi
bir xarici 6lkodon xammal-material vo yarimfabrikat halinda aldigr mallarin da
qiymati qalxa bilar ki, bu da haor hansi bir miivafiq miiaessisonin istehsal xarclorini
xeyli artira bilor. Manatin 2015-2016-c1 illardoki devalvasiyasi vo dollarin baha-
lasmasi soraitindo belo hallar1 nozora almaq daha 6nomlidir. Bels olan halda, ho-
min miiassisonin ixrac potensiali da azalar (ogor ixrac mohsullari istehsal edirs9),
daxili bazarla xarici bazar arasinda ugurum omalo golo bilor. Noainki postsovet
dovlotlorinin ilk miistaqillik illorinde, SSRI respublikalarinin mévcudlugu dov-
riindo do bu sahads ciddi nogsanlara yol verildi. 1987-ci ilda ayri-ayr1 miiassisalor
sorbast daxili bazar sistemina kecirildi, azad qiymoatlor asas gotiiriildii. 9dbatta,
daxili bazarin azaldig1 istehsal vasitolori sahiblorinin azad olmadigi bir soraitdo
iqtisadi sistemlorinin dagilmasina gatirib cixara bilordi. Bunu dork etmayon SSRI
hokumaoti  1988-ci il dekabrin 9-dan etibaron miiassisalora sorbast valyuta qa-
zanmaq solahiyyatini verdi. Bu iso 6lkonin xammal bazasinin, miiassisadaxili
istehsal 1mkanlarimin dagidilmasima gotirib ¢ixartdi. Xarici bazara bu ciir azad,
sarbast cixisin naticalorini gec do olsa dork edon SSRI dovlati SSRI prezidentinin 2
noyabr 1990-c1 il gorar ilo valyuta-hesablama omoliyyatlarinda dovlatin valyuta

inhisar1 rejiminin barpa edilmasi hagqinda forman verdi.
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§5. Idars olunan valyuta siyasoti

Miiasir dovrds diinya iqtisadiyyatinda bas veron bohranlar (xtisusilo 1997-
1998 vo 2008-2009-cu illor) noinki global miqyasda, hom do milli iqtisadi
sistemlors va iqtisadi siyasato ciddi halda tesir etmisdir. Bu, diinya iqtisadiyyatinin
tsiklik inkisaf etdiyi son illords do 6z neqativ tosirini gostormokdodir. Homin tosir
Oziinii maliyya sistemi, pul-kredit, bank sektoru, valyutalarin mozonno sahasinda
daha gabariq halda gostorir. Homin problemlor vo bu saholordo bas veran
problemlorin halli {izro istor diinyanin ayri-ayr1 Olkalori vo istorse do miitoxos-
sislori, igtisad¢t alimlari arasinda holo do eyni monal fikirlor formalasmamisdir.
Masolon, Rusiya elmlor akademiyasinin vitse-prezidenti akademik A.Nekupolov
vo M.Qllovninin fikrinco mocmuu talabin geyri inflyasiyali artiminin - miimkiin-
liyii nozoriyyasi (konsepsiyasi) natico etibarilo inflyasiyanin asagi diismosino
deyil, aktivlorin qiymatlorinin artmasina vo maliyys kopiiyiiniin omalo golmasina
sobab ola bilor." Miiolliflorin maliyye bazarlar1 haqqindaki fikirlori do eyni monal
deyildir. Bununla bels, miislliflor haqli olaraq gostarirlor ki, valyuta mozonnasina
hom idars edilon vo hom do sorbast valyuta rejimin variantindan istifado etmok
olar. Masalan, diinyanin 44 6lkosinds idars edilon, 40 6lkasinds is9 sorbast milli
valyuta rejimindon istifads edilir.

Molumdur ki, valyuta mozonnslorinin miioyyon edilmosi iizro Beynolxalq
Valyuta Fondunun (BVF) istigamat {izra tosnifati movcuddur (30-32). Lakin BVF-
nun homin tosnifatinda da miisyyan ziddiyyatlor vardir. Burada secim etdikds ela
siyasot yetirmok lazimdir ki, milli valyutalarin devalvasiyalarn daxili ve xarici
ticarat nisbatloring, igtisadi siabilliya, real sektorun inkisafina monfi tosir etmoasin.
Burada birinci ndvbadsa valyuta mozonnasinin volatilliyinin (kaskin doyismasino)
giiclonmasing, geyri-iqtisadi stabilliys yol vermomak, diinya ticarat alagolorindoki
zoiflomo hallarina, idxal vo ixrac mohsullarindaki boyiik forgo yol vermomaok

baslica sort olmalidir.

! Bomnpocs! sxonomuku, 2010, Nel, sah.5
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Valyuta tonzimlonmasi hor bir 6lkonin iqtisadi siyasatinin torkib hissasidir.
Valyuta siyasoti yalniz sorbast bazar iqtisadiyyati soraitindo miixtalif valyuta
omoliyyatlarindaki  mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasindan ibarot deyildir.
Lakin bunu da birdon-bira deyil, todriclo, milli valyutanin daxili donorliyi
soraitindo hoyata kecirmok daha ugurlu olur. Ona gora, valyuta siyasaotini hoyata
kecirmozdon ovval valyuta omoliyyatlarint mohdudlasdiran amullorin, yoni
omtaslorin asagi rogabat qabiliyyatliliyinin, sormays qoyulusunun  somors-
sizliyinin, dovlatin daxili vo xarici borcunun ¢oxlugunun va digor oks tasir edon
amillorin yumsaldilmas1 vo yaxud aradan qaldirilmasini tomin etmok lazimdir.
Burada kapitalin 6lkadon kortobii oilaraq konara axmasint vo dlkays liizumsuz
hacmdos xarici kapitalin gatirilmasinin qarsisinin alinmasi da miihiim rol oynayar.
Kapital iizorindo valyuta nazarstinin hoyata keg¢irilmasinin an vacib istiqgamatlori
asagidakilardan ibaratdir. Birincisi, markazi iqtisadi orqanlarin tonzimlayici tesiri;
Ikincisi, idxal-ixrac omaoliyyatlarinda ganun pozuntularinin aradan galdirilmast,
bank hesablamalarina nozarat, milli valyutanin daxili donerliyino tosir etmok,
somarali miibadilo mazonnasinin formalagmasina, sabit makroiqtisadi miihitin
yaradilmasina imkan yaratmaq, diizgiin valyuta qanungulugunu formalasdirmagq;
Uciinciisii, dovlatin iqtisadi strategiyasi ilo valyuta siyasatinin vohdatliyinin tomin
edilmasi. Togkilati, maliyyo baximindan iso an vacib masalalordon biri valyuta
nozaratinin sistemliliyine nail olmaq, valyuta nozaratini vo kapital iizorinds noza-
rotin somaraliliyini artirmaq, valyuta nozarstinin hiiqugi vo normativ bazasini
mohkomlondirmok, tokmillosdirmak, nozarotin informasiya-texniki bazasim
formalasdirmaq, bu sahads masgul o1an is¢ilori onlarin isgiizarliq foaliyyatine gora
secmok vo diizgiin qgiymatlondirmok, valyuta miinasibatlori ilo mosgul olan
qurumlarin, birinci ndvbado banklarin ucot-analitik funksiyalarini genislondir-
mokdon  ibaratdir. Biitlin bu todbirlor biitdvliikde somoerali valyuta rejiminin
formalagsmas1 vo onun tokmillosmosine imkan yaradar. Yeri golmiskon geyd
etmok lazimdir ki, valyuta bazarinin haddindon artiq liberallagsmasi xarico xammal
vo material ixrac edan bir sira firma vo sirkotlorin ixracdan olds etdiklori qazancin

uzunmiiddat orada galmasina imkan yaradar. Milli valyutanin daxili donarlik
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gabiliyyatino malik olmas1 vo belo valyutaya tolobatin azligi olds olan golirlorin
bir hissosinin valyuta bazarina ¢ixarilmasina imkan yaradir. Digor torafdon iso
donarli valyuta (dollar) dovlat inhisarinda qalarsa, bu zaman dollar qughti yaranar
vo milli valyutanin mazonnosi xeyli dorocodo asagi diiso bilor. Ona goro do
valyuta birjalar ilk baxisda voziyyatdon ¢ixis rolunu oynayir. Lakin burada baglica
masalo daxili bazarla xarici bazarin, daxili giymatlorls diinya gqiymatlarinin diizgiin
olagolondirilmosindon, milli pulun vo donorli valyutanin mozonnasinin optimal
halda miioyyon edilmesindan, yoni bu mozennslorin no hoddinden artiq, na do
haddindon asagi olmasina yol vermomokdan, pul, kapital axininin diizgiin ucota
alinmasindan, bu sferada spekulyativ hallarin aradan qaldirilmasindan ibaratdir.

Miiasir dovrds bir cox dlkolords bazar mexanizmi ilo yanasi valyuta miinasi-
batlorinin dovlat-inhisar¢t tonzimlonmasi sistem ido movcuddur. Bu oslindo
problems iki sistemli yanasmanin sintezidir, qovusmasidir. Lakin 1976-c1 ilo
Yamay valyuta sisteminin totbiqi ilo slagoadar olaraq valyuta tonzimlonmasinda
bazar mexanizminin rolu xeyli genislondirildi. Bels ki, cari valyuta mazonnasinin
soviyyasi, kapitalin horokoti osason valyuta bazarindaki voziyato miioyyan edildi,
«slirliskon» 1valyuta mozonnasi konsepsiyasi 0Oziino genis yer aldi, likvidlik
resurslarinin formalagsmasi mexanizmi nazaratdon konar qaldi.

Dovlatin valyuta inhisarciligi bir torofdon bazar sistemi mexanizmind zidd
olan bir hal olsa da, daxili bazarin qorunmasi, ixrac-idxal omsliyyatlarinda
dovlotin iqtisadi vo  siyasi monafelorinin qorunmast  baximindan miithiim
ohomiyyat kasb edir. Belo soraitds biitiin beynalxalq valyuta miinasibatlori vahid
nozarat altinda oldugu torzdo korrupsiya hallarini aradan qaldirmaq asanlasir.
Olbotdo, hotta dovlotin  valyuta inhisarciligi  soraitindo belo  valyuta
miinasibatlorinin tonzimlonmasindo valyuta mozonnoasindo bazar mexanizminin
tinsiirlorinden da istifads edila bilar.

Valyuta siyasati, valyuta tonzimlonmasi dovlatin iqtisadi siyasatindo miithiim
yer tutur. Milli valyutanin donarliyi vo onun miibadilo mazonnasi hom do milli
iqtisadiyyatin inkisafi noticosidir. Ona goro do iqtisadiyyatin sabitlogsmasi

tadbirlorini hom do valyuta miinasibatlorinin tokmillosdirilmasi todbirlori kimi
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giymatlondirmok olar. Miiasir dovrds iqtisadiyyatin somaraliliyinin artirilmasi
valyuta rejiminin somorsliliyinin artirilmasi ilo tizvii sokilds alagodardir. Lakin
buna baxmayaraq holo do valyuta miibadilo omoliyyatlarinda, valyuta
ehtiyatlarinin investisiyalasmasi, habela bu sahads korrupsiya hallarinin yayilmasi
valyuta tonzimlonmaesinin daha da tokmillogsmasini tolob edir. Hom do bu onu
gostarir ki, halo do iqtisadiyyat somarali valyutanin togkiling, valyuta sistemi 1is9
somarali igtisadiyyata tamamilo uygunlasa bilmomisdir. Bundan basqa, milli pulun
donorliys ¢evrilmomasi iiziindon noinki talobat, valyuta toklifi do xeyli daracada
ixracdan vo miioyyon dorocods xarici kreditdon asili olur. Ona goro do burada
ohali, dovlat, banklar 6ziinomoxsus qaydada problemlarls iizlasirlor. Bununla bagl
bir sira faktlara, uzaq vo yaxin ke¢miso miiraciot edok. Ikinci Diinya Miiharidosi
vaxtr SSRI kiillii miqdarda maliyyo vasaiti xorclomis, dovriyyaya kiillii migdarda
pul daxil olmusdu, onlarin icorisindo xeyli miqdarda saxta pullar da Oziinii
gostorirdi. Eyni zamanda istehlak mallarinin istehsalinin azalmasi sobabindon
homin mallarin shali arasinda boliisdiiriillmasi magsadi ilo kartocka sistemi totbiq
edildi. Eyni zamanda, bazarlarda qiymatlor siiratlo qalxirdi. Belo bir fakti demak
kifayatdir ki, 1943-cii ilds fohls bazar giymati ilo aylig maasina yalmz 1 kq. ot vo
yaxud bir vedro kartof ala bilordi. Sonaye mohsullarinin giymati do ¢ox siiratlo
artirdi. Bazarlarda ogurlug mohsullarin satis1 artirdi, «gizli iqtisadiyyat», moxfi
istehsal hallar1 ¢coxalirdi. Biitiin bu va ya digar cohatlor nozars alinaraq dovriyyaya
yeni pullar buraxildi, k6hna pullar dovriyyadan ¢ixarildi vo shalinin serancaminda
olan pul vasaitlori 10:1 nisbatinda, yoni 10 rublun 1 rubla nisbatindo doyisdirildi,
omanat kassalarinda olan pullar iso 3:1 nisbatinds dayisdirildi. Hom do omanat
bankinda lic min rubla godor olan pul vasaiti homin hocmds saxlanildi. Bu hom
xirda omanot¢ilors komoklik, hom do omanot banklarinda ohalinin monafei
baximindan edilirdi. Burada on maraqli cohat ondan ibarat idi ki, miitharibs vaxti
ohalinin mocburi qaydada aldigi (miiharibo aparan bir 6lkoys yardim ii¢iin)
istigrazlarin haqqr xeyli giizostli halda, yoni 3 rublun 1 rubla nisbati qaydasinda
yeni istiqraz kimi shaliys ddanildi. Hom do an baglica cohatlordon biri ondan ibarat

idi ki, pul islahati zamani fohlolorin, qullugcularin, miihandis-texniki iscilorin
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omok haqqi, pensiyagilarin, toqaiid olan tolobolorin, miiavinat alan adamlarin pul
vasaitlorino monfi tosir etmomisdir, yoani avvalki hacmds onu almislar. Pul islahati
ilo yanasi, arzaq mohsullar1 vo sonaye mohsullar ii¢iin miioyyon edilmis kartocka
sistemi logv edildi. Homin islahati o vaxtlar vo sonralar sorh edon bazi igtisadcilar
gostarirdilor ki, biitlin bu tadbirlore baxmayaraq, fohls vo qulluggularin orta ayliq
omok haqqi az idi, yani 414 rubl idi. Lakin bizco agir bir miiharibadon ¢ixmis bir
Olkanin igtisadiyyati baximindan bu he¢ da o doracads asag1 saviyyeli amak haqqi
deyildir. Masalan, 1947-ci ilin axirlarinda dovlat ticarati miiassisalorinds 1 kq. un 8
rubla, 1 ¢orok 4,4 rubla, smetan 22 rubla, hollandiya pendiri 58 rubla, koro yag1 62
rubla, mal ati 30 rubla, gond 14 rubla, ikra 100 rubla satilirdi.

Rusiyada 1998-ci ilds rublun denominasiyaya ugradilmasi naticasinda rublun
tizorindon neca deyarlor li¢ sifrin silinmasi rusiya hokumatini hiperinflyasiya ilo
liz-lizo qoydu. Xatirlacaq ki, denominasiyaya qodor rosmi kursu 5000 rubla
ekvivalent olan 1 ABS dollari, denominasiyadan sonra 1 ayin icarisindo 30-32
rubla barabor oldu. Bu o demak idi ki, Rusiyada inflyasiya az miiddatds 700 faiza
catmigdi. Simal qgonsumuzun o vaxt rastlasdigi maliyys bohran1 respublikamiza da
gisman sirayat etdi. Bu prosesds on ¢ox uduzan iso ancaq rubla omoliyyat aparan
siravi ruslarla yanasi, hom do Rusiyaya ke¢mis sovet respublikalarindan islomoya
golmis vatondaslar oldular. Bu islahatdan sonra Azorbaycanda xarici valyutanin
suratlo bahalagmasi artiq miisahids edildi.

Bir neco kolmo do Malaziyanin valyuta bohranit hagqinda. Malaziya iqtisadi
cohotdon homisa yiiksok siiratlo inkisaf etmisdir. Onun istehsalinin orta illik hacmi
8-9%-don az olmamisdir, asason ragabat gabiliyyotli mohsul istehsal etmisdir.
Lakin 1997-ci ilin iyun ayindan sonra Tayland valyutasi olan bat boyiik zorbo
aldigdan sonra qisa bir miiddotdo homin valyutada guya mikrobun olmasi askara
cixarildi. Bu, malaziyaya da tosir etdib. Ona goro da, bazi miitoxassislor dlkada
maliyyo vo iqtisadiyyatin idaro  olunmasinin Beynolxalg Valyuta Fondunun
idaraciliyine verilmasini irali siirdiilor. Lakin Malaziya hokumati bu toklifi gabul
etmadi vo bohran voziyyatini aradan qaldirmaq {liciin tosirli tadbirlor gérmayo

basladi.
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Valyuta siyasoti har bir dovlatin iqtisadi siyasotindo miihiim yer tutur. Bu
siyasot maliyyo-valyuta, pul-kredit siyasoti ilo tizvii sokildo baghidir. Seanyeco
inkisaf etmis Olkolordo valyuta siyasati birinci ndvbads iqtisadiyyatin vo valyuta
mozannasinin sabitlogsmasi, tadiys balansinin yaxsilasdirilmasi, xarici ticarat alagoe-
lori, tadaviildaki, pulun miqdari ilo vohdat halinda dyranilir. Bundan basqa, valyuta
siyasatinin 0lka daxili vo 6lko xaridi problemloari, valyuta gqanunvericiliyi, valyuta
tonzimlonmosi, valyuta bazari, valyuta fondu, valyuta ehtiyatlari, valyutadan
istifado valyuta siyasatinin siyasi problemlari, diinya maliyya qurumlarinda istirak
etmok, valyuta risqi, valyutanin donorliyi soviyyasi, o©lkodaxili vo Olkoxarici
valyuta problemlarinin sistemli tohlili kimi timds masalalori 6ziinds birlogdirir.

Valyuta siyasati diinya iqtisadi odabiyyatlarinda on genis sorh edilon, Oyro-
nilon problemlordon biridir. Lakin bazi hallarda bu anlayis valyuta vo pul-kredit
siyasatinin sintezi, digor halda iso valyutanin mozonns rejimi, onun beynalxalq
igtisadi  miinasibatlordoki rolu kontekstindo izah olunur, basa diisiiliir. Lakin
miixtalif yanasmalardan asili olmayaraq, valyuta siyasatini 6lkonin iqtisadi strate-
giyasimin mithiim torkib hissosi kimi qiymotlondirmok lazimdir. Ona gora do
valyuta siyasoti bir torofdon iqtisadi artima stimul yaratmali, inflyasiya arttminin
meyllorinin azalmasima komok etmali, digor torofdon ise barabar sorait daxilindo
milli iqtisadiyyatin xarici roqabat gabiliyyatini tomin etmalidir, valyuta sabitsiz-
liyinin aradan qaldirilmasina komok etmolidir. Burada milli valyutanin nizamsiz
qaydada mozonnasinin tez-tez doyismosi vo kapitalin genis miqyasda axininin
alinmas1 da mithiim ohomiyyot kosb edir. Biitovliikds valyuta siyastino iimumi
halda yanasilsa, onun asagidaki istigamati ohato etdiyini gérmok olar:

1. Valyuta mozonnasi vo rosmi valyuta intervensiyasi; 2. Valyuta nazarati vo
kapital axininin tonzimlonmasi; 3. Rosmi valyuta ehtiyatlarinin idara edilmasi; 4.
Beynolxalq valyuta-kredit togkilatlarinda diizgiin tomsil olunma.

Valyuta siyasatinds on baslica yeri valyuta mozonnasi vo onun lazim olan so-
viyyads saxlanmasi iiclin valyuta rejimi vo mexanizmi togkil edir. Burada milli

banklar vasitasilo valyuta sabitliyinin yaradilmasi ilo yanasi valyuta bazarinda olan
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tolob va toklifin, bir sira mohdudlasdirici hallarin da nozars alinmasinin shomiyyati
vardir.

Ayri-ayr1 diinya 6lkalarinin tacrubasinda asason asagidaki ii¢ valyuta siyasati
variantlarina tosadiif edilir. Birincisi, azad valyuta siyasoati. Bu bazon iqtisad¢ilar
arasinda «azad lizon», «siirlisgkon» valyuta mozonnasi adlandirilir. Burada valyuta
mozannasi vo gqiymat bazar miihitindon asili olaraq doyisilir. Burada valyuta mo-
zonnasi rosmi qaydada miioyyon edilmir. Ikeincisi, tonzimlonan valyuta siyasotidir.
Uciinciisii, daimi geydiyyatda olan valyuta mazaonosidir. Qeyd etmak lazimdir ki,
SSRI dagildigdan sonra postsovet dovlatlorinde iqtisadi islahatlarm ilk illorindo
«azad lizon» valyuta mozonnasinin hayata kegirilomsine boyiik shomiyyat verilirdi.
Lakin, iqtisadiyyatin iflic vaziyyata diisdiiyli ke¢mis sovet respublikalar1 arasinda
igtisadi alagalarin pozuldugu bir soraitdo bu valyuta siyasatinin priaritet qaydada
osas gotriilmasi vo totbiq edilomsi 6ziinii dogrulda bilmozdi. Ciinki bu valyuta
siyasoti variantina yalniz makroiqtisadi sabitik vo inflyasiyanin asagi soviyyado
oldugu halda iistiinliik vermak olar. Valyuta siyasatinin bu varianti soraitindo bu
prosesa dovlatin miioyyan saviyyads miidaxilasi olmur. Oksing, bu voziyyat dov-
lotin zoruri valyuta ehtiyatinin olmasinin vo iqtisadi situasiyalarin elmi cohotdon
arasdirilmasini va strateji prognozlasdirilmasimi tolab edirdi. Bu hom do homin
problemin maliyya bazari ilo optimal sokilds alagslondirilmasini, sistemli gaydada
toglid edilmasini talab edirdi. Lakin bu variant da postsovet dovlatlarinds yiiksok
soviyyada hayata kecirilo bilmadi. Ona gora do Rusiyada gorkomli iqtisadcilarin
«valyuta (koridoru) dshlizi» adlandirdig1r bu valyuta siyasati varianti da iqtisadi
nozariyys baximmdan bir sira tongidlors moruz qaldi. Ugiincii variant gostordiyi-
miz kimi daimi geyd olunmus valyuta mozonnasidir. Bu valyuta siyasati variantin
bir qayda olaraq Olkadaxili bohran hallarimin qalxdigi soraitdo istifado edilir.
A.Y .Naqovitsinin fikrino gore yuxarida gostorilon har bir variantin 6ziinomaxsus
nogsanlar oldugu sababindon «qarisiq variantdan» istifado etmok mogsodouygun

olardr.' Lakin o, «qarisiq variantin» hansi torzde formalasmasini, bir variant kimi

" A.I.Horosurcun. BanoTHast oIuTHKA. M., 2000, sah.22
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0z ifadasini tapmasini konkret olaraq gostora bilmir. Miiallif sadocs olaraq burada
valyuta bazarina tosir edoan (diinya vo Rusiya valyuta bazarlarina) amillarin nazora
alinmasini nozaords tutur. Homin amillor sirasinda inflyasiya siirati, todiys balan-
sinin vaziyyati, kredit faizi, milli valyuyata etimad vo valyuta omoliyyatlarinda
hoyata kecirilon neqativ hallarin nazars alinmasi asas gotiiriiliir. Bu vo digor amllar
nozora alinmadigda milli valyutanin xarici donorli valyuta tosiri asagi diisiir vo
xarici valyutanin 6lke daxiline miidaxilasi siiratlonmis olur. Bu baximdan, bir ¢ox
iqtisad¢ilar postsovet dovlatlorinds, o ciimlodon Rusiyada milli valyutanin xarici
deyil, daxili donorliyino iistiinlilk verilmasini miibadilo montogoalarinds, valyuta
birjalarinda dollarlagdirma siyasotinin aparilmasini tonqid edir, milli valyutanin
sixigdirihib aradan ¢ixarilmasini manfi bir hal kimi qiymatlondirirlor. A.Q.Naqo-
vitsinin hesablamalarina goro ABS-dan konar 6lkolords dovriyyads olan dollarin
20 faizi rusiya orazisindadir.

Dovlatin valyuta siyasotindo valyuta nozarstinin vo bu siyasotin nozori-
metodoloji asaslarinin vo praktiki masalalorinin diizgiin slagalondirilmasinin bdyiik
ohomiyyati vardir. Valyuta nazarati birinci ndvbade normativ bazaya, maliyys-
hiiquqi tonzimlonmoyo asaslanir, habelo bu xarici ticarot foaliyyatinin gaydaya
salinmasi, daxili valyuta bazarinin sabitlogmasi, 0lkodaxili kapitalin geyri-qanuni
xarici 0lkoyo axininin garsisinin alinmasinda, ixrac naticosindo xarici 6lkolordon
olds edilmis galirlarin 6lkoys vaxtli-vaxtinda daxil edilomsinde mithiim shomiyyat
kosb edir. Yuxarida gostorilon hor bir masals, hor bir 6lko iiglin bir problem
xarakteri dasiyir. Ona gora do yuxarida goéstorilon problemlor miivafiq orqanlar,
toskilatlar, iqtisadi nazirliklor, qurumlar, Markozi bank, kommersiya banklart vo
gomriik orqanlar1 torafindon kompleks, sistemli qaydada tohlil edilmali vo hall
edilmalidir. Hom do burada iqtisadi, hiiquqi vo inzibati todbirlor bir-birini
tamamlamalidir. Valyuta nazarati birinci ndvbada valyuta amoliyyatlarinin  icrasi
zamani valyuta ganunculuguna oamal olunmasim tolab edir. Ona goro do valyuta
nazarati hom hiiquqi, hom fiziki soxslor, biitdvliikkds valyuta bazari istirak¢ilarinin
iqtisadi davranisina eyni qaydali, eyni toloblorlo yanagmani irali siiriir. Homin

problemin holli makroiqtisadi ohomiyyot kosb edir vo  dovlatin iqtisadi
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tohlukoasizliyi baximindan prinsipial ohomiyysto malikdir. Ona gora do 0lko
xaricing valyuta ehtiyatlarinin, strateji chomiyyot kosb edon xammalin aparilmasi
zamani qanunsuz 9lds edilon gazanclarin azaldilmasinda vo yaxud biitovliikde bu
hallarin qarsisinin alinmasinda xarici ticarat, ixrac amaliyyatlar1 vo mexanizmlari,
habelo maliyyo, gdmriik vo diger mexanizmlar vasitasilo tonzimlonmasi son daraca
ohomiyatlidir. Ciinki bu problemlor hall edilmadon, biitovliikdo Olkonin digor
iqtisadi problemlorini holl etmok do ¢otin olar. Burada sahibkarliq fealiyyati,
omtaslorin  globallasmis miqyasinda miibadilasi, xarici ticarst vo habelo bank,
gomriiuk organlarimin faaliyyati haqqinda doqiq informasiya askarliginin olmasi
miithiim shomiyyat kasb edir.

Son vaxtlar valyuta tonzimlonmoasinds liberallasdirma meyli iistiinliik toskil
etmoyo bapslamisdir. Cari valyuta omaliyyatlar1 vo kapitalin horokatine nozaratdo
gadaganedici hallar azalmaga baslamisdir. Bununla yanasi iqtisadiyyatda, valyuta
sferasinda korrupsiya hallarinin c¢oxalmasi ilo olagodar olaraq, ¢irkin pullarin
«yuyulmasi» izorinds nazarat giiclondirilmisdir. Bununla bels, burada sorbast mii-
badilo moazonnasi, geyd olunmus mozonna vo mahdud saciyyali basqa valyuta ilo
bagli valyuta qruplari soraitinds bela nazarastin, biitovliikde valyuta siyasatinin diiz-
giin aparilmasinin da boyiik shomiyyati vardir. Diinya tocriibasi gostorir ki, miiasir
dovrda bir ¢ox Olkolorin milli igtisadiyyati, milli maliyys bazarlar1 spekulyativ
kapitala tizlosmoli  olurlar. Vo onlar milli valyutanin mozonnosinin asagi
salinmasinda shomiyyatli rol oynaya bilirlor. Ona goro do har bir dovlet valyuta
miinasibatlorindo vo valyuta bazarlarinda tarazli voziyyotin tomin olunmasinda
maraqli olmalidir. Burada valyuta nozarati mithiim shomiyyat kasb edir. Valyuta
tonzimlonmasinds, bu sferada sabit tarazligin tomin edilmasinda valyuta omaliy-
yatlarinin soffafligi, valyuta bazari, alqi-satqis1 hagqinda diizgiin informasiyanin
olmasi, kapital harokatinin tonzimlonmasi, milli valyuta mazonnasine somarali tasir
edilmasi, biitovliikde valyuta risglorinin idars olunmasi mithiim shomiyyat kasb
edir. Valyuta tonzimlonmasinin miithiim makro vo mikroiqtisadi shomiyyati olan

asagidaki istigamatlori vardir:
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1. Ixrac omoliyyatlarinin tonzimlonmosi vo valyuta qazanclari iizorindo

nazarat;

2. Idxal amoliyyatlarmin tonzimlonmasi vo valyutanin alinmasi ilo alagadar

omoaliyyatlarin aparilmasi qaydasi;

3. Ddovlat, onun banki torafindon aparilan cari valyuta oamaliyyatlar tizorindo

somarali nozaratin toskili;

4. Bank sistemlorinin tokmillosdirilmasi va valyuta tonzimlonmasinin

somarasinin artirtlmasi;

5. Kapitalin harokotinin tonzimlonmasi vo onun axininin garsisinin alinmast

izra tadbirlarin goriilmasi;

6. Normallagdirilmis valyuta borclarinin dovloat torofindon idars edilmasi vo

dovlat bankinin (Markazi Bankin) qizil valyuta ehtiyatinin artirilmast;

7. Diizgiin valyuta mozonnasi siyasatinin aparilmast;

8. Osas qiymatli kagiz hesab olunan milli pulun stabillilyini tomin etmak, ona

tozyiqi aziltmagq liciin sohm bazar1 vo dovlat istigrazlarinin tonzimlonmasi.

Ixrac omoliyyatlarmin tonzimlonmosindo ixrac nzarotinin hoyata kegirilomsi
vo ixrac edan firma vo sikratlorin valyuta omaliyyatlarinin idars olunmasi, konkret
mohsullar iizre ixrac edonlarin lisenziyalasdirilmasi, ixrac lisenziyasinin verilmasi,
ixracin hacmini stimullagdirmaq {icilin ixrac kreditlrindon istifads edilmasi, ixrac
sOvdalagmalarinin har ciir risqlorindon qorunmas: ii¢iin sigortalanmasi, biitdvlitkde
ixrac amoliyyatlarinda beynoalxalq qaydalara omal olunmasi vo s. mithiim shomiy-
yot kasb edir.

Valyuta tonzimlonmasinds ixrac omaliyyatlarinin miiayyon olunmus gaydalar
vo normativler lizro aparilmast mithiim ohomiyyot kosb edir. Postsovet dovlat-
lorinin demak olar ki, hamis1 ixracdan vo hom do idxaldan asili vaziyyato diis-
miislor. Ixracda oldugu kimi, idxal omoliyyatlarinda, idxal foaliyyatinds do sof-
faflig1 tomin etmoak vacib masaladir.

Burada on baglica problemlordon biri do valyuta mozonnasinin prioritet
iqtisadi probelmlorlo slagalondirmokdon ibaratdir. Burada asagidaki problemlor

daha onomlidir: timumi iqtisadi duruma, real sektora tosir edon amillorin diizgiin
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olaraq nozoro alinmasi; miibadilo mazonnasi ils igtisadi artim problemlorinin ola-
gelondirilmasi; valyuta mazennaosinin biidco kosiri, ayri-ayr regionlarin, sirkotlo-
rin, ohalinin kredit borclari, iqtisadiyyatin va oshalinin pula olan talabati, 6lkonin vo
sirkotlorin xarici borclarla slagoalondirilmasi, diizgiin monetar siyasatin aparilmasi.

Bu, xiisusi olaraq iqtisadiyyatin dollarlasdirilmasi sharaitindo daha 6nomlidir.

§6. Valyuta tonzimlonmosi

Valyuta tonzimlonmaosi sistemli iqtisadi siyasatin torkib hissasidir. Valyuta
siyasoti sarbast bazar iqtisadiyyati soraitinde yalniz miixtalif valyuta omasliyyat-
larindaki  mohdudiyyatlorin miitloq qaydada aradan qaldirilmasindan ibarat
deyildir. Lakin bunu birdon-bira deyil, tadricle, milli valyutanin daxili vo xarici
donarliyi, miivafiq ixrac potensiali soraitindo hoyata kecirmok daha ugurlu olur.
Ona goro, valyuta siyasoti lizro todbirlori hoyata kecirmozdon avval valyuta
omoliyyatlarint mohdudlasdiran amillorin, o ciimloden omtoslorin asagi roqabat
gabiliyyatliliyinin, sormays qoyulusunun samarasizliyinin, dovlatin daxili vo xarici
borcunun ¢oxlugunun va digor oks tosir edon amillorin yumsaldilmast va yaxud
aradan galdirilmasii tomin etmok lazimdir. Burada kapitalin 6lkadon kortabii
olaraq konara axmasini va 0lkoye liizumsuz hacmdo xarici kapitalin gatirilmasinin
qarsisinin alinmast da mithiim rol oynayir. Kapital tizorinde valyuta nozaratinin
hoyata kecirilmosi liclin asagidaki istigamatlor diggoat yetirmok lazimdir: Birincisi,
morkozi iqtisadi organlarin tenzimloyici tosiri; IKincisi, idxal-ixrac omoliyyat-
larinda qanun pozuntularinin aradan qaldirilmasi, bank hesablamalarina nozarat,
milli valyutanin daxili donorliyina tosir etmok, somoarali miibadilo mozonnasinin
formalagmasina, sabit makroiqtisadi miihitin yaradilmasina, sahibkarliga imkan
yaratmaq, diizgiin valyuta ganunculugunu formalasdirmaq; Uciinciisii, dovletin
iqtisadi strategiyasi ilo valyuta siyasotinin vohdatliyinin tomin edilmasi. Tagkilati,
maliyys baximindan isd on vacib maosololordon bir valyuta nozarstinin

sistemliliyina nail olmaq, valyuta nozarotini vo kapital {izorindo nozarstin
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somaraliliyini artirmaq, valyuta nazaratinin hiiquqi vo normativ bazasini mohkom-
londirmak, tokmillogdirmak, nozarstin informasiya-texniki bazasini  formalas-
dirmaq, bu sahado masgul olan iscilari onlarin isgiizarliq foaliyyatino gora se¢mok
vo diizgiin giymatlondirmak, valyuta miinasibatlori ilo masgul olan qurumlarin,
birinci novbada banklarin ugot-analitik funksiyalarini genislondirmokdon ibaratdir.
Biitiin bu todbirlar biitovliikkdo somoarali valyuta rejiminin formalagsmasi vo onun
tokmillogsmosino imkan yarada bilor. Yeri golmiskon geyd etmok lazimdir ki,
valyuta bazarinin haddindon artiq liberallagmasi, xarico xammal vo material ixrac
edon bir sira firma vo sirkotlorin ixracdan olda etdiklori gazancin uzunmiiddot
orada galmasina imkan yaradar. Milli valyutanin daxili donarlilik gabiliyyatina
malik olmas1 vo belo valyutaya tolobatin azlig1 alds olan golirlorin bir hissasinin
valyuta bazarina c¢ixarilmasina imkan yaradir. Digor torafdon iso donorli valyuta
(dollar) dovlat inhisarinda qalarsa, bu zaman dollar qitlig1 yaranar vo milli pulun
dollara nisbaton mozonnasi xeyli doracads asagi diiso bilor. Ona gora do valyuta
birjalan ilk baxisda belo voziyyotdon ¢ixis rolunu oynayir. Lakin burada baglica
mosalo daxili bazarla xarici bazarmn, daxili qiymatlorlo diinya qiymatlorinin
diizgiin olagoalondirilmasindon, milli pulun vo donorli valyutanin mazonnasinin
optimal halda miiayyon edilmasindan, yoani bu mazonnalorin nas haddindan artig, no
do haddindon asag1 olmasina yol vermomaokdan, pul, kapital axininin diizgiin ii¢ota
alinmasindan, bu sferada spekulyativ hallarin aradan galdirilmasindan ibaratdir.

Miiasir dovrde bir cox Olkolords bazar mexanizmi ilo yanasi valyuta
miinasibatlorinin dovlat-inhisar¢i tonzimlonmasi sistemi do mévcuddur. Bu aslinda
iki sistemli yanagmanin sintezidir, qovusmasidir. Lakin 1976-c1 ilo Yamay valyuta
sisteminin totbiqi ilo olagadar olaraq valyuta tonzimlonmosinds bazar mexaniz-
minin rolu xeyli genislondirildi. Bela ki, cari valyuta mozonnasinin saviyyasi,
kapitalin harokati asason valyuta bazarindaki voziyystlo miioyyon edildi, «siiriis-
kon» valyuta mazonnasi konsepsiyasi 0ziino genis yer aldi, likvidlik resurslarinin
formalasmas1 mexanizmi nazarstdon konar galdi.

Dovlatin valyuta inhisarciligl bir torafdon bazar sistemi mexanizmino zidd

olan bir hal olsa da, daxili bazarin qorunmasi, ixrac-idxal omoliyyatlarinda dovle-
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tin iqtisadi vo siyasi monafelorinin qorunmasi baximindan miioyyon ohomiyyat
kasb edir. Belo soraitds biitiin beynalxalq valyuta miinasibatlori vahid nazarat al-
tinda oldugda korrupsiya hallarim aradan qaldirmaq asanlasir. 9lbatdo, hotta
dovlatin valyuta inhisarciligi soraitinds belo valyuta miinasibatlorinin tonzimlon-
mosindo valyuta mozonnosindo bazar mexanizminin {insiirlorindon do istifado
edilir.

Goriindiiyii kimi, valyuta siyasati, valyuta tonzimlonmasi dovlastin iqtisadi
siyasotindo miithiim yer tutur. Milli valyutanin donerliyi vo onun miibadilo
mozonnasi hom do milli iqtisadiyyatin inkisafi noticosidir. Ona goére do iqti-
sadiyyatin sabitlogsmoasi tadbirlorini hom do valyuta miinasibatlorinin tokmillog-
dirilmasi tadbirlori kimi qgiymatlondirmok olar. Miiasir dovrds iqtisadiyyatin
somaraliliyinin artirilmasi valyuta rejiminin somoraliliyinin artirilmas ilo tizvii
sokildo olagadardir. Lakin buna baxmayaraq, holo do valyuta miibadilo omaliy-
yatlarinda, valyuta ehtiyatlarinin investisiyalagsmasi, bu sahado korrupsiya halla-
rinin yayilmasi valyuta tonzimlonmasinin daha da tokmillogsmasini talob edir. Hom
doa bu onu gostorir ki, halo do iqtisadiyyat somorali valyutanin toskiling, valyuta
sistemi ilo somoarali iqtisadiyyata kifayst godor uygunlasa bilmomisdir. Bundan
basqa, milli pulun donorliys ¢evrilmomasi iiziindon noinki tolobat, valyuta toklifi
do xeyli doracads ixracdan vo miioyyan doracads xarici kreditdon asili olur. Ona
gora do burada ohali, dovlat, banklar 6ziinomoxsus qaydada problemlarls iizlosir.
Bununla bagli bir sira faktlara, uzaq vo yaxin ke¢miso miiraciat edok:

Ikinci Diinya Miiharibasi vaxti SSRI kiillii miqdarda maliyye vosaiti xarc-
lomis, dovriyyaya kiillii miqdarda pul daxil olmusdu, onlarin i¢arisinde xeyli miq-
darda saxta pullar da Oziinii gostorirdi. Eyni zamanda istehlak mallarinin isteh-
salinin azalmasi sobabindon homin mallarin shali arasinda boliisdiiriilmasi magsadi
ilo kartocka sistemi totbiq edildi. Eyni zamanda, bazarlarda qiymotlor siiratlo
qalxirdi. Belo bu fakti demok kifayatdir ki, 1943-cii ildo fohls bazar giymati ilo
aylig maasina yalmiz 1 kq. ot vo yaxud bir vedro kartof ala bilordi. Sonaye
mohsullarinin giymati da ¢ox siiratlo artirdi. Bazarlarda ogurluq mahsullarin satis

artirdl, «gizli iqtisadiyyat», moxfi istehsal hallar1 ¢oxalirdi. Biitiin bu vo ya digor
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cohotlor nozora alinaraq dovriyyaya yeni pullar buraxildi, kéhno pullar dovriy-
yadan ¢ixarildi vo shalinin soroncaminda olan pul vasaitlori 10:1 nisbatindo, yoni
10 rublun 1 rubla nisbatinds doyisdirildi, omanat kassalarinda olan pullar iso 3:1
nisbatindo doyisdirildi. Hom do omanast bankinda lic min rubla godor olan pul
vasaiti homin hacmds saxlanildi. Bu hom xirda omanatcilora komoklik, hom do
omanat banklarina shalinin etimadi baximindan edilirdi. Burada an maraqgli cohot
ondan ibarat idi ki, miihariba vaxti ohalinin macburi qaydada aldigi (miihariba
aparan bir 6lkays yardim {iiciin) istigrazlarin haqqi xeyli giizostli halda, yoni 3
rublun 1 rubla nisbati gaydasinda yeni istiqraz kimi shaliyo 6donildi. Hom do on
baslica cohatlordon biri ondan ibarat idi ki, pul islahati zamam fahlalorin,
qullugcularin, mithandis-texniki iscilorin, omok haqqi, pensiyacilarin, togaiid alan
tolobalorin, miiavinat alan adamlarin pul vasaitlorino monfi tosir etmomisdir, yoni
avvalki hacmds onu almiglar. Pul islahati ilo yanasi, arzaq mohsullart vo sonaye
mohsullart iiciin miioyyon edilmis kartocka sistemi logv edildi. Homin islahati o
vaxtlar vo sonralar sorh edon bazi iqtisad¢ilar gostarirdilar ki, biitiin bu tadbirlora
baxmayaraq, fohlo vo qulluqgularin orta ayliq amok haqqi az idi, yoni 414 rubl idi.
Lakin agir mitharibadon ¢ixmus bir 6lkonin iqtisadiyyati baximindan bu he¢ do o
doracods asagi saviyyali omak haqqi deyildir. Masalon, 1947-ci ilin axirlarinda
dovlat ticaroti  miiassisalorindo 1 kq. un 8 rubla, 1 ¢corok 4,4 rubla, smetan 22
rubla, hollandiya pendiri 58 rubla, kors yagi 62 rubla, mal oti 30 rubla, gond 14
rubla, ikra 100 rubla satilirdi.

Rusiyada 1998-ci ilds rublun denominasiyaya ugradilmasi naticasinds rublun
uzorindan neca deyarlor li¢ sifirin silinmasi Rusiya hokumatini hiperinflyasiya ilo
liz-lizo qoydu. Xatirladaq ki, denominasiyaya gador rosmi mozannsi 5000 rubla
ekvivalent olan 1 ABS dollari, denominasiyadan sonra 1 ayin i¢arisindo 30-32
rubla barabor oldu. Bu o demok 1idi ki, Rusiyada inflyasiya az miiddatda 700
faizo catmisdi. Simal qonsumuzun o vaxt rastlasdigr maliyya bohrani respubli-
kamiza da qismotn sirayat etdi. Bu prosesdo on cox uduzan iso ancaq rubla

omoaliyyat aparan siravi ruslarla yanasi, hom do Rusiyaya ke¢mis sovet respublika-
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larindan islomoaya golmis votondaglar oldular. Bu islahatdan sonra Azorbaycanda
xarici valyutanin siiratlo bahalagmasi artiq miisahids edildi.

Bir neco kolmo do Malaziyanin valyuta bohrant hagqinda. Malaziya iqtisadi
cohotdon homiso yiiksak siiratla inkisaf etmisdir. Onun istehsalinin orta illik hacmi
8-9%-don az olmamisdir, asason raqabot qabiliyyatli mohsul istehsal etmisdir.
Lakin 1997-ci ilin iyun ayindan sonra Tayland valyutasi olan bat boyiik zarbo al-
digdan sonra gisa bir miiddatdo homin valyutada guya mikrobun olmasi askara ¢i-
xarildi. Bu, malaziyaya da tosir etdi. Ona goro do, bozi miitoxassislor dlkada
maliyys vo iqtisadiyyatin idaro olunmasinin Beynolxalq Valyuta Fondunun idars-
ciliyino verilmoasini irali stirdiilor. Lakin Malaziya hokumoati 6zii bu toklifi gqobul
etmadi vo bohran voziyyatini aradan qaldirmaq iiciin tosirli todbirlor gormayo
basladi.

Valyuta siyasati hor bir dovlatin iqtisadi siyasotinde miihiim yer tutur. Bu
siyasot maliyya-valyuta, pul-kredit siyasati ilo ilizvii sokildo baghdir. Sonayeco
inkisaf etmis 6lkalords valyuta siyasati birinci ndvbads iqtisadiyyatin vo valyuta
mozannosinin sabitlosmasi, todiys balansinin yaxsilasdirilmasi,  xarici ticarat
olagolari, tadaviildoki pulun migdart ilo vohdat halinda dyranilirdi. Bundan basqa,
valyuta siyasotinin 0lke daxili vo 6lka xarici problemlori, valyuta qanunvericiliyi,
valyuta tonzimlonmasi, valyuta bazari, valyuta fondu, valyuta ehtiyatlari, valyu-
tadan istifads, valyuta siyasatinin siyasi problemlori, diinya maliyys qurumlarinda
istirak etmok, valyuta risqi, valyutanin donaorliyi, Olkedaxili vo dlkoxarici valyuta
problemlorinin sistemli tohlili kimi imde masalalari 6ziinds birlosdirir.

Valyuta siyasati diinya iqtisadi odobiyyatinda on genis sorh edilon, dyronilon
problemlordon biridir. Lakin bazi hallarda bu anlayis valyuta vo pul-kredit siya-
sotinin sintezi, digor halda iso valyutanin mazonnos rejimi, onun beynalxalq iqti-
sadi miinasibatlordoki rolu kontekstindo izah olunur, basa diisiiliir. Lakin miixtolif
yanagmalardan asili olmayaraq, valyuta siyasatini 6lkonin iqtisadi strategiyasinin
miihiim torkib hissasi kimi qiymatlondirmak lazimdir. Ona gora ds valyuta siyasati
bir torafden iqtisadi artima stimul yaratmali, inflyasiya artiminin meyllorinin azal-

masina komok etmali, digor torafdon iso borabor sorait daxilinds milli igtisadiy-
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yatin xarici ragabat qabiliyyatini tomin etmoalidir, valyuta sabitsizliyinin aradan
galdirilmasina komok etmalidir. Burada milli valyutanin nizamsiz qaydada mazon-
nasinin tez-tez doyismosi vo kapitalin genis migyasda axininin qarsisinin alinmasi
da miihiim ohomiyyat kosb edir. Biitovliikkdo valyuta siyasotino iimumi halda
yanagsilsa, onun asagidaki istiqgamati ohats etdiyini gormaok olar:

1. Valyuta mozonnasi vo rosmi valyuta intervensiyasi.

2. Valyuta nazarati vo kapital axininin tonzimlonmasi.

3. Rosmi valyuta ehtiyatlarinin idars edilmasi.

4. Beynolxalq valyuta-kredit toskilatlarinda ugurlu tomsil olunma.

Valyuta siyasotinds on baslica yeri avvallor gostordiyimiz kimi valyuta mo-
zannasi vo onun lazim olan soviyyads saxlanmas ii¢iin valyuta rejimi vo mexa-
nizmi toskil edir. Burada Moarkozi banklar vasitasilo valyuta sabitliyinin yaradil-
masi ilo yanagi valyuta bazarinda movcud olan talab vo toklifin, bir sira mohdud-
lasdirict hallarin nozars alinmasinin da shomiyyati vardir.

Ayri-ayri diinya 6lkalarinin tacriibasinds asason asagidaki ii¢ valyuta siyasati
variantlarina tosadiif edilir. Birincisi, azad valyuta siyasoti. Bu bazon iqtisadgilar
arasinda «azad ariyon», «lizon», «siiriigkon» valyuta mozonnaosi adlandirilir. Bura-
da valyuta mozonnasi vo giymot bazar miihitindon asili olaraq doyisilir. Burada
valyuta mozonnasi rosmi qaydada miioyyon edilmir. Ikincisi, tonzimlonon «ari-
yon» valyuta siyasotidir. Uciinciisii, daimi qeydiyyatda olan valyuta mozon-
nosidir. Toassiiflo qeyd etmok lazimdir ki, SSRI dagildigdan sonra postsovet dov-
lotlorinds iqtisadi islahatlarin ilk illorinds «azad oriyon» valyuta mozonnosinin
hoyata kecirilmasino boyiik ohomiyyat verilirdi. Halbuki, iqtisadiyyatin iflic ve-
ziyyato diisdiiyii, kecmis sovet respublikalar1 arasinda iqtisadi alagslorin pozuldugu
bir soraitdo bu valyuta siyasotinin priaritet qaydada osas gotiiriilmasi vo totbiq
edilmoesi Oziinii dogrulda bilmozdi. Ciinki bu valyuta siyasoti variantina yalniz
makroiqtisadi sabitlik vo inflyasiyanin asagi soviyyado oldugu halda iistiinliik
vermak olar. Valyuta siyasotinin ikinci varianti soraitindo bu prosess dovlatin
miioyyon soviyyado miidaxilosi olmur vo dovletin zoruri valyuta ehtiyatinin

olmasmin vo iqtisadi situasiyalarin elmi cohotdon arasdirilmasini vo strateji
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prognozlasdirilmasini talob edir. Bu hom do homin problemin maliyys bazar ila
optimal gokilda slagolondirilmasini, sistemli gaydada toqlid edilmasini tolab edir.
Lakin bu variant da postsovet dovlatlorindo yiiksok soviyyado hoyata kecirilo
bilmadi. Ona gora do Rusiyada gorkomli igtisad¢ilarin «valyuta (koridoru) dshlizi»
adlandirdig1 bu valyuta siyasati varianti da iqtisadi nozariyys baximindan bir sira
tonqidloro moruz qaldi. Uciincii variant gostordiyimiz kimi, daimi qeyd olunmus
valyuta mozonnasidir. Bu valyuta siyasoti varianti bir qayda olaraq Olkodaxili
bohran hallarinin qalxdig: seraitds istifade edilir. A.Y.Naqovitsinin fikrino goro
yuxarida gostorilon hor bir variantin 6ziinomoxsus nodgsanlari oldugu sababindon
«qgaris1q variantdan» istifado etmok mogsodouygun olardi.! Lakin o, «qarisiq
variantin» hansi torzds formalagmasini, bir variant kimi 0z ifadssini tapmasini
konkret olaraq gostora bilmir. Miisllif sadocas olaraq burada valyuta bazarina tosir
edon (diinya vo Rusiya valyuta bazarlarina) amillorin nazors alinmasini nazords
tutur. Homin amillor sirasinda inflyasiya siirati, todiys balansinin vaziyyati, kredit
faizi, milli valyutaya etimad vo valyuta omaliyyatlarinda hoyata kecirilon neqativ
hallarin nozaors alinmasi asas goturiiliir. Bu va digor amillor nazora alinmadigda
milli valyutanin xarici donarliyi asag1 diisiir vo xarici valyutanin 6lko daxilina
miidaxilosi siiratlonmis olur. Bu baximdan, bir ¢ox iqtisad¢ilar postsovet dovlat-
larinds, o ciimlodon Rusiyada milli valyutanin xarici deyil, daxili donarliyina
istiinliik verilmoasini, miibadilo mantagolorinda, valyuta birjalarinda dollarlasdirma
siyasatinin aparilmasini tonqid edir, milli valyutanin sixigdirilib aradan cixarilma-
sin1 manfi bir hal kimi giymatlondirirlor. A.Q.Naqovitsinin hesablamalarina gora
ABS-dan konar 6lkalords dovriyyads olan dollarin 20 faizi Rusiya orazisindadir.
Dovlatin valyuta siyasotinds valyuta nazarotinin vo bu siyasatin nozari-
metodoloji  asaslarimin  vo praktiki masalalorinin diizgiin slagelondirilmasinin
boyiik shzomiyyati vardir. Valyuta nazarati birinci ndvbado normativ bazalara,
maliyys-hiiquqi tonzimlonmoyo osaslanir, xarici ticarot foaliyatinin qaydaya

salinmasi, daxili valyuta bazarinin sabitlosmasi, 6lkodaxili kapitalin geyri - qanuni

! A.I.Harosutcun. BamioTHas MoiuTHKA. M.2000, sah.22
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xarici 0lkaya axininin garsisinin alinmasinda, ixrac naticosinds xarici 6lkolordon
olds edilmis galirlarin 6lkoys vaxtli-vaxtinda daxil edilmasinde miithiim shomiyyaot
kasb edir. Yuxarida goOstorilon hor bir masalo har bir 6lka  ii¢iin dogrudan da
problem xarakteri dasiyir. Masolon, 1994-cii ilo kimi Rusiyaya qaytarilmayan
valyuta gazanci onun xarico ixrac etdiyi mohsul hacminin 60 faizini togkil etmis-
dir.! Ona goro do yuxarida gostorilon problemlor miivafiq organlar, togkilatlar,
birinci ndvbads iqtisadi nazirliklor, qurumlar, Markozi banklar, kommersiya
banklar1 vo gomriik orqanlar: torafindon kompleks, sistemli qaydada tohlil edilmali
va hall edilmalidir. Hom do burada iqtisadi, hiiquqi vo inzibati todbirlor bir-birini
tamamlamalidir. Valyuta nazarati birinci ndvbada valyuta omoliyyatlarinin icrasi
zamani valyuta qanunguluguna omal olunmasini tolob edir. Ona gora do valyuta
nazarati hom hiiquqi, hom fiziki soxslar, biitovliikde valyuta bazar istirak¢ilarinin
igtisadi davranisina eyni qaydali, eyni tolablorlo yanagsmani irali siiriir. Homin
problemin halli makroiqtisadi shomiyyati kasb edir vo dovlatin iqtisadi tohlii-
kosizliyi baximindan prinsipial shomiyyato malikdir. Ona goro do 6lke xaricino
valyuta ehtiyatlarinin, strateji shomiyat kosb edon xammalin aparilmasi zamani
ganunsuz alds edilon qazanclarin, monfastin azaldilmasinda vo yaxud biitovlitkde
garsisinin alinmasinda xarici ticarat, ixrac amoliyyatlarinin maliyys, gomriik vo
digor mexanizmlor vasitasilo tonzimlonmasi son daraco shomiyyatlidir. Ciinki bu
problemlor hall edilmadon, biitovliikdo 6lkonin digor iqtisadi problemlarini hall
etmok do c¢otin olar. Burada sahibkarliq foaliyyati, omtoslorin globallagmis
miqyasda miibadilasi, xarici ticarat va habels bank, gomriik orqanlarinin faaliyyati
hagqinda daqiq informasiya askarliginin olmasi miithiim shomiyyat kosb edir.
Gostordiyimiz kimi, son vaxtlar valyuta tonzimlonmasinds liberallagdirma
meyli Ustiinliik toskil etmoyos baslamisdir. Cari valyuta omaliyyatlart vo kapitalin
haorokatine nozaratdo qadaganedici hallar azalmaga baslamisdir. Bununla yanasi
iqtisadiyyatda, valyuta sferasinda korrupsiya hallarinin ¢oxalmasi ilo slagadar ola-

raq, ¢irkli pullarin «yuyulmasi» tizorindo nozarat giiclondirilmisdir. Xiisusi olaraq,

! H.M.Epremos. Bamothsiit koHTpons. M.2001, soh.4
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burada sorbast miibadilo mazonnasi, geyd olunmus mozonna vo mohdud saciyyali
basqa valyuta ilo bagh valyuta qruplart soraitinde belo nozarastin, biitdvliikds
valyuta siyasotinin diizgiin aparilmasinin boyiik ohomiyyati vardir. Diinya tocrii-
basi gostorir ki, miiasir dovrda bir ¢ox oOlkolorin milli igtisadiyyati, milli maliyya
bazarlart spekulyativ kapitala iizlosmali olurlar. Vo onlar milli valyutanin mazon-
nasinin asagi salinmasinda ohomiyyatli rol oynaya bilirlor. Ona gora do hor bir
dovlat valyuta miinasibatlorinde vo valyuta bazarlarinda tarazli voziyystin tomin
olunmasinda maraqli olmalidir. Burada valyuta nozaroti miithiim shomiyyat kasb
edir. Valyuta tonzimlonmoasinds, bu sferada sabit tarazligin tomin edilmasinda
valyuta omoliyyatlarinin soffafligi, valyuta bazari, alqi-satqisi haqqinda diizgiin
informasiyanin olmasi, kapital horokatinin tonzimlonmasi, milli valyuta mazonno-
sind somarali tasir edilmasi, biitdvliikde valyuta risqlorinin idars olunmasi miithiim
ohomiyyat kasb edir. Valyuta tonzimlonmaosinin miihiim makrol vo mikroiqtisadi
ohomiyyati olan asagidaki istigamatlori vardir:

1. Ixrac omoliyyatlarmin tonzimlonmosi va valyuta qazanclar iizerinds ardicil
nozarat.

2. Ixrac omaliyyatlarinin tonzimlonmosi vo valyutanin alinmasi ilo olagodar
omoliyyatlarin aparilmasi qaydasi.

3. Dovlat organlart torofindon aparilan cari valyuta omoliyyatlar1 {izorindo
somoarali nozaratin toskili.

4. Bank sistemlorinin  tokmillogdirilmasi vo valyuta tonzimlonmasinin
somarasinin artirilmasi.

5. Kapital harokatinin tonzimlonmasi vo onun axinin garsisinin alinmasi izra
todbirlorin goriilmasi.

6. Normallasdirilmis valyuta borclarmin dovlat torsfindon idars edilmasi vo
dovlat bankinin (Markezi Bankin) qizil valyuta ehtiyatinin artirilmas.

7. Diizglin valyuta mozonnasi siyasatinin aparilmasi.

8. Osas qiymatli kagiz hesab olunan milli pulun stabilliyini tomin etmok, ona
tozyiqi azaltmaq {clin soshm bazart vo dovlet istigrazlarimin buraxilisi vo

yerlosdirilmasinin  tonzimlonmasi.
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Ixrac amaliyyatlarinin tonzimlonmasinda ixrac nozaratinin hoyata kegirilmosi
va ixrac edon firma vo sirkatlorin valyuta omeliyyatlarinin idara olunmasi, konkret
mohsullar iizrs ixrac edonlorin lisenziyalasdirilmasi, ixrac lisenziyasinin verilmo-
si, ixracin hocmini stimullagdirmaq iigiin ixrac kreditlorindon istifado edilmasi,
ixrac sovdolagmalarinin har ciir risqlorindon qorunmasi {iciin sigortalanmasi, bii-
tovliikkde ixrac amaliyyatlarinda beynoalxalq qaydalara amal olunmasi vo s. miihiim
ohomiyyat kasb edir.

Valyuta tonzimlonmosinds ixrac amsliyyatlarinin miioyyon olunmus qaydara
vo normativlor iizro aparilmast mithiim ohomiyyot kosb edir. Postsovet dovlat-
lorinin demok olar ki, xeyli hissosi idxaldan asili voziyyotos diigmiislor. Burada
orzaq idxali istiinliik toskil edir. Ixracda oldugu kimi, idxal omoliyyatlarinda,
idxal faaliyyatindo do soffafligi tomin etmok vacib mossladir. Burada da idxal¢ilar
har hans1 amtas vo yaxud amtas qrupunu 6lkaya gotirmak liciin lisenziyaya malik
olmalidir. Elo omtoslor idxal lazimdir ki, o 6lkanin tohliikasizliyine zorar vurmasin,
korrupsiya hallarina gotirib ¢ixarmasin. Ona gors burada riisumlarin, slavo rii-
sumlarin qoyulmasi, habelo milli vo donorli valyuta mozennslorinin qarsiligh
olciilmosi va s. vacibdir. Indeksasiya qaydasi yalmiz galirler, omok haqqi vo banka
goyulan omanatlor ii¢iin deyil, hom do valyuta hesablarina da aid edilmslidir.
Ciinki bank hesablarinda, xiisusilo xarici banklarda olan valyuta mabloginin hacmi

miioyyon miiddatdo miiayyan sabablar iiziindon dayisils bilar.
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I1 FOSIL. BEYNOLXALQ BAZAAR SISTEMI VO VALYUTA
MOZONNOSI

§1. Beynolxalq bazar vo milli valyutanmin

daxili vo xarici donoarliyi

Son vaxtlar bir sira 6lkalords, xiisusilo Rusiyada milli valyuta olan rublun
tam, sarbast donarliliyi masalalari iqtisad¢i alimlarin diggat morkoazindadir. Qariba
do olsa ayri-ayr iqtisadgilar tam vo yaxud sorbast donarlik problemins vo donar-
lik sortlorine eyni movgedon yanagmurlar. Masalon, Rusiyanin kecmis maliyyo
naziri A.Kudrin rublun tam donerliliyi sorti kimi Rusiyada maliyys sisteminin
liberallasmasini, o ciimlodon kapitalin sorbast horokotino maelorin aradan
galdirilmasinda goriir.! Bu halda belo bir suallar meydana ¢ixir: vahid pul-kredit
haqqinda dovlat siyasati, valyuta tonzimlomasi va valyuta nozarati haqqinda qa-
nunlar 6z shomiyyatini itirmirmi? Maliyys sistiminin liberallagsmasi 6zii-6zliiyiindo
avtomatik olaraq tam donerliyin tomin edilmasi tigiin kifaystdirmi? Milli valyuta
olan rublun beynolx hesablagsmalarda, iqtisadi slagolords istifados edilmasi halo
onun tam donarli olmas1 demak deyildir. Q.Feticov haqli olaraq gostarir ki, bu indi
Rusiyada miimkiin deyildir.2 O, bunu asagidaki miiddoalarla osaslandirir:

1. Rusiyada maliyys bazarlarimin uzun miiddat inkisaf etmomasi.

2. Rusiya dovlatinin igtisadi siyasatina vo rubla etimadin olmamasi. Daxili vo
xarici investorlarin xarici valyutalara {istiinliik vermolori. Qeri rezidentlorin
xammal inhisarlarina xarici valyuta ilo kredit vermalori.

3. Rusiyada bank sisteminin zaif inkisaf etmasi. On baslicas1 — rezidentlorin,
kredit toskilatlarin xarici 6lkolorde hesablarinin acilmasinda transmilli banklarin
miigavimatinag rast galmalari, aktivlor vo kapitalin hacmi tizra bir sira problemlorin
movcudlugu. Q.Fetisov hom ds belo hesab edir ki, rubl indinin 6ziinds do xarici

iqtisadi sovdalosmalorda donorli funksiyani icra edir vo rezident sarbast qaydada

! Bompocs! a3xoroMukH, 2006, Ne6, soh.25
2 Bompocs! axonomuku, 2006, Ne6, soh.26-27
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kapitali ixrac vo idxal edir'. Lakin miiollif unudur ki, kapitalin digor 6lkelora
sarbast, geyri sartsiz aximi ciddi fosadlar da torads bilor. Hom do xarici ticaratin
liberallagsmas1 vo cari omoaliyyatlarin tonzimlonmoasi konsepsiyalari miisyyon zid-
diyyatlor yarada bilor. Burada milli valyutanin tam donarliyi 6lkodaxili bazarlar vo
gomriik sistemi liciin problemli ola bilor. Bununbla bels biitdvlitkde milli valyu-
tanin tam donarliyinin miisbat cohatlori coxdur. Belo ki, tam donoarlik ixrac edon-
lorin ragabat gabiliyyatini artirir, beynalxalq bazarlarda likvidliyo miisbat tasir
edir, emitet 6lkalorin rezidentlorinin milli valyutalarini slave xarc ¢okmadan (trans-
saksion xarclor) beynalxalq hesablagsmalarda sorbast istifado etmoays imkan verir.
Hom da donarli valyutasi olan 6lkolorin miiassisalari slava ragabat iistiinliiyii oldo
edirlor. Bu baximdan milli dovlatlorin 6z valyutalarinin beynslxalq funksiyasinin
genislonmasina dogru atilan har bir addimini1 miisbat bir hal kimi giymatlondirmok
olar. Miiasir dovrde diinya valyuta sistemine foal qosulmada, ayri-ayr1 pul vahidle-
rinin beynalxalq funksiyalarinin icra edilmasinds, onlarin dénorliyindoki mohdu-
diyyatlorin gotiiriillmosinde banklarin idxalgilar ve ixraccilar arasinda vasitagilik,
pul tominat¢iligi rolunun artirilmasi mosalosine do xiisusi ohomiyyat verilir.?
Bazar sistemi osason milli valyutanin donorliyini ds tolob edir. Ciinki, milli
valyutanin donorsizliyi gapali iqtisadiyyat sistemini gobul etmir. Lakin, bu o
demak deyildir ki, nisboton qapali vo nisbaton asiq sistemo asaslanan iqtisadi
inkisaf modelinds hor hansi bir 6lka {i¢cltin milli valyutanin donarliyina cohd etmok
ohomiyyat kasb etmir. On yaxsi iqtisadi model o model hesab olunur ki, iqtisadi
inkisaf qanunauygunluglar1 asasinda valyutanin donarliyi problemi paralel qaydada
vo hom do somaorali halda hoyata kegirilir. Lakin bels fikirlosmak sohv olard ki,
bazar sistemina ke¢moklo milli valyutanin donarliyi avtomatik olaraq hall olunur.
Diinyanin elo o©lkoalori vardir ki, 30-40 ildir ki, bazar sistemino kesmosino
baxmayaraq milli valyutasinin donarliyine nail ola bilmomisdir. Ciinki, bunun ii¢iin
birinci novbads yiiksok somaorsli iqtisadiyyatin yaradilmasina nail oimaq talob

edilir. Bu monada, rogabot qabiliyyatli milli iqtisadiyyatla milli valyutanin

! Yens orada. soh.26
2 DuHaHCH U kpermut, 2015, Ne40, soh.46.
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donarliyi arasinda birbasa sobab-natica alagalari vardir. Qismon vo ya tam donorli
Olkoni iqtisadi inkigafin bir naoticasi, onun iqtisadi imkanlart vo {istiinliiklorinin
haoyata kecirilmasi formasi kimim giymotlondirmok olar. Ciinki mahz, bela bir
soraiydo foal vo somorali xarici ticarat olagelorine girmok, diinya, beynolxalq
bazarin {istiinliiklorindon bohrolonmok olar. Burada on miihiim sortlordon biri
valyuta vo omtos miibadilasinin 6zlorinin birgs, vohdat halinda dénaorliyinin tomin
edilmasidir. Ogar belo olmazsa, noinki milli valyutanin donarliyi bas vermoaz, hom
da bu proses somarali olmaz. Burada siibhasiz ki, beynalxalq oamak bolgiisii sortlori
vo prinsiplort ilo yanasi, Olkodaxili vo Olkoxarici bazar miinasibatlori
istirakgslarinin iqtisadi miistaqilliyi do miihiim shomiyyat kasb edir. Lakin onu da
geyd etmok lazimdir ki, bu prosesin toskili yalmiz ixrac-idxal omoliyyatlarinin
Ozlinii tonzimlomasi prinsiping, mexanizma deyil, ke¢cid dovriindo miioyyan
daracods dovlat inhisar1 gaydasinda da aparila bilor. Bu o demokdir ki, beynalxalq
igtisadi alagolords dovlatin, dovlat sirkatlorinin bir subyekt kimi ¢ixis etmasi bir
sira hallarda somorali noticalorlo sortlogir. Bunu bir sira 6lkolorin tocriibasi bir
daha siibut edir. Ona goro do, bizco burada an baslica mosalo yalmiz daxili vo
xarici bazar subyektlorinin istirak¢ilarinin avtonomlugu, tam miistoqilliyi deyil,
hom do burada aparilan xarici vo daxili valyuta miibadilesinin bir-biring
uygunlugu, ekvivalentliyidir. 9ks toqdirde, xarici valyuta-omtos miibadilasi
Olkonin imummilli menafeyine uygun golo bilmoz. A.A.Belyakov haqli olaraq
gostarir ki, istehsal-iqtisadi amillori vo digor cohatlori nozors almadan bazar
igtisadiyyatina keciddo oldugu kimi, milli valyutanin doénorliyine do “sok”
gaydasinda ke¢mok diizgiin deyildir.! Ona goro do iqtisadi-ticarot olagolorino foal
gosulmanin baglica meyar1 onun somorali togkil olunmasidir. 9ks  togdirds
Olkonin todiys, ticarst balansi neqativ iqtisadi meyllorlo sortloso bilor. Ogor
Olkonin iqtisadi monafeyi, iqtisadi strukturu bazar sistemino uygun golmirss vo
habels, bu Olkonin maliyya-pul sabitliyi prinsipino cavab vermirss, on ideal

donarlik varianti belo homin 6lka ii¢iin sosial-igtisadi fayda gotirmoz.

! SxoHOMMUECKHE HaykH, 1991, Nel0, soh.34
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Hor hansi bir dovlotin milli valyutasinin dénarliyi problemi ilk baxisda ¢ox
sado gorliniir, hotta buna valyuta omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasinin texniki
torafi kimi do qiymat vermok olar. Lakin bu ilk baxigda beladir. 9slinds iso milli
pul vahidinin moéhkomliyi, onun donerlilik qgabilloti 6lkonin iqtisadi inkisafi,
beynoslxalq iqtisadi, o climlodon ticarat alagolari ilo birbasa sortlosir. Burada hom
Olkadaxili, hom do xarici amillor mithiim shomiyyat kasb edir. Milli valyutanin
donarliliyi bir qayda olaraq xarici ticarat alagolori ilo daha cox bagliligina goroe
bozi miialliflords bela bir sathi tosovviir amalo golir ki, guya burada halledici rol
daxili deyil, xarici amillors moxsusdur. Halbuki 6lkonin daxili inkisafi, onun ixrac
potensialimin atrmasi imkanligi, diizgiin valyuta suyasotinin hoyata kecirilmasi
burada miihiim ohomiyyat kasb edir. Lakin bu he¢ do xarici amillorin rolunun
inkar edilmasi, giymatlondirilmomasi demak deyildir. Ona gora ds birinci ndvbada
biz manatin daxili pul dovriyyasi rolunun artirilmasina xiisusi digqgat yetirmaliyik.
Bu o demokdir ki, milli valyutaya milli iqtisadiyyatin miihiim bir tosiredici sorti
kimi yanasmis oluruq. Bir sozlo, milli iqtisadi sabitlik vo milli valyutanin
donarliliyi bir-birini tamamlamalidir. Milli valyutanin hoyata kecirilmasinin imda
masalalarindon biri 6lkonin digar 6lka igtisadiyyayina, digor 6lkalorlo inteqrasiya
olagolorina girmosi, diinya tosarriifat sistemino qovusmasi ilo baghdir. Lakin bu
inteqrasiya asason dollar, evro va s. vasitasilo do haoyata kecirilo bilor. Belo olan
soraitdo milli valyutanin donarliliyi soviyyosi basqa Olkalorin valyuta soviyyo-
sindon asag1 diigo bilor. Bu o demokdir ki, milli valyutanin donarliliyi 6lkonin
tadiya balansi, idxsl-ixrac omaliyyatlarinin tonzimlonmasi il bilavasita sortlogir.

Postsovet dovlatlarinds qiymatlorls yanasi xarici ticarat alagolorinin liberal-
lagmasi, xiisusi olaraq bu i1sin 1992-ci ilin II yarisindan intensiv artorilmasi ideyasi
homin 6lkalarin garsiya qoyduglart magsadin hoyata kecirilmasine lazimi doracoda
xidmat etmadi. Ona gora do ayri-ayrt miiossisalorin, istehsal sahalorinin ixrac
potensiali ilo giymotli kagizlar bazarinda milli valyutaya olan tolob vo toklif
arasinda ciddi ziddiyyst meydana ¢ixdi. Noticodo Azerbaycanda iqtisadi islahat-
larin hoyata kegirildiyi ilk illordo 1$ (dollar) 150-200 manata barabor oldugda bu

adama qeyri-adi bir hal kimi galirdi. Sonralar iso 1$ -in toxminan 5000 man. (bes
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min manat) oldugu soraitds bu tobii hal kimi gobul edilirdi. Indi iso 1$ 1,60 manata
barabardir. Miiqayisadas bu ela do pis gostarici deyildir.

Postsovet dovlatlorinds, o ciimlodon Azarbaycanda oavvallar bir toraofdon idxal
olunan mohsullarin xarici istehsalgilar {iclin onomli olmasi, digor torafdon homin
mohsullarin daxili bazarda kifayat godor olmasi, iiciincii torafdon iso bu 6lkolordon
xammalin diinya bazarindaki giymatlordon dofslarls ucuz alinib xarico aparilmasi
hom milli valyutanin rolunun azalmasina, hom do daxili bazarin, milli istehsalin
zoiflomasing, burada tarazligin pozulmasina gotirib sixarmiisdir. Burada goriba
bir paradoks meydana sixmisdir. Belo ki, dollara nisbaton manatin moazannasinin
asagl dismosi milli mohsullarin yalniz istehsal xorclori ilo deyil, hom do 6lka
daxilinds giymatin omoala golmasi mexanizminin 6ziindo bas veran ziddiyyatlo do
baclh olmusdur. Belalikla, qiymatlorin vao xarici ticarat alagalorinin liberallasmasi
0lkado mohkom, donarli valyutanin olmadig bir soraitds bas verirdi.

Gorlindilyii kimi, milli valyuta miinasibatlorinin bazar iqtisadi sisteminin
ayrilmaz bir Unsiiri olmaqgla milli iqtisadiyyatin on timdo strateji vozifalorinin
hoyata kecirilmasinds miihiim rol oynamagqgla yanasi, iqtisadiyyatin aciq xarakter
dasimasi, globallagsmasi, saglam maliyyo sisteminin formalasmasi ilo tizvii sokilda
baghdir.

Milli valyutanin donarliyine cohd etmak, qismon donarlik halin1 tomin etmok
postsovet dovlatlori iisiin indi do on vacib problrmlordon biridir. Bunun ii¢iin
birinci novbads iqtisadi sorait yaxsilagdirilmali vo buraxilan mohsulun raqabat
qabiyyati artirilmalidir. Lakin, kecmis SSRI-da bazi igtisadcilar sovet rublunun
mozonnasinin hatta hokumat torafinden inzibati qaydada tonzimlonmasi fikrini irli
siiriirdiilor. Vo gostarirdilor ki, 6-7 il orzindo rublun tam donorliyino nail olmaq
lazimdir. Hotta belo hesab edirdilor ki, 15 1l arzindo rubl Amerika dollarini
beynolxalq bazardan sixisdirib ¢ixaracaqdir. O dovriin siyasi, beynalxalq soraiting,
gora balka do bu fikirde miioayyan haqiget var idi. Lakin sovet rublunun, har hansi
milli valyutanin qorb valyutasina donorli olmas1 he¢ do asan bir masalo deyildi.
Indi agiq iqtisadiyyat sistemi formalagsmasa da, postsovet dovlatlorinin milli

valyutasinin donarliyi masalasi avvalkindon da catindir. Bazilorinds bels bir yanlis
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fikir formalagsmisdir ki, gapali iqtisadi sistemindon aciq sistema ke¢maoklo biitiin
problemlari, o ciimlodon donarlik problemino avtomatik qaydada hall eds bilar.
Yaddan cixarmaq lazim deyil ki, donorlik probleminin halli soviyyasi osason
igtisadi inkisafin konkret voziyyotindon asilidir. Yeri golmiskon geyd etmok
lazimdir ki, donorlik probleminin har hanst bir hokumat gorari ilo hall edilmasini
miimkiin hesab edon bozi iqtisad¢ilar o vaxtlar hatta “planli donorlik” anlayisini
irali siiriirdiilor. Lakin o vaxt liciin do, miiasir dovr ii¢iin do bu masalads an baslica
prinsip milli iqtisadiyyatin daxili bazarin diinya bazar ils birbasa tomasda olmasi
vo aciq sokildo xarici rogaboto giro bilmosidir. Xiisusilo, miiasir soraitdo milli
valyutanin qizila sorbast miibadilasi, milli valyutanin qizil mazmunu konsepsiyasi
ilo yanagi, donmirlik soviyyasi xeyli doracade hom do valyuta mahdudlugunun olub
— olmamasi ila saciyyalonir vo miioyyan edilir.

Oxucular yaxst bilirlor ki, iqtisadi adabiyyatlarda bir qayda olaraq donorli
valyuta vo mohkom valyuta anlayislart sinonim kimi gobul edilir. Belo bir faktla
razilasmaq olar ki, mohkom valyuta yiiksak aliciliq qabiliyystine vo bazar
mozonnasine malik olanb valyutadir. Lakin bu olamatlor vacib olsa da halo
valyutanin tam donorliyi demok deyildir. Mosalon, ke¢mis SSRI vaxti sovet
rublunun 60-67 gopiyi 1 dollara borabor idi. Demok, méhkom valyuta mozmununa
malik idi. Lakin donorli deyildi. Siinki onun xarici donorliyi zeif idi. Yeri
golmiskon, donarliklo baglh qismon vo tam donarlik anlayislar ilo yanasi, xarici
donarlik anlayisini da iqtisadi terminlor dovriyyesina daxil etmak lazimdir.

Goriindiiyti kimi, milli valyutanin donirliyi he¢ do hor hansi bir ssroncam
gaydasinda hollini tapan problem deyildir. Masalon, sonayeci inkisaf etmis
olkolordon biri olan Ingiltoronin tam donorliyino kegmok iiciin biitiin cohdlorino
baxmayaraq, yalniz kecon osrin 50-ci illarindo gismon donorli valyutaya nail ola
bilmisdir (yalmiz cari amaliyyatlar izra). Bu o demakdir ki, ovvalda gostordiyimiz
kimi asiq iqtisadi sistemlo yanasi, tam donoarlik yiiksok inkisaf etmis iqtisadiyyat,
elmi-texniki toroqqi soraitdo miimkiin ola bilor. Belo bir soraitin 0zii 6lko
iqtisadiyyatinin qapisin1 geyri-rezidentlorin liziino aga bilor. Lakin bunun 6ziindo

do cox goriba bir iqtisadi proses bas verir. Belo ki, milli igtisadiyyat rogabat
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gabiliyyatino malik olmadiqda donarlik konsepsiyasi 0Oziiniin oks naticasini vera
bilar - miisbat hal manfi hala cevrils bilor. Ona gora da donarlikls bagh olan bels
bir universal qanuna uygunluga daxili vo xarici bazarin tarazhgi, somorali
secim-qanununauygunluga omol olunmahdir. Belo oldugu halda xarici
bazarin, amillorin har hans1 bir olkonin daxili bazarmma tasiri dagidici
xarakter ala bilmaz. Bu o demokdir ki, donorlik problemina, onun formalasmasi
vo hoyata kesirilmosi mexanizmino sistemli halda — hom biitovliikkde iqtisadi
durum, hom do diizgiin iqtisadi siyasat baximindan yanasmaq lazimdir. Bu
baximdan, milli valyutanin donarliyi anlayisim ancaq pul konsepsiyas: ils
eynilosdirmak yoni sadaco pul sferasi ilo mohdudlasdirmaq olmaz. Dogrudan
da, donarlik problemi iqtisadi sistemlarin tiplori, bazar sisteminin xiisusiyyatlori,
daxili bazarla xarici bazarin slago soviyyasi, ticarat vo gomriik siyasati, onlarin bir-
birina uygunluq soviyyaesi, rezidentlorin va geyri-rezidentlorin valyuta hiiquqglari,
iqtisadi tonzimlomo, antiinflasiya todbirlori, maliyys tarazhigi, sabitliyi vo s.
olagadardir. 9slina qalanda donarliyin tomin edilmasi milli valyuta vasitasilo bey-
nalxalg, globallasmis imkanlardan maksimum istifads edilmasi demakdir. Bunun
liclin 1s9, nainki geyri-rezidentlar, rezidentlorin 6zii do ragabat gabiliyyatino malik
olmalidir. Yalniz bu soraitdo donarlik prosesinin 0zii iqtisadi inkisafa miisbat tosir
edo bilor. Bels ki, bu prosesde hom rezidenylorin, ham geyri-rezidentlorin iqtisadi

monafelari, hom do iimummilli manafelar optimal sokilds alagelondirilmalidir.

§2. Milli valyutanin donorliyinin tomin edilmasi sortlori vo amillori

Biz ovvallards geyd etmisdik ki, milli valyutanin problemlarini hor hansi bir
ani gorarla subyektiv gaydada hall etmak olmaz. Lakin bu he¢ do milli valyutanin
donarliyini tomin etmok ii¢iin miioyyon taktiki vo strateji todbirlorin hoyata
kecirilmasinin inkar1 demok deyildir. 9ksing, real imkamlar1 nozaoro almaqgla milli
valyutanin todricon, morholo-morholo donarli olmasi ii¢lin miivafiq todbirlorin

goriilmasi mogsadyonlii sokildo prognozlasdirilmalidir. Burada bazar mexaniz-
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minin tokmillogsdirilmasindon tutmus rogabot qabiliyyatli  mohsul istehsalin,
valyuta gabiliyyatli mohsul istehsalini, valyuta siyasotinin vohdatliyini, 6lkonin
ixrac bazasinin mohkomlosdirilmoasini nozordo tutan todbirlor sistemi 6z oksini
tapmalidir. Hom do bu todbirlor yalniz valyuta sferasini deyil, biitiin miivafiq
sferalart ohato etmalidir. GOstordiyimiz kimi, donarlilik milli valyutanin real vo
vahid moazonnasi vo xarici valyuta ilo sarbast miibadiloasi, sorbast valyuta bazarinin
olmasi, habelo Olkodaxili pul funksiyasim normal gaydada icra edo bilmasi
gabiliyyati ilo baghdir. Milli valyutanin tam donarlik soviyyasina ¢atmasi hom do
uzunmiiddatli bir prosesdir. Ikinci Diinya Miiharibasindon sonra Qarbi Avropanin
inkisaf etmis Olkalori yalniz 15 il arzinds 6z valyutalarim1 donarli ede bilmisdir.
Ciinki, bu miirokkab vo agrili prosesdir. Valyutanin donarliyi Beynolxalq Valyuta
Fondunun {i¢ talabi ilo miioyyan edilir. Bu talablori hom do donarliyin meyarlari
adlandirmaq olar. Bu meyarlar asagidakilardan ibarotdir. Birincisi, hor hansi bir
omoliyyatin, sovdolosmonin icrast mogsadilo valyutadan geyri-mohdud halda
istifado etmok miimkiin olduqda; ikincisi, homin valyutanin digor valyutalara
maneasiz miibadilo olunma qabiliyyati; ii¢iingiisii, onun nominal  dayarini
miibadilo zamani saxlaya bilma gabiliyyatidir. Bu baximdan, milli valyutanin
donerliyi bazar sisteminin somorali foaliyyatinin sinonimi kimi do tozahiir edir.
Masalon, comi 2-3 ili shato edon 1922-ci il pul islahatinda baglica magsad qizila
osaslanan valyuta sistemini barpa etmokdon ibarat idi. Bels bir pul islahati aparmaq
Sovet dovlati liciin hom ¢atin, hom do asan idi. Catinliyi ondan ibarat idi ki, 1917-
ci ildon, xiisusi olaraq Votondas miiharibasindon sonra todaviildon demak olar ki,
qizil sikkolor ¢ixmaga basladi. Asan cohoti ondan ibarat idi ki, Birinci Diinya
Miiharibasino godor Rusiya ohalisi demok olar ki, todaviildo quzildan istifado
edirdi. Ona goro do todaviildo quzil sikkolor daha da cox idi. Ona géro do V.I.Lenin
torofindon yeni iqtisadi  siyasoto kecid siyasoti islonib hazirlanarkon vo real
haoyatda totbiq edilorkon ohalinin alinds olan pul sikkalor (monetlar) todricon pul
dovriyyasino qayitdi vo sovet pulu olan “sovznak”t qiymotdon saldi, sixisdirdi,
publun mazonnasi getdikco son daraco asagi diisdii. Lakin 1924-cii ilin may ayinda

sovznaklar ¢cervon pullara miibadilo edildi vo ¢ervonlar-rublara barabor tutuldu.
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Noticodo dovriyyays buraxilan cervonlar on rubluq qizil monetlora ekvivalent
tutuldu. Noticodo dovriyyays buraxilan c¢ervonlar on rubluq qizil monetlora
ekvivalent tutuldu. Vo ona gora do bu qizil onluglarin xarici valyuta ilo daxili
bazarda rogaboto girmok qabiliyyati artdi. Belaliklo, elo bir mexanizm yarandi ki,
cervonlar nainki sovznaklara, ham¢inin qizil vo xarici valyutaya kotirovka oluna
bildi vo eyni zamanda dovlot banki valyuta birjalarinda ¢ervonlarin  xarici
valyutaya kotirovka olunmasina foal miidaxilo etma gabiliyyatino malik oldu.
Olbatds, o dovriin catismayan baslica cohatlorindon biri homin problemin idxal-
ixrac omoaliyyatlar ilo kifayot godor slagolondirilmomasi olmusdur. Ona gora do
idxal-ixrac amoliyyatlarinin bir-birine uygun golmomasi, xarici alagoalorin §ziiniin
zoifliyi, orzaq mohsullarinin catismamazligr hotta onluq cervonlarin 6ziiniin
mozonnasini asagl dilsmasing gatirib ¢ixarmisdi.

Donaorlik problemins bir ne¢o aspektdon yanasmaq olar. Lakin biitiin bu
aspektlordon asili olmayaraq onu hec¢ do no sadalosdirmak, no do tohrif etmok ol-
maz. 9gor dogrudan da, donorlik anlayisi ayri-ayr rezidentlorin vo ohalinin,
xiisusila turist kimi xarico gedon ohalinin geyri-mohdud sokildo milli valyutani
xarici valyutaya doyismasi monasinda basa diisiiliirso, burada miisbat halla yanasi
bozi catismamazlhiglart da noazozrdon qagirmaq olmaz. Ciinki, noinki gismen
donarlik, hatta tam donarliyin 6ziindo do miisyyan valyuta mohdudlugunun olmasi
hallar1 da bas vera bilor. Bu o demoakdir ki, valyutanin donarliyini he¢ bir moh-
dudiyyat tolob etmoyon miitloq bir anlayis kimi gobul etmak do diizgiin olmazdi.
Burada biz mohdudiyyat dedikdo, bir torofdon istor fiziki, istorso do hiiquqi
soxslarin valyuta almagq, alds etmak miqdar1 va gaydasi, digor torafdon iso miixtalif
valyutanin qarsiligh kotirovkasi prosesindo meydana sixan c¢otinliklor vo habels,
maliyyo situasiyasinin, konyukturanin doyismasi, valyuta birjalarinda bas veran vo
veracok sensasiyalt hadisalor nozords tutulur. Bundan basqa, miioyyan forqgler,
cotinliklor milli valyutanin 6z 6lkasinda vo yaxud har hansi bir 6lkodo doyismasi
prosedurast ilo do bagli ola bilir.

Burda vacib masalalordon biri milli valyutanin daxili vo xarici donarliyinin

qarsiligh olagosinin vo asililigiin da miitlog nozoro alinmasidir. Milli valyutaya
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pulun funksiyas1 baximindan yanasildigda aydin olur ki, onun timumi
ekvivalent rolu xarici vo daxili bazarda eyni olmur. Bununla belo bir sual
meydana ¢ixir, bos onda milli valyutanin daxili donorliyi no demokdir? Daxili
donoarlik valyutanin kifayat qador amtoo tominatinin olmamasindan irali galir.
Ona goro do xarici omtadlorin daxili bazara qeyri-mohdud miidaxilosi
saraitindo manatin daxili donarliyi ds siibho altinda qala bilor. Bundan basqa,
miidssisalorin hesabinda olan, bu hesabda saxlanilan pul vasaitinin geyri-
somarali tasir gostora bilor. Belo soraitdo siini halda, soroncam gaydasinda
donarlik tomin edilorsa vo ona xarici tolobat olmazsa, onda milli valyuta xarici
bazarda daha da giymotdon diiso bilor. Buna daxili vo xarici qiymatlar nisboti
dd miihiim tasir gostora bilor. Olbotdo, milli valyutanin donorliyinin tomin
edilmasinda dovlatin rolunu da inkar etmak olmaz. Oslinds har hansi bir dovlat 6z
milli valyutasini donarli hesab edirss, eyni zamanda homin dovlat 6z valyutasinin
xarici valyutaya miibadilo edilmasine imkan yaratmali vo tominat vermalidir. Ona
gora do donorlik sortlorina hom rezidentlor, hom da dovlstin 6zii omal etmalidir,
valyuta sahiblorini lazzimi migdarda va ¢esiddo amtaslorlo tomin etmalidir.

Milli valyutanin donarliyi soviyyasi artdigca homin valyuta 6lko sorhaddini
asanligla asib keco bilir. Hom do nezero almaq lazimdir ki, pulun donarliyinin
tomin edilmasi 6z-6ziino magsad deyildir. Bu, iqtisadi inkisafin tomin edilmasina
xidmoat gostarmalidir. Bir cox iqtisad¢ilar vaxtilo sohvon belo diisiiniirdiilor ki,
Olkado radikal iqtisadi islahatlar basa catandan sonra milli valyutanin-sovet
rublunun donarliyi do eyni zamanda tomin olunacaqdir. Halbuki, donarliya tosir
edon sort vo amillorin tosiri 6zii do eyni vaxtda, sinxron halda olmur. Bundan
basqa, donarliklo yanasi, milli igtisadiyyatin somaraliliyi baximindan beynalxalq
omok bolgiisiino qosulma yollar1 da 6z novbasindo somorali olmalidir. Donarli
valyuta beynolxalq slagalor iiciin sorait yaradir. Lakin bu soraitdon somoarali
vd somarasiz da istifads etmak olar.

Doénorli valyutaya kecirilmasi postsovet dovlatlorinin iqtisad¢ilart arasinda,
xiisusilo Rusiyada 90-c1 illorin axirlarinda boyiik elmi miibahisoys sobab

olmusdur. Istor SSRi-nin tonzimlonon bazar iqtisadiyyatina kecdiyi dovriindo,
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istarso do SSRI dagildigdan sonra bu sahodo elmi miibahisolor yena do davam
edirdi. Elmi miibahisalor toxminan asagidaki istiqgamoatlordo aparilirdi:! 1)
valyuta inhisarinin logv edilmasi; 2) idxal-ixrac amaliyyatlarinin sarbastlogmasi; 3)
azad valyuta bazarina kecilmasi; 4) milli valyutanin donaorliyinin tomin edilmasi;
5) paralel olaraqg méhkom valyutanin totbiqi; 6) 20-ci illordo totbiq edilon qizil
cervon pula gayidis; 7) tamamilo yeni valyuta vahidino ke¢mo; 8) rublun qizil
standartinin tomin edilmasi; 9) movcud pul todaviiliiniin ixracla slagadar valyuta
resurslari ilo, birinci ndvbada neft-dollarla bagliligini tomin etmak; 10) heg bir hay-
kily qaldirmaqdan rublun real bazar mozonnasinin miioyyon edilmasi.

Bundan basqa, Y.N.Juravlevin vo Y.I.Melnakovun gostordiklori kimi,
denorliyin tomin edilmasi iiglin imumi iqtisadi saciyys dasiyan tolablor do irali
siiriiliirdii.2 Homin toloblor asagidakilardir: a) pul kiitlosinin omtoo resurslar ilo
tarazliginin tomin edilmasi; b) pul emissiyasi tizorindo ciddi nazarat; v) resurslarin
bazar prinsipi asasinda bolosdiiriilmasi; q) rogabat qabiliyyatli amtoslorin istehsals;
g) beynalxalq amak bolgiisiinds layigli mévge tutma.

Istor imumi iqtisadi sortlor, istorso do daha konkret sortlor bazar sistemino
kecid soraitindo birdon-biro formalasib hoyata kecirilmir. Hom d9, bundan basqa
postsovet dovlatlori radikal iqtisadi islahatlarin ilk illorinde zoruri migdarda xarici
valyuta yaratmaq imkanina malik deyildirlor. Hom do milli valyuta moazonnasi,
maliyya-pul siyasati, giymotin oamolo golmasi sahasindo do geyri-miioyyanliyin
olmas1 da olavo problemlor yaradirdi. Yuxarida gostorilon problemlarin bir ¢oxu
indinin 6ziinda da hall edilmomis vaziyyatdo qalmaqdadir.

Diinya ticarot dOvriyyesinin, diinya bazarinin genislonmosi, tosarriifat
alagalarinin darinlogsmasi bir qrup dovlatlorin sadacs olaraq diinya iqtisadiyyatina
govusmast ila baghdirsa, digor qrup dovlatlar iiciin bu diinya bazarim alo kec¢irmak,
bu sferada hokmiiranliq etmok soraitini yaradir. Bu, xiisusi olaraq olkodaxili
bazarin mohdudlasdigi vo mohsuldar kapitalin xarici 6lkays ixrac edilmasi zamani

Oziinii daha aydin sokildo gostorir. Ictimai tokrar istehsalin durgun vo inkisaf

' Becrnuk JIT'Y, cep.5, 1991, Ne2, soh.90-94
2 Yeno orada, soh.90
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meyllori arasindaki real forglor ¢oxaldigca, yuxarida gostorilon proseslora maraq
bir o godoar do artir.

Beynoalxalq olagoalordo an vacib masalo bu vo ya digor 6lkonin valyutasinin
basqa bir 0lka igtisadiyyatina totbiq olunma imkanliligidir. Ona gora do beynalxalq
idxal-ixrac spesifik bankla hesablasma omaliyyatlarinda donoarli valyuta va kredit
omoliyyatlarinin konkret soraitino uygun olaraq istifado olunur. Kredit amaliy-
yatlart maliyys sabitliyi, valyuta mozonnasinin sabitliui soraitindo daha olverislidir.
Ona gora do valyutanin hesablasmalar vo kredit omoliyyatlan iiciin tatbiq
edilmasi vo istifads edilmosi do xeyli doracads onun donarlik saviyyosi ild
sortlosir. Lakin donarlik barabor sorait daxilindo vacib olsa da, hoar sey
demok deyildir. Mosolon, bir ¢ox olkolorin valyutasi donorli olsa da, dollar kimi
beynolxalq hesablasmalarda istifado olunmur, beynoalxalq kredit bazarinda zoif
tomsil olunur. Italiyanm, Yunanistanin vo s. 6lkolorin  milli pul vahidini buna
misal gotirmak olar.

Rusiyanin valyuta problemlori ilo mosgul oian gorkomli iqtisad¢ilardan
igtisad elmlori doktorlari, T.Saqalov, V.Manevi¢, V.V.Perlamutrov gostarirlar ki,
igtisad islahatlarin hoyata kecirilmosi ilo milli valyutanin donarliyinin tomin
olunmasi tamamlanmir. Vo Rusiyada hotta cart omoaliyyatlar iizro tam donarliyin
tomin olunmasi iigiin sorait yaranmamisdir. Ona gora ilk avval rublun donorliyi iis-
tiin olaraq nominal formada 6ziinii gostaracakdir, halalik az bir xarici banklar rublu
katirovka etmoys raziliq veracokdir. Ona gors do Rusuyanin milli valyutasi ¢ox
mohdud bir miqyasda beynoslxalq 0danis vasitasi funksuyasim icra edir. Bir
s0zlo, Rusuyanin milli valyutasinin real milli donarli valyutaya ¢evrilmasi uzun
miiddot tolob edacakdir.! Istor ovvallor, istorso do miiasir soraitds ayri-ayr1 dlkolor
0z inkisaf xiisusiyyatlorino uygun olaraq valyutanin ayri-ayr1 forma vo novloe-
rindon istifads imkanliligr masalasini 6n plana ¢okirlor. Homin istifado imkanligi
arasdirilarkon hom beynalxalq olagolor, hom ayri-ayr1 olkolorin rosmi geyd

olunmus valyutalarin mazonnalori, valyutanin miibadilo (konvensiya) imkanliligi,

! Poccuiickuii sKOHOMUYECKHMIA x)ypHai, 1997, Nel, soh.56
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homin Olkalorin iki torofi vo c¢ox torofli xarici iqtisadi alagelori vo s. nazordo
tutulur. Valyutanin donorliyi masslasine vo ona olan talab vo toklifs bir 6lkonin
digor 6lkadon az vo yaxud da ¢ox haocmdo omtos almasi ilo miioyyan olunur. Ona
gora do burada idxal¢1 vo ixracgr arasinda miinasibato omtos dovriyyasi mithiim
tosir gostorir. Masalan, ixrac edan 6lka, har hansi bir sirkat idxal¢1 6lkodon, firma-
dan 6z 6lkasinin donorli valyutasi ilo pul mablogini oldo eds bilmirss, bu zaman
homin 6lkonin milli valyutasin1 movcud olan mozonna gaydasinda miibadils et-
molidir. Belo bir qayda rezidentlor vo geyri-rezidentlor arasinda genis yayilmisdir.
Rezidentlor vo geyri-rezidentlor {iclin valyuta miibadilosinin 6ziinomoaxsus mog-
sad vo xiisusiyyatlori vardir. Masalon, geyri-rezidentlor {iciin valyutanin donarliyi
digor 0lkadon 0z Olkasi ligiin pulun sorbast gaydada xaricilorin hesabina konversiya
edilmasi vo kecirilmasidir. Rezidentlor ii¢iin i1s9 valyutanin dénarliyi istor ayri-ayri
adamlarn, istorse do ayri-ayri qurumlarin, togkilatlarin xarici 6lkalors olan 6donis-
lorini hayata ke¢irmak va xarici valyutani alds etmok demokdir. Bu monada, do-
narliyin birinci varianti xarici, ikinci iso daxili donorlik adlandirihir. Lakin
idxal-ixrac, konversiya miibadilosi eyni vaxtda bas verdiyino, vahid bir pro-
sesi ohata etdiyino gora valyutamin xarici va daxili donorliyi anlayisi miiayyon
doracado nisbi xarakter dasiywr. Ciinki daxili donorliyi xarici donerlik
formasindan konarda tasovviir etmak ¢otindir. Bununla belo, xarici donoarlik daha
cox valyuta amola gatiron bir formadir. Daxili donarlik isa xarici iqtisadi alagalora
tokan verso do, eyni zamanda bozi hallarda milli iqtisadsiyyata xarici menfi
tasirlorin manbayina ¢evrilo bilar. Burada diizgiin secim asas sortdir.

Prinsip etibarilo diinya 6lkslorinin bazar sistemina kec¢diyi bir soraitdo miitlog
monada valyutanin donarsizliyi anlayist olmamalidlr. 9ks toqdirds, 0Olkolorarasi
olagoalar ya sifir haddinds olan, ya barter formasinda, ya donaorli valyutanin ehtiyat
fondu hesabina, ya da son doraca mohdud-coxtarafli deyil, ikitorafli ola bilor. Belo
olan sokilda Olkalorarast mal miibadilasinin, omtos dovriyyasinin hocmi do asagi
saviyyado olar, kapital ixracimi azaldar, nainki zoif 6lkolorin, yoni valyutasi do-
narsiz olan 6lkalarin, habels sonayecs inkisaf etmis 6lkalorin valyuta inkanlilig1 go-

lir monboyini zsiflods bilor. Bu monada, kapital ixrac edon 6lkonin 6zii dd di-
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gor oOlkalorin do valyutasimin normal donarlik soviyyasindo olmasinda ob-
yektiv halda maraqh olmahdir.

Burada baslica masalo hom do milli valyutanin donarlik mexanizmlarinin nor-
mal foaliyyat gostormasidir. Ovvallords gostardiyimiz kimi xarici ticarat alagolori
milli valyuta ligiin asas sortlordon biri olsa da, donarlik problemini tamamils hall
edo bilmoz. Bunun iiclin digor mocmu sortlorlo manatin beynolxalq 06donis
vasitasing cevrilmasing gorait yaratmalidir. Homin baslica sorait 6lkonin milli
mohsulunun yiiksok omtos donarliyino malik olmasidir. Yiiksok omtoo donarliyi
movcud valyutaya ekvivalent olan zoruri omtaslori almaga maddi tominat verir.
Transmilli sirkatlorin xaricds olan miiassisalori torafindon bu maosaloya xiisusi
digget yetirir. Hom do burada valyutanin moazonnasinin lazimi saviyyads olmasi,
onun giymatdon diismomasi masalasing xiisusi shomiyyat verilir. Milli valyutanin
donorliyinin tomin olunmasi bir qayda olaraq homin valyutanin geyri-mshdud
sokildo miioyyon omoliyyatlart icra etmok qabiliyyati, onun bazar valyuta
mozonnasi 1lo miioyyon edilir. Iqtisadi odebiyyatlarda milli vakyutanin donorli-
yinin bir qayda olaraq iki yolu, varianti miioyyan edilmisdir. Bu yollardan biri
Qoarbi Avropa, digaori iso Sorqi Avropa yolu adlandirilir. Qarbi Avropa yolu AFR-
do daha genis totbiq edilir vo bu iqtisadiyyatin, tosattiifatin inkisafi baximindan
daha az risqle bagl olur. Sorqi Avropa variantinda iso bunun oksina olaraq manfi
hallar coxalir, homin o©lkoys xarici valyutanin  golmosi artir, iqtisadiyyatin
dollarlagsmas1 meyllari genis viisat alir vo belaliklo do, milli valyutanin rolu azalir
vo xarica kapital axim artir. Bu ikinci yol postsovet dovlatlori ii¢iin daha saciyyovi
olmusdur. Halbuki, 1946-1947-ci illordon sonra Ingiltora, Fransa, Almaniya vo
digor Olkalordo milli valyutanin donorliylr ovvalcadon iqtisadiyyatin, maliyyanin
vo tadiyo balansinin sabitlogsmasi asasinda edilmisdir. Halo o vaxtlar bir ¢cox aparici
Avropa oOlkslorindo bunun liciin somoarali maliyys, bank mexanizminin islonib
hazirlanmasina xtisusi fikir verilmisdir. Kegan asrin 90-c1 illorindan sonra iqtisadi
inteqrasiyanin giiclonmasi naticosindo Avropa Birliyi Olkelori arasinda Valyuta

Ittifaq1 yaradildi vo onlar liciin vahid bir pul hesablagsma oOl¢iisii (ekyu) miioyyan
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edildi. Daha sonra Markoazi Avropa Banki yaradildi vo nohayat todiyo vasitosi kimi
va qarsiligli hesablagma liciin evro pul vahidinas kegirildi.

Milli valyutanin daxili donarliyi miicarrad formada 6lks ii¢iin deyil, homin
Olkads foaliyyat gostoran hiiquqgi vo fiziki soxslor, yani rezidentlor iigiin ixrac
naticosinda xarici valyutanin alqist vo masuliyyati eyni saviyyada olmur. Bu imkan
vo mosuluyyat iso kommersiya, sohmdar, dovlot miiassisalori, birgo miiassisalor
iclin eyni olmur vo onlarin apardiglart amoaliyyatlarin tipi vo xarakteri do miixtalif
olur. Milli valyutanin daxili donorliyinin tomin edilmasi he¢ do biitiin hallarda
milli pul vahidinin tamamils xarici funksiyani icra etmasini, onun xarici banklarda
va birjalarda kotirovka edilmasini, onun xarici banklarda va birjalarda kotirovka
edilmasini, bir s6zlo, ondan beynslxalq 0donis vasitasi kimi istifado olumnasini
miitlog qaydada hokmaon tolab etmir. Ona gora do 90-c1 illarin axirlarinda hala do
tonzimlonan bazar iqtisadiyyati ideyalarmmi asas gotiiron bir sira Sovet, Polsa,
Ruminya vo digor Sorqi Avropa sosialist iqtisad¢ilart 6z Olkolorinds xarici
valyutanin geyri-mohdud sokildo yerlogsmasini gobul etmirdilor, onun yalniz
banklararas1 omaliyyatlarda miioyyon mdvqge tutmasini onomli hesab edirdilar,
yalniz bank valyuta bazarmin subyekti kimi qgiymetlondirilirdi. Bununla bela
miiassisalorin bir-birindon valyuta alib-satmasi, gondorilon mohsul ii¢iin valyuta
izro hesablagsmalarin aparilmasi geyri-qanuni hesab edilmirdilor. Hom do ixracdan
oldo edilon valyuta golirlori yalmz bank hesablarinda toplanirdi, miiassisalorin
valyuta fondlari, hesablart dondurulurdu. Bu fonddan istifads icazs olmadan hoyata
kecirilmirdi.

Milli valyutanin daxili donarliyinin tomin edilmasi gariba da olsa, he¢ da
onun xarici donorliyinin tomin edilmosindon asan problem deyildir. Ciinki
burada da miioyyon amillor nozors alinmali, sorait yetismali vo miivafiq sortlora
omal olunmalidir. Burada birinci ohomiyyotli amil iqtisadi sorait vo iqtisadi
siyasotdir. Iqtisadi siyasot bazar miihitinin yaradilmasina, bazar  sistimind
kecirilmasino xidmoat etmalidir. Lakin hor ciir bazar sisteminin variantlart milli
valyutanin daxili donarliyine ugurla xidmat eds bilmoz. Ona gore do bu baradoki

monfi hallar1 aradan qaldirmaq mogsadilo 6z 6lkasindo milli valyutanin daxili vo
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xarici donarliyini ugurla tomin edon bir sira dlkalarin tacriibasini nazaors almaq vo
onu yerli soraito uygunlasdirmaq lazimdir. 9ks toqdirds  bazar sisteminin
inkisafi maliyya-pul, valyuta sahasinds geyri-sabitlik hallarimin atrmasina
gotirib cixara bilir. Daxili donorliyin tomin edilmosinin ikinci sorti (bozi
iqtisadcilar, bunu obrazh ifadado “daxili ixrac” adlandirir) pul-kredit vo
biidco siyasatinin elmi asaslarla ciddi aparilmasidir. Burada on miihiim cohot
yalniz dovlat miiassisalarinin deyil, digar tipli miiassisalorin va taskilatlarin, habela
ayri-ayr1 vatondaslarin golirlori vo xarclari tizorinds nazarstin aparilmasidir. Bu iso
xeyli doracads inflyasiya saviyyasinin do asagir salinmasina xidmat eds bilor. Hom
do bela bir cohati nozors almaq lazimdir ki, inflyasiya omok haqqi artimimi xeyli
doracoda gabaqlayarsa, milli valyutanin todaviilo sixarilan potensial hissasi nisbi
monada azala bilar. Belo olan soraitdo hoam do milli valyuta niifuzdan diisor, biidco
xarclari artar vo xarici valyutaya cohd etma hallarina rogbat artar.

Milli valyutanin daxili donorliyinin tomin edilmasinin miithiim sortlorindon
biri do institusional sortdir. Daxili donarlik iqtisadi, tosattiifat mexanizmindo mii-
vafiq institusional mexanizmlarin, o ciimlodon ganunguluq mexanizmlori vo xid-
matlorinin olmasini  hesab edir. Burada on ¢otin problemlordon biri resurslarin
hanst model vo prinsiplor iizro béliisdiiriilmosidir. Ciinki “plan” modeli bazar
mexaizmind uygun golmir, bazar mexanizmi iso diizgiin hoyata kecirilmoadikda
neqativ, korrupsiya hallar1 bas veroa bilor. Ona gora do asas resurslar hesab
olunan pulun, kapitalin vo valyutanin boliisdiiriilmasi, birinci né6vbada bank
sistemi vasitasilo elo aparilmahdir ki, 6lko miqyasinda valyutanin daxili
dovriyyasi vo daxili donarliyino ciddi ziyan vura bilmasin. Daxili donorliyin
tomin edilmosinin miithiim sortlorindon biri zoruri miqdarda valyuta ehtiyatinin
olmasidir. Bunsuz onun, yoni valyutanin donarliyini tomin etmok vo ona tominat
vermok c¢otindir. Lakin postsovet dovlotlorinin oksoriyyatindo qizil fondunun
mohdudlugu vo yaxud da onun diizgiin ucgota alinmamasit sababindan onlarin bir
coxu beynalxalq valyuta fondunun komokliyins istinad etmisdir. Lakin Beynolxalq
valyuta Fondunun bununla baglh irali siirdilyii sortlor biitiin hallarda 6ziinii

dogrultmamigdir. Bununla bels, Beynalxalq Valyuta Fondunun va digor xarici
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igtisadi qurumlarin k6mokliyi osasinda xiisusi sabitlosmo fondu yaradan olkalor
gismon 6z milli pullarina olan etimadi xeyli doracods dogrulda bilmis, valyuta
ehtiyatlarin1 artira bilmisdir. Bu iso birinci ndvbads xarici ticarotdo miisbat
saldonun tomin olmasi naticasindo valyuta ehtiyatinin artmasi hesabina miimkiin
olmugdur. Burada olbatds, Morkoezi banklarin timsalinda yalmiz dovlatin deyil,
miiossiso vo ohalinin valyuta ehtiyatlarinin da mdvcudlugu miithiim sortdir. Ona
gora da hiiquqi vo fiziki soxslarin valyuta ehtiyatlarin1 son daraco daqiqlikle ugota
almaq miimkiin olmasa da, valyuta siyasatini hoyata kecirarkon bu cohat hokmon
nozora alimmalidir. Burada cotinlik ondan ibaratdir ki, milli vo donarli valyutasi
olan ohalinin hamis1 6z vasaitinin hamisini bank hesabinda saxlamir, nagd halinda
evdo toplayir. Bu isa digar masalalarlo yanasi idxal-ixrac omoliyyatlarim, milli
v donoarli valyutaya olan talab va taklifi prognozlasdirmaga xeyli daracoda
mane olur.

Milli valyutanin daxili donorliyinin tomin edilmasinin miithiim sortlorindon
biri onun siyasi v psixoloji sartlari vo mdvcud olan oanannslaridir. Burada shalinin
bazar miihitino daxil olmasi sosial-psixoloji sortlori vo cohatlori, onlarin bazar
miihitino uygunlasma soviyyosi, 6lkado bas veron siyasi doyisikliklor, iqtidar-
miixalifot miinasibotlori, ©Olkodaxili siyasi sabitlik, ohalinin dovlatin iqtisadi
siyasatina etimad doracasi, homg¢inin ohali yigimi formalarinda (qizil, milli pul vo
donorli valyuta halinda olmasi anonasi do) miioyyan ohomiyyat kosb edir. Milli
valyutanin daxili donorliyinin tomin edilmasi zorurati bir toraofdon bazar sistemi ilo
baghdirsa, digor torafdon homin sistemin nisbaton normal, tarazh gedisinin
tomin edilmasinin ilkin sartlorindon biridir. Daxili donarliyin tomin edilmasinin
ikinci shamiyyoatli cohoti milli pulu iqtisadi subyektlor {iciin nisboton daha énomli
etmok vo dovlotin pul, valyuta siyasoti ilo onun olagosini hiyata kegirmokdir.
Uciinciisii, idxal-ixrac omoliyyatlar1 vo digor kanallar vasitosilo daxili vo xarici
giymatlorin nisbatindo diizgiin tarazli tomin etmok. Dordiinciisii, imummilli
monafeyi nozoro almagla xarici rogabat vo xarici investisiya liclin gorait
yaratmaqdir. Burada valyutanin miibadilo mazonnasi vo onun saviyyasi mithiim

ohomiyyat kasb edir. Ona gora do elo etmok lazimdir ki, milli pul vahidinin
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mazonnd saviyyasi ilo olkodaxili vo olkoxarici inflyasiya arasinda zoruri
uygunluq tomin edils bilsin. Postsovet dovlatlorinds bazar miinasibatloring
kecidin ayri-ayr1 marhalslorinda, xiisusi olaraq Rusiyada vo Azorbaycanda valyuta
mozonnasinin - miloyyoan edilmasinds bir sira variantlardan istifads edilmisdir.
Masalon, bura sort qaydada geyds alinmis, nominal, dovrii olaraq yenidon baxilan
vo siiriiskon valyuta dohlizi variantlarindan istifade edilmisdir. Burada baslica
mogsad bir torafdon milli pulun méhkomlonmasini tomin etmok, digor torafdon
milli pulu donorli valyutaya, birinci ndovbads dollara baglamaq, homg¢inin
antiinflyasiya siyasotini hoyata kecirmokdir. Masalon, Azorbaycanin milli pul
vahidi olan manatin dollara baghiligi yalniz tam iqtisadi soraitin tomin edilmasi
naticasi deyil, hom do onun rosmi nominal dayarinin dollara nisbaton Markazi bank
vasitosilo tomin edilir. Bununla belo tam iqtisadi sorait yetismodiyino goro
respublikada xarici valyutaya olan tolobat milli pula olan talobatdan daha ¢oxdur.
Indi isa avvallor gostardiyimiz kimi siiriiskon mazonna rejimina {istiinliik verilir.
On vacib va on ¢atin problemlardon biri avvallar gostordiyimiz kimi valyuta
miibadilosi  i1lo omtos mozonnasinin diizgiin alagolondirilmosidir. Bu asason
giymatlorin vo idxal omoliyyatlarinin liberallagsmasi soviyyasindon asilidir. Belo
olduqgda, diinya bazar qiymatlorinin 6lke bazarina daxil olmasi imkanlar1 daha da
artir vo sanki daxili vo xarici qiymatlor arasinda yaxinlasma prosesi bas verir.
Bununla bels, eyni amtas, eyni xidmat novlari {iciin ayri-ayri olkalords qiymatlor
vo qiymat strukturu vo bazar qiymoati miixtalif olur. Bu iso 0ziinii istor-istomoz
idxal moahsullar1 va yerli mahsullar arasindaki qiymat forqinds gostorir. Homin nov
mohsullar arasindaki qiymat forglori, onun idxal vo ixraca tosiretma saviyyasi 0z
novbasindo gdmriik siyasotindo miivafiq doyisikliklorin, o cilimlodon g&mriik
mohdudiyyatlorinin qoyulmasimi zoruri edir. Lakin radikal iqtisadi islahatlarin
aparildigr ilk illordo elo bir voziyyet, maliyye imkansizligi miiassisalorin
oksariyyati noinki rogabot gabiliyyatli mohsul istehsali, hom do artiq istehsal
xarclari baximindan xarici 0lkalorlo rogabato geds bilmadilor. Bu demak olar ki,
biitiin postsovet dovlatlari, o ctimladon bizim respublikamiz ii¢iin da saciyyavi hal

olmusdur. Homin voziyyat milli valyutanin noainki daxili donarliyino, homg¢inin
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onun moazonnasind ohomiyyatli doracads tosir gostormisdir. Bir sira Qarb
iqtisadcilart bela bir voziyyati bilo-bilo postsovet dovlotlorinin omtos bazarinin,
giymatlorin liberallasmasi naticosinde Qorb bazarma tezliklo uygunlagmasini
miimkiin hesab edirdi. Bu postsovet 6lkalarinin igtisadiyyatina subyektiv gaydada
yanagmaq idi. Ciinki giymatlarin liberallasmasi va birdon-bira no iqtisadiyyatda
struktur doyisikliyi omala gatirdi, na rogabat gqabiliyyatli mohsul istehsalina sobab
oldu va na do istehsal xorclorini asag saldi, aksino bu, xorclori artirdi. Bels olan
soraitdo miidyyon miiddatdo milli pulun xarici funksiyasina, onun tam
donarliying iistiinliikk vermoak deyil, asasan idxal-ixrac amoliyyatlar: vo digar
kanal vo sferalarda kapitalin optimal horakoatinin tonzimlonmasing iistiinliik
vermak daha onomli olardi. Siibhosiz ki, burada valyuta sisteminin yani valyuta
bazari, valyuta mozonnasi vo valyuta rejiminin miistosna shomiyyoati vardir. Bu-
nunla yanasi, homin sistemin iqtisadi tonzimloma, biidca sistemi ilo diizgiin alaqe-
londirilmasinin do bdyiik shomiyyati vardi. Lakin iqtisadiyyatda oldugu kimi bu
sferada da “sok” metodunun geyri sortsiz totbiq edilmosi xeyli doracodo arzuolun-
maz naticolora gotirib sixartdi. Belo hallar noinki milli valyutanin tam donorli
potensialinin, tam donarli potensialinin genislonmasing, hotta onun daxili donoarliyi
imkanligina manfi tosir gostorir. Belo bir vaziyyoti asas gotiiron, nazari-meto-
doloji cohatdon ona haqq qazandiran iqtisadc¢ilar olbatds diizgiin valyuta
konsepsiyasim irsli siira bilmazdilar.

Milli vo xarici valyuta anlayislar1 birbasa agiq vo qapali iqtisadi sistemlor
problemi ilo baghdir. Aciq sistemlordon farqgli olaraq biitiin isgiizar omaliyyatlar
va sovdolosmalar asason daxili valyuta ilo aparilir. A¢iq iqtisadi sistemds 1s9 bu
bir qayda olariq xarici valyuta ilo hoyata kegirilir. Xarici valyutaya banknot, xozi-
nadar biletlor, manetalar vo xarici 6lkalorin dovriyyada olan digar tadiys ddonislori
vasitolori, daxili valyutaya iso homin 6lkonin miivafiq tediys vasitolori daxildir.
Istor xarici, istorsoa do daxili valyutalarin 6zlori do donerli, qismon donorli  vo
tamamilo donorli ola bilorlor. Donarlilik iisiin bashca meyar homin valyutanin
miibadilasi uciin biitiin mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasidir. Burada

mohdudiyyatlorin aradan galdirilmasi dedikdo, birinci ndvbada rezidentlor (homin
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Olkonin hiiquqi vo fiziki soxslor) vo geyri-rezidentlor (xarici hiiquqi vo fiziki
soxslar) iiciin ¢otinliklorin aradan qaldirilmasi nazords tutulur. Belo bir maraql
fakti geyd etmok lazimdir ki, ABS-in, Ingiltoronin, Almaniyanin, Yaponiyanin,
Fransanin vo Isvecin — bu alti 6lkonin milli valyutamin diinya xarici valyuta
ehtiyatlarinin 90 faizdon coxunu toskil edir vo bu hacmds diinya 6lkalarinin xarici
ticarot vo maliyye omoliyyatlar1 homin Olkolorin valyutalar1 vasitesilo hoyata
kecirilir. Bu baximdan bir sira postsovet dovlatlorinin milli valyutalarin1 nainki
donorli, hotta gismon donorli valyuta adlandirmaq olmaz. Bu olkalorin milli
valyutalarin1 donarlilik soviyyasina gora aslindo gapali valyuta adlandirmaq olar.
Oksino, hotta Italiya, Norveg, Avstriya kimi 6lkolorin milli valyutalar1 diinya
miqyasinda qismon donorli hesab olunur. Hatta rus rublu diinya maliyyo
hesablagmalarinda nazors alinmir vo onun gismon donarliliyi demak olar ki, yalniz
MDB o6lkalori carcivesinde 0Oziinii gostorir. Ayri-ayrt 6lkslorin  valyutasinin
donarliliy1l problemi ¢orcivasindo onlarin mozonnasi mithiim oshomiyyat kasb edir.
Ciinki milli valyutanin xarici valyutaya mabadilasi prosesinda valyuta mazonnasi
osas rola malikdir. Valyuta mozonnosinin daha dogrusu, xarici valyutanin
mozonnasinin miloyyan edilmasi onun milli valyuta vahidindo ifads olunmasi ilo
baglhdir. Bu aslinde xarici valyuta vahidinin qiymati demakdir.

Halo 1992-ci ilin axirlarinda oksor ke¢gmis sovet respublikalari, o ciimlodan
Ukrayna vo Rusiyanin 6zii rubl zonasinin dagilmasi fikrino golmislor. Ukrayna
igtisadcilart bela hesab edirdilar ki, Ukraynanin 6ziiniin pul sisteminin yaradilmasi
vo pul islahatlarinin hoyata kecirilmasi naticosindo orada istifads olunan kupon
daxili donarli valyutaya cevrilo bilor. Yeni pul vahidi olan karbovanesin rubla
doyisdirilmasi belo donarliyin tomin edilmasinds miihiim rol oynayacaqdir. Pul
islahati hagqinda bu gorar digor respublikalarla miixbir hesablagsmalarin vo kredit
emmisiyalarinin birtarafli qaydada hoyata kecirilmasi naticasinda ayri-ayri respub-
likalarda publun mozonnasindo forgli doyisikliklora sabab oldu. Bu tadbir ore-
fosinda dovlatlorarasi bankin yaradilmasi haqqinda miigavilo imzalansa da, bunun
vahid rubl mokani baximindan deyil, yalniz ayri-ayr1 respublikalarin milli

valyutalarin movcudlugu soraitindo iqtisadi olagolorin qorunub saxlanacagina
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tominat veracayi bildirildi. Hatta Rusiyanin o vaxtki prezident boayan etmisdir ki,
Ukraynanin 6z pul vahidina ke¢mokls slagadar olaraq birinci ndvbada Ukrayna ilo
neft vo gaz alverinda rubl kileringi ilo deyil, mohkom valyuta hesabi ilo diinya
giymatlorino kegocokdir, yani neft vo qazin hagqr mohkom valyuta ilo, dollarla
Olonilocokdir. Bunun Rusiyanin prezidenti bir ¢ox respublikalara, o ciimloden
Baltikyan1 respublikalara da aid edilocoyini bildirmisdir. Azorbaycanda manatin
milli pul kimi tatbiq edilmasi naticasinde onun mazannasinin asagi diismasi, bir to-
rofdan arzaq qutliginin yaradilmasi, digor toraofdon iso gara bazarda tolab vo toklifin
rublun xeyrina olmasi idi. Ciinki o dovrlards respublikalar milli pul vahidino kecg-
salar do istor Rusiya il9, istorsa do 0z aralarinda nagdsiz hesablagmalar1 yens do
rubl vasitosilo aparirdilar. Beloliklo, vahid iqtisadi zonanin dagilmasi vo milli
valyutanin yaranmasi ilo do homin pul vahidlorin avtomatik olaraq donorliyinin
tomin edo bilmirdi. Lakin obyektiv halda desak, “rus rublu” ke¢mis sovet respub-
likalart corcgivasinde tam donarliys malik idi. Ayri-ayrni respublikalarin bir sira
igtisad¢ilart milli valyutanin inflyasiyaya ugramasini, donorli olmamasimi Rusi-
yanin i§1 kimi qiymatlondirir vo bu valyutanin, o climlodon manatin rubla uduz-
mas1 meyli kimi qiymotlondirirdilor. Lakin burada digar vacib amil olan iqtisadi
inteqrasiyanin iflasa ugramasi, vahid bazar mokanimmin dagilmasi masalasini
arxa plana c¢akirdilor. O vaxtlar Qazaxistanin prezidenti Nursultan Nazar-
bayev istehsalin hacminin azalmasi sababinin 65 faizinin ke¢cmis respublikalar
arasinda iqtisadi slagolorin pozukmasi, 20 faizinin iso Iqtisadi Yardim Surasi
olkalari arasindaki slagalorin pozulmasi hesabina bas verdiyini gostormisdir.
Bundan basqa, diizgiin olmayan pul siyasatinin hoyata kecirilmasi naticasindo
dovriyyays buraxilan pulun az bir hissasi dovlat bankina qayidirdi. Burada
digor sobablorlo yanas1 dovloto moxsus ticarat vo xidmot miiassisalorinin
suratli kommersiyalasmasi olmusdur. Ona gora do, milli pul vahidi olan manatin
dovriyyads miqgdart artir vo rublun migdart azalirdi. Miistoqil Rusiya dovlati is9
rublu Azarbaycana ¢oatin sartlorlo verirdi. Birdon-bira rubl mokanindan uzaglasmaq
hom iqtisadiyyata, hom do manata tosir gostora bilor. Ciinki, arzaq, mal-material

qithg soraitindo Azorbaycanin milli pul vahidi olan manatin noainki tam, hotta
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gisman donarliys malik olmamast Rusiya vo digor Olkaslorla ticarat olagslorinda
yalmiz rubldan istifado etmoys mocbur olurdular. Ona gora do ¢ox qoriba bir
voziyyat alinirdi: birtorafdon, nainki geyri-rosmi, hom do rosmi qaydada dovlat
borcu kimi miioyyan miqdarda rubl verirdi va natica etibarilo homin rubl ygnidon
Rusiyaya gaytarildi, manat ise Azarbaycan mokaninda otururdu. O vaxtlar hotta,
Rusiya va digor respublikalarda manatin rubla vo digor xarici valyutaya doyismok
licin miibadilo montogasi yaradilmigdir. Hoatta respublikanin dovlot bankinin
oziinda bels, 1993-cii ilin ortalarina gadar bels bir miibadilo mantogasi vo yaxud
sobosi acilmamisdir. Belaliklo, bu vo ya digor sobaoblor iiziindon respublikanin
milli pul vahidi olan manatin nainki xarici donarliyi, hatta daxili donarliyi do tomin
edilmomisdir. Bu ciir voziyyatdo respublikanin sosial-igtisadi voziyyati olavo
olaraq bir az da c¢otinlogsmisdi, neco deyarlor, daxili valyuta ilo daxili bazar
arasinda miitosokkillik v tarazliq pozulmusdur.

Azarbaycanin digor postsovet dovlatlori kimi rubl zonasindan ¢ixmasi ilo
olagadar 1992-ci ilin 2-ci yarisindan milli pul olan manat dovriyyays buraxildi.
Lakin manatin dovriyyaya buraxilmasi ilo inflyasiya meyllori siiratlo artdi. Belo
bir goraitdo 6zollosmo, kommersiyalasma todbirlori birtorafli aparildigina gora
inflyasiya prosesi daha da siirotlo getdi. Bir il orzinde shalinin olinde qalan
istifadosiz pulun miqdar1 95,5 dofs artdi, orzaq qithgr bas verdi, shalinin arzaq
tolobati qara bazarlar vasitasilo tomin olunurdu.

Ke¢mis SSRI vaxti digar Olkalar, o ciimladan Polsa, Bolgaristan, Macaristan,
Cexoslovakiya arasinda Iqtisadi Yardim Surasi yaradilmisdi. Bu 6lkelor arasinda
bir nov kollektiv pul vahidindan istifads edilirdi. Bu ko¢iirma pul vahidi ko¢iirma
rubl adlandirilirdi. Bu 1964-cii ildo tadbiq edilmoays baslandi. Homin kogiirmo
pulunun qizil mozmunu ils sovet rublunun qizil mozmunu komiyyatca eyni idi. (O,
987412 gram). Kociirmo vahidi bir qayda olaraq osason Iqtisadi Yardim Surasi
Olkalori arasinda hesablagsma vasitasi kimi istifads edilirdi. Har bir 6lkonin yens do
miistoqil pul vahidi var idi vo gorb valyutasina nisboton miistaqil mozonnasi
miioyyan olunurdu. Ona gora do, noinki, Igtisadi Yardim Surasinin digar iizvlori, o

ciimlodon SSRI-nin 6zii burada hom kégiirma pul vahidindon, hom milli valyu-
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tadan, hom do kociirmo vo milli pul vahidinin gorb valyutasina nisbati mexa-
nizmindon istifado edilirdi. Iqtisadi Yardim Suras1 olkelori arasinda kogiirmo pul
vahidi ilo bagli olkalor arasinda miioyyon obyektiv ziddiyyatlor meydana goldikdo
homin ziddiyyatlor dovlatlorarast miivafiq miigavilalor, razilagsmalar ¢orcivasinda
hall edilirdi.

Valyuta miinasibatlori valyuta-kredit, valyuta-maliyys mexanizmlori, milli
valyutanin beynslxalq ©Odonis vasitasi kimi istifads edilmasi vo onun donarliyinin
tomin olunmasi sartlari ila baghdir. Donarliyin tatbiqi iso ixrac-idxal omsliyyatla-
rinda milli valyutanin genis miqyasda istirak etmasi ilo baglidir. Bunun ii¢iin milli
valyutanin struktur bazasi olan istehsalin, istehlakin xarici ticaratin, ixracin
strukturu mithiim ohomiyyat kasb edir. Xarici ticaratin azligr vo ¢oxlugu xeyli
doracado milli valyutanin donarliyi ilo baglidir. Donarliyin artmasi xarici ticaratin
hocminin artmasina olverigli sorait yaradir. Bu olmadigda diinya omtos bazarina
cixis xeyli doracada catinlasir. Burada valyuta vo qiymat probleminin slagoalondiril-
masi, onlarin vohdatinin tomin edilmasi xeyli ¢atinlagir. Hom da goriba bir para-
doksal vaziyyot meydana cixir. Beld ki, kontrakt qiymatlarlo valyuta mazonno-
Iari biitiin hallarda bir-birini tamamlamir. Burada valyuta mazonnasi qiymot
nisbotlori vasitasilo ifado olunur, yeni do bu mozonnonin formalasmasinda
qiymot amil assas rola malik olur. Digor torafdon iso valyuta mozonnoasi
qiymatin amold golmasi funksiyasim yering yetirir. Basqa ciir desak, qiymatin
amdlo golmosinin valyuta amili 6ziinii gostorir. Bundan basqa,  valyuta
mozannasi ilo miiqayisads qiymat birincilik taskil edir. Ona gors da kontrakt
qiymoatlorinin yenidon qurulmasi milli valyutamin real mozonnasinin
hesablanmasi ii¢iin miihiim shomiyyat kasb edir.

Azarbaycan manatinin valyuta bazarinda bir sira donarli valyutalara nisbaton
cotinlikls satilmasi onun pul vahidi kimi daha da mohkamlandirilmasini talab edir.
Burada on vacib masalalordon biri dévriyyayoa buraxilan pukun hocminin diizgiin
miioyyan edilmasi, onun bazarin orzaq tutumunun hocmi ilo diizgiin slagslondiril-
masi, real bank faizinin elmi cohatdon osaslandirilmasi, inflyasiya soviyyasinin

gaydaya salinmasi, ixrac potensialinin mohkomlondirilmasidir. Burada biidco
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kosirinin azaldilmasi, bu sahadoki malum ndégsanlarin aradam qaldirilmasi da az
ohomiyyot kosb etmir. Ciinki valyuta bazarindaki vaziyyat istor-istomoz
maliyyd vo pul tadaviilii sferasindaki vaziyyati 6ziindd oks etdirir. Hoatta, tam
donarli valyuta olan dollarin mozonnasinin asagr diismoasi hallar1 da milli
iqtisadiyyata miidyyon doracods monfi tasir gostors bilor. Bu, xiisusilo
Azarbaycanmin daha cox dollar gotiron mohsullan ilo baghdir. Ciinki bu,
biidc1 probleminin halli saviyyasino bu va ya digor istigamoatda tasir gostorir.
Manatin sabitliyi, mohkomliyi onun aliciliq qabiliyyetinin artirtlmast ilo
baolidir. Iqtisadi nozaoriyys baximindan bu prosesin oksi iqtisadiyyatda bas veran
inflyasiya hadisalori, dovriyyads pulun artigligr vo pulun emissiyasi cohatindon
yanasilir. 9slinds, bu praktiki baximdan da beladir. Belo oldugda, makroiqgtisadi
baximdan iqtisadiyyatda maddi-maliyys tarazligi geyri-normal voziyyot halina
diisiir. Olbatto dovriyyads olan pulun miqdari, shalinin pul yigimi, smanast bank-
larina pul qoyulusu, giymatin saviyyasi, biitovliikkdo pul dovriyyasi vo maliyye-
kredit mexanizmlorinda qisman saciyye dasiyan konarlagmalarin, disroporsiyalarin
olmasi ugciin he¢ bir 6lko miitloq halda tominat vers bilmoz. Bu, xiisusi olaraq
Oziliniitonzimloyon bazar uqtisadiyyati soraitindo daha c¢otindir. Lakin burada
baslica masalo homin prosesin darinlogsmasine yol vermomokdon ibaratdir. Hom da
sohbat pulun mohkomliyi ils inflyasiya torodon amillor arasindaki sabab va natico,
magsad va natica alagalorinin doqiq arasdirilmasindan getmalidir. Bazi iqtisadgilar
inflyasiyaya normal hadiso kimi yanasir vo bunu milli golirin, iimumiyyatla galirin
yenidon boliisdiiriilmasinin bir vasitasi hesab edirlor. Burada miioyyon hoaqigat
vardir, lakin inflyasiyanin 6ziintin do miisyyon hiidudu olmalidir. Bununla yanasi,
50-60 il bundan ovvalki dovrloro nisboton miiasir dovriin inflyasiya omalo gatiron
amillori do mozmunca yenilogmis, ¢oxamilli proseso ¢evrilmisdir. Indi inflyasi-
yamin pul fenomeni baximondan izahi ilo yanasi, makroiqtisadi dayisikliklor,
iqtisadiyyatin bazar strukturunun doyismoasi, istehsal xoarclori, galirin
formalasmasi va digor cohatdon do nazora almmahdir. Ogor biz dogrudan da
inflyasiyan1 yalniz pul kiitlasi ilo olagolondirsak, onda bu problemin hallinin ilk

baxisda asan yolu tapila bilor, yoni dovriyyads olan pul kiitlasinin migdarini
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azaltmaq olar. Onda bu zaman omtos qith@mi pul qithgr avoz edor, lakin bu,
voziyyatdon texniki c¢ixis qaydasidir. Bozilori bunun liciin dovriyyays xarici
valyutanin buraxilmasini, Olkods paralel, hom do donorli valyutanin foaliyyat
gostormasini zaruri hesab edirlor. Dogrudan da, donorli valyutanin istonilon genis
miqyash omtoslora konvensiya olunmaq imkani vardir. Hom do bu, avvallordo
gostordiyimiz kimi, ixrac liclin valyuta sistemi rolunu oynaya bilar. Olbatds, bu
fikirlordo miioyyon hoqigot vardir, lakin milli pul vahidinin, manatin omtaa
tominati, xiisusi olaraq milli mohsul iizro omtas tominati on vacib sortlordon biridir.

Gorlindiilyti kimi, donorliys kegmok 6zii bir problemdir. Lakin donarliys
kecilmoasi 0zii bir sira problemlorin hallini zoruri edir. Milli valyutanin xarici
valyutaya miibadilosi Imkanliligim1 hor bir milli 6lko asanhigla aldo edo bilmlr.
Gostordiuimiz kimi milli valyutanin donorliyi problemina dar ¢orcovads - sirf
texniki aspektdo do genis, ciddi planda yanasmaq olar. Boazon valyutanin donarli-
yina sadaca olaraqg, onlarin miibadilssi, algi-satqis1 basqa ciir desak, milli valyu-
tanin xarici valyutaya doyisilmasi kimi baxilir. Bu faktdir vo miibadils, donoarlik
bu prosesdon kecmalidir. Lakin alqi-satqida elo omoliyyatlar, elo proseslor ola
bilor ki, miioyyon omsallar, kociirmo pullar vo razilagsmalar vo digor vasitalar,
mexanizmlorlo miibadils faktiki olaraq bas vera bilar. Lakin bu soziin ciddi mona-
sinda holo valyutanin donorliyi demoak deyildir. Ciinki har bir miibadilo halo d6-
narlik demok deyildir. Valyutanin, xiisusi olaraq milli valyutamin soziin ciddi
monasinda donarliyi iqtisadi, maliyys-pul sisteminin real sokildo yaratdig
imkanla baghdir. Belo imkan noticosindo milli pul vo yaxud da milli valyuta
sahibi istor 6lko daxilindo, istorso do 6lko xaricinda 6z iqtisadi se¢imini sorbast
apara bilir vo bu pula azad qaydada manevr etmok imkanini alda eds bilir. Bir
sozlo, ondan he¢ bir mohdudiyyat olmadan istifado etmok imkanina malik olur.
Bu o demokdir ki, milli valyuta vo onun sahibi liciin tam donorlilik  rejimi
formalasmis olur. Pul sahibi dedikds hom fiziki, hom da hiiquqi soxs, hom do 6lko
vo xarici votondaslar nozords tutulur. Pulun donarliyi onun sahibinin hamin
maliyyo vasitasini hans1 formada xorclomasi imkamim da yaradir. Bu hor

hans1 bir omtoonin alinmasina vo yaxud istonilon o6lkado investisiya
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goyulusuna sorf edils bilor. Lakin bu proseslor adi omoliyyatlar qaydasinda
deyil, sarbast pul miibadilasi halinda bas verdikds v xarici iqtisadi slagalarls
bagh olduqda, donarlik hesab olunur. Bir sozlo, burada hom iqtisadi, hom
hiiquqi sortlar, sorait vo qaydalar yetkinliyi olmalidir. Milli valyutanin donarliyi
bir torofdon 6lks daxili normal iqtisadi inkisafin naoticasi, digor torofdon iso onun
diinya tosorriifat sistemino daxil olmasinin, qosulmasinin zoruri sortidir. Bu
qovusma sirf maliyys-kredit, istehsal ticarat, investisiya, elmi-texniki toraqqi vo s.
vohdatliyi istigamatlordo ola bilir. Adaton belo slago sadaco olaraq bir 6lkonin
basqa Olkadon qithq, azliq toskil edon hor hansi bir amtoani aldo etmasi, gotirmasi
kimi basa diisiillirr Amma  oslina galanda, bu, O©lkoloraras1 istehsalcilarla
istehlake¢ilar, istehsalcilarla istehsalcilar arasinda iqgtisadi, istehsal inteqrasiyasina
asaslandiqda, hom do ragabat prinsipindan irali galdikds istor donarlik, istoeso do
bazar secimi baximindan problems daha ciddi yanasilmasi demak olardi. Bu halda
daxili igtisadiyyati diinya iqtisadiyyatinin, diinya tosorriifat sisteminin bir hissasi,
bir nov onun davamu kimi qgiymotlondirmok olar. Lakin halo ki, postsovet
dovlatlorinds iqtisadiyyatin vo pul dovriyyasinin garsiligh tosiri vo foaliyyat
hagqinda so6ziin ciddi monasinda danismaq olmaz. Indi on baslica problem
beynolxalqg miqyash saciyya dasiyan valyuta — maliyys infrastrukturlarindan,
iqtisadi sistemlordon vo beynalxalq amok bolgiisiiniin iisttinliiklorindon maksimum
istifado etmokdir. Bu baximdan, tam donorlik anlayisi soziin ciddi monasinda
Olkaloraras1 he¢ bir mohdudiyyat hallarini, hotta kliring, valyuta mazonnalarinin
coxlugunu va digor ticarat vo 6donis mohdudiyyat yaradici hallarin1 gobul etmir.
Burada an vacib problemlordon biri 6z milli valyutasini donarli valyutaya miibadilo
edon iki Olko arasindaki monafe birliyinin tomin edilmasidir. Aydindir ki, xarici
donarlik gabiliyyatine malik olan valyutanin monsub oldugu 6lko digor 6lkalor
iclin, onun hiiquqgi vo fiziki soxslor iigiin har ciir maneslori, mahdudiyyatlorin
aradan qaldirilmagda miioyyon dorocodo maraglidir. Ciinki bu, hom o6lkonin
imumi imicini, hom do valyutasinin niifuzunu artirir. Eyni zamanda har hans1 bir
Olkonin milli iqtisadiyyati diinya amok bolgiisii, daxili bazarin diinya bazar1 ilo

olagolondirilmasi vo s. baximindan belo bir mohdudiyyatlorin aradan qaldiril-
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masinda maraqlidir. Lakin burada on ¢atin problem 6lkonin iqtisadi potensialinin —
maddi, maliyys, amok resurslarinin diinya iqtisadiyyatina uygunlasdirilmasi vo bu
zaman itkilora yol verilmomasi, aksino onlardan daha somarali istifado edilmasina
nail olmaqdir. Ciinki belo bir cohati nozors almaq lazimdir ki, pulun donarliyini
totbiq etmakls diinya iqtisadi sisteminds diinya qiymatlarinin, valyuta mazonna-
lorinin, faiz doracalorinin vo  digoer iqtisadi vo qeyri-iqtisadi konyukturanin
doyisilmasi noaticasinda 6lks iqtisadiyyati miioyyan tohliikali hallarla {izlese bilar.
Hom ds bels cohati do yaddan ¢ixarmaq olmaz ki, milli iqtisadiyyati bir anda belo
bir qlobal tohliikkadon sigortalamaq ¢ox da asan deyildir. Burada son doraco doqiq
hesablagmalar, ceviklik, bir sozlo diizgiin iqtisadi, maliyya-valyuta siyasoti
gorakdir, lazzimdir. Burada digor masslalor, garsidurmalarla yanasi sirf iqtisadi
baximdan istor daxili, istorso do xarici bazalarda olkolor, firma vo sirkotlor arasi
omtos rogabati formasinda roagabsot garsidurmalarint yumsaltmaqgda, istehsal
xarclorinin asagi salinmasi, omok mohsuldarligimmin yiiksoldilmasi,  yuxaridaki
problemin, garsidurmanin minimum hadds catdirilmasinda miithiim ohomiyyat
kosb edir. Olbatto, meydana ¢ixa bilocok hor hansi bir xosagolmoz hallarin
aradan qaldirilmasinda kifayat godor valyuta ehtiyatinin olmasi da son doraco
vacibdir. Biitiin yuxarida deyilonlor vo digor aspektli cohaotlor onu gostorir ki,
noainki donarliys nail olmaq, onu hayata kecirmak, bu prosesin ardicil olaraq davam
etdirilmosi 0zii do bir novbati problemdir. Ciinki bu, yalmz o0lkodaxili
iqtisadiyyatda hoyata kecirilmosi zoruri olan keyfiyyot doyisikliklori ilo deyil,
Olkoxarici doyisikliklorlo do sortlasir. Bir sozlo, valyuta donorliyinin {iistiinliik-
lorindan istifade etmok bacarigini alds etmok lazimdir. Bu, biitiin sferalarda nozars
alimmalidir. Masalon, valyuta moazonnolori miioyyon ediloarkon digor 6lkenin eyni
gobildon olan omtoslori ilo miigayisado milli mohsulun istehsal xorclori, onlarin
daxili qiymatlori vo digor doyar gostaricilori nozore alinmagla, biitdvliikde 6lko
lizro ixrac-idxal omoliyyatlarinin somaraliliyi vo habels, homin omtaslorin
(mohsullarin) ietehsal (xidmot) saholori (monsubiyyati) iizro istehsali vo ixraci
problemina ds bu aspektdon yanasilmalidir. Ciinki miibadils edilocok mohsullarin

homin parametrlori nozors alinmadan valyuta mozonnosini homin valyutanin
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aliciliq gabiliyyoti pariteti asasinda diizgiin miioyyon etmok miimkiin deyildir.
Lakin diinya tocriibasi gostorir ki, biitiin hallarda hor hansi1 valyutamin
movcud mozannasi onun paritetliyino homiso uygun golmir. Burada, yoni
moazonndnin miidyyon olunmasina digar iqtisadi amillar, o ciimlodan 6lkanin
todiyo balansi, faiz doaracasinin soviyyoasi, iqtisadi artim masalalori, kapitalin
horokati tosir gostorir. Ona goro do homin mocmuu amillorin valyuta
mozonnasing tasirini hesablamalarda nozoro almaq istor nazari, ustorss do praktiki
cohatdan ¢ox ¢otindir. Bu monada, hom valyuta mozonnasinin realligindan, hom do
deyil, faktiki modvcudlugundan sohbot gedo bilor. Biitiin bunlar bir daha onu
gostarir ki, valyutanin donarliyi problemins sistemli halda yanagsmaq lazimdir. Ony
har hansi bir alahidds halda gotiiriilmiis tadbirlarls hoyata ke¢irmak olmaz.

Istor dovlotlor, istorso do xiisusi kapital sahiblori ii¢iin milli valyuta
donarliyinin boyiik oshomiyyati vardir. Bu donarlik onlar iigiin iqtisadi fayda gatirir
vo homin valyutanin monsub oldugu dovlstlorin beynoalxalq hesablagsmalarinda
istirakin1 tomin edir. Belo hallar hom do xarici amillor hesabina valyutalar
ehtiyatlarn yaratmaq imkanina malik olur. Ciinki onlar yalmz digor valyutalara
deyil, digor omtaslora do sarbast donarli olur. Senayeco inkisaf etmis Olkolor 6z
valyutalarinin sorbast, tam donorliyini tomin etmoklo yanasi, digor Olkolorin do
valyuta ehtiyatlar1 yaradan Olkolora asagidaki toloblor irali siiriirlor: birinci,
operativ hesablagsmalarda onlardan istifado etmok imkanliligi; ikincisi, onlardan
sarbast valyuta kimi istifade edilmasi; iisiinciisii, valyuta ehtiyatlarindan miisyyon
faizlo golir gotiiriilmosi. Biitiin bunlar o demokdir ki, valyuta ehtiyatlar1 statusu

yalmiz daxil deyil, hom do xarici maliyys bazari ilo sortlosir.
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§3.Valyuta mazannasi va onun formalagmasi.

Mazannaya tasin edan amillar.

Valyuta mazannasinin, Umumiyyatlea milli pul vahidinin ayri-ayri iqtisadi,
tasarrifat faaliyyatina tasiri bir c¢ox igtisadcgilar arasinda yena da elmi diskusiya
obyekti olaraq galmaqdadir. A.Kuzmin burada milli valyutanin nominal mazan-
nasinin dlkanin tadiya balansi ila alagadandirilmasi, bu valyuta mazannasinin orta
va uzunmuddatli arzinds davranisinin asasli, kokli determinantlarla alagasinin
sistemli tahlili, valyuta mazannasinin igtisadiyyatin real sektoruna, ixrac-idxal,
investisiya axinina tasirinin dyranilmasini 6namli hesab edir.! Burada real valyuta
mazannasi il nominal valyuta mazannasi arasindaki alaga, real mazannanin
donarli valyutaya (dollara) nisbati, istehlak giymati indeksi va ixrac giymatlari
indeksinin da nazara alinmasi vacibdir. Bu va buna banzar elmi-metodoloji
yanasmalar mazanna siyasatinin ssmaraliliyini artira bilar. A.Klimovi¢ milli valyuta
mazannasina (rublun) sanaye sahalarinin igtisadi faalligi, manfaat, rentabellik,
daxili bazar, amtaalara daxili talabat, xarici bazar, xarici bazarlarda giymat
ragabati, ixrac amaliyyatlari, idxali svazetma va onun xarclar strukturu ils alagasi

va s. baximindan yanasir.2

Valyuta mazannasi takca onun qizil mazmunundan deyil, ham da bir sira

basga amillardan asilidir. Bunlar asagidakilardir:

e valyutalarin farqli alicihg gabiliyyati;
¢ 6lkanin konkret makroiqtisadi gostaricilari;

e inflyasiyanin saviyyasi va 6lkadaxili giymatlarin saviyyasi;

! JeHbrn n Kpeaut. 2015, Ne8, sah.47-49

2 JeHbrn n kpeaut. 2015, Ne8, sah.34-35
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¢ 6lkanin tadiya balansinin vaziyyati, 6demalar problemi va béhrani;

e igtisadi siyasatda valyuta siyasatinin tutdugu movqe;

¢ faiz daracalarinin saviyyasi;

® beynalxalqg 6demalar problemi, onun gliclanmasi va ya zaiflamasi;

¢ valyuta bazarinin konyukturasi;

e milli valyutaya olan etibarin daracasi;

¢ subyektiv amillar;

® siyasi amillar.

Har bir valyuta sisteminin, valyutanin 6zlina uygun mazanna rejimi, valyuta

mazannasi gaydasi va dayisdirilmasi mibadilasi, mexanizmi olur.

Valyuta mazannalari nominal, faktiki va paritet (mligayisa olunan dlkalarin
valyutalarinin alicilig gabiliyyati paritetlarinden cixis edilarak miayyan edilan)
olurlar. Paritet mazannalar praktikada tez-tez real hesablama nominal mazanna

ilo Ust-Usta dismadiyi sababindan bir-birila farglanirlar.

Ham da nominal effektiv valyuta mazannasi va real effektiv valyuta mazan-
nasi da farqlandirilir. Real effektiv valyuta mazannasi qiymat dayismalari ils
alagadardir. Nominal effektiv valyuta mazannasi milli valyuta ilo digar 6lkalarin
valyutalari arasindaki amaliyyatlarla bagli olan nisbati aks etdiran valyuta

mazannasi indeksidir.

Valyuta mazannasinin nazari-metodoloji aspektlarinin  déyranilmasi  bu
mazannanin dayar asasina malik olmasini, 6danih balansi ila Gzvi alagasini
arasdirmaga va onun dinamikasinda bas veran dayisikliklari tanzimlamaya imkan
verir. Valyuta mazannasi, birinci ndvbada valyutanin alicilig gabiliyyati pariteti,
bazan deyildiyi kimi alicilig giici konsepsiyasi ila baghdir. Valyutanin aliciliq
gabiliyyati pariteti konsepsiyasi birinci dafa Q.Kassel tarafindan irali stiriimuisdir.
Bazan bu fikir hals 1801-1803-cui illarda C.Ultli tarafindan irali sirulan fikirls

alagadandirilir. Lakin o dovrla muasir dovr arasinda ¢ox boyik farq vardir. Ona
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gora do hamin konsepsiya asasinda valyuta mazannasinde bas veran qisa
muddatli va orta miiddatli keanarlasmani bu nazariyya-metodologiya ¢arcivasinda
izah etmak mimkiin deyildir.! indi bu nazariyya bazan giymatlar sistemi ils
ziddiyyat taskil edir. Bununla alagadar olarag valyutanin mazannasi saviyyasina
bas veran geyri-sabitlik ve digar hallar tasir edir. Bununla, belsa Q.Kasselin
valyutanin alicihg qabiliyyati pariteti konsepsiyasinda 6namli cahatlar ¢oxdur.
Bela ki, Kassele gora, har hansi xarici pul vahidinin alicihg qgabiliyyati miayyan
amtas va xidmat nodvlarine gora muayyan edilir. Vo o, bu sababdan alicilig
gadiliyyati paritetini mutlaq va nisbi yolla miayyan etmisdir. Lakin o, 6zU da
gostarmisdir ki, valyuta mazannasina bir cox amillar, o cimladan xarici ticaratdaki
mahdudiyyatlar, spekulyativ valyuta amaliyyatlari va valyuta mazannasinin
golacakda dayisilacayi ehtimal edilan hallari da tasir gostarir. Ona gora da muasir
soraitda alicihg qabiliyyati 6lkadaxili, dlkalararasi va diinya miqyasinda iqtisadi
vaziyyat, konyuktura shamiyyatli daracada dayisikliklar, paritetliyina giymatlar va
valyuta mazannasinin uzunmuiddatli alagalari, real igtisadiyyatin konkret amillari
baximindan, habela xarici ticarat alagalarinda alqgi-satqr obyekti olmayan geyri-
ticarat sovdalagsmalari baximindan yanasmalidir. Cinki milli igtisadiyyatin diinya
tasarrifat sistemi ila alagasina tasir edan amillar milli valyutanin mazannasina da

0z tasirini gostarir.

Valyuta bazari ve valyuta mazannasinin ¢evrilmasi, donarliyi ila miayyan
alagasi vardir. Lakin A.S.Sakaraliyev hagli olaraq gostarir ki, bazi igtsiadci alimlarin
sohvan basa dusdiyl kimi valyutanin yliksak mazannaya malik olmasini he¢ da
onun donarliyi kimi gabul etmak olmaz.? Masalan, A.S.Sakaraliyev  gostarir ki,

Klveit dinari an bahali valyutadir, lakin o dénarli deyildir.

! Bonpocbl a3koHoMMKM. 2002, No3, sah.17

2 A.S.Sakaraliyev. Dlinya iqgtisadiyyati va beynalxalq iqtisadi minasibatlar. Baki - 1999, sah.123.
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Valyuta giymatlarina bir gayda olaraq valyuta mazannasi (miibadila mazan-
nasi) deyilir. Valyuta mazannasi adatan muayyan bir xarici pul vahidi asas gotiri-
larak ifada edilir. Yani, valyuta mazannasi bir vahid xarici pulun dayisdirila bildiyi
milli pul migndari formasinda ifada edilir, masalan, avvallardaki 1S =4895 manat
kimi... Mazannalarin bu usulla muiayyanlasdirma metoduna birbasa kotasiya

(direct quotation) deyilir.

Valyuta mazannasini, bir vahid milli pul ile dayisdirila bilan xarici pul migdari
saklinda ifade etmak da muimkindir. Milli pul vahidinin asas olundigi bu metod
da vasitali kotasiya ve ya dolayl kotasiya adlanir. Bu Usul birbasa kotasiyanin
aksidir. Valyutanin milli pul giymatinin ¢ox yuksak oldugu vaziyyatlards birbasa

kotasiya sistemindan istifads etmak daha alverislidir.

Banklarin va digar alagadar maliyya quruluslarinin valyuta algi-satqisi tgln
mazanna muiayyanlasdirmalari «kotasiya» s6zi il ifada olunur. Kotasiya giymat-
lari bankin valyuta almaq ve ya satmagq istadiyi qiymatlari gostarir. 9gar mistari
da bu giymatlari gabul edarsa amaliyyatlar hayata kegirilir va kotasiya giymatlari
artig reallasan mazannalara c¢evrilir. Kotasiya qiymatlari muiayyan bir zaman
¢oarcivasi ilo mahdudlasir. Bazar sartlari dayisdikca banklar da kotasiya qiymat-
larinda diizaltmalar edirlar. Praktikada bir glin icarisinlda bir neco dafa kotasiya

giymatlarinin dayisdirilmasi bazar iqtisadi modeli baximindan tabii bir hal sayilir.

Hal-sazirda banklar va valyuta ticarati ilo masgul olan digar qurumlar, valyuta
mazannalarini alis va satis mazannasi olaraq ayri-ayri halda kotasiya edirlar. Satis
mazannalari alis mazannalarindan ylksak olru, yani bank valutani asagl
giymatdan alib yuxari giymata satir. Alis il satis arasindaki mazanna farqgina

mazanna marji deyilir. Bu farg, amaliyyat xarclarila bank manfaatini ehtiva edir.

Valyuta mazannasinin obyektiv asasi miuiqayisa olunan valyutanin pul
vahidinin qizil miqgdaridir, bu bir gayda olaraq valyutanin qizil pariteti adlandirilir.

Quzil pariteti qizil mazmunudur. Ona gora da ayri-ayri 6lkalarin milli valyutasinin
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qizil pariteti pul vahidinin valyuta mazannasidir, yaxud da qizil paritetidir.
Masalan, hala keg¢an asrin 50-60-ci illarinda rasmi geydsa alinmis bir Amerika
dollarinin gizil mazmunu, qizil pariteti 0,888671 gr. xalis gizildan, sovet rublunun
qizil pariteti iss — 0,987412 qr. xalis qgizildan ibarat idi. Burada pul vahidi Ggln
ganunla miuayyan olunmus qizilin miqdari bir terafden giymatin miqgdarini
(emtaalarin dayrinin qizila ifadasi), digar tarafdan isa valyuta mazannasinin

muayyan olunmasinin asasini taskil edir.

Valyuta mazannasinin muxtalifliyi ham da sarbast valyuta rejiminin olmasi
saviyyasini saciyyalandirir. Digar tarafdan iss mazanna muixtalifliyi bels bir sarbast
rejimin mitlaq xarakter dasimadigini géstarir. SSRi-nin dagilmasi arafasinda va
sonraki ilk illarda valyuta mazannalarinin aslinds asagidaki 5 névi movcud idi: 1)
rasmi; 2) kommersiya; 3) xlisusi; 4) auksion ve 5) gara bazar. Qara bazar
mazannasi asasan xarici valyutanin, xlsusi olarag, ABS dollarinin dayisma
mantaqgalarinds miibadilasina icaza verilmamasi ilo bagh idi. 9slinds, valyuta
mazannasinin yuxaridaki novlari onlarin saviyyssi baximindan sarti xarakter
dastyirdi. Bela ki, 1990-ci ilda rasmi mazanna lzra 1 dollar 55 gapiya barabar ol-
dugu halda, kommersiya mazannasi Uzra burada 3 dafa farq var idi, yani 1 dollar
1 rubl 65 gapiya barabar idi. Bu isa qisa miuddatli kapitalin xarici ticarat sévdalas-
galarina gucll tasir etmasini gostarirdi. 1990-ci ilin 1l yarisinda valyuta auksionu-
nun faaliyyatinin ardicil qaydaya diismasi naticasinda gara bazar mazannasina
ehtiyac xeyli azaldi, rublun 1 dollara nisbati orta hesabla 20-21 taskil etdi. Bu
prosesi izlayan sovet igtisadcilari o vaxtlar bels hesab edirdilar ki, rublun mazan-
nasi sini olaraq azaldilmis va dollarin mazannasi isa artirilmisdir. Dogrudan da, o
vaxtlar indiki dévra nisbatan dollardan istifada genis miqyas almamis va bu, dovlst
tarafindan xeyli daracada mahdudlasdiriimisdir. Bunu asas gotliran bir sira iqgti-
sadcilar dollara talabatin bela sliratlo artmasina stibha ila yanasirdilar. Lakin onlar

bela bir cahati da nazardan qacirirdilar ki, mittafig respublikalara iqgtisadi musta-
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gilliyin verilmasi muassisalararasi igtisadi alagalarin zaiflamasi, amtaa qithginin

bas vermasi donarli valyutaya, birinci novbada ABS dollarina talabati artirirdi.

Costardiyimiz kimi, valyuta mazannasinin formalasmasi va valyuta ticarati cox
mirakkab va c¢ozsahali sarait va amillarla bagli olur. Professor B.Alyoxin haql
olaraqg gostarirdi ki, dliinya igtisad adabiyyatinda valyuta bazari va mikrostruktur
maliyya masalalari valyuta mazannasinin formalasmasi ile nazari voa metodoloji
cohatdan zaif alagalandirilmisdir. Ona gora da o, «bazar mikrostrukturu hagginda
elm» ifadasini isladirdi va onu xlsusi elm sahasi adlandirirdi.! B.Alyoxin valyuta
mazannasinin miayyan olunmasinin asagidaki gaydada yanasma variantini,
modelini nazardan kegiridi: Birincisi, valyuta mazannasina «amtaa» yanasma
gaydasi; ikincisi, valyuta mazannasina «aktiv» qaydasinda yanasma; Uclncus,

valyuta mazannasinin miayyan olunmasina mikrostruktur qaydasinda yanasma.2

Valyuta mazannasina amtaa baximindan yanasma ke¢mis SSRi-ds 1972-ci ila
gadar movcud olmusdur. Bu yanasma milli valyutaya talabin amtaa bazarlarinda
formalasmasi ideyasina asaslanir va bela hesab edilirdi ki, amtaa ixraci milli
valyutaya olan talabi atririr vo muisbat ticarat balansina malik olma milli
valyutanin dayarini artirir, manfi saldo isa onu ucuzlasdirir. 1972-ci ildan
baslayaraq valyuta mazannasinin aktivlarin alqi-satqgisina asasan hesablanmasi
gaydasina cahd edirdi. 9slinda, bu yanasmanin 6zlinda birga, birlasmis variantdan
irali galan konsepsiya da nazara alinirdi. Bela bir hal nazara alinirdi ki, amtas
bazarinda nainki milli valyutaya, ham da aktivlara olan talabat da formalasir.
Mikrostruktur yanasmada bir nov aktivlarin algi-satqisina, aktiv ticaratins asas-
lanir, lakin mikrostruktur yanasma tarafdarlari bela hesab edirlar ki, problemin

empirik, praktik baximdan hallinda bir sira neqativ cahatlar meydana ¢ixir. Belaki,

! Bonpocbl a3koHoMMKM. 2002, Ne8, sah.51

2 Bonpocbl a3koHOMMKM. 2002, No8, sah.51-53
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bu problemlar aktivlarin qgiymati haqqinda informasiyalarin bitiin shaliya
catdirilmasinin geyri-mumkuinliyl, ticarat mexanizminda muxtalifliyin giymatin
oamala goalmasina tasiri, operativ qaydada mikrostruktur tahlilin aparilmasi
¢atinliyi, valyuta mazannasinin har anda makroiqgtisadi dayisikliklarla slagadar
ehtimali 1994-ci il mayin 24-dan etibaran Azarbaycanin Milli Banki manatin xarici
sarbast donarli valyutalara nisbatan yeni, daha real mazannalarini miayyan
etmisdir. Xatirladaq ki, indiyadak Milli Bank xarici valyutalarin mazannalarini heg
bir asas olmayan va real mazannadan an azi 5 dafs asagl olan ragamlarls ifads

edirdi.

Nominal valyuta mazannasi dedikds, bir valyutanin digar valyuta
vahidlarinda ifads olunan faktiki giymatidir. Masalan, o vaxtlar Rusiyada 1
dollarin giymati taxminan 30 rubla barabar olduguna gora 1 rublun giymati 0,33
dollar olmusdur. Azarbaycanda isa 2002-ci ilin axirlari vae 2003-cd ilin ortalarinda 1
ABS dollari 5000 Azarbaycan milli valyutasi olan manata barabar oldugundan, 1
manatin qiymati 0,00002 dollar taskil etmisdir. Real valyuta mazannasi isa
bilvasita valyutanin qgiymati ile deyil, daha c¢ox o6lkadaxili giymatlarls, hamin
giymatlarin dayisilmasi ile baghdir ki, bu da bir gayda olaraq valyuta mazannasi ila
sartlasir. Donarli valyuta mazannasi (indiki halda dollar) har hansi 6lkanin daxili
valyuta bazarindaki ona olan talab va taklif nisbatindan xeyli daracada asilidir.
dlbatds, burada rasmi, geyd olunmus mazannainin da shamiyyati az deyildir.
Lakin dlinya tacriibasi va har bir dlkanin real isitehsal, maliyys-valyuta durumu
gostarir ki, valyuta mazannasi ila pulun alicilig gabiliyyati arasinda xeyli deracada
uygunsuzlug ola biler. Hom ds onu nazara almaqg lazimdir ki, ayri-ayri arzaq
xarakterli vo qeyri-arzaq xarakterli amtaalarin giymatlari daxili giymatlarin orta
saviyyasi il muayyan edilir. Clinki muiayyan middat lg¢ln gabul olunmus
mubadils mazannasi bir qgayda olarag xarici alagalards, idxal-ixrac
amaliyyatlarinin hayata kecirilmasinda istifada olunur. BMT-nin 600-800 amtaalar

va xidmatlar, 200-300 masin va avadanliglar, habela 10-20 tikinti obyektlari Gizra
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apardig tadgigatlar (bu har 3 ildan bir aparilir) gostarir ki, ayri-ayri 6lkalar tzra
milli valyutanin paritetliyi ila valyuta mazannasi arasinda xeyli fargler vardir.!
S.S.Emelyanov gostarir ki, alicithg qabiliyyati pariteti ile valyuta mazannasi
arasindaki farqg yalniz zaif ve yaxud inkisaf etmakda olan 6lkalar arasinda deyil,
inkisaf etmis 6lkalar ligilin da saciyyavi ola bilar voa onun hesablasmasina géra bu
farq bir gayda olaraq 40 faizdan yuxari olmur. Miallif bels hesab edir ki, bu
vaziyyat alicilliq qabiliyyati prinsipina zidd olan bir meyldir vo hamin prinsip
«paritet va mazannalarin barabarliyini nazarda tutur».2 Halbuki, real hayatda
aliciliq gabiliyysti pariteti ilo valyuta mazannasinin Ust-lista dismasini az tasaduf
edilan hal kimi gabul etmak lazimdir. Musllifin 6zi do paritetlikle valyuta
mazannasinin Ust-lsta dismamasinin sababi olan amillari — nagliyyat xarclari,
vergiqoyma farglari, geyri-ticarat amaliyyatlari, geyri-mobil va tez xarab olan
amtaalar kimi cahatlari misal gatirmakla bu sahada da ideallig prinsipini takzib

etmis olur.

Son vaxtlar bir cox igtisadcilar valyuta mazannasini, xlsusi olaraq real valyuta
mazannasini  makroiqtisadi  gostaricilarle, birinci novbada iqtisadi artim
konsepsiyasi ila alagadandirmaya calisirlar va bununla alagadar olaraqg burada bir-
birina aks olan fikirlar 6zlina yer tapir. Rusiya Federasiyasi prezidentinin igtisadi
masalalar Gizra kecmis kdmakgi A.illarionov real valyuta mazannasini igtisadi artim
surati, valyuta mazannasinin struktur dayisikliyina tasiri, ayri-ayri igtisadi grum va
gruplarin valyuta mazannasinin bu va ya digar saviyyada olmasi maragqlarini,
valyuta mazannasinin artirilmasi potensiali, valyuta mazannasinin saviyyasina
igtisadi siyasatin tasiri va digar nazari-metodoloji masalalari arasdiraraq va bu
masalada V.May, E.Qaydarla hamray oldugunu bildirarak yazirdi: «...real valyuta

mazannasinin artmasi lablid olaraq iqtisadi artimin azalmasina va natica etibari ila

! Bonpocbl nporHosnpoBaHua. 2001, Ne3, sah.88

2 Bonpocbl nporHosupoBaHua. 2001, Ne3, sah.89
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bu artimin dayanmasina gatirib cixara bilar».! Muallif bu sahada diizglin movqge
tutan bir cox igtisadcilari (E.Qurvig, S.Dubin va s.) tangid edir. Hamin igtsiadcilar
hagli olaraq gostarirlar ki, valyutanin real mazannasinin artmasinda ham
igtisadiyyat, ham idxal va ham da ahali Ucglin alverisli sarait yaranir.2 Hoam da
nazara almaq lazimdir ki, faal investisiya siyasati masin va avadanliglarin idxal,
istehsalin  texniki  vaziyyatinin  yilksaldilmasi ham do  valyutanin

mohkamlandirilmasi ila bilavasita baglidir.

Gorundiyd kimi, manatin valyuta mazannasinin muayyan edilmasi an boyuk
problemlardan biridir. Burada baslica problem milli valyutanin realligi va onun
muxtalif valyuta amaliyyatlarinda praktiki olaraq istifade olunmasidir. Buna gora
da bitln ticarat, geyri-ticarat, kredit va s. amaliyyatlarin ugurla hayata keci-
rilmasi real valyuta mazannasinin asaslandirilmasini talab edir. Ona gora burada
problem yalniz doénarliyin olub-olmamasi il mahdudlagmir. ®n vacib masa-
lIalardan biri daxili giymatlarin diinya bazari qiymatlari ila uzlasdirilmasidir.
Valyuta mazannasinin haddindan artiq asagl olmasi bir sira manfi naticalara da
sabab ola bilar, birinci névbada milli valyutanin mazannasinin haddindan artiq
asagl olmasi daxili giymatlarin asagi dismasine va idxal mahsullarinin
bahalasmasina sabab ola bialr. Milli valyutanin baza mazannasinin miayyan
olunmasina onun rasmi muayyan olunmus, geyda alinmis varianti ve bazar gay-
dasi il miiayyan olunmus mazannasi da tasir eda bilar. Milli valyutanin mazan-
nasinin hesablanmasinda samarali ixrac gostaricilari, grupp amtaalar Gizra daxili
va xarici giymatlar arasindaki nisbatlar, ixracin amtaa strukturunu va s. nazara
almag lazimdir. Bazi hallarda milli valyutanin azildilmis mazannasi milli amtaalarin
ixrac samaraliliyini artirmiq maqsadile hayata kegirilir. Bela olduqda,

dotasiyalanmis amtaalar yiksak rentabelli mahsula gevrilir va dlinya giymatlari

! Bonpocbl a3koHoMMKK. 2002, Ne1, sah.20

2 Bonpocbl a3koHOMMKM. 2002, No1, sah.21-22
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onun istehsal xarclarini qabaglayir. Demak, azildilmis, asagi salinmis milli valyuta
mazannasi hatta ¢ox xarc talab edan mahsullarin isitehsalinin ixraca calb edilmasi
Uglin stimulyaradici rolunu oynayir. Bu, dolayisi yolla hamin mahsullarin
istehsalinin blidcadan dotasiyalasmasi demakdir. 9lbatds, bazar sistemi
saraitinds bels metoddan istifade etmak hec¢ da butin hallarda sarfali deyildir.
Lakin muayyan daracada ixracin artirilmasi va idxalin azaldilmasi manasinda bu
variant miiayyan shamiyyat kasb eda bilar. Bu variant, xlisusi olarag an zaruri
xarici borclar tacili gaydada 6demak Ugln 6lkanin dénarli valyutasinin olmadigi
soraitde 6zunu dogrulda bilar. Lakin avvalda geyd etdiyimiz kimi, milli valyutanin
mazannasinin bu gaydada muayyan edilmasina Umumi hal kimi yanasmaq olmaz,
clinki milli pul vahidina obyektiv meyarlar, konkret élgllar baximindan yanasmaq
lazimdir va burada an baslicasi, miasir bazar prinsiplari asas goétiirilmalidir. Hom
da burada an ¢atin masalalardan biri rasmi va geyri-rasmi valyuta bazarlarinda
talab va takliflarin nisbatinin nazarat alinmasidir. 9ks halda valyutanin bazar
kotirovkas! ziddiyystli iqtisadi proseslari soaraitinde bir sira spekulyativ
motivlasdirma hallari ile sartlesa bilar ki, bu da manatin bazis mazannasinin

muiayyan edilmasini ¢atinlasdira bilar.

Valyutanin mazannasinin dayismasina ajotaj amilli da sabab ola bilar.
Masalan, 1995-ci illarin Il yarisinda matbuatda yayilmis bir saiaya gora kohna 100
dollarhg askinazlar 1996-ci ilden dovriyyaya buraxilacag yeni askinazlar Rusiya
Moarkazi Banki tarafinden 2%-lo dayisdirilacakdir. Bununla alagadar ABS
safirliyinin rasmi bayanatinda bildirilir ki, ABS hokumati kohna 100 dollarlq
askinazlari dovriyyadan heg da ¢ixarmir. Onlar 1990 va 1993-ci il nimunali aski-
nazlarda oldugu kimi yenilari ilo tadrican avaz olunucaq. Beynalxalg Bankindan
bildirilirdi ki, yeni 100 dollarlg askinazlarla bagli onlarda halalik heg¢ bir sanad
yoxdur. Bundan istifade edan kommersiya banklari bazara kiilli migdar dollar
cixardilar ki, (hesabat balanslarini gaydaya salmaq tctn) bu da dollarin taklifini

artirdigl G¢lin onun mazannasini manata nisbatan asagi saldi. 1994-ci ilds 1 ABS
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dollarinin manata nisbati an asagi orta mazannasi geyda alinmisdir. 1995-ci ilda
is? bu mazannada kifayat gadar yliksalis bas vermisdir. Qalan illarda iss miayyan
gadar enib galxmalar musahida edilsea da, bu farq 1994-ci ills miigayisada az
olmusdur. Bela ki, 1996-ci ilde 1995-ci il nisbatan 1 ABS dollarinin orta
mazannasi 122 manat asagl dismusdip. Bu azalma texminan 1999-cu iladak
davam etsa da, 2000 va 2001-ci illards 1 ABS dollarinin orta mazannasinda yena
doa yuksalis bas vermisdir, lakin 2001-ci ilda bu saviyya avvalki illara nisbatan
yuksak olmusdur. 1994 va 2001-ci illar arzinda 1 ABS dollarinin manata nisbatan
orta mazannasi 3440,4 manat yliksalmisdir. Lakin konkret illar Gizra gotiurdik da 1
ABS dollari 1994-ci ilde 1216 manat, 2000-ci ilds 4474,2 manat, 2001-ci ilda
4656,4 manat taskil etmisdi.

Gorundlyd kimi, valyutanin mazannasi bir gayda olaraq valyuta bazarindaki
talab va taklifa mlayyan olunur, valyuta bazari aslinds onun mazannasini askara
¢ixarir, mazannanin asasinda isa amtaalarin giymati ile dayari arasindaki farq,
yani valyutanin paritet aliciliq glicti durur. Valyuta mazannasina tasir edan amillari
oyranmak Ucln tadiya balansina tasir edan amillari do nazara almaq son daraca
lazimdir. Bununla yanasi, xarici ticarat alagalarinds ragabat gabiliyystinin nazars
alinmasinda giymat amillari ila yanasi, qeyri-giymat amillarini do nazara almagqg
lazimdir. Bir gayda olaraq valyutanin alicilig glici pariteti hesablanarkan birinci
novbada daxili giymatlar nazara alinir. Halbuki, har hansi bir élkanin daxilinda
olan amtaalarin adi va ¢esidi digar 6lkada olmaya da bilar, olsa da onlarin para-
metrlarinda miiayyan farqlarin olmasi da miimkiindiir. Demak, burada miiqayisa
olunmazliqg hali meydana ¢ixmis olur. Diinya iqtisadiyyatinin globallasdigi muasir
soraitde amtaalarin giymatini har hansi iki-li¢ 6lka Gizra deyil, dlinya bazarlari tizra
da migayisali gaydada tahlil etmak olar. Bu zaman bela bir siial meydana ¢ixir.
Bir dlkanin amtaasi digar 6lkanin amtaasina barabar tutularkan ilkin sart rolunu
na oynayir, onlarin konyuktur saciyya dasiyan bazar giymatlari, yoxsa hamin

mahsula ¢akilan milli ictimai zaruri amakla beynalmilal amak sarfi arasindaki
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farq? olbatta, aliciliq qlvvasinin paritetliyi milli ictimai-zaruri amak sarfinin hamin
mahsul Gzra diinya ictimai-zaruri amak sarfila uygun galmasina miiayyan olunur.
Basqa clr desak, muvafig daxili bazar giymatlarinin dinya bazar giymatlori
torafinden qabul edilmasine miayyan olunur. Lakin bir sira hallarda daxili
giymatlarle dinya giymatlarini, daxili amak sarfi ilo dinya Uzro amak sorfi
arasindaki farqglarin movcudlugu va bundan irali galan ayri-ayri milli valyutalar
arasindaki mazanna farrglarinin movcudlugu he¢ do mal géndaran o6lkanin
partnyor olkaya nisbatan ixrac giymatlarini artirmaga asas vermir. Cliinki hamin
olka digar 6lka kimi adekvat harakat etmis oldugu halda, ixracdan alda etdiyi
manfasatin azalmasindan ehtyiat edir. Ona gora do bu baximdan, iki 6lks
arasindaki qgiymatlar fargi he¢ da milli valyutanin mazannasini miayyan etmak
Uclin obyektiv asasa malik ola bilmaz. Lakin giymat nisbatlari indeksi 6z ragabat
Ustlnliyd ils bir-birina oxsayan, uygun galan sanayeca inkisaf etmis olkalar, deyak

ki, ABS, Yaponiya, Almaniya U¢ln saciyyavi ola bilar.

Dlnyanin bazi 6lkalarinda valyuta mazannasinin miayyan edilmasinda ayri-
ayri amtaslar Uzra daxili va ixrac qgiymatlari nisbatlari asasinda ixrac semarali-
liyinin hesablanmasi yolu ila da milli valyutanin mazannasi miayyan edilir. Lakin
burada miayyan catismamazlig vardir. Clinki ixrac va daxili topdan satis giymat-
lari arasinda ayri-ayri 6lkalar Uzra xeyli farglar ola bilar va bu bitiin amtaalari
deyil, dar carcrvali amtaslari ahata edir (xlisusi olarag, ixrac mahsullari baxi-
mindan). Digar tarafdan bir qayda olaraq olkalar lizra giymatlar istehsal xarclarina
miayyan migdarda manfaat formasinda alavalar edilmakle miayyan edildiyina

gora bela alavalarin asasina geyri-elmi milahizalar ds dura bilar.

Son illar diinya olkalari igtisadiyyatinin tacrubasi gostarir ki, valyuta
mazannasina diinya kapitalinin harakati shamiyyatli daracada gasir edir. Bela ki,
hal-hazirda, dinya kapitalinin harakati ile baglh olaraq valyuta sévdalasmalarinin

xUsusi cakisi 80-90 faizdan yuxaridir. Burada valyuta kapitalinin harakatinda isa
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gisamuddatli kapitalin harakati asas yer tutur. Bununla alagadar olaraqg
amtaalarin idxal va ixracda oldugu kimi, kapitalin idxali va ixracindaki nisbatlar da
valyuta mazannasina tasir gostarir. Ona gora bela bir halda amtaa bazalarinda,
xiisusi olaraq amtaa birjalarinda talab va taklifin tarazlasmasinda, barabarlas-
masinda asas rolu yalniz amtaa qiymatlori deyil, valyuta mazannasi da
miayyan edir. Bununla bels, kapitalin beynalxalqg yerdayismasindan soéhbat
getdikda isa onu geyd etmak lazimdir ki, bu takca valyuta mazannasindan deyil,
bir sira asasli igtisadi amillardan asilidir. Burada obyektiv igtisadi amillarle yanasi,

kortabii amillar da 6z rolunu oynayir.

Valyuta mazannasinin dayismasi diinya qiymatlarina va bir cox hallarda
olkadaxili giymatlara bilavasita tasir edir. Bu tasirin mexanizmlari asagidakilardir:
Birincisi, xarclorin artmasi, yani istehsalin bahalasmasi va ya azalmasi, yani
istehsalin ucuzlasmasi; ikincisi, giymatlarin yenidan hesablanmasi; Uglinciisi,
talab va taklifin nisbati. Xarclarin artmasi va ya azalmasi dedikds, valyuta mazan-
nalarinin dayismasi naticasinda xammal mahsullarinin giymatlarinin bahalasmasi
nazarda tutulur. Xammalin (neft, gaz, demir filizi, das komdir, qurgusun, mis, sink,
aliminium va s.) bahalasmasi isa birbasa istehsal edilan mahsula tasir edir. Bu tip
mahsullara avadanliglari ilk névbada aid etmak olar. Avadanliglarin giymatlarinin
bahalasmasi isa bir gayda olarag amortizasiya ayrimlari saviyyasi ilo baglidir. Bela
ki, avadanliglarin giymati xammalin bahalasmasi naticasinda arta bilar. Qiymat-
larin bir istiqgamatda elastikliyi hali inhisarlarin glicli oldugu sahalarda tez-tez bas
verir. Bununla yanasi istehsalgi 6lkanin valyutasinin mazannasinin artmasi eyni
mablagda vasaita daha ¢ox xammalin alinmasini mimkin edir va demali, mahsul
istehsal ucuzlasir. Har hansi bir donarli valyutaya malik dlkanin valyutasinin
mazannasinin artmasi onun istehsal etdiyi mahsullarin qgiymatlarinin diinya
bazarinda artmasi demakdir. Bu isa qeyd etdiyimiz qiymatlorin yenidan
hesablanmasi mexanizmina bir gadar real baxmag zaruri edir. Belo ki, donarli

valyutaya malik istehsalgi 6lkanin, tutaq ki, ABS-in valyutasi, yani dollar alava
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dayar gazanir. Bu zaman ABS-in istehsal etdiyi va dollara satilan biitin mahsullar
digar valyutalarin ucuzlasmasi hesabina bahalasir. Bu zaman istehsalc¢i 6lkanin
firmalari iki asas yolu seca bilar. Birincisi, giymatlari dayismamak, yani onlarin
digar valyutaya bahalasmasi ils razilasmag. ikincisi, giymatlari asagi salmaq va 6z
mahsulunun ragabatlilik gabiliyyatini barpa etmak. Bu he¢ do o demak deyil ki,
istehsalgl firma zarar ¢okacak, aksina valyuta mazannasinin galxmasi hamin
firmaya daha cox xammal almaqg hesabina istehsali ucuzlasdirmaga imkan verir.
Demali, istehsalcl firma da galirlarina xalal gatirmadan istehsal etdiyi mahsulu
ucuzlasdira bilar. Ancaq ixracatgl firmanin mahsulun giymatina dayisiklik etmasi
va yaxud oldugu kimi saxlamasi firmanin faaliyyat gostardiyi istehsal sferasindan
asthdir. Bela ki, bir sira garb tadgigatcilarinin firmalarin giymat siyasati sahasinda
apardiglar arasdirmalar gostarir ki, hazir mahsul istehsal edan firmalar giymat
siyasatinda ikinci yola Ustlnlik verirlar va qiymatlari asagi salirlar. Bu onunla
alagadardir ki, hazir mahsul istehsal edan firmalar yiksak ragabata malik
bazarlarda 6z mahsullarini satmag imkani alds edirlar. Xammal mahsullari,
xtsusan da xam neft bazarina inhisarcilig xasdir. Ona goéra da bu mahsulun
giymatina valyuta mazannasinin dayismasi naticasinda xarclarin artmasi va ya
neft alan 6lkanin 6z valyutasinda giymatlarin yenidan hesablanmasi naticasinda
artmasi o gadar da tasir etmir. Ancaqg bu o demak deyil ki, xammal mahsullarinin
giymatina valyuta mazannasinin dayismasi tasir etmir. Sadaca xammalin
giymatina valyuta mazannalarinin dayismasi Uglinci — yani talab va taklifin
nisblarinin dayismasi mexanizmi tasir edir. Bela ki, mahsulun satildigi valyutanin
mazannasinin dayismasi xammala olan talabin va ya taklifin hacmina tasir eda
bilar. Ancaq neft hasil edan 6lkalar liglin milli valyuta mazannalarinin dayismasi
bir o qadar da qorxulu deyil. Onlar l¢lin daha qorxulu talab va taklifin
dayisikliklaridir ki, bu dayisikliklora asasan da onlar hasilatin hacmini taraz-
lasdirirlar. Ancag valyuta mazannalarinin  dayismasi he¢ do bitlin xammal

mahsullarina nefta tasir etdiyi kimi tasir etmir. Bela ki, ela xammal mahsullari var
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ki, 6lkadaxili va beynalxalq bazarlarda yuksak ragabata malikdir. Bu gabildan olan
xammal mahsullarina keyfiyyat xlsusiyyatlarinda nisbatan az differensiyaya malik
bir sira sanaye va aksar arzag xammal mahsullarini aid etmak olar. Mahz bu
baximdan valyuta mazannalarinin xammal mahsullarina tasiri barads danisarkan
xammal mahsullarinin cesidliyini, muxtalifliyini va istehsal sahalari lizra bolinma-
sini nazara almagq garakdir. Olkalarin ragabatqgabiliyyatliyi barads séhbat acarkan
bu olkalara va onlarin igtisadi imkanlarina muxtalif tarzds yanasmaq lazimdir.
Bela ki, Avropa Birliyinda daxili igtisadi yekcinsliyin yaradilmasina boyuk cahdlars
baxmayaraq, hale da farglear mévcuddur. Bu farglar, xilisusan ixracatin valyuta
mazannalarina nazaran elastikliyinds 6zlnli biruza verir. Bela ki, Almaniya va
Ispaniya Avropada ixracatin valyuta mazannalarina nazaran an yiksak elastikliys
malik olkalardir va bir ¢ox hallarda Avronun mazannasinin enmasi Almaniya
ixracatinda musbat tasir edir. Blitiin bu nazardan kegirdiklarimiz igtisadi hadisalar
ayri-ayri variantlarin sarti daxilinds bas verir. Hadisalarin bu clr inkisafi aslinda
Avropa Birliyinin iqtisadi proseselara gatismamaq prinsipini 6ziinds ehtiva edir.
Ancaq demak olar ki, bu prinsipi aslinda rahbar tutan 6lka yoxdur. ABS, Yaponiya
va Avropa Birliyina daxil olan dovlstlar 6lkadaxili igtisadi proseslardan basqga
dinya iqtisadiyyatini, o cumladan beynalxalg valyuta miinasibatlarini
tanzimlamaya coahd gostarirlar. Mahz bu baximdan beynalxalg valyuta minasi-
batlari va valyuta mazannalarinin diinya giymatlarina tasiri barada danisarkan
dovlat va onun rolunu nazara almamagq realligdan uzaq manzaranin yaranmasini
mimkin edardi. Mahz bu baximdan rasmi (Avropa Birliyi) va geyri-rasmi 6z milli
valyutalarini ABS dollarina baglamis inkisaf etmakda olan d&lkalari va qruplas-
malari da geyd etmak lazimdir. Ancaq bu tip rasmi va geyri-rasmi birlik va grup-
lasmalarin movcudlugu xarici bazar amillarinin daxili bazara sirayat etmasina
imkan yaradir. Masalan, 2002-ci il yanvarin 1-da Avropa ittifagina daxil olan 12
olka vahid valyuta olan Avronu gabul etdilar. Lakin bu kegid birdafalik deyil,

tadricon, marhala-marhala oldu. Ona gora do muayyan middatds ham vyerli



86

valyuta, ham da avro paralel faaliyyat gostarirdi. Lakin bitovlikds, 2003-ci ilin
avvallarinda hamin o6lkalarin 6z valyutalarindan imtina edacaklari bildirilmisdi.
Bununla bels, Avropanin bir cox 6lkalari, o ciimladan ingiltara 6ziiniin milli
valyutasi olan funt steringdan imtina etmaya qisgancligh yanasir. indi iss ingiltara
hatta Avropa ittifagindan ¢cixmaq istayir. Bu sababdan ABS-in prezidenti Borak
Obama 2016-ci il aprel ayinin axirlarinda Londona safar etmisdir. indi an vacib
masalalardan biri bu dayisikliyin postsovet dovlatlarina, o ciimladan Azarbaycana
tasirinin  Oyranilmasidir, onun prognozlasdirlmasidir. Bir ¢ox miutaxassislar
avronun dollara nisbatan mazannasinin muvaqqgati olaraq yuksak olmasindan
bizca bela bir talom-talasik natica ¢ixarirlar ki, guya avro galacakda ABS dollarina
nisbatan Ustleluk taskil edacakdir. Bizca bu o gadar da dlizglin natica deyildir.
Bunun Uclin Azarbaycanin hansi 6lkalar ila xarici ticarat alagalarinda olmasini
nazara almaliyig. Burada Tiirkiys va irana ticarat alagasi asas amil kimi ¢ixis eda
bilar. Clinki, hamin olkalarla xarici ticarat alagalarinda dollar donarli valyuta kimi
cixis edir, 6zlinl gostarir. Eyni zamanda, xarici 6lkalara Azarbaycanin neft ixraci da
dollarla baghdir. Eyni zamanda, Avropa ittifaqr 6lkalari 6z aralarinda avrodan
istifade etsalar da, onlardan har biri dollar ifadasinda milli banklarinda ehtyiat
fonlunu yaratmaqla maraqli ola bilarlar. Clinki, dollar giymatdan diismis ela bir
valyuta vahidi deyildir ki, ondan asanligla imtina edilsin. Azarbaycana galdikda isa
bu demak deyildir ki, avrodan tamamila imtina etmak lazimdir, avro formasinda
da Azarbaycanin Markazi Bankinda muayyan zaruri migdarda valyuta ehtiyati
saxlamaq lazimdir. Ancaq biz bels hesab edirik ki, ABS dollari formasinda valyuta
ehtiyati avrodan c¢ox olmalidir. 9slinds, avro Avropa o6lkalari arasinda igtisadi
birliyin tamin olunmasinin miihiim, baslica formalarindan biridir. Clinki iqtisadi va
valyuta ittifagli yaradan Avropa olkaleri 6z aralarinda azad ticarat ve gomriik
zonalarl yaratmaga mivaffaq ola bildilar. Bu, haql olarag Avropanin imumi ba-
zari adlandirilir, Gmumi bazar iss amtaalarin, xidmatlarin, is qivvasinin va kapi-

talin sarbast harakatina imkan verir. Bununla bela son vaxtlar (2012-2016-1s illar
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avrozonasindaki bohranla vaziyyatda 0zliini gostarmakdadir. Bela bir saraitin
0zlinda da har bir dlkanin iqtisadi proseslara milli nazarat funksiyasi 6z glicinda
galir. Hala Il diinya muharibasindan sonra birinci dafs olaraq aparici Avropa
olkalari 6z milli valyutalarinin mazannasini Amerika dollarina geydsa alinmis
mubadile mazannasina uygunlasdirmaga calismislir. Lakin 1971-ci ilds Avropa
Birliyi 6lkalari arasinda valyuta sisteminda parakandalik yarandi va bir neca ildan
sonra, yani 1978-ci ilda Avropa Valyuta sistemi yaradildi. Avropa Birliyi 6lkalarinin
rosmi valyuta mazannalari olsa da, bu dlkalar lGzra valyuta mazannasinin va
onlarin paritetliyinin kanarlasmasi yalniz 2,25 faiz hiidudunda dayisilmasi yol
verilan saviyya hesab edildi. Bununda alagadar olaraq, 12 6lkanin gqeyda alinmis
valyuta dahlizi adlanan ekyu valyuta vahidi paralel valyuta kimi tatbiq edildi. Bu,
vahid valyuta sisteminda ke¢mayin asasini goydu. 1985-ci ilde 1992-ci ildan
baslayaraq amtaalarin, xidmatlarin, isci qlvvasinin va kapitalin sarbast harakati
dglin Umumi bazarin Amerikanin daxili bazarina banzar analoji qayda ila yenidan
qgurulmasi taklif olunlu va bunun (g¢lin zlsusi program tartib edildi, 300-a gadar
ganunculuqg akti gabul edildi. Bununla bels, vergi, xtsusi olaraq aksizlar, alava
dayar vergisi, mahsulun keyfiyyat standartlari, bazi kommersiya faaliyyasti
sahasinda Olkalar arasinda miayyan mahdudiyyatlor davam etmaya basladi.
igtisadi va valyuta ittifaginin yaradilmasi prosesi marhala-marhala hayata kecir-
maya basladi. Bu proses asasan 3 marhaladan kecdi. Birinci marhalada Avropa
Birliyi  olkalarinin iqgtisadi inteqrasiyasinin giclanmasi va bu d&lkalarin igtisa-
diyyatinin olkalararasi valyuta mazannasinin vahid sistemina gosulmasi. Ikinci
marhalada iimumi valyuta va pul-kredit siyasatini hayata kecirmak lclin Federal
Bank sistemina kecgilmasi, tiglincii marhalada isa sart valyuta mazannasinin
formalasmasi va ekyu vahid valyutasinin tatbiqgi kimi islar hayata kecirildi. Bitiin
bu islar Avropa Birliyi 6lkalari Gglin genis iqtisadi istehsal va maliyya imkanlar
acdi. Belalikla, Avropa 0lkalarinin daxili bazarinin  Umumi bazar formasinda

birlasmasinin asagidaki Ustiinlliiklari meydana galdi: Birincisi, 6lkalar arasinda
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yukdasima xarclarinin azaldilmasi, sarhad gémrikxanalarinda gozlama vaxtinin
ahamiyyatli daracads azaldilmasi; ikincisi, ayri-ayri élkalarin milli mahsulunun
texniki standartlarinin vahid standartlara  kecirilmasi ve milli standartlarin
qarsihgli gaydada etiraf edilmasi; Uglinciisii, dlkalarin isteshsal va milli bazar
strukturlarinin alagalandirilmasi; Dordliinciisii, olkalararasi ragabstin gaydaya
salinmasi, inhisargi sahalardaki raqgabat ile milli bazar ¢argivali reqabatin samarali
alagadandirilmasi; Besincisi, 6lkalararasi valyutalar mazannalari va onlarin dénar-
liyinin, habela maliyya bazarlarinin ragabatinin shamiyyatli daracada tanzim-
lanmasi; Altincisi, olkalararasi giymeat siyasatinin hayata kecirilmasi, inflyasiya
hallarinin garsisinin alinmasi, biidca sferasinda miiayyan mahdudiyyatlarin va inti-
zam nazarda tutulmasi. Malumdur ki, hala 1990ci ilin yanvar ayindan hesablas-
malarda nagdsiz avronun rasmi qaydada tatbigi hagsqinda qgarar olundu. Bu
muddatda avro ile xarici ticarat-dovriyyasi xeyli artmisdir, hatta bu valyutaya
sirkatlarin va shalinin da miiayyan maragi artmisdir. istar 1990-ci ildan sonra avro
il dollar arasinda bir nov miubariza getmis, avronun mazannasi dollara nisbatan
xeyli asagl dismusdld. Buna kegan asrin 90-ci illarindea Amerika igtsiadiyyatinin
saglam asaslarla inkisafi, Yuqgaslaviya hadisalari, bir sira subyektiv psixoloji hallar
sabab olmusdur. Lakin 2000-ci ilin axirlarinda vaziyyat xeyli dayismis, Amerikanin
igtisadi inkisaf slirati asagi dlismus va Avropa Birliyi 6lkalarinin iqgtisadi inkisafinda
va digar sferalarda pozitiv dayisikliklar meydana galmisdir. Naticads, avro hatta
bir sira avropa 6lkalarinin daxili valyuta bazarinin formalasmasinda faal istirak
etmaya baslamisdir. Lakin bununla yanas! xarici iqtisadi alagadardsa avroya olan
talabat va taklif lazimi saviyyada olmamisdir. Avronun milli valyutalara, ham da
donarli valyuta olan dollara kotirovkasinda bir sira problemlar meydana ¢ixdi. Bu
problemlar postsovet dovlatlari, xtsusila ixraci xammala asaslanan dovlatlar Gglin
daha saciyyavi olur va kaskin hal alir, ¢linki ixrac strukturunda xammal amtaasinin
xususi c¢akisinin artmasi va beynalxalg ticaratde hesablasmalarinda ixrac

amaliyyatlarinin dollar ifadasinda aparilmasi bas verdi, dollar vasitasila koirovka
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olundu. Bela olan saraitda milli valyutanin digar valyutaya mazannasi ayri-ayri
olkalarin banklarinin hesabladigl kross-mazanna gaydasinda hesablanirdi, lakin
aslina galanda, milli valyutanin (rulun) avroya olan kross-mazannasi yena da
Amerika dollarinin milli valyutaya va avroya olan nisbatindan térama hal kimi rali
golirdi. Bu manada gotiirdiikda, vahid avroya valyutasi galacayi olan kollektiv
valyuta formasi kimi qiymatlandirilsa da, global igtisadiyyat baximindan avro
he¢ da dollar kimi diinya pulu funksiyasini icra eda bilmazdi. Bununla yanasi,
avronun bir valyuta kimi gabul edilmasi, onun etirafi nainki Avropa Birliyi
olkalari liciin miiayyan alava imkanlar yaratdi. Digor 6lkalar lglin da avrodan
ham da nagd pul kimi istifads olunmasi bu valyutanin 6ziiniin da perspektivliyina
taminat verirli. Lakin postsovet dévlatlarina galdikda isa onu demak lazimdir ki,
valyuta risqglarinin idara olunmasi baximindan onun genis miqyasda tatbigi hals
bir neca tazadliillar talab etdi. indi ¢atin ki, ABS dollari hacminda avro ifadasinda
valyuta ehtiyati yaratmaqda o daracada maraqglh olsunlar. Bundan basqa, avro
ABS dollarina nisbatan genis maliyya bazarina malik ola bilmaz. Hom da onu
nazara almagq lazimdir ki, bir sira vacib xammal névlarinin giymati, o cimladan
neftin diinya giymati dollarla miiayyan olunur. Avropa Birliyinin maliyys bazari
Amerikanin maliyya bazarindan, avro isa dollardan xeyli deracada geri qalir. Ma-
salan, ekspert giymatlandirilmasina gora diinya bank kreditinin 70 faizi, valyuta
bazarindaki amaliyyatlarin 80 faizi va neft dollarinin 100 faizi dollar ifadasinda icra
olunur. Dinya maliyya sisteminda nagd va geyri-nagd formasinda dollar kitlasi 15

trlyona gadardir.!

Rublun kommersiya mazannasi hala SSRi vaxti, 1990-ci il noyabr ayinin 1-dan
baslayaraq tatbiq edilmaya baslandi. Bu mazanna 1,8 rublun 1 dollara nisbatinds
miayyan edildi (indi isa 87 rubl 1 dollara barabardir). Bu, rublun kommersiya

mazannasi adlandirildi. Rublun kommersiya mazannasinin tatbiginden maqsad

! JeHbrn n Kpeaut, 2001, Ne3, sah.62
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muiassisalarin xarici bazarla alagasini tamin etmak va tadricila bazar iqtisadiyyati
sistemina keg¢maya sarait yaratmag idi. Burada an baslica masale ham das
muassisalarin faaliyyatinin xarici bazardan, ixrac-idxal amaliyyatindan asihliginin
tamin edilmasi idi. Lakin burada ciddi manecilik var idi. Bela ki, rublun kommersiya
mazannasina kegmazdan avval muassisalar xarici ticarat sévdalasmalarini rubl
ifadasinda daxili toplansatis qiymati ilo hayata kecirirdi. Daxili topdan satis
giymatlarinin isa dlinya qiymatlari ila heg bir alagasi yox idi vo ona gbra da sovet
muassisalari xarici igtisadi alagalards, xarici ticaratds 6zlinin samarali istirakini
na giymatlondira, na do toamin eda bilirdi. Lakin bunlarla yanasi geyd etmak
lazimdir ki, rublun real mazannasi asagl oldugundan, iqtisadiyyatin tez bir
middatda dinya qiymatlarine ke¢masina imkan vermirdi. Ona gora da
vaziyyatdan c¢ixmagq Ucln ayri-ayri amtaalar va amtaa qruplari lizra va hamginin
valyuta novlari Gzra kompromis variantdan secildi, yani hesablasmalarda rasmi
valyuta mazannasindan istifade edildi. Kompromis variantin mahiyyati
giymatlarin miiayyan olunmasinda amtaanin valyuta dayari (onlarin rasmi
mazannaya nazaran yenidan hesablanmasi) va habela giymatlarin haddindan
artig dayisikliyini nazars alaragq rasmi mazannaya xususi dizalislarin edilmasindan
(fargli, differensiallasmis valyuta amsallarinin miayyan edilmasi) ibarat idi. Lakin
bununla yanasi, hamin diizalis amsallarinin miayyan edilmasinin 6zu ds o vaxtlar
ciddi elmi-nazari mibahisalora sabab oldu, hesablasmalarda yenidan vahid,
igtisadi cahatdan asaslandirilmis rubl mazannasina kecilmasi taklifi irali stralda.
Bununla alagadar olaraq rublun auksion giymatinin 20-25 rublun 1 dollara nisbati

kimi miayyan olunmasi tovsiya edildi.

Valyuta mazannasinda konyuktura kanarlasmalari naticasinda bas veran va
vera bilacak itkilorin aradan galdirilmasi va banklarin dénarli valyutanin alqi-
satqisindan normal manfaatin tamin edilmasi liclin valyuta mazannasinin qisa va
uzunmuddatli prognozlasdirilmasinin  boylik ahamiyyati vardir. Hagigatan,

valyuta amaliyyatlarinin samaraliliyi valyuta mazannasinin prognozlasdiril-
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masindan xeyli daracada asilidir. Bu, takca nazari-metodoloji masala deyildir,
bilvasita banklarin giindalik, operativ faaliyyati ila baghdir. Mdiasir saraitda
demak olar ki, dinyanin har regionunda, dlkasinda valyuta mazannasinin tez-tez
asagl dusmasi vo yaxud qgalmasi hallarina rast galirik. Burada yalniz obyektiv
ganunauygunluglar deyil, tasadiflor do 6z rolunu oynayir. Bels bir vaziyyatds
albatda, valyuta mazannasinin prognozlasdirilmasi hatta qgisa bir vaxt kasiyinda
bela xeyli daracada ¢atinlasir. Ona gbéra da bir gayda olaraq cari konyukturani,
valyutanin mazannasinin dayisikliyini va ona tasir edan amillarin tasirini tahlil
etmak Ucln xUsusi ekspert gruplari yaradilir. Burada bir sira statistik — riyazi
metodlardan istifade edilir. Tahlil zamani ham da valyuta mazannasi
harakatindaki tasadufi hallara xlsusi diggat yetirilir. Bu zaman tasadifi hallarn

meyarlari va onun formularina xtisusi shamiyyat verilir.

§4. Xarici ticaratda valyuta mazannasinin giymatlarin

formalasmasina tasiri

Bir gayda olaraq har hansi bir 6lkada optimal, normal istehlak bazarinin
formalasmasi va onun tarazlasdirilmasi asasan talab va taklifin hacm va strukturu,
istehlakcilarin galirlori vo movcud gqgiymatlar arasinda miayyan uygunlugun
formalasmasi saviyyasindan asili olur. Aciq igtisadi sistemin tasakkill bir saraitda
bela uygunlugun bas vermasi shamiyyatli deracada xarici iqtisadi-ticarat alagalari
ile muayyan olunur. Clinki aciq igtisadi sistemda istehlak bazarinda taklif yalniz
daxili istehsal hesabina deyil, ham da idxal manbalari hesabina formalasir. Bu,
ham da yerli istehsali inkisaf etdirmak ve onun samaraliliyini artirmaq tclin alava

imkanlar da yaradir.
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Aciq igtisadi sistemlarda xarici igtisadi alagalar istehlak 6azarinda talabin
formalasmasina da gticli tasir edir. Naticads, bir tarafdan, talabin yeni strukturu
formalasir, digar taraflon isa, ragabatin artmasina uygun olaraq istehlakgilarin
secim imkanlari genislanir, habela giymatlarin asagi dismasi onlarin alicilig

gabiliyyatinin ylksalmasina gatirib ¢ixarir, istehsalin genislanmasina da tasir edir.

Bu hal ham da aciqg igtisadi sistem miuhitinds xarici igtisadi alagalarin
istehlakcilarin galirlarina da tasir gdstarir. Istehsal imkanlari genislandiyina gors
masgullug saviyyasi da yliksalir va hliquqi va fiziki saxslarin galirlari artmaga meyl
edir. Digar tarafdan, ahalinin bir gisminin digar O6lkalarda isloamasi va ixrac
imkanlari meydana ¢ixir. Homginin agiq igtisadi sistemda istehlak bazarlarinda
rogabatin idxal hesabina yliksalmasi giymatle do ahamiyyatli daracada tasir
gostarir. Yuxarida geyd edilanlar gostarir ki, xarici ticarat-igtisadi alaqgalar, har
hansi bir 6lkada istehlak bazarinin formalasmasina ham birbasa, ham da dolayisi
halda tasir edir. Burada birbasa tasir bilavasita idxal-ixrac amaliyyatlari ilo bagh
oldugu halda, dolayi tasir gostarma ¢oxsaxalidir. Dolayi tasirin asas istigamatlari

asagidakilardir:

1) istehlak mallari va xidmatlar lzra daxili bazar talsbatinin daha dolgun
oddanilmasi va onun galacak inkisafi Gglin muvafig potensialin yaradilmasi;

2) istehlak mallari Gizra daxili bazar talabatindan artiq istehsal olunacaq yerli
mallar Gglin xarici bazarlara ¢ixis imkaninin yaradilmasi;

3) bazar hacmini genislandirmak hesabina ragabat mihitinin inkisafi va
bununla da giymatlarin asagi salinmasi;

4) istehsal amillarina talabatin daha dolgun 6danilmasi va beynalxalg amak
bolglslinin Ustlnliklarine uygun olaraq istehsal ixtisaslasmasi naticasinda
dinamik artim potensialinin artirilmasi va ondan samarali istifades maqgsadi lzra

tadbirlarin gérilmasi;
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5) elmi-texniki taraqqginin diinya saviyyasinde movcud olan son nailiy-
yatlarinin olkada tatbiqgi Uc¢lin lazimi sarait yaradilmasi va bunun naticasinda
makro iqtisadiyyatda, daxili istehlak bazarinda dinamikliyin artirilmasi va s.

Mugayisali Ustinlik ganunu va prinsipina gora har bir 6lka, hiiqugi va fiziki
soxs 0zlunun daha yaxsi potensiali, bacardigi isle masgul olmalidir. Bu halda ham
6lka, ham da hiiquqgi soxs daha cox ugur gazana bilar. istar hiiqugi va istarss da
fiziki saxslarin birinin digarina nisbatan real mugayisali Gstinliyld oldugu kimi
mahsulun istehsalinda bir 6lkanin har hansi bir sirkati digar bir 6lkanin sirkatlarina
nisbatan muigayisali Gstlnlik alds edilir. Hoamin obyektiv amillar va sabablar
dzindan beynalxalg amak bdlgisinin ve xarici ticarat-igtisadi alagalarin
Ustinliyl do meydana cixir. Basqga sozla desak, xarici ticarat-igtisadi alagalar har
bir 6lka UGglin lazimdir. Lakin bitln olkalar beynalzalg bazar ¢ixisi alda eda bilmir.
Lakin bununla yanasi dovlat bu isi tamamila bazarin ixtiyarina buraxa bilmaz.
Dovlatin xarici ticarat-igtisadi  alagalara mdudaxilasi yerli istehsalin va daxili
bazarin gorunmasi, macmu milli mahsulun artmasina sarait yaradilmasi va sair bu
kimi makroiqtisadi problemlarin halli ile slagadardir. Xarici ticarat-igtisadi
alagalarda taraf miuigabil kimi har seydan avval muixtalif 6lkalarin firma va

sirkatlari ¢ixis edirlar. Bu sirkatlar dovlat, 6lka maraglarindan ¢ixis etmalidirlar.

indi dévlatin xaridi ticarat-igtisadi alagslars miidaxilasi gacilmazdir. Bazar
igtisadiyyat! soraitinde dovlatin iqtisadi prsoeslara tasiri yalniz tanzimlama
soklinde miimkiindir. igtisadi tenzimlama i¢iin  avvalca istehlak mallari Gzra
xarici tiarat dovriyyasina daxil olan mallari iki qruppa bélmak olar. Birinci gruppa
O0lkenin 06zlinds istehsal olunmayan va vya o6lkanin onu idxal etmak
macburiyyatinda qaldigi mallari daxil edak. Doévlatin hamin mallarin idxalini
tanzimlamasi idxal risumlarinin, bir sira alava vergilarin va keyfiyyat ekspertizasi
kimi texniki yoxlamalarin tatbiqi ila bagli olur. ikinci qruppa 6lkanin dziiniin kifayat

gadar istehsal eda bildiyi mallar daxil edilir. Dovlatin bu sahada xarici ticarati cevik
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va dusunllmus siyasat ile tanzimlamasi 6lka igtisadiyyati Ggiin mihim shamiyyat

kasb edir.

Hayata kecirilon xarici ticarat-igtisadi alagalards istirak edan taraf-miiqabil
olkalarin har biri G¢lin faydal olmahdir. Lakin real hayatda ayri-ayri élkalarin milli
igtisadi maraglari ve 6lka daxilinds comiyyatin maragi ils xarici ticarat-igtisadi
alagalarin istirakcilarinin xtsusi maraglari Gst-Usta dismadiyindan xarici ticarat-
igtisadi alagalarin muxtalif vasitalarls, variantlarla tanzimlanmasi zarurati yaranir.
Adatan, xarici ticarat-igtisadi alagalarin tanzimlanma sisteminda istifada olunan

vasitalar iqtisadi adabiyyatlarda asagidaki kimi gruplasdirilir:

1) igtisadi halqgalar, vasitalar: gémrik ridsumlari, yigimlar, sarhad vergilari

milli amtaa istehsalgilarina maliyya yardimlariva s.;

2) inzibati normativ va vasitalar: ixrac va idxal gadagalari ve mahdudiyyatlari,

lisenziyalasdirma va kvotalasdirma, ixracin konilld mahdudlasdiriimasi va s.;

3) texniki vasitalar: texniki norma va standartlar, standartlara uygunlugu
tayinetma Usullari, tahlikasizlik qaydalari va normalari, amtaslarin sertifikatlas-
dirma sistemlari, sanitar-baytar va sahiyya normalari, atraf mihitin muhafizasi ila

bgali tadbirlar va s.;

4) milli ixracatlara va ixrac Ucin amtaa istehsal edan istehsalcilara yardim

tadbirlari, subsidiyalar va s.;

5) valyuta-maliyya tadbirlari: bank ucot daracasi va borc faizi ile manevr et-

makla milli valyuta mazannasina tasir gostarmak, valyuta mahdudiyyatlari va s.

Beynalxalq tacriba siibut edir ki, xarici ticarat-igtisadi slagalarin inzibati
tonzimlanma vasitalari yalniz fovgalada saraitde samaralidir, normal iqtisadi
inkisaf saraitinda isa inzibati vasitalarla igtisadi vasitalar arasindaki nisbat igtisadi

vasitalarin xeyrina dayisir. Lakin bu halda da xarici ticarat-igtisadi alagalarin



95

tanzimlanma vasitalarindon konkret saraitin talablari baximindan kompleks
sokilde istifade olunmasi daha maqgsadauygun va faydali olar. Bazar
igtisadiyyaptin kecid saraitinde xarici ticarat-iqtisadi alagalarin tanzimlanma
vasitalarindan daha c¢ox istifads olunan risum va kvotalarin istehlak bazarina
tasiri do vacibdir. 9vvalca geyd edak ki, dovlat idxal olunan vu va ya digar mala
risum tatbig etmakla idxal edanin galirinin bir hissasini 6lka blidcasina kecirmaya
macbur edir. Belalikla da o galacakda bunun hamisini va ya bir hissasini subsidiya
saklinda istehsalcilara paylamagi tamin edir. Digar tarafdan riisumun tatbigqi, yerli
istehsalgilara hamin amtaani daxili bazarda daha yulksak giymata satmaga va
bununla da yerli istehsalin Gmumi hacmini artirmaga imkan verir. Dovlat idxal
olunan amtaanin migdarina mahdudiyyat da qoya bilar. inzibati vasitaya yaxin
olan bu tadbir idxal olunan mallarin hacmina hadd qoyulmasini nazarda tutur ki,

bu da avvallar gostardiyimiz kimi kvota adlanir.

§5.Daxili va diinya giymatlarinin miiayyan edilmasinda miimkiin ola bilacak

milli valyuta mazannasi risklari

Valyuta minasibatlari va valyuta mazannasi galir va xarclar nisbati, makroiqg-
tisadi siyasat, macmu talab va taklifin tanzimlanmasi, daxili talabin saviyyasini
yuksaltmak va tadiya balansini yaxsilasdirmaqg, daxili va xarici tarazligin tamin
edilmasi do baghdir. Daxili va xarici ticaratds giymatlar Gizra tarazhigin alds olun-
masi ham da valyuta mazannasina xarici tarazhgin ve makroiqgtisadi siyasatin

tasiri problemlarin hall edilmasini talab edir.

indiki soraitds zan valyuta mazannasi sisteminin amillari, mazmunu va

sartlarinin makroiqtisadi siyasat, giymat va giymatlarin formalasmasi prosesi ba-
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ximindan sistemli qaydada nazaratds kecirsak, muxtalif valyuta mazannasi
soraitinde makroigtisadi soklara igtisadiyyatin va ahalinin bazi reaksiyasini gora

bilarik.

Movcud giymatlar va lzan valyuta mazannasi sistemlari ¢arcivasinda va
daxili va xarici tarazlig masalasini muqayisali halda hall edilmali, lazim galdikda
valyuta mazannasi sistemi, modeli modifikasiya edilmalidir. Bela ki, (izan valyuta
mazannalari zamani pul siyasati milli galirs va onunla da dlka daxili giymatlara va
giymat saviyyasina glcll tasir gostarir. Burada daxili talab va taklifinin nisbati,

genislanmasi va ya azalmasi (daralmasi) hallari da ola bilar.

Burada masalan, genislonmasi variantini izah edak. Pul kitlasinin genis-
lanmasi bizim milli valyutada borc alinmasini ylinglllasdirir, faiz daracasini artirir,
xarclarin va giymat saviyyasinin artmasina sabab olur. Xarclarin artimi isa faiz
daracasinin asagl dismasila birlikda tadiya balansinin rislasmasina gatirib cixara
bilar. Cevik valyuta mazannasi zamani tadiya kasirinde da problem ola bilar.
Xarici valyutaya talab onun taklifini daha ¢ox Ustalayirsa, milli valyuta dayardan
disar. Milli valyutanin dayardan dismasi yerli firmalara xaricilarle raqabati
zoifladar. Bela ki, idxali azaldar va ixraci artirar, ham da firmalarin ragabat gabiliy-

yatinin yeni saviyyasi yerli istehsal mahsullarina olan xarclari da artira bilar.

Umumiyyastls, beynalxalq igtisadiyyatda bas veran bir cox sok vaziyyatlar
tasbit edilmis va ya zan, cevik valyuta mazannasi ¢arcivasinda iqtisadiyyata,
giymat va qiymat saviyyasina xeyli tasir gostarir. Burada adatan dord nov soklar

movcuddur:
a) ixraca olan macmuu, fardi talab tarafla bagh soklar, risklar;
b) idxal taklifi tarafindan sok pozuntular;

v) beynalxalqg kapital axininda bas veran soklar;



97

q) muxtalif sapgili daxili soklar.

Sok vaziyystini xususile az sayll mahsul (az migdarda) ixracati Uzra
ixtisaslasmis Olkalar daha kaskin halda hiss edirlar. Cevik valyuta mazannalari,
ixracat talabatinda taraddidlar saraitinds 6zinl gostarir, eyni zamanda ixracat-
talab soklarina da gisman tasir gostarir, ixracat galirlari asagi diisdtyi halda milli
valyuta da dayardan dismaya baslayir. Eyni zamanda dayardan disma milli
mahsula yeni talabi yaradir. idxalla raqabat aparan, idxali svez edan smtaalar is-
tehsal edan sahalar, daxili bazarda 6ziine boéyik movge tomin edir. Xarici
amtaalar daha baha olduqda bu hal 6ziinii daha askar gostarmis olur. Valyuta
mazannasinin asagl dismasi itkilari ixracat galirlarinin ilkin itkisinin effektini tam
sokilde aradan qaldirmir. Bu itki iqtisadiyyatda 6z aksini tapir. Muxtalif valyuta
rejimlari zamani milli galirin va qiymatlerin idxalin taklifinde bas veran
pozuntularla garsiligh alagasi saraitinds bu proses daha da mirakkablasir. Bu
hallar valyutanin milli alicihg gabiliyyatine va idxalin Gmumi dayarina tasir edir.
Burada, idxalin taklifindaki pozuntulari xarici taklifds gézlanilmaz mahdudiyyatlar
da 6zlnl gostarir. Cevik valyuta mazannalari zamani kapitalin axib getmasi milli
valyutanin dayarini asagl diismasina sabab ola bilar. Bu giymatdan disma milli
istehsal Uglin xarici istehlakgilarla raqgabati yumsaldir, ticarat balansini
yaxsilasdirir. Bundan basga, milli galirds, daxili talsbda va pula olan talabds xaotik
dayismalarle da bas vera bilar. Bu hal, destabillasdirmanin saviyyasi valyuta
mazannasinin  hansi rejim ¢argivasinda olmasindan da asihdir.  Valyuta

mazannalari sistemlari arasinda secimin bu baximdan shamiyyati boéyukddr.

Masalan, lizan valyuta mazannasi saraitinda giymat saviyyasinin artmasinda
xarici amillarinin tasiri glicli olur. Burada giymat saviyyasinin artmasina valyuta
mazannalarinin ham artimi va ham da asagi diismasi 6z tasirini gdstara bilar. idxal
edilon amtaalarin bahalasmasi naticasinda valyuta mazannasinin asagi diismasi

olkada Umumi giymat saviyyasinin artmasina gatirib ¢ixara bilar.
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Il FOSIL. BEYNOLXALQ TiCARST-IQTISADI 9LAQOLSRIN VALYUTA
PROBLEML®RI

§1. Valyuta miinasibatlari va beynalxalq alagalar

Hamisa oldugu kimi, miasir dévrda da diinya dovlatlari, dlkalari arasinda xa-
rici igtisadi alagalar va bununla alagadar olaraq onlarin igtisadiyyatinin integra-
siyasl dlinya tasarrifat sisteminin formalasmasi baximindan miihiim shamiyyat
kasb edir. Olkalar arasinda iqtisadi alaga va butovlikds iqgtisadiyyatin diinya
tasarrifat sistemina inteqgrasiyasi ve ayri-ayri dlkalar lizra da integrasiya olunma
saviyyasi eyni olmur. Clinki integrasiya olunma sartlari, saraiti va amillari muxtalif
olkalar, hatta biz deyardik mixtalif gitalards da mixtalif olur. Bu ham da barabar
sorait daxilinda iqtisadi integrasiya olunma prosesinin genis ahatali olmasi ila
alagadardir. Masalan, igtisadi integrasiya olunmada ayri-ayri 6lkalarda birga
muassisalarin tikilmasi va faaliyyat géstarmasi, azad igtisadi zonalarin yaradil-
masi, milli valyuta va donarli valyutanin garsiligh alagasi — bir s6zls, beynalxalq
maliyya — pul minasibatlori mihim shamiyysat kasb edir. Bundan basqa maddi
amillarin, xususi olaraq istehsal amillarinin (amtaa istehsali, xidmatlar), habels
hamcinin 6lka ahalisinin intellektual saviyyasi, orada mdvcud olan bazarin, igtisadi
mexanizmlarin, modellarin xUsusiyyatlori, dovlstin xarici iqtisadi siyasatinin
yetkinlik daracasi do mihiim ahamiyyata malikdir. Bazan bu milli igtisadi sistem,
igtisadi mexanizm va milli igtisadi model adlandirilir. Bu menizm va model
toassuf ki, bazi super dovlstloer tarafindan iqtisadi ekspansiya, hegemonlux
formasinda istifade olunur, idxal ve ixrac amaliyyatlarinda muxtalif neqativ

monupuliyasiyalar edilir, ciddi haqgsizliga yol verilir.
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Beynalxalq igtisadi alagadarda, milli mahsulun diinya ticarat sisteming,
dinya bazarina cixarilmasinda har hansi bir 6lkanin industrial, postiudusturial
inkisaf saviyyasi, tasarrifat sisteminin coxsahali (diversifikasiya olunma) olmasi
da vacibdir. Cunki ¢cox sahali mahsul isitehsal etma va xidmat géstarma diinya
bazarlarinda onlarin (amtas va xidmatlari) taklif edilmasi ehtimali, sansi da ¢ox
olur. 9lbatta, dinya bazarlarinin bu va diger amtas va xidmatlara olan talabi,
(talebati)) ham do diger amillarle da soartlasir. Cinki milli igtisadiyyatin
diversifikatsiyasi mihim sartlardan biri olsa da bu hala diinya bazarina ¢ixmagqg
Uclin yegana sart deyildir. Burada istehsal olunan mahsulun ragabat qgabiliyyati,
giymat saviyyasi, keyfiyyati va bundan irali galoan problemlarin da halledici
ohamiyyati realdir. Yuxarida gostarilanlarin beynalxalg ticarat, beynalxalqg
marketing baximindan boylk shamiyyati vardir. Bela ki, milli mahsulun giymat
saviyyasi ylksak oldugda (xarclar infiliatsiyasi saraitinda) dlke ham da 6ziniin
istehsal etdiyi mahsulu xaricdan idxal etmaya macburiyystinda galir, basqga cir
desak idxalgl 6lka 6zinun istehsal etdiyi mahsullar reallasdirmaq c¢atinliklari,
problemlar Uzra Uzlasmis olur. Bu hagigatan bazan kifayat gadar shamiyyat
vermadiyimiz, aslinds milli igtisadiyyat baximindan shamiyyat verilmali olan
boylk bir problemdir. Cinki bu yalniz istehsal olunmus amtaalarin reallasmasi
problemi ile  mahdudlasmir. Bela ki, milli mahsul va xidmatlarin amtaa
formasinda reallasmamasi istehsal hacminin ixtisar olunmasina va belslikla da
mashurlug saviyyasinin asagl dismasina sabab olur. Bu sababdan idxali avaz
edilan milli mahsullarin istehsali, xtisusi olarag onlarin ucuz istehsalinin hayata
kecirilmasi yuxarida gostariloan problemin halli baximindan har bir 6lks, o
cimladan Azarbaycan respublkiasi tU¢in boylk shamiyyati vardir. 9lbatts, idxal
olunan amtaalarin dlka daxili milli mahsullarla svazlanmasi va belalikla da milli
igtisadiyyatin idxaldan asilihginin azaldilmasi he¢ da asan bir problem deyildir. Bu
birinci névbada istehsal sahalarinin, xlsusi olarag aqgrar sfera ilo bagli sahalarin

subsidiyalasmasi, glizastli kredilrain verilmasi, lizingla bagh faaliyyatin dizgln
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taskil olunmasi, gomrik isinin  dizgin taskil olunmasinin va bitoévlikds bu
sahada maliyyalasdirma islarinin takminlasdirilmasi, sermaya kapital goyulusu

dovriyyasinin suratloanmasi, vergi sisteminin takmillasdiriimasi ilo do alagadardir.

Daxili bazar Ucln idxal avazedicilari probleminin halli xUsusile makro va
mikro saviyyali programlarin tartib edilmasini talab edir. Bu programlarda ayri-
ayri sanaye, kond tasarrifati, tikinti, nagliyyat, maisat ve s. mansubiyyatli
mahsullar Gzra 6lka daxili 6zinlutaminat saviyyasi, bu va digar mahsul istehsali
hacminin artirilmasi Gglin (agar bu lazimdirsa) investisiya hacminin, istehsal
glclarinin artirilmasi, hamin idxal avazedici mahsullarin real xarclari, dayarlari va
giymatinin muiayyan edilmasi, kand tasarrifati istehsalcilarinin qisa muddatli
kreditlasdirilmasi, Markazi Banklarin faiz daracalarinin asag salinmasi kimi
masalalara xususi diqgat yetirilmalidir. Faiz daracalarinin ylksak olmasi istehsalin
investisiyalasmasi Uciin ciddi problem vyaradir. Burada Umumdiinya Ticarat
Taskilatinin sartlari, bu taskilat garsisinda yerina yetirmali olan 6hdaliklarin, idxal
va ixrac resumlarinin azadilmasi bazi sahalar Uzra glzastli kreditlarin [agvi kimi
cohatlari do nazara almaq lazimdir. Bu axirinci sartlar Umumdiinya  Ticarat
Taskilatinin baslica talablarindan biridir. Bu sartlar har hansi bir tarafin raqabatds
dstanliyldni alds edilmasinin  qarsisini almaqg va digar maqsadlar Ggln irali
sarulur. Lakin problema mantiqi cahatdan yanasdigda bu sartlarin nisbi xarakter
dasidigini va miayyan magsadlar lg¢lin edildiyini askar etmak olar. Clinki bu birinci
novbada har hansi bir dlkanin, firma va yaxud sirkatin ragabat Ustlinliyl yalniz
yuxarida gostarilan sartlarla deyil, ham da har hansi bir 6lkanin real tabii sarvati,
tabii sarvat potensiali, macmuu resurs potensiali, habela elmi-texniki, texnoloji
potensialindaki Ustunllyd, diinya amak bodlgisindaki istiraki Gstinliyld va digar
amillarla muiayyan olunur. Bitin bunlar mitlaqg Ustlinlik hesab olunur. Bundan
basqa, nisbi Ustlnlik da movcuddur. Bu isa asasan ticarat effektliyi, xarici
ticaratin samaraliliyi, ixrac potensiali va s. sartlasir. Bu baximdan bazar igtisadi

modeli hala da beynalxalq ticaratds yuxarida gostarilon masalalara eyni manal
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yanasmag va hamin problemlarin daha c¢ox elmi asaslarla alagalandirmak
imkanina malik deyildir. Clinki diinya amtaa bazari he¢ da davamli va alqoritmik
gaydada formalasmir. Hala da iqtisadiyyatda, beynalxalg amak bdlglistindas, idxal
va ixracin strukturunda, onlara tasir edan amillarde miuiayyan ndqgsanlar realdir.
Bu sahads muayyan 6lkalarin, isgiizar dairalarin malum “Ustiinliklari” vardir. ixrac
siyasatinda bas veran disintlmamis siyasat bir sira 6lkalarin «xammali igtisa-
diyyati» olkasina cevrilmasina sarait yaratmisdir, 6ka daxili va xarici ticarat lzra
giymatin amala galmasi, valyuta mazannasindaki oyunlar, xarici ticaratin digar
olkalarin xarici ticaratin, xarici tasirin, bir sira o6lkalarin daxili bazara tasiri hamin
olkalardas muayyan iqtisadi problemlarin yaradilmasina gatirib ¢ixarir. XIX va XX
asrdan baslayaraq (xUsusi olaraq muasir dovrda) bir sira 6lkalarda va bitovlikds
gitalarda bizim planet lizra sanaye istehsalinda shamiyyatli (radikal) dayisikliklar
bas vermisdir. Onu geyd etmak kifayatdir ki, XX asrin sonunda dinyanin demak
olar ki, Gg¢ sanaye markazinds sanaye mahsulunun ixracinin 92,7% va idxalinin
84,1%, 26 Sarqi Avropanin, 3 Simali Amerikanin 9 Sarqi Asiya dovlatlarinin payina
dustr. Burada xisusi olaraq diinya ticaratinin asas hissasi camilasmisdir. 9lbatts,
sanaye mahsulunun hamin qita 6lkalarinda camlasmasi sadaca ticarat istehsal
strukturunun dayisilmasi deyildir. Onlarin ugurlari ham da  dinya asasan hamin
olkalarda texnika va texnologiyanin ylksak saviyyada olmasi ila  sartlasir.
Naticada istehsal strukturasindaki texniki-texnoloji dayisikliklar muvafig sanaye
sahalari daxilinds amak bolglstnin darinlasmasina, hamin markazlara mansub
olan 6lkalarin mahsulunun global amak bdlglsi saviyyasina ¢catmasina sabab
olmusdur. Bu Olkalarda xarici ticaratin liberallasmasi, informasiya
texnologiyasinin va sanaye texnologiyasinin takmillasdirilmasi ham da ayri-ayri
sahalords, xlisusi olaraqg emaledici sanayeds, o cimladan  masingayirma
sanayesinda, avtomobil istehsalinda, hamcinin diinya Uzra ofis va telekommuni-

kasiya avadanliglarinin ixraci Gzra aparici mévqe tutmasina sarait yaratmisdir.



102

Burada xUsusi olaraq ABS, Yaponiya, Almaniya, Fransa, Koreya, Cin, Malaziya,
conubi Koreya va digar olkalari gostarmak olar. Bu dlkalar ham son mahsul
istehsal va ixraci, ham da masin va avadanliglarin ayri-ayri hissalarinin satisi va
muiayyan olkalards yigim ila da faaliyyat gdostarir. Burada birinci névbada hamin
son va aralig hissea mahsullarina real talsbatin mévcudlugu nazara alinir. Lakin
bununla bels, global iqtisadi bohranlar gostardi ki, diinya ticarati, beynalxalq
ticarat istehsal maliyya alagalari global disproporsiya halinda bas verir. Amerika
kimi bir 6lka Cin va Yaponiya ila ticarat alagalarinda ticarat (qithgi) vaziyyatine
diismusdir. Bu sababdan Amerika, Yaponiya va Cinla ticarat alagalarinds manfi
saldoya malik olmusdur, ixrac va idxal arasindaki alaga istar amtasa, dayar va istar-
so da sirf amtaa alagalarindea miiayyan disproporsiyalar bas vermisdir. Ayri-ayri
Olkalar UGzra amtaa va xidmatlarin, habela kapitalin harakatindaki disbalans

hallari hamin prosesin diizglin olmayan metodlarla tanzim edildiyini géstarir.

Muasir dovrda xarici ticaratin liberallasmasi, sanayelasdirma, postsanayelas-
dirma, azad xarici ticarat va habels igtisadi artim indigatorlari ila optimal sakilda
alagalandirmayi talab edir. Lakin bu sahada ayri-ayri iqtisadgilarin va 6lkalarin
fikirlari eyni manali olmur. Masalan, neoklassik tatgigatcilardan olan A.Kryuzer,
D.Bxarvatu va digarlarinin fikrince azad ticaratin indigatorlari spontan gayda-
sinda bas verir (ixrac tamallli va idxal avazedici modeli lGzra) va bu igtisadi arti-
ma gatirib cixardir. 9lbatta burada O.V.Petrunin haqli olarag gostardiyi kimi
spontanlihg effektli ixrac yonimli strategiya anlayisi 6z-6ziina inkisaf edan,
tanzimlanan bir proses kimi nazardan kegirilir. Ona gora da burada hamin
konsepsiya xarici ticaratin iqtisadi artimi tasiri gariba do olsa gapal inkisaf etmis
olka aspektinda nazardan kegirilir. Ona gora da O.Petruninin dediyi kimi burada
igtisadiyyatin strukturu, koordinasiya olunmamasi, bazar mexanizminin defor-
masiyaya ugramasi, xarici talabin (ixrac mahsullarina) asagi saviyyali sahalararasi
alaqgasi, milli mahsulla macmulun talabatin azalidilmasi va digar masalalar nazara

alinmir. Nazara almaq lazimdir ki, ixrac yonimliu meyllarin, variantin Ustinlliyd
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birinci ndvbada xarici talab dinamikasi ardicil olaraq daxili dinamikani gabagladigl
bir saraitds ixrac milli mahsulun macmulu talabinin genislonmasinin mihim
amilina gevrila bilar. Bu va digar hallarda azad xarici ticarat bir sira hallarda kapital
yigimini zaifladar va eyni zamanda inkisaf etmakda olan 6lkalarin inkisaf etmis
olkalarindan geri qalmasina ham da manfi bir amil kimi tasir gostara bilar. Ona
gora do burada ham olkalarin sanayeca ixtisaslasmasi, ham liberallasma
naticesinda bazi o6lka galirlarin azaldilmasi hallari ham  istehsal amillari
nazariyyasindan, ham da miutlaq va nisbi migapsiyali Ustlnlik nazariyyasindan
irali galan cahatlar, habela ticarat sartlarinin muixtlaif elastikli talab, xammal
amtaasinin dinya qgiymatlarinin asagi dismasi meyllari va digar cohatlar nazara
alinmahdir. Burada inkisaf etmis radikal bazar iqtisadi modelina asaslanmis
olkalarin 6zlinda belsa xarici ticaratin investisiya Uglin mallar istehsalinda

stimullasdirici rola malik olmamasi hallarinda nazara almaq lazimdir.

Beynalxalg bazarin globallasmasi daha c¢ox igtsiadi inkisaf etmis super
dovlatlarin manafelarina xidmat edir va zaif tasarrifat sistemli dlkalarin taraqqi
alda etmasina mane olur. Bu sababdan beynalxalg ticaratin bazan diinyanin bir

sira regionlarinda antiglobal meyllarle misaiyat olunur.

Muasir globallasma prosesi biitlin planeti shata edan yeni mimkin Gmumi
sosial-igtisadi, sosial-ekoloji, marketing-ticarat sistemin axtarisindadir. Bela bir
global strateji sistem layihasi olaraq «Kontinentlarin béyik qovusmasi» konsep-
siyasl giindama galmisdir. Mivafiq universal konseptual layiha Roma klubunun
«Artim sarhadlari», BMT-nin «Dayaniqli inkisaf Programi», Rusiyanin Qloballasma
Problemlari institutunun «Qloballasmanin praktikasi» va digar fundamental
tadqgigatlardan gaynaglanarag YUNESKO-nun dastayi ile bir qrup mistaqil

tadqgigatcilar tarafindan nazardan kegirilmisdir.
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Qeyd etmak lazimdir ki, XIX asrin ticarati XX ve XXI| asr ticaratina gora daha
gaydali, nizamli olmusdur. XX-XXI asrlarde dinya ticarat sistemi murakkab-

lasmisdir. Bu, asasan asagidakilarla sartlasmisdir:

- Muasir elmi-texniki tagaqqi, ylksak texnologiya, tabii ehtiyatlardan intensiv

istifada edilmasi;

- Dinyada, xususile inkisaf etmis O6lkalarde sanaye, postindustrial

inteqrasiyanin genislanmasi;
- Omtaa va kapital harakatinin mobilliyi;
- Iri sshmdar comiyyatlari formasinda olan miiassisalarin sayinin artmasi.

TMK-larin hegomonlugu radikal bazar iqgtisadiyyati modelinin genis tatbigi va

sair amillar geyri sabit ticarata yol agmisdir.

Bununla bela beynalxalq ticarat gaydalari, amtasa va xidmat bazari heg¢ do
tam mitlag va xaotik ola bilmaz. Burada ayri-ayri olkalar Gzra beynalxalq
mubadilada ciddi mahdudiyyatlar goyular va bu mahdudiyyatlor asasan hamin
olkalardaki igtisadi inkisafla sartlasir. Bununla bela gomrik risumlari, geyri-tarif
maneyalari, xarici kapitalin mahdudlasdirilmasi, ixracata subsidiyalarin ayrilmasi
qaydalari va sair gaydalar tatbiq edilir. istehsalin beynalmilallasmasi TMK-lara
gomrik manealarindan yan kegarak bazarlari tutmaga, zabt etmaya imkan verir,
iri hacmli spekulyativ valyuta sévdalasmalari iss valyuta mazannalarin da asasi
olmayan dayismalara sabab olur, bela hallarda dovlati igtisadi konyukturaya

effektiv tasir eda bilmir.

Muasir beynalxalq ticaratde an mihim problemlardan biri beynalxalg amak
bolglsina uygun olaraq diinya bazarlarinda istirak etma imkaninin alds edilma-
sidir. Burada har hansi 6lkanin Umumi daxili mahsul istehsalinda ixrac kvotasinin,

umumi daxili mahsul istehsalinda idxal payinin, xarici ticarat kvaotasinin diizgiin
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muayyan edilmasi va ona tasir edan sart va amillarin sistemli halda nazara alin-
masidir. Burada amtaa va xidmatlara talabatin igtisadi inkisaf potensiali, iqtisadi

inkisaf dinamikasi ila alagalandirilmasi da vacibdir.

Beynalxalg amak bdlglstinin konkret movcudlugundan va xisusiyyatls-
rindon asili olarag xammal, tabii mineral resurslar ticarati do mduasir dévriin an
boylk problemlarindandir. Bu, diger masalalarle yanasi ham da mineral
resurslarin ayri-ayri 6lkalar voa gitalar Gzro geyri barabar yerlasmasindan irali
galir. Hazir «<son mahsul ixracindan», satisindan fargli olaraq istar regional va
istarsa do diinya xammal bazarlarina cixisin 6zline maxsus xUsusiyyatlari va
problemlari vardir. indi mineral xammal bazarlarinda ticarstin payi, xtsusi ¢akisi
artmisdir. Dinya o6lkalari Uzra tabii resurslarin istehsali va istehlaki arasindaki
nisbatda boylk farglar vardir. Masalan, indi igtisadi cahatdan inkisaf etmis
Olkalarda dinya neft hasilatindaki payr 25%, istehlaki isa aksina 60%-dir.
Diinyada istehsal edilan neftin payi OPEK o6lkalari tGzra 41% taskil etsa do hamin
olkalarda istifada edilon neft va neft mahsullari cami 7% taskil edir. Bu vaziyyat va
digar amillar beynalxalg xammal ticaratina, onun idxali va ixraci aspektlaring,
Umumiyyatla diinya neft bazarlarindaki giymat saviyyasina, giymat mexanizmina
ohamiyyatli daracads tasir edir, bu bazarda sabit giymatlarin yaranmasi nizamini

pozmus olur, «neft-dollar» galirlara manfi tasir edir.

Son illarda qglobal igtisadi alagalar va dlinya igtisadi problemlari kontekstinda
beynalxalq ticarat problemlarina aid xeyli migdarda monoqgrafiya va maqalalar
darc edilmisdir. Bunlarin sirasinda O.Petruninin (5), P.Mozansin, V.Yakovlevanin
(7), Y.Qodinin (6), V.Obolenskinin (2), E.Qurevi¢ va Prilenskinin (5), V.Sokolova va
digarlarinin asarlarini xususiloa geyd etmak lazimdir. Bu maqalalarde miuasir
diinyada azad ticarat va proteksionizm, Umumdiinya Ticarat Taskilati, milli v
beynalxalq ticarat, Liberalizm va ticarat, milli iqtisadiyyatla xarici ticarat arasindaki

alaga, milli va dinya iqgtisadiyyatinin stabilliyi masalalari, bu sahada bas veran



106

disbalans hallar va digar problemlar nazardan kecirilmisdir. Muallif magalani
hazirlayarkan yuxarida gdéstarilan miusalliflarin, habela E.Qurvi¢ va i.Prilenskinin

asarlarindan, maqalasindan istifada etmisdir.

Beynalxalq iqgtisadi siyasat sisteminda dovlatin ticarat siyasati mihim
ahamiyyat kasb edir. Bununla bela ayri-ayri 6lkalarin 6ziina maxsus xlsusiyyatlari,
beynalxalg amak bdlgiusinda tutdugu modvqge, milli istehsalin ixtisaslasmasi,
beynalxalq ticaratin 6zlinin muasir problemlari, gomrik risumlari, vergi
glzastlari, idxal va ixracda liberalizm va proteksionizm prinsiplarina paralel amal
edilmasi va sair masalalar ham da bir sira anlasilmazliglar, geyri muayyanliklar
yaradir. Qeyd etmak lazimdir ki, liberalizm va proteksionizm dovlatin ticarat

siyasatinda bir-birina aks olan alternativ siyasatdir.

Muasir dovrda da proteksionizm ticarat siyastinda baslica yer tutr. Bu siyasat
milli istehsalin xarici reqabatdan gorunmasi (yiksak gomrik risusmlari va inzibati
mahdudlasdirici vasitalarla), milli mahsullarin maliyyalasdirilmasi va s. vasitalarls
hayata kegirilir. ABS vo Qarbi Avropa olkalari 200 ildan artiqdir ki, bu siyasatdan
genis tazyiq vasitasi kimi istifads edirlar. Bununla bels muasir dovrds azad ticarat
konsepsiyasl, ideologiyasi da 6zlina genis moévge qazanmaga baslamisdir. Bununla
yanasl dinya va regional bazarlari alds etmak ugrunda inhisarciliq, igtisadi

ekpansiya meyillari do artmisdir.

Muasir dovrda istar igtisadi tadgigatlarda, istarsa da beynalxalg igtisadi
siyasatda xarici ticaratda bas veran disbalanslar va onlara uygunlasma prob-
lemlarina xususi diggat yetirilir. Qlobal disbalanslar 2008-ci il dinya maliyys
boéhranina xas olan asas sabablarindan biri olsa da bu glinkii anda da diinya

igtisadiyyati Gglin an tahlukali risq amillarindan biri olaraq galmaqdadir.

Bu bohran arafasinda disbalans gqeyri-muayyanlik hallarinin  ¢oxalmasi
globallasdirma, beynalxalq ticarat proseslarinin ziddiyyatli halda stratlanmasi

fonunda bas vermisdir. Bununla yanasi kapitalin harakati Gzra mahdudiyyatlarin
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aradan qaldirilmasi xarici investisiyalarin milli igtisadiyyata calb edilmasini xeyli
asanlasdirdi. Kapitalin sarbast harakati naticasinda ager 1980-ci ilde dilinya
igtisadiyyatinda disbalans hallarinin imumi saviyyasi diinya UDM-nun 2-3%-ni
tagkil edirdisa, 2000-ci ila gadar bu gostaridi 4%-a qadar, 2006-2007-ci illarda isa

6%-2 ¢ataraq 1980-2012-ci illar arasi an pik noqgtasini tagkil etmisdir.

Qloballasdirma prosesi disbalans hallarinin darinlasdirmakla yanasi, ham da
onun dayanigligina, yani uzunmuddatli mévcudluguna sabab olmusdur. Basqga
sozla, xarici disbalanslar gisamiddatli formadan xroniki uzunmiiddatli formaya

kecid almisdir.

Son illarin tacribasi gostorir ki, xarici disbalanslarin kaskin suratds
movcudlugu bir sira 6lkalarin ciddi makroigtisadi risklara maruz galmasina sabab
olmusdur.  1997-1998-ci  illarin Asiya o0Olkalarindaki boéhraninin sabablari
arasdirilarkan malum oldu ki, bu béhran daha g¢ox xarici hesablarin dayaniqgli
defisitina (catismamazliga) malik olan 6lkalara xisusila gicli tasir gostarmisdir.
Bu cilr analoji vaziyyat 2008-ci il diinya maliyya bohrani Gg¢lin ds xarakterik
olmusdur. Bels ki, bohran arafasinda cari amaliyyatlar lGzra balansa defisitina
malik olan 6lkalar (Yunanistan, islandiya, ispaniya, Kipr, Portugaliya va s.) daha
darin tanazziile maruz qalmis va disdiklari resessiya vaziyystlari indiya gadar
davam etmakdadir. Qlobal maliyya bdhrani arafasindes ABS-da UDM-da 6%-i
saviyyasinda formalasan cari amaliyyatlar Gzra defisit global risglarin an ciddi

amili kimi ¢ixis edarak bohrani daha da darinlasdirmisdir.

Disbalans hallarin migyasinin va dayanaqliginin artimi beynalxvlq taskilatlarin
xarici mihita, xarici amillara adaptasiya olunma problemina maragini daha da
artirmisdir. Bununla slagadar olarag BVF-u xususi tadbir gordi. BVF-nun gabul
etdiyi gararin markazinda xarici dayanigliq problemi asas gotiruldi. Elaca da

«Boyuk lyirmilik» 6lkalari da xarici disbalans hallarinin diinya igtisadiyyatinin
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stabilliyi  Gcin  an  bashca tshlika kimi qgiymatlandirarak onlarin

mahdudlasdirilmasi tzra takliflar islayib hazirladilar.

Qeyd etmak lazimdir ki, son onilliklards tadgigatcilarin qeyri-muayyanliklar,
xarici disbalanslar problemina miinasibati mahiyyatca muayyan bir takamdil
prosesi saciyyasi almisdir. 1980-1990-ci illarda genis yayilan neoklassik tasavviira
gora cari hesab saldosu iqtisadi agentlarin istehlakin hamarlanmasina
istigamatlonan rasional gararlari 6zinds aks etdirir. Masalan, iqtisadiyyatin
inkisafinin asag1 baslangic saviyyasi kapitaldan yiksak galiri nazards tutduguna
gora onun xaricdan calb edilmasini daha sarfali olur. Makroiqtsiadi siyasat
noqteyi-nazarindan neoklassik nazariyya faktiki olaraq cari hesab saldosunun az
ahamiyyatliliyina goéra onun xususi sektor faaliyyatinin miiayyan etdiyi daracada
postulat kimi asas gotlrdi. Bu halda potensial tahlikali komponentlar yalniz
haddan artig yumsaq fiskal siyasetle daha c¢ox alagadar oldu. Neoklassik
paradigmaya gora balanslasdiriimis bildcaya cari hesablar defisiti tahlika hesab
edilmir. Bu yanasmada tadiya balansinin asasi kimi xarici ticarat ¢ixis edir. Bu
konsepsiyaya gora tadiya balansinin tarazlig vaziyyatina nail olmagin an samarali
vasitasi kimi valyuta mazannasinin modifikasiyasi cixis edir. Malum oldugu kimi
milli valyutanin devalvasiyasi ixrac giymatlarinin xarici valyutaya nisbatan asagi
dismasina, revolvasiyasi isa oaksina xarici istehlakgilar Gg¢lin bu 6lkanin
mahsulunun bahalasmasina va xarici mahsullarin idxalinin 6z rezidentlari Ugln

ucuzlasmasina gatirib gixarir.

Beynalxalg tacriiba sibut edir ki, xarici hesab defisiti (catismamizligi)
garsidaki novbati bohranin xabargisi kimi ¢ixis edir. Bela bir defisit asagidaki
makroiqtisadi bosluglari da 6zinda aks eda bilar. Masalan, 1) iqtisadiyyatin
imkanlari ila miqgayisada haddan artiqg hacmda istehsalin olmamasi va olmasi; 2)
«gaynar» pullarin axini (galmasi, daxil olmasi) va ya kredit «kdpiyli» fonunda

«giymat kopuklarinin» bas vermasi. Buna banzar situasiyalar gec va ya tez cari
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amaliyyatlar hesablr da daxil olmagla bir c¢cox makroiqtisadi gostaricilarin
duzalislarini talab edir. Bundan basqga, cari amaliyyatlar balans defisiti hatta
igtisadi cohatdan tam asaslandirildigl bir halda bels risqglar ciddi tahliike manbayi
kimi cixis eda bilar. Masalan, har hansi bir dlkada kapitalin yiksak faydalilig
obyektiv olaraqg yigimin yiksak normasi ilo musayiat edilmalidir ki, bu da kapitalin
sabit axinini (galmasini) talab edir. Lakin agar kapitalin bela axini asasan kreditlar
va portfel investisiyalar formasinda muayyanlasirsa bu da geyri stabil vaziyyast
yarada bilar. Bu cir situasiyalarda risgler adatan kapitalin axininin gaflatan
kasildiyi zaman daha c¢ox reallasa  bilar. Bu isa xarici defisitin 6zlniln
maliyyalasdirilmasini asasan ¢atinlasdirar va ya qeyri-mimkin edar. Kapital
axininin dayanmasina investorlarin risga miinasibatinin dayismasi da buna takan
ola bilar. Bela ki, 2008-ci ildan baslanan global maliyya béhrani bas verdikdan
sonra kapitalin «qagisi» musahida edilirdi, basga s6zls, onun asas hissasi inkisaf

etmakda olan dlkalardan inkisaf etmis 6lkalara kecirdi.

Kapitalin axib galmasinin dayandirilmasi har seydan avval 6lkadaxili talabin
asagl dismasine gatirib cixarir. Talabin ardinca giymatlarin  enmasi mahdud
oldugundan ilk novbada investisiya hacminin azalmasi sababindan istehsalin

azalmasi da bas vera bilar.

Bazi hallarda cari amaliyyatlar Uzre balans defisiti obyektiv saraitle do
sartlanmis olsa da, bltovlikds igtisadiyyatdaki deformasiyalarla alagadar olur.
Umumiyyatla, disbalanslarin formalasdirilmasinin an baslica xarici amillari kimi
ticarat sortlarinin dayisdirilmasi va dinyada faiz daracalarinin asagi diismasidir.
Bu zaman da «qgaynar» pullar inkisaf etmakda olan 6lkalara axir. Disbalanslarin
formalasdirilmasinin daxili amillari kimi isa iqtisadi agentlarin butévltikda
igtisadiyyatin perspektivlari Gizra haddan artig optimist gozlamalari ¢ixis edir. Bela
ki, Sarqgi Avropanin bir cox 6lkalarinda global maliyys bohrani arafasinda cari

hesab defisiti ipoteka canlanmasi ils alagadar olmusdur.
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Diinya tacribasi gostarir ki, haddan artiq xarici defisit uzun middat arzinda
nadir halda saxlanilir, yani gec-tez disbalanslarin konsolidasiyasi, yani defisitin
azaldilmasi bas verir. Qeyd etmak lazimdir ki, inkisaf etmis va inkisaf etmakda
olan olkalar Ucglin disbalanslara olan xarici adaptasiya mexanizmlari farglidir.
Masalan, inkisaf etmis 6lkalarda bela adaptasiya mexanizmlari endogen xarakter
dasiyir, yani bela 6lkalar Gglin cari hesab saldosunun dayisiklikliyi daha ¢ox daxili
biznes tsiklin fazasini 6ziinda aks etdirir. inkisaf etmakda olan &lkalards isa
igtisadi agentlor xarici maliyyalasdirma manbalari tapmadiqglari  zaman bels
korreksiyalari (dizalislori) adatan macburi halda hayata kegcirilir. Gorinduyd
kimi cari amaliyyatlar hesabini va kapitala amaliyyatlar hesabini eyni daracads
xarakteriza edan xarici saldo adaptasiyas! iqtisadiyyatin tsiklinden asili olaraq
mixtalif manbalara, sartlara malik olur. inkisaf etmis dlkalards adatan korreksiya
daxili sebablar Gzindan cari hesabin dayisilmasina gora hayata kecirilir, inkisaf
etmakda olan o6lkalards isa adaptasiyani ilkin manbayi kimi bir gayda olaraqg
kapital hesabinin xarici hesablara ilk névbada kapitalin axib galmasinin dayanmasi
formasinda cixis edir. Qeyd etmak lazimdir ki, konsolidasiya aparma gaydalarinda
da inkisaf etmis va etmakda olan 6lkalar arasinda farglar mévcuddur. Bela ki,
inkisaf etmis dlkalarda konsolidasiya nisbatan daha ravan va agrisiz kecdiyi halda,
inkisaf etmakda olan o6lkalarda isa bels korreksiya ¢ox zaman sigrayis va sok

formasinda va faktiki olarag barpasi ¢catin olan béhran ¢arcivasinda bas verir.

Kapitalin axib galmasinin dayanmasi ehtimalini va cari amaliyyatlar hesabinin
asasli  korreksiyasini miayyan edan amillarin tahlilini asagidaki amillar Gzra

asagidaki gruplara bélmak olar:

1) xarici soklar (ticarat sartlarinin haddan artiq pislesmasi, ticarat
oamakdasligi olan olkalarda iqtisadi artimin langimasi, aparici 6lkalarda faiz
daracalarinin yiksaldilmasi);

2) iqtisadiyyatin struktur gostaricilari;
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Cari amaliyyatlar Uzra balansin korreksiyasi ehtimali xarici  defisitin
(catismamazhigin) hacmi, xarici borcun UDM-a nisbati ils iss diiz mitanasiblikla
asthdir. 9@ksina, 06lkanin qizil valyuta ehtiyatlari, igtisadiyyatin ticarat acighligi,
maliyya sektorunun yiksak inkisafi, galan (daxil olan) kapital axini strukturunda
birbasa xarici investisiyalarin ytksak xtsusi ¢akisi kimi amillar xarici konsolidasiya

sartlari sansini tasir edir.
3) hayata kegirilan igtisadi siyasat.

Xarici disbalanslarin formalasdiriimasinin baslica mexanizmlarindan biri da
daxili kreditin stratla artimi, hayata kecirilon blidca siyasati va valyuta mazanna

siyasati ilo baghdir.

Qeyd etmak lazimdir ki, xarici disbalanslarla alagadar risqler daha ¢ox tasbit

edilmis va ya idara edilon mibadila mazannasi saraitinde meydana gixir.

Xarici disbalansin va mibadile mazannasinin tahrif edilmasi problemlari bir-
biri ila garsiligh slagadardir. Bela ki, genislanmis xarici disbalanslar va xarici
defisitin kaskin azaldilmasina lGzan idara edilan mibadils mazannasi saraitinda
daha az rast galinir. Bundan basqa, tasbit edilmis miibadils mazannasi va ya idara
olunan lzan rejimdan istifade edilmasi xarici disbalanslarin formalasdiriimasi
nogteyi-nazarindan asagidaki amillarin neqativ effektini daha da gliclandirir: kre-
ditleasmanin artimi, igtisadiyyatin qapaliligi, saviyyasi, ehtiyatlarin asagi saviyyasi.
Vo nahayat, tasbit edilmis valyuta mazannasinda valyuta bohranindan sonra

igtisadiyyatin barpasa prosesi vo middati.

Belaliklo, Uzan mibadils mazannasi rejimi movcud  xarici  hesab
disbalanslarina adaptasiyani asanlasdirir va valyuta boéhraninin  yaranmasina

mane olur.

Xarici disbalansliga adaptasiyanin asagidaki formalari mévcuddur:
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Birinci variant. Real valyuta mazannasinin yliksaldilmasi sarti ila istehsal
hacminin azalmasi, mahdudlasmasi. Daxili talabin artiminin azalmasi istehsalin
negativ dinamikasi va daha ¢ox investisiyalarin negativ dinamikasi ila sartlanir.
Bu zaman cari amaliyyatlar hesabi ixracin artimi va idxalin azaldilmasi hesabina

yaxsilasdirila bilar.

ikinci variant. Real miibadils mazannasinin asagi salinmasi va UDM-un artimi.
Devalvasiya fonunda ixracin va idxalin UDM-a nisbati artir, lakin ixrac eyni
zamanda dollarla ifadada artir ki, bu da cari amaliyyatlar hesabinin talab olunan

korreksiyasi talabini tamin edir.

Uclincii variant. Bu variant xarici disbalanslara adaptasiyanin yuxaridaki
forma va xususiyyatlarini 6ziinda aks etdiran bu formalarin sintezi kimi ¢ixis edir.
Bu zaman eyni vaxtda daxili talabin va istehsalin artimi langidilir va kaskin
devalvasiya bas verir. Belo ciddi reaksiya gostarir ki, disbalanslarin bohran halli
halinda kapitalin axib galmasi dayanan zaman bela bir forma bir sira iqgtisadcilar

tarafindan daha magsadauygun hesab edilir.

Qeyd etmak lazimdir ki, global maliyya bohrani apafasinda global igtisadi
situasiyanin  qeyri-sabitliyine sabab olan disproporsiyalar siyahisina  bazi
ekspertlar diinyanin mixtalif olkalari va regionlarinin tadiya balanslarinin geyri-
tarazliginin giiclandirilmasini da aid edirloar. Umumiyyatls, 2000-ci illards ABS-I
tadiya balansinin cari amaliyyatlar hesabinin defisiti siiratla coxalmasi, Sarqi Asiya
va neft ixrac edan dovlatlorin isa tadiya balanslarinin cari amaliyyatlar hesabinin
misbat saldosunun artmasi prosesi  baslanildi. Cari amaliyyatlar hesabi
saldosunun dayisikliyi har seydan avval amtea mahsullan ticarat saldosunun
dinamikasi ile miayyan edilirdi. ABS mahsullari ila ticaratde  defisitin 2000-ci
ildoan baslayarag 2006-ci ilde daxil olmagla artmaga basladi. ABS-nin tadiya
balansinin cari amaliyyatlar hesabinin defisitinin bela sicrayisla artimi xammalin,

ilk névbada da enerjetik xammalin giymatinin artmasi, elaca da ABS-nin sanaye
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mahsulunun macmu istehsalinda idxalin xtsusi ¢akisinin artmasi ila alagadar idi.
Cin mahsullari ila ticaratin miisbat saldosu isa 2004-ci ildean 2008-ci ila gadar 9,3
dafs artmisdir. indi Cin ABS-in an miihiim ticarat amakdaslarindan biridir. Cinin
Amerika idxalindaki xtsusi ¢akisi 2010-cu ilin malumatina géra 19,1%, ixraca goéra
isa 7,2% taskil edir. Cinin ticarat balansi boyulk profitsit taskil edir. ABS-in isa Cinla
ticarat balansi ylksak saviyyada defitsit saciyya dasiyir. Masalan, 2010-cu ilda
Cindan ABS-a idxal 364.94 milyard dollar, ABS-dan Cina ixrac isa 91.88 milyard
dollar (saldo — 273.07) olmusdur [5, s.21-22]. Bu hal nainki ABS-in Maliyya
Nazirliyini, muvafiqg ticarat qurumlarini, hatta Prezident administrasiyasini narahat
edir. ABS buraca digar sabablarla yanasi Cin hokumatinin  Milli valyutasi olan

yunanin mazannasi ila manipulyasiya etmasini gostarirlar.

Buna uygun olarag bir ¢cox ekspertlar mimkin ola bilacak diinya igtisadi
bohraninin ssenarilarindan biri kimi  beynalxalg ticaratds disproporsiyalarin
azaldilmasini asas goturirdilar. Bu zaman an iri diinya idxalgisti olan ABS ya 6z
ohdaliklarini, talabatini yerina yetirmak qabiliyyatine malik olmayacaq, ya da 6z
istehlakini kaskin suratda azaltmaq macburiyystinda galacaqdir. Lakin bununla
bela ABS-in global macmu istehsala olan talabds xususi ¢akisini, elaca da
beynalxalq ticarat - istehsal ve maliyys alagalarindaki yerini nazara alsaqg bu halda
istehsal hacminin kaskin halda azalmasi ila naticalana bilar. Lakin, faktiki olaraq
bohran basqa bir sxemls, yani keyfiyyatsiz aktivlarla yliklanmis maliyya sisteminin

deformasiyasi ila start ala da bilar.

Qeyd etmak lazimdir ki, 2008-cu il global maliyya bohrani diinya ticaratinin
iri istirakgilarinin tadiya balanslarinin geyri-tarazliginin azaldilmasina sabab oldu.
Dlnya ticarati hacminin azaldilmasi ham da son onillikds formalasan
disproporsiyalari bir gadar yumsaltdi. Bunun sababini aydinlasdirmagq lg¢lin global

bhrandaki ilk illarin malumatlarini nazardan kecirak.
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2009-cu ilda ABS ixraci 18%, idxal isa 26% azaldildi. idxalin azaldilmasi ABS-a
gotirilan senaye xammali va materiallarinin giymatinin dismasi ilo alagadar
dayarinin azalmasi ils, elaca da onlarin tanazzil saraitinda istehlakinin azalmasi ila
sartlonmisdir. Eyni zamanda ABS-a sanaye mahsulu ixrac edan Yaponiya va Cin
kimi oOlkalardan mahsul idxali azalmis va onlarla ticarat defisiti azaldilmisdir.
Naticoda ABS mahsullari ila ticaratda defisit demak olar ki, 40% azaldilmisdir. Cin
mahsullari ila ticaratin misbat saldosu 35% azaldilmisdir (onun ixraci 16%, idxali
iso 11% asagl enmisdir). Yaponiya mahsullari ila ticaratin miisdat saldosu hala
2008-ci ilde 3 dafa azaldilmis va ixracin nisbatan azaldilmasi sartila idxalin daha
cox artirilmasi ile sartlanmisdir. Lakin 2009-cu ilds ixrac va idxal taxminan eyni
proporsiyaya (30%-dan cox) azaldilmis va bu saldo Yaponiya licln asagi saviyyada
saxlanilmisdir. idxalin ixrac ilo miigayisads daha kaskin azaldilmasi avro zonasi

mahsullari ila ticaratin miisbat saldosunun barpa olunmasina sarait yaratmisdir.

Muasir diinya tasarrifatinin strukturuna ticarat baximindan muxtalif néqteyi-
nazardan yanasmag olar. Dinya tasarrifatinin strukturunun taskilati-igtisadi,
ticarat dovriyyasi aspektinda tahlili ilk névbada qlobal ictimai amak bolglsi
baximindan aparilmalidir. Qlobal sistem elementlarinin tahlilinin asas predmeti
transmilli istehsal halgalari, onlarin maliyya talimati ve onlar arasindaki
alagadardir. Dlinya tasarrifat sisteminin amtaa-dayar aspektinda tahlili ona milli
va regional tasarrifatlarin macmusu, son mahsulun makro igtisadi sistemda
inteqrasiya edilan va dinamik tarazligda olan bazarlarin macmuyu kimi nazardan
kecirilo bilar. Bu baximdan global, regional va milli takrar istehsal prosesi bu
tasarrifatlarin har birinde bas veran takrar istehsal proseslarinin naticasi vo
Umumi igtisadi prosesin normal gedisati, ayri-ayri 6lkalerds bas veran takrar

istehsalin muvaffaqiyyat saviyyasindan asilidir.

Son onilliklarda milli igtisadi sistemin beynalxalqg, global sistema inteqrasiyasi

glclanmisdir. Bir cox ticarat angallari, manealari aradan qaldirilmis, bir sira
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valyutalarin donarliliyi tamin edilmis, bir cox 6lkalarin milli ganunvericiliyina bazi
muddaalar, asasnamalar alave edilmisdir. Lakin ayri-ayri  olkalarin muxtalif
valyutalarinin tadvilde  oldugu muixtalif geoiqtisadi makanlarda  miuxtalif
ganunvericiliyin movcudlugu va buna uygun olarag muxtalif modelli igtisadi
siyasatin hayata kecirilmasi hamin o6lkalarin iqtisadi davranisinda keyfiyyatca
muxtalif gaydalar va prinsiplar asas gotlrilmusdir. Bela geoiqtisadi makanlarin
movcudlugu ahalinin va 6lkanin real imkanlari nazara alinmagqla ictimai amak
bolglisti sistemina daxil olmanin tarixan formalasan ananavi bir Gsulu kimi ¢ixis
edir. Miasir dovrde dabda olan «sarhadsiz dinya» tabligati muxtalif angallarin
aradan galdirilmasinin suratlandirilmasi  hesabina ictimai amays gonaata nail
olmaga imkan vermani nazarda tutsa da, ictimai amaya goanaat effektini alda
etmak Uglin ahalinin mobilliyinin yiksaldilmasinin hansi yolla hayata kegirilacayi
masalasini da bir problem kimi irali siirtir. Bela bir problem isa disbalanslarin,
geyri-muayyanliklarin muxtalif igtisadi sistemlar lzra rasional tanzimlanma
mexanizmlari ilo idara edilmasini talab edir. Mixtalif olkalar arasinda amtas, xid-
mat dovriyyasi va kapitalin harakatinin tarkib hissalori va takrar istehsal proses-
lari global takrar istehsal proseslari ila dizglin olarag alagalandiriimalidir. Bu
sababdan da har bir o6lkenin dinya iqtisadiyyatindaki yeri hamin 6lkada

formalasan makroiqgtisadi struktur proporsiyalari ila birbasa miayyan edilir.

Cari amaliyyatlar hesabinin misbat saldosu bir gayda olaraq daxili
amanatlari, yigimlar daxili investisiyalardan artig oldugu 6lkalarde moévcud olur.
Bela dlkalar artiqg amanatlari bazan xarica investisiya edir. Buna uygun olaraq cari
amaliyyatlar hesabinin misbat saldosuna malik olan 6lkalar beynalxalg amak
bolglsli strukturunda maddi istehsal mahsullari-ssnaye mamulatlari va ya
xammal malgdndaranlari kimi cixis edir. Cari amaliyyatlar hesabinin defisitina
malik  olan olkalar daxili amanatlar, yigimlar daxili investisiyalardan az
oldugundan investisiyalasma kapitalini xaricdan calb edilmasi hesabina hayata

kecirilir. Buradan malum olur ki, disbalanslarin dayisikliyi amanatlor va
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investisiyalar arasinda nisbatin kaskin dayisdiyi zaman bas verir. Cari amaliyyatlar
hesabinin miisbat saldosuna malik 6lkalarda amanatlarin saviyyasinin azaldilmasi
daxili istehlakin artirilmasini nazarda tutur. Vo aksina cari amaliyyatlar hesabinin
defisitine malik olan 6lkalarda ise amanatlarin artirilmasi va istehlakin mah-

dudlasdiriimasi disbalans geyri-tarazliginin yumsaldilmasina gatirib ¢ixarir.

BVF-nun ekspertlarinin giymatlandirmasina géra ABS-nin Sargi Asiya olkalari
ila ticaratinda qeyri-tarazhgin azaldilmasi va sabit dayanigli nisbatan daha tarazh
vaziyyata nail olunmasi ABS-da amanatlarin saviyyasinin yliksaldilmasi va aksina
soargi Asiya olkalari, xisusila da Cinda amanatlar saviyyasinin azaldilmasi halinda
gercoklasa bilar. Ekspertlorin da geyd etdiyi kimi ABS-ni xisusi sektorunda
amanatlarin artirilmasi artiq bas vermisdir. Glindemda duran asas masala ABS-ni
dovlat sektorunda amanatlarin analoji artirilmasi (yani, ABS-in dovlst bidcasinin
defisitinin azaldilmasi) va Cinda xisusi amanatlarin azaldilmasi ila baghdir ki, bu
da Cinda UDM strukturunda daxili talabin xiisusi ¢akisinin artiriimasina sabab olan

asas sart kimi cixis edir.

Bununla bels, yaxin galacakda ABS 06z istehlakina lazim galan kapital axini
hesabina ddayan va amanatlarin nisbatan asagl normasina malik 6lka olaraq
galacaqdir. Glicli sanaye bazasi, gabagcil texnoloji imkana malik olan bir 6lka
olmagq sartile ABS dinya igtisadiyyatinda amanatlari yliksak normada 6lkalardan
halea da sanaye mahsulunun idxalgisi rolunu dasiyir. Bu 6lkaler arasinda isa
kooperasiya alagalalarinin  inkisafi ile misayiat edilan istehsalin 6namli
yerlasdirilmasi ugrunda ragabat muibarizasi gedir. Bu dlkalar qrupunun mixtalif
maevrlari, konfiqurasiyasi XX asrin son onilliklarinda Yaponiya ila yeni sanaye
dovlatlarinin meydana galmasi, daha sonra isa XXI asrin ilk onilliyinda ixrac
hacmina gora Cinin lider movgeyina sahib oldugu zaman dinyada radikal
dayisikliklar bas vermisdir. Bununla bels indiyana gadar bels Yaponiya va Tayvan

texnoloji liderliyini goruyub saxlamaga bacarmislar. Bu olkalar Sarqgi Asiyada
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Olkalararasi kooperasiya alagalarine asaslanan va bir sira masingayirma
sahalarinin mahsullari Gzra planetin talsbatinin boylk hissasini tamin edan
O0zlineamaxsus qlobal klaster formalasdirilmisdir. Bu klasterin daha da
genislandirilmasi (Hindistan shamiyyatli potensial hesab edilmakla) ve elaca da
klaster 6lkalari arasinda beynalxalg istehsalin programinin, beynalxalq ticarat

dovriyyasinin dayisdirilmasi imkanlari haddan artiq realdir.

Belalikla, son 20 ilde sanaye mahsulunun dinya bazarlarina iri malgon-
daranlari Qarbi Avropa va Sargin Asiya oOlkalari olaraq qalir. Sarqi Asiya olkalari
arasinda sanaye mahsulunun ixracinin kamiyyat gostaricilari vo masingayirmanin

bir sira vacib sahalari tizra Cin lider mévqgeyi saviyyasina ylksalmisdir.

Sanaye mahsulu Uzra beynalxalq ticaratin imumi manzarasi sahadaxili amak
bolglsinin darinlasmasinin tasiri ile miayyan edilir va bunun asasinda transmilli

istehsal halgalari formalasdirilir.

Beynalxalqg istehsal halgalarinin inkisafi ham da beynalxalg ticaratds araliq
mahsulun xususi ¢akisinin artmasina gatirib ¢ixarir va bunun naticasinda galirlor
Uzra beynalxalqg ticaratin elastikliyinin artirilmasina sabab olur. Cin, Yaponiya,
Tayvan va digar Olkalardan fargli olarag ABS fargli mévgedsa durdu. Naticada
2008-2009-cu illarda bas veran diinya bdhrani beynalxalq ticaratin hacminin
kaskin suratde azalmasina gatirib c¢ixardi. Bu bohran eyni zamanda diinya
ticaratinin iri istirakcilari olan olkalarin tadiya balanslarinin son on ildaki geyri-
tarazliginin azaldilmasi bagh tadbirlarin gorilmasi ila sartlondi. Qeyd etmak
lazimdir ki, tadiya balanslarinin geyri-tarazhginin azaldilmasi, sabit va davamli
xarakter dasimasi xeyli deracada yalniz dinya ticaratinin iri istirakgilari olan
olkalar Uzro amanat ve investisiyalar nisbatinin optimallasdiriilmasi ila da

alagadar olmusdur.
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§2. Ticarat-igtisadi alagalarin milli va xarici valyuta masalalari

Ayri-ayri milli dovlatlar, milli igtsiadiyyat arasinda 6dema-hesablasma ama-
liyyatlarini va digar masalalari miayyan edan istehsal, maliyya, pul minasibat-

larinin macmusu beynalxalg valyuta miinasibatlarini amala gatirir.

Bela valyuta sistemi tasarriifat hayatinin globallasmasi, beynalmilallasmasi,
diinya bazarinin inkisafi asasinda formalasir va beynalxalg migavilalar, sazislar
va dovlat-hliiqugi normalarla miayyanlasan pul-kredit minasibatlari sistemini
muiayyanlasdirir. Tasarriifat alagalarinin  integrasiyasi, beynalmilallasmasi
artdigca milli, regional va diinya valyuta sistemlari da intensiv halda formalasir,

takmillasir.

Milli valyuta sistemi daxili maliyys, kredit, pul sisteminin tarkib hissasi
olmagla yanasi har hansi bir 6lkanin xarakterik xtisusiyyatlari ila miayyan olunur.

Milli valyuta sistemina adatan asagidaki asas tarkib hissalari daxildir:
- milli pul vahidi (milli valyuta);
- rasmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin hacmi, tarkibi;

- milli valyutanin pariteti va valyuta mazannasinin formalasmasinin konkret

mexanizmlari;
- milli valyutanin dénarliliyi saviyyasi va onun ilkin sartlari;
- valyuta mahdudiyyatlarinin mévcudlulugu va ya mévcud olmamasi;
- beynalxalg hesablasmalarda istiraki, onun hayata kecirilmasi qaydalari;

- milli valyuta bazari rejimi, onun tanzimlama saviyyasi;
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- 6lkanin valyuta munasibatlarinin tanzimlayan va ona xidmat gdstaran milli

igtisadi organlarin faaliyyati.
Milli valyuta sistemi bir sira icraedici funksiyalarla alagadardir:
- valyuta resurslarinin formalasdirilmasi va istifada edilmasi;
- 6lkanin samarali xarici iqtisadi alagalarinin tamin edilmasi;
- milli tasarrifat sistemi funksiyalarinin optimal sartlarinin tamin edilmasi.

istar diinya, regional valyuta sistemlari va beynalxalq valyuta sistemlari, is-
tarsa do milli valyuta sistemlari bir-birila garsiligl algoritmik mibadilanin hayata
kecirilmasina xidmat etmalidirlar. Regional valyuta sistemlari da miayyan region-
nun miuvafig dovlstlarinin valyuta miinasibatlarinin taskilinda, dovlatlararasi
sazislorda va dovlatlararasi maliyya-kredit institutlarinin yaradilmasinda faydal

olmalidir.

Adindan da balli oldugu kimi dinya valyuta sistemi ilk névbada an (mdas
diinya tasarrifati vazifalarini hall edir ki, bu da onun mdvcud funksiyalarinda 6z
aksini tapir. Dlnya valyuta sisteminin asas funksiyalari kimi asagidakilari qeyd

etmak olar:

® beynalxalq iqtisadi alagalarin vasitagilik yolu ila alagadandirilmasi;

ediinya tasarrifatl carcivasinde 6dama-hesablasma dovriyyasinin sistemli
toamin edilmasi;

e normal ictimai, qlobal takrar istehsal prosesi va istehsal edilan mahsullarin
fasilasiz realizasi Giglin lazimi saraitin tamin edilmasi;

¢ milli valyuta sistemlari rejimlarinin tanzimlanmasi va koordinasiyasi;

¢ valyuta miinasibatlari prinisplarinin unifikasiyasi ve standartlasdiriimasi.

oslinda diinya valyuta sistemi hec¢ da tacrid olunmus ayrica bir sistem kimi

foaliyyat gostarmamalidir. Bu milli va beynalxalqg valyuta sistemlarinin garsiligli
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alagasi va gqarsiligh tasirindon ¢ixis edarak formalasmalidir. Bazi mualliflar
beynalmilallasma daracasi artdigca bu valyuta sistemlari arasinda sarhadlarin,
farglarin yox olmasini iddia edirlar. Dlzdir, milli valyuta sisteminda bas veran va
vera bilacak manfi meyllar diinya valyuta sistemlarine 6z manfi tasirini gostara
bilar. Lakin bu o demak deyildir ki, na vaxta milli va beynalxalq valyuta sistemlari

eynilasacakdir.

Diinya valyuta sistemi gaflatan meydana galmamisdir. Burada ham da har bir
inkisaf marhalanin 6ziinamaxsus funksiyalari va prinsiplari vardir. Bununla yanasi,

har bir marhala 6zlindan avvalki marhaladan miayyan cahatlari aks etdirmisdir.

Adatan diinya valyuta sisteminin inkisafinda asagidaki marhalalari farglan-

dirirlar:

Paris valyuta sistemi (1867-ci1 ildan XX asrin 20-ci illarina gadar);
Genuya valyuta sistemi (1922-ci ildan 1930-cu illara gadar);

Bretton-Vuds valyuta sistemi (1944-cl ilden 1976-ci ils gadar);

S

Yamayka valyuta sistemi (1976-1978-ci illardan indiya gadar).

Burada baslica problem asasan valyuta mazannasi ila ixrac va idxal amaliy-
yatlarinin qarsiligh alagasi ve tasiri ilo baglidir. Masalan, ixrac risumlarinin
coxalmasi milli istehsal mahsullarinin diinya bazarlarinda bahalasmasina 'C)
onlarin raqabat qabiliyyatinin asagl dismasina sabab olur. Mahz bu sababdan
Respublika Prezidenti i.H.9liyev 2016-ci ilds gomrikla bagl ixrac va idxal
amaliyyatlari ila alagadar bir sira sarancamlar imzalamis va gostarislar vermisdir.
Milli valyuta munasibatlari daha cox asagidaki funksiyalarin icra edilmasi ids

baghdir:

Birincisi, har bir d6lkanin, o cimladan Azarbaycan Respublikasinin igtisadi
subyektlarinin xarici bazara cixisini tamin etmak va onlari diinya tasarrifat

sistemina govusdurmagq;
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ikincisi, 6lkanin milli igtisadiyyatini lizumsuz xarici tasirlardan, ragabatdan

gorumag;

Ugiinciisi, geyri-rezidentlari magsadyonlii gaydada daxili valyuta bazarina ve

milli amtaa bazasina calb etmak.

Aydindir ki, burada an baslica yeri xarici igtisadi alagalar, o cimladan xarici,
beynalxalq ticarat alagalari tutur. Bu ticarat alagalari ise 6z konkret ifadasini
ixrac-idxal amaliyyatlarinda tapir. Demali, ixrac-idxal amaliyyatlari arasindaki
nisbat ham da xarici valyutaya olan talabati da miayan edir. Masalan, har hansi
bir 6lkadan daxili olan idxal artiqgda xarici valyutaya, birinci névbada dollara olan
talabat da artir. Eyni zamanda, idxal artiqda xarici valyutanin nisbatan hamin
olkaya daxil olmasi bir manba rolunu oynayir. Bununla yanasi A.Q.Naqovitsinin
bela bir fikri ilo tamamila razilasmaq olmaz ki, ixrac idxal gabagladigi halda xarici
valyutanin dayari asagi diismus olur. Misallif bunu bela bir saraitda xarici valyuta
taklifinin artmasi ila izah edir.! Halbuki, ixracin idxali gabaglamasi yalniz xarici
valyutanin taklifi ils mahdudlasmir. idxal-ixrac smaliyyatlarinda bir gayda olaraq
milli valyutanin donarliyi saviyyasi malum olan iki istigamatda aparilir: ixrac vo
idxal istigamatinda. ixrac prosesi ixrac valyuta galirlarinin alds  edilmasi
vasitasidir, idxal isa har hansi miiqavila sartlarinin 6danilmasi ila baglh olan xarici
valyutanin midaxila edilmasi ila sartlasir. Ona géra da burada valyuta bazari
istirakgilarinin rolu mihim ashamiyyate malikdir. Burada bazar istirakcilarinin
faaliyyatinin dizglin tanzimlanmasi miihiim ahamiyyat kasb edir. Bir gayda olaraq
milli valyuta bazarinin istirakcilari ixrac edan muassisalardan, idxal Gizra formalas-
mis ticarat-satinalma firmalarindan, xarici valyutani alib-satmaq hliqugunda olan
kommersiya banklarindan va xarici kapitalin istiraki ilo faaliyyat gostaran

muassisalardan ibarat olur. Bu baximdan, milli valyuta bazarinin istirakcilari ila

! A.T.HaroBMTCMHMH. BafloTHaA NOAWTHKA. M.2000, sah.217
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hamin valyutanin seqmentlari arasinda Gzvi alava vardir. Lakin burada «istirakgi»
va «segment» anlayislari mixtalif manalar kasb edir. Bela ki, milli valyuta
bazarinin istirakcilari yuxarida gostardiyimiz 4 hiqugi saxsi ahata edirdisa, onun
segmentlari asagidaki 3 segmenti-valyuta birjalarini, birjadan kanar valyuta
ticaratini (o cimladan banklararasi) va valyuta mubadilasi mantagalarindaki nagd
valyuta ticaratini ahata edir. Milli valyuta bazari segmentlarinin har birinin
O0zlinamaxsus tayinati va rolu vardir. Bununla bels, onlarin oxsar cahatlari da
mdvcuddur. ikinci va lclincli segment halinda asas rolu talsb va taklif va birja
konyukturasi oynayir. Birinci halda isa valyutanin alis va satis hacmi va bu
sahadaki dayisiklik daha ¢cox doévlat tanzimlanmasi gaydasinda hayata kecirilsa

daha faydali ola bilar.

Milli  valyutanin stabillasmasi problemi c¢oxamilli saciyya dasiyir. Bu
coxamillilik onun ham istehsal, ham amtaa tadavilli, ham da pul dovriyyassi ila
alagadar va garsiligh asihligda olmasidir. Bununda slagadar olarag va eyni za-
manda bir ndv avtonom saciyya dasiyan digar masalalarda, o ciimladan masalan,
istehsal inhisarciligl, keyfiyyatsiz mahsul buraxilis, amak mahsuldarhginin asagi
soviyyada olmasi, investisiya kapitalinin regionlar Gzre geyri-barabar
bollusdirilmasi, artig pul emissiyasi, bank kreditinin ucuzlasmasi, pul-kredit
siyasatinin da qeyri-cevikliyi kimi amillar da pulun sabitleasma saviyyasina manfi
tasir gdstara bilar. Bir sira igtisadcilar kecmis SSRi-nin stiqutu arafasinda hamin
problemi hall etmak Ucglin paralel pul siyasatinin va donarli pul sisteminin tatbiqini
zoruri hesab edirdilar. Lakin yuxarida gostardiyimiz coxamilli problemlari yalniz
milli valyutanin donarliyi vasitasila hall etmak mimkin deyildi. Onda da va indi da
ele masalar var ki, onlari yalniz milli valyutanin donarliyi saviyyasi ¢argivasinda
hall etmak qeyri-mimkindir. olbatts, burada milli valyutanin donarliyi
saviyyasinin rolunu inkar etmak da olmaz. Lakin bir daha geyd etmak istayirik ki,
milli pulun qizil taminati olmadiqda va xarici alagalar nazara alinmadiqdi donali va

yaxud gisman donarli pul vahidi do miayyan obyektiv sarait daxilinds giymatdan
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disa bilar. Bununla yanasi onu da qeyd etmak lazimdir ki, milli valyutanin yliksak
donarliyi istehsalcilarda talebata uygun olan mahsul istehsal etmaya maraq

yaradir, ixrac amaliyyatlarini stimullasdirir.

Milli valyutanin nainki xarici dénarliyi, hamginin daxili donarliyi olmadan onu
tam dayerli pul vahidi adlandirmag olmaz. Ona gora da asasan donarlik saviyyasi
prinsipi asasinda daxili va xarici bazarin faaliyyatini taskil etmak lazimdir. 9slinda
valyutanin daxili doénarliyi ham da milli amtaalarin, mahsullarin 6ziinln
donarliyidir. Ona gora ds, burada an baslica masala milli ixrac potensialinin
mohkamlandirilmamisdir, milli igtisadiyyatin diinya igtisadiyyatina uygunlasdiril-
masidir. Bu uygunlasma iqgtisadiyyatin batlin parametrlari Gzrs, yani ham
mahsulun keyfiyyati, texniki saviyyasi, ham giymat saviyyasi, ham da maya
dayeri, istehsal xarclari Gzra olmalidir. Bu va ya digar parametrlar, alamatlar onun
ragabat qabiliyyatini artirdigina gors diinya bazarinin tazyigina davamlh olur va
O0lkaya dollar gatirmak gabiliyyati gazanmis olur. Yeri galmiskan geyd etmak
lazimdir ki, respublikada hec¢ bir igtisadi sarait yaranmadan mdstaqilliyin ilk
illarinde 1 manatin 10 rubla barabar olmasi hagqinda respublika prezidentinin
farmaninin olmasi va Azarbaycan Beynalxalg Bankinin 1000 manatin 1 dollar kimi
gabul etmasina baxmayaraq, bu 6zliini sonralar dogrultmadi. Eyni zamanda
Azarbaycan iqtisadiyyatinin aciq tipli olmasi bela bu isa komak eda bilmamisdi.

Cunki, onun nainki donarli valyutasi, ham da donarli amtaasi olmamisdi.

Milli valyutanin mazannasi rezidentlar Ugun alverisli oldugda, buraxilan
mahsulun 6zi miayyan daracada ragadat gabiliyystine malik oldugda, hamin
mahsullarin xarica axini ilo yanasi, 6lka daxili giymatlari do arta bilar. Bu iss,
amtaa qithgini toradar. Ona goéra da bazan bela mahsullarin satisini va onun
miqdarini zaruri hallarda lisenziyalasdirmaqg va dempik siyasati Gzarinda nazarati

glclandirmak lazim olur.
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igtisadiyyatin ragabat qabiliyyati ham makro, ham da mikroigtisadi prob-
lemlar sirasina daxildir. Bu manada milli igtisadiyyatin diinya igtisadiyyatinda
tutdugu movge onun milli istehsalcilarinin ragabsat qabiliyyatindan bilvasita
asthdir. Basqa cur desak, istehsalgilarin mévgeyi ham ds dinyanin amtaea va
maliyya bazarinda 6lkanin mdvqgeyini miayyan edir. Buna gora da milli isteh-
salcilarin ragabat qabiliyyati imkanlihgini tahlil edarkan bazi musalliflar haqh
olarag asagidaki 4 cahati nazara almagi lazim bilir: birincisi, texnoloji tstlnldyin
alda edilmasi; ikincisi, innovasiya ustunliylinin alds edilmasi; tglinciisii, istehsal
xarclarinin  azaldilmasi; dordiincusii, iqtisadi  globallasma  proseslarinin
Usttnliklarindan istifada edilmasi. Hom da bu istigamatlar, meyarlar micarrad
halda deyil, konkret istehsal sahalari, ayri-ayri mahsul va xidmat novlari Uzra
konkretlasmalidir, texnoloji ve giymat ragabati, daxili va diinya bazari Uzrs,
amtaa satisi ayri-ayri firmalar Gzra dizglin alagalandirilmalidir. Bir s6zls, bu halda

ixrac konsepsiyasi optimal sakilda nazara alinmis olur.

ixrac potensialin formalasmasi va inkisafi asasan elmi-texniki taraqqiya
asaslanan iqtisadi artimdan asilidir. ixrac mahsullarinin ragabat gabiliyyati mahz
buna asaslanir. Burada muayyan daracads iri sirkat va birliklarin inhisarcihginin
zoifladilmasi va idxal mahsullari rejiminin liberallasmasi (xUsusila yerli istehsal
mahsullari ila ragabata giran) da muayyan rol oynayir. Clinki bela rejimli idxal bir
tarafdan yerli bazara manecilik toradirsa, digar tarafdan yerli sahikbarlari ragabat
gabiliyyatli mahsul istehsal ilea masgul olmaga vadar edir. Burada struktur siyasati
bu va ya digar daracada dlkanin ixrac potensialina tasir gostarir. M.A.9hmadov
hagli olarag struktur siyasatina soziin an genis manasinda yanasir va onun

coxsahali, mirakkab bir problem oldugunu gostarir.!

' M.A.8hmadov. Qloballagsma va milli igtisadiyyatin formalagmasi. Baki 2003, sah.368-370
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ixrac potensialinin artirilmasinda birbasa subsidiyalasdirma variantinin
secilmasi muayyan daracada c¢evik xarakter dasimalidir, yani bir tarafden milli
igtisadiyyatin real vaziyyati, digar tarafden diinya bazarindaki vaziyyat nazars
alinmalidir. Bir cox 6lkalar, xiisusi olaraq ingiltarada kegan asrin 70-ci illarinin
avvallarinda va 80-ci illarde bu problema xilisusi shamiyyat verilirdi. Bu 6lkada
birbasa subsidiyalasdirma kand tasarrifati mahsullar, gomrik, metallurgiya,
gomiqgayirma va basqa sahalarda genis tatbiq edilmaya basladi. Ona gora ki,
burada mahsulun maya dayari, istehsal xarclari basga sahalardan yuksak idi. Bir
sira basqa o6lkalards oldugu kimi bu 6lkada da subsidiyalasma birbasa ixracla,

yuksak ixrac meyllari ils, innovasiya qoyuluslarinin artimi il alagalandirilir.

ixrac potensialinin artirilmasinda ABS va ingiltara va bir sira digar élkalar hala
kecan asrin 80-ci illarindon baslayaraq xarici olkalarda kapital qoyulusunu
artirmaga xususi fikir verirdilor.  Xarici kapital qoyulusu, xarici bazarlarda
istiraketma kommersiya faaliyyatinde manfaatin artirilmasinin asas yolu kimi
giymatlandirilir. Bunun Uclin dovlet hatta investisiya goyulusundan irali gala
bilacak risqli hallari 6z (izarina gétiiriir, ona taminat verir. Oz dlkasina isa gabagqcll,
mutaraqqgi texnologiya ila bagh istehsali genislandira bilacak kapital ixracina
stimul yaradirdi. Bundan basga, bu 6lkalar xarici 6lkalards 6z sirkstlari Ugln
alverisli valyuta va digar rejimlarin yaranmasi tglin tadbirlar gorir, yeri galdikda
dovlat maliyya komakliyina al atir, iri layihalari kreditlasdirir va bu kreditlarin az
faizli olmasina calisir. Bundan basqa, an iri mablaglar Gzra verilmis kreditlar
sigortalanir. Bu, bazan hagli olaraq ixrac krediti adlandirihr. Bundan basqga,
dovlat aparatinin 6zl birbasa ixrac faalligina komak edir, iri sirkatlarin xarici
olkalarla ixrac kontrakti baglamaqda, digar taskilati masalalarda (ticarat, siyasi
masalalar lGzra maslahatlasmalar, informasiyalarin alds edilmasi, yarmarkalar va
sargilorin tagkili, xarici safirliklorda ticarat nlimayandaliklarinin taskili va s.

masalalarda) faal istirak edir.
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Bazar igtisadi sistemina kecan o6lkalar istar-istamaz 6z iqtisadiyyatini diinya
tasarurfat sistemi ile alagalandirmak zaruratinda qgalirlar. Bu alagalandirmada
xarici ticaratin strukturu ve taskili, onun milli igtisadiyyatin strukturu ils
alagadandirmasi mihim ahamiyyat kasb edir. ©gar xarici ticarat alagalari dovlat
torafinden dlzglin alagalandirilmazss, xarici ticarat amaliyyatlari  Gzarinda
dovlatin nazarati olmasa, bu zaman tabii sarvatlar kortabii halda talan edirlar va
hatta ragabat gabiliyyatli mahsullarin reallasmasi bela ¢atinlasir. ABS-da ticaratin
liberallasmasina mihim shamiyyat verilsa do, burada ticarat azadligi ils dovlat
tanzimlanmasi mexanizmi samarali sakilds alagadandirilir, xarici ticarat amaliy-
yatlarina, milli valyutanin mazannasina, kapital axinina va s. xtisusi diggat yetirilir.
Amerikanin konstitusiyasina géra xarici ticaratin tanzimlanmasi Gzra ganunculug
funksiyasi Kongresa havala edilmisdir. Bununla yanasi 6lke prezidenti dayisan
soraits uygun olaraqg bu sahads c¢evik harakat etmak va tadbirlar gérmak
hiqugquna malikdir. Xarici ticaratla bilavasita ABS-in dovlat departamenti masgul
olur. Dovlet departamentinds xarici iqtisadi alagalari Uzra xususi buro va
beynalxalq ticarat Gzra soba vardir. Bundan basqa, Amerikada Ticarat Nazirliyi
vardir ki, bu da Amerika ixraci Gg¢ln xaricda alverisli saraitin yaradilmasi, xarici
ticaratin stimullasdirilmasi, xarici 06lkalerda ticarat yarmarkalarinin kegirilmasi
nazarati kimi mihim masalalarla masguldur. Ticarat Nazirliyi yuxaridaki vazifalari

icra edarkan mivafiq nazirlik va idaralarla 6z faaliyyatini alagalandirir.

Xarici ticarat masalalarinin tanzimlanmasinda ABS-in Kand Tasarrifati
Nazirliyi vo Maliyya Nazirliyi do xeyli is gorirler. Masalan, Kand Tasarrifati
Naliyinliyinda xarici igtisadi alagalar Uzra xususi xidmat qurumlari vardir. Onlar
kand tasarriifati mansali amtaalar li¢clin bazari Oyranir, ticarat amaliyyatlarinin
kecirilmasi, kand tasarriifati mahsullari ixraci, standartlasdirma ve diger
masalalarle masbul olur. Maliyya Nazirliyinda isa xarici iqtisadi alagalori
tanzimlayan xususi idaralar-gdémrik idarasi vo beynalxalqg amaliyyatlar idapasi

vardir. Bundan basqa, bilavasita prezidenta tabe olan xarici iqtisadi alagalarla
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masgul olan qurumlar da vardir. Bu qurumlar bir gayda olaraq prezidentin ticarat
masalalari Uzra xtisusi nimayandasi hesab olunur va prezidenta bu problem Uzra
xususi tovsiyyalar hazirlayirlar. BUtlin bunlarin hamisi natice  etibarilo 06z
faaliyyatlarini birinci novbada Amerikanin ixrac potensialinin artirilmasina
yonaldirlar va bununla bagh har bir saha va nazxirliyin faaliyyati an ylksak
idaracilik organlar tarafindan koordinasiya edilir, ixrac sahalari tGzra Gmummilli
program tartib edilir. ixracin dévlat tarafindan tanzimlanmasi tadbirlari asasan
asagidaki Ug istigamatda aparilir. Birincisi, 6lka daxilinds amtaalara olan talabatin
tamin edilamsi va onlarin xarici bazarlara sarbast daxil olmasi Gzra tadbirlarin
gorilmasi; ikincisi, mahsulun ragabat gabiliyyatini yiksaltmak utgiin  milli
igtisadiyyatin Gmumi iqtisadi inkisafinin stimullasdirilmasi; Uglinciisii, bilvasita
ixracin artirilmasi  Uzra xususi tadbirlarin  gorilmasi. Gurindldyd kimi, bu
tadbirlarin bir hissasi proteksionist xarakter dasiyir. Umumiyyatls, bir gayda
olaraq sanayeca inkisaf etmis Olkalar 6z kapitallarini xaricds yerlasdirmak, milli
mahsulu xarici bazara yonaltmak U¢lin bitin imkanlardan istifade etmaya
calisirlar. Ona gora da haqli olaraq onlar arasinda deyildiyi kimi, bir sira hallarda
ham da ticarat minasibatlari bas verir. ABS-da ixracin hacminin artmasina tasir
gostarmak Uclin zaruri hallarda ixracla masgul olan firmalarin istehsal etdiklari
mahsullarin istehsal xarclarinin saviyyasing, strukturuna va dinamikasina dovlat
tarafindan muiayyan tasir gostarilir, bu firmalarda aparilan elmi-tadqiqat islarinin
maliyyalasdirilmasi, xlsusi subsidiyalar, ixracla masgul olan sahalarin
mahsullarinin daxili topdan satis giymatlarinin asagl salinmasi, habela vergi vo
kredit glizastlari vasitasila ixrac edan sahalarin, firmalarin manfast normalari va
manfaat kitlasinin artiriimasi, ixrac masalalarila masgul olan bazi taskilatlarin
subsidiyalasmasi yolu ila hayata kecirilir. Amerikada ixrac sferisinda oldugu kimi
idxal sferasinda da muayyan tanzimlayici tadbirlar gorilir. Daha dogrusu, burada
ixrac va idxal Gzra tadbirlar bir-birini ardicil olarag tamamlayir. Burada tarif va

geyri-tarif formalarindan, idxal kvotalarindan, lisenziyalasdirmadan, kreditlardan,
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sahalarin birbasa va dolayisi yolla subsidiyalasmadan, keyfiyyat standartlarinin,

muxtalif gdmrik risumlardan va sistemli halda istifads edilir.

Xarici igtisadi alagalerda tasarrifat subyektlarinin valyuta muinasibatlari,
rezidentlarin valyuta fondunun artirilmasi, bunun G¢lin miayyan glizastli, stimul-
yaradici saraitin yaradilmasi vacib sartlardan biridir. Blitiin bunlar muassisalarin
valyuta fondlarinin formalasmasi va istifads olunmasindan tam salahiyyata maliy
olmalarin, ixracin inkisafi, idxalin samaralasdiriimasi, habels mivafiq xarici
olkalards miuvafiq istehsal vo kommersiya qurumlarinin yaradilmasini nazarda
tutur. Danisiglardan, razilasmalardan asili olaraq hamin qurumlar xarici firmalarin

bazarlarinda onlarin sshmlarini almaq ylolu ila da taskil oluna bilar.

Muassisalarin valyuta fondlarinin formalasmasi donarli va qapali valyuta
hesabina hayata kecirila bilar. Dénarli valyuta imkani alds edan muiassisalar daha
cox Ustunlik alda edirlar. Bir cox 6lkalar valyuta fondlarindan istehlak mallarinin
idxali tGgln da istifade edirlor. Bir sira hallarda eyni adda valyutadan kliring
valyutasi kimi istifade masalasi do meydana cixir. Kliring valyutasinda amtaalarin
idxal va ixrac qgiymati istar hamin valyuta mazannasi Uzra, istarsa do donarli
valyuta Uzra dlinya giymatlarindan yuxari olur. Valyutanin eyniliyina baxmayaragq,
masalan, deyak ki, kliring yunt sterling va sarbast donarli funt sterling eyni
deyildir. Burada miuxtaliflik birinci névbada har 2 olan variantla valyutanin

mazannasi saviyyasi ila sartlasir.

Burada digar mirakkab masalalardan biri mal ixracinin miiassisanin valyuta
fondunun, dovlat va kommersiya kreditlori hesabina formalasmasi ila baglihgidir.
Cunki dovlat muassisalarinin mal ixraci ile 6zal va sshmdar muassisalarin mal
ixracl, bununla alagidar olarag olkalarin mansub olduglari firma va sirkatlarls
dovlstlarin 6zliniin teminat verdiyi iqtisadi slagsalerde muhim farg vardir.
Bununla bels, sanayeca inkisaf etmis 6lkalarin bir coxunda kommersiya kreditlari

ilo dovlat kreditlari arasinda xeyli oxsarlig vardir. Bu, xlisusi olaraq 6zunu alinmis
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kreditlari 6deamakda valyuta fondunun yaradilmasinda daha ¢ox gostarir. Bundan
basqa, mal gonlarmanin muddati, hacmi, aks natica verdiyi halda sanksiyalarin
muayan edilmasi va digar masalalar miqgavila 6hdaciliklarinda 6z konkret hallini
tapir. Lakin konkret cahatlardan asili olmayaraqg alinmis kreditlor do muassisalarin
valyuta fonduna daxil edilir va o miayyan middatdan sonra sahibina qaytariima
prinsipina asaslanir. Lakin miayyan middatda valyuta fondlari va valyuta
kreditlari bir-birini tamamlayir. ixrac kontraktlari Uciin valyuta kreditlari —
gisamuddatli, ixrac Ugun istehsal potensiali yaratmagq, istehsali genislandirmak —
uzunmiddatli olur. Ona gors da kommersiya kreditlarinin investisiyalasma
saviyyasinin tamin edilmasinda bels kredit sahiblori hamisa maraqli olmurlar.
Valyuta kreditlari bir gayda olarag donarli valyutalarla, ham da donarli olmayan
valyutalarla verila bilar. 9lbatta, muassisalar xarici valyuta il kredit almaqgda daha
maraghdirlar. Burada 6zliineamaxsus ziddiyyatlar, risqlar do meydana ¢ixa bilar.
Bela ki, kreditin alinmasi ilo ddanilmasi arasinda musyyan muiddsat kec¢dikdan
solnra ister xarici valyutanin, istarsa do milli valyutanin mazannasinds,
ekvivalentliyinda xeyli dayisikliklar bas vera bilar, bu muassisanin xeyrina ds,
ziyanina da ola bilar. Ona gora da valyuta krediti alma se¢imi zamani firma va
sirkatlar liglin yeni risqlarin va yaxud ugurlarin amala galmasi imkanhhg
nazara alinmalidir. Bels ziddiyyatlar respublikada 2015-2016-ci illarda basv eran
devalvasiya prsoesinda (imidsiiz kreditlor bohrani saraitinds da oOziinii
gostarmisdir. Hom doa muasir dovrda valyuta kreditinin genis yer aldigini nazara
alaraq, hamin kreditlarin dizglnliyl ve asaslandirilmasi, onlardan samarali
istifada olunmasi masalasi do miihiim shamiyyat kasb edir. On baslica sart hamin
kreditin  ixracin artmasina stimul yaratmasidir. Lakin bir ¢ox postsovet
dovlatlarinda oldugu kimi bizim respublikada bir sira hallarda valyuta kreditlari
asaslandirilmadan xiisusi tapsiriglar, xahislar asasinda verilirdi. Bela hallar
respublikanin Beynalxalq Bankinda tez-tez bas vermisdir. Valyuta krediti

verilarkan onu alan rezident ixrac grafikini, kredit va kredit faizini qaytarmaq
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sartilea asaslandiriimis texniki-igtisadi sanadlar tagdim etmalidir, krecit resurslari
0z tayinatina istifade olunmalidir. Firma va sirkatlarda iki tipli pul va kredit
dovriyyasi yaradilmalidir vo bu zaman xarici valyuta va milli valyuta hesabi bir-
birindan ayriligda ve ham da alagali halda daqiq olaraq aparilmalidir. Vo ham da
donarli valyuta artigligl saraitinds onun hansi hissasi hacminda milli valyutaya
cevrilmasi miayyan edilmalidir. Bu hal birge miuassisalar Uclin daha vacibdir,
clinki onlarin bank hesablarinin ham milli pul vahidi, ham da xarici valyuta ila
aparilmasi zaruridir. Lakin burada an baslica masalalardan biri valyuta-kredit
munasibatlarinin 6zinin dizgin qurulmasidir. 9vasllarda gostardiyimiz kimi,
donarli valyuta hesabi saraitinds birgs muassisalar Ugun risqgin coxalmasi tahlika
yarada bilar. Ona gora da valyuta risqginin ortilmasi onlar UGgln birinci daracali
problemdir. Bela ki, valyuta 6demalari ila valyuta daxilolmalari arasindaki boylk
uygunsuzluq soraitinds hatta musassisalerin aldiglari devidentlar bela hamin
risgdan irali galan zarari, itkini 6deamak lg¢lin kifayat eda bilmaz. Bu baximdan,
milli valyutanin donarliyi saviyyasina Umumi iqtisadi, xarici igtisadi alagadar,
habela valyuta siyasatindan kanar yanasmaq diizgin olmazdi. Ona gora do
donarliyin formalasmasi va tatbiqgi sartlari onun hiidudu, UGstlinliyl va risglari,
muasir milli igtisadiyyatin talablarina cavab verib vermamasi masalalari sistemli
halda tahlil olunmalidir. Batlin bunlar, natica etibarila xarici igtisadi amaliyyat-
larin samaraliliyinin artmasi meyarlari, saviyyasi ilo miayyan olunmalidir. Ona
gora do manatin donarliyi problemina kecmazdan avval va ondan xarici dlkalarla
ticaratda istifade etmazdan avval daxili talab va taklifin tarazligini, milli mahsulun
yalniz texnoloji ragabati deyil, ham da giymat va keyfiyyat saviyyasina gora xarici
mahsullarla reqabata gira bilmasi imkanhligi (ham 6z 6lkasinin, ham da hamin
xarici 6lkanin bazarinda), 6lkanin xarici ticarat amtaa strukturunun dayisilmasini

tomin etmak lazimdir.

Xarici igtisadi alagalar ve munasibatlar yalniz raqgabatgabiliyyatli amtaalarin

istehsali il deyil, ham da bir ¢ox firmalar Uclin leqal va qgeyri-leqal gqaydasinda
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raqabat muhitinin yaradilmasi ilo baglidir. Ona géra da ixrac amaliyyatlarinin
hayata kecirilmasi ham da bels mahdudiyyat yaradici hallarin, bazarda inhisargi
hokmdarligin aradan galdirilmasi tadbirlari sistemi ils da baghdir. Bu o demakdir
ki, idxal-ixrac amaliyyatlari beynalxalqg hiiquq gaydalari asasinda va ham da har bir
firma va 6lkanin manafelarinin diizgin alagalandirilmasi asasinda apariimalidir.
Lakin bir sira hallarda bu bela olmur, ayri-ayri super 6lkalarin, firma va sirkatlarin
manafelarina daha cox Ustlnllk verilir. Bela ki, ticaratde demping giymatlarindan
istifada edilir, diskriminasiya, ayriseckilik qaydasinda ticarat gaydalari hayata
kecirilir, ragiblara garsi baykot elan edilir, ragiblara garsi digar birga tadbirlor
sistemi hayata kecirilir. Lakin bir sira 6lkalarin, o ciimladan ABS, ingiltars, Fransa
va digar Olkalarin tacriibasinde demping giymatlar bazan misbat hal kimi da
giymatlandirilir. Masalan, xarici ticarat tacriibasinds demping amtaalarin ixrac
giymatlarinin onun normal giymatlarindan xeyli deracads asagi oldugu halda
basa disilir. Ona gora do dempingin saviyyasi va yaxud demping farglari eyni
amtaalarin ixrac edilon 6lka va yaxud 3-cl 6lkaya onun yliksak va asagl saviyyada
olmasini vo yaxud da miuassisalarin istehsal va satis xarclari lizarina giymat

alavalarinin edilmasi baximindan yanasmagq olar.

Muasir dovrda inhisarciliq yalniz sanaye va bank sferalarinda deyil, ticarat
sferasinda da hakim movgeya malikdir. Tarixi baxamindan sanaye, bank, maliyya
sferalarinda nisbatan ticarat sferasinda inhisarcilig miayyan qadar gec
formalasmisdir. Ticaratda inhisargilagsma ticarat sirkatlari (konsernlari), ticarat
markazlari, biliklari, ¢oxsayh filiallari olan iri magazalar, toplansatis va
parakanda ticaratle masgul olan sanaye-ticarat birliklari, topdan satis-
parakanda satis birliklari, iri ticarat firmalari formasinda 6ziinii gostarir. Miiasir
dovriin son illarinda isa ticarat inhisarlari daha ¢ox ticarat konsernlari, katerlar
va sindikatlar formasinda daha ¢ox 6ziinii tazahiir etdirir. Ticaratin bu inhisar
formalari ticaratin miixtslif toskilati formalarinda, inzibati va iqgtisadi

metodlardan istifada edarak amtaa bazarinda aparici movqeyi 6z allarina alirlar.
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Karter razilasmalari 6z aralarinda amtaa satisinin hacmi, alicilarin amtaa
cesidlarina olan talabalari va digar masalalar haqginda informasiya miubadilasini
hayata kecirirlar. Bundan basqa, onlar ticarat sahalari Uzra sahibkarlar ittifaq:
yaradir, kicik vo orta ticarat kapitalini 6z alina alir, bels kapital sahiblarina zaruri
xidmatlar gostarirlor. Ticarat sferasinda az hallarda olsa da, sindikatlar da
yaradilir. Bunlar asasan amtaalarin alisi ila masgul olur va sindigatlar daxilinda
xususi birliklar yaradilir. Respublika bazarini alds etmak, orada mdéhkam lovbar
salmaq Uglin bazan idxal bazarina dempinqg qgiymatlarls tazyiglar edilir. Bela ki,
idxal olunan amtaalarin ixrac qiymatlari onlarin istehsal oldugu 6lkadaxili faktiki
dayrindan xeyli asagi satilir. Masalan, armaturun har tonunun dinya bazarinda
orta giymati 190 dollara gadar oldugu halda Ukrayna 7-8 il avval onu
Azarbaycanda 130 dollara satirdi. Bu, avvallarda gostardiyimiz kimi amtaa ixrac
edanlarin 6z mahsullarina orta manfaat normasindan xeyli az alavalarin miayyan

edilmasi ila baghdir.

Burada an baslica masala idxal-ixracin, xlisusi olaraqg idxalin tanzimlanma-
sinin samarali sisteminin formalasmasi, milli igtisadiyyatin xususiyyatlarinin,
habela xarici igtisadi saraitin dizgiin nazars alinmasidir. idxalin tanzimlanma-
sinda konkret idxal strategiyasinin miiayyan edilmasi, burada beynalxalq norma-
larin vo Umummilli manafenin nazara alinmasidir. Har bir dovlat, o ciimladan
Azarbaycan dovlati miayyan idxal siyasati yeriderkan 6z milli igtisadiyyatinin
xarici ragabatdan gorunmasina va digar 6lkalarin diskriminasiya tadbirlarina aks
toasir gostarmak, samarali idxal rejiminin formalasmasi va inkisafina  cahd
etmalidir va edir. Burada ixrac va idxal amaliyyatlarinin liberallasmasi modelinin
dizglin  segilmasinin  do boylik ahamiyyati vardir. Masalan, idxalin
liberallasdirilmasi modelinin tatbiqi birinci névbada milli amtaalarin istar daxili,
istarsa da diinya bazarlarindaki ragabat gabiliyyatli saviyyasindan, ixrac va idxalin
hacmindan, dinya iqtisadi qurumlarindaki istiraki daracasindan va diger

amilardan asili olmalidir. Lakin ke¢cmis sovet respublikalari SSRi-nin dagilmasinin
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ilk illarinde bu mihim meyari nazara almadilar, onlarin asl idxal strategiyasi,
programi olmadi. Bir gayda olarag, iqtisadiyyatda daha cox ragabat qabiliyyatli
olan o6lkalar idxalin liberallasmasi sistemina ke¢makda maraglh olurlar. Masalan,
ABS ikinci dinya muharibasindan sonraki 10 il arzinds idxalin liberallasmasina
intensiv qaydada kecdi. Na tiglin? Ona gora ki, bu miiddatda nainki adi 6lkalarin,
hatta onun liciin baslica ragib dlkalar olan Yaponiya, ingiltara va Almaniya
bitiin igtisadi-texniki parametrlar lizra Amerikadan geri galirdi. Ona gora da
ABS idxali liberallasdirmaq yolu ila onlarin bazarini 6ziiniin amtaa va kapitali
liclin aciq elan etdi. Yeri galmiskan qeyd etmak lazimdir ki, ABS-in muasir idxal
strategiyasi birinci névbada xarici ticaratda onun Uglin alverisli olmayan hallarin
aradan qaldirilmasina, Amerika ixraci tgln alverisli saciyya dasiyan sahalar olan
metallurgiya, avtomobil, toxuculug, yeyinti senayesi va digar sahalarin ragabat
gabiliyyatinin daha da artinlmasina, vyuksak texnoloji amtaalarin ixracinin
yaxsilasdirilmasina, butovlikds Amerika ixrac potensialinin shamiyyatli deracada
genislanmasi konsepsiyasina asaslanir. Bltlin bunlar va digar faktlar onu gostarir
ki, idxal strategiyasi, siyasati birinci novbada 0Olkanin konkret inkisaf
xlisusiyyatlarini nazara almagla bagh olmahdir. Masalan, burada igtisadiyyatin
bazar yonumli strukturunun formalasmasinin gabaqcil texnika va texnologiyanin
tatbiqi il yanas! igtisadi mexanizmlarin, o ciimladan valyuta mazannasi va idxal
amtaalarinin vergiya calb edilmasinin do boyik shamiyyati vardir. Masalan,
barabar sorait daxilinda valyutanin mazannasinin asagl enmasi idxalin hacminin
azalmasina, yliksalmasi isa hamin hacmin ¢ox olmasina sabab olur. Gostardiyimiz
kimi, burada idxal amtaalarinin vergiya calb edilmasi va gomrik risumlari da
muhim rola malikdir. Bu, ham idxal mahsullarinin istehlak¢ilarina, ham onun

xarici istehsalgilarina, ham da eyni gabildan olan milli istehsalgilara tasir gostarir.

Xarici valyuta mazannasinin miayyan vaxt kasiyinda dayismasi ixrac-idxal
amaliyyatlarina, onun samaralilik daracasina miuhim tasir gostarir. Ona gora da

konkret valyuta mazannasinin saviyyasi, onun asagl dismasi va galxmasi tezliyi,
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yaxud da mazannanin avvalki normal saviyyaya catdirilmasi, basqa clir desak,
valyuta mazannasinin barpa olunma intensivliyi miiayyan vaxt kasiyinda ona tasir
edan alverisli va alverissiz sarait va yaxud amillarin nisbatindan asilidir. A.Vasin,
A.Fidoseev va E.Kuznesova bu uygunsuzlugu, xarici valyuta mazannasinin
dayismasi dinamikasindaki baslica fargi igtisadiyyatin tsiklik inkisafi ila izah
edirlar.!’ Bu fikir, prinsip etibarile dizglindir, lakin barabar sarait daxilinda xarici
valyutanin real mazannasinin dayismasi digar amillarls, xUsusi olaraq cari,
operativ amillarlo daha c¢ox sartlasir. Ona gora da cari vaxt intervali burada
mihim ahamiyyat kasb edir. Dlinya tacriibasi va habels, har bir 6lkanin, firma va
sirkatlarin istehsal-kommersiya tacriibasi gostarir ki, amtaanin sifarisciya catdig

muiddat arzinda bela valyutanin mazannasinda muayyan dayisiklik bas vera bilar.

Xarici igtisadi alagalar va bu sahada dovlat nazarati sisteminin taskili birinci
novbada  miuvafig dagig informasiyalara vea o6lkanin iqgtisadi tahlikasizliyi
prinsipina saslanir. Masalan, Almanyiada bu magsadla «beyin markazi», gicli
analitik informasiya markazi, sanaye tipli biznes qruplar, muixtalif federal struk-
turlar, sanaye ittifaglari, habels coxlu miqgdarda xlsusi informasiya firmAlari
yaradilmisdir. Bu problem Gmummilli strategiyanin tarkib hissasidir. ingiltarada
is9 bu masala ila ticarat ve sanaye Uzra departament, mixtalif dovlat idaralari,
transmilli sirkatlar masgul olurlar, hamin problemin koordinasiya olunmasi Fransa
hokumatinin baslica vazifasi hesab olunur. Yaponiyada bununla alagadar olaraq
dinya bazarlarindaki vaziyyat global ve regional aspektlards nazardan kegirilir,
Yaponiya firmalarinin hansi 6lkalara niifuz eds bilmasi imkanlihgi arasdirilir va bu

uzunmuddatli milli strategiyanin hazirlanmasinda nazara alinir.

Burada idxal va ixracla bagli gdmruk riisumlari, gomrik vergi va yigimlari va

digar iqgtsiadi-maliyya, ticarat, siyasi maqgsadlar hayata kegirilir. Gomrik siyasati

! duHaHCbI 1 KpeauT, 2003, Ne3, sah.11
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biatovlikdas igtisadi va xarici-igtisadi siyasatin mihim tarkib hissasidir. Gomrik-
tarif tadbirlari vasitasile dovlat idxal-ixrac proseslarini idara edir, xarici bazarda
Umumdovlat manafelarinin tamin edilmasina calisir. Ona gora da istar gomrik
siyasati, istarsa da gorilon mivafiq tadbirlor daha samarali olmaldir. Clinki
gomrik-tarif sisteminin movcudlugu hala tam gomrik siyasatinin olmasi ve
gomrik galirlarinin bltlin potensialindan Umumxalqg manayei Ucln istifadasi
demak deyildir. Ona gora do mal dovriyyasinin gomrik-tarif rejimi daha da
takmillasdirilmali va dovlatin saglam xarici igtisadi siyasatina uygunlasdiriimalidir.
Bundan basga, nainki milli igtisadi sistemin 06zlinds, dliinya dlkalari arasinda da
ticarat sovdalasmalarinda bir dlkanin digar olkaya gomrik-tarif vasitasila tazyiq
gostarmasi hallarina da tasadif etmak olar. Gomrik sistemi vasitasile idxal va
ixraca olan talabat onlarin strukturu, xarici valyuta masalasi, qeyri-samarali
istehsal sahalarinin askara c¢ixarilmasi va digar kompleks igtisadi, maliyys, ticarat,
siyasi problemlar hayata kecirilir, ixrac-idxal amaliyyatlari Gzarinds dovlat

nazarati hayata kegirilir.

Nazari baximdan valyuta mazannasi onun alicihg glici paritetina uygun
galmalidir. Lakin bu hamisa bels olmur. Valyuta mazannasindaki dayisiklik har bir
olkanin dlinya bazarlarindaki ragabat gabiliyyatina bu va ya diger daracads tasir
gostarir. Bela ki, milli valyutanin mazannasinin armtasi ixrac saraitnin

pislosmasing, idxalin isa yaxsilasmasina sabab olur.

Milli valyuta va onunla bagh olan olkalararasi hesablasmalar igtisadi
integrasiya mexanizmlarinin tarkib hissasidir. Bu, xarici ticarat mubadilasini va
dovlatlararasi igtisadi alagalarin yenidan qurulmasini talab edir. Vo gapali milli
tasarrifat sisteminin genislanmasini irali siirtir. Bununla bels, integrasiyanin bir
¢ox formalar, o cumladan amakdasliq formasi milli valyutanin qarsiligli
donarliyina asaslandiqda daha ¢ox samara verir. Lakin muasir dévrds diinya pul

funksiyasini yerina yetiran valyutalardan fargli olarag beynalxalg hesablasma-
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kredit sisteminda milli valyutalardan asagi saviyyadas istifade edilir vo yaxud
istifade edilmir. Ona gora da dovlatlararasi ikitarafli va coxtarafli miiqavilalards,
sovdalasmalarda milli valyutalarin garsiligh dénarliyi, onlarin mibadila qaydasi va
mexanizmlari muzakira obyekti ola bilar. Dovlatlarin garsiligh raziligi ils maragl
olkalarin valyutalari xarici iqtisadi alagalarda bir-biri ti¢tin valyuta hesablagsmalari,
valyuta 6damalari, valyuta giymati kimi cixis eda bilar. Bununla yanasi onlar bu
alagalardaki galirlari va itkilari, xarici hesablasmalari 6z valyutalar ilo apara
bilarlar. Bela alagalandirma bir sira hallarda milli valyutalardan qgarsiligh donarlik
sistemi rejiminda istifade edilmasina, milli valyutalarin funksional imkanlarinin
genislanmasina, milli bazarlarin gapaliliginin aradan galdirilmasina, milli pul-kredit

mexanizmlarinin bir-birina yaxinlasmasina imkan vera bilar.

Milli valyutalarin qarsihigh donarliyinin tamin edilmasi gaydalari, mexa-
nizmlari, xdsusi olarag onun reallasmasi ¢atin bir prosesdir. Bunun Ug¢in ham
sarait olmahdir, ham milli valyutalara ehtimad olmalidir, ham da bu isda ikitarafli
va soxtarafli alagada olan o6lkalar maragl olmalidirlar. Bununla bels, milli
valyutalarin garsiligh donarliyi (gisman va yaxud tam) asagidaki universal prin-
siplora, talablara cavab vermalidir: Birincisi, raziiga galmis miuvafig o6lkalar
arasinda valyuta mazannasinin formalasmasi mexanizminin razilasdiriimasi va
burada valyutaya olan real talab va taklif nazarsa alinmalidir; ikincisi, hamin
olkalarin 6lkadaxili giymatlarinin va bazar sartlarinin bir-birina uygunlasdiriimasi;
Ugiinciisii, xarici bazara xilmat edacak istehsal sahalarinin genislandirilmasi, bazar
amtaa fondlarinin genislandirilmasi, rezidentlarin va geyri-rezidentlarin garsiligli
alagasinin tamin edilmasi. Olkalararasi iqgtisadi alagalarin bu yolla méhkamlan-
dirilmasinda milli valyutalarin mibadile mazannasinin realligini tamin edilmasi
asas sart rolunu oynayir. Ona gora da valyutalarin bir-birina miibadils olunmasinin
igtisadi cahatdan asaslandirilmasi bir  tarafden beynalxalg hesablasmalarin
aparilmasi texnikasi, digar taraflon isa dovlstlerin igtisadi manafelarinin

alagalandirilmasi baximindan mihim shamiyyat kasb edir. Tacriiba gostarir ki,
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dovlatlararasi valyuta mazannasi, milli va beynalxalg hesablasmalar sistemi bir-
birina, butoévlikda yeni saraita uygun galmadikda hamisa yeni-yeni zidiyyatlar bas
verir, birtarafli valyuta mazannasi va digar gaydalar, standartlar tatbiq edildikda
bu ziddiyyatlar daha da kaskinlasa bilar. Burada albatts, bazar mexanizminin 6zayi
olan talab va taklifin do nazara alinmasi vacibdir. Clinki valyuta auksionlarinda,
valyuta birjalarinda, regional valyuta bazarlarinda har hansi bir milli valyutaya olan
talab va taklifi bazar sistemi saraitinds nazara almamaq olmaz. 9lbatts, burada
ikitarafli razilasmalar, digar konkret cahatlar do miiayyan shamiyyat kasb edas
bilar. Lakin bu konkret cahatlardan, xlsusiyyatlordan asili olmayaraq milli
valyutalarin igtisadi cahatdan asaslandirilmis mazanna nisbatlarinin miayyan
edilmasi, bunun asasinda milli va beynalxalg hesablasmalarda istifade edilmasi

baslica sartdir.

Burada banklararasi, hékumatlararasi razilasmalarin, bununla alagadar
olarag valyuta-maliyya xidmatinin taskili masalalari do mihim ashamiyyat kasb
edir. Bir qayda olarag, milli valyutalara hesablasmalar asagidaki istigamatlarda
aparilir: birbasa alagalardaki amaliyyatlar Gzra; har hansi bir programin tartibi va
hayata kecirilmasi il bagh olan amaliyyatlar Uzrs; beynalxalg birliklarin,
toaskilatlarin ve miuassisalorin faaliyyati ilo bagh amsaliyyatlar Uzra; birdafalik
kontraktlar, sarhadyani ticaratle bagh amaliyyatlar Gzra. Bununla bels, milli
valyutanin yuxarida gostarilan hesablamalarda va digar ticarat iqtisadi sferalarda
istifade olunmasi problemsiz deyildir. Burada problemlara eyni gaydada yanasma
hallari, hamin problemlarin halli G¢lin real sosial-igtisadi saraitin olmamasi, milli
valyutanin  konversiyasi limitlarinin miuxtalifliyi ve s. miayyan ¢atinliklar,

mahdudiyyatlar yaradir.

Xarici igtisadi faaliyyatda ayri-ayri firma va sirkatlarin va butovlikds ke¢gmis
sovet respublikalarinin yeni xarici igtisadi alagalar formasini alds etmalari onlar

dclin genis imkanlar agdi, lakin bununla yanasi istar igtisadi alagalarda va istarsa
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da valyuta hesablasmalari sferasinda yeni problemlar da yaratdi. Clinki bu sahada
meydana ¢ixa bilan har hansi bir sahv lablid olaraq risglara gatirib cixara bilar.
Ona gora doa bela bir saraitda iqgtisadi itkilarin dafalarle ¢oxalmasi ehtimali arta
biloar. Bu o demakdir ki, xarici iqtisadi faaliyyatda valyta-maliyys, valyuta-
hesablasma minasibatlarinda daqiq iqgtisadi mexanimzlardan istifade olunmasina
xususi ahamiyyat vermak lazimdir. Hagigatan, bazar sistemi saraitinda, xUsusi
olarag, milli igtisadiyyatin ragabat qgabiliyyatinin artdigi, milli valyutanin donarliyi
potensialinin nisbatan genislandiyi bir soraitlo alagadar olaraq ixrac-idxal
amaliyatlarinin goxalmasi istar makro, istas do mikro saviyyalarda doévlatin va
firmanin igtisadi faaliyyatinin mihim cahatini taskil edir. Bela bir saraitds alda
edilan galirin asaslandiriimis amsallar Gzra milli valyutaya cevrilmasi (invalyuta
galirlarinin milli valyutada ifads olunmasi), firma va sirkatlarin valyuta fondalarina
ayirmalar normativlarinin dizgin qurulmasinin boéyik shamiyyati vardir. Hom da
burada diinya bazarinin talablarinin nazara alinmasi, daxili bazarin qorunmasi,
idxalin ssmaralasdirilmasi magsadila vahid valyuta mazannasi ila yanasi, differen-
siallasmis  valyta amsallarinin tatbiginin boyik ahamiyyati vardir. Bunun
muiassisalarin, xlisusi olaraq dovlat miassisalarinin migqavila (kontrakt) giymat-
larinin daxili ve xarici qiymatlarle alagadandirilmasi baximindan mihim
ohamiyyati vardir. Lakin bununla yanasi idxal va ixrac edilan ayri-ayri mahsullarin,
mallarin muxtalifliyi, onlara olan talabatin saviyyasindaki farqlar, habels idxal
Uclin bir amsalin, ixrac Ug¢ln digar bir amsalin tatbig edilmasi amsallar
variasiyasinda haddindan artig ziddiyyatlor torads bilar. Ona goro do boazi
igtisadgilar muxtalif valyuta amsallarina deyil, vahid valyuta mazannasina Us-
tinlik verirlar. Farqli amsallarin tatbig edilmasinin aleyhdarlari bir gayda olaraq
bu amsallarin fardi istehsal xarclari ilo alagadar olmasi va ham da onlarin
haddindan ¢oxlugu saraitinda valyuta amaliyyatlarinin ¢atin idara edilmasi, idara
olunmazhgr va digar amillarla asaslandirirlar. Ona goéra do vahid valyuta

mazannasi, amsallarin 6zi da daimi deyil, cevik xarakter dasimali, ragabat seo-
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raitinds ixrac inhisarinin aradan qaldirilmasina, dinya bazarina ¢ixisa sarait
yaratmalidir. Burada an baslica cahat mazannanin valyutanin real alicilig
gabiliyyatinin nisbatina uygun galmasidir. @gar bu uygunlug tamin olunmasa
istar-istamaz yenidan hesablama amsallarinin aparilmasi zarurati meydana ¢ixa
bilar. Clnki ayri-ayri zaman kasiyinde milli valyutanin mazannasi donarli valyu-
tanin mazannasindan az va ya ¢ox ola bilar. Hoamin fargin saviyyasindan asih
olaraq mahsul istehsalgilarinin 6z xarclarini 6daya bilmasi va lazimi migdarda
manfaatin alds edilmasi problemi hall edilmis olur. Har bir miiassisa 6z hesabinda
donarli valyuta saxlamaqda daha cox maraglidir. Lakin bir cox muassisalar ragabat
gabiliyyatli mahsul istehsal eda bilmadiklarina géra bela bir problemi hall etmak
Uclin xarici Olkalardan texniki cahatdan yliksak mahsullar, avadanhglar idxal
etmak macburiyyatinda galirlar. Lakin bunun Uglin onlarin dénarli valyuta fondu
kifayat etmir va miuassisaler valyuta vasaitlarini almaq Ulg¢lin bank kreditlarina
miraciat etmsali olurlar. Kredit iss malum oldugu kimi faizla 6danildiyina gors
istehsalgilar Ggln yeni bir problem vyaradir. Lakin buna baxmayaraq c¢alismaq
lazimdir ki, idxalla bagh valyuta vasaitlari sarfinin hacmi va strukturunda arzagq,
zinat asyalarinin deyil, miasir masin va avadanliglarin xtsusi ¢akisi Gstlnlik taskil

etsin. Burada dovlatin mlayyan gaydada mudaxilasini zaruri hesab etmak olar.

§3. Xarici ticarat-igtisadi alagalarinin valyuta-maliyya mexanizmlari

va valyuta bazari

Muasir dovrda olkanin beynalxalg amak bdlgisiinda faydali, magsadydnli
istirakinin tamin olunmasinda va onun imkanlarindan samarali istifada olun-
masinda xarici igtisadi alagalarin valyuta-maliyya mexanizminin takmillasdiril-

masinin boyuk shamiyyati vardir. Bu baximdan ayri-ayri rezidentlar Uglin ixrac
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potensialini artirmaga alava stimul yaratmagin boyik shamiyyati vardir. Burada
ayri-ayri igtisadi vasitalardan, stimullasdirma qaydalarindan va lazim galdikda
sanksiyalardan genis istifade etmak olar. ixraca gedan mallar Uciin ixrac
alavalarinin va yaxud sirniklandirici valyuta amsallarinin optimalliginin tamin
edilmasi, iscilor lGg¢lin miayyan hacmda magqgsadli muikafatlarin miayyanlas-
dirilmasi, ragabat qabiliyyatli mahsul istehsali, valyuta gatiron mahsul istehsal
Uclin xarclarin dagig ucota alinmasi qaydasindaki dayisikliklar ixrac potensialinin
artirmagla har bir firma va sirkatlarda alava stimul, iqtisadi maraq yaradir. Bazar
miunasibatlarina kecidin ilk 5-6 ili arzinde dovlat miuassisalarinin 6zliinimaliy-
yalasdirmasi, sonra isa milli valyuta Gzra maliyyalasdirilmasi sistemina kecirildi.
Burada, ixracin stimullasdiriimasinda bir sira miassisalarda yaradilan valyuta
fondlarinin boylik shamiyyati vardir. Valyuta fondlarinin yaradilmasi valyuta
O0zundtanzimlama prinsipinin hayata kegirilmasinda aparici rola malikdir. Bu
fondlarin yaradilmasi ilea vyalniz ixracla deyil, masinlarin, avadanliglarin,
materaillarin, bir sozls, istehsalin texniki-texnoloji cahatdan yenidan qurulmasi,
elmi-tadgigat, tacriiba-konstruktor islari ila bagli xarclar hayata kecirilir. SSRi-nin
bazar igtisadi sistemina kecdiyi hale 1987-ci ilin yanvarin 1-dan ayri-ayri muias-
sisalar va respublikalara ixrac mahsullari hesabina uzun middatli normativler
Uzra mahsul satisindan alda edilan vasait hesabina valyuta fondunun vyaradil-
masina icaza verildi. Hatta Umumi masingayirma, neft masingayirma, sanaye
muassisalari ixracdan alds edilan valyuta gazancinin 30-50 faizinin 06z
sarancaminda galmasina icaza verildi. Muttafiq respublikalarda ise 6z valyuta
fondlari yerli sanayenin, respublika tabeciliyinda olan nazirlik va idaralarin, habela
0z orazisinda olan turistlara xidmatls bagl alda edilan valyuta gazancinin
hesabina formalasdi, yaradildi. Bu, ayri-ayri respublikalarda ixrac potensialini
askara cixarmaga, vyerli, regional sahalarini valyuta alds etmak istigamatinda

inkisaf etdirmaya stimul yaratdi.
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Xarici igtisadi alagalarin genislanmasi, valyuta fondlarinin yaradilmasi, eyni
zamanda bir sira elmi-metodiki va praktiki baximindan muayyan problemlar da
yaratdi. Masalan, valyuta fondlarina ayirmalar ve sahalar Gzra 6ddamalarin daxil
olmasinin muayyan dovrd Ugln sabit normativler UGzra avvalki baza illarina
nazaran aparilmasi iqgtisadi reallig baximindan butin hallarda 6ziini dogrultmadi.
Cunki burada diinya valyuta va amtaa bazarinin konyukturasi nazara alinmirdi,
ixrac va idxal amaliyyatlari bir sira hallarda az ssmara verirdi, butévlikda dlkanin
muasir ixrac programi yox idi. Bundan basqa, muassisalar 6z xarclarini rublla
odaya bilmak imkani alda etdikdan sonra alda etdiklari valyuta vasaitlarindan
istifade eda bilardilar. Rublla 6danilan xarclar iss muiassisalarin alda etdiklari
valyuta gazancindan bir neca dafa ¢ox idi. Ona gbéra da bir cox miiassisalar valyuta
fondunun yaradilmasi Uglin alava ehtiyatlarin askara c¢ixarilmasinda kifayat gadar
maraqli deyildilar. Hals o vaxtin 6zlinde miuassisalar valyuta fondlarini donarli
valyutalar yolu il xarclamak va nazarda tutulan, miiqavilada gostarilan hacmdan
artiq ixrac moahsulu l¢lin alave miuikafatin alinmasi zaruratini irali surirdilar.
Homin dovrda istehsalin vyenilasmasi, mahsula talabat da rekonyuktura
dayisikliyinin, xarici ticarat giymatlarindaki dayisikliyin, xlisusi olaraq xammal
amtaasi va enerji dasiyicilarinin giymatlari saviyyasindaki dayisikliklar valyuta
fondunun formalasmasina miuxtalif vo ham da ziddiyyatli istigamatlorda tasir
gostarirdi. Ona gora doa bazi igtisadgilar ixrac-idxal mahsullari G¢lin miayyan
olunmus giymatlar sistemini va movcud qaydalari yenidan qurmagi ve muiiassisa-
larin bu sahadaki faaliyyatini faktiki baglanmis migavila giymatlari asasinda
muayyan etmayi magsadauygun hesab edirdilar. Burada stibhasiz movcud xarici
valyuta balansi da mihim shamiyyat kasb edir. Valyuta balansi ham da kapitalin
harakati ilo baghdir. Burada bltovlikds valyuta amaliyyatlarinda, o cimladan
istar beynalxalg hesablasmalarinda, istarsa do 6lka daxili valyuta amaliyyatlar
Uzra valyuta bazarinda bas veran dayisikliklar 6z aksini tapir. Nagd xarici

valyutanin harakati balansinda asasan asagidaki masalalar aks olunur: 6lkays
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gatirilan xarici valyutanin hacmi; 6lkadan gixarilan valyutanin hacmi; rezidentlarda
olan nagd valyutanin artimi va yaxud azalmasi. Olkaya gatirilon xarici valyutanin
hacmi asagidaki istigamatlar (kanallar) Gzra bas verir; bank sistemi vasitasils,
immigrantlar vasitasila, turistlor vasitasile ve geyd alinmamis (gizli) ticarat
vasitasila. Postsovet dovlatlarinds bu valyutanin harakati kanal va ikinci kanal
muhim rol oynayirdi. Lakin rasmi ucot baximindan bunlarin mitlaq hacmi va
xUsusi c¢cakisi cox az idi. Bu sababdan yuxarida gostarilon problemlar (xarici
valyutanin harakati 6lkays daxil olan valyutanin hacmi, ona tasir edan amillar)

sistemli halda tahlil edilmalidir.

Muasir saraitda dinya iqtisadi sisteminda bir sira lizumsuz mahdudiyyatlarin
aradan galdirilmasi beynalxalg miqyasda valyuta amaliyyatlarinin, sévdalasma-
larinin  genislanmasine va bununla vyanasi beynalxalg maliyys-valyuta
mexanizmina, onun takmillasmasina qarsi talablar xeyli artmisdir. Son 50 ilds
beynalxalq valyuta amaliyyatlarinin illik hacmi 400 trilyon dollar olmusdur.! Qeyd
etmak lazimdir ki, diinya valyuta sisteminda dollar aparici mévgeya malikdir. Bela
ki, dlinyanin aparici, inkisaf etmis 6lkalarinin valyuta ehtiyatlarinda dollarin xtsusi
¢oakisi 1997-ci ilin malumatina géra 57% olmusdur. Bundan avvalki 20 il arzinda isa
dollarin xususi ¢akisi 90% olmusdur. Dinya mahsul ixracinin 52%-i, dinyanin
valyuta bazarlarinda aparilan amaliyyatlarin 40%-i, daxili va xarici istiqrazlarin
70%-i, dollarin payina disir.2 Bu onu gostarir ki, valyuta-maliyya amaliyyatlari
global igtisadiyyatin formalasmasi va inkisafinda mihim amil kimi ¢ixis edir. Ona
gora do indi dinya iqtsiadgilari ayri-ayri 6lkalar va regionlarda bir tarafdan
bbhranlari aradan galdirmag Uclin valyuta-maliyyas vasitalarindan istifada etmays,
digar tarafdan isa valyuta-maliyya bohranini Gmumi igtisadi bohranin naticasi

kimi tadqiq etmaya, giymatlandirmaya baslamislar. Bu isa istar-istamaz 6lka daxili

' M3MO. 2000, Ne11, sah.122

?Yena da orada. sah.125
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amillarla global amillarin garsiligh halda 6yranilmasini talab edir. Clnki ayri-ayri
olkalar va regionlarda son vaxtlar bas veran maliyya sarsintilari bir tarafden
beynalxalq valyuta sisteminin, digar tarafdan isa kapital bazarinin, yani bank, borc
va valyuta bohraninin olmasi ile musayiat olunur. Bu o demakdir ki, valyuta-
maliyya bohrani bir nov sistemli xarakter dasiyir. Ona goéra do har bir o6lks
mimkiin gadar genis miqyasl valyuta béhranindan, onun dagidici hallardan yaxa

gurtarmaga calismalidir.

Valyuta bazarinin formalasmasinda, xlisusi olarag onun inkisafinda birinci
daracali masale 06lka daxilinde da xarici valyutanin yerlasmasi, tadavili
problemidir. Burada baslica meyar iss milli iqtisadiyyatda hamin valyutanin
ddanisi funksiyasini hansi saviyyada icra eda bilmasidir. ilk baxisda gariba da olsa,
burada xarici valyuta ila yanasi, milli pulun 6ztnin daxili méhkamliyi de mihim
sartdir, cinki milli pul vahidi tez-tez inflyasiyaya maruz galsa, aparilan valyuta
siyasati ssmarali natica vera bilmaz. Va biz deyardik ki, donarli valyutanin 6zlina

da alverissiz muhit yarada bilar.

Milli pul ham daxili talsbat, ham da xarici iqtisadi alagalar baximindan
donarli valyutaya, deyak ki, ABS dollarina talabatin formalasmasi baximindan da
miayyan ahamiyyat kasb edir. Umumiyyatls, donarli valyutaya, dollara talabat
bir cox amillarls, asasan iki amilla — dollarin amtaaliyi, yani 1 dollarin amtaa
alma qabiliyyati va dollarin yigim vasitasi olmasi amilli ila miiayyan olunur.
inkisaf etmis dovlatlar baximindan ikinci amil — yigim amilli mithiim shamiyyat
kasb edir, lakin postsovet dovlatlarinda birinci amil Ustiinliik taskil edir.
Postsovet dovlatlarinda iqgtisadi islahatlarin ilk illarinds valyuta bazarinin
formalasmasi birinci ndabada fiziki va hliqugi sexslara valyuta hiiguqunun verms,
xarici valyuta ucotunun aparilma imkanligi, valyuta amaliyyatlarini icra eda bilma

salahiyyati, butovlikds valyuta ganunvericiliyinin gabul edilmasi taskil etmisdir.
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Donarli valyutaya talabat dovri olaraq, lakin alqoritlik, ardicil halda daqiq
muayyan olunmalidir. Burada nainki talabati artiran, ham da azaldan amillar
nazara alinmalidir. @gar milli valyutanin dénarliyi artarsa, 6lkanin daxili bazari 6z
milli mahsulu ila tamin olunarsa, barabar sarait daxilinda xarici valyutaya talabat
azala bilar. Burada qgiymat, vergi gomrik siyasati va habels, valyuta mazannasi da
muayyan tasiredici qlivvaya malik ola bilar. Ona gora da milli valyutanin
donarliyini tamin etmakdan, donarlik sistemina ke¢cmazdan avval bu cahatlor

xususi tartib olunmus makro va mikro programlarda da nazara alinmalidir.

omtaa-pul minasibatlari inkisaf etdikca yeni bazar novleri meydana ¢ixir.
Onlardan biri da valyuta bazaridir. Homin bazar maliyys-valyuta sferasini ahata
edir. Bu, ham har bir 6lkanin daxili bazari, igtisadi minasibatlori, ham da
igtisadiyyatin globallasmasi baxamindan labud bir ganunauygunlugun natica kimi
Ozinl gostarir. indii artiq valyuta bazari (istar milli ve istarss da beynalxalq
valyuta bazari) mistaqil bir igtisadi kateqoriyaya va miustaqil igtisadi prosesa
cevrilmisdir. Valyuta bazarina onun ahata dairasi baxamindan miuxtalif
istigamatlards, aspektlarde yanasmaq olar. Bazilari buna ayri-ayri 6lkalarin
valyutasinin alindigi va satildigi har hansi bir makan, yer kimi yanasir. Oxucular
nazara almalidirlar ki, bu sadaca cografi makan deyildir. Clinki, burada murakkab
igtisadi proseslar bas verir va hayata kegirilir, ham da paralel olaraq digar giymatli
kagizlarin alqi-satqisi bas verir, ham da valyuta kapitalinin investisiyalasmasi lizra
sovdalasmalar, amaliyyatlar icra olunur. Belalikls, valyuta bazari ham maliyys
markazi, ham da 06z spesifikliyi ilo fargloanan mihim ticarat markazi rolunu
oynayir. Bundan basqa, valyuta bazari bazar infrastrukturu, taskilati struktur
(menecment konsepsiyasi baximindan) baximindan taskilati funksional xidmat
rolunu da icra edir. Burada muxtalif kommunikasiya sistemlari, ayri-ayri amtaalar
Uzra beynalxalg hesablasmalar, muxtalif valyutalar Gzra mazannanin miayyan
edilmasi va bununla bagh talab-taklifin tarazlasdirilmasi, hamin prosesin

tonzimlanmasi va  digar masalaler hayata kecirilir. Bundan basga, mivafiq
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banklarin nimayandalari, birjalar, xarici banklar, investisiya sirkatlari, broker
kontorlari valyuta bazarinda 6zlarina maxsus faaliyyat novini hayata kegirirlar.
Aydindir ki, basqa amtaa bazarlarinda oldugu kimi, burada da valyutaya olan
konkret talabat asas amil kimi ¢ixis edir. Goruindiiyii kimi, valyuta bazar sadaca
olaraq miibadila funksiyasini icra etmir. 9lbatta, donarlik baximindan muibadila
asas sartdir, asas problemdir, sanki problemin o6zudir. Yeri galmitskan geyd
etmak lazimdir ki, gériiniir ona gora da bir cox igtsiadgilar donarlik anlayisi ila
konversiya anlayisini sshvan eynilasdirirlar. Konversiya anlayisi daha ¢cox mubadila
anlayisina uygundur. Halbuki, valyutanin doénarliyi istar maliyys, istar valyuta
ganuncgulugu, istarsa da valyuta bazarinin strukturu va tarkibi baximindan
konversiya anlayisindan daha genisdir. Bu 6zliini bir daha aparilan valyuta
amaliyyatlarinin genisliyinds, shataliyinda muxtalif valyutalarin satisi zamani onlar
arasindaki mibadila proporsiyalarinin miayyan edilmasinda, kotirovkanin hayata
kecirilmasinda, yani xarici valyutanin milli  valyutaya nazaran mazannasinin
muayyan edilmasinda, bltovlikds valyuta bazarinin 6zinin obyektinin
genisliyinds, valyuta bazarindaki risglar mexanizminin formalasmasinda va s.
O0zUn0 gostarir. Burada an ¢atin masalalardan biri miixtalif valyuta mazannalari
arasindaki fargin diinyanin ayri-ayri saharlarinda, olkalarinda, valyuta
bazarlarinda, valyuta birjalarinda moévcudlugu va onun miiayyan edilmasidir.
Ona gora da, banklar qarsiligh amaliyyatlar apararkan kross-kursdan istifada
edilir, yani bu gayda ila iki valyutanin bir-birina nisbati tutusdurulur. Bunun har
hansi bir Gc¢lincl, dordiincl valyutaya nisbati fargini hesablamag baximindan da
ohamiyyati boylkdir. Onu da qgeyd etmak lazimdir ki, xarici valyutanin
koritovkasi an c¢ox operativlik talab edan, mirakkab amaliyyatlardan,
proseslordan biridir. Birincisi, ona gora ki, kotirovka zamani valyutalararasi
mubadila nisbatlarinin hansi elmi meyarlara, miulahizalera asaslanmasi tam
aydinlasmamis olur. ikincisi, mibadilays cixarilmis mixtslif pul vahidlari

arasindaki nisbatlar hamisa dayisile bilar. Bu, valyuta bazarindaki talab va
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taklifdan asili olur. Talab-taklif iss 6z ndvbasinda bir cox amillarla, hatta siyasi
amillarla sartlasir. Uglinciisii, koritovkanin ham rasmi, ham ds geyri-rasmi, yani
ham dovlat banki, ham da sarbast bazar mexanizmi tarafindan aparilmasi ila bagl
bir sira ziddiyyatlor meydana ¢ixa bilar. Ona gora da, birjalardaki banklararasi
valyuta ticarati ila dovlat kotirovkasi arasinda aksar hallarda farglar meydana cixir.
Ona gora da, valyuta mahdudlugu baximindan valyuta bazari sarbast ve geyri-
sarbast olur, mutasakkillik baximindan isa birja va birjadan kanar bazar formasini
alir. Valyuta mahdudlugu dovlaet tarafindan aparilan tadbirlarla sartlasir. Bu
tadbirlor sistem xarakter dasiyir. Yani buna, ham iqtisadi, ham taskilati, ham da
inzibati ganunculug tadbirlari daxil edilir. Bela yanasma 2015-ci ilds
respublikamizda bas veran manatin devalvasiyasini sistemli, kompleks halda tahlil

etmak baximindan da onamlidir.

Valyuta bazarinda hayata kecirilan amaliyyatlar muddatlarina gora iki gqrupa
ayrilir.  Birinci qrupda, razilasma alda olunan kimi bir tarafin valyutani, digar
tarafdoen da bunun avazinda olan milli pul mablagini gecikdirmadan dovr
etmasini zaruri edon amaliyyatlar yer alir. Bu clir amaliyyatlara aninda olanlar va
ya spot amaliyyatlari adi verilir. @sasan nagd pul halinda valyutalarin alqi-satqisi
dorhal hayata kecirilir. Xarici bank hesablaranin transferi halindaki spot
oamaliyyatlarda isa sozlessmadan sonra iki giunlik muddat verilir. Bu muddat
icarisinda satici taraf xarici bankda tutdugu valyutanin aliciya dovr edilmasini
tagkil edacak bir 6adeama amri hazirlayir. Alci taraf da lazim olan milli pulu
hazirlayir. Bazarda reallasdirilan digar bir qrup amaliyyat da var ki, bunlara
Umumi bir ifada ilo galacaya yanalik amaliyyatlar adi verilir. Bu amaliyyatlarda
asas xUsusiyyat asagidakilardan ibaratdir: valyuta alqi-satqi so6zlasmasi bu gin
imzalanir, dolayisi il valyuta mazannasi alqi-satqi miqdari va taslim tarixi kimi
sartlor dncadan miuayyanlasdirilir, lakin haqgigi 6demalar, yani valyutanin avazi
olan milli pulun tasviri galacakda razilasdirilan tarix baximindan yerina yetirilir.

Middatin  sonuncu tatbiq olunacaq valyuta mazannasi avvalcadan
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muiayyanlasdiyindan, bu middat igarisindes mazannalarda ortaya ¢ixacaq har
hansi bir dayisiklik taraflara dagidici tasir gostarmir. Bela amaliyyatlar, xtisusile
golocakda bir valyuta galiri aldes edacak ve ya ddemasini hayata keciracak
idxalatgl, ixracatcr ve ya beynalxalg maliyya amaliyyatlar tarafinden mazannas

dayisikliklarinin risqini aradan qaldirmaq magqgsadils istifada olunur.

Respublikada valyuta bazarinin faaliyyatini tanzimlamak U¢lin xUsusi valyuta
ganunvericiliyi moévcuddur. «Valyuta tenzimlanmasi haqqinda» Azarbaycan
Respublikasinin  1994-ct il 21 oktyabr tarixli 910 sayli Qanunu hamin
ganunvericiliyinin blUnovrasini taskil edir. Bu Qanunda respublikada valyuta
amaliyyatlarini hayata kecirmayan prinsiplari, valyuta tanzimlanmasi va valyuta
nazarati organlarinin salahiyyatlari ve funksiyalari, valyuta giymatlarina sahib
olmag, onlardan istifade etmak va onlar barada sarancam vermak sahasinda
hiquqi ve fiziki sexslarin hliquglari va vazifalari, valyuta ganunvericiliyinin
pozulmasi ile alagadar masuliyyat miayyan edilmisdir. 1994-ci il gadar
Azarbaycanda valyuta bazari zaif inkisaf etmisdir, onun infrastrukturunun bir cox
dnsirlari yox idi. Banklararasi valyuta bazarinda misasisalarin valyutalarinin bir
hissasini macburi satmaqg gaydasi qoyulmusdur. Hamin ganunun gabul edilmasi
respublikanin arazisinda valyuta rejiminin liberallasdirilmasi Gg¢lin hliiqugi baza
yaratdi. Respublikada valyuta bazarini tanzimlayan bir sira normativ sanadlar
movcuddur. Onlarin arasinda Azarbaycan Respublikasinda xarici ticaratin daha da
liberallasdirilmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasi Prezidenti H.9liyevin 1997-ci
il 24 iyun tarixli farmanini, yeni nazari mévqgelardan islanib hazirlanmis sanadlari
— «Azarbaycan Respublikasinda rezident va geyri-rezidentlarin Azarbaycan
Respublkiasi mivakkil banklarindaki xarici valyuta hesablarinin rejimi hagqinda»,
«Mibadila mantagalarinin isinin taskili, Azarbaycan Respublikasinin arazisinda
muvakkil banklar tarafindan valyuta — mibadila amaliyyatlarinin aparilmasi ve
ucot haqqinda» Azarbaycan Respublikasi Milli Bankinin mivaqgqati qaydalarini va

digar sanadlari gdostarmak olar. Hamin sanadlarin asas mahiyyati bundan ibaratdir
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ki, xarici igtisadi faaliyyat daha da liberallasdirilir, kontraktlarin baglinmasi va
geydiyyati sadalasir, respublikada valyutanin konvertasiyasi sahasinda
mahdudiyyatlar aradan qaldinlir, fiziki saxslar Banklararasi Valyuta Birjasi vasitasi
ila valyutani konvertasiya etmak imkanini alde edirlar, onlar Gglin valyutanin
xarica kocurilmasi qaydalari  konkretlasdirilir. Respublikada milli va xarici
valyutalarin konvertasiyasi Ucglin sarbast rejimde modvcuddur. Respublikada
hamginin valyuta bazarinin vacib atributlarindan biri olan Baki Banklararasi
Valyuta Birjasi (BVB) faaliyyat gostarir. 1993-cl ilda yaradilmis Baki Banklararasi
Valyuta Birjasinda takca xarici valyutalar Gzra deyil, ham da banklararasi kreditlar
va giymatli kagizlar Gzra harraclar kegirilir. 1994-cl il oktyabrin 11-da Bakinin
«Qara bazar»larinda 1 ABS dollari 3200 manata ¢atdi. Lakin névbati glin real asasi
olmayan bu mazanna 1850 manatadak asagl disarak 2200-2300 manatda
gararlandi. Buna sabab, baslica dalil kimi onu gostarir ki, Azarbaycan manati
dovriyyaya buraxilanda sabit valyutaya deyil. «striiskan» rus rubluna baglanmisdi.
Ona gora da rus rublunds bas veran har hansi dayisiklik manatda da aks olunur.
Dovriyyaya buraxildigi andan manatin rubla baghligi onun sonraki taleyinda da
muhim ol oynadi. Lakin rubl Azarbaycan arazisinds tadaviildan c¢ixarildigdan
sonra manatla rubl arasindaki sart asililig (1 manat = 10 rubl) dayisdikca va Rusiya-
Azarbaycan ticarat vo kommunikasiya alagalari ¢atinlasdikca bu tasir zaiflayirdi.
Onu gostarmak lazimdir ki, sonralar rublla migayisads manat daha ciratls
giymatdan diismakda davam etdi. Bununla yanasi taxminan bir il arzinda Rusiyada
rublun mazannasinin sabitloasdirmak sahasinda ciddi tadbirlar hayata kegirildi.
Rusiya markazi Banki az valyuta mudaxilalari ila rublun mazannasinin nisbatan
sabit saxlamaga calisdi. Manatin taleyi Bakinin «gara bazar»larinda hall olunurdu.
Mahz bu baximdan manatin taleyinin sirf subyektiv amillardan asilihgl glicli idi.
Diizgiir, sonralar artiq manatin rubldan sart asililigl aradan gétiirildi. indi isa
manatin devalvasiyasina baxmayaraqg Azarbaycanin milli valyutasi rus rublundan

dofalarla mohkamdir.



149

Burada bir cahati da nazara almaq lazimdir ki, valyuta bazarinin mévcudlugu
o demakdir ki, pulun 6zu da artig amtaaya cevrilir. Bela ¢ixir ki, pul ham amtaanin
alqi-satqisi funksiyasini yerina yetirir vo ham do amtas mazmununa malik olur.
Onda bela bir sual meydana cixir. «Pul» va «valyuta» anlayisdirmi? M.K.Bunkina
va A.M.Semeonov yazirlar: «Valyuta va pul bir-birini avaz edan anlayisdir, hargand
ki, 6lke daxilinda pul anlayisi, 6lka xaricinda isa valyuta anlayisi isladilir».! 9lbatts
valyuta va pul anlayislarinin birbasa alagadar olmasini inkar etmak olmaz. Lakin
onu da nazara almaqg lazimdir ki, valyuta vasitasile hayata kecirilan amaliyyatlar
daha cox valyuta siyasati, pul-kredit sferasi valyuta mazannasi ila baghdir. 9lbatts,
burada bela bir fakti da inkar etmak olmaz ki, har bir 6lkanin milli pulu 6z
arazisinda bilavasita pul formasinda, 6lka xaricinda isa valyuta formasinda 6ziini
gostarir. Bundan basqga, bela bir cahati do yaddan ¢ixarmaq olmaz ki, sirf nazari-
metodoloji baximindan pul valyuta formasi aldigl halda amtaa mazmununa malik
olur. Ona gora da M.K.Bunkina va A.M.Semyonovun valyutani pul amtaasi
adlandirmasi ifadasi ile razilasmaq da olar. Bununla bels avvalda geyd etdiyimiz
kimi puldan fargli olaraqg, valyuta mixtalif olkalarin rezidentlari arasinda bas
veran sovdalasmalarin fonunda durur. Bununla alagadar olaraq valyuta bazarinin
subyektlari olan miayyan kommersiya banklari, xarici ticarati hayata keciran va
yaxud investisiya ile masgul olan firmalar, markazi dovlat banklari va habels,
valyuta muixtalif 6lkalarin rezidentlari arasinda bas veran sovdalasmalarin
fonunda durur. Bununla alagadar olaraq valyuta bazarinin subyektlari olan
muayyan kommersiya banklari, xarici ticarati hayata keciran va yaxud investisiya
ile masgul olan firmalar, markazi dovlst banklari va habels, valyuta amaliyyatlarini
yerina yetiran fiziki saxslar, banklararasi bazarin 6zi valyutanin alinmasi vea
satilmasinda bir sira miirakkab amaliyyatlarin hayata kegirilmasinda istirak edirlar.

Burada valyuta birjalari da mihim rol oynayir. Bu amaliyyatlarda,

1
M.K.ByHKMHa, A.M.CeMeHOB «OCHOBbI Ba/IlOTHbIX OTHOWEHMUM». M.2000, sah.9
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sovdalasmalarda (transaksiyalarda) bir sira neqgativ hallar da bas verir. Clinki
hamin amesaliyyatlarin (valyutanin alqi-satqisi, valyutanin kommersiya banklari
tarafindan calb ediloamsi va yerlasdirilmasi, ondan beynalxalq ticaratda hesablama
vasitasi kimi istifade olunmasi, kredit varaqgasi sahiblarina xidmatin gdstarilmasi)
hayata kecirilmasi bir sira ayintilarla paralel aparilir. Har bir 6lka 6ziGnin milli
valyutasinin miibadila mazannasi de 6namlidir. Clinki pul bazarinda bu sahada bas
veran gozlanilan va gozlanilmayan dayisikliklar ham da mazanna ila baghdir. Ona
gora do hamin problemin nainki praktiki, ham da nazari cahatdan arasdiriimasinin
boylk shamiyyati vardir. Burada har bir amillin, o cimladan valyuta bazarinin
leqallasdirilmasi, xarici ticarat muibadilasi mexanizmlarinin, diinya bazarina ¢ixis
amillarinin, xarici iqgtsiadi alagalarin liberallasmasinin, doévlatin tanzimlayici
rolunun saviyyasi, istehsal etma imkanlihgi, qgeyri-takmil ragabat modellari,
valyutanin alicihig gabiliyyati va giymat siyasati, xtisusi olarag donarli valyutanin
(dollarin) amtaa mazannasi va sairanin 6zUnamaxsus movgeyi va rolu vardir.

Oxucular, talabalar bu cahata xlisusi diggat yetirmalidirlar.

§4. Daxili bazarlarda qiymat amalagalmanin asas xiisusiyyatlari

Har bir giymat novi, formasi mistaqil shamiyyat kasb edir. Bununla bela
igtisadi faaliyyatde hamin qiymatlar qarsiligl alagada olurlar, bazar amillarinin
tasiri altinda formalasirlar. Qiymatlar sistemi muxtalif giymat novlarinin garsiligl
alagasini va garsiligh minasibatlarini saciyyalasdirir. Bu giymatlar ham ayri-ayri,
konkret giymatlar kimi, ham da muixtalif slamatlar Gzra miayyan giymatlar qrupu

amala gatirirloar.
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Bu giymatlar sistemin asas har hansi bloklarinin (topdansatis giymatlari,
satinalma giymatlari, parakanda satis giymatlari va s.) birinda giymat saviyyasinin

dayisilmasi digar bloklara da tasir edir. Burada birbasa alaga vardir.

Qiymat sisteminda asas rolu baza istehsal sahalarinin mahsullarinin
giymatlari oynayir. Onlara yanacag-energetika - komiur, neft, gaz, elektrik enerjisi,
alvan va gara, metallurgiya, neft-kimya, kand tasarrifati va s. sahalari aiddir.
Masalan, enerji dasiyicilarinin  giymatlarinin  dayismasi bltlin iqtisadiyyat
sahalarinin mahsullarinin giymat saviyyasina va xarclara 6z tasirini gostarir.
Yungul va yeyinti sanaye sahalarinin, yani bu sahadaki emaledici mahsullarin
giymatlarina, biutovlikds kand tasarrifati mahsullarinin giymat dinamikasina
tasir edir. Qiymatlarin artmasina istifads edilan material-texniki ehtiyatlar —
masinlarin, avadanliglarin, qurgularin bahalasmasi da tasir edir. Bir sozls, bu

proses zancirvari halda bir-birila vahdatlik taskil edir.

Demak, vahid igtisadi sistemda giymatlarin garsiligli alagasi va bir-birindan
asthhigini, ayr-ayri giymat bloklarinin va konkret amtaa va xidmatlar lizra sarbast
harakatini (talab va taklif ganunu izra) zaruri edir. Burada ham da giymat sistemi
va onun faaliyyat gostardiyi igtisadi muihit da bir-birila six alagadardir. Bu muhit

asasan biznes, sahibkarlig, amtaa istehsali, ragabat halinda 6ziinl gostarir.

Qiymat sistemi bir qayda olarag xidmat etdiyi igtsiadi doévriyyanin xarak-
terina, tasbit olunmasi qaydalarina, faaliyyat géstarma middatina, onun asaslan-
dirma daracasina, mal gobndarma va satis sartlarinae, arazi alamatina gora da bir-
birindan farqglanirlar. Masalan, xidmat gostardiyi igtisadi dovriyyanin xaarkterina
gora giymatlar: sanaye mahsullarinin topdansatis qiymatlari (mahsullarin digar
muassisalara satisinin  taskili); parakendasatis qiymatlari (ticarsat taskilatlan
vasitasila mallarinin ahaliya satisi); satinalma qgiymatlari (satinalma giymatlarla
istehsalcilarin 6z mahsullarini dovlst ve ya qeyri-dovlat taskilatlarina, firmalara,

emaledici sanaye miassisalarina satmasi); tikintinin mahsulunun giymatlari
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(tikinti prosesinda smeta dayarindan istifade olunmasi); shaliya xidmata gora

giymat va tariflar; tadavil sferasinda alavalar (topdansatis-satis, ticarat).

Moahsullarin  toplansatis qiymatlari-topdansatis dovriyyasi gaydasinda
miulkiyyat formasindan asili olmayarag bitlin muassise va firmalarin 6z mah-
sullarinin reallasdirildiglari giymat novidir. Bazi hallarda muiilkiyyat formalarinin
dayismakles mahsullar topdansatis halinda satilir.  Ssnaye mahsullarinin
topdansatis giymatlori 6z ndvbasinda iki yarim ndva: muasisanin topdansatis
giymatina va sanayenin toplansatis giymatina bdllinlr. Basga formada desak,
muassisanin topdansatis giymati mahsul istehsalgisinin istehsal etdiklari mah-
sulunu digar muassisa va taskilatlara satdiglari giymatlardir. Miiassisa va taski-
latlar 6z mahsullarini reallasdiran zaman calisir ki, ham 6z istehsal va reallasdirma
xarclarini 6dasin, ham do galacakda bazarda faaliyyat gdostarmaya imkan veran

manfaat alda eda bilsin. Bunun 6zinl — maliyyalasdirmanin asasidir.

Tasbit olunma qaydasina gora giymatlari adaton asagidaki kimi farqlan-

dirirlar:

1) Sarbast giymatlar (bels giymatlar talab va taklif asasinda mahsul va
xidmat istehsalcilari tarafindan goyulur).

2) Tonzimlanan qiymatlar (bu gqiymatlar mivafiq idarsetma orqganlari
tarafindan goyulur). Hamin giymatlara asagidakilari aid etmak olar:

- son hadd giymatlari (tariflari). Miassisa bu giymatlardan yuxari 6z mahsulu

va ya xidmatlarina giymat haddi qoya bilmaz;
- mlayyan saviyyada qoyulan tasbit olunmus giymat va ya tariflor.

Bir cox 6lkalarda giymatlarin tanzimlanmasi ham da giymatlarin dayismasina
son hadd amsallarinin goyulmasi yolu il de hayata kecirilir. Masalan,
rentabelliyin son hadd savmiyyasi; sarbast qiymatlarin yiksaldilmasinin

deklarasiya olunmasi qaydasinda.
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3) Miuqavila giymatlari. Bu giymatlar taraflarin raziligina géra miayyan edilir
va asaslandirilir.

4) Transfer qiymatlari. Bu giymatlar eyni bir firmanin istehsal-strukturu
bélmalari arasinda, yaxud eyni bir assosiasiyaya daxil olan miuxtalif firmalar
arasinda mahsullarini reallasdirilmasi aparilarkan tatbiq edilir.

5) Birja giymatlari (birja katirovkasi). Bu giymatlar birja ticarat vasitasi
reallasdiran amtaalara, xidmatlara tatbig olunur.

6) Harrac (tender) giymatlari. Bu giymatlar ticaratin xtsusi formasina samil
edilir. Bu zaman bir neca raqib sifarisciya miayyan isin yerina yetirilmasina gora
0z layihalarini tagdim edirlar va sifarisci bunlarin icarisinden an samaralisini secir.

Faaliyyat muddatina gora isa giymatlari asagidaki kimi qruplasdirmagq olar:

1) Sabit giymatlar. Razilasma va ya kontrakta géra mahsulun gondarilma
muddatinda dayismayan, dayisiklik edilmayan giymatlardir.

2) Cari giymatlar. Miayyan vaxt ¢arcivasinda mahsulun gondarisi hayata
kecirilir. Bu giymatlar yalniz eyni bir kontrakt ¢arcivasinda dayisa bilarlar.

3) Siriskan giymatlar. Ticarat sovdalasmalarinda mamulatlara Giziin middat
hazirlanma muddatina goyulur. Onlar mamulatlarin hazirlanmasi Gglin zaruri olan
hamin vaxt muddatinda istehsal xarclarinin dayismalarini nazara almaba imkan
veran surtiisma prinsipi asasinda hesalanir.

4) Movsimi giymatlar. Miayyan vaxt dovri arzindas faaliyyat gostarirlar.

5) Pillali giymatlar. Qabagcadan miiayyan edilmis skala Uzra avvalcadan
sortlondirilmis vaxt anina ardicil suratds azalan giymatlor.

9saslandiriima daracasina gora da giymatlar farglanirlar:

1) Bazis giymatlari oxsar amtaaya giymat goylmasi zamani ilkin baza kimi
tatbiq olunur. Onlar miiayyan keyfiyyat parametrlari ils amtaalara tasbit olunmus

razilasma va ya preyskurant giymatlarin 6ziinda aks etdirir.
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2) Malumat giymatlori. Kataloglarda, preykurantlarda, jurnallarda,
gazetlarda, malumat kitabgalarinda va iqtisadi macmusalarda darc olunanlar.
Onlar oxsar mahsula giymat qoyularkan va yuxad giymatlarin saviyya va nisbatlari
tahlil edarkan taxmini yonimli informasiya kimi istifada olunur.

3) Preyskurant qiymsatlor. Satis firmasinin preykurantlarinda darc olunan
giymatlar. Faktiki sdvdalasma qiymati bazis giymatina gora mixtalif alava va ya
glizastlarin tatbiqgi nazara alinir.

4) istehlak giymati. Alicinin yalniz mamulati alds etmasi va ya dasinmasina
¢cokdiyi xarclari deyil, ham da onun istismari xarclarini ehtiva edir.

Gondarma va satis sartlarina gora giymatlor asagidakilardir:

1) Netto-giymatlar-alqi-satqi yerinda giymat.

2) Brutto-giymat (faktura qiymati) — alqi-satqi seartlarini nazara almagla
miayyan olunan giymat (smtaalar Uzra vergilarin noévi va hacmi,
glzastlarin movcudlugu va saviyyasi, «franko» novi va sigorta sarti).

Burada «Franko» amtaanin saticidan aliciya harakati yolunda malgdondaran

hansi mantagaya qadar naqliyyat xarclerini 6dayir. Franko-satici anbari sorti
gostarir ki, gondarma Uzra butlin xarcleri alici, franko-istehlak¢i anbari onu

gostarir ki, butin xarclari satict 6demalidir.

Qiymatlarin  frankolasdirilmasi  dedikde  mahsulun istehsalgilardan
istehlakcilara catdirilmasi xarclarinin giymatlarde qaydasi, ucotu gaydalari basa

dusulir. Franko novlarina gora asagidaki giymat novlari olur:

1. Franko-anbar-istehsalci (malgdndaran) va ya istehsal miassisasinda olan
giymat. (bu giymat novinin tatbigi zamani mahsulun goéndarilmasi xarclari
giymatlara daxil edimayarak istehlakg¢i tarafindan ddanilir);

2. Franko-vagon gondarma stansiyasi. (Onun tatbigi zaman mahsulun
gondarma stansiyasina catdirilmasi xarclari giymatlora daxil edilir, galan xarclar

istehlakgl tarafindan 6danilir);
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3. Franko-vagon-tayinat stansiyasi;

4. Franko-anbar-istehlak¢l. (Bu giymat novinin tatbigi zamani bitin
tadavil xarclari giymat elementina cevrilirlar).

Qiymat sisteminin mihim tarkib elementlarindan biri da diinya, beynalxalq
bazar giymatlaridir. Diinya bazarinda xarici ticarat faaliyyatini hayata kecirarkan

asagidaki asas giymat novlarini farqglandirirlar:

a) ixrac giymatlari. Bu giymatlar {zra ixracatgi firma idxalglya amtasnin

gomiya gadar naqliyyat xarclarini daxil edir;

b) idxal giymatlari 6ziinda giymatindan salava yiiklarin idxalcl va ya ixracatgl

olkalarin sarhadlarina gadar dasinmasi va sigorta xarclarini birlasdirir;

v) Kontrakt qiymatlari. Taraflarin raziligina goéra bir gayda olaraq
dovlatlararasi, hokumatlararasi, transmilli sirkatlarin ticarat migavilalari asasinda
muayyan edilir. Lakin konktrakt qiymatlari haqginda malumatlar adstan
kommersiya sirri oldugundan onlar hagginda malumat alde etmak aksar vaxti

¢atin olur.

§5. Daxili va xarici ticarat, onlarin inteqrasiyasi

Valyuta bazarlari xarici valyutanin ve muxtalif valyuta dayarlilarinin alq-
satqisi Uzra aparilan muxtalif amaliyyatlarla slagadar olaraq yaranmis igtisadi va
taskilati muiinasibatlar meydanidir, sistemidir. Beynalxalqg valyuta bazarinda
muxtalif igtisadi subyektlar arasinda qgarsiligh miinasibatlar sistemi mdévcud olur.
Valyuta bazarinin asas subyektlari kimi transmilli banklar, kommersiya banklari,

ticarat-sonaye va maliyya sirkatlari, markazi banklar, birjalar, beynalxalg vea
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regional taskilatlar, fiziki sazslar va dicarlari ¢ixis edirlar. Bu bazarinin asas vazifasi

beynalxalq igtisadi miinasibatlara xidmat gostarmakdir.

Milli valyuta bazarlari dedikds iss har hansi bir 6lka arazisinds yerlasan
banklarin hamin 6lkanin milli valyutasina miinasibatds, hamginin onun rezi-
dentlarina va geyri-rezidentlarina valyuta xidmatlari gostarmalari tGzra hayata ke-
cirdiklari amaliyyatlarin macmusu basa duslliur. Bundan basga, sirkatlarin 6z
aralarinda hayata kecirdiklari valyuta amaliyyatlari da daxili milli bazar amaliy-

yatlarina aiddir.

Belalikla, har bir milli valyuta bazari 6z xtisusiyyatlarina malikdir ki, bu da onu

unikal, digarlarina oxsamadigini gostarir, saciyyalandirir.

Diinya igtisadiyyatinin beynalmilallasmasi prosesi, beynalxalg borc kapitall
bazarinin inkisafi dinamikas;, kommunikasiya vasitalarinin  takmillagsmasi
naticasinde beynalxalg (regional va dinya) valyuta bazarlari formalasmisdir.
Beynalxalq bazarlarda coxsayl sazislar hayata kegirilir va bu amaliyyatlarda diinya
tasarriifat sisteminin, diinya igtisadiyyatinin bitin 6lkalarinin igtisadi subyektlari
istirak edirlor. Dlinya valyuta bazarlarinda beynalxalg dovriyyanin Umumi
hacminin asas hissasi ABS dollarinin, avronun, ingilis funt-sterlinginin, yapon
ienasinin, invecra frankinin payina disir. Beynalxalg valyuta bazarlari iri
beynalxalg maliyya markazlarinds tamarkizlesmislar. Bu, iri dinya maliyys
markazlari ilo alagadardir. Bu maliyya markazlari beynalxalqg valyuta, kredit,
maliyya amaliyyatlarinin, giymatli kagizlar vo girovlarla bagli sazislarin hayata
kecirildiyi va banklarin, ixtisaslasmis kredit-maliyya institutlarinin tamarkizlasdiyi

yerlardir, makandir.

Daxili va xarici ticarat va onlarin inteqrasiyasi natica etibarila diinya bazarinin
vaziyyatini 6zlinda aks etdirir va burada macmuu talab va taklifin qgarsiligl
miinasibatlari fonunda inkisaf edir. Bu baximdan daxili va xarici ticarat arasinda

alaga ila yanasi 6zlinamaxsus fargli xtsusiyyatlarin olmasi da tabiidir. Malumdur
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ki, daxili ticarat-6lka daxilinde hayata kecirildiyindan bilvasita dovlatin daxili ga-
nunlarina va igtisadiyyati tanzimlayan normativ qanunvericilik aktlarina séykanir.
Daxili ticarat 6lkanin igtisadi inkisaf istigamatina asaslanir va bu igtisadi sistemin
tipindon va xarakterik xUsusiyyatlarindan shamiyyatli daracada asili olur. Har
hansi bir 6lkanin mévcud olan iqgtisadi sistemlardan, adat-snanalardan, tabii-
igtisadi regionlarin xUsusiyyatlarindan asili olarag daxili ticarat formalasir va

inkisaf edir.

Lakin har bir dlkanin daxili ticarstds mdvcud olan 6ziinamaxsus standartlar
xarici ticarata butin 6lkalara avtomatik halda samil oluna bilmaz. Xarici ticarat
dinya bazarinin dinyavi va beynalxalg xarakter dasiyan standartlarina asasan
hayata kecirilir. ©9gar daxili  ticaratds olkadaxili giymatlar faaliyyat gdstarirss,
xarici ticaratde dlinya bazar qiymatlori faaliyyat gostarir. Xarici ticaratde
dovlatlararasi igtisadi minasibatlar, mahsul istehsali, ona olan talsb, mahsulun

keyfiyyati, dlinya standartlarina uygunlugu asas goturulir.

Xarici ticaratin obyektiv zaruriliyi nazari va praktiki igtisadi baximdan

asagidaki amillarla sartlasir:

1. istehsal edilan mahsullarin fargli istehsal xarclarina malik olmasi. Bela ki,
agar har hansi bir mahsulun konkret bir 6lkada istehsali mahsuldar ve samarali
deyilsa, onda hamin mahsulun kanardan gatirilmasi daha sarfali ola bilar. Bu hal
xarici ticarsatin formalasmasi va beynalxalq ticarstin samaraliliyi aslinda
D.Rikkardonun miugqayisali Ustlinllik nazariyyasi ila sartlanir. Bela ki, har hansi bir
olka mahsul istehsalini az istehsal xarclari ilo hayata kecira bilmirsa, mahsul hamin
Olka Gcln ylksak maya dayarina basa galirsa, onda mahsulun alinmasi har iki
Olka l¢lin (satan va alan) samarali ola bilar;

2. Olkadaxili istehsal hacminin istehlak talsbatinin 6édays bilmamasi. 9gar
6lka arazisinds istehsal edilan mahsulun hacmi har hansi sababdan 6lka shalisinin

talabatini 6daya bilmirsa, onda talabatin 6danilmasi Uc¢lin hatta bldca vasaiti
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hesabina hamin mahsulu xarici 6lkadan almaqg gagilmaz olur. Lakin burada idxal
sartlari do 6namli olmalidir.

3. Va yaxud har hansi 6lkanin firma va sirkatlarinin diinya bazarlarina ylksak
keyfiyyatli va raqabat gabiliyyatli mahsul ¢ixara bilmak qabiliyyatinda ola bilmasi,
ixrac yonumli mahsul istehsal etmasi. Firma va sirkatlarin xarici bazara mahsul
ixraci bir gayda olaraq lg¢ amillarla sartlasir:

a) daxili bazarin talabatini tamamila 6dadikdan sonra artig galan mahsulun

xarici bazara c¢ixarilmasi;

b) daxili bazarda hamin mahsullara (muiasir mahsullara) yerli istehlakgilarin
alicthg gabiliyyatinin zaif olmasi, diinya bazarlarinda isea bu mahsullara talabatin

cox olmasi;

v) vyerli sirkatlarin cografi baximdan xarici 6lkalarin sarhadlarina yaxin

olmalari.

Dovlatlararasi xarici ticaratin asas magsadi dovlatin, 6lkanin beynalxalq
igtisadi alagalar sistemina samarali inteqgrasiyasini yerli miassisalarin beynalxalq
bazara c¢ixisini, daxili amtaa istehlakgilarinin valyuta galirlarini tamin etmakdan
ibaratdir. Butlin bunlar istehsal, igtisadi inteqrasiyasini, dévlat bldcasinin galirla-
rinin sabit va etibarli sakilda formalasmasina alverisli sarait yaradir. Xarici ticarat
siyasati bir qayda olaraq dovlatin strateji maraqglarinin va milli tahlikasizliyinin

gozlanilmasina xidmat etmalidir.

Burada iqtisadi faaliyyatda saffafliq, mahsullari 6lka daxilinds va xaricinda
pula cevirmak, budcaya galir gatirmak asas sartdir. 9ks hallar isa bu effektiv xarici
ticarat sayilmir, kapitalin xarica asassiz axini hesab edilir. Xarici 6lkalarin amtaa-
lari 6lka daxilinda pula gevrilarak aradan ¢ixarilarsa bu proses natica etibari hamin

olkada kapital acligina, nagd pul vasaitinin kanara dasinmasina gatirib ¢ixara bilar.
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Bazar minasibatlari saraitinda dovlatin xarici ticarat siyasatinin an mihim

magqsadlarina asagidakilar aid edilir.

1) 6lka iqtisadiyyatinda semarali strukturun qurulmasinin, moderniz-
asiyasinin hayata kecirilmasi;

2) olka daxili amtaa istehsalcilarinin diinya bazarina ¢ixmaq imkanlarinin
stimullasdirilmasi va ragabat gabiliyyatli amtaa taklifinin tamin edilmasi;

3) firma va sirkatlarin  valyuta galirlarinin va dovlat bidcasina daxil olan
odamalarin hacminin artirilmasi;

4) olka ahalisinin tadiya talabatinin, miassisalarin isa sarfali partnyorluqg
(tarafdaslig) muinasibatlarina daxil olmasinin tamin edilmasi;

5) daima dovlstin igtisadi tahliikasizliyinin tamin edilmasi.

Xarici ticarat siyasatinda bunlar prioritet maqgsadlardir, effektiv xarici ticarat

gaydalarinin hayata kegrilma istigamatlaridir.

Burada maqsad aydinhgi da vacibdir. Xarici ticaratin samaraliliyini tamin
etmak ixrac faaliyyatindan alda edilan galirlar hesabina dovlat bidcasinin madaxil
hissasinin hacmini artirmag magqgsadile mahsul ixracinin hacmini artirmaq ve
strukturunda, cesidinda zaruri dayisikliklar hayata kecirmak asas maqgsaddir.
Burada xarici ticarat siyasatinin olkanin strateji maqsadlarina uygunlusdiriimasi
va onun samaraliliyinin yiksaldilmasi maqgsadila innovasiyali elmi-texniki tarag-
ginin va muitaraqqi texnologiyalari istehsala tatbiq edilmasi asasinda ixrac
yonumli yerli mahsullar istehsalinin  genislandirilmasina xususi diggat yetiril-

masi.

Lakin muassisalarin xarici iqtisadi alagalari va onlarin mahsullarinin diinya
bazarina c¢ixmasi maliyya problemlari ile misayat olunur. Muassisalarin xarici-
igtisadi alagalarinin maliyya problemlarini aradan galdirmaq indi baslica magsad-

dir, problemdir.
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Lakin, bir sira hallarda yerli tasarriifat subyektlarin xarici iqtisadi faaliyyatinda
maliyya faaliyyati il bagh xeyli hacmda kapitalin ucotdan yayinmasinda, vergidan
yayinmalarda ciddi nogsanlar da olur. Bela ¢atismamazliglari aradan qaldirmaq
magsadile miassisalarin xarici igtisadi faaliyyatina va valyuta amaliyyatlarina
dovlst nazarati, hamginin muassisalarin tasarrifat-maliyys faaliyyatinin auditor
yoxlamalarinin hayata kecirilmasi mihiim ahamiyyati vardir. Bu va digar tadbirlar
igtisadiyyatin sabitlasdirilmasina alverisli sorait yaradar, bir sira coxsayl
problemlar aradan qalxar, olkanin xarici ticaratdaki movqgeyinin daha da
yaxsilasmasina gotirib c¢ixara bilar. Bu magsadla ilk ndvbads xarici iqgtisadi
foaliyyata totbiq edilon glizastlara yenidan baxilmali, ssnaye mahsullari ixracinin
tosviq edilmasi, yeni bazarlarin alda edilmasi, hazir mahsul ixracinin hacminin
artirilmasi magsadila bels mahsul ixrac edan subyektlarin beynalxalg marketing

pesakarliginin artirilmasina stimul yarada bilar.
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