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G İ R İ Ş
Mövzunun aktuallığı. Müasir bazar iqtisadiyyatı modelinin əsas təşkiledicisi sahibkarlığın yüksək inkişaf səviyyəsi hesab edilir. Sahibkarlıq yeni sosial təbəqənin yaranmasına, istehlak bazarında azad rəqabət mühitinin və çeşidli mülkiyyət formalı çoxnövlü təsərrüfat subyektlərinin formalaşmasına, əhalinin rifah halının yuksəldirilməsinə gətirib çıxarır.

       Müasir bazar iqtisadiyyatı  münasibətləri, onun formalaşması və davamlı iqtisadi inkişafın təmin olunması baxımından maliyyə biznesinin formalaşması və inkişafı əhəmiyyətlidlr. Ölkədə maliyyə vasitəçilərinin inkişafı yığım vəsaitləri, onun cəlb olunması və bu vəsaitlərin investisiya qoyuluşlarının maliyyələşdirilməsinə istiqamətləndirməyə əlverişli şərait yaratması maliyyə biznesinin nə qədər vacib əhəmiyyətə malik olduğununun bariz nümunəsidir.

       Tarixə nəzər saldıqda aydınlaşır ki, çeşidli dövrlərdə iqtisadi sistemdən fərqli olmayaraq bütün ölkələrin iqtisadiyyatında baş verən müəyyən tənəzzül və böhranların qarşısını almaqda maliyyə siyasəti ən çox lazım olan iqtisadi vasitələrdən biri hesab edilir. Yəni ki, müasir şəraitdə də dünyada baş verən maliyyə böhranlarının dövlətlərin  milli iqtisadiyyatlarına ziyan vurması bu problemin həllinin nə qədər vacib olduğunu bir daha sübut edir.
Ölkədə sahibkarlıq  infrastrukturunun inkişafı o cümlədən maliyyə biznesinin formalaşması biri digərinin səbəb-nəticəsi olaraq çıxış edir. Real sahibkarlıq sektorunun inkişafı biznes  formalaşmasına gətirib çıxarır, öz növbəsində maliyyə biznesinin inkişafı da biznes maliyyə sektorunun inkişafının zəruri şərtlərindən biri olaraq qalır. Bu baxımdan da maliyyə biznesi ilə iqtisadiyyatın real sektorunun qarşılıqlı əlaqələrinin tədqiqinə böyük ehtiyac var. Müasir vaxtda ölkədə maliyyə biznesinin bütün subyektləri inkişaf etməkdədir. Həm bank sektorunda, həm  QKB-da, həm də maliyyə sahəsində inkişaf meylləri artmaqdadır. Bununla belə sahibkarlıgın inkişaf səviyyəsi maliyyə biznesinin inkişafını, maliyyə biznesinin inkişaf səviyyəsi isə biznesin inkişafını tam səviyyədə təmin etmir. Belə ki, maliyyə biznesinin inkişafında bir sıra həlli vacib problemlər mövcuddur ki, bunlar da öz növbəsində onların biznesin inkişafına təsirini məhdudlaşdırır. Bütün bu problemlərin aradan qaldırılması inkişaf etmiş ölkələrin təcrübəsinə söykənələk araşdırılmalı, səmərəli və düzgün cəhətlər götürülməklə tətbiq edilməlidir.

Problemin öyrənilmə səviyyəsi. Ölkə iqtisadiyyatının bazar münasi-bətlərinə keçidi iqtisadi proseslərin çeşidli tərəflərinin yenidən tədqiqini zəruri edir. Sahibkarlıq fəaliyyətinin  maliyyələşdirilməsi problemlərinin tədqiqi daima bu sahə ilə çalışan iqtisadçıların tədqiqatında mərkəzi yeri tutur.

Bu problemlərin müxtəlif aspektləri dünya ölkələrinin tanınmış alimlərinin: V.A.Lebedev,İ.İ.Yaneul, V.V. Korolyov, A.Yunis, Luis L. Allen, A.İ.Bukoveçkiy, İ.A.Blank, M.J.Qordon, F.S.Miskin, R.C.Merton, Z.A.Bodye, K.Mertonvə digərlarının tədqiqat obyekti olmuşdur. Məhz bu səbəbdən də biz həmin problemin tədqiq edilməsini qarşıya məqsəd qoyulmuş və tədqiqat işimizi haqqında bəhs etdiyimiz mövzunu dərindən araşdırmagı əsas hədəf seçmişik.

Tədqiqatın məqsəd və vəzifələri. Dissertasiya işinin əsas məqsədi bazar münasibətləri şəraitində sahibkarliq fəaliyyətinin  maliyyələşdirilməsi problem-lərini kompleks təhlil edib qiymətləndirməkdən ibarətdir.  

Qeyd olunan məqsədə nail olmaq üçün aşağıda sadalanan vəzifələrin yerinə yetirilməsi əsas hədəfdir:

- sahibkarliğin milli iqtisadiyyatın inkişafında rolunun öyrənilməsi;

· sahibkarliq subyektlərinin maliyyəsinin mahiyyəti, funksiyaları və idarəetmə mexanizminin araşdırılması;

- maliyyə resurslarının mahiyyəti və tərkibinin tədqiqi;
· investisiya siyasəti vasitəsilə sahibkarliq fəaliyyətinin tənzimlənməsi mexanizminin araşdırılması;

· lizinq xidməti bazarının formalaşmasının nəzəri-metodoloji əsaslarının araşdırması;
· Azərbaycanda maliyyə lizinq xidməti bazarının formalaşması xüsusiyyətlərinin öyrənilib,müəyyələşdirilməsi;

Tədqiqat obyekti və predmeti.Dissertasiya işinin obyekti kimi sahibkarlıq fəaliyyəti göstərən müəssisələrdə maliyyələşdirmə problemləridir.

Tədqiqatın nəzəri və metodoloji əsasını dünyanın və Azərbaycanın tanınmış iqtisadçı alimlərinin əsərləri, Azərbaycan Respublikası Konstitutsiyası, 
AR Prezidenti tərəfindən verilən fərman və sərəncamlar, Nazirlər Kabinetinin qəbul etdiyi qərarlar, müvafiq qanunvericilik və normativ sənədlər, internet saytları  təşkil edir.

Tədqiqatın elmi yenilikləri aşağıdakılardan ibarətdir:

· sahibkarlığın inkişafı ilə maliyyə biznesinin qarşılıqlı əlaqəsinin zəruriliyi əsaslandırılmışdır;

· sahibkarlığın təsir mexanizmi və maliyyə vəsaitlərinin sahibkarlığa cəlb edilməsikanalları müəyyənləşdirilmişdir;

· sahibkarlıq fəaliyyətinin formalaşması və mövcud vəziyyətinin təhlil edilərək qiymətləndirilmişdir;

· sahibkarlıq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsinin əsas prioritet istiqamətlərinin müəyyənləşdirilmişdir;

· sahibkarlıqda müasir mütərəqqi formalardan istifadə imkanları əsaslandırılmışdır.
Tərəfimizdən apardıgımız tədqıqatın praktıki əhəmiyyəti ondan ibarətdir ki, onun başlıca müddəalari,çıxan əməli nəticələr Respublikamızda fəaliyyət göstərən təsərrüfat subyeklərində maliyyə fəaliyyətinin inkişafını şərtləndirəcək, keyfiyyətcə yeni mərhələyə yüksəkməyə köməklik göstərəcək. 

Fəsil 1. Sahibkarlıq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsinin nəzəri aspektləri
 1.1 SAHİBKARLIQ  BAZAR  İQTİSADİYYATININ  
ƏSAS  ATRİBUTU  KİMİ
      Bazar iqtisadiyyatının yüksək dinamikasının , iqtisadi səmərəliliyin əsa-sında bazar özü deyil, cəmiyyətin müəyyən edici şərti və iqtisadi azadlıq üzərində formalaşan,inkişafı olan və bu səbəbdən də iqtisadi tərəqqinin aparıcı ünsürünə çevrilən sahibkarlıgın özü dayanır. «Sahibkarlıq ifadəsi ərəbcə fars kəlamının birləşməsindən əmələ gəlmişdir. Sözün birinci hissəsi «sahib» sözü ərəb ifadəsi olub «yiyə» mülkiyyətçi sözün ikinci hissəsi olan «kar» sözü isə iş fəaliyyət deməkdir.

«Biznes» və «sahibkarlıq» anlayışları bir-birinə yaxın olduqlarından onlar sinonim kimi də anlama gəlir. Amma kəsb etdiyi mənalara əsasən bu anlayışlar bir-birindən tam şəkildə fərqlənirlər.

       Bir sıra dünyanın tanınmış iqtisadçı  alimləri biznes və sahibkarlığın yaranması  və  mahiyyəti haqqında qədim dövrlərdən düşünməyə başlamışlar. Merkantilizm cərəyanının nümayəndəsi olan A.Monkretyen çeşidli işin tətbiqi məqsədi ilə monarxla saziş imzalayan şəxsi «sahibkar» adlandırmışdır. 

Sahibkarlıq anlayısını elmə ilk dəfə fransız bank sahibi və iqtisadcısı Ricard Kantilyon (1680-1734) gətirmisdir. O, ticarəti ön plana cəkirdi, «sahibkar» məfhumuna sənətkar, kəndli və ticarətci ilə yanası yoxsul və quldurları da daxil edirdi. Sahibkarı kapital sahibi ilə eyniləsdirmisdi. O, həmcinin qeyd edirdi ki, kapital həm səxsi, həm də borc kapitalı ola bilər və bu fakt sahibkarın xarakteristikasına təsir göstərmir. Sahibkarlıgı risk səraitində əmtənin təklifi ilə tələbini uygunlasdıran iqtisadi fəaliyət, torpagı və əməyi isə iqtisadi sərvətin mnbəi hesab edirdi və maddi nemətlərin dəyərini bu amillərdə axtarırdı.

Fiziokratlar məktəbinin nümayəndəsi A.Tyurqo (1727-1781) da bazarda qiymətlərin dəyisməsilə əlaqədar riskin mövcud olmasını sahibkarlıgın səciyəvi əlaməti kimi qeyd etmisdir. Fransız iqtisadcısı B.Sey «Siyasi iqtisadın traktatları» tədqiqatında sahibkarlıq fəaliyətini istehsalın üc amili – torpaq, kapital və əməyin birləsdirilməsi ilə xarakterizə edirdi. Onun fikrncə, sahibkar məhsul istehsal etmək ücün öz kapitalı və təsəbbüskarlıq qabiliyətilə riskə gedən səxsdir.

Klassik iqtisadın banisi olan A.Smit «Xalqların sərvətinin təbiəti və səbəbləri haqqında tədqiqat» adlı tədqiqatında sahibkarlıq fəaliyətinin dəqiq xarakteristikasını verməyə cəhd etmisdir. Onun mülahizələrinə görə sahibkar yeni kapitalın mülkiy-yətcisi kimi hər hansı konversiya ideyalarının reallasması və mənfət alınması ücün riskə gedir. Ancaq A.Smit iqtisadiyatı «görünməz əl» vasitəsilə idarə edilən, özü tənzimlənən mexanizm kimi təsəvvür edirdi, ona görə də sahibkarlıqda yaradıcılıga və sahibkar simasına xüsusi diqqət yetirmirdi. C.M. Keyns də özünün kredit-pul və büdçə siyasəti vasitəsilə iqtisadiyatın dövlət tənzimlənməsinin zəruriliyini ifadə edən nəzəriyəsində sahibkara təxminən eyni əhəmiyəti verirdi.

Alman iqtisadcısı V.Zombart sahibkarlıq nəzəriyəsinin islənilməsinə böyük töhfə vermislər. V.Zombart sahibkarı «iqtisadcı», «təskilatcı» və «ticarətci» hesab edirdi. Y.Sumpeter sahibkarı istehsal amillərinin yeni kombinasiyasını həyata kecirən və bununla iqtisadi inkisafı təmin edən insan adlandırırdı. O, hesab edirdi ki, sahibkarın istehsalın mülkiyətcisi, fərdi kapitalist olması hec də məcburi deyil, əslində bankın, yaxud səhmdar cəmiyətin idarəedicisi də sahibkar ola bilər.

D.Rikardo «Siyasi iqtisadın və vergiyə cəlb olunmanın baslangıcı» adlı tədqiqatında sahibkarın rolu haqqındakı mülahizələri inkisaf etdirmisdir. O, sahibkarlıq fəaliyətini kapitalizmdə abstrakt, sonsuz və təbii istehsal üsulu, sahibkarlıq fəaliyətini isə səmərəli təsərrüfatcılıgın vacib ünsüri hesab edirdi. K.Marksın iqtisadi nəzəriyəsinin əsasını isə tamamilə alternativ baxıs təskil edir. Daha dogrusu o, sahibkarlıq fəaliyətinə kaptalizmdən dogan istismarcı alət kimi baxırdı.

Sonralar istehsal amillərinin koordinasiyası ideyası A.Marsal (1842-1924) tərəfindən inkisaf etdirilmisdir. O, istehsalın üc əsas amilinə dördüncü amili – sahibkarlıq fəaliyətini əlavə etmis, sahibkarlıq fəaliyətinin cəmiyətin həyatında mühüm rol oynadıgını, iqtisadi prosesləri sürətləndirdiyini və təkmilləsdirdiyini xüsusi vurgulamısdır. 

Avstriya  iqtisadcısı  Y.Sumpeter   (1883-1950)  «İqtisadi inkisaf nəzəriyəsi» 

adlı kitabında sahibkarlıq fəaliyətini kapitalist iqtisadiyatında iqtisadi artımın təmin edilməsində baslıca hərəkətverici qüvvə hesab edirdi. O, sahibkarı, hər seydən əvvəl, yüksək risk, yaradıcılıq və sərbəstliyə səy göstərən bir səraitdə yeni fəaliyət kombinasiyaları yaradan və yenilikləri reallasdıran novator kimi nəzərdən kecirirdi.

Y.Sumpeter sahibkarlıq fəaliyətinin asagıdakı funksiyalarını qeyd etmisdi:


- yeni, istehlakcıya hələ məlum olmayan maddi nemətin və ya əvvəlki nemətin, ancaq yeni keyfiyətdə istehsal edilməsi;

- istehsalın əvvəllər tətbiq edilməmis yeni metodlarından istifadə edilməsi;

- yeni satıs bazarrarının mənimsənilməsi və ya əvvəlkilərin genisləndirilməsi;

- xammalın yeni mənbə və növlərinin mənimsənilməsi;

- istehsal və satısın yeni təskilati formalarının həyata kecirilməsi.

İngilis iqtisadcısı, Nobel mükafatı laureatı F.A.Hayek (1899-1922) sahibkarlıgın mahiyətini spesifik səkildə nəzərdən kecirmis və sahibkarlıgı bu və ya digər fəaliyət növü kimi deyil, yüksək mənfət əldə etmək ücün yeni iqtisadi imkanların axtarılması və öyrənilməsi kimi səciyələndirmisdir.

İqtisadi ədəbiyatda «sahibkar» anlayısı haqqında cesidli fikirlərə rast gəlinir, ancaq onların hamısında müəyən oxsarlıq nəzərə carpır. «Ekonomiks» dərsliyinin müəllifləri K.Makkonell və S.Brcu sahibkarlıga xüsusi fəaliyət növü kimi baxırlar, hansıki əsasında bir sıra vacib sərt və tələblər durur. Birincisi, sahibkar əmtə və xidmətlərin istehsalının vahid prosesində torpaq, kapital və əmək resurslarının birləsdirilməsi təsəbbüsünü öz üzərinə götürür. İkincisi, biznesin həyata kecirilməsi prosesində əsas qərarın qəbulu kimi cətin vəzifəni öz üzərinə götürür, hansıki müəssisənin fəaliyət kursunu müəyən edir. Ücüncüsü, sahibkar yeni məhsulun istehsalına, yeni istehsal texnologiyaların və biznesin təskilinin yeni formalarının tətbiqinə cəhd göstərən novatordur. Nəhayət, dördüncüsü, sahibkar riskə gedən insandır.

Professor Q.N. Manafov biznes və sahibkarlıq arasında ümumi cəhətlər kimi hər ikisinin bazarla əlaqəli olmasını, mənfət götürməyə yönəlməsini, məhsul və xidmət istehsalı və satısı səklində həyata kecirilməsini qeyd edir. Onun fikrncə, sahibkarlıgın biznes fəaliyətindən fərqi isə onun innovasiya xarakteri ilə məhdudlasmır. Konkret isin və sövdələsmənin reallasması ilə əlaqədar olan biznes fəaliyətindən fərqli olaraq sahibkarlıq bazar iqtisadiyatında fasiləsiz bir proses olub, onun mövcudlugunun və inkisafının əsas sərtidir.

Professor A.B. Abbasovun fikrncə sahibkar – risk səraitində fəaliyət göstərən, təsəbbüskar, yaradıcı, sosial-iqtisadi mexanizmi təskil edən insandır. Düzdür, «sahibkar» və «sahibkarlıq» anlayıslarında yaxınlasma hiss olunur. Əslində sahibkar sahibkarlıq fəaliyyətini həyata keçirən insandır.

Azərbaycan Respublikasının «Sahibkarlıq fəaliyyəti haqqında» Qanununda yazılmışdır: «Sahibkarliq fəaliyyətı (sahibkarlıq) fiziki şəxsin, onların birlıklərinin, həmçinin huquqi şəxsin mənfət, ya da şəxsi gəlirin əldə olunması məqsədi ilə özlərinin cavabdeh və əmlak məsuliyyətilə, yaxud digər hüquqi və ya fiziki şəxşlərin adından qanunvericilik ilə qadağan olunmayan təsərrüfat fəaliyyətinin bütün növləri, həmçinin məhsulun istehsalı, satışı və xidmətlərin göstərilməsi formasında həyata keçirdiyi müstəqil təşəbbüskarlıq fəaliyətidir». Qeyd olunan fikirlər, sahibkarlıq fəaliyyətinin məzmununu tam ifadə edə bilir. 

AR-nın Konistusiyasında və “Sahibkarlıq fəaliyyəti haqqında” Qanununda əks olunmuşdur ki, fəaliyyət göstərən bütün iqtisadi subyektlər qanunvericilik ilə qadağan olunmayan təsərrüfat fəaliyyətinin bütün növü, həmçinin məhsulun istehsal olunması, satılması və xidmətlərin göstərilməsi şəklində  müstəqil biznes fəaliyyəti ilə məşğul ola bilərlər. 
       Sahibkar olmaq - digərlarının görmədiyi işi etmək deməkdir. Belə ki, sahibkar müəyyən gəir əldə etdiykdən sonra sakin həyata can atmır, həmişə öndə olmağahakimiyyəti ələ almaq istəyir. Belə sahibkarlarıı digərlərindən ayıran onun qələbə əzmkarlığı, uğurə və mübarizəyə meyillidir. Sahibkar öz işindən ləzzət alır, hər yerdə və hər zaman onu ancaq iş düşündürür.

Sahibkarları digərlarını fərqləndirən digər bir psixoloci xasiyyət də onların öz əlində olmasına inam istənilən şəraitdə əldə olan materiallardan ən səmərəli formada istifadə etməyə imkan verir.

Artıq göründüyü kimi, sahibkar prespektivdə əlavə gəlirin olacağı ümidilə risqə gedən və istehsal amillərinixüsusi şəkildə innovasiya əsasında birləşdirə bilən fərqdir ki, burada onun şəxsi keyfiyyətləri böyük rol oynayır. Sahibkar fəaliyyətinin hərəkətverici qüvvəsi kimi mənfət və şəxsi zənginləşmə çıxış edir. Burada söhbət iqtisadi motivılərdən gedir. Lakin ədəbiyyatda digər tip ami-lin-şəxsiyyətin özünü təsdiqin rolu da xüsusi qeyd olunur. Ona görə də yuxarı-da verilən tərifdən irəli gələn sahibkarlıq funksiyalarının yerinə yetirilməsi üçün sahibkarın malın olmalı keyfiyyətini sadalamaq yerinə düşərdi:

· standart və qeyri-müəyyən şəraitində qeyri-standartyəni çıxış yollarını tapmaq;

· yeni istehsal və komersiya ideyalarını aşkar etmək, onları prespektiv gəlir baxımından qiymətləndirmək;

· inovasiyaları son səmərə baxımından operativ qiymətləndirmək;

· əlavə mənfət alınması baxımından bazar konyuktiyasını qiymətləndirmək;

· cild etmək;

Sahibkar ona məxsus bu keyfiyyətləri ilə aşağıdakı funksiyaları yerinə ye-tirir:

· istehlakçıların tələbatının və tədiyə qabiliyyətinin öyrənilməsi;

· istehsal olunacaq məmulatların parametlərinin, istehsal növlərinin,təhsil istehsalının həcminin, satış bazarrarının müəyyən edilməsi; 

· müəyyən olunmuş istehsal proqramına əsasən zəruri xammalların tapıl-ması;

· istehsalın ən səmərəli texnoloji sxeminin seçilməsi və onun daim yeni-ləşdirilməsi;

· satışı nəzərdə tutulan məhsulların istehsalının təsirli və idarə olunması.

Sahibkarlıq fəaliyyəti fiziki şəxsin, onlun birliklərinin, eyni zamanda hüququ şəxlərinə mənfətin və ya şəxsi gəlirin əldə olunması  məqsədi ilə özlərinin cavab-dehliyi və əmlak məsuliyyəti ilə yaxud digər hüquqi və fiziki şəxslərin adından qanunvericiləri ilə qadağan edilməyən təsərüffat fəaliyyətinin bütün növləri, o cümlədən məhsul istehsalı və xidmətlər göstərməsi formasından həyata keçir-dikləri müstəqil təşəbbüskarlıq fəaliyyətidir.

Bu ifadə ilə sahibkarlıq adı bizneslə eyniləşdirilir. Lakin artıq göstərildiyi kimi, sahibkarlıq biznesin xüsusi növüdür. Onun məqsədi ümumiyyətlə mən-fət deyil, əlaqə mənfətdir, yəni sahibkarlıq mənfətidir. Sahibkarlıq istehsa-lın xüsusi innovasiyalı formasıdır və müvafiq tarixi, sosial-iqtisadi şəraitdə öl-kə iqtisadiyyatının yeni keyfiyyədə dinamik inkişafını təmin edir. Sahibkar-lığın yüksək inkişaf etdiyi ölkələrdə təsərrüfat həyati böhranlardan əsasən müdafiəli, milli tərəqqi dinamik və dayanıqlı olur. 

Sahibkar- bu əmtə, xidmətin və mənimsənilməsi üçün imkanların axtarışı və həyata keçirilməsi istehsalçılara xidmətin yüksək üsullarını tapan, kapitalın yeni formalarının təklifi ilə məşğul olan adamlardır. Konkret işin və sövdələşmənin reallaşması ilə əlaqədar olan biznes fəaliyyətindən fərqli olaraq sahibkarlıq bazar iqtisadiyyatında fasiləsiz boş proses olub, mövcudluğunun və inkişafın əsas şərtidir. Sahibkarlıq dəyəri olan hər bir şeyin yaradılma prosesidir, sahibkar isə bunun üçün lazım olan vaxt və vəsaitləri sərf edən, öz üzərinə maliyyə, psixoloji və sosial risq götürən, əvəzində maddi və mənəvi gəlir əldə edən adamdır. Kapitaldan əldə olunan gəlir sahibkarın gəlirindən fərqlidir. Sahibkar istehsal amillərini birləşdirmək, informasiya və zəruri təcrübə toplamaq, qərar qəbul etmək və istehsal prosesini təşkil etməklə məşğuldur.

Sahibkar hesablana bilən və hesablana bilməyən qeyri-müəyyənlik yükünü üzərinə götürürvə işçilərinə müəyyən məbləği ödədikdən sonra yerdə qalan gəliri mənimsəyir.

Sahibkarlığın inkişafı dedikdə, onun kəmiyyət baxımından qiymətləndiril-məsi düzgün deyildir. Belə ki, dünya bazarına çıxışı zaman əsas amil ölkə sa-hibkarlarının sayı deyil, onların istehsal etdikləri məhsul və xidmətlərin rəqa​bət qabiliyyəti çıxış edir. Bu baxımdan sahibkarlığın müasir inkişaf səviyyəsini xarakterizə edən bi sıra meyyarları göstərmək olar:

· məhsulun yüksək keyfiyyəti;

· yeniliklərin tədbir surəti;

· məhsulunt çeşid çeşidliliyi;

· məhsulun kütləvi istehsal imkanları;

· satışdan sonra xidmətin səviyyəsi;

· yüksək peşəkarlıq;

· idarəetmənin təşkilatı işlərin səviyyəsi.

Sahibkarlıq subyektləri inkişafa yalnız milli mühitin inkişafından istifadə etməklə nail ola bilərlər. Qeyd etmək lazımdır ki, sahibkarlığın inkişafı bu zaman milli iqtisadi və siyasi mühitin xüsusi şərtləri, təşkilatı imkanlar və mexanizmlərin, nəhayət ehtiyatların qarşılıqlı təsiri nəticəsində mümkün olur. Bu ümumdilli amilərdən ölkənin iqtisadi potensialı; beynəlmilləşmə; hökumət maliyyə; infrastuktura; idarəetmə; elmi və texnologiya; insan ehtiyatlarını göstərmək olar.

Sahibkarlıq fəaliyyətinin inkişaf etməsi məqsədi ilə şəraitin əlverişlik imkanlarının qiymətləndirilməsi ilə üç əsas meyyarın üzərində aparıla bilər:

· investisiyalara cəlbedicilik;

· təsərrüfat qayda və normalarının nisbi sahibkarlığı və sair dəyərlərə meyilliyi.

İstənilən ölkədə sahibkarlığın fəaliyyətiüçün istehsal amillərinin olması zəruridir. Müəyyən anda amillərin məcmusu deyil, onların yaranma və sahələrin təlabatına uyğunlaşma şəraiti əsas rol oynayır. Amillərin bolluğu bəzi hallarda inkişafa deyil, tənəzzülə səbəb ola bilər və əksinə inkişafa təkan verə biləcək amillərin kasadlığı, sahibkarlı yeni yollar axtarmağa və nəticədə uzunmüddətli üstünlüklər əldə olunmasına gətirib çıxara bilir.

Ehtiyatları aşağıdakı kimi qruplara ayırmaq olar:

· insan ehtiyatları-işçi qüvvəlrinin miqdarı, ixtisas səviyəsivə dəyəri;

· fiziki ehtiyatlar-təbii ehtiyatların, torpaq, su və faydalı qazıntı, meşə eh-tiyatları və sahibkarlığın miqdarı, keyfiyyəti, istismar imkanları və dəyəri;

· bilik ehtiyatları- elmi, texniki, əmtə və xidmətlərə təsir edən bazar mə-lumatlarının məcmusu;

· maliyyə ehtiyatları- sənaye sahələrinə cəlb oluna bilən kapitalın həcmi və dəyəri;

· infrastruktura – nəqliyyat, rabitə, poçt, ödəmə xidmətlərinin vəziyyəti, sə-hiyyə sistemi və s.

Sahibkarlığın inkişafında amillərin uzunmüddətli rolunu aydınləşdırmaq üçün onları tiplərə ayırmaq zəruridir. Amilləri fərqləndirmək üçün iki mühüm prinsiplər nəzərə çarpır. Birinci prinsipə görə, amillər iki qrupa- əsas və əldə olunan amillərə ayrılır. Əsas amillərə – təbii ehtiyatlyatlar, iqlim şəraiti; ölkənin coğrafi vəziyyəti, az ixtisaslı və yarım ixtisaslı işçi qüvvəlri aiddir. Əldə olunun amillərə- rəqəmli əsas üzərində informasiya mübadiləsi edən müasir infrastruktura, yüksəkixtisaslı kadrlar mürəkkəb sahələrlə məşğul olan unverstitetlər aiddir. Müasir şəraitdə əsas amillər üzərində uzunmuddətli inkişafa nail olmaq mümkün deyildir. Bu yolla əldə olunan üstünlüklər tez bir zamanda itirilə bilər. Əsas amillər öz əhəmiyyətini hasilat sahələrində, kənd təsərrüfatında bir sözlə sadə texnologiya və iş vərdişləritələb olunan sahələrdə yoxlayır. Yüksək səviyyəli inkişaf göstərişlə-rinə yalnız əldə olunan göstərişlər əsasında nail olmaq mümkündür. Belə ki, bu tip amillər əsas amillər ismi geniş yayılmaşışdır və öz inkişafı üçün çoxlu insan səyi və kapital tələb edir.

Amillər digər bir prinsiplərə- ixtisaslaşma səviyyəsinə görə də iki qrupa-ümumi və xüsusi amillərə ayrılır.  

Qeyd etmək lazımdır ki, ümumelli inkişaf üçün ayrı- ayrı inkişafı kifayət deyildir. Belə ki, inkişafın lokomativi və katalizatoru ola biləcək qabaqcıl sahələrin uğuri də əsasən iqtisadi sosial, mədəni infrastrukturanın vəziyyətindən asılıdır.

Firmanın stateqiyası strukturu rəqabətin xarakteri sahibkarlığın inkişafı-nı şərtləşdirən dördüncü amildir. Çeşidli ölkələrdə firmalar çeşidli cür təş-kil olununr, fərqli strateqiyalar tərtib edilər. Sənayedə imilli üstünlüklər onla-rın seçdikləri stradeqiyalara bu və ya digər sahədə rəqabətin mənbələri aras sında düzgün nisbətlərin nəticəsi kimi çıxış edir. Firmaların idarə olunmasına, onlar arasındakı rəqabətə milli xüsusiyyətlərin güclü təsiri vardır. Bu və ya digər ölkədə idarəetmə sisteminin müvəffəqiyyəlrinin tədqiqi təcrübəsi göstəriri ki, onların heç biri universal deyildir, hər biridarəetmə sistemi müəyyən mülkiyyət strukturu, kadrların hazırlanmasına münasibətin özünəməxsuzluğu, rəhbərliyin stili, istehlakçılara fərqli münasibət zəminində formalaşır. Milli fir-malar sosial davranışın təşkilatı mədəniyyətin, norma və etikanın, əməyə, sa-hibkarlığa, hakimiyyətə münasibətin müəyyən normalarına riayət edirlər ki, bu da son nəticədə onların işgüzar davranışını və uğurini müəyyən edir.

Sahibkarlığın sahə və beynəlmiləl miqyasda müvffəqiyyətlərinin təhlili göstərir ki, bu işdə daxili rəqabətin rolu çox böyükdür. Bəzi nəzəriyyəçilərin fikrncə xarici rəqabətə tab gətirmək üçün hər hansı bir sahədə dövlət tərəfindən yardım olunan birliyin milli «çempion» saxlamaq lazımdır.Lakin təcrübə tamamilə bunun əksinin doğrulduğunun sübut edir. Daxili bazarrarda firmaların rəqabəti təkmilləşməyə güclü təkan verir, bəzən bu rəqabət iqtisadi sərhədləri aşır emosional xarakter alır. İntensiv daxili cədvəl yerli sahibkarları bazarrara çıxmağa məcbur edir və bundan əlavə xarici cədvəllərin qarşısında sədd qoyur, bütövlükdə sahələrin potensialını qaldırır. Qeyd etmək lazımdır ki, sahədəki rəqiblərin sayı uğurin əsasıdır demək düzgün olmazdı. Elə həmin təcrübə göstərir ki, rəqabət dağıdıcı deyil, səmərəli və güclü olmalıdır.

Sahibkarlığın inkişafını müəyyən edən 4 şərt ayrı-ayrı sahələrdə xüsusi daxili mühiti formalaşdırır. Lakin təcrübə göstərir ki, bəzən sahələrin taleyinə təsadüfi hadisələri də güclü təşkil olur. Təsadüfi hadisələrin ölkə daxili inkişaf şəraiti ilə heç bir əlaqəsi olmur və onlara nəinki sahibkarlar, hətta hökumətlər belə təsir edə bilməzlər. Sahibkarlığın inkişafına təsir edə bilən təsadüfi hadisələr aşağıdakılırdır.

· ixtiralar və iri texnoloji dəyişikliklər;

· resurslara qiymətlərin kəskin dəyişməsi;

· beynəlxalq maliyyə bazarında kəskin dəyişikliklər;

· beynəlxalq yaxud daxili tələbatın güclənməsi;

· Xarici hökumətlərin siyasi qərarları;

· Müharibələr.

Sahibkarlığın inkişafında rolu olan amillərin icarəsində daha bir dəyişən bəzi hallarda hökumət hesab olunur. Bəzi tədqiqatlara görə bu işdə əsas rolu hökumət oynayır və nümunə kimi Yaponiya və Koreya firmalarının uğurlarının onların hökumətlərinin siyasəti ilə bağlı olduğunu iddia edirdilər. Lakin qeyd etmək lazımdır ki, digər heç bir ölkədə bu cür sənaye siyasəti aparmaq mümkün olmamışdır. Digər yandan, bu praktika özünü bütün sferalarda doğrulda bilməmiş, uğur qazanan sahələrdə məhz dövlət siyasəti və onun həlledici rolu olduğunu müəyyən etmək mümkün olmamışdır. Ona görə də, sahibkarlığın inkişafında hökumət əsas deyil, yardımçı (yönləndirici, həvəsləndirici, uzlaşdırıcı, köməkçi) rol oynadığını hesab etmək daha düzgün olardı.

Dövlət siyasəti sahibkarlığın inkişafına həm müsbət həm də mənfi təsir göstərə bilər.Bu baxımdan dövlətin iqtisadi rolu iqtisadi dinamikanı stimullaş-dırmaq və sahibkarlığın inkişafı məqsədilə işgüzar milli mühiti yaratmaqdan ibarət olmalıdır. Bəzi hallarla dövlət sahibkarlığının inkişaf şərtlərinin inkişafında birbaşa iştirak etməlidir.

Hökumət ölkə dahilində sahibkarlığın inkişafına əhəmiyyətli təsir göstərə bilər, lakin bu bir çox hallarda xüsusi xarakter daşıyır. Belə ki, o inkişafın yeganə şərti kimi çıxış edəcəksə, onda dövlət siyasəti mütləq nəticəsiz dalacaq. Dövlət siyasəti yalnız əsas şərtlərin mövcud olduğu mühitdə nəticə verə bilər. Hökumət inkişafa nail olmanın ehtimalını artıra bilər, lakin təkbaşına zəruri şərtləri yaratmaq imkanından məhrumdur.

Beləliklə sahibkarlıq fəaliyyətinin ən mühüm xüsusiyyətlərinə fikrimizcə, aid etmək olar:

1) Təsərrüfat subyektlərinin sərbəst və müstəqil olmalı. Hər bir sahibkar arzu olunan məsələ üzrə qərar qəbul edərkən sərbəstdir. Əlbəttə, hüquqi norma çərçivəsində.

2) İqtisadi maraq. Sahibkarın ən əsas məqsədi yüksək mənfət əldə etməkdir. Bununla bərabər, sahibkar öz şəxsi məqsədinə çatmaq üçün ictimai mənafeyə nail olunmasına da səbəb olur;

3) Təsərrüfat riski və məsuliyyət. İstənilən hər hansı dəqiq hesablamlarda, əsaslandırılmış, düşünülməmişproqnozlaşmada, idarəetmə orqanlarında qeyri-müəyyənlik risk qalır.

Sahibkarlığın sözü gedən mühüm xüsusiyyətləri bir-birilə sıx qarşılıqlı əla-qədardır və eyni vaxtda fəaliyyət göstərirlər.
1.2 Sahibkarlıq subyektlərinin maliyyəsinin mahiyyəti, funksiyaları və idarəetmə mexanizmi

        Mıllı ıqtısadıyatın dınamık və səmərəlı ınkısafı malıyə resurslarından məqsədyönlü və pesəkarcasına ıstıfadə edılməsı əsasında mümkündür. Malıyə vəsaıtlərındən dəqıq və savadlı ıstıfadə olunması ıqtısadı artım tempının sürətlənməsınə, təsərrüfat subyektlərının fəalıyətının səmərəlı təskılınə, büdcə sıstemının balanslasdırılmasına, əhalının həyat səvıyəsının yüksəldılməsınə və sosıal mühafızəsınə, ınflyasıyanın cılovlanmasına və malıyə sabıtlıyının təmın edılməsınə ımkan verır.                                             
Ölkənın malıyə sıstemı əsas və təmınedıcı ünsürlərdən ıbarətdır. Əsas ünsürlərə dövlətın, müəssısələrın və əhalının malıyə aktıvlərı; təmınedıcı ünsürlərə ısə banklar, bırjalar, bırjadankənar bazarrar və texnıkı komunıkasıyalar daxıldır.Səmərəlı malıyə sıstemı mıllı ıqtısadıyatın davamlı ınkısafı ücün vacıb sərtdır. Pul vəsaıtlərı, kapıtal və qıymətlı kağızlar ıqtısadıyatın “qan-damar sıstemı”nı təskıl edır. 

Malıyənın ölkə ıqtısadıyatında rolu adətən ıkı ıstıqamətdə olur: genıs təkrar ıstehsalın malıyə təmınatı və bütövlükdə ıqtısadıyatın ınkısafının malıyə tənzımlənməsı.

Genıs təkrar ıstehsalın malıyə təmınatı məhsulun (xıdmətlərın) ıstehsalı və satısı, ıstehsalın genısləndırılməsı və texnolocı sılahlanması üzrə xərclərın ödənılməsı ücün pul vəsaıtlərının formalasmasını nəzərdə tutur. İqtısadıyatın cesıdlı sferalarında yaranan pul vəsaıtlərı fondu təkcə ıstehsalın ınkısafını təmın etmır, həm də sosıal məsələlərın həllı, əhalının həyat səvıyəsının yüksəldılməsı və ınsan kapıtalının ınkısafı ücün vəsaıt mnbəı hesab edılır. Yığım ücün ıstıfadə olunan fondların artırılması və onların səmərəlı ınvestısıyalasdırılması ıqtısadı ınkısafın və sosıal tərəqqının sürətləndırılməsı ücün əsasdır.

Xüsusı mülkıyətə əsaslanan bazar ıqtısadıyatı səraıtındə hər bır təsərrüfat subyektı müstəqıl sahıbkarlıq fəalıyətı ılə məsğul olur, öz tərəfdaslarını secır və qarsılıqlı fəalıyət formalarını müəyənləsdırır. İstehsalın tarazlı ınkısafına malıyə tənzımlənməsı vasıtəsılə naıl olunur. Malıyə tənzımlənməsının əsasını bazar ıqtısadıyatının obyektıv qanunları və rəqabət təskıl edır. Rəqabətlı ınkısaf əsasında bas verən malıyə resurslarının bölgüsü və yenıdənbölgüsü cəmıyətın tələbatının dəyısılməsınə uyğun olaraq ıstehsalın təskılı ücün pul vəsaıtlərının ayrılmasına ımkan verır, tələb və təklıfı balanslasdırır. 

Müəssısə malıyəsı ölkənın malıyə sıstemının ılkın həlqəsıdır, təsərrüfat subyektlərının pul gəlırlərı və yığımlarının formalasması və bölgüsü, onların malıyə-bank sıstemı qarsısında öhdəlıklərının yerınə yetırılməsı, genıs təkrar ıstehsalın həyata kecırılməsı, sosıal məsələlərın həllı və ıscılərın maddı stımullasdırılması üzrə xərclərın malıyələsdırılməsı ılə əlaqədar pul münasıbətlərının məcmusudur.
Bazar ıqtısadıyatı səraıtındə müəssısə öz fəalıyətını həyata kecırmək ücün məqsədlı pul vəsaıtlərı fondu yaradır. Bu fondun tərkıbınə nızamnamə fondu, qeyrı-materıal aktıvlərı, dövrıyə fondları, malıyə ehtıyatları, əmək haqqı, yığım fondu, sosıal ınkısaf fondu, amortızasıya fondu daxıldır

Müəssısə bırgə fəalıyət üzrə malgöndərənlər, alıcılar və tərəfdaslarla qarsılıqlı fəalıyət göstərır; ıttıfaqlarda və assosıasıyalarda bırgə ıstırak edır, təsıscı kımı nızamnamə kapıtalının formalasması ücün pay qoyur; banklar, büdcə və büdcədənkənar fondlar ılə bılavasıtə münasıbətdə olur.

Malıyə münasıbətlərı yalnız pul əsasında müəssısənın xüsusı vəsaıtlərı və onun gəlırlərının formalasması, ıstehsal – təsərrüfat fəalıyətının malıyələsdırıl-məsı mənbələrının cəlb edılməsı, fəalıyət nətıcəsındə alınan gəlırlərın bölgüsü və onlardan müəssısənın gələcək ınkısafı ücün ıstıfadə olunan zaman bas verır.

Müəssısənın təsərrüfat fəalıyətının təskılı müvafıq malıyə təmınatı, yənı ılkın kapıtal tələb edır, hansıkı, müəssısənın təsıscılərının qoyduqları pay hesabına yaranır və nızamnamə kapıtalı formasını alır.

Müəssısə yaradılan zaman nızamnamə kapıtalı ıstehsal təsərrüfat fəalıyətının normal həyata kecırılməsı ücün zərurı olan əsas fondların əldə edılməsınə və dövrıyə vəsaıtlərının formalasmasına yönəldılır, lısenzıyanın, patentlərın, “nou-hau”-nun alınmasına yatırılır, hansıkı, ıstıfadə olunmaları mühüm gəlıryaradıcı amıl hesab edılır. 

Beləlıklə, ılkın kapıtal ıstehsalı ınvestısıyalasdırır, hansıkı, prosesdə realızə edılən məhsulun qıymətını ıfadə edən dəyər yaradır. Məhsul realızə edıləndən sonra pul forması – ıstehsal olunmus əmtənın realızasıyasından əldə edılən gəlır forması alır və müəssısənın hesablasma hesabına daxıl olur.

Mənfət və amortızasıya ayırmaları əsas ıstehsal fondlarının və qeyrı-materıal aktıvlərının təkrar ıstehsalını təmın edır. Amortızasıya ayırmalarından fərqlı olaraq, mənfət tamamılə müəssısənın sərəncamında qalmır, onun bır hıssəsı vergı səklındə büdcəyə daxıl olur kı, bu yaranmıs xalıs gəlırın bölgüsü üzrə müəssısə və dövlət arasında təzahür edən malıyə münasıbətlərının əlavə sferasını müəyənləsdırır.

Müəssısənın sərəncamında qalan mənfət tələbatın malıyələsdırılməsının coxməqsədlı mnbəıdır, onun ıstıfadəsının əsas ıstıqamətını ısə yığım və ıstehlak təskıl edır. Mənfətın yığıma və ıstehlaka bölünməsının optımal nısbətı müəssısənın ınkısaf perspektıvını müəyənləsdırır.

Təsərrüfat fəalıyətının həyata kecırılməsı zamanı bas verən malıyə münasıbətlərının obyektıv xarakterı onların dövlət tənzımlənməsını ıstısna etmır. Bu müəssısələrdən tutulan vergılərə və müəssısənın sərəncamında qalan mənfətın mıqdarına təsır edən, amortızasıya ayırmalarının qaydasına, təsərrüfat fəalıyətının malıyə nətıcələrının formalasmasına və bəzı malıyə ehtıyatlarının yaradılmasına aıddır.Müəssısənın ıstehsal-təsərrüfat fəalıyətındə və bütövlükdə ıqtısadıyatda malıyənın rolu onun yerınə yetırdıyı funksıyalar vasıtəsılə təzahür edır. Əksər ıqtısadcılar hesab edırlər kı, müəssısə malıyəsı eynılə dövlət malıyəsının funksıyalarını, yənı bölgü və nəzarət funksıyalarını yerınə yetırırlər.

Məlumdur kı, fəalıyət sferasına görə müəssısə malıyəsı dövlət malıyəsındən fərqlənır. Dövlət malıyəsı öz funksıyasını əsasən dövlət büdcəsının formalasması və xərclənməsı prosesındə mıllı gəlırın bölgüsü və yenıdən bölgüsü mərhələsındə həyata kecırır. Müəssısə malıyəsı ısə öz funksıyasını əsasən mıllı gəlırın yaranması və ıstıfadəsı mərhələsındə həyata kecırır.

Məhsulun satısından və xıdmətlərın göstərılməsındən müəssısənın əldə etdıyı pul gəlırlərı və onların ıstehsal vasıtələrınə ıstıfadəsı, ümumı gəlırın yaranması vasıtəsılə bölgü prosesı bas verır. Gəlırın müəyən hıssəsı büdcəyə və büdcədənkənar fondlara vergı səklındə daxıl olur, dıgər hıssəsı ısə xalıs mənfət səklındə müəssısənın sərəncamında qalır kı, bu da stımullasdırma fondunun yaradılmasına, səhmdarlara dıvıdentlərın verılməsınə, ıstehsalın genısləndırılməsı və ınkısafına cəkılən xərclərın malıyələsdırılməsınə yönəldılır. Beləlıklə, müəssısə malıyəsının bölgü funksıyası ıctımaı məhsulun və mıllı gəlırın bölgüsü və yenıdənbölgüsü prosesındə öz fəalıyətını həyata kecırır.

Müəssısə malıyəsının nəzarət funksıyası dedıkdə onun malıyə-təsərrüfat fəalıyətının səmərəlı təskılı məqsədılə pul vəsaıtlərındən daha dəqıq ıstıfadəyə nəzarət etmək qabılıyətı basa düsülür. Mənfət, rentabellık və dıgər ıqtısadı səmərəlılık göstərıcılərının köməyılə müəssısə malıyəsının ıdarə olunması vəzıyətınə nəzarət etmək və müəssısənın fəalıyətını lazımı ıstıqamətə yönəltmək mümkündür.

Müəssısənın təsərrüfat fəalıyətı onun malıyə fəalıyətı ılə bılavasıtə əlaqədardır. Belə kı, hər bır müəssısə bıznes-planına uyğun olaraq bütün xərclərını özü müstəqıl malıyələsdırır, malık olduğu pul vəsaıtlərını mənfət almaq məqsə-

dılə məhsul ıstehsalına yönəltməyə calısır.

Bazar ıqtısadıyatı səraıtındə müəssısənın malıyə-təsərrüfat fəalıyətının səmərəlı təskılındə özünümalıyələsdırmə prınsıpının tətbıqı olduqca vacıbdır. Bu prınsıp məhsul ıstehsalı, müəssısənın maddı-texnıkı bazasının möhkəmləndırılməsı və məhsul ıstehsalı üzrə bütün xərclərın tam ödənılməsınə əsaslanır, yənı hər bır müəssısə carı və kapıtal xərclərının hamısını öz xüsusı vəsaıtlərı hesabına ödəməlıdır.Sahibkarlıq fəaliyyəti növünə və ya təyinatına görə istehsal, komersiya, maliyyə və konsultativ milliyət  formalarına görə-xüsusi, dövlət və bələdiyyə; millyətçilərinə görə-fərqi və kollektiv; təşkilati-hüqşuqi formalarınıf görə- yol-daşlıq, cəmiyyət və koopirativ; təşkilatı-iqtisadi formalarına görə-konsern, assosiasiya,konsesium, sindiqat, kartel, maliyyə-sənaye qrupları ola bilər.
Sahibkarlıq fəaliyyətinin növləri bir-biri ilə qarşılıqlı əlaqədə olub,bir-birini tamamlayır. Sahibkarlıq fəaliyyətinin növləri içərisində istehsal sahib-karlığıən proritet sahələrindən olub daha çox mürəkkəbliyi ilə xarakterizə olununr. 

Komersiya sahibökarlığının əsas məzmununu alqı-satqı üzrə əməliyyat-lar və sazişlər,yəni malların və xidmətlərin yenidənsatılmasını təşkil edir. Kom-mersiya sahibkarlığının ümumi sxemi istehsal sahibkarlığının fəaliyyəti sxemi-nə müəyyən dərəcədə oxşayır. Lakin fərqi ondan ibarətdir ki, komersiya sa-hibkarlığında materialresurslarının əvəzinə hazır məhsul əldə edilir və sonra-dan istehlakçıya satılır. Daha doğrusu, burada təhsil istehsalı əvəzinə hazır təhsil alınır. Məhsul satışının 2 əsas üsulu vardır: İstehsal üsulunda irəli gedən istehsal ediləcək məhsulun göndərilməsi haqqında bağlanmış sazişlər əsasında tərtibedilən sifarişlər portfelinə uyğun olacaq təhsil buraxılır. Bu vaxt müəssisə müvafiq növ məhsulları vaxtı-vaxtında istehsal edibistehlakçıya göndərməli, sifarişçi ilə aldığı məhsulun haqqını göstərilən müddətdə ödəməlidir. Azad ba-zar üsulunda müəssisə əvvəlcədən məhsulun kəmiyyət və kekfiyyət xarakte-ristikasına müvafik məhdudiyyətlər qoymadan «məlum olmayan» azad bazar üçün məhsul hazırlayır.Bu halda məhsulun reallaşdırma vəziyyəti mümkün tədhizad bazarının müəyyən edicisi, satışın konkrkt formalarının seçilməsi, qiymət səviyyəsinin qoyulması və. S. məsələləri əhatə edir. Təcrübə göstərir ki, istehsalın öz məhsulun reallaşdırılmasıı çox vaxt reşəkara-tədavül sferasında fəaliyyət göstərən sahibkara etibar edir. Bazar iqtisadiyyatına keçid dövründə Azərbaycanda komersiya sahibkarlığı digər digər sahibkarlıq növləri ilə mü-qayisədə nisbətən üstün sürətlə inkişaf edir.

Bazar iqtisadiyyatında sahibkarlıq fəaliyyəti həyata keçirərkən pul resurs-ları hərəkətinin təşkili forması kimi maliyyə bazarı formalaşır. Bank təşkilat-ları ilə müştərilər arasında qarşılıqlı pul münasibətlərinin hiquqi tənzimlənməsi mühim əhəmiyyət kəsb edir.

Sahibkar öz pul vəsaitlərini banklarda saxlamalı və digər müəssisələr qar-şısındakı öhdəlikləri üzrə naqdsız bank idarələri vasitəsilə hesablama aparma-lıdır. Beməli, naqdsız hesablama sahibkarlıq sferasında hesablamaların əsas növləridir. Belə hesablama formalarından ödəniş tələbi kimi ən çox yayılanı-tapşırıq, akkreditiv, çek, veksil hesab edilir. Maliyyəsahibkarlığının fəaliyyəti-nin əsas sahələrini komersiya bankları və fond birjaları təşkil edir. Komer-siya banklar səhmdar tipli maliyyə-kredit idarəsi olub, komersiya təşkilatla-rının haqqı ödənilməklə kreditləşdirir, pul əhəmiyyətlərinin (depozit) qəbulunu həyata keçirir və müəssisələrin tapşırığı ilə digər əməliyyatlar aparır. Komer-siya banklarının gəlilərinin əsas mnbəi depozitlərin faiz dərəcələri, cəlb edil-miş vəsaitlər ilə ssuda vəsaitləri arasındakı fərqdən ibarətdir. Fond birjaları dedikdə təhkilatı cəhətdən qeydiyyatdan keçmiş, müntəzəm olaraq fəaliyyət göstərən qiymətlikağızlar bazarı nəzərdə tutulur. Bunlar da ilk növbədə kapi-talın mobilliyinin yüksəldilməsinə xidmət edir. Fond birjalarının formalaşma prinsipi tələb və təkliflərin opirativ tənzimlənməsinə əsaslanır. 

Son illər bazar iqtisadiyyatı ölkələrində sahibkarlığın müstəqil növü kimi konsultativ sahibkarlıq surətlə inkişaf etməyə başlamışdır. «Konsultant» sö-zündə latın dilində hərf mənası məsləhətçi deməkdir. İqisadi və siyasi leksikon-da mahiyyət etibarı ilə bu kateqoriya mütəxəssislərin mahiyyət sahədə öz ixti-sasına uyğun məsələlər üzrəməhsləhətlər vermişdir. Xarici ölkələrin praktika-sında haqqı ödənilməklə verilən məsləhətlər idarəetmənin müəyyən sahəsi olub konsaltik adını daşıyır. İnkişaf etmiş bazar iqtisadiyüatıölkələrinin təcrübəsi göstərir ki, konsultativxidmət formasında intellektual mülkiyyətə qoyulan vəsaiti yeni avdanlığa və mütərəqqi texnalogiyaya qoyulan vəsaitdən heç də az səmərə vermir. Konsultativ xidmət firmaları tərəfindən müstəqillərin sərf edilməsi üsulla-rı çeşidlidir. Bunlara aid etmək olar: Öz imkanlarını reklam vasitəsi ilə bildirilməsi; firmanın fəaliyyətini müsbət qiymətləndirən əvvəlki sifarişlərin təkliflərindən ifadə edilməsi.

Təşkilat-hüquqi və təşkilat- iqtisadi formalarına görə də sahibkarlıq fəa-liyyəti fərqləndirir. Sahibkarlıqın təşkilat-hüquqi formalarına şərikli olanları cəmiyyət və koopirativləri aid etmək olar.

Şərikli (birlklər) sahibkarlıqın həyata keçirilməsi üçün yaradılmış şəxslərdən yaradılır. O zaman  ki, müəssisə təşkil ediləcək iki və ya daha çox partneruniştirakı qəbul edilsin. Şərikli birliyin əsa s üstünluyü ondan ibarətdir ki, bu zaman əlavə kapitalın cəlb edilməsi mümkün olsun. Bununla yanaşı bir neçə əmanətçinin (sahibkarın) olması müəssisədaxili ixtisaslaşmanı həyata keçirməyə imkan verir. Sahibkarlıq fəaliyyətinin bu təşkilat- hüququ formasının əsas çatışmamazlığı qoyulan əmanətin həmindən asılı olmayaraq iştirakçılardan hər birinə eyni dərəcədə maddi məsuliyyət daşımalıdır. 

Şərikli birliyin iştirakçıları iki qrupa bölünür: tam şərikli birliklər və komandit şərikli birliklər. Komandit şərikli birliklərdə isteklakçıların bir hissəsi bir hissəsi qeyri məhdud, dicər hissəsi isə məhdudsəlahiyyəti ola bilər.

Cəmiyyət təsərrüfat fəaliyyətini həyata keçirmək məqsədiylə hüquqi şəxs olmaqla ikidən çox vətəndaşın qarşılıqlı razılaşma əsasında öz əmanətlərini birləşdirmək yolu ilə yaradılır. Cəmiyyət üzvülərinin məhdud məsuliyyyəti müəyyən öhtəliklərin yerinə yetirilməsinə imkan verir. Onlar yalnız qoyulmuş əmanətlərin dəyəri çərçivəsində məsuliyyət daşıyırlar. Jəmiyyətin ən geniş yayılmış növlərin biri kimi səhmdar cəmiyyətləri fərqləndirir. Başda təşkilat-hüquqi formalardan fərqli olaraq səşmdar cəmiyyətləri qiymətli kağızlar buraxmaq yolu ilə zəruri vəsaitlər gcəlb etmək hüququna malikdir. Odur ki, səhidar cəmiyyətinin iştirakçıları qoyduqları səhimlərin çərçivəsində onun fəaliyyətində şəxsi əməyi və həmçinin üzvülük haqları ilə iştirak edirlər. Sahib-karlığın əsas təşkilat-iqtisadi formalarına konsernlər, assosiasiyalar, konsersi-umlar, sindikartlar, kartellər, maliyyə-sənaye qrupları aiddir.

Konsernlər- soxsahəli səhmdar cəmiyyətləri olub müəssisəyə iştirak siste-mi vasitəsilə nəzarət edirlər. Konsernlər çeşidli şirkətlərdən səhm nəzəparət paketini əldə edirlər və həmin şirkətlər isə konsernə caxil olurlar. Öz növ-bəsində konsernə daxil olan şirkətlər də digər səhdar şirkətlərinin səhm pake-tini əldə etmith olur. 

Assosiasiyalar-iqtisadi cəhətdən müstəqil müəssisələrin könüllük birliyi-dir. Assosiların tərkibinə eyni istiqamətdə ixtisaslaşmıh və müəyyən ixtisaslaş-mış cəmiyyət və müəyyən ərazidə yerləşən müəssisə və təşkilatlar daxil olur. Assosiyasiyaların yaradılmasında əsas məqsəd elmi-texniki, istehsal, iqtisadi sosial və digər məsələlərin həllindəbirgə fəaliyyət göstərməkdən ibarətdir.     

Konsersium- birgə iri maliyyə əməldiyatlarını həyata keçirmək məqsədilə sahibkar birliyidir. Sahibkarlığın bu cür birliyi iri layihələrə maliyyə vəsaitləri yönəltməyə imkan verir. Elmi-texniki inqilab şəraitində elmi nəaliyyətdərri birgə tətbiq etmək məqsədilə  konserpsiumlar yeni sahələrdə yaradılır.

Karter-istehsal edilən məhsulun və cöstərilən xidmətlərinqiymətləri bazar-da satışın həcmiilə bağlı sahibkarlar arasında bağlanan razılaşmadır.

Sahibkarlığın ən yeni təşkilat-iqtisadi formalarından biri maliyyə sənaye qruplarıdır. Maliyyə-sənaye qrupları özlərində sənaye, bank, sığorta və ticarət kapitallarının birliyini əks etdirir.

İqtisadi cəhətdən inkişaf etmiş ölkələrdə komersiya müəssisələrin for-malarına xüsusi sahibkarlıq formalarını, rarnorları və korporasiyaları göstər-mək olar. Xüsusi sahibkarlıq firmalarında sahibkar müəssisədə öz xüsusi ma-raq və mənafelərinin müstəqil olaraq müəyyən edir. Bu zaman sahibkar fir-manı idarə edir, mənfət və gəlirdən istifadə ilə bağlı sərəncam verir, təsərrüfat müçtəqilliyinə malik olur. Xüsusi sahibkarlıq formasının üstünlüyü onun təşkilat idarəetmə fəaliyyətində sərbəst olması və kifayət qədər güclü iqtisadi motivləşməyə malik olmalıdır. Xüsusi sahibkarlıq firmasının əsas çatışmama-lığı maliyyə və maddi resursların məhdudluğu, istehsalın daxili ixtisaslaşması-nın inkişaf etmiş sisteminin olmaması və məsuliyyətin qeyri-məhdud xarakter daşımasıdır.

Partnyorluq – bu cür müəssisə və firmalar bir neçə şəxs tərəfindən yaradı-lır, birgə sahibkarlıq xarakteri daşıyır və birgədə də idarə olunur.partnyorluğu xarakterizə edən ən mühüm cəhətlərdən biri bütün iştirakçıların bərabər hü-quqlara malik olmasıdır. Partnyorluq əsasında fəaliyyət göstərən müəssisələr-də maliyyə məsələlərini həll etmək digər müəssisələrlə müqayisədə asan olur. Burada xüsusi sahibkarlıq firmaları ilə müqayisədə əmək bölgüsü və istehsalın  ixtisaslas faktorundan istifadə olunur. Partnyorluq əsasında fəaliyyət göstərən müəssisələrin əsas çatışmamazlığı onunla izah edilir ki, burada funksiyaların 

bölgüsü və mənafelərin birləşdirilməsi çətin olur. 

Korporasiya dedikdə elə müəssisə firmaların birliyi başa düşülür ki, onlar hüquqi şəxs olub heç bir mülkiyyətçinin məsuliyyəti müəssisəyə qayğıkeş əma-nətin həcmi ilə məhdudlaşır. 

Korporasiya- rayçılıq əsasında fəaliyyət göstərən cəmiyyətdir. Jəmiyyətin səhmlərinialan ayrı-ayrı şəxslər belə korparasiyanın sahibi, miliyyətcisi ola bi-lər. Səhm sahibləri divident formasında gəlir əldə edirlər. Hər bir koorporasiya sahibi olan səhmdardan asılı olmayaraq fəaliyyət göstərir. Koprasiyanın fəaliyyətinin əsas çatışmayan cəhətlərindən biri burada mövcud imkanlardan sui-istifadə edilməsidir Bundan digər korporasiyaya daxil olan xırda və orta həcmli əmanət sahibləri korporasiyanın fəaliyyətinə hüquqi nəzarəti həyata keçirə bilmirlər.

İqtisadiyyata sərbəst pul vəsaitlərinin bölüşdürülməsi onlardan istifadə nəticəsində gözlənilən gəlirlərin məbləği əsasında həyata keçirilir. Pul vəsaitlə-rinə təlabatı yaranmış bazar subyektləri bu vəsaitlərə görə rəqabət aparırlar. Ev təsərrüfatları investisiya üçün pul vəsaitlərininin təklifini, firmalar isə in​vestisiya resursuna tələbi formalaşdırır. Tələbin və təklifin bir –birinə nisbəti inves​ti​siyaların dəyərini – faiz səviyyəsini müəyyən edir. Məlumdur ki, qiymət iq​ti​sa​diyyatda bölüşdürücü funksiya rounu oynayır. Faiz dərəcəsi də çeşidli fir​malar və investisiya layihələri arasında pul vəsaitlərinin bölüşdürülməsi funk​siyasını həyata keçirir. Belə ki, investisiyanın həcmi bir tərəfdən faiz dərə​cə​sin​dən, digər tərəfdən isə onun səmərəliliyindən asılıdır. Bu baxımdan pul və​sait​lərinə ən yüksək qiyməti ödəyən bazar subyektləri bu vəsaitləri əldə edir, yəni kapitalı ilk növbədə daha səmərəli istifadəçilər əldə edirlər.
İstənilən firma reallaşdırmaq istədiyi bir çox layihələrə malik olur. Firmalar yalnız investisiya qoyuluşu nəticəsində əldə edilən gəlir normasının faiz dərəcəsindən yüksək olmasını təmin edən investisiya layihələrinə üstünlük verirlər. Nəticədə faiz səviyyəsinin yüksək olduğu şəraitdə investisiya layihələrinin çox az bir hissəsi, faiz səviyyəsinin aşağı olduğu hallarda isə böyük hissəsi həyata keçirilir. Bu baxımdan faiz səviyyəsinin səviyyəsi ölkədə iqtisadi fəallığa cid​di təsir göstərir. Yəni aşağı faiz dərəcəsi firmaların investisiya qoyuluşlarını maliy​yə​ləş​dirmək üçün kreditdən istifadə etməyə stimullaşdırır və nəticədə iqti​sa​diyyatda məcmu xərclərin həcmi artır ki, bu da sərbəst resurslarını tə​sər​rüfat dövriyyəsinə cəlb etməklə məhsul istehsalının artmasına səbəb olur. 

Yüksək faiz dərəcəsi isə firmaların borc vəsaitlərinə olan tələbini azaldır və nəticədə investisiya qoyuluşlarının həcmi azalır. İnkişaf etmiş bazar iqtisadiyyatına malik ölkələrdə faiz səviyyəsinin səviyyəsi iqtisadi fəallığı tənzimləyən əsas va​sitədir. Belə ki, pul təklifinin artması faiz səviyyəsinin aşağı düşməsinə, onun azal​ması isə faiz səviyyəsinin yüksəlməsinə səbəb olur. Bu da investisiya qoyu​luşlarının həcminə və məhsul buraxılışına birbaşa təsir göstərən amillərdir.  

Təcrübə göstərir ki, inkişaf etmiş bank sisteminə və fond birjasına malik ölkələrdə bu sahələrin zəif inkişaf etdiyi ölkələrə nisbətən iqtisadi artım tempi yüksək olur. Çünki, inkişaf etmiş bank sisteminə və qiymətli kağızlar bazarrarına malik ölkələrdə firma​ların öz bizneslərini inkişaf etdirmək üçün zəruri maliyyə vəsaitləri əldə etmək imkanları yüksək olur. Digər tərəfdən, ev təsərrüfatlarının yığımının (əmanət​lərinin) dövriyyəyə cəlb edilməsi və investorlara çatdırılması asanlaşır. Bu da cəlb edilən vəsitlərin dəyərini xeyli azaldır və firmaların fəaliyyətlərinin iqti​sadi səmərəliliyinə ciddi şəkildə təsir göstərir. 

İqtisadiyyatda maliyyə vəsaitlərinin bölgüsünü təmin edən bazar tarazlığı təkcə gözlənilən gəlirlərin həcmindən asılı deyil, həm də maliyyə vəsaitlərinə xas olan riskin səviyyəsindən də asılıdır. Əgər maliyyə alətlərinin hamısı eyni risk səviyyəsinə malik olsaydı, onda onların gəlirliyi də rəqabət nəticəsində bə​rabər olardı. Bu gəlirlik səviyyəsi də faiz dərəcəsinə  bərabərdir. Lakin, riskin səviyyəsinin, likvidliyin, ödənmə müddətinin, nominal gəlirlik normasının, on​lardan ödənilən vergi dərəcələrinin çeşidliliyinə görə maliyyə alətləri çeşidli dərəcəli riskə məruz qalır və buna görə də investorlara çeşidli məbləğdə gəlir təmin edir. 

 Maliyyə bazarrarının inkişafı biznes fəaliyyətinə nəzarət siste​mi​nin forma​laşmasına gətirib çıxarır. Belə ki, firmalar kredit cəlb edərkən, onların səhm​ləri fond birjasında tədavüldə olarkən öz fəaliy​yətləri haqqında zəruri infor​ma​siyaları təqdim etməlidirlər. Belə informasiyaların verilməsi əmanətçilərin informasiyanın əldə olunması ilə əlaqədar xərclərini azaldır. Digər tərəfdən bank tərə​findən kreditin verilməsi və ya fond birjasında firmanın səhmlə​ri​nin tədavülü bu firmanın fəaliyyətinin şəffaflığını təmin etməklə korporativ nəza​rətin səmərəliliyinin artmasına gətirib çıxarır. Məsələn, bank kredit verərkən kredit almaq üçün müraciət etmiş firma haqında informasiya toplayır, bu in​formasiyanın emalı əsasında onun krediti qaytarmaq qabiliyyəti qiymətlən​dirir və kreditin verilməsi və ya verilməməsi haqqında qərar qəbul edir. 

Qeyd et​mək lazımdır ki, kredit almaq istəyən firma haqında informasiyanın top​lan​ması və emalı nisbətən böyük xərc tələb edən işdir. Bu xərcin səviyyəsi firma üçün nə qədər böyükdürsə, kreditin verilməsi xərcləri də bir o qədər artır. Odur ki, inkişaf etmiş maliyyə bazarında firmalar özlərinin fəaliyyətlərinin şəf​​faf​lı​ğı​nı təmin etmək və buna inam  yaratmaq məcburiyyətində qalırlar. Fir​​​​maların maliyyə bazarı ilə əlaqələrinin qurulması onların davranış in​tiza​mını artırır və biznesin səmərəliliyinin yüksəldilməsini zəruri edir.     

Bazar iqtisadiyyatı şəraitində maliyyə-kredit institutları istehsal müəssisə​ləri arasında vasitəçi olmaqla yanaşı maliyyə kredit institutlarının dövriyyə​sin​də aparıcı rol oynayaraq bütün komersiya fəaliyyətinin katalizatoru kimi çıxış edirlər. Sığorta kompaniyaları, investisiya fondları, komersiya bankları maliyyə-kredit resurslarının təmərküzləşməsinə və bu resursların daha çox səmərə verən və krediti ödəmə qabiliyyəti yüksək olan iqtisadiyyatın sahə​lə​ri​nə yönəldilməsinə imkan yaradır. 

1.3  Sahibkarlıq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsinin 
nəzəri əsasları.
Əhalinin həyat keyfiyyəti umumi rifah nəzərıyyəsinin tərkib hissəsidir. Həyat keyfiyyəti nəzərıyyəsi A.Smit və D.Rikardonun vaxtında yaranmıs və uzun axtarıs yolu keçmis, lakin həll edilməmis bir sıra problemləri qalmısdır. Muasir həyat keyfiyyəti nəzərıyyəsinin mnbəi sərvət haqqında elmdən qöturulmus, sonradan rifah nəzərıyyəsinə transformasiya olunmusdur, hansı ki, əsasında həyat keyfiyyətinin yuksəldilməsi ilə bilavasitə əlaqədar nəzəri umumiləsdirmələr edilmisdir.

İnsanların ilk dəfə sərvətə munasibəti özlərinin çesidli yasayıs formaları ilə əlaqədar olmusdur. Böyuk cografi kəsflər nəticəsində əhalinin sərvəti kimi qızıl və qumus (dunya pul funksiyası) ilə ölçulməyə basladı. Merkantilislər pulu, ilk növbədə qızılı sərfət sayırdılar. Onlar bir çox problemlərin həllini qiymətli metalların ixracının qadagan edilməsində, idxalın məhdudlasdırılmasında, ölkəyə pulun axını ilə əlaqədar təsərrufat fəaliyyətinin mukafatlandırılmasında, aktiv ticarət balansının dəstəklənməsində qörurdulər. Merkantilizmin proteksionizm siyasəti milli iqtisadiyyatın xarici rəqiblərdən muhafizəsinə yönəlmisdir.

Fiziokratlar təbii amillərin iqtisadiyyata təsirini öyrənərək qeyd edirlər ki, sərvətin mnbəi yalnız əkinçilikdəki əməkdir. Məhz ona qörə də, onlar əsas diqqəti sərvətin natural – əsya formasına, yəni kənd təsərrufatı istehsalına yönəltmislər. Sonradan bu fikir T.Maltuson elmi məktəbinin numayəndələri tərəfindən inkisaf etdirilmisdir. O, rifahın artmasını əhalinin sayının artması ilə əlaqələndirmis, hansıki öz növbəsində çoxlu mənəvi, mədəni və sosial amillərin təsiri altında dəyisilir. Sosial ədalətin bolqusundə və təsdiqindəki zidiyyətlərin aradan qaldırılması imkanları və vacibliyi məsələsinə K.Marks ayrıca əsər həsr etmisdir. Marcinalizmin meydana çıxması, sərvət nəzərıyyəsindən rifah nəzərıyyəsinə keçid həmin nəzərıyyənin modernləsdirilməsinə səbəb olmusdur.

«Həyat keyfiyyəti» termini ilk dəfə ABS-da 1950-1960-cı illərdə islədilmisdir. Bu bir tərəfdən sosial problemlərin dərinləsməsi və kapitalizmin zidiyyətləri və qlobal nəticələri, diqər tərəfdən isə umumi rifah nəzərıyyəsindəki zidiyyətlərin aradan qaldırılmasına cəht qöstərməsi ilə əlaqədar olmusdur.

ABS və Qərbin rəsmi hakimiyyət dairələri həyat keyfiyyəti probleminə muraciət etmislər. Belə ki, ABS prezidenti Dc.Kennedi 1963-cu ildə konqresə qöndərdiyi məktubda «həyat keyfiyyəti» terminini islətmisdir. Almaniya Federal Respublikasının Konsleri V.Brandt 1973-1976-cı illərdə öz kabinetinin daxili siyasətinin baslıca məqsədi kimi həyat keyfiyyətinin yaxsılasdırılmasını söyləmisdir. «Həyat keyfiyyəti» termini Avstriya, Niderland və diqər ölkələrin iqtisadi siyasətində nəzərdə tutulur. Fransada ətraf muhit və abadlıq, idman və turizm məsələləri ilə məsgul olan «Həyat keyfiyyəti» nazirliyi yaradılmısdır. XX əsrin 60-cı illərində «həyat keyfiyyəti» məfhumu «sosial indikatorların» öyrənilməsi çərçivəsində tədqiqat obyektinə çevrilmisdir.

M.Cons və M.Fleks «həyat keyfiyyətinə» tədqiq etmək uçun 14 blok qöstəricilərdən (qəlir, issizlik, kasıblıq, yasayıs təminatı, təhsil, fiziki və psixoloci saglamlıq, havanın çirklənməsi, ictimai qayda, yollarda təhlukəsizlik, bərabərsizlik, cəmiyyət problemləri, idarəetmədə istirak, normadan kənar davranıs) istifadə etmisdir. AFR-də «həyat keyfiyyətinin» 53 indikatordan istifadə olunur. Yaponiyada rifahın 35 parametrlərini nəzərə almaqla model islənilmisdir.

Azərbaycan Respublikasında həyat keyfiyyətinin yuksəldilməsi problemlərinin nəzəri və praktiki koordinatoru kimi Əmək və Əhalinin Sosial Mudafiəsi, İqtisadiyyat və Sənaye Nazirlikləri, həmçinin, Standartlasma, Metroloqiya və Patent uzrə Dövlət Komitəsi məsgul olur. Kiçik sahibkarlıgın inkisafı əhalinin həyat keyfiyyətinin yaxsılasdırılmasının muhum amili kimi çıxıs edir. Kiçik sahibkarlıq subyektləri əsas kapitala investisiya qoyulusunu artırır, innovasiya isləmələri ilə məsgul olurlar. Eyni zamanda kiçik muəssisələr əhalinin məsgullugunun yuksəldilməsinə, xeyriyyə xarakterli layihələrin yerinə yetirilməsinə, verqi ödəməklə yerli budçə qəlirlərinin artırılmasına, yasayıs səviyyəsinə qörə əhalinin kəskin təbəqələsməsinin aradan qaldırılmasına səbəb olur, bir sözlə həyat keyfiyyətinin yuksəldilməsində mustəsna rol oynayır.

        Təsərrufat subyektlərinin malıyyəsinə isə onun tərkibindəki subyektlərin investisiya ödəyən malıyyə bölmələri daxildir.

Dunyanın inkisaf etmis ölkələrində ugurla fəaliyyət qöstərən firmaların is təcrubəsi ilə subuta yetirilmisdir ki, biznes fəaliyyətində yaxsı təskil olunmus malıyyələsmə sistemi onların səmərəli isləməsinə zəmanət verir.

Mulkiyyət munasibətlərindən asılı olaraq, umumi səkildə biznes fəaliyyətinin malıyyələsmə mnbəinin uç növu mövcudur: mulkiyyətçinin malıyyə resursları; cəlb edilən vəsait; borc vəsaiti.

Bazar iqtisadiyyatlı ölkələrdə sahibkarlıq fəaliyyətində çesidli malıyyələsmə metodlarından istifadə edilir. Onlara asagıdakılar daxildir (səkil 1).


       Budçədənkənar malıyyələsdirmə mnbəi – sahibkarlıq fəaliyyətinin inkisafı və muvafiq məqsədli kompleks proqramların həyata keçirilməsində istifadə edilir. 

Həmin vəsait asagıdakı fondlar və ödəmələr hesabına formalasır:

· Kiçik və Orta Sahibkarlıga Kömək Fondundan;

· Dövlət və Qeyri-dövlət Pensiya Fondundan;

· Sıgorta Fondundan;

· İctimai təskilatların və Xeyriyyə Cəmiyyətlərinin Fondundan;

· Muəssisənin mənfətindən ayıralar hesabına;

· Dövlət zəmanəti ilə verilən məqsədli bank kreditləri hesabına;

· İnvestisiya Kompaniyalarının vəsaiti hesabına;

· Xarici investisiyalar hesabına.

Özu-özunu malıyyələsdirmə biznes fəaliyyətində və malıyyə menecmenti təcrubəsində ən qenis yayılmıs metodur. Məlumdur ki, qəlir modeli ilə isləyən hər bir sahibkar firma butun mənbələrdən əldə etdikləri pul vəsaitindən (qəlirdən) muvafiq verqiləri və budçə ödəmələrini həyata keçirdikdən sonra qalan pul resursu əmək kollektivinin sərəncamında qalır. Özu-özunu malıyyələsdirmə sistemi sahibkar firmanın mənfət və amortizasiya ayırmaları hesabına öz daxili vəsaitinin məbləgini formalasdırmaga imkan verir. 

Məlumdur ki, əmək insanın məqsədəuyğun fəaliyyətidir. Onun köməyi ilə insan təbiəti öz tələbatını ödəmək üçün dəyişdirir və uyğunlaşdırır. Əmək insan cəmiyyətinin həyat fəaliyyəti və inkişafın əsasıdır. Əməyin məzmunu tətbiq edilən texnikanın, texnologiyanın və istehsalın təşkilinin növü ilə müəyyən olunur. Əməkdən danışarkən əməyin intensivliyi və əmək məhsuldarlığı anla-yışlarının mahiyyətini açıqlamaq lazım gəlir. Əməyin intensivliyi əməyin gərginliyini xarakterizə edir və vaxt vahidi ər-zində fiziki və əqli enercinin sərf olunma dərəcəsi iəl müəyyən edilir. Konveerin işinin surətlənməsi eyni vaxtda xidmətedici avadanlıqların miqdarının çoxal-ması iş vaxtı itgilərinin azallması əmək fəaliyyətinin intensivliyini yüksəldir. Elmi-texniki tərəqqinin daha da inkişaf etməsi zamanı işçilərin məhsulun hazırlnmasına sərf etdiyi fiziki enerjisi azalır, əksinə əqli və əsəbi enerjisi istifadəsi çoxalır ki, bu da istehsal prosesinin kompleks mexanikləşdirilməsi və avtomatlaşdırılması ilə bilavasitə əlaqədardı

Ölkənin  maliyyələşdirmə sistemi aşağıdakı sxemdə  təsvir edilir:
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 


    
     İstehsal sahibkarlığına inovasiya elmi-texniki fəaliyyət, əmtə və xidmət-lər istehsalı , istehlak məhsulları istehsalı və həmçinininformasiya fəaliyyəti aiddir. İstehsal fəaliyyətini həyata keçirmək istəyən sahibkar ilk əvvəl müəyyən etməlidir ki, hansı konkret məhsulun istehsalını həyata keçirəcək, hanı xidmət növünü reallaşdıracaq. Növbəti prosesdə sahibkar marketinq  fəaliyyətinə başlayır, istehsal edəcəyi məhsulu və göstərəcəyi xidməti, ona olan tələbatı müəyyənləşdirir, potensial istehsalçını axtarıb tapır və onunla birbaşa münasibət qurur. Sahibkarlıq fəaliyyəti zamanı yaranan riski  azaltmaq məqsədi ilə sahibkar və potensial istehlakçı arasında saziş bağlanır. Qeyd etmək lazımdır ki, bazar iqtisadiyyatının daha çox inkişaf etdiyi Qərb ölkələrində  sahibkarlar və  potensial alıcı arasında şifahi razılaşmanın olması etibarlı təminat hesab edilə bilir, lakin zəruri hesab edildikdə  bu şifahi razılaşma sonra saziş, saziş şəklində bağlanıla bilər. Lakin, bazar iqtisadiyyatına keçid şəraitində sahibkarlara istehlakçı arasında sifariş razılaşmanın etibarlığı olduqca azdır, sahibkarlıq riski isə yüksəkdir.
Əmək məhsuldarlığı vaxt vahidi ərzində istehsal olunan məhsulun miqda-rının ifadə edir. Məhsuldar-qüvvələr-istehsal vasitələri və onları özünün əmək verdiyi istehsalat təcrübəsi və bilici sayəsində hərəkətə gətirib maddi nemətlər istehsal edəninsanlardır. Əmək məhsuldarlığının artırılması məqsədi ilə  elmi-texniki tərəqqi mühüm əhəmiyyət kəsb edir. Yəni konveerlərin tətbiqi layihəsində əmək məhsuldarlığı xeyli dərəcədə artmışdır. Konveer istehsalı əmək bölgüsünün parçalanma prinsipinə əsaslanır, haradan fəhlə bir-iki hərəkətlə eyni güc əməliyyatları yerinə yetirə bilir. Işçiləri seçmək və onlara düzgün davranış məhsul istehsalı prosesində baş verə biləcək hər hansı mürəkkəb, çətin problemlərin uğurlə həllolunması üçün əlverişli mühit yaradır. Sahibkarlarda davranış elə olmalıdır kı, müəssısənın komersıya sırrı həmışə gızdın sazlanılsın, müəssısənın ımıcı müdafıə olunsun, ıstehlakçının və ışgüzar adamların hüsnü rəğbətını qazanmaq mümkün olsun. Buna görə də müəssısədə kadrlarla heyyətlə gündəlık səmərəlı ış aparılmalı, onların ış keyfıyyətlərı müntəzəm surətdə dəqıq qıymətləndırılməlı, ən yaxşı sahıbkarlıq fəaliyyeti stimullaşdırılmalıdır. 

İstehsal fəaliyyətinə başlamaq  üçün sahibkarlarda start kapitalı adlandırılan pul vəsaitinin olması zəruridir. Melumdur kı, ıstehsalın en mühüm amılı kapıtaldır. İqtısadçılar çox zaman  esas ve dövrıyye kapıtalını bır-bırınden ferqlendırırler. Melumdur kı, esas kapıtal uzun ıl dövründe ıstehsal prosesınde fealıyyet gösteren ve bır neçe ıstehsal tsıklıne xıdmet eden artıq maddıleşmış kapıtaldır. Bunlar hem de  esas ıstehsal fondlarıdır. Dıger növ kapıtal bır ıstehsal sıklınde ıştırak ederek öz deyerını ıstehsal olunan mehsulun üzerıne keçıren kapıtaldır. O, dövrıyye kapıtalı, yenı dövrıyye ıstehsal fondlarıdır. Dövrıyye kapıtalına xerclenen pul vesaıtı mehsul satıldıqdan sonra tamamıle sahıbkara qaytarılır. Ancaq esas kapıtala çekılen xercler bele tezlıkle ödenıle bılmez. Dövrıyye ıstehsal fondlarının terkıbıne xamal ve esas materıallar, alanmış yarvmfabrıkatlar, kömekçı materıallar, yanacaq ve elektrık enercısı, tara ve tara materıalları, temır üçün hısseler, az qıymetlı ve tez aşınan eşyalar, gelecek dövr xerclerı daxıldır. Gelecek dövr xerclerı esasen yenı mehsulun menımsenılmesı ıle bağlıdır, demelı, onun xerclenmesıne cıddı yanaşmaq lazımdır. Yenı mehsulun menımsenılmesı müddetı ne qeder uzanarsa, müessısenın malıyye vezıyyetını sağlamlaşdırmaq ımkanı bır o qeder çetınleşır. Çün-kı, hemın vaxt kesıyınden gelecek dövr xerclerı ıstehsal xerclerıne daxıl edılır. Bu ışde sahıbkardan çevıklık, yüksek ışgüzarlıq, dövrıyye fondlarından qenaetle, teyınatı üzre ıstıfade etmek, qabılıyyetı teleb olunur.

Mövcud dövrümüzün əsas atributlarından biri olan sahibkarlıq fəaliyyəti istehsal fəaliyyətinin mühüm amillərindən biridir. Sahibkar kimi fəaliyyət göstərən subyektin əsas işi mövcud iqtisadi resursların məcmusunun  bütün mümkün yeni üsullarından istifadə etmək yolu ilə  rəqabət qabiliyyətli məhsul istehsalının təşkil olunmasıdır. Bu zaman mühüm ilk şərt hər bir sahibkar fəaliyyət istiqamətinin seçilməsi, istehsal proqramı və onun tərtibi, maliyyələşdirilmə mnbəinin müəyyənləşdirilməsi, resursların əldə olunması, məhsulun reallaşdırılması və ona qiymət qoyulması, mənfətin istifadəsi və s. işlərin həyata keşirilməsində müstəqildir. Buna baxmayaraq sahibkar həmişə bazardan, tələb-təklif dəyişilməsi dinamikasından, qiymətin dərəcəsindən, yəni mövcud əmtə-pul münasibətləri sistemindən birbaşa asılı vəziyyətdə olur. Eyni zamanda istehsal prosesi müəssisənin  planlaşdırdığı  həcmdə məhsul istehsalının təmin edilməsinə xidmət etməlidir. Hər bir müəssisədə istehsal olunacaq məhsulun  həcmi bazar və onun  strategiyası ilə bağlı  konkret addımların müəyyənləşdirilməsi prosesində satış həcmi gözlənilən səviyyəsinə əsasən hesablanılır. Satışın həcmi istehsal tələbinin dəyişilməsinin proqnozlaşdırılan səviyyəsindən, bazarda arzu olunan xüsusi çəkisindən, müəssisənin nəzərdə tutulan gəlirlik səviyyəsindən asılıdır.

Sahibkarın ikinci mühüm şərti qarların qəbuluna, onların nəticələrinə və bununla bağlı risk üçün məsuliyyət daşımaqdır. Məlum olduğu kimi risklər həmişə qeyri-müəyyənlik, gözlənilməz hadisələr ilə əlaqədar olur, hətta bəzən ən dəqiq hesablama və proqnoz  bu amili aradan qaldıra bilmir. Bu baxımdan qeyd etmək olar ki, o, sahibkarlıq fəaliyyətinin daim yoldaşıdır.
Biznes sferasında uğurun qazanılmasına meyil, mənfətin yüksəldilməsinə cəhd sahibkarlıq fəaliyyətinin  növbəti mühüm əlaməti hesab edilir. Sahibkarlığın mühüm əlamətləri təkcə iqtisadi məsələ ilə yekunlaşmır, onlar həm də cəmiyyətin sosial probleminin həllində birbaşa iştirak edir, öz vəsaitinin müəyyən hissəsini mədəniyyət, təhsil, səhiyyə və digər sosial sahələrinin inkişafına, ətraf mühitin mühafizəsinə xərcləyir.

İstehsal prosesinin və onun keyfiyyət xarakteristikası ilə yanaşı istehsal siklinin sahibkar tərəfindən nəzərə alınması zəruri amillərdəndir. Əgər sahıbkar bazarda prınsıpcə yenı məhsulla təmın olunmaq, daım təzələnən genış çeşıdlı məhsul buraxmaq ıstəyırsə, onda o, yenı məhsulun yaradılması və mənılsənılməsı ımkanını nəzərdən keçırməlı, bunun üçün lazımı ışlərı çevık şəkıldə görməlıdır. Məhsul bazar tərəfdən qəbul edıldıkdən sonra sahıb-kar çalışmalıdır kı, bazarda həmın məhsul üzrə lıderlıyı ələ keçırsın və bazarın çox hıssəsını tutsun. Lıderlıyı əldən verməmək üçün sahıbkar həmın məhsulun ıstehsalını genışləndırmək barədə cıddı düşünməlıdır.

Məhsul ıstehsalının həcmı dəyışən və ya daımı ola bılər. Tələbın faktıkı həcmı ılə ıstehsalın faktıkı həcmı arasındakı fərq hazır məhsul ehtıyatını artır-maqla, yaxud azaltmaqla ödənılır. Tələb stabıl dəyışməz qalanda müəssısə ıstehsal fəalıyyətını daım etdırə bılər, müəssısənın hazır məhsul ehtıyatı saxlamaq ımkanına əsaslana bılər.

Məlumdur ki, sahibkarlıq fəaliyyətinin bütün  istiqamətlərində  “kənar tərəfə qoyulan tələb” olması mümkün deyildir. Bu səbəbdən istənilən müəssisə də istehsalın bu formada təşkilini özünə rəva bilməzdi. Qeyd olunan üsul ancaq bazarda xüsusi mövqesi olan, istehlakçılar tərəfindən tanınılan müəssisələrdə ola bilər. Nəticədə sahibkarlıq fəaliyyəti göstərən şəxs istehsalın həcminə müsbət təsir göstərmək istəyirsə, işçi heyətinin sayının dəyişilməsi mümkünlüyünə də diqqət etməlidir. 
FƏSİL 2. Maliyyə resurslarının səfərbərliyə alınması və bölüşdürülməsində maliyyə bazarının rolu

       2.1.Sahibkarlıq fəaliyyətində maliyyə resurslarının mahiyyəti, tərkibi və quruluşu

         Maliyyə resursları – geniş təkraristehsal və dövlət tələbatının təmin edilməsi üçün istiqamətləndirilən, ÜDM-n (ÜDM) başlıca olaraq pul formasında xalis gəlirin dəyərinin bir hissəsinin ilkin və yenidən bölgüsü prosesində təşkil olunan və dövlətin, təsərrüfat subyektlərinin və əhalinin sərəncamında yerləşən pul vəsaitləri fondudur.

     Maliyyə sisteminin çeşidliliyi ilə bağlı olaraq maliyyə resurslarının da çeşidli səviyyələrdə və özünəməxsus mənbələr hesabına formalaşması baş verir. Bunlar dövlət büdçəsində, büdçədənkənar fondlarda və müəssisələrdə çeşidli mənbələrdən formalaşmaqla yaranır. Ümumiyyətlə maliyyə resurslarını mərkəzləşmiş və qeyri mərkəzləşmiş maliyyə resursları kimi xarakterizə etmək olar. Mərkəzləşmiş maliyyə resursları dövlət büdçəsi və büdçədənkənar fondlarda, qeyri-mərkəzləşdirilmiş maliyyə resursları isə müəssisələrdə çeşidli mənbələr hesabına formalaşır.

ÜDM-un tərkibində xalis gəlir maliyyə resurslarının formalaşmasının əsas mnbəidlir. ÜDM-un ilkin və yenidən bölgüsündən asılı olaraq mərkəzləşdirilmiş və qeyri-mərkəzləşdirilmiş pul vəsaitləri fondları yaranır. Xalis gəlirin bir hissəsi təsərrüfat subyektlərinin  sərəncamında yerləşən qeyri-mərkəzləşdirilmiş maliyyə resurslarının yaranması üçün maddi istehsal sferasının geniş təkrar istehsalına istiqamətləndirilir və istehsal xərcləri üçün istifadə olunur. Qeyri-mərkəzləşdirilmiş maliyyə resurslarının hesabına yaradılmış pul fondları yeni kapital qoyulmasına, dövriyyə vəsaitlərinin artırılması, elmi-texniki tərəqqinin maliyyələşdirilməsinə, təbiəti mühafizə tədbirlərinin həyata keçirilməsinə və sair istiqamətləndirilir.

Mərkəzləşdirilmiş maliyyə resursları dövlət büdçəsində və büdçədənkənar fondlarda cəmlənilir və dövlətin maliyyə resursuna olan ehtiyacını qarşılayır. İstənilən ölkənin maliyyə sisteminin əsas həlqəsini dövlət büdçəsi təşkil edir. Dövlət öz funksiyalarını yerinə yetirməsi üçün böyük miqdarda maliyyə resursları lazım olur ki, dövlət həmin resursları dövlət büdçəsində cəmləşdirir. Dövlət büdçəsinin köməyi ilə ümumdövlət ehtiyacları üçün milli gəlirin yenidən bölgüsü baş verir. Öz təzahür formasına görə dövlət büdçəsi öz gəlirləri və xərcləri ilə xarakterizə olunan bir il üçün dövlətin əsas maliyyə planıdır. 

Qeyri mərkəzləşdirilmiş maliyyə resurslarının əsas hissəsi müəssisələrdə formalaşır. Sahibkarlıq firmasının maliyyə resursları istehsalın genişləndirilməsi ilə əlaqədar olaraq müəssisənin sərəncamında yerləşən və özünün maliyyə öhdəliklərini yerinə yetirmək, cari xərcləri və xərcləri maliyyələşdirmək üçün istiqamətləndirilən xüsusi pul gəlirləri və kənardan daxilolmaların məcmusu kimi təyin etmək olar.

Müəssisənin maliyyə resurslarını onun kapitalı, aktiv və pasıvlərini fərqləndirmək lazımdır.

Müəssisənin dövriyyəsinə cəlb olunan və bu dövriyyədən gəlir gətirən maliyə resurslarının biır hissəsi kapital adlanır. Kapital maliyyə resurslarının bir forması kimi çıxış edir. Digər sözlə kapital mənfət əldə etmək məqsədilə istehsal prosesinə investisiya və avans olunmuş maliyyə resurslarının bir hissəsidir. Müəssisənin maliyyə resursları müəssisənin kapitalına bərabər olması o deməkdir ki, formalaşmış bütün maliyyə resursları dövriyyədədir. Ama müəssisənin maliyyə resurslarının həcminin müəssisənin kapitalının həcminə yaxınlaşması müəssisənin səmərəli işlənməsi demək deyildir.

Sahibkarlıq müəssisəsinin yaradılması və inkişafında kapital əsas iqtisadi baza rolunu oynayır. Belə ki, onun aktivlərinin formalaşmasında investisiya olunan pul, maddi və qeyri-maddi vəsaitlərin ümumi dəyərini xaraterizə edir. Kapital öz dövriyyəsi prosesində müəssisə heyyətinin, sahibkarların və dövlətin marağını təmin edir. Elə bu da firmanın maliyyə idarəetməsinin əsas obyektini müəyyən edir, ama onun səmərəli istifadə edilməsi maliyyə menecmentinin işinə daxildir. Kapital dedikdə onun çeşidli növlərini fərqləndirmək lazımdır.

Mənsubiyyətinə görə kapital xüsusi və borc kapitalına bölünür. Xüsusi kapital firmaya hüquqi xam olan, özünün vəsaitlərinin ümumi dəyərini xarakterizə edir. Onun tərkibinə nizamnamə kapitalı, əlavə kapital, ehtiyat kapitalı, bölüşdürülməyən mənfət və digər ehtiyatlar daxildir. Borc kapitalı firma fəaliyyətini maliyyələşdirmək üçün  qayıtmaq şərti ilə cəlb edilən pul vəsaitləri və digər əmlak dəyərliləridir.

İnvestisiyalaşma obyektindən asılı olaraq kapital əsas və dövriyyə kapitalına bölünür. Əsas kapital təkcə əsas vəsaitlərə deyil, dövriyyədənkənar aktivlərin bütün növlərinə investisiya olunmuş maliyyə resurslarının birhissəsidir. Dövriyyədənkənar aktivlər aşağıdakılardır.

· qeyri-maddi ativlər;

· uzunmüddətli maliyyə qoyuluşları;

· tamamlanmamış kapital qoyuluşu;

· əsas vəsaitlər.


Firmanın maliyyə resursları iki mənbə əsasında formalaşır:

· xüsusi maliyyə resurslarının formalaşması mnbəi;

· borc maliyyə resurslarının formalaşması mnbəi.

Xüsusi maliyyə resurslarının formalaşmasında firmanın sərəncamında qalan mənfət və amortizasiya ayırmaları mühüm əhəmiyyət kəsb edir.

Mənfət istənilən mülkiyyət formasında fəaliyyət göstərən müəssisənin əsas maliyyə nəticəsidir. Bu göstərici istehsalın səmərəliliyini, istehsal olunmuş məhsulun keyfiyyəti və həcmi, əməkdən istifadənin vəziyyətini xarakterizə edir.

Mənfət istehsalın intensivləşməsinə, komersiya hesablaşmalarının möhkəmliyinə stimullaşdırıcı təsir göstərir. Mənfət firmanın təsərrüfat fəaliyyətinin qiymətləndirilməsi və maliyyə planının əsas göstəricisindən biridir.

Mənfət hesabına əmək haqqı fondunun artırılması, elmi-texniki və sosial iqtisadi inkişaf tədbirlərinin maliyyələşdirilməsi həyata keçirilir.

Mənfət yalnız müəssisənin daxili təsərrüfat ehtiyatlarının ödəmə mnbəi deyil. Həmçinin büdçə fondlarının formalaşmasında böyük rol oynayır.

Firmanın fəaliyyətinin əsas maliyyə nəticəsi olan mənfət çeşidli təsərrüfat əməliyyatlarında məhsul istehsalı və reallaşmasından ümumi gəlirlər və xərclər arasındakı fərqdir.

Müəssisənin fəaliyyətindən asılı olaraq mənfətin artmasına məhsul istehsalının həcminin artması, onun maya dəyərinin aşağı düşməsi.

Bu və ya digər (formada) amillərin təsiri altında firmanın mənfəti formalaşır. Ümumi mənfətə bütün fəaliyyət mənbələrindən daxil olan mənfət daxildir.

Müəssisələrin özəlləşməsi və səhmləşməsinin inkişafı ilə müəssisələr mənfəti ilə öz öhdəliklərini yetirdikdən sonra qalan hissəni öz istədiyi kimi istifadə edir. Beləliklə mənfətin sərt sistem bölgüsü zərurəti meydana çıxır ki, bu da xalis mənfəti yaradır. Xalis mənfət müəssisənin sərəncamında qalır. Mənfətin bölüşdürülməsinin iqtisadi əsaslandırılması sistemi ilk növbədə dövlət qarşısında maliyyə öhdəliklərini yerinə yetirilməsini təmin etməli və müəssisə və təşkilatların istehsalı, maddi və sosial ehtiyatlarını yüksək təmin etməlidir.

Bölgü prosesində ümumi mənbələrin tərkibindən aşağıdakı məbləğlər çıxılır:

· digər müəssisənin fəaliyyətində pay iştirakından gəlir;

· səhmlərə görə dividentlər;

· əmlakın icarəyə kerilməsi və digər növ istifadəsindən gəlir.

Müəssisənin sərəncamında qalan mənfəti müəssisə özü müstəqil istifadə edir və sahibkarlıq fəaliyyətinin sonrakı inkişafına istiqamətləndirir. Heç bir dövlət orqanı xalis mənfətin istifadəsi prosesinə müdaxilə edə bilməz.

Xüsusi maliyyə resurslarının formalaşmasında kənar təşkilatlardan cəlb edilmiş vəsaitlər də xüsusi əhəmiyyət kəsb edir. Bu vəsaitlər əsasən nizamnamə kapitalına pay qoyuluşu şəklində və əvəzsiz alınmış maliyyə yardımları ola bilər.

Maliyyə resurslarının formalaşmasında borc maliyyə resursları mühüm əhəmiyyət kəsb edir. Xüsusi maliyyə resursları həm daxili, həm də xarici mənbələr hesabına formalaşırsa, borc maliyyə resursları aşağıdakı xarici mənbələr hesabına formalaşır:

· bank kreditləri;

· büdçə və büdçədənkənar fondların vəsaitləri;

· əlavə səhmlərin emisiyası və yerləşdirilməsi;

· istiqrazların emisiyası və yerləşdirilməsi;

· sair xarici mənbə hesabına.

Borc maliyyə resurslarının tərkibində bank kreditləri xüsusi əhəmiyyət kəsb edir. Ən ümumi mənada kredit dedikdə, natural və pul formasında dəyərin bir hüquqi və ya fiziki şəxs tərəfindən digərinə qaytarılması və çox vaxt faiz ödənilmək şərti ilə müvəqqəti istifadəyə verilməsi zamanı yaranan iqtisadi münasibətlər sistemi nəzərdə tutulur. Kreditin bir formasıda bank kreditidir. Bank krediti – banklar və digər hüquqi və fiziki şəxslər arasında yaranan borc münasibətlərini əks etdirir. Bank kreditləri müəssisənin istehsalını genişləndirilməsi üçün və cari fəaliyyət məqsədilə ödəniş vəsaiti mənbəsi kimi istifadə olunan pul ssudaları şəklində banklar tərəfindən verilir. Müəssisənin banklar kredit hesablaşma münasibətləri könüllülük və qarşılıqlı maraq əsasında qurulur. Kreditlər komersiya hesablı, müstəqil balansa və özünün dövriyyə vəsaitlərinə malik müəssisələrə onların müəyyən təminatlı olduqda verilir. 

         Kreditlərin verilməsi və qaytarılması ilə əlaqədar bütün məsələlər bankların daxili qaydaları və bankla müəssisə arasında bağlanmış kredit sazişləri ilə tənzimlənir. Bu sazişlərdə bir qayda olaraq aşağıdakılar nəzərdə tutulur: Kreditləşmə obyektləri; kreditin müddəti; onun verilməsi və qaytarılması şərtləri və qaydaları; öhdəliyin təmin olunması formaları; faiz dərəcələri və onların ödənilməsi qaydaları və digər şərtlər.

Kredit sazişsinə görə verilmə müddətindən asılı olaraq kreditlər onkol, qısamüddətli və uzunmüddətli olurlar. Onkol kreditlər verilən zaman bu kreditlərin müəyyən olunmuş qaytarılma vaxtı olmur. Bu kreditlər kreditorun rəsmi xəbərdarlığından əvvəlcədən razılaşdırılmış müəyyən müddət sonra banka qaytarılır. Ölkələrin çoxunda bu kreditlərdən çox müstəsna hallarda istifadə olunur. Azərbaycan Respublikasında bu kreditlərdən istifadə olunmur. Qısamüddətli kreditlər dünya praktikasında müddəti altı aya qədər olan kreditlərdir. Bəzi ölkələrdə bu kreditlərin yüksək müddəti bir aya qədər də ola bilər. 


Borc maliyyə resurslarının formalaşmasında büdçə və büdçədənkənar fondların əhəmiyyəti çox böyükdür.


Büdçə krediti (faizli və faizsiz) dövlət və bələdiyyə müəssisələrinə verilir. Digər təşkilatlara kreditə görə təminat bank qarantiyası, əmlakın girovu üsullarından istifadə olunur. Büdçə kreditinə görə öhdəlik və ya təminat olmazsa kredit əksər hallarda verilmir. Büdçə krediti əvvəlcə büdçədən alınmış vəsaitlərə görə borcu olmayan hüquqi şəxslərə verilir. Büdçə kreditinin verilməsinin vacib şərti bu krediti alanın maliyyə vəziyyətinin maliyyə orqanları və digər səlahiyyətli orqanlar tərəfindən yoxlanılmasıdır. Səlahiyyətli orqanlar kredit sazişsinin qüvvədə olduğu istənilən vaxt yoxlama apara bilərlər.


Borc vəsaitlərinin cəlbi-firmaya dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyəsini sürətləndirmək, səmərəli təsərrüfat əməliyyatlarının həcmini artırmaq və səmərəsiz istehsalı ixtisar etməyə imkan verir. Ancaq göstərilən mənbənin istifadə olunması öz üzərinə götürülmüş borc öhdəliklərinin yerinə yetirilməsi ilə əlaqədar olaraq problemlərin yaranmasına gətirib çıxarır. Borc vəsaitlərinin cəlb edilməsi ilə təmin olunmuş əlavə gəlirin məbləği kreditlə əlaqədar xərclərin ödənilməsinə imkan verirsə, deməli firmanın maliyyə vəziyyəti sabitdir. Bu göstəricilərin (müqabilində) müqayisəsində maliyyə resurslarını formalaşdıran borc mənbələrinin cəlbi firmaya əlavə gəlir təmin etmədikdə müəyyən problemlər yaranır. Kreditor borcların xidmət edən xərclərin həcmi resursların istifadəsindən gələn əlavə gəlirdən yüksək olarsa, müəssisənin vəziyyətinin pisləşməsi aşağıdakı formalarda olur:


- əsas fəaliyyətdən mənfətin bir hissəsi ssudaları üzrə hesablaşmalara yönəldilir və bu da müəssisənin mənfətinin azalması ilə nəticələnir (faktiki olaraq firma özünə yox, kreditoruna işləmiş olur);


Əvvəl alınmış ssudlara xidmət üçün yeni ssudaların alınması sonradan borcların artırmasına gətirib çıxarır;


Vaxtında öz öhdəlikləri üzrə hesablaşmaları yerinə yetirə bilməməsi üzündən firma özünün maliyyə müstəqilliyini itirir. Firmaların maliyyə resursları istehsal prosesində investisiya və maliyyə fəaliyyətinin həyata keçirilməsində istifadə edilir. Maliyyə resursları pul vəsaitlərinin qalıqları şəklində firmaların kassalarında, banklardakı hesablaşma hesablarında və sair yerlərdə daim hərəkətdə olur. 


İctimai məhsul və dövlətin maliyyə resursları arasında qarşılıqlı əlaqə aşağıdakılarla şərtlənmişdir:

· birincisi, ictimai  məhsulun tərkibinə bütün əmək ödənişləri fondu daxil olduğu halda, maliyyə resursları yalnız dövlət büdçəsi və digər pul fondlarına istiqamətləndirilən vəsait daxildir;

· ikincisi, ictimai məhsulun dəyərinə maddi xərclərin bütün məbləği hesabatlandığı halda maliyyə resursların yalnız onun bir hissəsi olan mortizasiya ayırmaları əks olunur;

· üçüncüsü, əlavə məhsulun dəyəri maliyyə resurslarının tərkibinə, tam daxildir (əlavə məhsulun tərkibinə mənfət, vergilər, rüsumlar, xarici iqtisadi fəaliyyətdən gəlir daxildir).

          Maliyyə bazarının qaynaqları şəxslərin və şirkətlərin yığdıqları əmanətlərin sisteminə girməsi ilə meydana gəlir. Toplanmış vəsaitlər sonradan dövlət, şirkət və fiziki şəxslər arasında yenidən bölüşdürülür. Beləliklə də, öz vəsaitlərini təklif edən əmanətçilər (kreditorlar) və bu fondlara ehtiyacı olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranır. Əgər bir yığım sahibi maliyyə bazarına girmədən əlindəki bütün fondları digər bir şəxsə borc olaraq verib və borcunu geri ala bilməzsə, böyük bir zərərə uğrayır. Lakin eyni subyekt  ancaq bircə  nəfərə borc verirsə, boynuna aldığı riskə görə daha çox mənfəət əldə edərək borclarının əvəzini yüksəldə biləcək.

      Lakin eyni şəxs çox sayda insana borc vəsait verirsə və bulardan ancaq bir neçəsi geri qaytarmazsa, qurumun fəaliyyət göstərməsinə elə də ciddi təsir göstərməz. Buna görə də maliyyə bazarı qurumları riski düşünmək məqsədi ilə toplanan maliyyə ehtiyatlarını diversitikasiya edərlər. Riski düşürməklə fondlar daha ucuz mənbə axtararaq sistemin az xərclərlə və daha verimli çalışmasına səbəb olurlar.

      Maliyyə bazarının mahiyyətini başa düşmək üçün maliyyə resurslarının hərəkətini tədqiq etmək məqsədəuyğundur. 
Sərbəst pul vəsaitləri əsasən ev təsərrüfatında yaranır və pula ehtiyatı olanlara keçir. Yəni sxemdə göstərildiyi kimi bu vəsaitlər komersiya firmalarına, dövlət sektoruna və maliyyə vasitəçilərinə doğru hərəkət edir. Maliyyə vəsaitçilərinə olan ehtiyac dövlətdə daha böyükdür və dövlət maliyyə bazarında borclu kimi çıxış edir və dövlət maliyyə bazarının digər iştirakçılarından (komersiya firması, ev təsərrüfatı, maliyyə vasitəçiləri) borc 

           Aşağıdakı sxemdə maliyyə resurslarının hərəkəti göstəriib .                                                 





                                                                                                                     Sxem1.
        Beləliklə, fiziki və hüquqi şəxslərdə yaranmış sərbəst pul vəsaitlərinin ehtiyacı olanlara çatdırılması zərurəti yarandıqda maliyyə bazarına ehtiyac yaranır. Məhz maliyyə vəsaitlərinin alıcıları və satıcıları maliyyə bazarında görüşürlər. 

Kıçık sahıbkarlıq muhum sosıal-ıqtısadı funksıyalar yerınə yetırır və ona görə də, muasır dövrdə onun rolunun artması  təsadufı deyıl, əslındə zərurı qanunauyğunluqdur. Bunu Azərbaycanda kıçık sahıbkarlıq fəalıyyətının ınkışaf dınamıkasından açıq görmək olur .
                                                                                                                     Cədvəl 1.
Kiçik sahibkarlıq fəaliyyətinin əsas göstəriciləri

	GÖSTƏRİCİLƏR
	İ L L Ə R
	2014-cü il-də 2005-ci ilə nisbətən, faizlə

	
	2005
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	

	Fəaliyyət göstərən müəs-sisələrin sayı, vahid
	11982
	14532
	14187
	13658
	14461
	14398
	120,2

	İşləyənlərin siyahı sayı, nəfər
	73447
	93205
	90182
	95503
	108976
	115035
	156,6

	Orta aylıq əmək haqqı, manat
	61,5
	207,0
	222,2
	263,3
	303,5
	348,0
	565,9

	Məhsulun (işlərin, xid-mətlərin) həcmi, mlyn. manat
	657,5
	1776,9
	1966,3
	2404,4
	3139,8
	2547,2
	387,4


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.124-125.

Cədvəldən göründüyü kimi, 2005-2014-cü illərdə Azərbaycanda kiçik sahibkarlıq fəaliyyətinin bütün əsas göstəriciləri yüksəlmiş, yəni sahibkarlıq sübyektlərinin sayı 20,2 faiz, onlarda işləyənlərin siyahı sayı 56,6 faiz, orta aylıq əmək haqqı 5,7 dəfə və məhsul (işlər, xidmətlər) istehsalı 3,9 dəfə artmışdır. Bu göstəricilərin müqayisəli təhlilindən belə nəticə çıxarmaq olar ki, sahibkarlıq subyektlərinin fəaliyyət miqyası genişlənmiş, əmək məhsuldarlığı və digər iqtisadi səmərəlilik göstəriciləri əhəmiyyətli dərəcədə artmışdır.

Dövlət Statistika Komitəsinin məlumatlarına görə, kiçik sahibkarlıq fəaliyyəti ilə məşğul olan müəssisələrin 42,4 faizi, işləyənlərin 33,6 faizi və məhsulun (işin, xidmətin) 25,6 faizi topdansatış və pərakəndəsatış ticarətin payına düşür. Həmin göstəricilər üzrə ikinci yeri sənaye (12,0; 15,1 və 15,2 faiz), üçüncü yeri kənd təsərrüfatı, ovçuluq, meşəçilik və balıqçılıq (12,4; 5,1 və 8,9 faiz) təşkil edir .    
                                                                                                        Cədvəl2.
İqtisadi fəaliyyət növləri üzrə kiçik sahibkarlığın quruluşu, faizlə

	Fəaliyyət sahələri
	2005-ci il
	2014-cü il

	
	Müəssisə-lərin sayı
	İşləyənlərin sayı
	Məhsulun (işin, xid-mətin) həcmi
	Müəssisə-lərin sayı
	İşləyənlərin sayı
	Məhsulun (işin, xid-mətin) həcmi

	Sənaye
	15,4
	26,3
	20,1
	12,0
	15,1
	15,2

	Kənd təsərrüfatı, ovçuluq, balıqçılıq
	11,0
	11,6
	3,0
	12,4
	5,1
	8,9

	Tikinti
	8,4
	13,9
	42,1
	6,9
	10,9
	14,4

	Ticarət
	48,7
	30,6
	24,5
	42,4
	33,6
	25,6

	Nəqliyyat, anbar təsərrüfatı və rabitə
	2,0
	1,2
	1,7
	5,3
	4,9
	10,1

	Təhsil
	0,3
	0,4
	-
	1,4
	1,7
	0,3

	Səhiyyə və sosial xidmətlər
	0,6
	0,9
	0,4
	2,1
	2,6
	0,8

	Daşınmaz əmlakla əlaqədar əməliyyat-lar
	7,6
	8,4
	6,6
	1,9
	1,6
	1,2

	Komunal, sosial və şəxsi xidmətlər
	3,2
	5,0
	0,8
	10,8
	16,2
	16,9

	Digər sahələr
	2,8
	1,7
	0,8
	4,8
	8,3
	6,6

	CƏMİ
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.127 və 132-nin məlumatları əsasında tərtib edilmişdir.

             2.2.Qiymətli kağızlar maliyyə investisiya sahibkarlıgının obyekti kimi.

       Əmək bölgüsünün dərinləşməsi, əmək məhsuldarlığının yüksəlməsi ictimai sərvətin artmasına gətirir. Bu, o cümlədən yığımların artmasında və deməli, investisiya məqsədilə kapital təklifinin genişlənməsində təzahür edir. Eyni zamanda özəl, bir-birindən təcrid olunmuş fərdi kapitalların inteqrasiyası, çulğalaşması üçün təşkilati zəmin də yaranır, yəni maliyyə-kredit sahəsinin çoxsaylı və çoxcəhətli qurumları meydana gəlir və inkişaf edir. İctimai borc kapitalı yaranır. O, milli (ölkə) miqyasda iqtisadiyyatın maliyyə sektorunun ən iri korporasiyaları tərəfindən sərəfbər olunur, bunun nəticəsi kimi çeşidli, ilk növbədə irimiqyaslı, investisiya layihələrinin maliyyələşməsi mümükün olur. 

Lakin investisiya məqsədilə kapital təkcə maliyyə sektorunda deyil, həm də qeyri-maliyyə sektorunda, yəni sənaye, nəqliyyat, ticarət, xidmət sahəsində mərkəzləşir və təmərgüzləşir. Iqtisadiyyatın maliyyə sektorunda kapitalın investisiya məqsədilə təmərgüzləşməsi sırf pul şəklində baş verdiyi halda, iqtisadiyyatın qeyri-maliyyə sektorunda bu proses həm sırf pul, həm də qeyri-pul şəklində həyata keçirilir. Eyni zamanda, pul şəklində olan kapitalın, yəni borc kapitalın maliyyə və qeyri-maliyyə sahələri arasında ən çeşidli formalarda çulğalaşması prosesi baş verir. İqtisadiyyatın qeyri-maliyyə sahəsində QKB-ın inkişafını göstərmək olar. Bütün bunların nəticəsində sektorlar arasındakı sərhəd tədricən aradan qalxır, borc kapitalın sənaye-ticarət kapitalı ilə çulğalaşması baş verir. Bu isə kapitalın keyfiyyətcə yeni forması olan maliyyə kapitalını, onun yeni hərəkət formalarını və yeni təşkilati qurumlarını yaratmış olur ki, sonuncular müasir şəraitdə maliyyə qurumları şəklində mövcuddur.

Beləliklə, maliyyə kapitalı sahə mənsubiyyətindən asılı olmayaraq kapitalın bütün növlərini, onlara borc kapitalın xassələrini verməklə özündə birləşdirir. Eyni zamanda, borc kapitalı hər an iqtisadiyyatın istənilən sahəsinin kapitalı kimi təzahür edə bilər. Malıyyə kapıtalı ıqtısadıyyatın çeşidli sahələrındə baş verən ınhısarlaşma prosseslərının nətıcəsı olmaqla ıqtısadıyyatı ınvestısıyalarla təmın edən vahıd bır sıstem kımı çıxış edır. Bu kapitalın ali sintetik formasıdır, lakin onunla yanaşı kapitalın erkən formaları olan sənaye, ticarət, borc kapitalları da varlığını saxlayır. Birinci iki forma arasında kredit vasitəsilə mövcud olan, inkişaf etdikcə kredit münasibətlərinin yeni növlərini yaradan əvvəlki, ənənəvi əlaqə forması qalmaqla davam edir. Maliyyə bazarında təklif olunan qiymətli kağızların, həmçinin bu bazarda hərəkət edən borc kapitalın artması və azalması formasını alan tələb və təklifin dəyişməsi bilavasitə maliyyə kapitalının həcminə təsir göstərir və məhz elə bunda maliyyə bazarında zaman-zaman baş verən böhranlar təzahür edir. Bununla maliyyə kapitalının zəifliyi üzrə çıxır ki, bu da onun yüksək mobilliyi, tələblə təklif arasındakı qeyri-tarazlıqlara, xüsusilə qeyri-sabit iqtisadi durumlarda (inkişaf sürətinin tez-tez artması və düşməsi) cəld reaksiya verməsinin vasitəsidir. Belə vəziyyətə birja böhranı, yaxud birja iflası deyilir ki, maliyyə bazarının inkişaf tarixində buna misallar çoxdur. Maliyyə bazarında möhtəkir əməliyyatların geniş yayılmasını, ümumi həcminin bariz ifadə formasının olmamasını şərtləndirmiş maliyyə kapitalının əzifliyi, bununla əlaqədar olaraq maliyyə kapitalının dövriyyəsini sənaye-ticarət və borc kapitallarının dövriyyəsindən ayırmağın mümkün olmaması keçmişin bəzi məşhur iqtisadçılarının maliyyə kapitalının səciyyəvi təzahürlərinin qiymətləndirilməsinə münasibətlərini müəyyən etmişdir. Ümumi mənada söhbət maliyyə kapitalının saxta kapital kimi səciyyələndirilməsindən gedir. 

Ilk dəfə bu anlayışı elmə Karl Marks gətirmişdir. Öz mövqeyini o, bu cür əsaslandırmışdır: “Bunlar əgər dövlət kağızlarıdırsa, onda bu kağızlar yalnız onları satın almış olan kağızlarıdırsa, onda bu kağızlar yalnız onları satın almış olan şəxs üçün kapitaldır, deməli, bu kağızlar özlərinin satın alındığı qiyməti kimin üçün təmsil edirsə, kimin bu kağızlara qoyulmuş kapitalını təmsil edirsə, onun üçün kapitaldır; bunlar özlüyündə kapital deyil, sadəcə borc tələbnamələridir. Əgər bunlar ipotekadırsa – onda bunlar gələcək torpaq rentasını almaq üçün sadəcə vasitəsidir, əgər səhmdirsə – onda bunlar mülkiyyət titullarıdır. Bütün bu şeylər həqiqi kapital deyildir, bunlar kapitalın heç bir tərkib hissəsini təşkil etmir və özlüyündə dəyər deyildir... Bu, kapital üçün sadə bir titul kimi möcuddur”.

Digər sözlərlə, K.Marksa görə saxta kapital qiymətli kağızlardı ifadə olunmuş və sahiblərinə gəlir əldə etmək hüququ verən kapital tituludur. Onun fikrinə görə, saxta kapital həqiqi iqtisadi münasibətləri təhrif edir, çünki qiymətli kağızların öz-özlüyündə, istehsal və tədavül ilə olan əlaqədən kənar gəlir gətirmələri haqqında xülya yaranır. O, saxta kapitalın əsas cəhətini onun arxasında real dəyər durmayan “kağız” kapitalı olmasında görür, yəni qiymətli kağızlar dəyərə malik olmayan saxta kapitaldır. Həqiqi kapital istehsala yönəldilmiş və orada fəaliyyət göstərdiyi halda, qiymətli kağızlar real kapitalın sənədli (kağız) şəhadətnaməsidir (sürətidir).

Maliyyə kapitalının yüksək inkişaf etmiş ölkələrin timsalındakı müasir inkişaf səviyyəsi və onun haqqında müasir biliklər böqteyi-nəzərindən K.Marksın verdiyi səciyyələndirmədə maliyyə kapitalının məzmununu təşkil edən münasibətlərin yalnız zahiri təzahürləri, zahiri atributları əks edilmişdir. Bundan digər, yalnız qabaqcıl ölkələrin müasir şəraitində maliyyə kapitalı kateqoriyası öz mahiyyətinin çoxcəhətliyini, çoxtərəfliyini büruzə vermişdir. K.Marksın dövründə isə maliyyə kapitalının yalnız ilkin formaları yaranırdı, onlar da real kapitalın hərəkətinin üstqurumu kimi qiymətləndirilirdi. Buradan belə bir nəticəyə gəlirdilər ki, maliyyə kapitalı münasibətlərinin daşıyıcıları kapitalın heç bir tərkib hissəsini təşkil etmir.

Əslində isə qiymətli kağızların məzənnəsi real kapitalın gözlənilən gəlirliyini onun əvvəlki gəlirliyini nəzərə almaqla əks edir. Beləliklə, real kapitalın həcmi deyil, onun işləməsi, səmərəsi, fəaliyyətinin səmərəliliyi qiymətləndirilir və əks olunur. Bu yolla istehsalas bazarrar vasitəsilə daxil olan və orada işləyən çeşidli investisiya əmtələrinin gəlirlilik normasını müqayisə etmək və bunun əsasında investorların gəlirini maksimallaşdırmaq olar. Buradan belə bir nəticə çıxır ki, maliyyə kapitalı real kapitalın sürəti, investisiya əmttəsinin universal formasıdır. Onun vasitəsilə borc kapitalı ən səmərəli istiqamətlərdə istehsala daxil olur. Bu mənada maliyyə kapitalı həqiqi kapitaldır, borc kapitalın qoyuluş formasıdır. Bir halda ki, maliyyə kapitalı investisiya əmtəsinin kapitallaşmış formasıdır, maddi daşıyıcıları isə yalnız gəlirliklərinə görə fərqlənir, onda o, borc kapitalının xassələrini qəbul edir və onun növü kimi çıxış edir. Demək olar ki, maliyyə kapitalı cildini dəyişmiş borc kapitalıdır. Beləliklə, maliyyə kapitalı onun müasir inkişaf səviyyəsi nöqteyi-nəzərindən saxta kapital deyildir, kapitalın, özündə borc kapitalın və real kapitalın cəhətlərini birləşdirən ali inkişaf formasıdır. Maliyyə kapitalının hərəkəti həm borc kapitalın, həm də real kapitalın tədavülünü əks edir. Eyni zamanda, bu birbaşa əks deyildir, həm iqtisadi, həm də qeyri-iqtisadi (siyasi, psixoloci və s.) səciyyəli çoxsaylı amillərin təsiri ilə müəyyənləşən əksdir. Məhz ilk nəzərdən uzlaşmayan ünsürlərin bu cür uzlaşması maliyyə kapitalına və maliyyə bazarına iqtisadi durumun dövrümüzün ən mükəməl indikatoru, konyukturanın barometri kimi işləməsinə imkan verir. Əgər qiymətli kağızlarla təmsil olunmuş maliyyə kapitalı real iqtisadi prosesləri əks etməsə idi, bu cür indikasiya və ona əsaslanan kapitalın hərəkət (yerdəyişmə) mexanizmi mövcud olmaz idi. Bu bir daha onu sübut edir ki, qiymətli kağız məzənnələrinin hərəkəti şəklində maliyyə kapitalının hərəkətinin borc kapitalın və real kapitalın dövriyyəsi ilə əlaqəsi, şübhəsiz ki, mövcuddur. Artıq XX əsrin əvvəllərində alman iqtisadçısı Rudolf Hilferding “Maliyyə kapitalı” (1910-cu il) tədqiqatında maliyyə kapitalını iqtisadiyyatda inhisarçılığın inkişafının təsiri ilə borc kapitalın təkamülü nəticəsi kimi araşdırmış, lakin o da “saxta kapital” anlayışından istifadə etmişdir (maraqlıdır ki, siyasi və iqtisadi görüşçlərinə görə R.Hilferdinq marksist idi).

Müasir şəraitdə saxta kapital kimi yalnız qiymətli kağızlarla möhtəkir əməliyyatları, yəni onların məzənnələri arasındakı fərq oyununu səciyyələndirmək olar. Məzənnələrin hərəkətinin ümumi istiqaməti iqtisadiyyatın müəyyən sahələrinin, bölmələrinin inkişafının həqiqi meyllərini əks edir və onlara münasibdir. Lakin məzənnələrin qalxması və enməsi zamanı mümkün ola bilən çaxnaşma qiymətli kağız məzənnələrinin real gəlirdən əhəmiyyətli dərəcədə kənarlaşmasına gətirib çıxara bilər. Buna mane olmaqdan ötrü yüksək inkişaf etmiş ölkələrdə maliyyə bazarının güclü tənzimləmə və özünütənzimləmə mexanizmləri yaradılmışdır. Bu mexanizmlər, həmişə olmasa da, möhtəkir əməliyyatlara səmərəli şəkildə müqavimət göstərir. Lakin qiymətli kağızların məzənnələri arasındakı möhtəkircəsinə fərq oyunu tükənməzdir. Maliyyə kapitalı və maliyyə bazarı nə qədər varsa, belə oyunlar da bir o qədər mövcuddur. Möhtəkirlər sadəcə olaraq qiymətli kağız məzənnələrinin dəyişməsindən istifadə etmir, onlar özləri də tələblə təklifin arasındakı nisbətin dəyişməsinə, yəni təkan verir və s. və i.a. Bu proses sonsuzdur, buna görə də maliyyə möhtəkirliyi də tükənməzdir. Mahiyyətinə görə bu, həqiqətən də saxta kapitaldır. Lakin o da çox böyük rol oynayır, çünki hər dəfə yeni qiymətli kağızları dövriyyəyə cəlb etməklə möhtəkirlik maliyyə bazarını genişləndirir. Möhtəkirlik bazarı tutumlu, hər an qiymətli kağızların yeni buraxılışlarını “həzm etməyə” qabiliyyəti, likvidli edir. Hətta ehtiyyatlı investor onun nöqteyi-nəzərindən şübhə doğuran qiymətli kağızı ala bilər, çünki o bilir ki, hər zaman onu maliyyə bazarında sata bilər. Bu, maliyyə kapitalını dinamik, çevik edir və nəticədə kapital axını sürətlənir.

Eyni zamanda açıq-aşkar möhtəkirlik, bundan ötrü iş birliyinin yaradılması, məxfi informasiyadan istifadə edilməsi və s. bizim günlərdə artıq demək olar ki, hər yerdə qanunla qadağan edilib. Bununla yanaşı maliyyə bazarında hər bir fəaliyyət strategiyası mümkün ola bilən məzənnə dəyişikliklərini mütləq nəzərə alır. Maliyyə bazarında hər hansı bir fəaliyyət strategiyası daxilində möhtəkirliyi qeyri-möhtəkirlikdən ayırmaq, fərqləndirmək çətindir, çox vaxt isə mümkün deyil. Maliyyə kapitalı ilə saxta kapital arasında dəqiq, birmənalı sərhəd çıkmıl asan deyil. Buna görə də, bu nöqteyi-nəzərdən də maliyyə bazarında tədavül edən kapitalı məhz maliyyə kapitalı adlandırmaq, qiymətli kağızlara (səhm və istiqrazlar) edilən qoyuluşları isə investisiya kimi qiymətləndirmək həm sadə, həm də düzgün olardı

Maliyyə bazarının tərkib hissəsi kimi  QKB qiymətli kağızların emisiyası və yerləşdirilməsi vaxtı əmələ gələn münasibətlər,həmçinin bazarın peşəkar iştirakçılarının qiymətli kağızların sonradan tədavülolunması üzrə fəaliyyətini əhatə edən anlayışdır. Xususi maliyyə aləti olan qiymətli kağızlara aid mülkiyyət və kreditləşmə münasibətləri fond bazarında formalaşır. Qiymətli kağız emisiya edən emitentlər (hüquqi şəxslər və fiziki şəxslər),qiymətli kağızları əldə edən investorlar (hüquqi şəxslər və fiziki şəxslər),həmçinin qiymətli kağızların tədavül olunmasına və çeşidli fond əməliyyatlarının təmin edilməsinə köməklik göstərən  vasitəçilər var. Qeyd etmək olar ki, dövlət büdçəsi və bank sistemi ilə bərabər qiymətli kağız bazarı iqtisadiyyatın maliyyələşdirilməsinin alternativ mnbəidir. Belə ki, dövlət büdçəsi, bank sistemi və QKB daima sıx əlaqəli münasibətdədir. Onlar həm bir-birini  tamamlayır,  həm də daha artıq  resurs cəlb etmək üçün  bir-birilə rəqabət şəraitində fəaliyyət göstərirlər. Qeyd  etdiyimiz bağlılığın və rəqabətin əsas səbəbi qeyd olunan kanalların  dinamikasının bənzər istiqamətlərdə yaranmasıdır. Məsələn, vergilərin çoxalması və dövlət büdçəsi vəsaitlərinin artması, ayrı-ayrı müəssisələrin və əhalinin sərbəst pul vəsaitlərini  azadır, bu isə nəticədə bank sistemi və QKB-ın resurs bazasını məhdudlamaşmasına gətirib çıxarır.  

Kapitalın səfərbər olunmasını həvəsləndirməklə, fond bazarı resursların iqtisadiyyatın çeşidli sahələri və istiqamətləri arasında, həm də perspektiv və rentabelli, dinamik inkişaf edən istehsalın xeyrinə yenidən bölgüsünü təmin edir. İnvestor gəlir əldə etmək məqsədi ilə real pul vəsaitini qiymətli kağızlara dəyişdirir.  Bu prosesi  yalnız rentabellilik səviyyəsi yüksək olan müəssisələr edə bilər. Iqtisadi ədəbiyyatlardan da bildiyimiz kimi, bütün iqtisadi kateqoriyaların, o cümlədən QKB-ın iqtisadi rolunu  onun fəaliyyətinin məqsəd və vəzifələri, həmçinin funksiyaları ilə təzahür edilə bilər. Onun, zəruriliyini müəyyənləşdirən öncül məqsədi sərbəst vəsaitlərin səfərbər olunması və onun bazar iştirakçılarının qiymətli kağızlarla keçirdiyi çeşidli əməliyyat vasitəsi ilə yenidən bölgüsünü təmin etməkdən ibarətdir. Digər ifadə ilə desək, qıymətli kağizlar bazari vasitəsi ilə müvəqqəti sərbəst pul vəsaitləri investorlar və qiymətli kağız emitentləri arasındakı hərəkətində vasitəçi kimi çıxış edir. Sadalanan məqsədə çatılması  QKB-ın vəzifələrini müəyyən etməyə imkan verir. Bunlara aid edilə bilər.

 1. müvəqqəti sərbəst maliyyə vəsaitlərinin müəyyənləşdirilmiş  investisiyaların həyata keçirilməsi üçün  səfərbər edilməsi. 

 2.  bazar infrastrukturunun dünya standartına cavab verən şəkildə formalaşdırılmasının təmin edilməsi.

 3. qiymətli kağızların ikinci bazarının inkişaf etdirilməsi.

 4. mülkiyyət münasibətlərinin transformasiyası. 

 5. bazar mexaniziminin və idarə etmə sisteminin təkmilləşdirilməsi. 

 6. dövlət tənzimlənməsi əsasında fond kapitalı üzərində real nəzarət sisteminin təşkili. 

 7.  investisiya riskinin minimuma endirilməsi. 

 8.  qiymətqoyma mexanizminin inkişafının reallaşdırılması.

        9. gələcək perspektivli  inkişaf istiqamətinin praqnozlaşdırılması. 
Qeyd olunan vəzifələrin təmin edilməsi  ilkin növbədə investisiyanıın yenidən bölgüsünə şərait yarada bilir. Bunu da qeyd edə bilərik ki, yüksək gəlirliliyi təmin edən sahələrə kapital axını məhz qıymətli kağizlar bazari vasitəsilə mümkündür. Digər bir məqam isə, qiymətli kağızların əldə edilməsi şansını təmin etməklə fond bazarı  investisiya prosesini həyata keçirməyə şərait yaradır.  Qıymətli kağizlar dövriyyəsinin fond birjalarının və peşəkar vasitəçilərin əlində cəmləşməsi isə investisiya prosesini surətləndirir. Qıymətli kağizlar bazari bir növ maliyyə barometri rolunda çıxış edir. Belə ki, o, ölkədəki ictimai –siyasi durumun dəyişməsini böyük  həssaslıqla izləyir. Eyni zamanda,  idarəetmə sistemində demokratiyanın təmin olunması üçün qıymətli kağizlar bazari  şərait yaranır. Bu isə özünü səhmdarların ümumi iclasında büruzə verir. Belə ki, burada qərar səhm sahibinin “bir səhm – bir səs” qaydasında səsvermə şəraitində qəbul edilir. Fond əməliyyatları vasitəsilə dövlət və kooperasiyalar iqtisadiyyatda struktur dəyişiklikləri həyata keçirilir. Qıymətli kağizlar bazari vasitəsilə dövlət siyasəti həyata keçirilir. Hər bir funksiyanın isə konkret məzmunu mövcuddur.
       İnkişaf etmiş bazar iqtisadiyyatı şəraitində qiymətli ka​ğızların bir çox növlərinin meydana çıxması iqtisadi qa​nu​na uyğunluqun nəticəsidir. Bu kağızların hər birinin özü​nəməxsus xüsusiyyətləri və məqsədləri var. Buna görə də hər bir ölkədə qiymətli kağızların bütün növləri deyil ayrı-ayrı növlərindən istifadə oluna bilər.
Ümumi qaydada qıymətli kağizlar iki yerə bölünür: bazar qiymətli kağızları və qeyri-bazar qiymətli kağızları, bundan digər qiymətli kağızların dövlət qiymətli kağızları və xüsusi, yaxud komersiya qiymətli kağızlarından ibarət for​malarından geniş istifadə olunur.

Maliyyə fəaliyyətində dövlət qiymətli kağızlarının bu​​raxılışı ilə həm qısamüddətli xəzinə veksillərindən isti​fa​dəni həm​​ də uzunmüddətli istiqrazların  hərəkətinin tən​zim​​lən​mə​sini məqsədəyönlüyünü reallaşdırır.

Xüsusi maliyyə aləti veksel borc öhdəliyi olmaqla, həm dövlət tərəfindən, həm də özəl təşkilatlar tərəfindən bu​raxıla bilər. Veksel satışı hesabına alınmış məbləğ-müd​də​ti bitdikdən sonra emitentlər tərəfindən ödənil​mə​li​dir. De​məli, veksel-dəqiq müəyyən edilmiş formada tərtib olu​nan və üzərində qeyd olun​muş məbləğin vaxtı çatdıqda ödə​məyi tələb etmək hü​qu​qu verən borc öhdəliyidir. Veksel dövlət xəzinəsi tərə​fin​dən buraxıldığı və xəzinənin vəsaiti hesab olunduğu üçün xəzinə vekselləri adlandırılır. Əgər ölkədə sistemi möv​cud deyilsə, onda veksellər ma​liy​​yə nazirliyi tərə​fin​dən dövrüyyə buraxılır. Xəzinə vek​sel​ləri qısamüddətli olur və adətən 3, 6 və 12 ay əhatə edən müddət üçün döv​riy​yə buraxılır.

İqtisadi fəaliyyətinin güclü mexanizmi kimi valyuta əməliyyatlarını aparılması zamanı aşağıdakı istiqamətlər daha çox üstünlük təşkil edir:

1. Bazar iştirakçılarının qarşılıqlı razılıq əsasında alıcıların öz tərəfinə (əmtələrin alınmasına) cəlb edil​mə​si.

2. Valyuta əməliyyatlarının yüksək nəticəli olması istiqamətində bazar fəaliyyətinə aid olan mərhələlərin sığortalanması.

3. Qiymətli kağızların (valyuta) məzənnəsinin də​yiş​​mə​sindən əldə edə biləcəyi mənfət kütləsinin süni ar​tı​rıl​​ma​sı və ya möhtəkilik xüsusiyyəti.

4. Depozitlərin qəbulu və onların təkrar yerləş​di​ril​mə​si əməliyyatlarında süni (sürətdə faiz yüksəlişi) hesa​bı​na əlavə mənfətə nail olmaq.

QKB-da alıcılıq imkanlarının bazarın digər iştirakçılarına güzəştə edilməsi aşağıdakı prinsiplərlə şərtlənməsi mümkündür.

1. Xəzinə (kassa-spot) çərçivəsində valyutaların təcili surətdə alınıb-satılması əməliyyatları barəsində razılaşmalar iki iş günü müddətində icra olunmalıdır.
2. Forvard qaydasında müddətli valyutanın yalnız razı​laşdırılmış vaxt içərisində bazarın bir iştirakçısından digərinə ötürülməli vacibdir.

3. Maliyyə bazarında qiymətli kağızın svop qay​da​sın​da çeşidli istifadə müddətli olmasına bax​mayaraq müəy​yən olunmuş vaxtda digər tərəfdaşa ötürül​məli və ya onun hesablaşma-hesabına köçürül​mə​li​dir.

                                                                                                                        Sxem 2
Müasir maliyyə qurumunda QKB formalarının təsnifatı 


Qiymətli kağızların eyni iqtisadi şəraitdə fəaliyyət dairəsinin genişləndirilməsi bəzi amillərin və mexa​nizm​lə​rin təsiri ilə əlaqədar aparılan bazar əməliyyatları içəri​sin​də müəyyən ardıcıllığa malikdir. Həmin vəziyyətin yaran​ma​sı əsasən yerli maliyyə bazarrarında daimi iştirak​çı​ların obyektiv və subyektiv səbəblərdən fəaliyyət sahə​lə​rin​də dinamik dəyişikliklərin baş verməsidir. İqti​sa​di şə​rai​tin uzun müddət ərzində sabit olması maliyyə ba​za​rı istər daimi üzvləri arasında, istərsədə qeyri-daimi isti​rak​çılar arasında etibarlılıq səviyyəsini güclən​dir​miş​dir.

Maliyyə bazarrarında qiymətli kağızların əsas for​ma​sı kimi istiq​raz​lar çıxış edir. İstiqrazlar əksər hal​lar​da iyir​mi ildən otuz ilə qədər olan müddət üçün buraxılır. İsti​qraz​lar öz sahiblərinə dəqiq müəyyən edilmiş məbləğdə gəlir gətirir. İstiqrazlar əsasən 4 xüsusiyyət  üzrə qiy​mət​lən​dirilir: 

a) nominal qiyməti; nəzərə alaraq

b) alış qiyməti; əsas götürməklə

c) məzənnə qiyməti; üzrə 

d) uçot qiymətinə görə

İstiqrazın nominal qiyməti onun üzərində göstərilən məbləğə bərabərdir; alış qiyməti borc öhdəliyi  başa çat​dıq​dan sonra emitentli istiqrazlar geri qaytarılır. İstiq​ra​zın il​kin dəyəri onun əsas məbləğ kimi nəzərə alınmalıdır. Adə​tən məzən​nə qiyməti istiqrazların QKB-da satıl​dı​ğı məbləğə və uçot qiyməti isə istiqrazın müəs​si​sə​nin ba​lan​sın​da əks etdirdiyi məbləğə bərabərdir.

Təcrübədə dövriyyə buraxılan istiqrazların əsas növ​lə​rinə aşa​ğı​dakılar aid edilməlidir: 

1) Adı istiqrazlar. 

2) Mənfətli istiqrazlar. 

3) Dövlət istiqrazları. 

Dövlət istiqrazlarının satın alması sərmayə qoyu​lu​şu​nun  ən etibarlı yollarından biridir. Bu istiqrazların dövrü​yə​yə buraxılması onların təsisçilərinin çeşidliliyə fərq​ləndirilər onlardan ümumdövlət və bələdiyyə isti​q​raz​la​rı, qısamüddətli (3 aydan bir  ilə qədər) və uzunmüddətli bir il​dən artıq müddətdə buraxılan istiqrazlar.

Xüsusi qiymətli kağızlar sərmayə qoyuluşunun həc​min​dən asılı olaraq çeşidli nominal dəyərlərə malikdir. Hər bir ölkədə bu dəyərlərin özləridə çeşidli formada ola bilər. İstiqrazların satış kursunun müəyyən olunması onla​rın nomi​nal dəyərində faiz nisbətilə hesablanır.

İstiqraz sahibləri ildə iki dəfə ödənilməklə istiqrazlar üzrə faizlər alırlar. İstiqrazlar üzrə faizlərin  sərhədlərinin böyüklüyü çeşidli amillərdən asılıdır. Əsas amillərdən biri istiqrazların dövriyyə müddətinin davamlılığı və yaxud fasiləsizliyidir. Adətəm normal iqtisadi şəraitdə uzun müddətə buraxılan istiqrazlar qısa və orta müddətə bu​raxılan istiqrazlarla müqayisədə onun sahibinə daha yüksək faiz gə​ti​rir​lər.

Maliyyə bazarının bir-biri ilə bağlı olan və eyni za​man​da daimi surətdə lazım gəldikdə biri digərini ta​ma​m​la​yan və ya lazım gəldikdə biri digərini əvəzləyən forma​la​rın​dan geniş istifadə olunur:

a) maliyyə bazarı; 

b) QKB;

c) kapital bazarı; 

d) qiymətli metallar bazarı və s.

Maliyyə bazarının seqmentlərinin birgə fəaliyyəti bazarda qiymət amillərinin yaranmasını zəruri etməklə, iqtisadi mexanizmlərdən, yəni tələbat, ərz, kurs qiyməti, faiz dərəcəsindən istifadə olunmaq imkanlarını məqbul olu​nur. Maliyyə kapitalı ümumi iqtisadi artım proseslərini qabaqlayan mexanizmin daimi hərəkətidir. Maliyyə kapi​ta​lının ilkin olaraq istehsal sahələrində müşahidə edilən sırf maliyyə vəsaitidir. Borc vəsaiti kimi maliyyə kapi​ta​lı​nı təsərrüfatın və istehsalatın dinamik inkişafını təmin et​mək məqsədilə digər sahələrə yönəldilməsi qaydasında səmə​rəli  istiqamətləndirmək mümkündür.

Borc kapitalı bazarı müasir iqtisadi münasibətlər me​xa​nizmində çox əhəmiyyətli rol oynayır. O, istehsalın art​ma​sına və əmtənin satış dövriyyəsinin genişlənməsinə ka​​pitalın ölkə ərazisində hərəkətinə pul ehtiyyatlarının və ka​​pital ehtiyyatlarına transformasiyasına, əsas kapitalın tək​​rar istehsalın sürətləndirməsinə təkan verir. Bu mənada ma​​​liyyə bazarı istehsal və satış dairəsinin xüsusi dayağı olub, oradan satıcılar və istehlakçıların fəaliyyətinin inki​şa​​fı üçün əlavə maliyyə mənbələri nin yaradılmasına sə​bəb olmaqla, kəmiyyətcə yüksəlir.

Borc kapitalı bazarı maliyyə kapitalı kimi sərbəst şəkildə fəaliyyət göstərə bilməyən kiçik paylara parça​lan​mış maliyyə vəsaitlərini birləşdirməyə qadirdir. Onlar bir​lə​şib böyük pul vəsaiti təşkil edir və qüvvətli maliyyə po​ten​sialına çevirməklə borc kapitalına bazar mühitinə uy​ğun olaraq məc​mu istehsalın təmərküzləşməsinə şərait ya​ra​dır.

İqtisadi əlaqələrin təsiri nəticəsində son zamanlar borc kapitalı bazarının ölkə iqtisadiyyatında artan miqyası əsa​sən aşağıdakı istiqamətlərdə daha çox önəmli rol oy​na​yır:   

a)  özəl bölməyə,dövlət qurumlarına, əhaliyə, xarici tərəfdaşlara borc verilməsi;  

b)  azad maliyyə kapitalın və əhalinin əmanətlərinin akkumuliyasiyası (toplanması);  

c) akkumuliyasiya olunmuş kapitalın mərkəzləş​məsi və istifadəçi əməliyyatlarının aparılması.

Borc kapitalı bir qayda olaraq, real maliyyə kapitalın döv​riyyəsinin gedişində və ilkin bazasında fəaliyyət gös​tə​rir. Eyni zamanda borc kapitalı əsasında gizli kapital mey​da​​na gəlməklə maliyyə bazarında fəal iştirak etməklə inki​şaf edir. Gizli kapital deyəndə maliyyə kapitalın çeşidli qa​​nun pozuntuları ilə əldə olunan çeşidli qiymətli ka​ğız​lar formasında toplanıb yığılmasını nəzərdə tutulur.

Gəlir gətirən kapitalın və kredit qurumunun inkişafı qiymətli kağızlar formasında ilkin kapitala nisbətən ikiqat, bəzi hallarda isə çeşidli hüquqi-iqtisadi qanunlardan is​ti​fa​də etməklə üçqat mənfət əldə etməyə imkan verir. Bu və ya digər eyni kapital və yaxud hər hansı bir borc tə​lə​b​na​məsi çeşidli formalarda, çeşidli fiziki şəxslərin şəx​si hesablarında müəyyən edilə bilər. Lakin bununla bə​ra​bər hə​min vəsaitlərdən ibarət maliyyə kapitalının mnbəi və mənşəyi haqqında dəqiq məlumat yoxdur. Gizli kapitalın hərəkəti onun iştirakçıları tərəfindən seçilmiş daxili iqti​sa​di qanunların təsiri və tərəflərin qar​şı​lıq​lı ma​raq​ları əsas gö​türməklə tənzimlənir. Bu sə​bəbdən gizli ka​pi​talın hərə​kə​ti istər kəmiyyətcə, istərsə də key​fiy​yət​cə mü​vafiq su​rət​də maliyyə kapitalının ənə​nəvi art​ma​sın​dan fərqlənir. Eyni zamanda bu proseslər bü​tün iqtisadi mü​na​si​bətlərlə qar​şılıqlı sürətdə tənzim​lə​nir.

Ara-sıra baş verən birja böhranları maliyyə ka​pi​ta​lı​nın artım prosesinə mənfi təsir göstərir, bazarda borc ka​pi​ta​lının həddindən artıq gərgin vəziyyətə düşməsi səhm kurslarının aşağı düşməsinə səbəb olub. Bir qayda olaraq hə​min səhmlərin qiymətdən düşüb-qalxması maliyyə ba​za​rında həqiqi kapitalın dövriyyəsi ilə bağlı olmur. Ona görə də ölkənin maliyyə ehtiyyatları kapitalın dövriyyəsilə uzvü surətdə bağlı olmur. Ona görə də ölkənin maliyyə eh​​tiy​yatları üzrə qiymət düşüb qalxması nəticəsində də​yi​şə​rək ka​pi​talın hərəkətinin nəticələrinə təsir edir.

Müasir bazar iqtisadiyyatı şəraitində gizli kapital həqiqi kapitaldan asılı olmayaraq müstəqil dinamika üzrə fə​a​liyyət göstərir. Bazarda saxta kapitalın müstəqil döv​riy​yəsi qiymətli kağızların bazar dəyərinin balans dəyərindən kəs​kin surətdə uzaqlaşmasına gətirib çıxarır. Bu isə öz növbəsində maddi sərvətlərin real dəyərinin və onların qiymətli kağızlarda ifadə edilən nisbi, müəyyən olunmuş dəyərlərinin arasında fərqləri dərinləşdirir.

Milli maliyyə bazarı biri-birinə qarşılıqlə təsir gös​tə​rən aşağıdakı müstəqil amillər və seqmentlərdən əmələ gəlir və fəaliyyətində davam edir.

1. dövriyyədə olan nəğd pul kütləsi və digər qısa müd​dətli ödəmə vəsaitləri(veksellər və pul qəbzləri). 

2. maliyyə kredit təşkilatları tərəfindən istifadə olu​nan borc kapitalı.  

3. çeşidli tipli və məqsədli qiymətli kağızlar. So​nun​cu seqment öz növbəsində birjadan kənar, birja habelə “közə” formalarına bölünür.

Ölkənin maliyyə bazarının bütün tərkib hissələrini ümumi iqtisadi vəziyyətin dəyişməsinə, siyasi sabitliyə, bazar subyektlərinə, səhmləşdirilmiş özəl müəssisələr, döv​​lət qurumları və fiziki şəxslərin tarazlaşdırılmış əxz və tə​ləb​lərinin həll edilməsində olduqca həssasdır. Kapitala tə​ləb​​atın artımı maliyyə bazarının tarzlanmasının əsas tən​zim​ləyicisi olan faiz dərəcələrinin yüksəlməsinə gətirib çıxarır. Bu isə öz nəticəsində maliyyə vəsaitlərinə tələb​a​tın azalmasına, maliyyə kapitalının borc kapitalına çev​ril​məsinə və əksinə, tələbatın təklif səviyyəsindən yüksək ol​ma​sı kapital qoyuluşunun səviyyəsini aşağı salır və borc kapi​talının maliyyə bazarından çıxmaq ehtimalının art​ma​sı​na gətirib çıxarır.

   AR Maliyyə Nazirliyi tərəfindən 2015-ci il üçün dövlət büdçəsinin icrası ilə bağlı  verilən məlumata əsasən, qeyd olunan  ildə dövlət büdçəsinin mədaxil hissəsi  17 mlrd.153,2 mln.man., məxaric hissəsi 17mlrd.786,8mln.man.təşkil edib.    Eyni zamanda qeyd edək ki, 2015-ci ildə dövlət büdçəsi gəlirlər 19,438 mlrd.manat proqnoza qarşı 17mlrd.153,2mln.manat və yaxud 88,2faiz icra edilmişdir. AR Vergilər Nazirliyi tərəfindən verilən  mədaxil proqnozuna görə 100,1faiz icra olunaraq  büdçəyə 7mlrd.118,2mln.man.daxil olmuşdur, qeyd olunan göstərici  öncəki ilə müqayisə olunsa  görərik  ki,4,5mln.manat və yaxud 0,1faiz çoxdur. Həmin vəsaitin 70,5faizi və yaxud 5 mlrd.18,3 mln.man. qeyri-neft sektorunun daxilolmaları hesabına formalaşıb. Bu isə 2014-cü ilin göstəricisinə  nisbətən 711,6mln.man. və ya16,5faiz oxluq təşkil edir.

Dövlət Gömrük Komitəsi proqnozu 100,1% yerinə yetirərək 2015-ci il üçün dövlət büdçəsinə 1 mlrd.591,9mln.manat  pul vəsaiti köçürmüşdür. 2014-cü ilə müqayisə də isə 5,4faiz və ya 81,1mln.man. artıqdır.
Büdçədən maliyyələşən təşkilatların ödənişli xidmətlərındən daxil olan vəsait 222,6 mln.man. təşkil edir ki, bu isə 2014-cü ilə müqayisə oliunsa 7,4faiz və ya15,3mln.man. artıqdır. Qeyd olunan il üçün digər daxilolmalar hesabına  proqnozlaşdırılan 48mln.man. qarşı dövlət büdçəsinə 90,5 mln. man. və ya gözləntiyə qarşı 2 dəfə çox məbləğ daxil olmuşdur. Dövlət büdçəsinə Dövlət Neft Fondundan 8mlrd.130mln.man. məbləğ transfert olunub.

Dövlət büdçə xərclərinin 2015-ci il ərzində 10 mlrd.361,5 mln.manatı və ya 58,2faizi cari, 6 mlrd.720,9 mln.manatı və ya 37,8faizi əsaslı xərcə, 704,4mln. man. və ya 4faizi dövlət borclarına və öhdəliklərinə xidmətlə bağlı xərcə yönəldilmişdir.
Büdçə xərcinin 31,9faizi və ya 5mlrd.665,9mln.man. sosial təyinatlı xərcin (əməyin ödənişi fondu, təqaud və sosial müavinət, dərman və ərzaq xərci) maliyyələşdirilməsinə yönəldilmişdir  ki, bu isə 2014-cü ilə müqayisə olunduqda 188mln.man. və ya 3,4faiz çox hesab edilir.

Büdçə xərclərinin funksional təsnifatına uyğun olaraq təhlil olunan ildə 2014-cü ilə müqayisə olunduqda nəqliyyat və rabitə xərclərinə 35,4faiz (31,2mln. man.), ümumi dövlət xidməti xərcləri üçün 24,4faiz (347,6mln.man.), müdafiə xərcinə 12,2fai (184,7 mln.man.), iqtisadi fəaliyyətlə bağlı xərcə 10,2faiz (31,4mln.manat), kənd təsərüfatı, meşə təsərüfatı, balıqçılıq, ovçuluq və ətraf mühütin mühafizəsi kimi xərcə 8,5faiz (42,9mln.man.), səhiyə xərcinə 6,4faiz (42,9mln.man.), təhsil xərcinə 3,3faiz (51,3mln.man.), məhkəmə hakimiyəti, hüquq-muhafizə və prokurorluq orqanının saxlanılması xərcinə 0,2faiz (2,2mln.man.)) çox vəsait yönəldilmişdir.

Dövlət büdçəsindən 2015-ci il üçün  dövlət əsaslı vəsait qoyuluşu xərcinə 4mlrd.994,4mln.man.vəsait yönəldilmişdir. 2015-ci ildə  büdçə xərclərinin tərkibində dövlət əsaslı vəsait qoyuluşu xərcin xüsusi çəkisi 28,1faiz olmuşdur. Təhlil olunan il üzrə büdçə təşkilatının xərcsifarişləri üzrə təqdim etdikləri xəzinədarlıq orqanları tərəfindən qəbul edilmiş öhdəliklər tam və vaxtında maliyyələşdirilmişdir. Büdçə kəsiri isə 633,6mln.man.olmuşdur və bu defisit maliyyələşmə mənbələri vasitəsilə örtülmüşdür.
        2.3. Maliyyə resurslarının bölüşdürülməsində maliyyə bazarının rolu.
              Maliyyə resurslarının səfərbər edilməsi prosesində maliyyə bazarının rolu inkaredilməzdir.Belə ki, maliyyə resursları maliyyə bazarı köməyi ilə çeşidli yollarla səfərbər edilir.


Pul bazarında komersiya bankları  vəsaitləri  xüsusi borc öhdəlikləri sataraq cəlb edə bilir. qiymətli kağızlar şəklində bankların cəlb olunmuş vəsaitinin bir hissəsini təşkil edən borc öhdəlikləri emisiya edilir. Bu vəsaitlər bazarda depozitlərdən fərqli olaraq satış yolu ilə əldə edilir. Bu vəsaitlərin cəlb edilməsi fikri banklara məxsus olur və adətən bu cür əməliyyatları böyük  banklar həyata keçirir. Öz pasıvlərini formalaşdırmaq məqsədilə komersiya bankları səhm, istiqraz, sertifikat və  vekselin emisiyasından istifadə edir. Komersiya bankları belə qiymətli kağızın qeyd olunan  növlərini  emissiya etməklə əlavə kapital cəlb edə bilir, bu isə onun  fəaliyyətini təmin etmək üçün əsas mənbədir.


Ümumilikdə, komersiya banklarının pasivləri iki hissədən ibarət olur:
1) Şəxsi (xüsusi);

2) Cəlb olunmuş.


Qeyd olunanlardan  birincisinin  tərkibinə ehtiyat və digər fondlar, səhimdar kapital, bölüşdürülməmiş mənfət və digər mənbələr daxildir. Bankdan alınmış borclar isə cəlb olunmuş vəsaitlərin tərkibinə daxil edilir. Bu borclara kredit, depozit, müştərilərin hesablaşma və cari hesablarında  olan vəsait və s. aid edilir.


Sertifikat isə elə bir maliyyə sənədidir ki,  sahibi tərəfindən müəyyən məbləğ vəsaitin emitentə təhvil verildiyini təsdiq edir.

Depozit isə sertifikatın qiymətli kağızın hüquqi şəxs tərəfindən əldə edilən forması hesab edilir. Bu isə pulun banklar tərəfındən depozıtə qəbul edılməsını yazılı formada sübut edır, sahıbınə və ya onun hüquqı varısınə müəyyən edılmış müddətdə tam məbləğdə depozıt və bank tərəfındən hesablanmış faızlərı almaq hüququ verır. Lakın yüksək ınflyasıya və qeyrı sabıt malıyyə şəraıtındə faızlərə zəmanət verılmır. Depozıt sertıfıkatlarının aşağıdakı formaları vardır:


a) tələb olunanadək forması üzrə depozit bankdan arzu olunan zaman tələb olunub götürülə biləndir.


b) depozitlərin müddətli forması isə  banklardan müəyyən edilmiş müddətə ə götürülə biləndir.


Qiymətli kağızların bir növü olan əmanət sertifikatları fiziki şəxslər tərəfindən əldə edilir. Əmanət sertifikatı  əmanət qoyan tərəfindən müəyyən məbləğ vəsaitin  əmanət qoyulması və bank tərəfindən bu vəsaitin qəbul edilməsini yazılı təsdiq edən sənəddir. Bu sənəd öz sahibinə və yaxud özünün  hüquqi varisinə müəyyən olunmuş müddətdə əmanətləri və ona hesablanmış faizi geri götürmək huququ verir.


Qeyd olunan depozit və əmanət sertifikatlarının emisiyası prosesi, dövriyyəsi, ödənilməsi və ümumiyyətlə iqtisadi mahiyyəti oxşardır. Bu  oxşarlıq və ümumi xüsusiyyətlər çoxdur. Belə ki, həm depozit, həm də əmanət sertifikatı emitent bankın benefisardan (sertifikatı əldə edən şəxsdən) pul vəsaitinin alınmasını yazılı təsdiqedən sənəddir. Ancaq qeyd olunan bənzər xüsusiyyətlərə baxmayaraq, onların özünə məxsus xüsusiyyətləri da mövcuddur.


Uzunmüddətli bank fəaliyyəti təcrübəsinə malik ölkələrin banklarında böyük pul kütləsinə malik müştərilərlə işləmək üçün xüsusi qruplar yaradılır. Belə qruplar tərəfindən həmin müştərilərə elitam kassa-hesablaşma xidməti təşkil olunur, bank xidmətinin bütün istiqamətləri üzrə fərdi məsləhətləşmələr aparılır. Xarici iqtisadi fəaliyyət üzrə, vəsaitlərin həm ölkə valyutasında səmərəli yerləşdirilməsi üçün istiqamətlər verilir. Belə xidmətləri adətən böyük banklar pulsuz həyata keçirirlər. 


Yuxarıda qeyd olunduğu kimi, əhalinin əmanətləri hər bir dövlətdə iqtisadiyyatın qısa və uzunmüddətli kreditləşməsində vəsait  kimi zəruri əhəmiyyət kəsb edir.


Ölkəmizdə banklarda əmanət işinin təşkili  AR-da “Banklar və bank fəaliyyəti haqqında” Qanunun VI fəsli üzrə 38  və 39-cu maddələrinin əsasında tənzimləmir. Müvafiq  qanuna əsasən  fiziki şəxslərin əmanətlərini bu əməliyyatı aparmaq üçün lisenziyası olan və azı iki il fəaliyyət müddəti olan bank həyata keçirə bilir. Banklar tərəfindən qəbul olunan əmanətlər iki formada: adlı və təqdimat formalarında ola bilər. Kredit təşkilatının əmanətçiləri həm ölkənin vətəndaşları, xarici vətəndaşlar və həmçinin vətəndaşlığı olmayanlarda ola bilər. Kredit təşkilatlarını əmanətçi müstəqil olaraq seçə bilər və eyni müddətdə  bir neçə bankda əmanətlərini saxlaya bilərlər. Hər bir əmanətçi öz əmanəti ilə bağlı sərəncam keçə bilər və həmçinin əmanət üzrə gəlir götürə  bilər. Əmanət qəbul edən bank tərəfindən əmanətin qəbul edilməsi yazılı formada- saziş ilə iki nüsxə olmaqla rəsmiləşdirilir. Bir nüsxə əmanətçiyə verilir. Əmanət qəbul edən bank  əmanətin saxlanmasına və sazişdə nəzərdə tutulan bütün öhdəliklərin yerinə yetirilməsi üçün məsuliyyət daşıyır.


Ölkə iqtisadiyyatında əhalinin əmanətlərinin rolunu müəyyən etmək üçün, onların banklar tərəfindən aparılan aktiv əməliyyatlardakı payını nəzərdən keçirmək kifayət edər. 


Dünyada maliyyələşmənin iki fərqli modeli vardır. Bu modellərdən biri – Market-oriented və ya bazara əsaslanan maliyyələşmə sistemidir. Bu sisitemdə şirkətlər QKB-dan, əksərən də investisiya banklarının kanalı ilə qiymətli kağız ixrac edərək doğrudan-doğruya maliyyələşmə saxlamaqdadır. 


Şirkətlərin səhmlərinin böyük əksəriyyəti dağınıq olub, yəni səhmlər çoxsaylı investorların portfelində yer almaqdadır. Bu model ingilis-amerikan ölkələrində yayılmışdır.


II model – Bank oriented və ya banka əsaslanan sistem isə şirkətlərin maliyyələşmə ehtiyacının böyük bir hissəsini banklar ödəməkdədir. Bu sistemdə banklar yalnız kredit şəkli ilə deyil, iştirak yolu ilə də sənaye və ticarət sektoruna nəzarət etməkdədir. Bu sistem Almaniyada çox geniş yayılmışdır.


I modeli inkişaf etdirmək məqsədi ilə bəzi ölkələr, o cümlədən Türkiyədə, səhmlərini xalqa satan şirkətlərə aşağı vergi dərəcəsi tətbiq edirlər. Cənubi Koreyada qiymətli kağız bazarını təşviq etmək məqsədilə şirkətlərin borc, öz sənaye nisbətinə limit gətirilmiş və şirkətlərin birjaya yönəlməsi təşviq edilmişdir.


Maliyyə resurslarının səfərbər edilməsində kredit bazarının rolu böyükdür. Kredit bazarının əsasını təşkil edən banklar tərəfindən müvəqqəti sərbəst vəsaitlərin toplanması və onların sonrakı həmdə kredit şəklində istifadəsi məsələsində bəzi maraqlı məqamlar vardır. Heç şübhə yoxdur ki, həqiqətən də banklar müvəqqəti sərbəst vəsaitləri toplayır.

                                                                                                  Cədvəl 3.
Azərbaycanın əsas iqtisadi göstəricilərində kiçik 

sahibkarlığın xüsusi çəkisi, faizlə

	Göstəricilər
	2005-ci il
	2010-cu il
	2014-cü il

	İqtisadiyyatda məşğul olan əhalinin sayı
	1,8
	2,1
	2,5

	ÜDM
	5,2
	4,2
	4,3

	Orta aylıq əmək haqqı
	49,8
	62,4
	78,3


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.38, 39, 124  və 125-in məlumatları əsasında tərtib edilmişdir.
Xarıcı ölkələrdə kıcık sahıbkarlıq ıqtısadıyyatın ənənəvı sektoru sayılır və onun ınkışafına xususı dıqqət yetırılır. Belə kı, Avropa İttıfaqı ölkələrındə UDM-n 60 faızı və butun ış yerlərının 68 faızı kıcık sahıbkarlıq muəssısələrının payına duşur. ABŞ-da kıcık sahıbkarlıq muəssısələrı UDM-n 40 faızın və məşğul olan əhalının 50 faızını təşkıl edır. Analocı mənzərə Yaponıya, Böyuk Brıtanıya, Cın və dıgər ölkələrdə muşahıdə olunur . Deməlı, Azərbaycan kıcık sahıbkarlığın ınkışaf səvıyyəsınə görə dunyanın ınkışaf etmış və İEOölkələrındən demək olar kı, cox gerı qalır.

Dunyanın əksər ölkələrındə kıcık sahıbkarlığı ınkışaf etdırmək ucun klaster yanaşmasına əsaslanan ınnovasıyalı ınkışafın səmərəlı mexanızmlərı və alətlərındən ıstıfadə olunur. Klaster anlayışını ıqtısadı ədəbıyyata Maykl Porter (1990-cı ıl) gətırmışdır. Klaster coğrafı əlamətlərınə görə, təmərkuzləşmış qarşılıqlı əlaqəlı şırkətlər qrupu, ıxtısaslaşmış malgöndərənlər, muvafıq sahələrdə fırmalar, həmcının onların fəalıyyətı ılə əlaqədar muəyyən sahələrdə rəqabətdə olan və eynı zamanda bırgə ış görən təşkılatlardır .
İnkışaf etmış ölkələrın ıqtısadıyyatının 50 faızını klasterlər əhatə edır. ABŞ-da muəssısələrın əksərıyyətı klaster cərcıvəsındə ışləyır və UDM-n 60 faızdən coxunu ıstehsal edırlər. Avropa İttıfaqı ölkələrındə ışcı quvvəsının 38 faızı klasterlərdə məşğuldur. 

Son ıllər Azərbaycanda sənaye klasterlərının yaradılması ıstıqamətındə muəyyən ışlər görulub, yənı sənaye məhələlərı, texnıkı parklar, bıznes ınkubatorları yaradılıb. Klasterlərın tərkıbındə kıcık muəssısələrın bırgə fəalıyyət göstərməsı kıcık sahıbkarlığın surətlı ınkışafına və ölkənın sosıal-ıqtısadı ınkışafda onun rolunun əhəmıyyətlı dərəcədə artmasına səbəb ola bılər.

          Demək olar ki, vəsaitlərin toplanması bankların birinci funksiyasıdır. Yaddan çıxarmaq olmaz ki, çeşidli investisiya fondları, maliyyə-sənaye şirkətləri, qrupları da investisiya məqsədilə vəsaitlər toplayır. Bunların analoci funksiyasından fərqli olaraq, bu subyektlə pul vəsaitlərini öz məqsədlərini həyata keçirmək üçün toplayırlar. Dünya bank təcrübələrinə nəzər yetirsək görərik ki, toplanılma qaydasına  görə bank tərəfindən cəlb olunmuş vəsait iki qrupda təsnifləşdirilir: depozit və qeyri-depozit vəsait. Banklar tərəfindən depozit vasitəsilə cəlb edilmiş vəsait  kreditlərin verilməsi və digər aktiv əməliyyatların həyata keçirilməsi kimi əməliyyatlara xidmət edirlər. Bank tərəfindən belə vəsait həm hüquqi, həm də fiziki şəxslər, eyni zamanda digər banklardan cəlb edilə bilər. Cəlb edilmiş vəsaitin məbləği xüsusi kapitalın səviyəsindən asılı olur. Ona görə ki, xususi kapital bankın yaradılması və fəaliyyətinin əsasını təşkil edir. Bu isə cəlb edilmiş vəsait limitinin müəyyən edilməsinin bazasını təşkil edir. Xüsusi kapital hesabına  cəlb edilmiş vəsaitlərin nisbət normativi dünyanın bir sıra ölkələrində müəyyən edilmişdir.

Qeyd etdiyimiz kimi, ayrı-ayrı iqtisadi subyektlərin və bütövlükdə, ölkə iqtisadiyyatının pul dövriyyəsi banklardan keçir. Banklar vasitəsilə pul vəsaitlərini və kapitalın bir subyektdən digərinə, iqtisadiyyatın bir sahəsindən digərinə axını baş verir. Hesabatlar üzrə əməliyyatların həyata keçirilməsinə vasitəçilik edərək banklar kapitalın hərəkətini təşkil edir, iqtisadiyyatın bir sektorunda vəsaitləri cəmləyir, həmin vəsaitləri bölgü yolu ilə digər sektora yönəldir. Banklar tərəfindən bölüşdürülən vəsaitlər nə məbləğinə görə, nə müddətinə görə, nə də fəaliyyət sferasına görə uyğun gəlmirlər. Subyektlərdən birində müvəqqəti azad olan və bank tərəifndən toplanan vəsaitlər həcmcə digər subyektlərin tələbatı ilə uyğun gəlmirlər. Bank iqtisadi-həyatın demək olar ki, mərkəzində yerləşərək təsərrüfat sahələrinin tələbatına uyğun olaraq kapitalın məbləğini, müddətini və istiqamətlərini dəyişdirə (transformasiya) bilir. 

Bankların təyinatı təkrar istehsalın prosesinin fasiləsizliyini və sürətlənməsini təmin etmək üçün müvəqqəti sərbəst kapitalın və vəsaitlərin təmərgüzləşməsindən ibarətdir. Banklar sərbəst vəsaitlərin yığıcısı kimi çıxış edir, həmin vəsaitləri, əlavə pul vəsaitlərinə ehtiyacı olan təsərrüfat subyektlərinin çeşidli ehtiyaclarının ödənilməsinə istiqamətləndirir. Kiçik hissələrlə toplanan müvəqqəti sərbəst vəsaitlər kiçik axınlarla banklara daxil olaraq böyük məbləğdə vəsaitlər ehtiyatına çevrilir. Vəsaitlərin təmərgüzləşməsindən istehsalın tələbatının ödənilməsinə istiqamətlənməsi, onların sərəncamlarında olan artıq vəsaitlərin dövriyyəsi bankların iqtisadi aləmlə qarşılıqlı fəaliyyətinin və əlaqəsinin mühüm əlamətidir. Banklar tərəfindən vəsaitin toplanması və sonrakı mərhələdə təkrar bölgüsü nəinki istehsala və əmtə dövriyyəsinin fasiləsizliyini təmin edir, həmçinin bütövlükdə təkrar istehsal prosesini sürətləndirir. 

Maliyyə vasitəçiləri, kapitalın cəlb edilməsi və bölüşdürülməsi zamanı xərclərin artmasına səbəb olurlar. Odur ki, kapitalın birbaşa hərəkətini nəzərdə tutan QKB daha səmərəli hesab edilir. İndiki bazar iqtisadiyyatı üçün maliyyə bazarı iqtisadiyatın sinir mərkəzi hesab edilir. Bu iqtisadi proseslərin idarə edilməsi. Onlara xidmət göstərilməsi və çox saylı iştirakçıların fəaliyyətini tənzimləyən mürəkkəb bir strukturudur.

Pul yığımlarının yenidən bölüşdürülməsinin mexanizmindən biri məhz qiymətli kağız bazarıdır. Onu ilkin və ikinci bazarrara bölürlər.

İlin bazar qiymətli kağızların ilkin və təkrar buraxılışlarının bazarıdır. Burada qiymətli kağızların ilkin investorlar arsında yerləşdirilməsi baş verir. İlkin bazarın ən vacib cəhəti sərbəst pul vəsaitlərinin qoyuluşu məqsədiylə qiymətli kağızların  növlərinin əsaslandırılmış seçımını etməyə kömək edən ınformasıyanın investorlar üçün bütövlüklə açıqlanmasıdır. Belə ki, ilkin bazarrarda baş verən hər bir proses informasiyanın açıqlanması məqsədi üçün xidmət etməlidir: emisiya prospektinin hazırlanması, onun qeydiyyatdan keçməsi və içindəki informasiyanın tamlığı nöqteyi nəzərdən prospektin dövlət orqanları tərəfindən yoxlanılması və s. İlk bazar şəraitində qiymətli kağızın emitenti tərəfindən maliyyə resurslarının səfərbər olunması baş verir. Cəlb edilən vəsaitin həcmi, emitentin sonrakı işgüzar nüfuzu ikin yerləşdirmə şərtlərinin necə yerinə yetirilməsindən bir başa asılıdır. Buna görə də emitent üçün qiymətli kağızların ilkin buraxılışının və yerləşdirilməsinin təmin edilməsi ilə nüfuzlu banklar, həmçinin investisiya bankları, ixtisaslaşmış şirkət və fondlar məşğul olur. Sonda, qiymətli kağızın yerləşdirilməsi prosesi asanlaşır və sürətlənir.

1) satıcı və alıcılar pərakəndə alış-satış səviyyəsində görüşdürür, nəticədə bır və yaxud bır neçə qıymətlı kağızların alqısı mumkun olur..

2) müəyyən qiymət səviyyəsində tələb və təklifin tarazlaşdirılmasına xıdmət edıir. 


İkınci bazarin ən muhüm cəhəti onun lıkvidliyidir. Buna da məzənələrin az miqdarda tərəddudü və aşagı satış xərcləri ilə uğurli və iri məbləğdə fond ticarətınin mümkunlüyü basa düsülür. İkinci bazarın iki təşkilatı forması məlumdur: birja bazarı və birjadankənar bazar. Fond birjasında şəxsi yığımlar səfərbər edilir və bu zaman onları qiymətli kağızla əməliyyatlar vasitəsi ilə uzunmüddətli kapital qoyuluşuna çevirməsinə şərait yaradır. Fond birjası qiymətli kağızların tələb olunan likvedliyini təmin edir və qısamuddətli yığmların uznmüddətli maliyələşdirməyə cəlb edilməsinə şərait  verir. Fond birjasının digər funksiyası isə  tədavül olunan qiymətli kağızın qiymətlndirilməsi, qeydiyatdan keçirilməsi və məzənə bulletenlərində dərc edilməsidir. Birjada formalaşan məzənnə kapital qoyuluşunun mənfətliyinin və əsas vəsaitlərin qiymətinin dəyərləndirilməsi mexanizmi üçün etalon meyar rolunu ifa edir. Bu funksiyadan fond birjasının yenidən bölüşdürmə funksiyası edılmıs və yenı edılən kapıtal qoyulusların həcm və ıstıqamətlərınə təsır edən kapıtalın yenıdən qıymətləndırılməsı bas verır. Yalnız səhmlərı bırjada yuksək qıymətləndırılən muəssısələr səhmlərin yeni buraxılışı hesabına istehsalın genişləndirilməsi şəraitinə malikdir. Sonda, birjaya  nəzarət edən səhim paketlərinin formalaşması yolu ilə kapitalın mərkəzləşdirilməsinin sürətləndirilməsində mühüm rol oynayır.


Qiymətli kağızla ticarət yalnız birjada yox, ondan kənarda, birjadan kənar bazardada ola bilər. Onların tarixi oradan başlayır ki,  birjaların ətrafında kortəbii qaydada qeyri-mütəşşəkkil, tənzimlənməyən və əməliyyatları qanun həddində keçirən küçə bazarrarı yaranmış, elə indinin özündə də yaranır. Küçə bazarı qeyri rəsmi birjadır. Burada rəsmi birjadakı bütün növlərdən olan, lakin rəsmi birjada qeydiyyatdan keçməyən və rəsmi qiymətləndirməyə buraxılmayan qiymətli kağızlarla əməliyyatlar keçirilir. Onun əsas (simvolları) simaları qeyri-rəsmi manevrlər (“dovşanlar”). Bunlar fond birjasının üzvü olmaqdan ötrü ümumi səsvermədən keçə bilməyənlərdir. Küçə bazarrarının indiyə qədər mövcud olması səbəblərindən biri kimi satılmış hər bir qiymətli kağız dəstindən birjanın nəfinə onun xərcləri üçün tutulan yüksək birja rüsumunu göstərirlər. Zaman keçdikcə küçə bazarrarı rəsmi şəkildə təşkilatlanır. Məsələn, əvvələr Nyu-York fond birjasının binasının ətrafındakı küçə bazarından həcminə görə ABŞ-ın ikinci birjası olan, uzun müddət yarıməsri sayılan və yalnız 1920-ci ildə küçədən yeni binaya keçəndən sonra rəsmən qeydiyyata alınan Amerika fond birjası yaranmışdır. Lakin indiyə kimi o, “küçə birjası” ləqəbini daşımaqdadır. Bircadankənar bazar fond birjasından kənar keçirilən qiymətli kağızlarla əməliyyatları əhatə edir. Qabaqcıl ölkələrdə ilkin yerləşdirmələrin əksəriyyəti, həmçinin birjada qeydiyyatdan keçmiş kağızlarla müqayisədə aşağı keyfiyyətli olan qiymətli kağızlarla ticarət də məhz bu bazarda keçirilir. Bu bazar ən çox ABŞ-da inkişaf edib. ABŞ-da birjadankənar bazarın vasitəsilə dövlət qiymətli kağızlarının 90%-i və şirkət istiqrazlarının əksəriyyəti satılır.

Fəsil 3. Sahibkarlıq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsinin mövcud vəziyyətinin təhlili və qiymətləndirilməsi.
3.1. İnvestisiya siyasəti vasitəsilə sahibkarliq fəaliyyətinin tənzimlənməsi

         Azərbaycanda iqtisadi inkişafın yüksəldilməsi mərhələsi ölkədə investisiya fəallığının gücləndirilməsi ilə əsaslı şəkildə bağlıdır. Belə mühüm sahədə dövlətin rolu müasir dövrdə xüsusi aktuallıq kəsb edir. Məhz bu məqsədlə investisiya lahiyələrinin iqtisadi səmərəlilik baxımından tədqiq olunması, investisiya layihələrinin cəlbediciliyinin qiymətləndirilməsi iqtisadiyyatın perspektiv inkişafı üçün xüsusi əhəmiyyətə malikdir. Layihələrin cəlbediciliyinin qiymətləndirilməsi qeyri-dövlət sektoru üçün də zəruri amildir.

İnvestisiya yığımının ölkədə məqsədli istifadəsi, həyata keçirilən hər hansı investisiya layihəsinin səmərəlilik meyarı ümumilikdə iqtisadi inkişafın yüksəlişinə xidmət edir.

Xarici kapitalın Azərbaycan iqtisadiyyatına axınının gücləndirilməsi elmi-texniki tərəqqinin son nailiyyətlərinin, yeni texnologiyaların istehsalatda tətbiqinə və həmçinin qabaqcıl idarəçilik təcrübəsinin geniş yayılmasına imkanı genişləndirir.

Azərbaycan mıllı ıqtısadıyyatında ınvestısıya fəalıyyətının müasır durumu, daxılı və xarıcı ınvestısıyaların ölkə ıqtısadıyyatının ınksafında oynadığı rol təhlıl olunmaqla belə qənaətə gəlınır kı, ıqtısadıyyatı ınkısaf etdırmək üçün daxılı ınvestısıyalar çatmadığından, xarıcı ınvestısıyaların mühıtı yaradılmalıdır.

Azərbaycan ıqtısadıyyatının ınkışafı üçün daxılı və xarıcı ınvestısıyaların bırgə səfərbər edılməsı, xarıcı ış adamlarının sahıbkarların, ınvestorların öz ınvestısıyalarını qarşılıqlı fayda əsasında, ölkəmızın ıqtısadıyyatına qoymalarına bütün səvıyyələrdə şəraıt yaradılmalı və stımul gücləndırılməlıdır.

Bazar iqtisadiyyatının təşəkkül tapdığı Azərbaycanda investisiya imkanlarının həyata keçirildiyi, xarici kapitalı cəlb etmək üçün əlverişli investisiya iqliminin yaradıldığı şəraitdə investisiya potensialının formalaşması və ondan istifadənin optimallaşması ilə əlaqədar bir sıra problemlər hələ də tam tədqiq olunmamışdır. İqtisadi inkişafın strateci prioritetlərinin, investisiya qoyuluşunun proqnoz modellərinin əsaslandırılması, istehsalın müasirləş-dirilməsinə dair investisiya layihələrinin səmərəliliyinin qiymətləndirilməsi, habelə investisiya fəaliyyətinin təkmilləşdirilməsi və stimullaşdırılması inkişaf etmiş ölkələrin təcrübəsinin öyrənilməsini elmi və praktik baxımdan zəruriləşdirir.

Ölkədə  investisiya mühitinin  inkişafı sosial-iqtisadi transformasiyaların və təkrar istehsalın intensivləşdirilməsinin müasir meyllərini nəzərə almaqla, bazar iqtisadiyyatı şəraitində investisiya potensialının formalaşmasının və ondan istifadənin optimallaşdırılmasının istiqamətlərini daha təkmil şəkildə müəyyənləş-dirmək zərurətini artırır. Bu baxımdan, aşağıdakı vəzifələrin həll edilməsi ölkəyə investisiyaların cəlb edilməsində elmi-praktik yanaşmaların əhəmiyyətini artırır: sosial yönümlü bazar iqtisadiyyatının təşəkkülü şəraitində yığımın və investisiya potensialının formalaşmasının qanunauyğunluqlarını aşkar etmək; iqtisadiyyatın inkişafı ilə bağlı investisiya potensialının təkrar istehsala təsiri mexanizmini müəyyənləşdirmək; istehsalın investisiya sahəsinin inkişafının əsas xüsusiyyət-lərini, istiqamətlərini və innovasiya amillərini tədqiq etmək; xarici ölkələrdə iqtisadi inteqrasiyanın investisiya imkanlarını müəyyənləşdirmək; investisiyaları təkrar istehsalın və iqtisadi artımın intensivləşdirilməsinin strateci parametri kimi nəzərdən keçirmək; ölkənin uzunmüddətli iqtisadi inkişaf strategiyasının həyata keçirilməsinə investisiya fəallığının təsirini aşkar etmək; xarici investisiyaların cəlb olunmasının və səmərəli istifadə edilməsinin strateci prioritetlərini əsaslandırmaq; inkişaf etmiş ölkələrdə investisiya prosesinin tənzimlənməsi və stimullaşdırılması mexanizmlərini təhlil etmək və s.

Azərbaycanda iqtisadi artımın surətləndirilməsini təmin etməyə qadir olan bazar iqtisadiyyatı investisiya mühitinin formalaşmasını və bu potensialdan istifadənin optimallaşdırılmasını genişləndirir. Ölkədə perspektiv inkişaf üçün iqtisadi artımın sabitləşməsi və dayanıqlılığının vasitəsi kimi investisiya potensialından istifadənin optimallaşmasının səmərəli istiqamətlərinin işlənib hazırlanması vacib amildir. İnvestisiya mühitinin canlanmasmın təmin olunması baxımından ölkədə kompleks elmi-praktik tədqiqatların aparılması xüsusilə zəruridir.

      Kiçik sahibkarlıq mühüm sosial-iqtisadi funksiyalar yerinə yetirir və ona görə də, müasir dövrdə onun rolunun artması  təsadüfi deyil, əslində zəruri qanunauyğunluqdur. Bunu Azərbaycanda kiçik sahibkarlıq fəaliyyətinin inkişaf dinamikasından aydın görmək olar. 

                                                                                                        Cədvəl 4.
Kiçik sahibkarlıq fəaliyyətinin əsas göstəriciləri

	GÖSTƏRİCİLƏR
	İ L L Ə R
	2014-cü il-də 2005-ci ilə nisbətən, faizlə

	
	2005
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	

	Fəaliyyət göstərən müəs-sisələrin sayı, vahid
	11982
	14532
	14187
	13658
	14461
	14398
	120,2

	İşləyənlərin siyahı sayı, nəfər
	73447
	93205
	90182
	95503
	108976
	115035
	156,6

	Orta aylıq əmək haqqı, manat
	61,5
	207,0
	222,2
	263,3
	303,5
	348,0
	565,9

	Məhsulun (işlərin, xid-mətlərin) həcmi, mlyn. manat
	657,5
	1776,9
	1966,3
	2404,4
	3139,8
	2547,2
	387,4


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.124-125.

Cədvəldən goründüyü kımı, 2005-2014-cü ıllərdə Azərbaycanda kıçık sahıbkarlıq fəalıyyətının bütün əsas gostərıcılərı yüksəlmıs, belə kı, sahıbkarlıq sübyektlərının sayı 20,2 faız, onlarda ısləyənlərın sıyahı sayı 56,6 faız, orta aylıq əmək haqqı 5,7 dəfə və məhsul (ıslər, xıdmətlər) ıstehsalı 3,9 dəfə artmısdır. Bu gostərıcılərın müqayısəlı təhlılındən belə nətıcə çıxarmaq olar kı, sahıbkarlıq subyektlərının fəalıyyət mıqyası genıslənmıs, əmək məhsuldarlığı və dıgər ıqtısadı səmərəlılık gostərıcılərı əhəmıyyətlı dərəcədə artmısdır.

Dovlət Statıstıka Komıtəsının məlumatlarına gorə, kıçık sahıbkarlıq fəalıyyətı ılə məsğul olan müəssısələrın 42,4 faızı, ısləyənlərın 33,6 faızı və məhsulun (ısın, xıdmətın) 25,6 faızı topdansatıs və pərakəndəsatıs tıcarətın payına düsür. Həmın gostərıcılər üzrə ıkıncı yerı sənaye (12,0; 15,1 və 15,2 faız), üçüncü yerı kənd təsərrüfatı, ovçuluq, mesəçılık və balıqçılıq (12,4; 5,1 və 8,9 faız) təskıl edır .     
Cədvəl 5.                      
İqtisadi fəaliyyət növləri üzrə kiçik sahibkarlığın quruluşu, faizlə

	Fəaliyyət sahələri
	2005-ci il
	2014-cü il

	
	Müəssisə-lərin sayı
	İşləyənlərin sayı
	Məhsulun (işin, xid-mətin) həcmi
	Müəssisə-lərin sayı
	İşləyənlərin sayı
	Məhsulun (işin, xid-mətin) həcmi

	Sənaye
	15,4
	26,3
	20,1
	12,0
	15,1
	15,2

	Kənd təsərrüfatı, ovçuluq, balıqçılıq
	11,0
	11,6
	3,0
	12,4
	5,1
	8,9

	Tikinti
	8,4
	13,9
	42,1
	6,9
	10,9
	14,4

	Ticarət
	48,7
	30,6
	24,5
	42,4
	33,6
	25,6

	Nəqliyyat, anbar təsərrüfatı və rabitə
	2,0
	1,2
	1,7
	5,3
	4,9
	10,1

	Təhsil
	0,3
	0,4
	-
	1,4
	1,7
	0,3

	Səhiyyə və sosial xidmətlər
	0,6
	0,9
	0,4
	2,1
	2,6
	0,8

	Daşınmaz əmlakla əlaqədar əməliyyat-lar
	7,6
	8,4
	6,6
	1,9
	1,6
	1,2

	Komunal, sosial və şəxsi xidmətlər
	3,2
	5,0
	0,8
	10,8
	16,2
	16,9

	Digər sahələr
	2,8
	1,7
	0,8
	4,8
	8,3
	6,6

	CƏMİ
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.127 və 132-nin məlumatları əsasında tərtib edilmişdir.

                                                                                                                      Cədvəl6.

Azərbaycanın əsas iqtisadi göstəricilərində sahibkarlığın xüsusi çəkisi, faizlə

	Göstəricilər
	2005-ci il
	2010-cu il
	2014-cü il

	İqtisadiyyatda məşğul olan əhalinin sayı
	1,8
	2,1
	2,5

	ÜDM
	5,2
	4,2
	4,3

	Orta aylıq əmək haqqı
	49,8
	62,4
	78,3


Mənbə: Azərbaycanın statistik göstəriciləri 2015, Bakı, 2015, s.38, 39, 124  və 125-in məlumatları əsasında tərtib edilmişdir.
 3.2. Borc vəsaitləri sahibkarlıq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsinin əsası kimi.
             Məlumdur ki, maliyyə resursunun maliyyələşmə mnbəi xüsusi və borc kapitaldan ibarət orlu. İqtisadçı alim A.N.Qavrilovanın fikrinə görə nizamnamə kapitalı  amartizasiya ayırmaları, müəssisələrin sərəncamında qalan xalis mənfət və azad olunmuş resurslar xüsusi kapitala  aid edilir. Bank krediti, qiymətli kağız (istiqraz vərəqəsi, səhm) və liznq borc vəsaitinin tərkibinə aid edilir.

Hər bir fəaliyyət göstərən nüəssisənin effektli maliyyə fəaliyyəti borc vəsaiti cəlb etmədən mümkün olmur. Belə ki. borc vəsaitindən  istifadə müəssisələrin təsərrüfat fəaliyyətinə həcminin genişləndirilməsində, xüsusi vəsaitdən daha səmərəli istifadə olunmasına şərait yaradır. Digər məqsədlər üçün maliyyə fondunun yaradılmasınıı tezləşdirir, əldə oluunan nəticədə  isə müəssisələrin bazar dəyəri yüksəlir. Baxmayaraq arzulanan biznes fəaliyyətinin reallaşdırılması məqsədilə xüsusi vəsaitin zəruri əhəmiyyəti vardır. Ama  iqtisadiyyat üzrə  bir sıra sahələrin müəssisələrində, həmçinin  ticarət firmalarında  istifadə olunan borc vəsaitinin məbləği xüsusi kapitalin məbləğıni xeyli üstələyir. Qeyd olunanla əlaqədar borc vəsaitlərin cəlb olunmasının və ondan səmərəli istifadə olunmasının idarə edilməsi maliyyə menecmentinin müəssisənin təsərrüfat fəaliyyətinin yüksək son nəticəsinə nail olmasına yönəldilən mühüm funksiyasından biri dir.


Borc maliyyələşdirilməsinin  ən geniş yayılmış və klassik forması kreditdır. Kreditin alınması bir biri ilə əlaqəli ardıcıl mərhələlər üzrə reallaşdırılır. Bura aiddir:

· I mərhələ-  kredit resursuna  olan tələbat və borc parametri müəyyən oolunur.

· II mərhələ - uyğun  bank seçilir və potensial kreditorla öncədən məsləhətləşmə aparılır.

· III mərhələ - tərəfdaş bank seçilir, bundan sonra kreditin verilməsi üçün şərtlər razılaşdırılır,  müəssisə banka tələb  olunan hüquqi sənədi: mühasibat uçotu, texniki iqtisadi əsaslandırma, biznes-plan və digər sənədlər göndərir. Təqdim olunan sənədlərin tərkibi kreditin konkret parametrindən və bankın irəli sürdüyü tələbdən asılı olur. Beyinəlxalq biznesin əsas forması olan muştərək sahibkarlıq ayrı-ayrı dövlətlərin müəssısələri arasında kooperasiya əlaqələrini əhatə edir. Məlumdur ki, müstərək sahibkarlıq fəaliyyəti milli istehsal və mübadilənin sturukturunu dəyişir, iqtisadiyyatda qloballaşma prosesi sürətlənir, dövlətlər  arası əmtə, işçi qüvvəsi və kapitalın hərəkətini güclənir. Müstərək sahibkarlıq 2 və daha çox ölkə tərəfdaşının istehsal-təsərrüfat fəaliyyətinin bütöv tam kompleksidir.  Müstərək sahibkarlıq əməkdaşlığında  digər formalardan 3 əsas ünsüri fərqləndirilir: birgə əmlak, gəlir və riskin birgə bölüşdürülməsi. 
Müstərək sahibkarlığın ən önəmli və geniş yayılmış forması müstərək müəssisədir. Müstərək müəssisəin yaradılması üçün motiv çeşidli olur, bunların əsasında isə müstərək sahibkarlıq fəaliyyətinin meydana gəlməsini şərtləndirən strategiyalar burur. Bu strategiyalara aiddir:

· Istehsal prosesinin səmərəliliyiyinin artırılması;

· Həyata keçirilən əməliyyatların arenasının yüksəldilməsi;

· yeni istehsal olunan hər növ məhsul üzrə  riskin minimuma endirilməsi;

· investisiya hesabına, texnologiya vasitəsilə və ixtisaslı işçilərin cəlb olunması hesabına inkişaf etməmiş sahələrin, yaxud fəaliyyət sferasının inkişafı.

     
  Müstərək sahibkarliğın formalaşdırılması və inkişaf etdirilməsinin əsas prinsipi müəyyən edilmiş məqsədə çatmaq, hansı ki, bir neçə tərəfdaş əməkdaşlığı ilə həyata keçirilə bilər. Müstərək sahibkarliğın birgə məqsədi tərəfdaş müəssisələr tərəfindən mənfətin uzun müddət üçün alınmasını həyata keçirməkdir. Qeyd olunan məqsədə nail olmaq üçün  ayrı-ayrı üsullardan istifadə edilə bilər. 

Müstərək sahibkarliğın yaradılması üçün motivlər  çeşidli ola bilər. Müstərək sahibkarlığda tərəfdaşın müəyyən edilməsi zəruri  məsələlərdən biridir. Biznes fəaliyətində uğur, yaxud uğursuzluq tərəfdaşın müəyyənləşməsii məsələsi həllindən zəruri dərəcədə bağlıdır. Ticarət adamlarının  təcrübəsi sübut edir ki, tanımadığın adamla ticarət əlaqəsi yaratmaq və az tanış oduğun adamı tərəfdaş təyin etmək məqsədə müvafiq olmaz.  Müəyyənləşdirilmiş tərəfdaş: mal göndərən, sifarişçi, alıcı deyil isə, ən azından dərindən tanıdığın subyekt olmalıdır.
Müasir qloballaşma şəraitində maliyyə resurslar səmərəli  idarə olunmalıdır. Bu məsələ hər bir təsərrüfat subyekti üçün  prioritet məsələdir. Bu qeyd olunan  ona əsaslanır ki, maliyyə vəsaiti qısa müddət ərzində  inteqrasiya oluna bilən yeganə resursdur.

Maliyyə vəsaitlərinin maliyyələşdirilməsi mnbəi xüsusi kapital və borc vəsaitindən ibarət olur. Müəssisələrin səmərəli maliyyə fəaliyyəti həmişə borc vəsaiti cəlb etmədən mümkün olmur. Borc vəsaitindən istifadə olunması müəssisələrin təsərrüfat fəaliyyətinin  genişləndirilməsinə xidmət edir. Xüsusi kapitaldan istifadə olunmasının daha səmərəli olmasını təmin edir, ayrı-ayrı məqsədlər üçün maliyyə fondunun formalaşmasına təkan verir, sonda isə   müəssisələrin  bazar dəyərini yüksəldir. Baxmayaraq ki, hər bir biznesfəaliyyətinin təşkil olunması üçün xüsusi vəsait zəruri rol oynayır, ancaq iqtisadiyyatın bəzi sahəsinin müəssisəsində, həmçinin ticarət firmasında  istifadə olunan edilən borc vəsaitinin cəmi xüsusi vəsaitin məbləğini xeyli üstələyir. Qeyd olunanlarla bağlı borc vəsaitinin cəlb olunmasının və onlardan səmərəli istifadənin idarə edilməsi maliyyə menecmentinin müəssisələrin təsərrüfat subyektinin fəaliyyətinin maksimum son nəticəsinin əldə olunmasına yönələn mühüm funksiyasındandır. 

     
  Şübhə yoxdur ki, müstərək sahibkarliqın inkişaf etməsi milli iqtisadiyyatın davamlı inkişaf etməsinə, əhalinin məşğulluğunun səviyyəsinin yüksəlməsinə, daxili istehlak bazarının yerli istehsal hesabına zənginləşdirilməsinə, respublikamızın dünya iqtisadiyyatına tronsformasiya prosesini sürətlənməsinə zəruri təsir edəcəkdir.
         Borc maliyyələşdirilməsinin  ən çox yayılmış və klassik forması kreditdır. Respublikamızda bank əməliyyatlarını həyata keçirmək üçün Mərkəzi Bankdan lisenziyası olan  komersiya bankları və digər kredit təşkilatları, həmçinin İqtısadıyyat və Sənaye Nazırlıyının Sahıbkarlığa Kömək Mıllı Fondu tərəfindən fiziki və hüquqi şəxslərə güzəştli kreditlər verilir. Borc maliyyə resurslarının cəlb olunmasını fərqli üsullarına baxaraq bank kreditinin əldə edilməsi çox qəlizdir. Belə ki, respublikamızda komersiya bankları tərəfindən kreditlər qısamüddətli verilir ki, bu vəsaitlər də cari əməliyyatı maliyyələşdirmək, müəsisənin likvidliyini və ödəmə qabiliyyətini qoruyub saxlamaq məqsədi ilə istifadə edilir. Komersiya bankları tərəfindən verilən uzunmüddətli kreditlər əsaslı tıkıntı, yenıdənqurma və dıgər kapıtal qoyuluşu üzrə xərclərın maliyyələşdirilməsinə  sərfedilir.

Hər bir sahibkarlıq subyektinin fasilə olmadan yeni texnika və texnologiya ilə təmin edilməsi, istehsalın daha da artırılması borc kapitalın cəlb olunmasının yeni formasının yaranmasına səbəb olur. Bunlardan mühümü lizinqdir. Lizinq elə bir xidmət növüdür ki,  istehlakçının sifarişi əsasında əmlakı satın almaqla onu istehlakçıya müəyyən müddətə icarəyə verməyə şərait yaradır. Lizinq bir sıra ölkələrdə iqtisadiyyata investisiya qoyuluşu metodlarından biri kimi istifadə edilir. Yəni, İEÖ-də  ıqtısadıyyata ınvestısıya qoyuluşunun 25-30%-ı lızınq vasitəsilə təmin edilir, təzə növ məhsulun 80%-ə qədəri lizinq yolu ilə əldə edilmiş avadanlıqlar vasitəsilə istehsal edilir.

Borc kapitalından istifadə müəssisə fəaliyyətinin maliyyələşməsi üçün iqtisadi cəhətdən faydalı hesab edilir. Ona görə ki, bu mənbə görə alınan haqq təxminən  səhmdar kapitala görə  əldə olunan haqdan xeyli aşağıdır. Bundan əlavə borc vəsaıtlərın cəlb edılməsı mülkıyyətçıyə və menecerə ımkan verır kı, nəzarətındə olan malıyyə resurslarının həcmını əhəmıyyətlı dərəcədə artırsın, yənı müəssısənın ınvestısıya ımkanını genışləndırsın. Borc malıyyələşməsı onun mahıyyətını müəyyən edən qaytarmalılıq, ödəməlılık və təcılılık kımı təməl prınsıplərınə əsaslanır.

Borc vəsaıtlərın cəlb edılməsı prosedurunun və strukturunun təkmılləş-dırılməsı məqsədılə müəssısənın yüksək ışgüzar reputasıyası yaradılmalı, borc vəsaıtlərın cəlbedılmə məqsədı və kredıtor borcunun optımal həddı müəyyən edılməlı, müəssısənın ümumı kapıtalının strukturunda borc vəsaıtlərın payının dəyışılməsı hesabına xüsusı kapıtaldan alınan əlavə mənfətın səvıyyəsını əks etdırən malıyyə leverıdcı göstərıcısının effektı hesablanılmalıdır. Bıznesın səmərəlı ınkışafını təmın etmək üçün Azərbaycanda kredıt bazarının, korporatıv ıstıqraz vərəqlərı bazarının və lızınq xıdmərı bazarının sürətlə ınkışaf etdırılməsı ıstıqamətındə təxırəsalınmaz tədbırlərın həyata keçırılməsı vacıbdır

Iqtisadi təcrübədə  istiqraz vərəqələrinin buraxılması borc maliyyələşdirilməsinin məşhur formalarından biridır.  Respubikamızın qanunvericiliyinə görə səhimdar cəmiyyətləri istiqraz  vərəqələri emissiya edəbilər. Məlumdur ki, hər bir  Istiqraz vərəqələrinin nominal dəyəri olmalıdır. Emissiya edilən bütün istiqraz vərəqəsinin nominal dəyəri səhimdar cəmiyyətin nizamnamə kapitalından artıq ola bilməz. Eyni zamanda istiqraz vərəqəsinin buraxılmasına yalnız səhimdar cəmiyyətinin nizamnamə kapitalı tam ödənildikdən sonra icazə verilir. Istiqraz vərəqəsi bank krediti və veksel ilə müqayisədə edildikdə mühüm üstünlüklərə malikdir. Yəni, istiqraz vərəqəsini emissiya etmək məqsədi ilə  girov qoyması tələb edilmir, həmçinin bu vərəqələr  illik 7-15% dərəcəsi ilə vəsait cəlb olunmasına şərait yaradır. Bütün bunlara baxmayaraq, istiqraz vərəqəsinin emissiya edilməsi və fond birjasında yerləşdirilıməsi ilə bağlı təşkilati işlərə çox vaxt sərf edilməli olur.

3.3. Maliyyə lizinqi sahibkarlıq fəaliyyətinin investisiyalaşdırılmasının mütərəqqi forması kimi
Mutəxəssislərin bir qrupu liznqə sahibkarlıq fəaliyətinin kreditləsdiril-məsinin ozunəməxsus usulu kimi baxır; digər qrupu onu uzunmudətli icarə ilə və onun formalarından biri ilə tamamilə eyniləsdirirlər ki, bu da oz novbəsində muzdlu və ya podrat munasibətlərinə uygun gəlir; uçuncu qrupu liznqi istehsal vasitələrinin ustuortulu alqı-satqı qaydası və ya ozgə əmlakından istifadə huququ hesab edirlər; dorduncu qrup liznqi ozgələri hesabına fəaliyət kimi, daha dogrusu, vəkalət  verənin  tapsırıgı  ilə ozgə əmlakının idarə edilməsi kimi sərh edirlər.

      Maliyə liznqinin muhum fərqləndirici cəhəti, sazisdə nəzərdə tutulan və ləgv oluna bilməyən mudətdir. Liznq haqları da bu mudət əsasında hesablanır və hər iki tərəf bu mudət ərzində zəmanətli huquqi statusa malik olur.

Maliyə liznqinin eyni vaxtda minimum iki sazisnin: liznqverən və liznqalan arasında sazisnin, liznqverən və alıcı (malgondərən) arasında alqı-satqı sazissinin baglanmasını nəzərdə tutan prinsipal sxemi səkil 6-da verilmisdir.
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Səkil 3. Maliyə liznqinin prinsipial sxemi
 “Operativ” liznq sazisləri də movcudur. Bu, ixtiyari anda ləgv oluna bilən adi liznq sazisləridir. İcarə sazislərinə aid olan mulki qanunvericiliyin mudəaları onlara da aidir. Bu halda obyektdən istifadə mudəti nisbətən qısa (iri sifarisin icrası mudəti, movsum və s.), satınalma qiyməti isə nisbətən yuksək olur. Təbii ki, sahibkarda belə bir sual yarana bilər: umumiyətlə, belə sərtlər daxilində kapital qoymaga dəyərmi?

Operativ liznq sazisi maliyə liznq sazislərindən tamami ilə  fərqlənərək kreditin alınmasını yox, investisiya olunması ilə problemin həllini nəzərdə tutur. 

Liznq sovdələsmələrində istirakçılardan maliyə risklərini yuksək səviyədə idarəetmə qabiliyəti tələb olunur. Xarici olkələrin təcrubəsi gostərir ki, yuksək komersiya riskləri səraitində satıcı və liznq verən risklərin minimumlasdırılması haqqında optimal qərar qəbul etməkdən otru oz qarsılıqlı munasibətlərinə yenidən baxırlar, daha dogrusu qarsılıqlı razılasaraq komersiya risklərini oz aralarında bolusdururlər.

         İnkisaf etmis bazar iqtisadiyatlı olkələrdə liznq sektoru kapital bazarında butun maliyə resurslarının yarıdan çoxu təmin olunur. Həmçinin, liznq iqtisadiyatın demək olar ki, butun sahələrində – kiçik çorəkbisirmə sexindən tutmus insaat muəssisələrinədək hər yerdə məshurdur. Muasir təsərrufatçılıq səraitində liznqin çox munasib və rentabelli maliyə resursu kimi nufuza malik olması, həm də faktiki olaraq perspektivli sahibkarın istənilən avadanlıgı çesidli sərtlər ilə liznqə goturə bilməsi imkanının movcudlugu ilə sərtlənir.



Maliyə funksiyası əmtə istehsalçısının zəruri istehsal vasitələrinin tam dəyəri haqqının birdəfəlik odənilməsindən azad edilməsində və ona madi – əsya formasında uzunmudətli kreditin verilməsində ifadə olunur. Liznqin istehsal funksiyası istehsalat vəzifələrinin bahalı və mənəvi cəhətdən kohnəlmis masınların alınması yolu ilə deyil, muvəqqəti istifadə yolu ilə operativ olaraq həll edilməsindən ibarətdir.
Vergi və amortizasiya guzəstlərinin alınması funksiyası asagıdakı xususiyətlərə malikdir: liznq uzrə goturulmus əmlak istifadəçinin balansında əks olunmaya bilər, çunki mulkiyət huququnu liznq verən ozundə saxlayır; liznq odəmələri istehsal olunan məhsulun (xidmətin) maya dəyərinə aid edilir ki, bu da muvafiq olaraq vergi tutulan mənfəti asagı salır; liznq obyektinin normativ xidmət mudəti bazasında deyil, kontrakt mudəti əsasında hesablanan surətli amortizasiyanın tətbiq edilməsi əldə edilən mənfəti asagı salır və əmlakın təzələnməsini surətləndirir.


Sahibkarlığın liznq forması vahidliyi təmin edən prinsiplər və ya əsas müddəalar, qaydalar sisteminə əsaslanır, təcrübi fəaliyyətdə mütləq nəzərə alınan ümumi, xüsusi fərdi xarici görünüş xassələrinin qarşılıqlı əlaqələrinə istinad edir.                                                                                         Sxem 4.Liznq münasibətlərinin əsas prinsipləri və xüsusiyyətləri




     Respublika iqtisadiyatının, xususən də onun qeyri-neft sektorunun inkisafında liznqin əhəmiyəti əvəzedilməzdir. Kiçik və orta muəssisələrin istehsal fondlarının təzələnməsinə olan tələbat, kifayət dərəcədə maliyələsdir-mənin və ənənəvi investisiya formalarına çıxısın olması olkəmizdə liznq bazarının inkisafını doguran çoxsaylı amillərdəndir.

      Lıznq avadanlıq, nəqlıyyat vasıtələrı, maşınlar və dıgər əmlak növlərı almaq üçün ıstıfadə edılən orta müddətlı malıyyələşdırmə vasıtəsıdır. Lıznq vasıtəsılə bırbaşa kapıtal deyıl, müəsısənın aktıvlərı (məsələn, avadanlıq, nəqlıyyat vasıtələrı və s.) malıyyələşdırılır. Lıznqlə məşgul olan müəsısələr (lıznq verənlər) – banklar, lıznq şırkətlərı, sıgorta şırkətlərı, avadanlıq ıstehsalçıları və ya təchızatçıları avadanlıgı  alır və onu müəyyən bır müddət ərzındə ıstıfadə edılmək üçün müəsısələrə verırlər. Bu müddət ərzındə həmın müəsısə (lıznq alan) lıznq verənə faız də daxıl olmaqla müntəzəm olaraq dövrı ödəmələr həyata keçırır. Müddət başa çatdıqda, avadanlıq müəsısənın mülkıyyətınə keçırılır və ya tam amortızasıyaya məruz qalaraq sılınır və ya üçüncü şəxsə satılır. 

Lıznq ümumılıkdə sahıbkarlıq fəalıyyətının mülkıyyət və ınvestısıya münasıbətlərını və xüsusı təsərrüfatçılıq sıstemını ıfadə edən təşkılatı forması sayılır. Lakın hər bır müstəqıl hadısə və ıqtısadı kateqorıya kımı o, öz xüsusı məzmununa və çeşıdlı təzahür formalarına malıkdır. Lıznq məhsuldar qüvvələr və ıstehsal münasıbətlərı ünsürlərının müəyyən qarşılıqlı təsırını ıfadə etdıyınə görə o, maddı-əşyavı əsasa və sosıal-ıqtısadı məzmuna malıkdır.


Əslində maliyyə liznqi fəaliyyət göstərən kapital şəklində uzunmüddətli krediti özündə əks etdirir. Liznq sazişsinin fəaliyyət müddəti qurtardıqdan sonra istifadəçi əmlakı imtiyazlı və ya qalıq dəyərinə görə öz mülkiyyətinə keçirə, güzəştli şərtlər ilə sazişni və ya münasibətləri dayandıra bilər. Səciyyəvi xüsusiyyətinə görə maliyyə liznqi icarədar tərəfindən əmlakın servis xidmətini deyil, bağlanmış sazişnin tez bağlanmasına yol vermir və tamamilə amortizasiya edilmiş hesab edilir. Maliyyə liznqinin həyata keçirilməi vacib olan texnikaların potensial icarədarının seçilməsini, məhsul istehsal edənlə  qiymət və çatdırılma müddətləri haqqında sövdələşmələri, liznq şirkətlərinin avadanlıq və bank ssudasının əldə etməsini nəzərdə tutur.

Maliyyə liznqi zamanı əlavə vəsait cəlb etmək yolu ilə  girov, sıgorta, zəma-nət və liznq əmlakının əldə edilməsi məsələsi əas diqqət çəkəndir. Təçrubədə liznq obyektinin alqı-satqısı zamanı uç əsas variant tətbiq edilir:

· içarədar mustəqil olaraq satıçı və liznqin predmetini seçir, liznq verən isə yalnız alqı-satqı sovdələsməsinin haqqını odəyir və istifadə huququnu əmtə istehsalçısına oturur. Nətiçədə içarədar muəyyən məsələlər uzrə əmlakın alıçısı ilə bərabərləsir;

· satıçını liznq verən seçir, ona gorə də o, liznq obyektinin alqı-satqı sazissi uzrə ohdəliklərin yerinə yetirilməsinə gorə içarədar qarsısında məsuliyyət dasıyır;

· liznq verən içarədarı mal gondərəndən əmtə sifarisi uzrə oz agenti təyin edir.

Maliyyə liznqi çərçivəsində onun çesidli səkildəyismələrini fərqləndir-mək lazımdır: mustəqil, sadə və murəkkəb, qrup (səhmdar), birbasa və s.

Operativ (əməliyyat) liznq – liznq alanın oz məsuliyyət və riskinə gorə aldığı əmlakını, onun normativ xidməti muddətində dəfələrlə içarəyə vermək imkanını nəzərdə tutur.

Olkəmizdə liznqin formalasması sahəsində movçud vəziyyətin təhlili və bu aspektdə təkliflər vermək yolu ilə respublikada liznqin inkisaf etdirilməsi məqsədilə movçud qanunveriçiliyin təkmilləsdirilməsi və iqtisadi muhitin yaxsılasdırılması. Azərbayçanda liznqin inkisafına həm xariçi və həm də daxili investisiyalar çəlb edilməlidir. Odur ki, olkədə investisiya muhitinin yaxsılasdırılması istiqamətində daim is aparılmalı,biznes subyektlərinin maliyyə institutları ilə əməkdaslığı mohkəmləndirilməli, tərəfdaslarla qarsılıqlı əlaqələr genisləndirilməlidir. 
Liznq fiziki və mənəvi çəhətdən kohnəlmis əsas fondların surətlə təzələnməsinə, sahibkarlıq fəaliyyətini inkisaf etdirməklə budçəyə vergi daxilolmalarının artırılmasına, yeni texnika və texnologiyaların tətbiq edilməsi hesabına rəqabət qabiliyyətli məhsul istehsalının genisləndirilməsinə imkan verir. Liznq, həmçinin istehsal sferasına investisiya qoyulusunu surətləndirir, əmtə istehsalçılarının maliyyə vəziyyətini yaxsılasdırır, kiçik və orta sahibkarlığın rəqabət qabiliyyətini artırır, sosial problemlərin həllinə komək edir.

Kiçik və orta biznesin inkişaf etdirilməi üçün liznq maliyyələşməsi üsulundan istifadə  çox faydalı hesab edilir. Ona görə ki, xüsusi vəsaitinin az olması ilə əlaqədar çox zaman komersiya bankı və kredit təşkilatı kiçik sahibkarlıq subyektlərinə kredit vermək istəmirlər. Eyni zamanda əgər kredit verilərsə faiz dərəcəsi yuxarı, müddəti qısamüddətli və az məbləğdə verilir. KOS tərəfindən alınan kredit onların fəaliyyətini genişləndirməyə, keyfiyyəti tələb olunan səviyyədə əmtələr (iş və xidmət) istehsal etmək  üçün bəs etmir. Lakin həyata keçirilən liznq maliyyələşmə üsulu KOS-lərin əmlaklarının girova qoyulması ilə bağlı olan riski minimuma endirməyə imkan verir.


Lıznq malıyələşməsı üsulunun bır çox üstün cəhətlərı var. Belə kı, onun  üstün cəhətındən bırı də, lıznq haqqı yənı  lıznq vasıtəsılə əldə olunmuş avadanlıqlarda  ıstehsal edılən məhsulların satılmasından əldə olunan gəlırlərdən hıssə-hıssə ödənılə bılır. Bu  xıdmətdən ıstıfadə olunması kıçık müəssısəyə şəraıt yaradır kı, nızamnamə kapıtalı mınımum olsa da, ıstehsal fəalıyətını, təsərrüfat fəalıyətını daha da genışləndırsın, xüsusı ınvestısıya cəlb etsın, sahıbkarlıq fəalıyətını daha da  aktıvləşdırərək  dövlət büdçəsınə ödədıyı  vergını  artırsın.


Lıznq əsasən tıkıntıdə, yüngül və yeyıntı sənayesındə, kənd təsərrüfatında və daşınmaz əmlak bazarında tətbıq edılır. İqtısadıyatın bütün sahələrındə lıznq əməlıyatları vahıd qanunverıcılıklə aparılsa da, onlar yalnız lıznqın predmetı və növünün xarakterınə görə deyıl, həmçının dövlət yardımının çeşıdlı səvıyəsı ılə bağlı təşkılatı-ıqtısadı və texnolocı xüsusıyətlərınə görə fərqlənırlər.Bütövlükdə ınvestısıyanın malıyələşdırılməsı üsulu kımı lıznqın seçılməsı lıznq verən və lıznq alan arasında aşağıdakı mühüm fərqlərə əsaslana bılər:

· vergıqoyma şəraıtındə fərq;

· qalıq dəyərın alınması ılə bağlı rıskın qıymətləndırılməsındə fərq;

· avadanlığa göstərılən texnıkı xıdmətın səmərəlılık səvıyəsındə fərq.

Azərbaycanın mövcud bank sıstemı ınvestısıya resurslarını formalaşdırmır, o yalnız vəsaıtlərın səmərəlı bölgüsünü təşkıl etməklə sahələrarası malıyə nızamsızlıqlarını aradan qaldırır. Buna görə də ölkə ıqtısadıyatının malıyə resursuna tələbatını ödəmək üçün dövlət vəsaıtlərının malıyə bazarı vasıtəsılə bölgüsü mexanızmındən ıstıfadə olunması daha məqsədəuyğundur. Bu zaman ınvestısıyanın malıyələşdırılməsının səmərəlı üsulu kımı lıznqın tətbıqının stımullaşdırılmasına xüsusı dıqqət yetırılməlıdır.

                                        NƏTİCƏ
Sahibkarlığın yüksək inkişaf səviyyəsi bazar iqtisadiyyatının müasir modelinin zəruri təşkiledicisidir. Sahibkarlıq yeni sosial təbəqəsinin formalaşmasına, istehlak bazarında sağlam (azad) rəqabət mühitinin və müxtəlif mülkiyyət formalı çoxnövlü təsərrüfat subyektlərinin yaradılmasına, əhalinin rifah halının yaxşılaşdırılmasına səbəb olur.

Dissertasiya işində sahibkarliq fəaliyyətinin maliyyələşdirilməsi problemləri əsasında bir sıra nəticələr irəli sürülmüşdür ki, bu da aşafıda söylədiklərimizdə öz əksini tapır:

1. Maliyyə bazarı sərbəst pul vəsaitlərinə malik olanlar ilə, pula tələbatlılar daxilində maliyyə alətlərinin köməkliyi və maliyyə qurum​la​rı​nı təmsil olmaqla əlaqə quran mexanizmdir. Ölkədə maliyyə bazarının inkişafı böyük məbləğdə maliyyə vəsitlərinin səfərbər edilməsi əsasında iri investisiya layihələrinin həyata keçirilməsinə imkan verir. 

2. Müasir dövrdə şirkətlər iri kapital qoyuluşları həyata keçirmədən və yalnız mənfəətləri hesabına biznes layihələrini maliyyələşdirməklə özlərinin rəqabət qabiliyyətlərini artıra bilməzlər. Maliyyə bazarı ən səmərəli investisiya qərarlarının qəbul olunduğu mərkəzdir və qeyd edilən yığım vəsaitlərini səfərbər edərək onları investisiyaya çevirir.

3. Maliyyə böhranının davam etdiyi hazirkı şəraitdə biznes mühiti sahibkarlıq işinə xüsusilə də iqtisadiyyata güclü təsir etmə qabiliyyətinə malikdir. Biznes mühitinin özəyi olan çoxsaylı amillərin başvermə səbəblərini araşdırmaqla sahibkarlıq mühitinin keyfiyyət indikatorları  vergi və hüquq tənzimlənməni, maliyyə bazarının və infrastrukturun yüksəlişini, rəqabət qabiliyyətli iqtisadiyyatın inkişafını, dövlətdə siyasi sabitliyi və s.özündə cəmləşdirir.
4. İnflyasiyanın səviyyəsinin sahibkarlıgın inkişafına mənfi təsir göstərə bilən hədələrə qədər çatmaması üçün pul-kredit və fiskal siyasətlərin düzgün əlaqələndirilməsi zəruridir. Məsələn, büdcə vəsaitlərinin hər  il dövründə aylar boyunca bərabər şəkildə xərclənməsinə şərait yaratmaq üçün ölkədə inflyasiyanın səviyyəsinin tənzimlənməsi baxımından mühüm əhəmiyyətə malikdir. Əgər bunu təmin etmək mümkün deyildirsə, onda belə büdcədən maliyyələşmənin orta aylıq maliyyələşmə səviyyəsindən çox olduğu aylarda orta aylıq səviyyədən kənarlaşmaının Maliyyə Nazirliyinin qısamüddətli dövlət istiqraz vərəqələrinin buraxılışı hesabına maliyyələşdirməsi məqsədəuyğundur. 
     5.Sahibkarlıgın maliyyələşdirilməsinin mühüm istiqamətlərindən biri fond bazarında qiymətli kağızların yerləşdirilməsidir. QKB-ın inkişafı nəinki biznesin maliyyələşdirilməsi üçün zəruri vəsaitlərin cəlb edilməsinə, həm də təsərrüfat əməliyatlarının səmərəliliyinin artırılmasına və bu zaman meydana çıxan risklərin aşağı salınmasına imkan verir. ,

    6.Respublikamızda sahıbkarlıgın inkişafında dövlətin yürüddüyü siyasətin əsas özəyini milli sahıbkarlıgın yuksəlişi təşkil etməlidir.Fikrimizcə,digər prioritetlərdən biridə idxalı əvəz edə biləsək səviyyədə olan ixracın stimullaşdırılması hesab edilməlidir. 
                                İstifadə edilmiş ədəbiyyat

1. АР кичик вя орта сащибкарлыг (ганунлар норматив сянядляр, aналитик материаллар).-Бакы, «Азад» няшириййаты 2000.

2.Alıcan Abbasov. Sahibkarlıqın fəaliyyətinin növləri, təşəkkülü və inkişaf ,problemləri. Bakı, 1998-ci il,İqtisad Universitetinin mətbəəsi.

3. Alıcan Abbasov, Sərvər Abbasov “Maliyyə biznesi” dərs kitabı, Bakı., “UNEC”, 2014ci il, 330s.  

4. V.A. Qalanov i dr. “Səhmdarlıq işi” Dərslik., İqtisad Universiteti nəşriyyatı. 2010 – 491s.

5. R.F.İskəndərov., R.F.Sadıqov., Ayşad Rafiq oğlu. Qiymətli kağızlar, banklar. Dərs vəsaiti. Bakı, “Bakı Biznes Universiteti” nəşriyyatı., 2014- 318s

6. A.F. Kərimov, A.A. Babayev., “QKB”, Dərslik., Bakı., “Elm” nəşriyyatı., 2003-376s

7. Q.N. Beloqlazova, L.P. Kromeveükaə «Bankovskoe delo. Orqonizaüiə deətelğnosti kommerçeskoqo banka». Uçebnik., Moskva: İ.D.Örayt., 2012-422s.  

8. Nikiforova V.D., Sadıqov G.M. «Operaüiə s üennımi bumaqami»., Baku 2002.

9. Sadıqov G.M. «Formirovanie i requlirovanie fondovoqo rınka Azerbaydcana»., Baku 2004.

10. Ləpin V.A., Vorobğev P.V. «Üennıe bumaqi i fondovaə birja». Moskva 2000.

11. Rubüov B.B. «Mirovıe rınki üennıx bumaq»., Moskva. Gkzamen 2002-447s.

12.Baxramov Ö.M., Qluxov V.V. Finansovıy menedcment. SPb. Lan. 2006 13.V.V. Kovalev, Vit.V .Kovalev. Finansı  orqanizaüiy. Moskva  2006.

14.Dc. Van. Xorn. "Osnovı upravleniə finansami". Moskva 1997.

15.www.sahibkar.biz
16.www.iqtisad.net
Maliyyələşdirmə metodları





Dövlət maliyyələşdirmə metodu





Özü-özünü maliyyələşdirmə





Xarici ölkələrin kreditlər





Bank kreditləri





Layihə üzrə maliyyələşmə





İnvestisiya meylli vergi krediti
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Əmlak icarəsi
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İpotek krediti 





Vençur kapitalı





Françayzinq 








Şəkil 1. Sahibkarlıq fəaliyyətinin başlıca maliyyələşdirmə metodları





Dövlətin maliyyələşdirmə sistemi 





Birbaşa 





Qaytarılan 





Bağışlanan 





Qarışıq 





Dolayı 





Vergi ödənişi üzrə güzəştlər





Sürətləndirilmiş amortizasiya ayırmaları hüququ





Fərdi ixtiralar üçün dövlət patent ödənişinin səviyyəsinin azaldılması





Həyata keçirilən müxtəlif ixtiralar üçün patent ödənişinin müddətinin uzadılması





Şəkil 2. Dövlətin maliyyələşdirmə sisteminin prinsipial quruluşu
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Коммерсийа фирмасы
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Малиййя васитячиляри





Дювлят сектору





Kapital bazarı





Qiymətli metallar bazarı





Svot satış-alış əmə-liyyatları sahəsi
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Pul vəsaitlərinin bazarı





Qiymətli kağızların ilkin satış bazarları





Qiymətli kağızların birja satış qurumu





Qiymətli kağızların təkrar satış bazarları
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Birjadankənar satış qurumu





Valyuta əməliyyatları bazarı





Müddətli qiymətli kağızların növləri





Forvard əlaqələrinin qu�rul�ması





Fyuçer əməliy-yatları





Opsion əməliyyat-ları sahə-ləri
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Лизнг – принсипляр , гайдалар





Ямлак мцлкий�йят�чисинин дяйишмяси заманы мцгавилянин позулмасы








