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Giriş.
Mövzunun aktuallığı. Təşkilatın müvəffəqiyyətli maliyyə vəziyyəti onun fasiləsiz və effektiv fəaliyyətinin vacib şərtidir. Ona  nail olmaq üçün subyektin daimi ödəmə qabiliyyətini, onun balansının yüksək likvidliyini, maliyyə müstəqilliyini və təsərrüfatçılığın yüksək məhsuldarlığını təmin etmək lazımdır.

Maliyyə vəziyyətinin dəyişikliyinin dərin səbəblərinin üzə çıxardılması üçün təşkilatın fəaliyyətinin bütün tərəflərini (istehsal, onun potensialı, təşkili, reallaşdırılması, maliyyə əməliyyatları, pul axınlarının hərəkəti və s.) xarakterizə edən çoxsaylı göstəriciləri öyrənmək lazımdır. Təşkilatın maliyyə sabitliyinin hərtərəfli kompleks təhlilin tətbiqi ayrı-ayrı göstəriciləri idarə etmək üçün real ilkin şərait yaradır.

Bazar iqtisadiyyatı şəraitində iqtisadçılar, menecerlər, mühasiblər, auditorlar iqtisadi təhlilin ən yeni metodlarını, təhlilin aparılması zamanı iqtisadi informasiyadan düzgün istifadə etməyi; təhlilin alətlərini təcrübədə daha effektiv tətbiq etməyi; maliyyə-təsərrüfat fəaliyyətinin təhlilinin metodikasını dərk etməyi; maliyyə sabitliyinə və təşkilatın ödəmə qabiliyyətinə düzgün qiymət verməyi bilməlidilər.

Ödəmə qabiliyyəti və likvidlik bazar iqtisadiyyatı şəraitində müəssisənin maliyyə-iqtisadi fəaliyyətinin ən əhəmiyyətli xarakteristikasıdır. Əgər müəssisə ödəmə qabiliyyətlidirsə, o investisiyaların cəlb edilməsində həmin profilli başqa müəssisələrindən qarşısında kreditlərin alınmasında, təchizatçıların seçimində və ixtisaslaşdırılmış kadrların seçimində üstünlüyə malikdir.
Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin sabitliyinin təhlili yalnız iqtisadi çətinliklər olduqda deyil,  həm də onları qabaqcadan görmək üçün, onlardan qaçmaq üçün, uzunmüddətli, qeyri-maddi, cari (dövriyyə) aktivlərini, şəxsi və borc kapitalını daha səmərəli istifadə etmək üçün aparılmalıdır. 
Maliyyə sabitliyi xərclərin üstündə gəlirlərin sabit artmasının əks edilməsidir, müəssisənin sərbəst pul vəsaitləri ilə manevr etməsini təmin edir və onların effektiv istifadəsi yolu ilə fasiləsiz istehsalat prosesinə və məhsulun reallaşdırmasına imkan yaradır. Buna görə maliyyə sabitliyi bütün istehsal-təsərrüfat fəaliyyətinin prosesində formalaşdırılır və müəssisənin ümumi sabitliyinin əsas komponentidir.

Müəssisənin maliyyə vəziyyəti, onun sabitliyi və stabilliyi onun istehsal, kommersiya və maliyyə fəaliyyətinin nəticələrindən asılıdır. Əgər istehsal və maliyyə planları uğurla yerinə yetirilirsə, onda bu, müəssisənin maliyyə vəziyyətinə müsbət təsir göstərir. Əksinə, istehsal və satış həcminin azalması nəticəsində onun maya dəyərinin yüksəlməsi və gəlirin və mənfəətin miqdarının azalması və bunun nəticəsində də müəssisənin maliyyə vəziyyətinin pisləşməsi və ödəmə qabiliyyəti aşağı düşməsi baş verir. Deməli, sabit maliyyə vəziyyəti xoşbəxt təsadüf deyil, müəssisənin təsərrüfat fəaliyyətinin nəticələrini müəyyənləşdirən bütün kompleks amilləri savadlı, bacarıqlı idarəetmənin  nəticəsidir.

Kommersiya təşkilatının maliyyə vəziyyətinin sabitliyi ehtiyatların şəxsi və borc mənbələrinin ölçülərinin və ehtiyatların özlərinin dəyərinin formalaşmasının nisbətini müəyyən edir. Ehtiyatların və xərclərin formalaşma mənbələri ilə təmin olunması, həmçinin maliyyə resurslarından effektiv istifadə maliyyə sabitliyinin əhəmiyyətli xarakteristikasıdır, bu zaman ödəmə qabiliyyəti onun xarici təzahürü kimi çıxış edir. Beləliklə, maliyyə sabitliyinin təzahür forması ödəmə qabiliyyəti ola bilər.

Yuxarıda deyilənləri nəzərə alaraq deyə bilərik ki, maliyyə sabitliyinin təhlili aktuallıq kəsb edir. Belə ki,  maliyyə sabitliyi təşkilatın real maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirilməsinin məqsədyönlü xüsusiyyətidir, daxili iqtisadi imkanların, onun möhkəmləndirilməsi vasitələrinin və üsullarının axtarılması isə iqtisadi təhlilin aparılmasının və məzmununun xarakterini müəyyən edir. Beləliklə, maliyyə sabitliyi - bu effektiv formalaşması, maliyyə resurslarınınım bölüşdürülməsi və istifadə əsasında kommersiya təşkilatının fəaliyyətinin zəmanətli ödəmə qabiliyyəti  və krediti ödəmə qabiliyyətidir. 
Tədqiqatın məqsəd və vəzifələri. Tədqiqatın əsas məqsədi kommersiya təşkilatlarında maliyyə sabitliyinin, ödəmə qabiliyyətinin təhlili və onun təkmilləşdirilməsi yollarını araşdırmaqdır. Bu məqsədə nail olmaq üçün aşağıdakı vəzifələrin yerinə yetirilməsi məqsədəuyğun hesab olunur:
· maliyyə sabitliyini və ödəmə qabiliyyətini xarakterizə edən iqtisadi göstəricilər sistemini araşdırmaq 

· maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əsas informasiya mənbələrini müəyyən etmək və onların iqtisadi xarakteristikasını vermək
· maliyyə vəziyyəti və onun sabitlik səviyyəsinin təhlili mеtodikası haqqında danışmaq
· debitor və kreditor borcların təhlilinin təkmilləşdirilməsi istiqamətlərini müəyyən etmək
· dövriyyə aktivlərindən səmərəli istifadənin təkmilləşdirilməsi istiqamətlərini aşkara çıxartmaq
Tədqiqatın nəzəri və metodoloji əsasları.  Tədqiqatın nəzəri əsasını maliyyə sabitliyi və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əhəmiyyəti, vəzifələri və əsas üsulları, maliyyə sabitliyini və ödəmə qabiliyyətini xarakterizə edən iqtisadi göstəricilər sistemi, maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əsas informasiya mənbələri və onların iqtisadi xarakteristikası təşkil edir. 
Tədqiqatın metodoloji əsasını maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri təşkil edir.

Tədqiqat işində müqayisə, iqtisadi təhlil, müqayisəli təhlil metodlarından və s. üsullardan istifadə olunmuşdur.

Tədqiqatın informasiya bazası. İqtisadiyyata dair dərsliklər və dərs vəsaitləri, tədqiqat işləri, məqalələr, mühasibat uçotu məlumatları, mühasibat hesabatları, iqtisadi göstəricilər  tədqiqat işinin informasiya bazasını təşkil edir.

Tədqiqatın obyekti və predmeti. Tədqiqatın obyektini kommersiya təşkilatlarında maliyyət sabitliyi və ödəmə qabiliyyətinin təhlili, predmetini isə onunla bağlı bütün proseslər təşkil edir. 

Tədqiqatın elmi yeniliyi.  İşin elmi yeniliyi dedikdə, bazar iqtisadiyyatı şəraitində kommersiya təşkilatının maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin, likvidliyin, pul axınlarının təhlilinin, debitor və kredit borclarının təhlilin təkmilləşdirilməsi, dövriyyə aktivlərindən səmərəli istifadə olunması nəzərdə tutulur. 

Tədqiqat işinin praktiki əhəmiyyəti. İşdə əldə olunan nəticələr və təkliflər gələcəkdə  kommersiya təşkilatlarının maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılmasında və dərindən öyrənilməsində istifadə edilə bilər. 

İşin həcmi və strukturu. Dissertasiya işi giriş, 3 fəsil, 9 yarımfəsil, nəticə və təkliflər bölməsindən və istifadə olunmuş ədəbiyyat siyahısından ibarətdir. 

Dissertasiyanın giriş hissəsində mövzunun aktuallığı, məqsədi və vəzifələri, nəzəri və metodoloji əsası, elmi yeniliyi, praktiki əhəmiyyəti verilmişdir.
Dissertasiya işinin “Maliyyə sabitliyinin  və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin nəzəri-metodoloji əsasları” adlanan I fəslində maliyyə sabitliyi və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əhəmiyyəti, vəzifələri və əsas üsulları, iqtisadi göstəricilər sistemi, maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əsas informasiya mənbələri və onların iqtisadi xarakteristikası verilmişdir. 

İşin “Maliyyə sabitliyinin  və ödəmə qabiliyyətinin təhlili” adlanan  II fəsli maliyyə vəziyyəti və onun sabitlik səviyyəsinin təhlili mеtodikası, likvidliyin təhlili  metodikası, pul vəsaitlərinin axınının təhlili məsələlələrinə həsr olunmuşdur. 
“Maliyyə sabitliyinin  və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri” adlanan III fəsil təcrübi hissəni əks etdirərək ümumi kommersiya təşkilatlarına tətbiqən debitor və kreditor borcların təhlilinin, dövriyyə aktivlərindən səmərəli istifadənin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri, maliyyə sabitliyi ehtiyatlarının artırılması və onun təmin edilməsinin təkmilləşdirilməsi istiqamətlərindən bəhs edir. 

Tədqiqat işinin “Nəticə və təkliflər” bölməsində tədqiqat əsasında əldə edilmiş nəticələr və təkliflər  verilmişdir. Ədəbiyyat siyahısında işdə istifadə edilmiş informasiya mənbələrinin siyahısı təqdim olunmuşdur.

I FƏSİL. MALİYYƏ SABİTLİYİNİN  VƏ ÖDƏMƏ QABİLİYYƏTİNİN TƏHLİLİNİN NƏZƏRİ-METODOLOJİ ƏSASLARI
1.1. Maliyyə sabitliyi və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əhəmiyyəti, vəzifələri və əsas üsulları

Bazar münasibətləri şəraitində bütün kommersiya təşkilatları həm özlərinin, həm də biznes tərəfdaşlarının maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirilməsi problemi ilə qarşılaşırlar. Kommersiya təşkilatları maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirərkən çoxlu sayda amillərin təsiri nəzərə alınmalıdır. Lakin bütün hallarda daha çox diqqət yetiriləsi amil dövriyyə kapitalının vəziyyəti və ondan istifadənin nəticəsidir. Çünki, bir tərəfdən, dövriyyə kapitalının vəziyyəti, onun strukturu, hərəkət (dövretmə) sürəti maya dəyəri, rentabellik, kreditin istifadəsi səmərəliliyi və s. kimi kommersiya təşkilatlarının əsas iqtisadi göstəricilərinə təsir fəaliyyətində maraqları olduqlarından, kommersiya təşkilatlarının təsərrüfat-maliyyə fəaliyyətinin müxtəlif tərəfləri, xüsusilə onun maliyyə vəziyyəti və sabitliyi davamlı olaraq təhlil olunur və qiymətləndirilir. Belə təhlil və qiymətləndirmənin nəticələri isə onun əsaslandığı iqtisadi informasiyanın, təhlil və qiymətləndirmə üsullarının düzgün və dəqiq seçilməsindən həlledici dərəcədə asılıdır.
Təşkilatın maliyyə vəziyyətini xarakterizə edən göstəricilərdən biri onun ödəmə qabiliyyətidir, yəni nağd pul resursları ilə öz ödəmə öhdəliklərini vaxtında yerinə yetirməkdir.
Beləliklə, ödəmə qabiliyyəti  — bu qabiliyyət ticarət, kredit və ödəmə xarakteri daşıyan digər əməliyyatları ilə bağlı yaranan öz ödəmə öhdəliklərini vaxtında yerinə yetirməkdir [15, 43].
Balans üzrə  ödəmə qabiliyyətinin qiymətləndirilməsi onların pul vasitələrinə çevrilməsi üçün tələb olunan vaxtla müəyyən edilən dövriyyə  aktivlərinin likvidliyinin xarakteristikası əsasında həyata keçirilir. Bu aktivin inkassasiyası üçün nə qədər az vaxt daha az tələb olunarsa, onun likvidliyi o qədər yuxarı olar.
Balansın likvidliyi — təsərrüfat subyektinin pul aktivlərini nağd pula yönəltmək  və öz ödəmə öhdəliklərini yerinə yetirmək imkanıdır, daha dəqiq isə — bu təşkilatın borc öhdəliklərinin onun aktivləri ilə əhatə olunma dərəcəsidir, hansıların ki, nağd pula çevrilməsinin müddəti ödəmə öhdəliklərinin ödənilməsi müddətinə uyğundur. Bu mövcud ödəmə vasitələrinin ölçüsünün qısamüddətli borc öhdəliklərinin ölçüsünə uyğunluğunun dərəcəsindən asılıdır [15, 46].
Təşkilatın likvidliyi — bu balansın likvidliyindən daha ümumi anlayışdır. Balansın likvidliyi yalnız daxili mənbələrin (aktivlərin reallaşdırılması) hesabına ödəmə vasitələrinin tədqiqini nəzərdə tutur [17, 51]. Lakin təşkilat əgər onun iş dünyasında uyğun imici varsa və investisiya cəlbediciliyi kifayət qədər yüksək səviyyəsi varsa kənardan borc vasitələrini cəlb edə bilər.
Ödəmə qabiliyyəti və likvidlik anlayışları çox yaxındır, lakin ikinci daha  həcmlidir. Təşkilatın balansının likvidliyinin dərəcəsindən ödəmə qabiliyyəti asılıdır. Eyni zamanda likvidlik həm hesablamaların cari vəziyyətini, həm də perspektivini kimi xarakterizə edir. Təşkilat hesabat tarixində ödəmə qabiliyyətli ola bilər, lakin gələcəkdə əlverişsiz imkanlara malik ola bilər və əksinə.
İqtisadi ədəbiyyatda təşkilatın ödəmə qabiliyyətini təmin edən müflislik və özünüləğvetməsi və dövriyyə aktivlərinin likvidliyi zamanı onların sürətli reallaşdırmasının imkanı kimi ümumi aktivlərin likvidliyi anlayışlarını ayırırlar [13, 38].

Balansın likvidliyi təşkilatın ödəmə qabiliyyətinin  və likvidliyinin əsasdır (bünövrəsidir). Başqa sözlə, likvidlik — bu ödəmə qabiliyyətinin qorunub saxlanılmasının üsuludur [15, 66]. Lakin eyni zamanda, əgər təşkilat yüksək imicə malikdirsə və daim ödəmə qabiliyyəti olandırsa, onda ona öz likvidliyini qoruyub saxlamaq daha asandır.

Ödəmə qabiliyyətinin hesablaması konkret tarixdə aparılır. Bu  qiymətləndirmə subyektivdir və dəqiqliyin müxtəlif dərəcəsiylə yerinə yetirilmiş ola bilər. Ödəmə qabiliyyətinin təsdiq olunması üçün yoxlayırlar: hesablaşma hesablarında, valyuta hesablarında, qısamüddətli maliyyə qoyuluşlarında pul vasitələrinin mövcudluğunu. 

Bu aktivlər optimal ölçüyə malik olmalıdır. Bir tərəfdən, hesablarda pul vəsaitlərinin ölçüsü nə qədər çox olarsa, o qədər çox iddia etmək olar ki, müəssisə cari hesablar və ödənişlər üçün kifayət qədər vəsaitlərə malikdir [16, 84].

Digər tərəfdən, pul hesablarında vəsaitlərin əhəmiyyətsiz qalıqlarının mövcudluğu həmişə bildirmir ki, müəssisənin ödəyə qabiliyyəti yoxdur: vəsaitlər hesab, valyuta hesablarına, yaxın günlər ərzində kassaya daxil ola bilər, qısamüddətli maliyyə qoyuluşlarını pul nağd pula çevirmək asandır. Nağd pulun daimi böhran çatışmazlığı ona gətirib çıxarır ki, təşkilat texniki olaraq ödəmə qabiliyyəti olmayan çevrilir, buna isə artıq müflisliyə gedən yolda birinci pillə kimi baxıla bilər; vaxtı ötmüş borcun olmaması və ödənişlərdə ləngimələr; kreditlərin vaxtsız ödənməsi, həmçinin kreditlərdən uzun müddətli fasiləsiz istifadə.
Aşağı ödəmə qabiliyyəti həm təsadüfi, müvəqqəti, həm də uzun müddətli, xroniki ola bilər. Bunun səbəbləri ola bilərlər:


- maliyyə resursları ilə kifayət qədər təmin olunmamaq; məhsulun reallaşdırması planının yerinə yetirilməməsi;

- dövriyyə vəsaitlərinin irrasional strukturu; müqavilələrdən ödənişlərin vaxtsız daxil olması; nəzarətdə olan mallar və başqaları. Onun sabitliyi sağ qalma dərəcəsinin girovu kimi və müəssisənin vəziyyətinin sabitliyinin əsası kimi xidmət edir. Təşkilatın sabitliyinə müxtəlif amillər təsir göstərir:


- mal bazarında müəssisənin vəziyyəti;


- ucuz, tələb olunan məhsulun istehsalı və buraxılışı;


- onun işgüzar əməkdaşlıqda potensialı;

- xarici kreditorlardan və investorlardan asılılığın dərəcəsi; ödəmə qabiliyyəti olmayan debitorların mövcudluğu;

- təsərrüfat və maliyyə əməliyyatlarının effektivliyi və s. [20, 36].

Amillərin belə müxtəlifliyi sabitliyin özünü də növlərə ayırır. Belə ki, müəssisəyə uyğun olaraq o belə ola bilər: ona təsir edən amillərdən asılı olaraq — daxili və xarici, ümumi (qiymət), maliyyə. [16, 64].

Daxili sabitlik — bu təşkilatın fəaliyyətinin stabil yüksək nəticəsi təmin olunduğu zaman ümumi maliyyə vəziyyətidir. Ona nail olmasının əsasında daxili və xarici amillərin dəyişikliyinə aktiv münasibət göstərmə prinsipi dayanır.

Təşkilatın xarici sabitliyi onun fəaliyyəti çərçivəsində həyata keçirilən iqtisadi mühitin sabitliyi ilə şərtlənir. Ona bütün ölkə miqyasında bazar iqtisadiyyatının müvafiq idarəetmə sistemi ilə əldə edilir.

Təşkilatın ümumi sabitliyi — bu pul axınlarının belə hərəkətidir, hansı ki, vəsaitlərin (gəlirlər) xərclər üzərində daimi daxil olmasının artmasını təmin edir [21, 87].
Maliyyə sabitliyi xərclərin üstündə gəlirlərin sabit artmasının əks edilməsidir, müəssisənin sərbəst pul vəsaitləri ilə manevr etməsini təmin edir və onların effektiv istifadəsi yolu ilə fasiləsiz istehsalat prosesinə və məhsulun reallaşdırmasına imkan yaradır. Buna görə maliyyə sabitliyi bütün istehsal-təsərrüfat fəaliyyətinin prosesində formalaşdırılır və müəssisənin ümumi sabitliyinin əsas komponentidir.
Bu və ya digər tarixdə maliyyə vəziyyətinin sabitliyinin təhlili belə suala cavab verməyə icazə verir: bu tarixdən əvvəlki dövr ərzində təşkilat maliyyə resurslarını nə qədər düzgün idarə edirdi. Vacibdir ki, maliyyə resurslarının vəziyyəti bazar tələblərinə uyğun olsun və təşkilatın inkişafları tələbata cavab versin, çünki kifayət etməyən maliyyə sabitliyi istehsalın inkişafı üçün ödəmə qabiliyyətinin olmamasına və təşkilatda vəsaitlərin yoxluğuna, artıq olan isə — inkişafa mane olmağa, müəssisənin xərclərini artıq ehtiyatlarla və invertarla yükləməsinə gətirib çıxara bilər [22, 114].
Beləliklə, maliyyə sabitliyinin mahiyyəti effektiv formalaşmayla, bölgüylə və maliyyə resurslarından istifadəylə müəyyən edilir, ödəmə qabiliyyəti isə onun xarici təzahürü kimi çıxış edir [12, 74].

Təşkilatın sabitliyinin ən yüksək forması onun daxili və xarici mühit şəraitində inkişaf etmək qabiliyyətidir. Bunun üçün təşkilat maliyyə resurslarının elastik strukturuna malik olmalıdır və zəruri olduqda borc vasitələrini cəlb etmək imkanına malik olmalıdır, yəni, krediti qabiliyyətli olmalıdır [23, 138].

Maliyyə sabitliyinin təhlilinin vəzifələri aşağıdakıları özünə daxil edir:

- maliyyə sabitliyinin ümumi səviyyəsinin müəyyən olunması;

- şəxsi dövriyyə vəsaitlərinin cəminin hesablaması və onun dinamikasına təsir edən amillərin üzə çıxardılması;

- ehtiyatların və xərclərin formalaşması sahəsində maliyyə sabitliyinin qiymətləndirilməsi;

- maliyyə sabitliyinin tipinin müəyyən edilməsi.

Balans  likvidliyinin təhlili və ona nəzarət  təkcə  hesablaşmaların  mövcud  vəziyyəti  ilə  deyil, həm də onun gələcək perspektivləri ilə səciyyələnir. Buna görə də müəsisənin ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin qarşısında aşağıdakı başlıca vəzifələr qoyulur:


1) müəssisə daxilində maliyyə resurslarından istifadənin obyektiv qiymətləndirilməsi və təhlili;


2) maliyyə vəziyyətinin  yaxşılaşdırılması  üçün müəssisənin daxili ehtiyatlarının müəyyən edilməsi;


3) müəssisəsə ilə xarici maliyyə kredit orqanları arasındakı münasibətlərin yaxşılaşdırlması;

Müəssisənin maliyyə sabitliyinin qiymətləndirilməsi üçün aşağıdakı üsullar tətbiq edilir:

− xalis aktivlərin qiymətləndirilməsi metodu;

− əmsal metodu (kapital strukturunun əmsallarının və öhdəliklərin örtülmə əmsallarının dinamikasının hesablanması və təhlili);

− şəxsi dövriyyə vəsaitləri ilə təmin olunmanın qiymətləndirilməsi metodu (ehtiyatların nisbətinin və onların maliyyələşdirməsinin mənbələrinin təyini);

− maliyyə sabitliyinin təminatı üçün ilkin şərtlərin yaradılması mövqeyindən aktivlərin strukturunun dinamikasının təhlil və qiymətləndirilməsi.

- inteqral göstəricisinin hesablaması metodu;

- matris metodu [15,. 52-58].

Sadalanan metodlardan hər biri özünə görə təcrübədə tətbiq üçün yarayır, ancaq yadda saxlamaq lazımdır ki, bütün metodlar öz üstünlüklərinə və çatışmazlıqlara malikdir. 
Müəssisənin maliyyə sabitliyinə və ödəmə qabiliyyətinə bilavasitə təsir göstərirlər: xüsusi kapital, ehtiyatlar və xərclər, əsas və borc vəsaitlərinin nisbət. Bütün bunların təsirini bilərək, onun artımının bir sıra strategiyaları qeyd etmək olar.

1) ehtiyatların və xərclərin artıqlığının ixtisarı. Belə ixtisara malların və hazır məhsulun qalıqlarının satılması, istehsal ehtiyatlarının artıqlarının aradan qaldırılması ilə nail olunur. Ehtiyatların və xərclərin azalmasının ölçüsü sabitliyin arzu olunan tipindən asılıdır. Əgər müflislikdən getmək və heç olmasa qeyri-sabit maliyyə vəziyyətinə keçmək lazımdırsa, onda sabitliyin üçüncü şərtinə nail olmaq lazımdır. Normal sabitliyi təmin etmək üçün sabitliyin ikinci şərtinin icrası lazımdır.

Sabitliyin artırılmasının bu üsulunun üstünlüyü həm təşkilati, həm də texniki planda onun sadəliyidir. Çatışmazlığı isə o fakt ola bilər ki, müəssisə kifayət qədər tez reallaşan ehtiyatlara malik deyil və ya onun satışla bağlı problemləri var.

2) şəxsi kapitalın artırılması. Belə strategiya şəxsi dövriyyə vəsaitlərinin yekun artımı hesabına maliyyə sabitliyinin artımını təmin edir. Çünki şəxsi dövriyyə vəsaitləri şəxsi kapitalın və əsas vəsaitlərin fərqini təşkil edir, şəxsi kapitalın dəyişikliyi şəxsi dövriyyə vəsaitlərinin dəyişikliyinə gətirib çıxaracaq. Şəxsi kapitalın artırılmasına nizamnamə kapitalının artımı, dividentlərin azalması və bölüşdürülməmiş gəlirin və ehtiyatların artımıyla, rentabelliyin qalxması yolu ilə nail olunur.

Cəmiyyətin nizamnamə kapitalının artımı kontragent kimi partnyorlardan qarşısında onun cəlbediciliyini yüksəltməyə və müəssisənin dövriyyəsinə vergi xərcləri olmadan əlavə pul vasitələrini daxil etməyə icazə verir, çünki vergitutma məqsədilə nizamnamə kapitalına ödəmələr gəlir hesab olunmur, həmçinin ƏDV  tutulmur.

Qanun nizamnamə kapitalının artımının üsullarını ətraflı təsnif edir:
– cəmiyyətin əmlakının hesabına;

–  iştirakçılar tərəfindən əlavə qoyuluşların daxil edilməsi hesabına;

– əlavə qoyuluşun daxil olması haqqında ayrı-ayrı iştirakçının (ayrı-ayrı iştirakçıların) ərizəsinə əsasən;
– əlavə qoyuluşun daxil olması haqqında üçüncü şəxsin (üçüncü şəxslərin ərizələrinə) ərizəsinə əsasən.

Hədəflərdən asılı olaraq biznes sahibkarları nizamnamə kapitalının artımı üsulunu seçirlər.
Şəxsi kapitalın lazımlı ölçüyə qədər artması  prosesinin uzunluğu və çətinliyi bu üsulun çatışmazlığıdır.

3) debitor və kreditor borcunu idarə etmə. Təşkilatın ödəmə qabiliyyəti  və maliyyə sağlamlığı yalnız təşkilatın öhdəliklərinin strukturundan və onların icrasının  müddətlərindən deyil, ilk növbədə, satıla bilən aktivlərin mövcudluğundan və daxil olmasından asılıdır.

Təşkilatın ödəmə qabiliyyətinin və maliyyə sabitliyinin səviyyəsi təşkilatın fəaliyyətinin effektivliyini xarakterizə edən debitor borcunun dövriyyəsinin sürətindən asılıdır. 
Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılması üçün həm debitor, həm də kreditor borcuna dəqiq nəzarət etmək və idarə etmək, onların keyfiyyətini və nisbəti  izləmək lazımdır.

Debitor borcu müəssisənin kreditor borcunun ödənilməsinin mənbəyidir. Əgər müəssisədə alıcılarla və sifarişçilərlə hesablamalarda məbləği dondurulacaqsa, onda pul vasitələrinin böyük defisiti hiss edə bilər, bu kreditor borcunun yaranmasına, büdcəyə ödənişlərin gecikdirilmələrinə, büdcədən kənar fondlara, sosial sığorta və təminat üzrə ayırmalara, əmək haqqı və başqa ödənişlər üzrə borclara gətirib çıxaracaq. Müqavilə öhdəliklərinin pozulması və təchizatçılara məhsulun vaxtında ödənilməməsi firmanın işgüzar reputasiyasının itməsinə və yekunda ödəyə bilməməyə və qeyri-likvidliyə gətirib çıxaracaq.[27, 48]
Buna görə də, maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılması üçün hər müəssisə debitor və kreditor borcunun nisbətini izləməli, müəssisədə borcun ölçüsünü azaltmağa icazə verən yolları və üsulları tapmalıdır.
1.2.Maliyyə sabitliyini və ödəmə qabiliyyətini xarakterizə edən iqtisadi göstəricilər sistemi
Müəssisənin maliyyə vəziyyəti, onun sabitliyi bir çox şeydə kapitalın (şəxsi və borc vəsaitlərinin nisbətləri) mənbələrinin strukturunun optimallığından və müəssisənin aktivlərinin strukturunun optimallığından və ilk növbədə əsas və dövriyyə vəsaitlərinin nisbətindən, həmçinin müəssisənin aktivlərinin və passivlərinin funksional əlaməti üzrə balanslı olmasından asılıdır.

Müəssisənin fəaliyyətinin və vəziyyətinin sabitliyi ilk növbədə onun maliyyə vəziyyətinin sabitliyi ilə səciyyələnir.

Maliyyə sabitliyi gəlirlərin xərclərdən stabil şəkildə yüksək olmasını əks etdirməklə, müəssısənin pul vəsaitllərinin sərbəst manevrliyini təmın edir və onlardan effektiv istifadə etməklə məhsulun istehsalı və satışı prosesinin fasiləsiz olmasına əlverisli imkan yaradır. Ona görə də müəssısənin maliyyə sabitliyi bütün istehsal - təsərüfat fəaliyyəti prosesındə formalaşır və müəssisənin umumi sabitliyinin əsas komponenti hesab olunur.

Demək olar ki, yüksək rentabellik daha böyük risklə bağlıdır. Bu onunla nəticələnir ki, müəssisə gəlir əldə etməklə bərabər ziyana da düşə bilər. Buradan o fikir yaranır ki, maliyyə sabitliyi kompleks yanaşmadır. [7, 56]
Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin analizinin mühüm istiqamətlərindən biri maliyyə vəziyyətinin sabitliyini göstərən mütləq və nisbi göstəricilər sisteminin qurulmasıdır. Bu mühüm problemin həlli hər şeydən əvvəl təhlilin əsaslandığı balans modeli ilə müəyyənləşir. Bazar şəraitində həmin model aşağıdakı formada qeyd olunur:
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 (1.1)
Bununla bərabər göstəricilərə aşağıdakı qiymətləri verib, hesablamalarımızı davam etdirə bilərik:

Burada, F — uzunmüddətli aktivləri (əsas vəsait və qoyuluşları) - 345970;
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- qısamüddətli aktivləri;
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 — ehtiyatlar, qısamüddətli debitor borcları və s. qısamüddətli aktivləri - 76500;
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 – maliyyə vəsaitləri və onların ekvivalentlərini - 123450;
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 — xüsusi kapitalı- 390350;
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 — uzunmüddətli bank krediti və borc vəsaitini - 150000;
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— qısamüddətli bank krediti və borc vəsaitini - 8700;
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— hesablaşmalar (kreditor borcları) və digər passivləri göstərir - 7160.

Əgər uzunmüddətli kredit və borcların çox hissəsinin əsas vəsaitin əldə edilməsinə və kapital qoyuluşuna yönəldilyini nəzərə alsaq, ilkin balans düsturunu dəyişdiyinin şahidi olarıq:
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Bu düsturdan da belə nəticə çıxır ki, [image: image20.png]EFf < (C*¥+CU)—F



 həddində
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Bununla bağlı deyə biləri ki, pul vəsaitləri, qısamüddətli maliyyə qoyuluşları və hesablaşmalar təşkilatın qısamüddətli öhdəliklərini əhatə edir.

Beləliklə, belə nəticəyə gələ bilərik ki, dövriyyə vəsaitlərinin dəyərinin onların yaranmasına, xüsusi və borc mənbələrinə nisbəti müəssisənin maliyyə vəziyyətinin sabitliyini müəyyənləşdirir. Maliyyə ehtiyatı və xərclərinin onların yaranma mənbələri ilə qarşılanması maliyyə sabitliyinin mahiyyətini təyin edirsə, ödəmə qabiliyyəti onun xarici şəkli kimi çıxış edir. Maliyyə sabitliyinin ən ümumiləşdirilmiş göstəricisinə maliyyə ehtiyatı və xərclərinin yaradılması üçün vəsait mənbələrinin çoxluğu və ya çatışmazlığı göstəricisi aid edilir. Bu zaman müəyyən vəsait mənbəyi ilə (xüsusi, kredit və başqa borc vəsaiti) müəssisənin təminatı nəzərdə tutulur, çünki hər növdə olan mənbə məbləğinin (kredit borclarını və s. passivləri daxil etməklə) istənilən səviyyədə olması balansın aktivləri və passivləri üzrə yekunların mütənasibliyi ilə təmin edilir.

Müəssisənin dövriyyə aktivləri onun balansının aktivlərinin ikinci bölməsinin yekununa bərabərdir. Ehtiyat və xərclərin yaranma mənbələri haqqında məlumat əldə etmək üçün bir sıra göstəricilərdən istifadə edilir:

1. Xüsusi dövriyyə vəsaitinin ([image: image24.png]EX



) mövcudluğu. Bu göstərici müəssisənin xüsusi vəsait mənbələri ilə (balans passivlərinin birinci bölməsinin yekunu) əsas vəsait və qoyuluşlarının (balans aktivlərinin birinci bölməsinin yekunu) fərqinə bərabərdir.

[image: image26.png]E¥ =
=C*¥—
F



 

[image: image28.png]EX



 = 390350 - 345970 = 44380
2. Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaranmasının xüsusi və uzunmüddətli borc mənbələrinin ([image: image30.png]EXB



 ) mövcudluğu. Bu göstərici müəssisənin xüsusi və uzunmüddətli borc vəsaiti məbləğinin cəminə bərabərdir.
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 = 44380 +150000 =194380
3. Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin əsas mənbələrinin ümumi həcmi ([image: image35.png]EY)



. Bu göstərici keçmiş göstərici ilə qısamüddətli borc vəsaiti məbləğinin (bu zaman gecikmiş borc hesablamaya daxil edilmir) cəminə bərabərdir.
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= 194380 + 8700 = 203080

Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaradılmasının əsas mənbələrinin ümumi həcminin göstəricisi təqribidir, çünki qısamüddətli kreditlərin bir hissəsi yüklənmiş mallara uyğun verilir, ehtiyat və xərcləri ödəmək üçün isə müəssisə kreditləşdirmə zamanı bank tərəfindən qeydə alınan kreditor borclarından istifadə edir. Balansda həmin məbləğin həcmi göstərilmir, onlar üçün yalnız yüksək hədd qiymətləndirilə bilər.

Yüklənmiş mallara görə borcun məbləği həmin mallara görə debitor borcları məbləğindən çox olmamaqla məhdudlaşdırılır, kreditləşmə prosesi zamanı bank tərəfindən qeydə alınan kredit borcları mal və xidmətə görə borc məbləğindən və alınmış avans üzrə borcdan yüksək deyil. Bu çatışmazlıqları nəzərə almadan ehtiyat və xərclərin yaranması mənbələrinin ümumi həcm göstəricisi maliyyə sabitliyinin səviyyəsini təyin etmək üçün doğru istiqamət verir, belə ki, müasir dövrdə bank qanunvericiliyində zəmanətsiz kreditin verilməsi mümkün deyildir.

Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaranma mənbəyinin həcm məbləğinin üç göstəricisi ilə ehtiyat və xərclərin təmin olunmasının üç göstəricisi bir-birinə müvafiqdir:

1. Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaradılması üçün əsas mənbələrin ümumi həcminin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (‒):
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 =203080 - 76500 = (44380+ 150000+ 8700)- 76500 = 126580
2. Xüsusi dövriyyə vəsaiti məbləğinin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (‒):
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 = 44380 -76500= - 32120
3. Müəssisə ehtiyatlarının yaradılması üçün xüsusi və uzunmüddətli borc mənbələrinin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (—):
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 = (44380 + 150000 + 8700) - 76500 = 126580
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Yuxarıda apardığımız hesablamaları aşağıdakı cədvəldə göstərə bilərik:

Cədvəl 1

	Sıra
	Göstəricinin adı
	Hesablanması
	Qiyməti

	1
	Xüsusi dövriyyə vəsaiti məbləğinin ([image: image52.png]EX



) mövcudluğu
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	44380

	2
	Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaranmasının xüsusi və uzunmüddətli borc mənbələrinin ([image: image55.png]EXB



) mövcudluğu
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	194380


	3
	Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin əsas mənbələrinin ümumi həcmi ([image: image58.png]


)
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	203080

	4
	Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin yaradılması üçün əsas mənbələrin ümumi həcminin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (‒):
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	5
	Xüsusi dövriyyə vəsaiti məbləğinin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (‒):
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	6
	Müəssisı ehtiyatlarının yaradılması üçün xüsusi və uzunmüddətli borc mənbələrinin çoxluğu (+) və ya çatışmazlığı (‒):
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	126580


Müəssisənin ehtiyat və xərclərinin onların yaranması mənbələri ilə təmin olunmasını göstərən üç göstəricinin hesablanması sabitlik dərəcəsinə görə maliyyə vəziyyətini təsnifləşdirməyə imkan verir.

1. Mütləq sabitlik ([image: image66.png]sm



). Bu vəziyyətlə nadir hallarda rastlaşmaq olur:
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2. Müəssisənin ödəmə qabiliyyətini qarşılayan normal sabitlik ([image: image72.png]sn



) ; 
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3. Qeyri-sabit maliyyə vəziyyəti ([image: image78.png]gas



). Bu halda ödəmə qabiliyyəti pozulsa da (aşağı düşsə də), xüsusi vəsait mənbələrinin tamamlanması və xüsusi dövriyyə vəsaitinin artımı, müvəqqəti sərbəst vəsait mənbələrinin ([image: image80.png]


) dövriyyəyə cəlb edilməsi hesabına tarazlığın yaradılması mümkünlüyü qalır:
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4. Böhranlı maliyyə vəziyyəti ([image: image88.png]


). Bu vəziyyətdə müəssisə müflisləşmə səviyyəsinə çatır, çünki bu zaman pul vəsaitləri, qısamüddətli maliyyə depozitləri və müəssisənin debitor borcları hətta kredit borclarını və vaxtı ötmüş ssudalarını belə qarşılaya bilmir:
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Bütün qeyd olunan göstəricilərdən başqa müəssisənin maliyyə sabitliyini bilavasitə təyin edən göstərici​lər də hesablanır ki, onlar aşağıdakılardır: [7, 52]
1. Müstəqillik əmsalı (Əm). Müəssisənin maliyyə sabitliyi​ni, onun borc vəsaiti məbləğindən qeyri asılılığını təyin edən əsas göstəricilərdən biri kimi götürülən bu əmsal xüsusi vəsait mənbəyinin balansının ümumi yekununda payını göstərir. Müstəqillik əmsalının normal minimal həddi 0,5 təyin edilir. Əgər Əm(0,5 olarsa, o zaman müəssisə bütün borclarını öz xüsusi vəsaiti hesabına ödəyə bilər. 0,5 həddinin gözlənilməsi yalnız müəssisənin özü üçün deyil, eləcə də onun kredit müştəriləri üçün də mühüm əhəmiyyət daşıyır. Müstəqillik əmsalı​nın getdikcə çoxalması müəssisənin maliyyə sərbəstliyinin artdığını, gələcəkdə maliyyə riskinin azaldığını göstə​rir. Kredit müştərilərinin mövqeyində belə meyl müəssisənin öhdəliklərini yerinə yetirməsinə qarantdır.

2. Xüsusi vəsaitlərin manevrlilik əmsalı (Əxvm). Bu əmsal müəssisənin xüsusi dövriyyə vəsaiti məbləğinin xüsusi vəsait mənbə​lərinin cəminə nisbəti ilə hesablanır və xüsusi vəsai​t məbləğinin mobil formada olan hissəsini (bu vəsait məbləğinin nisbətən sərbəst manevrliyinə imkan verir) göstərir. Manevrlik əmsalının səviyyəsinin yüksək olması müəssisənin maliyyə vəziyyətinin inkişafda olduğunu əks etdirsə də, təcrübədə onun orta həddi müəyyən edilməmişdir. Bəzi ədəbiyyatlarda manevrlik əmsalının ən yüksək həddi 0,5 kimi göstərilir. 

3. Xüsusi vəsaitlə təmin olunma əmsalı (Əxvt).  Bu əmsal xüsusi vəsait mənbəyi ilə (balansın passivlərinin birinci bölməsinin yekunu) immobil vəsaitlərin (balansın aktivlərinin ikinci bölməsinin yekunu) fərqinin dövriyyə aktivlərinə nisbəti kimi hesablanır. Əxvt >0,1 həddi qənaətbəxş hesab olunur.   

4. Müəssisənin  maliyyə sabitliyinin analizi üçün ehtiyat və xərclərin yaranması mənbələri ilə təmin olunma​sı​nı təyin edən mütləq göstəricilərin rolunu diqqətə almaqla əsas nisbi göstəricilərdən biri olan material ehtiyatlarının xüsusi vəsaitlə təmin  olunması əmsalını da (Əmxvt) hesablamaq olar. Bu əmsal xüsusi dövriyyə vəsaitinin müəssisənin ehtiyat və xərclərinin fərqinə nisbəti kimi hesablanır və normal həddi Əmxvt ( 0,6 - 0,8 təyin edilir.

5. Maliyyə riski əmsalı (Əmr). Bu əmsal borc kapitalının xüsusi kapitala nisbəti kimi hesablanır. Həmin əmsal müəssisənin öhdəliklərinin həcminin xüsusi vəsaitin həcminə nisbəti kimi müəyyən olunur. Bu əmsal hər manat xüsusi vəsaitə düşən borc vəsaiti məbləğini göstərməklə hər manat borcun xüsusi vəsaitlə təmin olunması səviyyəsini xarakterizə edir: Əmr<1.

Müəssisənin borc və xüsusi vəsaitlərinin nisbəti əmsalının artması müəssisənin xarici maliyyə mənbələrindən asılılığını göstərməklə, eyni zamanda onun maliyyə sabitliyini itirdiyini göstərir. Əgər bu əmsal vahiddən yüksəkdirsə, onda bu müəssisənin maliyyə sabitliyini itirdiyini və böhran vəziyyətinə düşdüyünü əks etdirir. Əlbəttə bu, bütün müəssi​sələrə aid edilə bilməz. Bu əmsalın mahiyyətinin təyin edilməsi təsərrüfat fəaliyyətinin xarakterin​dən və dövriyyə vəsaitlərinin dövrü sürətindən çox asılıdr. Məsələn, əksər yapon şirkətlərində kənardan cəlb edilmiş kapitalın xüsusi çəkisi 80% -ə qədərdir. Əgər müəssisə dövriyyə vəsaitlərinin yuxarı dövr sürətinə malikdirsə, nəzərdən keçirdiyimiz əmsalın vahiddən çox olması qorxulu deyil və müəssisə maliyyə sabitli​yini itirmiş hesab edilmir.

Müstəqillik əmsalı ilə müəssisənin borc və xüsusi kapitalının nisbəti əmsalı arasındakı qarşılıqlı əlaqəni təyin etmək üçün aşağıdakı düsturdan istifadə etmək olar:
[image: image95.png]o = -1
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6. Əmlakın real dəyəri əmsalı (Əərd). Bu əmsal mövcud əsas kapitalla (köhnəlmə çıxılmaqla) qiyməti az olan tez köhnələn əşyaların köhnənilməsi çıxılmaqla material dövriyyə vəsaitləri məbləğinin cəminin balansın yekununa nisbəti kimi götürülür. Bu göstərici müəssisənin istehsal potensia​lının dərəcəsinin, sahibkarlıq fəaliyyətində müəssisə​nin tabeliyində olan vəsaitdən istifadə edilməsinin səmərəliliyinin müəyyən edilməsi üçün  istifadə edilir. Əmlakın real dəyəri əmsalı adətən, 0,6-nı keçməməlidir. Bəzən mövcud olan əsas kapitalın (qeyri-maddi aktivlərlə bir​likdə) məbləğinin xüsusi kapitala nisbəti də hesablanır.

7.Daimi aktivin indeksi (Əda). Bu əmsal qeyri-dövriyyə aktivlərinin (balansın aktivlərinin birinci bölməsinin yekunu) xüsusi vəsait mənbəyinə nisbəti kimi hesablanır.

8.Amortizasiya yığımı əmsalı (Əay). Bu əmsal yığılmış amortizasiya məbləğinin müəssisənin bütün tam kapita​lının (qeyri-maddi aktivlər də daxil olmaqla) ilkin dəyərinə nisbəti kimi təyin edilir. Amortizasiya yığı​mı əsas fondlara istiqamətlənmiş vəsaitin azad olunması vəziyyətini xarakterizə edir. Onun optimal həddi 0,3-0,5 səviyyəsində təyin edilir.

9.Müəssisənin vəsait mənbələrinin strukturu təyin etmək üçün müstəqillik əmsalı, borc və xüsusi kapitalın nisbəti əmsalı və manevrlik əmsalı ilə yanaşı fərdi göstəricilər də götürülür ki, onlara ilk öncə, uzunmüddətli kredit və borc vəsai​ti məbləğinin müəssisənin xüsusi vəsaiti məbləğinin və uzunmüddətli kredit və borcların məbləğinə nisbəti kimi təyin olunan borc vəsaitinin uzun müddətə cəlb edilməsi əmsalı (Əbvc) aid edilir. Bu əmsal kapital depozitinin maliyyələş​dirilməsində borc vəsaitinin payını təqribən qiymətlən​dirməyə imkan yaradır. Qısamüddətli öhdəliklər əmsalı  müəssisənin ümumi məbləğində qısamüddətli bütün öhdəlik​lərin xüsusi çəkisini göstərir. Kredit borclarının və digər passivlərin əmsalı müəssisənin öhdəliklərinin ümumi məbləğində onların hansı hissəyə malik olduğunu göstərir. 

10. Mobil vəsaitlər. Buraya aktivlərin daha likvid maddələri daxildir, daha doğrusu, mobil vəsaitlər nağd pulun, qiymətli kağızların, debitor borclarının və əmtəə-material dəyərlərinin cəminə bərabərdir. Bundan başqa, xalis mobil vəsaitinin məbləği də (mobil vəsaitin məbləği ilə qısamüddətli öhdəlik məbləğinin fərqi) müəyyən olunur. 
1.3. Maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əsas informasiya mənbələri və onların iqtisadi xarakteristikası
Maliyyə idarə etməsinin istənilən sisteminin fəaliyyəti qüvvədə olan hüquqi və normativ təminat çərçivəsində həyata keçirilir. Bura aiddirlər: qanunlar, prezident fərmanları, hökumət qətnamələri, əmrlər və nazirliklərin və idarələrin sərəncamları, lisenziyalar, nizamnamə sənədləri, normalar, təlimatlar, metodik göstərişlər və başqaları.

Maliyyə qərarlarının qəbulunda istifadə edilən informasiyaya aşağıdakı tələblər qoyulur:

1)
 faydalılıq – əsaslandırılmış qərarların  qəbulu üçün istifadə etmək olar;

2)
 aktuallıq – təşkilatın mühitinin vəziyyətinin hər zamanın anına real əks etmədir;

3)
 vaxtlı vaxtında – əgər informasiya lazım olan müddətdən sonra alınmışdırsa, artıq o qərarın qəbul olunmasına təsir edə bilmir;

4)
 etibarlılıq – mühitin obyektiv vəziyyətinin dəqiq təkrar istehsalı kifayətdir;

5)
 münasiblik – artıq (lazımsız)  informasiyanın olmaması, informasiyanın formalaşmış tələblərlə dəqiq uyğunluqda alınması və lazımsız məlumatlarla işləmək;

6)
 bütövlük (kafilik) – bütün lazımlı məlumatların hesabıdır, mühitin vəziyyətini və inkişafını formalaşdıran və ya təsir göstərən bütün amillərin obyektiv hesabı üçün lazımdır;

7)
 tutuşdurula bilmə (yekdillik və informasiya birliyi) – oxşar informasiya qrupları üzrə müşahidə olunmuş müxtəlif dövrlərin və müxtəlif obyektlərin  məlumatlarını, ikinci və ilkin informasiyanı müqayisə etmək imkanıdır.

Maliyyə təhlili prosesində aşağıdakı informasiyadan istifadə oluna bilər: istehsalın texniki hazırlığı haqqında informasiya; normativ informasiya; plan informasiyası; təsərrüfat hesabı (operativ, mühasibat, statistik); mühasibat uçotu.

Əlavə məlumatların siyahısı təhlilin keçirilməsi zamanı qarşıya qoyulmuş vəzifələrdən asılı olaraq genişlənə bilər.

Maliyyə təhlilinin vəzifələrindən biri - tədqiq edilən dövrdə müəssisənin maliyyə vəziyyətinin dəyişikliyinin (tendensiyalarının və qanunauyğunluqlarının) dinamikasının üzə çıxardılmasıdır. Bununla əlaqədar olaraq təhlil üçün informasiya bazası bir il ərzində rüblük (aylıq) məlumatları daxil etməlidir.[27, 36]
İlk məlumatların doğruluğunun dərəcəsindən maliyyə təhlinin nəticələrinin etibarlılığı və beləliklə, qəbul edilən idarəetmə qərarlarının düzgünlüyü asılıdır.

Mühasibat balansının və dövriyyə aktivlərinin likvidliyinin təhlilinin keçirilməsi,  təşkilatın ödəmə qabiliyyəti üçün informasiya mənbələri mühasibat uçotu  standart formaları xidmət edir:
1.
Mühasibat balansı (forma №1).

2.
Mənfəət və zərərlər haqqında hesabat (forma №2).

3.
 Mənfəət və zərərlər (kapitalın dəyişiklikləri haqqında hesabat(forma №3), pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında hesabat(forma №4), mühasibat balansına  əlavə(forma №5), alınmış vəsaitlərin məqsədli istifadəsi haqqında hesabat(forma №6)).

Mühüm informasiya mənbələrindən biri də mühasibat (maliyyə) hesabatlarıdır. 

Azərbaycan Respublikasında mühasibat uçotu və hesabatın inkişafı, beynəlxalq təcrübədə qəbul olunmuş qaydalara uyğunlaşdırılması istiqamətində bir sıra normativ-hüquqi sənədlər hazırlanmışdır. Bunlardan «Mühasibat uçotu haqqında» Azərbaycan Respublikasının 716-IIQ saylı 29 iyun 2004-cü il tarixli qanunu xüsusi əhəmiyyətə malikdir. Eyni zamanda 18 iyun 2005-ci ildə Azərbaycan Respublikasının Nazirlər Kabineti «2005-2008-ci illərdə Milli Mühasibat Uçotu Standartlarının tətbiqi üzrə Proqram» qəbul etmişdir. Həmin proqrama əsasən Maliyyə Nazirliyinin təşkilati və metodiki rəhbərliyi altında Kommersiya təşkilatları üçün -37, Büdcə təşkilatları üçün -24 və Qeyri-hökümət təşkilatları üçün -1 Milli Mühasibat Uçotu Standartları hazırlanmış və artıq həmin sənədlər tətbiq edilir [2]. 

Mili Mühasibat Uçotu Standartlarına uyğun olaraq tərtib edilən maliyyə  hesabatlarının tam məcmusu aşağıdakı kimidir:

(  Mühasibat balansı; 

( Mənfəət və zərər barədə hesabat;

( Pul vəsaitlərinin hərəkəti barədə hesabat;

( Kapital dəyişiklikləri barədə hesabat;

( Uçot siyasəti və izahlı qeydlər.

·  Əgər təşkilatın maliyyə hesabatı mövcud qanunla​ra uyğun olaraq məcburi auditdən keçməlidirsə, onun reallığını təyin edən auditor rəyi də nzərə alınmalıdır.

Kommersiya təşkilatları il üzrə maliyyə hesabatlarını uyğun olaraq hər il bitdikdən sonra 4 ay ərzində və ya növbəti ildə 30 aprel tarixinədək, müəssisələr qrupu isə birləşdirilmiş (konsolidə edilmiş) illik maliyyə hesabatlarını uyğun olaraq altı ay ərzində və ya növbəti ildə 30 iyun tarixinə qədər hazırlamalıdırlar [2]. 
Maliy​yə hesabatları vergi qanunvericiliyi ilə tənzimlənmədiyi üçün və vergi uçotunu özündə əks etdir​mə​diyi üçün bu hesabatlar “Mühasibat uçotu haqqında” Azər​baycan Respublikasının Qanununun tələblərinə uyğun olaraq auditor rəyi ilə bərabər təqdim və dərc olunurlar. Ver​gi məqsədlərini özündə əks etdirən vergi hesabatları vergi orqan​la​r​ının tələblərinə uyğun qaydada ayrılıqda hazırlan​ır[2].

İctimai əhəmiyyətli müəssisələr (kredit təşkilatları, sığorta şirkətləri, investisiya fondları, özəl sosial fondlar və s.) «Mühasibat uçotu haqqında» Azərbaycan Respublikasının Qanununa əsasən maliyyə hesabatları yalnız Maliyyə Hesabatlarının Beynəlxalq Standartlarına uyğun olaraq tərtib edilir [2].   

Azərbaycan Respublikasının qanunvericiliyinə əsasən mü​hasibat hesabatının mövcudluğunu auditor yoxlamasından keçirmə vəzifəsi olan kiçik sahibkarlıq subyektləri də sadələşdirilmiş uçotun Qaydalarına müvafiq olaraq maliyyə hesabatlarını hazırlayırlar. 

İctimai əhəmiyyətli müəssisələr və kiçik sahibkarlıq subyektləri istisnalıq təşkil etməklə kommersiya təşkilatları maliyyə hesabatlarını Kommersiya Təşkilatları üçün Milli Mühasibat Uçotu Standartlarına uyğun hazırlayırlar. Onlar seçimlərinə uyğun olaraq maliyyə hesabatlarını Maliyyə Hesabatlarının Beynəlxalq Standartlarına uyğun təşkil edə bilərlər.

Bir və ya daha çox törəmə təşkilata sahib olan hər hansı ictimai əhəmiyyətli müəssisə hüquqi şəxs kimi tərtib etdiyi maliyyə hesabatından başqa Maliyyə Hesabatlarının Beynəlxalq Standartlarına uyğun  olan birləşdirilmiş (konsolidə edilmiş) maliyyə hesabatları hazırlaya bilərlər. 

Sahibkarlıq fəaliyyətini həyata keçirməyən və istifadəyə yararlı olmayan əm​la​kından başqa malların (işlərin, xidmətlərin) satışı üzrə dövriyyəsi mövcud ol​mayan ictimai təşkilatlardan (birliklər) mühasibat hesabatının tər​ki​bin​də başqa hesabat formalarını və yazılı izahat təqdim etmək tələb olunmur. 

Bələdiyyə orqanları, büdcə təşkilatları və büdcədənkənar dövlət fondları maliyyə hesabatlarını Büdcə Təşkilatları üçün Milli Mühasibat Uçotu Standartlarına uyğun hazırlayırlar.

Qeyri-hökümət təşkilatları maliyyə hesabatlarını Qeyri hökümət Təşkilatları üçün Milli Mühasibat Uçotu Standartlarına uyğun hazırlayırlar. 

Maliyyə hesabatlarının təqdimat qay​da​sı «Mühasibat Uçotu haqqında» Azərbaycan Respublikası Qanununa uyğun olaraq “Maliyyə hesabatlarının təqdimatı uzrə” 1 №-li Milli Mühasibat Uçotu Standartına (1 №li Muhasibat Uçotunun Beynəlxalq Standartına) əsaslanaq hazırlanmışdır. Haqqında danışılan standartlarda maliyyə hesabatı formalarının inkişaf etdirilməsi variantının seçilməsi, on​la​rın verilmiş nümunələrinə uyğun hesabat formalarının işlə​nib hazırlanması və yaxud maliyyə hesabatları formalarının uyğun nümunələrindən istifadə etmə imkanı nəzərdə tutulmuşdur[4]. 

Qeyd edək ki, göstərilən variantların hər birində maliyyə hesabatı formalarının quruluşuna təsir edən ümu​mi tələblərə riayət etmək lazımdır. 

Mühasibat hesabatlarının keyfiyyət xüsusiyyətlərinə uyğun ümumi tə​ləb​lərə aşağıdakılar aiddir:

Keyfiyyət xüsusiyyətləri mühasibat hesabatlarında təq​dim olunan informasiyanı istifadəçilər üçün daha yararlı etmək aşağıdakı əsas amilləri nəzərdə tutur [4].
· Münasiblik.

· Əhəmiyyətlilik.
· Etibarlılıq.

· Düzgün təqdimat.

· Mahiyyətin formadan üstünlüyü.

· Neytrallıq.

· Ehtiyatlılıq.

· Tamlıq.
· Müqayisəlilik.

· Ardıcıllıq.

· Anlaşıqlılıq.

Məsələn, müqayisəlilik tələbinə uyğun olaraq mühasibat hesabatlarının rəqəmlə ifadə olunan hər göstəricisi üzrə I he​sabat dövrü üçün tərtib edilən hesabatdan başqa ən azı iki il: he​sa​bat ili və ondan əvvəlki il üzrə informasiyalar göstərilməlidir. Kommersiya təşkilatları informasiyaları daha uzun dövr (üç, dörd, beş il) üzrə müqayisə etmək barədə qərar verə bilər. Bu müvafiq qrafaları və sətirləri mühasibat hesabatı formalarına daxil edilməsi və hətta hesabat formalarının və ya​zılı izahatın strukturunda müəyyən dəyişikliklər edilməsi zəruriy​yə​ti yaradır. 

Müqayisəli informasiya bölməsinin standartının (Kommersiya Təşkilatları üçün 1 №-li Milli Mühasibat Uçotu Standartı) 36-cı maddəsinə əsasən ötən dövrün “Mühasibat balansı” və “Mənfəət və zərər haqqında” hesabatlarında göstərilən rəqəmli informasiya mövcud dövrdə tətbiq edilən uçot siyasətinə əsasən hazırlanmalıdır [4].

Buradan belə nəticə çıxır ki, müəssisənin uçot siyasəti dəyişdirildikdə mövcud dövrün mühasibat hesabatlarında qəbul edilmiş uçot siyasətinə uyğun müqayisəli məlumatın təqdimatı üçün bu informasiyanın öncəki dövrə tətbiq edilməsi tələb olunur. Müqayisəli məlumatın yeni uçot siyasətinə uyğun təqdim edilməsi üzrə tələblər və prosedurlar “Uçot siyasəti, uçot qiymətlərində dəyişikliklər və səhvlər üzrə” 11-N-li Milli Mühasibat Uçotu Standartında (8 №li Muhasibat Uçotunun Beynəlxalq Standartında ) qeyd edilmişdir. Belə ki, Mühasibat balansının və Mənfəət və zərər haqqında hesabatın hər bir maddəsi üzrə uyğun olaraq mövcud il və keçmiş il üzrə informasiyalar göstərilməlidir.
Təşkilat mühasibat hesabatının içində məcburi formalardan başqa mühasibat balansına əlavənin bölünməsi hesabına yeni formaların da işləyib ha​zırlana biləcəyi standartlarda nəzərdə tutulmuşdur. 

Bu zaman maliyyə hesabatına təşkilatın maliyyə səviyyəsi, onun fəaliyyətinin maliyyə göstəriciləri və maliyyə vəziyyətindəki də​yi​şikliklər barədə real və tam təsəvvür yaradılması üçün zə​ru​ri olan məlumatlar da daxil edilməlidir. 

Belə təsəvvürün yaranması vəziyyətlərindən biri əhəmiyyətlilik dərəcəsi​nin maksimum səviyyədə yerinə yetirilməsidir. Bu tələbin həyata ke​çirilməsi bir çox amilləri hesaba almağı nəzərdə tutur. Burada nə​zərə almaq lazımdır ki, mühasibat balansında və mənfəət və zərər haqqında hesabatın ayrıca təq​dim edilməsi kifayət qədər əhəmiyyətli olmayan bəzi göstəricilərin hə​min sənədlərə əlavələrdə və izahatlarda, yəni başqa hesabat for​ma​la​rında, yazılı izahatda ayrı təqdim edilməsi üçün çox əhə​miyyətli ola bilər. 

Göstərici açıq​lan​ma​ma​sı maraqlı istifadəçilərin hesabat məlumatı əsasında qəbul et​dik​ləri iqtisadi qərarlara təsir edə biləcəyi halda əhəmiyyətli hesab edilir. Hər hansı göstəricinin əhə​miy​yət​liliyi onun qiymətləndirilməsindən, xa​rak​te​rin​​dən, yaranmasının konkret vəziyyətindən asılıdır. Müəssisə müəyyən məb​ləğin əhəmiyyətliliyi barədə o vəziyyətdə qərar verə bilər ki, onun he​sa​b​at ili ərzində uyğun olan göstəricilərin ümumi yekununa nisbəti 5%-dən çox olsun. 

Maliyyə hesabatı maliyyə göstəricilərilə bərabər digər əlaqədar məlumatları da (əgər icra orqanı istifadəçilər üçün iqtisadi qə​rarlar qəbul edən zaman əhəmiyyətli hesab edərsə) ehtiva edə bilər. Bu​ra​da aşağıdakıları qeyd etmək tövsiyə olunur: 

( müəssisənin fəaliyyətinin müəyyən illər ərzində iqtisadi və maliyyə gös​təricilərinin dinamikasını; 

( təşkilatın planlaşdırılan inkişaf istiqamətini; 

( nəzərdə tutulan kapital və uzunmüddətli maliyyə depozitlərini; 

( borc vəsaitlərinin, risklərin idarə edilməsi siyasətini; 

( təşkilatın elmi-tədqiqat və təcrübə-konstruktor işləri sa​hə​sin​də fəaliyyətini; 

( təbiəti mühafizə tədbirlərini və digər informasiyaları. 

Mühasibat hesabatı gös​tə​ri​cilərini hazırlayan zaman Milli Mühasibat Uçotu Standartını əsas tutmaq lazımdır. 

Mühasibat hesabatında səhvlərin aşkar edil​məsi zamanına uyğun olaraq düzəlişlər edilməsi qaydaları gös​tə​ril​miş​dir:

( mövcud dövrün təsərrüfat əməliyyatlarında səhvin olması he​sa​bat ili bitənə qədər aşkar edildikdə düzəlişlər mühasibat uço​tu​nun hesabat dövrünün səhvlərin aşkar edildiyi ayda müvafiq he​sab​lar üzrə yazılmaqla həyata keçirilir; 

( hesabat ilində təsərrüfat əməliyyatlarında səhvin olması o, bitəndən sonra, lakin il üzrə maliyyə hesabatı müəyyən edilmiş qay​dada hələ təsdiq edilməmiş aşkar edilən düzəlişlər illik mühasibat hesabatı təsdiq edilməyə və uyğun ünvanlara təqdim edilməyə ha​zırlandığı ildən əvvəlki dekabr ayının məlumatlarında həyata keçirilir; 

( mühasibat uçotunun hesabatlarında əvvəlki ildə təsərrüfat əmə​liy​yatlarında səhvin olması cari hesabat dövründə aşkar edil​dik​də əvvəlki hesabat ili üzrə mühasibat uçotuna və maliyyə hesabına (il​lik maliyyə hesabatı müəyyən edilmiş qaydada təsdiq edildikdən son​ra) düzəliş edilmir. 

Mühasibat hesabatında çıxılan və ya mənfi qiymət alan gös​tə​ri​cilərin (ödənilməmiş zərərin, satılmış malların, məhsulların, işlərin, xid​mətlərin maya dəyərinin, satışdan yaranan zərərin, ödənilməli faiz​lərin, əməliyyat xərclərinin, kapitalın azalmasının, əsas vəsaitlərin sıra​dan çıxmasının və s.) əks etdirilməsi qaydası da təsbit edilmişdir. Beynəlxalq təcrübəyə müvafiq olaraq bu göstəricilər qövsşəkilli mötərizələr içində göstərilir. Mühasibat hesabatlarında təqdim edilən göstəricilərin məzmununu nəzərdən keçirək. 

«Maliyyə hesabatlarının təqdimatı üzrə» kommersiya təşkilatları üçün 1 №-li Milli Mühasibat Uçotu Standartına maliyyə hesabatlarının tərkibində 1 saylı hesabat forması kimi Mühasibat balansı aiddir. Müəssisələr qəbul edilən bu hesabat formasında – Mühasibat balansında Beynəlxalq Mühasibat Hesabatlarının əsas elementləri olan və müəssisəyə məxsus aktivlər, onların kapital və öhdəlikləri müxtəlif bölmələrdə ayrılıqda göstərilir. Yeni balans formasına əvvəlki ikitərəfli cədvəl forması daxildir və o ümumilikdə 5 bölmədən ibarətdir. [2]
Müəs​sisənin mühasibat balansında aktivlər və öh​də​lik​lər uzunmüddətli və qısamüddətli maddələr kimi təyin olunmuşdur. Burada əsas məqsəd müəssisənin vəziyyəti və fəaliyyətinin nəticələri barədə maliyyə analizinin həyata keçiri​l​məsi üçün maliyyə hesabatlarının istifadəçilərini əhəmiyyətli məlumatlarla təmin etməkdir. Mövcud aktivlərin və öh​də​​liklərin qalıqlarına əsasən müəssisənin qısamüddətli ödə​niş qabiliyyətinin müəyyən edilməsi üçün bu tip aktivlərin və öhdəliklərin məzmununun müəyyən edil​mə​si qaydaları vacibdir.

Aktivlərin qısamüddətli aktiv kimi təsnif​​ləşdirilməsi aşağıdakı hallarda mümkündür:

a)
Müəssisənin cari əməliyyat dövründə satmaq və yа istifаdə üçün sахlаnıldıqda; pul vəsaitləri və ya on​​ların ekvivalentlərinə çevrilməsi ehtimal olunduqda;

b)
Onlar əsasən alqı-satqı məqsədləri üçün və ya qısа müd​dətə sахlаnıldıqda və hesabat tаriхinin 12 аyı müd​dətində onların pul vəsaitləri və ya onların ek​vi​va​lent​lə​rinə çevrilməsi ehtimal olunduqda;

c)
İstifadə məhdudiyyəti olmayan pul vəsaiti və yа оnun еkvivаlеnti fоrmаsındа olduqda.

Müəssisənin “cari əməliyyat dövrü” - onun əmə​liy​yatlarını bitirmək üçün istifadə etdiyi müddətdir.

Bütün digər vəziyyətlərdə аktivlər uzunmüddətli аktiv ki​mi təyin edilməlidir.

Öhdəliklərin qısa və ya uzunmüddətli olması üzrə təs​nif​ləşdirmə aktivlərin təsnifləşdirilməsi qaydası kimi aparılır. Belə ki, qısamüddətli öhdəlik kimi təsnif​ləş​di​ril​məsi mümkün olmayan öhdəliklər uzunmüddətli öh​dəliklər kimi təyin edilməlidir.

Mühasibat balansına ən azı aşağıdakıları əks et​di​rən maddələr daxil edilməlidir:

· Torpaq, tikili və avadanlıqlar;

· Qeyri-maddi aktivlər;

· Maliyyə aktivləri ((ç), (e) və (ə) bəndlərində gös​tə​rilmiş aktivlər istisna edilməklə);

· İştirak payı üsulu ilə uçota alınmış investisiyalar;

· Ehtiyatlar;

· Debitor borcları;

· Pul vəsaitləri və onların ekvivalentləri;

· Kredit borcları;

· Vergi öhdəlikləri və aktivlər;

· Qiymətləndirilmiş öhdəliklər (rezerv);

· Faiz xərclərini yaradan öhdəliklər;

· Azlıq təşkil edən mülkiyyətçilərin payı;

· Kapital və kapital ehtiyatları.

Mahiyyəti və ya funksiyasına görə fərq​lə​nən aktivlər və ya öhdəliklər bəzən müxtəlif qiy​mət​lən​dir​mə əsasları ilə uçota alınır. Bu hallarda onlar mühasibat hesabatlarında ayrı-ayrı maddələr kimi çıxış edirlər.

Müəssisə hər bir maddənin mühasibat ba​lan​sında və ya onun qeydlərində müəssisənin əmə​liy​yat​la​rına uyğun olaraq təsnifləşdirilən yarımmaddələrə bö​lündüyünü açıqlamalıdır. Hər bir maddə məzmununa görə ya​​rımmaddələrə bölünür. Bu zaman əsas təsərrüfat təşkilatı və onun bütün törəmə cəmiyyətləri, asılı müəssisələr və digər əlaqəli tərəflərdən alınmalı və ödənilməli məb​ləğ​lər ayrılıqda açıqlanmalıdır. Mühasibat balansı və qeyd​lər​də​ki informasiyaların dəqiqliklə açıqlanması Milli Mühasibat Uço​tu Standartlarının tələblərindən və göstərilən mad​də​lə​rin xüsusiyyətindən, funksiyasından və onların məbləğlərinin həc​mindən asılıdır.

II FƏSİL. MALİYYƏ SABİTLİYİNİN VƏ ÖDƏMƏ QABİLİYYƏTİNİN TƏHLİLİ METODİKASİ
2.1. Maliyyə vəziyyəti və onun sabitlik səviyyəsinin təhlili mеtodikası

Müəssisələrin maliyyə vəziyyəti formalaşma prosesi və onun maliyyə resurslarından istifadəsini əks etdirən göstəricilərinin məcmusu ilə səciyyələnir. Bazar iqtisadiyyatında müəssisənin maliyyə vəziyyəti təkcə müəssisənin işçilərini deyil, həm də onun tərəfdaşlarını, dövlət, maliyyə, vergi və digər orqanlarını maraqlandıran müəssisənin fəaliyyətinin son nəticələrini əks etdirir

 Maliyyə vəziyyətinin təhlilinə təhlilin aşağıdakı növlərinin ardıcıl həyata keçirilməsi daxildir:

 1. Hesabat dövründə müəssisənin maliyyə vəziyyətinin ilkin (ümumi)  və maliyyə göstəricilərinin qiymətləndirilməsi.

 2. Müəssisənin maliyyə sabitliyinin təhlili.

 3. Müəssisənin likvidlik və kredit qabiliyyətinin təhlili.

 4. Maliyyə nəticələrinin təhlili.

 5. Dövriyyə vəsaitlərinin istifadəsinin təhlili.

 6. Müəssisənin potensial müflisliyinin qiymətləndirilməsi.

 Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirilməsi standart balans hesabatları əsasında keçirilir, bura daxildir: mühasibat balansı (forma - № 1); mənfəət və zərərlər haqqında  hesabat (forma № 2); kapitalın  dəyişdirilməsi barədə hesabat(forma № 3); pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında hesabat (forma № 4); Müəssisənin balansına  əlavə(forma № 5); debitor və kreditor borclarının hər bir baxılan hesabat tarixində şərhi; Son 6 ayda borcun ödənilməsi üzrə müəssisənin aylıq arayış, auditor rəyi və s.

Hesabatın hazırlanması zamanı müəssisənin maliyyə vəziyyətinin təhlili zamanı aşağıda verilmiş, bir sıra mütləq və nisbi göstəricilər hesablanır:

 1. Likvidlik göstəriciləri:

 a) ümumi əmsal örtüyü - müəssisənin qısamüddətli öhdəliklərinin ödənilməsi üçün istifadə oluna bilən örtük dövriyyə vəsaitlərinin kifayət qədər olmasını göstərir;

 b) təcili likvidlik əmsalı - debitorlarla ilə hesablaşmaların vaxtında aparılması şərti ilə müəssisənin ödəmə imkanlarını proqnozlaşdırır;

 c) vəsaitlərinin mobilləşdirilməsi zamanı likvidlik əmsalı - öz qısamüddətli öhdəliklərinin ödənilməsi üçün pul vəsaitlərinin mobilləşdirilməsinin zəruriliyi baxımından şirkətin ödəmə qabiliyyətinin maddi-istehsal ehtiyatlarından və xərclərindən asılılıq dərəcəsini qiymətləndirir
2. Maliyyə sabitliyi göstəriciləri:

 a) borc və xüsusi vəsaitlərin nisbəti – müəssisənin xüsusi vəsaitlərinin aktivləri üçün qoyulan manat üçün nə qədər borc vəsaiti cəlb etdiyini göstərir;

 b) xüsusi vəsaitlərlə təminat əmsalı – müəssisənin maliyyə sabitliyi üçün zəruri olan ondakı xüsusi dövriyyə vəsaitinin mövcudluğunu göstərir;

 c) xüsusi dövriyyə kapitalının manevrlik əmsalı – lazım gəldikdə öz mənbələri hesabına xüsusi dövriyyə kapitalının səviyyəsini qoruyub saxlamaqda və dövriyyə vəsaitlərini artırmaqda müəssisənin qabiliyyətini qiymətləndirir 
3. Resurslardan istifadənin intensivliyi:

 a) xalis mənfəət üzrə xalis aktivlərin rentabelliyi - müəssisənin mülkiyyətçilərinə məxsus vəsaitlərin istifadəsinin effektivliyini qiymətləndirir. Birjada səhmlərin kotirovkaların səviyyəsinin qiymətləndirilməsində əsas meyar kimi xidmət edir;
 b) satılan məhsulların rentabelliyi - müəssisə tərəfindən istehsal olunan məhsulun istehsalı və satışı üçün sərf olunan xərclərin səmərəliliyini qiymətləndirir.

4. İşgüzar fəallığının göstəriciləri:

 a) dövriyyə kapitalının dövriyyə əmsalı - təhlil olunan dövr ərzində müəssisənin maddi və pul resurslarının dövriyyə sürətini və ya bu növ aktivin hər manatı üçün neçə manat dövriyyə (gəlir) götürülür ;

 b) məcmu kapitalın dövriyyəni əmsalı - qoyulmuş məcmu kapitalın və ya səhmdarların risk etdiyi pul vəsaitlərinin aktivliyinin  dövriyyə sürətini göstərir.

Təsərrüfat subyektinin maliyyə vəziyyəti - Bu, dövlət və digər təsərrüfat subyektləri qarşısında öhdəliklərin yerinə yetirilməsi, maliyyə resurslarından istifadə və kapitalın maliyyə qabiliyyətinin (yəni ödəmə qabiliyyəti, kredit qabiliyyətinin) onun xarakteristikasıdır. Təsərrüfat subyektinin maliyyə vəziyyətinin təhlilinə daxildir: rentabellilik və gəlirlilik; maliyyə sabitliyi; kredit qabiliyyəti; kapitaldan istifadə; valyuta özünümaliyyələşdirmə. [25, 41]
Maliyyə vəziyyətinin təhlili aşağıdakı əsas üsulların köməyi ilə aparılır: müqayisə, ümumiləşdirmə və qruplaşdırma, zəncirvari əvəz etmə. Müqayisə üsulu hesabat dövrü və əvvəlki dövr göstəriciləri ilə müqayisədə maliyyə göstəriciləri ilə onların plan  dəyərləri (normativ, norma, limit) tutuşdurulması ilə bağlıdır. Ümumiləşdirmə və qruplaşdırma üsulu informasiya materiallarının analitik cədvəllərdə  birləşməsindən ibarətdir. Zəncirvari əvəzetmə üsulu ayrı-ayrı amillərin maliyyə göstəricisinin məcmu səviyyəsinə ümumi kompleksdə onların təsirinin böyüklüyünün hesablanması üçün tətbiq edilir. Bu üsul o hallarda istifadə edilir ki, göstəricilər arasındakı əlaqəni funksional asılılıq formasında riyazi dəqiqliklə ifadə etmək olar. Zəncirvari əvəzetmə üsulunun mahiyyəti ondan ibarətdir ki, hər hesabat göstəricisini baza (yəni təhlil olunan göstərici ilə müqayisə olunan göstərici) göstərici ilə ardıcıl əvəz edərək, bu zaman bütün digər göstəricilərə dəyişməz kimi baxırlar. Bu dəyişiklik məcmu maliyyə göstəricisinə hər bir amilin təsir dərəcəsini müəyyən etməyə imkan verir.

Təsərrüfat subyektinin gəlirliliyi mütləq və nisbi göstəricilərlə səciyyələnir. Gəlirlilik mütləq göstəricisi - bu gəlirlərin və ya mənfəətin məbləği. Nisbi göstərici - rentabellik səviyyəsi. Məhsullarının istehsalı (malların, işlərin, xidmətlərin) ilə bağlı təsərrüfat subyektlərinin rentabellik səviyyəsi mənfəətin faiz nisbətinin məhsul satışının onun maya dəyərinə  nisbətilə müəyyən edilir. Ticarət və ictimai iaşə müəssisələrinin rentabellik səviyyəsi mənfəət faiz nisbətinin malların (ictimai iaşə məhsulları) satışının mal dövriyyəsinə nisbətilə müəyyən edilir.

Təhlil prosesində xalis mənfəətin həcminin dəyişmə dinamikası, rentabellik səviyyəsi və onları müəyyən edən amillər öyrənilir. Xalis mənfəətə təsir edən əsas amillər məhsulun satışından gələn gəlirin həcmi, maya dəyərinin səviyyəsi, rentabellik səviyyəsi, reallaşmayan əməliyyatlar üzrə gəlirlər, reallaşmayan əməliyyatlar üzrə xərclər, mənfəətdən ödənilən mənfəət vergisi və digər vergilərin həcmidir. Gəlirin artım həcminin mənfəətin artımına təsiri maya dəyərinin azalması vasitəsilə özünü göstərir. Gəlirin həcminə nisbətdə bütün xərcləri iki qrupa bölmək olar: şərti-daimi və dəyişən. Şərti-daimi xərclər gəlirin məhsul satışından dəyişməsi zamanı məbləğin dəyişməməsinə deyilir. Bu qrupa aid edilir: icarə haqqı, əsas fondların amortizasiyası, qeyri-maddi aktivlərin köhnəlməsi və s. Bu xərclər tam məbləğ üzrə təhlil edilir. Bu xərclər məhsulun satışından alınan gəlirin həcminin mütənasib dəyişməsinə dəyişməsi xərcləridir. Bu qrup xammal, nəqliyyat xərcləri üçün əmək haqqının ödənilməsi və digər xərcləri əhatə edir. Bu xərclər xərclərin səviyyəsinin gəlirin həcminə fazilə müqayisəsi yolu ilə təhlil edilir.

Dövriyyə vəsaitlərinin mövcudluğunun və strukturunun təhlili təhlil edilən dövrün əvvəlində və sonunda bu vəsaitin həcmini müqayisə etməklə həyata keçirilir. Təsərrüfat subyektində quraşdırılmış dövriyyə vəsaitlərinin normativləri, bu normativlərlə müqayisə olunur, normallaşdırılan vəsaitlərin artıqlığı və ya çatışmazlığı barədə nəticə çıxarılır.
 Kreditor və debitor borclarının vəziyyətinə xüsusi diqqət yetirirlər. Bu borclar normal və əsassız ola bilər. Əsassız kreditor borcuna tədarükçülərə hesablaşma sənədləri üzrə borcun vaxtında ödənilməməsi üzrə borclar aiddir. Əsassız debitor borcu, maddi ziyanın ödənilməsinə (dəyərlər, xarab olması, oğurluq)  və digər iddialarla bağlı borcu əhatə edir. Əsassız borclar və maliyyə intizamının pozulması dövriyyə vəsaitlərinin qanunsuz cəlb olunması formasını özündə əks etdirir. Borcların yaranma tarixini yaratmaq vacibdir ki, vaxtında onların aradan qaldırılması nəzarəti həyata keçirmək mümkün olsun. [38, 30]
 Müəssisənin maliyyə vəziyyəti  aktivlərə yatırılmış vəsaitlərin  nə qədər tez real pullara  çevrilməsindən bilavasitə asılıdır. Pul vəsaitlərinin dövriyyəsinin başa çatdığı zaman periodu istehsal  dövriyyəsinin müddətini özündə əks etdirir. Dövriyyədə vəsaitlərin tapılması müddəti bir sıra daxili və xarici xarakterli müxtəlif istiqamətli amillərin təsiri ilə müəyyən edilir. Dövriyyənin sürətinin şərti tətbiq olunan siyasətdən, aktivlərin formalaşmış  strukturundan, müəssisənin əmtəə material dəyərlərinin qiymətləndirilməsinin istifadə olunan metodikasından asılılığı nümunə ola bilər. Nəzərə almaq lazımdır ki, dövriyyə vəsaiti nə qədər tez-tez dəyişirsə istehsalın seçilmiş idarəetmə strategiyası daha da səmərəli olar.
Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin müəyyənləşdirilməsindən sonra onun maliyyə sabitliyi göstəricilərinin tədqiqi mühüm vəzifə sayılır.

Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin sabitliyi maliyyə əmsalları sistemi ilə xarakterizə edilir. Onlar balansın aktiv və passivlərinin mütləq göstəricilərinin nisbəti əsasında hesablanır. Maliyyə əmsallarının təhlili onların kəmiyyətinin bazis kəmiyyəti ilə müqayisəsi, həmçinin hesabat dövründə və bir neçə ilə onların dinamikasının öyrənilməsi ilə həyata keçirilir. 

Müəssisənin maliyyə sabitliyini, onun borc vəsaitlərindən qeyri-asılılığını xarakterizə edən mühüm göstəricilərdən biri müstəqillik əmsalıdır. Bu göstərici nizamnamə fəaliyyətinin həyata keçirilməsi üçün avans edilmiş bütün vəsaitlərin ümumi məbləğində xüsusi vəsaitin payını göstərir. Hesab edilir ki, xüsusi vəsait (kapital) nə qədər çox olarsa, bazar iqtisadiyyatı şəraitində qarşıya çıxan gözlənilməz problemləri həll etmək üçün müəssisənin imkanları böyük olacaqdır. 
Müstəqillik əmsalının minimal həddi 0,5 səviyyəsində qiymətləndirilir. Müstəqillik əmsalının artımı maliyyə müstəqilliyinin artmasını, müəssisənin öz öhdəliklərini ödəyəcəyinə zəmanəti və kənardan vəsaitlərin cəlb edilməsi üçün böyük imkanların olmasını göstərir. Lakin risklərin artması və yüksək inflyasiya tempi ilə xarakterizə olunan müstəqillik əmsalının 0,7 həddi məqbul hesab olunur. 
Müstəqillik əmsalı cəlb edilən və borc vəsaitlər üzrə öhdəliklərinin həcminin xüsusi vəsaitlərin məbləğinə nisbəti kimi hesablanan borc və xüsusi vəsaitlərin nisbəti əmsalı ilə tamamlanır. Bu əmsal xüsusi vəsaitlərin hər rubluna müəssisənin nə qədər borc vəsaiti cəlb etdiyini göstərir. Əmsalın 1:2 nisbəti normal hesab edilir; burada ümumi maliyyələşmənin üçdə bir hissəsi borc vəsaiti hesabına təmin edilir.

Müəssisənin minimal maliyyə stabilliyinin saxlanması üçün, borc və xüsusi vəsaitlərin nisbəti əmsalı mobil və immobil vəsaitlərin nisbətinin kəmiyyəti ilə məhdudlaşmalıdır. Bu göstərici mobil və immobil vəsaitlərin nisbəti əmsalı adlanır. 

Maliyyə vəziyyətinin sabitliyinin mühüm xarakterik göstəricisi manevrlik əmsalıdır. Bu əmsal müəssisənin sərəncamında olan xüsusi vəsaitlərin hansı hissəsinin az və ya çox dərəcədə manevretmə qabiliyyətinə malik mobil formasında olmasını göstərir. Maliyyə nöqteyi-nəzərindən manevrlik əmsalının artması və onun yüksək səviyyəsi hər zaman müsbət tərəfdən xarakterizə edilir. Bu zaman xüsusi vəsaitlər mobildir. Onların böyük hissəsi əsas vəsaitlərə və digər dövriyyədən kənar aktivlərə deyil, dövriyyə vəsaitlərinə yönəldilmişdir. Manevrlik əmsalı Əm>0,5 səviyyəsi optimal hədd hesab edilə bilər. Bu, o deməkdir ki, müəssisənin meneceri və sahibləri mobil və immobil aktivlərə xüsusi vəsait qoyuluşunda paritet prinsipinə əməl etməlidirlər, bu balansın yüksək likvidliyini təmin edəcəkdir. Lakin öyrənilən müəssisənin fəaliyyət xarakteri nəzərə alınmalıdır. 

Məsələn, fond tutumlu istehsal sahələrində bu əmsalın normal səviyyəsi materialtutumlu istehsalla müqayisədə aşağı olacaqdır, çünki xüsusi vəsaitlərin böyük hissəsi əsas istehsal fondlarının və digər qeyri-dövriyyə aktivlərinin örtülməsi mənbəyi hesab olunur. 

Manevrlik əmsalı artmalıdır, eyni zamanda, xüsusi mənbələrin artım tempi əsas vəsaitlərin və dövriyyədən kənar aktivlərin artım tempini keçməlidir. Bu belə müqayisənin aparılmasını zəruri edir.

İstehsal təyinatlı əmlak əmsalı əsas vəsaitlərin, kapital qoyuluşunun avadanlıqların, istehsal ehtiyatlarının bitməmiş istehsalın müəssisənin bütün əmlakının dəyərinə nisbəti kimi hesablanır. Bu göstəricinin aşağıdakı həddi normal hesab edilir. Ə>0,5. Kreditor borcları əmsalı müəssisənin xarici öhdəliyinin ümumi məbləğindəki kreditor borcunun payını xarakterizə edir.

Ehtiyat və xərclərin xüsusi mənbələrlə təmin olunması əmsalı ehtiyatların yaradılması üçün əsas vəsait mənbələrinin ümumi məbləğində xüsusi dövriyyə vəsaitinin payını göstərir.

 Müəssisədə maliyyə vəziyyətinin xarakteristikası üçün maliyyə sabitliyinin dörd tipi mövcuddur:

· Mütləq sabitliyə nadir hallarda rast gəlinir. Ona əməl etmək öhdəliklərin dərhal yerinə yetirilməsini göstərir, lakin öhdəliklərin yaranması təşkilatın hesablarında vəsaitlərin olması ilə deyil, onlardan istifadə də tələbat ilə bağlıdır. Ona görə də mütləq sabitlik özündə maliyyə sabitliyinin ifrat tipi hesab olunur.
· Normal sabitlik pul vəsaitlərinin, maliyyə yatırımlarının və gözlənilən təcili daxilolmaların məbləği və daxil olma müddəti müddətli öhdəliklərin ödəmə müddətinə təqribən uyğun olduqda optimal ödəmə qabiliyyətinə zəmanət verir. 
· Böhranqabağı (minimum) sabitlik cari ödəmə qabiliyyətinin pozulması ilə bağlıdır ki, bu zaman xüsusi vəsaitlərin mənbələrinin artırılması, borclar üzrə hesablaşmalar üçün aktivlərinin bir hissəsinin satılması, xüsusi dövriyyə vəsaitlərinin artırılması halında tarazlığın bərpası mümkündür.

·  Böhran maliyyə vəziyyəti o vaxt yaranır ki, vaxtı keçmiş öhdəliklərin və onun kreditor borcunun ödənilməsi üçün müəssisənin dövriyyə aktivləri kifayət etmir. Belə vəziyyətdə müəssisə iflas həddinə çatır. Maliyyə mexanizminin bərpası üçün imkanlar axtarışı və təşkilati tədbirlərin qəbul edilməsi və s. müəssisənin işinin səmərəliliyi və işgüzar fəallığın artırılmasının təmin edilməsi üçün zəruridir. Bu zaman dövriyyədə istifadə olunmayan və ya kifayət qədər səmərəli istifadə olunmayan passivlərin strukturunun optimallaşdırılması, ehtiyatların və xərclərin azaldılmasını əsaslandırılmış tələb olunur.
Maliyyə vəziyyətinin sabitliyi ilə artırıla bilər:

a) cari aktivlərdə kapitalın dövriyyəsini sürətləndirilməsi, nəticədə onun manat dövriyyəsinə nisbi azalması olacaq;

b) xərclərin (normativə qədər) və ehtiyatların əsaslı azaldılması;

c) daxili və xarici mənbələr hesabına xüsusi dövriyyə kapitalının doldurulması.

 Müəssisənin ödəmə qabiliyyəti onun pul xarakterli ticarət, kredit və digər əməliyyatlardan irəli gələn ödəniş öhdəliklərini vaxtında və tam yerinə yetirmə imkanı ilə müəyyən edilir.

Maliyyə sabitliyinin xarakteristikası aşağıdakıların təhlilini özündə birləşdirir:

· təsərrüfat subyektinin aktivlərinin yerləşdirilməsi və tərkibi;

· maliyyə resurslarının mənbələrinin strukturuvə dinamikası;

· xüsusi dövriyyə vəsaitinin olması;

· kreditor borcları;

· dövriyyə vəsaitlərinin mövcudluğu və strukturu;

· debitor borcları;

· ödəmə qabiliyyəti.

Maliyyə sabitliyinin qiymətləndirilməsi mühüm göstəricisisi real aktivlərin artım tempi sayılır. Real aktivlər onların həqiqi dəyəri üzrə real mövcud olan şəxsi əmlak və maliyyə qoyuluşlarıdır. Real aktivlərə olan qeyri-maddi aktivlər, əsas fondların və materialların köhnəlməsi, mənfəətin istifadə olunması, borc vəsaitləri aid deyil. Real aktivlərin artım tempi əmlakın artırılmasının intensivliyini xarakterizə edir və aşağıdakı formulla müəyyənləşdirilir.
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Burada  A - real aktivlərin artım tempi,%;

 V – köhnəlmə, reallaşdırılmamış mallar üzrə ticarət qiyməti, qeyri-maddi aktivlər, istifadə olunan gəlir nəzərə alınmadan əsas vəsaitlər və qoyuluşlar; 
E – ehtiyatlar və xərclər;

P - istifadə olunmuş borc vəsaitləri nəzərə alınmadan pul vəsaitləri, hesablaşmalar və sair aktivlər;

"0"  indeksi - əvvəlki (baza) il;

"1"  indeksi -  hesabat (təhlil olunan) ili
 Beləliklə, əgər real aktivlərin artım sürəti ildə 0,4% təşkil edibsə, onda bu təsərrüfat subyektinin maliyyə sabitliyinin yaxşılaşması haqqında xəbər verir. Təhlilin növbəti məqamı maliyyə resurslarının mənbələrinin dinamikasının strukturunun öyrənilməsidir. 

2.2. Ödəmə qabiliyyətinin və likvidliyin təhlili  metodikası
Ödəmə qabiliyyətinin təhlili vəsaitin mövcudluğu və daxil olması  ilə digər zəruri ödənişlərin müqayisə yolu ilə həyata keçirilir. Daha dəqiq desək, ödəmə qabiliyyəti onun qısa müddətdə (bir həftə, yarım ay) təhlili zamanı üzə çıxır. Kredit ödəmə qabiliyyəti - təsərrüfat subyektinin krediti alması və krediti vaxtında qaytarmaq qabiliyyətinin olmasıdır. Kredit qabiliyyətinin təhlili zamanı bir sıra göstəricilərdən istifadə edirlər. Qoyulmuş kapital üzrə mənfəət norması və likvidlik daha vacib sayılır.

Qoyulmuş kapital üzrə mənfəət norması mənfəətin miqdarının balans üzrə passivin ümumi miqdarına münasibətilə müəyyən edilir:

[image: image97.png]



Burada R - mənfəət norması;

 M - hesabat dövründə mənfəətin miqdarı (rüb, il), man;
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 - passivi (mühasibat balansı) ümumi məbləği, rubl.

 Bu göstəricinin artması borcalanın gəlirini, mənfəət fəaliyyəti tendensiyasını səciyyələndirir.

Ötən il hesabat ili ərzində ~ 0.2784, ~ 0,303.

 Beləliklə, bir manat qoyulmuş kapitaldan alınan mənfəətin məbləği 2 m 19 q-yə,  30 m 27 q-dən 30 m 03 q-yə qədər, və 7,9% artmışdır. 
Təsərrüfat subyektinin likvidliyi - bu, onun öz borcu tez ödəmək qabiliyyətidir. O, borcların və likvid vəsaitlərin nisbəti ilə müəyyən edilir, yəni borcların ödənilməsi üçün istifadə oluna biləcək vəsait (nağd pul, qiymətli kağızlar, dövriyyə vəsaitlərinin həyata keçirilən elementləri, depozitlər və s.). Əslində, təsərrüfat subyektinin likvidliyi onun balansının likvidliyi, habelə təsərrüfat subyektinin xüsusi ödəmə balansının likvidliyi deməkdir. Balansın likvidliyinin təhlili vəsaitlərinin aktivlər üzrə likvidlik dərəcəsi üzrə qruplaşdırılmış və likvidliyin azalması ardıcıllığı ilə yerləşmiş vəsaitlərin, passivlər üzrə ödəniş müddəti üzrə qruplaşdırılmış və müddətin artırılması üzrə sıralanmış öhdəliklərin müqayisəsindən ibarətdir. [37, 22]
Likvidlik dərəcəsindən, yəni pul vəsaitlərinə çevrilməsi sürətindən  asılı olaraq, təsərrüfat subyektinin aktivləri aşağıdakı qruplara bölünür:

 A1- daha çox likvid aktivləri. Onlara müəssisənin bütün pul vəsaitləri (nağd və hesablarında) və qısamüddətli maliyyə qoyuluşları (qiymətli kağızlar) aiddir;

 А2 - debitor borcları və digər aktivləri özünə daxil edən  tez reallaşan aktivlər;

A3 - yavaş reallaşan aktivlər. Buraya gələcək dövrlərin xərcləri istisna olmaqla ehtiyatlar və xərclər, həmçinin  uzunmüddətli maliyyə qoyuluşları, səhmdarlarla hesablaşmalar daxildir;

 A4 - çətin reallaşan aktivlər. Bu, əsas vəsaitlər, qeyri-maddi aktivlər, natamam kapital qoyuluşları, quraşdırılmaq üçün avadanlıq.

Balansın passivləri onların ödənilməsinin təxirə salınmazlığı dərəcəsi üzrə qruplaşdırılır:

 P1 - daha təcili passivlər. Onlara kreditor borcları və digər passivlər aiddir;

 P2 - qısamüddətli passivlər qısamüddətli kreditləri və borc vəsaitlərini əhatə edirlər;

 P3 - uzunmüddətli passivlər uzunmüddətli kreditləri və borc vəsaitlərini özünə daxil edir;

P4 - daimi passivlər. Onlara xüsusi vəsaitlərin mənbələri aiddir. Aktiv və passivin balansının qorunması üçün bu qrupun yekunu gələcək dövrlərin xərcləri  üzrə azaldılır.

 Balansın likvidliyinin müəyyən edilməsi üçün göstərilən qrupların aktiv və passiv  üzrə nəticələrini tutuşdurmaq lazımdır. Balans tamamilə likvid sayılır, əgər А1 >> P1, А2 >> P2, А3 >> P3, А4 << P4 yerinə yetirilərsə. 

Əgər ilk üç bərabərsizlik icra olunursa, yəni mövcud aktivlər müəssisənin xarici aktivlərindən çoxdursa, o zaman dərin iqtisadi mahiyyətə malik sonuncu bərabərsizlik mutləq yerinə yetirilmiş olur: müəsssisənin xüsusi dövriyyə vəsaitlərinin olması; maliyyə sabitliyinin minimum şərtlərinə riayət etmək.

Ilk bərabərsizliklərin yerinə yetirilməməsi ondan xəbər verir ki, bankın likvidikliyi mütləqlıkdən az və ya çox dərəcədə fərqlənir.

Balans likvidikliyinin əvvəlki təhlilini təminat cədvəlinin köməyilə aparmaq daha əlverişlidir (cədvəl 2.1.1). Bu cədvəlin sətirlərinə hesabat dövrünün əvvəlinə və sonuna aid olan göstəricilər aktiv və passiv qrupları üzrə qeyd edilir. Bu qrupların nəticələrinin müqayisəsini apararaq hesabat dovrünün əvvəlinə və sonuna aid olan ödəmə izafiliklərinin kəmiyyətlərini və ya çatmamazlıqlarını müəyyən etmək olar. Bu vasitə ilə bu cədvəl vasitəsilə aktilərin və passivlərin müddətləri üzrə uyğunsuzluqları aşkar etmək, təhlil edilən müəssisənin likvidikliyi və ödəmə qabiliyyəti haqqında əvvəlcədən təsəvvür yaratmaq olar.

Cədvəl 2.1.1 Təminat cədvəli [48]
	Balans maddələrinin qrup № -si
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Qeyd etmək lazımdır ki, bu cədvəl üzrə aparılan balans likvidikliyinin təhlili uyğunlaşdırılmışdır, maliyyə əmsalları vasitəsilə ödəmə qabiliyyətinin analizi daha ətraflıdır.

1. Cari likvidiklik əmsalı il ərzində yaranmış qısamüddətli öhdəliklərini yerinə yetirmək üçün müəssisənin vəsaitlərinin kifayət qədər olub-olmadığını təyin edir. Bu, müəssisənin ödəmə qabiliyyətinin əsas göstəricisidir. Cari likvidiklik əmsalı bu düsturla hesablanır:

Кcl = (А1 + А2 + А3) / (P1 + P2).
Dünya praktikasında bu əmsalın göstəricisi 1-2 arasındadır. Əlbəttə, elə hallar mümkündür ki, orada bu əmsalın göstəricisi daha yuksək olsun, lakin əgər həmin göstərici 2-3-dən yuxarıdırsa, bu, müəssisənin vəsaitlərini qeyri-rasional istifadə etdiyindən xəbər verir.

2. Sürətli likvidiklik əmsalı və ya ”kritik qiymətləndirmə” əmsalı müəssisənin likvid vəsaitlərinin  onun qısamüddətli borclarını nə dərəcədə qarşıladığını göstərir. Sürətli likvidiklik əmsalı aşağıdakı düsturla hesablanır:

Кsl = (А1 + А2) / (P1 + P2).
Müəssisənin likvid aktivlərinə mal-material ehtiyatlarından əlavə bütün dövri aktivləri daxil edilir. Bu göstərici kredit borclarının hansı hissəsinin daha likvid aktivlər vasitəsilə ödəndiyini müəyyənləşdirir, yəni müəssisənin qısamüddətli öhdəliklərinin hansı hissəsi müxtəlif hesablarda olan vəsaitlər, qısamüddətli qiymətli kağızlar, eləcə də hesablaşmalar üzrə daxilolmalardan ödənilə bilər. Bu göstəricinin tövsiyə olunan qiyməti 0,7-0,8 –dən 1,5-dəkdir.

3. Mütləq likvidiklik əmsalı  müəssisənin öz  kredit borclarının hansı hissəsini daha tez ödəyə biləcəyini göstərir. Mütləq likvidiklik əmsalı aşağıdakı düsturla hesablanır:

Кml = А1 / (P1 + P2).
Bu göstəricinin qiyməti  0,2-dən aşağı olmamalıdır.

5.    Balans likvidikliyinin ümumilikdə kompleks qiymətləndirilməsi üçün müəssisənin balansının likvidikliyinin ümumi göstəricisindən istifadə etmək lazımdır ki, bu da müəssisənin bütün likvid vəsaitlərinin cəminin bütün ödəmə öhdəliklərinin (qısa, orta və uzunmüddətli) cəminə olan nisbətini göstərir, o şərtlə ki, likvid vəsaitlərin və ödəmə öhdəliklərinin müxtəlif qrupları onların daxilolma müddətləri və öhdəlik ödəmələrini diqqətə alan müəyyən çəki əmsalları ilə bu məbləğlərə aid olsunlar.

Balans likvidliyinin ümumi göstəricisi aşağıdakı düsturla hesablanır:

Кül = (А1 + 0,5А2 + 0,3А3) / (P1 + 0,5P2 + 0,3P3).
Bu göstəricinin qiyməti 1-ə bərabər və ya 1-dən çox olmalıdır.

Balans likvidikliyinin analizi zamanı nəzərdən keçirilən likvidiklik əmsallarının hər biri hesabat dövrünün əvvəlinə və sonuna hesablanır. Əgər əmsalın mövcud göstəricisi müvafiq səviyyə uyğun gəlmirsə, o zaman onu dinamika üzrə (qiymətin artma və ya azalması) qiymətləndirmək olar.
Kapitalın istifadəsinin təhlili kapitalın ümumi ölçüsünə və tərkib hissələrinə münasibətinə görə aparılır. Kapitalın istifadəsinin səmərəliliyi bütövlükdə  kapitalın rentabellik səviyyəsi müəyyən edilir, bu da balans mənfəətinin kapitalın həcminə faiz nisbəti deməkdir (əsas fondların, dövriyyə vəsaitlərinin, qeyri-maddi aktivlərin miqdarına). Dövriyyə vəsaitlərinin istifadəsinin təhlili dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyə göstəricilərinin, dövriyyə əmsalının köməyi ilə aparılır. Dövriyyə vəsaitlərinin günlük dövriyyəsi məhsulun satışından gələn günlük gəlirin miqdarı dövriyyə vəsaitlərinin orta qalığına bölünməsi ilə müəyyən edilir. Dövriyyə əmsalı - təhlil olunan müddət ərzində (il, rüb) gəlirin həcminin dövriyyə vəsaitlərinin orta qalığına nisbətidir. Dövriyyə vəsaitlərinin sürətləndirilməsi (ləngiməsi) pul vəsaitini dövriyyədən çıxardır (əlavə olaraq cəlb edir). Bu çıxan vəsaitlərin həcmi dövriyyənin dəyişməsinin artmasının gəlirin günlük həcminə vurulması ilə müəyyən edilir.

Qeyri-maddi aktivlərin əsas fondlarından istifadənin təhlili fondverimin və fondtutumun göstəricilərinin köməyi ilə aparılır. Əsas fondların fondverimi (qeyri-maddi aktivlərin) təhlil olunan müddət ərzində gəlirin əsas fondların (qeyri-maddi aktivlərin) orta miqdarına nisbətilə müəyyən edilir. Məhsulun fondtutumu təhlil olunan dövr ərzində əsas fondların (qeyri-maddi aktivlərin) orta miqdarının gəlirin miqdarına olan nisbətilə müəyyən edilir. Fondverimin artırılması, yəni fondtutumluluğunun azaldılması əsas fondların istifadəsi səmərəliliyinin artırılmasını  göstərir və kapital qoyuluşlarına qənaət etməyə gətiririb çıxarır. Bu qənaətin (əlavə qoyuluşların) məbləği təhlil olunan müddət ərzində məhsulun fondtutumluluğunun azaldılmasının (artırılmasının) həcminin gəlirin miqdarına vurulmasına  aparılır. Valyuta özünümaliyyələşdirmə təhlil olunan müddət ərzində valyuta daxilolmalarının onun xərclərini  üstələməsi ilə səciyyələnir.

Elə təsərrüfat subyekti maliyyə cəhətdən sabit hesab olunur ki, aktivlərə yatırılmış vəsaiti xüsusi vəsaitləri hesabına  örtür(əsas fondlar, qeyri-maddi aktivlər, dövriyyə vəsaitləri), əsassız debitor və kreditor borcuna yol vermir və öz öhdəliklərini üzrə vaxtında yerinə yetirir. Maliyyə fəaliyyətində dövriyyə vəsaitlərinin düzgün təşkili və istifadəsi əsas hesab olunur. Ona görə də maliyyə vəziyyətinin təhlili prosesində dövriyyə vəsaitlərinin səmərəli istifadə məsələlərinə xüsusi diqqət yetirilir.

Müəssisə o vaxt ödəmə qabiliyyətli hesab olunur ki, ondakı pul vəsaitləri, qısamüddətli maliyyə qoyuluşları (qiymətli kağızlar, digər müəssisələrə müvəqqəti maliyyə yardımı) və aktiv hesablamalar (debitorlarla hesablaşmalar) onun qısamüddətli öhdəliklərini (qısamüddətli kreditlər və borcları, qısamüddətli borcu) ödəyir. Ödəmə qabiliyyəti müəssisənin mobil vəsaitlərinin onun bu cari öhdəliklərinə münasibəti kimi hesablanır. Bu göstərici nə qədər yüksək olarsa, müəssisə qoyulan tələbləri o qədər tez yerinə yetirə bilər. Likvid aktivlərin həcminin azalması, müəssisənin etibarsız borclar payının artırılması kimi onun ödəmə qabiliyyətini aşağı salır, onun səviyyəsi dövriyyə vəsaitlərinin vəziyyəti ilə müəyyən edilir.

Müəssisənin ödəmə qabiliyyəti müəssisənin borc öhdəlikləri sahəsində onun likvidliyini, yəni müəssisənin öhdəliklərinin aktivlər vasitəsilə ödənilməsi qabiliyyətini əks etdirir, pul formasına çevrilmənin müddəti öhdəliklərin yerinə yetirilməsi müddətinə uyğun gəlir. 
Aktivlərin likvidliyi aktivlərin pul vəsaitlərinə  çevrilməsinin vaxtı ilə balansın likvidliyinin əks həcmidir. Bu növ aktivlərin pul forması almasına nə qədər az vaxt tələb olunursa, onun likvidliyi bir o qədər yüksək olar. 
Likvidlik borcların miqdarından, həmçinin nağd pul vəsaitlərini,  bank hesablarındakı resursları,  qiymətli kağızlar və dövriyyə vəsaitlərinin asanlıqla reallaşdırılan elementləri özünə daxil edən likvid vəsaitlərinin həcmindən asılıdır.
Müəssisənin kreditorlar və büdcə qarşısında öz borc öhdəliklərini ödəmək imkanının olmaması onun müflisləşməsinə gətirib çıxarır.
 Müflislik  (iflas) kreditorların pul öhdəlikləri üzrə tələblərini ödəyə bilməmək və ya bütün səviyyələrdə büdcəyə və büdcədənkənar fondlara ödənilməsi üzrə icbari ödənişlər üzrə öhdəlikləri tam həcmdə yerinə yetirə bilməməyin arbitraj məhkəməsi və ya borclu tərəfindən təsdiq olunmasıdır.

Hüquqi şəxslərin iflası aşağıdakı əlamətlə müəyyən edilir - və ya kreditorların tələblərini ödəyə bilməməsi ilə pul öhdəlikləri yerinə yetirmək vəzifəsi - icbari ödənişlərinin ödənilməsi üzrə əgər müvafiq öhdəlikləri və vəzifələri, onların icra vaxtı baş verdiyi andan üç ay müddətində onlar yerinə yetirilməyibdir.

Maliyyə müflisliyi öhdəliklərin likvid aktivlər üzərində həddinin aşması nəticəsində yaranır. O, büdcə, banklar, təchizatçılar və digər kontragentləri qarşısında müddəti bitmiş borcun yaranmasında ifadə olunur.

Beynəlxalq praktikada müəssisələrin müflisləşmə əlamətlərinin müəyyənləşdirilməsi üçün E.Altmanın "Z- hesab" formulundan istifadə olunur:

 Z- hesab=1,2 К1+ 1,4 К2 + 3,3 К3 + 0,6 К4 + К5
Burada:

К1- dövriyyə kapitalının bütün aktivlərin miqdarına münasibəti;

К2 -  bölüşdürülməmiş mənfəətin və xüsusi təyinatlı fondların bütün aktivlərin miqdarına nisbəti; 

К3 - satışdan olan maliyyə nəticəsinin bütün aktivlərin miqdarına nisbəti;
K4 - xüsusi kapitalın borc kapitalına nisbəti;

К5 -  satışdan olan gəlirin bütün aktivlərin miqdarına nisbəti.

Altmanın Z-hesab qiymətindən asılı olaraq nəzərdə tutulan müflisləşmə ehtimalı təşkil edir:

1,8 və daha az - çox yüksək;

1,81-dən  2,7- yə qədər - olduqca yüksək;

2,71-dən  2,9 – a qədər - imkan var;

3,0 və ondan yuxarı olduqda - çox aşağı.
2.3. Pul vəsaitlərinin axınının təhlili

Pul vəsaitlərinin axının təhlilinin əsas məqsədi pul vəsaitlərinin çatışmazlığı və artıqlığının səbəblərini ortaya çıxartmaqdan, onların daxil olmasının mənbələrini və müəssisənin cari likvidlik və ödəməqabiliyyətinə nəzarət etmək üçün xərclərin istiqamətini müəyyən etməkdən ibarətdir.  Bu parametrlər real pul dövriyyəsindən bilavasitə asılı olaraq mühasibat balansı hesablarında əks olunan pul daxil olmalarının və ödəmələrinin axını şəklindədir. 
Buna görə də pul vəsaitlərinin hərəkətinin təhlili ödəmə qabiliyyəti və likvidliyinin qiymətləndirilməsi metodikasını tamamlayır və müəssisənin maliyyə-iqtisadi vəziyyətini real qiymətləndirmək imkanı verir. Bu məqsədlə birbaşa və dolayı metoddan istifadə etmək olar. 

Pul axınlarının təhlili üçün əsas sənəd birbaşa metod əsasında tərtib olunmuş Pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında hesabatdır (forma №4). Bu sənədin köməyilə aşağıdakıları qurmaq mümkündür:

1.
 Xüsusi mənbələrin hesabına cari və investisiya fəaliyyətinin səviyyəsinin  maliyyələşdirilməsi.

2.
 Müəssisənin  xarici borclardan asılılığı.

3.
 Hesabat dövründə dividend siyasətini və gələcəyə dair proqnozu.

4.
 Müəssisənin maliyyə elastikliyini, yəni onun pul ehtiyatlarını (pul vəsaitlərinin xalis axını) yaratmaq qabiliyyəti.

5.
 Keçən dövr (rüb) üçün onun ödəmə qabiliyyətinin real vəziyyəti və növbəti qısamüddətli dövr  üçün proqnoz.

Pul axınlarının təhlili prosesində aşağıdakı suallara cavab vermək məqsədəuyğundur.

Vəsaitlərin mədaxili halında:

•
 qısamüddətli öhdəliklərin hesabına axın baş verdimi, hansılar ki, gələcəkdə axın (ödəmələr) tələb edəcəklər;

•
 burada səhmlərin əlavə emissiyasının hesabına səhmdar kapitalın artmaları varmı;

•
 əmlakın satılması varmı (əsas vəsaitlər, maddi ehtiyatlar və s.);

•
 maddi dəyərlərin, natamam istehsalın, anbarda hazır məhsulun və malların ehtiyatları azalırmı. 

Vəsaitlərin məxarici halında:

•
 dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin göstəricilərinin azalmaları varmı;

•
 ehtiyatların və debitor borcunun mütləq qiymətləri artmırmı;

•
 malların satışının həcminin kəskin artımı oldumu, bu onların reallaşdırmasına əlavə pul xərclərini tələb edir;

•
səhmdarlara bölüşdürülmüş xalis gəlirin məsləhət görülən normasının həddən artıq ödəmələri varmı (30-40%);

•
 dövlətin büdcə fonduna vergi və yığımlar və büdcədənkənar dövlət fondlarına vaxtındamı dövlət büdcədən kənar fondlarına ödəmələr vaxtında ödənilirmi;

•
əmək haqqı üzrə personala uzun müddətli borc oldumu.

Analitik iş nəticəsində çatışmazlığın səbəbləri haqqında ilkin nəticələrə gəlmək olar. Belə səbəblər ola bilərlər:

1.
 satışların, aktivlərin və şəxsi kapitalın aşağı rentabelliyi;

2.
maliyyələşdirmənin uyğun mənbələriylə təmin edilməmiş böyük kapital xərcləri; inflyasiyanın kapital qoyuluşlarına təsiri;

3.
 vergilərin və yığımların və səhmdarlara dividentlərin məbləğinin yüksək ödəmələri;

4.
 balansın passivində borc kapitalının həddən artıq payı (50%-dən yuxarı) və bununla bağlı kreditlər və borclardan istifadə üçün yüksək faiz ödəmələri;

5.
 dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin əmsalının azalması, yəni əlavə vəsaitlərin müəssisənin dövriyyəsinə cəlb etmə.

Ümumi pul axını sıfıra cəhd etməlidir, çünki fəaliyyətin bir növü üzrə mənfi saldonu onun başqa növü üzrə müsbət saldo ilə kompensasiya edirlər.
Ümumi pul axınını idarə etmənin prosesinə aşağıdakı tələblər qoyulur:

1.
 mümkün qədər çox satmaq və müxtəlif qiymətlər üzrə. Satışın qiyməti yalnız real pul xərclərini özünə daxil etmir, həm də əsas vəsaitlərin və qeyri-maddi aktivlərin amortizasiyasını, hansı ki, təcrübədə pul axınını artırır, həmçinin satıcının gəlirini;

2.
 dövriyyə aktivlərinin çatışmazlığından çəkinərək onların dövriyyəsini mümkün qədər çox sürətləndirmək, bu da istehsalın həcminin və malların satışının azalmasına gətirib çıxara bilər;

3.
 debitorlardan pul vəsaitlərini mümkün qədər tez yığmaq, unutmamaq lazımdır ki, bütün alıcılara həddən artıq tələblər qoymaq gələcəkdə satış həcminin düşməsinə gətirib çıxara bilər. Debitorlardan pulun alınmasının sürətlənməsi üçün mallara və xidmətlərə qiymət endirimlərindən istifadə etmək məqsədəuyğundur;

4.
 müəssisənin cari və gələcək fəaliyyəti üçün itkiyə yol vermədən kreditor borcunun münasib müddətdə ödənməsinə nail olmağa, təchizatçılarda mövcud olan endirimlərlə verilən istənilən üstünlüklərdən istifadə etməyə çalışmaq.

Pul axınlarını idarə etmə prosesi baza və hesabat dövrləri üçün pul vasitələrinin hərəkətinin təhlilindən başlayırlar. Belə təhlil müəssisədə nağd pulun harada yaradıldığını və harada xərcləndiyini təyin etməyə icazə verir.

Pul axınlarının təhlilinin birbaşa metodu [33, 63]
Hesablamanın bu metodu dövr ərzində pul vəsaitlərinin hesabları üzrə əməliyyatların (dövriyyələr) nəticələrinin əks edilməsinə əsaslandırılmışdır. Bu halda əməliyyatlar fəaliyyətin üç növü üzrə qruplaşdırılır:

· cari (əməliyyat) fəaliyyət – reallaşdırmadan alınan gəlirin, avansların alınması,  təchizatçıların hesabları üzrə  ödəniş, qısamüddətli kreditlərin və borcların alınması, əmək haqqının ödənilməsi, büdcə hesablamaları, kreditlər və borclar üzrə ödənmiş/alınmış faizlər;

· investisiya fəaliyyəti – əsas vəsaitlərin və qeyri-maddi aktivlərin əldə edilməsi və ya reallaşdırması ilə əlaqədar vəsaitlərin hərəkətidir;

· maliyyə fəaliyyəti – uzunmüddətli kreditlərin və borcların alınması, uzunmüddətli və qısamüddətli maliyyə qoyuluşları, daha əvvəl alınmış kreditlər üzrə borcun ödənilməsi, dividentlərin ödəməsidir.

Birbaşa metodla pul axınının hesablaması müəssisənin ödəmə qabiliyyətini qiymətləndirməyə, həmçinin pul vəsaitlərinin mədaxil və məxaricinə operativ nəzarəti həyata keçirməyə imkan verir.

Birbaşa təhlil metodu üçün cədvəl 2.3.1 və 2.3.2-də göstərilən formalardan istifadə etmək olar.

Cədvəl 2.3.1. Fəaliyyət növü üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti, min man.
	Göstəricilər
	Baza ili
	Hesabat ili

	
	Daxil olub
	İstifadə olunub
	Dövr ərzində dəyişmə (+, -)
	Daxil olub
	İstifadə olunub
	Dövr ərzində dəyişmə (+, -)

	1. Dövrün başlanğıcına pul vəsaitlərinin qalığı
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Cari fəaliyyət üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. İnvestisiya fəaliyyəti üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4. Maliyyə fəaliyyəti üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5. Pul vəsaitlərinin xalis yekun dəyişikliyi
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	6. Dövrün sonuna pul vəsaitlərinin qalığı
	 
	 
	 
	 
	 
	 


 Cədvəl 2.3.2 Pul vəsaitlərinin daxil olmasının və sərf olunmasının şaquli təhlili 
	Göstəricilər
	Baza ili
	Hesabat ili

	
	Mütləq dəyər, min man.
	Xüsusi çəki, %
	Mütləq dəyər, min man.
	Xüsusi çəki, %

	1. Fəaliyyətin bütün növlərindən pul vəsaitlərinin daxil olmaları və mənbələri
	 
	 
	 
	 

	1.1. Alıcılardan və sifarişçilərdən alınmış vəsaitləri
	 
	 
	 
	 

	1.2. Digər  gəlirlər
	 
	 
	 
	 

	1.3. Əsas vəsaitlərin və digər qeyri-dövriyyə aktivlərinin obyektlərinin satışından əldə olunan gəlir
	 
	 
	 
	 

	1.4. Alınmış faizlər
	 
	 
	 
	 

	Pul vəsaitlərinin daxil olmaları — hamısı
	 
	 
	 
	 

	2. Fəaliyyətin bütün növləri üzrə pul vəsaitlərindən istifadə
	 
	 
	 
	 

	2.1. Əldə edilmiş malların, işlərin, xidmətlərin, xammalın və digər dövriyyə aktivlərinin ödənişinə
	 
	 
	 
	 

	2.2. Əmək haqqına
	 
	 
	 
	 

	2.3. Dividentlərin və faizlərin ödənişinə
	 
	 
	 
	 

	2.4. Vergilər və yığımlar üzrə (görə) hesablamalara
	 
	 
	 
	 

	2.5. Digər xərclərə
	 
	 
	 
	 

	2.6. Borcların və kreditlərin (faizlərsiz) ödənilməsi
	 
	 
	 
	 

	Vəsaitlər istifadə edilmişdir — hamısı
	 
	 
	 
	 

	3. Pul vəsaitlərinin xalis dəyişikliyi
	 
	 
	 
	 


 

Bu cədvəllər öz aralarında onunla fərqlənir ki, birinci tədqiqatda fəaliyyətin (cari, investisiya və maliyyə) növləri üzrə  həyata keçirilir, ikincidə isə bütovlükdə müəssisə üzrə mədaxail və məxaricin strukturunu tədqiq edirlər.

Pul vəsaitlərinin hərəkətinin təhlilinin dolayı metodu

Pul vasitələrinin hərəkətinin təhlilinin dolayı metodu, hesabat dövründə xalis pul axınını xarakterizə edən məlumatları hesablamağa və pul vəsaitlərinin alınmış gəlir və qalığın dəyişiklikləri arasında qarşılıqlı əlaqə qurmağa icazə verir. Bu metod xalis gəlirin ölçüsündə müəyyən düzəlişlər yolu ilə alınmış maliyyə nəticəsinin təkrar hesablanmasına əsaslandırılmışdır. Dolayı metoddan istifadə zamanı xatırlamaq lazımdır ki, investisiya və maliyyə fəaliyyəti üzrə xalis pul axınları yalnız birbaşa metodla hesablanır.

Alınmış maliyyə nəticəsinin xalis pul vasitələrinin cəmindən fərqini şərtləndirən  səbəblər ilk növbədə onunla təyin edilir ki, maliyyə nəticəsi əlavə etmə prinsipinə uyğun olaraq formalaşdırılır, halbuki pul vəsaitlərinin dəyişikliyinin nəticəsi kassa metodu ilə təyin edilir.

Bundan başqa, gəlirin cəminə təsir edən gəlirlərin və xərclərin formalaşması pul vəsaitlərinin mədaxilinə və ya məxaricinə toxunmur. Məsələn, amortizasiyanın əlavə edilməsi gəlirin formalaşmasına təsir edir, lakin pul vəsaitlərinin məxaricini cəlb etmir. Hesabat dövründə debitor borcunun ödənilməsi maliyyə nəticəsinə təsir etmir, lakin pul vəsaitlərinin mədaxilini cəlb edir və s.

Dolayı metod zamanı bir sıra düzəlişlər həyata keçirilir, hansıları ki, bütovlükdə üç qrupda birləşdirmək olar.
1. Gəlirlərin və xərclərin əks edilməsi vaxtında bu əməliyyatlar üzrə pul vəsaitlərinin mədaxil və məxaric uçotunda uyğunsuzluqla bağlı düzəlişlər.
2. Xalis gəlirin göstəricisinin hesablamasına bilavasitə təsir göstərməyən, lakin pul vəsaitlərinin hərəkətinə səbəb olan təsərrüfat əməliyyatları ilə bağlı düzəlişlər.
3. Gəlirlərin hesablanmasına bilavasitə təsir göstərən, lakin pul vəsaitlərinin hərəkətlərinə səbəb olmayan əməliyyatlarla bağlı düzəlişlər
Cədvə2.3.3. Pul vəsaitlərinin hərəkətinin təhlili (dolayı metod)

	Göstəricilər
	Məbləğ, min man.

	Cari fəaliyyət
	 

	Xalis mənfəət
	 

	Əlavə edilmiş amortizasiya
	 

	Əsas vəsaitlərin çıxmasından nəticə
	 

	Digər təşkilatlarda iştirakdan gəlirlər
	 

	İstehsal ehtiyatlarının (əldə edilmiş dəyərlər üzrə ƏDV-in üstünlüyü) dəyişikliyi
	 

	Natamam istehsalın həcminin dəyişikliyi
	 

	Gələcək dövrlərin xərclərinin dəyişikliyi
	 

	Hazır məhsulun həcminin dəyişikliyi
	 

	Debitor borcunun dəyişikliyi
	 

	Kreditor borcunun dəyişikliyi
	 

	Qısamüddətli qoyuluşlar
	 

	Gələcək dövrlərin gəlirlərinin dəyişiklikləri
	 

	Cari fəaliyyətdən yekun pul vəsaitləri
	 

	İnvestisiya fəaliyyəti
	 

	Daxil olmalar
	 

	Ödənişlər
	 

	İnvestisiya fəaliyyətindən yekun pul vəsaitləri
	 

	Maliyyə fəaliyyəti
	 

	İdxal
	 

	Kreditlər və borclar
	 

	İxrac
	 

	Kreditlərin qaytarılması
	 

	Maliyyə fəaliyyətindən yekun pul vəsaitləri
	 

	Pul vəsaitlərinin dəyişiklikləri
	 


Dolayı metodla pul vəsaitlərinin axınının öyrənilməsi üçün ayrıca analitik hesabat hazırlamaq məqsədəuyğundur. Onun hazırlaması üçün ilk informasiya kimi xidmət edirlər: mühasibat balansı (forma№ 1); mənfəət və zərərlər haqqında hesabat (forma № 2); balansa əlavə (forma № 5); əsas kitab; jurnal-orderlər; mühasibatın arayışları və başqaları. Hesabat ili üçün  dolayı metodla pul axınlarının hərəkətinin hesablamasının nümunəsi cədvəl 2.3.4-də təqdim edilmişdir.

 

Cədvəl 2.3.4. Pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında dolayı metodla tərtib olunmuş analitik hesabat
	Göstəricilər
	Məbləğ, min man.

	1. Cari fəaliyyət üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti

	Xalis mənfəət
	2481

	Amortizasiya ayırmaları
	1702

	Ehtiyatların azaldılması
	375

	Əldə edilmiş dəyərlər üzrə ƏDV-in azalması
	214

	Debitor borcunun artması
	-2936

	Təxirə salınmış vergi öhdəliklərinin artımı
	-18

	Kreditor borcunun azalması
	-940

	Təxirə salınmış vergi öhdəliklərinin artımı
	461

	Cari fəaliyyət üzrə pul vəsaitlərinin dəyişikliyi
	941

	2. İnvestisiya fəaliyyəti üzrə  pul vəsaitlərinin hərəkəti

	İnvestisiya fəaliyyəti üzrə pul vəsaitlərinin dəyişikliyi
	—

	3. Maliyyə fəaliyyəti üzrə pul vəsaitlərinin hərəkəti

	Maliyyə fəaliyyəti üzrə pul vəsaitlərinin dəyişikliyi
	—

	Pul vəsaitləri vəziyyətinin dəyişikliyi — hamısı
	941

	İlin başlanğıcına pul vəsaitləri
	2783

	Hesabat dövrünün sonuna pul vəsaitləri (941 + 2783)
	3725


Dolayı metodla pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında hesabatın qurulması zamanı başlanğıc nöqtə maliyyə nəticələri haqqında hesabatda təqdim edilmiş  xalis mənfəətdir (zərər). Sonra o məbləğlərin  (xalis mənfəətdən əlavə edilən və ya çıxılan) düzəlişləri edilir ki, hansılar ki, pul vəsaitlərinin hərəkətiylə birbaşa bağlı deyillər. Hesablamanın tipindən asılı olaraq hesabatda hansı işarəni  qoymaq lazım olduğunu müəyyən etməyə icazə verən sadə qayda mövcuddur (cədvəl 2.3.5)

Cədvəl 2.3.5. Hesablamanın tipindən asılı olaraq hesabatda işarənin yerləşdirilməsi qaydası

	Hesabın tipi
	Dövr ərzində dövriyyənin hesablanması 
	Dövr ərzində dövriyyənin  aşağı düşməsi 

	Aktiv
	-
	+

	Passiv
	+
	-


Dolayı metodla hazırlanmış hesabat hesabat dövründə şirkət tərəfindən əldə edilmiş xalis mənfəəti (zərəri) və həmin dövr ərzində pul vəsaitlərinin hərəkətinin nəticəsini nəyə görə ayırdığını göstərir. 
III FƏSİL. MALİYYƏ SABİTLİYİNİN VƏ ÖDƏMƏ QABİLİYYƏTİNİN TƏHLİLİNİN TƏKMİLLƏŞDİRİLMƏSİ İSTİQAMƏTLƏRİ
3.1.Debitor və kreditor borcların təhlilinin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri
Debitor borcu malların, görülmüş işlərin və ya göstərilmiş xidmətlərin ödənişi üzrə müqavilə üzrə alıcı tərəfindən faktiki olaraq yerinə yetirilməmiş pul öhdəliklərinin satıcıya (tədarükçüyə) məxsus hüququdur (tələbləridir). Ümumiyyətlə o, bir il ərzində ödənilməli olan cari debitor borcuna və vaxtı keçmiş borca, yəni 12 aydan çox müddətdə ödənilməli borca bölünür. Öz növbəsində, vaxtı keçmiş borcdan iddia müddəti bitmiş borc ayrılır.

Debitor borclarının idarəolunması siyasəti müəssisənin dövriyyə aktivlərinin və marketinq siyasətinin idarəolunmasının ümumi siyasətinin bir hissəsini təşkil edir. Bu siyasət məhsulun reallaşdırılması həcminin genişləndirilməsinə yönəlmişdir və bu borcun ümumi ölçüsünün optimallaşdırılmasından və onun inkassasiyasının vaxtında təmin olunmasından ibarətdir. [28, 91]
Azərbaycan şəraitinə tətbiqən, aparıcı idarəetmə sahəsində mütəxəssislər debitor borclarının maliyyə idarəetmə sisteminin təkmilləşdirilməsi üzrə aşağıdakı tədbirləri təklif edir:

 1. Yüksək riskin səviyyəsi olan müəssisələrin tərəfdaşlar sırasından çıxarılması;
 2. Debitor borclarının veksellərlə, qiymətli kağızlarla ödənilməsi imkanlarından istifadə;

 3. Qarşıdakı dövrdə müəssisənin kontragentlərlə hesablaşma prinsiplərinin formalaşması;

 4. Əmtəə krediti üzrə, həmçinin verilən avanslar üzrə debitor borclarına cəlb olunan dövriyyə aktivlərinin mümkün məbləğinin müəyyən edilməsi;

 5. Müddəti bitmiş borcun tutulmasının təmin edilməsi şərtlərinin formalaşdırılması;

6. Kontragentlər tərəfindən yerinə yetirilən öhdəliklərin icrası zamanı vaxtının keçməsinə görə cərimə sanksiyaları sisteminin formalaşdırılması;

 7. Borcların təkrar maliyyələşdirilməsinin müasir formalarından istifadə;

Alıcıların və kreditin verilməsi şəraitin qiymətləndirilməsi standartlarının formalaşmasının əsasında onların kredit ödəmə qabiliyyəti dayanır. Alıcının kreditqabiliyyətliliyi maliyyə öhdəliklərini tam həcmdə yerinə yetirməyə və onunla bağlı bütün nəzərdə tutulan vaxtda müxtəlif formalarda kredit cəlb etmək qabiliyyətini müəyyən edən şərtlər sistemini xarakterizə edir.

Alıcı qiymətləndirilməsi standartlarının formalaşdırılması sisteminə aşağıdakı əsas elementlər daxildir:

 1. Ayrı-ayrı alıcı qruplarının krediti ödəmə qabiliyyətini qiymətləndirən xarakteristika sisteminin müəyyənləşdirilməsi. Əmtəə (kommersiya) üzrə kreditdə belə qiymətləndirmə adətən aşağıdakı meyarlar üzrə həyata keçirilir:

· alıcılarla təsərrüfat əməliyyatlarının həcmi və onların həyata keçirilməsinin stabilliyi;

· işgüzar mühitdə alıcının reputasiyası;

· alıcının ödəmə qabiliyyəti;

· alıcının təsərrüfat fəaliyyətinin məhsuldarlığı;

· alıcının öz əməliyyat fəaliyyətini həyata keçirdiyi əmtəə bazarının konyukturunun vəziyyəti;

· alıcının kredit ödəmə qabiliyyəti olmadıqda və onun müflisliyi barədə iş qaldırdıqda kreditin təmin olunmasını həyata keçirən xalis aktivlərin həcmi və tərkibi.
2. Alıcıların kredit qabiliyyətinin aparılmasının informasiya bazasının formalaşması və ekspertizası bu qiymətləndirmənin düzgünlüyünü təmin etmək məqsədi daşıyır. Bu məqsədlər üçün istifadə olunan informasiya bazası, bilavasitə alıcı tərəfindən  göstərilən məlumatlardan (kredit formalarının kəsiyində onların siyahısı differensasiya olunur); daxili mənbələrdən formalaşan məlumatdan (əgər alıcı ilə sövdələşmə daimi xarakter daşıyırsa); xarici mənbələrdən formalaşdırılan informasiyadan (alıcıya xidmət edən kommersiya bankı); digər əqdlər üzrə onun digər tərəfdaşları və s.-dən ibarətdir. Alınan məlumatın ekspertizası məntiqi yoxlamalar yolu ilə həyata keçirilir; alıcılarla kommersiya danışıqlarının aparılması prosesində; müştərinin əmlak vəziyyətinin yoxlanılması məqsədilə onu bilavasitə ziyarət etmək yolu ilə (istehlak krediti üzrə) və kreditləşmənin həcmi ilə əlaqədar digər formalarda  yaxından tanışlıq.
 3. Kredit qabiliyyətinin səviyyəsinə görə məhsulların alıcılarının qruplaşdırılması onun qiymətləndirilməsi nəticələrinə əsaslanır və adətən onların aşağıdakı kateqoriyalarının ayrılmasını nəzərdə tutur: 
· maksimum həcmdə kredit verilə bilən alıcılar,  kredit limitinin müəyyən səviyyəsində olanlar ("birinci dərəcəli borclular" qrupu);

· borcun qaytarılmaması riskinin mümkün səviyyəsi ilə müəyyən olunan alıcılara kredit məhdud həcmdə verilə bilər;

· kredit verilməyən alıcılar (seçilmiş kredit siyasətinin tipi ilə müəyyənləşdirilən borcun qaytarılmamasının yolverilməz səviyyəsi zamanı).

4. Bu kredit şərtlərinin kredit limitinin məbləği ilə yanaşı alıcıların kredit qabiliyyətinin səviyyəsinə uyğun olaraq, kreditin verilmə müddəti kimi, bu parametrlər üzrə həyata keçirilə bilər; alıcıların hesabına kreditin sığortalanmasının zəruriliyi; cərimə sanksiyalarının formaları və s.

Borcların inkassasiya prosedurunun formalaşdırılması alıcılara ödəmə tarixi barədə ilkin və sonrakı xəbərdarlıqların forma və müddətini; verilmiş kredit üzrə borcun müddətinin uzadılmasının imkanları və şərtləri; imkansız debitorların iflası haqqında işin başlanmasının şərtlərini nəzərdə tutur
Debitor borclarının gəlirliliyini maksimallaşdırmağın və mümkün itkiləri minimuma endirməyin bir çox yolları var.

Hesabların çıxarılması. Hesablarının tərtibi dövri zamanı onlar alıcılara müxtəlif dövrlərdə çıxarılır. Belə sistemdə “A” hərfi ilə başlayan soyadları olan alıcılara ayın ilk gününün hesabı “B” hərfi ilə başlayan soyadı olan alıcılardan birinci təqdim olunur. Hesablar tərtib edildiyi vaxtdan iyirmi dörd saat ərzində alıcılara göndərilməlidir.

Ödənişlərin tutulmasını sürətləndirmək üçün onların sifarişi anbarda işlənib hazırlanana kimi alıcılara hesab-faktura göndərmək olar. Əgər iş müəyyən müddət ərzində yerinə yetirilirsə, fasilələrlə olan  xidmətlərə görə  hesab da qoymaq olar, yaxud qonorarı avansla əlavə etmək olar, bu da iş başa çatdıqdan sonra ödənilsə daha yaxşı olar.
 Kreditlərin sığortalanmasına da müraciət etmək olar, bu tədbir ümidsiz borcun gözlənilməz itkilərinə qarşı həyata keçirilir. Bu müdafiə formasını həyata keçirməyi qərara aldıqda, ümidsiz borcun gözlənilən orta itkilərini,  şirkətin bu itkilərin qarşısını almaq və sığortanın dəyəri ilə bağlı maliyyə qabiliyyətini qiymətləndirmək lazımdır.
Əgər müəssisənin məhsullarının (işlərin, xidmətlərin) alıcıları ona vaxtında ödəniş etmirlərsə, onun maliyyə vəziyyəti yaxşı ola bilməz. Görünür, ödəmə intizamının pozulmasına görə  müəssisə-alıcı məsuliyyəti artırılmalıdır. [32, 25]
 Təşkilatın inkişaf prosesində onun maliyyə öhdəliklərinin artırılması üzrə yeni borc vəsaitlərinin cəlb edilməsi yaranır. Borc vəsaitlərinin cəlb edilməsinin səmərəli formaları və mənbələri müxtəlifdir və onun fəaliyyətinin müxtəlif mərhələlərində təşkilatların tələbatlarından asılıdılar.

Borc vəsaitlərinin cəlb edilməsinə ehtiyac, habelə onlardan istifadənin səmərəliliyinin qiymətləndirilməsi, baxılan dövrdə borc vəsaitlərinin cəlb edilməsinin ümumi həcminin dinamikasının, bu dinamikanın şəxsi maliyyə resurslarının məbləğinin artım templəri müqayisəsi, əməliyyat və investisiya fəaliyyətinin həcmi,  təşkilatın ümumi həcminin öyrənilməsi yolu ilə analitik tədqiqat prosesində müəyyən edilir. 
Normal istehsalat prosesinin təmin olunması üçün rol borc vəsaitlərinin tərkibi vacib rol oynayır: təşkilat tərəfindən istifadə edilən maliyyə və əmtəə krediti, borc vəsaitinin ümumi məbləği qədər daxili kreditor borcları. Onlar təşkilatın aktivlərinin formalaşması mənbələrinin bir hissəsidir və maliyyə resurslarının borc və şəxsi mənbələrinin əlaqələndirilməsindən asılı olaraq təşkilatın maliyyələşdirilməsi siyasətini işləyir.
 Təşkilatın  kreditor borcları daxili dəyəri (hesablanmış əmək haqqı, vahid sosial vergi, qalan bütün vergi növləri) kapitalın orta hesablanmış dəyərinin müəyyən edilməsində sıfır dərəcəsi nəzərə alınır, çünki bu növ kreditin hesabına pulsuz öz-özünə əmələ gələn təşkilatın maliyyələşməsi həyata keçirilir. Bu borcun məbləğinə ("sabit passivlərin"bir hissəsi) bir ay daxilində qısamüddətli cəlb edilmiş borc kapitalı kimi baxılır. Belə hesablanmış borcun ödəniş müddəti təşkilatdan asılı olmadığı üçün o, kapitalın dəyərinin qiymətləndirilməsi nöqteyi-nəzərindən idarə olunan maliyyələşdirməyə aid deyil.

Borc vəsaitlərinin müəssisələrinə dövriyyəsinə cəlb edilməsi normal haldır. Bu, müvəqqəti olaraq maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılmasına kömək edir, bir şərtlə ki, onlar uzun müddət dövriyyədə dondurulmur və vaxtlı-vaxtında geri qayıdırlar. Əks halda, vaxtı keçmiş kreditor borcları yarana bilər ki, nəticədə cərimələrin ödənilməsinə və maliyyə vəziyyətinin pisləşməsinə gətirib çıxarır. Buna görə də müəssisənin fəaliyyəti prosesində, kreditor borcunun olması müddətinin, tərkibinin təhlilini, resursların təhcizatçılarına vaxtı keçmiş borcun olması, tezliyi və yaranma səbəblərini, müəssisənin personalına əməyin ödənilməsi, büdcə üzrə ödənişlərin vaxtı ötürməyə görə ödənilmiş cərimələrin məbləğini müəyyən etməyi həyata keçirmək lazımdır. Bunun üçün, "Balansa əlavə" № 5 hesabat formasından,  habelə mühasibat uçotunun ilkin və analitik məlumatlarından istifadə etmək olar.

Debitor və kreditor borcların nisbəti firmanın maliyyə sabitliyinin olmamağını və maliyyə menecmentinin səmərəsizliyini xarakterizə edir. Rusiya firmalarının maliyyə fəaliyyəti təcrübəsində bəzən belə vəziyyət olur ki, kreditor borclarına dəyişiklik olmadan debitor borclarının azalması əlverişsiz olur. Debitor borclarının azalması ödənilmə əmsalını azaldır. Müəssisə müflisləşmə əlamətləri əldə edir və vergi orqanları və kreditorlar tərəfindən zəif olur. Ona görə də maliyyə menecerləri təkcə debitor borclarının azaldılmasına deyil, həm də onun kreditor borclarının tarazlaşdırılması yolu ilə həll etməyə çalışmalıdırlar. Bu halda, xammal və materialların təchizatçıları tərəfindən firmaya təqdim olunan kommersiya krediti şərtlərini öyrənmək vacibdir.
 Son vaxtlar bütün mülkiyyət formalarından olan müəssisə-borcluların çoxu restrukturizasiyaya müraciət edirlər.

 Müxtəlif növ borcların restrukturizasiyası mürəkkəb prosesdir, hər bir konkret halda onun keçirilməsi, təşkilatın təsərrüfat fəaliyyəti nəticəsində əmələ gələn  hallardan asılıdır. Borcun restrukturizasiyasının aparılmasının müsbət və ya mənfi məqamlar əvvəllər bağlanmış müqavilələrin şərtlərinin xarakterindən, nəzərdə tutulan cərimə sanksiyalarından, borcların və ya öhdəliklərindən həcmindən və növündən,  onların icra müddətindən və ya ödənilməsindən,  kreditorların maliyyə vəziyyətindən, təyin edilmiş təkrar maliyyələşdirmə dərəcələrindən, ölkədə və bölgədəki ümumi iqtisadi vəziyyətdən xeyli dərəcədə asılıdır. [29, 64]
Borcların (debitor və kreditor borcları) restrukturlaşdırılması haqqında danışıqlar  diplomatik və şəxsi prosesdir, bir çox hallarda təşkilatın – borclunun və onun idarəetmə aparatının yaranmış neqativ öhdəliklərin səbəblərini izah edə bilmə bacarığından asılıdır.

 Borcun ödənilməsi problemində hər bir tərəf digər tərəfə razılaşma əldə etmək üçün müəyyən şərtləri qəbul etmək hüququ təqdim edir.

 Borcların ödənilməsi haqqında tərəflərin danışıqlarının xarakteri konkret hallardan və hətta danışıqların iştirakçılarının şəxsi keyfiyyətlərindən asılı olaraq müəyyən edilir. Borcların ödənilməsi barədə qarşılıqlı maraqların nəzərə alınması məqsədi ilə danışıqların aparılmasının aşağıdakı taktikaları ola bilər:
1. Borc və öhdəliklər üzrə tələblərin qanuniliyinin tanınması.

 2. Ödəmə imkanlarını təsdiq olunması.

 3. Vaxtı keçmiş borcların dəqiqləşdirilməsi.

 4. Mümkün real şərtlərin nəzərə alınmasilə aşağıdakılara əsasən borcların ödənilməsinin mümkün sxemlərinin müəyyən edilməsi:
· Qiymətli kağızların;

· Xidmət və malların təqdim edilməsi;

· Borcların məqsədli istiqrazlara keçirilməsi;

· Qarşılıqlı öhdəliklər olduqda qarşılıqlı hesablaşma;

· Tələb hüquqlarında güzəştlərin mümkünlüyü;

· Kreditorlar qarşısında zaminlik imkanları (banklar, hakimiyyət orqanlarının və digər qurumlar tərəfindən).

 Kreditor borcunun restrukturlaşdırılmasının effektivliyi bir çox hallarda, sifarişçi, banklar, vergi orqanları və digər təşkilatların tədarükçülər ilə münasibətlərdə tətbiq edilən hesablaşma siyasətinin reallaşmasından asılıdır.

Müflisləşmə haqqında xəbərdarlıq etmə, xarici idarəetmə, maliyyə sağlamlaşdırılması mərhələlərində həyata keçirilən borclarının restrukturizasiyasının təşkili metodologiyası, aşağıdakı mərhələlərdən ibarət ola bilər:

 1. Kreditor borclarının tərkibinin müəyyənləşdirilməsi və təhlil edilməsi.

 2. Təşkilatın kreditor borcunun restrukturlaşdırılması üçün  ən səmərəli seçim (metodlar, istiqamətlər)
 3. Mövcud olan və yeni yaranan öhdəliklərin ödənilməsinin ödəmə planının hazırlanması.

 4. Kreditorlarla sazişlər üzrə müvafiq sənədlərin hazırlanması və onların həyata keçirilməsi.

 Təşkilatın başlıca vəzifəsi büdcənin bütün səviyyələri üzrə restrukturlaşmış borcun ödənilməsi qrafik ilə əlaqədar həm cari, həm də ödənmiş vergi ödənişlərinin səfərbər edilməsidir, bu da yerlərdə vergi, maliyyə və xəzinədarlıq orqanlarının ahəngdar işləməsini tələb edir.

3.2. Dövriyyə aktivlərindən səmərəli istifadənin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri
Təsərrüfatçılıq subyektinin fəaliyyətinin ən vacib elementi dövriyyə aktivləridir. Dövriyyə aktivləri istehsal-maliyyə fəaliyyətinin, likvidliyin, ödəmə qabiliyyətinin və maliyyə sabitliyinin fasiləsizliyinin təmin etmə funksiyalarını yerinə yetirir. Məhz dövriyyə aktivləri istehsalın ritmlikliliyinin,  təsərrüfat subyektinin rəqabətə davamlılığının,  mənfəətin əldə olunmasının, maliyyə vəziyyətinin möhkəmləndirilməsi və ya cəmiyyətin ehtiyaclarının təmin olunmasında ifadə edilən başqa müsbət nəticələrə nail olunmasının təmin olunması üçün lazım olan istehsal vasitələrinin bir hissəsi kimi çıxış edir.  
Kommersiya təşkilatında dövriyyə aktivlərinin analitik tədqiqinin başlanğıc mərhələsi onun aparılmasının alqoritmini müəyyən etməkdir. Bu zaman informasiya bazasının yaradılmasına xüsusi diqqət yetirilir, çünki tətbiq olunan analitik prosesurların effektivliyi ondan asılıdır. Kommersiya təşkilatında dövriyyə aktivlərinin təsərrüfatdaxili təhlilinin informasiya təminatının strukturunu qiymətləndirməyə, tədqiqatın məqsədindən və istiqamətindən asılı olaraq onun mənbələrini differensasiya etməyə imkan verən bir sıra əlamətlər üzrə məlumat mənbələrinin təsnifi açıqlanmalıdır. 

Informasiya bazasından məlumatları istifadə edənə qədər təqdim olunmuş tələbləri nəzərə alaraq onların keyfiyyətini qiymətləndirmək lazımdır. Bu keyfiyyətlər belə qruplaşdırılır: etibarlılıq, bütövlük, mümkünlük.
Təhlil prosesində yerinə yetirilməsi vacib olan məsələlərdən biri dövriyyə aktivlərinin optimal ölçüsünün müəyyən edilməsidir. Dövriyyə aktivlərinin optimal ölçüsü adı altında onun elə kəmiyyət və keyfiyyət xarakteristikasını başa düşmək lazımdır ki, istehsal prosesinin planlaşdırılmış ritmikliyini, öhdəliklərin vaxtında və tam yerinə yetirilməsini, rəqabətqabiliyyətliliyin konkret səviyyəsinin saxlanılmasını təmin edir, habelə analitikin dövriyyə aktivlərinin ayrı-ayrı elementlərinin çatışmazlığı (artıqlığı) problemindən və onunla əlaqədar nəticələrdən qaçmaq imkanı verir. [16, 78]
Dövriyyə aktivlərinin iqtisadi təhlilinin növbəti mərhələsi dövriyyə aktivlərindən istifadənin səmərəlilik göstəricilərinin qiymətləndirilməsidir. Dövriyyə aktivlərindən istifadənin səmərəlilik göstəriciləri kimi onların rentabelliyi və dövriliyi göstəricilərindən istifadə oluna bilər. Bu prosesdə bir sıra problemlər çıxa bilər və həll oluna bilər. Təşkilatın qarşısına çıxan problemlərin həlli yollatından biri kimi təcrübi fəaliyyədə pulun zaman dəyəri konsepsiyasından istifadə etmək olar. Diskontlaşdırmanı nəzərə alaraq dövriyyə aktivlərində tələbatın qiymətləndirilməsi metodikası dövriyyə aktivlərindən istifadə prosesində meydana çıxan real pul axınlarını nəzərə almağa imkan verir, bu da effektiv idarəetmə qərarının verilməsinə gətirib çıxarır. 
Dövriyyə aktivlərindən səmərəli istifadə olunması onların dövriyyə qabiliyyətiylə səciyyələnir.

 Dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsi iqtisadi göstərici kimi  müəyyən dövr ərzində dövriyyə vəsaitlərinin bir dövriyyəsinin müddətini və dövriyyənin sayını müəyyən etməyə imkan verir. Diqqət yetirmək lazımdır ki, dövriyyənin sayını hesabladıqda yolların tikintisi üçün ayrılan hesablama nəzərə alınmadan gəlirin tam həcmi götürülür, çünki hazırda bu ayırmalar həyata keçirilmir. Dövriyyə vəsaitlərinin istifadə dərəcəsinin artırılması onların dövriyyəsinin artmasında, yəni dövriyyənin sayının artırılmasında və bir dövriyyənin müddətinin qısaldılmasında ifadə olunur
Dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin sürətlənməsi böyük əhəmiyyətə malikdir, çünki əlavə dövriyyə vəsaitlərinin cəlb edilməsi olmadan buraxılan məhsulun həcminin artımına imkan yaradır və ya müəssisənin dövriyyə vəsaitlərinə ehtiyacını azaldır və bununla onun ödəmə qabiliyyəti möhkəmləndirilir. Dövriyyələrin ləngiməsi pul vəsaitlərini "dondurur", müəssisənin maliyyə vəziyyəni pisləşdirir. 

Dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyəni sürətləndirilməsi müasir şəraitdə müəssisənin birinci dərəcəli vəzifəsidir.

Dövriyyə vəsaitləri eyni anda dövretmənin bütün mərhələlərində olurlar. Dövriyyə vəsaitlərinin dövretmənin bir mərhələsinə köçürülmə sürətinin artırılması zamanı  onların hər mərhələdə tapılması vaxtı azalır, bu isə dövriyyə vəsaitlərinə olan tələbatın azalmasına kömək edir.

Dövriyyə aktivlərinin səmərəli istifadəsi bir çox amillərdən asılıdır. Onları müəssisənin maraqlarından asılı olmayaraq təsir göstərən xarici amillərə və fəal təsir göstərən daxili amillərə bölmək olar. Xarici amillərə ümumi iqtisadi vəziyyəti, vergi qanunvericiliyini,  kreditlərin verilməsi şərtləri və onlara görə faiz dərəcələrini,  məqsədli maliyyələşmə imkanını,  büdcədən maliyyələşdirilən proqramlarda iştirakı  aid etmək olar. Bu və digər şərtlər müəssisən dövriyyə vəsaitlərinin rasional hərəkətinin daxili amilləri ilə manipulyasiya edə biləcəyi çərçivələri müəyyən edir.

İqtisadiyyatının müasir inkişaf mərhələsində dövriyyə vəsaitlərinin vəziyyətinə və istifadəsinə təsir edən əsas xarici amillərə ödəmələrin olmaması böhranı, vergilərin yüksək səviyyəsi, bank kreditin yüksək dərəcələri aid etmək olar.  

Ticarət müəssisələrində ehtiyatlar və ümumiləşdirilmiş növdə dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyəsinin sürətlənməsi yolları iki amildən asılıdır:

1) əmtəə dövriyyəsinin həcmi;

2) dövriyyə  vəsaitlərinin ölçüsü.
Dövriyyəni sürətləndirmək üçün, lazımdır:

- əmtəə hərəkətini təkmilləşdirmək və dövriyyə vəsaitlərinin yerləşdirilməsini normallaşdırmaq;
- təsərrüfat fəaliyyətinin planlarını tamamilə və ritmik yerinə yetirmək;
- ticarətin təşkilini təkmilləşdirmək, proqressiv formaları və satış metodlarını tətbiq etmək; yığımı və boş konteynerin saxlanılmasını qaydaya salmaq, konteynerin təchizatçılara qaytarılmasını sürətləndirmək;

- təchizatçılarla və alıcılarla hesablamaları təkmilləşdirmək;
- iddialı işi yaxşılaşdırmaq;
- ticarət gəlirinin inkassasiyasının yaxşılaşmasının hesabına pul vəsaitlərinin dövriyyəsini sürətləndirmək, ticarət müəssisələrinin kassalarındakı, bank hesabındakı pul vəsaitlərinin qalıqlarının limitlənməsi;
- təsərrüfat materiallarının ehtiyatlarını, az qiymətli və tez köhnələn predmetləri, inventar, gələcək dövrlərin xərclərini minimuma yaxınlaşdırmaq,;

-  debitor borcuna yol verməmək.

İstehsal olunan məhsulların satış böhranı və ödəmələrin olmaması dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyəsinin azalmasına gətirib çıxarır. Deməli, cari tələbata cavab verməyən məhsulların buraxılmasını dayandırıraraq və xeyli azaldaraq kifayət qədər tez və sərfəli qiymətə satıla bilən məhsulları buraxmaq lazımdır. Bu halda dövriyyəni sürətləndirməklə yanaşı, müəssisənin aktivlərindəki debitor borclarının artımının qarşısı alınır. [13, 41]
Mövcud inflyasiya tempində müəssisənin gəlirini, ilk növbədə, dövriyyə vəsaitlərinin artırılmasına yönəltmək məqsədəuyğundur. Dövriyyə kapitalının qiymətdən düşməsinin inflyasiya tempi maya dəyərininin azaltmasına və onların gəlirə keçməsinə gətirib çıxarır, burada  dövriyyə vəsaitlərinin vergi və qeyri-istehsal xərclərinə bölünməsi baş verir.  

Dövriyyə aktivlərindən istifadənin səmərəliliyinin artmasının əsas yolları aşağıdakılardır:

· dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin sürətləndirilməsi

· dövriyyə aktivlərinin rentabelliyinin artırılması

· dövriyyə aktivlərindən istifadə prosesində xərclərin minimuma endirilməsi

· resurs ehtiyatlarının və natamam istehsalın optimallaşdırılması

· təşkilatın maddi-texniki təminatının artırılması

· əmtəə məhsulunun reallaşdırılmasının sürətləndirilməsi

Müəssisənin özündə dövriyyə vəsaitlərindən istifadənin səmərəliliyinin artırılmasının xeyli ehtiyatları var.
İstehsal ehtiyatlarının yaradılması mərhələsində belə ola bilər:

· İqtisadi cəhətdən əsaslandırılmış ehtiyatda normaların tətbiqi;

· Xammal təchizatçılarının, yarımfabrikatların, komplektləşdirici məmulatların  və digərlərinin istehlakçılara yaxınlaşması;

· Birbaşa uzunmüddətli əlaqələrdən geniş istifadə;

· Maddi-texniki təminatın anbar sisteminin, eləcə də material və avadanlıqların topdansatışının  genişləndirilməsi,;

· Anbarlarda yükləmə-boşaltma işlərinin avtomatlaşdırılması və kompleks mexanikləşdirilməsi.
 Natamam istehsal mərhələsində:

· Elmi-texniki tərəqqinin sürətləndirilməsi (mütərəqqi texnika və texnologiyanın, xüsusilə tullantısız və az tullantılı robotlaşmış komplekslərin, rotor xətti, istehsalı kimyalaşdırılmasının tətbiqi);

· Standartlaşdırma, unifikasiya, tipləşdirmənin inkişafı;

· Sənaye istehsalının təşkili formalarının təkmilləşdirilməsi, daha ucuz konstruktiv materialların tətbiqi;

· Xammal və yanacaq-energetika ehtiyatlarından qənaətlə istifadənin iqtisadi həvəsləndirmə sisteminin təkmilləşdirilməsi;

· Böyük tələbat duyulan məhsulların xüsusi çəkisinin artırılması.
 Müraciət mərhələsində:

· İstehlakçıların məhsulun istehsalçılarına yaxınlaşması;

· Hesablama sisteminin təkmilləşdirilməsi;

· birbaşa əlaqələr üzrə sifarişlərin yerinə yetirilməsi,  məhsulların uzunmüddətli buraxılması,  məhsulun və qənaət edilmiş materialların hazırlanmasının köməyilə reallaşdırılan məhsulun həcminin artırılması;

· göndərilən məhsulların partiyalar, çeşid, tranzit norma üzrə dəqiq və vaxtında seçilməsi, bağladığı müqavilələrə ciddi riayət edərək yola salınması.
Dövriyyə vəsaitlərinin effektiv istifadəsi müəssisənin vacib məsələsidir və dövriyənin bütün mərhələlərində onların dövriyyəsinin sürətlənməsiylə təmin olunmalıdır.

3.3. Maliyyə sabitliyi ehtiyatlarının artırılması və onun təmin edilməsinin təkmilləşdirilməsi istiqamətləri

Müəssisənin maliyyə vəziyyəti, onun sabitliyi və stabilliyi onun istehsal, kommersiya və maliyyə fəaliyyətinin nəticələrindən asılıdır. Əgər istehsal və maliyyə planları uğurla yerinə yetirilirsə, onda bu, müəssisənin maliyyə vəziyyətinə müsbət təsir göstərir. Əksinə, istehsal və satış həcminin azalması nəticəsində onun maya dəyərinin yüksəlməsi və gəlirin və mənfəətin miqdarının azalması və bunun nəticəsində də müəssisənin maliyyə vəziyyətinin pisləşməsi və ödəmə qabiliyyəti aşağı düşməsi baş verir. Deməli, sabit maliyyə vəziyyəti xoşbəxt təsadüf deyil, müəssisənin təsərrüfat fəaliyyətinin nəticələrini müəyyənləşdirən bütün kompleks amilləri savadlı, bacarıqlı idarəetmənin  nəticəsidir.

Beləliklə, maliyyə sabitliyi bazar iqtisadiyyatı şəraitində müəssisənin maliyyə-iqtisadi fəaliyyətinin ən mühüm xarakteristikasıdır. Əgər müəssisə maliyyə cəhətdən sabitdirsə, onda o, həmin profilli digər müəssisələr qarşısında investisiyaların cəlb olunmasında, kreditlərin verilməsində, tədarükçülərin seçilməsində və ixtisaslı kadrların seçimində üstünlüyə malikdir. Nəhayət, o, dövlət və cəmiyyət ilə münaqişəyə girmir, çünki büdcəyə vergini, sosial fondlara ödənişləri, fəhlələrə və qulluqçulara əmək haqqını, səhmdarlara dividendləri vaxtında ödəyir, banklara isə kreditlərin qaytarılması və faizlərin ödənilməsi zəmanətini verir. [12, 34]
Maliyyə sabitliyinin müsbət amili ehtiyatlarının formalaşması mənbələrinin mövcudluğudur, maliyyə vəziyyətinin mənfi amili isə ehtiyatların həcmidir, qeyri-sabit və böhranlı maliyyə vəziyyətindən əsas çıxış yolu bunlardır: ehtiyatların formalaşması mənbələrinin artırılması və onların strukturunun optimallaşdırılması, həmçinin ehtiyatların səviyyəsinin əsaslı şəkildə azaldılması.

Ehtiyatların formalaşması  mənbələrinin artırılmasının ən risksiz yolu bölüşdürülməmiş mənfəət hesabına və ya vergitutmadan sonra yığım fonduna bu fondun bir hissəsinin artması şərtilə qeyri-dövriyyə aktivlərinə qoyulmamış gəlirin paylaşdırılması hesabına olduğunu etiraf etmək lazımdır. Ehtiyatlarının səviyyəsinin aşağı salınması ehtiyatlarının qalıqlarının planlaşdırılması, həmçinin istifadə olunmamış əmtəə-material dəyərlərinin həyata keçirilməsi nəticəsində baş verir. Ehtiyatların vəziyyətinin dərindən təhlil olunması maliyyə vəziyyətinin təhlilinin daxili tərkib hissəsi kimi çıxış edir, çünki ehtiyatlar haqqında mühasibat hesabatlarının məlumatlarını və analitik uçot tələb edən məlumatları daşımayan informasiyanın istifadəsini nəzərdə tutur. 
Maliyyə sabitliyinin proqnozlaşdırmasının təşkili, ilk növbədə, şəxsi pul vəsaitlərinin daxilolma mənbələrini və istifadə istiqamətlərini əlaqələndirmək üçün lazımdır.

 Hazırda təkcə müəssisənin maliyyə vəziyyətini təhlil etmək deyil, həm də maliyyə sabitliyini proqnozlaşdırmaq, eləcə də maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılması üzrə tədbirlərin işlənib hazırlanması vacibdir. Tədbirləri cədvəl  şəklində təqdim etmək olar(cədvəl 3.3.1).

 Cədvəl 3.3.1 - Müəssisənin maliyyə sabitliyinin artırılması üzrə tədbirlər

	Tədbirlərin tərkibi
	Müəssisə tərəfindən alınan daxili effekt

	1. Ehtiyatların ümumi və xalis gəlirdən yaradılması
	Şəxsi kapital payının əmlakın dəyərində artımı, şəxsi dövriyyə vəsaitlərinin mənbələrinin həcminin artması.

	2. Debitor borcunun alınması üzrə işin gücləndirilməsi.
	Pul vəsaitlərinin payının artması, dövriyyə vəsaitlərinin dövriyyəsinin sürətləndirilməsi, şəxsi dövriyyə vəsaitləriylə təmin olunmanın artırılması.

	3. İstehsal xərclərinin azaldılması.
	Ehtiyatların və xərclərin həcminin azaldılması, reallaşdırmanın rentabelliyinin artırılması.

	4. Debitor borcunun dövriyyəsinin sürətləndirilməsi.
	Debitorlardan vəsaitlərin daxil olmasının ritmlilikləri, ödəmə qabiliyyətinin  göstəriciləri üzrə böyük "davamlılıq ehtiyatı".


Belə tədbirlər kompleksi bütün təşkilatlar üçün ümumidir. hər bir konkret təşkilat üçün müəssisənin və onun fəaliyyətinin ümumi maliyyə təhlili zamanı əlavə oluna bilər.

Beləliklə, müəssisənin maliyyə sabitliyinin qiymətləndirilməsi zamanı belə nəticəyə gəlmək olar ki, müəssisə maliyyə resurslarından kifayət qədər səmərəli öz istifadə edir və ya etmir və istehsalat-ticarət fəaliyyətini həyata keçirir və ya keçirə bilmir, lakin qeyri-sabit iqtisadi vəziyyət şəraitində müəssisə təkcə maliyyə sabitliyini qorumalı deyil, həm də imkan daxilində öz maliyyə sabitliyini artırmalıdır. 
 Maliyyə sabitliyinin artırılması prosesi aşağıdakıları əhatə etməlidir:

 1. Ödəmə qabiliyyətinin artırılması, bu iki yolla təmin edilir:

 a) qısamüddət ərzində təşkilatın cari xarici və daxili maliyyə öhdəliklərinin həcminin azalması ilə, həcminə görə yeni kiçik öhdəlikləri  öz üzərinə götürməsi;

 b) vaxtı keçmiş və təcili ödəmələrin yerinə yetirilməsini təmin edən pul vəsaitlərinin müddətli öhdəliklərin məbləğinin artırılması. Buna aşağıdakı yollarla nail olunur: 
· likvid dövriyyə aktivlərinin bir hissəsinin pul vəsaitlərinə çevrilməsilə (qısamüddətli maliyyə qoyuluşları portfelinin ləğvi; debitor borclarının inkassasiyasının sürətləndirilməsi; əmtəə (kommersiya) kreditinin verilməsi dövrünün azaldılması; reallaşdırılan məhsullar üçün nağd hesablamaların həyata keçirilməsində qiymətin endirilməsi məbləğinin artırılması; əmtəə-material dəyərlərinin sığorta ehtiyatlarının həcminin azaldılması; əmtəə-material dəyərlərinin ehtiyatlarının çətin likvid növlərinin onların sonrakı reallaşdırılmasının təmin olunması ilə tələbat qiymətləri səviyyəsinə qədər endirilməsi; anbarda hazır məhsulun və malların satışı);
· qeyri-dövriyyə aktivlərinin pul vəsaitlərinə çevrilməsi ilə (investisiya portfelli uzunmüddətli maliyyə alətlərinin yüksək likvid hissəsinin həyata keçirilməsi; geri qayıdan lizinq əməliyyatlarının aparılması; müvafiq bazarda tələbat qiyməti üzrə istifadə olunmayan avadanlıqların sürətlə satılması və ya icarəyə verilməsi; əsas vəsaitlərin yenilənməsi prosesində əvvəlcədən alınması nəzərdə tutulan avadanlıqların icarəsi; istehsal və inzibati sahənin və s.-nin artıqlarının icarəyə verilməsi)
 2. Ortamüddətli dövr ərzində müəssisənin maliyyə sabitliyinin artırılması maliyyə resurslarının istehlakının azaldılması üzrə yeni tədbirlərin həyata keçirilməsinin davam etdirilməsi kimi öz maliyyə resurslarının artırılması və müsbət axınının artımı ilə baş verir . Buna aşağıdakıların hesabına nail olunur:

· qeyri-rentabel məhsul buraxılışının bağlanması vasitəsilə istehsal fəaliyyətinin həcminin azaldılması; təşkilatın fəaliyyətinə investisiyaların həcminin azalması; idarəetmə aparatının bölmələrinin azaldılması; köməkçi və yardımçı bölmələrin bir hissəsinin azaldılması; əsasən icarə (lizinq) hesabına əməliyyat qeyri-dövriyyə aktivlərinin yenilənməsinin təmin edilməsi; xalis mənfəətin artırılması məqsədilə istehsalat inkişafına yönəldilən müəssisənin böhranlı maliyyə inkişafına adekvat divident siyasətinin həyata keçirilməsi; muzdlu işçilərin mənfəətdə iştirak proqramının həcminin azaldılması; müəssisənin onu mənfəəti hesabına maliyyələşdirilən xarici sosial və digər proqramların imtina, və s.
· rentabelli məhsul buraxılışının həcminin artırılması; müxtəlif növ itki və defektlərin azaldılması yolu ilə buraxılan məhsulun maya dəyərinin aşağı salınması (ixtisarlar); təşkilatın qiymət siyasətinin optimallaşdırılması; göndərilən məhsullara görə qabaqcadan ödəniş payının artırılması; səmərəli vergi siyasətinin həyata keçirilməsi; avadanlığın sürətli amortizasiyasının keçirilməsi; qiymətli kağızların (səhm, istiqraz) və s. əlavə paketlərinin buraxılışı üzrə emissiya siyasətinin həyata keçirilməsi.
 3. Uzunmüddətli dövr ərzində optimal maliyyə sabitliyinin təmin edilməsi aşağıdakılarla təmin olunur: bazarda rəqabət üstünlüyü olan rentabelli məhsulların yeni növlərinin tətbiqi ilə; istehsal olunan məhsulun maya dəyərinin azaldılması üçün maddi resursların səmərəli növlərindən istifadə etməklə; məhsulun keyfiyyətinin yüksəldilməsi və buraxılan məhsulların istehlak xassələrinin yaxşılaşdırılması ilə; qeyri-dövriyyə və dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin sürətləndirilməsi ilə; avadanlıqların yenilənməsi, yeni texnologiyaların hesabına buraxılışın həcminin artırılması ilə; təhciz olunan məhsullara görə hesablaşma müddətinin azaldılması; reallaşmamış fəaliyyətdən gələn gəlirin artırılması üçün fond alətlərindən istifadə etməklə.
NƏTİCƏ VƏ TƏKLİFLƏR

İşin yazılması prosesində maliyyə sabitliyi və müəssisənin ödəmə qabiliyyəti anlayışına, onların qiymətləndirilməsinə müxtəlif yanaşmalara baxılmışdır. Məsələ ondadır ki, maliyyə təhlilinin yerli təcrübəsində hələ maliyyə sabitliyi anlayışına və onun təhlilinin metodikasına vahid yanaşma yoxdur. Yanaşmalarda fərqlər onunla bağlıdır ki, bəzi müəlliflər cari maliyyə vəziyyətinin xarakteristikalarından biri kimi müəssisənin maliyyə sabitliyinə baxırlar. Başqa yanaşma ondan ibarətdir ki, maliyyə sabitliyinin təhlilinə müəssisənin fəaliyyətinin sabitliyinin qiymətləndirilməsi kimi baxılır.

Bu və ya digər tarixdə aparılmış maliyyə vəziyyətinin sabitliyinin təhlili bu suala  cavab verməyə icazə verir: bu tarixdən əvvəlki dövr ərzində təşkilat maliyyə resurslarını nə qədər düzgün idarə edirdi. Vacibdir ki, maliyyə resurslarının vəziyyəti bazar tələblərinə uyğun olsun və təşkilatın inkişafları tələbata cavab versin, çünki kifayət etməyən maliyyə sabitliyi istehsalın inkişafı üçün ödəmə qabiliyyətinin olmamasına və təşkilatda vəsaitlərin yoxluğuna, artıq olan isə — inkişafa mane olmağa, müəssisənin xərclərini artıq ehtiyatlarla və invertarla yükləməsinə gətirib çıxara bilər.

Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirilməsi standart balans hesabatları əsasında keçirilir, bura daxildir: mühasibat balansı (forma - № 1); mənfəət və zərərlər haqqında  hesabat (forma № 2); kapitalın  dəyişdirilməsi barədə hesabat(forma № 3); pul vəsaitlərinin hərəkəti haqqında hesabat (forma № 4); Müəssisənin balansına  əlavə(forma № 5); debitor və kreditor borclarının hər bir baxılan hesabat tarixində şərhi; Son 6 ayda borcun ödənilməsi üzrə müəssisənin aylıq arayış, auditor rəyi və s.

Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin qiymətləndirilməsi maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin təhlili olmadan natamam olacaqdır. Müəssisənin balansının likvidliyini təhlil edərək, passivlərin və aktivlərin vəziyyətini müqayisə edirlər, bu da müəssisəyə öz borclarının ödənilməsində hazırlığının dərəcəsini qiymətləndirməyə imkan verir. Maliyyə sabitliyinin təhlili məsələsi — aktivlərin və passivlərin strukturunun ölçüsünün qiymətləndirilməsidir. 
Kommersiya təşkilatı o vaxt ödəmə qabiliyyətli hesab olunur ki, ondakı pul vəsaitləri, qısamüddətli maliyyə qoyuluşları (qiymətli kağızlar, digər müəssisələrə müvəqqəti maliyyə yardımı) və aktiv hesablamalar (debitorlarla hesablaşmalar) onun qısamüddətli öhdəliklərini (qısamüddətli kreditlər və borcları, qısamüddətli borcu) ödəyir. Ödəmə qabiliyyəti təşkilatın mobil vəsaitlərinin onun bu cari öhdəliklərinə münasibəti kimi hesablanır. Bu göstərici nə qədər yüksək olarsa, təşkilat qoyulan tələbləri o qədər tez yerinə yetirə bilər. Likvid aktivlərin həcminin azalması, təşkilatın etibarsız borclar payının artırılması kimi onun ödəmə qabiliyyətini aşağı salır, onun səviyyəsi dövriyyə vəsaitlərinin vəziyyəti ilə müəyyən edilir.

Pul vəsaitlərinin axının təhlilinin əsas məqsədi pul vəsaitlərinin çatışmazlığı və artıqlığının səbəblərini ortaya çıxartmaqdan, onların daxil olmasının mənbələrini və müəssisənin cari likvidlik və ödəməqabiliyyətinə nəzarət etmək üçün xərclərin istiqamətini müəyyən etməkdən ibarətdir.  Bu parametrlər real pul dövriyyəsindən bilavasitə asılı olaraq mühasibat balansı hesablarında əks olunan pul daxil olmalarının və ödəmələrinin axını şəklindədir. 

Buna görə də pul vəsaitlərinin hərəkətinin təhlili ödəmə qabiliyyəti və likvidliyinin qiymətləndirilməsi metodikasını tamamlayır və müəssisənin maliyyə-iqtisadi vəziyyətini real qiymətləndirmək imkanı verir. Bu məqsədlə birbaşa və dolayı metoddan istifadə etmək olar. 

Debitor və kreditor borcların nisbəti firmanın maliyyə sabitliyinin olmamağını və maliyyə menecmentinin səmərəsizliyini xarakterizə edir. Firmaların maliyyə fəaliyyəti təcrübəsində bəzən belə vəziyyət olur ki, kreditor borclarına dəyişiklik olmadan debitor borclarının azalması əlverişsiz olur. Debitor borclarının azalması ödənilmə əmsalını azaldır. Müəssisə müflisləşmə əlamətləri əldə edir və vergi orqanları və kreditorlar tərəfindən zəif olur. Ona görə də maliyyə menecerləri təkcə debitor borclarının azaldılmasına deyil, həm də onun kreditor borclarının tarazlaşdırılması yolu ilə həll etməyə çalışmalıdırlar. Bu halda, xammal və materialların təchizatçıları tərəfindən firmaya təqdim olunan kommersiya krediti şərtlərini öyrənmək vacibdir.

 Son vaxtlar bütün mülkiyyət formalarından olan müəssisə-borcluların çoxu restrukturizasiyaya müraciət edirlər.

Dövriyyə aktivlərinin dövriyyəsinin sürətlənməsi böyük əhəmiyyətə malikdir, çünki əlavə dövriyyə vəsaitlərinin cəlb edilməsi olmadan buraxılan məhsulun həcminin artımına imkan yaradır və ya müəssisənin dövriyyə vəsaitlərinə ehtiyacını azaldır və bununla onun ödəmə qabiliyyəti möhkəmləndirilir. Dövriyyələrin ləngiməsi pul vəsaitlərini "dondurur", müəssisənin maliyyə vəziyyəni pisləşdirir. 

Kommersiya təşkilatlarının maliyyə sabitliyinin və ödəmə qabiliyyətinin yaxşılaşdırılması üçün aşağıdakı təklifləri irəli sürmək olar: 
· ödəmə qabiliyyətinin müntəzəm şəkildə monitorinqinin və diaqnostikasının həyata keçirilməsi;

· daha çox iqtisadi səmərə əldə etmək məqsədilə maliyyə resurlarının və mexanizmlərinin cəlb olunması və istifadə olunması haqqında qərarların qəbul olunmasını nəzərdə tutan maliyyə vəsaitlərinin kompleks idarə olunma sisteminin hazırlaması;

· kommersiya təşkilatının likvidliyinə və maliyyə sabitliyinə nəzarət etmək üçün ödənişlərin həyata keçirilməsi qaydasını tənzimləyən sənədlərin hazırlaması, yəni ödənişlərin vaxtının keçməsi  qrafiki, ödəmə təqvimi və s.;

· debitor və kreditor borcunun nisbətini izləmək. Debitor borcunun xeyli aşması müəssisənin maliyyə sabitliyinə təhlükə yaradır və əlavə maliyyələşdirmə mənbələrinin cəlb edilməsini vacib edir;

· imkan daxilində inhisarçı sifarişçi tərəfindən ödəməmə riskinin azaldılması məqsədi ilə sifarişçilərin sayının artırılmasına çalışmaq;

· vaxtı keçmiş borclar üzrə hesablamaların  vəziyyətinə nəzarət etmək;
Maliyyə sabitliyinin müsbət amili ehtiyatlarının formalaşması mənbələrinin mövcudluğudur, maliyyə vəziyyətinin mənfi amili isə ehtiyatların həcmidir, qeyri-sabit və böhranlı maliyyə vəziyyətindən əsas çıxış yolu bunlardır: ehtiyatların formalaşması mənbələrinin artırılması və onların strukturunun optimallaşdırılması, həmçinin ehtiyatların səviyyəsinin əsaslı şəkildə azaldılması.

Ödəmə qabiliyyəti təşkilatlarda planlarının yerinə yetirilməsinə müsbət təsir göstərir və təşkilatı lazımi resurslarla təmin edir. Ona görə də ödəmə qabiliyyəti təşkilatın fəaliyyətinin maliyə resursları ilə təmin olunmasında onun əsas tərkib hissəsi kimi çıxıs edir. Bundan əlavə, ödəmə qabiliyyəti hesablama intızamı yaratmaqla, xususi və borc kapitalı arasında effektiv mühitin formalaşmasına və onun səmərəli istifadəsinə əlverişli şərait yaradır. 

Bazar iqtisadiyyatı şəraitində müflısləşmənin qarşısını almaq ücün müəssisə öz maliyyə resurslarının idarə olunmasını, nizamnamə kapıtalının strukturunu və onun yaranma mənbələrini, həmçinin xüsusi və borc kapıtalının tərkibini mütləq bilməlidir. Hazırki bazar iqtisadiyyatı şəraitində ödəmə qabiliyətinin təhlilinin başlıca məqsədi təsərrufat subyektinin maliyyə fəaliyyətindəki çatışmamazlıqların aradan qaldrılması və ödəmə qabiliyyətinin yaxşılaşdırılmasında  maliyyə ehtiyatının formalaş​dırılmasıdır.
Respublikamızda müəssisələrin ödəmə qabiliyyətinin aşağı düşməsinin yaranma səbəblərinin təhlil olunması göstərir ki, müəsssisələrin maliyyə vəziyyətinin qeyri-sabitliyi nəticəsində borcların vaxtı keçərək ödəməmələrə cevrilmişdir. Əgər ödəmə qabiliyyətinin zəifləməsi 1995-ci ilə kimi ümumi iqtisadi vəziyyətlə (inflyasiya ilə) bağlı idisə, 1996-cı ildən etibarən həyata keçirilən malıyyə sabitliyi tədbirləri bu problemın meydana gəlməsində başqa bir amilin dövrıyyə vəsaitlərinin çatışmamazlıgı probleminin ortaya çıxmasına səbəb olmuşdur. Buna görə də müəssisələrin ödəmə qabiliyyətinin yaxşılaşdırılması üçün maliyyə saglamlaşdırılması tədbirləri reallaşdırılmışdır.
Beləliklə, maliyyə vəziyyətinin tənzimlənməsi mexanızmlərindən səmərəli istifade etməklə maliyyə sabitliyinin təmin olunması ödəmə qabiliyyəti potensıalının artırılması və sabit iqtisadi artım məqsədılə ondan istifadə edilməsi respublika iqtisadiyyatının qarşısında dayanan aktual problemlərdən biridir. 
İSTİFADƏ OLUNMUŞ ƏDƏBİYYAT
1. “Kommersiya təşkilatları üçün milli mühasibat uçotu standartları”. Bakı. 2006. - 284 s.
2. “Maliyyə hesabatlarının təqdimatı üzrə» kommersiya təşkilatları üçün 1№- li Milli Mühasibat Uçotu Standartlarının tətbiqi üzrə şərhlər və tövsiyyələr. Bakı.2009 

3. “Müflisləşmə və iflas haqqında” qanun. Bakı, 1997.

4. “Mühasibat uçotu haqqında” qanun. Bakı, 2004.

5. Aleksander D., Britton A., Yorissen A.. Maliyyə hesabatının beynəlxalq standartları: nəzəriyyədən praktikaya. / rus dilindən tərcümə. Prof. S.M.Səbzəliyevin rəhbərliyi ilə/- Bakı. «İqtisad Universiteti». 2010-762 s. 

6. Cəfərli H.A., Məmmədova L.V..  İnflyasiya və onun maliyyə nəticələrinə təsirinin təhlili. Bakı-2013.- 32 səh.
7. Cəfərli H.A.. İqtisadi təhlil. Dərslik. «Elm və təhsil» nəşriyyatı, Bakı-2009. – 560 səh.

8. Mahmudov İ.M., Zeynalov T.Ş., İsmayılov N.M. İqtisadi təhlil. Dərslik. Bakı, 2010. 796 s. 

9. Müslümov S.Y., Kazımov R.N. “Maliyyə təhlili”.  Dərslik: Bakı, “CBS”, 2012. 246 s.

10. Müslümov S.Y., Kazımov R.N. Maliyyə təhlili. Dərslik. Bakı,CBS, 2012

11. Sadıqov M.M. Məmmədov S.M. Maliyyə. Dərslik. Gəncə, 2010. 83 səh.

12. Абдулаев Н., Зайнетддинов Ф. Формирование системы анализа финасового состояния предприятий//Финансовая газета, 2005. №12. С. 33-38.

13. Адменкова С. И. Анализ хозяйственой и финансовой деятелности предприятия: учебно-методическое пособие/ С. И. Адаменкова, О. С. Евменчик. Минск: 2011. 348 с. 
14. Алексева А.И. и др. Комплекснный экономический анализ хозяйственой деятельности. М.: Финанссы и статистика, 2006. 572 с. 
15. Анализ хозяйственой деятельности предприятий:под. общ. ред. Ермолович Л.Л.. 2-е изд. доп. и перераб.. Минск: Современная школа, 2006. 736 с. 
16. Артеменко В.Г., Беллендир М.В. Финансовый анализ. М. , «Дело и сервиз», 2002

17. Баканов М.И. Шеремет А.Д. Теория экономического анализа. - Н.: Учебник Финансы и статистика, 2006. 651 с.

18. Басовский Л.Е., Лунева А.М., Басовский А.Л. Экономический анализ: комплексный экономический анализ хозяйственной деятельности, - М.: Инфра-М. 2006. 222 с.

19. Валеев Ю.С, Исаева Н.С. Диагностика производственно-финансового потенциала промышленного предприятия//Экономический анализ: теория и практика, 207. №1. С. 24-29.

20. Гиляровская Л.Т., Едновицкая А.В. Анализ и оценка финансовой устойчивости коммерческой организации. М.: ЮНИТИ, 2006. 159 с.

21. Глазов М.М. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятий. М.:, 2006. 432 с

22. Гончаров А.И., Барулин С.В., Тереньтьева М.В. Финансовое оздоровление предприятий: теория и практика, М.: 2006. 544 с.

23. Грачев А. Финансовая устойчивость предприятия: анализ, оценка и управление. Учебно-практическое пособие. – М.: ДиС, 2007. 267 с.

24. Гребенщикова Е.В. Альтернативный расчет запаса финансовой прочности предприятия//Финансы, 2006. №8, С. 35-40.

25. Губин В.Е., Губина О.В. Анализ финансово-хозяйственной деятельности. М.: 2006, 336 с.

26. Донцова Л.В., Анализ финансовой отчетности. М.: 2005. 324 с.

27. Дранко О. Экономический анализ. Технологии управления финансами организации. М.: Вершина, 2006. 429 с.

28. Ефимова О.В. Финансовый анализ. М.: Издательство "Бухгалтерский учет", 2006. с.458.

29. Жилкина А.Н. Управления финансами. Финансовый анализ предприятия. М.: 2005. – 264 с.

30. Иголкина Н.Л. Экономическая обоснованность или экономическая целесообразность//Налоговед, – 2007. – №3. – С. 23-30.

31. Исмаилов Н.М. «Формирование финансовых результатов: учетно-аналитические аспекты». Монография. «Элм». Баку-2012. 560 с.

32. Исмаилов Н.М. Анализ финансовых результатов пред​приятий (фирм) в условиях рыночных отношений // Финан​сы и учет, 12, 2001,с.15-21; 1, 2002, с.10-14; 2, 2002, с. 22-28.
33. Канке А.А. Анализ финансово-хозяйственой деятельности организации. М.: Форум, 2005. 187 с.

34. Киперман Г. Оценка финансовой устойчивости комерческой организации//Финансовая газета. Региональный выпуск, 2005. №7. С. 19-23.

35. Лиференко Г.Н. Финансовый анализ предприятия. Учебное пособие. – М.: Экзамен, 2005. 174 с.

36. Мазурина Т.Ю. Об оценке финансовой устойчивости предприятии//Финансы. 2005, №10. С. 20-25.

37. Макарьева В.И., Андреева Л.В. Анализ финансово-хозяйственной деятельности организации. – М.: Финансы и статистика, 2006. – 454 с.

38. Матанцева О.Ю., Матанцева И.В. Финансовая устойчивость организации и оценка ее стоимости//Аудиторские ведомости, – 2004. – №9. – С. 29-32.

39. Машанцева И.В. Финансовая устойчивость организации и оценка ее стоимости//Аудиторские ведомости, 2004. №9. С. 20-24.

40. Мухаммедьярова А. Как уравновесит ликвидность и рентабельность/Консультант, 2006. №11. С. 31-33.

41. Пласкова Н., Тойкер Д. Бухгалътерская отчетность как информационая база финансового анализа//Финансовая газета. Регионалный выпуск, 2005. №35. С. 12-18.

42. Пласкова Н.С. Финансовые критерий оценки резулътативности бизнеса//Финансы, 2007. №6. С.30-36.

43. Пястолов С.М. Эконномический анализ деятелъности организации: уч. пособие. М.:, 2005. 214 с.

44. Савицкая Г.В. Анализ хозяйственнной деятельности предприятия, М.: Новое знание, 2006, 560 с.

45. Селезнева Н.Н., Ионова А.Ф. Финансовый анализ. Управление финансами: уч. пособие для вузов. М.: 2006. 629 с.

46. Станиславчик Е. Финансовая устойчивост и финансовый леверидж//Финансовая газета, 2004. №28. С. 22-27.

47. Тазихина Т.В. Современые модели и методы оченки стоимости бизнеса//Аудиторские веддомости, 2006. №1. С. 61-64.

48. http://banker.az/muəssisənin-balansinin-likvidliyinin-təhlili/
2

