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OZET
Enflasyon genel ekonomiyi etkilemekle kalmaz aym zamanda
isletmeleri de etkiler. Enflasyonun isletmeler iizerindeki negatif

etkisi isletmelerin mali tablolarim1 anlamsiz hale getirmesidir.

Geleneksel muhasebenin dayandigi paranin degismezligi ve
tarihi maliyetlerle degerleme ilkesi, enflasyon donemlerinde
kendisinden beklenen islevleri yerine getirmemektedir. Bu nedenle
fiyat degisikliklerinin mali tablolardaki olumsuz etkisini azaltmak

icin enflasyon muhasebesinin tatbik edilmesi gerekmektedir.

Bu arastirmada, enflasyonun ekonomi ve isletmeler iizerindeki
etkisi ele ahmmustir. Bilhassa, enflasyonun mali tablolar iizerinde
yarattigi  kanisikhgin  giderilmesinde  kullanillan  enflasyon
muhasebesi ve yontemlerine deginilmistir. Arastirmanin esas amaci,

enflasyon muhasebesinin 6nemini géstermektir.

Finansal tablo kullanicilarma, isletmenin gercek durumunu
yansitan, hakiki Dbilgilerin takdim edilebilmesi, doénemlerin
degerlendirilmesi ve ayr1 ayn isletmelerle kiyaslanarak incelenmesi,

enflasyon muhasebesi uygulanmasi ile saglanabilir.

Bu sebeple temel olarak enflasyon muhasebesi yontemleri
arastirilmis ve bu yontemlerden Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

dogrultusunda hayali isletmeye uygulanmstir.
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GIRIS
Enflasyon, ekonomik ve sosyal alanda karigiklik yaratan onemli
bir olaydir. Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artiglar, mali tablolar
tizerinde bozucu etkiye neden olmakta ve muhasebe verilerine olumsuz
yonde etki etmektedir. Bu durum isletmelerin gercek mali konumlarini
gostermekten uzaklagsmalarina ve yaniltici bilgiler elde edilmesine yol

acmaktadir.

Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde, geleneksel muhasebeden
elde edilen muhasebe verileri, fiyat hareketlerini dikkate almadigindan

ger¢ek durumu yansitmamaktadir.

Mali tablolarin diizenlenmesinde parayla 6lgme ve maliyet esasi
kavramlariin kullanilmasi, yiliksek enflasyon donemlerinde isletmelerin
mali tablolarinda bulunan rakamlarin reel degerleri yansitmasini

zorlagtirir ve gelir tablosunda fiktif karlarin olusmasina neden olur,

Gelir tablosunda bulunan fiktif karlar, gercek kar rakami gibi
hesaba alindiginda, bu fiktif karlara gore yapilan 6demeler ve alinan
kararlar, uzun donemde isletmeler icin rasyonel degildir. Cilinki
geleneksel muhasebe ile hesaplanan kar rakami {lizerinden devlete vergi
Odenir, ortaklara ve calisanlara temettii dagitilir, ticretler belirlenirken
iscilere prim verilir. Aslinda igletme enflasyon ortaminda reel olarak kar
elde etmedigi i¢in, 6zkaynagim vergi, temettii, prim vb. sekilde dagitir.
Bu nedenle, yiiksek enflsayon donemlerinde isletmelerin mali yapilar

zayiflar.

Bu c¢alisma 1{i¢ boliimden olusmaktadir. Birinci bdliimde;
enflasyon kavrami, cesitleri, genel ekonomi ve isletmeler lizerindeki

etkisi incelenmistir.



Ikinci bolimde ise enflasyon muhasebesi ve yontemleri
incelenerek, enflasyon muhasebesi ¢alismalarima ve uygulanan
yontemlere deginilmistir. Ozellikle enflasyonun muhasebe verileri

tizerindeki etkisi vurgulanmaktadir.

Uciincii boliimde bir isletmeye ait finansal tablolar standardlara
uygun olarak diizeltilmis ve elde edilen analiz edilerek, enflasyonun

finansal ve ekonomik yapisinda yaptig: etkiler ortaya konmustur.



BIRINCi BOLUM
ENFLASYON ve ONUN ETKIiLERI
1.1. Enflasyon Kavram

“Enflasyon” sozii etimolojik olarak Latincedeki “inflare”
kokiinden tiliretilmistir.‘Inflare’ i¢i bos olan bir seyin hava ya da bagka

bir gazla doldurulmasi anlamina gelir (Uluatam,1982: 33).

Enflasyon, mal ve hizmet kalitesinde hi¢bir gelisme olmaksizin
fiyatlar genel seviyesinin siirekli bir bi¢imde yiikselmesidir. Baska
sekilde soylersek, enflasyon mal ve hizmetlerin fiyatlarinin artmasi
beraberinde paranin deger kaybetmesi siirecidir. Sadece bir {iriin
gurubunun fiyatlarinin artmasi enflasyon demek degildir. Fiyatlar genel

seviyesinin ylkselmesi halinde enflasyon olusmus olur.

Enflasyon; cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan ya
da parasal gelirin reel gelirden fazla olmasi durumudur. Elde edilmesi
miimkiin olmayan, bir gelir diizeyini ya da bir harcama biiyiikliigiinii
devam ettirme ¢abasi da enflasyon tanimlamasina dahil edilir (Eng,
1993: 10). Ayrica; bir ekonomide, isgiicii, mali, para, mal ve dis ticaret
piyasalarinda meydana gelen talep artislart da enflasyona Yol

acabilmektedir (Kivilcim,1993).

Enflasyon hakkindaki bir baska tanim da, “Para hacmindeki bir
artisin mal ve hizmet arzindaki artis1 agsmasidir. Dolayisiyla enflasyon
cok sayida paranin az sayida mal ve hizmetin pesinde kogsmasindan
dogar” (Kiligbay,1991: 10). Bu tanim1 biraz daha ayrintili hale getirirsek;
ekonomideki parasal genisleme neticesinde geliri artan kisiler bu geliri
ya harcayacaklar ya da tasarruf edeceklerdir. Burada enflasyonun ortaya

cikabilmesi i¢in kisilerin nakdi harcamalarinin dolayisiyla da iiriin ve



hizmetlere olan taleplerindeki artis hizinin mevcut arz seviyesindeki artis
hizindan yiiksek olmasi halinde fiyatlar genel seviyesi ylikselecektir.
Bunun sonucunda ise kisiler, daha ¢ok para ile {iriin ve hizmet satin

almak zorunda kalacaklardir.
1.2. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri

Ortaya ¢ikis nedenlerine gore enflasyon tiirleri talep enflasyonu,
maliyet enflasyonu, yapisal enflasyon ve ithal enflasyonu olarak dorde

ayrilmaktadir.
1.2.1. Talep Enflasyonu

Ozel tiiketim, dzel yatirim, kamu harcamalar1 ve net ihracat gibi
toplam talep unsurlarinin artmasi, toplam talebin toplam arz asmasina
neden olmaktadir. Bir donemde toplam arz sabitken toplam talebin
toplam arzdan fazla olmasi, ekonomide talep fazlasina yol agarak mal ve
hizmetlerin  fiyatlarim1  yiikseltmektedir. Bu duruma ekonomi

literatiiriinde talep itisli enflasyon veya talep enflasyonu denmektedir.

Ayrica ekonomideki kredi hacminin stiratle genislemesi, 6zel
kredilerin tiiketim harcamalarina yonelmesi de enflasyonist baskiy1
artirabilmektedir. Bdylece, toplam tasarruflarin toplam yatirimlari
karsilamada yetersiz kalmasi, yatirnmlarin gecikmesi ve lretime
acilamamasi, talep enflasyonunu belirgin hale getirebilmektedir

(Altinok,2004: 307).
1.2.2. Arz Enflasyonu

Pratikte, talep enflasyonunu arz enflasyonundan ayirmak oldukca
zordur. Denge noktasindan sonra, baslangi¢c hareket noktasi olarak, bir
licret artisinin neden oldugu arz azalmasini segersek, sonug¢ olarak,

bundan sonra gelecek enflasyon arz enflasyonu olarak adlandirilacaktir.



Fakat, baslangicta hareket noktasi olarak bir fiyat artisi alinacaksa,

enflasyon talep enflasyonu olarak adlandirilacaktir.

Arz enflasyonunda, toplam arz egrisi sag yukariya kaymakta ve
genel fiyat diizeyi yiikselmektedir. Toplam arz egrisinin saga kaymasi
farkli nedenlerden kaynaklanabilir ki; bu nedenlere bagli olarak da
maliyet enflasyonu, ithal enflasyonu ve fiyat enflasyonundan
bahsedebilir.

1.2.2.1. Maliyet Enflasyonu

Bir ekonomide, liretim faktorleri piyasasinda rekabetin bozulmasi
sonucu girdi fiyatlarinin yiikselmesi, maliyetlerin artmasinin ve
dolayisiyla toplam arzin azalmasinin en onemli nedenidir. Sendikalarin
giliclenmesi sonucunda iscilerin verimliliklerinin {izerinde {icret almay1
basarmalari durumunda, maliyetlerin ve dolayisiyla fiyatlar genel
diizeyinin ylikselmesiyle ortaya ¢ikan bu enflasyona, maliyet enflasyonu

ya da iicret enflasyonu denir (Unsal, 2013: 485).
1.2.2.2. ithal Enflasyon

Enflasyonun ithal edilmesi, dis ekonomik ve siyasi sartlarda
meydana gelen olumsuz degismelerin, iilkenin ekonomik yapisinda
meydana getirdigi aksakliklar sonucunda, i¢ ekonomik dengelerin
bozularak fiyat sistemini olumsuz bir sekilde etkilemesi seklinde
tanimlanmaktadir (Durukan,1988: 13). Diger bir tanimlamaya gore ise,
ithal enflasyon, enflasyonun bir {ilkeden diger bir iilkeye geg¢isi olarak

ifade edilmektedir (Altinok, 2004: 313).

Dis iilkelerde olusan enflasyon, iilke i¢cinde mallara olan talebi

arttirarak iilkenin ihracat paymni yiikseltmektedir. Thra¢ mallarma artan



talebi karsilamak amaciyla arz artmakta ve bunun sonucunda fiyatlarda
yukartya dogru artma olmasi beklenmektedir. Ayrica dis iilkelerde
olusan enflasyon, ithalat yapan iilkeler de girdi ve tiikketim mallar
fiyatlarinda artisa neden olmaktir. Eger ithal edilen mal, yurti¢inde
ikame edilebiliyorsa, fiyat avantaji saglayacagindan dolay1r yurti¢inde
{iretilen mala olan talep artmaktadir. Ureticiler arz1 arttirmakta ve bunun

sonucunda fiyat artiglar1 yasanmaktadir (Eng,1993: 6).
1.2.2.3. Fiyat Enflasyonu

Fiyat enflasyonu baz1 sosyal amaglarla devletin veya tekel
olusturabilen 6zel sektoriin fiyatlara miidahale etmesiyle ortaya cikar.
Enflasyon hiikiimetin iktisadi ve sosyal politikasi ile yakindan ilgilidir.
Ayrica bazi durumlarda destekleme alimlari gibi devlet miidahalesi

yoluyla da bazi tirtinlerin fiyatlar1 artmaktadir.
1.2.3. Yapisal Enflasyon

Genellikle gelismekte olan iilkelerin yapisal sorunlarindan ve
darbogazlardan kaynaklanan bu enflasyon tiiriinde ekonomide talep artis1
olsa dahi bazi durumlarda arz artmayabilmektedir. Bu faktorlerin yani
sira, gelismekte olan iilkelerde, hizli niifus artis1, kentlesme ve yasam
kosullarinin iyilesmesine bagli olarak tarimsal iiriin talebinin ¢esitlenerek
artmasinin, Ozellikle 1ilgili tarim {iriinlerinin  fiyatlarinda yapisal
enflasyon olgusunun olugmasina neden olduguna isaret edilmektedir
(Argy, 1970: 77). Ayrica bu iilkelerde hizli niifus artis1 yagsanmakta ve
tarimsal iiretimin genellikle kiigiik 6lgekli isletmelerce gerceklestirilmesi
ve yenilik¢i teknolojiyi kullanamadiklarindan tarimsal {irlin arzi, talebi
karsilayamamakta ve boylece de fiyatlar genel seviyesi ylkselmektedir.
Bununla birlikte gelismekte olan iilkelerde goriilen hizli niifus artisina

bagl olarak goriilen hizli kentlesme, toplumun tiiketim aligkanliklarini



degistirmekte ve degisik mallara olan talep artis1 yeterince gelisememis
sanayi tarafindan karsilanamamakta ve bunun sonucunda da fiyatlar

genel seviyesi yiikselebilmektedir (Dinler, 2011: 476).
1.3. Biiyiikliiklerine Gore Enflasyon Tiirleri

Biiyiikliiklerine gore enflasyon tiirleri iice ayrilmaktadir. Bunlar
genellikle; 1limli enflasyon, yiiksek enflasyon ve hiperenflasyon olarak

adlandirilmaktadir.
1.3.1. Ilhmh Enflasyon

Rahvan enflasyon, siiriinen enflasyon ve hatta sinsi enflasyon da
denilen 1liml1 enflasyon, fiyat artislarinin oldukc¢a diisiik olmas1 halinde

sO0z konusudur.

Her iilkenin yapisina gore normal sayilabilecek enflasyon oranini
ifade eden 1limli enflasyon gelismekte olan iilkelerde %6’nin, gelismis
tilkelerde i1se yillik %4’iin altindaki fiyat artiglarimi ifade etmektedir
(Dinler,2003: 428). Iliml1 enflasyon ortaminda reel faiz orani ¢ok diisiik
olmadigindan insanlar ellerinden para c¢ikarmazlar, sozlesmeler
enflasyona endekslenmez ve halkta paraya olan giiveni sarsmaz. Ev halki
tasarruflarini likit olarak bankada, hatta vadesiz tasarruf tutmakta sakinca
gormez. Bu tiir enflasyonla miicadele edilmesi diisiik oranli oldugu i¢in

kolaydir (Sahin, 2002: 16).
1.3.2. Yiiksek Enflasyon

Dortnala enflasyon ya da asirt enflasyon da denilen yiiksek
enflasyonda, fiyat artiglart iki rakamli ev hatta {i¢ rakamlidir. Bu yiiksek
enflasyon yasanan iilkelerde fiyat artiglari, yillhik %10 ile % 100
seviyesinde degismektedir (Parasiz,1993: 295).



Ekonomide gergeklesen yiiksek fiyat artiglar1 iilkenin ekonomik
refahin1 bozmaya baglar. Firmalar ve aileler paranin bu sekilde deger
kaybina ugramasindan dolayr kendilerini korumak i¢in miicadele
verirler. Ellerindeki paray1 likit tutmak yerine spekiilatif hareketler veya

gayri menkul ve dayanikli tiiketim mallar1 alimma yonelirler (Dinler,
2000: 404).

1.3.3. Hiperenflasyon

Genellikle banknot hacminin kontrolsiiz bir sekilde arttirilmasi
sonucunda dogan bu enflasyon tiiri dortnala enflasyon olarak
adlandirilmaktadir. Paranin deger yitirdigi en siddetli enflasyon bi¢imi
olan bu enflasyon tiiriinde para bir tasarruf aracit olma islevi bir yana,
kiymet Olgiisii olma islevini de kaybeder, alig-veris trampaya dogru
yonelirken anlagmalar altin ya da miimkiinse doviz iizerinden yapilmaya
baglanir (Diner, 2003: 429). Hiperenflasyonda fiyat artiglari o denli
bliyiik ve stiratlidir ki, fiyat artiglar1 glin asir1 ve hatta aym giin i¢inde
yasanir. Kisiler, satin aldiklar1 mali yeniden ayni fiyata satin alamazlar.
Biitiin hiperenflasyonlar biiyiik mali par¢alanmalarla olmaktadir. Ucret —
Fiyat spiralleri hiperenflasyonu siddetlendirmektedir. %1000’in
tizerindeki enflasyon oranlari i¢in kullanilan bir terimdir (Parasiz, 1996:

7).
1.4. Enflasyonun Maliyetleri

Enflasyonun issizlikte oldugu gibi dogrudan bir iiretim kaybi
yoktur. Ancak ekonomik problemler igerisinde bazen issizlik, bazen de

enflasyon en On sirada yer almaktadir.

Fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi ile birlikte, para biriminin

tasimast  gereken Ozellikler kaybolmaya baslar. Boylece, para



fonksiyonlarini ifade etmekte zorlanir. ileri asamalarda bu durum para

ikamesine yol acar, toplumda yerli para yerine yabanc1 para kullanilir.

Enflasyon giinliik yasami da 6nemli Olg¢lide zorlastirir. Paranin
eriyen degeri karsisinda insanlar ¢esitli tedbirler almak durumunda kalir,
parasal varliklarinin erimesini  Onlemek igin g¢esitli yontemlere

basvurulur.

Enflasyonun maliyetlerini incelerken beklenen ve beklenmedik

enflasyon ayirimini yapmak uygun olacaktir.
1.4.1. Beklenen Enflasyon Maliyetleri

Beklenen enflasyonun en 6nemli ve agikga  goriilen
maliyetlerinden birisi, para bulunduranlarin bir enflasyon vergisine
maruz kalmasidir. Gerek nakit paranin enflasyon vergisine tabi olmasi,
gerekse de enflasyon nedeniyle nominal faiz oraninin yiikselmesi, para
tutmanin maliyetini artiracak ve insanlar ellerindeki nakit miktarini
azaltarak paralarin1 bankada tutmayi tercih edeceklerdir. Bu durumda
insanlar para ¢ekmek i¢in daha sik bankaya gideceklerdir. Elde tutulan
paranin azaltilmasinin yol a¢tigi rahatsizlik ayakkabi eskitme maliyeti
olarak adlandirilmaktadir. Ayrica insanlarin enflasyon vergisinden
kurtulmak igin servetlerinin daha biiyiik bir kismin1 gayrimenkule ve
dayanikli tiiketim mallarina yatirmalar1 s6z konusu olur ki, bu da kaynak

tahsisinde ¢arpikliklara yol agacaktir.

Beklenen enflasyonun ikinci maliyeti firmalarin fiyat kataloglarini
sikca degistirmek zorunda kalmasidir. Katalog basim ve dagitimini
iceren bu maliyet de menii ya da liste maliyetleri olarak

adlandirilmaktadir.



Enflasyonun tigiinci bir maliyeti nispi fiyatlarda yol agtig
degismedir. Enflasyon orani yildan yila sabit kalsa da, biitiin fiyatlarin
aym1 oranda yikseldigini gostermez. Firmalar sik¢a fiyatlarim
degistirseler bile, bu esanli olmayacak ve mallarin nispi fiyatlarinda bir

degiskenlik ortaya c¢ikacaktir.

Enflasyonun dordiincii bir maliyeti vergi sisteminde ortaya
cikmaktadir. Eger vergi yasalar1 enflasyonun etkilerini goz oniine alan
bir esneklikte hazirlanmamigsa, bireylerin vergi yikiimliiliikleri yasa

koyucunun arzuladigi kaliplarin disina ¢ikacaktir (Tiides, 2006: 364).
1.4.2. Beklenmeyen Enflasyon Maliyetleri

Bazen enflasyon, ekonomistlerin dahi 6ngérmedigi bir tarzda
gelisir. Bu durumda uzun donemli ve sabit parasal degerli sozlesmeler
yapan insanlar, enflasyonun kendilerine siirpriz yapmasi durumunda
gelirlerinin ve Odeyecekleri maliyetlerin reel degerinin baslangigta

beklediklerinden farkli oldugunu goéreceklerdir.

Uzunca bir siire enflasyonla i¢ ige yasamis ekonomiler endeksleme
yoluyla enflasyona onemli oOl¢lide uyum gosterirken, enflasyonla ilgili
fazla tecriibesi olmayan ekonomilerde beklenmedik enflasyonlar daha

yikici olacaktir.

Iscilerin nominal iicretleri, bir dnceki donemin gergeklesen enflasyon
orani ile hedeflenen reel sabit iicret orami toplami kadar artirilir. Bu

uygulamaya ‘“hayat pahalilig1 anlagmas1” denir.

Nominal Ucret Artis Oran1 = gecen dénemin enflasyon orani + sabit

reel ticret artis orani

Beklenmeyen enflasyonun ikinci etkisi, bor¢ anlagmalarina bagl

olarak gelir-servet transferidir. Bor¢ anlasmalar1 genelde nominal faizler
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lizerinden yapilir. Dénem sonundan gergeklesen enflasyon beklenenin
tizerinde olursa, bor¢lu bundan karli ¢ikarken alacakli taraf zararli ¢ikar.
Zira donem sonunda borg¢lunun alacakliya yaptigi reel odeme diisiis

gosterir.

Tersi durumda, yani gerceklesen enflasyonun beklenenden kiiciik
olmasi halinde bu sefer alacakli taraf karli duruma gegerken borglu taraf
zararlh cikar. Zira donem sonunda yapilan 6demenin reel degeri artmis olur

(Sahin, 2006: 359)
1.5. Enflasyonun Etkileri

Enflasyon sosyal, siyasal, ekonomik sorunlara neden olan g¢ok
boyutlu bir sorun olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda, enflasyonun

olumsuz etkilerini su bagliklar altinda incelemek uygun goriilmektedir

(Akdis, 2006: 330).
1.5.1. Enflasyonun Ekonomik Etkileri

Ekonomi bir enflasyon siireci igerisine girince, ekonomide
kaynaklar, 6demeler dengesi ve rekabet ortami {lizerinde olumsuzluklar
olusmakta ve bu alanda Onemli dengesizlikler gozlenmektedir
(Karakayali, 1995: 271). Bu nedenle, enflasyonun s6z konusu bu

etkilerinin agikga ortaya konulmasinin faydali olacag diistiniilmiistiir.
1.5.1.1. Enflasyonun Kaynaklar Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun kaynaklar tizerindeki etkisi, enflasyonun sebep
oldugu belirsizlik kanaliyla ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu bu belirsizlik
ise, ekonomiyi farkli yollardan etkilemektedir. Belirsizlik, 6zellikle faiz
oranlarinin uzun donemde ylikselmesine ve ekonomik degiskenlerin
beklenen degerlerindeki belirsizligin artmasina neden oldugundan

piyasalarin isleyisi olumsuz etkilenmektedir (Oltulular ve Terzi, 2006:
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2). Ciinkii enflasyon 6zellikle de yiliksek ve istikrarli olmayan enflasyon,
enflasyon belirsizliginin de yiikselmesine neden olmaktadir. Enflasyon
belirsizligi ise beklenen enflasyonun ortaya ¢ikardigi maliyetlere ek
olarak, ekonomik birimlerin piyasadaki sinyalleri tam olarak
algilayamamasina, goreli fiyat degismelerinin anlasilamamasina,
gelecekle ilgili olumsuz beklentilerin ortaya ¢ikmasina ve karar alicilarin
uzun vadeli so6zlesmelere risk primi eklemelerine neden olmaktadir. Bu
durum da, yiiksek faiz orami ve diisiik yatirnm diizeyi olarak reel
ekonomide kendini gostermektedir. Ayrica, piyasadaki goreli fiyat
degismelerinin algilanamamasi1 yatirimlarin bilesiminin  degismesine
neden olmakta, bagka bir ifadeyle ekonomik birimlerin tasarruflarini
uzun vadeli iretken yatirnmlardan kisa vadeli tretken olmayan

yatirimlara dogru kaydirmalarina sebep olmaktadir (Artan, 2006a: 1, 2).
1.5.1.2. Enflasyonun Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi

Enflasyon donemlerinde iilke ic¢i fiyatlarinin artmasi, doviz
kurlarinda gerekli diizenlemeler yapilmadigi takdirde, ithal mallarinin
daha ucuz hale gelmesine, ihra¢ mallarinin fiyatlarinin ise yiikselmesine
neden olur. Boylece ithalat artarken, ithracat azalir ve 6demeler dengesi
bozulur. Bu durumda ya ithalati sinirlayict politika izlenir ya da
devalilasyona gidilir. Ithalatin kisilmasi, iilke icinde ozellikle
hammaddesi disardan gelen {iriinlerin iiretiminde tikanmalara neden
olurken, enflasyon daha da siddetlenir. Ote yandan devaliiasyon
yapilmasi, bu defa ithal mallarin ve 6zellikle ithal girdilerin fiyatlariin
artmasina neden olur ki, bu da mevcut enflasyonun daha da

siddetlenmesi sonucunu dogurur (Manisal1,2002: 438).
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1.5.1.3. Enflasyonun Rekabet Ortamina Etkisi

Enflasyonist bir siire¢ i¢inde olan ekonomide, belirli baz1 endiistri
dallarinin karliliklarinda artiglar olsa da, hizli enflasyon, ekonominin
biitiinii acisindan ortalama kar oranlarinin diismesine yol agmaktadir. Bu
da serbest girisimcilige dayanan serbest piyasa ekonomilerinde
yatirrmlart olumsuz etkilemektedir. Ote yandan enflasyondan dogan
talep artisin1 karsilayabilmek i¢in kapasite artirimi gerekmektedir. Fakat
firmalarin bagvurabilecekleri kaynaklarin maliyeti, enflasyonun etkisiyle
artmaktadir (Ornegin, enflasyon nedeniyle faizlerin yiikselmesi
karsisinda bor¢lanma maliyetlerinin artmast vb.). Bu durum karsisinda
firmalar, i¢ kaynaklara basvurmak durumunda kalabilmektedir. I¢
kaynaklar yetersiz kaldiginda ise, firmalar diger firmalarla birlesme
yoluna gidebilmektedir. S6z konusu bu birlesmelerde, nihai asamada
sermayenin  tekellesmesine neden  olabilmektedir.  Sermayenin
tekellegsmesinin sonucu olarak da piyasada oligopolistik bir yap1
olusabilmekte ve ekonomideki rekabet diizeyi diisebilmektedir (Akdis,
2006: 334; Sisik,1982: 51). Bu agiklamalar ¢ergevesinde, enflasyonun
rekabet ortamina etkileri su sekilde 6zetlenmektedir (Tiirkkan,2008: 5,
6);

-Belirsizligi artirarak yeni girisleri kisitlayabilmektedir.

-Belirsizliklerden kaynaklanan risklerin algilanma farkliliklari,
alict ve saticilar arasinda pazarlik marjlarini artirarak haksiz rekabete

neden olabilmektedir.

-Oligopolistik  piyasalarda  paralel davranmis  egilimlerini

giiclendirebilmektedir.
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-Fiyat esnekligi diisiik olan ve gelir esnekligi yiiksek olan mallarin
tiretildigi  piyasalarda rekabet baskisinin olugmasini  zorlastira

bilmektedir.

-Tiim Treticileri (piyasa giicii olmayanlar da dahil olmak iizere)
fiyat koyucu durumuna sokarak, rekabet kiiltiiriiniin gelismesini

geciktirebilmektedir.

-Ayakkabi eskitme maliyetini' artirarak tiiketicinin rekabetin

saglanmasindaki roliinii giiglestirebilmektedir.

Kisaca, makroekonomik bir olgu olan fiyat istikrarsizligi, mikro
ekonomik diizeyde rekabeti fevkalade olumsuz bir bicimde etkileyerek
etkinsizlestire bilmekte ve buna paralel olarak olusan rekabet zafiyeti
firmalarin monopolcii giiciinii artirarak enflasyonla miicadeleyi olumsuz

yonde etkileyen bir faktor haline gelebilmektedir (Tiirkkan, 2008: 6).
1.5.2. Enflasyonun Mali Etkileri

Enflasyon, ekonomik etkilerinin yaninda, vergi gelirleri, vergi

kagakeilig1 ve biitce lizerinde 6nemli etkilerde bulunmaktadir.
1.5.2.1. Enflasyonun Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi

Enflasyon siirecinde bazi vergiler; tahakkuk ile tahsilat sliresindeki
zaman farki nedeniyle deger kaybma ugramaktadir. Ozellikle gelir
vergileri, kazanclarin olustugu yili izleyen yilda tahakkuk ettirilmekte ve
taksitlerle O0denmektedir. Bu durumda, o6zellikle yiliksek enflasyon

ortaminda toplanan verginin reel degeri diismektedir (Paya, 2001: 406).

! Enflasyon nedeniyle ekonomik birimler yanlarinda daha az nakit tutmaktadirlar. Ekonomik
birimlerin daha az nakit tutmalari, ellerinde nakdi daha kisa siirede bitirecekleri ve bankalar1
ya da ATM cihazlarini daha sik ziyaret edecekleri anlamina gelmektedir. Ekonomik
birimlerin, daha az nakit tutarak katlanacaklari ilave maliyetler, ayakkabi eskitme maliyetleri
olarak tanimlanmaktadir. Bkz. (Siklar, 2004: 237).
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Enflasyon, tamamiyla beklenmesi halinde bile, vergi yasalar
nominal terimlere dayandigindan insanlarin reel gelirleri yiikselmedigi
halde daha yiiksek marjinal vergi oranlar iizerinden vergilendirilmesine
yol agar. Vergi sistemi iizerindeki bir diger etki, faizler maliyet unsuru
olarak gider yazildigi i¢in, nominal faiz oranlarinin yiikselmesi nedeniyle
vergi matrahinin kiicilmesidir.  Ayrica verginin dogmasi ile tahsil
edilmesi arasinda gecen zaman arttikg¢a, vergisini daha ge¢ 6deyen
miikelleflerin reel vergi yiikleri azalmis olur. Ornegin gelir ve kurumlar
vergisi ortalama olarak gelirin elde edilisinden bir yil sonra 6dendigi i¢in
bu vergileri beyanname ile 6deyenler, gelirleri kaynakta kesme usuliiyle
vegilendirilen {icretlilere gore 6nemli bir avantaj elde ederler. Bu durum

Tanzi-Olivera etkisi olarak adlandirilmaktadir (Tiides,2006: 364).
1.5.2.2.Enflasyonun Vergi Kacakcih@ Uzerindeki Etkisi

Uzun yillardan beri hiikiim siiren yliksek enflasyon, vergi sistemi
tizerinde olumsuz etkiler meydana getirmis, vergi sistemi, mali, sosyal
ve ekonomik agidan fonksiyonlarin1 yerine getiremez, duruma
diisiirmiistiir (Oner,1994: 98). Enflasyonun vergi sistemi {izerinde

meydana getirdigi etkileri, kisaca su sekilde siralamak miimkiindiir;

Dolay1 vergiler gelir guruplar1 arasinda adaletsiz bir vergi yikii
dagilimi olusturmaktadir. Enflasyon nedeniyle dolayli vergilerin matrahi
yikkselmekte ve diisiik gelir gruplarn daha agir bir vergi yiki ile
karsilasmaktadir. Yani, enflasyon artan oranli tarife yapisi vasitasiyla
vergi yukiinde oOzellikle disiik gelirliler iizerinde artisa neden olarak,
O0deme giicli ilkesinin saglanmasinda yararsiz hale gelmekte ve

vergilemede adalet ilkesinin zayiflamasina yol agmaktadir.
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Enflasyonun vergi sistemi iizerinde olumsuz etkilerinden dolayi,
kamu gelirleri artigi, fiyatlar genel seviyesindeki artigindan daha fazla

olmakta, boylece kamu kesimi lehine kaynak aktarimi saglamaktadir.

Enflasyonist ortamlarda, miikellefler reel gelirleri artmasa da vergi
0demek zorunda kalmaktadirlar. Enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan asiri
karlarin vergilendirilmesi, elde edilen gelirin enflasyon sonucu artarak
yiiksek oranli vergi dilimlerine dahil olmasi ve yine enflasyon nedeniyle
satin alma giliciinde meydana gelen asinmadan dolay1 miikellefler elde
ettikleri gelirlerinin bir kismini1 vergi dairesinden gizleme yoluna
gitmektedirler (Isik ve Acar,2003: 120). Bu sonug, vergi hasilatinin
azalmasmma ve Hazine’nin kamu harcamalarini finanse etmek icin
bor¢lanma ya da para basma yoluna gitmesine yol acabilmekte, bunun
neticesi olarak da faizler ve enflasyon yiikselebilmektedir (Isik ve Acar,
2003: 120).

Dolayisiyla enflasyon nedeniyle, vergi kagakciligin artmasi
ozellikle iretime yonelik kamu harcamalart i¢in devletin olanaklarini
kisitlamaktadir. Boylelikle de, arz ve talep dengesizligi sonucu ortaya

c¢ikan enflasyon sorununun uzun vadede ¢oziimii zorlagsmis olmaktadir.
1.5.2.3. Enflasyonun Biitce Uzerindeki Etkisi

Gelismekte olan birgok iilkede mevcut enflasyonist baskilar, bu
tilkelerdeki biit¢e agiklarinin daha da biiylimesine neden olmaktadir. Bu
durum, fiyat artiglarina bagli olarak nominal kamu harcamalarinin
artmasima karsilik, kamu gelirlerinin bunun gerisinde kalmasindan
kaynaklanmaktadir (Atag,2006: 240). Bununla birlikte, enflasyon sonucu
biitce agiklarinda goriilen siirekli artiglar nominal faiz oranlarinin
yiikselmesine ve borg¢ faiz 6demelerinin artmasina da neden olmaktadir.

Birincil acik veri iken, 6zellikle reel faiz oraninin nominal milli gelir
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bliyime hizindan biiyiilk olmasi halinde Dbor¢/milli gelir oram
artmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin c¢ogunda biitge ve kamu
aciklarmin kamu borg¢ stoklarini artirmasi sonucu, politik tercihlerin ve
izlenen politikalarin da etkisiyle vergi gelirleri artis hizi kamu
harcamalar1 artis hizina oranla diisiik kalmaktadir. Dolayistyla, birincil
aciklar daha fazla goriilmekte ve ylikselen faiz oranlari nedeniyle borg

faiz giderlerinin boyutu giderek biiyiimektedir (Egeli,2008: 6).

Enflasyonun biit¢e agiklarimi artirici bu etkilerine karsilik, azaltici
etkileri de s6z konusu olabilmektedir. Bunlardan biri enflasyon vergisi
olarak ortaya c¢ikmaktadir. Buna gore, enflasyon oranindaki artis reel
para talebine bagli olarak acigin finansmanina adeta bir vergi geliri gibi
katkida bulunmaktadir. Enflasyon orani yiikseldikge, kisiler ellerinde
tuttuklar1 para miktarim1 azaltmaktadirlar. Ciinkii elde tutulan paranin
maliyeti ylksek oldugundan kisiler para dengesini ¢ok diisiik tutmak
istemektedirler. Boylelikle de, reel para miktar1 toplam enflasyon vergisi
kadar diismektedir (Egeli,2008:7). Enflasyonun biit¢e agiklari tizerindeki
azaltict diger bir etkisi ise, kamu bor¢ stoklarmin reel degerinde bir
azalmaya yol a¢gmasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu sonug, ozellikle
ongoriilemeyen enflasyon durumunda ve borglanmanin enflasyona

endekslenmemesi durumunda 6nem kazanmaktadir (Egeli, 2008: 7).
1.5.3. Enflasyonun Sosyal Etkileri

Enflasyonun sosyal etkilerinin basinda sosyal baris1 bozucu etkisi
gelmektedir. Kesimler arasindaki gelir paylasimi kavgasit kagmilmaz
hale gelecektir. Diisiik gelire bagl olarak aile i¢i iligkiler gerginlesmekte
ve dayanigsma azalmaktadir. Yine diisiik gelire bagh olarak aile i¢indeki

egitim seviyesi diismektedir. Issizlik yayginlagsmaktadir. Bunlara ek
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olarak, tokatcilik, marjinallik, is ahlakindan uzaklasma, vergiye

bagkaldir1 gibi olumsuzluklara neden olmaktadir.
1.5.3.1. Enflasyonun Gelir Dagihm Uzerindeki Etkisi

Bir iilkede fiyatlar genel diizeyi yiikselirken, bu fiyat artiglar1 tiim
mallarda yani oranda gerceklesirse ve toplumlardaki tiim kesimlerin
gelirleri enflasyon oraninda artarsa, boyle bir enflasyondan kimse zarar
gormez. Ekonomideki tiim kesimler eski satin alma giiclerini
koruyacaklarindan, enflasyon gelir dagilimi iizerinde olumlu ya da
olumsuz bir etki yapmaz. Oysa, eksik Ongoriilen enflasyonla birlikte
toplumda bir kesim, satin alma giiclerini enflasyona kars1 korurken, is¢i,
memur, emekli basta olmak iizere iicret ya da maaslar1 yilda ya da alt1
ayda bir defa belirlenen kesim satin alma giiciinii koruyamaz. Boylece,
toplumda “bordro mahkumlar1” olarak nitelenen emekli ve iicretli
kesimden, serbest meslekle ugrasanlara ve kar geliri elde edenlere dogru

bir gelir transferi, bir bagka deyisle yeniden gelir dagilimi olgusu yasanir

(Ulusoy,2006: 190).

Enflasyon donemlerinde biiylik biitce agiklarim1i para basip
ekonomiye siirerek kapatmak zorunda kalan hiikiimetler icin bu
uygulama, toplumdan alinan, parlamentonun onayindan ge¢cmemis bir
vergi niteligini tasir. Aralarinda kiigiik farklar olmasina karsin “senyora;”
ya da “enflasyon vergisi” denilen ve para basilarak elde edilen kamu
gelirleri vergilerin en adaletsizidir. Ancak bu iilkede enflasyon orani
artarken, yil sonunda hesaplanan ve izleyen yillarda taksitler halinde
aliman vergilerin reel degeri diiser. Vergilerin reel degerinin diismesi
sonucu biitge aciklar1 daha da artan hiikiimetler, daha fazla para basma

ithtiyac1 duyarlar. Diger yandan, bir iilkeden hiperenflasyon ortamina

18



girilmigse, ulusal paradan kagis yasanacagindan, senyoraj yoluyla gelir

elde etmek giiclesecektir (Bocutoglu, 2003: 209).
1.5.3.2. Enflasyonun Diger Sosyal Etkileri

Enflasyon toplumun genelinde ortaya c¢ikardigi bozulmalarla
birlikte yabancilasma, c¢atisma, saldirganlik, aile i¢i iliskilerin
gerginlesmesi, aile i¢i dayanismayir ortadan kaldirmasi, psikolojik
sikintilar gibi pek ¢ok olayin kaynaginda yer almaktadir. Enflasyon bu

olaylarin temel sebebi olmasa da, hizlandirici yonde etkilemektedir.

Enflasyon donemlerinde, karaborsa egilimleri artmakta, spekiilatif
ve haksi1z kazanclarla zengin olmanin yolunu bulanlarin likks ve gosteris
harcamalar1 ¢cogalmaktadir. Bu, bir taraftan toplumun ahlaki ve manevi
degerlerinde bozucu etki yaparken; diger taraftan kolay zengin olma
istegini artirmaktadir (Akdis,2006: 337).

Bunun disinda, enflasyonun neden oldugu belirsizlik, sosyal
iliskilerde kisa vadeli ve ¢ikarci davranislarinin olusmasina neden
olmaktadir. Boylelikle toplumun birbirine kars1 duydugu giiven duygusu
azalmaktadir. Bununla birlikte, aldatilma duygusu, toplumsal uyumun
bozulmasi, giiven unsurunun zarar gormesi, bireylerin kendini
toplumdan soyutlamasi, toplumdaki gen¢ kesiminin gelecekle ilgili
beklentilerinin - ve umutlarmin  olumsuz etkilenmesine sebebiyet

vermektedir (TCMB,2004: 9).
1.5.4 Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun sabit yatirimlar1 az olan ticari isletmeler ve hizmet
isletmeleri tizerindeki etkileri daha ¢abuk gergeklesirken biiylik o6lciide
sabit kiymet bulunduran imalat sektorleri enflasyona kars1t daha

dayanikli olmaktadirlar. Ayrica kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler
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(KOBI) enflasyondan daha ¢ok etkilenirken, biiyiik 6lgekli firmalar daha

az etkilenmektedirler.

Isletme tiirleri acisindan bakildiginda, varoluslari geregi ticari
isletmeler ve hizmet isletmeleri enflasyondan en fazla etkilenen

orgiitlenmeler olmaktadir (Morgil,1993: 31).

Enflasyon her seyden Once isletmeler i¢in “finansman” sorunlarina
neden oldugu bilinmektedir. Diger taraftan isletmelerin “calisma
sermayesi” gereksinimini de arttiracaktir. Sermayeye duyulan bu ihtiyag,
enflasyon ortaminda yabanci kaynaklarin maliyetinin artisina neden

olmaktadir.

Enflasyon ortaminda yatirim yapmanin “yiiksek maliyetli”
sonuclar1 aktif ve pasif yapisinda da kendisini hissettirmektedir.
Isletmenin kaynak ve kullanimlarin enflasyon ortaminda farkli sekilde

etkilendigi bir gergektir.

Enflasyonist donemlerde, bor¢lanmanin sagladig1 satin alma giicti
kazanglar nedeniyle isletmeler, bor¢clanma yolunu daha ¢ok tercih

etmektedirler.

Bu durum, agir finansman giderlerine ve dolayisiyla stirekli olarak

maliyet ve fiyat artisina neden olmaktadir (Isiklilar, 2002: 30).

Fiktif karlar devletin daha fazla vergi ve ortaklarin daha fazla
temettii istemelerine neden olacaktir ki; bu durum, isletme sermayesinin
zamanla yok olmasi ve {retim giiciiniin kaybedilmesi anlamina
gelmektedir. Enflasyonist ortamda, isletme sermayeleri siirekli erimekte,
bu durum isletmelerin borsadaki hisse senetlerini  olumsuz

etkilemektedir. Bu nedenle, ilgili isletmeler sermaye ihtiyag¢larin
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karsilayabilmek i¢in, sik sik sermaye artirnmina gitmek zorundadirlar

(Dogan,1995: 15).

Isletmelerin amac1 biiyiime ve gelismedir ve buna ulasmada en
onemli sart yatirnmlardir. Sirketler yatirimlarii 6z kaynak ya da yabanci
kaynaklarla finanse ederler. Kaynaklar konusunda karar verirken
gecmisteki verilere bakarak gelecege yoOnelik Ongoriide bulunmalar
gerekmektedir ki enflasyon ortaminda bunu saglikli olarak yapmalari
miimkiin olamamaktadir. Bu nedenle de isletmeler orta ve uzun vadeli
yatirimlardan kag¢inmakta ve darbogaz giderici yatirimlart tercih
etmektedirler. Bu da sirketlerin uluslararasi piyasalarda basarili
olmalarint engellemektedir. Ciinkii piyasa paylarini gelistirebilmeleri
karl1 ¢aligmalarina ve biiylimelerine baghdir. Saglikli biiylime i¢in de
yeni teknolojilerin kullanilmasina olanak veren rasyonel yatirimlar
gerekmektedir. Hizli enflasyon sirketlerin = saglikli  biliylimesini
engellemektedir. Enflasyon firmalarin stok politikasi, tiretim politikasi,
satis politikasi, fiyat politikast ve licret politikas1 belirleyememeleri
sebebiyle likit ve likit olmayan varliklari arasindaki dengenin
bozulmasina, isletmelerin asir1 derecede bor¢lanmasina ve dolayisiyla
“yabanci kaynak/6z kaynak” dengesinin bozulmasina, firmalarin uygun
olmayan finansman araci kullanmalar1 sonucu likidite sikintis1 ve agir
finansman yiikii altina girmelerine, alacaklarinin tahsilinde gecikmelere
yol acabilmektedir. Tiim bunlarin sonucunda firmalar fon yetersizligi ve
hammadde olmamasi sebebiyle tliretimi kismakta bu da ekonomide genel

anlamda verimsizlik ve igsizlik sonucunu dogurmaktadir (Uman, 2002:

11).
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IKINCI BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESI
2.1. Enflasyonun Mali Tablolar Uzerindeki Etkileri

Fiyatlarin siirekli olarak arttigi donemlerde mali tablolarda degisik
tarthlerde yapilmis islemler sonucunda olusan veriler, farkli satin alma
giiclindeki para birimleri ile ifade edilmis olacagindan mali tablolardaki
bilgileri anlamsiz hale getirmektedir. Fiyat hareketleri dikkate alinmadan
diizenlenen mali tablolarda, faaliyet sonuclari oldugundan yiiksek
goziikebilmekte, isletmenin veya isletme bdliimlerinin  ¢esitli

donemlerdeki faaliyetleri hakkinda yanlis izlenimler edinilebilmektedir.

Cesitli hesap veya hesap gruplart arasinda yapilan karsilastirmalar

anlamsizlagsmaktadir (Haciriistemoglu,1999: 5).

Enflasyon, finansal tablolarin homojen ve standart olma 6zelligini
bozarak, isletmenin ekonomik ve mali yapisinin faaliyet sonuglarini tam
ve dogru olarak yansitmasina engel olmaktadir. Bunun en 6nemli nedent,
enflasyon ortaminda para, deger Ol¢iisii birimi 6zelligini kaybederken,
finansal tablolarin 6zellikle parayla Ol¢lilme ve maliyet esas1 kavramlari

esas aliarak hazirlanmasidir (Uman,1979: 22-23).

Yiiksek enflasyonlu ortamda faaliyet gosteren isletmeler, varlik ve
kaynaklarim1 reel olarak tespit edememektedir. Bunun sonucunda
isletmeyle ilgisi bulunan menfaat gruplarina da yanlis ve yaniltici bilgiler
sunulabilmektedir. Finansal tablolar iizerindeki yiiksek enflasyonun
olumsuz etkisi, tarihi degerleri dikkate alan geleneksel muhasebe ile
diizenlenen finansal tablolarin enflasyon nedeniyle reel degerleri
yansitamamasindan kaynaklanmaktadir. Tarihi maliyetleri dikkate alan

geleneksel muhasebe anlayisi, 0zel fiyat hareketleri kadar genel fiyat
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diizeyindeki degisiklikleri de dikkate almamasi ve dolayisiyla bu
degisikliklerin finansal tablolarda gosterilmemesi nedeniyle finansal
bilgi kullanicilarinin beklentilerine cevap verememektedir (Aktas, 2006:
16).

Enflasyon parasal kalemler iizerinde satin alma giiclinii azaltici
yonlii etkide bulunur. Enflasyon ortaminda bir isletme i¢in parasal
aktifler satin alma giiciinde kayba yol acarken, parasal pasif kalemler
satin alma giiclinde kazanca yol agarlar. Bunlarin klasik mali tablolara
yansitilmadigi olgusu, mali tablolarin seffaf bilgi ileten veri kaynagi

olma o6zelliklerinden yoksun olmalari anlamina gelir (Kishal1,2004: 17).

Bunlarin 6nlenmesi ve isletmenin faaliyetlerini saglikli bir
bigimde siirdiirebilmesi ancak, fiyat hareketlerinin isletme sonuglari
tizerindeki olumsuz etkisinin giderilmesi ve mali tablolarin fiyat

hareketlerine gore yeniden diizenlenmesi ile miimkiindiir (Akdogan ve

Tenker,2001; 689).

Enflasyonun finansal tablolar iizerinde yaratmis oldugu etkileri, en
onemli iki temel finansal tablo olan bilango ve gelir tablosu ag¢isindan

incelemekte yarar vardir.
2.1.1 Enflasyonun Bilanco Uzerindeki Etkileri

Bilangonun temel amaci, isletmenin belirli bir andaki mali yapisi
hakkinda bilgi edinmek isteyen kisi ve kurumlara isletmenin varlik ve
kaynak yapisiyla ilgili dogru bilgiler sunmaktir. Ancak enflasyon
ortamlarinda enflasyonun etkisi dikkate alinmadan diizenlenen bilangolar
gercegi yansitmamaktadir. Bu nedenle varlik ve kaynak kalemleri fiyat

degismelerinden farkli sekillerde etkilenirler (Civan, 2004; 4).
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Enflasyonist donemlerde aktif ve pasif kalemler, isletmeye farkl
donemlerde girdikleri i¢in, bilangoda farkli satin alma giiciiyle yer
alirlar. Bu durum, parasal kalemler ile (kasa, banka, nakitle alacak ve
borglar) parasal olmayan kalemler (hisse senetleri, tasitlar, binalar v.b.)
grubunun ayni diisiince tarziyla bilangoya yansitilmasi anlamina
gelmektedir. Bu diisiince yanlistir. Clinkii, parasal kalemler bilangcoda
cari para birimi ile ifade edilirken, parasal olmayan kalemler maliyet
degeri ile ifade edilmektedir. Boylece, cari deger ile maliyet degerinin
bilancoya yansitilmasinda herhangi bir islemin yapilmamasi, mali
tablolarin homojenligini bozar ve parasal kazang ve kayiplar ortaya

cikartir (Sevgener ve Haciriistemoglu,1993: 453).

Fiyatlar genel seviyesindeki artislar biitiin bilangco kalemlerine
ayn1 derecede etki etmemektedir. Enflasyon, bilangodaki donen varliklar
oncelikli olarak etkilemektedir. Nakit, alacaklar ve alacak senetleri gibi
varliklarin satin alma gii¢leri azalmaktadir. Bilangonun aktifinde maliyet
bedeli ile yer alan stoklarin rayi¢ degeri, fiyatlar genel seviyesindeki
artigla paralel olarak artmakla birlikte, bunlarin finansman olanaklar
giliclesmektedir. Donen varliklar i¢indeki onemli kalemlerden biri de
menkul kiymetlerdir. Bu kiymetlerdeki gercek artis yaninda, enflasyonist
yaniltic1 artiglar1 dikkate almak gerekir. Stoklar, alacaklar ve pesin
satiglarda daralma olurken, menkul kiymetlerdeki artiglarin tamaminin
gercek oldugunu diistinmek yaniltict olur. Enflasyonist ortamda duran
varliklarin amortisman yoluyla lretime yaptig1 katki diisiik seviyede
kalir, tiretilen mamul maliyetleri olmasi gerekenden diisiik hesaplanir.
Birikmis amortismanlar, duran varliklar1 yenileme islevini yerine
getiremeyecek  bicimde diisiik seviyede kalir. Yeni kaynak

bulunamayinca da isletmenin kapasitesinin kiigiilmesi kacinilmaz olur.
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Donen varliklarda ilk maddenin alimi ile baslayan, bu maddenin stokta
beklemesi, liretim siiresi, mamul stok ambarinda bekleme siiresi, satis ve
satis bedelinin tahsil siiresi ile devam eden silirecin uzun olmasi
Ol¢iisiinde, para degerindeki diigmeden dolayi isletme sermayesinin zarar

gormesi gibi sakincalar ortaya ¢ikar.

Enflasyonun bilancoya etkileri, bilancoda yer alan varlik ve
kaynaklarin fiyat hareketlerini izleyip izleyemediklerine gore farklilik
gostermektedir. Bu yiizden, bilango kalemlerini enflasyondan etkilenme
durumlarma gore parasal kalemler ve parasal olmayan kalemler olarak

ikiye ayirmak miimkiindiir.
2.1.1.1. Enflasyonun Parasal Kalemler Uzerindeki Etkisi

Parasal kalemleri, varlik ve kaynaklar acisindan incelemek
konunun anlasilmasi agisindan daha saglikli olacaktir. Parasal varlik
kalemleri, para degerindeki degisimlere ragmen nominal degerleri
degismeyen ancak satin alma giiclerinde degisme yasanan kalemlerdir.
Baska bir ifadeyle fiyat hareketleri ne olursa olsun nominal tutarlar1 sabit
kalirken satin alma giigleri azalan kalemlerdir. Parasal varlik kalemlerine
ornek olarak; kasa, banka, alacak senetleri, alacaklar, tahviller, verilen
depozito ve teminatlar gibi kalemler gosterilebilmektedir (Yavuz,2007:
31-32).

Bilangodaki  parasal  kalemler  enflasyondan  olumsuz
etkilendiginden satin alma giiglerinde olumsuz etkiler ortaya
cikmaktadir. Bu kalemlerde ortaya ¢ikan satin alma giicii kayiplarinin
dikkate alinarak sonug hesaplarina aktarilmasi ve gercek karin buna gore
yeniden hesaplanmasi gerekmektedir. Donem basi ve donem sonu
bilancolarinin karsilastirilmasiyla yapilan analizlerde de donem basi

parasal varliklarin donem sonundaki paranin degerine gore satin alma
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giliclerinin  hesaplanarak  karsilastirilmasinin =~ yapilmas1  gerekir

(Haciriistemoglu,1997: 20).

Parasal kaynaklar, enflasyon karsisinda nominal degerleri sabit
kalirken satin alma giicii agisindan para degerindeki degismelerle paralel
hareket eden kaynaklardir. Bu kaynak kalemleri, ulusal para birimi
cinsinden 6denmesi gereken borglar1 igermektedir. Bu kalemler arasinda;
banka kredileri, ¢ikarilmis tahviller ve senetler, saticilar, bor¢ senetleri,
odenecek vergi ve fonlar, gider tahakkuklari ve almnan depozite ve

teminatlar gibi kalemler yer almaktadir.

Parasal kaynak kalemleri de para degerindeki degisimler
karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan kalemlerdir. Ancak
varliklarin  tersine enflasyon ortaminda fiyatlar genel seviyesi
yiikselirken bor¢ yiikiinde azalma olmaktadir. Boylece isletmenin 6z

sermayesinde artis meydana gelmektedir (Yavuz,2007: 32).

Enflasyonist ortamlarda parasal varlik bulunduran isletmeler,
paranin satin alma giiciiniin diismesi nedeniyle kayba ugrarlar. Parasal

kaynak bulunduran isletmeler ise, kazang elde ederler.

2.1.1.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Kalemler Uzerindeki
Etkisi

Parasal olmayan kalemlerini de varlik ve kaynaklar agisindan
incelemek konunun anlasilmasi agisindan daha saglikli olacaktir. Parasal
olmayan varlik kalemleri, para degerindeki degisime ragmen satin alma
gilicleri degismeyen ancak nominal degerlerinde degisim yasanan
kalemlerdir. Bu kalemler genel olarak enflasyon donemlerinde
degerlerini korurlar. Bu nedenle, cari degerle bilangoda gosterilmemis

olan parasal olmayan varliklarin, cari para degeri ile ifade edilebilmeleri
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icin diizeltme katsayisi ile nominal bedellerinin diizeltilmesi gerekir.
Parasal olmayan varlik kalemlerine 6rnek olarak; stoklar, hisse senetleri,

maddi duran varliklar, gelecek donemlere iliskin giderler gibi kalemler

gosterilebilmektedir (Akdogan ve Tenker,2001: 689).

Parasal olmayan kaynak kalemleri, enflasyondan etkilenerek; artis
gosteren kaynak kalemleridir. Yabanci parali banka kredileri, yabanci
parali senetli senetsiz borglar, 6z sermaye kalemleri enflasyon karina
neden olmayan kaynak kalemleridir. Ayrica gelecek aylara ve yillara ait

gelirler kalemi de bu kalemler arasinda yerini almaktadir.

Bu kalemlerden 6z sermaye kalemlerinin enflasyondan etkilenis
bigimleri, bunlarin aktifte kullanig sekline baghdir. Eger 6z sermaye
maddi duran varlik kalemi gibi parasal bir degere baglandiysa fiyat
yikselmeleri halinde ilgili varlik deger kazanacagindan 6z sermaye de
bundan olumlu etkilenecektir. Eger parasal varlik kalemlerine
baglandiysa fiyatlarin artmasi1 halinde 0z sermayede bir azalma

olusacaktir.

Enflasyonist donemlerde isletmeler, enflasyonun olumsuz
etkisinden kurtulmak icin parasal olmayan varliklara yonelecektir.
Ornegin, stok yapma ihtiyac1 hissedilecektir. Bu durum, stoklarmn
artmasina ve likit degerlerin azalmasina, isletmenin varliklar arasinda
gereginden fazla likit olmayan varliklarin toplanmasina ve bu iki grup
arasinda, olmas1 gereken dengenin bozulmasina neden olacaktir (Uman,
2002; 10). Sonucta, isletmenin kimi zaman doénem giderleri, kimi
zamanda Uretim giderleri artacaktir. Bu tiir giderlere; sigorta,
amortisman, enerji, endirekt iscilik, bakim onarim, finansman giderleri

gibi, gider kalemlerini 6rnek gostermek miimkiindiir.
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2.1.2 Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkisi

Gelir tablosu, isletmenin belirli bir donemdeki satislarini,
gelirlerini, bu gelirlerin elde edilmesinde katlanilan maliyetleri
gosterdiginden bu tablolar diizenlenirken gercek degerleri ile
diizenlenmesi yani enflasyondan armdirilmast gerekmektedir. Ciinkaii,
fiyat hareketlerinin oldugu donemlerde, tarihi verilere gore diizenlenen
gelir tablolari, tablodan beklenen gorevi yerine getirmemektedir

(Akdogan ve Tenker, 2001: 696)

Gelir tablosunda yer alan biitiin gelir ve gider unsurlar, farkli
tarihlerde ve farkli satin alma giicii ile ifade edildikleri i¢in, bu tablodan
elde edilen veriler de (enflasyonist dénemde) fazla bir anlam ifade
etmemektedir. Ornegin, satislarin maliyetinin tespitinde, stoklar fiili
maliyeti ile degerlemeye tabi tutmak veya duran varlik amortisman
karsiliklarinin maliyet degeri iizerinden hesaplanarak gelir tablosuna
yansitilmasi, sozii edilen tablonun fazla bir deger tasimamasina neden

olacaktir.

Fiyatlarin arttig1 donemlerde, isletmenin sattig1 mal ve hizmetlerin
fiyatlar1 da artacagindan, satis geliri de artacaktir. Bu artisi, fiyatlar genel
seviyesindeki artis ile karsilastirarak degerlendirmek gerekmektedir.
Ayrica diger gelir unsurlarindan saglanan gelirlerin gercegi yansitip
yansitmadiginin incelenmesi gerekir. Bazi durumlarda, maddi duran
varlik satislarindan saglanan arizi karlar aslinda olmasi gerekenden daha

fazla olarak gelir tablosunda yer alabilir.

Enflasyon, gelir tablosundaki gider kalemlerini de etkilemektedir.
Geleneksel muhasebede yer alan bazi gider kalemleri, enflasyon
donemlerinde oldugundan diisiik tutarlarla gelir tablosunda yer almakta

ve donem sonucu oldugundan fazla goriinerek fiktif karlara neden
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olmaktadir. Fiktif karlar devletin daha fazla vergi ve ortaklarin daha
fazla temettii istemelerine neden olacaktir ki; bu durum, isletme
sermayesinin zamanla yok olmasi ve f{retim giiciinliin kaybedilmesi

anlamina gelmektedir.

Gelir tablosunda yer alan satislarin maliyeti ve amortisman
kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmeleri durumunda vergi Oncesi
karin daha duisiik tutarda ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Enflasyona gore
diizeltme islemi yapilmayan finansal tablolarda vergi 6ncesi hesaplanan
kar iizerinden 6denen vergiler, olmas1 gereken tutardan daha yiiksek
hesaplanmakta ve bu ddemeler nakit akisinin negatif yonde bir seyir
izlemesine neden olmaktadir. Dolayisiyla diizeltme islemi yapilmamis
gelir tablolarinda net kar olmast gerekenden daha yiksek
goriineceginden yanlis kararlar alinmasina neden olabilmektedir. Ayrica
dagitilan kar paylar1 da olmasi gereken tutardan daha yiiksek seviyede
olacagindan isletme bu durumda gergek karini degil, elindeki sermayeyi

dagitmis olacaktir (Celik,2003: 17).

Sonug¢ olarak enflasyon donemlerinde, isletmelerin belirli bir
donmemde elde ettigi tiim gelirler olmas1 gerekenden daha fazla, yani
donemde katlandig1 tiim maliyet ve giderlerse olmalar1 gerekenden daha
diisiik tutarlarda gelir tablosuna yansimaktadir. Enflasyon muhasebesi
diizeltmeleri yapilmadiginda gelir tablolar1 ger¢ek kar1 degil, fakat
enflasyonun da tiim etkilerini tagiyan fiktif kar rakami tasiyan, ¢ogu kez
abartilmis bir rapor durumuna diiser. Bu sebeple donem karlar ve
karlilik oranlar gergekte oldugundan yiiksek goziikiir. Bu durumda;
isletmenin gercek gelirini ve giderini 6lgmek miimkiin olmayacak,
isletme politikalarinin  saptanmas1 giiclenecek, likidite ve karlilik

durumlar belirsizlesecek.
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2.2. Enflasyon Muhasebesi ve Enflasyon Muhasebesi

Yontemleri

Enflasyon; fiyatlar genel diizeyinin siirekli dalgalanmasi, artmasi,
ya da paranin satin alma giiciiniin siirekli azalmasi seklinde ifade

edilebilir.

Enflasyon muhasebesi, tarihi maliyetlerle ifade edilmis isletme
degerlerinin, fiyat degismelerinin etkisiyle ilgili gerekli diizeltmeleri
yaparak isletme degerlerinin gerce§i yansitmasimma olanak veren

muhasebe sistemleri seklinde tanimlanmaktadir (Akdogan,2004: 29).

Mali tablolarin, paranin donem sonundaki satin alma giicline gore
diizeltilmesini amaglayan muhasebeye, enflasyon muhasebesi denir. S6z
konusu bu diizeltmeler, sadece mali tablolar iizerinde yapilir (Lazol,

2000: 111).

2.2.1. Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkisini Gidermeye

Yonelik Yontemler

Geleneksel = muhasebenin  gerektirdigi  temel = muhasebe
kavramlarindan parayla ol¢lilme ve maliyet esast kavramlari, yiiksek
enflasyon donemlerinde finansal tablolardaki bilgilerin  gergegi

yansitmasini engeller (Siirmen,1997: 21).

Enflasyonun olumsuz etkileri isletmelerin yanlis vergilendirilmesi,
yanlis maliyet hesaplamasi, yanlis yorumlar ve yanhls isletme

kararlarinin alinmasi sonucglarin1 ortaya ¢ikarmaktadir (Haciriistemoglu

ve digerleri,1999: 27).

Bu olumsuzluklar1 ortadan kaldirmak igin ¢esitli diizeltme
yontemleri vardir. Bu yontemleri iki kisimda incelemek miimkiindiir.

Bunlar;
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o Kismi diizeltme yontemleri
o Genel diizeltme yontemleri
2.2.1.1. Kismi Diizeltme Yontemleri

Kismi diizeltme yontemleri mali tablolardaki  bilango
kalemi/kalemlerinin diizeltilmesine yonelik tedbirler olarak nitelenebilir.
Bu yontemler isletmenin aktifinde bulunan varliklardan birinin ya da
birkaginin {izerinden enflasyonun meydana getirdigi olumsuz etkileri
gidermeye yoneliktir (Uman,2003: 4). Ekonomide para istikrarimni
korudugunda, nispi fiyat degisiklikleri isletme yapisin1 olumsuz etkilerse
klasik muhasebe ilkelerini 6nemsememek yerine, enflasyonun etkilerini
giderme yoOnlii uygulanan bu yontem kisa siireli ve diisiik enflasyon

dénemlerinde uygulanabilir (Yiice,2000: 104).

Kismi diizeltme yontemi icinde yer alan uygulamalar asagida

belirtilmektedir.
2.2.1.1.1. Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme, enflasyon nedeniyle isletmelerin aktifine
kayitl amortismana tabi iktisadi kiymetlerin degerlerinde meydana gelen
diisiistin  belirli kurallar cergevesinde yeniden degerleyip, bugiinkii

degerine yaklastirma islemidir (Yiice,1999: 1).

Yeniden degerleme uygulamasi, isletmelerin mal varliklarindaki
gizli degerlerin tamamen veya bir Ol¢iide bilanconun pasifinde ayr1 bir
kalem halinde aciklanmasindan ibaret olan bir uygulamadir (Karayalcin,
1988:196). Bu uygulama, finansal tablo kalemlerinin tarihi maliyetle
degerlemesini Ongoren tarithi maliyet muhasebesi ilkelerine aykiri

diismektedir.
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Yeniden degerleme, sadece amortismana tabi varliklara iliskin
olarak enflasyon muhasebesine bir Ornektir. Yeniden degerleme, bir
endeksleme uygulamasi olup miikelleflere enflasyon nedeniyle
amortismana tabi varliklarinda ortaya ¢ikan deger artisini finansal

tablolarda gdsterme ve amortisman hakki vermektedir (Erdem,1997:

115).
2.2.1.1.2. Azalan Bakiyeler Amortisman Yo6ntemi

Amortismanda azalan bakiyeler yontemi duran varliklarin
kullanilma doénemlerinin ilk yillarinda daha fazla ve son yillarda ise daha

az amortisman ayrilmasi esasina dayanir.

Azalan Bakiyeler Amortisman Yontemi, Maddi duran varliklar
yeni iken daha verimlidir. Bundan dolay1 da kullanilma siirelerinin ilk

yillarinda daha fazla ve daha i1yi hizmetler saglarlar.

Azalan  Bakiyeler = Amortisman  YoOnteminin genis  kabul
gormesinin bir nedeni de, zamanimizda yeni mamul icatlariin biiyiik bir
hizla yapilmasi ve maddi duran varliklarin, fiziki bakimdan
eskimemelerine karsin demode olmalari nedeni ile degerlerini kisa
zamanda hizla kaybetmeleridir. Bu gelismeler karsisinda isletmecilerin
maddi duran varliklarin1 kisa zamanda itfa etmek istemeleri hakl

goriilmektedir.

Azalan Bakiyeler Amortisman Ydnteminde hizmet siiresinin ilk
yillarinda daha fazla amortisman ayrilmasini1 hakli gdsterecek diger bir
neden de, maddi duran varliklarin tamir ve bakim giderlerinin, hizmet
stirelerinin son yillarinda daha fazla olmasidir. boylece tamir ve bakim
giderlerinin ~ fazla oldugu donemlerde, amortisman giderleri

azalmaktadir.
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Bu yontemde genellikle hurda degeri hesaplamalarda dikkate
alimmaz. Duran varligin normal hizmet siiresi sonunda itfa edilmemis

maliyeti, ilgili duran varlik elden ¢ikarilirken kayitlardan silinir.

Azalan amortisman bakiyeler yontemi, enflasyonun olumsuz
etkisini ortadan kaldirabilmesi i¢in amortisman karsiliklarinin miktarinin
genel fiyat endeksiyle arttirilmasi veya karsiliklarin cari degerleri

tizerinden hesap edilmesi gerekmektedir (Meri¢,1982: 5).
2.2.1.1.3. Duran Varhk (Sabit Kiymet) Yenileme Fonu

Isletmeler enflasyon dénemlerinde duran varliklarm yenilenmesi
konusunda da sikint1 ¢ekerler. Duran varliklar i¢in ayrilan amortismanlar
yeterli olamamaktadir. Ayrica, teknolojideki yenilikler ve sermaye
mallarmin  fiyat artislan  da duran varliklarin  yenilenmesini
zorlastirmaktadir. Isletmeler, duran varliklarin yenilenmesinde kardan

ayirdiklar1 6zel amagl fonlara ihtiyag duyarlar.

Bir vergi erteleme yontemi olarak bilinen bu uygulama,
isletmelerin aktiflerinde kayithh bulunan amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yenilenebilmesi i¢in, bu varliklarin satisindan elde edilen kar
ya da sigorta tazminatlarindan ayrilan karsiligin, bilangonun pasifinde 3

yil siire ile tutulabilmesini ifade etmektedir (Haciriistemoglu, 1997: 46).

Yenileme fonu ile isletmelerin aktiflerine kayitli amortismana tabi
duran varliklarin satis karlar1 ve sigorta tazminat karlarinin tekrar

yatirima doniisii ve isletme icinde kaynak temini amaglanmaktadir

(Pergin, 1997: 56).
2.2.1.1.4. Alacak ve Bor¢ Senetleri Reeskontu

Reeskont alacak ve bor¢ senetlerinin degerleme giintindeki

degerlerine indirgenmesi islemidir. Cilinkii degerleme giliniinde senedin
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nominal degeri, degerleme giinii ile senedin vade tarihi arasindaki siireye
isabet eden faizi de kapsamaktadir. Reeskont islemi ile faiz miktar1 tespit
edilmektedir. Tespit edilen miktar, kurumlarin mali karlarinin
hesaplanmasinda g6z oniine alindigindan, miikelleflerin vergi matrahlar
bdylece bir ¢esit gelecek donemlerini ilgilendiren gelir ve giderlerinden
arindirilmaktadir (Seker ve Sakip, 1999: 1495). Reeskont islemi ayrica,
pesin aligveris yapan firmalarla vadeli aligveris yapan firmalar arasinda,

vergilendirme agisindan olusan farki da gidermektedir.
2.2.1.1.5. Maliyet Bedeli Artirimi

Maliyet bedeli artirimi uygulamasi, enflasyondan kaynaklanan
fiktif karlarin belirli kosullarin ger¢eklesmesi durumunda, vergi matrahi
disinda birakilmasini ve boylece, mali tablolarin gercege yakin bilgi
vermesini amaglayan bir diizenlemedir. Maliyet bedeli artirim
uygulamasimnin  konusu, gayrimenkul ile istirak hisselerinin ve
amortismana tabi diger duran varliklarin satisinda, bu varliklara ait
maliyet bedellerinin yeniden degerleme katsayilarina gore artirilmasi ve
satig karmin bu artan tutar kadar kisminin, vergi dis1 birakilmasi olarak

ifade edilebilir (Orten, 2001: 407).

Bilanco esasina gore defter tutan miikellefler, gayrimenkul, istirak
hisseleri ve amortismana tabi iktisadi kiymetleri iki tam yil siire ile
aktifte bulundurmasi kosuluyla bunlar1 elden ¢ikarirken maliyet bedeli

artirrmindan faydalanabileceklerdir.

Bu uygulamanin amaci; enflasyonist donemlerde isletmelerin
ithtiya¢ duyduklar1 sermayeyi, isletme varliklari i¢inde yer alan ve yeteri
kadar yararlanilamayan (atil kalan) duran varliklar araciligiyla

karsilamaktir. Boylece, hem s6z konusu varliklar isletmenin 6z kaynak
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yapisini gliclendirirken hem de enflasyondan kaynaklanan fiktif karlarin

vergilendirilmesi 6nlenmis olmaktadir.

2.2.1.1.6. Gayrimenkul ve istirak Satislarindan Dogan Karin

Sermayeye ilavesinde Vergi istisnasi

Miikelleflerin kayith gayrimenkul ve istiraklerinin bilancoda uzun
yillar boyunca maliyet bedeliyle yer almasi, bunlarin elden
cikarilmasinda enflasyon karlarinin meydana gelmesine yol agmaktadir.
Bu uygulamanin amaci, kurumlarin bilangosunda kayitli olan
gayrimenkul ve istiraklerin bekletilmesi sonucunda, enflasyondan dolay1
olusan, kayitli bedel ile satilmas1 durumunda satis bedeli arasinda dogan
fiktif karlarin, vergi matrah1 disinda tutularak, faaliyet sonuglarmi

enflasyonun olumsuz etkisinden arindirmaktir.

Vadeli satis durumundaysa satisin yapildigi hesap donemini
izleyen ikinci hesap doneminin sonuna degin tahsil edilen kazanglarin
tutart, ilgili yilin kurum kazancindan indirilir. Bu tarihten itibaren
yapilacak tahsilat icin bu hiikiim uygulanmaz. Ilk yapilan tahsilatin
istirak hissesi ya da gayrimenkuliin maliyet bedeline iligkin oldugu kabul

edilir (Kasif ve Efendioglu, 1996: 25).
2.2.1.1.7. Son Giren ilk Cikar (LIFO) Stok Degerleme Yontemi
Stok degerleme yontemlerinden son giren ilk ¢ikar yontemi

ambara son giren malin ilk ¢iktig1 varsayimina dayanir. Bu varsayimdan

hareketle, donem sonunda ambarda ilk alinan mallarin kaldig: diistiniliir.

LIFO stok degerleme yonteminde cari degerleri hesaplamak igin
ilgili stokun elde edilme tarihlerine gére analiz yapilmalidir. Stok doniis
hizinin diisiik ve gilivenilir bilgilerin elde edilmesinin giic oldugu

durumlarda, bir onceki yilin ortalama fiyatlar1 stok cari degerlerinin
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hesaplanmasinda kullanilabilir. Bunun disinda stoklarin gesitlerine gore
de ayr1 ayr1 diizeltilmeleri gerekli goriilebilir. Stoklarin tam olarak
diizeltilmeleri igin her stok partisinin satin alma tarihinin bilinmesi
zorunludur. Bu bilgilerin saptanmasi da gii¢ oldugundan stoklarin cari

degere gore diizeltilmeleri belli varsayimlar esas alinarak yapilir (Yalkin,
1981: 178).

Fiyatlar genel diizeyinin artis yoniinde oldugu donemlerde bu
yontemi uygulayan miikelleflerin, donem sonundaki stoklarmin degeri
diisiik, satilan malin maliyeti yiiksek olacagindan kar diisiik

goziikecektir.

Dolayistyla Fiyatlar Genel Diizeyinin artis yoniinde oldugu
donemlerde bu yontem vergi avantaji saglamasi nedeniyle, enflasyona
karsi isletmeleri korumaktadir. Miikelleflerin LIFO yontemini
segmelerindeki esas sebepte saglamis oldugu vergi avantajidir.
Ancak bu yontemin sakincalari bulunmaktadir. Bu sekilde yapilan
degerlemede bilancoda yer alan stok kalemi cari degerle belirtilmemekte
ve bu da firmanin isletme sermayesi hakkinda yanlis bilgi vermektedir.
Ayrica yliksek enflasyon donemlerinde stok devir hizi ¢ok yiiksek
olmadigi siirece cari  degerlerle maliyetler arasindaki fark
giderilememektedir. Bu sebeple LIFO yontemi yalniz basma ¢6ziim
olamamaktadir. Literatiirde bu konuda daha uygun bir yontem olarak
ayarlanmis LIFO yontemi belirtilmigtir. Ayarlanmig LIFO yonteminde
bilangoda yer alan stoklarin en eski degerlerle gosterilmesi onlenerek,
bilango giiniine yakin tarihteki maliyet degeri ile degerlenmesi

saglanmaktadir (Yiiksel, 2003: 10).
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2.2.1.1.8. Finansman Fonu

Finansman fonu, yatirim indiriminden faydalanmasi kabul edilmis
ve yatirim yapacak olan kurumlar vergisi miikelleflerinin kurum kazanci
lizerinden 6deyecekleri kurumlar vergisinin, stopajin ve fon paylarinin
bir kismimin belli bir siire ile faizsiz ertelenmesi uygulamasidir.
Finansman fonu safi kurum kazancinin bir kisminin en az bir donemi
icin kurumlar vergisinden hari¢ tutularak olusturulan fonun tesvik
belgesine baglanmis yatirim harcamalarinda kullanilmasina imkan
tantyan bir uygulamadir. Finansman fonu sadece yatirim indirimi
ongoren tesvik belgeli anonim sirketler, limitet sirketler, eshamli
komandit sirketler ve kooperatifler tarafindan kullanilabilir (Mac, 1999:
151- 152).

2.2.1.1.9. Arastirma Gelistirme Fonu

Isletmelerin  arastirma-gelistirme  (Ar-Ge)  faaliyetlerinde
bulunmalar1 tesvik edilmekte ve kurumlarin faaliyet donemleri iginde
yaptiklar1 Ar-Ge harcamalar1 tutarin1 gegmemek iizere ilgili donemde
odemeleri gereken yillik Kurumlar Vergisinin %20 sinin yasal siireler
icinde tahsil edilmeyerek bu oranin karsilig1 olan tutarin vergisinin 3 yil

boyunca faizsiz ertelenebilmesine imkan taninmaktadir (Haciriistemoglu,
1997: 61).

Ar-Ge fonu uygulamas: vergi ertelemesi ile enflasyon kérlarinin
vergilerinin ddenmesini geciktirmektedir. Isletmelerin vergi ertelemesi
yolu ile ellerinde tuttuklar1 kaynaklardan yararlanmalarin1 ve dolayisiyla

aragtirma-gelistirme faaliyetlerinde bulunmalar1 6zendirilmektedir.
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2.2.1.1.10. Yatirim indiriminde Endeksleme

En basit anlatimla, yatirim indirimi, tesviki ongdriilen bazi sektor
ve konularda yapilan veya gelecek donemde yapilacak olan yatirimlarin
belirli bir oraninin veya tamaminin, bazi sartlara uyulmasi kaydiyla,
Kurumlar Vergisi veya Gelir Vergisine tabi tutulmamasidir.
(Karapinar,2003: 62) Yatirim indiriminde endeksleme uygulamasi
miikelleflerin indirim konusu yapamadiklar1 tutarlarda enflasyon
sebebiyle olusan kayiplari gidermek amacimi tagimaktadir. Daha once
uygulanamayan indirim tutar1 yeniden degerleme oraninda arttirilarak

kazancin yeterli oldugu yilda indirim konusu yapilmaktadir. (Akyol,

2002: 46)

Uygulamanin amaci isletmelerin kazanclarindan indiremedikleri
yatirim harcamasi tutarlarii daha sonraki yillarda enflasyon nedeniyle
ugramis olduklar1 kayiplar1 telafi ederek indirmelerini saglamaktir
(Haciriistemoglu, Ibis ve Gokgen, 1997: 63). Bu sekilde sermayenin

etkin kullanimi saglanmaktadir.
2.2.1.2. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Geleneksel muhasebenin enflasyonist donemlerde yetersiz kalmasi
lizerine, ¢esitli enflasyon muhasebesi yontemleri Onerilmistir. Bunlar,
nispt ve genel fiyat hareketlerinin ayr1 ayr1 ya da birlikte dikkate

alinmasina gore ii¢ ana gruba ayrilmaktadir. (Uman, 1980; 130).
2.2.1.2.1. Genel Fiyatlar Diizeyi Muhasebesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, genel fiyat degismelerinin finansal
tablolar {lizerinde olusturdugu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin
isletmenin ekonomik durumunda yarattig1 degismeyi belirtmek amaci ile

finansal raporlarin genel fiyat endeksleri ile diizeltilmesini 6ngoren bir
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yontemdir. Baska bir deyisle, finansal tablolarin diizenledigi tarihteki
paranin satin alma giiciine gore diizeltilmesini ve hesaplarin cari para

biriminin satin alma giicline gore belirtilmesini esas alan bir yontemdir.

(Akdogan, 2004: 142)

Boylece, genel fiyat diizeyi muhasebesi, finansal tablolarin
homojenligi saglanmasi, sermayenin satin alma giicii cinsinden
korunmasi ve enflasyon dolayisiyla elde edilen enflasyon kazancinin
finansal tablolarda yer almasini miimkiin kildigi (Uman,1983; 19) gibi,
gecmis donemlerdeki finansal tablolart sabit para birimiyle ifade edilmek
suretiyle muhasebe bilgilerinin zaman siireci i¢ginde karsilastirilabilmesi

imkanin1 vermektedir (Pierson, 1966; 729-730).
Genel fiyat diizey1 muhasebesinde;

a) Uygulamaya donem basi ve donem sonu bilancolar ile gelir
tablosunun ele alinmasiyla baglanir,

b)  Bilango kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler
olarak ayrilir,

c)  Parasal degerler oldugu gibi birakilip parasal olmayan
degerlerin degisimleri saptanir, Donem basi bilangosu diizeltme katsayisi
ile degerlentir,

d)  Donem sonundaki parasal kazang ve kayip bulunur,

e)  Gelir tablosuna gegilir ve bu tablo diizeltme katsayisi ile
degerlenir,

f) Parasal kazang ve kayip ile degerlenmis donem kari, donem
sonu 6z sermayenin degerlemesinde kullanilir.

) Satilan malin maliyeti ve amortisman giderleri gibi

varliklarin ortalama cari maliyetleri esas alinarak hesaplanir.
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Aslinda genel fiyat diizeyi muhasebesi yeni bir muhasebe sistemi
degildir, genel fiyat diizeyi —muhasebesi, tarithi maliyetler
muhasebesinden, paranin satin alma giicliniin degismedigi ilkesi disinda,
cok fazla farklilik gostermemektedir (Umman,2004: 28). Diizeltme
asamasinda onemli bir siire¢, bilango kalemlerinin parasal ve parasal
olmayan olarak ayrima tabi tutulmasidir. Parasal kalemler, tutarlari
degismedigi i¢in diizeltme islemine tabi tutulmazlar, parasal olmayan
kalemler ise satin alma giiciinii koruyan unsurlar olarak diizeltme

islemine tabi tutulurlar (Karapinar, 2004: 47).

Bu modelin eksiklikleri, isletmelerin varliklarindaki fiyat
degismelerini onemsememesi ve birbirinden farkli ekonomik degerleri
bir arada toplayan isletmelere bunlardaki deger hareketlerine hi¢ de
uygun olmayan ve tamamen isletme dis1 faktorlerin etkisi ile olusan

genel bir katsayinin esas alinmasidir (Karapinar, 2004: 48).
2.2.1.2.2. Cari Deger (ikame Maliyeti) Muhasebesi

Cari deger muhasebesi; tarthi maliyetlerden ayrilan ve
degerlemede cari maliyetleri esas alan bir enflasyon muhasebesi
yontemidir. Genel fiyat diizeyi muhasebesinin tersine, ekonomideki
genel fiyat hareketlerini izlemekten daha ¢ok 6zel fiyat hareketlerinin
firma tizerinde olusturdugu etkileri gidermeye ¢alismaktadir. Bu
yontemde hesaplarin ifadesinde, genel olarak geleneksel muhasebede
kullanilan para birimi esas alinmaktadir. Bu nedenle cari deger
muhasebesi, geleneksel tarihi maliyet muhasebesi ile ayni dogrultuda
olan, fakat ondan daha ¢ok gelismis bir modeldir. Cari deger
muhasebesinde, finansal raporlardaki kalemler cari piyasa fiyatlariyla
belirtilmektedir. Bodylece gelirin saptanmasinda cari gelirlerle cari

maliyetler eslestirilmektedir. Ancak gelirlerin cari maliyetlerle
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eslestirilebilmesi i¢in, her seyden Once tarihi maliyetlerle belirtilmis
girdilerin cari maliyetlere doniistiirilmesi gerekmektedir (Akdogan,
2004: 185).

Yontemde giidiilen amag, isletmenin faaliyet giiciiniin enflasyon
karsisindaki deger kaybin1 6nlemek ve bdylece liretim ara¢ gereglerinin
yeniden almip yerine konulabilmesi i¢in gerekli olan kaynaklarin kardan

ayrilarak sermayenin korunmasidir (Misirthoglu, 1996: 102).

Cari maliyet muhasebesi, genel fiyat muhasebesi artisinin sebep
oldugu olumsuzluklarla ilgilenmez. Yalnizca, 6zel fiyat hareketlerinin
sebep oldugu olumsuzluklarla ilgilenir. Cari maliyet muhasebesi parasal
degerlerin dogurdugu kazan¢ ve kayiplari hesaba katmamaktadir. Bu
muhasebe modelinin temel amaci, isletmenin performansi ile ilgili daha

gercekei degerlemeler yapmaktir (Dogan,1995: 107).

Cari maliyet muhasebesinin en Oonemli sakincasi net cari ikame
maliyetinin (ya da diger maliyet degerlerinin) siibjektif olarak
belirlenmesi ve paranin satin alma giiciindeki degismeler dikkate
alinmadigindan, kayip ya da kazancinin bilinmemesi ve mali tablolara
dahil edilmemis olmasidir (Umman, 2002: 39).

Cari maliyet muhasebesinin basarili bir sekilde uygulanabilmesi
icin cari maliyetlerin dogru olarak belirlenmesi onem tasir. Cari
maliyetlerin belirlenmesinde resmi kuruluglarca ilan edilen 6zel fiyat
endeksleri, igletmelerin kendi deneyimleri sonucu gelistirilen endeksler,
saticilardan elde edilen satis kataloglari, bilirkisilerin  yaptigi
degerlemeler v.b. kullanilir. Bununla birlikte bu yontemlere gore
belirlenen cari maliyetler, objektif nitelik tasimazlar. Yontemlerin her
biri, kisisel degerlendirmelere aciktir ve isletmeden isletmeye farkl

degerlendirile bilir. Bu 06zelligi sebebiyle, finansal tablolarin
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karsilastirilabilme 6zellikleri de yoktur. Bu yontemde paranin satin alma
giiciindeki degismeler dikkate alinmadigindan, isletmelerin parasal
kalemleri ile ilgili enflasyon kayip ve kazanci da belirlenemez ve
finansal tablolarda da bu kayip ve kazanglara yer verilmez. Genel fiyat
diizeyi muhasebesi yontemine gore daha gerceke¢i sonuglar vermesi
beklenen cari maliyet muhasebesinin uygulanmasinda ve finansal
tablolarin denetiminde, belirtilen sebeplerden dolayi, problemler ve
giicliiklerle karsilasilir (Karapinar,2004: 27-28).

2.2.1.2.3. Genel Fiyat-Cari Maliyet Muhasebesi

Genel Fiyat Cari Maliyet Muhasebesi, hem fiyatlar genel seviyesi
endeksi hem de cari deger esasina gore diizeltme yontemlerinin
birlestirilmesiyle ortaya ¢ikan bir diizeltme yontemidir. Bu ydntemin
esasini, endekslere gore diizeltme islemi teskil etmektedir. Ancak endeks
esasina gore diizeltme yapilirken diizeltme sirasindaki kalemlerin degeri
de dikkate alinmaktadir. Cari deger esasi, endeks esasini kontrol etmekte

ve uygulanmasini saglamaktadir (Cabuk ve Lazol, 2013: 301).

Bu yontem, enflasyonist ortamda, baz1 varlik fiyatlarinin, genel
fiyat hareketlerinden farkli bir degisim gosterdigi, bu nedenle stoklarin
ve duran varliklarin yeniden degerlendirilmesinde, genel fiyat endeksinin
kullanilmasindan ziyade, ikame (yerine koyma) maliyetinin esas
alinmasinin, enflasyonun etkilerinin Ol¢iilmesi acisindan daha dogru
sonuglar verdigini, buna karsilik; kasa, bankalar, kisa ve uzun vadeli
borg¢lar icin genel fiyat endeksindeki degismelerin kullanilmasinin, daha
pratik ve uygun olacagimi savunmaktadir. Yani, bu goriise gore,
enflasyonun etkilerini tam anlamiyla hesaplayabilmek i¢in, stoklar ve
duran varliklar i¢in ikame maliyetinin, diger kalemler icin de genel fiyat

endeksinin kullanilmasi onerilmektedir (Dogan, 1996:111). Dolayisiyla
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bu yontemde, genel fiyat seviyesi muhasebesi ile ikame maliyeti
muhasebesinin birlikte kullanilmasi s6z konusudur. Bu nedenle de

yonteme literatiirde "karma yontem" de denilmektedir.
2.3. Sermayenin Korunmasi Ilkesi

Sermayenin dogru olarak saptanmasinda degerleme ve sermayenin
korunmasi ilkeleri o6nemlidir. Sermayenin korunmasi ilkeleri;
sermayenin nominal olarak korunmasi, sermayenin satin alma giicl
olarak korunmasi ve sermayenin {iretim giicii olarak korunmasi
seklindedir.

2.3.1. Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

Bu yontemde déonem basindaki sermayenin nominal olarak donem
sonunda da korunmas: amaglanmaktadir. Oz sermaye kiyaslamalari
sonucunda (diizeltmelerden sonra) ortaya ¢ikan farkin tamami kar olarak
degerlendirilmektedir. Geleneksel muhasebe ve Tirk vergi yasalarinda
tarthsel maliyetlerle kar tespiti yapilarak sermayenin nominal olarak
korunmasi hedeflenmektedir. Tarihsel maliyetin yani sira cari degerin de
bu yontemde kullanilmasi1 miimkiindiir. Buna gore sermayenin nominal
olarak korunmasi sirasinda 6z sermayede meydana gelen biitiin artislar
donem kar1 sayilacak ve biiylik bir olasihikla da vergi konusu
yapilacaktir. Bu yoOntemin kolay, anlasilabilir olmasimnin yani sira
enflasyonu ve firmanin iretim giiciinii dikkate almamasi olumsuz

tarafini olusturmaktadir (Karyagdi, 1998: 28).
2.3.2. Sermayenin Satin Alma Giici Olarak Korunmasi

Burada kar donem bas1 sermayenin satin alma giiciiniin korunarak
donem sonu sermaye ile arasindaki farki ifade eder. Paranin degerindeki
degismeler nedeni ile ortaya c¢ikan karlar enflasyon karlaridir. Amac,

isletmenin koydugu 6z sermayenin satin alma giicii bakimindan korunup
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korunmadigini  kontrol etmektir. Ger¢ek karin belirlenmesi icin

enflasyon kariin arindirilmasi gerekir (Haciriistemoglu, 1997: 31).

Enflasyon muhasebesi uygulamasinda kardan s6z edebilmek i¢in,
sitkete konan sermayenin satin alma giiclinin donem sonunda

korunduktan sonra arta kalan fazlalik kar olarak tanimlanmaktadir.
2.3.3. Sermayenin Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Nominal para birimi ile saptanmis baslangi¢c sermayesinin donem
sonunda da nominal olarak korunmasini amaglamaktadir. Enflasyon
donemlerinde isletme varliklarimin tarthi maliyet degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmasi isletmelere ayni kapasite ile is yapma olanagi
saglamamaktadir (Haciriistemoglu, 1997: 31). Nominal sermayenin
korunmasi ilkesinden hareketle bulunan donem kari, iiretim giiciiniin
donem sonu ve donem basi arasindaki olumlu farki ifade eder. Eger
tiretim gilicli olarak maddi duran varliklar ve stoklar belirlenmisse donem
kar1 so0z konusu varliklar1 yenilemek icin gerekli olabilecek tutar
ayrilarak hesaplanmaktadir. Ciinkii bu degerlemeye gore bulunacak kar
isletmenin devamliliginin korunmasi i¢in yeterli degildir (Akdogan,
2004: 45). Bu uygulamada sadece parasal olmayan varliklar sermaye
olarak kabul edilmektedir. Yani maddi duran varliklar ve stoklar parasal

olmayan kalemler olarak isletme sermayesi olarak korunmaktadir.
2.4. Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) 29

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, 1973 yilinda kurulan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi tarafindan
yaymlanmaktadir. UMS uygulama agisindan 1 Ocak 1990 tarihi ve bu
tarihten sonraki donemlerde hazirlanan mali tablolar i¢in gegerli

olmaktadir. 1990 yilindan 6nce enflasyon muhasebesi uygulamalari
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tamamen {llkelerin inisiyatiflerine birakilmis durumdayken 1 Ocak 1990
tarthinden itibaren UMS 29 un amacinin belirtildigi ikinci madde ile bu
uygulamanin gerekli oldugu belirtilmistir. S6z konusu maddede
Hiperenflasyon kosullarinin var oldugu ekonomilerde, paranin satin alma
giiciindeki degisimlerin mali tablolar1 yaniltict duruma getirmekte ve
karsilastirma yapilmasim1 engellemekte, hatta bazi durumlarda aynmi
hesap donemi icerisinde bile saglikli karsilagtirma yapilamamaktadir. Bu
sebeple konsolide mali tablolar da dahil olmak {izere isletmelerin mali
tablolarin1 paranin satin alma giicline gore diizeltmeleri gerekmektedir
(Deloitte Touche Tohmatsu, 2001: 48) goriisii yer almaktadir. Sonraki
maddede hiperenflasyon gostergeleri belirtilmistir. Bu standartta belirli
bir enflasyon artis orani kesin olarak belirtilmemis, onun yerine mali
tablolarin enflasyon muhasebesine gore yeniden diizenlenmesini
gerektirecek ekonomik gostergeler ve bu gostergelerin  bulunmasi
durumunda hiperenflasyon kosullarinin var oldugu belirtilmistir. S6z

konusu maddeye gore;

1. Ulke niifusunun ¢ogunlugu birikimlerini parasal olmayan
varliklarda ya da ulusal para birimine kiyasla daha istikrarli yabanci para
birimlerinde tutuyorsa ve eldeki ulusal nakit para ile vakit kaybetmeden
satin alma giicli kazanma amaciyla yatirim yapiyorsa

2. Ulke niifusunun c¢ogunlugu parasal degerleri ulusal para
birimi yerine daha istikrarli yabanci para birimi ile ifade ediyorsa ve
fiyatlar da yabanci para cinsinden belirleniyorsa

3. Vadeli alim ve satimlar s6z konusu oldugunda fiyatlar
belirlenirken vade siireleri kisa da olsa, olusabilecek satin alma giicii
kaybina kars1 vade farki talep etmek gibi 6nlemler alintyorsa

4, Faiz oranlari, licretler ve fiyatlar fiyat endekslerine bagliysa
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S. Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oram1 % 100°e yaklasiyor

ya da bu oran1 gegiyorsa

UMS 29'a gore ekonomide hiperenflasyon kosullar1 mevcut
olmaktadir. Tabii yoneticiler bu maddelerle sinirli kalmayarak baska
unsurlart da dikkate alabilmektedirler. Ayrica standartta {ilkedeki tiim

kuruluglarin  aym1 zamanda uygulamaya geg¢mesi Onerilmektedir.
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UCUNCU BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESiI UYGULAMASI
Bu uygulama calismasinda, enflasyonun mali tablolar ve vergi
matrahimnin olusumu iizerinde yarattigi etkilerin irdelenerek, isletmenin
mali tablolarinin, gercek durumu yansitmasinda enflasyon diizeltmesi

islemlerinin 6neminin vurgulanmasi1 amaglanmustir.

Ele alinan bu 6rnek olay ¢alismasinda, sirketin 2016 tarihli donem sonu
bilancosu enflasyon diizeltmesi dikkate alinarak yapilan diizeltme
islemleri sonucunda yeniden hesaplanmis, diizenlenmis ve diizeltme
farklarina ait yevmiye defteri kayitlart gosterilmistir. Sirketin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulan dénem sonu bilangosuyla ilgili degerlendirme

yapilarak, 2016 tarihli, tarihi ve diizeltilmis bilancolar1 verilmistir.

Calismanin sonunda uygulamanin degerlendirilmesiyle 1ilgili

yorumlar yapilmistir.
3.1 Enflasyon Diizeltmesinin Kapsam

Isletme hesabi esasina gore defter tutan miikellefler serbest meslek
erbab1 enflasyon muhasebesine tabi olmayacak, ancak isterlerse
amortismanlari, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus degerler iizerinden
belirleyebileceklerdir. Konuyu uygulama diizeyinde ele almak amaciyla,
bilango esasma gorii defter tutan DOGAN Isletmesi 2013 yilinda
kuruldugu varsayilmistir. Bu isletmenin bir yillik islemleri aylar
itibartyla kaydedilerek enflasyon muhasebesinin uygulanmasi halinde ne
gibi farklarin ortaya ¢iktig1 ve gerekli kayitlarin nasil yapildig1 ortaya

konacaktir.
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DOGAN ISLETMESI 31.12.2016 Tarihli bilancosu

AKTIF
I-DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler
1-Kasa
2-Alinan Cekler
3-Bankalar
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri(-)
5-Diger Hazir Degerler
B-Menkul Degerler
C-Ticari Alacaklar
1-Ahcilar
2-Alacak Senetleri
D-Diger Alacaklar
1-Ortaklardan Alacaklar
E-Stoklar
1-Ilk Madde ve Malzemeler
2-Yar1 Mamiiller
3-Mamiiller
4-Ticari Mallar
F-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri
G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan
1-Gelecek Aylara Ait Giderler
H-Diger Donen Varhklar
1-Devreden KDV
1I-DURAN VARLIKLAR
A-Ticari Alacaklar
B-Diger Alacaklar
C-Mali Duran Varlklar
D-Maddi Duran Varliklar
1-Arazi ve Arsalar
2-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
3-Binalar
4-Tesis Makina ve Cihazlar
5-Tasitlar
6-Demirbaglar
7-Diger Maddi Duran Varhklar
8- Birikmis Amortismanlar(-)
AKTIF TOPLAMI

CARIi DONEM

128.200,0000 TL

59.640,00 TL
3.780,00 TL
15.920,00 TL
32.940,00 TL
- TL
7.000,00 TL

- TL
40.400,00 TL
35.000,00 TL
5.400,00 TL
2.000,00 TL
2.000,00 TL
21.460,00 TL
8.500,00 TL
5.140,00 TL
3.780,00 TL
4.040,00 TL

- TL
2.400,00 TL
2.400,00 TL
2.300,00 TL
2.300,00 TL
182.000,00 TL

- TL
- TL
- TL
182.000,00 TL
- TL
- TL
100.000,00 TL
60.000,00 TL
80.000,00 TL
40.000,00 TL
- TL
98.000,00 TL

310.200,0000 TL
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PASIF
I-KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borclar
B-Ticari Borglar
1-Saticilar
2-Bor¢ Senetleri
3-Borg Senetleri Reeskontu (-)
4-Ahnan Depozito ve Teminatlar
5-Diger Ticari Borglar
C-Diger Borg¢lar
1-Ortaklara Borglar
2-Istiraklere Borglar
3-Bagh Ortakliklara Borglar
4-Personele Borglar
5-Diger Cesitli Borglar
D-Alinan Avanslar
1- Alinan Siparis Avanslar
E-Yillara Yaygn insaat ve Onarim Hakedisleri
F-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

1-Odenecek Vergi ve Fonlar
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3-Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve

Diger Yikiimliiliikler

G-Bor¢ ve Gider Karsihklan
1-Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsiliklari

2-Dénem Karinin Pesin Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri(-)

II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borclar
1-Banka Kredileri
B-Ticari Borglar
C-Diger Borg¢lar
D-Alinan Avanslar
E-Bor¢ ve Gider Karsihiklan

F-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
II- 0Z KAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye
1- Sermaye
B-Sermaye Yedekleri
C-Kar Yedekleri
1-Yasal Yedekler
D-Gec¢mis Yillar Karlan
E-Gecmis Yillar Zararlar (-)
F-Donem Net Kan
PASIiF TOPLAMI

CARIi DONEM

62.600,00 TL

- TL
40.380,00 TL
31.800,00 TL
5.580,00 TL

- TL

- TL
3.000,00 TL
13.500,00 TL
- TL

- TL

- TL
11.000,00 TL
2.500,00 TL
3.380,00 TL
3.380,00 TL

- TL
5.340,00 TL
2.000,00 TL
1.600,00 TL

1.740,00 TL

- TL
- TL
- TL
100.000,00 TL

80.000,00 TL
80.000,00 TL

- TL

- TL

- TL

- TL
20.000,00 TL
20.000,00 TL
147.600,00 TL

100.000,00 TL
100.000,00 TL
- TL
4.000,00 TL
4.000,00 TL

- TL

- TL
21.800,00 TL
310.200,00 TL
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3.2. Parasal ve Parasal Olmayan Kiymetlerin Belirlenmesi
Parasal Kiymetler; Ulusal para degerindeki degismeler
karsisinda nominal degerleri ayni kalan ancak satin alma giigleri fiyat

hareketlerine gore ters yonde degisen kiymetleri ifade eder.

Parasal Olmayan Kiymetler; Ulusal para degerindeki
degismelere ragmen satin alma giicleri degismeyen kiymetleri ifade

etmektedir.

Bu durum bilanco agisindan asagidaki gibi gosterilebilir.

Aktif ) Pasif
BILANCO

Parasal Varliklar Parasal Kaynaklar

Parasal Olmayan Varliklar Parasal Olmayan Kaynaklar

Parasal kiymetlerin (parasal varliklar ve parasal kaynaklarin)
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasina gerek yoktur. Zira mali tabloda
goriinen parasal kiymete ait deger, mali tablo tarihi itibariyla o kiymetin
satin alma giiciinii de gostermektedir. Ancak mali tablonun enflasyonun
etkilerinden arindirilmasi igin, parasal olmayan kiymetlerin (parasal
olmayan varliklar ve parasal olmayan kaynaklarin) enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmasi gerekir.

DOGAN Isletmesinin Parasal ve Parasal Olmayan Kalemleri

asagidaki gibidir:
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Tablo 1. Parasal ve Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler

Parasal Olmayan Kalemler

Kasa [k Madde ve Malzeme
Alnan Cekler Yar1 Mamuller-Uretim
Bankalar Mamuller

Diger Hazir Degerler Ticari Mallar

Alicilar Gelecek Aylara Ait Giderler
Alacak Senetleri Binalar

Ortaklardan Alacaklar Tesis, Makine ve Cihazlar
Devreden Kdv Tasitlar

Saticilar Demirbaglar

Bor¢ Senetleri Birtkmis Amortismanlar (-)
Diger Ticari Borglar Alinan Siparis Avanslari
Personele Borglar Gelecek Yillara Ait Gelirler
Diger Cesitli Borglar Sermaye

Odenecek Vergi ve Fonlar

Yasal Yedekler

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis Vergi ve Diger

Banka Kredileri

3.3. Parasal Olmayan Varhklarin Diizeltilmesi
3.3.1. Stoklarda Diizeltme Islemleri

Stoklar grubunda bulunan 150 ilk Madde ve Malzeme, 151 Yar
Mamuller-Uretim, 152 Mamuller, 153 Ticari Mallar hesaplarmm
diizeltilmesinde; deftere kayit tarihi esas alinmaktadir.  Stoklari
olusturulan Ilk Madde ve Malzeme, Yart Mamuller, ara mamuller ve
mamuller ile mamullerin maliyetleri i¢inde yer alan tiim unsurlarin
diizeltmeye esas alinacak tarihleri itibariyla defterlere kayit tarihlerinin
dogru tespit edilmesi gereklidir. Diizeltme isleminin normal y&nteme

gore yapilabilmesi icin gerekli olan ikinci sart, diizeltmeye esas tutarin

da defter ve belgelere gore dogru bir sekilde gosterilmesidir.
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Diizeltmeye esas alinacak tarih ve diizeltmeye esas alinacak tutar

belirlenemedigi durumlarda toplulastirilmis yontemler kullanilacaktir.

Stoklarin  diizeltmesinde 1ki tiir toplulastirilmis  yontem

bulunmaktadir.
1. Basit Ortalama Yontemi
2. Stok Devir Hiz1 Yontemi

Basit Ortalama Yonteminde “diizeltme katsayisi, mali tablolarin
ait oldugu aya iligkin fiyat endeksinin, bu endeks ile bir dnceki gecici
vergi doneminin sonundaki fiyat endeksi toplaminin ikiye boliinmesi
sonucu bulunan endekse boliinmesiyle elde edilen katsayr olarak”
hesaplanacaktir.  Diizeltmeye esas tutar olarak 31.12.2016 tarihli

bilangoda yer alan stoklara ait degerler temel alinacaktir.

DOGAN Isletmesinin 31.12.2016 tarihli bilancosunda 150 Ilk
Madde ve Malzemenin ayirimi ve deftere kayit tarihi konusunda sthhatli
bilgiler bulunmamaktadir. Reel olmayan finansman maliyeti olmadigi
varsayllmistir. Bu nedenle toplulastirilmis yontemlerden basit ortalama

yontemi tercih edilmistir.

Bu yonteme gore diizeltilmis deger, agidaki sekilde

bulunmaktadir:
BAOAAFE3
DODK? = —
BAOAAFE + BOGVDSFE*
2

Bilangonun ait oldugu aya ait fiyat endeksi

2 Doénem Ortalama Diizeltme Katsayisi
* Bilangonun ait oldugu aya ait fiyat endeksi
* Bir Onceki Gegici Vergi Déneminin Sonundaki Fiyat endeksi
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(Aralik 2016) = 349,12

Bilango giinii itibariyla bir onceki gegici vergi doneminin sonundaki

fiyat endeksi (Eyliil 2016) = 330,59

_ 349,12
~ (349,12+330,59),
2

Donem Ortalama Diizeltme Katsayisi

=1,027262
Diizeltmeye Esas Tutar = 8.500,00
Diizeltilmis Tutar = 8.500,00 * 1,027262

=8.731,727 TL

Tablo 2. 150 ilk Madde ve Malzeme Hesabinin Diizeltilmesi

Hesap Bilanco Deseri Diizeltmeye Esas | Diizeltme Diizeltilmis | Enflasyon
Kodu ¢ g Olan Tutar Katsayis1 Tutar Farki
150 8.500,00 8.500,00 1,027262 | 8.731,73 231,73

151 Yar1 Mamuller- Uretim hesabinin diizeltilmis degeri;
31.12.2016 tarihli bilangoda yer alan degerin, diizeltme katsayis1 (donem
ortalama diizeltme katsayisi) ile c¢arpimi sonucu belirlenmistir.

Diizeltilmis deger asagidaki sekilde bulunmustur.

Donem Ortalama Diizeltme Katsayisi =1,027262

Diizeltmeye Esas Tutar =5.140,00

Diizeltilmis Tutar =5.140,00 * 1,027262
=5.280,13 TL
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Tablo 3. 151 Yar1 Mamuller - Uretim Hesabinin Diizeltilmesi

Hesap Bilanco Degeri Diizeltmeye Esas | Diizeltme Diizeltilmis | Enflasyon
Kodu ¢ g Olan Tutar Katsayist Tutar Farki
151 5.140,00 5.140,00 1,027262 | 5.280,13 140,13

152 Mamuller hesabinin diizeltilmis degeri; 31.12.2016 tarihli
bilangoda yer alan degerin, diizeltme katsayisi (donem ortalama
diizeltme katsayisi) ile ¢arpimi sonucu belirlenmistir. Diizeltilmis deger

asagidaki sekilde bulunmustur.

Donem Ortalama Diizeltme Katsayisi =1,027262

Diizeltmeye Esas Tutar =3.780,00 TL

Diizeltilmis Tutar = 3.780,00 * 1,027262
=3.883,05TL

Tablo 4. 152 Mamuller Hesabinin Diizeltilmesi

Hesap . . .| Diizeltmeye Esas | Diizeltme Diizeltiimis | Enflasyon
Bilango D

Kodu 0 B Ofan Tutar Katsayisi Tutar Farki

152 3.780,00 3.780,00 1,027262 | 3.883,05 103,05

153 Ticart Mallar hesabinin diizeltilmis degeri asagidaki sekilde

bulunmustur.

Donem Ortalama Diizeltme Katsayisi =1,027262
Diizeltmeye Esas Tutar =4.040,00 TL
Diizeltilmis Tutar =4.040,00 * 1,027262

=4.150,14 TL
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Tablo 5. 153 Ticari Mallar Hesabinin Diizeltilmesi

Hesap Bilango | Diizeltmeye Esas | Diizeltme | Diizeltimis |Enflasyon
Kodu Degeri Olan Tutar Katsayisi Tutar Farki

153 4.040,00 4.040,00 1,027262| 4.150,14 110,14

3.3.2. Gelecek Aylara Ait Giderler Hesabinin Diizeltilmesi

Diizeltme katsayist asagidaki formiile gore bulunacaktir.

Mali tabonun ait oldugu aya iliskin fiyat endeksi

Diizeltme katsayis1 = — — — ;
y Diizeltmeye esas alinan tarihi iceren aya ait fiyat endeksi

DOGAN Isletmesinin 31.12.2016 tarihli bilancosunda 180
Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda goziiken tutar 2.400,00 TL dir.

Ilgili tutarin deftere kayit tarihi 2016 yili Nisan ay1 olmaktadur.

Diizeltme katsayisinin hesaplanmasinda gerekli olan fiyat

endeksleri;
Mali Tablonun Ait Oldugu Aya Iliskin Fiyat Endeksi
(Aralik 2016) = 349,12

Diizeltmeye esas alinan tarihi igeren aya iliskin Fiyat Endeksi

(Nisan 2016) = 327,04

Diizeltme Katsayisi =349,12 /327,04
=1,0675147

Diizeltmeye Esas Tutar = 2.400,00

Diizeltilmis Tutar = 2.400,00 * 1,0675147
=2.562,04 TL

55



Tablo 6. 180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hesabinin

Diizeltilmesi
Kayit Tutar Diizeltmeye Esas | Diizeltme Diizeltilmis | Enflasyon
Tarihi Olan Deger Katsayisi Deger Farki
31.04.2016| 2.400,00 2.400,00 1,067514677 | 2.562,04 162,04

3.3.3. Binalar Hesabinin Diizeltilmesi

Binalar hesabina iliskin diizeltme islemi yapilirken, diizeltmeye

esas alinacak tutar, deftere kayit tarihindeki tutardir.

Parasal olmayan bir kalem olan binalar hesabinin diizeltmeye esas
tutar1 bilancoda goziiken degeri olmamaktadir. Diizeltmeye esas tutar,
diizeltmeye esas tarih itibariyla sahip oldugu deger olmaktadir. Bunun
icin bilancodaki degerden, yeniden degerleme artiglar1 ve reel olmayan

finansman maliyetleri diisiilmektedir.

Birikmis amortisman hesabinda ise ait olduklar1 kiymetin bilanco
tarihindeki degerindeki diizeltme sonrasinda ortaya ¢ikan artis orani

dikkate alinarak diizeltme yapilacaktir.

Dogan Isletmesi 2013 yilinin Mayis ayinda 100.000 TL degerinde
bir bina satin almistir. Bina i¢in her yil %4 orami {izerinden yillik 4.000
TL olmak iizere toplam 16.000 TL amortisman ayrilmistir. Binanin
maliyetine ilave edilmis finansman gideri bulunmamaktadir. Binanin

yeniden degerlemeye tabi tutulmadig varsayilmstir.

Diizeltmeye Esas Tutar = 100.000,00
Mayis 2013 Diizeltme Katsayisi =2,47921
Diizeltilmis Bina Maliyeti =100.000,00 * 2,47921
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=247.921,00 TL
Birikmis Amortisman Diizeltilmis Tutar = 16.000 * 2,47921

=39.667,36 TL
Tablo 7. 252 Binalar Hesabinin Diizeltilmesi

.. | Demirbas |Amortisman Orani Muhasebe . . .
Kayi1t Tarihi Cinsi % Hesap Kodu Diizeltmeye Esas Deger | Diizeltme Katsayis1
01.01.2013 Bina 4 252 100.000,00 2,47921
7. Nolu Tablonun Devam
TP Diizeltiimeye . Birikmis
Diizeltilmis Diizeltilmig .
Hze - Enflasyon Farki [ Artis Oram % | Esas Birikmis © . Amortisman
Deger . Amortisman
Amortisman Enflasyon Farki

247.921,00 147.921,00 147,921 16.000,00 39.667,36 23.667,36

3.3.4 Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabimin Diizeltilmesi

Maddi duran varliklar i¢inde yer alan Tesis, Makine ve Cihazlar
hesabinin diizeltilmesinde deftere kayit tarihi esas alinmaktadir.
Diizeltme isleminde maliyet bedeli esas alinmaktadir. Bu nedenle, Tesis,
Makine ve Cihazlar hesabi diizeltme islemine tabi tutulurken, maddi
duran varligin i¢inde yer alan yeniden degerleme artislart ve reel

olmayan finansman maliyetlerinin elimine edilmesi gerekmektedir.

DOGAN Isletmesi 2013 yilinin Ocak ayinda 20.000 TL, 2014
yilimin Subat ayinda 20.000 TL, 2015 yilinin Eyliil ayinda 10.000 TL,
2016 yilinin Temmuz ayinda 10.000 TL'ye makineler satin almistir.
Makineler icin her yil %20 orani ilizerinden amortisman ayrilmistir.
(Makinelerin ~ maliyetine  ilave  edilmis  finansman  gideri
bulunmamaktadir. Makinelerin yeniden degerlemeye tabi tutulmadig

varsayilmistir.)
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01.01.2013 tarihli Makine i¢in;
Diizeltmeye Esas Tutar
Ocak 2013 Diizeltme Katsayisi

Diizeltilmis Makine Maliyeti

05.02.2014 tarihli Makine i¢in;
Diizeltmeye Esas Tutar
Subat 2014 Diizeltme Katsayisi

Diizeltilmis Makine Maliyeti

03.09.2015 tarihli Makine i¢in;
Diizeltmeye Esas Tutar
Eylil 2015 Diizeltme Katsayisi

Diizeltilmis Makine Maliyeti

29.07.2016 tarihli Makine igin;
Diizeltmeye Esas Tutar
Temmuz 2016 Diizeltme Katsayisi

Diizeltilmis Makine Maliyeti

=20.000 TL
= 2,36907
= 20.000 * 2,36907

=47.381,40

=20.000 TL
= 2,687642
= 20.000*2,687642

=53.752,84

=10.000 TL
=2,124794
=10.000*2,124794

=21.247,94

=10.000 TL
=1,475839
=10.000*1,475839

= 14.758,39
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01.01.2013 tarihli Makine i¢in;

Birikmis amortisman Diizeltilmis Tutar1

05.02.2014 tarihli Makine i¢in;

Birikmis amortisman Diizeltilmis Tutar1

03.09.2015 tarihli Makine igin;

Birikmis amortisman Diizeltilmis Tutar

29.07.2016 tarihli Makine igin;

Birikmis amortisman Diizeltilmis Tutar

=16.000 *2,36907

=37.905,12

= 12.000*2,687642

= 32.251,70

=4.000*2,124794

=8.499,18

=2.000*1,475839

=2.951,68

Tablo 8. 253 Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabinin Diizeltilmesi

Kayit Tarihi Den-qirl.)as Amortisman Muhasebe Diizeltmeye Esas Diizeltme
Cinsi Oram % Hesap Kodu Deger Katsayisi
01.01.2013| Makine 20 253 20.000,00 2,36907
05.02.2014| Makine 20 253 20.000,00 2,687642
03.07.2015| Makine 20 253 10.000,00 2,124794
29.09.2016| Makine 20 253 10.000,00 1,475839
Toplam 60.000,00
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8. Nolu Tablonun Devam

Artig | Diizeltmeye Esas Diizeltilmis Birik_mis
Diizeltilmis Deger | Enflasyon Farki | Orani Birik_mis Amortisman Amortisman
% Amortisman Enflasyon Farki
47.381,40 27.381,40 137 | 16.000,00 37.905,12 21.905,12
53.752,84 33.752,84 169 | 12.000,00 32.251,70 20.251,70
21.247,94 11.247,94 112 | 4.000,00 8.499,18 4.499,18
14.758,39 4.758,39 47,6 | 2.000,00 2.951,68 951,68
137.140,57 77.140,57 34.000,00 81.607,68 47.607,68

3.3.5 Tasitlar Hesabinin Diizeltilmesi

Tasitlar hesabinin diizeltilmesinde defterlere kayit tarihi esas

alinmaktadir.

DOGAN Isletmesi, 2015 yilinin Nisan aymda 40.000 TL, 2016
yilinin Eyliil ayinda 40.000 TL ye tasit satin almistir. Tasitlar i¢in %20
orani lzerinden amortisman ayrilmistir.  (Tasitlarin  yeninden

degerlemeye tabi tutulmadig1 varsayilmustir.)

01.04.2015 tarihli Tasit i¢in;

Diizeltmeye Esas Tutar =40.000 TL

Nisan 2015 Diizeltme Katsayisi = 2,14304

Diizeltilmis Tasit Maliyeti =40.000*2,14304
=85.721,60 TL

01.09.2016 tarihli Tasit i¢in;

Diizeltmeye Esas Tutar =40.000 TL

Nisan 2015 Diizeltme Katsayisi =1,10088

Diizeltilmis Tasit Maliyeti =40.000*1,10088
=44.035,20 TL
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01.04.2015 tarihli Tasit i¢in;

=16.000*2,14304
=34.288,64 TL

Birikmis Amortisman Diizeltilmis Tutar

01.09.2016 tarihli Tasit i¢in;

= 8.000*1,10088
=8.807,04 TL

Birikmis Amortisman Diizeltilmis Tutar

Tablo 9. 254 Tasitlar Hesabinin Diizeltilmesi

.. | Demirbas Amortisman Muhasebe Diizeltmeye Diizeltme
Kayit Tarihi .. ¥
Cinsi Oran1 % Hesap Kodu Esas Deger Katsayis1
01.04.2015 Tasit 20 254 40.000,00 2,14304
01.09.216 Tagit 20 254 40.000,00 1,10088
Toplam 80.000,00
9. Nolu tablonun Devam
o Diizeltmeye Esas e Birikmis
Duzelfﬂmls Enflasyon Artig Oramt % Birikmis Duzelt.m Amortisman
Deger Farki . Amortisman
Amortisman Enflasyon Farki
85.721,60 45.721,60 114,304 16.000,00 34.288,64 18.288,64
44.035,20 4.035,20 10,088 8.000,00 8.807,04 807,04
129.756,80 49.756,80 24.000,00 43.095,68 19.095,68

3.3.6 Demirbaslar Hesabinin Diizeltilmesi

Demirbaglar Hesabinin diizeltilmesinde deftere kayit tarihi esas

alinmaktadir.

DOGAN isletmesi, 2013 yilmin Ocak ayinda 40.000 TL'ye bir
Demirbas satin alinmistir. Demirbaslar i¢in %20 oran1 iizerinden
amortisman ayrilmistir. (Demirbaglarin yeniden degerlemeye tabi

tutulmadig varsayilmaistir.)
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Demirbasglar i¢in;

Diizeltmeye Esas Tutar =40.000 TL

Ocak 2013 Diizeltme Katsayisi = 2,36907

Diizeltilmis Demirbas Maliyeti = 40.000*2,36907
=114.762,80 TL

Demirbaslar i¢in;
Birikmis Amortisman Diizeltilmis Tutar = 32.000*2,86907
=901.810,24 TL

Tablo 10. 255 Demirbaslar Hesabimin Diizeltilmesi

Kayit |Demirbas| Amortisman | Muhasebe | Diizeltmeye Esas Diizeltme
Tarihi Cinsi Oran1 %  |Hesap Kodu Deger Katsayisi

01.01.2013|Demirbag 20 255 40.000,00 2,36907

10. Nolu Tablonun Devam

Diizeltilmis Enflasyon Artis Duzeh.meye. Diizeltilmis Bmk_mls
Deser Farki Orani | Esas Birikmis Amortisman Amortisman
g % Amortisman Enflasyon Farki
94.762,80 54.762,80 136,9| 32.000,00 75.810,24 43.810,24

3.4. Parasal Olmayan Kaynaklarin Diizeltilmesi

Enflasyon diizeltmesi geregince, sirketin diizeltme islemine tabi
tutulan parasal olmayan kaynaklarin diizeltilmesi ile ilgili kisa
aciklamalara yer verilmistir. Ilgili kaynaklarin diizeltilme islemlerine ait
hesaplamalar ise tablolarda gosterilmistir. Enflasyon diizeltmesine tabi

tutulan s6z konusu parasal olmayan kaynaklar asagida verilmistir.
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3.4.1. Alinan Siparis Avanslar1 Hesabinin Diizeltilmesi

Alman siparis avanslari, alinan avansin parasal olmayan bir nitelik
tasimasi durumunda, diizeltme islemine tabi olacaktir. Alinan siparis
avanslari, parasal olmaya nitelik tasiyor ise (ileride yapilacak mal veya
hizmet satis bedeline karsilik alinmis ise), parasal olmayan kiymet olarak
diizeltme isleminde, diizeltmeye esas alinacak tutar, tahsil tarihindeki

tutar olmaktadir.

Dogan Isletmesi satis amaciyla gelecekte yapacagi mal ve hizmet
bedeli tahsilleri ile ilgili olarak, aldigi1 siparis avanslari nakit tahsil
edildigi i¢in parasal olmayan bir mahiyet tasimamaktadir. Bu nedenle

diizletme islemine tabi tutulmamustir.
3.4.2. Sermaye Hesabinin Diizeltilmesi

Sermaye hesabi, enflasyon diizeltmesine tabi tutulurken, igeriginin

ayristirilmasi gereklidir.

Dogan Isletmesi sermayesi 2013 yilinin Mart aymnda 25.000,00
TL, 2014 yilinin Mart ayinda 25.000,00 TL, 2015 yilinin Ocak ayinda
25.000,00 T1, 2015 yilinin Aralik ayinda 25.000,00 TL olmak {izere nakit
olarak 6denmistir. Sermaye nakit olarak 6dendigi i¢in sermaye hesabi
enflasyon muhasebesine tabi tutulurken, sermayenin o6dendigi tarih

itibariyla diizeltme islemi yapilacaktir.

Sermayenin ddeme tarihlerine gore diizeltme islemi;

Mart 2013 icin,

Diizeltmeye esas tutar = 25.000,00

Mart 2013 Diizeltme katsayisi = 2,45327
Diizeltilmis Sermaye = 25.000,00*2,45327
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Mart 2014 icin,

Diizeltmeye esas tutar

Mart 2014 Diizeltme katsayisi

Diizeltilmis Sermaye

Ocak 2015 icin,

Diizeltmeye esas tutar

Ocak 2015 Diizeltme katsayisi

Diizeltilmis Sermaye

Aralik 2015 I¢in,

Diizeltmeye esas tutar

Aralik 2015 Diizeltme katsayisi

Diizeltilmis Sermaye

=61.331,75

= 25.000,00

=2,4265

= 25.000,00*2,4265

=60.662,50

= 25.000,00

=2,07659

= 25.000,00*2,07659

=51.914,75

= 25.000,00

=1,76591

= 25.000,00*1,76591

=44.147,75

Tablo 11. 500 Sermaye Hesabinin Diizeltilmesi

Diizeltmeye

Diizeltme

Tarih Cinsi Esas Deger Katsayist Diizeltilmis Deger Enflasyon Farki
01.03.2013 | Nakit | 25.000,00 2,45327 61.331,75 36.331,75
01.03.2014 | Nakit | 25.000,00 2,4265 60.662,50 35.662,50
01.01.2015 | Nakit | 25.000,00 2,07659 51.914,75 26.914,75
01.12.2015 | Nakit | 25.000,00 1,76591 44.147,75 19.147,75

Toplam 100.000,00 218.056,75 118.056,75
3.4.3. Yasal Yedekler Hesabinin Diizeltilmesi
Diizeltmeye esas tutar =4.000,00 TL
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Aralik 2015 Diizeltme katsayisi

Diizeltilmis Sermaye

Tablo 12. 540 Yasal Yedekler Hesabinin Duzeltilmesi

= 2,0462

=4.000,00*2,0462

= 8.184,80

Tarin Cinsi Duzeltmi:ye Diizeltme Diizeltilmis Deger Enflasyon
Esas Deger Katsayis1 Farki
30.04.2015 | Yedek %5 4.000,00 2,0462 8.184,80 4.184,80

3.5. Diizeltme Farklarina Ait Yevmiye Kayitlari

DOGAN Isletmesi diizeltme farklarina ait yevmiye defteri

kayitlar1 asagida gosterilmistir.

Mad.
No ACIKLAMA BORC ALACAK
Lo o, 31.12.2016....ccccviiiieiiiececeei
150 iLK MADDE VE MALZEME HESABI 231,73
150.23 Enflasyon Farki 23173
151 YARI MAMULLER-URETIM ' 140,13
151.23 Enflasyon Farki 140,13
152 MAMULLER 103,05
152.23 Enflasyon Farki 103,05
153 TICARI MALLAR 110,14
153.18 TICARI MALLAR
153.18.23 Enflasyon Farki 110,14
689 ENFLASYON DUZ. HESABI 585,04
698.50.23 1k Mad. Ve Malz. Enfa. Diiz. Hes. 23171
698.51.3 Yart Mam-Uret. Enf. Diiz. Hesab1 140’13
698.52.23 Mamuller Enf. Diiz. Hesab. 103’05
698.53.23 Ticari Mallar Enf. Diiz. Hesab1 110:14
2 | e 31.12.2016....c.cccviriiiereereeeee e
180 GEL. AYLARA AIT GIDERLER 162,04
180.23 Enflayon Farki 162,04
698 ENFLASYON DUZ. HESABI 162,04
698.80.23 Gel. Ay. Ait. Gid. Enf. Diiz. Hes. 162,04
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DEVREDEN TOPLAM 747,08 747,08
Mad.
No ACIKLAMA BORC ALACAK
3 | 31.12.2016.....ccviiiiiiieeeeeeee e
252 BINALAR 147.921,00
252.01 Sirket Binas1 147.921,00
698 ENF. DUZELTME HESABI 23.667,36
698.57.02 Birikmis Amort. Enf. Diiz. Hesab1 23.667,36
257 BIR. AMORTISMANLAR 23.667,36
257.52 Binalar Amortismani 23.667,36
698 ENF. DUZELTME HESABI 147.921,00
698.02.23 Binalar Enf. Diiz. Hes. 147.921,00
A | 31.12.2016.....cueiivieeieeeiee e,
253 TESIS MAKINE ve CIHAZLAR 77.140,57
253.01 Pres Makinesi 27.381,40
253.02 kaynak Makinesi 33.752,84
253.03 Torna Tezgahi 11.247,94
253.04 Gaz Alt1 Kaynak Makinesi 4.758,39
698 ENF. DUZELTME HESABI 47.607,68
698.57.03 Birikmis Amort. Enf. Diiz. Hes. 47.607,68
257 BIR AMORTISMANLAR 47.607,68
257.03 Makineler Amortismani 47.607,68
698 ENF. DUZELTME HESABI 77.140,57
698.04.23 Gel. Tasitlar Enf. Diiz. Hes. 77.140,57
5 ] s 31.12.2016.....cuiiiiieiieeeiee e
254 TASITLAR 49.756,80
254.01 41 H 0652 Arag 45.721,60
154.01 41 LF 145 Arag 4.035,20
698 ENF. DUZELTME HESABI 19.095,68
698.57.04 Birikmis Amort. Enf. Diiz. Hes. 19.095,68
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 19.095,68
257.04 Tasitlar Amortismani 19.095,68
698 ENFLASYON DUZ. HESABI 49.756,80
698.04.23 Tagitlar Enf. Diiz. Hes. 49.756,80
TOPLAM 365.936,17  365.936,17
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DEVREDEN TOPLAM

383.936,17

383.936,17

Mad.

No

ACIKLAMA

BORC

ALACAK

6

255DEMIRBASLAR

255.01 Biiro Demirbaslari
698 ENF. DUZELTME HESABI

698.57.05 Birikmis Amort. Enf. Diiz. Hesab1

257 BIR. AMORTISMANLAR
257.05 Demirbaglar Amortismani

698 ENF. DUZELTME HESABI
698.05.23 Demirbaglar Enf. Diiz. Hes.

54.762,80

43.810,24

43.810,24

54.762,80

54.762,80

43.810,24

43.810,24

54.762,80

698 ENF. DUZELTME HESABI

698.06.03 Ser. Diiz. Olumlu fark. Enf. Diiz. Hes.

502 SERMAYE DUZ. OLUMLU FARK
502.24 2016 Semaye Diiz. Olumlu

118.056,75

118.056,75

118.056,75

118.056,75

698 ENF. DUZELTME HESABI

698.07.23 Yasal Yedekler Enf. Diiz. Hes.

540 Yasal Yedekler
540.05 %5 Yedek Akce

4.184,80

4.184,80

4.184,80

4.184,80

590 DONEM NET KARI

590.23 2016 YIL

698 ENF. DUZELTME HESABI

21.800,00

21.800,00

21.800,00

10

698 ENF. DUZELTME HESABI

570 GECMIS YILLAR KARLARI
570.23 Enflasyon Diizeltme Karlar1

160.734,11

109.505,75

109.505,75
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3.6. 31.12.2016 Tarihli Diizeltilmis Bilanconun Diizenlenmesi

AKTIF
I-DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler
1-Kasa
2-Alinan Cekler
3-Bankalar
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri(-)
5-Diger Hazir Degerler
B-Menkul Degerler
C-Ticari Alacaklar
1-Alicilar
2-Alacak Senetleri
D-Diger Alacaklar
1-Ortaklardan Alacaklar
E-Stoklar
1-Ilk Madde ve Malzemeler
2-Yar1 Mamiiller
3-Mamiiller
4-Ticari Mallar
F-Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri
G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakku
1-Gelecek Aylara Ait Giderler
H-Diger Donen Varhklar
1-Devreden KDV
1I-DURAN VARLIKLAR
A-Ticari Alacaklar
B-Diger Alacaklar
C-Mali Duran Varhklar
D-Maddi Duran Varliklar
1-Arazi ve Arsalar
2-Yeralt1 ve Yertistii Diizenler
3-Binalar
4-Tesis Makina ve Cihazlar
5-Tasitlar
6-Demirbaglar
7-Diger Maddi Duran Varhkla
8- Birikmis Amortismanlar(-)
AKTIF TOPLAMI

CARi DONEM

128.947,0900 TL

59.640,00 TL
3.780,00 TL
15.920,00 TL
32.940,00 TL
- TL
7.000,00 TL

- TL
40.400,00 TL
35.000,00 TL
5.400,00 TL
2.000,00 TL
2.000,00 TL
22.045,05 TL
8.73,73TL
5.280,13TL
3.883,05 TL
4.150,14 TL

- TL
2.562,04 TL
2.562,04 TL
2.300,00 TL
2.300,00 TL
369.400,21 TL

- TL

- TL

- TL
369.400,21 TL
- TL

- TL
247.921,00 TL
137.140,57 TL
129.756,80 TL
94.762,80 TL

- TL
240.180,96 TL
498.347,30 TL
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PASIF
I-KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar
B-Ticari Bor¢clar
1-Saticilar
2-Borg¢ Senetleri
3-Borg Senetleri Reeskontu (-
4-Ahnan Depozito ve Teminatlar
5-Diger Ticari Borgla
C-Diger Borclar
1-Ortaklara Borglar
2-Istiraklere Borglar
3-Bagh Ortakliklara Borglar
4-Personele Borglar
5-Diger Cesitli Borglar
D-Alinan Avanslar
1- Alinan Siparis Avanslari
E-Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedisleri
F-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler
1-Odenecek Vergi ve Fonlar
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3-Vadesi Gegmis, Ert. veya Taksit. Vergi ve Diger Yiikiimli.

G-Borg ve Gider Karsihklan

1-Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsiliklart
2-Dénem Karinin Pesin Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri(-)

II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar
1-Banka Kredileri
B-Ticari Borgclar
C-Diger Borclar
D-Alinan Avanslar
E-Bor¢ ve Gider Karsiiklar
F-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakku
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
III- 0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye
1- Sermaye
2- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklart
B-Sermaye Yedekleri
C-Kar Yedekleri
1-Yasal Yedekler
D-Gec¢mis Yillar Karlan

E-Gecmis Yillar Zararlar (-)
F-Donem Net Kan
PASIF TOPLAMI

CARi DONEM
62.600,00 TL

- TL
40.380,00 TL
31.800,00 TL
5.580,00 TL

- TL

- TL
3.000,00 TL
13.500,00 TL

- TL

- TL

- TL
11.000,00 TL
2.500,00 TL
3.380,00 TL
3.380,00 TL

- TL
5.340,00 TL
2.000,00 TL
1.600,00 TL
1.740,00 TL

- TL

- TL

- TL
100.000,00 TL

80.000,00 TL
80.000,00 TL
- TL
- TL
- TL
- TL
20.000,00 TL
20.000,00 TL
335.747,30 TL

218.056,75 TL
100.000,00 TL
118.056,75 TL

- TL
8.184,80 TL
8.184,80 TL
109.505,75 TL
- TL

- TL
498.347,30 TL
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SONUC

Gelismekte olan iilkelerde yiiksek enflasyon ekonomik sorunlarin
en basinda gelmektedir. Enflasyon olagan degil, olagandisi bir ekonomik
durumdur. Enflasyonun hiikiim siirdiigli ortamlarda geleneksel muhasebe
esasina gore diizenlenen ve tarihi maliyet bilgilerini igeren mali raporlar
gercekci olmaktan ¢ikmakta ve ¢ogu kez yaniltict bilgiler vermektedirler.
Enflasyonist donemlerde isletme faaliyet sonuglarinin gercekte
oldugundan farkli goriinlimler kazanmasi ise gergek karla birlikte fiktif

enflasyon karinin da olusmasina neden olmaktadir.

Oz sermayesi ile ¢alismak zorunda kalan isletmeler bu fiktif karlar
lizerinden vergilendirilmekte bdylece kazanglar1 degil sermayeleri
tizerinden bir nevi servet vergisi 0demek durumuyla karsi karsiya
kalmaktadirlar. Bu durum isletmelerde sermaye erozyonu yaratmakta ve
ekonominin genelinde yatirimlarin ve istthdamin azalmasina neden
olmaktadir. Bu durumda kalan isletmeler vergi kagirmanin yollarmi

aramakta, bu durumda kayit dis1 ekonomiyi tesvik etmektedir.

Enflasyonun uzun déonemde isletmeler lizerine yaptigi en olumsuz
etki, belirsizligin hiikiim siirmesi nedeniyle ileriye doniik rasyonel
ekonomik plan yapilamamasi ve artan risk sebebiyle isletmeleri uzun

donemli yatirimlara girismekten alikoymasidir.

Enflasyon ortaminda hazirlanan mali tablolar lizerindeki olumsuz
etkileri gidermek amaciyla ¢esitli modeller gelistirilmistir. Literatiirde:
Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi, Ikame Maliyet Muhasebesi, Genel
Fiyat-ikame Maliyet Muhasebesi olarak ifade edilen ii¢ model

bulunmaktadir.
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Enflasyon muhasebesi yontemlerinden Genel Fiyat Diizeyi
Muhasebesi Yontemi esas alinmistir. Diizeltme islemi yapilirken fiyat

endeksi olarak Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksi (UFE) esas alinmistr.

Ornek olarak ele alinan tabloda 2016 hesap donemi itibarryla
hazirlanmas1 gereken bilanco {izerinde, gegmis doneme yonelik olarak
diizeltme islemi yapilmistir. Yapilan bu diizeltme islemiyle daha onceki

yillardan yansiyan enflasyonun etkilerinin giderilmesi amag¢lanmistir.

31.12.2016 tarihli bilangonun diizeltme islemine tabi tutulmasi
sonucunda ortaya c¢ikan farklar geg¢mis yillar kar1 hesabinda

gosterilmigtir.

Bu sekilde ortaya c¢ikan ve enflasyon diizeltme kar1 olarak
nitelendirilen ge¢mis yil kar1 vergiye tabi tutulmamistir. Dolaysiyla,
2016 y1hi ile ilgili olarak vergi matrahi, mali tablolarda diizeltme 6ncesi

elde edilen kara gore belirlenmektedir.

Sirketin aktifinde parasal olmayan degerlerin yiiksek olmasi,
enflasyon muhasebesinden kaynaklanan olumlu fark dolayisiyla ek vergi
yiikiine neden olmustur. Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan kalemlerin
aktife giris tarihler1 de enflasyon muhasebesi uygulamasinda Onem
kazanmaktadir. S6zkonusu tarith ne kadar eski olursa, o kadar c¢ok

enflasyon farkina yol agmaktadir.

Sirketin net parasal pozisyonuun hesaplanmasinda bilango
bilesenlerinin yapis1 6nem tasimaktadir. TL cinsinden nakit ve
alacaklarin az olmasi, stok, sabit kiymetler ve TL cinsinden borglarin
fazla olmasi gibi durumlar net parasal pozisyon karina neden

olabilmektedir.
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Sirketin mali tablolarinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucunda,
ilgili hesaplarin bilangonun diizenlendigi tarihte, o gilinkii paranin satin
alma giicii ile ifade edilmesi saglanmistir. Dolayisiyla mali tablolarda yer
alan bilgilerin karsilastirilmasinda daha anlamli sonuglarin ¢ikartilmasi

miimkiin olmustur.

Daha gercekei kar rakaminin bulunmasi, sirket ile ilgili alinacak
kararlarda yapilacak analizlerde dogru degerlendirmelerin yapilabilmesi

acisindan yonetime yol gosterici olacaktir.

Enflasyon muhasebesi diizeltme islemi, muhasebe verilerinin giinii
giinline  kaydedilerek toplandigi  defterlerde muhasebe teknigi
uygulanarak yevmiye kayitlar1 seklinde degil, mali tablolarda yer alan
sonuglar iizerinde yapilir. Diger bir ifadeyle, enflasyon muhasebesinde
muhasebe kayitlar1 degil, bu kayitlardan elde edilen mali tablolar
diizeltme islemine tabi tutulur. Dolayisiyla enflasyon muhasebesi,
geleneksel muhasebe kayitlarindan elde edilen sonuglara iligkin alternatif

muhasebe niteligindedir.

Ancak enflasyon diizeltmesi, mali tablolarin  yeniden
diizenlenmesi ile sinirli olup muhasebe kayitlarini degistirmeyecek olsa
da bir maliyeti vardir. En azindan baslangi¢ doneminde, bir vergi kaybi
s0z konusu olabilir. Ayrica bu yontemin kayit disiligin azalmasina
yapacagi katki ile de toplamda vergi kaybi1 azalacaktir. Kazang iizerinden
alinan vergilerin tiim vergi gelirleri i¢indeki yiizdesinin pek de yiiksek
olmadig1 goz oniinde bulundurulacak olursa, enflasyon diizeltmesinin
vergi gelirleri lizerindeki olumsuz etkisinin baslangi¢ déneminde bile

cok onemli olmayacagini ileri stirebiliriz.
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