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Moévzunun aktualhg.. Molumdur ki, Azorbaycanda iqgtisadi islahatlara
qiymoatlorin liberallagdirilmasi ilo baslanmisdir. Bu proses avvolco sok xarakteri
dasisa da bir miiddat sonra bazar 6ziiniitonzimlomo mexanizminin tosir altinda
sabitlosmo meyllori miisahidoe olunmaga baslanmigdir. Bununla borabar islahatlarin
ilkin illorinds illik inflyasiyanin artmasi ilo miisayiot olunan tonozziil prosesi
stagflyasiyaya sabob olmusdur. Biitiin bunlarla barabar daxili qiymatlorin todricon
diinya qiymeotlorino c¢atdirilmasi prosesinin baslanilmasi1 milli iqtisadiyyatda
saholorarasi nisbatlorin pozulmasina sabab olmusdur.

Daxili qiymotlorlo diinya qiymoatlori arasinda nisbotlorin doyismosi, daha
dogrusu getdikco dorinlogsmosi Yerli istehsalgilarin maraq vo monafelorinin
gbzlonilmamasing, homginin real sektordan ticarst sektorunaaxinin giiclonmasing
sobab olmusdur. Biitlin bu proseslar inflyasiyayla barabar pul islahatlart vo ardicil
olarag milli valyutanin mazonnasinin siiratlo doyismasi soraitinds bas vermisdir.

Beynolxalq ticaratds iqtisadi omokdasligin genislonmasindo, diinya iqtisadiy-
yatinin, integrasiya proseslarinin siirotlondirilmasinds vo bu oalagalordo maksimum
somaranin alds olunmasinda valyuta mozonnasi miihiim amillordon biri Kimi ¢ixis
edir.

Valyuta mozonnasinin  mahiyyati, ndvlori, rejimlori vo dinamikasini
sortlondiron amillorin tasir doracasi barads fikirlara alave olaraq geyd edilmalidir
ki, 6lkonin diinya bazarinda hazir mohsullarina olan tolob ham do onun valyutasina
tolob yaradir. ©ks halda, xarici ticarat alagalorinds raqiblar istiinliik alds edirlor.

Qiymotlorin  formalasmasinda vo qiymot nisbatlorinin tonzimlonmosindo
valyuta amilinin rolunun arasdirilmasi hazirda daha yiiksok aktualliq kasb edir. Bu,
asasan global maliyys bohranlart va 61ks igtisadiyyatinda ardicil 2 dofo basg vermis
devalvasiya proseslorinin naticalorinin tohlili vo tonzimlonmasi mogsadlarindon
irali galir.

Miiasir dovrds diinyanin heg bir 61kasinds igtisadiyyat qapali sokilds faaliyyat
gostormir. O, miitlaq sokildo amoak ehtiyatlarinin, is¢i qiivesinin, kapitalin, xammal

vo materiallarin ikitorafli axini ilo tizlosir.



Son dovrlords diinya bazarinda bas veran bir sira proseslor ayri-ayri 6lkslorin
igtisadiyyatina ohomiyyatli tosir gostormis, oksor Glkolords istehlak mallarinin,
Xiisusan do arzaq mohsullarinin qiymotlori bahalasmasi meyli giiclonmisdir. 2014-
cii ildo diinya bazarinda xam neftin giymaotinin Koskin ucuzlagsmasi bu proseslora
Xiisusilo giiclii tosir gostormisdir. Bunun osas sobabi ondan ibarat olmusdur Ki,
neftin qiymatinin ucuzlasmasi ilo alaqadar olarag neft ixrac edon 6lkoalorin valyuta
golirlori Koskin azalmig, milli valyutalarinin doyori asagi diismiis vo bu da
iqtisadiyyatin digor saholorine 6z manfi tosirini gostormisdir.

Molum oldugu kimi, respublikamizin ixracinin strukturunda xam neftin
xiisusi ¢okisi ¢ox yiiksokdir. Elo buna goro do neft ixrac edon 6lkolordon biri
olaraq o6lkomizin valyuta vo biidco galirlorinin ohamiyyatli hissasi neftin  satsi
hesabmna oldo edilir. Bununla yanas1 Rusiya, Iran vo Qazaxistan Kimi digor
ixracat¢1 dovlatlorlo eyni cografi-igtisadi zonada yerlosmok vo onlarla six
qarsilighh faydali iqgtisadi miinasibatlorin qurulmasi respublikamizda valyuta
problemlorinin dyronilmosini 6n plana ¢ixarir. Valyuta mozonnasinin doyismosi
meyllorinin vo onun sosial-iqtisadi naticalorinin iqtisadiyyata monfi tasirinin
azaldilmas1 tistin qabaglayici tadbirlorin hoyata Kegirilmasi zoruridir. Bu, hom do
milli valyutanin daxili istehsal giymotlori vo yerli istehsal mohsullarinin diinya
bazar qiymatlarilo garsiligli slagads tadgiqat obyektina ¢evrilmasindon irali galir.

Osas nov amtaalarin daxili qiymatlarinin tadricon onlarin diinya qiymatlarinag
yaxinlagdirilmas: variantlarr, onun sosial-igtisadi naticalori, eloco do, optimal
qiymot nisbatlornin  formalagdirilmas: valyuta mozonnosinin  doyismasindon
asilidir.

Diinya ticaratinds amtaa va geyri-omtas sdvdalogmalorinin 6donilmasi valyuta
mozonnasi asasinda aparilir. Valyuta mozonnosi dedikdo miioyyon bir 61konin pul
vahidinin digar 6lkalarin valyutasinda giymat saviyyasinin oks olunmasidir. Diinya
bazarinda alqi-satqi omtoaolorinin doyar valyuta mozonnasi {izro homin amtoani
satan vo yaalan dovlstin milli valyutasina, yaxud basqa o6lkslorin azad donorli
valyutasi ila avaz edilon digar bir dovlstin valyutasina g¢evrilir. Diinya ticaratindo

alqi-satqu ABS dollar1, Ingltors funt sterlingi, AB-nin avrosu va s. istifade olunur.
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Diinya bazarinda hom azad enib-galxan moéhkom valyuta mozonnosi do
mévcuddur. Malum oldugu kimi,azad enib-galxan valyuta mozonnolori diinya
bazarinda mévcud konyunkturasinin tosir altinda doyisir. Homin valyutaya olan
tolob va toklifdon asili olaraq onun mozonnasi do doyisir.

Hor bir 6lkonin todiyys balansinin tonzimlonmasi homin 6lkonin milli
valyutasinin azad alqist va satqisi iizro mohdudiyyatlorin logv yolu ilo aparilir.
Valyuta miibadilesine miqdar kvotasi, lisenziyalasdirma vo Xarici ddomsolorin
aparilmasi t¢iin mohdudiyyat yoxdur. Hor hansi bir valyutanin azad doénorli
valyutaya kegirilmasi ti¢lin miioyyan sortlor zoruridir.

Problemin 6yranilmasi saviyyasi.Daxili vo Xarici qiymatlorin formalasmasi
amillori, ganunauygunluglari, onlarin dinamikasini miioyyon edon amillor iizro
taninmus 6lkos igtisadgilart miixtalif sopkido todqigatlar aparmislar. Konkret olaraq
ikili qiymot sistemi arasinda nisbatlorin doyismasine valyuta amilinin tosirinin
todgigine X.H.Kazmmlmm, 1.S.Qarayevin, S.H.Haciyevin, S.V.Salahovun va
basqalariin asorlorindo genis yer verilmisdir.

Xarici  6lko  alimlerindon  vo  tadgiqat¢ilarindan  V.E.Yesipovun,
A.D.Cudakovun, A.K.Salimjanovun, V.E.Sen¢agovun va basqalariin asorlarindo
valyuta mozonnasinin doyismasinin 6lkanin ticarat balansina, 0 climlodon, daxili
qiymatlorin dinamikasina tasiri masalalari sistemli sokilds arasdirilmisdr.

Tadgiqatin predmeti va obyekti.Todgigatin obyekti milli qgiymatlor
sisteminin foaliyyot gostordiyi daxili omtos vo Xidmotlor bazaridir. Tadgigatin
predmeti iso, 61ko daxilinds vo Xarici iqtisadi slagalords totbiq olunan giymatlordir.

Tadgiqatin maqgsadi va vazifalari.Todqigatin moagsadi valyuta mozonnasinin
doyigsmoasi noticasindo daxili vo Xarici qiymot ndvlori arasinda nisbatlorin
dinamikasinin arasdirilmasidir. Bu moagsadlo asagidaki vozifalor yerina yetirilir:

- Daxili qiymatlorin formalagsmas: qanunauygunluqlart dyranilir;

- Diinya bazar qiymatlori sisteminin inkisafi meyllori arasdirilir;

- Olkonin iqtisadi tohliikesizliyinin tomin olunmasindaxarici ticarat qiymot-

larinin rolu tadqiq olunur;



- Omtoo, maliyys vo kapital bazarlarinda qiymaotlorin doyismosi amillori tohlil
edilir;

- Qiymoat siyasatindo valyutaamilinin ug¢Otunun tokmillosdirilmesi istiga-
matlori asaslandirilir;

- Arasdirilan problem {izro miioyyan toklif va tovsiyyalar islonib-hazirlanir.

Tadgiqatin nazari-metodoloji asas1 vo informasiya bazasi. Todgigatin
informasiya bazasi miixtolif nazirliklorin, komitalorin, statistik mocmus va
biillitenlarindon, beynolxalq maliyya-kredit toskilatlarmin dovri hesabatlarindan
ibaratdir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibarstdir:

-Daxili vo diinya qiymoatlori arasinda nisbatlora tosir edon amillor askar
olunmusdur;

- Qiymotomologatiron amillor arasinda valyuta mozonnosinin yeri vo tosir
doracasi miioyyon edilmisdir;

- Kapital goyulusu, inflyasiya, valyuta mozonnasi vo qiymatlor arasinda
qarsiligl tosir slagolori tohlil olunmusdur;

- Qiymat siyasatinds valyuta amilinin ugotunun Xarici tacriibadon irali golon
variantlarinin totbiqi imkanlar1 asaslandirilmigdir.

Dissertasiya isinin qurulusu va hacmi.Dissertasiya isi girisdon, ii¢ fosildan,
natico vo tokliflordon, istifado olunan odobiyyat siyahisindan ibarat olmaqgla

80sahifs hacmindadir. Dissertasiya isinds 3 cadval, 1 sokil vo 1 sxem verilmisdir.



| FOSIL. IKIiLI QiYMOT SISTEMININ FORMALASMASI
QANUNAUYGUNLUQLARI.

1.1. Daxili bazarda qiymot sisteminin formalasmasixiisusiyyatlori.

Iqtisadiyyatda faaliyyot gdstoron biitiin qiymotlormiixtolif bazar amillorinin
tosiri altinda qarsiliqli alagadsa olub, daim inkisafda olan sistem omolo gotirir.
Basqa sozlo desok, qiymaotlor sistemi miixtalif qiymot ndvlorinin qarsiligli slagosini
vo miinasibatlorini Xarakterizo edir. Homin sistem miixtalif elementlordon ibaratdir
vo ona hom ayri-ayr1 konkret giymotlor Kimi, hom do miixtalif olamotlor iizro
birlogdirilon miioyyon giymatlor qrupu kimi baxmaq lazimdir.

Qiymaotlor sisteminos aid olan ayri- ayr1 qiymot névlori vo qruplari bir-biri
ilo qarsiligh alage ve asilligda olurlar.

Verilan sistemin asas bloklarinin (topdansatis qiymatlor, satinalma qiymatlor,
parakandos satis qiymatlor va s.) birinde qiymatin doyisilmasi tez bir suratdo digor
bloklara da otiiriiliir.

Qiymoat sisteminda sonayenin baza saholorinin mohsullarinin giymatlori
aparict rola malikdir. Belo sahoaloro Yyanacag-energetika (komiir, neft, qaz,
elektirik enerjisi istehsali) vo metallurgiya kompleksi aid edilir. Beloki, enerji
dasiyicilarinin - giymatlorinin - doyismesi  igtsadiyyatin  biitiin  sahoslorindo
mohsullarinin qiymot soviyyasinds 6z oksini tapir.

Vahid sistemoa daxil olan miixtalif gqiymat névleri arasinda yalniz birbasa
deyil, hom do oks tosir olagolori vardir. Gostormok olar ki, yiingiil vo yeyinti
sonaye Saholorinin mohsullariin qiymotlorine kond tosorriifati xammalinin
qiymatlorinin dinamkasi birbasa tasir gostarir.

Ardicil olarag, oks tosir alagesi zamani mohsullarin qiymotlorinin artmasi
miloyyan dovrden sonra istehsalgilara onlarin istifads etdiklori maddi-texniki
resurslarin, masin vo avadanliglarin bahalasmasi formasinda gayidir.

Olko orazisindo qiymot sisteminin vahidliyi, qiymotlorin six garsiliqli slaqosi

va asililigr iki asas amillo sortlonir:



- biitlin gqiymatlor dayer, tolob vo toklif ganunu aid olan vahid metodoloji
osasda formalasirlar;

- qiymatlorin tosorriifat foaliyyotino Xidmaot etdiyi biitiin saholorin miiosisso vo
birliklori qarsiligli olagoeds olub vahid tosorriifat kompleksini yaradirlar[11,
soh.46].

Qiymotlorinvahid sistemdo qarsiliqli olagesi vo asililigi ayri-ayri qiymot
bloklarmin vo konkret omtoolorin onlar daxilindo sorbast horokotin noinki inkar
etmir, hotta onu zorurilosdirir.

Qiymot sistemi vo onun foaliyyot gostordiyi iqtisadi miihiti bir-bir ilo siX
olagadadir. Bu miihit bazar igtsadiyyatinin osas elementlor, yoni omtoaa istehsall,
ragabat, miilkiyyatini miixtolif formalar: togkil edir.

Qiymotlor sistemi miixtolif novlordon ibarstdir ki, bu da qiymatlor daxilindo
onun milayyan alamoatlara uygun olaraq tosniflogdirilmasina imkan verir.

Miiasir dovrdo qiymot ndvlorinin tosniflogdirilmosi osason asagidaki
olamatlora goro aparilir:

1.Xidmaot etdiyi igtisad dovriyyanin xarakterina gora;

2.Tasbit olunmasi qaydalarina gora;

3.Faaliyyati miiddatina gora;

4.9saslandirma daracasing gora;

5.Gondorma vo satis sortlorino goro;

6. Orazi oslamatino gora.

Xidmot gostordiyi iqtisadi vo ya ticarat dovriyyasinin xarakterino goro
qiymatlor agagidaki Kimi tosniflogdirilir:

e Sonaye mohsullarinin topdansatis qiymatlor. Miiassisolor istehsal etdiklori
mohsullart digor miiossisalora vo togkilatlaria mohz bu qiymetlorlo satirlar.

e Porakondosatis qiymotlor. Onlar istehlak mallarimin ticarot toskilatlar:
torofindon bilavasito shaliys satis qiymatloridir.

e Satinalma qiymatlori. Kond tasarriifatt moahsullar istehsalgilart 6z mohsul-
larm1 dovlet vo ya geyri-dovlot toskilatlarina, firmalara, sonraki emal mogsadilo

sonaye miiosssolorine bu giymaotlorlo satirlar.
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e Tikinti mohsullarinin qiymetlori. iqtisadiyyatin miivafiq bdlmasinds daha
cox smeta qiymaotlori totbiq olunur.

e Ohaliyogostorilon pullu Xidmatlorin tariflori.

e Todaviil sferasinda slavolor. Burada asason topdansatis vo ticarat olavalori
yaxud giizostlori nozordo tutulur.

Sonaye mohsullarinin topdansatis qiymotlori biitiin togkilat, miiossiso vo
firmalarin  miilkiyyot formasindan asili olmayaraq topdansatis dovriyyasi
gaydasinda 6z mohsullarmi reallasdirildiglar giymotlordir. Mohsul ¢ox vaxt
miilkiyyat formalarinin doyismoklo topdansatis partiyalarla alinir vo satilir. Bu
topdansatis qiymatlorinin prinsipal farqlorindon biridir,

Sonaye mohsullarinin topdansatis qgiymotlor 6z ndvbasindo iki yarimnovo
ayrilir:

a) miiasssonin topdansatis buraxilis qiymati;

b) sonayenin topdansatis qiymati.

Istehsalgr miiosssonin topdansatis (buraxilis) qiymati - mohsul istehsal-
cilarinin istehsal etdiklori mohsulu ohaliya, eloco do digor miiassiso vo togkilatlara
satdiglar1 giymotlordir. Bu qiymotlor 6z funksiyalarini yerina yetirorkon
miiossiso vo toskilatlarin sonraki tosorriifat faaliyyotine sorait yaradir. Oz
mohsullarin1 reallagdiran zaman miossiso vo toskilatlar elo qgiymotlor toyin
etmoalidirlor ki, istehsal vo reallasdirma Xorclorini 6domoli, homg¢inin bazarda
faaliyyat gdstormaya imkan veran monfaat oldo etmolidirlor.

Miiossisonin tosarriifat faaliyyatindo doyar gostaricilorinin hesablanmasi,
tohlil vo planlasdirilmasi onun  istehsal etdiyi ~mohsullarin  topdansatis
qiymatlorinin asasinda aparilir.

Miiosssonin topdansatis giymatinin yarim novii Kimi eyni bir miiossiso vo
yaxud firmanin ayri-ayr1  bdlmalori, filiallarn arasinda kommersiya
omoliyyatlarinin aparilmas: zamani istfado edilon transfert giymaotini gostormok
olar. O, hazir mohsula, yarimfabrikata, xammala totbiq olundugu kimi, hom do
Xidmatlora, (islora) 0 climolodon, idaraetms islorina do totbiq edils bilar. Transfert

qiymatlordon istifado firmanin rogabatliyina boyiik tosir gostora bilor. Masalan,
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toromo miiossisolordon gondorilon xammal vo materiallarin gqiymatlorini azaltmagla
roqabatliyi yiiksaltmok olar.

Mbohsul istehsalgilariin qiymoti daha c¢ox istehsalla bagli oldugu halda,
sonayenin topdansatis (buraxilis) qiymatloritodaviil (ticarat) sferasi ilo olagodardir.

Sonayenin  topdansatis  (buraxilis)  qiymotnin  yarimnovi  Kimi
birjakotirovkalart  gostorilo  bilor. Onlar omtoonin keyfiyyatindon, onun birja
miiqavilasindo gdstorilon amtosnin gondoris yerindon vo masafasindon asili olaraq
giizost vo yaxud olavalor asasinda formalasan qiymolor kimi qobul edilir.

Qiymotomologolmo  prosesinin son marholasinin naticolori olan parakondo
satis qiymotlori istehlak mohsullarinin faktiki satis qiymotloridir. Bu qiymatlorlo
satilan mohsullar birbasa istehlak sferasina daxil olur. Porakondo satis giymot
Komiyyatco sonayenin topdansatis (buraxilis) giymoti ilo ticarat olavalorinin
(giizostlorinin) comindon ibaratdir.

Qiymaotlarin tasbit olunma gaydasina vo ya dovlet miidaxilosindon azadolma
soviyyasino gdro qiymotlorin tosnifati asagidaki Kimidir:

1) Sorbost qiymotlor. Bazar soraitindo qiymatlor tolob - toklif nisbotlori
asasinda istehsalgilar torafindon qoyulan qiymotlordir.

2) Tanzimlonan qiymatlor. Bir gayda olarag, miivafiq idaroetmo organlar
tarafindon qoyulur. Homin giymatlors asagidakilari aid etmokolar:

- son hadd qiymeatlori (tariflor). Miiassise bu qiymatlordon yuxar1 6z mohsulu
va ya xidmatlarina haqq goya bilmir;

- milayyan soviyyada qoyulan tasbit olunmus qiymat va ya tariflor.

Qiymatlorin tonzimlonmasi hoam do qiymatlorin doyigsmasine son hadd
omsallarinin qoyulmasi yolu ilo hoyatakegirilir.

3) Miigavilo giymatlor. Toroflorin raziligit  ilo miiqavilodo tosbit olunmus
qiymatlordir.

4) Transfert qiymaotlor. Bu giymatlar bir firmanin bélmalar arasinda va yaxud
eyni bir assosasiyaya daxil olan miixtolif firmalararasinda mohsulun

reallasdirilmasi aparilarkan totbiq edilir.
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5) Birja giymeatlori (birjakotirovkasi). Birja ticaroti vasitosilo reallasdirilan
omtaalors miioyyon edilon qiymatlordir.

6) Horrac (tender) giymotlori. Bunlar ticaratin Xiisusi formalarinin tatbiqi
soraitindo formalasirlar. Beloki, bir ne¢o roqib miioyyon isin yerino yetirilmosinog
gora sifarisgiyo 06z tokliflorini toqdim edirlor vo sifaris¢i bunlarin igorisindon an
somoralisini Segir.

Qiymotlor foaliyyot miiddotlorine goro asagidaki kimi gruplasdirilir:

1) Sabit giymatlor. Onlar mohsulun biitiin géondarilmo miiddstindo verilmis
razilasma vo ya kontrakta goro doyismoyon qiymatlordir.

2) Cari giymotlor. Onlar bazar voziyyotini oks etdirmoklo bir kontrakt
corcivoasindo doyiso bilorlor. Bu qiymotlorlo miioyyon vaxt dovriindo mohsulun
gondorisi hoyata kegirilir.

3) Siiriiskon qiymotlor. Istehsalina uzunmiiddatli vaxt tolob olunan mohsullara
miloyyan edilon qiymotlordir. Onlar momulatlarin hazirlanmasi miiddotindo
istehsal xorclorinin  hocmindo bas veron doyisikliklori nozoro almaga imkan
verirlor. Bu qiymatlor siirlismo pirinsipi osasinda eyni adli diisturla hesablanirlar.

4) Movsiimi qiymatlor. Mohsul istehsali tigiin alverisli vaxt dovrii arzinde
faaliyyat gostorirlor. Onlar osason kond tosorriifati mohsullarma vo  geyim
vasitolorino miioyyon edilirlar.

5) Pilloli qiymatlor. Istehsal-texniki toyinatli mohsullara qoyulan bu
qiymatlor avvalcadon miioyyan edilmis skala iizra vo nazords tutulmus vaxt anina
ardicil suratdo azalan qiymatlor sirasini oks etdirir.

Qiymotlorin asaslandirilma dorocasing gora tosnifatini asagidaki kimi ifado
etmak olar:

a) Oxsar omtooloro qiymotlorin goyulmasi zamani ilkin bazakimi totbiq
olunan bazis giymatlor. Onlar miioyyon keyfiyyot parametrlorino malik olan
omtaolarin tasbit olunmus razilasma va ya preyskurant qiymatlorindan ibaratdir.

b) Kataloglarda, preyskurantlarda, jurnallarda, qgozetlordo, informasiya

biilletenlorindo va iqtsadi macmuslards dorc olunan molumat giymatlori. Onlardan
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oxsar mohsullara qiymot qoyularkon yaxud giymotlorin saviyys vo nisbatlori tohlil
edilorkon istinad yoniimlii informasiya kimi istfads olunur.

c) Preyskurant qiymoatlor. Satis firmasi torofindon rosmi qiymot coadvali
Kimi dorc oOlunur. Onlar miioyyon edilorkon faktiki sovdolosmo vo bazis
qiymatlorino miixtalif alava vo ya giizostlorin edilmoasi miimkiindiir.

¢) Istehlak¢mnim yalniz momulatin  oldo edilmosine vo dasinmasina ¢okdiyi
Xarclor deyil, hom do onun istismari Xorclorini oks etdiron istehlak giymati.

Qiymotlorin gondoris vo satis sortlorino goro tosniflogdirilon novlori
asagidakilardir:

1) Netto-qiymatlor. Alqi-satqi yerinds giymot he¢ bir olave vo giizost daxil
edilmoyon qiymot noviidiir.

2) Brutto-qiymot. Bozon faktura giymoti adlandirilmaqla alqi-satqi sortlori,
o ciimlodon, omtoslor iizro vergilorin novii vo hocmi, gilizostlorin soviyyosi,
«franko» novii vo sigorta mexanizmi nazars almagla miioyyan olunur.

«Franko» anlayis1 omtos saticidan aliciyagatdirilarkon hansi montagoyo
godor nogliyyat Xorclorinin qiymoto daxil edilmosini yaxud malgdndoron
torofindon  Odonilmasini  ifado edir. Masalon, franko-anbar-satic1 sorti biitiin
gondoris  Xorclorinin  alici, franko-anbar-istehlakgt iso  satict  torofindon
odonilmasini gostorir.

Qiymatlorin frankolasdirilmas: dedikdo, mohsulun istehsalgilardan istehlak-
cilara ¢atdirilmasi Xarclorinin qiymatlordo ugotu gaydalari basa disiiliir. Franko
ndvloring gors asagidaki qiymot névlori forqlondirilir:

1. Franko-anbar-istehsalg1 (malgondaran) va ya istehsal yerindo FOB qiymat.
Bu giymat néviiniin totbiq zamani mohsulun géndorilmasi Xarclor qiymotlors daxil
edilmoyarak istehlakg1 torafindon 6danilir;

2. Franko-gondorma stansiyasi. Onun tatbiqi zaman mohsulun gondarmo
stansiyasina catdirilmasi iizra xorclor giymotlora daxil edilir, galan Xarclor iso
istehlak¢i torafindon ddonilir;

3. Franko-toyinat stansiyas1.Onun tatbiqi zaman mohsulun aliciya yaxin olan

toyinat stansiyasina ¢atdirilmasi xarclari qiymatlora daxil edilir
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4. Franko-anbar-istehlak¢i. Bu giymaot noviiniin totbiqi zamani biitiin todaviil
Xarclori qiymot elementina ¢evrilirlor.

Qiymot sisteminin miihiim torkib elementlorindon bir do diinya bazar
qiymotloridir. Diinya bazarinda xarici ticarot foaliyyotinin hoyata Kegirorkon
asagidaki asas qiymoat novlarini forqlondirirlor:

1) FAS vo ya FOB ixrac qiymatlori. Bu qiymotlor {izro ixracat¢i firma
idxalgiya omtoonin gomiya qodor nogliyyat Xorclorini daxil etmoklo FAS
qiymating, ya da gomiys yiiklomo Xarclarini daxil etmoklo FOB qiymotino satir.

2) SIF idxal qiymatlari 6ziindo FOB giymotinden slava yiiklorin idxalc1 vo ya
ixracatct 6lkoalorin sarhadlorine qodor daginmasi va sigorta xorclorini birlogdirir.

3)Kontrakt qiymotlori. Onlar toroflorin raziligina goéra bir qaydaolaraq
dovlatlar, hokumatlor, eloco do miixtalif Olkalords terloson miiassisalor arasinda
ticarat miiqavilalori ilo miioyyan edilir. Kontrakt qiymotlori miivafiq géndoris vo
6domo sortlori ilo miioyyon keyfiyyatli amtosnin haqiqi giymoat soviyyasini oaks
etdirir. Lakin, bu qiymot novii hagqinda molumatlar adoton kommersiya sirri
xarakteri dasidigindan onlar hagqinda informasiya olds etmok miirokkablosir.

4) Birjalarmn, horraclari va ticarat evlorinin qiymatlori. Birjalarda toyin edilon
qiymatlor moahsullarin keyfiyyati, hacmi vo génderis miiddati vahid soklo salinmis
soraitdo hoyata kegirilon real kontraktlarin qiymatloridir.

5) Iri firmalarin toklif vo faktiki sdvdolosma qiymotlori. Bozon sorgu
qiymatlori do adlandirilan toklif qiymotlori adoton sdvdalosmo baglanarkon asagi
salinirlar. Ona goro do faktiki sdvdelosmo qiymatlori toklif qgiymatlorindon
ohamyyoatli daracads farqlona bilarlor.

6) Beynolxalq sovdologsmolords istirak edon Olkalorin daxili topdansatis
qiymatlori. Onlar idxal va ya ixrac qiymatlorindon gomriik riisumlari vo vergilorin

Komiyyati qodar forglonirlor [12,s0h. 53].
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1.2. Diinya giymatlari sistemi vo onun dayismasi meyllari.

Beynolxalq amok bolgiisii obyektiv amillorin tasiri altinda tosokkiil tapmagla
Oziinii ayri-yart Olkolorin miioyyon ndv omtos vo Xidmotlorin istehsali {izro
ixtisaslasmasinda gostorir. Buda miixtalif 6lkolor arasinda onlarin miibadilosi
zoruratini dogurur. Beynolxalq ticarat kimi sociyyalondirilon belo miibadilonin
tarixi inkisaf meyillorinin Gyronilmosinds beynolxalq omok bdlgiisiiniin - {imumi,
Xiisusi vo fardi amok bolgiisii névlarinin forglondirilmasi miithiim shomiyyat kasb
edir.

Beynolxalq ticaratininkisafini  tomin etmok 1iiglin bir sira beynalxalq
toskilatlar yaradilmis vo foaliyyat gostorirlor. Ona gora do diinya bazarma giiclii
tosir giiclino malik olan toskilatlarin osas foaliyyot istigamotlori vo funksiyalari
arasdirilmalidir.

Diinya ticaratinds istirak edon beynalxalq birliklorin faaliyyat mexanizminin
Oyronilmasi  beynoalxalq  ticaratin  inkisafinin  horokotverici  qlivvasinin
miioyyanlosdirilmasino imkan vera bilor. Molumdur ki, beynolxalq ticarstin
asasinda miigaysali istiinliik pirinsipi durur. Bu pirinsipa goro har hansi bir
mohsul istehsali {izra ixtisaslasan 6lka vo yaregion, oxsar mohsul istehsal edon
digor roqiblori ilo miiqayisade dahaaz xarclora malikdirsa, onda o, daha yiiksok
iqtsadi somaralilik soklinde miigayisali iistiinliiya malikolur. Diinya ticaratindo
istirakedon Glkalordo macmu ictimai istehsalin atrmasina sabab olan miiqayisali
stliinlik gqanunu miixtolif olkolorin ixtsaslagmasina tosir  gostorir vo onlarmn
igtisadi vozyyatinin yaxsilasmasinakomokedir.

Dovlatin 6z daxili bazarinin xarci tesirlorin miimkiin monfi naticalorden
miidafiasinoe yonoltdiyi iqtsadi siyasot formalarindan birido proteksionizmdir. Bu
siyasot birbasa vo ya dolay: idxal mahdudiyyastloirnin daxil edilmosi, gémriik vo
geyri-gomriik tariflorinin toyin edilmasi, idxal olunan amtes nomenklaturasinin
miioyyon edilmasi, valyuta mahdudiyyatlorinin, kompensasiya riisumlarinin, daxili

vergilorin vo yigimlarin totbiq edilmosi vo s. vasitasilo reallagdirilr.
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Olko igtisadiyyatinda idxalmn ohamiyyatini miioyyon etmok iigiin «idxal
kvotas1» gostoricisindon istfado edilir. Bu gostorci asagidaki diisturla miioyyon
edilir:

— IB
K, = o x100% (1.1)

burada,K , - idxal kvotas: (faizlo);/- milli istehsalin hocmi; 7, - 6lkoyo

idxalolunanmahsulun hacmidir.

Idxal gdmriik riisumlar1 proteksionist siyasatindo miihiim rol oynayur.
Gomriik riisumu ya amtoonin qiymatine gora miioyyan faizlo, ya dakonkret omtoo
vahidina gora tasbit olunmus vergi normasi soklinds hesablanir. Gomriik riisumlari
gomriik tariflorino gotirilir miivafiq ganunvericilikls tasdiq olunur.

Gomriik tariflori amtoa qruplari {izro miioyyon edilmoklo sado vo miirokkob
olurlar. Sado gomriik tarifli biitiin 6lkalor tiglin eyni 6l¢lido miioyyan Olundugu
halda, miirokkab tarif idxal¢1 olkalar {izra differensiallasir.

Ixrac, yoni omtoolorin sorhoddon konaraaparilmas: idxal olunan omtos vo
Xidmotlorin haqqmnin 6donlmosinin ilkin iqtisadi sorti sayilir. Onun iqtisadi

ohomiyyati ixrac kvotasinin kdmayi ilo miioyyan edilir:

K. :II—Xx100% (1.2)

burada, K, - ixrac kvotasi, faizle;/x- 6lkeden ixrac olunan mohsulun hocmi;

I-mohsul istehsalinin {imumi hacmidir.

Olkods ixracin stimullasdirilmas: iiciin ixrac kreditlori vo miikafatlari,
hamginin ixracat¢ilarin monafelorinin gorunmasi moagsadilia sigorta sistemi totbiq
edilir.

Diinya bazari mahiyyot etibarilo miixtolif dovlotlor vo ayri-ayr1 6lkalordo
yelogon miiassisalor arasindaonlarin beynslxalq amak bélgiisiinds istraki asasinda
formalasan vahid alqi-satq1 morkoazidir. O, biitov sistem olaraq, miixtalif amtaalar,
xidmeotlor, kapital vo valyuta bazarlarinin macmusu kimi 6ziinii biruzo verir.

Miiasir diinya bazari agagidaki miihiim slamotlori ilo saciyyslona bilar:
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a) istehsalin vo kapitalin ¢oxdan baslamis tomarkiizlasmasinin istehsala
ictimai xarakter vermasi;

b) foailyyot gostordiyi iqtisadi mokanin parametrlorine bu vo ya digor
doracado tasir etmoya qabiliyyatino malik olmas;

c)igtisadi cohotdon giiclii, iri vo faal tosorriifat subyektlorini 6ziindo
birlosdirmosi;

¢) Qeyri-miitosokkillik. Demok olar ki, miiasir diinya bazarinin daha ¢ox
milli hiidudlarda iistiin faaliyyst gdstormasi onun simasinaaz uygun galir.

e) istehsal vo istehlakin hocmi barodo informasiya monboyi kimi bazar
qiymatinin ohomiyyati bir qodor azalmasi [13, soh.48-49].

Omtoo tosarriifatinin asas ganunlarindan biri sayilan doyeor qanunu qiymotin
omola golmasinin asasidir. Onun tonzimloyici tosir giicli mohz qiymot mexanizmi
vasitosilo reallasir. Doyar qanununun tosir altinda beynolxalq bazarda omtoo
miibadilosi omoyin orta diinya mosroflori, daha dogrusu, beynolmilal doyari
asasinda aparilir.

Beynoalmilal doyar heg do sadaco olaraq milli doyarlorin cominin orta hesabi
komiyyati deyilidir. O, miirokkob inteqrallagdirilmis gdstorici  kimi ictimai
tolobatlar anlayisi ilo six bagliliga malikdir. Bu va ya digar istehsal¢inin macmu
istehsalda miibadilo prosesinds reallagdirilan beynalmilal cohatdon qobul edilmis
pay1 beynalmilal doyarin Komiyyatini miioyyan edir.

Beynolxalq ticaratdo amtoslorin miibadilasi bilavasita doyarlo deyil, istehsal
qiymotlori ilo tonzimlonir. stehsalat qiymotlori istehsal Xorclori vo orta monfaatin
mocmusundan ibaratdir.Onlar konkret omtoonin qiymoti osasinda formalasir, ona
az vo ¢ox doracado yaxinlasir, lakin onunla ist-listo diigmiir. Bununla borabor
istehsal qiymoti omtoslorin satis qiymati sayilir.

Diinya qiymatlor beynalxalq bazarda mohsulun beynalmilal istehsal
qiymatinin pulla ifadasidir. Onun formalagmasinin asasini beynolmilal doyar togkil
edir.

Valyuta mozonnasi miioyyan bir 6lkenin pul vahidinin diger 6lkalarin
valyutasinda ifads olunmus qiymatdir. Milli valyutanin donarliyi onun rosmi bazar
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mozonnasi lizra digor 6lkalorin valyutasinaazad alqi-satqisidir. Valyuta mozonnasi
haqiqi iqtisadi monada sadoca olaraq bir pul vahidinin basqa bir pul vahidi ils ifado
olunmus qiymatina deyilir. Oslindo 0, miioyyan ticarat torofdaslari ilo miigayisado
milli igtisadiyyatin roqabat qabilyyatililiyini oks etdirir.

Donorli valyuta he¢ do homiso kifayat godor méhkom olmur, lakin méhkom
valyuta iso demok olar ki, homiso donarlidir.

Miiasir avadanliq kimi miirokkob momulatlar1 reallagdirarkon onun istehlak
doyar ayri-ayr1 istehlak Xassolorinin biitov sirasindan comlonir. Momulatin
toyinatini, tipini vo Onun asas parametrlorini qoruyub saxlamagla onun ayri-ayri
ikinci doracali istehlak xassalorini yaxsilasdirmaq vo ya pislosdirmok hesabina
qiymatlori doyigsmok olar. Bundan basqa, gondoris sortlori do qiymoats dolay1 tosir
gostarir. Qiymatin bu Xassasindon firmanin giymatamolagoalma siyasatindo genis
istifado olunur.

Roagabot miibarizosindon galib ¢ixmagagalisan miiossisolor 6z mohsullarinin
istehlak xassolorini, gondoris sortlorini, texniki vo kommersiya Xidmotini
yaxsilasdirmaga macbur olurlar. Mohsul vo Xidmatlorin bu ciir yaxsilasmasi alavo
Xarclor tolob edir. Ona goéroa do bu Xorclor adoton qiymotlordoe nozors alinmagla
istehlakgilar torofindon &donilir [7,s0h.234].

Bazar soraitindo tolob vo toklif arasindaki nisbatlorin doyismosi  qgiymot
omologolmonin bazis vo aparict amllorindon biri hesab edilir. Tolob miioyyan
omtoonin alisinda maraqli olan shalinin, firmalarin va 6lkalorin mocmu aliciliq
gabiliyyati ilo miioyyon olunur. Ardicil olaraq,toklif mévcud tolobs uygun sokildo
biitiin istehsalgilarin bazara zoruri miqdarda omtos ¢ixarmaq Qabiliyyati Kimi ¢iXis
edir.
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IT FOSIL. DAXILI VO XARICi BAZARLARDA QiYMOTLORIN
DINAMIKASINI SORTLONDIRON AMILLORIN TOHLILI.

2.1. Beynalxalq ticarat slagoalarinds Azarbaycanin istirakinin

Movcud vaziyyatinin tahlili.

Azorbaycan miistoqillik aldo etdikdon sonra ilk strateji vozifolordon biri Kimi
Oziiniin milli maraglarina uygun iqtisadi inkisaf modelini formalasdirmagq
olmusdur. Bu moqsadlo do har seydon ovval asagidakilar: hoyata kegirmoak zoruri
hesab olunurdu:

1. Igtisadi sektorlarm barpasi vo onlarin milli prioritet istiqgamot almagla
inkisafi.

2. Daxili tosarriifat subyektlarinin, biznes qurumlarinin giiclondirilmasi, daxili
investisiyalarin artiritlmasi, iimumilikds sahibkarligin inkisafina sorait yaratmag.

3. Neft strategiyasimin islonib hazirlanmasi, hasilat sahaSino iri hacmli
investisiyalarin gotirilmoasi, milli resurslardan vo tobii ehtiyatlardan somaorali
istifadonin togkili.

4. Neft amilindon bohralonarak geyri-neft sahoalorinin davamli inkisafinin
tomin edilmosi, rogabat gabiliyyatli mohsullarin istehsali, ixrac potensialinin
artirilmasi.

5. Milli maraqglarasdykenan Xxarici ticarat konsepsiyasinin hazirlanmasi vo
iqtisadi diplomatiyanin prioritet istigamotlorinin miioyyonlasdirilmasi.

6. Olkonin digar &lkolorlo regional, beynolxalq kontekstdo ticarat iqgtisadi
omokdashiginin genislonmasi va 6lkanin ragabat gabiliyyatinin artmasi.

Umumiyyetlo, igtisadi miistoqilliyo nail olmaq {iciin iso bazar sistemino
asaslanmaq, diinya bazarina uygunlasmaq vo daha dolgun desok diinya
tasarriifatina somarali sokilds integrasiya olunmus iqtisadi sistem qurulmalidir.

Dovlat Miistaqilliyinin méhkomlandirilmasi, 6lkalarin bir-birinden asilliginin
getdikca giiclonmasi, bazar igtisadiyyatinakegidlo slagadar olarag meydana g¢ixan
problemlorin miirokkablogmasi, har seydon 6nco, milli iqtisadiyyatin formalagmasi
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vo Olkolorin beynoalxalq omok bolgiisiindo istiraki respublikanin xarici igtisadi
siyasatinin konseptual asaslarinin islonib hazirlanmasindan asilidir.

Zaman otdiikco xarici igtisadi siyasat islonib hazirlanmis vo xeyli nailiyyatlor
oldo etmisdir. Azorbaycanin sosial - istisadi inkisaf programinda Xarici igtisadi
siyasat osason dord istigamotdo hoyatakegirilir. Bunlar1 asagidaki kimi tosniflos-
dirmokolar:

1. Xarici ticarat;

2. Tadiyya balansi;

3. Beynolxalq investisiyalar;

4., Xarici yardim.

Diinya ticarat siyasatini yiiksoksoviyyada tablig etmok mogqsadils olagalorin
genis vo etibarli sobokasinin yaradilmasi zoruri mosalolorden biridir. Ticarat
siyasatinin moqsadi 6lkomizin iXracatcilari, idxalatgilar, istehsalgilari, eloco do
omtos vo Xidmotlorin istehlakgilart diglin  olverigli  soraitin - yaradilmasidir.
Miistaqillikdon sonra Azorbaycan Respublikasinin xarici ticarat siyasoti yeni
maliyya monbalarinin yaradilmas: va istifads olunmasina xidmat edir.

Molumdur ki, idxal risumlarindan oaldo edilon vasait dovlat biidcasi
golirlorinin osasini togkil edir. Mohz buna gore do gémriik riiSsum va yigimlari
Azorbaycan igtisadiyyati ti¢iin an zoruri masalalordon biri Kimi Xxiisusi shamiyyat
kasb edir. Miiasir soraitdo Azarbaycandaxarici alagalorin tokmillagdirilmasi zamani
bu amili do nozars almaq lazimdir.

Beynolxalq ticarat siyasstinin osas tosir vasitosilori tarif vo gqeyri-tarif
tonzimlomolaridir. Olke iqtisadiyyatinin, ohalinin giindalik tolobat mallarmaolan
ehtiyacinin 6donilmasinds Xarici ticaratin tarif tonzimlonmoasine boyiik oshomiyyat
verilir. Mohz elo dovlatlor do xarici ticarato belo miidaxils edirlor. Bunlardan da on
mithiim vasitolordon biri gdmriik tarifloridir.

Ilk dofo idxal riisumu Azorbaycanda 1992-ci ildo totbiq olunmaga
baslanmisdir. 1997-ci ildo Azarbaycan Respublikasinda Gomriik Macallasi gabul
edildikdon sonra 20 iyun 1995-ci ildo gobul edilmis “Goémriik tarifi” haqqinda
ganun qiivvays minmisdir. Bu ganun, asasan, daxili bazarin xarici bazarlasomarali
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olagosini tomin etmoklo xarici ticarotin dovlot tonzimlonmosSinin miihiim vasitosi
olan gomriik tarifinin  formalasmasi vo totbiqi, homginin Azorbaycan
Respublikasinin  gomriik sorhodindon kegon mallarindan riisum tutulmasi
gaydalarmi miioyyan edir.

Umumiyyatlo, gomriik tarifinin totbiginin 6z moqsedlori var. Bunlar
asagidakilardir:

eidxalin amtas strukturunu semorolosdirmak.

e Azorbaycan Respublikas: orazisindo mallarin gotirilmasi vo ¢ixarilmasinin
valyuta galirlari va Xarclari nisbatinin alverigli nisbatini tomin etmok.

eValyuta sorvatlorinin 6lkonin gomriik orazisino gotirilmosi vo bu arazidon
cixarilmasi {izorinda Somarali nazarat etmok.

emallarin istehsal va istehlak strukturunda miitoraqqi doyisikliklor {igiin sorait
yaratmad.

eigtisadiyyat1 Xarici rogabatin mafi tosirinden qorumaq ve onun diinya
tosarriifat: ilo Ssomarali inteqrasiya soraiti yaratmaq [4,soh.47].

Bildiyimiz kimi, xarici ticaratin inkisafinda nagliyyatinda rolu boyiikdiir.
Xiisusan do Azorbaycanda neft vo tobii qazla olagedar olaraq boru-komor
naqgliyyat1 qadim inkisaf etmis vo hal-hazirda da daha ¢ox inkisaf etmis sahalordon
biri olmusdur. Azorbaycanin Avropa va Asiyaarasinda yerlosmasi onu tranzit
6lkaya ¢evirmisdir. Neftin istor respublika daxilindo, istorse do Xarico Somarali
yollarla dasinmasi boru komori naqliyyatinin biitiin illords inkisaf etmosini talob
edir.

Xozar donizinin Azarbaycan bolmoesindon ¢ixarilmasi nazards tutulmus neftin
diinya bazarina ¢ixarilmas: iigiin neft komori marsrutlart miisyyon edilmisdir ki,
bunlardan biri simal Marsrutu, yoni - Baki-Qrozni-Tixoretsk- Novorossiysk,
ikincisi isa Qarb marsrutudur, yani- Baki-Supsa. Mohz bu komar vasitasils ilo Qarb
6lkalaring ildo 15 min ton neft gondorilir. Bu marsrutun on boyiik tstlinliyii “Azari
light” markasi ilo Azarbaycan neftinin tomiz halda diinya bazarina ¢ixarilmasidir.
Bununla yanas1 kemarin digar tistiinliiyii neftin Novorossiysks nisboton daha ucuz

naql olunmasidir.
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Eyni zamandaBaki-Tibilisi-Ceyhan neft boru komorinin istifadoyo verilmasi
mohz Azorbaycan neftinin diinya bazarina ¢ixarilmasina zomin yaratmisdir. Bu
Komor vasitasilos ildo 50 mln ton neft diinya bazarina ¢ixarilir.

Beynolxalq enerji dasiyicilart bazarindaki mitasir meyllor vo “energetik
ingilab”xiisusilo tobii gaz ixraci marsrutlarimin diversifikasiyasini tolob edir.
Azarbaycanda hasil olunan tabii qaz ti¢ istigamotds ixrac olunur:

« Baki-Thilisi-Orzurum magistral boru komori (Azarbaycan-Giirciistan-
Tiirkiyo);

* Qazimommad - Astara- Bind-Biand magistral boru komori (Azarbaycan-
Iran) (burada Iran torafi alinan gaz hacmlorinin avezine miivafiq olarag Naxgivan
MR-n1 qazla tochiz edir);

» Qazimommod-Mozdok magistral boru kamori [10,soh. 89].

Xarici ticarat siyasatinin tokmillogdirilmasinda dévlat ixracinin strukturunu
tokmillosdirmok tigiin ilkin strateji todbirlordon biri do sahibkarligin inkisafidir,
clinki bu ixracin 6zilini toskil edir. Miiasir dovrdo xarici ticarat alagelorinin
inkisafinda sahibkarliq birliklorinin faaliyyati getdikco artmagdadir. Azarbaycanda
ardicil hoyata Kegcirilon islahatlar naticosindo biitlin istigamoatlordo oldugu kimi
sosial-igtisadi sahado do ugurlu naticolor aldo edilmis, sahibkarligin inkisafi
istigamatinda do bir sira 6namli addimlar atilmis, bu da saglam biznes miihitinin
daha da slverisli olmasina real sorait yaratmisdir.

Hazirda hoyata kegirilon iqtisadi siyasat sahibkarhiga dovlst yardiminin
sistemli ~ sokildo  aparilmasini, reallagdirilan  todbirlorin  Somaraliliyinin
yiiksaldilmasinin tomin olunmasina istiqgamotlondirilmisdir. Bu diisiiniimiis
strategiyanin reallagdirilmasina  nail olunmasi istigamatinda aparilan ardicil
todbirlor miisbat noticolor vermokdadir. Beloki, o6ton dovr orzindo dovlet
torafindon sahibkarliga maliyys yardimi mexanizmi formalasdirilmigdir ki, o da
kicik vo orta sahibkarlarin maliyys vesaitlorino olan ehtiyaclarinin 6donilmasinin
real manboayi Kimi ¢ixis edir.

Respublikada sahibkarligin dinamik ihkisafina tokan verocok bazar
infrastrukturunun  yaradilmasi mogqsadilo ilk sonaye gohorciyinin, biznes
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inkubatorlarin vo markazlari sobakasinin togkili tizro islor davam etdirilir. Hoyata
kegirilon ardicil todbirlor 6lkomizin ixrac potensialinin artirilmasina vo xarici
investisiyalarin daxili istehsal sferalarina colb olunmasi Kimi ohomiyyatli
mogsadlorin reallagdirilmasina xidmot edir. Bunun davami olaraq 6lkomizdo
IXracin va investisiyalarin tosviqi iizro ayrica fond yaradilmusdir.

Yuxarida qeyd olunan todbirlorin davamu olaraq dovlat-sahibkar
miinasibatlorinin vo  eloco do sahibkarligin dovlet tonzimlonmasi sisteminin
tokmillosdirilmosi istigamotindo ohomiyyotli addimlar atilmisdir. Noticodo
sahibkarlarin hiiquglarmin miidafiasinin somoarali mexanizmi islonib hazirlanmis
va onlarim faaliyyatinag yersiz miidaxilo hallarmin qarsis1 alinmisdir.

Beloliklo, 6lkodo sahibkarliq faaliyyetini tonzimloyon prosedur vo qaydalar
son iyirmi il arzindo xeyli liberallasdirilmis, sahibkarliga dévlet maliyys yardimi
mexanizmi iso salinmis, boazi mohsullar tizra totbiq olunan ixrac riisumlari lagv
edilmis, idxal risumlarmin on bes faizlik maksimal hoddi tosbit olunmusdur.
Bundan olavo respublikamizda monfast vergisinin 22 faizdon, fiziki soxslorin golir
vergisinin isa 35 faizdon 20 faizo qdor asagi salinmasi istehsalgilarin  vo
istehlakcilarin  vergi yiikiinii  kifayot qodor azaltmisdir. Eyni zamanda elektron
vergi hesab-fakturalarin totbiqino baslanilmis, sadoslosdirilmis verginin riibdo bir
dofo 6donilmosi tomin edilmisdir.

Hazirda tosorriifat subyektlorinin geydiyyatinda “bir pancora” prinsipi totbiq
olunur vo onlarin onlayn qeydiyyati aparilirir, sahibkarlarin investisiya
layihalorinin maliyyalosdirilmasinin Somoarali monbalori formalasdirilmisdir. Elo
bunun noticosidir ki, giizostli kreditlordon istifado edon subyektlorin say1 vo
naticado sahibkarlara verilon kreditlorin timumi hocmi ohomiyyatli daracado
artmus, is adamlarmin kredit resurslarma ¢ixis imkanlari genislonmisdir.

Yerli sahibkarlarin xarici bazara ¢ixmasi ii¢iin, yoni Azarbaycanin diger
6lkalora mohsullarimi ixrac etmasi tgilin ilk ndvbads istehsal va ixrac etdiyimiz
mohsula xarici olkslordo votondaslarin xarici 6lkonin omtoslorinin alinmasina
miinasibati, 6lko arasindaki siyasi stabillik, 6lkenin valyuta mohdudiyyatlari va
digor amillor xiisusi rol oynayir. Mohz ona goro do Azorbaycan xarici ticarat
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siyasatini tokmillosdirarkon Xxarici Olkalarlo siyasi stabilliyin yaradilmasina,
iqtisadi-ticari alagolorin diizgiin qurulmasina diqqgot yetirmalidir.

Azorbaycan igtisadiyyatinin giiclonmasi, maliyys imkanlarinin genislonmasi
naticasindo artiq azorbaycanli ig adamlari xarici 6lkalors investisiyalar yatirirlar vo
bu ragom indi milyard dollarlarla 6l¢iiliir. Eyni zamanda, milli sahibkarlarin xarici
Olkolordo faaliyyatinin genislondirilmasi vo bu olagolorin daha da inkisaf
etdirilmosi {iglin is adamlarmin birliklorinin yaradilmas: iizro miivafiq todbirlor
goriiliir. Artiq Tiirkiya vo Giirciistanda Azorbaycanli iIs Adamlar1 Birliyi
tosisedilmisdir.

Onu da xatirladaq ki, 6lkoads istehsal olunan rogabotqabiliyyatli mohsullarin
xarici bazarlara ixracinin tosviq edilmosi {igiin yerli vo Xarici is adamlarmin, elaco
do beynolxalq torafdaslarin istiraki ilo miitomadi olaraq biznes forumlari, “doyirmi
masa”lar vo ikitorafli goriislor toskil olunur. Homin todbirlords kond tosarriifat1 vo
orzaq Sonayesi, tikinti, IKT, maliyys, konsalting, noqliyyat, logistika, sonaye,
alternativ enerji vo sohiyyo sektorlarindan yerli vo Xarici is adamlart vo
niimayandoloari istirakedirlar.

Azarbaycan aparici investorlarin daim digget markozindo olmusdur. Mahz elo
Azorbaycan iqtisadiyyatina xarici investisiyalarim colb edilmasi iqgtisadi
strategiyanin miihim torkib hissalarindon biridir. Xarici investisiyalar ti¢iin miinbit
sarait, siiratlo inkisaf edon aciq igtisadiyyat, geyri-neft sektorunda genis imkanlar,
tobii ehtiyatlarla zonginlik, olverisli strateji movge, ragabat qabiliyyatli yerli is¢i
qiivvasi xarici investisiyalarin calb edilmasi tigiin asas gostarcilordondir.

Cadval 2.1.
2010-2015- cii illar arasindaAzarbaycandaxarici investisiyalar
(milyon ABS dollar)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Comi xarici investisiya 4893,2 | 8247,8 | 8673,90 | 10314,0 | 10540,90 | 11697,7
Maliyys kreditlori 698,4 | 34059 | 36925 3135,5 2655,8 1880,6
Neft sonayesi 3799,9 | 29553 | 3407,8 4287,8 4935,2 | 6730,7
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Birgo vo xarici investisi- | 230,5 659,6 886,0 1094,5 1041,0 | 13185

yali miiassisalor

Mbanba: Cadval DovlatStatistikaKomitasinin malumatlar: asasinda tartib olunmusdur.

Codvoldon goriindiiyic  Kimi, 1995-ci ildon bu giine qodor Xarici
investisiyalarin hacmindo gozlo goriinacok godar doyisikliklor bas vermisdir. 1995-
2000-ci illar intervalinda xarici investisiyalarin hocmi toqriban 2,3 dofo artmisdir.
Bunlarin da osasin1 maliyys kreditlori toskil etmisdir. 2000-2005-ci illara digqet
yetirsok gormok olar ki, bu gostorici 4,5 dofs artmisdir. Bunlarin da asasini neft
sonayesino yonlonon xarici investisiyalar toskil etmisdir. Hazirda, yoni 2014-cii
ildo avvalki ilo niSbaton artim bas vermis, bunun da asas hissasini neft sonayesi
toskil etmisdir.

Makroiqtisadi tohlil vo tonzimlonmo baximndan Xxarici ticarstin UDM ila
miiqayisasi miithiim shomiyyat kosb edir. Todqigatlar gostorir Ki, bu gostaricilor
arasinda birbasa va six garsiligh slags va qarsiliglt asililiq mévcuddur. Bunu Sakil
1 do ayani sokildo gormoakolar.

Sakil 2.1.
Azarbaycanin UDM, ixrac v idxal gostaricilorinin dinamikasi,

milyard ABS dollar va faiz ilo

40 !,
20 — <.

2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
UDM 571 | 13,24 | 3,5 4,5 48,85 44,3 | 52,91 65,95 69,68 | 74,16 | 75,23
ixrac kvotasi| 30,6 |32,85| 30,4 | 18,33 | 92,8 | 33,1 | 40,35| 40,27 | 34,31 | 32,34 | 29,01
idxal kvotasi | 20,49 | 31,8 | 25,3 | 17,25 | 14,73 | 13,76 | 12,47 | 14,8 | 13,86 | 14,44 | 12,21

Monba: Dovlat Statistika Komitasinin rasmi malumatlar: asasinda hazirlanmsdar.

Gostaricilordon belo naticoya golmokolar ki, ixracatin UDM-2 nisbati, yoni
ixrac kvotasi 2000 ci ildon 30,6% don 2007- ci ildo 18,33%-0 enmisdir. 2008- Ci
ilda boytik forgla 92,8% toskil etmisdir. Daha sonraki illords yena da bu gostarici
xeyli asagi enmis vo 2014-cii ildo 29,01% toskil etmisdir.
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Idxalin UDM-o nisbating -yoni idxal kvotasma goldikds iso gérmok olar Ki,
burada illor arzinds elo do bdyiik doyisikliklor bas vemomisdir. Yalniz 2000-ci ilda
20,49% olan idxal kvotas1 2005-ci ilds artaraq 31,8% toskil etmisdir. Daha sonraki
illordo bu gostorici getdikco asagi enmis, 2014-cii ildo 12,21% toskil etmisdir.
Idxal kvotasimin asagi enmosini miisbat hal Kimi qiymatlondirmokolar. Bildiyimiz
kimi, idxal kvotasinin yiiksokolmas: 6lko igtisadiyyatinin omtos tiizro Xarici
amillordon asili olmasimi Xarakterizo edir. Yeni zaman otdiikco Azorbaycanin
xarici dlkolordon asillig: asag: enmisdir. ixrac kvotasinin yiiksok olmas ise heg do
Azaorbaycan igtisadiyyatinin yiiksok agiqliq deracasindon Xabar vermir (ABS vo
Yaponiyada bu gostaricilar 8-10% keg¢mir)s

Molumdur ki, turizm diinya iqtisadiyyatinin dinamik inkisaf edon
saholorindon biridir. Inkisafin yiiksok siiroti bdyiik hocmda valyuta Kasrlori,
igtisadiyyatin basqa sahalorina do tasir gostardiyindon Son naticads turizm Sonayesi
ildon-ilo geniglonir. Mohz elo turizm Xidmatlorla ticaratin asas goludur. Ticaratin
bu golu Azorbaycanin Xarici ticaratinin inkisafinda miihiim amillorden biri kimi
cixts edir. Olkomizin diinyada turizm &lkesi kimi taninmas: iiciin genis imkanlar
moveuddur. Son illor Azarbaycanda turizm sahosinds beynalxalq alagslorin togkili
va inkisaf etdirilmasi, turizm imkanlarinin tobligi, milli turizimin inkisafi va turizm
infrastrukturlarinin yenilonmasi sahasinda konkret istigamatlor miioyyanlosdirilib.

Azarbaycanin gadim tarixe malikolunmasi, Xozar donizi sahilinds yerlogmasi,
tarixi abidolorls zonginliyi, diinyanin 11 iglim qursagindan 9-u burada mévcudlugu
turizimin inkisaf etdirilmoSino genis imkanlar yaradir. Azorbaycanin tarixi
abidolori onun beynolxalq alomds taninmasi tigiin asassobablordondir. Yunesko
torofindon qeydiyyataalinan “Igori Sohor”, “Qiz qalas1”, “Soki xan saray1”,
MoOmina Xatun tiirbasi vo digar tarixi abidslor artiq diinyada moshurdur. Bu giin
Azorbaycan yalniz qadim moadaniyyati ilo deyil, miiasirliyi ilo da farqlanir. Lakin
miioyyan Soboblor turizimin inkisafi {iciin miioyyan problemlor yaradir. Olkomizdo
Soristasiz, dolgun olmayan toqdimat, Kadr catismazlgi, bu sektordaxidmot edon
ixtisasli miitoxassislorin az olmasi, 6lkomizds turizimlo bagli elmi qurumlarin
yetorinco Olmamasi, oyani vosaitlorin az olmasi, Turizm Xidmoatlorinin zaif
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elektronlasmasi, (xisusilo “elektron osri” kimi xarakteriza olunan miiasir
dovriimiizdo elektron Xxidmotlorin foaliyyatini daha da zoruri edir), yeni texnika
zoifliyi, beynolxalq standartlara tam cavab vermomasi turizimin inkisafinda osas
problemlardandir.

Sadalanan problemlorin hollindo asas vasito miitasokkil normativ-hiiquqi
bazanin yaradilmasidir. Bu baza o6lkods turizm siyasatinin perspektivlorini,
mahiyyatini, turizmin miixtalif ndvlorinin inkisaf etdirilmasini, méveud turizm
potensialinin beynoalxalq alomds taninmasini, yerli vo xarici turistlorin hiiquglarini,

dovlat vo 6zal sektor olagalorini tonzimloyon hiiquqi normalar: ehtivaetmalidir.

2.2. Daxili va beynoalxalg maliyys bazarlarinda giymatomalogatiran

amillorin tahlili.

Insanin sahib oldugu omlak ¢ox hallardaona golir gotirmok gabiliyyatino
malik olur, yoni onun rifahinin yiiksolmasinin monboyi hesab olunur. Bu sokildo
dazgah sahibi onun sayasinda hazirlanan mamulatlar1 satmagla gazanc alds etmayi,
fabrik sahibi iso istehsal olunan mohsullarin satisindan monfoot oldo etmoyi
diistiniir. Yasayis evlori, ofislor, anbar vo digor daginmaz omlak sahibi olan soxslor
hamginin galocokds ya 6z amlakindan birbasa istifads hesabina, ya da dolayisi ilo
onu planlasdirilan istehsal prosesine qosmagla gazanc oldo etmoys iimid edir.
Istifadasi golocokdo monfaot oldo etmoys imkan veracok maddi sehmlor istehsal
vasitolori adlanir; onlarin vasitasilo mohsullar istehsal edilir vo xidmatlor togdim
olunur.

Firmalar vo dovlst miiassisalori kimi iqtisadi subyektlor onlara mohsulun
istehsal1 iigiin lazim olan istehsal vasitolorini (IV) alir, lakin onlar1 homiso vaxtinda
va tam 6domok istoyi, imkanlari olmur. Bunun avazinda onlar aqdin bir hissasini
oldo olunan IV mohsullarinin istifadesilo istehsalin hoyatakegirilmosindon alda
edilmosi nazords tutulan golirlordon 6domoyi toklif eds bilor. Bu halda igtisadi

subyekt kapital bazarinda ilkin borc alangisminds ¢ixis etmolidir. I1kin borc alanlar
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kapital bazarinin toloblorinin mosalon, sohm vo istiqrazlarin emitentloridir. Bu
toloblor oldo olunan IV kémoyilo yaradilan mohsularin giymoti ilo tomin olunur.

Iqtisadi subyektlorin ilkin maliyys toloblorini qoymagla IV alimmasim
maliyyolosdirmasinin sobablari miixtalif ola biler. Bazi hallarda BDIV-lor bu ciir
alis1 sorbast sokildo icraeds bilmir, ¢iinki onun buna imkan: yoxdur. Bu ciir
harakatlorin digar sabobi isa hazirki obyektds investisiya riskini tokbasina dasimaq
istoyinin olmamasidir. Biitiin resurslarin bir istehsal vasitolori noviino vo ya
biznesin bir istigamotino qoyan BDIiV-lor golocok golirlorini onlarm ugurlu
foaliyyotindon asili voziyyato salir. Vosaitlorin bir ne¢o foaliyyat istigamotlori
arasinda boliinmosi firmaya sahibkar riskini azaltmaga sorait yaradir: biitiin
layiholarin golon golirlorin kosilmasi ehtimali ¢oxazdir. Analoji sokildo BPIV-do
6z novbasindo kapital goyulusunu yalniz bir firmaya vo ya vencur layihasino
yonoltmomolidir. Miixtalif sirkotlorin bir nego sohm vo istiqgraz paketinin alisi
investisiya riskini  diversifikasiya etmok imkan1 verir. Belo yanasma
investisiyalarin galirlilik vo riskliliyin optimal ahangini alds etmoya sorait yaradir.
Umumi investisiya riskinin maliyys toloblarinin alis1 vo tokrar satis1 hesabina alda
olunan bir negos istigamatdos paylanmasi kapital bazarinin miihiim funksiyasidir.

Bazar toloblorino miiraciot edon sonuncu alicilar BPIV-lordir. Moisot
tosarriifatt maliyyoa bazarlarina daxil olan voasaitlorin asas moenbayi hesab olunur.
Homg¢inin miixtalif maliyys institutlar1 daanaloji rol oymayir, lakin maoisot
tosarriifat1 ilo miigayisado onlarin investisiya hocmi Kigikdir. Belo institutlar
torofindon qiymoatli kagizlarin alisi asason vasitogilik funksiyalarin icrasinin
zoruriliyi ilo asaslandirilir: onlar ayri-ayr1 votondaslarin vo sirkotlorin vasaitlorini
calb edir vo qiymotli kagizlar oldo etmoklo onlar yerlosdirir. Olbatts, ayri-ayri
votondaslar birbasakapital qoyulusu edo bilor lakin ¢ox giiman Ki, onlar
vasitagilorin -kommersiya banklariin va sigorta sirkotlorinin komoyindon istifados
edocokloar.

Uzunmiiddatli kapital bazarinin iimumi hacmi 40 trin$-dan yiiksokdir. Girova
goyulmus (ev, miiossiso, ferma) dasmmaz omlak bazart on iri maliyys
bazarlarindan biridir. Orada 1998-ci il ii¢iin todaviil olunan vasaitlorin {imumi
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hocmi 5,8 trin$ toskil edir. Korporativ qiymotli kagizlar bazari daha perspektiv
goriiniir; homin ilin sonunda sirkatlorin sohm vo istiqraz bazarinin hocmi 15$ vo
3trIn$ Gstolomisdir. Dovlat (Xozinadarliq vo federal agentliklorin) qiymotli kagizlar
bazarinin hocmi hamin an tg¢iin 7 trln. dollara catmisdir. Buna dovlat torafindon
maliyyaloson miiassisalarin biidco defisitinin vo borc 6hdsliklorinin emissiyalarinin
saymin artmasi sobab olub. Son illordo bazarlarda borc 6hdsliyinin Xiisuson
yiiksok templorlo artmasi miisahido olunur. Kapital bazari sayesindo iqtisadi
faaliyyatin effektivliyi yiiksalir. Onun nayin hesabiaatmasini arasdirag.

Allokasiya effektivliyi dedikds investisiya vasitalorinin investorun maraqla-
rindan dahaartiq dorocodo cavab veron sokildo paylanmasi nozordo tutulur.
Tacriibado, sirkatlor torafindon on yiiksok golir normasi zonn olunan layihalora
vasait qoyulacaq, moisot tosarriifatlar: iso- miimkiin hoddi risk zaman1 an yiiksok
goliri tomin edon vosait bazarinin maliyya toloblorino (istor birbasa, istorso do
vasitagilor vasitasilo) kapital qoyulusunu hayata kegiracak.

Vosaitlorini daha effektiv sokildo yerlogdirmok ii¢iin investorlar miixtalif
qiymotli kagizlarin colbediciliyinin miiqayisasi barado obyektiv informasiyaya
ehtiyac duyur. Informasiya effektivliyi ndqteyi nozerindon bu gostaricinin on yaxsi
indikatoru onlarin bazar qiymatlarinin hacmi hesab olunur.

Bazar istirak¢ilar1 qiymatli kagiz barade yeni molumati aldo edoan Kimi, bu
dorhal onun bazar giymotinin doyismosinds 6z oksini tapir. Bu proses ondan otrii
belo siiratli aparilir ki, minlarlo (hatta milyonlarla) investorlar onlarin mozanna-
sinin doyismosi hesabina gazanc aldo etmok mogsadilo qiymatli kagizlar barada
molumat toplamagla mosgul olur. investorlar ya yenidon giymotlondirilmis (onlar:
bazar qgiymoti asagi diismomisdon ovval saorfali qiymoto satmaq olar), ya da
qiymatlondirilmomis kagizlar1 (onlar1 bahalasmamigdan 6nco sorfoli almaq olar)
askar etmoklo gazanc oldo etmoyo cohd gostarir. Investorlarin bu horokatlori
qiymoatli kagizlarin bazar qiymoti onlar barads olan biitiin malumati doqiq oks
etdirmosino sabab olur.

Niyo goro bu bazar iqtisadiyyat: {iciin belo vacibdir? Is ondadir ki, qiymotli
kagizlarin qiymaoti barado doqiq molumat aldiqda investor hansi qoyuluslarin daha
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perspektiv oldugunu miioyyon edorok (digor sozlorlo, hazirki risk deracasinds on
yiiksok gozlonilon goliri tomin edocoklor) dorhal onlari icraedocok. Bu formada
informasiya effektivliyi allokasiya effektivliyinin yiiksalmosino sabob olur belos
Ki, moisot tosorriifatina vo sirkotlora diizgiin investisiya istigamotlorini se¢mok
liclin zoruri malumati almaga yardimgr olur.

Omoliyyat effektivliyi homginin kapital bazarinin allokasiya effektivliyino
tosir gostorir. ©Omoliyyatlarin icrasi ilo bagli Xorclor minimal oldugda bazar
omoliyyat effektivliyino malikdir. Qarsiligli maraqlar1 olan alicilar1 vo saticilarin
axtaris1 vo goriisiiniin togkili liclin zoruri malumat toplayan brokerlor isino goro
komissiya miikafatt qazanir. Osas vozifosi bazarda todaviil olunan qiymotli
kagizlarin likvidliyinin tomin edilmoasindon ibarat olan dilerlor toklif olundugu
qiymoto almaga vo satmaga hazir olduglart qiymotli kagizlarin siyahisini elan edir.
Dilerlorin goliri qiymotli kagizlarin onlarin toyin etdiyi alis vo satis qiymaotlori
arasindaki forqo miivafiq miioyyon Olunur. Digor firmalara sohm va istiqrazlarin
emissiyalar1 vasitasilo kapital yigimina yardim gostoron anderrayterlor, firmalar
osasinda emitentdon Ohdagilik aldiglart giymatla, onlarin ohaliya toklif etdiyi
qiymoat forqinden qazanc oldo edir.

Omoliyyat effektivliyi allokasiya ilo neco baglhdir? is ondadir ki, amaliyyati
aparma xorclari yiiksokdirsa, baglanan aqdlorin say1 yiiksok olmayacaq va bir sira
yiiksok goalirli investisiya layiholori yalmiz kagiz tizorindo qalacaq. Bu sabobdon
yiiksok amaliyyat xorclari perspektiv investisiya obyektlorino kapital goyuluslarina
manegilik térada bilor. Bu 6z névbasinds onu gostarir Ki, ohalinin masgullugunun
inkisafi vo mohsullarin buraxilis hacminin yiiksalmasi olmayacag. Noticads biitiin
comiyyat uduzmus olur.

Miixtalif profilli kommersiya banklarimin vo sirkstlorinin 6z aktivlorinin
likvidliyini doyisdiyi bazarlar kapital bazarlari adlanir. Doyismo iisullari miixtolif
ola bilar: istiqraz yerlosmasi, qisamiiddatli Kkreditlorin vo ya investisiyalarin
verilmasi. RVF miivafiq pul-kredit siyasatini aparmagla bu bazarlar1 tonzimloyir,
Dovlat Xozinadarligi iso onlart cari amaliyyatlarin icrasi iiciin istifads edir. Kapital
bazarinin istirak¢ilarinin- dovlet, firma, adoton fordi soxs toklif etdiklori va
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aldiglar1 borc qisamiiddoatli (1-120 giin arasinda doyisir) xarakter dasiyir. ABS
dovlat istigrazlar: kapital bazarinin asas maliyye alatidir. Bu bazarda kommersiya
kagizlari, sonradan sortlondirilmis qiymotlo geri alinmasi ilo qiymotli kagizlarin
satis1 barado sovdologmolor, omanot sertifikatlarii vo banklar torafindon qobul
olunmus veksellori 6tiiron federal ehtiyat fonlar1 miihiim rol oynayir. Miixtalif
maliyya alatlorinin qarsiligli avoz olunmasi biitiin pul bazarlarinin six slagesinag
imkan yaradir.

Kapital bazar1 konkret név 6hdagiliklorin alis vo satis1 aparilan bir nego ayri-
ayr1 bazarlara boliiniir. O Nyu York fond birjas: kimi nizamlayici struktura malik
deyil. Kapital bazarlarinin asas aparici qiivvasi bir va ya bir nego maliyys alatlorino
ixtisaslasan dilerlorin vo brokerlorin faaliyyatidir. Dilerlor qiymotli kagizlar1 6z
hesabmaalaraq satir. Ikinci bazardaki oqdlorin oksoriyyati telefon vasitosilo
aparilir. ABS maliyyos aktivlik markazi Nyu Yorkda Manhetten rayonunda yerlosir.
Ciinki, mohz orada bir ¢ox iri maliyya sirkotlori vo banklar1 yerlogir. Aparici
dilerlor vo brokerlar 6z aralarinda vo ABS-1n vo Avropanin digar soharlarinds olan
miistorilor ilo daim telefon olagesi saxlayir. Teletayp vo kompiiter sobokolori
homg¢inin banklara, iri maliyys sirkotlorino vo pul bazarinin digor istirak¢ilarina
fasilosiz informasiya miibadilasino yardim gostarir.

Kapital bazarlar1 digor maliyys bazarlarindan topdan satisi ila forqlonir: orada
hamginin Kigik aqdlor aparilir, lakin oksar baglanan miiqgavilslarin doyari 1 000 000
dollar togkil edir. Pul bazarmin omsoliyyatlari onlarin simasizligi vo ragabat
tobiotini sobabindon agiq bazarin transaksiyasi adlanir. Onlarin alicilart arasinda
daimi miinasibatlor yoxdur. Mas, federal ehtiyat fondu ilo amaliyyat aparan bank
maksimal giymata satmaq vo an asagi qiymats almaga say gostorarak brokerlordon
daimaalici va saticinin gqiymotini dyronir. Lakin kapital bazarinda baglanan biitiin
aqdlar federal ehtiyat fondu ilo aparilan amaliyyatlar kimi agiq deyil. Masalon, pul
bazarinda faaliyyat gostoran banklar onlarin yoxlanilmis miistarilori olan dilerlari
¢ox vaxt onlara hatta likvidloayici vasitalora ehtiyac duymadigi miiddatds otiiriilon

omanat sertifikati toqdim etmokla qazandirir. Bu sokilds kapital bazarinda birtarafli
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deyil, garsiligh gilizost formasinda niimuno olunasi elastik miinasibotloro rast
golirik.

Pul bazarmin aktivlik morkoazi dilerlorin vo brokerlarin amoliyyat apardiqlari
meydanlar hesab olunur. Is vaxtinda burada yalmz gorgin is miihiti iistiinliik toskil
edir. Hor bir treyder garsisindaona yaxin telefon vardir ki, onlar vasitssilo digor
dilerlarlo vo onlarin miistarilari ilo alage saxlamaq miimkiindiir. Lakin bu aparatlar
adot etdiyimiz telefon zongi ¢almir: “zong” isiq signallart ilo miisahido olunur.
Doyoari 5; 10 vo hoatta 150 min dollar olan agdlor on saniys telefon danisigi
miiddatindo baglana bilor. Biitiin danisiglar yalniz bazar istirakg¢ilarinaaydin olan
Xiisusi nitq iislubundaaparilir.

Beloliklo bazar istirak¢ilart sadoco telefonla ¢ox milyonlu oqdler barads
sovdoalosdirlorso, onlarin devizi beladir: “Monim soziim puldan doyorlidir”. Verilon
vado amol etmoyan vo ya ¢0X sohvlora yol veranlorlo digar brokerlor vo dilerlor
aqdlar baglamadigindan, onlar islorini doyismok macburiyyatinds galacaq. Slbatto
har kos sohvo yol vers bilor, adoton anlasilmamazliq isgiizar lang zamani hall
olunur.

Pul bazarinda satilan qiymoatli kagizlara gora 6denislor telefonla baglanan
aqdlar kimi tez vo asan aparilir. Bir ¢ox amaliyyatlar iizro hesabat “federal fondlar”
vasitasilo aparilir, bununla bels har iki torof FRV-ni alicinin bank hesabindan pul
vasaitlorini saticinin bank hesabina kogiiriilmosi barodo molumatlandirir. Qiymatli
kagizlarin yeni sahibina verilma prosesi NyuYorkun banklarinin toqdim etdiyi
saxlama imkanlar1 sayasinds sadalosir. Qiymatli kagizlarin alicidan saticiya aldon -
ala fiziki Gtiiriilmasi ¢ox nadir hallarda bas verir.

Pul bazarmin mihiim iqtisadi funksiyasi aktivlerin likvidliyininkorrektasi
ticlin iqtisadi subyektlori effektiv alstlorlo tominatindan ibaratdir. Demak olar ki,
har bir iqtisadiyyat vahidi -maliyyo institutu, ticarot vo sonaye firmasi, dovlot
miiossisasi- vaxtasir olaraq likvidliyin idars edilmasi problemi ilo masgul olur. O,
nagd pullarin daxil olmaan: adaton onlarin Xarclomo ani ilo tst-listo diismiir. Pul

bazari iqtisadi subyektlora bu ¢atinliyin 6hdesindon galmays imkan verir.
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Hor hansi bir firma miivoqqoti nagd vesaiti artigligina malikdirss, onlar faiz
goliri gotirmoyon hesablarda saxlamaqgdansa 1-30 giin miiddostindo pul bazarmna
yonoaldo bilar. Noticodo bazar faiz dorocesine miivafiq golir aldo etmok imkani
yaranir. Miimkiin vo geyri miimkiin voziyyot. Forz edok ki, kommersiya banki
konkret vaxtda RVQ-do hesablarinda likvid vosaitlor ehtiyatina malik deyil. Bu
halda pul bazarmin Xidmotlorindon istifado edorokorada istonilon maliyya
institutundan miioyyon miqdarda vasait aldo etmoklo onu 6z RVQ hesabina Kdgiiro
va bunun hesabina 6z likvid ehtiyatlarin1 artirmaq imkani gazana bilor.

Pul bazarlarmin oasas rolu iqtisadi subyektloro moxsus olan likvidlayici
aktivlor ehtiyatinin korrekto edilmosindon ibarat oldugunu nozoro alsag, orada
todaviil olunan maliyys alotlori vo miiossisa tiplorinin asas xarakteristikalar: tosvir
etmok ¢otin deyil. Aydindir ki, vasaitlorini pul bazarma yonsldon investor bunu
minimal risklo etmok. Forz edilir ki, pul bazarmin osas alotlori asagidaki
Xiisusiyyatlora malik maliyya talablori olmalidir:

-0domomonin minimal riski;

-onlarin dayarinin doyismasinin riskinin asagi olmast;

- yiiksok satis hocmi;

- clizi transaksiyaxarclori .

Birinci, ogor vosaitlorinizi qisa miiddoto investisiya etmok istoyirsinizso,
demali etibarli borc alanlar torafindon 6ziinii yliksok doracodo gdstoron emitentlora
olan maliyya taloblari sizi maraglandiracag. Bu qoyulan mabloagin qaytarilmamasi
riskini minimuma endirmoys imkan veracok. ikinci, giymet doyisimi riski (%
doyismosi riski) qisa miiddotli 6doniso nisboton yiiksokoldugundan qiymaotli
kagizlara uzunmiiddotli kreditlo kapital goyulusu etmok arzuolunmazdir. Bundan
basqa qisamiiddotli 6hdoliklor 6z pulunu qaytarmaga imkan yaradir. Sizin uzun
miiddat arzinds nagd pulunuz varsa, 0 zaman borcun 6donilmoesi aninda daha ¢ox
investisiya olunan o6hdaliliklarin nominal mablagini almaq imkani ala edirsiniz.
Naticado tolob olunan halda goyulan veasaiti qisa miiddoat arzinds gaytarmaq iigiin
qisamiiddatli investisiyalar yiiksok likvidli olmali va kigik transaksiya Xarclaring
malikolmalidir. Bu formada maliyys tolobinin ikinci dorocoli bazardaasan
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reallagsmasi tgiin konkret tipik formaya, onun emiteni iso miitloq sokildo yaxsi
isgiizar reputasiyaya vo yiiksok Kredit reytinqino malik olmalidir. Masalon n.3.5.-
do pul bazarmin daha miithiim parametrlori, 3.6-da iso pul bazrinin asas
istirak¢ilarinin vo onlarin totbiq etdiklori maliyyo alotlorinin Siyahist 6z oksini
tapir. Pul bazarinda aparici oyungular kommersiya firmalari, dovlot Xazinodarligi,
sanay? va ticarat sirkatloridir.

Bazara tokrar gosulan maliyyo toloblorinin ¢ixarilmas: ilkin yerlosdirmo
adlanir, bunlar ilkin maliyys bazarlarinda bas verir. Qazanc oalds etmoys iimid edan
BDPV-lor toloblora vosait goymaga hazirdir. Maliyya tolablarinin ilkin alicilar
liciin bu omoliyyat colbedici goriiniir, belo ki, onlar amindilor ki, golocokdo golir
aldoetmok perspektivi miimkiin itki riskini 6dayir.

Alicinin 6z vasaitlorini bu formada daimi (sshmlarin bir ¢oxu ilo oldugu kimi)
vo ya 6domo miiddatinadok saxlamayacagina (dasinmaz omlak girovu vo digor
borclar) amin oldugu halda shalinin ilkin maliyys toloblorini aldo etmok ehtimali
artir: Insanlar tez-tez oldo etdiklori maliyya toloblarini mos, onlar1 qiymeti artdiqda,
investisiya strategiyasinin doyismosi vo ya pulaehtiyac yaranmasi noticasindo
satmaq istoklorini bildirir. Bu sokilds, investorlar “ikinci doracoli” maliyyo
bazarlarinda asan sokildo realizo oluna bilon maliyya taloblorini memnuniyyatlo
alds edir.

Ikinci doracali maliyys bazarlar1 islonmis avtomobil bazarini xatirladir: onlar
“islonmis” (avvoallor emitasiyaedilmis) qiymaotli kagizlarin satis1 zamani pul oldo
etmoya imkan yaradir. Lakin migyasina goro onlar istonilon islonmis mohsul
bazarlarmi iistoloyir. ikinci doroceli maliyys bazarlarinin, biitiin diinya iigiin
kapitalizmin miicossomasi hesab olunan NyuYork fond birjasi on moshur
meydanidir. Ikinci doracali maliyys bazarlar1 sayasindo investorlar torafindaon ilkin
bazarlarda maliyyo toloblorinin alis hocmi yiiksalir. Investorlar oldo olunan
maliyyo toloblorinin 6donilmo miiddatini g6zlomok maocburiyyatindo olmadiqda,
borc alanlara sohmlorin buraxilist vo ya Kreditlorin gotiiriilmasi vasitasilo 6z

layiholorini  hoyata kecgirmok daha sorfolidir. Yeni sirkotlordo daha ucuz borc
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vosaitlorinin istifadesino stimul yaratmagla ikinci doracoli maliyys bazarlar
onlarin artmasina va biitdvliikle kapitalizmin inkisafina yardimg1 olur.

Maliyys bazar foaliyyatinin on miihiim problemlorindon biri- informasiya
axinina nozarat etmokdir. Effektiv isloyon bazar 6z istirak¢ilarina asan alinan vo
ucuz informasiyan toqdim etmoyi talob edir. Onun qiymati bu mohsullarda eynili-
yin olmamasina asaslanan dasinmaz amlak sahasinds vo ya birjadan konar opsion
bazarinda oldugu kimi yiliksokdirso, belo bazar golir vo risklorin potensial
daracalorini ayird etmok iigiin daha uzun miiddato malikdir. Basqa sozlo desok,
bazarlar onlarda todaviil olunan mohsul giymatlorinin miisyyan edilmasi noqteyi
nozorindon qiymaotlor hagqinda informasiya bahaoldugda “qeyri effektiv” ola bilor.
Lakin bazar mohsulunun giymatlondirilmasi boylikxarclor talab etmirsa, mas, birja
siyahisina qosulmus sohmlarlo bazarin “qeyri effektivliyi” azalir. Bundan basga bu
informasiyanin asan sokilda alds edilmasi bir insanin 0 birisinin hesabina monfoot
aldo etmasi miimkiin olmayacag. Maliyys bazarlarindaki vaziyyat barado informa-
siya doqiqliyinin vo vaxtinda ¢atdirilmasina sorf olunan Xarclor 6ziinii dogruldur.

Bu bolmods bazarin formalasmasina tosir gostoron miixtalif informasiya
ndvlari vo sirkotin foaliyyoti haqqinda daxili informasiya, aparilan aqdlor barado
moalumat, informasiya satisi va onun alinmasina mohdudiyyat qoyulmasi masalalari
tonzimloyici proseslor nazordon kegirilir. “Bazar yaradicilar1” miisyyon soraitdo
gaydalart daxili informasiya miihafizosino imkan verocok bazarlarda foaliyyot
gostormoayo ustiinliik verir. Lakin biitovliikdo ictimai noqteyi nozordon istonilon
informasiyanin slverisli (balka do aksinoa) olmasi daha yaxsi1 olarda.

Qiymotli kagizlar vo birjalar tizro Komissiya Qaydalari agiq satilan sohmlor
vo istigrazlar hagqinda molumatin hamisi {igiin ol¢atan olmasim tolobedir.
Sirkotlor Komissiyada satisa toklif olunan biitiin qiymotli kagizlar1 geydiyyat
kecirmoalidir. Bundan basga satisdan avveal otrafli tosvir etmokls yeni qiymatli
kagizlarin buraxilisimi elan etmolidir. Komissiya Qaydalari homginin firma-
emitentlorin 6z foaliyyoti barodo molumati ona toqdim etmoyi vo onu Kiitloya
catdirmag: tolob edir. SEC basqa soxslor iiglin ol¢atmaz olan firmanin daxili
foaliyyoti barodo molumata malik soxslorin sayderlora- bu emitentin qiymatli
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kagizlan ilo omoliyyatlar zaman1 monfoot giidmok moqsadilo bu informasiyadan
istifado etmoyi qadagan edir. Bu sokildo digor sohmdarlarla miiqayisodo
insayderlorin odalatsiz {istlinliiyii minimuma endirilmalidir. ©ks halda onlar
Xosagolon molumatlarin dorc olunmasinda ovvol sohmlori ala vo Xosagolmoz
molumatlarin dorc olunmasindan gabag sata bilor.

Belo hallarin qarsisin1 almaq tgiin Komissiya dayanmadan sohmloarlo vo
opsionlar olan iri oaqdlori miisahido edir vo insayderlordon fond bazarindaki
faaliyyatlori barodo hesabat toqdim etmoyi tolob edir. SEC insayderlor, onlarin
gohumlar1 vo ya yaxin dostlar1 torafindon aparilan siibhali aqdlori askar edarso, 0
zaman tamahkarliq mogsodilo moxfi daxili firmanin informasiyasinin istifado
etmokdo siibholi bilinan soxslor barasinde mohkomo istintaq: aparilir. Bu ciir
todbirlor homginin bilavasito gozlonilon baglanmasi vo birlogmosi, golir va itkilori
va s. barado molumatin dorc edilmasindon avval firma sshmlori ilo amaliyyatlar
aparan yiiksok rohbar iizvlor barasindo do totbiq oluna bilor. Sonda SEC 6z
sirkatlorinin onlara talobat olmayan omtos-maddi ehtiyatlarinin  inkisafi barada
informasiyaya malik olmagla onun sohmlarina put-opsionlar aldo edon isgilarin,
sirkatlorin-emitentlorin foaliyyati barodo dorc etdiklori informasiya materiallarinin
vaxtindan avval yayilmasinda siibhali bilinan poligrafik miiassisalorin amokdasla-
rinin mohkoma gaydasinda taqibini togkil edir.

Birjalar sohmlorlo vo istiqrazlarla bagli aqdlor barado tam molumati ¢ap
etsoydi, 0 zaman noinki qiymotli kagizlarin tipi, qiymati vo miqdari, homginin
alict vo saticilarin adlarmi qeyd etmoliydi. Lakin fond birjas: istirakgilarinin
oksariyyati raqgiblorindon 6z hoaqiqi mogsadlorini miimkiin qodor gizlotmoklo
anonim sokilds faaliyyats iistiinliik verirlor. Mahz bu sobabdon birja hesabatlarinda
yalniz aqdlorin qiymati vo hacmi barado molumatlar oaksini tapir; aqdlorin toroflori
barado molumat yalniz xiisusi nazaratedici organlara bildirilir.

Artiq geyd olundugu kimi, ABS-1n dovlat istiqraz bazarinda aqdlori bilavasits
FES vasitasilo aparan 30-40 ilkin diler faaliyyot gdstorir. Bu dilerlor hamginin 6z
aralarinda ticarat amoliyyatlari aparir. Lakin onlar anonim islomoys istiinliik

verdiyindon (rogiblor onlarin nailiyyatlorino maneolmamas: {igiin) dovlot
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istigrazlar1 tizro oqdlor adoton brokerlor torofindon hoyatakegirilir. Bu brokerlor
homginin oqdlor barodo molumati Xiisusi informasiya agentliklorino satmaqla
gazanc oldo edo bilor. Mohz bu sobobdon omoliyyatlart aparmaq {igiin iri
dilerlorogdlor hagqqinda molumatin moxfiliyina zomanat veron vo hamginin onun
satisinda golir gazanmaga imkan veran soxsi broker firmalar sobokoasini yaratmaga
tstlinliik verirlor.

Cari maliyyo informasiyas: bazar istirak¢ilari li¢iin ¢ox doyarlidir, onlarin
oksariyyati onu vaxtindaalinmasi tigiin boyiik mablog 6domoys hazirdir. Noticoda
qiymatlor vo oqdlorin hocmi barado informasiya agentlori torofindon satilan
molumat birjalara yaxsi qazanc gotirir. Birjalar bazarlarda aparilan omoliyyatlar
barads on yeni molumata malik oldugundan onlarin torkibinds onun toplanmasi vo
satis1 ilo mosgul olan Xiisusi sobalor movcuddur. Mas,fyugers birjalar1  biitiin
aparilan omoliyyatlarin fasilasiz ugotunu aparan “qiymat miixbirlorini” xatirladir.
Birja informasiyasi ticarati ciddi vo golirli isdir. NyuYork vo bazi digor birjalar 6z
miistorilorino on yeni informasiya almaq imkanina goro ¢ox yiiksok moblag toyin
edir. Lakin, on bes dogige oavvalki molumat adston pulsuz toqdim olunur.

Adoton, birja foaliyyatini tonzimloyon organlar maliyyo bazarlarinda
omaliyyatlar barads biitiin malumatlar alds etmoyas ¢alisir. Onlar kimin no, no vaxt
vo hansi giymoto alib satdigini bilmok istoyir. Omin olmalidirlar ki, aqdin
baglanmasi1 zamani moxfi informasiyanin istifadosi hesabma va ya bazarin isina
gadagan edilmis metodlarla tosir etmoklo onun istirak¢ilarindan biri birtorafli
istiinlityo malik olmayib. Ancaq treyderlor vo “bazar yaradicilar1” hotta moxfi
informasiyadan istifads etmoadikdos belo bazon anonim sokilds faaliyyat gdstormoya
Ustiinlik verir. Bu cilir gizli foaliyystin osas sobabi niyyatlorini onlar
movqelorindon uzaglasdira bilocok roqiblori qarsisinda niimayis etdirmoak
istomomoasidir. Masalon, bazar istirak¢ilarina hor hansi bir treyderin boyiik
miqgdarda sshm satmaq niyyati melum olarsa, onlar qiymatlori tez bir zamanda heg
olmasa minimuma endirmays calisacaglar. ©qdlarin bazi aspektlori gizli saxlamagq
miimkiin olmadigindan bu galacokds ciddi itkilora sobab ola bilor. Mohz buna gora

bazar istirak¢ilari horrac gaydalari agdlorin biitiin parametrlorinin biitév vo dorhal
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acilmasimi tolob etmoyon yerlordo 6z omoliyyatlarini kegirmoyo soy gostorir.
Noticodo kompiiter sistemlorinin istifadosi ilo aparilan bozi fyugers omoliyyatlar
osason NyuYorkda deyil omoliyyatin informasiyaagigligi tolob olunmayan
Londonda baglanir. Birjalarin yerlosdiyi orazilordo qiymotli kagizlarla oaqdlorin
aparilmasindan miioyyon qazanc oaldo etdiyindon, onlarn Kkegirilmo gaydalarini
hazirlayan organlarda yerli fond bazarlarma yeni istirak¢ilar: calb etmok tigiin
gaydalar1 sortlosdirmomoyo c¢aligir. Ticarat gaydalarmin yumusaltmast meyli
Avropa olkalori tiglin Xxiisusilo xarakterikdir. Lakin, NyuYork fond birjasinda da
doyisiklik olur. 1991-ci ildon etibaron horraclarin kegirilmo vaxti uzadildi va iri
aqdlorin parametrlorinin agilmasi tolobi aradan galdirildi. Burada Xiisusilo bozi
aqdlarin elektron rabito vasitolorinin istifadesi ilo Londonda deyil, yenidon
NyuYorkda baglanmasi barado gorar qobul olundu.

Amerika ganunvericiliyi  sirkotloro  firmadaxili informasiyanin  iizo
¢ixarilmasi lizro biitiin gostoriglori yerina yetirona qodor, 0 ciimladan illik va
riiblik hesabtlarin daxil 6z sohmlorinin birjalarda giymotlondirilmasini qadagan
edir. Oksor  xarici  sirkotlor sohmlorinin  ABS  birjalarinin  siyahilarina
diismosini istoyir, habelo bununla bels, informasiya soffafligi hagqinda amerika
toloblarina tabe olmaga meyilli olmur. Baslica olarag Avropa sirkatlari (Xiisusilodo
alman sirkatlori) xiisusi riibliikk hesabatlar hazirlamag, miihasibat ugotunun xarici
gaydalarma riayyst etmok istomirlor. Buna goro do onlarin sohmlorinin ABS
vatandaslari torafindon alinmasin miiayyan ¢atinliklor yaradir. Eyni zamanda tam
informasiya soffafligi tolobi sayesindo Xarici sirkotlorin qosdli sokilde yalan
danismaq ehtimali asagi diisiir. O sirkotlor ki, 6z vatonlorindo sohmdarlara hor
zaman dogru molumat catdirir.

Birja foaliyyatini tonzimloyan organlarin firma haqqinda molumatatlar: genis
ictimaiyyata olgatar etmak saylari ilo bagl xeyli sayda problem var. Eyni zamanda
geyd etmok olar ki, belo informasiyani hamidan ovval oldo edo bilon soxslor,
ondan somorali istifado miigabilindo yaxs1 golir oldo edo bilir. Bundan
basqa, bazar istirak¢ilarmin sovdelosmo yerlorinin segilmasi ilo bagli asas

Kriteriyalardan biri, molumat askarligma dair tolablorin Kifayat qodor sort
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olmasidir. Bununla yanasi insanlar digor bazar istirak¢ilarina vaxtli-vaxtinda vo
ya dogru molumat ¢atdirmaqla da pul gazana bilarlor.

Maliyys bazarmin inkisafi tendensiyasi ona gotirir Ki, bu bazarlarin yaxin
golocokdo global xarakter alacagi, giinde 24 saat isloyacoyi gozlonilir. Belo olan
halda, igtisadi subyektlorin maliyys aktivlorinin lazimu tipinin segilmasi imkanlari
vo onlarin satildig1 yerlor kaskin sokildo artacaq. Buna goro do uzunmiiddatli
perspektiv baximindan, maliyys molumatlarmin askarligi qaydalan ilo bagh vahid
toloblor hazirlamaq vacibdir. ©ks halda insanlar emitentlori vo digor parametrlori
hagqindaobyektiv molumat oldo eds bilmayacoklori homin qiymatli kagizlara pul
vasaitlari qgoymayacag. Bu zaman firmanin homin moalumatlari tomin etmosini tolob
edon qaydalaraehtiyac galmir. Habelo, moxfi molumatlarin satilmasi vo yaagiq
birja spekulasiyalarmin kegirilmasino gora cozanin olmamasi, investorlar tiglin
Kifayot godor problem yaradacaqg.

Maliyyo bazarlar1 istirak¢ilari miixtalif monbolordon monfast gotiira bilir.
Birincisi, birjalar yalniz aktivlori onlarin siyahisinda yer alan sirkotlordon &donis
qobul edir. Ikincisi birja istirak¢ilar: hor il birja infrastrukturunun inkisafina
yonoldilen tadiyyaler ddayir. Uciinciisii birjalar onun texniki vasitolori sayasinda
bas tutan sévdealosmolorine gora komissyon haqg tuta bilor. Sonda dordiinciisii,
Birjalar informasiya agentliklorina verilon sahm kurslari va sévdalogsmalarin hacmi
barodo molumatlara goéro pul alir. Mohz buna goro, NyuYork Fond
Birjasinda birja sovdolosmolori barode 15 doqigo gecikmoali molumatlar
almag, cari melumatlar1 almaqgdan daha ucuz basa golir.

Maliyya bazarlarinin faaliyyatindos istirakedon fiziki soxslor, broker firmalari,
dilerlor, investisiya banklar1 daeyni zamanda miixtolif név golirlor oldo
edir.Dilerlor tolob-toklif arasinda qiymot forqindon gazanir. Brokerlor komisyon
haqqg tutur. Tutulan komissyon haqqin miqdari, sévdslasmonin hacmindan vo ya
bir gaydaolaragq onun bas tutmasina goro broker sirkstinin aldigi goalirdon asili
olur. Yeni qiymotli kagizlarin yerlosdirilmosini hoyata Kegiron anderrayterlor
investorlarin hoyata kegirdiyi satislarin qiymoti ilo emitento alis qiymatinin

forqindon golir gotiiriir. Adoton anderrayterlor qiymotli kagizlart onlarin toxmini
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satis qgiymatinin 0.5-1 faiz asagi qiymoto oldo edir. Ancaq bazon bu forq 5 faizo
do cata bilor. Qiymotli kagizlarin yerlosdirilmosini togkil edon investisiya
banklar1 homg¢inin, yeni korporativ vo dovlst qiymatli kagizlarinin giymatlorinin
miioyyonlogdirilmasi ilo baghh EEPB vo EEDB maslohatlorine goro golir
gotiiriir. Beloco do investisiya banklar1 pul vo kapital bazarlarinin informasiya vo
allokasiya effektivliyinin artirtlmasina yonalmis faaliyyato gora qazanc oldo edir.

Treyderlor kompiiter monitorlar1 vo ya birjanin elektron tablosunda fond
bazarinin cari vaziyyati hagqinda molumatlardan istifadoe etmokls, ucuz giymato
alinib baha qiymoto satila bilon giymatli kagizlarla bagli sévdologsmolor hesabina
gazanc gotiiriir. Oxsar tsullaeyni zamanda fasilosiz sokildo digor alqi-satqr
istirakgilar tiglin tolob-toklif qiymotlorini miioyyon edon “bazar tosisgilori”
foaliyyat gostorir. Skalper adi altinda tanma dahakicik spekulyantlar iso giin
arzindo maksimum sayda sévdsalogma baglamagi can atir; homin sovdalogmolor an
xirda sdvdalogsmalar olsa bels, onlarin har biri spekulyanta miiayyan miqdarda golir
gotirir. Treyderlor, bazar tosisgilori vo “skalperlorin™ sorfali giymoto qiymotli
kagizlar alib-satmaq maragmin hesabma fond bazarmin lazimi likvidliyi tomin
olunur.

Belaliklo, har bir bazar istirak¢is1 miioyyan sortlor asasinda onu maraglan-
diran sovdolosmo {izro Oziino torofdas tapir (neco ki alictnin  homiso
saticiyaehtiyact olur vo torsino). Bundan basqa treyderlor, bazar tosisgilori vo
skalperlar bazarin cari vaziyyatini har zaman tohlil edir vo dahaaz malumath olan
investorlardan iistiin olmaq {i¢iin homin molumatlardan 6z moaqsadlari ti¢lin on
cevik sokildo yararlanmaga c¢alisir. Bununla onlar bazarin homin informativ vo
operativ effektivliyinin artimina vasitogi olur. “Isgiizar foalliq” oldugdaonlar

homisga yiiksok monfaoat oldo edir.
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2.3. Birjalarda va birjadankanar bazarlarda qiymatlars valyuta

amilinin tasirinin tohlili.

Emissiyanin bitmosindon sonra maliyya toloblori (qiymotli kagizlar) ikinci
doracoli maliyys bazarlarinda satila vo alina bilor. Alqi-satqi adston ya fond
birjasinin omoliyyat zalinda, ya dakompiiter sistemlori vasitosilo aparilir. Xiisusi
texniki vasitolorlo tochiz olunmus omoliyyat zallarinda biitiin oqdlor bu ciir
omaliyyatlarin kegirilmo qaydalara ciddi omoal edilmokls aparilir. Bu zala yalniz
birja iizvlori buraxilir, yalniz Xiisusi siyahiya- birja siyahisina daxil olan qiymaotli
kagizlarin alis1 vo satis1 aparilir. ©n iri fond birjast NyuYorkda, miihiim ticarat,
valyuta vo opsion birjalari ilo Cikagoda yerlosir.

Maliyya toloblari aqdleri Xiisusi “fond magazasi” va ya 6lkada geydiyyatdan
kecon biitlin dilerlori 6z aralarinda baglayan kompiiter sistemi (moas. NASDAQ)
vasitosilo icra edilir. Birja bazarlarindan forqli olarag bu ciir birjadan konar
bazarlarin Xiisusi iri ticarot meydanlart mévcud deyil. Buna baxmayarag onlarin
foaliyyati biitiin dilerlor torafindon icbari sokildo ciddi qaydalara uygun aparilir.
Birja dilerlorinin milli assosiasiyas1 ABS-in  biitin fond birjalarinda
aqdlarinaparilmasimi tonzimloyir vo qaydalart pozan soxslori qiymoatli kagiz
ticaratinin aparmagq hiiququndan mohrum etmokls sart cazalandirir.

Birjadankeonar bazarin dilerlori qiymotli kagizlarin tolob va toklif qiymatlorini
toyin etdikdo “bazar yaradicilarma” cevrilir. Onlarm goliri bu qiymet forqi
hesabina miioyyon edilir. Onun komiyyoti miixtolif qiymotli kagizlar {igiin
ohamiyyatli deracads farglona bilar.

Qiymatli kagizlarin tolab va toklif qiymaotlorini arasindaki forq bu giymotlorin
tez-tez doyigsmosi zamani, homginin bu qiymotli kagizlarla baghi oqdlor nadir
hallarda aparildigda yiiksalir. Bu iisulla dilerlor qiymaotli kagizlari alis qiymatindon
daha baha qgiymoata satilmama riskini kompensasiyaedir. Bundan basqa bazar
dovlatin miihiim siyasi-iqtisadi qorarin1 goézlodiyi miiddotdo vo bu qiymotli

kagizlarla omoliyyat aparan dilerlorin sayinin az oldugda spredin hocmi artir.
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Kicik hocmli oqdlor dilerlor torofindon Kompiiter sobokolori vasitesilo, fond
birjasinin iri omoliyyatlar iso yalniz telefonla aparila bilor.

Spot bazarda todiyys 6donildikdon doarhal sonra qiymotli kagizlarin vo digor
maliyys 6hdsliklorinin yeni sahibino otiiriilmasi prosesi aparilir. “Dorhal” dedikdo
konkret bazar ii¢iin toyin edilon hesab miiddotindon asili olaraq ister bir giin, istor
bir hofto ola bilar. Spot bazar nagd 6denisli aqdlor bazari adlandirirlar.

Fyugers bazarinda qiymotli kagizlarin (dovlat istiqrazlart), “pul mohsulu™ (1
kq qizil) sortlondirilmis miiddoto todariikii vo ya hor hansi bir qiymotli kagizin
(S&P 500 birja indeksinin miioyyon olundugu qiymeotli kagiz doyeri) qiymot
miiqavilolori nagd o6donislo satilir. Fyugers miiqavilesi lizro todariik alicinin
miiqavilodo gostorilon “mohsullar’a gora yekun hesab aparacagi vo onlart 6z
soroncamina aldigr miiddati toyin edir. Fyugers miiqavilalorinin satist Xiisusi
avadanlhglarla tochiz olunmus ticarat meydanlarinda aparilir. Buna Cikaqo ticarat
birjasin1 misal gostormok olar. Orada baglanan biitiin aqdlor standart formaya
malikdir: onlarda agdlarin hacmi, “mohsulun” tipi vo todariik miiddati sortlosdirilir.
Bu miigavilenin icrasiin zamini qisminda birja 6zii ¢ixis edir.

Forvard - golocokdo xarici valyuta vo qiymoatli kagizlara miibadilo edilon
pullarin todariik miigaviloloridir. Onlarin  baglanmasi vo todaviilii  Xiisusi
birjadankonar bazar olan forvard bazarindaaparilir. Mas, forvard bazarinda ¢ox
hallarda dollarin yeno miibadilesi iizro oqdlor baglanir. Valyuta miibadilosi
miiddati bu aqdin toraflori ili danisiglar prosesinde miioyyan olunur. Bu sokildo
todartiik miiddati, oqdin hocmi vo forvard miiqavilesinin qiivvado qalma miiddoti
sorbost ola bilor. Bundan basqa toroflordon birinin todviyyo ddomomasi riski
minimal ola bilor. Mohz buna goro forvard miiqavilolor bazarmin dahaaktiv
istirak¢ilart kommersiya vo investisiya banklari, o ciimlodon sigorta girkotlori yoni
partnyorlarin borc 6domomasi va bununla bagli olan risklorin azaldilmasi tizra
genis analiz etmoa tacriibasine malik miiassisalardir.

Opsion bazarindaopsion alicisinin (sahibi) tolobi asasindaopsion saticisinin
konkret horakotlori icraetmali oldugu opsion miigavilalor satilir. 2000-ci ilin
yanvar aymn iiciincii haftosinde sohmlorin hor biri 80$ olmagla IBM-in 100
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sohmlorinin alinmasi1 buna misal ola bilor. Adoton opsion miigaviloalor aliciya
qiymotli kagizlar1 opsionun “koll” yaxud “put” kateqoriyasmaaid oldugundan asili
olaraq istor almaq, istorso do satmaq hiiquq verir. Opsionkoll (alqiopsionu)
opsionun alicisina avvoalcadon sortlosdirilmis qiymaotli kagizlar1 opsionun qiivvada
oldugu vo yaonun bitdiyi miiddatinds tosbit Olunmus qiymoatlo almaq hiiququ
verir.Opsionputopsionun alicisina avvalcadon sortlosdirilmisqiymoatli  kagizlar
opsionun bitmo miiddstindon ovval miiqavilods satis qiymatinin tosbit edilmasi ilo
satmaq hiiququ verir.

Qiymotli kagizlar tizro opsionaqdlorCikaqoopsion birjasinin, Filadelfiya va
Amerika fond birjalarinin ticarot meydanlarinda satilir. Fyugers miiqavilasinin
opsionlar miivafiq fyugers ticarot meydanlarinda (mos, Cikaqgo ticaroat birjasinda
kagiz veksel iizra fyucers oqdlorinin satilmasi ticarot meydaninda) satilir.

Xarici valyuta miibadilosi bazarinda Xarici 6lka valyutalarin alis1 vo satis
{izro sovdolosmolor baglanir. Ingiltara funtu, yapon yeni, alman markas: yaxud
fransiz franki orada amerika dollar1 vo ya digor dovlatlorin valyutalar: ilo miibadilo
olunur. Xarici valyutalar1 birjadan konar bazarda ya nagd pula, yaxud iri
kommersiya banklar1 vo ya investisiya bank firmalarinda forvard miigavilalori tizra
satilir. Xarici valyuta tizra fyugers miigavilalari Xiisusi ticarat meydanlarinda (mas,
Cikaqo ticarat birjasinda) reallasir.

Maliyys bazarlar1 onlarin ohato etdiyi sahodon asili olaraq istor daxili, istorso
do beynoalxalq ola bilir. Amerika firmalarinin on miihiim beynoslxalq maliyys
bazarlar1 avro dollarlarin qisamiiddatli bazar1 vo avro istiqrazlarin uzunmiddatli
bazar1 hesab olunur. Bu bazarlarda yerli yaxud xarici firmalar1 xarici banklara
goyulan xeyli mablogdo amerika dollarin1 borc ala bilar. Bu bazarlar amerikanin
pul vo kapital bazarlar1 ilo six baghdir. Istor ABS, istorsa do digor dlkalorin iri
maliyya institutlari, ticarat vo sonaye sirkotlori, institutinvestorlarinin amerikanin
daxili bazar1 vo beynolxalq bazarlar arasinda bagladiglari miigaviloalor sayasindo
pul vasaitlori daimi dovriyyadadir.

Maliyyo bazarlari 6z istirak¢ilarinaonlara moxsus maliyyo toloblorini pula
yaxud digor aktivlerlo miibadilosino imkan yaradir. 1k ovval telefonla vo ya
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kompiiter rabito sistemi vasitosilo ilkin qiymot vo miibadilonin reallagmasi ii¢lin
toklif olunan maliyyas toloblorinin migdart miioyyan olunur.

Ardinca miibadilo qaydasina vo bazar intizamina miivafiq aparilan kliring vo
hesablasma prosesi icraedilir, bu proseslorin vasitagiliyilo toraflor sévdelogmoni
aparmaga hazirligini tosdiq edir vo pullarin toklif olunan maliyys tolablorino
miibadilo edilocoyi miiddatlor razilasdirilir. Yekun hesablama miiddoti bir giindon
iIki vo dahaartiq hoftoyo godor davam edo bilor. Kompiiter texnologiyalarinin
totbigi vo sohmlorin sertifikatlarinin  morkazlosdirici  saxlama imkanlarinin
yaranmasi ilo Amerika fond bazarlarinda hesablamalar tizro gecikmolor xeyli sayda
azalmigdir. Bozi fond bazarlarinda oqdlor iizro yekun hesablamalar iki hofto
orzinds aparildig1 haldaAmerikada bu miiddat {i¢ is giiniindon artiq deyildir.

Kompiiterlor ABS fond vo pul bazarinin inkisafina boyiik tosir gostorib.
Kommunikasiya vasitolori vo hesablayicit texnikanin istifadosine ohamiyyatli
sorfiyyatlar azaldigca, imummilli bazarlar slave kommersiya monfaotini oldo
etmok Ttclin avtomatlasmis horrac kegirmo sistemlorini yeritmoys vo daha
uzunmiiddatli ticarat miiddoti toyin etmoya basladi.

ABS-1n aparic1 fond birjalarinda harraclari fasilesiz rejimds hoyatakegirmoayo
imkan veran xiisusi texniki sistemlordon istifados olunur. Istonilon sirkot 6z qiymatli
kagizlarini soxsi kapital hocmina, ¢ixarilan aksiyalarin miqdarina, 6z faaliyyati
barodo molumatin slverisliliyine vo sashmdarlarin iclasinin aparilma gaydalarina
dair miivafiq toloblori tomin edon birja siyahisina daxil eds bilor. Birjada
geydiyyatdan kegon sirkatlor har il Xiisusi haqq 6demokla, onlarin sohmlorinin birja
siyahisina daxil olmasmi tosdiqloyan prosedurdan Kkegir. Sonuncu birja
istirak¢isia-firmaya onun qiymatli kagizlariin todaviiliine vo investorlarin daimi
diggetindo galmasina zomanat verir. Noticado birja Siyahisina daxil olan, basqa
s0zla birja qiymati olan sohmlarin bazar qiymati yiiksalir.

Qiymat varagasina daxil olan sohmlarin digar iistiinliiyli ondadir ki, onlardan
har biriloonun {¢iin tolob va toklif giymotini (hoyacanli siyasi vo ya iqtisadi
Xobarlor vo s. alimmasi noticosindo alis vo satis tarsiriqlart arasinda qisa miiddot
arzinds logv oluna bilmayon uygunsuzluga gors istisna edilir- bu halda miitoxassis
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“ticarot fasilosine” icazo alir) fasilosiz olaraq toyin edon Xiisusi miitoxassis (6z
hesabina vo miistorilorin tapsirigr ilo foaliyyot gostoron, miioyyon ndv qiymatli
kagizlar lizra ixtisaslasan broker) mosgul olur. MiitoXassis hamginin nozarat edir
ki, toyin olunan qiymotlor forqi meontiqi hoddo olsun. Onun fikrino goro o
haddindon yiiksokdirsa 0 sohmlarin sahibi ilo alages saxlayir va qiymotlors diizalis
olunmas: barado raziliga golir. Homginin ehtimal olunur Ki, broker horrac
prosesindo bas vera bilocok koskin giymot doyisikliyinin garsisinin alinmasi tizro
todbirlor goracok. Basqa sozlo desok, onun isi bu sohmlorin bazarmi “qaydada”
saxlamaqdir, hotta bunun {igiin ona bilavasito tosir gostormok, bu qiymatli
kagizlar1 6z hesabina alib satmaq lazim golorss belo.

Bozon bazarda qiymotli kagizlari elan olunan gqiymotlo almaq istoyan
saxslarin olmamasini nazars alsag, 0 zaman bu ciir miitoXassis ti¢iin miivafiq itkilor
moévcuddur. Itkilorin potensial imkanlar1 galirlorin oldo olunma perspektivi ilo
kompensasiya edilmolidir. oks halda brokerin vazifasini yerino yetirmok istoyon
saxsi tapmagq ¢atin olacaqg.

Miitoxassisin  galir monbayindon biri tolob vo toklif qgiymotinin forgli
olmasidir. Bazarin normal vaziyyatindo onun qiymotli kagizlart bir qiymoato almag
vo daha yiiksok giymoto satmaq imkani varsa, 0 zaman bu forq ona “bazar
yaradicisi” Kimi qazanc gatirir.

Bundan basqao digor bazarlarin operatorlar1 qarsisinda informasiya
stiinliiytino malikdir: onun “sifaris portfelinde” sohmlorin alist ilo bagh biitiin
tomin olunmayan sifarislor barodo molumatlar saxlanilir. Broker hazirki qiymatli
kagizin cari bazar gqiymotindon asagi qiymoto aligi sifarislorinin saymin artigini
miisahido edorsa, (yoni bazarin maragi onaartir) hazirki kagizlarin miivafiq
ehtiyatinin toplanmasi tiglin alis gqiymatini galdira bilor. Onun ovvalcodon alisa
sifaris veran potensial miistarilorinden bazilarinin sabirsizlik géstarmasi va onlarin
oqd baglamaga hazir olduglari giymoti qaldirmas: bu miitoxassisa toplanan
sohmlori daha yiiksok giymoto satmaga imkan veracok. Analoji olarag, brokerin
sifaris portfelindo hazirki qiymotli kagizlarin bazar qiymotindon yiiksok giymoto
satis1 iizra sifarislor toplanarsa, miitoxassis daha intensiv ticarat aparir. Bu sokildo
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miitoxossis malikoldugu informasiyanin bacarigla istifado edilmosi hesabina olavo
golir oldo etmok imkan1 qazanur.

Miitoxassislor ABS-in on iri fond birjalarinda giymaotlondirilon sshmlarin
bazarini, NyuYork, Amerika vo Filadelfiyanin opsion birjalarinin siyahisina daxil
olmus opsion ticarat bazarlarini formalasdirir.

Bazarin ayri-ayri istirakgilarinin birja siyahisina qosulmus sohmlari birjada
toyin olunmus giymotlorden farqli qiymoto almaq vo satmaq niyyati ola bilor. Bu
moqsadlo onlar brokers toyin olunmus talob qiymsatindon baha giymoto almag: vo
toklif giymotindon ucuz qiymoto satmagi tolob edon Xiisusi “limitlayici” tapsiriq
verirlor. Bu formada istirakgilar faktiki olaraq miitoxassis yerino sohm alveri edir,
yani “bazar yaradicilar1” hesab edilir. Cikagoopsion birjasindaopsion ticaratini 6z
hesabina vo 0z tolob vo toklif qiymatine uygun aparan treyderlor aid edilir. Bu
treyder Cikagoopsion va ya Sakit okean birjasinda “bazar yaradicisi” rolunda ¢ixis
edirso, 0 homin giin 6z miistorilorinin tapsiriglarimi broker kimi icraeds bilmir.
“Bazar yaradicilar1” - birja tizvlari vo ya onlaraxidmot gostoron brokerlor - ticarot
zalinin miioyyan yerinds toplasir va qiymatli kagizlart an yaxsi tolob qiymati iizra
almaq vo onlar1 an yaxsi toklif qiymatina satmaq hiiququna gors ragabatli miibariza
aparir. Ticarat meydanina miivafiq aqd sifarisi daxil olarsa, onlarin hamis1 onun
istirak¢ist olmaga calisir, miistorinin tapsirigini icraedon broker iss toklif olunan
sortlorin alverisli olanini se¢ir. Bu halda limitloyici tapsiriq lazimi sokilds icraedilo
bilmirsa (mas, miistorinin tapsiriginda gostarilon tolob qiymati brokerlorin toklif
etdiklori on Ki¢ik qiymotdon asagidirsa) sifaris portfeli miivoqqoti artirilir.

Opsionun har bir tipi tizra sifaris portfeli bu vazifoys Xiisusi toyin olunan vo
miitoxassislordon forqli olaraq omoliyyatlar1 6z hesabmna icraetmoyon rosmi
omokdaslarinda saxlanilir. Sifaris portfelindoki oqdlor, sifaris tolobi ticarat
miitoxassislorinin alig vo ya satis toklifino uygun oldugu halda yerino yetirilir.
Masalon, miitoxassislordon biri sifaris portfelindoki qiymotdon daha yiiksok qiymot
toklif edirso, bu oqd sifarisi yerino yetirilir. Lakin bu miitoxassis homin toklif
qiymotini gostordikde (vo ya dahaasagi) toyin olunan qiymetlo satisina hazir
oldugunu bildirdiyi halda sifaris portfelindoki talab icra edilir. Sifaris portfelindoki
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sifariglorin icrasinin miithiim faktoru onun daxil olma anidir: eyni toklif olunmus
qiymatli bir ne¢o sifarisdon daha oavvoal daxil olani icra edilir. Hocmino goro Kigik
sifarislor “bazar yaradicilar1” arasindaki rotasiya naticasindo adoton onlarm daxil
oldugu ardicilligla icra edilir.

Cikaqgopsion birjas1 “ticarati movcud sifaris portfeli asasindaalict vo satici
arasinda birbasa tomas metodu ilo aparilan fasilosiz toklif bazaridir”. “Birbasa
tomas” - harrac istirak¢ilarinin ticarot meydanlarindaolan digor brokerlor {igiin
daima tolob va toklif qiymotini elan etmosidir. “Toklifin fasilosizliyi” bazardaki
harraclarin fasilasiz is rejiminds aparilmasi demokdir. Adoton bazarin ¢ox sayda
istirak¢ilarinin bir yero toplasaraq alq: ve satqi aqdlerinin baglanmas: tigiin eyni
zamanda koskin rogabot miibarizosi apardigi soraitdo sos-kiiylii miihit yaranir.
Toroflor sovdolosmo baglandiqdan sonra Xiisusi verageni doldurmali, cari vaxti
gostormoklo emal edilmasi iliclin gondorir. Birja gaydalar1 tolob edir ki, biitiin
aqdlar dorhal geyds alinsin vo giymatlor vo satilan qiymetli kagizlarin say1 birja
kompiiterinin yaddasina salinir. Horracin biitiin istirak¢ilarinin cari aqdlor qiymati
barado molumatlandirmagq tigiin Xiisusi 16vhadan istifads olunur,

Sakit okean opsion birjasinda elo ticarot sistemi totbiq olunur ki, sifaris
portfelinin saxlanmasina cavabdeh olan xiisusi soxslorin orada istirakini nazardo
tutur. Oslindo 0 Cikagoopsion birjasmin ticarot sistemi ilo oxsardir. Lakin
NyuYork, Amerika vo Filadelfiya birjalarinda sifaris portfelinin saxlanmasina
cavabdeh olan birja niimayandslarinin istirak ilo aparilir. Hazirki birjanin konkret
kagizlar lizro miitoxassisin yerlogdiyi yeri ohato edon ticaroti miitoxasisdo olan
qiymatlordon forgli daha colbedici qiymoto 6z hesabinaaparan “bazar yaradicilari
brokerlor” gisminds ¢ix1s eds bilar.

Maliyys fyucers bazarlarinda miiqavilolor satilir, bu miiqavilolor {izra
toroflordon biri golocokdo miisyyan qiymoatli kagizlarin todariikiinii, ya da nagd
6donislori (birja indeksinin, xarici valyuta mazonnasinin vaziyystindon vo ya faiz
dorocosindon asili  olaraq) hoyata kecirmoyi Ohdosino gotiiriir.  Fyucers
miiqavilalorinin asas ndvlari (birja indeksina, faiz doracasi va valyuta moazonnasi)
“fasilosiz tokliflo birbasa tomas bazarlarinin” tatbiqi ilo fyugers birjalarinda satilir.
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Lakin orada sifaris portfeli istifado edilmir vo demok sifariglorin icrasinin
miivaqqoti prioritet anlayisi yoxdur. Mohz bu sobabdon ilk daxil olmus sifarisin
gostorilon qiymoto yerino yetirilmoasine heg¢ bir zomanat verilmir: ¢ilinki giymot
doyiso bilo vo digor sifaris icraedilir vo homin qiymotin ovvalki voziyyato
gayitmasi1 miimkiindiir. Bundan basqa “siirotli bazar” soraitindo harrac atmosferi
son hoadds ¢atdigda (xozinadarliq 6hdagiliyinin satis1 tizra bir-birinden daha bork
qisqirmaga calisan vo eyni zamanda qiymotli kagizlarla onlarla omosliyyat aparan
800 insanin isladiyi ticarot meydanlarindaoldugu kimi) aqdlorin {iroka¢an qiymoto
baglanmamasi da miimkiindiir, belo ki, hor bir broker ticarot meydaninin oks
torofindo olan digor brokerin toklifini esido bilmoz. Treyderlor arasindaki koskin
rogabat sayasinda tolob vo toklif arasinda giymot forqi osas fyugers bazarlarinda
ciizi olur.

Birbasa tomas prinsipi iizro foaliyyst gostoron bazarlarda omoliyyatlarin
intensivliyi onlarin istirakg¢ilarindan asab gorginliyi tolob edir. Avrodollar, valyuta
miigavilalort va ABS-in Xazinadarliq 6hdagiliyi belo maliyys alstlori ilo ticarat
biitlin diinyada timumilikds diinya iqtisadiyyatinin inkisafinin effektivliyi ti¢iin
arzu olunmaz maliyyas fyugers bazarlar1 digar 61kslords aktiv islomoya baslamisdir.

Fyugers birjalar1 bu aqdlarinticaratin biitiin diinyada toskili hesabina buna nail
olmaga calisirlar. Masalan avrodollar iizra tacili (fyugers) miigavilalari giin orzindo
miixtolif vaxt kesiyinde Singapur beynalxalg maliyya birjasinda (SIMEX), London
beynolxalq maliyya fyucers birjasinda(LIFFE), Cikaqgo ticarot birjasinda (CME)
almir vo satilir. ABS-in ticarot Xozinadarliq 6hdagiliyi Londonda (LIFFE) vo
Sikagoda (SVOT) aparilir. Asiya bazart SVOT-u olo almaq {igiin agilist
Yaponiyanin maliyys bazarlarinin iso baslanmasi ilo tst-iista diison axsam ticarat
sessiyalari togkil olunub.

Diinyanin miixtalif regionlarinda yerlason ticarat amoaliyyatlarmin birjalarda
hoyata kegmasi hesabatdaki ¢otinlik vo Xata riski ilo miisayiot olunur. Bundan
basqa yorgun is giiniindon sonra axsam sessiyalarinda istirak etmok harrac
istirakgilar ti¢iin ¢ox iirak sixicidir. Cikaqo fyugers birjasinda Reyter informasiya
agentliyinin istiraki ilo giin boyu virtual rejimds harrac kegirmoaya imkan veran
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Reyter agentliyi torofindon toqdim olunan rabito kanallarindan, miiasir
hesablayici sistemlordon istifads birja iizvlerine diinyanin istonilon ndqtesinds birja
siyahisina daxil olan fyugers miigavilalori ilo amaliyyat kegirmok {i¢iin kompiiter
terminalina ¢ixis1 olverisli edir. Fiksasiyaedilon qiymatlor lizro daxil olan oqd
sifarislori kompiiterin yaddasinda saxlanilir vo alig-satis tapsiriglarinin sortlori tist-
iisto diisdiikds toyin olunan giymaot vo vaxt prioritetino asason icraedilir. Tapsiriglar
kompiiterin yaddasinda saxlanilir: sifaris daxil oldugda biitiin malumatlar tohlil
olunur va aqdlar har iki toraf li¢iin sarfali sartlorlo icraedilir.

Qiymot geyd olunmus oqdlore sifarislorin tominati sistemi Kompiiterlo elo
asan vo ucuz goriiniir Ki, onun niyas avvallor meydana ¢ixmamas: kimi suallar
yaranir? Lakin alic1 vo saticinin birbasa tomasma osaslanan birja ticaratinin
torofdarlar1 geyd edirlar ki, yeni sistem sifaris aximin intensivliyini bilavasito hiss
etmoys imkan vermir vo naticodo treyderlori bazarin tendensiyasini duymagdan
mohrum edir. Bu ciir harrac sisteminin ¢atismamazliglarini aradan galdirmaq ti¢iin
kompiiter onlara bazar qiymotina yaxin fiksasiya edilon giymatlor iizra daxil olan
aqd sifarislori barada daimi informasiya toqdim etmolidir. Bu treyderlora hor bir
qiymat {lizro sifariglori ayird etmoys imkan verir. Bir sual galir: bazarin operatorlari
ticarat meydanlarinda illorls isladiyi miiddat oarzinds inkisaf edon bilavasit “birja
duygusu”na osaslanan adekvat ovozloyici ilo informasiyaalma iisulunu tapa
bilocokmi? Artiq indi tosdiq etmokolar ki, kompiiter horrac sistemlori ila tochiz
olunan Yeni Zenlandiyafyucers birjasinda bu ciir ke¢id ¢oxasan bas verdi.

Avtomatlagdirilmis harraclarin aparilma sisteminin totbiqi bir qodor zoif
templo iroliloyir, buna sobob ticarot meydanlarinda isloyon brokerlor birja
bazarindan sixigdirilaraqgixarilmagdan qorxurlar. Mohz buna goéro bu foaliyyat
sahasinin kompiiterlosmonin oleyhinadirlor. Noticodo GLOBEX sistemi yalniz
fyugers ticarat meydanlar1 bagh olduqgda istifads edilir. Masalon, CME valyuta
miiqavilolari ilo omoliyyat GLOBEX sistemindo axsam saat 6-dan sohor saat 6-ya
dokaparilir. Elektron rejimds Xozinodarliq Shdosiliyi {izro miiqavilolor vo faiz

doracasi lizro aqdlorin icrasina miivafiq ticarat meydanlarinin baglandig: saatlarda
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icazo verilir. Glinlin digor saatlarinda horraclar snonovi birbasa tomas rejimindo
aparilir.

Sohmloarin, tocili miigavilslorin vo aqdlorin oksoriyyati standartlasmis bazar
mohsulu {iglin vaxtin istonilon aninda tolob vo toklifin vahid olverigli qiymoti
movcud olan Xiisusi ticarat meydanlarindan konar satilir. Onlarin ticarati miixtalif
yerlordo yerloson vo miixtolif tolob vo toklif qiymotlorini toklif edon oksor
dilerlorin amoyi hesabina aparilir. Qiymatli kagizlar vo ya miigavilalor tizro aqdlor
bilavasito alic1 vo ya satict vo diler arasindaaparilir: hor bir diler soxsi “fond
magazas1” vardir. Mistorilor vo ayri-ayr1 dilerlor arasinda oqdlorin kegirilmasi
birjadankanar ticarat adlanir.

Birjadan konar bazarlarda dilerloringiymotli kagizlara tolob vo toklif
qiymatlari, ¢ox nadir hallardaaparilan aqdlerbarado malumatkompiiterin yaddasina
salinmir. Bunun ovozindo “bazar yaradicisi” (yani miintozom hazirki sohmlarin
qiymatlorini elan edon) hor bir dilerin tolob vo toklif giymoti miivafiq qiymatli
kagizlar1 almaq vo satmaq istoyon soxslor arasinda paylanan xiisusi “gohrayi
varaqgalarda” qeyd olunur.

NASDAQ sisteminin dilerlorinin talob va toklif giymoti arasinda yiiksok
spredlor gazana bilmasini tasdiq edon akademik totqiqatlardan sonra toenzimloyici
organlar dilerlorden qiymatlorini 1/16 faiz doracasinds va yaasagi miiayyon etmayi
vo dilerlorin 6z toyin etdiyi giymetlorindon daha yaxst oldugda miistori
qiymatlorini gostormoyo icazo vermolorini tolob etdilor. Noticodo NASDAQ
bazarinda dilerspredlori orta hesablaasagi diisorok dilerloringslirlorini azaltdu.
NASDAQ Amerika fond birjasi ilo birlosdi. NASDAQ bazar alqi-satqisi aparilan
qiymatli kagizlarin qiymotlondirilmasini 6z kompiiterlorinin ekranlarindaapardigi
andaAmerikan fond birjast NASDAQ sisteminin tizvlorina Xeyira gatiracok yiiksok
golirli opsionlarla ticarst omoliyyatlarini icraedirdi. Fond birjalarinin golocokdo
birlosmasi yalniz 0 halda bas vers bilar ki, Nyu-York fond birjas1 vo ya NASDAQ
qiymoatli kagizlarin ticarat bazarindaelektron kompiiter sobokalarini totbiq etsin.

NASDAQ ils oxsar olan bu sistema miixtalif beynalxalq birjalarda sohmlorin
qiymotlondirilmosi  barado molumatlar daxil edilir.  1991-ci  ildeonun
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yaranmasindan comi 6 il sonra bu sistem vasitosilo aparict Fransa vo Italiya
sirkatlorinin sohmlori ilo biitiin fond omoliyyatlarinin yarist vo Almaniyanin iri
firmalarinin sohmlori ilo {igdo biri godor oaqdlor icraedilib. Bu sistemin ugur
gazanmasinin 9sas sobablorindon biri burada birjadaalinan vo satilan biitiin
sohmlorin cari qiymotlondirilmasi barado informasiya yerlosdiron “bazar
yaradicilarinin”  oksariyyoti istifado etmisdir. Digor Ingiltora birjalar1 ilo
miigayisado bu horrac prosesindo sohmlorin likvidliyini artirmis (vo giymaotlorin
daxili tonzimlomo imkanlarmi endirmisdir). Frankfurtdaki ~ Almaniyanin
Terminborse sirkoti ticarot kompiiter sistemindon istifado hesabinaAvropa
6lkolorinin qiymoatli Kagizlarmin giymotlondirilmasini ISE-don 6z horraclarma
cixarmaga ¢alismisdir. 1999-cu ilds avronun iimumi valyuta gisminds ¢ixis etmasi
vahid Avropa valyuta blokunun istirak¢1t 6lkalorindon olan sirkotlor qiymatli
kagizlarin hamin valyutada ifads olunan kontinental listing prosedurana iistiinliik
vero bilordi. Bu sokildo potensial rogabots miigavimot mogsadilo ISEavronun
hesab valyutasi gismindo istifado olunan sohmlorin qiymotlondirilmasine va
ticarating icazo verdis

Bilavasito ticarot meydanina yonalon iri sifarislor bazarin isinin pozulmasina
vo kaskin qiymot doyisikliyina sabab oldugundan ABS-da birja (ilkin) va
birjadankonar (ikinci doracali) bazarlara slave olaraq “ii¢iincii deracali ” fond
bazar1 yaradildi. Ugiincii dorocoli bazarda iki oks sohmlorin say1 10 000 artiq olan
iri aqdlerin (alqi-satqi) aparilmasi barods razilasdirilan yiiksok saviyyali
“treyderlor” torafindon aparilir, ardinca sifaris bu qiymotli kagizlar qiymstlondiron
birjaya gondorilir. Iri sohm paketi almaq tapsirigini icraedon broker toxXminon
hamin sayda qiymatli kagizlar1 almaq istoayan potensial partnyor tapmayanaqoadar
bazari todqiq edir. Alqt vo satqiya toklif olunan paket hocmi uygun golmirso,
broker funksiyasini icra firma (adston iri investisiya banki) sifarisi tam icraetmok
moagsadilo ¢atigmayan sshmlori 6z hesabinaala bilor. Sonradan toraflor arasinda
razilagdirilan sifarislor gabagcadan danisilmis qiymot iizro aqdlorin geydiyyata
alinmas1 {iglin birjaya gondorilir. Alis vo satis sifariglori eyni vaxtda gobul

oldugundan onlarin icrasi qiymat doyisimino sabab olmur. Lakin sifarisi yerino
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yetirmoK ii¢lin investisiya bankina kiilli migdarda sohm almaq lazimdirsa, 0 zaman
bu oqdin hoyata Kegirilmosinin miitlog sorti onun qiymatinin bazar qiymotindon
koskin faqlonmasidir. Bu halda paketin satis1 zamani bank slava gazanc aldo edir.
Bu sokilds iri sohm paketi ilo omoliyyatlar: bir soraitdo koskin qiymot doyisikliyi
ilo miisayiot olunur, digorinds iso yoX.

Bir ¢ox fond birjalarinda sohmlorin alis1 vo satisi kompiiterlor vasitasilo
aparilir. Bundan basqa kompiiterlor digor mogsadlor {igiin istifado olunmaga
baslayir. NyuYork fond birjasinda vasitosilo miisyyon sohmlor (2099 ad) tizra
sifarislorin icras1 xeyli siirotlonon Siper Dot sistemi igloyir. Belo sifarislor bu név
qiymotli kagizlar tizro ixtisaslasan brokerlorin is yerlorino avtomatikolaraq
gondorilir. Sistem  say1 99 999 sohmo ¢atan sifarislorlo islomoys imkan verir,
ancaq miitoxassislor onlarmn icrasina dorhal baslamaya bilor. Digor iri fond birjalar
0z faaliyyatlorini kompiiterlosdirir. Torontonun fond birjas1 “yardimg¢1 kompiiter
sistemi”na (CATS) malikdir. Onun vasitasilo elektron rejimdo talob vo toklif
qiymatlorinin Xeyli forqlonmosi noticosindo satis aktivliyi enon sohmlor iizro
horraclar Kkegirilir. O ciimladon, sistem bes on yaxsi alis vo satis tokliflorinin
qiymatlorini, bu sifariglori toqdim edon brokerlorin adlarimi agiglayir. Paris fond
birjasinda CAC adi qazanmis kompiiter sistemi qurasdirilib. O, Londonun
NASDAQ (avtomatik rejimdo 5000 godor sohm hocminds aqdleri baglamaga
imkan verir) analoqundan bir godar geri galir.

Sinsinati  gohorinin  fond Dbirjasindaartiq sohmlo oqdlora  sifarislorin
razilagdirmasi tlizro kompiiter sistemi totbiq olunur. Razilasdirma prosesi foaliyyat
prinsipi bir ne¢o rogabot aparan ‘“bazar yaradicilari” nin miitloq istiraki ilo
birjadankonar bazarmn is prinsipi ilo oxsar olan qiymotli kagizlarin milli ticarat
sistemi vasitosilo aparilir. Lakin Sinsinnatido aqdlerin say1 NyuYork fond birjasi
va ya birjadan konar bazarla miiqayisado asagidir. Reyters moxsus PLC firmasi
NASDAQ sistemindon daha effektiv Instinet sifarislorin razilasdirilmasi {izro
kompiiter sistemini hazirlaytb. Madoff Investment Securites sirkoti ddoma
aparildigda informasiya sisteminds sohmlorin iri alis-Satis sifariglori barado

molumat yerlogdiron vo onlarin icrasi iiglin uygun variantlarin se¢imini aparan
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avtomatlagsmis broker sistemini yaratdi. Bu sistem faktiki olaraq adi broker kimi
isloyir vo oqdlorin icrasi iiclin lazzim olan olavo sohmlori 6z hesabina oldo edo
bilmir. Bununla borabor Xidmot haqqmin yiiksokolmamasive omoliyyatlarin
anonim aparilmasi sayosinds ugur qazanmisdir.

Etiraf etmok lazimdir ki, bu sistemlor vasitosilo aqdlorin hoyatakegirilmasi
bilavasito birjalarin ticarat meydanlarinda an populyar sohmlorlo amoliyyatlarin
aparilmasi Kimi genis viisot almamusdir. Is ondadir ki, bu sistemlorin isine fasilosiz
qiymoatlondirmo aparan vo ya oqdlorin hoyatakegirilmosi {igiin tolob olunan
sohmlori oldo edon “bazar yaradicilar’” qosulmayib. Homginin bu sistemlor iri
treyderlor ti¢iin rahat deyil: onlar adston genis paketlorlo isloya bilon, islori
ehtiyatlaaparan vo zoruriyyat yaranmadan oqdlorin parametrlorini agiglamayan
brokerlorlo omokdasliq etmoys tstiinliik verir. Bir ¢ox treyderlor alis satis
sifariglorinin verilmosi zamani1 anonimliyini saxlamaga, sohmlorin qiymatini va
onlara lazimi sayin1 agiglamamaga calisir.

Bununla barabar miiqayisads daha ucuz basa goldiyino gors fond amoliyyatla-
rinin Kompiiter sistemlori vasitasilo aparilmasi getdikco daha da populyarlasir. Bir
¢ox iri birjalar kigik sifarislori vo aktiv satilmayan sohmlor sifarisini ya bilavasito
kompiiter sistemina, ya da birja miitoxassisin is yerina yonaltmays imkan veran,
ardincaavtomatik sokildo icraolunan sistemlo tochiz Olunub (mes, NyuYorkda
Super Dot, Toronto CATS). Noticado son vaxtlar 6z miistorilorino birja
omoliyyatlarinin aparilmasini toklif edon bir ne¢o broker firmalar yaranib.

Qiymotli kagizlarin kompiiterls ticaratinin calbediciliyinin saboblorindon biri
bu ciir ticarat sistemindo komissiya haqqmnin minimal olmasidir. Bu ciir soraitde
sohmlor har biri 14, 95; 9,95 vo hotta 5§ qiymoto qiymotlondirilobilor. Adoaton
treyderinbrokerin sifarisi hoyatakecirilmosi zamani ala bilacoyion yaxsi alis satis
qiymatilarazilagdiriligi halda bazar sifarisinds an Kigik giymatlar istifads olunur.

Oksino limitlayici seroncamlar treyderin almaq istadiyi qiymotdon asagi
qiymoati gostorir vo bazarda belo qiymot yaranmasa sifarisin icra olunacagina
zomanat verilmir. Kompiiter brokerlori sifaris axinina géra 6domo aparan dilerlora
tez-tez sifaris gondorir. Belo diler kigik ddomolor aparir ¢iinki, sifarisin icrasi
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zamani alict vo saticinin qiymoti arasindaki spred hesabma golir oldo etmok
timidindadir. Dilerlor bazar giymatinos olan sifarislors iistiinliik verir bels ki, onlar
dorhal dilerin 6ziiniin tolob vo toklif giymotina icraedilo vo hazirki anda bazarda
limitloyici seroncamlar iizro giymot olmadiqda onlarin yadda saxlanmasini tolob
etmoya bilar. Noticoado broker vo dilerlor iiglin bazar soroncamlarinin limitlayici
sifarislordon daha golirli oldugundan bels sifarislor {izro miistarilordon daha kigik
komissiya haqqi tolob edirlor.

Avtomatlasmis horraclar yalniz sohmlorlo apariimir. Kompiiterlosdirilmis
“elanlar 16vhosi” istonilon bir seyi, istonilon qiymoto vo istonilon sayda alisi
hagqinda toklif vermoyo imkan verir. Belo tokliflor ogdlorin uygun icraedilmo
varianti tapilmayana vo telefonla aparilmayana qodor kompiiter yaddasinda
saxlanilir. Maraghdir ki, Rusiyadaonun sorbast bazar iqtisadiyyatinakegidin
baslanmas1 ilo yaranmis ilkin “mohsul birjalar’” sifarislorin verilmosi {ti¢iin
kompiiter sistemindon istifado etmislor. Horraclarin aaprilma sistemindo golocok
doyisikliklora daha yaxsi hazirlasmagq tigiin Cikaqo ticarat birjast homginin 6ziindo
kompiiterlogdirilmis elanlar 16vhasini yaratdi. Onun istiinliiklorinden biri ondadir
ki, o sifaris portfelinin saxlanmasina noazarot edon hesablayic1 plata formasinda
olmagla yanasi toroflorin garsiligli 6hdoliklorinin icrasina, pul vo mohsullarin
vaxtinda ¢atdirilmasina zomanat verir.

Xarici valyutanin alist vo satisi hal-haziradok bu foaaliyyst noviinda
ixtisaslasan, adoton kommersiya va investisiya banklari ils six bagli olan treyderlor
vo dilerlor tarafindon telefonlar yaxud telekslor vasitasilo hayata kegirilirdi. Indi
xarici valyutalarin kursu barado molumati Reyter informasiya agentliyinin istiraki
ilo yaradilan terminallar sistemindon almaq olar. Biitiin diinyada istor valyuta
bazarlarindaki voziyyot barodo molumat, istorso do digoer isgilizar informasiyani
almaga imkan veracok 200 min-o yaxin bu ciir terminallar mévcuddur.

Lakin Reyter agentliyi aldo olunan nailiyyatlorla ganeolmamaga qorar verib.
O homginin dilerlorin bu sistemin digor abonentlori ilo valyuta omoliyyatlarini
apara bilacok xiisusi kompiiter terminallarini tatbiq edir. The Economist jurnalinin

molumatlarina asason 1990-c1 ildo dorhal hesablama rejiminds valyutanin alis vo
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satis1 lizra biitlin diinya sazislorinin 40% qodari onlarin komoyils aparilib. Bundan
basqa, 1989-cu ildon etibaron Reyterdilerloro ona 6z sifarislorini daxil etmoya
imkan veron, ardinca avtomatik sokildo secon vo lazimi razilasma variantini
icraedon Dealing 2000 adli sisteminin totbiqino baslayir. Belo ki, bu omoliyyatlar
lizro hesabat avtomatik rejimdo aparildigindan bu vo bunaoxsar sistemlordon
istifado xarici valyuta sovdolosmolorinin aparilmasina g¢okilon timumi Xarclorini
yariya qodor azaltmaga imkanlar yaradir.

Birja siyahisina daxil olunan sohmloro bonzor bozi istigrazlar homginin
birjalarda satilir. Lakin bu ciir omoliyyatlarin imumi hocmi miiqayiso edildikds elo
do boyiik deyil, bels ki, birja vasitasilo yalniz Kigik sovdologsmalor aparilir, digor iri
sOvdalogmoalar isa birjadan kenar bazarda bilavasita dilerlorintelefon oslagolori vo ya
onlarin rabito kanallar ilo aparilir.

ABS-in  dovlat istigrazlart yalnmiz birjadankonar bazarlarda solahiyyatli
hokiimoat dilerlori torafindon alinir vo satilir. Bu sobokodon olan aparict 30-40
dilerlor, 0 ciimlodon iri banklar ilkin diler statusuna malikdirlor. Moahz bu FRS
miiossisalori ilo birlikdo agiq bazarda 6z amoliyyatlarmi kegirmok iigiin. Ikin
dilerlor dovlot istigrazlarmi bir-birlorina vo digor dilerlora satir. ilkin dilerlor
ragiblorin onlarin strategiyasini vo baglanacaq oqdlorin hacmi barado molumat
almamasi moagsadilo anonim sokilda ticaratlo mosgul olmaga tstiinliik verdiyindon
informasiyanin moxfiliyini tomin edon kompiiter broker sistemlorindon ¢ox istifado
edirlar.

Istiqraz satis1 ilo mosgul olan brokerlor vacib kommersiya informasiyasina
malikolduglarindan,onu rabito kanallar1 {izro sata bilmasi vo yaxsi qazanc oldo
etmosi ehtimali istisnaedilmir. Bazi aparici dilerlor hesab edirlor ki, moahz onlarin
omoliyyatlari barodo molumat bazarin voziyyotino tosir gostorir vo bu
informasiyaya rahbarlik etmasi vo ondan gazanc alda etmok {igiin 6z soxsi broker
sistemini qurasdirir. Lakin bazarin diger istirak¢ilarinda bu sistemlar populyarliq
gazanmayib.

Dovlat istigraz bazarinin istirakg¢ilari 6z omsoliyyatlarinin aparilmasi {igiin
telegraf rabito kanallarindan istifado etdiyindon, bu giymotli kagizlarin ticaratinin

54



kompiiterlosmosi ¢oX long aparilir. Bu bazarin hesabat palatasi funksiyasini yerina
yetiron miiossisolora ehtiyaci yoxdur: onun operatorlar1 satilmis istigrazlart vo
onlar goro Odonilon moabloglori bir-birine FRS olagesi Xidmaotlorindon istifado
etmoklo maneasiz olaraq kogiira bilor. Bu FRS {igiin ¢ox rahatdir. Ona gora Ki,
Dovlatin xazinadarlhigimin fiksal agenti olmaqgla o, dovletin qiymoatli kagizlarinin
sahibi barado malikoldugu informasiyam1 vergi organlarma o6tiirmolidir. Dovlot
istigraz bazarinin osas istirakgilart 6z istiinliiklorino va vacib informasiyaya
malikolaraq “secilmislor” ¢evrasina aid edilirlor. Oz Xiisusi statuslarin1 saxlamaga
say gostarmokla onlar1 bu informasiyanin alds edilma hiiququndan mohrum eds vo
ciizi noso vera bilocok yeni kompiiter sistemlorinin istifadosino Koniilsiiz raziliq
verirlor. Mohz bu sobabdon dovlst istiqraz bazarinin istirak¢ilart digorlorine
nisboton dahaaz avtomatlasdirilib, 0 monadaki, haorraclarin aparilma prosesi va
qiymatli kagizlarin yeni sahibino kogiiriilmasi vahid informasiya sistemino zoif

integrasiya edilir.
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111 FOSIL. QiYMOT NiSBOTLORININ TONZIMLONMOSINDO
VALYUTAAMILI UCOTUNUN TOKMILLOSDIRILMOSI.

3.1. Daxili qiymat siyasatinda Xarici tasiramillorinin

ucotumexanizmi.

Istehsal vo istehlak vasitolori iizorinde miilkiyyot miinasibotlori biitiin
comiyyatlorin formalagsmasi vo inkisafinin baslica iqtisad osasini toskil etmasi
tarixon toplanmis tocriiba ilo siibut edilmisdir. Iqtisadi miinasibatlor sisteminin
togokkiilii  vo toraqqisi do birbasa miilkiyyatlo vo onun iizorindoki hiiquqglarla
six baghdir.

Qeyd edilonlorin davamu kimi demok olar ki, 6zollosdirma iqtisadi
miinasibatlorin yeni asaslar iizorindo qurulmasinda miithiim shomiyyato malikdir.
O,birinci novbado istehsal miinasibatlorinin  yenilosmosinin, miilkiyyat
miinasibatlorinin asasini tagkil edir.

Ozollosdirmonin aparilmasinda  baslica mogsadxiisusi miilkiyyoto genis
yer vermaklo mohsul vo xidmatlarin istehsali hacminin artirilmasindan,homginin
dovlatin igtsadi potensialinin giiclondirilmasindon ibaratdir. Onun naticasinda
hartorafli iqtisadi inkisaf ticiin real zomin yaranir.

Miiasir dovrdo beynalxalq tosorriifat slagolorinin inkisaf etdirilmasi iigiin
xaircikapitalin milli bazara colb edilmasinin kompleks sisteminin formalasdiril-
masina ciddi ehtiyac vardir. Bu, 6lkomizdo tokmil bazar infrastrukturunun
yaradilmasimin v onun diinya bazari ilo slagolondirilmasinin somorali yollarinin
askar edilmosinin bilavasito xarici iqtisadi foaliyyotin diizgiin toskilindon
asililigindan irali golir.

Olko iqtisadiyyatina xarici investisiyanin colb olunmasi miixtalif iqtisadi
faaliyyat sferalarinda geriliyinin aradan galdirilmas1 naticasinds daxili bazarda
omtoo bolugunun yaradilmasina, olverisli rogabst miihitinin formalagmasina,

yeni is yerlorinin yaradilmasi ilo mosgulluq soviyyasinin yiiksoldilmosino sorait
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yarada bilor. Biitiin bunlar son naticads ohalinin hoyat soviyyosinin yaxsilagdiril-
masina xidmot edir.

Daxili vo beynolxalq ticarstdo bazar tarazligina nail olmaq ig¢ilin qiymot
amilindon istifado mogsadlori vo iqgtisadi problemlornin holl edilmasi yollar
valyuta mozonnosino Xxarici tarazligla mosgul olmaq vo makroiqtisadi siyasati
yalniz daxili bazarin tarazligina aid problemlorin aradan qaldirilmasi mexanizmi
ilo six olaqodardir.

Ogor makroiqtisadi maqgsadlor {igiin daxili iqtisadiyyati, o ciimlodon,
qiymatlorin formalagmasi prosesini nozaratdo saxlamaqdaiizon valyuta mozonnosi
sisteminin olamatlorini vo sortlorini todqiq etsok, onda tasbit olunmus valyuta
mazonnasinin totbiginin nisbaton asan vo ya ¢atin olacagimi aragdirmaq lazim
golir. Bu yalniz iqtisadi deyil, hom do siyasi cohotdon miibahisoli masalolordon
biridir. Onun ugurlu holli moagsadilo tasbit olunmusg valyuta mozonnaloari ilo
miiqayisada digar rejimin totbigi zamani yarana bilocok miixtalif makroiqgtisadi
doyisiklikloro timumilikdo igtisadiyyatin vo qiymotlorin reaksiyasini = miioyyon
etmok olar.

Daxili vo xarici bazarlarda tarazliq sortlorini miiqayise etmok iigiin tosbit
olunmus qiymatlar va lizon valyuta moazonnasi sistemlarini ohato edon modeldon
istifado edilo bilor. Bu mogsadls iizon valyuta mozonnasi sistemi iigiin homin
model modifikasiyaedilmalidir.

Uzon valyuta mozonnalorinin totbiqi soraitinde 6lkonin pul-kredit siyasoti
milli goliro vo daxili giymotlorin soviyyosino giiclii tosir gostorir. Bunun bas
vermosi voziyyatini dork etmok tglin daxili toklifin diistiniilmiis sokildo
genislonmosi halin1 nazordon kegirmok olar.

Pul kiitlosinin genislonmasi milli valyutada borc vasaitlorinin calb olunmasi
problemini  yiingiillosdirir, faiz  doracalorini, Xorclorin  va  qiymatlarin
saviyyasiniartirir.

Molum oldugu kimi,xarclorin artmasi faiz doracalorinin asagi diismosilo

paralel olaraq yaxin golocokds todiyys balansinin passivlogmosino gotirib ¢ixarir.
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Ogor todiyyo balanst pul kiitlosino tosir etmirso vo valyuta mozonnosi tosbit
olunmusdursa onda vo heg bir alavays ehtiyac qalmur.

Ogor 0Olko orazisindo Xarici valyutaya olan tolob onun toklifi hacmindon
¢ox olarsa, onda yerli milli valyuta doyardon diisocokdir. Bu halda iso valyutanin
doyardon diismasi naticasinda yerli firmalarxarici ragablari qarsisinda zoif duruma
diisiirlor. Daha dogrusu, Verli istehsalcilarin rogabat gabiliyyatinin mdvcud
saviyyasinda onlarin Xarclarinin artmasina sabob olur.

Olkonin tasbit edilmis vo ya {izon valyuta mozonnosino malik olmasindan
asli olmayaraq diinya iqtisadiyyatinda bas veron sok xarakterli proseslor
iqtisadiyyata vo qiymatlorin soviyyesina 6z tasirini gdstorir. Tacriibbadon malum
olur ki, bu goabildon olan proseslorin dérd amillo baghdir:

a) Ixracaolan tolob;

b) Idxal toklifinin hocmi;

c) kapital ixraci;

d) daxili igtisadi doyisikliklor.

Gostarilonlorlo bagli sok xarakterli proseslorin asas manbayi ixraca xarici
tolobin hacminin doyismosidir. Belo toraddiidlorin miqyas: nisbaton az sayda
mohsullarin ixracat: tizro ixtisaslasmis 6lkalordo daha genis olur. Bu mohsullara
oOlan tolobin hocmi daha ¢ox onlari idxal edon 6lkalords igtisadi tsikldon aslhidir.

Goriindyti kimi, {izon valyuta mozonnolori ixracat tolobatinda bas veron
toroddiidloro  daha  operativ uygunlasir. Onlar hom  do ixracat-talab
disproporsiyalarina da avtomatik tosir gostorirlor. Mohsul ixracindan oalds olunan
golirlor azalan zaman milli valyuta da doyardon diismoys baglayir. Bu da 6z
novasinde milli mohsullara yeni tolob yaradir. Beloki, ixracat¢ilar onlarin
mohsuluna xarici tolobin artmasini hiss etmoyo baslayirlar. Konkret olarag, onlarin
doyardon diismiis milli valyutada hesablanmis qiymoatlori Xarici alicilar {igiin
calbedici ola bilar.

Idxal mohsullar ilo rogabot aparan analoji omtoslor istehsal edan sahaler,

adoton, daxili bazarda 6zlarina boyuk pay sahibi olurlar. Beloki, onlar daha ucuz
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omtoalor istehsal edirlor. Valyuta mozonnesinin asagi diismosindon iroli  golon
itkilor ixracat golirlorinin ilkin itkisinin effektini tam sokildo kompensasiya etmir.

Istonilon sok xarakterli prosesdon sonra cevik valyuta mazennoleri, pullarm
xalis beynolxalq axinini tarazlasdiraraq daxili pul kiitlasini pulun konara axinini bir
godor mohdudlasdirir.

Miixtalif valyuta rejimlorinin totbiqi zamani milli golirin vo qiymatlorin
idxalin toklifindo bas veran doyisikliklorlo garsiligh olagesi daha miirokkablosir.
Noatico tam sokildo iki gostoricido Oziinii gostoracakdir:

a) milli valyutanin alaciliq gabiliyyati;

b) idxalin imumi doyari.

Uzon valyuta mozonnolori Kapitalin qeyri-borabor axim1 ilo  yaranmus
uygunsuzluglar araliq noticoni tomin edir.Tasbit olunmus valyuta mozonnasi ilo
miiqayisada onlar igtisadiyyati1 daha yiiksok daracada qoruyurlar.

Cevik valyuta rejiminin totbiqi soraitinds kapital konara axininin bas vermasi
milli valyutanin doyarini asagi diismesine sobab ola bilor. Bu devalvasiyanin
naticasinda yerli istehsal tiglin xarici istehlakgilarn rogabati zoiflayir, ticarat
balansinin aktivlik doracosi iso artir.

Qeyd etmok olar ki, milli golirdo geyri-sabitliyin miisahido olunmasi
istehlak mallarina va pula olan toalob do xaotik doyisilliklora gatirib ¢ixara bilor.
Bu destabillogsdirmo dorocasi valyuta mozonnosinin totbiq olunan sistemindon
asilidir. Comiyyatin istehsalin vo ya qiymatlorin sabitliyins {istiinliik vermasindon
asili olaraq valyuta mazonnalori sistemlori arasinda secki apaprilir.

Ingilis maliyyo idaresinin jurnali olan «Benker» qeyd edirdi: «Valyuta
mozonnalorinin  daima  yiiksalmasi vo yaazalmas: omoli sokildo hom &lkolor
arasinda, hom do milli iqtisadiyyat c¢or¢ivasindo istehsal faaliyyati soraiting tosir
edir» [17,s0h.231].

Uzon valyuta mozonnolori soraitindo giymot soviyyesinin artmasmaxarici
amillorin tosiri gliclonir. Valyuta mozonnolorinin artmasi vo asagi diismosi qiymaot

soviyyasinin doyismasini sortlondiro bilor.
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Valyuta mozonnosinin idxal omtoslorinin bahalasmasi noticesindo asagi
diismosi  O0lkodo giymatlorin  imumi soviyyosinin artmasma gotirib ¢ixarir.
Qiymatlorin artmasina xarici miithitin tosirinin baslicakanali xarici valyutanin axini
vo onun tominati altinda milli pul emissiyas1 noticesindo dovriyyads pul kiitlosinin
artirilmasidir.

Dogrudan da, valyutanin mozonasinin asagi diismasi naticasindo Xxammalin
vo istehlak omtoolorininidxal qiymotlorin yiiksolmosi 6lkodo iimumi giymot
saviyyasina tosir gostarir. Valyuta mozonnoalori vo qiymat saviyyasinin yiiksalmasi
proseslorinin  garsiligh slagesiiizon valyuta mozonnolori sistemindo bir qodor
forqlidir. Belo ki, tosbit olunmus valyuta mozonnolori soraitinde 6lkads qiymaot
saviyyasinin artim orta illik dinamikaya uygundur va aktiv tadiyys balansli 61kalor
qiymat saviyyasinin artmasi sobabindon itkilarlo iizlosirlor. Lakin, c¢evik valyuta
mazonnasi sisteminds iso Olkalar {izra qiymat soviyyasinin yiiksalis templari farqgli
olur.

Valyuta mozonnoalari iqtisadiyyatin xarici ticarat sektoruna, daxili istehsala,
mosgulluga va qiymotlars tosir edir. Onlar ixrac amtoslorinin istehsalina vo idxalla
roqabot aparan saholorin mohsullarma daha ¢ox, milli istehlak omtaslarine iso az
doracado tosir edir. Valyuta amilinin tokrar istehsal prosesinin xarakterina tosir

doracasi igtisadiyyatin idxaldan asililiq saviyyasi ilo baghdir.

3.2. Diinya bazarimda giymatlarin prognozlasdiriimasi

tacribosi.

Qiymatlarin dinamikasinin prognozlasdirilmasi miiasir beynoslxalq ticaratds
onlarin dinamikasinin tosir gdstoran biitiin iqtisadi, siyasi vo psixoloji amillorin
kompleks sokildo ucota alinmasi osasindaaparilir.

Diinya giymatlarinin saviyyasi {izro prognozun ehtimal xarakteri dasimasi
qiymat dinamikasinin prognozlasdirilmasini olduqca miirokkob proses kimi

dork etmoyo osas verir. Osas vo ikinci doracoli giymotomologotiron amillorin
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coxvariantli uzlagmalar1 doqiq prognoz variantinin islonilmosini praktiki olaraq
miimkiinsiiz edir.

Qiymotlorin  dinamikasmin prognozlasdirilmasi  bazar konyunkturasinin
prognozu ilo bibasa olagoyo malikdir. Ona goro ki, miasir bazar ticlin
xarakterikolan intensiv doyisikliklor daha uzunmiiddstli prognozlarin etibarliliq
doracasini azaldir.

Miioyyon omtoo novlerinin istehsalgilari, istehlakgilar: vo ixracatgilari olan
aparici 0lkolordo topdansatis vo ixracat qiymatlorinin dinamikasi onlarin indekslo-
rinin osasinda tohlil  edilir. Qiymotlorin doyismasinin osas sabablori  Kimi
asagidaki amillor tohlil predmetina ¢evrilirlor:

a) yeni texnologiyanin meydana ¢ixmast;

b) xammal va yarimfabrikatlarin gqiymatlorinin doyismasi;

) omok mohsuldarliginin artmast;

¢) inflyasiya;

e) valyuta mozonnolorinin doyismasi;

d) ticaratin metod vo formalarinda yeniliklor.

Diinya bazarinda qiymotlorinin  soviyyosindo bas veron proseslor
haqqindabiitiin prognozlar toxmini informasiya verirlor. Onu da nazors almaq
lazimdir ki, hazirda diinyada qiymot doyisikliklori kegmiso nisbaton daha intensiv
sokildo bas verir. Ona gora do diinya tesarriifatinda meydana ¢ixan yeni faktlar vo
soraitin  doyigsmasi naticosindo istonilon prognoz qiymatlondirmolor 6ziiniitam
sokildo dogrultmaya bilar.

Beynolxalq bazarda xarici ticarat kontraktlarinin giymsotlorinin miiayyan
edilmosi  mogsadiloomtoolorin - konkret noévlorinin  qiymaotlorinin  tohlili  vo
prognozlasdirilmas1 daim yiiksok ohomiyyat kosb edir.

Umumiyyatls, diinya bazar qiymatlorinin dyronilmosi zamani asason iki
vazifa qarsiya qoyulur:

Birincisi, verilmis anda qiymot soviyyasinin miioyyon edilmosi vo tohlil

edilon miiddatds bas veran doyisikliklorin qiymotlondirilmasi;
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Ikincisi, perspektiv dovr iigiin qiymat tomayiiliiniin tortib edilmasi yaxud
prognozun iglonib hazirlanmasi.

Xarici 0lkolordo sonaye miiossisalori, eloco do miixtolif kommersiya vo elmi-
todqiqat toskilatlar1 torofindon aparilan biitlin bazar todqiqatlarinda qiymatlorin
prognozlasdirilmasina miihiim yer verilir. Bu golocok dovr iiglin giymotin
dinamikas1 perspektivlorinin qiymatlondirilmasinin bazara ¢ixis amilini miioyyan
edon holledici sortlordon biri olmasi ilo baghdir.

Prognozlasdirilan dovr dglingiymotlorin  prognozlasdirilmasivazifalarini
moveud bazara tsiklik vo digor  xarakterli miixtalif amillarin tosirini oks etdiron
bir sira gostoricilorin  nozordo tutulan doyisiklikliyi osasinda qiymotlorin
harakatinin giymatlondirilmasi kimi ifads etmok olar.

Prognozlarin tortib  olunmasi  kifayot qodor miirokkob  prosesdir.
Problemondan ibarotdir ki, miiasir soraitdo tolobin hocmini miioyyan edon
tomayiillor tez-tez doyismir, yoni ke¢misdo giymot dinamikasimin miisyyan edon
amillorin qarsiliglt alago va asililiglar1 golocokds tamamils doyiso bilor. Prognozun
hazirlanmasinin ¢atinliyi hom do onun islonilmoasi zamani Kifayst godor tam va
etibarli molumatlarin oldo olunmasinin miirokkabliyindon irali goalir.

Toplanmug ilkin informasiyaya xas olan c¢atismazliglara asagidakilar1 aid
etmok olar:

1) reallagdirilan omtoonin komiyyoti vo doyori haqqinda molumatlarin
hamigo tam va daqiq olmamasi;

2)istifado olunan iqtisadi amillorin tolob olunan saviyyada doaqiqlikla tasvir
edilmomasi vo gecikdirmalarlo nosr olunmast;

3)ayri-ayri saholor iizro molumatlarm ¢ox vaxt kohno vo miigayisoys
galmoyan olmasi.

Prognozlarin tortib edilmasi zamani firma vo korporasiyalarin informasiya-
larindan istifado edilir. Lakin, onlar da yeni avadanliglar, 6z istehsalinin
catismayan cohotlori vo ya daha perspektivli amtoslorin yaradilmas: haqqinda

molumatlar1 bilorokdon gizladirlor. Bu da 6z novbasindeamillorin  samorasiz
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se¢imina gotirib ¢ixarir vo bu amillorin asasinda prognozlarin islonib hazirlnmasi
aparilir.

Hazirdagiymotlorin - prognozlasdirilmasinda asason asagidaki metodlardan
istifado olunur:

a) ekstrapolyasiya;

b) ekspert qiymoatlondirmo;

c) iqtisadi-riyazi metodlar;

¢)avvalki metodlarin miixtalif sokilds uzlasmasi.

Ekstrapolyasiya praktiki olarag ke¢mis dovr arzindo bazar konyunkturasini
xarakterizoedon miihiim gostoricilorin statistik siralarmin islonmosi yolu ilo
hoyatakecirilir. Onun totbiqi soraitindo ke¢misdo bazarin inkisaf meyllori vo
dinamikasin1 miioyyon edon oasas sabablorin tohlilin asasinda prognozlasdirilan
dovr iizra statistik siralar tortib edilir.

Iqtisadi-riyazi metodlarin tatbiqi bir nego kegmis illorin molumatlari osasinda
qiymat vo amtos bazarmin digar konyunktura gostoricilori arasinda funksional
asililiglart oks etdiran riyazi modellarin qurulmasina asaslanir.

Ovvaldo geyd olundugu Kimi, istonilon omtos bazarin konyunkturasi 6z
formalasmasi vo inkisafi prosesinds ¢oxlu saydaamillarin tasirine moruz qalir.Bu
sobabdon do heg¢ bir model konyunktur oamoala gatiron amillorin hamisini 6ziinda
birlosdirmoak iqtidarinda deyil. Buna gora do iqtisadi-riyazi prognozlasdir-manin
osas listlinliiyii ondan ibaratdir ki, o, yalniz kegmiso deyil, hom do golocok dovra
aid olan miihiim amillorin qiymotlorin dinamikasina tosirini oks etdiron
gostaricilarin se¢ilmasing istinad edir.

Bu masalanin hall edilmasi {igiin, ilk ndvbada qiymatls daha six korrelyasiya
olagolorino malik olan ¢oxlu sayda gostericilor se¢gmok lazimdir.Korrelyasiya
omsalinin hesablanmasi todqiq olunan voziyyeti tohlil etmoklo,uygun arqument
gostaricilorinin se¢ilmasi osasinda reallagdirilir.

Secilmis gostaricilor arasinda garsiligl alagolorinkemiyyat qiymotlondirilmasi
vo notico etibariilo digor konyunktura gostoricilorinin miivafiq doyismalorinin
noticosi  kimi  korrelyasiya omsalinin hesablanmasi, sonra iso korrelyasiya-
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regressiya tonliklorin qurulmasi vo hall edilmosi qiymot doyisilkliklorinin
prognozlasdiriimasina imkan verir.

Biitin qgeyd olunanlari mumilosdirarok omtos  ndviiniin  qiymatinin
dinamikas1 prognozunun asagidaki tonlikden istifado etmoklo qurulmasi miimkiin
hesab edilir.

y =a+blxl + b2x2 + ...+bnxn (3.1)

burada,y — asili doyison, yoni qiymoat;X1, X2 ...., Xn — miixtolif miistoqil
doyisonlor;bl, b2,...., bn qiymotin X1, X2..., Xn — don asililiq dorocosini oks
etdiron reqgressiya omsali;a —digor amillorin giymoto tosirini nazaora alan sorbost
omsaldir.

Arqumentlors miixtalif doyor komiyyatlori vermoklo prognoz dovriinds bu
gostariCilorin - dinamikasini  giymotlondirmak vo prognozlasdirilan dovro aid
qiymatlori hesablamagq olar.

Qeyd etmok lazimdir ki, iqtisadi-riyazi metodlar bazasinda biitiin korrelyasiya
olagolori hesablanan keg¢mis miiddotlo miiqayisado prognozlasdirilan dovrda
qiymatomoalagotiron metodlarin kegirdiyi doyismoalori nozera almir. Buna gors
iqtisadi-riyazi metodlarin totbiqi ciddi montiqi tohlilo vo ekspert giymatlondirmaya
uygun olaraq aparilan zaruri dayisikliklorlo miisaiyat olunmalidir. Faktiki olaraq bu
metodlarin istifadasi ekstrapolyasiyasiz aglasigmazdir. Modellasdirma zamani 0,
birincisi reqressiya tonliklorinin amsallarinin vo parametrlorinin hesablanmasi va
ikincisi, ekzogen doyisanlorin miiayyan edilmasi ligiin zoruridir.

Miiasir soraitda iqtisadi-riyazi modellosdirma olmadan ekstrapolyasiya 6zii do
somarasizdir. Ona gora ki, elmi ekstrapolyasiya prognozlara miioyyan diizalislorin
daxil edilmosini nozordo tutur. Homin diizalislor vasitasilo prognoz-lagdirilan
dovrdokegmislo miigayisads iqgtisadi sartlorin doyismasi miimkiinliiyii nozars alinir.
Belo noticoyo golmok olar ki, riyazi modellosdirilmonin kdmaoyilo miivafiq
dayisikliklarin kamiyyat qiymatlondirilmasi daha daqiq sokilds aparila bilar.

Ekstrapolyasiya metodunun tokmillosdirilmis  variantikomplektlosdirici
momulatlarin, materiallarin olds edilocoyi konkret zaman intervalini nazors alaraq

onlarin {imumi Xorclorinin miistaqil prognozlasdirilmasini nazords tutur. Belos
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yanasma notico etibarilo digor metodlardan istifadoyo nisboton timumi istehsal
xarclarinin daha real prognozunu qurulmasinasoarait yaradir.

Bir gayda olaraq, siiriiskon qgiymotlor vo ekstropolyasiya diisturlarindan
uzunmiiddatli istehsal dovriino malik sonaye masin vo avadanlhiglarmin kontrakt
qiymatlarinin miiayyan edilmosi ti¢iin istifads edilir.

Umumi qanunauygunluga goro sifaris¢i vo todariik¢ii arasinda hesablasma
qiymoti avadanligin hazirlanmasit dovriinde sorf olunan istehsal Xorclorinin
doyismosindan asili olaraq miiayyan olunur.

Materiallarin giymotlori vo omok haqqi xorclori iizro molumatlarin progno-
zunun iglonilmosi adoton asagidaki morhololordo aparilir:

1.ke¢mis dovr tglin materiallara giymotlorin vo oamok haqqi deracasinin
statistik siralar1 qurulur;

2. bu gostaricilorin - kegmisdo  dinamikasixiisusiyyatlorini vo  slirotini
miioyyaon edn asas amillor tohlil edilir;

3. avvaldo olds olunan notico asasinda prognozlasdirilan dovri siralar
qurulur.

Prognozlasdirilan dovra aid miivafiq aylar tizro istehsal Xorclorinin statistik
siralarindaolan molumatlar siiriiskonlik diisturunda yerina qoyulur vo bu yolla
momulatlarin prognozlasdirilan qiymot doyisikliklorimiioyyan olunur. Masin vo
avadanhglarin siirliskon qiymoatlorlo miigavilalorin vo tokliflorin  dyronilmasi
osasinda siiriiskonlik dovriiniin bazis komiyyatlorinin vo siiriiskon qiymatlorin
hesablanmasinida istifads olunan digor molumatlarin se¢ilmasi yerino yetirilir.

Prognozlasdirmanin yuxarida gostorilon metodlarindan hor hansi birinin
totbiqi tortib olunmus prognozun doaqiqgliyine bir ¢oxamillor tasir edir. Oksar
hallarda da qiymotlorin prognozlasdirilan komiyyotinin doyismosi asagidaki
amillordon asili olur:

-prognzlasdirilan  dovr tgiin istehsal Xarclorinin  dinamikasmin diizgiin
qiymatlondirilmasi;

- miixtalif gqiymat elementlorinin Xiisusi ¢oki nisbatlorinin doyismasi;

- siirliskonlik dovriiniin se¢ilmasi;
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- omok mohsuldarliginin artimina diizalisler;

- siiriiskon giymotlorlo sifarislorin verilmosi zamani noazords tutulan digor
amillor.

Gostorilon amillorin ugotu ilo yuxarida adlar1 ¢okilon metodlardan istonilon
biri vasitasi ilo qurulan prognozun realligi ilk ndvbodo, aparilan tohlilin
ohatoliyindon vo dorinliyindon, basqa sozlo, ke¢misdo qiymot dinamikasinda
miisahido olunmus xarakterik meyllorin amillor {izro ciddi tohlil edilmosindon
asilidir.

Malumdur ki, prognozlagdirilan qiymatlorin soviyyasinin doqiqliyr vo
obyektivliyi bilavasito prognoz dovriiniin uzunlugu, prognoz garsisinda goyulan
vazifalor vo hom da bazarin 6ziinomoxsus Xiisusiyyatlari ilo miioyyan olunur. Qeyd
etmok olar ki, birja omtoolorinin giymatlorinin prognozlasdirilmasi, adston,
qisamiiddoatli dovr liciin aparilir. Bu, homin omtaslorin qiymatlorinin dovr orzindo
tez-tez koskin toraddiidlora moruz qalmasi olo izah oluna bilar.

Umumiyyatla, hazirda uzunmiiddatli prognozlasdirmanin ohomiyyati daha da
artmisdir ki, bunu asagidaki sabablorlo slagelondirmok olar:

Birincisi, elmi-texniki toroqqininbazara yeni omtoslorin ¢ixarilmasina, onlarin
istehsalinin monimsonilmosi miiddatinin  doyismesine va Xarclorin  Kaskin
azalmasina tosiri.

Bu amili nozoro alan firmalar omtos bazarlarinin konyunkturasinin
uzunmiiddatli prognozlasdirilmasina va onlarin amtos nomenklaturasinin doyigmo-
sina yiiksokhassasliq niimayis etdirmoys macbur olurlar. Belo prognozlasdirma
osason kapital goyulusunun hacmi vo strukturu, elmi todqiqatlarin istigamotlori,
firmanin istehsal vo kommersiya foaliyyotinin digor mithiim gostaricilorini ohato
edir.

Ikincisi, beynalxalq ticarstdo uzunmiiddotli kontraktlarin Xiisusi g¢okisinin
artmasi.

Bu da 06z novbasindo razilasmalar dovriindo omtoslori uzunmiiddatli

sazislora daxil edilon bazarlarin konyunkturasini xarakterizo edon, amtoslarin
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qiymati, omok haqqi vo digor gostaricilorin dinamikasini oks etdiron prognozlarin
islonmasini obyektiv zarurats ¢evirir.

Belo gonaoto golmok olar ki, prognozlasdirilan dovr arzindo bas vera bilon
miixtalif konyunktur doyisikliklorin istigamotlorini vo miiddatliyini hor hansi
prognzun diizgilin va daqiq qiymatlondirmasi olduqca c¢atindir. Ona gors ki, biitiin
omtoo bazarlarmin inkisafi bir hissasinin avvalcodon nozoro alinmasi miimkiin
olmayan miixtalif amillorin tosiri altinda bag verir. Bununla barabar doyisikliklorin
avvalcadan biitiinliikdo tam daqiqliklo 6lgmoak cohdi ugursuzluga gotirib c¢ixara
bilor. Ona goro ki, iqtisadiyyatin inkisafinin asas meyllari miistovisindo tokrar
istehsal tsikllorinin dovriliyindon asili olarag qiymotin prognozlasdiriimasi

olduqca miirokkob vo hom do zoruri mosalalordon biridir.

3.3. Igtisadi tahliikasizliyin tamin olunmasinda valyuta

mexanizmindan istifadaistigamatlori.

Olkenin sosial-igtisadi inkisafinin dinamikliyi onun iqtisadi tohliikesizliyinin
tomin edilmasi tiglin ilkin-zoruri sortdir. Belo ki, milli igtisadiyyatin davamli vo
dayaniglh inkisafin1 tomin etmok iiglin bu prosesds qarsiya ¢ixan problemlar 6z
hallini vaxtinda tapmalidir. ©ks halda, onlar 6lks {igiin daim gaynaglanan tahliika
monbaying ¢evrilos bilorlar.

Maoaxsusoldugu tabii ehtiyatlarin hocmi dovlatin iqtisadi tohliikasizliyinin
tomininda an baslicaamildir. Hans1 6lka Ki, genis tobii ehtiyatlara malikdir, onun
iqtisadi tohliikasizliyinin tomini boyilik vosait tolob etmir. Azorbaycan da genis
tobii ehtiyatlara malikdlkalor qrupunaaiddir. Diqqat yetirsok birinci grup amillor
bizim 6lkomizds tam o6donilir. Artiq 6ton asrin son illorindon baslayaraq Qarbi
Avropaolkslorindo dovlotin iqtisadi tohliikasizlikstrategiyasi, program Sonadlor
hazirlanir.

Olkoda bas veran miiayyan proseslor hamginin iqtisadi tohliike yarada biar,

Diinya tacriibasindon, miixtalif dovlstlorin iqtisadi tahliikasizlikstrategiyala-
rindan, homginin Azorbaycan miitoXassislori torofindon hazirlanmis program
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layiholorindon bohralonorok ddvlotin iqtisadi  tohliikasizliyinin  parametrlorini
asagidaki kimi tosniflogdirmokolar:

eOlko igtisadiyyatinin genis tokrar istehsal soraitindo foaliyyot gabiliyyati.
Yoni, daha aciq desok olkodo dovlstin adi vo homginin ekstremal soraitlordos
foaliyyati liglin Xarici miidaxilodon vo istirakdan asili olmayan tokrar istehsali
tomin edon istehsal saholorinin mévcudlugu.

eOhalinin normal hoyat Soviyyasi va iStonilon bohranli soraitdo onun saxlanil-
mas1 imkanlari. Yoni, Olkonin sosial-igtisadi sabitliyi baximindan yoxsullug
Saviyyasinin, ohalinin omoak differensiyasinin, igsizliyin normal hadds olmasi.

eBiidco kasirinin optimal soviyyado olmast.

eQiymotloarin sabitliyi.

eMaliyys axininin normal soviyyado olmasi.

eValyuta vosaitlorinin Xarica axminin limiti agmamasi.

e Yerli mohsullarin xarici bazarlara daxil olmasina, eloca do daxili ehtiyaclarin
idxal hesabina miimkiin hodlordo 0donilmasine imkan veroan Xarici ticarat
sisteminin mévcudlugu.

e Miihiim elmi-praktiki moarkozlarin faaliyyatinin intensivlesmasi.

eigtisadiyyatin dovlat tonzimlonmosi sisteminin movcud igtisadi sistemo
uygun qurulmasi.

Yalniz biitiin bu hallarin mévcudlugu zamani iqtisadi tohliikasizlikdon danis-
maq olar. Mahz els biitiin bu geyd edilon parametrlorin diizgiin tomin edilmasi
Azorbaycan dovlstinin iqtisadi tohliikesizliyine xidmot edir. Bunlarin oksoriyyati
har bir 6lkada konkret rogamlarls ifads olunur.Onlar1 asagidaki kimi sistemlos-
dirmok oz1ar;

L.illik infilyasiyanin maksimum iig faiz toskil etmasi;

2. biidca kesirinin UDM—in 3%-don artiq olmamast,

3.daxili va xarici borclarin hor birinin ayriligda Umumi Daxili Mohsulun otuz
faizino gqodor olmasi;

4.0sas kapitala investisiya qoyuluslarinin hocminin  UDM-in iyirmi bes

faizindon ¢cox olmamasi.
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Umumiyyatla, 6lkado hoyatakegirilon iqtisadi tohliikesizliksisteminin sxemini

sarti olaraq asagidaki kimi vermokolar:

Milli tahliikasizlik Azdrbaycanin iqtisadi
konsepsiyasi sahadd milli maraqlan

A 4

Iqtisadi tohliikasizliyin

qtisadiyyat sahasinds tahliikd indikatoru

A 4

Iqtisadi tohliikasizliyin
hiiquqi tominati

Sxem 3.1. Olkada hayatakecirilon igtisadi tohliikesizlik sistemi.

Hor bir 6lkonin iqtisadi tohliikasizliyi onun milli iqgtisadiyyatinin inkisaf
Saviyyasindan, 6ziinamoaxsus maraq vo manafelorin osas gotiiriilmasindan, millatin
moanaviyyatiin saglam vo ya geyri-saglamliginin soviyyasindon, habelo 6lkanin
sosial inkisaf istigamotindon, miidafia potensialindan istifado somaoraliliyindon
asihidir.

Iqtisadi tohliikesizliyin daxili maddi asas1 olmalidir. Bu, bilavasito mohsuldar
qiivvalarin inkisaf saviyyasi ilo alagadardir. Hor bir dovlet ¢alismalidir Ki, genis
tokrar istehsali elo togkil etsin ki, milli moahsul 6lkonin talabatinin ¢ox hissasini
6domoya imkan versin. ©gar bu tomin edilarsa 6lka xarici 6lkalarin asilligidan
azad ola biler.

Bildiyimiz kimi, Azarbaycan yeni miistaqil dovlat olduguna géra onun ham
tacriibasi, ham do imkanlari mohduddur. Lakin, miistaqil inkisaf morhoalasini
kegmis oSlkalorin tacriibolorini 6yronmoklo Azorbaycanda igtisadi tohliikasizliyin
tomin olunmasmin zoruruliyini, onun mahiyyotini vo mogsadini mioyyan
etmokolar. Masalon, ABS-da iqtisadi tohliikasizliyin tomin olunmasinin moaqsadi
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onun diinyada hegemonlugunu saxlamaqdir.Sovet imperiyasinda iso iqtisadi
tohliikasizliyin moqsadi iSo inzibati-amirliksistemini vo sosialist miilkiyyat¢iliyini
gorumaq, eyni zamanda diinyayaagaligi tomin etmokolmusdur. Bununla bels
naticoyo golmokolar Ki,iri dovlotlorin iddialarmin he¢ biriAzorbaycanda yoxdur.
Onun iqgtisadi tohliikasizliyinin tomin olunmasinin asas moqsadi 6lkomizin
suverenliyini saxlamaq, orazi biitovliyiinii barpaetmok vo bazar iqtisadiyyati
sisteminin asaslarin1 yaratmaqdir.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi, 06lkonin iqtisadi tohliikasizliksisteminin
formalagsmasinda cografi vo tarixi amillor bir ¢oxoélkslora nisbaton daha bdyiik rol
oynayir. Ona gora do bu amillorin nozors alinmasi zoruridir. Azorbaycanin miihiim
cografi mokanda yerlogsmasi vo gbzal tobii-iglim saraitinin olmasi sobabindan tarix
boyu diinyayaagaliq etmok iddiasindaolan 6lkalorin tohliikasine moruz galmisdir.
Elmi-texniki ingilabin bas verdiyi indiki dovrdo tobii xammala vo enerji-
yanacagaolan tolobatin artmasi ilo olagoadar olaragAzarbaycanasonayecs inkisaf
etmis O0lkalorin maragi daha ¢oxalmisdir. Bu baximdan respublikamizi 6zlorindon
asili vaziyyata salmaq {igiin biitiin vasitalordoan istifade etmoyo ¢aligirlar. Xiisusan,
bu dovlatlor ABS va Qarbi Avropaslkalaridir.

Azorbaycanin iqtisadi tohliikasizliyinin tomin eilmasindo istehsal strukturunun
formalasmasi xiisusiyyotlori miihiim amillordon biridir. Burada istehsalin
strukturunu tokmillogdirilmasi vo onun deformasiyaya ugrama meyllorinin
garsisininalinmasi sahaloraras1 proporsiyalarimi optimallagdirmaq yolu ilo 6lkanin
sosial-igtisadi  inkisafinda nailiyyatlora sabab ola bilor. Azarbaycanda istehsal
strukrunu tokmillogdirilmasi deyil, yenidon qurulmas: asas gotiiriilmiisdiir. Moahz
bunun ii¢iin maliyyo imkanlari yetmodiyi t¢lin xarici kapitalin colb edilmosi
geniglondirilmalidir.

Azorbaycan {igiin iqtisadi tohliiko yaradan problemlardon biri elmi-texniki
potemsialin dagilmasidir. Bu investisiya va innovasiya faalliginin asagi diismasi
ilo olagodardir. Xalq tesarriifatinin strateji saholorine boyiilk hocmdo kapital
goymadan bu problemi hall etmak imkan xaricindadir. Lakin geyd etdiyimiz kimi
Azorbaycanin  diinyadaanalogiyast olmayan tobii  resurslara malikolmasi
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bunaimkan vers bilor. Bu iso xiisusen 6lkods tobii amildon neco istifado etmokdon
asilidir. Nozoro almaq lazimdir ki, bu resurslar sonsuz deyil, onlardan intensiv
istifado edoarok voziyystdon ¢ixmaga calismagin monfi toraflorinin olmasi gagin-
mazdir. Buna Qora do tobii Sorvotlordon Somorali istifade edilmaSine nozaratin
giliclonmasi vo tonzimlonmaosi zoruridir.

Idxal vo ixrac amaliyyatlarinin 6lka igtisadiyyatina tosirini nozors alaraq har
bir dovlot todiyys balansinin Kasirini toyin edir vo normakimi bir il arzinds Kasirin
hacmi 50% don yuxari olarag bir ne¢o ildo 20%-i tistolomomolidir. Azarbaycan
Respublikasinin beynoalxalg igtisadi miinasibatlords istirakini nazora almagla asas
igtisadi tohliikalor yaradan maddolor kimi todiyys balansinin ixracinin xammal
yoniimlii olmasi, arzaq tominatinin idxal hesabina tomin edilmosidir. Bu isa milli
igtisadiyyatin saglam osaslar iizorindo formalagmasi vo inkisafina, milli sahibkar-
ligin formalagmasina, ohalinin hoyat Soviyyasino manfi tasir gostoron amildir vo
sosial problemlorin hallinin longimasidir. Diinya tocriibasi gdostorir Ki, daxili
istehlakin 20-25 %- don ¢oxu idxaldan asili oldugdadlkonin miistaqilliyina tohliika
térado bilor. Bu problem homginin 6lkonin valyutaehtiyatlarinin konaraaxmasina
gotirib ¢ixaracaqdir. Bunun 6zii do iqtisadi tohliiko yardan vasitolordondir.
Asagidaki cadval 3.1 va cadval. 3.2-do 6lkonin boazi orzaq momulatlarinaolan

ehtiyacinin 6donilmasi va idxaldan asillig1 barode molumat verilmisdir.

Cadval 3.1.
2007-2015-ci illar arzinda Azarbaycanin arzaglaoéziiniitominat saviyyasi
(faizla)

Mbohsulun | 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
adi
Donli 57,0 63,3 74,0 56,5 64,8 64,3 63,9 60,6 64,5
bitkilor

Paxlali 76,4 71,7 68,9 65,8 70,4 71,6 76,6 76,5 69,3

Kartof 98,0 103,6 | 104,7 | 1005 | 101,6 | 98,2 97,6 89,7 89,1

Bitinnév | 98,8 | 1046 | 101,2 | 97,6 95,7 98,9 | 102,3 | 1034 | 1034

torovazlor
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Meyvoavo | 138,1 | 1614 | 136,0 | 1079 | 116,8 | 1257 | 121,8 | 120,1 | 113,7
gilomeyva
diiyti 18,8 12,0 14,0 13,0 13,2 12,7 14,5 8,3 9,6
un 96,8 90,8 94,6 95,1 84,1 94,1 93,8 94,8 95,1
Uzun 23,3 26,6 14,9 21,2 21,3 30,3 26,1 20,5 33,8
miiddot
saxlanan
gennadi
momulatlar
Bitki 76,1 73,6 68,4 74,3 62,3 64,8 74,9 67,0 60,5
yaglari
marqarin 95,3 97,4 98,6 108,2 99,7 98,9 99,5 99,3 292,2
Kars yagi 76,6 83,9 51,7 50,0 50,2 50,4 50,5 51,9 69,2
Sokar 160,4 | 190,8 | 197,0 | 1556 | 196,9 | 176,0 | 177,7 | 170,6 | 1929
cay 56,2 54,7 66,2 63,2 62,1 65,6 54,7 50,7 40
duz 16,8 14,4 12,3 26,4 50,1 53,3 65,6 77,5 76
siid 87,8 89,5 70,1 70,4 70,9 72,5 76,0 76,3 84,3
Mal oti 95,6 95,3 95,8 95,5 88,0 92,6 86,3 87,7 91,8
Qoyun ati 99,8 99,9 98,7 99,7 99,8 98,5 97,7 97,9 99,3
Qus aoti 74,3 77,3 65,0 70,6 79,9 87,8 98,5 98 98,6
Yumurta 98,1 98,9 98,4 97,9 77,4 96,2 100 99,7 99,7

Bu codvaldo verilon molumatlarin tahlili vo dolgun gqiymatlondirilmasi

iclin novboti codvol molumatlarina istinad etmok mogsadouygundur.Ona gors

ki, onlarin gostaricilori bir-birini garsiligh suratde tamamlayir.

Cadval 3.2.
2007-2015- ci illor arzinda Azarbaycanin miiayyan név mohsullar iizra
idxaldan asilliq saviyyasi (faizla)
Mbohsulun | 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
adi
Donli 43,0 36,8 26,0 43,5 35,2 35,7 36,1 39,4 35,5

bitkilor

72




Paxlall 23,6 22,5 31,7 34,9 29,6 28,9 24,2 24,0 30,7

Kartof 8 47 41 6,9 8,3 7,8 7,7 15,7 14,8
Biitiin ndov 55 2,3 43 7 9,5 5,7 3,1 3,4 3,4
taravazlor

Meyva vo 7,7 7,2 11,8 22,4 12,3 10,1 4,9 3,6 9,6
gilomeyvo

Diiyti 84,5 88,3 86,5 87,0 86,8 87,3 85,5 91,7 90,5

un 4 11,4 6,8 5,4 16,2 6,4 6,5 5,5 51

Uzun 76,7 80,6 95,1 82,8 83,4 76,5 79,9 82,1 67,8
miiddot
saxlanan
gennadi

momulatlar

Bitki 93,1 93,9 84,2 911 82,4 87,3 96,1 81,2 73,3
yaglari

Margarin 4,7 2,6 1,4 7,9 0,3 1,1 0,5 0,7 2,4

Karas yagi 23,4 16,1 48,3 50,0 49,8 49,6 49,9 48,2 31,5

Sokar 22,4 34,6 31,8 42,7 40,5 34,8 29,9 27,2 37,2

Cay 86,4 84,6 72,5 83,9 80,6 77,6 100,7 | 83,6 87,6

Duz 84,9 86,7 88,3 80,5 52,7 50,2 38,8 37,8 28,8

Sid 12,5 10,5 29,9 29,6 29,1 27,5 24,3 23,9 16,0

Mal ati 5,5 6,1 54 55 12,9 8,9 14,8 13,2 8,8

Qoyunati | 0,2 0,1 1,3 0,3 0,2 1,5 2,3 2,1 0,7

Qus oti 25,8 22,8 35,0 29,8 20,3 12,2 1,5 2,1 1,4

Yumurta |2 1,5 1,8 2,1 22,6 4,2 0,1 0,3 0,3

Manba: Dovlat StatistikaKomitasinin statistik mslumatlar bazasi, Baki 2016.

Cadvaldan goriindiiyii kimi, arzaq moahsullari ilo 6ziinli tominetma saviyyasi
elo do iirokacan hal deyil. Olkomiz sokor istehsalinda o6ziiniitominetmo faizi
yiiksokolsa da sokor istehsalini yerli xammalin hesabina 6danilmir. Bu iss alinan
xammalin idxal {iciin Xarico valyuta axmina gotirib ¢ixarir. Olkomiz qus oti ilo
Ozinl tam tomin edir, mal oti vo siid mohsullarmma olan tolobatinin az gismini

idxaldan asili 6donilir. Amma qusgulugun vo heyvandarligin yemo olan talabatinin
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xeyli hissasi idxal hesabina tomin edilir. Bu o demokdir ki, 6lka orazisinds
baslonan heyvanlarin da yemi bizi xarici valyutadan asili edir. Cay istehsalina da
baxsag gormokolar ki, 2007-2015-ci illor orzindo ¢ay ilo Oziiniitominetmo asagi
diismiigdiir, bunun da naticasinda idxaldan asilliliq artmigdir.

Dovlat torafindon hoyata kegirilon diizgiin gomriiksiyasati ilk névbada 6lkonin
iqtisadi tohliikasizliyinin tomin edilmasi va daxili bazarin gorunmasmaxidmat edir.

Xarici iqtisadi foaliyyotdo gomriiksiyasati osason tarif tonzimlonmosi metodu
ilo hoyatakegirirlir. Bazar prinsiplori osasinda iqtisadiyyatin1 inkisaf etdiron
respublikamiz beynolxalq inteqrasiyanin doarinlogdirilmasi moqsadilo diinyanin
inkisaf etmis 6lkalarinin tocriibasindon bahralonarok miixtalif dévlatlorlo garsiligh
omokdashigin dorinlosdirilmosi Sahosindo miihiim addimlar atir. Belo ki, daxili
istehsala daha miinbit gorait yaradilmasi, 6lko iqtisadiyyatinin Xarici rogabatin
moanfi tosirindon qorunmasi, habelo xarici vo yerli sahibkarlarin menafeyinin
miidafiosini tomin etmok moqsadilo  respublikamizda bir sira gomriik-tarif
tonzimlonmoasi  metodlar1  hoyatakegirilmis,  xarici  iqtisadi ~ foaliyyat
istirakgilarinasaglam rogabot goraitinin yaradilmasi moqsadilo gomriikorganlar:
torofindon bir sira islor goriilmiisdiir. Buraxiisuson riisum vo vergilorin totbiqi,
somaraliliyinin yiiksaldilmasi, onlarin dovlat biidcasine alinmasi mexanizminin
tokmillosdirilmasi aid edilir. Homginin, miixtalif mal qruplar tizro idxal gomriik
riisumlarinin azaldilmasi, oksine,6lkads istehsali miimkiin olan bazi mal gruplar
lizra riisumlarin artirilmasi, miixtalif 6lkalorls isgiizar slagoalorin artirilmasi, 6lkaya
gotirilon bozi mallarin gdmriilk rosmilosdirilmasinin sadslosdirilmis Sistemino

Kegirilmasi vas. digar masalalarin halli obyektiv zorurata ¢evrilmisdir.
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NOTICO

Arasdirmalardan moalum olur Ki, agiq iqtisadiyyati olan Olkoalords ikili
qiymot sistemi foaliyyot gdstorir. Bu sistemlordon birindo bas veron doyisiklik
qisa zamanda digorino Gtiiriliir. Bu mosolo diinya bazarinda miioyyon
movgeyo malik olan 6lkolor {i¢iin sociyyovidir. Elo buna goro do (iymat siyasati
iki istigamotds,yoni daxili vo xarici olaraq islonib hazirlanir.Burada moqgsad
ohalinin sosial miidafiosi 1ilo yanasi xarici iqtisadi olagolordon maksimum
somara alds olunmasidir.

Xariciticarat alagolorindo giymaot siyasati diinya maliyys bdhrani, 6lkomizdo
bas veran devalvasiya proseslorinin monfi naticalorinin tonzimlonmasi, Sosial-
igtisadi islahatlarin ugurla hoyata kegirilmosi mogsadilo daxili vo xarici igtisadi
maraglarin qorunmasi {izra genigsmiqyasl todbirlor sistemindon ibaratdir.

Xarici ticarotdo qiymoatlorin tonzimlonmoasi osason asagidaki prinsiplor
tizorindo qurulmalidir:

- Xarici ticaratdo giymatlorin tonzimlonmasi;

- Xarici ticarat foaliyyatinin dovlot tonzimlonmasi sistemi;

- IXrac noazarati siyasati;

-xarici ticarat foaliyyati istirak¢ilarinin boraborliyi vo se¢ilmasi;

- Xarici ticarat foaliyyati istirak¢ilarinin qiymotlorin formalagsmasi baximindan
maraglarinin gorunmasi.

Inkiafetmokdoolan 6lkalor iigiin azad ticarot siyasotinin tam olaraq hayata
kecirilmasi miimkiin deyil. Bu, bir sira sobablordon iroli golir. Homin 6lkalorin
oksariyyatinda, 0 ciimladon Azorbaycanda iqtisadiyyatin bir ¢ox Ssahalarinin
inkisaf soviyyasi diinyanin aparici Olkalori ilo miiayisodo xeyli asagidir.

Diinya bazarinda yaranmis bu gostorilon Olkolorietmis  rogiblarlo
miinasibatdo qgeyri-barabar sortlor daxilinde ragabat aparmaq macburiyyati ilo
lizlosdirir. Bu zaman yalniz ixracinin strukturunda kond tosorriifati xammali vo

enerji dasiyicilarinin Ustiinliik toskil etdiyi sahalor rogabst aparmaq iqtidarinda
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olurlar. Ona goro do milli istehsal saholorinin giiclondirilmali vo yerli istehsal
mohsullarinin diinya standartlari soviyyasine ¢atdiriimalidir.

Molumoldugukimi, o6lkomizin ixracatinda osas yeri xammal vo enerji
dasiyicilart tutur. Davamli vo dayanighh inkisaf baximindan, xammal va enerji
dasiyicilarinin, neft mohsullart ixracimin artirilmas: uzunmiiddatli perspektivda
ugur vad etmir. Olkonin ixracinda geyri-neft vo yiiksok texnoloji mohsullarin
payinin az olmasithomin mohsullarin istehsali potensialinin inkisaf etdirilmosi
bagl tadbirlorin davam etdirilmasini tolob edir.

Bundan olavo Xarici ticarot siyasatinin prinsiplori rohbor tutulmagla milli
ixrac strategiyas: islonib hazirlanmalidir. Homin strategiyada Xarici ticarotinin
omtoo strukturunun doyisilmasi vo analoji mohsullarin idxalma yiiksok tarif
daracalari totbiqi prioritet kimi gobul olunmalidir

Xarici ticarat giymatlorinin  dovlat tonzimlonmoasindo gdmriik organlarinin
rolu artirilmali, onlarin faaliyyati tokmillagdirilmali vo milli igtisadi maraglarinin
miidafiosi mexanizminouygunlasdirilmalidir. Bununla yanasi asagidaki todbirlorin
hoyata kecirlmosi do mogsadouygundur:

- gomriik vo bank-valyuta nazaratinin hoyatakegirilmasi;

- qiymat vo digar iqtisadi tonzimlayicilorin komoayi ilo yerli sahibkarlarin
va daxili bazarin mudafiasi;

- gomriik tariflorinin somarsliliyinin yiiksaldilmasi;

-ixrac omtoolorinin strukturunun yenilonmasi.

Etiraf edilmolidir ki, miiasir soraitdo valyutalarin miibadilo mozonnalori
diinya bazarinda miihiim qiymot omalogotiron amllorindon biridir.Ona goro do
milli valyutan1 mohkomlosdirmok, onun xarici valyutalaraolan mozannasini
sabitlosdirmok moqsadilo valyuta birjasinda tolob-toklifin tarazhigin1 saxlamag,

movcud valyuta ehtiyatlarindan mogsadli sokilds istifads olunmalidir.
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AcsaanoBaAiinan @apMaH KbI3bl
BanrorHbiii Kypce B GOpMUPOBAHMY BHYTPEHHUX U MUPOBBIX LEH
Pesrome

B Hacrosmee BpeMs JuHAMHMKA LEH MNPOUCXOAUT IMOJ BO3AENCTBUEM
MHOKEcTBO (hakTOpOB. COOTBETCTBYIOIIMEU3MEHEHNS HA YPOBHE IIEH MEPEAAIOTCA
C OIHOW OTPOCIIH K APYrOil, TAKKE U3 MUPOBOTO PHIHKE K HAIMOHAJIbHBIM PHIHKOM.
BHyTpE€HHME IIEH CTpaH Y4YacTBYIOIIMX HA MEKIYHAPOAHOM TOPrOBJIE U MUPOBBIE
LIEH OCHOBHBIX BHUJOB ChIPbs, MATEPUAIOB, TAKXKE MPOMYKIMU B3aMMOCBSA3U U
B3aMMOBJIMSIHUE. DTO B CBOIO OUEpEb ONMPENENAET HANPABIEHUH ITOTOKA KAITATAIIA
W YCIIOBHS JKM3HU HACENEHHsS B pasHbIX cTpaHaxX mupa. C 3TOM TOYKM 3pEHUA
uccienoBanust  (akropOB  OOYCIOBIMBAIOUIME  COOTHOUIEHHMSI  BHYTPEHHHX
MMUPOBBIX IEH UMEET OOJBIIYIO 3HAUMMOCTb. /[aHHAd Marucrepckas aucceprauus
NOCBSIIEHO K U3yYEHUIO TAKUX (PAKTOPOB U MIOATOMY OUEHb AKTYIbHA.

Marucrepckas auccepranusi cOCTOMT U3 BBEIEHHH, TPEX IJIaB, BHIBOJOB U
3AKJIFOUYEHHM, TAKKE CIUCKA UCTIOIB30BAHHOM JTUTEPATYPHI.

Bo BBeaeHuu aumcceprauuu OOOCHOBAHOAKTY&JILHOCTb TEMBI, OTPAKEHO
U3YYEHHOCTh AAHHOW NpOOJEeMBbI, ONpEneNeHbl NPEeAMET, METOIbl W 33Aa4u
VCCJIEI0BAHMS.

B nepBOil rinaBé MAarucCTepCcKOM AUCCEPTALMM H3YYEHBI 3aKOHOMEPHOCTHU
(GbOpMHUpPOBAHUS BHYTPEHHUX M MHUPOBBIX LEH. 37IECH TAKXKE yNENEHO OO0NbIIOE
BHUMAHUEKIACCU(PUKALMIO U ONPEAETEHUIO B3AUMOCBSA3EH 3TUX BUJOB LIEH.

Btopas riaBa pabOThl TOCBSIIEHO K M3YYEHUIO U aHATU3Y (PakTOpOB
OnpeneynsAromuX YpOBEHb MW JAUMHAMHUKY OCHOBHBIX BHIOB TOBApOB HA
MEXIYHAPOAHOM  pbIHKE.  3aréM  NOpOBEIEH  KOMIUIEKCHBIA  aQHAIU3
B3aUMOIMHAMUKN BHYTPEHHUX U MHUPOBBIX IIEH, TAKXKE KYpCOB HALMOHAIBHBIX U
CBOOOTHOKOHBEPTUPYEMBIX BAITIOT.

B Tperbem riaBe ykazaHbl U OOOCHOBAHbI OCHOBHBIE HANPABIEHUS Y4eTa
KypCOB HALIMOHAIBHBIX BIIOT BO BHYTPEHHEN W BHEIIHEN MMOJUTUKE CTPAHBI.

B 3axmoueHun OOOOWIEHBI TMOJIyYEHHBIE B MPOLECCE HCCIEI0BAHUS
PE3yJbTaThI, JAHBI NPAKTUYECKUE MTPEIJIOKEHNS M PEKOMEHIALINH.
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Aslanova Aydan Farman gizi
The exchange rate in the formation of domestic and world prices

Summary

At present, price dynamics is influenced by many factors. Corresponding
changesat the price level are transferred from one branch toanother, also from the
world market to the national market. Domestic pricesof countries participating in
international tradeand world pricesof basic typesof raw materials, materials, also
the productsof interconnection and mutual influence. This in turn determines the
direction of the flow of capital and the living conditionsof the population in
different countriesof the world. From this point of view, studiesof factors that
determine the relationship between domestic and world prices isof great
importance. This master thesis is devoted to thestudy of such factorsand is
therefore very relevant.

The master thesis consistsof introductions, three chapters, conclusionsand
conclusions, as well asa list of used literature.

In the introduction of the thesis, the relevanceof the topic issubstantiated,
thestudy of this problem is reflected, thesubject, methodsand tasksof thestudy are
determined.

In the first chapter of the master this regularities in the formation of domestic
and world prices werestudied. Here, too, attention is paid to classifying and
determining the interrelationshipsof this typesof prices.

Thesecond chapter of the work is devoted to thestudy and analysisof factors
determining the level and dynamicsof the main typesof goodson the international
market. Then, a complexanalysisof the interdynamicsof domestic and world prices,
as well as national and freely convertible currencies, was conducted.

The third chapter identifiesand justifies the main directions for accounting for
national currency rates in thecountry domesticand foreign policies.

The conclusion summarizes the resultsobtained in the research process, gives

practical suggestionsand recommendations.
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