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GIRIS

Movzunun aktualhgl. Beynolxalq valyuta-maliyys sisteminin on osas
vozifosi diinya Olkolori arasinda maliyys sabitliyinin tomin edilmosi vo 6domas
vasitosi kimi beynolxalq valyutalarin vasitagi rolunu oynamasidir. Haqqinda
danmisdigimiz beynolxalq valyuta-maliyys sistemlori ayrica bir sistem kimi xiisusi
foaliyyot gostormir. Beynolxalg valyuta-maliyys sistemlarinin foaliyysti mohz
milli, regional va beynoalxalg valyuta sistemlorinin qarsilighh alagesi naticasindo
formalagsir. Diinya olkolorindo ayri-ayri tosorriifat sahalorinin beynolmilallogmosi
naticasinda milli valyuta sistemi ilo beynolxalq valyuta sistemi arasindaki sarhadlor
silinir vo milli va beynolxalq maliyys sistemlorinin qarsiligli harmoniyasi ortaya
¢ixir. Bu sobabdon do milli valyuta sisteminds bas vermis hor hansi neqativ amil
0zi-0zliyiindo beynolxalg valyuta-maliyys sistemino do 6z neqativ tosirini
gostormis olur.

Belaliklo, beynolxalg valyuta-maliyys sistemlorinin osas funksiyasi diinya
Olkalori arasinda xarici iqtisadi vo tocarat alagolorinin genislonmasi miistovisinda
beynoalxalq 6danislarin tomin olunmasidir.

Yuxarida geyd etdiklorimizdan belo gonasto galmak olar ki, diinya 6lkalori
arasinda xarici iqtisadi vo ticarat olagolorinin genislonmasi beynolxalq valyuta-
maliyys miinasibatlorinin yaranmasinda asas oldu.

Beynolxalq valyuta-maliyys sisteminin tosokkiilii, eloco do inkisaf
marhalalarinin shatali tohlilindean malum olur ki, beynslxalg valyuta-maliyys
sisteminin tosokkiilii 4 morhalodo hayata kegirilmisdir. Belo ki, ilk olaraq Paris
valyuta sistemi yaranib formalasmaga baglamigdir. Paris valyuta sisteminin 2sas
xarakterik xiisusiyyati onunla izah olunurdu ki, beynolxalq 6donis vasitasi kimi
qizildan istifado olunmasi zoruridir. Kagiz pulun diinya pulu funksiyasi
oynamadig1 bir dovrde beynolxalq miinasibotlorin hoyata kegirilmasinds mohz
metal pullardan vo yaxud da metal osyalardan istifado olunmasi zarurati Paris
valyuta sisteminin yaranmasi ila naticalonmisdir. Paris valyuta sisteminin asasinda
amtoaolorin doyarinin qizil asasinda miioyyon olunmasi dayanir. Eyni zamanda da

qizilin idxalia va ixracina he¢ bir mohdudiyysat tatbig olunmurdu.
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Qloballasan diinya iqtisadiyyatinda valyuta sistemi bir 6lkanin igtisadiyyatini
deyil,imumilikds biitiin 6lkalarin igtisadiyyatina tasir edon on miihiim amildir.Bu
monada diinya iqtisadiyyatinda son zamanlarda bas veron proseslorin valyuta
sistemina tasiri vo bu tasirin qloballasmanin naticasi kimi zaman keg¢dikco daha da
giiclonmasi movzunun aktualligini  bir daha artirir.Bu baximdan mévzu kifayaot
godor aktualdir vo todqiqatin predmetino ¢evrilmisdir.

Tadqiqatin maqgsad va vazifalari. Todgiqatin moagsadi beynalxalg valyuta-
maliyys sistemini togokkiilii, mahiyyati Vo funksiyalar aragdirmaq, qlobal maliyys
institutlart vo beynolxalg maliyys-kredit miinasibatlorini tohlil etmok, diinya
valyuta-maliyys  sisteminin  miiasir  vaziyyati vo inkisaf  hodoflorini
mioyyonlosdirmokdon ibaratdir. Dissertasiya isindo qarsiya qoyulmus moQsodo
catmaq ug¢lin asagidaki vazifalor icra olunur:

» beynolxalqg valyuta-maliyya  sisteminin  tosokkiilii, mahiyyati Vo
funksiyalariin tadqiqi;

» diinya valyuta sistemininin togokkiil marhalasinds “Qizil standart”, Bretton-
Vudz va Yamayka valyuta sistemlarinin rolunun tahlili;

> global maliyys institutlar1 vo beynalxalg maliyys-kredit miinasibatlorinin
tohlili;

» beynalxalg valyuta vo maliyya-kredit bazarlarmin faaliyyast prinsiplarinin
todqiqi;

» beynolxalq valyuta sisteminin tanzimlonmasi prosesinds Beynolxalq Valyuta
Fondu, Diinya Banki va regional tasisatlarin rolunun giymatlondirilmasi;

» valyuta kursunun mahiyyatinin, milli vo diinya valyutalarmin garsiligh
alagaliyinin tohlili;

» diinya valyuta-maliyys sisteminin hazirki vaziyyatinin tahlili vo yeni
tokmillogmanin miiayyanlogdirilmasi;

» Azorbaycan valyuta sisteminin tohlili va onun beynalxalq inteqrasiyasinin
dorinlosdirilmasi tizra toklif vo tovsiyyslorin hazirlanmasi.

Tadqiqatin predmeti vo obyekti. Todqiqat isinin predmetini beynalxalq

valyuta-maliyys sisteminds iqtisadi miinasibatlor moacmusu, obyektini iss



beynolxalq valyuta-maliyyas sistemi toskil edir.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiya isinin yazilmasinda analiz vo sintez,
eyni zamanda da induksiya vo deduksiya metodlarindan istifado edilmisdir. Belo
ki, analiz metodu kimi movzu tam sokildo gotiiriilmiis vo daha sonra fasillora
boliinarak ayri-ayriligda tohlil olunmusdur. Daha sonra iso sintez metodu vasitasilo
bu fosillor iqtisadi sistemdo birlosdirilmisdir. Induksiya metodu vasitosilo
dissertasiya is1 haqqinda iqtisadi faktlar toplanmis, sistemlosdirilmis vo
arasdirilmisdir. Sonra iso deduksiya metodu vasitasilo isa hamin toplanmis faktlar
asasinda nazori naticalor, timumi prinsiplor, basqa sozlo desok, amali foaliyyat
liciin lazim olan zaruri tovsiyyolor miioyyon edilmisdir.

Tadqiqat isinin informasiya bazasi. Todqigat isinin informasiya bazasinin
asasinda beynolxalg valyuta-kredit miinasibatlori vo xarici 6lkalorin pul-kredit
sistemi, beynolxalq valyuta-maliyys miinasibatlori, beynalxalg maliyys vo eloca do
beynalxalq iqtisadi miinasibatlor haqqinda darsliklor vo dors vosaitlori toskil edir.
Bununla yanasi, dissertasiya isinin yazilmasinda miixtolif internet ehtiyatlarinin
Molumatlarindan da istifado edilmisdir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyino asagidakilart samil etmok olar:

» Yeni global ¢agirislar baximindan beynalxalq valyuta-maliyys sisteminin
mahiyyati vo funksiyalar1 tadqiq olunmusdur;

» Beynolxalg valyuta sisteminin tonzimlonmosi prosesinds Beynalxalq
Valyuta Fondu, Diinya Banki vo regional tosisatlarin rolu tohlil edilmis vo
qiymoatlondirilmisdir.

» Azarbaycan valyuta sisteminin tohlili vo onun beynoslxalq inteqrasiyasinin
dorinlosdirilmasi tizra toklif vo tdvsiyyalor hazirlanmigdir.

Isin hacmi vo strukturu. Dissertasiya isi giris, hor biri 3 sualdan toskil
edilmis 3 fasildon, naticadon ibarat olmagla 82 sshifodon ibarstdir. Dissertasiya
isinin yazilmasinda Yyerli va xarici adabiyyatlardan istifads olunmusdur. Homginin

isin yazilmasinda internet resurslarina da miiraciot olunmusdur.



I. FOSIL
BEYNOLXALQ VALYUTA-MALIYYO SISTEMININ TOSOKKULU

1.1. Beynalxalq valyuta-maliyya sisteminin mahiyyati vo funksiyalari

Pulun bes osas funksiyasindan biri olan diinya pulu funksiyasi1 dovlatlor
arasinda olan xarici iqtisadi alagoalorin genislondirilmosindo miihim rol oynamisgdir.
Mohz 6lkalor arasinda movcud olan xarici iqtisadi alagalorin formalasmasi, inkisafi
vo tokmillogsmasi beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin mexanizmindon asilidir.
Beynolxalq valyuta miinasibatlori dedikds, diinya dovlotlori arasinda qarsiligh
igtisadi vo ticari olagelorin inkisafina vo genislonmoasino xidmat edon diinya
pulunun faaliyyati ilo bagl igtisadi miinasibatlor basa diisiiliir [4]. Diinya dovlatlori
arasinda miixtalif istigamatli iqtisadi va ticarat olagelori genislondikca beynalxalq
valyuta-maliyys miinasibatlorinin torkibi do xeyli inkisaf edir.

Valyuta italyan monsali sozdiir. “Valuta” italyan dilindon torciimado
“qiymot”, “doyor” monasini verir [9]. Valyuta hor bir o6lkonin 6z daxili
qanunvericilik aktlar1 asasinda yaradilmig pul nisanidir. Homin valyuta ABS-da
dollar, Ingiltarado funt-sterling, Yaponiyada ien, Azorbaycanda iso manatdir. Hor
bir 6lkanin valyuta-maliyys miinasibatlori farglidir vo vo homin valyutanin bir
hissasi valyuta vo ya maliyys resurslarimi toskil edir va 6lkanin beynalxalq igtisadi
Vo ticarot olagolorinin formalasmasinda miibadilo vo 6domo vasitagisi rolunu
oynayir.

Beynolxalq valyuta miibadilasinda istirak baximindan hor bir 6lkanin milli
valyutasi farqli xiisusiyyatlora malikdir. Daxili vo ya milli valyuta bazarinda hor
hanst bir dovlatin valyutasinin bagqa dovletin valyutasina doyisdirilmasi, eyni
zamanda da alinib satilmasi qaydalarma goro valyutalarin ii¢ ndvii xiisusilo
forglondirilir. Onlar asagidakilardir [16.50h.59]:

e Sorbost ¢evrilma gabiliyyati olan tam ¢evrilon valyutalar;
e Qismon ¢evrilon valyutalar;
e (Cevrilma gabiliyyati olmayan, yani ¢evrilmayan valyutalar.

Diinya dovloatlori arasinda bir ¢oxunun valyutalar1 tam ¢evrilma gabiliyyatina
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malik olan valyutalardir. Bu tip valyutalar1 digor dovlotin valyutasina asanligla
cevirmok miimkiin oldugundan tam ¢evrilon valyutalar hesab olunurlar. Haqqinda
danmigsdigimiz bir dovlotin valyutasinin tam sorboast sokildo basga dovlstin
valyutasina ¢evrilmasi prosesine valyutanin konvertlosdirilmasi deyilir. Miasir
iqtiasadi soraitdo Beynolxalq Valyuta fonduna daxil olmus 180 dovlotdon 60-nin
valyutast sorbast c¢evrilmo qabiliyyati olan tam ¢evrilon valyutadir. Sorbast
cevrilmo Qabiliyyati olan tam c¢evrilo bilon valyutalara ABS dollarini, alman
markasini, ingilis funt-sterlingini, Avropa Birliyino daxil dovlatlorin pul vahidi
hesab olunan avronu misal gostormok olar [17.s0h.148].

Qismon ¢evrilon valyutalar dedikds, valyuta ganunlarima oSason yalniz
miioyyan sorhodlor daxilinds alinib satilmasi, digor valyutalara ¢evrilmasi miimkiin
olan valyutalar basa diisiiliir.

Diinyanin iqtisadi cohatdon xeyli zoif inkisaf etmis 6lkalarinin oksariyyatinin
valyutalar1 iso yalniz daxili amaliyyatlar1 yerino yetirmok funksiyalar1 dasiyaraq
cevrilmo gabiliyyati olmayan valyutalar hesab olunurlar. Belo valyutalar yalniz
Olkonin hiidudlar1 daxilindo 6domo vasitesi funksiyasini hoyata kegirtmok
imkanina malik olan valyutalar hesab olunurlar.

Diinya valyuta sistemi yoxdan var olmamis, uzun inkisaf vo tokamiil yolu
kecarak indiki saviyyasina golib ¢atmisdir. Diinya tosarriifat sisteminin tokamiilii
naticasinda beynolxalq valyuta sisteminin yaranmasi vo inkisafi zorurati ortaya
cixmusdir.

Diinya valyuta sistemi hor birinin dziinomoaxsus xarakterik xiisusiyyatlori va
funksiyalar1 olan bir nega marhalodon ibaratdir. Diinya valyuta sisteminin tokamiil
prosesinin osasinda dayanan bu marhoalolordon hor biri 6ziindon oavval golon
morhalonin bir ne¢o xiisusiyyatini 6ziindo dasimisdir. Diinya valyuta sisteminin
soziigedon morholalori asagidaki kimi siralanmigdir [14.50h.179]:

e 1867-ci ildon baslayaraq XX asrin 20-ci illarina godarki dévrii shato edon
Paris valyuta sistemi;
e 1922-1930-cu illori shats edon Genuya valyuta sistemi;

e 1944-cii ildo osas1 qoyulmus vo 1976-c1 ilo godor hokm siirmiis Bretton-



Vudz valyuta sistemi;
e 1976-1978-ci illordo formalasmis vo hazirki dévra godar 6z mévcudlugunu
saxlamis Yamayka valyuta sistemi.

Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin tokamiiliindo miihim rol oynamis bu
morhoalor haqqinda digor paragraflarda daha shatoli yazacagimizdan bu paraqrafda
sirf beynolxalq valyuta-maliyys sisteminin  mahiyyatino, funksiyalarina vo
novlorina daha ¢ox digqot verilocakdir.

Beynolxalq valyuta-maliyys miinasibatlori dedikds, diinya o6lkoloiri arasinda
xarici qarsiligh iqtisadi vo ticarot olagolorinin genislonmosi soraitindo 6domo-
hesablasma omoliyyatlarii tomin edon pul miinasibatlorinin  mocmusu basa
diistliir [9].

Tosorriifat olagalorinin 6lko hiidudlarini asaraq beynalxalq xarakter almasi
naticasindo milli, regional vo diinya valyuta sistemlori yaranib formalasmaga
baslamisdir. Tabiidir ki, ilk yaranan valyuta sistemi mahz milli valyuta sisteminin
yaranmasi ilo olagadardir. Milli valyuta sistemi dedikds iSa, 6lkenin mdvcud
ganunvericilik aktlar1 sasinda yaradilmis vo 6lkonin hiidudlar1 daxilindo alqi satq1
miinasibatlorinds va digar igtisadi kategoriya kimi ticarat slagalorinds 6danis vo ya
miibadilo vasitosi basa diisiiliir.

Beynolxalq valyuta sisteminin aparicit qollarindan sayilan regional valyuta
sistemi dedikda, hor hansi bir regionda mopvcud olan 6lkalor arasindaki xarici
igtisadi va ticarat oslagslorinin inkisafinda va alagalords 6doma vasitasinin tamin
edilmosi prosesi basa diisiiliir vo daha ¢ox dovlatlorarasi sazislorin imzalanmasinin
Vo dovlatlorarasi maliyys-kredit miinasibatlorinin  formalagmasinin  asasinda
dayanir [15. s.96]. Regional valyuta sistemino on oayani misal olarag Avropa
valyuta sistemini gostormak olar.

Diinya valyuta sistemi 6ziindo hom valyuta mexanizmini, ham do valyuta
miinasibatlorini comlogdiron bir sistemdir. Eyni zamanda da valyuta miinasibatlori
hom hiiquqi vo fiziki soxslorin, hom firmalarin, eloco do banklarin hesablagma,
valyuta vo kredit omoliyyatlarin1 hoyata kecirtmok Sabobindon pul va valyuta

bazarlarinda daxil olduglari alagelori 6ziindo aks etdiran bir mexanizmdir.
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Diinya maliyya sistemi do bir nego elementdon toskil olunmusdur. Soziigedan
elementlor ¢oxluguna diinya maliyya sisteminin asas mahiyyatini asmagda miihim
ohomiyyat kash etmoklo asagidakilardan ibaratdir [4]:

o Kollektiv vo milli ehtiyat valyuta vahidlori;

e Likvidliyi yiiksak olan beynoalxalq aktivlarin strukturu va tarkibi;

e Mozonns va valyuta paritetlari mexanizmi;

e Valyutalarin qarsiligh donorlilik sortlori;

e Beynolxalq hesablagsmalarin novlari vo formalari;

e Diinya qizil bazar rejimi;

e Beynolxalq valyuta bazarlari;

e Valyuta-maliyys miinasibatlorini tonzimlomoak salahiyyatlorino malik
olan dovlotloraras toskilatlar.

Diinya valyuta sistemindo an osas amil indiki dévrda aparilan vo ya galocokds
aparilacaq inflyasiya, faiz vo valyuta kursu arasindaki qarsiligli miinasibatin
tohlilidir. Beynolxalq iqtisadi inteqrasiyada istirak edon hor bir dovlotds bir nego
igtisadi parametrlor arsinda osas paritet gobul olunmusdur. Qeyd olunan maliyya
sisteminin osas pariteti mohz iqgtisadiyyatda siini ongollorin olmadig1 bir dovrii
ohatos edir.

Iqtisadi cohotdon inkisaf etmis diinya 6lkalorinin har birinds bir negs igtisadi
kateqoriya, o ciimlodon do, faiz, inflyasiya va valyuta kursu arasinda boraborlik
miinasibatlori hokm siirmokdadir. S6zsiiz ki, geyd etdiyimiz bu barabar miinasibat
iqtisadiyyat {izorindo siini maneslorin olmadigi dovrlori ohato edir vo bu geyd
olunan paritet sortlor beynalxalgq maliyyanin asasinda dayanur.

Diinya valyuta sistemindo Vo beynalxalq maliyyods istifado olunan osas
anlayislardan biri do “arbitraj” anlayisidir. Arbitraj dedikdos, risk amoalo galmodan
monfooti saxlamaqdir. Burada garsiya qoyulmus asas moagsad “ucuz al, baha sat”
prinsipina amal etmokdir. Arbitraj¢ilarin 95as moagsadi bazarda valyutani ucuz alib,
daha baha giymots satmaqdir ki, bunun naticasinds do valyutanin satildigi bazarda
valyutanin qiymoti qalxar, valyutanin alindig1 bazarda iso valyutanin qiymaoti

diisar. Son naticads boraborlik yaranar [4].
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Beynolxalg valyuta sisteminds vo eloco do, beynolxalq maliyyads istifado
olunan digar bir anlayis iso “tok giymot qanunu”dur. Tok giymat ganunu dedikda
1S9, valyuta bazarlarinda vo 6lkonin hiidudlar1 daxilinds eyni faiz doracasinin hokm
siirmosi basa disiiliir ki, bu da iqtisadi adobiyyatlarda beynslxalq Fiser tosiri
adlanir [19. s.197].

Beynalxalg maliyyads va beynalxalq valyuta sisteminda arbitraj foaliyyatinin
naticasi olaraq yaranan bu barabarlik miinasibati bes asas grupda birlosir. Homin
qruplar asagidakilardan ibaratdir [4]:

(O Satinalma giicii pariteti;

O Faiz pariteti;

O Umumi Fiser tosiri;

0 Beynoalxalq Fiser tasiri;

3 indiki kursla golocokdaki kursun sahva yol verilmadon prognozlasdiriimast.

Iqtisadi varligin eyni zamanda giymeot forgindon gazanc vo ya manfaot tomin
etmok mogsadilo valyutanin eyni anda ucuz alinaraq baha satilmasi amoliyyatina
arbitraj deyilir [4].

Bu torifdon belo anlamaq olar ki, arbitraj biitiin iqtisadi varliglara va
kateqoriyalara samil olunan genis bir anlayisdir. Osas xarakterik xiisusiyyati iSo
giymat forgi naticasindo monfoat oldo olunmasidir. Bu amoaliyyatin he¢ bir riski
yoxdur. Ciinki valyuta ucuz oldugda alinir, baha olduqda iso satilir.

Valyuta arbirtajinin on oasas Sobabi miixtalif bazarlarda iki pul arasindaki
mozonnanin fargli qiymotlordo olmasidir. Valyuta arbitraji miixtalif valyuta
bazarlarinda moazonnolor arasinda pozulmus miivazinati barpa edir, biitiin diinya
Olkalori arasinda valyuta moazonnalarindoki uygunlugun davamli xarakter almasina
sorait yaradir.

Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin on osas vozifosi diinya olkalori
arasinda maliyya sabitliyinin tomin edilmasi va 6doma vasitasi kimi beynalxalq
valyutalarin vasita¢i rolunu oynamasidir. Beynalxalq valyuta-maliyys sisteminin
stiratli inkisafi diinya Olkoalori arasinda qarsiliglt iqtisadi vo ticarat alagalorinin

genislonmasing, istehsal olunmus mallarmin garsilighh oslageds alinib satilaraq
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iqtisadi olagalorin daha tokmillosmasina sabab olur. Beynalxalg valyuta-maliyys
sistemi 6z mahiyyatindon irali galon vazifalori diizgiin icra etmok moqsadilo bir
ne¢o funksiyalar1 realizo edir. Homin soziigedon mdvcud funksiyalar
asagidakilardan toskil olunmusdur [5. s.77]:
“» Beynolxalqg ticarat vo iqtisadi olagolorin vasitogilik mexanizmi vasitasilo
alagalondirilmasi;
s¢Diinya  oOlkalorindoki  moévcud  tosarriifatlardaki  6doma-hesablasma
dovriyyasinin tomin edilmoasi;
¢ Davamli tokrar istehsal prosesi vo istehsal olunmus mohsullarin fasilosiz
satig1 liciin lazimi miihitin formalagmasinin tomin olunmasi;
s Milli valyuta rejimlorinin  koordinasiyasi vo onlarin tonzimlonmasi
mexanizminin formalasdirilmasi;
** Valyuta miinasibatlori prinsiplorinin standartlagdirilmasi vo unifikasiyasi
tizra todbirlorin planlasdirilmasi vo hayata kegirilmasi.
Beynolxalq valyuta-maliyys sisteminin yuxarida qeyd olunan osas

funksiyalarin1 asagidaki sxem vasitasilo do izah etmok olar:[18. 5.487]
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Beynolxalq ticarat vo iqtisadi olagolorin vasitogilik mexanizmi
vasitosilo alagolondirilmaosi;

\

Diinya 6lkalarindoki moéveud tosorriifatlardaki 6domo-
hesablasma dovriyyasinin tomin edilmasi;

\

Davamli tokrar istehsal prosesi vo istehsal olunmus
mohsullarin fasilasiz satis1 liclin lazimi miihitin
formalasmasinin tomin olunmasi;

|

Valyuta miinasibatlori prinsiplorinin standartlagdirilmasi
vo unifikasiyasi tizro tadbirlorin planlasdirilmasi vo
hayata kecirilmasi.

4

Milli valyuta rejimlorinin koordinasiyasi va onlarin
tonzimlonmasi mexanizminin formalasdirilmasi;

Sakil 1.1. Beynalxalg maliyya-valyuta sisteminin funksiyalari

Moanba: B.Eichengreen. “Globalizing Capital: A History of The International Monetary
System”. 2" Edition. 2008 molumatlar1 esasinda miiallif torofinden hazirlanmisdir.

Haqqinda danisdigimiz beynolxalq valyuta-maliyys sistemlori ayrica bir
sistem kimi xiisusi faaliyyat gostormir. Beynalxalq valyuta-maliyys sistemlarinin
foaliyyati mohz milli, regional vo beynslxalq valyuta sistemlorinin garsiligl slagssi
noticasindo  formalasir. Diinya dlkalorindo  ayri-ayr1  tosorriifat  sahalorinin
beynalmilallasmasi naticasinda milli valyuta sistemi ilo beynalxalq valyuta sistemi

arasidaki sorhadlor silinir vo milli vo beynalxalg maliyys sistemlorinin qarsiliqh
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harmoniyas1 ortaya ¢ixir. Bu sobabdon do milli valyuta sisteminds bas vermis hor
hans1 neqativ amil 06zii-6zliiyiinde beynalxalg valyuta-maliyys sistemina do 6z
neqativ tosirini gostormis olur.

Yuxarida qeyd etdiklorimizdon belo bir naticoya golmok olar ki, diinya
dovlatlori arasinda xarici iqtisadi vo ticarat alagelorinin genislonmasi beynalxalq
valyuta-maliyys miinasibotlorinin yaranmasinda osas oldu. Belo ki, beynalxalq
Odonislorin, hesablagsmalarin tomin edilmasindo artiq hor hansisa bir valyuta
chtiyac yaranirdi. Bu sortlo ki, homin valyuta digor olkolorin valyutalarina
asanligla cevrilo bilsin, basqa s6zlo desek, yliksok donarlilik gabiliyystina malik
olsun.

Belolikla, beynolxalq valyuta-maliyys sistemlorinin osas funksiyasi diinya
dovlatlori arasinda xarici iqtisadi va tacarat alagolorinin genislonmasi miistovisinda

beynolxalq 6danislorin tomin olunmasidir.

1.2. Diinya valyuta sistemininin tasokkiil marhslosinda “Qizil standart”
sisteminin rolu

Diinya valyuta sistemi indiki miiasir voziyyatina birden-bira qovusmamusdir.
Uzun tokamiil yolu kegarak indiki saviyyasina ¢atmis beynalxalg valyuta-maliyya
sistemi milli iqgtisadiyyatlarin vo ya milli tesorriifatlarin 6lko hiidudlarimi asaraq
beynalmilallosmasi naticesinde  yaranmusdir [17.5.201]. Beynolxalg valyuta
sisteminin yaranmasini zoruroto ceviron mohz ddvlotlorarasi iqtisadi vo ticarot
alagoalorinin genislonmasi va arazi mahdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Oncoki paraqrafda da qeyd etdiyimiz kimi, diinya valyuta sistemi yoxdan var
olmamis miixtalif tokamiil marhalalorindon kegmisdir. Xiisusilo vurgulamaliyiq ki,
har bir sonraki morhalo 6ziindon avvalki marhalonin davami olmusdur vo 6ziindo
avvalki marhalalorin bazi xarakterik xtisusiyyatlorini dagimisdir.

Diinya valyuta sisteminin soziigedon asas morholori asagidaki marhalslordan
ibaratdir [17.5.301]:

¢ 1816-c1 ildon baslayaraq 1914-cii ilo godorki dovrii ohato edan Paris valyuta

sistemi;
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©1922-ci ildon baslayaraq 1944-cii ilo qodorki dovrii ohato edon Genuya

valyuta sistemi;

¢ 1944 vo 1976-c1 illordo movcud olmus Bretton-Vudz valyuta sistemi;

©1976-1978-ci illordon baslayaraq indiki dovrii belo ohato edon Yamayka

valyuta sistemi.

Monometallizm-bu pul sistemindo bir metal imumi ekvivalent rolunu
oynayir, todaviildo bu metaldan hazirlanmis sikkalor vo ya onunla dayisdirilo bilon
pul nisanlar1 dovr edir. Bu halda pul todaviili sahosindo basqa metallardan
hazirlanmis sikkoalor, askinaslar, digar todaviil vasitolori do ola bilar, lakin pul
sistemindo yalniz bir metal hakim movqge tutur vo Ona miinasibatdo doqiq
prioritetlor miioyyan edilir:

0 basqa metallardan hazirlanan sikkalor qapali soraitds zorb edilmali oldugu
halda sarbast pul kasilmasi qaydasi yalniz bu metal ti¢iin miiayyon edilir;

O bu metaldan hazirlanan sikkalor geyri-mohdud miqdarda ganuni tadiyyo
vasitosi qiivvasine malik olur vo eyni zamanda basqa metallardan
hazirlanmis sikkoalorin tadiyys qiivvasi mohdudlasdirilir;

(J bagsqa metallardan olan sikkolorin vo askinaslarin hakim metaldan
hazirlanmis sikkoalarlo sarbast miibadils edilmasi gaydasi miiayyan olunur.

Hakim metal rolunda hansi metalin ¢ixis etmasindon asili olaraq mis, giimiis
Vo qizil monometallizmini forglondirirlor. Mis monometallizmi bizim eradan avval
V-1 osrlordo Qadim Romada; giimiis monometallizmi 1843-1852-ci illords
Rusiyada, 1847-1875-ci illordo Hollandiyada, 1852-1893-cii illordo Hindistanda
movcud olmusdur. Qizil monometallizmi daha genis yayilmisdir. XVIII asrin
axirlarinda Boyiik Britaniyada yaranmis qizil monometallizmi XX asrin avvallorin
godor demok olar ki, har yerds - biitiin Avropada, ABS-da vo basqa olkalorda
borgorar olmusdur. Qizil monometallizmin klassik formasi - qizil sikko standarti
sistemidir. Bu sistemin asas xarakterik cohatlori agsagidakilardan ibaratdir:

3 saciyyavi cohatlori: pul vahidinin torkibi miiayyan va doyismoz olmagla qizil
sikkalarin sarbast zarb edilmasi;

O doyar nisanlariin qizil sikkalorls sarbast miibadilo edilmasi;
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O quzilin 6lkalor arasinda sarbast horokati (onun idxalinin va ixracinin sarbast
olmast).

Igtisadi vo ticarot olagolorinin genislonmosi prosesinin noticosi olaraq
miibadilo prosesi ilkin olaraq qizil standartinin kémokliyi ilo hoyata kegirilirdi.
XIX asrdo sonaye ingilabinin bas vermasi sobabindon vo eloco do, beynslxalq
ticarotdo 6donis vasitosi kimi qizil sikkalordon istifads olunmasi kortabii sokilds ilk
beynoalxalq valyuta sisteminin yaranmasina sobab oldu. Bels ki, Fransanin paytaxti
Paris sohorindo kecirilmis iclas noticosindo beynolxalq valyuta sisteminin
foaliyyatinin osas prinsiplori razilasdirildi vo soziigedon valyuta sistemi Paris
valyuta sistemi adin1 almis oldu [31].

Paris valyuta sisteminds iqgtisadi va ticarat oalagalorinds miibadilo vo 6danis
vasitasi olaraq qizil sikkalardoan istifads olunurdu. Bunun asas sobabi kimi homin
dovrda milli vo beynalxalg valyuta sistemloari tamamilo eyni ohamiyyat kasb
edirdilor vo diinya pulu funksiyasim yalniz vo yalmiz quzil yerina Yyetirirdi.
Odomoalor iso qizilin ¢akisi osasinda hoyata kegirilirdi. Diinya pulu olaraq qizilin
hiiquqi aspektdan giymatlondirilmasi va bu néqteyi-nazoardon méhkamlandirilmasi
1867-ci ilda Parisds kegirilmis homin iclasda gobul olunmusdur [21. s.448].

Qizi1l standart1 dedikds, dovriyyado qizil sikkalorin olmasi vo qizilin imumi
ckvivalent rolunu oynamasi basa diisiiliir. Qi1z1l standart1 sisteminda an asas masalo
o0 idi ki, har bir 6lkenin pul vahidlorinin dayari rosmi sokildo miiayyan miqdar
qizilin hacmi ilo miiayyan olunur [21. 5.449]. Pul iss adston, qizil sikka va banknot
formasinda olur va avvalcadon miiayyan olunmus mazanna tizra qizila doyisdirilir.

Bir asro yaxin miiddat orzinds foaliyyatdo olan Paris valyuta sistemi vo ya
qizil standart1 sistemi 6zii-6zliiylindo do bir nego morhalodon kegmisdir. Tarixan
qizil standartinin homin séziigedon marhalori agagidakilardan toskil olunmusdur
[21. s.451]:

e  (Quzil sikko standarti;
e (Quzil kiilgo standartz;
e (Quzil valyuta standart;

Qiz1l standartinin sdziigedon asas morholalorini asagidaki sxemlo belo tosvir
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etmok olar:
Paris valyuta
sisteminin morhalalori
I I
Q1zil sikko standarti Q1zil kiilga standart Q1z1l valyuta standarti

Sxem 1.1. Paris Valyuta Sisteminin marhalalari

Moanba: P.Salin. “The International Monetary System and The Theory of Monetary
System”. 2016 molumatlar1 asasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Quz1l sikko standart1 dedikdo, dovlatin azad sokildo qizil sikkoalori satmasi va
bunu naticasinda da qizilin dovriyyada foal ¢okiya malik olmasi basa diisiiliir.

Quzil kiilgo standartinda azad sokildo qizil sikkalor kasilir, maliyys va pul-
kredit organlarinin nozarati altinda qizil kiilgalorin satig1 tamin olunur va an asasi
1So qizi1l kiilgo standartinda qizil sikkalor dovriyyads olmur.

Qiz1l valyuta standarti dedikds isa, movcud olan qizil standarti osasinda
maliyya vo pul-kredit organlarinin milli valyutan1 xarici valyutaya doyismasi
prosesi basa diisiiliir.

Quz1l standartinin osasinda dayandigi Paris valyuta sistemi Birinci Diinya
Miiharibasine godorki dovrii ohato etdi. Paris valyuta sisteminin bir ne¢o osas
xarakterik xiisusiyyatlori mévcuddur. S6ziigedon xiisusiyyatlor igarisinds an asas
yeri agagidaki xiisusiyyatlor togkil etmokdadir [20, 5.197]:

e omtoalarin doyarinin qizil asasinda hesablanmast;
o quzil sikkalorin vo ya pullarin dovriyyodo olmasi vo dovloet orqanlar

toraofindon hor kos {igiin istonilon sayda yoani, geyri-mahdud miqgdarda
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kasilmasi;

e nominal olaraq kredit pullarin tam sorbast sokildo quzil sikkoalorlo
doyisdirilmasi;

e quzilin ixracina va eloca do, idxalina mahdudiyyatlorin qoyulmamast;

e milli iqtisadiyyatin vo milli tosorriifatlarin osas torkib hissasi olan daxili
bazarlarda qizil sikkalarlo yanasi, macburi mazanns ilo dovlsta moxsus olan
kagiz pullarin da dovriyyado olmasi.

Biitiin iqtisadi vo valyuta sistemlorinds oldugu kimi, qizil tandart1 osasinda
movcud olan Paris valyuta sisteminin do bir sira {istlin vo monfi xiisusiyyatlori
moveud idi.

Qizil standartinin an osas iki tstiin cohati mévcuddur. Bunlara asagidakilar
aiddir [19. soh. 361]:

e Valyuta mozonnosinin istor 6lko hiidudlart daxilinds, istorso do 6lko
hiidudlarindan ~ konarda sabit saxlanilmasinin  tomin  edilmasinin
mimkiinliyii;

e Quzil sikkalorin va ya kiilgalorin bela transmilli haroakati beynalxalq ticaratin
inkisafi va artimi ti¢iin shamiyyatli tasirs malik idi;

Qiz1l standartinin asas moanfi va ya neqativ xiisusiyyatlori iso asagidakilardir:

eDiinya iqtisadiyyatinda dovriyyonin sirf qizil iizerinde qurulmasi qizil

hasilat1 vo istehsalindan asililig1 yaratmis olurdu;

eYeni qizil modonlorinin agilmasi, qizilin istehsalinin vo hasilatinin artmasi

transmilli inflyasiyanin yaranmasina sobab olurdu.

Quz1l standart1 xarici-igtisadi vo ticarot olagslorinds, istehsalda, todiyys
balansinda, beynoalxalq hesablasmalarda vo pul todaviilindo miiayyan doaracodo
tonzimlayici rolunu oynayirdi. Lakin bir miiddot sonra beynslxalq hesablagmalarda
qizil standarti prinsipinin tatbiqi ilo yanas1 ABS dollar1 va elaca da ingilis funt-
sterlingi yavas-yavas formalagsmaga basladi vo bu da tobii ki, 6z novbasinds qizil-
deviz standartinin baslangicin1  zorurots ¢evirmis oldu. Birinci Diinya
Miiharibosinin yekunlasmasi Olkolor arasinda yenidon Xarici-igtisadi vo ticarot

alagalarinin bargorar olmasina va genislonmasine sabab oldu va bununla da diinya
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valyuta sistemi Oziiniin tokamiiliiniin ikinci moarhalasine gadom qoymus oldu.

Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin ikinci marholosi 1922-ci ildan
baslayib 1944-cii ilo godorki dovrii ohato edon Genuya valyuta sistemi hesab
olunur. Genuya valyuta sistemi beynolxalq ©Odonis vasitosi kimi yalmz quzil
standartin1 deyil, eyni zamanda da beynolxalq pullarin yaranmasini da zoaruroto
cevirdi. Mohz bu sabobdon do Genuya valyuta sistemi qizil-deviz standart1 kimi do
adlanir. Birinci Diinya Miiharibasinin diinya 6lksloirinin xarici iqtisadi alagolorine
tosiri kifayot godor yiiksok olmugdur. Basqa s6zlo desak, Birinci Diinya Miiharibosi
qizil standartina asasli zorbo vurmus oldu vo bunun naticasi olaraq 1922-ci ildo
Italiyanin Genuya sohorindo ABS, Italiya vo Bdyiik-Britaniyanin bascilig ilo
Beynolxalq konfrans kegirildi vo sdziigedon bu konfrans moévcud miiharibodon
sonrakt dovrdo oOlkolorin xarici iqtisadi olagalorinin vo maliyya masalalarinin
tohlilina hasr olunmusdu. Qeyd olunan bu beynalxalg konfransda gebul olundu ki,
kapitalist 6lkalorinin qizil resurslar1 xarici-iqtisadi, ticarat vo digar amoliyyatlarinin
nizama salinmasi ligiin yetarinca deyil va beynolxalq 6doms vasitasi kimi qizil va
funt-sterlinglo yanasi beynolxalq hesablagsmalarda ABS dollarindan da istifado
olunsun. Beynolxalg xarici iqtisadi vo ticarat olagelorindo beynolxalq o6donis
vasitasi kimi gobul olunmus hoar iki valyuta-ABS dollar1 vo hamginin ds ingilis
funt-sterlingi, valyuta-deviz adin1 almis oldu [14].

Genuya valyuta sisteminin oasas xarakterik xiisusiyyatlori 6ziindon oavvalKki
paris siteminin Xarakterik xtisusiyyatlorini oks etdirso do, asas yenilik Kkimi
beynalxalq ddonis vasitasi kimi qizilla yanasi, ABS dollar1 va ingilis funt-sterlingi
do istifads olunmaga basladi.

1924-1928-ci illori shato edon dovr orzinds pul islahatlar1 hoyata kegirildi vo
bunun asasinda “qizil monometalizmi” iki asas formada modifikasiya olunmus
oldu. Homin formalar iss bunlardir [15]:

¢ Qiz1l-kiilgo.

e Qizil-deviz.

Igtisadiyyat: giiclii olan vo bdyiik qizil ehtiyatlarma malik olan 6lkalor qizil
kiilco standartin1 qobul etmis oldu. 1925-ci ildo Ingiltors, 1928-ci ildo Fransa,
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1930-cu ilds isa Yaponiya 6z iqgtisadi giliciine Vo qizil ehtiyatlarina giivonarak qizil-
kiil¢a standartini qabul etmis oldu [20. sah.409].

Quzil-kiilgo standartinin on osas xarakterik cohoti o idi ki, quzil-kiilgo
standartinda askinaslarin qizil monetlarinae ¢evrilmasi dorhal bas tutmurdu va bu
zaman asas shomiyyatli masalo, mohz qizilin hansi ¢okido vo hansi keyfiyyotdo
olmasmin miioyyon olunmasi idi. Buna oyani misal olaraq, Ingiltoroda 12.4 kq
qizilin miiqabilindo 1700 funt-sterliq qiz1l aldo olunurdu. Bununla da quzil artiq
beynolxalq 6donis vasitolorinds ehtiyat rolunu oynamaga basladi [20, s.412].

Genuya valyuta sisteminin digor modifikasiya olunmus formasi olan qizil-
deviz standart1 dedikdos iso, milli askinaslar qizila deyil, digor 6lkolorin valyutasina,
sonradan iso qizil kiilgalorino doyisdirilirdi. Beloliklo do milli valyutanin dolay1
yolla qizila doyisdirilmasinin iki osas formasi moévcuddur. Homin formalara
asagidakilar aid edilir [22]:

e Birbasa iisul. Birbasa tisul dedikds, deviz rolunu icra edon valyutalar
nozordo tutulur. Bu tip valyutalara ABS dollarmi voa ingilis funt-
sterlingini gostarmoak olar.

e Dolayr iisul. Dolayr iisul iso sistemin yerds galan digor biitiin nov
valyutalarini 6ziindo oks etdirirdi.

Qizil-deviz standart1 adin1 almis Genuya valyuta sisteminds daha ¢ox sarbast
tizon valyuta mazannasi sistemindon istifads olunurdu. Genuya valyuta sisteminin
an shamiyyatli prinsipi, mahz tizv 6lkalarin morkazi banklari milli pul vahidlarinin
mozoannalarini xarici tasirlordan, toroddiidlordon qoruyaraq stabil saxlamalarini
tomin etmoli idilor. Bunun ii¢lin iso Genuya valyuta sistemins daxil olan iizv
Olkolor miixtolif név valyuta tonzimloms metodlarindan, xiisuson iso xiisusi
ohomiyyotli valyuta miidaxilolorindon istifado edorok movcud valyuta
Mozannasinin Saviyyasini qoruyub saxlamaga ¢alisirdilar.

Bu paraqrafin tohlilindon belo bir fikro golmak olar ki, diinya dovlatlori
arasinda xarici iqtisadi vo ticarat olagalorinin genislondirilmasi naticasinds
beynolxalq hesablasma-6donis vasitalorinin tomin olunmasini hoyata kegirmok

moagsadilo qizil standart1 yaradilmisdir. Bels ki, ilkin olaraq 6denis vasitasi Kimi
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metal pullardan istifado olunsa da, daha sonralar 6deonis vasitosi kimi qizilin
secilmasi daha mogsadouygun hesab edildi. Bunun da asas sobabi kimi, digar
metallarin daha tez yararsiz hala diismosi vo eyni zamanda da pula doyisilmo
gabiliyyatinin zoif olmasi ilo izah olunurdu. Lakin qizilin miiayyan doyara malik
olmasit vo uzunmiiddot saglam voziyystdo qalmasi, 6donis vasitolorinin qizil

osanasinda aparilmasini labtid edirdi.

1.3. Bretton-Vudz va Yamayka valyuta sistemlori - diinya valyuta
sisteminin formalasmasinin miihiim marhalari Kimi

ovvolki paraqraflarda geyd etdiyimiz kimi diinya valyuta sisteminin
inkisafinda dord asas moarhalo forglondirilir. ©vvalki paraqrafda diinya valyuta
sisteminin inkisafinda qizil standartinin rolu arasdirilmigdirsa, bu paraqrafda mohz
diinya valyuta sisteminin tokamiil morhalosinin 6zayindo dayanan digor iki
morholo-Bretton Vudz vo bu giino godor golib catmis Yamayka valyuta
sistemlorinin osas xarakterik xiisusiyyatlori, islomo mexanizmi va prinsiplori
arasdirilacaqdir.

©1922-1944-cii illar arzinds” movcud olmus vo qizil-deviz standarti adini
almis Genuya valyuta sistemindon sonraki marhalo mohz Bretton-Vudz valyuta
sisteminin yaranmasi ilo alagodardir. 1944-cii ildo ABS-1n Nyu-Hempsir ayalatinin
kicik bir hissasi olan Bretton-Vudz mahalinda yigisan Birlosmis Millotlor
Toskilatinin lizv 6lkalari “Beynolxalq Pul razilasmasi1™ asasinda beynolxalq igtisadi
Vo ticarat olagoalorinds istifado olunacaq yeni bir valyuta sisteminin yaranib
formalasmasini tomin etmislor vo yeni yaranan bu valyuta sistemi homin
soziigedon konfransin kegirildiyi oyalotin adina uygun olaraq Bretton-Vudz
adlandirilmisdir. Bretton-Vudz konfransinda Sorq blokuna daxil olan 44 Slkanin
730 niimayandasi istirak etmis va belo bir naticaya goalinmisdir ki, har bir 6lka tigiin
sabit mozonna miisyyanlogdirilsin, hor bir 6lkanin pulunun doayoari dollar asas
gotiirtilmokla miiayyan olunsun [32].

Bretton-Vudz  valyuta  sisteminin  osas  xarakterik  xiisusiyyatlori

asagidakilardan ibarot olmusdur [32]:
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e ABS dollar1 vo eloco do ingilis funt-sterlingi basda olmagqla, ehtiyat
valyutalarin istifado edilmasi asasinda qizili avvalki marhalalords oldugu
kimi yeno do diinya pulu funksiyasini icra etmasi;

e Ehtiyat valyutalarin, o ctimlodon ABS dollarinin rasmi mozanns iizra qizila
moacburan doyisdirilmasi. Burada qarsiya qoyulmus vo miiayyon edilmis
mozonna belo gobul edilirdi ki, 35 ABS dollarina goéro 1 Troya unsiyasi
qizilin doyisdirilmasi magsadouygundur. Bu iso 31.1 qram qizil vo yaxud da
1 ABS dollarina 0.88571 gram qizilin dayisdirila bilon olmas1 demokdir;

e Har bir 6lkonin mévcud milli pul vahidinin valyuta paritetinin asasinda qizil
Va dollar dayanirdi;

e Beynolxalq valyuta miinasibatlorino nazarat va tonzimlonma mexanizminin
yaradilmasi va tomin edilmasi; Bu moagsadlo Bretton-Vudz konfransimnin
naticasi olaraq Beynolxalg Valyuta Fondu vo Diinya Banki yaradilmis va
nozarat vo tonzimlonmo mexanizmlorinin icrasi bu soéziigedon maliyys
togkilatlarina hovals olunmusdur.

e Hor bir 6lkenin mdvcud tadiyys balansinda disbalans yaranarsa bunun
qarsisinin qizil tanzimlonma mexanizmi ilo alinmasinin tomin olunmast;

e Diinya o6lkalorinin milli valyuta moazannalorinin valyuta paritetindon +1%
forglonmasina icazos verilirdi.

Bretton-Vudz sisteminin formalasdigi ikinci Diinya Miiharibasindan sonraki
dovrdo Boyiikk Britaniyanin qizil ehtiyatlart kifayst godor olmadigindan Boyiik
Britaniya 0ziiniin funt-sterlingini qizila ¢evirmok iqtidarma malik deyildi vo bu
sobabdon ds ingilis funt-sterlinginin deviz-valyuta funksiyasindan mohrum olmasi
prosesi reallagmisdir.

Ingilis funt-sterlinginin dovriyyadon c¢ixmasi ABS dollarma beynoalxalq
o6domalarin hoyata kegirilmoasi sahasinds boyiik istlinliikklor qazandirdi vo bunun
montigi naticasi olaraq ABS dollart beynoalxalq hesablagmalari inhisarlagdirdi.
ABS istisna olmaqla har bir 6lks tadiyys balansinda pozgunluq yarandigi toqdirds
moveud kasri aradan qaldirmagq tigiin 6ziinlin qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado

etmoli idi. Bunun {igiin iso daxili istehlaki azaltmaq, ovazinds iso ixraci artirmaq
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asas moqgsada ¢evrilmisdi. Belo bir iqtisadi soraitds iso yalniz ABS xarici kosri
tomin etmok ti¢lin 6z milli valyutasindan istifado etmok iqtidarinda oldugundan, bu
proses ABS iqtisadiyyatina manfi tosir gostora bilmazdi.

Biitiin bu qeyd etdiklorimizin mantigi noticosi olaraq, beynolxalq 6doma
vasitasinin asasinda ABS dollarinin dayandigi Bretton-Vudz valyuta sistemi diinya
olkalarinin har birinin beynalxalg xarici-igtisadi vo ticarat olagelori sahasindoki
tolabina cavab vermoys basladi. Malum oldugu kimi, 1960-ci illarin avvallorindon
baslayaraq 1970-ci illoro kimi ohato edon dovrdoki iqtisadi bohranlarin
genislonmasi  sobabindon Bretton-Vudz valyuta sisteminin asas tonzimlonma
mexanizmi olan Beynolxalg Valyuta Fondu mazannalarin paritetdon forglonmoaya
icazo veran haddini +2.25%-2 (odar artirdi. Lakin bir ildon sonra fikss edilmis
mozonnalar sistemi bu tonzimlonmo vasitesino tab getirmoayarok dagilmaq
macburiyyati ilo liz-iizo qald: .

1971-ci ildo bas vermis bu goézlonilmaz hadiso diinya olkolori arasinda
beynolxalq iqtisadi vo ticarat olagslorinin genislonmosinin qarsisini aldigindan
diinya olkoalori bir araya golorok yeni beynolxalq valyuta sisteminin yaradilmasi
zoruratini ortaya goydular va bunun naticasinds 1976-c1 ildo Yamaykanin paytaxt
sohari olan Kingstounda 20 &lkonin niimayoandasinin istiraki ilo beynalxalq
konfrans kecirildi. Homin beynolxalq konfransda qizil-dollar standartinin
dagidilmasini nazords tutan yeni valyuta sisteminin-Yamayka valyuta sisteminin
yaradilmas1 zorurati gobul olundu. 1978-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv
olan olkolor Yamayka sazislorini ratifikasiya etdilor vo bununla da beynalxalq
valyuta sisteminin tokamiiliiniin sonuncu-doérdiincii morhalasi baglamis oldu [26].

Kingstoun gaharinds bas tutmus bu konfransda Yamayka sazislori ilo bagh
asas meyarlar miioyyan olundu. Soziigedoan asas meyarlarda Bretton-Vudz valyuta
sistemino aid olan masalalara dair bir nego doyisikliklor goabul edildi. Qeyd olunan
homin doyisiklikloro agagidakilari aid etmok olar:

O Qizil-dollar standartinin lagv edilmasi;
O Qizilin demonetlosdirilmasi prosesinin, eloco do qizilin giymatinin vo

valyutalarin qizila baglanmasinin aradan qaldirilmasinin tamin edilmasi;
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O Diinya olkalorinin - Moarkozi Banklarina, eloco do bu tonzimlonmoa
funksiyalarin1 hoyata kegiron digor bu kimi orqanlara qizilin sarbast sokildo
alinib-satilmasi icazasinin verilmasinin tomin edilmasi;

O Xiisusi Iqtibas Hiiquglarinin doyar etalonu kimi funksiya dasimasinimn tomin
edilmosi; Xiisusi Iqtibas Hiiquglar1 dedikds, elo beynalxalq 6demo vo ehtiyat
vasitolori basa disiiliirdii ki, sozii gedon homin 6domo vasitoalorindo
Beynolxalg Valyuta Fondu torafindon buraxilan vo ya Beynoalxalg Valyuta
Fondunun {izvlilylinds olan 6lkslorin xiisusi hesablarinda yazilma vasitasilo
nagdsiz beynolXalq hesablagsmalari hoyata ke¢irmis ola bilmasi basa diisiiliir.
Xiisusi Iqtibas Hiiquqlar1 miixtolif funksiyalar icra edir. Homin funksiyalara
IS0 asagidakilart aid etmok olar [23, s.167]:

¢ Tadiyys balanslarinin tonzimlonmoasi;
% Rosmi valyuta rezervlorinin artirtlmast;
¢+ Milli valyutalarin deyarinin 6l¢iilmasi.

(O ABS dollarmin rasmi olaraq diger dlkalorin milli valyuta moazannalarina
barabarlosdirilimasinin tomin edilmasi. Burada asas moaqgsad diger olko
valyutalarinin ABS dollar1 ilo barabar eyni shomiyyato malik olmalarini
tomin etmok idi. Xiisuson do alman markasinin, yapon ieninin, isvecra
frankinin ABS dollarina barabarlosdirilmasi asas digget ¢cokoan amillordan
idi.

O Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Banki saviyyalorindo tam sarbost
tizon valyuta moazonnalorinin rejiminin  ganunilosdirilmasinin  tamin
olunmasi; Bu isa valyuta mazannalarinin sirf valyuta bazarlarinda mévcud
olan talob va toklif asasinda miisyyanlosdirilmasi mogsadini dasiyirdi.[26]

O Diinya 6lkalori torafindon valyuta mozannasi rejiminin tam sarbast sokilds
miioyyon olunmasina icaza verilmasinin tomin olunmasi;

ODiinya  dovlotlori  arasinda  valyuta  tonzimlonmosi  sahasinin
genislondirilmasinin tomin olunmast;

OBeynolxalg  miqyasda  valyuta  mozonnoalorinin  sorhadlorindoki

toraddiidliiytin ~ tonzimlonmoasine  miidaxilo  olunmasinin  garsisinin
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alinmasinin tomin edilmasi;

O Qapal1 valyuta bloklar1 daxilindo istirak¢ilar arasinda xiisusi miinasibatin
olmasi sgoraitindo qapali valyuta bloklarimin yaradilmasi osasinda
beynolxalqg valyuta  sisteminin  tamhiiquqlu istirak¢ilart  kimi
ganunilosdirilmasinin tomin olunmasi.

Beynolxalg valyuta sisteminin sonuncu moarhalasi olan Yamayka sazislori vo
ya Yamayka valyuta sistemi indiki miiasir iqtisadi soraitdo do 6z aktualligini
qoruyub saxlamis vo beynolxalq iqtisadi va ticarat oalagelorinds beynolxalq 6donis
vasitasinin mohz Yamayka valyuta sisteminds nazards tutulmus vasitalorlo hayata
kecirilmasi Kifayat godor aktual va global proses olmagla istifado olunmaqdadir.

Istor ovvolki paragraflarda, istorso do hal-hazirki paraqrafda beynolxalq
valyuta sisteminin tokamiiliindo shomiyyat dasiyan dord marhalonin arasdirilmasi
naticasinda belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynalxalg valyuta sisteminin
tokamiiliiniin har bir marhalasi 6ziindon avvalki morhalalorin bir nego xarakterik
xiisusiyyatlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki morhalo 6ziindon avval
moveud olmus moarholodoki ¢atismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmoat edir.
Mosolon, Paris valyuta sistemi sirf beynolxalq 6deonis vasitesi kimi qizildan
istifadoni osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi
beynolxalq 6donis vasitosi kimi yalnmz qizili deyil, qizilla yanast ABS dollart vo
ingilis funt-sterlingini do asas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan
Bretton-Vudz valyuta sistemi beynolxalq 6donis vasitosi kKimi hom qizil standartini
saxlamagi, hom do ABS dollarini asas gotiirmiisdiir. Ciinki digar beynalxalq 6donis
vasitosi olan ingilis funt-sterlingi homin doévrde movcud toloblorlo ayaqlasa
bilmomigdir. Bunun da osas sobobi kimi mohz Bdoyiikk Britaniyanin qizil
chtiyatlarinin kifayot qodor olmamasi asas gostarilirdi. Vo nohayatinds son morhals
olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digor olkolorin valyuta
mozoannalari ila barabarliyine asaslandi va an asasi digar ti¢ marhalonin har birinda
olan qizil standartini logv etmis oldu.

ovvalki kimi BVF dovlatloraras: valyuta tonzimlonmasini mohkomlondirmali

vo valyuta mohdudiyyatlorinin aradan galdirilmast yolu ilo valyuta miinasibatlorini
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liberallasdirmalidir. Yamayka valyuta sistemi tokmillosmokdo vo diinya
dovlatlorinin valyuta miinasibatlorindoki problemlori hall etmokdo davam edir.
Homin problemlor asagidaki sxem vasitosilo ohatoli tohlil olunmusdur:[22.

Soh.349]

SDR standartinin somorasizliyi

uzon mozonnolorin tokmil olmamasi

diinya morkozlori arasindaki valyuta-siyasi

koordinasiyani giiclondirmak

dovlatlorin diinya valyuta sistemindoki
barabar olmayan movgelari

valyuta mexanizmlorini mohkomlondirmok

Sakil 1.2. Yamayka valyuta sisteminin funksiyalari

Manba: A.F.W.Plumptre. “Reform of The International Monetary System. Some Points of
Special Interest to Developing Countries of The Commonwealth.” 2015 kitabinin malumatlar
asasinda munllif torofindon tortib edilmisdir.

Yuxaridakit Sxem 1.2 vasitasilo malum olur ki, Yamayka valyuta sisteminin
garsisinda dayanan osos maslolor SDR standartinin somarasizliyi, qizilin puldan
hiiquqi cohatdon ayrilmasi ilo onun fovgealade diinya pulu rolu arasindaki
ziddiyyatlori, lizon mozonnoalorin tokmil olmamasi, dovlstlorin diinya valyuta
sistemindaki borabar olmayan mdvqelari, diinya markozlori arasindaki valyuta-

siyasi koordinasiyani giiclondirmok vo valyuta mexanizmlorini méhkomlondirmok
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kimi ¢ox boyiik shomiyyot kasb edon masalolorin hallino nail olmaqdir.

Diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi va ticarat olagalorinin formalagmasinda
beynolxalq maliyyo-valyuta miinasibatlori ochomiyyatli rola malikdirlor. Belo ki,
xarici-igtisadi vo ticarat olagolorinin iizorindo beynoalxalq valyutalarin horokati
dayanir. Ciinki xarici ticarotdo Odonig-hesablasma vasitosi kimi beynalxalq
valyutalar ¢ixis edir. Odonis-hesablasma vasitosi kimi ele beynolxalq valyutalar
cixis edir ki, homin valyutalarin donorlilik soviyyasi kifayat qodor yiiksok olsun,
bir sozlo sozligedon homin valyutalar asanligla istonilon 6lkenin milli valyutasina
cevrilo bilon olsun. Bu sobabdon do birmonali olaraq diinya olkolori arasinda
Xarici-igtisadi vo ticarot olaqolori noticosindo yaranmis Odonislorin  tomin
olunmasinda ABS dollarindan istifado dollarin likvidliyinin vo donorlilik
soviyyasinin kifayst godor yiiksok olmasi ilo izah olunur. Avropanin aparici
olkolorinds iso bir ¢ox hallarda beynalxalq 6donis vasitosi kimi ABS dollar ils
yanas1 avrodan da istifado olunur. Bu, daha ¢ox avrozonaya daxil olan 6lkolordo vo
Avropa lttifaqina iizv olan dlkolorin beynolxalq ticaratindo 6danis vasitosi kimi
istifado olunur.

Diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi olagelorin genislonmosi beynolxalq
maliyya-valyuta sistemlorina olan aktuallign daim 6ziindo saxlamisdir. Ik onco
beynolxalq d6danis vasitasi kimi qizil standartindan istifado olunmusdur. Bu, 6ziinii
beynolxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin ilk morhalasine tesadiif edir.Bu halda
qizil diinya pulu funksiyasinin icra etmisdir. Beynoalxalq valyuta sisteminin digor
morhoalasi olan Genuya valyuta sistemindo do beynolxalq 6donis vasitosi kimi qizil-
deviz standartindan istifads olunsa da, artiq yavas-yavas beynoalxalq 6donis vasitasi
kimi ABS dollarinin va ingilis funt-sterlinqindon istifads olunmaga baslanilmisdir.
Genuya valyuta sistemindon sonraki dovrds 1so osas1 ABS-1n Nyu-Hempsir statinin
Bretton-Vudz ayalatinds togkil olunmus beynalxalq konfransda qoyulmus Bretton-
Vudz valyuta sistemindon istifads olunmaga baslanilmisdir. Bretton-Vudz valyuta
sistemi beynolxalq 6donis vasitasi kimi ABS dollarinin daha da méhkomlonmasina,
lakin ingilis funt-sterlinginin dovriyyadon yavas-yavas yigisilmasina gatirib

¢ixartmusdir. Ingilis funt-sterlinginin artiq beynoalxalq &donis vasitasi funksiyasi
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dasimagina ongol olan asas amillordon biri do mohz funt-sterlinqin qizil doyoeri ilo
baghdir. Belo ki, mdvcud oOlkonin daxili quzil ehtiyatlar1 kifayot qodor
olmadigindan funt-sterlinqin beynalxalq 0donis vasitosi olmasi todricon
mohdudlasmisdir. Daha sonraki dovrds iso hal-hazirki dovro qodor do davam edon
Yamayka valyuta sisteminin osast qoyulmusdur. Yamayka valyuta sistemi iso
0donis vasitasi olaraq qizili aradan ¢ixartmis vo mohkomlonan valyuta olaraq ABS
dollar1 qobul edilmisdir. Bunun da osas sobobi kimi mohz ABS dollarinin daha
likvid vo daha donorli olmasi, istonilon 6lkolorin valyutasina asanligla ¢evrilo bilon
olmasidir.

Beynolxalq valyuta sistemlorinin tokamiilii haqqinda danisarkon onun inkisaf
morhalalorini tohlil etdik. Tohlildon goldiyimiz asas natico bu oldu ki, har bir
tokamiil morholosindo sonradan yaranmis valyuta sistemi 6ziindon ovvel golon
valyuta sisteminin hor hansi bir xarakterik xiisusiyystini dasiyir. Masalon ilk
yaranan valyuta sistemi Paris valyuta sistemindo qizil standarti osas gotiiriiliib,
daha sonra golon Genuya valyuta sistemindo hom qizil, hom do ABS dollar1 vo
ingilis funt-sterlingindon istifado olunub. Demok onda Paris valyuta sistemi ilo
genuya valyuta sisteminin osas oxsarligi hor ikisindo qizil standartinin
saxlanilmasidir. Digor valyuta sistemi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminds iso
qizil standart1 saxlanilmisg, lakin beynolxalq 6donis vasitosi kimi iso ABS dollar
tistlin rola malik olmusdur. Demoali onda Genuya valyuta sistemi ilo Bretton-Vudz
valyuta sisteminin asas ortaq xarakterik xtisusiyyati qizil standartinin saxlanilmasi
vo ABS dollarinin dstiin rola malik olmasidir. Sonuncu valyuta sistemi olan
Yamayka valyuta sistemindo qizil standart1 logv edilmis, asas beynolxalq 6donis
vasitasi kimi isa ABS dollar1 gabul edilmisdir. Bu zaman da Bretton-Vudz valyuta
sistemi ilo Yamayka valyuta sisteminin oxsar cshoti kimi beynolxalq 6donis
vasitosinin ABS dollar1 toskil etmasi olmusdur.

Dissertasiya isinin birinci foslindo iimumilikdo beynalxalq valyuya-maliyyo
sisteminin mahiyysti vo funksiyalari, diinya valyuta sisteminin togokkiilii, “qizil-
deviz” standartinin ohomiyyoti, eloco do bretton-Vudz vo Yamayka valyuta

sisteminin formalasmasimnin zarurati ohatali tohlil olundu.
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Beloliklo, beynolxalq valyuta-maliyyo sisteminin on osas vozifosi diinya
Olkolori arasinda maliyyo sabitliyinin tomin edilmosi vo 6domo vasitosi kimi
beynolxalq valyutalarin vasitogi rolunu oynamasidir. Beynolxalq valyuta-maliyyo
sisteminin siirotli inkisafi diinya 6lkolori arasinda qarsiligli igtisadi vo ticarot
olagolorinin genislonmaosing, istehsal olunmus mallarmin qarsiliglt slageds alinib
satilaraq iqtisadi olagolorin daha da tokmillogmosine sobob olur. Apardigimiz
todqgiqatlar noticosindo molum olur ki, beynoalxalq valyuta-maliyyo sistemi diinya
Olkolorindoki mdvcud tosorriifatlardaki 6domo-hesablagsma ddvriyyasinin tomin
edilmoasi, davamli tokrar istehsal prosesi vo istehsal olunmus mohsullarin fasilosiz
satist liclin lazzmi miihitin formalagsmasinin tomin olunmasi, milli valyuta
rejimlorinin ~ koordinasiyast  vo  onlarin  tonzimlonmasi  mexanizminin
formalasdirilmasi, valyuta miinasibatlori prinsiplorinin standartlagdirilmasi vo
unifikasiyasi tizra tadbirlorin planlasdirilmasi vo hoyata kecirilmasi kimi osas
funksiyalar1 hoyata kegirtmoklo 6z vozifolorini yerino yetirir.

Eyni zamanda da diinya valyuta sisteminin tosokkiil marholosinds “Qizil
standart1” sistemi miithim shomiyyat kosb etmisdir. Belo ki, diinya tasarriifati
subyektlori arasinda alqi-satqr omoliyyatlarinin hoyata kecirilmasi morholosindo
Odonis vasitosi kimi qizildan istifado olunmasi zorurati yaranmusdir. Ciinki
beynolxalq 0donis vasitosi vo donorli valyutanin moévcud olmamasi alqi-satqi
omoliyyatlarinda, eloco do beynolxalq ticarotdo qizildan istifado olunmasinm
zarurato ¢evirmisdir. Digar bir torafdon do homin ddvrds valyuta miibadilosi kimi
tez xarab olmayan vo uzunmiiddatli istifadoya daha yararli olan qiymatli metaldan
istifado olunmasi xiisusi zorurato ¢evrilmisdir ki, bu zaman da biitiin bu deyilon
toloblori 6doyon yegano metal kimi qizil mithim ohomiyyot kosb etmoyo
baslamisdir. Diinya valyuta sisteminin tagokkiil marhalalori i¢arisinda paris valyuta
sistemi vo genuya valyuta sistemlorindo qizil deviz standartindan istifads
olunmusdur. Belo ki, Paris valyuta sisteminin asasi birmonali olaraq qizil-deviz
standartina dayanirdi. Biitiin beynslxalq 6donis vasitalori kimi qizildan istifads
olunur. Mohz bu morholodo qizil deviz vo quzil-kiil¢o standartlar1 yaranmisdir.

Lakin Paris valyuta sisteminin dagilmasi vo onun yerinde Genuya valyuta sistemin
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formalasmasinin naticasi olaraq artiq beynolxalq 6donis vasitosi kimi digor valyuta
novlori do yaranib formalasmaga baslamisdir. Belo ki, artiq Genuya valyuta
sisteminin formalasmasi qizil deviz standartinin beynolxalq 6donis vasitosi kimi
ohomiyyotinin azalmasina, eyni zamanda da kagiz pullarin, xiisuson do donorli
hesab olunan valyutanin dovriyyoya daxil olmasi qizil deviz standartinin
beynolxalq 6donis vasitosi kimi rolunun azalmasina sobob olmusdur.

Diinya o6lkolori arasinda xarici iqtisadi olagolorin genislonmosi beynolxalq
maliyys-valyuta sistemlorina olan aktualligi daim 6ziindo saxlamsdir. Ik 6nco
beynolxalq 6donis vasitosi kimi qizil standartindan istifads olunmusdur. Bu, 6ziinii
beynalxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin ilk morhalasine tosadiif edir.Bu halda
qizil diinya pulu funksiyasinin icra etmisdir. Beynoalxalq valyuta sisteminin digor
morhoalasi olan Genuya valyuta sisteminda do beynolxalq 6donis vasitosi kimi qizil-
deviz standartindan istifado olunsa da, artiq yavas-yavas beynolxalq 6donis vasitasi
kimi ABS dollarinin v ingilis funt-sterlinqindon istifado olunmaga baglanilmigdir.
Genuya valyuta sistemindon sonraki dovrds iso asas1t ABS-1n Nyu-Hempsir statinin
Bretton-Vudz oyalstinds toskil olunmus beynoslxalq konfransda qoyulmus Bretton-
Vudz valyuta sistemindon istifado olunmaga baslanilmisdir. Bretton-Vudz valyuta
sistemi beynolxalq ddonis vasitasi kimi ABS dollarinin daha da méhkomlonmasins,
lakin ingilis funt-sterlinginin dovriyyadon yavas-yavas yigisilmasina gatirib
¢ixartmusdir. Ingilis funt-sterlinginin artiq beynalxalq &donis vasitasi funksiyasi
dasimagina angal olan asas amillordon biri do moahz funt-sterlinqin qizil dayari ilo
baghdir. Belo ki, movcud oOlkonin daxili quz1l ehtiyatlar1 kifayot qodor
olmadigindan funt-sterlingin beynolxalq 06donis vasitosi olmasi todricon
mohdudlagmisdir. Daha sonraki dovrde iso hal-hazirki dovre godor do davam edon
Yamayka valyuta sisteminin osasit qoyulmusdur. Yamayka valyuta sistemi iso
Odonis vasitasi olaraq qizili aradan ¢ixartmis vo mohkomlonon valyuta olaraq ABS
dollar1 gobul edilmisdir. Bunun da asas sobobi kimi mohz ABS dollarinin daha
likvid va daha donarli olmast, istanilon 6lkalorin valyutasina asanligla ¢evrila bilon

olmasidir.
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FOSIL II.

QLOBAL MALiYYO INSTITUTLARI VO
BEYNOLXALQ MALiYYO-KREDIT MUNASIBOTLORI

2.1. Beynalxalg valyuta vo maliyya-kredit bazarlarimn maqgsadlari va
faaliyyat prinsiplari

Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriindo 0Olko iqtisadiyyatina maliyyo
vosaitlorinin fasilasiz colb edilmasi mosalasi kifayat godor boyiik shomiyyat
dasiyir. Belo olan soraitdo maliyys bazarlarinin foaliyyati vo zorurati ortaya ¢ixir.
Maliyys bazar1 dedikdo, amtos formasinda maliyyonin ¢ixis etmasi basa diisiiliir.
Maliyys bazarlarinin formalagmasinin asas magsadi isa maliyys axinlarinin diizgiin
horokatini miioyyan etmok vo chtiyact vo ya tolobati olan oOlkalora maliyya
resurslarinin  Stiiriilmoasini tomin etmoakdir. Demoli onda, beynalxalq maliyys
bazarlar1 boliisdiirmo funksiyasini icra edorok tolobatin daha yiiksok oldugu
6lkalora maliyys resurslarinin istigamoatlondirilmasi prinsipini hoyata kegirir.

Mashur ABS iqtisadgisi, Harvard universitetinin professoru, Yeni keynseilik
moktobinin niimayandoasi  Qrigori Monkyu (1958) “Ekonomiksin asaslar1”
darsliyinda geyd edir ki, maliyys bazarlar1 amanatlori toplayanlarin topladiglar
omanatlori birbaga sokildo borc gotiironlora toqdim etmo formasidir. Burada
avazsiz toqdim etmo formasindan sohbot belo geds bilmoz. Maliyys bazarlar
toplamis olduglar1 maliyya resurslarini miioyyan faiz miigabilinda diger dovlatlora
borc soklinda verir vo bunun mantigi naticasi olarag maliyya-kredit bazarlari
yaranib formalasmaga baglayir.

Maliyya-kredit bazarlarinin yaranmasini zoruri edon on baslica xarakterik
xtisusiyyat mohz maliyys resurslarinin geyri-barabor bolgiistidiir. Bazi dovlatlorin
maliyyo resurslarinin ¢oxlugu, digorlorinin iso belo maliyys ehtiyatlarina
tolobatinin yiiksok olmasi maliyys-kredit bazarlarinin formalagmasina zorurot
yaratmisdir. Maliyya-kredit bazarlarinin da osas foaliyyat mexanizmi mohz
maliyys resurslari ilo zangin olan dovlatlordan soziigiidon ehtiyatlar1 toplamaq vo

maliyys resurslarina tolobatin giiclii oldugu o6lkalors miioyyan faiz miigabilindo
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vermokdir.

Maliyya-kredit bazarlarinin mahiyyati onlarin yerina yetirdiklori funksiyalarla
Ol¢iiliir. Maliyyo-kredit bazarlarinin asas funksiyalarina iso asagidakilar1 samil
etmok olar [11]:

s Maliyys resurslarinin bir miilkiyyatgidon, yoni kreditordan ehtiyaci olana,
yani debitora vo ya borcalana harakatini tomin etmok. Maliyya-kredit
bazarlariin bu funksiyan1 yerinoa yetirmasi giymotli kagizlarin bazarda alinib
satilmast prosesi vo yaxud da maliyys resurslarinin somarali bolgiisii ilo
slagodardir. Miiasir iqtisadi soraitde maliyys resurslarinin boyiik hissasi mohz
maliyya-kredit bazarlar1 vasitasila bolisdiirilmeakdadir.

s Maliyyoa-kredit bazarlar1 alict ilo saticinin birbasa goriismosi zamani satisa
cixarilacaq aktivlarin real bazar giymatlorinin miioyyan edilmasini tamin edir.
Homginin do, aktivlorin miiddatlorinin vo geri 6donmasi Saviyyasini do
miioyyan etmis olur.

% Maliyya-kredit bazarlar1 investorlara onlarin maliyya resurslarinin Gtiiriillmasi
Vo Yyerlosdirilmasi tiglin an Somoarali yer, imkan vo sorait yaratmis olur.
Maliyya-kredit bazar1 soziigedon belo imkanlari nainki bir 6lka iizra, biitiin
diinya ilizro se¢im etmok sansi yaradir. Bu iso son noticodo miiassisa Vo
toskilatlar {igtin on somarali maliyys monboyini tapmaq imkanlarini bir xeyli
genislondirmis olur.

% Maliyya-kredit bazarlar1 arasdirma va informasiya xarclarinin do daxil oldugu
koglirma xarclarin saviyyasinin minimuma endirilmasini tamin edir.

Maliyys vosaitlorinin ilk saticilart vo son istehsalgilari ti¢ asas qrupa boliiniir.
Homin qruplara asagidakilar1 samil etmok olar:

¢ Tosarriifat subyektlori, o climlodon miiassisalor vo toskilatlar
s Dovlat
¢ Fiziki soxslor

Maliyys resurslariin alqi-satqisi prosesi iki asas yolla hayata kegirilir. Homin

yollara aiddir: [21]

¢ Heg bir maliyys vasitogisi olmadan saticidan aliciya ¢atdirmagq;
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% Bir vo yaxud da bir ne¢o vasitoginin komoakliyi ilo saticidan aliciya
catdirmagq.
Maliyys resurslarmin alqi satqi prosesini asagidaki sxemlo belo izah etmok
olar: [21]

Maliyya resurslarinin

alqi-satq1 omoliyyati

Vasitogilorsiz

J

N

Bir vo ya bir ne¢o

vasitoginin igtiraki
ilo

J

Sxem 2.1. Maliyya resurslarinin alqi-satq1 amaliyyati

Moanba: P.Salin. “The International Monetary System and The Theory of Monetary
System”. 2016 kitabinin malumatlari asasinda miiallif tarafindan tortib olunmusdur.

Maliyys resurslarinin alqi satqisinda istirak edon osas vasitogilora iso
asagidakilari aid etmok olarn [21]:

¢ Banklar va bank olmayan kredit togkilatlari;

¢ Qeyri-dovlat pensiya fondlari;

¢ S1gorta togkilatlart;

% Investisiya fondlarr;

% Qiymatli kagizlar bazarinin pesokarligi ilo se¢ilon niimayandolori
Maliyys bazarlart miixtalif olamotloro uygun olaraq tosniflogdirilir. Homin

olamatlors asagidakilar aiddir [19]:
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% Maliyys resurslarinin calb edilmasi alamatina goro;

** Maliyys ehtiyatlarinin yerlosma noqtasi slamating gors;

% Inkisaf saviyyasino goro

Maliyys bazarlart maliyys resurslarinin colb olunmasi alamotino goéro do
tosniflogdirilir. Bu olamoto goro iss maliyyo bazarlarinin osas novlorine
asagidakilar1 aid etmok olar [19]:

+» Kredit va borc bazarlari;

+¢ Deriativ bazarlar vo qiymotli kagizlar bazari;

s Faktoring va lizing xidmati bazarlari;

< Ozlorinin pul komponentlori hissesinde ¢ixis edan etimadliliq amaliyyati

bazarlari;

% S1gorta bazarlar

Maliyys bazarlart maliyys vasaitlarinin yerlosma noqtesindon asili olaraq da
tosnifatlagdirilir. Belo xiisusiyyotino goéra maliyys bazarlart iki osas qrupa
boliiniirlor:

¢ Daxili vo ya milli maliyys bazarlari. Bu tip bazarlarda maliyys resurslari

6lkonin hiidudlarinin daxilinda yerlagir va daxili manbalors asaslanir.

% Diinya maliyys bazarlari. Bu tip bazarlarin maliyys resurslart miixtolif

dovlatlorin rezidentlorinin maliyyas ehtiyatlar1 asasinda formalasir.

Maliyys bazarlar1 inkisaf saviyyasindon asili olaraq da tosnifatlasdirilir.
Inkisaf soviyyasindon asili olaraq maliyys bazarlar asagida qeyd olunan iki osas
hissaya boliiniirlar:

% Inkisaf etmis maliyya bazarlari;

« Inkisaf etmokds olan maliyys bazarlari. Bu bazarlar tam formalasmamus,

lakin formalasmagq tizra olan bazarlar hesab olunurlar.

Maliyys bazarlarinin yuxarida qeyd etdiyimiz tosnifatlarini asagidaki sxem

vasitosilo daha asan géstormak olar.
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Kredit va borc
bazarlari

Deriativ bazarlar va
giymatli kagizlar bazari

Vasaitlorin calb
edilmosi
olamatino gors

Etimad amaliyyati
bazarlari

Sigorta bazarlari

Faktoring va lizing
xidmati bazarlari

Maliyys bazarlarinin (
tosnifatlagdirilmasi Daxili vo milli
bazarlar

Vosaitlorin
yerlosdiyi
noqtays gora

,
J N~— S

Dilinya bazarlari

Inkisaf etmis bazarlar

Inkisaf
soviyyasing gora (

Inkisaf etmokda olan
bazarlar

Sxem 2.2. Maliyya bazarlariin tasnifati

Manba: P.Salin. “The International Monetary System and The Theory of Monetary
System”. 2016 kitabinin malumatlar1 asasinda miallif torafindon tortib olunmusdur.

Hor bir maliyys bazarinin 6ziinomoaxsus istirak¢ilar: va subyektlori vardir.
Sozligedon istirakgilara iso asagidakilart misal gostormok olar [7, 5.192]:
% Investorlar;
* Omanatgilar;
+ Borc alanlar.
Investorlar dedikda, maliyys resurslarinin moévcud tolobatlarindan artiq olan

va digar sahalara investisiya etmok istayan fiziki vo ya hiiquqi soxslor, miiossiso vo
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toskilatlar basa diistiliir.

Omanoatgilor dedikdo, har hansisa bir magsad namina soxsi istehlaki azaldib,
avazinds yigimla masgul olan fiziki soxslor basa diisiiliir.

Borc alanlar dedikds isa, maliyys resurslarinin qithigindan aziyyat ¢okon vo 6z
tolobatin1 6doyacok soviyyado maliyys resurslarina malik olmayan toSorriifat
subyektlori, o ciimlodon do miiassisa Vo toskilatlar, eloco do dovlst hakimiyyati
organlar1 basa distiliir.

Yuxarida geyd etdiklorimiz maliyys bazarlarinin osas istirak¢ilari idi. Maliyyo
bazarlarinin istirakg¢ilari ilo yanasi, onun subyekti qisminds istirak edon vasitagilori
do vardir. Maliyyo bazarlarimin yuxarida qeyd etdiyimiz osas subyektloring
asagidakilar1 aid etmok olar [9]:

% Maklerlar;
» Dilerloar;
% Ixtisaslagdirilmis maliyya-kredit institutlari.

Maklerlor dedikds, investorlarin vo ya borcalanlarin miivafiq tapsiriglari
osasinda foaliyyat gostoran vo gostardiklori xidmotin miigabilinde komisyon alan
fiziki vo ya hiiquqi soxslor basa diisiiliir. Maklerlor investorlara artiq maliyya
vosaitinin yerlosdirilmali oldugu sahoslori tapan, borcalanlar1 iso investorlarin
vosaiti ilo maliyyalasdiran vasitagilardir.

Diler dedikdo, vasitogilorlo, borcalanlarla vo investorlarla birbasa
sOvdalosmaya giron vo miistaqil foaliyyat gostoran subyektlor basa diistiliir.

Ixtisaslagdirilmis maliyya-kredit institutlar1 dedidkds isa, ham borcalan, ham
investor, hom do vasito¢i gismindo ¢ixis edon maliyya sirkotlorinin, investisiya
banklarinin, sigorta sirkotlorinin vo bu gobildon olan diger maliyys toyinath
sirkatlorin imumi macmusu basa distliir.

Maliyys infrastrukturunun foaliyyati giinii-giindon inkisaf edir vo bunun
osasinda maliyys bazarlarinin inkisafinda nazoragarpacaq qodar iraliloyislor
gorliniir. Maliyya bazarlarinin subyektlori miixtolif miilkiyyot formalar1 osasinda
foaliyyat gostoran tosarriifat subyektlarine vasitogilik edir vo maliyys resurslarinin

dovriyyasinin basa ¢atdirilmasinda yaxindan vo foal istirak edirlor. Maliyya
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bazarlarinin ~ subyektlori eyni zamanda da  kommersiya  ugurlarinin
mohkamlonmasine sorait yaradir, onun inkisafinin vo tokmillogsmosinin asasinda
dayanir.

Maliyys bazarinin on asas xarakterik xiisusiyyati mohz onun bazarda mévcud
olan talob va toklifin saviyyasino miitonasib sokildo borcalanlarla kreditorlar
arasinda maliyyo ehtiyatlarinin yenidon bogiisiinii tomin edir.

Maliyys bazarlarmin tosnifatlarindan danisarkon geyd etdik ki, maliyys
bazarlarinin maliyys resurslarinin calb edilma vasitalorine géro novlsrindon biri do
kredit vo borc bazarlaridir.

Beynolxalq kredit bazar1 dedikdo, bazar miinasibatlorinin spesifik
xuisusiyyotlorini 6ziindo birlosdiron vo diinya dlkalori arasinda faiz 6domo Vo
qaytartlma sorti asasinda vo bazardaki moévcud maliyya resursuna olan tolob va
toklifin soviyyasi nozoro alimmaqla hoyata kegirilon maliyyo ehtiyatlarinin
horakatidir.

Bozi iqtisadi odobiyyatlarda kapital bazar1 ifadssi islonsa do. aslinds kapital
bazari ifadasi elo maliyys bazar ifadasini shato etmokdadir vo miiayyan zaman
kegdikdo bu ifado 6z dayarini vo shamiyyatini itirarok tamamilo maliyys bazari
ifadasi ilo eynilosir. Bununla yanasi qeyd edok Ki, kapital bazar {i¢ asas dovrii
ohato edir. Homin dovrlors asagidakilari aid etmok olar: [10. s.412]

¢ Qisamiiddotli borc kapital1 bazart;
¢ Ortamiiddatli borc kapitali1 bazart;
¢ Uzunmiiddotli borc kapitali bazari,

Beynoalxalq kredit vo maliyys bazarlarinin bir nega xarakterik xiisusiyyatlori
vardir. Yuxarida geyd olunan osas xarakterik xiisusiyyatlora asagidakilari aid
etmok olar [11]:

% Miqyasinin genisliyi;

s+ Dagig zaman va mokan sarhadlarinin olmamast;

« Institutsional xarakterik xiisusiyyatlor;

% Diinya borc kapitali bazarina miiraciot etmok imkanlarinin

miimkiinsiizliiyi;
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s Kredit vo maliyys sazislorindo avronun va asas va ya aparici 6lkalarin
donoarli valyutalarinin istifado edilmasi imkanlarmin tamin edilmasi;

s Kredit, maliyys, beynolxalg valyuta, zomanot vo hesablasma
omaliyyatlarinin kegirilmoasini tomin edo bilon diinya borc kapitali
bazarmin universialligi;

% Avrovalyutada aparilmis omoliyyatlarin  milli valyuta aparilan
omoliyyatlarla miigayisods daha monfoaatli olmast;

% Beynolxalq borc kapitali bazar sektorlarinin genislonmasi. Beynalxalq
borc bazari sektorlarina isa asagidakilar1 géstora bilarik:

+ Bir giindon bir ilodok olan miiddotds kreditlorin verilmasini nozardo
tutan beynolxalq pul bazari,

+ Bir ildon on bes ilodok miiddato kreditin verilmasini nazardo tutan
beynolxalq kapital bazari,

# Qiymotli kagizlarin vo emissiyalarin alqi-satqisinin tomin olundugu
beynalxalg maliyys bazarlari

Beynolxalq valyuta bazarlarinin yaranmasiin oasasinda iso diinya olkalori
arasinda tosarriifat slagalorinin daim genislonmasi, tokmillosmasi va eloca da xarici
iqtisadi vo ticarat olagolorindo alqi-satqi  proseslorinin  asas vasitosi  Kimi
valyutalarin alinib satilmasi prosesinin zaruriliyi dayanir.

Beynolxalq valyuta bazarlarinin yaranmasi vo formalagmasi mexanizmina iSo
bir ne¢a iri maliyys institutlar1 nazarat edir ki, bunlarin da igarisinds Beynalxalq
Valyuta Fondu vo Diinya Banki 6ziiniin ¢oxfunksiyaliligina vo shato dairasing,
eloca da tlizv 6lkalarin goxluguna gors xiisusila farglondirilir.

Beynolxalq valyuta vo maliyys-kredit bazarlarmin tohlili gostordi ki, bu
bazarlarin yaranmasinda qarsiya qoyulmus osas mosalo maliyyonin bdlgii
funksiyasini icra etmoasi naticasindos maliyys resurslarinin bu resurslara tolobati

olan soxslara somarsli bogiisiinii tomin etmokdir.
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2.2. Beynalxalg valyuta sisteminin tanzimlanmasi: Beynalxalq Valyuta
Fondu, Diinya Banki va regional tasisatlar

Beynolxalq valyuta sisteminin yaranmasi, formalasmasi, inkisafi eloco do
tokamiilii morhalolori haqqinda oOncoki fasillordo daha otrafli  danisdiq.
Aragdirmalardan molum oldu ki, beynolxalg valyuta sisteminin tokamiiliiniin
ticlincli marhoalasi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminin yaranmasi diinya olkari
arasindaki xarici iqtisadi vo ticarat alagelorinin, habelo 6donis vasitosi kimi qizilin
saxlanmasi, bununla yanast ABS dollarinin {istlin mévqgeye malik olmast kimi
mithim mosalalor xiisusi tonzimlonma vasitesinin yaranmasi zoruratini ortaya
cixartdr. Belo yaranmis tonzimlonma vasitalarindan biri do Beynalxalq Valyuta
Fondunun yaranmasi idi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun asast 1944-cii ildo ABS-in Hempsir soharinin
Bretton-Vudz oyalotinds diinya 6lkalorinin xarici igtisadi vo ticarat oslagolorinin
hoyata kecirilmasindo ©Odonis vasitosinin miioyyon olunmasma hosr olunmus
beynolxalq konfransda qoyulmusdur. Beynolxalq maliyys institutlarindan sayilan
Beynolxalq Valyuta sisteminin yaradilmasinin asas moqsadlori asagidakilar
olmusdur:[29]

» Dinya 0Olkolori arasinda valyuta-maliyys sahasinds omokdasligi tomin
etmak;

» Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiinds olan o6lkalorin igtisadi cohotdon
inkisafina komok etmok moqsadilo tarazli inkisafa vo beynalxalq ticaratin
genislonmasing sorait yaratmad;

» Beynolxalq xarici igtisadi alagelorin garsisini ala bilacok potensial angallari
vo Beynolxalg Valyuta Fondunun iizvlilyiindo olan dlkalorin todiyys
balansindaki qeyri-stabilliyi aradan qaldirmaq moqsadilo homin &lkalors
daha asagi faizli kreditlarin verilmasini tamin etmok;

> Beynolxalg xarici-igtisadi vo ticarot miinasibatlorine ongol yaradan
valyutalarin idxalindaki mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasma yardim

etmok.
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Beynolxalg Valyuta Fondunun idars edilmasi fondun {izvliiylindo olan har bir
olkonin idaroedici Vo onun miiavini qismindo ¢ixis etmoyina oasaslanan
Idaroedicilor Suras1 torafindon hoyata kegirilir. idaroedicilor Suras1 Beynalxalg
Valyuta Fondunun ali rohbar orqani hesab olunur. Beynoalxalg Valyuta Fondunun
idaraedici direktorlarinin say1 53-diir. Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiylindo
olan olkolorin he¢ do hamisi eyni sos hiiququna malik deyildirlor. Beynolxalq
Valyuta Fonduna daxil olan o6lkalor igarisindo daha yiiksok soso malik olan

olkalorin siyahist asagidaki codvalds ohatali sokilds verilmisdir.

Ne BVF-da halledici sas hiiquqlu 6lkalar Faizla gostaricilar
1 ABS 17.78%

2 Almaniya 5.58%

3 Yaponiya 5.53%

4 Fransa 4.98%

3) Boylik Britaniya 4.48%

6 Saudiyya arabistani 3.45%

7 Italiya 3.09%

8 Rusiya 2.90%

Cadval 2.1. BVF-nun halledici sas hiiququlu dlkalari

Manba: A.F.W.Plumptre. “Reform of The International Monetary System. Some Points
of Special Interest to Developing Countries of The Commonwealth.” 2015 malumatlar1 ssasinda
miallif torafindon tortib olunmusdur.

Cadval 2.1-dan ds agig-aydin goriindiiyii kimi Beynalxalq Valyuta Fonduna
daxil olan 6lkalar igarisinds an ¢ox sas sayina malik olan dovlet Amerika Birlogsmis
Statlaridir. Bunun da asas sababi kimi mahz ABS dollarinin beynoalxalq 6danis-
hesablagma vasitosi Kimi istifads olunmasi ilo baglidir.

Beynolxalg Valyuta Fondunun faaliyyati iki asas mogsads xidmot edir. Homin

moqsadlor asagidakilardir:[34, s.61]
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> Uzv 6lkalorin todiyys balansindaki qeyri-stabilliyinin aradan galdirilmasini
tomin etmak;

> Olkalorin makroigtisadi sabitliyino yonaldilmis tadbirlorin icra olunmasinin
tomin olunmasi

Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan Olkoalorin bu fonddan gotiirdiiklori
kreditin hocmi kvotanin iimumi hacminin 25%-don yiiksok ola bilmoz. Daha
yiiksok hocmdo maliyys resurslarin calb olunmasi ii¢in Beynolxalg Valyuta
Fondunun direktorunun xiisusi raziligi talob olunur. Beynolxalq Valyuta Fondunun
direktorunun vermis oldugu qorar isa birmanali olaraq homin 6lkonin Gimumi-
igtisadi va maliyya siyasatinin tahlili asasinda formalasmis olur [27].

Umumi gétiirsok, Beynolxalq Valyuta Fondu krediti iizv dlkelorin miiracioti
osasinda vo hamin séziigedon Olkalorin iqgtisadi vaziyysti giymatlondirildikdan
sonra kreditin ayrilmasi ilo olagodar gorar gebul olunur. Beynolxalg Valyuta
Fondunun {izvliiyiindo olan &lkalorin Fondun maliyys ehtiyatlarindan istifado
etmoasi vo ya kredit goétiirmosi ticlin Fond torafindo 6lkalor garsisinda miiayyan
sortlor qoyulmusdur. Bu sortlorin osas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilarla izah
olunur [25]:

» Beynolxalq valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan olkalorin har biri hisse-
hissa iizon valyuta sisteminin tatbigina, beynalxalq xarici-igtisadi va ticarat
alagoelarinds valyuta mohdudiyyatliliyina, eloca do inhisar xaraktera malik
kapital harakatino yol vermomolidir.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun {zvliiylinde olan o&lkalorin  har biri
miitomadi olaraq olkalorinin igtisadi vo maliyys vaziyyati barods Fonda
moalumat vermoalidirlar.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiylindo olan 6lkalarin har birinds
mogqsadli devalvasiya siyasatinin hoyata kegirilmasina zorurat yarandigi
toqdirds, dorhal devalvasiyanin doracasi haqqnda molumati Fonda
bildirmalidir.

Yalniz yuxarida geyd olunan sartloro amal edon iizv o6lkalor Beynolxalq

Valyuta Fondunun ¢ox ciizi faizli kredit imkanlarindan istifado edo bilar. Eyni
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zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondundan kredit gotiirmiis 6lkalor gotiirdiiklori
kreditin hacmindon asili olaraq mosuliyyst dasiyirlar. Beynolxalg Valyuta
Fondundan gétiiriilmiis kreditlorin qaytarilmamasi vo ya vaxtinda qaytarilmamast
miioyyan coza todbirlorinin totbigino sorait yaratmis olur. Beynolxalq Valyuta
Fondunun osas coza todbirlori yaranmis o6hdaliyin soviyyssindon asili olaraq,
Beynolxalg Valyuta Fondu torofindon homin o&lkolora giizostli  kreditlorin
verilmosinin dayandirilmasi vo hatta homin 6lkonin Fondun iizvliiyliindon ¢ixmasi
ila naticalana bilar.[33, 5.18]
1944-cii ildo ABS-mn Hempsir statinin Bretton-Vudz ayalotinds kegirilmis vo
beynolxalq xarici-igtisadi olagolorin inkisafinin osasinda dayanan Odonis-
hesablasma vasitolorinin - miioyyan edilmasina hasr olunmus Beynolxalq
konfransda osast qoyulmus maliyys institutlarindan biri do Diinya Bankidir.
Umumi gotiirsok Bretton-Vudz konfransi iki asas miiqavilonin imzalanib qiivvoya
minmasing sorait yaratmisdir [32]:
» Beynolxalq Valyuta Fondunun yaradilmasi haqqinda miigaviloanin tasdiq
edilmasi;
> Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki vo yaxud da indiki ad1 ila
desok Diinya Bankinin yaradilmasi1 hagqinda miigavilanin tosdiq edilmasi.
Beynolxalg Valyuta Fondunun yaranma saboblori va isloma mexanizmi
yuxarida geyd olunmusdur. Diinya Bankinin yaradilmasiin da asasinda olkalarin
maliyya vaziyyatinin qorunub saxlanilmasi vo iqtisadi cohatdon zaif inkisaf etmis
Olkolora daha asagi faizli kreditlorin verilmosi masoalosini aktuallagsdirmaq
olmusdur. Beynalxalq Valyuta Fondundan Farqli olaraq Diinya Banki daha ¢ox
izviin toplasdigi maliyya institutu hesab olunur vo BMT-nin asas prinsiplarini
alinda rohbar tutaraq faaliyyat gostarir [26].
1944-cii ilin 1 1iyul tarixindo Bretton-Vudz konfransinin kegirilmasi
naticasindo yaranan Beynalxalg Yenidonqurma va Inkisaf Banki ilk olaraq 38
6lkonin tizvliyli naticasinds foaliyyats basladi. Lakin artiq 50-60-c1 illari shato
edon bir dovrdos iizv dovlatlorin sayinin kaskin sokildo artmasi prosesi bas verdi vo

Beynalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki adimi doyisorak Diinya Banki
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adlanmaga basladi. Diinya banki1 heg¢ do hor kasin klassik monada gabul etdiyi bank
deyildir. O, BMT-nin ixtisaslasmis maliyyos institutu hesab olunur. Bankin
yaradilmasinin osas mogsadi Ikinci Diinya Miiharibasindon sonraki dévrda
miiharibonin agir tosirine moruz qalmus olkalorin naliyys va yenidongqurma
masalalarinin halling komok etmoak olmusdur.

Qeyd etdiyimiz kimi Diinya Banki klassik monada gobul edilon banklardan
bir ¢ox alamatlori ila forglonir. Homin slamatlors asagidakilar daxildir:[30]

» Diinya Bankinda he¢ kos hesab aga bilmoz vo bank omoliyyati hoyata

kecira bilmoz.

» Diinya Bankmin miistorilori fiziki vo ya hiiquqi soxslor, tosorriifat
subyektlori ola bilmoaz. Mistori gismindo yalniz vo yalniz ayri-ayri
dovlatlor ¢ixis edo bilarlar.

Diinya Bankinin faaliyyatinin osasinda iqtisadi cohatdon inkisaf etmomis va
ya inkisaf etmokda olan Glkalora maliyys dostoyi gostormoklo homin 6lkalords
iqtisadi canlanmanin tomin olunmasi dayanir. Heg¢ siibhasiz ki, burada maliyys
yardimi1 dedikdo, asagi faizli vo qaytarilmasi zoruri olan maliyys ehtiyatlarmin
istigamatlonmasi prosesi basa diisiiliir.

Hal-hazirda Diinya banki on biiyilk vo niifuzlu maliyys institutu olmagla
oziindo 189 o6lkonin iizvliylinii birlosdirir. Azorbaycan Respublikasi da Diinya
Banki ilo garsiligh iqgtisadi amokdaghigi foal suratdo hoyata kegiron olkalorin
sirasindadir.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi Diinya Banki Beynolxalg Yenidonqurma va
Inkisaf Banki kimi yarannusdir daha sonra ohato dairasini genislondirorak indiki
adin1 almisdir. Bu monada Diinya Banki dedikds, Beynolxalq Yenidonqurma va
Inkisaf Banki vo eloca do “Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi”n1 ahata edon maliyya
institutu basa disiiliir. Lakin Diinya Bankimin faaliyyati ¢oxsaxali oldugundan adi
cokilon bu iki maliyys toskilatinin faaliyysti Diinya Bankinin xarakterik
xiisusiyyatlorini tam oks etdiro bilmir. Bu baximdan da bu iki maliyys institutu ilo
yanasi, Diinya Banki Qrupuna daxil olan digor 3 qurum da var. Bu qurumlara

asagidakilari aid etmok olar [30]:
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» Beynolxalq Maliyys Korporasiyast;
> Investisiya Tominat1 {izro Coxtorofli Agentlik;
> Investisiya Miibahisalorinin Halli iizra Beynalxalq Markaz
Demoli onda yuxarida geyd etdiyimiz ilk iki maliyya institutu ilo yanasi, bu
lic maliyys institutunun vohdatli foaliyysti Diinya Bankimin foaliyystinin osas
mogzini tomin edir. Diinya Banki ailosini omalo gotiron bu bes maliyyo institut
vohdotli foaliyyat gostormoklo Diinya Bankinin foaliyyst mexanizminin
morkozindo dayanir. Bagqa sozlo desok, Diinya Banki bir maliyyos instututu
deyildir. Tabegiliyindoki bes maliyys institutunun vohdatli  foaliyyatinin
naticasinda Diinya Banki 6z movcudlugunu qoruyur, diinya olkalarine magsadli va
asag1 faizli kreditlorin vetirilmasini tamin edir. Bununla da homin 6lkalords igtisadi
yiiksalisa Vo canlanmaya sabob olmus olmur. Diinya Bankinin zoaif inkisaf etmis
olkalora Kkredit vermasinin asas sobablorindon biri do homin 6lkalordoki igtisadi
vaziyyati canlandirmaqla yanasi, iqtisadi sabitliyin qorunmasini tomin etmokdir.
Cilinki iqtisadiyyat zoncirvari bir prosesdir va heg siibhasiz ki, har hansi bir 6lkanin
igtisadiyyatinda bas vermis neqativ niianslar diger dovloatlorin igtisadiyyatina da bu
Vo ya digar saviyyada 6z tasirini etmis olacagq.
Diinya Banki Qrupunu vo Yya ailasini amolo gotiron maliyys institutlar

asagidaki sxemdo tam ohatali verilmisdir.[27]
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Sxem 2.3. Diinya Banki qrupuna daxil olan maliyya institutlar

Moanba: Kathryn C.Lavelle. “Legislating International Organization: The US Congress,
The IMF and The World Bank”. 2011 molumatlar1 osasinda miisllif torofindon tortib
edilmisdir.

Diinya Banki Qrupuna aid olan iki asas maliyyas institutlar1 olan Beynalxalq
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki vo Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 osason inkisaf
etmokda olan &lkalora kreditin ayrilmasi masaloasini 6n plana ¢akir. Adlar1 geyd
olunan maliyys institutlari inkisaf etmokdo olan 6lkalora giizostli krediti miixtalif
istigamatlor iizro ayirmaqla bu sahoslorin inkisafina tokan vermoaya cohd gostorir.
Soztigedan hamin istigamatlars iso asagidakilari aid etmak olar:[30]

>  Insani inkisaf. Bura tohsil vo saglamliq kimi saholorin inkisafina

yonaldilmis kreditlor aid edilir.

»  Kondlarin va kond tosarriifat1 sahalorinin inkisafi. Bura kond yerlarino

xidmoatlorin gostarilmasi, eloco do irrigasiya ilo slagodar soran torpaglarin
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azaldilmas1 moqsadilo kreditlorin ayrilmasini aid etmok olar.

»  Otraf miihitin qorunmasi. Cirklonmonin azaldilmas1 ilo olagodar

kreditlorin verilmasi bu sahanin asas prioritetlorindan hesab olunur.

>  Infrastruktur. Elektrik tochizati, soharlorin artirilmasi vo yollarin

cokilmosi ilo olagedar yaranmis xorclori garsilamaq mogsadilo verilmis
kreditlor bu sahanin asasinda dayanur.

>  Idaroetmo. Bura iso qanuni institutlarin yaradilmasi vo inkisaf

etdirilmosi,habelo  anti-korrupsiya todbirlorinin  goriilmosi  naticasinda
yaranmis xarclori qarsilamaq moargsadilo verilmis kreditlor aid edilir,

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 vo Beynolxalq Yenidonqurma vo inkisaf
Banki daha ¢ox kasib olkaloro kredit vermoklo yanasi, bozon grantlar da ayirmaq
igtidarina malikdir. Qrantlar, adaton zoaif inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
olkalorda yeni igtisadi va ticarat saholorinin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmasi ilo
olagodar olaraq verilir.

Beynolxalgq Maliyys Korporasiyas: vo eloca do Investisiya Tominati {izro
Coxtorafli Agentlik isa daha ¢ox 6zal sektora kreditlorin verilmasini tamin edir va
bu sahalarin investisiya tominatgisina ¢evrilmis olur.

Diinya Bankinin igamotgahi ABS-in paytaxti Vasingtonda yerlasir vo
Bretton-Vudz konfransinda imzalanmis miigavilaya osasen, Diinya Bankinin
Prezidenti on bdyiik sohmdar 6lkenin votondasi olmalidir vo bes il miiddstine

seckilor vasitasilo vozifoys toyin olunmalidir.

2.3.Valyuta kursu: milli va diinya valyutalarimin qarsihgh slagaliliyi

Hor bir o6lkonin valyuta sisteminin osas elementi valyuta hesab olunur.
“Valyuta” anlayis1 yeni nov pul demok deyildir. Valyuta pulun yerina yetirdiyi
funksiyalarin xiisusi bir iisulu basa diisiilir. Bu halda iso milli valyutalar
beynalxalq ticarat va beynalxalq 6danis-hesablagsma amoaliyyatlarini shats edir.

Valyutalar bir ne¢o alamoto gors tosniflogdirilirlor. Homin slamotlor asagidaki

sxemdo ifads olunmusdur [6].
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Sxem 2.4. Valyutalarin tosnifatlagsma alamatlorina gora bolgiisii

Manba: Kathryn C.Lavelle. “Legislating International Organization: The US Congress,
The IMF and The World Bank”. 2011 molumatlar1 asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Statusuna gors valyutalar agagidaki ndvlars boliiniir:[19]
> Milli;
> Xarici;
> Regional;
» Beynolxalq sorti
> Avrovalyuta.

Milli valyutalar dedikds, 6lkode mdvcud qanunvericilik aktlart osasinda
yaradilmig milli pul vahidi vo yalniz hamin &lkonin hiidudlar daxilinde 6donis
vasitasi kimi istifado olunan valyuta névii basa disiiliir. Milli valyutaya misal
olarag Azarbaycan manatin1 gostara bilarik.

Xarici valyutalar dedikds digar 6lkalorin ganunvericilik aktlari asasinda
yaranmig vo digor dovlstlordo 6donis vasitasi kimi istifado olunan valyuta novii
basa diistiliir. Xarici valyutaya misal olaraq isa rus rublunu gostars bilorik. Rusiya
rublu Azarbaycan Respublikasi iiglin xarici valyuta, Rusiya Federasiyasi tigiin iso
milli valyuta hesab olunur.

Regional valyuta dedikds, har hansisa bir regionda 6donis vasitasi Kimi

istifado olunan valyuta novii basa diisiiliir. Masalon avro. Bir nega 6lkoanin, daha da
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konkretlosdirsok Avropa regionuna daxil olan 6lkoalorin 6donis vasitasi kimi ¢ixis
edir.

Avrovalyutalar dedikds isa, iigiincii Olkoalorin hesablasmalarinda bilavasita
istirak edon vo emitent Olkalorin maliyys vo nozarst orqanlari, habelo Morkozi
Banklar1 torafindon nozarat olunmayan valyutalar basa diisiiliir.

Beynolxalg valyuta sistemino daxil olan valyutalardan bozilori beynalxalq
Valyuta Fondunun verdiyi ehtiyat valyuta statusuna malikdirlor. Ehtiyat valyuta
dedikdo, elo donorli milli valyutalar basa diisiiliir ki, onlar beynolxalq 6doma Vo
ehtiyat vasitesi funksiyasini yerino yetirmis olsun.Ehtiyat valyutalarin osas
xarakterik xiisusiyyatlori odur ki, digar 6lkalorin valyuta paritetlorinin va valyuta
kursunun miioyyon olunmasinda baza elementi rolunu oynayir. Ehtiyat
valyutalardan miixtalif moqsadlor tgiin istifado olunur. Hamin mogasdlars
asagidakilari aid etmok olar [19]:

» Valyuta miidaxilalarinin hoyata kegirilmasinin tomin olunmast;

> Olkolorin rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin formalasdirilmasinin tomin

olunmasi;

> Likvid aktivlorin saxlanilmasi vo tadiyya balansindaki kasrin ortiilmasinda

istifado olunmasi.

Donorlilik tsuluna goéro do valyutalar tosniflosdirilo bilir. Donoarlilik
xiisusiyyati dedikda, bir 6lkonin valyutasinin digor 6lko valyutasina gevrilmo
Soviyyasinin miioyyon olunmasi basa diistiliir. Donarlilik tisuluna gora valyutalar
asagidaki kimi tasniflosdirilir [15, soh. 6]

» Sorbast donoarli valyutalar;
> Nisbaton doénorli valyutalar;
> Qapali va ya donarli olmayan valyutalar.

Sorbast donorli valyuta dedikda, bir valyutanin istonilon 6lko valyutasina
asanligla doyisdirila bilmasi prosesi basa diisiiliir. Buna oyani misal olaraq ABS
dollarmni, avronu, yapon ienini, Isve¢ra frankim, ingilis funt-sterlingini misal
gostarmoak olar. Sorbast donorli valyutalar beynolxalg xarici igtisadi vo ticarat

olagalorinds asas Odonis vo hesablasma vasitosi Kimi istifade olunurlar. Ciinki
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istonilon anda hor hansisa bir 6lkonin valyutasina ¢evrilo bilmok imkanina
malikdir.

Nisbaton donarli valyuta dedikdo, biitiin 6lko valyutalarina gevrila bilmoyan
va valyuta mahdudiyyatlorinin totbiq edildiyi valyuta ndvlori basa diisiiliir.

Qapali vo ya donorli olmayan valyutalar dedikds. yalniz bir 6lkonin hiidudlar
daxilindo 6domo vasitasi kimi ¢ixis edon Vo heg bir 6lkonin valyutasina doyisdirilo
bilmok imkanina malik olmayan valyutalar basa diisiiliir.

Valyuta mozonnosi dedikdos, hor hansi bir dlkonin milli valyutasinin bagqa bir
Olkonin valyutasinda vo yaxud da beynolxalq ©donis-hesablasma valyuta
vahidlarinds ifads edilmis qiymatlori basa diistiliir [14].

Valyuta mazannasindon danisarkan istifado olunan va boyiik shomiyyat kasb
edon anlayislardan biri do valyuta pariteti anlayisidir. Valyuta pariteti valyuta
mozonnasinin asasimi toskil etmoklo ganunvericilik osasinda yaradilmig vo iki
valyuta arasindaki nisboti xarakterizo edon anlayisdir.

Beynoalxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin ilkin marhalalorinds xiisuson do
Paris vo genuya valyuta sistemlorinds qizil standarti totbiq olundugundan valyuta
Mozonnasinin asasini qizil pariteti toskil edirdi. Burada qizil pariteti iki 6lkanin
valyutalarinin qizil ¢okilari arasindaki nisbatlo miiayyan olunurdu.

Praktiki olaraq valyuta mozonnasi ilo valyuta pariteti ancaq qisa miiddat
arzinda va tosadiifi sokilds iist-iista diiga bilor. Bu, yalniz va yalniz talob va toklifin
bir-birino borabor oldugu dovro tosadiif edo bilor. Miiasir iqtisadi soraitdo iso
nainki valyuta-maliyys bazarlarinda, elaca do digar név istonilon bazarda tolob vo
toklifin tarazli voziyystdo olmasi demok olar ki, miimkiin deyil. Bu yalniz ideal
iqtisadi sistemlordo movcud ola bilor. Beynalxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin
ilkin marhalalarinds totbiq olunan qizil standarti zamani valyuta kursu paritetdan
yalniz +1% haddindo forglono bilordi. Bunun da osas sobabi kimi qizilin
gondoarilmasina ¢okilmis xoarclorin qizilin dayoarinin 1 faizindon ¢ox olmasi
chtimalinin miimkiinsiiz olmasi ila alagalandirirdilar.

Hal-hazirki miiasir iqtisadi soraitdo valyuta moazonnasi onun qizil mozmunu

ilo yanasi, hom do bir sira digor amillordon do asilidir. Homin amillors
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asagidakilar1 aid etmok olar [16]

>

vV V V V V V V V

>

Milli valyutalarin aliciliq gabiliyyati;

Olkalorin makroigtisadi vaziyyati vo gostaricilori;
Inflyasiya gozlontilari vo inflyasiya saviyyalori;
Olkalorin tadiyys balansini mdveud vaziyyati;
Valyuta siyasati;

Faiz doracalorinin mévcud dovrds Saviyyasi;
Beynolxalq 6domalarin zaiflomasi va ya inkisafi;
Valyuta-maliyys bazarlarinin konyukturasi;
Valyutaya etibarliliq doracasinin saviyyasi;

Subyektiv amillar.

Istonilon valyuta siteminin bir neco mexanizmi vardir. Homin mexanizmlor

asagidaki sxemdo ohatali verilmisdir.[6]

Moxsusi valyuta

Valyuta sisteminin
mexanizmlori
Valyuta mazonnasinin Valyuta mazonnasinin
miioyyon edilmasi doyisdirilmasi
mexanizmi mexanizmi

mozonnasi rejimi

Sxem 2.5.Valyuta sisteminin mexanizmlari

Manba: Kathryn C.Lavelle. “Legislating International Organization: The US Congress,
The IMF and The World Bank”. 2011 malumatlar1 asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Valyutalar hesablama itisuluna goro paritet vo faktiki valyutalara boliiniirlar.

Praktiki olaraq Paritet mozonnalor real hesablamalar ils tist-listo diismiirlor.

Inflyasiya soviyyasina uygun olaraq mozonnalor real vo nominal olmagla iki

qrupa ayrilirlar. Eyni zamanda da geyd olunan bu moazonnalordan real effektiv vo
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nominal effektiv mazannalor yaranir.

Nominal effektiv valyuta mozonnasi dedikdos, digar 6lkolorin valyutalar: ilo
milli valyuta arasinda soziigedon oOlkolorin bu d&lkonin  valyuta-maliyys
omaliyyatlarinda xiisusi ¢akisindan ¢ixis edilorok hesablanmis nisboti oks etdiran
valyuta mozonnasi indeksi basa diistiliir.

Real effektiv valyuta mozonnasi dedikdo isa. Qiymotdo bas veran
doyisikliklari nazoars alarag hesablanan nominal effektiv valyuta mozonnasi basa
distiliir.

Yuxarida qgeyd olunanlar oasasinda deya bilorik ki, har bir 6lkenin milli
valyutas: diinya valyutas: ilo six qarsiliglt alagodadir. Xiisusilo do globallasan
diinya iqtisadiyyatinda valyuta sistemi bir 6lkanin igtisadiyyatini deyil,iimumilikda
biitiin 6lkolorin iqtisadiyyatina tasir edon on miihiim amildir.Bu monada diinya
iqtisadiyyatinda xiisusi giico malik olan ABS,Cin,B.Britaniya,Almaniya vo s.kimi
Olkalordo valyuta sistemindo bas veran doyisiklik digor Glkalorin do valyuta
sistemina tosir edir vo bu tasir globallasmanin naticasi kimi daha da tezlosir vo
giiclonir.Ciinkii hor bir diinya 6lkasi beynalxalg migyasda amoliyyatlar hoyata
kegirdorkon 6z milli valyutasi ilo diinya bazarina ¢ixmir. Homin milli valyutani
diinya {izro gobul edilmis beynoslxalq valyutaya ¢evirarok 6z amaliyyatlarini hoyata
kecirmis olur. Moasalon, Azorbaycan respublikasinin pul vahidi manatdir.
Respublikamiz istor idxal amoliyyatlari olsun, istarsa do idxal amaliyyatlari olsun,
har birini manatla deyil, manatin ¢evrildiyi beynolxalq valyuta ilo, oksar hallarda
iISo ABS dollari vasitasilo hoyata kegirir. Bu iso onu gostarir ki. har bir 6lkanin
milli valyutasi ilo diinya valyutasi qarsiligli sokilds alagodadir.

Belolikla, yuxarida yazdiglarimizdan beloa bir naticaya golo bilorik ki, milli
valyutalarin dayarinin asasinda qizilla barabor, milli valyutanin aliciliq gabiliyyati,
0lko daxilindo bas veran iqtisadi proseslor, eloco do 6lkonin mikro vo makro
soviyyasi, inflyasiya doracalori vo inflyasiya gozlontilori, beynslxalq valyuta
bazarlarinin konyukturast vo elaco do mdvcud voziyysti, milli valyutanin
beynolxalq valyutaya donarlilik saviyyssi vo homginin do miixtalif sopkili

subyektiv amillor dayanur.
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Dissertasiya isinin ikinci foslindo beynolxalq valyuta vo maliyys kredit
bazarlariin moqsadlori vo foaliyyat prinsiplori, beynolxalqg valyuta sisteminin
tonzimlonmasi vo bu tonzimlonma sahasindo Beynoalxalq Valyuta Fondunun,
Diinya Bankinin va digor regional tosisatlarin shamiyyati, eloco do valyuta kursu,
milli vo diinya valyutalarinin qarsiligh alagsliliyi ohatsli sokilds tohlil olunmusdur.

Aparilan tohlillor naticasinds molum olmusdur ki, maliyyo-kredit bazarlarinin
yaranmasini zoruri edon on baslica xarakterik xiisusiyyot mohz maliyys
resurslarinin  qeyri-borabor bolgiisiidiir. Bozi dovlestlorin maliyys resurslarinin
coxlugu, digorlorinin isa belo maliyys ehtiyatlarina tolobatinin yiiksok olmasi
maliyys-kredit bazarlarimin formalasmasina zorurot yaratmigdir. Maliyye-kredit
bazarlarinin da asas foaliyyat mexanizmi moahz maliyyas resurslari ilo zongin olan
dovlatlordon soziigiidon ehtiyatlar1 toplamaq ve maliyys resurslarina tolobatin
giiclii oldugu 6lkalare miioyyan faiz miiqabilinds vermokdir.

Maliyya-kredit bazarlarinin mahiyyati onlarin yerina yetirdiklori funksiyalarla
Olgiilir. Maliyyoa-kredit bazarlarinin osas funksiyalarina golinca isa, hamin
funksiyalara maliyys resurslarmin bir miilkiyyat¢idon, yoni kreditordan ehtiyact
olana, yani debitora va ya borcalana harakatinin tamin edilmasini, alic1 ils saticinin
birbasa goriismosi zamani satisa ¢ixarilacaq aktivloerin real bazar qiymatlarinin
miayyan edilmasinin tomin olunmasi, investorlara onlarin maliyya resurslarinin
Otiirilmoasi  vo yerlosdirilmasi diglin  an  somoarali yer, imkan vo soraitin
yaradilmasinin tomin olunmasi, arasdirma vo informasiya xorclorinin do daxil
oldugu kogilirma xarclorin saviyyasinin minimuma endirilmasinin tomin olunmasi
kimi funksiyalar1 hoyata ke¢irmis olur.

Beynolxalq valyuta sisteminin tonzimlonmosinin zaruriliyi isa beynolxalq
6donis vasitalorinin yaranmasi vo eyni zamanda da diinya maliyys ehtiyatlarinin
geyri-barabar bolgiisiiniin sobobindon yaranir. Belos ki, diinya maliyys ehtiyatlari
arasindaki tarazligin yaranmasinda Beynolxalq Valyuta Fondu, Diinya Banki va
eyni zamanda da digor regional tasisatlar miithim rol oynayir. Diinya Banki maliyya
chtiyatlarinin daha zongin oldugu arazilordon homin resurslarin toplanaraq maliyya

ehtiyatlarinin qit oldugu oraziloro paylanmasini tomin edir ki, bu da son naticodo



52

diinya olkolori arasinda yaranmus disbalansin aradan qaldirilmasinda miihim rol
oynayir.

Beynolxalg valyuta sistemino daxil olan valyutalardan bozilori beynalxalq
Valyuta Fondunun verdiyi ehtiyat valyuta statusuna malikdirlor. Ehtiyat valyuta
dedikdo, elo donorli milli valyutalar basa diisiiliir ki, onlar beynolxalq 6doma vo
ehtiyat vasitosi funksiyasini yerino yetirmis olsun.Ehtiyat valyutalarin 2sas
xarakterik xiisusiyyatlori odur ki, digar 6lkalorin valyuta paritetlorinin va valyuta
kursunun miioyyon olunmasinda baza elementi rolunu oynayir. Ehtiyat
valyutalardan miixtalif mogsadlor iigiin istifade olunur. Homin mogasdlora misal
olaraq, valyuta miidaxilalorinin hoyata kecirilmasinin tomin olunmasi, 6lkalarin
rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin formalasdirilmasinin tomin olunmasi, likvid
aktivlorin saxlanilmasi vo todiyys balansindaki kosrin ortiilmasinds istifado

olunmasi kimi moqgsadlori gdstormok olar.
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111 FOSIL.
DUNYA VALYUTA-MALIYYO SISTEMININ MUASIR VOZiYYOTi Vo
INKISAF HODOFLORI

3.1.Beynalxalq valyuta bazarlarimin miiasir meyllari

ovvolki paragraflarda valyuta mozonnosi, formalasma xiisusiyyatlori
haqqinda, eloco do valyuta mozonnolorinin  miixtolif meyarlar osasinda
tosniflosdirilmasi, milli va diinya valyutalarinin qarsiligli slagaliliyi ohatali sokildo
tohlil vo todqiq olunmusdur.

Valyuta mazonnasinin saviyyassi, digar valyuta paritetlori, eloco do milli
valyutalarin donarlilik saviyyasi valyuta bazarlarinda miisyyanlosdirilir.

Valyuta bazar1 dedikdo, miixtolif valyuta doyarlilorin vo ya xarici valyutalarin
alinib-satildigi vo bunun naticasindo sabit toskilati vo iqtisadi miinasibatlorin
yaranmasi basa disiiliir. Valyuta bazarmin yaradilmasinda on osas moqsad
beynalxalq xarici igtisadi va ticarot miinasibatlorina xidmat edarak bu slagalarin
genislonmoasini tomin etmokdir.

Miixtalif igtisadi subyektlor arasinda movcud olan garsiligli olagealor valyuta
bazarlar1 vasitasilo geniglonir vo ohatalilik qazanmis olur. Valyuta bazarlar1 ayri-
ayriligda movcud olan bir nego subyektdon ibarotdir. Homin subyektlors
asagidakilar1 aid etmok olar:

s Kommersiya banklari;

+ Valyuta birjalar;

«» Broker miiassisalori;

s Maliyys va daxili ticarat amaliyyatlarin1 hoyata kegiran togkilatlar;;
< Moarkazi banklar;

< Investisiya fondlari;

s Fiziki soxslar.

Kommersiya banklar1 dedikds, digor bazar subyektlorinin hesablarim
saxlayan va soziigedan bu subyektlarlo konvertasiya amoliyyatlarini hayata kegiran

Vo valyuta omaliyyatlarini icra edon banklar basa diisiiliir. Bununla yanasi, iqtisadi
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Vo ticarat olagoalorinds digar banklar da bu amaliyyatlar sistemina daxil ola bilor.

Omoliyyat hocmi giin orzinds milyard dollarlara catan iri banklar beynalxalq
valyuta bazarlarina an ¢ox tosir giliciine malikdir. Belo banklarin siyahisinda ilk
yerlori CityBank, Deutsche Bank, BarclaysBank, Swiss Bank Corporation, Union
Bank of Switzerland va digarloari tutur.[23]

Valyuta birjalarmin hor hansi konkret is vaxti vo is yeri olmur. Valyuta
birjalarini fond birjalarindan forglondiron an asas cohot do mohz is yerinin va is
vaxtinin olmamasidir. Yiiksok saviyyali rabito texnologiyalarinin siiratli inkisafinin
naticasi olaraq aparici maliyya toskilatlart mohz valyuta birjalariin xidmatlarindan
giinlin istonilon vaxti onlayn qaydada istifado edo bilirlor. Belo ki, soziigedon
valyuta birjalar1 6zlorinin xiisusi saytlar1 vasitasilo foaliyyat gostorirlor. Bu tip

valyuta birjalarina oayani misal asagidaki sxemdos oks olunmusdur.

Valyuta birjalar

Nyu-York valyuta

London valyuta birjasi Tokio valyuta birjasi birjast

Sxem 3.1. Valyuta birjalar

Manba: M.Eprennii. «MexmyHapoanas BamoTHas cuctema» 2011 molumatlar osasinda
miuallif torafindoan tortib edilmisdir.

Morkazi bank dedikds, miibadilo kursu saviyyasina tasir edos bilon valyuta

miidaxilalorinin vo milli valyutaya investisiya iizra faiz doracalorini tonzimloyan,
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eloco do valyuta resurslarmi idars etmok funksiyalarinin 6ziinds birlogdiran
maliyys institutlar1 basa disiiliir.

Moarkazi baklar igarisinds beynolxalq valyuta bazarina on ¢ox ABS-1n Federal
Ehtiyat Sistemi tosir etmokdodir. Daha sonraki yeri iso Almaniyanin Markozi
Banki sayilan Deutcshe Bundes banktutur. Ugiincii yeri iso Ingiltaronin morkozi
banki olan Bank of England toskil edir [24].

Daxili ticarot amoliyyatlarin1 hoyata keciron maliyys sirkatlori dedikds,
beynolxalq valyuta bazarlarina birbasa ¢ix1s imkanlarina malik olmayan vo depozit
Vo geri-doniis omaliyyatlarini kommersiya banklarinin istirak ilo hayata kegiran va
homg¢inin do xarici valyutaya sabit vo ya doyismoz tolob vo toklif niimayis etdiron
maliyys qurumlari basa disiiliir.

Investisiya fondlar1 dedikds, ayri-ayr1 xarici olkelorin sirkotlorinin vo
olkalarin vasaitlorinin giymatli kagizlar timsalinda yerlogdirmasi naticasinds sohm
portfelinin idars edilmasi siyasatini tomin edon beynoalxalg maliyys toskilatlar1 basa
diisiilir. Corc Sorosun tosis etdiyi “Quantum” fondu on moshur investisiya
fondlarina misal ola bilor. Eyni zamanda da belo sirkatlora Xarici istehsalat
sahasinda investisiya siyasatini hoyata kegiron sirkotlor do aid edilir. Bu sirkatlor
icarisinda Nestle, General Motors, Xerox va digarlorinin adlarini ¢okmak olar.

Broker sirkotlori iso beynslxalq valyuta bazarlarinda hor hansi valyuta
alicisinin ~ saticitya  istigamotlonmoasini  vo  onlar arasinda  konversiya
miinasibatlorinin yaranmasmi tomin edon sirkotlordir. Broker sirkatlorindo
vasitogilik amoliyyatlarini icra etmak {i¢iin broker komissiyalar1 yaradilir.

Broker sirkatlori talob yaranmis valyuta haqqinda tam molumata sahib olurlar
Vo tamamlanmis miigavilolor tizro real valyuta kursunun formalasmasinda
bilavasits istirak edon sirkatlordir. Hotta kommersiya banklarinin 6zii bels valyuta
moazonnalarinin  real saviyyasinin Oyronilmasi mogsadilo broker sirkatloring
miiraciat edirlor,

Beynoalxalq valyuta bazarinda an ¢ox farglonan va mashurluq qazanmis broker

firmalar1 asagidaki sxemlo izah olunmusdur:[18]
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Harlow
Butler

Broker
sirkotlori

Tullett and
Tokio

Sxem 3.2 On mashur Broker sirkatlari zanciri

Moanba: M.Eprennii. «Mexmynaponnas BamoTHas cuctema» 2011 molumatlar1 osasinda
muollif torafindon hazirlanmisdir.

Beynoalxalq valyuta bazarmin subyektlorindon biri hesab olunan fiziki soxslor
dedikdo, pul resurslarinin kogiiriilmasi, qonorar, togaiid, xarici valyutalarin alinib-
satilmas1 sahasinda ohatali geyri-ticarat amaliyyatlarini hayata kegiran insan va ya
insanlar qrupu basa disiiliir. Fiziki soxslor eyni zamanda da spekulyativ
magsadlarlo amaliyyatlar1 hoyata kegiran soxslor hesab olunurlar.

Valyuta bazarlar1 milli soviyyodo baslayaraq milli valyuta bazarlari kimi
formalasir, daha sonra iso milli valyuta bazarlar1 xarici iqtisadi vo ticarot
alagalarinin genislonmasi va taraqqisi sebabindan beynalmilallagarak beynalxalq

valyuta bazarlarin1 amala gatirirlor.
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Milli valyuta bazarlar1 dedikdo, hor hansi bir 6lkonin hiidudlar1 daxilindo
valyutalarin alinib-satildig1, eloco da banklarin shaliys, shali qruplarina, fiziki vo
hiiquqi soxslors, daha da konkretlosdirsok dovlstin rezident vo ya geyri-rezident
soxslorina gostardiyi valyuta xidmatlorinin macmusu basa diisiiliir. Eyni zamanda
da olkonin hiidudlart daxilindo foaliyyat gostoron sirkatlorin bir-birilo apardiglar
valyuta miinasibatlori do milli valyuta bazarina daxil edilir.

Milli valyuta bazarlarni daxili valyuta ganunvericiliyinin liberallagsma
doracasindon asili olaraq asagidaki osas formalara ayrilir [12]

% Rosmi;
¢ Yarirosmi
s “Qara”

Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, hor bir valyuta bazari Oziinomoxsus
xarakterik xiisusiyyatloro malikdir ki, bu da hor bir valyuta bazarini digarindon
farqgli edir.

Diinya 6lkalori arasinda xarici-iqtisadi va ticarat alagalorinin geniglonmasi va
bunun naticasindo milli igtisadiyyatlarin beynalmilallogsmasi, kommunikasiya
vasitolorinin  tokmillosdirilmasi vo borc kapitali bazarmin siirotli inkisafi
beynolxalq valyuta bazarmin yaranmasina sabob olmusdur. Beynalxalg valyuta
bazarlar1 dedikdos, valyutalarin beynolxalq Soviyyado alimib satildigi vo diinya
Olkolori arasinda xarici iqtisadi vo ticarot olagelorinin inkisafina yonoldilmis
beynolxalq 6donis vo hesablasma vasitalorinin hoyata keg¢irildiyi bazarlar basa
diistiliir. Beynolxalq valyuta bazarlar ilo yerli vo ya milli valyuta bazarlar1 arasinda
bir nega forgli xarakterik xiisusiyyatlor mévcuddur. Haqqinda danisdigimiz hamin
forqli xarakterik xiisusiyyatlor agagidakilardan ibarotdir [14]:

 Beynolxalq valyuta bazarlarinda valyuta mohdudiyyati yoxdur;

“ Beynolxalq valyuta bazarlarinda ohamiyyatli doracods c¢oxsayli sazislor
hoyata kegirilir;

“ Beynolxalq valyuta bazarlarinda diinya tosorriifatina daxil olan biitlin
olkalarin subyektlori istirak etmok hiiququna malikdirlor.

Beynolxalq valyuta bazarlarinda aparilmis amaliyyatlarda an asas iistiin yera
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malik olan valyutalar i¢orisindo ABS dollar1, ingilis funt-sterlingi, avro, yapon
ienas1 vo isvegra franki xiisusilo forglondirilir. Belo ki, beynalxalg valyuta
bazarlarinda aparilmig omoliyyatlarin 90%-i mohz geyd etdiyimiz valyutalarla
hoyata kecirilmisdir. Vo yaxud da beynslxalq 6donis-hesablasma omaliyyatlarinin
90%-i mohz sadaladigimiz bu valyuta novlari ilo hoyata kegirilmisdir. Beynoalxalq
hesablagsmalar vo ya Odonislor bir qayda olaraq nagdsiz iisulla hoyata kecirilir.
Beynolxalq valyuta bazarlari birmonali olaraq diinya maliyysa markozlorinds
birlosirlor.

Beynoalxalq maliyya morkozlori dedikds, maliyys amaliyyatlari, beynalxalq
valyuta, giymatli kagizlar, girovlar vo kreditlorlo bagl sazislorin icra olundugu
ixtisaslagmis maliyyo-kredit institutlarinin vo banklarin tomarkiizlosdiyi markazlor
basa diigiiliir [18].

Qeyd etdiklorimizlo yanasi, miitasokKillik daracasindon asili olaraq diinya
tosarriifatinin ayri-ayr1 6lkalorinds miixtalif név valyuta bazarlarina rast goalinir.
Homin nov valyuta bazarlarina asagidaki bazarlar1 misal gostormok daha
magsadomiivafiq olardi:

¢ Birja va ya miitosokkil valyuta bazarlari;

¢+ Banklar arasi1 va ya qeyri-miitosokkil valyuta bazarlari.

Molumdur ki, valyuta bazarlar1 vo beynolxalq valyuta sistemlori
mahiyyatindon omala golon xarakterik xiisusiyyatlorina gora diinya soviyyasinda
foaliyyat gostorirlor vo bunun da naticasinds soziigedon valyuta bazarlar1 diinya
Olkalori arasindaki xarici iqtisadi vo ticarat alagalorinin geiinislonmasi prosesinds
asas oshomiyyatli halqaya ¢evrilmis olurlar.

Yuxarida geyd olunanlar asasinda bels bir naticoya golmak olar ki, beynalxalq
valyuta bazarlarina olan yeni meyllorin formalagmasi naticasindo beynalxalq
valyuta bazarlarinda fond birjalari, broker sirkatlori yaranmisdir. Eyni zamanda da
beynolxalq valyuta bazarlarma olan yeni meyllar talob edir ki, beynalxalq valyuta
bazarlarinda valyuta mohdudiyysti olmasin, beynoalxalq valyuta bazarlarinda
ohomiyyatli doracads goxsayli sazislor hoyata kegirilsin, o climlodon do diinya

tosarriifatina daxil olan biitiin 6lkalorin subyektlori beynslxalq valyuta bazarlarinda
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sorbast sokildo istirak eds bilsinlor.

3.2. Diinya valyuta-maliyys sisteminin hazirki Vvaziyyati vo yeni
tokmillasma mexanizmlari

XX osrin sonlarinda Avropa, Asiya, eloco do Latin Amerikasmin bir ¢ox
Olkalarini ohataloyon genismiqyasli maliyyo bohranlarinin yaranmasi beynoalxalq
valyuta-maliyys  sisteminin ~ moéhkomlondirilmasi  vo  tokmillasdirilmosi
mexanizminin formalagdirilmasi zoruratini ortaya c¢ixartdi. Beynolxalq Valyuta
Fondunun hesablamalarina asason XX osrin sonunda bas vermis bu bohran 6z
ohats dairasins vo igtisadiyyata tosiri baximindan indiki doévradak olan bohranlar
icarisinda xiisusilo farglonir vo qisa miiddat orzindo beynolxalq valyuta-maliyya
sisteminin tokmillosdirilmasi masalasinin  hall olunmasinin zoarurato ¢evirir.
Moévcud vaziyystds iso maliyys-bank sisteminin subyektlori eyni halin golocokds
yenidon bas vermosinin gqarsisinin alinmasi mogQsadilo maliyya vo valyuta
sisteminin qurulusunda bazi doyisikliklarin zaruri oldugunu birmonali olaraq gabul
edirlor. geyd etdiyimiz maliyys vo valyuta sisteminin qurulusundaki doyisilmali
olan bazi masalalara 6lkalarin, ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin, hékumatin,
bazarlarin va digar subyektlorin maliyys vo ya iqtisadi faaliyyatini tomin etmok
moagsadilo hoyata kegirtdiklari tadbirlor daxil edilir. Beynolxalq Valyuta Fondunun
tovsiyyalorina oasason, movcud vaziyystdon c¢ixis yolu kimi yalmiz stabil vo
mohkom beynolxalg maliyya sistemini yaratmaq toalob olunur. Stabil vo méhkom
beynalxalg maliyys sisteminin yaradilmasi diinya 6lkalorini maliyys béhranlarina
qarst daha immunitetli edacok va son naticads diinya 6lkalarinin har birinds hoyat
soviyyasinin yiiksolmasi ilo miigahido olunan iqtisadi artim bas veracok, Vo
yaradilmig vahid sistemin biitiin stiinliikdon istifado etmok imkanlari daha da
sadologacak.

1995-ci ildon baslayaraq “boyiik yeddilik” (G-7) 6lkalorinin sammitlarinds
maliyys bohranlarinin miimkiin naticalori vo aradan qaldirilmast mexanizmloari
tohlil olunur. “Boyiik yeddilik” o6lkolorinin ilk sammiti 1976-c1 ildo Puerto
Rikonun Dorada sahillorinds kegirilmis konfransla bas tutmusdur. “Boyiik
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yeddilik” 6lkaloring iso Fransa, Almaniya, italiya, Yaponiya, Birlosmis Kralliq,
ABS vo Kanada daxildir. Lakin geyd etmoliyik ki, bu vaxta gador, “Boyiik altiliq”
6lkolori moveud idi. “Boyiik altilig”a Kanada ¢ixmaq sortilo digor dovlstlor daxil
idi. “Boyiik altiliq” 1975-ci ildos foaliyyato basladi vo yalniz bir sammiti bas tutdu.
Homin sammit iso Fransanin Rambullet soharinds kecirilmisdir. Novbati ildan isa
artiq Kanadanin da bu birliyo daxil olmasi sobabindon “Boyiik altiliq” anlayist
“Boyiik yeddilik”la avaz olundu. 1975-ci ildon kegirilon va har il tokrarlanan
“boytik”’larin bu sammitinds beynolxalq valyuta-maliyys sistemi mosalalari shatoli
tohlil olunur. Lakin 1995-ci ildon etibaron bu sammitin keg¢irilmo mogsadinds
doyisiklik oldu vo soziigedon bu sammit artiq sirf maliyyo bohranlart vo onlarin
sosial-igtisadi naticaloring, eloca do maliyys bohranlarindan ¢ixis yollarma hasr
olunur. Eyni zamanda da Belgika, Isvecro vo Hollandiyanin da daxil olmasi ilo
“Boyiik onluq” yarandi. “Boyiik yeddilik” sirf beynolxalq maliyys sistemlarinin
moveud vaziyyatinin tahlilini hoyata kegirirdisa, “Boyiik onluq” 6lkalori maliyys
bohranlari, onlarin yaranma sabablori va sosial-iqtisadi tosir Soviyyasi vo tosir
dairasinin miizakirasini aparir [35].

“Boyiik onluq” 6lkalarinin maruzalarinds asasen bohran saviyyasinds olan
Olkalar va 6zal sektorun borc problemlori, eloco do bazar iqtisadiyyati ilo slagodar
omoliyyatlarin tokmillogdirilmasi oshomiyyatlo vurgulanirdi. Cixis yolu kimi iso
qarsiligl iqtisadi alagalorin tomin olunmasi iigiin istiqrazlarin, giymatli kagizlarin
alqi-satqr amoliyyatlarinin strukturlarinda doyisikliyin edilmasinin  zaruriliyi
gostorilirdi. Eyni zamanda da basqa bir ¢ixis yolu kimi borclu toSorriifat
subyektlorinin borcdan xilas olunmasi vo ya maliyyalosdirilmasi moanbayi kimi
Beynolxalqg Valyuta Fondunun asagi fazili kreditlorindon vo maliyys
chtiyatlarindan istifado olunmasi toklif olunurdu.

1997-ci ildo Kanadanin Vankuver statinda Asiya-Sakit okean olkalorinin
liderlorinin goriisti kegirildi. Soziiglidon goriisiin kegirilmasinin an asas moaqgsadi
maliyya-valyuta  bazarlarinda  bas  veron  bdhranlarmin  sababloarini
miioyyanlosdirmak vo bu bohranlardan miimkiin oldugu godor konar galmaq idi.

Mohz bu magsadls tadgigat obyektini bir godar da boyiidarok 1998-ci ilds maliyys
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sisteminda sistem rolunu oynayan G-22 (Béyiik iyirmi iki) qrupu toskil edildi.
Sozligedon bu qrupa daxil olan 6lkalarin salahiyyatli niimayandalori 3 iggiizar qrup
formalagdirdilar va bu qruplarda asagidaki moasalalorin halli nazards tutulurdu [22]:

% Moasuliyyatin artirilmasi vo “soffafliq”;

+ Milli maliyya-valyuta sistemlorinin tokmillasdirilmasi;

** Movcud bohrandan ¢ixis yolu kimi 6zal vo dovlat sektoru arasinda yaranmis
agirhigm  diizgiin -~ bolisdiiriilmasinin - tomin  edilma  mexanizminin
yaradilmasi.

Yeni yaradilmis bu 3 is¢i qruplarinin 1999-cu ilds kegirilon iclaslarinda
“Boyiik yeddilik” dlkalorinin solahiyyostli niimayondolori do ¢ixis etdilor vo birgo
boyanat hazirladilar. S6ziigedon miizakiralords inkisaf etmis 6lkalorin va eloca do
beynalxalq teskilatlarin niimayandalari do aktiv sokilds istirak edirdilor vo bunun
montigi naticasi olaraq elo hamin ilda do, yani 1999-cu ildo maliyys sisteminds
islahatlarin aparilmast movzusu Davosda kecirilon iqtisadi forumda miizakirayo
cixarildi. Daha sonra iso bu movzunun aktuallig1 Birlogsmis Millatlor Toskilatinin
sosial vo iqtisadi masalolor iizro Icragi komitasinin “yeni beynolxalq valyuta-
maliyya sistemina dogru” adli maruzasinds 6z oksini tapdi.

Yuxarida geyd etdiyimiz yeni maliyya-valyuta sisteminin tokmillogdirilmasi
prosesinds asagidaki masalalarin halli boyiik shamiyyato malik idi [18]:

“ Maliyys, igtisadi vo valyuta informasiyalarinin ictimaiyyats agiglanmasinin

tomin edos bilon beynolxalq standartlarin inkisafinin tomin edilmasi. (Social
Data Dissemination Standard);

“ Bank sistemino nozarati icra edo bilon yeni sistemlorin yaradilmasinin

tomin olunmasi (the Basic Core Principles for Banking Supervision);
“*NAB c¢oargivasinds Beynolxalg Valyuta Fondunun maliyys ehtiyatlarinin
artinlmasinin tomin edilmasi (NAB- the New Arrangement to Borrow);
NAB asason borca va ya borclu tesarriifat subyektlorina maliyys komoakliyi
edilmasinin yeni yanasmasini 6ziinds aks etdiron mexanizm idi.

“* Yeni kreditlosmo mexanizmlorinin yaradilmasinin tomin olunmasi. Qeyd

olunan yeni kredit mexanizmlori Beynolxalg Valyuta Fondunun
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tizvliiyiinds olan 6lkalars investorlarin etibarmnin itirilmasi Kimi mohvedici
Vo gozlonilmoaz hallar olarsa, maliyys dastayinin edilmasinin zaruriliyine
asaslanan bir mexanizmdir.

Beynolxalg maliyys sisteminin tokmillosdirilmosi mexanizminin planinda
boyiik shamiyyat kasb edon mosalo bohranlarin yaranmasina sabob olan angollorin
aradan qaldirilmasmin yeni wvasitolori idi. Bu vasitolordon on ohamiyyatlisi
mogsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Moagsadli kredit kanallar1 elo bir
formalasmis mexanizmdir ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan
6lkalara hatta beynoalxalq saviyyadoa maliyys bohranlar bas verdiyi toqdirda belo,
maliyys va iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. Magsadli kredit kanallar
dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiinde olan o&lkalorin hor birino
beynolxalg maliyys bazarlarinda neqativ istigamotdo doyisikliklorin oldugu
hallarda 6donis balansindaki effektivliyin tomin edilmosi moagsadilo gisamiiddatli
maliyys ehtiyatlarinin toqdim edilmasi mexanizmi basa diisiiliir.

Mogsadli kredit kanallarindan istifado etmok ii¢iin asagida qeyd olunan
sartlorin icra edilmasi zoruridir:

% Beynolxalq Valyuta Fondunun idaroetmoe Surasinin gorari osasinda moagsadli
kreditin  verilmosinin noazordo tutuldugu o6lko stabil maliyys-igtisadi
gostaricilorine malik olsun vao eyni zamanda da Beynolxalg Valyuta
Fondunun maliyys ehtiyatlarina tolobati olmasin;

% Mogsadli kreditin ayrilmasimin nozords tutuldu beynolxalq Valyuta
Fondunun iizvlilyiindo olan 06lko “Molumatlarin  6tiliriilmosinin  xiisusi
normalar1” ¢ar¢ivasinds lazimi zaruri malumatlar: toqdim edir vo vo hamin
olkanin an son iqtisadi gostaricilori Beynoalxalg Valyuta Fondu tarafindan
son informasiya icmalinda miisbat giymatlondirilorso moagsadli kreditin
verilmosi barada gorar gobul edilir;

% Xarici ehtiyatlarin vo xarici borcun nizamlanmasi iizra 6lkonin maliyyo-
valyuta sistemindos toraqqinin agiq-askar sokildo miisahido olunmasi;

% Mogsadli kreditin ayrilmasinin nazords tutuldugu namizad 6lko Beynalxalq

Valyuta Fondunun Iidaroedicilor Siirasma tesdiq olunmag meogsadilo
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inandirict maliyya Vo iqtisadi gostoricilor programini togdim etmolidirlor.
bununla yanasi Beynolxalq Valyuta Fondunun lazim bildiyi zoaruri hallarda
geyd olunan maliyyo vo iqtisadi gostoricilor progqraminda zoruri
doyisikliklorin edilmoasine hazir olmalidirlar.

Moagsadli  kreditlorin  verilmasi prosesi Beynolxalg Valyuta Fondunun
izvliiyiindo olan 6lkonin maliyys ehtiyatlarina tolobatinin olmasi ilo bagli Fonda
miiraciot etmasi ilo baglayir. S6ziigedon homin miiraciotdo maliyys ehtiyatlarina
tolobatin yarandigi 6lkenin son dovrlor orzinds maliyys vo iqtisadi gostoricilor
programini ugurla hayata kegirtdiyi, lakin diinya maliyys bazarlarinin strukturunda
bas vermis dayisikliklor sebabindon slave maliyys resurslarina tolobatin yarandigi
tosdiq olunur. Beynslxalq Valyuta Fondunun Idaroedicilor Surasi soziigedon
olkonin (maliyya ehtiyatlarina talabatin yarandigi élkanin) son dovrlar orzinds
maliyysa vo iqtisadi voziyyatinin tohlili osasinda mogsadli kreditin verilib-
verilmayacayi barodo qorar gobul edir. Qeyd etmok lazimdir ki, mogsadli
kreditlorin maksimal haddi 6lkonin beynalxalq Valyuta Fondundaki kvotasinin
300-500%-i moblaginds ola bilor [26].

Son dovrlords beynolxalq miistovide 6z ohamiyyatinin artmasi ilo segilon
diinya maliyyo sisteminin on osas holgosi soffafligdir. Beynolxalg maliyys
sisteminin soffafligi dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan 6lkalorin
maliyys, bank vo igtisadi sistemi haqqindaki molumatlarin agiglanmasi saviyyasi
basa diisiiliir. Beynoalxalg valyuta-maliyyas sisteminin yeni strukturunda maliyys va
kredit siyasoatindo soffafligin tomin olunmasi mosalasi iqtisadi cohatdon boyiik
ohomiyyat kasb edir. Eyni zamanda da 22 6lkanin togobbiisii asasinda maliyya
sisteminin saffafliginin tomin edilmasi ilo bagli Macallo gobul edilmisdir. Qeyd
olunan homin Macallays asasan “soffafliq” anlayisina bels bir torif verilmisdir: -
“Soffafliq”-siyasatin moagsadini, onun institutsional, hiiquqi vo iqtisadi ¢argivalari,
agentliklorin hesabat vermo sortlori. Siyasot sferasinda gorarlar va onlarin
asaslandirilmasi, maliyya va pul-kredit siyasati ilo bagli melumatlarin ictimaiyyato
vaxtinda, haminin istifado edo Dbilocoyi, basa diiso bilacoyi vo aydin sokildo

catdirilmasini nazards tutur “Saffafligin” asas halgoalori asagidakilardir [22]:
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* “Molumatlarin 6Stiiriilmosinin xiisusi normalar1”. Haqqinda danisacagimz
bu normalar Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliylindo olan &lkalorin
tizorino  beynolxalq chtiyatlar, statistik gdstoricilor, makroigtisadi
gostoricilor, xarici borc 6hdaliklori do daxil olmagla maliyys sistemi vo
milli iqgtisadiyyat haqqinda etibarli vo otrafli molumat toqdim etmok
mosuliyyatini qoyur.

+ Beynolxalqg Valyuta Fondu torofindon hazirlanmis vo Fondun iizv
olkolorinin  maliyys vo iqtisadi sisteminin vaziyysti haqqinda “aciq
informasiya icmallar1”. Qeyd etdiyimiz bu icmallarin har biri iki hissadan
ibaratdir. Bu hissolor agagidakilardan ibaratdir:

o Konkret hor hansi bir 6lkonin maliyys vo iqtisadi sistemi haqqinda
umumi malumat;

o Beynolxalqg Valyuta Fondunun Idaroedicilor Surasi torofindon
haqqinda danmisdigimiz Glkalorin  hokumatlori torafindon hoyata
kegirilon maliyys va igtisadi siyasatin giymatlondirilmasi.

Icmalda vurgulanir ki, 1998-ci ildo bas vermis bdhran hor seyden onco
hokumatin mdévcud olan vergi-biidco problemlarinin, eloco do federal golirlorin
azalmasinin qarsisini ala bilmomasi, struktur islahatlar1 vo vergi yigimi sahasinda
ciddi iroliloyislora nail olunmamas: ilo alagedardir. Icmalda Beynalxalq Valyuta
Fondunun Idaroedicilor Surasi maliyyo béhranindan ¢ixis yolu kimi federal
programin asasan igtisadi problemlarin hallini istigamatlondirilmasini shamiyyatli
giymatlondirir. Bununla yanasi. icmalda o da geyd olunur ki, programa daxil olan
bir ¢ix miithiim element daha avvallor do toklif olunmasina baxmayaraq 6z hallini
tapmagqda ¢atinlik gakir.

Belaliklo, diinya valyuta-maliyys sisteminin tokmillosmoa mexanizmi
icorisindo on osas yeri soffafliq tutur. Yoni ki, diinya olkalorinin maliyya
vaziyyatinin a¢iq elan olunmasi diinya valyuta-maliyys sisteminin asas aparici
halgasimi toskil edir. Bela Ki, har bir 6lkenin maliyys ehtiyatlarinin saviyyasina.
Homin 6lkanin maliyys resurslarina olan tolobati naticasinds diinya maliyyo-kredit

institutlar1 torafindon homin Glkalars, xiisusan do maliyys ehtiyatlarina zoruri
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tolobatin oldugu 6lkalora pul axinlarinin horokati bas vermis olur.

Diinya valyuta-maliyys sistemin tokmillosma mexanizmlarindon biri isa
mogsadli kredit kanallarinin yaradilmasi olmusdur. Malumdur ki, igtisadi sabitlik
diinya olkolorindo daimi xarakter almamigdir. Odur ki, har bir 6lkods iqtisadi
sabitliyin pozulmasi, eloco do mikro vo makro tarazligin pozulmasi hallarinda
yaranmis neqativ taSirlori aradan qaldirmaq mogsadilo mogsadli kredit kanallar

yaradilmisdir.

3.3.Azarbaycanin valyuta sistemi va onun beynalxalq inteqrasiyasi

Morkozi Bank milli valyutanin mdohkomlondirilmasi, pul dovriyyasinin
tonzimlonmasi, maliyys bazarlariin tosokkiil tapmasi vo bank sisteminin inkisaf
etdirilmasi sferalarinda miixtalif toyinatli tadbirlor plani hayata kegirtmok vasitasilo
iqtisadi subyektlor torafindon amanatlorin formalasdirilmasi vo homin séziigiidon
amanatlorin mohsuldar qiivvalara gevrilmasinin taminatgisi rolunu oynayir. Milli
Vo xarici valyutalar arasinda yaranmig qeyri-sabitliyin borpa edilmasi magsadils
Moarkazi bank valyuta siyasatini hoyata kegirir. Valyuta siyasati 0zii-ozliiyiinds elo
pul siyasatinin osas torkib elementidir. Azarbaycan Respublikasinda valyuta
siyasatinin hoyata kegirilmoasinin asas xtisusiyyatlori asagidadir [5. Soh.162]:

% Azorbaycan Respublikasinda inflyasiyanin optimal saviyyasini toyin

etmok magsadils valyuta kursundan istifads olunma saviyyasi;

>

% Kommersiya foaliyystindo valyuta risklarinin vo valyuta bazarlarinda
aparilan digar valyuta-maliyys amaliyyatlariin tonzimlanmasinin tamin
olunmasi.

Respublikada hoyata kegirilon valyuta siyasatinin montigi naticasi olaraq
inflyasiyanin movcud soviyyasi asagi hocmdo saxlanilmig, manatin mozonnasi
sabit saxlanilmis vo milli valyutamiz olan manatin digor xarici valyutalara
donarliliyi bu va ya digar saviyyads tomin olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin 1-ci bandina
asason Azarbaycan Respublikasimin pul vahidi manatdir. Konstitusiyamizin hamin

maddasinin ikinci bandina asasan, Azarbaycan Respublikasinda pul nisanlariin
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todaviildon ¢ixarilmasi vo eloco do todaviilo buraxilmasi funksiyasi yalniz
Azorbaycan Respublikasmnin  Morkozi Bankina monsubdur. Homginin do,
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki Azorbaycan dovlotinin miistosna
miilkiyyatindadir. Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cii maddasi
biitovlilkdo Azorbaycan Respublikasinda manatdan basqa digor pul vahidlarinin,
digor valyutalarin 6donis vasitosi kimi istifadasine mohdudiyyat qoyur [1].

Azaorbaycan Respublikast Markozi Bankinin 28 noyabr 2016-c1 il tarixli 45/1
nomrali  Azorbaycan Respublikasinin rezident vo qeyri-rezidentlorinin xarici
valyuta amoliyyatlarinin aparilmasit Qaydalari”nin tosdiq edilmasi barads Qoararina
asason, rezident vo ya geyri-rezident soxslorin Azorbaycan Respublikasinda yerli
vo xarici valyuta osasinda bank hesablari agmalarina, eloco do bank hesabi
olmadan ganunvericilikdo nazords tutulmus qaydada omoliyyatlar aparmalarina
icazo verilmisdir [3].

Azorbaycan Respublikasinda valyuta sistemi asagidaki halgolordon toskil
olunmusdur [8, s.345]:

+» Tadiyys balanst;
¢ Valyuta mazonnasi;
s Omoliyyatlar va kreditlor tizro hesablagmalar.

Valyuta miinasibatlori miixtolif 6lkolorin iqtisadiyyatinin inkisafinda miithim
rol oynayir. Bela Ki, har bir 6lkonin iqtisadi inkisafi xarici iqtisadi alagoalordon asili
olaraq inkisaf edir. Beynalxalq ticarot vo igtisadi omokdasliglarda 6donis vasitasi
kimi valyuta novlorindon istifade olundugundan igtisadiyyatin inkisafi da
bilavasito valyuta miinasibatlori ilo alagodar olur. Odur ki, diger inkisaf etmis
Olkalordo oldugu kimi Azorbaycan Respublikasi da Xarici-igtisadi vo ticarat
olagalorinin  inkafin1  siiratlondirmok  mogsadilo  valyuta miinasibatlorinin
tonzimlonmasi, eloco do milli valyuta olan manatin moazannasinin saxlanilmasi,
digor valyutalara doénarlilik saviyyasinin tomin edilmosi kimi aktual masaloalori
Azorbaycan Respublikasi Markazi Bankinin nazarati altinda tamin edir.

Yuxarida qgeyd etdiyimiz valyuta miinasibatlorinin osas halgolori asagidaki
sxemdo daha shatali verilmisdir:[8, s.349]
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Tadiyya
balansi

Valyuta
munasibatlori

Omoliyyatlar
va kreditlor Valyuta
izra mozannasi
hesablagmalar

Sxem 3.3. Valyuta miinasibatlarinin halgalari

Manba: M.Hiiseynov. “Maliyyas, pul tadaviili vo kredit”. 2011 kitabinin molumatlari
asasinda miiallif torafindan tortib olunmusdur.

Valyuta sistemindon danisarkon qarsilasacagimiz asas anlayislardan biri do
devalvasiyadir. Devalvasiya dedikda, milli pul vahidinin vo ya milli valyutanin
qizila, glimiisa, elaca da digar valyutaya nazaran giymotinin asagi enmasidir [28].

Morkoazi banklarin hor birindo devalvasiya siyasotino revalvasiyanin oksi
olarag vo milli valyutanin idaro olunmasinin asas alati kimi baxirlar. Devalvasiya
siyasatinin iqtisadiyyata monfi vo miisbat tosirlori vardir. ©sas monfi cohatlor
asagidakilardan ibarotdir [28]:

% Devalvasiyanin bas vermasi naticasinds ohalini 6donis qabiliyyati asagi
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diisiir. Bu mosaloya makroigtisadi cohatdon yanassaq, devalvasiyanin
ohalinin 6donis qabiliyyatino tasir etmodiyini gobul etmoliyik. Lakin,
mosalonin igindo insan amili oldugunu nozoro alaraq deyos bilarik ki,
devalvasiya ilk olarag ohalinin ddonis gabiliyyatinds 6z oksini tapir. Belo
ki, milli valyutanin doyardon diismoasi noticosindo xaricdon golon mallarin
giymati bahalasir vo bu da son naticada ohaliys 6z tasirini edir.

¢ Milli valyutanin doyorinin asagi diismasi ohalido qorxu hissi yaradir vo
ohali daxili banklardan milli valyutan1 geri gétiirmayo baslayir vo bu da 6z
ndévbasindo milli valyutanin daha da qiymatdon diismasi ilo naticalanir.

 Devalvasiya noticosindo yalniz idxal mallarinin deyil, eyni zamanda da
yerli istensal mohsullarinin da qiymati qalxir. Bunun da sobobi kimi yerli
istehsal miiassisalorinin digor Xorclorinin artmasi gostarilir. Son naticoda
Iso 6lkada inflyasiya saviyyasi tadricon artmaga baslayir.

¢ Devalvasiya dalgas1 kicik vo orta sahibkarliga ciddi ziyan vurur. Ciinki
ohalinin pul kiitlasinin doayardan diismoasi bilavasito onlara tasir edir.

¢ Devalvasiyanin an boyiik tasiri bank sektorunda olur. Ciinki Azairbaycanda
foaliyyat gostoron banklarin boyiik kiitlasi krediti dollarla verir vo bunun
noticosindo  kreditin 6donilmosindo  problem yaranir vo gecikmolor
miisahido olunur.

Devalvasiyanin igtisadiyyata miisbat tasirlori do vardir. S6ziigedan tasirlora

asagidakilar1 aid etmok olar [28]:

% Devalvasiya daxili istehsal {ligiin stimul rolunu oynayir. Belo ki, idxal
mohsullarinin giymati dollarin soviyyasindon asili olaraq dayisir, yoni
qalxir. Bunun naticasinds do daxili istehsalgilar yerli istehsala iistiinliik
verirlor.

% Devalvasiya noticosindo ixracin artirllmast miimkiin olarsa daha ¢ox
Somara vermis olur.

% Devalvasiya 6lkanin asas makroiqtisadi gostaricilarina miisbat tosir edarak
6lkonin qiz1l ehtiyatlarinin artmasina sobab olan asas amillordon biridir.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkanin maliyys sabitliyinin
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qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasstinin diizgiin istigamotdo
aparilmasinda valyutanin tonzimlonmasi prosesinin boyiik ohamiyyati vardir.
Valyuta tonzimlonmoasi ilo olagodar olaraqg Azorbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kegirilmisdir. Ilk olaraq bu sahodo bazis rolunu oynayan
ganunvericilik sistemi tokmillosdirilmisdir. Belo ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
910 némrali “Valyuta tonzimi hagqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu ilo
Respublikada valyuta sistemina nozarat vo tonzimlonmo mexanizmi yaradilmisdir.
Haqqinda danisdigimiz Qanun Azorbaycan Respublikasinda valyuta tonzimlonmasi
Vo valyutaya nozarat organlarinin salahiyyatlorinin, hiiquq va vazifalarinin, elaca
do funksiyalarinin, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta ehtiyatlarina sahib olmaq, bu
ehtiyatlardan istifado etmok , eloco do bu ehtiyatlar barads saroncam vermok
sahasinds hiiquq va vazifalorini, valyuta ganunvericiliyino géra masuliyyatin va
valyuta omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi mexanizmini miioyyan edir vo
mexanizmo nozarati hayata kegirir [2].

Azorbaycan Respublikasinda milli valyutanin oldo olunmasina gors
Azaorbaycan Respublikasinin votondaslar1 arasinda, yoni rezident saxslor tigiin heg
bir mahdudiyyat qoyulmasa da, geyri-rezident, yani acnabilor vo ya vatondasligi
olmayan soxslor {igiin milli valyutanin aldo olunmasina mahdudiyyatlor totbiq
edilmakdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlorin haddini Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki miioyyan edir. Rezidentlor va geyri-rezidentlor torafindon milli
valyutanin vo eloco do milli valyutada ifado olunmus qiymatli kagizlarin
respublikadan ¢ixarilmasi va ya gondoarilmasi, hamginin do gatirilmasine nazarati
miivafiq icra hakimiyyati orqanlari, o climladon Azorbaycan Respublikast Moarkoazi
Bank1 vo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti hayata kegirir [2].

Hiiquqgi soxs statusunda olan rezidentlor igiin valyuta omoliyyatlarmin
aparilmasinda, xarici hesablara pul kogiirmolorinds, pul gondarmolorinds vo ya
olkaya pul gotirmoalorinds, 6lkodon pul c¢ixartmalarinda he¢ bir mohdudiyyat
nozards tutulmayib. Bela hiiquqi saxslor tigiin kapitalin horakoatinin formasi yalniz
Morkozi bank torafindon miioyyon edilmis qaydalarla hoyata kegirilir. Hiiquqi vo

fiziki soxslor torafindon maliyys ehtiyatlarinin 6lkadon ¢ixarilmasi va ya 6lkaya
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gotirilmasi iso gomriik qaydalar1 osasinda hoyata kegirilir.

Rezidentlor kimi geyri-rezidentlorin do gomriik qaydalarim1 nazars almag
sortilo maliyys ehtiyatlarin1 6lkoya gotirmok vo ya 6lkodon ¢ixartmaq hiiququ
vardir. Qanunda noazords tutulmus hallar istisna olmaqla, maliyys ehtiyatlarinin
Olkodon ¢ixarilmast vo ya Olkoya gotirilmosi qaydalarina nozaroti Azorbaycan
Respublikasinin Markozi Banki vo Dovlot Gomriik Komitosi hoyata kegirir.

Respublikamizda valyuta sistemini toskil edon oasas subyektlordon biri do
valyuta bazarlaridir. Mohz bu sobabdon do Azorbaycan Respublikasinin valyuta
siyasatinin osas prioritetlorindon biri do valyuta bazarlarinin tonzimlonmosi
mexanizmini formalagdirmaqdan ibaratdir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi Azorbaycan Respublikasinin tam iizon
Mozoanna sistemina kegmoasi ilo alagodar olaraq valyuta mazannasinin sarhadlarini
valyuta bazarinda valyutaya olan tolob miioyyon edir. Movcud tolob vo toklif
osasinda bazarda valyutanin mozonnasi miioyyanlosir. Lakin Azarbaycan
Respublikasinda valyuta bazarlar1 funksiyasint mohz kommersiya banklar1 hoyata
kecirtmokdadir. Devalvasiyadan avvalki dovrdo Valyuta-doyismo moantagalari vo
ya kosklori foaliyyat gostorso do, devalvasiya siyasstindon sonra onlarin
foaliyyatino xitam verilmigsdir. Bunun da obyektiv sobobi kimi illegal yollarla
homin valyuta-doyismo montagalorinin dollarin vo ya diger xarici valyuta
kurslarinin heg bir iqgtisadi 2sas olmadan inhisar giymatine satilmasi olmusdur. Bu
sabobdon do hal-hazirki dévrds valyuta bazarlari funksiyasini dasiyan kommersiya
banklar1 Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi Bankinin miiayyan etdiyi giindalik
valyuta mozannasini va ozlorinin monfost gqazanmaq baximindan marjalarini
miioyyon edorok valyutalarin alinib-satilmasini tomin edirlor. Markozi Bankin
valyutalarin yalniz kommersiya banklari vasitasilo hayata kegirilmosi barads gobul
etmis oldugu qorarlar mohz valyuta bazarlarina nozaratetmo mexanizminin
formalasmasi ilo slagodardir.

Belaliklo, yuxarida deyilanlor asasinda belo bir gonastos golirik ki. miiasir
dovrdo respublikamiz diinya valyuta-maliyya sistemindo 6z foaliyyatini davam

etdirmokdadir. Bels ki, miiasir dévrda artiq respublikamiz diinya bazarinda hom
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ixracat¢1, hom do idxalat¢1 6lko kimi taninir ki, bu da son noticodo Azarbaycan
Respublikasinin diinya valyuta-maliyys bazarlarina inteqrasiya olunmasi ilo
naticalonir. Molum oldugu kimi, respublikamizin milli vahidi manatdir vo manatin
todaviilo  buraxilmasi vo todaviilldon ¢ixarilmasi  prosesi  Azarbaycan
Respublikasinin Morkozi bankina monsubdur. Lakin Azorbaycan dovloti xarici
igtisadi vo ticarat olagoalorini milli valyuta ilo deyil, milli valyutanin asanligla
doyisildiyi ABS dollar1 vasitasilo hayata kecirir. Bu iso bir daha onu niimayis
etdirir ki, respublikamiz artiq maliyyo-kredit sahasindo diinya valyuta-maliyya
sisteminog inteqrasiya etmisdir.

Dissertasiya isinin ti¢lincii faslinds isa beynolxalq valyuta bazarlarinin miiasir
meyllori, diinya valyuta maliyys sisteminin hazirki vaziyyati va yeni tokmillosma
mexanizmlori vo eloco do Azaorbaycanin valyuta sistemi vo onun beynalxalq
inteqrasiyasi ohatoli tohlil olunmusdur.

Aparilan todgigat noticosinde molum olmusdur ki, beynalxalg valyuta
bazarlarina olan yeni meyllorin formalagmasi naticasinds beynalxalq valyuta
bazarlarinda fond birjalar, broker sirkotlori yaranmisdir. Eyni zamanda da
beynolxalq valyuta bazarlarma olan yeni meyllar tolob edir ki, beynalxalq valyuta
bazarlarinda valyuta mohdudiyyati olmasin, beynoalxalq valyuta bazarlarinda
ohamiyyatli dorocods ¢oxsayli sazislor hoyata kegirilsin, o climladon do diinya
tosarriifatina daxil olan biitiin 6lkalorin subyektlori beynslxalq valyuta bazarlarinda
sarbast sokildoa istirak edo bilsinlar.

Beynalxalq maliyys sisteminin tokmillosdirilmasi mexanizminin planinda
boyiik shomiyyat kasb edon masalo bohranlarin yaranmasina sabab olan angallarin
aradan qaldirilmasinin yeni vasitolori idi. Bu vasitolordon on oshamiyyatlisi
moqgsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Mogsadli kredit kanallart elo bir
formalasmis mexanizmdir ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiyiindo olan
6lkalara hatta beynalxalq saviyyads maliyys bohranlar bas verdiyi taqdirds bels,
maliyys vo iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. Magsadli kredit kanallar
dedikdo, Beynalxalg Valyuta Fondunun iizvliyiinde olan 6lkalorin hor birino

beynolxalg maliyys bazarlarinda neqativ istiqgamotdo doyisikliklorin oldugu
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hallarda 6doanis balansindaki effektivliyin tomin edilmosi moagsadilo gisamiiddatli
maliyyas ehtiyatlarmin tagdim edilmosi mexanizmi basa diisiiliir.

Son dovrlorde beynolxalq miistovide 6z ohamiyyatinin artmasi ilo segilon
diinya maliyys sisteminin on oasas halqgesi soffafliqdir. Beynolxalq maliyys
sisteminin soffafligt dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan o6lkalorin
maliyys, bank va igtisadi sistemi haqqindaki molumatlarin agiglanmasi soviyyasi
basa disiiliir. Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin yeni strukturunda maliyys vo
kredit siyasotindo soffafligin tomin olunmasi masSolasi igtisadi cohotdon boyiik
ohamiyyat kosb edir. Eyni zamanda da 22 6lkonin tosobbiisii asasinda maliyya
sisteminin goffafliginin tomin edilmasi ilo bagli Macallo gobul edilmisdir. Qeyd
olunan hamin Macalloys asason “soffafliq” anlayisina belo bir torif verilmisdir: -
“Soffafliq”-siyasatin magsadini, onun institutsional, hiiquqi va iqtisadi gargivalari,
agentliklorin hesabat vermo sortlori siyasot sferasinda qorarlar vo onlarin
asaslandirilmasi, maliyya vo pul-kredit siyasati ilo bagli molumatlarin ictimaiyyato
vaxtinda, haminin istifado edo Dbilocoyi, basa diiso bilocoyi vo aydin sokildo
catdirilmasini nazords tutur.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkanin maliyys sabitliyinin
qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasstinin diizgiin istigamotdo
apartlmasinda valyutanin tonzimlonmasi prosesinin boyiik ohamiyyati vardir.
Valyuta tonzimlonmasi ilo slagodar olaraq Azarbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kecirilmisdir. Ilk olaraq bu sahado bazis rolunu oynayan
ganunvericilik sistemi tokmillogdirilmisdir. Belo ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
910 nomrali “Valyuta tonzimi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ila
Respublikada valyuta sistemina nozarst vo tonzimlonms mexanizmi yaradilmisdir.
Haqqinda danisdigimiz Qanun Azarbaycan Respublikasinda valyuta tanzimlanmasi
Vo valyutaya nozarst organlarinin salahiyystlorinin, hiiquq vo vazifalorinin, elocs
do funksiyalarinin, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta ehtiyatlarina sahib olmagq, bu
ehtiyatlardan istifado etmok , eloco do bu ehtiyatlar barads sarancam vermok
sahasinds hiiquq va vazifalorini, valyuta ganunvericiliyino géro masuliyyatin va

valyuta omoliyyatlarinin hoyata kecirilmasi mexanizmini miioyyan edir vo
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mexanizma nozarati hoyata kegirir.

Azorbaycan Respublikasinda milli valyutanin oldo olunmasina gora
Azaorbaycan Respublikasinin votondaslar1 arasinda, yoni rezident soxslor tigiin heg
bir mohdudiyyst qoyulmasa da, geyri-rezident, yoni acnabilor vo ya vatondasligi
olmayan soxslor {igiin milli valyutanin oldo olunmasina moahdudiyyatlor totbiq
edilmokdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlorin hoddini Azarbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki miiayyan edir. Rezidentlor vo geyri-rezidentlor torafindon milli
valyutanin vo eloco do milli valyutada ifado olunmus qiymotli kagizlarin
respublikadan ¢ixarilmasi vo ya gondoarilmasi, hamginin do gatirilmasine noazarati
miivafiq icra hakimiyyati orqanlari, o climlodon Azorbaycan Respublikast Morkozi

Bank1 vo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti hoyata kegirir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin yaranma tarixi, eloco do inkisaf
marhalalarinin shatali tahlilindean malum olur ki, beynslxalg valyuta-maliyys
sisteminin tosokkiilii 4 morhalodo hoyata kegirilmisdir. Belo Ki, ilk olaraq Paris
valyuta sistemi yaranib formalasmaga baglamigdir. Paris valyuta sisteminin 2sas
xarakterik xiisusiyyati onunla izah olunurdu ki, beynolxalq 6donis vasitosi kimi
qizildan istifado olunmasi zoruridir. Kagiz pulun diinya pulu funksiyasi
oynamadig1 bir dovrdo beynolxalq miinasibotlorin hoyata kegirilmoasindo mohz
metal pullardan vo yaxud da metal osyalardan istifado olunmasi zorurati Paris
valyuta sisteminin yaranmasi ilo noticolonmisdir. Paris valyuta sisteminin asasinda
amtoaalarin dayarinin qizil asasinda miiayyan olunmasi dayanir. Eyni zamanda da
qizilin idxalina va ixracina he¢ bir mahdudiyyat tatbiq olunmurdu.

Paris valyuta sistemini Genuya valyuta sistemi avoz etmoys baslamisdir.
Genuya valyuta sisteminin iki osas formasi olmusdur ki, bunlar da qizil-kiil¢o
standart1 vo qizil-Sikko standartindan ibarot olmusdur. Qizil-kiilgo standartinin an
osas xarakterik cohoti o idi ki, quzil-kiilgo standartinda oskinaslarin qizil
monetlorina ¢evrilmasi dorhal bas tutmurdu vo bu zaman asas shomiyyatli masals,
mohz qizilin hansi ¢okida vo hansi keyfiyyotdo olmasinin miisyyon olunmasi idi.
Buna ayani misal olaraq, Ingiltarads 12.4 kq quzilin miigabilinde 1700 funt-sterliq
oldo olunurdu Genuya valyuta sisteminds isa artiq alqi-satqi omaliyyatlarinda,
eloco do beynalxalq ticarotdo metal pullarla yanasi kagiz pullardan da istifads
olunmusdur. Belo ki, yiiksok doénarliliya malik olan pulla segilmis, beynalxalq
Odonis vasitosi kimi istifado olunmaga baslanilmigdir. Belo pullarin osas
moarkazindo ABS dollar1 dayanirdi vo biitiin amaliyyatlar ABS dollar ilo hayata
kegirilirdi.

Genuya valyuta sisteminin sliqutundan sonra Bretton-Vudz valyuta sistemi
yaranmaga baslamisdir. Bretton-Vudz valyuta sisteminin asas mahiyyati onunla
izah olunurdu ki, beynalxalq ticarstdo 6donis vasitasi kimi yalniz dollar ¢ixis
etmoasin, eyni zamanda da funt-sterlingin do dévriyyada istifade olunmasi zaruridir.

Bretton-Vudz maliyys sisteminin siiquta ugramasi naticasinds beynalxalq
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ticarotdo sinmus zoncirvari alagoni bargorar etmok talob olunurdu ki, bunun da
naticasinds indiki dovra godor mdvcud Yamayka valyuta sistemi yaranmusdir.
Yamayka valyuta siteminin asas xarakterik xiisusiyyatlori iso ABS dollarmin rasmi
moazonnasinin digor dovlatlorin mazannalari ilo uygunlkugunun tomin olunmasi,
eyni zamanda da ABS dollarinin rasmi olaraq digar o6lkalorin milli valyuta
mazannalarinag barabarlasdirilimasinin tamin edilmasi idi.

Beynolxalg valyuta maliyys sisteminin inkisafi marhoalolorindo bir nego
maliyyo institutlar1 yaranib formalasmaga baslamisdir. Bunlarin ig¢arisinds Diinya
Banki vo Beynolxalq Valyuta Fondu kimi ¢ox yiiksok maliyys institutlarini
forglondirmok lazimdir.

Diinya 6lkolori arasinda valyuta-maliyya sahasinds omakdasligi tomin etmoak,
Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiylindo olan 6lkalorin iqtisadi cohotdon
inkisafina komok etmok mogsadilo tarazli inkisafa vo beynolxalq ticarstin
genislonmoasine  sorait yaratmaq, Beynolxalg xarici-igtisadi  vo  ticarat
miinasibatlorina angal yaradan valyutalarin idxalindaki mohdudiyyatlorin aradan
qaldirilmasina yardim etmok Beynolxalq Valyuta Fondunun yaranmasinin osas
sobalarindan biri hesab olunur.

Diinya Bankinin faaliyyatinin osasinda igtisadi cohatdon inkisaf etmomis va
ya inkisaf etmokdo olan Glkolora maliyys dostoyi gostormoklo homin 6lkalords
igtisadi canlanmanin tomin olunmasi dayanir. Heg siibhasiz ki, burada maliyya
yardimi dedikdo, asagi faizli vo qaytarilmasi zoruri olan maliyys ehtiyatlarmin
istigamatlonmoasi prosesi basa diisiiliir.

Hal-hazirda Diinya banki on biiyilk vo niifuzlu maliyys institutu olmagla
oziindo 189 olkonin iizvliylinii birlosdirir. Azarbaycan Respublikasi da Diinya
Bank1 ilo garsiligh iqgtisadi amokdasghigi faal suratdo hoyata kegiron o6lkalarin
sirasindadir.

Dissertasiya isinin todqiqi naticasindo asagidaki osas naticalor oldo
olunmusdur:

» Yeni global ¢agirislar baximindan beynalxalq valyuta-maliyys sisteminin

mahiyyati va funksiyalari tadqiq olunmusdur;
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» Beynolxalg valyuta sisteminin tonzimlonmasi prosesinda Beynalxalq
Valyuta Fondu, Diinya Banki vo regional tosisatlarin rolu tohlil edilmis vo
qiymatlondirilmisdir.

» Azorbaycan valyuta sisteminin tahlili vo onun beynolxalq inteqrasiyasinin
dorinlosdirilmasi tizra toklif vo tovsiyyslor hazirlanmigdir.

Dissertasiya isinin tohlili noticasindo Azorbaycan Respublikasinda valyuta-
maliyya sisteminin tokmillosdirilmasi mexanizmi ilo bagli bir ne¢o toklif vermok
olar. Homin tokliflors asagidakilar aiddir:

Beynoalxalq Valyuta Fondu ilo garsiligh alagalori genislondirarak magsadli
Kreditlorin alinmasi imkanlarin1 genislondirmok vo alinmis moqsadli kreditlarin
nisbaton zoif inkisaf etmis vo daha c¢ox iqtisadi somora vera bilocok tosorriifat
subyektlorina yonaltmoak;

% Olkodo bas vermis son devalvasiya proseslorinin montigi noticesi olaraq
daxili istehsali genislondirmok vo diinya bazarina hazir mohsulla ¢ixaraq
valyuta ehtiyatlarinin artiritlmasini tamin etmok;

* Milli valyuta-maliyys bazarlarinin yalniz kommersiya banklarindan ibarat
olmasinin qarsisini almaq, fond birjalari, investisiya birjalar1 kimi maliyya
tosisatlarinin yaranmasini tomin etmok;

¢ Milli valyuta sisteminin institutsional bazasinin yaradilmasini tomin etmok;

s Milli valyutamiz olan manatin donorliliyinin artirilmasi istigamatinda
zoruri va toxirasalinmaz tadbirlorin kegirilmasini tamin etmoak.

Yuxarida qeyd olunan tokliflorin hoyata kegirilmosi naticasinda milli
valyutanin donarlilik gabiliyysti daha da yiiksalor. Digor valyutalara asanligla
miibadilo edilo bilor. Devalvasiyanin bas vermasi noticosindo milli valyutanin
doyardon diismosi ovoazinds iso ABS dollarinin  doyarinin artmasi ixracin
artirtlmasint  zoruri edon amilo ¢evrildiyindon daxili istehsalatin artirilmasi
mogsadomiivafiq todbirlor sirasina daxildir. Homginin do malli valyuta sisteminin
institutsional bazasmin yaradilmasi istor 6lka daxilinds, istarsa do beynalxalq
miistovido milli valyutanin va eloco do milli maliyys sisteminin daha da dayanigh

olmasina tokan veracokdir. Sonuncu olarag iss Beynolxalg Valyuta Fondu ilo
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qarsiliglt olagado olaraq Fondun maliyys ehtiyatlarin1 6lkoya gotirilmosi daxili
istehsal1, eloca do zaif inkisaf etmis digor sahalara investisiya olunaraq bu sahalarin

inkisafina tokan veracokdir.
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PE3IOME

HcTopust MeXIyHapOJHOM BaJIIOTHOW CHUCTEMBI, a TAaKX€ BCECTOPOHHUU
aHalli3 3TAloOB Pa3BUTHUA TOBOPAT O TOM, YTO (DOPMHUPOBAHHE MEXTyHAPOIHOM
BaJIIOTHO-()MHAHCOBOM CHCTEMBl OCYIIECTBIISUIOCH B YEThIpe JTama. Takum
oOpa3omM, cHadana Obuta co3fmaHa M copmupoBaHa BamroTHas cuctema [lapmka.
['maBHas 0COOEHHOCTH BaOTHOW cHucTeMbl [lapuika 3akiroyanach B TOM, 4TO
HEOOXOAMMO OBLJIO HCIOJB30BAaTh 30JI0TO B KA4eCTBE MEXKIyHAPOIHOTO
IUTATeXKHOTO HMHCTpyMeHTa. B mepuoxn, korma OyMaxHble JCHBIU HE
(YHKIIMOHUPOBAJIM KaK MHUpPOBas Balll0oTa, HEOOXOJUMOCTb HCIIOJIb30BAHMS
METAJUIMYECKUX JCHEr WIM METAUIMYECKUX MPEAMETOB MPU OCYLIECTBICHUU
MEXIYHApPOJHBIX OTHOILIEHUW MpHUBENa K CO3/IaHUI0 BAIIOTHOU cucteMsl [lapuxa.
Ha ocHOBe BaJIOTBI 30J0Ta, OCHOBAHHOW Ha CTOMMOCTH TOBapOB Ha OCHOBE
BAIIOTHOM cucteMsbl [lapmxka. B To e BpeMs Ha MMIOPT U DKCHOPT 30JI0Ta HE

OBLIO BBCACHO HMKAKHNX OI‘paHI/ILIeHI/Iﬁ Ha UMIIOPT.
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SUMMARY

The history of the international monetary system, as well as the
comprehensive analysis of the development stages, suggests that the formation of
the international currency-financial system was carried out in four stages. Thus, the
Paris currency system was first created and formed. The main feature of the Paris
currency system was that it was necessary to use gold as an international payment
instrument. In the period when paper money did not function as a world currency,
the necessity to use metal money or metal items in the implementation of
international relations resulted in the creation of the Paris currency system. Based
on the gold currency based on the value of commodities on the basis of the Paris
currency system. At the same time, no import restrictions were imposed on imports

and exports of gold.



