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GIRIS

Tadqiqat movzusunun aktualh@i.Bazar igtisadiyyatinda kommersiya foaliyyati
aparici yer tutur, bu isa bir ¢ox sobablorlo slagodardir. Bu sobablore asagidakilar: aid
etmok olar: kicik biznesin start kapitali nisboton azdir; iqtisadiyyatin miixtolif
sahalarinin yenidon qurulmasi bir ¢ox problemin hallina yol agir; igtisadiyyatin biitiin
sahalorindo  ohalinin  moasgullugunu tomin edir; bazar iqtisadiyyatinin osas
elementlorinin tarazlanmasi tigiin zoruri soraiti yaradir. Eyni zamanda kommersiya
foaliyyoti bazar miihitinin ayri-ayri mexanizmlorinin, o ciimlodon biitiinliikdo
istehlak¢1 bazarmin gevik sokildo doyismasine imkan yaradir.

Xarici tocrilbo gostorir ki, iqtisadiyyatin miixtalif sahalorindo kommersiya
foaliyyatinin totbigi bir ¢ox halda kapital qoyuluslar1 saviyyasi vo verilmis sferanin
kreditlosdirilmasi ilo miiayyoan olunur, kreditlosmo isa hor zaman, xiisusilo diinya
maliyys bohran1 dévriinds,asag saviyyads olur.

Azorbaycan Respublikasinda investisiyalasma vo Kkreditlosmo problemi kifayot
godor ugurla hoall olunur, ancag kommersiya foaliyyatino goaldikdo iso burada
problemin hallinds miisyyan c¢atismazliglar mdvcuddur. Belo vaziyyat onunla
olagadar ortaya ¢ixir ki, bank kreditlosmasi mosalalori tam hacmda, xiisusilo do faiz
doracalori ilo bagli problemlor holl edilmomisdir. Olkonin bank sisteminds faiz
doracalori kaskin toroddiid edir vo nisboton yuxaridirlar, bu iso bir ¢ox sahibkarin
bizneslo maggul olmasina mane olur.

Yuxarida sadalananlar dissertasiya isinin mévzusunun aktualligini tam sokildo
tosdiq edir.

Problemin islanmasi saviyyasi. Kommersiya foaaliyyatinin maliyyalasdirilmasi
vo kreditlosdirilmasi problemlarin hallina milli alimlorin todqiqatlar1 6z tothosini
vermisdir, onlara aiddir: R.9zizov, B.Atasov, M.Bagirov, R.Basirov, L.Haciyeva,
L.Korimova, F Miirsiidli, S.Mammadov, N.Novruzov, M.Sadiqov, E. Sadiqov vo b.

Kommersiya foaliyyatinin kreditlosdirilmoasi sahasinds asagidaki xarici alim vo
igtisadgilarin da Oziinomoxsus yeri var: A.Vinnik, L.Qongarovskaya, S.Cofer,

S.Zavyalov, N.Kostycenko, A.Kovalev, T.Lyavov, Y.Sesterenko, K.Ostanguk,
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[.Pesanskaya, O.Sabden, V.Sevguk, A.Skobelev, T.Trifonenkova, A.Travasnev,
A.Spinov va b.

Eyni zamanda ki¢ik biznesdo bank kreditlosmasi sahasindo nisbaton ¢oxsayli
todgigatlarin aparilmasina baxmayaraq, Azorbaycan Respublikasinda bu problem
Kifayat godor hall edilmomisdir, bu iso 6lkenin regional xiisusiyyatlorinin nazars
alinmasi ilo daha dorin elmi todgigatlar tolob edir. Belaliklo, kommersiya
foaliyyatinin kreditlosmasi probleminin Kifayst godor islonmomasi bu tadgigatin
miasirliyindon xobor verir vo dissertasiya todqgigatinin mogsad va vazifalorini
miiayyan edir.

Tadqiqatin magsad v vazifalari. Dissertasiya todgiqatinin moagsadi kommersiya
foaliyyatinin -~ maliyyoalosdirilmasi  vo  kreditlosdirilmasine  nazari-metodoloji
yanagsmalarin miioyyan edilmasindon vo bu sahodo kreditlosmo mexanimzinin
tokmillosdirilmasi {izra konkret tovsiyalarin islonib hazirlanmasindan ibaratdir.

Todgigatin hoyata kegirilmosi zamani1 qarsiya asagidaki vozifolor qoyulmus vo
hall edilmisdir:

- kigik biznes subyektlorinin bank kreditlosmasinin xiisusiyyatlorinin agkar
edilmasi;

- kommersiya miiassisalorinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahasinda
diinya tacriibasinin 6yranilmasi;

- kommersiya foaliyyatinin  maliyyalosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasi
metodikasinin islonib hazirlanmasi;

-kommersiya faaliyyatinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sisteminin
tohlili;

- kommersiya foaaliyyatinin maliyyalosdirilmasi va kreditlosdirilmasi sahasinds
risklorin azaldirlmasi parametrlorinin miioyyan edilmasi;

- kommersiya foaliyyatinin  maliyyslosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasinin
effektivliyinin miioyyan edilmasi iizra tadgiqatlarin hoyata kegirilmasi.

Tadgigat obyekti. Dissertasiya tadqgigatinin obyekti kommersiya miiassisalorinin

maliyyalosdirilmasi va kreditlogdirilmasi sahasidir.



Tadqiqatinn predmeti. Todgiqatin predmeti kommersiya miiossisalarinin
maliyyalosdirilmasi va kreditlosdirilmasi iizro alot va mexanizmlorin islonib
hazirlanmasi asasinda yaranmis asas miinasibat vo proseslordir.

Dissertasiya tadqiqatinin nazari vo metodiki asaslar1 diinya praktikasinda
kommersiya foaliyyotinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahasinds islonib
hazirlanmis asas konsepsiyalar, milli vo gorb 6lkalarinin alimlori torafindan islonib
hazirlanmis noazariyys vo miiddoalar toskil edir.

Tadgiqatin aparilmasinda hom imumi elmi, hom do spesifik metod va iisullardan
istifado olunmusdur, bunlara iso asagidakilart aid etmok olar: iqgtisadi-riyazi vo
toskilati metodlar, sistemli vo kompleks tohlil metodlari.

Tadgiqatin informasiya bazasini Dovlot Statistika Komitasinin vo Iqgtisadiyyat
vo Sonaye Nazirliyinin malumatlari, elmi-texniki institutlarin, Kigik sahibkarligin
dastoklonmasi tizro milli fondun ayri-ayri materiallari, Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Bankinin, 6lkenin ayri-ayri kommersiya banklarinin moalumatlari, habelo
kigik biznesin bank kreditlosmasi problemlari tizra xarici 6lkalords kegirilmis bir sira
sosial sorgularin materiallari toskil edir.

Isin elmi yeniliyi onunla miioyyon olunur ki, dissertasiyada Azerbaycan
Respublikasinin kommersiya foaliyyatinin maliyyslosdirilmasi va kreditlos-dirilmasi
sahasinds qiivvada olan praktikanin nazari-metodoloji tahlili va 6yranilmasi asasinda
maliyyslosdirma vo kreditlosdirmanin aktivlogdirilmasi vo bununla da onlarin
effektivliyinin yiiksaldilmasi alsti islonib hazirlanmigdir.

Miidafiaya toqdim edilon miiddoalar asagidaki elmi yeniliklori togkil edirlor:

-  kommersiya mioassisalorinin maliyyslosdirilmosi  vo  kreditlosdirilmasi
sisteminin  todgigine nazari yanasmalar sistemlosdirilmis, bu sahonin osas
kateqoriyalarinin miallif torafindon toriflori verilmisdir;

- kommersiya foaliyystinin  maliyyslosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasinin
Ozlinomaxsus xiisusiyyatlori askar edilmis, respublikada kreditlosmo sistemina

tosnifatli yanagsma islonib hazirlanmisdir;



- kicik biznesin maliyyologdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahosindo miixtolif
diinya 6lkalarinin tocriibosi Oyronilmis, milli kommersiya banklarma miinasibotdo
onlarin xiisusiyyatlori miiayyan edilmisdir;

- kreditlogsmo vo maliyyslogmonin tahlilinin, onun parametrlorinin nazars alinmasi
ilo yeni metodikasi toklif edilmisdir;

- kreditlogdirmo vo maliyyalosdirma sisteminin miifassal tohlili aparilmis, miiasir
soraitdo onlarin nisboti miioyyon edilmisdir;

- kicik biznesin maliyyolosdirilmasi vo Kreditlosdirilmasinin  funksional,
omoliyyat va toskilati effektivliyi miioyyon edilmisdir;

- riskin daxili  kreditlogdirilmasinin  giymatlondirilmasi  asasinda  bank
kreditlogsmosi tizra risklorin azaldilmasi parametrlori askar edilmisdir.

Dissertasiya tadqigatimin praktiki ahamiyyatliliyi. Toklif olunmus praktiki
tovsiyalor ham kommersiya, ham do kigik biznes subyektlori tarafindon maliyyslosmo
va kreditlosmo sahasinds istifads oluna bilarlor.

Miiallif torafindon ¢ixarilmis noticolor miiasir kommersiya banklarinin vo kigik
sahibkarliq miiassisalorinin faaliyyatinin koordinasiya edilmasina imkan veracok vo
onlarin faaliyyatinin effektivliyinin artirilmasinin asasi kimi ¢ixis edoacakdir.

Todgigat naticasinde  oldo edilmis naticolor 6lkonin  kredit siyasatinin
formalasdirilmasi vo reallasdirilmasi zamani istifado oluna bilarlor. Kigik biznesin
bank kreditlosmosi sahasindo askar edilmis tendensiyalar G6lkads kicik biznesin
inkisafinin prognoz qiymatlondirilmasi zamani totbig oluna bilor. Bundan basqa,
muollifin ~ bir sira  tovsiyoalori  kigik  biznesin  maliyyalosdirilmasi  va
Kreditlogdirilmasinin tokmillosdirilmasi tizrs strateji gorarlarin islonib hazirlanmasinin
asas1 kimi ¢ixis eds bilor.

Todqigatin praktiki shomiyyatliliyi homginin ondan ibarstdir ki, onun ayri-ayri
miiddoalar1 elmi-metodiki isds istifads oluna bilor.

Isin hacmi va strukturu. Dissertasiya isinin hocmi kompyuterds yigilmis 88
sohifadon, strukturu iss giris, ti¢ fosil, natico vo istifado olunmus odobiyyat

siyahisindan ibaratdir.



Fasil 1. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi vo
kreditlasdirilmasinin nazari va praktiki aspektlari
1.1. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi vo

kreditlosdirilmasi xiisusiyyatlori

Maliyyslosdirmo vo Kreditlosdirmo mexanizminin asas problemi kicik biznes
subyektlarinds start kapitalinin olmamasidir.

Tacriibada bu problemin hall edilmosi tigiin asagidak: baslica istiqgamatlor toklif
olunur [s.36]:

- kommersiya banklar1 torofindon kicik biznesin bank kreditlogdirmosi iizro
miixtalif amoliyyatlarin hoyata kegirilmasi tizra Xarclori azaltmaga vo kredit arizalori
lizro asaslandirma miiddatlorini ixtisar etmoays imkan veran standart yanasmalardan
istifado edilmasi;

- kommersiya bankinin likvidliyinin méhkamlondirilmasi asasinda onun aktiv va
passivlorinin tarazliligr mexanizmin miiayyon edilmasi;

- verilmis kreditlorin tohliikasizliyinin zomanat altina galinmasi sistemi vasitasilo
kicik biznes subyektlorino verilon bank kreditlori {izro risklorin idars edilmasi
sisteminin yaxsilagdirilmasi;

- faiz daracalorinin azaldilmasi va kreditlosmanin biitiin istiqamatlori tizra xarclori
azaltmag moqgsadilo kigik biznesin bank kreditlosdirmasinin normativ-hiiquqi
sisteminin tokmillogdirilmasi.

Bizim fikrimizco, yuxarida adlart ¢gokilon istigamotlorin hoyata kegirilmoasi kigik
biznesin bank kreditlogdirmosi mexanimzinin yaxsilasmasina sorait yarada bilar.

Bununla yanasi, kicik biznesin bank kreditlogdirmosinin bir sira spesifik
xtisusiyyatlorini do miioyyan etmok lazimdir, bunlarinda arasinda iso asagidakilari
farglondirmoak olar:

- bank kreditlosmasi mexanizminds kigik biznes subyektlorin iigiin kreditlarin
kicik hacmli va qisa miiddatli olmasi ilo slagadar amaliyyat xorclarinin xiisusi ¢okisi

Vo iimumi hacminin nishaton ¢ox olmast;



- kigik biznes subyektlorino kredit verilmasi prosesinds risklorin azaldilmasi
magsadila totbiq olunan hiiquqi norma vo aktivlorin kifayat qodor olmamasi;

- portfel kreditlorinin  idaro edilmasi  sistemi mexanizminin islonib
hazirlanmamasi, bu isa yenidon maliyyalosma prosesini mahdudlasdirir.

Eyni zamanda kigik biznes sisteminin 6ziindo do bank kreditlosmasini
cotinlogdiron bir sira problemlor movcuddur. Onlarin arasinda asagidakilari
farglondirmoak olar:

- ki¢ik biznesin faaliyyat hocminin Kicik olmasi ilo alagodar onlarin sisteminin
laziminca islanib hazirlanma saviyyasi;

- ki¢ik biznes sferasinda verigo calb olunma sisteminin tam togokkiil tapmamasi,
hiiugi bazanin kifayat etmomosi;

- aktivlarin, xtisusils likvid aktivlarin kigik 6l¢iilii olmalari, bu isa bank sisteminin
girov kreditlosmasi prosesini longidir;

- kicik biznesin kreditlogsmoasi xidmatlori sisteminds ragabstin olmamasi, bu da
kicik biznesin bank kreditlogsmasi mexanizmina tosir gostarir;

- faiz doroclorinin kigik biznes subyektlorinin goalirlori ilo eyni saviyyads
olmamas1 va naticado onlar tarafindon bank kreditlorinin oldo edilmasi prosesinin
cotinlosmoasi;

- kigik biznes sistemindo heyatin ixtisaslasmasinin zaif tomin olunmasi, bu iss 6z
ndvbosindo bank kreditnin togkil edilmasi {izro tam hocmdo zoruri informasiyanin
toplanmasl va igslanmasina imkan vermir.

Biitiin bunlar ona gotirib ¢ixarir ki, kigik biznes subyektlori vo kommersiya
banklar1 kigik biznes sektorunun bank kreditlosmasi sferasinda 6z faaliyyatlorini
boyiik ¢atinliklo uzlasdirirlar.

Kicik biznesin bank kreditlogmasi sistemi miirokkab problemdir vo bu problemin
halli bir nega istigamatin qovusdugu noqtadadir. Bu hallini talob edon masalalor hom
kicik biznesi sisteminin faaliyyatino, hom do bank foaliyyst sferasina aiddir. Bu
problem bir sira amillorlo ifado olunan, xiisusi haldaborclularin kreditlogdirilmasi
prosesinin togkili vo risklorin idars edilmasi zamani tozahiir edon spesifik

xtisusiyyatloro malikdir.



Biitiin bunlar ondan xobor verir ki, todqiq edilon subyektlorin bank kreditlogsmasi
problemi ondan ibaratdir ki, kigik biznes subyektlori vo banklar he¢ do hor zaman
vahid bir fikro golo bilmirlor. Miiasir soraitds kredit mohsulunun rasmilasdirilmasi va
giymatlondirilmosi  zamani  hoar iki  torofindon real mdvcud risklorin
giymatlondirilmasi tizra razilaga golmalari tizra taloblor miiayyan olunur.

Tohlil gostormisdir ki, hazirki dovrds kigik biznesin bank kreditlogsmasinin

asagidaki spesifik xiisusiyyatlorini forglondirmok olar (bax. cadval 1.1).

Cadval 1.1
Kicik biznesin bank kreditlagsmasinin spesifik xiisusiyyatlari
Kommersiya Idaraetmanin
Magsad banklari Heyot miirokkabliyi
Spesifik - boylik xarc vo - arizonin nazardon | - kredit portfelinin
xiisusiyyatlor masraflar; kecirilmasi kigik olmasi;
- ehtiyat vo miiddatinin uzun - kreditlarin
rezervlorin olmasi, qisamiiddatli
formalasdirilmasi; - kreditlorin xarakteri;
- bank auditi rasmilosdirilmasina | - kigik biznes
momur yanasmasi subyektlorinda
omlak girovlarinin
olmamasi

Hazirki dovrds kigik biznesin kreditlosmasinin  miirokkab toraflorine  kigik
biznesin geyri-soffafligi, etibarh girovlarin vo kommersiya banklart arasinda qarsiligl
anlagsmanin olmamasi aid edilir. Bundan basqa, elo bir vaziyyat yaranmisdir ki, kigik
biznes subyektlorino xidmot gdstoron ixtisaslasmis kommersiya banklar1 praktiki
olarag yoxdur [s.21].

Osas problem ondan ibaratdir ki, foaliyyoto yeni baslayan biznesmen vo onun
biznesi bankirlor torofinadn pul goyuluslari baximindan riskli zona kimi noazordon
kecirilirlor. Olbatta ki, burada riskin saviyyasi startap riskindon shomiyyatli doracads
asagidir, ancaq buna baxmayaraq, bankin kreditlogsmadon imtina etmosino imkan
veracok Qodor giicliidiir. Bank torofindon kigik firmanin kreditlosdirilmosi zamani

totobiq olunan yiiksok faiz daracalori do mahz bununla izah olunur.




Bank torofindon biznesmeno kreditin ayrilmasina raziligin verilmosi zamani
mithiim mogam onun 6ziino inam1 vo isinin no doracds ugurlu olmasi, daha dogrusu,
onun 6z borcunu 6days bilmasi {li¢iin davamli olaraq monfaatls islayib-islomamasidir.

Tocriibo gostorir ki, bank iiglin osas girov amlakdir, xiisusilo daginmaz amlak.
Ogor ondan girov kimi istifado olunsa, bu, biznesmens kreditin oldo edilmasini
faktiki olarag tomin edacokdir. Bundan basqa, girov rolunda istonilon basqa amlka da
cixis eda bilar, soxsi avtomobil, dovriyyads olan omtos vo ya avadanliq.

Kigik biznesin bank kreditlosmoasindo daha bir shomiyyat kosb edoan problem
ondan ibaratdir ki, orta hesabla banklarda kredit arizasinin nozordan kegirilmasi an
az1 2-3 hofto vaxt aparir vo sahibkardan ¢oxlu sayda arayis vo basqa malumatlar tolob
olunur. Iri sahibkarlardan forqli olaraq, kigik biznes biitiin sanadlorin toplanmast ii¢iin
na amak, na da zaman resurslarina malik olmur.

Nohayat, bank kreditinin aldo edilmosina mane ola bilon miihiim mogamlardan
biri dofirmanin gqanunla bagli problemloridir.

Kreditlosmanin miisbat toraflarini do geyd etmok olar. Xiisusi halda, iri banklar
daimi miistorilori  havaslondirirlor. Bu, kreditin oldo edilmasi prosedurasinin
sadolosdirilmasinda, habels faiz doracasinin asagi salinmasinda ifads oluna bilar.

Qeyd etmok lazimdir ki, kigik biznesin bank kreditlosmasinin inkisafinda
manealorin olmasina baxmayaraq, bu saha an perspektiv sahalardan biri hesab olunur,
ciinki bank tosisatlarinin 6zlori kommersiya vo dovlet kredit kompaniyalar ilo
ragabot halindadirlar vo miistari bazasini1 artirmaqda maraqlidirlar. Bunun sobabi son
illor kicik biznes firmalarinin artmasi, habelo biznesmeinin alverissiz soraitdo inkisaf
ticlin pul aldo etmayo hazir olmasidir [s.21].

Alimlarin fikrinca, miiasir bazar saraitinds ki¢ik biznesin asas {istiinliiyii onlarin
iri firmalarla miisqayisado daha ¢evik olmalar1 vo doyison tolobo daha tez reaksiya
vermalaridir: meydana ¢ixan tolobati “slo kegira bilmak™ bacarigi vo 6z resurs va
imkanlarin1 dorhal sofarbar eds bilmak gabiliyyati [s.29].

Kicik biznesin bir foaliyyst sahosi kimi inkisafi onunla sortlonir ki, onun
faaliyyati iri maliyya qoyuluslarini nazards tutmur, boyiik hacmli maddi va amok

xarclori tolob etmir. Kommersiya banklarmin kigik biznesin inkisafindaki miihiim
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rolu kigik firmalar tiglin bagqa monbalordon maliyys vasaitlorinin oldo edilmasinin
catinliyi ilo oalagodardir. Tocriiba gostarir ki, kigik firmalar fond bazarindan maliyys
aloti kimi praktiki olaraq istifado etmirlar, ¢iinki bu bazara etibar etmirlar. Noticodo
amtoo bazarlarinda kigik firmalarin asas kiitlasinin zaif ragabst movqgeyi onunla ifado
olunur ki, onlar 6z malgéndaranlorindon kredit almaqgdansa, 6z amtoa vo xidmatlorini
mohlotlo  6donis metodu ilo reallagdirirlar. Demoli, bank krediti xarici
maliyyslogmonin yegans varianti kimi ¢ixis edir.

Kigik biznesin bank kreditlosmasi sahasinds bir sira alimlor torofindon aparilmis
todqigatlar bu sfernin spesifik xiisusiyyatlorini agkar etmoys imkan vermisdir, bunlara
ISo asagidakilart aid etmok olar:

A Kigik firmalarin kreditlogmo mabloglori 6lkads limiiumi investisiya aktivliyinin
zoif olmasi fonunda diqqoto az carpir. Kigik biznesin ki¢ik moblogdo kreditlogsmosi
prinsip etibart ilo banklar torafindon shamiyyatli doracade monfast aldo edilmasini
tomin edos bilmir, digar torafdon iss kigik firmalari borc vasaitlorine olan tolobatini
odamak iqtidarinda deyil.

B.Banklar torofindon kigik firmalara verilon kreditlorin boyiik oksariyyatinin
qisamiiddatli olmas1t malumdur, belo asagi hacmli kreditlor isa borclunun faaliyyatini
genislondirmok problemini hall eds bilmir.

C.Kredit arizasinin nazordon kegirilmasi miiddatinin uzun olmasi. Bir ¢ox kredit
toskilatlart miistarilorin giymatlondirilmasinin ekspress metodlarindan imtina edarok
arizalarin nozordon kegirilmasi miiddoatini uzatmislar.

D.Banklarin traznaksiya xorclorinin boyiik olmasi. Kigik bizneslo is zamani
meydana ¢ixan omok Xarclori iri korporativ miistarilorlo ig zaman1 yaranan xorclordon
daha boyiik olur.

E.Miitlog ehtiyatlarin formalasdirilmasi. Kigik firma ilo omokdashigi ganunla
nozords tutulmus miitloq sokildo ehtiyatlarin yaradilmasi Shdoliyi da ¢otinlosdirir,
clinki kigik biznes yliksok risk kateqoriyasina aid edilir. Kommersiya banklarinin
kicik  biznes subyektlorinin  kreditlosdirilmasi  iizro  foaliyyoti  miioyyan
oztinoxsusluglara malikdir. Burada hom biitiin ananovi yiiksok risk monbalarinin,

hoam do kigik biznesin 6ziiniin spesifik “risk zonalarinin” mévcudlugu malumdur.
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Bank kreditlogmasi sisteminda hor zaman miioyyon risk mévcuddur. Bankin kigik
Vo orta Olgllii bazar subyektlori ilo qarsiligl faaliyystindo yaranan bank risklarinin
idaroa edilmasinin tarkib hissalarini forglondirmok olar. Onlarin sirasina aiddir:

A.Kreditin hacmi layihonin xarakteri vo hoyata kegirilmasi miiddatlorinin nazars
alinmasi ilo hesablanan investisiya layihasinin real doyari vo zoruri ehtiyatlarin
formalagdirilmasi tizro Xarclor tarafindoan dikts olunur.

B.Kredit miiddatinin onun risklorini do artirir; ancaq kredit miiddstinin siini
miayyan edilmasi borclya monfi tosir gostora, onu daha riskli vo hoatto sohv
kommersiya gorarlar1 qabul etmoys vadar eds va demali, bankin va onun borclusunun
timiimi risklorini artira bilar.

C.Faiz doracasinin artirilmasi. Adaton kommersiya banklar1 iri vo dncalik toskil
edon borclularla miisqayisado ki¢ik firmalar1 daha boylik faiz doraclori ilo
kreditlosdirirlar.

D.Risklorin  differensiallagdirilmast  vo  onlarin  vasitogilor  arasinda
boliisdiiriilmasi. Kigik biznes sferasina istiqgamotlonmis kredit resurslar1 iizro riskin
vasitogilorlo boliisdiiriilmasi ¢ox vaxt onu ifado edir ki, resurslar dolay1 bilavasito
borclulara yox, kigik biznesin ehtiyaclarina oriyentasiya edon Vo islonmis
proseduralara, heyats va s. malik olan araliq maliys insitutlarina istigamatlondirilir.

E. Sahonin miiayinasi. Sahadsa bas veran doyisikliklore vaxtinda reaksiya vera
bilmak {igiin doyisikliklor prognozlagdirilmalidir. Bank miistorinin - miimkiin
doyisiklikloro adaptasiya olunmaq va lazimi qorarlar gobul etmok qabiliyyatini
giymatlondirmalidir.

Kigik biznesin bank kreditlosmasini daha darindon todgiq etmok iigiin kigik
bizneso kredit verilmasindon imtina edilmosininn baslica problemlorini yaxindan
nazardan kegirak.

A.Faaliyyatin 6 aydan az olmamagq sartilo hayata kegirilmasi. Bu, borclulara qgarsi
irali stirtilon sorti toloblordon biridir. Miixtalif banklarda bu miiddot 3 ayla 3 il
arasinda doyiso bilor.

B.Likvid girov tominatinin olmamas1 sobabindon. Imtinalarm bir ¢oxu mohz

likvid girov tominatinin toqdim edilo bilmomasi {iziindon bas verir. Kredit oldo
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edilmosi ilo girov tominatinin novii arasinda birbasa asililiq moévcuddur. Banklar
girov kimi dasinmaz omlak, yeni avtonogliyyat, avadanliglar vo ya basqa likvid
omtoalor gdormays tstiinliik verirlor. Biznes tigiin girovsuz kreditlosma programlari da
mdvcuddur, ancaq bu nov kreditlor mohdud kredit hacmino malikdirlor.

C.Biznesin effektivliyinin vo goalirliliyin asagi olmasi. Fordi biznesmenlor rosmi
galirlorin asag1 olmasi ilo alagadar bank kreditlosmasindan istifados edos bilmirlar.

D.Borclunun maliyys savadliligmin zoif olmasi. Kigik biznes, osas etibari ilo
ticarot foaliyyati niimayandalarinin oksar hissasi maliyys saristaliliyinin zoaifliyi va
hesabdarligin keyfiyyatsiz sokildo aparilmasi ilo bagli olaraq biitiin lazimi sonadlori
togdim edo bilmirlor. Bir sira biznesmenlor normal biznes-plan belo hazirlaya,
layihoni texniki-igtisadi asaslandira bilmirlar vo bununla slagadar olaraq da kredito
gotiiriilmiis pul vosaitlorindon rasional sokilda istifads eda bilmirlar.

E.Kicik biznes sahasinds kreditlorin ¢ox da moshur olmamasinin digar Sobabi
banklarin zomin talob etmalaridir. Nohayat biitiin bizmenlarin toxminan dérdds biri
girov talob olundugundan timumiyyatlo kredit almaq {i¢iin miiraciat etmirlor. Bunun
sabobi kigik biznes miiassisalorinin aktivlarinin doyarinin asagi olmasi ilo slagodardir
[48].

Alimlor hesab edirlor ki, kigik biznesin kifayat Qgodor inkisaf etmomasi
sabablarindan biri kifayat hocmdsa maliyys vosaitlorinin olmamasidir. Bu sahanin
firmalarinin bank maliyyalosmasina olan talabati, ekspertlorin fikrinca, yalniz 20-
30% tomin olunmusdur [25].

Bir ¢ox Olkoalorin hokumati kigik biznes ii¢lin maliyys infrastrukturunun
formalasdirilmasindan aparici rol oynayir. Eyni zamanda kommersiya banklart vo
bagqa maliyyo institutlar1 6z golirlorinin boyiik hissesini mohz kigik biznes
subyektlorinin kreditlosdirilmasindan olds edirlor. Mohz onlar igtisadiyyatin inkisafi
lictin kredit vo investisiya xidmotlorinin asas kiitlasini toamin edirlor vo asas risklori
dagtyirlar. Ekspertlorin hesablamalarina goro, kigik biznes subyektlorinin toxminan
80%-i bank kreditlosmasina calb olunmamaisdir. Kigik biznesin daha aktiv sokildo

kreditlosmasina bir sira problemlor manegilik toradir.
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Hazirki dovrdo kigik biznes subyektlorinin kreditlosmosino ongol térodon osas
problemlars asagidakilari aid etmok olar:

A Kig¢ik biznesin bir ¢goXx subyektlorinin banklarla is tocriibasi Vo miivafiq olaraq
da kredit tarix¢isi yoxdur.

B.Ki¢ik biznes subyektlorinin bdyiik bir hissasinds rasmi maliyys hesabdarligi
aparilmair.

C.Osas vosaitlorin daxilolmasi aksar hallarda rahbarlorin soxsi resurslari hesabina
bas verir vo dovriyyadon konar aktivlords oks olunmurlar.

D.Kredit risklorinin azaldilmasi ii¢lin banklar ssudalarin tominatina qarsi sort
toloblor miioyyon edirlor, bu iso kicik biznes subyektlorinin oksoriyyati {i¢iin yol
verilmazdir.

E. Kontragentlorlo hesablagsmalarin oksor hissasi nagd pulla hoyata kegirilir.

F. Kreditlosmoa risklorinin azaldilmasi mexanizmi kifayat godor islonmomisdir.
Homg¢inin kigik biznes subyektlori lazim goldikdo siiratlo bagqa firmalar kimi
qeydiyyatdan keco bilirlor.

Iri biznesdoan forgli olaraq kigik sahibkarin saroncaminda sonadlorin toplanmasi
ticiin kifayat godor zaman vo amok resurslari olmur.

Bununla olagadar olaraq, kigik biznes sferasinin kreditlogdirilmasi sisteminin
tokmillosdirilmasi {izra tadbirlori daqiq isloyib hazirlamaq lazimdir.

Birincisi, dovlt kreditlor lizro faiz doraclorini subsidiyalasdirmali vo kigik
firmalar1 vo fordi biznesmenlori kreditlosdiran banklara zemanat togdim etmolidir.

Ikincisi, Markazi Bank kicik biznes subyektlorina verilon kreditlori problemli
ssudalar kimi nozordon kegirir vo belo kreditlor tizro mablogin 50%-i hacminds
chtiyatin yaradilmasini tolab edir. Buna géra do banklar slavo resurslar tapmaga
calisirlar ki, bu da bankin xarclorinin artmasina va faiz doracalorinin artmasina gatirib
cixarir. Bu voziyyati doyismok, kicik biznes tiglin kreditlor {izro ehtiyatlarin
normalarini azaltmaq lazimdir. Bu, bank xarclorinin azalmasina va fazi daraclorinin
asag1 dlismasina gatirib ¢ixaracaqdir.

Uciinciisii, kredit olde etmok iiciin banklara miiracist edon kicik firmalarin idare

aparati xarclorinin azaldilmasi metodlarini isloyib hazirlamaq lazimdir [25].
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Kigik biznes subyektlorinin kreditlogdirilmasi mexanizmino timumi yanasmanin
blok-sxeminin formalagdirilmas1 iyerarxiyanin biitiin  soviyyslorindo  strateji
moagsadlarin islonib hazirlanmasina imkan verir, bir ¢ox kigik miiassisaloro novbati
dovrlords orta 6l¢iilii firmalar kimi oriyentasiya etmoloring sorait yaradir.

Alimlorin  fikirlorino gora, bank torofindon formalasdirilan kigik biznes
subyektlarino verilon kreditlor portfeli iki baslica qiivvenin tosiri altindadir: kigik
biznesin portfeli ilo olagodar bankin strategiya vo taktikasi vo kommersiya
banklarinin kigik biznes subyektlorino toklif etdiyi mohsullara miistarilarin talobinin
tomin edilmamasi (bax, sokil 1.1) [23].

Goriindiiyli kimi, makroiqtisadi, mezoiqtisadi vo mikroiqgtisadi amillar macmusu
kicik biznesin kreditlosmoasine shomiyyatli daracads tosir gostora va bu yolla da hom

kommersiya banklarina, hom do kigik biznes subyektlorine tozyiq gostars bilar.

Moarkazi Bank 3| Kicik biznesin kredit portfeli
ila bagh bankin strategiya va

/ siyasati
y == ? U

1<,1k bl/m.sln

|
| : ; kredit p()lllel
Orta saviyyanin

xarici amillari

N=Np-as

Miistari dairasi va onlarin
ki¢ik biznes kreditlarina talabi

Kommersiya banklarinin makroigtisadi amillari
~
ommersiya banklarinin mikroiqtisadi amillari

G

‘ Hakimiyyat

Sakil 1.1. Kommersiya banklarimin kredit portfelina makroigtisadi,
mezoiqtisadi vo mikroigtisadi amillorin tasiri nisbati

Gorilindiiyli kimi, iki baza bloku farglonir: 6ziina kreditlosmanin iqtisadi osaslarini
daxil edon iqtisadi blok vo 06ziino kredit orizasinin nozordon kegirilmasindon
baslayaraq kreditin tam odoanilmasi vo onun sonradan idaro edilmasina godor
kreditorun biitiin faaliyyatini daxil edan taskili blok.

Kigik biznes sahasinds zaruri maliyys infrastrukturunun yaradilmasinda dovlat va

beynolxalg maliyys institutlar1 mithiim rol oynayir. Kigik biznesin miiasir
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kreditlosmosi infrastrukturunu 6z struktur elementlorini parlaq sokildo oks etdiron

model soklinda tasvir etmak olar (bax, sokil 1.2) [51].

[
|
: I7 Beynalxalq strukturlar 5 i Avropa strukturlart
|

Maliyyalasmanin yiiksak saviyyasi

sanaye nazirliyi kommersiya banklan

ey A T

|

|

[ — = e
| ’ AR iqtisadiyyat va } ‘ Kicik biznesi dastoklayan ‘
|

|

Maliyyalasmanin asagi saviyyasi

AR kommersiya banklar g Kicik A Kredit strukturlar:

o biznes
v subyektlari —_ : . —
- Faktoring strukturlari

|-

Lizing firmalar

I ——————————— i —— -——— e T R

Sakil 1.2. Kigik biznesin kreditlogdirilmasi sisteminin infrastrukturu

Kigik biznesin kreditlosdilmasinin toskilati-igtisadi osaslar1 iizro aparilmis
todgigatlarin naticalori maliyys vosaitlorini tokgo ugurla isloyan vo miioyyan kredit
tarix¢asing vo aktivlora malik olan kigik firmalar yox, hom do yeni baslayan kigik vo
ailo strukturlart ticlin maliyya vasaitlorinin  markzlosdira bilon kigik biznesin
kreditlogsmasi sisteminin asas1 kimi ¢ixis eda bilar.

Kigik biznesin maliyyolosdirilmosinin bir sira miiddealariin
imumilosdirilmosino oasaslanarag bu sahonin subyektlorinin  kreditlosdirilmasinin

miiasir problemlorini agkar etmok olar (bax, sokil 1.3).
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Kigik biznes subyektlarinin inkisaf problemlari

Kommersiya bankari y Biznesmenlar
¥ ¥ v
Yiiksak risklor Xarici miihit Daxili miihit
v ¥ v
Iri firmalanin kreditlasdirilmasi Yiiksak faiz daraclari Kigik l.)iz'nc.'s‘ ii(;i"m
ila miiqayisada asag: galir kredit limitlari
|
+ h 4 Y
Odamenin qisa miiddatli Hesabdarligin zaif olmasi
Kicik biznes kreditlari iizra picsin &
qeyri-stabil talab & ‘
* Zoaif ilkin kapital Kredit iizra girovun olmamasi
Kigik firmalarin kredit

Y

tarix¢alarinin moéveud ‘
olmamasi ]
* Ixtisash kadrlarin olmamasi

Kigik firmalarin biznes-
planlarimin zaif olmasi
1

v
Hiiquqi c¢atinliklar

Y
Kreditlarin hacminin Senad dévriyyasinin
‘ agag1 olmasi miirakkabliyi

Sakil 1.3. Kigik biznes subyektlarinin kreditlagdirilmasinin maliyys problemlori
[20]

Kig¢ik biznesin kreditlagdirilmasi sistemindo miixtalif bank xidmatlori miihiim rol
oynayir.

Kommersiya banklar1 torofindon gostorilon xidmotlora aid etmok olar:
amanatgilorin depozitlori, omaliyyat xidmatlori, kreditlorin verilmasi vo s.

Kommersiya banklarmin slava xidmatlarina aiddir: investisiya va trast xidmatlari,
miixtalif kart va istigrazlarin verilmasi va s.

Kommersiya banklarinin foaliyysti ¢ox halda toklif edilon xidmaotlorin

keyfiyyatinds asili olur. Onlara, har seydan avval, asagidakilari aid etmoak olar:
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- Bankin moghurlugu;
- Aktivlarin komiyyati vo mablagi;

- Dayaniqli miistori miihiti;

- Kommersiya bankinin foaliyyst miqyas;

- Kommersiya banki heyatinin is tocriibasi;

- Genis reklam faaliyyati;
- Yiksok soviyyali servis.
Xidmatlorin ~ keyfiyyatinin

asagidakilar aiddir:

komiyyatca

giymatlondirilmasi  metodlarina

- Bank xidmatlari institutsional tominat;

- Aktivlar {izra bank xidmatlori ilo maliyys tominati;

- Kireditlor lizra bank xidmatlari ilo maliyys tominati;

- Bank xidmatari ilo tominatin macmu indeksi;

- Bank xidmatlorinin manfaatliliyi;

- Kredit vo amanatlorin pay.

Komiyyot vo keyfiyyat gostoriciorinin  miiayyan edilmasi

oSasinda bank

xidmatlorina tasir gostara vilon baslica amillar miioyyan olunur (bax, cadval 1.2).

Cadval 1.2

Kommersiya banklarinin bank xidmatlari

sistemina tasir gostaran baslica maillar [51]

Bankdaxili amillar

Bankdan kanar amillar

Kommersiya bankinin xiisusiyyatlori:
- miqyas;

- kapital, aktivlar vo passivlor;

- miiasir texnologiyalar.

Parametrlor:

- 6lkonin maliyyas strategiyast;
- kommersiya  bankinin
qabiliyyatliliyi;

- kommersiya bankinin miistori dairasi.

rogabat

Kommersiya bankinin tadgigat va

marketing siyasati

Sosial-igtisadi

Kommersiya bankimin qiymot siyasati
Vo gostarilon xidmatlorin say1

Informasiya-kommunikasiya
texnologiyalari

Kommersiya bankinin kadr siyasoti va
heyatin idars edilmasi

Toskilati-hiiquqi:

- kommersiya banklar1 ilo bagh dovlet
siyasati;

- Morkoazi va Bank vo kommersiya

18



Cadval 1.2-nin ardi

banki;

- hiiquqi qiitb
Kommersiya bankimin prognozlari vo | Kommersiya bankinin regional
perspektivlori aspektlori

Amillorin daxili vo xarici amilloro boliinmosi onlarin kateqoriyasinin doagiq
miayyan edilmasina imkan verir. Bank xidmatlori dedikds, onu, har seydon avval,
pul vosaitlorinin effektiv idars edilmasi iizro miistori dairasine komok gostarilmasine
istigamatlonmis bank mahsulunun tarkib hissasi kimi basa diismoak lazimdir.

Nohayat, qgeyd etmok lazimdir ki, bank kreditlosmosi kicik biznesin
maliyyalosdirilmasinin yegana iisulu deyildir. Basqa variantlar da movcuddur:
Oziimaliyyalosma, kapital bazart mexanizmlori vasitosilo maliyyalosmo, bank
kreditlosmasi, biidco maliyyalogsmosi, habelo maliyyslosmonin alternativ tsullari:
lizing, faktoring, vengur maliyyslogmasi.

Belaliklo, kigik biznes subyektlorinin  bank kreditlosmosinin  spesifik
xususiyyotlorinin askar edilmasi masololori tizro aparilmis todqiqat bir sira
timumilosdirilmis naticolor ¢ixarmaga imkan vermisdir ki, bunlara da asagidakilari
aid etmok olar:

- Umumi yanasmalar: kommersiya banklar kredit iizro omoliyyat xarclorini vo
arizalorin nozardan kegirilmoasi miiddstini azaltmaga imkan veran torafindon standart
yanasmalardan istifado edilmasi; verilon kreditlorin tohliikasizliiyinin zomanat altina
alinmasi  sisteminin iglonib hazirlanmasi; normativ-hiiquqi  mexanimzlorin
tokmillogdirilmoasi hesabina kreditlor {izro fazi doraclorinin azaldilmasi;

- Kreditlosma marhaloalori: kreditin verilmasi tizro orizalorin daxil olmasi,
nozordon  kegirilmosi  vo  osaslandirilmast  sisteminin  yaxsilasdirilmas;
hazirhiqislorinin, lazimi sanadlorin  yoxlanilmasi, kreditin ~formalasdirilmasi
mexanimzinin tokmillosdirilmasi; kreditdon sonraki faaliyyatin 6yranilmasi;

- Kreditlosmo mexanizmi: biznesin kig¢ikdon orta Ol¢iilii bizness Yyenidon

oriyentasiyalagsmasinin nozoro alinmasi ilo iyerarxiyanin biitiin soviyyalorindon
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strateji moagsadin islonib hazirlanmasi1 moagsadilo kreditlosma mexanzimina timumi
yanasmanin blok-sxeminin islonib hazirlanmasi;

- Bank kreditlosmasina tosir gostoran spesifik amillar: tohsil, kredit portfelinin
formalasdirilmasi vo tominati; kredit sisteminin inkisafi vo digear tendensiyalar; bank
kreditlogsmoasinin investisiya potensiali;

- Problemli  kreditlor: kicik biznes subyektlorinin  kredit tarix¢alorinin
genislondirilmosi; standart maliyys hesabatinin islonib hazirlanmasi; ssudalarin tomin
edilmosino gars1 toloblorin artmasi hesabina kredit risklorinin azalmasi; kredit
risklorinin azaldilmasi iizro sistemin aktivlesdirilmasi vo iimumon kommersiya
bankinda risklorin idara edilmosinin yaxsilagdirilmasi; etibarli miinasibatlorin tomin

edilmasi hesabina borc gétiiranin girov tominati sisteminin yaxsilagdiriimasi.

1.2. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi va kreditlasdirilmasinin

praktiki aspektlari

Xarici tacriiba gostarir ki, kigik biznesin bank kreditlosmasinin miivaffaqiyyatliyi
biznesin hoyata kegirilmasi ti¢lin olverigsli miihitin yaradildigi 6lkolords daha
yiiksokdir. Malumdur ki, beynalxalg reytinglor tizra biitiin 6lkalor 1-ci yerdon 189-cu
yera gadar biznesin hoyata kegirilmasi ti¢iin alverislilik baximindan siralanirlar.

Umumon biznesin hayata kecirilmosi ii¢iin on olverisli miihit yiiksok golir
soviyyslori olan vo iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin (OECD) iizvii olan
Olkalar, on az olverisli miihiti olanlar iso Boylik Sohradan conuba dogru Afrika
6lkalari vo Conubi Asiya dlkalordir.

Diinyanin bir ¢ox O6lkasinds kigik biznesin dastoklonmasinin asas mexanizmi
(dovlet biidcesindo miihiim yer tutan) Kkigik biznesin maliyys dostoklonmasi
sistemidir.

Codva 1.3-do on yiiksok timumi daxili mohsula malik inkisaf etmis olkalords
kicik vo orta biznesin vaziyyati va kicik biznesin dostoklonmasi ilo bagli malumatlar

0z oksini tapmigdir [37].
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Inkisaf etmis 6lkalarda kicik va orta biznesin xiisusi ¢aKisi

Cadval 1.3

Olko/Gostarici ABS | Kanada | Yaponiya | Almaniya | Fransa | Italiya B]}D)ift)gr:lil;a
Olkenin UDM-da 52 |43 51.6 57 49.8 55 52
xiisusi ¢okisi, %

Umumi mosgulluqda | 54 | 47 69.5 69.3 56.6 71 56
xiisusi ¢akisi, %
Firmalarin  sayinda | 97.6 | 99.8 99.2 99.3 97.6 99.2 |99.1
xususi ¢okisi, %

Kigik vo orta biznesin maliyys dastklonmosi hocmi (mlrd. ABS dollar)
Dastok infrastrukturu | 0.8 | 0.45 1.64 1.8 1.5 505 |1.37
Uzra:
Kreditlor: 21.6 | 22.8 39.9 61.9 9.2 152 6.3
Zamanatlar: 1.67 | 3.36 - - 4.7 - 6.3

Tocriibado diinyanin ayri-ayr1 olkalorinds kigik biznesin dovlet dastoklonmasi

asagidaki formada hoyata kegirilir (bax, cadval 1.4).

Cadval 1.4

Maliyyalasmanin alyetarliyinin artirilmast iizra kicik va

orta biznesin doviat dastaklonmasi

Kicik va orta biznes sektorunun
dastklanmasinin basqa tadbirlari

Olkslor

Bank kreditlogsmosi kreditlori tizra
zomanatlar soklinda dastayin hacminin
artmasi

Hollandiya, Kanada, Cili, Danimarka,
Finlandiya, Macaristan, italiya, Koreya,
Slovakiya, Sloveniya, ispaniya, Isvecrs,
Tayland, ABS, Boylik Britaniya

Bank kreditlogsmoasi zomanatlori tizra
xiisusi sartlor

Hollandiya, Danimarka, Kanada

Ixrac omoliyyatlarinin artim todbirlori

Hollandiya, Kanada, Danimarka,
Finlandiya, Yeni Zelandiya, Isveg,
Isvecra, Ispaniya, Boyiik Britaniya

Kigik vo orta biznesin birbasa
maliyyalosmasinin xiisusi ¢akisinin
artmasi

Kanada, Cili, Macaristan, Koreya,
Serbiya, Sloveniya, Ispaniya,

Faiz daroclorinin tanzimlonmosi

Macarlstan, Portuqgaliya, Rusiya,
Ispaniya, Tiirkiys, Boyiik Britaniya

Vergi giizostlori, 6donislora mohlatlorin
verilmasi

Fransa, Irlandiya, Italiya, Yeni
Zelandiya, Ispaniya, Bdyiik Britaniya,

Cadval 1.4-iin ardr
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Rusiya

Kreditlosmonin ixtisaslagsmis Irlandiya, Danimarka
oskinazlarinin formalasdirilmasi, o
ctimladon monfi faiz doracasi ilo
kreditlosmo

Kredit toskillarinin Moarkazi bank Boyiik Britaniya
torafindon fondlasdirilmasi

Kigik vo orta biznesin dovlat dostoklonmasinin an genis yayilmis tisulu praktiki
olaraq biitiin 6lkalords kigik vo orta biznesin kreditlosmasi lizro dovlat zomanatinin
togdim edilmosidir. Yuxaridaki codvolds gostorilmis biitiin dlkolorin (Irlandiya vo
Yeni Zelandiya istisna olmagla) 6z dévlst zomanat proqramlart vardir. Kicik vo orta
biznes sektorunun dastklonmasinin bagqa todbirlori kimi gostorilon 6lkolordo giizostli
sortlori olan moqgsadli kreditlordon (misal igiin, innovasiyanin inkisaf etdirilmasi
{izro) (Rusiya, Isvegra vao s.), mikromaliyyslosmo, ixrac omoliyyatlar1 {izro
zomanatlor, vergi giizastlori va s.-don istifads olunur.

Bizim todgigatlarda, har seydan avval, iimumaon kigik biznesin vo xiisusi halda iso
kicik biznes subyektlorinin bank kreditlosmasinin doastoklonmasi sistemi diggat
markazinds durur.

Bu xarici tacriibanin diinyanin ayri-ayri 6lkalarindaki tacriibasina nazars salag.

1. ABS-in gobul etdiyi ganunlara gora, kicik vo orta biznes sistemina isci
heyatinin saymin 500-don ¢ox olmayan bazar subyektlori aid edilir va bunlarin da iig¢
novi movcuddur:

- Mikro firmalar — 20 ya godor isgisi olan;

- Kigik firmalar — 20-don 100-5 godar isgisi olan;

- Orta firmalar — 100-don 499-a godar is¢isi olan.

Muzdlu is¢ilarin amayindoan istifado olunan vo muzdlu amok calb olunmayan
firmalar ayrica bandlo farglondirilir.

Son molumatlara goro Amerika Birlosmis Statlarinda is¢ilorinin say1 500-don az

olan 7 milyondan ¢ox firma mdvcuddur, onlardan 6 milyonunda 20 nofordon az insan
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calisir. Bundan basqa, ABS-da 18,3 milyon fordi geyri kond tosorriifati firmasi
foaliyyat gostorir.

Bu 6lkads kigik vo orta sahibkarligin dastoklonmasinin tomal yanasmalar1 1953-
cii ildon formalagsmaga baslamisdir, bu diivrdo ABS-da dovlat saviyyasinds kigik vo
orta biznesin maraqglarin1 miidafis edon kicik biznesin foaliyyati tizro Administrasiya
yaradilmisdir. Bu strukturun filiallar1 biitiin iri soharlorde mévcuddur, bu iso kigik
biznesin dostoklonmosi siyasstini tokco baslica iqtisadi morkozlora yox, biitiin
satatlara catdirilmasina imkan verir.

ABS-da kigik biznesin foaliyyati tizro Administrasiyanin asas vazifalorine aiddir:

- kigik biznes subyektlarino bank kreditlosmasi zamani1 zomanatin tomin edilmasi
ilo bagl komoklik gostarilmasi;

- kigik biznes subyektlorina soxsi biidco vasaitlori hesabina komok gostarilmasi;

- informasiya-kommunikasiya texnologiyalari sahasinds yardim gdstarilmasi;

- kigik biznesin bank kreditlosmasi sahasinda ragabat gabiliyyatliliyinin tomin
edilmasi.

ABS-da kigik biznesin foaliyyati iizro Administrasiya 6ziino 6lkenin ayri-ayri
regionlar1 vo bazar seqmentlori tizro moagsadli toyinatli bir sira proqramlart da 6ziina
daxil edir.

2. Kanada da kicik biznesin bank kreditlosmasi ohomiyyatli doracods inkisaf
etmisdir.

Kanadada kicik vo orta biznes sistemins isgilorin saymin 500-don va goliri 50
milyon dollardan ¢ox olmayan firmalar aid edilir. Bu kateqoriyaya 6lka tizra 1 milyon
firma aiddir. Kicik vo orta biznes sahasinin firmalarmin 73%-don ¢oxu ticarat Vo
xidmat sahasing, 27%-i iss istehsal sektoruna aiddir.

Kigik vo orta biznesin dostoklonmoasinin tomal yanasmasi kimi dovlot
soviyyasinda reallagdirilan ¢oxlu sayda programlari gdstarmok olar. Olke hokumoti
kicik biznesin genislondirilmasi moqsadilo 2011-ci ili sahibkarliq ili kimi geyd
etmisdir.

Bu 6lkads biznes daha ¢ox strateji perspektiv kimi nozardon kegirilir. Noaticada

getdikco daha ¢ox yeni baslayan biznesmenlor 6z sahibkarliq faaliyyatlori 6niindo
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yeni yollar acirlar. Son molumatlara gors yeni firmalarin 75%-i gonc biznesmenlor
torofindon yaradilir. Xiisusi halda, Britaniya Kolumbiyas1 oyalotinin molumatlarina
gora son 5 ilds kigik vo orta biznes sahasinds gonc sahibkarlarin say1 70% artmusdir.
Kanadada Komissiya Ticarati Xidmati vo KOB Biznes Toskilatgiligr Progqrami kimi
ixrac faaliyyatinin dostoklonmasinin xiisusi programlari mévcuddur.

Kanadada kifayat godor sado icazo sistemi (elektrik enerjisinin qiymati burada
diinya iizro on asag1 gostaricilordon biridir) kigik biznesin inkisafina yol agir, bunlar

arasinda iso asagidakilar1 forglondirmak olar:

risk kapitalina sorbast ¢ixis, bu iso digor 6lkalorin saviyyasinds bir nego dofa

asagidir;

elmi todgiqatlara asaslanan miiasir texnologiyalarin totbiq edilmasi;

kicik biznesin ixrac faaliyyatinin shomiyyatli doracods dastoklonmasi;

ki¢ik biznesin dastoklonmasi tizra magsadli programlarin reallasdirilmasi.

3. Kigik miiassisalor sobokasi Yaponiyada daha giiclii inkisaf etmisdir. Burada
kicik miiassisalorin xiisusi ¢okisi imumi firma saymin 99%-ni toskil edir. Hazirki
dovrde Yaponiyada 6,5 milyon kigik miiassisa vo ya firma foaliyyst gostorir. Bu
firmalarda 54 milyon insan, yani Yaponiyanin biitiin is¢i qiivvasinin 70%-i calisir.
Onlarin UDm-daki pay1 toxminan 52%, kapital qoyuluslarinda payr 40%, yapon
mohsulunun ixracindaki pay1 isa 15%-dir.

Yaponiyada kigik firmalarin faaliyystos baslaya bilmasi ti¢iin biitlin zoruri soraitlor
yaradilmigdir, bu isa kredit oaldo edilo bilmak ii¢iin sadoca qeydiyyatdan kegmayin
tolob olunmasindan ibaratdir.

Bundan basqa, Yaponiyada kreditlorin shomiyyatli hissasi kigik vo orta firmalarin
texniki soviyyasinin yiiksoldilmasi markazlorinin yaradilmasi, moslohat xidmaotlori,
texniki is¢ilorin ixtisaslarinin artirilmasi xarclorinin 50%-ni ohato edon subsidiyalar
soklinda verilir,

Bu o6lkads kigik biznesin dastoklonmasi prosesi iyerarxik xarakter dasiyir vo
0ziino asagidaki marhalalori daxil edir:

- Morkoazi idarsetmo orqanlart;

- ldareetmoanin orazi-regional organlart;
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- Korporativ idaraetmo sistemi;

- Xisusilogmis regional markoz;

- Ticarot-sonaye palatalar1 sobokasi.

Eyni zamanda Yaponiyada bank zomanatlori vo maliyys dostoklonmasi sistemi
giiclii inkisaf etmisdir:

- Dovlat maliyys korporasiyalari;

- Sigorta kreditlosmasi markazlori;

- Sigorta kreditlogsmasinin regional mantagolori.

Yaponiyada ticarat-sanaye platalari vo onlarin 3300-don gox sahar Vo gasobalords
toskil olunmus bolmalari kigik biznesin idara edilmasinin tokmillogdirilmasine boyiik
dostok verirlor. Onlarin miitoxassislori pulsuz maslohatlor verirlor, ¢ilinki belo
foaliyyat dovlat biidcasindon maliyyslosdirilir. Orta hesabla il arzindo maliyyas, vergi
6donislari vo miihasibat ugotu, habelo amayin taskili va tix miinasibatlori ilo bagl 6,7
milyon moslohat geydo alinir. Ticarat-Sonaye platalarinda tolimatgi-miihasiblor
calisirlar, onlar cari hesablarin aparilmasini vo miiasir informasiya-kommunikasiya
texnologiyalarindan istifado etmaklo balanslarin tortib edilmasi ia mosgul olurlar.

4. Kigik biznesin toskilinin bir qodor forgli sistemi Almaniyada toskil
olunmusdur, burada ki¢ik va orta biznesin miiayyoan edilmasi Avropa komissiyasinin
01.01.2005-ci ildo qiivvaya minmis 2003/361/EG nomrali Tovsiyasi ilo tayin
olunmus kriteriya iizro hoyata kegirilir. Mikrofirmalar: is¢ilorinin sayr 10-dan g¢ox
olmayan, illik dovriyyasi va ya ilin sonuna aktivlarinin moblagi 2 milyon avrodan ¢ox
olmayanlar; kicik firmalar: is¢ilarinin say1 10-49 nofor arasinda olan, illik dovriyyasi
vo ya ilin sonuna aktivlorinin mablogi 10 milyon avrodan ¢ox olmayanlar; orta
firmalar isgilorinin say1 50-249 nafor arasinda olan, illik dévriyyasi 50 milyon avro,
ilin sonuna aktivlorinin mablagi iso 43 milyon avrodan ¢ox olmayanlar aiddir.
Firmalarin nizamnams kapitalinda gostorilon kriteriyalar1 tomin etmayan sahiblorin
pay1 25%-0don ¢ox olmamalidir, 6zlori iso yuxarida gostorilon kriteriyalara cavab
veron diger kompaniyalarin nizamnamo Kkapitalinda 25%-don ¢ox olmayan paya

malik ola bilorlor. Avropa Ittifaginmn verdiyi torifo goro, iri firmalara iscilorinin say1
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250 nofordon, illik dovriyyasi 50 milyon avrodan, aktivlarinin mablagi iso 43 milyon
avrodan ¢ox olan firmalar aiddir.

Kicik biznes subyektlorinin Avropa Ittifaqmnin mikro, kigik, orta vo iri bolgii
kriteriyasina uygun olaraq yekun todqigi 2009-cu ildo Almaniyanin Federal statistik
idarasi torafindon aparilmis vo 2011-ci ildo rasmi nasr olunmusdur. ©halinin har min
nofarinds orta hesabla 25 kigik vo orta firma diisiir. Kigik vo orta biznesin tadqiqi
Institutunun  verdiyi molumatlara gdro Almaniyada kicik vo orta biznes
kompaniyalarmin payina biitiin miiassisalorin 99,6%-i, istehsal tolimi sisteminds
istirak edanlorin 83,2%-i, masgul shalinin 60%-I, UDM-un 51,8%-i, dovriyyanin isa
37,8%-1 diisiir.

Almaniyada 2008-2010-cu illor arasinda innovativ faaliyyatlo maggul olan kigik
Vo orta kompaniyalarin payr 54% toskil etmisdir. Almaniyanin kicik vo orta
kompaniyalariin elmi todqiqatlar tizra Xxoarclori 2004-2010-cu illor arasinda 71%
artaraq 8.7 milyard avroya catmisdir (ETTKI islori {izro comi xarclorin 15%-i).

Almaniyanin Iqtisadiyyat vo Texnologiya Nazirliyi torofinden kicik vo orta
biznesin dastoklonmasina istigamotlonmis xarclorin asas hissasi iki programin payina
diisiir — KOB {i¢iin Morkazi innovasiya proqrami vo Zoif iqtisadi strukturu olan
regionlara investisiya subsidiyalar1 iizro proqram. Bu proqramlar “Regional iqtisadi
strukturun tokmillogdirilmasi” iizra ganun ¢argivasinds hoyata kegirilir.

5.Son illor orzindo Azorbaycan Respublikasinda kicik biznesin ddvlot
dastoklonmasinds foal is aparilir.

Eyni zamanda biznes-miihitin yaxsilasdirilmasina, haqqli rogabotin tomin
edilmosi, bizneso baslanmasi prosedurasinin yaxsilagdirilmasi, sahibkarliga dovlet
dostoyinin  gostarilmasi, maariflondirmo  faaliyyati, qanunvericilik bazasmin
tokmillosdirilmasi tadbirlori do hoyata kegirilir. Vergi yiikiiniin azaldilmas1 vo vergi
proseduralarinin  sadologdirilmasi, sahibkarliq subyektlorino giizostli kreditlorin
verilmosi  iizro mexanizmin  tokmillosdirilmasi, idxal-ixrac omaliyyatlarinin
rosmilosdirilmasi prosedurasinin sadoalosdirilmesi, yoxlamalarin vahid informasiya

reyestrinin yaradilmasi istiqgamatinds do xiisusi todbirlor goriiliir.

26



Respublikada UDM-da 6zal sektorun payinin artirilmasi, milli igtisadiyyatin ixrac
potensialinin yenidon qurulmasi vo artirilmasinda kigik biznesin rolunun artirilmasi
tizro foal todbirlor goriiliir. Bunlarla eyni vaxtda 6lks ii¢iin boyiik aktualliq dasiyan
yeni 1§ yerlarinin yaradilmasi problemi ds 6z hallini tapacaqdir.

Kicik vo orta bizneso dovlet dostoyi Azorbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat vo
Sonaye nazirliyinin doastoyi ilo hoyata kegirilir, burada adi c¢okilon nazirliyin
informasiya moarkozi foaliyyst gostorir. Bu morkoz sahibkarliga dovlot dostoyinin
sistemli sokildo hayata kegirilmasi iizra foaliyyatin stimullasdirilmasi va kigik vo orta
biznesin  dostoklonmosi  todbirlorinin  effektivliyinin  artirllmast  moqsadilo
yaradilmisdir. Moarkoz giizastli kreditlogsma, istehlak¢ilarin hiiquglarinin miidafiasi va
s. sahasinda sahibkarlara informasiya dastayinin verilmasini tamin edir.

Respublikada ixracin vo investisiyalarin dostoklonmosi fondu da foaliyyot
gostarir. Fond Azorbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat vo Sonaye nazirliyi
torofindon  2003-cii ildo iqtisadiyyatin qeyri-xammal Sektorlarina vo ixracin
stimullagdirilmas1 sahosino xarici investisiyalarin colb edilmasi hesabina 6lkonin
iqtisadi inkisaf etdirilmosi moqsadi ia yaradilmisdir. Fond Azarbaycan mshsulunun
iralilodilmasi, goriis vo todbirlorin togkili ilo mosgul olur, investisiya sferasinda
dastok gostarir, investisiyalarin calb edilmasi {izro beynolxalq ticarst agentliklori vo
birliklori ilo amokdaslhiq edir.

Bundan basqa, respublikada Azorbaycan Respublikasi  Prezidentinin
sornisinancami ilo morkaz (Azerbaijan Investment Company) do yaradilmisdir. Bu
morkozin osas mogsadi milli vo Xarici investorlar vasitasilo igtisadiyyatin qgeyri-
xammal sektorunun inkisafinin  dostoklonmasidir.  Investisiyanin  prioritet
istigamotloring asagidakilar aiddir:

- Iqtisadiyyatin on miihiim sahoalori (Sonaye istehsali, kond tosarriifati);

- Iqtisadiyyatin on miihiim alt sahalori (emaledici sanaye, yeyinti sonayesi);

- Informasiya-kommunikasiya texnologiyalari;

- Nogliyyat, logistika, turizm.

1992-ci ildo yaradilmis Sahibkarliga komok milli fondu 6lkds sahibkarliq

foaliyyatinin maliyyslosdirilmoasinin ilk alstlorindon biri kimi ¢ixis etmisdir. 2002-ci
27



ildon fond iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin himayodarhig: altinda faaliyyat gostorir, 0
baxtdan bori regionlarin sosial-iqtisadi inkisaf proqrami ¢or¢ivasindo miixtalif agrar
layihalorin reallagdirilmasinda osas maliyys alstino ¢evrilmisdir, fond torafindan
ayrilmig vosaitlorin dorddo iicii regionlarin payina diislir, eyni zamanda giizostli
borclarin demoak olar ki, 80%-i fermer tasarriifatlarina va kond tasarriifatt mahsulunun
emalcilarina verilmisdir.

Respublika tizro kigik vo orta biznesin doastoklonmasinin osas igtigamatlori

arasinda asagidakilar1 forqlondirmak olar:

Qusculuq fermalarinin yenidon qurulmasi vo yeni fermalarin yaradilmas;

Heyvandarliq fermalarinin yenidon qurulmasi va yeni fermalarin yaradilmasi;

Uziim yetisdirilmosi iizra tosorriifatlarm genislondirilmasi;

Regional istixana tesarriifatlarinin yaradilmast;

Cay va sitrus meyvalarinin yetisdirilmasi iizra tosarriifatlarin genislondirilmasi;

Corak va ¢orok-bulka momulatlarinin istehsali iizra sexlorin yenidon qurulmasi
Vo yenilorinin yaradilmast;

- Meyva vo toravazlorin saxlanmasi tiglin yeni anbar sahalorinin yaradilmasi.

Belolikla, inkisaf etmis diinya olkalorinds kigik biznesin inkisafinin icmali bir sira
timumilogmis naticalor ¢ixarmaga imkan verir ki, bunlarin sirasina da asagidakilar
aid etmak olar:

- Inkisaf etmis diinya 6lkalorinds kicik biznesin inkisaf tocriibasi bu sahonin
inkisafina miihiim tosir gostorir vo inkisaf etmokds olan olkalords kigik biznes
perspektivda asas dovlat siyasati istigamatinag ¢evrila bilar;

- Dovlet dostoyi  kigik  biznesin  dostoklonmasinin,  habelo  biznesin
stimullasdirimasi, innovativ istehsal vo emal isinin asasina ¢evrilmoalidir.

- Inkigsaf etmokdo olan o6lkolordo qanunvericilik soviyyssindo dovlot yeni
miiassisalorin geydiyyatini asanlagdirmali, kigik biznes subyektloari li¢iin veriga calb
olunma sistemini sadslosdirmalidir.

- Ixraca yoniimlii miiassisalora, informasiya vo maliyya dostoyi gdstaran toskilat

vo fondlarin yaradilmasina xiisusi digget ayirmaq lazimdir.
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- Sahibkarlarin mithiim giizostlor vo biznesin aparilmasina dostok aldigi biznes-
inkubatorlarimi foal sokildo genislondirmak, texnoparklar vo azad iqgtisadi zonalar
yaratmaq lazimdir.

Yuxarida bizim torofimizdon diinyanin ayri-ayr1 6lkslorinds kigik biznesin inkisaf
tocriibasi nazardon kegirildi, verilmis sahado dovlat dostoyinin baslica istiqgamatlori
tadqiqg olundu.

Ancaq bizim tadqgiqatin 9sas mogsadi maliyys monbolorinin, bank kreditlogmasi
sisteminin 6yranilmasindan ibaratdir.

Miiasir soraitdo mikrokreditlosmo sistemio diinyanin 125-don ¢ox 6lkasinds tatbiq
edilir, onlar xarici 6lkalordo XX asrin 80-ci illorindo meydana ¢ixmisdir vo yiiksok
inkisaf etmoalari ilo iraliloyirlor. Mikrokreditlosmonin genislonmosi ii¢iin baza ohalinin
aztominatli tobogalarinin maddi vaziyystinin yaxsilagdirilmast mosalasinds yiiksok
doracads effektiv olmasi va dovlat tarafindon mikrokreditlosmonin dastoklonmoasi ilo
baglhidir. Bir ¢ox inkisaf etmis Glkolordo biznesmenlora giizostli kredit oldo etmok
imkanlar yaradilmisdir.

Xiisusi halda, Birlosmis Amerika Statlarinda ki¢ik biznesin maliyyalosdirilmasi
dovlot vo alternativ miistaqil maliyyalosmo sisteminin mdvcud olmasini nozards
tutur. Eyni zamanda dovlatin kigik firmalar {i¢iin maliyys infrastrukturuna miidaxilasi
hom kigik biznes kriteriyalarinin bilavasite toyin olunmasi, ham ds kigik firmalarin
birbasa maliyyalosdirilmasi va dastoklonmasi kimi nazardean kegirilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, ABS-da banklar shalidon vo kompaniyalardan amanatlor
va giymatlor gabul edon depozit tosisatlar anlayina daxildirlor. Banklardan basqa, bu
anlayisa kigik biznesin kreditlosmoasini hoyata kegiron kredit ittifaglar1 vo ssuda-
omanot tosisatlart da daxildir. Onlar arasinda kommersiya banklar1 kimi ¢ixis edon
ssuda-omanat tosisatlar1 vo kredit ittifaqlar1 aparici rola malikdir. Onlar 2010-cu ilds
onlar kredit xatlarinin, ssuda va maliyys lizingi manbalari kimi meydana ¢ixmuslar.

9gor niimuns kimi Kanadani gotiirsak, onlarin gilindlik oamaliyyatlar1 hayata
kecirmok ticiin istifado etdiklori asas maliyys tosisati kommersiya banklaridir. Bunu
biitiinliikds 6lko arazisini shato edon banklar filiallar1 sebskasi sortlondirir. Omanat

va kredit kooperativlari asas etibari ilo regional vo ayalst tosisatlar1 hesab olunurlar.
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Kanadada belo bir tendensiya formalasmisdir ki, 6lkonin iri firmalar: osas etibari
ilo banklarin xidmatlorindon, kicik vo orta olcilii firmalar iso kredit vo amanot
kooperativlorin xidmatlorindan istifads edirlor.

Hazirki dovrdo bu oOlkodo kigik vo orta firmalart maliyyalogdiron asas kredit
toskilatlar1 banklardir, misal tciin, 2010-cu ildo banklar ssuda verilmoasi iizro
arizalarin 63%-ini gobul etmislor. Kigik vo orta biznes subyektlorina kredit verilmosi
lizro sanksiyalar ssudalarin iimumi moabloginin 14%-ni toskil edir. Kigik vo orta
firmalarin maliyyalosdirilmasinin shamiyyatino goéro névbati monba kooperativlor,
habelo 6z faaliyyatlorinds ki¢ik hacmli kommersiya ssudalarinin verilmoasine xiisusi
digget ayiran xalq kassalaridir.

Almaniyada kigik biznesin maliyyalogsdirilmasinda bir godor basqa formadan
istifado olunur, burada asas etibar1 ilo kreditlor kigik bizneslo ¢alisan maliyyalosdir
institutlar1 torafindon verilir. Ancag bundan olava kredit vo subsidyalar soklinds
reallasdirilan  kigik biznesin birabasa maliyyoslosdirilmasi do totbig olunur.
Almaniyanin birlogsmosindon sonra belo strukturun formalasdirilmasinin mogsadi
iqtisadi giiclino goro daha geri qalan Sarg regionun iqtisadi saviyyasini Almaniya
Federativ Respublikasinin saVviyyasing catdirmaqdan ibarat idi.
Mikromaliyyslosdirma sisteminin asas1 alman dovlst banki olmus vo hazirda da bu
rolu oynayir. Bu maliyya qrupu Almaniya hokumatine moxsusdur va eyni zamanda
yerli inkisaf bankinin analoqu, habelo ixracin maliyyalosdirilmasi agenti, homg¢inin
Almaniyanin {i¢ milyondan ¢ox kicik miiassisasinin maliyyslosdirilmasi iizorinds
ixtisaslasmis kredit togkilati kimi ¢ixis edir. Burada kredit verilmosi tizro dovlot
programlar1 ¢argivasinda bank kreditlosmasinin adi prinsipine uygun olaraq hoyata
kegirilir va kreditlor yalniz kredit qabiliyyatli miistarilara verilir va basqa arizagilara
heg bir tistlinliik verilmir [27].

Tocriiba gostorir ki, yalniz kreditlosmo kicik vo orta firmalarin maliyya
resurslarinin formalasdirilmasimin oan miithiim manbayi kimi ¢ixis edir. Belo Ki,
Amerika Birlogsmis Statlarinda kigik firmalarin 60%-indon ¢oxu kredit xatti, ssuda va
ya maliyys lizingi formalarinda kredits malik idilor. Homg¢inin ABS-da kigik biz

miilkiyyatgilorinin  toxminon 80%-i sahibkarliq foaliyyatinin hoyata kegirilmosi
30



miiddatinds bir-iki dofo kredit oldo etmak tiglin miiraciot etmislor. Avropa 6lkalordon
kicik vo orta firmalarin taqriban 80%-i bir va ya bir neg¢o bankda kredit xattino malik
idilor [33].

Bundan basqa, qeyd etmok lazimdir ki, ki¢ik vo orta biznes sahasindo xarici
sahibkarlar xarici maliyyslosmo monbayinin calb edilmasi mogsadilo ham firmanin
adina — hiiquqi soxs, hom do fiziki soxsin — biznes sahinin adina buraxilmis kredit
kartlarindan istifado edirlor. bu Kartlar wvasaitlorin oldo edilmosinds bir sira
tistiinliiklora malikdir, ¢linki kredit moagsadli xarakter dasimir, habela Xarclor iizorinds
noazaratin hoyata kegirilmasi daha asan olur. Eyni zamanda kredit Xxattlorinds oldugu
kimi, firmanin olgiisiindon, habelo onun inkisaf miiddstindon asili olaraq kredit
kartlarindan istifads siiratinin doyismosi tendensiyasini miiayyan etmok olar: firmanin
hocminin bdylimasi ilo Vo onun sahibkarliq foaliyystinin miiddati uzandigca firmanin
adma buraxilmis kredit kartlarindan istifado etmok tezliyi do artir, bu zaman fiziki
soxslorin adina buraxilmis kredit kartlarindan istifados tezliyi, oksins, asag: diisir.

Kigik vo orta biznes firmalarinin xarici maliyyalogdirmo manbalarina kooperasiya
prinsipi iizro yaradilan togkilatlar — kredit ittifaglar1 aiddir. Ancaq borc vesaitlorinin
tomin edilmasinds bu toskilatlarin shomiyyati xarici Olkalords forglidir, buna
baxmayaraq, inkisaf etmis kooperativ sobokalora malik 6lkalordos, misal {igiin, Simali
Amerika olkalorinda onlar bank kreditlosmasinin slavasi kimi ¢ixis edirlar.

Xarici miihitin mithim forma vo monbalorino kicik biznesin qisamiiddatli
Kreditlosdirilmasi sistemi kimi ¢ixis edon kommersiya kreditinini misal gostarmoak
olar. Son molumatlara goro, Amerika Blrlogsmis Statlarinda kommersiya kreditindan
kicik firmalarin 61%-i istifado edir, Kanada da iss bu gostarici 52% toskil edir. Eyni
zamanda Simali Amerikada firmanin Olglisiiniin  bdylimasi ilo  kommersiya
kreditindan istifado edoanlorin pay1 da artir, Avropa KOB-un tadgigat markazina gors,
mikrofirmalar kommersiya kreditina kigik va orta ol¢iilii firmalarla miiqayisads daha
tez-tez miiraciat edirlar.

Bu kreditlosmo sistemi firmalar arasinda 6donis miiddstine mohlat verilmasi
anonasinin mévecud oldugu Fransaya da samil edilo bilor. Burada ki¢ik vo orta

firmalarin oksariyyati kociirmo veksellori formasinda kredit 6donislorini mohlatlo
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hoyata kegira bilirlor. Kommersiya kreditinin totbiqi “Orta firma — kigik firma —
kommersiya banki” qgarsiliqli miinasibatlor prinsipi {izro yiiksok dorocods effektivliyo
malik olur: bu zaman kigik vo orta firmalar arasindaki alagoalor stabil xarakter dasiyir,
sonuncular 6z miittofiglorino omokdasliq etdiklori kommersiya bankinin xarclorindo
stabil doraca ilo ugot imkan1 vers bilarlor.

Xarici tacriiba gostarir ki, hazirki dovrds kigik vo orta firmalar tarafindan kreditin
oldo edilmasi zamani risk doracasine dord osas amil tosir gostarir.

A.Verilmis kateqoriyadan olan miiossisalor ti¢lin soxsi vasaitlor mohduddur. Soxsi
voasaitlorin ¢atismamasi firmanin ragabat gabiliyyatliliyi ndqteyi-nozarindon maliyya
vaziyyatini ¢otinlosdirir, xiisusi halda, soxsi vo borc kapitalinin nisbati pislogir. Bir
s0zla, kommersiya bankinin bu firmani kreditlogdiron zaman tizarina gotiirdiiyii risk
artir.

B. Miiasir morhalada biznesin hoyata kegirilmasi ii¢iin onun informasiya miihiti
¢ox miithiim shomiyyat kasb edir. Ancaq bazarda praktiki olaraq ayri-ayri kigik vo
orta firmalarin vaziyyati haqqinda keyfiyyatli informasiya mdovecud deyil, bunun
sabablori ise asagidaki

- kicik vo orta biznes rohborlorinin zoif ixtisaslasmasi, kredit sistemi haqqinda
molumathiliginin asagi olmasi sabobindan biznes-planlarin zaif tortib olunmast;

- kigik vo orta biznes firmalar1 rohbarlorinin informasiya tochizatcist rolunu
oynayan maliyys bazarlarina zaif ¢ixist;

Reyting agentliklori kigik vo orta firmalarin maliyya sistemi ilo praktiki olaraq
masgul olmurlar.

Kicgik vo orta firmalarin kreditlosdirilmasi iizro risk doraCasinin artmasi, har
seydon avval, onlarin niifuzunun formalagmasi ilo baglidir. Misal {i¢iin, belo niifuz
kommersiya banklar1 ilo kredit qarsilighh miinasibatlorinin inkisaf etdirilmasi
prosesinds formalasa bilar, ¢ilinki onlar borclular haqqinda 6z malumatlarini toplayir
Vo onlarin vaziyyati haqqinda soxsi tosovviirlorini formalasdirirlar. Kreditin vaxtinda
odonilmosi halinda kigik vo orta biznes subyektlorindo olverigli kredit tarixgosi
formalasir, bu isa onlarin perspektivda ndvbati daha sarfali ssudalarin alds etmalaring

sans yaradir [33].
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Xarici tocriibo gostorir ki, kicik vo orta biznesin maliyyslosdirilmasi sistemi iri
biznesin maliyyalasdirilmasi sistemindan farglanir.

Bu mdvqgedon, bazar subyekltorinin dorindon tohlili aparilmadan kigik vo orta
biznesin doastoklonmosi sahosindo effektivliyin artirilmast miimkiin deyil, kigik vo
orta firmalarin bazarda real vaziyyatlorindon xobarsizlik sohv gorarlarin qobul
olunmasina gatirib ¢ixarir, bu isa oan yaxsi halda mévcud problemlarin hallina heg
tosir gostarmir, on pis halda iso bu problemlori daha agirlasdirir. Kigik vo orta
biznesin voaziyyatinin, onun tolobatlarinin miifassal dyranilmasi sahasinds Xarici
olkalarin tacriibasinin dyronilmasi magsadouygun hesab olunur. Bunsuz rasional
kredit siyasatinin hoyata kecirilmosi miimkiinstizdiir.

Natico etibar1 ilo belo bir yekun g¢ixarmaq olar ki, ayri-ayri regional fargloro
baxmayaraq, ki¢ik vo orta biznesin miixtalif kateqoriyadan olan firmalar1 tgiin
maliyys resurslarmin formalasdiriimasi tisullar1 forglondirilir.

Kigik vo orta biznes firmalarmin kreditlosmasi tizro risk dorocasinin artmasi
onunla oalagadardir ki, onlarin aktivlorinin miihiim hissasi spesifik xarakter dasiyir, bu
IS0 asagidakilarla olagodardir:

- ikinci daracali bazarda aktivlorin miistaqilliyi;

- bu aktivlorin mithiim hissasi he¢ do har zaman kredit tizro tominat kimi ¢ixis edo
bilmayackdir, ¢iinki onlar miivafiq ki¢ik biznes subyekti ilo baghdirlar.

Ancaq banklarla kigik vo orta firmalar arasindaki qarsiligli miinasibatlorda
movecud olan problemlora baxmayaraq, geyd etmok lazimdir ki, Avropa ittifaq1 vo
Simali Amerika 6lkalorinds timumon kigik va orta firmalar bank kreditlorino olan
ehtiyaclarint 6doamak iqgtidarindadirlar.

Kicik vo orta biznes firmalar1 sistemi daxilindo zomanat toskilatlarinin 6z
foaliyyatlorini hoyata kegirdiklori vaxt daha sorfoli sortlor daxilindo pereferensial
dostok oldo edon firmalarin prioritet kateqoriyalar1 farglondirilmalidir. Bu
kateqoriyalara agagidakilar aid edilmalidir:

- iqtisadiyyatin saholori tizro kigik vo orta firmalar;

- kreditlo bagli kaskin problemloari olan kigik vo orta firmalar.
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Belalikls, kigik biznes sferasinda vo onlarin kreditlosdirilmasi sektorunda xarici
tocriibonin Oyronilmosi iizro aparilmis todgigatlar yolu ilo asagidaki naticalor oldo
edilmisdir:

- Simali Amerika vo Avropa dlkolordinds kicik vo orta biznes iqtisadi inkisafda
Kifayot Qgodor boyiik rol oynayir, ¢iinki bu biznesin payr olkalorin iqgtisadi
gostaricilarinds giindalik olaraq artir;

- xarici Olkalords kigik vo orta biznesin dastoklonmasi li¢lin bank kreditlaring
chtiyaci1 olan firmalarin zomanatli maliyyalosdirilmoasi sistemi inkisaf etdirilmisdir.
Zomanatli kreditin togqdim edilmasi kicik vo orta biznes subyektlorinin sahibkarliq
faaliyyatlarinin barabarlosdirilmasine imkan verir;

- bu sferada miisbat mogam kigik vo orta biznes subyektlori igiin zoruri resurslari
ayirmaq 1qtidarinda olan kredit kooperativlorinin yaradilmasidir (yeni baslayan
biznesmenlor iiglin mikrokreditlosmo do daxil olmagla). Bir ¢ox xarici 6lkolordo
kredit kooperativlori rentabelli olmalarina géro mosuliyyat dasiyirlar, ancaq yiiksok
moanfoot gotiirmays istigamatlonmirlor, bunun oavozino kigik vo orta biznes
subyektlorindo sahibkarliq foaaliyyatinin dastoklonmasi sferasinda miihiim sosial
proqrami yerina yetirirlor;

- bank kreditlosmasinin xarici sistemi, har seydon avval, boyiik risk doracasine
malik kigik biznes miiassisaloring, homginin mhodud maliyys resurslari olan

firmalara istigamatlonir.
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Fasil 11. Kommersiya faaliyyatinin maliyyslosdirilmasi v
kreditlosdirilmasinin metodiki bazasi va tahlili
2.1. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi va

kreditlosdirilmasinin metodikasi

Hazirki dovrdo iqtisadi adobiyyatda borclunun kredit gabiliyyatliliyinin birmonali
torifi  yoxdur. Onlardan bozilorini diqgetinizo ¢atdiraq:  borclunun kredit
gabiliyyatliliyi borclu tarafindan golir gétiira bilmok imkanidir; kreditin aldo edilmasi
ticiin ilkin sortlorin moveud olmasi; kigik biznes subyektlorinin maliyya-kommersiya
vaziyyati; borclunun hiiquqi vo maliyyo-tosarriifat voziyyati; borclunun saziglor
baglamaq qabiliyyati; likvid aktivlorlo bagli 6hdsliklorin 6danilmasi gabiliyyati.

Biitlin yuxarida togdim olunmus toriflordo verilmis anlayis1 miioyyon edon osas
amillor kKimi borclunun maliyys dayanigligi vo borclunun prognoz olunan kredit
gabiliyyatliliyi ¢ixis edir.

Hazirki dovrdo hom xarici, hom do milli tocriibads miistarilorin  rogabat
gabiliyyatliliyinin yoxlanilmasi {igiin miixtalif metodlardan istifads olunur. Asagida
ragabat gabiliyyatlilyinin giymatlondirilmasinin bir sira metodlar1 bizim tarafimizdan
qruplasdirilmisdir vo bu qruplasmadan dissertasiya isinin praktiki hissasinds istifado
olunacaqdir [39].

Bizim fikrimizca, kigik biznes subyektlorinin bank kredit gabiliyyatliliyinin tahlil
metodikasinin ardicilligini asagidaki sokilda tagdim etmok olar:

- omsal iisul vo metodlarindan istifado osasinda borclunun  kredit
gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi metodu;

- borclunun kredit gabiliyyatliliyinin statistik giymatlondirilmasi va ya riskin
giymatlondirilmasi metodu;

- kicik biznesin potensial subyektlori haqqinda informasiyanin miiayinasi
asasinda borclunun kredit gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi;

- pul axmlarmin tohlili  osasinda borclunun kredit qabiliyyatliliyinin

giymatlondirilmosi;
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- biznes-risklorin  tohlili  osasinda  borclunun kredit qabiliyyatliliyinin
qiymatlondirilmasi;

- Xarici tacriibado istifado olunan metodlar vasitssilo kicik biznes subyektlarinin
kredit gabiliyyatliliyinin gqiymatlondirilmasi.

Kigik biznes subyektlorinin kredit qabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasinin
yuxarida sadalanan metod va tisullarini daha yaxindan nozardon kegirak:

1. Omsal iisul Vo metodlarindan istifado osasinda borclunun kredit
gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi metodu. Bu metoda, har seydon avval, aiddir:
dovretmo omsali, likvidlik omsali, rentabellik omsali, borcluluq omsali, maliyya
dayaniqligi omsali. ©Omsal iisul vo metodlarindan istifade asasinda borclunun kredit
gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi metodunun baslica iistiinliiklarina nisbaton az
sayda gostaricilorin hesablanmasini vo ondan istifadenin ¢evikliyini aid etmok olar.
Osas  c¢atismazliglara  iso  aiddir:  borclunun  kredit  qabiliyyatliliyinin
giymatlondirilmosinin  6donis gabiliyyatliliyini  xarakteriza edon vo normativ
ohamiyyato malik olan vahid gostaricisinin mévcud olmamasi.

2. Borclunun kredit gabiliyyatliliyinin statistik qiymatlondirilmasi va ya riskin
giymatlondirilmasi metodu. Bu metod borclularin obyektiv olaraq saciyyalondirilmasi
iclin standart yanasmalarin hazirlanmast moagsadilo golocok potensial miistorilor
haqqinda diizgiin informasiyaya osaslanir. Bu metodun osas {stiinlilyii ondan
ibaratdir ki, hesablamalar zamani1 mohdud sayda gostaricilor nozoro alinir, bu iso
hoyata kegirilon amoliyyatlarin siiratini artirmaga imkan verir. Catismazliglara iso
onu aid etmok oalr ki, hesablama amaliyyatlarinda keyfiyyat gostaricilorindon demok
olar ki, istifado olunmur, naticads iso miixtalif kriteriyalarin miiayyan edilmosi iizra
yanagmalar miirokkoblosir.

Kommersiya bankinin kredit portfelinin  kredit riskinin  komiyyatinin
giymatlondirilmasinin ~ statistik metodlarinin  ohamiyyatliliyini  nozoro alaraq
asagidakilar1 yaxindan nozardon kegirak.

Bu metod risk soviyyosinin hesablanmasinda hor bir parametrin mithiimliiyii

nozoro almir. Xiisusi halda, statistik tohlil metodu kompleks keyfiyyot
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gostaricilorindon ibaratdir, bu iso bankin kredit portfelinin formalasdirilmasi1 zamani
Kredit risklorini nazors almaga imkan verir.

Statistik metodun torkibi asagidaki elementlordan ibaratdir [29]:

- kommersiya bankinin kredit portfelini toskil edon razilagmalar miiayisodo
kredit risklorinin statistikasinin miiayinasi;

- kredit risklorinin ssuda portfeli iizro bolisdiiriilmoasi doracasinin miioyyon
edilmasi;

- kredit riskinin hacm vo tezliyinin formalasdirilmasi limitinin miioyyan
edilmasi.

- Kommersiya bankinin  kredit  portfeli  riskinin  hesablanmast  vo
giymatlondirilmasinin statistik metodunun osas ftsullar1 osason asagidakilardan
ibaratdir: dispersiya, variasiya, standart konarlagsma, variasiya omsali va S.

Kommersiya bankinin kredit riskinin reallasdirilmasi daracasi ehtimallarin
paylanmasi ilo sistemlosdirilir. Belo ehtimalin hesablanmasmin miihiim statistik
gostaricisi standart konarlasma vo ya variasiya omsalidir. Orta ¢okili kredit portfeli
riskinin miiayyan edilmasi kommersiya bankinin diversifikasiya soviyyasini tam
sokilda nozaratds saxlamaga imkan verir.

Bundan basqa, kredit omoliyyatlarindan yaranan itkilorin Ol¢iisii borclunan
kommersiya banki qarsisinda borclunun o6hdsliklorinin {imumi mobloginin kredit
amoaliyyatlarinin hayata kegirilmosi zamani yarana bilacak itkilorin ehtimalina hasili
kimi hesablana bilar. Kredit omoaliyyatlarinin hoyata kegirilmoasindoan itkilor dedikds,
kommersiya bankinin son tg¢ il arzindaki foaliyyati {izra orta kemiyyat basa disiiliir.
Kreditlorin geri qaytarilmamasi vo miistarilor torofindon digor 6hdaliklarin yerina
yetirilmomosinin  xiisusi ¢okisi eyni kredit qabiliyyatlilik xiisusiyyatlori  va
gostaricilorina malikdir.

Belo yanasma perspektiv, strateji qiymoatlondirmo ilo bank itkilorinin amolo
golmoasi tezliyinin hesablanmasina imkan verir.

3. Kigik biznesin potensial subyektlori hagqinda informasiyanin miiayinasi
asasinda borclunun kredit gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi. Onlarin informasiya

monboyi miihasibat hesabatidir. Eyni zamanda borclunun prognoz malumatlariin
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giymatlondirilmasi lizra do islor aparilir, o cimlodan kigik biznes subyektlorinin golir
va Xarclari.

Kompleks statistik metodun {istiinliiklorina borclunun kredit gabiliyyatliliyinin
vaziyyati haqqinda olds edilmis informasiyanin yiiksok soviyyado diizgiinliiylinii aid
etmoak olar, bels ki, rentabellik vo maliyys dayaniqlig1 gostaricilori tohlil olunur va s.

Bu metodun catismazliglarina boyiik hacmli informasiya verilanlori va kigik
biznes subyektlari torofindon onlarin aldo edilmasi prosedurasi sabobindon hesablama
omaliyyatlarinin ¢atinliyini aid etmok olar.

Bu metod vasitasilo hoyata kegirilon todqiqgatin daha doarindon aparilmasi 6ziino
kommersiya bankinin kredit risklarinin kompleks giymatlondirilmasini daxil edir.

Kredit riskinin dispersiyast kontragentlorin n qrupu {izro razilasamara

miinasibatdo (bankin kredit portfelini toskil edon) asagidaki diisturla hesablana bilar:
_ 2 Gy
B = Z(Kp -pyr 2

Toqdim edilmis gostoarici biitlin tadqig olunan macmu {izra slamatin variasiyasini,
bu variasiyant sortlondiron biitiin amillarin tosirini nazoro almaqgla oks etdirir.
Tosadiifi komiyyatin paylanma gostaricilori tosadiifi komiyyatin Oziiniin 6lgii
meyarinda ifads olunarsa, tahlilin naticalori daha ayani olar [29].

Kommersiya bankimin kredit riskinin kompleks giymatlondirilmasi kommersiya
bankinin kredit riskinin ham kamiyyat, ham do keyfiyystca giymotlondirmasini
nazards tutur. Nazoari olarag, bu proses riskin foaaliyyat doracasini aks etdiran va onun
idaro edilmasinin effektiv vasitalorini segmaya imkan veran gostaricilor goxlugunun
strukturlagdirilmast vo iyerarxik ifado olunmasi moqsadilo riyazi proseduralar
osasinda hoyata kegirilir., Kommersiya bankinin kredit riskinin kompleks
giymatlondirilmasi sisteminin formalasdirilmasi prosesi bu inteqral elementlorin
iyerarxik strukturunun yaradilmasina imkan verir.

Bu prosesin metodoji torafi 6ziino bir sira xiisusiyyatlori daxil edir. Xiisusi halda,
kredit portfeli tizro itkilorin miioyyan olunan komiyyati risk soviyyasinin an optimal

giymatini oks etdirir:
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t=1

harada ki, C; — kontragentlorin n-ci grupuna togdim olunan kreditin mablagi, t=1,

Kp - kontragentlarin n-ci qrupu tizra kredit riskidir.

Toqdim edilmis diistur kredit portfelinin riskinin tonzimlonmasinin  osas
metodlarinin totbiqi lizra qorar gobulunun komiyyst xarakteristikasini askar etmoya
imkan verir. Eyni zamanda gorar gobulu tigiin kredit portfeli riskinin doyiskonlik
meyarint miiayyan etmok lazimdir. Bunun iigiin iki six bagli olan kateqoriyadan
istifads olunur: dispersiya va orta kvadratik konarlagsma.

Bu gostaricini asagidaki formada miioyyan etmok olar:

_ThaCic K, CK
t=1C1 Li=1 Gy

4. Pul axinlarmin tohlili  osasinda borclunun kredit qabiliyyatliliyinin
giymatlondirilmasi. Bu metod likvid dovriyys vasaiti, borc 6hdaliklari vo ehtiyatlar, o
ctimlodan pul axinlarimin saldosu asasinda amsallarin miioyyan edilmasi metodikasini
daxil edir.

Bu yanagsmanin {istiinliiyii ondan ibaratdir ki, biitiin proses borclarin va xarclarin
avazinin ddonilmasi hesabina hoyata kegirilir.

Metodun ¢atigsmazliglarina kigik biznes miiassisalorinin pul axinlari haqqinda
molumatlarin qeyri-diizgiinliiyiinii, habelo hesablama omoliyyatlarinin
miirokkabliyini aid etmok olar.

Bu metoddan istifads edilmasi {igiin tocriibado kredit omaliyyatlarinin effektivliyi
ndqteyi-nozorindon kommersiya bankinin dayaniqliginin qiymatlondirilir. Naticado
bir ¢ox kommersiya banklar1 bank kreditlosmasinin effektivlik indigatoru
gostaricisindan istifado olunur, bu gostorici bank moanfastinin kredit potensiali

komiyyati ilo uygunlasdirilmasi aSasinda miiayyan olunur.
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Kredit potensialinin artmasi ilo kommersiya banki doyisir, buna goro do
monfootin doyismosini hiperbola tonliyi soklindo tosvir etmok olar, monfoati iso
asagidaki sokildo gostarmok olar [32]:

b
N=a——
Okn

harada ki, P — bankin kreditlosdirmadon manfaati, Oxp — bankin kredit portfelinin
hacmi, a vo b — modelin empirik parametrloridir.

Bankin aktivlorindo borc &hdoliklorinin genislonmoasi  kredit miigavilasinin
sartlorinin pozulmasi ils alagodar risklarids do buna miitonasib olaraq artirir. Verilmis
kredit hacminin artmasi ilo verilmis bank borclarin moablagi do artir. Kredit portfeli
vo borclular torofindon 6hdsliklorin pozulmasi noticosindo banka doymis zorarin

funksional asililigini xotti funksiyanin kdmayils tasvir etmok olar:
g = dOxn

harada ki, Py — kredtlor {izro geri gaytarmamadan itkilorin mablogi, d — kreditlor
lizro geri qaytarmama payidir.

Yuxaridaki funksiyalarin riyazi comlonmasi naticasinds iki daracadon xatti tonlik
aldo edorik.

[y = H-—HK=a--—b——d0}m
Okn

harada ki, Ppx — bankin kreditlor iizro geri gaytarmamadan itkilorin komiyyati
godor azalmis kreditlosmadan monfaatidir.

5. Biznes-risklorin  tohlili osasinda borclunun kredit qabiliyyatliliyinin
giymatlondirilmasi.  Biznes-riskin  giymatlondirilmasinin - mahiyyati  fasilasizlik
prinsipi tizro movecud kreditlosmo proseslorinin nozordon kegirilmosindon ibarstdir,
bu iss kommersiya banklari ila kicik biznes subyektlarinin ekspertlorlo six qarsiliglt
alagoda hayata kegirilir.

Bu yanagmanin tstiinliiklorine aiddir ki, biznes risklorin tohlili zaman1 ssudalarin
avazinin 6danilmasi  manbalarinin  kifayat effektiv prognozlasdirilmas: imkani

meydana cixir.
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Catismazhiglara biznes risklori iizro borclularin daxili informasiyalarinin
diizgiinliiyii ilo bagli bir sira problemlor aiddir.

6. Xarici tacriibados istifado olunan metodlar vasitssilo kigik biznes subyektlarinin
kredit gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmoasi. Bank kreditlosmasinin an miihiim
metodlarina borclularin kredit gabiliyyatliliyinin prognoz giymatlondirilmasi ilo bagh
tisullar1 aid etmok olar. Bu zaman asagidaki yanasmalardan istifado etmok olar: kredit
gabiliyyatliliyi indeksinin miioyyan edilmoasi; formallasdirilmis \)
formallasdirilmamis kriteriyalar sirasmin mioayyan edilmasi; borclunun zaruri

gostaricilorinin prognozlasdirilmasi.

Bu metodun iistiinliikiilorina onu aid etmok olar ki, tadgiqat prosesinds hom daxili

informasiya, ham do alave informasiyadan istifads olunur.

Metodun catigsmazliglarina onu aid etmok olar ki, prognoz giymatlondirmalori ¢ox

vaxt miixtalif subyektiv vo obyektiv amillorlo slagadar olaraq radd edilir.

7. MDB 6lkoalorinin Banklar assosiasiayasi borclularin kredit gabiliyyatliliyinin

asagidaki istiqgamatlor {izro tohlili metodikasini toklif edir (bax, cadval 2.1).

Cadval 2.1

MDB élkalarinin Banklar assosiasiayasinin borclularin kredit qabiliyyatliliyinin

tahlili metodikast

Nov Tahlilin asas Ustiinliiklor Catismazhgqlar
istigamatlari
MDB 6lkalarinin | - Qabul edilmis Tadqiqg olunan Uzunmiiddotli
kommersiya gorarlarin optimallig1, | firmalar tigiin perspektiv liclin
banklarinda tohlil | avvallor alds edilmis | biitiin prosesi hesablamalarin
metodikalarinin | kreditlor {izro onlarin | amoktutumlulugu | miirokkabliyi. Bir
xarakteristikasi hesablanmasinin nu asagi salan bir | ¢cox risk amillari
elmiliyi, optimal nozors alinmur.
- Istehsal olunmus gostaricinin
mohsulun va onun secilmasi
reallasdirilmasinin
ragabat
gabiliyyatliliyinin
dastoklonmasi;
- Borclunun
vasaitlorinin sarmaye
edilmasinin
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Cadval 2.1-in ard:

monfoatliliyi;

- Layihonin
mohsuldarligy;

- Tolab olunan
vasaitlorin
hesablanmasi;

- Vaxtinda geri
gaytarilma;

- Kreditin hiiquqi
normalarla tominati

Belaliklo, belo bir natico ¢ixarmaq olar ki, borclularin kredit gabiliyyatliliyinin

mioyyon edilmasi zamani miixtolif metodikalardan istifado olunur, bunlarin isa

Oziinomoxsus iistlinliik va ¢atismazliglar1 vardir.

Moveud metodlarin rangarangliyi onunla olagadardir ki, hazirki dovrde kigik

biznes subyektlorinin kredit gabiliyyatliliyina tosir gostoron amillorin rongarangliyi

movcuddur (bax, cadval 2.2).

Cadval 2.2
Kicik biznes subyektlarinin kredit gabiliyyatliliyina tasir géstaran amillar
Amillar Tarkib
Moarkoazi Bankin Likvidliyi, 6danis gabiliyyatliliyi va s. miiayyan edan

kreditin olds edilmasi
anindan iqtisadi
Voziyyat

omsallarin miioyyan edilmasi

Moarkazi Bankin
imkanlari

0sas Vo bank vasaitlari

Kreditin odonilmasi

Vasito va usullar

Hiiquqi sortlor

Normativ aktlar, risklar

Borclunun krediti geri
gaytarmag niyyati

Firmanin imici

Kredit tominati

Miilki girov

Geri gaytarma

Miiflisliyin prognozlasdirilmas1 modellarindan istifado

chtimali edilmasi
Bazarda rogabot Zaman - omtas - rogiblor
gabiliyyatliliyi

Idaraetmo aparati

Strategiya, tocriibo, planlasdirma va nazarat vasitalori,
etibarliliq

Xarici miihit

Malgondoaranlor
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Cadval 2.2-nin ardi

Sahanin bazar Daxil olam baryerlari, alic1 vo malgondaranlorin

xiisusiyyatlori imkanlari

Perspektivlor ETTKI

Qiymoatlondirmanin Firmanin $oXsi 9sas vosaitlorinin olmamasi, firmanin 6z

diizgiinliyi bank hesablarindan dévriyya vosaitloari ilo miigayisada
80% Vo daha yuxari iri nagd pul vosaitlorinin ¢ixarmasi

Goriiniir ki, kigik biznes subyektlorinin kredit gabiliyyatliliyina tosir gostoron asas
amillora aiddir: kigik biznesin iqtisadi imkanlari; hiiquqi sortlor; borclu torofindon
kreditin geri qaytarilmasi; kredit tominati; defolt ehtimali; bazarda rogabat
gabiliyyatliliyi; idaroetmo aparatin otraf miihiti; sahonin bazar xiisusiyyatlori; kigik
biznes subyektlorinin foaliyyatinin realliginin strategiya va gqiymotlondirilmasi.

Banklarin borclularinin (ABS va Fransa) tohlili vo giymatlondirilmasinin xarici
tocriibasi 0ziina asagidaki baslica elementlori daxil edir: tomal sonadlor vo miiddoalar;
xarici informasiya monbalari; texniki-igtisadi sonadlogmo; tohlil vo auditin tomin
edilmosi; marketing va reklam informasiyasi; miihasibat ucotu vo maliyys foaliyyati;
prognoz giymatlondirme va texniki-igtisadi asaslandirma.

Konkret giymatlondirma gostaricilarina goldikds iso, xarici tocriibads asas etibari
ilo asagidaki hesablama yanasmalarindan istifado olunur: kigik biznes subyektlorinin
likvidliyi vo kapitalin dévretmasi; calb olunmus vasaitlor va rentabellik gostaricilori;
vahid normativ aktlarin va hiiquqi sanadlorin mévcud olmasi.

Kreditin 6danilmosi mogsadilo potensial manbalorin  tohlili aparilir:  firma
monfaoatinin miiayinasi; aktivlorin satisi lizra potensial imkanlarin miiayinasi.

Hazirki dovrdo miistorilorin maliyyo voziyysti haqqinda informasiyanin
toplanmasi ilo hom kommersiya bankiin kredit strukturlarinin ixtisaslagmis
bolmalari, ham do pullu ssaslarla ixtisaslasmis informasiya-maslohat biirolar1 maggul
olurlar.

Kommersiya banki maliyys tahlilinin kémayilo borclunun 6danis gabiliyyatliliyi
haqqinda obyektiv va diizgiin informasiya aldo edir.

Kredit qgabiliyyatliliyinin  giymotlondirilmosi  metodikas1 toskilin  maliyya

vaziyyatini o halda diizgiin tosvir edacokdir ki, kredit ekspertlori kredit verilarkan
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kicik biznes subyektlorinin osas resurslardan istifado effektivliyi gostaricilorini do
nozoro alacaqlar. Bunlara aiddir: kicik biznes subyektlori omok vo material
resurslarindan, dovriyya Vo dovriyyadon Kkonar aktivlordon noa doracads intensiv
istifado edirlor (resursa oriyentasiya edoan igtisadi tohlildon istifads). Sadalanan
resurslardan istifado effektivliyinin giymatlondirilmosi amtoas, is vo xidmoatlorin
satisindan alds edilon qazancin amilli tahlili asasinda hoyata kegirilir.

Kigik biznes subyektlorinin qazanclarinin artmasi foaliyyatin inkisafinin intensiv

Vo ekstensiv amillorinin artmasi ilo alagolondirilir (sakil 2.2).

Osas vasaitlarin

/ dayarinin artmasi
/ Dovriyya vasaitlarinin

dayarinin artmasi

Ekstensiv amillar

hesabina naticanin

artimi gz
Iscilarin sayinin artmasi

Xarclarin artmasi

Istehsal va satisin artimi,

azalmasi

Fond veriminin artim

] Aktivlarin dévretma
Intensiv amillar /" siiratinin artmasi

hesabina naticanin
artim

Mahsuldarligin artmasi

Material veriminin artim

Sakil 2.2. Intensiv vo ekstensiv amillorin istehsal hacmina tasiri [30]

Resurs oriyentasiyali iqtisadi tohlil mdévgeyindon kigik biznes subyektlarinin
kredit gabiliyyatliliyinin giymatlondirilmasi kriteriyasi ekstensiv va intensiv amillorin
payidir.

Alimlarin fikrinca, miixtalif amillori qarsiligh slagalondirma aparmadan nozara
alan ayri-ayr1 qiymatlondirms metodlarimin tathigi ovazine, hiiquqi soxslorin bank
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kreditlosmoasinin  effektivliyinin  giymatlondirilmosini  li¢ zaman araliginin
effektivliyini nozordon kegiron yanagmaya istinad etmok lazimdir: kredit verilmasinog
godor, onun potensial effektivliyini giymatlondirarok, kredit miiqavilasine Xidmot
gostorilmosi  dovriindo - cari  effektivlik vo kredit miiqavilosine xidmat
gostarilmasindoan sonra — faktiki effektivlik [32].

A.Potensial effektivliyin giymatlondirilmasi bloku ti¢ gostaricilor grupunun
tohlilini nozords tutur. i1k ndvbado hiiquqi soxslorin kreditlosdirilmasi bazarinda bank
brendi tohlil olunur, bankin faaliyyst miiddoti, onun bazardaki payr vo mdovqeyi
xarakterizo olunur, bankin foaliyyat stabilliyi, todgiq olunan bazarda liderlik,
korporativ borclularin moévecud kreditlosdirilmasi Saviyyasi, habelo kreditlosmo
hacminin artirilmasi {izro reklamim effektivliyi nozordon kegirilir. ikinci névbada
kreditin oldo edilmasinin alyetorliyini vo kredit sonadlarinin rasmilasdirilmasinin
effektivliyini oks etdiron gostaricilor qrupu tahlili olunur. Bu zaman kredit arizasinin
noazardan kegirilmasi miiddati, kreditin rosmilosdirilmasi ti¢iin talob olunan sanadlorin
say1, bazarda borclularin minimum faaliyyat miiddati do nozars alinir.

B.Hiiquqi soxslarin bank kreditlosmasinin cari effektivliyinin giymatlondirilmasi
bloku iki alt marhaloni nazorde tutur. ©vvalca kreditin verilmasi morhalasinds
effektivlik giymatlondirilir, ikinci alt morhalods isa miistorinin maliyys vaziyyatinin
monitoringinin effektivliyi tahlil olunur.

C.Hiquqi  soxslorin  bank  kreditlosmasinin  faktiki  effektivliyinin
giymatlondirilmasi bloku bes gostaricilor grupunun tohlilini nazards tutur. Birinci
qrupa hiiquqi soxslar iizra kredit portfelinin struktur gostaricilori aiddir, bunlardan an
vacibloari isa hiiquqi soxslar iizra 6donilmomis kreditlorin hacminin macmu aktivlarin
hacmina vo bankin mocmu kredit portfelina nisbati, kreditlor {izro 6danislarin
dyurasiyasi, fikso olunmus vo {lizon faiz doaracasi ilo verilmis kredit hacminin bankin
mocmu kredit portfelino nisbati, habelo verilmis kredit névii tizro faiz galirlorinin

bankin timumi foaiz galirlorindoki payr gostariciloridir.
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2.2. Respublikada kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi vo

kreditlasdirilmasinin tahlili

Toadqiqatlar gostarir ki, kigik biznes sahasindo maliyys qarsiligli miinasibatlori bir
sira spesifik xiisusiyyatlora malikdir, bunlarin arasinda asagidakilar1 forglondirmak
olar:

- iri biznes subyektlorindo verigo cold edilmasinin forglondirici sistemi, o
cimlodon giizastlor sistemi, xiisusi miiddoalar va s [5.31];

- kigik biznes subyektlarinin kreditlosdirilmoasinin alyetorliyi, lizing vo s. ilo
farglonon mexanizmi va prosesinin xiisusiyyatlori ;

- kigik biznesin dastoklonmasinin dovlst proqrami, o ciimlodon subsidiyalar,
Kreditlor {izro xiisusi fazi doraclori, giizostlor vo s.

Biitlin bunlara baxmayaraq, kommersiya banklar1 vo basqa kredit tasisatlari kigik
biznes subyektlorinin maliyyslosdirilmasinin asas monbalori kimi ¢ixis edir.

Umumiyyatlo isa kicik biznes subyektlorinin bank kreditlosmosi ¢ox halda
respublika iqtisadiyyatina qiivvads olan kapital va investisiya qoyuluslar1 sistemi ilo
miioyyan olunur. Buna goro do, kigik biznes subyektlorinin bank kreditlogsmasi
sistemini miayino etmoazdon ovval respublika iqtisadiyyatina kredit qoyuluslar
sistemini tohlil etmak lazimdir. Qeyd etmok lazimdir ki, son illar arzinds respublika

igtisadiyyatina kredit qoyuluslar1 shamiyyatli doracads artmisdir (bax, cadval 2.3).

Cadval 2.3
Azarbaycan igtisadiyyatina kredit goyuluslar (ilin sonuna, mln.manat) [s.5]*
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Comi 466.4 | 486.2 | 520.2 | 670.3 | 989.6 | 1440.9 | 2362.7 | 4681.8
O climladon
Qisamiiddotli | 33.6 | 353.9 | 374.2 | 487.1 | 700.9 | 913.2 | 1142.0 | 1649.5
Pay1, % 720 | 728 | 720 | 72.7 | 70.8 | 63.4 | 48.3 35.2
Uzunmiiddotli | 130.0 | 132.3 | 146.0 | 183.2 | 288.7 | 527.7 | 1220.7 | 3032.3
Pay1, % 280 | 27.2 | 280 | 273 | 29.2 | 36.6 51.7 64.8

1Cadval AR DSK-nin miivafiq illsr Gizra gdstaricilari lizrs tartib edilmisdir
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Cadval 2.3-iin ardr

2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016
Comi 7191.3 | 8407.5 | 9163.4 | 9850.3 | 12243.7 | 15422.9 | 18542.6 | 21730.4 | 16444.1
O climlodon
Qisamiiddoatli | 2295.9 | 2360.0 | 2567.1 | 2951.2 | 3508.3 | 3335.5 | 391314 | 5297.3 | 3478.0
Pay1, % 32.1 28.1 28.0 30.0 28.7 21.6 21.2 212 |21.1
Uzunmiiddotli | 4895.5 | 6047.5 | 6596.3 | 6899.1 | 8735.4 | 12087.5 | 14611.2 | 1120.4 | 12966.!
Pay1, % 67.9 71.9 72.0 70.0 71.3 78.4 78.8 75.6 |78.9

2000-2015-cii illor orzinds respublikaya kredit qoyuluslar1 466,4 min.manatdan
18542,6 miIn.manata qodar vo ya 18,3 dofos (2005-ci illo miigayisads - 12,9 dofa), 0
ciimlodon qisamiiddatli kreditlor — 336,4 min.manatan 3931,4 min.manata qador vo
ya 11,7 dofa (2005-ci illo miigayisados - 4,3 dofs); uzunmiiddatli kreditlor — 130,0
min.manatdan 14611,2 min.manata godor vo ya 112,4 dofa (2005-ci illo miigayisads -
27,7 dofa).

Ancaq iqtisadiyyata uzun vo qisamiiddatli kredit qoyuluslarinin nisbati do miihiim
halda, 2000-2014-cii
qisamiiddatli kreditlorin pay1 72,0%-don 21,2%-5, uzunmiiddotli kreditlorin pay1 iso
28,0%-don 78,8%-5 yiiksolmisdir.

Analoji vaziyyat respublika igtisadiyyatina investisiya qoyuluslar1 sisteminda do

doyisiklikloro moruz qalmisdir.  Xiisusi illor  arzinda

miisahida olunur (bax, cadval 2.4).
Cadval 2.4
Olka igtisadiyyatina investisiya qoyuluslar [s.5]

| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Comi investisiyalar
2718.0 | 4249.3 | 5820.3

2796.6 | 4326.3 | 5922.8

Xarici investisiyalar
2172.8 | 3311.0 | 4496.3

2234.9 | 3371.0 | 4575.5

6733.4
7118.5

7415.6
8300.4

10353.9
12066.1

1289.8
1441.4

1454.5
1561.8

mln.manat
min. ABS
dollar1

4628.5
4893.2

4514.2
5052.8

57271.2
6674.3

829.5
927.0

1016.8
1091.8

mln.manat
min. ABS
dollar1

Daxili
546.0

561.7

investisiyalar
938.3 | 1324.0

955.3 [ 1347.3

460.3
514.4

437.7
470.0

2104.9
2225.3

2901.4
3247.6

4626.7
5391.8

mln.manat
min. ABS
dollar1
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Cadval 2.4-iin ard:

| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | | | 2016
| ] Comi investisiyalar
min.ma | 13328 | 1047 | 1411 | 1704 | 2025 | 2144 | 2189 | 2005 2286
nat 0 50 | 89 | 88 | 1.1 | 82 | 06 | 74 8.5
Qg‘é 16222 | 1303 | 1759 | 2158 | 2577 | 2734 | 2790 | 1954 1432
0 35 | 14 | 89 | 78 | 00 | 75 | 7.2 9.5
dollar1
| Xarici investisiyalar
min.ma | 5625. | 4395. | 6619. | 6849. | 8102. | 8269. | 9175. | 1099 1621
nat 8 1 7 8 7 3 7 8.9 6.1
g’g‘é 6847. | 5468. | 8247. | 8673. | 1031 | 1054 | 1169 | 1071 1016
4 6 8 9 40 | 09 | 7.7 | 91 1.1
dollar1
| ] Daxili investisiyalar
min.ma | 7702. | 6079. | 7499. | 1019 | 1214 | 1317 | 1271 | 9058. 6652.
nat 2 9 2 9.0 | 84 | 89 | 50 8 4
;”g‘s 9374. | 7564. | 9343. | 1291 | 1546 | 1679 | 1620 | 8828. 4168.
dollary 6 9 6 50 | 38 | 91 | 938 1 4

Cadval 2.4-iin molumatlarindan gériindiiyii kimi, 2000-2015-cii illar arzinds 6lko
iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalar 1289,8 min.manatdan 21890,6 mlin.manata
godar vo ya 17,0 dofo (2005-ci illo miiqayisada - 3,2 dofa), o climlodon xarici
investisiyalar 829,5 min.manatdan 9175,7 min.manata qadar vo ya 11,1 dofs (2005-ci
illo miiqayisado - 2,0 dofo), daxili investisiyalar iss 460,3 mIn.manatdan 12715,0
mln.manata qoadar vo ya 27,6 dafa (2005-ci illo miiqayisads - 6,0 dofa) artmigdir.

Respublika iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin strukturu maliyyo
kreditlorindan, neft sektoruna investisiyalardan va yerli vo xarici miiassisalora
goyulan investisiyalardan ibarstdir (bax, cadval 2.5). 2000-2015-cii illor arzinds
maliyys kreditlori 262,0 min. ABS dollarindan 1880,6 min. ABS dollarina qoadar vo
ya 7,1 dofa; neft sektoruna investisiyalar 546,1 min. ABS dollarindan 6730,7 mln.
ABS dollarina qodor vo ya 25,6 dofo; yerli vo xarici miiassisalora goyulan
investisiyalar iso 118,0 min. ABS dollarindan 1318,5 min. ABS dollarina godar va ya
2,4 dofo artmigdir.
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Respublika igtisadiyyatina investisiya yatiran osas Olkolor arasinda Tiirkiyo,

Hollandiya, Boyiik Britaniya, BO®, ABS, Iran vo basqalarii gdstormok olar.

Cadval 2.5
Xarici investisiyalar (min. ABS dollari) [s.5]
2000 | 2005 2006 2007 2008 2009
Comi xarici investisiya 927.0/4893.2|5052.8|6674.3|6847.4|5468.6
o climlodon:
Maliyya kreditlori 262.9| 698.4| 983.5|1576.6|2357.9|1438.3
Neft sonayesind 546.1 13799.9|3422.3|4003.3|3350.7|2412.7
Birgavoxariciinvestisiyah
miiassisalar 118.0| 230.5| 368.4| 439.1| 494.1| 624.4
ondan:
Tirkiyo 31.6 96.2| 136.6| 109.2 60.8 76.8
Niderland - 1.2 - - 43.8 28.0
ABS 11.2 24.8 70 78| 108.8| 117.6
[ran 2.9 1.2 175 4.6 - 6.8
Almaniya 1.7 21.5 17.4 22.9 48.2 38.8
Rusiya - 5.1 4.6 10.7 5.8 50.3
Boyiik Britaniya 6.8 39.5 39.1 80| 146.4 160
Birlosmis Orob
Omirliklori 2.8 5.7 18.3 12.3 38.5 43.2
Isvecro - 0.5 2.7 3.5 3.7 16
Fransa 39.3 2.6 11.1 4.4 - 4.5
Kipr - 0.2 54 13.2 2.2 -
Cin - 0.2 1.3 1.2 8.1 25.9
Italiya - 4.6 2.8 14 2 0.8
Pakistan - - 3.1 - - -
Yaponiya 16.4 - - - 0.4 2.8
Digor 6lkalor 5.3 27.2 38.5 85.1 254 43.9
Neft bonusu - 1 17 68.2 3.5 1
Digor investisiyalar -| 1634| 261.6| 587.1| 641.2] 992.2
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Comi xarici 8247.| 8673. | 10314. | 10540. | 11697. | 10719. | 10161.
investisiya 8 9 0 9 7 1 1
o climlodon:
3405. | 3692.
Maliyyo kreditlori 9 5] 3135.5| 2655.8 | 1880.6 | 2210.2 | 2197.8
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
2 955. | 3407.
Neft sonayesina 3 8| 4287.8 | 4935.2 | 6730.7 | 6622.7 | 5617.4
Birgavaxariciinvestisi
yal miiassisalor 659.6 | 886.0 | 1094.5| 1041.0| 1318.5| 860.4 | 1706.2
ondan:
Tiirkiya 1475| 89.1| 1859 | 401.3| 481.4| 220.4| 307.5
Niderland 163.5| 173.3| 186.4| 141.6| 103.8 85.9| 127.9
ABS 400| 73.8 92.5 24.4 89.3 18.9 38.2
Iran 32| 11.2 - - 40.5 0.0 0.2
Almaniya 17.0| 325 45.6 15.1 51.0 60.1 36.4
Rusiya 11.7] 35.0 21.8 36.1 13.6 159 | 363.2
Boyiik Britaniya 144.0 | 148.8| 149.3| 136.0| 153.5| 173.1| 1744
Cadval 2.5-in ardi
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Birlosmis Orob
Omirliklori 30.3 75.3 92.4 | 109.3 90.2 | 103.9 60.2
Isvecro 11.7| 26.7| 794| 18.2| 189| 157| 3705
Fransa 6.2 143| 144 6.1 7.2 4.5 55
Kipr 1.6 - 6.6 5.4 0.2 1.1 0.1
Cin 335 - 6.7 5.7 9.7 3.3 1.5

Bilavasito kicik biznes subyektlorina kapital qoyuluslaria goldikds isa onlar

cadval 2.6-da togdim edilmigdir.

2012—2014-cii illor orzindo kicik biznes subyektlorino kapital qoyuluslari

asagidaki kimi paylanmuisdir: biitiin sahalor tizra - 531627,2 min manat vo 746451,6
min manat; kond tesarriifati — 89963.5 min manat vo 86898.4 min manat (xUsusi
cokisi — 16,9% va 11,6%); senaye — 244765.8 min manat vo 2428400.0 min manat
(xtisusi ¢akisi — 46,0% va 33,3%); tikinti — 2400.3 min manat vo 147754.0 min manat
(xtisusi gakisi — 0,5% va 16,2%); ticarat — 54564.5 min manat vo 120713 min manat
(xtisusi ¢okisi — 16,6% va 16,2%); nogliyyat — 1615.8 min manat vo 21847.7 min
manat (xiisusi ¢akisi — 16,6% va 16,2%); turizm va ictimai iass - 88020.3 min manat
Vo 68016.0 min manat (xiisusi ¢okisi — 16,6% vo 9,1%); informasiya vo rabito - 1.6
min manat vo 0.0 min manat (xisusi ¢okisi — 0,0% vo 0,0%); dasmmmaz omlak
tizroamoaliyyatlar — 47314.0 min manat va 291.0 min manat (xiisusi ¢akisi — 8,9% va
0,0%);
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Cadval 2.6

Kicik biznes subyektlari tarafindan asas vasaitlara kapital qoyuluslari(min manat)

[8 s.24]
2012 2013 2014 2015
: Yekunda ) Yekunda ) Yekunda )
Comi %-1o Comi %-1o Comi %-1o Comi Yek
gtisadiyyatin
ytitin sahoalori | 531627.20 100.00 |486343.50 | 100.00 |746451.60| 100.00 |807169.00 | 100.
uzra-comi
o cumladan:
Kgnd" 89963.5 16.9 52412.0 10.8 86898.4 11.6 774220 |9.2
tosorrufat
sonaye 244765.8 46.0 251895.3 51.8 248400.0 33.3 261959.0 | 32.5
tikintti 2400.3 0.5 12796.5 2.6 147540.0 19.8 117849.0 | 14.6
Cadval 2.6-nin ard:
2012 2013 2014 2015
Comi Yekunda Comi Yekunda Comi Yekunda Comi Yekun
0 %-lo ° %-1o 0 %-1lo ° %-1o
Ticarot 54564.5 10.3 56981.9 11.7 120713.0 16.2 126187.0 | 15.6
Nogliyyat vo
anbar 1615.8 0.3 2947.8 0.6 21847.7 2.9 24564.0 | 3.0
tasarrifati
rTa‘giltngV'“‘ 88020.3| 16.6 |553465| 11.4 | 68016.0 | 9.1 |134633.0|16.7
Informasiyave | 16 | 00 | 20 | 00 0.0 0.0 -
rabito
Dasinmaz
omlak uizra 47314.0 8.9 47076.2 9.7 291.8 0.0 - -
omoliyyatlar

Daha sonra asas vesaitlora kapital qoyuluslarinin timumi hacminds kigik biznes
subyektlorinin xiisusi ¢akisinin tahlilini aparaq (bax, cadval 2.7).

Gorilindiiyli kimi, 2000-2014-cii illor arzindossas vasaitlore kapital qoyuluslarinin
imumi hacminds kigik biznes subyektlorinin xiisusi ¢okisi biitiin saholor iizro
miivafiq olaraq 3,7% va 4,2%; o ciimlodon kand tosarriifat1 — 4,4% va 23,9%; sonaye
—1,5% va 3,3%; tikinti — 5,2% va 6,6%; ticarat — 6,6% vo 20,6%; nogliyyat — 5,1%
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va 0,9%; turizm vo ictimai iaso - 49,8% va 56,4%; informasiya va rabits - 1,2% va

0,0%; dasinmaz omlakla bagli amoliyyatlar — 8,8% vo 2,5% va s.

Cadval 2.7

9sas Vasaitlara kapital qoyuluslarinin iimumi hacminda kicik biznes

subyektlarinin xiisusi ¢akisi (%) [8 5.25]

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
igﬁzfillygggn bitin | 57 | 98 | 58 | 35 | 27 | 42 | 51
O ciimladon

Kond tosorriifat 44 | 06 | 58 | 139 | 91 | 239 | 209
Sonaye 15 | 24 | 89 | 41 | 34 | 33 | 31
Tikinti 52 | 53 | 55 | 05 | 1.8 | 66 | 55
Ticarot 6.6 | 215|288 | 100 | 11.0 | 20.6 | 47.8
g:gzﬁ;"g anbar | 54 | 98 | 11| 04 | 01 | 09 | 1.1
Turizm va rabitd 498 | 147 | 274 | 63.7 | 80.8 | 56.4 | 304
Informasiya vorabito | 1.2 | 0.0 | 0.2 | 0.0 | 0.0 | 0.0 -
]:;ill?y“;zflzfﬂak uzZle 1 gg | 71 | 18 | 34 | 39 | 25 | -

2009-2015-ci illor arzinds kigik biznes subyektlori torofindon osas vesaitlora

kapital qoyuluslarmin regionlar iizro paylanmasi miivafiq olaraq asagidaki kimi

olmusdur (bax, codval 2.8): Baki sohori — 81.3 mIn.manat vo 56.8 min.manat;

Abseron iqtisadi rayonu — 10.7 vo 84.0; Gonce-Qazax — 17.7 min.manat vo 7.8

mln.manat; Soki-Zagatala — 12.5 min.manat vo 38.1 min.manat; Lankaran — 0.3

min.manat vo 0.5 min.manat; Quba-Xa¢maz — 1.7 min.manat vo 0.01 min.manat;

Aran — 66.3 min.manat va 69.2 min.manat; Yuxar1 Qarabag — 0.2 mIn.manat vo 0.0

miln.manat; Dagliq Sirvan — 0.1 min.manat vo 18.8 mln.manat; Nax¢ivan — 98.2

min.manat va 471.2 min.manat.

Cadval 2.8

Kicik biznes subyektlari tarafindan asas vasaitlara kapital qoyuluslarinin

regionlar iizra paylanmasi

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Respublika -
comi

289254.2

276253.0

737561.3

531627.2

486343.5

746451.6
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O cuimladon

Baki 81297.5 | 104032.5 | 242284.1 | 32869.9 | 56187.0 | 56781.0 | 151899.0
Abseron 10743.0 | 9010.6 | 3595.7 | 6779.9 | 11761.9 | 83994.7 | 68590.0
Gonco-Qazax | 17698.8 | 27043.3 | 108558.2 | 46810.9 | 54281.1 | 7836.8 | 28696.0
Soki-Zagatala | 12574.3 | 3556.2 | 11518.7 | 68627.8 | 15082.1 | 38066.5 | 265.3
Lonkoran 351.0 214.0 4395.0 350.0 696.0 550.0 388.8
Quba-Xagmaz | 1758.2 | 1122.9 | 3468.6 299.5 55.0 34.0 18.5
Aran 66309.7 | 21558.3 | 21711.2 | 23383.9 | 24191.9 | 69161.4 | 72739.0
Yuxari

Qarabag 217.6 - - 7572.0 - - -
Dagliq Sirvan 101.5 266.3 1698.0 45.3 21.5 18837.8 | 3626.0
Naxgivan 98202.6 | 109448.9 | 34331.8 | 344888.0 | 324066.6 | 18837.8 | 480945.0

Kigik biznes subyektlorinin ugurlu kreditlogdirilmasi prosesi ¢ox halda onlarin

rentabelliyino tosir gostorir. Codvol 2.9-da foaliyyat saholori iizro kigik biznes
subyektlorinin rentabellik gostaricilori togdim edilmigdir. 2009-2015-ci illar arzinds
rentabellik 65.8

mln.manatdan 175.4 mln.manata, o ciimladon sonaye — 29.5 min.manatdan 88.6

kicik biznes sistemindo iqtisadiyyatin biitlin sahoalori {izro
min.manata; tikinti — 4.4 min.manatdan 1.1 min.manata; ticarat — 11.1 min.manatdan
25.7 min.manata; nagliyyat — 8.1 min.manatdan 22.9 min.manata; turizm vo ictimai
iago - 1.2 miIn.manatdan 1.6 min.manata; informasiya vo rabito - 0.0-dan 1.4
min.manata; dasinmaz omlakla bagli omoliyyatlar — 4.4 min.manatdan 18.6

min.manata qodar doyismisdir.

Cadval 2.9
Kicik biznes subyektlarinin rentabelliyyi [9 s.28]
2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 2015

Iqtisadiyyatin 65788. | 78324. | 85328. | 122789 | 165437 | 175398 | 184256
biitiin saholori iizro 6 7 5 8 5 5 !
O climlodon

29540. | 30744. | 39353. | 60958. | 82057. | 88597. | 940121
Sonaye 6 7 2 1 0 0 .0
Tikinti 4377.5 | 4220.8 | 4252.0 | 3329.3 | 3970.5 | 1062.0 | 2556.1

11146. | 15788. | 12087. | 18071. | 23823. | 25721. | 28354.
Ticarot 3 1 8 3 0 9 1
Noqgliyyat vo anbar 8149 6 10634. | 11020. | 15208. | 21176. | 22863. | 23425.
tosorriifati ' 5 5 3 0 9 2
Turizm vo rabito 1162.8 | 880.9 | 961.5 | 1417.3 | 1525.9 | 1607.6 | 1784.5
Informasiya vo - | 320.8 | 550.2 | 993.1 | 1323.5 | 1429.0 | 1581.0
rabito
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Dasinmaz amlak

izro 4378.5 | 6319.4 | 8245.3 12;14' 172505' 18276' 1934.7
omoliyyatlar

Tohsil, sohiyyo vo 27033.3 | 9406.5 | 8858.0 10098. | 14760. | 15540. | 16432.
basqa 1 9 2 1

Eyni zamanda asas vasaitlora yonoaldilon effektsiz kapital qoyuluslari kigik biznes

subyektlarinin zararlo islomalarino gotirib ¢ixarir (bax, codval 2.10). 2009-2015-ci

illar arzinda zorarls isloyan kigik biznes subyektlorinin say1 respublika tizra 1807-dan

2263-0 godor artmis, o ciimlodon sanayeds 421-don 520-yo; tikintids - 97-don 260-a;

ticaratdo - 709-dan 899-a; turizm vo ictimai iasa - 61-don 75-o; informasiya vo

rabitados - 0.0-dan 71-o gador artim; daginmaz amlakla bagli amaliyyatlarda — 138-don

63-0 godar azalma miisahids edilmisdir.

Cadval 2.10
Zararla islayan kigik biznes subyektlarinin ssayt [8 5.29]
. 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
E‘frlsadlyyatm biitiin saholori | 1907 | 1753 | 1878 | 2031 | 2193 | 2263 | 2342
O ciimlodoan
Sonaye 421 | 418 | 434 | 447 | 483 | 520 | 561
Tikinti 97 90 109 | 223 | 241 | 260 | 282
Ticarat 709 | 657 | 614 | 772 | 833 | 899 | 932
Nagliyyat vo anbar 127 | 110 | 184 | 57 | 62 | 66 | 70
tosarriifati
Cadval 2.10-un ardi
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Turizm va rabito 61 55 62 65 70 75 77
Informasiya va rabito - 15 23 61 66 71 74
Dasinmaz omlak izro | 4198 | 435 | 175 | 40 | 59 | 63 | 65
omaliyyatlar
Tohsil, sohiyys vo 256 | 246 | 277 | 366 | 379 | 409 | 412
basga

2009-2015-ci illar orzindo komiyyat ifadasinds zorarlo islayan kigik biznes

subyektlori respublika {izro iimumon 35.3 min.manatdan 29.7 min.manata goador

azalmig, o climlodon: sonaye — 19.1 min.manatdan 11.9 min.manata godor; tikinti —
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1.0 min.manatdan 0.5 mIn.manata qodor azalmis; ticarot — 4.4 min.manatdan 7.1
min.manata godor artmis; nagliyyat — 3.3 miIn.manatdan 2.3 min.manata (azalma);
informasiya vo rabito 0.0-dan 0.01 min.manata (artim); dasmmaz omlakla bagl

omoaliyyatlarda — 1.4 miIn.manatdan 0.7 min.manata godar azalmisdir (bax, cadval

2.11).

Cadval 2.11
Kicik biznes subyektlariin zararlari (min manat) [8 s.30]

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
iqtisadiyyatin biitiin | 35340. | 20617. | 24401. | 26184. | 28734. | 29677. | 31221.
saholari tizro 6 7 8 0 5 0 0
O ciimladan

19063. | 11158. | 12820. | 10769. | 11558. | 11930. | 12544.
Sonaye 1 9 9 6 5 2 1
Tikinti 929.1 | 499.0 | 277.4 | 3956 | 529.4 | 534.2 | 558.2
Ticarat 4363.5 | 2502.4 | 2707.9 | 5410.4 | 6941.0 | 7152.2 | 7334.5
Nogliyyat voanbar | 3563 6 | 1950 4 | 2862.8 | 1802.1 | 2247.0 | 2314.8 | 2489.2
tosarriifati
Turizm vo rabito 356.9 | 371.2 | 166.3 | 451.4 | 3975 | 4155 | 432.6
Informasiya va - | 57 | 161 | 429 | 823 | 890 | 920
rabito
Dasinmaz omlak
fizra 1375.1 | 523.8 | 722.8 | 511.1 | 661.8 | 682.6 | 699.4
omoliyyatlar
gj;l;;l’ sohiyya vo | 5606 1 | 3606.3 | 4827.6 | 6800.9 | 6317.0 | 6558.5 | 6679.3

Kigik biznes subyektlorinin kapital qoyuluslarinin geyri-effektivliyi onlarin

debitor borclarinin artmasina gotirib ¢ixarmisdir (bax, cadval 2.12). Tadqiq olunan
dovr orzinds kigik biznes subyektlorinin debitor borclart 15.5 mln.manatdan 31.4
min.manata goadar artmis, o climlodan: sanaye — 4.2 min.manatdan 12.8 min.manata
goadoar; tikinti — 4.5 miIn.manatdan 5.7 min.manata; ticarot — 2.6 min.manatdan 1.4
min.manata; nagliyyat 1.1 min.manatdan 7.1 min.manata godor artmis; turizm vo

ictimai iaga 0.01 mIn.manatdan 0.001 min.manata gador azalmisdir.
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Cadval 2.12

Kicik biznes subyektlarinin debitor borclari [8, s.31]

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
iqtisadiyyati biitiin | 15508. | 18205. | 22203. | 21587. | 29117. | 31437. | 32448.
saholari tizro 2 8 5 4 0 8 1
O ciimlodan

4264.1 | 6943.7 | 6971.8 | 8336.1 | L1911 | 12858, | 13162
Sonaye 9) 1 4
Tikinti 4552.0 | 6380.9 | 3665.1 | 3577.1 | 5294.0 | 5721.6 | 5892.7
Ticarat 2611.6 | 1186.7 | 660.0 | 1234.2 | 13235 | 1414.7 | 1569.3
Nagliyyat voanbar | 15955 | 19300 | 6946.3 | 5098.3 | 6617.5 | 7136.4 | 7344.9
tosarriifati
Turizm va rabita 44.1 22.1 31.9 6.2 7.9 - -
Informasiya va : 114 | 135 | 193 | 264 | 314 | 327
rabito
Dasinmaz omlak
lizro 915.1 | 454.8 | 757.0 | 203.6 | 264.7 | 282.9 | 300.2
omoliyyatlar
Tohsil, sohiyya vo 1 5431 1 | 1976.2 | 3157.9 | 3112.6 | 36715 | 3992.7 | 4113.6

basga

Eyni zamanda kigik biznes subyektlarinin kreditlor {izra boclar1 da artmigdir (bax,

codval 2.13). iqtisadiyyatin biitiin saholori {izro artim 12.5 miln.manatdan 35.7

min.manata godor toskil etmisdir, o climlodo sahalor iizro ayriligda: senaye — 5.5

min.manatdan 18.6 mIn.manata qodor; tikinti 3.3 min.manatdan 5.7 min.manata;

ticarot — 0.9 min.manatdan 0.8 min.manata; nogliyyat - 1.1 min.manatdan 1.4

mln.manata godor artmus; turizm vo ictimai iaso - 0.2 min.manatdan 0.15 min.manata

godar azalmisdir.

Cadval 2.13
Kicik biznes subyektlarinin kreditlar iizra borclarl, min manat [8, s.32]
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Iqtisadiyyatin biitiin | 12506. | 17290. | 22423. | 24457. | 33087. | 35724. | 37000.
saholori lizro 4 7 9 3 5 6 4
O climlodon
11736. | 12850. | 17205. | 18576. | 14114.
Senaye 5481.9 | 7771.0 5 8 5 3 9
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Cadval 2.13-iin ardi

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Tikinti 3268.0 | 5229.3 | 33445 | 3491.7 | 5294.0 | 5715.9 | 6107.8
Ticarot 941.0 | 9205 | 195.3 | 627.3 | 794.1 | 857.4 | 8845
Nogliyyat voanbar | 104 51 10027 | 1145.6 | 1337.0 | 1323.5 | 1428.9 | 1522.4
tosarrifati
Turizm vo rabito 182.6 | 155.1 | 104.0 | 111.7 | 132.4 | 1429 | 145.6
Informasiya vo rabito - 8.7 266 | 11.7 | 13.2 - -
Dasinmaz amlak
{izr 279.0 | 301.8 | 952.4 | 693.3 | 926.5 | 1000.3 | 1123.4
omoliyyatlar
g;’;l;;l’ sohiyyo vo 1953001 1091.6 | 4719.3 | 5333.8 | 7398.3 | 8002.4 | 8438.9

Belaliklo, respublikada kigik biznesin maliyyalosmoa vo bank kreditlogsmasi
sisteminin milayinosi agsagidaki naticalori ¢ixarmaga imkan verir:

- 2000-2016-c1 illor orzinds 6lkaya comi kredit qoyuluslart 18.3 dofs artmis, o
cimlodon qisamiiddatli kreditlor 11.7 dofs, uzunmiiddotli kreditlor 112.4 dfo
artmisdir. Onlarin pay1 iso miivafiq olaraq 72.0%-dan 21.2%-o va 28.0%-don 78.8%-
o (odar artmusdir;

- Olko igtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin da hacmi oshamiyyatli doracado
artmisdir. 2000-2016-c1 illar arzinds art1 17.0 dafa, o ciimladon xarici investisiyalar
11.1 dofa, daxili investisiya isa 27.6 dofs artmisdir.

- son illor oarzindo (2012-2016-c1 illor) kigik biznes subyektlorinin osas
vasaitlorina kapital qoyuluslarinda manfi tendensiya, kapital qoyuluslarinin iimumi
hacmindo kigik biznes subyektlorinin payimnin azalmasi miisahido edilir;

- daha uzunmiiddatli dévr arzinds (2009-2016-c1 illor) imumoan respublika vo
ayri-ayri regionlar {izro kigik biznes subyektlorinin osas vosaitlorino kapital
qoyuluslarinda miithiim artim miisahida edilir;

- 2009-2016-c1 illor arzinds kigik biznes subyektlarinin rentabelliyinin, habelos
zorarlor iglayan kicik biznes subyektlorinin sayinin vo onlarin debitor vo kreditor

borclarinin artmasi miisahido edilir.
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Fasil 111. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi vo
kreditlosdirilmasinin takmillasdirilmasi
3.1. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalosdirilmasi va kreditlasdirilmasinin

effektivliyinin artirilmasi

Miiasir alimlor torofindon aparilmis todqiqatlar gostordi Ki, bank foaliyyatinin
tonzimlonmasi  prosesi hom nozori-metodoloji, hom do praktiki tdvsiyalorin
effektivliyinin giymaotlondirilmasina ehtiyac duyur. Bu yanasma bank sektorunun vo
maliyys dayaniqliliginin tonzimlonmosi sferasinda xiisusilo mithiimdiir.

Alimlorin fikrinco [26] tonzimlomo modeli bir torofdon 6ziindo altsistemlor
(tonzimlayivci vo Dbank sisteminin ikinci Soviyyesi) arasinda meydana ¢ixan
miirokkab qarsiliqli miinasibatlor sistemini oks etdirir, digar torofdon o, miioyyan
elementlordan ibarat miiayyan struktura malikdir. Bu elementlors ise asagidakilari aid
etmak olar:

- Sistem yaradan (bak sektorunun maliyys dayanigliliginin tomin edilmosi va
bank sektoru maraqlari ilo milli igtisadiyyatin taloblori ilo uzlasdirilmasi);

- Funksional-toskilati  (subyekt, obyekt vo tonzimlonmonin infrastruktur
elementlari);

- Tanzimlayici (sistemin vaziyyatina tasir metod vo alatlori);

- Resurs elementlori (sistemin foaliyyatinin ilkin sortlori kimi ¢ixis edir).

Alimlarin o fikirlori ilo razilasmaq olar ki, bank sferasinin tonzimlonmasinin
effektivliyinin giymatlondirilmasinin baslica kriteriyalarina aidir:

- funksional effektivlik;
- omoliyyat effektivliyi;
- so-igtisadi effektivlik.

Biz buraya igtisadi-tokilati effektivliyi do slava edordik.

Yuxarida sadalanan istigamatlor lizro todqigatlarin aparilmasi iigiin torafimizdon
aktiv kredit foaliyyati gostoron respublikaun on boylik ii¢ kommersiya banki

secilmisdir: “Kapital bank”.
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Bu kommersiya banklarinin funksional effektivliyinin giymatlondirilmasi ii¢lin
aktivlor, ohdaliklor vo kapital {izro onlarin maliyys vaziyyatini tohlil etmok lazimdir:
rentabellik, monfaatlilik va zarar; pul vasaitlarinin harakati.

A.Funksional effektivlik. “Kapital bank” kommersiya bankinin maliyyo
vaziyyatinin tohlilindon baslayaqg.

Xiisusi halda, geyd etmoklazimdir ki, “Kapital bank™-in aktivlori biitlinliikdo
2012-2016-c1 illar arzinds 1103870 min manatdan 807373 min manata godar azalsa
da mistorilora verilon kreditlorin hacmi 660172 min manatdan 1203273 min manata
godor artmis, basqa sozls aktivlorin xiisusi ¢okisi 59.8%-don 70.4%-5 catmusdir.

Eyni zamanda “Kapital bank”-in 6hdsliklori do 989930 min manatdan 2010586
min manata godar yiiksalmisdir, xiisusi ¢akisi iso 58.1%-don 78.4%-o godor artmisdir
(bax, codval 3.1).

Cadval 3.1
“Kapital bank”-in maliyya vaziyyati (min manat) [46]
| 2016 | 2012
Aktivlar
Pul vasaitlori 807373 317061
Kredit taskllatla}rmdan 288108 13075
alinacaq mabloglor
_Satls ligtin m_ovcudlolarvl 5181 79997
investisiya giymatli kagizlar
Miistarilar {i¢iin kreditlor 1203273 660172
Muess_ls_alar liclin 415 962
investisiyalar
Dasinmaz omlak va 33980 20075
avadanlhqglar
Qeyri-maddi aktivlor 13386 2893
Saxsi investisiya 6561 1063
Digor aktivlor 65680 8572
Comi aktivlor 2923542 1103870
Ohdbsliklar

Miistarilor qargismda 2010586 574902
ohdaliklar
Mmkgm Bank garsisinda 378839 374729
ohdaliklor
t(redl_t toskilatlar1 garsisinda 151905 13863
ohdaliklor
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Cadval 3.1-in ardi

| 2016 | 2012
Aktivlar

Qiymaotli kagiz buraxilisi - -
Cari monfaat lizrs vergi
shdaliklori ' 3453
Toxirs salinmis ohdaliklor 11675 1081
Digor 6hdaliklor 53561 21902
Comi 6hdaliklor 2606586 989930

Tadqiq olunan kommersiya banklariin funksional effektivlik sahasinds maliyys
vaziyyati hagqinda timumi naticolor asagidakilardan ibaratdir: son illor arzinds bank
sektorunun maliyya dayaniqliligi gostaricilorinin  tohlili vo giymatlondirilmasi
noticosindo miioyyon olunmusdur ki, Umumiyyatlo bank sektorunun maliyya
dayanigliligmin tomin edilmosi mogsadi hoyata kegirilir. Eyni zamanda son iki il
arzindos osas kapitalin riskli aktivlora nisbstdo payimin azalmasi ilo bagl olaraq idaro
olunan altsistemds bir gador narahat tendensiya miisahids olunur.

Son iki il arzindo bank sektorunun likvidlik gostoricilorindo monfi dinamika
miisahido olunur. Yiiksok likvid aktivlarin sektorun comi aktivlarindoki pay1 ixtisar
olunur, eyni zamanda kredit portfelinin likvidlik gostaricisinin pislogsmosi miisahido
edilir. Tohlil gostorir ki,kommersiya banklar1 6z kredit portfellorini geyri-depozit
vasaitlor vo 6z vosaitlori hesabina fondlasdirirlar, bunu iso méhkomlik ehtiyatinin
ixtisar olundugu bir zamanda ehtiyatli sokildo giymatlondirmok lazimdir. ©vvalkKi
kimi, resurslarin strukturunda qisamiiddotli vesait monbolori istiinliik toskil edir.
Aktivlorin soxsi vosaitlorin artmasi ilo miiqayisodo daha siiratli sokildo artmasi ilo
olagodar olaraq, sektorun likvidliyi ilo baglhh miioyyan gorginlik yarana bilor. Digor
torofdon iso aktivlorin artimi 100% risk doracasine malik olan aslikvidli aktivler
hesabina bag verir. Kredit qoyuluslarinin artimina an boyiik tothoni istehlak kreditlori
verir.

Bank sektorunun kredit portfelinin keyfiyyati gonastbaxsdir. Kifayat qodor asagi
risk daracasine malik kreditlorin pay1 yiiksokdir vo 82-85% civarinda doyisir. Bu,

iqtisadi artim templorinin yavasimasit vo xarici miihitds qeyri-stabillik risklarinin
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movcud oldugu soraitinds kreditlorin keyfiyyatco daha asagi, risk soviyyasine gora
ISo daha yuxar1 qruplara miqrasiyasina gatirib ¢ixara biloar. 2016-c1 ilin molumatlarina
gora, kreditlor hom miitlag, ham da nisbi formada ilin avvaline géra hacmi va paymin
artmugdir. Hadisolorin  inkisafinin  belo ssenarisi kapital tiizorindo tozyiqi
giiclondiracok, kifayatlilik saviyyasi ilo bir ¢ox banklar torafindon tévsiya olunan
giymatlordon asag diiso bilar.

B. Omoliyyat effektivliyi. Omoliyyat effektivliyinin tomin edilmosi {igiin
kommersiya banklarinin rentabelliyi, monfaatliliyi vo zororliliyindon asili olaraq
onlarin daha konkret tahlili talab olunur.

2012-2016-c1 illor orzindo “Kapital Bank™ iizro hoyata kegirilon todgiqgatlar
yuxarida sdalanan gostaricilordo miisbat tendensiyanin oldugunu miisyyon etmislar.
Xiisusi halda, faizlordon galirlor 51822 min manatdan 215832 min manata qodor
azalmus, faizlor lizra xorclor 32304 min manatdan 84060 min manata godor artmisdir.

Homginin faiz golirlori 54379 min manatdan 111329 min manata, illik manfaat

IS 11107 min manatdan 86965 min manata qoadar artmisdir.

Cadval 3.2
“Kapital Bank”-in rentabelliyi, manfaatliliyi va zararliliyi (min manat) [46]
2016 2012
Faizlardan galirlar:
Dayarli investisiya, satis ligiin kagizlar 194218 49159
Miistarilar {i¢iin kreditlor 19378 2561
Kredit toskilatlarindan vasaitlorin alds edilmasi 2236 102
Comi 215832 51822
Faizlor iizra xarclar:
Miistarilor qarsisinda 6hdaliklor (67950) (18531)
MB qarsisinda dhdaliklor (9695) (13308)
Borc giymatli kagizlari (6403) -
Kredit toskilatlar1 qarsisinda 6hdoliklor (18) (462)
Comi 84066 (32304)
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Cadval 3.2-nin ardi

Xalis faiz golirlori 131766 19518
Kreditlorin dayarsizlosdirilmasi iizra Xarclor (16133) (7048)
Dayarsizlosdirmoadon sonraki xalis faiz galirlori | 115633 12470
Komisyon galirlar 61832 43312
Digor amoliyyatlardan xalis galirlor 45610 10949
Digor amoliyyat galirlori 6071 118
Qeyri-faiz galirlori 111329 54379
Isciorin xorclori (60573) (24383)
Umumi inzibati xarclor (40031) (21655)
Amortizasiya geyri-maddi aktivlar (10968) (5306)
Sosial fonda ayirmalar - (1500)
Asilt miiassisalordan itkilorin pay1 - (148)
Digor ehtiyatlar (4695) 603
Qeyri-fazi xarclori (116267) (52389)
Vergiya gadarki monfaot 110695 14460
Monfaat tizra vergi xarclori (23730) (3353)
[1lik monfoot 86965 11107

Bundan basqa, banklarin maliyya Vvasiyyatinin olave monfoot gostaricilari

hesabina tohlili do maraq kasb edir. Belo ki, misal iigiin, “Kapital Bank-in moanfaat

lizro olava gostaricilorino asagidakilar aiddir: qiymoatli kagizlarin satisindon aldo

edilon galir, vergi moanfaatinin tasiri, novbati moanfastin ugotu, binanin yenidon

giymatlondirilmasi va s. (bax, cadval 3.3).

Cadval 3.3
“Kapital Bank”-in manfaat iizra alava gostaricilari
2016 2012
1. Illik monfaot 21340 11107

2. Qiymatli kagizlarin satisindan golir

250

163
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Cadval 3.3-iin ardr

3. Vergi manfaatinin tosiri (45) (33)
4. NOvbati monfootin nazars alinmasi ilo 290 130
5. Binalarin yenidan giymatlondirilmasi 750 400
6. Vergi manfaatinin tosiri (95) (80)
7. NoOvbati manfaat nozars alinmadan 494 320
8. Vergidan sonra moanfoaat 594 450
9. Umumi manfoot 22451 11557

omoliyyat effektivliyi daha dogiq giymatlondirms talob edir. Ancaq miiayyan

aminliklo demak olar ki, sazis xarclarinin saviyyasi bank sektorunda va tonzimloma

sisteminds yiiksok olaraq qalir. Bu giymatlondirmo ekspert giymatlondirmasidir,

¢iinki qiymoatlondirmonin komiyyat parametrlori molumatlarin olmamasi ilo bagh

olaraq yoxdur. Bohran oncoki dovrdo bank nozarotinin effektivliyi lizro aparilmis

todqiqat gostormisdir ki, o, yiiksok saviyyadadir (bax, cadval 3.4).

Cadval 3.4
Bir sira diinya olkalarinda bank nazaratinin effektivliyi
Ne Olks Bank Bank nazarati Bank n/A | n/N | e
sisteminin | amokdaslarinin | sistemindaki
aktivlari say1 (nafar) banklarin
(mlrd. sayl
doll.)
1 |ABS 9040 2218 7715 0.24 | 0.3 [0.27
2 | Boyiik 7201 - 333 - - -
Britaniya
3 | Fransa 4352 160 294 0.03 | 115 [ 0.26
4 | Cin 3632 16546 398 455|415 23.02
5 | Hollandiya | 3336 92 143 0.02 0.6 [0.31
6 | Almaniya 3123 452 251 0.46 | 5.8 [3.13
7 | Liksemburq | 955 30 155 0.03 0.2 |0.11
8 | Honkonq 945 131 199 0.13 /0.6 |0.36
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9 | Avstriya 874 - 885 - - -

10 | Tayvan 813 1600 42 1.96 | 38 |19.98

11 | Singapur 771 123 110 0151 0.57

Cadval 3.4-iin ardi

12 | Braziliya | 665 1311 161 197 |8 4.98

13 | Danimarka | 487 45 161 0.09 {0.3 |0.19

14 | Rusiya 342 4324 1252 1254 3.5 |8.07

15 | indoneziya | 151 - 131 - - -
Orta 2446 2336 815 186 |85 |5.1
gostarici

C. Sosial-igtisadi effektivlik. Bu istigamat 6ziine kommersiya bankimin pul
axinlarinin harokatini daxil edir, bu isa hom iqtisadi, hom do sosial effektivliyi
giymatlondirmays imkan verir.

Umumen, “Kapital Bank” iizro 2012-2016-c1 illor orzinds pul vasaitlorinin
horokati asagidaki kimi olmusdur: pul vesaitlorinin aparilan amoaliyyatlara godorki
horokoti — 33258 min manat vo 130821 min manat; pul vasaitlorinin vergi
amoliyyatlarina gadar horokoti — 18501 min manat vo 250698 min manat; investisiya
amoaliyyatlarindan alds olunan xalis pul vesaitlori — (23240) min manat vo 21187 min
manat; dovriin avvalina pul vasaitlori — 311792 min manat vo 21972 min manat;
dovriin sonuna pul vasaitlori — 317061 min manat vo 587652 min manat (bax, cadval
3.5).

Cadval 3.5
“Kapital Bank”-in pul vasaitlarinin harakati, min manat
2016 2013 2012
omoliyyat faaliyyatindan asili olaraq pul vasaitlarinin harakati
Oldo edilmis faiz 183130 66443 54467
Odonilmis fiaz (51318) (23954) (28066)
Oldo edilmis komissiya 65005 49522 45197
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Odonilmis komissiya (5140) (3679) (3087)
Valyuta omosliyyatlarindan xalis monfoot 39251 11674 10949
Digor golirlor 1450 89 112
Iscilor iizro Xorclor (59251) (23649) (24056)
Cadval 3.5-in ard:
Umumi ddonilmis xarclor (42306) (19012) (20938)
Aparilmig amoliyyatlara gador pul
VstaitIgriiin herZeti q p 10821 P37 33258
Kredit toskilatlarindan alds edilon
moblog 548446 (29924) 5138)
Miistarilara kreditlorin verilmosi 38657 (34801) 140811
Digor aktivlor 12587 2792 (12)
Ohdbsliklar iizra amaliyyatlardan xalis artim
Miistarilor qarsisinda 6hdaliklor 784773 (152846) 69951
MB qarsisinda 6hdaliklor (66273) (114411) | (232687)
Kredit toskilatlar1 qarsisinda 6hdaliklor 23392 7422 2544)
Digor 6hdaliklor 1525) 4854 14862
i | e | g | o
Monfaat tizra 6donilmis vergi (17800) 5954) -
omoaliyyat faaliyystindan xalis pul
v;asaitl?r/inden iz:fade p 200638 269093) 16501
Informasiya faaliyyati iizra pul vasaitlarinin harakati
Investisiya {lizra qiymotli kagizlarin satin
alinmasi vo onlarin satisi 110444 (43089) (227782)
Investisiyadan daxilolmalar 115913 96055 209613
Investisiyalarin satisindan daxilolmalar (92) 212 -
Avadanlglarin satisindan daxilolmalar (11783) 95 -
Miilkiyyat satisindan daxilolmalar - (3841) (4584)
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Qeyri)maddi aktivlorin satin alinmasi 8781) (152) (487)

Investisiya omoliyyatlari iizro 6donilmis
_ o (21187) 49280 (23240)
xalis pul vasaitlori

Maliyyalasdirma iizra pul vasaitlarinin harakati

Cadval 3.5-in ardi

Nizamnamo kapitalinin emissiyasindan
_ (55732) 30000 10000
daxilolmalar

Buraxilmig borc qiymatli kagizlar (16335) 132599 -

Maliyya omoaliyyatlarindan xalis pul
Y » P (72067) 162599 10000

vasaitlori

Pul vasaitlorinin xalis artimi1 (6277) (57232) 5269
Dovriin avvaling pul vasaitlori 219721 317061 311792
Dovriin sonuna pul vasaitari 587652 259829 317061

C. Iqtisadi-toskilati effektivlik. Bank kreditlosmosinin emumi effektivliyinds
toskilati effektivlik miihiim rol oynayir. Kommersiya banklarinin rasional toskil
olunmus toskilati strukturu kigik biznesin kreditlosdirilmoasi sahasinds foaliyyatin
daha yaxs1 toskil edilmasino imkan verir.

“Kapital Bank”-1n togkilati strukturu lizra aparilmis tadqiqat gostordi ki, bu sferda
iki komitet foaliyyat gostorir: “Kredit komitasi” va “Kigik kredit komitasi”, va bankin
idaroetmas sadrinin miiavini tarafindan rahboarlik edilonmiivafiq departamentlor.

Ancaq todqiq olunan kommersiya banklarinin toskilati strukturlarinda kigik
biznesin voziyyatini vo gostaricilorini dyronon struktur bolmolor yoxdur. Bu
moagsadlo kommersiya banklarinda kigik biznes subyektlorinin maliyyalasdirilmasi,
sisteminin, o climlodon Maliyys Nazirliyi va respublikanin Markazi Bankindan daxil
olan miixtalif informasiya axinlarinin tadqiqi {izra elmi-tadqiqat programu tizarinds
ixtisaslasan yeni bolmolorin yaradilmasi toklif olunur. Kigik biznes subyektlori
haqqinda daxil olan molumatlarin struktur bolma torafindon tohlili ki¢ik vo orta
miiassisalorin maliyyslosdirilmasi progqraminin daqiq islenib hazirlanmasina imkan

veroacokdir.
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Bank kreditlosmasinin iqtisadi effektivliyino goldikdo isa, o, ¢ox halda kigik

biznes subyektlorinin faaliyyat effektivliyindon asili olur (bax, cadval 3.6).

Cadval 3.6

Kicik biznes subyektlarinin baslica makroigtisadi gostaricilarinin effektivlik
parametrlainin hesablanmast

Cami | Iscilori 9sas Illik hacm Mohsuldarhqg
manfaat | norta | kapitala | (mahsul 1 1 nafara | 1 nafars
: ik investisiy | buraxihis1 | nafars diison diison
min.ma | say, a, ), diison | investisiy | buraxil
nat min | min.mana | min.mana | manfaa | a (min | s hacmi
nafar t t t(min | manat) (min
manat) manat)
2009 |65.8 105.9 |289.3 2910.1 0.614 |2.732 27.48
2010 |78.3 93.2 276.3 3835.5 0.840 |2.964 41.15
2011 |85.3 90.2 737.6 4208.5 0.946 |8.177 46.60
2012 |122.8 95.5 531.6 5100.6 1.286 | 5.566 53.41
2013 |165.4 109.0 |486.3 6072.6 1.514 | 4.461 55.71
2014 | 1754 115.0 |746.5 5951.7 1.525 |6.491 51.75
2015 |1814 117.0 |800.1 6234.1 1.621 |7.01 53.71

Bizim hesablamalara gora, 2009-2015-ci illar arzinds kigik biznes subyektlarinin
baslica makroiqtisadi gostaricilarinin effektivliyi shamiyyatli daracoads yiiksalmisdir.
Belos ki, misal tiglin, kigik biznes subyektlorinin 1 is¢i tizro manfastin mohsuldarligi
2009-cu ildo 0.0614 min manatdan 2014-cii ildo 1.525 min manata qodor
yiiksolmisdir; miivafiq olaraq, 1 isciya diison investisiya — 2.731 min manatdan 6.491
min manata; 1 is¢iyo diison timumi buraxilis hacmi iso 27.48 min manatdan 51.75
min manata qadar yiikzolmisdir.

Qeyd etmoak lazimdir ki, kigik biznes is¢ilarinin amayinin mohsuldarlig1 6lkanin
biitiin regionlar1 tizro stabil olaraq artir (bax, cadval 3.7). Tadqiq olunan dévr arzinds
respublika tizra kigik biznes is¢ilarinin amoayinin mohsuldarligi 27.48 min manatdan
51.75 min manata Qgodor artmigdirsa, Olko regionlari iizro o, asagidaki kimi
paylanmisdir: baki sohari — 31.74 min manatdan 45.60 min manata, Abseron iqtisadi
rayonu — 19.07 min manatdan 45.67 min manata, Gonce-Qazax — 19.92 min
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manatdan 69.19 min manata, Soki-Zagatala — 19.14 min manatdan 69.70 min manata,
Lonkaran — 19.08 min manatdan 48.79 min manata, Quba-Xa¢maz — 18.55 min
manatdan 52.66 min manata, Aran — 19.53 min manatdan 54.10 min manata, Yuxari
Qarabag — 7.58 min manatdan 42.15 min manata, Dagliq Sirvan — 21.28 min
manatdan 61.19 min manata godor yiiksolmisdir.
Cadval 3.7
Respublika regionlari iizra kicik biznes subyektlarinin bir sira gostaricilarinin

effektivliyini giymatlandirilmasi [8]

Kigcik biznes iscilorinin mohsuldarhg (kicik biznes
Regionlar subyektlorinin, o ciimlodan fiziki saxslorin 1 iscisi iizra mahsul
buraxilisi), min manat
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Respublika —comi 27.48 |41.15 46.60 53.41 55.71 51.75 52.1
Baki sohori 31.74 |42.48 46.34 51.21 54.57 45.60 46.1
Abseron iq.-ra. 19.07 | 38.69 44.57 41.36 45.72 45.67 47.2
Goance-Qazax ig.-ra. 19.92 | 38.03 47.33 52.77 48.61 69.19 70.3
Soki-Zaqatala ig.-ra. 19.14 | 33.88 41.31 48.72 50.98 69.70 70.9
Lonkoran ig.-ra. 19.08 |36.29 40.89 45.83 47.90 48.79 49.1
Quba-Xa¢maz iq.-ra. | 18.55 |36.87 43.68 49.26 50.84 52.66 53.4
Aran ig.-ra. 19.53 |34.18 42.23 58.67 54.49 54.10 55.4
Yuxari1 Qarabag iq.-ra. | 7.58 10.56 27.29 47.53 54.61 42.15 43.3
Dagliq Sirvan iq.-ra. 21.28 | 25.83 61.30 66.80 58.4 61.19 63.4
Nax¢1van iq.-ra. 69.17 | 74.23 118.79 |157.64 |176.13 |174.61 |174.1

Ancaq borclularin kredit gabiliyyatliliyinin osas parametrlorinin hesablanmasi
gostormisdir ki, bu sferada ciddi longimalor mévcuddur (bax, cadval 3.8). Bizim
hesablamalara gora, kigik biznesin zararls isloyon miiossisalorinin say1 2009-2014-cii
illar arzinde 12.6%-don 15.7%-o Qgodor artmus; kigik biznesin bir miiassisasi {izro
debitor borclar1 — 1.08 min manatdan 2.06 min manata; ki¢ik biznesin bir miiossisasi

lizro kreitor borclart — 0.873 min manatdan 2.48 min manata godor yiiksalmisdir.

Cadval 3.8
Kicik biznes subyektlorinin (borclularin) kredit qabiliyyatliliyinin
hesablanmasi, min manat [10]
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lllar | Kigcik biznes | Manfaa Zararld Miiassisalari | Miiassisalari | Kreditla
subyektlarini | t(min islayan n zarari (Min n debitor r iizra
n sayl manat) | miiassisalari manat) borclar1 (min | borclar
n sayl manat) (min
manat)
2009 14319 15788.6 1807 35340.6 15508.2 12506.4
2010 14532 78324.7 1723 20617.7 18205.8 17290.7
2011 14255 85328.5 1878 24401.8 22203.5 22423.9
Cadval 3.8-in ardi
2012 13658 122789.5 2031 26184.0 21587.4 24457.3
2013 14461 165437.5 2193 28734.5 29117.0 33087.5
2014 14398 175398.5 2263 29677.0 31437.8 35724.6
2015 15113 183451 2341 31201.0 31549.5 36721.7

Belaliklo, ki¢ik biznesin bank kreditlosmasinin effektivliyinin giymatlondirilmasi
lizro aparilmus tohlil asagidaki naticalori ¢ixarmaga imkan verir:

- bank kreditlogsmasinin tonzimlonmasi effektivliyinin gqiymotlondirilmosini
asagidaki kriteriyalar tlizro hoyata kecirmok toklif olunur: amoaliyyat effektivliyi,
igtisadi-toskilati effektivlik;

- “Kapital Bankin” faaliyyatinin miiayinasi bank kreditlosmasi sisteminin kifayot
godor effektiv olmasindan xobor verdi, bankin maliyys Voziyystinin miisbat

gostaricilori isa bunu bir daha siibut etdi.

3.2. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalasdirilmasi va kreditlaosdirilmasinda

risklarin azaldilmasi yollari

Bir ¢ox bank proseduralarinin qeyri-miiayyanliklorlo miisayito olundugu diinya
maliyys bohrani soraitinds bank foaliyystinds miixtslif gézlonilmoz situasiya yaranir.
Qeyri-miioyyanlik soraitinds bank risklorini miixtalif tosnifat formalarinda toqdim

etmok olar, asagidaki sxemda iSa bunun an daqiq formasi oks etdirilmisdir (bax, soKil
3.1).
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Mitlaq va nisbi risklar

Nisbi geyri-muayyanlik Mitlaq geyri-miayyanlik
— Kredit riski — Siyasi risk
— Faiz riski — Sosial-igtisadi risk
——] Portfel riski — Hlquaqi risk
— inflyasiya riski — Mazanna riski
I omaliyyat novu riski 1 Odanis moratoriyasi riski
L omaliyyat riski E— Ragabat riski

L Xarici risk

Sakil 3.1. Qeyri-miiayyanlik soraitindo miitlaq va nisbi bank risklari

Sokilds elo bank risklori tosvir edilmisdir ki, onlart praktikada prognozlasdirmaq
cox ¢otindir, daha dogrusu onlarda miioyyan doracad qeyri-miayyanlik faktoru
movcuddur. Onlara aid edilo bilor: tam geyri-miiayyanlik (siyasi risklar, igtisadi
risklar, hiiquqi risklar, valyuta mazannasi ils bagl pul-kredit risklori, xarici risklor vo
S.) Vo nisbi geyri-miiayyonlik (kredit risklori va s.) [28].

Bizim fikrimizco, bank risklorinin bu tosnifati risk saviyyasinin azaldilmasi ti¢iin
asas rolunu oynayiacag Vo bunun asasinda bank kreditlosmasi sferasinda idaroetmoa
sistemi formalasdirmagq olar.

Ancaqg bizim todgiqatlarda asas yeri kigik biznesa kreditlorin verilmasi zamani
meydana ¢ixan bank risklari ilo bagli masalolor tutmalidir.

Daha sonra “Kapital Bankin” maliyys aktivlori iizro risklorinin idars edilmasinin
tadigine kegid aliriq (bax, cadval 3.10). Tohlil gostordi ki, 2012-2013-cii illor orzinda
verilmis bankin maliyys aktivlori iizro kredit risklori 1019030 min manatdan 998310

min manata qodor, o ciimlodon reytin gostoricisi iizro: yiiksok — 432130 min
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manatdan 282415 min manata, standart — 151808 min manatdan 341929 min manata,

geyri-standart — 162508 min manatdan 141214 min manata, vaxti kegmis — 181800

min manatdan 172355 min manata, doyordon diismomis — 87794 min manatdan

60398 min manata godor doyismisdir.

“Kapital Bankin” maliyya aktivlari iizra risklarinin idara edilmasi,

min manat [46]

Cadval 3.10

Vaxti ke¢mis va doyarsizlosmis kreditlar

Yiiksok | Standart | Qeyri- Vaxti | Dayarsiz- | Comi
standart | ke¢mis | lasmomis
2016
L. Pul vosaitlori 484037 | 44450 : : - | 528487
ekvivalenti
2. Kredit
toskilatlarindan 733125 54883 - - - 788168
kredit alds edilmasi
5. Investisiya 10212 - 15751 - - 25963
kagizlarinin satigi
4. Korporativ - 130253 | 30695 | 19963 | 38291 | 219202
kreditlor
5. Istehlak kreditlori - 19738 - 5607 - 25345
6. Dovlat 136210 | 216982 | 60023 | 11106 | 3455 | 52776
toskillatlar
7. Ipoteka - - 1247 | 19683 - 20930
8. Fiziki soxslor . 1702 - 11886 | 5053 | 18591
ticiin kreditlor
9. Comi 1357063 | 958690 | 99849 | 108188 | 49558 | 2664324
2012
L. Pul vosaitlori 174360 | 3367 : : - | 177736
ekvivalenti
2. Kredit
toskilatlarindan 13075 - - - - 13075
kredit slds edilmasi
5. Investisiya 63495 | - 15505 | - - | 79090
kagizlarinin satigi
4. Korporativ : 48066 | 99913 | 82336 | 62180 | 292494
kreditlor
5. Istehlak kreditlori - - 41554 | 28548 | 13540 | 83552
6. Dovlat 181181 | 92315 - 48042 | 1423 | 323961
toskillatlar:
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Cadval 3.10-un ard:

7. Ipoteka - 8060 - 8770 3221 20051
8. Fiziki goxslor ; ; 3889 7532 6835 | 18256
tictin kreditlor

9. Avtomobil alis: i i 1214 | 8017 205 9436
ticiin kreditlor

10. Monzil tgiin : : 343 | 556 | 480 | 1379
kreditlor

11. Comi 432120 | 151808 | 162508 | 184800 | 87794 | 1019030

Miiddatlor iizra vaxti ke¢mis kreditlorin maliyys aktivlori sinfi izra talil cadval

3.11-do togdim edilmisdir. Bu tohlil gostardi ki, todqiq olunan dévr orzinds miiddotlor

tizro kredit risklori asagidaki kimi paylanmisdir: 30 giino godor — 17139 min

manatdan 81866 min manata, 31-60 giin arast - 82977 min manatdan 10996 min

manata, 61-90 giin aras1 - 6751 min manatdan 15820 min manata, 90 giindon ¢ox

middatdo - 77933 min manatdan, imumoan iso 184800 min manatdan 172355 min

manata godor doyismisdir.

Cadval 3.11
Miiddatlar iizra maliyya aktivlari sinfi iizra kredit risklarinin idara edilmasi, [46]
30 giind 31-60 giin | 61-90 giin | 90 giindon Comi
godar arasli arasl COX
2016
1. Koporatly 410 213 6434 12906 19963
kreditlor
2. Dovlat
toskilatlart - 11748 - 99358 11106
3. Ipoteka 601 210 92 4704 5607
4. Fiziki soxslora | 590, 6526 2438 29759 49654
kreditlor
5. Sahibkarlar 116 62 79 11579 11636
tictin kreditlor
6. Comi 12079 18759 9043 158285 198166
2012
1. Kredit
toskilatlarindan - - - - .
alian kreditlor
2. Koporafiv 887 57326 535 23587 82335
kreditlor
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3. Dovlat 9621 3507 718 14702 28548
toskilatlar
4. Ipoteka 55 18548 4798 14702 28548

Cadval 3.11-in ard:

5. Fiziki goxslora | pa90 2705 348 402 8770
kreditlor

6. Sahibkarlar 313 510 137 6542 7532
tictin kreditlor

7. Avtomobil

alist ficiin 918 372 215 6512 8017
kreditlor

8. Manzil {igiin

kreditlor - d - S47 556
9. Comi 17139 82977 6751 77933 184800

Gorindiiyti kimi, miiddatlor iizro maliyys aktivlori sinfi tizro kredit risklori bir
godor azalmis vo 12863 min manat toskil etmisdir. Likvid risklordon idars edilmasi
tizro molumatlar codval 3.12-do toqdim edilmisdir. “Kapital bank™in pul aktivlori vo
ohdaliklari tizra kredit risklorinin idars edilmasinin cografi tahlilina gora, 2015-2016-
c1 illordo aktivlor iizro kredit risklori 587652 min manatdan 807373 min manata
godor, o ciimlodon Azorbaycan iizra 164448 min manatdan 583591 min manata, I9IT
6lkalari tizro 82887 min manatdan 186652 min manata qoador artmus, MDB 6lkalori
lizra 1So 17865 min manat toskil etmisdir.

Maliyya 6hdaliklori tizra likvid risklarin idara edilmasi iizro molumatlara goro,
2015-2016-cx1 illar arzinds bu gostarici 1312952 min manatdan 1005849 min manata
godar, o ciimlodon 3 aya godar — 36799 min manatdan 407490min manata, 3-12 ay
arast — 255949 min manatdan 172585 min manata, 1-5 il arast1 — 213156 min
manatdan 258853 min manata, ti¢iin iso 475938 min manatdan 167131 min manata

godor doyismisdir.
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Cadval 3.12

“Kapital Bank”in maliyya ohdaliKlari iizra likvid risklarin idara edilmasi, min

manat[46]
3 aya godor 3-12 ay 1-51l 5 ildan Comi
yuxari
2013
1. Miistorilor
garsisinda 284450 49477 42267 127019 503213
ohdoliklor
2. MB qarsisinda 87185 102345 75173 40102 304805
ohdaliklor
Cadval 3.12-nin ard
3. Kredit
togkilatlan 6224 15923 . . 21517
qarsisinda
Oohdaliklor
4. Borc giymatli
kagizlarinin 2263 5470 141213 - 148896
buraxilisi
5. Digor 27368 - - - 27368
6. Comi 407490 172585 258853 167131 1005849
2012
1. Mistorilor
qarsisinda 300773 106902 25256 435202 868133
ohdaliklor
2.MB qarsismda | 49978 | 141805 | 187900 | 40736 112339
ohdoaliklor
3. Kredit
toskilatlar 6808 7222 : : 14030
qarsisinda
Oohdaliklor
4. Digor 18550 - - - 18550
5. Comi 367909 255949 213156 475938 1312952

Bank risklori ¢ox vaxt xarici (sosial-iqtisadi risk, sigorta riski, rogabat iistiinliiyii,

valyuta riski) va daxili (miistari miihiti, kreditlorin verilmasi metodikasi, kommersiya

bankinin xiisusiyyatlori, aktiv vo passiv omaliyyatlar) amillordon asili olur.
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Bizim fikrimizco, bank kreditinin  verilmasi zamami kredit riskinin
giymotlondirilmosi zamani1 yuxarida gostorilon amillor macmusunu nazoro almaq
lazimdir (bax, codval 3.13) [34].

Cadval 3.13

Kicik biznes subyektlarinin kredit gabiliyyatliliyi daracasina asaslanaraq kredit

riskinin giymatlandirilmasi

Risk daracasinin haddi, rang Inteqral kredit
Hiiquqi Hiiquqi riski daracasi vo
dsaslandirma asaslandirmanin | onun azaldilmasi
olmamasi yollari
c s 1 3 Kicik rls_k .
S _E3 2 4 Orta SQVIyy9|.I risk
25 238 3 5 Qonaotboxs risk
L N0 :
2% =6 Orta saviyyadan
S 5° 4 0 yuxari risk
n ! -
< 5 7 Yiiksok risk
Riskin formasi Kicik biznes Riskin toplanmis Kanarlasma, %
subyektlarinin | giymatlandirilmasi,
risklarinin rangh ranq
giymatlondirilmasi
Miistarinin riski 25 26.5 0.5
Bazar riski 15 17.2 2.2
Maliyys riski 20 21.2 1.2
Girov riski 20 20.2 0.2
Hiiquqi risk 20 20.2 0.2
Comi: 100 100

Cadval 3.13-iin ardi

Goriindiiyii kimi, reyting yanasmasi inteqral kredit riski dorocosini miioyyan
etmaya Vo onun azaldilmasi yollarini askar etmaya imkan verir.

Beloliklo, ki¢ik biznesin bank kreditlosmoasi  risklorinin  azaldilmasi
parametrlorinin miioyyan edilmasi agagidaki naticalor vermisdir:

- maliyyalosdirmo vo kreditlosmo iizro risklorin azaldilmasi {ig¢iin asagidaki
istigamatlar {izra tadqigatlar aparilmalidir: imuman maliyys aktivleri sinfi tizra kredit
risklorinin idaro edilmasi, miiddotloq tizro maliyys aktivlori sinfi lizro kredit
risklorinin idaro edilmosi, cografi bolgli iizro aktivlor vo Shdoliklor iizro kredit

risklarinin idara edilmasi, likvid risklarin idara edilmasi.
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- kommersiya bankinin kredit risklorinin giymatlondirilmasi: kigik biznes
subyektlarinin risklari, pul-kredit riski, girov riski, bank riski.

- kommersiya banklarindan kredit aldo edilmasi zamani borclunun daxili kredit
reytinginin giymatlondirilmasi;

- defolt ehtimalinin azaldilmasi moqsadilo kommersiya bankinin galirlarinin

miiayyan edilmoasi.

NOTICO

Kigik biznesin bank kreditlosmasi problemlori vo bunun regionun inkisafindaki
rolu iizro aparilmis todqiqatlar bir sira imumilogmis yekunlar ¢ixarmaga vo asagidaki
naticalar alda etmays imkan vermisdir:

1. kommersiya foaliyyatinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasinin spesifik
xiisusiyyatlorinin askar edilmasi mosalolori iizro aparilmis todqiqatlar bir sira
naticolor ¢ixarmaga imkan yaratmigdir ki, bunlarin da sirasina asagidakilari aid etmok
olar:

- Umumi yanagmalar: kommersiya banklar1 torafindon kreditlor tizro xorclori
azaldan va arizalorin nozordon kegirilmo miiddstini qisaldan standart yanasmalardan
istifado olunmasi; verilon kreditlorin tohliikasizliyinin zomanat sisteminin islonib
hazirlanmasi; normativ-hiiquqi mexanizmlorin tokmillogdirilmasi hesabina faiz
doaraclorinin azaldilmasi;

- kreditlosmo marhalalori: kredit talobi iizro toqdim olunan arizalorin daxilo
olmasi, nozardan kegirilmasi vo asaslandirilmasi sisteminin yaxsilasdirilmasi; hazirliq
islorinin  tokmillosdirilmasi, zoruri  sonadlorin  hazirlanmasi  vo  Kkreditlorin
rosmilogdirilmasi, kreditin formalasdirilmasi mexanizminin tokmillogdirilmasi;
perspektiv faaliyyatin 6yranilmasi;

- kreditlosmo mexanizmi: biznesin  kig¢ikdon orta bizness  yenidon
oriyentasiyalasmasi ilo iyerarxiyanin biitiin soviyyalorinds strateji mogsadin islonib
hazirlanmas1 magsadilo kreditlosmo mexanizmina iimumi yanagsmanin blok-sxeminin

islonib hazirlanmast;
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- bank kreditlogsmosino tosir gostoron spesifik amillor: kredit portfellorinin
yaranmasi, formalagsmasi vo tomin edilmasi; kredit sisteminin inkisaf tendenisyasi;
bank kreditlosmosinin investisiya potensiali,

- problemli kreditlor: kicik biznes subyektlorinin kredit tarixgalorinin
genislondirilmosi; standart maliyys hesabdarliginin islonib hazirlanmasi; ssudalarin
tomin edilmosina qarst irali siiriilon toloblorin yiiksoldilmasi hesabina kredit
risklorinin azaldilmasi; kredit risklorinin azaldilmasi {izro sistemin aktivlosdirilmasi
Vo timumon kommersiya banki iizro risklorin idaro edilmosinin yaxsilasdirilmasi;
etibarli miinasibatlorin artirilimas: hesabina borclunun girov tominati sisteminin
yaxsilasdirilmasi.

2. Kommersiya foaliyyati vo onun kreditlogdirilmasi sferasinda xarici tacriibanin
Oyranimasi lizra aparilmis todqiqatlar asagidaki naticalor vermisdir:

- Simali Amerika vo Avropa olkalordinds kicik vo orta biznes iqtisadi inkisafda
Kifayot godor boyiikk rol oynayir, ¢linki bu biznesin pay1 o6lkalorin igtisadi
gostaricilorinds giindalik olaraq artir;

- xarici Olkolords kigik vo orta biznesin dastoklonmosi tigiin bank kreditlaring
chtiyac1 olan firmalarin zomanatli maliyyalosdirilmasi sistemi inkisaf etdirilmisdir.
Zomanatli kreditin toqdim edilmasi kigik vo orta biznes subyektlorinin sahibkarliq
faaliyyatlorinin barabarlagdirilmasine imkan verir;

- bu sferada miisbat mogam kigik vo orta biznes subyektlori tiglin zaoruri resurslari
ayirmaq iqtidarinda olan kredit kooperativlorinin yaradilmasidir (yeni baslayan
biznesmenlor iiglin mikrokreditlosmo do daxil olmagla). Bir ¢ox xarici dlkolords
kredit kooperativlori rentabelli olmalarina géro masuliyyat dasiyirlar, ancaq yiiksok
monfoot gdtlirmaya istigamoatlonmirlor, bunun ovazina kigik vo orta biznes
subyektlorindo sahibkarliq foaaliyyatinin doastoklonmasi sferasinda miihiim sosial
programi yerina yetirirlar;

- bank kreditlosmasinin xarici sistemi, hor seydon ovval, boyiik risk doracasine
malik kigik biznes miiassisalorina, homg¢inin mhoadud maliyys resurslari olan

firmalara istigamatlonir,
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3. Kommersiya faaliyyatinin maliyyalosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi {izra
metodikanin iglonib hazirlanmasi problemi iizra tohlilo yekun vuraraq bels natica ilo
cixis etmok olar ki, bu masoalonin todgiqini eyni vaxtda iki istigamotdo aparmaq
lazzimdir. Bir torofdon, kommersiya banklarinin kreditlogdirilmosi sisteminin
miiayinasi, digar torafdon borclularin bank kreditlarini aldo etmasi imkanlarinin tohlil
edilmosi. Bu mogsadlo bizim torofimizdon miixtalif omsal tsullar1 vo qaydalar
osasinda borclunun kredit qabiliyyatliliyinin tohlili metodikalarinin asagidaki
ardiclligr toklif edilir: kigik biznes subyektlorinin risklorinin askar edilmasi tigiin
onlarin kredit qabiliyyatliliklorinin giymatlondirilmasinin statistik metodlarinin
totbigi; informasiyanin diaqnostikasi osasinda borclunun kredit qgabiliyyatliliyinin
kompleks tohlilinin aparilmasi; biznes-risklorin tohlili osasinda borclunun kredit
gabiliyyatliliyinin hesablanmasi; kigik biznes subyektlorinin kredit gabiliyyatliliyinin
xarici metodika {izra qiymotlondirilmasi.

4. Kommersiya foaliyyatinin maliyyalogdirilmas va bank kreditlosmasi sisteminin
miiayinosi asagidaki naticolori ¢gixarmaga imkan vermisdir:

- 2000-2015-ci illar orzinds respublikaya iimumi kredit qoyulusu 18.3 dafo
artmis, o climlodon qisamiiddtali kreditlor 11.7 dofs, uzunmiiddotli kreditlor iso 112.4
dofa artmigdir. Onlarin pay1 iso miivafiq olaraq 72%-don 21.2%2s va 28%-don 78.8%-
o (odar artmusdir;

- Olko igtisadiyyatina qoyulmus investisiyalar da shomiyyatli doracods artmisdir.
2000-2015-ci illar orzinds artim 17 dofa, o ctimlodon xarici investisiyalar 11.1 dofs,
daxili investisiyalar isa 27.6 dofoa toskil etmisdir.

- Son illor orzindo (2012-2015-ci illor) kicik biznes subyektlorinin asas
vasaitlorina kapital qoyuluslarinda monds tendensiya miisahida edilir, kicik biznes
subyektlorinin kapital qoyuluslarindaki pay1 getdikco azalir;

- Son uzun miiddat arzinds (2009-2015-ci illar) imuman respublika va onun
regionlar1 iizro kigik biznes subyektlorinin asas vosaitloro kapital qoyulusu

gostaricilarinin shamiyyatli doracads artmasi da miisahids olunur;
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- 2009-2015-ci illar orzindos kigik biznes subyektlarinin rentabelliyinin, habelo
zorarla isloyan miiassisalorin, debitor va kreditor borclarinin artmasi tendensiyasi da
miisahids olunur,

5. Kommersiya foaliyyastinin  maliyyalosdirilmasi vo kreditlosdirilmasinin
effektivliyinin qiymotlondirilmosi tizra aparilmis tohlil asagidaki naticalari ¢ixarmaga
imkan vermisdir:

- bank kreditlosmoasinin tonzimlonmasi effektivliyinin giymatlondirilmasini
asagidaki kriteriyalar iizro hoyata kecirmok toklif olunur: omaliyyat effektivliyi,
iqtisadi-toskilati effektivlik;

- “Kapital Bankin” faaliyystinin miiayinasi bank kreditlosmasi sisteminin kifayaot
godor effektiv olmasindan xobor verdi, bankin maliyya Vaziyystinin miisbat
gostaricilari iso bunu bir daha siibut etdi.

- tadqiq olunan kommersiya banklarinin togkilati effektivliyini yiiksaltmok {igiin
kicik biznes subyektlorinin maliyyalosdirilmasi iizro xiisusi proqramlarin iglonib
hazirlanmasi tizra bolmolorin yaradilmasi toklif olunur;

- bank kreditlogsmasinin effektivliyini mohsuldarliq va s. kimi géstaricilorin nazaras
alimmasi ial kigik biznes subyektlarinin foaliyyat effektivliyi ial olagalondirmok
lazimdir.

6. Kigik biznesin bank kreditlogsmasinin risklorinin azaldilmasi parametrlarinin
miayyan edilmosi tizra asagidaki naticalor olds edilmisdir:

- maliyyalosdirmo vo kreditlosmo iizro risklorin azaldilmasi {i¢iin asagidaki
istigamatlor lizro todgiqgatlar aparilmalidir: imumoan maliyys aktivlori sinfi lizro kredit
risklorinin idaro edilmosi, miiddatloq tizro maliyys aktivlori sinfi lizro kredit
risklorinin idaro edilmasi, cografi bolgii iizro aktivlor vo ohdoliklor iizro kredit
risklarinin idars edilmasi, likvid risklarin idars edilmasi.

- kommersiya bankinin kredit risklorinin qiymotlondirilmoasi: kigik biznes
subyektlarinin risklori, pul-kredit riski, girov riski, bank riski.

- kommersiya banklarindan kredit alds edilmasi zaman1 borclunun daxili kredit
reytinginin giymatlondirilmasi;

- defolt ehtimalinin azaldilmast moqsadilo kommersiya bankinin galirlorinin
miioyyan edilmasi, “Kapital Bank” timsalinda.
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PE3IOME

B pbIHOYHON SKOHOMHMKE KOMMEpUYEcKas AESATENbHOCTh 3aHMMAET BEAYLIEE MECTO,
YTO OOYCJOBJIEHO MHOTUMH MPHYMHAMH, K YHCITYy KOTOPBIX MOXXHO OTHECTU
CIIEYIOIlME: CTApTOBBI KaluTal Majoro OW3HEca OTHOCUTEIBHO HEBBICOK;
CIIOCOOCTBYET PEUIEHUI0 MHOTHX MPOOJIEM PECTPYKTYPHU3aALUU PA3IUYHbIX OTpaciien
PKOHOMHUKH; BECbMa CHJIbHO IOBBIIIAET 3aHATOCTh HACENEHUs BO Bcex cdepax
HSKOHOMHUKH; CO3Aae€T HEOOXOAMMBIE YCIOBUS COATaHCHUPOBAHHOCTH OCHOBHBIX
AJIIEMEHTOB PBIHOYHOW ASKOHOMHUKH. OZHOBPEMEHHO KOMMEpHYECKas AESTEIbHOCTh
CHOCOOCTBYET TMOKOMY M3MEHEHHUIO OTIEJIbHBIX MEXaHU3MOB PBIHOYHOHN Cpeipbl,

BKJIIOYAsi BECh TOTPEOUTENBCKUI PHIHOK.

3apyOeXHBI ONBIT MOKAa3bIBAET, YTO BHEAPEHHE KOMMEPUECKOW JIeITebHOCTh B
pa3JIMuHbIE OTPACIM YKOHOMUKH BO MHOTOM OMPEEIISICTCS CTENEHbIO KAlUTAIbHBIX
BJIO)KCHUI U KPEIUTOBAHUE B JAAHHYIO cepy, KOTopas Kak BCerja HeJI0CTaTOYHas,

0COOEHHO B MEPUOJ MUPOBOTO (DMHAHCOBOT'O KpU3HCA.

B Asepbaitmkanckoit PecnyOnuke mnpoOiieMa WHBECTUPOBAHHUS W KPEIUTOBAHUS
pelmaeTcsi BechbMa YCIEIIHO, HO KacaTelIbHO KOMMEPUECKOW esTEIbHOCTH OHa
HepocTaToyHa. Takoe MoJIoKeHUe CKIIaAbIBAETCS U3 TOTO, YTO BOMPOCHI 0AHKOBCKOTO
KPEUTOBAHUSI HE PEIIEHBI MOJHOCTHIO, OCOOCHHO MO YaCTH TMPOIEHTHBIX CTaBOK.
[IporieHTHbIE CTaBKU B OAHKOBCKOW CHCTEMBI CTpaHbl PE3KO KOJECOIIOTCA W
OTHOCHUTEJIHHO BBICOKH, YTO MPETSATCTBYIOT MHOTHM IIPEANPUHUMATEIISIM 3aHUMAThCS

MaJIbIM OM3HECOM.

BrleckazaHHoe MOTHOCTHIO TMOATBEPKIAET aAKTYaJbHOCTHIO HW30paHHON TEMBI

JIMCCEPTAIMOHHON PaOOTHI.
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SUMMARY

In a market economy, commercial activity takes a leading place, which is due to
many reasons, including the following: starting capital of small business is relatively
low; facilitates the solution of many problems of restructuring various sectors of the
economy; very much increases the employment of the population in all spheres of the
economy; creates the necessary conditions for the balance of the basic elements of a
market economy. Simultaneously, commercial activities contribute to a flexible
change in individual mechanisms of the market environment, including the entire
consumer market.

Foreign experience shows that the introduction of commercial activities in
various sectors of the economy is largely determined by the degree of capital
investment and lending to this sphere, which is always insufficient, especially during
the global financial crisis.

In the Republic of Azerbaijan, the problem of investment and lending is being
solved very successfully, but it is not sufficient for commercial activities. This
situation results from the fact that the issues of bank lending are not completely
resolved, especially regarding interest rates. The interest rates in the country's
banking system fluctuate sharply and are relatively high, which prevents many
entrepreneurs from engaging in small business.

The foregoing fully confirms the relevance of the selected topic of the dissertation
work.
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REFERAT

Bazar iqtisadiyyatinda kommersiya foaliyyati aparici yer tutur, bu iso bir ¢ox
sabablorls slagodardir. Bu sobablora asagidakilar aid etmok olar: kigik biznesin start
kapital1 nisbaton azdir; igtisadiyyatin miixtalif sahalarinin yenidon qurulmasi bir ¢ox
problemin hallina yol agir; iqtisadiyyatin biitiin sahalorinds shalinin masgullugunu
tomin edir; bazar iqtisadiyyatinin asas elementlorinin tarazlanmasi ti¢lin zoruri soraiti
yaradir. Eyni zamanda kommersiya foaliyyoti bazar mihitinin ayri-ayri
mexanizmlorinin, o ciimlodon bitiinlilkdo istehlak¢r bazarmin ¢evik sokildo
doyismosino imkan yaradir.

Xarici tocrilbo gostorir ki, iqtisadiyyatin miixtalif sahalorindo kommersiya
foaliyyatinin totbiqi bir ¢ox halda kapital qoyuluslar1 saviyyasi vo verilmis sferanin
kreditlosdirilmasi ilo miiayyan olunur, kreditlosmo isa hor zaman, xiisusilo diinya
maliyya bohran1 dovriindo, agagi soviyyads olur.

Azorbaycan Respublikasinda investisiyalasma vo kreditlosmo problemi kifayot
godor ugurla hoall olunur, ancag kommersiya foaliyyatino goaldikdo iso burada
problemin hallindos miisyyan catismazliglar moévcuddur. Belo vaziyyat onunla
olagadar ortaya ¢ixir ki, bank kreditlosmasi mosalalori tam hacmdo, xiisusilo do faiz
doracalori ilo bagli problemlor holl edilmomisdir. Olkonin bank sisteminds faiz
doracalori kaskin toroddiid edir vo nisbaton yuxaridirlar, bu iso bir ¢ox sahibkarin
bizneslo maggul olmasina mane olur.

Yuxarida sadalananlar dissertasiya isinin movzusunun aktualligini tam sokilda
tosdiq edir.

Problemin islonmasi saviyyasi. Kommersiya faaliyyatinin maliyyslosdirilmasi
vo kreditlosdirilmasi problemlarin hallina milli alimlorin todqiqatlar1 6z tothosini
vermisgdir, onlara aiddir: R.9zizov, B.Atasov, M.Bagirov, R.Bosirov, L.Haciyeva,

L.Korimova, F Miirsiidli, S.Mammadov, N.Novruzov, M.Sadiqov, E. Sadiqov vo b.
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Kommersiya foaliyyatinin kreditlosdirilmosi sahasindo asagidaki xarici alim vo
igtisad¢ilarin  da 6ziinomoxsus yeri var: A.Vinnik, L.Qoncarovskaya, S.Cofer,
S.Zavyalov, N.Kostycenko, A.Kovalev, T.Lyavov, Y.Sesterenko, K.Ostancuk,
[.Pesanskaya, O.Sabden, V.Sevguk, A.Skobelev, T.Trifonenkova, A.Travasnev,
A.Spinov va b.

Eyni zamanda ki¢ik biznesdo bank kreditlosmasi sahasinds nisbaton ¢oxsayli
todgiqatlarin aparilmasina baxmayaraq, Azorbaycan Respublikasinda bu problem
Kifayat godor hall edilmomisdir, bu iso 6lkenin regional xiisusiyyatlorinin nazars
almmas1 ilo daha dorin elmi todgigatlar tolob edir. Belaliklo, kommersiya
foaliyyatinin kreditlosmasi probleminin Kifayst godor islonmomasi bu tadgigatin
miiasirliyindon xabor verir vo dissertasiya todqigatinin moqsad Vo Vvazifalarini
miiayyan edir.

Tadqgigqatin magsad va vazifalari. Dissertasiya todgiqatinin magsadi kommersiya
foaliyyatinin -~ maliyyoalosdirilmasi  vo  kreditlosdirilmasine  nazari-metodoloji
yanagsmalarin miiayyan edilmasindon vo bu sahodo kreditlosmo mexanimzinin
tokmillosdirilmasi {izra konkret tovsiyalarin islonib hazirlanmasindan ibaratdir.

Tadqiqatin hoyata kegirilmosi zamani garsiya asagidaki vazifalor qoyulmus va
hall edilmisdir:

- kigik biznes subyektlorinin bank kreditlosmasinin xiisusiyyatlorinin agkar
edilmasi;

- kommersiya miiassisalorinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahasinda
diinya tacriibasinin dyranilmasi;

- kommersiya foaliyyatinin  maliyyalosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasi
metodikasinin islonib hazirlanmasi;

-kommersiya foaliyyatinin maliyyalosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sisteminin
tohlili;

- kommersiya foaaliyyatinin maliyyalosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahasinds
risklorin azaldirlmasi parametrlorinin miioyyan edilmasi;

- kommersiya foaliyyatinin  maliyyslosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasinin

effektivliyinin miiayyan edilmasi lizra tadqiqatlarin hoyata kegirilmasi.
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Tadqgigat obyekti. Dissertasiya todgigatinin obyekti kommersiya miiassisalorinin
maliyyalasdirilmasi va kreditlosdirilmasi sahasidir.

Tadqiqatinn predmeti. Todqiqatin predmeti kommersiya miiassisalorinin
maliyyoalosdirilmasi va kreditlosdirilmasi iizro alot va mexanizmlorin islonib
hazirlanmasi asasinda yaranmis asas miinasibat vo proseslordir.

Dissertasiya tadqiqatinin noazari va metodiki asaslar1 diinya praktikasinda
kommersiya foaaliyyatinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahasinds islonib
hazirlanmis asas konsepsiyalar, milli vo gorb 6lkalarinin alimlori torafindon islonib
hazirlanmis nozoriyys vo miiddoalar toskil edir.

Tadqiqatin aparilmasinda hom iimumi elmi, hom do spesifik metod vo iisullardan
istifado olunmusdur, bunlara iso asagidakilart aid etmok olar: iqgtisadi-riyazi vo
toskilati metodlar, sistemli vo kompleks tohlil metodlari.

Tadgiqatin informasiya bazasini Dovlot Statistika Komitasinin vo Iqgtisadiyyat
vo Sonaye Nazirliyinin malumatlari, elmi-texniki institutlarin, Kigik sahibkarligin
dostoklonmasi tizro milli fondun ayri-ayri materiallari, Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Bankinin, 6lkonin ayri-ayri kommersiya banklarinin moalumatlari, habeloa
kicik biznesin bank kreditlosmasi problemlari tizra xarici 6lkalords kegirilmis bir sira
sosial sorgularin materiallari toskil edir.

Isin elmi yeniliyi onunla miioyyon olunur Ki, dissertasiyada Azorbaycan
Respublikasinin kommersiya foaliyyatinin maliyyslosdirilmasi vo kreditlos-dirilmasi
sahasinds qiivvada olan praktikanin nazari-metodoloji tahlili va 6yranilmasi asasinda
maliyyslosdirma vo Kkreditlosdirmanin aktivlogdirilmasi vo bununla da onlarin
effektivliyinin yiiksaldilmasi alsti islonib hazirlanmigdir.

Miidafiays toqdim edilon miiddsalar asagidaki elmi yeniliklori togkil edirlar:

- kommersiya mioassisalorinin maliyyalosdirilmosi  vo  kreditlosdirilmasi
sisteminin  todgigine nazori yanasmalar sistemlosdirilmis, bu sahonin osas
kateqoriyalariin miiallif torafindan toriflori verilmisdir;

- kommersiya foaliyyatinin  maliyyalosdirilmasi  vo  kreditlogdirilmasinin
Ozlinomaxsus xiisusiyyatlori askar edilmis, respublikada kreditlosmo sistemina

tosnifatli yanagsma islonib hazirlanmisdir;
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- kicik biznesin maliyyologdirilmasi vo kreditlosdirilmasi sahosindo miixtolif
diinya 6lkalarinin tocriibosi Oyronilmis, milli kommersiya banklarima miinasibatdo
onlarin xiisusiyyatlori miiayyan edilmisdir;

- kreditlogsmo vo maliyyslogmonin tahlilinin, onun parametrlorinin nazars alinmasi
ilo yeni metodikasi toklif edilmisdir;

- kreditlosdirmo vo maliyyalosdirma sisteminin miifassal tohlili aparilmis, miiasir
soraitdo onlarin nisboti miioyyon edilmisdir;

- kicik biznesin maliyyoalosdirilmasi vo kreditlogdirilmasinin  funksional,
omoliyyat va toskilati effektivliyi miioyyon edilmisdir;

- riskin daxili  kreditlogdirilmasinin  giymatlondirilmasi  asasinda  bank
kreditlogsmosi tizra risklorin azaldilmasi parametrlori askar edilmisdir.

Dissertasiya tadqiqgatimin praktiki ahamiyyatliliyi. Toklif olunmus praktiki
tovsiyalor ham kommersiya, ham do kigik biznes subyektlori tarafindon maliyyslosmo
va kreditlosmo sahasinds istifads oluna bilarlor.

Miiallif torafindon ¢ixarilmis noticolor miiasir kommersiya banklarinin vo kigik
sahibkarliq miiassisalorinin faaliyyatinin koordinasiya edilmasina imkan veracok vo
onlarin faaliyyatinin effektivliyinin artirilmasinin asasi kimi ¢ixis edoacakdir.

Todgigat naticasinde  oldo edilmis naticolor 6lkonin  kredit siyasatinin
formalasdirilmas1 vo reallasdirilmasi zamani istifado oluna bilarlor. Kigik biznesin
bank kreditlosmosi sahasindo askar edilmis tendensiyalar G6lkads kicik biznesin
inkisafinin prognoz qiymatlondirilmasi zamani totbig oluna bilor. Bundan basqa,
muollifin ~ bir sira  tovsiyoalori  kigik  biznesin = maliyyalosdirilmasi  va
Kreditlogdirilmasinin tokmillosdirilmasi tizrs strateji gorarlarin islonib hazirlanmasinin
asas1 kimi ¢ixis eds bilor.

Todqigatin praktiki shomiyyatliliyi homginin ondan ibarstdir ki, onun ayri-ayri
miiddoalar1 elmi-metodiki isds istifads oluna bilor.

Isin hacmi va strukturu. Dissertasiya isinin hocmi kompyuterds yigilmis 88
sohifadon, strukturu iss giris, ti¢ fosil, natico vo istifado olunmus odobiyyat

siyahisindan ibaratdir.
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